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| RADY zmieniajgcej dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/59/UE w odniesieniu do stopnia uprzywilejowania
niezabezpieczonych instrumentéw dtuznych w hierarchii roszczen
w postepowaniu upadtosciowym

I. WPROWADZENIE

Zgodnie z postanowieniami art. 294 TFUE i ze wspdlng deklaracja w sprawie praktycznych zasad
dotyczacych stosowania procedury wspotdecyzji' Rada, Parlament Europejski i Komisja
kilkakrotnie kontaktowaly si¢ ze sobg w sposob nieformalny, aby osiggna¢ porozumienie w sprawie
przedmiotowego dossier w pierwszym czytaniu i unikng¢ w ten sposéb drugiego czytania

1 procedury pojednawcze;j.

W zwigzku z tym sprawozdawca, Gunnar HOKMARK (PPE — SE), przedstawit w imieniu Komisji
Gospodarczej i Monetarnej jedng kompromisowg poprawke (poprawka nr 2) do wniosku
dotyczacego przedmiotowej dyrektywy. Poprawke te uzgodniono podczas wspomnianych

nieformalnych kontaktow.

! Dz.U. C 145 z 30.6.2007, s. 5.
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II. GLOSOWANIE

Podczas gltosowania 6 lipca 2017 r. na posiedzeniu plenarnym przyjeto wspomniang poprawke
(poprawka nr 2) do wniosku dotyczacego dyrektywy. Zmieniony w ten sposob wniosek Komisji jest
réwnoznaczny ze stanowiskiem Parlamentu w pierwszym czytaniu, ktore przedstawione jest

w rezolucji ustawodawczej znajdujacej sie w zatgczniku do niniejszej noty?.

Stanowisko Parlamentu odzwierciedla wczes$niejsze uzgodnienia migdzy instytucjami. Rada

powinna zatem by¢ w stanie to stanowisko zatwierdzi¢.

Akt zostanie wowczas przyjety w brzmieniu odpowiadajacym stanowisku Parlamentu.

Stanowisko Parlamentu przedstawione w rezolucji ustawodawczej zawiera oznaczenia zmian
wprowadzonych poprawkami do wniosku Komisji. Tekst dodany do tekstu Komisji
oznaczono pogrubieniem i kursywq. Miejsca, w ktorych tekst usunig¢to, oznaczono symbolem
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ZALACZNIK

Stopien uprzywilejowania niezabezpieczonych instrumentow dluznych

w hierarchii roszczen w postepowaniu upadlosciowym ***I

Rezolucja ustawodawcza Parlamentu Europejskiego z dnia 30 listopada 2017 r. w sprawie
wniosku dotyczacego dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajacej dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE w odniesieniu do stopnia uprzywilejowania

niezabezpieczonych instrumentow dluznych w hierarchii roszczen w postepowaniu
upadlosciowym (COM(2016)0853 — C8-0479/2016 — 2016/0363(COD))

(Zwykla procedura ustawodawcza: pierwsze czytanie)
Parlament Europejski,

— uwzgledniajac wniosek Komisji przedstawiony Parlamentowi Europejskiemu i Radzie
(COM(2016)0853),

— uwzgledniajac art. 294 ust. 2 1 art. 114 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, zgodnie
z ktérymi wniosek zostal przedstawiony Parlamentowi przez Komisje (C8-0479/2016),

— uwzgledniajac art. 294 ust. 3 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

— uwzgledniajac opinie Europejskiego Banku Centralnego?,

—  uwzgledniajac opinie Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego?,

— uwzgledniajac wstepne porozumienie zatwierdzone przez komisj¢ przedmiotowo wtasciwa na
podstawie art. 69f ust. 4 Regulaminu oraz przekazane pismem z dnia 15 listopada 2017 r.
zobowigzanie przedstawiciela Rady do zatwierdzenia stanowiska Parlamentu, zgodnie z art.
294 ust. 4 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

— uwzgledniajac art. 59 Regulaminu,

—  uwzgledniajac sprawozdanie Komisji Gospodarczej i Monetarnej (A8-0302/2017),

1.  przyjmuje ponizsze stanowisko w pierwszym czytaniu;

2. zwraca si¢ do Komisji o ponowne przekazanie mu sprawy, jesli zastgpi ona pierwotny
wniosek, wprowadzi w nim istotne zmiany lub planuje ich wprowadzenie;

3.  zobowigzuje swojego przewodniczacego do przekazania stanowiska Parlamentu Radzie
1 Komisji, a takze parlamentom narodowym.

w

Dz.U.C132z226.4.2017,s. 1.
Dz.U.C 173 231.5.2017, s. 41.

£
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P8 TC1-COD(2016)0363

Stanowisko Parlamentu Europejskiego przyjete w pierwszym czytaniu w dniu 30 listopada
2017 r. w celu przyjecia dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/...
zmieniajacej dyrektywe 2014/59/UE w odniesieniu do stopnia uprzywilejowania
niezabezpieczonych instrumentow dluznych w hierarchii roszczen w postepowaniu

upadlosciowym

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE]J,

uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegolnosci jego art. 114,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opinie Europejskiego Banku Centralnego?,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego®,

stanowigc zgodnie ze zwyklg procedurg ustawodawczg’,

5 Dz.U.C 132 226.4.2017, s.1.
6 Dz.U.C 173 z31.5.2017, s. 41.
7 Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 30 listopada 2017 r.
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a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(D) W dniu 9 listopada 2015 r. Rada Stabilnosci Finansowej opublikowata podstawowe

ustalenia dotyczace catkowitej zdolnos$ci do pokrycia strat (7otal Loss-Absorbing Capacity

(TLAC) Term Sheet) (zwane dalej ,,standardem TLAC”), ktore zostaty zatwierdzone przez

grupe G-20 w listopadzie 2015 r. Celem standardu TLAC jest zapewnienie, by globalne

banki o znaczeniu systemowym, w unijnych ramach zwane globalnymi instytucjami

0 znaczeniu systemowym, mialy zdolnosé do pokrywania strat oraz zdolnosé do
dokapitalizowania konieczne, aby pomoc w zapewnieniu, by — w trakcie procedury
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji oraz bezposrednio po jej zakonczeniu —
krytyczne funkcje mogly by¢ kontynuowane bez naraZania na szwank srodkow
finansowych podatnikow (srodkow publicznych) ani stabilnosci finansowej.

W komunikacie z dnia 24 listopada 2015 r. zatytulowanym ,,Droga do utworzenia unii
bankowej” Komisja zobowigzata sig, ze do konca 2016 r. przedstawi wniosek
ustawodawczy, ktory umozliwitby wdrozenie standardu TLAC do prawa Unii przed

uptywajacym w 2019 r. terminem uzgodnionym na szczeblu mi¢dzynarodowym.
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Przy wdrazaniu standardu TLAC do prawa Unii nalezy wzia¢ pod uwage I
dotychczasowy ustalony indywidualnie dla kazdej instytucji minimalny wymog w zakresie
funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych (,, MREL”) majacy zastosowanie do
Wszystkichl instytucji w Unii I , jak okreslono w dyrektywie Parlamentu Europejskiego

i Rady 2014/59/UE3. Poniewaz TLAC i MREL shuza osiggnieciu tego samego celu, jakim
jest zapewnienie, by I instytucje w Unii I posiadaty wystarczajacg zdolno$¢ do pokrycia
strat 1 do dokapitalizowania, oba te wymogi powinny stanowi¢ uzupetniajace si¢ elementy
wspolnych ram. Komisja zaproponowata w zwigzku z tym, by w drodze zmian

w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013° wprowadzi¢ do
prawa Unii zharmonizowany minimalny poziom standardu TLAC dla globalnych instytucji
0 znaczeniu systemowym (zwany dalej ,,minimalnym wymogiem standardu TLAC”) oraz
kryteria kwalifikowalnosci dla zobowigzan wykorzystywanych do spelnienia tego
standardu, a w drodze ukierunkowanych zmian w dyrektywie 2014/59/UE

i w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 806/20141° uregulowaé
indywidualny narzut dla globalnych instytucji o znaczeniu systemowym oraz
indywidualny wymog dla instytucji niebedacych globalnymi instytucjami o znaczeniu
systemowym, a takZe stosowne kryteria kwalifikowalnosci. Niniejsza dyrektywa, ktora
dotyczy stopnia uprzywilejowania niezabezpieczonych instrumentoéw dtuznych

w hierarchii roszczen w postepowaniu upadtosciowym, stanowi uzupetienie wyzej
wymienionych aktéw ustawodawczych w brzmieniu uwzgledniajagcym proponowane
zmiany oraz dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE!.

10

11

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r.
ustanawiajaca ramy na potrzeby prowadzenia dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji

i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych
oraz zmieniajgca dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu Europejskiego

i Rady 2001/24/WE, 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE,
2012/30/UE 1 2013/36/EU oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 190).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia

26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych

1 firm inwestycyjnych, zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 176
z27.6.2013,s. 1).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 806/2014 z dnia 15 lipca 2014 .
ustanawiajace jednolite zasady i jednolita procedurg restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji instytucji kredytowych 1 niektérych firm inwestycyjnych w ramach jednolitego
mechanizmu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz jednolitego funduszu
restrukturyzacji 1 uporzagdkowanej likwidacji oraz zmieniajgce rozporzadzenie (UE)

nr 1093/2010 (Dz.U. L 225 2 30.7.2014, s. 1).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r.
w sprawie warunkow dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalno$ci oraz nadzoru
ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajgca
dyrektywe 2002/87/WE 1 uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz.U. L
176 227.6.2013, s. 338).
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3) Z myslg o tych propozycjach i w celu zapewnienia pewnosci prawa rynkom i podmiotom
podlegajgcym MREL i TLAC, waZne jest, by terminowo zapewnié¢ klarownos¢ w zakresie
kryteriow kwalifikowalnosci zobowigzan wykorzystywanych na potrzeby spelnienia
MREL i przestrzegania prawa Unii wdrazajgcego TLAC, a takZe by wprowadzié
stosowne przepisy dotyczgce zasady praw nabytych w odniesieniu do kwalifikowalnosci
zobowigzan wyemitowanych przed wejsciem w Zycie zmienionych kryteriow

kwalifikowalnosci.

(4) Panstwa cztonkowskie powinny zapewnic, by I instytucje I mialy wystarczajacg zdolno$¢
do pokrycia strat i do dokapitalizowania w celu zapewnienia sprawnego i szybkiego
pokrywania strat 1 dokapitalizowanial przy minimalnym wptywie na stabilno$¢ finansowa
1z jednoczesnym dgZieniem do uniknigcia wplywu na podatnikow. Cel ten powinien
zosta¢ osiggnigty poprzez nieprzerwane spetnianie przez I instytucje minimalnego
wymogu standardu TLAC, ktory ma zostaé¢ wprowadzony do prawa Unii w drodze zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, oraz wymogu w zakresie funduszy wiasnych

1 zobowigzan kwalifikowalnych, jak przewidziano w dyrektywie 2014/59/UE.
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)

(6)

Standard TLAC naktada na globalne instytucje o znaczeniu systemowym obowigzek
spetienia, z pewnymi wyjatkami, minimalnego wymogu standardu TLAC za pomoca
zobowigzan podporzadkowanych I , ktore w hierarchii roszczen w postgpowaniu
upadlo$ciowym znajdujg si¢ nizej niZI zobowigzania wylgczone 7 TLAC (zwany dalej
»wymogiem podporzadkowania”). W ramach standardu TLAC podporzqdkowanie osigga
si¢ poprzez skutki prawne umowy (co okresla si¢ mianem podporzgdkowania
umownego), przepisy prawne danej jurysdykcji (co okresla si¢ mianem
podporzgdkowania ustawowego) lub dang strukture korporacyjng (co okresla sie
mianem podporzgdkowania strukturalnego). W przypadku gdy wymaga tego dyrektywa
2014/59/UE, instytucje objete zakresem tej dyrektywy powinny speli¢ swoj indywidualny
wymog za pomocg zobowigzan podporzadkowanych, tak aby zminimalizowaé ryzyko
zaskarzenia przez wierzycieli kierujacych zarzut, ze straty poniesione przez wierzycieli

w procedurze restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji sa wigksze niz straty, ktore
poniesliby w ramach standardowego postepowania upadtosciowego (zasada

niepogarszania sytuacji wierzycieli).

Pewna liczba panstw cztonkowskich dokonata juz zmiany lub jest w trakcie zmiany
przepiséw obowigzujacych w postepowaniu upadtosciowym dotyczacych stopnia
uprzywilejowania niezabezpieczonego dlugu uprzywilejowanego w ramach swoich
krajowych przepiséw prawa upadtosciowego, aby umozliwi¢ swoim I instytucjom

I spetnienie wymogu podporzadkowania w efektywniejszy sposob, a tym samym utatwié

restrukturyzacje i uporzgdkowang likwidacje.
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(7) Dotychczas przyjete krajowe przepisy znacznie si¢ migdzy sobg rdznig. Brak
zharmonizowanych przepisow na szczeblu Unii jest zrédtem niepewnosci zarowno dla
I instytucji emitujacych, I jak 1 inwestoréw oraz moZe utrudnia¢ stosowanie instrumentu
umorzenia lub konwersji dlugu w odniesieniu do instytucji transgranicznych. Brak
zharmonizowanych przepiséw na szczeblu Unii moZe réwniez prowadzic¢ do zaktocen
konkurencji na rynku wewnetrznym, ze wzgledu na to, ze koszty I , ktore instytucje
I ponosza, aby spetni¢ wymog podporzadkowania, I oraz koszty ponoszone przez
inwestorow przy zakupie instrumentéw dtuznych wyemitowanych przez I instytucje

I mogg si¢ znaczaco rézni¢ w poszczegolnych panstwach cztonkowskich Unii.

(8) W swojej rezolucji z dnia 10 marca 2016 r. w sprawie unii bankowej'? Parlament
Europejski zaapelowat do Komisji o przedstawienie wnioskow w celu dalszego
ograniczenia ryzyk prawnych zwigzanych z roszczeniami, ktérych podstawg jest zasada
niepogarszania sytuacji wierzycieli, za§ Rada w swoich konkluzjach z dnia 17 czerwca
2016 r. zwroécita si¢ do Komisji o przedstawienie wniosku w sprawie wspolnego podejscia
do hierarchii wierzycieli bankow, aby zwiekszy¢ pewno$¢ prawa w przypadku

restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

) Nalezy zatem usuna¢ istotne przeszkody w funkcjonowaniu rynku wewnetrznego oraz
unika¢ zaktocen konkurencji bedacych wynikiem braku zharmonizowanych unijnych
przepisow regulujacych hierarchi¢ wierzycieli bankow, a takze zapobiega¢ wystepowaniu
takich przeszkod i zaklocen w przysztosci. W zwiazku z powyzszym wiasciwa podstawa

prawna niniejszej dyrektywy jest art. 114 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskie;.

12 Dotychczas nieopublikowana w Dzienniku Urzedowym.
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(10)

W celu ograniczenia do minimum kosztow spetnienia wymogu podporzadkowania oraz
ewentualnego negatywnego wptywu na I koszty finansowania, niniejsza dyrektywa
powinna umozliwia¢ panstwom cztonkowskim utrzymanie, w stosownych przypadkach,
istniejacej kategorii gwyklego niezabezpieczonego dtugu uprzywilejowanego, ktorego

I emisja jest dlal instytucji I mniej kosztowna niz emisja wszelkich innych zobowigzan
podporzadkowanych. Aby zwiekszy¢ mozliwosé przeprowadzenia skutecznej
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji instytucji, niniejsza dyrektywa powinna
jednak zobowigzywac panstwa cztonkowskie do utworzenia nowej I kategorii
podrzednego dtugu uprzywilejowanego, ktory w hierarchii roszczen w postgpowaniu
upadlosciowym powinien gnajdowad sie powyzej instrumentow funduszy wlasnych oraz
zobowiqzan podporzgdkowanych, ktore nie kwalifikujg si¢ jako instrumenty funduszy
wlasnych, lecz poniZej innych zobowigzan uprzywilejowanych. Instytucje powinny
zachowa¢ swobode emitowania dlugu nalezacego zardwno do kategorii diugu
uprzywilejowanego, jak i kategorii podrzednego diugu uprzywilejowanego. Z tych dwu
kategorii, i bez uszczerbku dla innych mozliwosci i wylgczen przewidzianych

w standardzie TLAC na potrzeby spelnienia wymogu podporzqdkowania, wylacznie
kategoria podrzednego dtugu uprzywilejowanego powinna kwalifikowa¢ si¢ do celow
spetnienia wymogu podporzadkowania I . Ma to na celu umozliwienie I instytucjom

I stosowania mniej kosztownego zwyktego dtugu uprzywilejowanego do celow
finansowania lub do wszelkich innych celow operacyjnych, i emitowania dfugu
nalezqcego do nowej kategorii podrzgednego dlugu uprzywilejowanego w celu uzyskania
finansowania, przy spelnieniu wymogu podporzadkowania. Panstwa cztonkowskie
powinny mieé mozliwosé utworzenia kilku kategorii dla innych zwyklych
niezabezpieczonych zobowiqzan, pod warunkiem Ze zapewniq — bez uszczerbku dla
innych moZzliwosci i wylgczen przewidzianych w standardzie TLAC — by jedynie
instrumenty dluzne naleiqce do kategorii podrzednego dlugu uprzywilejowanego

kwalifikowaly si¢ do spelnienia wymogu podporzgdkowania.

15064/17 lo/mg
ZALACZNIK DRI PL

10



(In

W celu zapewnienia, aby instrumenty dtuzne nalezace do nowej kategorii podrzednego
dtugu uprzywilejowanego spetiaty kryteria kwalifikowalnosci opisane w standardzie
TLAC i okreslone w dyrektywie 2014/59/UE, zwigkszajgc tym samym pewnosé prawa,
panstwa cztonkowskie powinny zapewni¢, by pierwotny, umowny termin wymagalno$ci
tych instrumentow diuinych wynosill co najmniej jeden rok, by nie zawieraly one
wbudowanych instrumentow pochodnych oraz by same nie byly instrumentami
pochodnymi, a takze by w odpowiednich dokumentach umownych dotyczacych ich emisji
oraz, w stosownych przypadkach, w prospekcie emisyjnym wyraznie wskazano ich niZszy
stopien uprzywilejowania w standardowym postepowaniu upadtosciowym. Instrumenty
dluine o zmiennym oprocentowaniu, wynikajgcym z powszechnie stosowanej stopy
referencyjnej, jak Euribor lub Libor, oraz instrumenty dtuine, ktdre nie sq
denominowane w walucie krajowej emitenta, o ile kwota glowna, splata i odsetki sq
denominowane w tej samej walucie, nie powinny by¢ uznawane za instrumenty diuine

z wbudowanymi instrumentami pochodnymi wylqcznie 7 powodu tych cech. Niniejsza
dyrektywa powinna pozostawac bez uszczerbku dla wszelkich wymogow w prawie
krajowym dotyczgcych rejestrowania instrumentow dluinych w prowadzonym przez
emitenta firmowym rejestrze zobowigzan w celu spetnienia warunkow odnoszqcych sie
do instrumentow diuinych naleiqcych do kategorii podrzednego diugu

uprzywilejowanego przewidzianych w niniejszej dyrektywie.
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(12)

(13)

W celu zwigkszenia pewnos$ci prawa dla inwestorow panstwa cztonkowskie powinny
zapewniC, aby gwykle niezabezpieczone instrumenty dluzne oraz inne ;wykle
niezabezpieczone zobowigzania niebedgce instrumentami dtuznymi miaty wyzszy stopien
uprzywilejowania w ich krajowych przepisach prawa upadlo$ciowego niz instrumenty
dhuzne nalezace do nowej kategorii podrzednego dtugu uprzywilejowanegol . Panistwa
cztonkowskie powinny rowniez zapewnic, aby instrumenty dtuzne nalezace do nowe;j
kategorii podrzednego dlugu uprzywilejowanego mialy wyzszy stopien uprzywilejowania
niz stopien uprzywilejowania instrumentow funduszy witasnych oraz stopien
uprzywilejowania wszelkich I zobowigzan podporzadkowanych, ktore nie kwalifikujq sie

jako fundusze wlasne.

Poniewaz cele niniejszej dyrektywy, a mianowicie ustanowienie zharmonizowanych
przepisow regulujacych stopien uprzywilejowania w postepowaniu upadtosciowym
niezabezpieczonych instrumentow dtuznych do celow unijnych ram w zakresie naprawy
oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz w szczegolnosci zwigkszenie
skutecznosci mechanizmu umorzenia lub konwersji dlugu, nie moga zosta¢ osiagnigte
w sposOb wystarczajacy przez panstwa cztonkowskie, natomiast ze wzgledu na skale
proponowanego dziatania mozliwe jest ich lepsze osiggnigcie na poziomie Unii, moze ona
podjac dzialania zgodnie z zasadg pomocniczos$ci okreslong w art. 5 Traktatu o Unii
Europejskiej. Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci okreslong w tym artykule, niniejsza
dyrektywa nie wykracza poza to, co jest konieczne do osiggni¢cia tych celow.

W szczegolnosci niniejsza dyrektywa powinna pozostaé bez uszczerbku dla innych
moZliwosci i wylgczen przewidzianych w standardzie TLAC na potrzeby spetnienia

wymogu podporzqdkowania.
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(14) Wiasciwe jest, aby zmiany w dyrektywie 2014/59/UE przewidziane w niniejszej
dyrektywie miaty zastosowanie do niezabezpieczonych roszczen wynikajgcych
Z instrumentow diuznych wyemitowanych w dniu rozpoczecia stosowania niniejszej
dyrektywy lub po tej daciel . Do celow pewnosci prawa oraz aby w jak najwigkszym
stopniu ograniczy¢ koszty przejSciowe, konieczne jest jednak wprowadzenie
odpowiednich zabezpieczen w odniesieniu do stopnia uprzywilejowania w postgpowaniu
upadlosciowym roszczen wynikajgcych 7 instrumentow dtuinych wyemitowanych przed
tq datg. Panstwa czlonkowskie powinny zatem zapewnicC, aby stopien uprzywilejowania
w postgpowaniu upadtosciowym wszystkich pozostatych do sptaty niezabezpieczonych
roszczen wynikajgcych 7 instrumentow diuinych, ktore instytucje I wyemitowaty przed ta
data, regulowaty przepisy panstw cztonkowskich przyjete na dzien 31 grudnia 2016 r.
W zakresie, w jakim w niektorych przepisach krajowych przyjetych na dzien 31 grudnia
2016 r. uwzgledniono juz cel, jakim jest umoZliwienie instytucjom emitowania
zobowigzan podporzgdkowanych, czesé lub calosé pozostalych do splaty
niezabezpieczonych roszczen wynikajgcych z instrumentow diuinych wyemitowanych
przed datq rozpoczecia stosowania niniejszej dyrektywy powinna mie¢ mozliwos¢é
posiadania tego samego stopnia uprzywilejowania w postepowaniu upadtosciowym co
podrzedne uprzywilejowane instrumenty dtuine wyemitowane zgodnie 7 warunkami
niniejszej dyrektywy. Ponadto, po dniu 31 grudnia 2016 r. i przed datq wejscia w Zycie
niniejszej dyrektywy, panstwa czlonkowskie powinny mie¢ mozliwosé¢ dostosowania
swoich krajowych przepisow regulujgcych stopien uprzywilejowania w standardowym
postepowaniu upadtosciowym niezabezpieczonych roszczen wynikajgcych
z instrumentow dluznych wyemitowanych po dacie rozpoczecia stosowania takich
przepisow w celu spelnienia warunkow okreslonych w niniejszej dyrektywie. W takim
przypadku tylko niezabezpieczone roszczenia wynikajgce 7 instrumentow diuinych
wyemitowanych przed rozpoczeciem stosowania takich nowych przepisow krajowych
powinny byé nadal regulowane tymi przepisami panstw czlonkowskich, ktore byly

przyjete na dzien 31 grudnia 2016 r.
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(15) Niniejsza dyrektywa nie powinna uniemoZliwiaé panstwom czlonkowskim wprowadzenia
przepisow stanowiqcych, Ze niniejsza dyrektywa powinna mieé nadal zastosowanie,
w przypadku gdy jednostki emitujqgce nie podlegajq juz unijnym ramom naprawy oraz
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji, w szczegolnosci ze wzgledu na zbycie ich

dziatalnosci kredytowej lub inwestycyjnej na rzecz osoby trzeciej.

(16) Niniejsza dyrektywa harmonizuje stopien uprzywilejowania w standardowym
postepowaniu upadtosciowym niezabezpieczonych roszczen wynikajgcych
z instrumentow diuinych i nie obejmuje stopnia uprzywilejowania w postgpowaniu
upadtosciowym depozytow ponad to, co wynika 7 obowigzujgcych przepisow dyrektywy
2014/59/UE. W zwiqzku 7 tym niniejsza dyrektywa pozostaje bez uszczerbku dla
wszelkich istniejgcych lub przyszlych przepisow krajowych panstw czlonkowskich
regulujgcych standardowe postgpowanie upadtosciowe, ktore obejmujq stopien
uprzywilejowania w postgpowaniu upadtosciowym depozytow, w zakresie, w jakim taki
stopien uprzywilejowania nie jest tharmonizowany przez dyrektywe 2014/59/UE,
niezaleznie od daty, w ktorej depozyty te zostaly ztoZone. Do dnia ... [3 lata od dnia
wejscia w Zycie niniejszej dyrektywy zmieniajqcej|] Komisja powinna przeprowadzié
przeglad stosowania dyrektywy 2014/59/UE w odniesieniu do stopnia uprzywilejowania
w postepowaniu upadtosciowym depozytow oraz ocenié w szczegolnosci potrzebe

ewentualnych dalszych zmian w tej dyrektywie.

(17) W celu zapewnienia rynkom i poszczegdlnym instytucjom pewnosci prawa oraz w celu
ulatwienia skutecznego stosowania instrumentu umorzenia lub konwersji dtugu,

niniejsza dyrektywa powinna wejsé w ycie nastgpnego dnia po jej opublikowaniu,

PRZYJMUJA NINIEJSZA DYREKTYWE:
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Artykut 1
Zmiany w dyrektywie 2014/59/UE

W dyrektywie 2014/59/UE wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) art. 2 ust. 1 pkt 48 otrzymuje brzmienie:
»48) rinstrumenty dltuine«:

(i) do celow art. 63 ust. 1 lit. g) i j), oznaczajq obligacje i inne formy zbywalnych
wierzytelnosci, instrumenty ustanawiajgce lub uznajqce wierzytelnosé oraz

instrumenty dajqce prawa do nabycia instrumentow dtuinych; oraz

(ii) do celow art. 108, oznaczajg obligacje i inne formy zbywalnych wierzytelnosci

oraz instrumenty ustanawiajgce lub uznajgce wierzytelnosé;”;
2) art. 108 otrzymuje brzmienie:

wArtykut 108

Stopien uprzywilejowania w hierarchii roszczen w postgpowaniu upadtosciowym

1.  Panstwa czlonkowskie zapewniajg, by w ich przepisach krajowych regulujgcych

standardowe postgpowanie upadlosciowe:
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b)

nastepujgce roszczenia mialy taki sam stopien uprzywilejowania, ktory jest
wyzszy od stopnia uprzywilejowania przewidzianego dla roszczen zwyklych,

niezabezpieczonych wierzycieli:

(i) ta czes¢ kwalifikujgcych sie depozytow osob fizycznych oraz
mikroprzedsigbiorstw, malych i srednich przedsiebiorstw, ktora
przekracza poziom gwarancji przewidziany w art. 6 dyrektywy

2014/49/UE;

(ii) depozyty 0sob fizycznych oraz mikroprzedsiebiorstw, malych i srednich
przedsiebiorstw, ktore bylyby kwalifikujgcymi si¢ depozytami, gdyby nie
zostaly one zloZone za posrednictwem zlokalizowanych poza Unig

oddzialow instytucji majgcych siedzibe w Unii;

nastepujgce roszczenia mialy taki sam stopien uprzywilejowania, ktory jest

wyzszy od stopnia uprzywilejowania przewidzianego w lit. a):
(i)  depozyty gwarantowane;

(ii)  systemy gwarancji depozytow, ktore w przypadku upadlosci wstepujq
w prawa i obowiqzki deponentow posiadajqgcych depozyty

gwarantowane.
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Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby w odniesieniu do podmiotéw, o ktérych
mowa w art. 1 ust. 1 akapit pierwszy lit. a)—d), zwykte niezabezpieczone roszczenia
miaty, w ich przepisach krajowych regulujacych standardowe postgpowanie
upadtosciowe, wyzszy stopien uprzywilejowania niz niezabezpieczone roszczenia

wynikajace z instrumentéw dhuznych spetniajacych ponizsze warunki:

a)  pierwotny, umowny termin wymagalnos$ci instrumentéw dtuznych wynosi co

najmniej jeden rok;

b) instrumenty dtuzne nie zawierajg wbudowanych instrumentéw pochodnych

ani same w sobie nie sq instrumentami pochodnymi;

¢)  wodpowiednich dokumentach umownych i, w stosownych przypadkach,
w prospekcie emisyjnym, ktore dotycza danej emisji, wyraznie wskazano na

niZszy stopien uprzywilejowania zgodnie z niniejszym ustepem.

3.  Panstwa czlonkowskie zapewniaja, abyl niezabezpieczone roszczenia wynikajace
z instrumentow dtuznych, ktore spetniajq warunki okreslone w ust. 2 lit. a), b) i ¢),
mialy wyzszy stopien uprzywilejowania w ich przepisach krajowych regulujacych
standardowe postepowanie upadlo$ciowe niz roszczenia wynikajace z instrumentow,
o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 lit. a)—d).
15064/17 lo/mg 17
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4.  Bez uszczerbku dla ust. 5 i 7 panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby ich przepisy
krajowe regulujace standardowe postepowanie upadtosciowe, przyjete na dzien
I 31 grudnia 2016 1. I , miaty zastosowanie do stopnia uprzywilejowania,
w standardowym postepowaniu upadlosciowym, niezabezpieczonych roszczen
wynikajacych z instrumentéw dtuznych wyemitowanych przez podmioty, o ktorych
mowa w art. 1 ust. 1 akapit pierwszy lit. a)—d), przed data wejscia w Zycie srodkow
przyjetych na mocy przepisow krajowych transponujgcych dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) .../ ...*" .

5. W przypadku gdy, po dniu 31 grudnia 2016 r. i przed ... [data wejscia w Zycie
niniejszej dyrektywy zmieniajgcejl, panstwo czlonkowskie przyjeto przepisy krajowe
regulujqgce stopien uprzywilejowania — standardowym postepowaniu
upadlosciowym — niezabezpieczonych roszczen wynikajgcych z instrumentow
dluinych wyemitowanych po dacie rozpoczecia stosowania takich przepisow
krajowych, ust. 4 niniejszego artykutu nie ma zastosowania do roszczen
wynikajqcych 7 instrumentow diuinych wyemitowanych po dniu rozpoczecia
stosowania takich przepisow krajowych, pod warunkiem Ze spetnione sq wszystkie

nastepujgce warunki:

a)  na mocy tych przepisow krajowych, oraz w odniesieniu do podmiotow,
o ktorych mowa w art. 1 ust. 1 akapit pierwszy lit. a)—d), zwykle
niezabezpieczone roszczenia majg, w standardowym postgpowaniu
upadtosciowym, wyzszy stopien uprzywilejowania niz niezabezpieczone
roszczenia wynikajgce 7 instrumentow diuinych spetniajgcych poniisze

warunki:

(i)  pierwotny, umowny termin wymagalnosci instrumentow diuznych

wynosi co najmniej jeden rok;

* Dz.U.: Prosze wstawi¢ numer seryjny niniejszej dyrektywy zmieniajgce;.
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b)

(ii) instrumenty dluine nie zawierajq wbudowanych instrumentow

pochodnych ani same w sobie nie sq instrumentami pochodnymi; oraz

(iii) w odpowiednich dokumentach umownych i, w stosownych
przypadkach, w prospekcie emisyjnym, ktore dotyczq danej emisji,
wyraznie wskazano na nizszy stopien uprzywilejowania zgodnie 7 tymi

przepisami krajowymi;

na mocy tych przepisow krajowych niezabezpieczone roszczenia wynikajgce

z instrumentow diuinych, ktore spetniajg warunki okreslone w lit. a)
niniejszego akapitu, majg — w standardowym postepowaniu upadtosciowym —
wyiszy stopien uprzywilejowania niz roszczenia wynikajgce 7 instrumentow,

o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 lit. a)—d).

W dniu wejscia w Zycie srodkow przyjetych na mocy przepisow krajowych

transponujgcych dyrektywe (UE) .../ ...

™ niezabezpieczone roszczenia

wynikajgce 7 instrumentow diuinych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym lit. b),

majgq taki sam stopien uprzywilejowania jak stopien, o ktorym mowa w ust. 2 lit. a),

b) i ¢c) oraz w ust. 3 niniejszego artykutu.

** Dz.U.: Prosze wstawi¢ numer seryjny niniejszej dyrektywy zmieniajgce;j.
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6. Do celow ust. 2 lit. b) oraz ust. 5 akapit pierwszy lit. a) ppkt (ii) instrumentow
dtuinych o zmiennym oprocentowaniu, wynikajgcym z powszechnie stosowanej
stopy referencyjnej oraz instrumentow diuinych, ktore nie sq denominowane
w walucie krajowej emitenta, o ile kwota gltowna, splata i odsetki sq denominowane
w tej samej walucie, nie uznaje sie za instrumenty dluzne zawierajgce wbudowane

instrumenty pochodne wylgcznie 7 powodu tych cech.

7. Panstwa czlonkowskie, ktore — przed dniem 31 grudnia 2016 r. — przyjely przepisy
krajowe regulujqce standardowe postepowanie upadtosciowe, na mocy ktorych
zwykle niezabezpieczone roszczenia wynikajgce 7 instrumentow dluinych
wyemitowanych przez podmioty, o ktorych mowa w art. 1 ust. lakapit pierwszy lit.
a)—d), sq rozdzielone na co najmniej dwa rozne stopnie uprzywilejowania, lub na
mocy ktorych stopien uprzywilejowania zwyklych niezabezpieczonych roszczen
wynikajqcych z takich instrumentow dtuznych zostal zmieniony w odniesieniu do
wszystkich innych zwyklych niezabezpieczonych roszczen o tym samym stopniu
uprzywilejowania, mogq wprowadzié przepisy stanowigce, e instrumenty dluine
0 najnizszym stopniu uprzywilejowania sposrod tych zwyklych niezabezpieczonych
roszczen majq ten sam stopien uprzywilejowania co roszczenia, ktore spelniajg

warunki okreslone w ust. 2 lit. a), b) i ¢) oraz w ust. 3 niniejszego artykutu.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) ... /... z dnia ... zmieniajgca
dyrektywe 2014/59/UE w odniesieniu do stopnia uprzywilejowania
niezabezpieczonych instrumentéw dtuznych w hierarchii roszczen w postgpowaniu

upadtosciowym (Dz.U. L ...).”.
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Artykut 2

Transpozycja

Panstwa cztonkowskie wprowadzajq w Zycie przepisy ustawowe, wykonawcze

1 administracyjne niezbedne do wykonania niniejszej dyrektywy do dnia ... [12 miesiecy
od dnia wejscia w Zycie niniejszej dyrektywy zmieniajqcej lub do dnia 1 stycznia 2019 r.,
w zaleznosci od tego, ktora 7 tych dat przypada wczesniej]. Niezwlocznie powiadamiajg

o tym Komisje.
Panstwa cztonkowskie stosuja te przepisy od dnia ich wejscia w Zycie w prawie krajowym.

Przepisy, o ktorych mowa w ust. 1, przyjete przez panstwa cztonkowskie, zawieraja
odniesienie do niniejszej dyrektywy lub odniesienie takie towarzyszy ich urzedowe;j
publikacji. Sposob dokonywania takiego odniesienia okreslany jest przez panstwa

czltonkowskie.

Ust. 2 nie stosuje si¢ w przypadku gdy przepisy krajowe panstw czlonkowskich
obowigzujqce przed datqg wejscia w Zycie niniejszej dyrektywy sq zgodne z niniejszg

dyrektywq. W takim przypadku panstwa czlonkowskie odpowiednio informujq Komisje.
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4. Panstwa cztonkowskie przekazuja Komisji i Europejskiemu Urzedowi Nadzoru
Bankowego teksty podstawowych przepisow prawa krajowego, przyjetych w dziedzinie

objetej niniejsza dyrektywa,l .

Artykut 3
Przeglgd

Do dnia ... [tr7y lata od dnia wejscia w Zycie niniejszej dyrektywy zmieniajgcej| Komisja dokona
przeglgdu stosowania art. 108 ust. 1 dyrektywy 2014/59/UE. Komisja oceni w szczegolnosci
potrzebe wprowadzenia ewentualnych dalszych zmian w odniesieniu do stopnia uprzywilejowania
w postgpowaniu upadtosciowym depozytow. Komisja przedloiy stosowne sprawozdanie

Parlamentowi Europejskiemu i RadZie.
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Artykut 4
Wejscie w zycie

Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie I nastepnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku

Urzedowym Unii Europejskiej.

Artykut 5

Adresaci
Niniejsza dyrektywa skierowana jest do panstw cztonkowskich.

Sporzadzono w...,

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady

Przewodniczqgcy Przewodniczqgcy
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