M Az Eurdpai Unid

A Tanacsa
Briisszel, 2017. december 1.
(OR. en)
15064/17
Intézménykozi referenciaszam:
2016/0363 (COD)

CODEC 1937
EF 316
ECOFIN 1049
DRS 78
PE 97

TAJEKOZTATO

Kualdi: a Tanacs Fétitkarsaga

Cimzett: az Allandé Képviseldk Bizottsaga/a Tanacs

Targy: Javaslat — AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS IRANYELVE a

2014/59/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a fedezetlen,
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helye tekintetében torténé modositasarol

I. BEVEZETES

Az EUMSZ 294. cikkének rendelkezéseivel, valamint az egyiittdontési eljaras gyakorlati
vonatkozasairol szol6 kozos nyilatkozattal! 6sszhangban a Tanacs, az Eurdpai Parlament és a
Bizottsag tobb alkalommal is nem hivatalosan egyeztetett annak érdekében, hogy ebben a targyban
elso olvasat soran megallapodas sziilessen, és ezaltal a masodik olvasat és az egyeztetési eljaras

elkeriilhetd legyen.

Ezzel 6sszefliggésben Gunnar HOKMARK (EPP, SE) eléad6 a Gazdasagi és Monetéris Bizottsag
nevében egy modositast (2. modositas) nyujtott be az iranyelvjavaslatra vonatkozoéan. Errdl a

modositasrol a fent emlitett nem hivatalos egyeztetések soran megallapodas sziiletett.

! HL C 145.,2007.6.30., 5. o.
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Il. SZAVAZAS

A 2017. november 30-1 szavazas alkalmaval a plenaris iilés elfogadta az iranyelvjavaslathoz
benyujtott moédositast (2. mddositas). Az igy modositott bizottsagi javaslat képezi a Parlament els6
olvasatban elfogadott allaspontjat, amely az e tdjékoztaté mellékletében foglalt jogalkotasi

allasfoglalasaban szerepel?.

A Parlament allaspontja megfelel az intézmények kozott korabban 1étrejott megéllapodas
tartalmanak. A Tandcsnak ezért készen kell dllnia az Eurdpai Parlament allaspontjanak

jovahagyasara.

A jogalkotasi aktust ezt kovetden a parlamenti allaspontnak megfeleld szovegezéssel fogadnak el.

A jogalkotasi allasfoglalasban szerepld parlamenti allaspont ezen valtozataban jeldlve vannak
a bizottsagi javaslat modositasaibol eredd valtoztatasok. A bizottsagi javaslatba beillesztett
szovegrészek félkover, dolt betiivel szedve jelennek meg. A torolt szovegrészeket ,, I ”?
szimbolum jeloli.
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MELLEKLET

A fedezetlen, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok kielégitési sorrendben
elfoglalt helye ***1

Az Europai Parlament 2017. november 30-i jogalkotasi allasfoglalasa a 2014/59/EU europai
parlamenti és tanacsi iranyelvnek a fedezetlen, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
kielégitési sorrendben elfoglalt helye tekintetében torténé maodositasarol szolo europai
parlamenti és tanacsi iranyelvre iranyulé javaslatrol (COM(2016)0853 — C8-0479/2016 —
2016/0363(COD))

(Rendes jogalkotasi eljaras: elsé olvasat)

Az Eurdpai Parlament,
— tekintettel a Bizottsag Parlamenthez és Tanacshoz intézett javaslatara (COM(2016)0853),

— tekintettel az Europai Unid miikddésérdl szolo szerzddés 294. cikkének (2) bekezdésére és
114. cikkére, amelyek alapjan a Bizottsag javaslatat benyujtotta a Parlamenthez (C8-
0479/2016),

—  tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérdl szolo szerzddés 294. cikkének (3) bekezdésére,
— tekintettel az Europai Kdzponti Bank véleményére?,
— tekintettel az Eurdpai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére?,

— tekintettel az illetékes bizottsag altal az eljarasi szabalyzat 69f. cikkének (4) bekezdése
alapjan jovahagyott ideiglenes megallapodasra és a Tanacs képviseldjének 2017. november
15-1 irasbeli kotelezettségvallalasara, amely szerint egyetért a Parlament allaspontjaval, az
Europai Unid mikddésérol szolo szerzodés 294. cikkének (4) bekezdésével 6sszhangban,

— tekintettel eljarasi szabalyzata 59. cikkére,
— tekintettel a Gazdasagi és Monetaris Bizottsag jelentésére (A8-0302/2017),
1.  elfogadja els6 olvasatban az alabbi allaspontot;

2. felkéri a Bizottsagot, hogy utalja az tigyet Gjbol a Parlamenthez, ha javaslata helyébe masik
szoveget szandékozik Iéptetni, azt 1ényegesen mddositja vagy 1ényegesen modositani kivanja;

3. utasitja elnokét, hogy tovabbitsa a Parlament allaspontjat a Tanacsnak és a Bizottsagnak,
valamint a nemzeti parlamenteknek.

w

HL C 132.,2017.4.26., 1. o.
HL C 173.,2017.5.31.,41. o.

£
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P8_TC1-COD(2016)0363

Az Europai Parlament allaspontja, amely els6 olvasatban 2017. november 30-an keriilt
elfogadasra a 2014/59/EU iranyelvnek a fedezetlen, hitelviszonyt megtestesito
instrumentumok kielégitési sorrendben elfoglalt helye tekintetében torténé modositasarol
sz0lo (EU) 2017/... eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv elfogadasara tekintettel

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unidé miikodésérol szolo szerzddésre és kiilondsen annak 114. cikkére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek vald megkiildését kovetden,
tekintettel az Eurdpai Kézponti Bank véleményére?,

tekintettel az Eurdpai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére®,

rendes jogalkotasi eljaras keretében’,

5 HLC132.,,2017.4.26., 1. 0.
¢ HLC173.,2017.5.31.,41. 0.
7 Az Eurdpai Parlament 2017. november 30-i allaspontja.
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mivel;

(1

A Pénziigyi Stabilitasi Tanacs (FSB) 2015. november 9-én kozzétette a teljes
veszteségviseld képességre (TLAC) vonatkozo feltételeket tartalmazé dokumentumot (a
tovabbiakban: TLAC-standard), amelyet a G20-ak 2015 novemberében jovahagytak. A

TLAC-standard célja annak biztositasa, hogy a globalisan rendszerszinten jelentds bankok

crer

r r 7 e

biztositani lehessen, hogy egy esetleges szandlds sordn és kozvetleniil azt kovetoen a
kritikus funkcioik folyamatosan miikodni tudjanak anélkiil, hogy az addfizetok pénze (a
kozpénzek) vagy a pénziigyi stabilitds ne keriiljon veszélybe. 2015. november 24-1, ,,A
bankuni6é megvalositasa fel¢” cimili kozleményében a Bizottsag vdllalta, hogy még 2016
vége elott jogalkotasi javaslatot terjeszt eld annak érdekében, hogy a TLAC-standardot a

nemzetkdzileg megallapodott 2019-es hataridére at lehessen iiltetni az unios jogba.
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2

A TLAC-standard unios atiiltetése soran figyelembe kell venni I a minden uniébeli

I intézményrel alkalmazando, a szavatolotokére és a leirhato, illetve atalakithato
kotelezettségekre vonatkozd meglévd intézményspecifikus minimumkovetelményeket,
amelyeket a 2014/59/EU eurdpai parlamenti és tanécsi iranyelv hatdroz meg®. Mivel a
TLAC és az emlitett minimumkdvetelmények célja egyarant annak biztositasa, hogy az
rendelkezzenek, a két kdvetelménynek egy kozos keretrendszer egymast kiegészitd elemeit
kell képeznie. A Bizottsag konkrétan azt javasolta, hogy a TLAC-standard globalisan
rendszerszinten jelentds intézményekre vonatkozo, harmonizalt minimumszintjét (a
tovabbiakban: TLAC-minimumkovetelményt) és a kotelezettségekre vonatkozo, a
standard szerinti leirhatdsagi, illetve dtalakithatésdagi kritériumokat az 575/2013/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet® modositasa vezesse be az unids jogba, a globalisan
rendszerszinten jelentds intézményekre vonatkozo6 intézményspecifikus
tobbletkovetelményrdl és a nem globalisan rendszerszinten jelentds intézményekre
vonatkoz6 intézményspecifikus kovetelményrol, valamint a vonatkozo leirhatosdgi, illetve
dtalakithatosagi kritériumokrol pedig a 2014/59/EU iranyelv és a 806/2014/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelet!’ célzott modositasai rendelkezzenek. Ez az iranyelv, amely
a fedezetlen, hitelviszonyt megtestesitd instrumentumok kielégitési sorrendben elfoglalt
helyére vonatkozik, kiegésziti a fent emlitett jogalkotasi aktusokat, azok javasolt

modositott formajaban, és a 2013/36/EU eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvet!!,

10

11

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/59/EU iranyelve (2014. majus 15.) a hitelintézetek és
befektetési vallalkozasok helyreallitasat €s szanaldsat célzo keretrendszer 1étrehozasarol és a
82/891/EGK tanécsi iranyelv, a 2001/24/EK, 2002/47/EK, 2004/25/EK, 2005/56/EK,
2007/36/EK, 2011/35/EU, 2012/30/EU és 2013/36/EU iranyelv, valamint az 1093/2010/EU és
a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet modositasarol (HL L 173., 2014.6.12.,
190. o.).

Az Europai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete (2013. junius 26.) a hitelintézetekre
¢s befektetési vallalkozasokra vonatkozo prudencialis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU
rendelet modositasarol (HL L 176.,2013.6.27., 1. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 806/2014/EU rendelete (2014. jalius 15.) a hitelintézeteknek
¢és bizonyos befektetési vallalkozasoknak az Egységes Szanalasi Mechanizmus keretében
torténd szandlasara vonatkozo egységes szabalyok ¢és egységes eljaras kialakitasarol, valamint
az Egységes Szanalasi Alap létrehozasardl és az 1093/2010/EU rendelet modositasarol (HL L
225.,2014.7.30., 1. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2013/36/EU iranyelve (2013. junius 26.) a hitelintézetek
tevékenységéhez vald hozzaférésrol és a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok prudencialis
feliigyeletérol, a 2002/87/EK iranyelv médositasarol, a 2006/48/EK és a 2006/49/EK iranyelv
hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 176.,2013.6.27., 338. 0.).
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3) E javaslatokra figyelemmel, valamint annak érdekében, hogy a piacok, valamint a
szavatolotokeére és a leirhato, illetve dtalakithato kotelezettségekre vonatkozo
minimumkovetelmények és a TLAC hatdlya ala tartozo szervezetek szamdra garantalt
legyen a jogbiztonsag, idejében egyértelmiivé kell tenni a kotelezettségekre vonatkozo, az
emlitett minimumkovetelmények és a TLAC-ot dtiilteté unios jogszabalyok szerinti
leirhatosagi, illetve datalakithatosagi kritériumokat, tovabba a szerzett jogokra vonatkozo
megfelelo rendelkezéseket kell bevezetni a modositott leirhatosagi, illetve
dtalakithatosagi kritériumok hatdalybalépése elott kibocsatott kitelezettségek

leirhatosagara, illetve dtalakithatésdagara vonatkozoan.

4) A tagallamoknak gondoskodniuk kell arrél, hogy az I intézmények I kell6 mértékti
veszteségviseld ¢és feltOkésitési képességgel rendelkezzenek, amelynek révén a veszteségek
fedezése ¢s a feltokésités I gyorsan ¢s zokkendmentesen, a pénziigyi stabilitasra gyakorolt
lehetd legkisebb hatas mellett és az addfizetokre gyakorolt hatds kivédését célozva
hajthato végre. Ennek érdekében az I intézményeknek I folyamatosan meg kell felelnitik a
TLAC-minimumkdvetelménynek, amelyet az 575/2013/EU rendelet mddositdsa iiltet majd
dat az unios jogba, valamint a 2014/59/EU iranyelvben meghatarozott, a szavatolotokére és

a leirhato, illetve dtalakithato kotelezettségekre vonatkozd kovetelményeknek.
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(6)

A TLAC-standard eldirja, hogy a globalisan rendszerszinten jelentds intézményeknek —
bizonyos kivételekkel — a kielégitési sorrendben a TLAC-nak valo megfeleléshez
figyelembe nem veheto I kotelezettségek mogé sorolt, I alarendelt kotelezettségek révén
kell megfelelniiik a TLAC-minimumkodvetelménynek (a tovabbiakban: alarendeltségi
kovetelmény). A TLAC-standard értelmében az alarendeltséget szerzodések joghatdsai
révén (un. szerzodéses aldarendelés), egy adott joghatosag jogszabdlyai révén (uin.
jogszabalyban rogzitett alarendelés), vagy pedig meghatdrozott villalati struktira révén
(un. strukturalis alarendelés) kell megvalositani. Amennyiben ezt a 2014/59/EU iranyely
eldirja, az emlitett iranyelv hatdlya ala tartozo intézményeknek alarendelt kotelezettségek
révén kell megfelelniiik az intézményspecifikus kovetelménynek, igy minimalizdlva annak
kockazatat, hogy a hitelezok esetleg arra hivatkozva inditsanak jogi eljarast, hogy a
szanalas sordn elszenvedett veszteségeik meghaladjék azt a veszteséget, amelyet a
hitelez6k rendes fizetésképtelenségi eljaras esetén szenvedtek volna el (a tovabbiakban: ,.a

hitelezok egyike sem jarhat rosszabbul” elv).

Szamos tagallam modositotta vagy jelenleg modositja nemzeti fizetésképtelenségi

jogszabalyaiban a fedezetlen, eléresorolt kotelezettségek kielégitési sorrendben elfoglalt
helyére vonatkozo szabalyokat, annak lehetové tétele érdekében, hogy azl intézményeik
I hatékonyabb modon felelhessenek meg az alarendeltségi kovetelménynek, és ezaltal a

szandlds is egyszeriibb legyen.
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®)

)

Az eddig elfogadott nemzeti szabalyok jelent6sen eltérnek egymastdl. A harmonizalt unids
szabalyok hianya bizonytalansadgot okoz a kibocsato I intézmények I ¢s a befektetok
szadmara is, tovabba vdrhatéan megneheziti a hitelezoi feltokésités, mint eszkoz
alkalmazésat a hatarokon atnyulo jelleggel miik6dd intézmények vonatkozasaban. A
harmonizalt unids szabalyok hianya valdsziniileg versenytorzulashoz is vezet a bels6
piacon, mivel az alarendeltségi kévetelménynekl valo megfelelésnek azl intézményeknél
I jelentkezd koltségei, valamint az I intézményekl altal kibocsatott, hitelviszonyt
megtestesitd instrumentumok vasarlasakor a befektet6knél jelentkezd koltségek jelentdsen

eltérhetnek az Unioban.

Az Eurdpai Parlament 2016. marcius 10-i, a bankuniordl szolo allasfoglalasaban!? felkérte
a Bizottsdgot, hogy terjesszen eld javaslatokat ,,a hitelezok egyike sem jarhat rosszabbul”
elv alapjan benyujtott keresetek jogi kockéazatanak tovabbi csokkentése érdekében, a
Tanécs pedig 2016. junius 17-i kdvetkeztetéseiben felkérte a Bizottsagot, hogy terjesszen
eld javaslatot a banki hitelez6k hierarchidjaval kapcsolatos k6zos megkozelitésre
vonatkozoan, annak érdekében, hogy szanalas esetén nagyobb mértékii legyen a

jogbiztonsag.

Fel kell tehat szamolni a bels6 piac miikddését érintd jelentds akadalyokat, el kell kertilni a
banki hitelezok hierarchidjara vonatkoz6 harmonizalt unios szabalyok hianyabol eredd
versenytorzulasokat, valamint meg kell akadalyozni, hogy a jovében ilyen akadalyok és
torzulasok jelentkezzenek. Ebbdl kovetkezden ezen iranyelv megfeleld jogalapja az

Eurdpai Unié miikodésérdl szolo szerzédés 114. cikke.

12

A Hivatalos Lapban még nem tették kozz¢e.
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Az alarendeltségi kovetelménynek valo megfeleléssel Osszefiiggd koltségek, valamint a

I finanszirozasi koltségekre gyakorolt barmiféle kedvezotlen hatds minimalisra
csokkentése érdekében ennek az iranyelvnek lehetdvé kell tennie, hogy a tagallamok adott
esethben megtartsak a rendes, fedezetlen, eldresorolt, hitelviszonyt megtestesitd
instrumentumok osztalyat, mivel I ezek kibocsatasa kevésbé koltséges az I intézmények

I szamara, mint barmely mas alarendelt kotelezettségeké. Az intézmények
szandlhatosdagdnak javitasa érdekében ugyanakkor ennek az iranyelvnek el6 kell irnia,
hogy a tagallamok hozzak létre az eldresorolt, de nem els6bbségi, hitelviszonyt
megtestesitd instrumentumok 1j I osztalyat, amelynek a kielégitési sorrendben elfoglalt
helye a szavatolotoke-instrumentumok és a szavatolotéke-instrumentumnak nem
mindsiild alarendelt kitelezettségek felett, de az egyéb eldresorolt kotelezettségek alatt
kell, hogy legyen. Az intézmények szamara tovabbra is lehetdvé kell tenni, hogy szabadon
bocsassanak ki mind az eldresorolt osztalyba tartozo, mind az eloresorolt, de nem
elsobbségi osztalyba tartozo, hitelviszonyt megtestesitd instrumentumokat. 4 TLAC-
standardban az aldrendeltségi kovetelménynek valo megfelelésre vonatkozoan
meghatdarozott egyéb lehetdoségek és mentességek sérelme nélkiil I biztositani kell, hogy
az emlitett két osztaly koziil csak az eléresorolt, de nem elsdbbségi osztalyba tartozo
instrumentumok legyenek figyelembe vehetdk az alarendeltségi kovetelménynek valo
megfelelés szempontjabol. Ez lehetdvé tenné az I intézményekl szdmara, hogy a kevésbé
koltséges, rendes, eléresorolt, hitelviszonyt megtestesitd instrumentumokat hasznaljak fel
finanszirozasukhoz vagy barmely egyéb miikodési cél megvalositasahoz, és az
alarendeltségi kovetelménynek vald megfelelés mellett juthassanak forrashoz az
eldresorolt, de nem elsébbségi osztalyba tartozo, hitelviszonyt megtestesitd
instrumentumok kibocsatasaval. A tagdllamok szamdra lehetové kell tenni, hogy az egyéb,
rendes, fedezetlen kotelezettségek tobb osztalydt hozzak létre, feltéve, hogy gondoskodnak
arrdl, hogy — a TLAC-standardban meghatdrozott egyéb lehetoségek és mentességek
sérelme nélkiil — kizarolag az eloresorolt, de nem elsébbségi osztalyba tartozo,
hitelviszonyt megtestesito instrumentumok legyenek figyelembe vehetdk az alarendeltségi

kovetelménynek valo megfelelés szempontjabol.
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Annak érdekében, hogy az eldresorolt, de nem els6bbségi, hitelviszonyt megtestesitd
instrumentumok 1j osztalya megfeleljen a TLAC-standardban leirt ¢s a 2014/59/EU
iranyelvben meghatdrozott leirhatosagi, illetve atalakithat6sagi kritériumoknak, fokozva
ezdltal a jogbiztonsdgot, a tagallamoknak biztositaniuk kell, hogy ezen hitelviszonyt
megtestesito instrumentumok eredeti szerz6déses futamideje I legalabb egy év legyen,
hogy ne tartalmazzanak bedgyazott szarmaztatott iigyleteket és ne legyenek sajdat maguk
szarmaztatott iigyletek, valamint hogy a kibocsatasukhoz kapcsolodo szerzddési
dokumentécio és adott esetben a tdajékoztato kifejezetten utaljon a rendes
fizetésképtelenségi eljaras soran a kielégitési sorrendben elfoglalt alacsonyabb helyiikre.
Azokat a hitelviszonyt megtestesito instrumentumokat, amelyek kamatozdsa viltozo,
mivel kamatlabuk valamely széleskoriien alkalmazott referencia-kamatlabtol — mint
példaul az Euribor vagy a Libor — fiigg, valamint azokat a hitelviszonyt megtestesito
instrumentumokat, amelyek nem a kibocsdto hazai pénznemében denomindltak, feltéve,
hogy a toke, a visszafizetés és a kamatlab ugyanabban a pénznemben denominalt,
pusztan e jellemzoik miatt nem kell bedagyazott szarmaztatott iigyletet tartalmazo,
hitelviszonyt megtestesito instrumentumnak tekinteni. Ez7 az irdnyelv nem érinthet
egyetlen olyan, nemzeti jogszabdlyban rogzitett kovetelményt sem, amely azt irja eld,
hogy a hitelviszonyt megtestesito instrumentumokat nyilvan kell tartani a kibocsato
cégnyilvantartdsi bejegyzésében ahhoz, hogy a kitelezettségek megfeleljenek az
eloresorolt, de nem elsobbségi, hitelviszonyt megtestesito instrumentumok osztalydra

vonatkozoan ebben az iranyelvben eloirt feltételeknek.
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(13)

A befektetoi jogbiztonsag fokozasa érdekében a tagallamoknak biztositaniuk kell, hogy a
rendes, fedezetlen, hitelviszonyt megtestesito instrumentumok és az egyéb rendes,
fedezetlen, hitelviszonyt megtestesitd instrumentumnak nem mindsiilo kotelezettségek
nemzeti fizetésképtelenségi jogszabalyaik értelmében a kielégitési sorrendben elfoglalt
helyiiket tekintve megel6zzék az eldresorolt, de nem elsébbségi, hitelviszonyt megtestesito
instrumentumok 1j osztalyat I . A tagallamoknak biztositaniuk kell azt is, hogy az
eldresorolt, de nem elsdbbségi, hitelviszonyt megtestesitd instrumentumok 1) osztalya a
kielégitési sorrendben elfoglalt helyét tekintve megeldzze a szavatolotdke-
instrumentumokat és barmely I alarendelt, szavatolotéke-instrumentumnak nem

mindsiilo kotelezettséget.

Mivel ezen iranyelv céljait — nevezetesen az unids helyreallitasi és szanalasi keretrendszer
alkalmazasaban a fedezetlen, hitelviszonyt megtestesito instrumentumok kielégitési
sorrendben elfoglalt helyére vonatkozo harmonizadlt szabalyok meghatarozasat, és

nem tudjak kielégitéen megvalositani, az Unio szintjén azonban az intézkedés 1éptéke
miatt e célok jobban megvalosithatok, az Unio intézkedéseket hozhat az Eurdpai Uniorol
sz616 szerzddés 5. cikkében foglalt szubszidiaritas elvének megfelelden. Az emlitett
cikkben foglalt aranyossagi elvnek megfelelden ez az irdnyelv nem 1épi tal az e célok
elérés¢hez sziikséges mértéket. Ez az irdnyelv kiilobnosen nem sértheti az aldrendeltségi
kovetelménynek valo megfelelésre a TLAC-standardban eloirt egyéb lehetoségeket és

mentességeket.
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(14)

A 2014/59/EU iranyelvnek az ezen irdnyelvben meghatarozott modositasait az ezen
iranyelv alkalmazasanak kezdonapjan vagy azt kovetden kibocsatott, hitelviszonyt
megtestesitd instrumentumokbdl szarmazo fedezetlen kiovetelésekre kell alkalmazni I A
jogbiztonsag garantalasa és az atallas koltségeinek a lehetd legalacsonyabb szinten tartasa
érdekében ugyanakkor megfeleld biztositékokat kell bevezetni az emlitett napot
megelozoen kibocsdtott, hitelviszonyt megtestesitd instrumentumokbdol szarmazo
koveteléseknek a kielégitési sorrendben elfoglalt helyére vonatkozoan. A tagallamoknak
ezért gondoskodniuk kell arrol, hogy az intézmények éltal az emlitett napot megelézéen

I kibocsatott, hitelviszonyt megtestesito instrumentumokbdol szarmazo minden, még
fenndllo fedezetlen kovetelésnek a kielégitési sorrendben elfoglalt helyére a tagallami
jogszabalyok a 2016. december 31-én elfogadott formajukban legyenek irdnyadok. Mivel
egyes nemzeti jogszabdlyok a 2016. december 31-én elfogadott formdajukban mar
megvalositjak azt a célkitiizést, hogy az intézmények lehetoséget kapjanak alarendelt
kotelezettségek kibocsdtasdra, lehetové kell tenni, hogy az ezen iranyely alkalmazdsanak
kezdonapjat megelozoen kibocsatott, hitelviszonyt megtestesito instrumentumokbol
szarmazo, még fenndllo, fedezetlen kiovetelések részben vagy egészben ugyanolyan helyet
foglaljanak el a kielégitési sorrendben, mint azok az eléresorolt, de nem elsébbségi,
hitelviszonyt megtestesito instrumentumok, amelyeket ezen iranyely feltételeinek
megfeleloen bocsatottak ki. Ezen tulmenden lehetové kell tenni, hogy a tagdllamok 2016.
december 31. utdan, de ezen iranyelv hatdlybalépését megelozoen kiigazitsak azon nemzeti
jogszabdlyaikat, amelyek az e jogszabalyok alkalmazdasanak kezddonapjdt kovetoen
kibocsatott, hitelviszonyt megtestesito instrumentumokbdl szarmazo fedezetlen
koveteléseknek a rendes fizetésképtelenségi eljards sordn a kielégitési sorrendben
elfoglalt helyére iranyadoak, azzal a céllal, hogy ezdltal megfeleljenek az ezen
iranyelvben foglalt feltételeknek. Ebben az esetben kizardlag az ezen uj nemzeti
jogszabaly alkalmazdasanak kezdonapja elott kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité
instrumentumokbol szarmazo fedezetlen kovetelésekre lehetnek tovabbra is iranyadok a

tagallami jogszabdlyok a 2016. december 31-én elfogadott formdajukban.
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(15)

(16)

(17)

E7 az iranyelv nem akaddlyozhatja meg a tagallamokat annak eldirasaban, hogy ezt az
iranyelvet tovabbra is alkalmazni kelljen akkor is, amikor a kibocsdto szervezetek mar

r r e r

hitelezési vagy befektetési iizletaguk harmadik fél részére valo elidegenitése miatt.

E7 az iranyelv harmonizdlja a hitelviszonyt megtestesitd instrumentumokbdl szarmazo
fedezetlen koveteléseknek a rendes fizetésképtelenségi eljards sordn a kielégitési
sorrendben elfoglalt helyére vonatkozo szabdlyokat, de nem vonatkozik a betétek
kielégitési sorrendben elfoglalt helyére a 2014/59/EU iranyelv hatdlyos, alkalmazando
rendelkezésein tulmenden. Ennek megfeleloen ez az iranyelv nem érinti a tagallamok
rendes fizetésképtelenségi eljardsra iranyado azon hatdlyos vagy jovobeli nemzeti
jogszabalyait, amelyek a betéteknek a kielégitési sorrendben elfoglalt helyére
vonatkoznak, amennyiben a 2014/59/EU iranyelv nem harmonizdlja ezt a kielégitési
sorrendet, a betétek elhelyezésének datumatil fiiggetleniil. A Bizottsagnak ...[hdrom
évvel ezen maodosito iranyelv hatdlybalépésének idopontjat kovetéen]-ig feliil kell
vizsgalnia a 2014/59/EU iranyelvnek a fizetésképtelenségi sordan a betétek kielégitési
sorrendben elfoglalt helye tekintetében torténo alkalmazdsat, és kiilonosen értékelnie

kell, hogy sziikség van-e az iranyely ismételt modositdsdra.

A piacok és az egyes intézmények szamdra a jogbiztonsdg biztositasa, valamint a
hitelezdi feltokésités, mint eszkoz hatékony alkalmazasanak megkonnyitése érdekében

ezen iranyelvnek a kihirdetését koveté napon kell hatdalyba lépnie,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

15064/17
MELLEKLET DRI HU

14



1. cikk
A 2014/59/EU iranyelv modositasai

A 2014/59/EU iranyelv a kdvetkezOképpen modosul:
L A 2. cikk (1) bekezdésében a 48. pont helyébe a kovetkezo szoveg lép:
»48. »hitelviszonyt megtestesitd instrumentumq:

i a 63. cikk (1) bekezdése g) és j) pontjanak alkalmazdsaban kotvények és az
dtruhazhato kovetelések mas formdi, adossagot keletkezteto vagy elismerd

instrumentumok és hitelviszonyt megtestesito instrumentum megszerzésére

feljogosito instrumentumok; és

ii. al08. cikk alkalmazdsdaban kotvények és az atruhazhato kovetelések mas

formadi, valamint adossdagot keletkezteto vagy elismero instrumentumok;”
2. A 108. cikk helyébe a kovetkezd szoveg lép:

»108. cikk
A kielégitési sorrendben elfoglalt hely

(1) A tagdllamok biztositiak, hogy a rendes fizetésképtelenségi eljardsra iranyado

nemzeti jogszabdlyaikban:
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a) a kielégitési sorrendben a kivetkezok azonos helyet foglaljanak el, és ez
elozze meg a nem biztositott hitelezok rendes kiveteléseinek a kielégitési
sorrendben elfoglalt helyét:

i a természetes személyek, valamint a mikro-, kis és kozépvallalkozdasok
biztosithato betéteinek azon része, amely meghaladja a 2014/49/EU
iranyely 6. cikkében meghatdrozott kartalanitasi osszeghatart;

ii. atermészetes személyek, valamint a mikro-, kis és kozépvallalkozdasok
betétei, amelyek biztosithatoak lennének, ha nem az Union beliil
letelepedett intézmények Union kiviili fioktelepeinél helyezték volna
Oket el.

b)  a kielégitési sorrendben a kiovetkezok azonos helyet foglaljanak el, és ez
elozze meg az a) pontban meghatdarozott kielégitési sorrendben elfoglalt
helyet:

L. biztositott betétek;

ii. fizetésképtelenség esetén a biztositott betéttel rendelkezd betétesek
Jjogutodjava és kotelezettségeinek viselojévé valo betétbiztositasi
rendszerek.
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I (2) A tagallamok biztositjak, hogy az 1. cikk (1) bekezdése els6 albekezdésének a)—d)
pontjaban emlitett szervezetek tekintetében a rendes, fedezetlen koveteléseket a
rendes fizetésképtelenségi eljarast szabalyoz6 nemzeti jogszabdlyaikban a kielégitési
sorrendben eldbbre soroljak, mint az olyan fedezetlen koveteléseket, amelyek a
kovetkezo feltételeknek megfeleld, hitelviszonyt megtestesito instrumentumokbodl

szarmaznak:

a)  a hitelviszonyt megtestesitd instrumentumok eredeti szerzédéses futamideje

legalabb egy év;

b)  a hitelviszonyt megtestesitd instrumentumok nem tartalmaznak bedagyazott

szarmagzgtatott iigyleteket és maguk sem szarmaztatott iigyletek;

c¢)  akibocsatasukhoz kapcsolodo relevans szerzddési dokumentacio és adott
esetben a tdjékoztato kifejezetten utal a kielégitési sorrendben elfoglalt, e

bekezdés szerinti alacsonyabb helyiikre.

(3) A tagéllamok biztositjak, hogyl a (2) bekezdés a), b) és c) pontjaban meghatarozott
feltételeknek megfelelo, hitelviszonyt megtestesitd instrumentumokbdl szarmazé
fedezetlen koveteléseket a rendes fizetésképtelenségi eljarast szabalyoz6 nemzeti
jogszabalyaik eldbbre soroljak a kielégitési sorrendben, mint a 48. cikk (1)

bekezdésének a)—d) pontjaban emlitett instrumentumokbdl szarmazd koveteléseket.
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(4) Az (5) és a (7) bekezdés sérelme nélkiil, a tagallamok biztositjak, hogy a rendes
fizetésképtelenségi eljarast szabalyozo nemzeti jogszabalyaik I a 2016. december 31-
énl elfogadott formdjukban alkalmazandoak legyenek az 1. cikk (1) bekezdése elsd
albekezdésének a)—d) pontjaban emlitett szervezetek altal az (EU) .../... eurdpai
parlamenti és tandcsi iranyelvet** a nemzeti jogba atiilteto intézkedések
hatdalybalépésének idopontja eldtt kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd
instrumentumokbol szarmazé fedezetlen koveteléseknek a rendes fizetésképtelenségi

eljaras soran a kielégitési sorrendben elfoglalt helyére.

(5) Amennyiben egy tagallam 2016. december 31-ét kovetien, de ... [ezen modosito
iranyelv hatalybalépésének idopontja] elott nemzeti jogszabadlyt fogadott el az
emlitett nemzeti jogszabaly alkalmazdsanak kezddnapjdt kovetdoen kibocsdtott,
hitelviszonyt megtestesito instrumentumokbol szarmazo fedezetlen koveteléseknek
a rendes fizetésképtelenségi eljards sordan a kielégitési sorrendben elfoglalt helyére
vonatkozoan, e cikk (4) bekezdése nem alkalmazando az emlitett nemzeti
jogszabaly alkalmazasanak kezddonapjdt kovetdoen kibocsdtott, hitelviszonyt
megtestesito instrumentumokbdl szarmazo kovetelésekre, amennyiben az alabbi

feltételek mindegyike teljesiil:

a) az emlitett nemzeti jogszabadly értelmében, és az 1. cikk (1) bekezdése elsé
albekezdésének a)—d) pontjaban emlitett szervezetek tekintetében a rendes,
fedezetlen koveteléseket a rendes fizetésképtelenségi eljardasban a kielégitési
sorrendben elobbre kell sorolni, mint az olyan fedezetlen koveteléseket,
amelyek a kovetkezo feltételeknek megfeleld, hitelviszonyt megtestesito

instrumentumokbol szarmaznak:

i. a hitelviszonyt megtestesitd instrumentumok eredeti szerzodéses

futamideje legaldabb egy év;

+  HL: Kérjiik, illessz€k be ezen modositd iranyelv sorozatszamat.
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ii.  a hitelviszonyt megtestesito instrumentumok nem tartalmaznak
bedagyazott szarmaztatott iigyleteket és maguk sem szdrmaztatott

iigyletek; és

iii. a kibocsatasukhoz kapcsolodo relevans szerzodési dokumentdcio és
adott esetben a tdajékoztato kifejezetten utal a kielégitési sorrendben

elfoglalt, a nemzeti jogszabadly szerinti alacsonyabb helyiikre;

b)  az emlitett nemzeti jogszabaly értelmében az ezen albekezdés a) pontjaban
meghatarozott feltételeknek megfelelo, hitelviszonyt megtestesito
instrumentumokbdol szarmazo fedezetlen koveteléseket a rendes
fizetésképtelenségi eljardasban elobbre kell sorolni a kielégitési sorrendben,
mint a 48. cikk (1) bekezdésének a)—d) pontjaban emlitett instrumentumokbaol

szarmazo koveteléseket.

Az (EU) .../... iranyelvet”™ a nemzeti jogba dtiilteto intézkedések hatdlybalépésének
idopontjaban az elsé albekezdés b) pontjaban emlitett, hitelviszonyt megtestesité
instrumentumokbdol szarmazo fedezetlen koveteléseknek a kielégitési sorrendben
elfoglalt helye megegyezik az e cikk (2) bekezdésének a), b) és c) pontjaban és (3)
bekezdésében emlitett hellyel.

++

HL: Kérjiik, illessz€k be ezen modositd iranyelv sorozatszamat.
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(6)

(7)

A (2) bekezdés b) pontja és az (5) bekezdés elsé albekezdése a) pontjanak ii.
alpontja alkalmazdasdaban azok a hitelviszonyt megtestesito instrumentumok,
amelyek kamatozdsa valtozo, mivel valamely széleskoriien alkalmazott referencia-
kamatlabtol fiigg, valamint azok a hitelviszonyt megtestesito instrumentumok,
amelyek nem a kibocsdto hazai pénznemében denomindltak, feltéve, hogy a toke, a
visszafizetés és a kamatlab ugyanabban a pénznemben denominadlt, pusztin e
jellemzoik miatt nem tekintendok bedagyazott szarmazgtatott iigyletet tartalmazo,

hitelviszonyt megtestesito instrumentumnak.

Azok a tagallamok, amelyek 2016. december 31. elott a rendes fizetésképtelenségi
eljarast szabdlyozo olyan nemzeti jogszabadlyt fogadtak el, amelynek értelmében az
1. cikk (1) bekezdése elso albekezdésének a)—d) pontjaban emlitett szervezetek dltal
kibocsatott, hitelviszonyt megtestesito instrumentumokbdl szarmazo rendes,
fedezetlen kovetelések a kielégitési sorrendben elfoglalt helyiiket tekintve két vagy
tobb kiilonbozo kategoridra vannak felosztva, vagy amelynek értelmében
megvdaltozott az ilyen hitelviszonyt megtestesito instrumentumokbol szarmazo
rendes, fedezetlen koveteléseknek a kielégitési sorrendben elfoglalt helye a
kielégitési sorrendben azonos helyet elfoglalo minden egyéb rendes, fedezetlen
koveteléshez képest, eldirhatjak azt, hogy az emlitett rendes, fedezetlen kovetelések
koziil a kielégitési sorrendben a legalacsonyabb helyet elfoglalo, hitelviszonyt
megtestesitd instrumentumoknak a kielégitési sorrendben elfoglalt helye egyezzen
meg az e cikk (2) bekezdésének a), b) és c) pontjaban és (3) bekezdésében foglalt
feltételeknek megfelelo kovetelések dltal elfoglalt hellyel.

Az Eurodpai Parlament és a Tandcs (EU) .../... iranyelve a 2014/59/EU iranyelvnek a
fedezetlen, hitelviszonyt megtestesitd instrumentumok kielégitési sorrendben

elfoglalt helye tekintetében torténé modositasarol (HL L ...).”
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(1

2

)

2. cikk
Atiiltetés

A tagallamok hatdlyba Iéptetik azokat a torvényi, rendeleti és kozigazgatasi
rendelkezéseket, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy ennek az iranyelvnek legkésébb ... [12
honappal ezen modosito iranyelv hatdalybalépésének idopontjat kiovetden vagy 2019.
januar 1-jétol, amelyik idopont korabbra esik[-ig megteleljenek. Errél haladéktalanul

tajékoztatjak a Bizottsdgot.

A tagallamok a nemzeti jogban valo hatdlybalépésiik idopontjatol kezdve alkalmazzak

ezeket az rendelkezéseket.

Amikor a tagallamok elfogadjak az (1) bekezdésben emlitett rendelkezéseket, azokban
hivatkozni kell erre az iranyelvre, vagy azokhoz hivatalos kihirdetésiik alkalméval ilyen

hivatkozast kell fiizni. A hivatkozas mddjdt a tagallamok hatdarozzdak meg.

A (2) bekezdés nem alkalmazando, amennyiben az ezen iranyelv hatdlybalépésének
idépontja elott mar hatdalyban levd tagadllami rendelkezések osszhangban vannak ezzel az

iranyelvvel. Ilyen esetekben a tagallamok ennek megfeleléen tajékoztatjak a Bizottsdagot.
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4) A tagallamok kozlik a Bizottsdggal és az Europai Bankhatosdaggal belsé joguk azon fobb
rendelkezéseinek szovegét, amelyeket az ezen irdnyelv altal szabalyozott tertileten

fogadnak el I )

3. cikk

Feliilvizsgalat

A Bizottsag ... [harom évvel ezen modosito iranyelv hatalybalépésének idopontjat kovetoen]-ig
feliilvizsgalja a 2014/59/EU iranyelv 108. cikke (1) bekezdésének alkalmazdsdt. A Bizottsag
kiilonosen azt értékeli, hogy sziikség van-e tovabbi modositisokra a betétek altal a
fizetésképtelenségi eljards sordn a kielégitési sorrendben elfoglalt hely tekintetében. A Bizottsdag

errdl jelentést nyujt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak.
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4. cikk
Hatélybalépés

Ez az iranyelv az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban val6 kihirdetését kovetd I napon lép hatalyba.

5. cikk
Cimzettek

Ennek az iranyelvnek a tagallamok a cimzettjei.

Kelt, ...

az Europai Parlament részérol a Tanacs részérol

az elnok az elnok
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