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osalta

I JOHDANTO

SEUT 294 artiklan madrdysten seké yhteispadtosmenettelyyn sovellettavia kdytdnnon
menettelytapoja koskevan yhteisen julistuksen! mukaisesti neuvosto, Euroopan parlamentti ja
komissio ovat olleet useita kertoja epdvirallisesti yhteydessa toisiinsa, jotta asiasta padédstiisiin

sopimukseen ensimmaéisessi kisittelyssa ja viltettdisiin néin toinen kisittely ja sovittelumenettely.

Esitteliji Gunnar HOKMARK (EPP-SE) esitti tdssd yhteydessi talous- ja raha-asioiden valiokunnan
puolesta direktiiviehdotukseen yhden tarkistuksen (tarkistus 2). Tésti tarkistuksesta oli sovittu

edelld mainitussa epévirallisessa yhteydenpidossa.

! EUVL C 145, 30.6.2007, s. 5.
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II AANESTYS

Direktiiviehdotusta koskeva tarkistus (tarkistus 2) hyviksyttiin tdysistunnon dénestyksesséi
30. marraskuuta. Néin tarkistettu komission ehdotus muodostaa parlamentin ensimmaéisen késittelyn

kannan, joka on liitteend olevassa parlamentin lainsdddantopéaatoslauselmassa?.

Euroopan parlamentin kanta vastaa sité, mité toimielinten kesken oli aiemmin sovittu. Neuvoston

pitdisi ndin ollen voida hyviksyd Euroopan parlamentin kanta.

S44dos annettaisiin sitten parlamentin kantaa vastaavassa muodossa.

2 Lainsddadantopaatoslauselmassa olevaan parlamentin kannan versioon on merkitty komission

ehdotukseen tehdyisti tarkistuksista johtuvat muutokset. Komission tekstiin tehdyt lisdykset
on lihavoitu ja kursivoitu. Poistettu teksti on osoitettu merkilla " I ",
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LIITE

P8 TA-PROV(2017)0470
Vakuudettomien velkainstrumenttien maksukyvyttomyytta koskeva
ensisijaisuusjirjestykseen sijoittaminen ***I

Euroopan parlamentin lainsdidintopiitoslauselma 30. marraskuuta 2017 ehdotuksesta
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiviksi Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2014/59/EU muuttamisesta kattamattomien velkainstrumenttien
maksukyvyttomyytti koskevaan ensisijaisuusjirjestykseen sijoittamisen osalta
(COM(2016)0853 — C8-0479/2016 — 2016/0363(COD))

(Tavallinen lainsditimisjarjestys: ensimmiinen kisittely)

Euroopan parlamentti, joka

— ottaa huomioon komission ehdotuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle
(COM(2016)0853),

— ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan 2 kohdan ja
114 artiklan, joiden mukaisesti komissio on antanut ehdotuksen Euroopan parlamentille
(C8-0479/2016),

— ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan 3 kohdan,

— ottaa huomioon Euroopan keskuspankin antaman lausunnon?,

— ottaa huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean antaman lausunnon?,

— ottaa huomioon asiasta vastaavan valiokunnan tydjérjestyksen 69 f artiklan 4 kohdan
mukaisesti hyvdksymén alustavan sopimuksen sekd neuvoston edustajan 15. marraskuuta
2017 péivatylld kirjeelld antaman sitoumuksen hyviksyd Euroopan parlamentin kanta
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan 4 kohdan mukaisesti,

— ottaa huomioon tydjérjestyksen 59 artiklan,
- ottaa huomioon talous- ja raha-asioiden valiokunnan mietinnén (A8-0302/2017),
1. vahvistaa jiljempéna esitetyn ensimmadiisen késittelyn kannan;

2.  pyytdd komissiota antamaan asian uudelleen Euroopan parlamentin kisiteltdvéksi, jos se
korvaa ehdotuksena, muuttaa sitd huomattavasti tai aikoo muuttaa sitd huomattavasti;

3. kehottaa puhemiestd vilittdméédn parlamentin kannan neuvostolle ja komissiolle sekd
kansallisille parlamenteille.

3 EUVL C 132,26.4.2017, s. 1.
4 EUVL C 173, 31.5.2017, s. 41.
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P8 TC1-COD(2016)0363

Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu ensimmaisessi kisittelyssi 30. marraskuuta 2017,
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2017/... antamiseksi direktiivin
2014/59/EU muuttamisesta vakuudettomien velkainstrumenttien maksukyvyttomyytti
koskevaan ensisijaisuusjirjestykseen sijoittamisen osalta

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka
ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,
ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jilkeen kun esitys lainsddtdmisjirjestyksessd hyvaksyttaviksi sdddokseksi on toimitettu

kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon,
ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon®,

noudattavat tavallista lainsddtamisjdrjestysta’,

5 EUVL C 132,26.4.2017,s. 1.
6 EUVL C 173, 31.5.2017, s. 41.
Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 30. marraskuuta 2017.
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seké katsovat seuraavaa:

(1

Finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhma (FSB) julkaisi 9 pdivdani marraskuuta
2015 kokonaistappionsietokykya (total loss-absorbing capacity, TLAC) koskevan
asiakirjan, jdljempénd 'TLAC-standardi', jonka G-20-maat hyvéksyivit marraskuussa 2015.
TLAC-standardin tavoitteena on varmistaa, ettdi maailmanlaajuisilla jarjestelmén kannalta
merkittavilld pankeilla, jaljempana 'G-SIB-pankit', joihin viitataan unionin kehyksessa
maailmanlaajuisina jirjestelmén kannalta merkittdvind laitoksina, jaljempéna 'G-SII-
laitokset', on tappionsieto- ja uudelleenpiidomittamiskyky, joka tarvitaan varmistamaan,
ettd kriittisid toimintoja voidaan jatkaa kriisinratkaisun aikana ja vilittomdsti sen
Jjélkeen veronmaksajien varoja (julkisia varoja) tai rahoitusvakautta vaarantamatta.
Komissio sitoutui 24 pdivind marraskuuta 2015 antamassaan tiedonannossa
"Pankkiunionin toteuttaminen" itse esittimién vuoden 2016 loppuun mennessa
lainsdédantoehdotuksen, jonka avulla TLAC-standardi voitaisiin saattaa osaksi unionin

oikeutta kansainvilisella tasolla sovittuun méariaikaan eli vuoteen 2019 mennessa.
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2

Kun TLAC-standardi saatetaan osaksi unionin oikeutta, on otettava huomioon || voimassa
oleva laitoskohtainen omia varoja ja hyviksyttavid velkoja koskeva vihimmaisvaatimus
(minimum requirement for own funds and eligible liabilities, MREL), jdljempéani '"MREL-
vaatimus', jota sovelletaan kaikkiin unionin I laitoksiin I ja josta sdddetddn Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivissd 2014/59/EU3. Koska TLAC-standardilla ja MREL-
vaatimuksella on sama tavoite eli sen varmistaminen, ettd unionin I laitosten

I tappionsietokyky ja uudelleenpiidiomittamiskyky ovat riittivit, ndiden kahden
vaatimuksen olisi oltava yhteistd kehystd tdydentivid osatekijoitd. Konkreettisesti komissio
ehdotti, etti G-Sll-laitoksia koskeva TLAC-standardin mukainen yhdenmukaistettu
vahimmaistaso, jaljempand 'TLAC-vihimmaisvaatimus', ja kyseisen standardin
noudattamiseksi kéytettivien velkojen hyviksyttivyyskriteerit olisi otettava kayttoon
unionin oikeudessa muuttamalla Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) N:o
575/2013°, kun taas G-SlI-laitoksia koskeva laitoskohtainen korotus ja muita kuin G-SII-
laitoksia koskeva laitoskohtainen vaatimus sekd asiaan liittyviit hyviksyttivyyskriteerit
olisi otettava huomioon tekemaélld kohdennettuja muutoksia direktiiviin 2014/59/EU ja
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseen (EU) N:o 806/2014'. Tamai direktiivi, joka
koskee vakuudettomien velkainstrumenttien maksukyvyttomyyttd koskevaan
ensisijaisuusjérjestykseen sijoittamista, tiydentdd edelld mainittuja sdddoksid, sellaisena
kuin ne ovat ehdotetuin muutoksin, ja Euroopan parlamentin ja neuvoston

direktiivid 2013/36/EU.

10

11

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 péivana toukokuuta
2014, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd seka
neuvoston direktiivin 82/891/ETY, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien
2001/24/EY, 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY, 2011/35/EU, 2012/30/EU
ja 2013/36/EU ja asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL
L 173, 12.6.2014, s. 190).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 pdivané kesékuuta
2013, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU)
N:o0 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 806/2014, annettu 15 pédivana heindkuuta
2014, yhdenmukaisten sdéntdjen ja yhdenmukaisen menettelyn vahvistamisesta
luottolaitosten ja tiettyjen sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisua varten yhteisen
kriisinratkaisumekanismin ja yhteisen kriisinratkaisurahaston puitteissa sekd asetuksen (EU)
N:o0 1093/2010 muuttamisesta (EUVL L 225, 30.7.2014, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 pédivina kesdkuuta
2013, oikeudesta harjoittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta seké direktiivien
2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 338).
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Kun otetaan huomioon kyseiset ehdotukset ja jotta taataan oikeusvarmuus markkinoille
Jja niille yhteisoille, joihin MREL-vaatimusta ja TLAC-standardia sovelletaan, on
tirkedd varmistaa hyvissd ajoin, ettii sellaisten velkojen, joita kiiytetiin MREL-
vaatimuksen ja TLAC-standardin tiytintoonpanoa koskevan unionin oikeuden
noudattamiseksi, hyviksyttivyyskriteerit ovat selkedt, ja ottaa kiyttoon asianmukaiset
voimassa olevien sddntojen jatkamista koskevat siiinnokset sellaisten velkojen
hyviiksyttivyyden osalta, jotka on laskettu liikkeeseen ennen tarkistettujen

hyviksyttivyyskriteerien voimaantuloa.

Jasenvaltioiden olisi varmistettava, ettéil laitosten I tappionsietokyky ja
uudelleenpadomittamiskyky ovat riittédvit, jotta varmistetaan tappioiden kattaminen ja
uudelleenpddomittaminen sujuvasti ja nopeasti niin, etti vaikutus rahoitusvakauteenl on
mahdollisimman védhdinen, ja samalla pyritéidin vilttimddn veronmaksajiin kohdistuvat
vaikutukset. Tim olisi saavutettava siten, etti | laitokset || noudattavat johdonmukaisesti
TLAC-vdahimmaisvaatimusta, joka on saatettava osaksi unionin oikeutta muuttamalla
asetusta (EU) N:o 575/2013, ja direktiivissd 2014/59/EU sédddettyd omia varoja ja

hyvidksyttivid velkoja koskevaa vaatimusta.
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TLAC-standardissa edellytetddn, ettd G-SII-laitokset tayttavat TLAC-
vahimmaisvaatimuksen, tietyin poikkeuksin, kdyttden etuoikeusasemaltaan huonompia
velkoj al , jotka sijoittuvat maksukyvyttomyysmenettelyssd sellaisten velkojen jéilkeenl ,
joita TLAC-standardi ei koske (etuoikeusasemaa koskeva vaatimus). TLAC-standardin
mukaisesti etuoikeusaseman on mdidrd perustua sopimuksen oikeudellisiin vaikutuksiin
(niin sanottu sopimukseen perustuva huonompi etuoikeusasema), tietyn
lainkdyttoalueen lakeihin (niin sanottu lakisddteisesti huonompi etuoikeusasema) tai
tiettyyn yhteisorakenteeseen (niin sanottu rakenteellinen huonompi etuoikeusasema).
Direktiivin 2014/59/EU niiin edellyttiessd sen soveltamisalaan kuuluvien laitosten olisi
tiytettdva yrityskohtaiset vaatimuksensa etuoikeusasemaltaan huonommilla veloilla sen
riskin minimoimiseksi, ettd velkojat ryhtyvit oikeustoimiin sen vuoksi, ettd velkojien
tappiot kriisinratkaisussa ovat suuremmat kuin tappiot, jotka niille olisi aiheutunut
tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssi (periaate, jonka mukaan velkojat eiviit

saa jiddd kriisinratkaisussa huonompaan asemaan).

Lukuisat jdsenvaltiot ovat muuttaneet tai ovat muuttamassa maksukyvyttomyyttd koskevan
kansallisen lainsdddantonsi sdintdjd vakuudettomien etuoikeutettujen velkojen
ensisijaisuusjérjestyksestd maksukyvyttomyystilanteessa, jotta niiden I laitokset I voivat
noudattaa etuoikeusasemaa koskevaa vaatimusta tehokkaammin ja niin helpottaa

kriisinratkaisua.
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)

Tdhan mennesséd hyvéksytyt kansalliset sdédnnot poikkeavat toisistaan merkittévasti.
Yhdenmukaistettujen unionin sddntdjen puuttuminen aiheuttaa

I litkkeeseenlaskijalaitoksille I ja sijoittajille epdvarmuutta ja todenndkdoisesti vaikeuttaa
velkojen arvon alaskirjausta rajojen yli toimivissa laitoksissa. Yhdenmukaistettujen
unionin séddntdjen puuttuminen johtaa todenndikoisesti myos kilpailun vairistymiseen
sisdmarkkinoilla, koska kustannukset, joita I laitoksille I aiheutuu etuoikeusasemaa
koskevan vaatimuksen noudattamisesta, ja kustannukset, joita sijoittajille aiheutuu ndiden
ostaessa I laitosten I litkkeeseen laskemia velkainstrumentteja, voisivat vaihdella

huomattavasti eri puolilla unionia.

Euroopan parlamentti kehotti pankkiunionista 10 pdivéanad maaliskuuta 2016 antamassaan
piitoslauselmassa’? komissiota esittimiin ehdotuksia, jotta voitaisiin vihentii entisestidn
sen periaatteen soveltamiseen, jonka mukaan velkojat eivét saa jddda kriisinratkaisussa
huonompaan asemaan, liittyvien vaateiden oikeudellisia riskejé, ja neuvosto kehotti 17
péivand kesdkuuta 2016 antamissaan padtelmissd komissiota esittimédn ehdotuksen
yhteisestd ldhestymistavasta pankkien velkojien hierarkiaan oikeusvarmuuden

edistdmiseksi kriisinratkaisutapauksessa.

Sen vuoksi on tarpeen poistaa merkittavit sisimarkkinoiden toiminnan esteet ja valttaa
kilpailun vadristymat, jotka johtuvat pankkien velkojien hierarkiaa koskevien
yhdenmukaistettujen unionin sdéntdjen puuttumisesta, sekd estdd tillaisten esteiden ja
véadristymien syntyminen tulevaisuudessa. Niin ollen asianmukainen oikeusperusta télle

direktiiville on Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 114 artikla.

12

Ei vield julkaistu virallisessa lehdessa.

15064/17 joh/OS/mh 9

LITE

DRI FI



(10)

Jotta etuoikeusasemaa koskevan vaatimuksen noudattamisesta aiheutuvat kustannukset
sekd I kielteiset vaikutukset rahoituskustannuksiin voitaisiin minimoida, tdlla direktiivilla
jasenvaltioille olisi annettava lupa tarvittaessa séilyttdd olemassa oleva tavallisen
vakuudettoman etuoikeutetun velan luokka, johon luettavien velkojen liikkeeseenlasku on
I laitoksille I edullisempaa kuin muiden etuoikeusasemaltaan huonompien velkojen
liikkkeeseenlasku. Laitosten purkamismahdollisuuksien parantamiseksi tissd direktiivissd
olisi kuitenkin vaadittava jasenvaltioita luomaan uusi I etuoikeudettomien velkojen
luokka, joka sijoittuisi maksukyvyttomyysmenettelyssi ennen omien varojen
instrumentteja ja sellaisia etuoikeusasemaltaan huonompia velkoja, jotka eiviit ole
omien varojen instrumentteja, mutta muiden etuoikeutettujen velkojen jéilkeen.
Laitoksilla olisi séilyttdvi vapaus laskea litkkeeseen velkaa sekéd efuoikeutettujen ettii
etuoikeudettomien velkojen luokissa. Niisti kahdesta luokasta vain etuoikeudettomien
velkojen luokan olisi katsottava téyttdvan etuoikeusasemaa koskevan vaatimuksen; timd ei
kuitenkaan saisi vaikuttaa TLAC-standardissa vahvistettuihin muihin vaihtoehtoihin ja
poikkeuksiin etuoikeusasemaa koskevan vaatimuksen noudattamiseksi. Taman
tarkoituksena on mahdollistaa se, ettd I laitokset I kéyttavat rahoituksenhankinta- tai
muista operatiivisista syistd edullisempaa tavallista etuoikeutettua velkaa ja laskevat
liikkkeeseen rahoituksen hankkimiseksi uuteen etuoikeudettomien velkojen luokkaan
kuuluvaa velkaa tiyttien samalla etuoikeusasemaa koskevan vaatimuksen.
Jisenvaltioiden olisi voitava luoda useita luokkia muille tavallisille vakuudettomille
veloille, kunhan ne varmistavat, etti vain etuoikeudettomien velkainstrumenttien luokka
tiyttid etuoikeusasemaa koskevan vaatimuksen; timdi ei kuitenkaan saisi vaikuttaa

TLAC-standardissa vahvistettuihin muihin vaihtoehtoihin ja poikkeuksiin.
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(11) Sen varmistamiseksi, ettd uusi etuoikeudettomien velkainstrumenttien luokka tayttéa
TLAC-standardissa kuvatut ja direktiivissd 2014/59/EU sdddetyt hyviksyttavyyskriteerit
Jja parantaa ndin oikeusvarmuutta, jisenvaltioiden olisi varmistettava, etti kyseisten
velkainstrumenttien alkuperdinen sopimusperusteinen maturiteetti on véhintidn vuosi,
ettei niihin sisdlly kytkettyji johdannaisia eiviitkd ne itse ole johdannaisia ja etti niiden
liikkkeeseenlaskuun liittyvissd asiaa koskevissa sopimusasiakirjoissa ja tarpeen mukaan
esitteessd viitataan nimenomaisesti niiden Auonompaan etuoikeusasemaan tavanomaisessa
maksukyvyttomyysmenettelyssa. Vaihtuvakorkoisten velkainstrumenttien, joiden korko
perustuu yleisesti kdytettyyn viitekorkoon, kuten euriboriin tai Liboriin, ja
velkainstrumenttien, jotka eiviit ole liikkeeseenlaskijan kansallisen valuutan mdidrdisid,
ei olisi katsottava olevan kytkettyji johdannaisia sisdltivid velkainstrumentteja vain
kyseisten ominaisuuksien perusteella edellyttiien, etti piidoma, takaisinmaksu ja korko
ovat saman valuutan mddrdisid. Timd direktiivi ei saisi vaikuttaa mihinkddn sellaiseen
kansallisen lain vaatimukseen, joka koskee velkainstrumenttien kirjaamista
litkkeeseenlaskijayrityksen velkarekisteriin tissd direktiivissd sddidettyjen,

etuoikeudettomien velkainstrumenttien luokkaa koskevien edellytysten noudattamiseksi.
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(12)

(13)

Sijoittajien oikeusvarmuuden parantamiseksi jisenvaltioiden olisi varmistettava, ettd
tavallisilla vakuudettomilla velkainstrumenteilla ja sellaisilla muilla tavallisilla
vakuudettomilla veloilla, jotka eiviit ole velkainstrumentteja, on parempi etuoikeusasema
niiden kansallisessa maksukyvyttomyyslainsdddédnndssa kuin uudella etuoikeudettomien
velkainstrumenttien luokallal . Jasenvaltioiden olisi myds varmistettava, ettd uudella
etuoikeudettomien velkainstrumenttien luokalla on parempi etuoikeusasema kuin omien
varojen instrumenttien etuoikeusasema ja muiden etuoikeudeltaan huonompien velkojen,

Jjoita ei lueta omiksi varoiksi, etuoikeusasema I

Jasenvaltiot eivét voi riittdvilld tavalla saavuttaa timén direktiivin tavoitteita eli vahvistaa
unionin elvytys- ja kriisinratkaisukehysté varten yhdenmukaisia siint6ja, jotka koskevat
maksukyvyttomyysmenettelyssii sovellettavaa vakuudettomien velkainstrumenttien
ensisijaisuusjdrjestystd, ja erityisesti tehostaa velkojen arvon alaskirjausjdrjestelmdid,
vaan ne voidaan toiminnan laajuuden vuoksi saavuttaa paremmin unionin tasolla. Sen
vuoksi unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5
artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun
suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tassé direktiivissd ei yliteti sitd, mikd on tarpeen
ndiden tavoitteiden saavuttamiseksi. Erityisesti timd direktiivi ei saisi vaikuttaa TLAC-
standardissa vahvistettuihin muihin vaihtoehtoihin ja poikkeuksiin etuoikeusasemaa

koskevan vaatimuksen noudattamiseksi.
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(14) On asianmukaista, ettd tdssd direktiivissd sdddettyjd direktiivin 2014/59/EU muutoksia
sovelletaan sellaisista velkainstrumenteista johtuviin vakuudettomiin saataviin, jotka
lasketaan liikkeeseen timén direktiivin soveltamisen alkamispéivéna tai sen jdlkeen I .
Oikeusvarmuuden vuoksi ja siirtymdkauden kustannusten alentamiseksi mahdollisimman
pieniksi on tarpeen ottaa kiiyttoon asianmukaiset suojatoimet ennen kyseistdi
paivimdidrdd liikkeeseen lasketuista velkainstrumenteista johtuvien saatavien
ensisijaisuusjirjestyksen osalta maksukyvyttomyystilanteessa. Jisenvaltioiden olisi néin
ollen varmistettava, ettd kaikkien sellaisista velkainstrumenteista, jotka laitokset I ovat
laskeneet liikkkeeseen ennen kyseistd paivimairad, johtuvien maksamattomien
vakuudettomien saatavien ensisijaisuusjdirjestykseen maksukyvyttomyystilanteessa
sovelletaan jdsenvaltioiden lakeja sellaisina kuin ne olivat annettuina 31 pdiviind
Jjoulukuuta 2016. Siind mdidrin kuin tietyssd kansallisessa lainsddddinnossd, sellaisena
kuin se on annettuna 31 pdivind joulukuuta 2016, otetaan jo huomioon tavoite antaa
laitoksille lupa laskea liikkeeseen etuoikeusasemaltaan huonompia velkoja, osalla
maksamattomista ennen timdn direktiivin soveltamisen alkamispiivdd liikkeeseen
lasketuista velkainstrumenteista johtuvista vakuudettomista saatavista tai kaikilla
tillaisilla saatavilla olisi voitava olla sama ensisijaisuusjdrjestys
maksukyvyttomyysmenettelyssdii kuin timdn direktiivin edellytysten mukaisesti
litkkeeseen lasketuilla etuoikeudettomilla velkainstrumenteilla. Liséiksi 31 pdiiviin
Jjoulukuuta 2016 jilkeen ja ennen timdn direktiivin voimaantulopiiiviii jasenvaltioiden
olisi voitava mukauttaa kansallisia lakejaan, jotka koskevat sellaisista
velkainstrumenteista, jotka on laskettu liikkeeseen tillaisten lakien soveltamisen
alkamispiiivin jilkeen, johtuvien vakuudettomien saatavien ensisijaisuusjdrjestysti
tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssd, noudattaakseen tissd direktiivissd
siddettyja edellytyksid. Tdssdi tapauksessa ainoastaan sellaisiin vakuudettomiin
saataviin, jotka johtuvat ennen kyseisen uuden kansallisen lainsdiddinnon soveltamista
litkkeeseen lasketuista velkainstrumenteista, olisi edelleen sovellettava jisenvaltioiden

lainsddddintod sellaisena kuin se oli annettuna 31 piivind joulukuuta 2016.
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(15)

(16)

(17)

Tamdi direktiivi ei saisi estiid jisenvaltioita sddtimadsti siitd, ettd timdn direktiivin
soveltamista olisi jatkettava silloin, kun liikkeeseen laskevat yhteisot eivit endd kuulu
unionin elvytys- ja kriisinratkaisukehyksen piiriin erityisesti sen vuoksi, ettii niiden

luotonanto- tai sijoitustoiminta on luovutettu kolmannelle osapuolelle.

Talla direktiivilli yhdenmukaistetaan tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssdi
sovellettava velkainstrumenteista johtuvien vakuudettomien saatavien
ensisijaisuusjdrjestys, mutta se ei kata maksukyvyttomyysmenettelyssd sovellettavaa
talletusten ensisijaisuusjirjestysti muuten kuin direktiivin 2014/59/EU voimassa
olevien, sovellettavien sdidnndosten osalta. Tamd direktiivi ei ndin ollen vaikuta
jésenvaltioiden nykyiseen tai tulevaan kansalliseen lainsdddintoon, joka koskee
tavanomaista maksukyvyttomyysmenettelyd, joka kattaa talletusten
ensisijaisuusjdrjestyksen maksukyvyttomyysmenettelyssd, silti osin kuin tillaista
ensisijaisuusjirjestysti ei ole yhdenmukaistettu direktiivilld 2014/59/EU, talletusten
paivimdidristd riippumatta. Komission olisi tarkasteltava direktiivin 2014/59/EU
soveltamista uudelleen ... pdiviiin ...kuuta ... [kolmen vuoden kuluttua timdn
muutosdirektiivin voimaantulosta] mennessid maksukyvyttomyystilanteessa sovellettavan
talletusten ensisijaisuusjirjestyksen osalta ja arvioitava erityisesti, onko direktiivid vieli

tarpeen muuttaa.

Jotta voidaan varmistaa oikeusvarmuus markkinoille ja yksittiisille laitoksille sekdi
helpottaa tehokasta velkojen arvon alaskirjausta, timdn direktiivin olisi tultava voimaan

sitd pdivid seuraavana pdivind, jona se julkaistaan,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN DIREKTIIVIN:
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1 artikla
Muutokset direktiiviin 2014/59/EU

Muutetaan direktiivi 2014/59/EU seuraavasti:
1) Korvataan 2 artiklan 1 kohdan 48 alakohta seuraavasti:
"48) 'velkainstrumenteilla’'

i) 63 artiklan 1 kohdan g ja j alakohtaa sovellettaessa joukkovelkakirjoja ja
muuta siirrettivissi olevaa velkaa sekd instrumentteja, jotka synnyttiviit
velkaa tai joilla velka tunnustetaan, ja instrumentteja, jotka antavat oikeuden

hankkia velkainstrumentteja; ja

ii) 108 artiklaa sovellettaessa joukkovelkakirjoja ja muuta siirrettivissd olevaa
velkaa sekd instrumentteja, jotka synnyttiiviit velkaa tai joilla velka

tunnustetaan;"'.
2) Korvataan 108 artikla seuraavasti:

"108 artikla

Ensisijaisuusjirjestys maksukyvyttomyystilanteessa

1. Jiisenvaltioiden on varmistettava, etti niiden tavanomaisiin

maksukyvyttomyysmenettelyihin sovellettavassa kansallisessa lainsdddinndssd
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b)

seuraavilla on sama etuoikeusasema, joka on parempi kuin tavallisten

vakuudettomien velkojien saatavilla:

i) se luonnollisten henkildiden ja mikroyritysten sekd pienten ja
keskisuurten yritysten suojakelpoisten talletusten osa, joka ylittidi

direktiivin 2014/49/EU 6 artiklassa sddidetyn talletussuojan tason;

ii) talletukset, jotka olisivat luonnollisten henkildiden ja mikroyritysten
sekii pienten ja keskisuurten yritysten suojakelpoisia talletuksia, jollei
niitd olisi tehty unioniin sijoittautuneiden laitosten unionin

ulkopuolella sijaitsevien sivuliikkeiden kautta;

seuraavilla on sama etuoikeusasema, joka on parempi kuin miti

a alakohdassa on sdiddetty:
i) suojatut talletukset;

ii) talletussuojajdrjestelmdit, jotka maksukyvyttomyystilanteessa korvaavat

suojattujen tallettajien oikeudet ja velvoitteet.
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I 2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 1 artiklan 1 kohdan ensimmaéisen alakohdan a—

d alakohdassa tarkoitettujen yhteisdjen osalta tavalliset vakuudettomat saatavat ovat
niiden tavanomaisia maksukyvyttomyysmenettelyjd sddntelevdssi kansallisessa
lainsdédidnndssé etuoikeusasemaltaan parempia kuin vakuudettomat saatavat, jotka

johtuvat velkainstrumenteista, jotka tayttavat seuraavat edellytykset:

a)  velkainstrumenttien alkuperdinen sopimuksenmukainen maturiteetti on

véhintddn yksi vuosi;

b)  velkainstrumentit eivdt sisdlli kytkettyji johdannaisia eiviitki ne itse ole

johdannaisia;

c¢) liitkkeeseenlaskuun liittyvissd asiaa koskevissa sopimusasiakirjoissa ja tarpeen
mukaan esitteessd viitataan nimenomaisesti timan alakohdan mukaiseen

huonompaan etuoikeusasemaan.

Jasenvaltioiden on varmistettava, etti I 2 kohdan a, b ja c alakohdassa sdddetyt
edellytykset tiyttivisti velkainstrumenteista johtuvat vakuudettomat saatavat ovat
niiden tavanomaisia maksukyvyttomyysmenettelyjd sddntelevdssi kansallisessa
lainsdédidnndssé etuoikeusasemaltaan parempia kuin 48 artiklan 1 kohdan a—d

alakohdassa tarkoitetuista instrumenteista johtuvat saatavat.
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4. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden tavanomaisia
maksukyvyttomyysmenettelyjd sddntelevid kansallista lainsdddéantod, sellaisena kuin
se oli annettuna I 31 péivina joulukuuta 2016, sovelletaan tavanomaisessa
maksukyvyttomyysmenettelyssd sellaisten vakuudettomien saatavien
ensisijaisuusjdirjestykseen, jotka johtuvat 1 artiklan 1 kohdan ensimméiisen
alakohdan a—d alakohdassa tarkoitettujen yhteisojen liikkeeseen laskemista
velkainstrumenteista, jotka on laskettu liikkeeseen ennen sellaisten kansallisten
sadnndsten voimaantuloa, joilla Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi
(EU) .../...*" saatetaan osaksi kansallista lainsddidiintéd, sanotun kuitenkaan

rajoittamatta 5 ja 7 kohdan soveltamista.

5. Jos jisenvaltio on 31 pdivin joulukuuta 2016 jilkeen ja ennen ... piivid ...kuuta
... [tdmdin muutosdirektiivin voimaantulopdivi] antanut kansallista lainsdddintod
tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssd sovellettavasta
ensisijaisuusjdrjestyksesti, joka koskee sellaisista velkainstrumenteista johtuvia
vakuudettomia saatavia, jotka on laskettu liikkeeseen tillaisen kansallisen
lainsdddinnon soveltamisen alkamispdivin jilkeen, timdn artiklan 4 kohtaa ei
sovelleta saataviin, jotka johtuvat kyseisen kansallisen lainsdiiddinnon
soveltamisen alkamispdivin jilkeen liikkeeseen lasketuista velkainstrumenteista,

edellyttiien, ettii kaikki seuraavat edellytykset tiyttyviit:

a)  kyseisen kansallisen lainsddidinnon mukaisesti ja 1 artiklan 1 kohdan
ensimmidiisen alakohdan a—d alakohdassa tarkoitettujen yhteisdjen osalta
tavalliset vakuudettomat saatavat ovat tavanomaisessa
maksukyvyttomyysmenettelyssii etuoikeusasemaltaan parempia kuin
vakuudettomat saatavat, jotka johtuvat velkainstrumenteista, jotka tiyttiviit

seuraavat edellytykset:

i) velkainstrumenttien alkuperiiinen sopimuksenmukainen maturiteetti

on vihintidn yksi vuosi;

+ Virallinen lehti: lisdtdan timéan muutosdirektiivin numero.
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ii)  velkainstrumentit eiviit sisilld kytkettyji johdannaisia eivitkii ne itse

ole johdannaisia; ja

iii)  liikkeeseenlaskuun liittyvissii asiaa koskevissa sopimusasiakirjoissa, ja
tarpeen mukaan esitteessd, viitataan nimenomaisesti kansallisen

lainsdiddinnon mukaiseen huonompaan etuoikeusasemaan;

b)  kyseisen kansallisen lainsdddinnén mukaisesti timdn alakohdan
a alakohdassa siiddetyt edellytykset tiyttivisti velkainstrumenteista johtuvat
vakuudettomat saatavat ovat tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssii
etuoikeusasemaltaan parempia kuin 48 artiklan 1 kohdan a—d alakohdassa

tarkoitetuista instrumenteista johtuvat saatavat.

Niiden kansallisten sddnndsten voimaantulopdivind, joilla direktiivi (EU) .../...""

saatetaan osaksi kansallista lainsddddintod, ensimmdisen alakohdan b alakohdassa
tarkoitetuista velkainstrumenteista johtuvilla vakuudettomilla saatavilla on sama
etuoikeusasema kuin timdn artiklan 2 kohdan a, b ja c alakohdassa ja 3 kohdassa

tarkoitettu etuoikeusasema.

++

Virallinen lehti: lisdtdan timan muutosdirektiivin numero.
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Edelli 2 kohdan b alakohdan ja 5 kohdan ensimmdisen alakohdan a alakohdan ii
alakohdan soveltamiseksi vaihtuvakorkoisten velkainstrumenttien, joiden korko
perustuu yleisesti kdytettyyn viitekorkoon, ja velkainstrumenttien, jotka eiviit ole
liikkeeseenlaskijan kansallisen valuutan mddrdisid, ei saa katsoa olevan kytkettyjii
Jjohdannaisia sisdltivii velkainstrumentteja vain kyseisten ominaisuuksien
perusteella edellyttiien, etti pdioma, takaisinmaksu ja korko ovat saman valuutan

madardaisid.

Jésenvalltiot, jotka ovat ennen 31 pdivid joulukuuta 2016 antaneet tavanomaisia
maksukyvyttomyysmenettelyji sddnteleviii kansallista lainsdidddiintod, jonka
mukaan 1 artiklan 1 kohdan ensimmdiisen alakohdan a—d alakohdassa
tarkoitettujen yhteisdjen liikkeeseen laskemista velkainstrumenteista johtuvat
tavalliset vakuudettomat saatavat jaetaan kahteen tai useampaan eri
etuoikeusluokkaan tai jonka mukaan tillaisista velkainstrumenteista johtuvien
tavallisten vakuudettomien saatavien etuoikeusasema muuttuu kaikkiin muihin
samaan etuoikeusluokkaan kuuluviin tavallisiin vakuudettomiin saataviin nihden,
voivat sdidtdd, etti kyseisten tavallisten vakuudettomien saatavien huonoimpaan
etuoikeusluokkaan kuuluvilla velkainstrumenteilla on sama etuoikeusasema kuin
timdn artiklan 2 kohdan a, b ja c alakohdan ja 3 kohdan edellytykset tiyttivilli

saatavilla.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) .../..., annettu ... pdivina
...kuuta ..., direktiivin 2014/59/EU muuttamisesta vakuudettomien
velkainstrumenttien maksukyvyttomyyttd koskevaan ensisijaisuusjirjestykseen

sijoittamisen osalta (EUVL L ...)."
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2 artikla

Saattaminen osaksi kansallista lainsaddantoa

Jasenvaltioiden on saatettava timén direktiivin noudattamisen edellyttimat lait, asetukset
ja hallinnolliset maéraykset voimaan viimeistidn ... péivind ...kuuta ... [12 kuukautta
timdn muutosdirektiivin voimaantulon jiilkeen tai 1 pdivind tammikuuta 2019 sen

mukaan, kumpi on aiempil. Niiden on viipymdttd ilmoitettava tisti komissiolle.

Jasenvaltioiden on sovellettava niitd sdédnnoksié pdivistd, jona ne tulevat voimaan

kansallisessa lainsddddannossa.

Naéissé jasenvaltioiden antamissa 1 kohdassa tarkoitetuissa sdddoksissé on viitattava tdhén
direktiiviin tai niithin on liitettdava tillainen viittaus, kun ne julkaistaan virallisesti.

Jisenvaltioiden on sdddettivd siitd, miten viittaukset tehdaan.

Edellii olevaa 2 kohtaa ei sovelleta, jos ne jisenvaltioiden kansalliset sddidokset, jotka
ovat voimassa ennen timdn direktiivin voimaantulopdiviii, ovat tamdin direktiivin

mukaiset. Tilloin jisenvaltioiden on ilmoitettava asiasta komissiolle.

15064/17 joh/OS/mh 21

LITE

DRI FI



4. Jasenvaltioiden on toimitettava téssd direktiivissd sdénnellyistd kysymyksistd antamansa
keskeiset kansalliset s@d@nnékset kirjallisina komissiolle ja Euroopan

pankkiviranomaiselle.

3 artikla

Uudelleentarkastelu

Komissio tarkastelee direktiivin 2014/59/EU 108 artiklan 1 kohdan soveltamista uudelleen
viimeistddn ... pdivind ...kuuta ... [kolmen vuoden kuluttua timdin muutosdirektiivin
voimaantulosta]. Komissio arvioi erityisesti, onko direktiivid vieli tarpeen muuttaa
maksukyvyttomyystilanteessa sovellettavan talletusten ensisijaisuusjirjestyksen osalta. Komissio

toimittaa tiiti koskevan kertomuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle.
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4 artikla

Voimaantulo

Tama direktiivi tulee voimaan I sitd pdivédd seuraavana piivénd, jona se julkaistaan Euroopan

unionin virallisessa lehdessd.

5 artikla
Osoitus

Tama direktiivi on osoitettu kaikille jisenvaltioille.

Tehty ...

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta

Puhemies Puheenjohtaja
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