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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT NAVRHU
. Dovody a ciele navrhu

Revizia smernice o prospekte' je ddlezitym krokom k vybudovaniu tnie kapitalovych trhov.
Harmonizovany prospekt EU je pre emitentov, ktori potrebuju financovanie, ,,branou” na
ziskanie pristupu na eurdpske kapitalové trhy. Reforma pravidiel tykajicich sa prospektu bola
ohlasena v ramci Investiéného planu pre Eurdpu® ako sudast treticho piliera na zlepSenie
podnikatel'ského prostredia a predstavuje kI'aiCovy prvok unie kapitalovych trhov. Akény plan
unie kapitalovych trhov’ predstavuje komplexny aambiciézny program opatreni na
posilnenie tlohy trhového financovania v eurdpskom hospodarstve.

KIaovym cielom unie kapitdlovych trhov je najméd ulah¢it’ ziskavanie financovania na
kapitalovych trhoch. Na kapitalovych trhoch mozno ziskat' pristup k Sirokému spektru
poskytovatelov financovania, ako aj moznost’ vystupu z investicie pre sikromny kapital
a podnikatel'skych anjelov, ktori investuju do podnikov v za¢iato¢nom $tadiu ich vyvoja.

Prospekty st zdkonom vyzadované dokumenty, v ktorych sa poskytuji informacie
o spolocnosti. Na zédklade tychto informécii maja byt investori schopni rozhodnut’ sa, ¢i budu
investovat’ do roznych cennych papierov emitovanych danou spolo¢nostou. Je preto vel'mi
dolezité, aby prospekt neposobil ako zbytocnd prekazka pristupu na verejné trhy na ucely
ziskavania kapitdlu. Najmd MSP moéze od verejného ponukania cennych papierov odradit
administrativna zataz a vysoké ndklady, ktoré sa s tym spajaji. Firmam by sa malo ulahéit
plnenie ich administrativnych povinnosti, ale takym spdsobom, aby boli investori aj nad’alej
dobre informovani o produktoch, do ktorych investuji.

Hoci rezim prospektu funguje vo vSeobecnosti dobre, urcité poziadavky smernice o prospekte
by sa eSte dali vylepsit, aby sa zmiernila administrativna zataz pre spolo¢nosti, ktoré
vypracivaju prospekt (najmid MSP) a aby sa prospekt stal cennej$im informaénym néstrojom
pre potencialnych investorov. Dal§im zosuladenim pravidiel o prospekte s inymi pravidlami
poskytovania informacii v EU [napr. smernica o transparentnosti a nariadenie
o dokumentoch s klI'i¢ovymi informaciami pre Strukturalizované retailové investicné produkty
a investiéné produkty zalozené na poisteni (PRIIP)] by sa mohla zvysit’ u¢innost’ prospektu.
Revizia smernice o prospekte je v Akénom plane unie kapitadlovych trhov vyzdvihnuta ako
jeden z jeho prvych a prioritnych krokov. Jej hlavnym zmyslom je obmedzit’ jednu z hlavnych
regula¢nych prekazok, ktorym c¢elia emitenti pri ponukani svojich majetkovych a dlhovych
cennych papierov investujucej verejnosti. Tento névrh prispieva k cielu preverit acquis

Smernica 2003/71/ES Eurdpskeho parlamentu a Rady zo 4.novembra 2003 o prospekte, ktory sa
zverejiiuje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie, a0 zmene
a doplneni smernice 2001/34/ES (U. v. EU L 345, 31.12.2003, s. 64).

2 COM(2014) 903 final.

3 COM(2015) 468 final.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES z15. decembra 2004 o harmonizacii
poziadaviek na transparentnost’ v stvislosti s informaciami o emitentoch, ktorych cenné papiere su
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, a ktorou sa meni a dopifia smernica 2001/34/ES
(U.v. EUL 390, 31.12.2004, s. 38).

> Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 1286/2014 z 26. novembra 2014 o dokumentoch
s kI'aovymi informaciami pre Strukturalizované retailové investicné produkty a investi¢né produkty
zalozené na poisteni (PRIIP) (U. v. EU L 352, 9.12.2014, s. 1).

SK



SK

s cielom identifikovat’ konkrétne oblasti, v ktorych je mozné zjednodusit’ pravidla, znizit
zataz a uSetrit’ ndklady. Posudenie vplyvu vypracované Komisiou preto vychadza zo zisteni
hodnotenia, ktoré bolo vykonané vramci programu regulacnej vhodnosti a efektivnosti
(REFIT, COM(2014)368).

Reviziou smernice o prospekte sa sleduje jednoduchy ciel: poskytnat vsetkym typom
emitentov pravidla poskytovania informacii, ktoré su prisposobené ich Specifickym potrebam,
a zaroven urobit’ z prospektu relevantnej$i ndstroj informovania potencidlnych investorov.
V navrhu sa preto osobitny doraz kladie na Styri skupiny emitentov: 1. emitentov uz
kotovanych na regulovanom trhu alebo na rastovom trhu MSP, ktori chet ziskat” d’alsi kapital
formou sekundarnej emisie; 2. MSP; 3. Castych emitentov vsetkych typov cennych papierov
a 4. emitentov nemajetkovych cennych papierov. Jeho zamerom je taktiez d’alej motivovat’
k tomu, aby sa v pripade schvalenych prospektov pouzivalo cezhrani¢né povolenie, ktoré bolo
zavedené smernicou o prospekte.

Navrhovanymi opatreniami: 1) by sa mala znizit administrativna zataz spojena
s vypracovanim prospektu pre vsSetkych emitentov, najmd pre MSP, cCastych emitentov
cennych papierov a sekundarnych emisii; ii) by sa mal prospekt stat’ relevantnej$im néstrojom
poskytovania informécii pre potencidlnych investorov, hlavne u MSP aiii) by sa mala
dosiahnut’ vyssia konvergencia medzi prospektom EU ainymi pravidlami poskytovania
informacii v EU.

Sekundarne emisie

Emitenti, ktorych cenné papiere uz su koétované na regulovanom trhu (tato kategoria
predstavuje priblizne 70 % vSetkych prospektov schvalenych v danom roku) alebo na
budiicom rastovom trhu MSP, by mali mat’ pri svojich sekundarnych emisiach vyhodu
prospektu sulavami. Ocakava sa, ze reformou minimalnych pravidiel poskytovania
informécii v pripade sekunddrnych emisii sa dosiahne zniZenie nékladov na vypracovanie
prospektov a ze sa vysledné poskytnuté informacie stant relevantnej$Simi pre potencidlnych
investorov.

MSP

Aj MSP by mali mat’ moZnost’ pri verejnom ponukani cennych papierov vypracovat’ odlisny,
Specificky prispdsobeny prospekt so zameranim na informdcie, ktoré st podstatné
arelevantné pre spolocnosti takejto velkosti. Takyto prospekt by vSak nemal byt dostupny
MSP prijatym na obchodovanie na regulovanych trhoch, aby sa predislo vytvoreniu dvojitého
Standardu poskytovania informacii na regulovanych trhoch, ¢o by mohlo oslabit’ doveru
investorov. Okrem toho by mal MSP pomdct vypractvat ich vlastné prospekty novy
nepovinny format otazok a odpovedi, ¢im by sa usSetrili znacné pravne poplatky.

Casti emitenti

Planovany ro¢ny ,,univerzalny registrany dokument®* pre Castych emitentov by mal viest
k zniZzeniu nakladov spolocnosti, ktoré planuji Casto vyuzivat kapitdlové trhy a chcu mat’
»zalozny* registraény dokument, ktory je schvaleny prislusSnym organom a umoziuje im
rychlo vyuzit prilezitosti na ziskanie kapitdlu. Zamerom zavedenia navrhovaného
univerzalneho registratného dokumentu je skratit proces schvalovania prospektu zo
sucasnych 10 na 5 pracovnych dni, ked’ sa naskytne prilezitost’ na ziskanie kapitéalu.
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Zaobchadzanie s nemajetkovymi cennymi papiermi s vysokou jednotkovou nominalnou
hodnotou

Z dokazov predlozenych v postudeni vplyvu vyplyva, Ze zvyhodnené zaobchadzanie udelené v
smernici o prospekte nemajetkovym cennym papierom s jednotkovou nominalnou hodnotou
100 000 EUR alebo vyssou viedlo k nezelanym ddsledkom, konkrétne k deformdcidm na
eurdpskych trhoch s dlhopismi ak tomu, Zze sa vyznamny podiel dlhopisov emitovanych
spolonostami s investiénym ratingom stal nepristupnym pre vac$i pocet investorov.
Nariadenim sa preto odstrafiuju stimuly na emitovanie dlhovych cennych papierov
s vysokymi nomindlnymi hodnotami s cielom odstranit’ jednu z identifikovanych prekazok
sekundarnej likvidity na eurépskych trhoch s dlhopismi.

. Siilad s ostatnymi politikami Unie

Cielom reformy prospektu je doplnenie cielov unie kapitalovych trhov, pokial’ ide o znizenie
roztrieStenosti na finan¢nych trhoch, diverzifikdciu zdrojov financovania a posilnenie
cezhrani¢nych kapitalovych tokov. NajvySSou prioritou Komisie je posilnenie eurdpskeho
hospodarstva a stimulacia investicii na vytvaranie pracovnych miest. SilnejSie eurdpske
kapitalové trhy st dolezitou sucast'ou rieSenia tohto naliehavého problému, pretoze sa tym
moze zvysit objem dostupnych finanénych prostriedkov, ktoré sa mozu efektivnejsie
nasmerovat’ do tych investiénych prileZitosti v celej EU, ktoré si to zasliZia.

Stucastou Akcéného planu unie kapitalovych trhov je presvedcenie, Ze finan¢né prostriedky
pochadzajuce z kapitdlovych trhov vo vSetkych svojich formach — vréatane rizikového
kapitalu, kolektivneho financovania a odvetvia spravy aktiv — mozu poskytnit' rieSenia
financovania podnikom, ktoré potrebuju viac kapitdlu na podnikanie alebo rozSirenie
podnikania. Dal§im cielom Akéného planu tnie kapitalovych trhov je umoznit' viac
sukromnych investicii do projektov v oblasti infraStruktary, ponuknut investorom
a sporitelom dalSie moznosti uc¢innejSicho zhodnotenia ich pefnazi a odstranit’ prekazky
cezhrani¢ného investovania.

Z Gnie kapitalovych trhov bude mat’ prospech vietkych 28 Glenskych statov. Clenské Staty
s najmensimi trhmi a vysokym potencidlom rastu mozu vela ziskat’ z lepSiecho nasmerovania
kapitadlu a investicii do svojich projektov. RozvinutejSie trhové hospodérstva budii mat
prospech z vicSiecho objemu cezhrani¢nych investicii a S$irSich moznosti {spor.
Diverzifikovanejsie formy financovania prinest aj d’alSie vyhody: podpori sa nimi financné
stabilita a znizi sa zavislost podnikatel'ského sektora a celého hospodarstva od bankovych

vvvvv

dobudovani eurdpskej hospodarskej a menovej unie.

Tato revizia méze ulahCit’ aj zapojenie investorov do obchodovania s verejne ponukanymi
majetkovymi a dlhovymi cennymi papiermi, a to lepSim prispdsobenim poskytovanych
informacii a zameranim sa na informdacie relevantné pre vytvaranie spolahlivého
investorského posudenia navrhovanej investicie.

. Sulad s existujucimi ustanoveniami v danej oblasti politiky

Podl'a smernice o prospekte sa reguluje prospekt, ktory sa zverejiluje pri verejnej ponuke
cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu. Pé6vodnym cielom
smernice bolo umoznit’ spolo¢nostiam I'ahsie a lacnejsie ziskat kapital v ramci celej Unie na
zaklade jedného schvalenia regulaéného organu (,,domovského prislusného organu®) len
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v jednom clenskom S$tate. Podl'a smernice m6zu emitenti, pontkajici alebo osoby ziadajice
o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu uplatnit’ svoje prospekty pri cezhrani¢nych
ponukach a koétovaniach na zaklade ,,povolenia®.

Tym, ze zabezpecuje harmonizovanii minimalnu ochranu pre investorov garantovanim toho,
ze vSetky prospekty bez ohladu na to, kde sa zverejiiuju, im poskytna jasné, komplexné
a Standardizované informacie, ktoré potrebuji na to, aby mohli prijimat’ informované
investiéné rozhodnutia, sa smernicou o prospekte dopliiajii priebezné a ad hoc oznamovacie
povinnosti stanovené najmi v smernici o transparentnosti a nariadeni o zneuZivani trhu®.
Doplitujaca povaha vyplyva zo skutocnosti, ze smernica o prospekte sa tyka iba pociatocnych
poziadaviek na poskytovanie informdcii pri verejnej ponuke alebo kétovani na regulovanom
trhu.

2. PRAVNY ZAKLAD, SUBSIDIARITA A PROPORCIONALITA
. Pravny zaklad

Pravnym zékladom opatrenia je ¢lanok 114 Zmluvy o fungovani Eurdpskej unie. Vol'ba tohto
pravneho zdkladu odraza klIaCova tulohu, ktori harmonizovany rezim prospektu spolu so
stivisiacimi prilezitostami vyplyvajucimi z povolenia zohravaju pri fungovani vnutorného
trhu ziskavania kapitalového a dlhového financovania.

Poskytovanie informécii v pripade verejnej ponuky cennych papierov alebo prijatia cennych
papierov na obchodovanie na regulovanom trhu je nevyhnutné na ochranu investorov
odstrdnenim informacnej asymetrie medzi nimi aemitentmi. Harmonizacia tohto
poskytovania informdcii umoznuje vytvorenie cezhrani¢éného mechanizmu povoleni, ktory
ulahcuje ucinné fungovanie vnutorného trhu so Sirokou Skalou cennych papierov. Nestrodé
pristupy by viedli k roztriestenosti vnutorného trhu, pretoze emitenti, ponukajuci alebo osoby
ziadajuce o prijatie by v roznych ¢lenskych Statoch podliehali roznym pravidlam a branilo by
sa tomu, aby sa prospekty schvalené v jednom ¢lenskom $tate pouzivali v ostatnych ¢lenskych
Statoch. Bez harmonizovaného ramca na zabezpecenie jednotnosti poskytovania informaécii
a fungovania povolenia v Unii by preto rozdiely v pravnych predpisoch &lenskych §tatov
pravdepodobne vytvarali prekazky riadneho fungovania vnatorného trhu s cennymi papiermi.
Aby sa preto zaistilo riadne fungovanie vnutorného trhu a zlep$ili podmienky jeho
fungovania, najmi pokial’ ide o kapitalové trhy, a aby sa zarucila vysokéd uroven ochrany
spotrebitel'ov a investorov, je vhodné stanovit’ regulaény ramec pre prospekty na turovni Unie.

o Subsidiarita

Harmonizovany prospekt EU je zakladnym néstrojom na integraciu kapitalovych trhov v celej
Unii. Po schvaleni prospektu prisluinym vnutro§titnym organom moZe emitent poZiadat
o povolenie pouzivat' tento prospekt vinom ¢lenskom $taite EU. V tomto ,hostitel'skom*
Clenskom State nebude potrebné uz ziadne dalSie schvélenie ani administrativne postupy
tykajice sa prospektu. Toto povolenie funguje na zaklade predpokladu, ze minimalny obsah
prospektu je harmonizovany na trovni EU prostrednictvom platnych pravidiel o prospekte
(zakladné pravidla a delegované a vykonavacie akty).

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 596/2014 zo 16. aprila 2014 o zneuZzivani trhu
(nariadenie o zneuzivani trhu) ao zruSeni smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES
a smernic Komisie 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 1).
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Kedze je preto povolenie svojou povahou europske, akékol'vek vylepSenia mozno riesit’ len
na urovni EU. Moznymi alternativami, ako napriklad opatreniami na arovni ¢lenskych $tatov,
by sa nemohli dostatocne a ucinne dosiahnut’ ciele, pokial’ ide o vytvorenie harmonizovaného
zékladu povol'ovania prospektov.

Zjednodusenie uvedenych aspektov prospektu EU by malo viest' k vytvoreniu vyrovnanejsich
podmienok pre emitentov ainvestorov a prispiet’ k predchadzaniu regulacnej arbitrazi.
Navrhované reformy by do celej EU vyslali jasny a jednotny signal, Ze rezim prospektu
fungoval dobre aj pocas finan¢nej krizy, ale Ze su potrebné vylepSenia, aby bolo mozné
vytvorit’ skutocny jednotny trh pre tie cielové skupiny, ktoré doteraz nemohli plne vyuzivat
harmonizovany rezim prospektu (MSP, casti a/alebo sekundarni emitenti). LepSie
spristupnenie prospektu MSP a ¢astym emitentom moéZe viest' k rozSireniu celoeurdpskych
zdrojov kapitalu dostupnych tymto emitentom. V pripade MSP to znamend vytvorenie
osobitného rezimu prospektu, ktorého obsah a format bude vhodny pre emitentov aj
investorov. Tento ciel’ predstavuje kI'icovy prvok vytvorenia tnie kapitdlovych trhov. Tieto
ciele nie je mozné dosiahnut’ na trovni jednotlivych ¢lenskych Statov, a lepSie ich mozno
dosiahnut’ na tirovni Unie.

. Proporcionalita

Celkovo sa da povedat, Ze cielom zvolenych moZnosti je dosiahnut’ zniZenie zat'aze spojene;
s dosiahnutim stladu pre tieto skupiny: MSP, sekundarni emitenti, asti emitenti, emitenti
nemajetkovych cennych papierov.

Vsetky tieto skupiny by mali mat’ do urcitej miery prospech z navrhovanych reforiem.

Posudenie vplyvu obsahuje pociatocné odhady uspor ndkladov zalozené na vecnych
a realistickych predpokladoch tykajucich sa miery uplatiiovania univerzalneho registra¢ného
dokumentu a dvoch navrhovanych rezimov poskytovania informécii pre MSP, resp. pre
sekundarnych emitentov.

MSP

Ak MSP nie su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, buda tie MSP, ktoré chcu
ziskat' kapital prostrednictvom verejnej ponuky, vyuzivat nové pravidla poskytovania
informdcii vratane nového formatu otdzok a odpovedi, ktorym by sa mali znizit’ ndklady na
vypracovanie prospektu. Dalsie ispory je mozné oéakavat’ pre tie MSP, ktoré su kétované na
regulovanom trhu alebo na rastovom trhu MSP, pretoze sa na ne bude vzt'ahovat' zmierneny
rezim poskytovania informécii vzt'ahujuci sa na sekundarne emisie (pozri nizsie). Zavedenim
nového rezimu poskytovania informacii pre MSP by sa podl'a hrubych odhadov dosiahli
celkové uspory pre MSP vo vyske priblizne 45 milionov EUR roc¢ne.

Sekunddarne emisie

Z udajov poskytnutych c¢lenskymi Statmi vyplyva, Ze priblizne 70 % vSetkych prospektov
schvalenych v danom referencnom roku sa tyka sekundarnych emisii cennych papierov
spoloCnosti, ktoré uz boli prijat¢é na obchodovanie na regulovanom trhu alebo
v multilateralnom obchodnom systéme. Na zadklade dostupnych udajov o prospektoch
majetkovych cennych papierov by sa priblizne pri 700 prospektoch rocne mohol vyuzit
zmierneny rezim poskytovania informacii pre sekundarne emisie. Z verejnych konzultacii
vyplyva, Ze Gdaje o nakladoch na vypracovanie prospektu naznacuji, Ze takyto rezim by sa
mohol premietnut’ do tspor vo vyske priblizne 130 milionov EUR roc¢ne.
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Casti emitenti

Zvysené vyuzivanie navrhovaného univerzalneho registracného dokumentu pri prospektoch
majetkovych a nemajetkovych cennych papierov by mohlo viest’ k rychlejSiemu schvalovaniu
prospektov, ¢o by malo za nésledok zvySenie poctu prospektov schvalenych kazdy rok
najneskor do 10 pracovnych dni o 150 % (v pripade majetkovych cennych papierov) a o 70 %
(v pripade nemajetkovych cennych papierov).

Emitenti dlhovych nastrojov

Jednotna poziadavka na prospekt pri emisiach dlhopisov bez ohl'adu na nominélne hodnoty
poskytuje pre vSetkych emitentov dlhovych néstrojov stimul, aby si vybrali nomindlne
hodnoty, ktoré robia ich dlhopisy atraktivnej$imi pre §ir§iu $kalu investorov. SirSia $kala
investorov by zase mala zvysit’ zadujem o kupovanie a predavanie dlhopisov, ¢im by sa zvysila
likvidita trhov s podnikovymi dlhopismi v EU.

Investori

Z toho, ze bude prospekt CitateI'nejsi a viac prispdsobeny Specifickej situacii emitenta,
vyplyva dvojitd vyhoda znizenia nakladov a zvySenia vyznamu prospektu pre potencidlnych
investorov. Zmena zamerania rizikovych faktorov prospektu na tie rizika, ktoré st vyznamné
a konkrétne, pomdze investorom odliSit informdcie, ktoré su nevyhnutné na prijimanie
informovanych investi¢nych rozhodnuti.

Vyhody vyplyvajuce zreformy sthrnu prospektu azavedenia databazy prospektov
s moznostou vyhl'adavania je t'azSie kvantifikovat’: postidenie vplyvu sa v tomto smere opiera
skor o kvalitativne postdenie. Odévodnenie reformy suhrnu prospektu vsak v kazdom pripade
nadvizuje na uz vykonanu pracu v suvislosti s dokumentom s klI'icovymi informaciami pre
baliky investi¢nych produktov.

Vnutrostatne orgdany a ESMA

Navrhované ulavy by nemali viest' k zvySeniu prislusnych nakladov pre Statne rozpocty
averejnu spravu. Naopak, prislusné vnutroStitne organy by mali mat prospech zo
zjednoduseni prospektu, pretoZze by to znamenalo aj ulahCenie procesu schvalovania
prospektov.

Spristupnenie vSetkych prospektov na vyhl'adavanie na internete na webovom sidle ESMA by
mohlo viest’ k dodatoénym nakladom stvisiacim s informacnymi technolégiami pre ESMA.
Zda sa, ze tieto naklady st opodstatnené v porovnani s vyznamnymi vyhodami vyplyvajicimi
z nizsich nékladov na vyhl'adavanie a s jednoduchym, centralizovanym pristupom, ktoré by
z toho vyplynul pre investorov a potencidlnych investorov so zadujmom o Sirok(l Skalu
cennych papierov emitovanych v EU.

Ndklady na dosiahnutie suladu pre emitentov

Volba prepracovania vo forme nariadenia by nemala mat’ podstatny vplyv na naklady na
dosiahnutie suladu pre emitentov a naklady na presadzovanie pre prislusné organy. Vplyv
navrhovanych opatreni na néklady na dosiahnutie suladu a ndklady na presadzovanie mozno
zhrnat nasledovne.
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Nové rezimy poskytovania informacii pre sekundarne emisie a MSP by mali viest’ k niz§im
nakladom na dosiahnutie suladu pre emitentov a zaroven k zniZeniu pracovného zataZenia
prislusnych orgénov, ked’ze sa bude musiet’ poskytovat’ a kontrolovat’ menej informacii. Toto
znizenie nakladov by sa vzt'ahovalo eSte viac na emitentov, ktori nemohli doteraz tieto rezimy
vyuzivat’, ale ziskaju na to opravnenie v budlcnosti. Ur¢ité naklady by vSak vznikli tym
emitentom, ktori vyuzivaju stcasné harmonogramy, pretoze sa zrejme budid musiet
oboznamit’ s novymi pravidlami.

Zainteresovanymi stranami, ktoré by znésali vySSie ndklady na dosiahnutie suladu, by boli
emitenti, na ktorych sa v sucasnosti vztahuje vynimka z predkladania prospektu a ulavy pri
ponukach nemajetkovych cennych papierov v nominélnej hodnote 100 000 EUR alebo vysse;j.
Ti z nich, ktori nemdzu uplatnit’ Ziadne iné vynimky, by v pripade potreby museli vypracovat
prospekt bud’ podla Standardného rezimu prospektu, zdkladného rezimu prospektu, alebo
osobitného rezimu poskytovania informécii pri sekundarnych emisiach.

Transformacia suhrnu prospektu na dokument podobny dokumentu s kI'iovymi
informaciami pre investorov by takisto sposobila vyrazné zniZzenie nakladov na dosiahnutie
suladu, ked’ze stihrn by bol ovela menej rozsiahly a jeho vypracovanie by preto bolo mene;j
nakladné. Okrem toho v pripade cennych papierov, ktoré patria do pdsobnosti tohto
nariadenia a zaroven aj nariadenia (EU) &. 1286/2014, by malo byt povolené plné opitovné
pouzitie obsahu dokumentu s kliovymi informdciami v sthrne s cielom minimalizovat
naklady na dosiahnutie siladu a administrativnu zat'az pre emitentov.

* Vyber nastroja

V suvislosti s uplatiiovanim smernice o prospekte z roku 2003, a to aj po reforme z roku 2010,
sa vniekolkych pripadoch v niektorych ¢lenskych Statoch zaznamenala rdéznoroda
implementacia smernice o prospekte. Zmenou smernice o prospekte na nariadenie by sa riesili
také problémy, ktoré zvyc€ajne vznikaja pri transpozicii smernice, a posilnila by sa sudrznost’
aintegracia na celom vnitornom trhu astcasne by sa obmedzila nejednotnost
a roztriestenost’ pravidiel v celej Unii, v stllade s ciel'mi tnie kapitalovych trhov.

Jednotnym suborom pravidiel sa odstrani aj problém, ze dokonca aj pri relativne malych
odli$nostiach medzi vnuatrostatnymi pravnymi predpismi sa vyZaduje, aby emitenti a investori,
ktori maji zaujem o ziskanie alebo investovanie kapitadlu v zahrani¢i, porovnavali
vnutro$tatne pravidld, aby sa uistili, Zze v plnej miere chdpu a dodrziavaju prislusné pravne
predpisy. Pri uplatiovani nariadenia mozno takymto neproduktivnym nakladom na
vyhl'addvanie predist. Prispdsobenie vnutroStatnych pravnych predpisov, ktorymi sa
transponovala sicasnd smernica o prospekte, navrhovanému nariadeniu by mala ulahéit
skutoCnost’, Ze v suCasnosti platné vykonavacie opatrenia uz maju formu nariadenia.
Uprednostiiovanou moznost'ou je preto zmena smernice o prospekte na nariadenie.

3. VYSLEDKY HODNOTENI  EX-POST, KONZULTACII SO
ZAINTERESOVANYMI STRANAMI A POSUDENI VPLYVU

. Hodnotenia ex-post/kontroly vhodnosti existujicich pravnych predpisov

Smernica o prospekte bola zahrnutdi do programu REFIT Eurdpskej komisie. Dalsie

podrobnosti o tomto hodnoteni mozno najst’ v oddiele ,,Regula¢na vhodnost’ a zjednodusenie*
nizsie.
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. Konzultacie so zainteresovanymi stranami

Zasady lepSej tvorby pravnych predpisov opisané v usmerneniach pre lepsiu tvorbu pravnych
predpisov [SWD (SWD(2015) 111 final] azodpovedajuci subor ndstrojov sa uplatnili
uskutocnenim verejnych konzultacii od 18. februara do 13. méja 2015. Spolu prislo 182
odpovedi, z toho 124 odpovedi od organizacii (zdruzeni) a spoloc¢nosti (bank, burz, platforiem
kolektivneho financovania), 22 odpovedi od verejnych organov (Clenskych Statov,
vnutrostatnych prisluSnych organov a ESMA) a 36 odpovedi od sikromnych osob. Pokial’ ide
o jednotlivé krajiny, 21 % odpovedi pochddzalo zNemecka (38 odpovedi), 21 % zo
Spojené¢ho kralovstva (37), 11 % z Francuzska (20), 9,5 % z Belgicka (17) a zvySok bol
rozdeleny medzi ostatné ¢lenské Staty.

Pocas konzultdcii zainteresované strany vo velkej miere podporovali reviziu a navrhované
moznosti. So vSeobecnym cielom zmiernenia prospektu pre ¢astych emitentov, sekundarne
emisie a MSP v tom zmysle, aby nemusel obsahovat’ zbytocné a opakujice sa informadcie,
sthlasili ~ vSetky zainteresované strany vrdtane Clenskych S§tatov. Spolocenstvo
zainteresovanych stran takisto vyjadrilo suhlas s vytvorenim novej formy sthrnu prospektu
podla vzoru dokumentu skluCovymi informdciami a centralizovaného mechanizmu
archivovania prospektov v ramci ESMA.

. Posudenie vplyvu

V posudeni vplyvu sa analyzuju viaceré moznosti politik na dosiahnutie dvojitého ciel’a
zmiernenia administrativnej zat'aze pre spolo¢nosti, ktoré vypractvaju prospekt (najmé MSP),
a zmeny prospektu na cennejsi zdroj informécii pre potencidlnych investorov. Posudzuje sa
viiom aj otazka spdsobu prehlbovania investorskej zdkladne pre emisie nemajetkovych
cennych papierov (nominalne hodnoty).

Nasledujuca tabul’ka poskytuje suhrn réznych vybranych wlav a opatreni na ochranu
investorov, ako aj ich vplyvu na prislusné zainteresované strany a celkove na trh, na ktorom
tieto zainteresované strany pdsobia.

Uprednostiiované moZnosti politiky Vplyv na naklady Vplyv na prislusné
zainteresovanych stran trhy/sektory

Stanovit’ maximalnu protihodnotu | Priblizne pri 100 prospektoch Uspory nakladov zavisia od
ponuky na 10 miliénov EUR, (okolo 3 % ro¢ne schvalenych | toho, ¢i ¢lenské Staty
pric¢om v pripade niZ§ich hodnot sa | prospektov) sa uz nemusi oslobodia od povinnosti
Clenské Staty mézu rozhodnut’, Ze vyzadovat’ vypracovanie domace ponuky s celkovou
pri domacich ponukach nebudi prospektu EU, podla protihodnotou pod 10
vyZadovat’ prospekt EU rozhodnutia ¢lenskych Statov. miliébnov EUR.
Zmierneny reZim poskytovania Vel'mi vyznamny trhovy Vplyv na akciové trhy:
informacii pri sekundarnych potencial, ked’ze priblizne 70 % | narast sekundarnych emisii
emisiach vsetkych kazdy rok ul'ahcuje ziskavanie

schvalenych prospektov vlastného kapitalu po

majetkovych cennych papierov | uspesnych pociatocnych

sa tyka ,,sekundarnych emisii“, | verejnych ponukach, ¢o je

¢o znamena, Ze by to mohlo jednym z hlavnych prvkov

vyuzivat priblizne 700 z 935 pokracujticeho usilia

prospektov majetkovych o vybudovanie Gnie

cennych papierov. Celkové kapitalovych trhov.

roc¢né uspory sa odhaduji na

priblizne 130 miliénov EUR.
ZvySenie prahovej hodnoty Uspory nakladov az do vyiky 1 | Vplyv na akciové trhy:
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Uprednostiiované moZnosti politiky

Vplyv na naklady
zainteresovanych stran

Vplyv na prislus§né
trhy/sektory

zniZenia kvality pri vynimke

z predkladania prospektu

v pripade prijatia na obchodovanie
[€lanok 1 ods. 4 pism. a)]

miliona EUR na prospekt pri
prijati menej ako 20 %
splatnych cennych papierov.

narast sekundarnych emisii
ul’ahcuje ziskavanie

vlastného kapitalu v stilade
s tniou kapitalovych trhov.

Univerzalny registraény dokument
pre castych emitentov na
regulovanych trhoch alebo

v multilateralnych obchodnych
systémoch

Vyznamny trhovy potencial,
pretoze v sucasnosti
schvalovacie obdobia kratSie
ako 10 dni vyuziva len 20 %
prospektov majetkovych
cennych papierov a 32 %
prospektov nemajetkovych
cennych papierov (s vynimkou
zakladnych prospektov).
Napriklad vo Franctzsku, kde
sa podobny systém uplatiiuje uz
takmer dve desatrocia, by sa
univerzalnym registranym
dokumentom mohlo toto
percento zvysit na 50 % pri
majetkovych cennych
papieroch (= 370 prospektov
majetkovych cennych papierov
roéne v celej EU) a 55 % (=
838 prospektov rocne pri
emisiach nemajetkovych
cennych papierov v celej EU).

Zrychlené schval'ovanie
prinasa vyhody ¢astym
emitentom majetkovych

i nemajetkovych cennych
papierov.

Skratena doba
schval'ovania prospektu na
5 dni uSetri naklady

a umozni astym
emitentom vyuzivat’ trhové
prilezitosti na ziskavanie
kapitalového alebo
dlhového financovania.

Jednotny prospekt pre
nemajetkové cenné papiere
kotované na regulovanych trhoch
(zrusSenie dvojitého
vel’koobchodného/maloobchodného
reZimu)

Mierne zvysenie vyplyvajuce
z potreby vypracovat prospekt
na prijatie vratane sthrnu pri
nemajetkovych cennych
papieroch. Zvysenie sa da
primerane zmiernit’ pri
navrhovani vzoru jednotného
prospektu pre nemajetkové
cenné papiere v delegovanych
aktoch.

Nizsie nominalne hodnoty
vedu k vacsiemu zaujmu
o nakup a predaj, ¢im sa
zvysuje likvidita

a investorska zakladna na
trhoch s dlhopismi v EU.
Investori maju prospech

z diverzifikacie portfolii.

ZruSenie vynimky pri 100 000 EUR
pre verejné ponuky nemajetkovych
cennych papierov

Zvysenie vyplyvajuce z potreby
vypracovat’ prospekt verejnej
ponuky pre nemajetkové cenné
papiere. Pravdepodobne sa
bude dat’ kompenzovat
dostupnost’ou inych vynimiek
(kvalifikovani
investori/minimalny zavéazok
vo vyske 100 000 EUR).
Vyvazené vyhodou vicsieho
trhu pre podnikové dlhopisy.

Nizsie nominalne hodnoty
vedu k va¢Siemu zaujmu
o nékup a predaj, ¢im sa
zvysuyje likvidita
mnohostrannych
obchodnych systémov

v EU. Investori maju
prospech z diverzifikacie
portfolii.

Osobitny rezim poskytovania
informacii pre MSP

Priblizne pri 320 prospektoch
MSP by sa mohol vyuzit’ novy
prospekt ,,na podporu MSP*, ¢o
by viedlo k predpokladanym
ro¢nym Usporam vo vyske
priblizne 45 miliénov EUR.

Pri pouzivani menej
nakladného a l'ahsie
pouzitel'ného prospektu ,,na
podporu MSP* by viac
MSP mohlo kotovat’ cenné
papiere v mnohostrannych
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Uprednostiiované moZnosti politiky

Vplyv na naklady

Vplyv na prislus§né

zainteresovanych stran trhy/sektory
Dodato¢né uspory nad ramec obchodnych systémoch/na
vyssie uvedenych by sa mohli | rastovych trhoch MSP.
dosiahnut, ak by sa ujal format | VysSia miera kotovania
otazok a odpovedi. MSP ul'ahcuje

diverzifikaciu portfolia
investorov.

Sthrn nového prospektu podla
vzoru dokumentu s kPi¢ovymi
informaciami

Emitenti majetkovych

a nemajetkovych cennych
papierov vyuzivaju flexibilitu
koncipovania stru¢nych opisov
a zhromazd’'ovania zasadnych
informacii z prospektu v rdmci
pristupnych poloziek. Emitenti
by mali aj td vyhodu, ze by
mohli v stihrne prospektu
opatovne pouZit’ obsah
existujuceho dokumentu

s kI'i¢ovymi informaciami.

Retailovi investori majt
prospech z prepracovania
suhrnu, ktory ma
maximalny pocet stran.
Vopred urcené/Tahko
pouzitel'né polozky
inSpirované dokumentom
s kI"i¢ovymi informaciami
umoziiuju jednoduchsie
porovnanie investi¢nych
prilezitosti.

Elektronické zverejiiovanie
(centralizovany mechanizmus
archivovania v ESMA)

Jednotné pristupové miesto
ul’ahcuje vyskum

a presadzovanie a zvysuje
ucinnost’ procesu povol'ovania
prospektov.

Zakladny nastroj na online
pristup k prospektom
umoziujuici porovnavanie
a podporujuci
uskutocniovanie ciel'ov unie
kapitalovych trhov.

Viaceré z uprednostiiovanych moznosti by sa navzajom dopiiiali. Napriklad univerzalny
registraény dokument pre &astych emitentov dopliiia zmierneny prospekt pre sekundarne
emisie, pricom kombindciou tychto dvoch moznosti by sa mohli dosiahnut’ uspory, ktoré nie
su zachytené v analyze v tomto posudeni vplyvu (ktoré sa zaoberd obidvoma moznostami
samostatne). Podobne stihrnom prospektu vo forme vylepseného dokumentu s kI'i¢ovymi
informdciami by sa vzhladom na jeho prierezovy charakter posilnili tieto dva osobitné
rezimy, a najmd rezim pre MSP: MSP by napriklad mohol byt kétovany na rastovom trhu
MSP s vyuzitim kumulativnej vyhody prospektu vo formate otazok a odpovedi, ktory zase
obsahuje aj vylepseny dokument s kI'icovymi informéciami.

Okrem toho z prierezovej iniciativy tykajucej sa nominalnych hodndét pre vSetky nemajetkové
cenné¢ papiere maju prospech vsetci emitenti vdaka silnejSiemu a likvidnejSiemu
sekundarnemu trhu s podnikovymi dlhovymi nastrojmi. MSP a Casti emitenti mo6zu opat’
ocakavat’ prinos zo stthrnu vo forme vylepSeného dokumentu s kI'iCovymi informaciami,
svojich prislusnych osobitnych rezimov poskytovania informadcii a zrusenia stimulov na
emitovanie nemajetkovych cennych papierov s velkou nominalnou hodnotou 100 000 EUR
alebo vyssou.

V postdeni vplyvu sa preto konStatuje, ze navrhovany ,balik® bude viest k zniZeniu
administrativnej zdtaze emitentov, umozni MSP lahsi a lacnejsi pristup na kapitalové trhy
a zlepSi ochranu investorov zlepSenim primeranosti dokumentov na poskytovanie informacii
a v kone¢nom désledku rozsirenim vyberu cennych papierov zalozenych na prospekte. To by
sa malo nasledne premietnut’ do hlbsej integracie kapitalovych trhov v Unii tym, Ze by sa
cezhrani¢ne ponukalo viac cennych papierov zaloZenych na prospekte, ako aj v podobe vicsej
transparentnosti a porovnatel'nosti.
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Malo by sa vSak poznamenat, ze smernica o prospekte sa vztahuje len na mala cast
finanénych néstrojov, s ktorymi sa obchoduje v Unii, a je iba jednym z mnohych faktorov,
ktoré ovplyviiuju fungovanie kapitdlovych trhov. Navrhované opatrenia by sa preto mali
vnimat’ v kontexte SirSiecho Ak¢ného planu unie kapitalovych trhov, ktorého su sucastou.

. Vhodnost’ pravnych predpisov a ich zjednodusenie

V juni 2014 bola smernica o prospekte zaradend do programu REFIT [COM(2014)368].
Zaradenie do programu REFIT bolo oddvodnené, pretoze zainteresované strany vyjadrili
obavy v suvislosti s vysokymi nakladmi na vypracovanie prospektu a dosiahnutie jeho
schvdlenia prisluSnym orgénom.

V roku 2015 sa uskuto¢nilo hodnotenie smernice s cielom zabezpecit, aby boli vysledky
k dispozicii v€as pre spravu o uplatiiovani smernice, ktoru Europska komisia musi zaslat
Eurépskemu parlamentu a Rade najneskdr do 1.janudra 2016 (clanok 4 smernice
2010/73/EU). V tomto hodnoteni sa skiima ucinnost’, efektivnost’, stdrznost’, relevantnost’
a pridand hodnota smernice. Je pripojené k postdeniu vplyvu Komisie ajeho zavery st
nasledovné.

Ked bola vroku 2003 prijatd smernica 2003/71/ES, nahradili sa fiou dve smernice
o kotovacich prospektoch (1980) a prospektoch (1989), ktoré celili ostrej kritike
zainteresovanych stran, pretoZze umoziovali uplatiiovanie znacne odli§nych postupov v ramci
Unie aboli zaloZené na systéme vzijomného uznavania, pricom organom hostitel'ského
¢lenského Statu bol ponechany znaény priestor na rozhodovanie podla vlastného uvazenia
(napriklad vratane vyzadovania prekladu celého prospektu do uradnych jazykov hostitel'ského
Clenského Statu).

Smernici o prospekte mozno naopak pripisat’ k dobru to, ze ulahcila ziskavanie kapitalu za
hranicami v ramci Europy vd’aka uplatiiovaniu zasady ,,jednorazového povolenia®, na zaklade
ktorej na ucely verejnej ponuky a/alebo prijatia na obchodovanie na regulovanych trhoch
sta¢ilo schvalit' v domovskej krajine a akceptovat’ v celej EU jeden subor dokumentov na
poskytovanie informdcii. Prinos smernice o prospekte k budovaniu jednotného eurdpskeho
trhu s cennymi papiermi preto nemozno podcenovat’ a mozno ju v tomto smere povazovat' za
milnik.

Preskimanim vykonanym v roku 2010 sa napriek tomu v smernici 2003/71/ES spravne zistilo
niekol’ko nedostatkov ovplyviiujicich pravnu zrozumitel'nost' niektorych jej pojmov
a oslabujucich jej uéinnost’ pri vytvarani primeranej rovnovahy medzi efektivnostou trhu
(oblasti nadmernej regulacnej zdtaze) a ochranou investorov (kvalita, Ccitatelnost
a relevantnost’ zverejnenych informécii). Smernicou 2010/73/EU sa zaviedli cielené zmeny na
ich rieSenie.

Tri roky po zalati uplatiiovania smernice 2010/73/EU zo §tatistickych idajov a spétnej vizby
zainteresovanych strdn vyplyva, ze analyza uskutocnend pocas predchadzajuceho
preskiimania je stale aktualna. Zda sa, Ze trendy, ktoré sa vtedy identifikovali (prospekt
pouzivany na ochranu pred zodpovednost'ou, retailovi investori vyhybajuci sa prospektom
aich suhrnom, neprimerané véazenie poziadaviek na poskytovanie informacii medzi
pociatoénymi verejnymi ponukami a sekundarnymi emisiami) skutocne pokracuju, ato
pravdepodobne preto, Ze napravné opatrenia navrhované pozmeniujicou smernicou bud’
nepriniesli ocakdvané vysledky (suhrn prospektu), alebo neboli dostatoéne ambiciozne

12

SK



SK

(primerané rezimy poskytovania informécii), alebo preto, Ze smernica 2010/73/EU
neobsahovala opatrenia na ich rieSenie.

Vzhl'adom na nedostatky zistené pri tomto hodnoteni je namieste dokladne preskumat
smernicu o prospekte. Predovsetkym vzhl'adom na zmeny vykonané preskiumanim z roku
2010 je vhodné znovu sa zaoberat’ ,,primeranymi rezimami poskytovania informacii® (pre
MSP a spoloc¢nosti s nizkou trhovou kapitalizaciou a pre emisie s predkupnym pravom)
a sthrnom prospektu, kedze zmendm zavedenym smernicou 2010/73/EU sa nepodarilo
dosiahnut’ ich ciele.

. Zakladné prava

Buduce legislativne opatrenia tykajuce sa rezimu prospektu vratane primeranych sankcii
musia byt v sulade s prisluSnymi zédkladnymi pravami zakotvenymi v Charte zdkladnych prav
EU, pri¢om osobitnd pozornost by sa mala venovat nevyhnutnosti a primeranosti
legislativnych opatreni. Z Charty zakladnych prav Eurdpskej unie su do istej miery relevantné
len ochrana osobnych udajov (¢lanok 8), sloboda podnikania (¢lanok 16) a ochrana
spotrebitel'a (¢lanok 38). Obmedzenia tychto prav a slobdd su povolené na zaklade ¢lanku 52
Charty zakladnych prav Europskej unie. VyssSie vymedzené ciele su v stilade s povinnostami
EU, pokial’ ide o re§pektovanie zakladnych prav. Akékol'vek obmedzenie vykonavania tychto
prav a slobdd musi vSak byt ustanovené zdkonom a musi sa pri lom reSpektovat’ podstata
tychto prav a slobdd. V stlade so zasadou proporcionality sa obmedzenia mozu uplatiovat’
len vtom pripade, ak si nevyhnutné arealne napiiaju ciele vSeobecného zaujmu, ktoré
uznava Unia, alebo potrebu chranit’ prava a slobody inych.

V pripade pravnych predpisov tykajucich sa prospektu je cielom vSeobecného zaujmu, ktory
odovodnuje urCité obmedzenia zakladnych prav, ciel' zabezpecit integritu trhu. Sloboda
podnikania m6ze byt dotknutd nevyhnutnost'ou splnenia niektorych povinnosti tykajticich sa
poskytovania informadcii, schvalovania a predkladania s cielom zabezpecit zostladenie
zdujmov v investicnom retazci a zabezpeCit, aby potencialni investori konali obozretne.
Pokial' ide o ochranu osobnych udajov, zverejnenie urcitych informécii v prospekte je
potrebné na zabezpecenie toho, aby investori mohli vykonavat’ néleziti starostlivost. Treba
vSak poznamenat’, Ze tieto ustanovenia su uz v sucasnosti zavedené v pravnych predpisoch
EU. Pri vetkych navrhovanych legislativnych opatreniach sa zaru¢uje proporcionalita vo
vzt'ahu k obmedzeniam zakladnych prav.

Inymi slovami, cielom tohto nariadenia je dosiahnut na jednej strane kompromis medzi
zabezpecenim ochrany investorov a obmedzenim administrativnej zdtaze pre emitentov a na
druhej strane kompromis medzi podporou vnutorného kapitdlového trhu a unie kapitalovych
trhov a zachovanim dostato¢ne;j flexibility pre narodné a lokalne trhy.

4. VPLYV NA ROZPOCET

Navrh bude mat’ na rozpocet ESMA dvojaky vplyv: na jednej strane bude ESMA musiet
vypracovat’ regulacné a vykondavacie technické predpisy ana strane druhej bude musiet’
modernizovat’ svoj existujici register prospektov azmenit ho na online mechanizmus
archivovania s néstrojom na vyhl'addvanie, ktory bude moct’ verejnost’ vyuzivat’ bezplatne na
pristup k prospektom EU ana ich porovnavanie zjedinej lokality. Okrem toho tdaje
zhromaZdené v rdmci mechanizmu archivovania umoznia ESMA vytvorit’ podrobné $tatistiky
o prospektoch schvalenych v EU a vypracovat’ vyro&nu spravu.
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Konkrétny vplyv na rozpo¢et ESMA sa posudzuje vo financnom vykaze prilozenom k tomuto
navrhu.

Néavrh ma vplyv na rozpocet Spolocenstva v podobe Styridsatpercentného podielu Komisie na
financovani ESMA.

5. OSTATNE PRVKY

. Plany a monitorovanie realizacie, podmienky hodnotenia a predkladania sprav

Monitorovanie vplyvu nového nariadenia sa bude vykondvat v spolupraci s ESMA
a prisluSnymi vnutroStatnymi organmi na zaklade vyro¢nych sprav o prospektoch schvalenych
v Unii, ktoré bude mat ESMA pravomoc predkladat’ kazdy rok. Takymito spravami sa bude
predovietkym sledovat, do akej miery sa vramci celej Unie budi uplatiovat rezimy
poskytovania informacii pre MSP a sekunddrne emisie a univerzalny registracny dokument
pre Castych emitentov.

Revidované pravidla prospektu sa budi hodnotit po piatich rokoch od nadobudnutia
ucinnosti. Dokladnou kontrolou by sa malo zistit’, ¢i sa dosiahli stanovené ciele. KI'uCovymi
ukazovateI'mi na meranie dosiahnutia stanovenych cielov budi:

— pocet prospektov schvalenych kazdoro¢ne na zaklade dvoch pravidiel poskytovania
informacii pre sekundarne emisie a pre MSP, pricom uspech sa bude merat v
porovnani s odhadmi miery uplatiiovania, ako sa uvadza vysSie a v sprievodnom
posudeni vplyvu,

— pocet prospektov, pri ktorych sa vyuzil univerzdlny registratny dokument na
dosiahnutie rychleho schvalenia, ako je opisané vyssie,

— celkové skratenie Casu schvalovania, ktoré vyplyva zo zavedenia univerzalneho
registracného dokumentu,

— podiel retailovych investorov medzi investormi do emisii nemajetkovych dlhovych
cennych papierov (meradlom uspechu je pokles nominalnych hodnét pri emisiach
nemajetkovych cennych papierov),

— naklady na vypracovanie prospektu a dosiahnutie jeho schvélenia v porovnani so
sucasnymi nakladmi,

— podiel prospektov, ktorych pouzivanie bolo povolené v inych ¢lenskych Statoch.

Vstupné udaje pre vysSie opisané merania budi pochddzat’ najmd od ESMA (vratane uz
uvedenych vyro¢nych sprav) a miest obchodovania. Bude potrebné vypracovat’ studiu alebo
uskuto€nit’ prieskum na zhromazdenie informécii o ndkladoch na vypracovanie prospektu
a dosiahnutie jeho schvalenia v porovnani so suc¢asnymi ndkladmi.

. Podrobné vysvetlenie konkrétnych ustanoveni navrhu
Rozsah povinnosti vypracovat prospekt (¢lanky 1, 3 a 4)

V ¢lanku 1 navrhu sa konsoliduju vsetky ¢lanky zo sucasnej smernice o prospekte, ktoré sa
vztahuju na rozsah povinnosti vypracovat prospekt. Najma v ¢lanku 1 ods. 3 aods. 4 sa
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stanovuje nieckol’ko okolnosti, za ktorych sa na verejni ponuku cennych papierov alebo
prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu nevztahuje poziadavka
zverejnit’ prospekt.

Hoci viacsina ustanoveni tykajucich sa rozsahu zostadva nezmenena, v navrhu sa v ¢lanku 1
ods. 3 pism. d) a ¢lanku 3 ods. 2 stanovuju nové prahové hodnoty vo vyske ,,500 000 EUR*
resp. ,,10 000 000 EUR*, a to tak, aby sa zabezpecila pravna istota.

Podl'a smernice 2003/71/ES sa poziadavka na vypracovanie prospektu vztahuje na ponuky
cennych papierov s celkovou protihodnotou 5 000 000 EUR alebo vysSou, priCom clenské
Staty si moZu vol'ne stanovit’ vo svojich vnutroStatnych pravidlach nizSiu prahovi hodnotu (v
sucasnosti 17 Clenskych statov vyzaduje prospekt pod prahovou hodnotou 5 000 000 EUR).
V ¢lanku 1 ods. 3 pism. d) sa stanovuje, Ze podl'a tohto nariadenia sa pre ponuky cennych
papierov s protihodnotou nizSou ako 500 000 EUR nevyzaduje Ziadny prospekt. Tymto sa
uzndva, ze ndklady na vypracovanie prospektu sii neumerné vzhl'adom na predpokladané
vynosy, ak je protihodnota pri verejnej ponuke cennych papierov nizsia ako 500 000 EUR,
ako byva bezné pri platformach kolektivneho financovania zalozenych na cennych papieroch.
ZvySovanie rozsahu malych ponuk, na ktoré sa harmonizovany prospekt zavedeny tymto
nariadenim nevzt'ahuje, vSak nebude branit’ ¢lenskym Staitom v tom, aby pozadovali vhodné
formy poskytovania informécii pre takéto objemy emisii, pokial’ Clenské Staty takéto
poziadavky primerane nastavia v sulade s podstatou zjednoduSovania a lepSej integracie
trhov.

Kym v ¢lanku 3 sa objastiuje, ze predchadzajice zverejnenie prospektu je povinné v pripade
verejnej ponuky cennych papierov alebo prijati cennych papierov na obchodovanie na
regulovanom trhu nachadzajucom sa alebo fungujucom v ramci Unie, v jeho odseku 2 sa
stanovuje mechanizmus nepovinnych vynimiek na zaklade vlastného uvazenia ¢lenskych
statov. Clenskym $tatom sa poskytuje moznost oslobodit’ od harmonizovaného prospektu
stanovené¢ho tymto nariadenim vsetky ponuky cennych papierov s celkovou protihodnotou
medzi 500 000 EUR a sumou, ktord nesmie presiahnut’ 10 000 000 EUR. Téato vynimka sa
vztahuje len na domdce ponuky, pri ktorych sa neziada o ohlasenie povolenia hostitel'skym
Clenskym Statom. Tie clenské Staty, ktoré sa rozhodnu uplatnit’ tuto vynimku vo svojej
jurisdikcii, to ozndmia Komisii a ESMA a uvedii maximalnu protihodnotu domacich ponuk,
ktoré su oslobodené od prospektu v ich jurisdikeii.

Vymedzenie pojmov (clanok 2)

Hlavnou zmenou v oblasti vymedzenia pojmov je vymedzenie MSP, ktoré v si¢asnosti zahfiia
okrem MSP vymedzenych podla ¢lanku?2 ods. 1 bodu f) smernice 2003/71/ES aj MSP
vymedzené podla smernice 2014/65/EU, &im sa prahova hodnota 100 miliénov EUR, ktorou
sa predtym vymedzovali ,,spolo¢nosti so znizenou trhovou kapitalizdciou® v ¢lanku 2 ods. 1
bode t) smernice 2003/71/ES, zvySuje na 200 milionov EUR.

Dobrovolné prospekty (¢lanok 4)

V ¢lanku 4 sa emitentom umoziuje dobrovolne sa rozhodnut’ vypracovat’ prospekt EU. So
schvalenim takéhoto ,,dobrovol'ného* prospektu prislusSnym organom sa budu spdjat’ rovnaké
prava apovinnosti ako so schvalenim prospektu pozadovaného podla tohto nariadenia,
t. j. emitent bude na jeho zaklade opravneny ziskat' povolenie EU.

Nasledny dalsi predaj cennych papierov/,, retailova kaskada “ (clanok 5)
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Na niektorych trhoch, sa cenné papiere predavaju ,,retailovou kaskadou®. Retailova kaskada
zvyCajne nastava, ked’ cenné papiere nepredd investorom (inym ako kvalifikovanym
investorom) priamo emitent, ale preda im ich sprostredkovatel’. V ¢lanku 5 sa objasiiuje, ako
sa ma uplatiovat poziadavka vypracovat a aktualizovat prospekt a ustanovenia
o zodpovednosti v pripadoch, ked emitent cenné papiere umiestni u finan¢nych
sprostredkovatel'ov, a cenné papiere sa nasledne, v priebehu obdobia, ktoré moze trvat’ mnoho
mesiacov, predaju retailovym investorom, ¢o moze prebehnut’ aj prostrednictvom jednej alebo
viacerych d’alSich urovni sprostredkovatel'ov. V platnom prospekte vypracovanom emitentom
alebo ponukajucim a dostupnom verejnosti pri kone¢nom umiestneni cennych papierov
prostrednictvom finanénych sprostredkovatel'ov alebo pri akomkol'vek naslednom d’alSom
predaji cennych papierov, sa musi investorom poskytnut’ dostatok informécii na to, aby mohli
prijimat’ informované investi¢né rozhodnutia. Preto by mali byt finan¢ni sprostredkovatelia,
ktori umiestiiuju alebo nasledne d’alej preddvajii cenné papiere, opravneni opierat sa
o povodny prospekt zverejneny emitentom alebo ponukajicim, pokial je platny a riadne
doplneny a pokial' emitent alebo ponukajici zodpovedny za vypracovanie tohto prospektu
stihlasi s jeho pouzitim. V takom pripade by sa nemal vyzadovat' ziadny dal$i prospekt.
V pripade, Ze emitent alebo pontkajuci zodpovedny za vypracovanie tohto pdvodného
prospektu nesthlasi s jeho pouzitim, by vSak mal byt finan¢ny sprostredkovatel povinny
zverejnit novy prospekt. Financny sprostredkovatel by mohol pouzit' pdvodny prospekt
zahrnutim prislusnych ¢asti do svojho nového prospektu formou odkazu.

Suhrn prospektu (¢lanok 7)

V ¢lanku 7 sa zohladiiujii vSeobecné nazory vyjadrené v ramci verejnych konzultacii, ze
sthrnny format zavedeny pozmefiujucou smernicou 2010/73/EU nesplnil svoje ciele. Novy
suhrn sa teraz do velkej miery modeluje podl'a dokumentu s klicovymi informéciami
vyzadovaného na zaklade nariadenia PRIIP a musi sa pri fiom pri tla¢i dodrzat’ maximalna
dizka 6 stran papiera formatu A4 (musia sa pouzit znaky Gitatelnej velkosti). ReZim
zodpovednosti stthrnu, stanoveny v ¢lanku 11 ods. 2, je v porovnani so smernicou 2003/71/ES
ponechany v nezmenenej podobe: zodpovednost’ sa pri sihrne znasa len v tom pripade, ak je
zavadzajuci, nepresny alebo nekonzistentny s ostatnymi Castami prospektu. Za zvycajnym
oddielom obsahujicim varovania sa v suhrne nachadzaju tri hlavné oddiely, ktoré obsahuju
kl'aicové informacie o emitentovi, cennom papieri a ponuke/prijati v uvedenom poradi. Pre
kazdy z nich sa zavadzaju vSeobecné polozky, ako aj informacie o ich obsahu, ale emitenti
maju urcita volnost’ pri vypracovani stru¢nych opisov a vybere informadcii, ktoré st podstatné.
Pri cennych papieroch spadajucich do rozsahu posobnosti nariadenia o PRIIP mdze emitent
nahradit’ oddiel ,,cenné papiere* suhrnu obsahom dokumentu s klIiCovymi informaciami.
Znizenie maximdlneho poctu stran sthrnu sa poskytne v pripade, ak sa suhrn vztahuje na
niekol’ko cennych papierov, ktoré sa liSia iba vo ve'mi malom pocte podrobnosti. Zakaz
zahrnut' do sthrnu informacie prostrednictvom odkazov, ktory je v sucasnosti stanoveny
v ¢lanku 11 ods. 1 smernice 2003/71/ES, sa ponechava s cielom predist’ tomu, aby sa stthrn
stal len obyCajnym stborom hypertextovych a krizovych odkazov.

Zakladny prospekt (¢lanok 8)

Ciel'om ¢lanku 8 je objasnit’ fungovanie zakladného prospektu, ktory zostava do velkej miery
nezmeneny oproti smernici 2003/71/ES s vynimkou nasledujticich bodov. Zakladny prospekt
sa teraz mdze vypracovat pre vSetky druhy nemajetkovych cennych papierov, nielen pre
cenné papiere vydavané na zdklade ponukového programu alebo priebezne a opakovane
vydédvané tUverovymi inStiticiami. Mozné su teraz zakladné prospekty pozostavajice
z niekol’kych dokumentov (tzv. ,trojstranny prospekt®), priCom registratny dokument
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zakladného prospektu mdze mat’ formu univerzalneho registracného dokumentu. Povinnost
vypracovat’ suhrn zakladného prospektu, ked’ v iom nie s obsiahnuté kone¢né podmienkys, je
odstranend, takze sa vyzaduje len vypracovanie sthrnu ,Specifického pre emisiu“ a jeho
priloZzenie ku kone¢nym podmienkam, ked’ sa predkladaja. V ¢lanku 8 ods. 10 sa objasniuje,
ako treba vramci zékladného prospektu pristupovat’ k,migrujicim ponukam®, t.j.
k pripadom, ked’ ponuka za¢ina v ramci jedného zakladného prospektu a v nezmenenej
podobe pokracuje v ramci nového, nasledného zakladného prospektu.

Univerzalny registracny dokument (¢lanok 9)

Clanok 9 (ktory by sa mal vykladat v spojeni s ¢lankom 10 ods. 2, ¢lankom 11 ods. 3,
¢lankom 13 ods. 2 a ¢lankom 19 ods. 5) obsahuje podrobné pravidla nového ,,univerzalneho
registraéného dokumentu®, volitel'ného mechanizmu ramcovej registracie pre ,.Castych
emitentov™ prijatych na obchodovanie na regulovanych trhoch alebo v multilateralnych
obchodnych systémoch. Tento novy prvok rezimu prospektu je zalozeny na predpoklade, ze
ked’ emitent kazdy rok vyvinie Usilie na vypracovanie uplného registracného dokumentu, pri
d’alSom vyzadovani prospektu by mu mal byt u prislusného orgdnu umozneny zrychleny
schvalovaci postup. Ked’ze hlavna zlozka prospektu bud’ uz bola schvalena, alebo je uz
k dispozicii na preskimanie prisluSnym organom, prisluSny organ by mal byt schopny
skontrolovat zvys$né dokumenty (opis cennych papierov asthrn) do 5 pracovnych dni
namiesto 10. Okrem toho mimo rdmca ponuky alebo prijatia na obchodovanie by malo byt
Castému emitentovi umoznené podat’ svoj univerzdlny registracny dokument bez
predchadzajuceho schvalenia za predpokladu, ze predtym boli po sebe schvalené tri
univerzalne registraéné dokumenty. PrisluSny organ ho mdze potom skontrolovat’ ex post.

Uravami udelenymi emitentom pouZivajucim univerzalny registraény dokument sa podporuje
vypracovavanie prospektov ako samostatnych dokumentov, ¢o je ndkladovo efektivne
a menej zatazujlice pre emitentov a umoziuje im to rychlo reagovat na trhové prilezitosti.
Univerzalny registracny dokument by mal slazit’ aj ako konsolidovany a dobre Struktirovany
referencny zdroj tykajuci sa emitenta poskytujlici investorom a analytikom minimalne
informacie potrebné na vytvorenie informovaného usudku o ¢innosti spoloc¢nosti, jej finan¢ne;j
situdcii, prijmoch a vyhliadkach, riadeni a vlastnictve akcii, ato aj v pripade, ked sa
neuskutoéiuje verejnd ponuka ani prijimanie cennych papierov na obchodovanie na
regulovanom trhu. Na tento ucel ¢ldnok 9 ods. 12 umoziluje Castym emitentom prijatym na
obchodovanie na regulovanom trhu, aby za urCitych podmienok mohli splnit’ priebeznt
povinnost’ zverejnenia informacii na zaklade smernice o transparentnosti integrovanim
svojich vyro¢nych a polro¢nych financnych sprav do univerzalneho registraéného dokumentu.
Cielom tohto uc¢inného pristupu na principe ,,dva vjednom* je zabréanit duplicitnym
poziadavkdm, zmiernit' zbyto¢né zat'azenia a ststredit’ informacie, ktoré potrebuju investori,
do jediného dokumentu, ktory sa aktualizuje aspon raz za rok.

Clanky 9 a 10 ods. 2 obsahuju aj podrobné pravidla tykajuce sa praktického spravovania
univerzalneho registraéného dokumentu. Objasiiuje sa v nich, ktoré¢ dokumenty sa schval'uj
v pripade, ak bol univerzalny registraény dokument bud’ schvéleny, alebo predloZeny bez
schvalenia, a opisuje sa v nich postup na zmenu univerzalneho registracného dokumentu,
ktory je zaloZeny na odli$nom pristupe ako proces dopliiania prospektu (ked’ze neexistuje
ziadna verejnd ponuka ani prijatie na obchodovanie, az kym sa univerzalny registracny
dokument nestane sucast'ou prospektu).
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Delegovanymi aktmi sa stanovi minimdlny obsah informdcii univerzalneho registra¢ného
dokumentu vratane konkrétneho harmonogramu pre tverové institucie, ktory by mal byt
podobny sucasnej prilohe I alebo XI k vykonavaciemu nariadeniu (ES) ¢. 809/2004.

Osobitné rezimy poskytovania informdcii (clanky 14 a 15)

Tento navrh obsahuje dva stbory osobitnych pravidiel poskytovania informacii: jeden pre
sekundarne emisie a druhy pre MSP. Uplatiiovanie tychto osobitnych pravidiel poskytovania
informécii nie je povinné. Nahradzaju ,,primerané rezimy poskytovania informacii“ pre emisie
s predkupnym pravom a MSP zavedené pozmeiiujucou smernicou 2010/73/EU, ktoré
nedosiahli svoje ciele, ako je vysvetlené v posudeni vplyvu.

Zmierneny rezim pre sekundarne emisie sa bude vztahovat na ponuky alebo prijatia
v suvislosti s cennymi papiermi emitovanymi spolo¢nostami, ktoré st uz prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu alebo rastovom trhu MSP najmenej 18 mesiacov. Tieto
spolocnosti preto podliehaju poziadavkdm na priebezné poskytovanie informacii podla
nariadenia o zneuzivani trhu abud podla smernice o transparentnosti alebo pravidiel
organizatora rastového trhu MSP, ako sa vyzaduje podla smernice 2014/65/EU a jej
vykonéavacich opatreni. Zmierneny prospekt bude obsahovat' iba minimum finan¢nych
informacii tykajicich sa len posledného uctovného obdobia (ktoré mozu byt zaclenené
prostrednictvom odkazov). Investorom musia byt vSak stidle poskytované konsolidované
a dobre Struktirované informacie o takych prvkoch, ako st podmienky ponuky, pouzitie
vynosov, rizikové faktory, postupy vedicich organov, odmenovanie riadiacich pracovnikov,
akcionarska Struktura alebo transakcie so spriaznenymi stranami. Ked'Zze podla nariadenia
(EU) ¢&.596/2014 a smernice 2004/109/ES takéto informécie nie je v siGasnosti potrebné
poskytovat priebezne, bude ich musiet obsahovat prospekt vypracovany v pripade
sekundarnej emisie.

Osobitny rezim pre MSP umoZzni tymto spolo¢nostiam vypracovat osobitny prospekt
v pripade verejnej ponuky cennych papierov za predpokladu, Ze nemaju ziadne cenné papiere
prijat¢ na obchodovanie na regulovanom trhu. V pripade takychto spolo¢nosti budi
harmonogramy prospektov (ktoré budu podrobne navrhnuté prostrednictvom delegovanych
aktov) zamerané na informacie, ktoré su podstatné arelevantné pre spolocnosti takejto
velkosti, a pri vypracovani novych informaénych harmonogramov sa uplatni pristup zdola
nahor. V porovnani s existujiicimi prilohami XXV az XXVIII k nariadeniu (ES) ¢. 809/2004
sa zavedu dalsie tlavy scielom zaruCit' proporcionalitu medzi velkostou spolo¢nosti
a nédkladmi na vypracovanie prospektu.

Clankom 15 sa takisto zavadza nepovinny format prospektu pre MSP vo forme dokumentu na
zverejnenie informacii pozostavajiceho z otdzok a odpovedi, ktory bude podrobne navrhnuty
prostrednictvom delegovanych aktov. ESMA bude mat’ pradvomoc vypracovat’ usmernenia na
pomoc MSP pri vypractivani prospektu podl'a tohto formatu.

Tak ako pri vSetkych miniméalnych poziadavkach na poskytovanie informécii podl'a rezimu
prospektu sa prijma delegované akty s cielom konkretizovat’ redukovany objem informacii,
ktoré musia byt zaclenené¢ do zjednoduSeného registracného dokumentu a oznameni o
cennych papieroch.

Zaobchadzanie s nemajetkovymi cennymi papiermi s vysokou jednotkovou nomindlnou
hodnotou (¢lanok 1 a 13)
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Nomindlna hodnota 100 000 EUR sa v sucasnosti uplatituje v smernici 2003/71/ES na
odliSenie poskytovania informécii v pripade velkoobchodu. Vedie aj k vynimke
z predkladania prospektu pre ponuky nemajetkovych cennych papierov. Touto prahovou
hodnotou, pévodne navrhnutou na ochranu spotrebitel’a, sa stanovuji ceny dlhopisov, ktoré su
mimo dosahu retailovych investorov, ked’ze emitenti vo vSeobecnosti hl'adaji menej nakladnu
moznost’ zverejnenia informécii velkoobchodného typu. KedZze vécSina emitentov
investi¢ného stupia mdze ziskavat’ financné prostriedky, ktoré potrebuje, od inStituciondlnych
investorov, tito emitenti si malo motivovani ponukat dlhopisy snizSou nominalnou
hodnotou. To vSak mdze znamenat’, Ze neinstituciondlni investori mézu mat’ pristup k mensim
a/alebo rizikovejSim zdrojom potencialnych investicii a je u nich menej pravdepodobné, ze
budt mat’ dobre diverzifikované portfolio cennych papierov.

Z dokazov predlozenych v postudeni vplyvu vyplyva, Ze zvyhodnené zaobchadzanie udelené v
smernici o prospekte nemajetkovym cennym papierom s jednotkovou nominalnou hodnotou
100 000 EUR alebo vysSou mohlo prispiet knezelanym dosledkom, konkrétne
k deforméaciam na europskych trhoch s dlhopismi a k tomu, ze sa vyznamny podiel dlhopisov
emitovanych spolo¢nostami investiéného stupnia stal nepristupnym pre vacsi pocet
potencialnych investorov.

V tomto navrhu sa preto odstrafiuji stimuly na emisiu dlhovych cennych papierov
s vysokymi nominalnymi hodnotami, ktoré st v sti¢asnosti stanovené v ¢lanku 3 ods. 2
pism. d) a ¢lanku 7 ods. 2 pism.b) smernice 2003/71/ES. Pri nemajetkovych cennych
papieroch prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu sa preto odstraiuje dvojity
Standard  poskytovania informdacii  (retailové/velkoobchodné)  a prostrednictvom
delegovanych aktov sa vymedzi jednotny vzor prospektu, pricom ako vychodisko sa
pouziju existujuce prilohy k nariadeniu (ES) ¢. 809/2004 (prilohy IX a XIII) tykajuce sa
poskytovania informécii o velkoobchodnych cennych papieroch apridaji sa iba
informacie potrebné na ochranu retailovych investorov. Okrem toho sa odstranuju
vynimky z predkladania prospektov stanovené v ¢lanku3 ods.2 pism.d) smernice
2003/71/ES pre ponuky cennych papierov s nominalnou hodnotou nad 100 000 EUR. Na
emitentov ponukajucich nemajetkové cenné papiere vyluéne kvalifikovanym investorom
alebo vyzadujucich minimalny zéavdzok 100 000 EUR na investora sa bude nadalej
vztahovat vynimka =z predkladania prospektu. Cielom néavrhu je prostrednictvom
uvedenych zmien dosiahnut’ odstranenie jednej z identifikovanych prekazok sekundarne;j
likvidity na trhoch s dlhopismi.

Rizikové faktory (¢lanok 16)

V ¢lanku 16 sa stanovuje, ze v prospekte by sa mali uvadzat’ iba rizikové faktory, ktoré su
podstatné a Specifické pre emitenta a jeho cenné papiere. Ciel'om je obmedzit’ tendenciu prilis
zatazovat' prospekty vSeobecnymi rizikovymi faktormi, ktoré =zatldCaju do tzadia
SpecifickejSie rizikové faktory, o ktorych by mali investori vediet, a sluzia len na ochranu
emitenta alebo jeho poradcov pred zodpovednost'ou. Na tento ucel je emitent povinny zaradit’
rizikové faktory do dvoch alebo troch kategoérii na zadklade ich vyznamnosti. ESMA je
opravneny v tejto oblasti vypracovat usmernenia.

Uvadzanie odkazov (¢lanok 18)

Rozsah dokumentov, informacie z ktorych sa mézu zaclenit” do prospektu prostrednictvom
odkazov, sa rozsiruje, pod podmienkou, ze sa tieto informacie zverejiuju elektronicky a su
v stlade s jazykovym rezimom z ¢ldnku 25. Zoznam dokumentov je stanoveny v ¢lanku 18,
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pricom ESMA je splnomocneny vypracovat navrh regulacnych technickych predpisov
s cielom doplnit’ zoznam o d’alSie typy dokumentov poZzadovanych podla pravnych predpisov
Unie. Navrhovany zoznam zahffia dokumenty, ktoré boli podané alebo schvélené prislusnym
orgdnom domovského clenského Statu v stlade stymto nariadenim, ako aj regulované
informéacie. Taktiez umoziuje spoloCnostiam, na ktoré sa nevztahuje smernica
o transparentnosti (napr. spolo¢nosti, s ktorych cennymi papiermi sa obchoduje vo
viacstrannom obchodnom systéme) alebo ktoré¢ st oslobodené od niektorych jej poziadaviek
(napr. emitenti vyluéne dlhovych cennych papierov prijatych na obchodovanie na
regulovanom trhu, ktorych jednotkovd nominalna hodnota je aspoit 100 000 EUR), zaclenit
prostrednictvom odkazov vsetky ich vyrocné apriebezné financ¢né informacie a spravy
o hospodéreni alebo ich Casti.

Zverejnenie prospektu (¢lanok 20)

Dve zmoznosti stanovenych na zdklade smernice 2003/71/ES na zverejiovanie
schvéaleného prospektu (t. j. vlozenie do novin atlaceny prospekt k dispozicii v sidle
emitenta) sa vypustili, pretoZze sa povazovali za znaCne zastarané. Povinnost poskytnut
bezplatnu tlacent koépiu komukol'vek, kto o fiu poziada, sa vSak zachovava (¢lanok 20
ods. 10). Povinnost’ zverejnit’ prospekt ma emitent, ponukajici alebo osoba ziadajuca
o prijatie na obchodovanie, ako je to v sucasnosti podl'a smernice 2003/71/ES. Prospekt sa
povazuje za verejne dostupny, ked je zverejneny v elektronickej forme bud’ na webovom
sidle emitenta, ponukajiceho alebo osoby ziadajicej o prijatie (pripadne finanénych
sprostredkovatel'ov umiestnujucich alebo predavajiucich cenné papiere) alebo na webovom
sidle regulovaného trhu, na ktorom sa Zziada o prijatie na obchodovanie, alebo
prevadzkovatel'a viacstranného obchodného systému. ESMA vytvori online mechanizmus
archivovania s vyhladavacim nastrojom, ktory budii moct investori z EU pouzivat
zadarmo. To znamend, ze vzdy, ked prislusné organy zasli ESMA elektronickl verziu
kazdého schvaleného prospektu, zaSli aj subor metaudajov (napr. typ emitenta, typ
cenné¢ho papiera, typ miesta obchodovania, protihodnota ponuky, typ emisie: poc¢iato¢na
alebo sekundarna atd’.), ¢im sa umozni indexacia prospektov na webovom sidle ESMA.
Udaje zhromazdené v ramci mechanizmu archivovania umoznia ESMA vytvorit’ podrobné
Statistiky o prospektoch schvalenych v EU a vypracovat vyroénd spravu, ktora by mala
byt dostatocne podrobna, aby sa v nej identifikovali trendy a poskytli dokazy o ti¢inkoch
reforiem, ktoré sa zavadzaju tymto navrhom (¢lanok 45).

Spravne opatrenia a sankcie (clanky 36 az 41)

V oznameni Komisie o sankciach’ sa potvrdilo, Ze ,,zaistenie riadneho uplatiiovania pravidiel
EU je prvorada uloha vnatro§tatnych organov, ktoré musia finanénym institiciam v konani,
ktoré je vrozpore spravidlami EU, zabranit avo svojich jurisdikcidch takéto konanie
sankcionovat™, ale zarovenl sa vnom zdoraznilo, Ze vnutroStatne organy musia konat’
koordinovane a integrovane.

V stlade s ozndmenim av zmysle inych iniciativ na urovni EU vo finanénom sektore
obsahuje tento navrh ustanovenia upravujice sankcie a opatrenia zamerané na zavedenie
harmonizovaného pristupu k sankcidm s cielom zaistit’ stilad. Je dolezité, aby sa v pripade
nedodrziavania kli¢ovych ustanoveni tohto névrhu uplatiiovali spravne sankcie a opatrenia
a aby boli tieto sankcie a opatrenia u¢inné, primerané a odradzajuce.

Oznamenie Komisie Europskemu parlamentu, Rade, Europskemu hospodarskemu a socialnemu vyboru
a Vyboru regiénov ,,Posiliiovanie sankénych rezimov v odvetvi finan¢nych sluzieb z 8. decembra 2010
[KOM (2010) 716 v konecnom zneni].
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2015/0268 (COD)
Navrh

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY

o prospekte, ktory sa zverejiiuje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati

na obchodovanie

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eurdpskej inie, a najmé na jej ¢lanok 114,

so zretel'om na navrh Eur6pskej komisie,

po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

. , , e ’ 8
so zretel'om na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru®,

so zretelom na stanovisko Vyboru regionov’,

konajtc v stlade s riadnym legislativnym postupom,

ked’ze:

(1

2

3)

Toto nariadenie predstavuje zdsadny krok na ceste k dobudovaniu unie kapitalovych
trhov, ako sa uvddza voznameni Komisie Eurdépskemu parlamentu, Rade,
Eurépskemu hospodéarskemu a socidlnemu vyboru a Vyboru regiéonov s nazvom
,LAkény plan na vybudovanie tnie kapitalovych trhov z 30. septembra 2015. Cielom
unie kapitalovych trhov je pomdct podnikom vyuzit rozmanitejSie zdroje kapitalu
z akéhokol'vek miesta v Eurépskej tnii (d’alej len ,,Unia®), zefektivnit' fungovanie
trhov a pontikat’ investorom a sporitelom dodato¢né prilezitosti, aby ich peniaze mohli
zarabat’, s cielom posilnit’ rast a vytvorit’ pracovné miesta.

V smernici Europskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES sa stanovili harmonizované
zéasady a pravidla tykajuce sa prospektu, ktory sa vypracuva, schval'uje a zverejiuje pri
verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom
trhu. Vzhl'adom na legislativny vyvoj a vyvoj na trhu od nadobudnutia jej ti¢innosti by
sa uvedend smernica mala nahradit’.

Poskytovanie informacii v pripade verejnych pontk cennych papierov alebo prijatia
cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu je nevyhnutné na ochranu
investorov, a to odstranenim informacénych asymetrii medzi nimi a emitentmi.

[U.v.EUC,,s.].
[U.v.EUC,,s.].
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“4)

)

(6)

(7

Harmonizacia tohto zverejnenia umozni vytvorenie cezhranicného mechanizmu
udelovania povoleni, ktory ulah¢uje uc¢inné fungovanie vnutorného trhu so Sirokou
Skalou cennych papierov.

Nesurodé pristupy by viedli kroztrieSteniu vnutorného trhu, ked'Zze emitenti,
pontukajuci alebo osoby ziadajlce o prijatie by v roznych ¢lenskych Statoch podliehali
roznym pravidlam a prospekty schvélené v jednom ¢lenskom S$tate by nemuselo byt
mozné pouzit' v ostatnych c¢lenskych Statoch. Bez harmonizovaného ramca na
zabezpedenie jednotnosti poskytovania informacii a fungovania povolenia v Unii je
preto pravdepodobné, Ze rozdiely v pravnych predpisoch ¢lenskych statov by vytvarali
prekazky pre bezproblémové fungovanie vnutorného trhu s cennymi papiermi. Na
zabezpecenie spravneho fungovania vnuatorného trhu a zlepSenie podmienok jeho
fungovania, najmé so zretelom na kapitadlové trhy, ako aj na zabezpecenie vysokej
urovne ochrany spotrebitel'ov a investorov je preto vhodné stanovit’ regula¢ny rdmec
pre prospekty na trovni Unie.

Je vhodné anevyhnutné, aby tieto pravidld poskytovania informécii pri verejnej
ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu mali
legislativnu formu nariadenia s cielom zabezpecit, aby sa ustanovenia priamo
ukladajuce povinnosti osobdm zapojenym do ponuky cennych papierov verejnosti
aich prijatia na regulovanom trhu uplatiiovali jednotnym spdsobom v celej Unii.
KedZze pravny ramec pre ustanovenia o prospektoch nevyhnutne zahfila opatrenia,
ktoré Specifikuji presné poziadavky tykajuce sa vSetkych rdéznych aspektov
obsiahnutych v prospektoch, aj malé rozdiely v uplatnenom pristupe v suvislosti
sjednym ztychto aspektov by mohli viest kvyraznym prekdzkam v ramci
cezhrani¢nych ponuk cennych papierov, viacndsobného kétovania na regulovanych
trhoch a pravidiel EU v oblasti ochrany spotrebitela. Pouzitim nariadenia, ktoré je
priamo uplatnitelné bez nutnosti vnutroStatnej pravnej Upravy, by sa preto mala
obmedzit moznost' prijatia nesturodych opatreni na ndrodnej Grovni, mal by sa
zabezpeCit' jednotny pristup, vécSia pravna istota a malo by sa zabranit' vzniku
podstatnych prekazok braniacich cezhrani¢énym ponukam a viacndsobnému koétovaniu.
PouZivanim nariadenia sa takisto posilni dovera v transparentnost’ trhov v celej Unii,
zjednodusi sa regulaény ramec a znizia sa ndklady na vyhladdvanie a ndklady na
dosiahnutie suladu pre spolo¢nosti.

V postdeni smernice 2010/73/EU sa ukazalo, ze niektorymi zmenami zavedenymi
danou smernicou sa nedosiahli podvodné ciele a Ze s potrebné d’alSie zmeny rezimu
prospektu v Unii s ciefom zjednodusit a zlepsit jej uplatiiovanie, zvysit jej
efektivnost a zlep§it medzindrodni konkurencieschopnost’ Unie, ¢im sa prispeje
k znizeniu administrativnej zat'aze.

Ciel'om tohto nariadenia je zabezpecit’ ochranu investorov a efektivnost’ trhu a zaroven
posilnit’ jednotny kapitalovy trh. Poskytovanie informacii, ktoré st podl'a povahy
emitenta a cennych papierov nevyhnutné na to, aby investori mohli prijat’ informované
investicné rozhodnutie, zabezpeCuje spolu s pravidlami podnikania ochranu
investorov. Takéto informdcie navySe predstavuju U¢inny prostriedok na zvysenie
dovery k cennym papierom a tym prispievaju k nalezitému fungovaniu a rozvoju trhov
s cennymi papiermi. Zverejnenie prospektu je vhodnym sposobom spristupnenia
tychto dajov.
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(In

(12)
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Poziadavky tohto nariadenia na poskytovanie informacii nebrénia clenskému Statu
alebo prislusnému organu, alebo burze, aby prostrednictvom svojich pravidiel kladli
iné konkrétne poziadavky v suvislosti s prijimanim cennych papierov na obchodovanie
na regulovanom trhu (najméi vzhl'adom na riadenie spolo¢nosti). Takéto poziadavky
nesmi priamo alebo nepriamo obmedzovat vypracovanie, obsah a roz§irovanie
prospektu schvaleného prisluSnym organom.

Nemajetkové cenné papiere emitované niektorym clenskym Statom alebo jednym
z regionalnych alebo miestnych organov clenského Statu, verejnymi medzindrodnymi
subjektmi, ktorych c¢lenmi st jeden alebo viacero clenskym S$tatov, Eurdpskou
centralnou bankou alebo centralnymi bankami ¢lenskych Statov by nemali patrit’ do
rozsahu posobnosti tohto nariadenia, apreto by mali ostat nedotknuté tymto
nariadenim.

Rozsah tejto poziadavky tykajucej sa prospektu by mal =zahfiiatt majetkové
aj nemajetkové cenné papiere pri verejnej ponuke alebo ich prijati na obchodovanie na
regulovanych trhoch s cielom zabezpecit’ ochranu investorov. Niektoré cenné papiere,
na ktoré sa vztahuje toto nariadenie, opraviiuju ich drzitel'a na ziskanie prevoditeI'nych
cennych papierov alebo na ziskanie hotovosti prostrednictvom vyrovnania v hotovosti
stanoven¢ho s odkazom na ostatné néstroje, najmé prevoditelné cenné papiere, meny,
urokové sadzby alebo vynosy, komodity alebo iné indexy alebo ukazovatele. Toto
nariadenie sa vztahuje najmid na zaruky, kryté zaruky, certifikaty, vkladové
potvrdenky a prevoditelné zmenky, ako napriklad cenné papiere prevoditelné podla
vyberu investora.

Pre kazdy prospekt sa musi vymedzit’ prislusny orgéan s cielom zabezpecit’ schvalenie
prospektu a udelenie povoleni, ako aj dohlad nad dodrziavanim tohto nariadenia,
najmi pokial’ ide o inzertni c¢innost. V tomto nariadeni by teda mal jasne urcit
najvhodnejsi domovsky ¢lensky §tat na schvalenie prospektu.

V pripade verejnych pontk cennych papierov s protihodnotou nizSou nez 500 000
EUR budd naklady na vypracovanie prospektu v stlade stymto nariadenim
pravdepodobne neimerné vzhladom na predpokladané vynosy ponuky. Preto je
vhodné, aby sa poziadavka na vypracovanie prospektu podla tohto nariadenia
nevztahovala na takéto malé ponuky. Clenské $taty by nemali ukladat’ poZziadavky na
poskytovanie informdcii na vnutrostatnej tirovni, ktoré by predstavovali neprimerané
alebo zbyto¢né prekazky vo vztahu k takymto ponukdm, a zvysili by tak roztrieStenie
vnutorného trhu.

Ak st cenné papiere vo verejnej ponuke urcené len pre doméacich investorov v jednom
Clenskom State, ateda nemaju cezhrani¢ny vplyv, aak takéto ponuky nepresahuju
celkovi protihodnotu 10 000 000 EUR, nie je podla tohto nariadenia potrebny
mechanizmus povoleni a vypracovanie prospektu moze vyvolat’ neprimerané naklady.
Preto je vhodné umoznit’ ¢lenskym Statom, aby rozhodli o vynati takychto druhov
pontk z povinnosti vypracovat’ prospekt stanovenej v tomto nariadeni, a zohl'adnili
tiroveti ochrany doméacich investorov, ktori povazuju za primerant. Clenské $taty by
predovSetkym mali mat’ moZznost' stanovit vo svojich vnutroStitnych pravnych
predpisoch limit medzi 500 000 EUR a 10 000 000 EUR vyjadreny ako celkova
protihodnota ponuky za obdobie 12 mesiacov, na ktory sa bude vztahovat tato
vynimka.
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Ak je ponuka cennych papierov adresovand vylu¢ne obmedzenému okruhu investorov,
ktori nie su kvalifikovanymi investormi, vypracovanie prospektu predstavuje
neprimerani zataz vzhl'adom na maly pocet osob, na ktoré je zamerana ponuka,
apreto by sa prospekt nemal vyzadovat. Toto by malo platit’ napriklad v pripade
ponuky adresovanej pribuznym alebo zndmym manaZzérov spolo¢nosti.

Stimulovanie riaditelov a zamestnancov k drzbe cennych papierov ich vlastnej
spolo¢nosti mdze mat pozitivny vplyv na riadenie spoloc¢nosti a méze pomoct
vytvarat’ dlhodobu hodnotu prostrednictvom podpory oddanosti zamestnancov a ich
pocitu zodpovednosti, zosuladenim prislusnych zaujmov akcionarov a zamestnancov
a poskytovanim investiénych prileZitosti pre zamestnancov. Ugast’ zamestnancov na
vlastnictve ich spoloc¢nosti je osobitne dblezitd v pripade malych a strednych podnikov
(MSP), v ktorych je pravdepodobné, ze jednotlivi zamestnanci by mohli zohrévat
vyznamnu ulohu pri uspechu podniku. Preto by nemala existovat’ poziadavka na
vypracovanie prospektu pre ponuky v suvislosti so systémom zamestnaneckych akcii
vramci Unie, ak sa spristupni dokument obsahujuci informaécie o poéte a povahe
cennych papierov, ako aj dovody a podrobnosti ponuky s cielom zabezpecit’ ochranu
investorov. S cielom zabezpecit’ rovnaky pristup pre vSetky systémy zamestnaneckych
akcii riaditelov a zamestnancov nezavisle od toho, ¢i ma ich zamestnavatel’ sidlo
vUnii alebo mimo nej, by sa uz nemalo vyzadovat Ziadne rozhodnutie
o rovnocennosti trhov tretej krajiny, ak je dostupny uvedeny dokument. Tymto
spdsobom budu vsetci Ucastnici systémov zamestnaneckych akcii vyuzivat vyhody
rovnakého zaobchédzania a informacii.

Emisie akcii alebo cennych papierov, ktoré znizuju ich kvalitu a ktoré umoznuju
pristup k akciam, Casto naznacujui transakcie s vyznamnym dosahom na kapitalovu
Struktaru, vyhliadky a finan¢nu situdciu emitenta, pri ktorych su potrebné informéacie
obsiahnuté v prospekte. Na druhej strane, ak ma emitent uz prijaté akcie na
obchodovanie na regulovanom trhu, nemal by sa vyzadovat' prospekt na Ziadne
nasledné prijatie tych istych akcii na tom istom regulovanom trhu vratane pripadov,
ked’ st takéto akcie vysledkom konverzie alebo vymeny inych cennych papierov alebo
uplatiiovania prav spojenych sinymi cennymi papiermi, za predpokladu, ze novo
prijaté akcie predstavuju len obmedzeny podiel vo vzt'ahu k akcidm rovnakej triedy,
ktoré uz boli emitované na tom istom regulovanom trhu, pokial’ sa takéto prijatie
nekombinuje s verejnou ponukou, ktord spadé do rozsahu pdsobnosti tohto nariadenia.
Rovnaka zasada by sa mala uplatiiovat’ v§eobecnejsie na cenné papiere zastupitelné za
cenn¢ papiere, ktoré uz boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu.

Pri uplatiiovani vymedzenia ,,verejnej ponuky cennych papierov“ by mala byt
rozhodujacim kritériom schopnost’ investora urobit’ individualne rozhodnutie o kape
alebo upisani cennych papierov. Ak sa preto cenné papiere ponukaju bez moznosti
individudlneho vyberu na strane prijimatel'a vratane pridelenia cennych papierov
v pripadoch, ked’ neexistuje pravo zrusit’ pridelenie, na takéto transakcie by sa nemalo
vzt'ahovat’ vymedzenie pojmu ,,verejna ponuka cennych papierov* stanovené tymto
nariadenim.

Emitenti, pontkajuci alebo osoby ziadajuce o prijatic na obchodovanie na
regulovanom trhu scennymi papiermi, ktoré nepodliehaju povinnosti zverejnit
prospekt, by mali ziskat’ jednorazové povolenie, ak sa rozhodnu, ze budi dobrovolne
dodrziavat’ toto nariadenie.
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Poskytovanie informdcii prostrednictvom prospektu by nemalo byt povinné
pri ponukéch vyhradenych pre kvalifikovanych investorov. Naopak, akykol'vek d’alsi
verejny predaj alebo verejné obchodovanie prijatim na obchodovanie na regulovanom
trhu si vyzaduje zverejnenie prospektu.

Platny prospekt vypracovany emitentom alebo osobou zodpovednou za vypracovanie
prospektu a dostupny verejnosti v ¢ase konecného umiestnenia cennych papierov
prostrednictvom finan¢nych sprostredkovatel'ov alebo pri kazdom naslednom d’alSom
predaji cennych papierov poskytuje investorom dostatok informdcii na prijatie
informovanych investiénych rozhodnuti. Finanéni sprostredkovatelia, ktori umiestiiuju
alebo nasledne d’alej predavaju cenné papiere, by preto mali byt opravneni vyuzivat
povodny prospekt zverejneny emitentom alebo osobou zodpovednou za vypracovanie
tohto prospektu, pokial je platny a riadne doplneny a emitent alebo osoba zodpovedna
za vypracovanie tohto prospektu suhlasi sjeho pouzitim. Emitent alebo osoba
zodpovednd za vypracovanie prospektu by mali mat’ moznost’ svoj stthlas podmienit’.
Sthlas s pouzitim prospektu, spolu s pripadnymi suvisiacimi podmienkami, by sa mal
poskytnit’ formou pisomnej dohody, ¢o umozni prisluSnym stranam zhodnotit, ¢i je
d’alsi predaj alebo konecné umiestnenie cennych papierov v sulade s dohodou.
V pripade poskytnutia sthlasu na pouzitie prospektu by emitent alebo osoba
zodpovedna za vypracovanie povodného prospektu mali zodpovedat’ za informacie,
ktoré sa vinom uvadzaji, av pripade zakladného prospektu za poskytnutie
a predkladanie kone¢nych podmienok anemal by sa vyzadovat dal§i prospekt.
V pripade, Ze emitent alebo osoba zodpovedna za vypracovanie povodného prospektu
vSak nesuhlasia sjeho pouzitim, financny sprostredkovatel by mal byt povinny
zverejnit’ novy prospekt. V takomto pripade by mal byt finan¢ny sprostredkovatel
zodpovedny za informacie v prospekte vratane vsetkych informécii zaclenenych
prostrednictvom odkazu a v pripade zdkladného prospektu za konecné podmienky.

Harmonizaciou informacii obsiahnutych v prospekte by sa mala poskytnut’ rovnaka
ochrana investorov na trovni Unie. S cielom umoZnit' investorom prijimat
informované investicné rozhodnutia by tieto informacie mali byt dostatocné
a objektivne, ato aj vzhladom na financné pomery emitenta aprava spojené
s cennymi papiermi, a mali by sa poskytovat v Ilahko analyzovatelnej, vystiZnej
a zrozumitelnej podobe. Tieto poziadavky by sa mali uplatiovat na vsetky druhy
prospektov vypracovanych v stilade s tymto nariadenim vratane tych, ktoré spiiaji
minimalne poziadavky na poskytovanie informacii pre sekundarne emisie a pre MSP.
Prospekt by nemal obsahovat’ informécie, ktoré sa nepovazuji za vyznamné alebo
Specifické pre prisluSného emitenta a prislusné cenné papiere, pretoze by to mohlo
znizit' prehladnost’ existujicich informdcii relevantnych pre investi¢né rozhodnutia,
a teda oslabit’ ochranu investorov.

Sthrn prospektu by mal byt uzitocnym zdrojom informadcii pre investorov, najmi
retailovych investorov. Zarovenn by mal byt samostatnou €ast'ou prospektu a mal by
byt zamerany na kI"i¢ové informacie, ktoré investori potrebuju na to, aby boli schopni
rozhodnut’ s, ktoré ponuky a prijatia na obchodovanie s cennymi papiermi maji dalej
zvazovat. Takéto klucové informacie by mali obsahovat zakladné charakteristiky
arizika suvisiace semitentom, pripadnym rucitelom ascennymi papiermi
pontkanymi alebo prijatymi na obchodovanie na regulovanom trhu. V suhrne by sa
mali uvadzat aj vSeobecné podmienky ponuky. Konkrétne, uvedenie rizikovych
faktorov v suhrne by malo pozostavat’ z obmedzeného vyberu Specifickych rizik, ktoré
emitent povazuje za najpodstatnejsie.
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Stuhrn prospektu by mal byt’ kratky, jednoduchy, jasny a zrozumitel'ny pre investorov.
Mal by byt vypracovany v jednoduchom, netechnickom jazyku a informécie by v iom
mali byt’ podané I'ahko pristupnou formou. Nemal by predstavovat’ iba stihrn vynatkov
z prospektu. Je vhodné urdit maximalnu dizku suhrnu s cielom zabezpetit, aby
investorov neodradil od jeho ¢itania, a podnietit’ emitentov k vyberu informéacii, ktoré
su pre investorov nevyhnutné.

S cielom zabezpecit’ jednotnu Struktiru suhrnu prospektu by sa mali uviest’ vSeobecné
oddiely a podpolozky s orientanym obsahom, ktoré by mal emitent vyplnit’ stru¢nymi
slovnymi opismi vratane Ciselnych udajov, ak je to vhodné. Pokial’ emitenti uvadzaja
informacie spravodlivym a vyvazenym spdsobom, mali by mat mozZnost vyberat
informadcie, ktoré povazuju za vyznamné a zmysluplné.

Sthrn prospektu by sa mal v ¢o najviacsej miere podobat’ na dokument s kI'ai¢ovymi
informaciami, ktoré sa vyzaduji podla nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) ¢&. 1286/2014'°. Ak cenné papiere patria do rozsahu posobnosti tohto nariadenia
aj nariadenia (EU) &. 1286/2014, v suhrne by malo byt povolené Gplné pouZitie
obsahu dokumentu s kI'i¢ovymi informdciami s cielom minimalizovat' naklady na
dosiahnutie suladu a administrativnu zat'az pre emitentov. Nemalo by sa vSak upustit’
od poziadavky vypracovat sthrn, ak sa vyzaduje dokument s klucovymi
informaciami, pretoze tento neobsahuje kIi¢ové informacie o emitentovi a verejnej
ponuke alebo prijati prislusnych cennych papierov na obchodovanie.

Ziadnej osobe by sa nemala prisudzovat’ obéianskopravna zodpovednost’ vyluéne na
zdklade suhrnu vratane jeho prekladu, pokial nie je zavadzajlci, nepresny alebo
nekonzistentny s prisluSnymi Castami prospektu. Sthrn by mal obsahovat
jednoznacéné varovanie v tomto zmysle.

Emitentom, ktori opakovane ziskavaju financovanie na kapitalovych trhoch, by sa
mali ponuknut’ osobitné formaty registranych dokumentov a prospektov, ako aj
osobitné postupy na ich poddvanie a schvalovanie s cielom poskytnit im vacsSiu
flexibilitu a umoznit’ im vyuZzivanie trhovych prilezitosti. V kazdom pripade by tieto
formaty a postupy mali byt volitelné podl'a vyberu emitentov.

V pripade vSetkych nemajetkovych cennych papierov vratane situacii, ked sa
vydavaju priebezne, opakovane alebo v ramci ponukového programu, by mali mat
emitenti moznost’ vypracovat’ prospekt v podobe zékladného prospektu. V zdkladnom
prospekte a v jeho kone¢nych podmienkach by sa mali nachadzat’ rovnaké informacie
ako v prospekte.

Je vhodné objasnit, ze kone¢né podmienky zakladné¢ho prospektu by mali obsahovat’
len informécie tykajuce sa opisu cennych papierov, ktoré st Specifické pre konkrétnu
emisiu a ktoré sa daju urcit’ len v ¢ase konkrétnej emisie. Takéto informacie mozu
napriklad zahfnat' medzinarodné identifikacné cislo cennych papierov, cenu emisie,
lehotu splatnosti, vSetky kupdny, datum uplatnenia, cenu pri uplatneni a odkupnu cenu
a iné podmienky, ktoré nie si zname v ¢ase vypracovania zédkladného prospektu. Ak
konecné podmienky nie su obsiahnuté v zakladnom prospekte, nemusi ich schvalit’
prisluSny organ, ale mali by sa mu predlozit. Iné nové informdcie, ktoré mozu

Nariadenie (EU) ¢. 1286/2014 Eurdpskeho parlamentu a Rady z26. novembra 2014 o dokumentoch
s kI'aovymi informaciami pre Strukturalizované retailové investicné produkty a investi¢né produkty
zalozené na poisteni (PRIIP) (U. v. EU L 352, 9.12.2014, s. 1).
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ovplyvnit' hodnotenie emitenta a cennych papierov, by sa mali zahrnut do dodatku
k zékladnému prospektu. Koneéné podmienky ani dodatok by sa nemali pouzit' na
zahrnutie druhu cennych papierov, ktoré nie st uvedené v zakladnom prospekte.

Sthrn by mal v ramci zdkladného prospektu vypracuvat jedine emitent vo vztahu ku
kazdej osobitnej ponuke scielom znizit administrativne zataZenie a zlepSit
Citatenost’ pre investorov. Tento sthrn tykajuci sa konkrétnej emisie by sa mal
pripojit’ ku koneénym podmienkam a prisluSny organ by ho mal schvalit, len ak st
kone¢né podmienky zahrnuté v zakladnom prospekte alebo v jeho dodatku.

S cielom zvysit flexibilitu a nakladovu efektivnost’ zdkladného prospektu by malo byt
emitentovi umoznené vypracovat zakladny prospekt ako samostatné dokumenty
a pouzit’ univerzalny registratny dokument ako sucast’ tohto zadkladného prospektu, ak
ide o ¢astého emitenta.

Casti emitenti by mali byt nabadani k tomu, aby svoj prospekt vypracovali ako
samostatné dokumenty, pretoze tak moézu znizit’ svoje naklady na dosiahnutie stladu
s tymto nariadenim a rychlejSie reagovat’ na trhové prilezitosti. Preto by emitenti,
ktorych cenné papiere su prijaté na obchodovanie na regulovanych trhoch alebo
v multilateralnych obchodnych systémoch, mali mat’ moznost’, nie vSak povinnost’, za
kazdé uctovné obdobie vypracovat’ a zverejnit’ univerzalny registratny dokument
obsahujuci pravne, obchodné, finan¢né a i¢tovné informacie a informacie o podieloch
a poskytujlici opis emitenta za dané ti¢tovné obdobie. To by malo emitentovi umoznit’
aktualizaciu informacii a vypracovanie prospektu pridanim opisu cennych papierov a
suhrnu v pripade, Ze trhové podmienky sa stanii vyhodnymi na ponuku alebo prijatie.
Univerzalny registraény dokument by mal byt viacucelovy v takom rozsahu, Ze jeho
obsah by mal byt’ rovnaky bez ohl'adu na to, ¢i ho emitent nasledne pouziva na ponuku
majetkovych, dlhovych cennych papieroch alebo derivatov alebo ich prijatie na
obchodovanie. Mal by sluzit ako referen¢ny zdroj pre emitenta, poskytovat
investorom  a analytikom miniméalne informéacie potrebné na  vytvorenie
informovaného tisudku o obchodnej ¢innosti, financne;j situdcii, ziskoch a vyhliadkach,
sprave a vlastnictve podielov spolo¢nosti.

Emitenta, ktory predlozil univerzalny registracny dokument a dosiahol jeho schvalenie
pocas troch po sebe nasledujucich rokov, mozno povazovat za dobre znameho
prislusnému organu. Vsetky nasledujuce univerzalne registratné dokumenty by sa
preto mali dat’ predlozit’ bez predchadzajuceho schvélenia a prislusny organ by ich
mohol preskumat’ ex post, ked to tento prislusny organ povazuje za potrebné. Kazdy
prislusny organ by mal rozhodnut’ o frekvencii takychto preskimani a zohl'adiovat
pritom napriklad posudenie rizik emitenta, kvalitu informacii zverejnenych v minulosti
alebo cas, ktory uplynul od posledného preskimania naposledy podaného
univerzalneho registracného dokumentu.

Malo by byt mozné zmenit univerzalny registratny dokument, pokial sa nestal
sucastou schvaleného prospektu, a to bud’ dobrovol'ne zo strany emitenta — napriklad
v pripade podstatnej zmeny v jeho organizacii alebo financnej situacii — alebo na
ziadost’ prislusného organu v kontexte preskimania po jeho podani, ak neboli splnené
Standardy uplnosti, zrozumitel'nosti a konzistentnosti. Takéto zmeny by sa mali
zverejnit podla rovnakych podmienok ako tie, ktoré sa vzt'ahuji na univerzalny
registratny dokument. Emitent by mal zmenit’ svoj univerzalny registracny dokument
a zverejnit’ tito zmenu bez zbytocného odkladu najmi v pripade, ked’ prislusny organ
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zisti vynechanie informacii alebo vecnu chybu ¢i nepresnost. Kedze neprebicha
verejnd ponuka ani prijatie na obchodovanie scennymi papiermi, postup zmeny
univerzalneho registraéného dokumentu by sa mal odliSovat’ od postupu na doplnenie
prospektu, ktory by sa mal uplatiiovat’ iba po schvaleni prospektu.

Ak emitent vypracuva prospekt pozostavajici zo samostatnych dokumentov, vsetky
sucasti prospektu by mali byt predmetom schvalenia vratane, ak je to vhodné,
univerzalneho registraéného dokumentu ajeho zmien, ak boli predtym podané
prislusnému organu, ale neboli schvalené.

S cielom urychlit’ proces vypracovania prospektu a ulah¢it’ pristup na kapitalové trhy
nakladovo efektivnym spoésobom by sa Castym emitentom, ktori vytvaraju univerzalny
registrany dokument, mal povolit’ rychlejsi postup schvalovania, kedze hlavna
sucast’ prospektu uz bola schvalend alebo uz je kdispozicii na preskimanie
prislusnym orgdnom. Cas potrebny na dosiahnutie schvalenia prospektu by sa preto
mal skratit, ak ma registracny dokument formu univerzalneho registraéného
dokumentu.

Za predpokladu, Ze emitent dodrziava postupy podavania, rozsirovania a archivovania
regulovanych informadcii a terminy stanovené v ¢lankoch 4 a 5 smernice Europskeho
parlamentu a Rady 2004/109/ES'', malo by sa povolit zverejiiovanie vyroénych
a polro¢nych finan¢nych sprav, ktoré sa vyzaduju v smernici 2004/109/ES ako sucasti
univerzalnych registraéného dokumentu, pokial’ domovské Clenské Staty emitenta nie
su odlisSné na ucely tohto nariadenia asmernice 2004/109/ES a pokial' jazyk
univerzalneho registraéného dokumentu spiia podmienky stanovené v &lanku 20
smernice 2004/109/ES. To by malo zmiernit administrativhu zataz savisiacu
s viacnasobnymi predkladaniami bez vplyvu na informécie dostupné verejnosti alebo
dohl'ad nad tymito spravami podl'a smernice 2004/109/ES.

Pre platnost’ prospektu by sa mal stanovit' jasny casovy limit s cielom zamedzit
investicnym rozhodnutiam zaloZenym na neaktudlnych informdaciach. V zdujme
zvysenia pravnej istoty by sa mala platnost’ prospektu zacat’ jeho schvalenim, Cas
ktorého moéze prislusny organ lahko overit. Verejnd ponuka cennych papierov na
zaklade zékladného prospektu by sa mala po skonceni platnosti zdkladného prospektu
predizit, len ak sa nasledujiici zakladny prospekt schvali pred uplynutim tejto platnosti
a zahfna pokra¢ovanie ponuky.

Informacie o daniach z prijmu z cennych papierov uvedené v prospekte moézu byt vo
svojej podstate iba vSeobecné a pre individudlneho investora maju malt informacnu
hodnotu. Ked’Ze takéto informécie musia zahfiiat’ nielen krajinu registrovaného sidla
emitenta, ale aj krajiny, kde sa uskutociiuje ponuka alebo sa Ziada o prijatie na
obchodovanie, ak je prospekt kryty povolenim, je ndkladné ho vypracovat a mohlo by
to branit’ cezhrani¢nym ponukam. Preto by mal prospekt obsahovat’ iba varovanie, Ze
danové pravne predpisy Clenského Statu investora a ¢lenského Statu emitenta, kde bol
podnik zalozeny, m6zu mat’ vplyv na prijem z cennych papierov. Prospekt by vSak
mal obsahovat’ prislusné informacie o zdaneni, ak ma navrhovand investicia za

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES =z 15. decembra 2004 o harmonizacii
poziadaviek na transparentnost’ v suvislosti s informaciami o emitentoch, ktorych cenné papiere st
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, a ktorou sa meni a dopliia smernica 2001/34/ES (U. v.
EU L 390, 31.12.2004, s. 38).
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nasledok osobitny danovy rezim, napriklad v pripade investovania do cennych
papierov, ktoré danovo zvyhodiuji investorov.

Ked’ sa trieda cennych papierov prijme na obchodovanie na regulovanom trhu, emitent
poskytuje investorom informadcie priebezne podla nariadenia Eurdpskeho parlamentu
a Rady (EU) &. 596/2014'% a smernice 2004/109/EC. Potreba uplného prospektu je
preto menej naliechava v pripade naslednych verejnych ponuk alebo prijati na
obchodovanie zo strany takéhoto emitenta. OdliSny prospekt by preto mal byt
k dispozicii na pouzitie v pripade sekundarnych emisii a jeho obsah by mal podliehat’
ulavam v porovnani s beznym rezimom a zohladnovat’ informadcie, ktoré uz boli
poskytnuté. Investorom vSak treba stale poskytovat konsolidované a dobre
Strukturované informécie o takych prvkoch, ako st podmienky ponuky a jej kontext
vratane vyhlasenia o prevadzkovom kapitali, pouzitia vynosov, rizikovych faktorov
Specifickych pre emitenta acenné papiere, riadiacich postupov, odmenovania
riadiacich pracovnikov, akcionarskej Struktiury alebo transakcii so spriaznenymi
stranami. Kedze takéto informacie nie je potrebné priebezne poskytovat podla
nariadenia (EU) & 596/2014 asmernice 2004/109/ES, je vhodné, aby prospekt
vypracovany v pripade sekundarnej emisie obsahoval aspori tieto informacie.

Osobitny rezim poskytovania informacii pre sekundarne emisie by sa mal rozsirit’ na
rastové trhy MSP, ked’Ze ich prevadzkovatelia maju podla smernice 2014/65/EU
stanovit auplatiiovat’ pravidld na zabezpeCenie primeraného priebezného
poskytovania informdacii emitentmi, s ktorych cennymi papiermi sa obchoduje na
tychto miestach.

Osobitny rezim poskytovania informacii pre sekundarne emisie by mal byt dostupny
na pouzitie len po uplynuti urcitej minimalnej lehoty od prvotného prijatia triedy
cennych papierov emitenta na obchodovanie. Odkladom o 18 mesiacov by sa malo
zabezpeCit, ze emitent aspon raz splnil svoju povinnost’ zverejnit’ ro¢ni finan¢nt
spravu podl'a smernice 2004/109/ES alebo podl'a pravidiel prevadzkovatel’a rastového
trhu MSP.

Jednym z hlavnych cielov Unie kapitdlovych trhov je wulah¢it MSP pristup
k financovaniu na kapitdlovych trhoch v ramci Unie. Ked'ze takéto podniky obvykle
potrebuju ziskat' pomerne nizSie sumy neZ ini emitenti, ndklady na vypracovanie
prospektu moézu byt neprimerane vysoké a mozu ich odradit’ od ponikania cennych
papierov verejnosti. Vzhladom na svoju velkost’ a kratSiu existenciu vSak MSP
zarovenl mozu niest’ vysSie investicné riziko nez vac¢si emitenti a mali by investorom
poskytnut’ dostatocné informacie na to, aby prijali svoje investicné rozhodnutia. Preto
by sa mala najst sprdvna rovnovaha medzi ndkladovo efektivnym pristupom na
finan¢né trhy a ochranou investora pri upravovani obsahu prospektu, ktory sa vztahuje
na MSP, ana dosiahnutie tohto ciel'a by sa mal preto vypracovat osobitny rezim
poskytovania informacii pre MSP.

Minimalne informacie, ktoré musia MSP poskytovat vramci osobitného reZimu
poskytovania informéacii by mali byt upravené tak, aby sa zameriavali na udaje, ktoré
su podstatné alebo dolezité pre spolo€nosti takejto velkosti a ich investorov, a mali by
sa zamerat na zabezpeCenie proporcionality medzi velkostou spolo¢nosti a jej

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢.596/2014 zo 16. aprila 2014 o zneuZivani trhu
(nariadenie o zneuzivani trhu) ao zruSeni smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES
a smernic Komisie 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 1).
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finanénymi potrebami na jednej strane a ndkladmi na vypracovanie prospektu na
strane druhej. S cielom zabezpecit, aby MSP mohli vypracovat’ prospekty bez toho,
aby im vznikli ndklady, ktoré su neprimerané ich velkosti arozsahu ziskavania
finan¢nych prostriedkov, by mal byt osobitny rezim poskytovania informacii pre MSP
flexibilnej$i nez ten, ktory sa uplatiiuje u spolo¢nosti na regulovanych trhoch, a to
v miere zlucitel'nej so zabezpecenim zverejnenia kI'icovych informacii investorom.

Osobitny rezim poskytovania informécii by mal byt k dispozicii pre verejné ponuky
cennych papierov MSP, s ktorych cennymi papiermi sa obchoduje v mnohostrannych
obchodnych systémoch vratane rastovych trhov MSP, pretoZze tieto miesta
obchodovania moézu MSP sluzit’ ako brana na kapitalové trhy a podlichaji menej
prisnym pravidlam, pokial' ide o poskytovanie informadcii, ako regulované trhy.
Takisto je vhodné rozsirit’ vymedzenie MSP na MSP, ako su vymedzené v smernici
2014/65/EU, s cielom zabezpedit stlad medzi tymto nariadenim a smernicou
2014/65/EU. MSP, s ktorych cennymi papiermi sa neobchoduje na ziadnom mieste
obchodovania, by mali byt takisto oprdvnené na tento rezim poskytovania informacii,
pretoze aj od nich sa mdéze pozadovat’ vypracovanie prospektu, ked’ budii pontkat’
svoje cenné papiere verejnosti, ato aj prostrednictvom platforiem kolektivneho
financovania. MSP kotované na regulovanych trhoch by vSak nemali byt opravnené
na vyuzivanie tohto rezimu, pretoze investori na regulovanych trhoch by mali mat
pocit istoty, ze emitenti scennymi papiermi, do ktorych investuji, podliehaji
jednotnému suboru pravidiel poskytovania informacii. Preto by nemal existovat
dvojstupiiovy Standard zverejiiovania na regulovanych trhoch v zévislosti od velkosti
emitenta.

Pokial’ nie su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, MSP ponukajice akcie
a nehybridné dlhové cenné papiere by mali mat’ moznost’ vyuZzit’ postup vypracovania
prospektu vo forme lahko zrozumite'ného informa¢ného dokumentu vo formate
otazok a odpovedi. Tento alternativny format obvyklého harmonogramu zverejiiovania
by sa mal navrhnut tak, aby minimalizoval ndklady MSP, pretoze im poskytuje
moznost, aby si vypracovali prospekt sami pomocou vlastnych kapacit. Otazky
uvedené vo formulari by mali byt navrhnuté tak, aby sa pomocou nich ziskali
Specifické druhy informadcii osobitného vyznamu pre MSP, a Ziadosti o informacie by
mali byt podrobnejsie nez v obvyklych harmonogramoch zverejiiovania, aby osoby
pouzivajuce format otdzok a odpovedi l'ahSie porozumeli tomu, aké informadcie sa
vyzaduju.

Zvyhodiiujiice  zaobchddzanie s emisiami nemajetkovych cennych papierov
s jednotkovou menovitou hodnotou vo vyske nad 100 000 EUR moéze narusat
Struktaru dlhopisovych trhov, vytvorit' prekazky spravnej diverzifikacii portfolii
avyvoju elektronickych obchodnych platforiem, ¢im sa ohrozuje likvidita na
sekundarnom trhu, amoézu sa obmedzit' investicné moznosti pre retailovych
investorov, pretoZze sa im upiera moznost ziskat podnikové dlhopisy investicného
stupna. Preto je vhodné odstranit’ vynimku z predkladania prospektov pre ponuky
nemajetkovych cennych papierov, ktorych jednotkovd menovitd hodnota dosahuje
najmenej 100 000 EUR, a nizSiemu Standardu zverejnenia udelenému prospektom
tykajicim sa takych nemajetkovych cennych papierov, ktoré boli pévodne uvedené
v smernici 2003/71/ES. PredovSetkym je vhodné zjednotit’ minimalne poZziadavky na
informacie pre nemajetkové prospekty, ¢im by sa nahradil dvojity Standard
zverejiiovania informdcii medzi emisiami zameranymi len na kvalifikovanych
investorov a emisiami zameranymi na nekvalifikovanych investorov.
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Hlavnym ucelom zahrnutia rizikovych faktorov do prospektu je zabezpecit, aby
investori vykonali informované posudenie takychto rizik a nasledne prijali investicné
rozhodnutie sUplnou znalostou skutoCnosti. Rizikové faktory by sa preto mali
obmedzit’ len na tie rizika, ktoré su podstatné a Specifické pre emitenta a jeho cenné
papiere aktoré su podloZzené¢ obsahom prospektu. Prospekt by nemal obsahovat
rizikové faktory, ktoré su vSeobecné a slizia iba ako odmietnutie zodpovednosti,
pretoze by mohli zakryvat’ SpecifickejSie rizikové faktory, o ktorych by mali byt
investori informovani, ¢im sa zabrani tomu, aby boli informacie v prospekte uvedené
v lahko analyzovatelnej, vystiZznej a zrozumitelnej podobe. S cielom pomoct
investorom urcit’ najzavaznejsie rizikd by mal emitent zhromazdit’ Specifické rizikové
faktory arozdelit ich do kategérii podla urovne vyznamnosti. Obmedzeny pocet
vybranych rizikovych faktorov, ktoré emitent vybral z kategorie najvyssej zavaznosti,
by sa mali zahrnat’ do stthrnu.

Vynechanie citlivych informacii z prospektu by sa malo povolit’ za ur€itych okolnosti
prostrednictvom vynimky udelenej prisluSnym orgdnom s cielom predist’ situdcidm
Skodlivym pre emitenta.

Clenské Staty zverejnuju mnoho informacii o svojom finan¢nom stave, ktoré su
zvyCajne dostupné verejnosti. Ak sa preto Clensky S$tat zaru¢i za ponuku cennych
papierov, takéto informdacie sa nemusia poskytnat’ v prospekte.

Moznost’ dovolit' emitentom, aby prostrednictvom odkazu do prospektu zaclenili
dokumenty obsahujiice informacie, ktoré sa maju v prospekte zverejnit — ak
dokumenty zaclenené prostrednictvom odkazu boli predtym zverejnené elektronicky —
by mala ul'ahCit’ postup vypracovania prospektu a znizit' naklady pre emitentov bez
ohrozenia ochrany investorov. Tento ciel’, ktory spociva v zjednoduSovani a znizovani
nakladov na vypracovanie prospektu, by sa vSak nemal dosiahnut’ na ukor inych
zdujmov, ktoré ma prospekt chranit’ vratane dostupnosti informacii. Jazyk pouzity na
informdacie zaclenené prostrednictvom odkazu by sa mal riadit’ jazykovym rezimom
uplatiovanym na prospekty. Informdcie zaclenené prostrednictvom odkazu sa mézu
tykat’ historickych udajov, ak vSak tieto informacie uz nie su relevantné v désledku
podstatnej zmeny, malo by to byt v prospekte jasne uvedené a takisto by sa mali
poskytnut’ aktualizované informécie.

Vsetky regulované informacie v zmysle ¢lanku 2 ods. 1 pism. k) smernice
2004/109/ES by mali byt opravnené na zaclenenie do prospektu prostrednictvom
odkazu. Emitenti, sktorych cennymi papiermi sa obchoduje v mnohostrannom
obchodnom systéme, aemitenti, ktori su oslobodeni od povinnosti uverejiovat
vyro¢né a polro¢né finanéné spravy podla clanku 8 ods. 1 pism. b) smernice
2004/109/ES, by takisto mali mat’ moznost’ zaclenit’ do prospektu vsetky alebo Cast’
svojich ro¢nych alebo priebeznych finanénych informécii, auditorskych sprav,
finanénych vykazov, sprav oriadeni alebo vyhlaseni o riadeni spolo¢nosti
prostrednictvom odkazu, s ohl'adom na ich elektronické zverejnenie.

Nie vSetci emitenti budi mat’ pristup k primeranym informécidm a usmerneniam
tykajucim sa postupu preskiimania a schvalovania a nevyhnutnych krokov na ziskanie
schvalenia prospektu, ked’ze v ¢lenskych §tatoch existuju rdzne pristupy prislusnych
organov. Tymto nariadenim by sa mali odstranit’ tieto rozdiely harmonizaciou
pravidiel tykajucich sa postupu preskiimania a schval'ovania s cielom zabezpecit', aby
vSetky prislusné organy zaujali konvergentny pristup pri kontrole uplnosti,
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konzistentnosti a zrozumitelnosti informdacii obsiahnutych v prospekte. Usmernenie
o tom, ako poziadat’ o schvalenie prospektu, by malo byt verejne dostupné na
webovych sidlach prislusnych organov. Organ ESMA by mal zohravat’ kI'acova ulohu
pri podporovani konvergencie dohl'adu v tejto oblasti vyuzivanim svojich pravomoci
podl'a nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010". Organ ESMA
by predovSetkym mal v primeranom c¢asovom ramci pred preskimanim tohto
nariadenia av sulade snariadenim (EU) & 1095/2010 vykonavat partnerské
preskiimania tykajice sa ¢innosti prislusnych organov podl'a tohto nariadenia.

Na ulahcenie pristupu na trhy ¢lenskych Statov je dolezité, aby sa zverejnili poplatky
uctované prislusSnym organom za schvalovanie a predlozenie prospektov, ako aj
suvisiacich dokumentov.

Kedze internet zaistuje I'ahky pristup k informaciam, schvaleny prospekt by sa mal
vzdy zverejnit’ v elektronickej forme, aby sa zaistil lepSi pristup pre investorov.
Prospekt by sa mal zverejnit v osobitnej sekcii na webovom sidle emitenta,
ponukajiceho alebo osoby ziadajucej o prijatie alebo, ak je to vhodné, na webovom
sidle finan¢nych sprostredkovatelov umiestitujucich alebo predévajicich cenné
papiere vratane platobnych agentov, alebo na webovom sidle regulovaného trhu, na
ktorom sa ziada o prijatie na obchodovanie, alebo prevadzkovatel'a mnohostranného
obchodného systému a prislusny organ by ho mal odoslat orgdnu ESMA spolu
s prisluSnymi udajmi umoZziujicimi jeho klasifikaciu. Organ ESMA by mal poskytntt
centralizovany mechanizmus archivovania prospektov, ktory umozni bezplatny pristup
a vhodné nastroje na vyhladévanie pre verejnost. Prospekty by mali zostat” verejne
dostupné najmenej 10 rokov po ich uverejneni, aby sa zabezpecilo, Ze lehota ich
spristupnenia verejnosti je zosuladena s lehotou na vypracovanie rocnych alebo
polro¢nych finanénych sprav podl'a smernice 2004/109/ES. Prospekt by vsak mal byt
vzdy dostupny investorom v papierovej podobe, a to bezplatne a na poziadanie.

Je potrebné aj harmonizovat inzerciu scielom predist podkopavaniu dovery
verejnosti a naruseniu spravneho fungovania financnych trhov. Férovost’ a presnost’
inzercie, ako aj jej sulad s obsahom prospektu st mimoriadne dolezité na ochranu
investorov, vratane retailovych investorov, a dohlad nad takouto inzerciou je
neoddelite'nou sucast'ou ulohy prislusnych organov.

Akykol'vek novy faktor, vecnd chyba alebo nepresnost’, ktoré by mohli ovplyvnit
postudenie investicie aktoré sa vyskytli po zverejneni prospektu, ale este pred
uzatvorenim ponuky alebo pred zaciatkom obchodovania na regulovanom trhu, by
mali investori riadne vyhodnotit, apreto si vyzaduji neodkladné schvalenie
a rozsirenie dodatku k prospektu.

V z&ujme zvySenia pravnej istoty by sa mali objasnit’ prislusné lehoty, v rdmci ktorych
musi emitent zverejnit’ dodatok k prospektu a v rdmci ktorych maji investori pravo
odvolat’ prijatie ponuky po uverejneni dodatku. Povinnost’ doplnit’ prospekt by sa mala
na jednej strane uplatiiovat’ az po definitivnom skonceni obdobia ponuky alebo v case,
ked’ sa zacina obchodovanie s takymito cennymi papiermi na regulovanom trhu, podl'a
toho, ¢o nastane neskdr. Na druhej strane by sa pravo odvolat’ prijatie malo uplatiiovat’

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) €. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje
Eurdpsky organ dohladu (Europsky organ pre cenné¢ papiere a trhy) aktorym sa meni a doplia
rozhodnutie 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U.v.EU L 331, 15.12.2010,
s. 84).
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len vtedy, ak sa prospekt tyka verejnej ponuky cennych papierov a novy faktor, chyba
alebo nepresnost’ sa vyskytnll pred kone¢nym uzatvorenim ponuky a dodanim cennych
papierov. Pravo odvolat’ prijatie by preto malo suvisiet s ¢asom vyskytu nového
faktora, chyby alebo nepresnosti, ktoré¢ su pri¢inou dodatku, a za predpokladu, ze
takato spustacia udalost’ nastala v Case, ked’ bola ponuka otvorena, a pred dodanim
cennych papierov. V zaujme zvySenia pravnej istoty by sa v dodatku malo
Specifikovat, kedy uplynie lehota spojend sprdvom odvolat’ prijatie. Financni
sprostredkovatelia by mali ulahcit’ konanie, ked investori uplatiuju svoje pravo
odvolat’ prijatie.

Povinnost’ emitenta prelozit’ uplny prospekt do vsetkych prislusnych uradnych jazykov
odradza od cezhrani¢nych ponuk alebo paralelného obchodovania. Na ul'ahcenie
cezhraniénych ponuk, pri ktorych sa prospekt vyhotovuje v jazyku pouzivanom vo
sfére medzinarodnych financii, by sa mal sthrn prekladat len do uradného(-ych)
jazyka(-ov) hostitel'ského alebo ¢lenského(-ych) statu(-ov).

Prislu$ny organ hostitel'ského clenského Statu bude opravneny na prijatie potvrdenia
od prislusného organu domovského c¢lenského Statu, v ktorom sa uvadza, ze prospekt
bol vyhotoveny v stilade s tymto nariadenim. PrisluSny organ domovského ¢lenského
Statu by mal informovat’ emitenta alebo osobu zodpovednu za vypracovanie prospektu
aj o osvedceni o schvaleni prospektu, ktoré je uréené organom hostiteI'ského ¢lenského
Statu, scielom ubezpecCit emitenta alebo osobu zodpovednii za vypracovanie
prospektu, ¢i a kedy bolo skutoc¢ne predlozené oznamenie.

Aby sa zabezpecilo uplné dosiahnutie Ucelov tohto nariadenia, je potrebné do jej
rozsahu poOsobnosti zahrnit' aj cenné papiere vydané emitentmi, ktori sa riadia
pravnymi predpismi tretich krajin. Emitenti z tretich krajin, ktori vypractivaju prospekt
podla tohto nariadenia, by mali vymenovat zastupcu spomedzi subjektov
vykonavajucich ¢&innosti, ktoré sa reguluju a kontroluji podla nariadenia EU
o finan¢nych sluzbach, aby sluzil ako kontaktny bod na ucely tohto nariadenia.
Zastupca by mal spoloCne s emitentom zabezpecit' dodrziavanie ustanoveni tohto
nariadenia. S cielom zabezpecit' vymenu informacii a spolupracu s orgdnmi tretich
krajin, pokial’ ide o u¢inné presadzovanie tohto nariadenia, by prislusné organy mali
uzavriet dohody o spolupraci so svojimi partnermi v tretich krajinach. Akykol'vek
prenos osobnych udajov uskuto¢iiovany na zaklade tychto dohdd by mal byt’ v sulade
so smernicou 95/46/ES as nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢.
45/2001.

Roéznorodost’ prislusnych orgdnov v ¢lenskych Statoch s roznymi pravomocami moze
vytvarat’ zbytocné néklady a prekryvanie prislusnosti bez zabezpecenia akéhokol'vek
d’alSieho uzitku. V kazdom cClenskom §tate by sa mal urcit’ jeden prislusny organ, aby
schvaloval prospekty a prevzal zodpovednost za dohl'ad nad dodrziavanim tohto
nariadenia. Tento prislusny organ by sa mal zriadit’ ako spravny organ a v takej forme,
aby sa zarucila jeho nezavislost’ od hospodarskych subjektov a zabranilo sa konfliktom
zaujmov. Urcenie prislusného orgénu pre schvalovanie prospektov by nemalo vylucit
spoluprdcu medzi tymto prisluSnym orgdnom a inymi subjektmi, ako s bankové
a poistovacie regulacné organy alebo organy zodpovedné za kotovanie, s cielom
zaruCit ucinnu  kontrolu a schvélenie prospektov rovnako v zdujme emitentov,
investorov, Ucastnikov trhov a trhov. Delegovanie uloh prislusného orgénu na iny
subjekt by malo byt povolen¢ len vtedy, ak sa tyka zverejnenia schvalenych
prospektov.
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Subor u¢innych nastrojov, pravomoci a zdrojov pre prislusné organy c¢lenskych statov
zaruCuje ucinnost’ dohladu. V tomto nariadeni by sa preto mal stanovit najméi
minimalny stbor pradvomoci dohl'adu a vySetrovacich pravomoci, ktoré by sa v sulade
s vnutroStatnymi pravnymi predpismi mali zverit’ prislusSnym orgdnom c¢lenskych
Statov. Tieto pradvomoci by sa mali vykonavat’, ak sa to vyzaduje vo vnutroStatnom
prave, prostrednictvom navrhu podaného prisluSnym justicnym orgdnom. Ak prislusné
organy a orgdn ESMA vykonavaju svoje pravomoci podla tohto nariadenia, mali by
konat’ objektivne a nestranne a mali by pocas svojho rozhodovania ostat’ autonémne.

Na ucely odhalenia poruSeni tohto nariadenia je potrebné, aby prislusné organy mali
s cielom zaistit dokumenty moznost’ pristupu na miesta okrem sukromnych bydlisk
fyzickych o0sob. Pristup do tychto priestorov je potrebny v pripade dovodného
podozrenia, ze existuji dokumenty a in¢ udaje tykajice sa predmetu inSpekcie alebo
vySetrovania a mozu sluzit’ ako dokaz poruSenia tohto nariadenia. Pristup do takychto
priestorov je okrem toho potrebny: ak osoba, ktorej uz bola poslana Zziadost
o informdcie, tejto ziadosti nevyhovela; alebo ak existuju opodstatnené dovody
domnievat’ sa, ze v pripade predloZenia Zziadosti jej nebude vyhovené, alebo ze
dokumenty ainformdcie, na ktoré sa ziadost o informacie vztahuje, by boli
odstranené, zmanipulované alebo zni¢ené.

V sulade soznamenim Komisie z 8. decembra 2010 snazvom ,Posiliovanie
sankénych rezimov v odvetvi finanénych sluzieb® as cielom zaistit’ splnenie
poziadaviek stanovenych vtomto nariadeni je dolezité, aby clenské Staty prijali
potrebné kroky na to, aby sa v pripade porusenia tohto nariadenia uplatnili primerané
spravne sankcie a opatrenia. Tieto sankcie a spravne opatrenia by mali byt G¢inné,
primerané a odradzujice a mali by zaistit’ spolocny pristup v ¢lenskych Statoch, ako aj
odradzujtici uc¢inok. Toto nariadenie by nemalo obmedzovat' Clenské staty vich
schopnosti stanovit’ vyssie urovne administrativnych sankcii.

S cielom zabezpecit, aby rozhodnutia prijaté prisluSnymi orgdnmi mali odradzujuci
ucinok na Siroku verejnost’, mali by sa Standardne uverejiiovat’ s vynimkou pripadov,
ked’ prislusny organ v sulade s tymto nariadenim povazuje za potrebné uskutocnit’
anonymné zverejnenie, odlozit’ zverejnenie alebo sankcie nezverejnit’.

Aj ked’ clenské Staty mozu stanovit’ pravidla tykajuce sa spravnych a trestnopravnych
sankcii za rovnaké porusenia, od ¢lenskych Stitov by sa nemalo vyzadovat, aby
stanovili pravidla tykajice sa spravnych sankcii za porusSenie tohto nariadenia, ktoré
podliehaji vnutrostaitnemu trestnému pravu do [uvedie sa datum uplatiiovania tohto
nariadenia). Clenské §taty nie su v stlade s vnutrodtatnym pravom povinné ukladat’
spravne ani trestnopravne sankcie za to isté poruSenie, ale mali by mat’ tito moznost’,
ak sa to povoluje v ich vnutrostatnom prave. Zachovanim trestnopravnych namiesto
spravnych sankcii za porusenia tohto nariadenia by sa vSak nemala obmedzit’ alebo
inak ovplyvnit’ schopnost’ prislusSnych organov spolupracovat’, ziskat pristup
k informaciam a v primeranom case si ich vymienat’ s prisluSnymi orgdnmi v inych
Clenskych S$tatoch na ucely tohto nariadenia, ato aj po akomkol'vek postipeni
relevantného porusSenia prisluSnym siidnym orgdnom na trestné stihanie.

Informétori mézu upozornit’ prislusné organy na nové informacie, ktoré im pomozu

pri odhalovani aukladani sankcii v pripade porusSenia tohto nariadenia. Tymto
nariadenim by sa preto malo zabezpecit' zavedenie primeranych opatreni, ktoré
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informatorom umoznia upozornit’ prislusné organy na potencidlne alebo skutocné
poruSenia tohto nariadenia a ochrania ich pred protiopatreniami.

S cielom spresnit’ poziadavky stanovené v tomto nariadeni by sa pradvomoc prijimat’
akty v sulade s ¢lankom 290 Zmluvy o fungovani Eurdpskej unie mala delegovat’ na
Komisiu, pokial’ ide o prahové hodnoty uvedené v ¢lanku 1 ods. 2 pism. 1), ¢lanku 1
ods. 3 pism. ¢) a d), minimalny obsah informacii dokumentov uvedenych v ¢lanku 1
ods. 3 pism. f) ag) av¢lanku 1 ods. 4 pism. d) ae), Gpravu vymedzeni ¢lanku 2,
kontrolu, schvalenie, predkladanie a preskiimanie univerzalneho registracného
dokumentu, ako aj podmienky jeho zmeny alebo aktualizacie a podmienky, za ktorych
modze dojst’ k strate postavenia Castého emitenta, format prospektu, zakladny prospekt
a kone¢né podmienky, ako aj konkrétne informécie, ktoré musia byt zahrnuté
v prospekte, minimalne informdcie obsiahnuté v univerzalnom registraénom
dokumente, obmedzené informacie obsiahnuté v zjednoduSenom registraénom
dokumente a opise cennych papierov v pripade sekundarnych emisii a MSP, format
povoleny podla ¢lanku 15 ods. 2, povolenie vynechat’ z prospektu urcité¢ informacie,
postupy preskiimania a schvalenia prospektu, inzercia cennych papierov patriacich do
rozsahu pdsobnosti tohto nariadenia a vSeobecné kritéria rovnocennosti prospektov
vypracovanych emitentmi z tretich krajin. Je mimoriadne dolezité, aby Komisia pocas
svojich pripravnych prac uskutoCnila primerané konzulticie, ato aj na urovni
expertov. Komisia by mala pocas pripravy a vypracuvania delegovanych aktov
zabezpeCit subezné, vcéasné avhodné postipenie relevantnych dokumentov
Europskemu parlamentu a Rade.

S cielom zabezpeCit jednotné podmienky vykonavania tohto nariadenia by sa
vzhl'adom na rovnocennost’ pravnych predpisov tretich krajin tykajtcich sa prospektov
mali vykonédvacie pravomoci zverit Komisii, aby prijala rozhodnutie o takejto
rovnocennosti. Tieto pravomoci by sa mali vykonavat v sulade s nariadenim
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 182/2011".

Prostrednictvom technickych predpisov v oblasti financnych sluzieb by sa mala zaistit’
primerané ochrana investorov a spotrebitel'ov v celej Unii. Bolo by efektivne a vhodné
poverit ESMA ako organ svelmi Specializovanymi odbornymi znalostami
vypracovanim ndvrhu regula¢nych technickych predpisov, ktoré nezahtiiaji politické
rozhodnutia a ktoré sa predlozia Komisii.

Komisia by mala prijat’ navrh regulacnych technickych predpisov vypracovanych
organom ESMA so zretelom na obsah a format prezentdcie kIiCovych finan¢nych
informacii z minulosti, ktoré sa musia zahrnat’ do stthrnu, informécie, ktoré musia byt
zaClenené prostrednictvom odkazov a d’alSie typy dokumentov pozadovanych podla
pravnych predpisov Unie, uverejnenie prospektu, udaje potrebné na klasifikaciu
prospektov v mechanizme archivovania prevadzkovaného organom ESMA, situdcie,
v ktorych je v désledku vyznamného nového faktora, vecnej chyby alebo nepresnosti
v informaciach zahrnutych do prospektu potrebné uverejnit dodatok, informécie
vymienané medzi prislusSnymi organmi a ESMA v suvislosti s povinnostou
spolupracovat’ a vzorovy dokument dohdd o spolupraci s orgdnmi dohladu v tretich
krajindch. Komisia by mala prijat’ tento navrh regula¢nych technickych predpisov

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&.182/2011 zo 16. februara 2011, ktorym sa
ustanovuju pravidla a vSeobecné zasady mechanizmu, na zaklade ktorého clenské Staty kontroluju
vykonavanie vykonavacich pravomoci Komisie (U. v. EU L 55, 28.2.2011, s. 13).
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(73)

(74)

prostrednictvom delegovanych aktov podl'a ¢lanku 290 ZFEU av stlade s ¢lankami
10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Komisia by mala byt splnomocnena aj na prijimanie vykonavacich technickych
predpisov prostrednictvom vykonavacich aktov podla ¢lanku 291 ZFEU a v sulade
s ¢lankom 15 nariadenia (EU) & 1093/2010. Organ ESMA by sa mal poverit
vypracovanim navrhu vykonavacich technickych predpisov, ktory predlozi Komisii, so
zretelom na S$tandardné formulare, vzory a postupy na oznamovanie v pripade
osvedCenia o schvaleni, prospektu, dodatku k prospektu a prekladu sthrnu prospektu
a/alebo suhrnu, Standardné formulére, vzory a postupy na spoluprdcu a vymenu
informacii medzi prisluSnymi organmi, ako aj postupy a formulare na vymenu
informéacii medzi prisluSnymi orgdnmi a organom ESMA.

Komisia by pri uplatiiovani svojich delegovanych a vykonavacich pravomoci v sulade
s tymto nariadenim mala dodrziavat’ tieto zasady:

potreba zabezpecit doveru vo finanéné trhy medzi retailovymi investormi a MSP
podporovanim vysokych Standardov transparentnosti na financnych trhoch,

potreba vyvazit poziadavky na poskytovanie informacii o prospekte, pricom sa bude
brat’ do vahy velkost' emitenta a informdcie, ktoré je emitent povinny zverejnit
podl'a smernice 2004/109/ES a nariadenia (EU) ¢. 596/2014.

potreba ulahéit’ pristup na kapitdlové trhy MSP a zaroven zabezpecit doveru
investorov pri investovani do takychto spoloc¢nosti,

potreba zabezpecit' investorom Siroké spektrum konkuren¢nych investi¢nych
prileZitosti a uroven zverejnenia informdcii a ochrany prispdsobent ich okolnostiam,

potreba zabezpecCit, aby nezavislé regulacné organy jednotne uplatiiovali pravidla,
najmi pokial’ ide o boj proti kriminalite ,,bielych golierov®,

potreba vysokej urovne transparentnosti a konzultacii so vSetkymi ucastnikmi trhu
a s Europskym parlamentom a Radou,

potreba podporovat’ inovacie na finan¢nych trhoch, ak maju byt dynamické
a efektivne,

potreba zabezpecCit systémovu stabilitu finanéného systému prostrednictvom
prisneho a citlivého sledovania finan¢nych inovécii,

vyznam znizovania nakladov na kapital a zlepSovanie pristupu k nemu,

potreba dlhodobo vyrovnavat naklady a prinosy pre vsetkych ucastnikov trhu
v ramci kazdého vykonévacieho opatrenia,

potreba podporovat’ medzinarodnti konkurencieschopnost’ finanénych trhov Unie bez
toho, aby bolo dotknuté nutne potrebné rozsirenie medzinarodnej spoluprace,

potreba dosiahnut’ rovnaké prilezitosti pre vSetkych ucastnikov trhu stanovenim
pravnych predpisov Unie vzdy, ked’ je to vhodné,
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(75)

(76)

(77)

(78)

(79)

(80)

potreba zabezpe¢it' sulad s inymi pravnymi predpismi Unie v tejto oblasti, pretoZe
nerovnovdha v oblasti informécii achybajica transparentnost moézu ohrozit
fungovanie trhov, a najmi mézu poskodit’ spotrebitel'ov a drobnych investorov.

Akékol'vek spracovanie osobnych udajov vykondvané vramci tohto nariadenia,
napriklad vymena alebo prenos osobnych udajov prislusSnymi orgadnmi, by sa malo
vykonat vstlade so smernicou Eurépskeho parlamentu aRady 95/46/ES"
a akakol'vek vymena alebo prenos informdacii orgdnu ESMA by sa mali vykonat
v sulade s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) &. 45/2001'°.

Komisia by mala najneskor pit rokov po nadobudnuti ucinnosti tohto nariadenia
preskimat’ jeho uplatiiovanie a predovsetkym posudit, ¢i su rezimy poskytovania
informécii pre sekundarne emisie a pre MSP, univerzalny registracny dokument
a stthrn prospektu vhodné na splnenie ciel'ov tohto nariadenia.

Uplatilovanie poZziadaviek stanovenych v tomto nariadeni by sa malo odloZit’ s cielom
umoznit’ prijatie delegovanych a vykonavacich aktov aumoznit' Uc€astnikom trhu
prispOsobit’ sa a naplanovat’ uplatilovanie novych opatreni.

Ked'Ze ciele tohto nariadenia, najméd posilnenie ochrany investorov a efektivnosti trhu
pri budovani unie kapitalovych trhov, nie je mozné uspokojivo dosiahnut’ na urovni
¢lenskych $tatov, ale pre jeho dosledky ich mozno lepsie dosiahnut’ na trovni Unie,
Unia moze prijat’ opatrenia v stilade so zasadou subsidiarity stanovenou v &lanku 5
Zmluvy o Eurépskej unii. Toto nariadenie neprekracuje rdmec nevyhnutny na
dosiahnutie tychto cielov, ato vsulade so zisadou proporcionality stanovenou
v uvedenom ¢lanku.

Toto nariadenie reSpektuje zdkladné prava a dodrziava zasady uznané najmé Chartou
zékladnych prav Europskej unie. Toto nariadenie by sa preto malo vykladat
a uplatilovat’ v sulade s tymito pravami a zasadami.

V sulade s ¢lankom 28 ods. 2 nariadenia (ES) ¢. 45/2001 sa konzultovalo s eurépskym
dozornym tradnikom pre ochranu udajov, ktory vydal svoje stanovisko,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

KAPITOLA I
VSEOBECNE USTANOVENIA

Clanok 1
Ucel a rozsah posobnosti

Ucelom tohto nariadenia je stanovit' poZiadavky na vypracovanie, schvalovanie
a Sirenie prospektu, ktory sa zverejiiuje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 95/46/ES z 24. oktdbra 1995 o ochrane fyzickych osob pri
spracovani osobnych udajov a volnom pohybe tychto udajov (U. v. ES L 281, 23.11.1995, s. 31).
Nariadenie Eurdpskeho parlamentu aRady (ES) ¢.45/2001 z18. decembra 2000 o ochrane
jednotlivcov so zretelom na spracovanie osobnych udajov inStituciami a organmi Spolocenstva, a o
volnom pohybe takychto udajov (U. v. ES L 8, 12.1.2001, s. 1).
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ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, ktory sa nachadza alebo funguje
v Clenskom State.

2. Toto nariadenie sa nevzt'ahuje na tieto druhy cennych papierov:

a)

b)

g)

h)

podielové listy vydavané podnikmi kolektivneho investovania iného ako
uzavretého typu;

nemajetkové cenné papiere vydané clenskym Statom alebo jednym
zregionalnych alebo miestnych organov ¢lenského S$tatu, verejnymi
medzinarodnymi subjektmi, ktorych ¢lenom je jeden alebo viacero ¢lenskych
Statov, Eurdpskou centrdlnou bankou alebo centrdlnymi bankami clenskych
Statov;

podiely na zdkladnom imani centralnych bank ¢lenskych Statov;

cenné papiere, za ktoré neobmedzene a neodvolatelne ruci ¢lensky stat alebo
jeden z regiondlnych alebo miestnych organov ¢lenského Statu;

cenné papiere vydavané zdruzeniami s pravnou subjektivitou alebo
neziskovymi subjektmi uznanymi cClenskym Stitom na ucely ziskania
prostriedkov potrebnych na dosiahnutie ich neziskovych cielov;

nemajetkové cenné papiere priebezne alebo opakovane vydavané uverovymi
inStiticiami za predpokladu, ze tieto cenné papiere spliaji vsetky tieto
podmienky:

1) nie st podriadené, prevoditelné alebo vymenitelné;

il)  neopraviiuji na upisanie alebo nadobudnutie inych druhov cennych
papierov a nie su prepojené na derivatovy nastroj;

iii)  realizuju prijimanie splatnych vkladov;

iv) su kryt¢ systémom ochrany vkladov podla smernice Europskeho
parlamentu a Rady 2014/49/EU"7;

nezastupitelné majetkové podiely, ktorych hlavnym ucelom je zabezpecit
drzitelovi pravo uzivat byt alebo ini formu nehnutelnosti alebo jej cast,
pri¢om tieto podiely nemozno d’alej predat’ bez toho, aby sa drzitel’ tohto prava
vzdal;

,bostadsobligationer opakovane vydavané 1verovymi institiciami vo
Svédsku, ktorych hlavnym tc€elom je udelit hypotekarne uvery za predpokladu,
ze

1)  vydané ,bostadsobligationer* su z tej istej série;

i1)  ,bostadsobligationer” sa vydavaju priebezne pocas uréené¢ho emisného
obdobia;

17

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/49/EU zo 16. aprila 2014 o systémoch ochrany vkladov

(U.v.EUL 173, 12.6.2014, s. 149).
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iiil) podmienky ,,bostadsobligationer* sa pocas emisného obdobia nemenia;

iv) sumy odvodené od emisie uvedenych ,,bostadsobligationer sa v sulade
so stanovami emitenta umiestiiuju v aktivach, ktoré poskytuju dostatocné
krytie pre zavdzok vyplyvajuci z cennych papierov;

nemajetkové cenné papiere priebezne alebo opakovane vydavané uverovymi
institaciami, ak je celkova suhrnna protihodnota v Unii pre cenné papiere
v ponuke menej ako 75000 000 EUR na tverova instituciu za obdobie 12
mesiacov, pokial’ tieto cenné papiere:

1) nie st podriadené, prevoditelné alebo vymenitelné;

il)  neopraviiuji na upisanie alebo nadobudnutie inych druhov cennych
papierov a nie su prepojené na derivatovy néstroj.

Toto nariadenie sa nevztahuje na ziadnu z tychto druhov verejnych ponuk cennych
papierov:

a)
b)

c)

d)

g)

h)

ponuka cennych papierov adresovand vylucne kvalifikovanym investorom;

ponuka cennych papierov adresovana menej ako 150 fyzickym alebo
pravnickym osobam na ¢lensky $tat inym ako kvalifikovanym investorom;

ponuka cennych papierov adresovand investorom, ktori nadobudaji cenné
papiere v celkovej protihodnote najmenej 100 000 EUR na investora na kazda
samostatnu ponuku;

ponuka cennych papierov s celkovou protihodnotou v Unii niZ$ou ako
500 000 EUR, ktora sa vypocita za obdobie 12 mesiacov;

akcie vydané ako nahrada uz vydanych akcii rovnakej triedy, ak emisia
takychto novych akcii nie je spojend so zvySenim upisaného zakladného imania
emitenta;

cenné papiere ponukané v spojeni s prevzatim kontroly prostrednictvom
ponuky na vymenu, ak sa spristupni dokument obsahujici informécie
o transakcii a jej vplyve na emitenta;

cenné papiere ponukané, pridelené¢ alebo cenné papiere, ktoré maju byt
pridelené v spojeni so zlucenim alebo rozdelenim, ak sa spristupni dokument
obsahujuci informdcie o transakcii a jej vplyve na emitenta;

dividendy vyplatené existujucim akcionarom vo forme akcii tej istej triedy, ako
su akcie, v suvislosti s ktorymi sa tieto dividendy vyplacali, ak sa spristupni
dokument obsahujuci informacie o pocte a povahe akcii, ako aj dovody
a podrobnosti ponuky;

cenné papiere ponukané, pridelené¢ alebo cenné papiere, ktoré maju byt

pridelené stcasnym alebo byvalym riaditelom alebo zamestnancom ich
zamestnavatel'om alebo pridruzenym podnikom, ak sa spristupni dokument
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obsahujuci informacie o pocte apovahe cennych papierov a ddévody
a podrobnosti ponuky alebo pridelenia.

Toto nariadenie sa nevztahuje na prijatic na obchodovanie na regulovanom trhu
tykajtce sa tychto poloziek:

a)

b)

d)

g)

cenné papiere zastupitelné cennymi papiermi, ktoré uz boli prijaté na
obchodovanie na tom istom regulovanom trhu za predpokladu, ze za obdobie
12 mesiacov bolo menej ako 20 percent po¢tu cennych papierov prijatych na
obchodovanie na tom istom regulovanom trhu;

akcie vyplyvajuce z konverzie alebo vymeny inych cennych papierov alebo
z uplatnenia prav spojenych s inymi cennymi papiermi, ked’ s vysledné akcie
rovnakej triedy ako akcie uz prijat¢ na obchodovanie na tom istom
regulovanom trhu za predpokladu, ze vysledné akcie predstavuji za obdobie 12
mesiacov menej ako 20 percent poctu akcii rovnakej triedy, ktoré uz boli
prijaté na obchodovanie na tom istom regulovanom. V pripade, ze prospekt bol
vypracovany v sulade stymto nariadenim alebo smernicou 2003/71/ES na
zaklade verejnej ponuky alebo prijatia na obchodovanie v pripade cennych
papierov, ktoré¢ umoziuju pristup k akciam, alebo v pripade cennych papierov,
ktoré umoznuju pristup k akcidm vydanych pred nadobudnutim tG¢innosti tohto
nariadenia, sa toto nariadenie nevzt'ahuje na prijatie na obchodovanie na
regulovanom trhu vyplyvajucich akcii bez ohl'adu na ich podiel vo vztahu
k poctu akcii rovnakej triedy uz prijatych na obchodovanie na tom istom
regulovanom trhu.

akcie vydané ako nahrada akcii rovnakej triedy uz prijatych na obchodovanie
na tom istom regulovanom trhu, pokial’ emisia takychto akcii nepredstavuje
zvysenie zakladného imania emitenta;

cenné papiere ponukané v spojeni s prevzatim kontroly prostrednictvom
ponuky na vymenu, ak sa spristupni dokument obsahujici informacie
o transakecii a jej vplyve na emitenta;

cenné¢ papiere ponukané, pridelené¢ alebo cenné papiere, ktoré maji byt
pridelené v spojeni so zlu¢enim alebo rozdelenim, ak je spristupneny dokument
obsahujuci informdcie o transakcii a jej vplyve na emitenta;

akcie ponukané, pridelené alebo akcie, ktoré maju byt bezplatne pridelené
sucasnym akciondrom, a dividendy vyplatené vo forme akcii tej istej triedy ako
akcie, v suvislosti s ktorymi sa takéto dividendy vyplacaju, za predpokladu, ze
uvedené akcie su rovnakej triedy ako akcie uz prijaté na obchodovanie na tom
istom regulovanom trhu, ak sa spristupni dokument obsahujici informdacie
o pocte apovahe akcii, ako aj o ddvodoch a podrobnostiach ponuky alebo
pridelenia;

cenné papiere ponukané, pridelené alebo cenné papiere, ktoré maji byt
pridelené¢ stcasnym alebo byvalym riaditelom alebo zamestnancom ich
zamestnavatelom alebo pridruzenym podnikom, pokial’ su uvedené cenné
papiere rovnakej triedy ako cenné papiere uz prijaté na obchodovanie na tom
istom regulovanom trhu, a ak sa spristupni dokument obsahujici informacie
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h)

o pocte a povahe cennych papierov, ako aj dovody a podrobnosti ponuky alebo
pridelenia;

cenné papiere uz prijaté na obchodovanie na inom regulovanom trhu za tychto
podmienok:

i)

iii)

tieto cenné papiere alebo cenné papiere rovnakej triedy boli prijaté na
obchodovanie na tomto alebo inom regulovanom trhu na viac ako 18
mesiacov;

v pripade cennych papierov po prvykrat prijatych na obchodovanie na
regulovanom trhu po 1. jali 2005 podliehalo prijatie na obchodovanie na
tomto inom regulovanom trhu schvéleniu prospektu a jeho zverejneniu
v sulade so smernicou 2003/71/ES;

okrem pripadov, ked sa uplatituje bod ii), boli v pripade cennych
papierov po prvykrat prijatych na koétovanie po 30. juni 1983 kotovacie
prospekty schvalené vsulade spoziadavkami smernica Rady
80/390/EHS'® alebo smernice Eurépskeho parlamentu a Rady
2001/34/ES";

boli splnené pokracujuce povinnosti pre obchodovanie na tomto inom
regulovanom trhu; a

osoba ziadajuca o prijatie cenného papiera na obchodovanie na
regulovanom trhu podla tohto oslobodenia spristupni verejnosti
v Clenskom S§tate regulovaného trhu, v ktorom sa ziada o prijatie na
obchodovanie, sposobom stanovenym v c¢lanku 20 ods.2 dokument,
ktorého obsah je vstlade s ¢lankom 7, ktory je vyhotoveny v jazyku
akceptovanom prisluSnym organom clenského Statu regulovaného trhu,
v ktorom sa ziada o prijatie. V dokumente sa uvedie, kde mozno ziskat’
najnovsi prospekt a kde su spristupnené financné informécie zverejnené
emitentom v zmysle jeho pokracujucich povinnosti zverejiiovat
informaécie.

S cielom zohl'adnit’ technicky vyvoj na finanénych trhoch vratane inflicie moze
Komisia v sulade s ¢lankom 42 prostrednictvom delegovanych aktov prijat
opatrenia, pokial ide o:

a)
b)

upravu finanéného obmedzenia stanoveného v bode 1) odseku 2 tohto ¢lanku;

limity uvedené v pismenéch c) a d) odseku 3 tohto ¢lanku;

Komisia je splnomocnena prijimat’ delegované akty v sulade s ¢lankom 42, v ktorych
stanovi minimalny informacny obsah dokumentov, na ktoré sa odkazuje v odseku 3
pismenach f) a g) a v odseku 4 pismenéch d) a e) tohto ¢lanku.

Smernica Rady 80/390/EHS zo 17. marca 1980 o koordinacii poziadaviek na vypracovanie, kontrolu
a roz§irovanie prospektov, ktoré sa musia zverejnit’ na prijimanie cennych papierov na kotovanie na
burze cennych papierov (U. v. ES L 100, 17.4.1980, s. 1).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2001/34/ES z 28. maja 2001 o prijimani cennych papierov na
kotovanie na burze cennych papierov a o informaciach, ktoré sa o tychto cennych papieroch musia
zverejiovat’ (U. v. ES L 184, 6.7.2001, s. 1).
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Clanok 2
Vymedzenie pojmov

Na ucely tohto nariadenia sa uplatiuje toto vymedzenie pojmov:

a)

b)

d)

»cenné papiere su prevoditelné cenné papiere definované v ¢lanku 4 ods. 1
bode 44 smernice 2014/65/EU s vynimkou nastrojov pefiazného trhu
definovanych v ¢lanku 4 ods. 1 bode 17 smernice 2014/65/EU, ktoré maju
splatnost’ kratSiu ako 12 mesiacov;

»majetkové cenné papiere” su akcie alebo iné prevoditelné cenné papiere
rovnocenné s akciami v spolo€nostiach, ako aj kazdy druh prevodite'nych
cennych papierov opraviiujuci na ziskanie akychkol'vek uvedenych cennych
papierov v dosledku ich konverzie alebo uplatnenia prav, ktoré poskytuju, za
predpokladu, ze cenné papiere tohto typu st vydané emitentom podkladovych
akcii alebo subjektom patriacim k skupine uvedeného emitenta;

»~hemajetkové cenné papiere“ su vSetky cenné papiere, ktoré nie su
majetkovymi cennymi papiermi;

»verejna ponuka cennych papierov* znamena oznamenie osobam v akejkol'vek
forme aakymikol'vek prostriedkami, v ktorom st uvedené dostatocné
informécie o podmienkach ponuky a ponukanych cennych papieroch, aby sa
investori mohli rozhodnut kupit' alebo upisat’ tieto cenné papiere. Toto
vymedzenie sa vztahuje aj na umiestnenie cennych papierov prostrednictvom
finan¢nych sprostredkovatelov;

»kvalifikovani investori* su osoby alebo subjekty, ktoré st uvedené v bodoch 1
— 4 oddielu I prilohy II k smernici 2014/65/EU, a osoby alebo subjekty, ktoré
su na poziadanie povazované za profesiondlnych klientov v stulade s oddielom
IT prilohy II k smernici 2014/65/EU, alebo uznané za opravnené protistrany
v stilade ¢lankom 30 smernice 2014/65/EU, pokial’ nepoziadaju o to, aby sa
s nimi zaobchadzalo ako s neprofesiondlnymi klientmi. Investi¢né spolo¢nosti
atuverové inStiticie budi na poziadanie informovat emitenta o svojej
klasifikacii bez toho, aby tym boli dotknuté prislusné pravne predpisy
o ochrane udajov;

»malé a stredné podniky* (MSP) st bud’

— spolo¢nosti, ktoré podla svojich poslednych roénych alebo
konsolidovanych uétovnych zavierok spiiiaji aspon dve z nasledujucich
troch kritérii: priemerny pocet zamestnancov za uctovné obdobie je nizsi
ako 250, celkova uctovna suvaha neprevysuje 43 000 000 EUR a Cisty
ro¢ny obrat nepresahuje 50 000 000 EUR; alebo

— mal¢ a stredn¢ podniky vymedzené v ¢lanku 4 ods. 1 bode 13 smernice
2014/65/EU.
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g)  .uverova institacia® je podnik definovany podla vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1
bode 1 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013%,;

h) ,emitent je pravnicka osoba, ktord vydava alebo navrhuje vydanie cennych
papierov;
i)  ,,ponukajici“ je pravnickd osoba alebo fyzicka osoba, ktord verejne pontka

cenné papiere;

J)  .regulovany trh* je trh vymedzeny v ¢lanku4 ods. 1 bode 21 smernice
2014/65/EU;
k) ,inzercia“ znamena oznamenia

— tykajuce sa Specifickej ponuky cennych papierov verejnosti alebo prijatia
na obchodovanie na regulovanom trhu; a

— zamerané na konkrétnu podporu potencidlneho upisovania alebo
nadobudnutia cennych papierov;

1) ,regulované informacie* st vSetky informacie, ako st vymedzené v ¢lanku 2
ods. 1 pism. k) smernice 2004/109/ES;

m) ,,domovsky ¢lensky Stat“ je:

i) v pripade vietkych emitentov cennych papierov so sidlom v Unii, ktori
nie su uvedeni v bode ii), je to Clensky §tat, v ktorom ma emitent svoje
sidlo;

i1) v pripade akychkol'vek emisii nemajetkovych cennych papierov, ktorych
jednotkova menovitd hodnota dosahuje asponn 1 000 EUR, av pripade
akychkol'vek emisii nemajetkovych cennych papierov, ktoré opraviuja
na nadobudnutie akychkol'vek prevoditelnych cennych papierov alebo na
ziskanie hotovosti v dosledku ich konverzie alebo v dosledku uplatnenia
prav s nimi spojenych, pokial’ emitent nemajetkovych cennych papierov
nie je emitentom podkladovych cennych papierov alebo subjekt patriaci
k skupine takéhoto emitenta, je to clensky S§tat, v ktorom ma emitent
svoje registrované sidlo alebo v ktorom sa cenné papiere prijali alebo sa
maju prijat’ na obchodovanie na regulovanom trhu, alebo v ktorom sa
cenné¢ papiere verejne ponukaju, ato podla vyberu emitenta,
pontkajiceho alebo osoby Ziadajucej o prijatie. To isté sa vzt'ahuje na
nemajetkové cenné papiere vinej mene ako euro, pokial sa tato
minimalna menovitd hodnota priblizuje ekvivalentu 1 000 EUR;

iii) v pripade vSetkych emitentov cennych papierov so sidlom v tretej
krajine, ktori nie st uvedeni v bode 1ii), je to Clensky Stat, v ktorom sa
cenné papiere maju ponukat’ verejnosti po prvykrat alebo v ktorom sa
poda prva ziadost’ o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu, a to

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢.575/2013 z26. juna 2013 o prudencialnych
poziadavkach na uverové institicie a investicné spolocnosti a o zmene nariadenia (EU) €. 648/2012
(U.v.EUL 176, 27.6.2013, s. 1).
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p)

Q)

t)

)

v)

podla vyberu emitenta, pontukajiceho alebo osoby ziadajucej o prijatie,
s vyhradou nasledného rozhodnutia emitentov so sidlom v tretej krajine
za tychto okolnosti:

— ak sa domovsky Clensky Stat nevybral na zéklade vyberu tychto
emitentov,

— v stulade sc¢lankom 2 bodom 1 bodmi i) aiii) smernice
2004/109/ES;

,hostitel'sky Clensky Stat™ znamena Clensky §tat, v ktorom sa realizuje verejna
ponuka alebo v ktorom sa ziada o prijatie na obchodovanie, ak sa li§i od
domovského ¢lenského Statu;

»podnik kolektivneho investovania iného ako uzavretého typu“ znamena
podielové fondy a investi¢né spolo¢nosti s oboma tymito vlastnostami:

1)  ziskavaju kapitdl od viacerych investorov scielom investovat’ ho
vsulade so stanovenou investicnou politikou v prospech tychto
investorov;

i1)  ich podielové listy sa na ziadost’ drzitelov priamo alebo nepriamo spétne
odkupuju alebo umoruju za prostriedky z aktiv tychto podnikov;

»podielové listy podniku kolektivneho investovania® su cenné papiere vydané
podnikom kolektivneho investovania zastupujuce prava podielnikov na
aktivach takéhoto podniku;

»schvalenie® znamend pozitivny ukon na konci kontroly uplnosti,
konzistentnosti a zrozumitel'nosti informécii uvedenych v prospekte vykonane;j
prislusnym orgdnom domovského ¢lenského Statu;

»Zakladny prospekt™ znamena prospekt v stilade s clankom 8 tohto nariadenia
a podl'a vyberu emitenta aj kone¢né podmienky ponukys;

»pracovné dni““ na ucely tohto nariadenia znamenajui pracovné dni prisluSného
vnutroStatneho orgénu okrem soboty, nedele a sviatkov, ako je vymedzené vo
vnutroStatnom prave uplatnitelnom na prislusny vnutrostatny organ;

»mnohostranny obchodny systém“ znamena mnohostranny system, ako je
vymedzeny v ¢lanku 4 ods. 1 bode 22 smernice 2014/65/EU;

rastovy trh MSP* znamena rastovy trh MSP v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 12
smernice 2014/65/EU;

»~emitent z tretej krajiny* je emitent so sidlom v tretej krajine.

V zdujme zohladnenia technického vyvoja na finannych trhoch je Komisia
splnomocnend prijimat’ delegované akty v sulade s ¢lankom 42 s cielom spresnit’
niektoré technické prvky pojmov vymedzenych v odseku 1 tohto ¢lanku vratane
upravy hodndt stanovenych vo vymedzeni ,,malé a stredné podniky (MSP)“ v odseku
1 pism. f), s prihliadnutim na situaciu na réznych vnutroStatnych trhoch vratane
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klasifikacie =~ podnikov ~ pouzivanej  organizatormi  regulovanych  trhov
a mnohostrannych obchodnych systémov, pravnych predpisov a odportani Unie,
ako aj na hospodarsky vyvo;j.

Clanok 3
Povinnost zverejnit’ prospekt a vynimky

1. Cenné papiere sa vramci Unie nebudi ponukat’ verejnosti bez predchadzajuceho
uverejnenia prospektu.

2. Clensky $tat moze udelit’ vynimku verejnym ponukam cennych papierov, pokial’ ide
o poziadavku vypracovania prospektu uvedent v odseku 1, za predpokladu, Ze:

a)  ponuka sa predlozi len v danom ¢lenskom State a

b) celkovd protihodnota ponuky je nizSia ako peflaznd suma vypocitand za
obdobie 12 mesiacov, ktora nesmie presiahnut’ 10 000 000 EUR.

Clenské §taty ozndmia Komisii a organu ESMA, &i v zmysle tohto odseku uplatiiuji
tuto moznost’ vratane vybranej protihodnoty ponuky tvoriacej hranicu, pod ktorou sa
uplatiiuje vynimka v pripade doméacich pontuk.

3. Cenné papiere nebudu prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, ktory sa
nachadza alebo funguje v rdmci Unie bez predchddzajiceho uverejnenia prospektu.

Clanok 4
Dobrovol’ny prospekt
Ak je verejna ponuka cennych papierov alebo prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu
mimo rozsahu posobnosti tohto nariadenia, ako je stanovené v ¢lanku 1, emitent, ponukajuci
alebo osoba ziadajuca o prijatic na obchodovanie na regulovanom trhu st opravneni
dobrovolne vypracovat prospekt v sulade s tymto nariadenim.

Dobrovol'ny prospekt schvaleny prislusnym organom domovského ¢lenského Statu podla
¢lanku 2 ods. 1 pism. m) bude zahfniat' vSetky prava a povinnosti ustanovené v prospekte,
ktory sa povinne vyzaduje podla tohto nariadenia a bude podlichat’ vSetkym ustanoveniam
tohto nariadenia, a to pod dohl'adom prislusného organu.

Clanok 5
Nasledny d’alsi predaj cennych papierov

Kazdy nasledny d’alsi predaj cennych papierov, ktoré boli predtym predmetom jednej alebo
viacerych druhov pontk cennych papierov uvedenych v ¢lanku 1 ods. 3 pismenéch a) az d) sa
bude povazovat’ za samostatnu ponuku a vymedzenie stanovené v ¢lanku 2 ods. 1 pism. d) sa
bude uplatiiovat’ na Gcel urcenia, ¢i je tento d’alsi predaj verejnou ponukou cennych papierov.
Umiestnenie cennych papierov prostrednictvom finanénych sprostredkovatelov podlieha
zverejneniu prospektu, ak koneéné umiestnenie nespiia Ziadnu z podmienok uvedenych
v ¢lanku 1 ods. 3 bodoch a) az d).
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Pri Ziadnom takomto ndslednom dalSom predaji cennych papierov alebo kone¢nom
umiestneni cennych papierov prostrednictvom financnych sprostredkovatelov sa nebude
vyzadovat’ prospekt, pokial’ je platny prospekt k dispozicii v stlade s ¢lankom 12 a emitent
alebo osoba zodpovedna za vypracovanie takéhoto prospektu suhlasi sjeho pouzitim
prostrednictvom pisomnej dohody.

KAPITOLA II
VYPRACOVANIE PROSPEKTU

Clanok 6
Prospekt

1. Bez toho, aby bol dotknuty clanok 14 ods. 2 a c¢lanok 17 ods. 2, musi prospekt
obsahovat’ informdcie, ktoré su podla konkrétnej povahy emitenta a cennych
papierov vo verejnej ponuke alebo prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu
nevyhnutné na to, aby investorom umoznili vykonat informované posudenie aktiv
apasiv, financnej situacie, ziskov astrat a perspektivy emitenta a pripadného
rucitel’a, ako aj prav spojenych s takymito cennymi papiermi. Tieto informdcie sa
podaju v 'ahko analyzovatel'nej, vystiznej a zrozumitel'nej forme.

2. Emitent, ponukajici alebo osoba ziadajuca o prijatiec na obchodovanie na
regulovanom trhu moéze prospekt vypracovat’ ako jeden dokument alebo ako
samostatné dokumenty.

V prospekte pozostavajicom zo samostatnych dokumentov sa informacie rozdelia na
registratny dokument, opis cennych papierov a suhrn, bez toho, aby bol dotknuty
¢lanok 8 ods. 7. Registratny dokument bude obsahovat’ informacie tykajuce sa
emitenta. Opis cennych papierov bude obsahovat’ informécie o cennych papieroch,
ktoré su verejne ponukané alebo prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu.

Clanok 7
Sthrn prospektu

1. Prospekt musi obsahovat’ suhrn poskytujuci kli€ové informécie, ktoré investori
potrebuju na pochopenie povahy emitenta, ruéitel'a a cennych papierov ponukanych
alebo prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu, ako aj rizik s nimi spojenych,
a ktoré pri Citani spolu s ostatnymi castami prospektu poméhaji investorom pri
rozhodovani o investovani do tychto cennych papierov.

2. Obsah sthrnu musi byt’ presny, pravdivy, jasny a nezavadzajici. Musi byt v sulade
s ostatnymi ¢astami prospektu.

3. Sthrn sa vypracuje ako kratky, stru¢ny dokument v rozsahu najviac Sest’ stran
formatu A4 po vytlaceni. Musi:

a) sa predlozit' arozvrhnut' tak, aby bol l'ahko Ccitatelny a pouzivali sa v fiom
znaky CitateI'nej vel'kosti;
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b) byt napisany jazykom a §tylom, ktoré ul'ahcuju pochopenie informacii, a to
najmé jazykom, ktory je jasny, netechnicky, vystizny a zrozumitel'ny.

Sthrn pozostava z tychto Styroch Casti:
a)  uvod obsahujuci varovania;

b)  klGcové informacie o emitentovi, ponukajicom alebo osobe ziadajicej
0 prijatie;

c)  klucové informacie o cennych papieroch;

d) klicové informacie o samotnej ponuke a/alebo prijati na obchodovanie.

Uvod suhrnu musi obsahovat’ nazov cennych papierov, totoznost’ a kontaktné tidaje
emitenta, ponukajuceho alebo osoby ziadajucej o prijatie, totoznost’ a kontaktné
udaje prislusného domovského organu adatum dokumentu. Musi obsahovat
varovanie, zZe:

a)  suhrn by sa mal chapat ako uvod k prospektu;

b) kazdé rozhodnutie investovat do cennych papierov by sa malo zakladat' na
investorovom zvazeni prospektu ako celku;

c) ak sa na sud podéd zaloba tykajica sa informacii obsiahnutych v prospekte,
zalujuci investor by mohol podla vnutrostatnych pravnych predpisov
¢lenskych Statov znaSat’ naklady spojené s prekladom prospektu pred zacatim
sudneho konania;

d) obcianskopravnu zodpovednost’ maju len tie osoby, ktoré predlozili suhrn
vratane jeho prekladu, ale len v pripade, ked je tento sthrn zavadzajuci,
nepresny alebo v rozpore s ostatnymi Castami prospektu, alebo neobsahuje
v spojeni sinymi Castami prospektu klIacové informéacie, ktoré maju
investorom pomodct pri rozhodovani o investiciach do takychto cennych
papierov.

Oddiel, na ktory sa odkazuje v odseku 4 bode b), bude obsahovat tieto informéacie:

a) v pododdiele s nazvom ,,Kto je emitentom cennych papierov?* bude strucny
opis emitenta cennych papierov, ktory zahfiia aspon:

— sidlo a pravnu formu emitenta, pravne predpisy, podl'a ktorych vykonava
¢innost’, a krajinu zaloZenia,

—  jeho hlavné Cinnosti,

—  jeho hlavnych akcionarov vratane toho, ¢i je priamo alebo nepriamo
vlastneny alebo ovladany a kym,

— totoznost” jeho hlavnych vykonnych riaditel’ov,

— totoznost’ jeho Statutdrnych auditorov.
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b) v pododdiele sniazvom , Aké su klucové finanéné informéacie tykajuce sa
emitenta?* budu vybrané klI'i¢ové financné informécie z minulosti vratane pro
forma informadcii, ak je to vhodné, ktoré sa predkladaju za kazdy rozpoctovy
rok v obdobi, za ktoré st uvedené minulé finan¢né informacie, a za kazdé
nasledujuce priebezné uctovné obdobie s prilozenymi porovnavacimi udajmi za
rovnaké obdobie predchddzajiceho uctovného obdobia. Poziadavka na
porovnavacie suvahové informdacie sa splni predloZzenim koncoro¢nych
suvahovych informacii.

c) v pododdiele s ndzvom ,,Aké su kl'icové rizikd Specifické pre emitenta?‘ bude
struény opis maximalne piatich najvyznamnejsich rizikovych faktorov emitenta
obsiahnutych v kategdrii najvysSej zavaznosti podla ¢lanku 16.

7. Oddiel uvedeny v odseku 4 bode ¢) musi obsahovat’ tieto informacie:

a) v pododdiele s ndzvom ,,Aké su hlavné charakteristiky cennych papierov?*
bude stru¢ny opis cennych papierov ponukanych a/alebo prijimanych na
obchodovanie vratane najmene;:

— ich typu a triedy, akéhokol'vek bezpecnostného identifikacného cisla, ich
meny, kategérie, menovitej hodnoty, poctu emitovanych cennych
papierov a lehoty splatnosti cennych papierov;

—  prav spojenych s cennymi papiermi,

— akychkol'vek obmedzeni tykajicich sa volnej prevoditelnosti cennych
papierov;

— politiky vyplacania dividend, ak je to vhodné.

b) v pododdiele s nazvom ,,Kde sa bude obchodovat’ s cennymi papiermi?* budu
informacie otom, ¢i pontkané cenné papiere st alebo budi predmetom
ziadosti o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu alebo
v mnohostrannom obchodnom systéme, ako aj identifikacia vSetkych trhov, na
ktorych sa obchoduje s cennymi papiermi alebo sa s nimi méa obchodovat’.

¢) v pododdiele s nazvom ,,Existuje zaruka spojena s cennymi papiermi?* bude
struény opis povahy a rozsahu zaruky, ak existuje, ako aj stru¢ny opis rucitel’a.

d) v pododdiele s nazvom ,,Aké st kI'i¢ové rizika Specifické pre cenné papiere?*
bude struény opis maximalne piatich najvyznamnejSich rizikovych faktorov
Specifickych pre cenné papiere, obsiahnutych v kategérii najvyssej zavaznosti
podl’a ¢lanku 16.

Ak sa podla nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 1286/2014%
vyzaduje vypracovanie dokumentu s kI'aCovymi informaciami, emitent, pontkajuci
alebo osoba Ziadajlica o prijatiec mdéze nahradit’ obsah stanoveny v tomto odseku
informaciami stanovenymi v &lanku 8 ods. 3 pism. b) az i) nariadenia (EU) &.

2 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1286/2014 z26. novembra 2014 o dokumentoch
s kI"iovymi informaciami pre Strukturalizované retailové investi¢né produkty a investicné produkty
zalozené na poisteni (U. v. EU L 352,9.12.2014, s. 1).
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10.

11.

1286/2014. V takom pripade a ak jediny sthrn zahfna niekol'ko cennych papierov,
ktoré sa odliSuju len v obmedzenom pocte podrobnosti, napr. emisnou cenou alebo
datumom splatnosti podl'a ¢lanku 8 ods. 8 posledného pododseku, sa dizka stanovena
v odseku 3 prediZi o d’al3ie tri strany formatu A4 za kazdy d’alsi cenny papier.

Cast’ uvedena v odseku 4 pism. d) bude obsahovat tieto informacie:

a) v pododdiele s nazvom ,,Za akych podmienok a v akom harmonograme mézem
investovat’ do tohto cenného papiera?* budu, ak je to vhodné, vSeobecné
podmienky a predpokladany harmonogram ponuky, podrobnosti o prijati na
obchodovanie, plan predaja, vyska a percento bezprostredného zriedenia
vyplyvajuceho z ponuky a odhad celkovych nékladov emisie a/alebo ponuky
vratane odhadovanych nakladov pre investora zo strany ponukajuceho.

b) v oddiele s nazvom ,,PreCo emitent vypracoval tento prospekt?* bude stru¢ny
slovny opis dovodov ponuky alebo prijatia na obchodovanie, ako aj opis
vyuzivania a odhadovana Cistd suma vynosov.

V ramci jednotlivych casti opisanych v odsekoch 6, 7 a8 mdze emitent pridat
podpolozky, ak to povazuje za potrebné.

Stihrn nesmie obsahovat’ krizové odkazy na iné Casti prospektu alebo informacie
zaClenené prostrednictvom odkazu.

Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov s cielom stanovit’
obsah a format predlozenia kIi¢ovych minulych finanénych informécii, na ktoré sa
odkazuje v odseku 6 pism. b), beruc do uvahy rozne typy cennych papierov
a emitentov.

ESMA predlozi tento navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do [viozZi sa
datum 9 mesiacov po nadobudnuti ucinnosti].

Komisia je splnomocnena prijimat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom
pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.
Clanok 8
Zakladny prospekt
V pripade nemajetkovych cennych papierov sa prospekt moéze podla vyberu
emitenta, ponukajuceho alebo osoby ziadajicej o prijatie na obchodovanie na
regulovanom trhu skladat’ zo zékladného prospektu, ktory obsahuje vsetky relevantné

informacie tykajlice sa emitenta a verejne ponukanych cennych papierov alebo
cennych papierov, ktoré sa maju prijat’ na obchodovanie na regulovanom trhu.

Zakladny prospekt musi obsahovat’ tieto informacie:
a)  zoznam informacii, ktoré buda zahrnuté do kone¢nych podmienok ponuky;

b)  vzorovy dokument s ndzvom Podoba kone¢nych podmienok, ktory sa musi
vyplnit’ za kazdu jednotlivli emisiu;

c) adresu webového sidla, na ktorom budu uverejnené kone¢né podmienky.
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Konecné podmienky sa predlozia v podobe samostatného dokumentu alebo sa zahrnu
do zakladného prospektu, pripadne jeho dodatku. Kone¢né podmienky sa vypracuji
v l'ahko analyzovateI'nej a zrozumiteI'nej podobe.

Konecné podmienky obsahuju iba tie informacie, ktoré sa tykaji opisu cennych
papierov a nesliizia ako dodatok k zdkladnému prospektu. V takychto pripadoch sa
uplatiiuje ¢lanok 17 ods. 1 pism. a).

Ak kone¢né podmienky nie su zahrnuté do zékladného prospektu ani do dodatku,
emitent ich spristupni verejnosti v sulade s ¢lankom 20 a predlozi ich prislusSnému
organu domovského clenského Statu hned’, ako to bude prakticky mozné, pred
zaCilatkom verejnej ponuky alebo prijatia na obchodovanie.

Do kone¢nych podmienok sa vlozi jasné avyrazné vyhldsenie o tychto
skuto¢nostiach:

a) otom, Ze konecné podmienky boli vypracované na ucel tohto nariadenia
amusia sa vykladat v spojeni so zakladnym prospektom a jeho dodatkom
(dodatkami) s cielom ziskat’ vSetky relevantné informacie;

b) omieste, kde je uverejneny zékladny prospekt ajeho dodatok (dodatky)
v sulade s ¢lankom 20;

c) o tom, ze ku kone¢nym podmienkam je priloZzeny stihrn jednotlivej emisie.

Zakladny prospekt moze byt vypracovany ako jeden dokument alebo ako samostatné
dokumenty.

Ak emitent, ponukajuci alebo osoba ziadajica o prijatiec na obchodovanie na
regulovanom trhu uz predlozili registracny dokument pre konkrétny druh
nemajetkovych cennych papierov alebo univerzalny registracny dokument, ako je
vymedzeny v ¢lanku9, aneskér sa rozhodni vypracovat zakladny prospekt,
zakladny prospekt musi obsahovat’:

a) informacie obsiahnuté¢ v registracnom dokumente alebo univerzalnom
registracnom dokumente;

b) informadcie, ktoré by inak boli obsiahnuté v prislusSnom opise cennych papierov,
s vynimkou kone¢nych podmienok, pokial’ kone¢né podmienky nie su zahrnuté

do zakladného prospektu.

Konkrétne informacie o jednotlivych cennych papieroch zahrnutych do zékladného
prospektu su zrete'ne oddelené.

Sthrn sa vypracuje len vtedy, ked’ su schvalené alebo predloZené konecné
podmienky, a tento suhrn je Specificky pre kazdu jednotliva emisiu.

Na sthrn jednotlivej emisie sa vztahuju rovnaké poziadavky ako na konecné
podmienky, ako st stanovené v tomto ¢lanku, a dany stthrn sa k nim prilozi.
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Sthrn jednotlivej emisie je v sulade s c¢lankom 7 auvadzaju sa v nom hlavné
informécie o zdkladnom prospekte akonecnych podmienkach. Obsahuje tieto
stcasti:

a) informacie zo zékladného prospektu, ktoré su relevantné len pre jednotliva
emisiu vratane hlavnych informacii o emitentovi;

b) moznosti obsiahnuté¢ v zdkladnom prospekte, ktoré st relevantné len pre
jednotlivll emisiu, ako je urcené v konecnych podmienkach;

c) relevantné¢ informacie uvedené v konecnych podmienkach, ktoré boli
v zékladnom prospekte pdvodne vynechané.

Ak sa kone¢né podmienky tykaji viacerych cennych papierov, ktoré sa odlisuju len
vo vel'mi obmedzenom pocte podrobnosti, ako je napriklad cena emisie alebo datum
splatnosti, ku vsSetkym tymto cennym papierom sa moéze prilozit' jediny sthrn
jednotlivej emisie, pokial’ sa zretelne oddelia informécie vztahujice sa na rdozne
cenné papiere.

Ak je to potrebné, informécie uvedené v zdkladnom prospekte sa v stlade
s ¢lankom 22 doplnia aktualizovanymi informaciami o emitentovi a o cennych
papieroch, ktoré sa maju verejne ponukat alebo prijat na obchodovanie na
regulovanom trhu.

Verejna ponuka moéze pokracovat’ aj po uplynuti platnosti zédkladného prospektu,
s ktorym sa zacala, ato za predpokladu, Ze nasledujlici zdkladny prospekt bude
schvaleny najneskor v posledny den platnosti predchadzajuceho zakladného
prospektu. Na prvej strane konecnych podmienok takejto ponuky je uvedena vyrazna
vystraha obsahujica upozornenie na posledny deni platnosti predchadzajiuceho
zékladného prospektu ana miesto, kde bude uverejneny nasledujici zékladny
prospekt. Nasledujici zakladny prospekt obsahuje alebo zahfiia prostrednictvom
odkazu cast Podoba kone¢nych podmienok zpdvodného zakladného prospektu
a odkazuje sa v iom na kone¢né podmienky, ktoré su relevantné pre pokracujucu
ponuku.

Pravo na odvolanie vyplyvajuce z ¢lanku 22 ods. 2 sa uplatiiuje aj na investorov,
ktori suhlasili s nakupom alebo upisanim cennych papierov poc¢as obdobia platnosti
predchadzajiceho zékladného prospektu, okrem pripadov, ked’ im uz cenné papiere
boli dorucené.

Clanok 9
Univerzalny registracny dokument

Kazdy emitent s registrovanym sidlom v ¢lenskom State, ktorého cenné papiere su
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu alebo v mnohostrannom obchodnom
systéme, moze v kazdom uctovnom obdobi vypracovat registracny dokument vo
forme univerzalneho registracného dokumentu opisujliiceho organizaciu spolocnosti,
jej podnikatel'ska cCinnost, finan¢nu situaciu, zisky avyhliadky, riadenie
a akcionarsku Strukturu.
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Emitent, ktory sa rozhodne, Ze vypracuje univerzalny registratny dokument
v kazdom uctovnom obdobi, predlozi tento dokument na schvélenie prislusnému
organu svojho domovského ¢lenského Statu podl'a postupu stanoveného v ¢lanku 19
ods. 2 a 4.

Po tom, ako prisluSny organ schvalil univerzalny registrany dokument emitenta
v kazdom uctovnom obdobi pocas troch po sebe nasledujucich rokov, nésledné
univerzalne registracné dokumenty je mozné predlozit’ prislusSnému organu bez
predchadzajuceho schvalenia.

Ak emitent potom nepredlozi univerzalny registracny dokument za jedno Gctovné
obdobie, bude mu odnata vyhoda podat’ univerzalny registraény dokument bez
schvalenia a vSetky nasledujice univerzdlne registracné dokumenty predkladd na
schvalenie prislusnému organu, kym opét’ nesplni podmienku druhého pododseku.

Emitenti, ktori pred ddtumom zaciatku uplatiiovania tohto nariadenia vypracovali
registraény dokument v stlade s prilohou I alebo XI k nariadeniu (ES) &. 809/2004*,
pricom tento dokument prislusny organ schvalil v najmenej troch po sebe
nasledujucich rokov, a ktori potom predlozili registracny dokument podl'a ¢lanku 12
ods. 3 smernice 2003/71/ES alebo kazdy rok ziskali schvélenie takéhoto
registracného dokumentu, smiu odo dna zaciatku uplatiiovania tohto nariadenia
predlozit univerzalny registracny dokument bez predchadzajuceho schvalenia
v stlade s odsekom 2 druhym pododsekom.

Po schvéleni alebo predlozeni bez schvalenia sa univerzalny registrany dokument,
ako aj jeho zmeny uvedené v odsekoch 7 a 9 spristupnia verejnosti bez zbytocného
odkladu a v stilade s postupmi uvedenymi v ¢lanku 20.

Univerzalny registra¢ny dokument musi spliat’ jazykové poziadavky stanovené
v ¢lanku 25.

Informécie mozu byt zahrnuté formou odkazu na univerzalny registracny dokument
za podmienok stanovenych v ¢lanku 18.

Po predlozeni alebo schvaleni univerzalneho registracného dokumentu moze emitent
kedykol'vek aktualizovat’ informacie, ktoré dokument obsahuje, a to podanim navrhu
na zmenu univerzalneho registracného dokumentu prislusnému organu.

Prislusny orgdn moze kedykol'vek preskiimat’ obsah ktoréhokol'vek univerzélneho
registraéného dokumentu, ktory bol predlozeny bez predchadzajuceho schvélenia,
ako aj obsah jeho zmien.

Preskimanie prisluSnym orgdnom pozostdva z kontroly uplnosti, konzistentnosti
a zrozumitelnosti informécii uvedenych vo vSeobecnom registracnom dokumente
a jeho zmenach.

Nariadenie Komisie (ES) €. 809/2004 z29. aprila 2004, ktorym sa vykonava smernica 2003/71/ES
Eurépskeho parlamentu a Rady, pokial’ ide o informacie obsiahnuté v prospekte, ako aj ich format,
uvadzanie odkazov a uverejnenie tychto prospektov a Sirenie inzercie (U. v. EU L 149, 30.4.2004 s. 3).
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Ak prislusny organ v priebehu preskimania zisti, ze univerzalny registratny
dokument nespliia normy uplnosti, zrozumitel'nosti a konzistentnosti a/alebo ze s
potrebné zmeny alebo dopliujuce informacie, 0ozndmi to emitentovi.

Ziadost ozmenu alebo doplitujuce informéacie, ktord prislusny organ zasle
emitentovi, musi emitent zohl'adnit’ aZ v nasledujicom univerzalnom registracnom
dokumente predloZenom v nasledujici uctovnom obdobi, s vynimkou pripadov, ked’
ma emitent v imysle pouzit’ univerzalny registratny dokument ako sucast’ prospektu
predlozeného na schvélenie. V takom pripade emitent podd navrh na zmenu
univerzalneho registracného dokumentu najneskor pri predloZeni Ziadosti uvedene;j
v Clanku 19 ods. 5.

Odchylne od druhého pododseku plati, Ze ak prislusny organ ozndmi emitentovi, ze
jeho ziadost’ o zmenu sa tyka vynechania alebo vecnej chyby ¢i nepresnosti, ktoré by
mohli zavadzat' verejnost, pokial ide o skutocnosti a okolnosti zasadné pre
informované posudenie emitenta, emitent predlozi navrh na zmenu univerzalneho
registracného dokumentu bez zbyto¢ného odkladu.

Ustanovenia odsekov 7 a 9 sa uplatiuji len vtedy, ked’ sa univerzalny registracny
dokument nepouziva ako sucast’ prospektu. Ak sa univerzalny registracny dokument
pouziva ako stlast’ prospektu, uplatiujii sa iba pravidld dopiiania prospektu
stanovené v ¢lanku 22 v ¢ase medzi schvalenim prospektu a kone¢nym uzavretim
verejnej ponuky alebo podla okolnosti v case, ked” sa zafina obchodovanie na
regulovanom trhu, a to podl'a toho, ¢o nastane neskor.

Emitent spiiajici podmienky opisané v odseku 2 prvom alebo druhom pododseku
alebo v odseku 3 ma postavenie Castého emitenta a vyuziva vyhodu rychlejSieho
postupu schval’ovania opisaného v ¢lanku 19 ods. 5, a to za predpokladu, ze:

a)  emitent pri predlozeni kazdého univerzalneho registratného dokumentu alebo
jeho predlozeni na schvalenie poskytne prislusSnému organu pisomné
potvrdenie, ze vSetky regulované informacie, ktoré ma zverejnit’ na zaklade
smernice 2004/109/ES (ak sa uplatiiuje) a nariadenia (EU) &. 596/2014, boli
predlozené a uverejnené v stlade s poziadavkami stanovenymi v uvedenych
pravnych predpisoch; a

b) emitent zmeni svoj univerzilny registracny dokument podla ustanoveni
odseku 9, pokial prisluSny organ vykona preskiimanie uvedené v odseku 8.

Ak emitent nesplni niektort z tychto podmienok, zanikd jeho postavenie castého
emitenta.

Ked’ sa univerzalny registracny dokument, ktory bol predlozeny prisluSnému organu
alebo schvaleny tymto orgédnom, uverejni najneskor Styri mesiace po skonceni
uctovného obdobia a obsahuje informacie, ktoré sa maju zverejnit vo vyrocnej
finan¢nej sprave stanovenej v ¢lanku4 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2004/109/ES*, povinnost’ emitenta uverejnit’ vyroént finanénu spravu pozadovanu
podl'a uvedeného ¢lanku bude povazovand za splnend.

23

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES z15. decembra 2004 o harmonizacii

poziadaviek na transparentnost’ v suvislosti s informaciami o emitentoch, ktorych cenné papiere st
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Ked sa univerzalny registracny dokument alebo ndvrh na jeho zmenu, ktory bol
predloZzeny alebo schvéaleny prislusSnym orgdnom, uverejni najneskér do troch
mesiacov po skonéeni prvych Siestich mesiacov uctovného obdobia a obsahuje
pozadované informadcie, ktoré treba zverejnit’ v polrocnej financnej sprave uvedene]
v ¢lanku 5 smernice 2004/109/ES, povinnost’ emitenta uverejnit’ polrocnu financnu
spravu pozadovanu podl'a tohto ¢lanku sa povazuje za splnenu.

V pripadoch opisanych v prvom a druhom pododseku, emitent:

a)  zahrnie do univerzalneho registracného dokumentu zoznam krizovych odkazov
uvadzajuicich, na ktorom mieste univerzalneho registracného dokumentu je
mozné¢ najst jednotlivé polozky pozadované v rocnych a polro¢nych
finan¢nych spravach;

b) podd univerzalny registraény dokument podla c¢lanku 19 ods. 1 smernice
2004/109/ES a spristupni ho v rdmci Gradne ur¢eného mechanizmu uvedeného
v ¢lanku 21 ods. 2 smernice 2004/109/ES;

¢)  zahrnie do univerzalneho registraného dokumentu vyhléasenie o zodpovednosti
za podmienok stanovenych v ¢lanku 4 ods. 2 pism. ¢) a ¢lanku 5 ods. 2 pism. c¢)
smernice 2004/109/ES.

Odsek 12 sa uplatiiuje len v pripadoch, ked’ domovsky ¢lensky stat emitenta na ucely
tohto nariadenia je zaroven domovskym c¢lenskym S$tatom na ucely smernice
2004/109/ES a ked’ univerzalny registraény dokument spiiia podmienky ¢lanku 20
smernice 2004/109/ES.

Komisia prijme delegované akty v stilade s ¢lankom 42 s ciel'om blizsie urcit’ postup
preskiimania, schvalovania, predkladania a kontroly univerzalneho registracného
dokumentu, ako aj podmienky jeho zmeny a podmienky, za ktorych je mozné
zaniknutie postavenia ¢asté¢ho emitenta.

Clanok 10
Prospekty pozostavajuce zo samostatnych dokumentov

Od emitenta, ktorého registratny dokument uz schvalil prislusny organ, sa vyzaduje,
aby pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na
regulovanom trhu vypracoval len opis cennych papierov a sthrn. V tomto pripade sa
na opis cennych papierov a suhrn vztahuje osobitné schvélenie.

Ak sa od schvalenia registracného dokumentu vyskytla vyznamna nova skutoc¢nost,
vecnd chyba alebo nepresnost’ tykajuca sa informacii zahrnutych do registraéného
dokumentu, ktord mdze ovplyvnit’ hodnotenie cennych papierov, zaroven s opisom
cennych papierov asthrnom sa predlozi na schvalenie dodatok k registracnému
dokumentu. V takom pripade sa neuplatiluje pravo odvolat’ prijatie podla ¢lanku 22
ods. 2.

prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, aktorou sa meni a dopliia smernica 2001/34/ES

(U.v.EUL 390, 31.12.2004, s. 38).
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Registratny dokument ajeho dodatok, v relevantnych pripadoch spolu s opisom
cennych papierov a sthrnom, predstavuje prospekt, ked’ je schvaleny prisluSnym
organom.

Od emitenta, ktorého univerzalny registracny dokument schvalil prisluSny orgén, sa
vyzaduje, aby pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na
obchodovanie na regulovanom trhu vypracoval len opis cennych papierov a suhrn.
V takomto pripade sa na opis cennych papierov, stthrn a vSetky navrhy na zmenu
univerzalneho registracného dokumentu predloZzené od schvalenia univerzalneho
registraéného dokumentu vztahuje osobitné schvélenie.

Ak emitent predlozil univerzalny registratny dokument bez schvalenia, na celu
dokumentéciu vratane zmien univerzalneho registraného dokumentu, sa vztahuje
schvalenie, a to bez ohl'adu na skuto¢nost’, Ze tieto dokumenty zostavaju samostatné.

Univerzalny registracny dokument zmeneny v stilade s ¢lankom 9 ods. 7 alebo ods.
9, sprevadzany opisom cennych papierov a sthrnom predstavuje prospekt, ked’ je
schvaleny prisluSnym organom.

Clanok 11
Zodpovednost’ spojend s prospektom

Clenské $taty zabezpecia, aby sa zodpovednost’ za informéacie uvedené v prospekte
spajala s emitentom alebo jeho spravnymi, riadiacimi ¢i dozornymi organmi,
pontkajucim alebo osobou ziadajicou o prijatie na obchodovanie na regulovanom
trhu, alebo rucitelom. Zodpovedné osoby su v prospekte zretelne uvedené svojimi
menami a funkciami alebo v pripade pravnickych o0sob ndzvami a registrovanymi
sidlami, ako aj vyhlaseniami o tom, Ze podl'a ich najlepSieho vedomia st informacie
obsiahnuté v prospekte v sulade so skutocnostou a ze v prospekte nie st vynechané
ziadne skutocnosti, ktoré by mohli nepriaznivo ovplyvnit jeho vyznam.

Clenské $taty zabezpedia, aby sa ich zdkony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia
tykajuce sa obcianskopravnej zodpovednosti vzt'ahovali na osoby zodpovedné za
informacie uvedené v prospekte.

Clenské staty vsak zabezpeia, aby sa Ziadna obé&ianskopravna zodpovednost
nevztahovala na ziadnu osobu vylu¢ne na zaklade sthrnu, a to vratane jeho prekladu,
pokial’ tento dokument v spojeni s ostatnymi Castami prospektu nie je zavadzajici,
nepresny alebo nekonzistentny alebo v spojeni s ostatnymi c¢astami prospektu
neobsahuje hlavné informdcie, ktoré maju pomoct’ investorom pri rozhodovani
o investovani do danych cennych papierov. Stihrn obsahuje jednoznac¢nui vystrahu
v tomto zmysle.

Zodpovednost’ za informacie uvedené v univerzalnom registratnom dokumente sa
spaja s osobami uvedenymi v odseku 1 len v tych pripadoch, ked je univerzalny
registracny dokument pouzity ako sucast’ schvalen¢ho prospektu. Toto ustanovenie
sa uplatiuje bez toho, aby boli dotknuté ¢lanky 4 a 5 smernice 2004/109/ES, ak st do
univerzalneho registratného dokumentu zahrnuté informacie podla uvedenych
¢lankov.
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Clanok 12
Platnost’ prospektu, zakladného prospektu a registracného dokumentu

Prospekt alebo zékladny prospekt (¢i uz ide o jeden dokument alebo dokument
pozostavajici zo samostatnych dokumentov) je platny 12 mesiacov po jeho schvéleni
v pripade verejnych ponuk alebo prijati na obchodovanie na regulovanom trhu za
predpokladu, Ze je doplneny dodatkom pozadovanym podl'a ¢lanku 22.

Ak prospekt alebo zakladny prospekt pozostidva zo samostatnych dokumentov,
platnost’ sa za¢ina po schvaleni opisu cennych papierov.

Registraény dokument vratane univerzalneho registraéného dokumentu uvedeného
v ¢lanku 9, ktory uz bol predlozeny alebo schvaleny, je platny na pouzitie ako sucast’
prospektu 12 mesiacov po jeho predloZeni alebo schvéleni.

Koniec platnosti takéhoto registracného dokumentu nema vplyv na platnost
prospektu, ktorého stucast’ tvori.

KAPITOLA III
OBSAH A FORMAT PROSPEKTU

Clanok 13
Minimadlne informadcie a formdt

Komisia prijme v sulade s c¢lankom 42 delegované akty tykajlice sa formatu
prospektu, zakladného prospektu a kone¢nych podmienok, ako aj harmonogramy
vymedzujlice konkrétne informacie, ktoré musia byt zahrnuté do prospektu, pricom
sa vyhne duplicite informacii v pripade, Ze sa prospekt skladd zo samostatnych
dokumentov.

Pri stanovovani réznych harmonogramov prospektu sa zohladnia najmi tieto
skutocnosti:

a) rozne druhy informacii, ktoré potrebuju investori, tykajice sa majetkovych
cennych papierov v porovnani s nemajetkovymi cennymi papiermi;
konzistentny pristup sa uplatiiuje, pokial’ ide o udaje vyzadované v prospekte
pre cenné papiere, ktoré maju podobny hospodarsky zéklad, najma derivatové
cenné papiere;

b)  rdzne druhy a charakteristiky ponuk a prijati nemajetkovych cennych papierov
na obchodovanie na regulovanom trhu;

c) pouzity format a informacie vyzadované v zakladnych prospektoch tykajuacich
sa nemajetkovych cennych papierov vratane zaruk v akejkol'vek podobe;

d)  akje to vhodné, verejna povaha emitenta;
e) ak je to vhodné, Specificka povaha ¢innosti emitenta.

Komisia prijme v sulade s ¢ldnkom 42 delegované akty stanovujice harmonogram,
v ktorom sa vymedzia minimédlne informacie obsiahnuté v univerzalnom
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registratnom dokumente, ako aj vyhradeny harmonogram pre univerzalny
registraény dokument tverovych institacii.

Takymto harmonogramom sa zabezpeci, aby univerzalny registracny dokument
obsahoval vSetky potrebné informdcie o emitentovi, takze ten isty vSeobecny
registraény dokument mozno rovnako pouzit aj pri nasledujucej verejnej ponuke
alebo prijati majetkovych alebo dlhovych cennych papierov ¢i derivatov na
obchodovanie. Pokial’ ide o finan¢né informécie, preskimanie ¢innosti a financii, ako
aj vyhliadky a spréavu a riadenie spolo¢nosti, tieto informécie sa podl'a moznosti ¢o
najviac zosuladia s informéaciami, ktoré sa musia zverejnit vo vyrocnych
a polro¢nych finan¢nych spravach uvedenych v ¢lankoch4 a5 smernice
2004/109/ES vratane spravy vedenia a vyhldsenia o sprave a riadeni spolo¢nosti.

Delegované akty uvedené v odseku 1 a2 vychadzaju z noriem v oblasti finanénych
a nefinanénych informadcii stanovenych medzinarodnymi organizaciami komisii pre
cenné papiere, najmid [0SCO, azpriloh I, II aIll k tomuto nariadeniu. Uvedené
delegované akty sa prijmu do [uvedie sa datum uplatiiovanial.

Clanok 14
Minimdlny reZim poskytovania informdcii pri sekunddarnych emisidach

Moznost vypracovat’ prospekt v ramci minimalneho rezimu poskytovania informacii
pre sekundarne emisie v pripade verejnej ponuky cennych papierov alebo prijatia
cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu si mézu zvolit’ tieto osoby:

a)  emitenti, ktorych cenné papiere su prijaté na obchodovanie na regulovanom
trhu alebo na rastovom trhu MSP asponl 18 mesiacov a dlhSie a ktori emituja
viac cennych papierov rovnakej triedy;

b)  emitenti, ktorych majetkové cenné papiere su prijaté¢ na obchodovanie na
regulovanom trhu alebo rastovom trhu MSP aspoil 18 mesiacov a ktori emituja
nemajetkové cenné papiere;

c) ponukajici triedy cennych papierov prijatych na obchodovanie na
regulovanom trhu alebo rastovom trhu MSP asponi 18 mesiacov.

Do minimélneho rezimu poskytovania informacii je zahrnuty osobitny registracny
dokument, ktory mézu pouzit’ osoby uvedené v pism. a), b) ac), a osobitny opis
cennych papierov, ktory mézu pouzit’ osoby uvedené v pismenach a) a c).

Odchylne od ¢lanku 6 ods. 1 a bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 17 ods. 2, prospekt
vypracovany v rdmci minimalneho rezimu poskytovania informacii pre sekundarne
emisie obsahuje relevantné informacie, ktoré su potrebné na to, aby investori
dokazali porozumiet’ vyhliadkam emitenta a pripadného rucitela, zalozené na
minimalnych finanénych informaciach, ktoré su zahrnuté alebo zaclenené do
prospektu prostrednictvom odkazu len za posledné uctovné obdobie, ako aj prava
spojené s cennymi papiermi, dovody emisie ajej vplyv na emitenta. Informacie
obsiahnuté v prospekte st podané v 'ahko analyzovateI'nej, vystiznej a zrozumitel'nej
podobe a umoziluju investorom prijimat’ informované investi¢né rozhodnutia.
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Komisia prijme delegované akty v sulade s clankom 42 scielom blizSie urcit
obmedzeny objem informécii, ktoré maji byt zahrnut¢ do harmonogramov
uplatnitelnych v rdmci minimalneho rezimu poskytovania informécii, pricom sa
zohladnia informacie, ktoré uz st poskytnuté podla smernice 2004/109/ES v
relevantnych pripadoch a nariadenia (EU) ¢. 596/2014.

Uvedené delegované akty sa prijmu do [uvedie sa datum uplatiiovanial.

Clanok 15
Minimadlny reZim poskytovania informdcii pre MSP

Malé astredné podniky si moézu zvolit moznost vypracovat prospekt v rdmci
minimalneho rezimu poskytovania informdacii pre malé a stredné podniky v pripade
verejnej ponuky cennych papierov za predpokladu, Ze nemaju Ziadne cenné papiere
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu.

Minimélny rezim poskytovania informacii tvori osobitny registracny dokument
a osobitny opis cennych papierov.

Po stanoveni zodpovedajicich harmonogramov prospektov sa tieto informacie
prisposobia vel'kosti a dlzke existencie takychto spolo¢nosti.

Podniky vyuzivajuce minimalny rezim poskytovania informacii uvedeny v odseku 1,
ktoré ponukaji akcie alebo nemajetkové cenné papiere, ktoré nie su podriadené,
prevoditel'né alebo vymenitel'né, neopraviiuju na upisanie alebo nadobudnutie inych
druhov cennych papierov a nie su spojené s derivitovym nastrojom, sii opravnené
vypracovat  prospekt v StruktGrovanom  formate v podobe  dotaznika
s normalizovanym textom, ktory vyplni emitent. V tomto zmysle bude v uvedenej
podobe Struktirovany osobitny registracny dokument aj osobitny opis cennych
papierov.

Komisia prijme delegované akty v sulade s clankom 42 scielom blizSie urcit
obmedzeny objem informdcii, ktoré maju byt zahrnut¢ do harmonogramov,
uplatnitelny v ramci minimalneho reZzimu poskytovania informacii a volitelny
format povoleny na zaklade odseku 2.

Uvedené delegované akty sa prijmt do [uvedie sa datum uplatiovanial].

ESMA vypracuje usmernenia ur¢ené MSP tykajice sa vypracovania prospektu podl'a
formatu uvedeného v odseku 2. Neuplatituju sa postupy stanovené v ¢lanku 16 ods. 3
druhom az $tvrtom pododseku nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 16
Rizikové faktory

Rizikové faktory uvedené v prospekte st obmedzené na rizika, ktoré su Specifické
pre emitenta a/alebo cenné papiere a st podstatné pre prijimanie informovanych
investi¢nych rozhodnuti, ako ich potvrdzuje obsah registracného dokumentu a opis
cennych papierov. St rozdelené maximalne do troch réznych kategorii, v ktorych
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budi odlisené podrla relativnej vyznamnosti na zaklade posudenia pravdepodobnosti
ich vyskytu a o¢akavaného rozsahu ich negativneho vplyvu vykonaného emitentom.

ESMA vypracuje usmernenia na posudenie Specifickosti a vyznamnosti rizikovych
faktorov prislusSnymi orgdnmi a na priradenie rizikovych faktorov vSetkym
kategoriam.

Clanok 17
Vynechanie informadcii

Ak cenu konec¢nej ponuky a/alebo sumu cennych papierov, ktoré¢ budu sucastou
verejnej ponuky, nemozno zahrnit’ do prospektu, postupuje sa takto:

a) v prospekte sa zverejnia kritéria a/alebo podmienky, v sulade s ktorymi sa urcia
uvedené prvky, alebo, pokial’ ide o cenu, maximalna cena; alebo

b)  prijatia nakupu alebo upisania cennych papierov mozno odvolat’ v lehote, ktora
nie je kratSia ako dva pracovné dni po uvedeni ceny konecnej ponuky a/alebo
sumy cennych papierov, ktoré budu sucastou verejnej ponuky.

Cena konecnej ponuky a suma cennych papierov sa predlozi prisluSnému organu
domovského ¢lenského Statu a uverejni v sulade s ¢lankom 20 ods. 2.

Prislusny organ domovského c¢lenského Staitu moéze povolit vynechanie urcitych
informécii, ktoré maji byt zahrnuté do prospektu, ak ustdi, Ze su splnené vsetky
nasledujuce podmienky:

a)  zverejnenie takychto informacii by bolo v rozpore s verejnym zaujmom;

b)  zverejnenie takychto informacii by zavazne poskodilo emitenta za
predpokladu, Ze vynechanie takychto informacii by pravdepodobne zavadzalo
verejnost’ vzhladom na skutocnosti a okolnosti, ktoré su podstatné pre
informované hodnotenie emitenta, ponukajiceho alebo rucitela (ak existuje),
a prava spojené s cennymi papiermi, ktorych sa prospekt tyka;

c) takéto informacie maji nepodstatny vyznam vzhl'adom na osobitni ponuku
alebo prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu a nemali by ovplyvnit
posudenie financnej situacie a vyhliadok emitenta, ponukajuceho alebo
rucitela.

PrisluSny organ kazdy rok predlozi ESMA spravu tykajucu sa informacii, ktorych
vynechanie schvalil.

Bez toho, aby boli dotknuté primerané informécie poskytnuté investorom, plati, ze ak
su vynimoc¢ne niektoré informacie, ktoré musia byt zahrnuté do prospektu, nevhodné
pre oblast’ pdsobenia emitenta alebo pre pravnu formu emitenta alebo pre cenné
papiere, ktorych sa prospekt tyka, prospekt musi obsahovat’ informécie rovnocenné
s pozadovanymi informéciami okrem pripadov, ked’ takéto informacie neexistuju.

Ak za cenné papiere ruc¢i Clensky Stat, emitent, ponukajuci alebo osoba ziadajuca
o prijatiec na obchodovanie na regulovanom trhu su pri vypracovani prospektu
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v sulade s ¢lankom 4 opravneni vynechat’ informdcie tykajuce sa daného ¢lenského
Statu.

Komisia je splnomocnend prijat’ delegované akty v sulade s ¢clankom 42 s cielom

blizsie urcit’ pripady, ked’ je mozné vynechat informécie podl'a odseku 2, pricom sa
zohl'adnia spravy prislusnych organov ESMA uvedené v odseku 2.

Clanok 18
Zahrnutie informdcii prostrednictvom odkazu

Informéacie mézu byt zahrnuté do prospektu prostrednictvom odkazu, ak boli
predtym alebo sucasne uverejnené elektronicky, vyhotovené v jazyku spliajucom
poziadavky ¢lanku 25 a ak st obsiahnuté v jednom z tychto dokumentov:

a)  dokumenty, ktoré boli schvélené prislusSnym organom domovského ¢lenského
Statu alebo predlozené tomuto organu v sulade s tymto nariadenim;

b)  dokumenty uvedené v €lanku 1 ods. 3 pism. f) a g) a ¢lanku 1 ods. 4 pism. d)
ae);

c) regulované informacie vymedzené v ¢lanku 2 ods. 1 pism. 1);
d)  rocné a priebezné financné informdcie;
e) auditorské spravy a financné vykazy;

f)  spravy ohospodareni vymedzené v €lanku 19 smernice Europskeho
parlamentu a Rady 2013/34/EU**;

g)  vyhlasenia o sprave ariadeni spolo¢nosti, ako si vymedzen¢ v ¢lanku 20
smernice 2013/34/EU;

h)  [spravy o odmeiiovani, ako st vymedzené v ¢lanku [X] [revidovanej smernice
’ . ’ 25
o pravach akcionarov™"];

1) zakladatel'sky dokument a stanovy.
Tieto informacie su najnovsie informacie dostupné pre emitenta.

Ak st prostrednictvom odkazu zaclenené len urcité Casti dokumentu, do prospektu
musi byt zahrnuté vyhldsenie, Ze nezaClenené Casti nie st pre investora ddlezité
alebo st uvedené na inom mieste prospektu.

V pripade zaclenenia informdcii prostrednictvom odkazu zabezpecia emitenti,
ponukajuci alebo osoby Ziadajuce o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu
dostupnost’ danych informécii. PredovSetkym poskytni zoznam kriZzovych odkazov

24

25

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. jana 2013 o roénych uétovnych zavierkach,
konsolidovanych uc¢tovnych zavierkach a stvisiacich spravach uréitych druhov podnikov, ktorou sa
meni smernica Europskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES a zruSuju smernice Rady 78/660/EHS
a 83/349/EHS (U. v. EU L 182, 29.6.2013, s. 19).

[U.v.EUC,,s.].
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v prospekte, aby investorom umoznili jednoduché rozliSenie jednotlivych poloziek
informdcii a zabezpecia, aby prospekt obsahoval hypertextové odkazy na vSetky
dokumenty obsahujuce informacie zaclenené prostrednictvom odkazu.

Ak je to mozné, a v kazdom pripade pocCas procesu preskimania prospektu predlozia
emitent, ponukajuci alebo osoba Zziadajuca o prijatiec na obchodovanie
na regulovanom trhu spolu s prvym navrhom prospektu predlozenym prislusSnému
organu vSetky informacie zaclenené do prospektu prostrednictvom odkazu
v elektronickom formate umoznujucom vyhladavanie, pokial’ tieto informacie uz
neboli schvélené prisluSnym organom schval'ujicim prospekt alebo predlozené
tomuto orgéanu.

V zaujme zabezpecCenia jednotnej harmonizacie v suvislosti s tymto ¢lankom moze
ESMA vypracovat’ navrh regulacnych technickych predpisov s cielom aktualizovat
zoznam uvedeny v odseku 1 a zaclenit’ dodatoéné druhy dokumentov pozadovanych
podla pravnych predpisov Unie, ktoré sa maju predlozit verejnému organu alebo
ktoré ma tento organ schvalit’.

Komisia je splnomocnena prijimat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom
pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

) KAPITOLA IV
POSTUP SCHVALENIA A UVEREJNENIA PROSPEKTU

Clanok 19
Preskumanie a schvdlenie prospektu

Ziadny prospekt sa nezverejni skor, nez ho schvéli prislusny organ domovského
¢lenského statu.

Prislus$ny orgén oznami emitentovi, ponukajicemu alebo osobe Ziadajlicej o prijatie
na obchodovanie na regulovanom trhu svoje rozhodnutie vo veci schvalenia
prospektu do 10 pracovnych dni od predlozenia navrhu prospektu.

Ak prislusny organ nevydéd rozhodnutie o prospekte v lehote stanovenej v tomto
odseku a v odsekoch 3 a 5, nebude sa to povazovat za schvalenie ziadosti.

PrisluSny organ oznami ESMA schvalenie prospektu a jeho pripadného dodatku
zaroven s oznamenim o schvaleni prospektu emitentovi, ponukajicemu alebo osobe
ziadajucej o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu.

Lehota uvedend v odseku 2 sa predlzi na 20 pracovnych dni, ak verejna ponuka
zahfiia cenné papiere vydané emitentom, ktory nema ziadne cenné papiere prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu a ktory doteraz verejne nepontikal cenné papiere.

Lehota 20 pracovnych dni sa uplatiiuje len na prvé predlozenie navrhu prospektu. Ak
st potrebné nasledné¢ predlozenia podla odseku 4, uplatiiuje sa lehota podla
odseku 2.

61

SK



SK

AKk prislugny organ zisti, 7e navrh prospektu nespiiia normy uplnosti, zrozumitelnosti
a konzistentnosti potrebné na schvalenie prospektu a/alebo Ze st potrebné zmeny
alebo dopliujuce informécie:

a) informuje emitenta, ponukajuceho alebo osobu ziadajicu o prijatie na
obchodovanie na regulovanom trhu do 10 pracovnych dni od predlozenia
navrhu prospektu a/alebo dopliujucich informécii a uvedie dovody;

b) lehoty uvedené vodseku2 sa potom uplathuju az odo dia predlozenia
zmenené¢ho ndvrhu prospektu a/alebo pozadovanych doplitujacich informacii
prisluSnému orgénu.

Odchylne od odsekov2 a4 sa lehota uvedena v tychto odsekoch skracuje na
5 pracovnych dni pre Gastych emitentov uvedenych v ¢lanku 9 ods. 11. Casty emitent
informuje prislusny organ asponn 5 pracovnych dni pred pldnovanym datumom
predloZenia ziadosti o schvalenie.

Casty emitent podd ziadost' prisluSnému orgdnu s potrebnymi zmenami
univerzalneho registracného dokumentu, pripadne opisu cennych papierov a stthrnu
predlozeného na schvalenie.

Prislusné organy poskytni na svojom webovom sidle usmernenia tykajice sa
preskimania a schvalovania s cielom ulah¢it uc¢inné a v€asné schvalovanie
prospektov. Tieto usmernenia budi obsahovat kontaktné miesta suvisiace so
schvaleniami. Emitent alebo osoba zodpovednd za vypracovanie prospektu maja
moznost’ priamo komunikovat’ so zamestnancami prislu§ného organu pocas procesu
schval'ovania prospektu.

Prislusny organ domovského ¢lenského Statu moze preniest’ schvalenie prospektu na
prislusny organ in¢ho ¢lenského statu pod podmienkou predchédzajuceho oznamenia
tohto prenosu organu ESMA a sthlasu prislusného organu. Uvedeny prenos sa
oznami emitentovi, pontkajucemu alebo osobe Ziadajlicej o prijatie na obchodovanie
na regulovanom trhu do troch pracovnych dni odo dna prijatia rozhodnutia
prislusnym organom domovského clenského Statu. Od toho diia sa uplatiiuje lehota
uvedend v odseku?2. Na prenos schvdlenia prospektu podla tohto odseku sa
neuplatiiuje ¢lanok 28 ods. 4 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Toto nariadenie neovplyviiuje zodpovednost’ prislusného organu, ktory sa nad’alej
bude riadit’ vylu¢ne vnutrostatnym pravom.

Clenské Staty zabezpecia, aby sa ich vnutroStatne ustanovenia o zodpovednosti
b

prislusnych orgdnov vzt'ahovali len na schvalovanie prospektov ich prisluSnym

organom.

Vyska poplatkov, ktoré si Uctuje prislusny organ domovského c¢lenského Statu pri
schvalovani prospektov, registracnych dokumentov vratane univerzalnych
registracnych dokumentov, dodatkov a zmien, ako aj pri poddvani univerzalnych
registraénych dokumentov, ich zmien a kone¢nych podmienok su zverejnené aspoil
na webovom sidle prislusného organu.
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10.

1.

12.

Komisia je splnomocnend prijat’ delegované akty v stlade s ¢lankom 42, v ktorych
bliz§ie ur¢i postupy preskiimania uplnosti, zrozumitelnosti a konzistentnosti
a postupy schval’ovania prospektu.

ESMA vyuZiva svoje pravomoci vyplyvajuce z nariadenia (EU) &. 1095/2010 na
podporu konvergencie dohl'adu nad preskimanim a schvalovanim postupov
prislusnych organov pri posudzovani Uplnosti, konzistentnosti a zrozumitel'nosti
informdcii obsiahnutych v prospekte. ESMA predovsetkym podporuje konvergenciu
vzhl'adom na efektivnost, metddy a nacasovanie preskiumania informacii uvedenych
v prospekte prisluSnymi organmi.

Bez toho, aby bol dotknuty ¢&lanok 30 nariadenia (EU) & 1095/2010, ESMA
zorganizuje a uskutocni aspoil jedno partnerské preskiimanie postupov schval'ovania
prislusnymi organmi vratane ozndmeni o schvaleni medzi prislusSnymi organmi.
Partnerskym preskimanim sa posudi aj vplyv roéznych pristupov k preskiimaniu
a schvalovaniu prisluSnymi organmi na schopnost’ emitentov ziskavat’ kapital
v Europskej Gnii. Sprava o partnerskom preskiimani sa uverejni najneskor tri roky po
datume zaciatku uplatiiovania tohto nariadenia. V kontexte tohto partnerského
preskimania ESMA pripadne poziada o stanovisko alebo poradenstvo Skupinu

zainteresovanych stran v oblasti cennych papierov atrhov uvedent v ¢lanku 37
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 20
Uverejnenie prospektu

Emitent, pontkajuci alebo osoba Ziadajuca o prijatie na obchodovanie
na regulovanom trhu spristupni schvaleny prospekt verejnosti v primeranom
predstihu, najneskor vSak na zaciatku verejnej ponuky cennych papierov alebo ich
prijatia na obchodovanie.

V pripade pociatocnej verejnej ponuky triedy akcii prvykrat prijatych na
obchodovanie na regulovanom trhu sa prospekt spristupni najmenej Sest’ pracovnych
dni pred koncom ponuky.

Prospekt, ktory tvori bud’ jeden dokument alebo viacero samostatnych dokumentov,
sa povazuje za verejne dostupny, ked’ je zverejneny v elektronickej podobe na
niektorom z tychto webovych sidiel:

a) webové sidlo emitenta, ponukajuceho alebo osoby ziadajucej o prijatie na
obchodovanie,

b) webové sidlo finanénych sprostredkovatelov  umiestiiujiicich alebo
predavajucich cenné papiere vratane platobnych agentov,

c) webové sidlo regulovaného trhu, na ktorom sa ziada o prijatie na
obchodovanie, alebo prevadzkovatela mnohostranného obchodného systému,
ak je to vhodné.

Prospekt sa zverejni vo vyhradenej ¢asti webového sidla, ktora je I'ahko dostupna po
vstupe na webové sidlo. Prospekt musi byt’ v elektronickom forméte, ktory je mozné
stiahnut’ a vytlacit, v ktorom sa d4 vyhl'adavat’ a ktory nemozno upravovat’.
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10.

Dokumenty obsahujice informacie zaclenené do prospektu prostrednictvom odkazu
a dodatky a/alebo konecné podmienky tykajice sa prospektu s pristupné v ramci
rovnakého oddielu prospektu, a to aj prostrednictvom hypertextovych odkazov, ak je
to potrebné.

Pristup k prospektu nie je podmieneny ukonfenim registracie, sthlasom
s odmietnutim zodpovednosti obmedzujucim pravnu zodpovednost’ ani zaplatenim
poplatku.

Prislusny organ domovského clenského Statu uverejni na svojom webovom sidle
vSetky schvalené prospekty alebo aspoii zoznam schvéalenych prospektov vratane
hypertextového odkazu na vyhradené Casti webovej lokality uvedené v odseku 3, ako
aj identifikaciu hostitel'ského ¢lenského Statu (Statov), ak su prospekty oznamené
v stlade s ¢lankom 24. Uverejneny zoznam vratane hypertextovych odkazov sa
priebezne aktualizuje a kazdd polozka zostane na webovom sidle pocas obdobia
uveden¢ho v odseku 7.

Prislus$ny organ oznami ESMA schvalenie prospektu alebo jeho pripadné¢ho dodatku
a zaroveit ESMA poskytne elektronickt kopiu prospektu a jeho pripadného dodatku,
ako aj udaje potrebné na jeho klasifikdciu orgdnom ESMA v mechanizme
archivovania uvedenom v odseku 6 a na pripravu spravy uvedenej v ¢lanku 45.

Prislu$ny organ hostiteI'ského clenského §tatu uverejni na svojom webovom sidle
informdcie o vSetkych oznameniach doru€enych v sulade s ¢lankom 24.

Najneskoér od zaciatku verejnej ponuky dotknutych cennych papierov alebo ich
prijatia na obchodovanie orgdn ESMA uverejni na svojom webovom sidle vSetky
prospekty, ktoré dostal od prislusnych organov vratane pripadnych dodatkov,
kone¢nych podmienok a podl'a okolnosti stvisiacich prekladov, ako aj informacie
o hostitel'skom ¢lenskom State (Clenskych Statoch), v ktorom st prospekty oznadmené
v sulade s ¢lankom 24. Uverejnenie sa zabezpe¢i prostrednictvom mechanizmu
archivovania s bezplatnym pristupom a funkciami vyhl'addvania.

Vsetky schvalené prospekty zostanu verejne pristupné najmenej 10 rokov od
uverejnenia na webovych sidlach uvedenych v odsekoch 2 a 6.

V pripade prospektu, ktory sa skladd zniekolkych dokumentov a/alebo st don
zaClenené informacie prostrednictvom odkazu, je mozné dokumenty a informacie
tvoriace prospekt uverejnit’ a $irit’ samostatne za predpokladu, Ze su spristupnené
verejnosti v sulade s odsekom 2. V kazdom jednotlivom dokumente prospektu sa
uvadza, kde je mozné ziskat’ ostatné dokumenty, ktoré st uz schvalené a/alebo
predlozené prislusSnému orgénu.

Znenie a format prospektu a/alebo jeho dodatkov spristupnenych verejnosti sa vzdy
musia zhodovat’ s pdvodnou verziou schvalenou prisluSnym organom domovského
¢lenského Statu.

Emitent, pontkajuci, osoba Zziadajuca o prijatic na obchodovanie alebo finan¢ni
sprostredkovatelia umiestiiujici alebo predavajiici cenné papiere poskytnu na
poziadanie a bezplatne papierova kopiu prospektu akejkol'vek fyzickej alebo
pravnickej osobe. Dorucenie je obmedzené na jurisdikcie, v ktorych sa uskutoc¢iiuje
verejna ponuka alebo prijatie na obchodovanie na zaklade tohto nariadenia.
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11.

12.

ESMA méze v zaujme zabezpecenia jednotnej harmonizacie postupov stanovenych
vtomto clanku vypracovat’ névrh regula¢nych technickych predpisov, aby sa
podrobnejsie Specifikovali poziadavky vztahujice sa na uverejnenie prospektu.

Komisia je splnomocnena prijimat’ regulacné technicke predpisy uvedene v prvom
pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov s cielom spresnit’ udaje
potrebné na klasifikaciu prospektov uvedenych v odseku 5.

ESMA predlozi tento navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do [viozi sa
datum 9 mesiacov po nadobudnuti ucinnosti].

Komisia je splnomocnend prijimat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom
pododseku v stilade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 21
Inzercia

Kazdy inzerat tykajiici sa verejnej ponuky cennych papierov alebo prijatia na
obchodovanie na regulovanom trhu musi byt v sulade so zdsadami uvedenymi
v tomto ¢lanku.

V inzeratoch sa uvadza informacia o tom, ze prospekt bol alebo bude uverejneny,
a miesto, kde ho investori mézu alebo budi moct’ ziskat'.

Inzeréty st zreteI'ne rozpoznatelné ako také. Informacie obsiahnuté v inzerate nesmu
byt nepresné ani zavadzajuce. Informécie obsiahnuté v inzerdte musia byt zaroven
konzistentné s informéaciami obsiahnutymi v prospekte, ak je uz zverejneny, alebo
s informaciami, ktorych pritomnost’ sa v prospekte vyzaduje, pokial’ bude prospekt
zverejneny neskor.

Vsetky informacie tykajuce sa verejnej ponuky alebo prijatia na obchodovanie na
regulovanom trhu zverejnené v Ustnej alebo pisomnej podobe sa musia zhodovat
s informaciami obsiahnutymi v prospekte, ato aj vtedy, ked’ nie st uréené na
inzertné ucely.

Prislusny orgdn domovského clenského Statu je opradvneny vykonat kontrolu
dodrzania stladu s predpismi pri inzertnej Cinnosti tykajicej sa verejnej ponuky
cennych papierov alebo ich prijatia na obchodovanie na regulovanom trhu podla
zéasad uvedenych v bodoch 2 az 4.

Komisia je splnomocnend prijat’ delegované akty v sulade s ¢lankom 42 s cielom
blizSie urcit’ ustanovenia tykajuce sa inzercie stanovené v odsekoch 2 az4 tohto
nariadenia.

Clanok 22
Dodatky k prospektu

Kazdd vyznamna nova skutocnost’, vecnd chyba alebo nepresnost’, ktoré sa tykaju
informécii zahrnutych do prospektu, ktoré moézu ovplyvnit hodnotenie cennych
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papierov a ktoré vzniknu alebo st zaznamenané v ¢ase medzi schvalenim prospektu
a kone¢nym uzavretim verejnej ponuky alebo v Case, ked’ sa zacina obchodovanie na
regulovanom trhu (podl’a toho, ¢o nastane neskor), sa bez zbyto¢ného odkladu uveda
v dodatku k prospektu.

Takyto dodatok sa schvaluje rovnakym sposobom ako prospekt maximalne do
piatich pracovnych dni a uverejniuje sa aspon za takych podmienok, aké platili v Case
uverejnenia povodného prospektu v stlade s c¢lankom 20. Ak je to potrebné,
vypracuje sa aj dodatok k suhrnu a jeho pripadnému prekladu s cielom zohladnit’
nové informdcie zahrnuté do dodatku.

Ak prospekt suvisi s verejnou ponukou cennych papierov, investori, ktori uz suhlasili
s nakupom alebo upisanim cennych papierov pred uverejnenim dodatku, maju pravo
odvolat’ prijatie uplatnitel'né do dvoch pracovnych dni po uverejneni dodatku pod
podmienkou, Ze pred konecnym uzavretim verejnej ponuky alebo dorucenim
cennych papierov (podl'a toho, ¢o nastane skor) sa zisti novd skuto¢nost, vecna
chyba alebo nepresnost’ podla odseku 1. Emitent alebo pontkajiici moze predizit
uvedenu lehotu. Kone¢nd lehota spojena s prdvom odvolat’ prijatie je stanovena
v dodatku.

Ak emitent zostavuje dodatok tykajlci sa informacii v zdkladnom prospekte, ktoré sa
vzt'ahuju len na jednu alebo niekol’ko jednotlivych emisii, pravo investorov odvolat
prijatie podl'a odseku 2 sa vztahuje len na prislusSnu emisiu (prislusné emisie)
anevztahuje sa na ziadne iné emisie cennych papierov vramci zakladného
prospektu.

V pripade, Zze sa vyznamna nova skutocnost, vecnd chyba alebo nepresnost’ podla
odseku 1 tyka len informacii obsiahnutych v univerzalnom registracnom dokumente
aak sa tento univerzdlny registratny dokument zaroven pouziva ako sucast’
viacerych prospektov, vypracuje a schvali sa iba jeden dodatok. V takom pripade sa
v dodatku uvedu vSetky prospekty, ktorych sa dany dodatok tyka.

Pri dokladnom skumani dodatku pred schvélenim moéze prislusny organ poziadat
o to, aby bolo k dodatku prilozené konsolidované znenie prospektu s dodatkom, ak je
to potrebné na zabezpecenie zrozumitelnosti informacii uvedenych v prospekte.
Takéto ziadost’ sa povazuje za ziadost' o dopliujuce informacie podla ¢lanku 19
ods. 4.

Organ ESMA v zaujme zabezpeCenia jednotnej harmonizéacie tohto c¢lanku
a zohl'adnenia technického vyvoja na finan¢nych trhoch vypracuje navrh regula¢nych
technickych predpisov, aby sa blizSie ur€ili situacie, v ktorych si vyznamna nova
skutocnost,, vecna chyba alebo nepresnost’ v informaciach zahrnutych do prospektu
vyzaduju uverejnenie dodatku k prospektu.

ESMA predlozi tento navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do [v/oZi sa
datum 9 mesiacov po nadobudnuti ucinnosti].

Komisii je delegovana pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené

v prvom pododseku v sulade s postupom stanovenym v ¢lankoch 10 az 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.
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KAPITOLAV

CEZHRANICNE PONUKY A PRIJATIA NA OBCHODOVANIE A POUZIVANIE

JAZYKOV

Clanok 23
Rozsah schvdlenia prospektov v ramci Unie

Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 35, plati, Ze ak sa verejna ponuka alebo prijatie na
obchodovanie na regulovanom trhu uskutoctiuje v jednom alebo vo viacerych
Clenskych S$tatoch, alebo v inom c¢lenskom State, ako je domovsky clensky Sstat,
prospekt schvaleny domovskym c¢lenskym Statom a jeho pripadné dodatky st platné
pre verejni ponuku alebo prijatie na obchodovanie v akomkolvek pocte
hostitel'skych c¢lenskych Statov pod podmienkou, ze ESMA a prisluSny organ
kazdého hostitel'ského clenského Statu su informované v sulade s ¢lankom 24.
Prislusné organy hostitel'skych ¢lenskych Statov neuskutocnia ziadne schvalovacie
ani spravne postupy tykajice sa prospektov.

Ak sa po schvaleni prospektu zistia nové zavazné skutocnosti, vecné chyby alebo
nepresnosti, ako je uvedené v ¢lanku 22, prislusny organ domovského clenského
Statu vyzaduje, aby sa uverejnenie dodatku schvalilo podl'a ¢lanku 19 ods. 1. ESMA
a prislusny orgdn hostitel'ského ¢lenského Statu mézu informovat prislusny organ
domovského ¢lenského Statu o potrebe novych informacii.

Clanok 24
Oznamenie

Prislusny organ domovského c¢lenského Statu poskytne na ziadost' emitenta alebo
osoby zodpovednej za vypracovanie prospektu, ato do troch pracovnych dni od
dorucenia tejto ziadosti alebo — ak je Ziadost’ predlozena spolu s ndvrhom prospektu
— do jedného pracovného dia od schvdlenia prospektu, prislusSnému organu
hostitel'ského ¢lenského Statu osvedcenie o schvéleni, ktorym potvrdi, ze prospekt
bol vypracovany v sulade s tymto nariadenim a s elektronickou képiou uvedeného
prospektu.

Ak je to vhodné, oznamenie uvedené v prvom pododseku sprevadza preklad
prospektu a/alebo sthrn vypracovany na zodpovednost emitenta alebo osoby
zodpovednej za vypracovanie prospektu.

Emitent alebo osoba zodpovednd za vypracovanie prospektu dostani oznamenie
o osvedceni o schvéleni vrovnakom case ako prislusSny organ hostitel'ského
¢lenského Statu.

V osvedceni sa konstatuje uplatnenie ustanoveni ¢lanku 17 ods. 2 a 3, ako aj jeho
odovodnenie.

PrisluSny organ domovského clenského §tatu ozndmi ESMA vydanie osvedcenia
o schvaleni prospektu v rovnakom case, ako tito skutocnost’ ozndmi prisluSnému
organu hostitel'ského ¢lenského Statu.

Ak konecné podmienky zakladného prospektu, ktory bol predtym oznameny, nie su
zahrnuté do zakladného prospektu ani do dodatku, prislusny organ domovského
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Clenského Statu ich elektronicky zasle prislusnému organu hostitel'ského ¢lenského
Statu (hostitel'skych clenskych $tatov) a organu ESMA ¢o najskor, ako to bude
mozné po ich predlozeni.

Prislu$né orgéany si netuctuju ziaden poplatok za oznamenie alebo prijatie ozndmenia
o prospektoch aich dodatkoch ani za pripadny suvisiaci dohlad, a to ani
v domovskom, ani v hostitel'skom ¢lenskom State (Clenskych Statoch).

V zaujme jednotnych podmienok uplatiiovania tohto nariadenia a zohladnenia
technick¢ho vyvoja na finanénych trhoch moéze ESMA vypracovat navrh
vykonavacich technickych predpisov, aby sa stanovili Standardné formulare, vzory
a postupy oznamovania osvedcenia o schvaleni, prospektu, dodatku k prospektu
a prekladu prospektu a/alebo jeho stthrnu.

Komisia je splnomocnena prijat’ vykonavacie technicke predpisy uvedené v prvom
pododseku v stilade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 25
PouZivanie jazykov

Ak sa predlozi verejnd ponuka alebo sa Ziada o prijatie na obchodovanie na
regulovanom trhu len v domovskom ¢lenskom State, prospekt sa vypracuje v jazyku
uznanom prisluSnym organom domovského ¢lenského $tatu.

Ak sa predlozi verejnd ponuka alebo sa Zziada o prijatie na obchodovanie na
regulovanom trhu v jednom alebo viacerych ¢lenskych Stdtoch okrem domovského
Clenského S$tatu, prospekt sa vypracuje bud’ v jazyku akceptovanom prislusnymi
organmi tychto c¢lenskych Statov, alebo vjazyku bezne pouZivanom vo sfére
medzinarodnych financii podla vyberu emitenta, ponukajuceho alebo osoby
ziadajucej o prijatie.

PrisluSny orgén kazdého hostitel'ského ¢lenského $tatu moze vyzadovat, aby bol
suhrn uvedeny v ¢lanku 7 prelozeny do jeho uradného jazyka alebo jazykov,
nevyzaduje sa vSak preklad Ziadnej inej Casti prospektu.

Na ucel preskimania a schvélenia prisluSnym organom domovského ¢lenského Statu
sa prospekt vypracuje bud’ v jazyku akceptovanom tymto organom, alebo v jazyku
bezne pouzivanom vo sfére medzinarodnych financii podla vyberu emitenta,
pontikajuceho alebo osoby Ziadajucej o prijatie na obchodovanie.

Ak sa predlozi verejnd ponuka alebo sa Zziada o prijatie na obchodovanie na
regulovanom trhu vo viac ako jednom c¢lenskom $tate vratane domovského ¢lenského
Statu, prospekt sa vypracuje v jazyku akceptovanom prisluSnym organom
domovského Clenského Statu a spristupni sa aj v jazyku akceptovanom prislusnymi
organmi kazdého hostitel'ského ¢lenského statu alebo v jazyku bezne pouzivanom vo
sfére medzindrodnych financii podla vyberu emitenta, ponukajiceho alebo osoby
ziadajucej o prijatie na obchodovanie.

Prislusny orgén kazdého hostitel'ského Elenského Statu moze vyzadovat, aby bol

suhrn uvedeny v ¢lanku 7 prelozeny do jeho uradného jazyka alebo jazykov,
nevyzaduje sa vSak preklad Ziadnej inej Casti prospektu.
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Konec¢né podmienky a sthrn jednotlivej emisie sa vypracuju v rovnakom jazyku, ako
je jazyk schvéleného zakladného prospektu.

Ked sa kone¢né podmienky zasielaji prislusnému organu hostitel'ského ¢lenského
Statu alebo — ak je viacero hostitel'skych Clenskych Statov — prisluSnym organom
hostitel'skych ¢lenskych Statov, na kone¢né podmienky ak nim priloZzeny sthrn
jednotlivej emisie sa vztahuju jazykové poziadavky stanovené v tomto ¢lanku.

KAPITOLA VI
OSOBITNE PRAVIDLA TYKAJUCE SA EMITENTOV SO SIDLOM V TRETICH
KRAJINACH

Clanok 26
Ponuka cennych papierov alebo prijatie na obchodovanie na zaklade prospektu
vypracovaného v sulade s tymto nariadenim

Emitent z tretej krajiny, ktory ma v imysle verejne ponukat’ cenné papiere v Unii
alebo sa uchéadzat’ o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu
Unie na zaklade prospektu vypracovaného podla tohto nariadenia, musi od
prislusného organu svojho domovského ¢lenského Statu ziskat’ schvalenie prospektu
v sulade s ¢lankom 19, ako je stanovené v ¢lanku 2 ods. 1 pism. m) bode ii1). Tento
prospekt a emitent z tretej krajiny podliehaju vSetkym ustanoveniam predmetného
nariadenia pod dohl'adom prislusného organu domovského ¢lenského statu.

Emitent z tretej krajiny vymenuje spomedzi subjektov, ktoré podliehaju dohladu
podl'a nariadenia EU o finanénych sluZbach, opravneného zastupcu so sidlom v jeho
domovskom c¢lenskom Stite. Emitent z tretej krajiny oznami prislusnému organu
totoznost’ a kontaktné udaje svojho zastupcu.

Zastupca na ucely tohto nariadenia predstavuje kontaktné miesto emitenta z tretej
krajiny v Unii a prostrednictvom tohto kontaktného miesta sa vybavuje vietka uradna
koreSpondencia s prisluSnym orgdnom. Zastupca aemitent ztretej krajiny
prislusnému orgdnu domovského clenského Statu spolocne zodpovedaji za
zabezpecenie suladu prospektu s poziadavkami tohto nariadenia podla kapitol VII
a VIII tohto nariadenia.

Clanok 27
Ponuka cennych papierov alebo ich prijatie na obchodovanie na zdaklade prospektu
vypracovaného v sulade s pravnymi predpismi tretej krajiny

Prislusny organ domovského ¢lenského Statu emitenta z tretej krajiny moze schvalit’
na verejnu ponuku alebo prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu prospekt,
ktory je vypracovany v sulade s vnutroStatnymi pravnymi predpismi emitenta z tretej
krajiny apodlicha im, ak st poziadavky na informdcie stanovené pravnymi
predpismi tretej krajiny rovnocenné s poziadavkami tohto nariadenia.

V pripade verejnej ponuky cennych papierov emitovanych emitentom z tretej krajiny
alebo ich prijatia na obchodovanie na regulovanom trhu v inom ¢lenskom S$tate ako
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domovskom c¢lenskom State sa uplatiiuji poziadavky stanovené v ¢lankoch 23,
24 a25.

Komisia moéze v sulade s clankom 42 prijat’ delegované akty, v ktorych stanovi
vSeobecné kritéria rovnocennosti zalozené na poziadavkidch stanovenych
v ¢lankoch 6, 7, 8 a 13.

Komisia mdze na zéklade uvedenych kritérii prijat’ vykonavacie opatrenia v stulade
s postupom preskiimania uvedenym v ¢lanku 43, priCcom stanovi, ze tretia krajina
zabezpeCi rovnocennost’ prospektov vypracovanych v tejto krajine s predmetnym
nariadenim z dévodu svojho vnutroStatneho prava. Uvedené vykonavacie akty sa
prijmt v sulade s postupom preskimania uvedenym v ¢lanku 43 ods. 2.

Clanok 28
Spolupraca s tretimi krajinami

Prislusné orgény ¢lenskych Statov uzavrli na ucely clanku 27 a v pripade potreby na
ucely c¢lanku 26 dohody o spolupraci s organmi dohladu tretich krajin tykajice sa
vymeny informacii s organmi dohl’adu v tretich krajinach a presadzovania povinnosti
vyplyvajucich ztohto nariadenia v tretich krajindch. Dohodami o spolupréci sa
zabezpeCi prinajmenSom ucinna vymena informadcii, ktora prisluSnym organom
umozni plnit’ si povinnosti vyplyvajice z tohto nariadenia.

Prislusny orgén informuje organ ESMA a ostatné prislusné organy o pripadoch,
v ktorych navrhuje uzatvorit’ takuto dohodu.

Na ucely ¢lanku 27 a v pripade potreby na ucely ¢lanku 26 ESMA ulahcuje a
koordinuje pripravu dohdd o spolupraci medzi prislusSnymi orgdnmi a prisluSnymi
organmi dohladu tretich krajin.

V zdujme zabezpeCenia jednotnej harmonizacie tohto c¢lanku moéze ESMA
vypracovat’ navrh regulaénych technickych predpisov obsahujucich vzorovy
dokument pre dohody o spolupraci, ktory pouziju prislusné organy ¢lenskych Statov,
ak je to mozné.

Komisia je splnomocnena prijat’ regulaéne technické predpisy uveden¢ v druhom
pododseku v stilade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Organ ESMA takisto v pripade potreby ulahcuje a koordinuje vymenu informacii
ziskanych od organov dohladu tretich krajin, ktoré by mohli byt uzitocné pri
prijimani opatreni podl'a ¢lankov 36 a 37, medzi prislu$Snymi organmi.

Prislusné organy uzatvoria dohody o spolupraci tykajlice sa vymeny informacii
s orgdnmi dohladu tretich krajin iba vtedy, ak zverejnené informécie podlichaju
zarukdm sluzobného tajomstva, ktoré su miniméalne rovnocenné so zdarukami
uvedenymi v ¢lanku 33. Vymena informécii musi byt uréena na plnenie uloh
prislusnych organov.
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KAPITOLA VII
ESMA A PRISLUSNE ORGANY

Clanok 29
Prislus$né organy

Kazdy ¢lensky $tat vymenuje jeden prislusny spravny organ zodpovedny za plnenie
povinnosti vyplyvajucich z tohto nariadenia a za zabezpecenie, aby sa uplatnovali
opatrenia prijaté na zaklade tohto nariadenia. Clenské $taty otom informuja
Komisiu, orgdn ESMA a ostatné prislusné organy ostatnych ¢lenskych Statov.

Prislusny organ je uplne nezavisly od vSetkych ucastnikov trhu.

Clenské $taty mozu umoznit’ svojim prislusnym organom, aby delegovali ulohy
uverejnovania schvalenych prospektov na internete.

Delegovanie uloh na subjekty je uvedené v osobitnom rozhodnuti, v ktorom su
uvedené stanovené ulohy a podmienky, za ktorych sa maju plnit, ato vratane
dolozky, v ktorej sa predmetny subjekt zavdzuje konat' a byt organizovany takym
sposobom, aby predchadzal konfliktu zaujmov a aby informécie ziskané pri plneni
delegovanych uloh neboli pouzité necestne alebo na cely zabranenia konkurencii.
V rozhodnuti sa konkrétne uvedt vSetky dojednania medzi prisluSnym organom
a subjektom, na ktory su tlohy delegované.

Kone¢ni zodpovednost za dohlad nad dodrziavanim tohto nariadenia a za
schval'ovanie prospektu nesie prislusny organ urceny v sulade s odsekom 1.

Clenské staty informuju Komisiu, ESMA a prislusné organy ostatnych &lenskych
Stditov o rozhodnuti uvedenom v pododseku 2 vratane presnych podmienok
upravujucich delegovanie.

Odsekmi 1 a 2 nie je dotknutd moznost’ ¢lenského Statu uzavriet’ samostatné pravne
a administrativne dohody pre zdmorské eurdpske uzemia, za ktorych vonkajSie
vztahy zodpoveda dany Clensky Stat.

Clanok 30
Pravomoci prislu§nych orgdanoy

Prislusné organy maji na ucely plnenia povinnosti, ktoré pre ne vyplyvaju z tohto
nariadenia, v stlade s vnutroStaitnym pravom minimdlne nasledujiice pravomoci
v oblasti dohl'adu a vySetrovania:

a) vyzadovat od emitentov, ponukajicich alebo osdb ziadajucich o prijatie na
obchodovanie na regulovanom trhu, aby do prospektu zahrnuli dopliujuce
informécie, ak je to potrebné na ochranu investorov;

b) vyzadovat od emitentov, ponukajicich alebo osdb Ziadajacich o prijatie na

obchodovanie na regulovanom trhu a osob, ktoré¢ ich kontroluju alebo st nimi
kontrolované, aby poskytli informacie a dokumenty;
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2

h)

7

k)

D

vyzadovat’ od auditorov ariaditelov emitenta, ponukajiceho alebo osoby
ziadajucej o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu, ako aj od
finan¢nych sprostredkovatel'ov poverenych predloZzenim verejnej ponuky alebo
ziadosti o prijatie na obchodovanie, aby poskytli informacie;

pozastavit’ verejni ponuku alebo prijatie na obchodovanie na obdobie najviac
10 po sebe nasledujicich pracovnych dni pri kazdej jednej prilezitosti, pri
ktorej existuje dovodné podozrenie, Ze boli poruSené¢ ustanovenia tohto
nariadenia;

zakézat alebo pozastavit’ inzerciu alebo vyzadovat’ od emitentov, pontkajucich
alebo 0sob usilujucich sa o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu ¢i
prisluSnych finanénych sprostredkovatel'ov, aby ukoncili alebo pozastavili
inzerciu na obdobie maximalne 10 po sebe nasledujucich pracovnych dni pri
kazdej jednej prilezitosti, ak maju doévodné podozrenie, Ze boli poruSené
ustanovenia tohto nariadenia;

zakazat’ verejni ponuku, ak sa zisti, ze boli porusené ustanovenia tohto
nariadenia alebo ak existuju opravnené dovody domnievat’ sa, Ze by boli
poruseng;

pozastavit’ alebo vyzadovat’ od prislusnych regulovanych trhov, aby pozastavili
obchodovanie na regulovanom trhu na obdobie maximalne 10 po sebe
nasledujucich pracovnych dni pri kazdej jednej prilezitosti, pri ktorej existuju
opravnené¢ dovody domnievat’ sa, ze boli poruSené ustanovenia tohto
nariadenia;

zakdzat’" obchodovanie na regulovanom trhu, ak zisti, ze boli porusené
ustanovenia tohto nariadenia;

zverejnit’ skutocnost’, Ze emitent, ponukajuci alebo osoba Ziadajica o prijatie
na obchodovanie si neplnia svoje povinnosti;

odlozit’ preskumanie prospektu predlozeného na schvalenie alebo pozastavit
verejni ponuku alebo prijatie na obchodovanie, ak prislusny organ vyuziva
pravomoc ulozit zdkaz alebo obmedzenie podla c¢lanku 42 nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 600/2014%°, kym takyto zakaz alebo
obmedzenie nepominu;

odmietnut’ schvalenie prospektu vypracovaného urcitym emitentom,
pontkajicim alebo osobou Ziadajucou o prijatie na obchodovanie na obdobie
najviac 5 rokov, ak tento emitent, ponukajuci alebo osoba ziadajiica o prijatie
na obchodovanie opakovane a zdvaznym spdsobom porusili ustanovenia tohto
nariadenia;

zverejnit alebo pozadovat od emitenta, aby zverejnil vSetky dolezité
informdcie, ktoré mézu mat’ vplyv na hodnotenie cennych papierov prijatych
na obchodovanie na regulovanych trhoch, na tcely zabezpecenia ochrany
investorov alebo hladkého fungovania trhu;

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 600/2014 z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi

nastrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 84).

SK
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m) pozastavit alebo vyzadovat od prislusného regulovaného trhu, aby bolo
pozastavené obchodovanie s cennymi papiermi, ak ustdia, ze situdcia emitenta
je taka, ze obchodovanie by poskodzovalo zaujmy investorov;

n)  vykonavat inSpekcie na mieste alebo vySetrovania na inych miestach, ako su
sukromné obydlia fyzickych osob, ana tento ucel vstupovat do priestorov
s cielom ziskat’ pristup k dokumentom a inym udajom v akejkol'vek podobe,
ak existuje dovodné podozrenie, Ze dokumenty a dalSie Udaje suvisiace
s predmetom kontroly alebo vySetrovania mozu byt relevantné na preukazanie
porusenia tohto nariadenia.

Ak je to potrebné podla vnutroStitneho prava, prislusny organ moéze poziadat
prislusny sudny organ, aby rozhodol o vyuziti prdvomoci uvedenych v prvom
pododseku. V sulade s ¢&lankom 21 nariadenia (EU) & 1095/2010 je ESMA
opravneny zucastiiovat’ sa inSpekcii na mieste uvedenych v pismene n), ak ich
vykonévaju spolo¢ne dva alebo viaceré prislusné organy.

Prislu$né organy vykonévaju svoje funkcie a prdvomoci uvedené v odseku 1 jednym
z nasledujtcich spdsobov:

a)  priamo;

b) v spolupréci s ostatnymi organmi;

c) vramcisvojej zodpovednosti delegovanim pravomoci na takéto organy;
d)  obratenim sa na prisluSné sudne organy.

Clenské $taty zabezpedia prijatie vhodnych opatreni, ktoré zarudia, e prislusné
organy budi mat’ vSetky prdvomoci v oblasti dohl'adu a vySetrovania nevyhnutne
potrebné na plnenie ich povinnosti.

Osoba spristupniujuca informdcie prislusSnému orgéanu v stlade s tymto nariadenim sa
nepovazuje za osobu, ktord by poruSovala akékol'vek obmedzenia tykajice sa
zverejnovania informacii ulozené zmluvou alebo akymkol'vek pravnym, regulacnym
alebo spravnym opatrenim, ani sa na fiu nevztahuje zodpovednost’ Ziadneho druhu
v suvislosti s takymto oznamenim.

Odsekmi 1 azZ 3 nie je dotknutd moznost’ ¢lenského Statu uzavriet’ samostatné pravne
a administrativne dohody pre zamorské europske uzemia, za ktorych vonkajSie
vzt'ahy zodpoveda dany ¢lensky Stat.

Clanok 31
Spoluprdaca medzi prislus§nymi organmi
PrisluSné organy na ucely tohto nariadenia spolupracuju navzajom a s organom
ESMA. Bez zbyto¢ného odkladu si vymieniaju informacie a spolupracuju pri

¢innostiach spojenych s vySetrovanim, doh'adom a presadzovanim préava.

Ak sa Clenské staty vsulade s clankom 36 rozhodli, ze stanovia trestnopravne
sankcie za poruSenie ustanoveni tohto nariadenia, zabezpecia prijatie primeranych
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opatreni, aby mali prislusné organy vsetky pravomoci potrebné na spolupracu so
sudnymi orgdnmi v rdmci ich jurisdikcie s cielom ziskat konkrétne informéacie
tykajuce sa vySetrovani trestnych ¢inov alebo konani vo veci moznych poruseni tohto
nariadenia a poskytnut’ rovnaké informacie ostatnym prisluSnym orgadnom a ESMA
v ramci plnenia svojej povinnosti na ucely tohto nariadenia spolupracovat’ navzajom
as ESMA.

PrisluSny orgdn modze odmietnut konat' na zdklade Ziadosti o informécie alebo
o spolupracu pri vySetrovani len za nasledujucich vynimoc¢nych okolnosti:

a) ak je pravdepodobné, Ze by vyhovenie Ziadosti nepriaznivo ovplyvnilo jeho
vlastné vySetrovanie, Cinnosti vramci presadzovania prava alebo trestné
vySetrovanie;

b) ak sa uz zacali sidne konania pred organmi doziadané¢ho c¢lenského Statu
v stvislosti s rovnakym konanim a voc¢i rovnakym osobam;

c) ak uz bol vdoziadanom Cclenskom Stite vyneseny konecny rozsudok
v suvislosti s tymito osobami za rovnaké konanie.

Prislu$né organy na poziadanie bezodkladne poskytnu vSetky informacie potrebné na
ucely tohto nariadenia.

PrisluSny orgdn mdze poziadat’ o pomoc prisluSny organ in¢ho clenského Statu,
pokial’ ide o inSpekcie na mieste alebo vySetrovania.

Ziadajuci prislusny organ informuje organ ESMA o kazdej Zziadosti uvedenej
v prvom pododseku. V pripade vySetrovania alebo kontroly s cezhrani¢nym vplyvom
ESMA koordinuje (ak ho oto poziada jeden z prisluSnych orgénov) vySetrovanie
alebo kontrolu.

Ak prislusny organ dostane Ziadost’ od prislusného organu iné¢ho ¢lenského §tatu, aby
vykonal inSpekciu na mieste alebo vySetrovanie, moze:

a)  vykonat inSpekciu na mieste alebo vySetrovanie sam;

b)  umoznit’ prislusnému orgdnu, ktory predlozil ziadost, aby sa zcastnil na
inSpekcii na mieste alebo na vySetrovani,

c¢) umoznit' prislusnému organu, ktory predlozil Ziadost, aby sam vykonal
inSpekciu na mieste alebo vySetrovanie;

d) urc¢it’ auditorov alebo expertov, aby vykonali inSpekciu na mieste alebo
vySetrovanie a/alebo

e)  plnit konkrétne ulohy suvisiace s dohladom spolo¢ne s ostatnymi prislusnymi
organmi.

Prislusné organy mozu upozornit ESMA na situacie, v ktorych bola ziadost
o spolupracu, najmid o vymenu informdcii, zamietnutd alebo nebola vybavena
v primeranej lehote. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 258 Zmluvy o fungovani
Eurdpskej tnie (ZFEU), moze ESMA v situdcidch uvedenych v prvej vete konat
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v stulade s pravomocou, ktord mu je udelena na zaklade ¢lanku 19 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

ESMA moze vypracovat navrh regulaénych technickych predpisov na urcenie
informacii, ktoré si maju vymienat’ prislusné organy v sulade s odsekom 1.

Komisia je splnomocnena prijimat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom
pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

ESMA méze vypracovat’ navrh vykonavacich technickych predpisov na stanovenie
Standardnych formularov, vzorov a postupov na spolupracu a vymenu informadcii
medzi prisluSnymi organmi.

Komisia je splnomocnena prijat’ vykonavacie technické predpisy uvedené v tretom
pododseku v stilade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 32
Spolupraca s ESMA

Prislusné organy spolupracuju s ESMA na ucely tohto nariadenia v sulade
s nariadenim (EU) €. 1095/2010.

Prislusné organy bezodkladne poskytni ESMA vSetky informécie potrebné na
plnenie jeho povinnosti v sulade s ¢lankom 35 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

V zaujme zabezpecenia jednotnych podmienok uplatiiovania tohto ¢lanku mdze
ESMA pripravit navrh vykonavacich technickych predpisov s cielom stanovit
postupy a formy vymeny informacii uvedenej v odseku 2.

Komisia je splnomocnena prijat’ vykonavacie technicke predpisy uvedené v prvom
pododseku v stilade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 33
SluZobné tajomstvo

Vsetky informacie, ktoré si vymienaju prisluSné organy podla tohto nariadenia
aktoré sa tykaji obchodnych alebo prevadzkovych podmienok a inych
ekonomickych ¢i persondlnych zalezitosti, sa povazuji za doverné a vztahuju sa na
ne poziadavky na sluzobné tajomstvo s vynimkou pripadov, ked prislusny orgéan
v ¢ase oznamenia uvedie, ze tieto informacie mézu byt zverejnené alebo ak je takéto
zverejnenie potrebné pre stidne konanie.

Povinnost’ zachovévat’ sluzobné tajomstvo sa vztahuje na vSetky osoby, ktoré
pracuju alebo pracovali pre prisluSny organ alebo pre akykol'vek subjekt, na ktory
prislusny organ delegoval svoje pravomoci. Informdacie, na ktoré sa vztahuje
sluzobné tajomstvo, sa nesmi poskytnit’ Ziadnej inej osobe ani organu s vynimkou
poskytnutia na zaklade ustanoveni prava Unie alebo vnutrostatneho prava.
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Clanok 34
Ochrana udajov

Pokial’ ide o spracovanie osobnych udajov v ramci tohto nariadenia, prislusné organy plnia
svoje ulohy na ucely tohto nariadenia v sulade s vnutrostatnymi zdkonmi, nariadeniami alebo
spravnymi opatreniami, ktorymi sa transponuje smernica 95/46/ES.

Pokial’ ide o spracovanie osobnych tidajov organom ESMA v rdmci tohto nariadenia, ESMA
dodrziava ustanovenia nariadenia (ES) ¢. 45/2001.

SK

Clanok 35
Ochranné opatrenia

Ak prislusny orgén hostitel'ského clenského Statu zisti, Ze sa emitent, ponukajuci
alebo osoba Ziadajuca o prijatie na obchodovanie ¢i financné institicie zodpovedné
za verejnu ponuku dopustili nezrovnalosti alebo ze poruSili svoje povinnosti
vyplyvajuce z predmetného nariadenia, oznami tieto zistenia prisluSnému organu
domovského ¢lenského Statu a ESMA.

Ak napriek opatreniam prijatym prislusSnym organom domovského Elenského Statu
emitent, ponukajuci alebo osoba ziadajuca o prijatie na obchodovanie ¢i finan¢né
inStitucie zodpovedné za verejni ponuku nadalej poruSuji prislusné ustanovenia
tohto nariadenia, prislusny organ hostitel'ského clenského Statu po informovani
prislusného organu domovského ¢lenského Statu a ESMA prijme vSetky primerané
opatrenia na ochranu investorov a bez zbyto¢ného odkladu o nich informuje Komisiu
a ESMA.

ESMA  méze vsitudciach uvedenych vdruhom odseku konat v stlade
s pravomocami, ktoré mu boli zverené¢ podla c¢lanku 19 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

KAPITOLA VIII
SPRAVNE OPATRENIA A SANKCIE

Clanok 36
Spravne opatrenia a sankcie

Bez toho, aby boli dotknuté pravomoci prislusnych orgénov v oblasti dohladu
a vySetrovania podla c¢lanku 30 apravo clenskych Statov stanovovat’ a ukladat’
trestnopravne sankcie, Clenské Staty v sulade s vnutroStaitnym pravom zabezpecia,
aby prislusné organy mali pravomoc prijimat primerané spravne opatrenia
a uplatilovat’ spravne sankcie minimalne za:

a) porusenie Clanku 3, c¢lanku 5, cClanku 6, c¢lanku7 ods. 1 az 10, clanku 8,
¢lanku 9 ods. 1 az 13, ¢lanku 10, ¢lanku 11 ods. 1 a 3, ¢lanku 12, ¢lanku 14
ods. 2, ¢lanku 15 ods. 1 a2, ¢lanku 16 ods. 1, ¢lanku 17 ods. 1 a 3, ¢lanku 18
ods. 1 az 3, ¢lanku 19 ods. 1, ¢lanku 20 ods. 1 az4 a ods. 7 az 10, ¢lanku 21
ods. 2 az 4, ¢lanku 22 ods. 1, 2 a 4 a ¢lanku 25 tohto nariadenia;
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b)  nespolupracovanie pri vysetrovani alebo nesplnenie poziadaviek spojenych
s vySetrovanim, kontrolou alebo Ziadostou na zaklade ¢lanku 30.

Clenské $taty mdzu rozhodnuf, Ze nestanovia pravidld uplatiiovania spravnych
sankcii podl'a prvého pododseku v pripade, ze porusenia uvedené v pismene a) alebo
b) uvedeného pododseku uz podliehaju trestnopravnym sankciam podla ich
vnutroStatneho prava do [vilozZi sa datum 12 mesiacov po nadobudnuti ucinnostil.
V takom pripade ¢lenské Staty podrobne informuji Komisiu a ESMA o prislusnych
Castiach svojho trestného prava.

Clenské §taty podrobne informuji Komisiu a ESMA o pravidlach uvedenych
v prvom a druhom pododseku do [viozi sa datum 12 mesiacov po nadobudnuti
ucinnosti]. Komisii a ESMA bezodkladne oznamia kaZzdi naslednii zmenu tychto
pravidiel.

Clenské staty v stulade s vnuatro$tatnym pravom zabezpecia, aby prislusné organy
mali prdvomoc uloZit' aspont tieto spravne sankcie a opatrenia v suvislosti
s poruSeniami uvedenymi v odseku 1 pism. a):

a) verejné vyhlasenie, v ktorom bude uvedena zodpovednd fyzicka alebo
pravnickd osoba a povaha porusenia;

b) prikaz, aby zodpovedna fyzickd alebo pravnicka osoba upustila od konania,
ktoré predstavuje porusenie;

c¢) maximdalne spravne penazné sankcie vo vySke aspon dvojndsobku sumy
ziskanych ziskov alebo strat, ktorym sa zabranilo, vyplyvajucich z porusenia
v pripade, Ze ich mozno urcit’;

d) vpripade pravnickej osoby maximalne spravne penazné sankcie vo vyske
aspon 5 000 000 EUR alebo v ¢lenskych statoch, ktorych menou nie je euro,
zodpovedajuca hodnota v narodnej mene k [vlozi sa datum nadobudnutia
ucinnosti] alebo 3 % celkového ro¢ného obratu danej pravnickej osoby podla
poslednych dostupnych finanénych vykazov schvalenych riadiacim organom.

V pripade, ze je pravnicka osoba materskou spolo¢nost'ou alebo dcérskou
spolocnostou materskej spolo¢nosti, od ktorej sa vyzaduje vypracovanie
konsolidovanej uétovnej zavierky podla smernice 2013/34/EU, prisluiny
celkovy ro¢ny obrat je celkovy rocny obrat alebo zodpovedajici druh prijmu
v stlade s prislusnymi pravnymi predpismi Unie v oblasti Gétovnictva podla
poslednej dostupnej konsolidovanej ucétovnej zavierky schvélenej riadiacim
organom kone¢ného materského podniku;

e) v pripade fyzickej osoby maximalne spravne pefiazné sankcie vo vyske aspon
700 000 EUR alebo v ¢lenskych S§tatoch, ktorych menou nie je euro,
zodpovedajuca hodnota v narodnej mene k [vlozZi sa datum nadobudnutia
ucinnosti].

Clenské staty mozu stanovit’ d’alSie sankcie alebo opatrenia a vyssie spravne pokuty,
nez su stanovené v tomto nariadeni.
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Clanok 37
Vykondavanie pravomoci v oblasti dohl’adu a sankcii

1. Prislusné organy zohladiiuju pri ureni druhu a vySky spravnych sankcii alebo
opatreni vSetky suvisiace okolnosti, v relevantnych pripadoch vratane:

a)  zavaznosti a dizky trvania poruovania;
b)  stupna zodpovednosti osoby zodpovednej za poruSenie;

c) finan¢nej sily osoby zodpovednej za poruSenie, napriklad podla celkového
obratu zodpovednej pravnickej osoby alebo ro¢ného prijmu a Cistych aktiv
zodpovedne;j fyzickej osoby;

d)  vplyvu porusenia na zaujmy retailovych investorov;

e) vyznamu ziskov, ktoré osoba zodpovednd za porusenie ziskala, strat, ktorym
zabranila, alebo strat tretich stran vyplyvajucich z porusenia, pokial’ ich mozno
urcit’;

f)  urovne spoluprace osoby zodpovednej za porusenie s prisluSnym orgdnom bez
toho, aby bola dotknutd potreba zaistit' vratenie ziskov, ktoré tato osoba
dosiahla alebo strat, ktorym zabranila;

g) predchadzajucich poruseni, ktorych sa dopustila osoba zodpovedna za dané
porusenie;

h)  opatreni prijatych po tom, ako sa zodpovedna osoba dopustila porusenia, aby
sa zabranilo jeho opakovaniu.

2. Prislusné organy tizko spolupracuju pri vykone svojich pravomoci ukladat’ spravne
sankcie a iné spravne opatrenia podla clanku 36 s cielom zabezpecit’, aby vykon ich
pravomoci v oblasti vySetrovania a dohladu a spravne sankcie a opatrenia, ktoré
ukladaji na zéklade tohto nariadenia, boli ucinné a primerané. Koordinuju svoj
postup s cielom zabranit’ duplicite a prekryvaniu pri vykonavani prdvomoci v oblasti
dohl'adu a vySetrovania a ukladani spravnych sankcii a opatreni v cezhrani¢nych
pripadoch.

Clanok 38
Pravo podat’ opravné prostriedky

Clenské §taty zabezpedia, aby rozhodnutia prijaté podla ustanoveni tohto nariadenia boli
riadne odévodnené a aby sa na ne vzt'ahovalo pravo podat’ opravné prostriedky na sud.

Clanok 39
Podavanie sprav o poruSeniach

1. Prislusné orgény zavedi ucinné mechanizmy s cielom podporovat’ a umoZznit
podavanie sprav o skuto¢nych alebo moznych poruseniach tohto nariadenia.

2. Mechanizmy uvedené v odseku 1 zahfnaju aspon:
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a)  konkrétne postupy prijimania sprav o skutocnych alebo potencidlnych
poruSeniach  anadvdzujlice postupy vratane zriadenia bezpecnych
komunika¢nych kanalov pre takéto spravy;

b)  vhodnu ochranu pre zamestnancov pracujicich na zéklade pracovnej zmluvy,
ktori nahldsia poruSenia, prinajmenSom pred odvetnymi opatreniami,
diskriminaciou ainymi druhmi nespravodlivého zaobchadzania zo strany
zamestnavatela alebo tretich stran;

c¢) ochranu totoznosti a osobnych udajov osoby, ktorda ohlasi porusenia, ako aj
fyzickej osoby, ktord je idajne zodpovedna za porusenie, vo vSetkych Stadiach
daného postupu okrem pripadu, ked sa takéto zverejnenie ukladd vo
vnutros§tatnom prave v ramci d’alSieho vySetrovania alebo nasledného stidneho
konania.

Clenské $taty mozu poskytnit finanéné stimuly pre osoby, ktoré ponuknu relevantné
informécie o skuto¢nych alebo potencialnych poruseniach tohto nariadenia, ktoré sa
budu priznavat’ v stilade s vnutrostatnymi pravnymi predpismi, pokial’ takéto osoby
nemaju in¢, uz predtym existujuce pravne alebo zmluvné povinnosti oznamovat
takéto informacie, a za predpokladu, ze tieto informécie su nové a vedu k ulozeniu
spravnej alebo trestnopravnej sankcie alebo prijatiu iného spravneho opatrenia za
porusenie tohto nariadenia.

Clenské $taty vyzadujii od zamestnavatel'ov, ktori sa venuju &innostiam regulovanym
na ucely finanénych sluzieb, aby zaviedli vhodné postupy pre svojich zamestnancov
urené na interné oznamovanie skutoénych alebo potencidlnych poruSeni
prostrednictvom osobitného, nezavislého a samostatného kanala.

Clanok 40
Uverejnenie rozhodnuti

Rozhodnutie o ulozeni spravnej sankcie alebo prijati opatrenia za poruSenie tohto
nariadenia uverejnia prislusné organy na svojom oficialnom webovom sidle hned’ po
tom, ako ofom informuju sankcionovani osobu. Uverejnenie zahfiia aspon
informdcie o druhu a povahe porusSenia a o totoznosti zodpovednych oséb. Tato
povinnost’ sa nevzt'ahuje na rozhodnutia, ktorymi sa ukladaju opatrenia vySetrovacej
povahy.

Ak prislusny organ dospeje k zaveru, ze uverejnenie totoznosti pravnickych osob
alebo totoznosti ¢i osobnych tdajov fyzickych osob je neprimerané, a to na zaklade
individudlneho postdenia primeranosti uverejnenia takychto udajov v jednotlivych
pripadoch, alebo v pripade, Ze by takéto uverejnenie ohrozilo stabilitu finanénych
trhov ¢i prebiehajice vySetrovanie, ¢lenské Staty zabezpecia, aby prislusné organy:

a)  odlozili uverejnenie rozhodnutia o uloZeni sankcie alebo prijati opatrenia do
chvile, ked prestanu existovat’ dévody na neuverejnenie;

b)  uverejnili rozhodnutie o uloZeni sankcie alebo prijati opatrenia anonymne, a to
takym spdsobom, ktory je v sulade s vnutrostatnym pravom, pokial’ sa takymto
anonymnym uverejnenim zabezpec¢i U€innd ochrana dotknutych osobnych
udajov; v pripade rozhodnutia o anonymnom uverejneni sankcie alebo
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opatrenia je mozné odlozit’ uverejnenie prislusnych udajov na vhodné obdobie,
v ktorom sa predpokladd, Ze pomini dovody na anonymné uverejnenie;

c) neuverejnili rozhodnutie o uloZeni sankcie alebo prijati opatrenia v pripade, ak
sa moznosti stanovené v pismenach a) ab) povazuju za nedostatocné na
zabezpecenie:

1)  toho, aby nebola ohrozen4 stabilita finan¢nych trhov;

i1)  primeranosti uverejnenia takychto rozhodnuti vzhl'adom na opatrenia,
ktoré sa povazuju za menej zavazné.

Ak bolo podané odvolanie proti rozhodnutiu o uloZeni sankcie alebo prijati opatrenia
na prislusnom sude alebo u iného organu, prislusné organy na svojom oficialnom
webovom sidle ihned’ uverejnia aj tito informaciu a akékol'vek nasledné informacie
o vysledku odvolania. Okrem toho sa uverejni kazdé rozhodnutie o zruSeni
predchadzajiceho rozhodnutia o uloZeni sankcie alebo prijati opatrenia.

PrisluSné organy zabezpecia, aby kazdé uverejnenie v sulade stymto c¢lankom
zostalo na ich oficidlnom webovom sidle najmenej pét’ rokov po uverejneni. Osobné
udaje obsiahnuté v uverejnenom rozhodnuti sa uchovaju na oficidlnom webovom
sidle prislusného organu len na nevyhnutne potrebné obdobie v sulade s platnymi
predpismi o ochrane udajov.

Clanok 41
Podavanie sprav o sankciach ESMA

PrisluSny organ kazdorocne poskytne ESMA suhrnné informacie o vSetkych
spravnych sankciach a opatreniach ulozenych v sulade s ¢lankom 36. Organ ESMA
tieto informdcie uverejni vo vyro¢nej sprave.

Ak sa Clenské Staty rozhodli, ze v stilade s ¢lankom 36 ods. 1 stanovia trestné sankcie
za poruSenia ustanoveni uvedenych v ¢lanku 36 ods. 1, ich prislusné organy
poskytnu ESMA kazdy rok anonymizované a suhrnné udaje tykajice sa vSetkych
vykonanych vySetrovani trestnych c¢inov auloZenych trestnopravnych sankeii.
ESMA uverejni udaje o ulozenych trestnopravnych sankciach vo vyrocnej sprave.

Ak prisluSny organ spristupnil spravne alebo trestnopravne sankcie, alebo iné
spravne opatrenia verejnosti, zaroven ich nahlasi ESMA.

PrisluSné organy informuji ESMA o vSetkych uloZenych, ale neuverejnenych
spravnych sankciach alebo prijatych opatreniach v sulade s ¢lankom 40 ods. 2
pism. c) vratane vsetkych odvolani proti nim aich vysledku. Clenské staty
zabezpecia, aby prislusné organy dostali informdacie a kone¢ny rozsudok v suvislosti
s kazdou uloZenou trestnopravnou sankciou a predlozili ich organu ESMA. ESMA
vedie centrdlnu databazu sankcii, ktoré mu boli oznamené, a to vylu¢ne na ucely
vymeny informacii medzi prisluSnymi organmi. Tato databaza je pristupna len
prislusnym organom a aktualizuje sa na zéklade informéacii poskytnutych prislusSnym
organom.
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KAPITOLA IX
DELEGOVANE A VYKONAVACIE AKTY

Clanok 42
Vykondvanie delegovanych pravomoci

Komisia je splnomocnend prijimat’ delegované akty za podmienok stanovenych
v tomto ¢lanku.

Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lanku 1 ods. 5 a 6, ¢lanku 2 ods. 2, ¢lanku 9
ods. 14, ¢lanku 13 ods. 1 a 2, ¢lanku 14 ods. 3, ¢lanku 15 ods. 3, ¢lanku 17 ods. 5,
¢lanku 19 ods. 10, ¢lanku 21 ods. 6 a ¢lanku 27 ods. 3 sa Komisii udel'uje na dobu
neurcita od [uvedie sa datum nadobudnutia ucinnosti].

Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lanku 1 ods. 5 a 6, ¢lanku 2 ods. 2, ¢lanku 9
ods. 14, ¢lanku 13 ods. 1 a 2, ¢lanku 14 ods. 3, ¢lanku 15 ods. 3, ¢lanku 17 ods. 5,
¢lanku 19 ods. 10, clanku 21 ods. 6 a ¢lanku 27 ods. 3 moze kedykol'vek odvolat
Eurépsky parlament alebo Rada. Rozhodnutim o odvolani sa ukoncuje delegovanie
pravomoci blizSie ur¢ené v danom rozhodnuti. Rozhodnutie nadobuda ucinnost
ditom nasledujicim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie alebo
k neskorSiemu datumu, ktory je v nom uréeny. Nema vplyv na platnost’ ziadneho
delegovaného aktu, ktory uz nadobudol ucinnost’.

Komisia oznamuje delegovany akt hned’ po jeho prijati zaroven Eurdpskemu
parlamentu a Rade.

Delegovany akt prijaty podla ¢lanku 1 ods. 5 aods. 6, ¢lanku 2 ods. 2, ¢lanku 9
ods. 14, ¢lanku 13 ods. 1 aods. 2, ¢lanku 14 ods. 3, ¢lanku 15 ods. 3, ¢lanku 17
ods. 5, ¢lanku 19 ods. 10, ¢lanku 21 ods. 6 a ¢lanku 27 ods. 3 nadobudne uéinnost’
len vtedy, ak voCi nemu nevzniesli namietku Europsky parlament alebo Rada
v lehote troch mesiacov odo diia oznamenia uvedeného aktu Eurdpskemu parlamentu
a Rade alebo vtedy, ak pred uplynutim uvedenej lehoty Eurdépsky parlament a Rada
informovali Komisiu otom, ze nevznesi namietky. Na podnet Eurdpskeho
parlamentu alebo Rady sa tato lehota prediZi o tri mesiace.

Clanok 43
Postup vyboru

Komisii pomaha Eurdpsky vybor pre cenné papiere zriadeny na zaklade rozhodnutia
Komisie 2001/528/ES.*” Uvedeny vybor je vyborom v zmysle nariadenia (EU)
¢. 182/2011.

Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiiuje sa ¢lanok 5 nariadenia (EU) &. 182/2011.

Rozhodnutie Komisie 2001/528/ES zo 6. jina 2001, ktorym sa zriad'uje Eurdpsky vybor pre cenné
papiere (U. v. ESL 191, 13.7.2001, s. 45).
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KAPITOLA X
ZAVERECNE USTANOVENIA

Clanok 44
ZruSenie

Smernica 2003/71/ES sa zruSuje s G¢innostou od [uvedie sa datum uplatiiovania].

Odkazy na smernicu 2003/71/ES sa povazuji za odkazy na toto nariadenie a zneju
v sulade s tabul’kou zhody uvedenou v prilohe IV k tomuto nariadeniu.

Odkaz na ¢lanok 4 ods. 1 treti a Stvrty pododsek smernice 2003/71/ES v ¢lanku 25
ods. 4 pism. a) druhom pododseku smernice 2014/65/EU sa nad’alej uplatiiuje na
ucely vymedzenia pojmu rovnocenny trh tretej krajiny podl’a smernice 2014/65/EU.

Prospekty schvalené v stlade s vnutroStaitnymi pravnymi predpismi, ktorymi sa
transponuje smernica 2003/71/ES, pred [datum uplatiiovania tohto nariadenia)] sa
nad’alej riadia vnutroStatnym pravom az do skoncenia jeho platnosti alebo po
uplynuti dvanastich mesiacov od [viozZi sa datum uplatiiovania tohto nariadenial,
podrla toho, ¢o nastane skor.

Clanok 45
Sprava ESMA o prospektoch

Na zadklade dokumentov spristupnenych verejnosti prostrednictvom mechanizmu
uvedeného v ¢lanku 20 ods. 6 ESMA uverejni kazdy rok spravu obsahujucu Statistiku
o prospektoch schvélenych aoznamenych v Unii aanalyzu trendov, pricom sa
zohl'adnia druhy emitentov, najmé MSP, a druhy emisii, najma protihodnota ponuky,
druh prevoditelnych cennych papierov, miesto obchodovania a menovita hodnota.

Tato sprava obsahuje najma:

a) analyzu toho, do akej miery sa v celej Unii pouZivaju rezimy poskytovania
informdcii stanovené v ¢lankoch 14 a 15 a univerzalny registratny dokument
uvedeny v ¢lanku 9;

b)  Statistiku tykajucu sa zakladnych prospektov a kone¢nych podmienok, ako aj
prospektov vypracovanych ako samostatné dokumenty alebo ako jeden
dokument;

c) Statistiku tykajucu sa priemernej a celkovej sumy ziskanej prostrednictvom
verejnej ponuky cennych papierov podla tohto nariadenia nekotovanymi
spolo¢nostami, spolo¢nostami, s ktorych cennymi papiermi sa obchoduje
v mnohostrannych obchodnych systémoch vratane rastovych trhov MSP,
a spolo¢nostami, ktorych cenné papiere su prijat¢é na obchodovanie na
regulovanych trhoch. V relevantnych pripadoch takato Statistika obsahuje
rozdelenie na pociato¢né verejné ponuky a nasledujice ponuky, ako ajna
majetkové a nemajetkové cenné papiere.

82

SK



SK

Clanok 46
Preskumanie

Pred [viozi sa datum 5 rokov po nadobudnuti ucinnosti] Komisia predlozi Eurdpskemu
parlamentu a Rade spravu o uplatiiovani tohto nariadenia, ku ktorej v pripade potreby prilozi
legislativny navrh.

V tejto sprave sa okrem iného posudi, ¢i pretrvava primeranost’ sthrnu prospektu, rezimov
poskytovania informacii stanovenych v ¢lankoch 14 a 15 auniverzalneho registracného
dokumentu stanovené¢ho v ¢lanku 9 vzhl'adom na ciele, ktoré sa nimi sleduji. V sprave sa
zohl'adnia vysledky partnerského preskiimania uvedeného v ¢lanku 19 ods. 12.

Clanok 47
Nadobudnutie ucinnosti a uplatiiovanie

1. Toto nariadenie nadobuda i¢innost” dvadsiatym diilom po jeho uverejneni v Uradnom
vestniku Eurdpskej unie.

2. Uplatiiuje sa od [vloZi sa datum 12 mesiacov po nadobudnuti G¢innosti].

3. Clenské §taty prijma opatrenia potrebné na dosiahnutie stladu s ¢lankom 11,
¢lankom 19 ods. 8, ¢lankom 29, ¢lankom 30, ¢lankom 36, ¢lankom 37, ¢lankom 38,
Clankom 39, ¢lankom 40 a c¢lankom 41 do [vilozi sa datum 12 mesiacov po
nadobudnuti ucinnosti].

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitel'né vo vsetkych ¢lenskych
Statoch.

V Bruseli
Za Europsky parlament Za Radu
predseda predseda
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LEGISLATIVNY FINANCNY VYKAZ

1. RAMEC NAVRHU/INICIATIVY

1.1. Nazov navrhu/iniciativy

Névrh ,,nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady XXX/XX/EU z xx/xx/xx o prospekte,
ktory sa zverejnuje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie*

1.2.  Prislu$né oblasti politiky v ramci ABM/ABB*®

Oblast’ politiky: [...]

Cinnost’: [...]

1.3. Druh navrhu/iniciativy
O Navrh/iniciativa sa tyka novej akcie

O Navrh/iniciativa sa tyka novej akcie, ktora nadvéizuje na pilotny
projekt/pripravni akciu®

Névrh/iniciativa sa tyka predlZenia trvania existujucej akcie
O Navrh/iniciativa sa tyka akcie presmerovanej na nova akciu
1.4. Ciele

1.4.1.  Viacrocné strategické ciele Komisie, ktoré su predmetom navrhu/iniciativy

Tato iniciativa je jednym zo zdkladnych kamenov iniciativy tnie kapitdlovych trhov. Navrh
sa zameriava najmi na:

1. zniZenie fragmentacie finan¢nych trhov;

2. zlepsenie ochrany investorov na kapitalovych trhoch.

1.4.2.  Osobitné ciele a prislusné cinnosti v ramci ABM/ABB

‘ Konkrétny ciel’ €.

Navrhované opatrenia by mali

i) znizit' administrativne zat'azenie spojené s vypracovanim prospektu, a to pre MSP a pre Castych
emitentov cennych papierov;

ii) zvySit’ vyznam prospektu ako nastroja zverejiiovania pre potencialnych investorov;

28
29

ABM: riadenie podl'a ¢innosti — ABB: zostavovanie rozpoc¢tu podl'a ¢innosti.
Ako je uvedené v ¢lanku 54 ods. 2 pism. a) alebo b) nariadenia o rozpoc¢tovych pravidlach.
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iii) dosiahnut’ vacsiu konvergenciu medzi prospektom EU ainymi eurdpskymi pravidlami
poskytovania informacii.

Prislu$né ¢innosti v ramci ABM/ABB
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1.4.3.  Ocakavané vysledky a vplyv

Uvedte, aky vplyv by mal mat navrh/iniciativa na prijemcov/cielové skupiny.

1. znizit'" administrativne zat'aZzenie suvisiace s dodrziavanim smernice o prospekte pre
ponukajucich a emitentov;

2. zvysit' flexibilitu a primeranost’ regulaéného ramca pre prospekty pre rézne druhy
cennych papierov a emitentov, najmé pre MSP;

4. lepSie zosuladit’ smernicu o prospekte s najnovsimi pravnymi predpismi EU,;
5. zabezpeCit efektivnejSie poskytovanie informacii investorom vrameci rezimu
prospektov.

1.4.4.  Ukazovatele vysledkov a vplyvu

Uvedte ukazovatele, pomocou ktorych je mozné sledovat uskutocnovanie navrhu/iniciativy.

. pocet prospektov schvalenych podl'a roznych rezimov smernice o prospekte a ziskané
sumy,

. podiel prospektov uverejnenych MSP,

. podiel retailovych investorov medzi investormi vramci pociatocnych verejnych
ponuk,

. likvidita sekundarnych trhov,

. naklady na vypracovanie prospektu a dosiahnutie jeho schvalenia v porovnani so

sticasnymi nakladmi,

. podiel prospektov, ktoré boli povolené v inych ¢lenskych Statoch.

1.5. Dovody navrhu/iniciativy
1.5.1.  Potreby, ktoré sa maju uspokojit' v kratkodobom alebo dlhodobom horizonte
1.5.2.  Cielom reformy prospektu je prispiet k dosiahnutiu cielov unie kapitdilovych trhov:

znizZit' fragmentaciu financnych trhov, diverzifikovat' zdroje financovania a posilnit
cezhranicné kapitalové toky. Prinos zapojenia Eurdpskej unie

Harmonizovany prospekt EU je délezitym nastrojom na integraciu kapitalovych trhov v celej Unii.
Prospekt, ktory schvalil prislusny organ ¢lenského statu EHP, mozno pouzit’ na ziskanie kapitalu
prostrednictvom verejnej ponuky alebo prijatia na regulovany trh v inych ¢lenskych Statoch. LepSie
spristupnenie prospektu pre MSP a podniky, ktoré Casto vyuzivaju kapitalové trhy (Casti emitenti), je
klaicovym bodom vytvorenia tnie kapitalovych trhov.

1.5.3.  Poznatky ziskané z podobnych skusenosti v minulosti

Smernica o prospekte bola prijatd uz v roku 2010. Oc¢akavalo sa, Ze prijaté opatrenia
prinesu uspory. Hodnotenim fungovania zmenenej smernice sa ukazalo, ze vSetky
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1.5.4.

skupiny zainteresovanych stran, emitenti, investori a clenské Staty povazuju smernicu
za uzitocny ndstroj na posilnenie U¢innosti trhu a integracie, ako aj na ochranu
investorov. Smernicou sa stanovil minimalny Standard na zverejnenie a schvalenie
prisludnymi vnutro$tatnymi organmi, ktory mozno uplatnit’ v celej Unii. Napriek
tymto pozitivnym vysledkom boli zmeny do velkej miery postupné a nestacili na
vyznamné znizenie ndkladov na ziskavanie kapitdlu s vyuzitim prospektu.

Zlucitelnost a mozna synergia s inymi vhodnymi financnymi ndstrojmi

Preskimanie smernice o prospekte je stcastou akéného planu unie kapitdlovych
trhov prijatého 30. septembra 2015. Predpoklada sa, ze navrhované opatrenia budu
mat’ komplexny vplyv na likviditu, stabilitu a pritazlivost’ kapitalovych trhov v Unii.
Kedze na trhu existuji prekdzky rozneho druhu, stanoveny ciel nie je mozné
dosiahnut’ jedinym opatrenim.
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1.6. Trvanie a financny vplyv

L] Navrh/iniciativa s obmedzenym trvanim

O Navrh/iniciativa  je  vplatnosti od [DD/MM]RRRR  do
[DD/MM]RRRR.

O Finan¢ny vplyv trvd od RRRR do RRRR

Navrh/iniciativa s neobmedzenym trvanim

— pociato¢na faza vykonavania bude trvat’ od roku 2017 do roku 2019,

— potom bude vykonavanie pokracovat’ v plnom rozsahu.

1.7. Planovany spésob hospodarenia™

] Priame hospodarenie na trovni Komisie

O prostrednictvom jej Gitvarov vratane zamestnancov v delegaciach Unie

O prostrednictvom vykonnych agentur

00 ZdielPané hospodarenie s clenskymi Statmi

Nepriame hospodarenie so zverenim uloh suvisiacich s plnenim rozpoctu tymto
subjektom:

[ tretie krajiny alebo subjekty, ktoré tieto krajiny uréili
[ medzinarodné organizacie a ich agentury (uved'te)
LIEurépska investi¢na banka (EIB) a Eurdpsky investi¢ny fond

subjekty uvedené v ¢lankoch 208 a209 nariadenia o rozpoctovych
pravidlach

L] verejnopravne subjekty

] sukromnopravne subjekty poverené vykonavanim verejnej sluzby, pokial
tieto subjekty poskytuju dostatocné financné zaruky

[0 sukromnopravne subjekty spravované pravom clenského S$tatu, ktoré su
poverené vykonavanim verejno-sikromného partnerstva aktoré poskytuja
dostato¢né financné zaruky

0 osoby poverené vykonavanim osobitnych cinnosti v oblasti SZBP podla
hlavy V Zmluvy o Eur6pskej unii a uréené v prislusnom zékladnom akte.

V pripade viacerych spésobov hospodarenia uvedte v oddiele ,, Poznamky “ presnejsie vysvetlenie.

30

Podrobnosti o spdsoboch hospodarenia a odkazy na nariadenie o rozpoctovych pravidlach mozno najst’

na webovom sidle BudgWeb: http://www.cc.cec/budg/man/budgmanag/budgmanag_en.html

SK

89

SK


http://www.cc.cec/budg/man/budgmanag/budgmanag_en.html

SK

Poznamky

Vykonavanie tejto iniciativy bude mat’ vplyv na ESMA. Navrhované zdroje st pre ESMA,
ktory nie je vykonnou, ale regulacnou agentiirou. ESMA vykondva ¢innost’” pod dohl'adom
Komisie.

Vykonavanie tohto opatrenia si bude vyzadovat, aby ESMA pripravil IT rieSenie na
uchovavanie prospektov a suvisiacich dokumentov v podobe, ktord poskytne pouzivatel'om
I'ahky pristup a nastroj na vyhl'adavanie.
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2. OPATRENIA V OBLASTI RIADENIA

2.1. Opatrenia tykajuce sa kontroly a predkladania sprav

Uvedte casovy interval a podmienky, ktoré sa vztahuji na tieto opatrenia.

Komisia by mala preskimat ucinnost navrhovanych opatreni 5 rokov po
nadobudnuti u¢innosti tohto navrhu.

2.2 Systémy riadenia a kontroly

2.2.1. Zistene rizika

Vzhl'adom na zdkonné, hospodarske, efektivne a i¢inné pouzivanie rozpoctovych
prostriedkov na zaklade tohto navrhu sa ocakava, Zze z navrhu by nemali vyplynut
nove rizikd, na ktoré by sa nevzt'ahoval existujuci ramec vnutornej kontroly ESMA.

2.2.2.  Planovany sposob kontroly

Neuvadza sa

2.3. Opatrenia na predchadzanie podvodom a nezrovnalostiam

Uvedte existujuce a planované preventivne a ochranné opatrenia.

Na tucely boja proti podvodom, korupcii a inym nezdkonnym c¢innostiam sa na ESMA bez
akychkol'vek obmedzeni uplatiiujii ustanovenia nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady
(ES) ¢. 1073/1999 z 25. méja 1999 o vySetrovaniach vykonavanych Eurépskym tradom pre
boj proti podvodom (OLAF).

ESMA pristipi  k Medziinstitucionalnej dohode z25. maja 1999 medzi Eurdpskym
parlamentom, Radou Eurdpskej unie a Komisiou Europskych spolocenstiev, ktora sa tyka
vnutornych vySetrovani Eur6pskym tradom pre boj proti podvodom (OLAF), a ihned’ prijme
primerané ustanovenia vzt'ahujice sa na pracovnikov ESMA.

V rozhodnutiach a dohodach o financovani a z nich vyplyvajicich vykonéavacich nastrojoch
sa vyslovne stanovuje, Ze Dvor auditorov a OLAF mdzu v pripade potreby vykonat’ kontroly
na mieste uprijemcov petlaznych prostriedkov vyplatenych organom ESMA, ako aj
zamestnancov zodpovednych za pridel'ovanie tychto finan¢nych prostriedkov.
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3. ODHADOVANY FINANCNY VPLYV NAVRHU/INICIATIVY
3.1. Prislus$né okruhy viacro¢ného finanéného ramca a rozpoctové riadky vydavkov
e Existujuce rozpoc¢tové riadky
V poradi, vakom za sebou nasleduju okruhy viacroéného finanéného ramca
a rozpoctové riadky.
. Druh .
Okruh Rozpoctovy riadok vydavkov Prispevky
viacro¢néh V zmysle
o .., krajin kandidatsk . ¢lanku 21 ods. 2
Ené DRP/NRP i &lanku
ﬁna’ncneho CISVIO 31 EZVO*? ych kraj in* tlzetl.?h pism. b) nariadenia
ramca [Nazov ............................................. ] . rajin 0 rozpodtovych
pravidlach
la 12.02.06 ESMA DRP ANO ANO NIE NIE
e Pozadované nové rozpoctové riadky
V poradi, vakom za sebou nasleduju okruhy viacrocného financného ramca
a rozpoctove riadky.
I Druh .
okeuh Rozpoctovy riadok vidavkov Prispevky
Viacr:))énéh Slo » \l/(zr;i/slg ,
s .r sz ’ clanku ods.
financn¢ho | IN4zov............... Neuvadza DRP/NRP ]l;?;g kalklldga.t,Sk tlz‘fn.?h pism. b) nariadenia
ramca sa ] ye ajin ajm o rozpoctovych
.............................. e
XXYYYYYY ( ‘ (
[ ] ANO/ ANO/ ANO/ ANO/NIE
NIE NIE NIE

31
32
33

SK

DRP = diferencované rozpoctové prostriedky / NRP = nediferencované rozpoctové prostriedky.

EZVO: Eurdpske zdruzenie vol'ného obchodu.

Kandidatske krajiny a pripadne potencialne kandidatske krajiny zapadného Balkanu.
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3.2 Odhadovany vplyv na vydavky

[Tento oddiel sa vyplni pouzitim tabul’ky s rozpoétovymi idajmi administrativnej povahy (druhy dokument v prilohe k tomuto
finan¢nému vykazu) a na ucely konzultacie medzi utvarmi sa vlozi do aplikacie CISNET.]

3.2.1.  Zhrnutie odhadovaného vplyvu na vydavky

v mil. EUR (zaokrthlené na 3 desatinné miesta)

Okruh viacro¢ného finanéného

. Cislo [INAZOV.....eriictee ettt et et e et ]
ramca

v mil. EUR (zaokrahlené na 3 desatinné miesta)

OKkruh viacro¢ného finanéného Cislo [Nézov: 1a]

ramca
Rg)f Rok Rok Rok Uved'te vietky roky, po¢as 35
[Subjekt]: ESMA N7 N+1: N+2: N+3: ktorych vplyv trvéa (pozri SPOLU
2016 2017 2018 2019 bod 1.6)
Hiava 1 Zavizky ) 0,362 1,078 0,924 0,200 2,564
va l:
Platby @ 0,362 1,078 0,924 0,200 2,564
Zavizky (1a) 0 0,600 0,600 0,120 1,320
Hlava 2:
Platby 2a) 0 0,600 0,600 0,120 1,320
Hlava 3: Zavazky (3a)
Platby (3b)
=1
., . Zaviizky +1a 0,362 1,678 1,524 0,320 3,884
Rozpoctové prostriedky +3a
pre ESMA SPOLU B
Platby jzza 0,362 1,678 1,524 0,320 3,884

Rok N je rokom, v ktorom sa navrh/iniciativa zac¢ina uskutoc¢novat’.
Polozka SPOLU sa vztahuje na fazu vykonavania a prvy rok po nej. Nevzt'ahuje sa na nasledujuce roky, v ktorych by rozpoétové prostriedky boli rovnaké ako
v roku 2019, ked’Ze toto obdobie nie je obmedzené, a preto sa nemodze scitat’.
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http://www.cc.cec/budg/leg/internal/leg-070_internal_en.html

+3b

OKkruh viacro¢ného finanéného

Rozpoctové prostriedky

rAmca 5 »~Administrativne vydavky*
v mil. EUR (zaokrhlené na 3 desatinné miesta)
Uved'te vsetky roky, pocas
Rok Rok Rok Rok , ; .
N N+1 N+2 N+3 ktorych Eggy\{tg)va (pozri SPOLU
GR: <....... >
* LCudské zdroje:
* Ostatné administrativne vydavky
GR SPOLU<....... > Rozpoctové prostriedky
Rozpoctové prostriedky ,
(Zavizky spolu = Platby | Neuvad
. . OKRVU,H ~ 5 spolu) za sa
viacro¢ného finanéného ramca SPOLU
v mil. EUR (zaokrahlené na 3 desatinné miesta)
Rok Rok Rok Rok Uved'te vietky roky, pocas
N°°, N+1: | N+2: | N+3: ktorych vplyv trvé (pozri spoLU*’
2016 2017 2018 2019 bod 1.6)
Zavizky 0,362 1,678 1,524 0,320 3,884

36
37

Rok N je rokom, v ktorom sa navrh/iniciativa za¢ina uskutocnovat’.
Polozka SPOLU sa vztahuje na fazu vykonavania a prvy rok po nej. Nevzt'ahuje sa na nasledujuce roky, v ktorych by rozpoétové prostriedky boli rovnaké ako

v roku 2019, ked’Ze toto obdobie nie je obmedzené, a preto sa nemdze scitat’.
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OKRUHOV 1 az$§

viacro¢ného finanéného ramca SPOLU

Platby

0,362

1,678

1,524

0,320

3,884
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3.2.2.

Odhadovany vplyv na rozpoctové prostriedky ESMA

Névrh/iniciativa si nevyzaduje pouzitie operaénych rozpoctovych prostriedkov

O Navrh/iniciativa si vyZaduje pouzitie operacnych rozpoctovych prostriedkov, ako je uvedené v nasledujice;j tabul’ke:

Viazané rozpoctove prostriedky v mil. EUR (zaokrahlené na 3 desatinné miesta)

Uved’te ciele a

Rok
N: 2016

Rok
N+1: 2017

Rok
N+2: 2018

Rok
N+3: 2019

Uved'te vsetky roky, pocas ktorych vplyv trva

(pozri bod 1.6)

SPOLU

vystupy

VYSTUPY

Druh
J 38

Priem
erné
naklad

y

Nékla
dy

Nie

Nie

Nékla
dy

Nékla
dy

Nie

Nékla
dy

Nie

Nie

Nékla
dy

Nékla
dy

Nie

Nie

Nékla
dy

Celko

vy
pocet

Naklady
spolu

OSOBITNY CIEL & 1°

— Vystup

— Vystup

— Vystup

Osobitny ciel’ ¢. 1 medzisucet

OSOBITNY CIEL &. 2...

— Vystup

Osobitny ciel’ ¢. 2 medzisucet

NAKLADY SPOLU

38
39

SK

Vystupy znamenaju dodané produkty a sluzby (napr.: pocet financovanych vymen Studentov, vybudované cesty v km atd’.).
Ako je uvedené v oddiele 1.4.2. ,,Osobitné ciele...




3.2.3.  Odhadovany vplyv na ludské zdroje [subjektu]

3.2.3.1. Zhrnutie

- O Navrh/iniciativa si nevyzaduje pouzitie administrativnych rozpoctovych
prostriedkov

- O Navrh/iniciativa si  vyzaduje pouzitie administrativnych rozpoctovych
prostriedkov, ako je uvedené v nasledujice;j tabulke:

v mil. EUR (zaokrahlené na 3 desatinné miesta)

Rok Rok Rok
N+1: N+2: N+3:
2017 2018 2019

Rok

Uved'te vSetky roky, pocas ktorych
N*: 2016

ESMA vplyv trva (pozri bod 1.6)

sPOLU*!

Uradnici (funkéna
skupina AD)

Uradnici  (funkéna
skupina AST)

Zmluvni 6

. 1,3
zamestnanci

15,3

Docasni zamestnanci

Vyslani narodni experti

SPOLU 1 7 6 1,3

15,3

Uved'te predpokladany datum prijatia do zamestnania a sumu ndlezite upravte (ak k prijatiu
do zamestnania db6jde v jali, zohl'adni sa iba 50 % priemernych nakladov). BlizSie vysvetlenie
uvedte v prilohe.

40
41

Rok N je rokom, v ktorom sa navrh/iniciativa zacina uskutoc¢novat'.

Polozka SPOLU sa vztahuje na fazu vykonavania a prvy rok po nej. Nevztahuje sa na nasledujuce
roky, v ktorych by rozpoctové prostriedky boli rovnaké ako v roku 2019, ked’ze toto obdobie nie je
obmedzené, a preto sa nemoze scitat’.
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3.2.3.2. Odhadované potreby l'udskych zdrojov za prislusné generalne riaditel’stvo

v nasledujucej tabulke:

— [ Néavrh/iniciativa si nevyzaduje pouzitie l'udskych zdrojov.

- O Navrh/iniciativa si vyzaduje pouzitie l'udskych zdrojov, ako je uvedené

Odhady sa zaokruhluju na celé cisla (alebo najviac na jedno desatinné miesto)

Rok

Rok
N+1

Rok
N+2

Rok N+3

Uved'te vsetky roky, pocas
ktorych vplyv trva (pozri
bod 1.6)

¢ Plan pracovnych miest (iradnici a do¢asni
zamestnanci)

XX 0101 01 (Gstredie a zastipenia
Komisie)

XX 01 01 02 (delegacie)

XX 01 05 01 (nepriamy vyskum)

10 01 05 01 (priamy vyskum)

¢ Externi zamestnanci (ekvivalent plného
pracovného casu: FTE)42

XX 010201 (ZZ, VNE, DAZ
z celkového balika prostriedkov)

XX 010202 (ZZ, MZ, VNE, DAZ

a PED v delegaciach)
XX 0104 | —tstredie™
43
Yy — v delegaciach

XX 010502 (ZZ, VNE, DAZ -
nepriamy vyskum)

1001 0502 (ZZ, VNE, DAZ -
priamy vyskum)

Iné rozpoctové riadky (uved'te)

SPOLU

XX predstavuje prislusnu oblast’ politiky alebo rozpoctovu hlavu.

Potreby I'udskych zdrojov budi pokryté uradnikmi GR, ktori uz boli prideleni na riadenie
akcie a/alebo boli interne prerozdeleni vramci GR, av pripade potreby budi doplnené
zdrojmi, ktoré sa moézu pridelit riadiacemu GR vramci ro¢ného postupu pridelovania

zdrojov v zavislosti od rozpoctovych obmedzeni.

Opis uloh, ktoré sa maju vykonat’:

| Uradnici a do¢asni zamestnanci ‘

SK

42

43

44

77 = zmluvny zamestnanec, MZ = miestny zamestnanec; VNE = vyslany narodny expert; DAZ =
docasny agentiirny zamestnanec; PED = pomocny expert v delegacii.
Ciastkovy strop pre externych zamestnancov v ramci operaé¢nych rozpoétovych prostriedkov (povodné

rozpoc¢tové riadky ,,BA®).

Najméd pre Strukturdlne fondy, Eurépsky polnohospodarsky fond pre rozvoj vidieka (EPFRV)
a Europsky fond pre rybné hospodarstvo (EFRH).
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\ Externi zamestnanci \

Opis vypoctu ndkladov na ekvivalent plného pracovného Casu by mal byt zahrnuty do
prilohy V oddielu 3.
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3.2.4.  Sulad s platnym viacrocnym financnym ramcom

- O Névrh/iniciativa je v stilade s platnym viacrocnym finanénym rdmcom.

- O Navrh/iniciativa si vyZaduje zmenu v planovani prislusného okruhu vo viacrocnom finanénom ramci.

Vysvetlite poZzadovani zmenu v planovani a uved’te prislusné rozpoctové riadky a zodpovedajice sumy.

]

— Navrh/iniciativa si vyzaduje, aby sa pouzil nastroj flexibility alebo aby sa uskuto¢nila revizia viacroéného finanéného ramea®.

Vysvetlite potrebu a uved'te prislusné okruhy, rozpoctové riadky a zodpovedajiuce sumy.

Néklady stvisiace s ulohami ESMA boli odhadnuté za vydavky na zamestnancov v sulade s klasifikaciou nakladov v navrhu rozpoctu agentary
ESA za rok 2015.

ESMA bude musiet’” vypracovat’ a udrziavat’ IT rieSenie na uchovavanie prospektov a suvisiacich dokumentov vo forme, ktord umoziiuje
pouzivatel'om l'ahky pristup a poskytuje vyhl'addvaci nastroj. Mozno ocakavat, Ze tvorba IT rieSenia sa za¢ne v roku 2017 a skon¢i v roku 2018.

Okrem toho bude ESMA musiet’ kazdy rok uverejnit’ spravu obsahujicu §tatistiky o prospektoch schvalenych a ozndmenych v Unii a analyzu
trendov, zohl'adiiujicu druhy emitentov a emisie.

Navrh Komisie obsahuje aj ustanovenia pre ESMA s cielom vypracovat’ viaceré regulacné technické predpisy.

Za predpokladu, ze spoluzdkonodarcovia prijma navrhované nariadenie do konca roka 2016, navrh regulacnych technickych predpisov ESMA
bude vypracovany v roku 2017.

ESMA nebudu pridelené nové pravomoci dohl'adu, ale bude poziadany, aby d’alej podporoval spolupracu a konvergenciu v oblasti dohl'adu pri
vyklade a uplatiiovani smernice/nariadenia o prospekte.

» Pozri ¢lanky 11 a 17 nariadenia Rady (EU, Euratom) &. 1311/2013, ktorym sa ustanovuje viacroény finanény ramec na roky 2014 — 2020.
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3.2.5.  Prispevky od tretich stran

— Navrh/iniciativa nezahffia spolufinancovanie tretimi stranami.

— Navrh/iniciativa zahfiia spolufinancovanie tretimi stranami, ako je uvedené v nasledujtcej tabulke:

R | Rk | ko | oma | Ueledebymmes )

N N+1 N+2 N+3 e Py Tva (poz pott
bod 1.6)

Uved'te spolufinancujuci

subjekt

Spolufinancované

prostriedky SPOLU

EN 101
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3.3. Odhadovany vplyv na prijmy

— Névrh/iniciativa nema finanény vplyv na prijmy.

- O Navrh/iniciativa ma finan¢ny vplyv na prijmy, ako je uvedené v nasledujucej tabul’ke:
— O vplyv na vlastné zdroje
- O vplyv na rézne prijmy

v mil. EUR (zaokrtihlené na 3 desatinné miesta)

Rozpoctove Vplyv na’wrhu/iniciativy46
prostriedky
k dispozicii
v prebiehajuc
om
rozpoctovom
roku

Rozpoétovy riadok
prijmov: Rok Rok Rok Rok Uved'te vSetky roky, pocas ktorych vplyv

N N+1 N+2 N+3 trva (pozri bod 1.6)

Clanok...

V pripade roznych pripisanych prijmov uved'te prislusné rozpoctové riadky vydavkov, na ktoré bude mat’ navrh/iniciativa vplyv.

L]

Uved’te spdsob vypoctu vplyvu na prijmy.

L]

46 Pokial’ ide o tradi¢né vlastné zdroje (cld, odvody z produkcie cukru), uvedené sumy musia predstavovat’ ¢isté sumy, t. j. hrubé sumy po od¢itani 25 % nakladov na

vyber.
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Priloha k legislativnemu finanénému vykazu k navrhu nariadenia Eurdopskeho parlamentu a Rady o prospekte, ktory sa zverejiiuje pri
verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie

Naklady stivisiace s tlohami ESMA boli odhadnuté za vydavky na zamestnancov v sulade s klasifikaciou nédkladov v navrhu rozpoctu agentary
ESA za rok 2015. Navrh Komisie obsahuje ustanovenia, podla ktorych ma ESMA vypracovat’ niekol’ko regulaénych a vykonavacich

technickych predpisov.

Clanok Druh Forma
splnomocne |splnomocne Rozsah splnomocnenia
nia nia
7 Regulacné Obsah aformat uvedenia najdolezitejSich financnych informacii
ods. 11 technické vykond |z minulosti v sthrne so zohladnenim rozlicnych druhov cennych
) predpisy papierov a emitentov
Regula¢né s Aktualizovat’ zoznam uvedeny v ¢lanku 18 ods. 1 a zahrnut’ d’alSie typy
18 s, moze y , ) AR . . oY
technické , |dokumentov pozadovanych podla prava Unie, ktoré sa maju predlozit
ods. 4 . vykonat . . . . A
predpisy verejnému organu alebo ktoré ma tento organ schvalit
Regula¢né A
20 ., moze . e, Y .
technické ,  |Spresnit’ ustanovenia tykajice sa uverejiiovania prospektu
ods. 11 . vykonat
predpisy
20 Regul?cn’e . |BlizSie urCit’ udaje potrebné na klasifikaciu prospektov uvedenych
technické vykona <12
ods. 12 . v ¢lanku 20 ods. 5
predpisy
2 Regulac¢né Presnejsie urcit’ situacie, v ktorych je v désledku vyznamného nového
ods. 6 technické vykona |faktora, vecnej chyby alebo nepresnosti v informaciach zahrnutych do
) predpisy prospektu potrebné uverejnit’ dodatok k prospektu
24 | Vykonavacie moze Stanovit' Standardné formulare, vzory apostupy na oznamovanie
ods. 6 | technické vykonat' |osvedéenia o schvaleni prospektu, dodatku k prospektu a prekladu
predpisy prospektu a/alebo sihrnu
28 lt{:cghuli?ccl?g moze Vymedzit' vzorovy dokument pre dohody o spolupraci, ktory pouziji
ods. 2 . vykonat'  |prislusné organy ¢lenskych Statov, ak je to mozné,
predpisy
29 Regulac¢né moze BlizSie urcit’ informacie pozadované podl'a ¢lanku 29 ods. 1 (povinnost
ods. 6 | technické vykonat’  |spolupracovat)

EN
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predpisy
31 Regulacné moze Urcit’ informacie, ktoré sa maju vymienat’ medzi prisluSnymi organmi
ods. 6 | technické vykonat’ |v sulade s ¢lankom 31 ods. 1
predpisy
31 | Vykonavacie moze Stanovit’ Standardné formulare, vzory a postupy na spolupracu a vymenu
ods.7 | technické vykonat' |informacii medzi prislusSnymi orgdnmi
predpisy
32 | Vykonavacie moze Urcit postupy aformy vymeny informacii uvedenej v odseku 2
ods. 3 technické vykonat' |(spolupraca s ESMA)
predpisy

Okrem toho bude ESMA musiet’ aktualizovat’ svoj existujuci register prospektov a zmenit’ ho na on-line mechanizmus archivovania

s nastrojom na vyhladavanie, ktory investori mozu bezplatne vyuzivat. Tymto sa investorom umozni pristup k prospektom EU a porovnanie
prospektov z jedného miesta. Okrem toho tdaje zhromazdené v ramci mechanizmu archivovania umoznia orgdnu ESMA vytvorit’ podrobni
Statistiku o prospektoch schvalenych v EU a vypracovat vyroénu spravu. Ak prislusné organy zasla organu ESMA elektronicku verziu
schvalenych prospektov, budi musiet’ aj poslat’ sibor metaudajov, ktoré umoznia indexovanie prospektov na webovej lokalite ESMA.

Organu ESMA nebudu pridelené nové pravomoci v oblasti dohl'adu, ale bude poziadany, aby d’alej podporoval spolupracu v oblasti dohPadu
a konvergenciu vykladov a uplatiiovanie Kkritérii STS (pozri kapitolu 3). Tento ciel ma zasadny vyznam, pretoze zabrani fragmentacii
sekuritizovaného trhu v celej EU.

Pokial’ ide o nacasovanie, predpoklada sa, Ze predmetné nariadenie nadobudne U€innost’ v polovici roka 2016. Dodato¢né zdroje ESMA su
preto potrebné od roku 2016, aby sa mohli zacat’ pripravné prace a zabezpecilo sa hladké vykonavanie tohto nariadenia. Pokial’ ide o povahu
pozicii, uspesné a v€asné predloZenie novych technickych predpisov si bude vyzadovat’ najmai pridelenie dodato¢nych zdrojov na ulohy tykajice
sa politiky, navrhu pravnych predpisov a posudenia vplyvu.

Praca vtejto oblasti si vyzaduje bilaterdlne a multilaterdlne stretnutia so zainteresovanymi stranami, analyzu a posudenie moZznosti
a vypracovanie konzultacnych dokumentov, verejni konzulticiu so zainteresovanymi stranami, zriadenie a riadenie stalych skupin expertov
zlozenych z organov dohladu clenskych Statov, zriadenie ariadenie ad hoc skupin expertov zlozenych zucastnikov trhu azo zéastupcov
investorov, analyzu reakcii na konzultacie, vypracovanie analyzy nakladov/prinosov a vypracovanie pravneho textu.

To znamend, Ze od zaciatku roku 2016 bude potrebny jeden dodatocny docCasny zamestnanec. Predpokladd sa, Ze toto zvySenie zostane
zachované v rokoch 2017 a 2018, ked’ze ESMA bude musiet’ plnit’ nové ulohy. Tieto nové ulohy st uvedené v navrhovanom nariadeni a d’alej
konkretizované v dovodovej sprave.
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Predpoklad dodatoénych zdrojov:

dodato¢né pracovné miesta st povazované za docasnych zamestnancov funkéného zaradenia a triedy AD7;

. priemerné mzdové naklady pre rozne kategorie pracovnikov sa zakladaju na usmerneni GR BUDG tykajiicom sa regulacie sekuritizacie,
ktoré kolégium prijalo 30. septembra 2015;

o opravny koeficient pre vypocet miezd pre Pariz je 1,168;

o naklady spojené s najimanim pracovnikov (cestovné naklady, ndklady na hotelové ubytovanie, nadklady na zdravotnt starostlivost’,
naklady na uvedenie do uradu a ostatné ndhrady osobnych vydavkov, nédklady na stahovanie atd’.) sa odhaduju na 12 700 EUR.

Zamestnanci
Vyska (v tis.)
Druh nakladov Vypocet
2016 2017 2018 Od roku 2019 Spolu
Vydavky na 1x 7x 6x 1,3x
zamestnancov 132x 1,168 | 132x 1,168 | 132x 1,168 132 x 1,168
Platy a prispevky 1321( i{ 168 154 1078 924 200 2 356
Vydavky spojené
s prijimanim 16x 13 208 208
zamestnancov
Spolu 362 1078 924 200 2 564
Technické naklady
(IT)
Vyska (v tis.)
Druh nakladov Vypocet
2016 2017 2018 Od roku 2019 Spolu
Spolu — 600 600 120 1320
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