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AISKINAMASIS MEMORANDUMAS

1. PASIULYMO APLINKYBES
Pasiiilymo pagrindas ir tikslai

Prospekto direktyvos' perzitira — svarbus Zingsnis kuriant kapitalo rinky sajunga. Suderinus
ES prospekta, emitentai, kuriems reikalingas finansavimas, galés patekti | Europos kapitalo
rinkas. Investicijy plane Europai® paskelbta apie prospekto taisykliy reforma, kuria ketinama
igyvendinti pagal treCig verslo aplinkos gerinimo ramstj. Tai vienas svarbiausiy kapitalo rinky
sajungos elementy. Kapitalo rinky sajungos veiksmy plane® i§déstyta i§sami ir placiy uzmojy
priemoniy programa, kuria norima sustiprinti rinkos finansy vaidmenj Europos ekonomikoje.

Vienas svarbiausiy kapitalo rinky sgjungos uzdaviniy — pastebimai palengvinti finansavimg
per kapitalo rinkas. Kapitalo rinkos suteikia galimybe kreiptis j jvairius finansavimo teikéjus,
o investuotojams ] privaty kapitalg ir neformaliems investuotojams, investuojantiems j jmones
ankstyvuoju jy raidos etapu, atveria galimybe pasitraukti.

Prospektai yra teisés aktuose reikalaujami dokumentai, kuriuose pateikiama informacija apie
jmone. Si informacija skirta investuotojams, kad ja remdamiesi, $ie galéty nuspresti, ar
investuoti ] jvairius tam tikros jmonés leidziamus vertybinius popierius. Todél itin svarbu, kad
prospektu nebiity sudaryta nepagrjsta kliiitis patekti j vieSgsias rinkas, stengiantis pritraukti
kapitalo. Visy pirma, vien dé¢l reikalingy parengti dokumenty ir dideliy su tuo susijusiy
sagnaudy MVI gali atsisakyti galimybés viesai sitlyti vertybinius popierius. Imonéms turéty
tapti lengviau vykdyti administracinius jpareigojimus, bet taip, kad ir investuotojai biity gerai
informuojami apie produktus, j kuriuos investuoja.

Nors apskritai prospekty tvarka veikia tinkamai, tam tikrus Prospekto direktyvos reikalavimus
dar buty galima patobulinti, kad prospektus rengianc¢ioms jmonéms (ypa¢ MVI) tenkanti
administraciné nasta palengvéty, o galimiems investuotojams prospektas tapty vertingesne
informavimo priemone. Prospekty taisykles labiau suderinus su kitomis ES informacijos
atskleidimo taisyklemis (pvz., Skaidrumo direktyva® ir Reglamentu dél maZmeniniy
investiciniy produkty pakety ir draudimo principu pagristy investiciniy produkty (MIPP ir
DIP) pagrindinés informacijos dokumenty °) prospektai galéty tapti dar efektyvesni.
Prospekto direktyvos perzitra kapitalo rinky sgjungos veiksmy plane iSskirta kaip vienas 1§
ankstyvyjy ir didelio prioriteto veiksmy. Bendras perziiiros siekis — sumazinti vieng i$
pagrindiniy reglamentavimo kliti¢iy, su kuria emitentai susiduria, sitilydami savo nuosavybeés
ir skolos vertybinius popierius investuotojams. Siuo pasiilymu prisidedama prie tikslo
perzitiréti acquis ir i$skirti konkrecias sritis, kuriose biity galima paprastinti taisykles, mazinti
nastg ir taupyti sgnaudas, jgyvendinimo. D¢l to Komisijos atliktame poveikio vertinime

2003 m. lapkricio 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/71/EB dél prospekto, kuris turi
buti skelbiamas, kai vertybiniai popieriai sitillomi visuomenei ar jtraukiami j prekybos sarasa, ir i$ dalies
keicianti Direktyva 2001/34/EB (OL L 345, 2003 12 31, p. 64).

2 COM(2014) 903 final.

3 COM(2015) 468 final.

2004 m. gruodzio 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/109/EB dél informacijos apie
emitentus, kuriy vertybiniais popieriais leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje, skaidrumo reikalavimy
suderinimo, i§ dalies keicianti Direktyva 2001/34/EB (OL L 390, 2004 12 31, p. 38).

> 2014 m. lapkri¢io 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1286/2014 dél
mazmeniniy investiciniy produkty pakety ir draudimo principu pagrjsty investiciniy produkty (MIPP ir
DIP) pagrindinés informacijos dokumenty (OL L 352,2014 129, p. 1).
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remiamasi vertinimo, kuris buvo atliktas jgyvendinant Reglamentavimo kokybés ir rezultaty
programa (REFIT, COM(2014) 368), iSvadomis.

Prospekto direktyvos perzitiros tikslas paprastas: visy risiy emitentams nustatyti jy specialius
poreikius atitinkancias informacijos atskleidimo taisykles, o galimiems investuotojams
prospekta paversti naudingesne informavimo priemone. Taigi, pasililyme ypatingas démesys
skirlamas keturioms emitenty grupéms: 1) emitentams, kurie jau jtraukti j prekybos
reguliuojamoje rinkoje arba MV] augimo rinkoje sarasus ir per antring emisijg nori pritraukti
papildomo kapitalo, 2) MVI], 3) daznai visy risiy vertybinius popierius leidziantiems
emitentams ir 4) ne nuosavybés vertybiniy popieriy emitentams. Juo taip pat norima dar
labiau paskatinti naudoti pagal Prospekto direktyva jvesta tarpvalstybinj patvirtinty prospekty

pasa.

Ivedus sitilomas priemones, i) visiems emitentams, ypa¢ MV], daznai vertybinius popierius
leidZiantiems ir antriniy emisijy emitentams, turéty sumazéti su prospekty rengimu susijusi
administracingé nasta, ii) galimiems investuotojams, ypac investuojantiems | MV], prospektas
turéty tapti naudingesne informacijos atskleidimo priemone ir iii) biity uztikrinta didesné¢ ES
prospekto ir kity ES informacijos atskleidimo taisykliy konvergencija.

Antrinés emisijos

Emitentams, kuriy vertybiniai popieriai jau jtraukti | prekybos reguliuojamoje rinkoje (Siai
kategorijai priklauso apie 70 proc. visy per tam tikrus metus patvirtinty prospekty) arba
biisimoje MV] augimo rinkoje saraSus, reikéty leisti naudotis galimybe savo antrinéms
emisijoms rengti paprastesnius prospektus. Tikimasi, kad pakeistos antrinéms emisijoms
skirtos bitiniausios informacijos atskleidimo taisyklés padés sumazinti prospekty rengimo
sgnaudas ir uztikrinti, kad juose atskleidziama informacija buty naudingesné galimiems
investuotojams.

MVl

MVI, norin¢ioms vieSai sitilyti vertybinius popierius, taip pat reikéty suteikti galimybe rengti
specialius, joms pritaikytus prospektus — jy prospektuose pagrindini démes;j sutelkti i tokio
dydzio jmonéms reikSmingg ir aktualig informacijg. Taciau MV], kurios jtrauktos j prekybos
regulivojamoje rinkoje sarasa, tokiy prospekty negaléty rengti, kad reguliuojamose rinkose
nebiity sukurta dvejopa informacijos atskleidimo tvarka, nes tai galéty susilpninti investuotojy
pasitikéjimg. Be to, numatoma, kad naujas neprivalomas ,klausimy ir atsakymy* formatas
padés MVI rengti savo prospektus ir taip sutaupyti nemazai 1ésy teisiniy paslaugy islaidoms
padengti.

Daznai vertybinius popierius leidziantys emitentai

Ivedus numatytg daznai vertybinius popierius leidzian¢iy emitenty metinj universaly
registracijos dokuments, turéty sumazéti jmoniy, kurios ketina daznai naudotis kapitalo
rinkomis ir nori visg laikg turéti kompetentingos institucijos patvirtinta registracijos
dokumentg, kad galéty operatyviai pasinaudoti galimybémis pritraukti kapitalo, sagnaudos.
Naudojant sitiloma universaly registracijos dokumentg, prospekty tvirtinimo laikotarpj,
atsiradus galimybei pritraukti kapitalo, ketinama sutrumpinti nuo dabartiniy 10 iki 5 darbo
dieny.

Didelés vieneto nominalios vertés ne nuosavybés vertybiniams popieriams taikoma tvarka
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Remiantis per poveikio vertinimg surinktais duomenimis, Prospekto direktyvoje ne
nuosavybés vertybiniams popieriams, kuriy vieneto nominali verté siekia 100 000 EUR arba
yra didesné, nustatyta lengvatiné tvarka sukélé nenumatyty padariniy: Europos obligacijy
rinkos buvo iSkraipytos ir didelé dalis investicinio reitingo jmoniy iSleisty obligacijy buvo
neprieinama platesniam investuotojy ratui. Todéel, siekiant paSalinti vieng i§ jvardyty antrinio
likvidumo Europos obligacijy rinkose kliti¢iy, reglamentu panaikinamos paskatos leisti
didelés nominalios vertés skolos vertybinius popierius.

Deréjimas su kitomis Sajungos politikos sritimis

Pertvarkant prospekty taisykles, norima padéti jgyvendinti kapitalo rinky sajungos tikslus
mazinti finansy rinky susiskaidyma, jvairinti finansavimo Saltinius ir stiprinti tarpvalstybinius
kapitalo srautus. Svarbiausias Komisijos prioritetas — didinti Europos ekonomikos augima ir
skatinti investicijas, kad biity kuriamos darbo vietos. Stipresnés Europos kapitalo rinkos —
svarbi Sio aktualaus uzdavinio sprendimo dalis, nes jos gali padéti visoje ES padidinti
prieinamy lésy kiek] ir jas veiksmingiau nukreipti reikalingoms investicijoms finansuoti.

Viena i$ kapitalo rinky sgjungos veiksmy plano prielaidy yra jsitikinimas, kad kapitalo
rinkose visomis formomis teikiamas finansavimas, jskaitant rizikos kapitala, sutelktinj
finansavimg ir turto valdymg, gali tapti jmoniy, kurioms reikia daugiau kapitalo verslui
vykdyti ir plésti, finansavimo sprendimu. Kapitalo rinky sajungos veiksmy planu taip pat
norima suteikti daugiau galimybiy privacioms investicijoms ] infrastruktiiros projektus,
investuotojams ir santaupy turintiems asmenims suteikti papildomy galimybiy efektyviau
investuoti savo 1éSas ir panaikinti tarpvalstybiniy investicijy klittis.

Kapitalo rinky sgjunga bus naudinga visoms 28 valstybéms naréms. Valstybéms naréms,
kuriy rinkos yra maziausios, o augimo galimybés didziausios, buty labai naudinga, jeigu
kapitalas ir investicijos biity tiksliau nukreipti | jy projektus. Labiau iSsivys¢iusioms rinkos
ekonomikos Salims bus naudingos didesnés tarpvalstybinés investicijos ir taupymo galimybés.
Papildomos naudos duos ir didesné finansavimo priemoniy jvairové: taip bus didinamas
finansinis stabilumas, mazinama verslo sektoriaus ir platesnio ekonomikos sektoriaus
priklausomybé nuo banky paskoly. D¢l to kapitalo rinky sgjunga taip pat yra svarbi darbo,
stengiantis uzbaigti Europos ekonoming ir pinigy sajunga, dalis.

Si perziiira taip pat gali padéti paskatinti investuotojus jsigyti vieai siilomy nuosavybés ir
skolos vertybiniy popieriy, nes teikiama informacija bus tikslesné, pagrindinis démesys bus
sutelkiamas j informacija, kuri yra naudinga investuotojams, kad Sie galéty siilomg investicija
patikimai jvertinti.

Deréjimas su esamomis nuostatomis Sioje politikos srityje

Prospekto direktyvoje nustatyta, kokj prospekta skelbti, kai vertybiniai popieriai yra sitilomi
vieSai arba jtraukiami j prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa. Pradinis direktyvos tikslas —
padéti jmonéms paprascCiau ir pigiau pritraukti kapitalo visoje Sgjungoje, gavus vieng vienos
valstybés narés reguliavimo institucijos (buveinés valstybés narés kompetentingos
institucijos) patvirtinimg. Pagal direktyva emitentai, sitlytojai arba asmenys, prasantys
itraukimo ] prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa, gali jgyti pasa, kad galéty savo
prospektus jtraukti j tarpvalstybinius sitilymus ir sgrasus.

Prospekto direktyva uZtikrinama suderinta bitiniausia investuotojy apsauga, nes

garantuojama, kad visuose prospektuose, kad ir kur jie bty paskelbti, investuotojams biity
pateikta aiSki, iSsami ir standartizuota informacija, kurios reikia pagristiems sprendimams

LT



LT

priimti, todeél Prospekto direktyva papildomi nuolatinio ir ad hoc informacijos teikimo
]pareigojimai, pirmiausia nustatyti Skaidrumo direktyvoje ir PiktnaudZiavimo rinka
reglamente®. Papildomajj jos pobudj lemia tai, kad Prospekto direktyvoje nustatyti tik
pradiniai informacijos apie viesg siiilymg arba jtraukimg j prekybos reguliuojamoje rinkoje
sarasg atskleidimo reikalavimai.

2. TEISINIS PAGRINDAS, SUBSIDIARUMO IR PROPORCINGUMO
PRINCIPAI
. Teisinis pagrindas

Teisinis §ios iniciatyvos pagrindas yra Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 114 straipsnis.
Tai, kad pasirinktas $is teisinis pagrindas, rodo, kad suderintai prospekty tvarkai ir kartu su ja
taikomam paso mechanizmui tenka esminés svarbos vaidmuo uZtikrinant vidaus rinkos
veikima, kai norima pritraukti nuosavo kapitalo ir pasiskolinti.

Atskleisti informacijg, kai vertybiniai popieriai yra sitilomi vieSai arba jtraukiami j prekybos
reguliuojamoje rinkoje sarasa, yra itin svarbu tam, kad biity apsaugoti investuotojai — biity
panaikinta investuotojy ir emitenty turimos informacijos asimetrija. Suderinus Sig
atskleidziamg informacija, galima jdiegti tarpvalstybinj paso mechanizma, kurj naudojant
buty lengviau uztikrinti efektyvy daugelio jvairiy vertybiniy popieriy vidaus rinkos veikima.
Jei biity taikoma skirtinga metodika, vidaus rinka biity skaidoma, nes emitentai, sitilytojai ir
asmenys, prasantys jtraukimo j prekybos sarasa, skirtingose valstybése narése turéty laikytis
skirtingy taisykliy, o vienoje valstybéje naréje patvirtinty prospekty nebiity galima naudoti
kitose valstybése narése. Todél, jeigu nebiity suderintos sistemos, kuria buity uztikrinama, kad
Sajungoje biity atskleidziama vienoda informacija ir veikty paso mechanizmas, tikétina, kad
del valstybiy nariy teisés akty skirtumy sklandziam vertybiniy popieriy vidaus rinkos
veikimui kilty kliti¢iy. Taigi, norint uztikrinti tinkamg vidaus rinkos veikimg ir pagerinti jos
veikimo salygas, ypa¢ kapitalo rinky srityje, bei garantuoti aukSta vartotojy ir investuotojy
apsaugos lygj, tikslinga sukurti prospekty reguliavimo Sajungos lygmeniu sistema.

. Subsidiarumas

Suderintas ES prospektas yra viena i§ esminiy visos Sgjungos kapitalo rinky integravimo
priemoniy. Kai viena kompetentinga nacionaliné institucija patvirtina prospekta, emitentas
gali prasyti suteikti pasa, kad galéty §j prospekta naudoti kitoje ES valstybéje naréje. Toje
priimanciojoje valstyb¢je nar¢je nebereikés gauti kity su prospektu susijusiy patvirtinimy arba
atlikti kity administraciniy procediiry. Paso mechanizmas pagrijstas prielaida, kad bitiniausias
prospekto turinys taikytinomis prospekty taisyklémis (pagrindinémis taisyklémis,
deleguotaisiais ir jgyvendinimo aktais) ES lygmeniu yra suderintas.

Kadangi dél tos priezasties pasas yra europinio lygmens priemoné, visus patobulinimus
galima diegti tik ES lygmeniu. Galimomis alternatyvomis (pvz., émusis veiksmy valstybiy
nariy lygmeniu) gali buti nejmanoma deramai ir efektyviai pasiekti tiksly sukurti suderintg
prospekty pasy mechanizmo pagrinda.

6 2014 m. balandzio 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr.596/2014 dél
piktnaudziavimo rinka (Piktnaudziavimo rinka reglamentas) ir kuriuo panaikinama Europos Parlamento
ir Tarybos direktyva 2003/6/EB ir Komisijos direktyvos 2003/124/EB, 2003/125/EB ir 2004/72/EB
(OLL 173,2014 6 12,p. 1).

LT



LT

Tikimasi, kad suderinus pirmiau paminétus ES prospekty aspektus, ir emitentams, ir
investuotojams bus sukurtos vienodesnés salygos ir padedama iSvengti reglamentavimo
arbitrazo. Sitilomomis reformomis visoje ES buity duotas aiSkus ir nuoseklus zenklas, kad
siiloma prospekty tvarka tinkamai veiké net per finansy kriz¢, taCiau norint sukurtg tikrg
bendra rinka toms tikslinéms grupéms, kurios iki Siol negal¢jo visapusiskai pasinaudoti
suderinta prospekty tvarka (MV], daznai vertybinius popierius leidziantiems ir (arba) antriniy
emisijy emitentams), ja reikia patobulinti. Prospekty prieinamumo MVI ir daznai vertybinius
popierius leidziantiems emitentams padidinimas gali padéti pagilinti kapitalo iSteklius, kuriais
Sie emitentai galéty naudotis visoje Europoje. Kalbant apie MVI, tam reikia sukurti atskirg
prospekty tvarka, pagal kurig prospekty turinys ir formatas biity tinkamas ir emitentams, ir
investuotojams. Sis tikslas yra viena pagrindiniy kapitalo rinky sajungos kirimo asiy.
Valstybés narés pavieniui Siy tiksly negali pasiekti. Sajunga Siuos tikslus gali pasiekti
veiksmingiau.

. Proporcingumas

Kalbant apie pusiausvyrg, pasirinktomis galimybémis siekiama mazinti atitikties nasta,
tenkancig Sioms tikslinéms grupéms: MVI, antriniy emisijy emitentams, daznai vertybinius
popierius leidziantiems emitentams, ne nuosavybeés vertybiniy popieriy emitentams.

Numatoma, kad sitilomos reformos skirtingu mastu bus naudingos visoms Sioms grupéms.

Poveikio vertinime, remiantis faktinémis ir realiomis prielaidomis dél wuniversalaus
registracijos dokumento ir sitilomos dvejopos MV] bei antriniy emisijy emitentams skirtos
informacijos atskleidimo tvarkos taikymo, pateikti pradiniai skaiciavimai, kiek 1éSy bity
sutaupyta.

MV]

MVI], kurios nori pritraukti kapitalo viesai sitilydamos vertybinius popierius, bet kurios néra
jtrauktos | prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa, galés taikyti naujas informacijos
atskleidimo taisykles, jskaitant naujg ,,klausimy ir atsakymy* formatg. Dél to jy prospekty
rengimo sgnaudos turéty sumazeéti. Numatoma, kad sagnaudos sumazés ir toms MVI, kurios
yra jtrauktos j prekybos reguliuojamoje rinkoje arba MV] augimo rinkoje sgrasus, nes jos
galés taikyti paprastesne¢ antrinéms emisijoms skirta informacijos atskleidimo tvarka (Zr.
toliau). Apytiksliais vertinimais, naudodamosi nauja informacijos atskleidimo tvarka, MV]
bendrai paémus per metus galéty sutaupyti apie 45 mln. EUR.

Antrinés emisijos

I§ valstybiy nariy pateikty duomeny matyti, kad apie 70 proc. visy tam tikrais nurodytais
metais patvirtinty prospekty biina susij¢ su imoniy, kurios jau jtrauktos i prekybos sarasa
reguliuojamoje rinkoje arba daugiaSaléje prekybos sistemoje, antrine vertybiniy popieriy
emisija. Turimus duomenis apie nuosavybés vertybiniy popieriy prospektus ekstrapoliavus,
matyti, kad paprastesne antrinéms emisijoms skirtg informacijos atskleidimo tvarka per metus
bty galima pritaikyti apie 700 prospekty. IS duomeny apie prospekty rengimo sgnaudas,
surinkty per vieSas konsultacijas, matyti, kad taip per metus biity galima sutaupyti apie
130 min. EUR.

Daznai vertybinius popierius leidziantys emitentai
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Jeigu sitlomu universaliu registracijos dokumentu biity dazniau naudojamasi rengiant
nuosavybés ir ne nuosavybes vertybiniy popieriy prospektus, paspartéty prospekty tvirtinimo
procesas, prospekty, patvirtinamy spar¢iau negu per 10 darbo dieny, kasmet padaugéty
150 proc. (dél nuosavybés vertybiniy popieriy) ir 70 proc. (d¢l ne nuosavybés vertybiniy
popieriy).

Skolos vertybiniy popieriy emitentai

Tuo, kad obligacijy emisijoms taikomas vienodas prospekty rengimo reikalavimas, nepaisant
nominalios vertés dydzio, visi skolos vertybiniy popieriy emitentai skatinami pasirinkti tokio
dydzio nominalig verte, kad jy obligacijos biity patrauklesnés platesniam investuotojy ratui.
Tikimasi, kad platesnis investuotojy ratas, savo ruoztu, padidins doméjimasi obligacijy
pirkimu ir pardavimu, taigi, padidins jmoniy obligacijy rinky likviduma ES.

Investuotojai

Jeigu prospektus bus lengviau skaityti ir jei prospektai bus pritaikyti pagal konkrecig emitento
padétj, nauda bus dvejopa: sumazés sanaudos ir padidés prospekty naudingumas galimiems
investuotojams. Pakeitus tai, kaip prospekte nurodomi rizikos veiksniai, ir démesj sutelkus ]
reikSmingus ir konkrecius rizikos veiksnius, investuotojams bus lengviau atskirti, kuri
informacija turi esminés svarbos priimant pagrijstus sprendimus d¢l investavimo.

Nauda, kurios buty gauta pertvarkius prospekto santraukg ir idiegus prospekty duomeny baze
su paieskos funkcija, kiekybiSkai jvertinti sunkiau: poveikio vertinime $iais atzvilgiais labiau
remiamasi kokybiniu vertinimu. Vis délto prospekto santraukos pertvarkymas grindziamas
darbo, atlikto kuriant investiciniy produkty pakety pagrindinés informacijos dokuments,
rezultatais.

Nacionalinés institucijos ir ESMA

Sitilomi supaprastinimai neturéti padaryti jtakos atitinkamoms nacionaliniy biudzety ir
administraciniy institucijy sgnaudoms. Nacionalinéms kompetentingoms institucijoms
prospekty supaprastintas kaip tik turéty buti naudingas, nes palengvéty prospekty tvirtinimo
procesas.

Norint ESMA interneto svetain¢je jdiegti paieSkos elektroningje visy prospekty duomeny
bazéje funkcija, ESMA gali padidéti IT sanaudos. Sias sanaudas galima pagrijsti didele nauda,
kurios teikty mazesnés paieskos sgnaudos, lengva ir centralizuota prieiga. Tai galéty
paskatinti investuotojus ir galimus investuotojus dométis didele ES leidZiamy vertybiniy
popieriy jvairove.

Emitenty atitikties sqnaudos

Sprendimas naujos redakcijos nuostatas iSdéstyti reglamente neturéty padaryti didelio
poveikio sgnaudoms, kuriy emitentai patirty S$iy nuostaty laikydamiesi, o kompetentingos
institucijos — uztikrindamos, kad jos biity vykdomos. Toliau apibendrinamas siiilomy
priemoniy poveikis atitikties ir vykdymo uZztikrinimo sgnaudoms.

D¢l naujos informacijos atskleidimo tvarkos, kuri buity taikoma antrinéms emisijoms ir MV],
turéty sumazéEti ir emitenty atitikties sagnaudos, ir kompetentingy institucijy darbo kriivis, nes
reikéty atskleisti ir patikrinti maziau informacijos. Sis sanaudy sumazéjimas bity dar
aktualesnis tiems emitentams, kurie anksc¢iau Sia tvarka naudotis negaléjo, bet ateityje galés.
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Emitentai, kurie naudoja dabartines formas, tam tikry sgnaudy, Zinoma, patirty, nes galbit
turéty susipazinti su naujomis taisyklémis.

Suinteresuotieji subjektai, kurie patirty daugiau atitikties sanaudy, — tai emitentai, kurie §iuo
metu gali naudotis prospekty rengimo iSimtimi ir 100 000 EUR arba didesnés nominalios
vertés ne nuosavybés vertybiniy popierius sitilymams taikomomis lengvatomis. Tie i§ ju,
kurie negali naudotis jokiomis kitomis iSimtimis, atitinkamai, turés rengti prospekta jprasta
tvarka, bazinio prospekto rengimo tvarka arba specialia antrinéms emisijoms skirta
informacijos atskleidimo tvarka.

Jeigu vietoj prospekto santraukos reikéty rengti dokumenta, panasy j pagrindinés informacijos
investuotojams dokumentg, atitikties sgnaudos taip pat labai sumazéty, nes santrauka biity
daug trumpesné, tad ja parengti biity ne taip brangu. Be to, kai vertybiniams popieriams
taikomas ir Sis reglamentas, ir Reglamentas (ES) Nr. 1286/2014, santraukoje turéty biiti
leidZziama panaudoti visg pagrindinés informacijos dokumento turinj, kad emitenty atitikties
sanaudos ir administraciné nasta biity kuo mazesnés.

. Priemonés pasirinkimas

Igyvendinant 2003 m. Prospekto direktyva, net ir po to, kai ji 2010 m. buvo pakeista, ne kartg
susiklosteé taip, kad keliose valstybése narése Prospekto direktyva buvo jgyvendinama
nevienodai. Vietoj Prospekto direktyvos priémus reglamenta, Sios problemos — jy paprastai
kyla, kai direktyvos perkeliamos j nacionaling¢ teis¢, — bty iSsprestos, biity padidinta darna
vidaus rinkoje, vidaus rinka biity labiau integruota, kartu Sajungoje sumazéty skirtingy
pavieniy taisykliy, o tai atitinka kapitalo rinky sgjungos tikslus.

Bendru taisykliy sgvadu taip pat bus sprendZiama problema, kuri kyla dél net ir palyginti
nedideliy nacionalinés teisés akty skirtumy — dél jy emitentai ir investuotojai, norintys
pritraukti arba investuoti kapitalg kitose Salyse, turi lyginti nacionalines taisykles, jsitikinti, ar
visiSkai jas suprato, ir laikytis atitinkamy teisés akty. Jeigu biity taikomas reglamentas, Siy
neproduktyviy paieskos sgnaudy buty galima iSvengti. Nacionalinés teisés aktus, kuriais
dabartiné Prospekto direktyva perkelta i nacionaling teis¢, suderinti su siilomu reglamentu
turéty biti lengviau, nes Siuo metu taikomos jgyvendinimo priemonés jau yra priimtos
reglamento forma. Todé¢l biity geriausia vietoj Prospekto direktyvos priimti reglamentg.

3. EX POST VERTINIMO, KONSULTACIJU SU SUINTERESUOTAISIAIS
SUBJEKTAIS IR POVEIKIO VERTINIMO REZULTATAI

. Ex post vertinimas ir (arba) galiojanciy teisés akty tinkamumo patikros

Prospekto direktyva jtraukta j Europos Komisijos programa REFIT. Daugiau informacijos
apie §] vertinimg pateikta tolesniame skirsnyje ,,Reglamentavimo kokybé¢ ir paprastinimas®.

. Konsultacijos su suinteresuotaisiais subjektais

Per vieSas konsultacijas, vykusias 2015 m. vasario 18-geguzés 13 d., laikytasi geresnio
reglamentavimo principy, aprasyty Komisijos tarnyby darbiniame dokumente ,,Geresnio
reglamentavimo gairés™ (SWD(2015) 111 final) ir atitinkamose priemonése. IS viso gauti 182
atsakymai, i§ jy 124 gauti i§ organizacijy (asociacijy) ir jmoniy (banky, vertybiniy popieriy
birzy, sutelktinio finansavimo platformy), 22 — i§ valdZios institucijy (valstybiy nariy,
nacionaliniy kompetentingy institucijy ir ESMA), 36 — i§ fiziniy asmeny. Pagal Salis, 21 proc.
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atsakymy gauta i§ Vokietijos (38 atsakymai), 21 proc. — i§ Jungtinés Karalystés (37
atsakymai), 11 proc. — i§ Pranciizijos (20 atsakymy), 9,5 proc. — i§ Belgijos (17 atsakymy);
likusieji atsakymai gauti i$ kity valstybiy nariy.

Per konsultacijas suinteresuotieji subjektai labai padéjo atlikti apzvalgg ir sitilé pasirinkimo
galimybes. Bendram siekiui supaprastinti prospektus daznai vertybinius popierius
leidziantiems emitentams, antrinéms emisijoms ir MV], atsisakius nereikalingos ir
pasikartojancios informacijos, pritaré visi suinteresuotieji subjektai, jskaitant valstybes nares.
Suinteresuotieji subjektai taip pat pritaré¢ id¢jai sukurti naujg prospekto santraukos forma
pagal pagrindinés informacijos dokumento pavyzdj ir centralizuota3 ESMA prospekty
saugojimo mechanizmg.

o Poveikio vertinimas

Per poveikio vertinimg analizuotos kelios politikos galimybés, kuriomis biity galima pasiekti
dvejopa tiksla — palengvinti prospektus rengiancioms jmonéms (ypa¢ MVI) tenkancia
administracing nastg ir prospektus paversti galimiems investuotojams vertingesne
informavimo priemone. Per jj taip pat sprestas klausimas, kaip pagilinti investuotojy j ne
nuosavybeés vertybinius popierius bazg (klausimas dé¢l nominalios vertés dydzio).

Toliau pateikiamoje lentel¢je apibendrinamos jvairios pasirinktos paprastinimo ir investuotojy
apsaugos priemonés ir jy poveikis atitinkamiems suinteresuotiesiems subjektams bei visai
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rinkai, kurioje Sie suinteresuotieji subjektai veikia.

Tinkamiausios politikos
galimybés

Numatomas poveikis
suinteresuotyju subjekty
sanaudoms

Poveikis atitinkamoms
rinkoms ir (arba) sektoriams

Nustatyti, kad maksimali
siilymo pardavimo verté,
kurios nepasiekus valstybés
narés gali nuspresti
nereikalauti, kad dél vidaus
rinkos sialymu biity
rengiami ES prospektai, yra
10 min. EUR.

Mazdaug 100 prospekty (apie

3 proc. kasmet patvirtinamy
prospekty) atveju galbiit daugiau
nebereikés rengti ES prospekty.
Tai priklausys nuo valstybiy nariy
sprendimo.

Tai, kiek bus sutaupyta 1ésy,
priklausys nuo to, ar valstybés
narés vidaus rinkos
siilymams, kuriy bendra
pardavimo verté yra mazesné
negu 10 min. EUR, darys
iSimtj.

Supaprastinti antriniy
emisijy informacijos
atskleidimo tvarka

Rinkoje ja buty galima naudotis
labai placiai, nes apie 70 proc. visy
kasmet patvirtinamy nuosavybés
vertybiniy popieriy prospekty
rengiami dél antriniy emisijy,
vadinasi, ja biity galima
pasinaudoti rengiant mazdaug 700
prospekty i§ 935 nuosavybés
vertybiniy popieriy prospekty.
Ivertinta, kad per metus biity
sutaupoma apie 130 min. EUR.

Poveikis nuosavybés
vertybiniy popieriy rinkoms:
aktyvesnés antrinés emisijos
padeda pritraukti nuosava
kapitala po sé¢kmingy pirminiy
viesy sitlymy, tai viena
svarbiausiy dabartinio kapitalo
rinky sajungos kiirimo proceso
asiy.

Padidinti gautiny sumy
sumazéjimo riba prospekto
rengimo iSimciai taikyti
jtraukimo j prekybos sarasg
(1 straipsnio 4 dalies a
punktas) atveju

Vienam prospektui tekty

1 min. EUR sutaupyty 1ésy, jeigu |
prekybos sarasa jtraukiama maziau
negu 20 proc. likusiy vertybiniy
popieriy.

Poveikis akcijy rinkoms:
suaktyvinus antrines emisijas,
biity lengviau pritraukti
akcinio kapitalo, laikantis
kapitalo rinky sajungos
principy.

Regulinojamose rinkose arba
daugia$alése prekybos

Rinkoje juo bty galima naudotis
labai daug, nes §iuo metu tik

Paspartintas patvirtinimas
naudingas daznai nuosavybés
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Tinkamiausios politikos
galimybés

Numatomas poveikis
suinteresuotyjuy subjekty
sanaudoms

Poveikis atitinkamoms
rinkoms ir (arba) sektoriams

sistemose daZnai vertybinius
popierius leidZianciy
emitenty universalus
registracijos dokumentas

20 proc. nuosavybes vertybiniy
popieriy prospekty ir 32 proc. ne
nuosavybés vertybiniy popieriy
prospekty (nejskaitant baziniy
prospekty) patvirtinami greiciau
negu per 10 dieny. Pavyzdziui,
Pranciizijoje, kurioje panasi
sistema veikia beveik du
desimtmecius, naudojant
universaly registracijos dokumentg
$ig procenting dalj buity galima
padidinti iki 50 proc. nuosavybés
vertybiniy popieriy prospekty
(=370 nuosavybés vertybiniy
popieriy prospekty per metus
visoje ES) ir iki 55 proc. (= 838 ne
nuosavybés vertybiniy popieriy
prospektai per metus visoje ES).

ir ne nuosavybés vertybinius
popierius leidZiantiems
emitentams.

Prospekto patvirtinimo laikui
sutrumpéjus iki 5 dieny, biity
sutaupoma léSy, daznai
vertybinius popierius
leidZiantys emitentai galéty
pasinaudoti rinkos langais ir
pritraukti kapitalo arba
skolintis.

Vienodas prospektas ne
nuosavybés vertybiniams
popieriams, itrauktiems j
prekybos regulinojamose
rinkose sarasa (dvejopos
tvarkos

didmeniniam / maZmeniniam
platinimui panaikinimas)

Siek tiek padidéja, nes reikia
parengti prospekta dél j prekybos
sarasg ir jo santraukg dél ne
nuosavybés vertybiniy popieriy.
Didesnj poveikj galima reikiamai
susvelninti deleguotuosiuose
aktuose pateikiant vienoda ne
nuosavybés vertybiniy popieriy
prospekto Sablona.

Mazesné nominali verté
reiskia, kad doméjimasis
pirkimu ir pardavimu padidés
ir taip bus didinamas ES
obligacijy rinky likvidumas ir
investuotojy bazeé.
Investuotojams naudingas
portfeliy diversifikavimas.

Panaikinti 100 000 EUR
iSimtj vieSiems ne
nuosavybés vertybiniy
popieriy siiilymams

Padidéja, nes reikia rengti ne
nuosavybés vertybiniy popieriy
vieSo sitilymo prospekta. Tai
greiciausiai bus kompensuota
kitomis galimomis i§imtimis (dél
kvalifikuoty investuotojy,
minimalaus 100 000 EUR
isipareigojimo). Nusveria didesnés
jmoniy obligacijy rinkos teikiama
nauda.

Mazesné nominali verté
reiSkia, kad doméjimasis
pirkimu ir pardavimu padidés
ir taip bus didinamas
likvidumas ES daugiasSalése
prekybos sistemose.
Investuotojams naudingas
portfeliy diversifikavimas.

Speciali MV] taikoma
informacijos atskleidimo
tvarka

Nauja visoms M V] skirta
prospekty rengimo tvarka biity
pasinaudota 320 MV] prospekty;
numatoma, kad per metus biity
sutaupoma apie 45 min. EUR.
Pritaikius ,.klausimy ir atsakymy*
formata, bty galima sutaupyti dar
daugiau, negu nurodyta pirmiau.

Jei visoms MV] prospekta
rengti biity pigiau ir lengviau,
daugiau MV] galéty jtraukti
savo vertybinius popierius |
daugiasales prekybos sistemas
ir (arba) prekybos MVI]
augimo rinkose sarasus. Jei
prekybos sarasuose bty
daugiau MV], investuotojams
bty lengviau diversifikuoti
portfelius.

Naujas prospekto santraukos
modelis pagal pagrindinés
informacijos dokumento
pavyzdi

Nuosavybés ir ne nuosavybés
vertybiniy popieriy emitentams
naudingas lankstumas rengiant
trumpus paaiskinimus ir surenkant

MazZmeniniams investuotojams
naudinga nauja santraukos
struktiira ir nustatyta
didziausio puslapiy skaiCiaus
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Tinkamiausios politikos
galimybés

Numatomas poveikis
suinteresuotyjuy subjekty
sanaudoms

Poveikis atitinkamoms
rinkoms ir (arba) sektoriams

reik§mingg informacija i$
prospekty pagal aiskias antrastes.
Emitentams taip pat biity naudinga,
jei prospekto santraukoje jie galéty
panaudoti esamo pagrindinés
informacijos dokumento turinj.

riba. Naudojantis i§ anksto
suformuluotomis, naudotojams
patogiomis antrastémis,
parengtomis pagal pagrindinés
informacijos dokumento
pavyzdj, lengviau palyginti
investicijy galimybes.

Elektroninis skelbimas
(centralizuotas ESMA
prospektuy saugojimo
mechanizmas)

Naudojant vieng prieiga,
prospektus lengviau surasti,
priziuréti, didéja jy paso
mechanizmo efektyvumas.

Tai esminés svarbos priemoné,
kuria suteikiama elektroniné
prieiga prie prospekty ir
galimybé prospektus palyginti.

Taip padedama siekti kapitalo
rinky sajungos tiksly.

Keleta 18 Siy tinkamiausiy galimybiy derinant, jos viena kita papildyty. Pavyzdziui, daZznai
vertybinius popierius leidziantiems emitentams skirtu universaliu registracijos dokumentu
bty papildoma antrinéms emisijoms skirta supaprastinta prospekty rengimo tvarka, o abi Sios
galimybés, paémus kartu, galéty padéti sutaupyti daugiau léSy — i Sig poveikio analiz¢ toks
poveikis nejtrauktas (poveikio analizéje abi galimybés nagrin¢jamos atskirai). Taip pat,
kadangi prospekto santrauka yra horizontalaus pobidzio, ja rengiant kaip iSsamesnj
pagrindinés informacijos dokumentg, buty sustiprinta speciali dvejopa tvarka, ypac¢ skirtoji
MVI: pavyzdziui, MV] galéty prasyti, kad buty jtraukta ; prekybos MV] augimo rinkoje
sarasa ir tam naudoti ,.klausimy ir atsakymy* formato prospekta, o jame, savo ruoztu, taip pat
biity pateikta iSsamesniam pagrindinés informacijos dokumentui biidinga informacija.

Be to, horizontali iniciatyva dél ne nuosavybés vertybiniy popieriy nominalios vertés dydziy
yra naudinga visiems emitentams, nes ja gilinama antriné¢ jmoniy obligacijy rinka ir didinamas
jos likvidumas. MV] ir daznai vertybinius popierius leidZiantiems emitentams taip pat bus
naudinga, jei santrauka bus rengiama kaip iSsamesnis pagrindinés informacijos dokumentas, o
jie patys galés laikytis specialios informacijos atskleidimo tvarkos ir bus panaikintos paskatos
leisti didelés nominalios vertés — 100 000 EUR arba didesnés — ne nuosavybés vertybinius
popierius.

Todé¢l, atlikus poveikio vertinimg, padaryta iSvada, kad dél sifilomo priemoniy rinkinio
sumaz¢és emitentams tenkanti administraciné naSta, MV] galés lengviau ir pigiau patekti |
kapitalo rinkas, pagerés investuotojy apsauga, nes atskleidziamos informacijos dokumentai
bus patobulinti ir taps tinkamesni ir, galiausiai, padidés vertybiniy popieriy, apie kuriuos
rengiami prospektai, pasirinkimas. Tai turéty padéti dar glaudziau integruoti Sajungos
kapitalo rinkas, nes tarpvalstybiniu lygmeniu bus siiiloma daugiau vertybiniy popieriy, apie
kuriuos rengiami prospektai, bus uztikrintas didesnis skaidrumas ir palyginamumas.

Taciau pazymétina, kad Prospekto direktyva taikoma tik daliai finansiniy priemoniy, kuriomis
prekiaujama Sajungoje, ir yra tik vienas i§ daugelio veiksniy, kurie daro jtakg kapitalo rinky
veikimui. Todé¢l, vertinant sitilomas priemones, reikéty atsizvelgti | bendresnes kapitalo rinky
sajungos veiksmy plano aplinkybes, pagal kurias jis parengtas.
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. Reglamentavimo kokybé ir paprastinimas

2014 m. birzelio mén. Prospekto direktyva jtraukta i programa REFIT (COM(2014) 368).
Itraukimas | programg REFIT buvo pagristas, nes suinteresuotieji subjektai reisSke
susiripinimg dél dideliy prospekto rengimo ir tvirtinimo kompetentingose institucijose
sanaudy.

Direktyva jvertinta 2015 m., siekiant uztikrinti, kad vertinimo rezultatai biity gauti laiku, kad
biity galima parengti direktyvos taikymo ataskaita. Sig ataskaity Europos Komisija turi
pateikti Europos Parlamentui ir Tarybai ne véliau kaip 2016 m. sausio 1 d. (Direktyvos
2010/73/ES 4 straipsnis). Per vertinima nagrinétas direktyvos veiksmingumas, efektyvumas,
darna, aktualumas ir pridétin¢ verté. Jis pridétas prie Komisijos poveikio vertinimo, per ji
padarytos toliau iSdéstytos iSvados.

2003 m. Direktyva 2003/71/EB priimta vietoj dviejy direktyvy — dél informaciniy biuleteniy
(1980 m.) ir del prospekty (1989 m.), kurias suinteresuotieji subjektai labai kritikavo, nes
pagal jas Sajungoje buvo leidziama laikytis labai jvairios praktikos, jos buvo pagristos
savitarpio pripazinimo sistema, o priimanc¢iyjy valstybiy nariy institucijoms buvo palikta daug
sprendimo laisvés (pvz., taip pat ir dél to, ar reikalauti iSversti visg prospekto teksta i}
oficialias priimanciosios valstybés narés kalbas).

O tai, kad kapitalg kitose Europos Salyse tapo lengviau pritraukti, galima priskirti Prospekto
direktyvos poveikiui, nes joje jtvirtintas ,,bendro paso* principas, reiSkiantis, kad buveinés
Salies institucijos gali patvirtinti tik vieng informacijos dokumenty rinkinj, o jis vertybinius
popierius siiilant vieSai ir (arba) jtraukiant j prekybos reguliuojamose rinkose sarasa, bus
pripaZjstamas visoje ES Todel Prospekto direktyvos indélio kuriant bendra Europos
vertybiniy popieriy rinka negalima nuvertinti, tuo atzvilgiu ja galima laikyti vienu i$
orientyry.

Vis délto, per 2010 m. atlikta perzilirg teisingai nustatyta, kad Direktyvoje 2003/71/EB yra
tam tikry trikumy. Dél jy sumazéjo kai kuriy jos savoky teisinis aiSkumas, jie trukdeé
veiksmingai uztikrinti tinkama rinkos efektyvumo (sri¢iy, kuriose reguliavimo nasta pernelyg
didelé) ir investuotojy apsaugos (kokybés, supratimo paprastumo, atskleidziamos
informacijos reikSmingumo) pusiausvyra. Direktyvoje 2010/73/ES jtvirtinti tiksliniai
pakeitimai tiems trikumams pasalinti.

I§ statistiniy duomeny ir suinteresuotyjy subjekty griztamosios informacijos matyti, kad per
ankstesne perzilira padarytos iSvados vis dar labai aktualios ir Siandien, pragjus trejiems
metams nuo Direktyvos 2010/73/ES taikymo pradzios. IS tikryjy, atrodo, kad tuomet
nustatytos tendencijos (prospektais naudojamasi kaip priedanga nuo jsipareigojimy,
mazmeniniai investuotojai vengia rengti prospektus ir jy santraukas, netinkamai atskiriami
pirminiams vieSiems sililymams ir antrinéms emisijoms taikomi informacijos atskleidimo
reikalavimai) iSliko, ir greiciausiai dél to, kad taisomojoje direktyvoje pasiiilytomis
priemonémis nepavyko pasiekti laukty rezultaty (prospekto santrauka), ty priemoniy uzmojai
buvo nepakankami (proporcinga informacijos atskleidimo tvarka) arba Direktyvoje
2010/73/ES nebuvo numatyta trikumy Salinimo priemoniy.

Atsizvelgiant | trikumus, nustatytus per $§j vertinimg, Prospekto direktyva tikslinga

nuodugniai perzitréti. Pirmiausia, kalbant apie pakeitimus, padarytus remiantis 2010 m.
perzitira, tikslinga i§ naujo iSnagrinéti ,,proporcingg informacijos atskleidimo tvarka™ (MV],
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mazos kapitalizacijos ir teisiy emisijy atvejais) ir prospekto santrauka, nes Direktyvoje
2010/73/ES nustatytais pakeitimais tiksly nepasiekta.

. Pagrindinés teisés

Biisimos teisékiiros priemonés, kuriomis bus reglamentuojama prospekty tvarka, jskaitant
reikiamas sankcijas, turi atitikti atitinkamas pagrindines ES pagrindiniy teisiy chartijoje
jtvirtintas teises. Démes] ypal reikéty atkreipti j teisékiiros priemoniy reikalingumag ir
proporcingumg. Tam tikrais aspektais aktualtis ES pagrindiniy teisiy chartijos straipsniai tik
dél asmens duomeny apsaugos (8 straipsnis), laisvés uzsiimti verslu (16 straipsnis) ir vartotojy
apsaugos (38 straipsnis). Galimybés riboti Sias teises ir laisves numatytos ES pagrindiniy
teisiy chartijos 52 straipsnyje. Pirmiau aprasyti tikslai nuosekliai dera su ES jsipareigojimais
gerbti pagrindines teises. Taciau bet koks $iy teisiy ir laisviy igyvendinimo apribojimas turi
bliti nustatytas jstatymuose ir nekeisti Siy teisiy ir laisviy esmés. Pagal proporcingumo
principa apribojimai galimi tik tuo atveju, kai jie biitini ir tikrai atitinka Sajungos pripaZintus
bendrus interesus arba reikalingi kity teiséms ir laisvéms apsaugoti.

Kalbant apie prospektus reglamentuojancius teis€s aktus, bendrojo intereso tikslas, kuriuo
pateisinami tam tikri pagrindiniy teisiy apribojimai, yra tikslas uztikrinti rinkos vientisuma.
Laisvei uzsiimti verslu gali biiti padaryta poveikio dél to, jog butina laikytis tam tikry
informacijos atskleidimo, tvirtinimo ir oficialaus teikimo jpareigojimy, siekiant uztikrinti, kad
interesai investicijy grandingje deréty ir kad galimi investuotojai elgtysi apdairiai. Kalbant
apie asmens duomeny apsauga, tam tikra informacija prospektuose atskleisti yra biitina tam,
kad investuotojai galéty atlikti iSsamy patikrinimg. Taciau pazymeétina, kad $ios nuostatos ES
teiséje jau jtvirtintos. Visais siilomais teisékiiros veiksmais yra saugoma, kad pagrindiniy
teisiy ribojimo proporcingumas nebiity pazeistas.

Kitaip tariant, Sio reglamento tikslas yra suderinti butinybe, pirma, uztikrinti pusiausvyrg tarp
investuotojy apsaugos ir emitenty administracinés naStos mazinimo ir, antra, uztikrinti
pusiausvyrg tarp kapitalo vidaus rinkos bei kapitalo rinky sgjungos puoseléjimo ir pakankamo
nacionaliniy ir vietos rinky lankstumo i$saugojimo.

4. POVEIKIS BIUDZETUI

Pasitilymas turés poveikio ESMA biudZetui dviem aspektais: pirma, ESMA turés parengti
techninius reguliavimo ir jgyvendinimo standartus ir, antra, atnaujinti savo esamg prospekty
registrg bei pertvarkyti ji i elektroninés informacijos saugojimo mechanizmg su jdiegta
paieskos funkcija; visuomenei turéty biiti suteikta galimybé nemokamai toje pacioje vietoje
naudotis $iuo mechanizmu, susipaZinti su ES prospektais ir juos palyginti. Be to, prospekty
saugojimo mechanizme surinktais duomenimis ESMA galés naudotis, rengdama iSsamius
statistinius duomenis apie ES patvirtintus prospektus bei meting ataskaita.

Konkretiis padariniai ESMA biudzetui jvertinti prie Sio pasitlymo pridétoje finansingje
pazymoje.

Pasitilymas daro poveiki Komisijos biudzetui, nes Komisija finansuoja 40 proc. ESMA
biudzeto.
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5. KITI ELEMENTAI

. Igyvendinimo planai ir stebéjimo, vertinimo ir ataskaity teikimo taisyklés

Naujojo reglamento poveikis bus stebimas bendradarbiaujant su ESMA ir nacionalinémis
kompetentingomis institucijomis, remiantis metinémis ataskaitomis apie Sajungoje
patvirtintus prospektus. Sias metines ataskaitas ESMA bus jgaliota rengti kiekvienais metais.
Pirmiausia, ataskaitose bus pazymima, kokia apimtimi visoje Sgjungoje naudojamasi MV] ir
antrinéms emisijoms skirta informacijos atskleidimo tvarka ir daznai vertybinius popierius
leidzianCiy emitenty universaliais registracijos dokumentais.

Pakeistos prospekty taisyklés bus jvertintos po penkeriy mety nuo jsigaliojimo. Nuodugni
analizé turéty atskleisti, ar deklaruoti tikslai pasiekti. Pagrindiniai parametrai, pagal kuriuos
bus vertinami deklaruojami tikslai:

— kasmet pagal dvejopas antrinéms emisijoms ir MV] skirtas informacijos atskleidimo
taisykles patvirtinamy prospekty skaicius. Sékmé bus vertinama pagal pirmiau
aptartas jy taikymo prognozes ir pagal pridedama poveikio vertinima;

— prospekty, kuriuos rengiant pasinaudota pirmiau aptartu universaliu registracijos
dokumentu, siekiant, kad prospektas bty patvirtintas paspartinta tvarka, skaicius;

— bendras patvirtinimo laiko sutrumpéjimas, jvedus universaly registracijos
dokumenta;

— mazmeniniy investuotojy dalis, palyginti su visais investuotojais ] ne nuosavybés
skolos vertybiniy popieriy emisijas (s€¢kmés matas — mazesni ne nuosavybes
vertybiniy popieriy emisijos nominalios vertés dydziai);

— prospekto parengimo ir patvirtinimo sanaudos, palyginti su dabartinémis
sgnaudomis;

— prospekty, kuriems suteiktas naudojimo kitose valstybése narése pasas, dalis.

Duomenys pirmiau nurodytam vertinimui atlikti bus gauti tiesiogiai i§ ESMA (jskaitant
pirmiau paminétas metines ataskaitas) ir tradiciniy Saltiniy. Norint surinkti duomenis apie
prospekty rengimo ir tvirtinimo sgnaudas ir juos palyginti su duomenimis apie dabartines
sgnaudas, reikés atlikti tyrimg arba apklausag.

. ISsamus konkreciy Sio pasiiilymo nuostaty paaiskinimas
Ipareigojimo rengti prospektq taikymo sritis (1, 3 ir 4 straipsniai)

Sitlomo reglamento 1 straipsnyje apibendrinami visi dabartinés Prospekto direktyvos
straipsniai, susij¢ su reikalavimo rengti prospekta taikymo sritimi. Visy pirma, 1 straipsnio 3
ir 4 dalyse i8déstomos jvairios aplinkybés, kuriomis vertybinius popierius siiilant viesai arba
juos jtraukiant j prekybos reguliuojamoje rinkoje saraSa reikalavimas skelbti prospekta
netaikomas.

Nors daugelis nuostaty dél taikymo srities iSlieka nepakitusios, sitilomo reglamento 1

straipsnio 3 dalies d punkte ir 3 straipsnio 2 dalyje nustatomos naujos ribos: atitinkamai,
500 000 ir 10 000 000 EUR, taip siekiant uztikrinti teisinj aiSkuma.
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Pagal Direktyva 2003/71/EB reikalavimas rengti prospekta taikomas vertybiniy popieriy
sitilymams, kuriy bendra pardavimo verté yra 5 000 000 EUR arba didesn¢, o valstybés narés
savo nacionalinése taisyklése gali laisvai nustatyti mazesn¢ sumg (Siuo metu 17 valstybiy
nariy reikalavimui rengti prospektus taiko zemesng¢ ribg negu 5 000 000 EUR). 1 straipsnio 3
dalies d punkte numatyta, kad pagal §j reglamentg dél vertybiniy popieriy sitlymy, kuriy
pardavimo vert¢ yra mazesn¢ negu 500000 EUR, prospekty rengti nereikia. Taip
pripazjstama, kad prospekto rengimo sanaudos yra neproporcingos numatomoms gauti
pajamoms, kai vertybiniy popieriy vieSo sililymo pardavimo verté yra mazZesné negu
500 000 EUR (tai paprastai budinga vertybiniais popieriais grindziamoms sutelktinio
finansavimo platformoms). Taciau tuo, kad padidinamas mazy sitilymy intervalas, kai $iuo
reglamentu suderintas prospektas néra taikomas, valstybéms naréms nebus draudZiama
reikalauti, kad leidziant tokio dydzio emisijas informacija biity tam tikra forma atskleidziama,
tik valstybés narés Siuos reikalavimus turés nustatyti proporcingai, laikydamosi paprastinimo
ir glaudesnio rinky integravimo principy.

Nors 3 straipsnyje paaiSkinama, kad pries vertybinius popierius viesai siiilant arba jtraukiant ]
prekybos reguliuojamoje rinkoje, kuri yra arba veikia Sajungoje, saraSa prospekta paskelbti
privaloma, Sio straipsnio 2 dalyje nustatomas neprivalomos iSimties, kurig valstybés narés gali
taikyti savo nuozilira, mechanizmas. Valstybéms naréms suteikiama galimybé visiems
vertybiniy popieriy sitilymams, kuriy bendra pardavimo verté yra didesné negu 500 000 EUR,
bet nevirSija 10 000 000 EUR, daryti iSimtj ir leisti nerengti Siame reglamente nurodyto
suderinto prospekto. Si iSimtis galima tik vidaus rinkoje teikiamiems sitilymams, dél kuriy
nepraSoma priimanciajai valstybei narei praneSti apie pasg. Valstybés narés, kurios
nusprendzia savo jurisdikcijoje taikyti $ig iSimtj, apie tai praneS Komisijai ir ESMA ir
nurodys, iki kokios maksimalios vidaus rinkos sitlymy pardavimo vertés jy jurisdikcijoje
daroma prospekto rengimo iSimtis.

Apibréztys (2 straipsnis)

Pagrindinis apibréz¢iy pakeitimas padarytas MV] apibréztyje. Dabar ji apima ir MV],
apibréztas Direktyvos 2003/71/EB 2 straipsnio 1 dalies f punkte, ir MVI, apibréztas
Direktyvoje 2014/65/ES, todél 100 mIn. EUR riba, kuria anksciau buvo apibtidinamos
,mazesnés rinkos kapitalizacijos jmonés*, kaip nurodyta Direktyvos 2003/71/EB 2 straipsnio
1 dalies t punkte, padidinama iki 200 mIn. EUR.

Savanoriski prospektai (4 straipsnis)

4 straipsnyje emitentams leidZiama savanoriSkai rengti ES prospektus. Kompetentingai
institucijai patvirtinus tokj savanorisSka prospekta, igyjamos tos pacios teis€s ir jpareigojimai,
kurie siejami su Siuo reglamentu reikalaujamais rengti prospektais, t.y. emitentas jgyja
galimybe gauti ES pasa.

Paskesnis vertybiniy popieriy perpardavimas ir (arba) pakopinis platinimas (5 straipsnis)

Kai kuriose rinkose vertybiniai popieriai platinami pakopinio platinimo biidu. Pakopinis
platinimas paprastai vykdomas tada, kai vertybinius popierius investuotojams (bet ne
kvalifikuotiems investuotojams) parduoda tarpininkai, o ne tiesiogiai emitentas. 5 straipsnyje
paaiskinama, kaip reikalavimas rengti ir atnaujinti prospekta ir nuostatos dél atsakomybés ir
isipareigojimy turéty biiti taikomi, kai emitentas vertybinius popierius platina per finansinius
tarpininkus ir kai vertybiniai popieriai paskui, po tam tikro laikotarpio, kuris gali trukti daug
ménesiy, parduodami mazmeniniams investuotojams, galimai viena arba keliomis
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papildomomis tarpininky pakopomis. Galiojan¢iame prospekte, kurj parengia emitentas arba
sitilytojas ir kuris vieSai platinamas per galutinj vertybiniy popieriy platinima, pasitelkus
finansinius tarpininkus, arba véliau vertybinius popierius perparduodant, pateikiama
pakankamai informacijos, kad investuotojai galéty priimti pagrjstus investavimo sprendimus.
Todél finansiniams tarpininkams, kurie platina arba véliau perparduoda vertybinius popierius,
reikéty suteikti teis¢ naudotis emitento arba siiilytojo parengtu pirminiu prospektu, jei Sis
prospektas yra galiojantis ir deramai papildytas ir jeigu emitentas arba uz to prospekto
rengimg atsakingas sitilytojas sutinka, kad prospektas biity naudojamas. Tokiu atveju kito
prospekto rengti neturéty buti reikalaujama. Taciau jeigu emitentas arba uz pirminio
prospekto rengimg atsakingas sillytojas nesutinka, kad prospektas buty naudojamas, i$
finansinio tarpininko reikéty reikalauti paskelbti nauja prospekta. Finansinis tarpininkas
galéty naudoti pirminj prospekta savo naujame prospekte kaip nuorodg jtraukdamas
atitinkamas pirminio prospekto dalis.

Prospekto santrauka (7 straipsnis)

7 straipsnyje atsizvelgiama j bendrg per viesg konsultacijg iSreiksta nuomong, kad taisomojoje
Direktyvoje 2010/73/ES nustatytu santraukos formatu uzsibrézty tiksly nepasiekta. Naujas
santraukos modelis labai panaSus j pagrindinés informacijos dokumenta, kurj reikalaujama
rengti pagal MIPP ir DIP reglament3. Nustatoma, kad atspausdinta santrauka negali buti
ilgesn¢ kaip 6 A4 dydzio puslapiai (butina naudoti perskaitomo dydzio simbolius).
Atsakomybés uz santraukg taikymo tvarka, iSdéstyta 11 straipsnio 2 dalyje, nepakito,
palyginti su Direktyva 2003/71/EB: atsakomybé uz santrauka kyla tik tada, jei santrauka yra
klaidinanti, netiksli arba nedera su kitomis prospekto dalimis, kai jos skaitomos kartu. Be
jprasto skirsnio su jsp¢jimais santraukoje yra trys pagrindiniai skirsniai, kuriuose pateikiama
pagrindiné informacija apie emitenta, vertybinius popierius ir, atitinkamai, sitilymga ir (arba)
jtraukimg j prekybos sarasa. Nurodomos bendros kiekvieno i§ jy antrastés, paaiSkinamas
turinys, bet emitentai gali laisvai parengti glaustus paaiSkinimus ir iSrinkti reikSminga
informacija. Jeigu vertybiniams popieriams taikomas MIPP ir DIP reglamentas, emitentas
vietoj santraukos skirsnio apie vertybinius popierius gali iSdéstyti pagrindinés informacijos
dokumento turinj. Jeigu santraukoje apraSoma keletas vertybiniy popieriy, kurie skiriasi tik
keliais nezymiais aspektais, reikalavimai dél didziausio santraukos puslapiy skaiCiaus yra
mazesni. Siuo metu Direktyvos 2003/71/EB 11 straipsnio 1 dalyje nustatytas draudimas
santraukoje informacijg jtraukti kaip nuoroda islieka, kad santrauka netapty vien hipersaity ir
kryZzminiy nuorody rinkiniu.

Bazinis prospektas (8 straipsnis)

8 straipsnyje stengiamasi paaiSkinti, kaip veikia bazinis prospektas. Jo nuostatos, iSskyrus
toliau aptartus punktus, i§ esmés nepakito, palyginti su Direktyva 2003/71/EB. Bazinj
prospekta dabar galima rengti bet kurios ruSies ne nuosavybés vertybiniams popieriams, ne tik
tiems, kurie leidziami pagal sitilymo programa arba kuriuos kredito jstaigos leidzia nuolat ir
pakartotinai. Dabar galima rengti i§ keleto dokumenty sudarytus bazinius prospektus
(vadinamuosius trijy daliy prospektus), o bazinio prospekto registracijos dokumentas gali buti
parengtas kaip universalus registracijos dokumentas. [pareigojimas parengti bazinio prospekto
santrauka, kai jame néra galutiniy salygy, panaikinamas, santraukg reikalaujama rengti tik dél
atskiros emisijos ir pridéti prie galutiniy salygy, kai Sios oficialiai pateikiamos. 8 straipsnio 10
dalyje paaiskinama, kaip, naudojant bazinj prospekta, tvarkyti ,,testinius sitilymus®, t. y. kaip
elgtis tais atvejais, kai pagal vieng bazinj prospekta jsigaliojgs sitlymas yra tgsiamas
nepakites pagal naujg paskesnj bazinj prospekta.
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Universalus registracijos dokumentas (9 straipsnis)

9 straipsnyje (ji reikéty skaityti su 10 straipsnio 2 dalimi, 11 straipsnio 3 dalimi, 13 straipsnio
2 dalimi ir 19 straipsnio 5 dalimi) iSdéstytos iSsamios taisyklés dél naujojo universalaus
registracijos dokumento, neprivalomo pastovaus registracijos mechanizmo, skirto daznai
vertybinius popierius leidziantiems emitentams, kurie jtraukti 1 prekybos sarasa
reguliuojamose rinkose arba daugiaSalése prekybos sistemose. Nauja prospekty tvarkos
funkcija grindziama idéja, kad jeigu emitentas kiekvienais metais stengiasi parengti iSsamy
registracijos dokumentg, véliau, kai jam reikalingas prospektas, kompetentinga institucija
prospekta turéty patvirtinti paspartinta tvarka. Kadangi pagrindiné sudedamoji prospekto dalis
jau yra patvirtinta arba pateikta kompetentingai institucijai perziuréti, kompetentinga
institucija turéty gebeti likusius dokumentus (vertybiniy popieriy rastg ir santrauka) patikrinti
per 5 darbo dienas, o ne per 10 darbo dieny. Be to, daznai vertybinius popierius leidzian¢iam
emitentui taip pat turéty buti leidziama universaly registracijos dokumenta oficialiai pateikti
jo pries tai nepatvirtinus, jeigu universalils registracijos dokumentai pries$ tai buvo patvirtinti
tris kartus 1§ eilés, i1Sskyrus tuos atvejus, kai teikiamas siiilymas arba jtraukiama j prekybos
sarasg. Kompetentinga institucija véliau gali vykdyti ex post kontrole.

Daznai vertybinius popierius leidziantiems emitentams taikomi universalaus registracijos
dokumento naudojimo supaprastinimai skatina prospektus rengti kaip atskirus dokumentus,
nes emitentams tai yra ekonomiskiau ir paprasciau ir taip jie gali operatyviau reaguoti j rinkos
langus. Universalus registracijos dokumentas taip pat turéty biity apibendrintos, aiSkios
struktiros informacijos apie emitentg Saltinis, i§ kurio investuotojai ir analitikai gauty
biitiniausios informacijos, kad galéty pagristai jvertinti jmonés veikla, finansing padéti,
pajamas, perspektyvas, valdyma ir akcijy nuosavybe, net ir tada, kai vieSas siiilymas
neteikiamas ir vertybiniai popieriai néra jtraukiami j prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa.
Tuo tikslu 9 straipsnio 12 dalyje daznai vertybinius popierius leidZiantiems emitentams, kurie
jtraukti | prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasg, tam tikromis aplinkybémis Skaidrumo
direktyvoje nustatyta jpareigojima nuolat teikti informacija yra leidZziama jvykdyti metines ir
pusme¢io finansines ataskaitas jtraukiant j universaly registracijos dokumenta. Sia veiksminga
metodika ,,du viename* siekiama iSvengti reikalavimy dubliavimosi, palengvinti nereikalinga
nastg ir sutelkti investuotojams reikalingg informacija viename dokumente, kuris biity bent
kasmet atnaujinamas.

9 straipsnyje ir 10 straipsnio 2 dalyje taip pat iSdéstytos iSsamios universalaus registracijos
dokumento praktinio administravimo taisyklés. Jose paaiSkinama, kurie dokumentai
tvirtinami, jeigu universalus registracijos dokumentas buvo anksiau patvirtintas arba
oficialiai pateiktas be patvirtinimo, ir apraSoma universalaus registracijos dokumento taisymo
tvarka, kuriai taikoma kitokia metodika, negu prospekta papildant (nes vieSas sitilymas
neteikiamas ir ] prekybos sarasg nejtraukiama, kol universalus registracijos dokumentas
netampa prospekto dalimi).

Deleguotuosiuose aktuose bus aptartas butiniausios universalaus registracijos dokumento
informacijos turinys ir bus pateiktos specialios kredito jstaigoms skirtos formos, kurios turéty
buti panasios j taikomus Jgyvendinimo reglamento (EB) Nr. 809/2004 I arba XI priedus.

Speciali informacijos atskleidimo tvarka (14 ir 15 straipsniai)

Sitlomame reglamente iSdéstytos dvejopos informacijos atskleidimo taisyklés, vienos skirtos
antrinéms emisijoms, kitos — MV]. Sias specialias informacijos atskleidimo taisykles taikyti
neprivaloma. Jos nustatomos vietoj ,,proporcingos informacijos atskleidimo tvarkos®,
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taikomos teisiy emisijai ir MVI, kuri nustatyta taisomaja direktyva 2010/73/ES, taciau kuria,
kaip paaiSkinta poveikio jvertinime, uzsibréZzti tikslai nepasiekti.

Antrinéms emisijoms skirta supaprastinta tvarka bus taikoma sitlant arba jtraukiant j
prekybos saraSg jmoniy, kurios jau bent 18 ménesiy jtrauktos ] prekybos reguliuojamoje
rinkoje arba MVI augimo rinkoje saraSa, iSleistus vertybinius popierius. Todél tokioms
jmonéms taikomi nuolatinio informacijos atskleidimo reikalavimai pagal Piktnaudziavimo
rinka reglamentg ir Skaidrumo direktyva arba MV] augimo rinkos operatoriaus taisykles, kaip
to reikalaujama Direktyvoje 2014/65/ES ir jos jgyvendinimo priemonése. Supaprastintame
prospekte bus teikiama tik bitiniausia ir tik paskutiniy finansiniy mety finansiné informacija
(ja galima jtraukti kaip nuorodg). Vis délto apie tam tikrus elementus, tokius kaip siilymo
salygos, pajamy panaudojimas, rizikos veiksniai, valdybos praktika, atlygis direktoriams,
akcijy nuosavybés struktira arba susijusiy Saliy sandoriai, investuotojams reikia pateikti
apibendrinta, aiSkios struktiiros informacija. Kadangi Siuo metu tos informacijos nuolat
skelbti pagal Reglamenta (ES) Nr. 596/2014 ir Direktyva 2004/109/EB nereikalaujama, dél
antrinés emisijos rengiamame prospekte ja reikeés pateikti.

Pagal specialiag M V] skirtg tvarkg Sios jmongs, jeigu jos neturi vertybiniy popieriy, kurie biity
jtraukti  prekybos reguliuojamoje rinkoje saraSg, vieSo sitlymo atveju galés rengti atskirg
prospekta. Sioms jmonéms skirtose prospekto formose (jy pavyzdys bus i§samiai apibréztas
deleguotuosiuose aktuose) démesys bus sutelktas j tokio dydzio jmonéms reikSmingg ir
naudinga informacija ir rengiant naujas informacijos formas bus laikomasi principo ,,i8
apacios ] virSy“. Palyginti su dabartiniais Reglamento (EB) Nr. 809/2004 XXV ir XXVIII
priedais, bus nustatyta daugiau supaprastinimy, siekiant uztikrinti, kad jmonés dydis ir
prospekto rengimo sgnaudos biity proporcingi.

15 straipsnyje taip pat nustatytas neprivalomas MV] prospekto formatas, pagal kurj
informacija atskleidziama ,,klausimy ir atsakymy* forma; jo pavyzdys bus iS§samiai apibréztas
deleguotuosiuose aktuose. ESMA bus jgaliota parengti gaires, kurios padéty MV] rengti tokio
formato prospekta.

Kaip dél visy pagal prospekty tvarka taikomy bitiniausios informacijos atskleidimo
reikalavimy, bus priimti deleguotieji aktai ir juose bus iSsamiau nurodyta, kokig trumpesne
informacijg privaloma jtraukti j supaprastintg registracijos dokumentg ir vertybiniy popieriy
rasta.

Didelés vieneto nominalios vertés ne nuosavybés vertybiniams popieriams taikoma tvarka (1
ir 13 straipsniai)

Siuo metu informacijai, kuri atskleidziama apie didmeninius vertybinius popierius, atskirti
Direktyvoje 2003/71/EB nubrézta 100 000 EUR nominalios vertés riba. Pagal ja ne
nuosavybeés vertybiniy popieriy sitilymams taip pat daroma prospekto rengimo isimtis. Si riba
— 1§ pradziy ji buvo nustatyta vartotojams apsaugoti — skatina nustatyti maZzmeniniams
investuotojams neprieinama obligacijy kaing, nes emitentai dazniausiai renkasi pigesnes
galimybes atskleisti informacija apie didmeninius vertybinius popierius. Kadangi dauguma
investicinio reitingo emitenty gali pritraukti jiems reikalingy 1éSy i$ instituciniy investuotojy,
jiems yra mazai paskaty sitilyti mazesnés vertés obligacijas. Taciau tai gali reiksti, kad galimy
ne instituciniams investuotojams prieinamy investicijy jvairové bus maZesné ir (arba) galimos
investicijos bus rizikingesnés, o tikimybé, kad ne instituciniy investuotojy vertybiniy popieriy
portfeliai bus gerai diversifikuoti, bus menkesné.
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Remiantis per poveikio vertinimg surinktais duomenimis, Prospekto direktyvoje ne
nuosavybés vertybiniams popieriams, kuriy vieneto nominali vert¢ yra 100 000 EUR arba
didesné, nustatyta lengvatiné tvarka galéjo prisidéti prie nenumatyty padariniy, nes dél jos
buvo iSkraipomos Europos obligacijy rinkos ir didelé¢ dalis investicinio reitingo jmoniy
emitenciy iSleisty obligacijy platesniam galimy investuotojy ratui buvo neprieinama.

Tode¢l sitilomame reglamente panaikinamos Siuo metu Direktyvos 2003/71/EB 3 straipsnio 2
dalies d punkte ir 7 straipsnio 2 dalies b punkte nustatytos paskatos leisti didelés nominalios
vertés vertybinius popierius. Taigi, ne nuosavybés vertybiniams popieriams, kurie jtraukti j
prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa, taikoma dvejopa (mazmeniniams/didmeniniams
vertybiniams popieriams) informacijos atskleidimo tvarka panaikinama ir deleguotuosiuose
aktuose, kaip pagrindu remiantis §iuo metu taikomais Reglamento (EB) Nr. 809/2004 priedais
dél informacijos atskleidimo (pagal IX ir XIII priedus), bus nustatyta suvienodinta prospekto
forma — ji bus papildyta tik informacija, reikalinga mazmeniniams investuotojams apsaugoti.
Be to, panaikinama Direktyvos 2003/71/EB 3 straipsnio 2 dalies d punkte numatyta vertybiniy
popieriy, kuriy nominali vert¢ didesné uz 100 000 EUR, sitlymams taikyta prospekto
rengimo iSimtis. Emitentai, ne nuosavybés vertybinius popierius siiilantys tik kvalifikuotiems
investuotojams arba reikalaujantys, kad vieno investuotojo jsipareigojimas biity ne mazesnis
kaip 100 000 EUR, ir toliau galés naudotis prospekto rengimo iSimtimi. Pirmiau aptartais ]
siilomag reglamentg jtrauktais pakeitimais norima panaikinti vieng i§ nustatyty antrinio
likvidumo obligacijy rinkose kliti¢iy.

Rizikos veiksniai (16 straipsnis)

16 straipsnyje numatyta, kad prospekte reikéty paminéti tik reikSmingus ir konkreciam
emitentui bei jo vertybiniams popieriams budingus rizikos veiksnius. Taip siekiama apriboti
tendencijg, kai prospektuose aprasoma pernelyg daug bendro pobiidzio rizikos veiksniy, kurie
uzgozia konkretesnius rizikos veiksnius, apie kuriuos investuotojai turéty Zzinoti, ir yra
aprasomi tik tam, kad emitentas arba jo konsultantai apsisaugoty nuo atsakomybeés. Tuo tikslu
i§ emitento reikalaujama rizikos veiksnius sugrupuoti j dvi arba tris kategorijas pagal
reikSmingumg. ESMA jgaliojama parengti $ios srities gaires.

Informacijos jtraukimas kaip nuorodos (18 straipsnis)

I$ple¢iama dokumenty, kuriy informacija galima jtraukti j prospekta kaip nuoroda, jvairove,
tik ta informacija turi buiti paskelbta elektroniniu formatu ir atitikti 25 straipsnyje nustatytus
kalbos vartojimo reikalavimus. 18 straipsnyje pateikiamas dokumenty sarasas, o ESMA
jgaliojama parengti techniniy reguliavimo standarty projekta ir jame papildyti ta sarasa kity
risiy dokumentais, kuriy reikalaujama pagal Sajungos teis¢. | silloma sarasa jtraukti buveinés
valstybés narés kompetentingai institucijai pagal §; reglamenta oficialiai pateikti arba
buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos patvirtinti dokumentai ir
reglamentuojama informacija. Pagal jj jmonéms, kurioms netaikoma Skaidrumo direktyva
(pvz., imonéms, kuriy vertybiniais popieriais prekiaujama daugiasal¢je prekybos sistemoje)
arba kurioms daromos kai kuriy reikalavimy taikymo iSimtys (pvz., tik skolos vertybiniy
popieriy, kurie jtraukti j prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa ir kuriy vieneto nominali
vert¢ yra bent 100 000 EUR, emitentams) leidziama visag meting, pusmecio finansing
informacijg ir vadovybés ataskaity informacijg arba jos dalj jtraukti kaip nuoroda.

Prospekto paskelbimas (20 straipsnis)
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Dvi 1§ Direktyvoje 2003/71/EB numatyty patvirtinty prospekty skelbimo galimybiy (butent,
skelbti laikras¢iuose arba spausdintus prospektus iSduoti emitento biuruose) panaikintos, nes
manyta, kad Sios galimybés labai pasenusios. Taciau jpareigojimas nemokamai iSduoti
spausdintg kopija kiekvienam jos prasanciam islieka (20 straipsnio 10 dalis) Atsakomybé uz
prospekto paskelbimg tenka emitentui, sitilytojui arba asmeniui, kuris praSo jtraukimo |
prekybos sarasa, kaip Siuo metu nustatyta Direktyvoje 2003/71/EB. Prospektas laikomas
vieSai paskelbtu, kai paskelbiamas elektroniniu formatu emitento, sililytojo arba asmens,
prasancio jtraukimo ] prekybos sgrasa (arba, atitinkamai, finansiniy tarpininky, kurie platina
arba parduoda vertybinius popierius), reguliuojamos rinkos, kurioje praSoma jtraukimo i
prekybos sarasa, arba daugiasalés prekybos sistemos operatoriaus interneto svetainéje. ESMA
sukurs elektroninj prospekty saugojimo mechanizmg su paieSkos funkcija ir visi ES
investuotojai juo galés naudotis nemokamai. Taigi, kompetentingos institucijos, siysdamos
ESMA elektroning kiekvieno patvirtinto prospekto kopija, kaskart atsiys ir meta duomenis
(pvz., apie emitento ras], vertybiniy popieriy riisi, prekybos vietos riisi, siilymo pardavimo
vertg, emisijos rasj: ar tai pirminé ar antriné emisija, ir pan.) — pagal Siuos duomenis
prospektus bus galima suzyméti ESMA interneto svetainéje. Naudodama saugojimo
mechanizme surinktus duomenis, ESMA galés parengti iSsamig statisting informacijg apie ES
patvirtintus prospektus ir parengti pakankamai smulkias metines ataskaitas, kad biity galima
nustatyti tendencijas ir pateikti duomenis apie Siuo siilomu reglamentu jvykdyty reformy
poveikj (45 straipsnis).

Administravimo priemonés ir sankcijos (36—41 straipsniai)

Komisijos komunikate dél sankcijy’ patvirtinta, kad ,,uzduotis uztikrinti tinkama ES taisykliy
taikyma pirmiausia tenka nacionalinéms valdzios institucijoms — jos atsako uz tai, kad finansy
jstaigos laikytysi ES taisykliy, o taisykles pazeidusioms jy jurisdikcijoje esan¢ioms jstaigoms
biity taikomos sankcijos®, bet kartu pabréZta, kad nacionalinés valdZios institucijos turi veikti
iSvien ir derinti savo veiksmus.

Laikantis Sio komunikato ir vélesniy iniciatyvy, kuriy imtasi finansy sektoriuje ES lygmeniu,
siilomame reglamente iSdéstytos nuostatos dél sankcijy ir priemoniy, stengiantis jdiegti
suderintg sankcijy taikymo metodika ir taip uztikrinti nuoseklumg. Svarbu, kad tais atvejais,
kai pagrindiniy Sio sifilomo reglamento nuostaty nesilaikoma, buty taikomos administracinés
sankcijos ir priemonés ir kad tos sankcijos ir priemonés biity efektyvios, proporcingos ir
drausminancios.

7 2010 m. gruodzio 8 d. Komisijos komunikatas Europos Parlamentui, Tarybai, Europos ekonomikos ir

socialiniy reikaly komitetui ir Regiony komitetui ,,Sankcijy taikymo rezimy finansiniy paslaugy
sektoriuje grieztinimas® (COM(2010) 716 final).
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2015/0268 (COD)
Pasitilymas

EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS REGLAMENTAS

dél prospekto, kuris turi biiti skelbiamas, kai vertybiniai popieriai siilomi vieSai arba

jtraukiami j prekybos sarasa

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami j Sutartj dél Europos Sgjungos veikimo, ypac j jos 114 straipsnj,

atsizvelgdami ; Europos Komisijos pasiiilyma,

teiséktiros procediira priimamo akto projekta perdavus nacionaliniams parlamentams,

atsizvelgdami j Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomone®,

atsizvelgdami j Regiony komiteto nuomone’,

laikydamiesi jprastos teisekiiros procediiros,

kadangi:

(1

2

3)

Sis reglamentas yra vienas svarbiausiy zingsniy uzbaigiant kurti 2015 m. rugséjo 30 d.
Komisijos komunikate Europos Parlamentui, Tarybai, Europos ekonomikos ir
socialiniy reikaly komitetui ir Regiony komitetui ,,Kapitalo rinky sgjungos kiirimo
veiksmy planas® aprasyta kapitalo rinky sajungg. Kapitalo rinky sajungos tikslas —
padéti jmonéms pasinaudoti jvairesniais kapitalo $altiniais visoje Europos Sajungoje
(toliau — Sajunga), rinkas padaryti efektyvesnes, o investuotojams ir santaupy
turintiems asmenims pasitlyti papildomy galimybiy investuoti savo 1éSas, kad bty
skatinamas augimas ir kuriamos darbo vietos;

Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2003/71/EB nustatyti suderinti principai ir
taisyklés dél prospekto, kurj reikia rengti, tvirtinti ir skelbti, kai vertybiniai popieriai
siilomi vieSai arba jtraukiami j prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasg. Atsizvelgiant |
teis¢kiiros ir rinkos pokycius, jvykusius po Sios direktyvos jsigaliojimo, direktyva
reikéty pakeisti;

informacijg atskleisti, kai vertybiniai popieriai siilomi vieSai arba jtraukiami ]
prekybos reguliuojamoje rinkoje saraSa, yra itin svarbu tam, kad buty saugomi
investuotojai — biity panaikinta investuotojy ir emitenty turimos informacijos

[OLC...p....].
[OLC ...p....]
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“4)

)

(6)

(7

®)

asimetrija. Suderinus Sig atskleidziamg informacija, biity galima sukurti
tarpvalstybinio paso mechanizma, kuriuo biity palengvintas efektyvus daugelio jvairiy
vertybiniy popieriy vidaus rinkos veikimas;

taikant jvairia metodika, vidaus rinka bty skaidoma, nes emitentai, sitilytojai ir
asmenys, prasantys itraukimo j prekybos saraSa, skirtingose valstybése narése turéty
laikytis skirtingy taisykliy, o vienoje valstybéje naré¢je patvirtinty prospekty nebiity
galima naudoti kitose valstybése narése. Jeigu nebiity suderintos sistemos, kurioje biity
uztikrintas atskleidziamos informacijos vienodumas ir paso mechanizmo veikimas
Sajungoje, tikétina, kad valstybiy nariy teisés akty skirtumai trukdyty vertybiniy
popieriy vidaus rinkai sklandziai veikti. Todél, norint uztikrinti, kad vidaus rinka
tinkamai veikty ir patobulinti jos veikimo salygas, ypa¢ kapitalo rinky srityje, bei
garantuoti aukstg vartotojy ir investuotojy apsauga, tikslinga sukurti prospekty
reglamentavimo Sajungos lygmeniu sistema;

teisekiiros pozitriu, taisykles dél informacijos atskleidimo, kai vertybiniai popieriai
siilomi vieSai arba jtraukiami j prekybos reguliuojamoje rinkoje sgrasa, tikslinga ir
reikalinga iSdéstyti reglamente ir taip uztikrinti, kad nuostatos, kuriomis tiesiogiai
nustatomi jpareigojimai asmenims, dalyvaujantiems vertybinius popierius sitilant
vieSai ir leidziant jais prekiauti reguliuojamoje rinkoje, biity vienodai taikomos visoje
Sajungoje. Kadangi teisiné¢je nuostaty dél prospekty sistemoje bitinai nustatomos
priemones, kuriomis patikslinami visy jvairiy prospektams budingy aspekty
reikalavimai, net ir nedideli kuriam nors i§ $iy aspekty taikomos metodikos skirtumai
galéty tapti didelémis vertybiniy popieriy tarpvalstybinio platinimo, jtraukimo i keleta
prekybos reguliuojamose rinkose sgrasy ir ES vartotojy apsaugos taisykliy taikymo
klititimis. Tod¢l, pasirinkus reglamenta, kuris yra taikomas tiesiogiai ir kurio nereikia
perkelti ] nacionalinés teisés aktus, turéty sumazéti tikimybeé, kad nacionaliniu
lygmeniu bus priimtos skirtingos taisyklés, ir turéty buti uZztikrintas metodikos
nuoseklumas, didesnis teisinis tikrumas ir neleidziama rastis tarpvalstybinio platinimo
ir jtraukimo ] keletg prekybos sarasy kliiitims. Pasirinkus reglamentg, visoje Sajungoje
taip pat padidéty pasitikéjimas rinky skaidrumu, reglamentavimas tapty paprastesnis, o
jmongs patirty maziau paieskos ir atitikties sgnaudy;

jvertinus Direktyva 2010/73/ES, paaiskéjo, kad kai kuriais joje jtvirtintais pakeitimais
numatyty pradiniy tiksly pasiekti nepavyko ir kad Sajungos prospekty tvarkg reikia
toliau keisti, kad 8i tvarka biity paprastesné, geriau taikoma, efektyvesné ir kad
padidéty Sajungos tarptautinis konkurencingumas ir taip buty padedama mazinti
administracing nasta;

Sio reglamento tikslas — uztikrinti investuotojy apsaugg ir rinkos efektyvuma, kartu
stiprinant bendra kapitalo rinkg. Teikiant informacija, kuri, atsizvelgiant j emitento ir
vertybiniy popieriy pobudj, yra reikalinga investuotojams, kad Sie galéty priimti
pagristus investavimo sprendimus, ir veiklos vykdymo taisyklémis uztikrinama
investuotojy apsauga. Be to, toks informavimas yra efektyvi pasitikéjimo vertybiniais
popieriais didinimo priemoné, kuri taip pat padeda vertybiniy popieriy rinkoms
tinkamai veikti ir Sias rinkas plétotis. Tinkamas tokios informacijos suteikimo biidas —
skelbti prospekta;

Siame reglamente iSdéstytais informacijos atskleidimo reikalavimais valstybei narei,

kompetentingai institucijai arba birzai neuzdraudziama pagal savo taisykliy sgvada
nustatyti kitus specialius vertybiniy popieriy jtraukimo j prekybos reguliuojamoje
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©)

(10)

(In

(12)

(13)

(14)

rinkoje sgrasa reikalavimus (ypa¢ dél jmoniy valdymo). Siais reikalavimais negalima
nei tiesiogiai, nei netiesiogiai riboti kompetentingos institucijos patvirtinto prospekto
sudarymo, turinio ir platinimo;

valstybés narés arba vienos i§ valstybiy nariy regioninés ar vietos valdzios institucijy,
tarptautiniy vieSojo sektoriaus organizacijy, kuriy narémis yra viena ar daugiau
valstybiy nariy, Europos Centrinio Banko arba valstybiy nariy centriniy banky
iSleistiems ne nuosavybés vertybiniams popieriams §io reglamento taikyti nereikéty ir
jiems taikoma tvarka Siuo reglamentu neturéty biti keiCiama;

siekiant uZztikrinti investuotojy apsauga, prospekto reikalavimai turéty biti taikomi ir
nuosavybés, ir ne nuosavybés vertybiniams popieriams, kurie yra sitlomi viesai arba
jtraukiami ] prekybos reguliuojamose rinkose saraSa. Kai kuriais i§ vertybiniy
popieriy, kuriems taikomas $is reglamentas, jy turétojams suteikiama teisé jsigyti
perleidziamus vertybinius popierius arba, kai atsiskaitoma grynaisiais pinigais,
remiantis kitomis priemonémis, visy pirma, perleidZziamais vertybiniais popieriais,
valiuta, paliikany normomis arba pelningumu, prekémis arba kitais rodikliais ar
priemonémis, gauti tam tikra suma grynaisiais pinigais. Sis reglamentas pirmiausia
taikomas varantams, padengtiems varantams, sertifikatams, depozitoriumo
pakvitavimams ir konvertuojamiesiems vekseliams, pvz., investuotojo pasirinkimu
konvertuojamiems vertybiniams popieriams;

siekiant uztikrinti, kad prospektas biity tvirtinamas arba jam biity suteikiamas pasas,
taip pat siekiant uztikrinti Sio reglamento laikymosi prieziiira, ypac¢ reklaminés veiklos,
reikia nurodyti kiekvieno prospekto kompetentingg institucijg. Taigi, Siame reglamente
reikéty aiSkiai nurodyti, kuriai buveinés valstybés narei yra geriausia tvirtinti
prospekta;

kai vieSai sililomi vertybiniai popieriai, kuriy pardavimo verté yra mazesné¢ negu
500 000 EUR, prospekto rengimo pagal §] reglamenta sgnaudos gali biti
neproporcingos jplaukoms, kurias numatoma gauti i§ sitilymo. Todé¢l tikslinga
nustatyti, kad reikalavimas rengti prospekta pagal §] reglamentg neturéty biti taikomas
tokio nedidelio masto sillymams. Valstybés narés turéty atsisakyti galimybés
nacionaliniu lygmeniu nustatyti informacijos atskleidimo reikalavimus, kuriais
tokiems sitilymams biity uzkrauta neproporcinga arba nereikalinga nasta ir taip vidaus
rinka dar labiau skaidoma;

jeigu vieSai sitilomi vertybiniai popieriai yra skirti tik vienos valstybés narés vidaus
rinkos investuotojams, taigi, nedaro tarpvalstybinio poveikio ir jeigu bendra tokiy
sitilymy pardavimo verté nevirSija 10 000 000 EUR, Siame reglamente nustatytas paso
mechanizmas néra reikalingas ir prospekto rengimo sgnaudos gali biti
neproporcingos. Todél tikslinga leisti, kad valstybés narés, atsizvelgdamos 1}, jy
nuomone, reikalingg vidaus rinkos investuotojy apsaugos lygj, nuspresty, ar tokio
pobiidzio siilymams daryti Siame reglamente nustatyto jpareigojimo rengti prospekta
iSimtj. Visy pirma, valstybéms naréms reikéty leisti savo nacionalinés teisés aktuose
500 000—-10 000 000 EUR intervale laisvai nustatyti bendrg siiilymo pardavimo per 12
ménesiy verte iSreiksta riba, pagal kuria reikety taikyti Sig iSimtj;

jeigu vertybiniy popieriy sifilymas yra skirtas tik ribotam investuotojy ratui, o $ie

investuotojai néra kvalifikuoti investuotojai, atsizvelgiant j tai, kad sitilymas skiriamas
nedideliam asmeny skaiciui, prospekto rengimo sgnaudos biity neproporcinga nasta,
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(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

todél prospekta rengti neturéty buti reikalaujama. Tai turéty buti taikoma, pvz.,
siilymams, kurie teikiami jmonés vadovybés giminai¢iams arba asmeniniams
pazjstamiems;

direktoriams ir darbuotojams taikomos paskatos laikyti savo jmonés vertybinius
popierius gali teigiamai paveikti jmonés valdymg ir, skatinant darbuotojy lojalumg ir
atsakomybés jausma, padéti kurti ilgalaike verte, kartu suderinti atitinkamus akcininky
ir darbuotojy interesus, darbuotojams suteikti galimybiy investuoti. Darbuotojy
dalyvavimas savo jmonés nuosavybeés struktiiroje biina ypa¢ svarbus mazosioms ir
vidutinéms jmonéms (MVI), kuriose pavieniai darbuotojai daznai atlieka svarby
vaidmen] uztikrinant jmonés sékme¢. Todél tais atvejais, kai sitilymai teikiami
Sajungoje pagal akcijy platinimo darbuotojams programas ir, kad biity iSlaikyta
investuotojy apsauga, yra parengtas dokumentas su informacija apie vertybiniy
popieriy skaiciy, pobiidi, sitilymo priezastis ir duomenimis apie sililyma, reikalavimo
rengti prospekta nereikéty taikyti. Siekiant uztikrinti vienoda galimybe¢ dalyvauti
darbuotojy akcijy programose visiems direktoriams ir darbuotojams, nepaisant to, ar jy
darbdavys yra jsikiirgs Sgjungoje ar uz jos riby, sprendimo dé¢l tre€iosios Salies rinky
lygiavertiSkumo nebeturéty biiti reikalaujama, jeigu yra parengtas pirmiau minétas
dokumentas. Taigi, visi darbuotojy akcijy programos dalyviai galés naudotis
vienodomis sglygomis ir vienoda informacija;

per akcijy arba vertybiniy popieriy emisijas, dél kuriy sumazéja gautinos sumos,
daznai sudaromi didelio poveikio emitento kapitalo struktiirai, perspektyvoms ir
finansinei padéciai turintys sandoriai — tam reikalinga prospekte teikiama informacija.
PrieSingai, kai emitentas turi akcijy, kurios jau jtrauktos j prekybos reguliuojamoje
rinkoje sgrasa, veliau dél ty paciy akcijy, jtraukty j prekybos toje pacioje
reguliuojamoje rinkoje saraSa, jskaitant tuos atvejus, kai akcijos gaunamos
konvertavus arba iSkeitus kitus vertybinius popierius arba pasinaudojus Kkitais
vertybiniais popieriais suteiktomis teisémis, prospekto neturéty biiti reikalaujama, nes
akcijos, kurios naujai jtraukiamos j prekybos sarasa, sudaro nedidel¢ tos pacios klasés
toje pacioje reguliuojamoje rinkoje jau isleisty akcijy dalj, nebent toks jtraukimas yra
sujungiamas su vieSu sitlymu, kuriam taikomas Sis reglamentas. Tq patj principa
bendresniais aspektais reikéty taikyti vertybiniams popieriams, apkeiiamiems
vertybiniais popieriais, kurie jau jtraukti j prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa;

pagal vieSo vertybiniy popieriy siiilymo apibréztj svarbiausiu kriterijumi laikytinas
investuotojo geb¢jimas priimti individualy sprendimg, ar pirkti, ar pasirasyti
vertybinius popierius. Todél jeigu vertybiniai popieriai yra siilomi be galimybés jy
gavéjui priimti individualy sprendimg, jskaitant vertybiniy popieriy paskirstymg be
teisés atsisakyti paskirstomy vertybiniy popieriy, toks sandoris neturéty biiti
priskiriamas prie Siame reglamente apibrézto vieso vertybiniy popieriy sitilymo;

nuo pareigos skelbti prospekta atleistiems vertybiniy popieriy emitentams, sitilytojams
arba asmenims, praSantiems jtraukimo ] prekybos vertybiniais popieriais
reguliuojamoje rinkoje sarasa, nusprendusiems savanoriskai laikytis Sio reglamento,
reikéty suteikti galimybe naudotis bendru pasu;

informacijos atskleisti prospekte neturéty biiti reikalaujama, kai pasitilymai yra skirti
tik kvalifikuotiems investuotojams. PrieSingai, visais vieSo perpardavimo arba vieSos
prekybos atvejais, kai jtraukiama j prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa, prospekta
skelbti reikalaujama;
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emitento arba uz prospekto rengima atsakingo asmens parengtame ir per finansiniy
tarpininky vykdomg galutinj vertybiniy popieriy platinimag arba véliau vertybinius
popierius perparduodant vieSai skelbiamame galiojanCiame prospekte pateikiama
pakankamai informacijos, kad investuotojai galéty priimti pagristus investavimo
sprendimus. Todé¢l finansiniams tarpininkams, kurie platina arba véliau perparduoda
vertybinius popierius, reikéty suteikti teis¢ naudoti emitento arba uz prospekto
rengimg atsakingo asmens parengta pirminj prospekta, jei Sis prospektas yra
galiojantis ir deramai papildytas ir jeigu emitentas arba uz to prospekto rengimag
atsakingas asmuo sutinka, kad prospektas bty naudojamas. Emitentui arba uz
prospekto rengimg atsakingam asmeniui reikéty leisti nustatyti savo sutikimo salygas.
Sutikima, kad prospektas biity naudojamas, jskaitant visas tam taikomas salygas,
reikéty suteikti rasytiniu susitarimu, pagal kurj atitinkamoms S$alis biity leidZziama
tikrinti, ar vertybiniy popieriy perpardavimas arba galutinis platinimas atitinka
susitarimg. Jeigu sutikimas, kad prospektas buity naudojamas, suteiktas, atsakomybé¢ uz
jame pateiktg informacija, o bazinio prospekto atveju — uz galutiniy salygy nustatyma
ir oficialy pateikimg, turéty tekti emitentui arba uZz pirminio prospekto rengima
atsakingam asmeniui. Kito prospekto reikalauti nereikéty. Taciau jeigu emitentas arba
uz pirminio prospekto rengimg atsakingas asmuo nesutinka, kad prospektas biity
naudojamas, i§ finansinio tarpininko reikéty reikalauti paskelbti nauja prospekta.
Tokiu atveju atsakomybé uz prospekte pateikiamg informacijg, jskaitant visg
informacija, jtraukiamg kaip nuorodg, o bazinio prospekto atveju — uz galutines
salygas, turéty tekti finansiniam tarpininkui;

prospekte teikiamos informacijos suderinimas turéty padéti visoje Sajungoje uztikrinti
lygiaverte investuotojy apsaugga. Kad investuotojai galéty priimti pagrjsta investavimo
sprendima, informacija, jskaitant informacija apie emitento finansines aplinkybes ir
vertybiniais popieriais suteikiamas teises, turéty biti pakankama, objektyvi ir
pateikiama lengvai analizuojama, glausta ir suprantama forma. Siuos reikalavimus
reikéty taikyti visy rusiy prospektams, kurie rengiami pagal §j reglaments, jskaitant
prospektus, kurie rengiami laikantis antrinéms emisijoms ir MV] taikomy biitiniausios
informacijos atskleidimo reikalavimy. | prospekta nereikéty jtraukti informacijos, kuri
emitentui néra reikSminga arba néra budinga konkreciai jam ir atitinkamiems
vertybiniams popieriams, nes ji gali uzgozti investavimo sprendimui svarbig
informacija, taigi susilpninti investuotojo apsauga;

prospekto santrauka investuotojams, ypa¢ mazmeniniams, turéty biiti naudingas
informacijos Saltinis. Tai turéty biiti savarankiska prospekto dalis, joje visas démesys
turéty biti sutelktas | pagrinding investuotojams reikalingg informacija, kad jie galéty
nuspresti, kuriuos vertybiniy popieriy siiilymus arba j prekybos saraSus jtrauktus
vertybinius popierius analizuoti toliau. Sig pagrindine informacija turéty sudaryti
duomenys apie esmines emitento, bet kurio garanto, sitilomy arba ] prekybos
reguliuojamoje rinkoje sarasa jtraukty vertybiniy popieriy savybes ir su jais susijusig
rizikg. Joje taip pat turéty biti nurodyti bendri sitilymo terminai ir salygos.
Santraukoje iSdéstant informacija apie rizikos veiksnius, pirmiausia reikéty nurodyti
keliy raiSiy konkrecius, emitento nuomone, reikSmingiausius rizikos veiksnius;

prospekto santrauka turéty biiti trumpa, paprasta, aiSki ir investuotojams lengvai
suprantama. Joje reikéty naudoti paprastas, ne technines formuluotes, informacija
pateikti lengvai prieinamu biidu. Joje nereikéty pateikti vien paties prospekto iStrauky.
Tikslinga nustatyti didziausig galima santraukos ilgj ir taip uZtikrinti, kad investuotojai
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neblty atgrasomi jg skaityti, o emitentus paskatinti iSrinkti investuotojams esming
informacija;

siekiant uztikrinti, kad prospekto santraukos struktiira biity vienoda, reikéty pateikti
bendrus skirsnius ir poskirsnius, kartu pazyméti, kokig informacija — trumpus
aiSkinamuosius aprasus ir, jei reikia, skaiius — emitentas turéty jrasyti. Emitentams
turéty buti leidziama savo nuoziiira parinkti informacija, kuri, jy nuomone, yra
reikSminga ir prasminga, tik informacija turi biiti sagzininga ir proporcinga;

kuriant prospekto santraukos modelj, reikéty kuo daugiau vadovautis pagrindinés
informacijos dokumento, kurj reikalaujama rengti pagal Europos Parlamento ir
Tarybos reglamenta (ES) Nr. 1286/2014'°, pavyzdziu. Jeigu vertybiniams popieriams
taikomas ir Sis reglamentas, ir Reglamentas (ES) Nr. 1286/2014, santraukoje reikéty
leisti panaudoti visg pagrindinés informacijos dokumento turinj, taip stengiantis
sumazinti emitentams tenkancias atitikties sgnaudas ir administracing nasta. Taciau
tais atvejais, kai reikalaujama rengti pagrindinés informacijos dokumenta, reikalavimo
rengti santrauka nereikéty panaikinti, nes pagrindinés informacijos dokumente
pagrindiné informacija apie emitenta ir atitinkamy vertybiniy popieriy vieSa sitilyma
arba jtraukimg j prekybos sgrasg neteikiama;

jokiam asmeniui jokia civiliné atsakomybé neturéty biiti taikoma remiantis vien
santrauka, jskaitant visus jos vertimus, nebent santrauka yra klaidinanti, netiksli ir
nedera su kitomis prospekto dalimis. Santraukoje apie tai reikety aiskiai jspeéti;

emitentams, kurie pakartotinai bando pritraukti finansavimg kapitalo rinkose, reikéty
pasiiilyti naudoti specialaus formato registracijos dokumentus ir prospektus, taip pat
naudotis specialia jy oficialaus pateikimo ir tvirtinimo tvarka, kad jie galéty veikti
lankscCiau ir pasinaudoti rinkos langais. Bet kuriuo atveju, Sie formatai ir tvarka turéty
biti neprivalomi ir pasirenkami emitenty nuozitra;

kai leidziami ne nuosavybés vertybiniai popieriai, jskaitant atvejus, kai jie leidziami
nuolat, pakartotinai arba jtraukiami j siilymo programa, emitentams turéty biiti
leidziama rengti bazinio prospekto formos prospekta. Baziniame prospekte ir jo
galutinése salygose turéty buti teikiama tokia pati informacija, kaip prospekte;

tikslinga paaiskinti, kad bazinio prospekto galutinése salygose reikéty pateikti tik su
vertybiniy popieriy rastu, skirtu atskirai emisijai, susijusig informacijg ir kad ja galima
nustatyti tik tada, kai atskira emisija yra vykdoma. Pavyzdziui, Sig informacijg gali
sudaryti tarptautinis vertybiniy popieriy identifikavimo numeris, emisijos kaina,
terminas, kuponas, i§ anksto nustatyta data, i§ anksto nustatyta kaina, iSpirkimo kaina
ir kitos sglygos, kurios rengiant bazinj prospekta néra Zinomos. Jeigu galutinés saglygos
néra jtrauktos j bazinj prospekta, nereikéty reikalauti, kad kompetentinga institucija jas
tvirtinty, jas reikéty tik oficialiai pateikti kompetentingai institucijai. Kita naujg
informacijg, kuri gali turéty jtakos vertinant emitenta arba vertybinius popierius,
reikéty jtraukti j bazinio prospekto prieda. Nei galutinése salygose, nei priede
nereikéty aprasyti vertybiniy popieriy, kurie dar nebuvo aprasyti baziniame prospekte;

2014 m. lapkri¢io 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1286/2014 dél
mazmeniniy investiciniy produkty pakety ir draudimo principu pagrjsty investiciniy produkty (MIPP ir
DIP) pagrindinés informacijos dokumenty (OL L 352,2014 12 9, p. 1).
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kai rengiamas bazinis prospektas, jo santrauka emitentas turéty rengti tik apie
kiekvieng atskirg sitilomg emisija, kad administraciné naSta bity mazesné, o
investuotojui biity lengviau jj skaityti. Atskirai emisijai skirta santraukg reikéty pridéti
prie galutiniy saglygy. Ja kompetentinga institucija turéty tvirtinti tik tada, kai galutinés
salygos itraukiamos j bazinj prospekta arba jo prieda;

siekiant padidinti bazinio prospekto lankstumg ir rengimo ekonomiskuma, emitentui,
jei jis daznai leidzia vertybinius popierius, turéty biti leidziama bazinj prospekta
rengti kaip atskirus dokumentus ir kaip bazinio prospekto sudedamgja dalj naudoti
universaly registracijos dokumenta;

daznai vertybinius popierius leidziancius emitentus reikéty skatinti savo prospektus
rengti kaip atskirus dokumentus, nes tai gali padéti sumazinti Sio reglamento laikymosi
sgnaudas ir greiCiau reaguoti j rinkos langus. Taigi, emitentams, kuriy vertybiniai
popieriai jtraukti | prekybos sarasa reguliuojamose rinkose arba daugiasalése prekybos
sistemose, reikéty suteikti galimybg, o ne nustatyti jpareigojima, kiekvienais
finansiniais metais parengti ir paskelbti universaly registracijos dokumentg, kuriame
biity pateikta teisiné, veiklos, finansiné, apskaitos, akcijy nuosavybés informacija ir
apraSsoma emitento padétis tais finansiniais metais. Taip emitentas galéty uZztikrinti,
kad informacija atitikty esama padétj, ir galéty, susikloscCius sitilymui arba jtraukimui j
prekybos sarasa palankioms rinkos salygoms, parengti prospekta, pridéjes vertybiniy
popieriy raSta ir santraukg. Universaly registracijos dokumenta turéty biti galima
panaudoti keletui tiksly, nes jo turinys turéty biiti vienodas, nepaisant to, ar emitentas
véliau ji naudos sitlymui ar jtraukimui i prekybos nuosavybés, skolos vertybiniais
popieriais arba iSvestinémis finansinémis priemonémis sgrasg. Jis turéty bati
informacijos apie emitentg Saltinis, 1§ kurio investuotojai ir analitikai gauty
bitiniausios informacijos, kurios jiems reikia pagristam jmonés veiklos, finansinés
padéties, jplauky, perspektyvy, valdymo ir akcijy nuosavybés jvertinimui atlikti;

emitenty, kuris oficialiai teiké patvirtinti universaly registracijos dokumentg ir kurio
universalus registracijos dokumentas buvo patvirtintas trejus metus i$ eilés, galima
laikyti kompetentingai institucijai gerai zinomu. Todél visus paskesnius universalius
registracijos dokumentus turéty buti leidziama oficialiai teikti be iSankstinio
patvirtinimo ir kompetentinga institucija juos gali perziiiréti ex post, jei mano, kad to
reikia. Kiekviena kompetentinga institucija turéty nuspresti, kaip daznai tokia perziiira
atlikti, atsizvelgdama, pavyzdziui, | emitento rizikos jvertinima, jo anksc¢iau atskleistos
informacijos kokybe arba tai, kiek laiko praé¢jo nuo oficialiai pateikto universalus
registracijos dokumento paskutinio patikrinimo;

universaly registracijos dokumenta, kol jis netapo patvirtinto prospekto sudedamaja
dalimi, turéty biti galima taisyti — tai galéty savanoriskai daryti emitentas, pavyzdziui,
jeigu ivyko reikSmingy jo organizacijos arba finansinés padéties pokyciy, arba tai
galéty biiti daroma kompetentingos institucijos reikalavimu, kai ji oficialiai pateikta
universaly registracijos dokumentg perziiiri ir nustato, kad jis neatitinka i§samumo,
suprantamumo ir nuoseklumo standarty. Tokios pataisos turéty biiti skelbiamos ta
pacia tvarka, kuri taikoma universaliam registracijos dokumentui. Visy pirma, jeigu
kompetentinga institucija nustato, kad universaliame registracijos dokumente
informacija praleista, padaryta reikSminga klaida arba informacija yra netiksli,
emitentas turéty pataisyti savo universaly registracijos dokumenta ir pataisyta
informacijg vieSai paskelbti nepagristai nedelsdamas. Kol vertybiniai popieriai
nesitilomi vieSai ir nejtraukiami ] prekybos sarasa, universalus registracijos
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dokumentas turéty buti taisomas pagal kitg nei prospekto pildymo tvarka, kuri bty
taikoma tik po prospekto patvirtinimo;

jeigu emitentas rengia i§ atskiry dokumenty susidedantj prospekta, reikéty tvirtinti
visas sudedamasias prospekto dalis, jskaitant universaly registracijos dokumentg (jei
jis rengiamas) ir jo pataisas, jeigu jie kompetentingai institucijai buvo oficialiai
pateikti, bet nebuvo patvirtinti;

siekiant paspartinti prospekto rengimo procesa ir padéti ekonomiSkiau patekti |
kapitalo rinkas, daznai vertybinius popierius leidziantiems emitentams, kurie rengia
universaly registracijos dokumentg, reikéty leisti naudotis paspartinto patvirtinimo
tvarka, nes pagrindiné sudedamoji prospekto dalis jau patvirtinta arba jau pateikta
kompetentingai institucijai perzitiréti. Tod¢l kai registracijos dokumentas yra
parengtas kaip universalus registracijos dokumentas, prospektui patvirtinti reikalingg
laikg reikéty sutrumpinti;

jeigu emitentas laikosi reglamentuojamos informacijos oficialaus teikimo, platinimo ir
saugojimo reikalavimy, taip pat Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos
2004/109/EB'" 4 ir 5 straipsniuose nustatyty terminy, mety ir pusmeéio finansines
ataskaitas, kuriy reikalaujama pagal Direktyva 2004/109/EB, jam reikéty leisti jtraukti
1 universaly registracijos dokumentg, nebent emitento buveinés valstybés narés pagal
§i reglamentg ir Direktyva 2004/109/EB yra skirtingos, o kalba, kuria parengtas
universalus registracijos dokumentas, neatitinka Direktyvos 2004/109/EB 20
straipsnio salygy. Tai turéty palengvinti administracing nasta, susijusia su daug karty
oficialiai teikiama informacija, bet nepaveikti pagal Direktyva 2004/109/EB vieSai
skelbiamose ataskaitose teikiamos informacijos arba $iy ataskaity prieziiiros;

kad investavimo sprendimai nebiity priimami remiantis pasenusia informacija, reikéty
nustatyti aiSky prospekto galiojimo terming. Dél didesnio teisinio tikrumo prospektas
turéty jsigalioti jj patvirtinus — §j laiko momentg kompetentinga institucija gali lengvai
patikrinti. Vertybiniy popieriy vieSo sitilymo pagal bazinj prospekta galiojimo
laikotarpis turéty biiti ilgesnis uz bazinio prospekto galiojimo laikotarpj tik tada, jei
prie§ pasibaigiant bazinio prospekto galiojimo laikotarpiui patvirtinamas tesiamam
siilymui taikomas paskesnis bazinis prospektas;

pagal pobidj prospekte pateikiama informacija apie mokesCius uz pajamas i$
vertybiniy popieriy gali biiti tik bendra ir atskiriems investuotojams turi mazai
informuojamosios vertés. Kadangi informacija reikia teikti ne tik apie emitento
registruotos buveinés Salj, bet ir apie Salis, kuriose vertybiniai popieriai sitilomi arba
jtraukiami ] prekybos sarasa, tais atvejais, kai prospektui taikomas paso mechanizmas,
informacija parengti yra brangu ir tai gali biiti klititis tarpvalstybiniams sitilymams.
Tode¢l prospekte reikéty tik jspéti, kad investuotojo valstybés narés ir valstybés narés,
kurioje jsteigtas emitentas, mokesc¢iy teiseés aktai gali turéti poveikio i§ vertybiniy
popieriy gaunamoms pajamoms. Taciau jeigu sifiloma investicija yra susijusi su
konkre¢iu mokes¢iy rezimu, pavyzdziui, kai investuojama ] vertybinius popierius,
kuriais investuotojui suteikiama mokes¢iy lengvaty, reikiamg informacija apie
apmokestinimg prospekte vis tiek reikéty pateikti,

2004 m. gruodzio 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/109/EB dél informacijos apie
emitentus, kuriy vertybiniais popieriais leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje, skaidrumo reikalavimy
suderinimo, i§ dalies keicianti Direktyva 2001/34/EB (OL L 390, 2004 12 31, p. 38).
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kai tam tikros klasés vertybiniais popieriais jtraukiami j prekybos reguliuojamoje
rinkoje saraSa, emitentas investuotojams nuolat teikia informacija pagal Europos
Parlamento ir Tarybos reglamenta (ES) Nr.596/2014'% ir Direktyva 2004/109/EB.
Todél poreikis, kad, emitentui véliau vertybinius popierius vieSai siiilant arba
jtraukiant | prekybos sarasa, biity rengiamas visas prospektas, néra toks didelis. Tod¢él
kai vykdomos antrinés emisijos, turéty biiti rengiamas atskiras prospektas, o jo turinys,
palyginti su jprasta tvarka, atsizvelgiant j tai, kad informacija jau atskleista, turéty buti
paprastesnis. Vis délto apie tam tikrus elementus, tokius kaip pasiiilymo salygos ir
aplinkybés, iskaitant pareiSkima dél apyvartinio kapitalo, informacija apie pajamy
panaudojimg, emitentui ir jo vertybiniams popieriams budingi rizikos veiksniai,
valdybos praktika, atlygis direktoriams, akcijy nuosavybés struktiira arba susijusiy
Saliy sandoriai, investuotojams reikia pateikti apibendrintg, aiSkios strukttiros
informacija. Kadangi Sios informacijos nuolat skelbti pagal Reglamentg (ES)
Nr. 596/2014 ir Direktyva 2004/109/EB nereikalaujama, prospekte, kuris rengiamas
dél antrinés emisijos, biity tikslinga pateikti bent §ig informacija;

speciali antrinéms emisijoms skirta informacijos atskleidimo tvarka turéty biti
taikoma ir MV] augimo rinkoms, nes pagal Direktyva 2014/65/ES 1§ jy operatoriy
reikalaujama nustatyti ir taikyti taisykles, kuriomis buty uZztikrinta, kad emitentai,
kuriy vertybiniais popieriais jose prekiaujama, nuolat tinkamai atskleisty informacija;

specialiag antrinéms emisijoms skirtg informacijos atskleidimo tvarka turéty biiti
leidziama taikyti tik pra¢jus minimaliam laikotarpiui nuo tada, kai tam tikros klasés
emitento vertybiniai popieriai pirmg kartg jtraukiami j prekybos sarasg. Nustacius 18
ménesiy terming, turéty buti uZztikrinta, kad emitentas buty bent kartg jvykdgs
Jpareigojimg paskelbti meting finansing ataskaitg pagal Direktyva 2004/109/EB arba
pagal MV] augimo rinkos operatoriaus taisykles;

vienas 1§ pagrindiniy kapitalo rinky sgjungos tiksly — uztikrinti lengvesnes salygas
Sajungos MVI] gauti finansavima kapitalo rinkose. Kadangi tokioms jmonéms
dazniausiai reikia pritraukti palyginti maziau léSy negu kitiems emitentams, prospekto
rengimo sgnaudos Sioms jmonéms gali biiti neproporcingai didelés ir atgrasyti jas nuo
savo vertybiniy popieriy vie$o sitilymo. Kartu dél dydzio ir mazesnés patirties MV]
gali buti budinga didesné investicijy rizika negu dideliems emitentams, todél jos turéty
atskleisti pakankamai informacijos, kad investuotojai galéty priimti investavimo
sprendima. Todél tam, kad Sis tikslas biity pasiektas, nustatant MV] prospekto turinj,
reikéty uztikrinti tinkamg pusiausvyra tarp galimybés ekonomiskai pateikti j finansy
rinkas ir saugoti investuotojus, o MVI nustatyti specialig informacijos atskleidimo
tvarka;

butiniausig informacija, kurig 1§ MVI reikalaujama atskleisti pagal specialig
informacijos atskleidimo tvarka, reikéty taip apibrézti, kad démesys biity sutelkiamas j
tokio dydzio jmonéms ir jy investuotojams reik§mingg ir naudingg informacija, ir taip,
kad biity uztikrintas jmonés dydzio, jos poreikio pritraukti 1Sy ir prospekto rengimo
sgnaudy proporcingumas. Norint uztikrinti, kad MVI galéty rengti prospektus
nepatirdamos savo dydziui, taigi ir savo poreikiams pritraukti 1éSy neproporcingy
sanaudy, MV] taikoma speciali informacijos atskleidimo tvarka turéty biti lankstesné

2014 m. balandzio 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr.596/2014 dél
piktnaudziavimo rinka (Piktnaudziavimo rinka reglamentas) ir kuriuo panaikinama Europos Parlamento
ir Tarybos direktyva 2003/6/EB ir Komisijos direktyvos 2003/124/EB, 2003/125/EB ir 2004/72/EB
(OLL 173,2014 6 12,p. 1).
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uz reguliuojamose rinkose jmonéms taikomg tvarka, bet tiek, kad biity laikomasi
reikalavimo uztikrinti, kad pagrindiné investuotojams reikalinga informacija bty
atskleista;

specialig informacijos atskleidimo tvarka turéty biiti leidziama taikyti, kai vertybinius
popierius viesai sillo MV], kuriy vertybiniais popieriais yra prekiaujama daugiaSalése
prekybos sistemose, jskaitant MV] augimo rinkas, nes Sios prekybos vietos MV] gali
tapti vartais | kapitalo rinkas ir joms taikomos ne tokios grieztos informacijos
atskleidimo taisyklés, kaip reguliuojamoms rinkoms. Siekiant uztikrinti, kad Sis
reglamentas deréty su Direktyva 2014/65/ES, taip pat tikslinga iSplésti MV] apibrézty,
kad ji apimty ir Direktyvoje 2014/65/ES apibréztas MVI. MVI, kuriy vertybiniais
popieriais néra prekiaujama jokioje prekybos vietoje, taip pat turéty biti leidziama
taikyti Sig informacijos atskleidimo tvarka, nes tais atvejais, kai jos vertybinius
popierius sitilo viesai, taip pat ir sutelktinio finansavimo platformose, i$ jy taip pat gali
buti reikalaujama rengti prospektus. Taciau i reguliuojamy rinky sgrasus jtrauktoms
MVI neturéty biiti leidZziama taikyti Sios tvarkos, nes reguliuojamy rinky investuotojai
turéty buti tikri, kad emisijoms, i kuriy vertybinius popierius jie investuoja, yra
taikomos vienodos informacijos atskleidimo taisyklés. Todé¢l reguliuojamose rinkose
neturéty buti taikomi dvejopi nuo emitento dydzio priklausantys informacijos
atskleidimo standartai;

jeigu akcijas ir nemiSrius skolos vertybinius popierius sitilan¢ioms MV] neleidZiama
prekiauti vertybiniais popieriais reguliuojamoje rinkoje, joms turéty buti leista
pasirinkti neprivalomg metoda — rengti prospekta kaip lengvai suprantamg ,,klausimy
ir atsakymy*“ formos informacijos atskleidimo dokumenta. Sj jprastai tvarkai
alternatyvy informacijos atskleidimo formata reikéty sukurti tam, kad MV] patirty
maziau sgnaudy, nes prospekta galéty parengti pacios, savo paciy jégomis. Formoje
pateikiami klausimai turéty biiti formuluojami taip, kad iSrySkinty konkrecia MVI]
ypa¢ svarbig informacija, tod¢él klausimai turéty biiti detalesni negu iprastose
informacijos atskleidimo formose, kad ,klausimy ir atsakymy* formag naudojan¢iam
asmeniui biity lengviau suprasti, kokios informacijos prasoma;

ne nuosavybés vertybiniy popieriy, kuriy vieneto nominali verté yra didesné negu
100 000 EUR, emisijoms taikoma lengvatiné tvarka gali iSkraipyti skolos rinky
struktiirg, trukdyti tinkamai diversifikuoti portfelius ir plétoti elektroninés prekybos
platformas ir taip mazinti likviduma antrinéje rinkoje, o 1§ mazmeniniy investuotojy
atimti galimybe jsigyti investicinio reitingo jmoniy obligacijy ir dél to mazinti
investicijy pasirinkimo galimybes. Tod¢l ne nuosavybés vertybiniy popieriy, kuriy
vieneto nominali verté yra bent 100 000 EUR, siiilymams taikoma prospekty rengimo
iSimt] ir ne nuosavybés vertybiniy popieriy prospektams taikomus mazesnius
informacijos atskleidimo reikalavimus, numatytus Direktyvoje 2003/71/EB, tikslinga
panaikinti. Visy pirma, tikslinga suvienodinti ne nuosavybés vertybiniy popieriy
prospektams taikomus bitiniausios informacijos reikalavimus, taigi panaikinti
dvejopus informacijos  atskleidimo  standartus, taikomos kvalifikuotiems
investuotojams skirtoms emisijos ir ne kvalifikuotiems investuotojams skirtoms
emisijoms;

pagrindiné ] prospektus jtraukiamos informacijos apie rizikos veiksnius paskirtis —
uztikrinti, kad investuotojai pagrijstai jvertinty §ig rizika, taigi investavimo sprendimus
priimty zinodami visus faktus. Todél nurodant rizikos veiksnius, reikéty apsiriboti
emitentui ir jo vertybiniams popieriams reikSmingais ir buidingais rizikos veiksniais,
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kurie bty patvirtinti prospekto turiniu. Prospekte nereikéty nurodyti bendro pobiidzio
rizikos veiksniy, jei jie nurodomi tik norint apriboti atsakomybe, nes §i informacija
gali uzgozti duomenis apie budingesnius rizikos veiksnius, apie kuriuos
investuotojams reikéty Zinoti, ir prospekte informacija tada nebuty pateikta lengvai
analizuojama, glausta ir suprantama forma. Siekiant padéti investuotojams nustatyti
reikSmingiausius rizikos veiksnius, i§ emitento reikéty reikalauti konkrecius rizikos
veiksnius sugrupuoti ir suskirstyti j kategorijas pagal reikSmingumg. | santrauka
emitentas turéty jtraukti keletg pasirinkty reikSmingiausiai kategorijai priskirty rizikos
veiksniy;

tam tikromis aplinkybémis, siekiant iSvengti emitentui zalingy situacijy,
kompetentingos institucijos gali leisti taikyti nukrypti leidZian¢ias nuostatas ir
prospekte neteikti neskelbtinos informacijos;

valstybés narés skelbia daug informacijos apie savo finansing padéti, kuri dazniausiai
biina vieSai prieinama. Taigi, jeigu valstybé naré suteikia vertybiniy popieriy sitilymo
garantijg, Sios informacijos prospekte pateikti nereikéty reikalauti;

jei emitentams leidziama kaip nuorodg jtraukti dokumentus su informacija, kurig
reikia atskleisti prospekte — bet tik jei dokumentai, jtraukiami kaip nuoroda, anksc¢iau
buvo skelbti elektroniniu formatu, — emitentams turéty biti lengviau ir pigiau rengti
prospektus, nekeliant pavojaus investuotojy apsaugai. Taciau siekiant $io prospekty
rengimo paprastinimo ir sgnaudy mazinimo tikslo neturéty biti pakenkta kitiems
interesams, kuriuos prospektu norima apsaugoti, jskaitant informacijos prieinamuma.
Informacija, kuri j prospekta jtraukiama kaip nuoroda, turéty biiti parengta ta pacia
kalba, kokia rengiamas prospektas. Kai informacija jtraukiama kaip nuoroda ir j3
sudaro istoriniai duomenys, bet $i informacija nebéra aktuali, nes i§ reikSmingai
pakito, tai prospekte reikéty aiSkiai nurodyti ir kartu pateikti atnaujintg informacija;

visg reglamentuojama informacijg, apibrézta Direktyvos 2004/109/EB 2 straipsnio 1
dalies k punkte, turéty buti leidziama i prospekta jtraukti kaip nuoroda. Emitentams,
kuriy vertybiniais popieriais prekiaujama daugiasal¢je prekybos sistemoje, ir
emitentams, kuriems pagal Direktyvos 2004/109/EB 8 straipsnio 1 dalies b punkta
leista neskelbti mety ir pusmecio finansiniy ataskaity, taip pat turéty buti leidziama
visg meting ir tarping finansing informacijg arba jos dalj, audito ataskaitas, finansines
ataskaitas, vadovybés ataskaitas arba jmonés valdymo pareiskimus, jei §i informacija
paskelbta elektroniniu formatu, i prospekta itraukti kaip nuorodas;

kadangi valstybiy nariy kompetentingos institucijos taiko skirtingas metodikas, ne visi
emitentai turi galimybe¢ susipazinti su pakankama informacija ir paaiskinimais apie
tikrinimo, tvirtinimo procesg ir tuo, ka reikia atlikti, kad prospektas biity patvirtintas.
Taikant §j reglamenta, Sie skirtumai turéty iSnykti, nes tikrinimo ir tvirtinimo proceso
taisyklés biity suderintos, siekiant uztikrinti, kad visos kompetentingos institucijos,
tikrindamos prospektuose pateiktos informacijos iSsamumg, nuoseklumg ir
suprantamumg, laikytysi vienodos metodikos. PaaiSkinimai, kaip kreiptis dél
prospekto patvirtinimo, turéty buti skelbiami vieSai kompetentingy institucijy interneto
svetainése. Stiprinant Sios srities prieZiliros konvergencija, vienas pagrindiniy
vaidmeny turéty tekti ESMA, o ji tuo tikslu turéty naudotis savo jgaliojimais pagal
Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta (ES) Nr. 1095/2010". Visy pirma, ESMA,

2010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1095/2010, kuriuo
isteigiama Europos priezitiros institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija), i§ dalies
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likus pakankamai laiko iki Sio reglamento perziiiros, pagal Reglamentg (ES)
Nr. 1095/2010 turéty atlikti tarpusavio vertinimus ir per juos jvertinti kompetentingy
institucijy pagal $j reglamentg vykdoma veikla;

kad biity lengviau patekti j valstybiy nariy rinkas, svarbu atskleisti informacija apie
kompetentingy institucijy renkamus mokesCius uz prospekty ir su jais susijusiy
dokumenty patvirtinimg ir oficialy pateikima;

kadangi internetu uztikrinama patogi prieiga prie informacijos, kad investuotojams
buty lengviau su informacija susipazinti, patvirtinti prospektai visada turéty buti
skelbiami elektroniniu formatu. Prospektus reikéty skelbti emitento, siiilytojo, asmens,
prasancio jtraukimo ] prekybos vertybiniais popieriais sarasa, arba, atitinkamais
atvejais, finansiniy tarpininky, kurie platina arba parduoda vertybinius popierius,
jskaitant mokéjimo tarpininkus, specialioje interneto svetainés skiltyje arba
reguliuojamos rinkos, kurioje prasoma jtraukti i prekybos vertybiniais popieriais
saraSa, ar daugiasSalés prekybos sistemos operatoriaus interneto svetaingje, o
kompetentinga institucija prospekta turéty persiysti ESMA kartu su atitinkamais
duomenimis, kad prospekta biity galima suklasifikuoti. ESMA turéty sukurti
centralizuotg prospekty saugojimo mechanizma, prie kurio visuomené galéty jungtis
nemokamai ir naudotis reikiamomis paieskos funkcijomis. Prospektai turéty islikti
viesai prieinami bent 10 mety nuo jy paskelbimo, siekiant uztikrinti, kad jy ir metiniy
bei pusmecio finansiniy ataskaity, rengiamy pagal Direktyva 2004/109/EB, vieSos
prieigos laikotarpiai deréty. Taciau investuotojams prasant, prospektas visada turéty
biti pateikiamas atspausdintas ant popieriaus ir nemokamai;

tam, kad nesumazéty visuomenés pasitikéjimas ir nebiity trukdoma finansy rinkoms
tinkamai veikti, reklamg taip pat reikia derinti. Reklamos s3ziningumas, tikslumas,
deréjimas su prospekto turiniu yra ypac svarbils investuotojy, jskaitant mazmeninius
investuotojus, apsaugai, o tokios reklamos priezitira yra neatskiriama kompetentingy
institucijy funkcijy dalis;

bet kur] naujg reikSmingg veiksnj, reikSminga klaidg arba netiksluma, kuris galéty
turéti jtakos investicijos vertinimui ir atsiranda po prospekto paskelbimo, bet iki
sitilymo pabaigos arba prekybos reguliuojamoje rinkoje pradzios, investuotojai turéty
tinkamai jvertinti, dél to reikia nepagristai nedelsiant patvirtinti ir iSplatinti prospekto
prieda;

dél didesnio teisinio tikrumo reikéty isaiskinti, kokiy atitinkamy terminy emitentas
privalo laikytis skelbdamas prospekto prieda ir iki kada, paskelbus prieda,
investuotojai turi teis¢ atSaukti sutikimg dé¢l sitilymo. Antra vertus, jpareigojimas
rengti prospekto prieda turéty galioti iki paskutinés sitilymo laikotarpio dienos arba
laiko, kada prasideda prekyba tais vertybiniais popieriais reguliuojamoje rinkoje,
priklausomai nuo to, kas jvyksta véliau. Taciau teis¢ atSaukti sutikimg turéty buti
taikoma tik tada, kai prospektas yra susijes su vieSu vertybiniy popieriy sitilymu, o
naujas veiksnys, klaida arba netikslumas iSkyla iki paskutinés sitlymo dienos ir
vertybiniy popieriy pateikimo. Taigi, teis¢ atSaukti sutikima turéty bati susieta su tuo,
kada iSkyla naujas veiksnys, klaida arba netikslumas, dél kurio reikia rengti prieda; ja
naudojantis reikéty laikyti, kad jvykis, dél kurio susiklosto salygos ta teise naudotis,
jvyko sitilymo galiojimo laikotarpiu iki vertybiniy popieriy pateikimo. Kad teisinis

keiciamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB ir panaikinamas Komisijos sprendimas 2009/77/EB (OL L 331,
2010 12 15, p. 84).
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tikrumas buty didesnis, prospekto priede reikéty patikslinti, kada baigiasi teisés
atSaukti sutikimg galiojimas. Kai investuotojai pasinaudoja savo teise atSaukti
sutikima, finansiniai tarpininkai turéty palengvinti procesa;

emitenty prievolé iSversti visg prospekta j visas atitinkamas oficialias kalbas atbaido
nuo tarpvalstybiniy siilymy ar daugiasalés prekybos. Siekiant palengvinti
tarpvalstybinius sitilymus, kai prospektas sudaromas tarptautiniy finansy srityje jprasta
kalba, i priimanciosios (-iyjy) arba buveinés (-iy) valstybés (-iy) narés (-iy) kalba (-as)
reikéty versti tik santrauka;

kompetentinga priimancios valstybés narés institucija turéty turéti teise gauti i$
buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos pazyma, kad prospektas
parengtas pagal §] reglamentg. Buveines valstybés narés kompetentinga institucija taip
pat turéty pranesti emitentui arba uz prospekto rengimg atsakingam asmeniui apie
priimanciosios valstybés narés institucijai teikiama prospekto patvirtinimo pazyma,
kad emitentas arba uz prospekto rengima atsakingas asmuo tikrai Zinoty, ar ir kada
praneSimas faktiSkai pateiktas;

siekiant uztikrinti, kad biity pasiekti visi Sio reglamento tikslai, jj reikia taikyti ir
emitenty, kurie reglamentuojami treCiyjy Saliy jstatymais, leidziamiems vertybiniams
popieriams. Treciosios Salies emitentai, kurie rengia prospekta pagal §j reglamenta, i$
subjekty, vykdanciy pagal ES finansiniy paslaugy reglamentg reglamentuojamg ir
kontaktiniai asmenys. Atstovas turéty drauge su emitentu uztikrinti, kad bty
laikomasi Sio reglamento nuostaty. Siekdamos uztikrinti keitimgsi informacija ir
bendradarbiavimg su tre€iyjy Saliy institucijomis, stengiantis efektyviai jgyvendinti §j
reglamentg, kompetentingos institucijos turéty su atitinkamomis treCiyjy Saliy
institucijomis sudaryti bendradarbiavimo susitarimus. Bet koks asmens duomeny
perdavimas pagal tuos susitarimus turéty biti vykdomas pagal Direktyva 95/46/EB ir
Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta (EB) Nr. 45/2001;

kadangi valstybiy nariy kompetentingos institucijos yra jvairios ir joms tenka jvairi
atsakomyb¢, gali kilti nereikalingy sanaudy, o atsakomybé dubliuotis be jokios
papildomos naudos. Kiekvienoje valstybéje naréje turéty buti paskirta viena
kompetentinga institucija, kuri tvirtinty prospektus ir prisiimty atsakomybe¢ uz $io
reglamento laikymosi prieziiira. Kompetentinga institucija turéty biiti jsteigta kaip
administracing institucija ir tokia forma, kad biity uZztikrintas jos nepriklausomumas
nuo ekonominés veiklos vykdytojy bei biity iSvengta interesy konflikty. Tai, kad
paskiriama uz prospekty tvirtinimg atsakinga kompetentinga institucija, neturéty
reiksti, kad ta kompetentinga institucija, stengdamasi garantuoti veiksminga prospekty
tikrinimg 1ir patvirtinimg ir saugoti emitenty, investuotojy, rinky dalyviy ir rinky
interesus, negali bendradarbiauti su kitais subjektais, tokiais kaip banky ir draudimo
reguliavimo institucijos arba birzinés institucijos. Kompetentingai institucijai turéty
biti leidziama kitam subjektui perduoti tik su patvirtinty prospekty skelbimu susijusias
uzduotis;

prieziliros efektyvumas garantuojamas efektyviomis valstybiy nariy kompetentingy
institucijy priemonémis, jgaliojimais ir iStekliais. Tod¢l Siame reglamente, visy pirma,
reikéty nustatyti bitiniausius priezitiros ir tyrimo jgaliojimus, kuriuos pagal
nacionaling teis¢ reikeéty suteikti valstybiy nariy kompetentingoms institucijoms. Kai
to reikalaujama pagal nacionaling teise, Sie jgaliojimai turéty buti vykdomi kreipiantis
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1 kompetentingas teismines institucijas. Naudodamosi savo jgaliojimais pagal §j
reglamenta, kompetentingos institucijos ir ESMA turéty biiti objektyvios, nesaliskos ir
sprendimus priimti savarankiskai;

kad kompetentingos institucijos galéty nustatyti Sio reglamento pazeidimus, reikia, kad
jos galéty patekti 1 patalpas, iSskyrus fiziniy asmeny asmenines gyvenamagsias
patalpas, ir konfiskuoti dokumentus. Galimyb¢ patekti j patalpas yra reikalinga, kai
kyla pagrjstas jtarimas, kad yra kity su patikrinimo arba tyrimo dalyku susijusiy
dokumenty ir duomeny, kurie gali biiti svarbis jrodin¢jant, kad Sis reglamentas buvo
paZeistas. Be to, galimybé patekti j patalpas reikalinga, kai: asmuo, i§ kurio jau
reikalauta informacijos, jos nepateikia, yra pagrindo manyti, jog pateikus reikalavima
jis nebiity vykdomas arba dokumentai ar informacija, kuriy reikalaujama, bty
pasalinti, suklastoti arba sunaikinti;

remiantis 2010 m. gruodZio 8 d. Komisijos komunikatu ,,Sankcijy taikymo rezimy
finansiniy paslaugy sektoriuje grieZtinimas* ir siekiant uztikrinti, kad $io reglamento
reikalavimai bity vykdomi, svarbu, kad valstybés narés imtysi reikiamy zingsniy ir
uztikrinty, kad uz Sio reglamento pazeidimus biity skiriamos tinkamos administracinés
sankcijos ir priemonés. Sios sankcijos ir administracinés priemonés turéty biti
efektyvios, proporcingos, drausminancios, jomis turéty biiti uztikrinama, kad valstybés
narés taikyty bendra metodika, ir daromas atgrasomasis poveikis. Sis reglamentas
neturéty apriboti valstybiy nariy galimybés numatyti didesnes administracines
sankcijas;

siekiant uztikrinti, kad kompetentingy institucijy priimti sprendimai turéty atgrasomajj
poveikj placiajai visuomenei, sprendimai turéty buti skelbiami vieSai, nebent
kompetentinga institucija pagal §j reglamentag mano, jog sprendimg geriau paskelbti
anonimiskai, sprendimo paskelbima atidéti arba apie sankcijas neskelbti;

nors valstybés narés gali nustatyti administraciniy ir baudziamyjy sankcijy uz tuos
pacius pazeidimus taisykles, i§ valstybiy nariy nereikéty reikalauti nustatyti
administraciniy sankcijy uz S§io reglamento pazeidimus taisykliy, jeigu tiems
pazeidimams iki [jrasyti Sio reglamento jsigaliojimo datq] taikyta nacionaliné
baudziamoji teis¢é. Pagal nacionaling teis¢ valstybés narés neprivalo skirti ir
administraciniy, ir baudziamyjy sankcijy uz ta pacia veika, bet turéty taip daryti, jeigu
pagal nacionaling teisg¢ tai yra leidziama. Taciau tai, kad uz Sio reglamento pazeidimus
paliekamos baudziamosios, o ne administracinés sankcijos, neturéty sumazinti arba
kitaip paveikti kompetentingy institucijy galimybés bendradarbiauti pagal §j
reglamentg, laiku susipazinti su informacija ir ja keistis su kity valstybiy nariy
kompetentingomis institucijomis, taip pat ir po to, kai del atitinkamy pazeidimy
kreipiamasi ] kompetentingas teismines institucijas dél baudziamojo persekiojimo;

informatoriai kompetentingoms institucijoms gali pateikti naujos informacijos, kuri
Sioms padéty nustatyti Sio reglamento pazeidimus ir uz juos skirti sankcijas. Todél
Siuo reglamentu reikéty uztikrinti, kad biity nustatyta reikiama tvarka ir informatoriai
galéty kompetentingas institucijas jspéti apie faktinius arba galimus §io reglamento
pazeidimus ir biity saugomi nuo kersto;

kad Siame reglamente nustatytus reikalavimus bty galima patikslinti, Komisija
reikéty jgalioti priimti deleguotuosius aktus pagal Sutarties dél Europos Sajungos
veikimo 290 straipsnj dél 1 straipsnio 2 dalies i punkte ir 3 dalies ¢ ir d punktuose
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nurodyty riby, 1 straipsnio 3 dalies f ir g punktuose ir 4 dalies d ir e punktuose
nurodyty dokumenty bitiniausios informacijos turinio, 2 straipsnyje pateikty
apibréz¢iy patikslinimo, universalaus registracijos dokumento tikrinimo, tvirtinimo,
oficialaus pateikimo, perzitros ir taisymo bei papildymo salygy ir salygy, kuriomis
gali buti prarastas daznai vertybinius popierius leidZiancio emitento statusas,
prospekto, bazinio prospekto ir galutiniy sglygy formato, konkrecios informacijos,
kurig reikia jtraukti ] prospekta, bitiniausios informacijos, kuri pateikiama
universaliame registracijos dokumente, sutrumpintos informacijos, kuri pateikiama
supaprastintame registracijos dokumente ir vertybiniy popieriy raste antriniy emisijy
atveju ir kurig turi pateikti MVI, pagal 15 straipsnio 2 dalj leidziamo formato, leidimo
prospekte neteikti tam tikros informacijos, prospekto tikrinimo ir tvirtinimo tvarkos,
vertybiniy popieriy, kuriems taikomas Sis reglamentas, reklamos, bendry treciosios
Salies emitenty parengty prospekty lygiavertiSkumo kriterijy. Ypac¢ svarbu, kad
atlikdama parengiamgji darbg Komisija deramai konsultuotysi, taip pat ir su
ekspertais. RuoSdamasi priimti deleguotuosius aktus ir rengdama jy tekstus, Komisija
turéty uztikrinti, kad atitinkami dokumentai buty vienu metu, laiku ir tinkamai
perduodami Europos Parlamentui ir Tarybai;

siekiant uztikrinti, kad Sis reglamentas bty vienodai jgyvendinamas treciyjy Saliy
prospekty teisés akty lygiavertiSkumo atzvilgiu, Komisijai reikéty suteikti
jigyvendinimo jgaliojimus priimti sprendimus dél o lygiavertifkumo. Siais
jgaliojimais turéty buti naudojamasi pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta
(ES) Nr. 182/2011'%;

techniniais finansiniy paslaugy standartais turéty buti uztikrinta tinkama investuotojy
ir vartotojy apsauga visoje Sgjungoje. ESMA, kaip itin specializuoty ziniy turinciai
institucijai, buty efektyvu ir tikslinga pavesti parengti ir Komisijai pateikti techniniy
reguliavimo standarty, kurie néra susij¢ su sprendimais dél politikos varianty, projekta;

Komisija turéty priimti ESMA parengta techniniy reguliavimo standarty projekta del
santraukoje pateikiamos pagrindinés istorinés finansinés informacijos turinio ir
formato, informacijos, kuri jtraukiama kaip nuoroda, kity pagal Sajungos teis¢
reikalaujamy pateikti dokumenty riisiy, prospekty skelbimo, duomeny, kuriy reikia
prospektams klasifikuoti ESMA tvarkomame prospekty saugojimo mechanizme,
situacijy, kai dél reikSmingo naujo veiksnio, reikSmingos klaidos arba netikslumo,
susijusiy su prospekte pateikta informacija, reikia parengti prospekto, kurj ketinama
paskelbti, prieda, informacijos, kuria kompetentingos institucijos keiciasi su ESMA,
laikydamosi jpareigojimo bendradarbiauti, ir bendradarbiavimo susitarimy su treciyjy
Saliy prieziuros institucijomis Sablono. Komisija turéty priimti §j techniniy
reguliavimo standarty projekta deleguotaisiais aktais pagal SESV 290 straipsnj ir
Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius;

Komisija taip pat turéty buiti jgaliota priimti techninius jgyvendinimo standartus
jgyvendinimo aktais pagal SESV 291 straipsnj ir Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 15
straipsnj. ESMA turéty buti pavesta parengti ir Komisijai pateiki techninius
igyvendinimo standartus dé¢l standartiniy formy, Sablony ir procediiry, skirty pranesti
apie patvirtinimo pazyma, prospekta, prospekto prieda, prospekto ir (arba) santraukos
vertima, standartiniy formy, Sablony ir procediry, skirty kompetentingoms

2011 m. vasario 16d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 182/2011, kuriuo
nustatomos valstybiy nariy vykdomos Komisijos naudojimosi jgyvendinimo jgaliojimais kontrolés
mechanizmy taisyklés ir bendrieji principai (OL L 55, 2011 2 28, p. 13).
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institucijoms bendradarbiauti ir keistis informacija, ir procediiry bei formy, skirty
kompetentingoms institucijoms ir ESMA keistis informacija;

vykdydama Siuo reglamentu suteiktus jgaliojimus priimti deleguotuosius ir
jgyvendinimo aktus, Komisija turéty laikytis iy principy:

poreikio uztikrinti mazmeniniy investuotojy ir MV] pasitikéjimg finansy rinkomis,
finansy rinkose skatinant laikytis griezty skaidrumo standarty,

poreikio informacijos atskleidimo prospekte reikalavimus nustatyti, atsizvelgiant |
emitento dydj ir informacija, kurig i§ emitento jau reikalaujama atskleisti pagal
Direktyva 2004/109/EB ir Reglamenta (ES) Nr. 596/2014,

poreikio padéti M V] lengviau patekti j kapitalo rinkas ir kartu uztikrinti investuotojy
pasitikéjimg investicijomis ] tokias jmones,
poreikio suteikti investuotojams daug jvairiy konkuruojanciy investavimo galimybiy

ir uztikrinti jy padétj atitinkantj informacijos atskleidimo lygj ir apsauga,

poreikio uZztikrinti, kad nepriklausomos reguliavimo institucijos imtysi nuosekliy
taisykliy vykdymo uztikrinimo priemoniy, ypa¢ kovodamos su tarnautojy daromais
nusikaltimais,

poreikio uztikrinti aukstg skaidrumo lygj ir konsultuotis su visais rinkos dalyviais,
Europos Parlamentu ir Taryba,

poreikio skatinti naujoves finansy rinkose, kad jos buity dinamiskos ir efektyvios,

poreikio uztikrinti sisteminj finansy sistemos stabilumg, atidziai stebint finansy
naujoves ir j jas reaguojant,

kapitalo sgnaudy mazinimo ir prieinamumo didinimo svarbos,

poreikio visiems rinkos dalyviams uZztikrinti ilgalaike visy jgyvendinimo priemoniy
keliamy sgnaudy ir i$ jy gaunamos naudos pusiausvyra,

poreikio skatinti tarptautini Sagjungos finansy rinky konkurencinguma, nedarant
poveikio labai reikalingai tarptautinio bendradarbiavimo plétrai,

poreikio visiems rinkos dalyviams uztikrinti vienodas veiklos salygas, priimant
Sajungos teisés aktus kiekvieng kartg, kai to reikia,

poreikio uZtikrinti deréjima su Kkitais Sios srities Sajungos teisés aktais, nes
informacijos disbalansas ir skaidrumo stoka gali kelti pavojy rinky veikimui ir,
svarbiausia, kenkti vartotojams ir smulkiems investuotojams;

visi asmens duomenys pagal §j reglamentg turéty biti tvarkomi (pvz., kompetentingos
institucijos asmens duomenimis turéty keistis arba asmens duomenis perduoti) pagal
Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 95/46/EB, o ESMA, keisdamasi

1995 m. spalio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 95/46/EB dél asmeny apsaugos tvarkant
asmens duomenis ir dél laisvo tokiy duomeny judéjimo (OL L 281, 1995 11 23, p. 31).
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informacija arba informacija perduodama, visais atvejais turéty laikytis Europos
Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 45/2001'°;

ne véliau kaip po penkeriy mety nuo $io reglamento jsigaliojimo Komisija turéty
perzitréti, kaip jis taikomas, ir ypac jvertinti, ar antrinéms emisijoms ir MV] taikoma
speciali informacijos atskleidimo tvarka, universalus registracijos dokumentas ir
prospekto santrauka vis dar yra tinkami Siuo reglamentu uzsibréztiems tikslams siekti;

Sio reglamento reikalavimy taikyma reikéty atidéti, kad buty galima priimti
deleguotuosius ir jgyvendinimo aktus, o rinkos dalyviai galéty susipazinti su naujomis
priemonemis ir pasiruosty jas taikyti;

kadangi Sio reglamento tiksly, butent kuriant kapitalo rinky sajunga sustiprinti
investuotojy apsaugg ir padidinti rinkos efektyvuma, valstybés narés negali deramai
pasiekti, o dél reglamento poveikio ty tiksly biity geriau siekti Sgjungos lygmeniu,
laikydamasi Europos Sajungos sutarties 5 straipsnyje nustatyto subsidiarumo principo
Sajunga gali priimti priemones. Pagal tame straipsnyje nustatyta proporcingumo
principg Siuo reglamentu nevirsijama to, kas biitina nurodytiems tikslams pasiekti;

Siame reglamente laikomasi pagrindiniy teisiy ir principy, visy pirma pripazinty
Europos Sgjungos pagrindiniy teisiy chartijoje. Tod¢l Sis reglamentas turéty biiti
aiSkinamas ir taikomas atsizvelgiant | tas teises ir principus;

buvo pasikonsultuota su Europos duomeny apsaugos priezitiros pareiglinu pagal
Reglamento (EB) Nr. 45/2001 28 straipsnio 2 dalj, ir jis pateiké savo nuomong,

PRIEME S] REGLAMENTA:

1 SKYRIUS
BENDROSIOS NUOSTATOS

1 straipsnis
Tikslas ir taikymo sritis

Sio reglamento tikslas — nustatyti prospekto, kuris turi bati skelbiamas, kai
vertybiniai popieriai sitilomi vieSai arba jtraukiami j prekybos sarasa reguliuojamoje
rinkoje, esancioje arba veikiancioje valstybéje naréje, sudarymo, tvirtinimo ir
platinimo reikalavimus.

Sis reglamentas netaikomas $iy riiSiy vertybiniams popieriams:

(a) investiciniams vienetams, kuriuos iSleido kolektyvinio investavimo subjektai,
i§skyrus uzdarojo tipo kolektyvinio investavimo subjektus;

(b) ne nuosavybés vertybiniams popieriams, kuriuos isleido valstybé naré arba
viena i§ valstybés narés regioniniy ar vietos valdzios institucijy, vieSosios

16

2000 m. gruodzio 18 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (EB) Nr.45/2001 dél asmeny
apsaugos Bendrijos institucijoms ir jstaigoms tvarkant asmens duomenis ir laisvo tokiy asmeny
duomeny judéjimo (OL L 8,2001 1 12, p. 1).
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tarptautinés organizacijos, kuriy narés yra viena ar daugiau valstybiy nariy,
Europos Centrinis Bankas arba valstybiy nariy centriniai bankai;

valstybiy nariy centriniy banky kapitalo akcijoms;

vertybiniams popieriams, kuriuos besalygiskai ir neatSaukiamai garantuoja
valstybé naré¢ arba viena i§ valstybés narés regioniniy ar vietos valdzios
institucijy;

vertybiniams popieriams, kuriuos iSleido valstybés narés pripazintos juridinio
asmens statusg turin¢ios asociacijos arba ne pelno organizacijos, kad gauty
1¢8y, kurios joms reikalingos ne pelno tiksly igyvendinimui finansuoti;

ne nuosavybés vertybiniams popieriams, kuriuos nepertraukiamai arba
pakartotinai leidZia kredito jstaigos ir kurie atitinka visas Sias salygas:

1) néra subordinuoti, konvertuojami ar kei¢iami;

i1)  jais nesuteikiama teis¢ pasiraSyti arba jgyti kity riiSiy vertybiniy popieriy
ir jie néra susieti su iSvestine finansine priemone;

1i1)  jie yra materiali priimty grazintiny indéliy iSraiska;

iv) jiems taikoma indéliy garantijy sistema pagal Europos Parlamento ir
Tarybos direktyva 2014/49/ES"";

neapkei¢iamoms kapitalo akcijoms, kuriy pagrindiné¢ paskirtis — suteikti
turétojui teis¢ uzimti butg ar kitokio pobiidzio nekilnojamajj turtg ar jo dalj, jei
tokiy akcijy negalima parduoti neatsisakant §ios teisés;

,.bostadsobligationer”, kurias Svedijoje pakartotinai isleido kredito jstaigos ir
kuriy pagrindiné paskirtis — suteikti hipotekos paskolas, jeigu:

1)  iSleistos ,,bostadsobligationer* yra tos pacios serijos;

1)  ,bostadsobligationer yra iSleistos kaip ilgalaiké emisija konkreciai
nurodytu emisijos laikotarpiu;

i) ,,bostadsobligationer* sglygos ir terminai nepakito emisijos laikotarpiu;

iv) sumos, gaunamos i§ minéty ,,bostadsobligationer emisijos, remiantis
emitento jstatais, panaudojamos turtui, kuriuo pakankamai padengiama
deél vertybiniy popieriy atsirandanti atsakomybe;

ne nuosavybés vertybiniams popieriams, kuriuos nepertraukiamai ar
pakartotinai leidZia kredito jstaiga, jei Sajungoje siilomy vertybiniy popieriy
bendra agreguota pardavimo verté, tenkanti vienai kredito jstaigai per 12
meénesiy laikotarpj, yra maZzesné nei 75 000 000 EUR ir jeigu tie vertybiniai
popieriai:

17

2014 m. balandzio 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/49/ES dél indéliy garantijy
sistemy (OL L 173,2014 6 12, p. 149).
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1) néra subordinuoti, konvertuojami ar kei¢iami;

i1)  jais nesuteikiama teis¢ pasiraSyti arba jgyti kity riiSiy vertybiniy popieriy
ir jie néra susieti su iSvestine finansine priemone.

Sis reglamentas netaikomas jokiems i§ toliau idvardyty ri§iy vieSy vertybiniy

popieriy sitlymy:

(a) vertybiniy popieriy sitilymui, skirtam tik kvalifikuotiems investuotojams;

(b) vertybiniy popieriy sitlymui, skirtam maziau nei 150 vienos valstybés narés
fiziniy ar juridiniy asmeny, kurie néra kvalifikuoti investuotojai;

(c) vertybiniy popieriy sitlymui, skirtam investuotojams, jgyjantiems vertybinius
popierius, kuriy bendra pardavimo verté, tenkanti vienam investuotojui pagal
kiekvieng atskirg sitilyma, yra bent 100 000 EUR;

(d) vertybiniy popieriy siilymui, kurio 12 ménesiy laikotarpio bendra pardavimo
verté Sajungoje yra mazesné negu 500 000 EUR;

(e) akcijoms, kurios iSleidziamos vietoj jau iSleisty tos pacios klasés akcijy, jei
naujy akcijy emisija néra didinamas isleistas kapitalas;

(f)  vertybiniams popieriams, kuriy sitilymas susijes su perémimu ir teikiamas kaip
mainy pasitlymas, jeigu yra parengtas dokumentas su informacija apie sandorj
ir jo poveikj emitentui;

(g) vertybiniams popieriams, kurie sitlomi, paskirstomi arba kuriuos ketinama
paskirstyti susijungimo ar skaidymosi atveju, jeigu yra parengtas dokumentas
su informacija apie sandorj ir jo poveikj emitentui;

(h) dividendams, kurie esamiems akcininkams iSmokami tos pacios klasés
akcijomis kaip akcijos, uz kurias tokie dividendai mokami, jeigu yra parengtas
dokumentas su informacija apie akcijy skaiciy, pobiidj, siilymo priezastis ir su
i§samiais sitilymo duomenimis;

(1)  vertybiniams popieriams, kuriuos esamiems arba buvusiems direktoriams ar

darbuotojams siiilo, paskirsto ar ketina paskirstyti jy darbdavys arba susijusi
Jmong, jeigu yra parengtas dokumentas su informacija apie vertybiniy popieriy
skaiCiy, pobudj, sitilymo ir paskirstymo priezastis ir su iSsamiais sitilymo arba
paskirstymo duomenimis.

Sis reglamentas netaikomas toliau nurodyty vertybiniy popieriy jtraukimui j
prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa:

(a)

(b)

vertybiniais popieriais, apkeiiamais su vertybiniais popieriais, jau itrauktais ]
prekybos toje pacioje reguliuojamoje rinkoje sarasa, jeigu jie per 12 meénesiy
laikotarpj sudaro maziau negu 20 proc. vertybiniy popieriy, jau jtraukty
prekybos toje pacioje reguliuojamoje rinkoje sarasa, skaiciaus;

akcijomis, gaunamomis konvertavus arba iSmainius kitus vertybinius popierius
arba pasinaudojus kitais vertybiniais popieriais suteikiamomis teisémis, jeigu

39

LT



LT

(©)

(d)

(e)

®

(2

(h)

gaunamos akcijos yra tos pacios klasés kaip akcijos, jau jtrauktos j prekybos
toje pacioje reguliuojamoje rinkoje saraSa, ir jeigu gautos akcijos per 12
ménesiy laikotarpj sudaro maziau negu 20 proc. tos pacios klasés akcijy, jau
jtraukty j prekybos toje pacioje reguliuojamoje rinkoje sarasa, skaiciaus. Jeigu
prospektas buvo parengtas pagal §j reglamenta arba Direktyva 2003/71/EB
teikiant vieSg vertybiniy popieriy, kuriais suteikiama prieiga prie akcijy,
siilyma arba juos jtraukiant j prekybos sarasa, arba jeigu vertybiniai popieriai,
kuriais suteikiama prieiga prie akcijy, buvo iSleisti iki Sio reglamento
isigaliojimo, Sis reglamentas netaikomas gauty akcijy itraukimui j prekybos
reguliuojamoje rinkoje sarasa, nepaisant to, kokia tos pacios klasés akcijy, jau
itraukty 1 prekybos toje pacioje reguliuojamoje rinkoje sarasa, skaiciaus dalj jos
sudaro;

akcijomis, iSleidziamomis vietoje tos pacios klasés akcijy, jau jtraukty i
prekybos toje pacioje reguliuojamoje rinkoje sarasa, jei tokia akcijy emisija
nedidinamas iSleistas kapitalas;

vertybiniais popieriais, kuriy sitilymas susij¢s su perémimu ir teikiamas kaip
mainy pasitlymas, jeigu yra parengtas dokumentas su informacija apie sandorj
ir jo poveikj emitentui;

vertybiniais popieriais, kurie sitlomi, paskirstomi arba kuriuos ketinama
paskirstyti susijungimo ar skaidymosi atveju, jeigu yra parengtas dokumentas
su informacija apie sandorj ir jo poveikj emitentui;

akcijomis, kurios siiilomos, paskirstomos arba kurias ketinama paskirstyti
esamiems akcininkams nemokamai, ir dividendais, kurie iSmokami tos pacios
klasés akcijomis kaip akcijos, uz kurias tokie dividendai yra mokami, jeigu
minétos akcijos yra tos pacios klasés kaip akcijos, jau jtrauktos i prekybos toje
pacioje reguliuojamoje rinkoje sgraSa, ir yra parengtas dokumentas su
informacija apie akcijy skaiciy, pobtudj, siiilymo arba paskirstymo priezastis ir
su iSsamiais sitilymo arba paskirstymo duomenimis;

vertybiniais popieriais, kuriuos esamiems arba buvusiems direktoriams ar
darbuotojams siiilo, paskirsto arba ketina paskirstyti jy darbdavys arba susijusi
imoné, jeigu tie vertybiniai popieriai yra tos pacios klasés kaip vertybiniai
popieriai, jau jtraukti j prekybos toje pacioje reguliuojamoje rinkoje sarasa, ir
yra parengtas dokumentas su informacija apie vertybiniy popieriy skaiciy,
pobidj ir sitlymo arba paskirstymo priezastis ir su iSsamiais sililymo arba
paskirstymo duomenimis;

vertybiniais popieriais, jau jtrauktais i prekybos toje pacioje reguliuojamoje
rinkoje sarasg ir atitinkanciais Sias sglygas:

1) Sie vertybiniai popieriai arba tos pacios klasés vertybiniai popieriai jau
jitraukti | prekybos toje kitoje reguliuojamoje rinkoje sarasa daugiau nei
18 ménesiy;

il)  jeigu vertybiniai popieriai pirmg kartg jtraukti j prekybos reguliuojamoje
rinkoje sgraSa po 2005 m. liepos 1d., i1 prekybos toje Kkitoje
reguliuojamoje rinkoje sarasa jie jtraukti su salyga, kad prospektas bty
patvirtintas ir paskelbtas pagal Direktyva 2003/71/EB;
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iii)  jeigu vertybiniai popieriai pirmg kartg jtraukti j birzos sarasa po 1983 m.
birzelio 30 d., iSskyrus atvejus, kai taikomas ii papunktis, informacinis
biuletenis buvo patvirtintas pagal Tarybos direktyvos 80/390/EEB'® arba
Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2001/34/EB" reikalavimus;

iv) galiojantys prekybos toje kitoje reguliuojamoje rinkoje jpareigojimai
buvo jvykdyti; ir

v)  asmuo, prasantis itraukti vertybinius popierius i prekybos reguliuojamoje
rinkoje saraSa pagal Sig iSimtj, reguliuojamos rinkos, kurioje praso
itraukti vertybinius popierius i prekybos sarasa, valstybéje nar¢je 20
straipsnio 2 dalyje nustatytu biidu viesai paskelbia 7 straipsnyje nurodyto
turinio dokumenta, parengta reguliuojamos rinkos, kurioje praSo jtraukti
vertybinius popierius j prekybos sarasa, valstybés narés kompetentingai
institucijai priimtina kalba. Tame dokumente nurodoma, kur galima gauti
naujausig prospekta ir kur emitentas, laikydamasis jpareigojimo nuolat
atskleisti informacijg, paskelbé finansing informacija.

Kad bity atsizvelgta i techninius pokyCius finansy rinkose, iskaitant infliacija,
Komisija gali pagal 42 straipsnj deleguotaisiais aktais patvirtinti priemones dél:

(a) Sio straipsnio 2 dalies 1 punkte nustatytos piniginés ribos koregavimo;
(b) Sio straipsnio 3 dalies c ir d punktuose nustatyty riby.

Komisija pagal 42 straipsn] jgaliojama priimti deleguotuosius aktus, kuriais
nustatomas §io straipsnio 3 dalies f ir g punktuose ir 4 dalies d ir e punktuose
nurodyty dokumenty biitiniausios informacijos turinys.

2 straipsnis
Apibréitys

Siame reglamente vartojamy terminy apibréztys:

(a) vertybiniai popieriai — perleidziamieji vertybiniai popieriai, apibrézti
Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 44 punkte, iSskyrus pinigy rinkos
priemones, apibréztas Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 17 punkte,
kuriy terminas yra trumpesnis negu 12 ménesiy;

(b) nuosavybés vertybiniai popieriai — akcijos ir kiti perleidziamieji vertybiniai
popieriai, lygiaverciai bendroviy akcijoms, taip pat teis¢ isigyti bet kuriuos i$
minétyjy vertybiniy popieriy suteikiantys visy kity rasiy perleidziamieji
vertybiniai popieriai, kai jie konvertuojami arba kai pasinaudojama jais
suteikiamomis teisémis, jeigu Sie vertybiniai popieriai iSleisti pagrindiniy
akcijy emitento arba minétojo emitento grupei priklausancio subjekto;

1980 m. kovo 17 d. Tarybos direktyva 80/390/EEB dél informaciniy biuleteniy, kuriuos privaloma

paskelbti jtraukiant vertybinius popierius j oficialyjj birzos prekybos sarasg, sudarymo, patikrinimo ir
platinimo reikalavimy derinimo (OL L 100, 1980 4 17, p. 1).

2001 m. geguzés 28 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2001/34/EB dél vertybiniy popieriy
jtraukimo ] birzos oficialyjj prekybos sarasg ir del informacijos, kuri turi buti skelbiama apie tuos
vertybinius popierius (OL L 184, 2001 7 6, p. 1).
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(c) ne nuosavybés vertybiniai popieriai — visi vertybiniai popieriai, kurie néra
nuosavybés vertybiniai popieriai;

(d) wvieSas vertybiniy popieriy sitilymas — bet kokia forma ir priemonémis
asmenims teikiamas praneSimas, kuriuo pateikiama pakankamai informacijos
apie siilymo salygas ir sitlomus vertybinius popierius, kad investuotojas
galéty nuspresti, ar tuos vertybinius popierius pirkti arba pasiradyti. Si
apibréztis taip pat apima vertybiniy popieriy platinimg per finansinius
tarpininkus;

(e) kvalifikuoti investuotojai — asmenys arba subjektai, iSvardyti Direktyvos
2014/65/ES 1I priedo I skirsnio 1-4 punktuose, ir asmenys arba subjektai, paciy
praSymu pagal Direktyvos 2014/65/ES 1I priedo II skirsnj laikomi
profesionaliais klientais arba pagal Direktyvos 2014/65/ES 30 straipsnj
pripazjstami tinkamomis sandorio S$alimis, nebent papraso biti laikomi
neprofesionaliais klientais. Investicinés imonés ir kredito istaigos paprasSytos
informuoja emitentg apie savo klasifikacijg, nepazeisdamos atitinkamy
duomeny apsaugos teisés akty;

(f) mazosios ir vidutinés jmonés (MV]) yra:

— bendrovés, kurios pagal jy paskutines metines arba konsoliduotasias
finansines ataskaitas atitinka bent du i$ Siy trijy kriterijy: vidutinis
darbuotojy skaicius finansiniais metais yra maZesnis nei 250, bendras
balansas yra ne didesnis kaip 43 000 000 EUR, o metiné grynoji apyvarta
nevirsija 50 000 000 EUR arba

— mazosios ir vidutinés jmonés, apibréztos Direktyvos 2014/65/ES 4
straipsnio 1 dalies 13 punkte;

(g) kredito jstaiga — FEuropos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES)
Nr. 575/2013%° 4 straipsnio 1 dalies 1 punkte apibrézta jmoné;

(h) emitentas — tai juridinis asmuo, leidziantis arba sitlantis iSleisti vertybinius
popierius;

(i) sidlytojas — juridinis arba fizinis asmuo, kuris vieSai siiilo vertybinius
popierius;

(j) reguliuojama rinka — Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 21 punkte
apibrézta rinka;

(k) reklama — tai skelbimai:

— kurie yra susij¢ su konkreciu vieSu vertybiniy popieriy sitilymu arba
jtraukimu j prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasg ir

— kuriais konkreciai siekiama skatinti pasiraSyti vertybinius popierius arba
ju isigyti;

20 2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 575/2013 dél prudenciniy

reikalavimy kredito jstaigoms ir investicinéms jmonéms ir kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES)
Nr. 648/2012 (OL L 176, 2013 6 27, p. 1).
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M

(m)

(n)

(0)

reglamentuojama informacija — visa Direktyvos 2004/109/EB 2 straipsnio 1
dalies k punkte apibrézta informacija;

buveinés valstybé naré:

1)  visiems Sgjungoje jsteigtiems vertybiniy popieriy emitentams,
nepaminétiems ii punkte, — valstybé nare, kurioje yra registruota emitento
buveing;

i1)  visy ne nuosavybés vertybiniy popieriy, kuriy vieneto nominali verté yra
ne mazesné¢ kaip 1000 EUR, emisijy ir visy teis¢ jsigyti bet kokiy
perleidziamyjy vertybiniy popieriy arba gauti tam tikrg sumg pinigy
suteikianciy ne nuosavybés vertybiniy popieriy, kai jie konvertuojami
arba kai pasinaudojama jais suteikiamomis teisémis, jeigu ne nuosavybés
vertybiniy popieriy emitentas néra pagrindiniy vertybiniy popieriy
emitentas arba to emitento grupei priklausantis subjektas, emisijy atvejais
— tai emitento, sitilytojo arba asmens, prasancio jtraukti j prekybos sarasa,
pasirinkimu valstybé naré, kurioje yra emitento registruota buveiné arba
kurioje vertybiniai popieriai buvo ar bus jtraukti ] prekybos
reguliuojamoje rinkoje sarasa, arba kurioje vertybiniai popieriai sitilomi
vieSai. Ta pati tvarka taikoma ne nuosavybés vertybiniams popieriams,
iSreikStiems kita valiuta nei euro, jeigu jy minimali nominali verté yra
beveik lygi 1 000 EUR;

iii) visiems trecCiojoje Salyje isteigtiems vertybiniy popieriy emitentams,
nepaminétiems ii punkte, — tai emitento, sitilytojo arba asmens, prasancio
jitraukti | prekybos sarasa, pasirinkimu valstybé naré, kurioje vertybinius
popierius ketinama vieSai siiilyti pirmg kartg arba kurioje pateikiama
pirma paraiska jtraukti j prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa,
atsizvelgiant | vélesn] treciojoje Salyje jsteigty emitenty pasirinkima bet
kuriuo i$ $iy atvejy:

— buveinés valstybé naré nebuvo nustatyta $iy emitenty pasirinkimu,

— remiantis Direktyvos 2004/109/EB 2 straipsnio 1 dalies i punkto iii
papunkciu;

priimancioji valstybé naré — valstybe naré, kurioje vertybiniai popieriai sitilomi
viesai arba kurioje praSoma jtraukti vertybinius popierius j prekybos sarasa, jei
jinesutampa su buveinés valstybe nare;

kolektyvinio investavimo subjektai, iSskyrus uzdarojo tipo kolektyvinio
investavimo subjektus, — savitarpio fondai ir investicinés bendrovés, kuriems
biidingos abi Sios savybés:

1) jie pritraukia kapitalg i§ jvairiy investuotojy, sieckdami jj investuoti ty
investuotojy naudai pagal nustatyta investavimo politika;

il)  jy investiciniai vienetai turétojo praSymu gali biiti atpirkti arba iSpirkti,
tiesiogiai arba netiesiogiai, naudojant $iy subjekty turta;
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(p) kolektyvinio investavimo subjekty investiciniai vienetai — vertybiniai popieriai,
kuriuos iSleido kolektyvinio investavimo subjektas ir kurie atitinka tokios
jmonés dalyviy teises | jos turta;

(q) patvirtinimas — teigiamas sprendimas, priimamas remiantis buveinés valstybés
narés kompetentingos institucijos atlikto prospekte pateiktos informacijos
18samumo, nuoseklumo ir suprantamumo patikrinimo rezultatais;

(r) Dbazinis prospektas — Sio reglamento 8§ straipsnj atitinkantis prospektas ir
emitento pasirinkimu galutinés pasiiilymo salygos;

(s) darbo dienos — Siame reglamente tai nacionalinés kompetentingos institucijos
darbo dienos, iSskyrus SeStadienius, sekmadienius ir valstybines Sventes,
nustatytas nacionalinei kompetentingai institucijai taikomuose nacionalinés
teisés aktuose;

(t) daugiaSalé prekybos sistema — Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 22
punkte apibrézta daugiasalé sistema;

(u)  MVI augimo rinka — Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 12 punkte
apibrézta MV] augimo rinka;

(v) treCiosios Salies emitentas — treCiojoje Salyje jsteigtas emitentas.

Kad buty atsizvelgta | techninius pokycius finansy rinkose, Komisija pagal 42
straipsnj jgaliojama priimti deleguotuosius aktus, kuriais patikslinami tam tikri
techniniai $io straipsnio 1 dalyje pateikty apibréz¢iy aspektai, taip pat koreguojami
,»mazyjy ir vidutiniy jmoniy (MV])*“ apibréztyje 1 dalies f punkte pateikti skaiciai,
atsizvelgiant ] jvairiy nacionaliniy rinky padéti, jskaitant reguliuojamy rinky ir
daugiasaliy prekybos sistemy operatoriy naudojama jmoniy klasifikacija, ir
atsizvelgiant } Sgjungos teisés aktus, rekomendacijas ir ekonominius pokycius.

3 straipsnis
Ipareigojimas skelbti prospektq ir iSimtis

.....

prospektas.

Valstybé nar¢ vertybiniy popieriy viesam siiilymui gali netaikyti 1 dalyje nustatyto
reikalavimo skelbti prospekta, jeigu:

(a) sitlymas teikiamas tik toje valstybéje naréje ir

(b) sitlymo bendra pardavimo verté yra mazesné negu apskaiCiuota 12 meénesiy
laikotarpio piniginé suma, kuri negali virSyti 10 000 000 EUR.

Valstybés narés praneSa Komisijai ir ESMA, jei pasinaudoja Sioje dalyje numatyta
galimybe, taip pat nurodo pasirinktg siiilymo bendrg pardavimo verte, kurios

nesiekiantiems vidaus rinkos sitilymams yra taikoma iSimtis.

Vertybiniy popieriy negalima jtraukti j prekybos reguliuojamoje rinkoje, kuri yra
arba veikia Sajungoje, sarasa, jei pries tai nebuvo paskelbtas prospektas.
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4 straipsnis
Savanoriskas prospektas

Jeigu vieSam vertybiniy popieriy sitilymui arba jy jtraukimui j prekybos reguliuojamoje
rinkoje sgrasa Sis reglamentas netaikomas, kaip nurodyta 1 straipsnyje, emitentas, siiilytojas
arba asmuo, prasSantis jtraukti j prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa, turi teis¢ savanoriskai
parengti prospekta pagal §j reglamenta.

2 straipsnio 1 dalies m punkte nurodytos buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos
patvirtintu savanoriSku prospektu suteikiamos visos teisés ir visi jpareigojimai, kurie

v —

kompetentingai institucijai, jam taikomos visos $io reglamento nuostatos.

S straipsnis
Paskesnis vertybiniy popieriy perpardavimas

Bet koks paskesnis vertybiniy popieriy, kurie anks¢iau buvo jtraukti j vieng ar kelis 1
straipsnio 3 dalies a—d punktuose iSvardyty risiy vertybiniy popieriy sitilymus, perpardavimas
laikomas atskiru siilymu, o sprendziant, ar perpardavimas yra vertybiniy popieriy viesas
sitilymas, taikoma 2 straipsnio 1 dalies d punkte pateikta apibréztis. Vertybiniy popieriy
platinimui per finansinius tarpininkus reikalavimas skelbti prospekta taikomas, jei galutinis
platinimas neatitinka né vienos i§ 1 straipsnio 3 dalies a—d punktuose iSvardyty salygy.

Kai vykdomas paskesnis vertybiniy popieriy perpardavimas arba galutinis vertybiniy popieriy
platinimas per finansinius tarpininkus, papildomo prospekto nereikalaujama, jeigu jau yra
galiojantis prospektas, kaip nurodyta 12 straipsnyje, o emitentas arba uz prospekto rengimag
atsakingas asmuo rasytiniu susitarimu sutinka, kad jis bty naudojamas.

II SKYRIUS
PROSPEKTO RENGIMAS

6 straipsnis
Prospektas

1. NepaZeidziant 14 straipsnio 2 dalies ir 17 straipsnio 2 dalies, prospekte pateikiama
informacija, kuri, atsizvelgiant j konkrety emitento ir vertybiniy popieriy, kurie
siilomi vieSai arba jtraukiami j prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa, pobudj, yra
biitina, kad investuotojai galéty pagrjstai jvertinti emitento ir bet kokio garanto turta
ir jsipareigojimus, finansing biikle, pelng ir nuostolius, perspektyvas, taip pat su
tokiais vertybiniais popieriais susijusias teises. Si informacija pateikiama lengvai
analizuojama, glausta ir suprantama forma.

2. Emitentas, siiilytojas arba asmuo, prasantis jtraukti j prekybos reguliuojamoje rinkoje
sarasy, prospekta gali parengti kaip vieng dokumenta ar kaip kelis atskirus
dokumentus.
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Nepazeidziant 8 straipsnio 7 dalies, i§ atskiry dokumenty sudarytame prospekte
reikalaujama informacija padalijama ] registracijos dokumenta, vertybiniy popieriy
raStg ir santrauka. Registracijos dokumente pateikiama informacija apie emitenta.
Vertybiniy popieriy raSte pateikiama informacija apie vertybinius popierius, kurie
siilomi vieSai arba jtraukiami i prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa.

7 straipsnis
Prospekto santrauka
Prospekte pateikiama santrauka su pagrindine informacija, kuri yra reikalinga
investuotojams, kad jie suprasty emitento, garanto ir vertybiniy popieriy, kurie yra
sitilomi arba jtraukiami j prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa, pobud; ir rizika, ir
kuri, skaitoma kartu su kitomis prospekto dalimis, padéty investuotojams apsispresti,

ar investuoti j tokius vertybinius popierius.

Santrauka turi biti tiksli, teisinga, aiSki ir neklaidinanti. Ji turi deréti su kitomis
prospekto dalimis.

Santrauka rengiama kaip trumpas glaustai suraSytas dokumentas; atspausdintg
santrauka gali sudaryti ne daugiau kaip Sesi A4 dydzio puslapiai. Santrauka:

(a) pateikiama ir iSdéstoma taip, kad biity lengva skaityti, naudojant perskaitomo
dydzio simbolius;

(b) raSoma tokia kalba ir stiliumi, kad informacijg bty lengviau suprasti, visy
pirma vartojamos aiskios, ne techninés, glaustos ir suprantamos formuluotes.

Santraukg sudaro Sie keturi skirsniai:
(a) 1ivadas ir jspéjimai;

(b) pagrindiné informacija apie emitenta, sitilytoja arba asmenj, praSantj jtraukti j
prekybos sarasa;

(c¢) pagrindiné informacija apie vertybinius popierius;
(d) pagrindiné informacija apie patj sitilyma ir (arba) jtraukimg j prekybos sarasa.

Santraukos ivade nurodomas vertybiniy popieriy pavadinimas, emitento, sitilytojo
arba asmens, prasancio jtraukti | prekybos sarasa, tapatybé ir kontaktiniai duomenys,
buveinés valstybés narés kompetentinga institucija ir jos kontaktiniai duomenys ir
dokumento data. Jame jspéjama, kad:

(a) santrauka turéty buti skaitoma kaip prospekto jvadas;

(b) bet kokj sprendimg investuoti ] vertybinius popierius investuotojas turéty
priimti remdamasis visu prospektu;

(c) jeigu teismui pateikiamas ieSkinys dél prospekte esancios informacijos, pagal

valstybiy nariy nacionalinés teisés aktus ieSkovui investuotojui gali tekti
padengti prospekto vertimo i$laidas prie§ pradedant teisminj procesa;
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(d) civiliné atsakomybé numatyta tik tiems asmenims, kurie pateiké santrauka,
iskaitant visus jos vertimus, taiau tik tuo atveju, jei santrauka yra klaidinanti,
netiksli ar nenuosekli, ja skaitant kartu su kitomis prospekto dalimis, arba
santraukoje, ja skaitant kartu su kitomis prospekto dalimis, nepateikiama
pagrindin¢ informacija, kuria siekiama padéti investuotojams apsispresti, ar
investuoti ] tokius vertybinius popierius.

6. 4 dalies b punkte nurodytame skirsnyje pateikiama tokia informacija:

(a) poskirsnyje ,,Vertybiniy popieriy emitentas® glaustai apraSomas vertybiniy
popieriy emitentas, jskaitant bent Siuos duomenis:

—  jo buveinés vieta ir teisiné forma, teisés aktai, pagal kuriuos jis veikia, ir
isteigimo Salis;

—  jo pagrindinés veiklos sritys;

—  jo pagrindiniai akcininkai, jskaitant tai, ar jis kam nors tiesiogiai ar

netiesiogiai priklauso (ir kam) arba yra kieno nors kontroliuojamas (ir
kieno);

— pagrindiniy direktoriy tapatybé;
— teisés akty nustatytg auditg atliekanciy auditoriy tapatybe;

(b) poskirsnyje ,,Emitento pagrindiné finansiné informacija“ pateikiama atrinkta
pagrindiné istoriné finansiné informacija, jskaitant, jei reikia, kiekvieny
istorinés finansinés informacijos laikotarpio finansiniy mety ir visy paskesniy
tarpiniy finansiniy laikotarpiy pro forma informacija, ir to paties ankstesniy
finansiniy mety laikotarpio lyginamieji duomenys. Reikalavimas pateikti
lyginamajg balanso informacija jvykdomas pateikus mety pabaigos balanso
informacija;

(c) poskirsnyje ,,Pagrindiné emitentui budinga rizika*“ glaustai aprasomi ne
daugiau kaip penki emitentui biidingi reikSmingiausi rizikos veiksniai, pagal 16
straipsn] priskiriami prie didZiausio reikSmingumo kategorijos.

7. 4 dalies ¢ punkte nurodytame skirsnyje pateikiama tokia informacija:

(a) poskirsnyje ,,Pagrindiniai vertybiniy popieriy ypatumai“ glaustai aprasomi
vertybiniai popieriai, kurie yra sitilomi ir (arba) jtraukiami j prekybos sarasa,
jskaitant bent Siuos duomenis:

— vertybiniy popieriy rii§is ir klasé, identifikavimo numeris, valiuta,
nominalios vertés iSraiSka, nominali verté, isSleidziamy vertybiniy
popieriy skaicius ir terminas;

— vertybiniy popieriy suteikiamos teisés;

—  visi apribojimai laisvai perleisti vertybinius popierius;

—  jei taikoma, dividendy arba iSmokéjimo politika;
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(b) poskirsnyje ,,Prekybos vertybiniais popieriais vieta“ nurodoma, ar dél sitilomy
vertybiniy popieriy teikiama arba bus teikiama paraiska jtraukti j prekybos
sgraSa reguliuojamoje rinkoje arba daugiasalé¢je prekybos sistemoje, ir
nurodomos visos rinkos, kuriose vertybiniais popieriais yra arba bus
prekiaujama;

(c) poskirsnyje ,Vertybiniams popieriams suteikiama garantija® glaustai
apibiidinamas garantijos, jei ji teikiama, pobiidis ir mastas, taip pat glaustai
apraSomas garantas;

(d) poskirsnyje ,,Pagrindiné vertybiniams popieriams biidinga rizika* glaustai
apraSomi ne daugiau kaip penki vertybiniams popieriams budingi
reikSmingiausi rizikos veiksniai, pagal 16 straipsnj priskiriami prie didziausio
reik§mingumo kategorijos.

Jeigu reikalaujama parengti pagrindinés informacijos dokumenta pagal Europos
Parlamento ir Tarybos reglamenta (ES) Nr. 1286/2014%', emitentas, sitilytojas arba
asmuo, praSantis jtraukti ] prekybos sarasa, vietoj Sioje dalyje nurodytos informacijos
gali pateikti Reglamento (ES) Nr. 1286/2014 8 straipsnio 3 dalies b—i punktuose
nurodyta informacijg. Tokiu atveju ir jeigu vienoje santraukoje apraSoma daugiau
vertybiniy popieriy, kurie skiriasi tik keliais labai nezymiais aspektais, tokiais kaip
emisijos kaina arba termino data, pagal 8 straipsnio 8 dalies paskuting pastraipg 3
dalyje nurodytas ilgis padidinamas 3 papildomais A4 dydzio puslapiais kiekvienam
papildomam vertybiniam popieriui.

4 dalies d punkte nurodytame skirsnyje pateikiama tokia informacija:

(a) poskirsnyje ,,Kokiomis salygomis ir pagal kokj tvarkarastj galiu investuoti ]
Siuos vertybinius popierius?“, jei reikia, nurodomos bendrosios s3alygos,
numatomas sililymo tvarkarastis, jtraukimo ] prekybos saraSa duomenys,
platinimo planas, tai, kokia suma ir procentine dalimi dél siiilymo i§ karto
sumazéja gautinos sumos, visy emisijos ir (arba) sitlymo iSlaidy jvertis,
jskaitant jvertintas emitento arba siiilytojo iSlaidas, kurias dengia investuotojas;

(b) poskirsnyje ,,Kodé¢l emitentas parengé §i prospekta?* glaustai paaiSkinamos
vertybiniy popieriy siilymo arba jtraukimo j prekybos sarasa priezastys, tai,
kaip bus panaudotos gautos grynosios pajamos ir kiek jy numatoma gauti.

I kiekvieng 6, 7 ir 8 dalyse apraSyta skirsnj emitentas gali jterpti poskirsnius, jei
mano, kad to reikia.

Santraukoje negalima pateikti kryzminiy nuorody } kitas prospekto dalis arba
informacijg pateikti kaip nuoroda.

ESMA parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriais patikslinamas 6
dalies b punkte nurodytos pagrindinés istorinés finansinés informacijos turinys ir
pateikimo formatas, atsizvelgiant  jvairiy rusiy vertybinius popierius ir emitentus.

21

2014 m. lapkri¢io 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1286/2014 dél
mazmeniniy investiciniy produkty pakety ir draudimo principu pagristy investiciniy produkty
pagrindinés informacijos dokumenty (OL L 352, 2014 129, p. 1).
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ESMA ty techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai iki [jrasyti
datq — 9 ménesiai nuo jsigaliojimo].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmojoje pastraipoje nurodytus techninius
reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—14 straipsnius.

8 straipsnis
Bazinis prospektas

Ne nuosavybés vertybiniy popieriy atveju emitento, sitilytojo arba asmens, prasancio
jtraukti ] prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa, pasirinkimu prospekta gali sudaryti
bazinis prospektas, kuriame bty pateikiama visa svarbi informacija apie emitentg ir
vertybinius popierius, kurie sitilomi viesSai arba jtraukiami j prekybos reguliuojamoje
rinkoje sarasa.

Baziniame prospekte pateikiama $i informacija:
(a) informacijos, kuri bus jtraukta j galutines sitilymo salygas, sarasas;

(b) forma pavadinimu ,galutiniy salygy forma®, kurig reikés uZzpildyti apie
kiekvieng atskirg emisija;

(c) interneto svetaingés, kurioje bus paskelbtos galutinés salygos, adresas.
Galutinés salygos pateikiamos atskirame dokumente arba yra jtraukiamos j bazinj
prospekta ar jo prieda. Galutinés salygos parengiamos lengvai analizuojama ir

suprantama forma.

Galutinése salygose pateikiama tik su vertybiniy popieriy rastu susijusi informacija,
juy negalima naudoti baziniam prospektui papildyti. Tokiais atvejais taikomas 17
straipsnio 1 dalies a punktas.

Jeigu galutinés salygos nejtrauktos nei j bazinj prospekta, nei j prieda, emitentas jas

vieSai paskelbia pagal 20 straipsnj ir oficialiai pateikia buveinés valstybés narés

kompetentingai institucijai kuo anksciau iki vertybiniy popieriy vieSo siiilymo arba
jtraukimo ] prekybos sarasa.

I galutines salygas jterpiamas aiskus ir gerai matomas pareiskimas:

(a) kad galutinés salygos parengtos pagal $j reglamentg ir kad, norint gauti visg
svarbig informacija, jas reikia skaityti kartu su baziniu prospektu ir jo priedu (-
ais);

(b)  kur bazinis prospektas ir jo priedas (-ai) skelbiami pagal 20 straipsnj;

(c) kad atskiros emisijos santrauka yra pridéta prie galutiniy salygy.

Bazinis prospektas gali buti parengtas kaip vienas dokumentas arba kaip atskiri
dokumentai.

Jeigu emitentas, sitilytojas arba asmuo, prasantis jtraukti j prekybos reguliuojamoje
rinkoje saraSa, dél tam tikros riiSies ne nuosavybés vertybiniy popieriy ankséiau
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10.

oficialiai pateiké registracijos dokumentg arba 9 straipsnyje apibrézta universaly
registracijos dokumenta, o véliau nusprendzia rengti bazinj prospekta, bazinj
prospekta sudaro:

(a) registracijos dokumente arba universaliame registracijos dokumente pateikta
informacija;

(b) informacija, kuri kitu atveju biity pateikiama atitinkamame vertybiniy popieriy
raste, iSskyrus galutines sglygas, kai galutinés salygos néra jtraukiamos i bazinj
prospekta.

Konkreti informacija apie kiekvieng atskirg vertybinj popieriy, jtraukta j bazinj
prospekta, aiskiai atskiriama.

Santrauka rengiama tik tada, kai patvirtinamos arba oficialiai pateikiamos galutinés
salygos; tokia santrauka rengiama apie atskirg emisija.

Atskiros emisijos informacijos santraukai galioja tie patys Siame straipsnyje iSdéstyti
reikalavimai kaip galutinéms salygoms; santrauka pridedama prie galutiniy salygy.

Atskiros emisijos informacijos santrauka turi atitikti 7 straipsnj, joje pateikiama
pagrindiné bazinio prospekto ir galutiniy salygy informacija. Joje pateikiama:

(a) tik atskirai emisijai aktuali bazinio prospekto informacija, jskaitant pagrinding
informacijg apie emitenta;

(b) baziniame prospekte numatytos pasirinkimo galimybés, aktualios tik atskirai
emisijai, kaip nustatyta galutinése salygose;

(c) svarbi galutinése salygose pateikta informacija, kuri anksCiau baziniame
prospekte nebuvo uzpildyta.

Kai galutinés salygos taikomos keliems vertybiniams popieriams, kurie skiriasi tik
keliais labai nezymiais aspektais, tokiais kaip emisijos kaina arba termino data,
visiems Siems vertybiniams popieriams galima pridéti vieng bendra atskiros emisijos
santrauka, jeigu informacija apie skirtingus vertybinius popierius yra aiSkiai atskirta.

Baziniame prospekte pateikta informacija, prireikus, pagal 22 straipsnj papildoma
atnaujinta informacija apie emitentg ir vertybinius popierius, kurie bus sitilomi vieSai
arba jtraukiami j prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa.

VieSo sitlymo laikotarpis gali testis pasibaigus bazinio prospekto, pagal kurj
siilymas jsigaliojo, galiojimui, jeigu ne veéliau kaip paskuting ankstesnio bazinio
prospekto galiojimo laikotarpio dieng patvirtinamas paskesnis bazinis prospektas.
Tokio siiilymo galutiniy salygy pirmame puslapyje pateikiamas aiSkiai matomas
ispéjimas dél paskutinés ankstesnio bazinio prospekto galiojimo laikotarpio dienos ir
nurodoma, kur bus paskelbtas paskesnis bazinis prospektas. Paskesniame baziniame
prospekte pateikiama pirminio bazinio prospekto galutiniy salygy forma arba
nuoroda j jas ir nurodomos galutinés saglygos, kurios yra svarbios tgsiamam sitlymui.

Pagal 22 straipsnio 2 dalj suteikiama atSaukimo teis¢ taip pat taikoma
investuotojams, kurie sutiko pirkti arba pasirasyti vertybinius popierius per
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ankstesnio bazinio prospekto galiojimo laikotarpj, nebent vertybiniai popieriai jiems
jau pateikti.

9 straipsnis
Universalus registracijos dokumentas

Emitentas, kurio registruota buveiné¢ yra valstyb¢je naréje ir kurio vertybiniai
popieriai jtraukti ] prekybos sgrasa reguliuojamoje rinkoje arba daugiasSaléje
prekybos sistemoje, kiekvienais finansiniais metais gali parengti universalaus
registracijos dokumento formos registracijos dokumentg, kuriame aprasoma
bendrovés organizaciné struktiira, veikla, finansiné bukle, pajamos, perspektyvos,
valdymas ir akcijy nuosavybés struktiira.

Emitentas, kuris nusprendzia kiekvienais finansiniais metais rengti universaly
registracijos dokumenta, ta dokumentg pateikia tvirtinti savo buveinés valstybés
narés kompetentingai institucijai 19 straipsnio 2 ir 4 dalyse nustatyta tvarka.

Jeigu kompetentinga institucija emitento universaly registracijos dokumenta
patvirtina kiekvienais finansiniais metais trejus metus i$ eilés, vélesnius universalius
registracijos dokumentus galima oficialiai teikti kompetentingai institucijai pries tai
negavus jos patvirtinimo.

Jeigu emitentas véliau vienais finansiniais metais nepateikia universalaus
registracijos dokumento, oficialaus teikimo be patvirtinimo lengvatg jis praranda ir
paskesnius universalius registracijos dokumentus teikia kompetentingai institucijai
tvirtinti, kol vél jvykdo antroje pastraipoje nustatyta salyga.

Emitentams, kurie iki $io reglamento taikymo pradzios datos turéjo pagal
Reglamento (EB) Nr. 809/2004”* T arba XI prieda parengta ir kompetentingos
institucijos bent trejus metus i§ eilés patvirtintg registracijos dokumenta, o véliau
pagal Direktyvos 2003/71/EB 12 straipsnio 3 dalj tokj registracijos dokumenta
kasmet oficialiai teike arba toks registracijos dokumentas buvo kasmet patvirtinamas,
nuo Sio reglamento taikymo pradzios datos leidziama oficialiai teikti universaly
registracijos dokumentg be iSankstinio patvirtinimo pagal 2 dalies antrg pastraipa.

Universalus registracijos dokumentas ir 7 bei 9 dalyse nurodytos jo pataisos, juos
patvirtinus arba oficialiai pateikus be patvirtinimo, nepagrjstai nedelsiant vieSai
paskelbiami 20 straipsnyje nustatyta tvarka.

Universalus registracijos dokumentas rengiamas laikantis 25 straipsnyje iSdéstyty
kalbos reikalavimy.

Universaliame registracijos dokumente 18 straipsnyje nustatytomis sglygomis
informacijg galima pateikti kaip nuoroda.

22

2004 m. balandZzio 29 d. Komisijos reglamentas (EB) Nr. 809/2004, jgyvendinantis Europos Parlamento
ir Tarybos direktyvos 2003/71/EB nuostatas dél prospektuose pateikiamos informacijos bei $iy
prospekty formato jtraukimo nuorodos biidu ir paskelbimo bei reklamos skleidimo (OL L 149,
2004 4 30, p. 3).
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10.

11.

Universaly registracijos dokumentg oficialiai pateikus arba patvirtinus, emitentas gali
bet kuriuo metu atnaujinti jo informacija kompetentingai institucijai oficialiai
pateikdamas savo universalaus registracijos dokumento pataisg.

Kompetentinga institucija gali bet kuriuo metu perzituréti bet kokio be iSankstinio
patvirtinimo oficialiai pateikto universalaus registracijos dokumento ir jo pataisy
turinj.

Per $§ig perziira kompetentinga institucija tikrina universaliame registracijos
dokumente ir jo pataisose pateiktos informacijos iSsamumg, nuoseklumag ir
suprantamuma.

Jeigu per $ig perziiirg kompetentinga institucija nustato, kad universalus registracijos
dokumentas neatitinka i§samumo, suprantamumo ir nuoseklumo standarty ir (arba) ji
reikia pataisyti arba yra reikalinga papildoma informacija, apie tai ji praneSa
emitentui.

I kompetentingos institucijos praSyma pataisyti arba papildyti informacija emitentas
turi atsizvelgti tik oficialiai teikdamas kitg kity finansiniy mety universaly
registracijos dokumenta, iSskyrus tuos atvejus, kai universaly registracijos
dokumentg emitentas nori naudoti kaip tvirtinti teikiamo prospekto sudedamajg dalj.
Tokiu atveju emitentas universalaus registracijos dokumento pataisg oficialiai
pateikia véliausiai tada, kai teikia 19 straipsnio 5 dalyje nurodyta paraiska.

Nukrypstant nuo antros pastraipos, jeigu kompetentinga institucija pranesa emitentui,
kad praSymas pataisyti informacija yra teikiamas dél praleidimo, reikSmingos klaidos
arba netikslumo, dé¢l kuriy visuomen¢ gali klaidingai suprasti faktus arba aplinkybes,
butinus, kad emitentg galéty pagrjstai jvertinti, universalaus registracijos dokumento
pataisg emitentas pateikia nepagrjstai nedelsdamas.

7 ir 9 daliy nuostatos taikomos tik jeigu universalus registracijos dokumentas néra
naudojamas kaip sudedamoji prospekto dalis. Visais atvejais, kai universalus
registracijos dokumentas yra naudojamas kaip sudedamoji prospekto dalis, nuo
prospekto patvirtinimo iki paskutinés vieSo siiilymo dienos arba, atitinkamais
atvejais, iki prekybos reguliuojamoje rinkoje pradzios, priklausomai nuo to, kas
ivyks véliau, taikomos tik 22 straipsnyje iSdéstytos prospekto papildymo taisyklés.

2 dalies pirmoje arba antroje pastraipoje arba 3 dalyje iSdéstytas salygas atitinkantis
emitentas jgyja daznai vertybinius popierius leidzian¢io emitento statusg ir gali
naudotis 19 straipsnio 5 dalyje apraSyta paspartinta patvirtinimo tvarka, jeigu:

(a) oficialiai pateikes arba pateikes tvirtinti kiekvieng universaly registracijos
dokumentg, emitentas kompetentingai institucijai rastu patvirtina, kad visa
reglamentuojama informacija, kurig privalo atskleisti pagal Direktyva
2004/109/EB, jei taikoma, ir Reglamenta (ES) Nr. 596/2014, oficialiai pateike
ir paskelbé pagal tuose aktuose nustatytus reikalavimus, ir

(b) tuo atveju, kai kompetentinga institucija atliecka 8 dalyje nurodyta perzitra,
emitentas pataiso universaly registracijos dokumenta 9 dalyje nustatyta tvarka.

Jeigu emitentas neatitinka kurios nors i$ pirmiau iSdéstyty salygy, daznai vertybinius
popierius leidzian¢io emitento statusg praranda.
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Jeigu kompetentingai institucijai oficialiai pateiktas arba kompetentingos institucijos
patvirtintas universalus registracijos dokumentas vieSai paskelbiamas ne véliau kaip
per keturis ménesius nuo finansiniy mety pabaigos ir jame pateikiama informacija,
kurig reikalaujama atskleisti Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos
2004/109/EB* 4 straipsnyje nurodytoje metinéje finansinéje ataskaitoje, laikoma,
kad jpareigojimg paskelbti tame straipsnyje reikalaujamg meting finansin¢ ataskaitg
emitentas jvykdé.

Jeigu kompetentingai institucijai oficialiai pateiktas arba kompetentingos institucijos
patvirtintas universalus registracijos dokumentas arba jo pataisa vieSai paskelbiami
ne véliau kaip per tris ménesius nuo pirmyjy Sesiy finansiniy mety ménesiy pabaigos
ir juose pateikiama informacija, kurig reikalaujama atskleisti Europos Parlamento ir
Tarybos direktyvos 2004/109/EB 5 straipsnyje nurodytoje pusmecio finansinéje
ataskaitoje, laikoma, kad isipareigojimg paskelbti tame straipsnyje reikalaujama
pusmecio finansing ataskaita emitentas jvykdé.

Pirmoje arba antroje pastraipoje aprasSytais atvejais emitentas:

(a) 1 universaly registracijos dokumentg jtraukia kryzminiy nuorody sarasa, i$
kurio biity matyti, kurioje universalaus registracijos dokumento dalyje
pateiktas  kiekvienas metin¢je ir pusmecio finansinése ataskaitose
reikalaujamas pateikti straipsnis;

(b) universaly registracijos dokumenta oficialiai pateikia pagal Direktyvos
2004/109/EB 19 straipsnio 1 dalj ir perduoda oficialiai paskirtam Direktyvos
2004/109/EB 21 straipsnio 2 dalyje nurodytam mechanizmui;

(c) i universaly registracijos dokumentg jtraukia Direktyvos 2004/109/EB 4
straipsnio 2 dalies ¢ punkte ir 5 straipsnio 2 dalies ¢ punkte iSdéstytas sglygas
atitinkantj pareisSkima dél atsakomybés.

12 dalis taikoma tik tada, kai emitento buveinés valstybé naré pagal §j reglamenta
sutampa su buveinés valstybe nare pagal Direktyva 2004/109/EB ir kai universalaus
registracijos dokumento kalba atitinka Direktyvos 2004/109/EB 20 straipsnio

salygas.

Komisija pagal 42 straipsnj priima deleguotuosius aktus, kuriais patikslinama
universalaus registracijos dokumento tikrinimo, tvirtinimo, oficialaus teikimo ir
perzitiros procedira, taip pat jo taisymo salygos ir salygos, kada gali buti prarastas
daznai vertybinius popierius leidzian¢io emitento statusas.

10 straipsnis
Prospektai, kuriuos sudaro atskiri dokumentai

Emitentas, kuris jau turi kompetentingos institucijos patvirtinta registracijos
dokumentg, turi parengti tik vertybiniy popieriy rasta ir santrauka, kai vertybiniai

23

2004 m. gruodzio 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/109/EB dél informacijos apie
emitentus, kuriy vertybiniais popieriais leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje, skaidrumo reikalavimy
suderinimo, i§ dalies keicianti Direktyva 2001/34/EB (OL L 390, 2004 12 31, p. 38).
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popieriai sitilomi vieSai arba jtraukiami j prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa.
Tokiu atveju vertybiniy popieriy rastas ir santrauka tvirtinami atskirai.

Jeigu patvirtinus registracijos dokumentg atsiranda naujas svarbus veiksnys,
reikSminga klaida arba netikslumas, susij¢ su registracijos dokumente pateikta
informacija ir galintys turéti jtakos vertybiniy popieriy vertinimui, kartu su
vertybiniy popieriy rastu ir santrauka tvirtinti pateikiamas registracijos dokumento
priedas. Tokiu atveju teisé atSaukti sutikimg pagal 22 straipsnio 2 dalj netaikoma.

Registracijos dokumentas ir jo priedas, jei jis yra, kartu su vertybiniy popieriy rastu ir
santrauka, kai juos patvirtina kompetentinga institucija, sudaro prospekta.

Emitentas, kuris jau turi kompetentingos institucijos patvirtinta universaly
registracijos dokumenta, turi parengti tik vertybiniy popieriy rasta ir santrauka, kai
vertybiniai popieriai siilomi viesai arba jtraukiami j prekybos reguliuojamoje rinkoje
saraSa. Tokiu atveju vertybiniy popieriy rastas, santrauka ir visos po universalaus
registracijos dokumento patvirtinimo oficialiai pateiktos universalaus registracijos
dokumento pataisos tvirtinami atskirai.

Jeigu emitentas oficialiai pateiké universaly registracijos dokumentg be tvirtinimo,
tvirtinami visi dokumentai, jskaitant universalaus registracijos dokumento pataisas,
nepaisant to, kad Sie dokumentai islieka atskiri.

Pagal 9 straipsnio 7 arba 9 dalj pataisytas universalus registracijos dokumentas kartu
su vertybiniy popieriy rastu ir santrauka, kai juos patvirtina kompetentinga
institucija, sudaro prospekta.

11 straipsnis
Su prospektu susijusi atsakomybé

Valstybés narés uztikrina, kad atsakomybé uz prospekte pateikta informacijg tekty
emitentui arba jo administraciniam, valdymo ar prieziiros organui, sitlytojui,
asmeniui, prasanCiam jtraukti j prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa, arba
garantui. Atsakingi asmenys aiskiai identifikuojami prospekte: nurodomas jy vardas,
pavard¢ ir funkcijos arba, jei tai juridiniai asmenys, jy pavadinimas ir registruota
buveine, taip pat pateikiami jy pareiSkimai, kad, jy turimomis Ziniomis, prospekte
pateikiama informacija atitinka faktus ir kad prospekte nepraleista nieko, kas galéty
turéti jtakos jo reikSmei.

Valstybés narés uztikrina, kad jy jstatymai ir kiti teisés aktai dél civilinés
atsakomybés biity taikomi uz prospekte pateikta informacijg atsakingiems asmenims.

Taciau valstybés narés uztikrina, kad civilin¢ atsakomyb¢ jokiam asmeniui nebiity
taikoma remiantis vien santrauka, jskaitant visus jos vertimus, nebent santrauka yra
klaidinanti, netiksli arba nenuosekli, ja skaitant kartu su kitomis prospekto dalimis,
arba santraukoje, ja skaitant kartu su kitomis prospekto dalimis, nepateikiama
pagrindiné informacija, kuri investuotojams padéty apsispresti, ar investuoti j tokius
vertybinius popierius. Santraukoje dél to pateikiamas aiskus jspé&jimas.

Atsakomybe¢ uz universaliame registracijos dokumente pateikta informacija 1 dalyje
nurodytiems asmenims taikoma tik tada, kai universalus registracijos dokumentas yra
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naudojamas kaip sudedamoji patvirtinto prospekto dalis. Kai ] universaly
registracijos dokumenta jtraukiama informacija pagal Direktyvos 2004/109/EB 4 ir 5
straipsnius, Sios nuostatos taikomos nepazeidziant Direktyvos 2004/109/EB 4 ir 5
straipsniy.

12 straipsnis
Prospekto, bazinio prospekto ir registracijos dokumento galiojimas

Prospektas arba bazinis prospektas — nesvarbu, ar ji sudaro vienas, ar atskiri
dokumentai — galioja 12 ménesiy nuo jo patvirtinimo vieSiems sitilymams arba
itraukimui ] prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa, jeigu prie jo pridéti visi pagal 22
straipsnj reikalaujami priedai.

Jeigu prospekta arba bazinj prospekta sudaro atskiri dokumentai, prospekto galiojimo
laikotarpis pradedamas skai¢iuoti, kai patvirtinamas vertybiniy popieriy rastas.

Registracijos dokumentas, jskaitant 9 straipsnyje nurodytg universaly registracijos
dokumentg, kuris buvo oficialiai pateiktas arba patvirtintas anksciau, galioja ir gali
buti jtraukiamas j prospekta kaip jo sudedamoji dalis 12 ménesiy nuo jo oficialaus
pateikimo arba patvirtinimo.

Tokio registracijos dokumento galiojimo pabaiga neturi jtakos prospekto, kurio
sudedamoji dalis jis yra, galiojimui.

III SKYRIUS
PROSPEKTO TURINYS IR FORMATAS

13 straipsnis
Bitiniausia informacija ir formatas

Komisija pagal 42 straipsnj priima deleguotuosius aktus dél prospekto, bazinio
prospekto ir galutiniy salygy formato ir dé¢l formy, kuriose apibréziama, kokig
konkreciai informacija reikia jtraukti j prospekta, uztikrinant, kad tais atvejais, kai
prospekta sudaro atskiri dokumentai, informacija nebtity dubliuojama.

Nustatant jvairias prospekto formas, pirmiausia atsizvelgiama j Siuos dalykus:

(a) jvairias informacijos apie nuosavybés vertybinius popierius, palyginti su ne
nuosavybés vertybiniais popieriais, kurios reikia investuotojams, rasis; teikiant
prospekte reikalaujamag informacija apie vertybinius popierius, kuriy
ekonominis pagrindas panaSus, biitent apie iSvestinius vertybinius popierius,

reikia laikytis nuoseklios metodikos;

(b) ivairias ne nuosavybés vertybiniy popieriy sitlymy ir jtraukimo j prekybos
reguliuojamoje rinkoje sarasg rasis ir ypatumus;

(c) ne nuosavybes vertybiniy popieriy, jskaitant visy formy varantus, baziniuose
prospektuose naudojamg formatg ir reikalaujamg pateikti informacija;

(d) jei reikia — vieSgji emitento pobidj;
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(e) jeireikia — specialy emitento veiklos pobidj.

Komisija pagal 42 straipsnj priima deleguotuosius aktus, kuriais nustatoma
bitiniausios universalaus registracijos dokumento informacijos forma ir speciali
kredito jstaigy universalaus registracijos dokumento informacijos forma.

Sia forma uztikrinama, kad universaliame registracijos dokumente biity pateikta visa
reikalinga informacija apie emitentg, kad tg patj universaly registracijos dokumenta
biity galima vienodai naudoti vélesniam nuosavybés vertybiniy popieriy, skolos
vertybiniy popieriy arba iSvestiniy finansiniy priemoniy vieSam sitilymui arba
itraukimui ] prekybos saraSa. Finansiné informacija, veiklos ir finansin¢ apzvalga,
informacija apie perspektyvas ir jmonés valdymg kuo labiau suderinama su
informacija, kurig reikalaujama atskleisti Direktyvos 2004/109/EB 4 ir 5
straipsniuose nurodytose metinése ir pusmecio finansinése ataskaitose, jskaitant
vadovybés pranesimg ir jmones valdymo pareiskima.

1 ir 2 dalyje nurodyti deleguotieji aktai rengiami remiantis tarptautinés vertybiniy
popieriy komisijos organizacijy, ypa¢ IOSCO, finansinés ir ne finansinés
informacijos standartais ir Sio reglamento I, II ir III priedais. Tie deleguotieji aktai
priitmami iki [jrasyti taikymo datq].

14 straipsnis
Antrinéms emisijoms skirta biitiniausios informacijos atskleidimo tvarka

Kai vertybiniai popieriai sitilomi vieSai arba jtraukiami i prekybos reguliuojamoje
rinkoje saraSa, toliau iSvardyti asmenys gali nuspresti rengti prospekta pagal
antrinéms emisijoms skirtg butiniausios informacijos atskleidimo tvarka:

(a) emitentai, kuriy vertybiniai popieriai jtraukti j prekybos reguliuojamoje rinkoje
arba MV] augimo rinkoje saraSg bent 18 ménesiy ir kurie leidzia daugiau tos
pacios klasés vertybiniy popieriy;

(b) emitentai, kuriy nuosavybés vertybiniai popieriai jtraukti ] prekybos
regulivojamoje rinkoje arba MV] augimo rinkoje saraSa bent 18 ménesiy ir
kurie leidzia ne nuosavybés vertybinius popierius;

(c) tam tikros klasés vertybiniy popieriy, jtraukty j prekybos reguliuojamoje
rinkoje arba MV] augimo rinkoje sarasg bent 18 ménesiy, sitilytojai.

Taikant bitiniausios informacijos atskleidimo tvarka rengiamas specialus
registracijos dokumentas (ji gali naudoti a, b ir ¢ punktuose nurodyti asmenys) ir
specialus vertybiniy popieriy rastas (ji gali naudoti a ir ¢ punktuose nurodyti
asmenys).

Nukrypstant nuo 6 straipsnio 1 dalies ir nepazeidziant 17 straipsnio 2 dalies, pagal
antrinéms emisijoms skirta butiniausios informacijos atskleidimo tvarka parengtame
prospekte pateikiama svarbi informacija, kurios investuotojams reikia, kad jie galéty
suprasti emitento arba garanto perspektyvas, remiantis prospekte pateikta arba kaip
nuoroda jtraukta butiniausia tik praéjusiy finansiniy mety finansine informacija,
informacija apie vertybiniais popieriais suteikiamas teises, emisijos priezastis ir
emisijos poveikj emitentui. Prospekte informacija pateikiama lengvai analizuojama,
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glausta ir suprantama forma, kad investuotojai galéty priimti pagrista investavimo
sprendima.

Komisija pagal 42 straipsnj priima deleguotuosius aktus, kuriais patikslinama, kokia
trumpesne informacijg reikia jtraukti ] formas, taikytinas pagal butiniausios
informacijos atskleidimo tvarka, atsizvelgdama | tai, kokia informacija jau yra vieSai
atskleidziama pagal Direktyva 2004/109/EB, kai taikoma, ir Reglamentg (ES)
Nr. 596/2014.

Tie deleguotieji aktai priimami iki [jrasyti taikymo datq].

15 straipsnis
MV] skirta biitiniausios informacijos atskleidimo tvarka

MVI gali nuspresti rengti prospekta pagal MVI skirta biitiniausios informacijos
atskleidimo tvarka, kai vieSai siiillo vertybinius popierius, jeigu neturi vertybiniy
popieriy, jtraukiamy j prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa.

Taikant bitiniausios informacijos atskleidimo tvarka, rengiamas specialus
registracijos dokumentas ir specialus vertybiniy popieriy rastas.

Nustatant atitinkamas prospekty formas, informacija pritaikoma pagal tokiy
bendroviy dydj ir patirties trukme.

Bendrovés, kurios naudojasi 1 dalyje nurodyta butiniausios informacijos atskleidimo
tvarka ir siiilo akcijas arba ne nuosavybés vertybinius popierius, kurie néra
subordinuoti, konvertuojami arba keiciami, kuriais nesuteikiama teis¢ pasirasyti arba
isigyti kity rasiy vertybiniy popieriy ir kurie néra susieti su jokia iSvestine finansine
priemone, turi teis¢ rengti klausimyno formos prospekta, kuriame emitentas jraso
standartizuotg teksta. Tuo tikslu ir specialus registracijos dokumentas, ir specialus
vertybiniy popieriy rastas rengiami tokia forma.

Komisija pagal 42 straipsnj priima deleguotuosius aktus, kuriais patikslinama
trumpesné informacija, kurig reikia jtraukti j formas, taikytinas pagal bitiniausios
informacijos atskleidimo tvarka, ir neprivalomas formatas, kurj leidziama taikyti
pagal 2 dalj.

Tie deleguotieji aktai priimami iki [jrasyti taikymo datq].

ESMA parengia MV] skirtas gaires, kaip rengti 2 dalyje nurodyto formato
prospektus. Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 16 straipsnio 3 dalies 2—4 punktuose
nurodytos procediiros netaikomos.

16 straipsnis
Rizikos veiksniai

Prospekte iSdéstant rizikos veiksnius, apsiribojama tik emitentui ir (arba)
vertybiniams popieriams budingais rizikos veiksniais, kurie yra reikSmingi, kad
investuotojas galéty priimti pagrista sprendimg, kaip patvirtinama registracijos
dokumento ir vertybiniy popieriy raSto turiniu. Rizikos veiksniai suskirstomi pagal
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santykinj reikSmingumg ne daugiau kaip | tris atskiras kategorijas, emitentui jvertinus
Jju pasireiskimo tikimybg ir tikéting neigiamo poveikio dydj.

ESMA parengia kompetentingy institucijy atliekamo rizikos veiksniy specifiSkumo ir
reikSmingumo vertinimo ir rizikos veiksniy skirstymo j kategorijas gaires.

17 straipsnis
Informacijos praleidimas

Jeigu galutinés vertybiniy popieriy, kurie bus sitilomi viesai, sitilymo kainos ir (arba)
kiekio j prospekta jtraukti negalima:

(a) prospekte atskleidziami kriterijai ir (arba) salygos, pagal kuriuos nustatomi
pirmiau minéti aspektai, arba, jei tai kaina, — maksimali kaina, arba

(b) vertybiniy popieriy pirkimo arba pasiraSymo sutikimas gali biti atSauktas ne
maziau kaip per dvi darbo dienas nuo oficialaus duomeny apie galuting
siilymo kaing ir (arba) vertybiniy popieriy, kurie bus sitilomi viesai, kiekj
pateikimo.

Galutinés situlymo kainos ir vertybiniy popieriy kiekio duomenys oficialiai
pateikiami buveinés valstybés narés kompetentingai institucijai ir paskelbiami 20
straipsnio 2 dalyje nustatyta tvarka.

Buveinés valstybés narés kompetentinga institucija gali leisti prospekte nenurodyti
tam tikros j prospekta jtrauktinos informacijos, jeigu mano, kad tenkinama kuri nors

18 $iy salygy:
(a) tokios informacijos atskleidimas priestarauty vieSajam interesui;

(b) tokios informacijos atskleidimas rimtai pakenkty emitentui, jeigu dél tokios
informacijos praleidimo neatsirasty tikimybé, kad visuomen¢ klaidingai supras
faktus ir aplinkybes, biitinus emitentui, sitlytojui arba, jei yra, garantui ir
vertybiniais popieriais, kuriems skirtas prospektas, suteikiamoms teiséms
pagristai jvertinti;

(c) tokia informacija konkre¢iam vertybiniy popieriy siilymui arba jtraukimui |
prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasg turi mazai svarbos ir neturéty jtakos
emitento, sililytojo arba garanto finansinés biiklés ir perspektyvy ivertinimui.

Kompetentinga institucija kasmet pateikia ESMA ataskaita apie tai, kokig
informacija leidziama praleisti.

Nepazeidziant reikalavimo investuotojus deramai informuoti, jeigu iSimtiniais
atvejais tam tikra informacija, kurig reikalaujama jtraukti j prospekta, netinka pagal
emitento veiklos sritj, teising formag arba vertybinius popierius, kuriems skirtas
prospektas, prospekte pateikiama reikalaujamai informacijai lygiaverté informacija,
nebent tokios informacijos néra.

Jeigu vertybiniams popieriams suteikiama valstybés narés garantija, emitentas,
sitilytojas arba asmuo, prasantis jtraukti j prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa,
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rengdamas prospekta pagal 4 straipsnj, turi teis¢ praleisti informacijg apie ta valstybe
narg.

Komisija pagal 42 straipsnj jgaliojama priimti deleguotuosius aktus, kuriais
patikslinami atvejai, kada informacijg galima praleisti pagal 2 dalj, atsizvelgiant | 2
dalyje nurodytas kompetentingy institucijy ataskaitas ESMA.

18 straipsnis
Informacijos jtraukimas kaip nuorodos

Informacijg j prospekta galima jtraukti kaip nuoroda, jeigu ta informacija anksc¢iau
buvo arba tuo paciu metu yra skelbiama elektroniniu formatu, yra parengta 25
straipsnio reikalavimus atitinkancia kalba arba pateikiama kuriame nors i§ Siy
dokumenty:

(a) dokumentuose, kuriuos buveinés valstybés narés kompetentinga institucija
patvirtino arba kurie jai oficialiai pateikti pagal §j reglamenta;

(b) 1 straipsnio 3 dalies f ir g punktuose ir 1 straipsnio 4 dalies d ir e punktuose
nurodytuose dokumentuose;

(c) 2 straipsnio 1 dalies 1 punkte apibréztos reglamentuojamos informacijos
dokumentuose;

(d) metinés ir tarpinés finansinés informacijos dokumentuose;
(e) audito ataskaitose ir finansinése ataskaitose;

(f) vadovybés praneSimuose, kaip apibrézta Europos Parlamento ir Tarybos
Direktyvos 2013/34/ES** 19 straipsnyje;

(g) 1moniy valdymo pareiSkimuose, kaip apibréZta Direktyvos 2013/34/ES 20
straipsnyje;

(h) [atlyginimy ataskaitose, kaip apibrézta [perZiiréta Akcininky teisiy direktyva®]

[X] straipsnyje]

(1) memorandume ir jstatuose.
Tokia informacija yra naujausia emitento turima informacija.

Jeigu kaip nuoroda jtraukiamos tik tam tikros dokumento dalys, prospekte reikia
pateikti paaiskinima, kad nejtrauktos dalys yra investuotojui nesvarbios arba jy
informacija pateikta kitose prospekto dalyse.

24

25

2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2013/34/ES dél tam tikry riiSiy jmoniy
metiniy finansiniy ataskaity, konsoliduotyjy finansiniy ataskaity ir susijusiy pranesimy, kuria i§ dalies
kei¢iama Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2006/43/EB ir panaikinamos Tarybos direktyvos
78/660/EEB ir 83/349/EEB (OL L 182, 2013 6 29, p. 19).

[OLC,,p.].
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[traukdami informacijg kaip nuoroda, emitentai, siiilytojai arba asmenys, praSantys
itraukti ] prekybos reguliuojamoje rinkoje saraSa, uZztikrina informacijos
priecinamumg. Pirmiausia, prospekte pateikiamas kryZzminiy nuorody sarasas, kad
investuotojai galéty lengvai iSskirti konkreCius informacijos punktus, taip pat
pateikiami visy dokumenty su informacija, jtraukta kaip nuoroda, hipersaitai.

Jeigu jmanoma, kartu su pirmuoju kompetentingai institucijai teikiamu prospekto
projektu, o jei prospektas perziiirimas — visada, emitentas, sililytojas arba asmuo,
praSantis jtraukti j prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasg, elektroniniu formatu,
leidZian¢iu naudoti paiesSkos funkcija, pateikia visga informacija, kuri i prospekta
jtraukta kaip nuoroda, nebent ta informacija prospekta tvirtinanti kompetentinga
institucija jau patvirtino arba ta informacija jai jau oficialiai pateikta.

Siekiant uztikrinti, kad Sis straipsnis buty taikomas nuosekliai ir vienodai, ESMA
gali parengti techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriais atnaujinamas 1 dalyje
minétas sarasas, itraukiant papildomy risiy dokumentus, kuriuos pagal Sajungos
teis¢ reikia oficialiai pateikti arba kuriuos turi patvirtinti valdzios institucija.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmojoje pastraipoje nurodytus techninius
reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—14 straipsnius.

) IV SKYRIUS
NUOSTATOS DEL PROSPEKTO PATVIRTINIMO IR SKELBIMO

19 straipsnis
Prospekto tikrinimas ir patvirtinimas

Joks prospektas neskelbiamas, kol kompetentinga buveinés valstybés narés institucija
jo nepatvirtino.

Kompetentinga institucija pranesa emitentui, siiilytojui arba asmeniui, praSanciam
jtraukti | prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa, apie savo sprendimg dél prospekto
patvirtinimo per 10 darbo dieny nuo prospekto projekto pateikimo.

Jeigu kompetentinga institucija nepriima sprendimo dé¢l prospekto per Sioje dalyje ir
3 ir 5 dalyse nurodytg laikotarpj, tai nereiskia, kad paraiska patvirtinta.

Kompetentinga institucija praneSa ESMA apie prospekto ir visy jo priedy
patvirtinimg tuo paciu metu kaip emitentui, sitilytojui arba asmeniui, prasanc¢iam
itraukti | prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa.

2 dalyje nurodytas terminas pratesiamas iki 20 darbo dieny, jei vieSas sitilymas yra
susijes su vertybiniais popieriais, kuriuos leidzia vertybiniy popieriy, jtraukty i
prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa, neturintis arba anksciau vertybiniy popieriy
viesai nesiiiles emitentas.

20 darbo dieny terminas taikomas tik pirma karta pateiktam prospekto projektui.
Jeigu véliau reikia pateikti informacijos pagal 4 dalj, taikomas 2 dalyje nurodytas
terminas.
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Jeigu kompetentinga institucija nustato, kad prospekto projektas neatitinka
iSsamumo, suprantamumo ir nuoseklumo standarty, kuriuos turi atitikti, kad ji biity
galima patvirtinti, ir (arba) jeigu reikalingos pataisos arba papildoma informacija:

(a) ji informuoja emitentg, sitlytoja arba asmenj, prasant] jtraukti prekybos
reguliuojamoje rinkoje saraSa, per 10 darbo dieny nuo prospekto projekto ir
(arba) papildomos informacijos pateikimo ir nurodo prieZastis ir

(b) tada 2 dalyje nurodyti terminai skai¢iuojami tik nuo tos dienos, kurig
kompetentingai institucijai pateikiamas pataisytas prospekto projektas ir (arba)
prasyta papildoma informacija.

Nukrypstant nuo 2 ir 4 daliy, tose dalyse nurodytas terminas 9 straipsnio 11 dalyje
nurodytiems daznai vertybinius popierius leidziantiems emitentams sutrumpinamas
iki 5 darbo dieny. Daznai vertybinius popierius leidziantis emitentas informuoja
kompetentinga institucija ne véliau kaip prieS 5 darbo dienas iki numatytos
patvirtinimo prasymo pateikimo dienos.

Daznai vertybinius popierius leidziantis emitentas kompetentingai institucijai
pateikia praSyma su visomis reikalingomis patvirtinti pateikto universalaus
registracijos dokumento, kai taikoma, vertybiniy popieriy raSto ir santraukos
pataisomis.

Kompetentingos institucijos savo interneto svetainése skelbia tikrinimo ir tvirtinimo
proceso gaires, kad prospektus biity lengviau tvirtinti efektyviai ir laiku. Gairése
nurodomi kontaktiniai duomenys pasiteirauti dél patvirtinimo. Emitentas arba uz
prospekto rengimg atsakingas asmuo per visg prospekto tvirtinimo procesa gali
tiesiogiai kreiptis ] kompetentingos institucijos darbuotojus ir su jais bendrauti.

Buveinés valstybés narés kompetentinga institucija gali perduoti prospekta tvirtinti
kitos valstybés narés kompetentingai institucijai, pries tai apie tai praneSusi ESMA ir
gavusi tos kompetentingos institucijos sutikimg. Emitentui, siiilytojui arba asmeniui,
prasanciam jtraukti | prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa, apie tokj perdavima
praneSama per tris darbo dienas nuo buveinés valstybés narés kompetentingos
institucijos priimto sprendimo dienos. 2 dalyje nurodytas terminas skai¢iuojamas nuo
tos dienos. Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 28 straipsnio 4 dalis netaikoma
prospekto tvirtinimo perdavimui pagal §ig dalj.

Sis reglamentas neturi jtakos kompetentingos institucijos atsakomybei; ja ir toliau
reglamentuoja tik nacionalinés teisés aktai.

Valstybés narés uztikrina, kad jy nacionalinés nuostatos dél kompetentingy
institucijy atsakomybés biity taikomos tik jy kompetentingy institucijy suteikiamiems
prospekty patvirtinimams.

Informacija apie buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos nustatytus
mokescius uz prospekty, registracijos dokumenty, jskaitant universalius registracijos
dokumentus, priedus ir pataisas, patvirtinimg ir oficialy universaliy registracijos
dokumenty, jy pataisy ir galutiniy saglygy pateikimg atskleidZziama visuomenei bent
kompetentingos institucijos interneto svetainéje.
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10.

11.

12.

Komisija pagal 42 straipsnj jgaliojama priimti deleguotuosius aktus, kuriais
patikslinamos prospekto i§samumo, suprantamumo ir nuoseklumo tikrinimo ir
tvirtinimo procediiros.

Kompetentingoms institucijoms vertinant prospektuose pateiktos informacijos
iSsamumag, nuoseklumg ir suprantamumg, ESMA naudojasi Reglamentu (ES)
Nr. 1095/2010 suteiktais jgaliojimais skatinti priezitros konvergencijag dél
kompetentingy institucijy vykdomy tikrinimo ir tvirtinimo procediiry. Visy pirma
ESMA skatina kompetentingy institucijy atlickamo prospektuose pateiktos
informacijos tikrinimo efektyvumo, metody ir terminy konvergencija.

Nepazeidziant Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 30 straipsnio, ESMA organizuoja ir
atlicka bent vieng kompetentingy institucijy taikomy tikrinimo ir tvirtinimo
procediry, jskaitant praneSimus apie patvirtinimg, kuriais keiciasi kompetentingos
institucijos, tarpusavio vertinimg. Per tarpusavio vertinimg taip pat jvertinamas
jvairios kompetentingy institucijy taikomos tikrinimo ir tvirtinimo metodikos
poveikis emitenty gebéjimui pritraukti kapitalo Europos Sajungoje. Tarpusavio
vertinimo ataskaita skelbiama ne véeliau kaip po trejy mety nuo $io reglamento
taikymo pradzios. Per tarpusavio vertinimg ESMA, jei reikia, praSo Reglamento (ES)
Nr. 1095/2010 37 straipsnyje nurodytos Vertybiniy popieriy ir rinky suinteresuotyjy
subjekty grupés nuomonés arba patarimo.

20 straipsnis
Prospekto paskelbimas

Prospekta patvirtinus, emitentas, sitilytojas arba asmuo, praSantis jtraukti j prekybos
reguliuojamoje rinkoje sarasg, pakankamai i§ anksto arba ne véliau kaip tuo paciu
metu, kai jsigalioja vieSas siiilymas arba jtraukimas ] prekybos sarasa, vieSai
paskelbia prospekta.

Jei tai pirminis vieSas tam tikros klasés akcijy, kurios jtraukiamos j prekybos
regulivojamoje rinkoje sarasa pirma karta, siilymas, prospektas turi biiti prieinamas
ne maziau kaip SeSias darbo dienas iki sitilymo pabaigos.

Prospektas, neatsizvelgiant | tai, ar ji sudaro vienas, ar keli atskiri dokumentai,
laikomas vieSai prieinamu, jei yra paskelbtas elektroniniu formatu kurioje nors i$ Siy
interneto svetainiy:

(a) emitento, sitilytojo arba asmens, prasancio jtraukti j prekybos sarasa, interneto
svetaingje,

(b) finansiniy tarpininky, platinan¢iy arba parduodanciy vertybinius popierius,
jskaitant mokeéjimo tarpininkus, interneto svetainéje,

(c) reguliuvojamos rinkos, kurioje praSoma jtraukti j prekybos sarasa, arba
atitinkamai daugiasalés prekybos sistemos operatoriaus interneto svetaingje.

Prospektas skelbiamas specialioje interneto svetainés dalyje, kuri, prisijungus prie
interneto svetainés, yra lengvai prieinama. Prospektas skelbiamas tokiu formatu, kad
prospekta biity galima parsisiysti, atsispausdinti, panaudoti paieskos funkcija, bet
nebuty galima keisti.
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10.

Dokumentai su informacija, kuri j prospekta jtraukiama kaip nuoroda, prospekto
priedai ir (arba) galutinés salygos pateikiami toje pacioje dalyje kaip prospektas; jei
reikia, jie pateikiami kaip hipersaitai.

Norint susipazinti su prospektu, nereikalaujama registruotis, patvirtinti, kad
sutinkama su teisinés atsakomybés ribojimo salygomis arba sutinkama sumokéti
mokest].

Buveinés valstybés narés kompetentinga institucija savo interneto svetainéje skelbia
visus patvirtintus prospektus arba bent patvirtinty prospekty sarasa, jskaitant 3 dalyje
nurodyty specialiy interneto svetainés daliy hipersaita, ir nurodo, priimanciajg (-
igsias) valstybe (-es) nare (-es), kurioje (-ose) apie prospektus pranesta pagal 24
straipsnj. Paskelbtas saraSas, jskaitant hipersaitus, nuolat atnaujinamas, kiekvienas
saraSo punktas interneto svetainéje islicka 7 dalyje nurodyta laikotarpij.

Tuo paciu metu, kai praneSa ESMA apie prospekto arba kurio nors jo priedo
patvirtinimg, kompetentinga institucija pateikia ESMA elektroning prospekto ir visy
jo priedy kopija, taip pat pateikia duomenis, kuriy ESMA reikia prospektui
klasifikuoti 6 dalyje nurodytame saugojimo mechanizme ir 45 straipsnyje nurodytai
ataskaitai parengti.

Priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija skelbia informacija apie
visus pagal 24 straipsnj gautus praneSimus savo interneto svetainéje.

Ne véliau kaip tuo paciu metu, kai jsigalioja atitinkamy vertybiniy popieriy vieSas
siilymas arba jtraukimas ] prekybos sarasg, ESMA savo interneto svetainéje
paskelbia visus i§ kompetentingy institucijy gautus prospektus, iskaitant visus jy
priedus, galutines sglygas ir susijusius vertimus, jei jy yra, taip pat informacija apie
priilmanciaja (-igsias) valstybe (-es) nar¢ (-es), kurioje (-iose) apie prospektus
praneSta pagal 24 straipsnj. Informacijai skelbti naudojamasi saugojimo
mechanizmu, prie kurio visuomené gali jungtis nemokamai ir naudotis paieskos
funkcijomis.

Visi patvirtinti prospektai iSlieka vieSai prieinami ne trumpiau kaip 10 mety nuo jy
paskelbimo 2 ir 6 dalyse nurodytose interneto svetainése.

Jeigu prospekta sudaro keli dokumentai ir (arba) informacija i jj jtraukta kaip
nuoroda, prospekta sudarantys dokumentai ir informacija gali biiti skelbiami ir
platinami atskirai, jei tie dokumentai yra viesai prieinami pagal 2 dalj. Kiekviename
sudedamajame prospekto dokumente nurodoma, kur galima gauti kitus jau
patvirtintus ir (arba) oficialiai kompetentingai institucijai pateiktus dokumentus.

Viesai paskelbto prospekto ir (arba) jo priedy tekstas ir formatas visada turi tiksliai
atitikti buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos patvirtintg jo originala.

Emitentas, siiilytojas, asmuo, prasantis jtraukti j prekybos sgrasa, arba vertybinius
popierius platinantys ar parduodantys finansiniai tarpininkai bet kurio fizinio arba
juridinio asmens praSymu nemokamai pateikia atspausdinta prospekto kopija. Ji
pateikiama tik tose jurisdikcijoje, kuriose paskelbtas vieSas vertybiniy popieriy
siilymas arba kuriose vertybiniai popieriai jtraukiami j prekybos sarasg pagal §j
reglamentsy.
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11.

12.

Siekiant uztikrinti, kad Siame straipsnyje apraSytos procediros bty taikomos
nuosekliai ir vienodai, ESMA gali parengti techniniy reguliavimo standarty
projektus, kuriais patikslinami prospekto skelbimo reikalavimai.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmojoje pastraipoje nurodytus techninius
reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

ESMA parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriais patikslinama,
kokie duomenys yra reikalingi prospektams klasifikuoti pagal 5 dalj.

ESMA ty techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai iki [jrasyti
datq — 9 ménesiai nuo jsigaliojimo].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmojoje pastraipoje nurodytus techninius
reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

21 straipsnis
Reklama

Bet kuri su vertybiniy popieriy vieSu sitlymu arba jtraukimu j prekybos
reguliuojamoje rinkoje sarasg susijusi reklama turi atitikti Siame straipsnyje
iSdéstytus principus.

Reklamoje nurodoma, kad prospektas yra arba bus paskelbtas ir kur investuotojai
gali arba galés jj gauti.

Reklama turi buti aiSkiai atpazjstama kaip reklama. Reklamoje skelbiama
informacija negali biiti netiksli arba klaidinanti. Reklamoje skelbiama informacija
taip pat turi deréti su prospekte pateikta informacija, jei prospektas jau paskelbtas,
arba su informacija, kurig reikalaujama jtraukti | prospekta, jei prospektas bus
paskelbtas véliau.

Visa zodziu arba raStu atskleidziama informacija apie vertybiniy popieriy vieSa
siilyma arba jtraukimg ] prekybos reguliuojamoje rinkoje saraSa, net jei ji
atskleidziama ne reklamos tikslais, turi deréti su prospekte pateikiama informacija.

Buveinés valstybés narés kompetentinga institucija jgaliojama kontroliuoti, ar
reklamavimo veikla, susijusi su vertybiniy popieriy viesu sitilymu arba jtraukimu
prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa, atitinka 2—4 dalyse nurodytus principus.

Komisija pagal 42 straipsnj jgaliojama priimti deleguotuosius aktus, kuriais
patikslinamos nuostatos dé¢l Sio reglamento 2—4 dalyse nurodytos reklamos.

22 straipsnis
Prospekto priedai

Kiekvienas svarbus naujas veiksnys, reikSminga klaida arba netikslumas, susij¢ su
prospekte pateikta informacija ir galintys turéti jtakos vertybiniy popieriy vertinimui,
atsiradg ar pastebeti po prospekto patvirtinimo iki paskutinés vieSo siiilymo dienos
arba iki prekybos reguliuojamoje rinkoje pradzios, priklausomai nuo to, kas jvyks
veliau, nepagrijstai nedelsiant nurodomi prospekto priede.
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Toks priedas patvirtinamas tokiu paciu biidu kaip prospektas ne véliau kaip per
penkias darbo dienas, o skelbiamas bent tokia pacia tvarka kaip prospekto originalas,
paskelbtas pagal 20 straipsnj. Santrauka ir visi jos vertimai, jei reikia, taip pat
papildomi, atsizvelgiant | naujg priede pateiktg informacija.

Jeigu prospektas parengtas apie vertybiniy popieriy viesa sitilyma, investuotojai, jau
sutike pirkti arba pasirasyti vertybinius popierius iki priedo paskelbimo, turi teis¢ — ja
gali pasinaudoti per dvi darbo dienas nuo priedo paskelbimo — atSaukti savo
sutikimg, jeigu 1 dalyje nurodytas naujas veiksnys, klaida arba netikslumas atsirado
iki paskutinés vieSo sitlymo dienos arba prie§ pateikiant vertybinius popierius,
priklausomai nuo to, kas jvyks anks¢iau. Sj laikotarpj emitentas arba siiilytojas gali
pratesti. Galutinis teisés atSaukti sutikimg terminas nurodomas priede.

Jeigu emitentas parengia bazinio prospekto informacijos prieda, kuris yra susijes tik
su viena arba keliomis atskiromis emisijomis, 2 dalyje nurodyta investuotojy teisé
atSaukti savo sutikimg galioja tik atitinkamai (-oms) emisijai (-oms), o Kkitai
vertybiniy popieriy emisijai, kuriai taikomas bazinis priedas, negalioja.

Jeigu 1 dalyje nurodytas naujas svarbus veiksnys, reikSminga klaida arba netikslumas
yra susije tik su universaliame registracijos dokumente pateikta informacija ir tas
universalus registracijos dokumentas vienu metu yra keleto prospekty sudedamoji
dalis, rengiamas ir tvirtinamas tik vienas priedas. Tokiu atveju priede nurodomi visi
prospektai, su kuriais jis yra susijes.

Prie§ patvirtinimg tikrindama prieda kompetentinga institucija gali praSyti priedo
priedélyje pateikti konsoliduotg papildyto prospekto versija, jeigu to reikia siekiant
uztikrinti, kad prospekte pateikta informacija buity suprantama. Toks prasymas
laikomas 19 straipsnio 4 dalyje nurodytu prasSymu pateikti papildomg informacija.

Siekiant uztikrinti, kad Sis straipsnis buity taikomas nuosekliai ir vienodai ir biity
atsizvelgta ] techninius pokycCius finansy rinkose, ESMA parengia techniniy
reguliavimo standarty projektus, kuriais patikslinami atvejai, kada, atsiradus naujam
svarbiam veiksniui, reikSmingai klaidai arba netikslumui, susijusiems su prospekte
pateikta informacija, reikia skelbti prospekto prieda.

ESMA ty techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai iki [jrasyti
datq — 9 ménesiai nuo jsigaliojimo].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmojoje pastraipoje nurodytus techninius
reguliavimo standartus Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsniuose

nustatyta tvarka.

V SKYRIUS

TARPVALSTYBINIAI SIULYMAL JTRAUKIMAS ] PREKYBOS SARASA IR

VARTOJAMOS KALBOS

23 straipsnis
Prospekty tvirtinimas Sqgjungos mastu

NepaZeidziant 35 straipsnio, jeigu vieSas sillymas arba jtraukimas j prekybos
reguliuojamoje rinkoje sgraSa yra numatomas vienoje ar keliose valstybése narése
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arba kitoje, su buveinés valstybe nare nesutampancioje, valstybéje naréje, buveinés
valstybés narés patvirtintas prospektas ir visi jo priedai galioja vieSam sitilymui arba
jtraukimui j prekybos sarasa bet kokiame skaiCiuje priimanciyjy valstybiy nariy, jei
ESMA ir kiekvienos priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija
informuojamos pagal 24 straipsnj. Priimanciyjy valstybiy nariy kompetentingos
institucijos nevykdo jokiy su prospektais susijusiy patvirtinimo ar administraciniy
procedury.

Jeigu po prospekto patvirtinimo paaiskéja naujy svarbiy veiksniy, reikSmingy klaidy
arba netikslumy, kaip nurodyta 22 straipsnyje, buveinés valstybés narés
kompetentinga institucija reikalauja, kad pagal 19 straipsnio 1 dalj buity patvirtintas ir
paskelbtas priedas. ESMA ir priimanciosios valstybés narés kompetentinga
institucija gali informuoti buveinés valstybés narés kompetentinga institucija, kad
reikalinga nauja informacija.

24 straipsnis
Pranesimas

Buveinés valstybés narés kompetentinga institucija emitento arba uz prospekto
rengimg atsakingo asmens prasymu per tris darbo dienas nuo to praSymo gavimo
arba, jei praSymas pateikiamas kartu su prospekto projektu, per vieng darbo dieng
nuo prospekto patvirtinimo pateikia priimanciosios valstybés narés kompetentingai
institucijai patvirtinimo pazyma, liudijancia, kad prospektas buvo parengtas pagal i
reglamenta, ir pateikia minéto prospekto elektroning kopija.

Jei reikia, kartu su pirmoje pastraipoje nurodytu praneSimu pateikiamas prospekto ir
(arba) santraukos vertimas, uz kurj yra atsakingas emitentas arba uz prospekto
rengima atsakingas asmuo.

Emitentas arba uz prospekto rengimg atsakingas asmuo informuojamas apie
patvirtinimo pazyma tuo paciu metu kaip priimanciosios valstybés narés
kompetentinga institucija.

Pazymoje nurodoma, jei taikomos 17 straipsnio 2 ir 3 daliy nuostatos, ir nurodomi
motyvai.

Buveinés valstybés narés kompetentinga institucija praneSsa ESMA apie prospekto
patvirtinimo pazymg tuo paciu metu kaip priimanciosios valstybés narés
kompetentingai institucijai.

Jeigu bazinio prospekto, apie kurj praneSta anksCiau, galutinés sglygos nejtrauktos
nei | bazin] prospekta, nei i prieda, buveinés valstybés narés kompetentinga
institucija perduoda jas priimanciosios (-iyjy) valstybés (-iy) narés (-iy)
kompetentingai institucijai ir ESMA elektroniniu budu i§ karto, kai gali, po to, kai
galutinés salygos oficialiai pateikiamos.

UZ praneSimg apie prospektus ir jy priedus arba uZ praneS§imo priémima ir uZ jokia su
tuo susijusig prieziuros veikla, nepaisant to, ar ji vykdoma buveinés valstybéje
nar¢je, ar priimanciojoje (-osiose) valstybéje (-€se) naréje (-€se), kompetentingos
institucijos netaiko jokio mokescio.
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Siekiant uztikrinti vienodas Sio reglamento taikymo salygas ir atsizvelgti j techninius
poky¢€ius finansy rinkose, ESMA gali parengti techniniy jgyvendinimo standarty
projektus, kuriais nustatomos standartinés praneSimo apie patvirtinimo pazyma,
prospekta, prospekto priedg ir prospekto ir (arba) santraukos vertimg formos,
Sablonai ir procediiros.

Komisija jgaliojama priimti pirmojoje pastraipoje nurodytus techninius
igyvendinimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj.

25 straipsnis
Vartojamos kalbos

Jei vieSas sililymas teikiamas arba jtraukti j prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa
praSoma tik buveinés valstybéje nar¢je, prospektas rengiamas buveinés valstybés
narés kompetentingai institucijai priimtina kalba.

Jei vieSas sililymas teikiamas arba jtraukti j prekybos reguliuojamoje rinkoje saraSa
prasoma vienoje ar keliose valstybése narése, iSskyrus buveinés valstybe nare,
prospektas emitento, sitilytojo arba asmens, prasancio jtraukti j prekybos sarasa,
pasirinkimu rengiamas ty valstybiy nariy kompetentingoms institucijoms priimtina
kalba arba tarptautiniy finansy srityje jprasta kalba.

Kiekvienos priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija gali reikalauti,
kad 7 straipsnyje nurodyta santrauka biity iSversta j jos oficialig (-ias) kalba (-as),
taciau negali reikalauti jokiy kity prospekto daliy vertimo.

Kad buveinés valstybés narés kompetentinga institucija galéty atlikti tikrinimo ir
tvirtinimo procediiras, prospektas emitento, siiilytojo arba asmens, prasancio jtraukti
1 prekybos saraSa, pasirinkimu rengiamas tai institucijai priimtina kalba arba
tarptautiniy finansy srityje jprasta kalba.

Jei vieSas sililymas teikiamas arba jtraukti i prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa
prasSoma daugiau negu vienoje valstybéje nar¢je, jskaitant buveinés valstybés nare,
prospektas rengiamas buveinés valstybés narés kompetentingai institucijai priimtina
kalba ir taip pat pateikiamas emitento, siiilytojo arba asmens, prasancio jtraukti j
prekybos sarasa, pasirinkimu kiekvienos priimanciosios valstybés narés
kompetentingai institucijai priimtina kalba arba tarptautiniy finansy srityje jprasta
kalba.

Kiekvienos priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija gali reikalauti,
kad 7 straipsnyje nurodyta santrauka biity iSversta ] jos oficialig (-ias) kalba (-as),
taciau negali reikalauti jokiy kity prospekto daliy vertimo.

Atskiros emisijos galutinés salygos ir santrauka rengiamos ta pacia kalba kaip
patvirtintas bazinis prospektas.

Kai galutinés salygos yra perduodamas priimanciosios valstybés narés
kompetentingai institucijai arba, jei yra daugiau negu viena priimancioji valstybé
nar¢, priimanciyjy valstybiy nariy kompetentingoms institucijoms, atskiros emisijos
galutinés salygos ir prie jy pridedama santrauka rengiamos laikantis Siame
straipsnyje iSdéstyty kalbos vartojimo reikalavimy.
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VI SKYRIUS
SPECIALIOS TAISYKLES DEL TRECIOSIOSE SALYSE ISTEIGTU EMITENTU

26 straipsnis
Vertybiniy popieriy siiilymas arba jtraukimas i prekybos sqrasq pagal Siame reglamente
nustatyta tvarka parengtq prospektq

TreCiosios Salies emitentas, ketinantis vieSai sitilyti vertybinius popierius Sajungoje
arba prasyti itraukti vertybinius popierius 1 prekybos Sajungos reguliuojamoje
rinkoje sarasg, naudodamasis pagal §j reglamentg parengtu prospektu, 19 straipsnyje
nustatyta tvarka kreipiasi j 2 straipsnio 1 dalies m punkto iii papunktyje nurodytos
buveinés valstybés narés kompetentingg institucija, kad §i patvirtinty jo prospekta.
Siam prospektui ir treCiosios Salies emitentui taikomos visos $io reglamento

v —

-

valstybés naréje jsteigtg atstova ir jam suteikia jgaliojima. Treciosios Salies emitentas
praneSa kompetentingai institucijai, kas yra jo atstovas, ir pateikia savo atstovo
kontaktinius duomenis.

Taikant §] reglamentg atstovas yra treciosios Salies emitento kontaktinis asmuo
Sajungoje, per kuri vykdomas visas oficialus susiraSinéjimas su kompetentinga
institucija. Atstovas kartu su treCiosios Salies emitentu turi uztikrinti buveinés
valstybés narés kompetentingai institucijai, kad prospektas atitikty Sio reglamento
reikalavimus, pagal Sio reglamento VII ir VIII skyrius.

27 straipsnis
Vertybiniy popieriy siiilymas arba jtraukimas i prekybos sqrasq pagal treciosios Salies
teisés aktuose nustatyta tvarka parengtq prospektq

TreCiosios Salies emitento buveinés valstybés narés kompetentinga institucija gali
patvirtinti vieSam sitilymui arba jtraukimui i prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa
skirta prospekta, kuris yra parengtas pagal treCiosios Salies emitento nacionalinés
teisés aktus ir kuriam taikomi treCiosios Salies emitento nacionalinés teisés aktai,
jeigu tos treCiosios Salies teisés aktuose nustatyti informacijos reikalavimai yra
lygiaverciai Sio reglamento reikalavimams.

Jeigu treCiosios Salies emitento iSleisti vertybiniai popieriai sitlomi vieSai arba
itraukiami j prekybos reguliuojamoje rinkoje saraSa valstybéje naréje, kuri néra
buveinés valstybé naré, taikomi 23, 24 ir 25 straipsniy reikalavimai.

Komisija pagal 42 straipsnj gali priimti deleguotuosius aktus, kuriais nustatomi
bendrieji lygiavertiSkumo kriterijai, pagristi 6, 7, 8 ir 13 straipsniuose nustatytais
reikalavimais.

Remdamasi pirmiau nurodytais kriterijais, Komisija gali, laikydamasi 43 straipsnyje

nurodytos nagrinéjimo procediros, priimti jgyvendinimo priemones ir jose nurodyti,
kad trecioji Salis savo nacionalinés teisés aktais uztikrina, kad toje Salyje parengti
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prospektai buty lygiaveréiai Siam reglamentui. Tie jgyvendinimo aktai priimami
laikantis 43 straipsnio 2 dalyje nurodytos nagrin¢jimo procediiros.

28 straipsnis
Bendradarbiavimas su treciosiomis Salimis

Taikydamos 27 straipsnj ir, jei manoma, kad to reikia, taikydamos 26 straipsnj,
valstybiy nariy kompetentingos institucijos sudaro bendradarbiavimo susitarimus su
tre¢iyjy Saliy priezitros institucijomis dél keitimosi informacija su tre€iyjy Saliy
priezitiros institucijomis ir dél jpareigojimy, kylanciy pagal §j reglamenta, vykdymo
uztikrinimo treciosiose Salyse. Tais bendradarbiavimo susitarimais uztikrinamas bent
efektyvus keitimasis informacija, kad kompetentingos institucijos galéty vykdyti
savo pareigas pagal §j reglamenta.

Kompetentinga institucija informuoja ESMA ir kitas kompetentingas institucijas apie
siilyma sudaryti tokj susitarima.

Taikant 27 straipsnj ir, jei manoma, kad to reikia, taikant 26 straipsnj, ESMA padeda
sudaryti kompetentingy institucijy ir atitinkamy treciyjy Saliy prieziiiros institucijy
bendradarbiavimo susitarimus ir §j procesg koordinuoja.

Siekiant uztikrinti, kad Sis straipsnis biity taikomas nuosekliai ir vienodai, ESMA
gali parengti techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose pateikiamas
bendradarbiavimo susitarimy Sablonas, kurj valstybiy nariy kompetentingos
institucijos, jei gali, turéty naudoti.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti antroje pastraipoje nurodytus techninius
reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

ESMA taip pat, jei reikia, padeda kompetentingoms institucijoms keistis i§ treciyjy
Saliy prieziiiros institucijy gauta informacija, kuri gali biiti svarbi imantis priemoniy
pagal 36 ir 37 straipsnius, ir §j procesa koordinuoja.

Kompetentingos institucijos sudaro bendradarbiavimo susitarimus dél keitimosi
informacija su treciyjy Saliy priezitiros institucijomis tik tada, jei atskleidziamai
informacijai taikomi profesinés paslapties apsaugos reikalavimai yra bent
lygiaverciai 33 straipsnyje nustatytiems reikalavimams. Tokia informacija kei¢iamasi
tik jei tai butina ty kompetentingy institucijy uzduotims vykdyti.

VII SKYRIUS
ESMA IR KOMPETENTINGOS INSTITUCIJOS

29 straipsnis
Kompetentingos institucijos

Kiekviena valstybé nar¢ paskiria vieng kompetentingg administracing institucija, kuri
bty atsakinga uz funkcijy pagal §j reglamentg vykdyma ir uztikrinty, kad buty
taikomos pagal §j reglamentg priimtos nuostatos. Valstybés narés apie tai atitinkamai
informuoja Komisija, ESMA ir kitas kity valstybiy nariy kompetentingas institucijas.
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Kompetentinga institucija yra visiskai nepriklausoma nuo visy rinkos dalyviy.

Valstybés narés gali leisti savo kompetentingai institucijai perduoti patvirtinty
prospekty skelbimo internete uzduotis.

Visais atvejais uzduotys kitiems subjektams perduodamos specialiu sprendimu,
kuriame nurodoma, kokias uzduotis ir kokiomis salygomis reikia vykdyti, iSdéstomos
nuostatos, kuriomis atitinkamas subjektas jpareigojamas veikti ir savo veikla
organizuoti taip, kad iSvengty interesy konflikty, nenaudoti vykdant perduotas
uzduotis gautos informacijos nesgziningai ar netrukdyti konkurencijai. Tokiame
sprendime nurodomi visi kompetentingos institucijos ir subjekto, kuriam
perduodamos uzduotys, sudaryti susitarimai.

Galutiné atsakomybé uz priezitra, kad bty laikomasi Sio reglamento, ir prospekto
patvirtinimg tenka pagal 1 dalj paskirtai kompetentingai institucijai.

Valstybés narés informuoja Komisija, ESMA ir kity valstybiy nariy kompetentingas
institucijas apie 2 pastraipoje nurodyta sprendimg ir tikslias salygas, kuriomis
uzduotys buvo perduotos.

1 ir 2 dalys neturi jtakos valstybés narés galimybei sudaryti atskirus teisinius ir
administracinius susitarimus d¢l Europos uZzjirio teritorijy, uz kuriy iSorés santykius
ta valstybe nar¢ atsakinga.

30 straipsnis
Kompetentingy institucijy jgaliojimai

Kad galéty vykdyti Siuo reglamentu nustatytas pareigas, kompetentingos institucijos
pagal nacionalinés teisé€s aktus turi bent Siuos priezitiros ir tyrimo jgaliojimus:

(a) reikalauti, kad emitentai, sitilytojai arba asmenys, praSantys jtraukti j prekybos
reguliuojamoje rinkoje sarasa, j prospekta jtraukty papildoma informacija, jei
to reikia investuotojams apsaugoti,

(b) reikalauti, kad emitentai, siiilytojai arba asmenys, prasantys jtraukti j prekybos
regulivojamoje rinkoje sarasa, ir asmenys, kurie juos kontroliuoja arba yra jy
kontroliuojami, pateikty informacijg ir dokumentus;

(c) reikalauti, kad emitento, siiilytojo arba asmens, prasancio jtraukti i prekybos
regulivojamoje rinkoje sarasa, auditoriai ir vadovai, taip pat finansiniai
tarpininkai, jgalioti teikti vieSa sitilyma arba prasyti jtraukti i prekybos sarasa,
pateikty informacija;

(d) sustabdyti vieSa siilyma arba jtraukimg i prekybos sarasa vienu kartu ne
daugiau kaip 10 darbo dieny iS eilés, jei yra pagrista priezastis jtarti, kad Sio
reglamento nuostatos buvo pazeistos;

(e) uzdrausti arba sustabdyti reklamg arba reikalauti, kad emitentai, siiilytojai arba

asmenys, prasantys jtraukti j prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa, arba
atitinkami finansiniai tarpininkai nutraukty arba sustabdyty reklamg vienu
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kartu ne ilgiau kaip 10 darbo dieny iS eilés, jeigu yra pagrijsta priezastis manyti,
kad Sio reglamento nuostatos buvo pazeistos;

(f) uzdrausti viesa sililymg, jei nustato, kad Sio reglamento nuostatos buvo
pazeistos arba yra pagrjsta priezastis jtarti, kad jos biity pazeistos;

(g) sustabdyti arba reikalauti, kad atitinkamos reguliuojamos rinkos sustabdyty
prekyba reguliuojamoje rinkoje vienu kartu ne daugiau kaip 10 darbo dieny i$
eilés, jeigu yra pagrista priezastis manyti, kad Sio reglamento nuostatos buvo
pazeistos;

(h) uZdrausti prekyba reguliuojamoje rinkoje, jeigu nustato, kad Sio reglamento
nuostatos buvo pazeistos;

(i) pavieSinti, kad emitentas, sililytojas arba asmuo, praSantis jtraukti j prekybos
sarasa, nevykdo jam skirty jpareigojimy;

(j)  sustabdyti tvirtinti pateikto prospekto tikrinimg arba sustabdyti viesa sitilyma
arba jtraukimg | prekybos saraSa, jeigu kompetentinga institucija pasinaudoja
teise taikyti draudimg arba apribojima pagal Europos Parlamento ir Tarybos
Reglamento (ES) Nr. 600/2014* 42 straipsnj, kol toks draudimas arba
apribojimas nebus panaikintas;

(k) atsisakyti patvirtinti bet kurj tam tikro emitento, siiilytojo arba asmens,
prasancio jtraukti j prekybos sarasa, parengta prospekta ne ilgiau kaip 5 metus,
jeigu emitentas, sililytojas arba asmuo, praSantis jtraukti j prekybos sarasa,
pakartotinai ir sunkiai pazeidé Sio reglamento nuostatas;

()  atskleisti arba reikalauti, kad emitentas atskleisty visg reikSminga informacija,
kuri gali turéti jtakos vertybiniy popieriy, itraukty j prekybos reguliuojamose
rinkose sgrasus, vertinimui, kad biity uZztikrinta investuotojy apsauga arba
sklandus rinkos veikimas;

(m) sustabdyti arba reikalauti, kad atitinkama reguliuojama rinka sustabdyty
prekyba vertybiniais popieriais, jeigu mano, kad emitento padétis yra tokia, kad
tokia prekyba biity zalinga investuotojy interesams;

(n) atlikti patikrinimus arba tyrimus vietoje, iSskyrus fiziniy asmeny asmenines
gyvenamagsias patalpas, ir tuo tikslu patekti j patalpas bei susipazinti su
dokumentais ir kitais bet kurios formos duomenimis, jeigu yra pagrindo jtarti,
kad su patikrinimo arba tyrimo dalyku susij¢ dokumentai ir kiti duomenys gali
biiti svarbils jrodant, kad Sis reglamentas pazeistas.

Jeigu to reikia pagal nacionaling teis¢, kompetentinga institucija gali praSyti
atitinkamos teisminés institucijos priimti sprendimg dél naudojimosi pirmoje
pastraipoje nurodytais jgaliojimais. Pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 21
straipsnj ESMA turi teis¢ dalyvauti n punkte nurodytuose patikrinimuose vietoje, kai
juos kartu atlieka dvi arba daugiau kompetentingy institucijy.

26 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 600/2014 dél finansiniy

priemoniy rinky, kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (OL L 173, 2014 6 12,
p- 84).
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Kompetentingos institucijos vykdo 1 dalyje nurodytas funkcijas ir naudojasi
igaliojimais bet kuriais i8 $iy budy:

(a) tiesiogiai;

(b) bendradarbiaudamos su kitomis institucijomis;

(c) savo atsakomybe perduodamos funkcijas tokioms institucijoms;
(d) kreipdamosi | kompetentingas teismines institucijas.

Valstybés narés wuztikrina, kad buty jgyvendintos tinkamos priemonés ir
kompetentingos institucijos turéty visus savo pareigoms vykdyti biitinus prieziiiros ir
tyrimo jgaliojimus.

Asmuo, teikiantis informacija kompetentingai institucijai pagal §j reglamenta,
nelaikomas paZeidusiu kokius nors informacijos atskleidimo apribojimus, nustatytus
sutartimi arba jstatymy ir kity teisés akty nuostata, ir uz tai jam netaikoma jokio
pobudzio atsakomybé.

1-3 dalys neturi jtakos valstybés narés galimybei sudaryti atskirus teisinius ir
administracinius susitarimus d¢l Europos uzjtrio teritorijy, uz kuriy iSorés santykius
ta valstybe nar¢ atsakinga.

31 straipsnis
Kompetentingy institucijy tarpusavio bendradarbiavimas

Taikydamos §j reglamenta, kompetentingos institucijos bendradarbiauja viena su kita
ir su ESMA. Jos nepagrjstai nedelsdamos keiciasi informacija ir bendradarbiauja
atlikdamos tyrimus, priezitirg ir imdamosi teisés akty vykdymo uztikrinimo veiksmy.

Jeigu valstybés narés pagal 36 straipsnj nusprendZia uz Sio reglamento nuostaty
pazeidimus nustatyti baudziamasias sankcijas, jos uztikrina, kad biity parengtos
atitinkamos priemonés, kad kompetentingos institucijos turéty visus reikiamus
jgaliojimus bendradarbiauti su savo jurisdikcijos teisminémis institucijoms ir gauti
konkrec€ig su baudziamuoju tyrimu arba procesu, pradétu dél galimy Sio reglamento
pazeidimy, susijusig informacijg, teikti $ig informacija kitoms kompetentingoms
institucijoms ir ESMA ir taip vykdyti jpareigojima pagal §j reglamenta
bendradarbiauti tarpusavyje ir su ESMA.

Kompetentinga institucija gali atsisakyti patenkinti praSymga pateikti informacijg ar
bendradarbiauti vykdant tyrimg tik susiklosCius kuriai nors i§ Siy iSimtiniy

aplinkybiy:

(a) jeigu prasymo jvykdymas gali neigiamai paveikti jos pacios tyrimg, vykdymo
uztikrinimg arba baudziamajj tyrima;

(b) jeigu valstybés narés, | kurig kreiptasi, institucijose jau pradétas teismo
procesas d¢l ty paciy veiksmy pries tuos pacius asmenis;

(c) jeigu valstybéje nar¢je, | kurig kreiptasi, jau paskelbtas galutinis teismo
sprendimas tiems patiems asmenims d¢l ty paciy veiksmy.
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Gavusios prasyma, kompetentingos institucijos nedelsdamos pateikia visg pagal §j
reglamentg reikalaujamg informacija.

Vienos valstybés narés kompetentinga institucija gali praSyti, kad kitos valstybés
narés kompetentinga institucija padéty vykdyti patikrinimus vietoje ar tyrimus.

PraSancioji kompetentinga institucija informuoja ESMA apie pirmoje pastraipoje
nurodytg praSyma. Tarpvalstybinio tyrimo ar patikrinimo atveju ESMA, jei to praso
kuri nors kompetentinga institucija, koordinuoja tyrimag arba patikrinimg.

Jeigu kompetentinga institucija gauna kitos valstybés narés kompetentingos
institucijos praSyma atlikti patikrinimg vietoje arba tyrima, ji gali:

(a) pati atlikti patikrinimg vietoje arba tyrima;

(b) leisti prasSymag pateikusiai kompetentingai institucijai dalyvauti vykdant
patikrinimg vietoje arba tyrima;

(c) leisti praSyma pateikusiai kompetentingai institucijai paciai vykdyti
patikrinimg vietoje ar tyrima;

(d) paskirti auditorius arba ekspertus, kurie vykdyty patikrinimg vietoje arba
tyrima, ir (arba)

(e) dalytis konkreCias su prieziiiros veikla susijusias uzduotis su kita
kompetentinga institucija.

Jeigu praSymas bendradarbiauti, ypac keistis informacija, atmetamas arba j ji per
pagrista laika nesureaguojama, kompetentingos institucijos gali kreiptis | ESMA.
Nepazeidziant Sutarties dél Europos Sajungos veikimo (SESV) 258 straipsnio,
pirmame sakinyje nurodytais atvejais ESMA gali imtis veiksmy, naudodamasi jai
Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 19 straipsniu suteiktais jgaliojimais.

ESMA gali parengti techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriais patikslinama,
kokia informacija kompetentingos institucijos turi keistis pagal 1 dalj.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmojoje pastraipoje nurodytus techninius
reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

ESMA gali parengti techniniy jgyvendinimo standarty projektus, kuriais nustatomos
standartinés kompetentingy institucijy bendradarbiavimo ir keitimosi informacija
formos, Sablonai ir procediiros.

Komisija jgaliojama priimti trecioje pastraipoje nurodytus techninius jgyvendinimo
standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj.
32 straipsnis

Bendradarbiavimas su ESMA

Taikydamos §j reglamentg, kompetentingos institucijos bendradarbiauja su ESMA
pagal Reglamentg (ES) Nr. 1095/2010.
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2. Pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 35 straipsnj kompetentingos institucijos
nepagristai nedelsdamos pateikia ESMA visa informacija, biiting ESMA pareigoms
vykdyti.

3. Kad buty uztikrintos vienodos Sio straipsnio taikymo salygos, ESMA gali parengti
techniniy jgyvendinimo standarty projektus, kuriais nustatomos 2 dalyje nurodyto
keitimosi informacija proceduros ir formos.

Komisija jgaliojama priimti pirmojoje pastraipoje nurodytus techninius
jgyvendinimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj.

33 straipsnis
Profesiné paslaptis

1. Visa informacija, kuria kompetentingos institucijos keiciasi tarpusavyje pagal §j
reglamentg ir kuri yra susijusi su verslo ar veiklos salygomis ar su Kkitais
ekonominiais ar asmeniniais reikalais, laikoma konfidencialia ir jai taikomi
profesinés paslapties reikalavimai, iSskyrus atvejus, kai perduodama tokia
informacija kompetentinga institucija nurodo, kad ja galima atskleisti, arba
informacija reikia atskleisti dél teismo proceso.

2. Ipareigojimas saugoti profesing paslapt] galioja visiems asmenims, kurie dirba arba
dirbo kompetentingai institucijai arba kuriam nors subjektui, kuriam kompetentinga
institucija perdave savo jgaliojimus. Profesine paslaptimi laikoma informacija negali
biiti atskleista jokiam kitam asmeniui arba institucijai, i$skyrus Sajungos arba
nacionalinés teisés akty nuostatose nurodytus atvejus.

34 straipsnis
Duomeny apsauga

Vykdydamos savo uZzduotis ir tvarkydamos asmens duomenis pagal §j reglamenta,
kompetentingos institucijos laikosi nacionaliniy jstatymy ir kity teisés akty, kuriais j
nacionaling teis¢ perkeliamos Direktyvos 95/46/EB nuostatos.

Tvarkydama asmens duomenis pagal §j reglamenta, ESMA laikosi Reglamento (EB)
Nr. 45/2001 nuostaty.

35 straipsnis
Atsargumo priemonés

1. Jeigu priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija nustato, kad
emitentas, sililytojas, asmuo, praSantis jtraukti j prekybos sarasa, arba uz vieSa
siilyma atsakingos finansy jstaigos padaré¢ pazeidimy arba pazeidé jiems Siuo
reglamentu nustatytus jpareigojimus, tuos nustatytus duomenis ji perduoda buveinés
valstybés narés kompetentingai institucijai ir ESMA.

2. Jeigu, nepaisant buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos taikyty

priemoniy, emitentas, siiilytojas, asmuo, praSantis jtraukti j prekybos sarasg, arba uz
vieSg sililymg atsakingos finansy jstaigos ir toliau pazeidzia atitinkamas Sio
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reglamento nuostatas, priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija,
informavusi buveinés valstybés narés kompetentingg institucija ir ESMA, imasi visy
reikiamy priemoniy, kad apsaugoty investuotojus, ir nepagristai nedelsdama apie jas
informuoja Komisijg ir ESMA.

Antroje dalyje nurodytais atvejais ESMA gali imtis veiksmy pagal Reglamento (ES)
Nr. 1095/2010 19 straipsniu suteiktus jgaliojimus.

VIII SKYRIUS
ADMINISTRACINES PRIEMONES IR SANKCIJOS

36 straipsnis
Administracinés priemonés ir sankcijos

Nekeiciant kompetentingoms institucijoms pagal 30 straipsnj suteikiamy prieziiiros ir
tyrimo jgaliojimy ir valstybiy nariy teisés numatyti ir skirti baudziamasias sankcijas,
valstybés narés, laikydamosi nacionalinés teisés akty, gali numatyti, kad
kompetentingos institucijos turi teis¢ taikyti reikiamas administracines priemones ir
skirti administracines sankcijas bent uz:

(a) Sio reglamento 3 straipsnio, 5 straipsnio, 6 straipsnio, 7 straipsnio 1-10 daliy, 8
straipsnio, 9 straipsnio 1-13 daliy, 10 straipsnio, 11 straipsnio 1 ir 3 daliy, 12
straipsnio, 14 straipsnio 2 dalies, 15 straipsnio 1 ir 2 daliy, 16 straipsnio 1
dalies, 17 straipsnio 1 ir 3 daliy, 18 straipsnio 1-3 daliy, 19 straipsnio 1 dalies,
20 straipsnio 14 ir 7-10 daliy, 21 straipsnio 2—4 daliy, 22 straipsnio 1, 2 ir 4
daliy ir 25 straipsnio pazeidimus;

(b) nebendradarbiavimg arba reikalavimy nevykdyma dé¢l 30 straipsnyje nurodyto
tyrimo, patikrinimo arba praSymo.

Valstybés narés gali nuspresti nenustatyti pirmoje pastraipoje  nurodyty
administraciniy sankcijy taisykliy, jeigu uz tos pastraipos a arba b punkte nurodytus
pazeidimus nacionalinés teisés aktuose iki [jrasyti datq — 12 ménesiy nuo
jsigaliojimo] jau buvo numatytos baudziamosios sankcijos. Jei valstybés narés taip
nusprendzia, jos iSsamiai praneSa Komisijai ir ESMA apie atitinkamas
baudZiamosios teisés nuostatas.

Iki [jrasyti datg — 12 ménesiy nuo jsigaliojimo] valstybés narés iSsamiai informuoja
Komisija ir ESMA apie pirmoje ir antroje pastraipose nurodytas taisykles. Jos
nedelsdamos pranesa Komisijai ir ESMA apie bet kokius vélesnius jy pakeitimus.

Valstybés narés pagal nacionalinés teisés aktus uZztikrina, kad kompetentingos
institucijos turéty jgaliojimus uz 1 dalies a punkte iSvardytus paZzeidimus skirti bent
Sias administracines sankcijas ir imtis bent §iy administraciniy priemoniy:

(a) paskelbti vieSg praneSimg ir jame nurodyti atsakingg fizinj arba juridinj asmenj
ir pazeidimo pobidj;

(b) paskelbti jsakyma, kuriuo reikalaujama, kad atsakingas fizinis arba juridinis
asmuo nutraukty veikla, kuria daro pazeidima;
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(c) taikyti didziausias administracines pinigines sankcijas, kuriy suma biity bent du
kartus didesné uz padarius pazeidimg gauta pelng ar iSvengtus nuostolius, jeigu
juos jmanoma nustatyti;

(d) jei tai juridinis asmuo, skirti administracines pinigines sankcijas, kuriy
maksimalus dydis yra ne maziau kaip 5000 000 EUR, o valstybése narése,
kuriy valiuta néra euro, — atitinkama suma nacionaline valiuta [jrasyti
jsigaliojimo datg], arba 3 proc. visos to juridinio asmens metinés apyvartos,
remiantis naujausiomis valdymo organo patvirtintomis finansinémis
ataskaitomis.

Jeigu juridinis asmuo yra patronuojancioji jmoné arba patronuojanciosios
jmonés, kuri pagal Direktyva 2013/34/ES turi rengti konsoliduotasias
finansines ataskaitas, patronuojamoji jmoné, atitinkama bendra metiné
apyvarta yra bendra metiné¢ apyvarta arba atitinkamos risSies pajamos pagal
atitinkamus  Sajungos apskaitos teisés aktus, remiantis naujausiomis
pagrindinés patronuojanciosios jmonés konsoliduotosiomis finansinémis
ataskaitomis, patvirtintomis valdymo organo;

(e) jet tai fizinis asmuo, skirti administracines pinigines sankcijas, kuriy
maksimalus dydis yra ne maziau kaip 700 000 EUR, o valstybése narése, kuriy

valiuta néra euro, — atitinkama suma nacionaline valiuta [jrasyti jsigaliojimo
datq].

Valstybés narés gali numatyti papildomas sankcijas arba priemones ir didesnes
administracines baudas, negu nustatyta Siame reglamente.
37 straipsnis
Naudojimasis prieZiiiros jgaliojimais ir jgaliojimais skirti sankcijas

Kompetentingos institucijos, nustatydamos administraciniy sankcijy ir priemoniy
rus] ir dydj, atsizvelgia j visas svarbias aplinkybes, jskaitant, jei tinka:

(a) pazeidimo sunkumag ir trukme;

(b) uz pazeidimg atsakingo asmens atsakomybés laipsnj;

(c) uZ pazeidimg atsakingo asmens finansinj pajéguma, kuris nustatomas pagal
atsakingo juridinio asmens bendra apyvarta arba fizinio asmens metines
pajamas ir grynajj turta;

(d) pazeidimo poveikj mazmeniniy investuotojy interesams;

(e) uZz pazeidimg atsakingo asmens dél pazeidimo gauto pelno arba iSvengty
nuostoliy arba treciyjy Saliy patirty nuostoliy dydj, jei juos galima nustatyti;

(f) uz pazeidimg atsakingo asmens bendradarbiavimo su kompetentinga institucija
lygi, nedarant poveikio poreikiui uZztikrinti, kad toks asmuo grazinty gauta
pelng ar atlyginty iSvengtus nuostolius;

(g) uzpazeidimg atsakingo asmens anksciau padarytus pazeidimus;
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(h) priemones, kuriy po pazeidimo émeési atsakingas asmuo, kad pazeidimas
nepasikartoty.

Kompetentingos institucijos, naudodamosi jgaliojimais skirti administracines
sankcijas ir imtis kity administraciniy priemoniy pagal 36 straipsnj, glaudziai
bendradarbiauja, stengdamosi uZztikrinti, kad priezitiros ir tyrimo jgaliojimai bei jy
skirlamos administracinés sankcijos ir taikomos priemones bty efektyvios ir
tinkamos pagal §j reglamenta. Jos koordinuoja savo veiksmus, kad tarpvalstybiniais
atvejais naudodamosi savo prieziiros ir tyrimo jgaliojimais ir skirdamos
administracines sankcijas bei imdamosi priemoniy, iSvengty dubliavimo ir kartojimo.

38 straipsnis
Skundo teisé

Valstybés narés uztikrina, kad pagal Sio reglamento nuostatas priimti sprendimai biity
tinkamai pagrjsti ir juos bty galima skysti teisme.

LT

39 straipsnis
Pranesimas apie paZeidimus

Kompetentingos institucijos sukuria efektyvius mechanizmus, kuriais bty skatinama
ir sudaromos salygos joms pranesti apie faktinius arba galimus Sio reglamento
pazeidimus.

1 dalyje nurodyti mechanizmai apima bent:

(a) specialias praneSimy apie faktinius arba galimus pazeidimus gavimo ir tolesniy
veiksmy procediiras, jskaitant saugiy komunikacijos kanaly tokiems
praneSimams teikti nustatyma;

(b) tinkama pagal darbo sutartis dirbanciy darbuotojy, kurie pranesa apie
pazeidimus, apsauga bent nuo kersto, diskriminacijos ir kitokio nesgziningo jy
darbdaviy arba treciyjy Saliy elgesio;

(c) asmens, kuris pranesa apie pazeidimus, ir fizinio asmens, kuris, kaip jtariama,
yra atsakingas uz pazeidimg, tapatybés ir asmens duomeny apsaugg visais
procediiros etapais, nebent tokius duomenis atskleisti reikalaujama pagal
nacionalinés teisés aktus, vykdant tolesnj tyrima arba véliau vykstant teismo
procesui.

Svarbig informacija apie faktinius arba galimus Sio reglamento pazeidimus
suteikiantiems asmenims valstybés narés gali nustatyti finansines paskatas, kurios
buty skiriamos pagal nacionalinés teisés aktus, jeigu tie asmenys anks¢iau neturéjo
kity teisiniy arba sutartiniy pareigy pranesti tokia informacijg ir jeigu informacija yra
nauja ir ja remiantis uz §io reglamento pazeidimg nustatoma administraciné arba
baudziamoji sankcija arba imamasi kitos administracinés priemongs.

Valstybés narés reikalauja, kad darbdaviai, kurie vykdo finansiniy paslaugy tikslais
regulivojama veikla, nustatyty tinkamas procediiras, pagal kurias jy darbuotojai
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galéty jmones viduje specialiu, nepriklausomu ir autonominiu kanalu pranesti apie
faktinius arba galimus pazeidimus.

40 straipsnis
Sprendimy paskelbimas

Sprendima uz §io reglamento pazeidima skirti administracing sankcijg arba priemong
kompetentingos institucijos paskelbia savo interneto svetaingje i§ karto, kai apie ta
sprendimg praneSama asmeniui, kuriam skiriama sankcija. Paskelbiama bent
informacija apie pazeidimo rii§] bei pobiid] ir atsakingy asmeny tapatybe. Tas
Ipareigojimas netaikomas sprendimams, kuriais nustatomos tiriamojo pobidzio
priemonegs.

Jeigu kompetentinga institucija, kiekvienu atveju atskirai jvertinusi duomeny
skelbimo proporcinguma, mano, kad skelbti juridiniy asmeny tapatybés arba fiziniy
asmeny tapatybés arba asmens duomenis yra neproporcinga arba jeigu paskelbus
tuos duomenis biity pakenkta finansy rinky stabilumui arba vykdomam tyrimui,
valstybés narés uztikrina, kad kompetentingos institucijos:

(a) atidéty sprendimo skirti sankcija ar priemong¢ paskelbima, kol neiSnyks
neskelbimo priezastys;

(b) paskelbty sprendimg skirti sankcijg arba priemon¢ anonimiskai, nacionalinés
teisés akty nuostatas atitinkanciu biidu, jeigu anonimiskai paskelbus duomenis
uztikrinama efektyvi atitinkamy asmens duomeny apsauga. Jeigu apie skirta
sankcijg arba priemon¢ nusprendziama paskelbti anonimiskai, atitinkamy
duomeny paskelbimg galima atidéti pagrijstam laikotarpiui, jei numatoma, kad
per ta laikotarpj priezastys juos skelbti anonimiskai iSnyks;

(c) neskelbty sprendimo skirti sankcijg arba priemong, jeigu mano, kad a ir b
punktuose iSdéstytos galimybés yra nepakankamos, siekiant uztikrinti, kad:

1)  nekils pavojaus finansy rinky stabilumui;

i1) tokiy sprendimy paskelbimas bility proporcingas atsizvelgiant |
priemones, kurios laikomos nesvarbiomis.

Kai sprendimas skirti sankcija arba priemon¢ apskundziamas atitinkamoms
teisminéms arba kitoms institucijoms, kompetentingos institucijos i§ karto apie tai
paskelbia savo oficialioje interneto svetaingje, taip pat paskelbia visg vélesne
informacijg apie to skundo nagringjimo rezultatus. Taip pat paskelbiama apie visus
sprendimus panaikinti ankstesnj sprendima skirti sankcijg arba priemong.

Kompetentingos institucijos uztikrina, kad visa pagal §j straipsnj paskelbta
informacija iSlikty jy oficialioje interneto svetainéje bent penkerius metus nuo
paskelbimo. | paskelbta informacija jtraukti asmens duomenys kompetentingos
institucijos oficialioje interneto svetain¢je laikomi tik tiek laiko, kiek reikia pagal
taikomas asmens duomeny apsaugos taisykles.
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41 straipsnis
ESMA informavimas apie sankcijas

Kompetentinga institucija kiekvienais metais ESMA pateikia apibendrintg
informacijg apie visas pagal 36 straipsnj taikytas administracines sankcijas ir
priemones. ESMA $ig informacijg skelbia metinéje ataskaitoje.

Jeigu valstybés narés pagal 36 straipsnio 1 dalj nusprendé uz 36 straipsnio 1 dalyje
nurodyty nuostaty pazeidimg skirti baudziamasias sankcijas, jy kompetentingos
institucijos kasmet pateikia ESMA anoniminius ir apibendrintus duomenis apie visus
vykdytus baudZiamosios veikos tyrimus ir skirtas baudZiamasias sankcijas. ESMA
skelbia duomenis apie skirtas baudziamasias sankcijas metinéje ataskaitoje.

Jeigu kompetentinga institucija vieSai atskleidzia informacija apie administracines ar
baudziamasias sankcijas arba kitas administracines priemones, tuo paciu metu apie
tas administracines sankcijas arba priemones ji praneSa ESMA.

Kompetentingos institucijos informuoja ESMA apie visas taikytas administracines
sankcijas arba priemones, kurios nebuvo paskelbtos pagal 40 straipsnio 2 dalies c
punkta, iskaitant visus skundus dél to ir skundy nagrinéjimo rezultatus. Valstybés
narés uztikrina, kad kompetentingos institucijos gauty informacijg ir galutinj
sprendimg dél kiekvienos skirtos baudziamosios sankcijas ir §iuos duomenis pateikty
ESMA. ESMA tvarko centring sankcijy, apie kurias jai pranesta, duomeny baze tik
kompetentingy institucijy keitimosi informacija tikslais. Si duomeny bazé prieinama
tik kompetentingoms institucijoms ir yra atnaujinama pagal kompetentingy
institucijy pateikiamg informacija.

IX SKYRIUS
DELEGUOTIEJI IR JGYVENDINIMO AKTAI

42 straipsnis
Igaliojimy delegavimas

Igaliojimai priimti deleguotuosius aktus Komisijai suteikiami Siame straipsnyje
nustatytomis sglygomis.

1 straipsnio 5 ir 6 dalyse, 2 straipsnio 2 dalyje, 9 straipsnio 14 dalyje, 13 straipsnio 1
ir 2 dalyse, 14 straipsnio 3 dalyje, 15 straipsnio 3 dalyje, 17 straipsnio 5 dalyje, 19
straipsnio 10 dalyje, 21 straipsnio 6 dalyje ir 27 straipsnio 3 dalyje nurodyti
deleguotieji jgaliojimai Komisijai suteikiami neribotam laikotarpiui nuo [jrasyti
jsigaliojimo datq].

Europos Parlamentas arba Taryba gali bet kada atSaukti 1 straipsnio 5 ir 6 dalyse, 2
straipsnio 2 dalyje, 9 straipsnio 14 dalyje, 13 straipsnio 1 ir 2 dalyse, 14 straipsnio 3
dalyje, 15 straipsnio 3 dalyje, 17 straipsnio 5 dalyje, 19 straipsnio 10 dalyje, 21
straipsnio 6 dalyje ir 27 straipsnio 3 dalyje nurodytus deleguotuosius jgaliojimus.
Sprendimu dél jgaliojimy atSaukimo nutraukiami tame sprendime nurodyti
igaliojimai priimti deleguotuosius aktus. Sprendimas jsigalioja kita dieng po jo
paskelbimo Europos Sajungos oficialiajame leidinyje arba vélesng jame nurodyta
dieng. Jis nedaro poveikio jau galiojanciy deleguotyjy akty galiojimui.
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Apie priimtg deleguotaji akta Komisija nedelsdama vienu metu pranesa Europos
Parlamentui ir Tarybai.

Pagal 1 straipsnio 5 ir 6 dalis, 2 straipsnio 2 dalj, 9 straipsnio 14 dalj, 13 straipsnio 1
ir 2 dalis, 14 straipsnio 3 dalj, 15 straipsnio 3 dalj, 17 straipsnio 5 dalj, 19 straipsnio
10 dalj, 21 straipsnio 6 dalj ir 27 straipsnio 3 dalj priimtas deleguotasis aktas
jsigalioja tik tuo atveju, jeigu per tris ménesius nuo pranesimo Europos Parlamentui
ir Tarybai apie §] akta dienos nei Europos Parlamentas, nei Taryba nepareiskia
priestaravimy arba jeigu dar nepasibaigus Siam laikotarpiui ir Europos Parlamentas,
ir Taryba praneSa Komisijai, kad prieStaravimy nereiks. Europos Parlamento arba
Tarybos iniciatyva Sis laikotarpis pratgsiamas trimis ménesiais.

43 straipsnis
Komiteto procediira

Komisijai padeda Europos vertybiniy popieriy komitetas, jsteigtas pagal Komisijos
sprendimg 2001/528/EB?’. Komitetas — tai Reglamente (ES) Nr. 182/2011 nurodytas
komitetas.

Kai daroma nuoroda j §ig dalj, tatkomas Reglamento (ES) Nr. 182/2011 5 straipsnis.

X SKYRIUS
BAIGIAMOSIOS NUOSTATOS

44 straipsnis
Panaikinimas

Direktyva 2003/71/EB panaikinama nuo [jrasyti taikymo datq].

Nuorodos i Direktyva 2003/71/EB laikomos nuorodomis i §j reglamentg ir skaitomos
pagal $io reglamento IV priede pateiktg atitikties lentele.

Nuorodos j Direktyvos 2003/71/EB 4 straipsnio 1 dalies trecig ir ketvirtg pastraipas
Direktyvos 2014/65/ES 25 straipsnio 4 dalies a punkto antroje pastraipoje toliau
taikomos apibréziant lygiavertg treCiosios Salies rinkg pagal Direktyva 2014/65/ES.

Pagal nacionalinés teisés aktus, kuriais Direktyva 2003/71/EB perkeliama |
nacionaling teis¢ iki [jrasyti Sio reglamento taikymo datg], patvirtinti prospektai
toliau yra reglamentuojami tais nacionalinés teisés aktais iki jy galiojimo laikotarpio
pabaigos arba dvylika ménesiy nuo [jrasyti Sio reglamento taikymo datq],
priklausomai nuo to, kas jvyks anksciau.

2001 m. birzelio 6 d. Komisijos sprendimas 2001/528/EB dé¢l Europos vertybiniy popieriy komiteto
isteigimo (OL L 191, 2001 7 13, p. 45).
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45 straipsnis
ESMA ataskaita apie prospektus

1. Remdamasi dokumentais, paviesintais naudojant 20 straipsnio 6 straipsnyje nurodyta
mechanizmg, ESMA kiekvienais metais skelbia ataskaita, kurioje pateikia statistinius
duomenis apie Sajungoje patvirtintus ir praneStus prospektus ir tendencijy analize
pagal emitenty rtsj, ypa¢ MV], emisijy riisis, ypac siiilymo bendrg pardavimo verte,
perleidziamyjy vertybiniy popieriy rasj, prekybos vietos ri§j ir nominalig verte.

2. Ataskaitoje pirmiausia pateikiama:

(a) analizé, kokia apimtimi Sajungoje taikoma 14 ir 15 straipsniuose iSdéstyta
informacijos atskleidimo tvarka ir 9 straipsnyje nurodytas universalus
registracijos dokumentas;

(b) statistiniai duomenys apie bazinius prospektus ir galutines salygas bei apie
prospektus, parengtus kaip atskiri dokumentai arba kaip vienas dokumentas;

(c) statistiné informacija apie vidutines ir bendras sumas, kurias viesai sitilydamos
vertybinius popierius pagal §j reglamentg pritrauké j birzos sgrasus nejtrauktos
bendrovés, bendrovés, kuriy vertybiniais popieriais prekiaujama daugiaSalése
prekybos sistemose, jskaitant MV] augimo rinkas, ir bendrovés, kuriy
vertybiniai popieriai jtraukti i prekybos reguliuojamose rinkose sarasus. Jei
reikia, §i statistiné informacija suskirstoma pagal pirminius vieSus sitlymus ir
vélesnius sitilymus ir pagal nuosavybés ir ne nuosavybés vertybinius popierius.

46 straipsnis
PerZiiira
Iki [jrasyti datq — 5 mety nuo jsigaliojimo] Komisija pateikia Europos Parlamentui ir Tarybai
Sio reglamento taikymo ataskaita ir prireikus pasiilymag d¢l teisékiiros procediira priimamo
akto.

Ataskaitoje, inter alia, jvertinama, ar prospekto santrauka, 14 ir 15 straipsniuose nustatyta
informacijos atskleidimo tvarka ir 9 straipsnyje nurodytas universalus registracijos
dokumentas vis dar tinkami pagal savo paskirtj. Ataskaitoje atsizvelgiama j 19 straipsnio 12
dalyje nurodytus tarpusavio vertinimo rezultatus.

47 straipsnis
Isigaliojimas ir taikymas

l. Sis reglamentas jsigalioja dvides§imta dieng po jo paskelbimo Europos Sgjungos
oficialiajame leidinyje.

2. Jis taikomas nuo [jrasyti datg —12 ménesiy nuo jsigaliojimo].

3. Valstybés narés imasi reikiamy priemoniy, kad biity laikomasi 11 straipsnio, 19
straipsnio 8 dalies, 29 straipsnio, 30 straipsnio, 36 straipsnio, 37 straipsnio, 38
straipsnio, 39 straipsnio, 40 straipsnio ir 41 straipsnio, iki [jrasyti datq — 12 ménesiy
nuo jsigaliojimo].
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Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje

Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkas Pirmininkas
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FINANSINE TEISES AKTO PASIULYMO PAZYMA

PASIULYMO (INICIATYVOS) STRUKTURA

1.1. Pasitlymo (iniciatyvos) pavadinimas

1.2. Atitinkama (-os) politikos sritis (-ys) VGV / VGB sistemoje
1.3. Pasiiilymo (iniciatyvos) pobiidis

1.4. Tikslas (-ai)

1.5. Pasiiilymo (iniciatyvos) pagrindas

1.6. Trukmé ir finansinis poveikis

1.7. Numatytas (-1) valdymo biidas (-ai)

VALDYMO PRIEMONES
2.1. Stebésenos ir atskaitomybés taisykleés
2.2. Valdymo ir kontrolés sistema

2.3. Sukciavimo ir paZeidimy prevencijos priemonés

NUMATOMAS PASIULYMO (INICIATYVOS) FINANSINIS POVEIKIS

3.1. Atitinkama (-0s) daugiametés finansinés programos islaidy kategorija (-os) ir
biudzeto islaidy eiluté (-és)

3.2. Numatomas poveikis iSlaidoms

3.2.1. Numatomo poveikio islaidoms santrauka

3.2.2. Numatomas poveikis veiklos asignavimams

3.2.3. Numatomas poveikis administracinio pobudzio asignavimams
3.2.4. Suderinamumas su dabartine daugiamete finansine programa
3.2.5. Treciyjy Saliy jnasai

3.3. Numatomas poveikis jplaukoms
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FINANSINE TEISES AKTO PASIULYMO PAZYMA

1. PASIULYMO (INICIATYVOS) STRUKTURA

1.1. Pasiiilymo (iniciatyvos) pavadinimas

Pasiiilymas dél xx/xx/xx Europos Parlamento ir Tarybos reglamento XXX/XX/ES dél
prospekto, kuris turi biti skelbiamas, kai vertybiniai popieriai sillomi vieSai arba jtraukiami j
prekybos sarasa.

1.2. Atitinkama (-os) politikos sritis (-ys) VGV / VGB sistemoj e

Politikos sritis: [...]

Veikla: [...]

1.3. Pasiulymo (iniciatyvos) pobudis
O Pasitlymas (iniciatyva) susijes (-usi) su nauja priemone

O Pasitilymas (iniciatyva) susijes (-usi) su nauja priemone, kuri bus priimta
jgyvendinus bandomajj projekta ir (arba) atlikus parengiamuosius veiksmus®

Pasitilymas (iniciatyva) susijes (-usi) su esamos priemonés galiojimo pratesimu

O Pasitilymas (iniciatyva) susijes (-usi) su priemone, perorientuota j nauja
priemone

14. Tikslas (-ai)

1.4.1.  Komisijos daugiametis (-Ciai) strateginis (-iai) tikslas (-ai), kurio (-iy) siekiama Siuo
pasiillymu (Sia iniciatyva)

Si iniciatyva yra viena i§ sudedamuyjy kapitalo rinky sajungos iniciatyvos daliy. Siuo
pasitilymu pirmiausia siekiama:

1) sumazinti finansy rinky fragmentacija,

2) pagerinti kapitalo rinky investuotojy apsauga.

1.4.2.  Konkretus (-is) tikslas (-ai) ir atitinkama VGV / VGB veikla

‘ ... konkretus tikslas

Sitllomos priemonés turéty padéti:

1) sumazinti prospekto rengimo administracing nasta ir MVI], ir daznai vertybinius popierius
leidZiantiems emitentams;

2 VGV - veikla grindziamas valdymas, VGB — veikla grindziamas biudZeto sudarymas.

Kaip nurodyta Finansinio reglamento 54 straipsnio 2 dalies a arba b punkte.
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‘ ii) prospekta paversti naudingesne informacijos atskleidimo galimiems investuotojams priemone;

iii) pasiekti didesng¢ ES prospekto ir kity ES informacijos atskleidimo taisykliy
konvergencija.

Atitinkama VGV / VGB veikla
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1.4.3.  Numatomas (-i) rezultatas (-ai) ir poveikis

Nurodyti poveikj, kuri pasiilymas (iniciatyva) turéty padaryti tiksliniams gavéjams (tikslinéms

grupéms).
1. sumazinti Prospekto direktyvos laikymosi administracing nasta sitlytojams ir
emitentams;
2. padidinti prospekty reglamentavimo sistemos lankstumg, padaryti jg tinkamesne

Jvairiy rusiy vertybiniams popieriams ir emitentams, kuriems ji taikoma, ypa¢ MVJ;
4. geriau suderinti Prospekto direktyva su naujausiais ES teisés aktais;

5. padidinti prospektuose investuotojams atskleidziamos informacijos efektyvuma.

1.4.4.  Rezultaty ir poveikio rodikliai

Nurodyti pasiiilymo (iniciatyvos) jgyvendinimo stebéjimo rodiklius.

. prospekty, patvirtinty pagal jvairig Prospekty direktyvoje numatytg tvarka, skaicius ir
pritraukta léSy suma;

. MVI paskelbty prospekty dalis;

. investuotojy pagal pirminj vieSg akcijy sitilyma dalis, kurig sudaro mazmeniniai
investuotojai;

. antriniy rinky likvidumas;

. prospekto rengimo ir tvirtinimo sgnaudos, palyginti su dabartinémis sagnaudomis;

. prospekty, kuriems suteiktas paso statusas kitose valstybése narése, dalis.

1.5. Pasiulymo (iniciatyvos) pagrindas

1.5.1.  Trumpalaikiai arba ilgalaikiai poreikiai

1.5.2.  Pertvarkant prospektus norima padéti jgyvendinti kapitalo rinky sqjungos tikslus
mazinti finansy rvinky fragmentacijg, jvairinti finansavimo Saltinius ir stiprinti
tarpvalstybinius kapitalo srautus. Papildoma ES dalyvavimo nauda

Suderinti ES prospektai — viena i§ esminiy visos Sgjungos kapitalo rinky integravimo priemoniy. Kai
prospekta patvirtina vienos EEE valstybés narés kompetentinga institucija, tg prospekta galima naudoti
kapitalui pritraukti vertybinius popierius sitilant vieSai arba jtraukiant j prekybos reguliuojamoje
rinkoje sarasa kitose valstybése narése. Prospekty prieinamumo MVI] ir bendrovéms, kurios daznai
naudojasi kapitalo rinkomis (yra daznai vertybinius popierius leidziantys emitentai), padidinimas yra
viena pagrindiniy kapitalo rinky sajungos kiirimo asiy.

1.5.3.  Panasios patirties isvados

Prospekto direktyva jau i§ dalies keista 2010 m. Tuomet jdiegtomis priemonémis
buvo tikimasi sutaupyti léSy. vertinus, kaip veikia i§ dalies pakeista direktyva,
paaiskéjo, kad visos suinteresuotyjy subjekty grupés, emitentai, investuotojai ir
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1.5.4.

valstybés narés mano, jog direktyva yra naudinga rinkos efektyvumo skatinimo,
integracijos ir investuotojy apsaugos priemoné. Direktyvoje nustatyti biitiniausi
informacijos atskleidimo ir tvirtinimo nacionalinése kompetentingose institucijose
standartai, kuriais biity galima remtis visoje Sgjungoje. Taciau, nepaisant Siy
teigiamy rezultaty, pokyciai daugiausia buvo labai laipsniski ir jy nepakako, kad,
naudojant prospektus, kapitalo pritraukimo sanaudos reikSmingai sumazeéty.

Suderinamumas ir galima sqveika su kitomis atitinkamomis priemonémis

Si Prospekto direktyvos perziira numatyta 2015 m. rugséjo 30 d. priimtame kapitalo
rinky sgjungos veiksmy plane. Tikimasi, kad sitilomi veiksmai turés visapusiskos
jtakos Sajungos kapitalo rinky likvidumui, stabilumui ir patrauklumui. Kadangi
rinkose yra jvairiy rusiy kliti¢iy, to pasiekti viena priemone nebiity galima.

87

LT



LT

1.6.

1.7.

Trukmé ir finansinis poveikis

L] Pasitilymo (iniciatyvos) trukmeé ribota:

O pasitilymas (iniciatyva) galioja nuo MMMM [MM DD] iki MMMM
[MM DDJ;

O finansinis poveikis nuo MMMM iki MMMM.

Pasitilymo (iniciatyvos) trukmé neribota:

— 1igyvendinimo pradinis laikotarpis — nuo 2017 m. iki 2019 m.,

— veliau — visuotinis taikymas.

Numatytas (-i) valdymo biidas (-ai)**

[] Tiesioginis valdymas, vykdomas Komisijos:

L] padaliniy, jskaitant Sgjungos delegacijy darbuotojus;

O vykdomuyjy jstaigy.

O Pasidalijamasis valdymas kartu su valstybémis narémis.

Netiesioginis valdymas, biudzeto vykdymo uzduotis perduodant:

[ treCiosioms Salims arba jy paskirtoms jstaigoms;

O tarptautinéms organizacijoms ir jy agenttiroms (nurodyti);

L1 EIB ir Europos investicijy fondui;

istaigoms, nurodytoms Finansinio reglamento 208 ir 209 straipsniuose;
L] vieSosios teisés jstaigoms;

O jstaigoms, kuriy veiklg reglamentuoja privatiné teis¢, veikianCioms vieSyjy
paslaugy srityje, jeigu jos pateikia pakankamy finansiniy garantijy;

O jstaigoms, kuriy veikla reglamentuoja valstybés narés privatiné teisé,
kurioms pavesta igyvendinti vieSojo ir privaciojo sektoriy partneryste ir kurios
pateikia pakankamy finansiniy garantijy;

0] asmenims, kuriems pavestas konkre¢iy BUSP veiksmy vykdymas pagal ES
sutarties V antrasting dalj ir kurie nurodyti atitinkamame pagrindiniame teisés
akte.

Jei nurodomas daugiau kaip vienas valdymo bidas, issamiq informacijq pateikti Sio punkto pastaby
skiltyje.

30

Informacija apie valdymo biidus ir nuorodos j Finansinj reglamenta pateikiamos svetainéje ,,BudgWeb*

http://www.cc.cec/budg/man/budgmanag/budgmanag_en.html
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Pastabos

Igyvendinant Sig iniciatyva dalyvaus ESMA. Siilomi iStekliai skirti ESMA, kuri yra

v —

Kad priemon¢ buty galima jgyvendinti, reikés, kad ESMA idiegty IT sprendimg, skirtg
prospektams ir susijusiems dokumentams saugoti tokia forma, kad naudotojams biity suteikta
nesudétinga prieiga ir kad naudotojai galéty naudotis paieskos funkcija.

89

LT



LT

2. VALDYMO PRIEMONES

2.1. Stebésenos ir atskaitomybés taisyklés

Nurodyti daznumgq ir sqlygas.

Komisija turéty perziuréti siilomy priemoniy efektyvuma praéjus 5 metams nuo
pasitlymo jsigaliojimo.

2.2 Valdymo ir kontrolés sistema

2.2.1.  Nustatyta rizika

Kalbant apie teiséta, ekonomiska, efektyvy ir veiksmingg su pasitilymu susijusiy
asignavimy naudojima, tikimasi, kad dél pasiilymo nekilty naujy rizikos veiksniy,
kuriy neapimty dabartiné ESMA vidaus kontrolés sistema.

2.2.2.  Numatomas kontrolés metodas

Netaikoma.

2.3. Sukdiavimo ir paZeidimy prevencijos priemonés

Nurodyti dabartines arba numatytas prevencijos ir apsaugos priemones.

Siekiant kovoti su sukciavimu, korupcija ir visa kita neteisé¢ta veikla, ESMA be jokiy
apribojimy taikomos 1999 m. geguzés 25 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (EB)
Nr. 1073/1999 dél Europos kovos su sukCiavimu tarnybos (OLAF) atlickamy tyrimy
nuostatos.

ESMA prisijungia prie 1999 m. geguzés 25 d. Europos Parlamento, Europos Sajungos
Tarybos ir Europos Bendrijy Komisijos tarpinstitucinio susitarimo dél Europos kovos su
suk¢iavimu tarnybos (OLAF) atlieckamy vidaus tyrimy ir nedelsdama priima atitinkamas
nuostatas, taikomas ESMA darbuotojams.

Pagal jas priimtuose finansavimo sprendimuose, susitarimuose ir jgyvendinimo priemonése
aiSkiai nurodoma, kad Audito Rumai ir OLAF, prireikus, gali atlikti ESMA iSmokéty 1ésy
gavéjy ir uz $iy 1ésy paskirstymga atsakingy darbuotojy patikras vietoje.
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3.

NUMATOMAS PASIULYMO (INICIATYVOS) FINANSINIS POVEIKIS

3.1. Atitinkama (-os) daugiametés finansinés programos iSlaidu kategorija (-os) ir
biudZeto iSlaidy eiluté (-és)
e Dabartinés biudzeto eilutés
Daugiametés finansinés programos iSlaidy kategorijas ir biudzeto eilutes nurodyti
eilés tvarka.
. , Islaidy
: Biudzeto eiluté .. nasas
Daugélsamet risis I
finansinés Saliy
Lt pagal Finansinio
priog%;?;;os Numeris [18laidy DA/ iIfIP3A2 kandidaciy tre¢iyjy reglamento 21
kategorija | KATEGOTIa. ..o, ] NDA?! 4 33 Saliy straipsnio 2 dalies
b punkta
la 12.02.06 ESMA DA TAIP TAIP NE NE
e PraSomos sukurti naujos biudzeto eilutés
Daugiametés finansinés programos islaidy kategorijas ir biudzZeto eilutes nurodyti
eilés tvarka.
Daugiamet Biudzeto eiluté ISl_avl.d U Inasas
és rusis
finansinés -
programos | Numeris ) o pagal Finansinio
o o B . ELPA Saliy treciyjy reglamento 21
k;ialc()irli}'a [[8laidy kategorija .....cccooe... Netaikoma | DA /NDA saliy kandidatiy saliy straipsnio 2 dalies
EOTUA 1 b punkta
XXYY.YY.YY
[ ] TAIP / TAIP / TAIP / TAIP / NE
NE NE NE

LT

31
32
33

DA — diferencijuotieji asignavimai, NDA — nediferencijuotieji asignavimai.

ELPA — Europos laisvosios prekybos asociacija.
Saliy kandidaciy ir, kai taikoma, Vakary Balkany potencialiy Saliy kandidaciy.
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3.2. Numatomas poveikis iSlaidoms

[Sig dalj pildyti naudojant administracinio pobiidZio biudZeto duomeny apskai¢iavimo lentele (antrajj Sios finansinés pazymos
priedo dokumentg), jkeltg § CISNET tarnyby tarpusavio konsultacijoms.]

3.2.1.  Numatomo poveikio islaidoms santrauka

min. EUR (tikstantyjy tikslumu)

Daugiametés finansinés programos iSlaidy

iz Numeris | [I81aidy KateGOrija. . ..ceuvrirtiit ettt et et et e e e e eaeaeeneanas ]

min. EUR (tikstantyjy tikslumu)

Daugiametés finansinés programos iSlaidy Numeris | [Islaidy kategorija: 1a]

kategorija
N
metai N+1. N+2. N+3‘ Atsizvelgiant | poveikio trukme 5 35
[Istaiga]: ESMA 34, metal: | metai: | metai: | iterpti reikiama mety skaiciy (r. IS VISO
: 2017 | 2018 2019 1.6 punkta)
2016
L Isipareigojimai 1) 0,362 1,078 0,924 0,200 2,564
1 antrastiné dalis: —
Mokéjimai 2) 0,362 1,078 0,924 0,200 s ... e 2,564
o . Isipareigojimai (la) 0 0,600 0,600 0,120 1,320
2 antra$tiné dalis: —
Mokéjimai (22) 0 0,600 0,600 0,120 . ... vee 1,320
3 antrastiné dalis: Isipareigojimai (a)
Mokéjimai (3b)
. . .. . =I+la
18 VISO asignavimy Isipareigojimai 132 0,362 1,678 1,524 0,320 3,884
ESMA
S Mokéjimai =2+2a 0,362 1,678 1,524 0,320 . .. 3,884

34 N metai yra pasitilymo (iniciatyvos) jgyvendinimo pradZios metai.

Suma IS VISO apima jgyvendinimo etapa ir pirmuosius metus po jo. Ji neapima tolesniy mety, kuriais asignavimai biity tokie patys, kaip 2019 m., nes §is
laikotarpis neribotas, todél duomeny sumuoti nejmanoma.
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+3b

Daugiametés finansinés programos iSlaidy

izt 5 ,»Administracinés islaidos*
min. EUR (tikstantyjy tikslumu)
Atsizvelgiant | poveikio trukme
+ + + -
N . N 1._ N 2.‘ N 3._ jterpti reikiama mety skaiiy (Zr. IS VISO:
metai: | metal: | metal: | metai: 1.6 punkta)
<iio... >GD
« Zmogiskieji istekliai
* Kitos administracinés islaidos
IS VISO<....... >GD Asignavimai
IS VISO ! (I8 viso jsipareigojim Netaiko
. . . v y =
L AIDY KATEGORI A | " mokeim me
min. EUR (tikstantyjy tikslumu)
N N+1 N+2 N+3 Atsizvelgiant j poveikio trukme 3
metai’®; | metai: | metai: | metai: | iterpti reikiama mety skaiciy (. IS VISO
2016 2017 | 2018 | 2019 1.6 punkta)
IS VISO asignavimy Isipareigojimai 0,362 1,678 1,524 0,320 3,884

36

laikotarpis neribotas, todél duomeny sumuoti nejmanoma.

LT

N metai yra pasitilymo (iniciatyvos) jgyvendinimo pradZios metai.
Suma IS VISO apima jgyvendinimo etapg ir pirmuosius metus po jo. Ji neapima tolesniy mety, kuriais

93

asignavimai biity tokie patys, kaip 2019 m., nes S§is




pagal daugiametés finansinés programos
1-5 ISLAIDU KATEGORIJAS

Mokéjimai

0,362

1,678

1,524

0,320

3,884

LT
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3.2.2.

Numatomas poveikis ESMA asignavimams
Pasitilymui (iniciatyvai) jgyvendinti veiklos asignavimai nenaudojami
O Pasitilymui (iniciatyvai) jgyvendinti veiklos asignavimai naudojami taip:
Isipareigojimy asignavimai min. EUR (tukstantyjy tikslumu)

N metai: | N+1 metai: N+2 metai: . Atsizvelgiant j poveikio trukme jterpti x .
Nurodyti 2016 2017 2018 N+3 metai: 2019 reikiamg mety skaiCiy (Zr. 1.6 punkta) 15 VISO:
tikslus ir
rezultatus REZULTATAI

Rglgls nés 35 Sanau 5 Sanau 55 Sanau 5 Sanau 5 Sgna | 35 | Sanau 55 Sanau as IS viso
4 sanau S dos g dos g dos g dos g udos | & dos £ dos skai¢i | sanaudy
dos n »n n »n »n »n n us
39

1 KONKRETUS TIKSLAS ...
- Rezultatas
- Rezultatas
- Rezultatas

1 konkretaus tikslo tarpiné suma

2 KONKRETUS TIKSLAS ...

- Rezultatas

2 konkretaus tikslo tarpiné suma

IS VISO SANAUDU

38
39

Rezultatai — tai bisimi produktai ir paslaugos (pvz., finansuota studenty mainy, nutiesta keliy kilometry ir kt.).
Kaip apibtdinta 1.4.2 skirsnyje ,,Konkretus (-0s) tikslas (-ai) ...
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3.2.3.  Numatomas poveikis [istaigos] zmogiSkiesiems istekliams

3.2.3.1. Santrauka

- O Pasiilymui (iniciatyvai) jgyvendinti administracinio pobiidzio asignavimy
nenaudojama
- O Pasiilymui (iniciatyvai) jgyvendinti administracinio pobiidzio asignavimai

naudojami taip:

mln. EUR (tokstantyjy tikslumu)

N+3
metai:
2019

N+2
metai:
2018

N N+1
metai®’; | metai:
2016 2017

Atsizvelgiant j poveikio trukme S
jterpti reikiama mety skaiciy (zr. 1.6
punkta)

ESMA

viso*!

Pareigtinai (AD lygio)

Pareigiinai
lygio)

(AST

Sutartininkai 1 7 6 1,3

15,3

Laikinieji darbuotojai

Deleguotieji
nacionaliniai ekspertai

IS VISO: 1 7 6 1,3

15,3

LT

Nurodyti numatoma idarbinimo data ir atitinkamai pataisyti suma (jei jdarbinama liepos mén.,
iskaidiuojama tik 50 % vidutiniy sanauduy), taip pat priede pateikti iSsamesnius paaiS$kinimus.

40 N metai yra pasitilymo (iniciatyvos) jgyvendinimo pradzios metai.

4l Suma IS VISO apima jgyvendinimo etapg ir pirmuosius metus po jo. Ji neapima tolesniy mety, kuriais
asignavimai biity tokie patys, kaip 2019 m., nes $is laikotarpis neribotas, todél duomeny sumuoti
nejmanoma.
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3.2.3.2. Numatomi pagrindinio GD zmogiskyjy istekliy poreikiai

— [ Pasitlymui (iniciatyvai) igyvendinti zmogiskyjy iStekliy nenaudojama.

- O Pasitilymui (iniciatyvai) jgyvendinti zmogiskieji iStekliai naudojami taip:

Sgmata rasoma sveikaisiais skaiciais (arba ne smulkiau nei desimtyjy tikslumu)

N
metai

N+1
metai

N+2
metai

N+3
metai

Atsizvelgiant | poveikio

trukme jterpti reikiamag mety

skai¢iy (zr. 1.6 punktg)

¢ Etaty plano pareigybés (pareigiinai ir
laikinieji darbuotojai)

XX 0101 01 (Komisijos biistiné ir
atstovybés)

XX 01 01 02 (Delegacijos)

XX 01 05 01 (Netiesioginiai
moksliniai tyrimai)

10 01 05 01 (Tiesioginiai
moksliniai tyrimai)

* ISorés darbuotojai (etaty
vienetais)*

XX 010201 (CA, SNE, INT
finansuojami i§ bendrojo biudzeto)

XX 010202 (CA, LA, SNE, INT ir
JED delegacijose)

XX 01 04 | - bustingje™*
43

Yy - delegacijose

XX 01 0502 (CA, SNE, INT-
netiesioginiai moksliniai tyrimai)

10 01 05 02 (CA, SNE, INT —
tiesioginiai moksliniai tyrimai)

Kitos biudzeto eilutés (nurodyti)

IS VISO:

LT

XX yra atitinkama politikos sritis arba biudzeto antrastiné dalis.

Zmogiskyjy istekliy poreikiai bus tenkinami panaudojant GD darbuotojus, jau paskirtus
priemonei valdyti ir (arba) perskirstytus generaliniame direktorate, ir prireikus finansuojami
i$ papildomy 1ésy, kurios atsakingam GD gali buti skiriamos pagal meting asignavimy

skyrimo procediirg ir atsizvelgiant j biudZeto apribojimus.

Vykdytiny uzduodiy aprasSymas:

42

43

44

CA - sutartininkas (,,Contract Staff*), LA — vietinis darbuotojas (,,Local Staff), SNE — deleguotasis
nacionalinis ekspertas (,,Seconded National Expert”), INT — per agentiirg jdarbintas darbuotojas
(,,agency staff), JED — jaunesnysis delegacijos ekspertas (,,Junior Expert in Delegations®).

Nevirsijant virSutinés ribos, nustatytos iSorés darbuotojams, finansuojamiems i§ veiklos asignavimy

(buvusiy BA eiluciy).

Daugiausia struktiiriniams fondams, Europos zemés tikio fondui kaimo plétrai (EZUFKP) ir Europos

Zuvininkystés fondui (EZF).
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Pareigiinai ir laikinieji darbuotojai

ISorés darbuotojai

V priedo 3 skirsnyje reikéty pateikti paaiSkinimg, kaip apskaiCiuotos etato ekvivalento
sgnaudos.
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3.2.4.  Suderinamumas su dabartine daugiamete finansine programa

- O Pasitilymas (iniciatyva) atitinka dabarting daugiamete finansing programg.
- O Atsizvelgiant | pasitlymg (iniciatyva), reikés pakeisti daugiametés finansinés programos atitinkamos iSlaidy kategorijos
programavima.

Paaiskinti, kaip reikia pakeisti programavima, ir nurodyti atitinkamas biudzeto eilutes bei sumas.

[...]

— Jgyvendinant pasitilyma (iniciatyva) biitina taikyti lankstumo priemone arba patikslinti daugiamete finansing programa™®.

Paaiskinti, ka reikia atlikti, ir nurodyti atitinkamas i$laidy kategorijas, biudZeto eilutes ir sumas.

ISlaidos, susijusios su ESMA uZduotimis, apskaiciuotos kaip personalo iSlaidos pagal EPI 2015 m. biudZeto projekte nurodyta islaidy
klasifikacija.

ESMA turés sukurti ir prizitréti IT sprendima, skirta prospektams ir susijusiems dokumentams saugoti tokia forma, kad naudotojams bty
suteikta nesudétinga prieiga ir kad naudotojai galéty naudotis paieskos funkcija. IT sprendimo kiirimo darbus galima tikétis pradeti 2017 m., o
baigti — 2018 m.

Be to, ESMA turés kiekvienais metais skelbti ataskaitg, kurioje turi buti pateikta statistiné informacija apie Sajungoje patvirtintus prospektus ir
prospektus, apie kuriuos pranesta, ir tendencijy analize, atsizvelgiant | emitenty ir emisijy tipus.

Komisijos pasiiilyme taip pat iSdéstytos nuostatos, pagal kurias ESMA turi parengti kelis techninius reguliavimo standartus (TRS).
Jeigu sitiloma reglamentg teisékiiros institucijos priimty iki 2016 m. pabaigos, ESMA TRS rengty 2017 m.

ESMA nebus suteikta naujy prieZitiros jgaliojimy, taciau jos bus papraSyta toliau skatinti bendradarbiavimg ir konvergencija priezitiros srityje,
aiSkinant ir taikant Prospekto direktyva (reglamentg).

Zr. Tarybos reglamento (ES, Euratomas) Nr. 1311/2013, kuriu nustatoma 20142020 m. daugiameté finansiné programa, 11 ir 17 straipsnius.
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3.2.5.  Treciyjy saliy jnasai

— Pasitlyme (iniciatyvoje) nenumatyta bendro su treciosiomis Salimis finansavimo.

— Pasiiilyme (iniciatyvoje) numatytas bendras finansavimas apskai¢iuojamas taip:

N N+1 N+2 N+3 Atsizvelgiant | poveikio trukme
. . . . iterpti reikiamg mety skai¢iy (zr. I8 viso
metar: metal: | metal: | metart:
1.6 punkta)

Nurodyti bendra

finansavima teikianCig

istaiga

IS  VISO  bendrai

finansuojamy asignavimy

LT 100

min. EUR (tikstantyjy tikslumu)
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3.3. Numatomas poveikis jplaukoms

— Pasitilymas (iniciatyva) neturi finansinio poveikio jplaukoms.
- O Pasitilymas (iniciatyva) turi finansinj poveikj:

— O nuosaviems iStekliams

- O jvairioms jplaukoms

min. EUR (tikstantyjy tikslumu)

. S .. 46
Pasifilymo (iniciatyvos) poveikis

Einamyjy
Biudzeto jplauky eiluté finansiniy ) o o ) )
mety N metai- N+1 N+2 N+3 Atsizvelgiant j poveikio trukme jterpti
asignavimai metal: | 1etai: | metai: metai: reikiama mety skaiciy (Zr. 1.6 punkta)
... straipsnis
Ivairiy asignuotyjy jplauky atveju nurodyti biudZeto islaidy eilute (-es), kuriai (-ioms) daromas poveikis.
Nurodyti poveikio jplaukoms apskai¢iavimo metoda.
4 Tradiciniai nuosavi i$tekliai (muitai, cukraus mokesciai) turi biiti nurodomi grynosiomis sumomis, t. y. i§ bendros sumos atskaicius 25 % surinkimo sgnaudy.
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Finansinés teisés akto pasiilymo pazymos, pridedamos prie Europos Parlamento ir Tarybos reglamento dél prospekto, kuris turi biiti
skelbiamas, kai vertybiniai popieriai siilomi vieSai arba jtraukiami j prekybos sarasa, pasiilymo, priedas

ISlaidos, susijusios su ESMA uZduotimis, apskaiciuotos kaip personalo iSlaidos pagal EPI 2015 m. biudZeto projekte nurodyta islaidy
klasifikacijg. Komisijos pasitlyme taip pat iSdéstytos nuostatos, pagal kurias ESMA turi parengti kelis techninius reguliavimo ir
jgyvendinimo standartus.

trai aliojim aliojim - . o
S .1ps le l_OVJ.l o | lgaliojimo Igaliojimo taikymo sritis
nis rusis forma
Santraukos pagrindinés istorinés finansinés informacijos turinys ir
7 str. 11 . e .y . S .. A
dalis TRS privalo  |pateikimo formatas, atsizvelgiant j jvairiy tipy vertybinius popierius ir
emitentus.
Atnaujinti 18 straipsnio 1 dalyje nurodytg sarasa ir j jj jtraukti papildomy
18 str. 4 TRS ali rusiy dokumentus, kuriuos pagal Sajungos teisés aktus reikalaujama
dalis & pateikti valdZios institucijai arba kuriuos valdzios institucija turi
patvirtinti.
20 str. TRS gali Patikslinti nuostatas dél prospekty skelbimo
11 dalis )
20 str.. TRS privalo Pa.tlks.lmtl 20 straipsnio 5 dalyje nurodytus prospektams klasifikuoti
12 dalis reikalingus duomenis.
Nurodyti situacijas, kai dél svarbaus naujo veiksnio, reikSmingos klaidos
22 str. 6 . . R . . 2. .
. TRS privalo  |arba netikslumo, susijusiy su prospekte pateikta informacija, biitina
dalis . .
skelbti prospekto prieda.
24 str. 6 TIS gali Nustatyti standartines praneSimo apie patvirtinimo pazyma, prospekta,
dalis prospekto prieda ir prospekto ir (arba) santraukos vertimg formas,
Sablonus ir procediiras.
28 str. 2 . Apibrézti bendradarbiavimo susitarimy Sablona, kurj, jei jmanoma, turi
. TRS gali . . . . IO
dalis naudoti valstybiy nariy kompetentingos institucijos.
29 str. 6 . Patikslinti informacija, kurios reikalaujama pagal 29 straipsnio 1 dalj
. TRS gali . L _—
dalis (ipareigojimas bendradarbiauti).
31str. 6 TRS gali Nurodyti, kokia informacija kompetentingos institucijos turi keistis
dalis pagal 31 straipsnio 1 dalj.
31 str. 7 TIS gali Nustatyti standartines kompetentingy institucijy bendradarbiavimo ir
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dalis keitimosi informacija formas, Sablonus ir procediiras.
32str. 3 TIS gali Nustatyti 2 dalyje nurodyto keitimosi informacija procediira ir formas
dalis (bendradarbiavimas su ESMA).

Be to, ESMA turés atnaujinti savo esamg prospekty registra ir pertvarkyti ji i elektroninj saugojimo mechanizma su paieskos funkcija, kuriuo
investuotojai galéty naudotis nemokamai. Taip investuotojai vienoje vietoje galés susipazinti su ES prospektais ir juos palyginti. Be to,
saugojimo mechanizme surinktais duomenis ESMA galés naudotis, rengdama iSsamius statistinius duomenis apie ES patvirtintus prospektus ir
metine ataskaitg. Kaskart, kai kompetentingos institucijos siys ESMA patvirtinty prospekty elektronines kopijas, kartu jos turés pateikti
metaduomeny rinkinj, pagal kurj prospektus ESMA interneto svetainéje bus galima indeksuoti.

ESMA nebus suteikta naujy priezitiros jgaliojimy, taciau jos bus papraSyta toliau skatinti bendradarbiavimg ir konvergencija prieZiiiros
srityje, aiSkinant ir taikant PSS Kriterijus (zr. 3 skyriy). Sis tikslas labai svarbus, nes visoje ES uZzkirs kelig pakeitimo vertybiniais popieriais
rinkos susiskaidymui.

Kalbant apie laika, daroma prielaida, kad reglamentas jsigalios 2016 m. viduryje. Todél papildomi istekliai ESMA reikalingi nuo 2016 m., kad
biity galima pradéti parengiamuosius darbus ir sklandziai jgyvendinti reglamentg. Kalbant apie pareigy pobiidj, kad nauji techniniai standartai
biity parengti s€kmingai ir laiku, papildomy istekliy visy pirma reikés skirti uzduotims, susijusioms su politika, teisés akty projekty rengimu ir
poveikio vertinimu.

Atliekant §j darbag reikés rengti dviSalius ir daugiaSalius susitikimus su suinteresuotaisiais subjektais, analizuoti ir vertinti galimybes, rengti
dokumentus konsultacijoms, organizuoti vieSas konsultacijas su suinteresuotaisiais subjektais, sudaryti ir valdyti nuolatines eksperty grupes,
sudarytas i§ valstybiy nariy priezitiros institucijy atstovy, sudaryti ir valdyti ad hoc eksperty grupes, sudarytas i$ rinkos dalyviy ir investuotojy
atstovy, analizuoti per konsultacijas gautus atsakymus, rengti sagnaudy ir naudos analizg ir teisés akty projektus.

Tai reiskia, kad nuo 2016 m. pradzios bus reikalingas vienas papildomas laikinasis darbuotojas. Daroma prielaida, kad didesnis darbuotojy
skaiCius i§liks 2017 ir 2018 m., nes ESMA turés vykdyti naujas uzduotis. Sios naujos uzduotys iSdéstytos siilomame reglamente ir iSsamiau
aptartos aiSkinamajame memorandume.

Prielaida dél papildomuy iStekliy

Numatoma, kad papildomos pareigybés bus skirtos AD7 pareigy grupés ir kategorijos laikiniesiems darbuotojams.
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Vidutinés atlyginimy iSlaidos skirtingy kategorijy darbuotojams apskaiciuotos remiantis BiudZeto generalinio direktorato gairémis dél

Pakeitimo vertybiniais popieriais reglamento, kurj kolegija priémé 2015 m. rugséjo 30 d.

i8laidos ir pan.) sudaro apie 12 700 EUR.

Personalas

Atlyginimy korekcinis koeficientas Paryziuje — 1,168.

Su samdymu susijusios i§laidos (kelionés, vieSbuciai, medicininis sveikatos patikrinimas, jsikiirimo ir kitos iSmokos, persikraustymo

Suma (tiikstanciais)

ISlaidy rasis Apskaifiavimas ..
2016 m. 2017 m. 2018 m. Nuo 2019 m. IS viso
1x 7x
er 6x 1,3 x
Personalo i§laidos 132 x 132 x >
1,168 1,168 132 x 1,168 132x 1,168
Alyginimai ir X x 132x 1,168 154 1,078 924 200 2,356
iSmokos
Su samdymu
A 16x 13 208 208
susijusios i$laidos
I8 viso 362 1,078 924 200 2,564
Techninés iSlaidos
(Im)
Suma (tikstanciais)
ISlaidy rasis Apskaiciavimas ..
2016 m. 2017 m. 2018 m. Nuo 2019 m. IS viso
I§ viso - 600 600 120 1,320
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