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INDOKOLAS

1. A JAVASLAT HATTERE
. A javaslat indokai és céljai

A tajékoztatordl szolo iranyelv' feliilvizsgalata fontos 1épés a tékepiaci unid létrehozasaban.
A harmonizalt unids tajékoztato jelenti a finanszirozast igényld kibocsatok szamara az eurdpai
tokepiacokhoz vald hozzaférés kapujat. A tajékoztatora vonatkozd szabalyok reformjat az
eurdpai beruhazasi terv’ keretében, az iizleti kornyezet javitisat célzo harmadik pillér
részeként jelentették be, és a tékepiaci unio kiemelt részét képezi. A tOkepiaci unio cselekvési
terve® atfogd és ambiciozus intézkedéscsomagot tartalmaz, amelynek célja a piaci alapu

"or

finanszirozas szerepének megerdsitése az eurodpai gazdasagban.

A toékepiaci uni6 kiemelt célja kiilondsen a tékebevonas megkonnyitése a tokepiacokon. A
tokepiacok finanszirozok széles koréhez kinalnak hozzaférést, valamint kilépési lehetoséget
nyujtanak a magantdke és az ilizleti angyalok szamara, amelyek a tarsasdgokba fejlodésiik
korai szakaszaban fektetnek be.

A t4jékoztatok egy adott tarsasdgrol informaciot biztositd, jogszabalyban eldirt
dokumentumok. A cél, hogy ezen informdacié alapjan a befektetok el tudjak donteni, hogy
befektessenek-¢ az adott tarsasag altal kibocsatott kiilonboz6 értékpapirokba. Eppen ezért
rendkiviil fontos, hogy a tajékoztatd ne akadalyozza sziikségteleniil a nyilvanos
értékpapirpiacokhoz vald, toOkebevonasi céli hozzaférést. Kiilonosen a kis- ¢és
kozépvallalkozasokat rettentheti el az értékpapirok nyilvanos értékesitésétél a rengeteg
papirmunka és az ezzel jar6 magas koltségek. A vallalatok szdmara egyszeriibbé kell tenni az
adminisztrativ kotelezettségeik teljesitését, de oly mddon, hogy a befektetoket még ezzel
egyltt is megfelelden tajékoztassak azokrol a termékekrdl, amelyekbe befektetnek.

Bar a tajékoztatok rendszere dsszességében jol mikodik, a tajékoztatordl szolo iranyelv egyes
kovetelményein még lehetne javitani annak érdekében, hogy csokkenjenek a tajékoztatot
Osszeallito tarsasagok (kiilonosen a kkv-k) adminisztrativ terhei, valamint hogy a tajékoztaté a
potencialis befektetok szdmara még értékesebb informacios eszkdzz¢ valjon. A tajékoztatorol
sz0lo szabalyoknak az egyéb unios kozzétételi szabalyokkal (példaul az atlathatosagi
iranyelvvel?, valamint a lakossagi befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapt
befektetési  termékekkel (PRIIP) kapcsolatos kiemelt informacidkat tartalmazo
dokumentumokrol sz616 rendelettel’) torténd sszehangoldsa fokozhatja a tajékoztatd
hatékonysagat. A tajékoztatorol szold iranyelv feliilvizsgalatat a tOkepiaci unid cselekvési
tervében az egyik elsd és kiemelt intézkedéseként jelolték meg. A feliilvizsgalat f6 célja a

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2003. november 4-1 2003/71/EK iranyelve az értékpapirok nyilvanos
kibocsatasakor vagy piaci bevezetésekor kozzéteendd tajékoztatorol és a 2001/34/EK iranyelv
modositasarol (HL L 345.,2004.12.31., 64. 0.).

2 COM(2014) 903 final.

3 COM(2015) 468 final.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2004. december 15-i 2004/109/EK iranyelve a szabalyozott piacra
bevezetett  értékpapirok  kibocsatoival —kapcsolatos — informaciokra vonatkozé  atlathatosagi
kovetelmények harmonizaciojarol és a 2001/34/EK iranyelv mddositasarol (HL L 390., 2004.12.31., 38.
0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014. november 26-i 1286/2014/EU rendelete a lakossagi befektetési
csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapti befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt informaciokat
tartalmazé dokumentumokrol (HL L 352.,2014.12.9., 1. 0.).
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tulajdon- és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok befektetok szdmara torténd kibocsatasat
nehezitd egyik legfontosabb szabdlyozasi akaddly csokkentése. E javaslat hozzdjarul a
kozosségi vivmanyok azon teriiletek azonositasat célzé atvilagitasara iranyulo célkitiizéshez,
ahol van mod a szabalyok egyszertsitésére, a terhek csokkentésére és a koltségek
megtakaritasara. Ezért a Bizottsdg hatasvizsgalata egy olyan értékelés megallapitasain alapul,
amelyet a célravezetd és hatdsos szabalyozas programja (REFIT, COM(2014) 368) keretében
végeztek el.

A tédjékoztatordl szolo iranyelv feliilvizsgalatdnak célja egyszerii: hogy mindenféle kibocsatod
szdmara az egyedi igényeinek megfeleld kozzétételi szabélyokat biztositson, mikdzben a
tajékoztatdt a potencidlis befektetOk tajékoztatasara szolgdld relevansabb eszkozzé teszi.
Ennek kovetkeztében a javaslat négy kibocsatdi csoportra helyez kiilonds hangsulyt: (1)
szabalyozott piacon vagy kkv-ndvekedési piacon mar jegyzett kibocsatok, amelyek
masodlagos kibocsatas utjan kivannak tovabbi tékét bevonni, (2) kkv-k, (3) minden fajta
értékpapir gyakori kibocsatéi, valamint (4) nem részvényjellegli értékpapirok kibocsatoi. A
javaslatnak célja az is, hogy tovabb 0sztondzze a jovahagyott tajékoztatokra vonatkozo,
hatarokon atnyuld engedély hasznalatat, amelyet a tajékoztatorol szolo iranyelv vezetett be.

A javasolt intézkedések varhatéan i. csOkkentik a tajékoztatd Osszeallitasabol adodo,
valamennyi kibocsatot érinté adminisztrativ terheket, kiilonds tekintettel a kkv-kre,
értékpapirok gyakori kibocsatoira és a masodlagos kibocsatasokra; ii. a tajékoztatdt a
potencidlis befektetok szdmara relevansabb kozzétételi eszk6zzé teszik; valamint iii. nagyobb
konvergencidt biztositanak az unids tdjékoztatd és az egyéb unios kozzétételi szabalyok
kozott.

Masodlagos kibocsatasok

A szabalyozott piacon (ez a kategodria az adott évben jovahagyott 0sszes tdjékoztatd mintegy
70%-ara vonatkozik) vagy a kkv-tékefinanszirozasi piacon mar jegyzett értékpapirok
kibocsatoi masodlagos kibocsatas esetében konnyitett tajékoztatdt adhatnak ki. A masodlagos
kibocsatasokra vonatkoz6 megreformalt kdzzétételi minimumszabalyok véarhatoan csokkentik
a tajékoztatd elkészitésének koltségeit, €s az abbdl eredd kozzétételt a potencialis befektetdok
szempontjabol relevansabbi teszik.

Kkv-k

Hasonloképpen a kkv-k szdmara biztositani kell annak lehetdségét, hogy értékpapirok
nyilvanos kibocsatasa esetén kiilon, személyre szabott tajékoztatot készithessenek, amely az
ilyen méretli tarsasagok szamara fontos és lényeges informacidkra Osszpontosit. Ez a fajta
tadjékoztatd azonban nem elérhetd a szabalyozott piacra bejegyzett kkv-k szamara, hogy
ezaltal elkeriilhetd legyen a szabdlyozott piacokon kétszinti kozzétételi szabalyok
megjelenése, ami aldashatnd a befektetdi bizalmat. Az 01j opcionalis, kérdés-valasz formatum
célja tovabba, hogy segitse a kkv-ket sajat tajékoztatojuk elkészitésében, amellyel jelentds
jogi koltségeket takarithatnak meg.

Gyakori kibocsatok

A gyakori kibocsatoknak szant ,.egyetemes regisztracidos okmany” koltségesokkentést
eredményezhet olyan tarsasdgok szamara, amelyek gyakran szoktak a tokepiacra 1épni, és
szeretnének olyan ,tartalék-regisztraciés okmanyt, amelyet az illetékes hatosag jovahagyott,
¢s lehetdvé teszi szamukra, hogy gyorsan reagalhassanak a tOkebevonasi lehetoségekre. A
javasolt egyetemes regisztraciés okmany hasznélatanak célja, hogy lerdviditse a tajékoztatok
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jovahagyasat, a tékebevonasi lehetéség megjelenésétdl szamitott, jelenleg érvényes 10 naprol
5 napra.

Magas egységnyi cimletértékii, nem részvényjellegii értékpapirok kezelése

A hatasvizsgalatban benyujtott bizonyitékok alapjan a tajékoztatokrdl szolo iranyelv altal a
100 000 EUR vagy afeletti egységnyi cimletértékkel rendelkezd, nem részvényjellegli
értékpapirnak nyujtott eldnyds banasmoéd nem tervezett kovetkezményekkel jart, amely
torzitotta az eurdpai kotvénypiacokat, s nagy szdmu befektetd szdmara elérhetetlenné tette a
befektetési besorolasu tarsasagok altal kibocsatott kotvények jelentds részét. A rendelet tehat
megsziinteti a nagy cimletértékii, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok kibocsatasdnak
Osztonzését, hogy ezaltal felszdmolja az eurdpai kotvénypiacok masodlagos likviditasanak
utjaban all6 egyik azonositott akadalyt.

. A javaslat egyéb unios politikakkal valo dsszhangja

A tijékoztaté reformjanak célja, hogy kiegészitse a tékepiaci unidnak a kovetkezd
célkitlizéseit: csokkenteni a pénziigyi piacok megosztottsagat, diverzifikalni a finanszirozasi
forrasokat, és megerdsiteni a hatarokon atnyuld tokemozgéasokat. A Bizottsag f0 prioritasa,
hogy fellenditse Eurdpa gazdasagat és 0sztondzze a munkahely-teremtési céli befektetéseket.
Az erdsebb eurdpai tokepiacok e silirgetd kihivasra adandd valaszban jelentds szerepet
jatszanak, mivel novelhetik a rendelkezésre all6 tOke mennyiségét és azt hatékonyabban
terelhetik az arra érdemes beruhazasi lehetdségek felé az egész EU-ban.

A tOkepiaci uniorol szolo cselekvési terv része az a meggy6z90dés, hogy a finanszirozasi alapu
tokepiac annak minden formdjaban — a kockazati tékét, kozosségi finanszirozast és a
vagyonkezelési gazdasagi agazatot is beleértve — finanszirozasi megoldasokat nyujthat olyan
tarsasagok szamara, amelyeknek a vallalkozasuk mikodtetéséhez vagy bovitéséhez tobb
tokére van sziikségiik. A tokepiaci unio cselekvési tervének célja tovabba, hogy eldsegitse az
infrastrukturdlis projektekbe torténd maganberuhazasokat, a befektetoknek ¢és a
megtakaritoknak tovabbi lehetdoségeket biztositson pénziik eredményesebb felhasznélasara, és
megsziintesse a hataron atnyulo befektetések utjaban allé akadalyokat.

A toékepiaci unié mind a 28 tagallam javat szolgalja. A legkisebb piacokkal ¢és magas
novekedési potencidllal rendelkezd tagallamok sokat nyerhetnek abbol, ha a tékét és a
befektetéseket iigyesebben terelik sajat projektjeik felé. A fejlettebb piacgazdasagok
nyerhetnek a megndvekedett, hatdrokon atnytld befektetési és megtakaritasi lehetdségekbdl.
A diverzifikalt finanszirozasi mix tovabbi eldnyokkel jarhat: tamogatja a pénziigyi stabilitast,
¢s csokkenti az lizleti agazat és a tdgabb gazdasag banki hitelezéstdl valo fliggdségét. Ezért a
tokepiaci unio6 szintén fontos része az eurdpai gazdasagi és monetaris uni6 megvaldsitasaért
végzett munkanak.

Ez a feliilvizsgalat segithet tovabba abban, hogy a befektetdk konnyebben kapcsolatba
keriilhessenek a nyilvanosan kibocsatott, tulajdonviszonyt €s hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokkal azéltal, hogy pontosabban bedllitja a nyujtott informéciot, és olyan
informaciokra Osszpontosit, amelyek a kinalt befektetéssel kapcsolatos megalapozott
befektetési értékelés meghozatala szempontjabdl relevansak.
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. A javaslatnak a szabalyozasi teriilet jelenlegi rendelkezéseivel valo 6sszhangja

A tdjékoztatorol szolo irdnyelv Ggy rendelkezik, hogy a tajékoztatot az értékpapirok nyilvanos
kibocsatasakor vagy szabalyozott piacra torténd bevezetésekor kell kozzétenni. Az iranyelv
eredeti célja az volt, hogy az egész Unidban konnyebbé és olcsobba tegye a tarsasagok
szamara a tOkebevonast azaltal, hogy egyetlen tagallami szabalyozd hatosagtol (,,a székhely
szerinti tagallam illetékes hatdésagatol) kell beszerezni a jovahagyast. Az irdnyelv értelmében
a kibocsatok, ajanlattevék vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetést kérd személyek
tajékoztatoikat hatarokon atnyulo kibocsatasok €s jegyzések céljabol engedélyeztethetik.

A befektet6k harmonizalt minimalis védelmének biztositasa érdekében a tijékoztatokrol szold
iranyelv garantalja, hogy a kozzététel helyétdl fiiggetleniil minden tajékoztatd vilagos,
kozérthetd és szabvanyositott informacidét nyudjtson a befektetok szdmara, amely alapjan
megalapozott befektetéi dontéseket hozhatnak, ezért az iranyelv kiegésziti a kiilondsen az
atlathatosagi iranyelvben és a piaci visszaélésekrSl szolo rendeletben® megallapitott,
folyamatos ¢és ad-hoc beszdmolasi kotelezettségeket. A kiegészitd jelleg abbol a ténybdl
adodik, hogy a tdjékoztatokrol szolo irdnyelv a nyilvanos kibocsatas vagy szabalyozott piacra
torténd bevezetés esetén csupan az elsé kozzétételre fogalmaz meg kovetelményeket.

2. JOGALAP, SZUBSZIDIARITAS ES ARANYOSSAG
. Jogalap

Az intézkedés jogalapja az Europai Unid miikodésérdl szolo szerzédés 114. cikke. E jogalap
kivélasztasa azt a kiemelt szerepet tlikrozi, amelyet a harmonizalt tdjékoztatok engedélyezési
lehetdségekkel kiegésziilo rendszere jatszik a tékebevonasi és idegentdke-bevonasi belsé piac
miikodésében.

Az informacio kozzététele az értékpapirok nyilvanos kibocsatdsa vagy szabalyozott piacra
torténd bevezetése esetén létfontossagu a befektetok védelme szempontjabol, amelyet a
kozottiik és a kibocsatok kozott fennalld tdjékoztatasi aszimmetridk megsziintetésével lehet
biztositani. Ennek a kozzétételnek a harmonizalasa lehetévé teszi egy olyan, hatarokon
atnyulo engedélyeztetési mechanizmus létrehozéasat, amely értékpapirok széles korénél segiti
eld a bels6 piac eredményes milkddését. Az eltéré megkozelitések a belsd piac
megosztottsagat eredményeznék, hiszen a kibocsatokra, ajanlattevékre és a szabalyozott
piacra torténd bevezetést kérd személyekre az egyes tagallamokban eltéré szabalyok
vonatkoznanak, és el6fordulhatna, hogy az egyik tagdllamban elkészitett tdjékoztatd nem
hasznalhato fel egy masikban. Az Unidban a kozzététel egységességét és az engedély
miikodését biztositd harmonizalt keretrendszer hianyaban ezért valdszinli, hogy a tagéllami
jogszabalyok kiilonbségei akadalyozndk az értékpapirok belsd piacanak zavartalan
mukodését. Kovetkezésképpen a belsé piac — kiilonosen a tokepiacok — megfeleld
miikodésének biztositasa ¢és miikodési feltételeinek javitdsa, valamint a fogyasztok ¢s
befektetok magas szintli védelmének garantaldsa érdekében helyénvald a tajékoztatok unids
szintll szabalyozasi keretének meghatarozasa.

Az Europai Parlament és a Tanacs 2014. aprilis 16-1 596/2014/EU rendelete a piaci visszaélésekrol
(piaci visszaélésekrdl szol6 rendelet), valamint a 2003/6/EK europai parlamenti €s tanacsi iranyelv és a
2003/124/EK, a 2003/125/EK és a 2004/72/EK bizottsagi iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél (HL L
173.,2014.6.12., 1. 0.).

HU



HU

o Szubszidiaritas

Ha valamely illetékes nemzeti hatésag jovahagyja a tajékoztatot, a kibocsatd engedélyt kérhet
arra, hogy ezt a tdjékoztatot mas EU-tagallamban is felhaszndlhassa. Ebben a ,,fogad6”
tagallamban nincs sziikség a tdjékoztatoval kapcsolatos tovabbi jovahagydsokra vagy
kozigazgatasi eljarasokra. Ez az engedély azon feltételezés alapjan miikddik, hogy a
tajékoztatd minimalis tartalmdt unidés szinten szabalyozzak a tdjékoztatora vonatkozo
alkalmazand6 szabalyok (az alapszabalyok ¢és a felhatalmazason alapuld, valamint a
végrehajtasi jogi aktusok).

Mivel az engedély jellegét tekintve eurdpai, annak tovabbi javitasat csak EU-s szinten lehet
megvalositani. A lehetséges alternativak, példaul a tagdllami szintii intézkedések nem tudjak
elégséges ¢és eredményes modon megvalositani a tdjékoztatok engedélyeztetésére szolgalod
harmonizalt alap célkitlizését.

Az uniés engedély elobbiekben emlitett szempontjainak egyszerlisitése varhatoan egyenld
versenyfeltételeket biztosit mind a kibocsatok, mind a befektetok szdmara, és hozzajarul a
szabalyozasi arbitrazs elkeriiléséhez. A javasolt reformok vildgos és kovetkezetes jelzést
adnak EU-szerte arr6l, hogy a tajékoztatok rendszere még a pénziigyi valsag alatt is jol
teljesitett, de javitasokra van sziikség ahhoz, hogy 1étrej6jjon azon célcsoportok ténylegesen
egységes piaca, amelyek eddig nem részesiilhettek a tajékoztatok harmonizalt rendszerének
Osszes elonyébdl (kkv-k, gyakori és/vagy masodlagos kibocsatok). Ha a tajékoztatd jobban
elérhetévé valik a kkv-k és a gyakori kibocsatok szamara, ez hozzédjarulhat az emlitett
kibocsatok rendelkezésére 4llo paneurdpai tokebazis elmélyitéséhez. A kkv-k esetében ehhez
kiilon tajékoztatoi rendszert kell kidolgozni, amely tajékoztatok tartalma és formatuma a
kibocsatok €s a befektetok szamara egyarant megfeleld. E cél jelentds mértékben eldsegitheti
a tékepiaci uni6 1étrejottét. E célkitlizéseket a tagallamok dnmagukban nem tudjék elérni, és
azokat unios szinten jobban meg lehet valositani.

. Aranyossag

Osszességében a kivéalasztott opciok célja, hogy csdkkentsék a megfelelésnek az alabbi
célcsoportokra nehezedd terheit: kkv-k, masodlagos kibocsatok, gyakori kibocsatok, nem
részvényjellegli értékpapirok kibocsatoi.

Mindezen csoportok varhatéoan eltér6 mértékben részesednek a reformok nytjtotta
elénydkbol.

A hatasvizsgélat elézetes becsléseket tartalmaz a koltségmegtakaritasokra vonatkozoan,
amelyek az egyetemes regisztracidos okmany ¢és a kkv-k, illetve a masodlagos kibocsatok
szamara javasolt két kozzétételi szabaly bevezetésével kapcsolatban tényszerii €s realis
feltételezéseken alapulnak.

Kkv-k

A nyilvanos kibocsatassal tokebevonasra torekedd kkv-k élvezhetik az uj kozzétételi
szabalyok eldnyeit, beleértve az j kérdés-valasz formatumot, amely véarhatoan csokkenti a
tajékoztatd elkészitésének koltségeit, feltéve, hogy e kkv-k szabdlyozott piacon nincsenek
bejegyezve. Tovabbi megtakaritasok varhatok azon kkv-k szdmara, amelyeket szabalyozott
piacon vagy kkv-tOkefinanszirozasi piacon jegyeznek, mivel rajuk a masodlagos
kibocsatasokra vonatkozo konnyitett kozzétételi szabalyok vonatkoznak (lasd lent). Ha a kkv-
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k az 1) kozzétételi szabalyok alkalmazasahoz folyamodnak, durva becslések szerint ez
Osszességében évi 45 millio EUR értéki kollektiv megtakaritast jelent szamukra.

Masodlagos kibocsatasok

A tagallamok altal benyujtott adatok azt mutatjdk, hogy egy adott referenciaévben
jovahagyott tdjékoztatok mintegy 70%-a olyan tarsasdgok masodlagos értékpapir-
kibocsatasdhoz kapcsolddik, amelyeket mar bejegyeztek szabalyozott piacra vagy
multilateralis kereskedési rendszerbe. A tulajdoni részesedést megtestesitd értékpapirok
tajekoztatoibol rendelkezésre allo adatokat extrapoldlva évente mintegy 700 tajékoztatd
részesedhet a masodlagos kibocsatdsokra vonatkozd konnyitett kozzétételi szabélyok
elényeibdl. A nyilvanos konzultaciobol levont, a tajékoztatd elkészitésének koltségeire
vonatkoz6 adatok azt mutatjak, hogy ez évente mintegy 130 milli6 EUR-nyi megtakaritast
jelenthet.

Gyakori kibocsdatok

A tulajdonviszonyt megtestesitd és a nem részvényjellegli értékpapirok tdjékoztatdira
vonatkoz6 egyetemes regisztracios okmany megnovekedett hasznalata gyorsabb jovahagyasi
folyamatokat eredményezhet, ami 150%-kal (tulajdonviszonyt megtestesitd) illetve 70%-kal
(nem részvényjellegli) novelheti meg a kevesebb mint 10 munkanap alatt kiadott, gyorsitott
jovahagyasok szdmat.

Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok kibocsatoi

A kotvénykibocsatasokra vonatkozo egyetemes, cimletértéktdl fliggetlen t4jékoztatd
kovetelménye 0Osztonzét jelent minden, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir-kibocsatd
szamara, hogy gy valasszdk meg a cimletértéket, hogy az befektetok széles kore szamara
novelje kotvényeik vonzerejét. Cserébe a befektetok széles korében varhatéoan fokozodik a
kotvények adéasvétele iranti érdeklddés, igy novelve az EU vallalatikotvény-piacanak
likviditasat.

Befektetok

A felhasznalobaratabb tajékoztatok, amelyek a kibocsatd sajatos helyzetéhez igazodnak,
kettds elonnyel jarnak: csokkentik a koltségeket és novelik a tdjékoztatonak a potencialis
befektetOkre vonatkoz6 relevancidjat. A kockazati tényezOknek a lényeges és sajatos
kockazatokra torténd Osszpontositdsa segit a befektetoknek abban, hogy meg tudjak
kiilonboztetni a megalapozott befektetési dontés meghozataldhoz elengedhetetleniil fontos
informaciokat.

Az Osszefoglald tdjékoztatd reformjabol és a tajékoztatok kereshetd adatbazisdnak
bevezetésébdl eredd eldnydket mar nehezebb szamszerlsiteni: a hatasvizsgalat e tekintetben
inkabb mindségi értékelést végez. Az osszefoglalo tajékoztatd reformjanak indokoldsa viszont
a befektetési csomagtermékekkel kapcsolatos kiemelt informacidkat tartalmazé
dokumentumok (PRIIPS KID) 0sszefiiggésében tamaszkodik a mar elvégzett munkara.

A nemzeti hatosagok és az ESMA

A javasolt konnyitések varhatéan nem jelentenek jelentds kiaddsokat a nemzeti
koltségvetésekre és a kozigazgatisra. Ezzel szemben az illetékes nemzeti hatdésagoknak
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részesiilniik kell a tajékoztatd egyszerlsitésének elonyeibdl, mivel ez a tdjékoztatok
jovahagyasi folyamatat is megkonnyiti.

Az Osszes tajékoztatd online, az ESMA honlapjan valé kereshetdsége informatikai
tobbletkoltségeket eredményezhet az ESMA szaméra. E koltségek azonban indokoltak,
Osszevetve az alacsonyabb keresési koltségek, és az egyszerli, kozpontositott hozzaférés
eldnyeivel, aminek eredményeként a befektetok és a potencidlis befektetok az EU-ban
kibocsatott értékpapirok szélesebb korébol valogathatnak.

Megfelelési koltségek a kibocsatok szamara

A tény, hogy az atdolgozéds rendelet formajaban torténik, nem lesz lényeges hatassal a
kibocsatokat terheld megfelelési és az illetékes hatésagokat terheld végrehajtasi koltségekre.
A javasolt intézkedéseknek a megfelelési koltségekre és a végrehajtasi koltségekre gyakorolt
hatasat az alabbi 6sszefoglalo irja le.

A masodlagos kibocsatasokra és a kkv-kre vonatkozé 0j kozzétételi szabalyok alacsonyabb
megfelelési koltségeket jelentenek a kibocsatok szamara, ugyanakkor csokkentik az illetékes
hatosdgok munkaterheit, mivel kevesebb informaciét kell kozzétenni és ellendrizni. Ez a
koltségesokkenés még inkabb érinti azokat a kibocsatokat, amelyek eddig nem részesedhettek
ezen szabalyozasok elényeibdl, viszont a jovOben erre jogosultta valnak. Bizonyos koltség
keletkezik azonban azon kibocsatok szamara, amelyek a jelenlegi szabalyokat alkalmazzak,
mivel at kell térnilik az 0j szabalyokra.

A jovOben magasabb megfelelési koltségekre szamitd érdekelt felek azok a kibocsatok,
amelyek jelenleg a tajékoztatd aldli mentesség, valamint a legalabb 100 000 EUR
cimletértékii, nem részvényjellegii értékpapirok kibocsatasara vonatkozo6 konnyitések eldnyeit
¢lvezik. Azon kibocsatok, amelyek egyéb mentességekbdl nem részesednek, mindenképpen
kotelesek tajékoztatot késziteni, vagy a szokéasos szabalyok, az alaptajékoztatd szabalyai vagy
adott esetben a masodlagos kibocsatasokra vonatkozd kiilonleges kozzétételi szabalyok
alapjan.

Az Osszefoglalo tajékoztatd olyan dokumentummad torténd atalakitdsa, amely hasonlit a
kiemelt befektetdi informaciokat tartalmazé dokumentumhoz, szintén a megfelelési koltségek
jelentds csokkenéséhez vezethet, mivel az Osszefoglald terjedelme sokkal kisebb lesz, igy
elkészitése is kevésbé koltséges. Ezen kiviil amennyiben az értékpapir mind e rendelet, mind
pedig az 1286/2014/EU rendelet hatalya ala tartozik, a kibocsatokat sjt6 megfelelési
koltségek €s adminisztrativ terhek minimalisra csokkentése céljabol engedélyezni kell a
kiemelt informécidkat tartalmazd dokumentum tartalmanak teljes Gjrafelhasznélésat.

. A jogi aktus tipusanak megvalasztasa

A tajékoztatokrol szo6ld 2003-as irdnyelv még a 2010-es reform utan is szdmos olyan esetet
eredményezett, amelyek soran a tagallamokban a tdjékoztatokrdl szo6lo iranyelv heterogén
végrehajtasa volt megfigyelhetd. A tajékoztatokrol szold iranyelv rendeletté torténd
atalakitdsa megoldast jelent azokra a problémdakra, amelyek jellemzden az irdnyelv
csokkenti az Unid-szerte tapasztalhaté sokféle és fragmentalt szabalyokat, a tékepiaci unid
céljaival dsszhangban.

Az egységes szabalykonyv szintén megsziinteti azt a problémat, amely szerint még a nemzeti
jogszabalyok kozotti viszonylag kis eltérések miatt is a hatdrokon atnyulé tokebevonas vagy -
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befektetés irant érdeklddd kibocsatoknak és befektetoknek Ossze kellett vetniiik a nemzeti
szabalyokat annak biztositdsdhoz, hogy teljes mértékben megértettétk a vonatkozo
jogszabalyokat és be is tartjdk azokat. A rendelet hasznalatival ezek az eredménytelen
keresési koltségek elkeriilhetok. A tajékoztatokrol szolo jelenlegi iranyelvet atiiltetd nemzeti
jogszabalyoknak a javasolt rendelethez torténd kiigazitasat eldsegitheti a tény, hogy a jelenleg
érvényes végrehajtd intézkedések mar most is rendelet formajaban 1éteznek. Az elényben
részesitett lehetéség ezért az, hogy a tdjékoztatokrdl szo6ld iranyelvet rendeletté kell
atalakitani.

3. AZ UTOLAGOS ERTEKELESEK, AZ ERDEKELT FELEKKEL
FOLYTATOTT KONZULTACIOK ES A HATASVIZSGALATOK
EREDMENYEI

. A jelenleg hatalyban 1év6 jogszabalyok utdélagos értékelése / célravezetfségi
vizsgalata

A tajékoztatorol szold iranyelv bekeriilt az Eurdpai Bizottsag REFIT-programjaba. Ennek az
értékelésnek a részletei az alabbi, ,,Célravezetd szabalyozas és egyszeriisités” cimii részben
olvashatok.

. Konzultacio az érdekelt felekkel

A mindségi jogalkotasrol szolo irdnymutatdsban (SWD(2015) 111 final) leirt mindségi
jogalkotas elveinek, valamint a kapcsolodd eszkoztarnak valdé megfelelést nyilvanos
konzultacid lefolytatdsaval biztositottak, amelyre 2015. februar 18. és majus 13. kozott keriilt
sor. Osszesen 182 valasz érkezett, amelybdl 124 szervezetektdl (egyesiiletektdl) és
tarsasagoktol (bankok, tézsdék, kozdsségi finanszirozasi platformok), 22 valasz hatdsagoktol
(tagallamok, illetékes nemzeti hatosagok ¢s az ESMA), 36 valasz pedig maganszemélyektol
szarmazott. Orszag szerinti lebontasban a valaszok 21%-a Németorszagbol (38 valasz), 21%-a
az Egyesiilt Kirdlysagbol (37 valasz), 11%-a Franciaorszagbol (20), 9,5%-a Belgiumbol (17)
érkezett, a fennmaradoé rész a tobbi tagallam kozott oszlott meg.

A konzultaciok soran az érdekelt felek széles korben tamogattak a feliilvizsgélatot és a
javasolt lehetdségeket. Minden érdekelt fél, igy a tagallamok is tdmogattak azt az altalanos
célt, amely szerint konnyiteni kell a gyakori kibocsatok, méasodlagos kibocsatasok és a kkv-k
szamara a tajékoztatdt, hogy ne kelljen sziikségtelen és ismétlddo informacidkat megadniuk.
Az érdekelt felek kozossége az 0Osszefoglald tajékoztatd 1j, a kiemelt informdaciokat
tartalmazé dokumentumon alapuld formatumanak 1étrehozasat, valamint az ESMA
tajékoztatokat tartalmazd kdzponti tarold mechanizmusat is timogatta.

. Hatasvizsgalat

A hatédsvizsgalat szdmos szakpolitikai lehetdséget vizsgalt, amellyel megvalodsithatjak a
tajékoztatot elkészitd tarsasdgok (kiilondsen a kkv-k) adminisztrativ terheinek csokkentésére
iranyul6d célt, valamint azt, hogy a tdjékoztatdt a potencidlis befektetOk szamara még
értekesebb informacios eszkdzz¢é tegyék. A hatasvizsgalat azt is értékelte, hogy a nem
részvényjellegli értékapirok kibocsatdsanal hogyan lehet elmélyiteni a befektetéi bazist
(cimletérték nagysaga).
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Az alabbi tablazat 6sszefoglalja a kiilonféle konnyitéseket és a kivalasztott befektetovédelmi
intézkedéseket, valamint a relevans érdekelt felekre, illetve az érdekelt felek miikddési piacara

gyakorolt hatasukat.

Elényben részesitett
szakpolitikai opcio

Az érdekelt felekre gyakorolt
koltséghatas

Az érintett
piacokra/dgazatokra
gyakorolt hatis

10 milli6 EUR-ra valtozik
a kibocsatas legmagasabb
ellenértéke, amely alatt a
tagallamok donthetnek
ugy, hogy belfoldi
kibocsatasoknal nem
irjak el6 az EU-
tajékoztatot

A tagallam dontésétdl fliggden
mintegy 100 tajékoztatora (az évente
jovahagyott tajékoztatok mintegy
3%-ara) mar nem vonatkozhat az
uniods tajékoztatd kotelezettsége.

A koltségmegtakaritasok attol
fiiggnek, hogy a tagallam
mentesiti-e a 10 millio EUR
alatti teljes ellenértékii belfoldi
kibocsatasokat.

Konnyitett kozzétételi
szabalyok masodlagos
kibocsatas esetén

Jelentds piaci potencialt jelent, mivel
az egy adott évben jovahagyott,
tulajdonviszonyt megtestesitd
értékpapirok tajékoztatoinak mintegy
70%-a ,,masodlagos kibocsatasokra”
vonatkozik, ami azt jelenti, hogy ez
935, tulajdonviszonyt megtestesitd
értékpapir tajékoztatdjabol 700-at
érint. Osszességében az éves
megtakaritasok 0sszege mintegy 130
millidra becsiilhetd.

A tulajdonviszonyt megtestesitd
értékpapirok piacara gyakorolt
hatas: a masodlagos
kibocsatasok novekedése
elésegiti a sikeres elso
nyilvanos kibocsatas utani
sajattoke-bevonast, ami jelentés
mértékben hozzajarulhat a
tokepiaci unio létrejottehez.

Felhigitas
kiiszobértékének emelése
a tajékoztato aldli
mentességhez
szabalyozott piacra
torténo bevezetés esetén
(1. cikk (4) bekezdés a)
pont)

Tajékoztatonként akar 1 millios
koltségmegtakaritas, ha a kinnlevo
értékpapirok kevesebb mint 20%-at
vezetik be a szabalyozott piacra.

A tulajdonviszonyt megtestesitd
értékpapirok piacara gyakorolt
hatas:

a masodlagos kibocsatasok
novekedése a tokepiaci unidval
Osszhangban eldsegiti a
sajattoke-bevonast.

Egyetemes regisztracios
okmany gyakori
kibocsatok szamara a
szabalyozott piacokon
vagy multilateralis
kereskedési
rendszerekben

Jelent6s piaci potencial, mivel
jelenleg a tulajdonviszonyt
megtestesito értékpapirok
tajékoztatoinak csupan 20%-a, a nem
részvényjellegii értékpapirok
tajékoztatoinak (az alaptdjékoztatd
kivételével) pedig 32%-a részesedik
a 10 napnal rovidebb jovahagyasi
1d6szakbol. Vegyiik Franciaorszag
példajat, ahol kdzel két évtizede
miikddik hasonl6 rendszer: az
egyetemes regisztracids okmany ezt
az aranyt 50%-ra ndvelheti a
tulajdonviszonyt megtestesitd
értékpapirok (= 370 tajékoztatd/év az
egész EU-ban), és 55%-ra a nem
részvényjellegi értékpapirok (= 838
tajékoztatod/év az egész EU-ban)
kibocsatasai esetében.

A gyorsitott jovahagyas a
tulajdonviszonyt megtestesitd
értékpapirok és a nem
részvényjellegii értékpapirok
gyakori kibocsatoi szamara
hozhat elényoket.

Az 5 napra csokkentd
jovahagyasi ido csokkenti a
koltségeket és lehetové teszi a
gyakori kibocsatok szamara,
hogy toke- vagy hitelbevonas
céljabol kihasznaljak a piaci
lehetoségeket.

Egységes tajékoztato a
szabalyozott piacokon

A szabalyozott piacon jegyzés
céljabol készitett, nem

Az alacsonyabb cimletértékek
fokozottabb adéasvételi
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Elényben részesitett
szakpolitikai opcio

Az érdekelt felekre gyakorolt
koltséghatas

Az érintett
piacokra/agazatokra
gyakorolt hatas

jegyzett, nem
részvényjellegii
értékpapirok
vonatkozasaban (a kettos,
nagybefektet6i / lakossagi
rendszer eltorlése)

részvényjellegli értékpapiroknal az
Osszefoglaldt is tartalmazo
tajékoztato sziikségességébol eredd
mérsékelt novekedés. A novekedést
kelléen tompithatja a
felhatalmazason alapul6 jogi
aktusokban megadott, nem
részvényjellegii értékpapirok
tajékoztatoja egységes sablonjanak
kialakitasa.

érdeklodést eredményeznek,
ami javitja a likviditast és a
befektetdi bazist az unios
kotvénypiacokon. A portfoliok
diverzifikacidja kedvez a
befektetoknek.

A nem részvényjellegii
értékpapir nyilvanos
kibocsatasara vonatkozo
100 000 EUR-s mentesség
eltorlése

Nem részvényjellegii értékpapirok
nyilvanos kibocsatasa céljabol
készitett tajékoztatd
szlikségességébol eredd novekedés.
Valosziniileg kompenzalja az egyéb
mentességek megléte (mindsitett
befektetok / 100 000 EUR értéki
minimalis kotelezettségvallalas).
Ellensulyozza a vallalati kdtvények
nagyobb piaca altal nyujtott elény.

Az alacsonyabb cimletértékek
fokozottabb adasvételi
érdeklodést eredményeznek,
ami javitja a likviditast az unios
multilateralis kereskedési
rendszerekben. A portfoliok
diverzifikacidja kedvez a
befektetoknek.

Kiilon kozzétételi
szabalyok kkv-k szamara

Potencialisan 320, kkv-k altal
elkészitett tajékoztatd részesiil az vj,
kkv-barat tajékoztatd elonyeibol,
amelynek varhaté eredménye
mintegy 45 millids éves
megtakaritas. Az elébbiekben
emlitetteken til tovabbi
megtakaritasok keletkezhetnek, ha
beindul a kérdés-valasz formatum.

A kevésbé koltséges és
felhasznalobaratabb kkv-barat
tajékoztato segitségével tobb
kkv léphetne be a multilateralis
kereskedési rendszerekbe/kkv-
tékefinanszirozasi piacokra. Ha
tobb kkv-t jegyeznek e
piacokon, az elésegitheti a
befektetdi portfolio

crer

A kiemelt informaciokat
tartalmazo dokumentum
alapjan kidolgozott
osszefoglalo tajékozato

A tulajdonviszonyt megtestesitd és
nem részvényjellegii értékpapirok
kibocsatoi élvezhetik azt a
rugalmassagot, hogy révid
szovegeket fogalmazhassanak meg,
¢és a rendelkezésre allo egyes cimek
alatt lényeges informaciokat
gyljtsenek dssze a tajékoztatobol. A
kibocsatok tovabba a meglévo
kiemelt informacidkat tartalmazo
dokumentum tartalmat is
felhasznalhatjak az 6sszefoglald
tajékoztatoban.

A lakossagi befektet6k szamara
elonyos, hogy az 6sszefoglalo
atdolgozasa soran maximalis
oldalszdmot is megadtak. A
kiemelt informaciokat
tartalmazo dokumentumon
alapulo, elére
meghatarozott/felhasznalobarat
cimsorok lehetévé teszik a
beruhazasi lehetdségek
egyszeriibb 6sszehasonlitasat.

Elektronikus kozzététel
(az ESMA altal
iizemeltetett kozponti
tarolasi mechanizmus)

Az egyetlen hozzaférési pont
elésegiti a keresést, végrehajtast és
noveli a tajékoztatd
engedélyeztetésének hatékonysagat.

A tajékoztatokhoz valo online
hozzaférés elengedhetetlen
eszkdze, amely lehetové teszi az
Osszehasonlithatdsagot és
elésegiti a tokepiaci uniod
célkitiizéseit.
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Az elényben részesitett lehetdségek koziil tobb kiegésziti egymast. Példaul a gyakori
kibocsatokra vonatkozd egyetemes regisztracios okmany kiegésziti a masodlagos
kibocsatasokra vonatkozo konnyitett tajékoztatot, a két lehetdség kombinacidja pedig olyan
megtakaritasokat eredményezhet, amelyeket az e hatdsvizsgalatban foglalt elemzés nem tart
fel (amely a két lehetOséget egymastol kiilon vizsgalja). Ugyanigy a kiemelt informaciokat
tartalmazd megerdsitett dokumentumként megjelend Osszefoglald tajékoztatdé horizontalis
jellege kovetkeztében megerdsiti a két kiilonalld rendszert, kiilonosen a kkv-k
vonatkozasaban: példaul a kkv-t jegyezhetik kkv-tOkefinanszirozasi piacon, kihasznalva a
kérdés-valasz formatumu tdjékoztatd nyujtotta kumulativ elénydket, amely cserébe a kiemelt
informaciokat tartalmazé megerdsitett dokumentum elemeit is tartalmazza.

Tovabba a nem részvényjellegli értékpapirok cimletértékére vonatkozo horizontélis
kezdeményezés a vallalati addssag elmélyiiltebb és likvidebb masodlagos piacanak
koszonhetden minden kibocsatonak kedvez. Megint csak a kkv-k és a gyakori kibocsatok
elényére szolgadl a kiemelt informacidkat tartalmazd megerdsitett dokumentumon alapuld
Osszefoglalo, a vonatkozo kozzétételi szabalyok és a legalabb 100 000 EUR cimletérték{i nem
részvényjellegli értékpapirok kibocsatasat 0sztonzé rendelkezések eltorlése.

A hatéasvizsgalat ezért megallapitja, hogy a javasolt ,,csomag” eredményeként, a kozzétételi
dokumentumok megfeleldségének javitasaval és végiil a tajékoztaton alapuld értékpapirok
valasztékanak bovitésével csokkennek a kibocsatok adminisztrativ terhei, a kkv-k
konnyebben és olcsdbban hozzaférnek a tékepiacokhoz, és javul a befektetok védelme. Ennek
megfelelden tobb, tdjékoztaton alapuld értékpapirt lehet hatarokon 4tnyalé modon
kibocsatani, és fokozdodik az atlathatdsag és az 6sszehasonlithatosag.

Meg kell azonban jegyezni, hogy a tajékoztatokrol szolo iranyelv az Unioban forgalmazott
pénziigyi eszkdzoknek csupan toredékére vonatkozik, és csak egyetlen a tékepiacok
mukodését befolyasold tobb tényezd kozott. A javasolt intézkedéseket ezért a tadgabb
tokepiaci uniordl szold cselekvési terv Osszefliggésében kell vizsgdlni, amelynek részét
képezik.

. Célravezeto szabalyozas és egyszeriisités

2014 juniusdban a tdjékoztatordl szo6ld iranyelv bekeriilt a REFIT programba
(COM(2014)368). A REFIT programba val6 bekeriilés indokolt volt, mivel az érdekelt felek
aggalyaikat fejezték ki a tajékoztatd elkészitésének és illetékes hatosaga altali jovahagyasanak
magas koltségeivel kapcsolatban.

Az irdnyelv értékelésére 2015-ben keriilt sor annak biztositasara, hogy az eredmények idében
rendelkezésre alljanak az iranyelv alkalmazéasardl szolo jelentés elkészitéséhez, amelyet az
Eurdpai Bizottsagnak legkésobb 2016. januar 1-ig kell megkiildenie az Eurdpai Parlament és
a Tanacs részére (a 2010/73/EU iranyelv 4. cikke). Ez az ¢értékelés az iranyelv
eredményességét, hatékonysagat, kovetkezetességét, relevancidjat és az altala nyujtott
tobbletértéket vizsgalja. Az értékelés a Bizottsag hatasvizsgalatdnak mellékletében talalhato,
megallapitdsai a kdvetkezok.

2003-as elfogadasakor a 2003/71/EK iranyelv két, a jegyzési tajékoztatokrol (1980) és a
tajékoztatokrol (1989) szo6ld iranyelv helyébe 1épett, amely iranyelveket az érdekelt felek
keményen biraltak, mivel jelentdsen eltérd gyakorlatokat tettek lehetévé az Unioban, és a
fogad6 tagallami hatosdgok komoly dontési szabadsagan alapuld kolcsonds elismerés
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rendszerén alapultak (beleértve példaul azt is, hogy eldirhattak a teljes tajékoztatonak a
fogado tagallam hivatalos nyelveire torténd leforditasat).

Ezzel 6sszehasonlitva a tajékoztatokrol szold iranyelv esetében méltathatd, hogy eldsegitette a
hatarokon atnyuld tOkebevondst Eurdpdban, koszonhetden az ,.egységes engedély” elve
alkalmazésanak, amely azt vonta maga utan, hogy csupan egy sor kozzétételi dokumentumot
hagyhatott jova a székhely szerinti orszdg illetékes hatosaga, ¢€és csak ezeket a
dokumentumokat kellett az EU-ban nyilvanos kibocsatas és/vagy szabalyozott piacra torténd
bevezetés ceéljabol elfogadni. A tajékoztatokrol szolo iranyelv hozzajarult az egységes eurdpai
értékpapirpiac 1étrehozésahoz, amit nem szabad aldbecsiilni, igy az irdnyelv e tekintetben
mérfoldkonek szamit.

Ezzel egyiitt a 2010-es feliilvizsgalat helyesen azonositott egy sor hidnyossagot a 2003/71/EK
iranyelvben, amelyek érintették az egyes koncepcidk jogi egyértelmiiségét, €s alaastak a piaci
hatékonysag (thlzott szabdlyozasi terhek teriilete) és a befektetok védelme (a kozzétett
informaci6 mindsége, olvashatdésaga ¢és 1ényegessége) kozotti megfeleld egyenstly
felallitasaban tanusitott hatékonysagat. A 2010/73/EU iranyelv e hianyossagok kezelésére
célzott valtoztatasokat vezetett be.

Hérom évvel a 2010/73/EU iranyelv alkalmazasa utan a statisztikai adatok €s az érdekelt felek
visszajelzései azt sugalljak, hogy a korabbi feliilvizsgélat soran felallitott diagnozis a mai
napig érvényes. S6t, ugy tlinik, hogy az akkoriban azonositott trendek (feleldsségi fedezetként
hasznalt tajékoztatd, a lakossagi befektetok keriilik a tdjékoztatdkat és azok Osszefoglaloit, a
kozzétételi kovetelmények nem megfeleld sulyozasa az eredeti nyilvanos kibocsatasok ¢€s
masodlagos kibocsatasok kozott) tovabbra is fenndllnak, vitathatd modon azért, mert a
modositod iranyelvben foglalt jogorvoslatok vagy nem hoztdk meg a vart eredményeket (az
Osszefoglald tajékoztatd), vagy nem voltak kellden ambicidzusak (az aranyos kozzétételi
szabalyok), vagy mert a 2010/73/EU iranyelv nem tartalmazott az ezek kezelését célzd
intézkedéseket.

Az értékelés sordn azonositott hianyossagok tekintetében helyénvald a tajékoztatordl szolo
iranyelvet alaposan feliilvizsgalni. Kiilonosen a 2010-es feliilvizsgélatban foglalt mdédositasok
tekintetében helyénval6 tjra foglalkozni az ,,aranyos kozzétételi szabalyokkal” (a kkv-k, kis
piaci tékeértékli kibocsatok és a jogosultsagi kibocsatasok tekintetében) és az Osszefoglald
tajékoztatoval, mivel a 2010/73/EU irdnyelv altal bevezetett moddositdsok nem érték el
célkittizéseiket.

. Alapjogok

A tajékoztatok rendszerére vonatkozd jovobeli jogalkotasi intézkedéseknek a megfeleld
szankciokkal egyltt meg kell felelniiik az Eurépai Unid alapjogi chartdjdban foglalt
vonatkoz6 alapjogoknak, és kiilonos figyelmet kell forditani a jogalkotasi intézkedések
sziikségességére €s aranyossagara. Csak az Eurdpai Unid alapjogi chartdjanak a személyes
adatok védelmére (8. cikk), a vallalkozas szabadsagara (16. cikk) és a fogyasztovédelemre
(38. cikk) vonatkoz6 részei relevansak bizonyos mértékben. E jogok és szabadsdgjogok
korlatozasat az Eurdpai Unid alapjogi chartdjanak 52. cikke engedélyezi. A fent
meghatarozott célok dsszhangban vannak az EU-nak az alapvetd jogok tiszteletben tartasara
vonatkoz6 kotelezettségével. Ugyanakkor e jogok ¢és szabadsagjogok gyakorlasa csak
jogszabalyi uton, e jogok és szabadsagjogok Iényegének tiszteletben tartdsa mellett
korlatozhatd. Az aranyossag elvére figyelemmel, korladtozdsukra csak abban az esetben
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keriilhet sor, ha az elengedhetetlen és ténylegesen az Unid altal elismert altalanos érdeki
célkitlizéseket vagy masok jogainak €s szabadsagjogainak védelmét szolgalja.

A tajékoztatoval kapcsolatos jogszabalyok esetében az alapvetd jogok korlatozasat indokold
altalanos érdekii célkitlizés a piac integritasanak biztositasa. A vallalkozas szabadsagara
hatassal lehet, hogy teljesiteni kell bizonyos kozzétételre, jovahagyasra €s benyujtasra
vonatkoz6 kovetelményeket annak érdekében, hogy a befektetési lancban biztositott legyen az
érdekek Osszehangoldsa, valamint annak biztositdsa érdekében, hogy a potencialis befektetok
prudens modon jarjanak el. Ami a személyes adatok védelmét illeti, a tajékoztatoban bizonyos
informaciok kozzététele sziikséges lehet annak biztositasa érdekében, hogy a befektetdk el
tudjak végezni eldzetes vizsgalatukat. Megjegyzendd azonban, hogy ezek a rendelkezések
mar jelenleg is hatdlyban vannak az unids jogban. Valamennyi javasolt jogalkotési intézkedés
garantalja az alapvetd jogok korlatozasdhoz viszonyitott aranyossagot.

Mas szoval e rendelet célkitlizése, hogy egyensulyt teremtsen egyrészrél a befektetok
védelmének biztositasa és a kibocsatokat sujtdo adminisztrativ terhek kozotti kompromisszum,
masrészrdl a toke belsd piacdnak €s a tokepiaci unidnak az erdsitése és a nemzeti €s helyi
piacok kell6 rugalmassaganak megdrzése kozotti kompromisszum kozott.

4. KOLTSEGVETESI VONZATOK

A javaslatnak az ESMA tekintetében kétféle koltségvetési vonzata is lesz: egyrészrdl az
ESMA-nak szabalyozastechnikai és végrehajtas-technikai standardokat kell kidolgoznia,
masrészrol frissitenie kell a tdjékoztatok altala lizemeltetett nyilvantartasat, és at kell azt
alakitania egy keresdeszkozzel rendelkezd online tarolasi mechanizmussa, amelyet a
nyilvanossag arra hasznalhat, hogy egy helyen ingyenesen megtekintse és dsszehasonlitsa az
unids tajékoztatokat. Tovabba a tarolasi mechanizmusban 0sszegytijtott adatok lehetdvé teszik
az ESMA szdmara, hogy részletes statisztikakat dolgozzon ki az EU-ban jévahagyott
tajékoztatokrol, és éves jelentést készitsen.

Az e javaslatot kiséré pénziigyi kimutatdsban az ESMA-ra vonatkozo6 koltségvetési vonzatok
értékelése is megtalalhato.

A javaslatnak a kozoOsségi koltségvetésre gyakorolt hatisa a Bizottsagnak az ESMA
finanszirozasabol vallalt negyven szazalékos részesedését jelenti.

5. EGYEB ELEMEK
. Végrehajtasi tervek, valamint a nyomon kovetés, az értékelés és a jelentéstétel
szabalyai

Az 10j rendelet hatdsanak nyomonkovetését az ESMA-val és az illetékes nemzeti hatosagokkal
egylittmiikddve kell elvégezni az Unidban jovahagyott tajékoztatokrol szolo éves jelentések
alapjan, amelyeket az ESMA-nak évente kell elkészitenie. E jelentések kiilondsen azt kdvetik
nyomon, hogy Unid-szerte milyen mértékben hasznaljak a kkv-kre és a masodlagos
kibocsatasokra vonatkozo kozzétételi szabalyokat, valamint a gyakori kibocsatokra vonatkozé
egyetemes regisztracids okmanyt.
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A tajékoztatokra vonatkozo feliilvizsgalt szabalyokat hatalybalépésiik utan 6t évvel kell
értékelni. Gondos ellendrzéssel kell feltarni, hogy elérték-e a megfogalmazott célkitlizéseket.
A megfogalmazott célkitiizések elérésének mérését szolgald fobb paraméterek a kovetkezok:

— az évente a masodlagos kibocsatasokra és a kkv-kre vonatkoz6 kozzétételi szabalyok
alapjan jovahagyott tajékoztatok szama; a sikert a bevezetésre vonatkozo, fentiekben
megallapitott és a csatolt hatdsvizsgalatban talalhato becslések alapjan kell mérni;

— azon tajékoztatok szama, amelyek a gyorsitott jovahagyas céljabol éltek a fentiekben
leirt egyetemes regisztracios okmany nyujtotta elonyokkel;

— a jovahagyashoz sziikséges id6 altalanos csdkkenése, ami az egyetemes regisztracios
okmany bevezetésébdl ered,

— lakossagi befektetok ardnya a nem részvényjellegli, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok befektetdi korében (a siker fokmérdje a nem részvényjellegii értékpapir-
kibocsatasok cimletértékének csokkenése);

— a tajékoztatd elkészitésének és jovahagyasanak koltsége az aktudlis koltségekhez
viszonyitva;

— a mas tagallamokba engedélyezett tajékoztatok aranya.

A fenti mérésekhez sziikséges inputadatok forrasa elsdésorban az ESMA (beleértve az
elébbiekben emlitett éves jelentéseket) és a kereskedési helyszinek. Tanulmany vagy felmérés
elkészitésére lesz sziikség a tajékoztatod elkészitésével és jovahagyasaval jard koltségek ¢és a
jelenlegi koltségek kozotti dsszehasonlitashoz sziikséges informaciok osszegylijtéséhez.

. A javaslat egyes rendelkezéseinek részletes magyarazata
A tajékoztatokra vonatkozo kotelezettség hatalya (1., 3. és 4. cikk)

A javaslat 1. cikke egységes szerkezetbe foglalja a tdjékoztatokrol szolo jelenlegi iranyelv
valamennyi olyan cikkét, amely a tajékoztatora vonatkozo kovetelmény hatalyara vonatkozik.
Az 1. cikk (3) és (4) bekezdése ezen beliil szamos olyan koriilményt hataroz meg, amelyek
fennallasa esetén az értékpapirok nyilvanos kibocsatdsa vagy szabalyozott piacra torténd
bevezetése nem tartozik a tajékoztatd kdzzétételére iranyuld kovetelmény hatalya ala.

Mig a hatalyra vonatkozo rendelkezések nagy része valtozatlan marad, a javaslat az 1. cikk
(3) bekezdésének d) pontjdban és a 3. cikk (2) bekezdésében 1) kiiszobértékeket (500 000
EUR illetve 10 000 000 EUR) allapit meg, hogy ezaltal biztositsa a jogi egyértelmiiséget.

A 2003/71/EK iranyelv értelmében a tajékoztatd elkészitésére irdnyuld kovetelmény legaldbb
5 000 000 EUR teljes ellenértékii értékpapir-kibocsatasokra vonatozik, és ezen 0sszeg alatt a
tagallamok szabadon allapithatjdk meg nemzeti szabdlyaikat (jelenleg 17 tagéallam irja eld
tajékoztatd elkészitését az 5 000 000 EUR kiiszobérték alatt). Az 1. cikk (3) bekezdésének d)
pontja ugy rendelkezik, hogy e rendelet értelmében 500 000 EUR ellenérték alatti értékpapir-
kibocsatasoknal nem kell tajékoztatot késziteni. Ezzel a rendelet elismeri, hogy a tajékoztatd
elkészitésének koltsége nem 4ll aranyban a varhatd bevételekkel, ha a nyilvanos értékpapir-
kibocsatas ellenértéke 500 000 EUR-nal kevesebb, ami az értékpapir-alapti kozosségi
finanszirozési platformokra jellemzd. A kis Osszegli kibocsatasok azon korének bdovitése,
amelyekre nem vonatkozik az e rendelettel 1étrehozott harmonizalt tajékoztatd, azonban nem
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zarja ki, hogy a tagéallamok az ilyen méretli kibocsatasoknal eléirjak a kozzététel megfeleld
formait, amennyiben a tagallamok e kovetelményeket ardnyosan allapitjdk meg, és az

cres

Mig a 3. cikk egyértelmiivé teszi, hogy a tajékoztatd eldzetes kozzététele a nyilvanos
kibocsatashoz és az Unidban taldlhaté vagy ott miikodd szabalyozott piacra torténd
bevezetéshez kotelezo, a (2) bekezdés egy opcionalis mentességi mechanizmust allapit meg,
amelyrdl a tagallam szabadon donthet. A tagallamoknak lehetdségiik van arra, hogy az e
rendelettel 1étrehozott harmonizalt tajékoztatd kotelezettsége aldl mentesitsék azokat az
értékpapir-kibocsatasokat, amelyek teljes ellenértéke 500 000 EUR és legfeljebb 10 000 000
EUR kozott van. Ez a mentesség csak olyan belfoldi kibocsatasokra vonatkozik, amelyeknél
nem kell a fogadd tagallamnak értesitést kiildeni az engedélyrdl. Azok a tagallamok, amelyek
joghatosaguk teriiletén ezt a mentességet kivanjak alkalmazni, errdl értesitik a Bizottsagot és
az ESMA-t, és jelzik a joghatosagukban a tajékoztatok alol mentesitett belfoldi kibocsatasok
legnagyobb ellenértékét.

Fogalommeghatarozasok (2. cikk)

A fogalommeghatdrozasokkal kapcsolatos legfontosabb valtozas a kkv-k fogalmat érinti,
amely mostantol magaban foglalja mind a 2003/71/EK iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének f)
pontjaban meghatarozott kkv-ket, valamint a 2014/65/EU iranyelvben meghatarozott kkv-ket,
azaz 200 milli6 EUR-ra emeli azt a 100 milli6 EUR-s kiiszobértéket, amely koradbban a
2003/71/EK iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének t) pontjaban a ,.kis piaci tokeértékii tarsasag”
fogalmat hatarozta meg.

Onkéntes tdjékoztatok (4. cikk)

A 4. cikk lehetévé teszi a kibocsatok szdmara, hogy az unids tajékoztatot valasszak. Ha az
illetékes hatdsag jovahagyja az ilyen ,,0nkéntes” alapon elkészitett tajékoztatot, az ugyanolyan
jogokat és kotelezettségeket von maga utan, mint az e rendelet altal megkovetelt tdjékoztato,
azaz a kibocsatot feljogositja az unios engedély hasznalatara.

Ertékpapirok késébbi vijraértékesitése / Lakossagi viszonteladds (5. cikk)

Egyes piacokon az értékpapirok forgalmazasa lakossagi viszonteladas (,,retail cascade®) tjan
torténik. Lakossdgi viszonteladdsra jellemzéen akkor keriil sor, ha az értékpapirokat
kozvetitdk utjan, nem pedig kozvetleniil a kibocsatod altal értékesitik a (nem mindsitett)
befektetoknek. Az 5. cikk pontositja, hogyan kell alkalmazni a tijékoztatd elkészitésére €s
naprakéssz¢ tételére vonatkozod kovetelményt, valamint a feleldsségre ¢s kotelezettségre
vonatkoz6 rendelkezéseket, amikor az értékpapirt a kibocsatd pénziigyi kozvetitdkon
keresztiil hozza forgalomba, és akar tobb honappal késobb azt lakossagi befektetoknek
értékesitik tovabb, egy vagy akar tobb tovabbi kozvetdi szint bevonasaval. A kibocsatd vagy
az ajanlattevd altal elkészitett, és az értékpapirok pénziigyi kozvetitok altali végleges
értékesitése vagy barmely késObbi ujraértékesitése idején a nyilvanossag rendelkezésére
bocsatott érvényes tdjékoztatonak elegendd informacidt kell adnia a befektetoknek ahhoz,
hogy megalapozott befektetési dontést hozhassanak. Ezért az értékpapirokat kihelyezo vagy
késobb tujraértékesitd pénziigyi kozvetitOknek lehetdséget kell biztositani arra, hogy a
kibocsatd vagy az ajanlattevd altal kozzétett eredeti tdjékoztatora tamaszkodjanak,
amennyiben e tajékoztatd érvényes és azt megfelelden kiegészitették, és az ilyen tdjékoztatod
elkészitéséért felelds kibocsatd vagy ajanlattevd beleegyezik annak hasznalataba. Ez esetben
egy¢éb tajékoztatokra nem lehet sziikség. Ha azonban az eredeti tdjékoztatd elkészitéséért
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felelés kibocsatd vagy ajanlattevd nem egyezik bele annak hasznalatdba, a pénziigyi
kozvetitdnek 1) tajékoztatot kell kozzétennie. A pénziigyi kozvetitd Ugy hasznalhatja az
eredeti tajékoztatot, hogy annak vonatkozo részeit hivatkozassal atemeli az 0j tajékoztatoba.

A tajékoztato dsszefoglaloja (7. cikk)

A 7. cikk figyelembe veszi a nyilvanos konzultacié sordn kifejezett altalanos véleményeket,
amelyek szerint a 2010/73/EU modosito iranyelv altal bevezetett 6sszefoglald formatuma nem
felelt meg a céloknak. Az 1 Osszefoglalo alapvetden a lakossagi befektetési
csomagtermékekrol, illetve biztositasi alapu befektetési termékekrdl szol6 (PRIIPS) rendelet
altal eldirt, kiemelt informacidkat tartalmaz6é dokumentumon alapul, kinyomtatva legfeljebb 6
db A4-es oldalbol allhat (olvashatd betliméret hasznalataval). A 11. cikk (2) bekezdésében
meghatarozott feleldsségi rendszer a 2003/71/EK iranyelvhez képest nem valtozik: feleldsség
csak akkor kotddik az 6sszefoglalohoz, ha az félrevezetd, pontatlan vagy nem all 6sszhangban
a tdjékoztatd egyeb részeivel. A figyelmeztetéseket tartalmazd szokdsos rész mellett az
Osszefoglald harom f6 részbdl all, amelyek a kibocsatora, az értékpapirra, valamint a
kibocsatasra/bevezetésre vonatkozo kiemelt informdaciokat tartalmazzadk. Minden egyes
résznél altalanos cimsorok, valamint azok tartalmara vonatkozo6 jelzések keriiltek bevezetésre,
de a kibocsatoknak moédjuk nyilik arra, hogy révid szoveges részeket készitsenek, és
kivalasszdk a lényeges informéciokat. A lakossagi befektetési csomagtermékekrdl, illetve
biztositasi alapt befektetési termékekrél szolo rendelet hatalya ald tartozo értékpapirok
esetében a kibocsatd az Osszefoglald értékpapirokrol szold részét helyettesitheti a kiemelt
informaciokat tartalmazé dokumentum tartalmaval. Az 0sszefoglald maximalis terjedelmére
vonatkoz6 korldtozas enyhébb azokban az esetekben, amikor az Osszefoglald tobb, csak
nagyon kevés részlet tekintetében eltérd értékpapirra terjed ki. Az informacidk hivatkozassal
torténd beépitésének a 2003/71/EK iranyelv 11. cikkének (1) bekezdésében meghatarozott
tilalma tovabbra is fennmarad, hogy az dsszefoglald ne valjon a linkek és kereszthivatkozasok
egyszert gylijteményéve.

Az alaptajékoztato (8. cikk)

A 8. cikk célja, hogy pontositsa az alaptajékoztatd feladatat, ami a 2003/71/EK iranyelvhez
képest tobbnyire valtozatlan marad, a kdvetkezd pontok kivételével. Az alaptijékoztatd most
mar mindenfajta nem részvényjellegli értékpapir vonatkozasaban elkészithetd, nem csupan a
kibocsatéasi programok keretében vagy a hitelintézetek altal folyamatosan vagy ismétlédden
kibocsatott értékpapirok esetében. Mostantol tobb dokumentumbdl allo alaptajékoztatd
(Ggynevezett hdrom részes tajékoztatd) is készithetd, és az alaptijékoztatd regisztracios
okméanya egyetemes regisztracids okmany is lehet. Megszlinik az alaptdjékoztatd
Osszefoglalojanak elkészitésére iranyuld kotelezettség, amennyiben nem tartalmazza a
végleges feltételeket, igy csak az adott kibocsatasra vonatkozo 0sszefoglalot kell elkésziteni,
¢s benyujtaskor csatolni a végleges feltételekhez. A 8. cikk (10) bekezdése egyértelmiivé
teszi, hogy hogyan kell eljarni ,,atnyalo kibocsatasok™ esetében, azaz amikor a kibocsatas egy
adott alaptdjékoztatod szerint kezdédik meg, majd valtozatlan formaban folytatodik egy ujabb,
kovetkezd alaptdjékoztato szerint.

Az egyetemes regisztracios okmany (9. cikk)

A 9. cikk (amelyet a 10. cikk (2) bekezdésével, a 11. cikk (3) bekezdésével, a 13. cikk (2)
bekezdésével és a 19. cikk (5) bekezdésével Osszefliggésben kell értelmezni) részletes
szabalyokat tartalmaz az 1) ,egyetemes regisztraciés okmanyhoz”, amely szabadon
valaszthatd tartalék regisztracids mechanizmus a szabalyozott piacon vagy multilateralis
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kereskedési rendszerben bejegyzett ,,gyakori kibocsatok” szamara. A tdjékoztatok
rendszerének ez az 0 funkcidja azon a feltételezésen alapul, hogy ha a kibocsaté minden
évben veszi a faradsagot a teljes regisztracidos okmany 0sszeallitasara, az illetékes hatdsag ezt
a késobbi tajékoztatok esetében gyorsitott jovahagyassal jutalmazhatja. Mivel a tajékoztatd 6
alkotorészét vagy mar jovahagytdk vagy feliilvizsgalat céljabol az illetékes hatosag
rendelkezésére 4all, az illetékes hatosag a fennmaraddé dokumentumokat (az
értékpapirjegyzéket és az Osszefoglalot) 10 nap helyett 5 napon belill is tudja ellendrizni.
Ezenkiviil a kibocsatds vagy szabalyozott piacra torténd bevezetés keretén tul a gyakori
kibocsatonak lehetdséget kell biztositani arra, hogy egyetemes regisztracidos okmdanyét
elézetes jovahagyas nélkiill nyljtsa be, feltéve hogy kordbban egymast kovetéen harom
egyetemes regisztracios okmanyat mar jovahagytdk. Az illetékes hatosag ezt utdlag is tudja
ellendrizni.

Az egyetemes regisztracidos okmanyt hasznalod gyakori kibocsatoknak nyujtott konnyitések a
kiilonallo tajékoztatok elkészitését segitik eld, ami koltséghatékony és kevésbé megterheld a
kibocsatok szamadra, valamint lehetévé teszi szamukra, hogy gyorsan reagéljanak a piaci
lehetéségekre. Az egyetemes regisztracids okmany tovabba egységes szerkezetbe foglalt és
jol felépitett referenciaforrasként is szolgalhat a kibocsatorol, amely biztositja a befektetok €s
elemzok szamdra azt a minimalis informdacidt, amely alapjan megalapozott véleményt
formalhatnak a tarsasag tevékenységérol, pénziigyi helyzetérol, bevételeirdl és varhato
bevételeirdl, iranyitasardl és részvényesi szerkezetér6l még akkor is, ha nem keriil sor
nyilvanos kibocsatasra vagy szabalyozott piacra torténd bevezetésre. E célbol a 9. cikk (12)
bekezdése lehetdvé teszi a szabalyozott piacon bejegyzett gyakori kibocsatok szamara, hogy
bizonyos feltételek mellett teljesitsék az atlathatosagi iranyelv szerinti folyamatos kozzétételi
kotelezettségiiket, és az éves és féléves pénziigyi beszamoldikat beépitsék az egyetemes
regisztraciés okmanyba. E hatékony, ,kettd az egyben’-megkozelités célja a parhuzamos
kovetelmények elkeriilése, a sziikségtelen terhek konnyitése és a befektetok altal igényelt
informécioknak egyetlen, évente frissitett dokumentumban torténd koncentracioja.

A 9. cikk és a 10. cikk (2) bekezdése részletes szabalyokat is tartalmaz az egyetemes
regisztracids okmany gyakorlati kezeléséhez. A szabdlyok egyértelmiien meghatarozzak,
hogy mely dokumentumokat kell jovahagyni, ha az egyetemes regisztracidos okmanyt mar
jovahagytdk vagy jovdhagyas nélkiil benyujtottak, és leirjak az egyetemes regisztracids
okmany moédositasanak folyamatat, amely a tajékoztatd kiegészitésének folyamatatdl eltérd
megkozelitést kovet (mivel addig nincs sz6 nyilvanos kibocsatasrdl vagy szabalyozott piacra
torténd bevezetésrdl, amig az egyetemes regisztracids okmany a tajékoztatd részévé nem
valik).

Felhatalmazason alapuld jogi aktusok fogjak megéllapitani az egyetemes regisztracios
okmany minimalis informécidtartalmat, beleértve a hitelintézetekre vonatkozo kiilon sémat,
amely vélhetden a 809/2004/EK végrehajtasi rendelet meglévd 1. és XI. mellékletéhez lesz
hasonlé.

Kiilonleges kozzétételi szabalyok (14. és 15. cikk)

A javaslat két kiilonleges kozzététel szabalyrendszert tartalmaz, az egyik a masodlagos
kibocsatasokra, a masik pedig a kkv-kre vonatkozik. A kiilonleges kozzétételi szabalyok
alkalmazasa szabadon valaszthatd. E szabalyok 1épnek a 2010/73/EU mddositd irdnyelvben
bevezetett, kkv-kre €s jogosultsagi kibocsatasokra vonatkoz¢ ,,aranyos kozzétételi szabalyok™
helyébe, amelyek — a hatasvizsgélatban kifejtettek szerint — nem érték el az eredeti célkitiizést.
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A masodlagos kibocsatasokra vonatkozé konnyitett szabalyok a szabalyozott piacon vagy
kkv-tékefinanszirozasi piacon legalabb 18 hoénapja bejegyzett tarsasagok altal kibocsatott
értékpapirokra vagy szabalyozott piacra torténd bevezetésre vonatkozik. E tarsasagoknak
ezért meg kell felelniiik a piaci visszaélésekrdl sz6lo rendelet szerinti folyamatos kdzzétételi
kovetelményeknek és vagy az atlathatosagi iranyelvnek, vagy a 2014/65/EU iranyelvben és
végrehajtd intézkedéseiben eldirt, a kkv-tOkefinanszirozasi piac ilizemeltetdjére vonatkozd
szabalyoknak. A konnyitett tajékoztatd csupdn az utolsé pénziigyi évre vonatkozd minimalis
pénziigyi informacidkat tartalmaz (amelyeket hivatkozas utjan is be lehet épiteni). Ezzel
egylitt a befektetoket egységes szerkezetbe foglalt és jol felépitett informacidkkal kell ellatni
az olyan elemekkel kapcsolatban, mint a kibocsatas feltételei, a bevétel felhasznalésa,
kockazati tényezOk ¢és igazgatdsagi gyakorlatok, igazgatok dijazdsa, részvényesi struktira
vagy kapcsolodo tigyletek. Mivel az 596/2014/EU rendelet és a 2004/109/EK iranyelv
értelmében nem kell ezen informécidkat folyamatosan kozzétenni, a masodlagos kibocsatas
esetén készitett tdjékoztatoban kell feltiintetni azokat.

A kkv-kre vonatkoz6 kiilonleges szabdlyok lehetévé teszik e tarsasdgok szamara, hogy
nyilvanos értékpapir-kibocsatas esetén kiilon tajékoztatot készithessenek, feltéve, hogy nincs
szabalyozott piacra bevezetett értékpapirjuk. Az ilyen tarsasdgok szdmara a tdjékoztato
sémdja (amelyet felhatalmazason alapuld jogi aktusok fognak részletesen leirni) olyan
informaciokra 6sszpontosit, amelyek az ilyen méretii tarsasagok szempontjabol lényegesek és
relevansak, és az 01j informacids sémak Osszedllitasanal alulrdl felfelé torténd megkozelitést
fognak alkalmazni. A 809/2004/EK rendelet meglévd, XXV-XXVIII. mellékleteivel
Osszevetve a tarsasag mérete €és a tdjékoztatd elkészitésének koltsége kozotti ardnyossag
biztositasa érdekében tovabbi konnyitéseket vezetnek be.

A 15. cikk a kkv-k altal készitett tdjékoztatd szamara opcionalis formatumot vezet be egy
,Kkérdés-valasz” formatumu kozzétételi dokumentummal, amelyet a felhatalmazason alapuld
jogi aktusokban fognak részletesen leirni. Az ESMA felhatalmazast kap arra, hogy
utmutatokat dolgozzon ki a kkv-k szdmara az ilyen formatumu tajékoztato elkészitéséhez.

A tajékoztatokra vonatkozd szabalyok szerinti minimalis kozzétételi kovetelményekhez
hasonloan felhatalmazéason alapul6 jogi aktusokat kell elfogadni azon korlatozott informaciok
pontos meghatarozasa céljabol, amelyeket az egyszertisitett regisztracios okmanyban és az
értékpapirjegyzékben kell feltiintetni.

A magas egységnyi cimletértékii, nem részvényjellegii értékpapirok kezelése (1. és 13. cikk)

A 2003/71/EK iranyelvben jelenleg alkalmazott 100 000 EUR-s cimletérték szolgal a
nagykibocsatoi kozzétételek megkiilonboztetésére. Ugyanakkor ez a hatarérték a nem
részvényjellegt értékpapir-kibocsatasok esetén a tajékoztatd aloli mentességet is jelentheti. E
kiiszobértek eredetileg fogyasztovédelmi célokat szolgalt, a lakossagi befektetok szdmara nem
elérhetd kotvényeket arazza be, mivel a kibocsatok altaldban a nagykibocsatoi kozzététel
kevésbé koltséges opcidja mellett dontenek. Mivel a legtobb befektetési besorolasu kibocsatd
intézményi befektetoktdl tudja bevonni a sziikséges tOkét, nem 0sztonzi Oket semmi arra,
hogy kisebb méreti kotvényeket kinaljanak. Ez azonban azt jelentheti, hogy a nem
intézményi befektetok csak kisebb és/vagy kockazatosabb potencialis befektetési bazishoz
férhetnek hozzd, és kevésbé valdszinli, hogy kellden diverzifikalt értékpapir-dlloményra
tesznek szert.

A hatasvizsgalatban benyujtott bizonyitékok alapjan a tajékoztatokrdl szolo iranyelv altal a
100 000 EUR vagy afeletti egységnyi cimletértékkel rendelkezd, nem részvényjellegi
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értékpapirnak nytjtott elonyds banasmod nem tervezett kovetkezményekkel jart, amely
torzitotta az europai kotvénypiacokat, és potencialis befektetdk szélesebb kore szadmara
elérhetetlenné tette a befektetési besorolasu vallalati kibocsatok altal kibocsatott kotvények
jelentds részét.

A javaslat ezért megsziintette azokat az 6sztonzdket, amelyek nagy cimletértéki, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok kibocsatasara iranyulnak; ezek jelenleg a 2003/71/EK iranyelv 3.
cikkének (2) bekezdésének d) pontjaban és a 7. cikk (2) bekezdésének b) pontjdban
szerepelnek. A szabalyozott piacon bejegyzett, nem részvényjellegli értékpapirok esetében a
kozzététel kettds szabalya (lakossagi / nagykibocsatdi) tehat megsziinik, és felhatalmazason
alapulo jogi aktusokon keresztiil hatdrozzak meg a tdjékoztatok egységes sablonjat, amelyhez
kiindulépontként a 809/2004/EK rendelet meglévd, nagykibocsatokra vonatkozo kozzétételi
mellékleteket hasznaljak fel, és csupan a kisbefektetok védelméhez sziikséges informaciokkal
egészitik ki azt. Ezenkiviil megsziinik a 2003/71/EK irdnyelv 3. cikke (2) bekezdésének d)
pontja szerinti, a 100 000 EUR feletti cimletértékii értékpapir-kibocsatasokra vonatkozo,
tajekoztatd aloli mentesség. Az értékpapirt kizardlag mindsitett befektetoknek kinaldé vagy
befektetonként 100 000 EUR-os minimalis kotelezettségvallalast eldird befektetokre még igy
is vonatkozik a tajékoztatd aloli mentesség. A fenti mdodositdsokkal a javaslat arra torekszik,
hogy megsziintesse a kotvénypiacok masodlagos likviditdsanak egyik azonositott akadalyat.

Kockazati tényezok (16. cikk)

A 16. cikk ugy rendelkezik, hogy csupédn a kibocsatod és annak értékpapirjai szempontjabol
Iényeges és konkrét kockazati tényezoket kell megemliteni a tajékoztatoban. A cél annak a
tendencianak a visszafogésa, amely szerint a tajékoztatdt altalanos kockdzati tényezdkkel
toltik meg, amelyek elrejtik azokat az egyedi kockazati tényezdket, amelyekrdl a
befektetéknek tudniuk kell, és csupan arra szolgal, hogy a kibocsatot vagy annak tandcsadoit
megvédje a feleldsségre vonastol. A kibocsatonak ezért a Iényegesség alapjan két vagy harom
kategoriara kell sziikitenie a kockézati tényezoket. Az ESMA felhatalmazast kap arra, hogy e
teriileten iranymutatéast dolgozzon ki.

Informaciok beépitése hivatkozassal (18. cikk)

Boviil azon dokumentumok kore, amelyekbdl hivatkozassal lehet informdaciot beépiteni a
tajékoztatoba, feltéve, hogy az informaciot elektronikus uton kozzéteszik, és megfelel a 25.
cikk nyelvi szabalyainak. A 18. cikk tartalmazza a dokumentumok jegyzékét, az ESMA pedig
felhatalmazast kap arra, hogy szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgozzon ki, hogy
igy kiegészitse a listat az unios jog altal eldirt egyéb dokumentumtipusokkal. E rendelettel
Osszhangban a javasolt lista a székhely szerinti tagallam illetékes hatdsdgdhoz benyujtott vagy
altala jovahagyott dokumentumokat tartalmazza, valamint szabdlyozott informacidkat.
Lehetové teszi tovabba az atlathatosagi iranyelv hatdlya ala nem tartozd (példaul olyan
tarsasagok, amelyek értékpapirjaival multilateralis kereskedési rendszerekben kereskednek)
vagy az iranyelv egyes rendelkezései alol mentesitett tarsasdgok (példaul a kizarolag
szabalyozott piacon bejegyzett, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok kibocsatoi) szamara,
hogy hivatkozassal beépitsék az éves és 1dokozi pénziigyi informacioik és vezetdi jelentéseik
egyes részeit vagy egészet.

A tajékoztato kozzététele (20. cikk)

A jovahagyott tajékoztatok kozzétételének két, a 2003/71/EK irdnyelv szerinti modja (az
ujsagban valo megjelentetés és a kibocsatd irodaiban a kinyomtatott tajékoztatd kihelyezése)
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megszlnt, mivel ezek talsdgosan idejétmultnak mindsiilnek. Az ingyenes nyomtatott példany
kérésre torténd rendelkezésre bocsatasara vonatkozo kotelezettség azonban megmarad (20.
cikk (10) bekezdése). A 2003/71/EK iranyelvnek megfelelden a kibocsatod, az ajanlattevéd
vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy felel a tajékoztatdo kozzétételéért.
A tajékoztatot akkor kell a nyilvanossag rendelkezésére bocsatottnak tekinteni, ha
elektronikus formaban megjelent akar a kibocsatd, az ajanlattevé vagy a szabalyozott piacra
torténd bevezetést kérd személy (vagy adott esetben az értékpapirt kihelyezd vagy értékesitd
pénziigyi kozvetitok) honlapjan, vagy annak a szabalyozott piacnak a honlapjan, amelyre a
bevezetést kérik, vagy a multilaterdlis kereskedési rendszer iizemeltetdjének honlapjan. Az
ESMA olyan online tarolasi mechanizmust dolgoz ki, amely kereséeszkozzel is rendelkezik,
¢s az uniods befektetOk szdmara ingyenesen hozzaférhetd. Kovetkezésképpen valahdnyszor az
illetékes hatésagok az ESMA-nak elkiildik a jovahagyott tajékoztatok elektronikus valtozatat,
egy sor metaadatot (példaul a kibocsato tipusa, értékpapir tipusa, kereskedési helyszin tipusa,
a kibocsatas ellenértéke, a kibocsatas tipusa: eredeti vagy masodlagos stb.) is el kell
kiildeniiik, ami lehetové teszi a tdjékoztatoknak az ESMA honlapjan torténd indexalasat. A
taroldsi mechanizmusban 0Osszegyiijtott adatok lehetdvé teszik az ESMA szdmara, hogy
részletes statisztikdkat dolgozzon ki az EU-ban jovahagyott tdjékoztatokrol, és éves jelentést
készitsen, amely kelléen 1ényegre tor6 ahhoz, hogy azonositsa az egyes trendeket ¢€s
bizonyitékot szolgaltasson az e javaslattal bevezetett reformok hatasairdl (45. cikk).

Kozigazgatasi intézkedeések és szankciok (36—41. cikk)

A szankcidkrol szolo bizottsagi kozlemény’ megerSsitette, hogy ..az unids szabalyok
megfeleld alkalmazasdnak biztositdsa mindenekeldtt a nemzeti hatdsagok feladata, az 6
feleldsségiik az, hogy a pénziigyi intézményeket megakadalyozzdk az unids szabalyok
megsértésében, €s hogy joghatésagukon beliil szankcionaljdk a jogsértéseket”. A koézlemény
egyuttal nyomatékositotta, hogy a nemzeti hatésagoknak koordinalt és integralt médon kell
fellépniiik.

A kozleménnyel 0sszhangban és a pénziigyi dgazatra vonatkozdan hozott egyéb unids szintii
kezdeményezéseket kovetve a javaslat a szankciokra ¢és intézkedésekre vonatkozd
rendelkezéseket is tartalmaz, amelyek célja a konzisztencia biztositdsa érdekében harmonizalt
megkozelités bevezetése a szankcidk tekintetében. Fontos, hogy azokban az esetekben,
amikor a javaslat kulcsfontossdgi rendelkezéseinek nem tesznek eleget, kozigazgatasi
szankciok és intézkedések keriiljenek alkalmazasra, tovabba, hogy ezek a szankciok és
intézkedések hatékonyak, aranyosnak és visszatartd erejiick legyenek.

A Bizottsag kozleménye az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak, az Europai Gazdasagi és Szocialis
Bizottsagnak és a Régiok Bizottsaganak a pénziigyi szolgaltatasok agazataban a szankciorendszerek
megerdsitésérdl, 2010. december 8., (COM(2010) 716 végleges).
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2015/0268 (COD)
Javaslat

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE

az értékpapirok nyilvanos kibocsatasakor vagy piaci bevezetésekor kozzéteendo

tajékoztatorol

(EGT-vonatkozasu szdveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unid miik6désérol szolo szerzddésre és kiilondsen annak 114. cikkére,

tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valdé megkiildését kdvetden,

tekintettel az Europai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére,®

tekintettel a Régiok Bizottsaga véleményére,’

rendes jogalkotési eljaréas keretében,

mivel;

(1

)

E rendelet alapvetd 1épés annak a tOkepiaci unionak a megvaldsitasa felé, amelyet a
Bizottsag ,,Cselekvési terv a tdkepiaci unid megteremtésére” cimii, az Eurdpai
Parlamentnek, a Tandcsnak, az Eurdpai Gazdasagi és Szocialis Bizottsdgnak és a
Régidk Bizottsaganak szold, 2015. szeptember 30-i kdzleménye hatarozott meg. A
tokepiaci unid célja, hogy segitsen a vallalkozasoknak abban, hogy diverzifikaltabb
finanszirozéasi csatornakhoz folyamodhassanak barhol az Eurdopai Unidban (a
tovabbiak: az Uni6), a piacokat hatékonyabb mikodésre 0Osztondzze, és a
befektetOknek ¢és megtakaritoknak olyan tovabbi lehetdségeket kinaljon, amelyek
révén pénzikket hasznosithatjdk, hogy ezéltal fokozzak a novekedést és a
munkahelyteremtést.

Az Eurépa Parlament és a Tanacs 2003/71/EK iranyelve harmonizalt szabalyokat és
elveket allapitott meg arrol a tdjékoztatordl, amelyet az értékpapirok nyilvanos
kibocsatasakor vagy szabdlyozott piacra torténd bevezetésekor kell elkésziteni,
jovahagyni és kozzétenni. Az iranyelvet a hatalybalépése 6ta bekdvetkezett jogalkotési
¢s piaci fejlemények kovetkeztében egy 0 szoveggel kell felvaltani.
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3)

4

)

(6)

(7

Az informaci6 kozzététele az értékpapirok nyilvanos kibocsatasa vagy szabalyozott
piacra torténd bevezetése esetén létfontossdgl a befektetdk védelme szempontjabol,
amelyet a kozottiik és a kibocsatok kozott fennalld tajékoztatdsi aszimmetridk
megszintetésével lehet biztositani. Ennek a kozzétételnek a harmonizaldsa lehetdveé
teszi egy olyan, hatarokon atnytlé engedélyeztetési mechanizmus létrehozéasat, amely
értékpapirok széles korénél segiti eld a belso piac eredményes mikodését.

Az eltér6 megkozelitések a belsd piac megosztottsagat eredményeznék, hiszen a
kibocsatokra, ajanlattevokre ¢és a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd
személyekre az egyes tagallamokban eltér6 szabalyok vonatkoznanak, és
el6fordulhatna, hogy az egyik tagallamban elkészitett tajékoztatd nem hasznalhat6 fel
egy masikban. Az Unioban a kozzététel egységességét és az engedély miikodését
biztositd harmonizalt keretrendszer hidnydban ezért valdszinl, hogy a tagéllami
jogszabalyok kiilonbségei akadalyozndk az értékpapirok belsé piacdnak zavartalan
miikodését. Kovetkezésképpen a belsd piac — kiilondsen a tékepiacok — megfeleld
mukodésének biztositasa és mikodési feltételeinek javitasa, valamint a fogyasztok és
befektetok magas szintli védelmének garantalasa érdekében ezért helyénvald a
tajékoztatok unios szintli szabalyozasi keretének meghatarozasa.

Helyénvalo és sziikséges, hogy az értékpapirok nyilvanos kibocsatdsakor vagy
szabalyozott piacra torténd bevezetésekor alkalmazandd kozzétételi szabalyok
jogszabalyi formdja rendelet legyen, igy biztosithatdé ugyanis, hogy az értékpapirok
nyilvanos kibocsatasaban ¢és szabalyozott piacra torténd bevezetésében Erintett
személyekre kozvetlen kotelezettségeket megéllapitd rendelkezéseket az egész
Unidban egységes modon alkalmazzak. Mivel a tajékoztatorol szold rendelkezések
jogi kerete sziikségszeriien olyan intézkedéseket foglal magaban, amelyek pontos
kovetelményeket allapitanak meg a tajékoztatoval kapcsolatos valamennyi eltérd
szempont vonatkozasaban, e szempontok valamelyikével kapcsolatos megkdzelitést
illetd, akar csekély mértékli eltérés is jelentds akadalyokat gordithet a hatarokon
atnyulo értékpapir-kibocsatas, a szabalyozott piacokon torténd tobbszords jegyzés €s
az unids fogyasztovédelmi szabalyok tjaba. Ennélfogva a kozvetleniil alkalmazando,
nemzeti jogalkotast nem igényld jogi eszkdz, azaz rendelet alkalmazédsa csokkenti
annak lehetdségét, hogy a tagillamok egymastol eltérd intézkedéseket hozzanak
nemzeti szinten, ezaltal pedig egységes megkozelitést és nagyobb jogbiztonsagot
garantal, és megeldzi a hatarokon atnyuld kibocsatasokat €s a tobbszords jegyzéseket
jelentdsen akadalyozé tényezok felmertilését. A rendelet alkalmazasa tovabba az Unid
egész teriiletén fokozza a piacok atlathatosdgaba vetett bizalmat, és csokkenti a
szabalyozas Osszetettségét, valamint a tarsasagok keresési és megfelelési koltségeit.

A 2010/73/EU iranyelv értékelése azt mutatta, hogy az iranyelv altal bevezetett egyes
valtoztatasok nem feleltek meg az eredeti célkitlizéseknek, és hogy a tajékoztatok
uniés rendszerének tovabbi modositasara van sziikség annak érdekében, hogy
egyszerlsitsék és tokéletesitsék e rendszer alkalmazasat, noveljék hatékonysagat, és
fokozzak az Uni6 nemzetkozi versenyképességét, ezaltal pedig hozzéjaruljanak az
adminisztrativ terhek csékkentéséhez.

E rendelet célja, hogy biztositsa a befektetok védelmét és a piac hatékonysagat,
mikdzben erdsiti az egységes tokepiacot. A kibocsatd és az értékpapirok jellegén
alapuld informéci6 szolgéltatdsa, amely ahhoz sziikséges, hogy a befektetok
megalapozott befektetési dontést hozzanak, az iizletvitelére vonatkozo szabalyokkal
egylitt biztositja a befektetések védelmét. Ezenkiviil az ilyen informécidk hatékony
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eszkozei az értékpapirok iranti bizalom erds6désének, és ezaltal hozzéjarulnak az
értékpapirpiacok megfelelé miikodéséhez és fejlddéséhez. Az ilyen informaciok
rendelkezésre bocsatasanak megfeleld modja tajékoztatd kiadasa.

E rendelet kozzétételi eldirasai nem akadalyozzék a tagallamot vagy az illetékes
hatésdgot vagy a tdzsdét szabalyzatdn abban, hogy szabalyzatdn keresztiil mads
részletes eldirasokat szabjon meg a szabdlyozott piacon az értékpapirok
kereskedésének engedélyezésének Osszefiiggésében (nevezetesen a vallalatiranyités
tekintetében). Az ilyen eldirasok sem kozvetve, sem kozvetleniil nem korlatozhatjak
az illetékes hatosag altal jovahagyott tdjékoztatd elkészitését, tartalmat és terjesztését.

Nem tartoznak e rendelet hatdlya ald azon nem részvényjellegli értékpapirok, amelyek
kibocsatoja valamely tagallam, vagy tagillam regionalis vagy helyi hatosaga, illetve
olyan kozjogi nemzetkozi testiiletek, amelyeknek egy vagy tobb tagallam tagja, az
Europai Kozponti Bank, valamint a tagallamok kdzponti bankjai, és ezért azokat ez a
rendelet nem érinti.

A tajékoztatd kovetelményének hatdlya a nyilvanosan kibocsatott vagy szabalyozott
piacokon Dbevezetett, tulajdonviszonyt megtestesité ¢€és nem részvényjellegli
értékpapirokra egyarant vonatkozik. Az e rendeletben meghatarozott értékpapirok
koziil néhany feljogositja birtokosat atruhazhatd értékpapirok megszerzésére, vagy
valamely készpénzosszeg kézhezvételére mas eszkozokre, nevezetesen atruhazhato
értékpapirokra, devizdkra, kamatlabakra vagy hozamokra, arukra vagy mas indexekre
hivatkozassal meghatarozott készpénzelszamolason keresztiil. E rendelet kiterjed
kiilondsen a kovetkezdkre: opcids utalvanyok, fedezett opcids utalvanyok, igazolasok,
letéti jegyek és atvalthatdé kotvények, példaul a befektetd valasztasa szerint
atvaltoztathato értékpapirok.

A tajékoztatd jovahagyasanak és engedélyezésének, valamint az e rendeletnek valo,
kiilonosen a reklamtevékenységgel kapcsolatos megfelelés feliigyeletének biztositasa
érdekében minden egyes tdjékoztatonal illetékes hatdosadgot kell meghatarozni. Ezért e
rendeletben pontosan meg kell hatarozni, hogy melyik a tajékoztatd jovahagyasahoz a
legjobb helyzetben 1évd, székhely szerinti tagallam.

Az 500 000 EUR-nal alacsonyabb ellenértékii nyilvanos értékpapir-kibocsatasok
esetében az e rendeletnek megfeleld tajékoztatd elkészitésének koltsége varhatdan
nem all aranyban a kibocsatasbol varhatdé bevételekkel. Ezért indokolt, hogy a
tdjékoztatd e rendeletnek megfeleld kidolgozasara irdnyuld kovetelmény ne
vonatkozzon az ilyen alacsony Osszegli kibocsatasokra. A tagéallamoknak
tartozkodniuk kell nemzeti szinti kozzétételi kovetelmények megallapitasatol,
amelyek aranytalan vagy sziikségtelen terhet jelentenének az ilyen kibocsatasok
vonatkozasaban, ¢és igy fokozndk a belso piac széttagoltsagat.

Amennyiben a nyilvanos értékpapir-kibocsatas cimzettjei egyetlen tagallam belfoldi
befektetdi, amely kibocsatas igy nem jar hatarokon atnyuld hatassal, és amennyiben e
kibocsatasok teljes ellenértéke nem haladja meg a 10 000 000 EUR-t, az e rendelet
szerinti engedélyezési mechanizmusra nincs sziikség, és a tajékoztatd elkészitése
aranytalanul magas koltséggel jarhat. Ezért indokolt engedélyezni a tagillamoknak,
hogy az ilyen kibocsatdsokat mentesitsék a tajékoztatd e rendeletben meghatarozott
elkészitésének kotelezettsége alol, figyelembe véve a hazai befektetok védelmének
megfeleldnek tekintett szintjét. A tagallamoknak kiilonosen abban kell szabad kezet
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adni, hogy sajat nemzeti jogukban meghatdrozzdk a 12 honapos idOtartam soran
bekovetkezett kibocsatas teljes ellenértékének 500 000 EUR és 10 000 000 EUR
kozotti kiiszobértékét, amelytdl e mentességet alkalmazni kell.

Amennyiben az értékpapir-kibocsatas kizarolag egy korlatozott befektetdi kornek szol,
akik nem mindsitett befektetok, a tdjékoztatd elkészitése a kibocsatdssal célzott
személyek alacsony szamahoz viszonyitva aranytalanul nagy terhet jelentene, ezért
tajékoztatd elkészitésére nincs sziikség. Ez vonatkozik példaul egy tarsasag vezetdinek
rokonaihoz vagy személyes ismerdseihez cimzett kibocsatasra.

Vezetd tisztségviselok vagy munkavallalok arra vald 0Osztonzése, hogy a sajat
vallalatukban  értékpapirokkal  rendelkezzenek, pozitiv hatdssal lehet a
vallalatiranyitadsra ¢és segithet tartés értéket teremteni azaltal, hogy fokozza a
munkavallalo elkotelezettségét, a sajat tulajdon érzését, egyensulyba hozza a
részvényesek és a munkavallalok érdekeit, a munkavallalok szamara pedig befektetési
lehetdségeket teremt. Az Unidoban a munkavallalok tulajdonosi részvétele kiilondsen
fontos a kis- és kozépvallalkozasok (kkv-k) esetében, ahol a munkavallalok jelentds
szerepet jatszhatnak a  vallalat sikerességében. Ezért a munkavallaléi
részvénykibocsatas esetében az Unioban el kell tordlni a tajékoztatd elkészitésére
iranyuld kovetelményt, feltéve, hogy rendelkezésre all egy olyan dokumentum, amely
a befektetok védelmének garantalasa érdekében tartalmazza az értékpapirok szadmara
¢s jellegére vonatkoz6 informacidt, valamint a kibocsatas okat és részleteit. A
munkavallaloi részvényprogramokhoz az Osszes vezeto tisztségviseld és munkavallald
szdmara egyenld hozzaférést kell biztositani, fliggetleniil attol, hogy a munkaltatd
székhelye az Unidban vagy azon kiviil talalhato, ezért nincs tobbé sziikség harmadik
orszagok piacaira vonatkoz6 egyenértékiiségi hatarozatra, amennyiben az eldbbiekben
emlitett dokumentum rendelkezésre all. gy a munkavallaléi részvényprogramok
valamennyi résztvevoje egyenld elbanasban és tajékoztatasban részesiil.

A részvények vagy a részvényekhez hozzaférést biztositd értékpapirok higité hatast
kibocsatasai gyakran olyan tranzakciokat jeleznek, amelyek jelentds hatést
gyakorolnak a kibocsatd tokeszerkezetére, varhato bevételeire és pénziigyi helyzetére,
amihez sziikség van a tdjékoztatoban foglalt informacidkra. Ezzel ellentétben ha a
kibocsdtdo mar rendelkezik a szabdlyozott piacra bevezetett részvényekkel, az
ugyanazon részvényeknek wugyanarra a szabalyozott piacra torténd késobb
bevezetés¢hez — beleértve azokat a helyzeteket is, amikor a részvények mads
értékpapirok atvaltasabol vagy cseréjébdl, vagy mas értékpapirok altal atruhazott
jogok gyakorlasabdl szarmaznak — nem kell tajékoztatdt késziteni, feltéve, hogy az
ujonnan bevezetett részvények az ugyanazon szabdlyozott piacon kibocsatott
részvényekkel azonos osztalyl részvényeknek csupan kis hanyadat képviselik, kivéve
ha e szabélyozott piacra torténd bevezetést az e rendelet hatdlyaba tartozé nyilvanos
kibocsatassal kombindljak. Ugyanezt az elvet kell alkalmazni &ltaldnossdgban az
ugyanarra a szabdlyozott piacra mar bevezetett értékpapirokkal helyettesithetd
értékpapirokra.

A ,nyilvanos értékpapir-kibocsatas” fogalommeghatirozas alkalmazasakor dontd
szempont a befekteté azon képessége, hogy egyénileg tudjon donteni az értékpapir
megvasarlasarol vagy jegyzésérdl. Ezért ha a cimzett egyéni valasztasa nélkiil kertil
sor az értékpapir-kibocsatasra, példaul az értékpapirok kiosztasa esetén, amikor nincs
lehetdség visszautasitani az értékpapirokat, e tranzakcid nem tartozik az e rendeletben
eldirt, ,,nyilvanos értékpapir-kibocsatas” fogalommeghatarozas korébe.
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Azon kibocsatok, ajanlattevok vagy szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd
személyek is élvezhetik az egységes engedély hasznat, amelyek mentesiilnek a
tajékoztatd nyilvanossagra hozatalanak kotelezettsége alol, amennyiben Onkéntes
alapon dontenek az e rendeletnek valé megfelelés mellett.

A tdjékoztatdoban eldirt kozzététel nem kotelezd a mindsitett befektetokre korlatozott
ajanlatok esetében. Ezzel szemben, a nyilvanos ujraértékesitésnél vagy a szabalyozott
piacra torténd bevezetés révén a nyilvanos kereskedés esetén a tajékoztatot kozzé kell
tenni.

A kibocsatd vagy a tajékoztatd elkészitéséért felelds személy altal elkészitett, és az
értekpapirok pénziigyi kozvetitok altali végsd értékesitése vagy barmely késobbi
ujraértékesitése idején a nyilvanossag rendelkezésére bocsatott érvényes tdjékoztatd
elegendd informaciot ad a befektetoknek ahhoz, hogy megalapozott befektetési dontést
hozhassanak. Ezért az értékpapirokat kihelyezd vagy késObb tjraértékesitd pénziigyi
kozvetitoknek lehetdséget kell biztositani arra, hogy a kibocsatd vagy a tajékoztatd
elkészitéséért felelds személy altal kozzétett eredeti tajékoztatdora tamaszkodjanak,
amennyiben e tdjékoztatd érvényes és azt megfelelden kiegészitették, és kibocsatod
vagy az ilyen tajékoztatd elkészitéséért felelés személy beleegyezik annak
hasznalataba. A kibocsatonak vagy a tajékoztatd elkészitéséért felelés személynek
lehetdséget kell biztositani arra, hogy beleegyezését feltételekhez kosse. A tajékoztatd
felhasznaldsdra vonatkozd beleegyezést a hozzafiizott esetleges kikotésekkel egyiitt
irasbeli megallapodas formajaban kell megadni, lehetévé téve az érintett felek szdmara
annak megitélését, hogy adott értékpapirok ujraértékesitése vagy végleges értékesitése
megfelel-e a megallapodasnak. Amennyiben beleegyezett a tdjékoztatd hasznalataba,
az eredeti tajékoztato kibocsatdja vagy az annak elkészitéséért felelos személy tartozik
feleldsséggel a tajékoztatoban foglalt informaciokért, illetve alaptajékoztatod esetében a
végleges feltételek meghatarozasaért €s benyujtasaért, és nincs sziikség egyéb
tajékoztatora. Ha azonban az eredeti tajékoztatd elkészitéséért felelds kibocsatd vagy
ajanlattevd nem egyezik bele annak hasznalatdba, a pénziigyi kozvetitonek 1;j
tajékoztatot kell kozzétennie. Ebben az esetben a pénziigyi kozvetitd felelds a
tajékoztatoban foglalt informaciokért — beleértve az 6sszes hivatkozott informaciot is —
, illetve alaptdjékoztatd esetében a végleges feltételekeért.

A tajékoztatoban foglalt informaciok Osszehangolasanak unios szinten egyenértékii
befektetdvédelmet kell biztositania. Annak érdekében, hogy a befektetok megalapozott
befektetési dontést hozhassanak, ennek az informacionak elégségesnek és objektivnek
kell lennie, beleértve a kibocsatd pénziigyi koriilményeire €s az értékpapirokhoz
fiiz6dé jogokra vonatkoz6 informéciokat is, és azt kdnnyen elemezhetd, tomor és
érthetd formaban kell rendelkezésre bocsatani. E kovetelményeket az e rendelettel
Osszhangban elkészitett tajékoztatok minden tipusdra alkalmazni kell, a masodlagos
kibocsatasokra és kkv-kre vonatkoz6 minimalis kozzétételi kovetelményeknek
megfeleld tajékoztatokat is beleértve. A t4jékoztatd nem tartalmazhat olyan
informaciot, amely a kibocsatd és a szoban forgd értékpapirok szempontjabol nem
lényeges vagy jellemzd, mivel ez elrejtheti a befektetési dontés szempontjabol
relevans informaciokat, ¢s igy aldashatja a befektetok védelmét.

A tajékoztatd Osszefoglalojanak hasznos informacioforrasként kell szolgalnia a
befektetdk, kiilondsen a lakossagi befektetok szamara. Az Osszefoglald a tajékoztatd
kiilonallo részét képezi, amelynek olyan kiemelt informaciokra kell §sszpontositania,
amelyre a befektetoknek azért van sziikségiik, hogy eldonthessék, mely értékpapir-
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kibocsatasokat €s szabalyozott piacra torténd bevezetéseket kell tovabb vizsgalniuk.
Ezen kiemelt informacioknak tartalmazniuk kell a kibocsato, az esetleges kezes és a
felajanlott vagy a szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok alapvetd jellemzoit és a
veliik kapcsolatos kockéazatokat. Az Osszefoglald tartalmazza tovabba a kibocsatas
altalanos feltételeit. A tajékoztatonak kiillondsen a kockdzati tényezok bemutatasat
tartalmazo részének csak néhany, kivalasztott kockazatot szabad tartalmaznia,
amelyeket a kibocsato a leginkabb lényegesnek tart.

A tajékoztatd Osszefoglaloja legyen rovid, egyszerl, egyértelmii és a befektetok
szdmara konnyen érthetd. Az Osszefoglalokat kdzérthetd, nem szaknyelven, az abban
foglalt informacidk konnyli értelmezhetdségét biztosito6 modon kell megfogalmazni.
Az 0Osszefoglald nem lehet pusztan a tajékoztaté kivonatolt véltozata. Indokolt
meghatarozni az Osszefoglald maximalis terjedelmét, hogy az ne riassza el a
befektetoket az elolvasastol, és arra 0sztondzze a kibocsatokat, hogy valasszak ki a
befektetdk szdmara elengedhetetleniil fontos informaciokat.

Az Gsszefoglald tajékoztatdo egységes szerkezetének biztositdsahoz altalanos részeket
¢és alcimeket kell megadni, olyan irdnyadd tartalommal, amelyet a kibocsatod rovid,
szoveges leirasokkal és adott esetben szamadatokkal tolthet ki. Amennyiben a
kibocsatd az informacidkat tisztességes €s kiegyensulyozott mddon adja meg, sajat
belatasa szerint valaszthatja ki azokat az informdaciokat, amelyeket lényegesnek és
tartalmasnak tekint.

Amennyire csak lehetséges, az Osszefoglald tdjékoztatd mintajaul az Europai
Parlament és a Tandcs 1286/2014/EU rendelete'® szerinti kiemelt informéciokat
tartalmazé dokumentumot kell tekinteni. Amennyiben az értékpapir mind e rendelet,
mind pedig a 1286/2014/EU rendelet hatalya ala tartozik, a kibocsatokat sujto
megfelelési koltségek ¢és adminisztrativ terhek minimadlisra csdkkentése céljabol
engedélyezni kell a kiemelt informaciokat tartalmazo dokumentum tartalménak teljes
ujrafelhasznalasat. Az 6sszefoglald elkészitésének kovetelményétdl azonban nem lehet
eltekinteni akkor, amikor kotelez6 a kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentum
benytjtasa, mivel ez utdbbi nem tartalmaz az érintett értékpapirok kibocsatdjara és
nyilvanos kibocsatasara vagy szabalyozott piacra torténd bevezetésére vonatkozd
kiemelt informécidkat.

Senkit nem terhelhet polgari jogi feleldsség kizarolag az Osszefoglald alapjan —
beleértve annak forditasat is —, kivéve, ha az félrevezetd, pontatlan vagy nem all
Osszhangban a tdjékoztatd vonatkozd részeivel. Az Osszefoglalonak erre a tényre
vonatkozoan egyértelmi figyelmeztetést kell tartalmaznia.

A tékepiacon tobbszori alkalommal tékét bevond kibocsatoknak sajatos formatumu
regisztraciés okmanyt ¢és tajékoztatot kell a rendelkezésére bocsatani, valamint e
dokumentumok benyujtasara és jovahagydsara vonatkozd kiilon eljarasokat, hogy
szamukra nagyobb rugalmassagot biztositsanak, és lehetové tegyék szamukra a piaci
lehetéségek megragadasat. Mindenesetre ezek a formatumok és eljarasok nem
kotelezbek, a kibocsatd valasztasan alapulnak.

Az Europai Parlament és a Tanacs 1286/2014/EU rendelete (2014. november 26.) a lakossagi
befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapu befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt
informéaciokat tartalmazé dokumentumokrol (PRIIP) (HL L 352.,2014.12.9., 1. 0.).
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Az 0sszes nem részvényjellegli értékpapir esetében — azokat a helyzeteket is beleértve,
amikor az értékpapirokat folyamatosan vagy ismételten, illetve kibocsatasi program
keretében bocsatjak ki, — a kibocsatoknak lehetévé kell tenni, hogy a tajékoztatdt
alaptdjékoztatd formdjaban készitsék el. Az alaptdjékoztatonak ¢&s végleges
feltételeinek a tajékoztatoval megegyezd informaciokat kell tartalmaznia.

Célszerli pontositani, hogy az alaptajékoztatd végleges feltételeinek csak azokat az
értékpapirjegyzékkel kapcsolatos informacidkat kell tartalmazniuk, amelyek az adott
kibocsatassal kapcsolatosak, ¢s amelyeket csak az egyedi kibocsatas alkalmaval lehet
meghatarozni. Ezek az informaciok magukban foglalhatjdk példdul a nemzetkozi
értékpapir-azonosité szamot, a kibocsatasi arat, a futamiddt, a kamatszelvényeket, a
lehivas datumat, a lehivasi arat és a visszavaltasi arat, illetve mas olyan feltételeket,
amelyek az alaptajékoztatd elkészitésekor még nem voltak ismertek. Amennyiben az
alaptajékoztatdé nem tartalmazza a végleges feltételeket, azokat az illetékes hatdosagnak
nem kell jovahagynia, hanem csak csatolni kell az alaptajékoztatohoz. A kibocsato és
az értékpapirok értékelését befolyasolni képes egyéb 1) informaciokat az
alaptdjékoztatohoz fiizott kiegészitd jegyzékben kell kozzétenni. Sem a végleges
feltételek, sem pedig a kiegészitd jegyz€ék nem vonatkozhat olyan értékpapir-
tipusokra, amelyek az alaptdjékoztatoban nem szerepelnek.

Az alaptdjékoztatod esetén az Osszefoglalot a kibocsatonak csak az egyes kibocsatasok
vonatkozasdban kell elkészitenie; ennek célja adminisztrativ terhek csokkentése és az
értelmezhetéség  javitdsa. E  kibocsatas-specifikus — Osszefoglalot a  végleges
feltételekhez kell csatolni, és az illetékes hatdsdg csak akkor hagyhatja jova, ha az
alaptajékoztatd vagy annak kiegészitése tartalmazza a végleges feltételeket.

Az alaptajékoztatd rugalmassaganak €s koltséghatékonysaganak fokozasa érdekében a
kibocsatonak lehetdséget kell biztositani arra, hogy az alaptdjékoztatot kiilon
dokumentumként készitse el, és hogy az egyetemes regisztracids okmanyt ezen
alaptdjékoztatd alkotorészeként hasznélja, amennyiben gyakori kibocsatorol van szo.

A gyakori kibocsatokat arra kell 0sztondzni, hogy a tdjékoztatét kiilon
dokumentumként készitsék el, mivel ez csokkentheti az e rendeletnek valo
megfelelésiikkel kapcsolatos koltségeiket, és lehetové teszi szamukra, hogy gyorsan
reagaljanak a piaci lehetéségekre. Igy azoknak a kibocsatoknak, amelyek
értékpapirjait szabalyozott piacon vagy multilateralis kereskedési rendszerekben
jegyzik, lehetdvé, de nem kotelezdvé kell tenni, hogy minden pénziigyi évben
egyetemes regisztracids okmanyt tegyenek kozzé, amely jogi, iizleti, pénziigyi,
szamviteli és részvényesi informécidkat tartalmaz, és leirast ad a kibocsatordl az adott
pénziigyi évre vonatkozdan. Ez lehetdvé teszi a kibocsatd szamara, hogy naprakészen
tartsa az informaciokat, és akkor készitsen egy értékpapirjegyzékkel €s 0sszefoglaloval
kiegésziilé tajékoztatot, ha a piaci feltételek eléggé kedvezdek a kibocsatdshoz vagy
szabalyozott piacra torténd bevezetéshez. Az egyetemes regisztraciés okmanynak tobb
célt is kell szolgalnia, bar tartalma attol fiiggetleniil ugyanaz, hogy a kibocsatod késobb
azt tulajdonviszonyt megtestesitd, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir vagy
szdrmaztatott  értékpapir kibocsatdsdhoz vagy szabdlyozott piacra  torténd
bevezetéséhez hasznalja fel. Az egyetemes regisztracios okmany a kibocsatora
vonatkoz6 hivatkozasi forrasként miikodik, amely a befektetdk és az elemzOk szdmara
biztositja az ahhoz sziikséges minimalis informéciot, hogy megalapozott véleményt
alkossanak a tarsasag iizletmenetérdl, pénziigyi helyzetérdl, bevételeirdl €s varhato
bevételeirdl, vallalatvezetésérol és részvényesi szerkezetérdl.
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Az a kibocsato, amely harom egymast kdvetd évben nyujtott be az illetékes hatosag
altal jovahagyott egyetemes regisztracidos okmanyt, tekinthetd az illetékes hatosag altal
jol ismert kibocsatonak. Ezért az Osszes ezt kdvetd egyetemes regisztracios okmanynal
biztositani kell azt a lehetdséget, hogy eldzetes jovahagyas nélkiil nyujtsak be, és azt
utdlag vizsgalja feliil az illetékes hatosag, amennyiben azt sziikségesnek itéli. Minden
egyes illetékes hatosdg maga dont e feliilvizsgélat gyakorisagarol, figyelembe véve
példaul a kibocsatdval kapcsolatos kockazatok értékelését, a korabbi kozzétételek
mindségét vagy a legutobb feliilvizsgalt egyetemes regisztracids okmany oOta eltelt
idot.

Amennyiben az egyetemes regisztraciés okmany nem képezi egy jovahagyott
tajékoztatd részét, lehetdséget kell biztositani az egyetemes regisztracios okmany akar
onkéntes alapon, a kibocsaté altal — példaul ha szervezetében vagy pénziigyi
helyzetében 1ényeges valtozas allt be — vagy pedig az illetékes hatdsag kérésére, egy
benyujtas utani feliilvizsgalat 6sszefliggésében torténd modositdsara, amennyiben nem
teljesiil a teljesség, érthetdség és kovetkezetesség kovetelménye. E modositasokat az
egyetemes regisztracios okmanyra vonatkozd szabalyokkal azonos szabélyok alapjan
kell kozzétenni. Kiilondsen akkor, ha az illetékes hatdosag mulasztast vagy lényegi
hibat vagy pontatlansdgot allapit meg, a kibocsatd koteles az egyetemes regisztracios
okmanyt modositani, és e modositast indokolatlan késedelem nélkiil kozzétenni. Mivel
nem keriil sor sem nyilvanos értékpapir-kibocsatasra, sem pedig szabalyozott piacra
torténd bevezetésre, az egyetemes regisztracidos okmany modositasara vonatkozd
eljarasnak el kell térnie a t4jékoztatd kiegészitésére vonatkozd eljarastol, amelyet
csupan a tajékoztatd jovahagyasa utan lehet alkalmazni.

Amennyiben a kibocsatdé tobb kiilon dokumentumbdl allo tajékoztatdt készit, a
tajékoztatd Osszes alkotorészét jova kell hagyatni, beleérte adott esetben az egyetemes
regisztraciés okmanyt ¢és annak modositasait, amennyiben azokat kordabban
benyujtottak az illetékes hatdosaghoz, de jovahagyas nem érkezett.

A tajékoztatd elkészitési folyamatanak felgyorsitdsa és a tokepiacokhoz valod
koltséghatékony hozzaférés eldsegitése érdekében az egyetemes regisztraciés okmanyt
bemutatd gyakori kibocsatoknak lehetdséget kell adni a gyorsabb jovahagyasi
eljarasra, mivel a t4jékoztatd {6 alkotdrészét vagy mar kordbban jovahagytik, vagy
pedig feliilvizsgalat céljabol az illetékes hatdsag rendelkezésére bocsatottak. A
tajékoztatd jovahagyasahoz sziikséges 1d6 igy lerdvidithetd, ha a regisztracids
okmanyt egyetemes regisztraciés okmanyként nytjtjak be.

Feltéve, hogy a kibocsatd teljesiti a szabalyozott informaciok benyujtasara,
terjesztésére és tarolasara szolgald eljarasokat, valamint az Eurdpai Parlament és a
Tanacs 2004/109/EK iranyelvének'' 4. és 5. cikkében megallapitott hataridéket,
lehetévé kell tenni szamdra, hogy a 2004/109/EK iranyelvben eldirt éves és féléves
pénziigyi beszamolokat az egyetemes regisztraciés okmany részeként nyujtsa be,
kivéve, ha a kibocsatd székhelye szerinti tagéllamok e rendelet és a 2004/109/EK
iranyelv alkalmazéasaban eltérnek, €s ha az egyetemes regisztracios okmany nyelve
nem felel meg a 2004/109/EK irdnyelv 20. cikkében meghatarozott feltételeknek. Ez
enyhitheti a tobbszords benyujtashoz kapcsolddd adminisztrativ terheket anélkiil, hogy

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2004. december 15-i 2004/109/EK iranyelve a szabalyozott piacra
bevezetett  értékpapirok  kibocsatoival kapcsolatos informaciokra  vonatkozd  atlathatosagi
kovetelmények harmonizaciojarol és a 2001/34/EK iranyelv modositasarol (HL L 390., 2004.12.31., 38.

0.).
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befolydsolnd a nyilvanossadg szamara hozzaférhetd informaciokat vagy e beszamolok
2004/109/EK iranyelv szerinti feliigyeletét.

Az elavult informacidkon alapul6 befektetési dontések elkeriilése érdekében vilagosan
meg kell hatarozni a tajékoztatd érvényességének idokorlatait. A jogbiztonsag javitasa
érdekében a tajékoztatd érvényességének annak jovahagyasakor kell kezdddnie, amely
id6pontot az illetékes hatosdg konnyen ellendrizheti. Az alaptajékoztatdval torténd
nyilvanos értékpapir-kibocsatas csak akkor mehet az alaptdjékoztatd érvényességi
idején tal, ha az azt kovetd alaptajékoztatot még az el6zo érvényességének lejarta eldtt
jovahagyjak, és az a folytatddo kibocsatasra vonatkozik.

Az értékpapirokbdl szarmazd jovedelem utdn fizetendd adordl szold informacidkat
természetiiknél fogva a tdjékoztatoban csak altalanos méddon lehet megjeleniteni,
mivel ezek kevés informacids értékkel rendelkeznek az egyes befektetok
szempontjabol. Mivel ez az informacioé nem csupan arra az orszagra vonatkozik, ahol a
kibocsatd létesitd okirat szerinti székhelye taldlhatd, hanem azokra az orszagokra is,
ahol a kibocsatasra vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetésre sor keriil,
amennyiben a tajékoztatot engedélyezik, e folyamat koltséges és akadalyozhatja a
hatarokon atnyulo kibocsatasokat. Ezért a tajékoztatonak csak egy figyelmeztetést kell
tartalmaznia arra vonatkozdan, hogy a befektetdé és a kibocsatd tagéallamanak
addjogszabalyai befolyassal lehetnek az értékpapirokbdl szdrmazo jovedelemre. A
tdjékoztatd azonban még igy is tartalmazhat az adozassal kapcsolatos megfeleld
informaciokat, amennyiben a javasolt befektetéshez kiilonleges adoszabalyok
kapcsolodnak, példaul a befektetdk szdmara kedvezd adodligyi béanasmodot
eredményez0 értékpapirokba torténd befektetések esetén.

Amint egy adott osztalyba tartozd értékpapirt bejegyeztek a szabalyozott piacra, a
befektetok részére a kibocsatdé az Eurdopa Parlament és a Tanacs 596/2014/EU
rendelete'?, valamint a 2004/109/EK iranyelv alapjan folyamatos kozzétételt biztosit.
Az e kibocsato altali kés6bbi nyilvanos értékpapir-kibocsatas vagy szabalyozott piacra
torténd befogadas esetén kevésbé siirgetd a teljes tdjékoztatd megléte. Kiilon
tajékoztatot kell rendelkezésre bocsdtani ezért a masodlagos kibocsatasok esetére,
annak tartalmat pedig a rendes szabalyokhoz képest kdnnyiteni kell, figyelembe véve a
mar kozzétett informacidkat. Ezzel egyiitt a befektetoket egységes szerkezetbe foglalt
és jol felépitett informaciokkal kell ellatni az olyan elemekkel kapcsolatban, mint a
kibocsatas feltételei és annak kontextusa, a miikodotokérdl szold nyilatkozatot is
beleértve, a bevétel felhasznalasa, az adott kibocsatora és értékpapirra vonatkozo
kockdzati tényezok, igazgatosadgi gyakorlatok, igazgatok dijazasa, részvényesi
struktara vagy kapcsolodo tigyletek. Mivel az 596/2014/EU rendelet és a 2004/109/EK
iranyelv értelmében nem kell ezen informaciokat folyamatosan kdzzétenni, indokolt,
hogy a masodlagos kibocsatas esetén készitett tajékoztatd legaldbb ezeket az
informéciokat tartalmazza.

A masodlagos kibocsatasokra vonatkozd kiilonleges kozzétételi szabdlyokat a kkv-
tokefinanszirozasi piacokra is ki kell terjeszteni, mivel e piacok iizemeltetéi a
2014/65/EU iranyelv értelmében kotelesek olyan szabdlyokat megallapitani és

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete (2014. aprilis 16.) a piaci visszaélésekrol
(piaci visszaélésekrdl szol6 rendelet), valamint a 2003/6/EK europai parlamenti €s tanacsi iranyelv és a
2003/124/EK, a 2003/125/EK és a 2004/72/EK bizottsagi iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél (HL L
173.,2014.6.12., 1. 0.).
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alkalmazni, amelyek biztositjdk a megfeleld folyamatos kozzétételt olyan kibocsatok
részEérol, amelyek értékpapirjaival e helyszineken kereskednek.

A masodlagos kibocsatasokra vonatkozo kiilonleges kozzétételi szabalyok csak az
utan alkalmazhatok, hogy egy bizonyos minimalis id6tartam telt el egy kibocsatd egy
adott osztalyba tartozo értékpapirjanak a szabalyozott piacra torténd els bevezetése
ota. A 18 honapos idOtartam biztositja, hogy a kibocsato legalabb egyszer teljesitette a
2004/109/EK iranyelv vagy a kkv-tékefinanszirozasi piac lizemeltetdjének szabalyai
szerinti kotelezettségét, €s éves pénziigyi beszamolot tett kozzé.

A tdkepiaci unid egyik alapvetd célkitlizése, hogy eldsegitse az Unidban a kkv-k
tokepiaci finanszirozashoz vald hozzaférését. Mivel e vallalkozasok altalaban a tobbi
kibocsatonal viszonylag alacsonyabb 0sszegek bevonasara torekszenek, a tajékoztatd
elkészitésének koltsége ardnytalanul magas lehet, és elriaszthatja dket értékpapirjaik
nyilvanos kibocsatasatol. Ugyanakkor méretiik és rovidebb multjuk miatt a kkv-k a
nagy kibocsatoknal magasabb befektetési kockazatot jelentenek, és a befektetési
dontések meghozataldhoz elegendd informaciot kell kozzétenniliik. Megfeleld
egyensulyt kell ezért teremteni a kkv-kre vonatkozd tdjékoztatd tartalmanak
beallitasakor a pénziigyi piacokhoz valé koltséghatékony hozzaférés és a befektetok
védelme kozott, ezért kiilon kozzétételi szabalyokat kell kidolgozni a kkv-k szamara e
cél elérésehez.

A kkv-k altal a kiilonleges kozzétételi szabalyok értelmében kozzéteendd
minimuminformacidkat ugy kell beallitani, hogy az az ilyen méreti vallalkozasok és
befektetdik szamara Iényegesek ¢€s relevansak legyenek, és torekedni kell egyrészrdl a
vallalkozds mérete ¢és finanszirozasi igényei, masrészrél pedig a tdjékoztatd
elkészitésének koltségei kozotti ardnyossag Dbiztositdsara. Annak biztositasa
érdekében, hogy a kkv-k anélkiil tudjanak tdjékoztatot késziteni, hogy az szamukra a
méretiikkel és igy az igényelt finanszirozas méretével aranytalan koltségekkel jarjon, a
kkv-kre vonatkozé kiilonleges kozzétételi szabalyoknak a szabalyozott piacokon a
tarsasagokra vonatkozd szabalyoknal rugalmasabbnak kell lenniiik, amennyiben ez
Osszeegyeztethetd annak biztositasaval, hogy a befektet6k szamara sziikséges kiemelt
informaciokat kozzétegyek.

A kiilonleges kozzétételi szabalyokat olyan kkv-k nyilvanos értékpapir-kibocsatasanal
kell hozzaférhetévé tenni, amelyek értékpapirjaival multilateralis kereskedési
rendszerekben, tobbek kozott kkv-tékefinanszirozasi piacokon kereskednek, mivel e
kereskedési helyszinek a kkv-k szdmara a tékepiac kapujat jelentik, és azokra a
szabalyozott piacoknal kevésbé szigoru kozzétételi szabdlyok vonatkoznak.
Helyénvalo kiterjeszteni a kkv-k meghatarozasat a kkv-k 2014/65/EU iranyelvben
meghatarozott fogalmara, igy biztositva az e rendelet és a 2014/65/EU iranyelv kozotti
Osszhangot. Azok a kkv-k, amelyek értékpapirjaival semmilyen kereskedési helyszin
nem kereskedik, szintén jogosultak e kozzétételi szabalyok alkalmazasara, mivel
szdmukra is elOirhatjdk tdjékoztatd elkészitését nyilvanos, akédr kozdsségi
finanszirozéasi platformokon torténd értékpapir-kibocsatas esetén. A szabalyozott
piacokon jegyzett kkv-k azonban nem jogosultak e szabalyok alkalmazdséara, mivel a
szabalyozott piacok befektetdinek bizniuk kell abban, hogy az altaluk megvasarolt
értékpapirok kibocsatoira egységes kozzétételi szabalyok vonatkoznak. Ezért a
szabalyozott piacokon nincs méd a kibocsatd méretétdl fliggden kétszintli kozzétételi
szabalyok alkalmazasara.
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A részvényeket és nem hibrid, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat kibocsatd
kkv-knek — feltéve, hogy nem jegyezték be Oket szabalyozott piacon — a tajékoztatd
elkészitésére egy szabadon valaszthaté modot kell biztositani, kdnnyen érthetd kérdés-
valasz formatumu kozzétételi dokumentum formajaban. Ennek a szokasos kozzétételi
sématol eltérd formatumnak a célja a kkv-k koltségeinek csokkentése azaltal, hogy
lehetové teszi szamukra, hogy a tajékoztatot sajat kapacitasaik alapjan sajat maguk
készitsék el. A formanyomtatvanyon talalhato kérdéseknek arra kell torekednitik, hogy
a kkv-k szempontjabol kiilondsen relevans informécid-tipusokat kiemeljék, és az
informacionyujtasra irdnyuld kéréseknek is sokkal részletesebbnek kell lenniiik, mint a
szokésos kozzétételi sémakban, hogy a kérdés-valasz formatumot hasznalé személyek
konnyebben érthessék, milyen informaciot kell megadniuk.

A 100 000 EUR feletti egységnyi cimletértékkel rendelkezd, nem részvényjellegi
értékpapiroknak nyujtott elényds banasmod torzithatja a hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok piacat, akadalyozhatja a portfoliok megfeleld diverzifikdlasat és az
elektronikus kereskedési platformok kifejlesztését, igy aldashatja a masodlagos piac
likviditasat, és csokkentheti a lakossagi befektetok befektetési valasztasi lehetdségeit,
ha megfosztja Oket a befektetési besorolasu vallalati kotvények megszerzésének
lehetdségétdl. Ezért indokolt eltordlni a legalabb 100 000 EUR egységnyi
cimletértékli, nem részvényjellegli értékpapir-kibocsatasokra vonatkozoé, tajékoztatd
aloli mentességet, valamint az ilyen nem részvényjellegli értékpapirokra vonatkozé
tajékoztatokkal kapcsolatos kevésbé szigori kozzétételi szabalyokat, amelyek
eredetileg a 2003/71/EK iranyelvben szerepeltek. Kiillondsen helyénvald egységesiteni
a nem részvényjellegli értékpapirokra vonatkoz6 tajékoztatok  minimalis
informaciokkal kapcsolatos kovetelményeit, felvaltva igy a kizarolag mindsitett
befektetoket, valamint a nem mindsitett befektetoket célzd kibocsatasok kozotti kettos
kozzétételi kovetelményeket.

A kockazati tényezOk tdjékoztatoban vald feltlintetésének elsddleges célja annak
biztositasa, hogy a befektetok e kockazatokrol megalapozott értékelést készitsenek, és
igy befektetési dontéseiket a tények teljes ismeretében hozzdk meg. A kockdzati
tényezoket ezért azokra a kockazatokra kell korlatozni, amelyek a kibocsatd és
értékpapirjainak szempontjabol Iényegesek ¢és rajuk jellemzoéek, és amelyeket a
tajékoztatd tartalma megerdsit. A tdjékoztatd nem tartalmazhat altalanos, pusztan a
felelosség kizdrasara iranyuld kockazati tényezdket, mivel ezek elrejtik azokat a
konkrétabb kockazati tényezdket, amelyekrél a befektet6knek tudniuk kell, és igy
megakadalyozzak, hogy a tajékoztatdo konnyen elemezhetd, tomor €s érthetdé formaban
tegye kozz¢é az informacidkat. A kibocsatonak segitenie kell a befektetoket a
leglényegesebb kockazatok azonositasaban, ezért arra kotelezhetd, hogy bizonyos
kockéazati tényezdket csoportositson, ¢és azokat a Iényegesség szintje szerint
kategoriakba sorolja. Az 6sszefoglalonak a kibocsato altal a legmagasabb 1ényegességi
kategoriabol kivalasztott, korlatozott szamu kockdazati tényez6t kell tartalmaznia.

Az illetékes hatosag altal engedélyezett eltéréssel lehetové kell tenni a tajékoztatoban
megjelenitendd érzékeny informaciok kihagyéasat meghatérozott koriilmények kozott,
hogy el lehessen kertilni a kibocsatd szamara hatranyos helyzeteket.

A tagéllamok bdséges — altalaban nyilvanosan is hozzaférheté — informaciot tesznek

kozzé pénziigyi helyzetiikrdl. fgy amennyiben egy tagallam garantilja az értékpapir-
kibocsatast, az ilyen informéciot nem kell a tajékoztatoban kdzdlni.
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A kibocsatok szamara egyszerlsitheti a tdjékoztatd elkészitésének folyamatat és a
befektetdk védelmének veszélyeztetése nélkiil csokkenti a kibocsatok koltségeit annak
lehetdsége, hogy a tajékoztatoba hivatkozas utjan épitsenek be egyes kozzéteendd
informaciokat tartalmazé dokumentumokat, feltéve, hogy a hivatkozassal beépitett
dokumentumokat elektronikusan mar kozzétették. Azonban az egyszeriisitésre €s a
tajékoztato elkészitésével jard koltségek csokkentésére iranyuld szandék elérése nem
mehet azon érdekek rovésara, amelyeket a tdjékoztatonak kell megvédenie, mint
példaul az informaci6 hozzaférhetésége. A hivatkozassal beépitett informacidk
nyelvének meg kell felelnie a tajékoztatokra vonatkoz6 nyelvi szabdlyoknak. A
hivatkozassal beépitett informécio tartalmazhat kordbbi adatokat is, azonban a
tajékoztatoban egyértelmiien jelezni kell, ha Iényegi valtozdsok miatt ez az informacid
mar nem helytallo, ¢s meg kell adni a frissitett informaciokat is.

A 2004/109/EK iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének k) pontjdban meghatirozott
szabalyozott informdcioknal lehetdséget kell biztositani arra, hogy azokat
hivatkozéassal ¢épitsék be a tdjékoztatoba. Azoknak a kibocsatoknak, amelyek
értékpapirjaival multilateralis kereskedési rendszerben kereskednek, és az éves és
féléves pénziigyi beszamolok kozzététele alol mentesitett, a 2004/109/EK iranyelv 8.
cikke (1) bekezdésének b) pontja szerinti kibocsatoknak szintén engedélyezni kell,
hogy hivatkozéssal épitsék be a tajékoztatoba éves és idokozi pénziigyi informacioik,
ellendrzési  jelentéseik, pénziigyi kimutatdsaik, vezetdi beszamoloik vagy
vallalatiranyitasi nyilatkozataik egészét vagy egy részét, azok elektronikus
kozzétételére is figyelemmel.

Nem minden kibocsatéd fér hozza az ellendrzési €s jovahagyasi folyamattal, valamint a
tajékoztatd  jovahagyasahoz  sziikséges Iépésekkel  kapcsolatos — megfeleld
informéciokhoz ¢és Utmutatashoz, mivel az egyes tagallamokban az illetékes hatosagok
eltér6 megkozelitéseket alkalmaznak. E rendeletnek fel kell szdmolnia ezeket az
eltéréseket azaltal, hogy harmonizélja az ellenérzési és jovahagyasi folyamatra
vonatkoz6 szabalyokat annak biztositasa érdekében, hogy minden illetékes hatosag
hasonld megkdzelitést alkalmazzon a tajékoztatoban szerepld informdaciok
teljességének, kovetkezetességének és érthetdségének ellendrzésekor. A tajékoztatd
jovahagyasanak megszerzésével kapcsolatos Utmutatast az illetékes hatosagok
honlapjan kell kozzétenni. Az ESMA az 1095/2010/EU europai parlamenti és tanacsi
rendelet'® szerinti hatiskdreinek koszonheten kiemelt szerepet jatszik a feliigyeleti
gyakorlatok konvergencidjanak elémozditasdban. Az ESMA-nak az e rendelet
feliilvizsgalata eldtti megfeleld idopontban és az 1095/2010/EK  rendelettel
Osszhangban kiilondsen az illetékes hatésagok e rendelet szerinti tevékenységeirdl kell
szakértoi értekeléseket készitenie.

A tagéllamok piacaihoz vald hozzaférés megkonnyitése érdekében fontos, hogy az
illetékes hatosagok altal a tajékoztatok és kapcsolodd dokumentumaik jovahagyasaért
¢s iktatasaért felszamitott dijakat nyilvanossagra hozzak.

Mivel az internetnek koszonhetéen az informaciok konnyen hozzaférhetdk, ¢és a
befektetdk szamara jobb hozzaférés biztositdsa érdekében a jovahagyott tajékoztatot
mindig elektronikus forméaban kell kozzétenni. A tdjékoztatét a kibocsatd, az
ajanlattev0 vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy (vagy adott

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2010. november 24-1 1095/2010/EU rendelete az eurdpai feliigyeleti
hatosag (Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatdsag) 1étrehozasarol, a 716/2009/EK hatarozat modositasardl és a
2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 331.,2010.12.15., 84. 0.)
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esetben az értékpapirt kihelyezo vagy értékesitd pénziigyi kdzvetitok, példaul kifizetd
iigynokok) honlapjan, vagy azon szabélyozott piacnak a honlapjan, amelyre a
bevezetést kérik, vagy a multilateralis kereskedési rendszer tizemeltetdjének honlapjan
talalhatd kiilon részben kell kézzétenni, majd az illetékes hatosagnak meg kell azt
kiildenie a besoroldsat lehetévé tevo relevans adatokkal egylitt az ESMA részére. Az
ESMA szolgaltatja a t4jékoztatok kozponti taroldsi mechanizmusat, amely ingyenes
hozzaférést ¢és megfeleld kereseszkozoket nyujt a nyilvanossdg szdmara. A
tajékoztatoknak a kozzétételilket kovetd legalabb 10 évig nyilvanosan hozzaférhetonek
kell lenniiik, igy biztositva, hogy a nyilvanos elérhetéség iddtartama igazodjon a
2004/109/EK iranyelv szerinti éves és féléves pénziigyi beszamolokra vonatkozd
id6tartamokhoz. A tajékoztatot azonban a befektetok kérésére mindig nyomtatott
formaban, ingyenesen is rendelkezésre kell bocsatani.

A kozbizalom alddsasanak és a pénzpiacok megfeleld miikodése akaddlyozéasanak
elkeriilése érdekében a reklamokat is harmonizalni kell. A rekldmok tisztességessége
¢€s pontossaga, valamint a tdjékoztatd tartalmaval vald 6sszhangja kiemelten fontos a
befektetdk, ezen beliil a lakossagi befektetdk védelme szempontjabol, és e reklamok
felligyelete az illetékes hatosagok szerepének szerves részét képezi.

A befektetoknek megfelelden értékelniiik kell minden, a befektetés értékelését
feltehetden befolyasold 10 tényezdt, lényeges hibat vagy pontatlansdgot, ami a
tdjékoztatd kiadasa utan, de a jegyzési idOszak zarasa, illetve a szabdlyozott piacon
folytatott kereskedés megkezdése el6tt mertil fel, és ezért megkoveteli a tajékoztatd
kiegészitésének haladéktalan jovahagydsat és terjesztését is.

A jogbiztonsag javitasa érdekében pontositani kell azokat a hataridéket, amelyeken
beliil a kibocsatonak kiegészitd jegyzéket kell kozzétennie a tdjékoztatdbhoz, és a
befektetoknek joguk van az elfogadd nyilatkozatuk visszavondsara a kiegészitd
jegyzék kozzétételét kovetden. A tdjékoztatd kiegészitésére vonatkozd kotelezettség
egyrészrdl a nyilvanos kibocsatas végleges lezarasakor vagy — ha ez torténik késobb —
a szoban forgo értékpapirokkal a szabalyozott piacon vald kereskedés megkezdésekor
szlinik meg. Masrészrél az elfogadd nyilatkozat visszavonasdnak joga csak akkor
alkalmazhatd, ha a tajékoztaté nyilvanos értékpapir-kibocsatasra vonatkozik és az j
koriilmény, hiba vagy pontatlansag az ajanlat végleges lezardsa és az értékpapirok
atadasa elott meriilt fel. Ezért az elallasi jognak azon 1j koriilmény, hiba vagy
pontatlansag felmeriilésének idOpontjahoz kell kotddnie, amely sziikségessé teszi a
kiegészitd jegyzéket, és e jog eldfeltétele, hogy e kivaltd esemény a kibocsatasi ajanlat
nyitva allasa idején, illetve az értékpapirok atadasa elott kovetkezzen be. A
jogbiztonsag javitdsa érdekében a tajékoztatd kiegészitésének meg kell hatdroznia,
hogy mikor szlinik meg az eléllasi jog. A pénziigyi kozvetitoknek meg kell
konnyitenilik a befektetdk elallasi joganak gyakorldsakor alkalmazando eljarasokat.

A hatarokon atnyuldé kibocsatasokat €s a tobb orszagban folytatott kereskedést
hatraltatja a kibocsatd azon kotelezettsége, hogy a teljes tajékoztatét az Osszes
vonatkozo hivatalos nyelvre forditsa le. A hatarokon atnyulo kibocsatasok eldsegitése
érdekében csak a tdjékoztatd Gsszefoglalojat kell a fogadd vagy a székhely szerinti
tagallam(ok) hivatalos nyelvére (nyelveire) leforditani, amennyiben a tajékoztaté a
nemzetkdzi pénziigyi szféraban elfogadott szohasznalattal késziilt.

A fogad¢ tagallam illetékes hatdsagat fel kell jogositani arra, hogy igazolast kaphasson
a sz€khely szerinti tagéallam illetékes hatésagatol, amely kimondja, hogy a tajékoztatd
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e rendelettel 6sszhangban késziilt. A székhely szerinti tagallam illetékes hatdsdganak a
kibocsatot vagy a tajékoztatd elkészitéséért felelés személyt értesitenie kell a
tajékoztatd fogadd tagallam hatdsdgahoz cimzett jovahagyasi igazolasardl, hogy a
kibocsatd vagy a tdjékoztatd elkészitéséért felelds személy ezaltal bizonyossagot
kapjon arrél, hogy tortént-e értesités, és ha igen, mikor.

E rendelet céljai teljes korti elérésének biztositasa érdekében sziikséges a rendelet
hatalyat kiterjeszteni a harmadik orszagok torvényei hatdlya ald tartozd kibocsatok
altal kibocsatott értékpapirokra is. Az e rendelet alapjan tdjékoztatot elkészito,
harmadik orszagbeli kibocsatok az unids pénziigyi szolgéltatasokra vonatkozd
szabalyozas ala tartozo és annak alapjan feliigyelt szervezetek koziil kineveznek egy
képviseldt, amely e rendelet alkalmazasdban kapcsolattarto pontként szolgal. A
képviseld a kibocsatoval egyiitt koteles gondoskodni az e rendelet rendelkezéseinek
valé megfelelésrdl. A harmadik orszagok hatosdgaival az e rendelet eredményes
végrehajtasara iranyuld informdaciocsere és egyiittmiikodés érdekében az illetékes
hatosdgoknak egylittmiikodési megallapodasokat kell kotniiik harmadik orszagbeli
tarshatosagaikkal. A személyes adatok ilyen megallapodés alapjan torténd atadasakor
be kell tartani a 95/46/EK iranyelvet és a 45/2001/EK eurdpai parlamenti €s tanacsi
rendeletet.

A tagallamokban az eltéré hataskorrel rendelkezd kiilonféle illetékes hatosagok 1éte
sziikségtelen koltségeket €s a feladatok atfedését okozhatja anélkiil, hogy ez barmilyen
tovabbi elonyt nyljtana. Valamennyi tagallamban egyetlen illetékes hatosagot kell
kijelolni a t4jékoztatok jovahagydsara, és arra kell ruhdzni az e rendeletnek vald
megfelelés feliigyeletéért viselt feleldsséget. Az illetékes hatosagot kozigazgatasi
hatosagként kell létrehozni olyan formdban, hogy a gazdasagi szereploktdl valod
fiiggetlensége biztositott és az Osszeférhetetlenség elkeriilhetd legyen. A tajékoztatok
jovahagyasaval megbizott illetékes hatdsag kijeldlése nem zarhatja ki az
egylittmiikddést e hatosdg ¢és mas szervezetek, példaul banki vagy biztositasi
szabalyoz6 szervek vagy a tézsdei hatosagok kozott abbol a célbol, hogy a kibocsatok,
befektetdk, piaci résztvevok €s a piacok érdekében garantdlhatd legyen a tdjékoztatok
hatékony ellendrzése €és jovahagyasa. Az illetékes hatésagok csak akkor ruhdzhatnak
at feladatokat egy masik szervezetre, ha ez az atruhdzéds a jovahagyott tajékoztatok
kozzétételére vonatkozik.

Hatékony feliigyelet a tagallamok illetékes hatdsagai részére biztositott hatékony
eszkozok, hataskorok és eroforrasok révén Dbiztosithatdo. E rendeletnek ezért
rendelkeznie kell mindenekel6tt a nemzeti joggal Osszhangban a tagallami illetékes
hatésdgok részére minimumkovetelményként biztositando feliigyeleti és vizsgélati
hataskorokrél. Amennyiben a nemzeti jog igy rendelkezik, e hataskoroket az illetékes
igazsagiigyi szervekhez benyujtott kérelem Utjan kell gyakorolni. Az e rendelet
szerinti hataskoreik gyakorlasa soran az illetékes hatésagoknak és az ESMA-nak
targyilagosan és partatlanul, dontéshozatali 6nallosagukat fenntartva kell eljarnia.

E rendelet megszegésének feltarasa érdekében sziikséges, hogy az illetékes hatésagok
iratok lefoglalasa céljabol rendelkezzenek a természetes személyek lakohelyétdl eltérd
helyszinekre vald bejutas lehetdségével. A szoban forgd helyszinekre vald bejutasra
akkor van sziikség, ha fennall a megalapozott gyanuja annak, hogy ott az ellendrzés
vagy vizsgalat targyaval Osszefliggé dokumentumok és adatok talalhatok, amelyek
fontosak lehetnek e rendelet megszegésének bizonyitasdhoz. Az ilyen teriiletekre
torténd belépés sziikséges tovabba, amikor: a korabban tajékoztatasra felszolitott
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személy a felszolitasnak nem tett eleget; vagy alapos okkal feltételezhetd, hogy a
felszolitasnak a felszolitott személy nem tenne eleget, vagy a felszolitdsban megjeldlt
dokumentumokat vagy informaciot eltavolitana, modositand vagy megsemmisitené.

A pénziigyi szolgaltatdsok agazatiban a szankcidrendszerek megerdsitésérol szolo,
2010. december 8-i bizottsdgi kozleménnyel Osszhangban, valamint e rendelet
kovetelményei teljesitésének biztositasa érdekében fontos, hogy a tagallamok a
szlikséges intézkedések megtételével gondoskodjanak arrdl, hogy e rendelet
megsértése megfeleld kozigazgatasi szankcidkat és intézkedéseket vonjon maga utén.
E biintetéseknek ¢s kozigazgatdsi intézkedéseknek hatékonynak, ardnyosnak és
visszatartd erejlinek kell lennilik, és egységes tagallami megkozelitést kell
biztositaniuk, valamint elrettentdé hatassal kell rendelkezniliik. E rendelet nem
korlatozza a tagallamokat abban, hogy szigorubb kozigazgatasi szankciokrol
rendelkezzenek.

Annak biztositasa érdekében, hogy az illetékes hatosagok altal hozott hatarozatok a
lehetd legszélesebb korben fejthessék ki elrettentd hatasukat, rendes koriilmények
kozott nyilvanossagra kell hozni azokat, kivéve ha az illetékes hatosag e rendelettel
Osszhangban sziikségesnek talalja a név nélkiili kozzétételt, a kozzététel elhalasztasat
vagy a szankciok kozzétételének hianyat.

Jollehet a tagallamok szabadon &llapithatnak meg kozigazgatasi és bilintetdjogi
szankciokat eldird szabalyokat ugyanazon jogsértésekre vonatkozdan, nem irhato el6 a
szamukra, hogy kozigazgatasi szankciokat eldird szabalyokat allapitsanak meg e
rendelet megsértésének azon eseteire, amelyek [e rendelet alkalmazdsanak napjal-ig a
nemzeti biintetéjoguk hatalya ala tartoznak. A tagallamok a nemzeti jogukkal
O0sszhangban nem kotelesek ugyanarra a jogsértésre vonatkozdan kozigazgatasi és
biintetdjogi szankciot is kiszabni, de amennyiben nemzeti joguk lehetdvé teszi, erre
lehetéséget kell biztositani szdmukra. Ha azonban a tagallamok e rendelet
megsértésének esetére kozigazgatdsi szankciok helyett bilintetdjogi szankcidkat
tartanak fenn, az nem csOkkentheti, illetve egyéb modon sem befolyasolhatja az
illetékes hatosagok lehetdségét arra, hogy e rendelet alkalmazédsdban kell6 iddben
egylttmiikodjenek mas tagallamok illetékes hatosagaival, illetve toliik kell6 idében
informaciokhoz jussanak vagy veliik kelld id6ben informéciocserét folytassanak, akar
azt kovetden is, hogy az adott jogsértést biintetoeljaras lefolytatasa céljabol az illetékes
igazsagiigyi hatosdghoz utaltak.

A kozérdekli bejelenték az illetékes hatdsdgok szédmaéra olyan 10 informacidkat
szolgaltathatnak, amelyek segitik a hatosagokat az e rendelet megsértésével
kapcsolatos esetek felderitésében ¢€s az azokra vonatkozo szankcidk kiszabéasaban. E
rendeletnek ezért megfeleld rendszert kell biztositania, amely lehetévé teszi a
kozérdekli bejelentdk szdmara, hogy az illetékes hatdsdgok figyelmét felhivjak e
rendelet esetleges megsértésére, ugyanakkor megvédi ket a megtorlastol.

Az e rendeletben foglalt kovetelmények meghatdrozésa érdekében a Bizottsagnak
felhatalmazast kell kapnia arra, hogy az Eurdpai Unié miikodésérdl szolo szerzodés
290. cikkének megfelelden jogi aktusokat fogadjon el a kovetkezdkre vonatkozoan: az
1. cikk (2) bekezdésének i) pontjaban, valamint az 1. cikk (3) bekezdésének c) és d)
pontjaban emlitett kiiszobértékek, az 1. cikk (3) bekezdésének f) és g) pontjaban,
valamint az 1. cikk (4) bekezdésének d) és e) pontjadban emlitett dokumentumok
minimalis informaciotartalma, a 2. cikkben foglalt fogalommeghatdrozasok
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kiigazitasa, az egyetemes regisztracidos okmany ellendrzése, jovahagyasa, benyujtasa
¢s feliilvizsgélata, valamint modositasanak vagy frissitésének feltételei, valamint a
gyakori kibocsatd statuszanak elvesztését kivaltdo feltételek, a tdjékoztato,
alaptdjékoztatd ¢és a végleges feltételek formatuma, valamint a t4jékoztatoban
feltiintetend6 konkrét informdciok, az egyetemes regisztracids okmanyban é&s
masodlagos  kibocsatasok, valamint kkv-k  altali  kibocsatas esetén az
értékpapirjegyzékben feltlintetett minimalis informacidk, a 15. cikk (2) bekezdése
értelmében engedélyezett formatum, a tdjékoztatobol bizonyos informaciok
kihagyédsara iranyuld engedély, a tdjékoztatdo ellendrzésének és jovahagyadsanak
eljarasa, az e rendelet hatdlya ala tartozo értékpapirok reklamjai, valamint a harmadik
orszagbeli  kibocsatok  altal  készitett tdjékoztatokra vonatkozod  altalanos
egyenértékiiségi kritériumok. Kiilonosen fontos, hogy a Bizottsag az elokészitd munka
soran lefolytassa a megfeleld, tobbek kozott szakértdi szintli konzulticiokat. A
felhatalmazason alapul6 jogi aktus elkészitésekor és szovegezésekor a Bizottsagnak
gondoskodnia kell a vonatkoz6 dokumentumoknak az Eurdpai Parlament €s a Tanécs
részére torténd egyidejii, idoben torténd és megfeleld tovabbitasarol.

E rendelet egységes feltételek mellett torténd végrehajtasanak biztositasa érdekében a
Bizottsagot a harmadik orszagok tdjékoztatokra vonatkozd jogszabdlyainak
egyenértékiségével kapcsolatban végrehajtasi hataskorokkel kell felruhdzni, hogy az
ilyen egyenértékiiségroél hatarozhasson. E hataskoroket a 182/2011/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendeletnek'* megfeleléen kell gyakorolni.

A pénziigyi szolgaltatasokra vonatkozé technikai standardok biztositjak a befektetdk
¢s fogyasztok megfeleld védelmét az egész Unioban. Hatékony és helyénvald
megoldas lenne az ESMA-t mint nagyon specializalt szakértelemmel rendelkezd
szervet, a Bizottsaghoz benyujtandé azon szabéalyozdstechnikai standardtervezetek
kidolgozasaval megbizni, amelyek nem igényelnek szakpolitikai dontéseket.

A Bizottsagnak jova kell hagynia az ESMA dltal a kovetkezok vonatkozasaban
kidolgozott szabdlyozastechnikai standardtervezeteket: az Osszefoglald multbeli
kiemelt pénziigy informacidinak tartalma és bemutatdsuk formatuma, a hivatkozassal
beépithetd informaciok ¢és az uniés jogszabalyok altal eldirt egyéb
dokumentumtipusok, a tajékoztatd kozzététele, az adatokat, a t4jékoztatdknak az
ESMA Altal iizemeltetett tarolasi mechanizmusban torténd besorolashoz sziikséges
adatok, azon helyzetek, amelyekben a tdjékoztatoban foglalt informacioval
kapcsolatos 1ényegi hiba, targyi tévedés vagy pontatlansag a tajékoztatd kiegészitd
jegyzékének kozzétételét teszi sziikségessé, az illetékes hatdsagok és az ESMA kozott
az egyiittmikodési kotelezettség keretében megosztandd informdciok, valamint a
harmadik orszagok feliigyeleti hatosagaival vald egyiittmiikodési megallapodasok
sablonja. A Bizottsdgnak a szoban forgd szabalyozastechnikai standardtervezeteket az
EUMSZ 290. cikke szerinti felhatalmazdson alapuldé jogi aktusok utjan, az
1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével dsszhangban kell elfogadnia.

A Bizottsagot arra is fel kell hatalmazni, hogy az EUMSZ 291. cikke alapjan, az
1093/2010/EU rendelet 15. cikkének megfeleld végrehajtasi jogi aktusok utjan
végrehajtas-technikai standardokat fogadjon el. Az ESMA-t a Bizottsignak
benyujtandé, a kovetkezokre vonatkozd  végrehajtas-technikai  standardok

Az Europai Parlament és a Tanacs 2011. februar 16-i 182/2011/EU rendelete a Bizottsag végrehajtasi
hataskoreinek gyakorlasara vonatkozo tagallami ellendrzési mechanizmusok szabalyainak és altalanos
elveinek megallapitasarol (HL L 55.,2011.2.28., 13. 0.).
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kidolgozasaval kell megbizni: a jovahagyasi igazolasokhoz, a tajékoztatdéhoz, a
tajékoztatd kiegészitd jegyzékeihez, valamint a tdjékoztatd és/vagy az Osszefoglald
forditasdhoz hasznaland6d egységes formanyomtatvanyok, mintadokumentumok és
eljarasok, az illetékes hatdsagok kozotti egyiittmiikddéshez és informacidcseréhez
alkalmazand6 egységes formanyomtatvanyok, mintadokumentumok ¢&s eljarasok,
valamint az illetékes hatésagok ¢s az ESMA kozotti informécidcseréhez alkalmazando
eljarasok és formanyomtatvanyok.

A Bizottsagnak az e rendelettel Osszhangban allo felhatalmazason alapuld és
végrehajtasi hataskorei gyakorldsa soran tiszteletben kell tartania az alébbi elveket:

sziikséges biztositani a lakossagi befektet6k és a kkv-k korében a pénzpiacokba
vetett bizalmat a pénzpiacok nagymértéki atlathatosdganak eldsegitésével,

sziikséges a tajékoztatd kozzétételi kovetelményeinek kiigazitdsa, amelynek soran
figyelembe veszik a kibocsatd méretét és az informacidt, amelyet a kibocsatonak a
2004/109/EK iranyelv és az 596/2014/EU rendelet értelmében mar eleve kozz¢é kell
tennie,

sziikséges eldsegiteni a kkv-k szdmdra a t6kepiachoz vald hozzaférést, ugyanakkor
gondoskodni kell az ilyen vallalkozasokba torténd befektetésbe vetett befektetdi
bizalomrol,

sziikséges, hogy a befektetoket ellassak egymadssal versengd befektetési lehetdségek
sz¢éles skalajaval, és a kozzététel, illetve a védelem szintje koriilményeikhez
igazodjon,

szlikséges annak biztositasa, hogy a fiiggetlen szabalyozohatosagok kovetkezetesen
tartassadk be a szabdlyokat, kiilonos tekintettel a fehérgalléros bilindzés elleni
kiizdelemre,

szlikséges az atlathatosag magas szintje és az Gsszes piaci résztvevovel, valamint az
Eurdpai Parlamenttel €s a Tanaccsal folytatott konzultacio,

sziikséges Osztondzni a pénzpiaci innovacidt a pénzpiacok dinamikussaga és
hatékonysaga érdekében,

sziikséges a pénziigyi rendszer rendszerszintli stabilitdsanak biztositasa a pénziigyi
innovacio szoros ¢€s érzékeny figyelemmel kisérése révén,

a tokéhez valdé hozzaférés koltségei csokkentésének ¢€s a hozzaférhetdség
novelésének fontossaga,

hosszi tavon ki kell egyensulyozni a barmely végrehajtasi intézkedéssel jard
koltségeket és eldnyoket valamennyi piaci szerepld szamara,

sziikséges eldsegiteni az unids pénziigyi piacok nemzetkdzi versenyképességét, a
nemzetkozi egylittmiikddés régota sziikséges kiterjesztésének sérelme nélkiil,

unioés jogszabalyok megallapitasaval szilikséges egyenld versenyfeltételeket
biztositani valamennyi piaci szerepld szdmara, valahanyszor arra sziikség van,
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(75)

(76)

(77)

(78)

(79)

(80)

szlikséges biztositani az e teriileteken érvényes egyéb unios jogszabalyokkal fennallo
koherenciat, mivel a tdjékoztatds egyensulyhidnyai és az atlathatosag hidnya
veszélyeztetheti a piacok miikodését, és kiillondsen karos lehet a fogyasztokra és a
kisbefektetdkre.

A személyes adatok e rendelet keretében torténd feldolgozasat, példaul a személyes
adatoknak az illetékes hatosagok altal torténd megosztasat vagy tovabbitdsat az
Eurdpa Parlament és a Tanacs 95/46/EK iranyelvével  osszhangban kell végezni, az
informacionak az ESMA altal t6rténé megosztasat vagy tovabbitasat pedig az Europai
Parlament és a Tanacs 45/2001/EK rendeletével sszhangban kell végezni'®.

E rendelet hatalybalépését kovetden legfeljebb 6t évvel a Bizottsagnak feliil kell
vizsgalnia e rendelet alkalmazasat, és értékelnie kell kiilonosen azt, hogy a
masodlagos kibocsatasokra és a kkv-kre vonatkozod kozzétételi szabalyok, az
egyetemes regisztracidés okmany és az 0sszefoglalo tdjékoztatd tovabbra is megfelel-e
a rendelet célkitlizéseinek szempontjabol.

El kell halasztani az e rendeletben foglalt kovetelmények alkalmazéasat annak
érdekében, hogy meghatalmazason alapuld és végrehajtasi jogi aktusok elfogadasara
lehetdség nyiljon, valamint hogy a piaci résztvevoknek legyen elég idejiik arra, hogy
az 1j intézkedéseket megismerjék és felkésziilhessenek azok alkalmazasara.

Mivel e rendelet célkitiizéseit (nevezetesen a befektetok fokozott védelmét és a piac
hatékonysaganak erdsitését a tokepiaci unid létrehozasakor) a tagallamok nem tudjak
kielégitden megvalositani, igy azok 1éptékiik és hatasaik miatt unios szinten jobban
megvalosithatok, az Unid intézkedéseket hozhat az Eurdpai Uniordl sz616 szerzddés 5.
cikkében meghatarozott szubszidiaritds elvének megfelelden. Az emlitett cikkben
foglalt ardnyossag elvének megfelelden ez a rendelet nem 1épi tal az e célok eléréséhez
szlikséges mértéket.

E rendelet tiszteletben tartja az alapvetd jogokat és a kiilondsen az Europai Unid
Alapjogi Chartajaban meghatarozott elveket. Ennek megfeleléen ezt a rendeletet a
fenti jogokkal és elvekkel 6sszhangban kell értelmezni és alkalmazni.

Az eurodpai adatvédelmi biztossal vald konzultacidra a 45/2001/EK rendelet 28. cikke
(2) bekezdésével dsszhangban sor keriilt, a biztos véleményt nyilvanitott,

Az Eurépai Parlament és a Tandcs 95/46/EK iranyelve (1995. oktober 24.) a személyes adatok
feldolgozasa vonatkozasaban az egyének védelmérdl és az ilyen adatok szabad aramlasarol (HL L 281.,
1995.11.23.,31. 0.).

Az Europai Parlament és a Tanacs 45/2001/EK rendelete (2000. december 18.) a személyes adatok
kozosségi intézmények €s szervek altal torténd feldolgozasa tekintetében az egyének védelmérdl,
valamint az ilyen adatok szabad aramlasar6l (HL L 8., 2001.1.12., 1. o.).
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ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

I. FEJEZET
ALTALANOS RENDELKEZESEK

1. cikk
Cél és hatdly

(D) E rendelet célja, hogy megallapitsa a valamely tagallamban taldlhaté vagy mikodo
szabalyozott piacon értékpapirok nyilvanos kibocsatdsakor vagy bevezetésekor
kozzéteendd tajékoztatd készitésére, jovahagyasara és terjesztésére vonatkozd
eldirasokat.

(2) Ez a rendelet nem alkalmazand6 a kdvetkezo értékpapirfajtakra:

a) a zart végli befektetési vallalkozasokon kiviil a kollektiv befektetési
vallalkozasok altal kibocsatott jegyekre;

b) azon nem részvényjellegli értékpapirokra, amelyek kibocsatdja valamely
tagallam vagy a tagdllam regiondlis vagy helyi hatdsidga, olyan kozjogi
nemzetkdzi testlilet, amelynek egy vagy tobb tagadllam tagja, az Eurdpai
Kozponti Bank, illetve valamely tagallam kozponti bankja;

c) atagallamok kdézponti bankja tokéjét képezo részvényekre;

d)  valamely tagallam vagy tagallam valamely regionalis vagy helyi hatosaga altal
feltétel nélkiil és visszavonhatatlanul garantalt értékpapirokra;

e) valamely tagédllam altal elismert, jogi személyiségli tarsuldsok vagy nem
nyereségérdekelt testiiletek altal nem nyereségérdekeltségii céljaik eléréséhez
sziikséges finanszirozas megszerzése érdekében kibocsatott értékpapirokra;

f)  hitelintézetek 4altal folyamatosan vagy ismétlédéen kibocsatott, nem
részvényjellegti értékpapirokra, feltéve hogy ezen értékpapirok megfelelnek a
kovetkezd feltételeknek:

1. nem alarendeltek, nem atvaltoztathatdak vagy atvalthatok;

ii. nem adnak jogot mas fajtaja értékpapir jegyzésére vagy megszerzésére, €és nem
kapcsolodnak valamely derivativ eszkdzhoz;

iii. visszafizetendd betétek elfogadésat testesitik meg;

iv. azokra a 2014/49/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv'’ hatdlya ald tartozod
betétbiztositasi rendszer fedezetet nyujt;

g) olyan nem helyettesithetd tokerészesedésekre, amelyek f6 célja jogot adni
birtokosanak valamely lakds vagy ingatlanvagyon mas form4ja vagy ennek egy

Az Europai Parlament és a Tanacs 2014. aprilis 16-i 2014/49/EU iranyelve a betétbiztositasi
rendszerekrol (HL L 173., 2014.6.12., 149. 0.)
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3)

h)

része elfoglalasara, ha az ilyen részesedéseket e jogrol vald lemondas nélkiil
nem lehet értékesiteni;

svédorszagi hitelintézetek altal kibocsatott ,,bostadsobligationer”-re, melynek
6 célja jelzalogkolcsonok nyljtasa, feltéve hogy:

1. a kibocsatott ,,bostadsobligationer” azonos sorozatba tartozik;

ii. a ,bostadsobligationer” kibocsatdsa folyamatos egy meghatarozott
kibocsatasi idoszakban,;

1ii. a ,,bostadsobligationer” feltételei a kibocsatasi idészakban nem valtoznak;

iv. az emlitett ,,bostadsobligationer” kibocsatdsdbol szarmazd Osszegeket a
kibocsaté alapitd okirataval Osszhangban olyan eszkozokbe fektetik,
amelyek elegendd fedezetet nyujtanak az értékpapirokbol szarmazé
kotelezettségekre;

hitelintézetek 4altal folyamatosan vagy ismétlédéen kibocsatott nem
részvényjellegli értékpapirokra, ahol a kibocsatds unids szinten szamitott teljes
aggregalt ellenértéke hitelintézetenként 75 000 000 EUR-nal kevesebb,
amelyet 12 hoénapos iddtartam alatt kell szdmitani, feltéve, hogy ezek az
értékpapirok:

1. nem alarendeltek, nem atvaltoztathatéak vagy atvalthatok;

ii. nem adnak jogot mas fajtaju értékpapir jegyzésére vagy megszerzésére, és
nem kapcsolddnak valamely derivativ eszk6zhoz.

E rendelet nem vonatkozik az alabbi értékpapirfajtak nyilvanos kibocsatasara:

a)
b)

c)

d)

a kizarolag mindsitett befektetoknek cimzett értékpapir-kibocsatas;

a mindsitett befektetokon kiviil tagallamonként szazotvennél kevesebb
természetes vagy jogi személy befektetonek szol6 értékpapir-kibocsatas;

olyan befektetOknek cimzett értékpapir-kibocsatas, akik befektetonként és
kibocsatasonként legalabb 100 000 EUR 6sszes ellenérték fejében szereznek
értékpapirokat;

olyan értékpapir-kibocsatas, amelynek unios szinten szamitott teljes ellenértéke
500 000 EUR alatt van, amelyet 12 honapos idétartam alatt kell szamitani;

korabban mar kibocsatott részvényekkel azonos osztalyba tartozd, azokat
helyettesitd részvények kibocsatasa, ha az ilyen 0j részvények kibocsatasa nem
jelenti a kibocsatott részvénytdke novelését;

valamely vallalkozas feletti ellendrzés megszerzésével kapcsolatban
csereajanlat révén torténd értékpapir-kibocsatas, feltéve hogy rendelkezésre all
egy, az lgyletet és annak a kibocsatora gyakorolt hatasat leirdé informaciot
tartalmaz6 tajékoztaté dokumentum;
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g)

h)

valamely egyestiléssel vagy szétvalassal kapcsolatban felajanlott, kiosztott
vagy kiosztando6 értékpapirok, feltéve, hogy rendelkezésre all egy, az ligyletet
¢s annak a kibocsatora gyakorolt hatdsat leiré informdaciot tartalmazo
tajékoztatd dokumentum;

meglévo részvényeseknek az osztalékot fizetd részvény fajtijaval megegyezo
fajtaju részvény formajaban kifizetett osztalék, feltéve, hogy rendelkezésre all
egy dokumentum, amely informacidkat tartalmaz a részvények szamarol és
jellegérol, valamint az ajanlat indokairdl és részleteirdl;

a munkaad6 vagy kapcsolt vallalkozasa altal jelenlegi vagy korabbi vezetd
tisztségviseldinek vagy munkavallaloinak felajanlott, kiosztott vagy kiosztando
értékpapirok, feltéve hogy rendelkezésre 4ll egy dokumentum, amely
informaciokat ad az értékpapirok szdmarol és jellegérdl, valamint az ajanlat
vagy kiosztds indokairol és részleteirdl.

E rendelet nem alkalmazanddé az alabbi értékpapirok barmelyikének szabalyozott
piacra torténd bevezetésére:

a)

b)

d)

olyan értékpapirokkal helyettesithetd értékpapirok, amelyeket mar bevezettek
ugyanarra a szabalyozott piacra, feltéve, hogy egy 12 honapos idészak soran az
ugyanarra a szabalyozott piacra mar bevezetett értékpapirok kevesebb mint
20%-at képviselik;

mas értékpapirok atvaltasabol vagy cseréjébdl, vagy mas értékpapirok altal
atruhazott jogok gyakorlasabol szarmazd részvények, amennyiben e
részvények az ugyanarra a szabalyozott piacra mar bevezetett részvényekkel
azonos osztalyba tartoznak, feltéve, hogy egy 12 hoénapos idGszak soran az
ugyanarra a szabalyozott piacra mar bevezetett, azonos osztidlyba tartozé
részvények szdmanak kevesebb mint 20%-at képviselik. Amennyiben a
részvényekhez hozzaférést biztositd értékpapirok nyilvanos kibocsatasakor
vagy piacra torténd bevezetésekor e rendelet vagy a 2003/71/EK irdnyelv
alapjan késziilt t4jékoztatdo, vagy amennyiben a részvényekhez hozzaférést
biztositd értékpapirokat e rendelet hatilybalépése el6tt bocsatottak ki, e
rendeletet nem kell alkalmazni az ezekbdl szarmazo6 részvények szabalyozott
piacra torténd bevezetésére, fliggetleniil ezeknek az ugyanarra a szabalyozott
piacra mar bevezetett, azonos osztalyba tartozd részvényekhez viszonyitott
aranyatol.

korabban mar kibocsatott részvényekkel azonos osztidlyba tartozo, az
ugyanazon szabalyozott piacra mar bevezetett, azokat helyettesitd részvények
kibocsatasa, ha az ilyen 0j részvények kibocsatdsa nem jelenti a kibocsatott
részvénytoke novelését;

valamely vallalkozas feletti ellendrzés megszerzésével kapcsolatban
csereajanlat révén torténd értékpapir-kibocsatas, feltéve hogy rendelkezésre all
egy, az lgyletet és annak a kibocsatora gyakorolt hatdsat leiré informaciot
tartalmazo tajékoztato dokumentum;

valamely egyesiiléssel vagy szétvalassal kapcsolatban felajanlott, kiosztott
vagy kiosztando értékpapirok, feltéve, hogy rendelkezésre all egy, az ligyletet
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g)

h)

¢s annak a kibocsatora gyakorolt hatdsat leiré informdaciot tartalmazo
tajékoztaté dokumentum;

meglévd részvényeseknek ingyenesen felajanlott, kiosztott vagy kiosztando
részvények, valamint a részvények formajaban kifizetett osztalék, ha a
részvények fajtdja megegyezik azon részvények fajtijaval, amelyekre
tekintettel az osztalékot fizetik, feltéve, hogy e részvények fajtaja megegyezik
azon részvények fajtajaval, amelyeket mar bevezettek ugyanarra a szabalyozott
piacra, ¢és hogy rendelkezésre all egy dokumentum, amely informaciokat
tartalmaz a részvények szamardl és jellegérdl, valamint az ajanlat és a kiosztas
indokairdl és részleteirdl;

a munkaad6 vagy kapcsolt vallalkozasa altal jelenlegi vagy korabbi vezetd
tisztségviseldinek vagy munkavallaloinak felajanlott, kiosztott vagy kiosztando
értékpapirok, feltéve, hogy ezen értékpapirok fajtdja megegyezik azon
értékpapirok fajtijaval, amelyeket mar bevezettek ugyanarra a szabalyozott
piacra, ¢és hogy rendelkezésre all egy dokumentum, amely informaciokat
tartalmaz az értékpapirok szamarol és jellegérdl, valamint az ajanlat és a
kiosztas indokairdl és részleteirdl;

mas szabalyozott piacra mar bevezetett értékpapirok a kovetkezd feltételek
mellett:

1. ha az ilyen értékpapirokat vagy a velilkk azonos osztilyba tartozo
értékpapirokat arra a masik szabalyozott piacra 18 hdénapnal régebben
vezették be;

ii. ha 2005. jalius 1. utan eldszor szabalyozott piacra bevezetett
értékpapirok masik szabdlyozott piacra torténd bevezetésének feltétele
egy, a 2003/71/EK iranyelvvel Osszhangban jovahagyott és kozzétett
tajekoztato volt;

iii. ha azok els6 jegyzése 1983. junius 30. utdn tortént és a jegyzési
tajékoztatot a 80/390/EGK tanacsi iranyelv'® vagy a 2001/34/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi iranyelv'’ eléirasaival 6sszhangban hagytak jova,
kivéve ha a ii. alpont rendelkezéseit kell alkalmazni,

iv. ha a madsik szabalyozott piacon a kereskedéshez fiiz6d6 folyamatos
kotelezettségeknek eleget tettek; és

v. ha az e mentesség alapjan valamely értékpapir szabalyozott piacra
torténd bevezetését kérd személy egy, a 7. cikknek megfeleld tartalmu,
azon szabalyozott piac tagallamanak illetékes hatosaga altal elfogadott
nyelven elkészitett dokumentumot tesz kozzé a 20. cikk (2)
bekezdésében meghatarozott médon, amelyre a bevezetést kéri, azon
szabdlyozott piac tagallamiban, amelyben a bevezetést kéri. A

A Tanacs 80/390/EGK 1980. marcius 17-i iranyelve az értékpapirok hivatalos t6zsdei jegyzésre torténd
bevezetése esetén kozzéteendd tajékoztatok Osszedllitisara, vizsgalatara és terjesztésére vonatkozod
kovetelmények 6sszehangolasarol (HL L 100., 1980.4.17., 1. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2001. majus 28-1 2001/34/EK iranyelve az értékpapirok hivatalos
tozsdei jegyzésre torténd bevezetésérol és az ilyen értékpapirokrol kdzzéteendd informaciokrol (HL L
184.,2001.7.6., 1. 0.).
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)

(6)

(M

dokumentumban kozdlni kell, hogy a legutdbbi tajékoztatd hol
szerezhetd be és hol allnak rendelkezésre a kibocsato altal az 6t terheld
folyamatos kozzétételi kotelezettség alapjan  kiadott  pénziigyi
informaciok.

A pénziigyi piacokon végbemend technikai fejlédés figyelembevétele érdekében —
ideértve az inflaciot is — a Bizottsag felhatalmazéason alapul6 jogi aktusok ttjan a 42.
cikkel dsszhangban a kdvetkezdkre vonatkozo intézkedéseket fogadhat el:

a) ajelen cikk (2) bekezdésének 1) pontjaban megallapitott értékhatar kiigazitasa;
b) ajelen cikk (3) bekezdésének c) és d) pontjaban foglalt kiiszobértékek.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 42. cikknek megfeleléen
felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogadjon el az e cikk 3. bekezdésének f) és g)
pontjaban, valamint 4. bekezdésének d) és e) pontjaban emlitett dokumentumokban
foglalt minimuminforméciok meghatarozasa céljabol.

2. cikk
Fogalommeghatarozdsok

E rendelet alkalmazasaban:

a) ,.ertékpapir’: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 44. pontjaban
meghatdrozott atruhdzhato értékpapir, kivéve a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke
(1) bekezdésének 17. pontjdban meghatarozott pénzpiaci eszkozdoket, amelyek
futamideje 12 honapnal rovidebb;

b) ,tulajdoni részesedést megtestesitd ertékpapir”: a részvény €s mas, a tarsasagok
részvényeivel egyenértékli atruhdzhatd értékpapir, valamint barmilyen mas
fajtaji olyan Aatruhazhatd értékpapir, amely feljogosit a fent emlitett
értékpapirok barmelyikének megszerzésére atvaltoztatdsuk vagy amiatt, hogy
az altaluk biztositott jogok gyakorlasara sor keriilt, feltéve hogy ez utdbbi
fajtaju értékpapirokat a mogottes részvények kibocsatdja vagy az emlitett
kibocsato csoportjahoz tartozd szervezet bocsatotta ki;

c) ,nhem részvényjellegli értékpapir’: minden olyan értékpapir, amely nem
tulajdoni részesedést megtestesitd értékpapir;

d) ,nyilvanos értékpapir-kibocsatas”: személyeknek sz6ldo kozlés barmilyen
formaban és barmilyen eszkozzel, amely elegendd informaciot ad a kibocsatés
feltételeirdl és a felajanlott értékpapirokrol ahhoz, hogy lehetéveé tegye a
befektetonek az értékpapirok megvasarldsira vagy jegyzésére vonatkozo
dontés meghozatalat. Ez a meghatarozas vonatkozik az értékpapirok pénziigyi
kozvetitokon keresztiil torténd kihelyezésére is;

e) »mindsitett befektet6”: a 2014/65/EU iranyelv II. melléklete 1. szakaszanak
(1)—~(4) pontjaban felsorolt személy vagy jogalany, vagy azon személy vagy
jogalany, akit kérésre a 2014/65/EU iranyelv II. melléklete II. szakaszanak
megfeleld szakmai tigyfélnek tekintenek, illetve akit a 2014/65/EU iranyelv 30.
cikkének megfeleld elfogadhatod partnerként elismernek, kivéve, ha azt kérte,
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hogy ne szakmai tgyfélként kezeljék. A befektetési vallalkozasok ¢és a
hitelintézetek a vonatkozd adatvédelmi jogszabalyok sérelme nélkiil
besorolasukrol kérésre tajékoztatjak a kibocsatot;

f) ,, kis- és kozépvallalkozas (kkv)”:

— olyan tarsasag, amely legutobbi éves vagy konszolidalt éves beszamoldja
alapjan az aldbbi harom kritérium koziil legalabb kettdnek megfelel: az
adott pénziigyi évben alkalmazottainak atlagos szama 250-nél kisebb,
mérlegf6osszege nem haladja meg a 43 000 000 EUR-t, és éves nettd
arbevétele az 50 000 000 EUR-t; vagy

— a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 13. pontjaban
meghatarozott kis- és kdzépvallalkozés.

g) hitelintézet”: az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet™ 4. cikke
(1) bekezdésének 1. pontjdban meghatérozott hitelintézet;

h) ,kibocsatd”: az a jogi személy, amely értékpapirokat kibocsat vagy
kibocsatasukat javasolja;

1)  ,ajanlattevé”™: az a jogi vagy természetes személy, amely, illetve aki
értékpapirokat ajanl a nyilvanossagnak;

j)  ..szabalyozott piac": a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 21.
pontjaban meghatarozott piac;

k)  ,reklam”: olyan hirdetés, amely

— nyilvanos értékpapir-kibocsatasra vagy szabalyozott piacra torténd
bevezetésére vonatkozik; és

— kimondottan az értékpapirok jegyzését vagy megszerzését kivanja
elémozditani;

1) ,szabdlyozott informaci6o”: a 2004/109/EK iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének
k) pontjaban meghatarozott informéaciok;

m) ,székhely szerinti tagallam”:

1. az ii. alpontban nem emlitett unids értékpapir-kibocsatd szdmara az a
tagallam, ahol a kibocsaté 1étesitd okirat szerinti székhelye van;

ii.  a kibocsato, az ajanlattevl vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést
kérd személy vélasztasa szerint az a tagéllam, ahol a kibocsatd 1étesitd
okirat szerinti székhelye van, vagy ahol az értékpapirokat a szabalyozott
piacra bevezették vagy be fogjadk vezetni, vagy ahol az értékpapirokat
nyilvanossag szamara felajanljak minden olyan, legalabb 1 000 EUR
egységenkénti cimletértékii nem részvényjellegli értékpapir kibocsatasa

Az Eurodpai Parlament és a Tanacs 2013. junius 26-i 575/2013/EU rendelete a hitelintézetekre és
befektetési vallalkozasokra vonatkozé prudencialis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet
modositasarol (HL L 176.,2013.6.27., 1. 0.).
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p)

q)

esetén és minden olyan nem részvényjellegi értékpapir kibocsatasa
esetén, amelyek feljogositjdk birtokosukat béarmilyen &truhdzhat6
értékpapir  megszerzésére vagy  készpénzosszeg  kézhezvételére
atvaltoztatasuk kovetkezményeként vagy amiatt, hogy a hozzéajuk fiz6do
jogokat gyakoroltdk, ha a nem részvényjellegli értékpapirok kibocsatoja
nem a mogottes értékpapir kibocsatdja €s nem ez utdbbi kibocsato
csoportjahoz tartozd szervezet. Ugyanez vonatkozik a nem eurodra szolo
nem részvényjellegli értékpapirokra, feltéve hogy az ilyen minimalis
cimlet 6sszege 1 000 EUR-val megkdzelitdleg egyenértékl;

iii. a ii. pontban nem emlitett harmadik orszagban bejegyzett minden
értékpapir-kibocsatd szamdra az a tagallam, ahol az értékpapirokat elsd
alkalommal kivanjak nyilvanos kibocsatassal értékesiteni, vagy ahova a
szabalyozott piacra torténd bevezetésre az elsd kérelmet benyujtottak, a
kibocsatd, az ajanlattevd vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést
kérelmez6 személy valasztasa szerint, figyelemmel a valamely harmadik
orszagban bejegyzett kibocsatok késébbi valasztdsira az aldbbi
koriilmények valamelyikének esetén:

— ha a székhely szerinti tagallamot nem e kibocsatok valasztottak
meg,

— a 2004/109/EK iranyelv 2. cikke (1) bekezdése i) pontjanak iii.
alpontjaval 6sszhangban;

»fogado tagallam”: az a tagallam, ahol a nyilvanos kibocsatas torténik, vagy a
szabalyozott piacra torténd bevezetést kérik, ha az eltér a székhely szerinti
tagallamtol;

»hem zart végl kollektiv befektetési vallalkozas”: azok a nyilt végli befektetési
tarsasdgok ¢és befektetési vallalkozasok, amelyek mindkét kovetkezd
tulajdonsaggal birnak:

1. tobb befektetotdl gytjtenek tokét azért, hogy meghatarozott befektetési
politikdnak megfelelden befektessék azt ezen befektetdk javara;

ii.  amelyek befektetési jegyeit a birtokosok kérésére kozvetleniil vagy
kozvetve ezek eszkozeibdl vasaroljak vagy valtjak vissza;

»kollektiv befektetési vallalkozas befektetési jegyei”: a kollektiv befektetési
vallalkozas altal kibocsatott értékpapirok, amelyek a résztvevoknek az ilyen
vallalkozas vagyoni eszkdzeire vonatkozoé jogait képviselik;

»jovahagyas": az a pozitiv cselekmény, amely a székhely szerinti tagallam
illetékes hatosaga altal végzett, a tajékoztatoban megadott informaciok
teljességére, kovetkezetességére ¢€s érthetdségére kiterjedd vizsgalatdnak
eredménye;

»alaptajékoztatd”: az a tajékoztatd, amely megfelel e rendelet 8. cikkének és a
kibocsato dontése alapjan a kibocsatas végleges feltételeinek;
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(1

2

3)

s) ,,munkanap”: e rendelet alkalmazdsiban az illetékes nemzeti hatosag
munkanapja, szombat, vasdrnap ¢és {linnepnapok kivételével, az illetékes
nemzeti hatésagra alkalmazandd nemzeti jogszabalyban meghatarozasa szerint;

t) ,multilateralis kereskedési rendszer”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1)
bekezdésének 22. pontjadban meghatarozott multilateralis kereskedési rendszer;

u) ,kkv-tOkefinanszirozasi piac”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1)
bekezdésének 12. pontjaban meghatarozott kkv-tékefinanszirozasi piac;

v) ,harmadik orszagbeli kibocsat6é”: harmadik orszagban székhellyel rendelkezd
kibocsato.

A pénziigyi piacokon végbemend technikai fejlddés figyelembevétele érdekében a
Bizottsag a 42. cikk értelmében felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadhat el
az e cikk (1) bekezdésben emlitett meghatarozasok egyes technikai elemeirdl,
ideértve a ,kis- és kozépvallalkozas (kkv)” (1) bekezdés f) pontjaban foglalt
meghatdrozasanal alkalmazott szadmadatok kiigazitasat, figyelembe véve a kiilonb6zo
nemzeti piacok helyzetét, beleértve a vallalkozasoknak a szabalyozott piacok és
multilateralis kereskedési rendszerek mukodtet61 altal hasznalt besorolasat, az unids
jogszabalyokat ¢és ajanlasokat, valamint a gazdasagi fejleményeket.

3. cikk
A tdajékoztato kozzétételére vonatkozo kotelezettség és az az aloli mentesség

Az Unidban tajékoztatd eldzetes kozzététele nélkiil nincs lehetdség értékpapirok
nyilvanos kibocsatasara.

A tagallamok mentességet adhatnak a t4jékoztatd kozzétételének az (1) bekezdésben
foglalt kotelezettsége aldl értékpapirok nyilvanos kibocsatasa esetén, feltéve hogy:

a)  akibocsatasra csak az adott tagallamban keriil sor, és

b)  a kibocsatés teljes ellenértéke nem ér el egy 12 honapos iddszakra szamitott,
meghatarozott értékhatart, amely nem haladhatja meg a 10 000 000 EUR-t.

A tagallamok értesitik a Bizottsagot ¢és az ESMA-t az e bekezdésben foglalt
lehetdség alkalmazasarol, beleértve a kibocsatas ellenértékét, amely alatt a belfoldi
kibocsatasokra vonatkozd mentességet alkalmazzak.

Ertékpapirokat tajékoztatd elézetes kozzététele nélkiil nem lehet az Union beliil

talalhat6 vagy ott miikodd szabalyozott piacra bevezetni.

4. cikk
Onkéntesen elkészitett tajékoztato

Amennyiben az értékpapir nyilvanos kibocsatasa vagy szabalyozott piacra torténd bevezetése
nem tartozik e rendeletnek az 1. cikkben meghatarozott hatalya ala, a kibocsatd, az ajanlattevo
vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy onkéntesen is készithet az e
rendeletnek megfeleld tajékoztatot.
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A 2. cikk (1) bekezdésének m) pontjaban meghatarozott, székhely szerinti tagallam illetékes
hatosdga altal jovahagyott Onkéntes tdjékoztatd az e rendelettel kotelezOen eldirt
tajékoztatoval jard valamennyi jogot és kotelezettséget megtestesiti, arra a szoban forgd
illetékes hatosag felligyelete alatt a rendelet minden rendelkezése vonatkozik.

) 5. cikk

Ertékpapirok késobbi ujraértékesitése
Kiilon kibocsatasnak kell tekinteni azon értékpapirok minden késébbi ujraértékesitését,
amelyek korabban az 1. cikk (3) bekezdésének a)-d) pontjdban felsorolt kibocsatasfajtak
egyikének korébe tartoztak, ¢és a 2. cikk (1) bekezdésének d) pontjdban megallapitott
meghatarozast kell alkalmazni annak eldontésére, hogy az ilyen ujraértékesités nyilvanos
értékpapir-kibocsatasnak mindsiil-e. A pénziigyi kozvetitokon keresztiil torténd értékpapir-
kihelyezéskor tdjékoztatot kell kozzétenni, amennyiben a végleges kihelyezésnél az 1. cikk
(3) bekezdésének a)—d) pontban felsorolt feltételek egyike sem teljesiil.

Ertékpapirok barmely kés6bbi ujraértékesitése vagy értékpapirok pénziigyi kozvetiték altali
végleges értékesitése esetén nem irhatd eld Ujabb tajékoztatd készitése, amennyiben még
rendelkezésre all a 12. cikknek megfeleld érvényes tdjékoztatd, €s a kibocsatd vagy a
tajekoztatd elkészitéséért felelds személy irdsos megdllapodds ttjan belegyezik annak
hasznélatéba.

~ ILFEJEZET
A TAJEKOZTATO ELKESZITESE

6. cikk
A tdajékoztato

(D) A 14. cikk (2) bekezdésében és a 17. cikk (2) bekezdésében foglaltak sérelme nélkiil
a tdjékoztatonak tartalmaznia kell azt az informaciot, amely a kibocsatdo ¢és a
nyilvanosan kibocsatott vagy a szabalyozott piacon bevezetett értékpapirok egyedi
jellege szerint sziikséges ahhoz, hogy a befektetok megalapozottan értékelhessék a
kibocsatdo és minden esetleges kezes eszkozeit és forrdsait, pénziigyi helyzetét,
nyereségét, illetve veszteségét, kilatasait, valamint az ilyen értékpapirokhoz fiiz6do
jogokat. Az informdaciokat konnyen elemezhetd, tomor és érthetd forméaban kell

bemutatni.

(2) A kibocsato, az ajanlattevd vagy a szabdlyozott piacra bevezetést kérd személy a
tajékoztatot egyetlen dokumentumként vagy kiilonallé dokumentumok formajaban is
elkészitheti.

A 8. cikk (7) bekezdésének sérelme nélkiil, a kiilonalld6 dokumentumokbol alld
tajékoztatoban az eldirt informaciokat fel kell osztani egy regisztracidos okmanyra,
egy értékpapirjegyzékre és egy 0Osszefoglaldo jegyzékre. A regisztraciés okmany
tartalmazza a kibocsatora vonatkozd informdacidkat. Az értékpapirjegyzék
tartalmazza a nyilvdnosan kibocsatott vagy a szabalyozott piacon bevezetni kivant
értékpapirokra vonatkozo6 informacidkat.
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(1)

2

3)

“

)

7. cikk
Osszefoglalo tajékoztato

A tajékoztatd egy Osszefoglaldt is tartalmaz, amely megadja azokat a kiemelt
informaciokat, amelyekre a befektetoknek szilikségiik van ahhoz, hogy megértsék a
kibocsatd, a kezes és a kibocsatott vagy szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok
jellegét és kockazatait, és amely a tajékoztatd tobbi részével egylitt olvasva segit a
befektetoknek eldonteni, hogy befektessenek-e ezen értékpapirokba.

Az Osszefoglald tartalma pontos, tisztességes, egyértelmi és nem félrevezetd. Az
Osszefoglal6 tartalmanak 6sszhangban kell lennie a tdjékoztato tobbi részével.

Az 6sszefoglald rovid, tomor dokumentum, maximalis terjedelme kinyomtatva 6 db
A4-es oldal. Az 6sszefoglalo:

a) konnyen olvashatdé megjelenitéssel ¢és elrendezéssel, olvashatd méretli
karakterek hasznalataval késziil;

b) nyelvezete és stilusa eldsegiti az informacié megértését, kiilondsen fontos,
hogy nyelvezete egyértelmii, nem technikai jellegii, tomor és érthetd legyen.

Az 6sszefoglald a kovetkezd négy részbdl all:
a) figyelmeztetéseket tartalmazé bevezeto;

b) a kibocsatora, ajanlattevére vagy a szabalyozott piacra bevezetést kérd
személyre vonatkozod kiemelt informaciok;

c)  azértékpapirokra vonatkozo6 kiemelt informaciok;

d) a kibocsatasra és/vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetésre vonatkozo
kiemelt informaciok.

Az Osszefoglald bevezetdje tartalmazza az értékpapir megnevezését, a kibocsato, az
ajanlattevo vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy megnevezését
¢s elérhetdségeit, a székhely szerinti tagallam illetékes hatdésdganak megnevezését és
elérhetdségeit, valamint a dokumentum keltét. Az 6sszefoglalonak tartalmaznia kell
egy arra vonatkozo figyelmeztetést, hogy:

a)  az Osszefoglal6 a tdjékoztatod bevezeto része;

b)  az értékpapirokba torténd befektetésrdl szold dontést a tdjékoztatd egészének
ismeretében lehet meghozni;

c) ha a t4jékoztatdoban foglalt informaciokkal kapcsolatban keresetinditasra kertil
sor, elofordulhat, hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan a felperes
befektetonek kell viselnie a tajékoztatd birdsagi eljaras meginditasat megel6zo
forditasanak koltségeit;

d) polgari jogi felelosség kizardlag azokat a személyeket terheli, akik az
Osszefoglalot — az esetleges forditasaval egyiitt — benyujtottdk, de csak abban
az esetben, ha az 0sszefoglalo félrevezetd, pontatlan vagy nem all 6sszhangban
a tajékoztatd mas részeivel, vagy ha — a tajékoztatd mas részeivel dsszevetve —
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(6)

(7

nem tartalmaz kiemelt informdaciokat annak érdekében, hogy segitsen a
befektetdknek megallapitani, érdemes-e befektetniiik az adott értékpapirokba.

A (4) bekezdés b) pontjaban emlitett rész a kdvetkezd informaciokat tartalmazza:

a)

b)

a ,,Ki az értékpapir kibocsatdja?” cimi alpontban rovid leirdst az értékpapirok
kibocsatgjardl, beleértve legalabb a kovetkezdket:

— a kibocsatd székhelye ¢és jogi formdja, a muikodését szabalyozo
jogszabalyok, valamint az orszag, amelyben bejegyezték;

— 6 tevékenysége;

— 6 részvényesei, beleértve azt is, hogy kinek all kdzvetlen vagy kozvetett
tulajdonaban vagy ellendrzése alatt;

— a legfontosabb vezetd tisztségvisel6k személyazonossaga;
— a jog szerinti konyvvizsgalok személye.

a ,,Melyek a kibocsatéra vonatkozé kiemelt pénziigyi informdciok?” cimii
alpontban a kiilonb6z6 multbeli kiemelt pénziigy informéciokat, beleértve adott
esetben a multbeli pénziigyi informécidk altal lefedett, valamint barmely
késObbi 1dokozi pénziigyi idészak egyes pénziigyi éveire benyujtott eldzetes
informaciokat, az el6z0 pénziigyi €év ugyanazon iddszakdbol szarmazd
komparativ adatokkal egyiitt. A komparativ mérleginforméaciokra vonatkozé
kovetelményt az év végi mérleginformacio benyujtasaval is lehet teljesiteni.

a ,,Melyek a kibocsatora vonatkozo legfontosabb egyedi kockazatok?” cimii
alpontban legfeljebb 6t, az adott kibocsatora vonatkozo6 leginkabb 1ényeges, a
16. cikk szerint a legmagasabb 1ényegességi kategoriaba tartozo kockézati
tényezo rovid leirasat.

A (4) bekezdés c) pontjaban emlitett rész a kdvetkezd informécidkat tartalmazza:

a)

b)

a ,,Melyek az értékpapirok f6 jellemz6i?” cimii alrészben a kibocsatott és/vagy
szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok rovid leirdsat, amely tartalmazza
legaldbb a kovetkezdket:

— az értékpapirok tipusa és osztalya, esetleges biztonsagi azonositd szama,
pénzneme, cimletértéke, névértéke, a kibocsatott értékpapirok szama, az
értékpapirok feltételei;

— az értékpapirhoz kapcsolodod jogok;

— az értékpapirok szabad atruhdzhatoésagara vonatkozd barmilyen
korlatozas;

— adott esetben az osztalék vagy kifizetési politika.

a ,,Hol kereskednek az értékpapirokkal?” ciml alrészben arra vonatkozd
jelzést, hogy a kibocsatott értékpapirok szabdlyozott piacra vagy multilateralis
kereskedési rendszerbe torténd bevezetés iranti kérelem targyat képezik-e vagy
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®)

©)

(10)

(In

fogjak-e képezni, valamint az Gsszes olyan piac azonositasat, amelyen az
értékpapirokkal kereskednek vagy kereskedni fognak.

c¢) a ,Kotédik-e valamilyen garancia az értékpapirokhoz?” cimi alrészben az
esetleges garancia jellegének ¢és hatdlyanak rovid leirasat, valamint a
garanciavallal6 rovid jellemzését.

d) a ,Melyek az értékpapirra vonatkozé legfontosabb egyedi kockazatok?” cimi
alpontban legfeljebb 6t, az adott értékpapirra vonatkozo6 leginkabb lényeges, a
16. cikk szerint a legmagasabb Iényegességi kategoridba tartoz6 kockazati
tényez0 rovid leirasat.

Amennyiben az Eurdpai Parlament és a Tanadcs 1286/2014/EU rendeletének?’
értelmében kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumot kell késziteni, a
kibocsato, ajanlattevo vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy az
e bekezdésben meghatarozott tartalom helyett az 1286/2014/EU rendelet 8. cikke (3)
bekezdésének b)—-i) pontjadban meghatarozott informaciokat is megadhatja. Ebben az
esetben €s amennyiben a kiilonféle értékpapirokra egyetlen egységes 0sszefoglalo
vonatkozik, amely értékpapirok azonban a 8. cikk (8) bekezdésének utolsd
albekezdés szerint csak nagyon kevés részlet — gy mint a kibocsatasi ar vagy a
lejarati nap — tekintetében kiilonboznek egymastdl, a terjedelemre vonatkozo, a (3)
bekezdésben foglalt korlatozas 3 tovabbi A4-es oldallal kiegészitheté minden egyes
tovabbi értékpapir esetén.

A (4) bekezdés d) pontjaban emlitett rész a kdvetkezd informaciokat tartalmazza:

a) a,Mely feltételek és litemezés alapjan fektethetek be ezen értékpapirba?”’ cimil
alrészben adott esetben a kibocsatas altalanos feltételeit és varhato iitemezését,
a szabalyozott piacra torténd bevezetés részleteit, az elosztasi tervet, a
kibocsatasbol szarmazo kozvetlen felhigulds Osszegét és szazalékos aranyat,
valamint a kibocsatds ¢és/vagy ajanlat becsiilt OsszkOltségét, beleértve a
kibocsatd vagy ajanlattevo altal a befektetonek felszamitott koltségeket.

b) a ,Miért készitette a kibocsato ezt a tajékoztatot?” cimii alrészben a kibocsatas
vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetés okainak rovid szoveges leirasat,
valamint a bevételek felhasznalasat és varhato nettd 0sszegét.

A kibocsatdé a (6), (7) és (8) bekezdésben leirt részeket sziikség esetén tovabbi
alrészekkel egészitheti ki.

Az Osszefoglald nem tartalmazhat a tajékoztatd egyéb részeire mutatod
kereszthivatkozasokat, és nem utalhat hivatkozassal egyéb informacidkra.

Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a (6) bekezdés b)
pontjaban emlitett multbeli kiemelt pénziigyi informacidk tartalmanak ¢és a
benyujtasuk formatumanak pontositasa céljabol, figyelembe véve az értékpapirok ¢€s
kibocsatok eltérd tipusait.

Az Europai Parlament és a Tanacs 1286/2014/EU rendelete (2014. november 26.) a lakossagi
befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapu befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt
informaciokat tartalmazé dokumentumokrol (HL L 352.,2014.12.9., 1. 0.).
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Az ESMA e szabalyozastechnikai standardtervezeteket [a hatalybalépés napja utan 9
honappal]-ig benyujta a Bizottsdgnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével Osszhangban torténd
elfogadésara.

8. cikk
Az alaptajékoztato

A nem részvényjellegli értékpapirok esetében a tajékoztatd a kibocsatd, az
ajanlattevd vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy valasztisa
szerint lehet egy olyan alaptajékoztatd, amely valamennyi vonatkozo informéciot
tartalmazza a kibocsatorol, valamint a nyilvdnosan kibocsatott vagy a szabdlyozott
piacon bevezetni kivant értékpapirokrol:

Az alaptajékoztatdban a kovetkezd informéciokat kell feltiintetni:
a)  akibocsatas végleges feltételeiben foglalt informaciok felsorolésa;

b) ,a végleges feltételek formanyomtatvanya” cimi tirlap, amelyet minden egyes
kibocsatasnal ki kell tolteni;

c) ahonlap cime, ahol a végleges feltételeket kozzéteszik.

A végleges feltételeket kiilonallo dokumentumként vagy az alaptajékoztatoban,
illetve annak kiegészitéseként kell benyujtani. A végleges feltételeket konnyen
elemezhetd ¢és érthetd formaban kell elkésziteni.

A végleges feltételek csak olyan informéciot tartalmaznak, amely kapcsolodik az
értékpapirjegyzékhez és nem hasznalhatok az alaptajékoztatd kiegészitéseként. Ilyen
esetekben a 17. cikk (1) bekezdésének a) pontja alkalmazando.

Amennyiben a végleges feltételek nem szerepelnek sem az alaptdjékoztatoban, sem
pedig a kiegészitd jegyzékben, a kibocsatd ezeket a 20. cikkel 6sszhangban koteles
hozzatérhetové tenni, és a nyilvanos kibocsatds vagy a szabdlyozott piacra torténd
bevezetés kezdete eldtt a lehetd leghamarabb a székhely szerinti tagéllam illetékes
hatosdganak benyujtani.

A végleges feltételekben egyértelmii és szembetlind nyilatkozatot kell kozzétenni
arrol, hogy:

a) a végleges feltételeket e rendelet alkalmazasdnak céljabol készitették el, és az
Osszes relevans informdcid6 megszerzéséhez e végleges feltételeket az
alaptajékoztatoval, valamint annak kiegészité jegyzékével/jegyzékeivel
Osszefiiggésben kell értelmezni;

b) amennyiben az alaptdjékoztatot és annak kiegészitd jegyzékét/jegyzékeit a 20.
cikkel dsszhangban teszik kozz¢;

c) az adott kibocsatds 0Osszefoglalojat a végleges feltételek mellékleteként
csatoljak.
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Az alaptajékoztatd allhat egyetlen vagy tobb kiilonallo dokumentumbdl.

Amennyiben a kibocsato, ajanlattevé vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést
kérd személy korabban mar nyujtott be regisztraciés okmanyt egy bizonyos tipusu,
nem részvényjellegli értékpapirra vagy a 9. cikkben meghatarozott egyetemes
regisztracidos okmanyt, és a késdbbiekben alaptdjékoztatd elkészitése mellett dont, az
alaptdjékoztatonak a kovetkezoket kell tartalmaznia:

a) a regisztraciés okmanyban vagy egyetemes regisztracios okmanyban foglalt
informaciok;

b) a végleges feltételek kivételével azon informaciok, amelyek egyébként
szerepelnének az adott értékpapirjegyzékben, ha azokat az alaptdjékoztaté nem
tartalmazza.

Az kiilonb6z6 értékpapirokra kiilon-kiilon vonatkozo, az alaptajékoztatoban talalhatod
informdaciokat egyértelmiien el kell kiiloniteni.

Osszefoglalot csak akkor lehet késziteni, ha a végleges feltételeket jovahagytak vagy
benyujtottak, és a szdban forgd Osszefoglalonak az adott egyedi kibocsatasra kell
vonatkoznia.

E cikk megaéllapitasai szerint az egyedi kibocsatds Osszefoglalojara ugyanazok a
kovetelmények vonatkoznak, mint a végleges feltételekre, és az 0Osszefoglalot
csatolni kell a végleges feltételekhez.

Az egyedi kibocsatds Osszefoglalgja megfelel a 7. cikknek, és tartalmazza az
alaptajékoztatoban és a végleges feltételekben foglalt kiemelt informéciokat. A
kovetkezOket tartalmazza:

a) az alaptijékoztatéban foglalt, kizarolag az adott kibocsatasra vonatkozo
informaciok, a kibocsatdval kapcsolatos kiemelt informaciokat is beleértve;

b) az alaptdjékoztatoban megadott valasztasi lehetdségek, amelyek a végleges
feltételekben meghatarozottak szerint kizarélag az adott kibocsatasra
vonatkoznak;

c) az alaptajékoztatoban kordbban iiresen hagyott, a végleges feltételekben
megadott vonatkoz6 informaciok.

Amennyiben a végleges feltételek kiilonféle értékpapirokra vonatkoznak, amelyek
azonban csak nagyon kevés részlet tekintetében — Gigy mint a kibocsatasi ar vagy a
lejarati nap — kiilonbdznek egymastol, ugy ezen értékpapirok adott kibocsatasaihoz
ugyanaz az egységes Osszefoglald mellékelhetd, feltéve, hogy az egyes
értékpapirokra vonatkozo6 informaciok egyértelmiien elkiiloniilnek egymastol.

Az alaptdjékoztatoban megadott informécidkat a 22. cikknek megfelelden sziikség
szerint ki kell egésziteni a kibocsatora, valamint a nyilvanosan kibocsatott vagy
szabalyozott piacra  bevezetendd  értékpapirokkal  kapcsolatos  naprakész
informaciokkal.
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A nyilvanos kibocsatds annak az alaptdjékoztatonak lejarta utan is folytatodhat,
amely alapjan a kibocsatds megkezdddott, feltéve, hogy a helyébe 1épd
alaptajékoztatdt legkésobb az el6zd alaptdjékoztatd érvényességének utolsdé napjan
jovahagyjak. Az ilyen kibocsatas végleges feltételei kozott szerepelnie kell az elsé
oldalon egy egyértelmii figyelmeztetésnek, amely jelzi az el6zd alaptajékoztatd
érvényességének utolsd napjat, €és hogy hol teszik kozzé az annak helyébe 1épo
alaptdjékoztatot. Az 0j alaptdjékoztatonak tartalmaznia vagy hivatkozassal utalnia
kell az eredeti alaptdjékoztatoban foglalt végleges feltételek forméajara, és
hivatkoznia kell a folytatdédd kibocsatds szempontjabol relevans végleges
feltételekre.

A 22. cikk (2) bekezdése alapjan megitélt elallasi jog azokra a befektetdkre is
vonatkozik, akik az el6z0 alaptajékoztatd érvényességi ideje alatt allapodtak meg az
értékpapir megvasarlasardl vagy jegyzésérdl, kivéve ha az értékpapirokat mar at is
vettek.

9. cikk
Az egyetemes regisztracios okmany

A valamely tagallamban székhellyel rendelkezd kibocsatd, akinek értékpapirjait
szabalyozott piacra vagy multilateralis kereskedési rendszerbe bevezették, minden
pénziigyi évben regisztracios okmanyt készithet egyetemes regisztraciés okmany
form4jaban, amelyben leirja a tarsasadg szervezetét, lizletmenetét, pénziigyi helyzetét,
jovedelmét és varhato jovedelmét, iranyitasi és részvényesi struktarajat.

Az a kibocsatd, amely minden évben egyetemes regisztracios okmanyt készit, azt a
19. cikk (2) és (4) bekezdésében meghatarozott eljaras szerint jovahagyas céljabol
benyujtja a székhely szerinti tagallam illetékes hatosagahoz.

Miutan a kibocsatdé minden pénziigyi évben benyujtott egyetemes regisztracios
okmanyat az illetékes hatdosag harom egymast kovetd évben jovahagyja, a késdbbi
egyetemes regisztracios okmanyokat elézetes jovahagyas nélkil lehet benyujtani az
illetékes hatdsagnak.

Amennyiben a kibocsatd ezutin egy pénziigyi évben elmulasztja benyujtani az
egyetemes regisztracios okmanyt, a jovahagyas nélkiili benyujtds lehetoségét
elvesziti, és minden késObbi egyetemes regisztraciés okmanyt be kell nyujtania
jovahagyasra az illetékes hatosdghoz, amig a masodik albekezdésben foglalt feltétel
ujra teljesiil.

Azok a kibocsatok, amelyek e rendelet alkalmazasanak napja elétt a 809/2004/EK
rendelet”® 1. vagy XI. mellékletével osszhangban készitették el a regisztracios
okmanyt, amelyet az illetékes hatosag legalabb hiarom egymast kovetd évben
jovahagyott, és ezt kovetden a 2003/71/EK iranyelv 12. cikke (3) bekezdésének
megfelelden minden évben benyujtottak vagy jovahagyattak e regisztracidos okmanyt,
engedélyt kapnak arra, hogy e rendelet alkalmazasanak napjatdl az egyetemes

22

A Bizottsag 809/2004/EK rendelete (2004. aprilis 29.) a 2003/71/EK eurodpai parlamenti és tanacsi
iranyelvnek a tajékoztatokban foglalt informaciok formatuma, az informaciok hivatkozassal torténd

beépitése, a tajékoztatok kozzététele és a reklamok terjesztése tekintetében torténd végrehajtasarol

(HL L 149.,2004.4.30., 1. 0.).
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regisztracidos okmanyt a (2) bekezdés masodik albekezdésének megfelelden eldzetes
jovahagyas nélkiil nytjtsak be.

Az egyetemes regisztracids okmanyt, valamint a (7) és (9) bekezdésben emlitett
modositasait jovahagyasukat vagy jovahagyads nélkiili benyujtasukat kovetden
indokolatlan késedelem nélkiil és a 20. cikkben emlitett feltételeknek megfelelden
nyilvanossagra kell hozni.

Az egyetemes regisztracios okmany megfelel a 25. cikkben megéllapitott nyelvi
kovetelményeknek.

Informacidt a 18. cikkben foglalt feltételek szerint lehet hivatkozassal beépiteni az
egyetemes regisztracids okmanyba.

Az egyetemes regisztraciés okmany benyujtasat vagy jovahagyasat kovetden a
kibocsaté barmikor frissitheti az abban talalhaté informaciot, ha az illetékes
hat6saghoz benyujtja az egyetemes regisztraciés okmany modositasat.

Az illetékes hatosag barmikor feliilvizsgéalhatja barmely, el6zetes jovahagyas nélkiil
benyujtott egyetemes regisztracios okmany és modositasainak tartalmat.

Az illetékes hatosag feliilvizsgalata soran ellendrzi az egyetemes regisztracios
okmanyban és mddositasaiban nyujtott informaciok teljességét, kovetkezetességét és
érthetOségét.

Amennyiben az illetékes hatosdg a feliilvizsgalat soran megallapitja, hogy az
egyetemes regisztracios okmany nem felel meg a teljesség, érthetdség ¢és
kovetkezetesség szabalyainak, és/vagy hogy modositasra vagy kiegészitd
informdciora van sziikség, értesiti a kibocsatot.

Az illetékes hatosag részérél a kibocsatohoz intézett, modositas vagy kiegészitd
informaci6 iranti kérelmet a kibocsatonak csupan a kovetkezd pénziigyi évre
benyujtott, kdvetkezd egyetemes regisztraciés okmanynal kell figyelembe vennie,
kivéve ha a kibocsato az egyetemes regisztracidos okmanyt a jovahagyasra benyujtott
tajékoztatd alkotorészeként kivanja hasznalni. Ebben az esetben a kibocsatonak
legkés6ébb a 19. cikk (5) bekezdésében emlitett kérelem benyujtasakor mddositast
kell benyujtania az egyetemes regisztraciés okmanyhoz.

A masodik albekezdéstdl eltéréen, amennyiben az illetékes hatdsag értesiti a
kibocsatot, hogy a modositasi kérelme olyan kihagyasra vagy lényegi hibara vagy
pontatlansadgra vonatkozik, amely valoszinisithetden félrevezeti a nyilvanossagot a
kibocsatorol alkotott tajékozott értékeléshez alapvetden sziikséges tények és
koriilmények tekintetében, a kibocsatonak haladéktalanul be kell nyujtania az
egyetemes regisztraciés okmanyhoz tartoz6 modositast.

A (7) és (9) bekezdés rendelkezéseit csak akkor kell alkalmazni, ha az egyetemes
regisztracios okmanyt nem a tajékoztatd alkotorészeként hasznaljak. Amennyiben az
egyetemes regisztracios okmanyt a tajékoztato alkotdrészeként hasznaljak fel, csak a
22. cikknek a tajékoztatd kiegészitésére vonatkozo szabalyait kell alkalmazni a
tajékoztatd jovahagydsa €s a nyilvanos kibocsatds lezardsa vagy adott esetben a
szabalyozott piacra torténd befogadas kozott eltelt idO soran, attdl fiiggden, hogy
melyik kovetkezik be hamarabb.
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A (2) bekezdés els6 vagy masodik albekezdésében vagy a (3) bekezdésben leirt
feltételeknek megfeleld kibocsatd megkapja a gyakori kibocsatd statuszat, és
részesedhet a 19. cikk (5) bekezdésében leirt gyorsitott jovahagyasi eljarasban,
feltéve hogy:

a) az egyes egyetemes regisztracids okmanyok benyujtasakor vagy jovahagydsra
torténd benyujtasakor a kibocsatod irasban megerdsiti az illetékes hatosag felé,
hogy az adott esetben a 2004/109/EK iranyelv és az 596/2014/EU rendelet
értelmében nyujtandd 0sszes szabalyozott informaciot benyujtotta €s az e jogi
aktusokban eldirt kovetelményeknek megfelelden kozzétette; tovabba

b) amennyiben az illetékes hatésag elvégzi a (8) bekezdésben emlitett
feliilvizsgalatot, a kibocsatd a (9) bekezdésben megallapitott feltételeknek
megfelelden mddositja az egyetemes regisztracios okmanyt.

Amennyiben a kibocsitd nem teljesiti a fenti feltételek valamelyikét, a gyakori
kibocsatoi statusza megsziinik.

Amennyiben az illetékes hatosaghoz benyujtott vagy altala jovahagyott egyetemes
regisztraciés okmanyt legkésdbb a pénziigyi év vége utdn négy honappal
kozzéteszik, €s az tartalmazza az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2004/109/EK
iranyelvének® 4. cikkében emlitett éves pénziigyi beszamoloban kozzéteendd
informaciokat, ugy kell tekinteni, hogy a kibocsato eleget tett az emlitett cikkben
eldirt éves pénziigyi beszdmolo kozzétételére iranyuld kotelezettségének.

Amennyiben az illetékes hatdésaghoz benyujtott vagy altala jovahagyott egyetemes
regisztraciés okmaényt vagy annak modositasat legkésébb a pénziigyi év elsd hat
honapjanak vége utdn harom hoénappal kozzéteszik, és az tartalmazza az Europai
Parlament ¢és a Tanédcs 2004/109/EK iranyelvének 5. cikkében emlitett féléves
pénziigyi beszamoldban kozzéteendd informacidkat, a kibocsatot ugy kell tekinteni,
mint amely eleget tett az emlitett cikkben eldirt féléves pénziigyi beszamold
kozzétételére iranyulo kotelezettségének.

Az els6 vagy masodik albekezdésben leirt esetekben a kibocsato:

a) az egyetemes regisztracidos okmanyt feltiinteti egy kereszthivatkozasi listan,
amelyen megéllapithato, hogy a regisztracios okmanyban hol taldlhatok az éves
¢s féléves pénziigyi beszamoldban eldirt egyes elemek;

b) a 2004/109/EK iranyelv 19. cikkének (1) bekezdése értelmében benyujtja az
egyetemes regisztraciés okmanyt, és a 2004/109/EK iranyelv 21. cikkének (2)
bekezdésében emlitett, hivatalosan kijelolt rendszerben hozzaférhetdvé teszi
azt;

c) az egyetemes regisztracidos okmanyban feleldsségi nyilatkozatot is elhelyez a
2004/109/EK iranyelv 4. cikke (2) bekezdésének c) pontjaban és 5. cikke (2)
bekezdésének c) pontjaban eldirt feltételek alapjan.

23

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2004. december 15-i 2004/109/EK iranyelve a szabalyozott piacra
bevezetett értékpapirok  kibocsatoival kapcsolatos informaciokra  vonatkoz6  atlathatosagi
kovetelmények harmonizaciojarol és a 2001/34/EK iranyelv modositasarol (HL L 390., 2004.12.31., 38.

0.).
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A (12) bekezdést csak akkor kell alkalmazni, ha e rendelet alkalmazasidban a
kibocsatd székhely szerinti tagdllama egytttal a 2004/109/EK irdnyelv
alkalmazasadban is a székhely szerinti tagéallama, és amennyiben az egyetemes
regisztracios okmany nyelve megfelel a 2004/109/EK iranyelv 20. cikkében
megallapitott feltételeknek.

A Bizottsag a 42. cikknek megfelelden felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogad
el, amelyek meghatarozzdk az egyetemes regisztracidos okmany ellendrzésére,
jovahagyasara, benyujtasara és feliilvizsgalatara vonatkozd eljarast, valamint az
okmany modositasanak feltételeit, és azokat a koriilményeket, amelyek fennallasa
esetén a gyakori kibocsato statusza megsziinik.

10. cikk
A kiilonallo tajékoztatok

Az a kibocsato, amelyik mar rendelkezik az illetékes hatosag altal jovahagyott
regisztracidés okmannyal, a nyilvanos értékpapir-kibocsataskor, illetve a szabalyozott
piacra torténd bevezetéskor csak az értékpapirjegyzék ¢és az Gsszefoglald
elkészitésére koteles. Az értékpapirjegyzék és az Osszefoglalo  kiilon-kiilon
jovahagyas targyat képezi.

Amennyiben a regisztracios okmany jovahagyasa 6ta az abban foglalt informaciokra
vonatkoz6 jelentds uj tényezO, 1ényegi hiba vagy pontatlansadg keletkezett, amely
¢érintheti az értékpapirok értékelését, a regisztraciés okmanyhoz jovahagyas céljabol
az értékpapirjegyzék és az Osszefoglald benyujtasaval egy idoben kiegészitést kell
benytjtani. Ebben az esetben nem alkalmazhatdo az elfogadd nyilatkozat
visszavondsanak a 22. cikk (2) bekezdése szerinti joga.

A regisztracidos okmany ¢€s adott esetben az értékpapirjegyzékkel és Osszefoglaloval
kisért kiegészitése az illetékes hatdsag altali jovahagyastdl szamitva tdjékoztatonak
mindsiil.

Az a kibocsatd, amelyik mar rendelkezik az illetékes hatosag altal jovahagyott
egyetemes regisztraciés okmannyal, a nyilvanos értékpapir-kibocsataskor, illetve a
szabalyozott piacra torténd bevezetéskor csak az értékpapirjegyzék ¢és az
Osszefoglalo elkészitésére koteles. Ebben az esetben az értékpapirjegyzék, az
Osszefoglalo és az egyetemes regisztracios okmanynak az okmany jovdhagyasa ota
benyujtott valamennyi modositasa kiilon jovahagyas targyat képezi.

Amennyiben a kibocsaté jovahagyas nélkiili egyetemes regisztracids okmanyt
nyUjtott be, a teljes dokumentaciot — az egyetemes regisztracios okmany modositasait
is beleértve — jova kell hagyatnia még akkor is, ha e dokumentumok tovéabbra is
kiilon allnak.

A 9. cikk (7) vagy (9) bekezdésével 6sszhangban modositott, értékpapirjegyzékkel és

Osszefoglaloval kisért egyetemes regisztracios okmany az illetékes hatdsag altali
jovahagyastol szamitva tdjékoztatonak mindsiil.
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11. cikk
A tajékoztatoért valo feleldsség

A tagallamok biztositjak, hogy a tdjékoztatoban adott informacioért vald feleldsség
az esettdl fliiggben a kibocsatot vagy annak igazgatasi, iranyitd vagy feliigyeleti
szerveit, az ajanlattevot, a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személyt vagy
a kezest terhelje. A felelds személyeket egyértelmiien azonositani kell neviikkel és
beosztasukkal, illetve jogi személyek esetén neviikkel és létesité okirat szerinti
sz€khelyiikkel, valamint a tajékoztatonak tartalmaznia kell azon nyilatkozatukat,
miszerint legjobb tudomasuk szerint a tajékoztatdban foglalt informaciok
Osszhangban allnak a tényekkel és abbdol nem maradt ki olyan lényeges tény, ami
varhatoan érintené annak fontossagat.

A tagallamok biztositjak, hogy a polgari jogi felelésségre vonatkozd torvényeik,
rendeleteik és kozigazgatdsi rendelkezéseik a tdjékoztatoban adott informacidért
felelos személyekre is vonatkozzanak.

A tagallamok mindazonaltal biztositjak, hogy senkit ne terhelhessen polgari jogi
feleldsség kizarolag az Osszefoglald alapjan, beleértve annak barmely forditdsat,
kivéve, ha az félrevezetd, pontatlan vagy nem all 6sszhangban a t4jékoztatd mas
részeivel, vagy ha — a tajékoztatd mas részeivel 0sszevetve — nem tartalmaz kiemelt
informaciokat annak érdekében, hogy segitsen a befektetoknek megallapitani,
érdemes-e befektetnilik az adott értékpapirokba. Az Osszefoglaldo e tekintetben
egyértelmii figyelmeztetést tartalmaz.

Az egyetemes regisztracidos okmanyban megadott informaciokért valo feleldsség az
(1) bekezdésben emlitett személyeket csak akkor terheli, ha az egyetemes
regisztracidos okmanyt egy jovahagyott tajékoztatd alkotorészeként hasznaljak fel. Ez
a 2004/109/EK iranyelv 4. és 5. cikkének sérelme nélkiil alkalmazand6 akkor, ha az
emlitett cikkek szerinti informaciok egy egyetemes regisztraciés okmanyban
szerepelnek.

12. cikk
A tdajékoztato, az alaptdajékoztato és a regisztracios okmdny érvényessége

Az egyetlen vagy akar tobb kiilonalld6 okmanybol alloé tajékoztatd vagy
alaptajékoztatd a nyilvanos kibocsataskor vagy szabalyozott piacra torténd
bevezetéskor tortént kozzétételét kovetden 12 hdnapig marad érvényben, feltéve
hogy kiegészitése a 22. cikkben eldirt esetleges jegyzékekkel megtortént.

Amennyiben a tajékoztatd vagy alaptajékoztatod kiillonallo dokumentumokbdl all, az
érvényesseég az ertékpapirjegyzek jovahagyasanak napjaval kezdodik.

A 9. cikkben emlitett, kordbban benyujtott vagy jovahagyott regisztracios
okmanynak ¢és egyetemes regisztracios okmanynak a tdjékoztatdo alkotorészeként
torténd felhasznaldsara vonatkozd érvényességi ideje a benyUjtas vagy jovahagyas
utan 12 hénap.

E regisztracios okmany érvényességének lejarta nem érinti annak a tdjékoztatonak az
érvényességét, amelynek a regisztraciés okmany alkotorészét képezi.
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o L. FEJEZET ]
A TAJEKOZTATO TARTALMA ES FORMATUMA

13. cikk
Minimuminformdciok és formdtum

A Bizottsag a 42. cikknek megfelelden felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogad
el a tajékoztatd, az alaptajékoztatd és a végleges feltételek formatumat, valamint
azon sémakat illetden, amelyek meghatarozzdk a tajékoztatoban kotelezéen
feltiintetendo informaciokat, elkeriilve az informdacidk ismételt feltiintetését,
amennyiben a tajékoztato tobb kiilonallo dokumentumbdl all.

A téajékoztatd kiilonféle sémainak kidolgozasa soran kiilondsen a kdvetkezoket kell
figyelembe venni:

a)  a befektetok szamara a nem részvényjellegli értékpapirokkal dsszehasonlitva a
tulajdoni részesedést megtestesitd értékpapirokra vonatkozdan sziikséges
informaciok kiilonféle fajtai; kovetkezetes megkdzelitést kell alkalmazni a
hasonl6  gazdasadgi racionalét képviseld  értékpapirokra  vonatkozd
tajékoztatoban eldirt informaciok tekintetében, kiilonds tekintettel a
szarmaztatott értékpapirokra;

b) anem részvényjellegi értékpapirok kibocsatasanak, illetve szabalyozott piacra
torténd bevezetésének kiilonféle fajtai és jellemzai;

c) a felhasznalt formatumot és a nem részvényjellegli értékpapirokra vonatkozo
alaptdjékoztatoban eldirt informaciokat, beleértve az opcios utalvanyok
barmely formajat is;

d) adott esetben a kibocsato kozjogi jellege;
e) adott esetben a kibocsatéd tevékenységének sajatos jellege;

A Bizottsag a 42. cikkel 6sszhangban felhatalmazéason alapuld jogi aktusokat fogad
el, amelyekben megallapitja az egyetemes regisztraciés okmanyban foglalt
minimuminforméciokat meghataroz6 sémat, valamint az egyetemes regisztracios
okmanynak kiilon a hitelintézetekre vonatkozo sémajat.

Ez a séma biztositja, hogy ez egyetemes regisztraciés okmany tartalmazza a
kibocsatora vonatkozo Osszes sziikséges informaciot, hogy ugyanazt a regisztracios
okmanyt ugyanugy fel lehessen haszndlni a részvényjellegli értékpapirok,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok vagy derivativak késobbi kibocsatasa vagy
szabalyozott piacra torténd bevezetése esetén. A pénziigyi informdacio, az operativ és
pénziigyi feliilvizsgalat és kilatdsok, valamint a vallalatiranyitas tekintetében ezt az
informaciot a lehetd legnagyobb mértékben 6ssze kell hangolni a 2004/109/EK
iranyelv 4. és 5. cikkben emlitett éves és féléves pénziigyi beszdmoldkban
kozzéteendd informacidkkal, tobbek kozdtt a vezetdségi beszamoloval és a
vallalatiranyitasi nyilatkozattal.

59

HU



HU

3)

(1

2)

3)

Az (1) és (2) bekezdésben emlitett felhatalmazason alapuld jogi aktusokat az
értekpapir-feliigyeletek nemzetkdzi szervezetei, kiilondsen az IOSCO 4ltal a
pénziigyi és nem pénziigyi informaciok terén meghatarozott eldirasokra, illetve e
rendelet 1., II. és III. mellékletére kell alapozni. Ezen felhatalmazason alapuld jogi
aktusokat [az alkalmazas napjadig] kell elfogadni.

14. cikk
Minimalis kozzétételi szabalyok mdsodlagos kibocsatds esetén

Ertékpapirok nyilvanos kibocsatiasa vagy szabalyozott piacra torténd bevezetése
esetén a kovetkezd személyek donthetnek ugy, hogy a mdasodlagos kibocsatasokra
vonatkoz6 minimalis kozzétételi szabalyok alapjan készitik el a tajékoztatot:

a) olyan kibocsatok, amelyek értékpapirjait legaldbb 18 honapra vezették be
szabalyozott piacra vagy kkv-tdkefinanszirozasi piacra, és amelyek ugyanazon
értékpapirosztalybol tobb értékpapirt is kibocsatanak;

b) olyan kibocsatok, amelyek tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirjait
legalabb 18 honapra vezettétk be szabalyozott piacra vagy kkv-
tOkefinanszirozasi piacra, és amelyek nem részvényjellegli értékpapirokat is
kibocsatanak;

c) olyan értékpapir-osztaly ajanlattevéi, amelyet legalabb 18 honapra vezettek be
szabalyozott piacra vagy kkv-t6kefinanszirozasi piacra.

A minimalis kozzétételi szabdlyok kiilon regisztrdcidos okmanyt tartalmaznak,
amelyet az a), b) és c) pontban emlitett személyek hasznalhatnak, és egy kiilon
értékpapirjegyzéket, amelyet az a) és ¢) pontban emlitett személyek hasznalhatnak.

A 6. cikk (1) bekezdéstdl eltérve és a 17. cikk (2) bekezdésének sérelme nélkiil a
masodlagos kibocsatdsokra vonatkozo kozzétételi minimumszabalyok alapjan
elkészitett tajékoztatonak azt a relevans informaciot kell tartalmaznia, amely ahhoz
sziikséges, hogy a befektetok megértsék a kibocsatdo ¢és barmely kezességvallalo
tajékoztatdjat, a kizarolag az utolsod pénziigyi évre vonatkozd tdjékoztatoban foglalt
vagy abba hivatkozassal beépitett minimalis pénziigyi informaciok alapjan, az
értékpapirhoz fliz6d6 jogokat, a kibocsatas okait és annak a kibocsatora gyakorolt
hatasat. A tajékoztatoban foglalt informacidokat konnyen elemezhetd, tomor és
érthetd formaban kell benyujtani, ami lehetévé teszi a befektetok szdmara, hogy
megalapozott befektetési dontést hozzanak.

A Bizottsag a 42. cikknek megfelelden felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogad
el, amelyek meghatdrozzak a minimalis kozzétételi szabalyok értelmében
alkalmazand6 sémakban foglalt korlatozott informacidkat, adott esetben a
2004/109/EK iranyelv és az 596/2014/EU rendelet értelmében méar kozzétett
informaciokat is figyelembe véve.

Ezen felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat [az alkalmazas napjdig] kell elfogadni.
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15. cikk
Minimalis kozzétételi szabalyok kkv-k szamdra

Ertékpapirok nyilvanos kibocsatasa esetén a kkv-k donthetnek gy, hogy a minimalis
kozzétételi szabalyok alapjan készitik el a tajékoztatot, feltéve, hogy nincs
szabalyozott piacon bejegyzett értékpapirjuk.

A minimalis kozzétételi szabdlyok kiilon regisztracios okmanybol ¢és kiilon
értekpapirjegyzékbdl allnak.

A vonatkozo tajékoztatok séméjanak meghatarozdsakor az informécidt az ilyen
vallalkozasok méretéhez és eldzményeinek iddtartamahoz kell igazitani.

Az (1) bekezdésben emlitett minimalis kozzétételi szabalyokat alkalmazé és olyan
részvényeket vagy nem részvényjellegli értékpapirokat kinald tarsasdgok, amelyek
nem alarendeltek, atvaltoztathatoak vagy atvalthatok, nem adnak jogot mas fajtaju
értékpapir jegyzésére vagy megszerzésére, ¢s nem kapcsolddnak valamely derivativ
eszkozhoz, szabvanyos szoveget tartalmazd kérd6éiv formajaban strukturalt
tajekoztato elkészitésére jogosultak, amelyet a kibocsatonak kell kitoltenie. E célbol
mind a kiilon regisztraciés okmanyt és a kiilon értékpapirjegyzéket ugyanebben a
formatumban kell elkésziteni.

A Bizottsag a 42. cikknek megfelelden felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogad
el, amelyek meghatdrozzak a minimalis kozzétételi szabalyok értelmében
alkalmazand6 sémdakban foglalt korldtozott informaciokat és a (2) bekezdésben
engedélyezett szabadon valaszthatd formatumot.

Ezen felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat [az alkalmazas napjdig] kell elfogadni.

Az ESMA a kkv-k részére utmutatokat dolgoz ki arrdl, hogy hogyan kell a (2)
bekezdésben emlitett formatum szerint elkésziteni a t4jékoztatokat. Az
1095/2010/EU iranyelv 16. cikke (3) bekezdésének 2-4. albekezdésében
meghatarozott eljarasokat nem kell alkalmazni.

16. cikk
Kockazati tényezok

A tdjékoztatoban felsorolt kockéazati tényezOk a kibocsatora és/vagy annak
értékpapirjaira vonatkozé konkrét kockazatokra, valamint a megalapozott befektetési
dontés meghozatalahoz 1ényeges kockéazatokra korlatozodnak, amit a regisztracios
okmany ¢és az értékpapirjegyzeék tartalma is megerdsit. E kockazatokat legfeljebb
harom kiilonb6z6 kategoridba kell besorolni, amelyek kozott az eléforduldsuk
gyakorisagan ¢és negativ hatdsuk varhaté nagysagrendjén alapuld relativ
Iényegességiik alapjan kell kiilonbséget tenni.

Az ESMA irdnymutatdsokat dolgoz ki az illetékes hatésagok szédmara, hogy
megfelelden értékelhessék a kockazati tényezdk jellegzetességét €s lényegességét,
valamint hogy be tudjak sorolni a kockézati tényezOket az egyes kategoridkba.
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17. cikk
Informacio kihagydsa

Amennyiben a végleges ajanlati ar és/vagy a felajanlott értékpapirok mennyisége a
tajékoztatoban nem jelenithetdé meg:

a) a tajékoztatoban kell kozzétenni azon kritériumokat és/vagy feltételeket,
amelyekkel 6sszhangban a fenti elemek meghatdrozasa torténik, illetve az ar
esetében a legmagasabb arat; vagy

b)  az értékpapir-vasarlas vagy -jegyzés elfogadasa a végleges ajanlati ar és/vagy a
nyilvanossagnak felajanlott értékpapirok mennyiségének benytljtasa utidn
legalabb két munkanapig visszavonhat6 legyen.

A végleges ajanlati arat és az értékpapirok mennyiségét a székhely szerinti tagallam
illetékes hatosagahoz kell benyujtani, és a 20. cikk (2) bekezdése szerint kell
kozzétenni.

A székhely szerinti tagallam illetékes hatdsdga engedélyezheti egyes informaciok
tajekoztatobol valo kihagyasat, ha ugy itéli meg, hogy:

a) azilyen informaciok kozzététele a kdzérdekkel ellentétes lenne;

b) az ilyen informaciok kozzététele sulyos hatranyt jelent a kibocsatéra, feltéve
hogy az ilyen informacié kihagyésa valdsziniisithetden nem vezeti félre a
nyilvanossagot a kibocsatd, az ajanlattevé vagy adott esetben a kezes, illetve az
adott értékpapirokhoz fiiz6d6 jogok té4jékozott értékeléséhez alapvetden
sziikséges azon tények ¢és koriilmények tekintetében, amelyekre a tajékoztatd
vonatkozik;

c) az ilyen informécidok az adott kibocsatas vagy szabalyozott piacra torténd
bevezetés szempontjabol csekély jelentdségiiek, €s nem befolyasoljak a
kibocsatd, az ajanlattevé vagy kezes pénziigyi helyzetének ¢és kilatasainak
értékelését.

Az illetékes hatdsdg évi rendszerességgel jelentést nyujt be az ESMA-hoz azon
informaciokrol, amelyek kihagyasat engedélyezte.

A befektetok megfeleld tdjékoztatdsanak sérelme nélkiil, ha a tdjékoztatora eldirt
egyes informaciok a kibocsatd tevékenységi kore, tarsasagi formaja vagy a
tajékoztatd targyat képezd értékpapirok szempontjabol kivételesen nem megfeleldek,
a tajékoztatonak az eldirt informacidkkal egyenértékii informdaciokat kell
tartalmaznia, kivéve, ha ilyen informécio nem létezik.

Ha értékpapirokra egy tagallam vallal kezességet, a kibocsatd, az ajanlattevé vagy a
szabalyozott piacra bevezetést kéré személy a tdjékoztatd 4. cikk szerinti
elkészitésekor elhagyhatja a szoban forg6 tagallamra vonatkoz6 informaciokat.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 42. cikknek megfeleléen
felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadjon el, amelyekben pontositja azokat az
eseteket, amelyeknél a (2) bekezdésnek megfeleléen van lehetéség az informaciod
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kihagyasara, figyelembe véve az illetékes hatdsdgok altal az ESMA-hoz benyujtott, a
(2) bekezdésben emlitett jelentéseket.

18. cikk
Informdciok beépitése hivatkozdssal

Informacidkra akkor lehet hivatkozassal utalni egy tajékoztatoban, ha azt korabban
vagy egyidejiileg elektronikusan is kozzétettek, a 25. cikk kovetelményeinek
megfeleld nyelven irddott, és amennyiben az alabbi dokumentumok valamelyikében
talalhato:

a)  a székhely szerinti tagallam illetékes hatosaga altal jovahagyott vagy ahhoz e
rendelettel 6sszhangban benyujtott dokumentumok;

b) az 1. cikk (3) bekezdésének f) és g) pontjaban, valamint az 1. cikk (4)
bekezdésének d) és e) pontjaban emlitett dokumentumok;

c) a 2. cikk (1) bekezdésének 1) pontjdban meghatirozott szabalyozott
informaciok;
d) éves vagy kozbensd pénziigyi informaciok;

e) konyvvizsgaloi jelentések és pénziigyi beszamolok;

f) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013/34/EU iranyelv?* 19. cikkében
meghatéarozott vezetdi jelentések;

g) a 2013/34/EK iranyelv 20. cikkében meghatarozott vallalatiranyitsi
nyilatkozatok;

h) [a részvényesek jogairél szolé feliilvizsgdlt irdnyelv®] [X] cikkében
meghatarozott dijazésrol sz616 jelentés]

i)  alapito okirat és alapszabaly.

Ezeknek a kibocsatd szamara rendelkezésre allo legfrissebb informécidoknak kell
lennitik.

Amennyiben valamely dokumentumnak csak bizonyos részeire torténik hivatkozas, a
tajékoztatonak tartalmaznia kell egy nyilatkozatot, amely szerint a nem beépitett
részek vagy nem relevansak a befekteté szdmara, vagy azokat a tdjékoztatdo egyéb
részei targyaljak.

Az informécio hivatkozassal torténd beépitése esetén a kibocsatok, ajanlattevok vagy
a szabalyozott piacra torténd bevezetést kéré személyek gondoskodnak az informacio
hozzaférhetéségérol. Biztositani kell kiilondsen egy kereszthivatkozasi listat, amely a

24

25

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2013. janius 26-i 2013/34/EU iranyelve a meghatarozott tarsasagi
formaju vallalkozasok éves beszamoloirol, Osszevont éves beszamoloirol ¢és a kapcsolodo
beszamolokrol, a 2006/43/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv moddositdsardl, valamint a
78/660/EGK és a 83/349/EGK tanacsi iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 182., 2013.6.29., 19.
0.).

HLCI..], [.-.], [.-.] o.
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befektetok szamara lehetévé teszi az adott informaciok egyszerli azonositasat, a
tajékoztatonak pedig tartalmaznia kell a hivatkozéssal beépitett informaciokat
tartalmazé dokumentumokra mutaté hiperhivatkozasokat.

Amennyiben ez a tijékoztatdo elsé tervezetének az illetékes hatdsaghoz torténd
benytjtasaval egy idében lehetséges, de mindenesetre a tajékoztatod feliilvizsgalati
folyamata soran a kibocsatd, ajanlattevd vagy a szabalyozott piacra torténd
bevezetést kérd személy kereshetd elektronikus formdban benyujt barmely, a
tajékoztatoba hivatkozassal beépitett informaciot, kivéve ha azt a t4jékoztatot
jovahagyo illetékes hatosdg mar jovéhagyta, vagy ugyanahhoz az illetékes
hat6ésaghoz mar benyujtottak.

Az e cikk kovetkezetes harmonizicidjanak biztositdsa érdekében az ESMA
szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgozhat ki az (1) bekezdésben emlitett
lista frissitése céljabol, aminek soran olyan, az unids jogszabalyok 4altal eldirt tovabbi
dokumentumtipusokkal egésziti ki a listat, amelyeket az illetékes hatdsaghoz kell
benyujtani vagy e hatdsagnak kell jé6vahagynia.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével Osszhangban torténd
elfogadésara.

IV.FEJEZET

A TAJEKOZTATO JOVAHAGYASANAK ES KOZZETETELENEK MODOZATAI

(1)

)

3)

19. cikk
A tajékoztato vizsgalata és jovahagydsa

A tajékoztatot addig nem lehet kozzétenni, amig azt a székhely szerinti tagallam
illetékes hatdsaga jova nem hagyta.

Ez az illetékes hatosag a tajékoztatd tervezetének benyujtasatol szamitott tiz
munkanapon beliil értesiti a kibocsatot, az ajanlattevét vagy a szabdlyozott piacra
torténd bevezetést kérd személyt a tajékoztatd jovahagyasara vonatkozo
hatarozatarol.

Amennyiben az illetékes hatdsag az e bekezdésben, illetve a (3) és az (5)
bekezdésben megallapitott hataridon belill a tijékoztatérél nem hataroz, az nem
mindsiil a kérelem jovahagyasanak.

Az illetékes hatosag a kibocsato, az ajanlattevd vagy a szabalyozott piacra torténd
bevezetést kérd személy értesitésével egyidejiileg az ESMA-t is értesiti a tajékoztatod
¢s annak barmely kiegészitése jovahagyasarol.

A (2) bekezdésben emlitett hataridét hisz munkanapra lehet meghosszabbitani, ha a
nyilvanos kibocsatas olyan kibocsato altal kibocsatott értékpapirokat érint, amelynek
még egyetlen értékpapirjat sem vezették be szabalyozott piacra, és amely
nyilvanosan még nem bocsatott ki értékpapirokat.
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A htusz munkanapos hatarido csak a tdjékoztatd tervezetének elsé benyujtasara
vonatkozik. Amennyiben a (4) bekezdés értelmében tUjabb benyujtasokra van
sziikség, a (2) bekezdésben emlitett hataridot kell alkalmazni.

Amennyiben az illetékes hatdsag megallapitja, hogy a tdjékoztato tervezete nem felel
meg a teljesség, érthetéség ¢és kovetkezetesség jovahagyashoz sziikséges
kovetelményeinek, és/vagy hogy modositasokra vagy kiegészitd informaciokra van
sziikség:

a) a tdjékoztatd tervezetének és/vagy a kiegészitd informacionak a benyujtasat
kovetd 10 munkanapon beliil tajékoztatja a kibocsatot, az ajanlattevit vagy a
szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személyt, és pontositja ennek okait,
tovabba

b) a (2) bekezdésben emlitett hataridé csak attdl a naptol érvényes, amikor a
tajékoztaté modositott tervezetét és/vagy a kiegészitd informacidt benyujtjak az
illetékes hatosagnak.

A (2) és (4) bekezdéstol eltérve a 9. cikk (11) bekezdésében emlitett gyakori
kibocsatok esetében az e bekezdésekben emlitett hataridé 5 munkanapra csdkken. A
gyakori kibocsatok a jovahagyasi kérelem benyujtasanak tervezett idépontja elott
legaldbb 5 munkanappal értesitik az illetékes hatosagot.

A gyakori kibocsaté kérelmet nytjt be az illetékes hatésaghoz, amely tartalmazza az
egyetemes regisztracidos okmany sziikséges modositasat, adott esetben az
értékpapirjegyzéket és a jovahagyasra benyujtott 0sszefoglalot.

Az illetékes hatésagok honlapjukon utmutatdst adnak az ellenérzési és jovahagyasi
eljarasrol, hogy ezaltal megkonnyitsék a tajékoztatok hatékony €s idében torténd
jovahagyasat. Ez az utmutatd tartalmazza a jovahagyasokkal kapcsolatos
kapcsolattartd pontokat. A kibocsatonak vagy a tajékoztatoért felelds személynek
lehetOséget biztositanak arra, hogy a tajékoztaté jovahagyasi folyamata soran
kozvetlenil kommunikaljon ¢és kapcsolatba 1épjen az illetékes hatosag
munkatarsaival.

A székhely szerinti tagédllam illetékes hatoésaga atadhatja a tdjékoztatod
jovahagyasanak jogat egy masik tagallam illetékes hatdésaganak, az ESMA eldzetes
értesitésének €s a hataskorrel rendelkezd hatosag egyetértésének a feltételével. Az
ilyen atadasrdl a székhely szerinti tagallam illetékes hatosaga altal hozott hatarozat
napjatdl szamitott harom munkanapon beliil értesiteni kell a kibocsatot, az
ajanlattevét vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetést kérd személyt. A (2)
bekezdésben emlitett hataridét e naptdl kezdve kell szdmitani. Az 1095/2010/EU
rendelet 28. cikkének (4) bekezdése nem alkalmazandd a tdjékoztatd jovahagyasa
joganak az e bekezdéssel 6sszhangban torténd atadasara.

Ez a rendelet nem érinti az illetékes hatdsag feleldsségét, arra tovabbra is kizarolag a
nemzeti jogszabalyok irdnyadok.

A tagallamok biztositjadk, hogy az illetékes hatosdgok feleldsségére vonatkozo

nemzeti rendelkezéseik csak a tajékoztatok illetékes hatdosaguk altali jovahagyasara
vonatkozzanak.
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A székhely szerinti tagallam illetékes hatosadga altal a tdjékoztatok, regisztracios
okmanyok — tobbek kozott az egyetemes regisztracids okményok —, kiegészitd
jegyzékek ¢és modositasok jovahagyasaért, valamint az egyetemes regisztracios
okmany, annak modositasai és a végleges feltételek benyujtasaért felszamitott dijak
szintjét legalabb az illetékes hatdsadg honlapjan meg kell osztani a nyilvanossaggal.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 42. cikknek megfeleléen
felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadjon el, amelyek meghatarozzak a
tajekoztatd teljességének, érthetéségének ¢és kovetkezetességének ellendrzésére,
valamint a tajékoztatd jovahagyasara iranyul6 eljardsokat.

Az ESMA az 1095/2010/EU rendelet szerinti hataskoreit arra hasznalja fel, hogy a
tdjékoztatoban taldlhatd informaciok teljességének, kovetkezetességének és
érthetéségének értékelésekor az illetékes hatosagok ellendrzési és jovahagyasi
eljarasaira tekintettel eldmozditsa a feliigyeleti konvergenciat. Az ESMA kiilondsen
torekszik a konvergenciara a tajékoztatoban talalhatd informaciok illetékes
hatosagok altali ellendrzésének hatékonysaga, modszerei €s idozitése tekintetében.

Az 1095/2010/EU rendelet 30. cikkének sérelme nélkiill az ESMA legaldbb egy
szakértoi értekelést végez az illetékes hatosagok ellendrzési és jovahagyasi eljarasa
tekintetében, a jovahagyasoknak az illetékes hatosagok kozotti értesitését is
beleértve. A szakértdi értékelés értékeli tobbek kozott az illetékes hatosagok altali
ellendrzéssel ¢és jovahagyéssal kapcsolatos kiillonb6z6 megkdzelitéseknek a
kibocsatok Eurdpai Unidban torténd tokebevonasi képességére gyakorolt hatasat. Az
e szakeértdi értékelésrdl szolo jelentést legkésdbb e rendelet alkalmazasanak napja
utan harom évvel teszik kozzé. E szakértdi értékelés Osszefiiggésében az ESMA
adott esetben véleményt vagy tanacsot kér az 1095/2010/EU rendelet 37. cikkében
emlitett értékpapir-piaci érdekképviseleti csoporttol.

20. cikk
A tajékoztato kiozzététele

A tajékoztatét a kibocsatd, az ajanlattevé vagy a szabalyozott piacra torténd
bevezetést kérd személy a jovahagydst kovetden ésszerli idében és legkésdbb a
nyilvanos kibocsatas vagy az érintett értékpapirok bevezetésének megkezdése elott
azt a nyilvanossag rendelkezésére bocsatja.

A szabélyozott piaci kereskedésbe els§ alkalommal bevezetett részvényosztaly
elsddleges nyilvanos kibocsatasa esetén a tdjékoztatot legalabb 6 munkanappal az
ajanlat lejarta el6tt rendelkezésre kell bocsatani.

A tdjékoztatd — akar egyetlen dokumentumbol, akar tobb kiilonallé dokumentumbol
all, — akkor tekintendd a nyilvanossdg szamara hozzaférhetdnek, ha a kovetkezd
honlapok valamelyikén azt elektronikus formaban kozzétették:

a)  a kibocsato, ajanlattevé vagy a szabdlyozott piacon az értékpapirral folytatott
kereskedésre engedélyt kérd személy honlapjan,

b) az értekpapirokat kihelyezd vagy értékesitd pénziigyi kozvetitdk honlapjan,
ideértve a kifizetd tigynokoket is;
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c) azon szabalyozott piac honlapjan, amelyre a bevezetést kérik, vagy adott
esetben a multilateralis kereskedési rendszer tizemeltetdjének honlapjan.

A tajékoztatot a honlap erre a célra szolgalo részén kell kdzzétenni, amely a honlapra
torténd belépéskor konnyen elérhetd. A tajékoztatd letdlthetd, kinyomtathatd és
kereshetd, nem modosithato elektronikus formaban all rendelkezésre.

A tajékoztatoban szerepld, hivatkozds utjan beépitett informécidkat tartalmazéd
dokumentumok, valamint a tdjékoztatora vonatkozd kiegészitd jegyzék és/vagy
végleges feltételek a tajékoztatdval megegyezo részben allnak rendelkezésre, sziikség
esetén akar linkek hasznélataval.

A tajékoztatohoz vald hozzaférés nem kdothetd regisztracios folyamathoz, a jogi
felelosséget korlatozo nyilatkozat elfogadédsahoz vagy dijfizetéshez.

A székhely szerinti tagallam illetékes hatdsaga sajat weboldalan kozzéteszi az dsszes
jovahagyott tajékoztatdt, vagy legalabb a jovahagyott tdjékoztatok listajat, beleértve
a honlapok (3) bekezdésben emlitett, erre a célra szolgald részét, valamint annak
(azoknak) a fogadd tagallam(ok)nak az azonositojat, amely(ek)ben a tajékoztatéra
vonatkozo értesités a 24. cikkel dsszhangban torténik. A kozzétett listat — a linkeket
is beleértve — naprakész allapotban kell tartani, ¢s minden elemét a (7) bekezdésben
emlitett idétartamig fent kell hagyni a honlapokon.

Amikor az illetékes hatosag értesiti az ESMA-t a tajékoztatd vagy a kiegészitd
jegyz€k jovahagyasarodl, egyuttal az ESMA rendelkezésre bocsatja a tajékoztato és az
esetleges kiegészitd jegyzékek elektronikus példanyat, valamint azokat az adatokat,
amelyek az ESMA éltal a (6) bekezdésben emlitett taroldsi mechanizmusban torténd
besorolashoz, valamint a 45. cikkben emlitett jelentéshez sziikségesek.

A fogadd tagédllam illetékes hatosdga a 24. cikknek megfeleléen kapott Osszes
értesitésre vonatkozo informaciot kozzéteszi a honlapjan.

Az ESMA legkésébb a nyilvanos kibocsatas vagy az ¢érintett értékpapirok
bevezetésének megkezdése eldtt kozzéteszi honlapjan az illetékes hatdsagoktol
kapott valamennyi tajékoztatot €s a tajékoztatok kiegészitd jegyzékeit, a végleges
feltételeket és adott esetben a kapcsolédd forditdsokat, valamint azon fogado
tagallam(ok)ra vonatkoz6 informacidkat, amely(ek)ben a tajékoztatokra vonatkozo
értesités a 24. cikkel Osszhangban =zajlik. A kozzététel egy olyan tarolési
mechanizmus keretében torténik, amely a nyilvanossag szdmara ingyenes hozzaférést
¢és keres6funkciokat biztosit.

A jovéhagyott tajékoztatok a (2) és (6) bekezdésben meghatarozott honlapokon
torténd kozzétételiket kovetden legalabb 10 éven 4t nyilvdnosan elérhetdek
maradnak.

A tobb dokumentumbdl allo és/vagy informacidkat hivatkozassal beépitd tajékoztatd
esetén a tdjékoztatot alkotd dokumentumokat és informéciokat kiilon kézz¢ lehet
tenni és terjeszteni, feltéve hogy az emlitett dokumentumokat a (2) bekezdésben
megallapitott modon a nyilvanossag rendelkezésére bocsatjak. A tajékoztatdt alkotod
minden egyes dokumentumon fel kell tlintetni, hogy hol szerezhetd be a mar
jovahagyott és/vagy az illetékes hatosdghoz benytjtott tobbi dokumentum.
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A nyilvanossag rendelkezésére bocsatott tajékoztatd ¢és/vagy annak kiegészitd
jegyzékei szovegének ¢és formatumanak mindenkor meg kell egyeznie a székhely
szerinti tagallam illetékes hatdsaga altal jovahagyott eredeti valtozattal.

Barmely természetes vagy jogi személy kérésére a kibocsatd, az ajanlattevd, a
szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy vagy az értékpapirokat kihelyezd
vagy értékesitdé pénziigyi kozvetitok kotelesek a tdjékoztatot nyomtatott formaban
téritésmentesen megkiildeni. A tajékoztaté megkiildése olyan joghatdsagi teriiletekre
vonatkozik, amelyeken a nyilvadnos kibocsatas vagy a szabalyozott piacra térténd
bevezetés e rendelet értelmében zajlik.

Az e cikkben meghatarozott eljarasok kovetkezetes harmonizacidjanak biztositasa
érdekében az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgozhat ki a
tajékoztatd kozzétételéhez kapcsolodo kovetelmények tovabbi pontositasa céljabol.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével Osszhangban torténd
elfogadasara.

Az ESMA szabdlyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a tajékoztatdok
besorolasdhoz sziikséges, az (5) bekezdésben emlitett adatok pontos meghatarozasa
céljabol.

Az ESMA e szabalyozastechnikai standardtervezeteket [a hatalybalépés napja utan 9
honappal]-ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével Osszhangban torténd
elfogadasara.

21. cikk
Reklamok

Az értékpapirok nyilvadnos kibocsatdsara vagy szabalyozott piacra torténd
bevezetésére vonatkozo barmely reklamnak meg kell felelnie az e cikkben emlitett
elveknek.

A reklamokban k6z6lni kell, hogy t4jékoztatdé kiadasara sor keriilt vagy sor fog
kertilni, és azt is jelezni kell, hogy a befektetdk azt hol szerezhetik be.

A reklamokbol egyértelmiien ki kell tlinnie, hogy reklamroél van szd. A reklamban
foglalt informaci6 nem lehet pontatlan vagy félrevezetd. A reklamban foglalt
informdcionak Osszhangban kell allnia a tajékoztatoban megadott informéciokkal,
amennyiben azt mar kozzétették, vagy azon informaciokkal, amiket a tajékoztatoban
kozolni kell, ha a tajékoztato kozzétételére csak késobb keriil sor.

Valamennyi szobeli vagy irasbeli forméaban kiadott, a nyilvanos kibocsatasra vagy a
szabalyozott piacra torténd bevezetésre vonatkoz6 informacionak 6sszhangban kell
allnia a t4jékoztatd tartalmaval még akkor is, ha az informaciok nem reklamcélokat
szolgalnak.
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A székhely szerinti tagallam illetékes hatdosdganak rendelkeznie kell hataskorrel az
értékpapirok nyilvdnos kibocsatdsahoz vagy szabdlyozott piacra torténd
bevezetéséhez kapcsolddd reklamtevékenység — (2)—(4) bekezdésben emlitett
elveknek valdo megfeleloségének — ellendrzésére.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 42. cikknek megfelelden
felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadjon el, amelyek meghatdrozzak az e
rendelet (2) és (4) bekezdésében emlitett reklamokra vonatkozé rendelkezéseket.

22. cikk
A tajékoztato kiegészito jegyzékei

A tajékoztatd kiegészité jegyzékében haladéktalanul meg kell emliteni minden
Iényeges 0j tényezdt, a tajékoztatdban foglalt informacidra vonatkozo olyan 1ényegi
hibat vagy pontatlansagot, amely befolyasolhatja az értékpapirok értékelését, és
amely a t4jékoztatd jovahagyésa és a nyilvanos kibocsatas végleges lezarésa, illetve
— ha ez torténik késdbb — a szabalyozott piacon vald kereskedés megkezdése kozott
meriilt fel vagy észlelték.

Az ilyen kiegészitd jegyzéket a tajékoztatoval megegyezd moddon, legfeljebb 6t
munkanapon beliil kell jovahagyni és legalabb az eredeti tdjékoztatonak a 20. cikkel
Osszhangban torténd kozzétételekor alkalmazott modon kell kozzétenni. Az
Osszefoglalot €s annak esetleges forditasait szintén ki kell egésziteni, ha a kiegészitd
jegyzékben foglalt 4 informaciok figyelembevétele sziikséges.

Ha a tajékoztato értékpapirok nyilvanos kibocsatasaval kapcsolatos, és amennyiben
az (1) bekezdésben emlitett 0j tényezd, hiba vagy pontatlansag meriil fel a nyilvanos
értékpapir-kibocsatas végleges lezardsa vagy az értékpapirok atadasa eldtt, akkor
azon befektetdk, akik az ért€kpapirok megvasarlasara vagy lejegyzésére a kiegészitod
jegyzék kozzététele elétt megallapodast kotottek, jogosultak elfogadd nyilatkozatuk
visszavonasara, e jogukat a kiegészitd jegyzék kozzététele utdn két munkanapos
hatariddn beliil gyakorolhatjak, attol fliggéen, hogy melyikre keriil sor hamarabb. Ezt
az iddszakot a kibocsatdé vagy az ajanlattevé meghosszabbithatja. A kiegészitd
jegyzék tartalmazza az elélléasi jog végsd datumat.

Amennyiben a kibocsatod kiegészitd jegyzéket készit olyan, az alaptdjékoztatoban
szerepld informacidk vonatkozasaban, amelyek csak egy vagy tobb adott
kibocsatasra vonatkoznak, ugy a (2) bekezdésben foglalt, a befektetoknek az
elfogadd nyilatkozat visszavonasara vonatkozd joga nem alkalmazhaté az
alaptdjékoztatonak megfeleld Osszes értékpapir-kibocsatasra, hanem csak az adott
kibocsatas(ok)ra.

Csak egyetlen kiegészitd jegyzéket kell elkésziteni és jovahagyni, amennyiben az (1)
bekezdésben emlitett 1) tényezd, lényegi hiba vagy pontatlansag csupan az
egyetemes regisztraciés okmanyban foglalt informéciora vonatkozik, ¢s amennyiben
ezen egyetemes regisztracios okmanyt tobb tdjékoztatd alkotorészeként egyidejiileg
hasznaljak. Ebben az esetben a kiegészitd jegyzéknek fel kell sorolnia az Gsszes
olyan tajékoztatdt, amelyre e jegyzék vonatkozik.

A kiegészitd jegyzéknek a jovahagyés eldtti ellendrzése soran az illetékes hatdsag
kérheti, hogy a kiegészitd jegyz¢ék mellékletben tartalmazza a kiegészitett tajékoztatd
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egységes szerkezetbe foglalt valtozatat, amennyiben erre a tdjékoztatoban talalhato
informdcio érthetdségének biztositdsa miatt sziikség van. Ezt a kérést a 19. cikk (4)
bekezdése szerinti, kiegészitd informaciora vonatkozo kérésnek kell tekinteni.

E cikk kovetkezetes harmonizacidjanak biztositasa €s a pénziigyi piacok technikai
fejlodésének a figyelembevétele érdekében az ESMA szabalyozastechnikai
standardtervezetet dolgoz ki azon helyzetek pontos meghatarozasara, amelyekben a
tajékoztatoban foglalt informacidval kapcsolatos 1ényegi hiba, targyi tévedés vagy
pontatlansag a tajékoztato kiegészito jegyzékének kozzétételét teszi szlikségessé.

Az ESMA e szabalyozastechnikai standardtervezeteket [a hatdlybalépés napja utan 9
honappal]-ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkében megéllapitott eljarassal
Osszhangban torténd elfogadasara.

V.FEJEZET

HATAROKON ATNYULO KIBOCSATASOK ES SZABALYOZOTT PIACRA

TORTENO BEVEZETES, VALAMINT NYELVHASZNALAT

23. cikk
A tdajékoztatok jovahagydsanak unios hatdlya

A 35. cikk sérelme nélkiil, ha nyilvanos kibocsatas vagy szabalyozott piacra torténd
bevezetés egy vagy tobb tagéallamban vagy a székhely szerinti tagallamon kiviili
tagallamban torténik, a székhely szerinti tagallam altal jovahagyott tajékoztatd és
annak minden kiegészitd jegyzéke barmely szamu fogadd tagéllamban torténd
nyilvanos forgalomba hozatal vagy szabalyozott piacra torténd bevezetésre érvényes,
feltéve, hogy az ESMA ¢és valamennyi fogad6 tagadllam hataskorrel rendelkezo
hatésdganak értesitésére a 24. cikknek megfelelden sor keriilt. A fogado6 tagallamok
illetékes hatosdgai nem hagyjak jova a tdjékoztatokat, vagy ehhez kapcsoloddan
kozigazgatési eljardsokat nem folytatnak le.

Amennyiben a tdjékoztatd jovahagydsa utan a 22.cikkben emlitett 1ényeges uj
tényezOkre, targyi tévedésekre vagy pontatlansdgokra deriil fény, a sz€khely szerinti
tagallam hataskorrel rendelkezd hatdsaga eldirja a 19. cikk (1) bekezdésével
Osszhangban jovahagyando kiegészitd jegyzék kozzétételét. Az ESMA és a fogado
tagallam illetékes hatdsdga tdjékoztathatja a székhely szerinti tagallam hataskorrel
rendelkezd hatdsagat az 0j informaciok sziikségességérol.

24. cikk
Ertesités

A székhely szerinti tagallam illetékes hatdsaga a kibocsaté vagy a tédjékoztatd
elkészitéséért felelds személy kérésére és a kérelem atvételétdl szamitott harom
munkanapon beliil, vagy ha ezt a kérelmet a tdjékoztatod tervezetével egyiitt nyujtjak
be, a t4jékoztatd jovahagyasa utan egy munkanappal megkiildi a fogado tagéallam
illetékes hatosaganak a jovahagyasi igazolast, amely tanusitja, hogy a t4jékoztatot e
rendeletnek megfeleléen készitették el, valamint az emlitett tajékoztatd egy
elektronikus példanyat.
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Adott esetben az elsd albekezdésben emlitett értesitéshez csatolni kell a kibocsatod
vagy a tajékoztato elkészitéséért felelds személy feleldsségére elkészitett tdjékoztatod
¢s/vagy Osszefoglald forditasat.

A jovahagyasi igazolasrol — a fogado tagéallam illetékes hatésaganak értesitésével egy
idében — értesiteni kell a kibocsatot vagy a tdjékoztatd elkészitéséért felelds
személyt.

Az igazolasban kozolni kell a 17. cikk (2) és (3) bekezdése rendelkezéseinek
alkalmazasat, annak indokolasaval egyfitt.

A székhely szerinti tagéllam hataskorrel rendelkezd hatdsaga a tdjékoztatod
jovahagyasi igazolasanak a fogado6 tagallam hataskorrel rendelkezd hatdsaga részére
valé megkiildésével egyidejlileg az ESMA-t is értesiti.

Amennyiben a kordbban bejelentett alaptajékoztatd végleges feltételei nem
szerepelnek sem az alaptdjékoztatoban, sem pedig a kiegészitésben, a székhely
szerinti tagéllam illetékes hatdsdga ezeket elektronikus uton, a benyujtast kovetden a
lehetd leghamarabb tovabbitja a fogad6 tagallam(ok) illetékes hatdsaganak és az
ESMA-nak.

Az illetékes hatosagok a tajékoztatokra ¢€s azok kiegészitéseire vonatkozd
értesitésekért vagy értesitések fogadasaért, illetve a kapcsolodo feliigyeleti
tevékenységekért nem szamithatnak fel dijat, torténjen az a székhely szerinti
tagallamban vagy a fogad6 tagallam(ok)ban.

E rendelet egységes alkalmazdsdnak biztositasa, valamint a pénziigyi piacok
technikai fejlédésének figyelembevétele érdekében az ESMA végrehajtas-technikai
standardtervezetet dolgozhat ki a jovahagyasi igazolasok, a tajékoztatonak, a
tajekoztatd ¢és/vagy az Osszefoglalo forditdsdnak ¢és a tajékoztatd kiegészitd
jegyzékeinek a megkiildéséhez felhasznalandd egységes formanyomtatvanyok,
mintadokumentumok ¢és eljarasok megallapitasa céljabol.

A Bizottsag hataskort kap az elsd albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikke szerinti elfogadasara.

25. cikk
Nyelvhasznalat

Ha a nyilvanos kibocsatasra vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetésre kizarolag
a sz€khely szerinti tagallamban kertiil sor, a tajékoztatot a székhely szerinti tagallam
illetékes hatosaga altal elfogadott nyelven kell elkésziteni.

Ha a nyilvanos kibocsatadsra vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetésre a
sz€khely szerinti tagallamon kiviili egy vagy tobb tagallamban kertil sor, a kibocsato,
az ajanlattevd vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetést kérd személy valasztasa
szerint a tajékoztatét vagy az ilyen tagallamok illetékes hatdsagai altal elfogadott
nyelven, vagy a nemzetkdzi pénziigyi szféraban szokasos nyelven kell elkésziteni.
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Az egyes fogado tagallamok illetékes hatdsaga eldirhatja, hogy a 7. cikkben emlitett
Osszefoglalot forditsdk le a hivatalos nyelvére (nyelveire), de nem irhatja el6 a
tajékoztatd egyéb részeinek leforditasat.

A székhely szerinti tagdllam illetékes hatdsagai altal végzendd vizsgélat és
jovahagyas céljara a kibocsatd, az ajanlattevd vagy a szabalyozott piacra torténd
bevezetést kérd személy valasztasa szerint a tajékoztatot vagy az ilyen hatosag altal
elfogadott nyelven, vagy a nemzetkdzi pénziigyi szféraban szokdsos nyelven kell
elkésziteni.

Ha a nyilvanos kibocsatasra, illetve a szabalyozott piacra torténd bevezetésre a
sz€khely szerinti tagallamot is magaban foglalé egynél tobb tagallamban kertil sor, a
tajékoztatot a székhely szerinti tagallam illetékes hatdsdga altal elfogadott nyelven
kell elkésziteni, és azt — a kibocsatd, az ajanlattevd vagy a szabalyozott piacra torténd
bevezetést kérd személy valasztasa szerint — vagy az egyes fogadd tagallamok
illetékes hatdsagai altal elfogadott nyelven, vagy a nemzetkdzi pénziigyi szféraban
szokasos nyelven is rendelkezésre kell bocsatani.

Az egyes fogado tagallamok illetékes hatdsaga eldirhatja, hogy a 7. cikkben emlitett
Osszefoglalot forditsdk le a hivatalos nyelvére (nyelveire), de nem irhatja eld a
tajékoztatd egyéb részeinek leforditasat.

Az adott kibocsatas végleges feltételeit és Osszefoglaldjat a jovahagyott
alaptajékoztatd nyelvével megegyezd nyelven kell elkésziteni.

Amikor a fogado tagallam illetékes hatdsaga vagy egynél tobb fogadd tagéllam
esetén a fogado tagdllamok illetékes hatosagai felé tovabbitjdk a végleges
feltételeket, a végleges feltételekre és az adott kibocsatas mellékelt dsszefoglaldjara
az e cikkben eléirt nyelvi kovetelmények vonatkoznak.

VI. FEJEZET

HARMADIK ORSZAGOKBAN BEJEGYZETT KIBOCSATOKRA VONATKOZO

KULONSZABALYOK

26. cikk

Az e rendelettel dsszhangban elkészitett tajékoztato alapjan torténo értékpapir-kibocsdtds

(1

2

vagy szabdlyozott piacra torténd bevezetés

Az e rendelettel 0sszhangban készitett tajékoztatd alapjan az Unidban értékpapirokat
kibocsatani szandékozo6 vagy értékpapiroknak az Uni6 valamely szabalyozott piacara
torténd bevezetését kérd, harmadik orszagbeli kibocsato a 2. cikk (1) bekezdése m)
pontjanak iii. alpontjdban meghatarozott, székhely szerinti tagdllam illetékes
hatosagatol a 19. cikkel 6sszhangban kaphatja meg a tajékoztatojanak jovahagyasat.
Erre a tajékoztatora és a harmadik orszégbeli kibocsatora a székhely szerinti tagallam
illetékes hatosaganak feliigyelete alatt e rendelet Osszes rendelkezését alkalmazni
kell.

A harmadik orszagbeli kibocsaté az unids pénziigyi szolgaltatasokra vonatkozo

szabalyozas alé tartozo és annak alapjan feliigyelt szervezetek koziil engedélyezés
alapjan kinevez egy, a székhely szerinti tagdllaméban letelepedett képvisel6t. A
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harmadik orszagbeli kibocsatd értesiti az illetékes hatosagot képviseldjének
személyazonossagardl és elérhetdségeirdl.

E rendelet alkalmazasanak céljabol e képviseld lesz a harmadik orszagbeli kibocsato
kapcsolattartd pontja az Unioban, amelyen keresztiil az illetékes hatosaggal folytatott
Osszes hivatalos levelezés zajlik. A képviseld a harmadik orszagbeli kibocsatoval
egyiitt felel a székhely szerinti tagallam illetékes hatosaga felé¢ azért, hogy a
tajékoztatd a rendelet VII. és VIIL. fejezetével dsszhangban megfeleljen e rendelet
eldirasainak.

27. cikk

Ertékpapir-kibocsdtdshoz vagy a szabdlyozott piacra tirténdg bevezetéshez harmadik orszdg

(1)

)

3)

(1

jogszabadlyai szerint elkészitett tajékoztato

A valamely harmadik orszagbeli kibocsatd székhely szerinti tagallamanak illetékes
hat6saga jovahagyhatja a nyilvanos kibocsatdshoz vagy a szabdlyozott piacra torténd
bevezetéshez harmadik orszdg jogszabalyai szerint elkészitett és az ezen
jogszabalyok hatalya ala tartoz6 tajékoztatdt, amennyiben a szoban forgd harmadik
orszdg nemzeti jogszabalyai altal megéllapitott informacids kovetelmények az e
rendelet kovetelményeivel egyenértékiiek.

Ha a harmadik orszagbeli kibocsatd altal kibocsatott értékpapirok nyilvanos
kibocsatasara vagy szabalyozott piacra torténd bevezetésére a székhely szerinti
tagallamon kiviili tagéllamban keriil sor, a 23., 24. és 25. cikkben foglalt
kovetelményeket kell alkalmazni.

A Bizottsag a 42. cikkel Osszhangban felhatalmazason alapuld jogi aktusokat
fogadhat el az egyenértékiiségi kritériumok meghatarozasa céljabol, a 6., 7., 8. és 13.
cikk kovetelményei alapjan.

A fenti kritériumok alapjan a Bizottsag a 43. cikkben emlitett vizsgalati eljarasnak
megfelelden végrehajtasi intézkedéseket fogadhat el, amelyekkel tanusitja, hogy
valamely harmadik orszdg az adott orszagban elkészitett tdjékoztatok e rendeletben
eldirtakkal valo egyenértékiiségét nemzeti jogszabalyai révén biztositja. Az emlitett
végrehajtasi jogi aktusokat a 43. cikk (2) bekezdésében emlitett vizsgalobizottsagi
eljarassal 6sszhangban kell elfogadni.

28. cikk
Egyiittmiikodés harmadik orszagokkal

A 27. cikk alkalmazéasa céljabol és sziikség esetén a 26. cikk alkalmazésa céljabol a
tagallamok illetékes hatdsdgai egylittmiikodési megallapodast kotnek a harmadik
orszagok felligyeleti hatosagaival a harmadik orszagokban talalhatd feliigyeleti
hatésdgokkal vald informéciocserére, valamint az e rendelet alapjan a harmadik
orszagokban  keletkezd  kotelezettségek  érvényesitésére  vonatkozdan. Az
egylittmiikddési megallapodas legalabb a hatékony informacidcserét biztositja, amely
lehetévé teszi az illetékes hatdosdgok szamara, hogy az e rendeletbdl eredd
kotelezettségeiket teljesitsék.
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Az illetékes hatdsag tajékoztatja az ESMA-t és az egyéb illetékes hatdsagokat, ha
ilyen megallapodast késziil megkdtni.

A 27. cikk alkalmazasa céljabodl és sziikség esetén a 26. cikk alkalmazésa céljabol az
ESMA megkonnyiti és 6sszehangolja az illetékes hatosdgok ¢s a harmadik orszagok
érintett feliigyeleti hatosagai kozotti egytittmiikodési megallapodéasok kidolgozésat.

E cikk kovetkezetes harmonizéacidjanak biztositasa érdekében az ESMA a tagallamok
illetékes hatdsagai altal adott esetben alkalmazandé egyiittmiikodési megallapodasok
dokumentumsablonjat  tartalmazd  szabalyozastechnikai  standardtervezeteket
dolgozhat ki.

A Bizottsdg  felhatalmazast kap a masodik albekezdésben  emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

Az ESMA sziikség esetén megkonnyiti és Osszehangolja tovabba a harmadik
orszagok feliigyeleti hatosagaitol kapott, és a 36. és 37. cikkben targyalt intézkedések
meghozatala szempontjabol 1ényeges informacioknak az illetékes hatdésagok kozotti
cseréjét.

Az illetékes hatosagok csak olyan esetekben kotnek informaciocserérdl szolod
egylittmiikddési megallapoddsokat harmadik orszagok feliigyeleti hatdsagaival, ha a
tovabbadott informaciokra legaldbb a 33. cikkben meghatarozottakkal egyenértékii
szakmai titoktartdsi garancia vonatkozik. Ilyen informdciocserére kizardlag az
emlitett illetékes hatosagok feladatainak ellatasa céljabol keriilhet sor.

VIL. FEJEZET
AZ ESMA ES AZ ILLETEKES HATOSAGOK

29. cikk
1lletékes hatosagok

Minden egyes tagallam kijeldl egy illetékes kozigazgatasi hatosagot, amely felelds
ebbdl a rendeletbdl eredd kotelezettségek végrehajtasaért és annak biztositasaért,
hogy az e rendelet alapjan elfogadott rendelkezéseket alkalmazzak. A tagallamok a
kijelolésrdl tajékoztatjadk a Bizottsdgot, az ESMA-t és a tobbi tagallam illetékes
hatésagait.

Az illetékes hatosag teljes mértékben fliggetlen minden piaci résztvevotol.

A tagillamok engedélyezhetik az illetékes hatésag szdmara, hogy a jovahagyott
tajékoztatok interneten torténd kozzétételének feladatat masra ruhazza.

A feladatok mas szervezetekre torténd atruhazasat kiilon hatarozattal kell
végrehajtani, amely meghatarozza a vallalando6 feladatokat és e feladatok ellatasanak
feltételeit, valamint tartalmaz egy olyan zaradékot, amely kotelezi az érintett
szervezetet, hogy eljardsa sordn ¢és szervezete kialakitasakor keriilje az
Osszeférhetetlenséget, és a rabizott feladatok ellatdsa soran szerzett informéciokat
tisztességteleniil, illetve a verseny korlatozasara ne hasznélja fel. E hatarozat
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tartalmazza az illetékes hatésag és azon szervezet kdzotti valamennyi megallapodast,
amelyre a feladatokat 4truhdzza.

Az e rendeletnek valé megfelelés felligyeletéért és a tajékoztatd jovahagyasaért a
végso felelosséget minden esetben az (1) bekezdéssel dsszhangban kijeldlt illetékes
hatdsag viseli.

A tagallamok tajékoztatjak a Bizottsagot, az ESMA-t és a tobbi tagallam illetékes
hatésdgait a 2. albekezdésben emlitett hatarozatrol, beleértve az ilyen atruhdzast
szabalyozd pontos feltételeket is.

Az (1) és (2) bekezdés rendelkezései nem sértik a tagallamok azon lehetdségét, hogy
kiilon jogi és kozigazgatasi megoldasokat alkalmazzanak azon tengerentuli europai
terliletekre, amelyek kiilkapcsolataiért az ilyen tagallam felelds.

30. cikk
Az illetékes hatosagok hatdskorei

E rendelet szerinti feladataik teljesitése érdekében az illetékes hatésdg — a nemzeti
joggal Osszhangban — az alabbi felligyeleti ¢és vizsgalati jogosultsagokkal
rendelkezik:

a) eldirja a kibocsatok, ajanlattevok vagy szabalyozott piacra torténd bevezetést
kérd személyek szamara kiegészitd informaciok tajékoztatoba torténd
felvételét, amennyiben az a befektetok védelmének érdekében sziikséges;

b) eldirja a kibocsatok, ajanlattevok vagy szabalyozott piacra torténd bevezetést
kérdé személyek, illetve a folottiik ellendrzést gyakorld vagy altaluk ellenérzott
személyek szamdra informaciok és dokumentumok szolgaltatasat;

c) eldirja a kibocsatd, az ajanlattevo vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést
kéré személy, valamint a nyilvanos kibocsatds végrehajtasaval vagy a
szabalyozott piacra torténd bevezetés kérelmezésével megbizott pénziigyi
kozvetitok konyvvizsgaloi €s vezetdi szdmara az informécid szolgaltatasat;

d) felfliggeszti a nyilvdnos kibocsatast vagy a szabdlyozott piacra torténd
bevezetést minden egyes alkalommal legfeljebb 10 egymast kovetd
munkanapra, ha ésszerli indokkal feltételezi, hogy e rendelet rendelkezéseit
megsértették;

e) megtiltja vagy felfiiggeszti a reklamozast vagy kezdeményezi, hogy a
kibocsato, az ajanlattevé vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd
személy vagy az érintett pénziigyi kozvetitd besziintesse vagy felfliggessze
reklamtevékenységét, minden egyes alkalommal legfeljebb tiz egymast kovetd
munkanapra, ha ésszeri indoka van azt feltételezni, hogy e rendelet
rendelkezéseit megsértették;

f)  megtiltja a nyilvanos kibocsatast, amennyiben megallapitotta, hogy e rendelet
rendelkezéseit megsértették, vagy ésszerli indoka van azt feltételezni, hogy e
rendelkezéseket meg fogjak sérteni;
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g) felfliggeszti a szabalyozott piacon vald kereskedést vagy kezdeményezi annak
felfiiggesztését az adott szabalyozott piacon, minden egyes alkalommal
legfeljebb tiz egymast kovetdé munkanapra, ha ésszerti indoka van azt
feltételezni, hogy e rendelet rendelkezéseit megsértették;

h)  megtiltja a szabalyozott piacon val6 kereskedést, amennyiben azt allapitja meg,
hogy e rendelet rendelkezéseit megsértették;

1)  koOzzéteszi a tényt, hogy egy kibocsatd, ajanlattevé vagy a szabalyozott piacra
torténd bevezetést kérd személy nem teljesiti kotelezettségeit;

j)  felfiiggeszti a jovadhagyasra benyujtott t4jékoztatd ellendrzését vagy
felfiiggeszti a nyilvanos kibocsatast vagy a szabalyozott piacra torténd
bevezetést, amennyiben az illetékes hatésag az Eurdpai Parlament és a Tanécs
600/2014/EU rendeletének?® 42. cikke alapjan raruhazott, tiltas vagy korlatozas
kiszabasanak hataskorével €1, amig e tiltas vagy korlatozas érvényességét nem
veszti,

k) legfeljebb 6t éven at megtagadja a bizonyos kibocsato, ajanlattevd vagy
szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy altal készitett barmely
tajekoztatd jovahagyasat, amennyiben e kibocsatd, ajanlattevé vagy
szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy tobb alkalommal stlyosan
megsértette e rendelet rendelkezéseit;

1)  kozzéteszi vagy eldirja a kibocsaté szamdra, hogy tegye kozzé az Osszes
Iényeges informaciot, amelynek hatasa lehet a szabalyozott piacokra bevezetett
értékpapirok értékelésére a befektetok védelmének, illetve a piac zavarmentes
miikddésének biztositasa érdekében;

m) felfiiggeszti az értékpapirok kereskedését vagy felkéri az adott szabalyozott
piacot az ilyen felfiiggesztésre, ha gy taldlja, hogy a kibocsatd helyzete
kovetkeztében a kereskedés hatranyosan befolydsolna a befektetok érdekeit;

n)  helyszini ellenérzéseket és vizsgalatokat végez a természetes személyek
lakohelyétdl eltérd helyszineken, és e célbol bizonyos helyszinekre belép, hogy
dokumentumokhoz ¢és barmilyen formatumu adatokhoz férjen hozza,
amennyiben fennall a megalapozott gyanuja annak, hogy ott az ellendrzés vagy
vizsgalat targyaval Osszefiiggd dokumentumok és adatok taldlhatok, amelyek
fontosak lehetnek e rendelet megszegésének bizonyitasdhoz.

Ha a nemzeti jogszabalyok alapjan sziikséges, az illetékes hatosadg kérheti a
megfeleld igazsagligyi hatdsadgot, hogy hatdrozzon az elsé albekezdésben emlitett
hataskorok hasznalatarol. Az 1095/2010/EU rendelettel 21. cikkével 6sszhangban az
ESMA részt vehet az n) pontban emlitett helyszini vizsgalatokban, amennyiben
azokat két vagy tobb hataskorrel rendelkezd hatosag kézosen hajtja végre.

2) Az (1) bekezdésben emlitett funkcidikat és hataskoreiket az illetékes hatésagok az
alabbi médokon lathatjak el:

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 600/2014/EU rendelete (2014. majus 15.) a pénziigyi eszkdzok
piacairol és a 648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 173.,2014.6.12., 84. o.).
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a)  kozvetleniil;

b)  mas hatdésagokkal egyiittmiikodésben;

c) sajat felelosségiiket megtartva az ilyen hatosagokra vald hataskor-atruhazassal,
d) azilletékes igazsagiigyi szervekhez benyujtott kérelem utjan.

A tagédllamok a megfeleld intézkedésekkel biztositjdk az illetékes hatosagok
valamennyi olyan felligyeleti és vizsgalati jogosultsagat, amely feladataik ellatdsahoz
sziikséges.

Az illetékes hatosdgok részére valamely személy altal e rendelettel 0sszhangban
nyujtott tajékoztatas nem mindsiil az informacidatadas barmely, szerzédésben, vagy
barmely jogalkotési, szabalyozasi, vagy igazgatasi rendelkezésben meghatarozott
korlatozasa megsértésének, és nem jar a bejelenté semmilyen feleldsségével az ilyen
bejelentéssel kapcsolatban.

Az (1)~(3) bekezdés rendelkezései nem sértik a tagallamok azon lehetdségét, hogy
kiilon jogi és kozigazgatasi megoldasokat alkalmazzanak azon tengerentuli eurdpai
teriiletekre, amelyek kiilkapcsolataiért az ilyen tagallam felelds.

31. cikk
Az illetékes hatosdgok kozotti egyiittmiikodés

E rendelet alkalmazasdban az illetékes hatosagok egyiittmitkddnek egymassal és az
ESMA-val. Indokolatlan késedelem nélkiil informéaciot cserélnek €s egyiittmiikodnek
a vizsgalati, feliigyeleti és jogérvényesitési tevékenység soran.

Amennyiben a tagallamok a 36. cikkel Osszhangban ugy dontenck, hogy az e
rendeletben emlitett rendelkezések megszegése esetére biintetdjogi szankciokat
allapitanak meg, biztositjak, hogy megfeleld intézkedések alljanak rendelkezésre
abbol a célbdl, hogy az illetékes hatésagok rendelkezzenek az ahhoz sziikséges
jogkorokkel, hogy a joghatéosdgukon Dbeliill kapcsolatba 1épjenek az
igazsagszolgaltatasi hatdsagokkal, és az e rendelet esetleges megsértéséért inditott
blinligyi nyomozasokhoz vagy eljarasokhoz kapcsolodd konkrét informacidkat
szerezzenek be, €s azokat tovabbitsdk mas illetékes hatdosagoknak és az ESMA-nak
az egymassal valo egyiittmiikodési kotelezettségiik teljesitése érdekében, valamint az
ESMA-nak e rendelet céljabol.

Az illetékes hatdsag az alabbi kivételes koriilmények fennallasa esetén utasithatja el
a tajékoztatds vagy valamely nyomozas tekintetében torténd egyiittmiikodés iranti
kérelem teljesitését:

a)  ha a kérelem teljesitése valdszintileg hatranyosan befolyasolna sajat vizsgalati,
végrehajtasi tevékenységeit vagy adott esetben egy biintetdjogi kivizsgalast;

b) ha az adott cselekmények és személyek tekintetében mar kezdeményeztek
birosagi eljarast a megkeresett tagallam hataskorrel rendelkezd hatdsagainal;
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c) ha a megkeresett tagdllamban mar jogerds birosagi hatirozatot hoztak az
ugyanezeket az tigyleteket elkdvetd ilyen személyek ellen.

Az illetékes hatosagok kérésre haladéktalanul rendelkezésre bocsatjak az e rendelet
alkalmazasa céljabol sziikséges informaciokat.

Az illetékes hatdsag segitséget kérhet egy masik tagallam illetékes hatdsdgatol a
helyszini ellendrzésekkel vagy vizsgalatokkal kapcsolatban.

A segitséget kérd illetékes hatdsag tdjékoztatja az ESMA-t az elsd albekezdésben
emlitett minden kérésrél. Hatdrokon atnyuld hatasu vizsgéalat vagy ellendrzés
esetében az ESMA koteles valamely érintett illetékes hatosag megkeresésére a
vizsgalatot vagy ellendrzést koordinalni.

Ha valamely illetékes hatosdg egy masik tagallam illetékes hatdsagatol helyszini
ellenérzés vagy vizsgalat lefolytatdsara vonatkoz6 kérést kap, a kovetkezo
lehetéségek koziil valaszthat:

a)  sajat maga végzi el a helyszini ellenérzést vagy vizsgélatot;

b) engedélyezi az 6t felkérd illetékes hatosag szamara a helyszini ellendrzésben
vagy vizsgalatban torténd részvételt;

c) engedélyezi az 6t felkérd illetékes hatosag szamara a helyszini ellenérzés vagy
vizsgélat lefolytatdsat;

d) ellenéroket vagy szakértoket jelol ki a helyszini ellendrzés vagy vizsgalat
elvégzésére; és/vagy

e) a felligyeleti tevékenységekkel Osszefiiggd egyes feladatokat megosztja mas
illetékes hatosadgokkal.

Az illetékes hatdsagok bejelenthetik azon helyzeteket az ESMA-nak, ha egy
egyiittmiikddés — kiilondsen informaciocsere — irdnti megkeresését elutasitottak vagy
elvarhato idon beliil nem teljesitettek. Az Eurdpai Unid mitkddésérdl szolo szerzddés
(EUMSZ) 258. cikkének sérelme nélkiil, az els6é mondatban emlitett helyzetekben az
ESMA az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke altal raruhazott hataskdrnek megfeleléen
jarhat el.

Az illetékes hatésagok 4altal az (1) bekezdéssel Osszhangban megosztando
informéaciok meghatarozasa céljabol az ESMA szabalyozési standardtervezetet
dolgozhat ki.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével Osszhangban torténd
elfogadésara.

Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgozhat ki az illetékes
hatésdgok kozotti egylittmiikodéshez €s informaciocseréhez alkalmazando egységes
formanyomtatvanyok, mintadokumentumok ¢€s eljarasok kialakitasa céljabol.
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A Bizottsagra hataskort kell ruhdzni a harmadik albekezdésben emlitett végrehajtas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével dsszhangban torténd
elfogadasara.

32. cikk
Egyiittmiikodés az ESMA-val

E rendelet alkalmazasdban az illeté¢kes hatdsagok az 1095/2010/EU rendeletnek
megfelelden egyiittmiikddnek az ESMA-val.

Az illetékes hatoésagok az 1095/2010/EU rendelet 35. cikkének megfeleléen
haladéktalanul az ESMA rendelkezésére bocsatjadk a feladatainak elvégzéséhez
sziikséges valamennyi informéaciot.

E cikk alkalmazasa egységes feltételeinek biztositasa érdekében az ESMA
végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgozhat ki, amelyek meghatarozzak a
(2) bekezdésben informécidcsere eljarasait és formait.

A Bizottsag hataskort kap az elsd albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikke szerinti elfogadasara.

33. cikk
Szakmai titoktartas

Az ennek a rendeletnek az értelmében az illetékes hatosagok kozott folytatott
barmilyen, tlizleti vagy operativ feltételekkel, illetve mas gazdasagi vagy személyes
jellegti tigyekkel kapcsolatos informaciocsere bizalmas adatkdzlésnek mindsiil és a
szakmai titoktartas kdvetelményeinek hatdlya ala tartozik, kivéve azt az esetet, ha az
illetékes hatosag az informaciokozléssel egyidejiileg megallapitja, hogy a szoban
forgd informacid kozreadhato, illetve az informaciokozlést birdsagi eljaras teszi
sziikségessé.

A szakmai titoktartds kotelezettsége mindazon személyekre vonatkozik, akik az
illetékes hatosagnal vagy olyan intézménynél dolgoznak vagy dolgoztak, amelyekre
az illetékes hatdsag atruhdzta hataskoreit. A szakmai titoktartas hatdlya ald tartozo
informaciok — az uniés vagy nemzeti jogban megallapitott ellenkezd rendelkezés
hianyaban — semmilyen mas személlyel, illetve hatosdggal nem k6zolhetdk.

34. cikk
Adatvédelem

A személyes adatok a tagéallamok altal e rendelet keretei kozott végzett feldolgozasa
tekintetében az illetékes hatdsagok e rendelet alkalmazdsaban feladataikat a 95/46/EK
iranyelvet atiiltet6 torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezésekkel 6sszhangban végzik.

A személyes adatok az ESMA altal e rendelet keretei kdzott végzett feldolgozasa tekintetében
az ESMA a betartja a 45/2001/EK rendelet rendelkezéseit.
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35. cikk
Ovintézkedések

Ha a fogado tagallam illetékes hatosaga megallapitja, hogy a kibocsato, ajanlattevo
vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetést kérd személy vagy a nyilvanos
kibocsatasért felelds pénziigyi intézmények szabalytalansdgokat kovettek el, vagy e
személyek az e rendelet szerinti kotelezettségeit megszegték, e megallapitasait
megkiildi a székhely szerinti tagallam illetékes hatésaganak és az ESMA-nak.

Ha a székhely szerinti tagallam illetékes hatosagai altal meghozott intézkedések
ellenére a kibocsato, ajanlattevé vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetést kérd
személy vagy a nyilvanos kibocsatasért felelds pénziigyi intézmény tovabbra is sérti
e rendelet vonatkozo6 rendelkezéseit, a fogado tagallam illetékes hatosaga a székhely
szerinti tagallam illetékes hatosdganak és az ESMA-nak a tijékoztatasat kovetden
meghozza a befektetOk védelmére az Osszes helyénvald intézkedést, és errdl
haladéktalanul értesitik a Bizottsagot és az ESMA-t.

Az ESMA a masodik bekezdésben emlitett helyzetekben az 1095/2010/EU rendelet
19. cikke értelmében raruhazott hatdskoroknek megfelelden jarhat el.

VIIL FEJEZET
KOZIGAZGATASI INTEZKEDESEK ES SZANKCIOK

36. cikk
Kozigazgatasi intézkedések és szankciok

Az illetékes hatdsagok 303. cikk szerinti feliigyeleti és vizsgalati hataskorének,
valamint a tagéllamok biintetdjogi szankcidk eldirdsara és alkalmazasara vonatkozo
joganak sérelme nélkiil a tagallamok a nemzeti joggal Osszhangban hataskort
biztositanak az illetékes hatésagok szamara a megfeleld kozigazgatasi intézkedések
¢és kozigazgatasi szankciok meghozataldhoz legalabb az alabbi jogsértések esetére:

a) a rendelet 3. cikkének, 5. cikkének, 6. cikkének, 7. cikke (1)—(10)
bekezdésének, 8. cikkének, 9. cikke (1)—(13) bekezdésének, 10. cikkének, 11.
cikke (1) és (3) bekezdésének, 12. cikkének, 14. cikke (2) bekezdésének, 15.
cikke (1) és (2) bekezdésének, 16. cikke (1) bekezdésének, 17. cikke (1) és (3)
bekezdésének, 18. cikke (1)—(3) bekezdésének, 19. cikke (1) bekezdésének, 20.
cikke (1)—(4) bekezdésének és (7)—(10) bekezdésének, 21. cikke (2)—(4)
bekezdésének, 22. cikke (1), (2) és (4) bekezdésének, valamint 25. cikkének
megsértése;

b) a 30. cikk szerinti vizsgalatban vagy ellenérzésben vald egyiittmiikodés vagy
kérés teljesitésének elmulasztasa.

A tagallamok [a hatalybalépés napjat kéveto 12 honappall-ig hatarozhatnak ugy,
hogy nem allapitanak meg kdzigazgatasi szankciokra vonatkozo szabalyokat az elsé
albekezdésben foglaltak szerint, ha az emlitett albekezdés a) és b) pontjaban emlitett
jogsértések nemzeti jogukban mar biintetéjogi szankcidk hatalya ala tartoznak. Ha a
tagallamok igy dontenek, részletesen tdjékoztatjadk a Bizottsagot és az ESMA-t az
adott biintetéjoguk idevago részeirdl.
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A tagillamok az els6 ¢és masodik albekezdésben emlitett szabalyokrol [a
hatalybalépés napjat kéveto 12 honappall-ig részletesen tajékoztatjdk a Bizottsagot
¢s az ESMA-t. A tagallamok az emlitett szabalyok kés6bbi moddositasairol
haladéktalanul t4jékoztatjak a Bizottsagot és az ESMA-t.

Az (1) bekezdés a) pontjaban emlitett jogsértések esetében a tagallamok a nemzeti
joggal 6sszhangban hataskort biztositanak az illetékes hatosdgok szamara legalabb az
alabbi kozigazgatasi szankciok kiszabasahoz, illetve kozigazgatasi intézkedések
meghozataldhoz:

a) a felelds természetes vagy jogi személyt és a jogsértés jellegét megnevezd
nyilvanos kozlemény;

b)  olyan végzés, amely eldirja a felelds természetes vagy jogi személy szamara,
hogy hagyjon fel a jogsértést megvalositdo magatartassal;

c¢) maximalis kdzigazgatdsi pénzbirsag a jogsértésbodl szarmazd nyereség vagy az
amiatt elkeriilt veszteség 0Osszegének legfeljebb kétszereséig, ha azok
meghatarozhatok;

d) jogi személy esetében legalabb 5 000 000 EUR o6sszegi, illetve azokban a
tagallamokban, amelyekben nem az euro a hivatalos pénznem, a nemzeti
pénznemben [a hatdlybalépés napjan]-4n/-én ennek megfeleld értéki
maximalis kozigazgatasi pénzbirsdg, vagy a jogi személy ligyvezetd szerve
altal jovahagyott, legutolsd rendelkezésre allo beszamold szerinti eldzd teljes
éves arbevételének 3%-a;

Amennyiben a jogi személy anyavallalat, vagy olyan anyavallalat
leanyvallalata, amelynek a 2013/34/EU iranyelv értelmében Osszevont
pénziigyi beszamolot kell készitenie, a figyelembe veendo teljes éves arbevétel
a legutols6 rendelkezésre allo, a végsd anyavallalat ligyvezetd szerve altal
jovahagyott Osszevont beszamold szerinti teljes éves arbevétel, vagy a
vonatkoz6 unids szamviteli jogszabalyok szerinti, annak megfeleld tipusu
bevétel;

e) természetes személy esetében legalabb 700 000 EUR 06sszegii, illetve azokban
a tagallamokban, amelyekben nem az euro a hivatalos pénznem, a nemzeti
pénznemben [a hatalybalépés napjan]-an/-én ennek megfeleld értéki
maximalis kozigazgatasi pénzbirsag.

A tagallamok tovabbi szankcidkat és intézkedéseket, valamint az e rendeletben
eldirtnal magasabb szintli kdzigazgatasi birsagokat is eldirhatnak.
37. cikk
Feliigyeleti és szankciondlasi hatdaskor gyakorldasa
Az illetékes hatosdgok a kozigazgatdsi szankciok és intézkedések tipusanak és
szintjének a meghatarozéasakor figyelembe vesznek minden lényeges koriilményt,

tobbek kozott adott esetben:

a)  ajogseértés sulyossaga ¢és idétartama;
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b)  ajogsértésért felelds személy felelosségének mértékét;

c) a jogsértésért felelos személynek a felelds jogi személy teljes arbevételében
vagy a felel6s természetes személy éves jovedelmében ¢€s nettd vagyonaban
kifejezett pénziigyi ereje;

d) ajogsértésnek a lakossagi befektetd érdekeire gyakorolt hatésa;

e) a jogsértésért felelos személy altal elért nyereség vagy elkeriilt veszteség
nagysaga, vagy harmadik feleknek a jogsértés altal okozott vesztesége,
amennyiben ezek meghatarozhatok;

f)  ajogsértésért felelos személy az illetékes hatosdggal vald egylittmiikodésének
mértékét, amelytol fiiggetlenlil az adott személy altal elért nyereség vagy
elkeriilt veszteség visszaszolgaltatasarol gondoskodni kell;

g)  ajogsértésért felelos személy altal elkovetett korabbi jogsértések;

h) a felelés személy altal a jogsértés utan, a jogsértés megismétlddésének
megeldzése érdekében hozott intézkedések.

2) A kozigazgatasi szankcidkra és egyéb kozigazgatasi intézkedésekre vonatkozd
hataskoriik 36. cikk szerinti gyakorldsa soran az illetékes hatosagok szorosan
egyittmiikodnek annak érdekében, hogy a feliigyeleti €és kivizsgalasi hataskoriik
gyakorldsa, valamint a kiszabott kozigazgatasi szankciok és intézkedések e
rendeletnek megfelelden hatékonyak és aranyosak legyenek. A tObbszords és
egymast atfedd intézkedések elkeriilése érdekében Osszehangoltan 1épnek fel a
hatarokon atnyulod esetekben a feliigyeleti és kivizsgalasi hataskorok gyakorlasa,
valamint a kozigazgatasi szankciok kiszabasa soran.

38. cikk
Jogorvoslat

A tagéllamok biztositjadk, hogy az e rendelet rendelkezései alapjan hozott hatdrozatokat
kell6en megindokoljak, ¢és azok ellen birdsag eldtt jogorvoslattal lehessen élni.

39. cikk
A rendelet megsértésének bejelentése

(1) Az illetékes hatosdgoknak hatékony mechanizmusokat kell 1étrehozniuk annak
érdekében, hogy 0sztondzzék ¢és lehetové tegyék az e rendelet tényleges vagy
esetleges megsértésének az illetékes hatosagok részére torténd bejelentését.

2) Az (1) bekezdésben emlitett mechanizmusok koz¢ tartoznak legalabb a kovetkezok:
a) a tényleges vagy lehetséges jogsértésekrdl szold jelentések atvételére és

nyomon kovetésére vonatkozo konkrét eljarasok, ideértve az ilyen bejelentések
szamara biztonsagos kommunikacios csatornak 1étrehozasa is;
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b)  munkaszerzédéssel munkat végzé azon személyek megfeleld védelme legalabb
a munkaltatdo vagy harmadik felek altali megtorlassal, diszkriminacidval vagy
masfajta tisztességtelen banasmoddal szemben, akik jogsértést jelentenek be;

c) azeljaras teljes idOtartama alatt védelem biztositdsa mind a jogsértést bejelentd
személy, mind a jogsértésért allitolagosan felelés természetes személy
személyazonossagara ¢s személyes adataira vonatkozoan, kivéve, ha a nemzeti
jog a tovabbi vizsgalattal vagy a bejelentést kovetden inditott birdsagi
eljarassal Osszefiiggésben eldirja e személyek kilétének a felfedését.

Az e rendelet tényleges vagy lehetséges megsértésével kapcsolatban érdemi
informaciot szolgaltatd személynek a tagallamok a tagallami joggal Gsszhangban
pénziigyi 0sztonzdét kinalhatnak fel akkor, ha a bejelentdnek az informacid
bejelentése nem mas, kordbban fennalld jogszabalyi vagy szerzddéses kotelezettsége,
valamint feltéve, hogy a bejelentett informécid 0j, és e rendelet megsértése miatti
kozigazgatasi vagy blintetdjogi szankcid kiszabasahoz vagy egyéb kozigazgatasi
intézkedés meghozatalahoz vezet.

A tagallamok a pénziigyi szolgaltatasok szempontjabodl szabalyozott tevékenységet
folytaté munkaltatoktol megkdvetelik, hogy olyan megfeleld eljarasokat alakitsanak
ki, amelyekkel a munkavallaloik a jogsértéseket — egy meghatarozott, fiiggetlen és
onallo csatornan keresztiil — belsdleg jelenthetik.

40. cikk
Hatarozatok kozzététele

Az e rendelet megsértéséért kozigazgatdsi szankciot vagy intézkedést kiszabd
hatarozatot az illetékes hatdsdgok kozvetleniil azt kovetden, hogy a szankcio altal
sujtott  személyt tdjékoztattdk rola, kozzéteszik hivatalos honlapjukon. A
kozzétételnek legalabb a jogsértés tipusdra és jellegére, valamint a felelds
természetes vagy jogi személyek kilétére vonatkoz6 informaciokat tartalmaznia kell.
Ez a kotelezettség nem vonatkozik a vizsgélati jellegi intézkedést eldiro
hatérozatokra.

Amennyiben az illetékes hatosag ugy itéli meg, hogy a jogi személyek kilétének
vagy a természetes személyek személyazonossaganak vagy személyes adatainak a
kozzététele — az emlitett adatok kozzétételének aranyossagat vizsgald eseti értékelés
alapjan — aranytalan, vagy ha a kozzététel veszélyeztetné a pénziigyi piacok
stabilitasat, illetdleg egy folyamatban 1€év6 biintetdeljarast, a tagallamok biztositjak,
hogy az illetékes hatdsagok:

a) halasszadk el a szankcidt vagy az intézkedést kiszabd hatarozat kozzétételét
mindaddig, amig a kozzététel ellen sz6l6 okok meg nem szlinnek;

b) anonim, a nemzeti jognak megfeleld6 modon egyék kozz¢é a szankciot vagy
intézkedést kiszabo hatarozatot, amennyiben az anonim kozzététel biztositja az
érintett személyes adatok hatékony védelmét; A szankcidt vagy intézkedést
kiszabd hatarozat anonim kozzététele esetén az érintett adatok kozzététele
¢ésszerli ideig elhalaszthat6, amennyiben ezen iddszakon belill az anonim
kozzététel indokai varhatdoan megsziinnek;
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c) eltekinteni a szankcidt vagy az intézkedést kiszabd hatdrozat kozzétételétol,
amennyiben az a) és b) pontban meghatdrozott opcidkat nem tekintik
elégségesnek annak biztositdsdhoz, hogy:

1. a pénziigyi piacok stabilitdsa ne keriiljon veszélybe;

ii.  ardnyos legyen e hatarozatok kozzététele az intézkedésekhez viszonyitva,
amelyeket ugy itélnek meg, hogy jelentdségiik csekély.

Amennyiben a szankcidt vagy intézkedést kiszabo hatarozat ellen az illetékes
igazsagligyi vagy mas hatdsaghoz fellebbezést nytjtanak be, az illetékes hatésagok
hivatalos honlapjukon haladéktalanul k6zzéteszik az erre vonatkoz6 informaciot és a
fellebbezés eredményével kapcsolatos késébbi informaciokat. A szankcid vagy
intézkedés kivetésérél szolo korabbi hatdrozatot megsemmisitd hatdrozatokat
ugyancsak kozz¢ kell tenni.

Az illetékes hatdsagoknak biztositaniuk kell, hogy az e cikkel Osszhangban
nyilvanossagra hozott informaciok a nyilvanossagra hozatalt kdvetden legalabb 6t
¢vig fenn maradjanak a hivatalos honlapjukon. A nyilvanossagra hozott személyes
adatokat csak annyi ideig lehet az illetékes hatdsag honlapjan tartani, ameddig ez az
alkalmazando adatvédelmi szabalyok alapjan sziikséges.

41. cikk
Szankciok bejelentése az ESMA-nak

Az illetékes hatdsag évente koteles az ESMA rendelkezésére bocsatani a 36. cikknek
megfeleléen kivetett O0sszes kozigazgatasi szankciora ¢€s intézkedésre vonatkozo
Osszesitett informacidkat. Az ESMA a kapott informaciokat éves jelentésben teszi
kozzé.

Amennyiben a tagallamok a 36. cikk (1) bekezdésével 6sszhangban ugy dontenek,
hogy a 36. cikk (1) bekezdésében emlitett rendelkezések megszegése esetére
bilintetéjogi szankciokat allapitanak meg, akkor az illetékes hatdsagaik évente
Osszesitett ¢s anonimizalt adatokat kiildenek az ESMA-nak az Osszes lefolytatott
bliniigyi nyomozasra ¢€s a kivetett biintetjogi szankciokra vonatkozoan. Az ESMA a
kiszabott biintetéjogi szankciokkal kapcsolatos informacidkat éves jelentésben teszi
kozzé.

Az illetékes hatosagnak a kozigazgatasi vagy biintetdjogi szankcidok vagy egyéb
kozigazgatasi intézkedések nyilvanos kozzétételével egyidejileg az adott
kozigazgatasi intézkedésrol és kozigazgatasi szankciorol értesitenie kell az ESMA-t.

Az illetékes hatosdgok tajékoztatjdk az ESMA-t az Gsszes kivetett, de a 40. cikk (2)
bekezdésének c) pontja alapjan kozz¢é nem tett kozigazgatisi szankciorol vagy
intézkedésekrol, beleértve a kapcsolodd jogorvoslatokat és azok eredményét is. A
tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatosagok tdjékoztatast kapjanak a kivetett
biintetdjogi szankciokkal kapcsolatos jogerds itéletekrdl, és azokat benyujtsak az
ESMA-nak. Az ESMA kizarolag az illetékes hatdsagok kozotti informéciocsere
céljabol kozponti adatbazist tart fenn a hozza bejelentett szankciokrol. Ehhez az
adatbazishoz kizarolag az illetékes hatosagok férhetnek hozza, és azt az altaluk
szolgéltatott informaciok alapjan naprakésszé kell tenni.
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IX. FEJEZET

FELHATALMAZASON ALAPULO ES VEGREHAJTASI JOGI AKTUSOK

42. cikk
A felhatalmazas gyakorldsa

A Bizottsdg az e cikkben meghatarozott feltételekkel felhatalmazast kap
felhatalmazason alapul6 jogi aktusok elfogadasara.

Az 1. cikk (5) és (6) bekezdésében, a 2. cikk (2) bekezdésében, a 9. cikk (14)
bekezdésében, a 13. cikk (1) és (2) bekezdésében, a 14. cikk (3) bekezdésében, a 15.
cikk (3) bekezdésében, a 17. cikk (5) bekezdésében, a 19. cikk (10) bekezdésében, a
21. cikk (6) bekezdésében és a 27. cikk (3) bekezdésében emlitett, a Bizottsagra
ruhdzott felhatalmazis hatarozatlan id6tartamra sz6l, amely iddtartam [a
hatalybalépés napjan]-an/-én kezdodik.

Az Eurodpai Parlament vagy a Tanacs barmikor visszavonhatja az 1. cikk (5) és (6)
bekezdésében, a 2. cikk (2) bekezdésében, a 9. cikk (14) bekezdésében, a 13. cikk (1)
¢és (2) bekezdésében, a 14. cikk (3) bekezdésében, a 15. cikk (3) bekezdésében, a 17.
cikk (5) bekezdésében, a 19. cikk (10) bekezdésében, a 21. cikk (6) bekezdésében és
a 27. cikk (3) bekezdésében emlitett felhatalmazast. A visszavonasrol szold hatarozat
megsziinteti az abban meghatarozott felhatalmazast. A hatarozat az Eurdpai Unid
Hivatalos Lapjaban valo kozzétételét kdvetd napon vagy a hatdrozatban megjelolt
késdbbi idOpontban 1ép hatdlyba. A hatdrozat nem érinti a mar hatilyban 1évd,
felhatalmazason alapul6 jogi aktusok érvényességét.

A Bizottsdg a felhatalmazdson alapulé jogi aktus elfogadasat kovetden
haladéktalanul és egyidejiileg értesiti arrdl az Eurdpai Parlamentet és a Tanacsot.

Az 1. cikk (5) és (6) bekezdése, a 2. cikk (2) bekezdése, a 9. cikk (14) bekezdése, a
13. cikk (1) és (2) bekezdése, a 14. cikk (3) bekezdése, a 15. cikk (3) bekezdése, a
17. cikk (5) bekezdése, a 19. cikk (10) bekezdése, a 21. cikk (6) bekezdése és a 27.
cikk (3) bekezdése értelmében elfogadott felhatalmazason alapuld jogi aktus csak
akkor 1ép hatalyba, ha az Eurdpai Parlamentnek €és a Tandcsnak a jogi aktusrol valo
értesitését kovetd két honapon belill sem az Eurdpai Parlament, sem a Tanacs nem
emelt ellene kifogast, illetve ha az emlitett id6tartam lejartat megel6zéen mind az
Europai Parlament, mind a Tandcs arrol tajékoztatta a Bizottsagot, hogy nem fog
kifogast emelni. Ezen id6tartam az FEurdpai Parlament vagy a Tanacs
kezdeményezésére harom honappal meghosszabbodik.

43. cikk
Bizottsagi eljardsok

A Bizottsiag munkajat a 2001/528/EK bizottsagi hatarozattal®’ 1étrehozott eurdpai
értékpapir-bizottsag segiti. Ez a bizottsdg a 182/2011/EU rendelet értelmében vett
bizottsdgnak mindstil.

27

A Bizottsag 2001. junius 6-i 2001/528/EK hatarozata az eurdpai értékpapir-bizottsag 1étrehozasarol (HL
L 191.,2001.7.13., 45. 0.).
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Az e bekezdésre torténd hivatkozaskor a 182/2011/EU rendelet 5. cikkét kell
alkalmazni.

~ X.FEJEZET
ZARO RENDELKEZESEK

44. cikk
Hatdlyon kiviil helyezés

A 2003/71/EK iranyelv [e rendelet alkalmazasanak napjal-t6l/-t6l kezdédden
hatalyat veszti.

A 2003/71/EK iranyelvre vonatkoz6 hivatkozasokat az e rendeletre vonatkozo
hivatkozasként kell értelmezni az e rendelet IV. mellékletében talalhatdé megfelelési
tablazattal 6sszhangban.

A 2014/65/EU iranyelv 25. cikke (4) bekezdése a) pontjanak masodik
albekezdésében talalhato, a 2003/71/EK irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének harmadik
¢s negyedik albekezdésére torténd hivatkozds az egyenértékli harmadik orszagbeli
piac 2014/65/EU iranyelv szerinti fogalmanak meghatarozasa céljabol érvényben
marad.

A 2003/71/EK iranyelvet atiiltetd nemzeti jogszabalyokkal 6sszhangban [e rendelet
alkalmazasanak napja] elott jovahagyott tajékoztatokra érvényességi idejiik lejartaig
vagy [e rendelet alkalmazdasanak napja] utan eltelt tizenkét honapig (amelyik elobb
kovetkezik be) ugyanezek a nemzeti jogszabalyok vonatkoznak.

45. cikk
Az ESMA jelentése a tajékoztatokrol

A 20. cikk (6) bekezdésében emlitett mechanizmuson keresztiil kozzétett
dokumentumok alapjan az ESMA ¢évente jelentést tesz k6zz¢, amely tartalmazza a
jovahagyott és az Unidban bejelentett tajékoztatokra vonatkozo statisztikakat,
valamint a trendeknek a kibocsatok tipusait, foként a kkv-ket, és a kibocsatasok
tipusait, kiilondsen a kibocsatds Osszegét, az atruhdzhatd értékpapirok tipusat, a
kereskedési helyszinének tipusat €s a cimletet figyelembe vevo elemzését.

E jelentés foként az aldbbiakat tartalmazza:

a) annak elemzése, hogy mennyire elterjedt az Unidoban a 14. és 15. cikkben
meghatarozott kozzétételi szabalyok, valamint a 9. cikkében meghatarozott
egyetemes regisztracids okmany hasznalata;

b) az alaptajékoztatéra ¢és végleges feltételekre, valamint a kiilonallo
dokumentumok formajaban vagy egyetlen dokumentumként elkészitett
tajékoztatokra vonatkozo6 statisztikak;

c) az e rendelet hatdlya ald tartozd, nem jegyzett tarsasdgok, multilateralis
kereskedési rendszerekben — példaul kkv-tOkefinanszirozasi piacokon —
értékesitett értékpapirokkal rendelkezd tarsasagok, valamint szabalyozott
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piacra bevezetett értékpapirokkal rendelkezd tarsasagok altali nyilvanos
értékpapir-kibocsatas Utjan bevont atlagos és teljes Osszegekre vonatkozo
statisztikdk. E statisztikdknak adott esetben az eredeti nyilvanos kibocsatasok
¢s az azt kovetd kibocsatasok, valamint a részvényjellegli értékpapirok ¢€s a
nem részvényjellegii értékpapirok szerinti lebontasban kell megjelennitik.

46. cikk
Feliilvizsgalat
A Bizottsag [a hatalybalépés utan 5 évvel] el6tt jelentést nyjt be az Eurdpai Parlamentnek ¢és
a Tanacsnak e rendelet alkalmazasarol, adott esetben jogalkotési javaslatok kiséretében.

E jelentés tobbek kozott azt értékeli, hogy az Osszefoglald tajékoztatd a 14. és 15. cikkben
megallapitott kozzétételi szabalyok és a 9. cikkben meghatarozott egyetemes regisztracios
okmany tovabbra is megfelel-e a rendelet célkitlizéseinek szempontjabol. A jelentés
figyelembe veszi a 19. cikk (2) bekezdésében emlitett szakértdi értékelés eredményeit.

47. cikk
Hatdalybalépés és alkalmazas
(1) Ez a rendelet az Eurdopai Unio Hivatalos Lapjaban valé kihirdetését kdvetd huszadik
napon lép hatéalyba.

(2) Ezt a rendeletet [a hatdlybalépés napjatol szamitott 12 honappal]-tol/tol kell
alkalmazni.

3) A tagéllamok megteszik a megfeleld intézkedéseket, hogy [a hatalybalépés napjatol
szamitott 12 honappal]-ig megfeleljenek a 11. cikknek, a 19. cikk (8) bekezdésének,
a?29.,30.,36.,37.,38.,39.,40. és 41. cikknek.

Ez a rendelet teljes egészében kdtelezd és kozvetleniil alkalmazandd valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben, -an/-én.

az Europai Parlament részérol a Tandacs részérol
az elnok az elndk
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PENZUGYI KIMUTATAS

A JAVASLAT/KEZDEMENYEZES FOBB ADATAI
1.1. A javaslat/kezdeményezés cime

12. A tevékenységalapu irdnyitdas / tevékenységalapti koltségvetés-tervezés
keretébe tartozo érintett szakpolitikai teriilet(ek)

1.3. A javaslat/kezdeményezés tipusa

1.4. Célkittizés(ek)

1.5. A javaslat’/kezdeményezés indoklasa

1.6. Az intézkedés és a pénziigyi hatas idOtartama

1.7. Tervezett irdnyitasi modszer(ek)

IRANYITASI INTEZKEDESEK
2.1. A nyomon kovetésre és a jelentéstételre vonatkozo rendelkezések
2.2. [Iranyitasi és kontrollrendszer

2.3. A csalasok és a szabalytalansagok megeldzésére vonatkoz6 intézkedések

A JAVASLAT/KEZDEMENYEZES BECSULT PENZUGYI HATASA

3.1. A tobbéves pénziigyi keret mely fejezetét/fejezeteit és a koltségvetés mely
kiadasi tételét/tételeit érintik a kiadasok?

3.2. A kiadasokra gyakorolt becsiilt hatas

3.2.1. A kiadasokra gyakorolt becsiilt hatas 6sszegzése

3.2.2. Az operativ eldiranyzatokra gyakorolt becsiilt hatds

3.2.3. Az igazgatasi eloiranyzatokra gyakorolt becsiilt hatas

3.2.4. A jelenlegi tobbéves pénziigyi kerettel valo Osszeegyeztethetoség
3.2.5. Harmadik felek részvétele a finanszirozasban

3.3. A bevételre gyakorolt becsiilt hatas
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PENZUGYI KIMUTATAS

1. A JAVASLAT/KEZDEMENYEZES FOBB ADATAI

1.1. A javaslat/kezdeményezés cime

Javaslat — Az Eurdpai Parlament és a Tandcs XXX/XX/EU rendelete (xx.xx.xX.) az
értékpapirok nyilvanos kibocsatasakor vagy piaci bevezetésekor kozzéteendo tajékoztatorol

1.2. A tevékenységalapi iranyitas / tevékenységalapi Kkoltségvetés-tervezés®®
keretébe tartozo érintett szakpolitikai teriilet(ek)

Szakpolitikai teriilet: [...]

Tevékenység: [...]

1.3. A javaslat/kezdeményezés tipusa
O A javaslat/kezdeményezés uj intézkedésre iranyul

O A javaslat/kezdeményezés Kisérleti projektet / elokészité intézkedést koveto 1j
intézkedésre iranyul”

A javaslat/kezdeményezés jelenlegi intézkedés meghosszabbitasara iranyul

O A javaslat’kezdeményezés 1j intézkedésnek megfeleloen modositott
intézkedésre iranyul

14.  Célkitiizés(ek)

1.4.1. A javaslat/kezdeményezés altal érintett tobbéves bizottsagi stratégiai célkitiizés(ek)

Ez a jogalkotasi kezdeményezés a tokepiaci unidra iranyuld kezdeményezés egyik épitdkove.
E javaslat kiilondsen az aldbbiakra torekszik:

(1) csokkenteni a pénziigyi piacok megosztottsagat

(2)  javitani a tékepiacokon a befektetok védelmét

1.4.2.  Konkrét célkitiizés(ek) és a tevékenységalapu iranyitis / tevékenységalapu
koltségvetés-tervezés keretébe tartozo érintett tevékenység(ek)

... sz. konkrét célkitlizés

A javasolt intézkedések célja, hogy

1. csokkentsék a tajékoztatd 0sszeallitdsabol adodoé adminisztrativ terheket, kiilonos tekintettel a kkv-
kre és az értékpapirok gyakori kibocsatdira;

8 Tevékenységalapu iranyitas: ABM (Activity Based Management), tevékenységalapti koltségvetés-

tervezés: ABB (Activity Based Budgeting).

» A koltségvetési rendelet 54. cikke (2) bekezdésének a) vagy b) pontja szerint.
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ii. a tajékoztatot a potencialis befektetdk szamara relevansabb kozzétételi eszkozze tegyék;

iii. nagyobb konvergenciat biztositsanak az unios tajékoztatd és az egyéb unios kozzétételi
szabalyok kozott.

A tevékenységalapt iranyitas / tevékenységalapu koltségvetés-tervezés keretébe
tartozo érintett tevékenység(ek)
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1.4.3.  Varhato eredmény(ek) és hatas(ok)

Tiintesse fel, milyen hatdasokat gyakorolhat a Jjavaslat/kezdeményezés a
kedvezményezettekre/célcsoportokra.

1. csokkenti a t4jékoztatordl szolo irdnyelvnek valé megfeleléssel jard, az ajanlattevoket
¢s kibocsatokat sujtdo adminisztrativ terheket;

2. a tajékoztatokra vonatkozo szabdlyozasi keretrendszert rugalmasabba €s az érintett
értékpapirok és kibocsatok, kiilondsen a kkv-k kiillonbozo fajtai szamara megfelelobbé teszi;

4. jobban 0Osszehangolja a t4jékoztatokrol sz6l6 iranyelvet az Ujabb  unids
jogszabalyokkal;

5. eredményesebbé teszi a tdjékoztatd rendszerében a befektetoknek nyujtott
tajékoztatast.

1.4.4.  Eredmény- és hatasmutatok

Tiintesse fel a javaslat/kezdeményezés megvalositasanak nyomon kovetését lehetdove tevé mutatokat.

. a tajékoztatokrol szo6lo iranyelv kiilonboz6 rendszerei szerint jovahagyott tajékoztatok
szama ¢€s a bevont toke 0sszege;

. a kkv-k altal kozzétett tajékoztatok aranya;

. elsédleges nyilvanos kibocsataskor a lakossagi befektetoknek az Gsszes befektetohoz
viszonyitott aranya;

. a masodlagos piacok likviditasa;

. a tdjékoztatd elkészitésének és jovahagydsanak koltsége az aktudlis koltségekhez
viszonyitva,

. a mas tagallamokba engedélyezett tajékoztatok aranya.

1.5. A javaslat/kezdeményezés indoklasa

1.5.1.  Rovid vagy hosszu tavon kielégitendo sziikséglet(ek)

1.5.2. A tajékoztato reformjanak célja, hogy hozzajaruljon a tokepiaci unio kovetkezo
celkitiizéseihez: csokkenteni a pénziigyi piacok megosztottsagat, diverzifikalni a
finanszirozasi forrdasokat, és megerositeni a hatarokon dtnyulo tokemozgdasokat. Az
unios részvetelbol adodo tobbletérték

crcr

tajékoztatot valamely EGT-tagallam illetékes hatosaga jovahagyta, a tajékoztatot mas tagallamokban
is felhasznalhatjak a nyilvanos kibocsatassal vagy szabalyozott piacra torténd bevezetéssel torténd
tokebevonasra. Ha a tajékoztatd hozzaférhetébbé valik a kkv-k és azon tarsasagok szamara, amelyek
gyakran folyamodnak a tékepiacokhoz (gyakori kibocsatok), ez jelentés mértékben eldsegitheti a
tokepiaci unio 1étrejottét.
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1.5.3.

1.5.4.

Hasonlo korabbi tapasztalatok tanulsaga

A tdjékoztatokrol szold iranyelvet mar 2010-ben is modositottdk. Az akkor
meghozott intézkedésektdl megtakaritasokat reméltek. A modositott iranyelv
miikodésének értékelése azt mutatta, hogy az érdekeltek Osszes csoportja, azaz a
kibocsatok, befektetok ¢€s a tagallamok egyarant ugy tekintik, hogy az iranyelv a
piaci hatékonysag ¢€s integraciod, valamint a befektetdk védelme fokozasanak hasznos
eszkoze. Az iranyelv meghatarozta a kozzététel és az illetékes nemzeti hatdsag altali
jovahagyds minimumszabalyat, amelyre az egész Unidban tdmaszkodni lehet.
Azonban e pozitiv eredmények ellenére a valtozdsok tobbnyire csak szamukban
voltak jelentések, ¢€s nem tudtdk Iényegesen csOkkenteni a tajékoztatd
alkalmazasaval torténd tokebevonas koltségét.

Egyéb relevans eszkozokkel valo dsszeegyeztethetoseg és lehetséges szinergia

A tajékoztatokrol szold iranyelv ezen feliilvizsgalata a 2015.09.30-an elfogadott
tokepiaci uniordl szolo cselekvési terv részét képezi. A javasolt intézkedések
varhatoan atfog6 hatast gyakorolnak az uniés tokepiacok likviditasara, stabilitdsara
¢s vonzerejére. Mivel a piacon szadmos akadaly tapasztalhatd, ezt egyetlen
intézkedéssel nem lehet megvalositani.
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1.7.

Az intézKkedés és a pénziigyi hatas idotartama

Ol A javaslat/kezdeményezés hatarozott idotartamra vonatkozik

- O A javaslat/kezdeményezés idétartama: EEEE [HH/NN]-tol/-t61 EEEE
[HH/NN]-ig

- 0O Pénziigyi hatas: EEEE-t61/-t61 EEEE-ig

A javaslat/kezdeményezés hatarozatlan idétartamra vonatkozik

— Beinditasi id6szak: 2017-t61 2019-ig,

— azt kovetben: rendes utem.

Tervezett iranyitasi modszer(ek)**

[] Bizottsag altali kozvetlen iranyitas

— [ a Bizottsag szervezeti egységein keresztiil, ideértve az unids kiildottségek
személyzetét;

- O végrehajto tigynokségen keresztiil

[1 Megosztott iranyitas a tagallamokkal

Kozvetett iranyitas, a végrehajtasi feladatokat az alabbiaknak delegalva:

— [ harmadik orszagok vagy az altaluk kijelolt szervek;

— [ nemzetkdzi szervezetek és ligynokségeik (nevezze meg);

— [az EBB ¢és az Eurdpai Beruhazasi Alap;

— [Xla koltségvetési rendelet 208. és 209. cikkében emlit ett szervek;
— [ ko6zjogi szervek;

— [ maganjog alapjan miikodo, kozfeladatot ellatd szervek, olyan mértékben,
amennyiben megfeleld pénziigyi garancidkat nyujtanak;

— [0 a valamely tagallam magéanjoga alapjan miikodo, koz- és maganszféra
kozotti partnerség végrehajtasaval megbizott és megfeleld pénziigyi garanciakat
nyujto szervek

— O az EUSZ V.cimének értelmében a KKBP terén konkrét fellépések
végrehajtasaval megbizott, és a vonatkozd alap-jogiaktusban meghatérozott
személyek.

30

Az egyes iranyitasi modszerek ismertetése, valamint a koltségvetési rendeletre valdo megfeleld
hivatkozasok megtalalhatok a Koltségvetési Foigazgatosag honlapjan:
http://www.cc.cec/budg/man/budgmanag/budgmanag_en.html
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—  Egynél tobb iranyitdsi modszer feltiintetése esetén kérjiik, adjon részletes felvilagositast a ,, Megjegyzések”
rovatban.

Megjegyzések

E kezdeményezés végrehajtasiban az ESMA is részt vesz. A javasolt forrasok az ESMA-ra
vonatkoznak, amely szabalyozé tigynokség, nem pedig végrehajtd tigynokség. Az ESMA a
Bizottsag feliigyelete alatt miikodik.

Az intézkedés végrehajtasdhoz az ESMA-nak ki kell dolgoznia egy, a t4jékoztatok és a
kapcsolodd dokumentumok tarolasara szolgdld informatikai megoldast, amely konnyt
hozzaférést és keresési funkcidt is biztosit a felhasznalok szamara.
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2. IRANYITASI INTEZKEDESEK

2.1. A nyomon kovetésre és a jelentéstételre vonatkozo rendelkezések

Gyakorisag és feltételek.

A Bizottsag a javasolt intézkedés eredményességét a javaslat alkalmazasat kovetd 5
¢évvel feliilvizsgélja.

2.2 Iranyitasi és kontrollrendszer

2.2.1. Felismert kockazat(ok)

A javaslatbol eredd -eloiranyzatok jogi, gazdasagos, hatékony és eredményes
felhasznalésa terén a javaslat varhatdéan nem teremt olyan 0j kockéazatokat, amelyekre
ne terjedne ki az ESMA meglévd belso ellendrzési keretrendszere.

2.2.2.  Tervezett ellenorzési modszer

‘ Targytalan.

2.3. A csalasok és a szabalytalansagok megel6zésére vonatkozo intézkedések

Tiintesse fel a meglévd vagy tervezett megeldzd és védintézkedéseket.

A csalés, vesztegetés és egyéb jogellenes tevékenységek elleni fellépés érdekében az ESMA
vonatkozasaban is megszoritas nélkiil alkalmazandok az Eurdpai Csalaselleni Hivatal (OLAF)
altal lefolytatott vizsgalatokrol szolo, 1999. majus 25-1 1073/1999/EK eurdpai parlamenti és
tandcsi rendelet el6irasai.

Az ESMA csatlakozik az Eurdpai Csaléaselleni Hivatal (OLAF) bels6 vizsgalatairol sz6lo, az
Eurdpai Parlament, az Europai Unié Tanécsa és az Eurdpai Kozosségek Bizottsaga kozott
1étrejott, 1999. méjus 25-1 intézménykodzi megallapodashoz, és haladéktalanul meghozza az
ESMA személyzetére vonatkozé megfeleld rendelkezéseket.

A finanszirozasi hatarozatokban és a megéllapodasokban, valamint a bel6liikk kovetkezd
végrehajtasi aktusokban kifejezetten ki kell kdtni, hogy a Szamvevdszék és az OLAF sziikség
esetén helyszini ellendrzésnek vetheti alda az ESMA altal kifizetett pénzosszegek
kedvezményezettjeit, valamint a személyzet azon tagjait, akik az emlitett pénzdsszegek

rrrrr

95

HU



3. A JAVASLAT/KEZDEMENYEZES BECSULT PENZUGYI HATASA
3.1. A tobbéves pénziigyi keret mely fejezetét/fejezeteit és a koltségvetés mely
kiadasi tételét/tételeit érintik a kiadasok?
e Jelenlegi koltségvetési tételek
A tobbéves pénziigyi keret fejezetei, azon beliill pedig a koltségvetési tételek
sorrendjében.
Koltségvetési tétel I?adas Hozzajarulas
A tobbéves lpusa
pénziigyi o S ltchovatha]
EFTA- tagjelolt ) a koltségvetési
fel;gztte Szam Diff./Nem | orszigok- | orszagoktol harn,ladii( rznielit 2(}ZC,1 kklf
[FEJEZEL. v, 1| e 17 2 -l IR
értelmében
la 12.02.06 ESMA Diff./ IGEN IGEN NEM NEM
e [¢étrehozando 0j koltségvetési tételek
A tobbéves penziigyi keret fejezetei, azon beliil pedig a koltségvetési tételek
sorrendjeben.
Koltségvetési tétel I?adas Hozzajarulas
A t6bbéves tpusa
péll;lzﬁ%yi S N dik a koltségvetési
ere zamr . EFTA- — armadi rendelet 21. cikke
fejezete | [Fejezet............... Téargytalan.................. ledf'./fll\jem orszagok- tag,]el(;(ltt,l orszagok- | (2) bekezdésének
............ ] o tol OrszAgoRIo tol b) pontja
értelmében
[XXYYXY.YY ] IGEN/ IGEN/ IGEN/ IGEN/NEM
NEM NEM NEM

31
32

HU

Diff. = Differencialt eldiranyzatok / Nem diff. = Nem differencialt eldiranyzatok.

EFTA: Eurdpai Szabadkereskedelmi Tarsulas.

Tagjelolt orszagok és adott esetben a nyugat-balkani potencialis tagjeldlt orszagok.
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3.2 A kiadasokra gyakorolt becsiilt hatas
Ezt a részt az_igazgatasi jellegii koltségvetési adatok tablazataban (a pénziigyi kimutatds mellékletében taldlhatdé mésodik
dokumentum) kell kitdlteni, €s a szolgélatkdzi konzultaciohoz fel kell tolteni a CISNET-re.
3.2.1. A kiaddsokra gyakorolt becsiilt hatds osszegzése
millio EUR (harom tizedesjegyig)
A tobbé énziigyi keret , :
THDEE p enzugy kere Szam 1S 1775 ]
fejezete
millio EUR (harom tizedesjegyig)
A tobbéves pénziigyi keret . )
p 8y Szam | [Fejezet: 1a]
fejezete
N3.4 N+1. | N+2. | N+3. | A tablazat a hatas idétartaménak 35
[Szerv]: ESMA ev o év: év: év: megfelelden (vo. 1.6. pont) OSSZESEN
2016 2017 2018 2019 tovabbi évekkel bbvithetd
Kotelezettség-
vallalasi M 0,362 1,078 0,924 0,200 . . e 2,564
1. cim: el8iranyzatok
Kifizetési @ 0362 | 1078 | 0924 0200 ... 2,564
eliranyzatok
Kotelezettség-
vallalasi (1a) 0 0,600 0,600 0,120 e e 1,320
2. cim: eléiranyzatok
Kifizetési 2a) 0| 0600| 0600 0,120 .. 1,320
el6iranyzatok
Kételezettség-
3. cim: vallalasi (3a)
el6iranyzatok

34
35
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Az N. év ajavaslat/kezdeményezés végrehajtasanak elsd éve.
AZ OSSZESEN a végrehajtasi szakaszra és az azt kovetd elsd évre vonatkozik. Nem vonatkozik az azt kdvetd évekre, amelyek soran az eldiranyzatok
megegyeznek a 2019-re vonatkoz6 eldiranyzatokkal, mivel ez az idétartam nem korlatozott, igy nem lehet 6sszeadni.
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Kifizetési
eléiranyzatok ©@b)
Kotelezettség-
villaldsi el 0362 | 1,678 | 1,524 0320 .. 3,884
Az ESMA-ra vonatkozo eldiranyzatok
eldiranyzatok OSSZESEN o i
Kifizetsi 0362 | 1,678 | 1,524| 0320 ... 3,884
eléiranyzatok +3b
A tobbéves pénziigyi keret 5 lgazgatasi kiadasok”
fejezete
millio EUR (hérom tizedesjegyig)
A téblazat a hatés id6tartamanak
1,\1° N,+1° N:i_z' N:I_3' megfelelden (v6. 1.6. pont) OSSZESEN
cv cv ev cv tovabbi évekkel bvithetd
FOIGAZGATOSAG: <....... >
¢ Humanero6forras
» Egyéb igazgatasi kiadasok
<..> Féigazgatésag OSSZESEN | Elgiranyzatok
A tobbéves pénziigyi keret l(gsslzes eemilalis
2 e otelezettsegvallalast
5. ,IIT.E:]EZETEI.!EZ tartozo elitinyzat =  Osszes n.a.
eldiranyzatok OSSZESEN kifizetési eléiranyzat)

millio EUR (hérom tizedesjegyig)
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N3.6 N+1. | N+2. | N+3. | A tablazat a hatas idétartaménak 5
eV év: év: év: megfeleléen (v6. 1.6. pont) OSSZESEN
2016 2017 2018 2019 tovabbi évekkel bbvithetd

e, .. Kotelezettségvallalasi 0362 1.678 1.524 0.320 3.884

A tobbéves penziigyi keret eléiranyzatok , ) , , ,

1-5. FEJEZETEHEZ tartozo

eldiranyzatok OSSZESEN Kifizetési 0362 | 1,678 | 1,524 0320 .. 3,884

el8iranyzatok ’ ’ ’ ’ ’

36

Az N. év ajavaslat/kezdeményezés végrehajtasanak elsd éve.
37

AZ OSSZESEN a végrehajtasi szakaszra és az azt kovetd elsé évre vonatkozik. Nem vonatkozik az azt kovetd évekre, amelyek sordn az eléiranyzatok
megegyeznek a 2019-re vonatkozé eldiranyzatokkal, mivel ez az idétartam nem korlatozott, igy nem lehet 6sszeadni.
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3.2.2.

— [

- O

Az ESMA eldiranyzataira gyakorolt becsiilt hatds

A javaslat/kezdeményezés nem vonja maga utdn operativ eldirdnyzatok felhasznalasat

A javaslat/kezdeményezés az alabbi operativ eldiranyzatok felhasznalasat vonja maga utan:

Kotelezettségvallalasi eldiranyzatok, millio EUR (harom tizedesjegyig)

N. +1. +2. +3. 4bla 4s 1d6 5 8 ..
Tiintesse fel a ) ’N 1 ,N 2 ’N 3 A tat.).lazat a hatas 1d(?tar.ta’manak m?gfelel?en OSSZESEN
célkitiizéseket ev 2016 év 2017 év 2018 év 2019 (v0. 1.6. pont) tovabbi évekkel bovithetd
ésa P
teljesitéseket TELJESITESEK
. Atla- Ossze- o
Tipus 8 g g g = = S 5
% gos | '€ | Kolts. | ‘€ | Kolts. € | Kolts. g Kolts. | € | Kolts. | '€ | Kolts. | § | Kolts. | sitett Eslstzs
U kolts. | < « «» « « « @ szam ‘

1. KONKRET CELKITUZESY .

- Teljesités

- Teljesités

- Teljesités

1. konkrét célkitiizés részosszege

2. KONKRET CELKITUZES

- Teljesités

2. konkrét célkitlizés részosszege

OSSZKOLTSEG

A teljesités a nytijtando termékekre €s szolgaltatasokra vonatkozik (pl. finanszirozott didkcserék szama, épitett utak hossza kilométerben stb.).
Az 1.4.2. szakaszban (,,Konkrét célkitlizések...”) feltlintetett célkitiizés. ,,Konkrét célkitiizés(ek)...”:
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3.2.3.  A(z) [szerv] humanerdforrasara gyakorolt becsiilt hatas

3.2.3.1. Osszegzés

- O A javaslat/kezdeményezés nem vonja maga utan igazgatasi eldiranyzatok
felhasznalasat.
- O A javaslat/kezdeményezés az alabbi igazgatasi eldiranyzatok felhasznalasat

vonja maga utdn:

millio EUR (harom tizedesjegyig)

N.
Az ESMA ey 0 N+L N+2.

2016

N43. A tablazat a hatas id6tartamanak OSSZES

Lo L . megfelelden (v6. 1.6. pont) tovabbi 41
ev: 2017 ev: 2018 ev: 2019 évekkel bévithetd EN

Tisztviselok (AD
besorolas)

Tisztviselok  (AST
besorolas)

Szerzodéses
alkalmazottak ! 7 6 1,3 . ... e 15,3

Ideiglenes
alkalmazottak

Kikiildott nemzeti
szakértOk

OSSZESEN 1 7 6 1,3 ... ... 15,3

Kérjiik, jelezzék a munkaerd-felvétel tervezett iddpontjat, és igazitsdk ki az Osszeget ennek
megfeleloen (ha a munkaer6-felvétel jaliusban torténik, csak az atlagos koltség 50 %-at kell
figyelembe venni), valamint nytjtsanak tovabbi magyarazatot a mellékletben.

40 Az N. év a javaslat/kezdeményezés végrehajtasanak els6 éve.

4l AZ OSSZESEN a végrehajtasi szakaszra és az azt kovetd elsé évre vonatkozik. Nem vonatkozik az azt
kovetd évekre, amelyek soran az eldiranyzatok megegyeznek a 2019-re vonatkozo eldiranyzatokkal,
mivel ez az id6tartam nem korlatozott, igy nem lehet 6sszeadni.
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3.2.3.2. A feligyeletet ellatd foigazgatosagnal felmeriild, becsiilt humaneréforras-

szlikségletek
- A javaslat/kezdeményezés nem igényel humaneréforrast.
- O A javaslat/kezdeményezés az aldbbi humaneréforras-igénnyel jar:

A becsléseket egész szammal (vagy legfeljebb egy tizedesjeggyel) kell kifejezni

A tablazat a hatas
N. N+1. N+2. N+3. iddtartamanak megfelelden
év év év év (v0. 1.6. pont) tovabbi
évekkel bovithetd

A létszamtervben szereplo allashelyek
(tisztvisel6k és ideiglenes alkalmazottak)

XX 01 01 01 (a kozpontban és a
bizottsagi képviseleteken)

XX 01 01 02 (a kiildottségeknél)

XX 01 0501 (kozvetett kutatas)

10 01 05 01 (kozvetlen kutatas)

Kiils6 munkatarsak (teljes
munkaidés egyenértékben (FTE)*

XX 010201 (AC, END, INT a
teljes keretbol)

XX 01 02 02 (AC, AL, END, INT
és JED a kiildéttségeknél)

XX 01 |- Akézpontban**

, A3
04 é¢ - Kiildottségeknél

XX 01 0502 (AC, END, INT
kozvetett kutatasban)

10 01 05 02 (AC, END, INT
kozvetlen kutatasban)

Egyéb koltségvetési tétel (kérjiik
megnevezni)

OSSZESEN

HU

XX az érintett szakpolitikai teriilet vagy koltségvetési cim.

A humanerdforras-igényeknek az adott foigazgatosag rendelkezésére allo, az intézkedés
iranyitasahoz rendelt és/vagy az adott foigazgatdsagon beliil atcsoportositott személyzettel
kell eleget tenni. A forrasok adott esetben a meglévd koltségvetési korlatok betartasa mellett
kiegészithetok az éves elosztasi eljaras keretében az iranyitdé fOigazgatdosdghoz rendelt
tovabbi juttatasokkal.

42 AC = szerzddéses alkalmazott; AL = helyi alkalmazott; END = kirendelt nemzeti szakért6; INT =

kolesonmunkaerd; JED = kiildottségi palyakezdd szakérto.

Az operativ el6iranyzatokbol finanszirozott kiilsé munkatarsakra vonatkozo részleges felsé hatarérték
(korabban: BA-tételek).

Els6sorban a strukturalis alapok, az Eurdpai Mezdgazdasagi Vidékfejlesztési Alap (EMVA) és az
Eurépai Halészati Alap (EHA) esetében.

43

44
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Az elvégzendd feladatok leirasa:

Tisztviselok és ideiglenes
alkalmazottak

Kiils6 munkatarsak

Az V. melléklet 3. szakaszanak kell tartalmaznia az egységnyi teljes munkaidds egyenérték
(FTE) koltségének szamitasara vonatkoz6 leirast.
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3.2.4. A jelenlegi tobbéves pénziigyi kerettel valo dsszeegyeztethetoség

- O A javaslat/kezdeményezés Gsszeegyeztethetd a jelenlegi tobbéves pénziigyi kerettel.

- O A javaslat/kezdeményezés miatt sziikséges a tobbéves pénziigyi keret vonatkozé fejezetének atprogramozasa.

Fejtse ki, miként kell atprogramozni a pénziigyi keretet: tiintesse fel az érintett koltségvetési tételeket és a megfeleld dsszegeket.

[..]

— A javaslat/kezdeményezés miatt szikség van a rugalmassigi eszkoz alkalmazasira vagy a tobbéves pénziigyi keret®
feliilvizsgalatara.

Fejtse ki a sziikségleteket: tiintesse fel az érintett fejezeteket és koltségvetési tételeket és a megfeleld dsszegeket.

Az ESMA altal végrehajtandé feladatokhoz kapcsolodd személyzeti koltségeket az adott EFH 2015. évi koltségvetési tervezetében szerepld
koltségbesorolassal 6sszhangban becsiilték meg.

Az ESMA-nak ki kell dolgoznia és miikodtetnie kell egy, a tajékoztatok €s a kapcsolodd dokumentumok tarolasara szolgald informatikai
megoldast, amely konnyli hozzaférést és keresési funkciot is biztosit a felhasznalok szdmara. Ezen informatikai megoldas kifejlesztése varhatdéan
2017-ben kezdddik, és 2018-ban fejezddik be.

Az ESMA-nak tovabba évente jelentést kell kdzzétennie, amely tartalmazza a jovahagyott és az Unidban bejelentett tajékoztatokra vonatkozo
statisztikékat, valamint a trendeknek a kibocsatok és kibocsatasok tipusait figyelembe vevo elemzését.

A Bizottsag javaslata szabalyozastechnikai standardok kidolgozasat is eldirja az ESMA szamara.

Feltételezve, hogy a tarsjogalkotok 2016 végéig elfogadjak a javasolt rendeletet, az ESMA-nak a szabalyozastechnikai standardokra vonatkozo
munkéja 2017-ben fog lezajlani.

Az ESMA nem kap uj feliigyeleti hataskort, de felkérést kap a t4jékoztatorol szolo iranyelv/rendleet értelmezésével és alkalmazéasaval
kapcsolatos feliigyeleti egyiittmiikodés és konvergencia tovabbi elémozditasara.

» Lasd a 2014-2020-as iddszakra vonatkozo tobbéves pénziigyi keretrdl szol6 1311/2013/EU, Euratom tanacsi rendelet 11. és 17. cikkét.
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3.2.5.  Harmadik felek részvétele a finanszirozasban

— A javaslat/kezdeményezés nem irdnyoz eld harmadik felek altali tarsfinanszirozast.

— A javaslat/kezdeményezés az alabbi becsiilt tarsfinanszirozast irdnyozza elo:

év

N+1.

év

N+2.

év

N+3.

év

A tablazat a hatas idGtartamanak
megfelelden (v6. 1.6. pont)
tovabbi évekkel bovithetd

Osszesen

Tiintesse fel
tarsfinanszirozo szervet

a

Téarsfinanszirozott
eléiranyzatok
OSSZESEN

HU
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3.3. A bevételre gyakorolt becsiilt hatas

— A javaslatnak/kezdeményezésnek nincs pénziigyi hatdsa a bevételre.
- O A javaslatnak/kezdeményezésnek van pénziigyi hatasa — a bevételre gyakorolt hatdsa a kovetkezo:
— O a javaslat a sajat forrasokra gyakorol hatast

— O a javaslat az egyéb bevételekre gyakorol hatést

millio EUR (harom tizedesjegyig)

Az aktualis A javaslat/kezdeményezés hatasa™

koltségvetési
Bevételi koltségvetési évben o o )
tétel: rendelkezésre N. N+1. N+2. N+3. A tablazat a hatds idOtartamanak

4116 . , , , megfeleléen (vo. 1.6. pont) tovabbi

eléiranyzatok ev cv cv v évekkel bovithetd

... jogcimesoport
Az egyéb cimzett bevételek esetében tiintesse fel az érintett kiadashoz tartozo koltségvetési tétel(eke)t.
Ismertesse a bevételre gyakorolt hatds szdmitasdnak modszerét.
46 A tradiciondlis sajat forrasok (vamok, cukorilletékek) tekintetében nettd Osszegeket, vagyis a 25 %-kal (beszedési koltségek) csokkentett bruttd osszegeket kell
megadni.
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Az értékpapirok nyilvanos kibocsatasakor vagy piaci bevezetésekor kozzéteendé tajékoztatordl szolo eurdpai parlamenti és tanacsi
rendeletjavaslathoz kapcsolodo pénziigyi kimutatas melléklete

Az ESMA altal végrehajtandé feladatokhoz kapcsolodd személyzeti koltségeket az adott EFH 2015. évi koltségvetési tervezetében szerepld
koltségbesorolassal Osszhangban becsiilték meg. A Bizottsag javaslata egy sor szabalyozastechnikai és végrehajtas-technikai standard
kidolgozasat is eldirja az ESMA szamara.

ikk |Felhatalma- | Felhatalma- . .
¢ eonataima-) rerhataima A felhatalmazas hatilya
zas tipusa | zas formaja
7. cikk Az Osszefoglald multbeli kiemelt pénziigy informacidinak tartalma és
(11) RTS kotelezd  |bemutatasuk formatuma, figyelembe véve az értékpapirok és kibocsatok
bekezd. kiilonboz6 fajtait.
18. cikk A 18. cikk (1) bekezd.ében emlitett lista frissitése, kiegészitve azt az
“) RTS lehetséges |unids jog altal eldirt dokumentumtipusokkal, amelyeket a hatosagokhoz
bekezd. kell benyujtani vagy a hatosdgoknak kell jévdhagyni
20. cikk
(11) RTS lehetséges |Meghatarozza a tajékoztatd kozzétételére vonatkozo rendelkezéseket
bekezd.
20. cikk . . . , .
N . |Meghatarozza a 20. cikk (5) bekezdésében emlitett tajékoztatok
(12) RTS kotelezo o W
besorolasahoz sziikséges adatokat
bekezd.
. Meghatarozza azokat a helyzeteket, amelyekben valamely jelentds 1j
22. cikk . ; . . ey ey S
i . |tényezd, a tajékoztatoban foglalt informaciora vonatkozd lényegi hiba
) RTS kotelezo lansde kévetkezteh Kozzéteendd thick S ki kell
bekezd vagy por.ltat ansag kovetkezteben a kozzeteendo tajekoztatot ki ke
) egésziteni
24. cikk ITS lehetséges |Megallapitja a jovahagyasi igazolds bejelentésének, a tdjékoztatd, a
6) tajékoztatd kiegészitésének, valamint a tajékoztatd és/vagy dsszefoglalo
bekezd. forditadsanak formait, sablonjait és eljarasait
28. cikk Meghatarozza az illetékes tagallami hatdsagok altal lehetdség szerint
?2) RTS lehetséges |alkalmazando egylittmikodési megallapodasokra vonatkozo
bekezd. sablondokumentumot
29. cikk , Meghatarozza a 29. cikk (1) bekezdésében eldirt informaciot
(6) RTS lehetscges (egyiittmiikodési kotelezettség)
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bekezd.

31. cikk RTS lehetséges |Meghatarozza az illetékes hatosagok kozott a 31. cikk (1) bekezdésével
6) Osszhangban megosztand6 informaciokat

bekezd.

31. cikk ITS lehetséges |Meghatdrozza az illetékes hatdsagok kozotti egyiittmiikodésre és
@) informaciocserére vonatkozo szabvanyos formakat, sablonokat ¢és

bekezd. eljarasokat

32. cikk ITS lehetséges |Meghatarozza a 2. bekezdésben emlitett informaciocsere eljarasait és
3 formait (egylittmiikodés az ESMA-val)

bekezd.

Tovéabba az ESMA-nak frissitenie kell a tdjékoztatok meglévo nyilvantartasat, és azt egy keresdeszkozzel ellatott online tarolasi
mechanizmussa kell atalakitania, amelyet a befektetok ingyenesen hasznalhatnak. Ez lehetové teszi a befektetok szamara, hogy egyetlen helyen
hozzaftérjenek az unios tajékoztatokhoz, és dsszevethessék azokat. Tovabba a taroldsi mechanizmusban 6sszegyiijtott adatok lehetéve teszik az
ESMA szamara, hogy részletes statisztikakat dolgozzon ki az EU-ban jovahagyott tajékoztatokrol, és éves jelentést készitsen. Valahdnyszor az
illetékes hatosagok az ESMA-nak elkiildik a jovahagyott tdjékoztatok elektronikus valtozatat, egy sor metaadatot is el kell kiildenitik, ami
lehetové teszi a tajékoztatdknak az ESMA honlapjan torténd indexalasat.

Az ESMA nem kap uj feliigyeleti hataskort, de felkérést kap az STS-kritériumok értelmezésével és alkalmazasaval kapcsolatos feliigyeleti
egyiittmiikodés és konvergencia tovabbi elémozditasara (lasd a 3. fejezetet). Ez a célkitlizés alapvetd fontossagu, mivel megeldzi az unids
értékpapirositasi piac széttagolodasat.

Ami az idézitést illeti, feltételezhetd, hogy a rendelet 2016 kdzepén fog hatalyba Iépni. Kovetkezésképpen az ESMA tobbletforrasaira 2016-t61
kezdddden lesz sziikség, hogy megkezdhesse az elokészitd munkakat és a rendelet zokkendmentes végrehajtasat. Ami az érintett tételek jellegét
illeti, az 0j technikai standardok sikeres ¢és kelld idében torténd bevezetése érdekében tobbleterdforrasokat kell biztositani a szakpolitika
kidolgozasahoz, a jogszabalyok megszovegezéséhez ¢s a hatasvizsgalatokhoz.

A munka a kovetkezoket teszi sziikségessé: két- €s tobboldalu egyeztetések az érdekeltekkel, a lehetdségek elemzése és értékelése, konzultacids
dokumentumok megszovegezése, nyilvanos konzultaciok az érdekeltekkel, a tagdllami felligyeleti hatosagok munkatarsaibol allo allando
szakértdi csoportok létrehozasa és iranyitasa, piaci szereplokbdl és a befektetok képviseldibol allo eseti szakértdi csoportok létrehozasa és
irdnyitasa, a konzultacidk eredményeinek elemzése, koltség/haszon-elemzések megszovegezése és a jogszabaly megszovegezése.
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Ez azt jelenti, hogy 2016 elejétdl egy fo tovabbi ideiglenes alkalmazottra lesz sziikség. Feltételezhetd, hogy ez a 1étszamemelés 2017-ben és
2018-ban is megmarad, mivel az ESMA-nak 1 feladatok kell majd ellatnia. Ezek az 0j feladatok a rendeletjavaslatban talalhatok, részletesebb
meghatarozasuk az indokolasban olvashato.

Varhato tobbleteroforras-sziikséglet:

A varhatoan sziikséges potlolagos allashelyet az AD7 tisztségcsoportba és besorolési fokozatba tartozo ideiglenes alkalmazottakkal kell betolteni.

. A kiilonboz6 személyzeti kategéridkra vonatkozé atlagos bérkoltségek az értékpapirositasrol szolo rendeletre vonatkozé DG BUDG
utmutatdson alapulnak, amelyet a biztosi testiilet 2015.09.30-an fogadott el.

o A bérkorrekcios egyiitthatod Parizs esetében 1,168;

. A munkaero-felvétellel kapcsolatos koltségek (utazéds, szallas, orvosi vizsgélatok, beilleszkedési €s egyéb tadmogatasok, koltozési
koltségek stb.) a becslés szerint 12 700 EUR-t tesznek ki.

Személyzet

Osszeg (ezer euréban)

Koltségtipus

Szamitas

2016

2017

2018

2019-t61
kezdodoen

Osszesen

Személyzeti
kiadasok

1x
132x1,168

Tx
132 x1,168

6x
132 x1,168

1,3x
132 x1,168

Tiszteletdijak és
kifizetések

Xx132x
1,168

154

1078

924

200

2356

Munkaer6-
felvétellel
kapcsolatos
kiadasok

16x13

208

208

Osszesen

362

1078

924

200

2564

Technikai
koltségek (IT)

Koltségtipus

| Szamitas

Osszeg (ezer euréban)
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2016

2017

2018

2019-tol
kezdodoen

Osszesen

Osszesen

600

600

120

1320
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