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MEABHRAN MINIUCHAIN

1. COMHTHEACS AN TOGRA
. Forais agus cuspoiri an togra

Is céim thabhachtach atd san athbhreithnit ar an Treoir maidir le Réamheolairi' chun Aontas
na Margai Caipitil a chruthua. Is "sli isteach" atd i réamheolaire comhchuibhithe an Aontais
d'eisitheoiri a dteastaionn maoiniti uathu chun rochtain a fhail ar mhargai caipitil na hEorpa.
Fograiodh go ndéanfai athchéirit ar na rialacha maidir le réamheolairi sa Phlean
Infheistiochta don Eoraip?, mar chuid den trit coltn arb ¢ is aidhm leis an timpeallacht ghn6 a
theabhst agus t4 an t-athchoirit sin ar cheann de phriomhghnéithe Aontas na Margai Caipitil.
I bPlean Gniomhaiochta Aontas na Margai Caipitil® ta clar cuimsitheach uaillmhianach beart
arb ¢ is aidhm leis an rdl atd ag maoiniti margadh-bhunaithe sa gheilleagar Eorpach a neartu.

Is cuspoir larnach d'Aontas na Margai Caipitil é éascii a dhéanamh ar mhaoinit a thail sna
margai caipitil. Bionn fail ar raon leathan sol4thraithe maoinithe laistigh de na margai caipitil
agus tugann siad deis imeachta d'aingil chothromais phriobhaidigh agus ghnd, aingil a
dhéanann infheistiocht 1 gcuideachtai agus na cuideachtai sin ag céim forbartha nios luaithe.

Is éard atd i réamheolaire nd doiciméad, a cheanglaitear faoin dli, ina dtugtar eolas ar
chuideachta. T4 sé mar aidhm leis an bhfaisnéis seo bonn a thabhairt ar ar féidir le
hinfheisteoiri cinneadh an ndéanfaidh siad infheistit in urrtis éagstla arna n-eisitint ag an
gcuideachta sin. D4 bhri sin ta sé rithabhachtach gan an réamheolaire bheith ina bhacainn gan
gha roimh rochtain a fthail ar na margai poibli chun caipiteal a thiomsu. Go hairithe, is féidir
drogall a bheith ar FBManna urrtis a chur ar fail don phobal direach i ngeall ar an
bpéipéarachas agus na costais mhora a leanann €. Ba cheart go mbeadh sé nios éasca ar
ghnolachtai a gcuid oibleagdidi riarachdin a chomhlionadh, ach ¢ sin a dhéanamh ar chaoi a
thagfaidh go leanfaidh intheisteoiri de bheith eolasach ar na tairgi a ndéanann siad
infheistiocht orthu.

Ar a shon go bhfeidhmionn coéras na réamheolairi go maith, trid is trid, ta ceanglais airithe sa
Treoir maidir le Réamheolairi a d'fhéadfai a theabhsu, b'fhéidir, chun an t-ualach riarachain a
bhionn ar chuideachtai a tharraingionn suas réamheolaire (fiontair bheaga agus mheanmhéide
(FBManna) go hdirithe) a laghda féachaint réamheolairi a dhéanamh nios uséidi ag
infheisteoiri féideartha. Ach na rialacha maidir le réamheolairi a chur i gcomhréir nios dlithe
le rialacha eile de chuid an Aontais maidir le nochtadh (e.g. an Treoir maidir le
Trédhearcacht” agus an Rialachan maidir le doiciméid faisnéise bunriachtanai do thairgi
intheistiochta miondiola pacaistithe agus tairgi intheistiochta atd drachas-bhunaithe

! Treoir 2003/71/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gCombhairle an 4 Samhain 2003 maidir leis an
réamheolaire a bheidh le foilsiti nuair a thairgtear urriis don phobal n6 nuair a ligtear isteach iad chun a
dtradala agus lena n-aisghairtear Treoir 2001/34/CE (I0 L 345, 31.12.2003, Ich. 64).

2 COM(2014) 903 final.

3 COM(2015) 468 final.

Treoir 2004/109/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 15 Nollaig 2004 maidir le

comhchuibhiu ceanglas trédhearcachta i ndail le faisnéis i dtaobh eisitheoiri a ligtear isteach a gcuid

urrds chun a dtradala ar mhargadh rialdilte agus lena leasaitear Treoir 2001/34/CE (I0 L 390,

31.12.2004, Ich. 38).

GA



GA

(PRIIPanna)’, d'fhéadfai réamheolairi a dhéanamh nios éifeachtula. I bPlean Gniomhaiochta
Aontas na Margai Caipitil t4 béim ar leith ar an athbhreithni ar an Treoir maidir le
Réamheolairi agus t4 an t-athbhreithnii sin ar cheann de na gniomhaiochtai luatha
ardtosaiochta ata leagtha sios. Is ¢ an réastinaiocht uileghabhalach at4 leis an athbhreithniu
ceann de na priomhbhacainni rialdla a bhionn roimh eisitheoiri, agus a n-urrtiis chothromais
agus thiachais 4 dtairiscint acu do phobal na n-infheisteoiri, a mhaoli. Rannchuidionn an
togra seo leis an cuspoéir a bhaint amach arb ¢ atd ann scagadh a dhéanamh ar an acquis
féachaint réimsi sonracha a aithint inar féidir rialacha a shimplit agus ualai agus costais a
laghdl. Ar an gcuis sin, leanann measinl tionchair an Choimisitin ¢ na torthai ar
mheastoireacht a rinneadh mar chuid den clar um Oiritnacht agus Feidhmiocht Rialala
(REFIT, COM(2014)368).

Ta sprioc simpli ag an athbhreithnii ar Treoir maidir le Réamheolairi: rialacha maidir le
nochtadh a leagan sios do gach cinedl eisitheora, rialacha atd curtha in oiritint do riachtanais
an eisitheora sin, agus, san am céanna, foinse eolais nios usaidi a dhéanamh den réamheolaire
d'infheisteoiri féideartha. Chuige sin ta béim ar leith ar cheithre ghrupa eisitheoiri sa togra: (1)
eisitheoiri ata liostaithe cheana ar mhargadh rialdilte n6é ar mhargadh fais FBManna, ar mian
leo caipiteal breise a arda tri bhithin eisitint thanaisteach, (2) FBManna, (3) eisitheoiri rialta
urruis de gach cinedl agus (4) eisitheoiri urris neamhchothromais. Ina theannta sin, t4 an togra
ceaptha dreasachtai breise a thabhairt chun usdid a bhaint as an bpas trasteorann i gcomhair
réamheolairi formheasta, pas a tugadh isteach leis an Treoir maidir le Réamheolairi.

Ba cheart an méid seo a leanas a bhaint amach leis na bearta atd beartaithe: (i) an t-ualach
riarachdin a bhaineann le réamheolaire a tharraingt suas a laghdi do gach eisitheoir, go
hairithe i gcds FBManna, eisitheoiri rialta urris agus eisitinti tdnaisteacha; (ii) a usaidi ata
réamheolairi mar uirlisi nochta faisnéise ag infheisteoiri, ag FBManna go hairithe, a theabhsu;
agus (iii) réamheolaire an Aontais Eorpaigh a thabhairt i gcomhréir nios dluithe le rialacha an
Aontais Eorpaigh maidir le nochtadh.

Eisiuinti tanaisteacha

Eisitheoiri a bhfuil a gcuid urras liostaithe cheana féin ar mhargadh rialéilte (is sa chatagoéir
seo atd thart ar 70% de na réamheolairi ar fud a fhormheastar in aon bhliain ar leith), n6 ar
mhargadh na FBManna fais amach anseo, ba cheart go bhféadfaidis leas a bhaint as
réamheolairi laghdaithe d4 gcuid eisitinti tdnaisteacha. Na rialacha athchoéirithe maidir le
nochtadh iosta d'eisitiinti tanaisteacha, meastar go laghdoidh siad an costas a bhaineann le
réamheolairi a tharraingt suas agus go bhfiagfaidh siad go mbeidh an nochtadh a dhéanfar
iontu nios usaidi ag infheisteoiri féideartha.

FBManna

Ar an gcaoi chéanna, ba cheart an rogha a thabhairt do FBManna réamheolairi sainiula
saincheaptha a tharraingt suas agus urrtis 4 dtairiscint don phobal acu, réamheolairi a bheadh
ag diril ar an bhfaisnéis atd bainteach le habhair do chuideachtai den mhéid sin. Mar sin féin,
nior cheart go mbeadh réamheolaire den chineal sin ar fail do FBManna a ligtear isteach chun
tradail a dhéanamh ar mhargai rialdilte, chun nach gcruthéfar chaighdean dha leibhéil maidir
le nochtadh ar mhargai rialailte, rud a d'théadfadh muinin intheisteoiri a laghdd. Chomh maith
leis sin, meastar go gcabhroidh an fhormaid roghnach nua "ceisteanna agus freagrai" le

> Rialachan (AE) Uimh. 1286/2014 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 26 Samhain 2014
maidir le doiciméid um thaisnéis bhunriachtanach do thairgi intheistiochta miondiola pacaistithe agus
tairgi infheistiochta ata arachas-bhunaithe (PRIIPanna) (IO L 352, 9.12.2014, Ich. 1).
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FBManna réamheolairi d4 gcuid féin a tharraingt suas, agus moérchuid tailli dli a sheachaint ar
an doigh sin.

Eisitheoiri rialta

Ba cheart go mbeadh laghdu ar chostais mar thoradh ar an "doiciméad claruchain uilioch"
bliantuil atd beartaithe do chuideachtai a bhfuil rin acu leas a bhaint as na margai caipitil go
minic, agus ar mian leo doiciméad claruchain "ar an tseilf" a bheith acu ata ceadaithe ag an
udaras innitil agus a ligeann doibh deiseanna caipiteal a thiomst a thap go mear ar theacht
chun cinn doibh. T4 sé beartaithe an prdiseas formheasta réamheolairi, 6n uair a bheidh an
deis ann caipiteal a thiomsu, a laghdu 6 10 14 oibre (aga an ama i lathair) go 5 14, trid an
doiciméid chlaruchain uilioch a thabhairt isteach.

Laimhseail urris neamhchothromais a bhfuil ainmniocht ard in aghaidh an aonaid acu

De réir na fianaise atd sa mheasunu tionchair, bhi impleachtai nach raibh coinne leo ag an
laimhsedil thabhrach a leagadh sios faoin Treoir maidir le Réamheolairi i1 leith urrtis ar
EUR 100 000 n6 nios mo6 an ainmniocht in aghaidh an aonaid ata acu, mar atd saobhadh a
theacht 1 margai bannai na hEorpa agus gan rochtain a bheith ag morchuid infheisteoiri ar
sciar mor de na bannai arna n-eisitint ag cuideachtai ar ghrad infheistiochta. D4 bhri sin, sa
Rialachén seo t4 deireadh curtha leis na dreasachtai a bhaineann le hurruis fiachais a eisitint
le hainmniocht mhor d'thonn deireadh a chur le ceann de na bacainni a aithnitear a bheith
roimh leachtacht thanaisteach i margai bannai na hEorpa.

. Comhsheasmhacht le beartais eile an Aontais

T4 an t-athchoiriu ar na réamheolairi ceaptha a bheith ina chomhlanu ar chuspoiri seo Aontas
na Margai Caipitil: ilroinnt sna margai airgeadais a laghdl, foinsi maoiniuchdin a éagsula
agus sreafai trasteorann caipitil a nearti. An phriomhthosaiocht atd ag an gCoimisiun borradh
a chur faoi gheilleagar na hEorpa agus intheistiocht a spreagadh chun poist a chruthu. Is cuid
thabhachtach den threagairt ar an ngéardhushlan seo ¢ margai caipitil nios laidre a bheith san
Eoraip, arae d'théadfadh a bheith mar thoradh air sin an méid maoinithe atd ar fail a mhéadu
agus an maoinill sin a dhiria ar bhealach nios éifeachtila chuig deiseanna infheistiochta
fitntacha ar fud an Aontais.

I geroilar Phlean Gniomhaiochta Aontas na Margai Caipitil, t4 an creideamh laidir gur féidir
le maoiniu atd bunaithe ar mhargai caipitil, de gach saghas — caipiteal fiontair, sluamhaoiniu
agus an tionscal bainistiochta socmhainni — réitigh maoinitichdin a thabhairt do chuideachtai a
dteastaionn nios mo caipitil uathu chun a ngnoélachtai a rith né a mhéadu. Aidhmeanna eile ata
ag Plean Gniomhaiochta Aontas na Margai Caipitil is ea caoi a thabhairt le tuilleadh
infheistiocht phriobhdideach a dhéanamh i dtionscadail bonneagair, deiseanna breise a
thabhairt d'intheisteoiri agus do lucht coigiltis a gcuid airgid a chur chun tairbhe ar bhealach
nios éifeachtai, agus deireadh a chur le bacainni ata roimh intheistiocht trasteorann.

Beidh Aontas na Margai Caipitil ag feidhmit chun leasa gach ceann de na 28 mBallstat. Is
féidir leis na Ballstait a bhfuil na margai is 10 agus acmhainn mhor fais acu an-leas a bhaint as
caipiteal agus intheistiochtai a dhirit i dtreo na dtionscadal atd acu. Maidir leis na geilleagair
margaidh atd forbartha, bainfidh siad leas as méadu ar infheistiocht trasteorann agus as
roghanna coigiltis. Tiocfaidh buntaisti breise as foinsi maoiniichdin de chinedlacha nios
¢agsula a bheith ar fail: tacoidh sé le cobhsaiocht airgeadais, agus laghdoidh sé spledchas na
hearnala gnd agus an gheilleagair i gcoitinne ar iasachtai 6 na bainc. Ar an gcuis sin, is cuid
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thabhachtach ¢ Aontas na Margai Caipitil de chur i gcrich Aontas Eacnamaioch agus
Airgeadaiochta na hEorpa.

D'fhéadfadh sé freisin go gcabhréidh an t-athbhreithnit seo chun rannphairtiocht infheisteoiri
in urrtis chothromais agus fiachais arna dtairiscint go poibli a éasct, tri fhaisnéis a chur ar fail
ata curtha in oiritint d4 margadh sprice ar bhealach nios fearr agus tri dhiriti ar thaisnéis a
bhaineann le habhar i dtaca le measinu nios stuama a bheith & dhéanamh ag infheisteoiri ar an
intheistiocht até beartaithe.

o Comhsheasmhacht le foralacha beartais ata ann cheana sa réimse beartais seo

Is leis an Treoir maidir le Réamheolairi a rialaitear an réamheolaire atd le foilsil nuair a
thairgtear urruis don phobal nd nuair a ligtear isteach iad chun a dtradala ar mhargadh
rialailte. Bhi sé mar aidhm ag an Treoir ag an tus go mbeadh sé nios €asca agus nios saoire do
chuideachtai caipiteal a chruinniti chucu féin ar fud an Aontais tri fhormheas amhain a thail 6
udaras rialdla ("an t-dards inniuil baile") in aon Bhallstat amhain. Faoin Treoir, is féidir le
heisitheoiri, tairgeoir né daoine a iarrann urruis a ligean isteach chun a dtradala ar mhargadh
rialdilte "pas" a thabhairt d4 gcuid réamheolairi ar mhaithe le tairiscinti agus liostuithe
trasteorann.

Tri chosaint iosta chomhchuibhithe a airithi d'intheisteoiri tri rathaiocht a thabhairt go
mbeidh, i ngach réamheolaire, beag beann ar it a thoilsithe, an t-eolas soiléir cuimsitheach
caighdeanaithe ata uathu chun cinnti eolasacha infheistiochta a dhéanamh, ta an Treoir maidir
le Réamheolairi ag comhlanti na n-oibleagdidi maidir le tuairiscit leantinach agus ad hoc ata
leagtha sios go hairithe sa Treoir maidir le Trédhearcacht agus sa Rialachan maidir le
Drochusaid Mhargaidh®. T4 an ghné chomhlantach ann toisc nach mbaineann an Treoir
maidir le Réamheolairi ach leis na rialacha maidir le nochtadh le haghaidh tairiscint phoibli
no6 liostt ar mhargadh rialailte.

2. BUNUS DLI, COIMHDEACHT AGUS COMHREIREACHT
o Bunaus dli

Is ¢ Airteagal 114 den Chonradh ar Fheidhmiu an Aontais Eorpaigh an bunus dli le gniomh a
dhéanamh. Léirionn an cinneadh an bunus dli seo a roghnt an r6l rithabhachtach ata ag coras
comhchuibhithe le haghaidh réamheolairi, agus deiseanna pas a bheith acu ag gabhail mar
chuid den choras sin, i bhfeidhmitu margaidh inmheénaigh le haghaidh cothromas agus fiachas
a chruinnit.

Té& nochtadh faisnéise i gcdsanna ina ndéantar urruis a thairiscint don phobal n6 nuair a ligtear
urrtiis isteach chun a dtraddla ar mhargadh rialailte rithdbhachtach chun infheisteoiri a
chosaint tri dheireadh a chur le haon éagothroime idir an méid faisnéise atd acu agus méid ata
ag eisitheoiri. Ach comhchuibhit a dhéanamh ar an nochtadh sin is féidir sasra trasteorann
pasanna a bhunu a thagfaidh gur éifeachtai a theidhmeoidh an margadh inmheéanach i raon
leathan urrtis. D'fhagfadh cinedlacha cur chuige ¢€agstla go ndéanfaidh an margadh
inmhednach a ilroinnt toisc go mbeadh eisitheoiri, tairgeoiri agus daoine a iarrann urruais a
ligean isteach chun a dtradéla faoi réir rialacha difriala i mBallstait dhifritila agus d'théadfadh

6 Rialachan (AE) Uimh. 596/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 16 Aibrean 2014
maidir le drochtisaid mhargaidh (an rialachan maidir le drochtisaid mhargaidh) agus lena n-aisghairtear
Treoir 2003/6/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle agus Treoracha 2003/124/CE,
2003/125/CE agus 2004/72/CE 6n gCoimisiun (I0 L 173, 12.6.2014, Ich. 1).
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s¢ go gcuirfidh cosc ar réamheolairi a bheadh formheasta i mBallstait amhdin a usaid i
mBallstait eile. In ¢éagmais creat comhchuibhithe chun aonchinedlacht an nochta, agus
feidhmiu an phas san Aontas, a airithia, is docha go gcuirfeadh difriochtai i reachtaiocht na
mBallstat bacainni roimh fheidhmit réidh riantiil an mhargaidh inmheénaigh d'urrais. Da bhri
sin, chun feidhmit ceart an mhargaidh inmheénaigh a airithiu agus chun dalai a theidhmithe a
theabhsu, go hairithe 1 ndail le margai caipitil, agus chun leibhéal ard cosanta a rathu do
chustaiméiri agus d'intheisteoiri, is iomchui creat rialala maidir le réamheolairi a leagan sios
ar leibhéal an Aontais.

o Coimhdeacht

Is uirlis € réamheolaire comhchuibhithe an Aontais Eorpaigh nach féidir margai caipitil ar fud
an Aontais a chomhthathu da huireasa. A luaithe atd réamheolaire formheasta ag tidaras
innitil, féadfaidh an t-eisitheoir pas a iarraidh chun an réamheolaire sin a usdid i mBallstat
eile den Aontas. Ni bheidh aon thormheas breise na aon nds imeachta riarachain breise a
bhaineann leis an réamheolaire de dhith sa Bhallstat "6staigh" sin. Ta feidhmiu an phas sin
bunaithe ar an toimhde go ndéantar comhchuibhiti ar inneachar iosta an réamheolaire ar
leibhéal an Aontais Eorpaigh faoi na rialacha is intheidhme maidir le réamheolairi (na
rialacha buntisacha agus na gniomhartha tarmligthe agus cur chun feidhme).

Toisc go bhfuil gné Eorpach ag baint leis an bpas da bharr sin, ni féidir feabhsuithe a
dhéanamh ach ar leibhéal an Aontais. Leis na roghanna eile atd ann, e.g. gniomhaiocht ar
leibhéal na mBallstat, ni théadfai an cuspdir a bhaint amach arb ¢ atd ann bonn
comhchuibhithe a leagan sios do nds imeachta an phas, ni fhéadfai sin a bhaint amach ar
dhoigh leordhothanach agus éifeachtach.

An cuichoiriu ar na gnéithe de réamheolaire an Aontais ata luaite thuas, meastar gur cothrom
iomaiochta nios fearr d'eisitheoiri agus d'infheisteoiri araon an toradh a bheidh air agus
meastar go rannchuideoidh sé le harbatraiste rialdla a sheachaint. Leis na hathchoirithe atéd
beartaithe, chuirfi teachtaireacht shoiléir chomhsheasmhach amach ar fud an Aontais go raibh
coras na réamheolairi ag feidhmiti go maith fia le linn na géarchéime airgeadais, ach gur ga
athruithe a dhéanamh chun fiormhargadh aonair a chrutht do na spriocghrtpai sin nach raibh
in ann leas iomlan a bhaint as coras comhchuibhithe réamheolairi go nuige seo (FBManna,
eisitheoiri rialta agus/nd eisitheoiri tanaisteacha). Ma chuirtear an réamheolaire ar fail do
FBManna agus d'eisitheoiri rialta, is féidir leis sin bheith ina chuidit na linnte caipitil
pan-Eorpacha ata ar fail d'eisitheoiri den sort sin a dhoimhnit. I gcds FBManna, is ¢ a bheadh
1 gceist anseo coras sainiuil réamheolairi a cheapadh a mbeadh a inneachar agus a formaid
oiriinach d'eisitheoiri agus d'infheisteoiri araon. Priomhchuid de bhunii Aontas na Margai
Caipitil a bhunt is ea an aidhm sin. Ni féidir leis na Ballstait na cuspoiri sin a bhaint amach
go leordhdthanach leo féin agus is fearr is féidir iad a bhaint amach ar leibhéal an Aontais.

o Comhréireacht

Trid is trid, t& na roghanna a piocadh ceaptha laghdii a dhéanamh ar an ualach a leagann
comhlionadh na rialacha ar na spriocghrupai seo a leanas: FBManna, eisitheoiri tanaisteacha,
eisitheoiri rialta, eisitheoiri urrs neamhchothromais.

Meastar go mbainfeadh gach ceann de na grupai sin a bheagan n6é a mhoran de leas as na
hathchoirithe ata beartaithe.
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Sa mheasunt tionchair td réamh-mheastachain ar an tsabhail costais a bheadh ann, réamh-
mheastachain ata bunaithe ar thoimhdi fiorasacha réadula ar an usaid a bhainfi as an
doiciméad claruchéin uilioch agus as an da thacar de rialacha maidir le nochtadh atd
beartaithe do FBManna agus d'eisitheoiri tanaisteacha araon.

FBManna

Ar choinnioll nach bhfuil siad ligthe isteach chun tradala ar mhargadh rialailte, bainfidh
FBManna ar mian leo caipiteal a chruinniu tri bhithin tairiscint phoibli leas as rialacha nua
maidir le nochtadh, lena n-airitear an fhormaid nua "ceisteanna agus freagrai", agus ba cheart
go laghdddh sin an costas a bhaineann le réamheolaire a ullmhu. Meastar go dtiocfaidh laghdu
breise ar na costais a sheasann na FBManna sin atd liostaithe ar mhargadh rialdilte n6 ar
mhargadh fais FBManna toisc go mbainfidh siad tairbhe as an coéras nochta laghdaithe a
bheidh i bhfeidhm i leith eisitiinti tdnaisteacha (féach thios). De réir réamh-mheastachdin a
rinneadh, d'théadfadh na FBManna ar fad isteach is amach le EUR 45 millitin a shabhail gach
bliain ach an céras nochta nua i gcomhair FBManna a thabhairt isteach.

Eisiuinti tanaisteacha

Tugann sonrai a sholathar na Ballstait le fios gur le heisitinti tdnaisteacha urrus, arna
ndéanamh ag cuideachtai a ligeadh isteach cheana chun a dtrddala ar mhargadh rialailte n6 ar
shaoraid tradala iltaobhach, gur le sin a bhaineann 70% de na réamheolairi uile a thormheastar
aon bhliain ar leith. I bhfianaise na sonrai atd ar fail i dtaobh réamheolairi a bhaineann le
cothromais, meastar go bhféadfadh sé¢ go rachadh na rialacha laghdaithe maidir le nochtadh
chun sochair do thart ar 700 réamheolaire in aghaidh na bliana i gcés eisiuinti tanaisteacha.
De réir figitiri 6n gcomhairlitichan poibli faoin gcostas a bhionn ar réamheolaire a tharraingt
suas, d'théadfadh laghdt 130 milliin sa bhliain ar chostais teacht as sin.

Eisitheoiri rialta

D'théadfadh sé go luathofai ar thormheas réamheolairi ma mhéadaionn ar usaid an doiciméid
chlarachdin uilioch atd beartaithe 1 gcds réamheolairi cothromais agus neamhchothromais,
agus go dtiocfadh méadu 150% (i gcas urrtis cothromais) agus 70% (i gcas urrhis
neamhchothromais) ar lion na réamheolairi d'tfhormheasfai laistigh de 10 14 oibre gach bliain.

Eisitheoiri fiachais

D4 mbeadh ceanglas aonfhoirmeach ann d'eisitiinti bannai, beag beann ar mhéid na
hainmniochta, bheadh spreagadh ag eisitheoiri uile fiachais méideanna ainmniochta a roghna
a dhéanfadh a gcuid bannai nios tarraingti ag morchuid cineédlacha infheisteoiri. Agus is € a
thiocfadh as morchuid cinealacha infheisteoiri a bheith ann, meastar, méadu ar an toir ar
cheannach agus ar dhiol bannai, agus ar an doigh sin leachtacht mhargadh na mbannai
corpardideacha san Aontas a mhéadu.

Infheisteoiri

Ach réamheolairi a dhéanamh nios so-usaidte agus a bhfocas ar chas sonrach an eisitheora a
ghéaru , tiocfaidh dhé shochar, mar ata costais a laghdl agus na réamheolairi a dhéanamh nios
usaidi mar fhoinse eolais d'intheisteoiri féideartha. Ach focas na bhfachtoiri priacail a luaitear
sa réamheolaire a athdhirii ar na priacail sin at4d 4bhartha agus sonrach, cabhrofar le
hinfheisteoiri faisnéis ata rithdbhachtach chun cinneadh eolasach intheistiochta a dhéanamh a
aithint thar fhaisnéis de chineal eile.
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Na sochair a thiocfadh as athchéirit a dhéanamh ar achoimre an réamheolaire, agus as
bunachar inchuardaithe réamheolairi a chur ar bun, is deacra iad a thomhas go cainniochtuil:
sa mheasinu tionchair is mo de mheasunu cailiochttil ata déanta orthu. Mar sin féin, an
réasunaiocht ata le hathchoirit a dhéanamh ar achoimre an réamheolaire, ta si bunaithe ar
obair a rinneadh cheana faoi choinne an doiciméid um fhaisnéis bhunriachtanach do thairgi
infheistiochta pacaistithe.

Udardis ndisitinta agus UEUM

Na hathchoirithe atd molta, nior cheart go gcuirfidis costais ar bhuiséid na ar riarachain na
mBallstat. Go deimhin, ba cheart go rachadh simplit an réamheolaire chun tairbhe d'idarais
inniula na mBallstat de bhri go bhfagfadh sé go mbeadh an préiseas formheasta réamheolairi
nios fusa doibh.

D'fhéadfadh sé go mbeadh costas riomhaireachta a mhéadédh de réir a chéile ar UEUM as
gach réamheolaire a chur ar fail ar line ar a shuiomh gréasain agus iad inchuardaithe.
Dealraionn sé go bhfuil tdar leis na costais sin i ngeall ar an morthairbhe a thiocfadh as
costais chuardaigh nios isle agus rochtain ¢€asca laraithe a d'théadfadh a bheith ann
d'infheisteoiri agus d'intheisteoiri féideartha a mbeadh suim acu i raon leathan urris arna
n-eisiuint san Aontas Eorpach.

Costais ar eisitheoiri as comhlionadh

An rogha ata déanta an t-athmhunli a bheith i bhfoirm Rialachain, nior cheart go mbeadh
tionchar aige ar na costais a chuireann comhlionadh ar eisitheoiri n4 ar na costais a chuireann
fortheidhmit ar udardis innitla. Seo a leanas achoimre ar an tionchar a bheadh ag an méid ata
beartaithe ar na costais a thagann as comhlionadh agus ar na costais a thagann as
fortheidhmiu.

Ba cheart go bhfagfadh na corais nua maidir le nochtadh i1 gcas eisitinti tanaisteacha agus i
gcas FBManna araon go mbeidh costais nios isle ar eisitheoiri as comhlionadh agus go
laghdodh siad freisin ualach oibre na n-tidaras innitil toisc gur 14 an méid faisnéis a bheadh le
nochtadh agus le grinnscradu acu. An laghdu sin costais, is m6 de dhifear f6s a dhéanfadh sé
do na heisitheoiri sin nach raibh in ann leas a bhaint as na cérais sin go nuige seo ach a bheidh
in ann leas a bhaint as amach anseo. Mar sin féin, bheadh costais airithe i gceist do na
heisitheoiri sin atd ag usaid na sceidil atd ann faoi lathair toisc go bhféadfadh sé go mbeadh
orthu dul i dtaithi ar na rialacha nua.

Is iad na geallsealbhdiri a bhaineann leas i lathair na huaire as an dioltine maidir le
réamheolairi agus as maoluithe 1 leith tairiscinti urrtiis neamhchothromais arb ¢ EUR 100 000
nd nios mé a n-ainmniocht, is iad na geallsealbhdiri sin is docha a dtiocfaidh méadi ar na
costais a sheasann siad. Iad sitd nach féidir leo leas a bhaint as aon dioluine eile, bheadh
orthu réamheolaire a ullmht faoin ngnéathchoras, ¢ sin n6 faoi choras na réamheolairi bunaidh
n6 faoin gcoras maidir le nochtadh sonrach le haghaidh eisitinti tdnaisteacha, mas
infheidhme.

Ina theannta sin, ach doiciméad a bheadh ar aon dul leis an doiciméad faisnéise bunriachtanai
d'infheisteoiri a dhéanamh d'achoimre an réamheolaire, thiocfadh morlaghdu ar na costais a
bhaineann le comhlionadh toisc nach mbeadh an achoimre chomh huileghabhalach céanna
agus dé bhri sin ni bheadh sé chomh costasach céanna ¢ a ullmht. Lena chois sin, i gcasanna
ina dtiocfadh wurrtis faoi raon feidhme an Rialachdin seo agus Rialachan (AE)
Uimh. 1286/2014 araon, ba cheart cead a thabhairt athusaid iomlan a bhaint as a bhfuil sa
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doiciméad faisnéise bunriachtanai san achoimre chun costais a bhaineann le comhlionadh
agus an t-ualach riarachdin a ioslaghdu d'infheisteoiri.

. An rogha ionstraime

Thainig roinnt cdsanna chun cinn faoi Threoir 2003 maidir le Réamheolairi, in ainneoin
athchoirit na bliana 2010, ina bhfacthas go raibh an Treoir maidir le Réamheolairi &4 chur
chun feidhme ar bhealai éagsula i mBallstat airithe. Rachfai i ngleic le fadhbanna den sort sin
a thagann chun cinn agus Treoir & trasuiomh d4 ndéanfai Rialachdn den Treoir maidir le
Réamheolairi agus d'theabhsofai freisin comhleaninachas agus comhthatha ar fud an
mhargaidh inmhednaigh, agus ag an am céanna laghdofai an éagsulacht agus an ilroinnt até 1
rialacha ar fud an Aontais, rud atd ag teacht le spriocanna Aontas na Margai Caipitil.

Ach aon leabhar amhain rialacha a bheith ann, chuirfi deireadh leis an bhfadhb arb é ata ann
go gcaithfidh eisitheoiri agus infheisteoiri ar suim leo caipiteal a chruinnit né a intheistiu thar
theorainneacha, go gcaithfidh siad compardid a dhéanamh idir rialacha néisiinta lena airithia
go dtuigeann siad na rialacha &bhartha agus go bhfuil na rialacha sin 4 gcomhlionadh acu.
Ach Rialachan a usaid d'fhéadfai costais a bhaineann le cuardaigh neamhthairgiula den sort
sin a sheachaint. Ba cheart gurbh thusa na dlithe naisiunta faoina ndearnadh an Treoir maidir
le Réamheolairi atd ann faoi lathair a thrasuiomh, ba cheart gurbh thusa iad a chur in oiritint
don Rialachan ata beartaithe toisc go bhfuil na bearta cur chun feidhme atd ann faoi lathair 1
bhfoirm Rialachdin cheana féin. D4 bhri sin, is ¢ an rogha tosaiochta an Treoir maidir le
Réamheolairi a thionta ina Rialachan.

3. TORTHAI NA MEASTOIREACHTAI EX-POST, AN CHOMHAIRLIUCHAIN
LEIS NA GEALLSEALBHOIRI AGUS NA MEASUNUITHE TIONCHAIR

. Meastdireachtai ex-post/seicealacha oiriinachta ar an reachtaiocht ata ann
cheana

T4 an Treoir maidir le Réamheolairi curtha ar aireamh i gclar REFIT an Choimisiuin
Eorpaigh. T4 tuilleadh sonrai faoin meastdireacht sin faoi "Oiritnacht rialdla agus simplia"
thios.

. Combhairliuchan le geallsealbhoiri

Comhlionadh na bprionsabal maidir le Rialdil Nios Fearr, a bhfuil cur sios orthu sna
Treoirlinte maidir le Rialail Nios Fearr (SWD(2015) 111 final) agus sa bhosca uirlisi a
ghabhann leis, comhlionadh na prionsabail sin tri chomhairliichén poibli, a bhi ar sitl 6n 18
Feabhra go dti an 13 Bealtaine 2015, a eagrt. Fuarthas 182 fhreagra san iomlan, agus ina
measc siad bhi 124 threagra 6 eagraiochtai (comhlachais) agus cuideachtai (bainc,
stocmhalartain, arddin sluamhaoinithe), 22 threagra ¢ tdaréis phoibli (Ballstait, udarais
innitla naisitnta agus UEUM) agus 36 fhreagra 6 dhaoine aonair priobhaideacha. O thaobh
tiortha de, thainig 21% de na freagrai 6n nGearmain (38 bhfreagra), 21% 6n Riocht Aontaithe
(37), 11% 6n bhFrainc (20), 9.5% 6n mBeilg (17) agus 6 na Ballstait eile a thainig na freagrai
eile.

O this deireadh an chomhairlitchain bhi na scairshealbhoiri ar son, trid is trid, an
athbhreithnithe agus na roghanna a moladh. An aidhm ghinearalta arb ¢ atd ann maolu ar an
iallach a bhionn ann i gcés eisitheoiri rialta, FBManna, agus eisitiinti tanaisteacha, faisnéis
gan chall a thabhairt agus an thaisnéis chéanna a thabhairt roinnt uvaireanta sa réamheolaire,
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bhi na geallsealbhoiri ar fad, na Ballstait san aireamh, ar a son. Thacaigh na geallsealbhoiri
freisin le achoimre ar réamheolaire de chineal nua a chruthd, ar nés an doiciméid faisnéise
bunriachtanai, agus le coras laraithe storala réamheolairi ag a bheith UEUM.

o Measunu tionchair

Déantar anailis ar roinnt rogha beartais sa mheasina tionchair, roghanna a bhfuil s¢ mar
aidhm leo dhé sprioc a bhaint amach, mar at4 an t-ualach riarachain a bhionn ar chuideachtai a
tharraingionn suas réamheolaire (FBManna go hdirithe) a laghdi agusréamheolairi a
dhéanamh nios usaidi ag infheisteoiri féideartha. Déantar measuna ann freisin ar conas an
bonn infheistiochta d'eisitinti neamhchothromais a leathni (méideanna ainmniochtai).

Sa tabla thios ta achoimre ar na maoluithe éagstla agus ar na bearta cosanta infheisteora
difritla a roghnaiodh, maille leis an tionchar a bheadh acu ar na geallsealbhoiri dbhartha agus

ar an margadh tri chéile ina bhfeidhmionn na geallsealbhoiri sin.

Na roghanna tosaiochta
beartais

An tionchar 6 thaobh costais de ar
gheallsealbhdiri

An tionchar ar
mhargai/earnalacha abhartha

An chomaoin tairisceana
uasta, ar féidir le Ballstait
cinneadh a dhéanamh
gan ceangal a leagan sios
réamheolaire an Aontais
Eorpaigh a tharraingt
suas ma ta an chomaoin
faoina bhun, a shocru ag
EUR 10 milliun

Bheadh isteach agus amach le 100
réamheolaire i geeist (thart ar 3% de
lion na réamheolairi a thormheastear
gach bliain) a bhféadfadh sé nach
mbeadh oibleagaid orthu a thuilleadh
réamheolaire an Aontais Eorpaigh a
tharraingt suas, ag brath ar rogha na
Ballstat.

Bheadh an laghdu costais ag
brath ar an gcinneadh a
dhéanfadh na Ballstait maidir le
dioluine a thabhairt, né gan ¢ a
thabhairt, 1 gcas tairiscinti intire
ar [t nd EUR 10 millitin a
gcomaoin iomlan.

Coéras nochta laghdaithe
le haghaidh eisiGinti
tanaisteacha

Acmhainneacht chun margaidh
an-mhor toisc go mbaineann thart ar
70% de na réamheolairi cothromais
go léir a thormheastear gach bliain le
"heisitinti tanaisteacha", rud a
d'thagfadh go bhféadfadh thart ar
700 den 935 réamheolaire
cothromais leas a bhaint as. Meastar
gur thart ar EUR 130 milliin a
bheadh sa tsabhail bhliantuil.

An tionchar ar mhargai
cothromais: an méadu ar
eisiuinti tanaisteacha, éascaionn
sé na deiseanna chun caipiteal
cothromais a thiomsu tar éis
tairiscinti poibli tosaigh ar
¢irigh leo, agus is gné
thabhachtach den iarracht
leantinach ata idir lamha chun
Aontas na Margai Caipitil a
chruthu é sin.

An tairseach maolaithe le
haghaidh dioldine a
thabhairt do
réamheolaire i gcas ligean
isteach chun tradala a
ardu (Airteagal 1(4)(a))

Oiread is EUR 1 mhillitin in aghaidh
an réamheolaire ma ligtear isteach
nios 14 na 20% de na hurruis gan ioc.

An tionchar ar mhargai
cothromais:

an méadu ar eisiuinti
tanaisteacha, éascaionn sé
caipiteal cothromais a chruinniti
i gcomhréir le hAontas na
Margai Caipitil.

Doiciméad uilioch
claruchain d'eisitheoiri
rialta ar mhargai rialailte
no do shaoraidi tradala
iltaobhacha

Acmhainneacht chun margaidh mor
toisc nach bhfuil an tréimhse a
thogann sé faoi lathair formheas a
fthail nios [a na 10 14 ach ag 20% de
réamheolairi cothromais agus 32%
de réamheolairi neamhchothromais
(gan réamheolairi bunaidh san
aireamh). I gcas na Fraince, chun an
sampla sin a said, ina bhfuil coéras
cosuil leis sin i bhfeidhm le beagnach

Baineann sochair le formheas
luathaithe d'eisitheoiri rialta
urruis chothromais agus
neamhchothromais.
Laghdddh an tréimhse ama
laghdaithe chun formheas a
fhail de 5 14 costais agus
d'thagfadh sé go mbeadh
eisitheoiri rialta in ann
deiseanna margaidh a thapu
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Na roghanna tosaiochta
beartais

An tionchar 6 thaobh costais de ar
gheallsealbhéiri

An tionchar ar
mhargai/earndlacha dbhartha

scor bliain anuas, d'théadfai go
dtiocfadh méadu ar an gcéatadan sin
g0 50% i gcas eisitinti cothromais (=
370 réamheolaire cothromais/bliain
san Aontas ar fad) agus 55% sa chas
eile (= 838 réamheolaire/bliain i gcas
eisitiinti neamhchothromais san
Aontas ar fad).

chun caipiteal no fiachas a
chruinnit.

Réambheolaire
aonfhoirmeach le
haghaidh urruis
neamhchothromais ata
liostaithe ar mhargai
rialailte (deireadh a chur
leis an gcoras
comhthreomhar
mordiola/miondiola)

M¢éadu beag a eascraionn as an nga
le réamheolaire ligin isteach a chur le
chéile, le hachoimre san aireamh, le
haghaidh urriis neamhchothromais.
Is féidir an méadt a mhaolu mar is
cui leis an dearadh ar an teimpléad
aonfhoirmeach le haghaidh
réamheolairi neamhchothromais sna
gniomhartha tarmligthe.

Mar thoradh ar mhéideanna
ainmniochta nios 1 beidh suim
nios mo i1 ndiol agus ceannach,
rud a theabhsoidh leachtacht
agus bonn na n-intheisteoiri i
margai bannai an Aontais.
Bainfidh infheisteoiri tairbhe as
¢agsulu ar phunanna.

Deireadh a chur leis an
dioluine EUR 100 000 le
haghaidh urruis
neamchonthromais a
thairiscint don phobal

M¢éadt a eascraionn as an nga le
réamheolaire tairiscinti poibli a chur
le chéile le haghaidh urruis
neamhchothromais. Gach seans go
gcuiteofai sin i ngeall ar dioluinti eile
a bheith ar fail (infheisteoiri
inchailithe / tiomantas iosta

EUR 100 000). Cothromaithe i
gcoinne an tairbhe a bheadh i geeist
le margadh nios mé do bhannai
corparaide.

Mar thoradh ar mhéideanna
ainmniochta nios It beidh suim
nios mo i1 ndiol agus ceannach,
rud a fheabhsoéidh leachtacht san
Aontas Eorpach i saoraid tradala
iltaobhacha.. Bainfidh
intheisteoiri tairbhe as éagsula
ar phunanna.

Coras nochta sonrach le
haghaidh FBManna

D'fhéadfadh sé go mbainfeadh 320
réamheolaire FBM leas as na
réamheolairi nua "i bhfabhar
FBManna" agus bheifea ag stil le
sabhail bhliantail thart ar 45 millian
da bharr. D'fhéadfadh sabhail
bhreise, anuas ar na cinn ata luaite
thuas, a bheith ann mé éirionn go
maith leis an bhformaid "ceisteanna
agus freagrai".

Agus réamheolaire "i bhfabhar
FBManna" nach mbeadh chomh
costasach agus a bheadh nios
€asca don Usaideoir, bheadh
nios mé6 FBManna in ann liosta
ar shaoraidi tradala
iltaobhacha/margai Fas
FBManna. Eascaionn méada ar
liostuithe FBManna le
hinfheisteoiri punanna a
éagsulu.

Sambhail nua d'achoimre
an réamheolaire,
bunaithe ar an doiciméad
faisnéise bunriachtanai

Baineann eisitheoiri cothromais agus
neamhchothromais leas as
solubthacht a bheith acu tuairisci
gairide a dhréachtu agus faisnéis
mhargaidh 6n réamheolaire a chur le
chéile faoi cheannteidil sholéite.
Bhainfeadh eisitheoiri leas as freisin
trid an t-abhar ata 1 ndoiciméad
faisnéise bunriachtanai ata ann
cheana a athusaid in achoimre an
réamheolaire.

Bhainfeadh infheisteoiri
miondiola leas as an athchéirit
an achoimre, achoimre a
mbeadh teorann ar lion na
leathanach. Bheadh sé nios
¢asca comparaid a dhéanamh
1dir na deiseanna infheistiochta 1
ngeall ar cheannteidil
réamhshocraithe/éasca le
tuiscint, ceannteidil a bheadh
bunaithe ar an doiciméad
faisnéise bunriachtanai.

Foilsiu leictreonach
(coras larnach storala ag

Eascaionn pointe aonair rochtana
taighde agus forfheidhmit agus

Uirlis riachtanach i gcombhair
rochtain ar line ar réamheolairi,
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Na roghanna tosaiochta | An tionchar 6 thaobh costais de ar An tionchar ar
beartais gheallsealbhéiri mhargai/earndlacha dbhartha

UEUM) méadaionn sé ar éifeachtilacht rud a thagann gur féidir

choras na bpasanna do réamheolairi. | comparaid a dhéanamh agus a
chabhraionn le cuspo6iri Aontas
na Margai Caipitil a bhaint
amach.

Bheadh roinnt de na roghanna tosaiochta ag teacht go maith le chéile. Mar shampla, ta an
doiciméad clarachéin uilioch d'eisitheoiri rialta ag teacht go maith leis na réamheolairi
laghdaithe i gcomhair eisiuinti tanaisteacha agus d'théadfadh sabhail teacht as an da rogha sin
in éineacht nach, sabhail gcuirtear san direamh san anailis sa mheasinu tionchair seo (a
scrudaitear ann an da rogha ar leithligh). Ar an gcaoi chéanna, toisc go mbeadh tionchar aige
ar ghnéithe éagsula, d4 ndéanfai doiciméad faisnéise bunriachtanai feabhsaithe d'achoimre an
réamheolaire, neartofai an da choras ar leith, go hairithe an coras do FBManna: mar shampla,
d'théadfadh FBM liosta a fhail ar Mhargadh Fais FBManna a bheadh ag baint tairbhe as
réamheolaire i bhformdid "ceisteanna agus freagrai", formaid a bhfuil ag gabhail 1¢i tairbhi an
doiciméid faisnéise bunriachtanai feabhsaithe.

Chomh maith leis sin, téann an tionscnamh maidir le méideanna na hainmniochta i gcas urrtis
neamhchothromais, a imrionn tionchar ar ghnéithe éagstla, téann sé chun leasa gach
eisitheora a bhui le margadh tanaisteach nios doimhne agus nios leachtai le haghaidh fiachais
corparaideach a bheith ann. Aris, bhainfeadh FBManna agus eisitheoiri rialta leas as achoimre
a bheith i1 bhfoirm doiciméid faisnéise bunriachtanai feabhsaithe, na corais shonracha maidir
le nochtadh faoi seach agus deireadh leis na dreasachtai chun urris neamhchothromais a
eisitint in ainmniocht mhor de EUR 100 000 né nios mo.

Da bhri sin, thangthas ar an gconcluid sa mheasunu tionchair go mbeidh laghdd ar an ualach
riarachdin ar eisitheoiri, go mbeidh sé nios ¢asca ag FBManna rochtain a thail ar mhargai
caipitil agus go mbeidh cosaint d'infheisteoiri nios saoire agus nios fearr tri oiriunacht na
ndoiciméad maidir le nochtadh a fheabhst agus go mbeidh rogha nios leithne urris bunaithe
ar réamheolairi ar deireadh mar thoradh ar an athchoiriti ata beartaithe. Ina dhiaidh sin, ba
cheart go dtiocfadh comhthathu breise ar mhargai caipitil san Aontas uaidh sin, i bhfoirm nios
mo urruis bunaithe ar réamheolairi a bheith 4 dtairiscint thar theorainneacha agus feabhas ar
thrédhearcacht agus inchomparaideacht.

Ba cheart a thabhairt faoi deara, afach nach gcludaitear faoin Treoir maidir le Réamheolairi
ach céatadan beag na hionstraimi airgeadais a thradail san Aontas agus nach bhfuil ann ach
fachtoir amhain de go leor fachtéiri a imrionn tionchar ar theidhmii na margai caipitil. Da
bhri sin, is i gcomhthéacs nios leithne Phlean Gniomhaiochta Aontas na Margai Caipitil is
ceart na bearta ata beartaithe a mheas arae is cuid de sin iad.

. Oiritinacht rialala agus simpliu

I Meitheamh 2014 cuireadh an Treoir maidir le Réamheolairi ar direamh sa chlar REFIT
(COM(2014)368). Bhi udar lena chur ar aireamh toisc go raibh imni curtha in il ag
geallsealbhoiri maidir leis an gcostas ard a bhain le réamheolaire a ullmhu agus formheas an
udarais inniuil ina leith a thail.

Rinneadh an mheastoireacht ar an Treoir in 2015 lena airithia go mbeadh na torthai ar fail in
am don tuarascail maidir le cur i bhfeidhm na Treorach, tuarascail nach mér don Choimisiun a
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chur faoi bhraid Pharlaimint na hEorpa agus na Comhairle faoin 1 Eandir 2016 ar a dhéanai
(Airteagal 4 de Threoir 2010/73/AE). Sa mheastoireacht sin scrudaitear éifeachtulacht,
¢ifeachtacht, comhleanunachas, abharthacht agus breisluach na Treorach. T4 si ag gabhail le
measunu tionchair an Choimisituin mar iarscribhinn, agus seo a leanas ar thangthas orthu inti.

Nuair a glacadh Treoir 2003/71/CE in 2003, thég sé ait dha threorach, ceann maidir
mionsonrai (1980) agus ceann maidir le réamheolairi (1989). Rinne geallsealbhoiri
dianchaineadh ar an da threoir sin toisc gur cheadaigh siad cleachtais an-éagsuil ar fud an
Aontais futhu agus go raibh siad bunaithe ar choéras aitheantais thrithphairtigh, céras a d'thag
lanrogha fhairsing ag na hudarais sa Bhallstdt dstaigh (e.g. aistrii an réamheolaire go
teangacha oifigitla an Bhallstait 6staigh a bheith ina cheangal).

I gcompardid leis an méid sin, is féidir a aithint go ndearna an Treoir maidir le Réamheolairi
¢ascaiocht do chruinniu caipitil thar theorainneacha san Eoraip, tri phrionsabal an “phas
aonair” a chur i bhfeidhm, a d'thdg go bhféadfadh udards na tire baile sraith amhain de
dhoiciméid maidir le nochtadh a fhormheas agus go nglacfai leis sin ar fud an Aontais
Eorpaigh 1 ndail le tairiscinti poibli agus/né urruis a ligean isteach chun a dtradala ar mhargai
rialailte. D4 bhri sin, ni féidir an méid a chuidigh an Treoir maidir le Réamheolairi margadh
aonair urrus don Eoraip a chur ar bun, ni féidir sin a mheas faoina luach agus go deimhin is
féidir a mhaiomh gur chloch mhile 1 ar an 4bhar sin.

Mar sin féin, san athbhreithnit in 2010 aithniodh, agus udar leis sin, go raibh roinnt easnamh
ar Threoir 2003/71/CE a bhi ag déanamh difear do dheimhneacht dhlithitil roinnt de na
coincheapa atd ann agus a bhi ag lagi a héifeachtilacht 6 thaobh cothromaiocht cheart a
bhaint amach idir éifeachtilacht an mhargaidh (réimsi ina bhfuil ualach romhor rialéla) agus
cosaint d'infheisteoiri (cdiliocht, inléiteacht agus abharthacht an nochta). Tugadh isteach
athruithe le Treoir 2010/73/AE chun dul i ngleic leis na heasnaimh sin.

Tri bliana tar éis Treoir 2010/73/AE teacht i bhfeidhm, tugann sonrai staidrimh agus aiseolas
0 na geallsealbhoiri le fios go bhfuil an diagndis a rinneadh san athbhreithniti roimhe seo f6s
an-bhaili inniu. Go deimhin, is costil go bhfuil na treochtai a aithniodh an trath sin f6s ann
(réamheolairi a bheith 4 n-tsaid mar “sciath i gcoinne dliteanais”, inftheisteoiri miondiola a
bheith ag tabhairt droim laimhe do réamheolairi agus do na hachoimri at4 iontu, scali michui
ar na ceanglais maidir le nochtadh idir na tairiscinti poibli tosaigh agus eisitiinti tanaisteacha),
agus is féidir a mhaiomh go bhfuil sin amhlaidh toisc nach raibh an toradh a rabhthas ag suil
leis ar na réitigh a moladh sa Treoir leasaitheach (an achoimre ar an réamheolaire), nd toisc
nach raibh na réitigh uaillmhianach a ndéthain (na corais i nddil le nochtadh comhréireach),
no toisc nach raibh aon bheart i dTreoir 2010/73/AE a bhi ceaptha dul i ngleic leo.

I bhfianaise na n-easnamh a aithniodh sa mheastéireacht sin is iomchui athbhreithniti dian a
dhéanamh ar an Treoir maidir le Réamheolairi. Go hairithe, i ndail leis na leasuithe a rinneadh
leis an athbhreithnitl in 2010, is iomchui dul i1 ngleic aris leis na “corais maidir le nochtadh
comhréireach” (i gcomhair FBManna agus cuideachtai ar chaipitlit margaidh iseal agus i
ndail le ceisteanna a bhaineann le cearta) agus le hachoimre an réamheolaire, ar an abhar nar
baineadh amach cuspoiri na leasuithe a tugadh isteach le Threoir 2010/73/AE.

. Cearta bunusacha

Is gé bearta reachtacha a dhéanfar amach anseo maidir le coras na réamheolairi, lena n-airitear
smachtbhannai oiritinacha, is gé iad a bheith ag teacht leis na cearta buntisacha dbhartha ata
cuimsithe 1 gCairt um Chearta Buntisacha an Aontais Eorpaigh. Ba cheart, freisin, aird ar leith
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a thabhairt ar chomh riachtanach agus chomh comhréireach atd na bearta reachtacha sin. Ni
bhaineann le habhar ach gnéithe airithe de chosaint sonrai pearsanta (Airteagal 8), an tsaoirse
chun gné a dhéanamh (Airt. 16) agus cosaint tomhaltdiri (Airt. 38) i gCairt um Chearta
Bunusacha an Aontais Eorpaigh. Ceadaitear teorainneacha a chur leis na cearta agus na saoirsi
sin faoi Airteagal 52 de Chairt um Chearta Bunusacha an Aontais Eorpaigh. T4 na cuspoiri ata
sainithe thuas ag teacht leis na hoibleagaidi atd ar an Aontas Eorpach cearta bunusacha a
urrami. Mar sin féin, mé chuirtear teorainn le feidhmiti na gceart agus na saoirsi sin, ni mor
forail dli a dhéanamh maidir leis agus ni mor bunbhri na gceart agus na saoirsi sin a urramu.
Faoi réir phrionsabal na comhréireachta, ni théadfar teorainneacha a thabairt isteach ach
amhain ma t4 g4 leo agus ma fhreagraionn siad go fireannach do chuspoiri leasa ghinearalta
arna n-aithint ag an Aontas né don riachtanas cearta agus saoirsi daoine eile a chosaint.

I gcéas na reachtaiochta a bhaineann le réamheolairi, is € cuspoir leasa ghinearalta a fhagann
go bhfuil udar le teorainneacha dirithe a chur le cearta buntisacha né an cuspoir sldine an
mhargaidh a airithia. Tharlodh go gcuirfi as don tsaoirse gné a dhéanamh ar an abhar nach
mor cloi le hoibleagaidi airithe a bhaineann le nochtadh, formheas agus comhdt chun a
airithil go mbeidh na leasanna i slabhra na hintheistiochta ag teacht lena chéile, agus chun a
airithi go n-iomproidh intheisteoiri féideartha iad féin ar bhealach stuama. I dtaca le cosaint
sonrai pearsanta de, is g& faisnéis dirithe a nochtadh sa réamheolaire chun a airithia go
mbeidh ar chumas infheisteoiri a ngné a dhéanamh le dicheall cui. Ni miste a mheabhru,
afach, go bhfuil na foralacha seo 1 bhfeidhm cheana i ndli an Aontais. Cosnaitear prionsabal
na comhréireachta, i ndail le teorannti ar chearta bunusacha, i ngach gniomhaiocht reachtach a
bheartaitear.

I bhfocail eile, is é an cuspdir até leis an Rialachan cothromaiocht a bhaint amach, ar thaobh,
idir cosaint infheisteoiri a airithit agus an t-ualach riarachdin a bhionn ar eisitheoiri a
theorannu, agus ar an taobh eile, an margadh inmhednach do chaipiteal agus Aontas na
Margai Caipitil a chothti agus dothain solubthachta a fhagail ann i gcomhair na margai
naisiinta agus aititla.

4. IMPLEACHTAI BUISEADACHA

Beidh impleachtai buiséadacha ag an togra ar UEUM ar dh4 bhealach: ar an gcéad dul sios
beidh ar UEUM caighdeain rialala agus chur chun feidhm theicnitla a ullmh agus ar an dara
dul sios beidh air uasghradu a dhéanamh ar an gclar réamheolairi atd aige cheana féin agus
coras storala ar leith a dhéanamh de, a mbeidh feidhm chuardaigh ag gabhail leis agus a
bheidh an pobal in ann a isdid saor in aisce agus réamheolairi an Aontais a chur i gcomparaid
le chéile in aon ait amhain. Ina theannta sin, de bharr na sonrai a thiomsofar sa choras storala
beidh UEUM in ann staitistici mionsonraithe a chur i dtoll a chéile faoi na réamheolairi ata
formheasta san Aontas Eorpach agus tuarascail bhliantuil a tharraingt suas.

Sa réiteas airgeadais a ghabhann leis an togra seo td measunu ar na himpleachtai buiséadacha
a bhaineann go sonrach le \UEUM .

Ta impleachtai ag an togra ar bhuiséad an Chomhphobail i bhfoirm sciar ceathracha faoin
gcéad an Choimisitiin de mhaoiniat UEUM.
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5. EILIMINTI EILE

. Pleananna cur chun feidhme agus socruithe faireachain, meastéireachta agus
tuairiscithe

Déanfar faireachan ar thionchar an Rialachain nua i gcomhar le \UEUM agus leis na hudaréis
innidla naisitnta ar bhonn na dtuarascalacha bliantiila maidir le réamheolairi arna bhformheas
san Aontas, tuarascalacha a mbeidh sé de chumhacht ag UEUM a chur i dtoll a chéile gach
bliain. Go hairithe, coinneofar cuntas i dtuarascalacha den sort sin ar an méid usaide ata a
baint as na corais maidir le nochtadh do FBManna agus d'eisitiinti tdnaisteacha agus as an
doiciméad clartichain uilioch d'eisitheoiri rialta ar fud an Aontais.

Déanfar meastoireacht ar na rialacha athbhreithnithe maidir le réamheolairi ctig bliana tar éis
a dteacht 1 bhfeidhm. Tri ghrinnscridt a dhéanamh ba cheart go bhféadfai a dhéanamh amach
ar baineadh na cuspdiri sonraithe amach né nar baineadh. Ar na paraiméadair thabhachtacha
chun baint amach na gcuspoiri sonraithe a thomhas, beidh na nithe seo a leanas:

— lion na réamheolairi arna bhformheas gach bliain faoin dé thacar rialacha maidir le
nochtadh le haghaidh eisitinti tdnaisteacha agus le haghaidh FBManna; déanfar
rathilacht a thomhas bunaithe ar chompardid leis na réamh-mheastachain maidir le
tosu usdide ata leagtha amach thuas agus sa mheasunu tionchair a ghabhann leis seo;

— lion na réamheolairi ar usaideadh an doiciméad uilioch clarachain thuasluaite chun
formheas luathaithe a fhail doibh;

— an laghdd foriomlan a thiocfaidh ar an achar ama is gd chun formheas a fhail, mar
thoradh ar an doiciméad uilioch clarichain a thabhairt isteach;

— sciar na n-infheisteoiri in eisiuinti fiachais neamhchothromais ar inftheisteoiri
miondiola iad (léiria ratha a bheidh ann ma thagann laghdid ar mhéideanna na
hainmniochta le haghaidh eisitinti neamhchothromais);

— an difear idir an costas a bheidh ar réamheolaire a fhail formheasta agus an costas ata
air 1 lathair na huaire;

— an sciar de réamheolairi a aistreofar chuig Ballstait eile faoi no6s imeachta an phas
Eorpaigh.

Is iad UEUM (lena n-diritear na tuarascalacha bliantila a luadh cheana féin) agus ionaid
thradala na priomhthoinsi a bheidh ann chun sonrai ionchuir a thail i dtaca leis na tomhais
thuas. Beidh gé le staidéar nd suirbhé a dhéanamh chun eolas a fhail faoin gcostas a
bhaineann le réamheolaire a ullmht agus formheas a fhail d6 i gcomparaid leis an gcostas i
lathair na huaire.

. Minia mionsonraithe ar fhoralacha sonracha an togra

Raon feidhme na hoibleagdide maidir le réamheolairi (Airteagal 1, Airteagal 3 agus
Airteagal 4)

In Airteagal 1 den togra tugtar le chéile gach airteagal atd sa Treoir maidir le Réamheolairi ata

ann faoi lathair a bhaineann le raon feidhme an cheanglais i dtaca le réamheolairi. Go hairithe,
in Airteagal 1(3) agus (4) leagtar amach roinnt clinsi ina mbeadh tairiscint urris don phobal
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nd ligean isteach urris chun a dtradala ar mhargadh rialdilte, ina mbeadh sin lasmuigh de
raon feidhme an cheanglais réamheolaire a thoilsiu.

Cé go bhfuil formhor na bhforalacha maidir le raon feidhme gan athru fos, leagtar amach
tairseacha nua in Airteagal 1(3)(d) agus in Airteagal 3(2) den Togra, tairseach EUR 500 000'
agus tairseach EUR 10 000 000, sa chaoi agus go ndéanfar deimhneacht dhlithiuil a airithiq.

Faoi Threoir 2003/71/CE, t4 an ceanglas maidir le réamheolairi infheidhme maidir le
tairiscinti urras arb ¢ EUR 5 000 000 n6 nios mé a gcomaoin iomlan, agus t4 cead ag na
Ballstait méid is 11 na sin a leagan sios ina rialacha ndisitinta (faoi lathair t& 17 mBallstat ann
a cheanglaionn réamheolaire a ullmhu i gcas méideanna is 10 na EUR 5 000 000). Déantar
forail in Airteagal 1(3)(d) nach mbeidh aon réamheolaire de dhith faoin Rialachan seo i gcas
tairiscinti urras ar 11 nd EUR 500 000 a gcomaoin. Is aitheantas ata sa mhéid sin go mbionn
an costas a bhaineann le réamheolaire a ullmht miréireach i ndail leis na faltais a bhfuiltear ag
stil leo 1 gcas ina mbionn comaoin faoi bhun EUR 500 000 ag tairiscint urras don phobal, mar
a bhionn go hionduil ar ardain sluamhaoinithe atd bunaithe ar urrtiis. An méadu sin ar raon na
dtairiscinti beaga nach mbeidh feidhm ag an réamheolaire comhchuibhithe arna bhunu faoi
Rialachén seo maidir leo, afach, ni thagfaidh sé nach bhféadfaidh na Ballstait foirmeacha
oiriinacha nochta a bheith de cheangal ar mhéideanna eisitina den sort sin, fad agus a
dhéanfaidh na Ballstait ceanglais den sort sin a shocra ar bhealach comhréireach, ata ag teacht
le meon an tsimplithe agus an chomhthathaithe nios fearr ar mhargai.

Cé go soiléiritear in Airteagal 3 go bhfuil sé éigeantach an réamheolaire a thoilsit roimh ré
chun an tairiscint urrus a dhéanamh don phobal agus na hurrtiis a ligean isteach chun a
dtrddala ar mhargadh rialailte atd suite san Aontas, nd atd ag feidhmiu ann, i mir 2 den
Airteagal sin bunaitear sasra um dhioluine roghnach faoi réir dhiscréid na mBallstat. Tugtar
rogha do na Ballstait dioltiine 6n réamheolaire comhchuibhithe arna bhunt faoin Rialachan
seo a thabhairt ar gach tairiscint urrGis a bhfuil a gcomaoin iomlan idir EUR 500 000 agus
méid nach m6 nd EUR 10 000 000. Ni bhaineann an dioltine sin ach le tairiscinti sa tir sin
nach ndéantar fogra maidir le pas a lorg 6n mBallstat ostaigh ina leith. Déanfaidh na Ballstait
sin a shocraionn go gcuirfidh siad an dioltine seo i1 bhfeidhm ina ndlinse an méid sin a
thuairiscii don Choimisitin agus d'UEUM agus tabharfaidh siad le fios cad é an chomaoin
uasta ar thairiscinti sa tir sin ata diolmhaithe 6n réamheolaire ina ndlinse.

Sainmhinithe (Airteagal 2)

Is é an t-athri is mo 1 réimse na sainmhinithe an t-athri ar an sainmhinit ar FBManna,
sainmhinit a chuimsionn anois FBManna arna sainmhinit faoi phointe (f) d'Airteagal 2(1) de
Threoir 2003/71/CE agus FBManna arna sainmhinit faoi Threoir 2014/65/AE, rud a ardaionn
go EUR 200 millitin an tairseach EUR 100 millitn a bhiodh mar shainmhiniu ar “chuideachtai
a bhfuil caipitlit margaidh laghdaithe acu” roimhe seo faoi phointe (t) d'Airteagal 2(1) de
Threoir 2003/71/CE.

Réamheolairi deonacha (Airteagal 4)

In Airteagal 4 tugtar cead d'eisitheoiri réamheolaire an Aontais Eorpaigh a ullmht mas mian
leo. Bheadh na cearta agus na hoibleagdidi céanna ag leantiint 6 thormheas ar réamheolaire
'deonach' den sort sin ag an tdaras inniuil agus a bheadh 6 fhormheas ar réamheolaire a
cheanglaitear faoin Rialachan seo, i.e. d'thagfadh s¢ go mbeadh an t-eisitheoir inchdilithe pas
an Aontais Eorpaigh a fhail.

Athdhiol urrus ag céim nios déanai / "Cascaid miondiola" (Airteagal 5)
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I margai airithe, déantar urruis a dhaileadh le 'cascaid miondiola'. Is ionduil go dtarlaionn
cascdid miondiola nuair a dhéanann idirghabhélai urrtis a dhiol le hinfheisteoiri (nach
infheisteoiri inchailithe iad) seachas iad a bheith & ndiol ag an eisitheoir go direach. In
Airteagal 5 déantar soiléirit ar an gcaoi ar ceart an ceanglas réamheolaire a chur le chéile
agus a thabhairt cothrom le data a chur i bhfeidhm, agus ar na fordlacha maidir le freagracht
agus dliteanas, nuair a dhéanann an t-eisitheoir urrtis a laithria le hidirghabhalaithe airgeadais
agus go ndéantar iad a dhiol ar aghaidh ina dhiaidh sin le hintheisteoiri miondiola, thar
thréimhse a d'théadfadh a bheith chomh fada le roinnt mhaith mionna, agus d'théadfadh sé go
ndéanfai sin tri shraith bhreise amhdain eile ndé nios moéd d'idirghabhélaithe. Tabharfar i
réamheolaire baili, arna tharraingt suas ag an eisitheoir n6 ag an tairgeoir agus ar fail don
phobal i laithria deiridh na n-urrts tri idirghabhalaithe airgeadais né in aon athdhiol urrts ina
dhiaidh sin, tabharfaidh ann doéthain faisnéise d'infheisteoiri le go bhféadfaidh siad cinnti
eolasacha infheistiochta a dhéanamh. D4 bhri sin, idirghabhdlaithe airgeadais a laithrionn
urrtiis n6 a athdhiolann iad ina dhiaidh sin, ba cheart go bhféadfaidis brath ar an réamheolaire
tosaigh a d'thoilsigh an t-eisitheoir né an duine atd freagrach as an réamheolaire a tharraingt
suas a thad is ata s¢ baili agus forlionta go cui agus go dtoilionn an t-eisitheoir n6 an duine ata
freagrach as an réamheolaire a tharraingt suas lena Usdid. Sa chas sin nior cheart aon
réamheolaire eile a bheith de dhith. Mar sin féin, i gcas nach dtugann an t-eisitheoir n6 an
duine ata freagrach as an réamheolaire tosaigh sin a tharraingt suas toiliu lena usaid, ba cheart
ceangal a bheith ar an idirghabhdlai airgeadais réamheolaire nua a thoilsiu. D'théadfadh an
t-idirghabhalai airgeadais an réamheolaire tosaigh a usdid tri na codanna éabhartha de a
chorprt de réir tagairti ina réamheolaire nua.

Achoimre an réamheolaire (Airteagal 7)

In Airteagal 7 cuirtear san aireamh na tuairimi ginearalta a Iéiriodh sa chomhairliichan poibli
nar bhain formdid an achoimre a tugadh isteach faoin Treoir leasaitheach 2010/73/AE amach
na cuspoiri a bhi leis. T4 an achoimre nua bunaithe go dluth anois ar an doiciméad faisnéise
bunriachtanai a cheanglaitear faoin Rialachan maidir le PRIIPanna agus faoi réir uasthad 6
thaobh de phaipéar A4 agus ¢ cloite (ni mor carachtair ar mhéid inléite a isaid). Maidir le
coras dliteanais an achoimre, a leagtar amach in Airteagal 11(2), ni dhearnadh aon athru ar a
bhfuil leagtha sios ina leith i dTreoir 2003/71/CE: ni bhionn dliteanas ag gabhail leis an
achoimre ach amhain ma ta si mithreorach, michruinn né mileantinach nuair a léitear in éindi
le codanna eile den réamheolaire i. Maille leis an ngnathroinn ina bhfuil folairimh, ta tri
phriomhchuid san achoimre, a chludaionn faisnéis bhunriachtanach faoin eisitheoir, faoin
urrts, agus faoin tairiscint/ligean isteach. I gcas gach ceann acu, tugtar isteach ceannteidil
ghinearalta, chomh maith le n6ta minithe ar an gcinedl dbhair a thiocfaidh fathu, ach ta cead
ag eisitheoiri tuairisci gairide a ullmhtl agus an fhaisnéis atd abhartha a roghnu. I gcés urrtiis a
thagann faoi raon feidhme an Rialachain PRIIPanna, is féidir leis an eisitheoir an t-dbhar ata
sa doiciméad faisnéise bunriachtanai a chur in ionad na roinne dar teideal “urruis”. Té forail
maidir le huaslion na leathanach is féidir a bheith san achoimre a scaoileadh sa chas go
gcludaionn an achoimre roinnt urrtis nach bhfuil de dhifriochtai eatarthu ach roinnt sonrai
an-teoranta. Coinnitear an toirmeasc ar thaisnéis a chorpru san achoimre de réir tagairti, ata
leagtha amach faoi lathair in Airteagal 11(1) de Threoir 2003/71/CE, sa chaoi nach dtarl6idh
s¢ nach mbeidh san achoimre ach lear hipearnasc agus crostagairti.

An réamheolaire bunaidh (Airteagal 8)

T4 sé mar aidhm ag Airteagal 8 feidhmiu an réamheolaire bhunaidh a shoiléiriti, feidhmit ata
gan athra den chuid is mo i gcomparaid le Treoir 2003/71/CE, ach amhain ar na pointi seo a
leanas. Féadfar réamheolaire bunaidh a tharraingt suas anois d'urriis neamhchothromais de
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chineal ar bith, seachas doibh siid amhain arna n-eisitiint faoi chlar tairisceana n6 ar bhealach
leantnach rialta ag instititidi creidmheasa. Is ceadmhach anois réamheolaire bunaidh ata
comhdhéanta de roinnt doiciméad ("réamheolairi trichodacha" mar a thugtar orthu), agus is
féidir doiciméad clartichain réamheolaire bunaithe a bheith ina dhoiciméad claruchdin uilioch.
Bainfear amach an oibleagdid achoimre ar an réamheolaire bunaidh a tharraingt suas, i
gcasanna nach mbionn na téarmai deiridh ar fail ann, sa chaoi nach gé ach an achoimre "a
bhaineann go sonrach leis na ceisteanna" a dhéanamh agus a bheith ag gabhail leis na téarmai
deiridh mar iarscribhinn, an trath a dhéantar na téarmai sin a chomhdu. Déantar soiléiria in
Article 8(10) ar an gcaoi is ceart tairiscinti a thagann faoi nios mé na réamheolaire bunaidh
amhain a laimhseail faoi choras na réamheolairi bunaidh, i.e. casanna ina dtosaionn tairiscint
faoi réamheolaire bunaidh amhdin agus go leanann sé ar aghaidh gan athra faoi réamheolaire
bunaidh nua a thiocfadh i gcomharba air.

An doiciméad claruchdin uilioch (Airteagal 9)

In Airteagal 9 (airteagal is ceart a Iéamh in éineacht le hAirteagal 10(2), 11(3), 13(2) agus
19(5)) ta rialacha mionsonraithe faoin "doiciméad clartichdin uilioch" nua, sasra clara seilfe
roghnach do "eisitheoiri rialta" a ligtear isteach chun a dtraddla ar mhargai rialdilte n6 do
shaoraidi tradala iltaobhacha. T4 an ghné nua seo de chéras na réamheolairi bunaithe ar an
gcoincheap gur cheart, i gcasanna go gcuireann eisitheoir de dhua air féin doiciméad
claruchdin iomlan a tharraingt suas gach bliain, gur cheart don udards innitil formheas
luathaithe a bhronnadh ma bhionn réamheolaire de dhith ina dhiaidh sin. Toisc go bhfuil an
priomhchuid den réamheolaire formheasta cheana féin ag an udaras innitil, ¢ sin né go bhfuil
s¢ ar fail d6 chun athbhreithnit a dhéanambh air, ba cheart go mbeadh an t-udaras inniuil sin in
ann grinnscrudu a dhéanamh ar na doiciméid ata fagtha (ndta na n-urris agus an achoimre)
laistigh de 5 14 oibre, seachas 10 gcinn. Seachas sin, murar tairiscint urriis né ligean isteach
urris chun tradéala i geeist, ba cheart go mbeadh cead ag an eisitheoir rialta an doiciméad
clarichain uilioch a bheadh ag gabhail leis a chomhdu, gan formheas a fhail roimh ré, ar an
gcoinnioll go ndearnadh na tri dhoiciméad clartichdin uilioch roimhe sin a fhormheas ceann i
ndiaidh a chéile. Féadfaidh an t-udarés inniuil € a rialt ar bhonn ex-post ansin.

Né maoluithe a thugtar d'eisitheoiri rialta a mbionn an doiciméad clarichdin uilioch in tsaid
acu, spreagfaidh siad iad réamheolairi a tharraingt suas mar dhoiciméid ar leithligh, rud ata
costéifeachtil ar eisitheoiri agus go bhfuil ualach nios Iu orthu, agus a ligean déibh deiseanna
margaidh a thapi go mear. Ba cheart an doiciméad claruchéin uilioch a bheith ina thoinse
eolais tagartha chomhdhluite dhea-struchtirtha i dtaobh an eisitheora freisin, agus an
t-iosmhéid faisnéise is g& d'infheisteoiri agus d'anailiseoiri ann chun breithitnas eolasach a
thabhairt ar ghnd, staid airgeadais, tuilleamh agus ionchais, coras rialachais agus struchtar
scairsheilbhe na cuideachta, fil1 i gcdsanna nach bhfuil tairiscint don phobal na urrtis 4 ligean
isteach chun a dtradala ar mhargadh rialdilte ar sitil. Chuige sin, tugtar cead in Airteagal 9(12)
d'eisitheoiri rialta a ligfear isteach chun trdddla ar mhargadh rialdilte, faoi choinniollacha
airithe, an oibleagdid maidir le nochtadh leaninach a Ileagtar orthu faoin Treoir
Trédhearcachta a chomhlionadh mé dhéanann siad a gcuid tuarascalacha airgeadais bliantila
agus leathbhliantula a chuimsiu sa doiciméad clarachéin uilioch. Ta s¢ mar aidhm leis an gcur
chuige ¢éifeachtach "an dé rud in éineacht" seo ceanglais dhubailte a sheachaint, ualai nach ga
a laghdu agus an fhaisnéis ata de dhith ar intheisteoiri a thabhairt le chéile in aon doiciméad
amhain a thabharfar cothrom le data gach bliain ar a laghad.

T4 rialacha mionsonraithe in Airteagal 9 agus in Airteagal 10(2) freisin maidir leis an
doiciméad clarachdin uilioch a riaradh go praiticitil. Sonraitear iontu cad iad na doiciméad a
dhéanfar a fhormheas sa chas go bhfuil an doiciméad clarichdin uilioch formheasta né

18

GA



GA

comhdaithe gan formheas a fhail, agus ta cur sios iontu ar phroiseas leasaithe an doiciméid
clarachain uilioch, proiseas ina n-usdidtear cur chuige difritil i gcomparaid le proiseas
forlionta an réamheolaire (toisc nach bhfuil aon tairiscint phoibli na ligean isteach chun
tradala 1 gceist, go dti go ndéanfar cuid de réamheolaire den doiciméad claruchain uilioch).

Leagfar amach le gniomhartha tarmligthe an t-dbhar faisnéise iosta nach moér a bheith sa
doiciméad clarachain uilioch, lena n-diritear sceideal sonrach le haghaidh institinidi
creidmheasa, sceideal a d'théadfadh a bheith ar aon dul le hlarscribhinn I n6 Iarscribhinn XI
den Rialachan cur chun feidhme (CE) Uimh. 809/2004 at4 ann cheana féin.

Coras nochta sonrach (Airteagal 14 agus Airteagal 15)

T4 dhé thacar de rialacha sonracha maidir le nochtadh sa togra, ceann amhdin d'eisitinti
tanaisteacha agus an ceann eile do FBManna. Is ar bhonn roghnach a bhainfi isaid as na
rialacha sonracha seo maidir le nochtadh. Téann siad in ionad na "gcdras maidir le nochtadh
comhréireach" 1 gcomhair eisitiinti ceart agus FBManna a tugadh isteach le Treoir
leasaitheach 2010/73/AE, coérais ndr bhain amach na cuspoiri a bhi leo, mar ata minithe sa
mheasint tionchair.

Beidh feidhm ag an coras laghdaithe d'eisiuinti tanaisteacha i leith tairiscinti urrtis né ligean
isteach urris a bhaineann le hurrtis arna n-eisitiint ag cuideachtai ata ligthe isteach chun
tradala ar mhargadh rialailte né ar mhargadh fais FBManna cheana féin ar feadh 18 mi ar a
laghad. D4 réir sin, bionn cuideachtai den sort sin faoi réir ceanglais leanunacha maidir le
nochtadh faoin Rialachdn maidir le Drochusaid Mhargaidh agus faoi cheann amhdin diobh
seo freisin, mar a cheanglaitear faoi Threoir 2014/65/AE agus na bearta cur chun feidhme ata
ag gabhail 1¢i: an Treoir Trédhearcachta n6 rialacha oibreoir an mhargaidh fais FBManna. Ni
bheidh sa réamheolaire laghdaithe ach iosmhéid faisnéise airgeadais nach gcludéidh ach an
bhliain airgeadais dheireanach (faisnéis is féidir a chorpra de réir tagairti). Mar sin féin, is ga
faisnéis atd bailithe le chéile agus dea-struchturtha a thabhairt d'infheisteoiri ar ghnéithe
amhail téarmai na tairisceana, usaid faltas, fachtoiri priacail, cleachtais an bhoird, luacha
saothair na stiurthoiri, an struchtar scairsheilbhe né idirbhearta le pdirtithe bainteacha. Toisc
nach gceanglaitear faisnéis den sort sin a nochtadh ar bhonn leantnach faoi lathair faoi
Rialachan (AE) 596/2014 agus Treoir 2004/109/CE, beidh ga iad a chur san aireamh sa
réamheolaire arna tharraingt suas i gcas eisiina tanaisti.

Faoin gcoras sonrach do FBManna, beidh na cuideachtai sin in ann réamheolaire uathuil a
tharraingt suas i gcés tairisceana urrds don phobal ar choinnioll nach bhfuil aon urruis acu a
ligeadh isteach chun a dtrddala ar mhargadh rialailte. I gcés cuideachtai den sort sin beidh
sceidil na réamheolairi (a ndéanfar na mionsonrai a bhaineann leo a leagadh sios i
ngniomhartha tarmligthe), beidh siad ag diria ar fhaisnéis ata abhartha do chuideachtai den
mhéid sin agus bainfear usdid as cur chuige 6n mbun anuas chun na sceidil faisnéise nua a
chur le chéile. I gcomparaid le hlarscribhinn XXV go hlarscribhinn XXVIII ata i Rialachan
(CE) Uimh. 809/2004, tabharfar isteach maoluithe nua, chun a dirithia go mbeidh comhréir
idir méid na cuideachta agus an costas a bhaineann le réamheolaire a ullmhu.

In Airteagal 15, tugtar isteach formdid roghnach do na réamheolairi do FBManna freisin i
bhfoirm doiciméid nochta "ceisteanna agus freagrai", agus leagfar sios sonrai an doiciméid sin
i ngniomhartha tarmligthe. Tabharfar de chumhacht d'UEUM treoirlinte a cheapadh a
chabhroidh le FBManna réamheolaire a tharraingt suas san thormaid sin.
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Dala gach ceann de na ceanglais iosta maidir le nochtadh faoi choéras na réamheolairi, glacfar
gniomhartha tarmligthe chun an fhaisnéis nach moér a chur ar direamh sa doiciméad claruchéin
simplithe agus sa nota urrds a shonru.

Laimhsedil urrus neamhchothromais a bhfuil luach ainmniochta ard in aghaidh an aonaid
acu (Airteagal 1 agus Airteagal 13)

Baintear tsaid as an ainmniocht EUR 100 000 faoi lathair i dTreoir 2003/71/CE chun
nochtadh morscala a idirdheal 6 nochtadh de chinealacha eile. Usaidtear é freisin mar
thairseach i1 dtaca le leas a bhaint as dioltine 6 thoilsiti réamheolaire 1 gcas tairiscinti urriis
neamhchothromais. Fagann an tairseach seo, a bhi ceaptha i dtis ama chun cosaint a thabhairt
do thomhaltéiri, fagann sé go bhfuil praghsanna bannai réchostasach d'intheisteoiri
miondiola, toisc gur gnach go ndéanann eisitheoiri iarracht an rogha a bhfuil costas nios isle
ag baint leis a phiocadh, mar ata nochtadh de chineal mordhiola a dhéanamh. Toisc gur féidir
le formhor na n-eisitheoiri ar ghrad intheistiochta na cisti atd uathu a chruinnit 6 intheisteoiri
institiideacha, is beag an dreasacht atd ann doibh bannai de mhéideanna nios lu a thairiscint.
D'théadfadh sé gurb ¢ an toradh a bheadh air sin, afach, nach mbeadh rochtain ag infheisteoiri
nach infheisteoiri institiiideacha iad ach ar linn d'infheistiochtai féideartha nios 14 agus/né
linn a mbeadh priacal nios mé ag roinnt leis, agus gur 11 an seans da dhroim sin go mbeidh
punann an-éagsulaithe urras acu.

Bunaithe ar an bhfianaise atd sa mheasunu tionchair, t4 seans gur chuidigh an laimhseail
thabhrach a tugadh faoin Treoir maidir le Réamheolairi d'urrais a bhfuil luach ainmniochta in
aghaidh an aonaid de EUR 100 000 né nios mo acu le hiarmhairti neamhbheartaithe a bheith
ann, tri shaobhadh a chruthu i margai bannai na hEorpa agus a thagéil nach bhfuil rochtain ag
raon nios leithne infheisteoiri féideartha ar sciar suntasach de na bannai arna n-eisiiint ag
eisitheoiri corpardideacha ar ghrad infheistiochta.

Da bhri sin, cuireann an togra seo deireadh leis na dreasachtai chun urruis fiachais a eisitint in
ainmniocht mhor, dreasachtai atd in Airteagal 3(2)(d) agus (7(2)(b) de Threoir 2003/71/CE
faoi lathair. I gcds urrtis neamhthrachtala a ligtear isteach chun a dtradala ar mhargadh
rialailte, baintear amach coras na gcaighdean comhthreomhar (miondiola/mordhiola) maidir le
nochtadh dé bhri sin agus déanfar teimpléad aontaithe le haghaidh réamheolairi a shainit tri
bhithin gniomhartha tarmligthe, teimpléad a usaidfidh na hiarscribhinni maidir le nochtadh
moérdhiola a ghabhann le Rialachan (CE) Uimh. 809/2004 (Iarscribhinn IX agus
[arscribhinn XIII) mar thusphointe agus ni chuirfear leis ach na mireanna faisnéise atd de
dhith ar mhaithe le hinfheisteoiri miondiola a chosaint. Seachas sin, baintear amach an
dioluine i dtaca le réamheolairi atd in Airteagal 3(2)(d) de Threoir 2003/71/CE 1 gcas tairiscint
urras a bhfuil ainmniocht os cionn EUR 100 000 acu. Bainfidh eisitheoiri nach ndéanann
urruis neamhchothromais a thairiscint ach d'infheisteoiri inchdilithe n6 eisitheoiri a éilionn
tiomantas iosta EUR 100 000 in aghaidh an inftheisteora leas fos as dioluine 6 réamheolaire. A
bhui leis na leasuithe thuas, td s¢ mar aidhm leis an togra deireadh a chur le ceann de na
bacainni a aithniodh roimh leachtacht thanaisteach sna margai bannai.

Tosca priacail (Airteagal 16)

Déantar forail in Airteagal 16 nar cheart ach tosca priacail atad dbhartha agus sonrach don
eisitheoir agus da chuid urruis a lua i réamheolaire. Is ¢ is aidhm do6 sin teorainn a chur leis an
nds atad ann an iomarca tosca priacail cinealacha sa réamheolaire, a thagann go bhfuil sé
deacair na tosca priacail nios sonrai ar ceart d'infheisteoiri a bheith ar an eolas futhu a
dhéanamh amach, agus nach bhfeidhmionn siad ach chun an t-eisitheoir né da gcuid
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comhairleoiri a chosaint 6 dhliteanas. Chuige sin, ceanglaitear ar an eisitheoir tosca priacail a
shannadh thar dhd n6 tri chatag6ir bunaithe ar abharthacht. Tugtar de chumhacht dUEUM
treoirlinte a cheapadh maidir leis an réimse sin.

Corpru de réir tagairti (Airteagal 18)

Déantar leathni ar raon feidhme na ndoiciméad ar féidir a gcuid faisnéise a chorpru i
réamheolaire de réir tagairti, ar an gcoinnioll go bhfuil an fhaisnéis sin foilsithe go
leictreonach agus go gcomhlionann sé¢ coras teanga Airteagal 25. T4 liosta doiciméad leagtha
amach in Airteagal 18 agus tugtar de chumhacht d'UEUM dréachtchaighdeain theicniula
rialdla a cheapadh chun cinedlacha breise doiciméad ata de dhith faoi dhli an Aontais a chur ar
an liosta. Cuimsionn an liosta ata beartaithe na doiciméid arna gcomhdu n6 arna bhformheas
ag Udards inniuil an Bhallstait bhaile i gcomhréir leis an Rialachdn seo chomh maith le
faisnéis rialailte. Tugann sé cead freisin do chuideachtai nach dtagann faoi raon feidhme an
Rialachdin maidir le Trédhearcacht (e.g. cuideachtai a ndéantar a gcuid urrus a thradail ar
shaordid tradala iltaobhach) n6 atd diolmhaithe 6 chuid de cheanglais na treoracha sin (e.g.
eisitheoiri nach n-eisionn ach urrtis a ligtear isteach chun a dtradala ar mhargadh rialailte,
agus ainmniocht in aghaidh an aonaid de EUR 100 000 ar a laghad acu) chun a gcuid faisnéise
airgeadais bliantula agus idirthréimhsi agus a gcuid tuarascalacha bainistiochta ar fad, n6 de
chodanna diobh, a chorpru de réir tagairti.

An réamheolaire a fhoilsiu (Airteagal 20)

Baineadh péire de na roghanna da bhforéiltear faoi Threoir 2003/71/CE chun réamheolaire
formheasta a thoilsit (eadhon € a chur isteach i nuachtan agus na réamheolairi cloite a bheith
ar fail ag oifigi an eisitheora) toisc go meastar iad a bheith as data trid agus trid. Mar sin féin,
coinnitear an oibleagaid maidir le coéip paipéir a sholathar saor in aisce d'aon duine a
d'iarrfadh ¢ (Airteagal 20(10)). Fanann an fhreagracht as an réamheolaire a thoilsiti ar an
eisitheoir, an tairgeoir n6 an duine a iarrann urrtis a ligean isteach chun a dtradéla, mar is
amhlaidh faoi lathair faoi Threoir 2003/71/CE. Measfar an réamheolaire a bheith ar fail don
phobal nuair a fhoilsitear ¢ i bhformaid leictreonach ar shuiomh gréasain an eisitheora, an
tairgeora no6 an duine a iarrann urrtis a ligean isteach chun a dtrddala (nd, mas inftheidhme, na
n-idirghabhdlaithe airgeadais a dhéanann na hurrtis a laithria né a dhiol) né ar shuiomh
gréasdin an mhargaidh rialdilte ina n-iarrtar an ligean isteach chun traddla, né de chuid
oibreora na saoraide tradéla iltaobhai. Ceapfaidh UEUM céras storala ar line a mbeidh feidhm
chuardaigh aige agus a fhéadfaidh infheisteoiri an Aontais a isdid saor in aisce. D4 réir sin,
gach uvair a sheolfaidh na hudarais innitila an leagan leictreonach de gach réamheolaire
formheasta chuig UEUM, seolfaidh siad tacar meiteashonrai freisin (e.g. an cineal eisitheora,
an cinedl urruis, an cineal ionad tradala, comaoin na tairisceana, an cinedl eisiina: tosaigh no
tanaisteach) lena mbeifear in ann na réamheolairi a innéacsti ar shuiomh gréasain UEUM.
Cuirfidh na sonrai a bhaileofar sa chéras stérala ar chumas UEUM staitistici mionsonraithe a
bhunti maidir le réamheolairi atd formheasta san Aontas Eorpach agus tuarascail bhliantuil a
tharraingt suas, tuarascail is ceart a bheith mionsonraithe a dhdthain chun treochtai a aithint
agus chun fianaise a thabhairt maidir leis an tionchar a bheidh ag na hathchoirithe arna
dtabhairt isteach faoin Togra seo (Airteagal 45).

Bearta agus smachtbhannai riarachain (Airteagal 36 go hAirteagal 41)
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Sa Teachtaireacht 6n gCoimisiun maidir le smachtbhannai’ dearbhaiodh "gur faoi na hudarais
naisiunta ata sé thar aon dream eile a 4irithill go gcuirtear rialacha an Aontais i bhfeidhm go
hiomchui, mar is orthusan atd an mhortabhdil cosc a chur ar instititiidi airgeadais rialacha an
Aontais a shart, agus smachtbhannai a chur ar sharuithe a dhéantar ina ndlinse", ach leagadh
béim inti san am céanna an bealach comhordaithe comhthdite ar ar cheart d'idarais naisiunta
gniomhu.

I gcomhréir leis an Teachtaireacht sin agus ag leanuint de thionscnaimh eile ar leibhéal an
Aontais san earndil airgeadais, ta foralacha sa togra seo maidir le smachtbhannai agus bearta a
bhfuil s¢ mar aidhm acu cur chuige comhchuibhithe a thabhairt isteach maidir le
smachtbhannai chun comhsheasmhacht a airithia. T4 sé tdbhachtach go gcuirfi smachtbhannai
agus bearta riarachdin i bhfeidhm mura gcomhliontar priomhthoralacha an togra seo agus go
mbeadh na smachtbhannai agus na bearta sin ¢&ifeachtach, comhréireach agus
athchomhairleach.

Teachtaireacht 6n gCoimisiun chuig Parlaimint na hEorpa, chuig an gCombhairle, chuig Coiste
Eacnamaioch agus Séisialta na hEorpa agus chuig Coiste na Réigitin maidir le corais smachtbhannai a
dhaingnit san earndil airgeadais, an 8§ Nollaig 2010 (COM(2010) 716 final).
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2015/0268 (COD)
Togra le haghaidh

RIALACHAN O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE

maidir leis an réamheolaire ata le foilsii nuair a thairgtear urruis don phobal né nuair a

ligtear isteach iad chun a dtradala

(Téacs ata abhartha maidir le LEE)

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH,

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh, agus go hairithe Airteagal 114

de,

Ag féachaint don togra 6n gCoimisitin Eorpach,

Tar éis an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na Parlaiminti néisitinta,

Ag féachaint don tuairim 6 Choiste Eacnamajoch agus Séisialta na hEorpa®,

Ag féachaint don tuairim 6 Choiste na Réigiun’,

Ag gniomhu doibh i gcomhréir leis an ngnathnds imeachta reachtach,

De bharr an méid seo a leanas:

(M

2

Is céim bhunriachtanach ata sa Rialachan seo 1 dtabhairt chun criche Aontas na Margai
Caipitil, rud a leagtar amach sa Teachtaireacht 'Plean Gniomhaiochta chun Aontas
Margai Caipitil a Thogail' dar data an 30 Mean Fomhair 2015 6n gCoimisitin Eorpach
chuig Parlaimint na hEorpa, chuig an gComhairle, chuig Coiste Eacnamaioch agus
Séisialta na hEorpa agus chuig Coiste na Réigitn. Is éard is aidhm d'Aontas na
Margai Caipitil cuidit le gndlachtai Gséid a bhaint as foinsi caipitil de chine4lacha nios
¢agsula o ait ar bith laistigh den Aontas Eorpach (d4 ngairtear 'an tAontas' anseo
feasta), an doigh a bhfeidhmionn na margai a dhéanamh nios éifeachtila agus
deiseanna breise a thabhairt d'intheisteoiri agus do choigilteoiri a gcuid airgid a chur
chun tairbhe, chun fas a chothu agus poist a chruthu.

I dTreoir 2003/71/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle leagadh sios
prionsabail agus rialacha comhchuibhithe maidir leis an réamheolaire ata le tarraingt
suas, le formheas agus le foilsitu nuair a thairgtear urriis don phobal né nuair a ligtear
isteach iad chun a dtrddala ar mhargadh rialdilte. I bhfianaise na bhforbairti reachtacha
agus margaidh a tharla 6 thdinig an Treoir sin i bhfeidhm, ba cheart gniomh nua a chur
ina hionad.

[1O C,, Ich. .
[10 C., Ich. ].
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Ta sé rithabhachtach, ar mhaithe le hinfheisteoiri a chosaint, faisnéis a nochtadh faoi
aon urruis atd 4 dtairiscint don phobal n6 atd 4 ligean isteach chun a dtradéla ar
mhargadh rialdilte, agus ar an doéigh sin deireadh a chur le héagothroime 6 thaobh
faisnéise idir intheisteoiri agus eisitheoiri. Ach an nochtadh sin a chomhchuibhit,
féadfar sasra pas trasteorann a bhunt a éascoéidh feidhmit ¢éifeachtach an mhargaidh
inmheénaigh i réimse leathan urris.

D'thagfadh cinedlacha cur chuige éagstla ina leith seo go mbeadh ilroinnt sa
mhargadh inmheénach, toisc go mbeadh eisitheoiri, tairgeoiri agus daoine a iarrann
urruis a ligean isteach chun a dtradala faoi réir rialacha difriala 1 mBallstéit dhifritila
agus d'théadfadh sé go mbeadh cosc ar réamheolairi a formheasadh i mBallstat amhain
a Usaid 1 mBallstait eile. D'uireasa creat comhchuibhithe a d'airitheodh aonfhoirmeacht
an nochta agus feidhmiu an phas san Aontas, is dochuil gurb é toradh a bheadh ar
¢agsulachtai 1 reachtaiocht na mBallstdt bacainni a chur ar theidhmil riantil an
mhargaidh inmhednaigh urrtis. D4 bhri sin, le feidhmit ceart an mhargaidh aonair a
airithit agus délai a theidhmithe a theabhsu, go hairithe maidir le margai caipitil, agus
le leibhéal ard cosanta a rathu do thomhaltoiri agus d'intheisteoiri, is iomchui creat
rialala a leagan sios le haghaidh réamheolairi ar leibhéal an Aontais.

Is iomchui agus is ga gur i bhfoirm Rialachéin a bheidh na rialacha maidir le nochtadh
nuair a thairgtear urrais don phobal n6 nuair a ligtear urruis isteach chun a dtradala ar
mhargadh rialailte, chun a airithia go gcuirfear i bhfeidhm ar bhealach aonthoirmeach
ar fud an Aontais foralacha lena bhforchuirtear oibleagdidi ar dhaoine a bhfuil baint
acu le hurrais a thairiscint don phobal agus a ligean isteach chun a dtrddala ar
mhargadh rialailte. Os rud é nach féidir creat dlithitiil a chur ar bun do na foralacha
maidir le réamheolairi d'uireasa bearta lena sonraitear ceanglais bheachta maidir le
bunghnéithe ¢agsula uile na réamheolairi, d'théadfadh fit mionéagstilachtai sa chur
chuige 1 leith gné amhdin de na gnéithe sin, d'théadfadh sin a thagail go gcuirfi
morbhacainni roimh thairiscint trasteorann urrus, roimh il-liostd ar mhargai rialéilte
agus roimh rialacha an Aontais maidir le cosaint tomhaltéiri. D4 bhri sin, tri Gsaid a
bhaint as Rialachén, atd infheidhme go direach gan reachtaiocht naisiinta a bheith de
dhith, ba cheart go gcuirfi srian ar an bhf¢idearthacht bearta atd éagsuil le chéile a
bheith & ndéanamh ar an leibhéal naisiinta, agus ba cheart cur chuige
comhsheasmhach agus deimhneacht dhlithiuil nios fearr a airithit agus cosc a chur ar
mhorbhacainni a bheith ag éiri roimh thairiscinti trasteorann agus il-liosti. Ach
Rialachén a usdid is moéide an mhuinin a chuirfear i dtrédhearcacht na margai ar fud an
Aontais, agus laghdofar an chastacht rialdla a thagann roimh chuideachtai agus na
costais a bhionn orthu a sheasamh maidir le cuardach agus comhlionadh.

Léirigh an meastnu ar Threoir 2010/73/AE nar ¢irigh leis na hathruithe a tugadh
isteach a mbunspriocanna a bhaint amach agus go bhfuil ga le tuilleadh leasuithe ar
choras na réamheolairi san Aontas chun cur i bhfeidhm an choérais sin a shimpliu agus
a theabhsu, chun a éifeachtulacht a mhéadu agus chun iomaiochas idirnéisiinta an
Aontais a fheabhsu, agus ar an doéigh sin rannchuidiu le laghdu a dhéanamh ar an
ualach riarachdin.

Is éard is aidhm leis an Rialachdn seo cosaint intheisteoiri agus éifeachtulacht an
mhargaidh a airithia, agus an margadh aonair do chaipiteal a theabhsi ag an am
céanna. Tri bhithin faisnéis a sholdthar atd, de réir chineal an eisitheora agus na
n-urras, riachtanach chun é a chur ar chumas infheisteoiri cinnti infheistiochta
feasacha a dhéanamh, trina bhithin sin agus tri rialacha maidir le gné a dhéanamh
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freisin, airitheofar cosaint infheisteoiri. Thairis sin, is modh éifeachtach an fhaisnéis
sin leis an muinin a chuirtear in urrais a mhéadu, rud a chuireann le dea-fheidhmiu
agus dea-fthorbairt margai urras. Is é ddigh is iomchui leis an bhfaisnéis sin a chur ar
fail réamheolaire a fhoilsiu.

Ni chuireann na ceanglais maidir le nochtadh at4 sa Rialachan seo cosc ar Bhallstat na
ar udaras inniuil na ar mhalartan ceanglais shonracha eile a fhorchur, trina leabhar
rialacha, a thad a bhaineann le hurrtiis a ligean isteach chun a dtrddala ar mhargadh
rialailte (go hairithe i dtaca le rialail chorparaideach). Ni théadfaidh na ceanglais sin
srian a chur, go direach n6 go hindireach, le réamheolaire arna thormheas ag udaras
innitil a tharraingt suas, né le hinneachar na le scaipeadh an réamheolaire sin.

Maidir le hurrtis neamhchothromais a eisionn Ballstat n6 idaras réigitinach no aitiuil
de chuid Ballstait, comhlachtai idirnaisitnta poibli a bhfuil Ballstat amhain né nios moé
ina mbaill diobh, an Banc Ceannais Eorpach n6 bainc ceannais na mBallstat, nior
cheart iad a bheith cumhdaithe faoin Rialachdin seo agus, da bhri sin, nior cheart don
Rialachén seo difear a dhéanamh doibh.

Ba cheart urruis chothromais agus urrtiis neamhchothromais, a thairgtear don phobal
no a ligtear isteach chun a dtradala ar mhargai rialailte, bheith cumhdaithe faoi raon
feidhme an cheanglais maidir le réamheolaire ionas go n-diritheofar cosaint
infheisteoiri. Roinnt de na hurrtis a chumhdaionn an Rialachan seo, tugann siad
teideal don sealbhoir urrtis inaistrithe a thail n6 méid airgid thirim a ghlacadh tri
shocraiocht airgid a chinntear de réir tagairti d'ionstraimi eile, go hdirithe urruis
inaistrithe, airgeadrai, ratai 0iis né torthai, trachtearrai n6 innéacsanna nd bearta eile.
Cumhdaionn an Rialachan seo, go hairithe, barantais, barantais chumhdaithe,
deimhnithe, admhélacha taisce agus notai in-chomhshnoéite, amhail urrais ata
in-chomhshoite de rogha an intheisteora.

Lena airithia go bhformheasfar an réamheolaire agus go mbeidh s¢ faoi nés imeachta
an phas Eorpaigh agus go ndéanfar maoirseacht ar chomhlionadh an Rialachéin seo,
go hairithe maidir le gniomhaiochtai fograiochta, ni mor udaras innidil a ainmnia do
gach réamheolaire. Ar an gcaoi sin, ba cheart a chinneadh go soiléir leis an Rialachan
seo cén Ballstat baile ar fearr is féidir leis an réamheolaire a fhormheas.

I gcas tairiscint urris don phobal ar 10 a comaoin nd& EUR 500 000, is dochuil go
mbeadh an costas a bheadh ar réamheolaire a ullmhu i gcomhréir leis an Rialachan seo
diréireach leis na faltais is dochuil a thiocfadh as an tairiscint. Is iomchui, da bhri sin,
gan an ceanglas maidir le réamheolaire a tharraingt suas faoin Rialachan seo a bheith
infheidhme maidir le tairiscinti chomh beag sin. Ba cheart do na Ballstait staonadh 6
cheanglais maidir le nochtadh a fhorchur ar leibhéal néisitnta a bheadh ina n-ualach
diréireach n6 neamhriachtanach i ndail leis na tairiscinti sin agus a mheadodh, da bhri
sin, ilroinnt an mhargaidh inmheénaigh.

I gcés gur ar infheisteoiri baile in aon Bhallstat amhain, agus orthu sin amhdin, ata
tairiscint urriis don phobal dirithe, agus nach bhfuil aon éifeacht thrasteorann aici da
bharr, agus i gcas nach mé na EUR 10 000 000 comaoin iomlan na tairisceana sin, nil
ga leis an séasra pas faoin Rialachan seo arae d'théadfadh sé gur chostas diréireach a
bheadh i réamheolaire a tharraingt suas. Is iomchui, da bhri sin, cead a thabhairt do na
Ballstait na tairiscinti sin a dhiolmht 6n gceanglas réamheolaire a leagtar amach sa
Rialachan seo, agus an leibhéal cosanta a mheasann siad bheith iomchui don
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infheisteoir baile 4 chur san aireamh acu. Go hairithe, ba cheart cead a bheith ag na
Ballstait an tairseach idir EUR 500 000 agus EUR 10 000 000 a leagan sios ina ndli
naisianta, arna shloinneadh mar chomaoin iomlan na tairisceana thar thréimhse 12
mhi, méid onar cheart feidhm a bheith ag an diolmhu seo.

I gcés gur ar chiorcal intheisteoiri nach infheisteoiri cdilithe iad, agus orthu sin
amhain, atd tairiscint urras don phobal dirithe, ualach diréireach is ea ¢ réamheolaire a
tharraingt suas i bhfianaise an lin bhig daoine a bhfuil an tairiscint dirithe orthu, agus
nior cheart, da4 bhri sin, ¢ a bheith ina cheangal réamheolaire a tharraingt suas. Ba
cheart feidhm a bheith ag an méid sin, mar shampla, maidir le tairiscint at4 dirithe ar
ghaolta le bainisteoiri cuideachta n6 ar dhaoine da lucht aitheantais.

Ach stiurthoiri agus fostaithe a dhreast urruis a shealbht ina gcuideachta féin, is féidir
dea-thionchar a imirt ar rialdil cuideachtai agus tionchar fadtéarmach a imirt ar
thiomantas fostaithe agus ar bhraistint na hainéireachta ina measc, sa chaoi go mbeidh
leasanna na scairsealbhoiri agus leasanna na bhfostaithe ag teacht le chéile, agus a
thugann deiseanna infheistiochta do na fostaithe. Is den tdbhacht ¢ fostaithe a bheith
rannphairteach in uinéireacht a gcuideachta i gcas fiontair bheaga agus mheanmhéide
(FBManna), ar dochuil go mbionn rél tabhachtach ag fostaithe aonair i ndul chun cinn
na gcuideachtai sin. D4 bhri sin, nior cheart aon cheanglas a bheith ann maidir le
réamheolaire a ullmhi i gcés tairiscinti a dhéantar mar chuid de scéim scaireanna
fostaithe laistigh den Aontas, ar choinnioll go gcuirtear ar fail doiciméad ina bhfuil
faisnéis faoi lion agus cineal na n-urrGis agus mionsonrai na tairisceana agus na
ctiseanna atd 1¢i, chun cosaint intheisteoiri a choimeéd slan. Lena &irithii go mbeidh
rochtain chothrom ar scéimeanna scaireanna d'fhostaithe ag gach stitrthoéir agus ag
gach fostai is cuma cé acu laistigh den Aontas nd lasmuigh de ata a bhfostoir
bunaithe, nior cheart aon chinneadh coibhéise maidir le margai triu tir a bheith ina
cheangal a thuilleadh, ar chuntar go gcuirtear an doiciméad thuasluaite ar fail. Ar an
gcaoi sin, beidh gach rannphairti i scéimeanna scaireanna d'thostaithe ag tairbhit de
choéir chomhionann agus d'thaisnéis chomhionann.

Is minic a léirionn eisitinti caolichdin scaireanna no urrus lena dtugtar rochtain ar
scaireanna go bhfuil idirbhearta ann a mbionn tionchar nach beag acu ar struchtar
caipitil, ionchais agus staid airgeadais an eisitheora, a bhfuil g4 leis an bhfaisnéis i
réamheolaire faoina gcoinne. Os a choinne sin, i gcas ina bhfuil scaireanna ag
eisitheoir a ligeadh isteach chun a dtrddala ar mhargadh rialailte cheana, nior cheart go
gceanglofai réamheolaire chun na scaireanna céanna sin a ligean isteach chun a
dtradéla ar an margadh rialailte céanna ina dhiaidh sin, lena n-airitear nuair is toradh
na scaireanna sin ar urruis eile a chomhsh6 né ar mhalarta urrus eile né ar théachtadh
ceart a tugadh le hurruis eile, ar choinnioll nach bhfuil sna scaireanna nua a ligtear
isteach chun a dtradala ach cion teoranta i ndail le scaireanna den aicme chéanna a
eisiodh cheana ar an margadh rialdilte céanna, ach amhdin ma ta an ligean isteach
chun a dtraddla sin comhcheangailte le tairiscint don phobal a thagann faoi raon
feidhme an Rialachain seo. Ba cheart an prionsabal céanna bheith i bhfeidhm ar
bhealach nios gineardlta maidir le hurrtis ata idirmhalartach le hurrtis a ligeadh
isteach chun a dtradéala cheana ar mhargadh rialailte.

Agus an sainmhiniu 'tairiscint urrus don phobal' & chur i bhfeidhm, ba cheart cumas an
infheisteora cinneadh aonair a dhéanamh urrtis a cheannach né a shuibscriobh, ba
cheart sin a bheith ina chritéar cinntitheach. Da bhri sin, i gcas ina dtairgtear urrtiis gan
gné na rogha indibhiditla bheith ann don thaighteoir, lena n-airitear leithdhdilti urras
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nach bhfuil aon cheart ann ag dul leo an leithdhdileadh a shéanadh, nior cheart go
dtiocfadh a leithéid d'idirbheart faoin sainmhiniu 'tairiscint urras don phobal'.

Maidir le heisitheoiri, tairgeoiri n6 daoine ata ag iarraidh urruis a ligean isteach chun a
dtradéala ar mhargadh rialailte nach bhfuil faoi réir na hoibleagaide réamheolaire a
thoilsit, ba cheart doéibh tairbhiti de phas aonair i gcds ina dtograionn siad an
Rialachén seo a chomhlionadh ar bhonn deonach.

An fhaisnéis is g& a nochtadh san réamheolaire, nior cheart ¢ a bheith ina cheangal i
gcas tairiscinti ata teoranta d'infheisteoiri cailithe. Os a choinne sin, i gcas aon
athdhiola leis an bpobal n6 aon tradala poibli tri urrdis a ligean isteach chun a dtradala
ar mhargadh rialdilte, ceanglaitear réamheolaire a thoilsit.

Tugann réamheolaire baili, arna tharraingt suas ag an eisitheoir ndé ag an duine atd
freagrach as an réamheolaire a tharraingt suas agus ata ar fail don phobal trath laithria
criochnaitheach na n-urrts tri idirghabhdlaithe airgeadais né in aon athdhiol urrts ina
dhiaidh sin, tugann sé¢ dothain faisnéise le go bhféadfaidh infheisteoiri cinnti
infheistiochta eolasacha a dhéanamh. Da bhri sin, idirghabhdlaithe airgeadais a
laithrionn urrais n6 a athdhiolann iad ina dhiaidh sin, ba cheart go bhféadfaidis brath
ar an réamheolaire tosaigh a d'thoilsigh an t-eisitheoir né an duine at4 freagrach as an
réamheolaire a tharraingt suas a thad is ata sé baili agus forlionta go cui agus go
dtoilionn an t-eisitheoir n6 an duine ata freagrach as an réamheolaire a tharraingt suas
lena wsaid. Ba cheart go bhféadfadh an duine atd freagrach as an réamheolaire a
tharraingt suas coinniollacha a chur lena thoilit n6 a toiliu. Ba cheart an toiliti an
réamheolaire a usdid, lena n-airitear aon choinniollacha a ghabhann leis, a thabhairt 1
gcomhaont i scribhinn & chur ar a gcumas do phairtithe abhartha measunu a
dhéanamh ar cé acu a chomhlionann n6 nach gcomhlionann athdhiol n6 laithria
criochnaitheach urris an comhaontu. I gcés ina dtugtar toiliti an réamheolaire a usaid,
ba cheart an t-eisitheoir nd an duine ata freagrach as an réamheolaire tosaigh bheith
faoi dhliteanas as an bhfaisnéis atd luaite ann, agus i gcas réamheolaire bunaidh, as
téarmai criochnaitheacha a sholathar agus a chomhdu agus nior cheart aon
réamheolaire eile a bheith de cheangal. Mar sin féin, i gc4s nach dtugann an t-
eisitheoir n6 an duine atd freagrach as an réamheolaire tosaigh sin a tharraingt suas
toilitl lena Gsaid, ba cheart ceangal a bheith ar an idirghabhélai airgeadais réamheolaire
nua a fhoilsia. Sa chas sin, ba cheart an t-idirghabhélai airgeadais bheith faoi
dhliteanas as an bhfaisnéis sa réamheolaire, lena n-airitear gach faisnéis arna corpru de
réir tagairti agus, i gcds réamheolaire bunaidh, ba cheart do bheith faoi dhliteanas as na
téarmai criochnaitheacha.

Ach an thaisnéis a bhionn sa réamheolaire a chomhchuibhi, ba cheart cosaint
choibhéiseach a thabhairt d'intheisteoiri ar leibhéal an Aontais. Chun ¢ a chur ar
chumas infheisteoiri cinnti infheistiochta eolasacha a dhéanamh, ba cheart an fhaisnéis
sin a bheith leordhothanach agus oibiachtuil lena n-airitear i dtaca le himthosca
airgeadais an eisitheora agus leis na cearta a ghabhann leis na hurrtis, agus ba cheart
a sholathar 1 bhfoirm ata éasca a anailisiu, gonta agus sothuigthe. Ba cheart feidhm a
bheith ag na ceanglais sin maidir le gach cinedl réamheolaire arna dtarraingt suas i
gcomhréir leis an Rialachan seo, lena n-airitear iad siad a chloionn leis na
hioscheanglais maidir le nochtadh i1 gcas eisiuinti tanaisteacha agus FBManna. Nior
cheart faisnéis a bheith i réamheolaire nach bhfuil dbhartha na sonrach don eisitheoir
agus do na hurruis lena mbaineann, 6s rud ¢ go bhféadfadh an méid sin an thaisnéis is
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abhartha leis an gcinneadh infheistiochta a cheilt agus an bonn a bhaint de chosaint
intheisteoiri ar an gcaoi sin.

Ba cheart an réamheolaire bheith ina thoinse usdideach faisnéise d'intheisteoiri, go
hairithe d'infheisteoiri miondiola. Ba cheart ¢ bheith ina chuid fhéinchuimsitheach den
réamheolaire agus bheith dirithe ar thaisnéis bhunriachtanach ata de dhith ar
infheisteoiri chun a chinneadh cé hiad na hurrtis atad a dtairiscint n6 atd 4 ligean
isteach chun a dtrddala is fil a mheas a thuilleadh. San fhaisnéis bhunriachtanach sin
ba cheart saintréithe bunaidh an eisitheora, an rathora, mas ann do, agus na n-urras ata
4 dtairiscint no 4 ligean isteach chun a dtradala ar mhargadh rialdilte, ba cheart sin,
agus na priacail a ghabhann leo, a thabhairt le fios. Ba cheart téarmai agus
coinniollacha ginearalta na tairisceana a thabhairt inti freisin. Go hairithe, is éard is
ceart a bheith sna fachtoiri priacal a chuirtear i lathair san achoimre rogha theoranta
priacal sonrach a mheasann an t-eisitheoir a bheith ar na cinn is abhartha.

Ba cheart achoimre an redmheolaire bheith gearr, simpli, soiléir agus sothuigthe ag
infheisteoiri. Teanga shimpli neamhtheicnitil ba cheart a Gsaid ann, agus ba cheart
faisnéis a chur i lathair ar dhoigh shothuigthe. Ba cheart nios mé na tiomsu sleachta a
togadh as an réamheolaire a bheith ann. Is iomchui uasthad a shocri don achoimre
lena airithiu nach ndispreagfar intheisteoiri 6na léamh agus le heisitheoiri a spreagadh
leis an bhfaisnéis is bunriachtanach d'infheisteoiri a roghna.

Lena airithit go mbeidh struchtar aonthoirmeach in achoimre an réamheolaire, ba
cheart ranna ginearalta agus fotheidil a thabhairt, ann, agus réimsi tdscacha inar cheart
don eisitheoir tuairisc ghearr a thabhairt agus figitiri a lua méas iomchui. A fhad is a
chuirtear 1 lathair an fhaisnéis ar shli chothrom agus choir, ba cheart cead a bheith ag
eisitheoiri an thaisnéis a mheasann siad bheith abhartha agus fontach a roghnu.

Ba cheart achoimre an réamheolaire bheith munlaithe a oiread is féidir ar an
doiciméad faisnéise bhunriachtanai a cheanglaitear faoi Rialachan (AE)
Uimh. 1286/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle'’. I gcas ina dtagann
urrais faoi raon feidhme an Rialachdin seo agus Rialachan (AE) Uimh. 1286/2014
araon, ba cheart é a bheith ceadmhach lanusaid a bhaint aris as an doiciméad faisnéise
bunriachtanai san achoimre le costais comhlionta agus an t-ualach riarachain a
chuirtear ar eisitheoiri a laghdi a oiread is féidir. Nior cheart, 4fach, an ceanglas
maidir le hullmha achoimre a tharscaoileadh nuair a cheanglaitear doiciméad faisnéise
bunriachtanai, 6s rud € nach mbionn faisnéis bhunriachtanach ann faoin eisitheoir na
faoi na hurruis até 4 dtairiscint don phobal n6 ata 4 ligean isteach chun a dtradala.

Nior cheart aon dliteanas sibhialta a cheangal ar aon duine ar bhonn an achoimre
amhain, lena n-airitear aon aistriichan de, ach amhain ma ta sé mithreorach,
michruinn n6 neamhréireach leis na codanna abhartha den réamheolaire. Ba cheart
rabhadh soiléir ina thaobh sin bheith san achoimre.

Maidir le heisitheoiri a chruinnionn maoinit ar mhargai caipitil aris agus aris eile, ba
cheart doiciméid clarichain agus réamheolairi d'fhorméid shonrach a thairiscint déibh
agus ba cheart nésanna imeachta sonracha um chomhdu agus formheas a thairiscint
doibh freisin, chun solubthacht breise a thabhairt déibh agus chun € a chur ar a gcumas

Rialachan (AE) Uimh. 1286/2014 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 26 Samhain 2014
maidir le doiciméid faisnéise bunriachtanai do thairgi infheistiochta miondiola pacaistithe agus tairgi
infheistiochta ata arachas-bhunaithe (PRIIPanna) (IO L 352, 9.12.2014, Ich. 1).
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deiseanna margaidh a thapu. I ngach cas, ba cheart na formaidi agus na nosanna
imeachta sin bheith roghnach ag eisitheoiri.

I gcas gach urris neamhchothromais, lena n-airitear nuair a eisiatar go leaniinach né
aris is aris eile mar chuid de chlar tairisceana, ba cheart go bhféadfadh eisitheoiri
réamheolaire a tharraingt suas i bhfoirm réamheolaire bunaidh. An fhaisnéis atd i
réamheolaire bunaidh agus ina théarmai criochnaitheacha, ba cheart gurbh ionann i
agus an thaisnéis ata i réamheolaire.

Is iomchui a shoiléiria nar cheart bheith 1 dtéarmai criochnaitheacha réamheolaire
bunaidh ach faisnéis a bhaineann le nota minithe na n-urrus is sonrach don eisitint ar
leith agus nach féidir i a chinneadh ach trath na heisiuna ar leith. D'fheadfadh a
leithéidi seo a bheith ar aireamh san fhaisnéis: uimhir aitheantais idirnaisiuinta na n-
urrus, an praghas eisitina, an data aibiochta, aon dearbhan, an data téachta, an praghas
téachta, an praghas fuascailte agus téarmai eile narbh eol iad trath tarraingthe suas an
réamheolaire bunaidh. I gcas nach bhfuil na téarmai criochnaitheacha ar aireamh sa
réamheolaire bunaidh nior cheart gur ghd formheas an tidarais inniuil ina leith a fhail;
ba cheart iad a chomhdu leis an tdaras sin, agus sin amhdin. Ba cheart faisnéis nua eile
a d'théadfadh difear a dhéanamh do mheastunt ar eisitheoir agus ar na hurruis a chur ar
aireamh 1 bhforlionadh ar an réamheolaire bunaidh. Nior cheart cinedl urrts nach
bhfuil tuairisc air cheana sa réamheolaire bunaidh a chur ar aireamh sna téarmai
criochnaitheacha na i1 bhforlionadh.

I gcés réamheolaire bunaidh, nior cheart don eisitheoir achoimre a tharraingt suas ach
amhdin 1 ndail le gach eisiuint ar leith ata 4 dtairiscint, le hualaigh riarachain a laghdu
agus leis an inléiteacht a fheabhsi d'intheisteoiri. Ba cheart an achoimre sin a
bhaineann go sonrach leis na heisitinti a chur i1 gceangal leis na téarmai
criochnaitheacha agus nior cheart don idarés inniuil ¢ a thormheas ach amhain i gcas
ina bhfuil na téarmai criochnaitheacha sa réamheolaire bunaidh n6 i bhforlionadh air.

Le solubthacht agus costéifeachtilacht an reAmheolaire bunaidh a theabhsu, ba cheart
go bhféadfadh eisitheoir réamheolaire a tharraingt suas mar dhoiciméid ar leithligh
agus doiciméad clarachdin uilioch a usdid mar chuid den réamheolaire bunaidh sin, 1
gcas inar eisitheoir rialta é.

Ba cheart eisitheoiri rialta a spreagadh leis an réamheolaire a tharraingt suas mar
dhoiciméid ar leithligh arae is doigh ¢ sin le laghdu ar an gcostas a leanann
comhlionadh an Rialachdn seo agus le caoi a thabhairt déibh deiseanna margaidh a
thapti go mear. D4 bhri sin, eisitheoiri a bhfuil a n-urrais 4 ligean isteach chun a
dtradéla ar mhargai rialailte n6 ar shaoraidi tradéla iltaobhacha, ba cheart ¢ a bheith de
rogha acu, ach gan ¢ a bheith d'oibleagaid orthu, doiciméad clartichdin uilioch a
tharraingt suas agus a fhoilsi gach bliain airgeadais, doiciméad ina mbeadh faisnéis
dhlithiuil, ghnd, airgeadais, chuntasaiochta agus scairshealbhdireachta agus ina
dtabharfai tuairisc ar an eisitheoir don bhliain airgeadais airithe sin. Ba cheart go
gecuirfeadh sin ar a chumas don eisitheoir an thaisnéis a choimead cothrom le data agus
réamheolaire a tharraingt suas nuair atd dalai an mhargaidh fabhrach d'urrais a
thairiscint n6 a ligean isteach chun a dtrddala, tri néta minithe na n-urris agus
achoimre a chur isteach. Ba cheart an doiciméad clarachdin uilioch bheith
ilchuspodireach sa mhéid is gur cheart a inneachar bheith mar an gcéanna is cuma cé
acu le haghaidh cothromas, urrtis fiachais né diorthaigh a thairiscint né a ligean
isteach chun a dtradala a Usdideann an t-eisitheoir ¢ ina dhiaidh sin. Ba cheart ¢ a
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bheith ina thoinse tagartha ag an eisitheoir, ina dtugtar d'intheisteoiri agus
d'anailiseoiri an t-iosmhéis faisnéis is ga le breithitinas eolasach a dhéanamh ar ghno,
staid airgeadais, tuillimh agus ionchais, rialachas agus scairshealbhoireacht na
cuideachta.

Aon eisitheoir a chomhdaigh doiciméad clartichain uilioch agus a fuair formheas ina
leith tri bliana as a chéile, is féidir a mheas gur eisitheoir is aithniditil don tdarés
innitil é. Ba cheart ¢ a bheith ceadmhach gach doiciméad clarachéin uilioch ina
dhiaidh sin a chomhdt gan aon thormheas a fthail roimh ré agus an t-tidaras innitil € a
athbhreithnit ar bhonn ex-post 1 gcas ina measann an t-daras inniuil sin go bhfuil ga
leis. Ba cheart do gach tdaras innitil miniciocht an athbhreithnithe sin a chinneadh ag
cur san aireamh do6 nithe amhail a mheasunu ar phriacail an eisitheora, a theabhas a
bhi an nochtadh a rinne an t-eisitheoir san am a caitheadh, n6 an fad ama 6n uair
dheireanach a rinneadh athbhreithnit ar dhoiciméad claruchéin uilioch a comhdaiodh.

Ba cheart go bhféadfai an doiciméad clarichéin uilioch a leasu, a thad is nach cuid de
réamheolaire formheasta ¢, biodh s¢ ina leasti deonach ag an eisitheoir — mar shampla
1 gcas athri abhartha ar a eagar nd ar a staid airgeadais — nd ar iarratas 6n udaras
inniail mar chuid d'athbhreithnit iarchomhdaithe 1 gcas nach mbeadh na caighdeain
maidir le hiomlaine, sothuigtheacht agus comhsheasmhacht comhlionta. Ba cheart
leasuithe den saghas sin a fhoilsiu de réir na socruithe céanna a bhfuil feidhm acu
maidir leis an doiciméad claruchain. Go hairithe, nuair a aimsionn an t-udaras inniuil
failli n6 botin substainte ndé michruinneas, ba cheart don eisitheoir a dhoiciméad
clarachain uilioch a least agus an leasu sin a chur ar fail don phobal gan moill
mhichui. Os rud é nach tairiscint urrgis na ligean isteach urrs chun a dtradala ata i
gceist, ba cheart an nds imeachta maidir le doiciméad clarachain uilioch a leasu a
bheith éagsuil leis an nos imeachta maidir le réamheolaire a fhorlionadh, rud nar
cheart feidhm a bheith aige go dti go mbeidh an réamheolaire formheasta.

I gcas ina dtarraingionn eisitheoir suas réamheolaire ina bhfuil doiciméid ar leithligh,
ba cheart na codanna uile den réamheolaire bheith faoi réir formheasa, lena n-airitear,
mas intheidhme, an doiciméad claruchdin uilioch agus leasuithe air, i gcas inar
comhdaiodh iad cheana leis an udaras inniuil ach nar formheasadh iad.

Le dlas a chur le hullmha an réamheolaire agus le rochtain ar mhargai caipitil a éasct
ar bhealach costéifeachtach, ba cheart go bhféadfadh eisitheoiri rialta a ullmhaionn
doiciméad uilioch tairbhit de phréiseas formheasa nios tapa, 6s rud ¢ gur formheasadh
an phriomhchuid den réamheolaire cheana n6 go bhfuil sé ar fail lena athbhreithniu ag
an udaras inniuil cheana. Ba cheart d4 bhri sin an t-am is ga le réamheolaire a
thormheas a chiorra nuair is doiciméid claruchdin uilioch ata sa doiciméad clartichain.

Ar choinnioll go gcomhlionann an t-eisitheoir na ndsanna imeachta maidir le comhdu,
scaipeadh agus stordil faisnéise rialdilte agus na spriocdhatai atd leagtha amach in
Airteagal 4 agus Airteagal 5 de Threoir 2004/109/CE ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gComhairle'', ba cheart go bhféadfadh sé na tuarascalacha airgeadais bliantila agus
leathbhliantula a cheanglaitear le Treoir 2004/109/CE a thoilsit mar chodanna den
doiciméid clarachain uilioch, ach amhain murab ionann Ballstat baile an eisitheora

Treoir 2004/109/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 15 Nollaig 2004 maidir le
comhchuibhiu ceanglas trédhearcachta i ndail le faisnéis i dtaobh eisitheoiri a ligtear isteach a n-urrtis
chun a dtradala ar mhargadh rialaithe agus lena leasaitear Treoir 2001/34/CE (10 L 390, 31.12.2004,
Ich. 38).
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chun criche an Rialachdin seo agus Threoir 2004/109/CE agus mura gcomhlionann
teanga an doiciméid clartichdin uilioch coinniollacha Airteagal 20 de Threoir
2004/109/CE. Ba cheart don méid sin an t-ualach riarachain a bhaineann le
comhduithe iolracha a laghdt, gan difear a dhéanamh don fhaisnéis atd ar fail don
phobal nd do mhaoirseacht na dtuarascalacha faoi Threoir 2004/109/CE.

Ba cheart teorainn ama shoiléir a leagan sios do bhailiocht réamheolaire ionas nach
ndéanfar cinnti intheistiochta atd bunaithe ar fhaisnéis nach bhfuil bord ar bhord leis
an aimsir. Chun deimhneacht dhlithiuil a theabhsu, is ag trath a thormheasta ba cheart
bailiocht réamheolaire a thosu, trath is féidir leis an Gdaras innitil a thioru gan dua.
Nior cheart tairiscint urrGs don phobal faoi réamheolaire bunaidh a thadu thar
bhailiocht an réamheolaire bunaidh ach amhdin i gcas ina bhformheastar réamheolaire
bunaidh comharbais sin sula n-imionn an bhailiocht sin in éag agus go gcumhdaionn
s¢ an tairiscint atd ag leanuint de bheith ann.

Fagann leagan amach an réamheolaire, gur faisnéis chomhchinealach amhdin atd san
fhaisnéis faoi chanacha ar an ioncam 6 na hurruis ata ann, rud nach fit moéran 6 thaobh
faisnéise de don infheisteoir aonair. Os rud é nach i amhain an tir ina bhfuil oifig
chlaraithe an eisitheora a chaithfidh an fhaisnéis sin a chuimsia, ach na tiortha ina n-
iarrtar urrais a thairiscint n6 a ligean isteach chun a dtraddla chomh maith, is
amhlaidh, nuair a aistritear réamheolaire faoi nds imeachta an phas, go mbionn sé
costasach ¢ a ullmhu agus d'théadfadh sé bac a chur ar thairiscinti trasteorann. D4 bhri
sin, nior cheart a bheith i réamheolaire ach rabhadh go bhféadfadh reachtaiocht
chanach Bhallstat an infheisteora agus Bhallstat corpraithe an eisitheora tionchar a
imirt ar an ioncam a fhaightear 6 na hurruis. Mar sin féin, ba cheart faisnéis iomchui
bheith sa réamheolaire faoi chanachas i gcas ina mbaineann an infheistiocht ata
beartaithe le coras canach ar leith, mar shampla i gcés infheistiochtai in urrtis a
thugann coir chanach thabhrach d'infheisteoiri.

A luaithe a ligtear aicme urrus isteach chun a dtradala ar mhargadh rialdilte, tugann an
eisitheoir nochtadh leantinach d'infheisteoiri faoi Rialachan (AE) Uimh. 596/2014 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle'? agus faoi Threoir 2004/109/CE. Nil an
ga le réamheolaire iomlan chomh géar céanna, da bhri sin, i gcas ina bhfuil urruais &
dtairiscint don phobal, n6 4 ligean isteach chun a dtradala, ina dhiaidh sin ag eisitheoir
da leithéid. Ba cheart réamheolaire ar leith a bheith ar fail da bhri sin lena Gsaid i gcas
eisivinti tdnaisteacha agus ba cheart a inneachar a laghdu i gcompardid leis an
inneachar a theastaionn an ngnathchodras, agus an fhaisnéis atd nochta cheana 4 cur san
aireamh. Mar sin féin, ni mor faisnéis chomhdhluite agus dhea-struchttrtha a sholathar
d'intheisteoiri faoi eiliminti ar nds théarmai na tairisceana agus a comhthéacs, lena n-
airitear raiteas faoin gcaipiteal oibre, isdid na bhfaltas, fachtoéiri priacail is sonrach don
eisitheoir agus do na hurrtis, cleachtais bhoird, athchuiteamh stiurthoiri, struchtar
scairshealbhoireachta né idirbhearta pairtithe gaolmhara. Os rud ¢ nach n-éilitear an
thaisnéis sin a nochtadh ar bhonn leantnach faoi Rialachdn (AE) Uimh. 596/2014
agus Treoir 2004/109/CE, is iomchui an fhaisnéis seo ar a laghad a bheith sa
réamheolaire arna dtarraingt suas i gcas eisiuint thanaisteach.

Rialachan (AE) Uimh. 596/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gCombhairle an 16 Aibrean 2014
maidir le drochuisaid mhargaidh (an rialachan maidir le drochtisaid mhargaidh) agus lena n-aisghairtear
Treoir 2003/6/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle agus Treoracha 2003/124/CE,
2003/125/CE agus 2004/72/CE 6n gCoimisiun (IO L 173, 12.6.2014, Ich. 1).
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Ba cheart an coras nochta sonrach um eisitiinti tdnaisteacha a shineadh d'thonn margai
fais Fiontar Beag agus Meanmhéide (FBManna) a chumhdach mar go gceanglaitear ar
a n-oibreoiri faoi Threoir 2014/65/AE rialacha a bhunu agus a cur i bhfeidhm lena n-
airitheofar nochtadh leantinach iomchui ag eisitheoiri a bhfuil a n-urrtis & dtradail sna
hionaid sin.

Nior cheart an coras nochta um eisiuinti tanaisteacha a chur ar fail lena usaid ach
amhdin tar ¢éis do thréimhse iosta dul thart 6 ligeadh aicme urrts eisitheora isteach
chun a dtradala ar dtas. Ba cheart go n-airitheodh moill 18 mi gur chomhlion an t-
eisitheoir, uair amhéin ar a laghad, a oibleagdid maidir le tuarascail airgeadais
bhliantil a thoilsit faoi Threoir 2004/109/CE n6 faoi rialacha atd ag oibreoir
margaidh fais na FBManna.

Is ceann de phriomhchuspdiri Aontas na Margai Caipitil ¢ rochtain ar mhaoiniu ar
mhargai caipitil a éasci d'FBManna san Aontas. Toisc gur gnach gur isle na
méideanna is ga do na cuideachtai sin a thiomst i gcomparaid le heisitheoiri eile, is
féidir na costais a bhaineann le réamheolaire a tharraingt suas bheith diréireach ard
agus na cuideachtai sin a dhispreagadh 6na gcuid urrts a thairiscint don phobal. Mar
sin féin, 1 ngeall ar a méid agus ar theist nios giorra a bheith acu, d'théadfadh sé go
mbeadh priacal infheistiochta nios airde ag roinnt le FBManna nd mar a bheadh ag
eisitheoiri nios mé agus ba cheart doibh dothain faisnéise a nochtadh le gur féidir le
hinfheisteoiri cinneadh intheistiochta a dhéanamh. Ba cheart da bhri sin cothromaiocht
cheart a bhaint amach idir rochtain costéifeachttil ar mhargai airgeadais agus cosaint
infheisteoiri nuair ata inneachar réamheolaire a bhfuil feidhm aige maidir le FBManna
a shocru agus da bhri sin ba cheart coras nochta sonrach a cheapadh le haghaidh
FBManna leis an gcuspoir sin a bhaint amach.

Ba cheart an t-iosmhéid faisnéise a cheanglaitear ar FBManna a nochtadh faoin gcoras
nochta sonrach a shocrti sa chaoi is go bhfuil focas ar thaisnéis ata dbhartha do
chuideachtai den mhéid sin agus dé& n-infheisteoiri, agus ba cheart a bheith d'aidhm
aige sin comhréireacht a airithiu idir méid na cuideachta agus a riachtanais tiomsaithe
airgid, ar thaobh, agus ar an gcostas ata réamheolaire a ullmhu, ar an taobh eile. Lena
airithia gur féidir le FBManna réamheolairi a tharraingt suas gan costais a thabha nach
bhfuil comhréireach lena méid, na le méid a dtiomsaithe airgid, ba cheart an coras
nochta sonrach do FBManna bheith nios solubtha nd an ceann a bhfuil feidhm aige
maidir le cuideachtai ar mhargai rialdilte a mhéid is comhoiriunach agus a airithit go
nochtar an thaisnéis bhunriachtanach is gé d'intheisteoiri ag an am céanna.

Ba cheart an coras nochta sonrach a chur ar fail i gcas tairiscint urris don phobal ag
FBManna a bhfuil a n-urrtis a dtradail ar shaoraidi tradala iltaobhacha, lena n-airitear
margai fais FBManna, mar gur féidir leis na hionaid tradala sin bheith ina mbealach
isteach sna margai caipitil dFBManna agus go bhfuil na margai sin faoi réir rialacha
maidir le nochtadh nach bhfuil chomh docht céanna agus ata siad do mhargai rialailte.
Is iomchui freisin an sainmhinit ar FBManna a shineadh d'thonn FBManna mar a
shainmhinitear i dTreoir 2014/65/AE a chumhdach chun comhsheasmhacht idir an
Rialachan seo agus Treoir 2014/65/AE a airithia. Ba cheart FBManna nach bhfuil a n-
urruis a4 dtradail in aon ionad tradala bheith inchailithe an céras nochta seo a usaid
freisin mar féadfar a cheangal orthu réamheolaire a tharraingt suas agus a n-urruis 4
dtairiscint acu don phobal, lena n-diritear tri ardain sluamhaoinithe. Mar sin féin, nior
cheart FBManna at4 liostaithe ar mhargai rialdilte bheith inchailithe an coras seo a
usaid, mar ba cheart go bhféadfadh intheisteoiri ar mhargai rialailte bheith muinineach
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go bhfuil na heisitheoiri a n-intheistionn siad ina gcuid urrts faoi réir na haon sraithe
amhdin rialacha maidir le nochtadh. D4 bhri sin, nior cheart caighdedn nochta dha
leibhéal bheith ann ar mhargai rialailte, agus iad ag brath ar mhéid an eisitheora.

Ar choinnioll nach ligtear isteach chun tradala iad ar mhargadh rialailte, ba cheart go
mbeadh sé de rogha ag FBManna a thairgeann scaireanna agus urruis nach urruis
hibrideacha iad réamheolaire a tharraingt suas i bhfoirm doiciméid nochta sothuigthe
"ceisteanna agus freagrai". Ba cheart an tfhormaid mhalartach seo ar an ngnathsceideal
nochta a bheith ceaptha sa chaoi is go laghdofar a oiread is féidir na costais a sheasann
FBManna trina chur ar a gcumas réamheolaire a tharraingt suas iad féin, agus seasamh
acu ar a n-acmhainn féin. Ba cheart na ceisteanna ar an bhfoirm a bheith ceaptha chun
cinedlacha sonracha faisnéise a fhail a bhfuil tdbhacht ar leith ag baint 1¢i d'FBManna
agus ba cheart na hiarratai ar thaisnéis a bheith nios mionsonraithe nd mar a bhionn ar
na gnathsceidil nochta, ionas gur tuisce a thuigfidh daoine a tsaidfidh an thormaid
"ceisteanna agus freagrai" cén cinedl faisnéise até 4 lorg.

D'fhéadfadh co6ir thabhrach d'eisitinti wurrtis neamhchothromais ar méd na
EUR 100 000 a n-ainmniocht in aghaidh an aonaid, d'théadfadh sin struchtir na
margai fiachais a shaobhadh, bacainni a chur roimh ¢éagsulu ceart punann agus roimh
cheapadh ardéan tradéla leictreonach, rud a bhainfeadh an bonn den leachtacht ar an
margadh ténaisteach, agus d'fhéadfadh sé¢ an rogha intheistiochta a laghda
d'infheisteoiri miondiola trina gcoinnedil 6n deis bannai corparaideacha de ghrad
infheistiochta a fhail. Is iomchui da bhri sin an diolmht do réamheolairi a bhaint i gcas
tairiscinti urrs neamhchothromais arb ¢ EUR 100 000 ar a laghad a n-ainmniocht in
aghaidh an aonaid agus i gcas an chaighdedin nios isle nochta do réamheolairi a
bhaineann leis na hurriiis neamhchothromais sin, rud a tugadh isteach an chéad uair i
dTreoir 2003/71/CE. Go hairithe, is iomchui na ceanglais maidir le hiosmhéid
faisnéise a aontll 1 gcas réamheolairi neamhchothromais, agus sin a chur in ionad an
chaighdedin dhubailte nochta idir eisitiinti ata dirithe ar infheisteoiri céilithe amhéin
agus eisiuinti ata dirithe ar intheisteoiri neamhchailithe.

Is ¢ an priomhchuspoéir atd le fachtdiri priacail a bheith i réamheolaire deimhin a
dhéanamh go ndéanfaidh infheisteoiri measint eolasach ar na priacail sin agus ar an
gcaoi sin go ndéanfaidh siad cinnti intheistiochta agus laneolas acu ar na fiorais. Ba
cheart da bhri sin fachtdiri priacail a theoranni do na priacail sin atd dbhartha agus
sonrach don eisitheoir agus d4 chuid urrus agus a thagann le hinneachar an
réamheolaire leo. Nior cheart fachtoiri priacail atd comhchinedlach agus nach bhfuil
d'theidhm leo ach séanadh bheith i réamheolaire, mar go bhféadfaidis fachtoiri priacail
nios sonrai ar cheart intheisteoiri bheith ar an eolas futhu a cheilt, ag cosc ar an gcaoi
sin faisnéis a bheith & cur lathair 1 bhfoirm at4 €asca a anailisiti, gonta agus sothuigthe.
Le cuidit le hinfheisteoiri na priacail is abhartha a aithint, ba cheart a cheangal ar an
eisitheoir fachtoiri sonracha priacail a ghrupail le chéile agus iad a rangu i gcatagodiri
atd bunaithe ar leibhéil dbharthachta. Ba cheart lion srianta fachtéiri priacail arna
roghnu ag an eisitheoir 6 chatagdir na habharthachta is airde a bheith san achoimre.

Ba cheart cead a thabhairt faisnéis iogair a thagail ar lar i réamheolaire faoi imthosca

airithe tri bhithin maola arna thabhairt ag an udaras innitil ionas nach gcuirfear an t-
eisitheoir ina 4it a dhiobhala.
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(50)

(D

(52)

(33)

Foilsionn Ballstait lear faisnéise faoina staid airgeadais, faisnéise is gnach a bheith ar
fail san fhearann poibli. Ar an gcaoi sin, i gcas ina rathaionn Ballstat urrais atd a
dtairiscint, nior gha an thaisnéis sin a chur sa réamheolaire.

Ach cead a thabhairt d'eisitheoiri doiciméid ina bhfuil faisnéis atd le nochtadh a
chorpru de réir tagairti i réamheolaire — ar choinnioll gur foilsiodh go leictreonach
cheana na doiciméid arna gcorpra de réir tagairti — ba cheart gurbh thusa réamheolaire
a tharraingt suas agus ba cheart go dtiocfadh laghdi ar na costais a sheasann
eisitheoiri, gan cosaint infheisteoiri a chur i mbaol. Mar sin f€in, an cuspdir sin a
bhaineann leis an réamheolaire a shimplii agus an costas a leanann a tharraingt suas a
laghdu, nior cheart sin a bhaint amach ar dhoigh a dhéanfadh dochar do leasanna eile
atd an réamheolaire ceaptha a chosaint, lena n-airitear inrochtaineacht faisnéise. An
teanga a usaidtear don fhaisnéis arna corpru de réir tagairti, ba cheart go mbeadh si i
gcomhréir leis an gcoéras teanga atd i bhfeidhm maidir leis na réamheolairi. An
thaisnéis a chorpraitear de réir tagairti, féadfaidh si a bheith ag tagairt do shonrai
stairiala, ach i1 gcés nach bhfuil an fhaisnéis sin abhartha a thuilleadh i ngeall ar athra
sonrach, ba cheart an méid sin a ra go soiléir sa réamheolaire agus an thaisnéis a
tugadh cothrom le data a thabhairt freisin.

Ba cheart aon fhaisnéis rialdilte, mar a shainmhinitear in Airteagal 2(1)(k) de
Threoir 2004/109/CE, a bheith inchailithe le haghaidh corpri de réir tagairti i
réamheolaire. Maidir le heisitheoiri a bhfuil a n-urrais a dtradail ar shaoraid tradala
iltaobhach agus eisitheoiri a dhiolmhaitear ¢ thuarascalacha airgeadais bliantila agus
leathbhliantula a thoilsiu de bhun Airteagal 8(1)(b) de Threoir 2004/019/CE, ba cheart
cead a bheith acu freisin an t-iomldn d& bhfaisnéis airgeadais bhliantil agus
eatramhach, da dtuarascalacha iniachora, da raitis airgeadais, da dtuarascéalacha
bainistiochta n6 dé raitis rialachais chorparaidigh, n6 cuid diobh, a chorpra de réir
tagairti 1 réamheolaire, faoi réir a bhfoilsithe leictreonaigh.

Ni ag gach eisitheoir atd rochtain ar thaisnéis agus treoir leordhdthanach faoin
bproéiseas grinnscrudaithe agus formheasa na ar na céimeanna is ga a leanuint le
formheas a thail do réamheolaire mar go bhfuil cur chuige difriuil ag na hudarais
innitla 6 Bhallstat go Ballstat. Ba cheart deireadh a chur leis na difriochtai sin leis an
Rialachan seo tri na rialacha maidir leis an bproiseas grinnscrudaithe agus formheasa a
chomhchuibhiu lena airithia go mbeidh cur chuige coineasaithe ag na htidarais inniula
uile agus iomldine, comhsheasmhacht agus cuimsitheacht na faisnéise atd sa
réamheolaire 4 grinnscrudi acu. Ba cheart treoir maidir le réamheolaire a thail
formheasta a bheith ar fail don phobal ar shuiomhanna gréasain na n-idarés inniuil. Ba
cheart priomhrol a bheith ag UEUM i gcothti coineasachta maoirseachta sa réimse seo
trina chumhachtai faoi Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa
agus 6n gComhairle' a Gsaid. Go héirithe, ba cheart d'UEUM athbhreithnithe piarai a
dhéanamh ar ghniomhaiochtai na n-udaras inniuil faoin Rialachdn seo laistigh de
thréimhse iomchui roimh an athbhreithnit ar an Rialachan seo agus i gcomhréir le
Rialachan (AE) Uimh.1095/2010.

Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 24 Samhain 2010
lena mbunaitear Udaras Maoirseachta Eorpach (an tUdaris Eorpach um Urrtis agus Margai), lena
leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena n-aisghairtear Cinneadh Uimh. 2009/78/CE 6n
gCoimisitn (IO L 331, 15.12.2010, Ich. 84).
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(54)

(35)
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(57)

(58)

Le rochtain ar mhargai na mBallstat a éascu, ta sé tdbhachtach go nochtfar tailli a
ghearrann idarais innidla as réamheolairi agus a ndoiciméid ghaolmhara a fhormheas
agus a chomhdu.

Os rud go n-airithitear rochtain éasca ar fhaisnéis leis an idirlion, agus chun
hinrochtaineacht nios fearr a airithiG d'infheisteoiri, ba cheart an réamheolaire
formheasta a fhoilsiti 1 bhfoirm leictreonach 1 gconai. Ba cheart an réamheolaire a
thoilsit i roinn ar leith de shuiomh gréasain an eisitheora, an tairgeora n6 an duine ata
ag iarraidh go ligfi urruis isteach chun a dtradala no, mas infheidhme, ar shuiomh
gréasain na n-idirghabhdlaithe airgeadais a laithrionn n6 a dhiolann urrtis, lena n-
airitear gniomhairi iocaiochta, n6 ar shuiomh gréasdin margaidh rialdilte a bhfuil
daoine ag iarraidh go ligfi urrtiis isteach chun a dtradéala ann, né ar shuiomh gréaséin
oibreora saordide tradala iltaobhai, agus ba cheart don tdaras innitil ¢ a tharchur chuig
UEUM mar aon leis na sonrai abhartha is g4 chun é a aicmit. Ba cheart dUEUM
coras stordla larnaithe réamheolairi a sholathar, ar a mbeidh rochtain saor in aisce agus
saoraidi cuardaigh iomchui ar fail don phobal ag dul leis. Ba cheart go leanfadh
réamheolairi de bheith ar fail don phobal ar feadh 10 mbliana ar a laghad tar éis a
bhfoilsithe, lena airithit go mbeidh a dtréimhse infhaighteachta don phobal ar aon dul
leis tréimhse infhaighteachta na dtuarascilacha airgeadais bliantila agus
leathbhliantala faoi Threoir 2004/109/CE. Ba cheart, mar sin féin, an réamheolaire a
bheith ar fail i gconai 1 bhfoirm phaipéir d'intheisteoiri, saor in aisce agus ar iarratas.

Is ga freisin fograiochtai a chomhchuibhit ionas nach lagéfar muinin an phobail agus
nach ndéanfar dochar do dhea-theidhmiti na margai airgeadais. Is den tdbhacht ¢
cothroime agus cruinneas foégraiochtai, chomh maith lena gcomhsheasmhacht le
hinneachar an réamheolaire ma tathar chun infheisteoiri a chosaint, lena n-airitear
infheisteoiri miondiola, agus is cuid dhilis de rol na n-udaras innitil ¢ maoirseacht a
dhéanamh ar na fograiochtai sin.

Ba cheart aon fhachtoir nua tabhachtach, aon bhotiin substainte né6 aon mhichruinneas
a d'théadfadh tionchar a imirt ar mheasunu ar an infheistiocht, a thiocfaidh chun cinn
tar €is thoilsii an réamheolaire roimh dhunadh na tairisceana né roimh thus na tradala
ar mhargadh rialéilte, ba cheart d'infheisteoiri meastoireacht cheart a dhéanamh air
agus da bhri sin éilitear forlionadh ar an réamheolaire a thormheas agus a scaipeadh
gan moill mhichui.

Chun deimhneacht dhlithiail a fheabhsu, ba cheart soiléirii a dhéanamh ar na
teorainneacha ama €agsula faoina gcaithfidh eisitheoir forlionadh ar an réamheolaire a
thoilsiti agus faoina a bhfuil s¢ de cheart ag intheisteoiri a nglacadh le tairiscint a
tharraingt siar tar éis foilsit forlionta. Ar thaobh, ba cheart feidhm a bheith ag an
oibleagdid maidir le réamheolaire a thorlionadh go dti dunadh criochnaitheach
thréimhse na tairisceana nd an trath a thosaionn tradail na n-urrds sin ar mhargadh
rialailte, cibé acu is déanai. Ar an taobh eile, nior cheart feidhm bheith ag an gceart
maidir le glacadh a tharraingt siar ach amhdin i1 gcés ina mbaineann an réamheolaire le
hurrtiis ata & dtairiscint don phobal agus gur thainig an fachtéir nua, an botin né an
michruinneas chun cinn roimh dhinadh criochnaitheach na tairisceana agus
seachadadh na n-urras. Ar an abhar sin, ba cheart ceangal a bheith idir an ceart maidir
le tarraingt siar agus an uair a thagann an fachtoir nua, an bhottin n6é an mhichruinnis
a bhfuil forlionadh mar thoradh air chun cinn agus ba cheart glacadh leis gur le linn
don tairiscint a bheith fos ar oscailt agus roimh sheachadadh na n-urras a tharla an
eachtra thucaide. Chun deimhneacht dhlithiuil a fheabhsu, ba cheart a shonra sa
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(39)

(60)

(61)

(62)

(63)

réamheolaire cathain a bheidh deireadh leis an gceart maidir le tarraingt siar. Ba cheart
d'idirghabhalaithe imeachtai a éascu nuair a fheidhmionn infheisteoiri a gceart maidir
le glacadh a tharraingt siar.

Fagann an oibleagdid at4 ar an eisitheoir an réamheolaire iomlan a aistriu go dti na
teangacha oifigitla abhartha uile go ndispreagtar tairiscinti trasteorann no iltradail.
Chun tairiscinti trasteorann a ¢éascl, 1 gcds ina dtarraingitear suas an réamheolaire i
dteanga is gndch a Usaid i réimse an airgeadais idirndisiinta, nior cheart ach an
achoimre a aistrii go teanga oifigitil (n6 chuig teangacha oifigitila) an Bhallstait
aiochta n6 an Bhallstait baile.

Ba cheart udards inniuil an Bhallstait aiochta bheith i dteideal deimhniu a thail 6
udards innitil an Bhallstdit baile ina ndearbhaitear gur tarraingiodh suas an
réamheolaire 1 gcomhréir leis an Rialachan seo. Ba cheart d'idaras innitil an Bhallstait
baile fogra a thabhairt don eisitheoir né don duine atd freagrach as an réamheolaire a
tharraingt suas i leith dheimhniti formheasta an réamheolaire ata dirithe ar tdaras an
Bhallstait aiochta le cinnteacht a thabhairt don eisitheoir n6 don duine até freagrach as
an réamheolaire a tharraingt suas i dtaca le cé acu ata n6 nach bhfuil fogra tugtha ina
leith agus cathain a tarraingiodh suas €.

Lena airithit go mbainfear amach cuspo6iri an Rialachéin seo go hiomlan, is gé freisin
urriis arna n-eisiuint ag eisitheoiri arna rialdil ag dlithe tria tiortha a direamh ina raon
feidhme. Ba cheart d'eisitheoiri 1 dtriu tir a tharraingionn suas réamheolaire faoin
Rialachan seo ionadai a cheapadh i measc na n-eintiteas a dhéanann gniomhaiochtai a
rialailtear agus ndéantar maoirseacht orthu faoi rialdil sheirbhisi airgeadais an Aontais
Eorpaigh, ionadai a bheadh ina phointe teagmhala chun criocha an Rialachdin seo. Ba
cheart don ionadai, 1 gcomhphairt leis an eisitheoir, comhlionadh fhoralacha an
Rialachdin seo a airithid. Chun malartuithe faisnéise agus comhar le hiidarais tria tir
maidir le forghniomhu éifeachtach an Rialachdin seo a airithit, ba cheart d’tdarais
innitla socruithe comhoibrithe a chur i gerich le hiidaréis innitla i dtria tiortha. Ba
cheart aon aistriti sonrai pearsanta arna dhéanamh ar bhonn na gcomhaontuithe sin
Treoir (CE) 95/46/CE agus Rialachdn (CE) Uimh. 45/2001 6 Pharlaimint na hEorpa
agus 6n gComhairle a chomhlionadh.

Is ¢ toradh a bheadh ar udaras innitil de chinedlacha éagsila a bheith sna Ballstait,
agus freagrachtai éagsula acu, tabht costais gan gha agus forlui freagrachtai gan aon
tairbhe breise da dhroim. I ngach Ballstat, ba cheart aon tidaras innitil amhéin a
ainmnitl chun réamheolairi a thormheas agus chun an threagracht a ghlacadh as
maoirseacht a dhéanamh ar chomhlionadh an Rialachéin seo. Ba cheart an t-tdaras
innitil sin a bhunt mar udaras riarachdin agus ar dhoigh a rathdidh a neamhspleachas
ar ghniomhaithe eacnamaiocha agus a seachndidh coinbhleachtai leasa. Nior cheart go
bhfagfadh ainmniti Odardis innitil chun réamheolairi a fhormheas nach mbeadh
comhar ann idir an t-udaras innitil sin agus eintitis eile, amhail rialtéiri baincéireachta
agus arachais n6 Udarais liostaithe, d'thonn grinnscridi agus formheas éifeachtuil
réamheolairi a rathu ar mhaithe le leas eisitheoiri, infheisteoiri, rannphairtithe sa
mhargadh agus an mhargaidh féin. Nior cheart ¢ a bheith ceadmhach tidaras inniuil
curaimi a tharmligean chuig eintiteas eile ach amhdin i gcds ina mbaineann sin le
réamheolairi formheasta a thoilsiu.

Is féidir maoirseacht ¢éifeachtach a ratht ach sraith uirlisi, cumhachtai agus acmhainni
¢ifeachtacha a thabhairt d'darais innitla na mBallstat. D4 bhri sin, ba cheart forail a
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dhéanamh leis an Rialachan seo go hairithe maidir le tacar iosta cumhachtai
maoirseachta agus imscridaitheacha ba cheart a chur de churam ar idarais innitila na
mBallstat i gcomhréir leis an dli naisiunta. Ba cheart na cumhachtai sin a theidhmiu, i
gcas ina gceangloidh an dli naisiinta amhlaidh, tri iarratas a dhéanamh chuig na
hudardis bhreithitnacha inniula. Agus a gcumhachtai & bhfeidhmit acu faoin
Rialachan seo, ba cheart go ngniomhodh udarais innitula agus UEUM go hoibiachtil
agus go neamhchlaonta agus a gcuid cinnti a dhéanamh go neamhspleach.

D'thonn saruithe ar an Rialachan seo a bhrath, is g& udarais inniula a bheith in ann
rochtain a thdil ar shuiomhanna seachas diteanna conaithe priobhdideacha daoine
nadurtha, i gcomhréir leis an dli naisitinta, d'thonn doiciméid a urghabhail. Teastaionn
rochtain ar ditreabh den saghas sin nuair at4d amhras réasunta ann go bhfuil doiciméid
agus sonrai eile ann a bhaineann le habhar na cigireachta n6 an imscradaithe agus go
bhféadfadh sé go mbeadh baint acu le habhar 6 thaobh sari ar an Rialachén seo a
chruthd. Ina theannta sin ta an rochtain ar itreabh den saghas sin riachtanach i gcas:
nach gcomhlionann an duine ar éiliodh faisnéis air cheana an t-éileamh sin; n6 1 gcés
ina bhfuil forais réastinacha ann le creiditint nach gcomhlionfai an t-éileamh sin da
ndéanfai ¢, n6 go ndéanfai na doiciméid n6 an thaisnéis lena mbaineann an t-éileamh
ar fhaisnéis, go ndéanfai iad a bhaint, go ndéanfai crioscaileadh leo n6 go ndéanfai iad
a scriosadh.

I gcomhréir leis an Teachtaireacht 6n gCoimisitin an 8 Nollaig 2010 dar teideal 'Coérais
smachtbhannai a dhaingniu in earnail na seirbhisi airgeadais' agus chun comhlionadh
ceanglais an Rialachdin seo a dirithiu, t4 sé tdbhachtach go ndéanfaidh na Ballstait na
bearta is ga chun a airithit go gcuirfear saruithe ar an Rialachan seo faoi réir piondis
agus bearta riarachdin iomchui. Ba cheart na piondis agus na bearta riarachdin sin a
bheith ¢éifeachtach, comhréireach agus athchomhairleach agus cur chuige
comhchoiteann a airithitl sna Ballstait agus €ifeacht dhispreagthach a bheith acu. Nior
cheart an Rialachan seo srian a chur ar chumas na mBallstat forail a dhéanamh maidir
le leibhéil nios airde smachtbhannai riarachain.

Chun a airithit go mbeidh éifeacht dhispreagthach ar an bpobal i gcoitinne ag cinnti
arna ndéanamh ag udarais innitla, ba cheart iad a fhoilsii ach amhéin ma mheasann an
t-tidaras inniuil, 1 gcomhréir leis an Rialachan seo, gur gé iad a thoilsitl gan ainm leo,
moill a chur ar a bhfoilsit né gan aon phionoés a fhoilsiu.

Cé go bhféadfaidh na Ballstit rialacha maidir le smachtbhannai riarachain agus
piondis choiritila a leagan sios i ndail leis na saruithe céanna, nior cheart ceangal a
chur ar na Ballstait rialacha maidir le smachtbhannai riarachain a leagan sios i ndail le
saruithe ar an Rialachan seo agus na saruithe sin faoi réir an dli choiritil naisiinta
faoin [cuirtear isteach data theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo]. | gcomhréir leis an
dli naisiunta, nil oibleagdid ar na Ballstait smachtbhannai riarachdin agus
smachtbhannai coiritla araon a thorchur i ndail leis an gcoir chéanna ach ba cheart go
mbeidis in ann sin a dhéanamh ma cheadaitear € faoin dli naisiunta. Nior cheart, afach,
a bheith mar thoradh ar smachtbhannai coiriila a choimedd ar bun in ionad
smachtbhannai riarachdin, 1 dtaca le saruithe ar an Rialachan seo, go laghdofai na go
n-athréfai ar shli eile cumas na n-udards inniuil a bheith ag comhoibrii né faisnéis a
usaid n6 a mhalartd go trathuil le hadarais inniula i mBallstéit eile chun criocha an
Rialachdin seo, lena n-diritear tar éis saruithe abhartha a chur ar aghaidh chuig na
hudarais bhreithiinacha innitla le haghaidh ionchuiseamh coiriuil a oscailt.
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D'théadfadh sé go gcuirfeadh sceithiri faisnéis nua ar a shuile do na hudarais innitla,
rud a chuideodh leo césanna saruithe ar an Rialachan seo a bhrath agus smachtbhannai
a thorchur ina leith. D4 bhri sin, ba cheart a airithiu leis an Rialachan seo go bhfuil
socruithe iomchui curtha ar bun chun sceithiri a chumasu tdarais innitla a chur ar an

eolas maidir le saruithe iarbhir n6 féideartha ar an Rialachan seo agus iad a chosaint ar
thrithbhearta.

D'thonn na ceanglais a leagtar amach sa Rialachdn seo a shonrd, ba cheart an
chumhacht gniomhartha a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 290 den Chonradh ar
Fheidhmit an Aontais Eorpaigh a tharmligean don Choimisitn i ndail leis na tairsigh a
luaitear i bpointe (i) d'Airteagal 1(2), i bpointi (c) agus (d) d'Airteagal 1(3), iosmhéid
faisnéise na ndoicimead d4 dtagraitear i bpointi (f) agus (g) d'Airteagal 1(3) agus i
bpointi (d) agus (e) d'Airteagal 1(4), coigeartt na sainmhinithe in Airteagal 2,
grinnscrudu, formheas, comhdu agus athbhreithnit an doiciméid claruchéin uilioch,
chomh maith leis na coinniollacha lena leasu n6 a thabhairt cothrom le data agus na
coinniollacha ar a bhféadfar stadas eisitheora rialta a chailleadh, formaid an
réamheolaire, an réamheolaire bunaidh agus na téarmai criochnaitheacha, agus an
fhaisnéis shonrach nach moér a aireamh sa réamheolaire, an fhaisnéis iosta atia sa
doiciméad claruchdin uilioch, an fhaisnéis laghdaithe atd sa doiciméad clartichain
simplithe agus néta minithe na n-urrds i gcas eisivinti tdnaisteacha agus ag FBManna,
an thormaid a cheadaitear faoi Airteagal 15(2), an t-tidart ar fhaisnéis airithe a thagail
ar lar i réamheolaire, na ndsanna imeachta maidir leis an réamheolaire a ghrinnscrudu
agus a fhormheas, na fograiochtai d'urruis a thagann faoi raon feidhme an Rialachéin
seo, agus na critéir coibhéise ginearalta le haghaidh réamheolairi arna dtarraingt suas
ag eisitheoiri 1 dtria tir. Ta sé rithabhacht go rachadh an Coimisitin 1 mbun
combhairliichan iomchui le linn a chuid oibre ullmhiichain, comhairle le saineolaithe
san aireamh. Le linn d6 gniomhartha tarmligthe a ullmhu agus a tharraingt suas, ba
cheart don Choimisitin a airithit go ndéanfar na doiciméid abhartha a chur chuig
Parlaimint na hEorpa agus chuig an gComhairle ar bhealach comhuaineach, trathuil
agus iomchui.

D'thonn coinniollacha aonfhoirmeacha a airithia do chur chun feidhme an Rialachain
seo 1 ndail le coibhéise reachtaiochtai tri tir maidir le reamheolairi, ba cheart
cumhachtai cur chun feidhme a thabhairt don Choimisiun le cinneadh a dhéanamh ar
an gcoibhéis sin. Ba cheart na cumhachtai sin a theidhmit i gcomhréir le Rialachan
(AE) Uimh. 182/2011 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle'*.

Ba cheart go ndéanfadh caighdedin theicniula 1 seirbhisi airgeadais cosaint leormhaith
ar infheisteoiri agus tomhaltoiri ar fud an Aontais a airithiti. Os rud ¢ gur comhlacht ¢
UEUM a bhfuil saineolas an-speisialaithe aige, bheadh sé éifeachttil agus iomchui
ceapadh dréachtchaighdean teicniuil rialdla, nach mbeadh roghanna beartais ag baint
leo, a chur de charam UEUM chun go ndéanfadh UEUM iad a chur faoi bhraid an
Choimisitin.

Ba cheart don Choimisiun dréachtchaighdedin theicniula rialdla arna gceapadh ag
UEUM a ghlacadh, i dtaca le hinneachar agus formaid chur i lathair na faisnéise
airgeadais bunriachtanai stairiula ata le cur san achoimre, an fhaisnéis ata le corprt de
réir tagairti agus cinealacha breise doiciméad a cheanglaitear faoi dhli an Aontais,

Rialachan (AE) Uimh. 182/2011 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 16 Feabhra 2011 lena
leagtar sios na rialacha agus na prionsabail ghinearalta a bhaineann leis na sasrai maidir le rialt ag na
Ballstait ar fheidhmitu cumhachtai cur chun feidhme ag an gCoimisiin (IO L 55, 28.2.2011, Ich. 13).
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(73)

(74)

foilsiti an réamheolaire, na sonrai is ga chun réamheolairi a aicmiu sa céras storala
arna oibrit ag UEUM, na casanna ina bhfagann fachtéir nua tabhachtach, botin
substainte n6 michruinneas a bhaineann le faisnéis ata le cur sa réamheolaire, ina
bhfagann sé¢ gur ga forlionadh ar an réamheolaire a fhoilsiu, an fhaisnéis a
mhalartaitear idir idarais innitla agus UEUM i gcomhthéacs na hoibleagaide maidir le
comhoibriu, agus an doiciméad teimpléid le haghaidh socruithe comhair le hudarais
mhaoirseachta i1 dtriti tiortha. Ba cheart don Choimisitin na dréachtchaighdedin
theicnitla rialala sin a ghlacadh tri bhithin gniomhartha tarmligthe de bhun Airteagal
290 den Chonradh ar Fheidhmiti an Aontais Eorpaigh agus i gcomhréir le
hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

Ba cheart go dtabharfai de chumhacht freisin don Choimisitn bearta a ghlacadh chun
caighdedin theicniula a chur chun feidhme tri bhithin gniomhartha cur chun feidhme
de bhun Airteagal 291 CFAE agus 1 gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachan (AE)
Uimh 1093/2010. Ba cheart é a chur de chiiram ar UEUM caighdeain theicnitla cur
chun feidhme a dhréachtu lena gcur faoi bhraid an Choimisitin i dtaca le foirmeacha,
teimpléid agus ndsanna imeachta caighdeanacha don thogra ata le tabhairt i leith
deimhniti formheasta, an réamheolaire, an forlionadh ar an réamheolaire agus an t-
aistriuchdin den réamheolaire agus/nd an achoimre, na foirmeacha, teimpléid agus
noésanna imeachta caighdeanacha don chomhar agus malarti faisnéise idir udarais
inniula, agus na nésanna imeachta agus foirmeacha do mhalarta faisnéise idir udarais
inniala agus UEUM.

Agus a chuid cumhachtai tarmligthe agus cur chun feidhme 4 bhfeidhmiua i gcomhréir
leis an Rialachan seo aige, ba cheart don Choimisiin na prionsabail seo a leanas a
urramu:

an ga a airithit go mbeidh muinin ag intheisteoiri miondiola agus FBManna i margai
airgeadais tri chaighdedin arda trédhearcachta a chur chun cinn i margai airgeadais,

an gé atd le ceanglais maidir le nochtadh réamheolaire a shocru agus méid an
eisitheora agus an fthaisnéis a cheanglaitear ar eisitheoir a nochtadh cheana faoi
Threoir 2004/109/CE agus Rialachan (AE) Uimh. 596/2014 4 gcur san direambh,

an ga ata le rochtain ar mhargai caipitil a éascu do FBManna agus muinin
infheisteoiri sna cuideachtai sin 4 hairithiti ag an am céanna.

an ga ata le réimse leathan deiseanna infheistiochta iomaiocha, mar aon le leibhéal
nochta agus cosanta a bheadh saincheaptha de réir a n-imthosca, a thabhairt
d'infheisteoiri,

an ga atd lena airithit go ndéanfaidh udarais rialdla neamhspleacha rialacha a
thorghniomht go comhsheasmhach, go hairithe i dtaca leis an gcomhrac in aghaidh
choireacht an bhona bhain,

an ga atd le hardleibhéal trédhearcachta agus comhairlitichain leis na rannphairithe
uile sa mhargadh agus le Parlaimint na hEorpa agus leis an gCombhairle,

an ga ata le nudlaiocht i margai airgeadais a spreagadh chun iad a dhéanamh fuinnitil
agus ¢éifeachtuil,
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(75)

(76)

(77)

(78)

an gé& ata le cobhsaiocht shistéamach an choérais airgeadais a Airithia tri
dhluthfhaireachan frithghniomhach a dhéanamh ar nuélaiocht airgeadais,

an tabhacht a bhaineann le costas caipitil a laghda agus rochtain air a mhéadu,

an ga ata le cothromaiocht a bhaint amach idir na costais agus sochair a bhaineann le
haon bheart cur chun feidhme do na rannphairtithe uile sa mhargadh, ar bhonn
fadtéarmach,

an ga atd le hiomaiochas idirndisiuinta mhargai airgeadais an Aontais a chothu gan
dochar d'fhairsingiti an chomhair idirnaisiunta a bhfuil géargha leis,

an ga atd le cothromaiocht deiseanna a bhaint amach do na rannphdirtithe uile sa
mhargadh tri reachtaiocht Aontais a bhunu aon uvair is iomchui,

an ga atd le comhleanunachas le reachtaiocht eile an Aontais sa réimse seo a airithiu,
mar go bhféadfadh éagothromaiochtai faisnéise agus easpa trédhearcachta oibriu na
margai a shaobhadh agus, fii amhdin, dochar a dhéanamh do thomhaltéiri agus
d'infheisteoiri beaga.

Aon phroisedil a dhéantar ar shonrai pearsanta faoi chuimsiu an Rialachéin seo, amhail
malartth né tarchur sonrai pearsanta a dhéanann na hudarais innitla, ba cheart ¢ a
dhéanamh 1 gcomhréir le Treoir 95/46/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus oOn
gCombhairle' agus ba cheart d'UEUM aon mhalart né tarchur faisnéise a dhéanamh i
gcomhréir le Rialachan (CE) Uimh. 45/2001 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gCombhairle'®.

Trath nach déanai na ctig bliana tar ¢éis theacht i bhfeidhm an Rialachain seo, ba
cheart don Choimisiun athbhreithni1 a dheanamh ar chur i bhfeidhm an Rialachdin seo
agus measunu a dhéanamh, go hairithe, ar cé acu atd né nach bhfuil na corais nochta
d'eisiuinti tanaisteacha agus do FBManna, an doiciméad clarachain uilioch agus
achoimre an réamheolaire, fos oiriinach chun cuspoiri an Rialachdin seo a bhaint
amach.

Ba cheart cur i bhfeidhm cheanglais an Rialachdin seo a chur ar fionrai ionas go
bhféadfar gniomhartha tarmligthe agus cur chun feidhme a ghlacadh agus ionas go
bhféadfaidh rannphairtithe sa mhargadh na bearta nua a thuiscint agus pleandil faoina
gcoinne.

Os rud é nach féidir leis na Ballstait cuspoiri an Rialachain seo, eadhon cosaint
d'infheisteoiri agus éifeachtulacht an mhargaidh a theabhsu, agus Aontas na Margai
Caipitil 4 bhunt, a ghno6thti go leordhothanach, ach gur fearr, de bharr a éifeachtai, is
féidir iad a bhaint amach ar leibhéal an Aontais, féadfaidh an tAontas bearta a
ghlacadh 1 gcomhréir le prionsabal na coimhdeachta a leagtar amach in Airteagal 5
den Chonradh ar an Aontas Eorpach. I gcomhréir le prionsabal na comhréireachta, mar

Treoir 95/46/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 24 Deireadh Fomhair 1995 maidir le
daoine aonair a chosaint i ndail le sonrai pearsanta a phroiseail agus maidir le saorghluaiseacht sonrai
den sort sin (I0 L 281, 23.11.1995, Ich. 31).

Rialachan (CE) Uimh. 45/2001 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 18 Nollaig 2000 maidir
le daoine aonair a chosaint i ndail le proiseail sonrai pearsanta ag institiuidi agus comhlachtai an
Chomhphobail agus maidir le saorghluaiseacht sonrai den sort sin (IO L 8, 12.1.2001, Ich. 1).
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a leagtar amach san Airteagal sin é, ni théann an Rialachan seo thar a bhfuil
riachtanach chun na cuspoiri sin a bhaint amach.

(79) Ta an Rialachan seo ag cloi leis na cearta bunusacha agus comhliontar leis na
prionsabail a aithnitear go hairithe 1 gCairt um Chearta Buntisacha an Aontais
Eorpaigh. D4 bhri sin, ba cheart an Rialachan seo a 1¢éirmhinit agus a chur i bhfeidhm i
gcomhréir leis na cearta agus prionsabail sin.

(80) Chuathas i1 gcomhairle leis an Maoirseoir Eorpach ar Chosaint Sonrai i gcomhréir le
hAirteagal 28(2) de Rialachén (CE) Uimh.45/2001 agus thug s¢ tuairim uaidh,

TAR EIS AN RIALACHAN SEO A GHLACADH:

~ CAIBIDILT
FORALACHA GINEARALTA

Airteagal 1
Cuspaoir agus raon feidhme

1. Is ¢ is cuspoir don Rialachan seo ceanglais a leagan sios maidir le tarraingt suas,
formheas agus daileadh na réamheolairi ata le foilsii nuair a thairgtear urrais don
phobal né nuair a ligtear isteach iad chun a dtraddla ar mhargadh rialailte atd
lonnaithe 1 mBallstat n6 ata ag feidhmit 1 mBallstat.

2. Ni bheidh feidhm ag an Rialachan seo maidir leis na cinedlacha seo urrds a leanas:

(a) aonaid a eisionn gnoéthais chomhintheistiochta nach den chinedl iata iad;

(b) urruis neamhchothromais a eisionn Ballstat n6 ceann d'Gdardis réigiunacha no
aitiula Ballstait, comhlachtai idirnaisiunta poibli a bhfuil Ballstait amhain ar a
laghad ina bhall diobh, an Banc Ceannais Eorpach n6 bainc ceannais de chuid
na mBallstat;

(c) scaireanna i gcaipiteal banc ceannais de chuid na mBallstat;

(d) urruis a dhéanann Ballstat n6 ceann didarais réigiinacha no aitiula Ballstéit a
ratht go neamhchoinniollach agus go neamh-inchulghairthe;

(¢) urrtis a eisionn comhlachais a bhfuil stadas dlithitil acu né comhlachtai
neamhbhrabusacha, atd aitheanta ag Ballstat, chun criocha an maoinit
riachtanach a thail lena gcuspoiri neamhbhrabhtisacha a bhaint amach;

(f)  urruis neamhchothromais a eisionn instititidi creidmheasa ar bhonn leantinach

nd aris is aris eile ar choinnioll go gcomhlionann na hurrdis sin na
coinniollacha seo a leanas go 1éir:

(1) nil siad fo-ordaithe, in-chomhshoite nd inmhalartaithe;

(1)) ni thugann siad cead cinedlacha eile urrus a shuibscriobh n6 a thail agus
nil aon bhaint acu le hionstraim dhiorthach;
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(iii) fagann siad go bhfaightear taisci in-aisiochta;

(iv) ta siad cumhdaithe ag scéim rathaiochta taisci faoi Threoir 2014/49/AE 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle'’;

(g) scaireanna neamh-idirmhalartacha caipitil arb € is priomhchuspoéir leo ceart a
thabhairt do shealbhdir na scaireanna sin arasan, nd cineal eile maoine
dochorraithe, n6 cuid de, a 4itit agus ar scaireanna iad nach féidir a dhiol gan
an ceart sin a ghéilleadh;

(h)  bostadsobligationer a eisionn instititiidi creidmheasa sa tSualainn aris agus aris
eile, arb ¢ is priomhchuspdir leo iasachtai morgdiste a thabhairt, ar choinnioll

(1)  gur den tsraith chéanna na bostadsobligationer a eisiodh;

(i) go n-eisitear na bostadsobligationer ar bhonn agaithe le linn tréimhse
shonraithe eisitina;

(iii)) nach n-athraitear téarmai agus coinniollacha na bostadsobligationer le
linn na tréimhse eisitna;

(iv) go ndéantar na suimeanna a thagann as eisitint na bostadsobligationer
sin, 1 gcomhréir le hairteagail chomhlachais an eisitheora, go ndéantar iad
a laithria 1 sécmhainni ar leor an cumhdach a thugann siad 1 gcomparaid
leis an dliteanas a thagann as na hurruis;

(i)  urrais neamhchothromais a eisionn institiuid creidmheasa ar bhonn leanunach
no aris is aris eile, 1 gcas inar [ nd& EUR 75 000 000 in aghaidh na hinstititide
creidmheasa thar thréimhse 12 mhi an chomaoin chomhiomlan san Aontas
maidir leis na hurruis a tairgeadh, ar choinnioll go gcomhlionann na hurrtis sin
na coinniollacha seo a leanas go 1éir:

(1) nil siad fo-ordaithe, in-chomhshoite nd inmhalartaithe;

(i) ni thugann siad cead cinedlacha eile urrus a shuibscriobh n6 a thail agus
nil aon bhaint acu le hionstraim dhiorthach.

3. Ni bheidh feidhm ag an Rialachdn seo maidir leis na cinedlacha seo tairiscinti urrus
don phobal:

(a) urruis nach dtairgtear ach d'infheisteoiri céilithe amhain;

(b) urruis a thairgtear do nios 10 na 150 duine nadurtha no dlitheanach, nach
intheisteoiri cailithe iad, in aghaidh an Bhallstait;

(c) urruis a thairgtear d'infheisteoiri a thaigheann urrtis ar fit EUR 100 000 ar a
laghad an chomaoin iomlan ina leith in aghaidh an infheisteora, maidir le gach
tairiscint ar leith;

1 Treoir 2014/49/AE ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 16 Aibrean 2014 maidir le
scéimeanna rathaiochta taisci (IO L 173, 12.6.2014, Ich. 149).
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(d)

(e)

®

(2

(h)

(1)

urruis a thairgtear ar 1@ na EUR 500 000 an chomaoin iomlén ina leith san
Aontas, agus a riomhfar thar thréimhse 12 mhi;

scaireanna a eisitear in ionad scaireanna den aicme chéanna a eisiodh cheana,
ar choinnioll nach bhfuil méadi ar an gcaipiteal eisithe mar thoradh ar eisitint
na scaireanna sin;

urrais a thairgtear 1 gcéas tathcheangail tri bhithin tairiscint malartaithe, ar
choinnioll go bhfuil doiciméad ar fail ina bhfuil faisnéis faoin idirbheart agus
faoina thionchar ar an eisitheoir;

urruis a thairgtear, a leithroinntear n6 a leithroinnfear i1 gcds tathcheangail no
roinnte, ar choinnioll go bhfuil doiciméad ar fail ina bhfuil faisnéis faoin
idirbheart agus faoina thionchar ar an eisitheoir;

dibhinni a ioctar le scairshealbhoiri reatha i bhfoirm scaireanna den aicme
chéanna leis na scaireanna a n-ioctar dibhinni den sort sin ina leith, ar
choinnioll go bhfuil doiciméad ar fail ina bhfuil faisnéis faoi lion agus faoi
chineal na scaireanna agus faoi na cliseanna ata leis an tairiscint agus
mionsonrai na tairisceana;

urrais a thairgeann fostéir nd gnothas cleamhnaithe do stiurthéiri néd
d'fhostaithe atéd aige faoi lathair n6 a bhi aige, n6 a leithroinneann sé orthu n6 a
leithroinnfidh sé orthu, ar choinnioll go bhfuil doiciméad ar fail ina bhfuil
faisnéis faoi lion agus faoi chinedl na n-urrus agus faoi na cuiseanna até leis an
tairiscint nd an leithroinnt agus mionsonrai na tairisceana no6 na leithranna sin.

Ni bheidh feidhm ag an Rialachdn seo maidir le haon cheann diobh seo a leanas a
ligean isteach chun a dtradéla ar mhargadh rialailte:

(a)

(b)

urruis atd idirmhalartach le hurrtiis a ligeadh isteach cheana chun a dtradala ar
an margadh rialilte céanna, ar choinnioll gur 11 iad na 20 faoin gcéad, thar
thréimhse 12 mhi, den lion urrus a ligeadh isteach cheana chun a dtradéla ar an
margadh rialailte céanna;

scaireanna a thagann as urruis eile a chomhshé né a mhalarta n6 as feidhmia na
gceart a thugann urruis eile, 1 gcas gur den aicme chéanna na scaireanna sin
agus na scaireanna a ligeadh isteach cheana chun a dtradala ar an margadh
rialailte, ar choinnioll gur 1a iad n4 20 faoin gcéad, thar thréimhse 12 mhi, den
lion urris den aicme chéanna a ligeadh isteach cheana chun a dtradala ar an
margadh rialdilte céanna. I gcas ina ndéantar réamheolaire a tharraingt suas 1
gcomhréir leis an Rialachan seo n6 le Treoir 2003/71/CE trath a dhéantar na
hurruis a thugann rochtain ar na scaireanna a thairiscint don phobal n6 a ligean
isteach chun a dtradala, n6 i gcés inar eisiodh na hurrtis a thugann rochtain ar
na scaireanna sular thdinig an Rialachan seo i bhfeidhm, ni bheidh feidhm ag
an Rialachan seo maidir leis na scaireanna a thagann astu a ligean isteach chun
a dtradala ar mhargadh rialailte beag beann ar an sciar diobh atd ann i
gcoibhneas leis an lion urrtis den aicme chéanna a ligeadh isteach cheana chun
a dtradala ar an margadh rialailte céanna.
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(©)

(d)

(e)

®

(2

(h)

scaireanna a eisitear in ionad scaireanna den aicme chéanna a ligeadh isteach
cheana chun a dtradala ar an margadh rialdilte céanna, ar choinnioll nach bhfuil
méadu ar an gcaipiteal eisithe mar thoradh ar eisitint na scaireanna sin;

urrais a thairgtear 1 gcéas tathcheangail tri bhithin tairiscint malartaithe, ar
choinnioll go bhfuil doiciméad ar fail ina bhfuil faisnéis faoin idirbheart agus
faoina thionchar ar an eisitheoir;

urrtis a thairgtear, a leithroinntear né a leithroinnfear i gcés tathcheangail n6
roinnte, ar choinnioll go bhfuil doiciméad ar fail ina bhfuil faisnéis faoin
idirbheart agus faoina thionchar ar an eisitheoir;

scaircanna a thairgtear saor in aisce do scairshealbhoiri reatha no a
leithroinntear né a leithroinnfear orthu saor in aisce, agus dibhinni a ioctar 1
bhfoirm scaireanna den aicme chéanna leis na scaireanna a n-ioctar dibhinni
ina leith, ar choinnioll gur den aicme chéanna na scaireanna sin agus na
scaireanna a ligeadh isteach cheana chun a dtrddala ar an margadh rialdilte
céanna agus go bhfuil doiciméad ar fail ina bhfuil faisnéis faoi lion agus cineal
na scaireanna agus faoi na cuiseanna ata leis an tairiscint n6 an leithroinnt agus
mionsonrai na tairisceana no na leithranna sin;

urrtis a thairgeann fostéir n6d gndthas cleamhnaithe do stiurthoéiri néd
d'fhostaithe atd aige faoi lathair n6 a bhi aige, n6 a leithroinneann sé orthu n6 a
leithroinnfidh sé orthu, ar choinnioll gur den aicme chéanna na hurrtis sin agus
na hurrais a ligeadh isteach cheana chun a dtradala ar an margadh rialdilte
céanna agus go bhfuil doiciméad ar fail ina bhfuil faisnéis faoi lion agus cineél
na n-urrus agus faoi na cuiseanna atd leis an tairiscint n6 an leithroinnt agus
mionsonrai na tairisceana no na leithranna sin;

urrtis a ligeadh isteach cheana chun a dtradala ar mhargadh rialailte eile, ar na
coinniollacha seo a leanas:

(1)  gur ligeadh na hurruis sin, n6 na hurrais den aicme chéanna, isteach chun
a dtradala ar an margadh rialdilte eile sin ar feadh tréimhse nios faide na
18 mi;

(i) gurb € rud, i gcas urruis a ligeadh isteach chun a dtradala den chéad uair
ar mhargadh rialdilte tar éis an 1 Il 2005, gur ligeadh isteach iad chun a
dtradala ar an margadh rialdilte eile sin faoi réir réamheolaire a
formheasadh agus a foilsiodh i gcomhréir le Treoir 2003/71/CE,;

(ii1) gurb € rud, ach amhdin sna cdsanna sin ina bhfuil feidhm ag pointe (ii), 1

gcas urrtis ar glacadh leo ar liostu tar €éis an 30 Meitheamh 1983, gur
formheasadh na sonrai liostaithe i gcomhréir le ceanglais Threoir
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80/390/CEE'® 6n gCombhairle né Threoir 2001/34/CE 6 Pharlaimint na
hEorpa agus an Chomhairle';

(iv) gur comhlionadh na hoibleagaidi ata i bhfeidhm maidir lena dtradail ar an
margadh rialailte eile sin; agus

(v) 1 gcas an duine a iarrann urrGs a ligean isteach chun a thradala ar
mhargadh rialailte faoin dioltiine seo, go ndearna s¢, ar an doigh a leagtar
amach in Airteagal 20(2), doiciméad a chur ar fail don phobal sa
Bhallstat ina bhfuil an margadh rialailte a dteastaionn uaidh urrus a
ligean isteach chun a thradala air, agus go gcomhlionann inneachar an
doiciméid sin Airteagal 7 agus gur tarraingiodh suas é 1 dteanga atd
inghlactha ag udards innitil an Bhallstait sin ina bhfuil an margadh
rialdilte a dteastaionn uaidh urris a ligean isteach chun a thradala air.
Beidh sé luaite sa doiciméad sin cd bhfuil an réamheolaire is déanai le
fail agus ca bhfuil fail ar an bhfaisnéis airgeadais a d'thoilsigh an t-
eisitheoir 1 gcomhréir leis na hoibleagaidi maidir le nochtadh ata i
bhfeidhm maidir leis.

D'thonn forbairti teicniula na margai airgeadais, lena n-airitear boilsciti, a chur san
aireamh, féadfaidh an Coimisiin bearta a ghlacadh, tri bhithin gniomhartha
tarmligthe i gcomhréir le hAirteagal 42, maidir leis an méid seo a leanas:

(a) coigeart na teorann airgid ata leagtha sios i bpointe (i) de mhir 2 den Airteagal
seo;

(b) na tairseacha i bpointe (c) agus pointe (d) de mhir 3 den Airteagal seo;

Cumhachtéfar don Choimisiun gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le
hAirteagal 42 maidir leis an iosmhéid faisnéise nach moér a bheith sna doiciméid da
dtagraitear 1 bpointe (f) agus pointe (g) de mhir 3 agus i bpointe (d) agus pointe (e)
de mhir 4 den Airteagal seo.

Airteagal 2
Sainmhinithe

Chun criocha an Rialachéin seo, beidh feidhm ag na sainmhinithe seo a leanas:

(a) ciallaionn ‘urrais’ urruis inaistrithe mar a shainmhinitear in Airteagal 4(1)(44)
de Threoir 2014/65/AE, amach ¢ ionstraimi margaidh airgid mar a
shainmhinitear in Airteagal 4(1)(17) de Threoir 2014/65/AE, ar 1t na 12 mhi a
n-aibiocht;

(b) ciallaionn ‘urrtis chothromais’ scaireanna agus urruis inaistrithe eile ata
coibhéiseach le scaireanna 1 gcuideachtai, agus aon chinedl eile urrts inaistrithe

Treoir 80/390/CEE 6n gCombhairle an 17 Marta 1980 lena gcomhordaitear na ceanglais i ndail leis na
sonrai liostaithe a tharraingt suas, a ghrinnscridt agus a leithdhaileadh, ata le foilsit chun urriis a
ghlacadh ar liostt oifigitil stocmhalartain (IO L 100, 17.4.1980, Ich. 1).

Treoir 2001/34/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 28 Bealtaine 2001 maidir le hurrtis
a ghlacadh ar liostu oifigitil stocmhalartain agus le faisnéis a fhoilseofar faoi na hurruis sin (IO L 184,
6.7.2001, Ich. 1).
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a thugann an ceart aon cheann de na hurrtis sin a thail de thoradh a
gcomhshoite né de thoradh na cearta a thugann siad a theidhmit, ar choinnioll
gurb ¢ eisitheoir na scaireanna bunusacha n6 eintiteas ata i ngriipa an eisitheora
sin a dhéanann na hurruis den dara saghas sin a eisiuint;

(c) ciallaionn ‘urrais neamhchothromais’ na hurruis uile nach urrais chothromais
iad;

(d) ciallaionn ‘tairiscint urras don phobal’ teachtaireacht a thugtar do dhaoine in
aon thormaid nd ar aon mhodh, ar leor an méid faisnéise a thugtar ann faoi
théarmai na tairisceana agus faoi na hurruis atd le tairiscint le go bhféadfaidh
infheisteoir a chinneadh na hurrtis sin a cheannach n6 a shuibscriobh. Té
urruis a laithritear tri idirghabhalaithe airgeadais cuimsithe faoin sainmhinit
seo freisin;

(e) ciallaionn ‘intheisteoiri cdilithe’ daoine no eintitis a liostaitear 1 bpointe (1) go
pointe (4) de Roinn I d'Tarscribhinn II a ghabhann le Treoir 2014/65/AE, agus
daoine no eintitis a gcaitear leo, arna iarraidh sin do6ibh, mar chliaint ghairmitla
1 gcomhréir le Roinn II d'Tarscribhinn II a ghabhann le Treoir 2014/65/AE, n6
atd aitheanta mar chontraphairteanna cailithe i gcomhréir le hAirteagal 30 de
Threoir 2014/65/AE, ach amhain ma d'iarr siad go gcaithfi leo mar chliaint
neamhghairmitla. Tabharfaidh gnolachtai intheistiochta agus institinidi
creidmheasa a n-aicmiu le fios don eisitheoir, arna iarraidh sin orthu, gan
dochar don reachtaiocht abhartha maidir le cosaint sonrai;

(f) ciallaionn ‘fiontair bheaga agus mhednmhéide’ (‘'FBManna')

—  cuideachtai a chomhlionann, de réir a gcuid cuntas deiridh blianttil no6
comhdhluite, péire ar a laghad de na tri chritéar seo a leanas: gur lu na
250 an lion daoine a bhi fostaithe acu ar an meéan le linn na bliana
airgeadais, nach m6 na EUR 43 000 000 iomlén a gclair chomhardaithe,
agus nach mé nd EUR 50 000 000 a nglanlaimhdeachas bliantil; n6

— fiontair bheaga agus mhednmhéide mar a shainmhinitear in Airteagal
4(1)(13) de Threoir 2014/65/AE.

(g) ciallaionn ‘institiuid creidmheasa’ gnothas mar a shainmhinitear i bpointe (1)
d'Airteagal 4(1) de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 6 Parlaimint na hEorpa
agus 6n gCombhairle®’;

(h) ciallaionn ‘eisitheoir’ eintiteas dlithiuil a eisionn urrtis né a bhfuil sé beartaithe
aige urruis a eisitint;

(1) ciallaionn ‘tairgeoir’ eintiteas dlithitil né duine dlitheanach a thairgeann urrais
don phobal;

(j) ciallaionn ‘margadh rialdilte’ margadh mar a shainmhinitear in Airteagal
4(1)(21) de Threoir 2014/65/AE;

Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 26 Meitheamh 2013
maidir le ceanglais stuamachta i gcomhair institinidi creidmheasa agus gnolachtai infheistiochta, agus
lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 (IO L 176, 27.6.2013, Ich. 1).
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(k)

M

ciallaionn ‘fograiocht’ fogra:

a bhaineann le tairiscint ar leith urris don phobal n6 le hurruis a ligean
isteach chun a dtradala ar mhargadh rialailte; agus

lena bhfuil s¢ de chuspdir sonrach urrtiis a d'fhéadfai a shuibscriobh né a
fhail a chur chun cinn;

ciallaionn ‘faisnéis rialailte’ gach faisnéis mar a shainmhinitear in Airteagal
2(1)(k) de Threoir 2004/109/CE;

(m) ciallaionn ‘Ballstat baile’:

()

(o)

(i)

(ii)

(iii)

1 gcas gach eisitheora urrus atd bunaithe san Aontas agus nach bhfuil
luaite 1 bpointe (ii), an Ballstat ina bhfuil a oifig chlaraithe ag an
eisitheoir;

1 gcas aon eisitinti d'urrais neamhchothromais arb ¢ EUR 1 000 ar a
laghad a n-ainmniocht in aghaidh an aonaid agus i gcas aon eisitinti
d'urrtiis neamhchothromais a thugann an ceart aon urrtis inaistrithe a
thail n6 méid airgid a fhail, de thoradh a gcomhshoite né de thoradh na
cearta a thugann na hurrtis sin a fheidhmia, ar choinnioll nach ¢
eisitheoir na n-urris buntisach né eintiteas ata i ngripa an eisitheora sin
eisitheoir na n-urrds neamhchothromais, na an Ballstat ina bhfuil a oifig
chléraithe ag an eisitheoir, n6 i gcas inar ligeadh n6 ina ligfear na hurrais
isteach chun a dtraddla ar mhargadh rialdilte n6 inar tairgeadh na hurruis
don phobal, de rogha an eisitheora, an tairgeora né an duine a iarrann
urruis a ligean isteach chun a dtradala. Beidh an méid céanna intheidhme
maidir le hurris neamhchothromais in airgeadra seachas an euro, ar
choinnioll go bhfuil an luach ainmniuil iosta coibhéiseach, a bheag n6 a
mhor, le EUR 1 000;

1 gcas gach eisitheora urras atd bunaithe 1 dtria tir agus nach bhfuil luaite
1 bpointe (ii), an Ballstat ina bhfuil sé¢ beartaithe na hurruis a thairiscint
don phobal den chéad uair né ina ndéantar, de rogha an eisitheora, an
tairgeora nd an duine a iarrann iad a ligean isteach chun a dtradala, an
chéad iarraidh urrais a ligean isteach chun a dtraddla ar mhargadh
rialdilte, faoi réir rogha eisitheoiri atd bunaithe 1 dtriu tir ina dhiaidh sin i
gceann de na casanna seo a leanas:

— nach 1 rogha na n-eisitheoiri sin a chinn an Ballstat baile,

— i gcomhréir le pointe (1)(i)(iii) d'Airteagal 2 de Threoir
2004/109/CE;

ciallaionn ‘Ballstat aiochta’ an Ballstat ina dtairgtear urriis don phobal n6 ina
n-iarrtar urrais a ligean isteach chun a dtradala, i gcas nach ionann ¢ agus an
Ballstat baile;

ciallaionn ‘gndthais chomhintheistiochta nach den chinedl iata iad’ iontaobhais
aonad agus cuideachtai infheistiochta lena mbaineann an d4 thréith seo a
leanas:
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(1) tiomsaionn siad caipiteal ¢ infheisteoiri éagsula, d'thonn ¢ a intheistia 1
gcomhréir le beartas sainithe infheistiochta ar mhaithe leis na
hinfheisteoiri sin;

(1) déantar a n-aonaid, arna iarraidh sin don sealbhdir, a athcheannach né a
thuascailt, go direach né go hindireach, as a sdcmhainni féin;

(p) ciallaionn ‘aonaid gndthais chomhinfheistiochta’ urrtiis a eisionn gnothas
comhintheistiochta a thugann cearta do na rannphairtithe ar shécmhainni a
leithéide sin de ghnothas;

(q) ciallaionn ‘formheas’ toradh dearfach an ghrinnscradaithe arna dhéanamh ag
udaras inniuil an Bhallstait baile ar iomldine, ar chomhsheasmhacht agus ar
shothuigtheacht na faisnéise ata sa réamheolaire;

(r) ciallaionn ‘réamheolaire bunaidh’ réamheolaire a chomhlionann Airteagal 8
den Rialachdn seo, agus, de rogha an eisitheora, téarmai criochnaitheacha na
tairisceana;

(s) ciallaionn ‘laethanta oibre’ chun criocha an Rialachéin seo, lacthanta oibre an
udarais innitil ndisiunta gan an Satharn, an Domhnach né4 laethanta saoire
poibli a direamh, mar a shainmhinitear sa dli naisitnta is intheidhme maidir
leis an idaras inniuil naisitunta;

(t) ciallaionn ‘saoraid tradala iltaobhach’ coras iltaobhach mar a shainmhinitear in
Airteagal 4(1)(22) de Threoir 2014/65/AE;

(u) ciallaionn ‘margadh fais FBManna’ margadh fais FBManna mar a
shainmhinitear in Airteagal 4(1)(12) de Threoir 2014/65/AE;

(v) ciallaionn ‘eisitheoir i dtrit1 tir’ eisitheoir ata bunaithe i dtriu tir.

D'thonn aird a thabhairt ar thorbairti teicniula na margai airgeadais, cumhachtéfar
don Choimisiun gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 42
d'thonn gnéithe teicniula airithe a leagtar sios 1 mir 1 den Airteagal seo a shonru, lena
n-airitear coigearti na bhfigitiri atd leagtha sios sa sainmhiniu ar ‘fiontair bheaga
agus mheanmhéide (FBManna)’ i bpointe (f) de mhir 1, agus an staid ar mhargai
¢agsula ndisiunta 4 cur san aireamh, lena n-airitear an t-aicmia fiontar a usdideann
oibreoiri margai rialdilte agus saoraidi tradala iltaobhacha, reachtaiocht agus moltai
an Aontais agus forbairti eacnamaiocha.

Airteagal 3
An oibleagadid réamheolaire a fhoilsiu agus dioluiine on oibleagdid sin

Ni dhéanfar urruis a thairiscint don phobal san Aontas gan réamheolaire a bheith
foilsithe roimh ré.

Féadfaidh Ballstat dioluine 6n gceanglas réamheolaire a fthoilsiti de réir mhir 1 a
thabhairt i leith tairiscinti urris don phobal, ar an gcoinnioll:

(a) gur sa Bhallstat sin amhdin a rinneadh an tairiscint, agus
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(b) gur 14 nd méid airithe airgid arna riomh thar thréimhse 12 mhi, méid nach moé
na EUR 10 000 000, atd i gcomaoin iomldn na tairisceana.

Tabharfaidh na Ballstait fogra don Choimisiun agus d'UEUM maidir le cur i
bhfeidhm na rogha sin faoin mir seo, agus luafar san thogra comaoin na tairisceana a
roghnaiodh ar fuithi a bheidh an dioluine i leith tairiscinti baile inftheidhme.

3. Ni ligfear urrtis isteach chun a dtrddala ar mhargadh rialdilte atd lonnaithe né ag
feidhmit san Aontas gan réamheolaire a bheith foilsithe roimh ré.

Airteagal 4
Réamheolaire deonach
Mas rud €, 1 gcas tairiscint urris don phobal n6 urrtis a ligean isteach chun a dtradala ar
mhargadh rialailte, nach dtig siad faoi raon feidhme an Rialachéin seo mar a shainmhinitear in
Airteagal 1, beidh eisitheoir, tairgeoir n6 duine a iarrann urrdis a ligean isteach chun a
dtrddala ar mhargadh rialdilte i dteideal réamheolaire a tharraingt suas ar bhonn deonach i
gcomhréir leis an Rialachan seo.

Réamheolaire deonach atd formheasta ag udaras innitil an Bhallstait baile, de réir mar a
leagtar sios in Airteagal 2(1)(m), beidh na cearta agus na hoibleagaidi uile aige da bhforailtear
maidir le réamheolaire a shainordaitear leis an Rialachan seo agus beidh sé faoi réir
fhoralacha uile an Rialachain seo, faoi mhaoirseacht an tidarais inniuil sin.

Airteagal 5
Athdhiol iardain urrus
Aon athdhiol iardain urrus a bhi faoi réir ceann amhdin né nios mo6é de na cinealacha
tairisceana urras a liostaitear i bpointe (a) go pointe (d) d'Airteagal 1(3) roimhe sin, measfar
gur tairiscint ar leith ¢ agus beidh feidhm ag an sainmhinit a leagtar amach in Airteagal
2(1)(d) d'fhonn a chinneadh an tairiscint urris don phobal at4 san athdhiol sin. Ma laithritear
urruis tri idirghabhdlaithe airgeadais, beidh an laithriu sin faoi réir foilsit réamheolaire i gcas
nach gcomhliontar aon cheann de na coinniollacha a liostaitear i bpointe (a) go pointe (d)
d'Airteagal 1(3) maidir leis an laithrit criochnaitheach.

Ni cheanglofar aon réamheolaire breise i gcds aon athdhiola iardain urras né aon laithria
criochnaitheach urrus den sort sin tri idirghabhalaithe airgeadais ar acht go bhfuil
réamheolaire baili ar fail i gcomhréir le hAirteagal 12 agus go ndéanann an t-eisitheoir n6 an
duine ata freagrach as an réamheolaire sin a tharraingt suas ¢ a thoilit tri chomhaontt i
scribhinn gur féidir an réamheolaire sin a usaid.
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] CAIBIDIL II
REAMHEOLAIRE A THARRAINGT SUAS

Airteagal 6
An réamheolaire

Gan dochar d'Airteagal 14(2) agus Airteagal 17(2), beidh sa réamheolaire, i
gcomhréir le cinedl airithe an eisitheora agus na n-urras a thairgtear don phobal n6 a
ligtear isteach chun a dtrddala ar mhargadh rialdilte, an thaisnéis ata riachtanach chun
¢ a chur ar chumas infheisteoiri measunt feasach a dhéanamh ar na socmhainni agus
na dliteanais, ar an staid airgeadais, ar bhrablis agus ar chaillteanas, agus ar ionchais
an eisitheora agus aon rathdra, agus ar na cearta a théann leis na hurrtiis sin. Cuirfear
an fhaisnéis sin i lathair i bhfoirm ata éasca a anailisiu, gonta agus sothuigthe.

Féadfaidh an t-eisitheoir, an tairgeoir né an duine a iarrann urrtis a ligean isteach
chun a dtradala ar mhargadh rialdilte réamheolaire a tharraingt suas ina mbeidh
doiciméad amhdin no roinnt doiciméad ar leithligh.

I gcas réamheolaire ina bhfuil roinnt doiciméad ar leithligh, beidh, gan dochar
d'Airteagal 8(7), an thaisnéis is g a thabhairt briste suas i ndoiciméad claruchain, i
noéta minithe na n-urris agus in achoimre. Is sa doiciméad clarichéain a bheidh an
thaisnéis faoin eisitheoir. Is ¢ a bheidh i néta minithe na n-urrtis an thaisnéis faoi na
hurrtis atd 4 dtairiscint don phobal n6 4 ligean isteach chun a dtradala ar mhargadh
rialailte.

Airteagal 7
Achoimre an réamheolaire

Beidh sa réamheolaire achoimre ina dtabharfar faisnéis bhunriachtanach a bheidh ag
teastdil 6 intheisteoiri le go dtuigfidh siad cinedl agus priacail an eisitheora, an
rathora agus na n-urrGs atd & dtairiscint n6 & ligean isteach chun a dtradala ar
mhargadh rialailte, agus, nuair a Iéitear i in ¢éineacht le codanna eile den
réamheolaire, a chabhroidh le hinfheisteoiri agus ¢ 4 mbreithnit acu ar cheart doibh
infheistit sna hurrtis sin.

Beidh inneachar na hachoimre cruinn, cothrom, soiléir agus ni bheidh sé
mithreorach. Beidh sé comhsheasmhach leis na codanna eile den réamheolaire.

Doiciméad gearr beacht a bheidh san achoimre, doiciméad nach mbeidh nios moé na
sé thaobh de leathanaigh A4 ann agus ¢ cloite. Beidh si:

(a) curtha i lathair agus leagtha amach i1 gcaoi is go bhfuil si éasca a 1éamh, ag
usaid carachtar ata inléite 6 thaobh méide de;

(b) scriofa i bhfriotal agus 1 stil lena bhféadfar an fhaisnéis a thuiscint go héasca,
go hairithe, i bhfriotal soiléir, neamhtheicniuil, gonta agus sothuigthe.

Beidh na ceithre roinn seo a leanas san achoimre:

(a) réamhra agus rabhaidh ann;
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(b)

(©)
(d)

faisnéis bhunriachtanach faoin eisitheoir, faoin tairgeoir ndé faoin duine a
iarrann urruis a ligean isteach chun a dtradala;

faisnéis bhunriachtanach faoi na hurruis;

faisnéis bhunriachtanach faoin tairiscint féin agus/né faoin gcaoi a ligfear
urruis isteach chun a dtradala.

I réamhréa na hachoimre tabharfar ainm na n-urras, céannacht agus sonrai teagmhala
an eisitheora, an tairgeora agus an duine a iarrann urrdis a ligean isteach chun a
dtradéla, céannacht agus sonrai teagmhala an udarais innitil baile agus data an
doiciméid. Tabharfar na rabhaidh seo a leanas inti:

(a)
(b)

(©)

(d)

ni moér an achoimre a 1éamh mar réamhra a théann leis an réamheolaire;

ni mor aon chinneadh infheistit sna hurrais a bhunt ar bhreithnit a rinne an t-
infheisteoir ar an réamheolaire ina iomlaine;

1 gcas ina dtugtar éileamh a bhaineann leis an bhfaisnéis at4 sa réamheolaire os
comhair cuirte, d'théadfadh s¢ go mbeadh ar an infheisteoir is geardnai na
costais a bhaineann le haistrit an réamheolaire a sheasamh, faoi reachtaiocht
naisiunta na mBallstat, sula dtionscnofar na himeachtai dlithitla;

is ar na daoine sin a leag amach an achoimre, lena n-diritear aon aistriachan di,
agus orthu sin amhdin, at4 dliteanas sibhialta, ach amhain m4 ta an achoimre
mithreorach, michruinn né mileantinach nuair a I€itear in éineacht le codanna
eile den réamheolaire i, n6 mas rud é, nuair a léitear in éineacht leis na codanna
eile den réamheolaire i, nach dtugtar faisnéis bhunriachtanach inti a chabhréidh
le hintheisteoiri agus ¢ 4 mbreithnit acu ar cheart doibh infheistiti sna hurruis
sin.

Beidh an thaisnéis seo a leanas sa roinn da dtagraitear i bpointe (b) de mhir 4:

(a)

(b)

faoi fho-roinn dar teideal 'Cé hé eisitheoir na n-urrus?', tuairisc ghairid ar
eisitheoir na n-rrus, lena n-airitear an fthaisnéis seo a leanas ar a laghad:

— a shainchénai agus a fhoirm dhlithitil, an reachtaiocht faoina
bhfeidhmionn sé agus tir a chorpraithe;

— a phriomhghniomhaiochtai;

- a scairshealbhoiri mora, lena n-airitear an bhfuil sé faoi tineireacht né
faoi riall direach ndé indireach agus, ma td, ainm an Uinéara nd an
rialaitheora sin;

— céannacht a phriomhstiurthéiri bainistiochta;
— céannacht a iniuchoiri reachtula.

faoi fho-roinn dar teideal 'Cad i an fhaisnéis airgeadais bhunriachtanach a
bhaineann leis an eisitheoir?' rogha shamplach den thaisnéis airgeadais
bhunriachtanach stairitil, lena n-airitear nuair is infheidhme faisnéis pro forma,
maidir le gach bliain airgeadais den tréimhse a chuimsionn an fhaisnéis
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airgeadais bhunriachtanach stairitil, agus maidir le haon tréimhse airgeadais
eatramhach ina dhiaidh sin a bhfuil sonrai compardideacha on tréimhse
chéanna sa bhliain airgeadais roimhe sin ag dul 1éi. Déanfar an ceanglas maidir
le faisnéis chomparaideach 6n gclar comhardaithe a chomhlionadh trid an
bhfaisnéis 6n gclar comhardaithe deiridh bliana a thabhairt.

(c) faoi fho-roinn dar teideal 'Cad iad na priomhphriacail a bhaineann go sonrach
leis an eisitheoir?' tuairisc ghairid ar chuiig cinn ar a mhéad de na fachtoiri
priacail is abhartha a bhaineann go sonrach leis an eisitheoir, atd sa chatagoir
abharthachta is airde i gcomhréir le hAirteagal 16.

7. Beidh an thaisnéis seo a leanas sa roinn da dtagraitear i bpointe (¢) de mhir 4:

(a) faoi tho-roinn dar teideal 'Cad iad priomhghnéithe na n-urras?', tuairisc ghairid
ar na hurruis ata & dtairiscint agus/n6 atd 4 ligean isteach chun a dtradala, lena
n-airitear an méid seo a leanas ar a laghad:

— a gcineal agus a n-aicme, aon uimhir aitheantais slandala ata acu, a n-
airgeadra, a n-ainmniocht, a bparluach, an lion diobh a eisiodh, agus a
dtéarma;

- na cearta a théann leo;
- aon srianta ar a n-inaistritheacht saor in aisce;
- mas infheidhme, an beartas dibhinni n6 eisiocaiochta.

(b) faoi fho-roinn dar teideal 'C4 dtradalfar na hurrais?', raiteas 4 thabhairt le fios
an ndearnadh n6 an ndéanfar iarraidh na hurrais atd 4 dtairiscint a ligean
isteach chun a dtradéla ar mhargadh rialdilte n6 ar shaordid tradala iltaobhach
agus ainmneacha na margai uile ar a dtradailtear né a dtradalfar na hurruis.

(c) faoi fho-roinn dar teideal 'An bhfuil rathaiocht ag dul leis na hurrtis?' tuairisc
ghairid ar chineél agus raon feidhme na rathaiochta, mas ann di, agus tuairisc
ghairid ar an rathoir.

(d) faoi fho-roinn dar teideal 'Cad iad na priomhphriacail a bhaineann go sonrach
leis na hurrais?' tuairisc ghairid ar chuig cinn ar a mhéad de na fachtoiri
priacail is dbhartha a bhaineann leis na hurrtis, ata sa chatag6ir dbharthachta is
airde i gcomhréir le hAirteagal 16.

I gcés ina geceanglaitear doiciméad faisnéise bunriachtanai a ullmhu faoi Rialachdn
(AE) Uimh. 1286/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle*', féadfaidh an
t-eisitheoir, an tairgeoir n6 an duine a iarrann urruis a ligean isteach chun a dtradala
an thaisnéis a leagtar amach i bpointe (b) go pointe (i) d'Airteagal 8(3) de Rialachan
(AE) Uimh. 1286/2014 a chur in ionad an inneachair a leagtar amach sa mhir seo. Sa
chés sin agus i1 gcas ina gcuimsionn achoimre amhain nios mo6 na urrds amhdin nach
bhfuil de dhifear eatarthu ach méid beag mionsonrai, amhail an praghas eisitina n6 an

2 Rialachan (AE) Uimh. 1286/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 26 Samhain 2014
maidir le doiciméid um thaisnéis bhunriachtanach do thairgi intheistiochta miondiola pacaistithe agus
tairgi infheistiochta ata arachas-bhunaithe (PRIIPanna) (IO L 352, 9.12.2014, Ich. 1).
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10.

11.

data aibiochta, déanfar, maidir le gach urris breise, de réir na fomhire deiridh
d'Airteagal 8(8), 3 thaobh bhreise de leathanaigh A4 a chur leis an teorainn faid a
leagtar amach 1 mir 3.

Beidh an thaisnéis seo a leanas sa roinn da dtagraitear i bpointe (d) de mhir 4:

(a) faoi fho-roinn dar teideal 'Cé na coinniollacha agus cén amchlér faoinar féidir
liom intheistil san urrus seo?', mas infheidhme, téarmai agus coinniollacha
ginearalta na tairisceana agus an t-amchlar a bhfuil coinne leis, na mionsonrai a
bhaineann leis an urras a ligean isteach chun a thradala, an plean daileachain,
méid agus céataddn an chaolaithe a thiocfaidh laithreach as an tairiscint agus
meastachan ar chostas iomlén na heisitina agus/n6 na tairisceana, lena n-airitear
meastachan ar an gcostas a ghearrfaidh an t-eisitheoir nd an tairgeoir ar an
infheisteoir.

(b) faoi roinn dar teideal 'Cén fath ar ullmhaigh an t-eisitheoir an réamheolaire
seo?' tuairisc ghairid ar na cuiseanna ata leis an tairiscint n6 leis na hurruis a
ligean isteach chun a dtradala, agus ar an Gsaid a bhainfear as na faltais agus ar
ghlanmhéid measta na bhféltas.

Faoi gach ceann de na ranna a bhfuil tuairisc orthu i mir 6, mir 7 agus mir 8,
féadfaidh an t-eisitheoir fo-cheannteidil a chur leo aon uair is ga, dar leis.

Ni bheidh aon chrostagairti do chodanna eile den réamheolaire san achoimre agus ni
chorprofar faisnéis de réir tagairti.

Ceapfaidh UEUM dréachtchaighdeain theicniula rialala chun inneachar agus formaid
na faisnéise airgeadais bunriachtanai stairitila d4 dtagraitear i bpointe (b) de mhir 6 a
shonru, agus cuirfidh sé na cinedlacha éagstla urris agus eisitheoiri atd ann san
aireamh.

Cuirfith UEUM na dréachtchaighdedin theicnitla rialala sin faoi bhraid an
Choimisiuin faoi cheann an [cuirtear isteach an data a bheidh ann 9 mi tar éis don
Rialachan teacht i bhfeidhm].

Déantar an chumhacht a tharmligean chuig an gCoimisitin na dréachtchaighdedin
theicniula rialdla da dtagraitear sa chéad thomhir a ghlacadh 1 gcomhréir le
hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 8
An réamheolaire bunaidh

I gcas urrtiis neamhchothromais, féadfar, de rogha an eisitheora, an tairgeora n6 an
duine a iarrann urrGis a ligean isteach chun a dtrddala ar mhargadh rialdilte,
réamheolaire bunaidh a bheith sa réamheolaire agus is ¢ a bheidh sa réamheolaire
bunaidh sin gach faisnéis abhartha faoin eisitheoir agus faoi na hurruis atd &
dtairiscint don phobal n6 a ligean isteach chun a dtradala ar mhargadh rialailte.

Beidh an fhaisnéis seo a leanas sa réamheolaire bunaidh:
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(a) liosta den fhaisnéis a bheidh ar aireamh 1 dtéarmai criochnaitheacha na
tairisceana;

(b) teimpléad dar teideal 'foirm na dtéarmai criochnaitheacha', a bheidh le lionadh
maidir le gach eisitint ar leith;

(c) seoladh an tsuimh gréasain ar a bhfoilseofar na téarmai criochnaitheacha.

Cuirfear na téarmai criochnaitheacha ar fail mar dhoiciméad ar leithligh n6 cuirfear
iad sa réamheolaire bunaidh né i bhforlionadh a bheidh ag gabhail leis. Cuirfear na
téarmai criochnaitheacha i lathair i bhfoirm ata éasca a anailisiu agus sothuigthe.

Ni bheidh sna téarmai criochnaitheacha ach faisnéis a bhaineann le néta minithe na
n-urrds agus ni usaidfear iad chun an réamheolaire bunaidh a fhorlionadh. Beidh
feidhm ag Airteagal 17(1)(a) i gcdsanna den sort sin.

I gcas nach bhfuil na téarmai criochnaitheacha luaite sa réamheolaire bunaidh, na i
bhforlionadh, cuirfidh an t-eisitheoir ar fail don phobal iad i gcomhréir le hAirteagal
20 agus comhdoidh sé iad le hudaras inniuil an Bhallstait baile, a luaithe is féidir sula
gcuirfear tus leis na hurrtis a thairiscint don phobal ndé a ligean isteach chun a
dtradala.

Cuirfear raiteas soiléir agus feicealach isteach sna téarmai criochnaitheacha a
thabhairt le fios:

(a) gur chun criche an Rialachain seo a ullmhaiodh na téarmai criochnaitheacha
agus nach mor iad a Iéamh in éineacht leis an réamheolaire bunaidh agus an
forlionadh no na forliontai air d'thonn an fthaisnéis dbhartha go 1¢ir a fhail;

(b) an it a ndearnadh an réamheolaire bunaidh agus an forlionadh n6 na forliontai
air a thoilsit i gcomhréir le hAirteagal 20;

(c) go bhfuil achoimre den eisitint ar leith i1 gceangal leis na téarmai
criochnaitheacha.

Féadfar réamheolaire bunaidh a tharraingt suas ina mbeidh doiciméad amhain né
roinnt doiciméad ar leithligh.

I gcéas ina ndearna an t-eisitheoir, an tairgeoir né an duine a iarrann urruis a ligean
isteach chun a dtradala ar mhargadh rialdilte doiciméad clarachain a chomhdu cheana
maidir le cinedl airithe urrais neamhchothromais, ndé doiciméad clarachain uilioch a
chomhdi mar a shainmhinitear in Airteagal 9, agus, trath nios faide anonn, go
dtograionn s¢ réamheolaire bunaidh a tharraingt suas, beidh an méid seo a leanas sa
réamheolaire bunaidh:

(a) an thaisnéis ata sa doiciméad claruchdin, n6 sa doiciméad claruchdin uilioch;

(b) an fhaisnéis a bheadh 1 ndta minithe na n-urrus, d4 mba b'ann dé, amach 6 na
téarmai criochnaitheacha i gcas nach bhfuil na téarmai criochnaitheacha luaite
sa réamheolaire bunaidh.
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10.

Déanfar an fthaisnéis shonrach faoi gach urris ar leith a dheighilt go soiléir sa
réamheolaire bunaidh.

Ni tharraingeofar suas achoimre go dti go mbeidh na téarmai criochnaitheacha
formheasta agus is leis an eisitint ar leithligh sin amhain a bhainfidh an achoimre
sin.

Beidh achoimre na heisiina ar leithligh sin faoi réir na gceanglas céanna leis na
téarmai criochnaitheacha, mar a leagtar amach san Airteagal seo, agus beidh si i
gceangal leo.

Comhlionfaidh achoimre na heisiuna ar leithligh sin Airteagal 7 agus beidh inti an
thaisnéis bhunriachtanach faoin réamheolaire bunaidh agus faoi na téarmai
criochnaitheacha. Beidh an méid seo a leanas san achoimre:

(a) an fhaisnéis faoin réamheolaire bunaidh nach bhfuil baint aici ach leis an
eisitint ar leithligh sin amhdin, lena n-diritear an fhaisnéis bhunriachtanach
faoin eisitheoir;

(b) na roghanna atd sa réamheolaire bunaidh nach bhfuil baint acu ach leis an
eisitint ar leithligh sin amhdin de réir mar a chinntear sna téarmai
criochnaitheacha;

(c) an fhaisnéis abhartha a thugtar sna téarmai criochnaitheacha agus a fagadh ban
roimhe sin sa réamheolaire bunaidh.

I gcas ina mbaineann na téarmai criochnaitheacha le hurruis éagstla nach bhfuil de
dhifear eatarthu ach méid beag mionsonrai, amhail an praghas eisiina n6 an data
aibiochta, féadfar achoimre amhain den eisitint ar leithligh sin a chur i gceangal
maidir leis na hurrtis sin uile, ar choinnioll go bhfuil deighilt shoiléir idir an
thaisnéis a bhaineann leis na hurruis éagsula.

Déanfar an thaisnéis atd sa réamheolaire bunaidh a fhorlionadh, nuair is ga, i
gcomhréir le hAirteagal 22, le faisnéis nuashonraithe faoin eisitheoir, agus faoi na
hurruis até le tairiscint don phobal n6 le ligean isteach chun a dtraddla ar mhargadh
rialailte.

Féadfaidh tairiscint don phobal leanuint de bheith ann tar éis don réamheolaire
bunaidh faoinar tionscnaiodh i dul in éag ar choinnioll go bhformheastar
réamheolaire bunaidh comharba trath nach déanai nd an 14 deiridh a thiocfaidh
deireadh le bailiocht an réamheolaire bunaidh reatha. Beidh rabhadh feicealach ar an
gcéad leathanach de théarmai criochnaitheacha na tairisceana sin, rabhadh ina
dtabharfar le fios an 14 deiridh a thiocfaidh deireadh le bailiocht an réamheolaire
bunaidh reatha agus an ait a bhfoilseofar an réamheolaire bunaidh comharba. Beidh
foirm na dtéarmai criochnaitheacha as an gcéad réamheolaire bunaidh ar direamh sa
réamheolaire bunaidh comharba né corprofar i de réir tagairti agus déanfar tagairt do
na téarmai criochnaitheacha sin atd abhartha don tairiscint atd ag leantint de bheith
ann.

Ni bheidh an ceart tarraingt siar a thugtar faoi Airteagal 22(2) infheidhme maidir le
hinfheisteoiri a d'aontaigh na hurrtiis a cheannach né a shuibscriobh le linn thréimhse
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bailiochta an réamheolaire bunaidh reatha, ach amhain i gcés inar tugadh na hurruis
doéibh cheana.

Airteagal 9
An doiciméad claruchdin uilioch

Aon eisitheoir a bhfuil oifig chlaraithe aige i mBallstat agus a bhfuil a chuid urrus
ligthe isteach chun a dtradala ar mhargadh rialailte n6 ar shaoraid tradala iltaobhach,
féadfaidh s¢ doiciméad clarachdin a tharraingt suas gach bliain airgeadais i bhfoirm
doiciméad clarichain uilioch ina mbeidh tuairisc ar struchtar, gno, staid airgeadais,
tuilleamh agus ionchais, coras rialachais agus struchtur scairsheilbhe na cuideachta.

An t-eisitheoir a thograionn doiciméad claruchdin uilioch a tharraingt suas gach
bliain airgeadais, cuirfidh sé faoi bhraid tidaras innitil a Bhallstdit baile ¢ lena
thormheas i gcomhréir leis an nos imeachta a leagtar amach i mir 2 agus mir 4
d'Airteagal 19.

Tar ¢€is don udaras innitil doiciméad claruchéin uilioch an eisitheora a thormheas
gach bliain airgeadais tri bliana as a chéile, féadfar doiciméid claruchain uilioch
chomharba a chomhdu leis an tidarés innitil gan formheas a thail roimh ré.

I gcas nach n-éirionn leis an eisitheoir, ina dhiaidh sin, doiciméad clartchéin uilioch
a chomhdt maidir le bliain airgeadais amhdin, caillfear an cead doiciméid clarachéin
uilioch chomharba a chomhdi gan fhormheas agus beidh g& gach doiciméad
clarachain uilioch comharba a chur faoi bhraid an udaréis innitil lena bhformheas go
dti go gcomhlionfar an coinnioll ata sa dara fomhir aris.

Eisitheoiri a bhfuil, roimh dhata cur i bhfeidhm an Rialachain seo, doiciméad
clarachain a tarraingiodh suas i gcomhréir le hlarscribhinn I né Iarscribhinn XI de
Rialachan (CE) Uimh. 809/2004°* formheasta ag udaras innitil doibh maidir le tri
bliana ar a laghad as a chéile agus a rinne, ina dhiaidh sin, doiciméad clartichain den
sort sin a chomhdu, i gcomhréir le hAirteagal 12(3) de Threoir 2003/71/CE, n6 ar
¢éirigh leo a leithéid sin de dhoiciméad clarichédin a thail formheasta gach bliain,
beidh cead acu, 6 dhata cur i bhfeidhm an Rialachain seo, doiciméad claruchain
uilioch a chomhdu gan formheas a fhail roimh ré i gcomhréir leis an dara fomhir de
mhir 2.

A luaithe a thormheasfar doiciméad clarichdin uilioch né a chomhdofar ¢ gan
formheas a thail roimh ré, déanfar €, agus na leasuithe air da dtagraitear i mir 7 agus
mir 9, a chur ar fail don phobal gan moill mhichui agus i gcomhréir leis na socruithe
a leagtar amach in Airteagal 20.

Combhlionfaidh an doiciméad clartichdin uilioch na ceanglais teanga a leagtar sios in
Airteagal 25.

Féadfar faisnéis a chorpra de réir tagairti sa doiciméad clartichéin uilioch 1 gcomhréir
leis na coinniollacha a leagtar amach in Airteagal 18.

22

Rialachan (CE) Uimh. 809/2004 6n gCoimisitin an 29 Aibrean 2004 lena gcuirtear chun feidhme Treoir
2003/71/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle a mhéid a bhaineann le faisnéis atd i
réamheolairi chomh maith le formaid, le corpra de réir tagairti agus le foilsiti na réamheolairi sin agus
scaipeadh fograiochtai (I0 L 149, 30.4.2004, Ich. 1).
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10.

1.

Tar éis doiciméad clarachain uilioch a chomhdt n6 a thormheas, féadfaidh an t-
eisitheoir an fhaisnéis ata ann a nuashonrq, trath ar bith, tri least ar an doiciméad
claruchain uilioch a chomhdu leis an udaras inniuil.

Féadfaidh an t-Udards innitil inneachar aon doiciméid claruchdin uilioch a
comhdaiodh gan formheas a thail roimh ré, agus inneachar na leasuithe a rinneadh
air, a athbhreithniu trath ar bith.

Is ¢ a bheidh 1 gceist le hathbhreithnit an tidarais innitil grinnscradu a dhéanamh ar
iomlaine, ar chomhsheasmhacht agus ar shothuigtheacht na faisnéise atd sa
doiciméad clarachain uilioch agus sna leasuithe a rinneadh air.

I gcas ina suionn an t-tidaras innitil, le linn an athbhreithnithe, nach gcomhlionann
an doiciméad clarGchain uilioch na caighdedain a bhaineann le hiomléine,
sothuigtheacht agus comhsheasmhacht, agus/n6 go bhfuil ga le leasuithe né le
faisnéis thorliontach, cuirfidh s¢ fogra faoi chuig an eisitheoir.

I gcés ina n-iarrann an t-udaras inniuil ar an eisitheoir leasti a dhéanamh n¢6 faisnéis
fhorliontach a thabhairt, ni bheidh ar an eisitheoir an iarraidh sin a chur san aireamh
ach sa chéad doiciméad clartichain uilioch eile a chomhdofar maidir leis an mbliain
airgeadais ina dhiaidh sin, ach amhain mas mian leis an eisitheoir an doiciméad
claruchain uilioch a isaid mar chuid de réamheolaire a cuireadh isteach cheana lena
fhormheas. Sa chas sin, comhdéidh an t-eisitheoir least ar an doiciméad clarachain
uilioch, agus déanfaidh sé¢ sin ar a dhéanai faoin trath a chuirfear an t-iarratas da
dtagraitear in Airteagal 19(5) isteach.

De mhaolu ar an dara fombhir, i gcds ina dtugann an t-tdards inniuil féogra don
eisitheoir go mbaineann a iarratas ar least le heasnamh né le botin substainte n6 le
michruinneas, ar décha go gcuirfeadh sé an pobal amu maidir le firici agus le tosca
ata bunriachtanach le measunt feasach a dhéanamh ar an eisitheoir, sa chas sin
comhdéidh an t-eisitheoir leasti ar an doiciméad clarachain uilioch gan moill
mhichui.

Ni bheidh feidhm ag foralacha mhir 7 n4d mhir 9 ach amhain 1 gcas nach n-usaidtear
an doiciméad clartichdin uilioch mar chuid den réamheolaire. I gcds ina n-Gsaidtear
an doiciméad claruchain uilioch mar chuid den réamheolaire, is ag rialacha Airteagal
22 maidir leis an réamheolaire a fhorlionadh, agus ag na rialacha sin amhdin, a
bheidh feidhm sa tréimhse idir trath formheasta an réamheolaire agus dunadh
criochnaitheach na tairisceana don phobal nd, de réir mar a bheidh, an trath a
chuirtear tus leis an tradail ar mhargadh rialdilte, cibé acu is déanai a tharloidh.

Eisitheoir a chomhlionann na coinniollacha a bhfuil tuairisc orthu sa chéad thomhir
n6 sa dara fomhir de mhir 2 n6 i mir 3, beidh stadas eisitheora rialta aige agus beidh
s¢ in ann leas a bhaint as an bproiseas formheasta nios tapa a bhfuil tuairisc air in
Airteagal 19(5), ar choinnioll:

(a) le linn don eisitheoir gach doiciméad clartichain uilioch a chomhdu n6 a chur
isteach lena bhformheas, go ndearbhaionn sé i scribhinn don udaras inniuil go
bhfuil an fhaisnéis rialdilte go 1¢ir a bhfuil ceangal air a nochtadh faoi Threoir
2004/109/CE, mas intheidhme, agus faoi Rialachdn (AE) Uimh. 596/2014, go
bhfuil sin comhdaithe agus foilsithe i gcomhréir leis na ceanglais a leagtar
amach sna gniomhartha sin; agus
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13.

14.

(b) i gcas ina ndéanann an t-udarés inniuil an t-athbhreithniu da dtagraitear i mir 8,
go leaso6idh an t-eisitheoir a dhoiciméad claruchdin uilioch 1 gcomhréir leis na
socruithe a leagtar amach i mir 9.

I gcas nach gcomhlionann an t-eisitheoir aon cheann de na coinniollacha thuas,
caillfidh sé stddas an eisitheora rialta.

I gcés ina ndéantar an doiciméad clarachain uilioch a comhdaiodh leis an udaras
inniuil, n6 a d'thormheas an t-idaras inniuil, a phoiblit ceithre mhi ar a laghad tar éis
dheireadh na bliana airgeadais, agus go bhfuil an fhaisnéis ann a cheanglaitear a
nochtadh sa tuarascail bhliantuil airgeadais da dtagraitear in Airteagal 4 de Threoir
2004/109/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle, sa chas sin measfar go
bhfuil an oibleagaid atd ar an eisitheoir faoin Airteagal sin an tuarascdil bhliantuil
airgeadais a fhoilsiu comhlionta aige.

I gcas ina ndéantar an doiciméad claruchéin uilioch, n6 leasu air, a chomhdu leis an
udaras innitil né i gecds ina ndéanann an t-tdards innitil ¢ a thormheas, agus go
bpoiblitear ¢ tri mhi ar a laghad tar éis dheireadh na chéad s¢ mhi den bhliain
airgeadais, agus go bhfuil an fhaisnéis ann a cheanglaitear a nochtadh sa tuarascail
leathbhliantuil airgeadais da dtagraitear in Airteagal 5 de Threoir 2004/109/CE, sa
chés sin measfar go bhfuil an oibleagdid atd ar an eisitheoir faoin Airteagal sin an
tuarascail leathbhliantuil airgeadais a fhoilsii comhlionta aige.

Sna casanna a bhfuil tuairisc orthu sa chéad fhomhir n6 sa dara fomhir, déanfaidh an
t—eisitheoir an méid seo a leanas:

(a) liosta crostagartha a chur sa doiciméad clarachain uilioch, liosta lena
dtabharfar le fios c4 hait sa doiciméad clarachain uilioch a bhfuil gach mir is ga
a chur sna tuarascalacha bliantula agus leathbhliantula airgeadais;

(b) an doiciméad claruchdin uilioch a chomhdu i gcomhréir le hAirteagal 19(1) de
Threoir 2004/109/CE agus ¢ a chur ar fail don choéras ata ceaptha go hoifigiuil,
coras da dtagraitear in Airteagal 21(2) de Threoir 2004/109/CE;

(c) raiteas freagrachta a chur sa doiciméad claruchain uilioch de réir na dtéarmai a
cheanglaitear faoi Airteagal 4(2)(c) agus Airteagal 5(2)(c) de Threoir
2004/109/CE.

Ni bheidh feidhm ag mir 12 ach amhain mds ionann Ballstat baile an eisitheora chun
criocha an Rialachain seo agus an Ballstat baile chun criocha Threoir 2004/109/CE,
agus go gcomhlionann teanga an doiciméid claruchédin uilioch coinniollacha
Airteagal 20 de Threoir 2004/109/CE.

Glacfaidh an Coimisitin gniomhartha tarmligthe i gcomhréir le hAirteagal 42 chun an
nés imeachta maidir le grinnscrudy, formheas, c6dl agus athbhreithnitl an doiciméid
clarichain uilioch a shonr, mar aon leis na coinniollacha a bhaineann lena leasu
agus na casanna inar féidir stadas an eisitheora rialta a chailleadh.

23

Treoir 2004/109/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 15 Nollaig 2004 maidir le
comhchuibhiu ceanglas trédhearcachta i ndail le faisnéis i dtaobh eisitheoiri a ligtear isteach a gcuid
urrds chun a dtradala ar mhargadh rialailte agus lena leasaitear Treoir 2001/34/CE (I0 L 390,
31.12.2004, Ich. 38).
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Airteagal 10
Réamheolairi ina bhfuil roinnt doiciméad ar leithligh

Eisitheoir a ndearna udaras innitil a dhoiciméad clarachain a thormheas cheana, ni
bheidh air ach néta minithe na n-urrds agus an achoimre a tharraingt suas nuair a
dhéantar urrtiis a thairiscint don phobal n6 a ligean isteach chun a dtrddala ar
mhargadh rialailte. Sa chas sin, beidh néta minithe na n-urrts agus an achoimre faoi
réir formheas ar leith.

Maés rud ¢é, 6 formheasadh an doiciméad clarichain, go dtagann facht6ir nua
tabhachtach, botin substainte né6 michruinneas chun cinn maidir leis an bhfaisnéis
atd sa doiciméad clarachain agus go bhféadfadh sin dochar a dhéanamh do mheastini
na n-urras, déanfar forlionadh ar an doiciméad clarichain a chur isteach lena
thormheas in €éineacht le nota minithe na n-urrus agus an achoimre. Ni bheidh feidhm
sa chés sin ag an gceart glacachtai a tharraingt siar i gcomhréir le hAirteagal 22(2).

A luaithe a bheidh an doiciméad clartichdin agus an forlionadh, mas intheidhme, mar
aon le ndéta minithe na n-urrGs agus an achoimre, a luaithe a bheidh siad sin
formheasta ag an udaras inniuil is réamheolaire a bheidh iontu.

Eisitheoir a ndearna udards innitil a dhoiciméad claruchdin uilioch a thormheas
cheana, ni bheidh air ach néta minithe na n-urris agus an achoimre a tharraingt suas
ar urrtis a thairiscint don phobal n6 a ligean isteach chun a dtradala ar mhargadh
rialailte do. Sa chas sin, beidh faoi réir formheas ar leith nota minithe na n-urrus, an
achoimre agus na leasuithe uile ar an doiciméad clarachéin uilioch a comhdaiodh 6
formheasadh an doiciméad clartchain uilioch.

I gcéas inar chomhdaigh an t-eisitheoir doiciméad clarachéin uilioch gan formheas a
fhail roimh ré, beidh iomlan na ndoiciméad, lena n-airitear na leasuithe ar an
doiciméad clarachéin uilioch, faoi réir formheasa, ainneoin gur doiciméid ar leithligh
ata sna doiciméid sin.

A luaithe a bheidh an doiciméad clartichdin uilioch, arna leasu i gcomhréir le mir 7
n6é mir 9 d'Airteagal 9, mar aon le ndéta minithe na n-urris agus an achoimre, a
luaithe a bheidh siad sin formheasta ag an tdaras inniuil is réamheolaire a bheidh
iontu.

Airteagal 11
Freagracht a ghabhann le réamheolaire

Airitheoidh na Ballstait gur ar an eisitheoir n6 ar a chomhlachtai riarachain,
bainistiochta n6 maoirseachta, ar an tairgeoir, ar an duine a iarrann urrdis a ligean
isteach chun a dtradéala ar mhargadh rialéilte n6 ar an rathoir a bheidh an fhreagracht
as an bhfaisnéis a thugtar i réamheolaire. Luafar go soiléir sa réamheolaire na daoine
a bhfuil an threagracht sin orthu, agus déanfar sin trina n-ainmneacha agus a
bhfeidhmeanna a lua, nd i gcas daoine dlitheanacha trina n-oifigi claraithe a lua, agus
chomh maith leis sin tri dhearbhuithe uathu & ra go bhfuil, chomh fada lena n-eolas,
an thaisnéis atd sa réamheolaire i gcomhréir leis na firici agus nach bhfuil aon
easnamh sa réamheolaire a d'fhéadfadh difear a dhéanamh dé bhri.
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1.

Airitheoidh na Ballstdit go mbeidh feidhm ag a ndlithe, a rialachdin agus a
bhfordlacha riarachiain maidir leis na daoine sin atd freagrach as an bhfaisnéis a
thugtar sa réamheolaire.

Airitheoidh na Ballstait, mar sin féin, nach mbeidh dliteanas sibhialta ar aon duine i
bhfianaise na hachoimre amhain, lena n-airitear aon aistritichan di, ach amhain ma ta
an achoimre mithreorach, michruinn né mileantnach nuair a léitear in éineacht le
codanna eile den réamheolaire i, n6 mas rud ¢, nuair a léitear in éineacht leis na
codanna eile den réamheolaire i, nach dtugtar faisnéis bhunriachtanach inti a
chabhroidh le hintheisteoiri agus ¢ 4 mbreithnitl acu ar cheart déibh infheistiti sna
hurruis sin. Tabharfar rabhadh soiléir faoin méid sin san achoimre.

Ni bheidh na daoine dé4 dtagraitear i mir 1 freagrach as an bhfaisnéis a thugtar i
ndoiciméad clarachain uilioch, ach amhain i gcasanna ina bhfuil an doiciméad
clarachain 4 Usdid mar chuid de réamheolaire formheasta. Beidh feidhm ag an méid
sin gan dochar d'Airteagal 4 agus Airteagal 5 de Threoir 2004/109/CE i gcas ina
bhfuil an fhaisnéis a thugtar faoi na hAirteagail sin tugtha 1 ndoiciméad claruchain
uilioch.

Airteagal 12
Bailiocht réamheolaire, réamheolaire bhunaidh agus doiciméid claruchdin

Beidh réamheolaire n6 réamheolaire bunaidh, is cuma an bhfuil doiciméad amhain
nd roinnt doiciméad ar leithligh ann, baili ar feadh 12 mhi tar éis a thormheasta
maidir le hurrtiis a thairiscint don phobal n6 a ligean isteach chun a dtradala ar
mhargadh rialdilte, ar choinnioll go bhfuil aon fhorlionadh a cheanglaitear de bhun
Airteagal 22 ag dul leis.

I gcas ina bhfuil roinnt doiciméad ar leith 1 réamheolaire n6 i1 réamheolaire bunaidh,
cuirfear tas leis an tréimhse bailiochta trath nota minithe na n-urrts a fhormheas.

Beidh doiciméad clarachain, lena n-airitear doiciméad clarGichain uilioch da
dtagraitear in Airteagal 9, a comhdaiodh n6 a formheasadh cheana, beidh sé baili
lena uisaid mar chuid de réamheolaire ar feadh tréimhse 12 mhi tar éis a chomhdaithe
no a fhormheasta.

Ma thagann deireadh le bailiocht doiciméid clartichain den sort sin, ni dhéanfaidh sé
difear do bhailiocht réamheolaire ar cuid de é.

CAIBIDIL IIT ]
INNEACHAR AGUS FORMAID AN REAMHEOLAIRE

Airteagal 13
losmhéid faisnéise agus formadid

Glacfaidh an Coimisiun, i gcomhréir le hAirteagal 42, gniomhartha tarmligthe maidir
le formaid an réamheolaire, an réamheolaire bhunaidh agus na dtéarmai
criochnaitheacha, agus maidir leis na sceidil lena sainitear an fhaisnéis shonrach nach

37

GA



GA

mor a thabhairt i réamheolaire, agus dubailt faisnéise a sheachaint i gcas a bhfuil
doiciméid ar leithligh i réamheolaire.

Cuirfear an méid seo a leanas san airecamh, go hairithe, agus sceidil éagsula an
réamheolaire & leagan amach:

(a) na cinedlacha éagsula faisnéise faoi urruis chothromais agus faoi urruis
neamhchothromais a bheidh de dhith ar infheisteoiri; cur chuige
comhsheasmhach a ghlacadh maidir leis an bhfaisnéis is gd a chur i
réamheolaire 1 gcas urriis a bhfuil réastinaiocht eacnamaioch den chineal
céanna leo, go hdirithe urruis dhiorthacha;

(b) na caionna éagsula le hurruis neamhchothromais a thairiscint agus a ligean
isteach chun a dtraddla ar mhargadh rialdilte agus na tréithe éagstla a
bhaineann leo;

(c) an fhormaid a usdidtear agus an fhaisnéis faoi urriiis neamhchothromais, gach
cinedl barantais san direamh, is ga a chur i réamheolairi bunaidh;

(d) mas intheidhme, cinedl poibli an eisitheora;
(e) mas inftheidhme, cinedl sonrach ghniomhaiochtai an eisitheora.

Glacfaidh an Coimisiun, i gcomhréir le hAirteagal 42, gniomhartha tarmligthe lena
leagfar amach an sceideal lena sainitear an t-iosmhéid faisnéise a bheidh sa
doiciméad clarachain uilioch, agus sceideal ar leith le haghaidh doiciméad clarachéin
uilioch instititidi creidmheasa.

Airitheoidh a leithéid sin de sceideal go mbeidh an fhaisnéis uile is gi faoin
eisitheoir sonraithe sa doiciméad claruchéin uilioch le go bhféadfar an doiciméad
clartchain uilioch céanna a usaid ina dhiaidh sin chun urrtis chothromais, urrais
fiachais né urrtis dhiorthacha a thairiscint don phobal né a ligean isteach chun a
dtradala. Maidir leis an bhfaisnéis airgeadais, an t—athbhreithnii agus na hionchais
oibriuchain agus airgeadais agus an rialachas corpardideach, déanfar na nithe sin a
chur i gcomhréir, a mhéid is féidir, leis an bhfaisnéis a cheanglaitear a nochtadh sna
tuarascalacha bliantula agus leathbhliantala airgeadais d4 dtagraitear in Airteagal 4
agus Airteagal 5 de Threoir 2004/109/CE, lena n-airitear an tuarascail bainistiochta
agus an raiteas rialachais chorparaidigh.

Beidh na gniomhartha tarmligthe d4 dtagraitear i mir 1 agus mir 2 bunaithe ar na
caighdedin i réimse na faisnéise airgeadais agus neamhairgeadais arna mbunu ag
eagrajochtai idirndisiinta um choimisitin urrs, go hairithe IOSCO, agus ar
[arscribhinn I, larscribhinn II agus Iarscribhinn III a ghabhann leis an Rialachan seo;

Glacfar na gniomhartha tarmligthe sin faoin [cuirtear isteach an data cur i
bhfeidhm].
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Airteagal 14
Coras nochta iosta le haghaidh eisininti tanaisteacha

Féadfaidh na daoine seo a leanas réamheolaire a tharraingt suas faoin gcoras nochta
iosta le haghaidh eisiuinti tanaisteacha, i gcas tairiscint urris don phobal n6 urruis a
ligean isteach chun a dtradéla ar mhargadh rialailte:

(a) eisitheoiri ar ligeadh urrtis da gcuid isteach chun a dtradala, ar feadh 18 mi ar a
laghad, ar mhargadh rialailte n6 ar mhargadh fais FBManna agus a eisionn nios
mo urrus den aicme chéanna;

(b) eisitheoiri ar ligeadh urrtiis chothromais dé gcuid isteach chun a dtradala, ar
feadh 18 mi ar a laghad, ar mhargadh rialailte n6 ar mhargadh fais FBManna
agus a eisionn urrdis neamhchothromais;

(c) eisitheoiri ar ligeadh aicme urras da gcuid isteach chun a tradala, ar feadh 18
mi ar a laghad, ar mhargadh rialailte n6 ar mhargadh fais FBManna.

Is ¢ a bheidh sa choéras nochta iosta doiciméad clarichdin ar leith is féidir leis na
daoine da dtagraitear in (a), (b) n6 (c) a Gsaid agus néta minithe urrus ar leith is féidir
leis na daoine d4 dtagraitear in (a) agus (c) a usdid.

De mhaolt ar Airteagal 6(1), agus gan dochar d'Airteagal 17(2), beidh sa
réamheolaire a tharraingitear suas faoin gcdras nochta iosta le haghaidh eisitiinti
tanaisteacha an fhaisnéis abhartha atd riachtanach le go mbeidh intheisteoiri in ann
ionchais an eisitheora agus aon rathora atd ann a mheas, bunaithe ar iosmhéid
faisnéise airgeadais atd sa réamheolaire n6 a corpraiodh ann de réir tagairti, faisnéis
nach gcuimseoidh ach an bhliain airgeadais is déanai agus a thabharfaidh eolas faoi
na cearta a théann leis na hurruis, na ctiseanna ata leis an eisiuint agus an tionchar a
bheidh aici ar an eisitheoir. Déanfar an thaisnéis atd sa réamheolaire a chur 1 lathair 1
bhfoirm atd ¢éasca a anailisil, gonta agus sothuigthe agus cabhroidh si le
hinfheisteoiri cinneadh infheistiochta feasach a dhéanambh.

Glacfaidh an Coimisitin gniomhartha tarmligthe i gcomhréir le hAirteagal 42 chun
sonru a dhéanamh ar an méid laghdaithe faisnéise is ga a chur sna sceidil is
intheidhme faoin gcoéras nochta iosta, agus cuirfidh sé san direamh an thaisnéis a
nochtadh cheana don phobal faoi Threoir 2004/109/CE, mas infheidhme, agus
Rialachén (AE) Uimh. 596/2014.

Glacfar na gniomhartha tarmligthe sin faoin [cuirtear isteach an data cur i
bhfeidhm].
Airteagal 15

Coras nochta iosta le haghaidh FBManna

Féadfaidh FBManna réamheolaire a tharraingt suas faoin gcdras nochta iosta le
haghaidh FBManna i gcas tairiscint urrds don phobal, ar choinnioll nach bhfuil aon
urrtis acu a ligeadh isteach chun a dtrddéala ar mhargadh rialailte.

Is ¢ a bheidh sa choras nochta iosta doiciméad clarachdin ar leith agus ndta minithe
urrus ar leith.
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Agus sceidil na réamheolairi comhfhreagracha & leagan amach, déanfar an fhaisnéis
a chur in oiritiint do mhéid agus d'fhad theist na gcuideachtai sin go dti seo.

Cuideachtai a bhaineann leas as an gcoras nochta iosta da dtagraitear i mir 1 agus a
thairgeann scaireanna n6 urriis neamhchothromais nach bhfuil fo-ordaithe, in-
chomhshoite na inmhalartaithe, nach dtugann ceart cinedlacha eile urras a
shuibscriobh nad a fhail agus nach bhfuil aon bhaint acu le hionstraim dhiorthach,
beidh na cuideachtai sin i dteideal réamheolaire a tharraingt suas i bhformaid
ceistneora ina bhfuil téacs caighdednaithe, a bheidh ar an eisitheoir a lionadh. Chun
na criche sin, beidh an doiciméad clarachain ar leith agus an néta minithe urrus ar
leith leagtha amach san thormaid sin.

Glacfaidh an Coimisilin gniomhartha tarmligthe 1 gcomhréir le hAirteagal 42 chun
sonrd a dhéanamh ar an méid laghdaithe faisnéise is g& a chur sna sceidil is
intheidhme faoin gcoras nochta iosta, mar aon leis an bhformaid roghnach a
cheadaitear faoi mhir 2.

Glacfar na gniomhartha tarmligthe sin faoin [cuirtear isteach an data cur i
bhfeidhm].

Ceapfaidh UEUM treoirlinte le haghaidh FBManna maidir leis an gcaoi le
réamheolaire a tharraingt suas san thormdid da dtagraitear i mir 2. Ni bheidh feidhm
ag na ndésanna imeachta a leagtar amach i bhfomhir 2 go fomhir 4 d'Airteagal 16(3)
de Rialachén (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 16
Fachtoiri priacail

Ni luafar d'thachtoiri priacail sa réamheolaire ach na priacail sin a bhaineann go
sonrach leis an eisitheoir agus/n6 leis na hurrtis agus atd dbhartha maidir le cinneadh
infheistiochta feasach a dhéanamh, de réir mar a thagann sé le hinneachar an
doiciméid claruchain agus néta minithe na n-urras. Roinnfear na priacail 1 dtri
chatagdir shainitila ar a mhéad agus iad rangaithe de réir a dbhartha agus ata siad le
hais a chéile i1 bhfianaise an mheasunaithe a rinne an t-eisitheoir ar dhochulacht a
dtarlaithe agus ar mhéid an drochthionchair a mheastar a bheidh acu.

Ceapfaidh UEUM treoirlinte maidir leis an meastna a dhéanfaidh udarais innitla ar
shainiulacht agus ar dbharthacht na bhfachtéiri priacail agus ar roinnt na bhfachtoiri
sin ina gcatagoiri.

Airteagal 17
Faisnéis a fhagadil ar lar

I gcas nach bhféadfar praghas na tairisceana deiridh agus/né an méid urras a
thairgfear don phobal a lua sa réamheolaire:

(a) luafar ann na critéir agus/né na coinniollacha a gcinnfear na nithe thuasluaite
da réir no, i gcas an phraghais, luafar an praghas uasta; n6
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(b) féadfar glacachtai an cheannaigh né suibscriobh na n-urrts a tharraingt siar go
ceann dha 1a oibre ar a mhéad nuair a bheidh praghas na tairisceana deiridh
agus/n6 an méid urrus a thairgfear don phobal comhdaithe.

Déanfar praghas na tairisceana deiridh agus an méid urras a chomhdu le hudaras
innitil an Bhallstait baile agus a fthoilsitl i gcomhréir le hAirteagal 20(2).

Féadfaidh udaras inniail an Bhallstait baile udart a thabhairt faisnéis airithe ata le cur
sa réamheolaire a fhagail ar lar, i gcds ina measann s¢ go bhfuil aon cheann de na
coinniollacha seo a leanas comhlionta:

(a) go mbeadh nochtadh na faisnéise sin in aghaidh leas an phobail;

(b) go ndéanfadh nochtadh na faisnéise sin dochar tromchuiseach don eisitheoir, ar
choinnioll nach mbeadh mar thoradh ar an bhfaisnéis sin a thagail ar lar gur
dhocha go geuirfi an pobal amu maidir le firici agus tosca atd bunriachtanach le
meastnu feasach a dhéanamh ar an eisitheoir, ar an tairgeoir né ar an rathoir,
mas ann do, agus ar na cearta a théann leis na hurrtis a mbaineann an
réamheolaire leo;

(c) nach bhfuil méran tabhachta leis an bhfaisnéis sin maidir le tairiscint ar leith no
maidir le hurrtis a ligean isteach chun a dtradala ar mhargadh rialailte ar leith
agus nach n-imreodh sé tionchar ar mheasunu staid agus ionchais airgeadais an
eisitheora, an tairgeora né an rathéra.

Cuirfidh an t-udaras innitil tuarascail faoi bhraid UEUM gach bliain maidir leis an
bhfaisnéis a d'udaraigh UEUM a thagail ar lar.

Gan dochar do leordhdthanacht na faisnéise a thugtar do na hinfheisteoiri, mas rud &,
ar bhonn eisceachtuil, go bhfuil faisnéis airithe is gd a chur i réamheolaire mi-
oiriinach do réimse gniomhaiochta n6 d'thoirm dhlithitil an eisitheora n6 do na
hurrtis lena mbaineann an réamheolaire, tabharfar faisnéis sa réamheolaire ata
coibhéiseach leis an bhfaisnéis is ga a thabhairt, ach amhdin nuair nach ann da
leithéid sin d'fthaisnéis.

I gcas ina bhfuil urrais rathaithe ag Ballstat, beidh eisitheoir, tairgeoir n6 duine a
iarrann urrtis a ligean isteach chun a dtraddla ar mhargadh rialailte, le linn do
réamheolaire a tharraingt suas i gcomhréir le hAirteagal 4, i dteideal faisnéis a
bhaineann leis an mBallstat sin a thagail ar lar.

Cumhachtéfar don Choimisitin gniomhartha tarmligthe a ghlacadh, i gcomhréir le
hAirteagal 42, chun na casanna sin a shonru inar féidir faisnéis a thagail ar lar i
gcomhréir le mir 2, agus cuirfidh sé san direamh na tuarascalacha sin a chuir udarais
innitla faoi bhraid UEUM de réir mar a luaitear i mir 2.

Airteagal 18
Corpru de réir tagairti

Féadfar faisnéis a chorpru sa réamheolaire de réir tagairti i gcas inar foilsiodh an
fthaisnéis sin go leictreonach cheana né go bhfuil si 4 foilsia go leictreonach an trath
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céanna, agus gur tarraingiodh suas i i dteanga a chomhlionann ceanglais Airteagal 25
agus go bhfuil si le fail i gceann de na doiciméid seo a leanas:

(a) doiciméid ata formheasta ag udaras innitil an Bhallstait baile, né a comhdaiodh
leis an udaras sin, i gcomhréir leis an Rialachén seo;

(b) doiciméid da dtagraitear i bpointe (f) agus pointe (g) d'Airteagal 1(3) agus
pointe (d) agus pointe (e) d'Airteagal 1(4);

(c) faisnéis rialailte mar a shainmhinitear i bpointe (1) d'Airteagal 2(1);
(d) faisnéis airgeadais bhliantuil agus eatramhach;
(e) tuarascalacha iniuchoéireachta agus raitis airgeadais;

(f) tuarascalacha bainistiochta mar a shainmhinitear in Airteagal 19 de
Threoir 2013/34/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle*;

(g) raitis rialachais chorparaidigh mar a shainmhinitear in Airteagal 20 de Threoir
2013/34/AE;

(h) [tuarascalacha ar luach saothair mar a shainmhinitear in Airteagal [X] den
[ Treoir leasaithe maidir le Cearta Scairshealbhdiri®]

(i) ~meamraim agus airteagail chomhlachais.
Is 1 an thaisnéis is déanai ata ar fail don eisitheoir a bheidh san fhaisnéis sin.

I gcas nach ndéantar ach codanna airithe de dhoiciméad a chorpra de réir tagairti,
cuirfear raiteas isteach sa réamheolaire 4 rd nach bhfuil na codanna
neamhchorpraithe dbhartha don infheisteoir nd go bhfuil siad cludaithe i gcuid eile
den réamheolaire.

Agus faisnéis & corpru de réir tagairti, déanfaidh na heisitheoiri, na tairgeoiri n6 na
daoine a iarrann urruis a ligean isteach chun a dtradala ar mhargadh rialailte a airithia
go mbeidh teacht éasca ar an bhfaisnéis sin. Go hairithe, cuirfear liosta crostagartha
isteach sa réamheolaire le go mbeidh infheisteoiri in ann mireanna sonracha faisnéise
a aithint go héasca, agus beidh hipearnaisc ann chuig na doiciméid uile ina bhfuil
faisnéis a corpraiodh de réir tagairti.

I gcas inar féidir, déanfaidh an t-eisitheoir, an tairgeoir n6 an duine a iarrann urrais a
ligean isteach chun a dtrdddla ar mhargadh rialailte aon thaisnéis a corpraiodh sa
réamheolaire de réir tagairti a chur isteach i bhformadid leictreonach inchuardaithe,
san am céanna leis an gcéad dréacht den réamheolaire a cuireadh chuig an udarés
innitil, agus go cinnte le linn phrdiseas athbhreithnithe an réamheolaire, ach amhdin

24

25

Treoir 2013/34/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 26 Meitheamh 2013 maidir le raitis
airgeadais bhliantula, raitis airgeadais chomhdhluite agus tuarascalacha gaolmhara maidir le cinealacha
airithe gndthas, lena leasaitear Treoir 2006/43/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle agus
lena n-aisghairtear Treoir 78/660/CEE agus Treoir 83/349/CEE 6n gComhairle (IO L 182, 29.6.2013,
Ich. 19).

[I0OC,,Ich.].
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ma rinne an t-udaras inniGil a bhfuil air an réamheolaire a thormheas an fthaisnéis sin
a thormheas cheana n6 ma comhdaiodh i leis an udaras sin cheana.

D'fhonn comhchuibhitt comhsheasmhach an Airteagail seo a airithiu, féadfaidh
UEUM dréachtchaighdeain theicnitla rialala a cheapadh chun an liosta a luaitear i
mir 1 a nuashonru tri chineédlacha eile doiciméad is g4 a chomhdu le hudaras poibli
no is ga d'idards poibli a thormheas a chur leis an liosta.

Déantar an chumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiin na dréachtchaighdeain
theicnitla rialdla d4 dtagraitear sa chéad thomhir a ghlacadh 1 gcomhréir le
hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

CAIBIDIL IV

SOCRUITHE MAIDIR LEIS AN REAMHEOLAIRE A FHORMHEAS AGUS A

FHOILSIU

Airteagal 19
An réamheolaire a ghrinnscrudu agus a fhormheas

Ni fhoilseofar aon réamheolaire go dti go mbeidh s¢ formheasta ag idaras inniuil an
Bhallstait baile.

Laistigh de 1014 oibre 6n data a chuirfear isteach an dréacht-réamheolaire,
tabharfaidh an t-udaras innitil fogra faoina chinneadh maidir le formheas an
réamheolaire don eisitheoir, don tairgeoir né don duine a iarrann urrdis a ligean
isteach chun a dtradala ar mhargadh rialailte.

I gcéas nach n-éirionn leis an udards innitil cinneadh a dhéanamh maidir leis an
réamheolaire laistigh de na teorainneacha ama ata leagtha sios sa mhir seo agus i
mir 3 agus mir 5, ni mheasfar gur formheas ar an iarratas ata ann.

Déanfaidh an t-udaras inniuil fogra faoi fhormheas an réamheolaire agus aon
fhorlionadh a ghabhann leis a thabhairt d'UEUM an trath céanna agus a thabharfar
fogra faoin bhformheas don eisitheoir, don tairgeoir nd don duine a iarrann urrtis a
ligean isteach chun a dtradéla ar mhargadh rialailte.

Déanfar an teorainn ama da dtagraitear 1 mir 2 a thadt go 2014 oibre 1 gcas ina
mbaineann an tairiscint don phobal le hurrtiis arna n-eisitiint ag eisitheoir nar ligeadh
aon urruis da chuid isteach chun a dtrddala ar mhargadh rialdilte agus nar thairg
urruis don phobal cheana.

Ni bheidh an teorainn ama 20 14 oibre infheidhme ach amhéin maidir leis an gcéad
uair a chuirtear an dréacht-réamheolaire isteach. I gcas ina bhfuil ga an réamheolaire
a chur isteach aris ina dhiaidh sin de réir mhir 4 beidh feidhm ag an teorainn ama da
dtagraitear i mir 2.

I gcés ina suionn an t-udards innidil nach gcomhlionann an dréacht-réamheolaire na
caighdedin iomldine, sothuigtheachta agus comhsheasmhachta is ga chun ¢ a
thormheas agus/no ina bhfuil ga le leasuithe n6 faisnéis fhorliontach:
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(a) déanfaidh sé an t-eisitheoir, an tairgeoir n6 an duine a iarrann urrdis a ligean
isteach chun a dtraddéala ar mhargadh rialdilte a chur ar an eolas laistigh de 10 14
oibre 6n uair a chuirfear isteach an dréacht-réamheolaire agus/né an fhaisnéis
fhorliontach, agus luafaidh sé na cuiseanna leis sin, agus

(b) ni bheidh na teorainneacha ama da dtagraitear i mir 2 intheidhme, sa chés sin,
ach on trath a dhéanfar dréacht-réamheolaire leasaithe agus/n6 an thaisnéis
thorliontach is g4 a chur isteach chuig an tdaras inniuil.

De mhaolt ar mhir 2 agus mir 4, laghdofar an teorainn ama da dtagraitear sna
mireanna sin go 5 14 oibre 1 gcés eisitheoiri rialta d4 dtagraitear in Airteagal 9(11).
Tabharfaidh an t-eisitheoir rialta fogra don tdaras innitil 5 14 oibre ar a laghad roimh
an data at beartaithe an t-iarratas ar thormheas a chur isteach.

Cuirfidh an t-eisitheoir rialta chuig an udaras inniuil iarratas ina mbeidh na leasuithe
is gé ar an doiciméad clariichdin uilioch, més infheidhme, ar néta minithe na n-urrds
agus ar an achoimre a cuireadh isteach lena bhformheas.

D'thonn formheas éifeachtuil agus trathtil na réamheolairi a éascti, déanfaidh na
hudarais innitla treoir maidir leis an bproiseas grinnscriidaithe agus formheasa a chur
ar fail ar a gcuid suiomhanna gréasain. Beidh pointi teagmhala formheasa ina gcuid
den treoir sin. Beidh an deis ag an eisitheoir nd ag an duine atd freagrach as an
réamheolaire a tharraingt suas dul i dteagmhail go direach le foireann an tdarais
inniuil le linn phroiseas formheasa an réamheolaire agus déiledil a bheith aige leis an
bhfoireann sin.

Féadfaidh udards inniuil an Bhallstdit baile formheas réamheolaire a aistriti chuig
tidaras inniuil i mBallstat eile ar choinnioll go dtugtar fogra roimh ré d'UEUM agus
go gcomhaontaionn an t-tidaras innitil eile sin leis an aistriu sin. Cuirfear an t-aistriu
sin in iul, laistigh de thri 14 oibre 6n data a dhéanfaidh udards innidil an Bhallstait
baile cinneadh, don eisitheoir, don tairgeoir ndé don duine a iarrann urrtiis a ligean
isteach chun a dtradala ar mhargadh rialailte. Beidh feidhm 6n data sin ag an teorainn
ama da dtagraitear 1 mir2. Ni bheidh Airteagal 28(4) de Rialachan (AE)
Uimh. 1095/2010 intheidhme maidir le formheas an réamheolaire a aistria i
gcomhréir leis an mir seo.

Ni dhéanfaidh an Rialachdn seo difear do dhliteanas an udardis inniuil, agus
leanfaidh sé de bheith faoi rialu an dli naisiunta.

Airitheoidh na Ballstait nach mbeidh a bhforalacha naisiunta maidir le dliteanas
udaras inniail infheidhme ach amhain i leith réamheolairi a d'thormheas a n-idaras
inniuil féin.

Leibhéal na dtailli a ghearrann tdaras inniuil an Bhallstait baile i leith réamheolairi,
doiciméid clarachdin, lena n-airitear doiciméid clarachain uilioch, forliontai agus
leasuithe a fhormheas, agus doiciméid claruchdin uilioch, leasuithe orthu agus
téarmai criochnaitheacha a chomhdu, déanfar iad seo a chur in il don phobal ar
shuiomh gréasdin an idarais innitil ar a laghad.

Cumhachtéfar don Choimisiun gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le
hAirteagal 42 d'thonn na nosanna imeachta a shonrt maidir le hiomléine,
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sothuigtheacht agus comhsheasmhacht a ghrinnscradu, agus réamheolairi a
fhormheas.

Usaidfidh UEUM a chumhachtai faoi Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 chun
coineastt maoirseachta a chur chun cinn maidir le proisis grinnscrudaithe agus
formheasa na n-tidaras innitil nuair a bheidh measinu a dhéanamh acu ar iomlaine,
sothuigtheacht agus comhsheasmhacht na faisnéise atd i réamheolaire. Cuirfidh
UEUM coineastu chun cinn, go hairithe, maidir le héifeachtiilacht, modhanna agus
uainit an ghrinnscrudaithe a dhéanann na htidarais innitla ar an bhfaisnéis a thugtar 1
réamheolaire.

Gan dochar d'Airteagal 30 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010, eagroidh agus
déanfaidh UEUM athbhreithniti piarai amhain ar a laghad ar ndsanna imeachta
grinnscradaithe agus formheasa na n-tdards innitil, lena n-airitear ar na fograi faoi
dheimhnithe formheasa a mhalartaitear idir na hudardis innitla. Déanfar meastini
freisin san athbhreithnill piarai ar thionchar na gcinealacha éagstla cur chuige maidir
le grinnscrada agus formheas na n-udards inniuil ar an gcumas atd in eisitheoiri
caipiteal a thiomsu san Aontas Eorpach. Foilseofar an t-athbhreithnit piarai seo trath
nach déanai né tri bliana tar €is theacht i bhfeidhm an Rialachain seo. I gcomhthéacs
an athbhreithnithe piarai seo, iarrfaidh UEUM, mas iomchui, tuairimi n6 comhairle
ar an nGrupa Geallsealbh6iri um Urrts agus Margai da dtagraitear in Airteagal 37 de
Rialachén (AE) Uimh.1095/2010.

Airteagal 20
An réamheolaire a fhoilsiu

A luaithe a dhéanfar an réamheolaire a fhormheas, déanfaidh an t-eisitheoir, an
tairgeoir nd an duine a iarrann urrais a ligean isteach chun a dtradala ar mhargadh
rialailte ¢ a chur ar fail don phobal trath réastinach sula ndéanfar na hurruis atd i
gceist a thairiscint don phobal nd a ligean isteach chun a dtradéla, agus ar a dhéanai
faoin trath a chuirfear tis lena dtairiscint don phobal né lena ligean isteach chun a
dtradala.

I gcés ina ndéantar aicme scaireanna atd ligthe isteach chun a tradala ar mhargadh
rialdilte den chéad uair a thairiscint don phobal den chéad uair, cuirfear an
réamheolaire ar fail sé 14 ar a laghad roimh dheireadh na tairisceana.

Measfar go mbeidh an réamheolaire, biodh doiciméad amhdin n6 roinnt doiciméad ar
leithligh ann, ar fail don phobal a luaithe a thoilseofar ¢ ar aon cheann de na
suiomhanna gréasain seo a leanas:

(a) suiomh gréasain an eisitheora, an tairgeora né an duine a iarrann urruis a ligean
isteach chun a dtradala ar mhargadh rialdilte,

(b) suiomh gréasain na n-idirghabhalaithe airgeadais a chuireann na hurrtis ar fail
n6 a dhiolann iad, lena n-diritear gniomhairi iocaiochta,

(c) suiomh gréasdin an mhargaidh rialdilte ar a n-iarrtar urriis a ligean isteach
chun a dtraddéala né suiomh gréasdin oibreoir na saoraide tradala iltaobhai, mas
infheidhme.
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Foilseofar an réamheolaire i gcuid ar leith den suiomh gréasain agus beidh rochtain
¢asca 0 leathanach baile an tsuimh gréasdin ar an gcuid sin den suiomh. Beidh an
réamheolaire  in-ioslddailte, inphriontailte agus 1 bhformaid leictreonach
inchuardaithe nach féidir a athru.

Na doiciméid ina bhfuil faisnéis a corpraiodh sa réamheolaire de réir tagairti, agus na
forliontai agus/n6 na téarmai criochnaitheacha a bhaineann leis an réambheolaire,
cuirfear ar fail iad sa chuid chéanna den suiomh ina bhfuil an réamheolaire, tri
bhithin hipearnasc mas ga.

Ni bheidh gé dul tri phréiseas claruchdin, glacadh le séanadh maidir le dliteanas
dlithiuil a theorannt, na taille a ioc chun an réamheolaire a rochtain.

Foilseoidh udaras innitil an Bhallstait baile ar a shuiomh gréasdin na réamheolairi
formheasta go 1éir n6 ar a laghad liosta de na réamheolairi formheasta, lena n-airitear
hipearnasc chuig na codanna ar leith den suiomh gréasdin d4 dtagraitear i mir 3 agus
ainm n6 ainmneacha an Bhallstdit n6 na mBallstat aiochta i gcés ina dtugtar fogra
faoi na réamheolairi i gcomhréir le hAirteagal 24. Coinneofar an liosta a thoilseofar,
lena n-diritear na hipearnaisc, cothrom le data agus fanfaidh gach mir ar an suiomh
gréasdin ar feadh na tréimhse da dtagraitear faoi mhir 7.

An trath céanna a thabharfaidh sé fogra d'UEUM faoi réamheolaire né faoi aon
thorlionadh a ghabhann leis a bheith formheasta, déanfaidh an t-udaras inniuil co6ip
leictreonach den réamheolaire, agus aon thorlionadh a ghabhann leis, a chur ar fail
d'UEUM, mar aon leis na sonrai a bhfuil ga ag UEUM leo chun ¢ a aicmit sa choras
storala da dtagraitear i mir 6 agus de réir na tuarascéla da dtagraitear in Airteagal 45.

Déanfaidh tdarés innitil an Bhallstait aiochta faisnéis maidir le gach fogra a
gheobhaidh sé i gcomhréir le hAirteagal 24 a thoilsit ar a shuiomh gréasain.

Faoin trath a dhéanfar na hurruis atd i gceist a thairiscint don phobal n6 a ligean
isteach chun a dtradala ar a dhéanai, déanfaidh UEUM na réamheolairi uile a
fuarthas ¢ na hudarais innitula a fhoilsiti ar a shuiomh gréasdin, mar aon le haon
thorliontai a ghabhann leo, téarmai criochnaitheacha agus aistriichdin ghaolmhara
mas iomchui, agus faisnéis faoin mBallstat né faoi na Ballstdit aiochta i gcas ina na
réamheolairi in 10l de réir Airteagal 24. Déanfar foilsitl a airithiu tri bhithin chéras
storala lena gcuirfear rochtain agus feidhmeanna cuardaigh saor in aisce ar fail don
phobal.

Beidh fail ag an bpobal ar gach réamheolaire formheasta ar feadh tréimhse nach
giorra na 10 mbliana tar ¢is a thoilsithe ar na suiomhanna gréasain a shonraitear i
mir 2 agus mir 6.

I gcas réamheolaire ina bhfuil roinnt doiciméad agus/né faisnéis a corpraiodh de réir
tagairti, féadfar na doiciméid agus an thaisnéis ata sa réamheolaire a thoilsiu agus a
dhaileadh ar leithligh ar choinnioll go gcuirfear na doiciméid sin ar fail don phobal
de réir mhir 2. I ngach doiciméad ar leithligh atd sa réamheolaire, tabharfar faisnéis
faoin 4it a bhfuil teacht ar na doiciméid eile atd formheasta agus/né comhdaithe
cheana leis an tdarés innitil.
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An réamheolaire agus/n6 na forliontai a ghabhann leis an réamheolaire a chuirfear ar
fail don phobal, beidh a dtéacs agus a bhformaid mar an gcéanna, i ngach cas, leis an
mbunleagan a d'fhormheas idaréas innitil an Bhallstéit baile.

An t-eisitheoir, an tairgeoir, an duine a iarrann urruis a ligean isteach chun a dtradala
nd na hidirghabhdlaithe airgeadais a dhiolann no6 a laithrionn urrtis, déanfaidh siad
coip phaipéir den réamheolaire a thabhairt, saor in aisce, do dhuine nadurtha no
dlitheanach ar bith a iarrann sin orthu. Ni théadfaidh siad an choip sin a thabhairt ach
sna dlinsi ina ndéanfar na hurrtis a thairiscint don phobal n6 a ligean isteach chun a
dtrddala faoin Rialachén seo.

D'fhonn comhchuibhit comhsheasmhach na nésanna imeachta a leagtar amach san
Airteagal seo a airithiti, féadfaidh UEUM dréachtchaighdedin theicnitla rialala a
cheapadh chun na ceanglais a bhaineann le foilsit an réamheolaire a shonra
tuilleadh.

Déantar an chumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiin na dréachtchaighdeain
theicnitla rialala dé dtagraitear sa chéad fhomhira ghlacadh 1 gcomhréir le
hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

Ceapfaidh UEUM caighdedin theicnitla rialala lena sonrofar na sonrai is ga chun
réamheolairi d4 dtagraitear i mir 5 a aicmiu.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnitla rialala sin faoi bhraid an
Choimisitin faoi cheann an [cuirtear isteach data a bheidh ann 9 mi tar éis don
Rialachan seo teacht i bhfeidhm].

Déantar an chumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiiin na dréachtchaighdeain
theicnitila rialdla da dtagraitear sa chéad fhomhira ghlacadh i gcomhréir le
hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 21
Fograiochtai

Gach fograiocht a bhaineann le tairiscint urrus don phobal n6 le hurruis a ligean
isteach chun a dtradéala ar mhargadh rialailte, comhlionfaidh si na prionsabail ata san
Airteagal seo.

Tabharfaidh fograiochtai le fios gur foilsiodh n6 go bhfoilseofar réamheolaire agus
an 4it a bhfuil n6é a mbeidh infheisteoiri in ann ¢ a thail.

Mas fograiochtai atd ann beidh s¢ le haithint orthu gurb ea. Ni bheidh an fhaisnéis a
chuirfear ar fail i bhfégraiocht michruinn na mithreorach. Ina theannta sin, beidh an
thaisnéis at4 san thograiocht comhsheasmhach leis an bhfaisnéis atd sa réamheolaire,
ma td s¢ foilsithe cheana, né leis an bhfaisnéis a cheanglaitear a bheith sa
réamheolaire, ma fhoilseofar an réamheolaire ina dhiaidh sin.

Gach faisnéis a nochtfar 6 bhéal n6 i scribhinn, fit murar chun criche fograiochta €, i

ndail le hurrtis a thairiscint don phobal n6 a ligean isteach chun a dtradala ar
mhargadh rialailte, beidh si comhsheasmhach leis an méid até sa réamheolaire.
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Beidh sé de chumhacht ag udarés inniuil an Bhallstait baile riald a dhéanamh ar an
gcaoi a gcomhlionann gniomhaiochtai fograiochta, gniomhaiochtai a bhaineann le
tairiscint urrus don phobal n6 le hurrtiis a ligean isteach chun a dtradala ar mhargadh
rialailte, na prionsabail da dtagraitear i mir 2 go mir 4.

Cumhachtéfar don Choimisiun gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le
hAirteagal 42 chun na foralacha i ndail le fograiochtai a leagtar sios i mir 2 go mir 4
den Rialachan seo a shonru tuilleadh.

Airteagal 22
Forliontai ar an réamheolaire

Déanfar gach fachtéir nua tabhachtach, botiin substainte né michruinneas i ndail leis
an bhfaisnéis atd sa réamheolaire agus a d'théadfadh difear a dhéanamh do mheastini
na n-urrus agus a thagann chun cinn né a thugtar faoi deara sa tréimhse idir trath
formheasta an réamheolaire agus diinadh criochnaitheach na tairisceana don phobal,
nod an trath a chuirtear tis leis an tradail ar mhargadh rialdilte, cibé acu is déanai a
tharloidh, a lua, gan moill mhichui, 1 bhforlionadh ar an réamheolaire.

Déanfar forlionadh den chinedl sin a ghlacadh ar an gcaoi chéanna a nglactar
réamheolaire, laistigh de chuig 14 oibre ar a mhéad, agus foilseofar ¢ de réir na
socruithe céanna ar a laghad a cuireadh i bhfeidhm nuair a foilsiodh an réamheolaire
bunaidh i gcomhréir le hAirteagal 20. Déanfar an achoimre, agus aon leaganacha
aistrithe de, a thorlionadh, més ga, chun an thaisnéis nua at4 san fhorlionadh a chur
san direamh.

I gcés ina mbaineann an réamheolaire le hurruis a thairiscint don phobal, beidh sé¢ de
cheart ag infheisteoiri a d'aontaigh na hurrtis a cheannach n6 a shuibscriobh sular
foilsiodh an forlionadh a nglacachtai a tharraingt siar, laistigh de dha la oibre tar éis
an forlionadh a bheith foilsithe, ar choinnioll gur thainig an fachtdir nua, an botin né
an michruinneas da dtagraitear i mir 1 chun cinn roimh dhunadh criochnaitheach na
tairisceana don phobal né sheachadadh na n-urrts, cibé acu is thisce a tharloidh.
Féadfaidh an t-eisitheoir né an tairgeoir an tréimhse ama seo a fhadu. Beidh data
deiridh an chirt chun tarraingt siar luaite san fthorlionadh.

I gcéas ina n-ullmhaionn an t-eisitheoir forlionadh maidir le faisnéis sa réamheolaire
bunaidh, faisnéis a bhaineann le saincheist amhain nd roinnt saincheisteanna ar
leithligh, beidh feidhm ag na cearta atd ag intheisteoiri a nglacachtai a tharraingt siar
de bhun mhir 2 maidir leis an eisitint n6 na heisitiinti lena mbaineann agus ni bheidh
feidhm acu maidir le haon eisitiint eile urrs faoin réamheolaire bunaidh.

Ni tharraingeofar suas agus ni ghlacfar ach forlionadh amhéin i1 gcas ina mbaineann
an fachtoir nua tdbhachtach, botun substainte n6 michruinneas d4 dtagraitear i mir 1
leis an bhfaisnéis at4 sa doiciméad clartichain uilioch agus 1éi sin amhéin, agus i1 gcas
ina bhfuil an doiciméad clartichain uilioch ina chuid de réamheolairi éagstla ag an
aon am amhain. Sa chas sin, luafar san fhorlionadh na réamheolairi uile lena
mbaineann s¢.

Le linn don udaras forlionadh a ghrinnscradu sula ndéanfar ¢ a thormheas, féadfaidh
s¢ a iarraidh go mbeidh leagan comhdhluite den réamheolaire forlionta le fail in
[arscribhinn, i gcas inar gd sin chun a airithit go mbeidh an fhaisnéis atd sa
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réamheolaire sothuigthe. Measfar gur iarraidh ar thaisnéis thorliontach faoi
Airteagal 19(4) a bheidh in iarraidh den chinedl sin.

D'fhonn comhchuibhitt comhsheasmhach den Airteagal seo a airithiu agus forbairti
teicniula na margai airgeadais a chur san aireamh, tarraingeoidh UEUM suas
dréachtchaighdedin theicnitila chun cdsanna a shonrt ina bhfagfadh fachtdir nua
tabhachtach, botin substainte né michruinneas maidir leis an bhfaisnéis ata sa
réamheolaire go mbeadh gé forlionadh ar an réamheolaire a thoilsiu.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdeain theicnitila rialdla sin faoi bhraid an
Choimisitin faoi cheann an [cuirtear isteach data a bheidh ann 9 mi tar éis don
Rialachan seo teacht i bhfeidhm].

Déantar an chumhacht a tharmligean chuig an gCoimisilin na caighdedin theicnitla
rialala da dtagraitear sa chéad fthomhir a ghlacadh i gcomhréir leis an nés imeachta a
leagtar sios in Airteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

CAIBIDIL V

URRUIS A THAIRISCINT AGUS A LIGEAN ISTEACH CHUN A DTRADALA THAR

THEORAINNEACHA AGUS TEANGACHA ATA LE HUSAID

Airteagal 23
Raon feidhme an fhormheasa réamheolaire san Aontas

Gan dochar d'Airteagal 35, i gcas ina bhforailtear go ndéanfar urruis a thairiscint don
phobal n6 a ligean isteach chun a dtrddala ar mhargadh rialdilte, i mBallstat amhéin
no6 nios mo, nd 1 mBallstat eile seachas an Ballstat baile, beidh an réamheolaire arna
thormheas ag an mBallstat baile, agus aon fhorliontai air, baili maidir leis na hurruis
sin a thairiscint don phobal n6 a ligean isteach chun a dtradala i lion ar bith Ballstat
afochta, ar choinnioll go gcuirfear fogra chuig UEUM agus tudaras innitil gach
Ballstait aiochta i gcomhréir le hAirteagal 24. Ni ghabhfaidh udardis innitla na
mBallstat aiochta orthu féin aon ndsanna imeachta formheasta nd riarachdin a
dhéanamh maidir le réamheolairi.

Mas rud ¢é, tar ¢is don réamheolaire a bheith formheasta, go dtugtar fachtdiri nua
tabhachtacha, botlin substainte n6 michruinnis faoi deara, mar a thagraitear do in
Airteagal 22, ceangloidh udards innitil an Bhallstait baile go ndéanfar foilsiu
forlionaidh a fhormheas i gcomhréir le hAirteagal 19(1). Féadfaidh UEUM agus
udards inniuil an Bhallstdit aiochta idaras innitiil an Bhallstdit baile a chur ar an
eolas go bhfuil breis faisnéise de dhith.

Airteagal 24
Fogra a thabhairt

Déanfaidh udaras inniail an Bhallstait baile, arna iarraidh sin don eisitheoir né don
duine ata freagrach as an réamheolaire a tharraingt suas, agus laistigh de thri 14 oibre
on uvair a fhaightear an iarraidh sin nd, i gcas ina gcuirtear an iarraidh isteach in
¢ineacht leis an réamheolaire, laistigh de 14 amhdin oibre tar éis an réamheolaire a
thormheas, déanfaidh sé¢ deimhnii formheasa lena bhfianaitear go bhfuil an
réamheolaire tarraingthe suas i1 gcomhréir leis an Rialachdn seo, agus coip
leictreonach den réamheolaire sin, a chur chuig tidaras innitil an Bhallstait aiochta.
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I gcéas inarb infheidhme, beidh ag dul leis an bhfégra da dtagraitear sa chéad
thomhir aistriichan den réamheolaire agus/n6 den achoimre agus is faoi threagracht
an eisitheora n6 an duine atd freagrach as an réamheolaire a tharraingt suas a
dhéanfar an t-aistritichan sin.

Déanfar fogra faoin deimhnitl formheasa a thabhairt don eisitheoir n6é don duine ata
freagrach as an réamheolaire a tharraingt suas an trath céanna agus a thabharfar fogra
d'adarés inniuil an Bhallstait aiochta.

Beidh cur i bhfeidhm thoralacha Airteagal 17(2) agus (3) luaite sa deimhniti, mar aon
leis an udar ata leis an gcur 1 bhfeidhm sin.

Déanfaidh udaras innitil an Bhallstait baile fogra faoi dheimhnit formheasa an
réamheolaire a thabhairt dUEUM an trath céanna agus a thabharfar fogra d'adaras
inniuil an Bhallstait aiochta.

I gcés inar cuireadh réamheolaire bunaidh isteach cheana agus nér cuireadh a
théarmai criochnaitheacha sa réamheolaire bunaidh sin, na i bhforlionadh, déanfaidh
udaras inniuil an Bhallstait baile iad a chur in 10l go leictreonach d'idaras inniuil an
Bhallstait n6 na mBallstat aiochta agus d'UEUM a luaithe is indéanta tar éis a
gcomhdaithe.

Ni ghearrfaidh na htidaréis inniula téille ar thogra a thabhairt n6 ar fhogra a fhail faoi
réamheolairi agus forliontai orthu, né ar aon ghniomhaiocht maoirseachta ghaolmhar,
cibé acu sa Bhallstat baile n6 sa Bhallstat n6 sna Ballstait aiochta.

D'fhonn a airithitl go geuirfear an Rialachan seo i bhfeidhm go haonthoirmeach, agus
aird a thabhairt ar fhorbairti teicnitila na margai airgeadais, féadfaidh UEUM
dréachtchaighdedin theicnitla cur chun feidhme a cheapadh d’thonn foirmeacha
caighdednacha, teimpléid agus ndésanna imeachta a bhunt 1 ndail le foégra a thabhairt
faoi dheimhnit formheasa, réamheolaire, forlionadh an réamheolaire agus
aistriichan den réamheolaire agus/n6 den achoimre.

Tugtar cumhacht don Choimisiin na caighdedin theicnitila cur chun feidhme da
dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh 1 gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachén
(AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 25
Teangacha ata le husaid

I gcas gur sa Bhallstat baile amhdin a iarrtar urrais a thairiscint don phobal n6 a
ligean isteach chun a dtrdddla ar mhargadh rialailte, tarraingeofar suas an
réamheolaire i dteanga a nglacann idaras innitiil an Bhallstait baile 1éi.

I gcés ina ndéantar tairiscint don phobal no ina n-iarrtar urrtis a ligean isteach chun a
dtradala ar mhargadh rialdilte i mBallstat amhain né nios mo, seachas sa Bhallstat
baile, tarraingeofar suas an réamheolaire 1 dteanga a nglacann udarais innitla na
mBallstat sin 1éi n6 1 dteanga is gnach a Gsaid i réimse an airgeadais idirnaisitinta, de
rogha an eisitheora, an tairgeora ndé an duine a iarrann urruis a ligean isteach chun a
dtradala.
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Féadfaidh udaras gach Ballstait aiochta a cheangal go ndéanfar an achoimre da
dtagraitear in Airteagal 7 a aistria go dti a theanga oifigitiil n6 a theangacha oifigiula,
ach ni théadfaidh sé a cheangal go ndéanfar aon chuid eile den réamheolaire a aistrit.

Chun criche an ghrinnscrudaithe agus an thormheasa a dhéanann tdaras inniuil an
Bhallstait baile, tarraingeofar suas an réamheolaire i dteanga a nglacann an t-udaras
sin 1¢é1 n6 1 dteanga is gnach a usaid i réimse an airgeadais idirnaisiunta, de rogha an
eisitheora, an tairgeora n6 an duine a iarrann urrtis a ligean isteach chun a dtradala.

3. I gcés ina ndéantar tairiscint don phobal no ina n-iarrtar urrtis a ligean isteach chun a
dtrddala ar mhargadh rialailte 1 nios mo nd Ballstat amhdin, an Ballstat baile san
aireamh, tarraingeofar suas an réamheolaire i dteanga a nglacann udaras inniuil an
Bhallstait baile 1¢i agus cuirfear ar fail freisin ¢ i dteanga a nglacann gach ceann
d'udarais innitla na mBallstat ajiochta 1éi n6 i1 dteanga is gnach a usdid i réimse an
airgeadais idirndisiinta, de rogha an eisitheora, an tairgeora n6 an duine a iarrann
urruis a ligean isteach chun a dtradala.

Féadfaidh udaras inniuil gach Ballstait aiochta a cheangal go ndéanfar an achoimre
da dtagraitear in Airteagal 7 a aistriu go dti a theanga oifigitil n6 a theangacha
oifigiala, ach ni fhéadfaidh s¢ a cheangal go ndéanfar aon chuid eile den
réamheolaire a aistrit.

4. Tarraingeofar suas téarmai criochnaitheacha agus achoimre gach eisitina ar leith sa
teanga chéanna inar tarraingiodh suas an réamheolaire bunaidh formheasta.

Nuair a chuirfear na téarmai criochnaitheacha in il didaras innitil an Bhallstait
aiochta nd, 1 gcés ina bhfuil nios mo6 né Ballstat aiochta amhdin ann, d"idarais innitila
na mBallstat aiochta, beidh na téarmai criochnaitheacha agus achoimre na heisitina ar
leith atd 1 gceangal leo, faoi réir na gceanglas teanga da dtagraitear san Airteagal seo.

CAIBIDIL VI
SAINRIALACHA I NDAIL LE HEISITHEOIRI ATA BUNAITHE I pTRiU TIORTHA

Airteagal 26
Urriis a thairiscint don phobal no a ligean isteach chun a dtraddla faoi réamheolaire arna
tharraingt suas i gcomhréir leis an Rialachdn seo

1. Eisitheoir 1 dtriu tir a bhfuil sé beartaithe aige urruis a thairiscint don phobal san
Aontas no a iarraidh urruis a ligean isteach chun a dtraddla ar mhargadh rialailte san
Aontas faoi réamheolaire arna tharraingt suas i gcomhréir leis an Rialachan seo,
beidh air formheas an réamheolaire a thail, i gcomhréir le hAirteagal 19, 6 Gdarés
innitil an Bhallstdit baile, de réir mar a leagtar sios 1 bpointe (iii)
d'Airteagal (2)(1)(m). Beidh an réamheolaire agus an t-eisitheoir 1 dtriu tir faoi réir
thoralacha uile an Rialachéin seo faoi mhaoirseacht udarés inniuil an Bhallstait baile.

2. Déanfaidh an t-eisitheoir 1 dtrit tir ionadai atd bunaithe ina Bhallstat baile a ainmniu,
ar bhonn udaruchain, as measc na n-eintiteas ata faoi réir chreat rialala an Aontais
Eorpaigh maidir le seirbhisi airgeadais agus faoi mhaoirsii an chreata sin.
Tabharfaidh an t-eisitheoir i dtriu tir fégra don udards innitil i dtaobh chéannacht
agus shonrai teagmhala a ionadai.
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Feidhmeoidh an t-ionadai sin mar phointe teagmhala an eisitheora sin san Aontas
chun criocha an Rialachéin seo, agus is trid a dhéanfar comhfhreagras oifigiuil leis
an udaras innitil. Beidh an t-ionadai, in éineacht leis an eisitheoir 1 dtriu tir,
freagrach didaras innitil an Bhallstait baile as a dirithit go gcomhlionann an
réamheolaire ceanglais an Rialachdin seo, 1 gcomhréir le Caibidil VII agus Caibidil
VIII den Rialachén seo.

Airteagal 27

Urriis a thairiscint don phobal né a ligean isteach chun a dtrdaddla faoi réamheolaire arna

tharraingt suas i gcomhréir le reachtaiocht triu tir

Féadfaidh udards innitil Ballstait baile eisitheora i dtrit tir réamheolaire arna
tharraingt suas 1 gcomhréir le, agus faoi réir, reachtaiocht ndisiunta an eisitheora sin,
a fhormheas maidir le hurrais a thairiscint don phobal n6 a ligean isteach chun a
dtrddala ar mhargadh rialdilte, 1 gcés ina bhfuil na ceanglais faisnéise a thorchuirtear
le reachtaiocht an triu tir sin coibhéiseach leis na ceanglais faoin Rialachan seo.

I gcés ina ndéanann eisitheoir 1 dtrit tir urrais a thairiscint don phobal né a ligeann
isteach chun a dtradala ar mhargadh rialailte, i mBallstat seachas an Ballstat baile,
beidh feidhm ag na ceanglais a leagtar amach in Airteagal 23, Airteagal 24 agus
Airteagal 25.

Féadfaidh an Coimisitin gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le
hAirteagal 42 chun critéir coibhéise ghineardlta a leagan sios bunaithe ar na
ceanglais a leagtar sios in Airteagal 6, Airteagal 7, Airteagal 8 agus Airteagal 13.

Ar bhonn na gcritéar thuasluaite, féadfaidh an Coimisitin bearta cur chun feidhme a
ghlacadh i gcomhréir leis an nds imeachta scridichain da dtagraitear in Airteagal 43,
a lua go n-airithionn an trit tir go bhfuil na réamheolairi arna dtarraingt suas sa tir sin
coibhéiseach leis an Rialachan de bharr dhli naisiunta na tire sin. Déanfar na
gniomhartha cur chun feidhme sin a ghlacadh 1 gcomhréir leis an ndés imeachta
scraduchdin d4 dtagraitear in Airteagal 43(2).

Airteagal 28
Combhar le triu tiortha

Chun criche Airteagal 27 agus, i gcds ina meastar gur gd, chun criche Airteagal 26,
déanfaidh udarais innitila na mBallstat socruithe comhair le hiidarais maoirseachta
triu tiortha maidir le faisnéis a mhalartu le hudarais maoirseachta i dtriu tiortha agus
maidir le hoibleagdidi a thig faoin Rialachdn seo a fthortheidhmia i1 dtria tiortha.
Airitheofar leis na socruithe comhair seo malartd éifeachtuil faisnéise, ar a laghad,
lena ligfear do na hudarais innitla a ndualgais a chomhlionadh faoin Rialachén seo.

Déanfaidh udaras innitil UEUM agus na htudaréis innidla eile a chur ar an eolas i
gcas ina mbeartaionn sé socru den sort sin a dhéanamh.

Chun criche Airteagal 27 agus, i gcds ina meastar gur gd, chun criche Airteagal 26,
¢ascoidh agus comhordoidh UEUM socruithe comhair idir na hidarais innitla agus
na hiidarais maoirseachta dbhartha i dtria tiortha a cheapadh.
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Chun comhchuibhit comhsheasmach an Airteagail seo a airithia, ceapfaidh UEUM
dréachtchaighdedin theicnitla rialdla ina mbeidh dréachtdoiciméad maidir le
socruithe comhair até le husaid, i gcas inar féidir, ag tidarais innitila na mBallstat.

Déantar an chumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiun na caighdeain theicniula
rialala d& dtagraitear sa dara fomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go
hAirteagal 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

Eascoidh agus comhordéidh UEUM freisin, mas g, an fhaisnéis a fhaightear 6
udarais maoirseachta 1 dtriti tiortha a mhalarta idir na hadarais innitla, faisnéis a
d’fhéadfadh a bheith dbhartha maidir le bearta a dhéanamh faoi Airteagal 36 agus
Airteagal 37.

Ni dhéanfaidh na hudardis innitla socruithe comhair maidir le faisnéis a mhalartu le
hudarais maoirseachta trit tiortha ach amhain i gcés ina bhfuil an fhaisnéis a nochtfar
faoi réir rathaiochtai rundachta gairmitla atd comhionann ar a laghad leis na
rathaiochtai sin ata leagtha amach in Airteagal 33. Ni mor malarta faisnéise den sort
sin a bheith beartaithe chun ctiraimi na n-udaras inniuil sin a chur 1 gcrich.

CAIBIDIL VII
UEUM AGUS UDARAIS INNIULA

Airteagal 29
Udardais innivla

Ainmneoidh gach Ballstat idaras innitil riarachdin amhdin a bheidh freagrach as na
dualgais a thig 6n Rialachan seo a chomhlionadh agus a airithit go gcuirfear i
bhfeidhm na fordlacha a ghlactar de bhun an Rialachain seo. Cuirfidh na Ballstait an
Coimisiun, UEUM agus tdarais innitila na mBallstat eile ar an eolas faoin méid sin.

Beidh an t-udaras innitil neamhspleach go hiomlan ar na gniomhaithe eile sa
mhargadh.

Féadfaidh na Ballstait a cheadi da n-udarés innitil a gclraimi a tharmligean maidir
le réamheolairi formheasta a fhoilsit ar an Idirlion.

Ma chinntear curaimi a tharmligean chuig eintitis, déanfar ¢ le cinneadh sonrach ina
mbeidh luaite na curaimi atathar le cur i gerich agus na coinniollacha faoina ndéanfar
sin, agus ina mbeidh clasal faoina gcuirfear d'oibleagéid ar an eintiteas sin gniomht
agus a bheith eagraithe chun go seachnéfar coinbhleachtai leasa agus nach mbainfear
usdid mhichothrom as an bhfaisnéis a thaightear le linn do na curaimi tarmligthe a
bheith 4 gcur i gerich agus nach gcuirfear cosc ar iomaiocht. Sonréfar le cinneadh
den chinedl sin na socruithe go léir a dhéanann an t-tidarés inniuil agus an t-eintiteas
a dtarmligtear ciraimi chuige.

Is ar an udaras inniuil atd ainmnithe i gcomhréir le mir 1 a bheidh an fhreagracht
chriochnaitheach maidir le comhlionadh an Rialachain seo a mhaoirsii agus
réamheolairi a thormheas.
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Cuirfidh na Ballstait an Coimisitn, UEUM agus na hadarais inniula sna Ballstait eile
ar an eolas faoin gcinneadh da dtagraitear i bhfomhir 2, agus na coinniollacha
mionsonraithe faoina rialaitear an tarmligean sin.

Beidh mir 1 agus mir2 gan dochar don fhéidearthacht go ndéanfaidh Ballstat
socruithe dlithitla agus riarachdin ar leithligh do chriocha Eorpacha thar lear a bhfuil
an Ballstat sin freagrach as a gcaidreamh seachtrach.

Airteagal 30
Cumhachtai udards inniuil

Ar mhaithe lena ndualgais a chomhlionadh faoin Rialachan seo, beidh na cumhachtai
maoirseachta agus imscrudaithe seo a leanas ar a laghad ag udardis innidla, i
gcombhréir leis an dli naisiunta:

(a) ceangal a chur ar eisitheoiri, tairgeoiri n6 daoine a iarrann urris a ligean
isteach chun a dtrddala ar mhargadh rialdilte faisnéis thorliontach a chur sa
réamheolaire, més ga chun intheisteoiri a chosaint;

(b) ceangal a chur ar eisitheoiri, tairgeoiri ndé daoine a iarrann urruis a ligean
isteach chun a dtradédla ar mhargadh rialailte, agus na daoine a rialaionn iad n6
a rialaionn siad, doiciméid agus faisnéis a chur ar fail;

(c) ceangal a chur ar iniuchoéiri agus bainisteoiri an eisitheora, an tairgeora n6 an
duine a iarrann urrdis a ligean isteach chun a dtradala ar mhargadh rialailte,
agus ar idirghabhdlaithe airgeadais arna gcoimisiunu chun urrdis a thairiscint
don phobal no6 a ligean isteach chun a dtradala, faisnéis a sholathar;

(d) tairiscint don phobal n6 cead urruis a ligean isteach chun a dtradéla a chur ar
fionrai ar feadh tréimhse nach mo6 na 10 14 oibre as a chéile ar aon o6caid ar
leithligh i1 gcas ina bhfuil forais réasinacha ann chun a bheith in amhras go
bhfuil sari déanta ar thoralacha an Rialachain seo;

(e) fograiochtai a thoirmeasc n6 a chur ar fionrai n6 ceangal a chur ar eisitheoiri,
tairgeoiri n6 daoine a iarrann cead urruis a ligean isteach chun a dtradala ar
mhargadh rialdilte, ndé ar idirghabhalaithe airgeadais abhartha scor
d'thégraiochtai n6 iad a chur ar fionrai ar feadh tréimhse nach mé6 na 10 I4
oibre as a chéile ar aon 6caid ar leithligh i gcas ina bhfuil forais réastinacha ann
chun a bheith in amhras go bhfuil sarti déanta ar thordlacha an Rialachdin seo;

(f) tairiscint don phobal a thoirmeasc i gcas ina gcinneann siad go bhfuil sara
déanta ar an Rialachdn seo n6 i gcas ina bhfuil forais réasunacha ann chun a
bheith in amhras go bhféadfai go mbeadh sarti ann;

(g) margai rialailte abhartha a chur ar fionrai né ceangal a chur orthu tradail ar
mhargadh rialdilte a chur ar fionrai ar feadh tréimhse nach mé na 10 14 oibre as
a chéile ar aon 6caid ar leithligh i gcés ina bhfuil forais réastinacha ann chun a
bheith in amhras go bhfuil sarti déanta ar thoralacha an Rialachdin seo;

(h) tradail ar mhargadh rialailte a thoirmeasc nuair a chinneann siad go bhfuil saru
déanta ar fhoralacha an Rialachain seo;
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(i) 1 gcas ina bhfuil eisitheoir, tairgeoir n6 an duine atd ag iarraidh urrtis a ligean
isteach chun a dtradala ag mainneachtain a oibleagaidi a comhlionadh;

(j) an t-iniuchadh ar réamheolaire atd curtha isteach lena fhormheas a chur ar
fionrai no6 tairiscint don phobal no6 cead urrtis a ligean isteach chun a dtradala a
chur ar fionrai i gcés ina bhfuil an t-idarés inniuil ag feidhmit na gcumhachtai
atd aige toirmeasc no srian a thortheidhmia de bhun Airteagal 42 de Rialachan
(AE) Uimh. 600/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle%, go dti go
mbeidh deireadh leis an toirmeasc no6 an srian sin;

(k) formheas a dhiulti maidir le réamheolaire ar bith arna tharraingt suas ag
eisitheoir airithe, tairgeoir né duine ata ag iarraidh urruis a ligean isteach chun
tradala go ceann uastréimhse cuig bliana, i gcds ina ndearna an t-eisitheoir,
tairgeoir n6 an duine sin ata ag iarraidh urruis a ligean isteach chun tradala
saruithe tromchtiiseacha aris agus aris eile ar fhoralacha an Rialachdin seo;

(I) gach faisnéis abhartha, a bhféadfadh éifeacht dhiobhdlach a bheith aici ar
mheasunu na n-urrus a ligeadh isteach chun a dtradala ar mhargai rialéilte a
nochtadh, né ceangal a chur ar an eisitheoir i a nochtadh, d'thonn cosaint an
infheisteora n6 oibrit riantil an mhargaidh a airithiu;

(m) wurrais a chur ar fionrai n6 ceangal a chur ar an margadh rialdilte abhartha sin
tradail na n-urrtis a chur ar fionrai i gcés ina measann s¢ go mbeadh cas an
eisitheora diobhalach do leasanna infheisteoiri;

(n) cigireachtai agus imscruduithe ar an lathair a dhéanamh ag laithreacha seachas
aitribh phriobhaideacha daoine nadtrtha, agus chun na criche seo dul isteach in
ditreabh na ndaoine nadurtha agus dlitheanacha chun rochtain a fhail ar
dhoiciméid no sonrai eile 1 bhfoirm ar bith, 1 gcés ina bhfuil amhras réastinach
ann go bhféadfadh doiciméid agus sonrai eile a bhaineann le hébhar na
cigireachta n6 an imscraduithe a bheith abhartha chun sari ar an Rialachéan a
chrutht.

I gcés inar ga faoin dli naisiunta, féadfaidh an t-tdaras inniuil iarraidh ar an udaras
breithiunach cinneadh a dhéanamh faoi isdid na gcumhachtai dé4 dtagraitear sa chéad
thomhir. I gcomhréir le hAirteagal 21 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010, beidh

UEUM i dteideal pairt a ghlacadh i gcigireachtai ar a lathair da dtagraitear i bpointe
(n) i gcas ina ndéanann dha udaras innidla n6 nios mo cigireacht chomhphairteach.

Feidhmeoidh tdarais innitla a bhfeidhmeanna agus a gcumhachtai, d4 dtagraitear i
mir 1, in aon cheann de na slite seo a leanas:

(a) go direach;
(b) 1igcombhar le hudarais eile;

(c) trina bhthreagracht a tharmligean d'idarais den chineal sin;

26

Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 15 Bealtaine 2014
maidir le margai in ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 (10
L 173, 12.6.2014, Ich. 84).
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(d) triiarratas a chur chuig na hiidarais bhreithiunacha innitla.

Airitheoidh na Ballstait go mbeidh bearta iomchui i bhfeidhm ionas go mbeidh na
cumhachtai maoirseachta agus imscrudaithe ar fad a theastaionn uathu ag udarais
innidla chun a gcuid dualgas a chomhlionadh.

Maidir le duine a chuireann faisnéis ar fail don idaras innitil i gcomhréir leis an
Rialachan seo, ni mheasfar go mbeidh aon srian saraithe aige/aici maidir le nochtadh
faisnéise arna thorchur ag an gconradh sin né ag aon fhordil reachtach, rialdla nod
riarachain agus ni bheidh an duine a thugann foégra faoin méid sin faoi dhliteanas ar
bith maidir leis an bhfogra sin.

Beidh mir 1, mir 2 agus mir 3 gan dochar don fhéidearthacht go ndéanfaidh Ballstat
socruithe dlithitla agus riarachain ar leithligh i gcomhair crioch Eorpach thar lear a
bhfuil an Ballstat sin freagrach as a gcaidreamh seachtrach.

Airteagal 31
Comhar idir udarais inniula

Combhoibreoidh na hudarais innitla lena chéile agus le hUEUM chun criocha an
Rialachdin seo. Malartoidh siad faisnéis, gan aon mhoill mhichui, agus
comhoibreoidh siad 1 ngniomhaiochtai imscradaithe, maoirseachta agus
forghniomhaithe.

I gcéas inar roghnaigh na Ballstdit, i gcomhréir le hAirteagal 36, smachtbhannai
coiritla a leagan sios le haghaidh saruithe thoralacha an Rialachdin seo, airitheoidh
siad go mbeidh na bearta iomchui i bhfeidhm ionas go mbeidh na cumhachtai
riachtanacha ag na htdarais innitla comhoibrit leis na hiidarais bhreithiinacha ina
ndlinse chun an thaisnéis shonrach a fhail maidir le himscriduithe coiritla néd
imeachtai a tionscnaiodh i gcas saruithe féideartha ar an Rialachan seo agus leis an
bhfaisnéis sin a chur ar f4il d’udarais innitila eile agus d’'UEUM lena n-oibleagaidi a
chomhlionadh maidir le comhoibrit lena chéile agus le hUEUM chun criocha an
Rialachan seo.

Féadfaidh udaréas innitil dialtd gniomhu de bhun iarratas ar fhaisnéis ndé de bhun
iarratas comhoibrit le himscriadu sna himthosca eisceachtila seo a leanas:

(a) 1 gcas ina gcomhlionfai an iarraidh, is dochuil go ndéanfadh sé dochar da
imscrada féin, d4 ghniomhaiochtai forghniomhaithe féin né d'imscrada
coiriuil;

(b) 1 gcas ina ndearnadh imeachtai breithitinacha a thionscnamh cheana féin i ndail
leis na gniomhaiochtai céanna agus i gcoinne na ndaoine céanna os comhair
udarais an Bhallstait ar diriodh an iarraidh sin chuige;

(c) 1 gcas inar tugadh breithiunas criochnaitheach cheana féin i ndail leis na daoine
sin agus ag ¢iri as na gniomhaiochtai céanna sa Bhallstat ar diriodh an iarraidh
chuige.

Déanfaidh udarais inniula, arna iarraidh sin orthu, aon fhaisnéis ata ag teastail chun
criche an Rialachdin seo a thabhairt gan mhoill.
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Féadfaidh udaras innitil canamh a iarraidh ar udaras inniuil i mBallstat eile i leith
cigireachtai n6 imscriduithe ar an lathair.

Cuirfidh tdaras innitil a iarrann cinamh UEUM ar an eolas faoi aon iarraidh da
dtagraitear sa chéad thomhir. I gcds imscrudaithe nd cigireachta a bhfuil éifeacht
trasteorann leis n6 1éi, déanfaidh UEUM an t-imscradi noé an chigireacht a
chomhordt 1 gcas ina n-iarrann ceann de na hudarais inniula air € sin a dhéanamh.

I gcas ina bhfaigheann tdarés inniuil iarraidh 6 Gdarés inniuil Ballstait eile cigireacht
ar an lathair n6 imscrudu ar an lathair a dhéanamh, féadfaidh sé:

(a) cigireacht nd imscrudu ar an lathair a dhéanambh as a stuaim féin;

(b) cead a thabhairt don daras inniuil a chuir isteach an iarraidh pairt a ghlacadh i
gcigireacht nd imscradu ar an lathair;

(c) cead a thabhairt don udarés innitil a chuir isteach an iarraidh cigireacht n6
imscrudu ar an lathair a dhéanamh as a stuaim féin;

(d) iniuchoiri nod saineolaithe a cheapadh leis an gcigireacht né imscridi ar an
lathair a dhéanamh agus/né

(e) curaimi ar leith a bhaineann le gniomhaiochtai maoirseachta a roinnt leis na
hudarais inniula eile.

Féadfaidh na hidardis innitla tagairt do chasanna de chuid UEUM i gcés ina
nditltaitear iarraidh ar chomhar, maidir le faisnéis a mhalarti go hairithe, n6 nach
ndearnadh da réir laistigh de thrath réasunach. Gan dochar d'Airteagal 258 den
Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh (CFAE), féadfaidh UEUM, sna casanna
da dtagraitear sa chéad abairt, gniomhtl i gcomhréir leis an gcumhacht a thugtar do
faoi Airteagal 19 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

Féadfaidh UEUM dréachtchaighdeain theicniula rialala a cheapadh chun an t-eolas
ata le malartd idir na hudarais innitla i gcomhréir le fomhir 1 a shonru.

Déantar an chumhacht a tharmligean chuig an gCoimisitin na dréachtchaighdedin
theicniula rialdla d4 dtagraitear sa chéad fhomhira ghlacadh i gcomhréir le
hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

Féadfaidh UEUM dréachtchaighdedin theicniula cur chun feidhme a cheapadh
d’fhonn foirmeacha caighdeanacha, teimpléid chaighdeanacha agus noésanna
imeachta caighdednacha a bhuntl le haghaidh comhair agus malartt faisnéise idir na
hudarais innitla.

Tugtar cumhacht don Choimisiin na caighdedin theicnitila cur chun feidhme da

dtagraitear sa triti fomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachan (AE)
Uimh. 1095/2010.
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Airteagal 32
Comhar le \UEUM

1. Comhoibreoidh na htdarais innitla le hUEUM chun criocha an Rialachain seo, i
gcomhréir le Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

2. Déanfaidh na hudarais innitla gach faisnéis a bhfuil g ag UEUM Iéi chun a chuid
dualgas a chomhlionadh, 1 gcomhréir le hAirteagal 35 de Rialachan (AE)
Uimbh. 1095/2010, a thabhairt d6 gan mhoill.

3. D'thonn coinniollacha aonfhoirmeacha cur i bhfeidhm a airithit i leith an Airteagail
seo, féadfaidh UEUM dréachtchaighdeain theicnitla cur chun feidhme a cheapadh
chun na nésanna imeachta agus foirmeacha maidir le malarti faisnéise da dtagraitear
1 mir 2 a chinneadh.

Tugtar cumhacht don Choimisiin na caighdedin theicnitila cur chun feidhme da
dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachan
(AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 33
Rundacht ghairmiuil

1. Measfar go bhfuil gach faisnéis a dhéantar a mhalarta idir na hudarais inniula faoin
Rialachéan seo a bhaineann le dalai gno n6 oibriochtula agus le gndthai eacnamaiocha
nd pearsanta eile ina faisnéis a thugtar faoi rin agus beidh si faoi réir cheanglais na
rindachta gairmidla, ach amhdin i gcas ina sonraionn an t-tdards inniuil trath na
cumarsdide gur féidir an fhaisnéis sin a nochtadh n6 go bhfuil ga le nochtadh den sort
sin 1 gcomhair imeachtai dlithiula.

2. Beidh feidhm ag oibleagéid na rundachta gairmiula maidir leis na daoine ar fad a
oibrionn nd a d’oibrigh leis an udaréas innidil né le heintiteas ar bith a ndearna an
t-Gdards innitil a chumhachtai a tharmligean chuige. Ni fhéadfar faisnéis atd
cumhdaithe ag randacht ghairmiuil a nochtadh le duine n6 le hudaras ar bith eile
seachas de bhua foralacha ata leagtha sios le dli an Aontais agus leis an dli naisiunta.

Airteagal 34
Cosaint sonrai

Maidir le préiseail sonrai pearsanta faoi chuimsit an Rialachain seo, cuirfidh tidaréis inniula a
gecuid ctraimi i gerich chun criocha an Rialachain seo 1 gcomhréir leis na dlithe ndisiunta, na
rialachdin naisiiinta n6 na foralacha riarachain naisitinta lena dtrasuitear Treoir 95/46/CE.

Maidir le proiseil sonrai pearsanta arna déanamh ag UEUM faoi chuimsit an Rialachdin seo,
comhlionfaidh UEUM foralacha Rialachan (CE) Uimh. 45/2001.
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Airteagal 35
Bearta réamhchuraim

I gcas ina geinneann udaras innitil an Bhallstait aiochta go bhfuil neamhrialtachtai
déanta ag an eisitheoir, an tairgeoir n6 an duine a iarrann urruis a ligean isteach chun
a dtradala n6 ag na hinstitinidi airgeadais atd i gceannas ar an tairiscint don phobal n6
go bhfuil saru déanta ag na daoine sin ar a n-oibleagdidi faoin Rialachan seo, cuirfidh
sé udaras innitiil an Bhallstait baile agus UEUM ar an eolas faoi sin.

Mas rud ¢, d'ainneoin na mbeart arna ndéanamh ag udaras inniuil an Bhallstait baile,
go leanann an t-eisitheoir, an tairgeoir, nd an duine a iarrann urrdis a ligean isteach
chun a dtradala no6 na hinstititidi airgeadais ata i gceannas ar an tairiscint don phobal,
go leanann siad de bheith ag sari foradlacha dbhartha an Rialachdin seo, déanfaidh
udarés inniuil an Bhallstait aiochta, tar éis d6 udaras innitil an Bhallstait baile agus
UEUM a chur ar an eolas, gach beart iomchui chun infheisteoiri a chosaint agus
cuirfidh sé an Coimisitin agus UEUM ar an eolas faoi sin gan moill mhichui.

Féadfaidh UEUM, i gcasanna dé dtagraitear sa dara mir, gniomht i gcomhréir leis an
gcumhacht a thugtar do6 faoi Airteagal 19 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

CAIBIDIL VIII
BEARTA AGUS SMACHTBHANNAI RIARACHAIN

Airteagal 36
Bearta agus smachtbhannai riarachdin

Gan dochar do chumhachtai maoirseachta agus imscrudaitheachta tidaras inniuil faoi
Airteagal 30 nd do cheart na mBallstat fordil a dhéanamh maidir le smachtbhannai
coiriula agus le forchur na smachtbhannai sin, déanfaidh na Ballstait, i gcomhréir leis
an dli naisiunta, forail go dtabharfar cumhacht d'idardis innitla chun bearta
riarachdin iomchui a dhéanamh, agus smachtbhannai riarachdin a fhorchur, maidir
leis na saruithe seo a leanas ar a laghad:

(a) saruithe ar Airteagal 3, Airteagal 5, Airteagal 6, Airteagal 7(1) go (10),
Airteagal 8, Airteagal 9(1) go (13), Airteagal 10, Airteagal 11(1) agus (3),
Airteagal 12, Airteagal 14(2), Airteagal 15(1) agus (2), Airteagal 16(1),
Airteagal 17(1) agus (3), Airteagal 18(1) go (3), Airteagal 19(1),
Airteagal 20(1) go (4) agus (7) go (10), Airteagal 21(2) go (4), Airteagal 22
(1), (2) agus (4), agus Airteagal 25 den Rialachan seo;

(b) mainneachtain 6 thaobh comhair n6 comhlionta de i ndail le himscradu, no
cigireacht no le hiarraidh a chumhdaitear le hAirteagal 30.

Féadfaidh na Ballstait cinneadh a dhéanamh gan rialacha a leagan sios maidir leis na
smachtbhannai riarachdin da dtagraitear sa chéad fhomhiri gcas ina bhfuil na
saruithe da dtagraitear 1 bpointe (a) nd i1 bpointe (b) den chéad thomhir sin faoi réir
smachtbhannai coiritila cheana féin faoina ndli naisitnta faoin [cuirtear isteach data
a bheidh ann 12 mhi tar éis don Rialachan seo teacht i bhfeidhm]. 1 gcéas ina
gcinneann siad amhlaidh, cuirfidh na Ballstéit na codanna abhartha da ndli coiriuil in
iul, go mionsonraithe, don Choimisitn agus d'UEUM.
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Faoin [cuirtear isteach data a bheidh ann 12 mhi tar éis don Rialachan seo teacht i
bhfeidhm], tabharfaidh na Ballstait fogra mionsonraithe don Choimisiin agus
d'UEUM maidir leis na rialacha da dtagraitear sa chéad fhomhir agus sa dara fomhir.
Tabharfaidh siad fogra don Choimisiun agus d'UEUM gan mhoill maidir le haon
leasu a dhéanfar orthu ina dhiaidh sin.

Déanfaidh na Ballstait a airithia, i gcomhréir leis an dli ndisitinta, go mbeidh sé de
chumhacht ag udardis inniula na smachtbhannai agus na bearta riarachdin seo a
leanas ar a laghad a thorchur i ndail le saruithe a liostaitear i bpointe (a) de mhir 1:

(a) raiteas poibli ina gcuirtear in 14l an duine nadurtha n6 an t-eintiteas dlitheanach
is cuis leis an saru agus cinedl an tsaraithe;

(b) ordl lena gceanglaitear ar an duine nadurtha n6 an t-eintiteas dlitheanach is
cuis leis an saru scor den iompraiocht arb ionann i agus an saru;

(c) smachtbhannai riarachain airgid uasta ar luach a dhé oiread ar a laghad de
mhéid na mbrabus a gnéthaiodh noé na geaillteanas a seachnaiodh mar gheall ar
an sarq, 1 gcas inar féidir sin a chinneadh;

(d) i gcas duine dlitheanach, smachtbhannai riarachdin airgid uasta ar luach
EUR 5 000 000 ar a laghad no, i mBallstat nach bhfuil an euro mar airgeadra
aige, an luach comhfhreagrach san airgeadra ndisiunta an [cuirtear isteach data
teacht i bhfeidhm an Rialachain], n6 3 % de laimhdeachas bliantil iomlan an
duine dhlitheanaigh sin de réir na raiteas airgeadais deireanach atd ar fail a
d'tfhormheas an comhlacht bainistiochta.

I gcas inar mathairghnéthas né fochuideachta de chuid méathairghndthais an
duine dlitheanach a bhfuil sé de cheangal air cuntais airgeadais chomhdhluite a
ullmht de réir Threoir 2013/34/AE, is éard a bheidh sa laimhdeachas bliantuil
iomlan abhartha an ldimhdeachas bliantiil iomldn n6 an cineal ioncaim
comhfhreagrach 1 gcomhréir le gniomhartha reachtacha dbhartha an Aontais 1
réimse na cuntasaiochta de réir na gcuntas comhdhluite is déanai ata ar fail a
d'thormheas comhlacht bainistiochta an mhathairghnothais bhunaidh.

(e) 1 gcas duine naduartha, smachtbhannai riarachdin airgid uasta ar luach
EUR 700 000 ar a laghad n6, i gcas na mBallstat nach bhfuil an euro mar
airgeadra acu, an luach comhfhreagrach san airgeadra naisiiinta an [cuirtear
isteach data teacht i bhfeidhm an Rialachdin].

Ta an tAirteagal seo gan dochar don théidearthacht go mbeadh na Ballstéit in ann

forail a dhéanamh do smachtbhannai breise n6 do bhearta breise agus d'thinealacha
riarachain a bheadh ar leibhéil nios airde na iad sin da bhforailtear sa Rialachan seo.

Airteagal 37

Cumhachtai maoirseachta agus cumhachtai forchurtha smachtbhannai a fheidhminu

Agus cinedl agus leibhéal na smachtbhannai agus na mbeart riarachdin 4 sainiu acu,
cuirfidh udarais innitla na cuinsi dbhartha go 1éir san aireamh, lena n-airitear, mas
1iomchui, na nithe seo a leanas:
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(a) tromchuis agus fad an tsaraithe;
(b) an méid ata an duine is cuis leis an saru ciontach as an sarq;

(c) acmhainn airgeadais an duine is cuis leis an saru, de réir mar a léirionn
ldimhdeachas iomldn an duine dhlitheanaigh is cuis leis n6 ioncam bliantuil
agus glansécmhainni an duine nadurtha is cuis leis;

(d) an tionchar at4 ag an saru ar leasanna infheisteoiri miondiola;

(e) méid na mbrabus a ghnéthaigh an duine is cuis leis an saru, né méid na
gcaillteanas a sheachain an duine is cuis leis, n6 méid na gcaillteanas a thagann
as an saru do thrit pdirtithe, a mhéid is féidir iad a chinneadh;

(f) a mhéid atd an duine is cuis leis an sari ag comhoibriu leis an udaras inniuil,
gan dochar don gha aisioc na mbrabus a ghnothaigh an duine sin né aisioc na
gcaillteanas a sheachain sé a airithit;

(g) saruithe roimhe sin ag an duine is cuis leis an saru;

(h) bearta a rinne an duine is cuis leis an sart, i ndiaidh an tsaraithe, chun
athdhéanambh an tsaraithe a chosc.

2. I bhfeidhmiu a gcumhachtai smachtbhannai riarachain agus bearta riarachdin eile a
thorchur faoi Airteagal 36, comhoibreoidh idardis innitla go dluth lena airithia go
mbeidh feidhmit na gcumhachtai maoirseachta agus imscrudaitheachta agus na
smachtbhannai agus na bearta eile riarachdin a thorchuirfidh siad éifeachtach agus
iomchui faoin Rialachidn seo. Comhordoidh siad a ngniomhaiocht chun dubailt agus
forlui a sheachaint nuair a bheidh a gcumhachtai maoirseachta agus
imscradaitheachta 4 bhfeidhmit acu agus nuair a bheidh smachtbhannai agus bearta
riarachain 4 bhforchur acu i leith cdsanna trasteorann.

Airteagal 38
Ceart achomhairc

Deimhneoidh na Ballstait go mbeidh cinnti a dhéanfar faoi choinniollacha an Rialachdin seo
cui-réastnaithe agus go mbeidh siad faoi réir ceart achomhairc os comhair binse.

Airteagal 39
Sdruithe a thuairisciu

1. Bundidh na hudarais inniula sasrai éifeachtacha ionas go spreagfar agus go gcuirfear
ar chumas daoine aon saru iarbhir ar an Rialachan seo, n6é aon sara a d'théadfadh a
bheith ann, a thuairiscia doibh.

2. Beidh an méid a leanas ar a laghad ina chuid de na sasrai da dtagraitear i mir 1:
(a) noésanna imeachta sainiila maidir le fail na dtuairisci ar sharuithe iarbhir n6

féideartha agus gniomhaiochtai leantacha ina leith, lena n-airitear cainéil shlana
cumarsaide a bhunu i leith na dtuairisci sin;

61



GA

(b) cosaint iomchui, ar a laghad, ar fhrithbheartaiocht, idirdhealu agus coir
neamhchothrom de chineédlacha eile a dhéanfadh fostoiri nd triti pairtithe a
thabhairt do na fostaithe sin atd ar conradh fostaiochta agus a thuairiscionn
saruithe;

(c) cosaint a thabhairt do chéannacht agus do shonrai pearsanta an duine a
thuairiscionn na saruithe agus an duine nadurtha a liomhnaitear gurb ¢ is cutis
leis an sart agus an chosaint a thabhairt le linn gach céim den nos imeachta ach
amhain mas ga sin a nochtadh faoin dli naisiunta 1 gcomhthéacs imscradu
breise n6 nésanna imeachta breithiinacha ina dhiaidh sin.

Féadfaidh na Ballstait forail a dhéanamh go dtabharfar dreasachtai airgeadais do
dhaoine a thairgeann faisnéis dbhartha maidir le saruithe iarbhir n6 féideartha ar an
Rialachén seo, ar dreasachtai iad ata le deont i gcomhréir leis an dli naisiunta i gcas
nach ann do dhualgais dhlithitla n6 chonarthacha eile ar na daoine sin cheana féin an
thaisnéis sin a thuairisciu, agus ar choinnioll gur faisnéis nua ata i gceist, agus go
mbeidh forchur smachtbhanna riarachain né choiritil né glacadh birt riarachain eile 1
leith shart an Rialachain seo mar thoradh uirthi.

Cuirfidh na Ballstait ceangal ar thostoiri a thugann faoi ghniomhaiochtai ata rialaithe
ar mhaithe le cuspoiri seirbhisi airgeadais, ndsanna imeachtai cui a chur ar bun ionas
go mbeidh a bhfostaithe in ann séaruithe iarbhir né féideartha a thuairisciu go
hinmheénach tri chainéal sonrach neamhspleach féinrialaithe.

Airteagal 40
Cinnti a fhoilsiu

Ma dhéanann udarais innitla cinneadh lena bhforchuirtear smachtbhanna né beart
riarachain de thoradh sart ar an Rialachan seo, foilseoidh siad ¢ ar a suiomh gréasain
oifigiuil direach tar ¢éis don fhogra bheith tugtha don duine ar ar forchuireadh an
smachtbhanna. Aireofar ar a laghad san fhaisnéis a fhoilseofar faisnéis maidir le
cineal an tsaraithe, mar aon le céannacht na ndaoine is ctis leis an sard. Ni bheidh
feidhm ag an oibleagdid sin maidir le cinnti lena gcuirtear bearta de chineal
imscrudaitheach chun feidhme.

M4 mheasann an t-tidards innitil go bhfuil foilsit chéannacht na n-eintiteas
dlitheanach, n6 chéannacht n6 shonrai pearsanta daoine nadurtha, miréireach, mar
gheall ar mheasunu cés ar chas a rinneadh maidir le comhréireacht thoilsil na sonrai
sin n6 dé& gcuirfeadh foilsit den sort sin cobhsaiocht na margai airgeadais né aon
imscrudd ata ar sial ag an am sin 1 mbaol, airitheoidh na Ballstait go ndéanfaidh na
hudarais innitla ceann de na nithe seo a leanas:

(a) cuirfidh siad moill ar fhoilsid an chinnidh chun smachtbhanna né beart a
thorchur go dti go dtagann deireadh le ctiseanna a neamhfthoilsithe;

(b) an cinneadh smachtbhanna n6 beart a fhorchur a fhoilsit ar bhonn anaithnid, ar
bhealach ata i gcomhréir leis an dli naisiunta, ma airithitear le foilsia anaithnid
da leithéid cosaint €ifeachtach ar na sonrai pearsanta lena mbaineann; I gcas
cinneadh smachtbhanna n6 beart a thoilsia ar bhonn anaithnid, féadfar foilsia
na sonrai dbhartha a chur ar fionrai ar feadh tréimhse réastinta ama i gcas ina
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bhforailtear go gcuirfear deireadh leis na cuiseanna atd leis an bhfoilsit
anaithnid le linn na tréimhse sin;

(¢) ni thoilseoidh siad an cinneadh maidir le smachtbhanna n6 beart a fhorchur i
gcas ina meastar nach leor iad na roghanna a leagtar sios 1 bpointe (a) agus 1
bpointe (b) den thomhir seo chun an méid a leanas a airithiu:

(1)  nach gcuirfi cobhsaiocht na margai airgeadais i mbaol,

(1)) comhréireacht thoilsitl na gcinnti sin maidir le bearta a mheastar a bheith
gan moran tabhachta.

I gcés ina bhfuil an cinneadh smachtbhanna n6 beart a fhorchur faoi réir achomhairc
0os comhair na n-udaras breithiGnach abhartha nd udaras eile, déanfaidh udarais
inniula faisnéis da leithéid, agus aon fhaisnéis eile maidir leis an toradh ar an
achomharc sin, a fhoilsiu laithreach, ar a suiomh gréasain oifigiuil. Thairis sin,
foilseofar freisin aon chinneadh lena gcuirtear ar neamhni cinneadh a rinneadh
roimhe sin maidir le smachtbhanna n6 beart a thorchur.

Airitheoidh tidarais inniula go bhfanfaidh aon fhoilseachan, atd i gcomhréir leis an
Airteagal seo, ar a suiomh gréasain ar feadh tréimhse nach giorra na cutig bliana i
ndiaidh a fhoilsithe. Ni choimeadfar sonrai pearsanta at4 san fhoilseachan ar shuiomh
gréasain oifigitil an Gidaréis innidil ach don tréimhse até riachtanach i gcomhréir leis
na rialacha is intheidhme maidir le cosaint sonrai

Airteagal 41
Smachtbhannai a thuairisciu d'UEUM

Tabharfaidh an t-udaras inniGil, ar bhonn blianttil, faisnéis chomhiomlan d'UEUM
maidir leis na smachtbhannai riarachain n6 na bearta riarachdin go 1éir ata forchurtha
acu i gcomhréir le hAirteagal 36. Déanfaidh UEUM an fhaisnéis sin a fhoilsia i
dtuarascail bhliantuil.

I gcas inar roghnaigh na Ballstait, i gcomhréir le hAirteagal 36(1), smachtbhannai
coiritla a leagan sios i leith saruithe ar na foralacha da dtagraitear in Airteagal 36(1),
déanfaidh a n-tidaras innitil sonrai comhiomlanaithe anaithnide a chur ar fail
d’UEUM, ar bhonn blianttil, maidir leis na himscraduithe coiritla uile a rinneadh
agus na smachtbhannai coiritla uile a forchuireadh. Déanfaidh UEUM sonrai maidir
leis na smachtbhannai coiritla a forchuireadh a thoilsiu i dtuarascail bhliantuil.

I gcas ina bpoiblionn an t-udards innitil smachtbhannai riarachdin né coiritila n6
bearta riarachain eile, déanfaidh sé na smachtbhannai né na bearta riarachain sin a
thuairisciu, an trath céanna, d UEUM.

Cuirfidh na hudaréis inniila UEUM ar an eolas faoi na smachtbhannai né bearta
riarachdin uile a forchuireadh ach nar foilsiodh i gcomhréir le hAirteagal 40(2)(c),
lena n-diritear aon achomharc i ndail leo sin agus an toradh a bhi orthu. Airitheoidh
na Ballstait go bhfaighidh na hudarais innitla faisnéis agus an breithitinas
criochnaitheach i ndail le haon smachtbhanna coiriil a forchuireadh agus go
gecuirfear an méid sin faoi bhraid UEUM. Chun faisnéis a mhalarti idir udarais
inniala agus chun na criche sin amhdin, coinneoidh UEUM bunachar ldrnach sonrai
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de na smachtbhannai a cuireadh in ial do. Is iad na hudarais innitila amhain a mbeidh
rochtain acu ar an mbunachar sonrai seo agus déanfar ¢ a nuashonri ar bhonn na
faisnéise a chuireann na hudarais innitla ar fail.

CAIBIDIL IX

GNiOMHARTHA TARMLIGTHE AGUS GNIOMHARTHA CUR CHUN FEIDHME

Airteagal 42
An tarmligean a fheidhmiu

Is faoi réir na gcoinniollacha a leagtar sios san Airteagal seo a thugtar an chumhacht
don Choimisitin gniomhartha tarmligthe a ghlacadh.

An tarmligean cumhachta d& dtagraitear in Airteagal 1(5) agus (6), Airteagal 2(2),
Airteagal 9(14), Airteagal 13(1) agus (2), Airteagal 14(3), Airteagal 15(3),
Airteagal 17(5), Airteagal 19(10), Airteagal 21(6) agus Airteagal 27(3), déanfar ¢ a
thabhairt don Choimisitn ar feadh tréimhse €éiginnte on [cuirtear isteach data teacht
i bhfeidhm an Rialachain].

Féadfaidh Parlaimint na hEorpa n6 an Chomhairle tarmligean na gcumhachtai da
dtagraitear in Airteagal 1(5) agus (6), Airteagal 2(2), Airteagal 9(14), Airteagal 13(1)
agus (2), Airteagal 14(3), Airteagal 15(3), Airteagal 17(5), Airteagal 19(10),
Airteagal 21(6) agus Airteagal 27(3) a chualghairm trath ar bith. M4 chinntear
ctulghairm a dhéanambh, cuirfear deireadh le tarmligean na cumhachta a shonraitear sa
chinneadh sin. Gabhfaidh éifeacht leis an 14 tar éis fhoilsia an chinnidh in Iris
Oifigiuil an Aontais Eorpaigh n6 ar dhata nios déanai a shonréfar ann. Ni dhéanfaidh
s¢ difear do bhailiocht aon cheann de na gniomhartha tarmligthe ata i bhfeidhm
cheana.

A luaithe a ghlacfaidh sé gniomh tarmligthe, tabharfaidh an Coimisitin fogra ina
thaobh sin do Pharlaimint na hEorpa agus don Chomhairle an trath céanna.

Ni thiocfaidh gniomh tarmligthe arna ghlacadh de bhun Airteagal 1(5) agus (6),
Airteagal 2(2), Airteagal 9(14), Airteagal 13(1) agus (2), Airteagal 14(3),
Airteagal 15(3),  Airteagal 17(5),  Airteagal 19(10),  Airteagal 21(6)  agus
Airteagal (27)(3) 1 bhfeidhm ach i gcés nér chuir Parlaimint na hEorpa n6 an
Chomhairle ina choinne laistigh de thréimhse tri mhi 6 cuireadh Parlaimint na
hEorpa n6é an Chombhairle ar an eolas faoin ngniomh sin no, i gcds inar chuir
Parlaimint na hEorpa agus an Chombhairle araon in ial don Choimisiin roimh dhul in
éag don tréimhse sin, nach gcuirfidh siad i1 gcoinne an ghnimh. Cuirfear sineadh tri
mbhi leis an tréimhse sin ar thionscnamh 6 Pharlaimint na hEorpa né 6n gComhairle.
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Airteagal 43
An nos imeachta coiste

Déanfaidh an Coiste Eorpach um Urriiis, arna bhunii le Cinneadh 2001/528/CE*’ én
gCoimisiun, cinamh a thabhairt don Choimisiun. Coiste de réir bhri Rialachan (AE)
Uimbh. 182/2011 a bheidh sa choiste sin.

I gcéas ina ndéantar tagairt don mhir seo, beidh feidhm ag Airteagal 5 de Rialachan
(AE) Uimh. 182/2011.

] CAIBIDIL X
FORALACHA CRIOCHNAITHEACHA

Airteagal 44
Aisghairm

Aisghairtear Treoir 2003/71/CE le héifeacht 6n [cuirtear isteach data cur i bhfeidhm
an Rialachain seo].

Déanfar na tagairti do Threoir 2003/71/CE a thorléirit mar thagairti don Rialachan
seo agus l¢ifear iad 1 gcomhréir leis an tdbla comhghaoil a leagtar amach in
[arscribhinn IV a ghabhann leis an Rialachan seo.

Leanfaidh an tagairt don trit fomhir agus don cheathri fomhir d'Airteagal 4(1) de
Threoir 2003/71/CE  sa dara fomhirde phointe (a) d'Airteagal 25(4) de
Threoir 2014/65/AE d'theidhm a bheith aici d'thonn coincheap an mhargaidh
choibhéisigh i dtrit tir a shainmhinit faoi Threoir 2014/65/AE.

Réamheolairi a formheasadh i gcomhréir leis an dli naisitinta lena dtrasuitear
Treoir 2003/71/CE roimh an [cuirtear isteach data teacht i bhfeidhm an Rialachdin
seo], leanfaidh siad de bheith faoi réir an dli néisiunta sin go dti deireadh a dtréimhse
bailiochta, n6 go dti go mbeidh dhd mhi dhéag caite tar éis an [cuirtear isteach data
teacht i bhfeidhm an Rialachdin seo], cibé acu is thisce a tharléidh.

Airteagal 45
Tuarascdil UEUM ar réamheolairi

De bhun na ndoiciméad arna bhfoilsia trid an gcéras da dtagraitear in
Airteagal 20(6), déanfaidh UEUM tuarascail a fhoilsid, gach bliain, ina mbeidh
mionsonrai na réamheolairi atd formheasta agus a bhfuil fogra tugtha fathu san
Aontas agus anailis ar threochtai ina gcuirtear san direamh na cinealacha eisitheoiri,
FBManna go hairithe, agus na cinedlacha eisitiinti, comaoineacha tairisceana go
hairithe, an cinedl urrus inaistrithe, an cinedl ionaid tradala agus ainmniochta.

Beidh an méid seo go hairithe sa tuarascail:

27

GA

Cinneadh 2001/528/CE o6n gCoimisitin an 6 Meitheamh 2001 lena mbunaitear an Coiste Eorpach um
Urrais (I0 L 191, 13.7.2001, Ich. 45).
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(a) anailis ar an méid saide a bhaintear, ar fud an Aontais, as na corais nochta ata
leagtha amach in Airteagal 14 agus Airteagal 15 agus as an doiciméad
clarachain uilioch ata leagtha amach in Airteagal 9;

(b) mionsonrai na réamheolairi bunaidh agus na dtéarmai criochnaitheacha, agus
mionsonrai réamheolairi a tarraingiodh suas mar dhoiciméid ar leithligh n6 mar
dhoiciméad amhain;

(c) mionsonrai na meanmhéideanna agus na méideanna iomlana a tiomsaiodh tri
bhithin tairiscint urras don phobal faoi réir an Rialachain seo, ag cuideachtai
neamhliostaithe, cuideachtai a bhfuil a n-urrtis a thradail ar shaoraidi tradala
iltaobhacha, lena n-airitear margai fais na FBManna, agus cuideachtai a bhfuil
a n-urrtis ligthe isteach chun a dtrddala ar mhargai rialdilte. I gcas inarb
infheidhme, tsaidfear na mionsonrai sin chun miondealt a dhéanamh idir na
chéad tairiscinti don phobal agus tairiscinti ina dhiaidh sin, agus idir urruis
chothromais agus urriiis neamhchothromais.

Airteagal 46
Athbhreithninu
Faoi cheann an [cuirtear isteach data a bheidh ann 5 bliana tar éis don Rialachan seo teacht i
bhfeidhm], cuirfidh an Coimisilin tuarascail faoi bhraid Pharlaimint na hEorpa agus na
Combhairle maidir le cur i bhfeidhm an Rialachdin seo, lena ngabhfaidh, mas iomchui, togra
reachtach.

Measunofar sa tuarascail, inter alia, an iomchui 1 gconali, 1 bhfianaise na gcuspoiri ata 4 geur 1
gerich, achoimre an réamheolaire, na corais nochta atd leagtha amach in Airteagal 14 agus
Airteagal 15 agus an doiciméad clarachain uilioch at4 leagtha amach in Airteagal 9. Déanfar
torthai an athbhreithnithe piarai d4 dtagraitear in Airteagal 19(12) a chur san direamh sa
tuarascail.

Airteagal 47
Teacht i bhfeidhm agus cur i bhfeidhm

1. Tiocfaidh an Rialachan seo i bhfeidhm an fichiu 14 tar éis 14 a fhoilsithe in Iris
Oifigiuil an Aontais Eorpaigh.

2. Beidh feidhm aige on [cuirtear isteach data a bheidh ann 12 mhi tar éis don
Rialachan seo teacht i bhfeidhm].

3. Déanfaidh na Ballstéit na bearta is ga chun Airteagail 11, 19(8), 29, 30, 36, 37, 38,
39, 40 agus 41 a chomhlionadh faoi cheann an [cuirtear isteach data a bheidh ann 12
mhi tar éis don Rialachan teacht i bhfeidhm].

Beidh an Rialachan seo ina cheangal go huile agus go hiomlén agus beidh sé intheidhme go
direach i ngach Ballstat.
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Arna dhéanamh sa Bhruiséil,

Thar ceann Pharlaimint na hEorpa
An tUachtardn

Thar ceann na Comhairle
An tUachtaran
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RAITEAS AIRGEADAIS REACHTACH

LEAGAN AMACH AN TOGRA/TIONSCNAIMH

1.1 Teideal an togra/tionscnaimh

1.2 Réimsi beartais lena mbaineann 1 gcreat ABM/ABB
1.3 An cinedl togra/tionscnaimh

1.4  Cuspoiri

1.5 Foras an togra/tionscnaimh

1.6  Fad agus tionchar airgeadais

1.7 Modhanna bainistiochta atd beartaithe

BEARTA BAINISTIOCHTA

2.1 Rialacha faireachdin agus tuairiscithe

2.2 Coéras bainistiochta agus rialaithe

2.3 Bearta chun calaois agus neamhrialtachtai a chosc

AN TIONCHAR AIRGEADAIS A MHEASTAR A BHEIDH AG AN
TOGRA/TIONSCNAMH

3.1 Ceannteidil an chreata airgeadais ilbhlianttil agus na linte buiséid ar a
n-imreofar tionchar

3.2 An tionchar a mheastar a bheidh ag an togra/tionscnamh ar chaiteachas

3.2.1. Achoimre ar an tionchar a mheastar a bheidh ag an togra/tionscnamh ar
chaiteachas

3.2.2. An tionchar a mheastar a bheidh ag an togra/tionscnamh ar leithreasuithe faoi
chomhair oibriochtai

3.2.3. An tionchar a mheastar a bheidh ag an togra/tionscnamh ar leithreasuithe de
chineal riarachdin

3.2.4. Comhoiriunacht don chreat airgeadais ilbhliantuil reatha
3.2.5. Ranniocaiochtai ¢ thriu pdirtithe

3.3  An tionchar a mheastar a bheidh ar ioncam
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RAITEAS AIRGEADAIS REACHTACH

1. LEAGAN AMACH AN TOGRA/TIONSCNAIMH

1.1. Teideal an togra/tionscnaimh

Togra le haghaidh "Rialachan XXX/XX/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an
xx/xx/xx maidir leis an réamheolaire ata le foilsit nuair a thairgtear urrais don phobal né
nuair a ligtear isteach iad chun a dtradala"

1.2. Réimsi beartais lena mbaineann i gereat ABM/ABB*

Réimse beartais: [...]

Gniomhaiocht: [...]

1.3. An cineal togra/tionscnaimh
O Baineann an togra/tionscnamh le beart nua

O Baineann an  togra/tionscnamh le beart nua a  leanann
treoirthionscadal/réamhbheart®

Baineann an togra/tionscnambh le sineadh ar bheart ata ann cheana
O Baineann an togra/tionscnamh le beart a atreoraiodh i dtreo beart nua
14. Cuspoiri

1.4.1.  Cuspoiri straitéiseacha ilbhliantiula an Choimisivin ar a bhfuil an togra/tionscnamh
dirithe

Is cuid thabhachtach de thionscnamh Aontas na Margai Caipitil an tionscnamh seo. Ta sé
d'aidhm ag an togra seo go hairithe:

(1) ilroinnt sna margai airgeadais a laghda

(2) feabhas a chur ar an gcosaint a dhéantar ar infheisteoiri sna margai caipitil.

1.4.2.  Cuspoiri sonracha agus na gniomhaiochtai ABM/ABB lena mbaineann

‘ Cuspoir sonrach Uimh.

Na torthai ba cheart a bheith ar na bearta:

(1) laghdd a theacht ar an ualach riarachain a bhionn ar thiontair bheaga agus mheanmhéide agus ar
eisitheoiri rialta urris nuair a bhionn orthu réamheolairi a tharraingt suas;

(ii) feabhas a theacht ar a isaidi ata réamheolairi mar thoinsi eolais ag infheisteoiri féideartha;

28
29

ABM: Bainistiu de réir gniomhaiochtai; ABB: Buiséadi de réir gniomhaiochtai.
Mar a thagraitear do in Airteagal 54(2)(a) n6 (b) den Rialachan Airgeadais.
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(iii) réamheolaire an Aontais Eorpaigh a thabhairt i gcomhréir nios dlaithe le rialacha an
Aontais maidir le nochtadh.

Gniomhaiochtai ABM/ABB lena mbaineann
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1.4.3.  An toradh agus an tionchar a bhfuil suil leo

Sonraigh an tionchar a bheadh ag an togra/tionscnamh ar na tairbhithe/grupai ar a bhfuil sé dirithe.

GA

1 An t-ualach riarachain a chuireann comhlionadh na Treorach maidir le Réamheolairi
ar thairgeoiri agus ar eisitheoiri a laghdu.

2 An creat rialala le haghaidh réamheolairi a dhéanamh nios soliibtha agus nios oiritinai
do na cinedlacha éagsula urrus agus eisitheoiri a chumhdaionn sé, d'thiontair bheaga agus
mhednmhéide go hairithe.

4 An Treoir maidir le Réamheolairi a thabhairt i gcomhréir nios dltithe le dlithe de
chuid an Aontais a tugadh isteach le deireanas.

5 An doéigh a nochtar faisnéis d'intheisteoiri faoi choras na réamheolairi a dhéanamh ar
dhoigh nios éifeachtai.

1.4.4.  Tascairi lena léireofar toradh agus tionchar

Sonraigh na tascairi lena léireofar an faireachdan ar chur chun feidhme an togra/tionscnaimh.

. An lion réamheolairi a thormheasfar faoi choérais éagstila na Treorach maidir le
Réambheolairi agus na méideanna a thiomsoéfar.

. An sciar de na réamheolairi a fhoilseoidh fiontair bheaga agus mheanmhéide.

. An sciar de na hintheisteoiri i dtairiscinti tosaigh poibli ar intheisteoiri miondiola iad.

. Leachtacht margai tanaisteacha.

. An difear idir an costas a bheidh ar réamheolaire a ullmht agus a thail formheasta

agus an costas ata air i lathair na huaire.

. An sciar de réamheolairi a aistreofar chuig Ballstait eile faoi n6és imeachta an phas
Eorpaigh.
1.5. Foras an togra/tionscnaimh

1.5.1.  Na ceanglais is ga a chomhlionadh sa ghearrthéarma no san fhadtéarma

1.5.2. Ta an t-athchdiriu ar choras na réamheolairi ceaptha a bheith ina chomhlanu ar
chuspoiri seo Aontas na Margai Caipitil: ilroinnt sna margai airgeadais a laghdu,
foinsi maoiniuchdin a éagsulu agus sreafal trasteorann caipitil a neartu. Luach
breise a bhaineann le rannphairteachas an AE.

Is uirlis é réamheolaire comhthaite an Aontais Eorpaigh nach féidir margai caipitil ar fud an Aontais a
chomhthathti da huireasa. A luaithe a bhionn réamheolaire formheasta ag tidaras inniuil Ballstait den
Limistéar Eacnamaioch Eorpach, is féidir ¢ a usaid chun caipiteal a thiomst tri urrtiis a thairiscint don
phobal no6 a ligean isteach ar mhargadh rialailte i mBallstait eile. Cuid rithabhachtach de bhunu Aontas
na Margai Caipitil is ea é an réamheolaire a dhéanamh nios so-Usaidte ag fiontair bheaga agus
mhednmhéide agus ag cuideachtai a usdideann na margai caipitil go minic (eisitheoiri rialta).
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1.5.3.

1.5.4.

Ceachtanna a foghlaimiodh o thaithi eile den sort sin san am a chuaigh thart

Cuireadh an Treoir maidir le Réamheolairi i bhfeidhm in 2010. Measadh go
dtiocfadh sabhail airgid as na bearta a rinneadh an uair sin. Thug meastdireacht ar
theidhmitl na Treorach leasaithe le fios go bhfuil na grupai geallsealbhoiri ar fad,
agus na heisitheoiri, na hinftheisteoiri agus na Ballstait, den tuairim gur uirlis
usdideach 1 an Treoir le héifeachtilacht agus comhthathu sa mhargadh a chotha agus
le cosaint infheisteoiri a chothu freisin. Leis an Treoir cruthaiodh ioschaighdean
maidir le nochtadh agus formheas atd intheidhme maidir le hudarais inniula
ndisiunta, caighdedin ar féidir brath orthu ar fud an Aontais. Mar sin féin, in ainneoin
na nithe dearfacha sin a baineadh amach, is athruithe de chineal incriminteach na
hathruithe a tharla agus nior leor iad le laghdu dbhartha a dhéanamh ar an gcostas a
leanann caipiteal a thiomsu tri réamheolaire a isaid.

Comhoiriunacht d'ionstraimi iomchui eile agus sineirgiocht a d'fhéadfadh a bheith
ann

An t-athbhreithnii ar an Treoir maidir le Réamheolairi, is cuid den Phlean
Gniomhaiochta maidir le hAontas na Margai Caipitil é, plean a glacadh an
30 Mean Fomhair 2015. Na bearta atd molta meastar go mbeidh mérthionchar acu ar
leachtacht, ar chobhsaiocht agus ar tharraingteacht Aontas na Margai Caipitil san
Aontas. Agus 0s ni ¢ go bhfuil bacainni de shaghsanna éagsula sna margai, nior leor
beart amhain leis sin a bhaint amach.

72

GA



GA

1.6. Fad agus tionchar airgeadais

L] Togra/tionscnamh a bheidh i bhfeidhm ar feadh tréimhse theoranta

- O Togra/tionscnamh a bheidh i bhfeidhm 6n [LL/MM]BBBB go dti an

[LL/MM]BBBB

- O Tionchar airgeadais  BBBB go BBBB

Togra/tionscnamh a bheidh i bhfeidhm ar feadh tréimhse neamhtheoranta

— Cuirfear chun feidhme ¢ le linn na tréimhse tosaigh 2017 go 2019,

— agus cuirfear ag feidhmit go hiomladn ina dhiaidh sin é.

1.7. Modhanna bainistiochta ata beartaithe>®

O Bainistiocht dhireach a dhéanann an Coimisitin

— [ ina ranna, lena n-airitear an chuid sin den fhoireann ata i dtoscaireachtai an

Aontais;

- O tri na gniomhaireachtai feidhmitichain

O Bainistiocht ata comhroinnte leis na Ballstait

Bainistiocht indireach tri churaimi a bhaineann le cur chun feidhme an bhuiséid

a shannadh doibh seo a leanas:

— [ triu tiortha n6 na comhlachtai a d'ainmnigh siad;

— [ eagraiochtai idirnaisiunta agus a ngniomhaireachtai (tabhair sonrai);

— [ BEI agus an Ciste Eorpach Infheistiochta;

— comhlachtai d4 dtagraitear in Airteagal 208 agus Airteagal 209 den

Rialachan Airgeadais;

— [ comhlachtai dli phoibli;

— [ comhlachtai arna rialti ag an dli priobhaideach agus a bhfuil misean seirbhise
poibli acu sa mhéid go gcuireann siad rathaiochtai leordhdthanacha airgeadais

ar fail;

— [ comhlachtai arna rialt ag dli priobhaideach Ballstait, a gcuirtear de churam
orthu comhphairtiochtai priobhdideacha poibli a chur chun feidhme, agus a

sholathraionn rathaiochtai leordhéthanacha airgeadais;

30

shuiomh gréasain Ard-Stiurthoéireacht an
http://www.cc.cec/budg/man/budgmanag/budgmanag_en.html
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— [ daoine a gcuirtear de churam orthu bearta sonracha a chur chun feidhme in
CBES de bhun Theideal V de CAE, ar daoine iad a aithnitear sa bhunghniomh
abhartha.

— [ gcas ina sonraitear nios mo na modh bainistiochta amhain, tabhair sonrai sa roinn "Notai" le do thoil.

Notai

Chun an tionscnamh seo a chur chun feidhme caithfidh an tUdaras Eorpach um Urrtis agus
Margai (UEUM) gniomht. Na hacmhainni atd beartaithe, is d'UEUM iad, agus is
gniomhaireacht rialdla seachas gniomhaireacht feidhmiuchain ¢ UEUM. Feidhmionn UEUM
faoi mhaoirseacht an Choimisitin.

Chun an tionscnamh a chur chun cinn, caithfidh UEUM réiteach riomhaireachta a cheapadh le
réamheolairi agus doiciméid ghaolmhara a storail i bhfoirm a fhagfaidh go mbeidh rochtain
gan dua ag Usdideoiri ar na doiciméid sin agus go mbeidh feidhm chuardaigh ann.
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2. BEARTA BAINISTIOCHTA

2.1. Rialacha faireachain agus tuairiscithe

Sonraigh miniciocht na mbeart agus na coinniollacha ata leo

Ba cheart don Choimisian athbhreithnii a dhéanamh ar éifeachtacht na mbeart ata
beartaithe 5 bliana i ndiaidh don togra teacht i bhfeidhm.

2.2 Coras bainistiochta agus rialaithe

2.2.1. Narioscal a aithniodh

I ndail le huséaid dhlithiuil, eacnamaioch, ¢éifeachtach agus ¢ifeachttil na
leithreasuithe a eascréidh on togra, meastar nach dtiocfaidh rioscai nua as an togra
nach mbeidh cumhdaithe faoin gcreat rialaithe inmheanach atd ag UEUM faoi
lathair.

2.2.2. An modh rialaithe ata beartaithe

Neamhbhainteach

2.3. Bearta chun calaois agus neamhrialtachtai a chosc

Sonraigh bearta coisctheacha agus cosanta ata ann cheana no atd beartaithe.

GA

Chun criocha calaois, ¢illit agus aon ghniomhaiocht neamhdhlithitiil eile a chomhrac, beidh
feidhm gan srian maidir le hUEUM ag fordlacha Rialachdn (CE) Uimh. 1073/1999 ¢
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 25 Bealtaine 1999 maidir le himscraduithe
arna gceur i gerich ag an Oifig Eorpach Frith-Chalaoise (OLAF).

Aontéidh UEUM don Chomhaonta Idirinstitidideach dar data an 25 Bealtaine 1999 idir
Parlaimint na hEorpa, Comhairle an Aontais Eorpaigh agus Coimisitin na gComhphobal
Eorpach, maidir le himscruduithe inmheanacha arna ndéanamh ag an Oifig Eorpach Frith-
Chalaoise (OLAF) agus glacfaidh s¢ foralacha iomchui laithreach bonn maidir le foireann
UEUM.

Leagfar amach go sainraite sna cinnti maidir le maoiniii agus sna comhaontuithe agus sna
hionstraimi cur chun feidhme a dtig astu go bhféadfaidh an Chuirt Initchdéiri agus OLAF
seicealacha ar an lathair a dhéanamh, més g4, ar thairbhithe an airgid ata eisioctha ag UEUM
agus ar dhaoine den fhoireann ata freagrach as an airgead sin a leithdhaileadh.
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3. AN TIONCHAR AIRGEADAIS A MHEASTAR A BHEIDH AG AN

TOGRA/TIONSCNAMH

3.1. Ceannteidil an chreata airgeadais ilbhliantil agus na linte buiséid ar a

n-imreofar tionchar

e Linte buiséid ata ann cheana

In ord cheannteidil agus linte buiséid an chreata airgeadais ilbhliantuil.

. Line buiséid S.aghas'ca Rannjocaiocht
Ceannteide iteachais
al an
chreata s 1. O thiortha | , . de réir bhri
. R Uimh . ) o e reir
airgeadais [Cleanlritei deal LD/LN de chuid (;;frlt(}),rétﬂ?;; 6 thria Airteagal 21(2)(b)
11bh11ant1'111 ....................................... 31 CSTE32 tiortha den Rialachéﬂ
------ ] Airgeadais
(la) | 12.02.06 UEUM LD TA TA NiL NiL
e Linte nua buiséid ata a n-iarraidh
In ord cheannteidil agus linte buiséid an chreata airgeadais ilbhliantuil.
. . Saghasca I
Ceannteide Line buiséid it egd chais Ranniocaiocht
al an
chreata . ) 6 thiortha de réir bhri
airgeadais | Uimhir[Ceannteideal............... Neamhbhai LD/LN de chuid 0 thiortha is 6 thrin Airteagal 21(2)(b)
ilbhlianttil | nteach.............................. ] CSTE iarrthoiri tiortha den Rialachin
Airgeadais
[XX.YY.YY.YY]
TA/NIL | TA/NIL | TA/NIL TA/NIL

31 LD = Leithreasuithe difredilte / LN = Leithreasuithe neamhdhifreailte

32 CSTE: Comhlachas Saorthradala na hEorpa.
33

n-iarrthoiri.

GA 7

Tiortha is iarrthoiri agus, nuair is infheidhme, tiortha de na Balcain Thiar a d'théadfadh bheith ina
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3.2 An tionchar a mheastar a bheidh ag an togra/tionscnamh ar chaiteachas

[This section should be filled in using the spreadsheet on budget data of an administrative nature (second document in annex to
this financial statement) and uploaded to CISNET for interservice consultation purposes.]

3.2.1.  Achoimre ar an tionchar a mheastar a bheidh ag an togra/tionscnamh ar chaiteachas

EUR millitin (go dti an triti deachuil)

Ceannteideal an chreata airgeadais I [Ceannteid@al. ... .....ouiiiie it
: N Uimhir
ilbhliantuil |
EUR millitin (go dti an triu deachiil)
Ceannteldea! an .chre,z.lta airgeadais Uimhir | [Ceannteideal 1a]
ilbhliantuil
) Bliain | Bliain | Bliain Bliain Tontrail na blianta ar fad a
[Comhlacht]: UEUM N34: N+1 N+2 N+3 theastajonn le fad an tionchair a IOML AN35
2016 2017 2018 2019 thaispedint (féach pointe 1.6)
. Gealltanais ) 0.362 1.078 0.924 0.200 . .. 2.564
Teideal 1: -
Tocaiochtai @ 0.362 1.078 0.924 0.200 . .. s 2.564
) Gealltanais (1a) 0 0.600 0.600 0.120 e ... e 1.320
Teideal 2: - -
Tocaiochtai 2a 0 0.600 0.600 0.120 e ... e 1.320
Teideal 3: Gealltanais (a)
focaiochtai (3b)
) , Gealltanais hl03e2| 1678| 1524| 0320] ... 3.884
IOMLAN leithreasuithed' UEUM
focaiochtai =2+2a 0.362 1.678 1.524 0.320 e e 3.884

34 Is i bliain N an bhliain a chuirfear tas le cur chun feidhme an togra/tionscnaimh.

Cuimsionn IOMLAN céim an chur chun feidhme agus an chéad bhliain ina dhiaidh sin. Ni chuimsionn sé na blianta ina dhiaidh sin inarbh ionann na
leithreasuithe agus leithreasuithe 2019 6s ni € nach tréimhse theoranta an tréimhse sin agus nach féidir, da bhri sin, a leithreasuithe a shuimiu.
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+3b

Ceannteideal an chreata airgeadais

) N 5 "Caiteachas riarachain"
ilbhliantuil
EUR millitin (go dti an triu deachiil)
.. .. .. .. Iontrail na blianta ar fad a
Blﬁm B;Ilj_lln B;Ilj_lzn B;Ilil; theastaionn le fad an tionchair a IOMLAN
thaispeaint (féach pointe 1.6)
Ard-Stiarthoéireacht: <....... >
¢ Acmhainni daonna
* Caiteachas Riarachain
IOMLAN Ard-Stitrthoireacht . .
Leithreasuithe
<ii.... >
IOMLAN leithreasuithe (lomlén  gealltanas  — Neamh
faoi CHEANNTEIDEAL 5 ’ Tomlén focaiochtaf) bhainte
den chreat airgeadais ilbhliantuil ach
EUR millitin (go dti an triti deachuil)
Bliain N Bliain Bliain Bliain Iontrail na blianta ar fad a
36, N+1 N+2 N+3 theastaionn le fad an tionchair a IOML AN37
22006 | 5017 | 2018 | 2019 thaispeint (féach pointe 1.6)
IOMLAN leithreasuithe Gealltanais 0.362 1.678 1.524 0.320 3.884

36

Is i bliain N an bhliain a chuirfear tas le cur chun feidhme an togra/tionscnaimh.
Cuimsionn IOMLAN céim an chur chun feidhme agus an chéad bhliain ina dhiaidh sin. Ni chuimsionn sé na blianta ina dhiaidh sin inarbh ionann na

leithreasuithe agus leithreasuithe 2019 6s ni € nach tréimhse theoranta an tréimhse sin agus nach féidir, da bhri sin, a leithreasuithe a shuimiu.
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faoi CHEANNTEIDIL 1 go 5
den chreat airgeadais ilbhliantuil

Tocaiochtai

0.362

1.678

1.524

0.320

3.884
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3.2.2.  An tionchar a mheastar a bheidh ag an togra/tionscnamh ar leithreasuithe UEUM

— Ni fhagann an togra/tionscnamh go n-usaidfear leithreasuithe faoi chomhair oibriochtai
- O Féagann an togra/tionscnamh go n-usaidfear leithreasuithe faoi chomhair oibriochtai mar a mhinitear thios:
Leithreasuithe faoi chombhair gealltanas in EUR millitiin (go dti an triti deachtiil)
Bliain N2 Bliain N+1: Bliain N+2: . . Tontrail na blianta ar fad a theastaionn le fad ‘
Sonraigh 2016 2017 2018 Bliain N+3: 2019 | ) ionchair a thaispeaint (féach pointe 1.6) TOMLAN
cuspoiri agus
aschuir ASCHUIR
Mean
Sagha g g g g g | Costa | § g Lion Costas
=] =] =] =] =] =] =]
o 38 ch(;sta = Costas = Costas = Costas = Costas = s = Costas = Costas iomlén | iomldn

CUSPOIR SONRACH Uimh, 1°°...

- Aschur

- Aschur

- Aschur

Fo-iomlan do chuspoir sonrach
Uimh. 1

CUSPOIR SONRACH Uimh. 2...

- Aschur

Fo-iomlan do chuspdir sonrach
Uimh. 2

COSTAS IOMLAN

38
39

GA

Is éard atd in aschuir tairgi agus seirbhisi ata le solathar (e.g.: lion na malartuithe mac 1éinn a thaigheann maoinid, iomlan km de bhoéithre a rinneadh, etc.).
Mar a thuairiscitear i bpointe 1.4.2. 'Cuspdiri sonracha...'
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3.2.3.

3.2.3.1. Achoimre

- O

- O

An tionchar a mheastar a bheidh ar acmhainni daonna an [chomhlachta]

Ni fhagann an togra/tionscnamh go n-usdidfear leithreasuithe de chinedl
riarachdin

Féagann an togra/tionscnamh go n-usaidfear leithreasuithe de chinedl riarachdin
mar a mhinitear thios:

EUR millitin (go dti an trii deachuil)

UEUM

Bliain N*°
: 2016

Bliain N+
12017

Bliain N+
22018

Bliain N+
32019

Iontrail na blianta ar fad a
theastaionn le fad an tionchair a
thaispeaint (féach pointe 1.6)

IOMLAN
41

Oifigigh (Graid AD)

AST)

Oifigigh

(Graid

Foireann
conradh

ata

ar

1.3

15.3

Baill foirne shealadacha

Saineolaithe Naisiunta
ar lasacht

IOMLAN

1.3

15.3

GA

Luaitear an data earcaiochta ata beartaithe agus cuir an data in oirigint mar is iomchui (més i

mi Iuil atd sé beartaithe an earcaiocht a dhéanamh, ni chuirtear san aireamh ach 50% den

chostas) agus tabhair minithe breise in iarscribhinn.

40 Is i bliain N an bhliain a chuirfear tis le cur chun feidhme an togra/tionscnaimh.
4l Cuimsionn IOMLAN céim an chur chun feidhme agus an chéad bhliain ina dhiaidh sin. Ni chuimsionn
sé na blianta ina dhiaidh sin inarbh ionann na leithreasuithe agus leithreasuithe 2019 6s ni é nach
tréimhse theoranta an tréimhse sin agus nach féidir, da bhri sin, a leithreasuithe a shuimiu.
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3.2.3.2. Na riachtanais acmhainni daonna a mheastar a bheidh ag an mathair-Ard-
Stitrthoireacht

— [ Ni fhagann an togra/tionscnamh go n-usdidfear acmhainni daonna.

- O Fégann an togra/tionscnamh go n-tsaidfear acmhainni daonna mar a mhinitear
thios:

Sloinnfear an meastachan i méideanna iomlana (n6 go dti an chéad deachuil ar a mhéad)

Tontrail na blianta ar fad a

Bliain | Bliain | Bliain Bliain theastaionn le fad an
N N+1 N+2 N+3 tionchair a thaispeaint (féach
pointe 1.6)

¢ Poist don phlean bunaiochta (oifigigh agus
foireann shealadach)

XX 01 01 01 (Ceanncheathru agus
Oifigi lonadaiochta an
Choimisitiin)

XX 01 01 02 (Toscaireachtai)

XX 01 05 01 (Taighde indireach)

10 01 05 01 (Taighde direach)

* Foireann sheachtrach (i gcoibhéis
linaimseartha (FTE)) "

XX 010201 (CA, SNE, INT 6n
gcludach iomlanaioch)

XX 010202 (CA, LA, SNE, INT
agus JED sna toscaireachtai)

XX 0104 |- Ceanncheathrﬁ44

bb43

- Toscaireachtai

XX 01 05 02 (CA, SNE, INT —
taighde indireach)

10 01 05 02 (CA, INT, SNE —
taighde direach)

Linte buiséid eile (sonraigh iad)

IOMLAN

Is é XX an réimse beartais no an teideal buiséid lena mbaineann.

Solathrofar na hacmhainni daonna is ga le baill foirne 6n Ard-Stiarthéireacht a bhfuil
bainistiocht an bhirt faoina gcliram cheana agus/né a ath-imlonnéfar laistigh den Ard-
Stitrthoireacht, a earcth mar aon le haon leithdhaileadh breise a d'fhéadfai a thabhairt don

42 CA = Ball foirne ar conradh; LA = Ball foirne aitiuil; SNE = Saineolai naisiunta ar iasacht; INT = Ball

foirne gniomhaireachta; JED = Saineolai sdisearach i dtoscaireacht.

Fo-uasteorainn d'thoireann sheachtrach arna cumhdach ag leithreasuithe faoi chomhair oibriochtai (na

seanlinte "BA").

44 Le haghaidh na gCisti Struchtiracha, an Ciste Eorpach Talmhaiochta um Fhorbairt Tuaithe (CETFT)
agus an Ciste Eorpach lascaigh (CEI) go priomha.
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Ard-Stiurthdéireacht ata 1 mbun bainistiochta faoi chuimsit an nds imeachta maidir le
leithdhaileadh bliantuil 1 bhfianaise na srianta buiséadacha.

Cur sios ar na curaimi a bheidh le déanamh:

Oifigigh agus pearsanra sealadach

Pearsanra seachtrach

Ba cheart tuairisc ar riomh an chostais i gcomhair aonaid FTE a bheith ar aireamh 1 roinn 3
den Iarscribhinn.
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3.2.4.  Comhoiriunacht don chreat airgeadais ilbhliantuil reatha

- O T4 an togra/tionscnamh comhoiritinach don chreat airgeadais ilbhliantuil reatha.

- O Beidh athchlaru an cheannteidil abhartha sa chreat airgeadais ilbhliantail ag gabhail leis an togra/tionscnamh seo.

Minigh an cinedl athchlaraithe a bhfuil ga leis, agus sonraigh na linte buiséid lena mbaineann agus na méideanna comhthreagracha.

[..]

— Fagann an togra/tionscnamh go gcuirfear an ionstraim solubthachta i bhfeidhm ndé go ndéanfar athbhreithnit ar an gcreat
airgeadais ilbhlianttil*.

Minigh an méid a bhfuil ga leis, agus sonraigh na ceannteidil agus na linte buiséid lena mbaineann agus na méideanna comhfhreagracha.

Rinneadh meastachan ar na costais a bhaineann leis na cturaimi ata le déanamh ag UEUM 1 gcas an chaiteachais ar thoireann, i gcomhréir leis an
aicmiu costas ata i ndréacht-bhuiséad ESA do 2015.

Caithfidh UEUM réiteach riomhaireachta a cheapadh agus a chothabhail le réamheolairi agus doiciméid ghaolmhara a storail i bhfoirm a
thagfaidh go mbeidh rochtain gan dua ag usaideoiri ar na doiciméid sin agus go mbeidh feidhm chuardaigh ann. Meastar gur in 2017 a thos6far
ar an réiteach riomhaireachta a cheapadh agus gur in 2018 a chuirfear i gcrich é.

Ina theannta sin, gach bliain caithfidh UEUM tuarascail a fhoilsiti ina mbeidh staitistici faoi na réamheolairi a faomhadh agus ar tugadh fogra ina
leith san Aontas agus anailis ar threochtai ina mbeidh aird tugtha ar na cineélacha eisitheoiri agus ar na cinealacha eisitinti.

Sa togra 6n gCoimisitin ta foralacha maidir le h\UEUM méid airithe caighdean teicnitil rialdla (RTSanna) a cheapadh.

Ag cur i gcas go mbeidh an togra le haghaidh Rialachain glactha ag na comhreacht6iri faoi dheireadh 2016, thosodh UEUM ag obair ar na
RTSanna in 2017.

s Féach Airteagal 11 agus Airteagal 17 de Rialachan (AE, Euratom) Uimh. 1311/2013 6n gCombhairle lena leagtar sios an creat airgeadais ilbhlianttil do na blianta

2014 go 2020.
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Ni shannfar inniulachtai maoirseachta nua d'UEUM ach iarrfar air comhar agus coineasti maoirseachta a chur chun cinn a thuilleadh a thad a
bhaineann le Iéirmhiniu agus cur i bhfeidhm na Treorach/an Rialachdin maidir le Réamheolairi.

3.2.5.  Ranniocaiochtai ¢ thriu pdirtithe

— Ni dhéantar forail sa togra/tionscnamh maidir le comhaoiniu le triti pairtithe.

— D¢antar forail sa togra/tionscnamh maidir le comhaoinia atd réamh-mheasta thios:

Bliain N

Bliain N
+1

Bliain N
+2

Bliain N
+3

Tontrail na blianta ar fad a
theastaionn le fad an tionchair a
thaispeaint (féach pointe 1.6)

Tomlan

Sonraigh an comhlacht
comhaoinithe

IOMLAN leithreasuithe
comhaoinithe

GA
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3.3. An tionchar a mheastar a bheidh ar ioncam

— Ni bheidh tionchar airgeadais ar bith ag an togra ar ioncam.
- O Beidh an tionchar airgeadais seo a leanas ag an togra/tionscnamh:
- O Oar acmhainni dilse

- O Olar ioncam ilghnéitheach

EUR millitin (go dti an tria deachuil)

Leithreasuithe Tionchar an togra/tionscnaimh46
ata ar fail don
Line buiséid ioncaim: bhliain BliainN | Bliain N Tontrail na blianta ar fad a theastaionn le
airgeadais Bliain N 1 9 Bliain N+3 fad an tionchair a thaispeaint (féach
reatha pointe 1.6)
Airteagal .............

I gcas ioncam ilghnéitheach até 'sannta’, sonraigh na linte buiséid a n-imritear tionchar orthu.

Sonraigh an modh chun an tionchar ar ioncam a riomh.
46 A fhad a bhaineann le hacmhainni dilse traidisiunta (dleachtanna talmhaiochta, tobhaigh sificra), ni mér na méideanna a luaitear a bheith ina nglanmhéideanna, i.e.

méideanna comhlana agus 25 % de na costais bailitichdin a bheith bainte astu.
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Iarscribhinn a ghabhann leis an Raiteas Airgeadais Reachtach a ghabhann leis an togra le haghaidh Rialachan 6 Pharlaimint na hEorpa
agus 6n gComhairle maidir leis an réamheolaire ata le foilsii nuair a thairgtear urruis don phobal n6 nuair a ligtear isteach iad chun a
dtradala

Rinneadh meastachan ar na costais a bhaineann leis na ciiraimi at4 le déanamh ag UEUM i gcés an chaiteachais ar fhoireann, i gcomhréir leis an
aicmiu costas atd 1 ndréacht-bhuiséad ESA do 2015. Sa togra 6n gCoimisiun ta foralacha maidir le hUEUM méid airithe caighdean teicniuil
rialala agus cur chun feidhme a cheapadh.

Airtea | Cineal an | Foirm an
gal |chumhachta| chumhacht Raon feidhme an chumhachtaithe
ithe aithe

Inneachar agus leagan amach na faisnéise airgeadais bunriachtanai
stairiala san achoimre a leagan sios, agus aird a tabhairt ar na cinealacha

7(11) RTS déanfaidh |, . .
éagsula urrus agus eisitheoiri.

An liosta ata luaite in Airteagal 18(1) a thabhairt cothrom le data tri
chinealacha eile doiciméad a bhfuil sé ina cheangal faoi dhli an Aontais
iad a chomhdu le hidaras poibli n6é faomhadh tdarais phoibli ina leith a
fhail, tri na cineélacha sin doiciméad a chur ar aireamh.

18(4) RTS féadfaidh

20(11) RTS féadfaidh |Na foralacha a bhaineann le foilsii an réamheolaire a shonr.

Na sonrai a thabhairt a theastaionn le haghaidh aicmit na réamheolairi

2012) RTS déanfaidh da dtagraitear in Airteagal 20(5).
Na césanna a shonr(i ina bhfagfadh fachtéir nua tabhachtach, botin
22(6) RTS déanfaidh substainte n6 michruinneas i dtaobh na faisnéise sa réamheolaire, ina

bhfagfadh ceann acu sin go gcaithfi forlionadh a chur leis an
réamheolaire a bheadh le foilsiu.

24(6) CCI féadfaidh |Foirmeacha caighdeanacha, teimpléid agus ndsanna imeachta a bhunu i
ndéil le fogra a thabhairt faoi dheimhniu formheasa, réamheolaire,
forlionadh an réamheolaire agus aistriichan an réamheolaire agus/né na
hachoimre.

. . Teimpléad a leagan sios le haghaidh socruithe comhair, doiciméad nar
28(2) RTS féadfaidh mhoér d'idarais innitla na mBallstat a Gsdid nuair ab fhéidir.

29(6) RTS féadfaidh |An fhaisnéis a cheanglaitear le hAirteagal 29(1) (oibleagaid comhair) a
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shonrti.

31(6) RTS féadfaidh |An fhaisnéis a shonrt ata le malart( idir udarais innidla i gcomhréir le
hAirteagal 31(1).

31(7) CC1 féadfaidh |Foirmeacha, teimpléid agus ndsanna imeachta a bhunt le haghaidh
comhar agus malarti faisnéise idir udarais innidla.

32(3) CCl féadfaidh |Na ndsanna imeachta maidir le malarta faisnéise, agus na foirmeacha
lena aghaidh, da dtagraitear i mir 2 (comhar le hUEUM), iad sin a
chinneadh.

Ina cheann sin, beidh ar UEUM an clar réamheolairi ata aige i lathair na huaire a uasghrada agus céras stérala ar line a dhéanamh de, sisra a
mbeidh feidhm chuardaigh aige agus a théadfaidh intheisteoiri a Gisdid saor in aisce. Tabharfaidh sé sin caoi d'infheisteoiri teacht ar
réamheolairi an Aontais Eorpaigh agus iad a chur i gcomparaid san aon 4it amhdin. Ina theannta sin, de bharr na sonrai a thiomsofar sa coras
storala beidh UEUM in ann staitistici mionsonraithe a chur i dtoll a chéile faoi na réamheolairi atd formheasta san Aontas Eorpach agus
tuarascail bhliantdil a tharraingt suas. Gach uair a chuirfidh iidaras innitil an leagan leictreonach de réamheolairi ata formheasta chuig UEUM,
beidh air tacar meiteashonrai a chur chuige freisin, agus de bharr na meiteashonrai sin beifear in ann na réamheolairi a innéacst ar shuiomh
gréasain UEUM.

Ni shannfar innitulachtai maoirseachta nua d'UEUM ach iarrfar air comhar agus céineasti maoirseachta a chur chun cinn a thuilleadh a fhad
a bhaineann le léirmhinit agus cur i bhfeidhm na geritéir STC (féach Caibidil 3). T4 an cuspoir sin fior-riachtanach mar cuirfidh sé cosc ar
ilroinnt an mhargaidh urrasuchain ar fud an Aontais Eorpaigh.

I dtaca leis an uair a thiocfaidh an Rialachan i bhfeidhm, glactar leis gur lar 2016 a bheidh ann. D4 bhri sin, beidh g4 ag UEUM leis na
hacmhainni breise 6 this 2016 chun tas a chur leis an obair ullmhtchéin agus féachaint leis go gcuirfear an Rialachdn chun feidhme go réidh. I
dtaca le cinedl na suiomhanna, ni moér, go hdirithe, acmhainni breise a leithdhdileadh ar charaimi maidir le beartas, dréachta dlithitil agus
measunu tionchair ma tathar chun caighdedin theicnitla nua a sholathar go rathuil agus go trathuil.

Chun an obair a dhéanamh, beidh ga le cruinnithe déthaobhacha agus iltaobhacha leis na geallsealbhoiri, anailis agus measiint ar roghanna agus
dréachti doiciméad combhairleach, combhairliuchdin phoibli le geallsealbhdiri, bunu agus bainisti buanghrupai saineolaithe ina mbeidh
maoirseoiri 6 na Ballstdit, bunu agus bainistiu gripai saineolaithe ad hoc ina mbeidh rannphairtithe sa mhargadh agus ionadaithe intheisteoiri,
anailis ar na freagairti ar chomhairliachéin, dréachtu anailise costas/sochar agus dréachtt an téacs dhlithiuil.
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Féagann sin go mbeidh ga le gniomhaire sealadach breise amhain 6 thus 2016. Glactar leis go mbeidh an scéal amhlaidh aris in 2017 agus in 2018
toisc go mbeidh ar UEUM culraimi nua a dhéanamh. T4 na clraimi nua sin leagtha amach sa Rialachan ata beartaithe agus ta breis mionsonrai ina
leith tugtha sa mheabhran minitchain.

Toimhde maidir le hacmhainni breise:

Glactar leis gur gniomhairi sealadacha den ghripa feidhmitil agus den ghrad AD7 a bheidh sna poist.

. Is ar threoir a thug DG BUDG i leith an Rialachdin maidir le hUrrasq, ar ghlac Colaiste na gCoimisinéiri leis an 30 Mean Fomhair 2015,
is air sin at4d meanchostas tuarastail na gcatagoéiri éagsula pearsanra bunaithe.

o Is ¢ 1.168 an chomhéifeacht coigeartaithe tuarastail do Phéras;
° Meastar go mbeidh €12,700 1 gceist le costais a bhaineann le hearcaiocht (taisteal, 6stain, scruduithe leighis, athlonnu agus liuntais eile,
costais aistrithe, etc).
Pearsanra
Méid (i milte)
Cinesl costai Riomh .
fneat costas fom 2016 2017 2018 020Dar 1y a0
aghaidh
Caiteachas foirn 1x 7x 6x 1.3x
atfeachas formne 132x1.168 | 132 x1.168 | 132x1.168 | 132x1.168

Tuarastail agus Xx132x 154 1,078 924 200 2,356
litntais 1.168

Caiteachas a

bhaineann le 16x13 208 208
hearcaiocht

Tomlan 362 1,078 924 200 2,564
Costais theicniula

(riomhaireacht)

Méid (i milte)
Cineal tai Riomh 0
et costais fom 2016 2017 2018 02019ar |y, an
aghaidh
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Tomlan

600

600

120

1,320
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