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SELETUSKIRI

1. ETTEPANEKU TAUST
. Ettepaneku pohjused ja eesméirgid

Prospektidirektiivi’ libivaatus on oluline samm kapitaliturgude liidu loomisel. Uhtne ELi
prospekt on rahalisi vahendeid vajavate emitentide eeltingimus péadsuks Euroopa
kapitaliturgudele. Prospektireeglite reformist teatati Euroopa investeerimiskavas® osana
kolmandast sambast, et parandada drikeskkonda ja see on kapitaliturgude liidu
pohikomponent. Kapitaliturgude liidu loomise tegevuskavas® esitatakse terviklik ja
ambitsioonikas meetmete kava, et tugevdada turupohise rahastamise rolli Euroopa
majanduses.

Kapitaliturgude liidu pdhieesmérk on méarkimisvairselt hdlbustada kapitaliturgudel kapitali
kaasamist. Kapitaliturud pakuvad juurdepdidsu paljudele rahastajatele ja vdimaldavad turult
lahkuda erakapitalil ja &riinglitel, kes investeerivad ettevitetesse nende arengu varases jargus.

Prospektid on seadusega ndutud dokumendid, milles esitatakse teave &riithingu kohta. See
informatsioon on moeldud selleks, et investorid saaksid otsustada, kas investeerida selle
ettevotte emiteeritavatesse erinevatesse védrtpaberitesse. Seega on iilimalt tahtis, et prospekt
el oleks ebavajalikuks takistuseks avatud turgudelt kapitali kogumisel. Eelkdige VKEd voivad
loobuda {iildsusele védrtpabereid pakkumast lihtsalt sellega kaasneva paberitod ja suurte
kulude tottu. Firmade jaoks peaks lihtsustuma halduskohustuste tiitmine, kuid seda viisil, et
investorid oleks siiski hésti informeeritud toodetest, millesse nad investeerivad.

Kuigi prospekti kisitlev kord toimib iildiselt hésti, on vdimalik prospektidirektiivi teatavaid
ndudeid parandada, et leevendada halduskoormust prospekte koostavatele ériithingutele (eriti
VKEd) ja muuta prospektid potentsiaalsetele investoritele vairtuslikumaks teabevahendiks.
Prospektireeglite edasine iihtlustamine ELi muude avalikustamiseeskirjadega (nt
léibipaistvusdirektiiv4 ja mdiidrus, mis késitleb kombineeritud jae- ja kindlustuspdhiste
investeerimistoodete (PRIIPid) pohiteabedokumente)’ saaks muuta prospekti tdhusamaks.
Prospektidirektiivi ldbivaatamine on kapitaliturgude liidu tegevuskavas ndhtud ette varase ja
prioriteetse tegevusena. Selle peamine pdhjus on vdhendada pohilisi regulatiivseid takistusi,
millega emitendid aktsiaid ja vOlavédrtpabereid investoritele pakkudes silmitsi seisavad. See
ettepanek aitab kaasa iihenduse digustiku 1dbivaatamise eesmirgile, et tuvastada valdkonnad,
kus on voimalik eeskirju lihtsustada, halduskoormust vihendada ja kulusid sddsta. Seetdttu
lahtutakse komisjoni mojuhinnangus oigusloome kvaliteedi ja tulemuslikkuse programmi
(REFIT, COM(2014)368) raames tehtud hindamise tulemustest.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2003/71/EU, 4. november 2003, viirtpaberite iildsusele
pakkumisel vdi kauplemisele lubamisel avaldatava prospekti ja direktiivi 2001/34/EU muutmise kohta
(ELT L 345, 31.12.2003, 1k 64).

2 COM(2014) 903 final.

3 COM(2015) 468 final.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2004/109/EU, 15. detsember 2004, libipaistvuse nduete
ihtlustamise kohta teabele, mis kuulub avaldamisele emitentide kohta, kelle vaartpaberid on lubatud
reguleeritud turul kauplemisele, ning millega muudetakse direktiivi 2001/34/EU (ELT L 390,
31.12.2004, 1k 38).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu. midrus (EL) nr 1286/2014, 26. november 2014, mis kasitleb
kombineeritud jae- ja kindlustuspShiste investeerimistoodete (PRIIPid) pohiteabedokumente (ELT
L 352,9.12.2014, 1k 1).
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Prospektidirektiivi l&dbivaatamine jérgib lihtsat eesmairki: kehtestada kdikidele emitentidele
avalikustamisreegleid, mis on kohandatud nende konkreetsete vajadustega, tehes prospekti
olulisemaks vahendiks, millega teavitada vdimalikke investoreid. Seetdttu on ettepanekus
pandud erilist rohku neljale emitentide rithmale: 1) emitendid, kes on juba reguleeritud turul
vo1 VKEde kasvuturul noteeritud, kes soovivad teisese emissiooni abil kaasata tdiendavat
kapitali, 2) VKEd, 3) igat liiki véairtpaberite sagedased emitendid ja 4)
mittekapitalivdédrtpaberite emitendid. Samuti kavatsetakse innustada kasutama piiriiilest
»passi’” kinnitatud prospektide puhul, mis voeti kasutusele prospektidirektiiviga.

Kavandatud meetmed peaksid 1) vihendama prospekti koostamise halduskoormust koigi
emitentide jaoks, eelkdige VKEde, sagedaste viértpaberite emitentide ja teiseste emissioonide
jaoks; i1) tegema prospekti olulisemaks avalikustamisvahendiks potentsiaalsete investorite,
eriti VKEde jaoks, ja iii) tagama parema lihtsuse ELi prospekti késitlevate ja muude ELi
avalikustamisreeglite vahel.

Teisesed emissioonid

Emitendid, kelle véartpaberid on juba reguleeritud turul (see kategooria moodustab umbes
70 % koigist antud aastal kinnitatud prospektidest) voi tulevasel VKEde kasvuturul
noteeritud, peaksid saama kasu leebemate nduetega prospektist teisesel emissioonil. Teiseste
emissioonide reformitud minimaalsed avalikustamisreeglid véhendavad eeldatavasti
prospektide koostamise kulusid ja muudavad tuleneva avalikustamise potentsiaalsete
investorite jaoks asjakohasemaks.

VKEd

Samuti tuleks VKEdele pakkuda voimalust koostada selge, kohandatud prospekt, kui nad
pakuvad {ildsusele véirtpabereid, keskendudes teabele, mis on oluline ja sellise suurusega
aritihingute jaoks asjakohane. Seda tiiiipi prospekti ei peaks siiski voima kasutada VKEd, kes
on lubatud reguleeritud turul kauplema, et mitte tekitada kahekordset avalikustamiskohustust
reguleeritud turgudel, mis voib vdhendada investorite usaldust. Lisaks peaks uus kiisimuste-
vastuste vorm, mille kasutamine on vabatahtlik, aitama VKEdel prospekti koostada, seega
hoides oluliselt kokku diguskuludelt.

Sagedased emitendid

Kavandatud iga-aastane nn universaalne registreerimisdokument sagedastele emitentidele
peaks vihendama nende dritihingute kulusid, kes poorduvad sageli kapitaliturgude poole ja
sooviksid, et n-0 riiulil oleks olemas registreerimisdokument, mille pédev asutus on
kinnitanud ja mis voimaldaks neil kiiresti kasutada kapitali kaasamise voimalusi. Universaalse
registreerimisdokumendi eesmérk on, et kapitali kaasamise vdimaluse tekkimisel oleks
prospekti kinnitamisele kuluv aeg lithem, pracguse kiimne to6pédeva asemel viis pdeva.

Suure nimivddrtusega mittekapitalivddrtpaberite kisitlemine

Tuginedes mojuhinnangus esitatud tdenditele, siis prospektidirektiivis vdhemalt 100 000 euro
suuruse nimivddrtusega mittekapitalivddrtpaberite soodsamal kohtlemisel on olnud
soovimatud tagajérjed, mis on viinud moonutusteni Euroopa vdlakirjaturul ning
mirkimisvddrne osa investeerimisjirgu driithingute emiteeritud volakirjadest on suurele osale
investoritele jddnud kéttesaamatuks. Mééruse abil korvaldatakse seega stiimulid emiteerida
suure nimivédirtusega volavdirtpabereid eesmérgiga kaotada iiks tuvastatud tdketest Euroopa
volakirjaturgude teiseselt likviidsuselt.
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. Kooskola Euroopa Liidu muude tegevuspéhimotetega

Prospekti reformi eesmirk on tdiendada kapitaliturgude liidu eesmirke véhendada
finantsturgude killustumist, mitmekesistada rahastamisallikaid ja tugevdada piiriiileseid
kapitalivoogusid. Komisjoni tdhtsaim prioriteet on ergutada Euroopa majandust ja soodustada
investeerimist tookohtade loomiseks. Tugevamad Euroopa kapitaliturud on oluline osa
vastusest sellele pakilisele probleemile, sest see voimaldab suurendada olemasolevate
rahaliste vahendite mahtu ja suunata need tdhusamalt viért investeerimisvdimalustesse kogu
ELis.

Uhe osa kapitalturgude liidu tegevuskavast moodustab veendumus, et kapitaliturupdhine
rahandus selle igas vormis — muu hulgas riskikapital, {ihisrahastamine ja varahaldussektor —
vOib pakkuda rahastamislahendusi ettevotetele, mis vajavad tegutsemiseks ja tegevuse
laiendamiseks rohkem kapitali. Kapitaliturgude liidu tegevuskava eesmirk on iihtlasi
voimaldada rohkem erainvesteeringuid taristuprojektidesse, et pakkuda investoritele ja
sddstjatele lisavoimalusi raha paremini teenima panekuks ning kdrvaldada tokked piiriiileselt
investeerimiselt.

Kapitaliturgude liit toimib kdigi 28 liikmesriigi huvides. Kdige vidiksema turu ja suure
kasvupotentsiaaliga liikmesriikidel on palju voita sellest, kui avaneb voimalus kapitali ja
investeeringuid paremini nende projektidesse suunata. Arenenum turumajandus saab kasu
suurematest  piirililestest  investeerimis-  ja  sddstmisvOimalustest. = Mitmekesisem
rahastamissegu toob ka tdiendavat kasu: see toetab finantsstabiilsust ja vihendab drisektori ja
laiema majanduse soltuvust pangalaenudest. Seetottu on kapitaliturgude liit tihtlasi oluline osa
Euroopa majandus- ja rahaliidu 16puleviimisest.

See ldbivaatamine voOib hdlbustada ka {ildsusele pakutavatesse aktsiatesse ja
volavédrtpaberitesse  investeerimist tdnu  paremini  kohandatud teabeesitusele ja
keskendumisele teabele, mis on oluline selleks, et investor saaks pakutud investeeringut
usaldusvédrselt hinnata.

. Kooskola poliitikavaldkonnas kehtivate séitetega

Prospektidirektiiviga reguleeritakse prospekte, mis avaldatakse viddrtpaberite {tldsusele
pakkumisel voi reguleeritud turule kauplemisele lubamisel. Direktiivi esialgne eesmirk oli
muuta Ariithingutele kapitali kaasamine kogu liidus lihtsamaks ja odavamaks reguleeriva
ameti (pdritoluriigi piddev asutus) ainult iihes riigis antava iihekordse kinnituse alusel.
Vastavalt direktiivile voib emitent, pakkuja voi reguleeritud turul kauplemise loa taotleja
saada oma prospektile n-6 passi piiriiilesteks pakkumisteks ja noteerimisteks.

Uhtse minimaalse kaitse tagamisel investoritele, tagades, et kdik prospektid sdltumata nende
avaldamise kohast annavad neile selget, pohjalikku ja standarditud teavet, mida nad vajavad
teadlike investeerimisotsuste tegemiseks, tdiendab prospektidirektiiv praegu kehtivaid ja ad
hoc aruandluskohustusi, mis on sitestatud eelkodige labipaistvusdirektiivis ja turukuritarvituste
madruses®. Tdiendav laad tuleneb asjaolust, et prospektidirektiiv puudutab vaid esmaseid
avalikustamisndudeid iildsusele pakkumisel voi reguleeritud turul noteerimisel.

Euroopa Parlamendi ja nGukogu médrus (EL) nr 596/2014, 16. aprill 2014, mis kisitleb turukuritarvitusi
(turukuritarvituse méadrus) ning millega tunnistatakse kehtetuks Euroopa Parlamendi ja noukogu
direktiiv 2003/6/EU ja komisjoni direktiivid 2003/124/EU, 2003/125/EU ja 2004/72/EU (ELT L 173,
12.6.2014, 1k 1).
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2. OIGUSLIK ALUS, SUBSIDIAARSUS JA PROPORTSIONAALSUS
. Oiguslik alus

Meetme diguslik alus on Euroopa Liidu toimimise lepingu artikkel 114. Selle digusliku aluse
valik peegeldab olulist rolli, mida {ihtne prospektikord koos kaasneva n-0 passi andmise
vOimalusega méngib aktsiate ja volakirjade kaasamise siseturu toimimises.

Teabe avalikustamine védrtpaberite pakkumisel iildsusele voi véirtpaberitega reguleeritud
turul kauplemisele lubamisel on {ilioluline, et kaitsta investoreid, eemaldades teabe
ebasiimmeetria nende ja emitentide vahel. Sellise avalikustamise {ihtlustamine vdimaldab
kehtestada piirililese passimehhanismi, mis hdlbustab siseturu tohusat toimimist eri
vaartpaberite puhul. Erinevad késitlused killustaksid siseturgu, kuna emitentidele, pakkujatele
ja turul kauplemise loa taotlejatele kehtiksid eri liikmesriikides erinevad reeglid ja iihes
litkmesriigis kinnitatud prospekte ei pruugi olla vdimalik kasutada teistes liikmesriikides. Kui
puudub iihtne raamistik, et tagada avalikustamise iihtsus ja passi toimimine liidus, siis on
toendoline, et eri litkmesriikide Oigusaktidega takistataks véértpaberite siseturu torgeteta
toimimist. Seetdttu on asjakohane kehtestada liidu tasandil prospektide regulatiivne raamistik,
et tagada siseturu nduetekohane toimimine ja parandada selle toimimise tingimusi, eelkdige
seoses kapitaliturgudega, ja tagada tarbijate ja investorite korge kaitse.

. Subsidiaarsus

Uhtne ELi prospekt on oluline vahend kapitaliturgude 18imimiseks kogu liidus. Kui pidev
riigiasutus on prospekti kinnitanud, voib emitent taotleda passi, et kasutada prospekti teises
ELi liitkmesriigis. Selles vastuvdtvas litkmesriigis ei ole kinnitusi ega haldusmenetlust
prospektiga seoses enam vaja. See pass toimib eeldusel, et prospekti minimaalne sisu
iihtlustatakse ELi tasandil kohaldatavate prospektireeglitega (pdhireeglid ning delegeeritud
oigusaktid ja rakendusaktid).

Kuna olemuselt on pass seega euroopalik, siis saab parandusi teha ainult ELi tasandil.
Voimalikud alternatiivid, nditeks meetmed litkmesriigi tasandil, ei saavuta piisavalt ja
tohusalt eesmirke, et luua prospektide passiga kinnitamise iihtlustatud alus.

ELi prospekti eespool nimetatud tahkude iihtlustamine viib eeldatavasti nii emitentide kui ka
investorite vordsemate vdimalusteni ja aitab viltida regulatiivset arbitraazi. Kavandatud
reformid annaksid selge ja jarjekindla signaali kogu ELis, et prospektikord toimis hésti isegi
finantskriisi ajal, kuid vaja on teha muudatusi, et luua tdeliselt iihtne turg neile sihtrithmadele,
kes pole seni saanud tdielikult kasutada iihtset prospektikorda (VKEd, sagedased ja/voi
teisesed emitendid). Prospekti VKEdele ja sagedastele emitentidele kéttesaadavamaks
tegemine voib aidata iileeuroopaliste kapitalikogumite nendele pakkujatele kattesaadavamaks
teha. VKEde puhul holmab see konkreetse prospektikorra loomist, mille sisu ja vorm sobib nii
emitentidele kui ka investoritele. See eesmirk on kapitaliturgude liidu loomisel keskne
kiisimus. Neid eesmirke ei saa litkmesriigid liksi saavutada, kuid liit saab seda paremini teha.

. Proportsionaalsus

Tasakaalu mdttes on valitud vdimalused mdeldud vihendama jargmiste sihtriithmade nduete
tditmisega kaasnevat koormust: VKEd, teisesed emitendid, sagedased emitendid,
mittekapitalivdédrtpaberite emitendid.

Eeldatakse, et koik need rithmad saavad kavandatud reformidest kasu erineval mééral.
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Mojuhinnang sisaldab algseid hinnanguid kulude kokkuhoiu kohta, ldhtudes faktilistest ja
realistlikest eeldustest seoses universaalse registreerimisdokumendi kasutuselevotu ja kahe
kavandatud avalikustamiskorraga (VKEdele ja teisestele emitentidele).

VKEd

Tingimusel et neil puudub luba kaubelda reguleeritud turul, saavad {iildsusele pakkumise
tegemise teel kapitali kaasata soovivad VKEd uutest avalikustamisreeglitest kasu, kaasa
arvatud uus kiisimuste-vastuste vorm, mis peaks vdhendama prospekti ettevalmistamise
kulusid. Tdiendavat kokkuhoidu eeldatakse VKEdele, kes on reguleeritud turul voi VKEde
kasvuturul noteeritud, kuna nad saavad kasu leebemast avalikustamiskorrast, mida
kohaldatakse teisestele emissioonidele (vt allpool). VKEde wuue avalikustamiskorra
kasutamine voib umbkaudu anda VKEdele kokku sdéstu ligi 45 miljonit aastas.

Teisesed emissioonid

Liikmesriikide esitatud andmetest ndhtub, et umbes 70 % koigist vordlusaasta jooksul
kinnitatud prospektidest puudutavad véirtpaberite teisest emissiooni dritihingute poolt, kellel
on juba lubatud kaubelda reguleeritud turul véi1 mitmepoolses kauplemissiisteemis. Kui
kapitalivédrtpaberite prospektide alusel iildistada, siis umbes 700 prospekti aastas voiksid
saada kasu leebemast avalikustamiskorrast teiseste emisioonide puhul. Prospekti koostamise
kulukuse niitajad, mis saadi avaliku arutelu kdigus, viitavad sellele, et nii vdib kokku hoida
umbes 130 miljonit aastas.

Sagedased emitendid

Kavandatud universaalse registreerimisdokumendi kasutamine kapitali- ja
mittekapitalivddrtpaberite prospektide puhul vdib anda tulemuseks igal aastal vdhem kui
kiimne pievaga kinnitatavate prospektide arvu kasvu 150 % (kapitalivaartpaberid) ja 70 %
(mittekapitalivaartpaberid).

Volakirjade emitendid

Uhtse prospekti ndue volakirjade viljaandmisel annab nimiviirtuse suurusest olenemata
koigile volakirjade emitentidele stiimuli valida selline nimivéartuse suurus, mis teeb nende
volakirjad laiemale investorite ringile atraktiivsemaks. Laiem investorite ring omakorda
huvitub eelduste kohaselt rohkem vdlakirjade ostmisest ja miilimisest, parandades seeldbi
aritihingu volakirjade turgude likviidust ELis.

Investorid

Prospektide lugejasdbralikumaks muutmisel ja emitendi konkreetsele olukorrale vastavaks
tegemisel on kahekordne eelis: kulude kokkuhoid ja prospekti asjakohasuse suurendamine
potentsiaalsete investorite jaoks. Prospektiga seotud riskitegurite uuesti fokusseerimine neile
riskidele, mis on tdsised ja konkreetsed, aitab investoritel eristada olulist teavet, et vitta vastu
teadlik investeerimisotsus.

Prospekti kokkuvotte reformi ja otsinguvoimalust pakkuva prospektide andmebaasi
kasutuselevotmise eeliseid on raskem arvudes viljendada: mojuhinnangus toetutakse selles
osas kvalitatiivsematele hinnangutele. Sellegipoolest toetutakse prospekti kokkuvotte reformi
pohjendustes toole, mida juba on tehtud investeerimispakettide pdohiteabedokumendiga
Seoses.
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Riiklikud asutused ja Euroopa Viidrtpaberiturujdrelevalve

Kavandatud leevendused ei tohiks tekitada riiklikes eelarvetes ja halduses sellega seotud
kulusid. Vastupidi, riiklikud piddevad asutused peaksid saama kasu prospekti lihtsustamisest,
kuna see muudab iihtlasi prospekti kinnitamise protsessi lihtsamaks.

Kodigi prospektide Euroopa Véiirtpaberiturujarelevalve (ESMA) kodulehel elektrooniliselt
otsitavaks tegemine vOib tekitada ESMA-le tdiendavaid infotehnoloogiakulusid. Need kulud
tunduvad oOigustatud, arvestades viiksemaid otsingukulusid ja lihtsamat, tsentraliseeritud
ligipddsu, mille tulemusel voiks investoritel ja potentsiaalsetel investoritel olla huvi erinevate
ELis emiteeritud vairtpaberite vastu.

Emitentide nouetele vastavuse kulud

Valitud uuestisdnastamisel médarusena ei tohiks olla olulist mdju emitentide vastavuskuludele
ja padevate asutuste joustamiskuludele. Kavandatud meetmete moju vastavus- ja
joustamiskuludele saab kokku votta jargmiselt.

Teiseste emissioonide ja VKEde uue avalikustamiskorra tulemuseks peaksid olema
viiksemad vastavuskulud emitentidele ja vdiksem tookoormus pddevatele asutustele, kuna
avalikustama ja ldbi vaatama peab vdhem teavet. Veelgi enam peaksid kulud vdhenema
emitentidel, kes seda korda ei ole siiani saanud kasutada, kuid saavad seda teha tulevikus.
Siiski tekivad teatavad kulud neil emitentidel, kes kasutavad praeguseid kavasid, kuna nad
peavad uute eeskirjadega tutvuma.

Sidusrithmadeks, kellel tekivad suuremad vastavuskulud, on emitendid, kes praegu kasutavad
prospektierandit ja leevendusi mittekapitalivdartpaberite pakkumisel, mille nimivéértus on
100 000 eurot vdi rohkem. Need, kes ei saa kasutada teisi erandeid, peaksid vajaduse korral
koostama prospekti kas standardkorra, pohiprospektikorra vOi konkreetse teiseste
emissioonide avalikustamiskorra alusel.

Prospekti  kokkuvdtte ~ muutmine  dokumendiks,  mis sarnaneb  investorite
pohiteabedokumendile tdhendaks ka maérkimisvddrset vastavuskulude vidhenemist, kuna
kokkuvdte oleks palju lithem ja seega on selle koostamine odavam. Lisaks, kui védrtpaberid
kuuluvad nii selle kui ka midruse (EL) nr 1286/2014 kohaldamisalasse, tuleks kokkuvottes
lubada pohiteabedokumendi sisu tdielikult uuesti kasutada, et vihendada vastavuskulusid ja
halduskoormust.

. Vahendi valik

2003. aasta prospektidirektiiv on isegi pérast selle reformi 2010. aastal pohjustanud mitmeid
juhtumeid, kui osades liikmesriikides on tdheldatud prospektidirektiivi ebaiihtlast
rakendamist. Prospektidirektiivi muutmine maéadruseks lahendab sellised probleemid, mis
tavaliselt tekivad direktiivide {ilevotmisel, ja suurendab siseturu iihtsust ja ldimitust,
vidhendades samal ajal erinevaid ja killustatud eeskirju liidus kooskdlas kapitaliturgude liidu
eesmargiga.

Uhtsed eeskirjad korvaldavad ka probleemi, et isegi suhteliselt viikesed erinevused
litkkmesriikide seaduste vahel tingivad selle, et emitendid ja investorid, kes on huvitatud
piirililesest kapitali kaasamisest ja investeerimisest, vOrdleksid liitkmesriikide eeskirju, et
tagada, et nad on asjaomastest seadustest tdielikult aru saanud ja tdidavad neid. Miéruse abil
saab selliseid ebaproduktiivseid otsingukulusid viltida. Riigisiseste seaduste, millega voeti
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praegune prospektidirektiiv iile, kohandamist kavandatud méiérusega peaks hdlbustama
asjaolu, et kehtivad rakendusmeetmed juba ongi olemas madruse kujul. Seega on eelistatud
valikuvariant muuta prospektidirektiiv midruseks.

3. JARELHINDAMISE, SIDUSRUHMADEGA KONSULTEERIMISE JA MOJU
HINDAMISE TULEMUSED
. Kehtivate digusaktide jarelhindamised / toimivuse kontroll

Prospektidirektiiv on hdlmatud Euroopa Komisjoni kavaga REFIT. Ldhemat teavet selle
hindamise kohta leiab allpool punktist ,,Oigusloome kvaliteet ja lihtsustamine*.

. Konsulteerimine sidusriithmadega

Jargitud on parema Oigusloome pdhimotteid, mida on kirjeldatud parema oGigusloome
suunistes (SWD(2015) 111 final) ja vastavas toovahendis, korraldades avaliku konsultatsiooni
18. veebruarist 13. maini 2015. Kokku saadi 182 vastust, millest 124 oli organisatsioonidelt
(tihendustelt) ja &riiihingutelt (pangad, borsid, iihisrahastamisplatvormid), 22 vastust oli
riigiasutustelt (liikkmesriigid, riikide pddevad asutused ja ESMA) ning 36 eraisikutelt. Riikide
1dikes oli 21 % vastustest Saksamaalt (38 vastust), 21 % Uhendkuningriigist (37), 11 %
Prantsusmaalt (20), 9,5 % Belgiast (17) ning iilejidnud jagunesid teiste litkmesriikide vahel.

Arutelus toetasid sidusrithmad iildiselt ldbivaatamist ja pakutud valikuid. Koik sidusrithmad,
sealhulgas liikmesriigid ndustuvad sellega, et eemaldada prospektist sagedaste emitentide,
teiseste emissioonide ja VKEde puhul ebavajalik ja korduv teave. Sidusriihmad toetasid ka
prospekti kokkuvdtte uue vormi véljatdotamist vastavalt pohiteabedokumendile ja
tsentraliseeritud ESMA prospektide salvestamismehhanismi.

. MGdju hindamine

Mojuhinnangus analiilisitakse mitut poliitilist valikuvdimalust, et saavutada kahekordne
eesmérk leevendada halduskoormust ariiihingutele, kes koostavad prospekte (eriti VKEd), ja
muuta prospektid potentsiaalsetele investoritele véirtuslikumaks teabevahendiks. Samuti
hinnatakse kiisimust, kuidas tugevdada mittekapitalivdértpaberite emissioonide investorite
baasi (nimivéértuse suurus).

Allpool toodud tabelis tehakse kokkuvote valitud erinevatest ndudeid leevendavatest ja
investoreid kaitsvatest meetmetest ja nende mojust asjaomastele sidusriihmadele ja iildiselt
turule, millel sidusriihmad tegutsevad.

Eelistatud Kulude méju sidusrithmadele Moéju asjaomastele
poliitikavariandid turgudele/sektoritele

Miéarata pakkumise Umbes 100 prospekti (ligikaudu Kulude kokkuhoid sdltub
maksimaalseks vidrtuseks, | 3 % igal aastal kinnitatud sellest, kas litkmesriigid
10 miljonit eurot, alla mida | prospektidest) puhul ei ole enam annavad riigisisestele
véivad liikmesriigid kohustust koostada ELi prospekti, pakkumistele koguvaartusega
otsustada mitte kohaldada | sGltuvalt liikmesriikide valikust. alla 10 miljoni euro vabastuse.
riigisiseste pakkumiste
suhtes ELi prospekti
kisitlevaid reegleid
Leebem avalikustamiskord | Viga mirkimisvaidrne Moju aktsiaturgudele: teiseste
teisestele emissioonidele turupotentsiaal, kuna ligikaudu emissioonide arvu suurenemine
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Eelistatud
poliitikavariandid

Kulude méju sidusrithmadele

Moju asjaomastele
turgudele/sektoritele

70 % koigist igal aastal kinnitatud
kapitalivadrtpaberite prospektidest
puudutab nn teiseseid emissioone,
st kasu voib saada ligi 700
kapitalivadrtpaberite prospekti
935st. Hinnanguliselt hoitakse
aastas kokku umbes 130 miljonit.

vOimaldab pérast edukat algselt
pakkumist kaasata
aktsiakapitali, mis on dérmiselt
oluline jatkuvates piitidlustes
luua kapitaliturgude liit.

Kapitali lahjendamise live
tostmine prospektidele
erandi tegemise korral
kauplemisele lubamise
korral (artikli 1 loike 4
punkt a)

Kulude kokkuhoid kuni 1 miljonit
eurot prospekti kohta, kui
kauplemisele lubada vahem kui
20 % miilimata védrtpaberitest.

Moju aktsiaturgudele:
teiseste emissioonide arvu
suurenemine voimaldab
kaasata aktsiakapitali
kooskdlas kapitaliturgude
liiduga.

Universaalne
registreerimisdokument
reguleeritud turgudel voi
mitmepoolse
kauplemissiisteemi
sagedastele emitentidele

See on markimisvairne
turupotentsiaal, kuna praegu saavad
alla kiimnepéevastest
kinnitamisperioodidest kasu ainult
20 % kapitalivédrtpaberite
prospektidest ja 32 %
mittekapitalivaértpaberite
prospektidest (vélja arvatud
pohiprospektid). Vottes niiteks
Prantsusmaa, kus sarnane siisteem
on kehtinud juba ligi kaks
aastakiimmet, vOib universaalne
registreerimisdokument suurendada
osakaalu 50 % aktsiate puhul (=
370 kapitalivéértpaberite prospekti
aastas kogu ELis) ja 55 %
mittekapitalividrtpaberite puhul (=
838 prospekti aastas
mittekapitalivédrtpaberite
emissiooni kohta kogu ELis).

Kiire kinnitamine toob kasu
kapitali- ja
mittekapitalivéartpaberite
sagedastele emitentidele.
Lithem prospekti kinnitamise
aeg 5 péeva sidstab kulusid ja
voimaldab sagedastel
emitentidel kasutada turul
avanevaid voimalusi, et kaasata
kapitali v&i volakirju.

Uhetaoline prospekt
reguleeritud turgudel
noteeritud
mittekapitaliviirtpaberitele
(hulgimiiiigi/jaemiiiigi
topeltkorra kaotamine)

Kerge suurenemine, mis tuleneb
vajadusest koostada kauplemisele
lubamise prospekt, sealhulgas
kokkuvdte
mittekapitalivaértpaberite puhul.
Suurenemist saab asjakohaselt
leevendada, kui delegeeritud
Oigusaktidega luua iihtne
mittekapitalivddrtpaberite prospekti
vorm.

Viiksema nimivairtuse
tulemusel ostetakse ja miitiakse
rohkem, mis suurendab ELi
volakirjaturgude likviidsust ja
investorite baasi. Investorid
saavad kasu portfellide
mitmekesistamisest.

100 000 euro suurusest
erandist loobumine
iildsusele pakutavate
mittekapitaliviirtpaberite
puhul

Suurenemine, mis tuleneb
vajadusest koostada avaliku
pakkumise prospekt
mittekapitalivaértpaberite puhul.
Seda kompenseerib tdenéoliselt
muude erandite olemasolu
(kutselised investorid /
miinimumkohustus 100 000 eurot).
Seda tasakaalustab éritihingu
volakirjade suuremast turust

Viiksema nimivaértuse
tulemusel ostetakse ja miiliakse
rohkem, mis suurendab ELi
likviidsust mitmepoolsetes
kauplemissiisteemides.
Investorid saavad kasu
portfellide mitmekesistamisest.
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Eelistatud Kulude méju sidusrithmadele Moju asjaomastele

poliitikavariandid turgudele/sektoritele
tousetuv kasu.
Konkreetne Uuest VKEsid soosivast prospektist | Vihem kulukama ja
avalikustamiskord saab potentsiaalselt kasu 320 kasutajasdbralikuma VKEsid
VKEdele VKEd, millega loodetakse igal soosiva prospektiga saab
aastal kokku hoida umbes 45 rohkem VKEsid end noteerida
miljonit. Tdiendav kokkuhoid on mitmepoolsetes
voimalik, kui votta kasutusele kauplemissiisteemides / VKEde
kiisimuste-vastuste vorm. kasvuturgudel. Noteeritud

VKEde arvu kasv aitab kaasa
portfellide mitmekesistamisele.

Uus prospekti kokkuvote, Kapitalivéirtpaberite ja Jaeinvestorid saavad kasu
mis jargib mittekapitalivéértpaberite kokkuvdtte iimbertdotamisest
pohiteabedokumenti emitendid saavad kasu ja maksimaalse lehekiilgede
paindlikkusest, mis voimaldab arvu piirangust. Eelnevalt
koostada lithikese teksti ja viia kindlaks méidratud /
oluline teave prospektist kasutajasobralikud rubriigid,
arusaadavate rubriikide alla. mis on koostatud
Emitendid saavad kasu ka sellest, pohiteabedokumendi pohjal,
kui kasutavad olemasoleva vOimaldavad
pohiteabedokumendi sisu prospekti | investeerimisvoimalusi
kokkuvdttes uuesti. lihtsamalt vorrelda.
Elektrooniline avaldamine | Uhtne juurdepéisupunkt hdlbustab | Oluline vahend elektrooniliseks
(ESMA tsentraliseeritud uuringuid, joustamist ning juurdepadsuks prospektidele,
andmete siilitamise suurendab prospekti passi voimaldades neid vorrelda ja
mehhanism) kinnitamise tShusust. aidates kaasa kapitaliturgude
liidu eesmérkide
saavutamisele.

Mitu eelistatud valikut tdiendaksid iiksteist. Niiteks tdiendab sagedastele emitentidele
mdeldud universaalne registreerimisdokument teiseste emisioonide leebemate tingimustega
prospekti ning need kaks valikut koos vdivad anda kokkuhoiu, mida selles mdjuhinnangu
analiilisis (milles vaadeldakse molemat valikut eraldi) ei ole kisitletud. Samavdrra — tinu oma
valdkondadevahelisele laadile tugevdab prospekti kokkuvdte tdiustatud pohiteabedokumendi
vormis kahte konkreetset korda ja eelkdige VKEdele mdeldud korda: nditeks voib VKE olla
noteeritud VKEde kasvuturul ja saada kumulatiivset kasu kiisimuste-vastuste vormis
prospektist, mis omakorda sisaldab samuti tdiustatud pohiteabedokumendi sisu.

Lisaks saavad koik emitendid kasu valdkondadevahelisest algatusest seoses
mittekapitalivddrtpaberite nimivddrtuse suurusega tdnu siivendatumale ja likviidsemale
aritthingu volakirjade teisesele turule. VKEd ja sagedased emitendid saavad kasu tdiustatud
pohiteabedokumendi vormis olevast kokkuvdttest, nende suhtes kehtivast konkreetsest
avalikustamiskorrast ja sellest, et loobutakse stiimulist emiteerida mittekapitalivddrtpabereid,
mille nimivéértus on. 100 000 eurot vdi rohkem.

Mojuhinnangus jéreldatakse seetottu, et kavandatud nn paketi tulemusel viheneb emitentide
halduskoormus, VKEde jaoks lihtsustub ja muutub odavamaks juurdepéés kapitaliturgudele
ning paraneb investorite kaitse tinu asjakohasematele avalikustamisdokumentidele ja
16ppkokkuvdttes suuremale prospektipohiste véadrtpaberite valikule. See peaks andma
tulemuseks kapitaliturgude suurema 1dimituse liidus, mis avaldub selles, et piiriiileselt
pakutakse rohkem prospektipohiseid vaértpabereid, paranevad ldbipaistvus ja vorreldavus.
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Tuleks siiski mairkida, et prospektidirektiiv holmab vaid murdosa liidus kaubeldavatest
finantsinstrumentidest ja on ainult iiks tegur paljude seast, mis mojutavad kapitaliturgude
toimimist. Seetottu tuleks esitatud meetmeid vaadata laiema kapitaliturgude liidu
tegevuskava, mille osa see on, kontekstis.

. Oigusloome kvaliteet ja lihtsustamine

Prospektidirektiiv lisati 2014. aasta juunis Euroopa Komisjoni programmi REFIT
(COM(2014)368). Programmi REFIT lisamine oli digustatud, kuna sidusrithmad viljendasid
muret seoses prospekti koostamise ja selle padeva asutuse poolt kinnitamise suurte kuludega.

2015. aastal tehti direktiivi hindamine, et tagada, et tulemused oleksid olemas ajaks, mil
Euroopa Komisjon peab saatma direktiivi kohaldamise aruande Euroopa Parlamendile ja
ndukogule hiljemalt 1. jaanuariks 2016 (direktiivi 2010/73/EL artikkel 4). Hinnangus
uuritakse direktiivi tohusust, sidusust, asjakohasust ja lisandvaartust. See on lisatud komisjoni
mojuhinnangule ja selle jareldused on jargmised.

Kui direktiiv 2003/71/EU  2003. aastal vastu voeti, siis asendas see kahte
noteerimisprospektide (1980) ja prospektide (1989) direktiivi, mis olid langenud
sidusrithmade tosise kriitika alla, kuna neis lubati liidus védga erinevaid tavasid ja nende
aluseks oli vastastikkuse tunnustamise siisteem, mis jéttis vastuvotva litkmesriigi asutustele
mirkimisvidrse otsustusdiguse (nditeks ndue, et terve prospekt tdlgitakse vastuvotva
litkkmesriigi ametlikesse keeltesse).

Vordlusena — prospektidirektiivi voib tunnustada selle eest, et see on hdlbustanud piiriiilest
kapitali kaasamist Euroopas tdnu iihtse passi pohimdtte kohaldamisele, mis tidhendab, et
riigisisene asutus peab kinnitama ainult iihe avalikustamisdokumentide komplekti, mida
aktsepteeritakse kogu ELis iildsusele pakkumiste tegemisel ja/vdi reguleeritud turgudel
kauplemisele lubamisel. Seetdttu ei saa alahinnata prospektidirektiivi panust iihtse Euroopa
vaartpaberituru loomisesse ja seda voib pidada selles suhtes vahe-eesmaérgi saavutamiseks.

Sellegipoolest tuvastati 2010. aasta ldbivaatamise kiigus direktiivi 2003/71/EU mitmed
puudused, mis mojutavad selle mone kontseptsiooni diguslikku selgust ja vihendavad selle
tohusust Oige tasakaalu leidmisel turu tShususe (liigse regulatiivse koormusega valdkonnad)
ja investorite kaitse (avalikustamiste kvaliteet, loetavus ja olulisus) vahel. Direktiiviga
2010/73/EL voeti nende probleemide lahendamiseks kasutusele sihtotstarbelised muudatused.

Kolm aastat pérast direktiivi 2010/73/EL kohaldamise algust viitavad statistilised andmed ja
sidusriihmade tagasiside sellele, et eelmise ldbivaatamise ajal antud diagnoos kehtib ka
praegu. Tdepoolest — tundub, et toona tuvastatud suundumused (prospekti kasutamine n-6
kilbina vastutuse eest, jacinvestorid, kes vildivad prospekte ja nende kokkuvdtteid, ebakohane
avalikustamisnduete normimine algse iildsusele pakkumise ja teiseste emissioonide vahel) on
jatkunud, véidetavalt seetdttu, et muutmisdirektiiv kas ei andnud loodetud tulemusi (prospekti
kokkuvdte) voi ei olnud piisavalt ambitsioonikas (proportsionaalsed avalikustamiskorrad) voi
direktiiv 2010/73/EL ei sisaldanud meetmeid probleemide lahendamiseks.

Selles hinnangus tuvastatud puuduste valguses on asjakohane prospektidirektiiv pohjalikult
1abi vaadata. Eelkdige seoses 2010. aasta ldbivaatamise kidigus tehtud muudatustega on
asjakohane wuuesti késitleda proportsionaalset avalikustamiskorda (VKEde ja viikese
kapitalisatsiooni ja diguste andmisega seoses) ja prospekti kokkuvdte direktiivis 2010/73/EL
esitatud muudatuste kujul ei ole saavutanud oma eesmaérki.
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. P6hidigused

Tulevased prospektikorda kisitlevad oiguslikud meetmed, muu hulgas asjakohased
karistused, peavad olema kooskdlas ELi pdhidiguste harta asjakohaste pdhidigustega ning
erilist tdhelepanu tuleks poorata diguslike meetmete vajadusele ja proportsionaalsusele. Ainult
ELi pohidiguste harta isikuandmete kaitse (artikkel 8), ettevdtlusvabadus (artikkel 16) ja
tarbijakaitse (artikkel 38) on mingil madral asjakohased. Neid digusi ja vabadusi on lubatud
piirata vastavalt ELi pohidiguste harta artiklile 52. Eespool médratletud eesmérgid on
kooskolas ELi kohustusega austada pohidiguseid. Nende diguste ja vabaduste teostamist tohib
siiski piirata ainult seadusega ning arvestades nimetatud Oiguste ja vabaduste olemust.
Proportsionaalsuse pohimdtte kohaselt voib piiranguid seada iiksnes juhul, kui need on
vajalikud ning vastavad tegelikult liidu tunnustatud iildist huvi pakkuvatele eesméirkidele voi
kui on vaja kaitsta teiste isikute digusi ja vabadusi.

Prospektiga seotud digusaktide puhul on turu terviklikkuse tagamise eesmirk iildist huvi
pakkuvad eesmirgid, mis digustavad pohidiguste teatavat piiramist. Ettevotlusvabadust voib
piirata vajadus jargida teatavaid avalikustamis-, kinnitamis- ja esitamiskohustusi, et tagada
huvide iihtlustamine investeerimisahelas ja vdimalike investorite usaldusvdirne tegutsemine.
Mis puutub isikuandmete kaitsesse, siis on teatava teabe prospektis avalikustamine vajalik, et
tagada, et investorid saaksid ise teha hoolsuskohustuse auditi. Margitakse siiski, et need sétted
on juba ELi Giguses olemas. Koigi kavandatud meetmetega kaitstakse proportsionaalsust
pohidiguste piiramisel.

Teiste sdnadega — méédruse eesmirk on lhelt poolt tasakaal investorite kaitse tagamise ja
emitentide halduskoormuse piiramise iihitamise vahel ja teiselt poolt kapitali siseturu ja
kapitaliturgude liidu toetamise ja riiklike ja kohalike turgude piisava paindlikkuse sdilitamise
ithitamise vahel.

4. MOJU EELARVELE

Ettepanekul on ESMA jaoks kahesugune mdju eelarvele: iihest kiiljest peab ESMA koostama
regulatiivsed ja rakenduslikud tehnilised standardid ja teisest kiiljest peab ta uuendama
olemasolevat prospektide registrit ja muutma selle elektrooniliseks andmete siilitamise
mehhanismiks, millel on otsingumootor, mida {ildsus saab tasuta kasutada, et pddseda tihest
punktist ligi ELi prospektidele ja neid vdrrelda. Lisaks vdimaldavad andmete sdilitamise
mehhanismis kogutud andmed ESMA-l saada iiksikasjalikku statistikat ELis kinnitatud
prospektide kohta ja koostada aastaaruanne.

Ettepanekule lisatud finantsselgituses on kisitletud ettepaneku konkreetset moju ESMA
eelarvele.

Ettepanekul on moju tihenduse eelarvele, kuna komisjon osaleb ESMA rahastamises 40 %ga.

5. MUUD KUSIMUSED

. Rakenduskavad ning seire-, hindamis- ja aruandluskord

Uue méadruse moju seire toimub ESMA ja riiklike padevate asutuste koostdos liidus kinnitatud
prospektide aastaaruannete alusel, mille ESMA on volitatud igal aastal koostama. Eelkdige
jélgitakse aruannetes, millises ulatuses kasutatakse kogu liidus VKEde ja teiseste
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emissioonide avalikustamiskordi ja universaalset registreerimisdokumenti sagedastele
emitentidele.

Labivaadatud prospektireegleid hinnatakse viis aastat pérast nende joustumist. Hoolikas
kontroll peaks nditama, kas seatud eesmérgid on saavutatud. Seatud eesmirkide saavutamise
mddtmise pdhiparameetrid on:

— aastas kinnitatud prospektide arv vastavalt teiseste emissioonide ja VKEde
avalikustamisreeglitele; edu moddetakse eespool sitestatud kasutuselevotu
hinnangute alusel ja sellega kaasnevas mojuhinnangus;

— prospektide arv, mis on saanud kasu eespool kirjeldatud universaalsest
registreerimisdokumendist, et saavutada prospekti kiire kinnitamine;

— kinnitamisele kuluva aja iildine vdhenemine universaalse registreerimisdokumendi
kasutuselevotu tulemusel,

— jaeinvestorite osakaal mittekapitalivddrtpaberite emissioonide investorite seas (edu
mdddupuu on emiteeritavate mittekapitalivadrtpaberite nimivdirtuse vihenemine);

— prospekti koostamise ja kinnitamise kulud vorreldes pracguste kuludega;

— prospektide osakaal, mis on passiga kinnitatud teistes liikmesriikides kasutamiseks.

Eespool kirjeldatud mdotmiste sisendandmed saadakse peamiselt ESMA-It (kaasaarvatud
eespool mainitud aastaaruanded) ja kauplemiskohtadelt. Tuleb kédivitada uuring voi tilevaade,
et koguda teavet prospekti koostamise ja kinnitamise kulude kohta vorreldes praeguste
kuludega.

. Ettepaneku konkreetsete sitete iiksikasjalik selgitus
Prospektikohustuse kohaldamisala (artiklid 1, 3 ja 4)

Ettepaneku artiklis 1 konsolideeritakse kehtiva prospektidirektiivi koik artiklid, mis
puudutavad prospektindude kohaldamisala. Eelkodige artikli 1 1digetes 3 ja 4 sétestatakse
asjaolud, mille korral on véirtpaberite iildsusele pakkumine vdi loa adumine védrtpaberitega
kauplemisele reguleeritud turul ei ole prospekti avaldamise ndude kohaldamisalas.

Kuigi enamik kohaldamisala puudutavad sétted jddvad muutmata, sitestatakse ettepanekus
artikli 1 1oike 3 punktis d ja artikli 3 16ikes 2 uued kiinnised vastavalt 500 000 eurot ja
10 000 000 eurot, et tagada diguslik selgus.

Vastavalt direktiivile 2003/71/EU kohaldatakse prospektinduet viirtpaberite pakkumisele,
mille koguvéértus on 5 000 000 eurot vdi rohkem, ning litkmesriigid voivad kehtestada oma
riigisisesed eeskirjad sellest viiksemas summas (praegu nduab 17 liikmesriiki prospekti, mille
puhul kiinnis on alla 5 000 000 euro). Artikli 1 1dike 3 punktis d sétestatakse, et kdesoleva
médruse jirgi ei nduta prospekti, kui pakkumise vairtus on alla 500 000 eurot. Selles
arvestatakse, et prospekti koostamise kulu on ebaproportsionaalne kavandatud tuluga
vorreldes, kui iildsusele tehtud véértpaberite pakkumine on viiksem kui 500 000 eurot, nagu
see on tavaliselt véirtpaberitel pdhinevate iihisrahastamise platvormide puhul. Viikeste
pakkumiste vahemiku suurendamine, mille puhul selle midirusega kehtestatud iihtset prospekti
ei kohaldata, ei vilista siiski, et litkmesriigid vdivad emissioonide suuruse kohta nduda
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asjakohases vormis avalikustamist seni, kuni liikmesriigid méadravad nduded kindlaks
proportsionaalselt ja kooskdlas turgude lihtsustamise ja parema integreerimise ideega.

Kui artiklis 3 selgitatakse, et prospekti eelnev avaldamine on kohustuslik viirtpaberite
iildsusele pakkumise ja liidus asuvatel voi tegutsevatel reguleeritud turgudel kauplemise loa
taotlemisel, siis teises ldigus kehtestatakse valikulise erandi mehhanism liitkmesriikide
drandgemisel. Liikmesriigid saavad valida, kas teha erand iihtsest prospektist, mis
kehtestatakse selle méddrusega, koigile védrtpaberite pakkumistele, mille véartus jaédb 500 000
euro ja 10 000 000 euro vahele. See erand kehtib iiksnes riigisisestele pakkumistele, millele ei
taotleta vastuvotva litkmesriigi passist teavitamist. Need liitkmesriigid, kes otsustavad oma
jurisdiktsioonis erandit kohaldada, teatavad sellest komisjonile ja ESMA-le, niidates dra
riigisiseste pakkumiste, mis on nende jurisdiktsioonis prospektindudest vabastatud,
maksimaalse véértuse.

Moisted (artikkel 2)

Peamine muudatus maératluste osas on VKEde maaratlus, mis niiiid holmab nii VKEsid, mis
on mairatletud direktiivi 2003/71/EU artikli 2 1dike 1 punktis f, kui ka VKEsid, mis on
médratletud direktiivis 2014/65/EL, millega tdstetakse varasem kiinnis 100 miljonit eurot
direktiivi 2003/71/EU artikli 2 1dike 1 punktis t viikese turukapitalisatsiooniga #riiihingute
puhul kiinniseni 200 miljonit eurot.

Vabatahtlikult koostatavad prospektid (artikkel 4)

Artikliga 4 lubatakse emitentidel valida ELi prospekti koostamine. Selliste n-6 vabatahtlikult
koostatavate prospektide kinnitamisel padeva asutuse poolt on samad digused ja kohustused
kui prospekti puhul, mida ndutakse selle maaruse kohaselt, st see muudab emitendi ELi passi
saamise kolblikuks.

Vidrtpaberite hilisem edasimiiiik / jaeturustusahel (artikkel 5)

Monel turul turustatakse véirtpabereid nn jaeturustusahela abil. Jaeturustusahel tekib
tavaliselt, kui vddrtpabereid investoritele (v.a kutselised investorid) miiiivad vahendajad ja
mitte vahetult emitent. Artiklis 5 selgitatakse, kuidas tuleks kohaldada prospekti koostamise ja
uuendamise noduet ning kohustusi ja vastutust kisitlevaid sitteid, kui emitent pakub
védrtpabereid suunatult finantsvahendajatele, kes miitivad need siis ajavahemiku jooksul, mis
vOib ulatuda mitmetesse kuudesse, edasi jaeinvestoritele, vOimalik, et ithe vdi mitme
tdiendava vahendaja kaudu. Emitendi voi pakkuja koostatud kehtiv prospekt, mis on tildsusele
kittesaadav véirtpaberite 10plikul suunatud pakkumisel finantsvahendajate kaudu voi
véadrtpaberite mis tahes hilisemal edasimiiiigil, peab andma investoritele piisavalt teavet
teadlike investeerimisotsuste tegemiseks. Seetdttu peaks finantsvahendajatel, kes suunatult
pakuvad voi hiljem miilivad edasi véértpabereid, olema digus toetuda algsele, emitendi voi
pakkuja avaldatud prospektile, kui see on kehtiv ja seda on nduetekohaselt tdiendatud ning
emitent voi selle koostamise eest vastutav pakkuja noustub selle kasutamisega. Sellisel juhul
ei tohiks muud prospekti nduda. Kui emitent voi sellise algse prospekti koostamise eest
vastutav pakkuja ei anna selle kasutamiseks ndusolekut, peaks finantsvahendaja siiski
avaldama uue prospekti. Finantsvahendaja voiks kasutada algset prospekti, lisades
asjassepuutuvad osad viitega oma uude prospekti.

Prospekti kokkuvote (artikkel 7)
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Artiklis 7 voetakse arvesse avaliku konsultatsiooni kdigus véljendatud iildist arvamust, et
direktiivi 2010/73/EL muutmisel kasutusele voetud kokkuvdtte vorm ei ole oma eesmirke
taitnud. Uus kokkuvote jargib pohiteabedokumenti, mida ndutakse PRIIPSi mairuse alusel, ja
selle maksimaalne pikkus on kuus A4 lehekiilge, kui seda triikitakse (tdhemérgid peavad
olema loetavas suuruses). Kokkuvotte vastutuse kord, mis on sitestatud artikli 11 16ikes 2, on
jaanud vorreldes direktiiviga 2003/71/EU muutumatuks: kokkuvdttega seoses kohaldatakse
vastutust ainult juhul, kui see on eksitav, ebatdpne vdi prospekti muude osadega vastuolus.
Tavalise, hoiatusi sisaldava jaotise kdrval on kokkuvéttes kolm pohijaotist, mis sisaldavad
pohiteavet emitendi, véirtpaberite ja pakkumise/vastuvotmise kohta. Igas neist on vdetud
kasutusele iildised rubriigid, samuti viited nende sisule, kuid emitendid vdivad lisada lithikese
teksti ja valida vilja olulise teabe. Viirtpaberite, mis on PRIIPSi médiruse kohaldamisalas,
puhul voib emitent asendada kokkuvdtte véartpaberite jaotise pohiteabe dokumendi sisuga.
Leebemalt suhtutakse kokkuvotte maksimaalsesse lehekiilgede arvu, kui kokkuvote hdlmab
mitut vadrtpaberit, mis erinevad vaid mdne piiratud detaili vorra. Keeld lisada kokkuvdttesse
teavet viitamise teel, mis praegu on sitestatud direktiivi 2003/71/EU artikli 11 15ikes 1,
jéetakse alles, et véltida kokkuvotte muutumist pelgalt hiiperlinkide ja ristviidete kogumiks.

Pohiprospekt (artikkel 8)

Artikli 8 eesmirk on selgitada pdhiprospekti toimimist, mis jddb vorreldes direktiiviga
2003/71/EU iildjoontes samaks, v.a jirgmised punktid. Phiprospekti vdib niiiid koostada mis
tahes liiki mittekapitalivddrtpaberitele, mitte ainult neile, mis emiteeritakse pakkumiskava
alusel vOi pidevalt ja korduvalt krediidiasutuste poolt. Niiid on vdimalikud mitmest
dokumendist koosnevad pohiprospektid (niinimetatud kolmepoolsed prospektid) ning
pohiprospekti registreerimisdokument voib olla universaalse registreerimisdokumendi vormis.
Vilja jdetakse kohustus koostada pohiprospekti kokkuvote, kui see ei sisalda loplikke
tingimusi, nii et koostada on vaja liksnes konkreetsete kiisimustega seotud kokkuvote, mis
lisatakse 10plikele tingimustele nende esitamisel. Artikli 8 16ikes 10 selgitatakse, kuidas peaks
pohiprospekti kohaselt kdsitlema nn kattuvaid pakkumisi, st juhtumeid, kui pakkumine
tehakse algselt iithe pdhiprospekti alusel ja jatkub muutumatul kujul uue, sellele jargneva
pohiprospekti alusel.

Universaalne registreerimisdokument (artikkel 9)

Artikkel 9 (mida tuleks lugeda koostoimes artikli 10 16ikega 2, artikli 11 1dikega 3, artikli 13
16ikega 2 ja artikli 19 ldikega 5) sisaldab iiksikasjalikke eeskirju uue nn universaalse
registreerimisdokumendi kohta, mis annab vdimalus nn sagedastele emitentidele, kes on
lubatud kauplema reguleeritud turgudel voi mitmepoolsetes kauplemissiisteemides, kasutada
ritulil registreerimise voimalust. See prospektikorra uus vdimalus pohineb eeldusel, et kui
emitent teeb pingutusi, et koostada igal aastal tdielik registreerimisdokument, siis peaks padev
asutus selle kiirkorras kinnitama, kui prospekti peaks hiljem vaja olema. Kuna prospekti
pohiosa on juba péddeva asutuse poolt kinnitatud voi ldbivaatamiseks saadaval, siis peaks
padev asutus suutma ilejadnud dokumente (véartpaberikirjeldus ja kokkuvote) kontrollida
kiimne asemel viie pdevaga. Lisaks peaks sagedasel emitendil véljaspool pakkumise voi
kauplemise loa konteksti olema lubatud esitada universaalne registreerimisdokument ilma
eelneva kinnituseta, tingimusel et varem on jirjest kinnitatud kolm universaalset
registreerimisdokumenti. Padev asutus voib selle suhtes teostada jarelkontrolli.

Universaalset registreerimisdokumenti kasutavatele sagedastele emitentidele kehtestavad
leebemad nouded edendavad prospektide koostamist eraldi dokumentidena, mis on
emitentidele kulutdhus ja vdhem koormav ning voimaldab neil kiiresti reageerida turul

15

ET



ET

avanevatele  vOimalustele.  Universaalne  registreerimisdokument peaks  toimima
konsolideeritud ja hésti iiles ehitatud ldhteandmetena emitendi kohta, edastades investoritele
ja analiiiitikutele miinimumteabe, mida on vaja, et teadlikult hinnata ettevotte tegevust,
finantsseisundit, kasumit ja véljavaateid, juhtimist ja osalusi, isegi kui {ildsusele pakkumist ei
tehta ega viirtpaberite reguleeritud turgudele kauplemisele lubamist ei toimu. Seetdttu
lubatakse artikli 9 16ikes 12 reguleeritud turule kauplemisele lubatud sagedastel emitentidel
teatavatel tingimustel tdita pidevat avalikustamiskohustust vastavalt ldbipaistvusdirektiivile
oma  majandusaasta  aruannete ja  poolaasta  vahearuannete  universaalsesse
registreerimisdokumenti 1dimimise teel. Selle tdhusa nn kaks-lihes kisitlusega soovitakse
viltida dubleerivaid ndudeid, leevendada ebavajalikku koormust ja koondada investoritele
vajalik teave iihte dokumenti, mida uuendatakse vihemalt kord aastas.

Artiklis 9 ja artikli 10 16ikes 2 sisaldavad samuti iiksikasjalikke eeskirju universaalse
registreerimisdokumendi  praktilise haldamise kohta. Nendes selgitatakse, millised
dokumendid kinnitatakse, kui universaalne registreerimisdokument on kas kinnitatud voi
esitatud ilma kinnituseta, ja kirjeldatakse protsessi universaalse registreerimisdokumendi
muutmiseks, mis on erinev prospekti tdiendamise protsessist (kuna pakkumist iildsusele ja
kauplemisele lubamist ei ole enne, kui universaalne registreerimisdokument muutub prospekti
osaks).

Delegeeritud digusaktides sitestatakse universaalse registreerimisdokumendi miinimumteabe
sisu, kaasa arvatud konkreetne nimekiri krediidiasutustele, mis peaks sarnanema
rakendusmaiiruse (EU) nr 809/2004 olemasolevate I voi XI lisadega.

Konkreetsed avalikustamiskorrad (artiklid 14 ja 15)

Ettepanek sisaldab kahte konkreetsete avalikustamisreeglite kogumit: {iiks teisestele
emissioonidele ja teine VKEdele. Nende konkreetsete avalikustamisreeglite kasutamine on
valikuline. Need asendavad nn proportsionaalsed avalikustamiskorrad diguste emitentidele ja
VKEdele, mis voeti kasutusele muutmisdirektiivis 2010/73/EL, mis ei ole oma eesméirke
tditnud, nagu mojuhinnangus selgitatud.

Leebemat korda teisestele emisioonidele kohaldatakse pakkumiste voi lubade suhtes, mis
puudutavad reguleeritud turgudele voi VKEde kasvuturule juba vdhemalt 18 kuud kauplema
lubatud éritihingute emiteeritud véirtpabereid. Sellistele ettevotetele seega ei laiene piisivad
avalikustamisnduded vastavalt kuritarvituste miirusele ja kas ldbipaistvusdirektiivile voi
VKEde kasvuturu operaatori eeskirjadele, mida noutakse direktiiviga 2014/65/EL ja selle
rakendusmeetmetega. Leevendatud prospekt sisaldab ainult minimaalset finantsteavet, mis
hdlmavad ainult viimase finantsaasta teavet (mille voib lisada viitega). Investoritele tuleb
siiski esitada konsolideeritud ja histi iiles ehitatud teavet selliste komponentide kohta nagu
pakkumise tingimused, riskitegurid, juhtkonna tavad, juhatuse liikmete tasustamine,
aktsiondride struktuur voi tehingud seotud pooltega. Kuna praegu ei pea seda teavet pidevalt
avaldama vastavalt miirusele (EL) nr 596/2014 ja direktiivile 2004/109/EU, siis peab
teiseseks emissiooniks koostatud prospekt seda sisaldama.

VKEdele modeldud konkreetne kord lubab neil é&riiihingutel koostada eraldi prospekti
vaartpaberite lildsusele pakkumisel, tingimusel et neil ei ole reguleeritud turul kauplemisele
lubatud védrtpabereid. Sellise érilihingute puhul keskendutakse prospekti nimekirjades (mis
méiiratletakse detailselt delegeeritud Oigusaktides) teabele, mis on oluline ja asjakohane
sellise suurusega dritihingutele ning uute teabenimekirjade koostamisel rakendatakse alt-iiles
kisitlusviisi . Vorreldes midruse (EU) nr 809/2004 olemasolevate XXV ja XXVIII lisadega
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viiakse sisse veel leevendusi, et tagada proportsionaalsus driiihingu suuruse ja prospekti
koostamise kulude vahel.

Artiklis 15 voetakse iihtlasi kasutusele valikuline vorm VKEde prospektide jaoks kiisimuste-
vastuste vormis oleva avalikustamisdokumendi ndol, mis miiratletakse detailselt delegeeritud
oigusaktides. Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve on volitatud todtama vélja suunised, mis
aitavad VKEdel selles vormis prospekte koostada.

Nagu koik minimaalsed avalikustamisnduded prospektikorra jargi vetakse vastu delegeeritud
Oigusaktid, milles tdpsustatakse  vidiksem teabehulk, mis peab lihtsustatud
registreerimisdokumendis ja vdirtpaberikirjelduses olema.

Suure nimivddrtusega mittekapitalivddrtpaberite kdsitlemine (artiklid 1 ja 13)

Pracgu kasutatakse direktiivis 2003/71/EU nimivédrtust 100 000 eurot, et eristada
hulgiavalikustamisi. Sellest tuleneb prospektivabastus, kui pakutakse
mittekapitalivdédrtpabereid. See kiinnis, mis algselt oli mdeldud tarbijate kaitseks, miérab
volakirjadele hinnad, mis ei ole jaeinvestoritele joukohased, kuna emitendid valivad tavaliselt
vihem kulukama voimaluse hulgimiiiigi avalikustamiseks. Kuna enamik investeerimisjargu
emitente suudab kaasata vajaminevad rahalised vahendid institutsioonilistelt investoritelt, siis
on neil vdhe stiitmuleid pakkuda viiksema vadrtusega volakirju. See voib siiski tihendada, et
mitteinstitutsioonilistel investoritel voib olla juurdepdds potentsiaalsete investeeringute
viiksematele ja/vOi riskantsematele kogumitele ning on vihem tdenioline, et neil on histi
mitmekesistatud védrtpaberiportfellid.

Tuginedes mojuhinnangus esitatud toenditele, siis prospektidirektiivis
mittekapitalivddrtpaberite, millest igaithe nimivéddrtus on vidhemalt 100 000 eurot, soodsamal
kohtlemisel on kaasa aidanud soovimatutele tagajirgedele, mis on viinud moonutusteni
Euroopa voélakirjaturul, ning mérkimisvéddrne osa investeerimisjargu &riiithingute emiteeritud
volakirjadest on suurele osale potentsiaalsetele investoritele jidnud kattesaamatuks.

Ettepanekuga jéetakse seega vélja stiimulid emiteerida suure nimivaartusega volakirju, mis
praegu sisalduvad direktiivi 2003/71/EU artikli 3 1dike 2 punktis d ja artikli 7 18ike 2 punktis
b. Reguleeritud turule kauplemisele lubatud mittekapitalivddrtpaberite puhul jaetakse seega
vélja kaheosaline avalikustamisstandard (jaemiilik/hulgimiilik) ning delegeeritud digusaktides
méiratletakse iihtne prospekti mall, lihtudes miiruse (EU) nr 809/2004 (IX ja XIII lisa)
olemasolevatest avalikustamislisadest ja lisades ainult teabe, mis on vajalik jaeinvestorite
kaitsmiseks. Lisaks jietakse vilja direktiivi 2003/71/EU artikli 3 1dike 2 punktis d sisalduv
prospektierand véadrtpaberite pakkumisel, kui nimivddrtus on rohkem kui 100 000 eurot.
Prospektierandist saavad endiselt kasutada emitendid, kes pakuvad mittekapitalivdértpabereid
ainult kutselistele investoritele voi kes vajavad minimaalse kohustuse 100 000 eurot vOtmist
investori kohta. Eespool loetletud muudatuste abil on ettepaneku eesmirk korvaldada tiks
tuvastatud takistus volakirjaturgude teisesele likviidsusele.

Riskitegurid (artikkel 16)

Artiklis 16 ndhakse ette, et prospektis tuleks mainida ainult neid riskitegureid, mis on olulised
ja emitendile ja tema véirtpaberitele omased. Eesmédrk on vdhendada kalduvust koormata
prospekt {ile iildiste riskiteguritega, mis #dhmastavad konkreetseid riskitegureid, millest
investorid peaksid teadma ja mille ainus eesmirk on kaitsta emitenti voi tema ndustajaid
vastutuse eest. Seetdttu peab emitent jagama riskitegurid kahe voi kolme kategooria vahel,
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lahtudes olulisusest. Euroopa Vaiirtpaberiturujirelevalve on volitatud selles valdkonnas
tootama vélja suunised.

Andmete esitamine viidetena (artikkel 18)

Laiendatakse nende dokumentide kohaldamisala, mille teabe vdib esitada prospektis
viidetena, tingimusel et teave avaldatakse elektrooniliselt ja vastab artiklis 25 sétestatud
keelereziimile.  Artiklis 18  sdtestatakse = dokumentide  loetelu ja  Euroopa
Viirtpaberiturujdrelevalvel on digus vilja tootada regulatiivsete tehniliste standardite eelndu,
et tdiendada loetelu tdiendavate dokumentide liikidega, mida Euroopa Liidu diguse kohaselt
ndutakse. Kavandatud loetelu holmab esitatud vdoi péritoluliikmesriigi pddeva asutuse
vastavalt sellele médrusele kinnitatud dokumente ja ka reguleeritud teavet. Selles lubatakse
tihtlasi driiihingutel, mis ei kuulu labipaistvusdirektiivi kohaldamisalasse (nt driithingud, mille
vairtpaberitega kaubeldakse mitmepoolses kauplemissiisteemid), voi mis on vabastatud
monedest selle nduetest (nt ainult volakirju emiteerivad emitendid, kes on lubatud
reguleeritud turule kauplemisele, mille nimiviirtus on vdhemalt 100 000 eurot), esitada
viidetega kogu finantsteave nende aasta- ja vahearuannetest ja juhtimisaruannetest vOi osa
sellest.

Prospekti avaldamine (artikkel 20)

Kaks direktiivis 2003/71/EU ette nihtud vdimalust kinnitatud prospekti avaldamiseks (nimelt
ajalehes avaldamine ja triikkitud prospekt, mis on kittesaadav emitendi kontorites) on vilja
jéetud, kuna neid peeti suures osas aegunuteks. Kohustus anda soovijale tasuta
pabereksemplar siiski sdilib (artikli 20 1dige 10). Prospekti avaldamise vastutus lasub
emitendil, pakkujal vdi kauplemise loa taotlejal, nagu praegu reguleeritud direktiivis
2003/71/EU. Prospekti kisitatakse iildsusele kittesaadavana, kui see on avaldatud
elektrooniliselt kas emitendi, pakkuja voi1 luba taotleva isiku (vdi vajaduse korral
védrtpabereid suunatult pakkuvad vOi miiiivad finantsvahendajad) kodulehel voi selle
reguleeritud turu, millel kauplemise luba taotletakse, voi mitmepoolse kauplemissiisteemi
operaatori kodulehel. Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve tootab vélja elektroonilise andmete
sdilitamise mehhanismi, millel on otsingumootor, mida ELi investorid saavad tasuta kasutada.
Seega kui pddevad asutused saadavad Euroopa Viirtpaberiturujarelevalvele iga kinnitatud
prospekti elektroonilise versiooni, siis saadavad nad ka kogumi metaandmeid (nt emitendi
liik, vadrtpaberi liik, kauplemiskoha liik, pakkumise vairtus, emissiooni liik: algne vdi teisene
jne), mis vdimaldab prospektid Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve kodulehel indekseerida.
Séilitusmehhanismis kogutud andmed vodimaldavad Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalvel
saada tiksikasjalikku statistikat ELis kinnitatud prospektide kohta ja koostada aastaaruanne,
mis peaks olema piisavalt detailne, et tuvastada suundumused ja anda tdendust selle
ettepanekuga kasutuselevoetud reformide moju kohta (artikkel 45).

Haldusmeetmed ja -karistused (artiklid 36—41)

Komisjoni teatises sanktsioonide kohta 7kinnita‘[akse, et ,,ELi eeskirjade noduetekohase
kohaldamise tagamine on eelkdige riiklike ametiasutuste kohustus, kelle iilesanne on takistada
finantseerimisasutusi rikkumast ELi eeskirju ja kohaldada nende rikkumiste korral
sanktsioone omas jurisdiktsioonis”, kuid rohutati samas, et riikide ametiasutused peavad
tegutsema kooskdlastatult ja integreeritult.

Komisjoni teatis Euroopa Parlamendile, ndukogule, Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomiteele ning
Regioonide Komiteele ,,Sanktsioonide tohustamine finantsteenuste sektoris”, 8. detsember 2010
(KOM(2010) 716 (15plik)).
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Kooskdlas teatisega ja teiste ELi tasandi algatustega finantssektoris sisaldab kdesolev
ettepanek sitteid sanktsioonide kohta ning meetmete kohta, mille eesmirk on luua iihtsuse
tagamiseks ihtlustatud ldhenemine sanktsioonidele. On oluline, et kéesoleva ettepaneku
pohisitete rikkumise korral kohaldataks halduskaristusi ja -meetmeid ning et need karistused
ja meetmed oleksid tdhusad, proportsionaalsed ja hoiatavad.
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2015/0268 (COD)
Ettepanek:

EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS

vairtpaberite iildsusele pakkumisel voi kauplemisele lubamisel avaldatava prospekti

kohta

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,

vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu litkmesriikide parlamentidele,

véttes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust®,

vottes arvesse Regioonide Komitee arvamust’,

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt

ning arvestades jargmist:

(1

2

3)

Kéesolev méidrus on oluline samm kapitaliturgude liidu 16puleviimise teel, mis on
sdtestatud komisjoni 30. septembri 2015. aasta teatises Euroopa Parlamendile,
noukogule, Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomiteele ning Regioonide Komiteele, mille
pealkiri on ,Kapitaliturgude liidu loomise tegevuskava”. Kapitaliturgude liidu
eesmdrk on aidata ettevotetel kasutusele votta rohkem erinevatest allikatest périt
kapitali koikjal Euroopa Liidus (edaspidi ,,liit”’), muuta turgude toimimine tdhusamaks
ja pakkuda investoritele ja sddstjatele tdiendavaid voimalusi panna oma raha teenima,
et suurendada majanduskasvu ja luua to6kohti.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivis 2003/71/EU on sitestatud {ihtsed
pohimotted ja eeskirjad seoses véartpaberite iildsusele pakkumisel voi kauplemisele
lubamisel koostatava, kinnitatava ja avaldatava prospektiga. Arvestades
seadusandlikku ja turu arengut alates direktiivi joustumisest, leitakse, et see tuleks
asendada.

Teabe avalikustamine véartpaberite iildsusele pakkumisel v6i nende reguleeritud turul
kauplemisele lubamisel on vdga oluline, et kaitsta investoreid, eemaldades teabe
ebasiimmeetria nende ja emitentide vahel. Sellise avalikustamise {ihtlustamine

[ELT C,, Ik ].
[ELTC,, Ik ].
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voimaldab kehtestada piiriiilese passimehhanismi, mis holbustab siseturu tohusat
toimimist eri véértpaberite puhul.

Erinevad kisitlused killustaksid siseturgu, kuna emitentidele, pakkujatele ja turul
kauplemise loa taotlejatele kehtiksid eri litkmesriikides erinevad reeglid ja tihes
litkkmesriigis kinnitatud prospekte ei pruugi olla vOimalik kasutada teistes
litkkmesriikides. Kui puudub iihtne raamistik, et tagada avalikustamise lihtsus ja passi
toimimine liidus, on tdendoline, et litkmesriikide digusaktide erinevused takistaksid
vadrtpaberite siseturu torgeteta toimimist. Seetdttu on asjakohane kehtestada
prospektide digusraamistik liidu tasandil, et tagada siseturu nduetekohane toimimine ja
parandada selle toimimise tingimusi, eelkdige seoses kapitaliturgudega, ja tagada
tarbijate ja investorite korgel tasemel kaitse.

On asjakohane ja vajalik, et avalikustamisreeglid vairtpaberite iildsusele pakkumisel
vOi reguleeritud kauplemisele lubamisel oleksid seadusandlikult miiruse vormis, et
tagada, et sdtteid, millega kehtestatakse védrtpabereid iildsusele pakkuvatele ja
reguleeritud turul vairtpaberite kauplemisele lubamisega seotud isikutele vahetult
kohustusi, kohaldatakse kogu liidus tihetaoliselt. Kuna prospekte kisitlevate sétete
Oigusraamistik peab hdlmama meetmeid, mis tdpsustavad prospektidega seotud koigi
tahkude konkreetseid ndudeid, siis isegi vidikesed erinevused nende tahkude
kasitlemisel voivad oluliselt takistada véértpaberite piiriiilest pakkumist, reguleeritud
turgudel mitmekordset noteerimist ja ELi tarbijakaitsereeglite jargimist. Seega peaks
otsekohalduva ja riigisisest Oigusakti mittevajava méiédruse kasutamine vdhendama
vOimalust, et litkmesriikide tasandil vdetakse erinevaid meetmeid, ja tagama tihtse
kasitlusviisi, suurema odiguskindluse ja ennetama mérkimisvéirseid asjaolusid, mis
takistavad piiriiilest pakkumist ja mitmekordset borsil noteerimist. Maéruse
kasutamine tugevdab ka usaldust liidu turgude ldbipaistvuse vastu ja védhendab
regulatiivset keerukust ning dritihingute otsingu- ja vastavuskulusid.

Direktiivi 2010/73/EL hindamine on nididanud, et direktiiviga tehtud teatavad
muudatused ei ole tditnud esialgseid eesmédrke ning liidus on vaja prospektikorda
veelgi muuta, et lihtsustada ja parandada selle kohaldamist, suurendada selle tGhusust
ja tosta liidu rahvusvahelist konkurentsivoimet, aidates seelébi kaasa halduskoormuse
viahenemisele.

Maiiruse eesmérk on tagada investorite kaitse ja turu tohusus, samal ajal tShustades
ithtset kapitaliturgu. Info esitamine, mis vastavalt emitendi ja véddrtpaberite laadile on
vajalik, et investorid saaksid teha teadliku investeerimisotsuse, tagab koos &rieetika
eeskirjadega investorite kaitse. Peale selle on see teave tohus vahend védrtpaberite
vastu usalduse suurendamisel, millega aidatakse kaasa véirtpaberiturgude
nouetekohasele toimimisele ja nende arengule. Sobiv viis selle teabe kittesaadavaks
tegemiseks on prospekti avaldamine.

Kéesoleva maidruse avalikustamisnduded ei takista litkkmesriiki vdi padevat asutust voi
borsi oma eeskirjade kaudu kehtestamast muid asjakohaseid ndudeid, mis on seotud
reguleeritud turul viartpaberite kauplemisele lubamisega (eriti &ritihingu tildjuhtimise
osas). Konealused nduded ei tohi otseselt ega kaudselt piirata pddeva asutuse
kinnitatud prospekti koostamist, sisu ega levitamist.

See maddrus ei peaks holmama mittekapitalivddrtpabereid, mille on emiteerinud
litkmesriik voi tema piirkondlik vai kohalik asutus voi avalik-diguslik rahvusvaheline
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organisatsioon, kuhu kuulub vdhemalt iiks liikmesriik, vdi Euroopa Keskpank voi
litkmesriigi keskpank, ja seega ei tohiks madrus neid mojutada.

Selleks et tagada investorite Kkaitse, peaks prospektindue hdolmama nii
kapitalivdartpabereid kui ka mittekapitalivadrtpabereid, mida pakutakse tildsusele voi
lubatakse reguleeritud turul kauplemisele. Moned kdesoleva médrusega holmatud
vadrtpaberid annavad omanikule diguse omandada vodrandatavaid véartpabereid voi
saada sularahaarvelduse teel rahasumma, mis madratakse kindlaks muude
instrumentide pohjal, eeskétt vodrandatavate véértpaberite, valuutade, intressimadrade
vOi tootluse, kauba- vdi muude indeksite vdoi modtarvude pdhjal. Midrus hdlmab
eelkdige ostutdhti, kaetud ostutdhti, sertifikaate, hoidmistunnistusi ja vahetatavaid
védrtpabereid, niiteks investori valikul vahetatavad vairtpaberid.

Selleks et tagada prospektide kinnitamine ja neile passi andmine ning kéesolevale
madrusele vastavuse jirelevalve eelkdige seoses reklaamitegevusega, tuleb iga
prospekti puhul tuvastada padev asutus. Seega tuleks maidruses selgelt kindlaks
madrata pdritolulitkmesriik, kellel on koige paremad vodimalused prospektide
kinnitamiseks.

Viirtpaberite {ildsusele pakkumiste puhul, mille vdirtus on alla 500 000 euro, ei ole
kdesoleva maidruse kohaselt prospekti koostamise kulud pakkumise kavandatud tuluga
toendoliselt proportsionaalsed. Seetdttu on asjakohane, et nouet koostada kdesoleva
madruse alusel prospekt ei kohaldataks pakkumistele, mis on nii véikesed.
Liikmesriigid peaksid hoiduma riiklikul tasandil kehtestamast avalikustamisndudeid,
mis tekitaksid ebaproportsionaalse voi ebavajaliku koorma selliste pakkumistega
seoses ja seega suurendaksid siseturu killustatust.

Kui iildsusele pakutavad vadrtpaberid on suunatud ainult riigisisestele investoritele
tthes liitkmesriigis ja seega ei oma need pakkumised piiriiilest mdju ning kui
pakkumise koguviirtus ei iileta 10 000 000 eurot, siis ei ole maddrusega ettendhtud
passimehhanism  vajalik ja prospekti koostamise kulud vodivad osutuda
ebaproportsionaalseks. Seetdottu on asjakohane lubada liikmesriikidel otsustada
vabastada sellised pakkumised kdesolevas miiruses sétestatud prospektikohustusest,
arvestades nende poolt asjakohaseks peetavat riigisiseste investorite kaitse taset.
Eelkdige peaksid litkmesriigid saama vabalt sdtestada riigisiseses Oiguses kiinnise
vahemikus 500 000 eurot kuni 10000000 eurot, viljendatuna pakkumise
koguvidirtusena 12kuulise perioodi jooksul, alates millest seda erandit peaks
kohaldama.

Kui véartpaberite pakkumine on suunatud {iksnes piiratud ringile investoritele, kes ei
ole kutselised investorid, on prospekti koostamine ebaproportsionaalne koormus,
arvestades isikute, kellele pakkumine on suunatud, vidikest arvu ja seega ei tohiks
prospekti nduda. See peaks kehtima niiteks pakkumisele, mis on suunatud aritihingu
juhtide sugulastele voi isiklikele tuttavatele.

Juhtide motiveerimisel omandama oma ettevotte védrtpabereid voib olla positiivne
mdju driithingute iildjuhtimisele ja see aitab kaasa pikaajalise véirtuse loomisele,
toetades tootajate plihendumust ja omanditunnet, iihtlustades aktsiondride ja tootajate
huvisid ning pakkudes viimastele investeerimisvdimalusi. Todtajate osalus oma
aritihingus on eriti oluline véikeste ja keskmise suurusega ettevotjate (VKEde) jaoks,
kelle puhul voib tiksikutel tootajatel driithingu edukuses tdendoliselt olla véga oluline
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roll. Seetdttu ei tohiks kehtestada nduet koostada prospekt pakkumiste puhul, mis
liidus tehakse tootajate osalusskeemi raames, tingimusel et on olemas dokument, mis
sisaldab teavet vairtpaberite arvu ja laadi kohta ning pakkumise pohjusi ja iiksikasju,
et tagada investorite kaitse. Selleks et tagada kdigile juhtidele ja tootajatele vordne
juurdepéds tootajate osalusskeemidele soltumata sellest, kas todandja on asutatud
liidus vo1 viljaspool liitu, ei ole enam vaja samavéirsuse otsust kolmanda riigi turu
kohta eespool mainitud dokumendi kittesaadavaks tegemisel. Seega saavad kdik
tootajate osalusskeemides osalejad kasu vordsest kohtlemisest ja teabest.

Kapitali lahjendav aktsiate v0i neile juurdepéddsu andvate vidirtpaberite emissioon
viitab sageli tehingutele, millel on oluline mdju emitendi kapitalistruktuurile,
véljavaadetele ja finantsolukorrale, mille kohta on vaja prospektis sisalduvat teavet.
Vastupidi — kui emitendi omakapital on juba reguleeritud turul kauplemisele lubatud,
siis ei peaks prospekti hiljem ndudma samade aktsiate samal reguleeritud turul
kauplemisele lubamisel, kaasa arvatud siis, kui aktsiad tulenevad teiste vairtpaberite
konverteerimisest vOi vahetamisest voi muude véirtpaberitega kaasnevate Oiguste
teostamisest, tingimusel et vérskelt turule kauplemisele lubatud aktsiad esindavad
piiratud osa sama liiki aktsiatest, mis on samal reguleeritud turul juba emiteeritud,
vélja arvatud juhul, kui lubamist kombineeritakse iildsusele tehtava pakkumisega, mis
kuulub maéiruse kohaldamisalasse. Sama pdohimdtet tuleks kohaldada laiemalt
védrtpaberite suhtes, mis on vordsed véairtpaberitega, millega on reguleeritud turul
juba lubatud kaubelda.

Kui kasutatakse moistet ,,vddrtpaberite iildsusele pakkumine”, siis peaks otsustavaks
kriteeriumiks olema investori vdime teha individuaalne otsus osta vOi mairkida
vadrtpabereid. Seega, kui véirtpabereid pakutakse ilma saaja individuaalse
valikuvdimaluseta, muu hulgas védirtpaberite eraldamised, kui eraldamist ei voi
tithistada, siis ei tohiks sellised tehingud kuuluda kéesolevas miiruses sétestatud
médratluse ,,vddrpaberite iildsusele pakkumine* alla.

Emitendid, pakkujad voi isikud, kes taotlevad luba kaubelda reguleeritud turul
védrtpaberitega, mille puhul ei ole prospekti avaldamine kohustuslik, voiksid saada
kasu tihtsest passist, kui nad otsustavad seda méérust vabatahtlikult tdita.

Prospektiga ettendhtud andmeid ei tuleks avalikustada pakkumiste puhul, mis on
suunatud kutselistele investoritele. Seevastu edasimiiiik iildsusele voi avalik
kauplemine reguleeritud turul kauplemisele lubamise kaudu eeldab prospekti
avaldamist.

Emitendi voi prospekti koostamise eest vastutava isiku koostatud kehtiv prospekt, mis
on iildsusele kittesaadav viirtpaberite 10plikul pakkumisel finantsvahendajate kaudu
vOi1 védrtpaberite mis tahes hilisemal edasimiitigil, annab investoritele piisavalt teavet
teadlike investeerimisotsuste tegemiseks. Seetdttu finantsvahendajad, kes teevad
vadrtpaberite suunatud pakkumisi ja seejdrel neid edasi miiiivad, peaksid saama
toetuda emitendi vOi prospekti koostamise eest vastutava isiku avaldatud algsele
prospektile seni, kuni see on kehtiv ja nduetekohaste lisadega ning emitent voi
prospekti koostamise eest vastutav isik ndustub selle kasutamisega. Emitendil voi
prospekti koostamise eest vastutaval isikul peaks olema vdimalus lisada ndusolekule
oma tingimusi. Nousolek prospekti kasutamiseks, sealhulgas sellega kaasnevad
tingimused, tuleks anda kirjalikus lepingus, mis vdimaldab asjaomastel pooltel
hinnata, kas véirtpaberite edasimiiik voi 10plik pakkumine vastab lepingu
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tingimustele. Kui prospekti kasutamiseks on antud ndusolek, siis peaks emitent voi
algse prospekti koostamise eest vastutav isik vastutama selles esitatud teabe eest ning
pohiprospekti puhul 10plike tingimuste koostamise ja esitamise eest ning muud
prospekti ei tohiks ndouda. Kui emitent voi sellise algse prospekti koostamise eest
vastutav isik ei anna selle kasutamiseks ndusolekut, peaks finantsvahendaja siiski
avaldama uue prospekti. Sel juhul peaks finantsvahendaja vastutama prospektis
esitatud teabe, sealhulgas viidetena sisalduva teabe eest ning pohiprospekti puhul
10plike tingimuste eest.

Prospektis sisalduva teabe iihtlustamine peaks liidu tasandil tagama investorite
vordvéadrse kaitse. Et investorid saaksid teha teadliku investeerimisotsuse, peab teave
olema piisav ja erapooletu, kaasa arvatud emitendi majandusliku olukorra ja
vadrtpaberitega seotud diguste kohta, ja see tuleks esitada hdlpsasti analiiiisitaval,
sisutihedal ja arusaadaval kujul. Neid ndudeid tuleks kohaldada kdigi vastavalt
madrusele koostatud prospektide suhtes, sealhulgas nende prospektide suhtes, milles
jargitakse teiseste emissioonide ja VKEde suhtes kehtivaid minimaalseid
avalikustamisndudeid. Prospekt ei tohiks sisaldada teavet, mis ei ole oluline
konkreetse emitendi ja védrtpaberi puhul, kuna sellega vdidakse varjata olulist teavet
investeerimisotsuse tegemiseks ning seega kahjustada investorite kaitset.

Prospekti kokkuvdte peaks olema investoritele, eriti jaeinvestoritele kasulik
teabeallikas. See peaks olema prospekti eraldi osa ja selles tuleks keskenduda
pohiteabele, mida investorid vajavad, et otsustada, milliseid pakkumisi ja
védrtpaberitega kauplemise lubasid lisaks kaaluda. Selline pohiteave peaks sisaldama
emitendi, voimaliku tagaja ja pakutavate voi reguleeritud turul kauplemisele lubatud
vadrtpaberitega seotud peamisi aspekte ja riske. See peaks samuti sisaldama
pakkumise iildtingimusi. Eelkdige peaks kokkuvdttes esitatud riskitegurid piirduma
konkreetsete riskide valikuga, mida emitent peab kdige olulisemateks.

Prospekti kokkuvote peaks olema lihike, lihtne, selge ja investoritele kergesti
arusaadav. Kokkuvotted tuleb koostada lihtsas, mittetehnilises keeles ning teave tuleb
esitada lihtsasti moistetaval viisil. See ei tohiks olla prospektist tehtud véljavotete
kogum. On asjakohane kehtestada kokkuvdtte maksimaalne pikkus, et tagada, et
investorid ei loobuks prospektiga tutvumisest, ja julgustada emitente valima teabe, mis
on vajalik investoritele.

Prospekti kokkuvotte iihtse iilesehituse tagamiseks tuleks kindlaks maédrata iildine
jaotus ja alamrubriigid koos suunava sisuga, mille emitent peaks tditma liihikese,
jutustava kirjeldusega ja vajaduse korral arvudega. Seni, kuni emitendid esitavad ausa
ja tasakaalustatud iilevaate, peaksid nad saama ise valida, mida nad peavad oluliseks ja
tahendusrikkaks.

Prospekti kokkuvdte peaks voimalikult suures osas toetuma pdhiteabedokumendile,
mida ndutakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirusega (EL) nr 1286/2014'"°. Kui
védrtpaberid kuuluvad nii selle kui ka méaruse (EL) nr 1286/2014 kohaldamisalasse,
tuleks kokkuvottes lubada kasutada pohiteabedokumendi sisu tdielikult uuesti, et
vihendada vastavuskulusid ja halduskoormust. Kokkuvdtte ndudest ei tohiks siiski
loobuda, kui pdhiteabedokument on ndutav, kuna viimane ei sisalda olulist teavet

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. novembri 2014. aasta méédrus (EL) nr 1286/2014, mis késitleb
kombineeritud jae- ja kindlustuspShiste investeerimistoodete (PRIIPid) pohiteabedokumente (ELT
L 352,9.12.2014, 1k 1).
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emitendi ja tldsusele pakutavate véartpaberite voi kauplemisele lubatud vairtpaberite
kohta.

Uhegi isiku suhtes ei tohiks kohaldada tsiviilvastutust ainuiiksi kokkuvdtte, sealhulgas
selle tolke pohjal, vilja arvatud juhul, kui see on eksitav, ebatipne voi prospekti
asjaomaste osadega vastuolus. Kokkuvdttes tuleks selle kohta esitada selgesdnaline
hoiatus.

Kapitaliturgudel korduvalt rahastamist kaasavatele emitentidele tuleks luua
registreerimisdokumentide ja prospektide konkreetsed vormid, samuti eriprotseduurid
nende esitamiseks ja kinnitamiseks, et pakkuda neile paindlikkust ja vdimaldada neil
kasutada turul tekkivaid voimalusi. Igal juhul peaksid emitendid saama otsustada, kas
nad soovivad neid vorme ja protseduure kasutada.

Koigi muude mittekapitalivéértpaberite puhul, sealhulgas juhul, kui need on vilja
lastud jitkuvalt voi korduvalt vOi osana pakkumiskavast, tuleks emitentidel lubada
koostada prospekt pohiprospekti kujul. Pohiprospekt ja selle 16plikud tingimused
peaksid sisaldama prospektiga sama teavet.

On asjakohane selgitada, et pdhiprospekti 10plikud tingimused peaksid sisaldama
ainult sellist vddrtpaberikirjeldusega seotud teavet, mis kiib ainult iiksiku emissiooni
kohta ning mida vdib médratleda iiksnes konkreetse emissiooni ajal. Selline teave v3ib
nditeks hdlmata rahvusvahelist vidirtpaberite identifitseerimisnumbrit (ISIN-kood),
emissioonihinda, I0pptdhtaega, kupongiintressi, tditmise kuupédeva, tditmis- ja
tagasivotuhinda ning muid tingimusi, mis ei ole teada pdhiprospekti koostamise ajal.
Kui pdhiprospektis ei sisaldu Idplikud tingimused, siis ei peaks pddev asutus neid
kinnitama, vaid need tuleks talle iiksnes esitada. Muu uus teave, mis voib emitendi ja
vadrtpaberite hindamist modjutada, tuleks lisada ainult prospekti lisasse. Loplikke
tingimusi ega lisa ei tohiks kasutada selleks, et lisada viértpaberite litke, mida ei ole
pohiprospektis kirjeldatud.

Pohiprospekti kohaselt peaks emitent kokkuvdtte koostama ainult iga iiksiku pakutava
emissiooni kohta, et vihendada halduskoormust ja parandada loetavust investorite
jaoks. See emissioonipdhine kokkuvdte tuleks lisada Idplikesse tingimustesse ja padev
asutus peaks need kinnitama {ksnes siis, kui Ioplikud tingimused sisalduvad
pohiprospektis voi selle lisas.

Pohiprospekti paindlikkuse ja kulutShususe suurendamiseks tuleks emitendil lubada
koostada  pohiprospekt eraldi dokumentidena ja kasutada universaalset
registreerimisdokumenti pohiprospekti koostisosana, kui emitent on sagedane emitent.

Sagedasi emitente tuleks julgustada koostama prospekti eraldi dokumentidena, kuna
see vOib vihendada nende kdesolevale médrusele vastavuse kulusid ja voimaldab neil
kiiresti reageerida turul avanevatele vOimalustele. Seega peaks emitentidel, kelle
védrtpaberid on  lubatud  reguleeritud  turgudel vdi  mitmepoolsetes
kauplemissiisteemides kauplemisele, olema voimalus, kuid mitte kohustus, koostada ja
avaldada igal aastal universaalne registreerimisdokument, mis sisaldab oigus-, dri-,
finants- ja raamatupidamisteavet ning teavet aktsiondride kohta, ja milles kirjeldatakse
emitenti sellel finantsaastal. See peaks vOimaldama emitendil teavet uuendada ja
koostada prospekti, kui turutingimused on soodsad pakkumise tegemiseks voi
kauplemisele loa taotlemiseks, lisades véértpaberikirjelduse ja kokkuvotte.
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Universaalne registreerimisdokument peaks olema mitmeotstarbeline, kuivord selle
sisu peaks olema iihesugune, sOltumata sellest, kas emitent kasutab seda hiljem
kapitali-, volavairtpaberite vOi tuletisinstrumentide pakkumise tegemiseks voi
kauplemisele loa taotlemiseks. See peaks toimima l&hteandmetena emitendi kohta,
andes investoritele ja analiilitikutele miinimumteabe, mida on vaja teadliku otsuse
tegemiseks dritihingu tegevuse, finantsseisundi, tulude ja véljavaadete, iildjuhtimise ja
aktsiondride kohta.

Emitenti, kes on esitanud ja saanud universaalse registreerimisdokumendi kinnituse
kolmel jérjestikusel aastal, vOib pidada péddevale asutusele tuntuks. Seega tuleks
lubada esitada koik hilisemad universaalsed registreerimisdokumendid ilma padeva
asutuse eelneva kinnituseta ning nende jdrelkontrolli peaks teostama nende pidev
asutus, kui ta peab seda vajalikuks. Iga paddev asutus peaks otsustama sellise
labivaatamise sageduse iile, vottes nditeks arvesse oma hinnangut emitendiga seotud
riskidele, emitendi varasemate avalikustamiste kvaliteeti voi aega, mis on moddunud
sellest, kui esitatud universaalset registreerimisdokumenti viimati 14bi vaadati.

Seni kuni universaalne registreerimisdokument ei ole muutunud kinnitatud prospekti
koostisosaks, peaks seda saama muuta kas vabatahtlikult emitendi poolt — nditeks kui
selle struktuuris vai finantsseisundis toimuvad olulised muutused — v4i piddeva asutuse
ndudmisel seoses esitamisjiargse ldbivaatusega, kui tdielikkuse, arusaadavuse ja
jarjepidevuse nduded ei ole tdidetud. Need muudatused tuleks avaldada vastavalt
samale korrale, mida kohaldatakse universaalse registreerimisdokumendi suhtes.
Eelkdige juhul, kui pddev asutus tuvastab teabe viljajitmise vOi olulise vea voi
ebatdpsuse, peaks emitent muutma oma universaalset registreerimisdokumenti ja
tegema muudatused iildsusele viivitamata kéttesaadavaks. Kui iildsusele pakkumist
vOi védrtpaberitega kauplemisele lubamist ei toimu, siis peaks universaalse
registreerimisdokumendi muutmise menetlus olema eristatud prospekti tdiendamise
menetlusest, mida tuleks kohaldada tiksnes pérast prospekti kinnitamist.

Kui emitent koostab eraldi dokumentidest koosneva prospekti, siis tuleks selle kdik
koostisosad esitada kinnitamiseks, sealhulgas vajaduse korral universaalne
registreerimisdokument ja selle muudatused, kui need on varem pédevale asutusele
esitatud, kuid ei ole kinnitatud.

Prospekti koostamise kiirendamiseks ja kapitaliturgudele juurdepddsu kulutohusal
viisil lihtsustamiseks tuleks sagedastele emitentidele, kes esitavad universaalse
registreerimisdokumendi, pakkuda kiiremat kinnitamisprotsessi, kuna prospekti
peamise koostisosa on piddev asutus kas juba kinnitanud voi see on ldbivaatamiseks
juba saadaval. Seega peaks prospekti kinnitamiseks vajalikku aega liihendama, kui
registreerimisdokumendi vormiks on universaalne registreerimisdokument.

Tingimusel et emitent tdidab Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2004/109/EU"" artiklites 4 ja 5 korraldatud teabe esitamise, levitamise ja salvestamise
korda ning téhtaegu, siis peaks tal olema lubatud avaldada direktiivis 2004/109/EU
ndutavad majandusaasta aruanded ja poolaasta vahearuanded osana universaalsest
registreerimisdokumendist, vélja arvatud juhul, kui emitendi péritoluliikmesriik on

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2004/109/EU, 15. detsember 2004, libipaistvuse nduete
iihtlustamise kohta teabele, mis kuulub avaldamisele emitentide kohta, kelle véirtpaberid on lubatud
reguleeritud turul kauplemisele, ning millega muudetakse direktiivi 2001/34/EU (ELT L 390,
31.12.2004, 1k 38).
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kdesoleva miiruse ja direktiivi 2004/109/EU kohaldamisel erinev ja kui universaalse
registreerimisdokumendi keel ei vasta direktiivi 2004/109/EU artikli 20 tingimustele.
See peaks leevendama korduvate esitamistega seotud halduskoormust, modjutamata
iildsusele kittesaadavat teavet vdi nende aruannete direktiivi 2004/109/EU kohast
jérelevalvet.

Teabe aegumise viltimiseks tuleks kehtestada prospekti selge kehtivusaeg, et véltida
aegunud teabel pohinevaid otsuseid. Tugevdamaks oOiguskindlust, peaks prospekt
hakkama kehtima selle kinnitamise kuupédevast, mida padev asutus saab kergesti
kontrollida. Vééartpaberite pdhiprospekti alusel iildsusele pakkumine voiks
pohiprospektist kehtida kauem ainult juhul, kui jargnev pohiprospekt kinnitatakse enne
kehtivuse 10ppemist ja see hdlmab piisivat pakkumist.

Loomu poolest saab prospektis esitada ainult iildist teavet vaartpaberitelt teenitud tulu
maksustamise kohta, mille informatsiooniline véartus iiksikule investorile on viike.
Kuna selline teave peab hdlmama mitte ainult emitendi registreeritud asukoha riiki,
vaid ka riike, kus pakkumine tehakse voi kus kauplemise luba taotletakse, kus
prospekti passi alusel kasutatakse, siis on see kulukas ja voib olla takistuseks
piiriiileste pakkumiste korral. Seega peaks prospekt sisaldama ainult hoiatust, et
investori litkmesriigi ja emitendi asutamise liikmesriigi maksudigus voib mojutada
vadrtpaberitelt teenitavat tulu. Prospekt peaks siiski sisaldama asjakohast teavet
maksustamise kohta, kui kavandatavale investeeringule kohaldatakse konkreetset
maksustamiskorda, niiteks véértpaberiinvesteeringute puhul, mis tagavad investorile
soodsa maksustamise.

Kui véirtpaberite klass on lubatud registreeritud turul kauplemisele, avalikustab
emitent investoritele piisivalt teavet vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu
méirusele (EL) 596/2014" ja direktiivile 2004/109/EU. Seega ei ole vajadus prospekti
jarele nii pakiline, kui emitent teeb iildsusele hiljem pakkumisi voi ta lubatakse
kauplemisele. Seega peaks teiseste emissioonide puhul olema kasutamiseks eraldi
prospekt ning selle sisunduded peaksid olema vorreldes tavakorraga leebemad, vottes
arvesse juba avalikustatud teavet. Investoritele tuleb siiski esitada konsolideeritud ja
histi iiles ehitatud teavet selliste komponentide kohta nagu pakkumise tingimused ja
selle taust, tulu kasutamine, emitendi ja vdirtpaberitega seotud riskitegurid, juhtkonna
tavad, juhatuse liikmete tasustamine, aktsiondride struktuur voi tehingud seotud
pooltega. Kuna praegu ei pea seda teavet vastavalt médrusele (EL) nr 596/2014 ja
direktiivile 2004/109/EU pidevalt avaldama, on asjakohane, et teiseseks emissiooniks
koostatud prospekt sisaldaks vahemalt seda teavet.

Teiseste emissioonide konkreetset avalikustamiskorda tuleks laiendada VKEde
kasvuturule, kuna need turuosalised peavad vastavalt direktiivile 2014/65/EL
kehtestama ja kohaldama eeskirju, mis tagavad asjakohase ja pideva avalikustamise
emitentide poolt, kelle vadrtpaberitega nendes kohtades kaubeldakse.

Teiseste emissioonide konkreetne avalikustamiskord peaks olema kasutatav {iksnes
parast miinimumaja moodumist emitendi vairtpaberite klassi algsest kauplemisele
lubamisest. 18kuuline viivitus peaks tagama, et emitent on vihemalt iiks kord tditnud

Euroopa Parlamendi ja nGukogu médrus (EL) nr 596/2014, 16. aprill 2014, mis kisitleb turukuritarvitusi
(turukuritarvituste méérus) ning millega tunnistatakse kehtetuks Euroopa Parlamendi ja noukogu
direktiiv 2003/6/EU ja komisjoni direktiivid 2003/124/EU, 2003/125/EU ja 2004/72/EU (ELT L 173,
12.6.2014, 1k 1).
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kohustuse avaldada majandusaasta aruande vastavalt direktiivile 2004/109/EU vdi
VKEde kasvuturul osalejate eeskirjadele.

Kapitaliturgude liidu iiks kesksetest eesmérkidest on liidus rahastamisele juurdepaisu
holbustamine VKEde jaoks. Kuna sellised é&riithingud vajavad vorreldes teiste
emitentidega suhteliselt vidiksemate summade kaasamist, vOib prospekti koostamise
kulu olla ebaproportsionaalselt korge ja see voOib neid sundida hoiduma oma
védrtpaberite lildsusele pakkumisest. Samal ajal voib VKEdega nende suuruse ja
liithema eelneva kogemuse tottu seonduda vorreldes suuremate emitentidega suurem
investeerimisrisk ja nad peaksid avalikustama piisavalt teavet, et investorid saaksid
investeerimisotsuse teha. Seega tuleks leida sobiv tasakaal finantsturgudele kulutGhusa
juurdepéddsu ja investorite kaitse vahel VKEde suhtes kohaldatavate prospektide sisu
kohandamisel ning seega tuleks selle eesmirgi saavutamiseks tootada vilja konkreetne
avalikustamiskord VKEdele.

Miinimumteavet, mida VKEd peavad vastavalt konkreetsele avalikustamiskorrale
avaldama, tuleks kohandada selliselt, et keskendutakse teabele, mis on oluline ja
sellise suurusega driiihingute ja nende investorite puhul asjakohane, ja selle eesmark
peaks olema tihelt poolt tagada proportsionaalsus &riiihingu suuruse ja selle rahaliste
vahendite hankimise vajaduse ning teiselt poolt prospekti koostamise kulude vahel. Et
tagada, et VKEd saaksid koostada prospekte ilma nende suuruse ja seega nende
hangitavate rahaliste vahendite suhtes ebaproportsionaalseid kulusid tekitamata, peaks
VKEde avalikustamiskord olema reguleeritud turul olevate A&riiihingute suhtes
kohaldatavast korrast paindlikum sel mééral, et sellega tagataks investoritele vajaliku
pohiteabe avaldamine.

Konkreetne avalikustamiskord tuleks teha kittesaadavaks selliste VKEde poolt
iildsusele pakutavate védrtpaberite puhul, kelle viirtpaberitega kaubeldakse
mitmepoolsetes kauplemissiisteemides, sealhulgas VKEde kasvuturgudel, kuna
sellised kauplemiskohad vdivad VKEdele tagada juurdepéddsu kapitaliturgudele ning
seal kehtivad reguleeritud turgudega vorreldes leebemad avalikustamisreeglid. Samuti
on asjakohane laiendada VKEde maéératlust direktiivis 2014/65/EL esitatud VKEde
méidiratlusele, et tagada kooskdla kdesoleva middruse ja direktiiviga 2014/65/EL. Ka
VKEd, mille véartpaberitega ei kaubelda iiheski kauplemiskohas, peaksid saama
kasutada seda avalikustamiskorda, kuna neilt voidakse samuti nduda prospekti
koostamist  véirtpaberite iildsusele pakkumisel, sealhulgas iihisrahastamise
platvormide kaudu. Reguleeritud turul noteeritud VKEd ei tohiks seda korda siiski
kasutada, kuna reguleeritud turgudel tegutsevad investorid peaksid olema kindlad, et
emitendid, kelle  védrtpaberitesse nad investeerivad, tdidavad iihtseid
avalikustamisreegleid. Seega ei tohiks reguleeritud turgudel kehtida emitendi
suurusest soltuv kahetasandiline avalikustamisstandard.

Tingimusel et VKEsid ei lubata kauplemisele reguleeritud turul, tuleks aktsiaid ja
mittehiibriidseid volavédrtpabereid pakkuvatele VKEdele luua valikmeetod, mille
kohaselt  koostatakse  prospekt  kergesti  arusaadava  kiisimuste-vastuste
avalikustamisdokumendi vormis. See avalikustamise tavanimekirja alternatiivne vorm
tuleks vilja tootada selliselt, et minimeerida VKEde kulusid, lubades neil koostada
prospekti ise ldhtuvalt nende vOimalustest. Vormis esitatavad kiisimused peaksid
olema vilja tootatud selliselt, et saada konkreetset teavet, mis on VKEde puhul
eriliselt oluline, ja vdrreldes avalikustamise tavanimekirjaga peaks ndudma
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iiksikasjalikumat teavet, nii et kiisimuste-vastuste vormi kasutavad isikud saaksid
paremini aru, millist teavet tahetakse.

100 000 eurost suurema nimivéidrtusega mittekapitaliviédrtpaberite emissioonidele
kohaldatav sooduskord vdib moonutada vdlakirjaturgude {lesehitust, takistada
portfellide piisavat mitmekesistamist ja elektrooniliste kauplemisplatvormide arengut,
millega védhendatakse teisese turu likviidsust ja mis vOib piirata jaeinvestorite
investeerimisvalikuid, vottes neilt vdimaluse omandada investeerimisjirgu &riiithingu
volakirju. Seega on asjakohane jdtta vélja prospektierand mittekapitalivéértpaberite
pakkumisel, kui nende nimivdirtus on védhemalt 100000 eurot, ja leebem
avalikustamisstandard, @ mida  pakutakse  selliste  mittekapitalivddrtpaberite
prospektidele, mida algselt hdlmas direktiiv 2003/71/EU. Eelkdige on asjakohane
ithtlustada mittekapitalivaartpaberite prospektide minimaalse teabe nouded, asendades
kahetasandilise avalikustamisstandardi, kus eristatakse ainult kutselistele investoritele
suunatud emissioone ja mittekutselistele investoritele suunatud emissioone.

Riskitegurite prospekti lisamise peamine pohjus on tagada, et investorid saaksid neid
riske teadlikult hinnata ja teha investeerimisotsuseid, teades koiki asjaolusid. Seetdttu
peaks riskitegurite puhul piirduma nendega, mis on olulised ning emitendile ja tema
védrtpaberitele omased ja mida prospekti sisu kinnitab. Prospekt ei peaks sisaldama
riskitegureid, mis on tldised ja mille eesmirk on piirata vastutust, kuna need vodivad
varjata konkreetsemaid riskitegureid, millest investorid peaksid teadlikud olema, seega
takistades teabe esitamist hdlpsasti analiilisitaval, sisutihedal ja arusaadaval kujul.
Emitentidelt tuleks nduda, et nad koondaksid konkreetsed riskitegurid iihte kohta ja
jagaksid need kategooriatesse, ldhtudes olulisusest, et aidata investoritel tuvastada
koige olulisemad riskid. Kokkuvdttesse tuleks lisada emitendi valikul piiratud arv
riskitegureid kdige olulisemast kategooriast.

Teatavatel juhtudel peaks padev asutus lubama tundliku teabe prospektist vilja jétta, et
véltida emitenti kahjustavaid olukordi.

Liikmesriigid avaldavad oma finantsseisundi kohta suurel hulgal teavet, mis on
ildiselt tildsusele kittesaadav. Seega kui liikmesriik tagab véairtpaberite pakkumist,
siis ei ole sellist teavet vaja prospektis esitada.

Emitentidele antav luba viidata prospektis dokumentidele, mis sisaldavad
avalikustatavat teavet, tingimusel et sellised dokumendid on eelnevalt elektrooniliselt
avaldatud, peaks lihtsustama prospekti koostamist ja vihendama emitentide kulutusi,
ohustamata investorite kaitset. Prospekti koostamise lihtsustamise ja selle kulude
viahendamise eesmérki ei tohiks siiski saavutada, kahjustades muid huvisid, mida
prospekt on moeldud kaitsma, muu hulgas teabe kittesaadavust. Keel, mida
kasutatakse viitena esitatud teabe puhul, peaks vastama prospektidele kehtivatele
keelenduetele. Viidetena esitatud andmed vdivad viidata esialgsetele andmetele,
sellegipoolest, kui see teave ei ole enam olulise muudatuse tottu asjakohane, peaks see
prospektis selgelt avaldatud olema ning peaks lisatud olema ka ajakohastatud teave.

Direktiivi 2004/109/EU artikli 2 1dike 1 punktis k méiratletud korraldatud teavet
peaks saama prospekti lisada viidete abil. Emitentidel, kelle vaartpaberitega
kaubeldakse mitmepoolses kauplemissiisteemis, ja emitentidel, kes on vabastatud
majandusaasta aruannete ja poolaasta vahearuannete avaldamisest vastavalt direktiivi
2004/109/EU artikli 8 1dike 1 punktile b, peaks samuti olema lubatud esitada
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prospektis viidete abil kogu finantsteave nende aasta- ja vahearuannetest, auditi
aruannetest, finantsaruannetest, juhtimisaruannetest vOi ettevotte tildjuhtimise
aruannetest vOi osa sellest teabest, tingimusel et need aruanded on elektrooniliselt
avaldatud.

Koik emitendid ei piddse ligi piisavale teabele ning suunistele kontrolli- ja
kinnitamisprotsessi ning prospekti kinnitamiseks vajalike sammude kohta, kuna
litkkmesriikide padevad asutused kasutavad erinevaid kisitlusviise. Selle méédrusega
peaks need erinevused kaotatama tdnu kontrolli- ja kinnitamisprotsessile kehtivate
reeglite iihtlustamisele, et tagada, et kdik péddevad asutused kasutavad {ihtset
kasitlusviisi prospektis sisalduva teabe tdielikkuse, jirjepidevuse ja arusaadavuse
kontrollimisel. Suunised selle kohta, kuidas hankida prospektile kinnitus, peaksid
olema avalikult kéttesaadavad péadevate asutuste kodulehtedel. Euroopa
Viirtpaberiturujdrelevalve (ESMA) peaks méngima pohirolli selles valdkonnas
jarelevalve iihtluse toetamisel, kasutades talle Euroopa Parlamendi ja ndukogu
madruses (EL) nr 1095/2010 antud volitusi”. Eelkdige peaks ESMA korraldama
vastastikuseid hindamisi, mis hdlmavad selle méddruse kohast péddevate asutuste
tegevust asjakohase aja jooksul enne selle midruse ldbivaatamist ja vastavalt
maérusele (EL) nr 1095/2010.

Liikmesriikide turgudele juurdepdisu lihtsustamisel on oluline, et padevate asutuste
voetavad 16ivud prospektide ja nendega seotud dokumentide kinnitamise ja esitamise
eest oleksid avalikud.

Kuna internet tagab teabele lihtsa juurdepddsu ning investoritele parema juurdepédésu
tagamiseks tuleks kinnitatud prospektid avaldada alati elektrooniliselt. Prospekt tuleks
avaldada emitendi, pakkuja voi luba taotleva isiku kodulehel eraldi jaotises voi
vajaduse korral vidirtpabereid suunatult pakkuvate vdi miilivate finantsvahendajate,
sealhulgas makseasutuste kodulehel voi selle reguleeritud turu, millel kauplemise luba
taotletakse, voi mitmepoolse kauplemissiisteemi operaatori kodulehel, ja padev asutus
peaks selle esitama koos liigitamist voimaldavate asjakohaste andmetega ESMA-Ile.
ESMA peaks looma keskse prospektide sdilitamise mehhanismi, mis vdimaldab
iildsusele tasuta juurdepddsu ja asjakohaseid otsinguvdimalusi. Prospektid peaksid
jaama tiildsusele kittesaadavaks vihemalt kiimneks aastaks pérast nende avaldamist, et
tagada, et nende iildsusele kittesaadavuse periood kattuks majandusaasta ja poolaasta
vahearuannete kittesaadavuse perioodiga vastavalt direktiivile 2004/109/EU.
Prospektid peavad siiski alati olema investoritele ndudmisel tasuta kéttesaadavad
paberkandjal.

Samuti on vaja iihtlustada reklaamimist, et véltida {ildsuse usalduse vdhenemist ja
mitte kahjustada finantsturgude nduetekohast toimimist. Reklaamide digsus ja tépsus
ning nende vastavus prospekti sisule on investorite, sealhulgas jaecinvestorite kaitseks
darmiselt tdhtis ning reklaamide iile teostatav jirelevalve on pidevate asutuste rolli
keskne osa.

Investorid peaksid asjakohaselt hindama iga uut olulist seika, viga voi ebatépsust, mis
vOib mdjutada investeeringu hindamist ja mis ilmneb pérast prospekti avaldamist, kuid

Euroopa Parlamendi ja ndukogu méérus (EL) nr 1095/2010, 24. november 2010, millega asutatakse
Euroopa Jirelevalveasutus (Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU
ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU (ELT L 331, 15.12.2010, 1k 84).
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enne pakkumise lOppemist vOi kauplemise algust reguleeritud turul; see eeldab
prospekti lisa kinnitamist ja levitamist asjatu viivituseta.

Oiguskindluse parandamiseks tuleks tdpsustada tdhtaegu, milleks emitent peab
prospekti lisa avaldama ja mille jooksul investoritel on Oigus tiihistada pakkumise
vastuvOtmine pdrast lisa avaldamist. Teisest kiiljest, prospekti lisa avaldamise
kohustus peaks kehtima kuni pakkumisperioodi 1opliku 1doppemiseni voi kuni
konealuste védrtpaberitega hakatakse kauplema reguleeritud turul, olenevalt sellest,
kumb toimub hiljem. Teisest kiiljest tuleks ndusoleku tiihistamise digust kohaldada
iiksnes juhul, kui prospekt on seotud vdirtpaberite pakkumisega tildsusele ja kui uus
asjaolu, viga voi ebatdpsus ilmnes enne iildsusele pakkumise 16ppu ning vairtpaberite
iileandmist. Seega peaks tiihistamisdigus olema seotud lisa koostamise pdhjustanud
uue asjaoluga, vea vOi ebatipsuse ilmnemise hetkega, ja tuleks eeldada, et méérav
siindmus toimus veel kehtiva pakkumise ajal ning enne védrtpaberite iileandmist.
Tugevdamaks oiguskindlust, tuleks prospekti lisas tédpsustada, millal tiihistamisdigus
10peb. Finantsvahendajad peaksid lihtsustama menetlust, kui investorid teostavad oma
Oigust tiihistada pakkumise vastuvdtmine.

Emitendi kohustus tdlkida kogu prospekt koikidesse asjakohastesse riigikeeltesse
parsib piiriiilest pakkumist voi kauplemist mitmel turul. Piirililese pakkumise
holbustamiseks juhul, kui prospekt on koostatud rahvusvahelises rahanduses
iildkasutatavas keeles, tuleks ainult kokkuvdte tdlkida vastuvotva liikmesriigi voi
péritoluliikmesriigi iihte voi mitmesse riigikeelde.

Vastuvotva  litkkmesriigi  pddeval  asutusel peaks olema digus saada
paritolulitkmesriigilt tdoend, milles kinnitatakse, et prospekt on koostatud médiruse
kohaselt. Paritolulitkmesriigi pddev asutus peaks teatama emitendile voi prospekti
koostamise eest vastutavale isikule prospekti kinnitustunnistusest, mis on
adresseeritud vastuvotvale litkmesriigile, et tagada emitendile vOi prospekti
koostamise eest vastutavale isikule kindlus selles, kas ja millal on teade tegelikult
esitatud.

Maiidruse eesmirkide tdieliku saavutamise tagamiseks on vaja arvata selle
kohaldamisalasse ka véairtpaberid, mille on emiteerinud emitendid, kelle suhtes
kohaldatakse kolmandate riikide digust. Kolmandate riikide emitendid, kes koostavad
prospekti vastavalt kdesolevale miirusele, peaksid nimetama esindaja iiksuste seast,
kelle tegevust reguleeritakse ja mille lile teostatakse jdrelevalvet vastavalt ELi
finantsteenuste maéadrusele, et see oleks midruse kohaldamisel kontaktpunktiks.
Esindaja peaks koos emitendiga tagama vastavuse selle méédruse sitetega. Maidruse
tohusa tditmisega seotud teabevahetuse ja koostod tagamiseks kolmandate riikide
asutustega peaksid padevad asutused sdlmima koostéokokkulepped kolmandate riikide
asjaomaste asutustega. Isikuandmete edastamine konealuste kokkulepete alusel peaks
toimuma vastavalt direktiivile 95/46/EU ja Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirusele
(EU) nr 45/2001.

Mitmesugused liikmesriikide piddevad asutused, kellel on erinevad iilesanded, vdivad
pohjustada tarbetuid kulusid ja tilesannete kattumist, loomata seejuures lisandvédrtust.
Igas liikmesriigis tuleks madrata iiks padev asutus, kes kinnitab prospekte ja vastutab
madruse tditmise jirelevalve eest. Selline pddev asutus peaks olema haldusasutus, mis
on loodud sellisena, et selle sdltumatus ettevdtjatest on tagatud ja huvide konfliktid
valistatud. Prospektide kinnitamise eest vastutava padeva asutuse madramine ei tohiks
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vilistada koostood selle pddeva asutuse ja muude liksuste, nditeks pangandust ja
kindlustust reguleerivate asutuste vOi noteerimisasutuste vahel, mille eesmirk on
tagada prospektide tohus kontroll ja kinnitamine emitentide, investorite, turuosaliste ja
samuti turgude huvides. Pddeva asutuse iilesannete delegeerimist teisele iiksusele
tohiks lubada ainult siis, kui see on seotud kinnitatud prospektide avaldamisega.

Liikmesriikide pddevatele asutustele antud tdhusad vahendid, pddevus ja ressursid
tagavad jérelevalve tulemuslikkuse. Maddrusega tuleks seega eelkdige ette ndha
minimaalselt vajalik jarelevalve- ja uurimispddevus, mis tuleks anda litkmesriikide
padevatele asutustele vastavalt riigisisesele digusele. Neid piddevusi tuleks kasutada
padevate digusasutuste kaudu, kui riigi digusaktid seda nduavad. Pidevad asutused ja
ESMA peaksid oma madrusejdrgseid Oigusi kasutades tegutsema objektiivselt ja
erapooletult ning olema otsuste tegemisel sdltumatud.

Kéesoleva méiruse rikkumiste avastamiseks on vaja, et paddevad asutused saaksid
siseneda dokumentide &ravotmiseks muudesse kohtadesse kui fiilisiliste isikute
eluruumid. Pdis sellistesse ruumidesse on vajalik, kui on olemas pohjendatud kahtlus,
et kontrolli vdi uurimise objektiga seotud dokumendid ja muud andmed eksisteerivad
ja voivad olla asjakohased mééruse rikkumise tdendamisel. Lisaks on péés sellistesse
ruumidesse vajalik, kui isik, kellele on juba esitatud teabendue, on jitnud selle
tditmata, vOi kui on mdoistlikult alust arvata, et ndude esitamisel seda ei tdideta voi et
teabendudega seotud dokumendid voi teave korvaldatakse voi havitatakse voi seda
voltsitakse.

Kooskdlas komisjoni 8. detsembri 2010. aasta teatisega ,,Sanktsioonide tdhustamine
finantsteenuste sektoris” ning selleks, et tagada méadruses sétestatud nduete tditmine,
on oluline, et litkmesriigid votaksid vajalikke meetmeid, et tagada, et méiiruse
rikkumise korral kohaldatakse asjakohaseid halduskaristusi ja -meetmeid. Need
karistused ja haldusmeetmed peaksid olema tdhusad, proportsionaalsed ja hoiatavad,
et tagada liikmesriikides iihine kdsitlusviis ja hoiatav mdju. Médidrus ei tohiks piirata
litkkmesriikide digust kehtestada karmimaid halduskaristusi.

Selleks et tagada, et pddevate asutuste tehtud otsustel oleks laiemale avalikkusele
hoiatav moju, tuleks need iildjuhul avalikustada, vilja arvatud juhul, kui padev asutus
peab vajalikuks vastavalt kdesolevale midrusele avaldada karistused anoniilimselt,
viivitada nende avaldamisega voi neid mitte avaldada.

Ehkki liikmesriigid vdivad sama odigusrikkumise eest ette ndha nii haldus- kui ka
kriminaalkaristuse, ei tuleks litkmesriikidelt nduda eeskirjade kehtestamist
halduskaristuste kohaldamiseks méaruse selliste rikkumiste korral, mille suhtes on
kohaldatav riigisisene kriminaaldigus [lisada kdesoleva mddruse kohaldamise
kuupdev]. Kooskdlas riigisisese Oigusega ei ole liikmesriigid kohustatud miidrama
sama rikkumise suhtes nii haldus- kui ka kriminaalkaristusi, kuid nad peaksid saama
seda teha, kui riigisisene Oigus seda vdimaldab. Kriminaalkaristuste siilitamine
halduskaristuste asemel kdesoleva médruse rikkumise korral ei peaks aga vihendama
ega muul viisil mdjutama padevate asutuste voimet teha koostodd teiste litkmesriikide
piddevate asutustega, vahetada nendega Gigeaegselt teavet ja omada sellisele teabele
Oigeaegselt juurdepdisu kdesoleva miiruse kohaldamise eesmairgil, sealhulgas parast
asjaomasest oigusrikkumisest péadevatele Oigusasutustele teatamist
kriminaalvastutusele votmiseks.
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Oigusrikkumistest teatajad vdivad pidevatele asutustele esitada uut teavet, mis aitab
neil avastada médruse rikkumisi ning nende eest karistusi moista. Seetdttu tuleks
médrusega tagada, et kehtestatakse nduetekohane kord, mis vdimaldab isikutel teatada
padevale asutusele méiruse tegelikust voi potentsiaalsest rikkumisest ja kaitseb neid
kéttemaksu eest.

Mairuses sdtestatud nduete tdpsustamiseks tuleks volitused votta vastu Oigusakte
vastavalt Euroopa Liidu toimimise lepingu artiklile 290 delegeerida komisjonile
seoses artikli 1 1doike 2 punktis 1 ja artikli 1 Idike 3 punktides ¢ ja d osutatud
kiinnistega, artikli 1 1dike 3 punktides f ja g ning artikli 1 16ike 4 punktides d ja e
viidatud dokumentide miinimumteabe sisuga, artikli 2 moistete kohandamisega,
universaalse  registreerimisdokumendi  kontrolli, kinnitamise, esitamise ja
labivaatamisega, samuti selle muutmise voi uuendamise tingimustega ja tingimustega,
mille puhul vdidakse sagedase emitendi staatus kaotada, prospekti, pohiprospekti ja
1oplike tingimuste vormiga ning prospektis sisalduva konkreetse teabega,
universaalses registreerimisdokumendis sisalduva minimaalse teabega, lihtsustatud
registreerimisdokumendis ja véartpaberikirjelduses teisese emissiooni ja VKE
emissiooni puhul sisalduva vdhendatud teabega, artikli 15 16ikes 2 lubatud vormiga,
prospektist teatava teabe viljajitmise lubamisega, prospekti kontrolli ja kinnitamise
menetlustega, méidruse kohaldamisalasse jadvate véirtpaberite reklaamimisega ning
kolmandate riikide emitentide koostatud prospektide iildiste vastavuskriteeriumidega.
On eriti oluline, et komisjon viiks oma ettevalmistava t66 kdigus ldbi asjakohaseid
konsultatsioone, sealhulgas ekspertide tasandil. Delegeeritud  digusaktide
ettevalmistamisel ja koostamisel peaks komisjon tagama asjaomaste dokumentide
sama- ja digeaegse ning asjakohase edastamise Euroopa Parlamendile ja ndukogule.

Selleks et tagada kéesoleva médruse iihetaolised rakendamistingimused seoses
kolmandate riikide prospekte kisitlevate digusaktide vastavusega, tuleks komisjonile
anda rakendusvolitused selle vastavuse iile otsustamiseks. Neid volitusi tuleks teostada
kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu masrusega (EL) nr 182/2011",

Finantsteenuste tehnilised standardid peaksid tagama investorite ja tarbijate piisava
kaitse kogu liidus. Kuna ESMA-1 on podhjalikud eriteadmised, oleks tohus ja
asjakohane teha talle iilesandeks tootada komisjonile esitamiseks vélja regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu, mille puhul ei ole vaja teha poliitilisi otsuseid.

Komisjon peaks votma vastu ESMA vilja to6tatud regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu seoses jargmisega: kokkuvdttesse lillitatava varasema pohilise finantsteabe sisu
ja esitamisvorm, viidete abil esitatav teave ja liidu diguse alusel ndutavate muude
dokumentide liigid, prospekti avaldamine, ESMA hallatavas andmete séilitamise
mehhanismis prospektide klassifitseerimiseks vajalikud andmed, olukorrad, kus uus
oluline seik, viga voi ebatipsus seoses prospektis sisalduva teabega teeb vajalikuks
prospekti lisa avaldamise, pddevate asutuste ja ESMA vahel koostdokohustusest
tulenevalt vahetatav teave ning niidisdokumendid jérelevalveasutustega koostoo
korraldamiseks kolmandates riikides. Komisjon peaks regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu votma vastu delegeeritud digusaktidena vastavalt ELi toimimise
lepingu artiklile 290 ja méaruse (EL) nr 1095/2010 artiklitele 10 kuni 14.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu maérus (EL) nr 182/2011, 16. veebruar 2011, millega kehtestatakse
eeskirjad ja iildpShimodtted, mis kisitlevad liikkmesriikide ldbiviidava kontrolli mehhanisme, mida
kohaldatakse komisjoni rakendamisvolituste teostamise suhtes (ELT L 55, 28.2.2011, 1k 13).
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Komisjonile tuleks anda ka oigus votta rakendusaktidega vastu rakenduslikud
tehnilised standardid kooskdlas ELi toimimise lepingu artikliga 291 ning miéruse
(EL) nr 1093/2010 artikliga 15. ESMA-Ile tuleks teha iilesandeks koostada komisjonile
esitamiseks rakenduslikud tehnilised standardid seoses jargmisega: standardvormid,
nédidised ja kinnitustunnistusest teatamise menetlus, prospekt, prospekti lisa ning
prospekti ja/voi kokkuvdtte tdlkimine, pddevate asutuste koostod ja teabevahetuse
standardvormid, ndidised ja menetlused ning pddevate asutuste ja ESMA vahelise
teabevahetuse menetlused ja vormid.

Delegeeritud ja rakendusvolituste teostamisel kooskdlas kdesoleva médrusega peaks
komisjon jérgima jdrgmisi pdhimdtteid:
vajadus tagada jaeinvestorite ja VKEde hulgas usaldus finantsturgude vastu,

edendades finantsturgude ldbipaistvuse korget taset;

vajadus kohandada prospekti avalikustamisndudeid, arvestades emitendi suurust ja
teavet, mida emitent juba peab avaldama vastavalt direktiivile 2004/109/EU ja
madrusele (EL) nr 596/2014;

vajadus lihtsustada VKEde juurdepédsu kapitaliturgudele, tagades samas investorite
usalduse sellistesse ériiihingutesse investeerimise vastu;

vajadus anda investoritele suur hulk konkureerivaid investeerimisvdimalusi ning
tagada nende olukorrale vastav avalikustamine ja kaitse;

vajadus tagada, et sOltumatud reguleerivad asutused rakendavad eeskirju
jarjekindlalt, eriti voitluses majanduskuritegevuse vastu;

vajadus tagada suur ldbipaistvus ja konsulteerimine koikide turuosaliste ning
Euroopa Parlamendi ja ndukoguga;

vajadus soodustada uuendusi finantsturgudel, et viimased oleksid diinaamilised ja
tohusad;

vajadus tagada rahandussiisteemi stabiilsus rahandusuuenduste range jirelevalve ja
nendele reageerimise abil;

kapitali maksumuse vihendamise ja selle kéttesaadavuse suurendamise tahtsus;

vajadus pikaajaliselt tasakaalustada turuosalistele rakendusmeetmest tulenevat kulu
ja tulu;

vajadus tOsta liidu finantsturgude rahvusvahelist konkurentsivdimet, ilma et see
piiraks rahvusvahelise koost66 hadavajalikku laiendamist;

vajadus luua vordsed vdimalused kdikidele turuosalistele, kehtestades vajaduse
korral alati liidu digusnorme;

vajadus tagada kooskola muude liidu digusaktidega selles valdkonnas, sest teabe
tasakaalustamatus ja ldbipaistvuse puudumine vdivad ohustada turgude toimimist ja
tekitada kahju eelkdige tarbijatele ja vdikeinvestoritele.

34

ET



ET

(75)

(76)

(77)

(78)

(79)

(80)

Kédesoleva méidruse raames toimuv isikuandmete to6tlemine, néditeks isikuandmete
vahetus voi edastamine paddevate asutuste poolt peaks vastama Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivile 95/46/EU" ning mis tahes ESMA-poolne teabevahetus vdi
edastamine1 g)eaks toimuma vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiirusele (EU)
nr 45/2001 .

Hiljemalt viis aastat pérast kdesoleva middruse joustumist peaks komisjon vaatama
selle kohaldamise ldbi ja hindama eelkdige seda, kas teiseste emissioonide ja VKEde
suhtes kehtivad avalikustamiskorrad, universaalne registreerimisdokument ja prospekti
kokkuvdte on asjakohased, et saavutada kiesoleva médruse eesmérgid.

Mairuse nduete kohaldamist tuleks edasi liikata, et votta vastu delegeeritud digusaktid
ja rakendusaktid ja voimaldada turuosalistel kohanduda ja kavandada uute meetmete
kohaldamist.

Kuna miiruse eesmérke, milleks on kapitaliturgude liidu loomisega seoses investorite
kaitse ja turu tohususe parandamine, ei suuda litkmesriigid piisavalt saavutada, kiill
aga saab seda selle ulatuse voi toime tottu paremini saavutada liidu tasandil, voib liit
votta meetmeid kooskdlas Euroopa Liidu lepingu artiklis 5 sétestatud subsidiaarsuse
pohimottega. Konealuses artiklis sdtestatud proportsionaalsuse pohimétte kohaselt ei
lahe kdesolev méérus nimetatud eesmirkide saavutamiseks vajalikust kaugemale.

Maiiruses austatakse pohidigusi ja jargitakse eelkdige Euroopa Liidu pohidiguste
hartas tunnustatud pohimotteid. Seepérast tuleks méérust tdlgendada ja kohaldada
kooskdlas nende diguste ja pohimdtetega.

Euroopa andmekaitseinspektoriga on konsulteeritud kooskdlas maiiruse (EU)
nr 45/2001 artikli 28 16ikega 2 ja ta on esitanud oma arvamuse,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

I PEATUKK
ULDSATTED

Artikkel 1
Eesmdirk ja kohaldamisala

Maiidruse eesmirk on sétestada véirtpaberite iildsusele pakkumisel vOi mdnes
litkkmesriigis asuval vdi tegutseval reguleeritud turul kauplemisele lubamisel
avaldatava prospekti koostamist, kinnitamist ja levitamist kisitlevad nduded.

Maiirust ei kohaldata jargmiste vadrtpaberite liikide suhtes:

(a) osakud, mille on emiteerinud  muud liiki kui kinnised
tihisinvesteerimisettevotjad;

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 95/46/EU, 24. oktoober 1995, iiksikisikute kaitse kohta
isikuandmete tootlemisel ja selliste andmete vaba liikumise kohta (EUT L 281, 23.11.1995, 1k 31).
Euroopa Parlamendi ja ndukogu miirus (EU) nr 45/2001, 18. detsember 2000, iiksikisikute kaitse kohta
isikuandmete to6tlemisel ihenduse institutsioonides ja asutustes ning selliste andmete vaba liikumise
kohta (EUT L 8, 12.1.2001, Ik 1).
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(c)
(d)

(e)

®

(2

(h)

(1)

mittekapitalivdédrtpaberid, mille on emiteerinud litkmesriik v4i tema piirkondlik
vOi kohalik asutus voi avalik-0iguslik rahvusvaheline organisatsioon, kuhu
kuulub vdhemalt {iks litkmesriik, vdi Euroopa Keskpank voi litkmesriigi
keskpank;

litkkmesriikide keskpankade kapitaliosad;

vadrtpaberid, millele liikmesriik voi moni selle piirkondlik voi kohalik asutus
on andnud tingimusteta ja tiihistamatu tagatise;

vadrtpaberid, mille on emiteerinud juriidiliseks isikuks olevad tihingud voi
litkkmesriigi tunnustatud mittetulundusiihingud, selleks et hankida rahalisi
vahendeid oma kasumitaotluseta eesmérkide saavutamiseks;

mittekapitalivddrtpaberid, mida krediidiasutused emiteerivad jitkuvalt voi
korduvalt, tingimusel et need véairtpaberid vastaksid koigile jargmistele
tingimustele:

1)  need ei ole allutatud, vahetatavad ega asendatavad;

11)  need ei anna Oigust mdrkida ega omandada muud liiki vaartpabereid ega
ole seotud tuletisvédrtpaberitega;

i) need toendavad tagasimakstavate hoiuste vastuvtmist;

iv) need on holmatud hoiuste tagamise skeeme késitleva Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/49/EL'” kohase hoiuste tagamise
skeemiga;

mittevahetatavad kapitaliosad, mille pohieesmirk on anda omanikule Gigus
asustada korterit voi monda muud kinnisasja voi selle osa ja mille miitimisel
tuleb sellest digusest loobuda;

bostadsobligation'id, mida on korduvalt emiteerinud Rootsi krediidiasutused,
mis tegelevad peaasjalikult hiipoteeklaenude andmisega, tingimusel et:

1) emiteeritud bostadsobligation'id kuuluvad samasse sarja;

i1)  bostadsobligation'id on kindlaksméédratud emissioonitihtaja jooksul
emiteeritud;

i)  bostadsobligation'ide tingimusi ei muudeta emissioonitdhtaja jooksul;

iv) konealuste  bostadsobligation'ide  emissioonist saadud summad
paigutatakse emitendi pohikirja kohaselt varasse, mis annab piisava katte
nendest védrtpaberitest tulenevatele kohustustele;

mittekapitalivdirtpaberid, mida krediidiasutus emiteerib jatkuvalt voi korduvalt
ja mille puhul on véirtpaberite pakkumise agregeeritud koguvéirtus liidus

17

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2014/49/EL, 16. aprill 2014, hoiuste tagamise skeemide kohta

(ELT L 173, 12.6.2014, 1k 149).
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viiksem kui 75000000 eurot krediidiasutuse kohta, kusjuures seda
arvestatakse 12 kuu kohta, tingimusel et need véértpaberid:

1) ei ole allutatud, vahetatavad ega asendatavad;

11) el anna digust mérkida ega omandada muud liiki véartpabereid ega ole
seotud tuletisvadrtpaberitega.

Mairust ei kohaldata vaadrtpaberite lildsusele pakkumiste jargmiste liikide suhtes:

W)
(k)

M

(m)

(n)

(0)

(p)

(@

(r)

védrtpaberite pakkumine tiksnes kutselistele investoritele;

vadrtpaberite pakkumine vihem kui 150-le sellisele fiitisilisele voi juriidilisele
isikule litkmesriigi kohta, kes ei ole kutselised investorid;

vadrtpaberite pakkumine investoritele, kes omandavad véartpabereid vihemalt
100 000 euro eest investori kohta iga eraldi pakkumise puhul;

vairtpaberite pakkumine, mille koguvéartus liidus on vahem kui 500 000 eurot,
kusjuures seda arvestatakse kaheteistkiimne kuu kohta;

aktsiad, mis emiteeritakse juba emiteeritud samasse klassi kuuluvate aktsiate
asendamiseks, kui selliste uute aktsiate emissiooniga ei kaasne aktsiakapitali
suurenemine;

vadrtpaberid, mida pakutakse seoses iilevOotmisega asenduspakkumise teel,
tingimusel et saadaval on dokument, mis sisaldab teavet, millega kirjeldatakse
tehingut ja selle moju emitendile;

védrtpaberid, mida pakutakse v0i mis antakse {ile voi mis kavatsetakse anda {ile
seoses Uhinemise vOi jagunemisega, tingimusel et saadaval on dokument, mis
sisaldab teavet, millega kirjeldatakse tehingut ja selle moju emitendile;

dividendid, mis makstakse praegustele aktsioniridele vilja aktsiatena, mis
kuuluvad samasse klassi aktsiatega, millega seoses dividende makstakse,
tingimusel et on olemas dokument, mis sisaldab teavet aktsiate arvu ja laadi
kohta ning pakkumise pdohjusi ja iiksikasju;

védrtpaberid, mida pakub voi mille annab iile vdi kavatseb iile anda oma
praegustele voi endistele juhtidele voi tootajatele tooandjaks olev ettevotja voi
selle sidusettevotja, tingimusel et saadaval on dokument, mis sisaldab teavet
vadrtpaberite arvu ja laadi kohta ning pakkumise pohjusi ja tiksikasju.

Mairust ei kohaldata jargmist litki vdértpaberitega reguleeritud turul kauplemiseks
loa andmise suhtes:

(s)

®

samale reguleeritud turule juba kauplemisele lubatud véairtpaberite vastu
vahetatavad vidirtpaberid, tingimuselt et need esindavad 12 kuu jooksul vihem
kui 20 % samasse klassi kuuluvatest vairtpaberitest, millega juba lubatakse
kaubelda samal reguleeritud turul,;

aktsiad, mis tulenevad muude védrtpaberite vahetamisest voi asendamisest voi
muude viirtpaberitega seotud Oiguste kasutamisest, kui konealused aktsiad
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(w)

)

(W)

)

(2)

kuuluvad samasse klassi aktsiatega, millega juba lubatakse kaubelda samal
reguleeritud turul, tingimusel et tulenevad aktsiad esindavad 12 kuu jooksul
vihem kui 20 % samasse klassi kuuluvatest aktsiatest, millega juba lubatakse
kaubelda samal reguleeritud turul. Kui prospekt on vairtpaberite iildsusele
pakkumiseks vOi nendega kauplemisele lubamisel koostatud vastavalt
méirusele voi direktiivile 2003/71/EU voi kui aktsiatele ligipddsu andvad
véadrtpaberid emiteeriti enne médruse jOustumist, siis ei kohaldata méarust
tulenevate véirtpaberite reguleeritud turule lubamise suhtes sdltumata nende
osakaalust sama klassi aktsiate arvus, mis on juba lubatud reguleeritud turule
kauplemisele;

aktsiad, mis emiteeritakse selliste samasse klassi kuuluvate aktsiate
asendamiseks, millega juba lubatakse kaubelda samal reguleeritud turul, kui
selliste aktsiate emissiooniga ei kaasne aktsiakapitali suurenemine;

védrtpaberid, mida pakutakse seoses iilevotmisega asenduspakkumise teel,
tingimusel et saadaval on dokument, mis sisaldab teavet, millega kirjeldatakse
tehingut ja selle mdju emitendile;

vadrtpaberid, mida pakutakse voi mis antakse iile voi mis kavatsetakse anda iile
seoses Uhinemise vOi jagunemisega, tingimusel et saadaval on dokument, mis
sisaldab teavet, millega kirjeldatakse tehingut ja selle moju emitendile;

aktsiad, mida pakutakse vOi mis antakse iile vdi mis kavatsetakse iile anda
praegustele aktsiondridele, ja aktsiad, mis antakse vdljamakstavate dividendide
eest ja mis kuuluvad samasse klassi aktsiatega, millega seoses dividende
makstakse, tingimusel et konealused aktsiad kuuluvad samasse klassi
aktsiatega, millega juba lubatakse kaubelda samal reguleeritud turul, ja et
saadaval on dokument, mis sisaldab teavet aktsiate arvu ja laadi kohta ning
pakkumise voi lileandmise pdhjusi ja iiksikasju;

védrtpaberid, mida pakub voi mille annab iile vdi kavatseb iile anda oma
praegustele voi endistele juhtidele voi tootajatele tooandjaks olev ettevotja voi
selle sidusettevotja, tingimusel et kdnealused véartpaberid kuuluvad samasse
klassi véartpaberitega, millega juba lubatakse kaubelda samal reguleeritud
turul, ja et saadaval on dokument, mis sisaldab teavet vidirtpaberite arvu ja
laadi kohta ning pakkumise voi iileandmise pohjusi ja liksikasju;

védrtpaberid, millega juba lubatakse kaubelda monel teisel reguleeritud turul,
juhul kui:

1)  nende véirtpaberitega vOi samasse klassi kuuluvate vdirtpaberitega on
lubatud sellel teisel reguleeritud turul kaubelda juba rohkem kui 18 kuud;

11)  védrtpaberite puhul, millega esimest korda lubati kaubelda reguleeritud
turul pérast 1. juulit 2005, eeldas sellel teisel reguleeritud turul
kauplemiseks loa andmine prospekti koostamist, mis on kinnitatud ja
avaldatud vastavalt direktiivile 2003/71/EU;
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iii)  vadrtpaberite puhul, mis noteeriti esimest korda parast 30. juunit 1983,
kinnitati noteerimisprospekt ndukogu direktiivi 80/390/EMU'® vai
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2001/34/EU" nduete kohaselt,
vilja arvatud alapunktiga i1 hdlmatud juhud;

iv) pidevad kohustused, mis késitlevad kauplemist sellel teisel reguleeritud
turul, on tiidetud; ja

v) isik, kes taotleb selle erandi alusel luba viirtpaberiga kauplemiseks
reguleeritud turul, koostab artikli 20 1dikes 2 sétestatud viisil artiklile 7
vastava dokumendi, mis on liitkmesriigi, mille reguleeritud turul
kauplemise luba taotletakse, iildsusele Kkittesaadav keeles, mida
tunnustab selle litkmesriigi pddev asutus, kus paikneb reguleeritud turg,
millel kauplemise luba taotletakse. Dokumendis maérgitakse, kust on
voimalik saada koige vdrskemat prospekti ja finantsteavet, mida emitent
avaldab oma pideva avalikustamiskohustuse raames.

Finantsturgude tehnilise arengu, sealhulgas inflatsiooni arvesse vOtmiseks voib
komisjon vastavalt artiklile 42 delegeeritud digusaktidega vastu votta meetmed, mis
késitlevad:

(aa) kdesoleva artikli Idike 2 punktis i sdtestatud rahalise limiidi korrigeerimist;
(bb) kiesoleva artikli 1dike 3 punktides ¢ ja d sétestatud piirmdérasid.

Komisjonile antakse digus votta kooskdlas artikliga 42 vastu delegeeritud digusakte,
milles sétestatakse kdesoleva artikli 15ike 3 punktides f ja g ja 15ike 4 punktides d ja e
osutatud dokumentide minimaalne teabesisu.

Artikkel 2
Moisted

Kéesolevas mddruses kasutatakse jargmisi mdisteid:

(cc) ,,véértpaberid” — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 44 méadratletud
voorandatavad védrtpaberid, vdlja arvatud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 15ike

1 punktis 17 médratletud rahaturuinstrumendid, mille lunastustdhtaeg on liithem
kui 12 kuud;

(dd) ,.kapitalivdirtpaberid” — aktsiad ja muud vodrandatavad vairtpaberid, mis on
samavddrsed drithingute aktsiatega, samuti muud liiki vddrandatavad
vairtpaberid, mis annavad 0iguse omandada eespool nimetatud vairtpabereid
kas nende vahetamise voi nendega seotud diguste kasutamise teel, tingimusel
et need muud liiki vodrandatavad véirtpaberid on emiteerinud aluseks olevate
aktsiate emitent voi konealuse emitendi gruppi kuuluv iiksus;

Noukogu direktiiv 80/390/EMU, 17. mirts 1980, millega koordineeritakse noteerimisega seotud selliste
tiksikasjade kogumist, uurimist ja levitamist kisitlevaid ndudeid, mis avaldatakse véartpaberite
ametlikku borsinimekirja lubamise korral (EUT L 100, 17.4.1980, 1k 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu. direktiiv 2001/34/EU, 28. mai 2001, mis kiisitleb véirtpaberite
ametlikku noteerimist viirtpaberiborsil ja nende viirtpaberite kohta avaldatavat teavet (EUT L 184,
6.7.2001, 1k 1).
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(ee) ,,mittekapitalivadrtpaberid” — kdik vairtpaberid, mis ei ole kapitalivdértpaberid,

(ff) ,vairtpaberite pakkumine iildsusele” — mis tahes vormis ja vahendite abil
isikutele suunatud teade, milles esitatakse piisavalt teavet pakkumistingimuste
ja pakutavate viirtpaberite kohta, et investor saaks otsustada nende
védrtpaberite ostmise vO0i mirkimise {ile. See méiératlus holmab ka
vadrtpaberite suunatud pakkumist finantsvahendajate kaudu;

(gg) ,kutselised investorid” — direktiivi 2014/65/EL 1I lisa I jaotise punktides 1—4
loetletud isikud voi iiksused ja isikud voi iiksused, keda taotluse korral
koheldakse kutseliste klientidena vastavalt direktiivi 2014/65/EL 1I lisa II
jaotisele vOi1 vastavalt direktiivi 2014/65/EL  artiklile 30 vdrdsete
vastaspooltena tunnustatud isikud, vélja arvatud juhul, kui nad on taotlenud
enda kohtlemist mittekutseliste klientidena. Investeerimisiihingud ja
krediidiasutused teatavad taotluse korral emitendile oma tiiiibi, ilma et see
piiraks asjaomaste andmekaitsealaste digusaktide kohaldamist;

(hh) ,,védikesed ja keskmise suurusega ettevotjad (VKEd) ” —

— ariiihingud, kes oma viimase raamatupidamise aastaaruande voi
konsolideeritud aastaaruande kohaselt vastavad vidhemalt kahele
jargmisest kolmest kriteeriumist: tootajate keskmine arv majandusaastal
on viiksem kui 250, bilansi kogumaht ei iileta 43 000 000 eurot ja aasta
netokdive ei iileta 50 000 000 eurot; vOi

— viikesed ja keskmise suurusega ettevotjad, nagu mairatletud direktiivi
2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 13;

(i) ,krediidiasutus” — Euroopa Parlamendi ja ndukogu miiruse (EL) nr 575/2013
artikli 4 13ike 1 punktis 1 méératletud ettevotja®’;

(jj) .emitent” — juriidiline isik, kes emiteerib védrtpabereid vdi kavatseb neid
emiteerida;

(kk) ,,pakkuja” — juriidiline vai fiiiisiline isik, kes pakub véartpabereid iildsusele;

(1) ,reguleeritud turg” — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 21
méidratletud turg;

(mm),,reklaam” — kuulutused, mis:

— kisitlevad vdirtpaberite konkreetset iildsusele pakkumist voi reguleeritud
turul kauplemisele lubamist ja

— mille eesmérk on eelkdige edendada védrtpaberite voimalikku mérkimist
vOi omandamist;

(nn) ,korraldatud teave” — direktiivi 2004/109/EU artikli 2 1dike 1 punktis k
médratletud igasugune teave;

20 Euroopa Parlamendi ja ndukogu médrus (EL) nr575/2013, 26. juuni 2013, krediidiasutuste ja

investeerimisiihingute suhtes kohaldatavate usaldatavusnouete kohta ja méédruse (EL) nr 648/2012
muutmise kohta (ELT L 176, 27.6.2013, 1k 1).
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(00)

(pp)

(q9)

(rr)

(ss)

(tt)

,paritolulitkmesriik” —

1)  koikide alapunktis ii nimetamata véairtpaberiemitentide puhul on selleks
litkkmesriik, kus on emitendi registrijargne asukoht;

1)  selliste mittekapitalivddrtpaberite emissioonide puhul, millest igaiihe
nimivadrtus on vihemalt 1 000 eurot vdi mis annavad diguse omandada
vodrandatavaid véirtpabereid voi saada sularaha nende vahetamise voi
nendega  seotud  diguste  kasutamise teel, tingimusel et
mittekapitalivddrtpaberite emitent ei ole aluseks olevate vddrtpaberite
emitent ega viimase gruppi kuuluv iiksus, on selleks emitendi, pakkuja
vOi kauplemise loa taotleja wvalikul litkmesriik, kus on emitendi
registrijirgne asukoht vai kus vairtpaberitega lubatakse voi kavatsetakse
lubada kaubelda reguleeritud turul voi kus viirtpabereid pakutakse
ildsusele. Sama kohaldatakse muus vééringus kui eurodes viljendatud
mittekapitalivddrtpaberite suhtes, tingimusel et nende minimaalne
nimivaartus vastab ligikaudu 1 000 eurole;

iii)  koikide véartpaberiemitentide puhul, kes asuvad kolmandas riigis ja keda
el ole nimetatud alapunktis ii, on selleks emitent, pakkuja voi kauplemise
loa taotleja valikul litkmesriik, kus vairtpabereid kavatsetakse iildsusele
pakkuda esimest korda voi kus esitatakse esimene taotlus reguleeritud
turul kauplemiseks, kui kolmandas riigis asuvate emitentide hilisemast
valikust ei tulene hiljem teisiti jirgmistel asjaoludel:

— kui péritolulitkmesriiki ei ole méiédratud nende emitentide valikul;

—  vastavalt direktiivi 2004/109/EU artikli 2 punkti 1 alapunktidele i
ja iii;

,vastuvottev litkmesriik” — liikmesriik, kus tehakse pakkumine iildsusele voi
taotletakse kauplemisluba, kui see on muu riik kui péritoluliikmesriik;

»~muud liiki kui kinnine iihisinvesteerimisettevotja” — investeerimisfond vdi
investeerimisiihing, millel on mdlemad jérgmised tunnused:

1)  nad kaasavad mitmete investorite kapitali, et investeerida see vastavalt
kindlaks médratud investeerimispoliitikale kdnealuste investorite kasuks;

i1)  nende osakud ostetakse tagasi vOi lunastatakse osakuomaniku ndudmisel
otse voi1 kaudselt;

»uhisinvesteerimisettevotja osakud” — iihisinvesteerimisettevotja emiteeritud
védrtpaberid, mis toestavad nende omaniku digust sellise ettevotja varale;

»Kinnitamine” — pdritolulitkmesriigi padeva asutuse antud pooldav hinnang
prospekti tdielikkusele ja selles esitatud teabe tdielikkusele, jérjepidevusele ja
arusaadavusele;

»pohiprospekt” — kédesoleva madruse artikli 8 kohane prospekt ja emitendi
soovi korral pakkumise 16plikud tingimused;
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(uu) ,toopdevad” — kiesoleva midruse kohaldamisel liikmesriigi pddeva asutuse
toopdevad, v.a laupdevad, piihapidevad ja riigipithad, nagu on mdiératletud
riigisiseses diguses, mida litkmesriigi padeva asutuse suhtes kohaldatakse;

(vv) ,,mitmepoolne kauplemissiisteem” — mitmepoolne kauplemissiisteem, nagu
médratletud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 22;

(ww) ,,VKEde kasvuturg” — VKEde kasvuturg, nagu mdidratletud direktiivi
2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 12;

(xx) ,,kolmanda riigi emitent” — kolmandas riigis asutatud emitent.

Komisjoni volitatakse finantsturgude tehnilise arengu arvesse vOtmiseks vOtma
vastavalt artiklile 42 vastu delegeeritud digusakte, et tdpsustada kdesoleva artikli
1oikes 1 sidtestatud maddratluste tehnilisi elemente, muu hulgas arvniitajate
korrigeerimine viikeste ja keskmise suurusega ettevotjate (VKEd) méadratluses 16ike
1 punktis f, vOttes arvesse erinevate riigisiseste turgude olukorda, sealhulgas
reguleeritud turgudel osalejate ja mitmepoolsete kauplemissiisteemide kasutatavat
ettevotjate liigitust, liiddu digusakte ja soovitusi ning majanduse arengusuundi.

Artikkel 3
Prospekti avaldamise kohustus ja sellest tehtav erand
Uldsusele ei tohi viiirtpabereid pakkuda enne prospekti avaldamist.

Liikmesriik v0ib teha iildsusele pakutavatele véartpaberitele erandi 18ikes 1
ettendhtud prospektindudest, tingimusel et:

(yy) pakkumine tehakse ainult selles litkmesriigis ja

(zz) pakkumise koguviirtus on véiksem kui 12 kuu jooksul arvutatud rahaline
summa, mis ei iileta 10 000 000 eurot.

Liikmesriigid teavitavad komisjoni ja ESMAt kéesoleva ldikega ette ndhtud
valikudiguse kasutamisest, sealhulgas pakkumise védrtusest, alla mida kohaldatakse
riigisiseste pakkumiste suhtes kehtivat erandit.

Viirtpabereid ei lubata kauplemisele liidus asuval voi tegutseval reguleeritud turul

enne prospekti avaldamist.

Artikkel 4
Vabatahtlikult koostatav prospekt

Emitendil, pakkujal voi reguleeritud turul kauplemise luba taotleval isikul on odigus
vabatahtlikult koostada prospekt vastavalt kdesolevale madrusele, kui vdirtpaberite {ildsusele
pakkumine voi védrtpaberite lubamine reguleeritud turul kauplemisele ei kuulu kdesoleva
médruse kohaldamisalasse, nagu méadratletud artiklis 1.

Vabatahtliku prospektiga, mille on kinnitatud piddev asutus péritoluliikmesriigis, mis on
kindlaks méératud vastavalt artikli 2 1dike 1 punktile m, kaasnevad koik Oigused ja
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kohustused, mis kehtivad kdesoleva midrusega kohustuslikult ndutavale prospektile ja selle
suhtes kohaldatakse selle padeva asutuse jarelevalve all koiki kdesoleva madruse sétteid.

Artikkel 5
Viidrtpaberite hilisem edasimiiiik

Uhe voi mitme artikli 1 15ike 3 punktides a—d loetletud liiki pakkumisega hdlmatud
vaartpaberite hilisemat edasimiiiiki késitletakse eraldi pakkumisena ja selleks et otsustada, kas
kdnealune edasimiiiik on véartpaberite pakkumine iildsusele, kohaldatakse artikli 2 16ike 1
punktis d esitatud miidratlust. Vaartpaberite suunatud pakkumine finantsvahendajate kaudu
eeldab prospekti avaldamist juhul, kui iikski artikli 1 1dike 3 punktides a—d loetletud
tingimustest ei ole 10pliku suunatud pakkumise puhul tdidetud.

Viirtpaberite mis tahes hilisemal sellisel edasimiiiigil v&i 10plikul  pakkumisel
finantsvahendajate kaudu tdiendavat prospekti ei nouta, kui kehtiv prospekt on kittesaadav
vastavalt artiklile 12 ning kui emitent voi sellise prospekti koostamise eest vastutav isik
ndustub kirjaliku lepingus selle kasutamisega.

II PEATUKK
PROSPEKTI KOOSTAMINE

Artikkel 6
Prospekt

1. [lma et see piiraks artikli 14 1dike 2 ja artikli 17 16ike 2 kohaldamist, sisaldab
prospekt teavet, mis emitendi ja {ildsusele pakutavate voi reguleeritud turul
kauplemise loa saanud vidirtpaberite eripédra tottu on vajalik, et investorid saaksid
koiki asjaolusid teadvalt hinnata emitendi ja vdimaliku tagaja vara ja kohustusi,
finantsseisundit, kasumit/kahjumit ja viljavaateid ning konealuste vairtpaberitega
seotud digusi. See teave esitatakse hdlpsasti analiiiisitavas, sisutihedas ja arusaadavas
vormis.

2. Emitent, pakkuja voi reguleeritud turul kauplemise loa taotleja vdib koostada
prospekti iiheainsa voi mitme eraldi dokumendina.

Eraldi dokumentidest koosnevas prospektis jagunevad nodutavad andmed
registreerimisdokumendi, véartpaberikirjelduse ja kokkuvotte vahel, ilma et see
piiraks artikli 8 Idike 7 kohaldamist. Registreerimisdokument sisaldab emitenti
kasitlevat teavet. Vairtpaberikirjeldus sisaldab teavet iildsusele pakutavate voi
reguleeritud turul kauplemisele lubatavate viartpaberite kohta.

Artikkel 7
Prospekti kokkuvote

1. Prospekt sisaldab kokkuvotet, milles esitatakse pohiteave, mida investorid vajavad,
et saada aru emitendi, tagaja ja pakutavate védrtpaberite vOi reguleeritud turule
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kauplemisele lubatavate vaartpaberite riskidest, mis loetuna koos prospekti muude
osadega aitab investoreid, kes kaaluvad sellistesse véddrtpaberitesse investeerimist.

Kokkuvotte sisu peab olema tépne, dige ja selge ega tohi olla eksitav. See on
kooskolas prospekti muude osadega.

Kokkuvote koostatakse lihidokumendina, mis on sisutihe ja printimisel
maksimaalselt kuuel A4 lehekiiljel. See:

(aaa) esitatakse ja vormistatakse kergesti loetaval kujul, kasutades selleks loetavas
suuruses tdhemarke;

(bbb) on kirjutatud keeleliselt ja stiililiselt nii, et see hdlbustab teabest arusaamist,
eelkoige keeleliselt selgelt, mittetehniliselt, sisutihedalt ja arusaadavalt.

Kokkuvdte peab koosnema jargmisest neljast jaotisest:

(cce) hoiatusi sisaldav sissejuhatus;

(ddd) emitendile, pakkujale voi loa taotlejale moeldud teave;

(eee) pohiteave vairtpaberite kohta;

(fff) pdhiteave pakkumise enda ja/voi kauplemisele lubamise kohta.

Kokkuvotte sissejuhatus peab sisaldama véairtpaberite nimetust, emitendi, pakkuja
vOi loa taotleja nime ja kontaktandmeid, paritolulitkmesriigi pddeva asutuse nime ja
kontaktandmeid ning dokumendi kuupédeva. See peab sisaldama hoiatusi selle kohta,
et:

(ggg) kokkuvatet tuleks lugeda kui prospekti sissejuhatust;

(hhh) vairtpaberitesse investeerimise iile otsustamisel peaks investor tuginema
prospektile tervikuna;

(ii1) kui kohtule esitatakse prospektis sisalduva teabega seonduv ndue, voib hagejast
investorile litkmesriikide riigisiseste digusaktide alusel langeda kohustus kanda
prospekti tdlkimise kulud enne kohtumenetluse algatamist;

(jjj) tsiviilvastutust kohaldatakse tiksnes selliste isikute suhtes, kes on esitanud
kokkuvdtte, kaasa arvatud selle tolked, kuid iiksnes juhul, kui see on eksitav,
ebatdpne voi prospekti muude osadega vastuolus voi ei anna koos prospekti
teiste osadega lugedes pohiteavet, mis aitaks investoritel otsustada neisse
vadrtpaberitesse investeerimise iile.

Lodike 4 punktis b osutatud jaotises esitatakse jirgmine teave:

(kkk) alajaotises pealkirjaga ,,Kes on viirtpaberite emitent? — védrtpaberite
emitendi lithikirjeldus, muu hulgas vihemalt jargmine teave:

— tema asukoht ja oOiguslik vorm, digusaktid, mille alusel ta tegutseb ja
asutamise riik;
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— tema pohitegevusala;

— tema peamised aktsiondrid, muu hulgas, kas ja kes teda otseselt voi
kaudselt omab voi kontrollib;

— tema tegevjuhtkonna peamised liikmed;
— tema vannutatud audiitorid.

(111) alajaotises pealkirjaga ,,Millised on emitendi pohilised finantsandmed?* — valik
varasemast pohilisest finantsteabest, sealhulgas vajaduse korral pro forma
teave, mis esitatakse iga varasema finantsteabega holmatud perioodi
finantsaasta kohta ja jdrgneva vaheperioodi kohta ja millele lisatakse
vordlusandmed sama perioodi kohta eelmisel majandusaastal. Vordleva
bilansiteabe ndue on tdidetud, kui esitatakse bilansiteave aastaldpu seisuga.

(mmm) alajaotises pealkirjaga ,,Mis on emitendiga seotud konkreetsed
pohiriskid?* — kuni viie sellise kdige olulisema riskiteguri lithikirjeldus, mis on
emitendiga seotud ja mis kuuluvad vastavalt artiklile 16 kdige olulisemate
riskide kategooriasse.

Ldike 4 punktis ¢ osutatud jaotises esitatakse jargmine teave:
(nnn) alajaotises pealkirjaga ,,Mis on véértpaberite pohitunnused? — pakutavate
védrtpaberite ja/vdi kauplemisele lubatud véértpaberite liihikirjeldus, muu

hulgas vihemalt jirgmise teabe:

- nende liik ja klass, vdirtpaberite identifitseerimiskood, nende valuuta,
nimivairtus, emiteeritud vadrtpaberite arv, vairtpaberite tdhtaeg;

— véirtpaberitega seotud digused;

vidrtpaberite vaba vodrandatavuse voimalikud piirangud;
— vajaduse korral dividendide vdi vdljamaksete pohimotted.

(000) alajaotises pealkirjaga ,,Kus vairtpaberitega kaubeldakse?* — viide sellele, kas
pakutavate vadrtpaberite jaoks taotletakse hetkel voi tulevikus luba reguleeritud
turul voi mitmepoolses kauplemissiisteemis kauplemiseks, ning kdik turud, kus
vadrtpaberitega praegu kaubeldakse voi hakatakse kauplema.

(ppp) alajaotises pealkirjaga ,,Kas viirtpaberitel on tagatis? — tagatise olemasolu
korral selle laadi ja ulatuse lithikirjeldus, samuti tagaja lithikirjeldus.

(qqq) alajaotises pealkirjaga ,,Mis on véirtpaberitele omased pdhiriskid?* — kuni viie

sellise koige olulisema riskiteguri liihikirjeldus, mis on véértpaberitega seotud
ja mis kuuluvad vastavalt artiklile 16 kdige olulisemate riskide kategooriasse.
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Kui vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirusele (EL) nr 1286/2014*' vaib
emitent, pakkuja voi luba taotlev isik asendada kéesolevas 13ikes sétestatud sisu
teabega, mis on sitestatud médruse (EL) nr 1286/2014 artikli 8 16ike 3 punktides b—i.
Kui tiks kokkuvdte holmab mitut vaértpaberit, mis erinevad vaid iiksikutes detailides,
nditeks emissioonihind voi lunastustéhtpéev, siis vastavalt artikli 8 1dike 8 viimasele
16igule pikendatakse 10ikes 3 sétestatud pikkust kolme A4 lisalehekiilje vorra iga
tdiendava vairtpaberi kohta.

Loike 4 punktis d osutatud jaotises esitatakse jairgmine teave:

(rrr) alajaotises pealkirjaga ,,Millistel tingimustel ja mis aja jooksul saan ma sellesse
vadrtpaberisse investeerida? — vajaduse korral pakkumise {ildtingimused ja
eeldatav ajakava, kauplemisele lubamise liksikasjad, jaotuskava, pakkumisest
tuleneva kohese lahjenduse summa ja osakaal ning emissiooni ja/voi
pakkumise hinnangulised kogukulud, sealhulgas hinnangulised kulud, mille
hiivitamist emitent voi pakkuja nduab investorilt.

(sss) alajaotises pealkirjaga ,,Miks emitent selle prospekti koostas?* — pakkumise
voi kauplemisele lubamise pdhjuste lithikirjeldus jutustavas vormis, samuti
laekuva tulu kasutusotstarve ja netosumma.

Emitent vdib vajaduse korral lisada alapealkirju igasse jaotisesse, mida on kirjeldatud
16igetes 6, 7 ja 8.

Kokkuvodte ei tohi sisaldada ristviiteid prospekti muudele osadele ega viidetena
esitatud andmeid.

ESMA to6tab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles tépsustatakse
16ike 6 punktis b osutatud varasema pdhilise finantsteabe sisu ja esitamise vormi,
vottes arvesse erinevaid vadrtpaberite ja emitentide liike.

ESMA esitab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
[lisada kuupdev, mis on 9 kuud pdrast joustumist].

Komisjonile antakse oOigus votta vastu esimeses 1digus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid méidruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10—14 sétestatud korras.
Artikkel 8
Pohiprospekt

Mittekapitalivddrtpaberite puhul voib prospekt emitendi, pakkuja voi reguleeritud
turul kauplemise loa taotleja valikul koosneda pohiprospektist, mis sisaldab kogu
asjakohast teavet emitendi ja Tlldsusele pakutavate voi reguleeritud turul
kauplemisele lubatavate véartpaberite kohta.

PShiprospekt sisaldab jargmist teavet:

(ttt) loetelu teabest, mis lisatakse pakkumise 16plikesse tingimustesse;

21

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. novembri 2014. aasta mddrus (EL) nr 1286/2014, mis kisitleb
kombineeritud jae- ja kindlustuspShiste investeerimistoodete pdhiteabedokumente (ELT L 352,
9.12.2014, 1k 1).
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(uuu) vorm nimetusega ,,loplike tingimuste vorm®, mis tuleb tdita iga lksiku
emissiooni kohta;

(vvv) veebisaidi aadress, kus 16plikud tingimused avaldatakse.

Loplikud tingimused esitatakse eraldi dokumendina voi lisatakse pohiprospekti voi
selle lisasse. Loplikud tingimused koostatakse kergesti analiilisitaval ning
arusaadaval kujul.

Loplikud tingimused sisaldavad iiksnes teavet, mis on seotud védrtpaberikirjeldusega
ning seda ei lisata pohiprospektile. Sellistel juhtudel kohaldatakse artikli 17 16ike 1
punkti a.

Kui 1oplikke tingimusi ei lisata ei pohiprospekti ega selle lisasse, siis teeb emitent
need iildsusele kittesaadavaks vastavalt artiklile 20 ja esitab need nii kiiresti kui
vOimalik péritoluliikmesriigi pddevale asutusele enne iildsusele pakkumise voi
kauplemisele lubamise algust.

Loplikele tingimustele lisatakse arusaadav ja selgesdonaline avaldus, milles viidatakse
sellele:

(Www) et 10plikud tingimused on koostatud méédruse kohaldamiseks ja kogu
asjakohase teabe saamiseks tuleb neid lugeda koos pohiprospekti ja selle
lisa(de)ga;

(xxx) kus pohiprospekt ja selle lisa(d) avaldatakse vastavalt artiklile 20;
(yyy) et 1oplikele tingimustele on lisatud emissioonikokkuvote.
Pohiprospekti voib koostada iihe dokumendina voi eraldi dokumentidena.

Kui emitent, pakkuja vodi reguleeritud turul kauplemise taotleja on varem esitanud
registreerimisdokumendi konkreetset liiki mittekapitalivaartpaberi kohta voi artikli 9
kohase wuniversaalse registreerimisdokumendi ning otsustab hiljem koostada
pohiprospekti, siis peab pohiprospekt sisaldama jargmist:

(zzz) registreerimisdokumendis vOi universaalses registreerimisdokumendis sisalduv
teave;

(aaaa)teave, mis sisalduks vastasel juhul asjakohases véirtpaberikirjelduses, vilja
arvatud loplikud tingimused, kui need ei sisaldu pdhiprospektis.

Konkreetne teave iga pdhiprospektis sisalduva erineva vairtpaberi kohta peab olema
selgelt eraldatud.

Kokkuvote koostatakse ainult juhul, kui 10plikud tingimused kinnitatakse voi
esitatakse ning see peab olema iga iiksiku emissiooni kohta spetsiifiline.

Uksiku emissiooni kokkuvdttele kehtivad 15plike tingimustega samad nduded, nagu
kdesolevas artiklis sitestatud, ja kokkuvdte lisatakse neile tingimustele.

Uksiku emissiooni kokkuvdte peab olema kooskdlas artikliga 7 ja selles tuleb esitada
pohiteave pohiprospekti ja 10plike tingimuste kohta. See peab sisaldama jargmist:
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(bbbb) teave pohiprospekti kohta, mis puudutab iiksnes konkreetset
emissiooni, sealhulgas pdhiteave emitendi kohta;

(ccce)pohiprospektis esitatud valikulisest teabest see osa, mis on oluline ainult
konkreetse emissiooni puhul ja on kindlaks méidratud 10plikes tingimustes;

(dddd) 1oplikes tingimustes esitatud asjaomane teave, mille puhul
pOhiprospektis oli varem jadetud liink.

Kui 16plikud tingimused on seotud mitme véértpaberiga, mis erinevad ainult viga
vihestes iiksikasjades, néiteks emissioonihind voi lunastustdhtpdev, voib lisada {ihe
emissioonikokkuvdtte koigi véértpaberite kohta, tingimusel et eri véirtpaberitega
seotud erinev teave on selgelt eraldatud.

Pohiprospektis sisalduvat teavet tdiendatakse vajaduse korral artikli 22 kohaselt
ajakohase teabega emitendi ja iildsusele pakutavate voi reguleeritud turul
kauplemisele lubatavate vaértpaberite kohta.

Uldsusele tehtud pakkumine vdib jitkuda pirast selle pShiprospekti, mille alusel see
algas, kehtivuse I0ppemist, tingimusel et jargnev pohiprospekt kinnitatakse hiljemalt
eelneva pohiprospekti kehtivuse viimasel pédeval. Sellise pakkumise [0plikud
tingimused peavad esimesel lehel sisaldama selgesonalist hoiatust, milles osutatakse
eelneva pdhiprospekti kehtivuse viimasele pdevale ja sellele, kus jargnev
pohiprospekt avaldatakse. Jargnev pohiprospekt peab sisaldama voi selles tuleb
viitena esitada 10plikud tingimused algsest pShiprospektist ning selles tuleb viidata
1oplikele tingimustele, mis on jatkuva pakkumise puhul olulised.

Artikli 22 16ike 2 alusel antud tiihistamisdigust kohaldatakse ka investorite suhtes,
kes on nodustunud eelneva pohiprospekti kehtivusperioodi ajal ostma voi markima
vadrtpabereid, vdlja arvatud juhul, kui vdartpaberid on neile juba iile antud.

Artikkel 9
Universaalne registreerimisdokument

Emitent, kelle registreeritud asukoht on litkmesriigis ja kelle vairtpaberid on lubatud
reguleeritud turul voi mitmepoolses kauplemissiisteemis kauplemisele, voib igal
majandusaastal koostada registreerimisdokumendi universaalse
registreerimisdokumendi  vormis, kirjeldades driiihingu struktuuri, tegevust,
finantsseisundit, tulusid ja véljavaateid, iildjuhtimist ja aktsionéride struktuuri.

Emitent, kes otsustab igal aastal koostada universaalse registreerimisdokumendi,
esitab selle kinnitamiseks oma péritoluliikmesriigi piddevale asutusele vastavalt
artikli 19 Idigetes 2 ja 4 sdtestatud korrale.

Kui pddev asutus on emitendi universaalse registreerimisdokumendi kolmel
jéarjestikusel majandusaastal kinnitanud, siis vOib edaspidi universaalseid
registreerimisdokumente padevale asutusele esitada ilma eelneva kinnituseta.

Kui seejirel emitent ei esita {ihe majandusaasta kohta universaalset
registreerimisdokumenti, siis kaotab ta diguse esitada dokument ilma kinnituseta ja
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koik jirgnevad universaalsed registreerimisdokumendid tuleb péddevale asutusele
kinnitamiseks esitada, kuni teise 16igu tingimus on jille tdidetud.

Emitentidel, kellel on enne méiruse kohaldamise kuupieva vastavalt méiruse (EU)
nr 809/2004%* 1 vdi XI lisale koostatud ja pideva asutuse vdhemalt kolmel
jérjestikusel aastal kinnitatud registreerimisdokument ja kes on seejérel vastavalt
direktiivi 2003/71/EU artiklil 12 Idikele 3 esitanud selle registreerimisdokumendi
igal aastal vOi saanud sellele kinnituse, lubatakse esitada universaalne
registreerimisdokument ilma eelneva kinnituseta vastavalt 10ike 2 teisele 1digule
alates kdesoleva médruse kohaldamise kuupéevast.

Kui universaalne registreerimisdokument ja selle muudatused, millele on osutatud
16igetes 7 ja 9, on kinnitatud voi esitatud ilma kinnituseta siis tehakse need
pohjendamatu viivituseta iildsusele kittesaadavaks vastavalt artiklis 20 sétestatud
korrale.

Universaalne registreerimisdokument peab vastama artiklis 25 sdtestatud
keeletingimustele.

Universaalses registreerimisdokumendis vOib teavet esitada viidetega vastavalt
artiklis 18 sdtestatud tingimustele.

Emitent voib pérast universaalse registreerimisdokumendi esitamist voi kinnitamist
igal ajal selle teavet uuendada, esitades péddevale asutusele universaalse
registreerimisdokumendi muudatuse.

Padev asutus voOib igal ajal vaadata ldbi ilma kinnituseta esitatud universaalse
registreerimisdokumendi ja ka selle muudatuste sisu.

Péritolulitkmesriigi  padeva  asutuse ldbivaatamine seisneb  universaalse
registreerimisdokumendi ja selle muudatuste tdielikkuse ning selles esitatud teabe
jarjepidevuse ja arusaadavuse kontrollis.

Kui padev asutus leiab ldbivaatamise kédigus, et universaalne registreerimisdokument
ei vasta tdielikkuse, arusaadavuse ja jarjepidevuse nduetele ja/vdi et vajalikud on
muudatused voi tdiendav teave, siis teavitab ta emitenti sellest.

Pédeva asutuse poolt emitendile esitatud muudatuste voi tdiendava teabe taotlust
peab emitent arvestama Tlksnes jdrgneva majandusaasta kohta esitatavas
universaalses registreerimisdokumendis, vélja arvatud juhul, kui emitent soovib
universaalset registreerimisdokumenti kasutada kinnitamiseks esitatava prospekti
koostisosana. Sellisel juhul esitab emitent universaalse registreerimisdokumendi
muudatuse hiljemalt koos artikli 19 1dikes 5 osutatud taotluse esitamisega.

Erandina teisest 10igust, kui pddev asutus teatab emitendile, et tema muudatuse
taotlus puudutab teabe viljajatmist voi olulist viga vOi ebatdpsust, mis tdendoliselt
iildsust eksitab seoses faktide ja asjaoludega, mis on emitendi teadliku hinnangu

22

Komisjoni midrus (EU) nr 809/2004, 29. aprill 2004, millega rakendatakse Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivi 2003/71/EU, mis puudutab prospektides sisalduvat informatsiooni nagu ka selliste
prospektide vormi, andmete esitamist viidetena ja selliste prospektide avaldamist ning reklaamide
levitamist (ELT L 149, 30.4.2004, 1k 3).
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11.

12.

jaoks iiliolulised, esitab emitent universaalse registreerimisdokumendi muudatuse
ilma pohjendamatu viivituseta.

Loigete 7 ja 9 sitteid kohaldatakse ainult juhul, kui universaalset
registreerimisdokumenti ei kasutata prospekti koostisosana. Kui universaalset
registreerimisdokumenti kasutatakse prospekti koostisosana, kohaldatakse artikli 22
reegleid prospekti tdiendamise kohta ainult parast prospekti kinnitamist, kuid enne
ildsusele pakkumise I0ppemist voi, sOltuvalt asjaoludest, reguleeritud turul
kauplemise alustamist, olenevalt sellest, kumb toimub hiljem.

Loike 2 esimeses ja teises 10igus voOi ldikes 3 kirjeldatud tingimustele vastaval
emitendil on sagedase emitendi staatus ja nad saavad kasutada artikli 19 13ikes 5
kirjeldatud kiiremat kinnitamisprotsessi, tingimusel et:

(eeee)emitent esitab iga universaalse registreerimisdokumendi esitamisel pidevale
asutusele kirjaliku kinnituse selle koha, et kogu korraldatud teave, mille ta peab
avalikustama vastavalt direktiivile 2004/109/EU, kui seda kohaldatakse, ja
madrusele (EL) nr 596/2014, on esitatud ja avaldatud vastavalt nimetatud
oigusaktide nduetele ja

(ffff) kui padev asutus teostab 1dikes 8 osutatud ldbivaatamise, siis muudab emitent
oma universaalset registreerimisdokumenti vastavalt ldoikes 9 sétestatud
korrale.

Kui emitent eespool nimetatud tingimusi ei tdida, siis kaotab ta sagedase emitendi
staatuse.

Kui pidevale asutusele esitatud vOi selle kinnitatud universaalne
registreerimisdokument tehakse avalikuks hiljemalt neli kuud péarast majandusaasta
10ppu ja see sisaldab teavet, mis tuleb avaldada Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi 2004/109/EU% artiklis 4 osutatud majandusaasta aruandes, siis loetakse, et
emitent on tditnud kohustuse avaldada selles artiklis ndutud majandusaasta aruanne.

Kui piddevale asutusele esitatud vOi selle kinnitatud universaalne
registreerimisdokument voi selle muudatus ja mis tehakse avalikuks hiljemalt kolm
kuud pérast finantsaasta esimese kuu 16ppu ja see sisaldab teavet, mis tuleb avaldada
direktiivi 2004/109/EU artiklis 5 osutatud poolaasta vahearuandes, siis loetakse, et
emitent on tditnud kohustuse avaldada kdnealuses artiklis ndutud poolaastaaruanne.

Esimeses voi teises 10igus kirjeldatud juhtudel peab emitent:

(ggge) lisama universaalsesse registreerimisdokumenti ristviidete loendi,
milles nédidatakse, kust universaalsest registreerimisdokumendist leiab
majandusaasta aruannetes ja poolaasta vahearuannetes noutava teabe;

(hhhh) esitama universaalse registreerimisdokumendi vastavalt direktiivi
2004/109/EU artikli 19 1dikele 1 ja tegema selle kittesaadavaks direktiivi

23

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2004/109/EU, 15. detsember 2004, libipaistvuse nduete
iihtlustamise kohta teabele, mis kuulub avaldamisele emitentide kohta, kelle véirtpaberid on lubatud
reguleeritud turul kauplemisele, ning millega muudetakse direktiivi 2001/34/EU (ELT L 390,
31.12.2004, 1k 38).

50

ET



ET

13.

14.

2004/109/EU artikli 21 1dikes 2 osutatud ametlikult kindlaksmédratud
siisteemis;

(iiii) lisama universaalsesse registreerimisdokumenti kohustusi kisitleva selgituse
vastavalt direktiivi 2004/109/EU artikli 4 16ike 2 punktile ¢ ja artikli 5 16ike 2
punktile c.

Loiget 12 kohaldatakse ainult juhul, kui emitendi péritolulitkmesritk on
péritoluliikmesriik ka direktiivi 2004/109/EU tihenduses ja kui universaalse
registreerimisdokumendi keel vastab direktiivi 2004/109/EU artikli 20 nduetele.

Komisjon votab kooskdlas artikliga 42 vastu delegeeritud digusakte, et tdpsustada
universaalse registreerimisdokumendi  kontrolli, kinnitamise, esitamise ja
labivaatamise korda ning samuti selle muutmise tingimusi ja tingimusi, mille korral
voidakse sagedase emitendi staatus kaotada.

Artikkel 10
Eraldi dokumentidest koosnev prospekt

Emitent, kelle registreerimisdokumendi on péddev asutus juba kinnitanud, peab
védrtpaberite iildsusele pakkumisel voi reguleeritud turul kauplemisele lubamisel
koostama Ttiksnes vairtpaberikirjelduse ja kokkuvotte. Sellisel juhul kinnitatakse
véartpaberikirjeldus ja kokkuvote eraldi.

Kui pérast registreerimisdokumendi kinnitamist ilmneb uus oluline seik, viga voi
ebatépsus, mis on seotud registreerimisdokumendis sisalduva teabega ja mis vdib
mdjutada  védidrtpaberite kohta hinnangu andmist, siis esitatakse koos
védrtpaberikirjelduse ja kokkuvottega kinnitamiseks registreerimisdokumendi lisa.
Sellisel juhul ei kohaldata ndusoleku tithistamise digust vastavalt artikli 22 1dikele 2.

Registreerimisdokument ja vajaduse korral selle lisa, millele on lisatud
védrtpaberikirjeldus ja kokkuvdte, moodustavad prospekti, kui need on péddeva
asutuse poolt kinnitatud.

Emitent, kelle universaalse registreerimisdokumendi on piddev asutus juba
kinnitanud, peab vairtpaberite iildsusele pakkumisel voi reguleeritud turul
kauplemisele lubamisel koostama iiksnes véértpaberikirjelduse ja kokkuvdtte.
Sellisel juhul kinnitatakse eraldi véartpaberikirjeldus, kokkuvote ja universaalse
registreerimisdokumendi kdik muudatused, mis on esitatud pérast selle kinnitamist.

Kui emitent on esitanud registreerimisdokumendi ilma kinnituseta, siis vajavad
kinnitust koik dokumendid, sealhulgas universaalse registreerimisdokumendi
muudatused vaatamata asjaolule, et need dokumendid jadvad eraldiseisvaks.

Kooskdlas artikli 9 16igetega 7 voi 9 muudetud universaalne registreerimisdokument,
millele on lisatud védrtpaberikirjeldus ja kokkuvdte, moodustavad prospekti, kui
need on péadeva asutuse poolt kinnitatud.
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Artikkel 11
Prospektiga seotud vastutus

Liikmesriigid tagavad, et vastutus prospektis sisalduva teabe eest lasub emitendil voi
tema haldus-, juhtimis- vOi1 jérelevalveorganitel, pakkujal, reguleeritud turul
kauplemise loa taotlejal vdi tagajal. Vastutavad isikud tdstetakse prospektis selgelt
esile, esitades nende nime ja ametikoha vdi juriidiliste isikute puhul nende nime ja
registrijirgse asukoha ning samuti nende isikute kinnituse, et neile teadaolevalt
vastab prospektis sisalduv teave tdele ja et prospektist ei ole vilja jdetud seiku, mis
voivad mojutada prospekti tihendust.

Liikmesriigid tagavad, et nende tsiviilvastutust késitlevaid digusnorme kohaldatakse
isikute suhtes, kes vastutavad prospektis sisalduva teabe eest.

Liikmesriigid tagavad siiski, et tihegi isiku suhtes ei kohaldata tsiviilvastutust
ainuiiksi kokkuvotte, ka mitte selle tdlke pdhjal, vélja arvatud juhul, kui see on
eksitav, ebatdpne vdi prospekti muude osadega vastuolus voi ei anna koos prospekti
teiste osadega pohiteavet, mis aitaks investoritel otsustada neisse vadrtpaberitesse
investeerimise iile. Kokkuvdate peab sisaldama selget hoiatust selle kohta.

Universaalses registreerimisdokumendis esitatud teabe eest vastutavad Idikes 1
osutatud isikud ainult juhul, kui universaalset registreerimisdokumenti kasutatakse
kinnitatud prospekti koostisosana. Seda kohaldatakse, ilma et see piiraks direktiivi
2004/109/EU artiklite 4 ja 5 kohaldamist, kui nende artiklite kohane teave sisaldub
universaalses registreerimisdokumendis.

Artikkel 12
Prospekti, pohiprospekti ja registreerimisdokumendi kehtivusaeg

Uldsusele pakkumise vdi reguleeritud turul kauplemisele lubamise puhul kehtib
prospekt vOi pohiprospekt, mis koosneb iihestainsast dokumendist voi eraldi
dokumentidest, 12 kuud pérast selle kinnitamist, tingimusel et prospektile on lisatud
koik artiklis 22 ndutavad lisad.

Kui prospekt voi pdhiprospekt koosneb eraldi dokumentidest, siis hakkab see
kehtima alates véartpaberikirjelduse kinnitamisest.

Varem esitatud voi kinnitatud registreerimisdokument, sealhulgas artiklis 9 osutatud
universaalne registreerimisdokument, kehtib prospekti koostisosana kasutamiseks 12
kuud pérast selle esitamist voi kinnitamist.

Registreerimisdokumendi kehtivuse 16ppemine ei mdjuta selle prospekti kehtivust,
mille koostisosa see on.
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III PEATUKK
PROSPEKTI SISU JA VORM

Artikkel 13
Miinimumteave ja vorm

Komisjon votab vastavalt artiklile 42 vastu delegeeritud digusakte seoses prospekti,
poOhiprospekti ja 10plike tingimuste vormiga ning prospekti lisatava konkreetse teabe
nimekirjadega, véltides teabe dubleerimist, kui prospekt koosneb eraldi
dokumentidest.

Eri prospektinimekirjade kehtestamisel vietakse eelkdige arvesse jargmisi tegureid:

(jjjj) teabe erinevad liigid, mida investorid kapitalivddrtpaberite kohta vorreldes
mittekapitalivddrtpaberitega vajavad; prospektis ndutavate samalaadsete
majanduslike omadustega véairtpaberite, eeskitt tuletisvddrtpaberite puhul
kasutatakse iihtset ldhenemisviisi;

(kkkk) mittekapitalivdértpaberite pakkumiste ja reguleeritud turul kauplemise
lubade eri liigid ja tunnusjooned;

(1) pohiprospektides  kasutatud ~ vorm  ja  ndutud  teave seoses
mittekapitalivddrtpaberitega, sealhulgas ostutihed mis tahes vormis;

(mmmm)  emitendi avalik-0iguslik seisund, kui see on asjakohane;
(nnnn) emitendi tegevuse konkreetne laad, kui see on asjakohane.

Komisjon votab kooskdlas artikliga 42 vastu delegeeritud Oigusakte, sitestades
nimekirja, milles maiiratletakse universaalses registreerimisdokumendis sisalduv
minimaalne teave, samuti nimekiri krediidiasutuste universaalse
registreerimisdokumendi jaoks.

Sellise nimekirjaga tagatakse, et universaalne registreerimisdokument sisaldab kogu
vajalikku teavet emitendi kohta, nii et sama universaalset registreerimisdokumenti
saab samavorra kasutada jdrgnevas kapitalivddrtpaberite, volavédartpaberite voi
tuletisvédrtpaberite lildsusele pakkumisel v3i kauplemisele lubamisel. Finantsteabe,
tegevus- ja finantsiilevaadete ning véljavaadete ja ettevotte tildjuhtimise osas tuleb
teavet voimalikult palju kohandada teabega, mille avalikustamist ndutakse direktiivi
2004/109/EU artiklites 4 ja 5 osutatud majandusaasta aruannetes ja poolaasta
vahearuannetes, sealhulgas juhtimisaruannetes ja ettevdtte {ildjuhtimise aruannetes.

Loikes 1 ja 2 osutatud delegeeritud digusaktid pdhinevad finants- ja muud teavet
késitlevatel normidel, mille on kehtestanud rahvusvahelised
védrtpaberijdrelevalveorganid, eeskdtt Rahvusvaheline Védrtpaberijarelevalve
Organisatsioon (IOSCO), ja kdesoleva maéruse I, II ja III lisal. Need delegeeritud
Oigusaktid voetakse vastu [lisada kohaldamise kuupdev].
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Artikkel 14
Teiseste emissioonide kohta miinimumteabe avalikustamise kord

Jargmised isikud voivad otsustada koostada véirtpaberite tildsusele pakkumisel voi
reguleeritud turul kauplemisele lubamisel prospekti vastavalt teiseste emissioonide
minimaalsele avalikustamiskorrale:

(0000) emitendid, kelle véaartpaberitega on reguleeritud turul voi VKEde
kasvuturul lubatud kaubelda vihemalt 18 kuud, ja kes emiteerivad juurde sama
klassi védartpabereid;

(pppPp) emitendid, kelle kapitalivdartpaberitega on reguleeritud turul voi
VKEde kasvuturul lubatud kaubelda vdhemalt 18 kuud ja kes emiteerivad
mittekapitalivdirtpabereid;

(q9q9) pakkujad, kelle vdartpaberite klassiga on reguleeritud turul voi VKEde
kasvuturul lubatud kaubelda vahemalt 18 kuud.

Miinimumteabe avalikustamise kord koosneb konkreetsest
registreerimisdokumendist, mida vdivad kasutada punktides a, b ja ¢ osutatud isikud,
ja konkreetsest védrtpaberikirjeldusest, mida vdivad kasutada punktides a ja c
osutatud isikud.

Erandina artikli 6 1dikest 1 ja ilma et see piiraks artikli 17 1dike 2 kohaldamist, peab
vastavalt teisese emissiooni minimaalsele avalikustamiskorrale koostatud prospekt
sisaldama asjakohast teavet, mis on vajalik, et investorid saaksid emitendi ja mis
tahes tagaja prospektist aru, mis pohineb finantsalasel miinimumteabel v3i mis on
viidetega esitatud ainult viimast majandusaastat holmavas prospektis, ning
vairtpaberitega seotud oOigusi, emissiooni pohjuseid ja selle mdju emitendile.
Prospektis sisalduv teave esitatakse holpsasti analiilisitavas, sisutihedas ja
arusaadavas vormis ning see peab vOimaldama investoritel teha teadlikke
investeerimisotsuseid.

Komisjon votab kooskdlas artikliga 42 vastu delegeeritud digusakte, et tdpsustada
vihendatud teabekogust, mis tuleb lisada nimekirjadesse, mida kohaldatakse
vastavalt minimaalsele avalikustamiskorrale, vottes arvesse teavet, mis on juba
iildsusele vajaduse korral vastavalt direktiivile 2004/109/EU ja méirusele (EL)
nr 596/2014 avaldatud.

Need delegeeritud digusaktid voetakse vastu [lisada kohaldamise kuupdev).
Artikkel 15
VKEde miinimumteabe avalikustamise kord

VKEd vdivad otsustada koostada viirtpaberite iildsusele pakkumisel prospekti
vastavalt VKEde miinimumteabe avalikustamise korrale, tingimusel et neil ei ole
reguleeritud turul kauplemisele lubatud vaartpabereid.

Miinimumteabe avalikustamise kord koosneb konkreetsest
registreerimisdokumendist ja konkreetsest vaartpaberikirjeldusest.
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Vastavate prospektinimekirjade kehtestamisel kohandatakse teavet vastavalt
aritihingute suurusele ja nende eelneva kogemuse pikkusele.

Loikes 1 osutatud miinimumteabe avalikustamise korda kasutavatel ja selliseid
kapitalivdartpabereid voi mittekapitalivdédrtpabereid pakkuvatel dritihingutel, mis ei
ole allutatavad, vahetatavad ega asendatavad, ei anna digust mérkida ega omandada
muud litki véartpabereid, ja mis ei ole seotud tuletisvdirtpaberitega, on digus
koostada standardse tekstiga prospekt kiisimustiku vormis, mille tdidab emitent.
Selleks peavad nii konkreetne registreerimisdokument kui ka konkreetne
védrtpaberikirjeldus olema iiles ehitatud sellises vormis.

Komisjon votab kooskdlas artikliga 42 vastu delegeeritud digusakte, et tdpsustada
vihendatud teabekogust, mis tuleb lisada nimekirjadesse, mida kohaldatakse
vastavalt miinimumteabe avalikustamise korrale, ja 16ike 2 alusel lubatud
vabatahtlikult kasutatavat vormi.

Need delegeeritud digusaktid voetakse vastu [lisada kohaldamise kuupdev].

Euroopa Viéirtpaberiturujarelevalve tootab vélja VKEdele suunatud suunised selle
kohta, kuidas koostada 15ikes 2 osutatud vormis prospekti. Ei kohaldata menetlusi,
mis on sdtestatud médruse (EL) nr 1095/2010 artikli 16 16ike 3 teises kuni neljandas
16igus.

Artikkel 16
Riskitegurid

Prospektis nimetatud riskitegurid piiratakse riskidega, mis on konkreetselt emitendi
ja/vdi viirtpaberitega seotud, ning on teadliku investeerimisotsuse tegemiseks
olulised, nagu on kinnitatud registreerimisdokumendi ja vairtpaberikirjelduse sisus.
Need jagatakse kdige rohkem kolmeks eraldi kategooriaks, milles neid eristatakse
nende suhtelise olulisuse pdhjal, ldhtudes emitendi hinnangust nende esinemise
tdendosusele ning nende negatiivse moju eeldatavast ulatusest.

Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve tootab vélja suunised péddevatele asutustele,
kuidas hinnata riskitegurite spetsiifilisust ja olulisust ning riskitegureid kategooriate
vahel jagada.

Artikkel 17
Teabe viiljajitmine

Juhul kui iildsusele pakutavate vaartpaberite 10plikku pakkumishinda ja/voi hulka ei
saa prospekti mérkida:

(rrrr) avaldatakse prospektis kriteeriumid ja/vai tingimused, mille pdhjal eespool
nimetatud tegurid kindlaks méaratakse, voi hinna puhul kdrgeim hind voi

(ssss)vOib ndusoleku viirtpabereid osta vOi maérkida tiihistada vdhemalt kahe
toopdeva jooksul pdrast iildsusele pakutavate vairtpaberite 10pliku
pakkumishinna ja/voi hulga teatavakstegemist.
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Viirtpaberite 10plik pakkumishind ja hulk teatatakse péritoluliikmesriigi padevale
asutusele ja need andmed avalikustatakse vastavalt artikli 20 I1dikele 2.

Péritolulitkmesriigi paddev asutus voib lubada prospektist vélja jétta teatava teabe,
mis tuleb prospekti lisada, kui ta leiab, et tdidetud on iikskdik milline jargmistest
tingimustest:

(tttt) sellise teabe avalikustamine oleks vastuolus iildiste huvidega;

(uuuu) sellise teabe avalikustamine kahjustaks tdsiselt emitenti, tingimusel et
sellise teabe viljajdtmine ei eksita iildsust oluliste seikade suhtes, mida on vaja
emitendi, pakkuja ja vOimaliku tagaja ning prospektiga holmatud
vadrtpaberitega seotud diguste hindamiseks koiki asjaolusid arvesse vottes;

(vvvv) sellisel teabel on teatava pakkumise voi reguleeritud turul kauplemisele
lubamise seisukohast vihene téhtsus ning see ei mdjuta emitendi, pakkuja voi
tagaja finantsseisundi ja véljavaadete hindamist.

Péddev asutus esitab igal aastal Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalvele aruande teabe
kohta, mille viljajatmist ta on lubanud.

Kui erandjuhul on teatavad ndutavad andmed, mis tuleb esitada prospektis, emitendi
tegevusvaldkonna voi digusliku seisundi voi prospektiga holmatud viirtpaberite
suhtes ebaolulised, sisaldab prospekt ndutavate andmetega samavéirseid andmeid,
ilma et see piiraks investorite nduetekohast teavitamist, vélja arvatud juhul, kui sellist
teavet ei eksisteeri.

Kui véirtpabereid tagab liikkmesriik, on emitendil, pakkujal v&i reguleeritud turul
kauplemise luba taotleval isikul vastavalt artiklile 4 prospekti koostamisel digus jitta
avaldamata sellist litkmesriiki késitlev teave.

Komisjonil on digus votta vastu delegeeritud digusakte kooskdlas artikliga 42, et
satestada juhud, mille puhul v3ib teavet vélja jétta vastavalt 10ikele 2, vottes arvesse
16ikes 2 mainitud padevate asutuste poolt ESMA-Ie esitatavaid aruandeid.

Artikkel 18
Andmete esitamine viidetena

Prospektis voib teavet esitada viidetena, kui see on varem avaldatud voi avaldatakse
samal ajal elektrooniliselt, on koostatud keeles, mis tdidab artikli 25 nduded, ja kui
see sisaldub iihes jargmistest dokumentidest:

(Wwww) paritolulitkmesriigi piddeva asutuse vastavalt kédesolevale maéirusele
kinnitatud voi sellele esitatud dokumendid;

(xxxX) artikli 1 16ike 3 punktides f ja g ning artikli 1 15ike 4 punktides d ja e
osutatud dokumendid;
(yyyy) korraldatud teave vastavalt artikli 2 1dike 1 punkti 1 méiératlusele;

(zzzz)aasta ja vahekokkuvdtte finantsteave;
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(aaaaa) auditiaruanded ja raamatupidamisaruanded;

(bbbbb) juhtimisaruanded, nagu méiératletud Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi 2013/34/EL artiklis 19%;

(cceee) ettevotte lildjuhtimisaruanded, nagu miératletud direktiivi 2013/34/EL
artiklis 20;

(ddddd) [[libivaadatud — aktsiondride —diguste — direktiivi®] artiklis  [X]
méiiratletud tasuaruanded];

(eeeee) asutamisleping ja pohikiri.
Need andmed peavad olema koige hilisemad emitendi kdsutuses olevad andmed.

Kui viidetena esitatakse ainult teatavad dokumendi osad, siis lisatakse prospekti
selgitus selle kohta, et lisamata osad ei ole kas investori jaoks olulised vdi neid
kasitletakse mujal prospektis.

Teabe viidetena esitamisel tagab emitent, pakkuja vdi reguleeritud turul kauplemise
loa taotleja sellele ligipddsu. Eelkdige tuleb prospektis esitada ristviidete loend, et
emitendid leiaksid holpsasti konkreetse teabe, ja prospekt peab sisaldama hiiperlinke
kdigile dokumentidele, mis sisaldavad viidete abil esitatud teavet.

Voimaluse korral esitab emitent, pakkuja voi reguleeritud turul kauplemise loa
taotleja koos péddevale asutusele esitatava prospekti esimese kavandiga (kuid igal
juhul prospekti ldbivaatamise kdigus) otsinguvdimalusega elektroonilises vormis
kogu teabe, mis on prospektis esitatud viidetena, vilja arvatud juhul, kui selle teabe
on piadev asutus juba kinnitanud voi kui see on juba esitatud prospekti kinnitavale
padevale asutusele.

Selleks et tagada jarjepidev iihtlustamine vastavalt kdesolevale artiklile, voib ESMA
vilja tootada regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et uuendada Idikes 1
nimetatud loetelu, lisades tdiendavaid dokumentide liike, mida vastavalt liidu
oigusele tuleb padevale asutusele esitada vai selle poolt kinnitada.

Komisjonile antakse oOigus votta vastu esimeses 1digus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid méidruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10—14 sétestatud korras.

24

25

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2013/34/EL, 26. juuni 2013, teatavat liiki ettevStjate
aruandeaasta finantsaruannete, konsolideeritud finantsaruannete ja nendega seotud aruannete kohta ja
millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2006/43/EU ning tunnistatakse
kehtetuks ndukogu direktiivid 78/660/EMU ja 83/349/EMU (ELT L 182, 29.6.2013, Ik 19).

[ELTC,, k]
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IV PEATUKK
PROSPEKTI KINNITAMISE JA AVALDAMISE KORD

Artikkel 19
Prospekti kontrollimine ja kinnitamine

Uhtegi prospekti ei avaldata enne, kui piritoluliikmesriigi pidev asutus on selle
kinnitanud.

Pédev asutus teatab emitendile, pakkujale voi reguleeritud turul kauplemise loa
taotlejale 10 toopdeva jooksul alates prospekti kavandi esitamisest oma otsusest,
mille ta on teinud prospekti kinnitamise kiisimuses.

Kui pidev asutus ei tee prospekti kohta otsust kdesolevas 16ikes ning 1digetes 3 ja 5
satestatud tdhtaja jooksul, ei késitata seda prospekti kinnitamisena.

Péadev asutus teavitab ESMAt prospekti ja selle mis tahes lisa kinnitamisest samal
ajal, kui sellest teavitatakse emitenti, pakkujat vdi reguleeritud turul kauplemise loa
taotlejat.

Loikes 2 osutatud tdhtaega pikendatakse 20 todpdevani, kui iildsusele pakkumine
hdlmab véirtpabereid, mille on emiteerinud emitent, kelle vaértpaberite kohta ei ole
reguleeritud turul kauplemise luba varem antud ja kes ei ole vaartpabereid varem
tildsusele pakkunud.

Tahtaega 20 toOpdeva kohaldatakse ainult prospekti kavandi algsel esitamisel. Kui
16ike 4 kohaselt on vajalik hilisem andmete esitamine, siis kohaldatakse 1dikes 2
sitestatud tédhtaega.

Kui péddev asutus leiab, et prospekti kavand ei vasta selle kinnitamiseks vajalike
taielikkuse, arusaadavuse ja jarjepidevuse nduetele ja/voi kui on vaja muudatusi voi
tdiendavat teavet:

(fffff)teavitab padev asutus emitenti, pakkujat voi reguleeritud turul kauplemise loa
taotlejat 10 téopdeva jooksul alates prospekti kavandi ja/voi tdiendava teabe
esitamisest ning teatab oma pdhjendused ja

(gggge) 16ikes 2 osutatud tdhtaegu kohaldatakse seejirel iiksnes kuupdevast, mil
muudetud prospekti kavand ja/voi tdiendav teave esitatakse padevale asutusele.

Erandina Idigetest 2 ja 4 lithendatakse artikli 9 1dikes 11 osutatud sagedaste
emitentide puhul neis ldigetes osutatud tdhtaega 5 toOpdevani. Sagedane emitent
teavitab péddevat asutust vdhemalt 5 t0Opdeva enne kuupdeva, mil on kavas
kinnitamistaotlus esitada.

Sagedane emitent esitab taotluse péddevale asutusele, mis sisaldab vajaduse korral
kinnitamiseks  esitatud  universaalse  registreerimisdokumendi = muudatusi,
védrtpaberikirjeldust ja kokkuvdtet.

Pédevad asutused annavad oma veebisaidil suuniseid kontrolli- ja kinnitamisprotsessi
kohta, et aidata kaasa prospektide tdhusale ja digeaegsele kinnitamisele. Suunistele
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lisatakse kinnitustega seotud kontaktpunktid. Prospekti kinnitamise protsessi kdigus
on emitendil voi prospekti koostamise eest vastutaval isikul voimalik vahetult
suhelda padeva asutuse personaliga.

Péritolulitkmesriigi pddev asutus voOib prospekti kinnitamise {ile anda teise
litkkmesriigi pédevale asutusele selle ndusolekul, olles sellest eelnevalt ESMAt
teavitanud. Sellisest iileandmisest teatatakse emitendile, pakkujale voi reguleeritud
turul kauplemise loa taotlejale kolme tdopdeva jooksul alates kuupidevast, mil
péritolulitkmesriigi pddev asutus oma otsuse tegi. Loikes 2 osutatud tdhtaega
hakatakse arvestama sellest kuupdevast. Maédruse (EL) nr 1095/2010 artikli 28 1diget
4 ei kohaldata kdesoleva 1dike alusel prospekti kinnitamise iileandmise suhtes.

Maiidrus ei mojuta piddeva asutuse vastutust, mis sdtestatakse ka edaspidi iiksnes
riigisisese digusega.

Liikmesriigid tagavad, et nende riigisiseseid digusnorme, mis kisitlevad piddevate
asutuste vastutust, kohaldatakse liksnes nendel juhtudel, kui prospekte kinnitab nende
oma padev asutus.

Péritolulitkmesriigi pddeva asutuse prospektide, registreerimisdokumentide,
sealhulgas universaalsete registreerimisdokumentide, lisade ja muudatuste
kinnitamise ning universaalsete registreerimisdokumentide, nende muudatuste ja
10plike tingimuste eest voetavad 1divud avalikustatakse iildsusele vdhemalt padeva
asutuse kodulehel.

Komisjonil on digus votta vastu delegeeritud digusakte kooskdlas artikliga 42, et
sdtestada prospekti tdielikkuse, arusaadavuse ja jirjepidevuse kontrolli ja prospekti
kinnitamise menetlused.

ESMA kasutab oma volitusi vastavalt maarusele (EL) nr 1095/2010, et soodustada
jérelevalve tihtlustamist seoses pidevate asutuste kontrolli-  ja
kinnitamisprotsessidega prospektis sisalduva teabe téielikkuse, jdrjepidevuse ja
arusaadavuse hindamiseks. Eelkdige peab ESMA toetama {ihtlustamist seoses
prospektis esitatud teabe pddevate asutuste poolse kontrollimise tdhususe, meetodite
ja ajaga.

[lma et see piiraks mddruse (EL) nr 1095/2010 artikli 30 kohaldamist, korraldab ja
teeb ESMA vidhemalt iihe pddevate asutuste kontrolli- ja kinnitamismenetluste,
(sealhulgas péadevate asutuste vahelise kinnitustest teatamise) vastastikuse hindamise.
Vastastikuse hindamise kéigus hinnatakse samuti piddevate asutuste kontrolli ja
kinnitamise eri késitlusviiside mdju emitentide vOimele kaasata kapitali Euroopa
Liidus. Vastastikuse hindamise aruanne avaldatakse hiljemalt kolm aastat parast
médruse avaldamist. Vastastikuse hindamise kontekstis peab ESMA vajaduse korral
paluma madruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 37 osutatud vidrtpaberituru
sidusriihmade kogu arvamust voi nduandeid.

Artikkel 20
Prospekti avaldamine

Pérast kinnitamist teeb emitent, pakkuja voi reguleeritud turul kauplemise loa taotleja
prospekti {ildsusele kéttesaadavaks moistliku aja jooksul enne asjakohaste
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vaartpaberite iildsusele pakkumist voi kauplemisele lubamist voi hiljemalt siis, kui
algab nende pakkumine iildsusele voi antakse luba nendega kaubelda.

Prospekt peab olema saadaval vihemalt kuus toopdeva enne pakkumise 16ppu juhul,
kui esimest korda pakutakse iildsusele sellisesse klassi kuuluvaid aktsiaid, mille
kohta on antud esimest korda reguleeritud turul kauplemise luba.

Uhest dokumendist vdi eraldi dokumentidest koosnevat prospekti kisitatakse
tildsusele kéttesaadavana, kui see on avaldatud elektrooniliselt {ihel jargmistest
veebisaitidest:

(hhhhh) emitendi, pakkuja vdi kauplemise loa taotleja veebisaidil;

kauplemise luba taotletakse, vdi mitmepoolse kauplemissiisteemi operaatori
veebisaidil.

Prospekt avaldatakse veebisaidi vastavas jaotises, mis on lehele sisenedes kergesti
ligipddsetav. Seda peab saama alla laadida, triikkida ja see peab olema otsinguid
voimaldavas elektroonilises vormis, mida ei saa muuta.

Dokumendid, mis sisaldavad prospektis viidetena esitatud teavet, ning prospekti lisad
ja/voi sellega seotud 16plikud tingimused on kéttesaadavad koos prospektiga samas
jaotises, kaasaarvatud vajaduse korral hiiperlinkide kaudu kéttesaadavad
dokumendid.

Prospektile juurdepdds ei sOltu registreerimisprotsessi l0petamisest, juriidilise
vastutuse piiramisega ndustumisest ega 10ivu maksmisest.

Péritoluliikmesriigi padev asutus riputab oma veebisaidile tiles omal valikul kas koik
kinnitatud prospektid voi vdhemalt loendi kinnitatud prospektidest, sealhulgas
hiiperlingi 16ikes 3 viidatud veebisaidi vastavale jaotistele, samuti teabe
vastuvotva(te) litkmesriigi (litkmesriikide) kohta, kus prospektidest teavitatakse
vastavalt artiklile 24. Avaldatud loendit, sealhulgas hiiperlinke ajakohastatakse ja iga
sissekannet hoitakse veebisaidil vihemalt 15ikes 7 osutatud aja jooksul.

Samal ajal ESMA teavitamisega prospekti voi selle lisa kinnitamisest esitab padev
asutus ESMA-le prospekti ja selle lisade elektroonilise koopia, samuti selle 10ikes 6
osutatud ESMA andmete séilitamise mehhanismis liigitamiseks vajalikud andmed ja
artiklis 45 osutatud aruandeks vajalikud andmed.

Vastuvdtva litkmesriigi pddev asutus avaldab oma veebisaidil teabe kodigi vastavalt
artiklile 24 saadud teavituste kohta.

Hiljemalt pérast {ildsusele pakkumise tegemist voi kauplemisele lubamist avaldab
ESMA koik péddevatelt asutustelt saadud prospektid oma veebisaidil, muu hulgas ja,
kui see on asjakohane, nende lisad, 16plikud tingimused ja seotud tdlked, samuti
teabe vastuvotva(te) litkmesriigi (litkmesriikide) kohta, kui prospektidest teavitatakse
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vastavalt artiklile 24. Avaldamine tagatakse andmete séilitamise mehhanismiga, mis
on {ildsusele tasuta ja millel on otsingumootor.

Koik kinnitatud prospektid on iildsusele kéttesaadavad vdhemalt 10 aastat pérast
nende avaldamist 10igetes 2 ja 6 tdpsustatud veebisaitidel.

Mitmest dokumendist koosneva ja/vdi viidetena esitatud andmeid sisaldava prospekti
puhul voib dokumente ja prospekti kuuluvat teavet avaldada ja levitada eraldi,
tingimusel et konealused dokumendid tehakse iildsusele kittesaadavaks tasuta 1dikes
2 sétestatud korras. Prospekti koosseisu kuuluvas igas dokumendis tuleb nédidata,
kust on vdimalik saada piddeva asutuse juba kinnitatud ja/vdi sellele esitatud muid
dokumente.

Uldsusele kittesaadavaks tehtavate prospektide ja/vdi nende lisade tekst ja vorm on
alati samasugused kui péaritoluliikmesriigi paddeva asutuse kinnitatud algsel prospektil
voi lisal.

Emitent, pakkuja, kauplemise loa taotleja voi vdirtpaberite suunatud pakkumise voi
miiigiga tegelev finantsvahendaja peab andma fiitisilisele voi juriidilisele isikule
tema ndudmisel paberkandjal oleva prospekti tasuta. Prospekti andmist piiratakse
jurisdiktsioonidega, kus iildsusele pakkumine tehakse voi kus lubatakse kauplemisele
vastavalt madrusele.

Selleks et tagada artiklis sétestatud menetluste jarjekindel {ihtlustamine, voib ESMA
tootada vélja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et tdpsustada prospekti
avaldamist késitlevaid ndudeid.

Komisjonile antakse 0Oigus voOtta vastu esimeses 1digus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid mairuse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10—14 sdtestatud korras.

ESMA tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles tépsustatakse
andmed, mis on vajalikud Idikes 5 osutatud prospektide liigitamiseks.

ESMA esitab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
[lisada kuupdev, mis on 9 kuud pdrast joustumist].

Komisjonile antakse oOigus voOtta vastu esimeses ldoigus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid mddruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10—14 sétestatud korras.
Artikkel 21
Reklaam

Mis tahes reklaam, mis késitleb vdirtpaberite pakkumist tildsusele voi reguleeritud
turul kauplemisele lubamist, peab olema kooskdlas kdesoleva artikli pohimdtetega.

Reklaamis maérgitakse, et prospekt on avaldatud voi avaldatakse, ja teatatakse koht,
kust investorid seda saada voivad.

Reklaam on sellisena selgesti dratuntav. Reklaamis sisalduv teave ei tohi olla
ebatdpne voOi eksitav. Samuti peab reklaamis sisalduv teave olema kooskdlas
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prospektis sisalduva teabega, kui prospekt on juba avaldatud, véi juhul, kui prospekt
avaldatakse hiljem, teabega, mis tuleb prospektis esitada.

Kogu teave, mis késitleb pakkumist iildsusele voi reguleeritud turul kauplemisele
lubamist ja mis avalikustatakse suuliselt voi kirjalikult, peab olema kooskdlas
prospektis sisalduvaga, isegi kui seda teavet ei edastata reklaami eesmérgil.

Péritoluliikmesriigi piddeval asutusel on digus teostada jérelevalvet selle lile, kas
védrtpaberite iildsusele pakkumise voi reguleeritud turul kauplemisele lubamisega
seotud reklaam on kooskdlas 10igetes 2—4 esitatud podhimdtetega.

Komisjonil on digus votta kooskdlas artikliga 42 vastu delegeeritud digusakte, et
tadiendavalt tdpsustada kdesoleva madruse 10igetes 2—4 reklaami késitlevaid sitteid.

Artikkel 22
Prospekti lisad

Prospekti lisas mirgitakse dra iga uus oluline seik, viga voi ebatdpsus, mis on seotud
prospektis sisalduva teabega ja mis vOib mdjutada véirtpaberite kohta hinnangu
andmist ning mis ilmneb voi mida tdheldatakse pérast prospekti kinnitamist, kuid
enne ildsusele pakkumise 10ppemist voi reguleeritud turul kauplemise alustamist,
olenevalt sellest, kumb toimub hiljem.

Selline lisa kinnitatakse kdige enam viie toopdeva moddumisel sama menetluse
kohaselt kui algne prospekt ja avaldatakse vihemalt sama range korra kohaselt kui
algne prospekt vastavalt artiklile 20. Lisas sisalduva uue teabe arvessevotmiseks
taiendatakse vajaduse korral ka kokkuvdtet ja selle mis tahes tolkeid.

Kui prospekt on seotud viirtpaberite tildsusele pakkumisega, on investoritel, kes on
juba ndustunud ostma voi mirkima véirtpabereid enne lisa avaldamist, digus
tithistada oma nousolek kahe téopédeva jooksul parast lisa avaldamist, juhul kui 16ikes
1 osutatud uus seik, viga voi ebatdpsus tekkis enne iildsusele pakkumise 16ppu ning
vadrtpaberite lileandmist, olenevalt sellest, kumb on varasem. Emitent voi pakkuja
vOib konealust tdhtaega pikendada. Tiihistamisdiguse 10ppkuupdev sitestatakse lisas.

Kui emitent koostab lisa pdhiprospektis esitatud teabe kohta, mis on seotud ainult
tthe vO0i mitme {iksiku emissiooniga, kohaldatakse ldoike 2 kohast investorite
ndusoleku tiihistamise Oigust iiksnes asjaomaste emissioonide ning mitte muude
pohiprospekti kohaselt korraldatavate vairtpaberite emissioonide suhtes.

Kui 16ikes 1 osutatud uus oluline seik, viga voi ebatipsus puudutab ainult
universaalses registreerimisdokumendis sisalduvat teavet ja kui seda universaalset
registreerimisdokumenti kasutatakse samal ajal mitme prospekti koostisosana, siis
koostatakse ja kinnitatakse ainult iiks lisa. Sellisel juhul tuleb lisas loetleda kdik
prospektid, mida see puudutab.

Piadev asutus vOib enne kinnitamist lisa kontrollimisel nouda, et see sisaldaks lisas
tdiendatud prospekti konsolideeritud versiooni, kui see on vajalik prospektis esitatud
teabe arusaadavuse tagamiseks. Seda taotlust loetakse artikli 19 16ike 4 kohaseks
tdiendava teabe taotluseks.
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Jarjekindla  iihtlustamise tagamiseks ja finantsturgude tehnilise arengu
arvessevotmiseks koostab ESMA regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et
tdpsustada, millal uus oluline seik, viga voi ebatdpsus prospektis esitatud teabes
nduab prospekti lisa avaldamist.

ESMA esitab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
[lisada kuupdev, mis on 9 kuud pdrast joustumist].

Komisjonile antakse Oigus votta vastu esimeses ldoigus osutatud regulatiivsete
tehniliste standardid mééruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10—14 sdtestatud korras.

V PEATUKK

PIIRIULENE PAKKUMINE JA KAUPLEMISLOA ANDMINE NING KEELTE

KASUTAMINE

Artikkel 23
Kinnitatud prospektide kehtivus liidus

Kui viairtpabereid kavatsetakse iildsusele pakkuda voi reguleeritud turul kauplemise
luba taotleda mitmes litkmesriigis voi muus litkmesriigis kui péritoluliikmesriik,
kehtivad paritoluliikmesriigi kinnitatud prospekt ja selle vdimalikud lisad tildsusele
pakkumisel voi kauplemisele lubamisel {iikskdik kui paljudes vastuvotvates
litkkmesriikides, tingimusel et ESMAt ja iga vastuvotva litkmesriigi pddevat asutust
on teavitatud artikli 24 kohaselt, ilma et see piiraks artikli 35 kohaldamist.
Vastuvotva litkmesriigi pddevad asutused ei kohalda prospektide suhtes iihtegi
kinnitamis- ega haldusmenetlust.

Kui pérast prospekti kinnitamist ilmneb artiklis 22 osutatud olulisi uusi tegureid,
olulisi vigu voi ebatdpsusi, nduab péritoluliikmesriigi padev asutus artikli 19 16ike 1
kohaselt kinnitatava lisa avaldamist. ESMA ja vastuvotva litkmesriigi padev asutus
voivad teavitada péritoluliikmesriigi padevat asutust vajadusest uue teabe jérele.

Artikkel 24
Teavitamine

Péritolulitkmesriigi paddev asutus esitab vastuvotva litkmesriigi pddevale asutusele
emitendi vdi prospekti koostamise eest vastutava isiku taotlusel kolme toopédeva
jooksul pérast taotluse saamist, vai kui taotlus esitatakse koos prospekti kavandiga,
siis lthe toopdeva jooksul pirast prospekti kinnitamist kinnitamistunnistuse, mis
toendab, et prospekt on koostatud kédesoleva mdiidruse kohaselt, ja konealuse
prospekti elektroonilise eksemplari.

Vajaduse korral lisatakse esimeses 10igus osutatud teavitusele prospekti ja/voi
kokkuvdtte tolge, mis on tehtud emitendi voi prospekti koostamise eest vastutava

isiku vastutusel.

Lisaks vastuvotva litkmesriigi padevatele asutustele esitatakse kinnitamistunnistus
samaaegselt emitendile voi prospekti koostamise eest vastutavale isikule.

Artikli 17 18igete 2 ja 3 kohaldamisel mérgitakse ja pohjendatakse seda tunnistuses.
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Péritolulitkmesriigi padev asutus esitab ESMA tdendi prospekti kinnitamise kohta
samal ajal, kui ta esitab selle vastuvotva litkkmesriigi padevale asutusele.

Kui pdhiprospekti 10plikke tingimusi, millest on varem teavitatud, ei lisata ei
pohiprospekti ega selle lisasse, siis edastab péritolulitkmesriigi pddev asutus need
nende esitamise jirel nii kiiresti kui vOimalik elektrooniliselt vastuvotva(te)
litkkmesriigi (litkmesriikide) padevale asutusele ja ESMA-le.

Péritolulitkmesriigi vOi vastuvotva(te) litkmesriigi (liikmesriikide) padevad asutused
el ndua prospektidest ja nende lisadest teavitamise vOi nende kohta teabe
vastuvotmise eest ega seotud jirelevalvetegevuse eest 16ivu.

Selleks et tagada kédesoleva mééruse kohaldamise iihtsed tingimused ja votta arvesse
finantsturgude tehnilist arengut, voib ESMA todtada vilja rakenduslike tehniliste
standardite eelndu, et kehtestada standardvormid, -ndidised ja -menetlused
kinnitustunnistusest, prospektist, selle lisast teavitamiseks ning prospekti ja/voi
kokkuvdtte tolkimiseks.

Komisjonile antakse Oigus votta vastu esimeses 10igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid kooskdlas madruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

Artikkel 25
Kasutatavad keeled

Kui pakkumine iildsusele tehakse voi reguleeritud turul kauplemise luba taotletakse
ainult péritolulitkmesriigis, koostatakse prospekt selle litkmesriigi pddeva asutuse
tunnustatavas keeles.

Kui pakkumine iildsusele tehakse voi reguleeritud turul kauplemise luba taotletakse
ithes voi mitmes litkmesriigis, kuid mitte péritoluliikmesriigis, koostatakse prospekt
emitendi, pakkuja voi kauplemise loa taotleja valikul kas nende liikmesriikide
pddevate asutuste tunnustatavas keeles vO0i rahvusvahelises rahanduses
ildkasutatavas keeles.

Iga vastuvotva litkmesriigi paddev asutus vdib nduda tiksnes artiklis 7 osutatud
kokkuvotte tdlkimist oma riigikeelde (riigikeeltesse), kuid ei saa nduda prospekti
muude osade tolkimist.

Selleks et paritoluliikmesriigi padev asutus saaks prospekti kontrollida ja kinnitada,
koostatakse see emitendi, pakkuja voi kauplemise loa taotleja valikul kas selle
asutuse tunnustatavas keeles voi rahvusvahelises rahanduses iildkasutatavas keeles.

Kui pakkumine iildsusele tehakse voi reguleeritud turul kauplemise luba taotletakse
mitmes litkmesriigis, sealhulgas pdritoluliikmesriigis, koostatakse prospekt
péritolulitkmesriigi pddeva asutuse tunnustatavas keeles ja tehakse emitendi, pakkuja
vOi kauplemise loa taotleja valikul kdttesaadavaks kas iga vastuvotva liikmesriigi
padeva asutuse tunnustatavas keeles v0i rahvusvahelises rahanduses iildkasutatavas
keeles.
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Iga vastuvotva liikmesriigi pddev asutus voib nduda iiksnes artiklis 7 osutatud
kokkuvdtte tolkimist oma riigikeelde (riigikeeltesse), kuid ei saa nduda prospekti
muude osade tolkimist.

4. Konkreetse emissiooni 10plikud tingimused ja kokkuvdte koostatakse kinnitatud
pohiprospektiga samas keeles.

Loplike tingimuste vastuvotva liikmesriigi pddevale asutusele teatamisel voi kui
vastuvotvaid liikmesriike on rohkem kui iiks, vastuvdtvate liikmesriikide padevatele
asutustele teatamisel peavad konkreetse emissiooni Idplikud tingimused ja neile
lisatud kokkuvote vastama selles artiklis sdtestatud keelenduetele.

VI PEATUKK
KOLMANDATES RIIKIDES ASUTATUD EMITENTIDELE KEHTIVAD
ERIREEGLID

Artikkel 26
Viiirtpaberite iildsusele pakkumine voi kauplemisele lubamine vastavalt prospektile, mis on
koostatud kooskélas kiiesoleva mdiirusega

1. Kolmanda riigi emitent, kes kavatseb pakkuda liidus vidirtpabereid iildsusele voi
taotleda védrtpaberite liidu reguleeritud turul kauplemisele lubamist kaesoleva
mééruse kohaselt koostatud prospekti alusel, peab hankima artikli 2 1dike 1 punkti m
alapunktis iii méératletud péaritoluliikmesriigi padevalt asutuselt prospekti kinnituse
vastavalt artiklile 19. Selle prospekti ja kolmanda riigi emitendi suhtes kehtivad koik
kiesoleva médruse sitted paritolulitkmesriigi pddeva asutuse jirelevalve all.

2. Kolmanda riigi emitent méérab volituse alusel péritoluliikmesriigis asutatud esindaja
iiksuste seast, millele kehtib ja mille iile teostatakse jarelevalvet vastavalt ELi
finantsteenuste madrusele. Kolmanda riigi emitent teavitab padevat asutust esindajast
ja selle kontaktandmetest.

3. Kéesoleva madruse kohaldamisel on esindaja kolmanda riigi emitendi kontaktpunkt
liidus ja selle kaudu toimub kogu ametlik kirjavahetus pddeva asutusega. Esindaja
vastutab koos kolmanda riigi emitendiga paritoluliikmesriigi pddeva asutuse ees selle
eest, et prospekt vastab kdesolevale méérusele kooskdlas madruse VII ja VIII
peatiikiga.

Artikkel 27
Viidtpaberite iildsusele pakkumine voi kauplemisele lubamine vastavalt prospektile, mis on
koostatud kooskolas kolmanda riigi oigusaktidega

1. Kolmanda riigi emitendi paritoluliikmesriigi pddev asutus voib kinnitada iildsusele
pakkumise tegemise voi reguleeritud turule kauplemisele lubamise prospekti, mis on
koostatud ja mida reguleeritakse vastavalt kolmanda riigi emitendi riigisisestele
oigusaktidele, kui kolmanda riigi Oigusaktides kehtestatud teabenduded on
samavadrsed kdesoleva mééruse nouetega.
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Kui kolmanda riigi emitendi emiteeritud véértpabereid pakutakse {iildsusele voi
nendega lubatakse kaubelda reguleeritud turul muus litkmesriigis kui
paritolulitkmesriik, kohaldatakse artiklites 23, 24 ja 25 sitestatud ndudeid.

Komisjon vdib vastavalt artiklile 42 votta vastu delegeeritud digusakte, kehtestades
artiklites 6, 7, 8 ja 13 sidtestatud nduetest ldhtuvalt iildised samaviirsuse
kriteeriumid.

Eespool nimetatud kriteeriumide pdhjal voib komisjon artiklis 43 osutatud
kontrollimenetluse kohaselt vastu votta rakendusmeetmed, milles sitestatakse, et
kolmas riik tagab selles riigis koostatud prospektide vastavuse kdesoleva mééruse
nduetele oma riigisiseste digusaktide abil. Nimetatud rakendusaktid voetakse vastu
kooskodlas artikli 43 1dikes 2 osutatud kontrollimenetlusega.

Artikkel 28
Koostoo kolmandate riikidega

Artikli 27 kohaldamiseks ja vajaduse korral artikli 26 kohaldamiseks sdlmivad
liikkmesriikide péddevad asutused kolmandate riikide jérelevalveasutustega
koostookokkulepped teabevahetuse kohta ja kiesolevast méiérusest tulenevate
kohustuste tditmise kohta kolmandates riikides. Konealused koostookokkulepped
peavad tagama vihemalt tOhusa teabevahetuse, mis vdoimaldab piddevatel asutustel
tdita madrusest tulenevaid iilesandeid.

Kui pidev asutus teeb sellise kokkuleppe sdlmimise ettepaneku, teavitab ta sellest
ESMAt ja muid pédevaid asutusi.

Artikli 27 kohaldamiseks ja vajaduse korral artikli 26 kohaldamiseks lihtsustab ja
koordineerib ESMA koostookokkulepete solmimist liikmesriikide padevate asutuste
ja kolmandate riikide asjaomaste jarelevalveasutuste vahel.

Selleks et tagada kéesoleva artikli jarjekindel iihtlustamine, voib ESMA vilja té6tada
regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, mis sisaldab niidiskoostookokkulepet,
mida liikmesriikide pddevad asutused peavad vdimaluse korral kasutama.

Komisjonile antakse digus votta vastu teises 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised
standardid kooskdlas méédruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—-14.

ESMA lihtsustab ja koordineerib vajaduse korral ka sellise teabe vahetamist
litkkmesriikide pddevate asutuste vahel, mis saadakse kolmandate riikide
jéarelevalveasutustelt ja mis voib olla artiklite 36 ja 37 alusel meetmete vOtmise
seisukohast oluline.

Péadevad asutused sdlmivad kolmandate riikide jirelevalveasutustega teabevahetust
reguleerivad koostookokkulepped iiksnes tingimusel, et avaldatava teabe suhtes
kohaldatakse vdhemalt samavidirseid ametisaladuse hoidmise tagatisi, nagu on
sdtestatud artiklis 33. Selline teabevahetus peab olema ette ndhtud konealuste
pidevate asutuste lilesannete tditmiseks.
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VII PEATUKK
ESMA JA PADEVAD ASUTUSED

Artikkel 29
Pidevad asutused

Iga liikkmesriik méérab {ihe pddeva haldusasutuse, kes vastutab kdesolevas mééruses
sdtestatud tilesannete tditmise eest ja tagab kdesoleva miidruse kohaselt vastuvoetud
satete kohaldamise. Liikmesriigid teavitavad sellisest asutusest komisjoni, ESMAt ja
muude liikmesriikide pddevaid asutusi.

Padev asutus on koikidest turuosalistest tdielikult sdltumatu.

Liikmesriigid voivad lubada oma péddeval asutusel kinnitatud prospektide internetis
avaldamise tilesandeid delegeerida.

Mis tahes iilesannete delegeerimine Tlksustele esitatakse spetsiaalses otsuses,
loetledes iilesanded ja nende tditmise tingimused ja lisades klausli, mis kohustab
asjaomast iiksust tegutsema ja olema korraldatud nii, et oleks vélditud huvide
konflikte ja et delegeeritud iilesannete tditmisel saadud teavet ei kasutataks
ebadiglaselt vdi konkurentsi vilistamiseks. Otsuses tipsustatakse kokkulepped
padeva asutuse ja iiksuse vahel, millele iilesanded delegeeritakse.

Loppvastutus lasub direktiivi ja selle rakendusmeetmete tditmise jéirelevalve ja
prospektide kinnitamise eest 1dike 1 kohaselt méératud padeval asutusel.

Liikmesriigid teatavad teises 1digus osutatud otsusest, sealhulgas delegeerimise
tdpsetest tingimustest komisjonile, ESMA-le ja teiste liikmesriikide pddevatele
asutustele.

Loiked 1 ja 2 ei piira litkmesriigi vOimalust kehtestada eraldi odigus- ja
halduskorraldus Euroopa iilemereterritooriumide suhtes, kelle vilissuhete eest see
litkkmesriik vastutab.

Artikkel 30
Piideva asutuse piidevus

Selleks et tdita kdesolevast miidrusest tulenevaid iilesandeid, on padeval asutusel
koosk®dlas riigisisese digusega vihemalt jirgmised jdrelevalve- ja uurimispiadevused:

(kkkkk) kohustada emitente, pakkujaid voi reguleeritud turul kauplemise loa
taotlejaid lisama prospekti tdiendavat teavet, kui see on vajalik investorite
kaitsmiseks;

(11111) kohustada emitente, pakkujaid voi reguleeritud turul kauplemise loa taotlejaid
ja isikuid, kes neid kontrollivad vdi kes on nende kontrolli all, esitama teavet ja
dokumente;

(mmmmm) kohustada emitendi, pakkuja v&i reguleeritud turul kauplemise loa
taotleja audiitoreid ja juhte ning finantsvahendajaid, kellele on tehtud
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tilesandeks teha pakkumine {iildsusele vdi taotleda kauplemisluba, esitama
teavet;

(nnnnn) peatada iildsusele pakkumine voi kauplemisele lubamine kuni kiimneks
jarjestikuseks toopaevaks korraga, kui tal on pohjendatult pdhjust kahtlustada,
et kdesoleva maaruse sétteid on rikutud;

(00000) keelata vO1 peatada reklaamimine voi nduda emitendilt, pakkujalt voi
reguleeritud  turul  kauplemise loa  taotlejalt vOi  asjakohastelt
finantsvahendajatelt, et nad I0petaksid voi peataksid reklaamimise kuni
kiimneks jérjestikuseks toopaevaks korraga, kui tal on pdhjust kahtlustada, et
madéruse sétteid on rikutud;

(ppPPP) keelata iildsusele pakkumine, kui ta leiab, et kdesoleva mééruse satteid
on rikutud, voi kui tal on pohjust kahtlustada, et neid voidakse rikkuda;

(qqqqq) peatada vOi nouda, et asjakohased reguleeritud turud peatavad
reguleeritud turul kauplemise kuni kiimneks jérjestikuseks toopéevaks korraga,
kui tal on pdhjust kahtlustada, et méddruse sétteid on rikutud;

(rrrrr)keelata kauplemine reguleeritud turul, kui ta leiab, et kidesoleva mééruse sétteid
on rikutud;

(sssss) avalikustada asjaolu, et emitent, pakkuja voi reguleeritud turul
kauplemise loa taotleja ei tdida oma kohustusi;

(ttttt) peatada kinnitamiseks esitatud prospekti kontroll voi peatada iildsusele
pakkumine vd&i kauplemisele lubamine, kui piddev asutus kasutab Jigust
rakendada keeldu voOi piirangut vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu
miiruse (EL) nr 600/2014° artiklile 42, kuni keelu v3i piirangu 1dppemisenti;

(uuuuu) keelduda kinnitamast teatava emitendi, pakkuja voi kauplemisloa
taotleja koostatud prospekti maksimaalselt viis aastat, kui emitent, pakkuja voi
kauplemisloa taotleja on korduvalt ja tosiselt rikkunud mééruse sétteid,;

(vvvvv) avalikustada voi kohustada emitenti avalikustama kogu olulise teabe,
mis vOib modjutada hinnangut reguleeritud turul kauplemise loa saanud
védrtpaberitele, et tagada investorite kaitse vdi turu torgeteta toimimine;

(wwwww) peatada vOi noduda, et asjakohane reguleeritud turg peatab
védrtpaberitega kauplemise, kui ta leiab, et emitendi olukord on selline, et
kauplemine kahjustaks investorite huve;

(XxxXX) teostada kohapealset kontrolli vdi uurimist muudes kohtades kui
fiiisiliste isikute elukohad ja siseneda sellel eesmérgil ruumidesse, et votta
kaasa dokumente ja muid mis tahes kujul andmeid, kui esineb mdistlik kahtlus,
et kontrolli voi uurimise objektiga seotud dokumendid ja muud andmed vdivad
olla olulised méairuse rikkumise tdendamiseks.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu. méérus (EL) nr 600/2014, 15. mai 2014, finantsinstrumentide turgude
kohta ning millega muudetakse méérust (EL) nr 648/2012 (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 84).
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Kui see on riigisisese diguse kohaselt vajalik, voib padev asutus paluda asjaomasel
oigusasutusel otsustada esimeses 10igus osutatud padevuste kasutamise iile. ESMA-1
on vastavalt madruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 21 digus osaleda punktis n osutatud
kohapealses kontrollis, kui neid viivad iihiselt 1dbi kaks voi enam péadevat asutust.

Pédev asutus tdidab oma 10ikes 1 osutatud iilesandeid ja teostab oma padevust
jargmisel viisil:

(Yyyyy) otse;

(zzzzz) koostdds teiste asutustega;
(aaaaaa) omal vastutusel, delegeerides kiisimuse sellistele asutustele;
(bbbbbb) suunates kiisimuse padevatele digusasutustele.

Liikmesriigid tagavad asjakohaste meetmete olemasolu, nii et padevatel asutustel on
koik nende lilesannete tditmiseks vajalikud jirelevalve- ja uurimispadevused.

Isikut, kes annab pddevale asutusele kdesoleva médruse kohaselt teavet, ei késitata
olevat rikkunud teabe avaldamisele lepingu vOi &igus- vOi haldusnormidega
kehtestatud piirangut ning ta ei kanna konealuse teatamisega seoses mingit vastutust.

Loiked 1 kuni 3 ei piira litkmesriigi voimalust kehtestada eraldi digus- ja
halduskorraldus Euroopa iilemereterritooriumide suhtes, kelle vilissuhete eest see
litkkmesriik vastutab.

Artikkel 31
Pddevate asutuste vaheline koostoo

Kéesoleva méadruse kohaldamisel teevad péadevad asutused koost6od omavahel ja
ESMAga. Nad vahetavad pohjendamatu viivituseta teavet ning teevad koostdod
uurimise, jérelevalve ning Oigus- ja haldusnormide tditmise tagamise vahendite
kasutamise kdigus.

Kui litkkmesriigid otsustavad artikli 36 kohaselt kehtestada kriminaalkaristused, mida
kohaldatakse kdesoleva mddruse sitteid puudutavate rikkumiste korral, tagavad nad,
et voetakse asjakohaseid meetmeid, et pddevatel asutustel oleks koik vajalikud
padevused teha oma kohtualluvuse piires koostood digusasutustega, et saada teavet,
mis on seotud kdesoleva middruse voimaliku rikkumisega seoses algatatud
kriminaaluurimise voi -menetlusega, ja esitavad need andmed muudele padevatele
asutustele ja ESMA-le, et tdita kohustust teha midruse kohaldamisel koostdod
iiksteisega ja ESMAga.

Kui piddevalt asutuselt taotletakse teabe esitamise vOi uurimisega seoses koostdo
tegemist, siis voib ta sellest keelduda jargmistel erandlikel asjaoludel:

(cceece) kui taotluse rahuldamine kahjustaks tdendoliselt tema enda
uurimistegevust voi Oigus- ja haldusnormide tditmise tagamise vahendite
kasutamist vo1 kriminaaluurimist;
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(dddddd)  kui sama teo ja sama isiku suhtes on juba algatatud kohtumenetlus
taotluse saanud litkmesriigis;

(eeeeee) taotluse saanud litkmesriigis on nende isikute suhtes juba tehtud 16plik
kohtuotsus seoses kdnealuse tegevusega.

Péadevad asutused esitavad taotluse korral kohe kogu teabe, mida ndutakse mééruse
kohaldamiseks.

Liikmesriigi pddev asutus vdib kohapealse kontrolli v3i uurimisega seoses taotleda
abi teise litkmesriigi padevalt asutuselt.

Taotluse esitanud piddev asutus teavitab esimeses 10igus osutatud mis tahes taotlusest
ESMALt. Piiriiilese mdjuga uurimise voi kontrolli korral peab ESMA pideva asutuse
taotluse korral uurimist voi kontrolli koordineerima.

Kui piddev asutus saab teise liikmesriigi péddevalt asutuselt taotluse viia lébi
kohapealne kontroll voi uurimine, voib ta

(fTEeer) teha ise kohapealse kontrolli v4i uurimise;

(ggggee) lubada taotluse esitanud péddeval asutusel kohapealses kontrollis voi
uurimises osaleda;

(hhhhhh) lubada taotluse esitanud péadeval asutusel ise teha kohapealse kontrolli
vO1 uurimise;

Pédevad asutused vdivad teatada ESMA-le juhtudest, kui koostdotaotlus, eelkdige
teabe vahetamise taotlus, on tagasi liikatud voi kui sellele ei ole mdistliku aja jooksul
vastatud. [lma et see piiraks ELi toimimise lepingu artikli 258 kohaldamist, voib
ESMA esimeses lauses osutatud juhtudel toimida kooskodlas talle méédruse (EL)
nr 1095/2010 artikliga 19 antud volitustega.

ESMA vdib todtada vilja regulatiivsed tehnilised standardid, et tdpsustada teavet,
mida padevad asutused peavad vahetama vastavalt Idikele 1.

Komisjonile antakse 0Oigus voOtta vastu esimeses 1digus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid mairuse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10—14 sdtestatud korras.

ESMA voib vilja tootada rakenduslike tehniliste standardite eelndu, millega
kehtestatakse standardvormid, -ndidised ja -menetlused teabevahetuseks padevate
asutuste vahel.

Komisjonile antakse volitused votta vastu kolmandas 16igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid méidruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15 sétestatud korras.
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Artikkel 32
Koostoo Euroopa Viidrtpaberiturujirelevalvega

1. Piadevad asutused teevad kiesoleva méddruse kohaldamisel koostood ESMAga
vastavalt madrusele (EL) nr 1095/2010.

2. Péddevad asutused esitavad vastavalt méddruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 35 ESMA-
le viivitamata kogu teabe, mis on tema iilesannete tditmiseks vajalik.

3. Selleks et tagada artikli {ihetaolised kohaldamistingimused, voib ESMA vilja té6tada
rakenduslike tehniliste standardite eelndu, et méédrata kindlaks 10ikes 2 osutatud
teabevahetuse kord ja vormid.

Komisjonile antakse Oigus voOtta vastu esimeses 1digus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid kooskdlas madruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

Artikkel 33
Ametisaladus

1. Kogu kéesoleva mddruse kohaselt pddevate asutuste vahel vahetatavat teavet, mis
puudutab &ri- voi tegevustingimusi ja muid majanduslikke voi isiklikke kiisimusi,
peetakse konfidentsiaalseks ja selle suhtes kohaldatakse ametisaladuse ndudeid, vilja
arvatud juhul, kui pddev asutus mirgib teavet edastades, et selle voib avaldada, voi
kui avaldamise kohustus tuleneb kohtumenetlusest.

2. Ametisaladuse hoidmise kohustust kohaldatakse koikide isikute suhtes, kes to6tavad
vOi on tootanud pddeva asutuse heaks voi liksuse heaks, millele pddev asutus on
iilesandeid delegeerinud. Ametisaladuse alla kuuluvat teavet ei avaldata iihelegi
teisele isikule ega ametiasutusele, vilja arvatud juhul, kui avaldamise kohustus
tuleneb liidu voi litkmesriigi digusest.

Artikkel 34
Andmekaitse

Seoses isikuandmete tootlemisega kdesoleva méédruse raames tdidavad pddevad asutused
kdesoleva maiidruse kohaldamiseks vajalikke iilesandeid kooskdlas riigisiseste Oigus- ja
haldusnormidega, millega vdetakse iile direktiiv 95/46/EU.

Toodeldes isikuandmeid kiesoleva miiruse raames jirgib ESMA méirust (EU) nr 45/2001.

Artikkel 35
Ettevaatusabinoud

1. Kui vastuvotva litkmesriigi pddev asutus leiab, et emitent, pakkuja v3i kauplemise
loa taotleja voi iildsusele pakkumise eest vastutav finantseerimisasutus on rikkunud
digusnorme voi et need isikud on rikkunud kohustusi, mis neil vastavalt kdesolevale
méiirusele lasuvad, teatab ta sellest paritoluliikmesriigi padevale asutusele ja ESMA-
le.
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Kui hoolimata péritoluliikmesriigi padeva asutuse voetud meetmetest jitkab emitent,
pakkuja voi kauplemise loa taotleja voi {ildsusele pakkumise eest vastutav
finantseerimisasutus selle méiruse asjakohaste oOigusnormide rikkumist, vdtab
vastuvotva litkmesriigi pddev asutus pdrast péritolulitkmesriigi paddeva asutuse ja
ESMA teavitamist kdik vajalikud meetmed, et kaitsta investoreid, ning teatab neist
komisjonile ja ESMA-Ile nii kiiresti kui voimalik.

ESMA vdib teises 1digus osutatud juhtudel toimida kooskolas talle méadruse (EL)
nr 1095/2010 artiklis 19 antud volitustega.

VIII PEATUKK
HALDUSMEETMED JA -KARISTUSED

Artikkel 36
Haldusmeetmed ja -karistused

[lma et see piiraks artikli 30 kohaseid pddevate asutuste jirelevalve- ja
uurimisalaseid diguseid ning liikmesriikide &igust ndha ette ja kohaldada
kriminaalkaristusi, annavad litkmesriigid paddevatele asutustele riigisisese oOiguse
kohaselt Oiguse votta asjakohaseid haldusmeetmeid ja kohaldada halduskaristusi
viahemalt jargmiste rikkumiste korral:

(kkkkkk) kiesoleva miidruse artikli 3, artikli 5, artikli 6, artikli 7 18igete 1-10,
artikli 8, artikli 9 1digete 1-13, artikli 10, artikli 11 Idigete 1 ja 3, artikli 12,
artikli 14 1oike 2, artikli 15 loigete 1 ja 2, artikli 16 1oike 1, artikli 17 1digete 1
ja 3, artikli 18 Idigete 1-3, artikli 19 16ike 1, artikli 20 1oigete 14 ja ldigete 7—
10, artikli 21 1digete 2—4, artikli 22 Idigete 1, 2 ja 4 ning artikli 25 rikkumine;

(1111)artikliga 30 holmatud koostodst keeldumine voi uurimises voi kontrollis voi
taotluses mitteosalemine.

Liikmesriigid voivad [lisada kuupdev 12 kuud pdrast joustumist] otsustada mitte
kehtestada esimeses 10igus osutatud eeskirju halduskaristuste kohta, kui esimese
16igu punktides a vdi b osutatud digusrikkumiste eest kohaldatakse juba riigisisese
oiguse kohaselt kriminaalkaristusi. Kui litkmesriigid on nii otsustanud, siis edastavad
nad komisjonile ja ESMA-Ie tiksikasjalikult asjakohased kriminaaldiguse normid.

Liikmesriigid teevad esimeses ja teises 10igus osutatud eeskirjad komisjonile ja
ESMA-le iiksikasjalikult teatavaks [lisada kuupdiev 12 kuud pdrast joustumist]. Nad
teavitavad komisjoni ja ESMAt viivitamata eeskirjade mis tahes hilisematest
muudatustest.

Kooskdlas riigisisese digusega tagavad litkmesriigid, et padevatel asutustel on 1dike
1 punktis a osutatud Oigusrikkumiste korral digus kehtestada vdhemalt jargmisi
halduskaristusi ja votta jargmisi haldusmeetmeid:

(mmmmmm)avalik teadaanne, milles on mérgitud vastutav fiilisiline voi juriidiline
isik ja rikkumise laad;
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(nnnnnn) ettekirjutus, millega ndutakse, et vastutav fiilisiline voi juriidiline isik
16petaks rikkumist pShjustava tegevuse;

(000000)  maksimaalne rahaline halduskaristus, mis vastab védhemalt
kahekordsele digusrikkumisega saadud kasu voi dra hoitud kahju summale, kui
kdnealust kasu voi kahju on voimalik kindlaks méérata;

(pPPPPP) fiitisilise isiku puhul maksimaalne rahaline halduskaristus vdhemalt
5000 000 euro ulatuses voOi litkmesriigis, kus euro ei ole ametlik viéring,
vastava summa ulatuses omavaaringus [lisada joustumise kuupdev] seisuga voi
3% selle juriidilise isiku kogu aastakdibest vastavalt koige vérskemale
finantsaruandlusele, mille juhtkond on kinnitanud.

(qqqqqq)  Kui juriidiline isik on emaettevotja voi selle emaettevotja tiitarettevatja,
kes peab koostama konsolideeritud finantsaruandeid vastavalt direktiivile
2013/34/EL, siis on asjakohane aastane kogukdive vastavalt asjakohasele
raamatupidamisalasele digusele aastane kogukdive voi vastav tululiik viimase
kittesaadava konsolideeritud raamatupidamisaruande jargi, mille on kinnitanud
16pliku emaettevotja juhtorgan.

(rrrrrr) Fiitisilise isiku puhul maksimaalne rahaline halduskaristus vdhemalt
700 000 euro ulatuses vdi litkmesriigis, kus euro ei ole ametlik védring, vastava
summa ulatuses omavaaringus [lisada joustumise kuupdev] seisuga.

Liikmesriigid vodivad kehtestada lisakaristusi vOi -meetmeid vOi suuremaid
haldustrahve vorreldes kdesolevas médruses sitestatuga.
Artikkel 37

Jirelevalvepiidevuse kasutamine ja karistuste kohaldamine

Halduskaristuste ja -meetmete liigi ja suuruse otsustamisel votavad padevad asutused
arvesse koiki olulisi asjaolusid, sealhulgas asjakohasel juhul jargmist:

(ssssss) oigusrikkumise raskusaste ja kestus;
(tttttt)oigusrikkumise eest vastutava isiku vastutuse ulatus;

(uuuuuu) oigusrikkumise eest vastutava isiku finantsseisundi tugevus, millele
osutab vastutava juriidilise isiku kogukidive voi vastutava fiiiisilise isiku
aastane sissetulek ja netovarad;

(Vvvvvv) oigusrikkumise moju jaeinvestorite huvidele;

(wwwwww) Oigusrikkumise eest vastutava isiku poolt digusrikkumise tulemusena
saadud kasu, dra hoitud kahju v&i kolmandale isikule tekitatud kahju olulisus,
kui neid saab kindlaks méérata;

(XXXXXX) oigusrikkumise eest vastutava isiku valmidus teha padeva asutusega
koostddd, ilma et see mdjutaks vajadust tagada selle isiku saadud kasu voi dra
hoitud kahju tagastamist;

(yyyyyy)  Oigusrikkumise eest vastutava isiku varasemad digusrikkumised;
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(zzzz7z) abindud, mille digusrikkumise eest vastutav isik on tarvitusele vdtnud,
et dra hoida digusrikkumise kordumine.

Pédevad asutused teevad artikli 36 alusel halduskaristuste moistmise ja muude
haldusmeetmete kohaldamise pddevuse kasutamisel tihedat koost6dd, tagamaks, et
nende jdrelevalve- ja uurimispddevus ning nende mdistetavad halduskaristused ja
kohaldatavad haldusmeetmed on kdesoleva madruse alusel tdhusad ja asjakohased.
Nad kooskodlastavad oma tegevuse, et viltida vdimalikku dubleerimist ja tegevuse
kattumist jdrelevalve- ja uurimisdiguste kasutamisel ning halduskaristuste ja -
meetmete kohaldamisel piiritileste juhtumite korral.

Artikkel 38
Kaebuse esitamise oigus

Liikmesriigid tagavad, et méiédruse sdtete alusel vastu voetud otsused on nduetekohaselt
pohjendatud ja nende peale voib esitada kaebuse kohtule.

ET

Artikkel 39
Oigusrikkumistest teatamine

Pédevad asutused kehtestavad tdhusad mehhanismid, mille abil julgustada ja
voimaldada neile kédesoleva méiiruse tegelikest voi vOimalikest digusrikkumistest
teada anda.

Loikes 1 osutatud kord hdlmab vihemalt jargmist:

(aaaaaaa)  tegeliku vo1 voimaliku digusrikkumise teadete vastuvotmise kord ja
nende jérelkontroll, sh turvaliste sidekanalite loomine nende teadete
esitamiseks;

(bbbbbbb)  asjakohase kaitse tagamine vidhemalt kdttemaksu, diskrimineerimise ja
muud laadi ebadiglase kohtlemise eest tddandja voi kolmandate isikute poolt
toolepingu alusel tootavatele isikutele, kes teatavad digusrikkumistest;

(cccceee)  nii digusrikkumisest teatanud isiku ja isikuandmete kui ka vdidetavalt
oigusrikkumise toimepanemise eest vastutava fiiiisilise isiku isikuandmete
kaitse koigis menetluse etappides, vilja arvatud juhul, kui nende andmete
avaldamine on litkmesriigi digusest tulenevalt ndutav edasise uurimise voi
jargneva kohtumenetluse raames.

Liikmesriigid vdivad miéruse tegelike voi voimalike rikkumiste kohta olulist teavet
esitavatele isikutele ette ndha rahalised hiived kooskolas riigisisese digusega, kui
sellistel isikutel ei ole muid eelnevaid diguslikke ega lepingulisi kohustusi sellist
teavet esitada, ja kui teave on uus ja kui selle tulemusel mdistetakse kdesoleva
madruse rikkumise eest haldus- voi kriminaalkaristus voi kohaldatakse monda muud
haldusmeedet.

Liikmesriigid nduavad tddandjatelt, kelle tegevusala reguleeritakse finantsteenuseid
késitlevate normidega, asjakohase korra kehtestamist, mille alusel nende tootajad
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peavad tegelikest vOi vOimalikest digusrikkumistest teatama organisatsioonisiseselt
eraldiseisva sdltumatu ja autonoomse kanali kaudu.

Artikkel 40
Otsuste avaldamine

Padevad asutused avaldavad kédesoleva méédruse rikkumise eest halduskaristuse
mddramise vOi haldusmeetme votmise otsuse oma ametlikul kodulehel kohe pirast
seda, kui otsusest puudutatud isikule on sellest otsusest teada antud. Avaldatakse
vihemalt teave digusrikkumise liigi ja laadi kohta ning digusrikkumise eest vastutava
1siku andmed. Konealune kohustus ei kehti otsuste suhtes, mis késitlevad uurimise
kédigus voetavaid meetmeid.

Kui pidev asutus, olles hinnanud iga tiksikjuhtumi puhul eraldi selliste andmete
avaldamise proportsionaalsust, peab juriidilise isiku identiteedi voi fliisilise isiku
identiteedi vOi isikuandmete avaldamist ebaproportsionaalseks voi kui andmete
avaldamine voib ohustada finantsturgude stabiilsust v3i kdimasolevat uurimist, siis
tagavad litkkmesriigid, et pddevad asutused kas:

(ddddddd) liikkavad karistust voi meedet kdsitleva otsuse avaldamise edasi, kuni
vastava teabe avaldamisest hoidumise pohjused lakkavad eksisteerimast;

(eeeeeee)  avaldavad karistust voi meedet kisitleva otsuse kohta anoniiiimsed
andmed kooskdlas riigisisese Oigusega, kui selline anoniiiimsete andmete
avaldamine tagab asjaomaste isikuandmete tdhusa kaitse; kui karistuse voi
meetme kohta otsustatakse avaldada anoniiimsed andmed, voib asjakohaste
andmete avaldamise edasi liikkata moistliku aja vorra, kui on ette niha, et selle
ajavahemiku jooksul anoniilimsete andmete avaldamise pohjused kaovad,

(fTfftee) jatavad karistust voi meedet késitleva otsuse avaldamata, kui punktides
a ja b sétestatud vdimalusi peetakse ebapiisavaks, et tagada:

1) et finantsturgude stabiilsust ei seataks ohtu;

i1)  sellise otsuse avaldamise proportsionaalsus vdhem oluliseks peetava
meetme puhul.

Kui karistuse vdi meetme kohaldamise otsuse peale saab esitada kaebuse litkmesriigi
asjaomasele kohtule voi muule asutusele, avalikustavad pddevad asutused kohe oma
ametlikul kodulehel ka sellekohase teabe ning kogu edasise teabe esitatud kaebuse
tulemuste kohta. Lisaks avaldatakse otsused varasemate karistuse mdistmise voi
meetme vOtmise otsuste tiihistamise kohta.

Péadevad asutused tagavad, et kdesoleva artikli kohaselt avaldatud andmed jédvad
nende ametlikule kodulehele vdhemalt viieks aastaks alates nende avaldamisest.
Avaldatud andmete hulgas esinevad isikuandmed esitatakse iiksnes padeva asutuse
ametlikul veebisaidil sellise aja jooksul, mis on vajalik kooskdlas kohaldatavate
andmekaitse-eeskirjadega.
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Artikkel 41
Karistustest ESMA-le teatamine

Padev asutus esitab ESMA-le igal aastal koondteabe koigi artikli 36 kohaselt
madratud halduskaristuste ning voetud muude haldusmeetmete kohta. ESMA avaldab
selle teabe aastaaruandes.

Kui litkmesriigid on kooskdlas artikli 36 16ikega 1 otsustanud kehtestada artiklis 36
16ikes 1 osutatud sitete rikkumise eest kriminaalkaristused, esitavad nende padevad
asutused ESMA-le kord aastas anoniilimsed koondandmed kd&igi algatatud
kriminaaluurimiste ja moistetud kriminaalkaristuste kohta. ESMA avaldab mdistetud
kriminaalkaristuste andmed aastaaruandes.

Kui péddev asutus on iildsusele avalikustanud haldus- vdi kriminaalkaristused voi
muud haldusmeetmed, teatab ta koOnealustest halduskaristustest vO1 meetmetest
samaaegselt ESMA-le.

Padevad asutused teavitavad ESMAt koikidest médratud, kuid artikli 40 16ike 2
punkti ¢ kohaselt mitteavaldatud halduskaristustest voi -meetmetest, sh nendega
seotud kaebustest ja kaebuste lahendamise tulemustest. Liikmesriigid tagavad, et
padevaid asutusi teavitatakse mdistetud kriminaalkaristustest ja nendega seotud
1dppotsustest ning et nad esitavad selle teabe ESMA-le. Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalve peab talle teatatud karistuste keskset andmebaasi iiksnes
pidevate asutuste vahel teabe vahetamise eesmairgil. Sellele andmebaasile pddsevad
ligi ainult piddevad asutused ja seda ajakohastatakse padevate asutuste antud teabe
pohjal.

IX PEATUKK
DELEGEERITUD OIGUSAKTID JA RAKENDUSAKTID

Artikkel 42
Delegeeritud volituste rakendamine

Komisjonile antakse 0igus votta vastu delegeeritud digusakte kdesolevas artiklis
sdtestatud tingimustel.

Artikli 1 loigetes 5 ja 6, artikli 2 1oikes 2, artikli 9 16ikes 14, artikli 13 1digetes 1 ja 2,
artikli 14 16ikes 3, artikli 15 10ikes 3, artikli 17 1dikes 5, artikli 19 1dikes 10, artikli 21
16ikes 6 ja artikli 27 1dikes 3 osutatud volitus antakse komisjonile mididramata ajaks
alates [lisada joustumise kuupdev].

Euroopa Parlament vdi ndukogu vdivad artikli 1 1digetes 5 ja 6, artikli 2 1dikes 2,
artikli 9 10ikes 14, artikli 13 1digetes 1 ja 2, artikli 14 1dikes 3, artikli 15 15ikes 3,
artikli 17 1oikes 5, artikli 19 1dikes 10, artikli 21 1dikes 6 ja artikli 27 1dikes 3
osutatud volituste delegeerimise igal ajal tagasi votta. TagasivOotmise otsusega
10petatakse otsuses nimetatud volituste delegeerimine. Otsus joustub jargmisel
pdeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas vO1 otsuses nimetatud
hilisemal kuupédeval. See ei modjuta juba joustunud delegeeritud Gigusaktide
kehtivust.
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Niipea kui komisjon on delegeeritud digusakti vastu votnud, teeb ta selle samal ajal

teatavaks Euroopa Parlamendile ja ndukogule.

Artikli 1 Idigete 5 ja 6, artikli 2 15ike 2, artikli 9 1dike 14, artikli 13 13igete 1 ja 2,
artikli 14 1dike 3, artikli 15 loike 3, artikli 17 1dike 5, artikli 19 16ike 10, artikli 21
16ike 6 ja artikli 27 16ike 3 alusel vastu voetud delegeeritud digusakt joustub iiksnes

juhul, kui Euroopa Parlament ega ndukogu ei ole kahe kuu jooksul pérast digusakti
teatavakstegemist Euroopa Parlamendile ja ndukogule esitanud selle suhtes
vastuviidet voi kui Euroopa Parlament ja ndukogu on enne selle tdhtaja moddumist
komisjonile teatanud, et nad ei esita vastuvditeid. Euroopa Parlamendi vdi ndukogu

algatusel pikendatakse seda tdhtaega kolme kuu vorra.

Artikkel 43
Komiteemenetlus

Komisjoni ~ abistab komisjoni otsusega 2001/528/EU>" loodud Euroopa

vairtpaberikomitee. Konealune komitee on komitee méédruse (EL) nr 182/2011
tdhenduses.

Kéesolevale 1dikele viitamisel kohaldatakse médruse (EL) nr 182/2011 artiklit 5.

X PEATUKK
LOPPSATTED

Artikkel 44
Tiihistamine

Direktiiv 2003/71/EU tiihistatakse alates [lisada kohaldamise kuupdiev].

Viiteid direktiivile 2003/71/EU kisitatakse viidetena kiiesolevale miirusele ja seda

loetakse kooskdlas madruse IV lisas esitatud vastavustabeliga.

Viidet direktiivi 2003/71/EU artikli 4 1dike 1 kolmandale ja neljandale 1digule
direktiivi 2014/65/EL artikli 25 1dike 4 punktis a kohaldatakse jatkuvalt, et
madratleda samavairse kolmanda riigi turu moiste vastavalt direktiivile 2014/65/EL.

Prospektide suhtes, mis kinnitatakse vastavalt riigisisesele digusele, millega direktiiv
2003/71/EU vdetakse iile enne [lisada mdidiruse kohaldamise kuupdev], kohaldatakse
kuni nende kehtivuse 10ppemiseni jitkuvalt riigisisest digust voi kuni 12 kuud on
moodunud pérast [lisada mddruse kohaldamise kuupdev], olenevalt sellest, kumb on
varasem.

27
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Komisjoni otsus 2001/528/EU, 6. juuni 2001, Euroopa viirtpaberikomitee loomise kohta (EUT L 191,
13.7.2001, 1k 45).
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Artikkel 45
ESMA aruanne prospektide kohta

1. ESMA avaldab artikli 20 Idikes 6 osutatud mehhanismis kittesaadavaks tehtud
dokumentide alusel igal aastal aruande, mis sisaldab statistikat liidus kinnitatud ja
teavitatud prospektide kohta ning analiiisi suundumuste kohta, vottes arvesse
emitentide liike, eelkdige VKEsid, ja emissioonide liike, eelkdige pakkumiste
védrtust, voorandatavate vairtpaberite liiki, kauplemiskohtade liiki ja nimivaértuseid.

2. See aruanne sisaldab eelkdige:

(gggegege) analiiiisi, millises ulatuses kasutatakse kogu liidus artiklites 14 ja 15
sdtestatud avalikustamiskordi ja artiklis 9 sétestatud universaalset
registreerimisdokumenti;

(hhhhhhh) statistikat pohiprospektide ja 10plike tingimuste ning eraldi
dokumentidena voi ithe dokumendina koostatud prospektide kohta;

111111 statistikat keskmiste summade ja kogusummade kohta, mille on
kaasanud vidirtpaberite {iildsusele pakkumise teel vastavalt kéesolevale
médrusele noteerimata driithingud, é&ritthingud, mille véartpaberitega
kaubeldakse mitmepoolsetes kauplemissiisteemides, sealhulgas VKEde
kasvuturgudel, ja 4&riithingud, mille véértpaberitega on lubatud kaubelda
reguleeritud turul. Vajaduse korral esitatakse statistikas jaotus algsete iildsusele
tehtud pakkumiste ja jirgnevate pakkumiste ning kapitali- ja
mittekapitalivddrtpaberite jargi.

Artikkel 46
Léibivaatamine

Hiljemalt [lisada kuupdev 5 aastat pdrast joustumist] esitab komisjon Euroopa Parlamendile

ja ndukogule aruande madruse kohaldamise kohta, lisades sellele vajaduse korral
seadusandliku ettepaneku.

Muu hulgas hinnatakse aruandes, kas prospekti kokkuvote, artiklites 14 ja 15 sétestatud
avalikustamiskorrad ja artiklis 9 sidtestatud universaalne registreerimisdokument on nende
eesmirke arvestades asjakohased. Aruandes voetakse arvesse artikli 19 16ikes 12 nimetatud
vastastikuse hindamise tulemusi.

Artikkel 47
Joustumine ja kohaldamine

1. Kéesolev méairus joustub kahekiimnendal pdeval pdrast selle avaldamist Euroopa
Liidu Teatajas.

2. Mairust kohaldatakse alates [lisada kuupdev 12 kuud pérast joustumist].

3. Liikmesriigid votavad vajalikud meetmed, et tagada vastavus artiklile 11, artikli 19
16ikele 8, artiklile 29, artiklile 30, artiklile 36, artiklile 37, artiklile 38, artiklile 39,
artiklile 40 ja artiklile 41 [lisada kuupdev 12 kuud pdrast joustumist].
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Kéesolev madrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides liikmesriikides.

Briissel,
Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel
Eesistuja Eesistuja
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FINANTSSELGITUS

1. ETTEPANEKU/ALGATUSE RAAMISTIK

1.1. Ettepaneku/algatuse nimetus

Ettepanek: Euroopa Parlamendi ja ndukogu xx/xx/xx méidrus XXX/XX/EL véirtpaberite
tildsusele pakkumisel voi kauplemisele lubamisel avaldatava prospekti muutmise kohta.

1.2. Asjaomased poliitikavaldkonnad vastavalt tegevuspohise juhtimise ja
eelarvestamise (ABM/ABB) struktuurile®®

Poliitikavaldkond: [...]

Tegevus: [...]

1.3. Ettepaneku/algatuse liik
O Ettepaneku/algatuse olemus Ettepanek/algatus késitleb uut meedet

O Ettepanek/algatus kasitleb uut meedet, mis tuleneb Kkatseprojektist /
ettevalmistavast meetmest”

(Xl Ettepanek/algatus késitleb olemasoleva meetme pikendamist
O Ettepanek/algatus késitleb iimbersuunatud meedet
14. Eesmirgid

1.4.1.  Komisjoni mitmeaastased strateegilised eesmdrgid, mida ettepaneku/algatuse kaudu
tdidetakse

Oigusakti ettepanek on kapitaliturgude liidu algatuse tihtis komponent. Eelkdige on
ettepaneku eesmairk:

1) vihendada finantsturgude killustatust

2) parandada investorite kaitset kapitaliturgudel

1.4.2.  Erieesmdrgid ning asjaomased tegevusvaldkonnad vastavalt tegevuspohise juhtimise
ja eelarvestamise stisteemile

‘ Erieesmaérk nr

Kavandatud meetmed peaksid

i) vdhendama prospekti koostamise halduskoormust nii VKEde kui ka sagedaste vairtpaberite
emitentide jaoks

28 ABM — tegevuspohine juhtimine; ABB — tegevuspohine eelarvestamine.

Vastavalt finantsmdaruse artikli 54 16ike 2 punktile a voib.
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‘ ii) tegema prospekti asjakohasemaks avalikustamisvahendiks potentsiaalsete investorite jaoks;

iii) tagama parema iihtsuse ELi prospekti ja muude ELi avalikustamiseeskirjade vahel.

Asjaomased tegevusalad vastavalt tegevuspOhise juhtimise ja eelarvestamise
struktuurile
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1.4.3.

Oodatavad tulemused ja moju

Tapsustage, milline peaks olema ettepaneku/algatuse oodatav moju abisaajatele/sihtriihmale.

1.

2.

4.

5.

védrtpaberite ja emitentide, eelkdige VKEde jaoks asjakohasemaks;

vihendada pakkujate ja emitentide prospektidirektiivile vastavuse halduskoormust;

muuta prospektide regulatiivne raamistik paindlikumaks ja sellega hdlmatud eri liiki

tihtlustada prospektidirektiivi paremini véarskeima ELi digusega;

muuta prospektikorra alusel teabe avalikustamine investoritele tdhusamaks.

1.4.4.

Tulemus- ja mojunditajad

Tapsustage, milliste nditajate alusel hinnatakse ettepaneku/algatuse elluviimist.

prospektidirektiivi eri kordade alusel kinnitatud prospektide arv ja kaasatud summad;
VKEde avaldatud prospektide osakaal;

jaeinvestorite osakaal algsete avalike pakkumiste seas;

teiseste turgude likviidsus;

prospekti koostamise ja kinnitamise kulud vorreldes praeguste kuludega;

prospektide osakaal, mis on passiga kinnitatud teistes liikmesriikides kasutamiseks.

1.5.

1.5.1.

1.5.2.

Ettepaneku/algatuse pohjendus
Liihi- voi pikaajalises perspektiivis tdidetavad vajadused

Prospekti reformi eesmdrk on tdiendada kapitaliturgude liidu eesmdrke vihendada
finantsturgude  killustumist, mitmekesistada rahastamisallikaid ja tugevdada
piiriiileseid kapitalivoogusid. Euroopa Liidu meetme lisavddrtus

Uhtlustatud ELi prospekt on oluline vahend kapitaliturgude 1dimimiseks kogu liidus. Kui EMP
liikkmesriigi padevad asutused on prospekti heaks kiitnud, siis saab seda kasutada, et kaasata kapitali
iildsusele pakkumise tegemise abil voi teistes liikmesriikides reguleeritud turule lubamise teel.
Prospekti tegemine kittesaadavamaks VKEdele ja ettevotetele, kes sageli kapitaliturgude poole
poorduvad (sagedased emitendid), on kapitaliturgude liidu loomise alussammas.

1.5.3.

ET

Samalaadsetest kogemustest saadud oppetunnid

Prospektidirektiiv oli olemas juba 2010. aastal. Eeldati, et voetud meetmed hoiavad
kulusid kokku. Muudetud direktiivi toimimise hindamine néitas, et koik
sidusrithmade riihmad, emitendid, investorid ja litkmesriigid leiavad, et direktiiv on
kasulik vahend turu tohususe ja integreerimise toetamiseks ning investorite
kaitsmiseks. Direktiiviga on loodud minimaalne avalikustamisstandard ja padevate
asutuste kinnitamisstandard, millest saab ldhtuda kogu liidus. Vaatamata
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1.5.4.

positiivsetele saavutustele olid muutused suures osas jark-jargulised ja ebapiisavad
selleks, et oluliselt vihendada prospekti abil kapitali kaasamise kulusid.

Kooskola ja voimalik koostoime muude asjaomaste meetmetega

Prospektidirektiivi lédbivaatamine on osa 30. septembril 2015 wvastu vdetud
kapitaliturgude liidu tegevuskavast. Eelduste kohaselt on kavandatud meetmetel
kdikehdlmav moju liidu kapitaliturgude likviidsusele, stabiilsusele ja atraktiivsusele.
Kuna turgudel on erinevad tdkked, siis ei olnud seda vdimalik iihekordse meetmega
saavutada.
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1.6.

1.7.

Meetme kestus ja finantsméju

O] Piiratud kestusega ettepanek/algatus

- O Ettepanek/algatus hdlmab ajavahemikku [PP/KK]AAAA—
[PP/KK]AAAA

- O Finantsmdju avaldub ajavahemikul AAAA-AAAA

Piiramatu kestusega ettepanek/algatus

— Rakendamine ja kdivitumisperiood holmab ajavahemikku 2017-2019,

— millele jargneb tdieulatuslik rakendamine.

Kavandatud eelarve tiitmise viisid>®

[1 Otsene eelarve tditmine komisjoni poolt

— [ komisjoni talituste, sealhulgas tema tdotajate kaudu liidu delegatsioonides;

- Od rakendusametite kaudu

[ Haldamine koost6ds litkmesriikidega

Kaudne eelarve tiditmine, mille puhul eelarve tiitmise iilesanded on usaldatud:

— [ kolmandatele riikidele voi nende méaratud asutustele;

— [ rahvusvahelistele organisatsioonidele ja nende esindajatele (tdpsustada);
— [OEuroopa Investeerimispangale ja Euroopa Investeerimisfondile;

— [finantsméaruse artiklites 208 ja 209 nimetatud asutustele;

— [ avalik-6iguslikud asutused

— [avalikke teenuseid osutavatele eradiguslikele asutustele, kuivord nad esitavad
piisavad finantstagatised;

— [liikmesriigi eradigusega reguleeritud asutustele, kellele on delegeeritud
avaliku ja erasektori partnerluse rakendamine ja kes esitavad piisavad
finantstagatised;

— Oisikutele, kellele on delegeeritud ELi lepingu V jaotise kohaste UVJP
erimeetmete rakendamine ja kes on kindlaks méaratud asjaomases alusaktis.

—  Mitme eelarve tditmise viisi valimise korral esitage iiksikasjad rubriigis ,, Mdrkused”.

Markused

30

Eelarve tiitmise viise selgitatakse koos viidetega finantsmdirusele veebisaidil BudgWeb:
http://www.cc.cec/budg/man/budgmanag/budgmanag_en.html
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Algatuse rakendamiseks kaasatakse Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalve. Kavandatud
ressursid on moeldud Euroopa Viirtpaberiturujarelevalvele, mis on reguleeriv amet, mitte
tditevasutus. Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve tegutseb komisjoni jarelevalve all.

Meetme rakendamiseks on Euroopa Véairtpaberiturujarelevalvel vaja arendada IT-lahendus
prospektide ja nendega seotud dokumentide salvestamiseks kujul, mis pakub kasutajatele
lihtsat juurdepdisu ja otsinguvdimalust.
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2. MAJANDAMISMEETMED

2.1. Jirelevalve ja aruandluse eeskirjad

Tapsustage tingimused ja sagedus.

Komisjon peaks kavandatud meetmete tOhususe ldbi vaatama viis aastat pérast
ettepaneku kohaldamist.

2.2 Juhtimis- ja kontrollisiisteem

2.2.1.  Tuvastatud ohud

Seoses kéesolevast ettepanekust tulenevate assigneeringute oigusliku, sééstliku,
tohusa ja tulemusliku kasutamisega eeldatakse, et ettepanekuga ei kaasneks uusi
ohtusid, mida praegu ei ole kactud ESMA olemasoleva sisekontrolli raamistikuga.

2.2.2.  Ettendhtud kontrollimeetodid

Puudub.

2.3. Pettuste ja muude eeskirjade eiramise drahoidmise meetmed

Tapsustage rakendatavad voi kavandatud ennetus- ja kaitsemeetmed.

Pettuse, korruptsiooni ja muu ebaseadusliku tegevuse vastu voitlemiseks kohaldatakse ESMA
suhtes piiranguteta Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. mai 1999. aasta miidrust (EU)
nr 1073/1999 Euroopa Pettustevastase Ameti (OLAF) juurdluste kohta.

Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve iihineb Euroopa Parlamendi, Euroopa Liidu Noukogu ja
Euroopa Uhenduste Komisjoni vahelise 25. mai 1999. aasta kokkuleppega Euroopa
Pettustevastase Ameti (OLAF) sisejuurdluste kohta ning votab viivitamata vastu asjakohased
sitted, mida kohaldatakse Euroopa Vééartpaberiturujarelevalve tootajate suhtes.

Rahastamisotsustes ning nendest tulenevates lepingutes ja rakendusaktides sdtestatakse
selgesonaliselt, et kontrollikoda ja OLAF vodivad vajaduse korral teha ESMA-poolsest
rahastamisest kasu saajate ning raha jaotamise eest vastutavate tootajate juures kohapealseid
kontrolle.

87

ET



ET

3.

3.1.

ETTEPANEKU/ALGATUSE HINNANGULINE FINANTSMOJU

Mitmeaastase finantsraamistiku rubriigid ja kulude eelarveread, millele moju

avaldub

e Olemasolevad eclarveread

Jarjestage mitmeaastase finantsraamistiku rubriikide kaupa ja iga rubriigi sees

eelarveridade kaupa.

Eelarverida kL111kd Osalus
Mitmeaasta wu
. se Rahaline osalus
1ng.nt‘sraam Number Liigendatu EFTA kandidaatrii | kolmanda finantsmiiruse
istiku [Alamrubriik...............ocooeiiiiiiene. d/liigendam | riikidelt*? kidelt* telt artikli 21 15ike 2
rubriik 1 ata’! riikidelt punkti b
''''' tdhenduses
1 12.02.06 Euroopa | Liigendat | |, IAH B EI
Viirtpaberiturujédrelevalve ud/

e Uued eelarveread, mille loomist taotletakse

Jdrjestage mitmeaastase finantsraamistiku rubriikide kaupa ja iga rubriigi sees

eelarveridade kaupa.

i Eelarverida k];llllll(d Osalus
itmeaasta
fi s Rahaline osalus
nantsraam | Number Liigendatu EFTA | kandidaatii | Ko'manda | finantsmédruse
r‘j{:ﬁ}‘k [Alamrubriik............... puudub............... dfliigendam | - o .0 Kidelt telt artikli 2 11( 1'6l:i>ke 2
............... ] ata riikidelt t fci};ll:;l dtll1 >
[XX.YY.YY.YY]
JAH/EI | JAH/EI | JAH/EI JAH/EI

31
32
33

Liigendatud assigneeringud / liigendamata assigneeringud.

EFTA: Euroopa Vabakaubanduse Assotsiatsioon.

Kandidaatriigid ja vajaduse korral Lééne-Balkani vdimalikud kandidaatriigid.
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3.2 Hinnanguline méju kuludele

[Selle punkti tditmisel tuleb kasutada haldusalaste eelarveandmete tabelit (kdesoleva finantsselgituse lisas esitatud teine
dokument) ja laadida see tiles CISNETi vorku talitustevahelise konsulteerimise eesmargil. ]

3.2.1.  Uldine hinnanguline méju kuludele

miljonites eurodes (kolm kohta parast koma)

Mitmeaastase finantsraamistiku [ALAMIUDTIIK. . ... e e
o Number
rubriik o]
miljonites eurodes (kolm kohta pérast koma)
Mitmeaastase ﬁnintsraamlstlku Number | [Alamrubriik: 1a]
rubriik
. Aasta Aasta Aasta Aasta Lisage vajalik arv aastaid, et
N [OrganJ. Eu.r"oopa N34 N+1: N+2: N+3: kajastada kogu finantsmdju (vt KOKKU?¥
Viirtpaberiturujarelevalve 2016 2017 2018 2019 punkt 1.6)
Taotis 1 kulukohustus M 0,362 1,078 0,924 0,200 2,564
aotis 1:
makse (3] 0,362 1,078 0,924 0,200 2,564
. kulukohustus (1a) 0 0,600 0,600 0,120 1,320
Jaotis 2:

makse (2a) 0 0,600 0,600 0,120 1,320

Jaotis 3: kulukohustus (32)

makse (3b)
kulukohustus :S;a 0,362 1,678 1,524 0,320 3,884

Assigneeringud KOKKU
Euroopa Vairtpaberiturujarelevalve 2t

makse 0,362 1,678 1,524 0,320 3,884

+3b

35

Aasta, mil alustatakse ettepaneku/algatuse rakendamist.
KOKKU hélmab rakendusfaasi ja sellele jargnevat esimest aastat. See ei hdlma jargnevaid aastaid, mil assigneeringud oleksid samad kui 2019. aastal, kuna see

ajaperiood ei ole piiratud ja seetottu saab selle kokku liita.
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http://www.cc.cec/budg/leg/internal/leg-070_internal_en.html

Mltmeaastas:utl'i)r;;llitsraamlstlku 5 _Halduskulud”
miljonites eurodes (kolm kohta parast koma)
Lisage vajalik arv aastaid, et
Aasta Aasta Aasta Aasta . ~
N N+1 N+2 N+3 kajastada 1;?1%11; tﬁIHZI)ltSIHOJU (vt KOKKU
DG: <....... >
* Inimressursid
* Muud halduskulud
KOKKU DG <....... > Assigneeringud
Assigneeringud KOKKU (Kulukohustuste Puudub
vastavalt ALAMRUBRIIGILE 5 kogusumma = maksete
mitmeaastases finantsraamistikus kogusumma)
miljonites eurodes (kolm kohta parast koma)
Aasta Aasta Aasta Aasta Lisage vajalik arv aastaid, et
N 2016 N+1: N+2: N+3: kajastada kogu finantsmdju (vt KOKKUY
’ 2017 2018 2019 punkt 1.6)
Assigneeringud KOKKU kulukohustus 0,362 1,678 1,524 0,320 3,884
vastavalt ALAMRUBRIIKIDELE 1-5
mitmeaastases finantsraamistikus makse 0,362 1,678 1,524 | 0,320 3,884

37

Aasta, mil alustatakse ettepaneku/algatuse rakendamist.
KOKKU hélmab rakendusfaasi ja sellele jargnevat esimest aastat. See ei hdlma jargnevaid aastaid, mil assigneeringud oleksid samad kui 2019. aastal, kuna see

ajaperiood ei ole piiratud ja seetottu saab selle kokku liita.
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3.2.2.

Hinnanguline moju kuludele
— Ettepanek/algatus ei holma tegevusassigneeringute kasutamist
- O Ettepanek/algatus hdlmab tegevusassigneeringute kasutamist, mis toimub jargmiselt:
kulukohustuste assigneeringud miljonites eurodes (kolm kohta pérast koma)
Aasta Aasta Aasta Aasta Lisage vajalik arv aastaid, et kajastada kogu KOKKU
Tipsustage N: 2016 N+1: 2017 N+2: 2018 N+3: 2019 finantsmdju (vt punkt 1.6)
eesmirgid ja o
véiljundid VALJUNDID
\ﬁ?iu Viljun
Tlgl}glp keskm | @ Kulud 45} Kulud m Kulud 45} Kulud a5) Ll M | Kulud m Kulud cit ulud
4 ine d arv kokku
kokku
kulu

ERIEESMARK nr 1...%°....

- Viljund

- Viljund

- Viljund

Erieesmirk nr 1 kokku

ERIEESMARK nr 2

- Viljund

Erieesmirk nr 2 kokku

KULUD KOKKU

38
39

Viljundid on tarnitavad kaubad ja teenused (nt rahastatud iilidpilasvahetuste arv, ehitatud teede pikkus kilomeetrites jms).

Vastavalt punktis 1.4.2 nimetatule , Erieesmérk/eesmérgid ...”
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3.2.3.  Hinnanguline moju [asutuse] inimressurssidele

3.2.3.1. Kokkuvote

- O

- O

miljonites eurodes (kolm kohta parast koma)

Ettepanek/algatus ei hdlma haldusassigneeringute kasutamist

Ettepanek/algatus hdlmab haldusassigneeringute kasutamist, mis toimub
jargmiselt:

Euroopa
Vairtpaberiturujérele
valve

Aasta
N*: 2016

Aasta
N+1:
2017

Aasta
N+2:
2018

Aasta
N+3:
2019

Lisage vajalik arv aastaid, et
kajastada kogu finantsmdju (vt punkt
1.6)

KOKKU
41

Ametnikud (AD
palgaastmed)

Ametnikud ~ (AST
palgaastmed)

Lepinguline
personal

1,3

15,3

Ajutised tootajad

Riikide lahetatud
eksperdid

KOKKU

13

15,3

Palun miérkige kavandatav ametikoha tditmise aeg., kohandage summat vastavalt (kui

ametikoht tdidetakse juulis, vOetakse arvesse vaid 50 % keskmisest kulust) ja esitage tdiendav

selgitus lisas.

40
41

Aasta, mil alustatakse ettepaneku/algatuse rakendamist.
KOKKU holmab rakendusfaasi ja sellele jargnevat esimest aastat. See ei holma jargnevaid aastaid, mil

assigneeringud oleksid samad kui 2019. aastal, kuna see ajaperiood ei ole piiratud ja seetdttu saab selle
kokku liita.

ET
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3.2.3.2. Haldusala peadirektoraadi hinnanguline personalivajadus.

— [ Ettepanek/algatus ei ndua personali kasutamist

- O Ettepanek/algatus hdlmab personali kasutamist, mis toimub jargmiselt:

Hinnanguline vddrtus tdisarvuna (voi maksimaalselt iihe kohaga pdrast koma)

Aasta
N

Aasta
N+1

Aasta
N+2

Aasta
N+3

Lisage vajalik arv aastaid, et
kajastada kogu finantsm&ju
(vt punkt 1.6)

o Ametikohtade loeteluga ette nihtud
ametikohad (ametnikud ja ajutised
tootajad)

XX 01 01 01 (komisjoni peakorteris
ja esindustes)

XX 01 01 02 (delegatsioonides)

XX 01 0501 (kaudne
teadustegevus)

10 01 05 01 (otsene teadustegevus)

* Koosseisuviiline personal (tiistooajale
taandatud tootajad )*

XX 01 02 01 (iildvahenditest
rahastatavad lepingulised t66tajad,
riikide ldhetatud eksperdid ja
rendit66joud)

XX 01 02 02 (lepingulised todtajad,
kohalikud t66tajad, riikide ldhetatud
eksperdid, rendit66j6ud ja noored
eksperdid delegatsioonides)

XX 01 04 | - peakorteris™

43 .
aqa - delegatsioonides

XX 01 05 02 (Iepingulised tootajad,
rendit6djoud ja riikide ldhetatud
eksperdid kaudse teadustegevuse
valdkonnas)

10 01 05 02 (lepingulised tootajad,
rendit6djoud ja riikide ldhetatud
eksperdid otsese teadustegevuse
valdkonnas)

Muud eelarveread (tépsustage)

KOKKU

XX osutab asjaomasele poliitikavaldkonnale voi eelarvejaotisele.

42
43

44

ET

AC = lepingulised todtajad, AL = kohalikud to6tajad END = riikide ldhetatud tootajad, INT = renditud
t66joud, JED = noored eksperdid delegatsioonides.
Tegevusassigneeringutest rahastatavate koosseisuvéliste todtajate iilempiiri arvestades (endised B...A

read).

Peamiselt struktuurifondid, Euroopa Maaelu Arengu Pdllumajandusfond ja Euroopa Kalandusfond.
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Personalivajadused  kaetakse haldavale peadirektoraadile juba jaotatud ja/voi
peadirektoraadis iimberpaigutatud vahenditest, vajaduse korral koos lisaeraldistega, mis
voidakse meedet juhtivale peadirektoraadile anda iga-aastase vahendite eraldamise
protseduuri raames, vottes arvesse eelarvepiiranguid.

Ulesannete kirjeldus:

Ametnikud ja ajutine personal

Koosseisuvilised tootajad

Téistooajale taandatud toGtajate kulukalkulatsiooni kirjeldus tuleks esitada V lisa jaos 3.
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3.2.4.  Kooskola kehtiva mitmeaastase finantsraamistikuga

- O Ettepanek/algatus on kooskdlas kehtiva mitmeaastase finantsraamistikuga.

- O Ettepanekuga/algatusega kaasneb mitmeaastase finantsraamistiku asjaomase rubriigi imberplaneerimine.

Selgitage timberplaneerimist, osutades asjaomastele rubriikidele, eelarveridadele ja summadele.

[..]

— Ettepanek/algatus eeldab paindlikkusinstrumendi kohaldamist v3i mitmeaastase finantsraamistiku libivaatamist™®.

Selgitage timberplaneerimist, osutades asjaomastele rubriikidele, eelarveridadele ja summadele.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tdidetavate iilesannetega seotud personalikulud on arvestatud kooskdlas ESA 2015. aasta eelarveprojekti
kulude klassifikatsiooniga.

Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve peab vilja to6tama ja hooldama IT-lahendust prospektide ja seotud dokumentide salvestamiseks vormis, mis
tagab kasutajatele lihtsa juurdepddsu ja otsinguvdimaluse. IT-lahenduse véljatootamine algab eeldatavasti 2017. aastal ja l1opeb 2018. aastal.

Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve avaldab lisaks igal aastal aruande, mis sisaldab statistikat liidus kinnitatud ja teavitatud prospektide kohta
ning analiilisi suundumuste kohta.

Komisjoni ettepanek sisaldab ka sitteid, mille kohaselt peab Euroopa Véirtpaberiturujiarelevalve vilja tootama mitu regulatiivset tehnilist
standardit (RTS).

Eeldades, et kaasseadusandjad votavad kavandatud méédruse vastu 2016. aasta 16puks, hakkab Euroopa Véirtpaberiturujiarelevalve RTSidega
tegelema 2017. aastal.

Uut jirelevalvealast pddevust ESMA-le ei anta, kuid tal palutakse tohustada jérelevalvealast koostodd ning ldhendamist
prospektidirektiivi/mééruse tdlgendamisel ja kohaldamisel.

» Vaata artikleid 11 ja 17, ndukogu méddruse (EL, Euratom) nr 1311/2013, millega médratakse kindlaks mitmeaastane finantsraamistik aastateks 2014-2020.
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3.2.5.  Kolmandate isikute rahaline toetus

— Ettepanek/algatus ei hdlma kolmandate isikute poolset kaasrahastamist.

— Ettepanek/algatus holmab kaasrahastamist, mille hinnanguline summa on jargmine:

Lisage vajalik arv aastaid, et

Aasta Aasta Aasta Aasta . .
N N+1 N+2 N+3 kajastada kogu finantsmoju (vt Kokku
punkt 1.6)
Tépsustage kaasrahastav
asutus
Kaasrahastatavad
assigneeringud KOKKU
ET %

miljonites eurodes (kolm kohta pérast koma)

ET



3.3. Hinnanguline méju tuludele

— Ettepanekul/algatusel puudub finantsmdju tuludele.

- O Ettepanekul/algatusel on jargmine finantsmdju:
— l omavahenditele
— O mitmesugustele tuludele

miljonites eurodes (kolm kohta péarast koma)

jooksva aasta Ettepancku/algatuse mdju*®
eelarves
Tulude eel ida: kittesaadavad
wiude eclatverida a:si;lizr?r‘gu Aasta Aasta Aasta Aasta Lisage vajalik arv aastaid, et kajastada
d N N+1 N+2 N+3 kogu finantsmdju (vt punkt 1.6)

Artikkel .............

Mitmesuguste sihtotstarbeliste tulude puhul tipsustage, milliseid kulude eelarveridasid ettepanek mojutab.

Tépsustage tuludele avalduva moju arvutusmeetod.

46 Traditsiooniliste omavahendite (pdllumajandussaaduste tollimaksud ja suhkrumaksud) korral peab maérgitud olema netosumma, s.t brutosumma parast 25 %

sissendudmiskulude mahaarvamist.
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EttepanekuEuroopa Parlamendi ja néukogu mairus viirtpaberite iildsusele pakkumisel v6i kauplemisele lubamisel avaldatava
prospekti muutmise kohta finantsselgituse lisa

Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve tdidetavate iilesannetega seotud personalikulud on arvestatud kooskdlas ESA 2015. aasta eelarveprojekti
kulude klassifikatsiooniga. Komisjoni ettepanek sisaldab sétteid, mille kohaselt peab Euroopa Véiirtpaberiturujarelevalve vilja tootama ja
rakendama mitu regulatiivset tehnilist standardit.

Artikk | Volituse Volituse Volituse kohaldamisala

el tiiiip vorm
varasema pohilise finantsteabe sisu ja esitamise vorm, vottes arvesse
Tiell RTS peab erinevaid véirtpaberite ja emitentide liike.
uuendada artikli 18 I6ikes 1 mainitud loetelu, lisades tdiendavaid
181g 4 RTS vOib dokumentide liike, mida vastavalt liidu Gigusele tuleb padevale asutusele
esitada vdi selle poolt kinnitada
201g 11 RTS voib tépsustada sétteid, mis on seotud prospekti avaldamisega
tdpsustama andmed, mida on vaja artikli 20 1dikes 5 osutatud
20lg12 RTS peab prospektide klassifitseerimiseks
2186 RTS peab tapsustama, millal uus oluline seik, viga vdi ebatépsus prospektis

esitatud teabes nduab prospekti lisa avaldamist

241g 6 ITS voib kehtestada standardvormingud, -vormid ja -menetlused
kinnitustunnistusest, prospektist, selle lisast teavitamiseks ning prospekti
ja/voi kokkuvotte tdlkimiseks.

madratleda niidiskoostookokkulepe, mida liikmesriikide péadevad

281g2 RTS voib asutused peavad voimaluse korral kasutama

291g 6 RTS vOib tidpsustada teavet, mida ndutakse artikli 29 16ikes 1 (koostookohustus)

311g6 RTS vOib tdpsustada teavet, mida pddevad asutused peavad vahetama vastavalt
artikli 31 15ikele 1

311g7 ITS voib kehtestada standardvormingud, -vormid ja -menetlused koostodks ja
teabevahetuseks pddevate asutuste vahel

321g3 ITS voib madrata kindlaks 1dikes 2 osutatud teabevahetuse kord ja vormid

(koostdd Euroopa Védrtpaberiturujirelevalvega)
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Lisaks peab Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve uuendama olemasolevat prospektide registrit ja muutma selle otsingumootoriga varustatud
elektrooniliseks andmete siilitamise mehhanismiks, mida investorid saavad tasuta kasutada. See voimaldab investoritel juurdepiisu ELi
prospektidele ja neid vorrelda iihest kohast. Lisaks vdimaldavad andmete sdilitamise mehhanismis kogutud andmed Euroopa
Vairtpaberiturujdrelevalvel saada iiksikasjalikku statistikat ELis kinnitatud prospektide kohta ja koostada aastaaruanne. Seega kui pddevad
asutused saadavad Euroopa Véirtpaberiturujirelevalvele iga kinnitatud prospekti elektroonilise versiooni, siis saadavad nad ka kogumi
metaandmeid, mis voimaldab prospektid Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve kodulehel indekseerida.

Uusi jérelevalvealaseid piddevusi ESMA-le ei anta, kuid tal palutakse tdhustada jérelevalvealast koostood ning ldhendada
viadrtpaberistamise Kriteeriumide télgendamist ja kohaldamist (vt 3. peatilkk). See eesmirk on esmatdhtis, kuna hoiab dra
vadrtpaberistamisturu killustumise iile Euroopa Liidu.

Mis puutub ajakavasse, siis eeldatakse, et médrus joustub 2016. aasta keskel. Tdiendavaid ESMA ressursse on seetdttu vaja alates 2016. aastast,
et alustada ettevalmistavat t00d maidrus sujuvalt rakendada. Pidades silmas ametikohtade laadi, on uute tehniliste standardite edukaks ja
Oigeaegseks kehtestamiseks vaja eelkdige eraldada tdiendavaid vahendeid selliste lilesannete jaoks nagu poliitika kujundamine ning digusaktide
ja mojuhinnangute koostamine.

Selleks tooks on vajalikud kahe- ja mitmepoolsed kohtumised sidusrithmadega, valikute analiiiis ja hindamine ning konsultatsioonidokumentide
koostamine, avalik konsultatsioon sidusrithmadega, litkmesriikide jdrelevalveasutuste esindajatest koosnevate alaliste eksperdiriihmade
moodustamine ja juhtimine, turuosalistest ja investorite esindajatest koosnevate ajutiste eksperdirihmade moodustamine ja juhtimine,
konsultatsioonide kdigus saadud vastuste analiiiis, tasuvusanaliiliside tegemine ja digusakti teksti koostamine.

See tdhendab, et alates 2016. aasta algusest vajatakse tdiendavalt lihte ajutist teenistujat. Eeldatakse, et see kasv séilib 2017. ja 2018. aastal, kuna
Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve peab tditma uusi lilesandeid. Konealused uued iilesanded on sétestatud kavandatud mééruses ning neid on
tapsemalt kirjeldatud seletuskirjas.

Eeldused lisaressursside kohta

Eeldatakse, et tdiendavad ametikohad tdidetakse ajutiste teenistujatega, kelle tegevusiiksus ja palgaaste on AD7.

. Eri kategooriate tootajate keskmine palgakulu pohineb eelarve peadirektoraadi vaértpaberistamise madruse suunistel, mille kolleegium
vottis vastu 30. septembril 2015;
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o Palga paranduskoefitsient on Pariisi puhul 1,168;

. Virbamiskulud (sdidu-, hotelli-, arstliku l&bivaatuse, sisseseadmis- ja muud hiivitised, kolimiskulud jne) on hinnanguliselt 12 700 eurot.
Tootajad
Maksumus (tuhandetes)
Kulu liik Arvutus . .
2016 2017 2018 2019 ja edasi Kokku
1x 7x
. 6x 1.3x
Personalikulud 132 x 132 x
1.168 1.168 132 x 1,168 132 x 1,168
Palgad ja hitvitised | ¥ 132% 154 1078 924 200 2356
Virbamiskulud 16 x 13 208 208
Kokku 362 1078 924 200 2564
Tehnilised kulud IT
Maksumus (tuhandetes)
Kulu liik Arvutus .
2016 2017 2018 2019 ja edasi Kokku
Kokku - 600 600 120 1320
ET 100

ET
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