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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT NAVRHU
1.1. Dovody a ciele navrhu

Centralna protistrana vstupuje medzi ucastnikov finanénych trhov a pri konkrétnych stboroch
zmlav vystupuje voci vSetkym predavajucim ako kupujici a voéi vsetkym kupujicim ako
predavajuci. Centralne protistrany sa zaoberaji finanénymi transakciami s réznymi triedami
aktiv, ako je vlastny kapital, derivaty arepo obchody. Svoje sluzby spravidla poskytuju
svojim zuétovacim cClenom (zvyc€ajne bankdm), ktori maji priame zmluvné prepojenie
s centralnymi protistranami, a klientom zuctovacich ¢lenov (napr. dochodkovymi fondmi).

Sustredenie transakcii a vyslednych pozicii v ramci centralnych protistrdn umoziuje, aby sa
zapocitala Cistd hodnota tychto pozicii, a tym sa znacne znizila celkové expozicia centralne;j
protistrany, ako aj jej zGctovacich €lenov a ich klientov. Vymenou za prevzatie a vzajomné
zapocitanie pozicii zuctovacich ¢lenov aich klientov od nich centralna protistrana vyberie
kolateral (vo forme ,,marze* a prispevkov do fondov pre pripad zlyhania) na pokrytie svojich
zavazkov pre pripad, ked’ jeden zjej ucastnikov neplni svoje povinnosti voci centralnej
protistrane. Tym centrdlne protistrany riadia rizikd vlastné finanénym trhom (napr. riziko
protistrany, riziko likvidity a trhové riziko), atak zvySuju celkova stabilitu a odolnost
finan¢nych trhov. Zéaroven sa stdvaju kl'i¢ovymi uzlami finan¢ného systému, ktoré spéajaju
velké mnozstvo ucastnikov finanénych operacii a koncentruji znacné hodnoty svojej
expozicie na rozmanité rizika. U¢inné riadenie rizik centralnej protistrany a spolahlivy
dohl’ad st preto zdsadné na primerané zvladnutie tychto expozicii.

Rozsah pdsobnosti a vyznam centralnych protistran v Eurdpe a mimo nej su nastavené tak, ze
budi rast prostrednictvom vykonavania zaviazku G20 tykajuceho sa zuctovania
Standardizovanych derivatov realizovanych mimo burzy prostrednictvom centralnych
protistran. Tato povinnost sa v EU vykonava nariadenim o mimoburzovych derivatoch,
centralnych protistranach a archivoch obchodnych tdajov (nariadeniec EMIR).! V tomto
nariadeni sa stanovuju aj komplexné prudencidlne poziadavky na centralne protistrany, ako aj
poziadavky tykajuce sa cinnosti centrdlnych protistran a dohladu nad centralnymi
protistranami.

Hoci teda centralne protistrany v EU podliechajii vysokym §tandardom vzhPadom na ich
ustrednu  ulohu v hospodarstve a stvisiace rizikd, ktoré preberaji, neexistuju nijaké
harmonizované pravidla EU pre nepravdepodobné situacie, pri ktorych by tieto §tandardy boli
prekonané a pri ktorych by centrdlne protistrany postihli zdvazné tazkosti — nad ramec
tazkosti predpokladanych v nariadeni EMIR — ¢i Uplné zlyhanie. V podstate by zlyhavajiace
spolo¢nosti mali prejst’ konkurznym konanim. Posledné kriza vSak jasne ukazala, Ze zlyhanie
dodlezitej financnej institucie, ktora je uzko prepojena s ostatnymi finanénymi institiciami na
finan¢nych trhoch, moze sposobit’ vazne problémy zvySku financného systému a negativne
ovplyvnit’ vyhliadky pre rast v SirSom hospodarstve. Dévodom je, Ze ich insolventnost moze
nahle obmedzit’ plnenie zdsadnych funkcii institicie v rdmei hospodarstva, o vyvola paniku
a nakazu na trhoch z dovodu neistoty protistran a investorov tykajucej sa ich aktiv a zavizkov
v zdlhavych pravnych konaniach. Zo¢i-vo&i tomuto ohrozeniu finan¢nej stability, ktorého
pri¢inou je napriklad nedostatocnd dovera voci trhu a nedostatocny celkovy verejny zaujem,

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢.648/2012 zo 4.jala 2012 o mimoburzovych
derivatoch, centralnych protistranach a archivoch obchodnych udajov (U. v. EU L 201, 27.7.2012,s. 1 —
59).
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su vlady casto prinatené zachranovat zlyhavajuce finanéné institicie pomocou vonkajSich
zdrojov s ciel'om zabranit’ ich insolvencii.

Ozdravenie a rieSenie krizovych situacii predstavuju opatrenia, ktorych cielom je chranit
finan¢nu stabilitu, zabezpecit' kontinuitu zasadnych funkcii a chranit’” daniovnikov v pripade
tazkosti alebo zlyhania institicie, ktord sa nachadza vo financnych tazkostiach, pri ktorych
by konkurzné konanie nestacilo na splnenie uvedenych cielov. Tieto opatrenia st ako také
navrhnuté na ochranu zivotne doélezitych zasadnych funkcii bez vystavovania danovnikov
strate, aby sa zachovala schopnost’ finanéného systému financovat’ hospodarsky rast a vyhnut’
sa socidlno-ekonomickym ndkladom financného kolapsu. Opatrenia na ozdravenie a rieSenie
krizovych situacii st najvhodnejSie vtedy, ked’ je finan¢na inStitGcia ,,systémova®, co
znamena, ze z dovodu jej velkosti, trhového vyznamu a prepojenia by napriklad jej tazkosti
alebo neriadené zlyhanie mohli ohrozit’ normalne fungovanie finanéného systému, co by zasa
nepriaznivo ovplyvnilo realnu ekonomiku.

Hoci st centralne protistrany uz riadne regulované, v rdmci nariadenia EMIR majt rozsiahle
zdroje na rieSenie finan¢nych tazkosti a v minulosti nemali tazkosti ani nezlyhavali vo
velkom pocte, vlady, organy a ostatni ucCastnici trhov vo vSeobecnosti uzndvaji problém,
ktory predstavuje ich Coraz vacsi vyznam pri spracovani zvySujiceho sa mnozstva novych
druhov rizik. Vzhl'adom na ustrednt a oraz dodlezitejSiu tlohu centrdlnych protistrdn na
finanénych trhoch sa preto vietky centralne protistrany v EU povazuju za systémové”.

Opatreniami na ozdravenie su opatrenia, ktoré prijima sama finan¢nd inStiticia s cielom
obnovit’ svoju dlhodobu Zzivotaschopnost. NajdolezitejSim politickym cielom centralnych
protistran je zabezpecit' spravne podmienky pre uspech opatreni na ozdravenie, ked’ze ich
zlyhanie sa povazuje za potencidlne vel'mi rusivé pre SirSi financny systém. Organy konajlce
vo verejnom zaujme by vSak mali takisto disponovat’ pravomocou na rieSenie krizovej
situdcie centralnej protistrany, ak tieto opatrenia zlyhaju alebo by mohli poskodit’ finan¢nu
stabilitu. Opatrenia na rieSenie krizovych situdcii predstavuju mimoriadne kroky, ktoré su
organy schopné prijat’ s cielom okamzite reStrukturalizovat’ centralne protistrany a zabezpecit’
kontinuitu ich funkecii, ktoré st zasadné pre hospodarstvo, ¢im sa zmiernia Skody pre financny
systém a SirSiu ekonomiku, a popritom sa zvyS$né Casti centrdlnej protistrany dostani do
platobnej neschopnosti, ¢im sa zabezpeci efektivnost’ trhu. Sticasne néklady a straty znésaja
v maximalnej moznej miere vlastnici a veritelia centralnej protistrany, anie dafovnici,
v sulade s tym, ako by sa s nimi zaobchadzalo v pripade, keby centralna protistrana vstapila
do konkurzného konania, a v plnej miere so zretelom na Chartu zakladnych prav Eurdpske;j
unie, prisluSnt judikataru Stdneho dvora Eurdpskej unie a Eurdpsky dohovor o I'udskych
pravach. Cielom rieSenia krizovych situdcii nie je zabranit’ zlyhaniu neefektivnych institacii,
ale skor zachovat zasadné funkcie inStiticie, aby sa sucasne mohla riadenym sposobom
utlmit’ ¢innost’ zvysnych Casti.

Analyza potreby reagovat na mozné ozdravenie a rieSenie krizovych situacii finan¢nych
spoloCnosti inych nez banky a centrdlne protistrany sa nevyvijala rovnakym tempom.
Dovodom st hlavne poznatky ziskané pocas financnej krizy, pri ktorej sa nepreukdzala

Podla delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2015/2205 zo 6. augusta 2015 a delegovaného nariadenia
Komisie (EU) 2016/592 z 1. marca 2016, ktorymi sa dopliia nariadenie Europskeho parlamentu a Rady
(EU) ¢&.648/2012, pokial’ ide o regulaéné technické predpisy tykajiice sa zuétovacej povinnosti, sa
niekol’ko tried Grokovych OTC derivatov denominovanych v EUR, GBP, JPY a USD musi od 21. juna
2016 centralne zuctovat’ v povolenych alebo uznanych centralnych protistranach a tato povinnost’ od
9. februara 2017 plati aj pre niekol’ko tried kreditnych OTC derivatov denominovanych v EUR.
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rovnako nalichava potreba tychto opatreni. Tieto opatrenia vSak mozu byt potrebné
v budicnosti vzhl'adom na vyvoj hospodarskeho a finanéného rizika v prislusnych sektoroch.

Specificka a §irSia medzinarodna praca pre poistovne na Grovni G20 je okrem toho takisto
v pomerne ranom $tadiu odporucani a mélo jurisdikcii ma zavedent regula¢nti reformu v tejto
oblasti. Pravne predpisy tykajuce sa ozdravenia a rieenia krizovych situacii poistovni v EU
doteraz zaviedli tri ¢lenské Staty alebo ich prave zavadzaju. Organ EIOPA sa zacastnil na
dokladnom, porovnavacom a rozsiahlom preskiimani vnutrostatnych postupov tykajucich sa
ozdravenia arieSenia krizovych situdcii a vyvoja v tejto oblasti, a spravu na tito tému
predstavi v prvej polovici roku 2017. Na zaklade tejto spravy Komisia zvazi vhodny postup
vramci Uzkych konzultacii s Europskym parlamentom, Radou a vSetkymi prislusnymi
zainteresovanymi stranami.

1.2. Sulad s existujicimi ustanoveniami v tejto oblasti politiky

Komplexny ramec EU na ozdravenie arieSenie krizovych situacii bank a investiénych
spolo¢nosti bol uz prijaty’. Navrhovany ramec pre centralne protistrany neduplikuje tento
systém ani poziadavky podla nariadenia EMIR, ale ich dopliia. Obsahuje ustanovenia
podobné ustanoveniam ramca platného pre banky a investicné spolocnosti na ulahcenie
riadeného ozdravenia a rieSenia krizovych situdcii, prisposobuje ich vSak Specifickym ¢rtam
obchodnych modelov centralnych protistran a rizikdm, ktoré sposobujt, aj prostrednictvom
urenia sposobu mozného rozdelenia strat v scenaroch v pripadoch, ked boli vycerpané
existujuce predfinancované zdroje centrdlnych protistran pozadované na zéklade nariadenia
EMIR.

VseobecnejSie na medzinarodnej Grovni predstavitelia skupiny krajin G20 podporili pristup
vytvoreny Radou pre finan¢nu stabilitu (FSB) na rieSenie rizik, ktoré by zlyhanie akejkol'vek
finan¢nej institacie (banky, infraStruktiry finanénych trhov, poistovne atd.) svetového
systtmového vyznamu mohlo predstavovat pre finanény systém prostrednictvom
komplexnych a primeranych nastrojov na ozdravenie a rie§enie krizovych situacii.* Vybor pre
platobnt a trhovll infrastruktaru (CPMI) a Medzinarodnd organizacia komisii pre cenné
papiere (IOSCO) okrem toho vypracovali usmernenia k planom ozdravenia infrastruktar
finan¢nych trhov vratane centralnych protistran, kym Rada pre finan¢nu stabilitu vydala
podrobnejsie usmernenia k uplatiiovaniu jej KI'aiCovych atributov ucinnych rezimov rieSenia
krizovych situdcii pre infraStruktary finan¢nych trhov, ako su centrélne protistrany, a takisto
pre poistovne.” V polovici roku 2016 sa s tymito organizaciami d’alej konzultovali kIidové
Casti tohto usmernenia vratane takych otdzok ako nacasovanie, kedy by organy pre rieSenie
krizovych situacii mali riesit’ krizovl situdciu centralnej protistrany, pretoze je ohrozena jej
zivotaschopnost’ a financna stabilita, a aké prdvomoci a nastroje by organ pre rieSenie
krizovych situacii mal vtomto okamihu pouzit na najlepSie zabezpecenie kontinuity

Smernica 2014/59/EU o ozdraveni a rieseni krizovych situacii bank (BRRD). V ramci krokov na
integraciu zodpovednosti za dohl'ad nad bankami a rieSenie krizovych situdcii bank v bankovej unii sa
rieSenie krizovych situdcii doplnilo o jednotny mechanizmus rieSenia krizovych situécii [nariadenie
(EU) ¢&.806/2014]. Pozri http://ec.europa.eu/internal market/bank/crisis_management/index_en.htm
http://ec.europa.eu/internal_market/finances/banking-union/index_en.htm.

Kracové atribaty acinnych rezimov rieSenia krizovych situacii pre finanéné institicie, Rada pre

finanénu stabilitu (november 2011)
http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_111104cc.pdf. Aktualizované v oktobri 2014
s prilohami pre jednotlivé sektory http://www.financialstabilityboard.org/wp-

content/uploads/r_141015.pdf.
http://www.bis.org/cpmi/publ/d121.pdf; http://www.financialstabilityboard.org/wp-
content/uploads/r_141015.pdf .
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zasadnych funkcii a na minimalizaciu nakazy a rozdelenie nakladov a strat najefektivnejSim
spdsobom®. Nakoniec v decembri 2013 Eurépsky parlament prijal iniciativnu spravu, v ktorej
vyzval Komisiu, aby navrhla vhodné opatrenia EU s cielom zabezpetit, aby sa mohli
zmiernit U¢inky mozného zlyhania klucovych finanénych inStitacii, predovsetkym
centralnych protistran.’

1.3. Siilad s ostatnymi politikami Unie

Navrh vytvorit' europsky ramec pre ozdravenie arieSenie krizovych situacii centralnych
protistran bol ozndmeny v pracovnom programe Komisie na rok 2015 a plan iniciativy bol
zverejneny v aprili 2015%. Iniciativa bola prenesena do pracovného programu na rok 2016
s cielom zohladnit' d’alSie spresnenie prislusnych medzinarodnych usmerneni uvedenych
v predchadzajucom oddiele. Iniciativa je sti¢ast’ou usilia Komisie zabezpecit, aby sa bojovalo
proti ohrozeniu hladkého fungovania finanéného systému a daniovnikov a aby finan¢né trhy
mohli nad’alej plnit’ svoju tlohu pri posiliiovani udrzate'ného, dlhodobého rastu s cielom este
viac prehibit’ vntitorny trh v zaujme spotrebitel'ov a podnikov.

2. PRAVNY ZAKLAD, SUBSIDIARITA A PROPORCIONALITA
2.1. Pravny zaklad

Pravnym zékladom pre tento ndvrh je Clanok 114 Zmluvy o fungovani Eurdpskej unie
(ZFEU), ktory umoziuje prijimat’ opatrenia na aproximdaciu vnutroStatnych ustanoveni,
ktorych ciel'om je vytvorenie a fungovanie vnutorného trhu.

Névrhom sa harmonizuji vnutroStatne zdkony o ozdraveni arieSeni krizovych situécii
centralnych protistran v miere nevyhnutnej na zabezpecenie, aby sa na centralne protistrany
vzt'ahovali podobné néstroje a postupy na rieSenie ich moznych t'azkosti alebo zlyhania. Hoci
autorizované centralne protistrany v sicasnosti mézu fungovat’ a poskytovat sluzby v celej
EU, regulaéné prostredie tykajlice sa riadenia potencialnych kriz prekracujiice poziadavky
nariadenia EMIR je rozdrobené. Niektoré Clenské Staty uzakonili poziadavky, aby centralne
protistrany pripravovali nidzové plany v pripade svojich tazkosti alebo na ochranu
centralnych protistran v ramci vSeobecnejSich rezimov rieSenia krizovych situdcii pre
finan¢ny sektor navrhnutych v prvom rade pre banky. Nijaky Clensky Stat zatial’ nevytvoril
uplny vnutroStatny reZim na ozdravenie a rieSenie krizovych situacii centralnej protistrany,
ktory by v plnej miere vyhovoval zdsaddm Rady pre finan¢nu stabilitu schvalenym skupinou
G20, pokial' ide o potrebu ucinnej koordinacie a dohladu nad cezhrani¢nymi ucinkami
presahovania’. Je nepravdepodobné, e &lenské Staty vyvini komplexné a kompatibilné
rezimy bez ramca na tirovni EU. Rozdielne pristupy, prostrednictvom ktorych by centrélne
protistrany a organy zmieriiovali t'azkosti alebo zlyhanie centralnej protistrany alebo proti nim
bojovali, by neboli naplanované uplne koherentne aich uplatiovanie by mohlo byt
neddsledné. To by mohlo viest' k naruSeniu zésadnych funkcii pre zuctovacich clenov
a klientov z roznych krajin a k rozsiahlejsej finan¢nej nestabilite. Opatrenie na trovni EU je
preto potrebné na to, aby organy clenského Statu mali k dispozicii primerané nastroje

http://www.fsb.org/wp-content/uploads/Essential-Aspects-of-CCP-Resolution-Planning.pdf;
https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD539.pdf .

7 http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-//EP//TEXT+TA+P7-TA-2013-
0533+0+DOC+XML+V0//SK.

http://ec.europa.eu/smart-

regulation/impact/planned_ia/docs/2015_fisma 029 cwp_ccp_resolution_of non_bank resolution_en.
pdf.

Pozri oddiel 3.2 prilozeného posudenia vplyvu.

SK


http://www.fsb.org/wp-content/uploads/Essential-Aspects-of-CCP-Resolution-Planning.pdf
https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD539.pdf
http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-//EP//TEXT+TA+P7-TA-2013-0533+0+DOC+XML+V0//EN
http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-//EP//TEXT+TA+P7-TA-2013-0533+0+DOC+XML+V0//EN
http://ec.europa.eu/smart-regulation/impact/planned_ia/docs/2015_fisma_029_cwp_ccp_resolution_of_non_bank_resolution_en.pdf
http://ec.europa.eu/smart-regulation/impact/planned_ia/docs/2015_fisma_029_cwp_ccp_resolution_of_non_bank_resolution_en.pdf
http://ec.europa.eu/smart-regulation/impact/planned_ia/docs/2015_fisma_029_cwp_ccp_resolution_of_non_bank_resolution_en.pdf

SK

a pravomoci, ktoré by sa vcelej Unii presadzovali ucelnym, koherentnym a rovnakym
spdsobom.

Opatrenie na urovni EU je zaruGené aj pre centralne protistrany, ktoré majii menej priamych
cezhrani¢nych prepojeni, v pripade ktorych v§ak harmonizacia zmierni mozné obavy tykajice
sa rovnakych podmienok a hospodarskej sutaze vyplyvajuce z ocakavaného a skuto¢ného
zvladnutia zlyhania centrdlnej protistrany na vnutroStatnej trovni. Napriklad vnutroStatne
rezimy s roznou mierou mozného Statnej intervencie pomocou verejnych prostriedkov by
viedli k nerovnakym podmienkam v prospech tych centradlnych protistran usadenych
v ¢lenskych Statoch, kde je vyssia pravdepodobnost’ podpory. Skusenosti tykajice sa zlyhani
bank v roznych clenskych Statoch poukazuji na to, ako moézu problémy v systémovych
finan¢nych institaciadch rozdrobit’ jednotny trh na vnutrostatne hospodarske zony. Vnimanie
a predpojatost’ trhu v prospech subjektov nachddzajiucich sa v jurisdikcidch s pomerne
silnejSou predpokladanou podporou Staitu médzu spoOsobit’ narusenia hospodarskej sutaze
a ndhodne ovplyvnit' naklady podnikov v zavislosti od ich geografickej polohy a vnimane;j
vole alebo potreby ¢lenského Statu preventivne vykonavat’ oddelenu spravu aktiv, likvidity
alebo zékladného imania s cielom minimalizovat’ cezhranicné expozicie. Hoci je riziko tohto
typu rozdrobenia jednotného trhu v pripade centralnych protistran menej akutne, odlisné
vnimanie a neistota tykajice sa schopnosti ¢lenskych Statov prevziat’ kontrolu nad centralnou
protistranou, ktora zlyhala, a u¢inne vyriesit’ jej krizovu situaciu by mohli oslabit’ doveru
ucastnikov trhu k fungovaniu jednotného trhu, atym aj jeho integritu. V skuto€nosti sa
neistota z toho, akym spoésobom by sa mohlo riadit’ zlyhanie kI'i¢ovych trhovych infrastruktar
bez spoloénych pravidiel EU, uvadza ako jeden z dovodov zaostdvania v oblasti integracie na
europskych kapitalovych trhoch. '

Harmonizacia poziadaviek tykajicich sa centralnych protistran by zlepSila rovnaké
podmienky hospodarskych subjektov a pomohla posilnit’ integraciu vntitorného trhu. Tym, ze
harmonizovany ramec zabezpeci, Ze vSetky prislusné organy clenskych Statov budi mat
rovnaké minimdlne néstroje na zaistenie riaden¢ho ozdravenia a rieSenia krizovych situacii
centralnych protistran, a tym, Ze sa ulah¢i spoluprdca medzi orgdnmi, aby bolo mozné
zmiernovat’ cezhrani¢né ucinky presahovania pri rieSeni ich tazkosti alebo zlyhania, sa posilni
aj financna stabilita na celom vnutornom trhu a zabrani sa vysledkom, pri ktorych by Clenské
Staty boli nitené konat' samostatne a nekoordinovanym spdsobom, pokial’ ide o subjekty
zriadené v ich jurisdikeii.

Clanok 114 ZFEU je preto vhodnym pravnym zakladom.

2.2. Subsidiarita

Podla zisady subsidiarity uvedenej v &lanku 5 ods. 3 Zmluvy o Eurépskej tnii (ZEU)
v oblastiach, ktoré nepatria do jej vyluénej pravomoci, by mala Unia konat' len v takom
rozsahu a vtedy, ak ciele zamyslané touto cinnostou nemozu clenské Staty uspokojivo
dosiahnut’ na ustrednej trovni alebo na regionalnej a miestnej Urovni, ale z dovodov rozsahu
alebo uginkov navrhovanej ¢innosti ich mozno lepsie dosiahnut’ na urovni Unie.

Finanéné trhy EU s otvorené a integrované. V ramci trhov a skupin produktov, ktoré
obsluhuju, st centralne protistrany schopné pracovat’ cezhrani¢ne. Pritom prepéjaju viacerych
ucastnikov financnych operacii, protistrany a klientov z réznych krajin v ramci jednotného
trhu. Pre tato rozvinutl a viacvrstvovll cezhraniénl integraciu finanéného sektora je potrebny
ramec EU na rieSenie krizovych situacii a ozdravenie, ktory bude odzrkadlovat turoven

10 Pozri oddiel 4 prilozeného postidenia vplyvu.
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integracie podnikov. Sucasné nastroje na pracu s centralnymi protistranami, ktoré postihla
kriza, s obmedzené na interné opatrenia centralnych protistran alebo, ak boli vypracované, st
vnutro$tatne orientované. To znamena, ze existuju potencialne rozdielne pristupy, pomocou
ktorych centradlne protistrany a orgdny zmieriiuji problémy alebo bojuju proti problémom
v centralnej protistrane, ktora sa nachddza vo finanénych tazkostiach alebo na pokraji
zlyhania, ktoré by mohli nakoniec viest' k naruseniu zasadnych funkcii pre hospodarstvo,
rozdrobeniu vnutorného trhu a velkej finan¢nej nestabilite. Zlyhanie centralnej protistrany
poOsobiacej v zahrani¢i, ¢o sa tyka vacSiny pripadov, pravdepodobne v rozliénej miere
ovplyvni stabilitu finanénych trhov v ¢lenskych $tatoch, v ktorych pdsobi. Len opatrenim EU
mozno zabezpecit, aby centrdlne protistrany aich zictovaci clenovia (ktori sa mozu
nachddzat’ v inych c¢lenskych Statoch nez centralna protistrana) podliehali primeranej
aucinnej intervencii na zmiernenie alebo vyrieSenie krizovej situdcie koordinovanym
a koherentnym sposobom. Na zabezpelenie tychto cielov na Grovni Unie ana trovni
¢lenskych $tatov je preto vhodné, aby Unia vytvorila potrebny legislativny ramec.

2.3. Proporcionalita

Podl'a zasady proporcionality by obsah a forma &innosti Unie nemali prekradovat’ rAmec toho,
¢o je nevyhnutné na dosiahnutie cielov Zmlav. V podstate by centralna protistrana, ktora
zlyhala, mala prejst’ konkurznym konanim ako kazdy iny podnik. Centralne protistrany st
vsak ustrednymi finanénymi infraStruktGrami, ktoré su uzko prepojené s nespocetnym
mnozstvom ucastnikov finanénych operécii a ktoré sustred’ujii riziko v ich mene. Pripravit
tychto ucastnikov o kI'ic¢ové sluzby poskytované centralnou protistranou by teda mohlo mat’
zavazné nasledky pre financnu stabilitu a hospodarstvo vo vSeobecnosti. Na ich zmiernenie je
opodstatnené vyzadovat’ primerané nidzové plany na riadené ozdravenie a rieSenie krizovych
situdcii a udelit’ orgdnom pravomoci riesit’ krizové situacie, aby v pripade potreby mohli
okamzite restrukturalizovat’ svoje ¢innosti.

Ked’ze systémovy vyznam zlyhania centralnej protistrany nemozno vopred stanovit’ s uplnou
istotou, navrhovany ramec by sa mal v zdsade vzt'ahovat’ na vSetky centralne protistrany bez
ohladu na ich velkost’ a zloZitost. Vi¢§ina centralnych protistran so sidlom v EU poskytuje
sluzby ziétovacim &lenom a klientom po celej EU a aj za jej hranicami, a tak by ich tazkosti
alebo zlyhanie mohli mat odozvu po celom svete. Plany ozdravenia arieSenia krizovej
situdcie by sa preto mali prispdsobit’ podl'a konkrétneho rizikového profilu kazdej jednotlive;
centralnej protistrany. Vykon akychkol'vek mimoriadnych opatreni organu s cielom zachovat
finan¢nu stabilitu a ochranit’ daitovnikov by mal byt vzdy plne opodstatneny a primerany,
nemal by ist’ nad ramec toho, Co je potrebné na dosiahnutie tychto cielov, a mal by byt
v stlade s Chartou zakladnych prav Eurdpskej tnie podla vykladu Sudneho dvora Eurdpske;j
unie, pokial’ ide o akékol'vek obmedzenia prava vlastnit majetok, ktoré moézu vyplynat
ztychto pravomoci. Dané opatrenia by sa nakoniec vykondvali spdsobom, ktorym sa
zabezpeci, ze s dotknutymi zasiahnutymi zainteresovanymi stranami sa nebude zaobchadzat’
horsie nez v pripade, ak by nebola vyrieSena krizova situdcia centralnej protistrany, centralna
protistrana by vSak bola podrobend d’alSim moZznym opatreniam v ramci prevadzkovych
pravidiel centrdlnej protistrany na rozdelovanie strat, alebo by sa dostala do platobnej
neschopnosti.

2.4. Vyber nastroja

V ¢lanku 114 ZFEU sa povol'uje prijatie aktov v podobe nariadeni alebo smernic. Z tychto
dovodov sa prijatie nariadenia v tomto pripade zachovava.
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Po prvé, nariadenie najlepsim spdsobom doplni pristup stanoveny nariadenim EMIR a bude
vychadzat' ztohto nariadenia, ktorym sa stanovuju poziadavky na centrdlne protistrany
v oblasti prudencidlnej regulacie. Nové poziadavky, aby centrdlne protistrany stanovili
komplexné mechanizmy ozdravenia, vychadzaju z cielov austanoveni nariadenia EMIR
s cielom zabezpecit' odolnost’ centralnych protistran. Stanovenie tychto poziadaviek v ingj
pravnej forme (konkrétne v smernici) by bolo neddsledné a clenské Staty by museli prijat
zdkony v konkrétnej &asti oblasti, ktort inak upravuje priamo uplatnitelné pravo EU.
Ustanovenia tykajuce sa cielenych prdvomoci anéstrojov orgdnov na pripadné ucinné
ariadené vykonanie rieSenia krizovej situacie na zachovanie finan¢nej stability, ak zlyhaju
poziadavky podla nariadenia EMIR a mechanizmy ozdravenia, sa uZ nezaoberaju
presadzovanim beznej odolnosti centralnych protistran, tykaju sa vsSak zabezpecenia
zivotaschopnosti ich zasadnych funkcii sposobom, vd’aka ktorému by plnenie tychto funkcii
(v tej istej pravnickej osobe alebo v inej forme) nad’alej vyhovovalo poziadavkam a cielom
nariadenia EMIR. V sulade s tym by ustanovenia, ktoré upravuju sposob, ako to dosiahnut’,
mali mat’ rovnaka pravnu formu ako nariadenie EMIR.

Po druhé, nariadenim by sa najlepSie dosiahol spolo¢ny pristup a jednotny stibor pravidiel pre
organy a zabranilo by sa rozdielom medzi vnutroStatnymi pravidlami a moznym pravnym
neistotam, ktoré by z nich mohli vyplyvat, a to predovsetkym v cezhraniénYch situaciach, ako
sa uvadza vySSie. Ulah¢ila by sa nim podla potreby aj medzinarodna spolupraca
a zjednodusilo by sa obchodovanie s EU a v ramci EU, pretoZe systém v EU by bol jednotny.
Navyse vzhladom na to, Ze vplyv zlyhania centralnej protistrany z EU by mohol mat
nasledky na finanény systém vietkych &lenskych stitov EU, by takyto jednotny ramec
zmiernil vSetky Skodlivé neistoty tykajuce podmienok, za ktorych by toto zlyhanie riesili
prisluSné orgdny centralnych protistran v roznych ¢lenskych statoch, a pomohol by zmiernit
napdtie na trhoch.

Po tretie, zd6vodu obchodnych modelov centrdlnych protistrdn sa pravdepodobnost’ ich
zlyhania vo vSeobecnosti povazuje za ovela nizSiu ako v pripade bank. Na rozdiel od bank
roznej velkosti asroznymi rizikovymi profilmi, ktorych =zlyhanie moéze vzniknat
v rozliénych scenaroch, méze mat rozli¢né rozmery, a preto si méze vyzadovat SirSi subor
nastrojov rieSenia krizovych situacii (a vynimiek), zlyhanie centrdlnej protistrany
pravdepodobnejsie vznikne z dévodov, ktoré st zndme vopred (zlyhania zactovacich ¢lenov
alebo zavazné prevadzkové zlyhania) a ktoré mozno zvladnut pomocou presnejSiecho suboru
nastrojov. Ztejto obmedzenejSej pouzitelnosti a potreby zaistit' také velké mnoZstvo
moznosti preto vyplyva, Ze cielom mozno lepSie poslizit’ prostrednictvom nariadenia, hoci je
potrebna urcitd pruznost, ktord umozni organom reagovat’ na okolnosti pripadu.

Centralne protistrany EU v porovnani s bankami EU nakoniec predstavujii ovel'a mensi pocet
subjektov, zatial' ¢o podnikové Struktury centralnych protistran a sposob, akym poskytuju
sluzby v zahrani¢i, sa liSia od Struktar a sposobov cezhranicnych bankovych skupin.
V pripade cezhrani¢nych bankovych skupin sa ich dcérske spolocnosti a pobocky zriaduji
v roznych jurisdikciach, aby sluzili zakaznikom, nadobudali aktiva, ziskavali financéné
prostriedky atd’., ¢o odovodiuje viacSiu mieru citlivosti vo¢i miestnym zakonom pri
vykonavani rozhodnuti o rieSeni krizovych situacii. V pripade centralnych protistran
poskytovanie sluzieb prebiecha menej rozptylene, centralne z jednej jurisdikcie do druhej bez
sprostredkovania pomocou dcérskych spoloc¢nosti alebo pobociek. Z uvedenych dovodov sa
uprednostiiuje prijatie nariadenia, aby sa zabezpecilo jednotné uplatiiovanie rozhodnuti vo
vSetkych jurisdikcidch.
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3. VYSLE,DKY, KONZULTACII SO ZAINTERESOVANYMI STRANAMI
A POSUDENI VPLYVU

3.1. Konzultacie so zainteresovanymi stranami

Verejné konzultdicie o moZznom ramci na ozdravenie arieSenie krizovych situdcit
nebankovych institacii'' sa uskutoénili v obdobi od 5. oktébra do 28. decembra 2012. V ramci
konzultacii sa riesili otdzky tykajuce sa potreby mechanizmov ozdravenia a rieSenia krizovych
situdcii najméd v suvislosti s centralnymi protistranami, centralnymi depozitdrmi cennych
papierov a poistoviiami. Dorugenych bolo 67 odpovedi'®.

Vo vseobecnosti z konzultacii vyplynulo, ze prioritou by malo byt vypracovanie rdmca na
ozdravenie a riesenie krizovych situacii centrdlnych protistran pre celd EU. Vykonavanie
poziadavky skupiny G20, aby sa Standardizované¢ OTC derivaty zacétovavali centralne, bolo
uznané ako presvedCivy argument za prijatie opatrenia. Respondenti vo vSeobecnosti suhlasili
s tym, ze podobne ako smernica o ozdraveni arieSeni krizovych situacii bank by ramec
tykajuci sa centrdlnych protistrdan mal zabezpecit kontinuitu ich zdsadnych funkecii,
minimalizovat’ expoziciu danovnikov voci stratdm vyplyvajicim zo zlyhania centralnych
protistran a zvysit pravnu istotu ich zOc¢tovacich clenov aklientov. Takmer vSetky
zainteresované strany suhlasili s tym, Ze prioritu by na ti€ely ochrany financnej stability mala
mat’ kontinuita hlavnych operacii centralnych protistran. Mnohi respondenti sa domnievali, ze
hoci je dolezité zabezpelit, aby mechanizmy ozdravenia arieSenia krizovych situdcii
centralnych protistran boli déveryhodné a spol'ahlivé, nemali by pre ¢lenov alebo tcastnikov
predstavovat’ nadmerné zat'azenie na pokrytie potencialne znanych zavédzkov vyplyvajicich
zo zlyhania vyznamného zuctovacieho ¢lena alebo eSte menej z chyb interného riadenia rizik
centralnej protistrany. Zainteresované strany konStatovali, Ze toto by si vyzadovalo
prispdsobenie nastrojov smernice o ozdraveni arieSeni krizovych situacii bank Specifikam
obchodnych modelov centralnych protistran.

3.2 Ziskavanie a vyuZivanie odbornych znalosti

Okrem konzultacii so zainteresovanymi stranami sa Komisia zucastnila na diskusidch
avymene nazorov na doplnenie informdacii pre spravu CPMI/IOSCO, ktord obsahuje
usmernenia k ozdraveniu infrastruktir finan¢nych trhov. Komisia sa zGcastnila aj na ¢innosti
Rady pre finan¢nu stabilitu suvisiacej s rieSenim krizovych situacii d’alSich nebankovych
subjektov vratane najnovsich diskusii o spresneni Casti tychto usmerneni, aby organy mohli
naplanovat’ u¢inné stratégie rieSenia krizovych situacii. Pri priprave sprav obsahujtcich navrh
usmerneni k ozdraveniu arieSeniu krizovych situacii CPMI/IOSCO a Rada pre financnu
stabilitu poziadali zainteresované¢ strany o pripomienky kich navrhu usmernovacich
dokumentov a zverejnili dorugené odpovede.'® Vo vieobecnosti sa v tychto konzultaciach na
medzinarodnej Grovni o infraStruktarach finan¢nych trhov potvrdili ndzory vyjadrené v ramci
konzultacii Komisie a poskytla sa uZito¢na dopliiujiica spatnd vdzba k relativnym vyhoddm
niektorych navrhovanych moZznosti politiky a nastrojov rieSenia krizovych situécii.

Utvary Komisie usporiadali aj $tyri stretnutia s odbornikmi ¢Glenskych §tatov s cielom
prediskutovat’ ¢innosti na medzinarodnej urovni, ktoré¢ vykonava Rada pre financnu stabilitu
a CPMI/IOSCO, najspornejsie politické rozhodnutia, ako ajrozsah apovahu navrhu.

http://ec.europa.eu/internal _market/consultations/2012/nonbanks/consultation-document_en.pdf.

Zhrnutie je k dispozicii na adrese:
http://ec.europa.cu/internal _market/consultations/2012/nonbanks/summary-of-replies.pdf.

13 Odpovede z verejného sektora sa nachadzaji na adresach:
http://www.bis.org/publ/cpss109/comments.htm a:

https://www.financialstabilityboard.org/publications/c_131121.htm.
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Odbornici clenskych §tatov vo vSeobecnosti suhlasili so smerom politik navrhovanym
Komisiou, ktory vychddza z medzinarodnych usmerneni a nariadenia EMIR, pripadne zo
smernice o ozdraveni a rieSeni krizovych situacii bank.

3.3. Posudenie vplyvu

Komisia vykonala postudenie vplyvu prislusnych politickych alternativ. Moznosti politiky sa
posudzovali na zdklade kI'i¢ovych cielov zabezpefenia finan¢nej stability a dovery
v centralne protistrany, minimalizovania strat pre spolo¢nost’ ako celok a konkrétne pre
daniovnikov a posiliiovania jednotného trhu so sluZzbami poskytovanymi centralnymi
protistranami pri su¢asnom zachovani rovnakych podmienok.

Posudenie vplyvu schvélil 6. maja 2015 vybor pre posudzovanie vplyvu. Vybor pre
posudzovanie vplyvu vypracoval niekol’ko odporucani na zlepSenie. Posidenie vplyvu sa
spresnilo po zohladneni uvedenych odportcani. Konkrétne sa d’alej odovodnila potreba
opatrenia na urovni EU, ako aj identifikovanie moZnosti aich postdenie. Posudzované
moznosti a dosiahnuté zavery sa skontrolovali na zdklade posledného usmernenia
z prebiehajucej cCinnosti na medzinarodnej urovni, ktora Komisia podrobne sledovala.
Legislativny navrh je tplne v sulade s najnov§imi rokovaniami Rady pre finan¢nu stabilitu
a skupiny G20 o politike a s jej orientaciou. '

Pokial’ ide o potrebu opatrenia na tirovni EU, z postdenia vplyvu vyplynulo, Ze opatrenie na
trovni EU je potrebné vzhladom na cezhrani¢ni povahu obchodnej &innosti centrdlnych
protistran, ktoré prepajaji viacero ucastnikov finanénych operacii, protistrany a klientov
v ramci celého jednotného trhu. Nastroje, ktoré maju organy clenskych Statov v sti¢asnosti
k dispozicii, nestacia na pomoc centralnym protistranam, ktoré postihli znacné tazkosti, ktoré
by mohli ohrozit’ ich Zivotaschopnost. Rozdielne pristupy v ¢lenskych Statoch urcené na
zmiernenie alebo rieSenie moznych zavaznych problémov centralnych protistran by nakoniec
mohli viest’ k naruseniu zasadnych funkcii hospodarstva ak §irSej financnej nestabilite.
Opatrenie na urovni EU je potrebné na to, aby organy &lenskych statov boli vybavené
primeranymi nastrojmi a praivomocami, ktoré by sa presadzovali v celej Unii, na rieSenie
zlyhania centralnych protistran v ich jurisdikciach a na zaistenie u€innej komunikacie medzi
vSetkymi prisluSnymi organmi v rovnakych alebo odlisnych ¢lenskych Statoch.

Vhodna priprava planov ozdravenia a rieSenia krizovych situacii by mala pomoct’ zabezpecit’,
aby néklady neniesli danovnici, ale ucastnici trhu spojeni s centrdlnymi protistranami
(veritelia, zac¢tovaci Clenovia, ich klienti), a to primeranym a nediskrimina¢nym sposobom.

Pokial' ide o otdzku, ako mozno zabezpeCit vCasné a spolahlivé zabezpecenie rieSenia
krizovych situdcii centralnych protistran, sa v rdmci posudenia vplyvu preskimali moznosti
tykajlice sa moznych spustacich faktorov, pokial’ ide o to, kedy sa maju zacat’ riesit’ krizové
situdcie, a moznosti tykajuce sa toho, ktorymi néstrojmi a prdvomocami rieSenia krizovych
situdcii by mali byt organy vybavené.

V postudeni vplyvu sa zistilo, Ze predpisané spustacie faktory na zacatie rieSenia krizovych
situdcii, ako je porusenie konkrétnych poziadaviek, by do rdmca rieSenia krizovych situacii
vniesli transparentnost’ tym, ze by sa vopred vSetkym zainteresovanym stranam objasnilo, ¢o
modze byt podnetom na moznu verejnu intervenciu. Predpisané spustacie faktory by vSak

Pozri diskusny prispevok Rady pre financnu stabilitu z augusta 2016 o hlavnych aspektoch planovania
rieSenia  krizovych  situdcii  centrdlnej protistrany, ktory sa nachddza na adrese:
http://www.fsb.org/2016/08/essential-aspects-of-ccp-resolution-planning/.
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neboli vhodné, ked’ze by bolo tazké identifikovat' jednoduché alebo zlozené ukazovatele,
ktoré by mohli jasne predpovedat’ budiice udalosti ohrozujuce finan¢nu stabilitu. Predpisané
spustacie faktory by takisto mohli subjektom ponechat’ neprimerany priestor na obidenie
systému, t. j. na prijatie opatreni obchadzajtcich spustacie faktory, ktorymi by platnost’ tychto
faktorov oslabili, okrem toho by centralne protistrany mohli zlyhat' tak, Ze by nesplnili
predpisané podmienky, a preto by rieSenie krizovych situécii nebolo dostupné ako moznost’
na dosiahnutie riadnej restrukturalizacie alebo utlmenia. PruznejSie spustacie faktory, ktoré
ponechavajii rozhodnutie o zacati rieSenia krizovych situdcii na orgdnoch, sa tymto
problémom vyhybaju a poskytujii orgdnom pravomoci na prijatie rychlych arozhodnych
opatreni na rieSenie krizovych situacii kazdej systémovo vyznamnej centrdlnej protistrany,
ktora zlyhava alebo pravdepodobne zlyha skor, nez bude insolventna. Z posudenia vplyvu
vyplyva, Ze sa uprednostiiuju pruznejsie spustacie faktory, poukazuje sa v iom vsak na to, ze
je dolezité zabezpecit', aby organy pouzivali nastroje rieSenia krizovych situacii len vtedy, ak
ma centrdlna protistrana blizko k zlyhaniu a nijaké iné opatrenia nedokdzu obnovit' jej
zivotaschopnost’ a zabezpec€it' celkovu financnu stabilitu, a ¢o je najdolezitejSie, ze vo
verejnom zaujme by bolo skor zacatie rieSenia krizovej situdcie centralnej protistrany, a nie
jej bezna likvidacia alebo konkurzné konanie.

Pokial’ ide o nastroje a pravomoci rieSenia krizovych situécii, z postdenia vplyvu vyplyva, ze
organy pre rieSenie krizovych situdcii by sa mali vybavit' harmonizovanym, ale nie Uplnym
anie predpisanym suborom nastrojov rieSenia krizovej situdcie, ktory organom poskytuje
potrebnu diskre¢ntl pravomoc, aby mohli zohl'adnit’ okolnosti moznej krizy. Mozné sposoby,
ako potencidlne vyrieSit krizové situdcie subjektu vroéznych scendroch, sa stanovia
v nezaviaznych planoch rieSenia krizovych situdcii. Alternativna moznost' vybavit organy
komplexnym, Uplnym stiborom néstrojov a stanovit’ poradie, v akom by sa néstroje mali
pouzit, bola zamietnutd, kedze by mohla ohrozit' G¢innost’ rieSenia krizovych situdcii
obmedzenim schopnosti organov pruzne reagovat’ na Specifické okolnosti rozvijajicej sa
krizovej situacie. Nepovazovalo sa za pravdepodobné, ze by sa dokonale sparované nastroje
rieSenia krizovych situdcii a poradie ich pouzivania mohli vypracovat tak, aby riesili vSetky
mozné krizové scendre, ¢o by predstavovalo riziko, Ze planované opatrenia na rieSenie
krizovych situacii by neboli vhodné na rieSenie konkrétnych prislusnych problémov.

Pokial' ide o konkrétne nastroje, z posudenia vplyvu vyplyva, Ze uplnym spristupnenim
nastrojov  tykajacich sa ozdravenia arieSenia krizovych situacii stanovenych
v medzinarodnych usmerneniach by sa minimalizovali vSetky naklady, ktoré zndSaju
danovnici, a najlepSie by sa nim dosiahla oakavana trhova disciplina. Tym by sa umoznilo
rozdelenie strat medzi vSetky zainteresované strany centralnej protistrany sposobom, ktory
vopred prinasa Ucastnikom trhu istotu a ktory je najspravodlive;jsi.

Ro6zne moznosti by mohli mat’ na tc€astnikov trhu rézny vplyv, klI'icovym ciel'om rieSenia
krizovych situécii je, aby na tom tucastnici trhu neboli horSie nez v pripade, ak by krizova
situdcia centralnej protistrany nebola vyrieSend, namiesto toho by vSak bola podrobena d’alSim
moznym opatreniam v ramci prevadzkovych pravidiel centralnej protistrany na rozdel'ovanie
strat alebo by sa dostala do platobnej neschopnosti.

Niektoré d’alSie nastroje, ako je povinnost’ centralnych protistran a zuctovacich clenov
vytvorit’ dodatocné predfinancované prostriedky na absorbovanie strat a doplnenie zdrojov, sa
nezohladnili na ucely ucinného =zlepSenia trhovej discipliny alebo sa povazovali za
neprimerane nakladné vzhl'adom na nizku pravdepodobnost’ ich pouzitia. Vo vSeobecnosti sa
o uprednostiiovanych moznostiach teda uvazovalo ako o moznostiach, ktoré pozitivne
prispievaju k zachovaniu financnej stability a dovery vo financny systém vo vSeobecnosti,
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a to bez toho, aby vznikli neprimerané alebo nadmerné néklady, ktoré by mohli vazne zat'azit’
SirSi hospodarsky rast.

3.4. Zikladné prava

Réamec pre centrilne protistrany je podobne ako smernica o ozdraveni a rieSeni krizovych
situacii bank plne zlucite'ny s Chartou zakladnych prav. Hoci opatrenie na rieSenie krizovej
situdcie moze znamenat' zmeny aktiv a prav vlastnikov centralnych protistran a ucastnikov
zuctovania, v sulade s ¢lankom 52 charty sa povoluju obmedzenia urCitych prav a slobdd.
Podla charty sa tieto obmedzenia tykajuce sa vykonu tychto prav aslobod stanovuju
v nariadeni, dodrziavaju podstatu tychto prav aslobod auplatiuju sa len vtedy, ked je
skutoéne potrebné splnit’ ciele vieobecného zaujmu uznavaného Uniou. Ochranu finanéne;
stability uznal Sudny dvor ako vSeobecny zaujem, ¢im odovodnil obmedzenia zakladnych
prav aslobdd v ramci zmluvy za predpokladu, Ze st primerané a vhodné na dosiahnutie
cielov, na ktoré su uréené. Dotknuté zainteresované strany sa takisto moézu odvolat’ proti
konkrétnym prvkom rozhodnuti o rieSeni krizovych situécii, ktoré maju na ne vplyv, a maja
narok na kompenzaciu v pripade, ak dopadnu horsie, ako by dopadli, keby nebola vyriesena
krizova situacia centralnej protistrany, ale keby boli podrobené d’al§im moznym opatreniam
v ramci prevadzkovych pravidiel centralnej protistrany na rozdel'ovanie strat alebo keby sa
centrdlna protistrana dostala do platobnej neschopnosti.

3.5. VPLYV NA ROZPOCET

Uvedené moznosti politiky nebudt mat’ nijaky vplyv na rozpoéet Unie.

Podrla tohto navrhu by sa od ESMA pozadovalo, i) aby vypracoval 5 technické predpisov a 2
usmernenia a ii) aby sa zapojil do kolégii pre rieSenie krizovych situacii (spolocne s EBA),
aby prijimal rozhodnutia v pripade nesthlasu a vykonaval zdvidzni medidciu. Technické
predpisy sa maju dodat do 12 mesiacov po nadobudnuti uéinnosti nariadenia. Ulohy
navrhované pre ESMA si nevyziadaju zriadenie dodatocnych pozicii a mozno ich vykonat
pomocou existujucich zdrojov, vo vicSine pripadov na zdklade Cinnosti, ktoré uz vykonal
EBA v suvislosti s vykonavanim smernice o ozdraveni arieSeni krizovych situdcii bank.
Ulohy pre ESMA by takisto pripravil novozriadeny vybor ESMA pre rieSenie krizovych
situacii, do ktorého by boli ako pozorovatelia prizvané prislusné organy EBA s cielom co
najviac vyuzit’ existujice zdroje.

4. OSTATNE PRVKY
4.1. Plany vykonavania, sposob monitorovania, hodnotenia a podavania sprav

Po nadobudnuti Uc¢innosti je priprava a vypracovanie primeranych planov ozdravenia
arieSenia krizovej situacie a opatrenia vykonané centralnymi protistranami a organmi na
zaklade tychto planov hmatatelnym strednodobym ukazovatelom pre nadvizujlice opatrenia.
V pripade tazkosti postihujucich centralnu protistranu d’alSie ukazovatele na monitorovanie
by sa tykali toho, ¢i, kedy a akym spdsobom centralne protistrany aktivuji svoje plany
ozdravenia, a toho, €i, kedy a akym spdsobom organy dohladu prijimaju opatrenia v sulade
s pravomocami v¢asnej intervencie udelenymi podl'a rdmca. A nakoniec, v pripade zlyhania
centralnej protistrany a splnenia podmienok rieSenia krizovych situacii by sa ukazovatele na
monitorovanie tykali toho, kedy zasiahnu organy pre rieSenie krizovych situdcii, ktoré
nastroje pouziju aako sa rozdelia vSetky straty medzi sukromné zainteresované strany.
Presktimanie fungovania konkrétnych ustanoveni, ako aj vSeobecnejSie preskiimanie by sa
mohli vykonat’ po troch rokoch. Ramec sledovania a hodnotenia by sa v tejto stivislosti mohol
podl’a potreby spresnit’ na zéklade konkrétnych skuisenosti s rezimom.
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4.2. Podrobné vysvetlenie konkrétnych ustanoveni navrhu
4.2.1.  Rozsah posobnosti a ciele

So zretelom na ich funkciu a ustrednl tlohu na finanénych trhoch sa rozsah pdsobnosti
nariadenia vztahuje na vsetky centralne protistrany so sidlom v EU. Prislusné pravomoci
a nastroje poskytnuté nariadenim tak budu k dispozicii na pouzitie v stuvislosti so vSetkymi
centrdlnymi protistranami bez ohl'adu na ich velkost’, prepojenie alebo d’alSie charakteristiky.
Napriek tomu sa vSak zaisti proporcionalita, ked'ze plany ozdravenia a rieSenia krizovej
situdcie maju byt Specifické pre kazdli centrdlnu protistranu a maji nalezite zohladnit’ ich
systémovy vyznam. Vykondvanie véasnej intervencie a pravomoci rieSit krizové situdcie
organmi by vo vSetkych pripadoch malo byt primerané aj odovodnené.

Cielom je, po prvé, usilovat sa oriadené ozdravenie centralnych protistrdn v réznych
scenaroch finanénych tazkosti prostrednictvom vykonavania spolahlivych a komplexnych
planov ozdravenia dohodnutych medzi centralnou protistranou a jej zuctovacimi ¢lenmi. Po
druhé, keby to bolo nedostato¢né a mali by sa splnit’ podmienky pre rieSenie krizovej situécie,
organy by mali rychlo prijat’ opatrenia na ochranu financne;j stability, zabezpecenie kontinuity
zasadnych funkcii centralnej protistrany a maximalnu ochranu dafiovnikov. V pripade rieSenia
krizovych situécii by opatrenia organu mali byt zalozené na tom, Ze straty znasaju vlastnici,
veritelia a protistrany centralnych protistrdn v stlade s hierarchiou pohladavok v pripade
platobnej neschopnosti a manazéri sa vymienaji a beru na zodpovednost’ za kazdé protipravne
konanie podl'a vnutroStatneho prava.

Z dovodu pravnej a podnikovej Struktiry centralnych protistrdn, nemusi U¢inné ozdravenie
a rieSenie krizovych situdcii centralnej protistrany nevyhnutne zahfiiat’ SirSie skupiny, ktorych
sucastou moze byt centralna protistrana. Ked’ je vSak vyhodné dosiahnut’ uvedené ciele, na
materské spolocnosti centrdlnych protistran sa mézu vzt'ahovat’ konkrétne pravomoci. Medzi
ne patri napriklad moznost’, aby o tom, ze plany ozdravenia by sa mali vzt'ahovat’ na materské
spolocnosti, rozhodovali organy pripad od pripadu.

4.2.2.  Zriadenie organov pre riesenie krizovych situdcii a kolégii pre rieSenie krizovych
situacii

Organy pre rieSenie krizovych situacii pre centrdlne protistrany su zriadené a vybavené
harmonizovanym suborom pravomoci, aby mohli vykondvat vsSetky prislusné pripravné
opatrenia a d’alej uvedené opatrenia na rieSenie krizovej situdcie. Tymito orgdnmi mozu byt
centralne banky, prisluSné ministerstva, prisluSné organy (t.j. organy dohl'adu) centralnych
protistran alebo iné organy verejnej spravy. V pripade, Ze sa pravomoci udelia existujicemu
organu, mala by sa stanovit’ vhodnd prevadzkova nezavislost’ na vykon funkcii stvisiacich
s rieSenim krizovych situacii. V pripade, ak tymito prdvomocami disponuje viacero organov,
ulohy by sa mali medzi ne jasne rozdelit. Vymenované orgadny maji zadkonné ulohy na
zabezpecCenie riadneho rieSenia krizovych situdcii centrdlnych protistran, ak boli splnené
podmienky pre rieSenie krizovej situdcie, ato spdsobom, ktory chrani finan¢nu stabilitu
a danovnikov. Nevylucuje sa, Ze organ moze mat’ podobné povinnosti v suvislosti s ostatnymi
finanénymi inStitaciami. Ak sa to vyZaduje podla vnutrostatneho prava c¢lenského Statu, do
schvalenia rozhodnutia o rieSeni krizovej situdcie centralnej protistrany sa mézu zapojit’ sudy,
a to za predpokladu, ze pojde o zrychleny postup.

Vzhl'adom na tlohu a precedens vytvoreny nariadenim EMIR pre kolégia a ich ulohy, ako aj
vzhl'adom na mozné ucinky, ktoré opatrenia na rieSenie krizovej situdcie mdézu mat’ na
zuctovacich ¢lenov ainé zainteresované strany, organy pre rieSenie krizovych situacii
centralnych protistran musia pre kazda centralnu protistranu zriadit’” kolégium pre rieSenie
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krizovych situacii a predsedat’ mu. Tieto kolégid vacsinou odzrkadl'uju zloZenie kolégii podl'a
nariadenia EMIR. Okrem organu pre rieSenie krizovych situdcii centralnej protistrany by
¢lenmi kolégia teda mali byt aj prislusné organy zuctovacich ¢lenov, centralnych protistran,
centralnych depozitarov cennych papierov a obchodnych miest, ktoré s ¢lenmi kolégia podl'a
nariadenia EMIR, ako aj prislusné centralne banky a ESMA. Medzi d’alSich ¢lenov by okrem
toho mali patrit’ organy pre rieSenie krizovych situdcii zactovacich clenov, ktorych ¢lenmi st
prislusné organy, ak su odlisné od organov pre rieSenie krizovych situacii, dotknuty prislusny
organ kazdej materskej spolo¢nosti, na ktor(i by sa vztahovali plany ozdravenia, ako aj
akékol'vek prislusné ministerstvo, ktorému bola pridelend osobitna tloha pri rieseni krizovych
situdcii centralnych protistran, a EBA. Existujuce kolégid podla nariadenia EMIR
a novozriadené kolégia pre riesSenie krizovych situdcii by mali spolo¢ne vykonavat’ konkrétne
ulohy, ktoré¢ im boli vy€lenené na zéklade tohto nariadenia, ako sa uvadza d’ale;.

4.2.3.  Vypracovanie planov ozdravenia

Centralne protistrany musia vypracovat pldny ozdravenia na prekonanie kazdej formy
finannych tazkosti, ktoré by prevySovali ich zdroje na riadenie zlyhania, a na splnenie
ostatnych poziadaviek podla nariadenia EMIR. Medzi tieto plany by mali patrit’ scenére
tykajiice sa zlyhania zictovacich clenov (t.j. pripady zlyhania), ako aj vzniku inych rizik
a strat [t. J. iné pripady (nesuvisiace so zlyhanim)]. Presné okolnosti, pri ktorych by sa tieto
plany mali zacat’ uplatnovat’, by neboli pevne stanovené v zdkone, centralne protistrany vsak
musia vypracovat’ vhodné ukazovatele na informovanie ti€astnikov zi¢tovania a organov, ked’
nastane tato situacia. Plany by sa nemali opierat’ o Ziadnu mimoriadnu verejni finanénu
pomoc, mali by sa vnich vSak opisat’ spdsoby, ako by sa mohol ziskat’ mozny pristup
k facilitdim centralnej banky za Standardnych zmluvnych podmienok.

V stlade s usmerneniami CPMI/IOSCO by plany mali byt komplexné, uc¢inné, transparentné
a meratel'né subjektmi, na ktoré by tieto plany mohli mat’ vplyv, mali by sa v nich stanovit’
vhodné stimuly a minimalizovat’ negativne ucinky na vSetky zainteresované strany a financny
systém vo vSeobecnosti. Podl'a tychto zdsad modzu centralne protistrany uréovat vhodny
rozsah moznosti a nastrojov na ozdravenie. Patria medzi ne nastroje na opdtovnu evidenciu
krytych aktiv s pasivami centralnej protistrany prostrednictvom zrusenia zmluv tak, aby sa
zmluvy ukoncili a aby sa ukézali straty a zisky, vytvorenie dobrovolnych dohdd, ako su
aukcie so zvySnymi za¢tovacimi ¢lenmi tak, aby dobrovolne prevzali pozicie alebo pripravili
dopliujace zdroje, o ktoré poziadaju zuctovacich ¢lenov, pricom na tieto doplitujice zdroje sa
vztahuje horny limit (tzv. vyzvy na hotovostné plnenie), a znizenie platieb splatnych
ucastnikom  zac¢tovania v dosledku  hospodarskeho  zisku  zderivatovych  zmlav
(tzv. znizovanie variacnej marze). V nariadeni sa neurcuje, ktoré konkrétne moznosti by mali
obsahovat’ plany ozdravenia, ani sa nevylucuju iné moznosti. Vyzaduje sa v ilom vsak, aby sa
v planoch stanovovali mechanizmy schvalené medzi centrdlnymi protistranami a ich
zuctovacimi ¢lenmi s cielom v kazdom pripade posilnit’ ich u¢innost’, pricom sa zuctovaci
Clenovia zaviazu k tomu, Ze budi konat v stlade s vopred dohodnutymi prevadzkovymi
pravidlami v pripade, ze sa aktivuju, bez ohladu na jurisdikciu, v ktorej maju sidlo. Od
zuctovacich €lenov sa vyzaduje, aby v plnej miere informovali svojich klientov o tom, ako by
sa na nich prenasali akékol'vek straty alebo naklady vyplyvajuce z uplatiiovania néstrojov
rieSenia krizovej situdcie centradlnou protistranou.

Plany ozdravenia musi preskiimat’ prisluSny orgéan centralnej protistrany. Vzhl'adom na mozné
ucinky planu na zuctovacich c¢lenov ainé zainteresované strany kolégid zriadené podla
nariadenia EMIR by sa mali zapojit’ do procesu. Napriklad posudenie primeranosti planu by
malo podliehat’ spoloénému rozhodnutiu kolégia. V pripade, ze nemozno dosiahnut’ spolo¢né
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rozhodnutie, Eur6psky organ pre cenné papiere a trhy (ESMA) by mohol uskuto¢nit’ zavéznu
mediéciu v sulade so svojim mandatom [¢lanok 19 ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010].

4.2.4. Priprava — plany rieSenia krizovych situdcii a posudenia riesitelnosti krizovej
situdacie

Organy pre rieSenie krizovych situdcii musia pripravovat’ plany rieSenia krizovych situécii
tykajuce sa toho, ako sa restrukturalizuji centralne protistrany a ako sa zachovaju ich zasadné
funkcie v pripade ich zlyhania. Rovnako ako v pripade planov ozdravenia mali by sa
vzt'ahovat’ na scendre zlyhania ana scenare inych pripadov (nestvisiacich so zlyhanim)
anemalo by sa vnich pocitat’ s akoukol'vek mimoriadnou verejnou finan¢nou podporou
okrem pristupu k facilitdm centrdlnej banky za Standardnych zmluvnych podmienok.
V planoch by sa mali opisovat’ pravomoci riesit’ krizové situdcie a nastroje rieSenia krizovych
situacii, ktoré by organy pouzivali v pripade, Ze by centralna protistrana spifiala podmienky
pre rieSenie krizovej situacie, ktoré su primerané obchodnému modelu, trhovému podielu
a systémovému vyznamu centralnej protistrany a plne sa v nich zohl'adiiujq, a to v jurisdikeii,
v ktorej st zriadené, ako aj v inych ¢lenskych Statoch a tretich krajinach. Plan nie je zavézny,
kazdé odchylenie od neho v Case rieSenia krizovej situdcie by vSak mal orgdn nélezite
odovodnit’.

V ramci tvorby planu rieSenia krizovych situacii by organy pre rieSenie krizovych situdcii
mali posudit’ aj celkovu rieSitel'nost’ krizovej situdcie centralnej protistrany a zaoberat’ sa
kazdou prekazkou pre tito rieSitenost. Preto by orgény pre rieSenie krizovych situacii mali
mat’ pradvomoci pozadovat’ od centralnej protistrany, aby napriklad na individuadlnom zéaklade
menila konkrétne obchodné postupy alebo svoje prevadzkové ¢i pravne Struktiry, aby
revidovala vSetky vnutroskupinové dohody, ktoré by mohli branit’ rieSeniu krizovych situécii,
alebo aby zvysila svoje predfinancované zdroje schopné absorbovat’ stratu.

Mozné ucinky opatreni na zictovacich ¢lenov a zainteresované strany znamenajti rovnako ako
v pripade planov ozdravenia, ze kolégia pre rieSenie krizovych situacii by sa mali zapojit’ do
vypracovania planu rieSenia krizovych situacii a do odsuhlasenia akychkol'vek opatreni
tykajicich sa rieSitelnosti krizovej situacie. Napriklad od kolégia pre rieSenie krizovych
situdcii by sa malo pozadovat’, aby v oboch pripadoch dospelo k spolo¢nému rozhodnutiu,
a ak to nedokaze, zavdazni mediaciu by mohol vykonat ESMA.

4.2.5.  Vcasna intervencia

PrisluSnym orgédnom sa udel'uju osobitné pravomoci na zasahovanie do ¢innosti centralnych
protistran, ak je ohrozena ich zivotaschopnost, ale pred tym, nez ddjde k zlyhaniu alebo
k tomu, Ze ich opatrenia moézu byt Skodlivé pre celkovli finan¢nu stabilitu. Pravomoci by
dopliali pravomoci stanovené v nariadeni EMIR, pri¢om za tychto okolnosti by predstavovali
Specifické moznosti dohl'adu. Prislusné organy by predovsetkym mohli vyzadovat, aby
centralne protistrany uskutocnili konkrétne opatrenia zo svojho planu ozdravenia alebo aby
tieto opatrenia neprijali.

4.2.6. Spustacie faktory riesenia krizovych situacii

Krizova situdcia centralnej protistrany by sa mala rieSit vtedy, ked zlyhava alebo
pravdepodobne zlyh4, ked’ zlyhaniu nemoéze zabranit' ziadne alternativhe opatrenie
sukromného sektora a ked’ by jej zlyhanie ohrozilo verejny zaujem a financnu stabilitu.
V stlade susmernenim Rady pre finanénl stabilitu s ndzvom KIacové atributy ucinnych
rezimov riesenia krizovych situacii by sa okrem toho mohla riesit’ krizova situacia centralnych
protistran aj vtedy, ak nie s splnené vSetky tieto podmienky, ked” by uplatiiovanie d’alSich
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opatreni na rieSenie krizovych situacii centralnou protistranou mohlo zabranit’ jej zlyhaniu,
mohlo by vSak stcasne ohrozit’ finanénu stabilitu. Okrem vel'mi osobitnych okolnosti by sa
centralna protistrana mala povazovat aj za protistranu, ktora zlyhdva alebo pravdepodobne
zlyha, ak by pozadovala mimoriadnu verejnu finan¢nti podporu.

Orgéan pre riesenie krizovych situacii by posudil, ¢i su splnené vSetky podmienky. Posudenie
prvej podmienky (€i centralna protistrana zlyhava alebo pravdepodobne zlyha) by vSak malo
byt hlavnou zodpovednostou prislusného organu. Vo vSeobecnosti sa povazuje za
pravdepodobnejsie, Ze prisluSné organy budu podrobne poznat’ finan¢né zdravie centralnej
protistrany az do chvile zlyhania. Za predpokladu, Ze orgéan pre rieSenie krizovych situacii ma
vSetky potrebné udaje a informécie, mdze posudenie vykonat’ aj tento organ.

4.2.7.  Nastroje a pravomoci na riesenie krizovych situdcii

Kedze opatrenie na rieSenie krizovej situdcie by sa stanovilo vopred v plane rieSenia
krizovych situacii, malo by sa vykonat sposobom, ktory neoslabi fungovanie zvysku SirSej
skupiny, ktorej sucastou moze byt centrdlna protistrana. VSetky zostavajuce zmluvné
zavizky financnej podpory pre centralnu protistranu, ako su zaruky materskej spolocnosti, by
vSak mali byt vykonatel'né organom pre rieSenie krizovych situécii, a to v sulade s tym, ako
by sa pozadovalo v ramci bezného konkurzného konania.

Riesenie krizovych situacii by sa malo vykonat prostrednictvom niekol’kych néstrojov, ktoré
by sa mohli pouzit' samostatne alebo v spojeni: i) s predajom vsetkych alebo zdsadnych
funkcii centralnej protistrany zivotaschopnému konkurentovi, ii) s vytvorenim verejne
kontrolovanej preklenovacej centralnej protistrany a iii) s rozdelenim strat a pozicii medzi
zuctovacich c¢lenov. Nariadenim sa nestanovuje, ktoré nastroje a pravomoci sa pouziju
v roznych scenaroch, ale vyber sa ponechava na organ v zavislosti od okolnosti, ked’ to je
mozné v sulade s planom rieSenia krizovych situacii dohodnutym kolégiom pre rieSenie
krizovych situdcii.

Rd6zne moznosti rozdelenia straty a pozicie by orgdnu pre rieSenie krizovych situdcii poskytli
prostriedky na opitovnu evidenciu krytych aktiv s pasivami centralnej protistrany, pokrytie
d’alSich strat a ziskanie dopliujucich zdrojov na rekapitaliziciu centralnej protistrany.
V zavislosti od moznosti, ktoré vybrala centradlna protistrana a schvalilo kolégium podla
nariadenia EMIR v ramci planov ozdravenia, mdze existovat prekryvanie nastrojov na
rozdelovanie strat a pozicii, ktoré ma k dispozicii centrdlna protistrana vo svojom plane
ozdravenia a organ pre rieSenie krizovych situacii pocas rieSenia krizovych situacii. Napriklad
rieSenie krizovych situdcii by mohlo nadobudnut’ podobu d’alsich aukcii pozicii dlznika medzi
zvySnymi zuctovacimi c¢lenmi, ciastocného alebo uplného zruSenia zmlav, dalSieho
znizovania odchadzajucich platieb varia¢nej marze, uskutociovania akychkol'vek zvysnych
vyziev na hotovostné plnenie stanovenych v planoch ozdravenia alebo vyziev na hotovostné
plnenie rezervovanych osobitne pre orgadn pre rieSenie krizovych situdcii v internych
(prevadzkovych) pravidlach a odpisania kapitalovych a dlhovych néstrojov, ktoré vydala
centralna protistrana, alebo inych nezabezpefenych zavizkov a konverzie akychkol'vek
dlhovych nastrojov alebo inych nezabezpecenych zdvizkov na akcie.

A nakoniec, nariadenim sa nevylucuje moznost, aby organy pre rieSenie krizovych situacii
vykonavali iné mozZnosti v silade so zasadami rieSenia krizovych situdcii vratane uplného
dodrziavania hierarchie pohladdvok, aby sa zabranilo zichrane pomocou verejnych
vonkajSich zdrojov a moralnemu riziku atd’., napriek ochrannému opatreniu, aby nijaky
veritel’ by neskoncil horSie ako v pripade platobnej neschopnosti. M6zu pozadovat’ aj d’alSie
sukromné zdroje, ¢1 uz vramci centralnej protistrany (napr. pouzitim fondov pre pripad
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zlyhania nedotknutych skupin vyrobkov) alebo od vonkajSich subjektov (napr. poziadanim
zuctovacich ¢lenov, aby dobrovol'ne schvalili d’alSie rozdelenie pozicii). Keby tieto moznosti
neboli k dispozicii alebo by preukazatelne nestacili na ochranu financnej stability, mohla by
sa ako poslednd moznost’ zvazit’ ucast’ vlady v podobe kapitalovej podpory alebo docasného
verejného vlastnictva. Tieto kroky vlady by vSak mali byt v stlade s platnymi pravidlami
Statnej pomoci vratane reStrukturalizacie operécii centralnej protistrany a umoznovat, aby sa
pouzité finan¢né prostriedky po ¢ase od centralnej protistrany ziskali spét’.

Samostatne by mohla ul'ahlit rieSenie krizovych situdcii do€asnd podpora likvidity od
centralnej banky, aj ked’ nie je nastrojom rieSenia krizovej situacie. Takato podpora by
podliehala scendrom stanovenym v planoch rieSenia krizovych situécii, podla ktorych by sa
mohol planovat’ pristup centralnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa riesi, k likvidite
centrdlnej banky a k zékladnej diskrecnej pravomoci samotnych centralnych bank.

4.2.8.  Pomocné ustanovenia tykajuce sa riesenia krizovych situacii

Nariadenie s cielom zabezpecit, aby sa rozhodnutia o rieSeni krizovych situacii prijimali
v sulade s kl'icovymi zdsadami tykajucimi sa vlastnickych prav, vsulade s prislusnymi
pravnymi predpismi v oblasti cennych papierov a s pravom obchodnych spolo¢nosti, ako aj
s vnutroStatnymi ustavnymi mechanizmami, obsahuje potrebné ustanovenia a kroky, ktoré
organy pre rieSenie krizovych situacii budu musiet’ dodrzat’ pred prijatim rozhodnuti o rieSeni
krizovych situdcii a pocas prijimania takychto rozhodnuti. Medzi tieto ustanovenia a kroky
patri napriklad zabezpecenie presného ohodnotenia suvahy centrdlnej protistrany, ochranné
opatrenia pre dotknuté zainteresované strany, aby dostali kompenzaciu, ak skoncia horSie nez
v pripade, Ze by sa krizova situdcia centrdlnej protistrany neriesila, ale boli by podrobené
dalsim moznym opatreniam v ramci internych pravidiel centradlnej protistrany na
rozdelovanie strat alebo v pripade platobnej neschopnosti a procesnych krokov,
prostrednictvom ktorych by organy mali ozndmit’ centralnej protistrane a d’alSim prislusnym
organom rozhodnutia o rieSeni krizovych situdcii.

Na ul'ahcenie rieSenia krizovych situdcii a dosiahnutie ciel'a ochrany finan¢nej stability ramec
obsahuje aj doCasné moratérium na ur€it€ povinnosti centralnej protistrany a vychadza
z beznych prav protistran na ukoncenie a na zatvorenie pozicii proti centralnej protistrane
vyplyvajicich vyluéne zddévodu vykonu pravomoci rieSit’ krizové situdcie v suvislosti
s centralnou protistranou. Tieto kroky dopliia primerana ochrana pre platby splatné ostatnym
infrastruktiuram financnych trhov apre dohodu o kolaterale a dohodu o ¢istom zictovani
v stlade s dohodami podl'a smernice o ozdraveni a rieSeni krizovych situdcii bank.

4.2.9. Tretie krajiny

Tazkosti alebo zlyhanie centralnej protistrany mozu mat’ medzinarodné uéinky presahovania,
konkrétne v pripade, ked’ st jej zuctovaci Clenovia zriadeni v inych jurisdikciach nez
centralna protistrana. V kl'ucovych atribiitoch Rady pre finan¢nu stabilitu sa stanovuje, Ze
organy v roéznych jurisdikciach by mali spolupracovat na pripadoch rieSenia krizovych
situdcii s cielom uznat’ a presadzovat’ navzdjom svoje opatrenia na rieSenie krizovej situacie
tykajtce sa relevantnych subjektov, aktiv alebo zavazkov nachédzajucich sa na ich izemi.

Na zlepsenie vykonatelnosti opatrenia organu EU od zaétovacich ¢lenov nachadzajicich sa
v tretich krajindch sa od centralnych protistran vyzaduje, aby zabezpecili, Ze opatrenia v ich
planoch ozdravenia budil zavdzné vo vSetkych jurisdikcidch. To znamend, Ze musia
zabezpeCit, aby moznosti ozdravenia predstavovali zmluvné zavéizky podla prava krajiny,
v ktorej je centralna protistrana zriadend, alebo inak preukazat k spokojnosti prislusnych
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organov a organov pre rieSenie krizovych situacii, ze ustanovenia pldnov st vykonatelné,
napriklad podla prava tretej krajiny. To organom pre rieSenie krizovych situacii pomdze
vymahat’ akékol'vek nesplatené zavizky v tychto planoch pri rieseni krizovych situdcii.

Okrem toho by organy mali spolupracovat’ s organom tretej krajiny s cielom uznat
a presadzovat’ svoje rozhodnutie tykajuce sa akychkol'vek aktiv alebo zmluv, ktoré sa riadia
pravom danej krajiny. Orgény pre rieSenie krizovych situacii by mohli uzatvorit dohody
o spolupraci s orgdnmi v tretich krajinach, v ktorych sa stanovia podrobnosti spoluprace. Pre
kazdu dant centrdlnu protistranu mdze existovat’ niekol’ko clenskych Statov alebo tretich
krajin, v ktorych by sa mohli nachadzat' zactovaci ¢lenovia alebo ktorych zakonmi by sa
mohli riadit’ prislusné aktiva alebo zmluvy. Orgdn ESMA by preto mal vydat’ usmernenia
tykajuce sa prislusného obsahu tychto dohdd s dotknutymi tretimi krajinami s ciel'om stanovit’
spolo¢né uplatiiovanie podmienok v tychto pripadoch.

Na ul'ahcenie presadzovania opatreni organu pre rieSenie krizovych situdcii tretej krajiny
tykajucich sa zuctovacich €lenov, zmlav alebo inych aktiv ¢i zadvdzkov nachadzajucich sa
v EU by prislu§né vnutrostatne organy mali rozhodovat’ o ich uznani a nadobudnuti G¢innosti
alebo o zamietnuti uznania ¢i nadobudnutia G¢innosti za osobitnych okolnosti. Uznanie by sa
malo udelit’ za predpokladu, Ze opatrenia nemaji nepriaznivy G¢inok na financnu stabilitu
Clenského Statu, Ze k veritelom centralnej protistrany sa pristupuje rovnako ako k ostatnym
veritelom bez ohl'adu na to, kde maju sidlo, a Ze neexistuju nijaké vyznamné fiskalne vplyvy
pre Clensky Stat.

4.2.10. Zmeny smernice o prdave obchodnych spolocnosti, smernice o ozdraveni a rieseni
krizovych situacii bank, nariadenia EMIR a nariadenia o ESMA a o vytvoreni vyboru
ESMA pre riesenie krizovych situacii

Smernice Unie o prave obchodnych spoloénosti obsahuju pravidld ochrany akcionarov
a veritelov. Niektoré¢ z tychto pravidiel mézu branit’ rychlemu opatreniu organov pre rieSenie
krizovych situacii. So zretelom na banky uz tieto pravidld boli zmenené smernicou
2014/59/EU a podla navrhu Komisie, ktorym sa meni smernica 2014/59/EU [COM(2016)
852], sa navrhuje rozsirit’ uplatiiovanie tychto zmien vo vnutroStatnom prave na centralne
protistrany .

Podla navrhu Komisie, ktorym sa meni smernica 2014/59/EU [COM(2016) 852], centralne
protistrany s bankovou licenciou, na ktoré sa vztahuje smernica o ozdraveni a rieSeni
krizovych situacii bank, sa dovtedy, kym je toto nariadenie v platnosti, vylu¢uji z rozsahu

V druhej smernici o prave obchodnych spolocnosti sa stanovuje, ze kazdé zvySenie zakladného imania
vo verejnej akciovej spoloc¢nosti musi odsuhlasit’ valné zhromazdenie, kym podl’a smernice 2007/36/ES
(smernica o pravach akcionarov) sa na zvolanie tohto zhromazdenia vyzaduje obdobie 21 dni. Rychle
obnovenie financnej situdcie centralnej protistrany prostrednictvom zvySenia zakladného imania preto
nie je mozné. Navrhom sa teda meni smernica o pravach akcionarov, aby valné zhromazdenie mohlo
vopred rozhodnut’, ze v pripade rozhodovania o zvySeni zékladného imania v nudzovych situacidch
bude na zvolanie valného zhromazdenia stacit’ kratSie obdobie. Takéto povolenie bude sucastou planu
ozdravenia. Tym sa umozni rychle konanie asucasne sa zachovajui rozhodovacie pravomoci
akcionarov. V smerniciach o prave obchodnych spolo¢nosti sa navySe stanovuje, ze zvySenie a zniZenie
zékladného imania, ako aj zliCenia a rozdelenia podlichaji dohode akcionarov, a vzdy, ked” sa zvysi
zékladné imanie s ohadom na hotovost, sa uplatiuji preventivne prava. Okrem toho sa v smernici
o ponukach na prevzatie vyzaduji povinné ponuky, ked’ akakol'vek osoba — vratane Statu — nadobudne
akcie v spolocnosti kétovanej na burze v hodnote vyssej ako prah regulacie (zvycCajne 30 — 50 %).
S cielom vyriesit tieto prekazky sa tymto navrhom umoziuje ¢lenskym $tatom odchylit’ sa od tychto
ustanoveni, ktoré si vyzaduju suhlas veritelov alebo akcionarov, alebo inak brania ucinnému
a rychlemu rieSeniu krizovych situdcii.

18

SK



SK

pOsobnosti uvedenej smernice avkladajd sa vyluéne do pdsobnosti mechanizmov
a poziadaviek tohto nariadenia.

S cielom zabezpecit, aby organy mohli ukladat’ sankcie, ked’ neboli dodrzané ustanovenia
navrhovaného nariadenia, sa okrem toho v ndvrhu Komisie, ktorym sa meni smernica
2014/59/EU [COM(2016) 852], stanovuje rozsirenie rozsahu posobnosti jej hlavy VIII aj na
centrdlne protistrany. Tymto rozSirenim sa zabezpecuje, ze pravomoci udelovat’ sankcie,
pokial’ ide o ozdravenie a rieSenie krizovych situdcii finan¢nych institucii, buda dosledné.

Nariadenie EMIR sa meni s cielom zaviest moznost' doCasného pozastavenia zlctovacej
povinnosti v suvislosti s rieSenim krizovej situacie centralnej protistrany, ak je to potrebné na
zachovanie finan¢nej stability a dovery v trhy, konkrétne s cielom vyhnut’ sa i¢inkom nékazy
a zabranit' protistrandm a investorom, aby mali vysoku aneistd rizikovi expoziciu voci
centralnym protistranam. Uloha vyboru pre rizika centralnej protistrany sa zvysuje aj s ciefom
podporit’ centralnu protistranu pri obozretnom riadeni rizik.

S cielom zabezpecit', aby organy zodpovedné za rieSenie krizovych situacii mohli poskytovat
vstupné informécie pre ¢innost ESMA podla tohto nariadenia, by organy mali mat’ moznost’
sprevadzat’ prisluSny organ na zasadnutiach Rady organov dohladu ESMA, ktoré nemaju
hlasovacie prava. Na pripravu svojich rozhodnuti podla tohto nariadenia a na zabezpecenie
uplnych vstupnych informdcii od ¢lenov EBA v tomto procese musi ESMA na tento ucel
vytvorit' vybor, do ktorého sa ako pozorovatelia prizvli urCité prislusné organy podla
nariadenia ¢. 1093/2010.
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2016/0365 (COD)
Navrh

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY

o ramci na ozdravenie a rieSenie krizovych situdcii centralnych protistran a o zmene

nariadeni (EU) &. 1095/2010, (EU) &. 648/2012 a (EU) 2015/2365

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eurdpskej Unie, a najmé na jej ¢lanok 114,

, , . o1
so zretefom na navrh Eurépskej komisie'®,

po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

. I , sz ’ 1
so zretelom na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socialneho vyboru'’,

so zretelom na stanovisko Eurépskej centralnej banky'®,

konajtc v stlade s riadnym legislativnym postupom,

ked’ze:

(1)

2

3)

Finanéné trhy zohravaju pri fungovani modernych hospodarstiev kI'a¢ovia tilohu. Cim
viac st integrované, tym efektivnejSie bude prerozdelenie hospodarskych zdrojov, ¢o
je v prospech hospodarskej vykonnosti. S cielom zlepsit' fungovanie jednotného trhu
v oblasti finan¢nych sluzieb je dolezité, aby sa zaviedli postupy, ktoré zabezpecia, Ze
ak finan¢na institicia alebo infrastruktira finan¢ného trhu, ktord pdsobi na tomto trhu,
celi finanénym t'azkostiam alebo je na pokraji zlyhania, takato udalost’ nedestabilizuje
cely finan¢ny trh a neposkodi rast v SirSom hospodarstve.

Centralne protistrany st kI'i¢ovymi zlozkami finan¢nych trhov, ktoré vstupuju medzi
ucastnikov a pdsobia ako kupujici voci kazdému predavajucemu a ako predavajuci
vo¢i kazdému kupujucemu, pricom zohravaju ustredni ulohu pri spractvani
finan¢nych transakcii ariadeni expozicii vo¢i réoznym rizikdm suvisiacim s tymito
transakciami. Centralne protistrany centralizuju spracovavanie transakcii a pozicii
protistran, plnia povinnosti v rdmci transakcii a dostavaji od svojich ¢lenov primerany
kolateral ako marzu a ako prispevky do fondov pre pripad zlyhania.

Integracia finanénych trhov Unie znamena, Ze centrilne protistrany, ktoré primarne
sluzili domacim potrebam a trhom, sa vo va¢Som rozsahu stdvaju kI'aiCovymi uzlami
finanénych trhov Unie. Centralne protistrany, ktorym bolo udelené povolenie v Unii,
v sucasnosti zactovavaju niekol’ko tried produktov od kétovanych a mimoburzovych
(OTC) finanénych a komoditnych derivatov po hotovostny kapital, dlhopisy a iné

I:J.V.EI:JC,,S..
U.v.EUC,,s..
U.v.EUC,,s..
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4)

)

(6)

produkty, napriklad repo obchody. Poskytuju svoje sluzby cezhrani¢ne Sirokej Skale
finanénych a inych ingtitacii v celej Unii. Zatial' ¢o niektoré centrilne protistrany,
ktorym bolo udelené povolenie v Unii, sa nad’alej ststred’ujii na doméce trhy, vietky
maju systémovy vyznam aspoii na svojich domacich trhoch.

Ked7e znatny objem finanéného rizika tykajici sa finanéného systému Unie
spracuvaju centralne protistrany v mene zic¢tovacich ¢lenov a ich klientov a ststred’uje
sa v centralnych protistranach v mene zic¢tovacich c¢lenov aich klientov, ucinna
reguldcia a ddsledny dohlad nad centrdlnymi protistranami ma zdsadny vyznam.
V nariadeni Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 648/2012", ktoré je platné od
augusta 2012, sa pozaduje, aby centralne protistrany dodrziavali vysoké prudencialne
a organizané normy anormy obchodnej &innosti. Uplnym dohladom nad ich
¢innost’ami su poverené prislusné organy spolupracujuce v ramci kolégii, ktoré spajaju
dotknuté organy do skupin na zdklade Specifickych uloh, ktoré im boli pridelené.
V stlade so zavdzkami, ktoré vedlci predstavitelia skupiny G20 prijali po vypuknuti
finanénej krizy, sa nariadenim (EU) ¢&.648/2012 pozaduje aj to, aby boli
Standardizované OTC derivaty centrdlne zGc¢tovavané centralnou protistranou. Ked’
nadobudne ucinnost’ povinnost’ centralne zuctovavat OTC derivaty, objem a rozsah
obchodov realizovanych prostrednictvom centrdlnych protistrdn sa pravdepodobne
zvysi, ¢o moze spitne predstavovat’ d’alSie vyzvy tykajice sa stratégii riadenia rizik
centralnych protistran.

Nariadenie (EU) ¢&. 648/2012 prispelo k zvysenej odolnosti centralnych protistran
aSirSich finanénych trhov vzhl'adom na S$iroka Skalu rizik spracovavanych
a ststredenych v centralnych protistranach. Ziadny systém pravidiel a postupov viak
nemoOze zabrdnit' tomu, Ze existujuce zdroje nebudil stait na riadenie rizik
sposobenych centrdlnej protistrane vratane zlyhania jedného alebo viacerych
zuctovacich ¢lenov. Finan¢né inStitucie, ktoré Celia scendru zavaznych tazkosti alebo
hroziacemu zlyhaniu, by mali v zdsade zostat predmetom bezného konkurzného
konania. Ako vSak ukézala finan¢nd kriza najmd pocas obdobia dlhodobej
hospodarskej nestability a neistoty, takéto konanie moze narusit’ funkcie dolezité pre
hospodarstvo a ohrozit’ finan¢nl stabilitu. Bezné konkurzné konania podnikov
nemusia vzdy zabezpecit dostatocne rychlu intervenciu alebo nélezite uprednostnit’
kontinuitu zdsadnych funkcii finanénych institucii v zdujme zachovania financnej
stability. Na zabranenie tymto negativnym nasledkom bezného konkurzného konania
je nevyhnutné vytvorit’ osobitny ramec na rieSenie krizovych situacii pre centralne
protistrany.

Pocas krizy sa takisto odhalil nedostatok primeranych néstrojov na zachovanie
zdsadnych funkcii, ktoré zabezpetujii zlyhavajice finanéné institucie. Dalej sa
ukazalo, ze neexistuju ramce, ktoré by umoziovali spolupracu a koordinaciu medzi
organmi, ato najmé tymi, ktoré sa nachadzaju v roznych clenskych Statoch alebo
jurisdikciach, pri zabezpeceni vykonavania rychlych arozhodnych opatreni. Bez
takychto néstrojov a rdmcov na spolupracu a koordinaciu by ¢lenské Staty boli nutené
zachranovat’ finan¢né institucie s pouzitim penazi danovnikov, aby zabranili ndkaze
aznizili paniku. Aj ked centrdlne protistrany neboli priamymi prijemcami
mimoriadnej verejnej financnej podpory pocas krizy, boli nepriamymi prijemcami
zachrannych opatreni prijatych vo vztahu k bankdm a boli chrdnené pred Gc¢inkami,

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&.648/2012 zo 4.jula 2012 o mimoburzovych
derivatoch, centralnych protistranach a archivoch obchodnych udajov (U. v. EU L 201, 27.7.2012, s. 1).
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(7

®)

©)

ktoré by na ne inak mali banky, ktoré si neplnili svoje povinnosti. Na zabranenie
zavislosti od penazi danovnikov v pripade neriaden¢ho zlyhania bank je preto
nevyhnutny ramec pre ozdravenie arieSenie krizovych situdcii pre centralne
protistrany.

Cielom doveryhodného rdmca pre ozdravenie arieSenie krizovych situdcii je
zabezpecit’ v o najviac¢Som rozsahu, aby centrdlne protistrany stanovili opatrenia na
ozdravenie v pripade finan¢nych t'azkosti, na zachovanie zdsadnych funkcii centralne;
protistrany, ktora zlyhava alebo pravdepodobne zlyhd, aaby pri tom ukoncili
zostavajuce cCinnosti v ramci bezného konkurzného konania, zachovali finanénu
stabilitu a zdroven minimalizovali néklady, ktoré ma zlyhanie centralnej protistrany na
danovnikov. Ramec pre ozdravenie arieSenie krizovych situacii d’alej posiliiuje
pripravenost’ centrdlnych protistran a orgdnov na zmierfiovanie financného stresu
a poskytuje organom lepsi prehlad o pripravach centralnych protistran na stresové
scenare. Takisto poskytuje orgdnom pravomoci na pripravu moznych rieSeni
krizovych situdcii centralnej protistrany a upadajuceho zdravia centralnej protistrany
koordinovanym sposobom, ¢im prispieva k hladkému fungovaniu finan¢nych trhov.

V sucasnosti neexistuju ziadne harmonizované ustanovenia v oblasti ozdravenia
arieSenia krizovych situacii centralnych protistran v ramci Unie. Niektoré ¢lenské
Staty uz uzékonili legislativne zmeny, ktoré si vyzaduju, aby centralne protistrany
vypracovali plany ozdravenia, aktorymi sa zavddzaju mechanizmy na rieSenie
krizovych situacii zlyhavajicich centralnych protistran. Medzi zdkonmi, inymi
pravnymi predpismi a spravnymi opatreniami, ktorymi sa riadi platobna neschopnost’
centralnych protistran, existuju navysSe podstatné a procesné rozdiely. Skutocnost’, ze
chybaju spolo¢né podmienky, pravomoci a postupy suvisiace s ozdravenim a rieSenim
krizovych situdcii centralnych protistran, bude pravdepodobne predstavovat’ prekazku
pre hladké fungovanie vnuatorného trhu a brénit’ spolupraci medzi vnutroStatnymi
organmi pri rieSeni problémov zlyhavajucich centralnych protistran a uplatiiovani
vhodnych mechanizmov rozdelovania strat na ich ¢lenov, a to v Unii a na celom svete.
Toto plati najmi v pripade, ked’ odlisné pristupy znamenaju, Ze vnuatro$tatne organy
nemaju rovnak urovenl kontroly alebo rovnak schopnost’ rieSit’ krizové situacie
centralnych protistran. Tieto rozdiely v reZzimoch ozdravenia arieSenia krizovych
situacii moézu na centralne protistrany a ich ¢lenov v jednotlivych ¢lenskych Statoch
vplyvat rozdielne a potencialne sposobit’ narusenia hospodarskej sut’aze na vnitornom
trhu. Skuto¢nost’, Ze chybaju spolo¢né pravidla a néstroje na rieSenie t'azkosti alebo
zlyhania v centrdlnej protistrane, mdze ovplyvnit' volbu ucastnikov pri zactovani
a vol'bu miesta usadenia centralnych protistran, ¢o centralnym protistrandm zabrani
plne vyuzivat’ zakladné slobody v ramci jednotného trhu. Na druhej strane by to mohlo
odradit’ ucastnikov od cezhrani¢ného pristupu k centrdlnym protistranam na
vnutornom trhu a zabranit’ d’alSej integracii eurdpskych kapitalovych trhov. Preto st
vo vSetkych clenskych Statoch potrebné spolo¢né pravidld ozdravenia a rieSenia
krizovych situdcii, aby sa zabezpecilo, ze centrdlne protistrany nie su pri vyuZivani
svojich slobod vnutorného trhu obmedzené finan¢nou sposobilostou ¢lenskych Statov
a ich organov zvladnut ich zlyhanie.

Preskumanie regulacného rdmca platného pre banky ainé financné institacie, ku
ktorému doslo po vypuknuti krizy, a najmé posiliiovanie kapitalovych a likvidnych
vankuSov bank, lepSie nastroje pre makroprudencialne politiky a komplexné pravidla
ozdravenia a rieSenia krizovych situdcii bank znizili pravdepodobnost’ buducich kriz
a posilnili odolnost’ vSetkych finan¢nych institicii a trhovych infrastruktir vratane
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centralnych protistran vo¢i ekonomickému napitiu, nech uz je spdsobené
systémovymi poruchami alebo udalostami Specifickymi pre jednotlivé institacie. Od
1. januéra 2015 sa rezim ozdravenia a rieSenia krizovych situacii bank uplatiioval vo
vSetkych clenskych Statoch podla smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2014/59/EU*.

Na zéklade pristupu k ozdraveniu arieSeniu krizovych situdcii bank by organy
Clenskych Stitov mali byt pripravené a mali by mat’ k dispozicii vhodné nastroje
ozdravenia a rieSenia krizovych situdcii s cielom zvladnut’ situacie vratane zlyhania
centralnych protistran. Z dovodu odlisnych funkcii a obchodnych modelov su vSak
rizik4 spojené s bankami a centrdlnymi protistranami rozdielne. Preto s pre scenare
zlyhania centralnych protistran spdsobené zlyhanim zuctovacich ¢lenov centralne;
protistrany alebo vzniknuté v dosledku situdcii nesuvisiacich so zlyhanim potrebné
$pecifické nastroje a pravomoci.

Na doplnenie a zabezpelenie pristupu zavedeného nariadenim (EU) ¢&.648/2012,
v ktorom sa stanovuju jednotné prudencidlne poziadavky platné pre centralne
protistrany, treba pouzit’ nariadenie. Stanovenie poZiadaviek na ozdravenie a rieSenie
krizovych situdcii pomocou smernice by mohlo viest’ k nezrovnalostiam pri prijimani
potencidlne rozdielnych vnutroStatnych pravnych predpisov tykajicich sa oblasti,
ktord inak upravuje priamo uplatnitelné pravo EU aktord vo zvySenej miere
charakterizuje cezhranicné poskytovanie sluzieb centralnych protistran. Preto je
vhodné prijat’ aj jednotné¢ a priamo uplatnitelné¢ pravidla tykajuce sa ozdravenia
a rieSenia krizovych situdcii centralnych protistran.

Na zabezpelenie konzistentnosti s existujicimi pravnymi predpismi Unie v oblasti
finanénych sluzieb, ako aj najvyssej moznej tirovne finanénej stability v Unii, by sa
rezim ozdravenia arieSenia krizovych situdcii mal vztahovat na vsetky centralne
protistrany podliehajiice prudencidlnym poziadavkam stanovenym nariadenim (EU)
€. 648/2012 bez ohladu na to, ¢i maji bankovu licenciu. Platobnd neschopnost
centralnej protistrany pridruzenej ku skupine by mohla rychlo ovplyvnit' platobna
schopnost’ celej skupiny a spdsobit’ dalSie zvySenie finan¢nej nestability. Zatial' ¢o
skupiny, ktorych sucastou moze byt’ centralna protistrana, nemusia podliehat’ aplnému
rezimu, urcité opatrenia by sa mali vztahovat’ aj na materské spolo¢nosti, v pripade
ktorych by uplatiovanie tychto ustanoveni na tejto urovni napomahalo ucinnejSiemu
ozdraveniu a rieSeniu krizovych situacii. Organy by preto mali disponovat’ G¢innymi
prostriedkami so zretelom na materské spolocnosti s cielom zabezpecit' U¢inné
ozdravenie a rieSenie krizovych situdcii centralnej protistrany a znizit' moznost’ ndkazy
ostatnych subjektov skupiny.

S cielom zabezpecit, aby sa opatrenia na rieSenie krizovych situdcii prijimali
efektivne a uCinne a v sulade s ciel'mi rieSenia krizovych situacii by Clenské Staty mali
vymenovat’ organy verejnej spravy alebo organy poverené pravomocami verejnej
spravy na plnenie funkcii a uloh tykajucich sa rieSenia krizovych situacii. Clenské
Staty by takisto mali zarucit, aby sa tymto organom pre rieSenie krizovych situdcii
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Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. méaja 2014, ktorou sa stanovuje ramec pre
ozdravenie a rieSenie krizovych situdcii uverovych institicii a investi¢nych spolocnosti a ktorou sa meni
smernica Rady 82/891/EHS asmernice Europskeho parlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES,
2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a2013/36/EU  a nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢.1093/2010 a (EU) &. 648/2012 (U.v. EU L 173, 12.6.2014,
s. 190).
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pridelili primerané zdroje. Ak cClensky S§tat ur¢i prislusny organ zodpovedny za
prudencidlny dohlad nad centrdlnou protistranou ako organ pre rieSenie krizovych
situdcii, mali by sa zaviest primerané Strukturdlne opatrenia na oddelenie funkcie
dohl'adu od funkcie rieSenia krizovych situacii, aby sa zabranilo akymkol'vek
konfliktom z&dujmov a riziku regulacného odkladu.

So zretelom na nésledky, ktoré mdéze mat’ zlyhanie centralnej protistrany a nasledné
opatrenia na finan¢ny systém a hospodarstvo ¢lenského $tatu, ako aj na moznu potrebu
pouzit’ na vyrieSenie krizy verejné zdroje by mali byt do procesu ozdravovania
arieSenia krizovych situacii od pociatocného S$tadia uzko zapojené ministerstva
financii alebo iné prislusné ministerstva v ¢lenskych Statoch.

Ked’Ze centralne protistrany &asto poskytuju sluzby v celej Unii, u¢inné ozdravenie
a rieSenie krizovych situécii si vyzaduje spolupracu prisluSnych organov a organov pre
rieSenie krizovych situdcii v kolégiach dohladu a kolégiach pre rieSenie krizovych
situdcii najmd v pripravnych fdzach ozdravenia arieSenia krizovych situécii. Tato
spolupraca zahfha posudenie planov ozdravenia vypracovanych centralnou
protistranou, vypracovanie a dodrziavanie planov rieSenia krizovych situdcii a rieSenie
vSetkych prekézok braniacich riesSitelnosti krizovych situécii.

Pri rieSeni krizovych situacii centralnych protistrdn by sa mala vytvorit’ rovnovaha
medzi potrebou mat’ postupy, ktoré zohladiiuji nalichavost’ situacie a umoziuju
efektivne, spravodlivé a v€asné rieSenia na jednej strane a nevyhnutnostou chranit
finan¢nu stabilitu vo vSetkych c¢lenskych Statoch, v ktorych centradlna protistrana
poskytuje sluzby, na strane druhej. Organy, ktorych pravomoci by sa dotklo zlyhanie
centralnej protistrany, by si mali vymienat ndzory vramci kolégia pre rieSenie
krizovych situdcii, aby dosiahli uvedené ciele. Podobne, scielom zabezpecit
pravidelni vymenu nazorov a koordinéciu s prislusnymi organmi tretich krajin by tieto
organy mali byt podla potreby prizvané, aby sa na kolégiach pre rieSenie krizovych
situacii zOcCastiiovali ako pozorovatelia. Organy by mali vzdy zohladiiovat’ vplyv
svojich rozhodnuti na financnu stabilitu v ¢lenskych Statoch, v ktorych je ¢innost
centralnej protistrany kriticka alebo dolezita pre miestne finanéné trhy a takisto tam,
kde sa mnachadzaju zctovaci clenovia akde su zriadené obchodné miesta
a infrastruktiry finanéného trhu.

S cielom pripravit’ rozhodnutia ESMA v stvislosti s tlohami, ktoré mu boli pridelené,
a zabezpecit' Uplné zapojenie EBA a jeho ¢lenov do pripravy tychto rozhodnuti by mal
ESMA vytvorit' interny vybor pre rieSenie krizovych situdcii a mal by pozvat
prislusné organy EBA, aby sa na jeho praci zi€astiiovali ako pozorovatelia.

S cielom rieSit’ potencialne zlyhanie centralnej protistrany U¢innym a primeranym
spdsobom by orgadny pri vykonavani svojich pravomoci ozdravenia a rieSenia
krizovych situdcii mali vziat’ do uvahy viaceré faktory, napriklad povahu obchodne;j
¢innosti centralnej protistrany, akcionarsku Struktaru, pravnu formu, rizikovy profil,
velkost’, pravny Statit a vzajomné prepojenie s finanénym systémom. Organy by mali
takisto zohladiiovat, ¢i by zlyhanie anasledna likvidacia vramci bezného
konkurzného konania mohli mat" vyznamny negativny vplyv na finan¢né trhy, iné
finan¢né institucie alebo na SirSie hospodarstvo.

S ciel'om ucinne riesit’ problémy zlyhavajacich centralnych protistran by organy mali
mat’ pravomoc ukladat’ centrdlnym protistrandm pripravné opatrenia. Mal by sa
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stanovit minimalny S$tandard, pokial ide o obsah ainformacie, ktoré maju byt
zahrnuté do planov ozdravenia, aby sa zabezpecilo, ze vSetky centrdlne protistrany
v Unii maju dostato¢ne podrobné plany na ozdravenie pre pripad vaznych finanénych
tazkosti. Takéto plany by mali vychadzat z realistickych predpokladov uplatnitel'nych
v celej Skale solidnych androcnych scenarov vratane zhorSeni vyplyvajicich
z pripadov zlyhani alebo pripadov nestvisiacich so zlyhanim. Plan ozdravenia by mal
tvorit’ sicast’ prevadzkovych predpisov centralnej protistrany dohodnutych zmluvne so
zuctovacimi ¢lenmi. Tieto prevadzkové predpisy by mali d’alej obsahovat’ ustanovenia
na zabezpecenie vykonatelnosti opatreni ozdravenia uvedenych v plane vo vsetkych
scenaroch. Plany ozdravenia by nemali pocitat’ s pristupom k mimoriadnej verejnej
finan¢nej podpore ani vystavovat’ danovych poplatnikov riziku straty.

Centralne protistrany by mali vypracovat plan ozdravenia a pravidelne ho
aktualizovat. Poziadavka vypracovat’ plan ozdravenia by sa vSak mala pouzivat
umerne tak, aby sa v nej odzrkadl'oval systémovy vyznam centralnej protistrany a jeho
vzajomné prepojenie s finanénym systémom. V tomto kontexte by sa faza ozdravenia
mala zacat vtedy, ked existuje zna¢né zhorSenie financnej situdcie centralnej
protistrany alebo rizika porusovania jeho prudencidlnych poziadaviek podla
nariadenia (EU) &. 648/2012. Tento moment by sa mal uréit’ v svislosti s ramcom
kvalitativnych alebo kvantitativnych ukazovatel'ov zahrnutych do planu ozdravenia.

Centralna protistrana by mala svoj plan ozdravenia predloZzit’ prisluSnym organom
a kolégiu organov dohl'adu zriadenému nariadenim (EU) ¢&. 648/2012 na komplexné
posudenie, aby sa dospelo k spolo¢nému rozhodnutiu kolégia. V posudeni by malo byt
uvedené, ¢i je plan komplexny a ¢i by sa nim redlne a v€as obnovila zivotaschopnost’
centralnej protistrany, a to aj v obdobiach vazneho finan¢ného stresu.

V planoch ozdravenia by sa mali komplexnym spdsobom urcit’ opatrenia, ktoré¢ by
centrdlna protistrana prijala na rieSenie akychkol'vek nesparovanych nesplatenych
zaviazkov, nekrytych strat, nedostatku likvidity alebo kapitalovej neprimeranosti, ako
aj opatrenia na obnovu akychkol'vek vycerpanych predfinancovanych finan¢nych
zdrojov a mechanizmov likvidity s cielom obnovit® Zivotaschopnost’ centralne;
protistrany ajej pokraCujucu schopnost uspokojovat’ poziadavky tykajuce sa
povolenia.

Centralne protistrany by mali zabezpecit, aby plany boli nediskrimina¢né a vyvazené
z hl'adiska ich vplyvu a stimulov, ktoré vytvaraji. Nemali by neprimeranym spdsobom
znevyhodiovat zaétovacich ¢&lenov alebo klientov. V stlade s nariadenim (EU)
¢. 648/2012 by centréalne protistrany mali predovSetkym zabezpecit, aby ich zictovaci
¢lenovia mali obmedzené expozicie voci centralnej protistrane. Centralne protistrany
by mali zabezpecit, aby sa plan ozdravenia konzultoval so vSetkymi prislusnymi
zainteresovanymi stranami, ato ich zapojenim do vyboru pre rizikd centralnej
protistrany a do vypracovania planu ozdravenia.

Na zabezpecenie schopnosti centralnej protistrany uplatiovat moznosti ozdravenia
v pripade potreby na zmluvy alebo aktiva, ktoré sa riadia prdvom tretej krajiny, alebo
na subjekty so sidlom v tretich krajindch by prevadzkové pravidld centralnej
protistrany mali zahffiat’ zmluvné ustanovenia na tento ucel.

Ak centrdlna protistrana nepredlozi primerany plan ozdravenia, prisluSné organy by
mali mat’ moZnost’ poziadat’ centralnu protistranu, aby prijala opatrenia potrebné na
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napravu vecnych nedostatkov planu s cielom posilnit’” obchodnti ¢innost’ centralne;
protistrany a zabezpecCit, aby centrdlna protistrana mohla obnovit' svoje zdkladné
imanie alebo sparovat’ kryté aktiva s pasivami v pripade zlyhania. Tato prdvomoc by
mala umoznit prislusSnym orgdnom, aby prijali preventivne opatrenia v rozsahu
potrebnom na rieSenie akychkol'vek nedostatkov, a tym aj na splnenie ciel'ov finan¢nej
stability.

Planovanie rieSenia krizovych situdcii je zdkladnym prvkom ucinného rieSenia
krizovych situacii. Tieto plany by mal vypracovat organ pre rieSenie krizovych
situdcii centralnej protistrany a mali by ich spolo¢ne schvalit’ prislusné organy kolégia
pre rieSenie krizovych situdcii. PrisluSné organy by mali mat’ vSetky informacie
potrebné na identifikovanie zasadnych funkcii a na zabezpecCenie ich pokracovania.
Obsah planu rieSenia krizovych situacii by vSak mal byt primerany systémovému
vyznamu centralnej protistrany amal by okrem iného vychadzat z informacii
poskytnutych centrdlnou protistranou.

Organy pre riesenie krizovych situdcii by na zaklade posudenia rieSitelnosti krizovej
situdcie mali mat’ prdvomoc pozadovat' priamo alebo nepriamo prostrednictvom
prislusného organu zmeny Struktiry a organizacie centralnych protistran, prijimat’
nutné¢ aprimerané opatrenia na zniZzenie alebo odstranenie vecnych prekazok
pouzivania nastrojov rieSenia krizovych situdcii ana zabezpecenie rieSitel'nosti
krizovej situacie dotknutych subjektov.

Plany riesenia krizovych situacii a posudzovanie rieSitelnosti krizovych situdcii
predstavuju oblasti, v ktorych sa kazdodenné posudky dohladu preberaju na zaklade
potreby prijat’ skratené a zrychlené reStrukturalizacné opatrenia na zabezpecenie
zasadnych funkcii centralnej protistrany a na ochranu financ¢nej stability. V pripade
nezhody medzi jednotlivymi ¢lenmi kolégia pre rieSenie krizovych situdcii centralnych
protistran, pokial’ ide o rozhodnutia, ktoré sa maju prijat’ v stivislosti s planom rieSenia
krizovych situdcii centralnej protistrany, posudzovanie rieSitel'nosti krizovych situacii
centralnej protistrany a rozhodnutie odstranit’ akékol'vek prekdzky braniace rieSeniu,
by mal ESMA zohravat' tlohu mediatora v stlade s ¢lankom 19 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010. Takato zavdzna mediacia ESMA by vSak mala byt pripravena na to, ze
ju posudi interny vybor ESMA, ato so zretelom na pravomoci ¢lenov ESMA
zabezpecit’ financnu stabilitu a dohl'ad nad za¢tovacimi ¢lenmi vo viacerych ¢lenskych
Statoch. Do interného vyboru ESMA by mali byt ako pozorovatelia prizvané urcité
prislusné organy v ramci nariadenia EBA vzhl'adom na skutoCnost’, Ze tieto organy
vykonavaju podobné ulohy na ziklade smernice 2014/59/EU. Takato zavizna
mediacia by nemala branit’ vykonavat’ nezavdzni mediaciu v stlade s ¢clankom 31
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 v inych pripadoch.

Ked’ je vyhodné dosiahnut’ uvedeny ciel’ riadneho ozdravenia a rieSenia krizovych
situdcii, prisluSné organy a orgény pre rieSenie krizovych situdcii by mali identifikovat’
osobitné opatrenia tykajuce sa materskej spoloCnosti. V zavislosti od Struktury
skupiny, do ktorej patri centrdlna protistrana, moze byt potrebné, aby sa v plane
ozdravenia centralnej protistrany stanovili podmienky, za ktorych by sa aktivovalo
poskytnutie moznej finan¢nej podpory, zaruk alebo inych foriem prevadzkove;j
podpory zo strany materskej spolo¢nosti alebo in¢ho subjektu zo skupiny centralnej
protistrane vramci tej istej skupiny. Transparentnost’ v suvislosti s takymito
mechanizmami by zmiernila rizika pre likviditu a platobni schopnost subjektu
skupiny poskytujuceho podporu centralnej protistrane vo financnych tazkostiach.
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Kazda zmena takychto mechanizmov by sa mala povazovat’ za vecnii zmenu na ucely
preskimania planu ozdravenia.

Vzhl'adom na citlivost informdcii, ktoré obsahuju plany ozdravenia a rieSenia
krizovych situdcii, by sa na tieto plany mali vztahovat' ustanovenia upravujlce
dovernost’.

Prislusné¢ orgadny by mali postipit’ plany ozdravenia a akékol'vek ich zmeny
prislusnym organom pre rieSenie krizovych situdcii atie by mali postipit plany
rieSenia krizovych situdcii a akékol'vek ich zmeny prisluSnym organom, aby boli
vSetky relevantné organy neustale plnohodnotne informované.

S cielom zachovat’ finan¢nl stabilitu treba, aby prisluSné organy boli schopné
napravit’ zhorSenie financ¢nej a ekonomickej situacie centralnej protistrany skor, nez
dand centralna protistrana dosiahne bod, v ktorom orgdny nebudd mat’ ini moZnost’
nez riesit’ jej krizovu situdciu alebo nariadit’ centralnej protistrane zmenu kurzu, ak by
jej opatrenia mali Skodlivy vplyv na celkovi finanénu stabilitu. Preto by mali byt
prislusnym orgdnom udelené pravomoci vcasnej intervencie, aby sa zabranilo
nepriaznivym U¢inkom na finanént stabilitu, ktoré by mohli vyplynut’ z uplatiiovania
niektorych opatreni CCP, alebo aby sa tieto u¢inky minimalizovali. Prdvomoci v¢asnej
intervencie by sa mali zverit’ prisluSnym orgdnom, ato nad rdmec ich pravomoci
stanovenych vo vnatro§titnom prave &lenskych $tatov alebo podla nariadenia (EU)
¢. 648/2012 pre pripad inych okolnosti, nez je v€asna intervencia.

Akciondri by si mali pocas ozdravenia a faz vC€asnej intervencie v plnom rozsahu
ponechat’ svoje prava. Tychto prav by sa mali v plnej miere vzdat’, ked sa zacne riesit’
krizova situécia centralnej protistrany.

Réamcom pre rieSenie krizovych situécii by sa malo zabezpecit’ v€asné zacatie rieSenia
krizovej situacie, skor ako sa centralna protistrana stane platobne neschopnou.
Centralna protistrana by sa mala povazovat’ za zlyhdvajicu alebo pravdepodobne
zlyhévajicu, ak porusuje alebo bude v blizkej buducnosti pravdepodobne porusovat
poziadavky na zachovanie povolenia, ak sa ozdravenim nepodarilo obnovit jej
zivotaschopnost’, ak pasiva CCP presahuju alebo v blizkej buducnosti pravdepodobne
presiahnu jej aktiva, ak centralna protistrana nie je alebo v blizkej buducnosti
pravdepodobne nebude schopna uhradit’ svoje dlhy v Case ich splatnosti, alebo ak si
centralna protistrana vyzaduje mimoriadnu verejni financnu podporu. Skutocnost, ze
centralna protistrana nesplia vietky poziadavky na udelenie povolenia, by sama osebe
nemala odovodnovat’ zacatie rieSenia krizovej situacie

Poskytnutie nudzovej pomoci na zvysenie likvidity od centralnej banky — ak je takato
facilita k dispozicii — by nemalo byt podmienkou, ktord preukazuje, ze centralna
protistrana nie je alebo v blizkej buducnosti nebude schopna uhradit’ svoje zavizky
v Case ich splatnosti. S cielom zachovat finan¢nl stabilitu, najmid v pripade
systémového nedostatku likvidity, by Statne zaruky k facilitim likvidity od
centralnych bank alebo Statne zaruky k novo vydanym pasivam za tc¢elom napravy
vazneho naruSenia hospodarstva ¢lenského Statu nemali aktivovat’ rdmec pre rieSenie
krizovych situacii za predpokladu, Ze sa splni niekol’ko podmienok.

Ak centrdlna protistrana splila podmienky na rieSenie krizovych situacii, organ pre
rieSenie  krizovych situdcii centralnej protistrany by mal mat k dispozicii
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harmonizovany subor nastrojov rieSenia krizovych situécii a prislusnych pravomoci.
Ich vykonavanie by malo podliehat’ spoloénym podmienkam, cielom a vSeobecnym
zasadam. Pouzivanie tychto dalSich néstrojov a pravomoci orgdnmi pre rieSenie
krizovych situécii by malo byt v sulade so zasadami a cie'mi rieSenia krizovych
situdcii. Pouzivanie takychto nastrojov alebo pravomoci by najmi nemalo zasahovat
do uc¢inného riesenia krizovych situacii cezhrani¢nych skupin.

Primarnym cielom rieSenia krizovych situdcii by malo byt zarucenie kontinuity
zasadnych funkcii s cielom zabranit' nepriaznivym u¢inkom na finanént stabilitu
v zaujme ochrany verejnych finanénych prostriedkov minimalizaciou spoliehania sa na
mimoriadnu verejnt finanénd podporu zlyhdvajicim centralnym protistranam.

Zasadné funkcie zlyhdvajucej centralnej protistrany by sa mali zachovat alebo podla
potreby restrukturalizovat’ so zmenami v riadeni, a to pouZzivanim nastrojov rieSenia
krizovych situacii na zéklade predpokladu pokracovania v Cinnosti a pouzivanim
sukromnych finanénych prostriedkov v maximélnej moznej miere. To by sa mohlo
dosiahnut’ bud’ predajom solventnej tretej strane alebo fuziou s takouto tret'ou stranou,
alebo po reStrukturalizacii alebo odpisani zmluv a zavdzkov centralnej protistrany
prostrednictvom rozdelenia strat a pozicii, alebo po odpisani akcii alebo odpisani
a konvertovani jej dlhu na vlastny kapital s cielom realizovat’ rekapitalizaciu. V sulade
s tymto cielom by orgadn pre rieSenie krizovych situdcii mal pred tymito opatreniami
zvazit uplatiovanie vSetkych existujucich anesplatenych zmluvnych zéavizkov
centralnej protistrany podla toho, ako by to bolo potrebné vramci bezného
konkurzného konania.

S cielom zachovat doveru trhu a minimalizovat' ,,ndkazu“ je nevyhnutné rychle
a rozhodné konanie. Ked’ su splnené podmienky na rieSenie krizovych situécii, organ
pre rieSenie krizovych situacii centralnej protistrany by nemal odkladat’ prijatie
primeranych a koordinovanych opatreni na rieSenie krizovej situdcie vo verejnom
zaujme. K zlyhaniu centralnej protistrany moze ddjst’ aj za okolnosti, ktoré si vyzaduju
okamzitu reakciu prisluSného organu pre rieSenie krizovych situdcii. Uvedeny organ
by mal mat’ preto moZznost’ prijat’ opatrenie na rieSenie krizovej situacie bez ohl'adu na
uplatiovanie opatreni na ozdravenie centralnou protistranou alebo bez ulozenia
povinnosti pouzit’ najskdr pravomoci v€asnej intervencie.

Organ pre rieSenie krizovych situdcii centralnej protistrany by pri prijimani opatreni na
rieSenie krizovych situdcii mal zohladiiovat a dodrziavat' opatrenia stanovené
v planoch rieSenia krizovych situdcii, ktoré vypracovalo kolégium pre rieSenie
krizovych situacii, ak s ohladom na okolnosti pripadu nevyhodnoti, ze ciele rieSenia
krizovych situdcii sa dosiahnu ucinnejSie prijatim opatreni, ktoré nie su stanovené
v planoch rieSenia krizovych situacii. Orgén pre rieSenie krizovych situacii by mal ¢o
najskor informovat’ kolégium pre riesenie krizovych situacii o opatreniach na rieSenie
krizovej situacie, ktoré planuje prijat, ato najmd vtedy, ked sa takéto opatrenie
odchyl'uje od planu.

Zasahovanie do vlastnickych prav by malo byt primerané riziku financnej stability.
Nastroje rieSenia krizovych situacii by sa preto mali uplatiiovat’ len na tie centralne
protistrany, ktoré spifiaji podmienky tykajuce sa rieSenia krizovych situdcii, a to
najma vtedy, ked’ je to potrebné na splnenie ciela financnej stability vo verejnom
zaujme. Vzhladom na to, Ze ndstroje rieSenia krizovych situacii a pravomoci riesit’
krizové situacie mozu naruSit’ prava akcionarov, ucastnikov zuctovania a veritel'ov,

28

SK



SK

(42)

(43)

(44)

malo by sa opatrenie na rieSenie krizovej situdcie prijat’ iba vtedy, ak je to nutné vo
verejnom zaujme, a akékol'vek zasahovanie do tychto prav by malo byt v sulade
s chartou. Najmé v pripade, ked sa v suvislosti s opatrenim na rieSenie krizovych
situdcii s veritelmi patriacimi do rovnakej triedy zaobchddza rozdielne, malo by sa
takéto rozliSenie odovodnit’ verejnym zaujmom a malo by byt iimerné rizikam, ktoré
toto opatrenie rieSi, a nemalo by byt ani priamo ani nepriamo diskrimina¢né na
zaklade Statnej prislusnosti.

Dotknutym akciondrom, ucastnikom zGc¢tovania a veritelom by nemali vzniknOt
vicsie straty, nez aké by im vznikli, keby orgén pre rieSenie krizovych situacii neprijal
opatrenie na rieSenie krizovej situdcie vo vztahu k centrdlnej protistrane a namiesto
toho by boli predmetom moznych nesplatenych zavdzkov podla pldnu ozdravenia
centrdlnej protistrany alebo inych mechanizmov v jej prevadzkovych pravidlach, alebo
by sa centralna protistrana zlikvidovala v ramci bezného konkurzného konania.
V pripade ¢iastocného prevodu aktiv centralnej protistrany, ktorej krizova situacia sa
riesi, na sutkromného kupujiiceho alebo na preklenovaciu centralnu protistranu by sa
zvy$na Cast’ centrdlnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa rieSi, mala zlikvidovat’
v ramci bezného konkurzného konania.

S cielom chranit’ pravo akcionarov, protistran a veritelov by sa mali stanovit’ jasné
povinnosti tykajuce sa ocenenia aktiv apasiv centridlnej protistrany a ocenenia
zaobchadzania, ktoré by sa na akcionarov a veritelov uplatiiovalo, ak by organ pre
rieSenie krizovych situdcii neprijal opatrenie na rieSenie krizovej situacie. Malo by byt
mozné zacat’ takéto ocenenie uz pocas fidzy ozdravenia. Pred prijatim akéhokol'vek
opatrenia na rieSenie krizovej situdcie by sa malo vykonat’ spravodlivé a realistické
ocenenie aktiv a pasiv centrdlnej protistrany. Takéto ocenenie by spolu s rozhodnutim
o rieSeni krizovej situdcie malo podliehat’ pravu podat’ opravny prostriedok. V urc€itych
pripadoch by sa po uplatneni nastrojov rieSenia krizovej situacie malo vykonat’ ex post
porovnanie zaobchadzania, ktoré sa na akcionarov a veritelov v skuto¢nosti
vztahovalo, a zaobchadzania, ktoré by sa na nich vzt'ahovalo, keby organ pre rieSenie
krizovych situdcii neprijal opatrenie na rieSenie krizovej situdcie vo vztahu
k centralnej protistrane a namiesto toho by boli predmetom moznych nesplatenych
zavazkov podla planu ozdravenia centralnej protistrany alebo inych mechanizmov
v jej prevadzkovych pravidlach alebo v ramci bezného konkurzného konania. Ak by
akcionari a veritelia dostali ako platbu alebo kompenzaciu za svoje pohladavky
mensiu sumu, nez by boli dostali, keby orgéan pre rieSenie krizovych situacii neprijal
opatrenie na rieSenie krizovej situdcie vo vztahu k centralnej protistrane a namiesto
toho by boli predmetom moznych nesplatenych zavidzkov podla pldnu ozdravenia
centralnej protistrany alebo inych mechanizmov v jej prevadzkovych pravidlach alebo
vramci bezného konkurzného konania, mali by v urcitych pripadoch pravo na
doplatenie rozdielu. Na rozdiel od ocenenia pred prijatim opatrenia na rieSenie
krizovej situacie by malo byt mozné napadnit’ uvedené porovnanie oddelene od
rozhodnutia o rieseni krizovej situacie. Clenské §taty by mali mat’ moznost’ volne sa
rozhodnut’ o postupe, ako akciondrom alebo veritelom vyplatit' akékol'vek zistené
rozdiely v zaobchddzani.

S cielom zabezpecit uinné rieSenie krizovych situacii by sa prostrednictvom
ocenenia mali ¢o najpresnejSie stanovit’ vSetky straty, ktoré sa musia pridelit
centralnej protistrane na opédtovné sparovanie krytych aktiv s pasivami nesplatenych
pozicii a na splnenie priebeznych platobnych zavizkov. Ocenenie aktiv a zavézkov
zlyhavajucej centralnej protistrany by malo vychadzat’ zo spravodlivych, obozretnych
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a realistickych predpokladov v okamihu, ked sa pouziju nastroje rieSenia krizovej
situdcie. Pri ocetiovani by vSak hodnota zavidzkov nemala byt dotknuta financ¢nou
situdciou centralnej protistrany. V naliechavych pripadoch by malo byt mozné, aby
organy pre rieSenie krizovych situacii vykonali rychle ocenenie aktiv alebo zavizkov
zlyhavajucej centralnej protistrany. Toto ocenenie by malo byt predbezné a malo by sa
uplatiiovat’ az do okamihu, kedy sa vykona nezavislé ocenenie.

Po zacati rieSenia krizovej situdcie by sa mali uhradit’ vSetky nesplatené zmluvné
zaviazky stanovené v prevadzkovych predpisoch centrdlnej protistrany vratane
nesplatenych opatreni na ozdravenie s vynimkou pripadov, v ktorych by na vcéasné
zabranenie nepriaznivym ucinkom na finanénl stabilitu alebo na zabezpecenie
zasadnych funkcii centralnej protistrany bola vhodnejSia ind pravomoc riesit’ krizové
situdcie alebo iny nastroj rieSenia krizovej situdcie. Straty by potom mali znéasat
regulacné kapitdlové nastroje amali by sa rozdelit medzi akcionarov podla ich
kapacity prostrednictvom zruSenia ¢i prevodu nastrojov vlastnictva alebo vyraznym
zriedenim hodnoty akcii. Ak tieto nastroje nie st dostatocné, organy pre rieSenie
krizovych situdcii by mali mat pravomoc odpisat’ podriadeny nezabezpeceny dlh
a nadriadené nezabezpeCené zavizky v potrebnom rozsahu bez ohrozenia SirSej
finan¢nej stability v stlade s ich poradim podla platného vnutroStatneho konkurzného
prava.

Ak sa centrdlnej protistrane pri vykondvani opatreni na ozdravenie nepodarilo pokryt’
straty, a obnovit' tak vyrovnanu poziciu vzhladom na sparovanie krytych aktiv
s pasivami nesplatenych pozicii alebo komplexne doplnit’ predfinancované zdroje,
alebo ak organ pre rieSenie krizovych situacii rozhodol, Ze vykonanim tychto opatreni
centrdlnou protistranou by sa poSkodila financnd stabilita, vykon pravomoci
rozdelovania strat apozicii danym orgdnom by sa mal zamerat na pridelenie
nesplatenych strat, zabezpecenie navratu centralnej protistrany do vyrovnanej pozicie
a doplnenie pozadovanych predfinancovanych zdrojov bud prostrednictvom
pokracujiceho uplatiovania néstrojov v prevadzkovych predpisoch centralnej
protistrany alebo prostrednictvom inych opatreni.

Organy pre rieSenie krizovych situacii by mali takisto zabezpecit' minimalizovanie
nakladov centralnej protistrany na rieSenie krizovej situacie a rovnaké zaobchadzanie
s veritelmi tej istej triedy. Ked sa v suvislosti s opatrenim na rieSenie krizovych
situacii s veriteI'mi patriacimi do rovnakej triedy zaobchadza rozdielne, malo by sa
takéto rozliSenie oddévodnit’ verejnym zaujmom anemalo by byt ani priamo ani
nepriamo diskriminac¢né na zéklade Statnej prisluSnosti ani na inom zaklade.

Nastroje rieSenia krizovych situacii by sa mali v najvi¢Som moznom rozsahu pouzivat
pred kazdou kapitdlovou injekciou z verejného sektora alebo zodpovedajiicou
mimoriadnou verejnou finanénou podporou v prospech centralnej protistrany. Pouzitie
verejnej financénej podpory na pomoc pri rieSeni krizovych situdcii zlyhavajucich
inStitacii by malo byt v stilade s prislusSnymi ustanoveniami o Statnej pomoci.

Utinnym rezimom rieSenia krizovych situacii by sa mali minimalizovat’ naklady na
rieSenie krizovej situacie zlyhavajicej centrdlnej protistrany, ktoré musia znaSat
danovi poplatnici. Malo by sa nim zabezpecCit, aby sa krizové situdcie centralnych
protistran dali rieSit bez toho, aby sa tym ohrozila finan¢na stabilita. Pomocou
nastrojov rozdelenia strat a pozicii sa tento ciel’ dosiahne zabezpecenim, aby akcionari
a protistrany, ktori s medzi veriteI'mi zlyhdvajlicej centralnej protistrany, utrpeli
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primerané straty a aby znaSali imernu ¢ast’ uvedenych nakladov vzniknutych v ramci
zlyhania centralnej protistrany. Nastroje rozdelenia strat a pozicii preto akcionarom
a protistrandm centralnej protistrany poskytuji intenzivnejsi stimul na monitorovanie
zdravia centralnej protistrany za normalnych okolnosti v stilade s odpori¢aniami Rady
pre finanénu stabilitu®’.

Aby sa zabezpecilo, Ze organy pre rieSenie krizovych situacii budu na ucely rozdelenia
strat a pozicii medzi protistrany disponovat za rdznych okolnosti potrebnou
flexibilitou, je vhodné, aby tieto organy mohli pouzivat' néstroje rozdelenia strat
a pozicii, ak je cielom pokracovanie v ¢innosti zlyhdvajicej centralnej protistrany a ak
sa kritické sluzby prevedu na preklenovaciu centralnu protistranu alebo na tretiu stranu
a zvysna Cast’ centralnej protistrany ukonci ¢innost’ a zlikviduje sa.

Ked’ sa néstroj rozdelenia strat a pozicii pouziva s cielom obnovit’ Zivotaschopnost’
zlyhévajlicej centralnej protistrany, aby mohla dalej fungovat za predpokladu
nepretrzitého pokra¢ovania v Cinnosti, rieSenie krizovej situdcie by mala sprevadzat
vymena manazmentu, s vynimkou pripadov, ked’ je ponechanie manazmentu vhodné
anevyhnutné na dosiahnutie cielov rieSenia krizovej situdcie, a nasledne
reStrukturalizovat’ centralnu protistranu a jej ¢innosti sposobom, ktory riesi dovody jej
zlyhania. Takato reStrukturalizécia by sa mala dosiahnut’ prostrednictvom vykonavania
planu reorganizacie obchodnej cinnosti, ktory by mal byt zlucitelny s planom
reStrukturalizécie, ktorého predloZzenie by sa mohlo pozadovat od centralnej
protistrany podl'a ramca pre Statnu pomoc.

Nastroje rozdelenia strat a pozicii by sa mali pouzivat’ so zretelom na opitovné
sparovanie krytych aktiv s pasivami centralnej protistrany, pokrytie akychkol'vek
dal$ich strat a ziskanie dopliiujucich zdrojov na pomoc pri rekapitalizacii centralnej
protistrany, ako aj na doplnenie jej predfinancovanych zdrojov. Na zabezpecenie
ucinnosti tychto nastrojov a na dosiahnutie ich ciela by malo byt mozné uplatiiovat’
ktoré vytvéaraju nesparovani evidenciu krytych aktiv s pasivami pre zlyhavajucu
centralnu protistranu. Mali by umoZznovat aukcie s poziciami neplatiCov medzi
zvySnymi zuctovacimi c¢lenmi, ich natené rozdelovanie do tej miery, aby sa
dobrovolné dohody stanovené v ramci planu ozdravenia nevycerpali pri zacati rieSenia
krizovej situacie, Ciastocné alebo uplné zruSenie zmlav zuctovacich Clenov, ktori
zlyhali, skupin produktov a centrdlnej protistrany, d’alSie znizovanie odchadzajicich
platieb varia¢nej marze, uskutocnovanie akychkol'vek zvySnych vyziev na hotovostné
plnenie stanovenych v pldnoch ozdravenia, uskuto¢fiovanie dodato¢nych vyziev na
hotovostné plnenie rezervovanych osobitne pre orgdn pre rieSenie krizovych situécii
a odpisanie kapitadlovych a dlhovych néstrojov, ktoré vydala centrdlna protistrana,
alebo inych nezabezpecenych zaviazkov a konverzie akychkol'vek dlhovych nastrojov
na akcie.

Organy pre rieSenie krizovych situacii by mali mat’ moznost’ vylucit’ alebo ¢iastocne
vylucit’ niektoré zmluvy z rozdelenia strat a pozicii za ur€itych okolnosti. V pripadoch,
ked sa uplatnuju tieto vylucCenia, sa Giroven straty alebo expozicie uplatiiovanej na iné
zmluvy méze zvysit, aby sa zohladnili takéto vylacenia, a to za podmienky, Ze sa
dodrzi zasada neznevyhodnenia veritela.
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Ked’ sa nastroje rieSenia krizovych situacii pouziju na prevod zasadnych funkcii alebo
zivotaschopnych obchodnych ¢innosti centralnej protistrany na zdravy subjekt, ako je
napriklad kupujtci zo sukromného sektora alebo preklenovacia centralna protistrana,
zvy$na Cast’ centralnej protistrany by sa mala zlikvidovat’ vo vhodnom ¢asovom ramci
so zretelom na akukol'vek potrebu zlyhévajlicej centralnej protistrany poskytovat
sluzby alebo podporu, aby kupujuci alebo preklenovacia centralna protistrana mohli aj
nad’alej vykonévat’ ¢innosti alebo poskytovat' sluzby nadobudnuté na zaklade tohto
prevodu.

Nastroj odpredaja obchodnej ¢innosti by mal umoznit’ predat’ centralnu protistranu
alebo Cast’ jej obchodnej Cinnosti jednému alebo viacerym kupujicim bez stihlasu
akcionarov. Ak sa uplatituje nastroj odpredaja obchodnej ¢innosti, organy by mali
uskuto¢nit’ Gpravy na to, aby sa dané centralna protistrana alebo Cast’ jej obchodne;j
¢innosti ponukali na trhu v ramci otvoreného, transparentného a nediskrimina¢ného
postupu, a zarovei, aby cielom bola najvysSia mozna maximalizdcia predajnej ceny.

Z akychkol'vek cCistych vynosov z prevodu aktiv alebo pasiv centrdlnej protistrany,
ktorej krizova situdcia sa riesi, by pri uplatneni néstroja odpredaja obchodnej ¢innosti
mal mat’ prospech subjekt, ktory zostal v likvidacnom konani. Z akychkol'vek ¢istych
vynosov z prevodu ndstrojov vlastnictva vydanych centralnou protistranou, ktorej
krizova situacia sa riesi, by pri uplatneni nastroja odpredaja obchodnej ¢innosti mali
mat’ prospech akcionari. Pri vypocte vynosov by sa mali odpocitat’ ndklady vzniknuté
v ramci zlyhania centralnej protistrany a v ramci procesu rieSenia krizovej situécie.

S cielom vc¢as vykonat’ odpredaj obchodnej €innosti a chranit’ finan¢nu stabilitu by sa
posudenie kupujuceho, ktory nadobuda kvalifikovany podiel, malo vykonat’ véas, aby
sa nezdrziavalo uplatnenie néstroja odpredaja obchodnej ¢innosti.

Informécie o ponukani zlyhdvajucej centrdlnej protistrany na trhu a o rokovaniach
s potencialnymi nadobudatel'mi pred uplatnenim ndstroja odpredaja obchodnej
¢innosti budu mat’ pravdepodobne systémovy vyznam. Na zabezpecenie financnej
stability by malo byt mozné odlozit na nevyhnutny cas zverejnenie takychto
informacii pozadovanych nariadenim Eurdpskeho parlamentu aRady (EU)
&.596/2014* tak, aby bolo mozné vypracovat' plan a §truktiru rieSenia krizovych
situdcii centralnej protistrany v sulade s lehotami na odklad povolenymi na zéklade
rezimu, ktory sa uplatiuje, ked’ dochadza k zneuzivaniu trhu.

Hlavnym ucelom preklenovacej centralnej protistrany, ktora je Uplne alebo ¢iastocne
vlastnend jednym alebo viacerymi organmi verejnej moci alebo kontrolovana organom
pre rieSenie krizovych situacii, by malo byt zabezpecenie, aby sa zuctovacim ¢lenom
a klientom centralnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa zacala riesit, aj nad’alej
poskytovali zdkladné financné sluzby aaby sa aj nadalej vykonavali zikladné
finan¢né ¢innosti. Preklenovacia centralna protistrana by mala byt’ prevadzkovana ako
zivotaschopny subjekt, v ktoré¢ho ¢innosti sa nepretrzite pokracuje, a ked’ budi vhodné
podmienky, mala by sa vratit’ na trh, alebo ak uz nie je zivotaschopna, mala by sa
zlikvidovat'.

22

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 596/2014 zo 16. aprila 2014 o zneuZivani trhu
(nariadenie o zneuzivani trhu) aozruSeni smernice Eurdopskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES
a smernic Komisie 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 1).
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Ak su vSetky ostatné moznosti prakticky nedostupné alebo preukazatelne
nedostatocné na zabezpecenie financnej stability, mala by existovat’ moznost’ ucasti
vlady v podobe kapitalovej podpory alebo docasného verejného vlastnictva v sulade
s uplatnitelnymi pravidlami tykajucimi sa Statnej pomoci vratane reStrukturalizicie
¢innosti centralnej protistrany, pricom by sa malo umoznit’, aby sa pouzité¢ financné
prostriedky po ¢ase od centralnej protistrany ziskali spat’. VIadne stabilizacné nastroje
sa pouzivaji bez ohladu na ulohu centrdlnych bank pri poskytovani likvidity
finanénému systému aj v ¢asoch stresu.

Na zabezpedenie schopnosti organu Unie uplatiiovat’ nastroje rozdelenia strat a pozicii
na zmluvy so subjektmi so sidlom v tretich krajinach by uznanie tejto moznosti malo
byt zahrnuté v prevadzkovych pravidlach centralnej protistrany.

Organy pre rieSenie krizovych situdcii by mali mat vSetky potrebné zakonné
pravomoci, ktoré by sa mohli v r6znych kombindciadch vykonavat’ pri pouziti nastrojov
rieSenia krizovych situdcii. Medzi tieto pravomoci by mala patrit’ prdvomoc previest’
nastroje vlastnictva, aktiva, prava, povinnosti alebo zavidzky zlyhavajucej centralnej
protistrany na iny subjekt, napriklad na inl1 centralnu protistranu alebo preklenovaciu
centralnu protistranu, pravomoc odpisat’ alebo zrusit' nastroje vlastnictva, alebo
odpisat’ ¢i konvertovat’ zavizky zlyhavajlcej centralnej protistrany, prdvomoc odpisat’
variaénu marzu, pravomoc vynucovat akékol'vek nesplatené zavizky tretich stran vo
vzt'ahu k centrdlnej protistrane vratane vyziev na hotovostné plnenie a rozdelenia
pozicii, pravomoc cCiastocne alebo uplne zruSit zmluvy centralnej protistrany,
pravomoc vymenit’ manazment a pravomoc ulozit’ do¢asné moratoérium na vyplatenie
pohl'adavok. Za zlyhanie centralnej protistrany by podl'a ob¢ianskeho alebo trestného
prava Clenského Statu mala byt nad’alej zodpovednd centralna protistrana a ¢lenovia
jej rady a vrcholovy manazment.

Réamec rieSenia krizovych situdcii by mal zahfiiat procesné poziadavky, aby sa
zaruCilo, Ze opatrenia na rieSenie krizovych situdcii sa budd riadne oznamovat
a zverejiiovat. Ked'ze vSak informdcie ziskané orgdnmi pre rieSenie krizovych situécii
aich odbornymi poradcami pocCas procesu rieSenia krizovej situdcie budu
pravdepodobne citlivé, pred zverejnenim rozhodnutia o rieSeni krizovej situacie by sa
mal na tieto informdacie vztahovat G¢inny rezim zachovéavania dovernosti. Musi sa
vziat' do uvahy skuto¢nost’, ze informécie o obsahu a podrobnostiach planov obnovy
arieSenia krizovych situdcii a vysledku akéhokol'vek vyhodnotenia tychto planov
moézu mat’ d’alekosiahle ucinky, najmd pokial’ ide o dotknuté podniky. Musi sa
predpokladat, Ze akékol'vek informacie poskytnuté v stvislosti s rozhodnutim pred
jeho vydanim, o tom, ¢i boli splnené podmienky rieSenia krizovej situacie, o pouziti
konkrétneho nastroja alebo akéhokol'vek opatrenia v rdmci postupov, maju vplyv na
verejné a sukromné zaujmy, ktorych sa tykaji opatrenia. Samotna informacia o tom,
Ze organ pre rieSenie krizovych situdcii skima urcita centralnu protistranu, by mohla
mat’ na uvedenu centralnu protistranu negativny vplyv. Preto je nutné zabezpecit
vhodné mechanizmy na zachovanie dovernosti takych informacii, akymi su obsah
a podrobnosti planov obnovy arieSenia krizovych situdcii a vysledok akéhokol'vek
vyhodnotenia vypracovaného v tejto suvislosti.

Organy pre rieSenie krizovych situacii by mali mat’ pridruzené pravomoci na zarucenie
ucinnosti prevodu nastrojov vlastnictva alebo dlhovych nastrojov a aktiv, prav
a zavazkov. Pod podmienkou ochrannych opatreni by tieto prdvomoci mali obsahovat’
pravomoc vyhat’ prava tretich stran z prevadzanych nastrojov alebo aktiv a pravomoc
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vynucovat’ plnenie zmluv a zabezpecovat kontinuitu mechanizmov voci prijemcovi
prevadzanych aktiv anéstrojov vlastnictva. Prava zamestnancov na ukoncenie
pracovnej zmluvy by vSak nemali byt dotknuté. Ani pravo niektorej zo stran na
ukoncenie zmluvy s centralnou protistranou, ktorej krizova situdcia sa riesi, alebo s jej
subjektom skupiny, z dovodov inych, nez je rieSenie krizovej situdcie zlyhavajicej
centralnej protistrany, by nemalo byt dotknuté. Organy pre rieSenie krizovych situdcii
by mali mat pridruzeni pravomoc pozadovat od zvyskovej centralnej protistrany,
ktora sa likviduje v rdmci bezného konkurzného konania, aby poskytla sluzby, ktoré st
potrebné na to, aby centralna protistrana, na ktort boli prevedené aktiva, zmluvy alebo
nastroje vlastnictva na zéklade uplatnenia nastroja odpredaja obchodnej ¢innosti alebo
nastroja preklenovacej centralnej protistrany, dokazala vykonavat' svoju obchodnu
¢innost’.

V sulade s ¢lankom 47 charty maji dotknuté strany pravo na riadny proces a na ucinny
prostriedok napravy proti opatreniam, ktor¢ sa ich tykaji. Rozhodnutia prijaté orgdnmi
pre rieSenie krizovych situacii by preto mali podlichat pravu podat opravny
prostriedok.

Opatrenie na rieSenie krizovej situdcie prijaté vnuatroStaitnymi organmi pre riesenie
krizovych situacii si mézu vyzadovat' ekonomické hodnotenia a velky priestor pre
diskre¢ni pravomoc. Vnutrostatne organy pre rieSenie krizovych situdcii disponuju
Specializovanymi odbornymi znalostami potrebnymi na vypracivanie tychto
hodnoteni a na uréovanie primeraného pouzitia priestoru pre diskre¢nu pravomoc.
Preto je dolezité zabezpecit, aby z tychto ekonomickych hodnoteni vypracovanych
vnutro§tatnymi organmi pre rieSenie krizovych situdcii v uvedenom kontexte
vychadzali vnutroStatne sudy pri preskimavani prislusnych opatreni krizového
riadenia.

S cielom zahrnut mimoriadne naliechavé situacie akedze odklad akéhokol'vek
rozhodnutia orgénov pre rieSenie krizovych situdcii by mohol branit’ kontinuite
zasadnych funkcii, je potrebné zabezpecit, aby akékol'vek podanie opravného
prostriedku neviedlo k automatickému pozastaveniu G¢inkov napadnutého rozhodnutia
a uvedené rozhodnutie organu pre rieSenie krizovych situacii by malo byt bezodkladne
vykonatelné.

Okrem toho, pokial’ je to potrebné v zaujme ochrany tretich stran, ktoré¢ v dobrej viere
ziskali aktiva, zmluvy, prava a pasiva centralnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa
riesi, prostrednictvom vykonu pravomoci riesit’ krizové situdcie organmi, a s cielom
zabezpecCit' stabilitu finanénych trhov, by vSak pravo podat’ opravny prostriedok
nemalo mat vplyv na akékol'vek nasledné¢ administrativne akty alebo transakcie
uzatvorené na zéklade zruSeného rozhodnutia. V tychto pripadoch by sa preto
napravné¢ opatrenia tykajuce sa protipravneho rozhodnutia mali obmedzovat na
poskytnutie ndhrady skod, ktoré utrpeli dotknuté osoby.

Ked'ze vzhl'adom na vaZne ohrozenie finanénej stability v ¢lenskom §tate a Unii moze
byt potrebné nalichavo prijat’ opatrenie na rieSenie krizovej situacie, postup podla
vnutrostatneho prava stvisiaci so Ziadost'ou o ex ante schvalenie opatrenia krizového
riadenia sudom a posudenie takejto Ziadosti sidom by mali mat’ povahu zrychleného
konania. Nie je tym dotknuté pravo zainteresovanych stran poziadat’ sud o zruSenie
rozhodnutia, ato poc¢as obmedzenej lehoty po prijati opatrenia krizového riadenia
organom pre rieSenie krizovych situacii.
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Je v zaujme efektivneho rieSenia krizovej situacie a v zaujme vyhnutia sa konfliktom
jurisdikcii, aby sa v pripade zlyhavajicej centrdlnej protistrany vobec nezacinalo
bezné konkurzné konanie alebo aby sa v iom nepokracovalo, kym organ pre rieSenie
krizovych situacii vykonava svoje pravomoci riesit’ krizové situdcie alebo pouZiva
nastroje rieSenia krizovych situécii, okrem situdcie, ked’ k tomu dojde z iniciativy
organu pre rieSenie krizovych situdcii alebo s jeho stthlasom. Je uZitocné a potrebné
pozastavit na obmedzeny cas urCit¢ zmluvné zavizky, aby orgdn pre rieSenie
krizovych situécii mal ¢as zaviest’ néstroje rieSenia krizovej situdcie do praxe. To by
sa vSak nemalo uplatiovat’ na povinnosti zlyhavajicej centralnej protistrany vo vztahu
k systémom uréenym podl'a smernice Europskeho parlamentu a Rady 98/26/ES™,
inym centralnym protistrandm a centralnym bankam. Smernica 98/26/ES znizuje
riziko spojené s uastou v platobnych systémoch a systémoch zuctovania cennych
papierov, najmé znizenim miery narusenia v pripade platobnej neschopnosti ucastnika
takého systému. S cielom =zaistit, aby sa tieto ochranné opatrenia primerane
uplatiovali v krizovych situdciach, priCom sa zachova primerand istota pre
prevadzkovatelov platobnych systémov, systémov zOctovania cennych papierov
a d’alSich ucastnikov trhu, opatrenie na predchadzanie krize alebo opatrenie na rieSenie
krizovych situdcii by sa nemali povazovat za bezné¢ konkurzné konanie v zmysle
smernice 98/26/ES, pod podmienkou, ze vecné povinnosti sa nad’alej plnia v sulade so
zmluvou. Fungovanie systému urcené¢ho v ramci smernice 98/26/ES alebo pravo na
kolateral zarucené uvedenou smernicou by nemali byt oslabené.

S cielom zarucit’, aby organy pre rieSenie krizovych situacii mali pri prevadzani aktiv
a zaviazkov na kupujuceho zo sukromného sektora alebo na preklenovaciu centralnu
protistranu dostato¢ntl lehotu na identifikéciu zmluv, ktoré sa maja previest, moze byt’
vhodné ulozit' primerané obmedzenia na prava zmluvnych strdn na konecné
zuctovanie, urychlenie alebo iné ukoncenie finanénych zmlav pred vykonanim
prevodu. Takéto obmedzenie by bolo potrebné, aby organy mohli ziskat' skuto¢ny
obraz o suvahe zlyhavajucej centralnej protistrany, a to bez zmien hodnoty a rozsahu,
ktoré by zahfialo rozsiahle uplatnenie prav ukoncit' zmluvu. Aby sa do zmluvnych
prav protistran zasahovalo len v minimalnom nevyhnutnom rozsahu, malo by sa
obmedzenie prav ukoncit’ zmluvu uplatnit’ len vo vztahu k opatreniu na predchadzanie
krize alebo opatreniu na rieSenie krizovych situacii vratane vzniku akejkol'vek udalosti
priamo spojenej s uplatnenim takéhoto opatrenia, pricom prava na ukoncenie zmluvy
vyplyvajice z akéhokol'vek iného zlyhania vratane neschopnosti zaplatit' alebo
realizovat’ marzu, by mali zostat’ zachované.

Na zachovanie legitimnych dohdd kapitalového trhu v pripade prevodu niektorych, nie
vsak vSetkych, aktiv, prav apasiv zlyhavajicej centrdlnej protistrany je vhodné
uplatnit’ podla potreby ochranné opatrenia, aby sa zabranilo rozdeleniu suvisiacich
pasiv, prav a zmluv. Takéto obmedzenie vztahujuce sa na vybrané postupy, pokial’ ide
o suvisiace zmluvy a suvisiaci kolateradl, by malo zahfniat' aj zmluvy s tou istou
protistranou kryté zaistovacimi dohodami, dohodami o finan¢nej zaruke s prevodom
vlastnickeho prava, dohodami o vyrovnani, dohodami o kone¢nom ¢istom zictovani
a dohodami o Struktarovanom financovani. Ked’ sa uplatiiuji ochranné opatrenia,
organy pre rieSenie krizovych situacii by sa mali snazit' previest' vSetky suvisiace
zmluvy vramci chranenej dohody, alebo ich vSetky ponechat v zvyskovej
zlyhavajucej centralnej protistrane. Takymito ochrannymi opatreniami by sa malo

23

Smernica Eurdpskeho parlamentu aRady 98/26/ES z19.mdja 1998 o koneénom zuctovani
v platobnych systémoch a zuctovacich systémoch cennych papierov (U. v. ES L 166, 11.6.1998, s. 45).
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zaruCit, ze zaobchddzanie sregulatornym kapitdlom expozicii krytych dohodou
o zuc¢tovani na ucely smernice 2013/36/EU bude dotknuté v minimalnej miere.

Centralne protistrany EU poskytuju sluzby zaétovacim ¢&lenom a klientom
nachddzajicim sa v tretich krajindch a centrdlne protistrany tretich krajin poskytuja
sluzby zG&tovacim ¢&lenom a klientom nachadzajicim sa v EU. Uginné rieSenie
krizovych situdcii medzindrodne pdsobiacich centrdlnych protistrdn si vyzaduje
spolupracu medzi ¢lenskymi Statmi a orgdnmi tretich krajin. Na tento ucel by mal
ESMA vydat’ usmernenia o prislusnom obsahu dohdd o spolupréci, ktoré sa maja
uzavriet' sorganmi tretich krajin. Tymito dohodami o spolupraci by sa malo
zabezpecit’ u¢inné planovanie, rozhodovanie a koordinacia medzinarodne pdsobiacich
centralnych protistran. VnutroStatne organy pre rieSenie krizovych situdcii by mali
uznavat’ a za urcitych okolnosti vynucovat’ konanie tretej krajiny zamerané na rieSenie
krizovych situacii. Spolupraca by sa mala uskuto¢iovat’ aj vzhladom na dcérske
spolo¢nosti z Unie alebo centralne protistrany z tretich krajin a na ich zuétovacich
¢lenov a klientov.

S cielom zabezpelit jednotni harmoniziciu a primeranu ochranu uc€astnikov trhu
v celej Unii by Komisia mala prijimat’ navrhy regulaénych technickych predpisov
vypracovanych ESMA prostrednictvom delegovanych aktov podl'a ¢lanku 290 ZFEU
v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) & 1095/2010 s cielom $pecifikovat’
obsah pisomnych dohdd a postupov na fungovanie kolégii pre rieSenie krizovych
situacii, obsah planov rieSenia krizovych situdcii a prvky dolezité na vykonavanie
oceneni.

Komisia by mala mat’ moznost’ pozastavit’ akikol'vek zi¢tovaciu povinnost’ stanovenu
podla &lanku 5 nariadenia (EU) ¢&.648/2012, ato na ziadost orginu pre rieSenie
krizovych situdcii centrdlnej protistrany, ktorej krizovéa situacia sa riesi, alebo na
ziadost’ prislusného orgénu zctovacieho Clena centrdlnej protistrany, ktorej krizova
situdcia sa riesSi, a na zdklade nezavidzného stanoviska ESMA pre Specifické triedy
OTC derivatov, ktoré¢ sa zuctovavaju prostrednictvom centralnej protistrany, ktorej
krizova situdcia sa rieSi. Rozhodnutie o pozastaveni by sa malo prijat’ iba vtedy, ak je
to potrebné na zachovanie financnej stability a dovery v trhy, konkrétne s cielom
vyhnit' sa ndkazlivym G¢inkom a zabranit’ protistrandm a investorom, aby mali vysoku
a neistu rizikovu expoziciu voci centralnym protistranam. S cielom prijat’ rozhodnutie
by Komisia mala zohl'adnit' ciele rieSenia krizovej situdcie akritéria uvedené
v nariadeni (EU) ¢. 648/2012, na zaklade ktorych OTC derivaty podliehaju zaétovacej
povinnosti tykajucej sa OTC derivatov, pre ktoré sa pozaduje pozastavenie.
Pozastavenie by malo mat’ do¢asny charakter s moznostou prediZenia. Podobne by sa
mala posilnit’ aj tloha vyboru pre rizikd centralnej protistrany stanovena v ¢lanku 28
nariadenia (EU) ¢&.648/2012, aby dalej podporoval centralnu protistranu pri
obozretnom riadent rizik a zvy$ovani jej odolnosti. Clenovia vyboru pre rizika by mali
mat’ moznost' informovat’ prisluSny organ, ked’ centralna protistrana nedodrziava
odporucania vyboru pre rizika a zastupcovia zictovacich ¢lenov a klientov vyboru pre
rizikd by mali mat’ moznost’ pouzit’ poskytnuté informécie na monitorovanie svojej
expozicie voCi centrdlnej protistrane v sulade s opatreniami na ochranu ddvernosti.
Organy pre rieSenie krizovych situdcii centralnych protistran by napokon mali mat
takisto pristup ku vSetkym potrebnym informaciam v archivoch obchodnych tdajov.
Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 648/2012 a nariadenie Eurdpskeho
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parlamentu a Rady (EU) & 2365/2015** by sa preto mali zodpovedajucim spdsobom
zmenit’.

S ciel'om zabezpecit', aby organy pre riesenie krizovych situécii centralnych protistran
boli zastupené na vSetkych prisluSnych forach, a s cielom zabezpecit, aby mal ESMA
moznost’ vyuzivat’ vSetky expertizy potrebné na vykondvanie uloh tykajicich sa
ozdravenia a rieSenia krizovych situdcii centralnych protistran, by sa nariadenie (EU)
¢. 1095/2010 malo zmenit' tak, aby sa do koncepcie prislusSnych organov podla
uvedeného nariadenia zahrnuli vnutroStatne organy pre rieSenie krizovych situacii
centralnych protistran.

S cielom pripravit’ rozhodnutia ESMA v stvislosti s ilohami, ktoré mu boli pridelené,
zahrnit’ vypracovanie navrhov technickych predpisov tykajucich sa hodnoteni ex ante
a ex post, kolégii pre rieSenie krizovych situdcii a planov rieSenia krizovych situécii,
zavaznej mediacie, a zabezpecit komplexné zapojenie EBA a jeho ¢lenov do pripravy
tychto rozhodnuti by mal ESMA vytvorit’ interny vybor pre rieSenie krizovych situdcii
amal by pozvat prislusné organy EBA, aby sa na jeho praci zucastiovali ako
pozorovatelia.

Toto nariadenie reSpektuje zakladné prava a dodrziava prava, slobody a zasady uznané
najma chartou, a predovsetkym vlastnicke pravo, pravo na uéinny prostriedok népravy
a spravodlivy proces a pravo na obhajobu.

Prislusné organy a orgdny pre rieSenie krizovych situdcii by pri prijimani rozhodnuti
alebo opatreni podla tohto nariadenia mali ndlezite zohladnit' vplyv svojich
rozhodnuti a opatreni na finan¢n1 stabilitu v inych ¢lenskych Statoch a na hospodérsku
situaciu v inych Clenskych Stdtoch a mali by zvazit' vyznam kazdého zuctovacieho
Clena pre financny sektor a ekonomiku ¢lenského Statu, v ktorom je tento zactovaci
¢len zriadeny.

KedZe ciel tohto nariadenia, konkrétne harmonizéciu pravidiel a postupov na rieSenie
krizovych situdcii centralnych protistran, nie je mozné dosiahnut’ na trovni ¢lenskych
§tatov, ale z dovodu u¢inkov zlyhania ktorejkol'vek centralnej protistrany v celej Unii
ho mozno lepsie dosiahnut’ na turovni Unie, moze Unia prijat’ opatrenia v stlade so
zésadou subsidiarity podla ¢lanku 5 Zmluvy o Eurdpskej unii. V sulade so zasadou
proporcionality podla uvedeného c¢lanku toto nariadenie neprekracuje ramec
nevyhnutny na dosiahnutie tohto ciela.

S cielom vyhnut’ sa rozporu medzi ustanoveniami tykajicimi sa ozdravenia a rieSenia
krizovych situécii centralnych protistran a pravnym ramcom pre ozdravenie a rieSenie
krizovych situdcii tverovych institicii a investiénych spolocnosti je vhodné odlozit
uplatiiovanie tohto nariadenia do terminu, od ktorého musia ¢lenské Staty uplatiovat
vnutrostatne vykonavacie opatrenia [PO: doplite odkaz na smernicu, ktorou sa meni
smernica 2014/59/EU],

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 z25. novembra 2015 o transparentnosti
transakcii financovania prostrednictvom cennych papierov a opiatovného pouzitia a o zmene nariadenia
(EU) €. 648/2012 (U. v. EU L 337, 23.12.2015, s. 1).
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HLAVA1

PREDMET UPRAVY A VYMEDZENIE POJMOV

Clanok 1
Predmet upravy

Tymto nariadenim sa stanovuji pravidld a postupy tykajice sa ozdravenia a rieSenia
krizovych situacii centrdlnych protistran (CCP) povolenych v stlade s nariadenim (EU)
¢. 648/2012 a postupy tykajice sa dohdd s tretimi krajinami v oblasti ozdravenia a rieSenia
krizovych situacii centralnych protistran.

Clanok 2
Vymedzenie pojmov

Na ucely tohto nariadenia sa uplatiuje toto vymedzenie pojmov:

(1)

2

3)

4)

)
(6)

(7

®)

©)

(10)

(In

(12)

(13)

~centrdlna protistrana® je centralna protistrana podla vymedzenia uvedencho
v ¢lanku 2 bode 1 nariadenia (EU) €. 648/2012;

,kolégium pre rieSenie krizovych situacii® je kolégium zriadené v stlade s clankom
4;

,organ pre rieSenie krizovych situacii® je organ uréeny Clenskym Statom v sulade
s ¢lankom 3;

,hastroj rieSenia krizovej situacie” je nastroj rieSenia krizovej situdcie v zmysle
¢lanku 27 ods. 1;

»pravomoc riesit’ krizové situacie* je pravomoc v zmysle ¢lanku 48;

»clele rieSenia krizovych situdcii“ su ciele rieSenia krizovych situdcii v zmysle
¢lanku 21;

,»prislusny organ je organ urceny ¢lenskym Stdtom v stilade s ¢lankom 22 nariadenia
(EU) ¢. 648/2012;

»plan rieSenia krizovej situdcie* je plan rieSenia krizovej situdcie vypracovany pre
CCP v sulade s ¢lankom 13;

»opatrenie na rieSenie krizovej situdcie® je rozhodnutie o zacati rieSenia krizovej
situacie CCP podl'a ¢lanku 22, o uplatiiovani néstroja rieSenia krizovej situécie alebo
vykonavani jednej alebo viacerych pravomoci riesit’ krizové situdcie;

»zuctovaci ¢len” je zactovaci Clen podl'a vymedzenia uvedeného v €lanku 2 bode 14
nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

%¢

~materska spolonost™ je materska spolocnost’ podla vymedzenia uvedencho
v ¢lanku 4 ods. 1 bode 15 pism. a) nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

»centralna protistrana z tretej krajiny™ je centralna protistrana, ktorej ustredie je
zriadené v tretej krajine;

,»dohoda o vzijomnom zapocitani* je dohoda, na zaklade ktorej je mozné navzajom
zapocitat’ dve alebo viaceré pohladavky alebo povinnosti splatné medzi CCP, ktore;j
krizova situécia sa riesi, a protistranou;
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(14)

(15)

(16)

(17
(18)

(19)

(20)
21

(22)

(23)

(24)
(25)

(26)

27)

(28)

minfrastruktura finanéného trhu® (FMI) je centralna protistrana, centralne depozitare
cennych papierov, archiv obchodnych tdajov, platobny systém alebo iny systém
vymedzeny a urceny ¢lenskym $tatom podla ¢lanku 2 pism. a) smernice 98/26/ES;

,klient“ je klient podl'a vymedzenia uvedeného v &lanku 2 bode 15 nariadenia (EU)
¢. 648/2012;

»prepojena centralna protistrana“ je centralna protistrana, s ktorou bola uzavreta
dohoda o interoperabilite podl'a hlavy V nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

,;uCastnici zu¢tovania“ su zuctovaci ¢lenovia a klienti;

»plan ozdravenia®“ je plan ozdravenia, ktory v sulade s c¢lankom 9 vypracovala
a dodrziava centralna protistrana;

»,rada®“ je spravna alebo dozornd rada, alebo oboje, zriadend na zéklade
vnutrostatnych  pradvnych predpisov o obchodnych spolo¢nostiach v stlade
s ¢lankom 27 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

,kolégium® je kolégium v zmysle ¢lanku 18 ods. 1 nariadenia (EU) &. 648/2012;

»zakladné imanie* je upisané zakladné imanie v zmysle ¢lanku 22 smernice Rady
86/635/EHS™ vratane nastrojov vlastnictva, pokial’ bolo splatené, plus stvisiace Géty
emisného azia, plne absorbuje straty z beznej ¢innosti a v pripade konkurzu alebo
likvidacie sa radi za vSetky ostatné pohl'adavky;

..postupnost’ pri zlyhani* je postupnost’ pri zlyhani v sulade s ¢lankom 45 nariadenia
(EU) ¢. 648/2012;

»zasadné funkcie® st Cinnosti, sluzby alebo operacie poskytované tretim strandm
mimo centralnej protistrany, ktorych preruSenie by pravdepodobne viedlo
k naruseniu zakladnych sluzieb redlneho hospodarstva alebo naruseniu financénej
stability v jednom alebo vo viacerych ¢lenskych Statoch v dosledku velkosti CCP
alebo skupiny alebo ich podielu na trhu, vonkajSicho a vnutorného prepojenia,
zloZitosti alebo cezhrani¢nych ¢innosti, a to s osobitnym zretel'om na nahraditelnost’
tychto ¢innosti, sluzieb alebo operacii;

»skupina“ je materska spolocnost’ a jej dcérske spolocnosti;

»prepojend FMI“ je prepojend centrdlna protistrana alebo ind FMI, s ktorou ma
centralna protistrana zmluvna dohodu;

»,mimoriadna verejna finan¢na podpora“ je Statna pomoc v zmysle ¢lanku 107 ods. 1
ZFEU alebo akékol'vek in4 verejna finanéna podpora na nadnarodnej urovni, ktora —
ak by sa poskytla na narodnej urovni — by bola $tatnou pomocou, ktora sa poskytuje
s cielom zachovat’ alebo obnovit' zivotaschopnost, likviditu alebo platobni
schopnost’ centrdlnej protistrany alebo skupiny, ktorej sucastou je tato centralna
protistrana;

»finanéné zmluvy* st zmluvy vymedzené v ¢lanku 2 ods. 1 bode 100 smernice
2014/59/EU;

,»bezné konkurzné konanie* je kolektivne konkurzné konanie, ktorého sucastou je
Ciasto¢né alebo uplné zbavenie sa majetku dlznika a vymenovanie likvidatora alebo
spravcu, bezne pouzitelné na centralnu protistranu podl'a vnutroStatneho prava, ¢i uz

25

SK

Smernica Rady 86/635/EHS z 8. decembra 1986 o ro¢nej Gctovnej zavierke a konsolidovanych ti¢toch

bank a inych finanénych intitacii (U. v. ES L 372, 31.12.1986, s. 1).
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(29)

(30)

€2))
(32)

(33)

(34)

(35)

(36)

(37)

(38)

(39)

(40)

konkrétne v pripade institucii, alebo vSeobecne v pripade akejkol'vek fyzickej alebo
pravnickej osoby;

,hastroje vlastnictva“ su akcie, iné nastroje, ktorymi sa zveruje vlastnictvo, nastroje,
ktoré sa mézu konvertovat’ na akcie, alebo néstroje vlastnictva, alebo ktoré poskytuju
pravo na nadobudnutie akcii alebo inych nastrojov vlastnictva, a nastroje
predstavujice podiely na akciach alebo inych nastrojoch vlastnictva;

Luréeny vnutrostatny orgadn makroprudencidlneho dohladu“ je organ povereny
vykonavanim makroprudencialnej politiky v zmysle odporacania B1 odporti¢ania
Europskeho vyboru pre systémové rizika (ESRB) z22.decembra 2011
o makroprudencidlnych pradvomociach vnutrostatnych organov (ESRB/2011/3);

~fond pre pripad zlyhania® je fond pre pripad zlyhania v drzbe CCP v silade
s ¢lankom 42 nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

,predfinancované zdroje* su zdroje v drzbe prislusnej pravnickej osoby, ktoré su pre
tuto pravnick osobu vol'ne dostupné;

,vrcholovy manazment® je osoba alebo osoby, ktoré uc¢inne riadia obchodnu ¢innost’
centrdlnej protistrany, a vykonny ¢len alebo ¢lenovia rady;

archiv obchodnych tdajov* je archiv obchodnych udajov podla vymedzenia
v ¢lanku 2 bode 2 nariadenia (EU) €. 648/2012 alebo ¢lanku 3 bode 1 nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/23652°;

,ramec Unie pre tatnu pomoc* je ramec stanoveny ¢lankami 107, 108 a 109 Zmluvy
o fungovani Eurépskej tnie (ZFEU) a nariadeniami a vietkymi aktmi Unie, vratane
usmerneni, oznameni a upozorneni, vypracovanymi alebo prijatymi podla ¢lanku
108 ods. 4 alebo ¢lanku 109 ZFEU;

»dlhové nastroje” su dlhopisy alebo iné formy nezabezpecené¢ho prevodite'ného
dlhu, nastroje, ktorymi sa vytvara alebo uznava dlh, a nastroje, ktoré poskytuju prava
na nadobudnutie dlhovych néstrojov;

»vyzva na hotovostné plnenie v pripade rieSenia krizovych situdcii je ziadost’
o hotovostné zdroje, ktoré maju centralnej protistrane poskytnut’ zuctovaci Clenovia
dodatocne k predfinancovanym zdrojom na zéklade zdkonnych pravomoci, ktoré ma
organ pre rieSenie krizovych situacii v sulade s ¢lankom 31;

,»Vyzvy na hotovostné plnenie* st Ziadosti o hotovostné zdroje, ktoré maju centralnej
protistrane poskytnit’ zictovaci ¢lenovia dodatocne k predfinancovanym zdrojom na
zaklade zmluvnych dohdd stanovenych v prevadzkovych pravidlach centralnej
protistrany;

»pravomoci vykonat’ prevod“ su pravomoci blizSie ur¢ené v ¢lanku 48 ods. 1 pism.
c¢) alebo d) previest’ akcie, iné nastroje vlastnictva, dlhové nastroje, aktiva, prava,
povinnosti alebo zavizky, alebo akukol'vek ich kombinaciu z centrdlnej protistrany,
ktorej krizova situacia sa riesi, na prijemcu;

,.derivat* je derivat podl'a vymedzenia uvedeného v ¢lanku 2 bode 5 nariadenia (EU)
¢. 648/2012;

SK

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 z25. novembra 2015 o transparentnosti

transakcii financovania prostrednictvom cennych papierov a opiatovného pouzitia a o zmene nariadenia
(EU) €. 648/2012 (U. v. EU L 337, 23.12.2015, s. 1).
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(41)

(42)

(43)

(44)

(45)

(46)

(47)

(48)

,dohoda o ¢istom zuctovani“ je dohoda, na zaklade ktorej je mozné niekolko
pohladdvok alebo zévdazkov konvertovat na jednu Ccisti pohladavku, vratane
mechanizmov kone¢ného zuctovania, vramci ktorych su v pripade vymahacej
udalosti (akokol'vek a kdekol'vek vymedzenej) zavdzky zmluvnych stran urychlené
tak, ze sa stani okamzite splatnymi alebo sa ukoncia, priCom sa v oboch pripadoch
konvertuji na jednu C¢isti pohladavku, alebo su jednou cistou pohladavkou
nahradené, vratane ,ustanoveni o koneénom Ccistom zuctovani“ vymedzenych
v ¢lanku 2 ods. 1 pism. n) bode i) smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2002/47/ES*” a vysporiadania vymedzeného v &lanku 2 pism. k) smernice 98/26/ES;

»opatrenie na predchadzanie krize* je vykon pravomoci pozadujucich, aby centrdlna
protistrana vo svojom plane ozdravenia prijala opatrenia na napravu nedostatkov
podla ¢lanku 10 ods. 8 a ¢lanku 9, vykon pravomoci riesit’ krizové situacie alebo
odstranit’ prekazky braniace rieSite'nosti krizovej situacie podla ¢lanku 17 alebo
uplatnenie opatrenia vcasnej intervencie podla ¢lanku 19;

»pravo ukoncit' zmluvu“ je pravo ukoncit’ zmluvu, pravo na urychlenie, konecné
zuctovanie, vzajomné zapocitanie alebo Cisté zavizky alebo akékol'vek podobné
ustanovenie, ktorym sa povinnost zmluvnej strany pozastavuje, upravuje alebo
anuluje, alebo aj ustanovenie, ktorym sa predchddza zmluvnému zavézku, ktory by
inak vznikol;

»dohoda o finan¢nej zaruke s prevodom vlastnickeho prava“ je dohoda o finan¢nej
zaruke s prevodom vlastnickeho prava vymedzend v ¢lanku 2 ods. 1 pism. b)
smernice 2002/47/ES;

,kryty dlhopis® je nastroj uvedeny v ¢lanku 52 ods. 4 smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2009/65/ES*;

,konanie tretej krajiny zamerané na rieSenie krizovych situacii“ je opatrenie podla
prava tretej krajiny s cielom zvladnut’ zlyhanie centralnej protistrany z tretej krajiny,
ktoré st v zmysle cielov a predpokladanych vysledkov porovnatel'né s opatreniami
na rieSenie krizovej situdcie podl'a tohto nariadenia;

,»prislusné vnltrostatne organy* su organy pre rieSenie krizovych situdcii, prislusné
organy alebo prislusné ministerstva urené v sulade s tymto nariadenim alebo podla
¢lanku 3 smernice 2014/59/EU alebo iné organy v ¢lenskych §tatoch s pravomocami
tykajiicimi sa aktiv, prav, povinnosti alebo zdvizkov centralnych protistran z tretich
krajin, ktoré poskytuji zactovacie sluzby v ich jurisdikcii;

»prislusny organ tretej krajiny* je orgéan tretej krajiny zodpovedny za vykonavanie
funkcii porovnatel'nych s funkciami organov pre rieSenie krizovych situacii alebo
prislusnych organov podla tohto nariadenia.

27

28

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2002/47/ES zo 6.jina 2002 o dohodach o finan¢nych
zérukach (U. v. ES L 168, 27.6.2002, s. 43).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jala 2009 o koordinécii zédkonov, inych
pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302, 17.11.2009, s. 32).
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HLAVA II

ORGANY A KOLEGIUM PRE RIESENIE KRIiZOVYCH

SK

SITUACII A POSTUPY

ODDIEL I

ORGANY PRE RIESENIE KRiZOVYCH SITUACIi, KOLEGIA PRE RIESENIE
KRIZOVYCH SITUACII A ZAPOJENIE EUROPSKYCH ORGANOV DOHLADU

Clanok 3
Urcenie organov pre riesenie krizovych situacii a prislusnych ministerstiev

Kazdy c¢lensky stat ur¢i jeden alebo viacero organov pre riesenie krizovych situdcii,
ktoré su splnomocnené pouzivat ndstroj rieSenia krizovych situacii a vykonavat
pravomoci riesit’ krizové situdcie stanovené v tomto nariadeni.

Organmi pre rieSenie krizovych situdcii st narodné centrdlne banky, prislusné
ministerstva, organy verejnej spravy alebo iné¢ organy poverené pravomocami
verejnej spravy.

Organy pre rieSenie krizovych situacii musia mat’ odbornost, zdroje a prevadzkovu
kapacitu na uplatiiovanie opatreni na rieSenie krizovych situacii a vykonavanie
svojich pravomoci s rychlostou a pruznostou, ktoré su potrebné na dosiahnutie
ciel'ov rieSenia krizovych situacii.

Ak je organ pre rieSenie krizovych situécii uréeny podla odseku 1 povereny inymi
funkciami, clensky Stat zabezpeci prevadzkovi nezavislost daného organu pre
rieSenie krizovych situdcii a zavedie vSetky opatrenia potrebné na zabranenie
konfliktom zadujmov medzi funkciami, ktorymi je dany organ pre rieSenie krizovych
situacii povereny podl'a tohto nariadenia, a vSetkymi ostatnymi funkciami, ktorymi je
povereny dany organ.

Pracovnici vykonavajtci funkcie, ktorymi je povereny organ pre rieSenie krizovych
situdcii podl'a tohto nariadenia, st Strukturdlne oddeleni od pracovnikov
vykonévajucich iné funkcie a su sicastou inej hierarchickej struktiry daného organu.

Organ pre rieSenie krizovych situacii prijme a zverejni vnutorné pravidla na
zabezpecenie Strukturdlneho oddelenia uvedeného v prvom pododseku vratane
pravidiel tykajucich sa sluzobného tajomstva a vymeny informacii medzi r6znymi
funkénymi oblastami.

Kazdy Clensky stat ur¢i jedno ministerstvo, ktoré bude zodpovedat’ za vykon funkcii
zverenych prisluSnému ministerstvu podl'a tohto nariadenia.

Ak orgdnom pre rieSenie krizovych situdcii v Clenskom S$tate nie je prislusné
ministerstvo, rozhodnutia podl'a tohto nariadenia oznamuje prisluSnému ministerstvu
dany organ pre rieSenie krizovych situécii.

Ak rozhodnutia uvedené v odseku 6 maji priamy fiskalny vplyv alebo systémové
dosledky, organ pre rieSenie krizovych situacii musi pred ich vykonanim ziskat
stihlas prislusSného ministerstva, pokial’ nie je vo vnutrostatnych pravnych predpisoch
stanoven¢ inak.
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10.

Clenské S$taty oznamia Komisii a Eurépskemu organu pre cenné papiere a trhy
(ESMA) organy pre rieSenie krizovych situacii ur¢ené podl'a odseku 1.

Ak Clensky §tat urci viac nez jeden organ pre rieSenie krizovych situacii podla
odseku 1, ozndmenie uvedené v odseku 8 musi obsahovat’ tieto udaje:

a)  dovody tohto viacndsobného urcenia;
b)  rozdelenie uloh a zodpovednosti medzi tieto organy;
c)  spoOsob, akym je medzi nimi zabezpecena koordinacia;

d) organ pre rieSenie krizovych situdcii uréeny ako kontaktny organ na ucely
spolupréce a koordindacie s prislusnymi organmi ostatnych ¢lenskych statov.

ESMA zverejni zoznam tychto orgénov pre rieSenie krizovych situacii a kontaktnych
organov oznamenych podla odseku 8.

Clanok 4
Kolégia pre riesenie krizovych situacii
Organ pre rieSenie krizovych situécii zriadi kolégium pre rieSenie krizovych situdcii
na vykonavanie uloh uvedenych v ¢lankoch 13, 16 a 17 ana zaistenie spoluprace
a koordindcie sorgdnmi pre rieSenie krizovych situédcii z tretich krajin, dané
kolégium riadi a predsedd mu.

Kolégiad pre rieSenie krizovych situdcii poskytnii rdmec pre organy pre rieSenie
krizovych situdcii a ostatné prislusné organy s ciel'om vykonat’ tieto tlohy:

a) vymenu informacii relevantnych pre vypracovanie planov rieSenia krizovych
situacii, pre vykon pripravnych apreventivhych opatreni apre rieSenie
krizovych situécii;

b)  vypracovanie planov riesenia krizovych situacii podl'a ¢lanku 13;

c) posudenie riesitelnosti krizovej situdcie centralnej protistrany podl'a ¢lanku 16;

d) identifikovanie, rieSenie a odstranenie prekazok rieSiteInosti krizovej situacie
centralnej protistrany podl'a ¢lanku 17;

e) koordinovanie zverejiiovania stratégii a programov rieSenia krizovych situdcii.
Clenmi kolégia pre riesenie krizovych situdcii st

a)  organ pre rieSenie krizovych situacii centralnej protistrany;

b)  prislusny organ centralnej protistrany;

c) prislusné organy a organy pre rieSenie krizovych situacii zuctovacich clenov
uvedenych v ¢lanku 18 ods. 2 pism. ¢) nariadenia (EU) €. 648/2012;

d) prisluné organy uvedené v &lanku 18 ods. 2 pism. d) nariadenia (EU)
¢. 648/2012;

¢)  prislusn¢ organy aorgany pre rieSenie krizovych situacii CCP uveden¢
v Clanku 18 ods. 2 pism. €) nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

f)  prisluiné organy uvedené v &lanku 18 ods. 2 pism. f) nariadenia (EU)
¢. 648/2012;

g) ¢lenovia ESCB uvedeni v é&lanku 18 ods. 2 pism. g) nariadenia (EU)
¢. 648/2012;
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h)  centralne banky uvedené v &lanku 18 ods. 2 pism. h) nariadenia (EU)
¢. 648/2012;

i)  prislusné organy materskej spolocnosti v pripade uplatiovania ¢lanku 8 ods. 4;

J)  prislusné ministerstvo, ak orgdnom pre rieSenie krizovych situacii uvedeny
v pismene a) nie je prislusné ministerstvo;

k) ESMA;
1)  Eurdpsky organ pre bankovnictvo (EBA).
ESMA a EBA v kolégiach pre rieSenie krizovych situdcii nemaji hlasovacie prava.

Prislusné organy aorgany pre rieSenie krizovych zuactovacich clenov zriadené
v tretich krajindch a prislusné orgédny aorgany pre rieSenie krizovych situdcii
centralnych protistran z tretich krajin, s ktorymi centrdlne protistrany uzavreli
dohody o interoperabilite, mézu byt prizvani, aby sa na praci kolégia pre rieSenie
krizovych situacii zOc¢astnili ako pozorovatelia. Ich ucast’ je podmienena tym, Ze
dané organy spliiiajii podmienky dovernosti, ktoré s podl'a nazoru predsedu kolégia
rovnocenné s podmienkami stanovenymi v ¢lanku 71.

Ucast’ organov tretich krajin vramci kolégia pre rieSenie krizovych situdcii je
obmedzena na diskusiu o otdzkach cezhranicného vynucovania vratane tychto
otazok:

a)  ucinného a koordinovaného vynucovania opatreni na riesenie krizovej situdcie,
najméi v stlade s ¢lankami 53 a 75;

b) identifikovania a odstrdnenia moznych prekdzok pre U¢inné opatrenie na
rieSenie krizovej situdcie, ktoré mobze vyplyvat' zodliSnych pravnych
predpisov, ktorymi sa riadia dohody o zaruke, dohody o Cistom zucétovani
adohody o vzdjomnom zapocitani, ardznych pravomoci alebo stratégii
tykajucich sa ozdravenia a rieSenia krizovych situdcii;

c) identifikovania a koordinicie akejkol'vek potreby novych poziadaviek na
udel'ovanie licencii, uznavanie alebo udel'ovanie povoleni, pricom sa zohl'adni
potreba opatreni na rieSenie krizovej situdcie, ktoré sa maju vykonat’ vcas;

d) mozného pozastavenia akejkol'vek zic¢tovacej povinnosti pre prislusné triedy
aktiv dotknutych uznesenim centralnej protistrany podl'a ¢lanku 6a nariadenia
(EU) ¢&.648/2012 alebo podla akéhokolvek rovnocenného ustanovenia
v zmysle vnutrostatneho prava dotknutej tretej krajiny;

e) mozného vplyvu réznych <casovych pasiem uplatnitelnych ku koncu
pracovnych hodin tykajucich sa konca obchodovania.

Predseda kolégia pre rieSenie krizovych situdcii je zodpovedny za tieto tlohy:

a) po porade sostatnymi c¢lenmi kolégia pre rieSenie krizovych situdcii za
vypractivanie pisomnych dohdd a postupov tykajlicich sa fungovania kolégia
pre rieSenie krizovych situécii;

b)  koordinovanie vSetkych ¢innosti kolégia pre rieSenie krizovych situacii;

c¢) zvolavanie vSetkych zasadnuti kolégia pre rieSenie krizovych situacii
a predsedanie tymto zasadnutiam;

d) uplné informovanie vSetkych ¢lenov kolégia pre rieSenie krizovych situacii
vopred o organizovani zasadnuti, o hlavnych problémoch, ktoré sa maja
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prerokovat’ na tychto zasadnutiach, a o otazkach, ktoré maji byt predmetom
rokovani;

e) rozhodnutie otom, ¢i sa maju na urCité zasadnutia kolégia pre rieSenie
krizovych situacii pozvat organy tretich krajin a ktoré organy sa pozvi
v sulade s odsekom 4;

f)  koordinovanie v€asnej vymeny vSetkych relevantnych informécii medzi ¢lenmi
kolégia pre rieSenie krizovych situdcii;

g) vcasné informovanie vSetkych Clenov kolégia pre rieSenie krizovych situécii
o rozhodnutiach prijatych na tychto zasadnutiach a o ich vysledkoch.

S cielom zabezpecit' konzistentné a zosuladené fungovanie kolégii pre rieSenie
krizovych situacii vramci celej Unie vypracuje ESMA navrh regulaénych
technickych predpisov na Specifikovanie obsahu pisomnych dohdd a postupov na
fungovanie kolégii pre rieSenie krizovych situdcii uvedenych v odseku 1.

Na ucely vypracovania regulaénych predpisov uvedenych v prvom pododseku
zohPadni ESMA prisluiné ustanovenia delegovaného nariadenia Komisie (EU)
&. 876/2013% a kapitoly 6 oddielu 1 delegovaného nariadenia Komisie (EU) /2016,
ktorym sa dopliia smernica 2014/59/EU, pokial’ ide o regulacné technické predpisy
prijaté na zaklade ¢lanku 88 ods. 7 smernice 2014/59/EU>".

ESMA predlozi Komisii tento navrh regulaénych technickych predpisov do [PO:
doplnte datum 12 mesiacov od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenial.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijimat’ regulacné technické predpisy uvedené
v odseku 6 v stlade s postupom stanovenym v ¢lankoch 10 aZz 14 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clanok 5
Vybor ESMA pre riesenie krizovych situacii

ESMA vytvori vybor pre rieSenie krizovych situacii podl'a ¢lanku 41 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010 na ucely pripravy rozhodnuti zverenych orgdnu ESMA v tomto
nariadeni, s vynimkou rozhodnuti, ktoré sa maji prijimat’ v stilade s ¢lankom 12
tohto nariadenia.

Vybor pre rieSenie krizovych situdcii presadzuje pripravu a koordinaciu planov
rieSenia krizovych situdcii a pripravuje metody rieSenia krizovych = situdcii
zlyhavajucich centralnych protistran.

29

30

Delegované nariadenie Komisie (EU) &. 876/2013 z28. maja 2013, ktorym sa dopliia nariadenie
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 648/2012, pokial’ ide o regulaéné technické predpisy tykajice
sa kolégii centralnych protistran (U. v. EU L 244, 13.9.2013, s. 19).

Delegované nariadenie Komisie (EU) ... z23. 3. 2016, ktorym sa dopiia smernica Eurépskeho
parlamentu a Rady 2014/59/EU, pokial’ ide o regulaéné technické predpisy, ktorymi sa stanovuje obsah
planov ozdravenia, planov rieSenia krizovych situacii a planov rieSenia krizovych situacii na urovni
skupiny, minimalne kritéria, ktoré prislusny organ posudi, pokial ide o plany ozdravenia a plany
ozdravenia na Urovni skupiny, podmienky pre finanéni podporu vramci skupiny, poziadavky na
nezavislych odhadcov, zmluvné uznanie pravomoci odpisat’ dlh a pravomoci vykonat’ jeho konverziu,
postupy oznamovania aobsah poziadavick na oznamovanie, obsah oznamenia o pozastaveni
a prevadzkové fungovanie kolégii pre rieSenie krizovych situacii, C(2016) 1691 final [Poznamka pre
Urad pre publikacie — dopliite ¢islo delegovaného nariadenia).
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2. Uvedeny vybor pre rieSenie krizovych situdcii sa sklada z organov pre rieSenie
krizovych situécii uréenych v sulade s ¢lankom 3 ods. 1 tohto nariadenia.

Organy uvedené v ¢lanku 4 ods. 2 bodoch i) a iv) nariadenia (EU) &. 1093/2010 sa
vyzyvaju, aby sa na praci kolégia pre rieSenie krizovych situécii zacastiovali ako
pozorovatelia.

3. Na ucely tohto nariadenia ESMA spolupracuje s Eurdpskym organom pre
poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov (EIOPA) aorganom EBA
v ramci Spolo¢ného vyboru eurdpskych organov dohl'adu zriadeného podla ¢lanku

54 nariadenia (E}'J) ¢.1093/2010, ¢lanku 54 nariadenia (EU) &. 1094/2010 a ¢lanku
54 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

4. Na tcely tohto nariadenia ESMA zabezpeCi Strukturdlne oddelenie vyboru pre
rieSenie krizovych situdcii od ostatnych funkcii uvedenych v nariadeni (EU)
¢. 1095/2010.

Clanok 6
Spoluprdca organov
1. Prislusné organy a organy pre rieSenie krizovych situdcii Uzko spolupracuji na
priprave, planovani a uplatilovani rozhodnuti o rieSeni krizovych situacii.

2. PrisluSné organy a orgdny pre rieSenie krizovych situécii spolupracuju s ESMA na
ucely tohto nariadenia v sulade s nariadenim (EU) ¢. 1095/2010.

Prislusné organy a organy pre rieSenie krizovych situacii bezodkladne poskytuju
ESMA vsetky informacie potrebné na plnenie jeho povinnosti v silade s ¢lankom 35
nariadenia (EU) €. 1095/2010.

ODDIEL I1
PRIJIMANIE ROZHODNUTI A POSTUPY

Clanok 7
Vseobecné zasady tykajuce sa rozhodovania

Prislusné organy, organy pre rieSenie krizovych situdcii a ESMA zohl'adnia pri prijimani
rozhodnuti a opatreni v stlade s tymto nariadenim vsetky tieto zasady:

a) aby sa zabezpecila proporcionalita kazdého rozhodnutia alebo opatrenia vo
vztahu k jednotlivej centralnej protistrane pri zohladneni asponi tychto
faktorov:

1)  pravnej formy centralnej protistrany;

i1)  povahy, velkosti a zlozitosti podnikania centralnej protistrany;
iii)  Struktary zuctovacieho ¢lenstva centralnej protistrany;

iv)  akcionarskej Struktiry centralnej protistrany;

v) vzigjomného  prepojenia  centrdlnej  protistrany s inymi
infrastruktirami finanéného trhu, inymi finanénymi inStitGciami
a finanénym systémom vo vSeobecnosti;

vi) skutoénych alebo potencidlnych désledkov poruSeni uvedenych
v ¢lanku 19 ods. 1 a ¢lanku 22 ods. 2;
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b)

g)

h)

aby sa dodrzali poziadavky efektivneho prijimania rozhodnuti a udrzania ¢o
najniz§ich nakladov pri zabezpecovani uplatiiovania v€asnej intervencie alebo
prijimania opatreni na rieSenie krizovych situdcii;

aby sa v pripade potreby rozhodnutia a opatrenia prijimali v€as a s primeranou
naliehavostou;

aby organy pre rieSenie krizovych situdcii, prislusné organy a ostatné organy
navzajom spolupracovali s cielom zabezpecit koordinované a efektivne
prijimanie rozhodnuti a opatrent;

aby sa jasne vymedzili Glohy a zodpovednosti prislusnych organov v kazdom
¢lenskom §tate;

aby sa nalezite zohladnili zaujmy c¢lenskych S$tatov, v ktorych centralna
protistrana poskytuje sluzby a v ktorych su zriadeni jej zic¢tovaci €lenovia, ich
klienti a vSetky prepojené centralne protistrany, a najmad vplyv akéhokol'vek
rozhodnutia alebo opatrenia ¢i nekonania na financnu stabilitu alebo fiskalne
zdroje ¢lenskych 3tatov a Unie ako celku;

aby sa nalezite zohladnili ciele tykajuce sa vyvédzenia zdujmov roznych
ucastnikov  zuctovania, dotknutych veritelov a dotknutych drzitelov
v zainteresovanych  Clenskych  Statoch  a zabrdnenia nespravodlivému
poskodzovaniu alebo nespravodlivej ochrane zaujmov urcitych subjektov
v niektorych ¢lenskych Statoch vratane zabrdnenia nespravodlivému rozdeleniu
zat'aze medzi Clenské Staty;

aby kazda povinnost’ podla tohto nariadenia konzultovat’ s orgdnom pred tym,
ako sa prijme akékol'vek rozhodnutie alebo opatrenie, zahfiiala prinajmenSom
povinnost’ konzultovat’ tie prvky navrhovaného rozhodnutia alebo opatrenia,
ktoré maju alebo pravdepodobne budu mat’:

1) vplyv na zactovacich ¢lenov, klientov alebo prepojené FMI;

i1)  vplyv na finan¢nu stabilitu ¢lenského Statu, v ktorom s zriadeni
alebo v ktorom sa nachadzaji zctovaci c¢lenovia, klienti alebo
prepojené FMI;

aby sa dodrzali plany rieSenia krizovej situacie uvedené v ¢lanku 13, pokial sa
ciele rieSenia krizovej situacie nedosiahnu tuc¢innejSie odchylenim sa od
uvedenych planov,

aby sa zabezpecila transparentnost vzdy, ked’ je pravdepodobné, ze
navrhované rozhodnutie alebo opatrenie pravdepodobne bude mat’ dosledky na
finan¢nu stabilitu alebo fiSkalne zdroje ktoréhokol'vek prislusného ¢lenského
Statu;

aby sa koordinovali a ¢o najuzsie spolupracovali aj s cielom znizit' celkové
naklady na rieSenie krizovych situdcii;

aby sa zmiernili negativne hospodarske a socidlne vplyvy kazdého rozhodnutia
vo vSetkych cClenskych Statoch a v tretich krajinach, v ktorych centralna
protistrana poskytuje sluzby, vratane negativnych vplyvov na finan¢na
stabilitu.
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Clanok 8
Vymena informdacii

Organy pre rieSenie krizovych situécii a prislusné organy si navzajom na poziadanie
poskytuji vSetky informdcie, ktoré st dolezité¢ pre vykon ich uloh podla tohto
nariadenia.

Organy pre rieSenie krizovych situdcii spristupnia doverné informacie poskytnuté
organom tretej krajiny iba s predchadzajiicim stihlasom tohto organu.

Organy pre rieSenie krizovych situacii poskytni prislusnému ministerstvu vsetky
informécie tykajuce sa rozhodnuti alebo opatreni, ktoré si vyzaduju oznamenie,
konzultaciu alebo stihlas daného ministerstva.
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HLAVA III
PRIPRAVA

KAPITOLA I
Planovanie ozdravenia a rieSenia krizovych situacii

ODDIEL 1
PLANOVANIE OZDRAVENIA

Clanok 9
Plany ozdravenia

Centralne protistrany vypracuju a dodrziavaji plan ozdravenia obsahujici opatrenia,
ktoré treba prijat’ s cielom obnovit’ ich finan¢na situdciu po tom, ako doslo k jej
vyraznému zhorSeniu, alebo ak hrozi porusenie ich prudencidlnych poziadaviek
podl'a nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

Plan ozdravenia musi obsahovat’ ramec ukazovatel'ov, v ktorom st ur¢ené okolnosti,
za ktorych sa maju prijat’ opatrenia uvedené v danom plane ozdravenia. Tieto
ukazovatele mozu mat’ kvalitativnu alebo kvantitativnu povahu tykajucu sa financnej
situdcie centralnej protistrany.

Centralne protistrany zavedii vhodné mechanizmy pravidelného monitorovania
ukazovatelov.

Centralnym protistrandm sa nebrani v prijimani nasledujucich rozhodnuti, ak su
nalezite odévodnené:

a)  prijimat’ opatrenia stanovené v ich plane ozdravenia napriek skutoCnosti, Ze
prislusné ukazovatele neboli splnené;

b)  neprijimat’ opatrenia stanovené v ich plane ozdravenia napriek skutocnosti, ze
prislusné ukazovatele boli splnené;

Kazdé rozhodnutie prijaté podla odseku 3 ajeho oddvodnenia sa bezodkladne
oznamia prislusSnému organu. Ak ma centralna protistrana v imysle aktivovat’ svoj
plan ozdravenia, informuje prislusny organ o povahe a zavaznosti problémov, ktoré
identifikovala, pricom uvedie vSetky prislusné okolnosti auréi opatrenia na
ozdravenie alebo iné opatrenia, ktoré zamysl'a prijat’ na rieSenie situacie.

Ak sa prislusny organ domnieva, Ze opatrenie na ozdravenie, ktoré zamysla prijat
centralna protistrana, méze mat’ vyznamné nepriaznivé vplyvy na financny systém,
moze poziadat’ centralnu protistranu, aby uvedené opatrenie neprijala.

PrisluSny orgdn musi organ pre rieSenie krizovych situéacii bezodkladne informovat
o kazdom oznameni, ktoré¢ dostal v stlade sodsekom 4 prvym pododsekom,
a o kazdom d’alSom pokyne od prislusného orgdnu v stilade s odsekom 4 druhym
pododsekom.

Centralne protistrany aktualizuju svoje plany ozdravenia asponl raz ro¢ne alebo po
zmene svojej pravnej alebo organizacnej Struktiry, obchodnej cinnosti alebo
finan¢nej situacie, ktord by mohla mat’ vyznamny vplyv na uvedené plany, alebo
ktora by si inak mohla vyZziadat’ ich zmenu. Prislusné organy moézu od centralnych
protistran pozadovat’, aby svoje plany ozdravenia aktualizovali CastejSie.
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Plany ozdravenia sa vypracuvaju v sulade s oddielom A prilohy. Prislusné organy
mézu od centrdlnych protistran pozadovat, aby do svojich planov ozdravenia
zahrnuli d’alSie informacie.

Rada centralnej protistrany posudi a schvali plan ozdravenia pred jeho predloZzenim
prislusnému orgdnu, pricom vstlade s c¢lankom 28 ods. 3 nariadenia (EU)
¢. 648/2012 zohl'adni poradenstvo vyboru pre rizika.

Plany ozdravenia sa povazuji za sucast prevadzkovych pravidiel centralnych
protistran a centradlne protistrany zabezpecia, aby opatrenia uvedené v planoch
ozdravenia boli vzdy vykonateI'né.

Clanok 10
Posudenie planov ozdravenia

Centralne protistrany alebo v pripadoch, ked’ sa uplatituje ¢lanok 11, ich materské
spolocnosti, predlozia svoje plany ozdravenia na schvalenie prislusnému orgéanu.

Prislusny organ bez zbytocného odkladu postupi kazdy plan kolégiu a organu pre
rieSenie krizovych situdacii.
Prislusny orgén do Siestich mesiacov od predlozenia kazdého pladnu a v koordindcii

s kolégiom v sulade s postupom uvedenym v ¢lanku 12 preskuma plan ozdravenia
a posudi rozsah, v akom spliia poziadavky stanovené v ¢lanku 9.

Pri posudzovani planu ozdravenia prislusny organ zohladni kapitalova Struktaru
centrdlnej protistrany, jej postupnost” pri zlyhani, Urovenn zloZitosti organizaénej
Struktary a rizikovy profil danej centralnej protistrany, ako aj vplyv, ktory by malo
vykonavanie planu ozdravenia na za¢tovacich ¢lenov, ich klientov, finan¢né trhy, na
ktorych centrdlna protistrana poskytuje sluzby, a na financny systém ako celok.

Organ pre rieSenie krizovych situacii preskima pldn ozdravenia s cielom
identifikovat’ akékol'vek opatrenia, ktoré mozu nepriaznivo ovplyvnit rieSitelnost’
krizovej situacie centralnej protistrany. Orgdn pre rieSenie krizovych situacii
vypracuje pre prislusny organ odporucania v stvislosti s uvedenymi zalezitostami.

Ak sa prislusny orgén rozhodne nekonat’ na zaklade odporucani organu pre rieSenie
krizovych situacii podla odseku 4, musi toto rozhodnutie v plnej miere odoévodnit
organu pre rieSenie krizovych situdcii.

Ak prisluSny organ sthlasi s odpora¢aniami organu pre rieSenie krizovych situdcii
alebo inak usudi, Ze plan ozdravenia ma podstatné nedostatky alebo ze existuju
podstatné prekazky braniace jeho vykonavaniu, ozndmi to centralnej protistrane
alebo jej materskej spoloc¢nosti a poskytne centralnej protistrane moznost’ predlozit
stanovisko.

Po zohl'adneni stanoviska centrdlnej protistrany mdéze prisluSny organ poziadat
centralnu protistranu alebo materskl spolocnost’, aby v lehote dvoch mesiacov, ktoru
mozno so suhlasom prislu§ného organu prediZit ojeden mesiac, predlozili
prepracovany plan, v ktorom bude uvedené rieSenie tychto nedostatkov alebo
prekazok. Prepracovany plan sa posudi v sulade s odsekom 2 druhym pododsekom.
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10.

Ak prislusny organ usudi, Ze nedostatky a prekdzky sa v prepracovanom plane
dostatocne nevyriesili, alebo ak centralna protistrana alebo materska spolo¢nost’
prepracovany plan nepredlozia, poziada centralnu protistranu alebo matersku
spoloc¢nost, aby vykonali konkrétne zmeny v plane.

Ak prostrednictvom konkrétnych zmien planu nie je mozné primerane odstranit
nedostatky alebo prekazky, prislusny organ poZiada centrdlnu protistranu alebo
matersku spolo¢nost’, aby v primeranej lehote navrhli vSetky zmeny v obchodnej
¢innosti, ktoré mézu vykonat’ s cielom vyriesit’ nedostatky alebo prekazky spojené
s vykonavanim planu ozdravenia.

Ak centralna protistrana alebo materska spolo¢nost’ takéto zmeny nenavrhnt v lehote
stanovenej prislusnym organom, alebo ak prislusny organ ustdi, Ze navrhnuté
opatrenia by primerane nevyriesili nedostatky alebo prekazky braniace vykondvaniu
planu ozdravenia, prislusny organ nariadi centrdlnej protistrane alebo materskej
spolocnosti, aby pri zohl'adiiovani zdvaZznosti nedostatkov a prekézok, ako aj vplyvu
opatreni na obchodnu c¢innost’ centrdlnej protistrany prijali akékol'vek z tychto
opatreni:

a)  zniZenie rizikového profilu centralnej protistrany;

b)  zvySenie moznosti, aby sa centrdlna protistrana vcas rekapitalizovala s cielom
splnit’ jej prudencialne poziadavky;

c)  preskumat stratégiu a Struktiiru centralnej protistrany;

d) urobit’ zmeny postupnosti pri zlyhani, opatrenia na ozdravenie a iné opatrenia
tykajuce sa rozdelovania strat s cielom zlepsit' rieSitelnost’ krizovej situacie
a odolnost’ zadsadnych funkcii;

e) vykonat zmeny v riadiacej a spravnej Struktire centralnej protistrany.

Ziadost’ uvedena v odseku 9 druhom pododseku sa oddvodni a pisomne ozndmi
centralnej protistrane.

Cléanok 11
Plany ozdravenia v pripade centralnych protistran patriacich do skupiny

Ak je materska spolo¢nost’ skupiny, do ktorej patri centrdlna protistrana, institiciou
podl'a vymedzenia v &lanku 2 ods. 1 bode 23 smernice 2014/59/EU alebo subjektom
podla ¢lanku 1 ods. 1 pism. c¢) alebo d) danej smernice, prislusny orgén uvedeny
v ¢lanku 2 ods. 1 bode 21 danej smernice poziada matersku spolocnost’, aby v sulade
s danou smernicou predlozila plan ozdravenia skupiny. Dany prislusny orgéan
predlozi plan ozdravenia pre skupinu prislusSnému organu centralnej protistrany.

Ak materskd spolo¢nost’ skupiny, do ktorej patri centrdlna protistrana, nie je
institaciou ani subjektom uvedenym v prvom pododseku, a ak je to vhodné s cielom
splnit’ kritéria oddielu A prilohy, prislusné organy mozu po konzultacii s kolégiom
a v sulade s postupom stanovenym v ¢lanku 10 tohto nariadenia poziadat’ matersku
spolo¢nost,, aby predlozila plan ozdravenia centralnej protistrany ako sucast’ planu
ozdravenia skupiny. Ziadost’ sa odovodni a pisomne ozndmi centralnej protistrane
a jej materskej spoloc¢nosti.

Ak materska spolocnost’ predlozi plan ozdravenia v sulade s odsekom 1, ustanovenia
o ozdraveni centralnej protistrany musia predstavovat’ samostatnu Cast’ tohto planu
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ozdravenia a musia byt’ v sulade s poziadavkami tohto nariadenia, pricom centralna
protistrana nie je povinna vypracovat’ individudlny plan ozdravenia.

Prislusny organ centralnej protistrany v sulade s ¢lankom 10 posudi ustanovenia
tykajuce sa ozdravenia centrdlnej protistrany av pripade potreby konzultuje
prislusny organ skupiny.

Clanok 12
Koordinacny postup v pripade planov ozdravenia

Kolégium musi prijat’ spolocné rozhodnutie vo vSetkych tychto otdzkach:
a)  preskumanie a postidenie planu ozdravenia;
b)  uplatnenie opatreni uvedenych v ¢lanku 9 ods. 6, 7, 8 a 9;

c) ¢i ma plan ozdravenia vypracovat materska spolocnost’ v sulade s ¢lankom 11
ods. 1.

Kolégium musi prijat’ spolocné rozhodnutie vo vsetkych otdzkach uvedenych
v pismenach a) a b) do Styroch mesiacov odo dia, v ktorom prislusny organ postipi
plan ozdravenia.

Kolégium musi prijat’ spoloéné rozhodnutie v otdzke uvedenej v pismene c) do
Styroch mesiacov odo dia, v ktorom sa prislusny organ rozhodne poziadat’ materska
spolo¢nost, aby vypracovala plan skupiny.

Na ziadost’ prislusného organu vramci kolégia méze ESMA pomdct kolégiu
k prijatiu spolo¢ného rozhodnutia v stlade s ¢lankom 31 pism. c¢) nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Ak do Styroch mesiacov odo dia postupenia planu ozdravenia kolégium neprijme
spolo¢né rozhodnutie v otazkach uvedenych v odseku 1 pism. a) a b), prislusny orgén
centrdlnej protistrany prijme vlastné rozhodnutie.

PrisluSny organ centralnej protistrany prijme rozhodnutie uvedené v prvom
pododseku, pri¢om zohladni stanoviskéd ostatnych ¢lenov kolégia vyjadrené pocas
Stvormesacnej lehoty. PrisluSny orgén centrdlnej protistrany pisomne ozndmi toto
rozhodnutie centrdlnej protistrane a v pripade potreby jej materskej spolo¢nosti
a ostatnym ¢lenom kolégia.

Ak do konca Stvormesacnej lehoty ktorykol'vek Clen kolégia v stilade s ¢lankom 19
nariadenia (EU) & 1095/2010 postipi ESMA prislusna zalezitost tykajucu sa
posudenia planov ozdravenia a vykonavania opatreni podla ¢lanku 10 ods. 9 pism. a),
b) a d) tohto nariadenia, prislusny organ centralnej protistrany poc¢ka na rozhodnutie,
ktoré prijme ESMA v stlade s ¢lankom 19 ods. 3 nariadenia (EU) &. 1095/2010,
a rozhodne v sulade s rozhodnutim organu ESMA.

Tato Stvormesacna lehota sa povazuje za zmierovacie obdobie v zmysle nariadenia
(EU) &. 1095/2010. ESMA prijme rozhodnutie do jedného mesiaca odo diia, v ktorom
mu bola zalezitost’ postupend. Zalezitost sa nepostupi orgdnu ESMA po skonceni
uvedenej Stvormesacnej lehoty alebo po prijati spoloéného rozhodnutia. Ak ESMA do
jedného mesiaca nerozhodne, uplatni sa rozhodnutie prislusného organu centralnej
protistrany.
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ODDIEL 2
PLANOVANIE RIESENIA KRiZOVYCH SITUACII

Cldanok 13
Plany riesenia krizovych situacii

Organ pre rieSenie krizovych situdcii po konzultacii s prislusSnym organom
a v spolupraci s kolégiom pre rieSenie krizovych situdcii v sulade s postupom
stanovenym v ¢lanku 15 vypracuje plan rieSenia krizovych situacii pre kazda
centralnu protistranu.

V pléne rieSenia krizovych situacii sa stanovia opatrenia na rieSenie krizovych
situacii, ktoré modze orgdn pre rieSenie krizovych situacii prijat, ak centrdlna
protistrana splita podmienky na rieSenie krizovych situdcii uvedené v clanku 22.

V plan rieSenia krizovej situdcie sa zohl'adnia aspon tieto skutoc¢nosti:
a)  zlyhanie centralnej protistrany v dosledku tychto faktorov:
1) zlyhanie jedného alebo viacerych jej ¢lenov;

i) iné dovody vratane strat vzniknutych zjej investicnych cinnosti
alebo prevadzkovych problémov;

iii)  SirSia finan¢nd nestabilita alebo udalosti zasahujuce cely systém,;

b)  vplyv, ktory by plnenie planu rieSenia krizovych situdcii malo na zic¢tovacich
¢lenov a ich klientov, vratane pripadov, ked’ by zac¢tovaci ¢lenovia mohli byt
predmetom opatreni ozdravenia alebo opatreni na rieSenie krizovej situacie
v sulade so smernicou 2014/59/EU, na ktorékol'vek prepojené FMI, finanéné
trhy, na ktorych poskytuje sluzby centralna protistrana a na financny systém
ako celok;

c) spOsob apodmienky, za ktorych by centrdlna protistrana mohla poziadat
o pouzivanie facilit centralnej banky, a identifikacia aktiv, ktoré by sa mohli
povazovat’ za kolateral.

V plane riesenia krizovych situécii sa nepredpoklada ziadne z tychto opatreni:
a)  mimoriadna verejna financna podpora;
b)  nuadzovéa pomoc centralnej banky na zvySenie likvidity;

c) pomoc centralnej banky na zvySenie likvidity poskytnuta s neStandardnym
zabezpecenim kolateralom, splatnost'ou a podmienkami tirokovych sadzieb.

Organy pre rieSenie krizovych situdcii preskimaji plany rieSenia krizovych situdcii
a podla potreby ich minimalne raz ro¢ne aktualizuji, ato v kazdom pripade po
zmendch pravnej alebo organizacnej Struktiry centrdlnej protistrany, jej obchodnej
¢innosti alebo finan¢nej situdcie alebo akejkol'vek inej zmeny, ktord méa vyznamny
vplyv na t¢innost’ planu.

Centralna protistrana a prislusné organy bezodkladne oznamia organom pre rieSenie
krizovych situacii aktikol'vek takuto zmenu.

V plane rieSenia krizovych situacii sa Specifikuji podmienky ardzne scenare
vyuZitia ndstrojov rieSenia krizovych situacii a vykon pravomoci rieSit krizové
situacie. Pokial' je to potrebné a mozné, plan rieSenia krizovych situdcii zahfiia
v kvantifikovanej podobe:
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g)

h)

3
k)

D

zhrnutie kl'a¢ovych prvkov planu;

zhrnutie podstatnych zmien centrdlnej protistrany, ku ktorym doSlo od
poslednej aktualizacie planu rieSenia krizovych situdcii;

ukézku toho, ako by sa mohli zdsadné funkcie centrdlnej protistrany pravne
a ekonomicky oddelit’ od ostatnych funkcii v rozsahu, ktory je potrebny na
zabezpecenie ich kontinuity pri zlyhani centralnej protistrany;

odhad ¢asového ramca na vykon kazdého vecného aspektu planu;

podrobny opis posudenia rieSitelnosti krizovej situdcie vykonané¢ho v sulade
s ¢lankom 16;

opis vSetkych opatreni pozadovanych podla ¢lanku 17 na rieSenie alebo
odstranenie prekazok braniacich riesitel'nosti krizovej situacie zistenych na
zaklade posudenia vykonaného v sulade s ¢lankom 16;

opis postupov stanovenia hodnoty a predajnosti zasadnych funkcii a aktiv
centralnej protistrany;

podrobny opis mechanizmov na zabezpecenie toho, aby informacie
pozadované podla ¢lanku 14 boli aktualne a neustdle dostupné orgdnom pre
rieSenie krizovych situdcii,

vysvetlenie k tomu, ako by sa opatrenia na rieSenie krizovych situdcii mohli

financovat’ bez toho, aby sa pocitalo s ktorymkol'vek z opatreni uvedenymi
v odseku 4;

podrobny opis réznych stratégii rieSenia krizovych situacii, ktoré by sa mohli
uplatnit’ podla r6znych moznych scenérov a ich prislusné casové ramce;

opis kritickych vzajomnych prepojeni medzi centralnou protistranou a inymi
ucastnikmi trhu;

opis roznych moznosti na zabezpecenie:

1)  pristupu  kplatobnym  akliringovym  sluzbam  ainym
infrastruktiram,;

11)  v€asného vyrovnania zavizkov splatnych ucastnikom zuctovania
a akymkol'vek prepojenym FMI;

1i1) pristupu ucastnikov zuctovania k cennym papierom alebo
hotovostnym G¢tom poskytovanym centrdlnou protistranou
ak cennym papierom alebo hotovostnému kolateralu zlozenym
centralnej protistrane a v drzbe centralnej protistrany, ktoré dlhuje
tymto ucastnikom;

iv)  kontinuity v ¢innostiach prepojenia medzi centralnou protistranou
a inymi FMI;

v)  prenosnosti pozicii ucastnikov zuctovania;

vi) zachovania licencii, povoleni, uznani apravnych pomenovani
centralnej protistrany potrebnych na pokraCovanie vykonavania
zdsadnych funkcii centralnej protistrany vratane jej uznania na
ucely uplatiiovania prislusnych pravidiel konecného zictovania
a ucast’ v inych FMI alebo prepojenost’ s inymi FMI;
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m) analyzy vplyvu pldnu na zamestnancov centralnej protistrany vratane
posudenia vSetkych suvisiacich ndkladov apopis plénovanych postupov
konzultacii s pracovnikmi v ramci procesu rieSenia krizovych situdcii so
zohl'adnenim vSetkych vnutroStatnych pravidiel a systémov dialogu so
socialnymi partnermi;

n)  planu komunikécie s médiami a verejnostou;

0)  opisu zakladnych ¢innosti a systémov potrebnych na zachovanie nepretrzitého
fungovania prevadzkovych procesov centralnej protistrany.

Informacie uvedené v odseku 6 pism. a) sa poskytni prislusnej centralnej protistrane.
Centralna protistrana mdze vyjadrit svoje pisomné stanovisko k planu rieSenia
krizovych situécii organu pre rieSenie krizovych situdcii. Toto stanovisko musi byt
zahrnuté do planu.

7. Orgény pre rieSenie krizovych situdcii moézu poziadat’ centralne protistrany, aby im
poskytli podrobné zaznamy zmliv uvedenych v ¢&lanku 29 nariadenia (EU)
€. 648/2012, ktorych stranou su. Organy pre rieSenie krizovych situacii moézu
stanovit’ lehoty na poskytnutie uvedenych zaznamov a pre rézne typy zmluv mozu
stanovit’ rozne lehoty.

8. Po konzultéacii s ESRB a zohl'adfiujtc prislu§né ustanovenia delegovaného nariadenia
Komisie (EU) —/2016, ktorym sa dopiita smernica 2014/59/EU, pokial' ide
o regulacné technické predpisy prijat¢é na zaklade clanku 10 ods. 9 smernice
2014/59/EU, ESMA vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov, v ktorych
sa d’alej Specifikuje obsah planu rieSenia krizovych situdcii v sulade s odsekom 6.

ESMA predlozi Komisii tento navrh regulaénych technickych predpisov do [Urad
pre publikacie: doplnte datum: 12 mesiacov od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto
nariadenia).

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technicke predpisy uvedené v prvom
pododseku v stilade s postupom stanovenym v ¢lankoch 10 az 14 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clanok 14

Povinnost centralnej protistrany spolupracovat’ a poskytovat informdcie

Centralne protistrany podl'a potreby spolupracuju pri vypracuvani planov rieSenia krizovych
situdcii a poskytuji organom pre rieSenie krizovych situacii, ato bud’ priamo, alebo
prostrednictvom prisluSného organu, vSetky informacie potrebné na vypracovanie
a vykonavanie uvedenych planov a analyzu Specifikovant v oddiele B prilohy.

Prislus$né organy poskytnt orgdnom pre rieSenie krizovych situécii vSetky informacie uvedené
v prvom pododseku, ktoré su uz k dispozicii.
Cldanok 15

Koordinacny postup v pripade planov riesenia krizovych situdcii

1. Kolégium pre rieSenie krizovych situdcii prijme spolocné rozhodnutie o plane
rieSenia krizovych situacii a akékol'vek jeho zmeny v lehote Styroch mesiacov odo
dila postiipenia uvedeného planu organom pre rieSenie krizovych situécii, ako sa
uvadza v odseku 2.
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Organ pre rieSenie krizovych situacii postupi kolégiu pre riesenie krizovych situacii
navrh planu rieSenia krizovej situacie, informécie poskytované v stlade s ¢lankom 14
a akékol'vek dalSie informacie relevantné pre kolégium pre rieSenie krizovych
situdcii.

Orgéan pre rieSenie krizovych situacii zabezpeci, aby organu ESMA boli poskytnuté
vSetky informdcie, ktoré st relevantné pre jeho tlohu v stlade s tymto ¢lankom.

Organ pre rieSenie krizovych situécii sa méze rozhodnut zapojit’ organy tretich krajin
do vypracuvania a preskiimania planu rieSenia krizovej situdcie za predpokladu, ze
spifiajii poziadavky na dovernost’ stanovené v ¢lanku 71 aZe patria do niektorej
z jurisdikcii, v ktorych je zriadeny niektory z tychto subjektov:

i) v pripade potreby materska spolo¢nost’ centralnej protistrany;
i1)  vyznamni za¢tovaci ¢lenovia centralnej protistrany;

iii) v pripade potreby dcérske podniky centralnej protistrany;

iv)  ini poskytovatelia kritickych sluzieb centralnej protistrane.

ESMA moéze na ziadost’ organu pre rieSenie krizovych situacii pomoct’ kolégiu pre
rieSenie krizovych situdcii pri prijimani spolocného rozhodnutia v stlade s ¢lankom
31 pism. ¢) nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Ak do Styroch mesiacov odo diia postupenia planu rieSenia krizovej situdcie
kolégium neprijme spolocné rozhodnutie, organ pre rieSenie krizovych situacii
prijme k planu rieSenia krizovej situdcie vlastné rozhodnutie. Orgdn pre rieSenie
krizovej situacie prijme svoje rozhodnutie po zohl'adneni nazorov ostatnych ¢lenov
kolégia vyjadrenych pocas uvedenej Stvormesacnej lehoty. Organ pre rieSenie
krizovych situdcii pisomne oznami toto rozhodnutie centralnej protistrane, v pripade
potreby jej materskej spolo¢nosti a ostatnym ¢lenom kolégia.

Ak do konca uvedenej Stvormesacnej lehoty ktorykol'vek ¢len kolégia pre rieSenie
krizovych situacii v stlade s &lankom 19 nariadenia (EU) ¢&.1095/2010 postipi
organu ESMA zélezitost’ tykajicu sa planu rieSenia krizovej situacie, organ pre
rieSenie krizovych situacii centralnej protistrany pockd na akékol'vek rozhodnutie,
ktoré¢ ESMA moze prijat’ v sulade s c¢lankom 19 ods. 3 uvedeného nariadenia,
a prijme svoje rozhodnutie v stulade s rozhodnutim organu ESMA.

Této Stvormesacnd lehota sa povazuje za zmierovacie obdobie v zmysle nariadenia
(EU) ¢.1095/2010. ESMA prijme rozhodnutie do jedného mesiaca odo diia,
v ktorom mu bola zalezitost” postupend. ZaleZitost' sa nepostupi organu ESMA po
skonceni uvedenej Stvormesacnej lehoty alebo po prijati spolo¢ného rozhodnutia. Ak
organ ESMA do jedného mesiaca nerozhodne, uplatituje sa rozhodnutie organu pre
rieSenie krizovych situacii.

Ak sa spolo¢né rozhodnutie prijme v sulade s odsekom 1 a ak ktorykol'vek organ pre
rieSenie krizovych situacii skonsStatuje podla odseku 6, Ze predmet nesuhlasu
zasahuje do fiskadlnej zodpovednosti jeho clenského Statu, organ pre rieSenie
krizovych situdcii centralnej protistrany iniciuje opiatovné posudenie planu rieSenia
krizovych situdcii.
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KAPITOLA 11
Riesitel’nost’ krizovej situdcie

Clanok 16
Posudenie riesitelnosti krizovej situdacie

Organ pre rieSenie krizovych situacii v spolupraci s kolégiom pre rieSenie krizovych
situacii v sulade s c¢lankom 17 posudi rozsah, vakom je centrdlna protistrana
rieSiteI'nd bez toho, aby sa uvazovalo o tychto formach podpory:

a)  mimoriadnej verejnej finan¢nej podpore;
b)  nudzovej pomoci centralnej banky na zvySenie likvidity;

c) pomoci centralnej banky na zvySenie likvidity poskytnutej s neStandardnym
zabezpecenim kolateralom, splatnost’ou a podmienkami urokovych sadzieb.

Centralna protistrana sa povazuje za rieSitelnu, ak organ pre rieSenie krizovych
situdcii povazuje za realizovatelné a doveryhodné bud’ zlikvidovat tuto protistranu
v ramci bezného konkurzného konania alebo riesit’ jej krizovu situdciu uplatnenim
nastrojov rieSenia krizovych situacii a vykonom pravomoci riesit krizové situdcie,
pricom sa zabezpe¢i pokracovanie zasadnych funkcii centralnej protistrany
a v maximalnej moznej miere sa brani tomu, aby to malo akykol'vek vyznamny
nepriaznivy vplyv na finan¢ny systém.

Nepriaznivy vplyv uvedeny v prvom pododseku zahfiia SirSiu finan¢nt nestabilitu
alebo udalosti zasahujuce cely systém v ktoromkol'vek clenskom State.

Organ pre rieSenie krizovych situacii v€as informuje ESMA o tom, ze krizovu situdciu
centralnej protistrany povazuje za nerieSitelnu.

Na ziadost’ organu pre rieSenie krizovych situdcii centralna protistrana preukaze, ze:

a)  neexistuju Ziadne prekazky braniace zniZeniu hodnoty nastrojov vlastnictva po
vykone pravomoci rieSit' krizové situacie bez ohladu na to, ¢i boli plne
vycerpané zmluvné dohody alebo iné opatrenia v plane ozdravenia centralne;
protistrany;

b)  zmluvy centralnej protistrany so zuctovacimi ¢lenmi alebo tretimi stranami
neumoznuju uvedenym zuctovacim c¢lenom alebo tretim stranam uspesne
spochybnit’ vykon pravomoci riesSit krizové situacie orgdnom pre rieSenie
krizovych situdcii alebo inak zabranit tomu, aby podliehali uvedenym
pravomociam.

Na ucely postdenia rieSitelnosti krizovej situacie podl'a odseku 1 organ pre rieSenie
krizovych situdcii podl'a potreby preskiima nalezitosti uvedené v oddiele C prilohy.

Organ pre rieSenie krizovych situacii vykona postudenie rieSitel'nosti krizovej situacie
stiCasne s vypracovanim a aktualizovanim planu rieSenia krizovych situdcii v stilade
s ¢lankom 13.

Clanok 17

Riesenie alebo odstranenie prekazok braniacich rieSitelnosti krizovej situdcie

Ak v nadvdznosti na postdenie v ¢ldnku 16 organ pre rieSenie krizovych situdcii
a kolégium pre rieSenie krizovych situacii dospeju k zdveru, Ze existuji podstatné
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b)

prekdzky braniace rieSitelnosti krizovej situdcie centralnej protistrany, organ pre
rieSenie krizovych situdcii v spolupraci s prisluSnym organom vypracuje spravu
a predlozi ju centralnej protistrane a kolégiu pre rieSenie krizovych situdcii.

V sprave uvedenej v prvom pododseku sa analyzuju podstatné prekdzky braniace
ucinnému pouzivaniu nastrojov riesenia krizovych situdcii a vykonu pradvomoci riesit
krizové situacie vo vztahu k centrdlnej protistrane, zohladiiuje sa ich vplyv na
obchodny model centrdlnej protistrany, ako aj odporucané cielené opatrenia na
odstranenie tychto prekéazok.

Poziadavka, aby kolégia pre rieSenie krizovych situacii prijali spolo¢né rozhodnutie
o planoch rieSenia krizovych situdcii podla ¢lanku 15, sa po predlozeni spravy
uvedenej vodseku 1 pozastavuje az do schvalenia opatreni na odstranenie
podstatnych prekazok rieSitel'nosti krizovej situdcie organom pre rieSenie krizovych
situacii podla odseku 3 tohto clanku alebo do rozhodnutia o alternativnych
opatreniach podla odseku 4 tohto ¢lanku.

Do styroch mesiacov odo dna prijatia spravy predlozenej v sulade s odsekom 1
centrdlna protistrana navrhne organu pre rieSenie krizovych situdcii mozné opatrenia
na rieSenie alebo odstranenie podstatnych prekazok uvedenych v tejto sprave. Organ
pre rieSenie krizovych situdcii ozndmi kolégiu pre rieSenie krizovych situacii kazdé
opatrenie, ktoré navrhla centralna protistrana. Organ pre rieSenie krizovych situdcii
a kolégium pre rieSenie krizovych situacii posudia v stlade s ¢lankom 18 ods. 1
pism. b), ¢i sa tymito opatreniami U€inne riesia alebo odstraituju uvedené prekazky.

Ak organ pre rieSenie krizovych situdcii a kolégium pre rieSenie krizovych situacii
dospejii k zdveru, Ze opatreniami, ktoré navrhla centrdlna protistrana v sulade
sodsekom 3, by sa prekdzky identifikované v sprave ucinne neobmedzili ani
neodstranili, organ pre rieSenie krizovych situdcii stanovi alternativne opatrenia,
ktoré v sulade s clankom 18 ozndmi kolégiu pre rieSenie krizovych situacii, aby
prijali spolo¢né rozhodnutie.

V alternativnych opatreniach uvedenych v prvom pododseku sa zohladnia tieto
skutocnosti:

ohrozenie finan¢nej stability vyplyvajice z tychto prekazok braniacich rieSitelnosti
krizovej situdcie centralnej protistrany;

vplyv alternativnych opatreni na konkrétnu centralnu protistranu, jej ztctovacich
¢lenov a ich klientov, na ktorékol'vek prepojené¢ FMI a na vnutorny trh.

Na tucely pismena b) druhého pododseku organ pre rieSenie krizovych situacii
konzultuje s prislusnym organom, kolégiom pre rieSenie krizovych situacii
a pripadne aj s ur¢enym vnutroStatnym organom makroprudencialneho dohl'adu.

Orgén pre rieSenie krizovych situdcii v sulade s c¢lankom 18 pisomne oznami
centralnej protistrane priamo alebo nepriamo prostrednictvom prislusného organu
alternativne opatrenia na dosiahnutie ciel'a, ktorym je odstranenie prekazok braniacich
rieSitelnosti krizovej situacie. Organ pre rieSenie krizovych situdcii zdoévodni, preco
by sa opatreniami, ktoré navrhla centrdlna protistrana, nedali odstranit’ prekazky
braniace riesitel'nosti krizovej situacie, a aké alternativne opatrenia by boli G¢inné na
ich odstranenie.

Centralna protistrana v lehote jedného mesiaca navrhne plan na dosiahnutie stiladu
s alternativnymi opatreniami.
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Na ucely odseku 4 orgén pre rieSenie krizovych situdcii moze:

pozadovat, aby centrdlna protistrana revidovala alebo vypracovala dohody
o sluzbach, ¢i uz vramci skupiny alebo s tretimi stranami, na zabezpecenie
poskytovania zasadnych funkcii;

pozadovat, aby centralna protistrana obmedzila svoje maximalne individualne
a sthrnné nekryté expozicie;

pozadovat,, aby centralna protistrana urobila zmeny v tom, ako vybera a drZi marze
podl’a ¢lanku 41 nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

pozadovat, aby centralna protistrana urobila zmeny v zloZeni a pocte jej fondov pre
pripad zlyhania uvedenych v ¢lanku 42 nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

ulozit’ centralnej protistrane Specificki alebo pravidelni dodatocnu povinnost
poskytovat’ informacie;

pozadovat, aby sa centralna protistrana zbavila konkrétnych aktiv;

pozadovat’, aby centralna protistrana obmedzila alebo ukoncila konkrétne existujice
alebo navrhované ¢innosti;

pozadovat’, aby centralna protistrana urobila zmeny vo svojom plane ozdravenia;

obmedzit' rozvoj novych alebo existujucich oblasti obchodnej cinnosti alebo
poskytovanie novych ¢i existujicich sluzieb alebo zabranit’ takémuto rozvoju alebo
poskytovaniu;

pozadovat zmeny pravnych alebo prevadzkovych Struktur centrdlnej protistrany
alebo ktoréhokol'vek subjektu skupiny, ktory je pod jej priamou alebo nepriamou
kontrolou, scielom zabezpecCit, aby =zisadné funkcie bolo mozné pravne
a prevadzkovo oddelit’ od ostatnych funkcii prostrednictvom uplatnenia nastrojov
rieSenia krizovych situdcii;

pozadovat, aby centralna protistrana zriadila materskii finanéni holdingova
spolo¢nost’ v ¢lenskom $tate alebo matersku finanéna holdingovi spoloénost’ v Unii;

pozadovat’, aby centralna protistrana alebo ktorykol'vek subjekt skupiny, ktory je pod
jej priamou alebo nepriamou kontrolou a poskytuje centralnej protistrane financnu
podporu, emitovali zavdzky, ktoré mozno odpisat’ a konvertovat’, alebo aby vyclenili
iné zdroje na zvySenie kapacity na absorpciu strat, rekapitalizaciu a doplnenie
predfinancovanych zdrojov;

pozadovat’, aby centralna protistrana alebo ktorykol'vek subjekt skupiny, ktory je pod
jej priamou alebo nepriamou kontrolou a poskytuje centralnej protistrane finan¢nu
podporu, prijali iné kroky s cielom umoznit, aby kapital, iné zavizky a zmluvy
dokézali absorbovat’ straty, rekapitalizovat' centrdlnu protistranu alebo doplnit’
predfinancované zdroje, najmi aby sa pokusili opidtovne prerokovat’ kazdy zavézok,
ktory emitovali, alebo revidovat zmluvné podmienky s cielom zabezpecit, aby sa
kazdé rozhodnutie orgénu pre rieSenie krizovych situacii odpisat’ alebo konvertovat
takyto zavdzok, nastroj alebo zmluvu vykonalo podla prava jurisdikcie, ktora sa
vzt'ahuje na tento zadvizok alebo nastroj;

ak je centrdlna protistrana dcérskou spolo¢nostou, spolupracovat s prislusnymi
orgdnmi s ciel'om pozadovat’, aby materska spolo¢nost’ zriadila samostatni finanénu
holdingovu spolo¢nost’” na kontrolu centralnej protistrany, ak je takéto opatrenie
potrebné na zjednoduSenie rieSenia krizovej situacie centralnej protistrany a na
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zamedzenie nepriaznivym vplyvom, ktoré by pouzivanie ndstrojov rieSenia
krizovych situdcii a vykon pravomoci riesit’ krizové situdcie mohli mat’ na ostatné
subjekty skupiny.

Clanok 18

Koordinacny postup pri rieSeni alebo odstranovani prekazok braniacich riesitelnosti krizovej

situdcie
Kolégium pre rieSenie krizovych situdcii prijme spolo¢né rozhodnutie tykajtice sa:

a) identifikacie podstatnych prekazok braniacich rieSitelnosti krizovej situécie
podl’a ¢lanku 16 ods. 1;

b) podla potreby postdenia opatreni, ktoré navrhla centrdlna protistrana podla
¢lankul7 ods. 3;

c) alternativnych opatreni pozadovanych podrla ¢lanku 17 ods. 4.

Spolo¢né rozhodnutie o identifikovani podstatnych prekéazok rieSitel'nosti krizovych
situacii uvedenych v odseku 1 pism. a) sa prijme do Styroch mesiacov od predlozenia
spravy uvedenej v ¢lanku 17 ods. 1 kolégiu pre rieSenie krizovych situdcii.

Spolo¢né rozhodnutie uvedené v odseku 1 pism. b) ac) sa prijme do Styroch
mesiacov od predlozenia opatreni, ktoré navrhla centrdlna protistrana s cielom
odstranit’ prekazky braniace rieSiteI'nosti krizovej situacie.

Organ pre rieSenie krizovych situdcii oddvodni a pisomne ozndmi spolo¢né
rozhodnutia uvedené v odseku 1 centralnej protistrane a v pripade potreby jej
materskej spolocnosti.

ESMA moéze na ziadost’ organu pre rieSenie krizovych situacii pomoct’ kolégiu pre
rieSenie krizovych situdcii prijat’ spolocné rozhodnutie v sulade s ¢lankom 31 pism.
¢) nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Ak do Styroch mesiacov odo dna postipenia spravy uvedenej v ¢lanku 17 ods. 1
kolégium neprijme spolocné rozhodnutie, orgdn pre rieSenie krizovych situacii
prijme vlastné rozhodnutie o vhodnych opatreniach, ktoré treba prijat’ v sulade
s ¢lankom 17 ods. 5. Organ pre rieSenie krizovych situacii prijme svoje rozhodnutie
po zohladneni néazorov ostatnych clenov kolégia vyjadrenych pocas uvedenej
Stvormesacnej lehoty.

Organ pre rieSenie krizovych situdcii pisomne oznami toto rozhodnutie centralnej
protistrane, v pripade potreby jej materskej spolo¢nosti a ostatnym ¢lenom kolégia.

Ak do konca uvedenej Stvormesacnej lehoty ktorykol'vek ¢len kolégia pre rieSenie
krizovych situacii v stilade s &lankom 19 nariadenia (EU) ¢&.1095/2010 postipi
organu ESMA zalezitost’ uvedenu v ¢lanku 17 ods. 7 pism. j), k) alebo n), organ pre
rieSenie krizovych situacii centralnej protistrany odlozi svoje rozhodnutie a poc¢ka na
akékol'vek rozhodnutie, ktoré ESMA moéze prijat’ v stlade s ¢lankom 19 ods. 3
uvedené¢ho nariadenia. V takomto pripade organ pre rieSenie krizovych situdcii
prijme svoje rozhodnutie v sulade s rozhodnutim ESMA.

Této Stvormesacnd lehota sa povazuje za zmierovacie obdobie v zmysle nariadenia
(EU) ¢.1095/2010. ESMA prijme rozhodnutie do jedného mesiaca odo dna,
v ktorom mu bola zalezitost’ postupend. ZaleZitost' sa nepostupi organu ESMA po
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skonceni uvedenej Stvormesacnej lehoty alebo po prijati spolo¢ného rozhodnutia. Ak
organ ESMA do jedného mesiaca nerozhodne, uplatiluje sa rozhodnutie orgénu pre
rieSenie krizovych situacii.
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HLAVA IV
VCASNA INTERVENCIA

Clanok 19
Opatrenia vcasnej intervencie

Ak centralna protistrana poruSuje prudencialne poziadavky nariadenia (EU)
¢. 648/2012 alebo je pravdepodobné, ze ich porusi v blizkej buducnosti, alebo ak
prisluSny organ zisti, Ze existuji iné naznaky vznikajucej krizovej situécie, ktoré by
mohli mat’ vplyv na ¢innosti centralnej protistrany, prislusné organy moézu:

a)

b)

g)

h)

3

k)

pozadovat’, aby centrdlna protistrana aktualizovala pldn ozdravenia v sulade
s clankom 9 ods. 6, ak sa okolnosti, ktoré vyzaduji véasnu intervenciu,
odlisuju od predpokladov uvedenych v povodnom plane ozdravenia;

pozadovat, aby centralna protistrana uplatnila jeden alebo viac mechanizmov
alebo opatreni stanovenych v plane ozdravenia v konkrétnom ¢asovom ramci.
Ak sa plan sa aktualizuje podl'a pismena a), uvedené mechanizmy alebo
opatrenia zahfiiaji vSetky aktualizované mechanizmy alebo opatrenia;

pozadovat, aby centralna protistrana identifikovala pri¢iny poruSovania alebo
pravdepodobného porusenia uvedené v odseku 1 a vypracovala akény program
vratane vhodnych opatreni a ¢asovych ramcov;

pozadovat’, aby centrdlna protistrana zvolala zasadnutie svojich akcionarov
alebo ak centralna protistrana tito poziadavku nesplni, sami zvolat’ zasadnutie.
Prislusny orgdn v obidvoch pripadoch stanovi program vratane rozhodnuti,
ktorych prijatie maju akcionari zvazit’;

pozadovat’, aby bol odvolany alebo vymeneny jeden alebo viaceri ¢lenovia
rady alebo vrcholového manazmentu, ak sa zisti, Ze tieto osoby nie st schopné
vykonavat’ svoje povinnosti podl'a ¢lanku 27 nariadenia (EU) 648/2012;

vykonat’ zmeny v obchodnej stratégii centralnej protistrany;

pozadovat zmeny v pravnych alebo prevadzkovych Struktirach centralnej
protistrany;

poskytnut’ organu pre rieSenie krizovych situacii vSetky informdacie potrebné na
aktualizaciu pladnu rieSenia krizovych situdcii centrdlnej protistrany s cielom
pripravit sa na mozné rieSenie Kkrizovej situacie centrdlnej protistrany
aocenenie jej aktiv apasiv vsulade sclankom 24 vratane informacii
pozadovanych prostrednictvom kontrol na mieste;

podl'a potreby a v stlade s odsekom 4 pozadovat vykondvanie opatreni na
ozdravenie centralnej protistrany;

pozadovat, aby sa centrdlna protistrana zdrzala vykonéavania urcitych opatreni
na ozdravenie, ak prisluSny organ rozhodne, Ze vykonavanie uvedenych
opatreni by mohlo mat’ negativny vplyv na finan¢nu stabilitu;

pozadovat’, aby centralna protistrana v€as doplnila svoje financné zdroje.

Pre kazdé z uvedenych opatreni prisluSny organ stanovi primeranu lehotu a po ich
prijati zhodnoti G¢innost’ uvedenych opatreni.
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3. Prislusny organ moze opatrenia uvedené v odseku 1 pism. a) az k) uplatnit’ az po
zohl'adneni vplyvu uvedenych opatreni v d’alSich clenskych Statoch, v ktorych
centralna protistrana posobi alebo poskytuje sluzby, najmé ak su Cinnosti centralne;j
protistrany kritické alebo ddlezité pre miestne financné trhy vratane miest, v ktorych
su zriadené prepojené obchodné miesta zuctovacich ¢lenov a FMI.

4. Prislusny orgdn mdze opatrenie uvedené v odseku 1 pism. i) uplatnit’ iba vtedy, ak je
toto opatrenie vo verejnom zaujme a je nevyhnutné na dosiahnutie jedného z tychto
cielov:

a)  udrZanie finanéne;j stability Unie;
b)  udrzanie kontinuity vykonavania kritickych sluzieb centralnej protistrany;

¢) udrzanie a zlepSenie financnej odolnosti centralnej protistrany.

Prislusny organ neuplatiiuje opatrenie uvedené v odseku 1 pism. i) vzhladom na
opatrenia tykajuce sa prevodu majetku, prav alebo pasiv inej centralnej protistrany.

5. Ak centrdlna protistrana iniciovala postupnost’ pri zlyhani v stlade s ¢lankom 45
nariadenia (EU) ¢&. 648/2012, bezodkladne otom informuje prislusny organ
a vysvetli, ¢i ide o odzrkadlenie slabych stranok alebo problémov tejto centralnej
protistrany.

6. Ak st splnené podmienky uvedené v odseku 1, prisluSny orgdn musi informovat
ESMA a orgén pre rieSenie krizovych situacii a konzultovat’ s kolégiom.

Po uvedenych oznameniach a konzultacii s kolégiom prisluSny organ rozhodne, c¢i
uplatni niektoré z opatreni uvedenych v odseku 1. Prislusny orgédn oznami svoje
rozhodnutie o opatreniach, ktoré sa maju prijat, kolégiu, orgédnu pre rieSenie
krizovych situécii a ESMA.

7. Organ pre rieSenie krizovych situdcii modZe v nadvdznosti na ozndmenie podla
odseku 6 prvého pododseku poziadat' centralnu protistranu, aby kontaktovala
moznych kupujucich s cielom pripravit’ sa na rieSenie jej krizovej situacie na zaklade
podmienok stanovenych v ¢lanku41 austanoveni upravujucich ddvernost
stanovenych v ¢lanku 71.

Clanok 20

Odvolanie vrcholového manazmentu a rady

Ak dojde k vyraznému zhorSeniu financ¢nej situdcie centralnej protistrany, alebo ak centralna
protistrana porusuje svoje pravne poziadavky vratane prevadzkovych pravidiel a ostatné
opatrenia prijaté v stilade s ¢lankom 19 nie st dostato¢né na zvratenie tejto situacie, mozu
prislusné organy pozadovat’ tplné alebo ¢iastocné odvolanie vrcholového manazmentu alebo
rady centralnej protistrany.

Vymenovanie noveho vrcholoveho manaZmentu alebo rady sa uskutocni v sulade s ¢lankom
27 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 a podlieha schvaleniu alebo sthlasu prislusného orgéanu.
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HLAVA V
RIESENIE KRIZOVYCH SITUACII

KAPITOLA I
Ciele, podmienky a vSeobecné zasady

Clanok 21

Ciele riesenia krizovych situdcii

Pri uplatnovani nastrojov rieSenia krizovych situdcii a vykonavani prislusnych
pravomoci organ pre rieSenie krizovych situacii prihliada na vSetky ciele rieSenia
krizovych situdcii a vyvazuje ich podl'a povahy a okolnosti kazdého pripadu:

a) na zabezpeCenie kontinuity vykonavania zasadnych funkcii centralnej
protistrany uvedenych v plane ozdravenia centralnej protistrany, najmai:

1)  v€asn¢ho vyrovnania zavizkov centralnej protistrany voci jej
zuctovacim ¢lenom;

1)  plynulého pristupu zuctovacich ¢lenov k cennym papierom alebo
hotovostnym G¢tom poskytovanym centrdlnou protistranou
a k cennym papierom alebo hotovostnému kolateralu, ktoré ma
vmene uvedenych zcltovacich clenov vdrzbe centralna
protistrana;

b)  zabezpeCenie kontinuity prepojenia s ostatnymi FMI, ktoré by v pripade
naruSenia mali podstatny negativny vplyv na financnu stabilitu alebo na
funkcie vcasného vykonania platobné¢ho prikazu, z(c¢tovania, vyrovnania
a zaznamenania;

c) zabranenie vyznamnym nepriaznivym vplyvom na finan¢ny systém, najmi
predchddzanim rozSirovania finanénych tazkosti medzi finanénymi
inStitGciami a udrziavanim trhovej discipliny;

d) ochranu verejnych prostriedkov minimalizaciou zavislosti od mimoriadne;j
verejnej finan¢nej podpory;
e) minimalizovanie ndkladov na rieSenie krizovych situacii pre vSetky dotknuté
zainteresované strany a zabranenie znehodnoteniu centralnej protistrany.
Rada a vrcholovy manazment centralnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa riesi,
poskytni orgédnu pre rieSenie krizovych situacii vSetku pomoc potrebni na
dosiahnutie cielov rieSenia krizovej situécie.
Clanok 22

Podmienky pre riesenie krizovych situacii

Organ pre rieSenie krizovych situdcii prijme opatrenie na rieSenie krizovej situacie vo
vztahu k centralnej protistrane za predpokladu, Ze su splnené vSetky tieto
podmienky:
a)  centralna protistrana zlyhdva alebo pravdepodobne zlyhd, ¢o zistil niektory
z tychto orgénov:
1)  prisluSny organ po konzultacii s organom pre rieSenie krizovych
situacii;
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il)  orgéan pre rieSenie krizovych situdcii po konzultécii s prisluSnym
organom, ak orgdn pre rieSenie krizovych situacii ma néstroje
potrebné na vyjadrenie takéhoto zaveru,

b)  neexistuju redlne vyhliadky, Ze by sa po zohladneni vSetkych relevantnych
okolnosti dalo zlyhaniu centralnej protistrany zabranit v primeranej lehote
prijatim nejakych alternativnych opatreni sukromného sektora alebo organu
dohl'adu alebo opatreni v¢asnej intervencie;

c) opatrenie na rieSenie krizovej situdcie je potrebné vo verejnom ziujme na
dosiahnutie cielov rieSenia krizovej situacie, ak by likvidacia centralnej
protistrany v ramci bezného konkurzného konania nesplnila uvedené ciele
v rovnakom rozsahu.

Na ucely pismena a) bodu ii) prislusny orgdn bezodkladne poskytne organu pre
rieSenie krizovych situdcii vSetky relevantné informacie, o ktoré tento organ poziada
s cielom vykonat’ svoje posudenie.

2. Na tucely odseku 1 pism. a) plati, ze centrdlna protistrana zlyhdva alebo
pravdepodobne zlyh4, ak sa vyskytne jedna alebo viaceré z tychto okolnosti:

a)  centralna protistrana poruSuje poziadavky tykajuce sa udelenia povolenia alebo
je pravdepodobné, Ze ich porusi spdsobom, ktory by bol ddvodom na odobratie
povolenia podla ¢lanku 20 nariadenia (EU) €. 648/2012;

b)  centralna protistrana nie je schopnd alebo pravdepodobne nebude schopna
poskytovat’ zasadnt funkciu;

c) centrdlna protistrana nie je schopnd alebo pravdepodobne nebude schopna
obnovit’ svoju zivotaschopnost’ prostrednictvom realizacie svojich opatreni na
ozdravenie;

d) centrdlna protistrana nie je schopnd alebo pravdepodobne nebude schopna
platit’ svoje dlhy ani ostatné zavézky, ked’ sa stant splatnymi;

e) centralna protistrana vyzaduje mimoriadnu verejnu finanént podporu.

Na ucely pismena e) mimoriadna verejna finan¢na podpora nezahfiia verejna
finan¢nu podporu, ktord splia vsetky tieto podmienky:

1)  ma podobu S$tatnej zaruky na zaruCenie facilit likvidity, ktoré
poskytuji centrdlne banky podl'a podmienok centrdlnych bank,
alebo podobu Statnej zaruky na novo emitované zavizky;

i1)  Statne zaruky uvedené v bode i) sa obmedzuji na solventné
centralne protistrany za podmienky konecného schvalenia
v kontexte ramca Unie pre §tdtnu pomoc, su preventivne a do¢asné,
primerané na ucely napravy dosledkov véazneho naruSenia
anepouziji sa na vyrovnanie strat, ktoré¢ centrdlna protistrana
utrpela alebo pravdepodobne utrpi v budicnosti;

iii)  Statne zaruky uvedené v bode i) s potrebné na napravu vazneho
narusSenia hospodarstva ¢lenského Statu a na zachovanie financ¢ne;j
stability.

3. Organ pre rieSenie krizovych situdcii moéze takisto prijat opatrenie na rieSenie
krizovej situdcie, ak sa domnieva, Ze centrdlna protistrana uplatiiuje alebo ma
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v umysle uplatnit’ opatrenia na ozdravenie, ktoré by mohli zabranit' zlyhaniu
centrdlnej protistrany, ale maji vyznamné nepriaznivé vplyvy na finan¢ny systém.

4. ESMA vyda usmernenia s cielom podporit’ konvergenciu praktik dohl'adu a rieSenia
krizovych situacii vzhl'adom na uplatiiovanie okolnosti, za ktorych sa centrdlna
protistrana povaZuje za zlyhavajucu alebo za taki, ktora pravdepodobne zlyha [Urad
pre publikacie — doplite datum 12 mesiacov od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto
nariadenia).

Pri vydavani tychto usmerneni ESMA prihliada na usmernenia vydané v sulade
s ¢lankom 32 ods. 6 smernice 2014/59/EU.

Clanok 23
Vseobecné zasady tykajuce sa riesenia krizovych situdcii

Organ pre rieSenie krizovych situacii prijme vSetky opatrenia vhodné na uplatiovanie
nastrojov rieSenia krizovych situacii uvedenych v ¢lanku 27 ana vykondvanie pravomoci
rieSit’ krizové situdcie uvedenych v ¢lanku 48 v stilade s tymito zasadami:

a)

b)

g)

vSetky zmluvné zavidzky ainé opatrenia v plane ozdravenia centralnej
protistrany sa uplatiiuji ciastoéne alebo uplne v rozsahu, v akom neboli
vycCerpané pred vstupom do rezimu rieSenia krizovych situécii, pokial’ organ
pre rieSenie krizovych situdcii nerozhodne, Ze na v€asné dosiahnutie cielov
rieSenia krizovych situacii je vhodnejSie uplatiiovanie nastrojov rieSenia
krizovych situécii alebo vykondvanie pravomoci riesit’ krizové situdcie;

akciondri centralnej protistrany, ktorej krizova situacia sa riesi, znasaju prvé
straty po presadeni vSetkych povinnosti a opatreni uvedenych v pismene a)
v sulade s uvedenym pismenom;

veritelia centralnej protistrany, ktorej krizova situédcia sa riesi, znaSaju straty po
akcionaroch v sulade s hierarchiou ich pohladavok vramci bezného
konkurzného konania, pokial’ nie je v tomto nariadeni vyslovne stanovené inak;

s veritelmi centralnej protistrany tej istej triedy sa zaobchadza rovnocennym
sposobom;

ziadny z veritelov centralnej protistrany neutrpi vysSie straty, nez by utrpel za
ktorejkol'vek z tychto okolnosti:

1)  orgéan pre rieSenie krizovych situacii neprijal Ziadne opatrenie na
rieSenie krizovej situdcie podla ¢lanku 21 po zlyhani jedného alebo
viacerych zuctovacich clenov a veritel namiesto toho podliehal
moznym nesplatenym zavidzkom podla prevadzkovych pravidiel
centralnej protistrany;

11)  centralna protistrana sa likvidovala v rdmci bezného konkurzného
konania, v ktorom nedoslo k zlyhaniu Ziadneho za¢tovacieho ¢lena;

rada a vrcholovy manazment centralnej protistrany, ktorej krizova situacia sa
riesi, sa vymeni, s vynimkou tych pripadov, ked’ organ pre rieSenie krizovych
situécii usudi, ze na dosiahnutie ciel'ov rieSenia krizovej situacie je nevyhnutné
zachovanie celej rady a vrcholového manazmentu alebo ich Casti;

orgadny pre rieSenie krizovych situacii informuju zastupcov zamestnancov
a konzultuji s nimi v stlade s vnuatroStatnymi pravnymi predpismi alebo
praxou,
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h) ak je centrdlna protistrana cCastou skupiny, organy pre rieSenie krizovych
situdcii zohl'adnia vplyv na ostatné subjekty skupiny a na skupinu ako celok.

KAPITOLA 11
Ocenovanie

Clanok 24
Ciele ocenovania

Organy pre rieSenie krizovych situacii zabezpecia, aby sa kazdé opatrenie na rieSenie
krizovej situacie prijimalo na zdklade ocenenia, ktorym sa zabezpeci spravodlivé,
obozretné a realistické posudenie aktiv, zavdzkov, prdv apovinnosti centralnej
protistrany.

Pred tym, ako orgdn pre rieSenie krizovych situacii rozhodne, Ze krizovu situdciu
centralnej protistrany treba riesit, zabezpe¢i vykonanie prvého ocenenia s cielom
zistit, ¢i st splnené podmienky pre rieSenie krizovej situdcie podla ¢lanku 22 ods. 1.

Po tom, ako organ pre rieSenie krizovych situacii rozhodne, ze krizovu situaciu
centralnej protistrany treba riesit’, zabezpeci vykonanie druhého ocenenia s ciel'om:

a)  podlozit' rozhodnutie o vhodnych opatreniach na rieSenie krizovej situécie,
ktoré sa maju prijat’;

b)  zabezpecit, aby sa akékol'vek straty aktiv a prav centrdlnej protistrany plne
uznali v okamihu pouzitia nastrojov rieSenia krizovych situacii;

c) podlozit' rozhodnutie o rozsahu zruSenia nastrojov vlastnictva alebo zriedenia
ich hodnoty a rozhodnutie o hodnote a poc¢te nastrojov vlastnictva vydanych
alebo prevedenych na zéklade vykonu pravomoci riesit’ krizové situacie;

d) podlozit rozhodnutie o rozsahu odpisania alebo konverzie akychkol'vek
nezabezpecenych zavizkov vratane dlhovych nastrojov;

e)  ak sa pouZziji nastroje rozdelenia strat a pozicii, podlozit’ rozhodnutie o rozsahu
strat, ktoré sa uplatnia vo¢i narokom veritel'ov, nesplatenym zavazkom alebo
pozicidm vo vzt'ahu k centralnej protistrane;

f)  ak sa pouzije néstroj preklenovacej centralnej protistrany, podlozit’ rozhodnutie
o aktivach, zavézkoch, pravach a povinnostiach alebo nastrojoch vlastnictva,
ktoré sa moézu previest na preklenovaciu centralnu protistranu, ako aj
rozhodnutie o vySke akejkol'vek protihodnoty, ktora sa modze vyplatit
centralnej protistrane, ktorej krizova situdcia sa riesi, alebo pripadne drzitelom
nastrojov vlastnictva;

g) ak sa pouzije nastroj odpredaja obchodnej Cinnosti, podlozit’ rozhodnutie
o aktivach, zavézkoch, pravach a povinnostiach alebo nastrojoch vlastnictva,
ktoré sa mdzu previest’ na tretiu stranu ako kupujiceho, ako aj znalosti organu
pre rieSenie krizovych situacii o tom, Co predstavuje komeréné podmienky na
ucely ¢lanku 40;

Na ucely pismena d) sa v oceneni zohl'adiiuji akékol'vek straty, ktoré by absorbovalo

vynutenie vSetkych nesplatenych zaviazkov zuctovacich €lenov alebo inych tretich

strdn voCi centralnej protistrane, a uroven konverzie, ktora sa ma uplatnit’ na dlhové
nastroje.
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Ocenenia uvedené v odsekoch 2 a 3 mézu podliehat’ opravnému prostriedku v sulade
s ¢lankom 72 iba spolu s rozhodnutim o pouziti néstroja rieSenia krizovych situécii
alebo vykonani pravomoci riesit’ krizové situécie.

Clanok 25
Poziadavky na ocenovanie

Organ pre rieSenie krizovych situacii zabezpeci, aby ocenenia podla ¢lanku 24
vykonala:

a) osoba nezavisld od ktoréhokol'vek organu verejnej moci aod centralnej
protistrany;

b)  orgén pre rieSenie krizovych situdcii, ak tieto ocenenia nemdze vykonat’ osoba
uvedena v pismene a).

Ocenenia uvedené v €lanku 24 sa povazuju za konecné, ak ich vykonala osoba
uvedena v odseku 1 pism. a) avsetky poziadavky stanovené v tomto ¢lanku su
splnené.

Bez toho, aby bol dotknuty ramec Unie pre §tatnu pomoc, je kone&né ocenenie podla
potreby zaloZené na obozretnych predpokladoch a nepredpokladd sa v fiom, Zze od
okamihu prijatia opatrenia na rieSenie krizovej situdcie sa centralnej protistrane
potencidlne poskytne akdkol'vek mimoriadna verejnd finan¢nd podpora, akikol'vek
niadzova pomoc centrdlnej banky na zvySenie likvidity ani akakol'vek pomoc
centrdlnej banky na zvySenie likvidity poskytnutd za neStandardnych podmienok
zabezpecenia kolateralom, splatnosti a irokovych sadzieb. V oceneni sa zohl'adiiuje
aj pripadné vymahanie akychkol'vek odovodnenych vydavkov, ktoré vynalozila
centralna protistrana, ktorej krizova situdcia sa riesi, v stilade s ¢lankom 27 ods. 9.

Koneéné ocenenie doplnia tieto informacie v drzbe centrélnej protistrany:

a)  aktualizovand stvaha asprava o financnej situacii centralnej protistrany
vratane zostavajucich dostupnych predfinancovanych zdrojov a nesplatenych
finan¢nych zavézkov;

b) zaznamy o zGdtovanych zmluvach podla ¢&lanku 29 nariadenia (EU)
¢. 648/2012;

c¢)  vSetky informacie o trhu a uctovnych hodnotéach jej aktiv, zdvizkov a pozicii
vratane prisluSnych narokov a nesplatenych zaviazkov dlznych alebo splatnych
centralnej protistrane.

V kone¢nom oceneni sa uvedie d’alSie rozdelenie veritel'ov na triedy v stlade s ich
uroviiou priority podla uplatniteI'ného konkurzného prava. Ocenenie zahfiia aj odhad
zaobchadzania, ktoré by sa podl'a ocakévani uplatiiovalo na kazdu triedu akcionarov
a veritel'ov pri uplatiiovani zadsady uvedenej v ¢lanku 23 pism. e).

Odhadom uvedenym v prvom pododseku nie je dotknuté ocenenie uvedené
v ¢lanku 61.

Po zohl'adneni vSetkych regulacnych technickych predpisov navrhnutych v silade
s Clankom 36 ods. 14 a 15 smernice 2014/59/EU ESMA vypracuje navrh
regulacnych technickych predpisov s ciel'om stanovit’:

a)  okolnosti, za ktorych sa osoba povazuje za nezavisli od organu pre rieSenie
krizovych situécii, ako aj od centralnej protistrany na ucely odseku 1 tohto
¢lanku;
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b)  metodiku posudzovania hodnoty aktiv a zdvézkov centralnej protistrany;
c)  oddelenie oceneni podla ¢lankov 24 a 61.

ESMA predlozi Komisii tento navrh regulaénych technickych predpisov do [PO:
doplnte datum: do 12 mesiacov od nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenial.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ regulaéne technické predpisy uvedené v prvom
pododseku v sulade s postupom stanovenym v ¢lankoch 10 az 14 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clanok 26
Predbezné ocenenie

1. Ocenenia uvedené v ¢lanku 24, ktoré nespliiaji poziadavky stanovené v ¢lanku 25
ods. 2, sa povazuju za predbezné ocenenia.

Predbezné ocenenia zahfiajui rezervu na dodato¢né straty a primerané odovodnenie
tejto rezervy.

2. Ak organy pre rieSenie krizovych situacii prijmi opatrenie na rieSenie krizovej
situdcie na zéklade predbezného ocenenia, zabezpecCia, aby sa konecné ocenenie
vykonalo ¢o najskor.

Organ pre rieSenie krizovych situdcii zabezpeci, aby kone¢né ocenenie uvedené
v prvom pododseku:

a) umoznilo plné uznanie vSetkych strat v uctovnych knihdch centralnej
protistrany;

b) podlozilo rozhodnutie o pripisani narokov veritelov alebo o zvySeni vysky
vyplatenej protihodnoty v stlade s odsekom 3.

3. Ak je odhad kone¢ného ocenenia Cistej hodnoty aktiv centrdlnej protistrany vyssi nez
odhad predbezného ocenenia Cistej hodnoty aktiv centralnej protistrany, organ pre
rieSenie krizovych situacii moze:

a) zvysit hodnotu narokov dotknutych veritelov, ktoré boli odpisané alebo
reStrukturalizované;

b) pozadovat, aby preklenovacia centralna protistrana v suvislosti s aktivami,
zdvizkami, pravami a povinnostami vyplatila centralnej protistrane, ktorej
krizova situdcia sa riesi, d’alSiu protihodnotu alebo aby v stvislosti s nastrojmi
vlastnictva takato protihodnotu podla potreby vyplatila vlastnikom tychto
nastrojov.

4. Po zohladneni vsetkych regulacnych technickych predpisov navrhnutych v stulade
s ¢lankom 36 ods. 15 smernice 2014/59/EU ESMA vypracuje navrh regulaénych
technickych predpisov s cielom stanovit’ na ucely odseku 1 tohto ¢lanku metodiku
vypoctu rezervy na dodato¢né straty, ktord sa zahrnie do predbeznych oceneni.

ESMA predlozi Komisii tento navrh regula¢nych technickych predpisov do [PO:

doplite datum: do 12 mesiacov od nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenial.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ regulaén¢ technické predpisy uveden¢ v prvom
pododseku v sulade s postupom stanovenym v ¢lankoch 10 az 14 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.
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KAPITOLA III
Nastroje rieSenia krizovych situacii

ODDIEL 1
VSEOBECNE ZASADY

Clanok 27
Vseobecné ustanovenia tykajuce sa nastrojov rieSenia krizovych situacii

Organy pre rieSenie krizovych situdcii prijmi opatrenia na rieSenie krizovych situdcii
podla c¢lanku 21 pomocou ktoréhokol'vek z tychto nastrojov rieSenia krizovych
situacii alebo v akejkol'vek kombinacii:

a)  nastrojov rozdelenia pozicii a strat;

b)  nastrojov odpisania dlhu a konverzie;

c) nastroja odpredaja obchodnej Cinnosti;

d) nastroja preklenovacej centralnej protistrany;

e) akéhokol'vek iného nastroja rieSenia krizovej situacie v sulade s ¢lankami 21
a23.

V pripade systémovej krizy moze organ pre rieSenie krizovych situacii takisto
poskytnit’ mimoriadnu verejnu finan¢nu podporu prostrednictvom vyuzitia vladnych
stabilizacnych nastrojov v sulade sclankami 45, 46 a47 za podmienky
predchadzajuceho a koneéného schvalenia podla rdmca Unie pre §tatnu pomoc.

Pred pouzitim nastrojov uvedenych v odseku 1 organ pre rieSenie krizovych situacii
vymaha:

a) akékol'vek existujice anesplatené prava centralnej protistrany vratane
akychkol'vek zmluvnych zdvizkov zactovacich ¢lenov na splnenie vyziev na
hotovostné plnenie, na poskytnutie dodatocnych zdrojov centralnej protistrane
alebo na prijatie pozicie zOctovacich Cclenov, ktori zlyhali, ¢ uz
prostrednictvom  aukcie alebo inymi  dohodnutymi  prostriedkami
v prevadzkovych pravidlach centralnej protistrany;

b) akykol'vek existujuci a nesplateny zmluvny zavizok zavizujlci iné strany, nez
su zuctovaci Clenovia, k akymkol'vek formam finan¢nej podpory.

Orgén pre rieSenie krizovych situacii moze Ciastocne vymahat' zmluvné povinnosti
uvedené v pismenach a) a b), ak nie je mozné vymact’ tieto zmluvné zavézky v plnej
vyske v primeranom ¢asovom horizonte.

Odchylne od odseku 3 organ pre rieSenie krizovych situacii nemusi vymahat
prislusné existujuce anesplatené zavizky CiastoCne ani Uplne, aby zabranil
vyznamnym nepriaznivym vplyvom na finan¢ny systém alebo rozsiahlej nakaze,
alebo ak je na vCasné dosiahnutie cielov rieSenia krizovych situacii vhodnejSie
pouzitie nastrojov uvedenych v odseku 1.

Organ pre rieSenie krizovych situacii pozaduje od centralnej protistrany, aby vydala
nastroje vlastnictva, ktoré maju byt upisané vSetkymi zuctovacimi Clenmi, ktori
nezlyhali, ak tito zuctovaci €lenovia, ktori nezlyhali, podliehaju nastrojom rozdelenia
strat a pozicii, ktoré sa odchyl'uji od prevadzkovych pravidiel centralnej protistrany,
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10.

v dosledku ¢oho zuctovaci Clenovia, ktori nezlyhali, utrpia finanént stratu. Pocet
nastrojov vlastnictva vydanych kazdému dotknutému zuctovaciemu ¢lenovi, ktory
nezlyhal, je umerny jeho strate a zohl'adiiuju sa v iom vsetky nesplatené¢ zmluvné
zaviazky zuctovacich ¢lenov voci centralnej protistrane.

Pocet nastrojov vlastnictva, ktoré sa maju upisat’ zac¢tovacimi ¢lenmi, ktori nezlyhali,
alebo previest na tychto ¢lenov, je zaloZzeny na oceneni vykonanom v sulade
s ¢lankom 24 ods. 3.

Ak pouZzivanie ndstroja rieSenia krizovych situdcii iného ako ndstroj odpisania
a konverzie vedie k stratam, ktoré znaSaji zuctovaci ¢lenovia, orgdn pre rieSenie
krizovych situdcii uplatni pravomoc odpisat’ a konvertovat' akékol'vek néstroje
vlastnictva a dlhové ndstroje alebo iné nezabezpecené zavizky bezprostredne pred
pouzitim ndstroja rieSenia krizovych situécii alebo spolu s jeho pouzitim.

Ak sa pouzivaju iba nastroje rieSenia krizovych situécii uvedené v odseku 1 pism. c)
ad) aprevadza sa len Cast’ aktiv, prav, povinnosti alebo zavédzkov centralnej
protistrany, ktorej krizova situdcia sa riesi, v stilade s ¢lankami 40 a 42, zvyskova
Cast’ centralnej protistrany sa zlikviduje v ramci bezného konkurzného konania.

Pravidld vnutroStaitneho konkurzného prava tykajuce sa neplatnosti alebo
nevykonatel'nosti pravnych tkonov, ktoré poskodzuju veritel'ov, sa neuplatiiuju na
prevod aktiv, prav, povinnosti alebo zavazkov z centralnej protistrany, vzhl'adom na
ktori sa pouzivajii nastroje rieSenia krizovych situdcii alebo vladne ndstroje na
stabilizaciu financii.

Organ pre rieSenie krizovych situacii moéZe vymahat’ vSetky oddvodnené vydavky,
ktoré sa vynalozili v suvislosti s pouzivanim nastrojov rieSenia krizovych situacii,
vykonom pravomoci riesit’ krizové situacie alebo vladnych nastrojov na stabilizaciu
financii, a to ktorymkol'vek z tychto sposobov:

a) od centralnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa riesi, ako od prednostného
veritela;

b)  z kazdej protihodnoty, ktort kupujici vyplatil, kde sa pouzil nastroj odpredaja
obchodnej ¢innosti;

c¢) zakychkol'vek vynosov vytvorenych prostrednictvom ukoncenia preklenovace;j
centralnej protistrany, ako prednostného veritel’a.

Pri pouZzivani nastrojov rieSenia krizovych situacii organy pre rieSenie krizovych

situdcii na zéklade ocenenia, ktoré je v sulade s c¢lankom 25, zabezpecia Uplné

rozdelenie strat, doplnenie predfinancovanych zdrojov centralnej protistrany alebo

preklenovacej centralnej protistrany a rekapitalizaciu centralnej protistrany alebo
preklenovacej centralnej protistrany.

ODDIEL 2
NASTROJOV ROZDELENIA POZIiCIi A STRAT;

Clanok 28
Ciele a rozsah nastrojov rozdelenia pozicii a nastrojov rozdelenia strdt

Organy pre rieSenie krizovych situacii pouziji nastroj rozdelenia pozicii v sulade
s ¢lankom 29 a néstroje rozdelenia strat v stilade s clankami 30 a 31.
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Nastroje uvedené¢ vodseku 1 sa pouziju pri vSetkych zmluvach tykajicich sa
zuctovacich sluzieb a kolateralu tykajuceho sa tychto sluzieb zloZzeného centralnej
protistrane.

Organy pre rieSenie krizovych situdcii pouzijii nastroj rozdelenia pozicii uvedeny

v ¢lanku 29 na ucely vyrovnania U¢tov centrdlnej protistrany alebo pripadne

preklenovacej centralnej protistrany.

Organy pre rieSenie krizovych situdcii pouziji néstroje rozdelenia strat uvedené

v ¢lankoch 30 a 31 na ktorykol'vek z tychto ucelov:

a)  na krytie strat centralnej protistrany posudzovanych v sulade s ¢lankom 27 ods.
10;

b)  na obnovenie schopnosti centralnej protistrany splnit’ platobné zavazky, ked’ sa
stand splatnymi;

c) na rekapitalizaciu centralnej protistrany a doplnenie jej predfinancovanych
finanénych zdrojov v rozsahu dostatocnom na obnovenie jej schopnosti plnit
podmienky na udelenie povolenia a nad’alej vykonavat’ zasadné funkcie;

d) na dosiahnutie vysledku uvedeného v pismenach a), b) ac) vo vztahu
k preklenovacej centralnej protistrane;

e) na podporu prevodu obchodnej ¢innosti centralnej protistrany prostrednictvom
nastroja odpredaja obchodnej ¢innosti solventnej tretej strane.

Clanok 29
Ukoncenie zmluv — ciastocné alebo uplné

Organ pre rieSenie krizovych situacii moéze ukoncit’ niektoré alebo vsetky z tychto
zmlav:

a)  zmluvy zuctovacieho ¢lena, ktory zlyhal;

b)  zmluvy dotknutych zuctovacich sluzieb alebo triedy aktiv;

c) zmluvy centralnej protistrany, ktorej krizova situécia sa riesi.

Organ pre rieSenie krizovych situacii mdze ukoncit zmluvy uvedené v odseku
1 pism. a), ak sa prevod aktiv a pozicii vyplyvajicich z tychto zmluv neuskutocnil
v zmysle ¢lanku 48 ods. 5 a 6 nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

Organ pre rieSenie krizovych situacii oznami vSetkym prislusSnym zactovacim
¢lenom datum ukoncenia ktorejkol'vek zmluvy uvedenej v odseku 1.

Pred ukoncenim ktorejkol'vek zmluvy uvedenej v odseku 1 orgdn pre rieSenie
krizovych situécii podnikne tieto kroky:

a) poziada centralnu protistranu, ktorej krizova situdcia sa rieSi, aby kazdu
zmluvu ocenila a aby aktualizovala zostatky na c¢toch kazdého zuctovacieho
¢lena;

b) urci Cistdh sumu splatni kazdym zictovacim clenom alebo kazdému
zuctovaciemu cClenovi, pricom zohladni akukol'vek splatnu, ale nezaplatenu
variatnu marzu, vratane variacnej marze splatnej z dovodu oceneni zmluv
uvedenych v pismene a);

c¢) kazdému zuctovaciemu c¢lenovi oznami urcené Cisté sumy a zodpovedajlicim
sposobom ich vybera.
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Ak zactovaci ¢len, ktory nezlyhal, nie je schopny zaplatit’ ¢isti sumu uréent v stlade
s odsekom 4, organ pre rieSenie krizovych situdcii méze pozadovat, aby centralna
protistrana povazovala zuctovacieho ¢lena, ktory nezlyhal, za v stave zlyhania a aby
pouzila svoju pociatoéni marzu a prispevok do fondu pre pripad zlyhania v stilade
s ¢lankom 45 nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

Ak organ pre rieSenie krizovych situacii ukoncil jednu alebo viacero zmlav typov
uvedenych v odseku 1 pism. a), b) ac), zabrani centralnej protistrane zuctovat
akukol'vek novl zmluvu rovnakého typu, ako bola ukonc¢ena zmluva.

Organ pre rieSenie krizovych situdcii méze umoznit’ centralnej protistrane obnovit’
zuctovanie tychto typov zmluv az po splneni tychto podmienok:

a)  centralna protistrana dodrZiava poziadavky nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

b)  orgén pre rieSenie krizovych situacii vyda a uverejni na tento ucel oznamenie
pouzitim prostriedkov uvedenych v ¢lanku 70 ods. 3.

Clanok 30
Znizenie hodnoty akychkolvek ziskov, ktoré ma
centrdlna protistrana zaplatit zuctovacim ¢lenom, ktori nezlyhali

Organ pre rieSenie krizovych situdcii mdze zniZit' hodnotu platobnych zavizkov
centralnej protistrany voc¢i zuctovacim Clenom, ktori nezlyhali, ak tieto zavizky
vyplyvaju zo ziskov splatnych v stilade s postupmi centralnej protistrany pre platby
varia¢nej marze alebo ekonomicky identickej platby.

Organ pre rieSenie krizovych situdcii vypocitava zniZenie platobnych zéavizkov
uvedenych v odseku 1 s pouzitim nestranného mechanizmu rozdel'ovania uré¢eného
pri ocetiovani v sulade s ¢lankom 24 ods. 3 a ozndmeného zuctovacim ¢lenom ihned’
po pouziti nastroja rieSenia krizovych situdcii. Celkové Cisté zisky, ktoré sa maju
znizit’ pre kazdého zctovacieho Clena, st imerné sumam splatnym od centralnej
protistrany.

Znizenie hodnoty splatnych ziskov nadobtida ucinnost’ a je okamzite zadvdzné pre
centralnu protistranu a dotknutych zic¢tovacich ¢lenov od okamihu, v ktorom orgén
pre rieSenie krizovych situécii prijme opatrenie na rieSenie krizovych situacii.
Zuctovaci Clen, ktory nezlyhal, nema v néaslednych konaniach voci centralnej
protistrane ani jej nastupnickemu subjektu ziadny narok vyplyvajici zo znizenia
platobnych zavizkov uvedenych v odseku 1.

Ak organ pre rieSenie krizovych situacii znizi hodnotu splatnych ziskov iba
ClastoCne, zostadvajucu splatni sumu stdle dlhuje zactovaciemu clenovi, ktory
nezlyhal.

Clanok 31

Vyzva na hotovostné plnenie v pripade rieSenia krizovych situdcii

Orgén pre rieSenie krizovych situdcii méze od zictovacich ¢lenov, ktori nezlyhali,
pozadovat’ hotovostny prispevok centralnej protistrane v sume az do vysky ich
prispevku do fondu centralnej protistrany pre pripad zlyhania.

Ak centralna protistrana prevadzkuje niekol’ko fondov pre pripad zlyhania, vyska
hotovostného prispevku uvedeného v prvom pododseku sa tyka prispevku
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zuctovacieho ¢lena do fondu pre pripad zlyhania alebo do fondov pre pripad zlyhania
dotknutej zactovacej sluzby alebo triedy aktiv.

Organ pre rieSenie krizovych situacii méze uplatnit’ vyzvu na hotovostné plnenie
v pripade rieSenia krizovych situdcii bez ohladu na to, ¢i boli vycerpané vsetky
zmluvné zavizky vyzadujuce hotovostné prispevky od zacétovacich ¢lenov, ktori
nezlyhali.

Organ pre rieSenie krizovych situécii ur¢i vysku hotovostného prispevku kazdého
zuctovacieho ¢lena, ktory nezlyhal, v pomere k prispevku zuctovacieho ¢lena do
fondu pre pripad zlyhania.

2. Ak zuctovaci €len, ktory nezlyhal, pozadovani sumu nezaplati, organ pre rieSenie
krizovych situacii méze od centralnej protistrany pozadovat, aby tohto zuctovacieho
Clena povazovala za zlyhédvajliceho a aby pouzila pociatocni marzu zictovacieho
Clena a prispevok do fondu pre pripad zlyhania v sulade s ¢lankom 45 nariadenia
(EU) &. 648/2012.

ODDIEL 3

ODPISANIE A KONVERZIA NASTROJOV VLASTNICTVA A DLHOVYCH NASTROJOV
ALEBO INYCH NEZABEZPECENYCH ZAVAZKOV

Clanok 32
Poziadavka na odpisanie a konverziu nastrojov vlastnictva a dlhovych ndstrojov alebo inych
nezabezpecenych zavizkov

1. Organ pre rieSenie krizovych situdcii pouzije nastroj odpisania a konverzie v sulade
s ¢lankom 33 v pripade néastrojov vlastnictva a dlhovych nastrojov, ktoré vydala
centrdlna protistrana, ktorej krizovd situacia sa rieSi, alebo v pripade inych
nezabezpecenych zavédzkov scielom absorbovat’ straty, rekapitalizovat’ tato
centralnu protistranu alebo preklenovaciu centrdlnu protistranu, alebo podporit’
pouzivanie nastroja odpredaja obchodnej ¢innosti.

Organ pre rieSenie krizovych situacii takisto pouziva nastroj odpisania a konverzie
v stlade s ¢lankom 33 v pripade nastrojov vlastnictva a dlhovych nastrojov, ktoré
vydala materska spolocnost’ centralnej protistrany, ktorej krizova situacia sa riesi,, ak
sa nastroje vlastnictva vydané materskou spolo¢nostou pouzivaji na splnenie
kapitdlovych poziadaviek centrilnej protistrany v stlade s ¢lankom 16 nariadenia
(EU) ¢. 648/2012, alebo st tieto nastroje vlastnictva alebo dlhové nastroje vydané na
ucely financovania centralnej protistrany a plne absorbuju straty alebo predstavuju
podriadené naroky v ramci bezného konkurzného konania.

2. Na zaklade ocenenia vykonaného v stlade s ¢lankom 24 ods. 3 orgdn pre rieSenie
krizovych situécii urci:

a)  sumu, o ktoru sa néstroje vlastnictva a dlhové néstroje alebo iné nezabezpecené

zavdzky musia odpisat’ pri zohladneni akychkol'vek strat, ktoré musia byt

absorbované vymahanim akychkol'vek nesplatenych zavidzkov zuctovacich
¢lenov alebo inych tretich stran, ktoré dlhuju centralnej protistrane;
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b) sumu, oktori sa dlhové néstroje alebo iné nezabezpeCené zavizky musia
konvertovat’ na nastroje vlastnictva s cielom obnovit’ prudencialne poziadavky
centralnej protistrany alebo preklenovacej centralnej protistrany.

Clanok 33

Ustanovenia riadiace odpisanie alebo konverziu nastrojov vlastnictva a dlhovych nastrojov

alebo inych nezabezpecenych zavizkov

Organ pre riesenie krizovych situdcii pouziva nastroj odpisania a konverzie v sulade
s prioritou narokov v ramci bezného konkurzného konania.

Pred =znizenim alebo konverziou istiny dlhovych nastrojov alebo inych
nezabezpecenych zavizkov organ pre rieSenie krizovych situacii znizi pomyselnu
hodnotu nastrojov vlastnictva v pomere k stratim a v pripade potreby az do vysky
ich plnej hodnoty.

Ak v sulade s ocenenim vykonanym podla ¢lanku 24 ods. 3 centrdlna protistrana
udrziava kladna cCistu hodnotu po zniZeni ndstrojov vlastnictva, organ pre rieSenie
krizovych situdcii podla jednotlivych pripadov zrusi alebo zriedi tieto nastroje
vlastnictva.

Organ pre rieSenie krizovych situécii znizi alebo konvertuje alebo znizi aj konvertuje
istinu dlhovych néstrojov alebo inych nezabezpecenych zavéizkov v rozsahu
vyzadovanom na dosiahnutie ciel'ov rieSenia krizovych situdcii a v pripade potreby
az do plnej hodnoty tychto nastrojov alebo zavizkov.

Orgén pre rieSenie krizovych situdcii nepouZzije nastroje odpisania a konverziu vo
vzt'ahu k tymto zadvizkom:

a)  zéaviazky voCi zamestnancom vo vztahu k splatnej mzde, déchodkovym
davkam alebo inej pevnej odmene s vynimkou variabilnej zlozky odmeny,
ktor neupravuje kolektivna zmluva;

b) zavdzky voci komer¢nym alebo obchodnym veritelom, ktoré vznikli
z poskytovania tovaru alebo sluzieb centralnej protistrane kritickych pre
kazdodenné fungovanie jej ¢innosti vratane sluzieb IT, verejnoprospesnych
sluzieb, prenajmu, obsluhy a tidrzby priestorov;

c) zaviazky vo€i danovym orgdnom aorganom socidlneho zabezpecenia za
predpokladu, Ze tieto zavdzky su podla prislusného konkurzného prava
prednostnymi zavazkami;

d)  zavdzky voci systémom alebo prevadzkovatelom systémov uréenym podla
smernice 98/26/ES.

Ak sa pomyselna suma nastroja vlastnictva aleboistina dlhového néstroja alebo inych

nezabezpecenych zaviazkov znizi, uplatiiuja sa tieto podmienky:

a)  toto zniZenie je trvalé;

b)  drzitel nastroja nesmie mat ziadny narok v suvislosti stymto zniZzenim
s vynimkou akéhokol'vek uz vzniknutého zavézku, zodpovednosti za Skody,
ktor¢ mézu vzniknut’ v dosledku opravného prostriedku, ktorym sa napadla

zédkonnost' tohto znizenia a akéhokol'vek naroku na zdklade ndstrojov
vlastnictva vydanych alebo prevedenych podl'a odseku 6;
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c) akje toto zniZenie iba Ciasto¢né, dohoda, na zaklade ktorej sa vytvoril povodny
zavdzok, sa nadalej uplatiiuje vo vztahu k zostatkovej sume s vyhradou
vSetkych potrebnych zmien podmienok tejto dohody z dévodu znizenia.

Pismeno a) nebrani orgdnom pre rieSenie krizovych situacii v uplatiovani
mechanizmu pripisania na vratenie prostriedkov drzitel'om dlhovych nastrojov alebo
inych nezabezpecenych zavidzkov a potom drzitelom nastrojov vlastnictva, ak sa
zisti, ze uroven odpisania na zaklade predbezného ocenenia prekracuje pozadované
sumy, ked’ sa posudzuji na zéklade konecného ocenenia podl'a ¢lanku 26 ods. 2.

6. Pri konverzii dlhovych néstrojov alebo inych nezabezpeCenych zavidzkov podla
odseku 3 moéze organ pre rieSenie krizovych situdcii vyzadovat, aby centralne
protistrany alebo ich materské spolo¢nosti vydali alebo previedli néstroje vlastnictva
na drzitel'ov dlhovych nastrojov alebo inych nezabezpecenych zavizkov.

7. Orgén pre rieSenie krizovych situdcii konvertuje dlhové néstroje alebo iné
nezabezpecené zaviazky podla odseku 3 iba vtedy, ak st splnené tieto podmienky:

a) organ pre rieSenie krizovych situacii ziskal suhlas prislusného organu
materskej spolocnosti, ak sa od materskej spolocnosti vyzaduje, aby vydala
nastroje vlastnictva;

b)  nastroje vlastnictva sa vydaju pred kazdym vydanim néstrojov vlastnictva touto
centralnou protistranou na ucely poskytnutia vlastnych zdrojov uskuto¢neného
Statom alebo subjektom Statnej spravy;

c) konverzny koeficient predstavuje primeranti nahradu dotknutym drzitel'om
dlhov v sulade s tym, ako sa s nimi zaobchadza v rdmci bezného konkurzného
konania.

Po kazdej konverzii dlhovych nastrojov alebo inych nezabezpecenych zavizkov na
nastroje vlastnictva sa tieto ihned’ po konverzii upisu alebo prevedu.

8. Na tcely odseku 7 orgén pre rieSenie krizovych situdcii v suvislosti s vypracovanim
a dodrziavanim planu rieSenia krizovej situdcie centrdlnej protistrany a ako sucast’
pravomoci na odstranenie prekazok braniacich rieSitelnosti krizovej situdcie
centralnej protistrany zabezpeci, aby centralna protistrana mohla kedykol'vek vydat
potrebny pocet nastrojov vlastnictva.

Clanok 34

Ucinnost odpisovania a konverzie

Organ pre rieSenie krizovych situacii dokonci alebo pozaduje dokoncenie vSetkych
administrativnych a procesnych tloh potrebnych na to, aby nadobudlo G¢innost” pouzivanie
nastroja odpisania akonverzie vratane:

a)  zmeny vSetkych relevantnych registrov;

b)  zruSenia kdtovania alebo vyradenia z obchodovania nastrojov vlastnictva alebo
dlhovych nastrojov;

c) kotovania novych nastrojov vlastnictva alebo ich prijatia na obchodovanie;

d) opdtovného koétovania akychkol'vek dlhovych nastrojov, ktoré sa odpisali,
alebo ich opédtovného prijatia na obchodovanie, a to bez poziadavky na vydanie
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prospektu v stilade so smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES>".

Clanok 35
Odstranenie procesnych prekazok braniacich odpisovaniu a konverzii

Ak sa uplatituje ¢lanok 32 ods. 1 druhy pododsek, prislusny organ pozaduje od
centralnych protistran alebo od ich materskych spolo¢nosti, aby si neustéle udrziavali
dostato¢ny objem nastrojov vlastnictva s cielom zabezpelit, aby tieto centralne
protistrany alebo ich materské spolo¢nosti mohli vydat” dostatok novych néstrojov
vlastnictva a aby sa vydanie nastrojov vlastnictva alebo ich konverzia mohlo ucinne
vykonat'.

Orgéan pre rieSenie krizovych situacii pouzije nastroj odpisania a konverzie bez
ohladu na akékol'vek ustanovenia zakladacich listin alebo stanov centralnej
protistrany vratane predkupného prava pre akciondrov alebo poziadaviek tykajicich
sa suhlasu akcionarov so zvySenim kapitélu.

Clanok 36
Predlozenie planu reorganizacie obchodnej ¢innosti

Centralne protistrany musia do jedného mesiaca od pouzitia nastrojov uvedenych
v ¢lanku 32 vypracovat a predlozit’ organu pre rieSenie krizovych situdcii plan
reorganizacie obchodnej ¢innosti v sulade s ¢lankom 37. Ak sa uplatiuje ramec Unie
pre Statnu pomoc, uvedeny plan musi byt zluciteIny s pldnom reStrukturalizicie,
ktory musi centralna protistrana predlozit’ Komisii v sulade s uvedenym ramcom.

Ak je to nutné na dosiahnutie cielov rieSenia krizovej situacie, moze organ pre
rieSenie krizovych situécii predlzit’ lehotu uvedenu v prvom pododseku najviac na
dva mesiace.

Ak sa plan restrukturalizacie musi oznamit’ v kontexte ramca Unie pre §tatnu pomoc,
plan reorganizacie obchodnej Cinnosti sa predlozi bez toho, aby tym bola dotknuta
lehota stanovena v kontexte ramca Unie pre §titnu pomoc na predloZenie tohto planu
reStrukturalizacie.

Organ pre rieSenie krizovych situacii predlozi plan reorganizacie obchodnej ¢innosti
ajeho pripadné revizie v sulade s ¢lankom 38 prislusnému organu a kolégiu pre
rieSenie krizovych situdcii.
Clanok 37
Obsah planu reorganizacie obchodnej cinnosti

V pléne reorganizacie obchodnej cinnosti uvedenom v ¢lanku 36 sa stanovia
opatrenia zamerané na obnovu dlhodobej Zivotaschopnosti centrdlnej protistrany
alebo casti jej obchodnej ¢innosti v primeranom ¢asovom ramci. Tieto opatrenia su
zalozené na realistickych predpokladoch, pokial’ ide o hospodarske podmienky
a podmienky na finan¢nych trhoch, za ktorych bude fungovat’ centralna protistrana.

V pléne reorganizdcie obchodnej ¢innosti sa zohladni aktualny a potencidlny stav
finan¢nych trhov, pricom sa do tvahy zobert odhady pre najlepsi a najhorsi pripad
vratane kombindcie udalosti umoznujtcich zistit’ hlavné zranitelné miesta centralne;j

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES zo 4.novembra 2003 o prospekte, ktory sa
zverejiiuje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie, a o zmene
a doplneni smernice 2001/34/ES (U. v. EU L 345, 31.12.2003, s. 64).
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protistrany. Predpoklady sa porovnéavaju s primeranymi referenénymi hodnotami pre
cely sektor.

Plan reorganizacie obchodnej ¢innosti obsahuje minimalne tieto prvky:

a)  podrobnu analyzu faktorov a okolnosti, ktoré spdsobili, Ze centralna protistrana
zlyhala alebo pravdepodobne zlyha;

b)  opis opatreni, ktoré sa maju prijat’ na obnovenie dlhodobej zivotaschopnosti
centralnej protistrany;

c) casovy harmonogram vykondvania tychto opatreni.

Opatrenia zacielené na obnovu dlhodobej Zivotaschopnosti centralnej protistrany
mozu zahfnat’:

a)  reorganizaciu a reStrukturalizaciu ¢innosti centralnej protistrany;
b)  zmeny prevadzkovych systémov a infrastruktury centralnej protistrany;
c) predaj aktiv alebo oblasti obchodnej ¢innosti.

Clanok 38
Posudenie a prijatie planu reorganizacie obchodnej cinnosti

Do jedného mesiaca od predloZenia planu reorganizacie obchodnej cinnosti
centralnou protistranou podla ¢lanku 36 ods. 1 organ pre rieSenie krizovych situacii
a prislusny organ posudia, ¢i by sa prostrednictvom opatreni stanovenych
v uvedenom plane spolahlivo obnovila dlhodoba zivotaschopnost’ centralnej
protistrany.

Ak je organ pre rieSenie krizovych situdcii, ako aj prisluSny organ presvedceny
o tom, Ze pomocou tohto planu by sa obnovila dlhodobé zivotaschopnost’ centralnej
protistrany, organ pre rieSenie krizovych situacii plan schvali.

Ak organ pre rieSenie krizovych situdcii ani prisluSny orgdn nie su presvedcené
o tom, zZe prostrednictvom opatreni stanovenych v uvedenom plane by sa spolahlivo
obnovila dlhodoba Zivotaschopnost' centralnej protistrany, organ pre rieSenie
krizovych situacii oznami svoje obavy centralnej protistrane a pozaduje od nej, aby
do dvoch tyzdiov od oznamenia predlozila zmeneny plan, v ramci ktorého sa tieto
obavy vyrieSia.

Organ pre rieSenie krizovych situacii a prislusny orgéan postudia opdtovne predlozeny
plan a do jedného tyzdna od dorucenia tohto planu ozndmia centralnej protistrane, ¢i
su tieto obavy primerane vyriesené alebo st potrebné d’alSie zmeny.

Clanok 39
Vykondvanie a monitorovanie planu reorganizacie obchodnej cinnosti

Centralna protistrana vykondva plan reorganizacie obchodnej ¢innosti a organu pre
rieSenie krizovych situacii a prislusnému orgénu na poZziadanie a aspon raz za Sest
mesiacov predklada spravu o pokroku dosiahnutom pri vykonavani planu.

Organ pre rieSenie krizovych situdcii moze po dohode s prislusSnym orgdnom
poziadat’ centralnu protistranu o reviziu planu, ak to je potrebné na dosiahnutie ciel’a
uveden¢ho v ¢lanku 37 ods. 1.
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Centralna protistrana predlozi reviziu uvedenil v prvom pododseku na postdenie
organu pre rieSenie krizovych situdcii v sulade s ¢lankom 38 ods. 3.

ODDIEL 4
NASTROJ ODPREDAJA OBCHODNEJ CINNOSTI

Cldanok 40
Ndastroj odpredaja obchodnej cinnosti

Organ pre rieSenie krizovych situacii moze na kupujuceho, ktory nie je
preklenovacou centralnou protistranou, previest’:

a) nastroje vlastnictva vydané centralnou protistranou, ktorej krizova situédcia sa
riesi;

b)  akékol'vek aktiva, prava, povinnosti alebo zavdzky centralnej protistrany,
ktorej krizové situdcia sa riesi.

Prevod uvedeny v prvom pododseku sa vykona bez ziskania suhlasu akcionarov

centralnej protistrany alebo akejkol'vek tretej strany inej nez kupujici, a bez toho,

aby sa splnili akékol'vek procesné poziadavky podla prava tykajiceho sa

obchodnych spolo¢nosti alebo cennych papierov okrem tych, ktoré su uvedené

v ¢lanku 41.

Prevod podl'a odseku 1 sa vykona za komerénych podmienok, pricom sa zohl'adnia
okolnosti, a v sulade s ramcom Unie pre Statnu pomoc.

Na tcely prvého pododseku organ pre rieSenie krizovych situacii podnikne vsetky
primerané kroky na ziskanie komer¢nych podmienok, ktoré su v stulade s ocenenim
vykonanym podl'a ¢lanku 24 ods. 3.

Ak nie je vtomto nariadeni stanovené inak, z kazdej protihodnoty, ktoru vyplatil
kupujuci, maju prospech:

a)  vlastnici néstrojov vlastnictva, ak sa odpredaj obchodnej ¢innosti uskutocnil
prevodom néstrojov vlastnictva vydanych centralnou protistranou od drzitel'ov
tychto nastrojov na kupujiceho;

b)  centralna protistrana, ak sa odpredaj obchodnej ¢innosti uskuto¢nil prevodom
niektorych alebo vsetkych aktiv alebo zavdzkov centralnej protistrany na
kupujiceho.

c)  vSetci zactovaci Clenovia, ktori nezlyhali, ktori pred rieSenim krizovej situacie
utrpeli straty.

Rozdelenie kazdej protihodnoty, ktoru vyplatil kupujuci, sa vykondva v stlade
s postupnostou pri zlyhani centrdlnej protistrany, ako sa stanovuje v ¢lankoch 43
a45 nariadenia (EU) ¢&. 648/2012, asprioritou narokov vramci bezného
konkurzného konania.

Orgéan pre rieSenie krizovych situacii moze uplatnit’ pradvomoc vykonat prevod
uvedenu v odseku 1 viac ako raz s cielom uskuto¢nit’ doplnkové prevody ndstrojov
vlastnictva vydanych centralnou protistranou alebo pripadne aktiv, prav, povinnosti
alebo zavézkov centralnej protistrany.
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Organ pre rieSenie krizovych situacii méze so suhlasom kupujuceho previest’ aktiva,
prava, povinnosti alebo zavizky, ktoré boli prevedené na kupujuceho, spit’ na
centralnu protistranu, alebo néstroje vlastnictva spét’ na ich pévodnych vlastnikov.

Ak organ pre rieSenie krizovych situdcii vyuzije pravomoc vykonat’ prevod uvedenu
v prvom pododseku, centralna protistrana alebo pdvodni vlastnici musia prijat’ spat
vSetky takéto aktiva, prava, povinnosti alebo zavizky, alebo nastroje vlastnictva.

Kazdy prevod vykonany podla odseku 1 sa uskuto¢ni bez ohladu na to, ¢i je
kupujiuci opravneny poskytovat sluzby avykonavat cCinnosti vyplyvajice
z nadobudnutia.

Ak kupujtci nie je opravneny poskytovat’ sluzby a vykonavat’ ¢innosti vyplyvajice
z nadobudnutia, organ pre rieSenie krizovych situacii po konzultacii s prisluSnym
organom vykona naleziti hibkova analyzu kupujuceho a zabezpei, aby kupujuci
poziadal o povolenie ¢o najskor, najneskor vSak do jedného mesiaca od pouzitia
nastroja odpredaja obchodnej ¢innosti. Prislusny orgdn zabezpeci, aby sa kazda
takato ziadost’ o povolenie posudila v zrychlenom konani.

Ak z prevodu néstrojov vlastnictva podl'a odseku 1 vyplynie nadobudnutie alebo
zvysenie kvalifikovaného podielu podla ¢&lanku31 ods. 2 nariadenia (EU)
€. 648/2012, prislusny organ vykona postdenie uvedené v tomto c¢lanku v takej
lehote, aby sa uplatnenie nastroja odpredaja obchodnej ¢innosti neoneskorilo a aby sa
ani nezabranilo dosiahnutiu prislusnych cielov rieSenia krizovej situacie
prostrednictvom opatrenia na rieSenie krizovych situacii.

Ak prislusny organ nedokoncil posudenie uvedené v odseku 7 k datumu, ku ktorému
nadobudol tc¢innost’ prevod nastrojov vlastnictva, uplatiiuji sa tieto ustanovenia:

a) prevod nastrojov vlastnictva ma okamzity pravny ucinok od déatumu, ku
ktorému boli prevedené;

b) pocas lehoty na posudzovanie apocas akejkol'vek lehoty na odpredaj
stanovene] v pismene f) sa hlasovacie prava kupujuceho spojené s uvedenymi
nastrojmi vlastnictva pozastavia a udelia sa v plnom rozsahu organu na rieSenie
krizovych situacii, ktory nema povinnost’ vykonat’ ich a ktory nenesie ziadnu
zodpovednost’ za ich vykonanie alebo nevykonanie;

c) pocas lehoty na posudzovanie apocas akejkolvek lehoty na odpredaj
stanovenej v pismene f) sa sankcie alebo opatrenia za porusenie poziadaviek na
nadobudnutie alebo prevod kvalifikovanych podielov v zmysle ¢lanku 12
nariadenia (EU) ¢. 648/2012 na takyto prevod neuplatiiuju;

d) prislusSny organ pisomne ozndmi organu pre rieSenie krizovych situacii
a kupujicemu vysledok svojho postdenia v sulade s ¢lankom 32 nariadenia
(EU) ¢. 648/2012 okamzite po dokonceni svojho posudenia;

e) ak prisluSny orgadn proti prevodu nenamieta, hlasovacie prava spojené
s uvedenymi nastrojmi vlastnictva sa od oznamenia uvedeného v pismene d)
povazuju za udelené kupujucemu v plnom rozsahu;

f)  ak prislusny organ proti prevodu nastrojov vlastnictva namieta, nad’alej sa
uplatiiuje pismeno b) aorgan pre rieSenie krizovych situacii moze po
zohladneni trhovych podmienok stanovit' lehotu na odpredaj, pocas ktorej
kupujuci odpreda takéto nastroje vlastnictva.
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10.

11.

12.

Na t&ely vykonu svojich prav poskytovat sluzby v sulade s nariadenim (EU)
&. 648/2012/EU sa kupujici povazuje za pokradovanie centralnej protistrany, ktorej
krizova situacia sa rie$i, a méze nadalej vykonavat vsetky takéto prava, ktoré
vykonavala centralna protistrana, ktorej krizova situacia sa rieSi, vo vztahu
k prevedenym aktivam, pravam, povinnostiam alebo zavézkom.

Kupujicemu uvedenému v odseku 1 sa nebrdni vo vykondvani prdv centralnej
protistrany tykajticich sa ¢lenstva a pristupu k platobnym systémom a systémom
vyrovnania alebo akejkol'vek inej infrastruktire finanéného trhu za predpokladu, ze
kupujici spifia kritéria Glenstva alebo tucasti v uvedenych systémoch alebo
infraStrukturach.

Ak kupujtci nespiiia kritéria uvedené v prvom pododseku, kupujuci moze nad’alej
uplatiiovat’ prava centralnej protistrany tykajice sa clenstva v uvedenych systémoch
a infrastruktirach a pristupu k nim pocas lehoty, ktort stanovi orgdn pre rieSenie
krizovych situécii. Uvedena lehota nesmie presiahnut’ 12 mesiacov.

Kupujicemu sa nesmie branit’ v pristupe k platobnym systémom a systémom
vyrovnania ani k nijakej inej infraStrukture finanéného trhu na zdklade toho, Ze
kupujici nema rating od ratingovej agentiry alebo ze dany rating je nizsi ako
ratingovy stupel pozadovany na udelenie pristupu do uvedenych systémov alebo
infrastruktur.

Ak nie je v tomto nariadeni stanovené inak, akciondri, veritelia, za¢tovaci ¢lenovia
a klienti centralnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa riesi, a ostatné tretie strany,
ktorych aktiva, pradva, povinnosti alebo zavdzky sa neprevadzaji, nemaji Ziadne
prava na prevedené aktiva, prava, povinnosti alebo zavizky, ani ziadne prava
v stvislosti s nimi.

Clanok 41
Nastroj odpredaja obchodnej cinnosti: procesné poziadavky

Ak organ pre rieSenie krizovych situacii pouziva ndstroj odpredaja obchodnej
¢innosti vo vztahu k centrdlnej protistrane, ozndmi dostupnost’ alebo prijme
opatrenia na ponukanie na trhu aktiv, prav, povinnosti, zdvizkov alebo nastrojov
vlastnictva uréenych na prevod. Subory prav, aktiv, povinnosti a zdvizkov sa mézu
na trhu pontkat’ oddelene.

Bez toho, aby tym bol dotknuty ramec Unie pre $tatnu pomoc, sa obchodovanie na
trhu uvedené v odseku 1 pripadne vykonava v stlade s tymito kritériami:

a) je Co najtransparentnejSie a vyznamne neskresluje aktiva, prava, povinnosti,
zavizky alebo néstroje vlastnictva centralnej protistrany so zretelom na
okolnosti a najma so zretelom na potrebu zachovat finan¢nu stabilitu;

b)  nendlezite neuprednostituje ani nediskriminuje potencidlnych kupujtcich;
c¢)  neobsahuje konflikt zdujmov;
d)  zohladiiuje potrebu uplatnit’ opatrenie na rychle rieSenie krizovej situacie;

e) v Conajvicse] miere sa zameriava na maximalizaciu predajnej ceny dotknutych
nastrojov vlastnictva, aktiv, prav, povinnosti alebo zavéizkov.

Kritéria uvedené v prvom pododseku nebrania organu pre rieSenie krizovych situacii
vo vyhladavani konkrétnych potencialnych kupujucich.
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Odchylne od odseku 1 moze organ pre rieSenie krizovych situacii ponukat’ na trhu
aktiva, prava, povinnosti, zavdzky alebo ndstroje vlastnictva bez splnenia kritérii
uvedenych v odseku 2 v pripade, ze splnenie tychto kritérii by pravdepodobne
narusilo dosahovanie jedného alebo viacerych ciel'ov rieSenia krizovych situacii.

ODDIEL 5
NASTROJ PREKLENOVACEJ CENTRALNEJ PROTISTRANY

Cldanok 42
Nastroj preklenovacej centrdalnej protistrany

Organ pre rieSenie krizovych situdcii méze na preklenovaciu centralnu protistranu
previest’:

a)  nastroje vlastnictva vydané centralnou protistranou, ktorej krizova situacia sa
riesi;

b)  akékolvek aktiva, prava, povinnosti alebo zavdzky centrdlnej protistrany,
ktorej krizové situdcia sa riesi.

Prevod uvedeny v prvom pododseku sa vykona bez ziskania suhlasu akcionarov

centralnej protistrany alebo akejkol'vek tretej strany inej nez kupujici, a bez toho,

aby sa splnili akékol'vek procesné poziadavky podla prava tykajiceho sa

obchodnych spolo¢nosti alebo cennych papierov okrem tych, ktoré su uvedené

v ¢lanku 43.

Preklenovacia centralna protistrana je pravnickd osoba, ktora spiha vsetky tieto
poziadavky:

a)  kontroluje ju organ pre rieSenie krizovych situdcii a Giplne alebo Ciastocne ju
vlastni jeden alebo viac organov verejnej moci, medzi ktoré moze patrit’ organ
pre rieSenie krizovych situacii;

b) bola zalozena na ucely prijatia a drzby niektorych alebo vsSetkych néstrojov
vlastnictva vydanych centralnou protistranou, ktorej krizova situdcia sa riesi,
alebo niektorych ¢i vSetkych aktiv, prav, povinnosti a zavizkov centralnej
protistrany s cielom zachovat® zdsadné funkcie centrdlnej protistrany
a nasledne ju predat’.

Organ pre rieSenie krizovych situdcii pri uplatiiovani néstroja preklenovacej
centralnej protistrany zabezpeci, aby celkovd hodnota zavizkov a povinnosti
prevedenych na preklenovaciu centrdlnu protistranu nepresiahla celkovi hodnotu
prav a aktiv prevedenych z centralnej protistrany, ktorej krizova situacia sa riesi.

Ak nie je vtomto nariadeni stanovené inak, z kazdej protihodnoty, ktoru vyplatil
kupujuci, maju prospech:

a)  vlastnici nastrojov vlastnictva, ak sa prevod na preklenovaciu centralnu
protistranu uskuto¢nil prevodom néstrojov vlastnictva vydanych centralnou
protistranou, ktorej krizova situacia sa riesi, od drzitel'ov tychto néstrojov na
preklenovaciu centralnu protistranu;

b) centralna protistrana, ktorej krizovd situdcia sa rieSi, ak sa prevod na
preklenovaciu centralnu protistranu uskuto¢nil prevodom niektorych alebo
vSetkych aktiv alebo zavdzkov tejto centrdlnej protistrany na preklenovaciu
centralnu protistranu.
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Orgén pre rieSenie krizovych situacii moze uplatiiovat pravomoc vykonat prevod
uvedenu v odseku 1 viac ako jeden raz s cielom uskuto¢nit’ doplnkové prevody
nastrojov vlastnictva vydanych centralnou protistranou alebo jej aktiv, prav,
povinnosti alebo zavéizkov.

Orgéan pre rieSenie krizovych situacii méze prava, povinnosti, aktiva alebo zavizky,
ktoré boli prevedené na preklenovaciu centrdlnu protistranu, previest spit na
centralnu protistranu, ktorej krizova situacia sa riesi, alebo nastroje vlastnictva spat’
na ich povodnych vlastnikov, ak je tento prevod vyslovne uvedeny v néstroji, ktorym
sa prevod podl'a odseku 1 vykonal.

Ak organ pre rieSenie krizovych situdcii vyuzije pravomoc vykonat’ prevod uvedenu
v prvom pododseku, centralna protistrana alebo pdvodni vlastnici musia prijat’ spat
vSetky takéto aktiva, prava, povinnosti alebo zavizky, alebo nastroje vlastnictva.

Ak konkrétne nastroje vlastnictva, aktiva, prava, povinnosti alebo zavédzky nepatria
do tried néastrojov vlastnictva, aktiv, prdv, povinnosti alebo zavidzkov
$pecifikovanych v nastroji, ktorym sa vykonal prevod, alebo ak nespliiajii podmienky
tykajuce sa ich prevodu, orgdn pre rieSenie krizovych situdcii ich mdze previest
z preklenovacej centralnej protistrany spdt’ na centralnu protistranu, ktorej krizova
situdcia sa riesi, alebo na pdvodnych vlastnikov.

Prevod uvedeny v odsekoch 6 a7 sa modze uskutoénit kedykol'vek a musi spliat
vSetky ostatné podmienky uvedené v nastroji, ktorym sa vykonal prevod na
relevantny ucel.

Organ pre rieSenie krizovych situdcii moZe previest’ nastroje vlastnictva alebo aktiva,
prava, povinnosti alebo zavizky z preklenovacej centralnej protistrany na tretiu
stranu.

Na t&ely vykonu svojich prav poskytovat sluzby v sulade s nariadenim (EU)
&. 648/2012/EU sa kupujici povazuje za pokradovanie centralnej protistrany, ktorej
krizova situacia sa rie$i, a moze nadalej vykonavat vSetky takéto prava, ktoré
vykonavala centrdlna protistrana, ktorej krizova situacia sa rieSi, vo vztahu
k prevedenym aktivam, pravam, povinnostiam alebo zavézkom.

Na akékol'vek iné ucely mozu organy pre rieSenie krizovych situacii pozadovat’, aby
sa preklenovacia centralna protistrana povazovala za pokracovanie centralnej
protistrany, ktorej krizova situacia sa rieSi, a aby mohla nad’alej uplatiiovat
akékol'vek pravo, ktoré uplatiiovala centrdlna protistrana, ktorej krizova situacia sa
riesi, vo vztahu k prevedenym aktivam, pradvam, povinnostiam alebo zdvizkom.

Preklenovacej centrdlnej protistrane sa nebrani v uplatiovani prav centralnej
protistrany, ktorej krizova situacia sa rieSi, tykajucich sa clenstva a pristupu
k platobnym systémom a systémom vyrovnania a inej infrastruktire finanéného trhu
za predpokladu, Ze spifia kritéria &lenstva alebo udasti vuvedenych systémoch
a infrastrukttrach.

Ak kupujuci nespiia kritéria uvedené v prvom pododseku, kupujuci moze nadalej
uplatiiovat’ prava centralnej protistrany tykajuce sa ¢lenstva v uvedenych systémoch

a infrastruktirach a pristupu k nim pocas lehoty, ktorti stanovi organ pre rieSenie
krizovych situécii. Uvedend lehota nesmie presiahnut’ 12 mesiacov.

Kupujucemu sa nesmie branit’ v pristupe k platobnym systémom a systémom
vyrovnania ani k nijakej inej infraStruktire finanéného trhu na zéklade toho, ze
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13.

14.

kupujiuci nema rating od ratingovej agentiry alebo ze dany rating je nizsi ako
ratingovy stupel pozadovany na udelenie pristupu do uvedenych systémov alebo
infrastruktur.

Akcionari ani veritelia centralnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa riesi, ani iné
tretie strany, ktorych aktiva, prava, povinnosti alebo zaviazky sa neprevadzaji na
preklenovaciu centralnu protistranu, nemaji Ziadne naroky na aktiva, prava,
povinnosti alebo zavézky prevedené na preklenovaciu centralnu protistranu alebo vo
vzt'ahu k nim, ani voci jej rade alebo vrcholovému manazmentu.

Preklenovacia centralna protistrana nema ziadnu povinnost’ ani zodpovednost’ voci
akcionarom alebo veritelom centralnej protistrany, ktorej krizova situacia sa riesi,
arada ani vrcholovy manazment preklenovacej centralnej protistrany nemaji voci
tymto akciondrom alebo veritelom ziadnu zodpovednost’ za ukony a opomenutia
pocas vykonu svojich funkcii s vynimkou pripadov, ked prislusny ukon alebo
opomenutie predstavuje v sulade splatnym vnutroStaitnym pravom hrubt
nedbanlivost’ alebo zdvazné porusenie povinnosti.

Clanok 43
Preklenovacia centrdlna protistrana: procesné poZiadavky

Preklenovacia centralna protistrana musi spiiat’ vietky tieto poziadavky:

a)  preklenovacia centralna protistrana poziada o suhlas organu pre rieSenie
krizovych situécii v pripadoch tykajtcich sa:

i)  pravidiel zakladania preklenovacej centralnej protistrany;

i1)  Clenov preklenovacej centrdlnej protistrany, ak tito c¢lenovia nie st
priamo vymenovani organom pre riesenie krizovych situacii;

iii) zodpovednosti aodmien Cclenov rady preklenovacej centralnej
protistrany, ak odmeny a zodpovednosti neurCuje orgdn pre rieSenie
krizovych situécii;

iv)  stratégie a rizikového profilu preklenovacej centralnej protistranys;

b) preklenovacia centralna protistrana ma povolenie poskytovat’ sluzby alebo
vykonavat' Cinnosti vyplyvajice zprevodu uvedencho v ¢lanku42 ods. 1
v sulade s nariadenim (EU) ¢. 648/2012.

Ak preklenovacia centralna protistrana nema povolenie pozadované podla odseku 1
pism. b), organ pre rieSenie krizovych situacii poziada prislusny organ o suhlas
s vykonanim prevodu podla ¢lanku 42 ods. 1. Ak prislusny orgén tento prevod
schvali, ur¢i lehotu, pocCas ktorej je preklenovacia centralna protistrana oslobodena
od povinnosti spifat’ poziadavky nariadenia (EU) ¢&.648/2012. Uvedena lehota
nesmie presiahnut’ 12 mesiacov.

S vyhradou akychkol'vek obmedzeni uloZenych v stlade s pravidlami Unie alebo
jednotlivych Statov v oblasti hospodarskej sttaze manazment preklenovace]
centralnej protistrany prevadzkuje preklenovaciu centrdlnu protistranu s cielom
zachovat' pristup akcionarov k zdsadnym funkciam preklenovacej centréalnej
protistrany a predat’ preklenovaciu centralnu protistranu alebo akékol'vek jej aktiva,
prava, povinnosti alebo zavéizky jednému alebo viacerym kupujicim zo sikromného
sektora. Tento predaj sa uskutocni, ked’ nastant vhodné trhové podmienky a v lehote
uvedenej v odseku 5 alebo pripadne v odseku 6 tohto clanku.
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Organ pre rieSenie krizovych situdcii ukon¢i preklenovaciu centralnu protistranu
v ktoromkol'vek z tychto pripadov:

a)  splnia sa ciele rieSenia krizovej situacie;
b)  preklenovacia centralna protistrana sa zIuc¢i s inym subjektom;

¢) preklenovacia centralna protistrana prestane spifat’ poziadavky podla &lanku
42 ods. 2;

d) preklenovacia centralna protistrana alebo v podstate vSetky jej aktiva, prava,
povinnosti alebo zavézky sa v stlade s odsekom 4 predaju;

e)  uplynie lehota uvedend v odseku 5;

f)  zmluvy zuctované preklenovacou centrdlnou protistranou sa vyrovnaju,
skoncila sa ich platnost’ alebo boli uzavreté, a prava a povinnosti centralnej
protistrany tykajuce sa tychto zmlav st tym v plnej miere vykonané.

Pred predajom preklenovacej centralnej protistrany alebo jej aktiv, prav, povinnosti
alebo zavizkov orgéan pre rieSenie krizovych situdcii informuje o dostupnosti prvkov
urcenych na predaj a zabezpeci, aby sa otvorene a transparentne ponukali na trhu
a aby sa vyznamne neskreslili.

Orgéan pre riesenie krizovych situacii vykona predaj uvedeny v prvom pododseku za
komerénych podmienok a nesmie potencialnych kupujucich nenélezite zvyhodnit’ ani
diskriminovat’.

Organ pre rieSenie krizovych situdcii ukon¢i prevadzku preklenovacej centralnej
protistrany dva roky od datumu uskuto¢nenia posledného prevodu z centralnej
protistrany, ktorej krizova situdcia sa riesi.

Ak orgéan pre rieSenie krizovych situdcii ukonci prevadzku preklenovacej centralnej
protistrany, poziada prisluSny organ o zrusenie povolenia centralnej protistrany.

Organ pre rieSenie krizovych situacii moZe lehotu uvedend v odseku 5 predizit
o jedno alebo viacero d’alSich jednoro¢nych obdobi, ak je predlZzenie potrebné na
ukoncenie preklenovacej centralnej protistrany podl'a odseku 3 pism. a) az d).

Rozhodnutie o predizeni obdobia uvedeného v odseku 5 sa zdovodni a musi
obsahovat’ podrobné posudenie situdcie preklenovacej centrdlnej protistrany vo
vztahu k prislusnym trhovym podmienkam a vyhl'adom trhu.

Ak sa preklenovacia centralna protistrana ukonci za okolnosti uvedenych v odseku 3
pism. d) alebo e), preklenovacia centralna protistrana sa zlikviduje v ramci bezného
konkurzného konania.

Ak nie je vtomto nariadeni stanovené inak, zo vSetkych vynosov dosiahnutych
v dosledku ukoncenia preklenovacej centrdlnej protistrany maju prospech jej
akcionari.

Ak sa preklenovacia centralna protistrana pouziva na prevod aktiv a zaviazkov viac
nez jednej centralnej protistrany, ktorej krizovéa situdcia sa rieSi, vynosy podla
druhého pododseku sa prideluji vo vztahu k aktivam a zdvizkom prevedenym
z kazdej centralnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa riesi.
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ODDIEL 6
DODATOCNE MECHANIZMY FINANCOVANIA

Clanok 44
Alternativne prostriedky financovania

Organ pre rieSenie krizovych situdcii moéze uzatvarat’ zmluvy na vypozicky alebo ziskanie
inych foriem finan¢nej podpory vratane predfinancovanych zdrojov dostupnych v kazdom
nevyCerpanom fonde pre pripad zlyhania v centralnej protistrane, ktorej krizova situdcia sa
rieSi, ak to je potrebné na zabezpecenie U€inného vyuZivania nastrojov rieSenia krizovych
situacii.

ODDIEL 7
VLADNE STABILIZACNE NASTROJE

Clanok 45

Viladne nastroje na stabilizdaciu financii

1. Organ pre rieSenie krizovych situdcii mdze pouzit' vladne stabilizacné nastroje
v sulade s ¢lankami 46 a 47 s cielom vyriesit’ krizovu situdciu centralnej protistrany,
ak su splnené tieto podmienky:

a)  na splnenie ciel'ov rieSenia krizovej situdcie je potrebna financna podpora;

b) finan¢na podpora sa pouziva ako posledna moznost’ po tom, ako sa posudia
a vyuZziju ostatné nastroje rieSenia krizovych situécii, a to v maximalnej mozne;j
miere, pricom sa zachova financna stabilita, ako ur¢i prislusné ministerstvo
alebo vlada po porade s organom pre riesenie krizovych situacii;

c) finan¢nd podpora je v sulade s ramcom Unie pre $tatnu pomoc;

d) prislusSny organ poziada organ pre rieSenie krizovych situacii o poskytnutie
uvedenej finan¢nej podpory.
2. Na uplatnenie vladnych nastrojov na stabilizaciu financii prislusné ministerstva alebo

vlady musia mat’ prislu§né pravomoci riesit’ krizové situdcie uvedené v ¢lankoch 48
az 59, a musia zabezpecit, aby sa dodrziavali ¢lanky 52, 54 a 70.

3. Pouzivanie vladnych ndstrojov na stabilizaciu financii sa povazuje za poslednu
moznost na ucely odseku 1 pism. b), ak je splnend asponl niektord z tychto
podmienok:

a)  prislusné ministerstvo alebo vldda a organ pre rieSenie krizovych situacii po
porade s centrdlnou bankou a prisluSnym orgdnom urcéia, Ze pouZivanie
nastrojov rieSenia krizovych situdcii by nepostacovalo na to, aby sa zabranilo
vyznamnym nepriaznivym vplyvom na finanény systém;

b)  prislusné ministerstvo alebo vlada a organ pre rieSenie krizovych situacii urcia,
Ze pouzivanie nastrojov na rieSenie krizovych situdcii by nepostacovalo na
ochranu verejného zaujmu, ak centrdlna protistrana uz predtym dostala
mimoriadnu pomoc na zvysenie likvidity od centralnej banky;

c) v suvislosti s nastrojom do¢asného verejného vlastnictva prislusSné ministerstvo
alebo vlada po porade s prislusnym orgdnom a organom pre rieSenie krizovych
situdcii urcia, ze pouzivanie nastrojov rieSenia krizovych situacii by
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nepostatovalo na ochranu verejného zaujmu, ak centrdlna protistrana uz

predtym dostala verejnii kapitalovii podporu prostrednictvom néstroja

kapitalovej podpory.

Clanok 46
Nastroj verejnej kapitalovej podpory

Verejna kapitadlova podpora sa moéze poskytnit’ na rekapitaliziciu centrélnej
protistrany vymenou za nastroje vlastnictva.
Centralne protistrany podliehajiice nastroju verejnej kapitdlovej podpory su riadené
na komerc¢nom a profesionalnom zéklade.

Naéstroje vlastnictva uvedené v odseku 1 sa predaju stkromnému kupujicemu hned’,
ako to komer¢né a finan¢né okolnosti umoZnia.

Clanok 47
Docasny nastroj verejného vlastnictva

Centralna protistrana moéze byt prevzatd do docasného verejného vlastnictva
prostrednictvom jedného alebo viacerych prevodnych prikazov tykajucich sa
nastrojov vlastnictva vykonanych ¢lenskym Stditom na nadobudatela, ktory je bud™:

a)  nominant ¢lenského Statu alebo
b)  spolo¢nost’ v plnom vlastnictve ¢lenského Statu.

Centralne protistrany podliehajlice nastroju docasného verejného vlastnictva sa riadia
na komerénom a profesiondlnom zéklade a st predané sukromnému kupujucemu
hned’, ako to komer¢né a finan¢né okolnosti umoznia.

KAPITOLA 1V
Pravomoci riesit’ kKrizové situacie

Clanok 48

Vseobecné pravomoci

Organ pre rieSenie krizovych situacii méa vSetky pravomoci potrebné na uc¢inné
pouzivanie nastrojov rieSenia krizovych situécii, ako aj vSetky tieto pravomoci:

a)  pravomoc pozadovat’ od akejkol'vek osoby, aby poskytla orgdnu pre rieSenie
krizovych situacii informacie, ktoré pozaduje na rozhodnutie o opatreni na
rieSenie krizovych situdcii a jeho pripravu vratane aktualizdcie a doplnenia
informacii  poskytnutych v plane rieSenia krizovych situacii alebo
pozadovanych prostrednictvom kontrol na mieste;

b)  pravomoc prevziat’ kontrolu nad centralnou protistranou, ktorej krizova situécia
sa riesi, a vykonavat’ vSetky prava a prdvomoci zverené drzitelom nastrojov
vlastnictva a rady centralnej protistrany;

c)  pravomoc prevadzat’ nastroje vlastnictva vydané centralnou protistranou, ktorej
krizova situacia sa riesi;

d) pravomoc previest’ na iny subjekt — s jeho suhlasom — prava, aktiva, povinnosti
alebo zavdzky centralnej protistrany ;
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g)

h)

)

k)
D

p)

Q)

r)

pravomoc znizit, ato az na nulu, istinu alebo splatni neuhradenti sumu
v stvislosti s dlhovymi ndastrojmi alebo inymi nezabezpeCenymi zavizkami
centralnej protistrany, ktorej krizova situécia sa riesi;

pravomoc  vykonat  konverziu  dlhovych  nastrojov  alebo inych
nezabezpecenych zaviazkov centrdlnej protistrany, ktorej krizova situacia sa
rieSi, na nastroje vlastnictva danej centrdlnej protistrany alebo preklenovace;j
centralnej protistrany, na ktort sa previedli aktiva, prava, povinnosti alebo
zavizky centralnej protistrany, ktorej krizova situécia sa riesi;

pravomoc zrusit' dlhové nastroje vydané centralnou protistranou, ktorej krizova
situacia sa riesi;
pravomoc znizit, ato az na nulu, nomindlnu hodnotu nastrojov vlastnictva

centralnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa riesi , a prdvomoc zrusit’ takéto
nastroje vlastnictva;

pravomoc pozadovat’, aby centralna protistrana, ktorej krizova situécia sa riesi,
alebo jej materskd spolo¢nost vydali nové nastroje vlastnictva vratane
prioritnych akcii a podmienenych konvertibilnych néstrojov;

v suvislosti s dlhovymi nastrojmi a inymi zévdzkami centralnej protistrany
pravomoc zmenit’ alebo upravit’ ich splatnost’, zmenit’ vysku splatnych urokov,
alebo zmenit datum splatnosti daného uroku, ato aj prostrednictvom
docasného pozastavenia platby;

pravomoc uzavriet’ a ukoncit’ finan¢né zmluvy;

pravomoc odvolat’ alebo vymenit' radu a vrcholovy manazment centralnej
protistrany, ktorej krizova situdcia sa riesi;

pravomoc pozadovat’ od prislusného organu, aby vcas posudil kupujuceho,
ktory nadobuda kvalifikovany podiel, ato odchylne od lehdt stanovenych
v ¢lanku 31 nariadenia (EU) €. 648/2012;

pravomoc znizit', ato az na nulu, sumu variatnej marze splatnu ucastnikovi
zucCtovania centralnej protistrany, ktorej krizova situacia sa riesi;

pravomoc prevadzat otvorené pozicie a vSetky shvisiace aktiva vratane
prislusnych dohdd o finannom kolaterdle s prevodom vlastnickeho prava
a zabezpecovacich dohod o financnom kolaterdle, dohdéd o vzajomnom
zapocitani a dohdd o ¢istom zactovani, z uctu zuctovacieho Clena, ktory zlyhal,
na zuctovacieho Clena, ktory nezlyhal, spdsobom, ktory je v sulade
s ¢lankom 48 nariadenia (EU) &. 648/2012;

pravomoc vymahat' akékolvek existujuce anesplatené zmluvné zavizky
ucastnikov centralnej protistrany, ktorej krizova situacia sa riesi;

pravomoc vymahat' akékol'vek existujiice a nesplatené zavdzky materske;j
spoloCnosti centralnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa rieSi, ako aj
poskytovat’ centralnej protistrane finanéni podporu prostrednictvom zaruk
alebo uverovych liniek;

pravomoc pozadovat, aby zuactovaci Clenovia poskytli d’alSie hotovostné
prispevky.

Organy pre rieSenie krizovych situacii mézu vykondvat’ pravomoci uvedené v prvom
pododseku jednotlivo alebo v akejkol'vek kombinacii.
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2. Ak nie je v tomto nariadeni a v kontexte rdmca Unie pre S$tatnu pomoc stanovené
inak, organ pre rieSenie krizovych situdcii pri vykonavani svojich pravomoci
uvedenych v odseku 1 nepodlieha Ziadnej z tychto poziadaviek:

a)

b)

poziadavke ziskat povolenie alebo suhlas od akejkol'vek verejnej alebo
sukromnej osoby;

poziadavkam tykajucim sa prevodu financnych nastrojov, prav, povinnosti,
aktiv alebo zavédzkov centralnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa riesi,
alebo preklenovacej centralnej protistrany;

poziadavke informovat aktikol'vek verejnu alebo sukromnu osobu;
poziadavke uverejnit’ akékol'vek ozndmenie alebo prospekt;

poziadavke predlozit’ akykol'vek dokument akémukol'vek inému orgénu alebo
ho u takéhoto orgénu zaevidovat.

Clanok 49
Pridruzené pravomoci

1. Ak sa vykonava pravomoc uvedend v ¢lanku 48 ods. 1, orgéan pre rieSenie krizovych
situdcii moZze uplatnit’ aj niektoré z tychto pridruzenych pravomoci:

a)

b)
©)

d)

g)

s vyhradou clanku 65 stanovit, ze k prislusnému prevodu dojde bez
akéhokol'vek zéavdzku alebo bremena zatazujiceho prevadzané finanéné
nastroje, prava, povinnosti, aktiva alebo zavizky;

odstranit’ prava na nadobudnutie d’alSich nastrojov vlastnictva;

pozadovat’ od prislusného organu, aby ukoncil alebo pozastavil prijimanie na
obchodovanie na regulovanom trhu alebo uradné koétovanie financnych
nastrojov, ktoré vydala centrdlna protistrana, podla smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2001/34/ES**;

stanovit, aby sa s kupujucim alebo preklenovacou centralnou protistranou
v stilade s ¢lankami 40 a 42 na ucely vSetkych prav alebo povinnosti, ktoré ma
centralna protistrana, ktorej krizova situacia sa riesi, alebo opatreni, ktoré tato
centralna protistrana prijala, zaobchddzalo tak, ako keby boli centralnou
protistranou, ktorej krizova situdcia sa riesi, a to vratane vSetkych prav alebo
povinnosti tykajicich sa ucasti v trhovej infrastrukture;

pozadovat, aby centrdlna protistrana, ktorej krizova situacia sa riesi, alebo
kupujuci alebo preklenovacia centralna protistrana pripadne poskytli druhej
strane informacie a sacinnost’;

stanovit’, aby zc¢tovaci Clen, ktory je prijemcom akychkol'vek pozicii, ktoré
mu boli pridelené prostrednictvom pravomoci v ¢lanku 48 ods. 1 pism. o) a p),
prevzal akékol'vek prava alebo povinnosti tykajuce sa ucasti v centralnej
protistrane vo vzt'ahu k uvedenym poziciam;

zrusit’ alebo upravit’ podmienky zmluvy, ktorej zmluvnou stranou je centralna
protistrana, ktorej krizova situdcia sa riesi, alebo nahradit’ kupujuceho alebo
preklenovaciu centralnu protistranu ako zmluvnl stranu namiesto centralnej
protistrany, ktorej krizova situécia sa riesi.

2 Smernica 2001/34/ES Eurdpskeho parlamentu a Rady z28.médja 2001 o prijimani cennych papierov na
kétovanie na burze cennych papierov a o informaciach, ktoré sa o tychto cennych papieroch musia
zverejiovat’ (U. v. ESL 184, 6.7.2001, s. 1).
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h)  upravit alebo zmenit' prevadzkové pravidla centralnej protistrany, ktorej
krizova situécia sa riesi, a to vratane jej podmienok i¢asti podla ¢lanku 37;

1)  previest Clenstvo zuctovacieho ¢lena z centralnej protistrany, ktorej krizova
situdcia sa rieSi, na kupujiceho centrilnej protistrany alebo preklenovaciu
centralnu protistranu.

Ziadne pravo na ndhradu stanovené v tomto nariadeni sa nepovazuje za zavidzok
alebo bremeno na ucely prvého pododseku pism. a).

Organ pre rieSenie krizovych situdcii moéZe stanovit, Ze na opatrenia pre
zabezpecenie kontinuity je nevyhnutné, aby opatrenie na rieSenie krizovej situacie
bolo ucinné a aby prevedené obchodné ¢innosti mohol prevadzkovat’ kupujici alebo
preklenovacia centralna protistrana. Takéto opatrenia na zabezpeCenie kontinuity
mozu zahfnat’:

a)  kontinuita zmluv, ktoré centralna protistrana, ktorej krizova situacia sa riesi,
uzavrela s cielom, aby kupujuci alebo preklenovacia centrdlna protistrana
prevzali prava a zaviazky centralnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa riesi,
v stvislosti s akymikol'vek finanénymi ndstrojmi, prdvami, povinnostami,
aktivami alebo zavizkami, ktoré boli prevedené, a aby nahradili centralnu
protistranu, ktorej krizova situdcia sa riesi, vyslovne alebo implicitne, vo
vSetkych prislusnych zmluvnych dokumentoch;

b) nahradenie centralnej protistrany, ktorej krizova situacia sa riesi, kupujicim
alebo preklenovacou centrdlnou protistranou v pripadnom pravnom konani
vzt'ahujicom sa na akykol'vek financny néstroj, prava, povinnosti, aktiva alebo
zavazky, ktoré boli prevedené.

Pravomocami stanovenymi v odseku 1 pism. d) a odseku 2 pism. b) nie st dotknuté
tieto prava:

a) pravo zamestnanca centrdlnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa riesi,
ukon¢it’ pracovnu zmluvu;

b) s vyhradou ¢lankov 55, 56 a 57, pravo zmluvnej strany vykonavat zmluvné
prava vratane prava ukonCit zmluvu, ak je to stanovené v zmluvnych
podmienkach v doésledku ukonu alebo opomenutia zo strany centralnej
protistrany pred prevodom, alebo kupujuceho ¢i preklenovacej centralnej
protistrany po prevode.

Clanok 50

Osobitna sprdava

Organ pre rieSenie krizovych situdcii moéze vymenovat osobitného spravcu, ktory
nahradi radu centralnej protistrany, ktorej krizova situécia sa riesi. Osobitny spravca
mé dostato¢ne dobru povest’ a primerané znalosti o finan¢nych sluzbach, riadeni rizik
a zuctovacich sluzbach v sulade s ¢lankom 270ds. 2 druhym pododsekom nariadenia
(EU) ¢. 648/2012.

Osobitny spravca mé vsetky pravomoci akcionarov arady centralnej protistrany.
Osobitny spravca smie vykondvat' tieto pravomoci iba pod kontrolou organu pre
rieSenie krizovych situacii. Organ pre rieSenie krizovych situacii moze obmedzit
¢innosti osobitného spravcu alebo pozadovat’, aby urcité kroky osobitného spravcu
podliehali predchadzajucemu suhlasu.
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Organ pre rieSenie krizovych situacii méze zverejnit’ vymenovanie uvedené v odseku
1 a podmienky priloZzené k tomuto vymenovaniu.

Osobitny spravca sa vymenuje na obdobie najviac jeden rok. Ak je to nutné na
dosiahnutie ciel'ov rieSenia krizovej situdcie, moze orgdn pre rieSenie krizovych
situécii toto obdobie obnovit'.

Osobitny spravca prijme vSetky opatrenia potrebné na podporu cielov rieSenia
krizovych situdcii a vykond opatrenia na rieSenie krizovych situacii, ktoré prijal
organ pre rieSenie krizovych situdcii. V pripade nestladu alebo konfliktu je tato
zdkonna povinnost' nadradend nad kazdu ini povinnost' v sulade so stanovami
centrdlnej protistrany alebo s vnutrostatnym pravom.

Osobitny spravca vypracuva pre organ pre rieSenie krizovych situacii, ktory ho
vymenoval, spravy v pravidelnych intervaloch, ktoré stanovi orgdn pre rieSenie
krizovych situdcii, ako aj na zaciatku a na konci svojho mandatu. V tychto spravach
sa podrobne opisuje finannd situdcia centralnej protistrany auvedi sa dévody
prijatych opatreni.

Organ pre rieSenie krizovych situdcii moéZze osobitného spravcu kedykol'vek odvolat’.
Orgéan pre rieSenie krizovych situdcii odvola osobitného spravcu v kazdom v tychto
pripadoch:

a) ak osobitny spravca nevykondva svoje povinnosti v sulade s podmienkami
stanovenymi orgdnom pre rieSenie krizovych situdcii;

b) ak by sa odvolanim alebo nahradenim osobitného spravcu lepsie dosiahli ciele
rieSenia krizovych situdcii;
¢) ak uz nie su splnené podmienky vymenovania.

Ak sa vo vnutroStitnom konkurznom prave stanovuje vymenovanie konkurznej
spravy, osobitny spravca vymenovany podl'a odseku 1 moze byt vymenovany aj ako
konkurzny spravca.

Clanok 51

Pravomoc pozadovat poskytovanie sluzieb a zariadeni

Organy pre rieSenie krizovych situdcii mozu pozadovat’ od centralnej protistrany,
ktorej krizova situacia sa riesi, alebo od ktoréhokol'vek zo subjektov skupiny alebo
od zuctovacich clenov, aby poskytli akékol'vek sluzby alebo zariadenia, ktoré su
potrebné na to, aby sa kupujicemu alebo preklenovacej centralnej protistrane
umoznilo U¢inne vykondvat obchodnu ¢innost’, ktora sa na nich previedla.

Prvy pododsek sa uplatituje bez ohl'adu na to, ¢i subjekt v rovnakej skupine ako
centralna protistrana alebo jeden zo zictovacich ¢lenov centralnej protistrany vstapili
do bezného konkurzného konania alebo ¢i sa riesi krizova situacia ich samotnych.

Organ pre rieSenie krizovych situacii méze vynucovat’ ulozené povinnosti podla
odseku 1 prostrednictvom organov pre rieSenie krizovych situacii v inych ¢lenskych
Statoch, v ktorych sa uvedené pravomoci vykondvaji vo vztahu k subjektom
patriacim do rovnakej skupiny ako centralna protistrana, ktorej krizova situdcia sa
riesi, alebo ako zuctovaci Clenovia tejto centralnej protistrany.

Sluzby a zariadenia uvedené v odseku 1 nezahfiiaju ziadnu formu finan¢nej podpory.

Sluzby a zariadenia poskytované v sulade s odsekom 1 sa poskytuju:
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a)  za rovnakych komer¢nych podmienok, za akych boli poskytnuté centralnej
protistrane bezprostredne pred prijatim opatrenia na rieSenie krizovej situdcie,
ak existuje dohoda na tieto ucely;

b)  za primeranych komerénych podmienok, ak nebola uzavreta dohoda na tieto
ucely alebo ak platnost’ dohody uplynula.

Clanok 52

Pravomoc ostatnych clenskych Statov vynucovat opatrenia na rieSenie krizovych situdcii

alebo opatrenia na predchaddzanie krize

Ak sa nastroje vlastnictva, aktiva, prava, povinnosti alebo zavizky centralnej
protistrany, ktorej krizova situdcia sa riesi, nachadzaju v inom ¢lenskom $tate, nez je
Clensky S§tat organu pre rieSenie krizovych situdcii, alebo sa riadia prdvom iného
Clenského S§tatu, nez je Clensky Stat organu pre rieSenie krizovych situécii, kazdy
prevod tychto nastrojov, aktiv, prav, povinnosti alebo zavdzkov mé uc¢inok v sulade
s pravom tohto in¢ho ¢lenského Statu.

Organu pre rieSenie krizovych situacii ¢lenského $tatu poskytnu vsetku potrebnu
pomoc organy ostatnych prislusnych clenskych Statov s cielom zabezpecit’, aby sa
vSetky nastroje vlastnictva, aktiva, prava, povinnosti alebo zavizky previedli na
kupujuceho alebo preklenovaciu centrdlnu protistranu v sulade s platnym
vnutro$tatnym pravom.

Akcionari, veritelia a tretie strany, ktori st dotknuti prevodom néstrojov vlastnictva,
aktiv, prav, povinnosti alebo zavézkov podla odseku 1, nie st opradvneni branit
prevodu, vznasat’ proti nemu namietky alebo ho zrus$it’ na zaklade prava clenského
Statu, ktorym sa dany prevod riadi.

Ak orgén pre rieSenie krizovych situdcii ¢lenského Statu pouziva néstroje rieSenia
krizovych situacii uvedené v ¢lankoch 28 alebo 32 azmluvy, zavizky, nastroje
vlastnictva alebo dlhové néstroje centralnej protistrany, ktorej krizova situacia sa
rieSi, zahfilaji nastroje, zmluvy alebo zavézky, ktoré sa riadia pravom iného
Clenského §tatu, alebo zavizky voci veritelom a zmluvy v suvislosti s uc€astnikmi
zuCtovania, ktori sa nachadzaji vtomto inom clenskom S$tate, prislusné organy
v tomto inom ¢lenskom State zabezpecia, aby kazdé opatrenie vyplyvajuce z tychto
nastrojov rieSenia krizovych situdcii nadobudlo u¢innost’.

Na ucely prvého pododseku akciondri, veritelia a GiCastnici zGctovania dotknuti
tymito nastrojmi rieSenia krizovych situdcii nie st opravneni spochybnit’ zniZenie
istiny alebo splatnej sumy nastroja alebo zévdzku, alebo jeho konverziu ci
reStrukturalizaciu.

V sulade spravom Cclenského Statu organu pre rieSenie krizovych situdcii sa
stanovuju tieto prava a ochranné opatrenia:

a) pravo akcionarov, veritelov a tretich stran podat” opravny prostriedok podla
¢lanku 72 proti prevodu néstrojov vlastnictva, aktiv, pradv, povinnosti alebo
zavizkov uvedenych v odseku 1 tohto ¢lanku;

b)  prévo dotknutych veritelov podat’ opravny prostriedok podla ¢lanku 72 proti
zniZzeniu istiny alebo splatnej sumy alebo konverzii ¢i reStrukturalizacii
nastroja, zavizku alebo zmluve uvedenych v odseku 4 tohto ¢lanku;
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c) ochranné opatrenia tykajice sa ciastoénych prevodov uvedené v kapitole
V v stvislosti s aktivami, pravami, povinnostami alebo zavizkami uvedenymi
v odseku 1 tohto ¢lanku.

Clanok 53
Pravomoc v suvislosti s aktivami, zmluvami, pravami, zavéizkami, povinnostami
a nastrojmi vlastnictva osob, ktoré sa nachadzaju v tretich krajinach alebo ktoré sa riadia
pravom tretich krajin

Ak sa opatrenie na rieSenie krizovej situdcie tyka aktiv alebo zmliv osob, ktoré sa
nachddzaju v tretej krajine, alebo nastrojov vlastnictva, prav, povinnosti alebo
zaviazkov, ktoré sa riadia pravom tretej krajiny, organ pre rieSenie krizovych situacii
modze pozadovat, aby:

a) centrdlna protistrana, ktorej krizova situacia sa riesi, a prijemca uvedenych
aktiv, zmlav, néstrojov vlastnictva, prav, povinnosti alebo zavizkov vykonali
vSetky potrebné kroky s cielom zaistit’, aby opatrenie nadobudlo u¢innost’;

b) centrdlna protistrana, ktorej krizova situacia sa rie$i, ma v drzbe nastroje
vlastnictva, aktiva alebo prava alebo vysporiadala zavizky alebo vykonala
povinnosti v mene prijemcu do nadobudnutia G¢innosti opatrenia;

c) odovodnené¢ vydavky, ktoré prijemca riadne vynalozil pri vykonavani
akéhokol'vek opatrenia pozadovaného podla pismen a) a b) tohto odseku, boli
preplatené niektorym zo spdsobov uvedenych v ¢lanku 27 ods. 9.

Na ucely odseku 1 moéze organ pre rieSenie krizovych situdcii vyzadovat, aby
centrdlna protistrana zabezpecila zaclenenie ustanovenia do jej zmlav a inych dohdd
so zucétovacimi ¢lenmi a drziteI'mi nastrojov vlastnictva a dlhovych nastrojov alebo
inych zavdzkov nachadzajicich sa v tretich krajinach, prostrednictvom ktorych
suhlasia s tym, ze s viazani kazdym opatrenim tykajucim sa ich aktiv, zmlav, prav,
povinnosti a zavdzkov prijatych orgdnom pre rieSenie krizovych situacii vratane
uplatiiovania ¢lankov 55, 56 a 57.

Ak opatrenie na rieSenie krizovej situacie uvedené v odseku 1 nenadobudne
ucinnost, uvedené opatrenie sa nevzt'ahuje na dotknuté nastroje vlastnictva, aktiva,
prava, povinnosti alebo zavazky.

Clanok 54

Vylucenie urcitych zmluvnych podmienok pri véasnej intervencii a riesSeni krizovych situacii

Opatrenie na predchadzanie krize ani opatrenie na rieSenie krizovej situacie prijaté
v sulade s tymto nariadenim ani Ziadna udalost’ priamo spojena s uplatiiovanim tohto
opatrenia sa nesmu povazovat’ za vymahaciu udalost’ v zmysle smernice 2002/47/ES
ani za konkurzné konanie v zmysle smernice 98/26/ES za predpokladu, ze sa nad’alej
plnia vecné povinnosti vyplyvajlice zo zmluvy vratane povinnosti tykajucich sa
platieb a dodania a poskytovania kolateralu.

Na ucely prvého pododseku sa konanie tretej krajiny zamerané na rieSenie krizovych
situdcii uznané podla ¢lanku 75 alebo inak, ak sa tak rozhodne orgéan pre rieSenie
krizovych situdcii, povazuje za opatrenie na rieSenie krizovych situacii prijaté
v sulade s tymto nariadenim.

Opatrenie na predchadzanie krize ani opatrenie na rieSenie krizovej situdcie uvedené
v odseku 1 sa nesmu pouzivat’ na to, aby sa:
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a)  vykonalo akékol'vek ukoncenie, pozastavenie, zmena, Cisté zuctovanie alebo
vzajomné zapocitanie prav, a to aj vo vzt'ahu k zmluve uzavretej ktorymkol'vek
subjektom skupiny, do ktorej patri centralna protistrana, ktora obsahuje
ustanovenia alebo povinnosti cross-default, ktoré st zaruc¢ené alebo inak
zabezpecené ktorymkol'vek subjektom skupiny;

b) nadobudlo vlastnictvo, vykonédvala kontrola akéhokol'vek majetku dotknutej
centralnej protistrany alebo ktoréhokol'vek subjektu skupiny vo vztahu
k zmluve, ktord obsahuje ustanovenia o cross-defaulte, alebo aby sa
v suvislosti s takymto majetkom vymahala akékol'vek zabezpeka;

c) ovplyviovali akékol'vek zmluvné prava dotknutej centralnej protistrany alebo
ktoréhokol'vek subjektu skupiny vo vztahu kzmluve, ktora obsahuje
ustanovenia o cross-defaulte.

Cldanok 55
Pravomoc pozastavit urcité povinnosti

Organ pre rieSenie krizovych situdcii moze pozastavit akékol'vek povinnosti
vzt'ahujice sa na platby alebo dodanie obidvoch protistran v pripade kazdej zmluvy,
ktoru uzavrela centralna protistrana, ktorej krizova situacia sa riesi, od uverejnenia
ozndmenia o pozastaveni v sulade sc¢lankom 70 do konca pracovného dna
nasledujuceho po uverejneni.

Na ucely prvého pododseku sa za koniec pracovného dia povazuje polnoc
v ¢lenskom State organu pre rieSenie krizovych situdcii.

Ak by termin pre povinnosti vztahujuce sa na platby alebo dodanie pripadol na
obdobie pozastavenia, takéto povinnosti vztahujuce sa na platby alebo dodanie sa
vykonaji bezodkladne po skonéeni obdobia pozastavenia.

Organ pre rieSenie krizovych situécii neuplatiiuje pravomoc uvedenu v odseku 1 na
povinnosti  vztahujice sa na platby adodanie voci systémom alebo
prevadzkovatelom systémov uréenym na ucely smernice 98/26/ES, ani voci inym
centralnym protistrandm a centralnym bankam.

Clanok 56

Pravomoc obmedzit vynucovanie zaloznych prav

Orgén pre rieSenie krizovych situdcii mdze pozastavit akékol'vek povinnosti
vztahujuce sa na platby alebo dodanie obidvoch protistran v pripade kazdej zmluvy,
ktor uzavrela centralna protistrana, ktorej krizova situacia sa riesi, od uverejnenia
oznamenia o pozastaveni v sulade s c¢lankom 70 do konca pracovného dia
nasledujuceho po uverejneni.

Na ucely prvého pododseku sa za koniec pracovného dna povazuje polnoc
v ¢lenskom State organu pre rieSenie krizovych situécii.

Organ pre rieSenie krizovych situacii nesmie vykonavat’ pravomoc uvedent v odseku
1 vo vztahu k akémukol'vek zdloznému pravu systémov alebo prevadzkovatelov
systétmov urcenych na ucely smernice 98/26/ES, ani inych centralnych protistran
a centralnych bank vztahujucemu sa na aktiva, ktoré centralna protistrana, ktorej
krizové situacia sa riesi, zalozila alebo poskytla ako marzu alebo kolateral.
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Clanok 57
Pravomoc docasne pozastavit' prava ukoncit zmluvu

Orgéan pre rieSenie krizovych situacii méze pozastavit’ prava ktorejkol'vek zmluvnej
strany ukoncit’ zmluvu s centradlnou protistranou, ktorej krizova situdcia sa riesi, od
uverejnenia oznamenia o ukonceni v stlade s clankom 70 do konca pracovného dina
nasledujuceho po uverejneni uvedené¢ho ozndmenia za predpokladu, Ze sa nadalej
plnia povinnosti tykajuce sa platieb a dodania, a nad’alej sa poskytuje kolateral.

Na ucely prvého pododseku sa za koniec pracovného dia povazuje polnoc
v Clenskom State rieSenia krizovych situécii.

Organ pre rieSenie krizovych situécii neuplatiiuje pravomoc uvedenu v odseku 1 na
povinnosti vztahujice sa na platby adodanie voci systémom alebo
prevadzkovatelom systémov urenym na ucely smernice 98/26/ES, ani vo¢i inym
centralnym protistranam a centralnym bankam.

Strana zmluvy mdze uplatnit’ pravo ukoncit’ danit zmluvu pred skoncenim obdobia
uvedené¢ho v odseku 1, ak tdto strana dostane od orgdnu pre rieSenie krizovych
situdcii oznamenie o tom, Ze prava a zavizky, na ktoré sa vzt'ahuje zmluva:

a)  saneprevedl na iny subjekt;

b) nie st predmetom odpisania, konverzie ani pouzivania néstroja rieSenia
krizovej situacie na rozdelenie strat alebo pozicii.

Ak oznamenie uvedené v odseku 3 nebolo zaslané, prava ukoncit’ zmluvu sa moézu
po uplynuti obdobia pozastavenia na zaklade ¢lanku 54 uplatiiovat’ takto:

a)  ak sa prava a zavizky, na ktoré sa vztahuje zmluva, previedli na iny subjekt,
centrdlna protistrana moze vykonavat prava ukonéit zmluvu v sulade
s podmienkami danej zmluvy len vtedy, ak subjekt, ktory je prijemcom,
spdsobi vznik alebo pokratovanie vymahacej udalosti;

b) ak si centrdlna protistrana ponechd prava azavdzky, na ktoré sa vztahuje
zmluva, aorgan pre rieSenie krizovych situdcii pouzije ndstroj rieSenia
krizovych situdcii na rozdelenie strat alebo pozicii na dani zmluvu, protistrana
modze uplatnit’ prava ukoncit' zmluvu v stlade s podmienkami danej zmluvy
v deni uplynutia pozastavenia podl'a odseku 1.

Clanok 58

Pravomoc vykondvat kontrolu nad centralnou protistranou
Organ pre rieSenie krizovych situdcii moZe nad centrdlnou protistranou, ktorej
krizové situacia sa riesi, vykondvat’ kontrolu s cielom:
a) riadit’ Cinnosti asluzby centrdlnej protistrany, ktord uplatiluje pravomoci
svojich akcionarov a rady a konzultovat’ s vyborom pre rizika;

b) spravovat’ aktiva a majetok centralnej protistrany, ktorej krizova situacia sa
rie$i, a nakladat’ s nimi.

Kontrolu uvedent v prvom pododseku méze vykonavat’ priamo organ pre rieSenie
krizovych situacii alebo nepriamo osoba alebo osoby vymenované organom pre
rieSenie krizovych situacii.
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2. Ak organ pre rieSenie krizovych situdcii vykondva kontrolu nad centralnou
protistranou, tento organ pre rieSenie krizovych situdcii sa nepovazuje za tienového
riaditel’a ani za riaditel’a de facto v zmysle vnutrostatneho prava.

Clanok 59
Vykonavanie pravomoci organmi pre rieSenie krizovych situdcii

S vyhradou ¢lanku 72 orgéany pre rieSenie krizovych situdcii prijimaji opatrenia na rieSenie
krizovych situacii prostrednictvom vykonavaciecho vynosu v stlade s vnutroStatnymi
spravnymi pravomocami a postupmi.

KAPITOLA V
Ochranné opatrenia

Clanok 60

Zasada neznevyhodnenia veritela

Ak orgéan pre rieSenie krizovych situacii pouziva jeden alebo viacero néstrojov na rieSenie
krizovych situacii, zabezpeci, aby akcionari, veritelia a Gi¢astnici zi¢tovania neutrpeli:

a) v pripade zlyhania zG¢tovacieho €lena vicSie straty, nez by utrpeli, keby organ pre
rieSenie krizovych situacii neprijal opatrenie na rieSenie krizovej situacie vo vztahu
k centralnej protistrane v Case, ked’ sa organ pre rieSenie krizovych situdcii
domnieval, ze boli splnené¢ podmienky tykajice sa rieSenia krizovych situacii podla
Clanku 22 ods. 1, anamiesto toho by boli predmetom moznych nesplatenych
zavazkov podla planu ozdravenia centrdlnej protistrany alebo inych zmluvnych
dohdd v jej prevadzkovych pravidlach;

b) v pripade inom nez zlyhanie zGc¢tovacieho Clena vacSie straty, nez by utrpeli, keby
bola centrdlna protistrana zlikvidovana v rdmci bezného konkurzného konania po
zohladneni zmluvnych dohod v jej prevadzkovych pravidlach.

Clanok 61

Ocenenie pre uplatiiovanie zdasady neznevyhodnenia veritela

1. Na ucely posudenia dodrziavania zasady neznevyhodnenia veritela uvedene]
v ¢lanku 60 organ pre rieSenie krizovych situacii zabezpeci, aby ocenenie vykonala
nezéavisla osoba ¢o najskdr po vykonani opatrenia na rieSenie krizovej situacie.

2. Ocenenie uvedené v odseku 1 musi zahrnat’:

a) v pripade zlyhania zuctovacieho ¢lena vicSie straty, nez by utrpeli, keby orgén
pre rieSenie krizovych situacii neprijal opatrenie na rieSenie krizovej situacie
vo vztahu k centralnej protistrane v Case, ked’ sa organ pre rieSenie krizovych
situdcii domnieval, ze boli splnené¢ podmienky tykajuce sa rieSenia krizovych
situdcii podla ¢lanku 22 ods. 1, a namiesto toho by boli predmetom moznych
nesplatenych zaviazkov podla planu ozdravenia centralnej protistrany alebo
inych zmluvnych dohdd v jej prevadzkovych pravidlach;

b)  skutocné zaobchadzanie, aké dostali akciondri, veritelia a ucastnici zactovania
pri rieSeni krizovej situdcie centralnej protistranys;

c) ¢ existuje nejaky rozdiel medzi zaobchadzanim podla pismena a)
a zaobchadzanim podla pismena b).
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3. Na ucely vypoctu v pripade zaobchadzania uvedeného v odseku 2 sa v oceneni
uvedenom v odseku 1 nezohladiiuje Ziadne poskytovanie mimoriadnej verejnej
finan¢nej podpory centralnej protistrane, ktorej krizova situacia sa riesi.

4. Ocenenie uvedené v odseku 1 sa odliSuje od ocenenia vykonaného na zéklade ¢lanku
24 ods. 3.
5. Po zohl'adneni vSetkych regula¢nych technickych predpisov navrhnutych v stlade

s ¢lankom 74 ods. 4 smernice 2014/59/EU ESMA vypracuje navrh regulaénych
technickych predpisov s cielom stanovit’ na tcely odseku 1 tohto ¢lanku metodiku
vypoctu rezervy na dodato¢né straty, ktora sa zahrnie do predbeznych oceneni.

ESMA predlozi tento navrh regulaénych predpisov Komisii do [Urad pre publikdcie
— doplnte datum 12 mesiacov od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia).

Komisii sa udel'uje pradvomoc prijat’ regulaéné technické predpisy uvedené v prvom
pododseku v stilade s postupom stanovenym v ¢lankoch 10 az 14 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clanok 62
Ochranné opatrenie pre akcionarov, veritelov a ucastnikov zuctovania

Ak v sulade s ocenenim vykonanym podla ¢lanku 61 akykol'vek akciondr, veritel' alebo
ucastnik zuctovania utrpel vécsie straty, nez aké by mu vznikli, keby organ pre rieSenie
krizovych situédcii neprijal opatrenie na rieSenie krizovej situdcie vo vztahu k centralnej
protistrane a namiesto toho by bol predmetom moZznych nesplatenych zavézkov podla planu
ozdravenia centralnej protistrany alebo inych zmluvnych dohdd vjej prevadzkovych
pravidlach, alebo by sa centrdlna protistrana zlikvidovala v rdmci bezného konkurzného
konania, tento akcionar, veritel alebo ucastnik zuctovania je opravneny na vyplatenie
rozdielu.

Clanok 63
Ochranné opatrenia pre protistrany pri ciastocnych prevodoch

Ochranné opatrenia stanovené v ¢lankoch 64, 65 a 66 sa uplatiuju za tychto okolnosti:

a) ak organ pre rieSenie krizovych situacii prevadza niektoré, ale nie vSetky
aktiva, prava, povinnosti alebo zavizky centralnej protistrany, ktorej krizova
situécia sa riesi, alebo preklenovacej centralnej protistrany na kupujiceho;

b)  ak organ pre rieSenie krizovych situacii vykonava pravomoci uvedené v ¢lanku
49 ods. 1 pism. g).

Clanok 64

Ochrana dohéd o financnom kolaterdle, vzajomnom zapocitani a cistom zuctovani

Organ pre rieSenie krizovych situacii zabezpeci, aby pouzivanie néstroja rieSenia krizovych
situdcii neviedlo k prevodu niektorych, ale nie vSetkych prav a zdviazkov v ramci dohody
o finan¢nom kolaterdle s prevodom vlastnickeho préva, dohody o vzajomnom zapocitani
alebo dohody o Cistom zictovani medzi centrdlnou protistranou, ktorej krizova situacia sa
rieSi, ainymi stranami dohdd, alebo k Gprave ¢i ukonceniu prav a zavdzkov na zaklade
takychto dohod prostrednictvom pouzitia pridruzenych pravomoci.

Dohody uvedené v prvom pododseku zahfiajii akékol'vek dohody, ktorych strany maji narok
na vzajomné zapocitanie alebo Cisté zactovanie tychto prav a zavéazkov.
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Cldanok 65
Ochrana zaistovacich dohod
Orgén pre rieSenie krizovych situacii zabezpeci, aby pouzivanie nastroja riesenia krizovych
situdcii vzhladom na zaistovacie dohody medzi centrdlnou protistranou, ktorej krizova
situdcia sa riesi, a inymi stranami tychto dohdd, neviedlo k ziadnemu z tychto pripadov:

a) prevodu aktiv, voci ktorym je zavizok zabezpeceny, s vynimkou pripadov, ked’ sa
dany zavizok a vynos zo zaistenia takisto prevadzaju;

b) prevodu zaistené¢ho zévizku s vynimkou pripadov, ked’ sa takisto prevadza vynos zo
zaistenia;

c) prevodu vynosu zo zabezpeky s vynimkou pripadov, ked sa takisto prevadza
zavazok kryty zabezpekou,

d) uprave alebo ukonceniu zaistovacej dohody prostrednictvom pouzitia pridruzenych
pravomoci, ked’ zavdzok v dosledku takej upravy alebo ukoncenia prestiva byt
zaisteny.

Clanok 66

Ochrana dohod o Strukturovanom financovani a krytych dlhopisoch

Orgén pre rieSenie krizovych situacii zabezpeci, aby pouzivanie nastroja riesenia krizovych
situdcii v stvislosti s dohodami o Strukturovanom financovani vratane krytych dlhopisov
neviedlo k Zziadnemu z tychto pripadov:

a) prevodu niektorych, ale nie vSetkych aktiv, prav a zavéizkov, ktoré zakladaji dohodu
o Struktirovanom financovani, ktorych stranou je institucia, ktorej krizova situacia sa
riesi, alebo ktoré st sucastou takejto dohody;

b) ukonceniu alebo Ttprave aktiv, prav azavizkov, ktoré =zakladaji dohodu
o Struktirovanom financovani, ktorych stranou je institucia, ktorej krizova situacia sa
rieSi, alebo ktoré st sucastou takejto dohody, ato prostrednictvom pouzitia
pridruzenych pravomoci.

Na tucely prvého pododseku dohody o Struktirovanom financovani zahfiiaju sekuritizacie
a nastroje, ktoré sa pouzivaju na ucely hedzingu, ktoré tvoria neoddelitel'nti sucast’ krytych
fondov a ktoré s podl'a vnutroStatneho prava zabezpecené podobnym spdsobom ako kryté
dlhopisy, ktoré zahfiaji poskytovanie a drzbu zaistenia jednou zo zmluvnych strdn dohody
alebo spravcom, splnomocnencom alebo uréenym zastupcom.

Clanok 67
Ciastocné prevody: ochrana systémov obchodovania, zuctovania a vyrovnania

1. Organ pre rieSenie krizovych situdcii zabezpeci, aby pouzivanim nastroja rieSenia
krizovych situacii nebola dotknutd prevadzka systémov, na ktoré sa vztahuje
smernica 98/26/ES, a pravidla tychto systémov, ak organ pre rieSenie krizovych
situdcii:

a) prevedie niektoré, ale nie vSetky aktiva, prava, povinnosti alebo zavizky
centralnej protistrany, ktorej krizov situacia sa riesi, na kupujticeho;

b)  zrusi alebo zmeni podmienky zmluvy, ktorych zmluvnou stranou je centralna
protistrana, ktorej krizova situdcia sa riesi, alebo nahradi kupujiceho alebo
preklenovaciu centralnu protistranu ako zmluvnu stranu.
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Na ucely odseku 1 organ pre rieSenie krizovych situacii zabezpeci, aby pouzivanie
nastrojov rieSenia krizovych situacii neviedlo k ziadnemu z tychto vysledkov:

a)  odvolaniu prevodného prikazu v sulade s ¢lankom 5 smernice 98/26/ES;

b)  ovplyvneniu vynutitel'nosti prevodnych prikazov a Cistého zuctovania podla
¢lankov 3 a 5 smernice 98/26/ES;

c) ovplyvneniu pouzivania finanénych prostriedkov, cennych papierov alebo
uverovych facilit podla ¢lanku 4 smernice 98/26/ES;

d)  ovplyvneniu ochrany kolateralovej zaruky podla ¢lanku 9 smernice 98/26/ES.

KAPITOLA VI
Procesné povinnosti

Clanok 68
Poziadavky na oznamovanie

Centralna protistrana musi oznamit’ prisluSnému organu, ak sa domnieva, ze zlyhava
alebo pravdepodobne zlyha, ako sa uvadza v ¢lanku 22 ods. 2.

Prislusny organ informuje orgédn pre rieSenie krizovych situacii o vSetkych
oznameniach prijatych podl'a odseku 1 a o vSetkych opatreniach na ozdravenie alebo
inych opatreniach v sulade s hlavou IV, ktorych prijatie prislusny orgén vyzaduje od
centralnej protistrany.

V sulade s ¢lankom 24 nariadenia (EU) &. 648/2012 prisluiny organ informuje organ
pre rieSenie krizovych situdcii o kazdej mimoriadne;j situacii tykajucej sa centralne;
protistrany a o kazdom oznadmeni prijatom v sulade sclankom 48 uvedeného
nariadenia.

Ak prislusny organ alebo organ pre rieSenie krizovych situdcii rozhodne, ze
podmienky uvedené v ¢lanku 22 ods. 1 pism. a) ab) st vo vztahu k centralnej
protistrane splnené, oznami toto rozhodnutie bezodkladne tymto organom:

a)  prisluSnému organu alebo organu pre rieSenie krizovych situacii pre thto
centralnu protistranu;

b)  prislusnému organu materskej spolocnosti centralnej protistrany;
c) centralnej banke;
d)  prisluSnému ministerstvu;
e)  ESRB a ur¢enému vnutrostatnemu makroprudencidlnemu orgénu.
Clanok 69

Rozhodnutie orgdnu pre rieSenie krizovych situacii
Po oznameni od prislusného organu podla ¢lanku 68 ods. 3 organ pre rieSenie
krizovych situacii urci, ¢i je potrebné nejaké opatrenie na rieSenie krizovej situacie.

Rozhodnutie, ¢i v suvislosti s centrdlnou protistranou treba prijat’ opatrenie na
rieSenie krizovej situacie, obsahuje tieto informaécie:

a) posudenie orgdnom pre rieSenie krizovych situdcii, ¢i centrdlna protistrana
splina podmienky na rieSenie krizovych situdcii;
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b)  akékol'vek opatrenie, ktoré¢ organ pre rieSenie krizovych situdcii planuje prijat
vratane rozhodnutia uplatnit’ v pripade likvidacie vymenovanie spravcu alebo
akékol'vek iné opatrenie v rdmci uplatnitelného bezného konkurzného konania
alebo s vyhradou ¢lanku 27 ods. 1 pism. e) podl'a vnutroStatneho prava.

Clanok 70
Procesné povinnosti organov pre riesenie krizovych situacii

Co najskor po prijati opatrenia na rieSenie krizovych situéacii informuje orgéan pre
rieSenie krizovych situacii vSetky tieto organy:

a)  centralnu protistranu, ktorej krizova situdcia sa riesi;

b)  kolégium pre rieSenie krizovych situacii;

c) uréeny vnutroStatny organ makroprudencidlneho dohl'adu a ESRB;
d) Komisiu, Europsku centralnu banku a EIOPA;

e) prevadzkovatelov systémov, na ktorych sa vztahuje smernica 98/26/ES
a v ktorych mé ¢ast’ centralna protistrana, ktorej krizova situacia sa riesi.

Oznamenie uvedené v odseku 1 obsahuje kopiu akéhokol'vek prikazu alebo nastroja,
pomocou ktorého sa prijima prisluSné opatrenie, auvedie sa vinom datum
nadobudnutia u¢innosti opatrenia na rieSenie krizovych situacii.

V ozndmeni kolégiu pre rieSenie krizovych situdcii podl'a odseku 1 pism. b) sa takisto uvedie,
¢i sa opatrenie na rieSenie krizovej situdcie odchyluje od planu rieSenia krizovej situdcie
a uvedu sa dovody kazdého odchylenia.

3.

Kopia prikazu alebo nastroja, ktorymi sa prijima opatrenie na rieSenie krizovej
situdcie, alebo ozndmenie, v ktorom st zhrnuté ucinky opatrenia na rieSenie krizovej
situdcie a pripadne podmienky alehota pozastavenia alebo obmedzenia podla
¢lankov 55, 56 a 57 sa uverejni, a to vSetkymi tymito prostriedkami:

a) na webovom sidle organu pre rieSenie krizovych situécif;

b) na webovom sidle prislusného organu, ak je odliSny od organu pre rieSenie
krizovych situécii, a na webovom sidle ESMA;

c¢) nawebovom sidle centralnej protistrany, ktorej krizova situacia sa riesi;

d) ak su néstroje vlastnictva alebo dlhové nastroje centrdlnej protistrany, ktorej
krizové situdcia sa rieSi, prijat¢ na obchodovanie na regulovanom trhu,
prostriedkami pouZzivanymi na zverejnenie regulovanych informécii, ktoré sa
tykaju centralnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa riesi, v sulade s ¢lankom
21 ods. 1 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES™.

Ak néstroje vlastnictva alebo dlhové néstroje nie s prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu, orgén pre rieSenie krizovych situdcii zabezpeci, aby sa dokumenty
poskytujuce dokaz o prikaze uvedenom v odseku 3 =zaslali drzitefom nastrojov
vlastnictva a veritel'om centralnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa riesi, ktori su
znami z registrov alebo databaz tejto centralnej protistrany, ktorej krizova situéacia sa
riesi, ktoré su pristupné organu pre rieSenie krizovych situdcii.

33

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES 2z 15. decembra 2004 o harmonizacii
poziadaviek na transparentnost’ v suvislosti s informaciami o emitentoch, ktorych cenné papiere st
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, a ktorou sa meni a dopiiia smernica 2001/34/ES (U. v.
EU L 390, 31.12.2004, s. 38).
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Clanok 71
Dovernost informacii

Poziadavky sluzobného tajomstva su zavazné pre tieto osoby:
a)  organy pre rieSenie krizovych situécii;

b)  prislusné organy, ESMA a EBA;

c)  prislusné ministerstva;

d) osobitnych spravcov alebo docasnych spravcov vymenovanych podla tohto
nariadenia;

e) potencidlnych nadobudatelov, ktori boli kontaktovani prisluSnymi organmi
alebo osloveni orgdnmi pre rieSenie krizovych situdcii, a to bez ohl'adu na to, ¢i
sa toto kontaktovanie alebo oslovenie vykonalo v ramci pripravy na pouzitie
nastroja odpredaja obchodnej ¢innosti, a bez ohl'adu na to, ¢i oslovenie viedlo
k nadobudnutiu;

f)  auditorov, uctovnikov, pravnych a odbornych poradcov, odhadcov a ostatnych
odbornikov, ktorych priamo alebo nepriamo angazovali organy pre rieSenie
krizovych situdcii, prislusné organy, prisluSné ministerstva alebo potencialni
nadobudatelia podl'a pismena e);

g)  centralne banky a ostatné orgény podiel'ajiice sa na postupe rieSenia krizovych
situdcii;
h)  preklenovacia centralna protistrana;

1)  vSetky ostatné osoby, ktoré poskytujii alebo poskytli sluzby priamo alebo
nepriamo, pravidelne alebo prilezitostne, osobam uvedenym v pismendch a) az
k);

j)  vrcholovy manazment, a ¢lenovia rady centralnej protistrany a zamestnanci
organov alebo subjektov uvedenych v pismenach a) az k) pocas ich
vymenovania a po nom.

k)  vSetci ostatni c¢lenovia kolégia pre rieSenie krizovych situdcii neuvedeni
v pismenach a), b), ¢) a g).

S cielom zabezpecit, aby sa dodrziavali poziadavky na doévernost’ informacii
stanovené v odsekoch 1 a 3, osoby uvedené v odseku 1 pism. a), b), ¢), g), h), ak)
zabezpecCia, aby boli zavedené interné pravidla vratane pravidiel na zabezpecenie
mlcanlivosti o informéciach medzi osobami priamo zapojenymi do procesu rieSenia
krizovych situdcii.

Pre osoby uvedené v odseku 1 plati zakaz zverejnit’ doverné informdcie, ktoré ziskali
pocas svojej profesiondlnej Cinnosti alebo od prislusného orgdnu ¢i organu pre
rieSenie krizovych situacii v ramci vykonu svojich funkcii podl'a tohto nariadenia,
akejkol'vek osobe alebo organu, s vynimkou vykonu ich funkcii podla tohto
nariadenia, s vynimkou informéacii v sthrnnej alebo agregovanej forme, pri ktorych
nie je mozné zistit’ totoznost’ jednotlivych centralnych protistran, alebo s vynimkou
situdcie, ked’ organ alebo centrdlna protistrana, ktora poskytla informécie, udelili
vyslovny a predchédzajuci suhlas.

Pred zverejnenim akéhokol'vek druhu informacii osoby uvedené v odseku 1 posudia
mozné U€inky zverejnenia informdcii na verejny zaujem, pokial’ ide o finan¢nq,
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menovu alebo hospodarsku politiku, a na komeréné zaujmy fyzickych a pravnickych
0s0b, na ucel kontrol, na vySetrovania a na audity.

Postup overovania ucinkov zverejnenia informacii zahfnia osobitné posudenie
ucinkov akéhokol'vek zverejnenia obsahu a podrobnosti planu ozdravenia a planu
rieSenia krizovych situdcii uvedenych v ¢lankoch 9 a 13 a vysledok posudenia
uskutocneného podrla ¢lankov 10 a 16.

Vsetky osoby alebo subjekty uvedené v odseku 1 nesu v pripade porusenia tohto
¢lanku obcianskopravnu zodpovednost’ v stilade s vnltroStatnym pravom.

Odchylne od odseku 3 si za predpokladu uzavretia dohody o zachovani dovernosti
mozu osoby uvedené v odseku 1 vymienat déverné informécie s ktoroukol'vek
z tychto osob:

a) s ktoroukol'vek inou osobou, ak je to nevyhnutné na tcely planovania alebo
vykonavania opatrenia na rieSenie krizovych situacii;

b) s parlamentnym vySetrovacim vyborom vo svojom ¢lenskom Stite, dvorom
auditorov vo svojom clenskom S§tate ainymi subjektmi zodpovednym za
vySetrovanie vo svojom ¢lenskom State;

c) s vnutro$tatnymi organmi zodpovednymi za dozor nad platobnymi systémami,
s organmi zodpovednymi za bezné konkurzné konanie, s orgdnmi poverenymi
verejnou ulohou dohl'adu nad inymi subjektmi finan¢ného sektora, s organmi
zodpovednymi za dohl'ad na finanénymi trhmi a poistoviiami a s inSpektormi
konajlicimi v ich mene, sorganmi zodpovednymi za udrzanie stability
financného systému v Clenskych Statoch prostrednictvom vyuzivania
makroprudencialnych pravidiel, s orgdnmi zodpovednymi za ochranu stability
financného systému a s osobami vykonavajlicimi Statutdrne audity.

Tymto ¢lankom sa nebrani:

a) zamestnancom ani expertom organov alebo subjektov uvedenych v odseku 1
pism. a) az g) apism. k), aby si navzdjom vymienali informacie v ramci
kazdého organu alebo subjektu;

b) organom pre rieSenie krizovych situdcii a prisluSnym orgdnom (vratane ich
zamestnancov a expertov), aby si vymienali informacie medzi sebou
a s ostatnymi organmi Unie pre rieSenie krizovych situacii, inymi prislusnymi
organmi Unie, prislusnymi ministerstvami, centrdlnymi bankami, organmi
zodpovednymi za bezné konkurzné konania, orgdnmi zodpovednymi za
udrziavanie stability financného systému v ¢lenskych Statoch pouzivanim
makroprudencidlnych pravidiel, osobami zodpovednymi za vykonavanie
Statutarnych auditov uctov, EBA, ESMA alebo, svyhradou clanku 78,
s organmi z tretich krajin, ktoré vykonavaji rovnocenné funkcie ako organy
pre rieSenie krizovych situacii, alebo s vyhradou prisnych poziadaviek
dovernosti informacii s potencidlnym nadobtdatelom, na ucely planovania
alebo vykonavania opatreni na rieSenie krizovych situdcii.

Tymto clankom nie je dotknuté vnutroStitne pravo tykajuce sa zverejilovania
informacii na ucely pravnych konani v trestnoprdvnych a obcianskopravnych
veciach.
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KAPITOLA VII

Pravo podat’ opravny prostriedok a vylucenie inych konani

Cldanok 72
Predchadzajuce schvalenie zo strany sudneho orgdnu a pravo podat opravny prostriedok

Rozhodnutie prijat’ opatrenie na predchadzanie krize alebo opatrenie na rieSenie
krizovej situdcie mdze podliehat’ predchddzajucemu schvaleniu zo strany stdneho
organu, a to za predpokladu, Ze postup tykajuci sa daného schvalenia a postudenie zo
strany sudu st zrychlené.

Vsetky osoby dotknuté rozhodnutim prijat’ opatrenie na predchadzanie krize alebo
rozhodnutim vykonat’ aktkol'vek prdvomoc inil nez opatrenie na rieSenie krizovej
situdcie maju pravo podat’ opravny prostriedok proti tomuto rozhodnutiu.

Vsetky osoby dotknuté rozhodnutim prijat’ opatrenie na rieSenie krizovej situécie
maju pravo podat’ opravny prostriedok proti tomuto rozhodnutiu.

Pravo podat’ opravny prostriedok uvedené v odseku 3 podlieha tymto podmienkam:

a) rozhodnutie orgdnu pre rieSenie krizovych situacii je okamzite vykonatel'né
a vyplyva z neho vyvratitelna domnienka, Ze pozastavenie jeho vykonania by
nebolo v stlade s verejnym zaujmom;

b)  konanie tykajuce sa opravného prostriedku musi byt zrychlené;

c¢) sud pouzije hospodarske hodnotenia skutoc¢nosti realizovanych orgdnom pre
rieSenie krizovych situacii ako zaklad ich vlastného posudku.

Ak je nevyhnutné chranit’ zdujmy tretich stran konajucich v dobrej viere, ktoré
nadobudli néstroje vlastnictva, aktiva, pradva, povinnosti alebo zavdzky centralnej
protistrany, ktorej krizova situacia sa rieSi, na zaklade opatrenia na rieSenie
krizovych situacii, zruSenie rozhodnutia organu pre rieSenie krizovych situdcii nema
vplyv na ziadne nasledné administrativne akty alebo transakcie, ktoré uzatvoril
dotknuty organ pre rieSenie krizovych situacii a ktoré¢ sa zakladali na zruSenom
rozhodnuti.

Na ucely prvého pododseku v pripade, ze rozhodnutie prijaté organom pre rieSenie
krizovych situacii bolo zrusené, su opravné prostriedky dostupné ziadatelovi
obmedzené na ndhradu skody v dosledku tohto rozhodnutia.

Cldanok 73
Obmedzenia inych konani

Bezné konkurzné konanie vo vztahu k centralnej protistrane sa nezacne okrem
situacie, ked’ sa tak stane na podnet organu pre rieSenie krizovych situécii alebo
s jeho sthlasom v stlade s odsekom 3.

PrisluSné organy a organy pre rieSenie krizovych situdcii musia byt bezodkladne
informované o kazdej ziadosti o zacCatie bezného konkurzného konania vo vztahu
k centralnej protistrane bez ohl'adu na to, ¢i ide o centralnu protistranu, ktorej krizova
situdcia sa riesi, alebo €1 sa rozhodnutie zverejnilo v sulade s ¢lankom 70 ods.3.

Orgéany zodpovedné za bezné konkurzné konanie mozu zacat’ uvedené konania az
potom, ked’ im organ pre rieSenie krizovych situdcii ozndmi svoje rozhodnutie
neprijat’ ziadne opatrenie na rieSenie krizovych situdcii vo vztahu k centralnej
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protistrane, alebo ak nebolo prijaté Ziadne oznamenie, do siedmich dni po oznamenia
uvedenom v odseku 2.

Ak to je potrebné na ucinné pouzivanie ndstrojov rieSenia krizovej situdcie
a pravomoci, organy pre rieSenie krizovych situdcii mozu poziadat’ sud o uplatnenie
prerusenia akéhokol'vek stdneho opatrenia alebo konania, v ktorom centralna
protistrana, ktorej krizova situdcia sa rieSi, je alebo sa moéze stat’ stranou, na
primerany cas v sulade so sledovanym ciel'om.
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HLAVA VI
VZTAHY S TRETIMI KRAJINAMI

Clanok 74
Dohody s tretimi krajinami

Komisia mbze v sulade s c&lankom 218 ZFEU predlozit Rade odpori¢ania na
rokovania o dohodach sjednou alebo viacerymi tretimi krajinami, pokial ide
o prostriedky spoluprédce medzi organmi pre rieSenie krizovych situécii a prisluSnymi
organmi z tretich krajin v stvislosti s planovanim ozdravenia a rieSenia krizovych
situdcii vo vztahu k centralnym protistrandm a centrdlnym protistranam z tretich
krajin, vzh'adom na tieto situdcie:

a) ak centrdlna protistrana tretej krajiny poskytuje sluzby alebo mé dcérske
spolo¢nosti v jednom alebo vo viacerych ¢lenskych Statoch;

b)  ak centrilna protistrana usadend v ¢lenskom State poskytuje sluzby alebo ma
jednu alebo viaceré dcérske spolocnosti v tretej krajine;

Dohody uvedené v odseku 1 sa zameriavaji najmd na ustanovenie postupov
a mechanizmov spolupradce pri uskutoCiiovani uloh a vykondvani pravomoci
uvedenych v ¢lanku 77 vratane vymeny informacii potrebnych na uvedené ucely.

Clanok 75

Uzndvanie a vynucovanie konania tretej krajiny zameraného na riesenie krizovych situdcii

Tento ¢lanok sa uplatituje v suvislosti s konanim tretej krajiny zameranym na
rieSenie krizovych situacii, ak medzinarodnd dohoda s prislusnou tretou krajinou
uvedena v ¢lanku 74 ods. 1 eSte nenadobudla platnost’ alen do nadobudnutia jej
platnosti. Uplatiluje sa aj po tom, ako medzinarodnd dohoda s prislusnou tret'ou
krajinou uvedena v ¢lanku 74 ods. 1 nadobudla platnost, pokial uznavanie
a vynucovanie konania tretej krajiny zameraného na rieSenie krizovych situdcii nie je
upravené touto dohodou.

Prislusné vnutrostatne orgdny musia uznat' konanie tretej krajiny zamerané na

rieSenie krizovych situdcii tykajuce sa centralnej protistrany z tretej krajiny v kazdom

z tychto pripadov:

a) centralna protistrana ztretej krajiny poskytuje sluzby alebo ma dcérske
spolo¢nosti v jednom alebo vo viacerych clenskych Statoch;

b) centrdlna protistrana ztretej krajiny ma aktiva, prava, povinnosti alebo
zavizky, ktoré sa nachadzaju v jednom alebo viacerych clenskych Statoch
alebo ktor¢ sa riadia pravom tychto ¢lenskych Statov.

Prislus$né vnutrostatne organy zabezpecia vynutenie takéhoto uznaného konania tretej
krajiny zameran¢ho na rieSenie krizovych situdcii v stlade sich vnutroStatnym
pravom.

Prislusné vnutrostatne orgdny maju aspoil pravomoc:

a)  vykonavat’ pravomoci riesit’ krizové situacie vo vzt'ahu k:

1)  aktivam centralnej protistrany z tretej krajiny, ktoré sa nachadzaju v ich
Clenskom State alebo sa riadia pravom ich ¢lenského Statu;
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b)

d)

i)  pravam alebo zavdzkom centralnej protistrany z tretej krajiny, ktoré st
uctované v ich ¢lenskom Stéte alebo ktoré sa riadia pravom ich ¢lenského
Statu, alebo ked st naroky vo vztahu k takymto pravam a zavizkom
vynutite'né v ich ¢lenskom State;

dokoncit" (vratane pozadovania od inej osoby, aby prijala opatrenia na
dokoncenie) prevod nastrojov vlastnictva v dcérskej spolo¢nosti zriadenej
v uréujucom ¢lenskom State;

vykonavat’ pradvomoci uvedené v ¢lankoch 55, 56 a 57 v stvislosti s pravami
ktorejkol'vek zmluvnej strany so subjektom uvedenym v odseku 2 tohto ¢lanku,
ak su takéto pravomoci nevyhnutné na vynucovanie konania tretej krajiny
zameraného na rieSenie krizovych situdcii;

spdsobit’ nevykonatelnost’ akéhokol'vek prava ukoncit, zlikvidovat alebo
urychlit’ zmluvy alebo ovplyvnit’ zmluvné prava subjektov uvedenych v odseku
2 a d’alSich subjektov skupiny, ak takéto pravo vzniké na zéklade opatrenia na
rieSenie krizovej situacie prijatého vo vztahu k centrdlnej protistrane z tretej
krajiny, ¢i uz samotného orgédnu tretej krajiny pre rieSenie krizovych situacii
alebo inak v sulade s pravnymi alebo regulacnymi poziadavkami, pokial’ ide
o upravu rieSenia krizovych situdcii v danej krajine, za predpokladu, Ze sa
nad’alej plnia vecné povinnosti vyplyvajice zo zmluvy vratane povinnosti
tykajucich sa platieb a dodania, a nad’alej sa poskytuje kolateral.

4. Uznévanim a vynucovanim konania tretej krajiny zameraného na rieSenie krizovych
situdcii nie je dotknuté Zziadne bezné konkurzné konanie podla platného
vnutroStatneho prava.

Clanok 76

Pravo odmietnut’ uznanie alebo vynutenie konania tretej krajiny zameraného na riesenie

krizovych situacii

Odchylne od ¢lanku 75 ods. 2 mdzu prisluSné vnutrostatne organy odmietnut’ uznat’ alebo
vynutit  konanie tretej krajiny zamerané na rieSenie krizovych situdcii v ktoromkol'vek
z tychto pripadov:

a)

konanie tretej krajiny zamerané na rieSenie krizovych situacii by malo
nepriaznivy ucinok na finan¢nu stabilitu v ich ¢lenskom State;

b)  veritelom alebo ucastnikom zc¢tovania, ktori sa nachddzaji v ich ¢lenskom
State, by sa podl'a konania tretej domovskej krajiny zameraného na rieSenie
krizovych situacii nedostalo rovnakého zaobchddzania ako veritelom alebo
ucastnikom zic¢tovania z tretej krajiny s podobnymi zakonnymi pravami;

¢) uznanie alebo vynutenie konania tretej krajiny zameraného na rieSenie krizove;j
situdcie by malo pre ich ¢lensky Stat zavazné fiskalne dosledky;

d)  uznanie alebo vynutenie by boli v rozpore s vnutrosStatnym pravom.

Clanok 77
Spolupraca s organmi tretich krajin
1. Tento clanok sa uplatiiuje v suvislosti so spoluprdcou s tretou krajinou, ak

medzinarodna dohoda s prisluSnou tretou krajinou uvedena v ¢lanku 74 ods. 1 eSte
nenadobudla platnost’ a len do nadobudnutia jej platnosti. Uplatiiuje sa aj po tom, ako
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medzinarodnd dohoda s prislusnou tretou krajinou uvedena v ¢lanku 74 ods. 1
nadobudla platnost, ak predmet tohto ¢lanku nie je upraveny touto dohodou.

Prislusné orgény alebo organy pre rieSenie krizovych situdcii podla potreby
uzatvoria dohody o spolupraci s tymito prisluSnymi orgdnmi tretich krajin, pricom
zohladnia existujuice dohody o spolupraci uzatvorené podla clanku 25 ods. 7
nariadenia (EU) ¢. 648/2012:

a) ak centralna protistrana tretej krajiny poskytuje sluzby alebo ma dcérske
spolocnosti v jednom alebo viacerych ¢lenskych Statoch, prislusné organy tretej
krajiny, v ktorej je zriadena centralna protistrana;

b)  ak centrdlna protistrana poskytuje sluzby alebo mé dcérske spolo¢nosti v jedne;j
alebo viacerych tretich krajinach, prislusné orgéany tretich krajin, v ktorych sa
poskytuju tieto sluzby alebo v ktorych su zriadené dcérske spolo¢nosti.

Dohodami o spolupraci uvedenymi v odseku 2 sa medzi zucastnenymi organmi
stanovuju postupy a mechanizmy na vymenu informécii nevyhnutnych na spolupracu
pri vykone nasledujucich uloh a pri vykone nasledujucich pravomoci vo vztahu
k centralnym protistrandm uvedenym v odseku 2 pism. a) a b) alebo vo vztahu ku
skupinam zahfiajiicim takéto centralne protistrany:

a) vypracovani planov na rieSenie krizovych situacii v sulade s c¢lankom 13
a podobnymi poziadavkami podl'a prava prislusnych tretich krajin;

b)  postdeni rieSitel'nosti krizovej situdcie takychto institicii a skupin v stlade
s ¢lankom 16 a podobnymi poziadavkami podla prava prislusnych tretich
krajin;

c) uplatiovani pravomoci rieSit’ alebo odstranit’ prekazky riesitelnosti krizove;j
situdcie v sulade s ¢lankom 17 a vSetkych podobnych pravomoci podla prava
prislusnych tretich krajin;

d) uplatiiovani opatreni vcasnej intervencie podla clanku 19 a podobnych
pravomoci podl'a prava prislusnych tretich krajin;

e) uplatiovani ndstrojov rieSenia krizovych situdcii a vykonavani pravomoci
rieSit krizové situacie a podobnych pravomoci prenesenych na prislusné
organy z tretich krajin.

Dohody o spolupraci uzatvorené medzi organmi pre rieSenie krizovych situdcii
a prisluSnymi organmi Clenskych Statov a tretich krajin v sulade s odsekom 2 mézu
obsahovat’ ustanovenia upravujuce tieto oblasti:

a) vymenu informacii potrebnych na pripravu a dodrziavanie pldnov rieSenia
krizovych situdcii;

b)  konzultacie a spolupracu pri vypractivani planov rieSenia krizovych situacii
vratane zasad pre vykon pravomoci podla ¢lanku 75 a podobnych pravomoci
podla prava prisluSnych tretich krajin;

c) vymenu informécii potrebnych na uplatiiovanie néstrojov rieSenia krizovych
situdcii a vykon pravomoci rieSit krizové situacie a podobnych pravomoci
podl’a prava prislusnych tretich krajin;

d) vcasné upozornenie alebo konzultacie so stranami dohody o spolupraci pred
prijatim kazdého vyznamného opatrenia podla tohto nariadenia alebo prava
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prislusnej tretej krajiny s vplyvom na centralnu protistranu alebo skupinu,
ktorych sa dohoda tyka;

e) koordinaciu zverejneni v pripade spolo¢nych opatreni na rieSenie krizovych
situacii;
f)  postupy a mechanizmy na vymenu informécii a spolupracu podl'a pismen a) az

e), v pripade potreby aj prostrednictvom vytvorenia a prevadzky skupin pre
krizové riadenie.

S cielom zabezpecit' spolo¢né, jednotné a konzistentné uplatiiovanie odseku 3
ESMA vyda usmernenia tykajice sa druhov a obsahu ustanoveni uvedenych
v odseku 4 do [Urad pre publikdcie — dopliite ddatum 18 mesiacov od ddtumu
nadobudnutia uicinnosti tohto nariadenia].

Organy pre rieSenie krizovych situécii a prislu§né organy informuju ESMA o kazdej
dohode o spolupréci, ktort uzavreli v sulade s tymto ¢lankom.

Clanok 78
Vymena dovernych informacii

Organy pre rieSenie krizovych situdcii, prisluSné organy, prisluSné ministerstva
a pripadne aj iné prisluSné vnutroStatne organy si vymienaju doverné informaécie,
vratane planov ozdravenia, s prisluSnymi organmi tretich krajin iba vtedy, ak su
splnené tieto podmienky:

a) tieto organy tretich krajin podliehaju poziadavkam a Standardom tykajucim sa
sluzobného tajomstva, ktoré su podla nazoru vsetkych prislusnych organov
prinajmensom rovnocenné s tymi, ktoré si ulozené ¢lankom 71;

b) tieto informdcie st nevyhnutné na to, aby prislusné organy tretich krajin svoje
funkcie, ktoré st porovnatel'né s funkciami podl'a tohto nariadenia, vykonavali
podl'a vnutrostatneho prava a aby ich nepouzivali na iné ucely.

Vzhl'adom na to, Ze vymena informécii sa tyka osobnych udajov, spracuvanie
a poskytovanie tychto osobnych udajov orgdnom tretich krajin sa riadi platnym
pravom Unie a platnym vnutros$tatnym pravom na ochranu udajov.

Ak doverné informécie pochadzaju z iné¢ho cClenského Statu, organy pre rieSenie
krizovych situacii, prisluSné organy a prislusné ministerstva nesmu zverejnit’ tieto
informécie prisluSnym organom tretich krajin, ak nie su splnené tieto podmienky:

a)  prislusny organ ¢lenského Statu, z ktorého informacie pochadzaju, suhlasi s ich

zverejnenim;
b) informadcie sa zverejnia len na ucely, ktoré povolil orgadn uvedeny v pismene a).

Na ucely tohto ¢lanku sa informécia povazuje za doverntl, ak podlieha poziadavkam
na dovernost’ informacii podl'a prava Unie.
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HLAVA VII ,
ZMENY NARIADENI (EU) & 1095/2010, (EU) &. 648/2012
A (EU) 2015/2365

Clanok 79
Zmeny nariadenia (EU) ¢. 1095/2010

Nariadenie (EU) &. 1095/2010 sa meni takto:
(D) v ¢lanku 4 ods. 3 sa dopiiia tento bod iv):

iv) pokial’ ide o nariadenie (EU) ¢.[o ozdraveni a rieSeni krizovych situdacii centralnej
protistrany], organ pre rieSenie krizovych situacii vymedzeny v ¢lanku 2 ods. 1 bode 3
nariadenia (EU) €. [0 ozdraveni a rieSeni krizovych situdcii centrdlnej protistrany].*;

2) v ¢lanku 40 ods. 5 sa dopliiia tento pododsek:

,Na tcely konania v rozsahu pdsobnosti nariadenia (EU) [0 ozdraveni a rieseni krizovych
situacii centralnej protistrany] sprevadza Clena rady organov dohladu podl'a odseku 1 pism.
b) v pripade potreby zastupca organu pre riesenie krizovych situacii v kazdom clenskom $tate,
ktory nema hlasovacie prava.*.

Clanok 80
Zmeny nariadenia (EU) & 648/2012
Nariadenie (EU) &. 648/2012 sa meni takto:
(D) Vklada sa tento ¢lanok 6a:
,, Clanok 6a
Pozastavenie zictovacej povinnosti pri rieSeni krizovych situicii

1. Ak centralna protistrana spifia podmienky podla ¢lanku22 nariadenia (EU) [o
ozdraveni a rieSeni krizovych situdcii centralnej protistrany], organ pre rieSenie
krizovych situacii centralnej protistrany urceny v sulade s c¢lankom3 ods. 1
uvedeného nariadenia alebo prisluSny organ zacétovacieho c¢lena centrélnej
protistrany, ktorej krizova situdcia sa rieSi, moéze poziadat’ Komisiu, aby docasne
pozastavila uplatiiovanie zuctovacej povinnosti stanovenej v ¢lanku4 ods. 1 pre
Specifické triedy OTC derivatov, ak su splnené tieto podmienky:

a) centralna protistrana, ktorej krizova situdcia sa rieSi, je podla ¢lanku 14
opravnena zuctovat Specifické triedy OTC derivatov podliehajucich zictovaniu
podla ¢lanku 4 ods. 1, pre ktoré sa pozaduje pozastavenie;

b)  pozastavenie zlictovacej povinnosti stanovenej v ¢lanku 4 pre tie Specifické
triedy OTC derivatov je nevyhnutné na zabranenie zavaznému ohrozeniu
finanénej stability v Unii v stvislosti s rieSenim krizovych situacii centralnej
protistrany, najmi ak su splnené obe tieto kritéria:
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10.

1)  existuji nepriaznivé udalosti alebo nepriaznivy vyvoj, ktoré vazne
ohrozuju finan¢nu stabilitu;

il)  na rieSenie tejto hrozby je potrebné opatrenie, ktoré nebude mat’ Skodlivy
vplyv na finan¢nt stabilitu, ktord je neimerna jeho prinosom.

K Zziadosti uvedenej v prvom pododseku sa pripoji dokaz o tom, Ze podmienky
stanovené v prvom pododseku pism. a) a b) st splnené.

Organ uvedeny v prvom pododseku ozndmi svoju odovodnenu Zziadost ESMA
a ESRB sucasne s tym, ako oznamuje ziadost” Komisii.

ESMA do 24 hodin od oznamenia ziadosti uvedenej v odseku 1 a po konzultacii
s ESRB vyda stanovisko k zamysl'anému pozastaveniu s prihliadnutim na nutnost’
zabranit' vaznemu ohrozeniu finan¢nej stability v Unii, ciele rieSenia krizovych
situacii stanovené v &lanku 21 nariadenia (EU) [0 ozdraveni a rieSeni krizovych
situacii centralnej protistrany] akritéria stanovené v ¢lanku 5 ods. 4 a5 tohto
nariadenia.

Stanovisko uvedené v odseku 2 sa nezverejiuje:

Komisia v lehote 48 hodin od Zziadosti uvedenej v odseku 1 a v sulade s odsekom 6
prijme rozhodnutie o doCasnom pozastaveni zictovacej povinnosti pre Specifické
triedy OTC derivatov alebo o zamietnuti poZadovaného pozastavenia.

Rozhodnutie Komisie sa oznami organu, ktory poziadal o pozastavenie, a organu
ESMA a uverejni sa na webovom sidle Komisie. Ak sa Komisia rozhodne pozastavit
zuctovaciu povinnost’, uverejni to vo verejnom registri uvedenom v ¢lanku 6.

Komisia méze rozhodnut’ o docasnom pozastaveni zuctovacej povinnosti uvedenej
v odseku 1 pre Specifické triedy OTC derivatov za predpokladu, Ze su splnené
podmienky v odseku 1 pism. a) ab). Pri prijimani takéhoto rozhodnutia Komisia
zohl'adni stanovisko vydané ESMA uvedené v odseku 2, ciele rieSenia krizovych
situacii uvedené v ¢lanku 21 nariadenia (EU) [0 ozdraveni arieSeni krizovych
situacii centrdlnej protistrany], kritéria stanovené v ¢lanku 5 ods. 4 a 5 vzhl'adom na
uvedené triedy OTC derivatov a nutnost’ pozastavenia s cielom zabranit’ vaznemu
ohrozeniu finan¢ne;j stability.

Pozastavenie zuctovacej povinnosti podl'a odseku 4 je platné pocas pociatocnej
lehoty, ktord nesmie presiahnut’ tri mesiace od datumu uverejnenia v Uradnom
vestniku Europskej unie.

Komisia mdze obnovit’ pozastavenie uvedené v odseku 7 na jedno alebo viac obdobi,
ktoré spolu nepresiahnu tri mesiace od skoncenia pociatocnej lehoty pozastavenia, ak
nad’alej platia dovody pozastavenia.

Ak sa pozastavenie neobnovi do skoncenia pociatocné¢ho obdobia alebo akéhokol'vek
nasledného obdobia obnovenia, automaticky sa skon¢i.

Komisia oznami ESMA svoj imysel obnovit’ pozastavenie za¢tovacej povinnosti.

ESMA do 48 hodin od oznamenia imyslu Komisie obnovit’ pozastavenie zuctovace;j
povinnosti vyda stanovisko k obnoveniu pozastavenia s prihliadnutim na nutnost’
zabranit vaznemu ohrozeniu finanénej stability v Unii, ciele rieSenia krizovych
situacii stanovené v ¢lanku 21 nariadenia (EU) [0 ozdraveni a rieseni krizovych
situacii centrdlnej protistrany] akritéria stanovené v ¢lanku 5 ods. 4 a5 tohto
nariadenia.®;
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(2)  V clanku 28 sa odsek 3 nahradza takto:

»3. Vybor pre rizikd poskytuje rade poradenstvo ku vSetkym opatreniam, ktoré
moézu mat’ vplyv na riadenie rizik centralnej protistrany, napriklad v stvislosti
s vyznamnou zmenou jej modelu rizik, postupmi pri zlyhani, kritériami
uznavania zuctovacich c¢lenov, zuctovania novych tried nastrojov alebo
externého zabezpecovania funkcii. Vybor pre rizikd vcas informuje radu
o akychkol'vek novych rizikdch ovplyviujucich odolnost’ centralnej
protistrany. Pre kazdodennu ¢innost’ centralnej protistrany sa poradenstvo
vyboru pre rizikd nevyzaduje. V mimoriadnych situdciach, vratane vyvoja
tykajuceho sa expozicii zGcétovacich cClenov voci centralnej protistrane
a vzajomnych prepojeni s ostatnymi centralnymi protistranami, sa vynalozi
primerané Usilie na konzulticiu situdcie, ktord vplyva na riadenie rizik
centralnej protistrany, s vyborom pre rizika.

3) V c¢lanku 28 sa odsek 5 nahradza takto:

,»J. Centralna protistrana ¢o najskor informuje prislusny orgén a vybor pre rizika
o akomkol'vek rozhodnuti, v ktorom sa rada rozhodne nepostupovat’ podla
rady vyboru pre rizika a vysvetli toto rozhodnutie. Vybor pre rizikd alebo
ktorykol'vek c¢len vyboru pre rizikd moze informovat prislusny organ
o vSetkych oblastiach, o ktorych sa domnieva, ze sa pri nich rady vyboru pre
rizika nezohl'adnili.*;

4) v ¢lanku 38 sa doplia tento odsek 6:

»Zuctovaci Clenovia centralnej protistrany informuji  svojich sucasnych
a potencialnych klientov o potencialnych stratach alebo inych nakladoch, ktoré mézu
mat’ pocas ozdravnej fazy centrdlnej protistrany vratane druhu nahrady Skody, ktoru
mozu ziskat, s prihliadnutim na ¢lanok 48 ods. 7 nariadenia (EU) &. 648/2012.
Klienti musia dostat’ dostato¢né informécie s cielom zabezpecit, Ze pochopili
najhorsie pripady strat alebo iné naklady, ktorym by mohli byt vystaveni, ak by
centralna protistrana prijala opatrenia na ozdravenie.*;

®)] v &lanku 81 ods. 3 sa dopiiia tento bod iv):

»J) organom pre rieSenie krizovych situdcii uréenym podla ¢lanku 3 nariadenia (EU) €. [o
ozdraveni a rieSeni krizovych situdcii centralnej protistrany].”.

Cldanok 81
Zmena nariadenia (EU) 2015/2365

V ¢lanku 12 ods. 2 sa dopliiia toto pismeno n):

,1) organy pre rieSenie krizovych situacii uréené podla ¢lanku 3 nariadenia (EU) [o ozdraveni
a rieSeni krizovych situdcii centrdlnej protistrany].”.
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HLAVA VIII
ZAVERECNE USTANOVENIA

Clanok 82
Preskumanie

Komisia do [...] preskima vykonavanie tohto nariadenia a predlozi o tom spravu Europskemu
parlamentu a Rade. Podl'a potreby sa k uvedenej sprave pripoji legislativny navrh.

Cldanok 83
Nadobudnutie ucinnosti

Toto nariadenie nadobuda G¢innost” dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku
Europskej unie.

Uplatituje sa od [PO: Dopliite datum uvedeny v clanku 9 ods. 1 druhom pododseku smernice,
ktorou sa meni smernica 2014/59/EU].

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vsetkych ¢lenskych
Statoch.

V Bruseli
Za Europsky parlament Za Radu
predseda predseda
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