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INDOKOLAS

1. A JAVASLAT HATTERE

1.1. A javaslat indokai és céljai

Egy kozponti szerzdd6 fél ugy avatkozik be a pénziigyi piaci szereplok kozott, hogy minden
eladoval szemben vevdként, illetve minden vevdvel szemben eladoként jar el meghatarozott
igylettipusok esetében. A kozponti szerzd6dd felek kiilonféle eszkozosztalyokban kotnek
pénziigyi tgyleteket, példaul részvényekre, szarmaztatott ligyletekre és repoligyletekre.
Szolgaltatdsukat rendszerint kliringtagjaiknak (jellemzden bankoknak) nyujtjak, akik
kozvetlen szerzddéses kapcsolatban allnak a kozponti szerzddd felekkel és a kliringtagok
igyfeleivel (pl. nyugdijalapokkal).

Az tgyletek koncentracioja és a kozponti szerz6dd feleknél ebbdl eredd poziciok lehetdve
teszik e poziciok nettositasat, és ezaltal jelentésen csokkentik a kdzponti szerzodo felek,
valamint kliringtagjaik ¢és azok ligyfeleinek teljes kitettségét. A pozicidk atvallalasaért és
nettositasaért a kozponti szerz6dd fél letétek és garanciaalaphoz vald hozzajaruldsok
formajaban biztositékot gyijt a kliringtagoktél és azok tigyfeleitdl a kotelezettségei
fedezésére arra az esetre, ha valamely résztvevd nem teljesitené kdotelezettségeit a kdzponti
szerz0d6 fél felé. Ezaltal kezelik a pénziigyi piacokban rejld kockdzatokat (pl.
partnerkockazat, likviditdsi kockazat és piaci kockézat), és javitjdk a pénziigyi piacok
altalanos stabilitdsat ¢és alkalmazkodoképességét. E  folyamatban nélkiilozhetetlen
csomopontokkd valnak a pénziigyi rendszerben, amelyek tobb pénziigyi szerepldt kapcsolnak
Ossze, ¢és Kkitettségiilk jelentds részét kiillonféle kockazatok felé Osszpontositjak. Ezért
kulcsfontossagu a koézponti szerz6dd fél hatékony kockazatkezelése és szigoru feliigyeleti
ellendérzése annak biztositasara, hogy az ilyen kitettségek megfelelden fedezettek legyenek.

A kozponti szerzddo felek mérete és jelentdsége Eurdpaban és azon tal is novekedni fog a G-
20 arra iranyuld kotelezettségvallalasaval, hogy a tézsdén kiviil bonyolitott szabvanyositott
szarmaztatott iigyleteket a kozponti szerz6dd feleken keresztiil szamoljak el. Ezt a
kotelezettséget az Europai Unidban a t6zsdén kiviili szarmaztatott iigyletekrdl, a kdzponti
szerz6dd felekrél és a kereskedési adattarakrol szolo rendelet (L,EMIR”) hajtja végre'. A
rendelet emellett atfogd prudencialis kotelezettségeket is meghatdroz a kdzponti szerz6dd
felek szamara, valamint a kdzponti szerz6do6 felek miiveleteivel és feliigyeletével kapcsolatos
eldirasokat is megallapit.

Mikozben az Eurdpai Unidban ezaltal szigoru eldirasok vonatkoznak a kozponti szerzddo
felekre — figyelemmel a gazdasdgban betoltott kozponti szerepiikre és az altaluk vallalt
megnovekedett kockazatra —, nincs harmonizalt unids szabaly az olyan valdsziniitlen
helyzetekre, amelyek kozepette e szabalyok alkalmazésa ellehetetleniil, és amelyekben a
kdzponti szerz6dd felek sulyos helyzetbe keriilnek — az EMIR-ben felvézoltakon tal — vagy
egyenesen csOdbe jutnak. Elvben a csddbe jutott vallalatokat fizetésképtelenségi eljaras ala
kellene vonni. Azonban az elmult valsag egyértelmiien megmutatta, hogy egy olyan fontos
pénzintézet csédje, amely nagymértékben kapcsolddik a pénziigyi piacok egyéb szerepldihez,
sulyos problémakat okozhat a pénziigyi rendszer tobbi szerepldje szamadra, és kedvezotleniil
befolyasolhatja a szélesebb értelemben vett gazdasag ndovekedési kilatasait. Ennek az az oka,

: Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012. julius 4.) a tdzsdén kiviili
szarmaztatott ligyletekrdl, a kozponti szerz6dd felekr6l és a kereskedési adattarakrol (HL L 201.,
2012.7.27., 1-59. 0.).
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hogy fizetésképtelenségiik hirtelen korlatozhatja egy intézmény kritikus funkcidinak
biztositdsat a gazdasdg szamdéra, ami piaci panikot valthat ki, és tovabbgytirlizhet, mivel a
partnerek és befekteték bizonytalanok eszkozeiket €s kotelezettségeiket illetéen egy elhuzodo
jogi eljarasban. Amikor az elmult években a pénziigyi stabilitast — példaul a piacokon
uralkodd bizalomhiany miatt — és az altalanos kozérdeket hasonlod veszélyek fenyegették, a
kormanyok gyakran rakényszeriiltek arra, hogy kézpénzbdl mentsék meg a fizetésképtelenné
valo pénzintézeteket.

A helyreallitdas és szanalds olyan intézkedéseket jelentenek, amelyek célja megvédeni a
pénziigyi stabilitdst, biztositani a kritikus funkcidk folytonossagat és megvédeni az
adofizetoket az olyan esetekben, amikor egy nehéz pénziigyi helyzetben 1évé intézmény
valsaghelyzetbe keriil vagy cs6dbe megy, és a fizetésképtelenségi eljarasok nem szolgalnak
megfelelden e célok elérését. Mint ilyen, az intézkedések szandéka megvédeni a l1étfontossagn
kritikus funkcidkat anélkiil, hogy az adofizetOket veszteségnek tennék ki a pénziigyi rendszer
azon képességének megoOrzése érdekében, hogy finanszirozza a gazdasagi novekedést, €s
elkeriilni egy pénziigyi 6sszeomlas szocio-gazdasagi koltségeit. A helyreallitasi és szanalasi
intézkedések olyan esetekben a legrelevansabbak, amikor a pénzintézet ,rendszerszintli”,
amely altal méretébdl, piaci jelentdségébdl és Osszekapcsoltsagabol adoddan példaul a
valsaghelyzete vagy nem rendezett csddje veszélyeztetné a pénziigyi rendszer rendes
miikodését, ami kedvezotlen hatast gyakorolhat a redlgazdasagra.

Mikozben a kozponti szerzddd felek mar jol szabdlyozottak, komoly erdforrasokkal
rendelkeznek a pénziigyi valsaghelyzetek kezelésére az EMIR értelmében, €s a multban nem
keriiltek nagyszdmban valsaghelyzetbe vagy csédbe, a novekvd szdmu 1j kockazattipusok
feldolgozasa terén fokozodo jelentdségiik altal teremtett kihivas széles korben ismert a
kormanyok, hatdésagok €s egyéb piaci résztvevok elott. Kozponti és a pénziigyi piacokon
betoltott novekvd szerepiikre figyelemmel az EU-ban az Osszes kdzponti szerzddd fél
rendszerszintiinek tekintendé?.

Helyreallitasi intézkedések azok az intézkedések, amelyeket maga a pénzintézet tesz meg
hosszu tava életképességének helyreallitasa érdekében. A kdzponti szerzddo feleket illetd 6
politikai célkitlizés a megfeleld feltételek biztositdsa ahhoz, hogy a helyreéllitasi intézkedések
sikeresek legyenek, mivel csddjiik nagymértékben bomlaszto lehet a tagabb értelemben vett
pénziigyi rendszer szdmara. Azonban a kozérdekbdl eljaré hatdsagoknak is kell, hogy
hataskoriik legyen egy kozponti szerzodo fél szanalasara, amennyiben ezek az intézkedések
kudarcot vallandnak, vagy kdrosithatjdk a pénziigyi stabilitast. A szanalasi intézkedések olyan
rendkiviili 1épéseket jelentenek, amelyeket a hatosagok megtehetnének a kdzponti szerz6do
felek gyors helyreallitasa érdekében, valamint azért, hogy biztositsdk azon funkcidik
folytonossagat, amelyek a gazdasadg szempontjabol kritikusak, csokkentve ezzel a pénziigyi
rendszernek €s a tagabb értelemben vett gazdasagnak okozott karokat, mikdzben a kézponti
szerz0do fél fennmarado részeit fizetésképtelenségi eljaras ald vonjak, biztositva ezzel a piaci
hatékonysagot. A folyamat soran a koltségeket és a veszteségeket a lehetd legnagyobb
mértékben a kozponti szerzddé fél tulajdonosaira és hitelezdire haritjdk, nem pedig az
adofizetokre, annak megfelelden, hogy a kozponti szerz6d6 fél csdédje esetén azok milyen

A 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek az elszamolasi kotelezettségre vonatkozo
szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl szold 2015. augusztus 6-1 (EU)
2205/2015 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet és 2016. marcius 1-jei (EU) 2016/592
felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet szerint az EUR, GBP, JPY és USD devizakban denominalt
tézsdén kiviili szarmaztatott kamatlabiigyletek szamos osztalyat, illetve az eurdban denominalt t6zsdén
kiviili szarmaztatott hiteliigyletek szamos osztalyat 2016. junius 21-t6l, illetve 2017. februar 9-tdl
kozpontilag kell elszdmolni egy engedéllyel rendelkez6 vagy elismert kdzponti szerzodd féllel.
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elbanas ala estek volna, és az Alapjogi Charta, az Eurdpai Uni6é Birésaganak vonatkozo
joggyakorlata, valamint az Eurdpai Emberi Jogi Egyezmény teljes betartdsa mellett. A
szanalasnak nem célja megakadalyozni a nem hatékony intézmények csédjét; ehelyett inkabb
az intézmény kritikus funkcidinak megtartasa a célja, mikdzben lehetévé teszi a fennmarado
részeinek rendezett modon torténd felszamolasat.

A bankokon ¢és kozponti szerzddd feleken kiviili egyéb pénziigyi vallalkozasok lehetséges
helyreéllitasara és szanaldsara torténd reagalds sziikségességének elemzése nem haladt
ugyanilyen litemben. Ennek a legfobb oka a pénziigyi valsag alatt levont tanulsag, amely nem
mutatott ugyanilyen siirgetd igényt a széban forgd intézkedések irant. Ilyen intézkedések
azonban sziikségesek lehetnek a jovoben, figyelemmel a gazdasagi és pénziigyi kockazatok
kialakuldséra az érintett 4gazatokban.

Tovabba a biztositd tarsasagokkal kapcsolatos konkrét és szélesebb korti nemzetkozi munka a
G-20 szintjén szintén még a javaslattételek korai szakaszdban vannak, és csak néhany
joghatosag vezetett be a gyakorlatban e teriileten szabalyozo6i reformokat. Az Eurdpai Union
beliil ez idedig harom tagallam vezetett be, illetve fog bevezetni a biztositd tarsasagok
helyreéllitasara és szandlasara vonatkozo jogszabalyokat. Az EIOPA megkezdte a nemzetkzi
helyreallitdsi €s szanalasi gyakorlatok ¢s fejlemények alapos, atfogd és széles kori
feliilvizsgalatat ezen a teriileten, és e témaban varhatoan 2017 elsé felében fog jelentést
késziteni. A jelentés alapjan a Bizottsag mérlegelni fogja a tovabbi 1épéseket az Europai
Parlamenttel, Tandccsal és minden fontos érdekelt féllel folytatott szoros egyiittmiikodésben.

1.2. Osszhang a szabalyozasi teriilet jelenlegi rendelkezéseivel

A bankok ¢és befektetési vallalkozasok tekintetében mar elfogadasra keriilt egy atfogd unios
helyreallitasi és szanalasi keretrendszer’. A kdzponti szerz6dé felekre javasolt keretrendszer
nem teremt parhuzamossagot sem ezzel a rendszerrel, sem pedig az EMIR-rel, hanem
kiegésziti azokat. Meghatarozza a bankokra ¢és befektetési vallalkozasokra vonatkozo
rendelkezésekkel 6sszehasonlithatd rendelkezéseket, hogy eldsegitse a rendezett helyreallitast
¢s szanalast, azonban azokat a kozponti szerz6dd felek iizleti modelljeinek és a naluk
felmeriild kockazatuk konkrét jellemzodihez igazitja, ideértve annak meghatarozasat, hogy a
veszteségeket milyen mdodon kell szétosztani olyan helyzetekben, ahol a meglévd kozponti
szerz0do felek EMIR értelmében eléirt eléfinanszirozott forrasai kimeriiltek.

Még altalanosabban, nemzetkdzi szinten a G-20 vezetdk elfogadtak egy a Pénziigyi Stabilitési
Tanacs (FSB) altal kidolgozott megkozelitést azon kockdzatok atfogd és megfeleld
helyreallitdsi és szandldsi eszk6zokon keresztiil torténd kezelésére, amelyeket valamely
globalis rendszerszintii jelentdségli pénzintézet (bank, pénziigyi piaci infrastruktira, biztositd
tarsasdg, stb.) csédje idézhet el a pénziigy rendszerre nézve'. A Fizetési és Piaci
Infrastruktra Bizottsag (CPMI) és az Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkozi Szervezete
(IOSCO) tovabba utmutatast dolgozott ki a pénziigyi piaci infrastruktirdk helyreallitasi
terveire vonatkozodan, ideértve a kozponti szerzddd feleket is, mikdzben az FSB tovabbi

} 2014/59/EU iranyelv a bankok helyreallitasarol és szandlasarol (BRRD). A banki feliigyelet és szanalas

iranti feleldsség bankunidoba torténd integralasra iranyuld intézkedések részeként ez utdbbit
kiegészitette az  Egységes  Szanalasi  Mechanizmus  (806/2014/EU  rendelet).  Lasd
http://ec.europa.eu/internal _market/bank/crisis_management/index_en.htm

http://ec.europa.cu/internal _market/finances/banking-union/index_en.htm

Key Attributes of Effective Resolution Regimes for Financial Institutions, Pénziigyi Stabilitasi Tanacs
(2011. november) http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_111104cc.pdf 2014
oktoberében agazatspecifikus mellékletekkel frissitett valtozat:

http://www.financialstabilityboard.org/wp-content/uploads/r 141015.pdf.

HU


http://ec.europa.eu/internal_market/bank/crisis_management/index_en.htm
http://ec.europa.eu/internal_market/finances/banking-union/index_en.htm
http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_111104cc.pdf
http://www.financialstabilityboard.org/wp-content/uploads/r_141015.pdf

utmutatast adott ki Key Attributes of Effective Resolution Regimes (,,A hatékony szanalasi
rendszerek fObb jellemz6i”) pénziigyi piaci infrastruktirdkra, példaul koézponti szerz6dd
felekre, valamint biztositokra torténé alkalmazasara vonatkozoan®. 2016. kozepén ezek a
szervezetek folytattdk a tanacskozéast ennek az utmutatonak a fO részeire vonatkozodan,
beleértve az olyan kérdéseket, mint az id6zités, hogy a hatésagok mikor vonjak szanalas ala a
kozponti szerz6do felet azért, mert kockan forog az é€letképessége, és a pénziigyi stabilitas,
valamint hogy milyen hataskort és eszkozoket alkalmazzon a szandldsi hatdsdg ennél a
pontndl annak érdekében, hogy a legjobban biztositsa a kritikus funkciok folytonossagat,
minimalizdlja a tovabbgylriizést és a koltségeket és veszteségeket a lehetd leghatékonyabb
modon tudja szétosztani®. Végezetiil 2013 decemberében az Eurdpai Parlament elfogadott egy
sajat kezdeményezésii jelentést, amellyel felhivja a Bizottsagot, hogy tegyen javaslatot
megfeleld uniés intézkedésekre annak biztositasara, hogy a f6 pénzintézetek, nevezetesen a
kozponti szerz6d felek lehetséges csédjének hatésait csokkenteni lehessen’.

1.3. Osszhang az Uni6 egyéb szakpolitikaival

A kozponti szerz6dd felek helyreéllitdsara és szanaldsara iranyuld eurdpai keretrendszer
kidolgozéasanak javaslatat a Bizottsag 2015. évi munkaprogramjaban jelezte, és a
kezdeményezés menetrendjét 2015 aprilisaban tették kozzé®. Az el6z6 bekezdésben emlitett
vonatkoz6 nemzetkdzi Utmutatd tovabbi finomitdsanak figyelembevétele érdekében a
kezdeményezést tovabbvitték a 2016. évi munkaprogramba. A kezdeményezés a Bizottsag
azon torekvéseinek részét képezi, hogy biztositsa a pénziigyi rendszer zokkenOmentes
mikodését és az adofizetket érintd fenyegetések kezelését, valamint azt, hogy a pénziigyi
piacok képesek legyenek folyamatosan betdlteni a fenntarthatd, hossza tavu ndvekedésben
betoltott szerepiiket a belsd piac tovabbi mélyitése céljabol a fogyasztok és vallalkozasok
érdekében.

2. JOGALAP, SZUBSZIDIARITAS ES ARANYOSSAG

2.1. Jogalap

E javaslat jogalapja az Eurdpai Unid miikddésérdl szolo szerzédés (EUMSZ) 114. cikke,
amely lehetévé teszi a tagallami rendelkezések kozelitésére vonatkozd olyan intézkedések
elfogadésat, amelyek targya a bels6 piac megteremtése és mitkddése.

A javaslat a lehetséges vészhelyzet €s csdd kezelését szolgald azonos eszkozok ¢€s eljarasok
kozponti szerz6do felek szamara torténd biztositasahoz sziikséges mértékben harmonizélja a
kozponti szerz6dé felek helyreallitasardl és szandlasardl szold nemzeti jogi aktusokat.
Jelenleg mikdzben az engedéllyel rendelkezd kdzponti szerz6dd felek az EU egész tertiletén
miikddhetnek és nyujthatnak szolgaltatasokat, az EMIR kovetelményeit meghalado lehetséges
valsagok kezelését szolgalo szabalyozoi kornyezet megosztott. Néhany tagéallam eldirta a
kdzponti szerz0d6 felek szamdra, hogy készitsenek készenléti tervet a vészhelyzeteikre, vagy

http://www.bis.org/cpmi/publ/d121.pdf; http://www.financialstabilityboard.org/wp-
content/uploads/r_141015.pdf .
http://www.fsb.org/wp-content/uploads/Essential-Aspects-of-CCP-Resolution-Planning.pdf;
https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPDS539.pdf .

7 http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-//EP//TEXT+TA+P7-TA-2013-
0533+0+DOC+XML+V0//EN.

http://ec.europa.eu/smart-

regulation/impact/planned_ia/docs/2015_fisma 029 cwp_ccp_resolution_of non_bank resolution_en.

pdf.

HU


http://www.bis.org/cpmi/publ/d121.pdf
http://www.financialstabilityboard.org/wp-content/uploads/r_141015.pdf
http://www.financialstabilityboard.org/wp-content/uploads/r_141015.pdf
http://www.fsb.org/wp-content/uploads/Essential-Aspects-of-CCP-Resolution-Planning.pdf
https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD539.pdf
http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-//EP//TEXT+TA+P7-TA-2013-0533+0+DOC+XML+V0//EN
http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-//EP//TEXT+TA+P7-TA-2013-0533+0+DOC+XML+V0//EN
http://ec.europa.eu/smart-regulation/impact/planned_ia/docs/2015_fisma_029_cwp_ccp_resolution_of_non_bank_resolution_en.pdf
http://ec.europa.eu/smart-regulation/impact/planned_ia/docs/2015_fisma_029_cwp_ccp_resolution_of_non_bank_resolution_en.pdf
http://ec.europa.eu/smart-regulation/impact/planned_ia/docs/2015_fisma_029_cwp_ccp_resolution_of_non_bank_resolution_en.pdf

HU

vonjak a kozponti szerzodo feleket a pénziigyi szektor elsédlegesen a bankokra kidolgozott
szélesebb korii szanalasi rendszerei ala. Ugyanakkor egyetlen tagallam sem dolgozott ki egy
olyan teljes korti nemzeti rendszert a kozponti szerz6do felek helyreéllitasara és szanalésara,
amely teljes mértékben megfelelne a G-20 altal elfogadott FSB elveknek, tobbek kozott a
hatarokon atnyuldé tovabbgylriizések elleni hatékony koordinacio ¢és feliigyelet
szitkségességét illetéen’. Egy unids szintii keretrendszer nélkiil a tagallamok valésziniileg
nem tudnak atfogd és Osszeegyeztethetd rendszereket kidolgozni. Azokat az eltérd
megkozelitéseket, amelyekkel a kozponti szerz6dd felek és hatdosagok mérsékelnék vagy
kezelnék a kozponti szerz6dd felek valsdghelyzetét vagy csddjét, nem lehetne teljes
mértékben koherensen megtervezni, és azokat nem lehetne kovetkezetesen alkalmazni. Ez a
hatarokon tali kliringtagok ¢és tigyfelek szdmara kritikus funkciok zavardhoz vezethet,
valamint szélesebb korti pénziigyi instabilitast idézhet eld. Sziikséges ezért egy unids szintli
fellépés ahhoz, hogy a tagallamok hatosagait ellassdk azokkal az eszkozokkel ¢és
hataskorokkel, amelyek céliranyosan, koherensen ¢és egyenlé modon alkalmazhatok az egész
Unioban.

Az unids szintll intézkedés tovabba garantilt azon kozponti szerz6dd felek szamara is,
amelyek kevesebb kozvetlen hatarokon atnyuld kapcsolatokkal rendelkeznek, de amelyek
esetében a harmonizalds mérsékelné a kdzponti szerz6do felek csédjének varhatd és tényleges
nemzeti kezelésébol adodo egyenld feltételekkel és versennyel kapcsolatos lehetséges
aggodalmakat. A kozpénzekbdl torténd kiilonbozd szintli lehetséges allami beavatkozéssal
miikodé nemzeti rendszerek példaul egyenldtlen feltételeket biztositd mozgasteret
eredményeznének azon tagdllamokban 1évd kdzponti szerz6do felek szdmara, ahol nagyobb a
tamogatas valoszinlisége. A kiilonbozo tagallamokban a banki cs6dok tapasztalata kiemeli,
hogy a rendszerszintli pénzintézetek probléméi mennyire fel tudjak darabolni az egységes
piacot nemzeti gazdasagi zondkra. A piaci megitélés és elfogultsdg a verseny torzulasat
okozhatja az allam relative komolyabb hallgatolagos tdmogatasat élvezd joghatdsagokban
talalhato szervezetek javara, és Onkényesen befolyédsolhatja a vallalkozasok kdltségeit azok
foldrajzi elhelyezkedésétdl és attol fiiggden, hogy egy tagallamnak mekkora kedve van
megeldzo jelleggel elkiiloniteni az eszkozoket, likviditast vagy a tokét a hatarokon atnyuld
kitettség minimalizalasara, vagy mennyire sziikséges ez szamara. Mikozben az egységes piac
ilyen jellegli szétaprozddasdnak kockézata a kozponti szerz6dd felek esetében kevésbé
fenyegetd, a tagallamok arra valo képességének eltérd megitélése, illetve azzal kapcsolatos
bizonytalansadg, hogy ellen6érzé befolyas ald tudnak-e vonni egy csddbe jutott kdzponti
szerz0do felet, és hatékonyan tudjék-e azt szanalni, alddshatja a piaci szereplok egységes piac
mukodésébe vetett bizalmat, és ezzel annak muikodését. Valdjaban az eurdpai tokepiacok
integracioja elmaradt litemének egyik okaként az azzal kapcsolatos bizonytalansagot emlitik
meg, hogy a f0 piaci infrastruktirdk csddjét miként lehet kezelni kozds unids szabalyok
hianyaban'”.

A kozponti szerz6do felekre alkalmazand6 kovetelmények harmonizéacidja javitand a
gazdasagi szereplok egyenld versenyfeltételeit, és segitene lendiiletet adni a belsd piac
minimum eszkozokkel rendelkezzenek a kézponti szerz6dd felek rendezett helyreallitdsdnak
¢€s szanalasanak biztositdsdhoz, valamint a hatosagok kozotti egyiittmiikodés eldsegitésével a
hatdrokon atnyuld tovabbgylriizd hatdsok csokkentése érdekében a valsaghelyzetek vagy
csdd kezelésekor, a harmonizalt keretrendszer fokoznd a pénziigyi stabilitast is a belsd piacon,
¢s megakadalyoznd az olyan kimeneteket, ahol a tagallamok arra kényszeriilnének, hogy

Lasd a csatolt hatasvizsgalat 3.2. pontjat.

10 Lasd a csatolt hatasvizsgalat 4. pontjat.
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egyediill és nem koordindlt modon intézkedjenek a sajat joghatosagukban letelepedett
gazdasagi szereplokkel kapcsolatban.

A megfelel6 jogalap kovetkezésképpen az EUMSZ 114. cikke.

2.2. Szubszidiaritas

Az Eurdpai Unioérol szolo szerzédés (EUSZ) 5. cikkének (3) bekezdésében megallapitott
szubszidiaritas elvének megfelelden azokon a teriileteken, amelyek nem tartoznak kizarolagos
hataskorébe, az Unid csak akkor és annyiban jar el, amikor és amennyiben a tervezett
intézkedés céljait a tagallamok sem kozponti, sem regionalis vagy helyi szinten nem tudjak
kielégitben megvalositani, igy azok a tervezett intézkedés terjedelme vagy hatdsa miatt az
Unio szintjén jobban megvalosithatok.

Az uniés pénziigyi piacok nyitottak és integraltak. A kozponti szerz6dd felek képesek
hatarokon atnyuléan miikodni az altaluk kiszolgalt piacokon és termékvonalakon beliil. A
folyamat soran tobb pénziigyi szerepldt, partnert és ligyfelet kapcsolnak Ossze hatdrokon
atnyuloan szerte az egységes piacon. A pénziigyi szektor e fejlett és tobb rétegli hatarokon

crcr

crer

kozponti szerz0do felek kezeléséhez jelenleg rendelkezésre allo eszk6zok a kozponti szerz6do
felek belsé megallapodésaira korlatozottak, vagy, ahol kidolgoztak ilyet, nemzeti szintiiek. Ez
azt jelenti, hogy léteznek olyan potencialisan eltérd megkozelitések, amelyek révén a kdzponti
szerz6do felek és a hatdsagok mérsékelhetik vagy kezelhetik a pénziigyi valsagot atéld vagy
csOd szélére keriilt kdzponti szerzodo feleken beliili azon problémakat, amelyek végso soron a
gazdasdg szamara kritikus funkciok zavardhoz, a bels6 piac felapr6zodasdhoz, valamint egy
szélesebb korl pénziigyi instabilitdshoz vezethetnek. Egy a nemzeti hatarokon tal mikodo
kozponti szerz6doé fél csédje, ami az esetek tobbségére igaz, valdsziniileg mindazon
tagallamok pénziigyi piacainak stabilitdsat érinti — kiilonb6zé mértékben — ahol az adott
kozponti szerzd6dd fél mikodik. Csak unios fellépéssel lehet biztositani, hogy a kozponti
szerz0do felek és azok kliringtagjai (akik a kdzponti szerz6do felektdl eltérd tagallamokban
lehetnek) megfeleld és hatékony beavatkozas ala tartozzanak a valsaghelyzetek koordinalt és
koherens mddon torténd mérséklése vagy kezelése érdekében. Ezért e célok unios €s tagallami
szinten torténd biztositadsdhoz helyénvald, hogy az EU kidolgozza a sziikséges jogi
keretrendszert.

2.3. Aranyossag

Az ardnyossag elvének megfelelden az Uni6 intézkedése sem tartalmilag, sem formailag nem
terjedhet til azon, ami a Szerzédések célkitiizéseinek eléréséhez sziikséges. Elvileg egy
csédbe jutott kozponti szerzdédd félre ugyanolyan fizetésképtelenségi eljarasnak kellene
vonatkoznia, mint minden mas vallalkozasra. Azonban a kdzponti szerz6dd felek olyan
kozponti pénziigyi infrastruktirak, amelyek rendkiviili mértékben Osszefonddottak szamtalan
pénziigyi szerepldvel, és ezek nevében kozpontositjdk a kockazatot. Ily modon, ha e
szereploket megfosztanak a kdzponti szerz6do felek altal biztositott kritikus szolgaltatasoktol,
az komoly kdvetkezményeket idézne elé a pénziigyi stabilitds és a tdgabb értelemben vett
gazdasag szempontjabol. Ennek csokkentéséhez indokolt megfeleld készenléti tervek eldirasa
a rendezetett helyreallitdshoz és szandldshoz, tovabba szanalasi hataskorrel felruhdzni a
hatdsagokat, hogy sziikség esetén gyorsan atalakithassak miiveleteiket.
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Mivel egy kozponti szerz6dd fél csddjének rendszerszintli hatdsa teljes bizonyossaggal nem
hatarozhaté meg eldre, a javasolt keretrendszert elvben minden kozponti szerzddd félre
alkalmazni kell, fliggetleniil azok méretétdl vagy Osszetettségétdél. Az EU-ban letelepedett
kozponti szerz6dd felek tobbsége EU-szerte és néhanyuk azon tal nyujtja szolgéltatasait a
kliringtagoknak és ligyfeleknek, és valsaguk vagy cs6djiik ezért globalis visszhangot keltene.
A helyreallitdsi és szanalasi terveket ezért az egyes kozponti felek konkrét kockazati
profiljahoz kell igaztani. A hatdsdgok pénziigyi stabilitas és az adofizetok megvédése
érdekében tett minden rendkiviili intézkedésének teljes mértékben indokoltnak és aranyosnak
kell lennie, nem mutathat tGl azon, ami a cél eléréséhez sziikséges, és a tulajdonhoz vald
jognak a hataskorok gyakorlasa nyoman bekovetkezd esetleges korlatozasa nem sértheti az
Alapjogi Charta rendelkezéseit, az Eurdpai Unid Birdsadganak vonatkozo értelmezéseit is
figyelembe véve. Végezetiil, ugy kell végrehajtani azokat, hogy biztositott legyen az, hogy
érintett érdekelt felek ne részesiiljenek hatranyosabb elbandsban, mint amilyenben akkor
részesiiltek volna, ha nem keriil sor a kdzponti szerz6d6 fél szanalasara, hanem a kdzponti
szerz0d6 fél miikodési szabalyai értelmében végrehajtott tovabbi esetleges intézkedések
vonatkoztak volna rajuk a veszteségek elosztasat illetden, vagy fizetésképtelenné valt volna.

24. A jogi aktus tipusanak megvalasztasa

Az EUMSZ 114. cikke lehetdvé teszi jogi aktusok elfogadasat rendeletek és iranyelvek
formajaban egyarant. Ebben az esetben rendelet elfogadasa mellett dontottek a kovetkezd
okokbol.

El6szor, egy rendelet egészitené ki és épitene a legjobban az EMIR éaltal 1étrehozott
megkozelitésre, amely rendelkezik a kozponti szerz6dd felekkel szemben tadmasztott
kovetelményekrél a prudencidlis szabalyozas teriiletén. A kdzponti szerz6dd felekkel
szemben tamasztott Uuj kovetelmények az atfogd helyredllitasi intézkedéseket illetden az
EMIR célkitlizéseire és intézkedéseire épitenek annak biztositasara, hogy a kdzponti szerz6do
felek alkalmazkodoképesek legyenek. Ezeknek egy masik jogi formaban (nevezetesen
iranyelv) torténd meghatarozdsa nem lenne Osszeegyeztethetd, és a tagallamoknak egy olyan
teriilet sajatos részén kellene torvényeket hozniuk, amelyet egyébként kozvetleniil
alkalmazand6 uniés jog szabalyoz. A  kozponti szerz6dé - felek  miikodd
alkalmazkoddképességének eldsegitésével a tovabbiakban mar nem kell foglalkozni az arra
vonatkoz6 rendelkezésekkel, hogy a hatosdgok célzott hataskdrrel és eszkozokkel
rendelkezzenek ahhoz, hogy sziikség esetén hatékony €s rendezett szanalast hajtsanak végre a
pénziigyi stabilitds fenntartasa érdekében, ha az EMIR kovetelményei és a helyreallitasi
intézkedések kudarcot vallananak, viszont mindenképpen foglalkozni kell a kritikus funkcidik
¢letképességének olyan modon térténd biztositasaval, hogy e funkciok miikodése (az azonos
jogalanyban vagy masik formaban) tovabbra is megfeleljenek az EMIR kovetelményeinek és
célkitlizéseinek. Ennek megfeleléen az ennek elérését szabalyozo rendelkezéseket az EMIR-
rel azonos jogi formdban kell megszdvegezni.

Masodszor, egy rendelet tudna a legjobban kozvetiteni egy kozos megkozelitést és egy
egységes szabalykonyvet a hatdsdgok szamdra, és elkeriilné a nemzeti szabalyok kozotti
eltérést és az esetleges jogbizonytalansagot, amit ez okozhat nevezetesen a fent ismertetett
hatarokon 4tnyalo Osszefiiggésben. Eldsegitené tovabba adott esetben a nemzetkdzi
egylttmiikddést is, és megkonnyitené az lizletkotést az EU-ban, illetve az EU-val, mivel a
rendszer az Unidban egységes lenne. Rdadasul figyelemmel arra, hogy egy unios kdzponti
szerz6dd fél csddje az Osszes unids tagallam pénziigyi rendszerére hatassal lehet, egy
egységes keretrendszer enyhitene minden kart okozd bizonytalansagot azon feltételek
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vonatkozasaban, amelyek kozott egy ilyen cs6dot a kiillonbozé tagallamokban a kodzponti
szerz6do felek érintett hatsagai kezelnének, és segitene megnyugtatni a fesziilt piacokat.

Harmadszor, iizleti modelljiikb6l adoddan a kdzponti szerz6do felek csddjének valdszinlisége
altalaban joval kisebb, mint a bankok esetében. A kiillonb6z0 méretli és kockazati profilu
bankokkal szemben, amelyek csddjére kiilonféle helyzetekben keriilhet sor, és amelyek
valtozo aranyu szanalasi eszkozoket (és eltéréseket) feltételeznek és kovetkezésképpen ezek
sz¢lesebb korét igénylik, a kdzponti szerzddo felek csddje inkabb elére ismert (kliringtagok
nemteljesitése vagy sulyos miikddési hiba) és olyan okokbol kdvetkezhet be, amelyek jobban
koriilhatarolhatd eszkozokkel kezelhetdk. Tehat ez a korlatozottabb alkalmazhatosag és a
kiilonféle lehetdségek ilyen széles korérdl vald gondoskodas azzal jar, hogy a célkitiizéseket
egy rendelet Utjan jobban el lehet érni, jollehet némi rugalmassagot kell engedélyezni a
hat6sagok szamara, hogy reagalni tudjanak az iigy koriilményeire.

Végezetiil az unios bankokkal 6sszehasonlitva az unios kézponti szerzddo felek sokkal kisebb
szamu szervezetet képviselnek, és a kozponti szerz6dd felek vallalati szerkezete és annak
modja, ahogyan a szolgaltatasok hatarokon atnyuléan nyujtjdk, kiilonbozik a hatarokon
atnyulo banki csoportokétol. Ez utdbbi esetben a lednyvallalatok és fioktelepek gyakran
kiilonbozd joghatosdgokban jonnek létre, hogy tigyfeleket szolgdljanak ki, eszkozoket és
forrdsokat szerezzenek, stb., ami a helyi térvények nagyobb foku érzékenységét indokolja a
szanalasi hatarozatok végrehajtasaban. Kozponti szerzodd felek esetében a szolgaltatasok
nyujtasa kevésbé szétszorodottan, inkabb kodzpontositottan torténik egyik joghatosagbol a
masikba leanyvallalatok ¢és fioktelepek kozvetitése nélkiil. Ez kedvez egy rendelet
elfogaddsanak annak biztositdsdra, hogy a hatdrozatokat a kiilonb6z6 joghatésdgokban
egységesen alkalmazzak.

3. AZ ERDEKELT FELEKKEL FOLYTATOTT KONZULTACIOK ES A
HATASVIZSGALATOK EREDMENYEI

3.1. Konzultacio az érdekelt felekkel

2012. oktdber 5. és december 28. kozott nyilvanos konzultacidt tartottak a nem banki
intézmények lehetséges helyreallitasi és szanalasi keretrendszerére vonatkozéan''. Kérdéseket
tettek fel a helyreallitasi és szanalasi intézkedések sziikségességére vonatkozdan foként a
kozponti szerz6dd felek, a kdzponti értékpapir letétkezelok és biztositok vonatkozéasaban.
Ennek soran 67 valasz érkezett'?.

Osszességében a konzultacid jelezte, hogy elsddleges fontossign egy unids szintli
helyreallitasi és szanalasi keretrendszer kidolgozasa a kozponti szerzddo felek szamara. A G-
20 arra vonatkozd kovetelményét, hogy a szabvanyositott tézsdén kiviili szarmaztatott
igyletek elszdmolasa kozpontilag torténjen, egyértelmiien a cselekvés mellett szo6lo
kényszeritd érvként értékelték. A valaszadok altalaban egyetértettek azzal, hogy — akéarcsak a
bankok helyreallitasar6l és szanalasarol szolo iranyelvnek — a kdzponti szerzddd felekre
vonatkozo keretrendszernek is biztositania kell kozponti funkcidik folytonossagat,
minimalizalni az adéfizetok csddjiikbol adodod veszteségeknek valod kitettségét, és javitania
kell a jogbiztonsagot a kliringtagjaik és ligyfeleik szdmara. Szinte az Gsszes érdekelt fél
egyetértett abban, hogy a pénziigyi stabilitas biztositdsa érdekében a kozponti szerz6do felek

1 http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/2012/nonbanks/consultation-document_en.pdf.

Egy Osszefoglalas elérhetd a kovetkezo cimen:
http://ec.europa.eu/internal _market/consultations/2012/nonbanks/summary-of-replies.pdf.
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f6 miveleteinek folytonossaga az elsddleges fontossagl. Sokan ugy vélték, hogy mikozben
elengedhetetlen biztositani, hogy a kozponti szerz6dd felek helyredllitdsdra és szandldséara
iranyuld intézkedések hitelesek ¢és stabilak legyenek, ezek nem rohatnak tulzott terhet a
tagokra vagy a résztvevokre valamely meghataroz6 kliringtag nemteljesitésébdl, vagy még
kevésbé a kozponti szerz6dd fél belsd kockazatkezelésébdl eredd potencidlisan jelentds
kotelezettségek fedezésére. Az érintettek altalaban megjegyezték, hogy ez sziikségessé teszi a
bankok helyreallitasarol és szandlasarol szold iranyelvben meghatarozott eszkdzok kozponti
szerzOdo felek iizleti modelljeinek sajatossagaira torténd testreszabasat.

3.2. Szakértéi vélemények beszerzése és felhasznalasa

Az érdekeltekkel folytatott konzultacidé mellett a Bizottsdg részt vett a pénziigyi piaci
infrastruktardk helyreallitdséra vonatkozoan utmutatast nyjt6 CPMI/IOSCO jelentést
tajékoztatd targyaladsokon és eszmecserékben is. A Bizottsag tovabba részt vett az FSB egyéb
nem banki pénzintézetek szandldsdra vonatkoz6é munkajaban, beleértve ezen Utmutatas
részeinek finomitasara iranyul6 legutobbi targyaldsokat, amelyek célja segitséget nyujtani a
hatosdgoknak a hatékony szanalasi stratégiak kidolgozasdban. Résziikrél (kiilon-kiilon) a
helyreéllitasra és szandldsra vonatkozo utmutatist javaslo jelentések kidolgozasakor a
CPMI/IOSCO ¢s az FSB egyarant felkérte az érdekelt feleket, hogy nyujtsak be
észrevételeiket az iranymutaté dokumentumok tervezetére vonatkozodan és kozzétette a kapott
valaszokat'’. Osszességében ezek a pénziigyi piaci infrastrukturat érintd nemzetkdzi szintii
konzultaciok megerdsitik a Bizottsadg sajat konzulticidja soran kifejezett allaspontokat, €s
hasznos kiegészité visszajelzéseket adnak néhany javasolt szakpolitikai alternativa ¢&s
szanalasi eszkdz viszonylagos eldnyeirdl.

A Bizottsdg szolgalatai négy megbeszElést is tartottak a tagallamok szakértdivel, hogy
megvitassak az FSB ¢s a CPMI-IOSCO altal folytatott nemzetk6zi munkat, a legvitatottabb
szakpolitikai dontéseket, valamint a javaslat érvényességi korét és jellegét. A tagallamok
szakértoi altalaban egyetértettek a Bizottsdg altal javasolt politikai irdnnyal, amely a
nemzetk6zi Gtmutatdson alapul, az EMIR-re és a bankok helyreallitdsardl és szanalasarol
sz0l0 relevansnak tekintett irdnyelvre €pit.

3.3. Hatasvizsgalat

A Bizottsag hatasvizsgalatot folytatott a vonatkozd politikai lehetéségekrdl. A szakpolitikai
alternativakat értékelték a pénziigyi stabilitas és a kozponti szerzddd felek iranti bizalom
megvédésére, a tarsasag egészének és kiillonosen az adofizetok veszteségeinek
minimalizalésara, illetve a kdzponti szerz6do felek altal nyujtott szolgaltatdsok belsd piacdnak
erdsitésére iranyuld fo célkitlizéseihez viszonyitva az egyenld versenyfeltételek fenntartasa
mellett.

A hatasvizsgalatot 2015. majus 6-an hagyta jova a Hatasvizsgalati Testiilet (IAB). Az IAB
szamos javitd szandéku javaslatot tett. E javaslatokat figyelembe véve tovabb finomitottdk a
hatasvizsgalatot. Kiilondsen az unids szintli fellépés sziikségességének indoklasat és a
lehetdségek azonositasat és értékelését tamasztottak még jobban ala. A vizsgalt lehetoségeket
¢s a levont kovetkeztetéseket is Osszevetették a folyamatban 1évé nemzetk6zi munka
legutobbi utmutatasaival, amelyet a Bizottsag fokozott figyelemmel kisért. A jogalkotasi

1 A nyilvanos valaszok az alabbi cimen talalhatok: http:/www.bis.org/publ/cpss109/comments.htm és:

https://www.financialstabilityboard.org/publications/c_131121.htm.
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javaslat teljes mértékben 6sszhangban van a legutobbi FSB és G-20 politikai eszmecserékkel
és iranyokkal .

Az uniés szintii fellépés sziikségességét illetden a hatasvizsgalat megallapitotta, hogy
figyelemmel a koézponti szerz6dd felek tevékenységének hatarokon atnyuld jellegére, ami
tobb pénziigyi szerepldt, partnert és ligyfelet kapcsol Ossze az egységes piacon, sziikség van
unios fellépésre. A jelenleg a tagallamok hatésagainak rendelkezésére alld eszkozok nem
megfeleldk ahhoz, hogy kezelni tudjak azokat a kdzponti szerzddd feleket, amelyek az
¢letképességiiket veszélyeztetd6 komoly nyomas alatt allnak. A tagallamok eltérd
megkozelitései a kdzponti szerzddo felek lehetséges sulyos problémdinak mérséklésére vagy
megoldasara végso soron a gazdasag és a szélesebb korli pénziigyi instabilitds szempontjabol
kritikus funkciok zavardhoz vezethetnek. Az unids szinten torténd fellépés sziikséges ahhoz,
hogy a tagallamok hatosagait ellassak azokkal az eszkozokkel és hataskorokkel, amelyek a
teljes Uniodban végrehajthatok a sajat joghatosagaikban taldlhaté kozponti szerzddd felek
csOdjének kezelése, és az Osszes érintett hatosag kozotti hatékony kommunikécio biztositasa
érdekében fliggetleniil attol, hogy azonos vagy masik tagallamban vannak.

A megfeleld helyredllitas és szanalas tervezésnek segitenie kell biztositani, hogy a kdltségeket
ne az adofizetdk viseljék, hanem a kozponti félhez kapcsolodo piaci szereplok (hitelezok,
kliringtagok, azok tigyfelei) aranyos ¢s megkiilonboztetés-mentes modon.

Azon kérdést illetéen, hogy a kozponti szerzddd felek szandldsa hogyan biztosithato
hatarozott és jol iddzitett modon, a hatdsvizsgalat megvizsgélta, hogy melyek azok a
lehetséges kivalto feltételek, amelyek meghatdrozzak, hogy mikor kell meginditani a
szanalast, tovabba azokat a lehetdségeket, amelyekhez kapcsoléddan a hatdsagokat szanalasi
eszkozokkel és hataskorrel kell ellatni.

A hatésvizsgalat azt allapitotta meg, hogy a szanalast el6iro kivalto feltételek, példaul konkrét
kovetelmények megszegése, atlathatosagot vinne a szanalési keretrendszerbe ezzel elézetesen
tisztdzna minden érdekelt fél szamara, hogy mikor keriil sor egy esetleges allami
beavatkozasra. Az eloird kivalto feltételek mindazonaltal nem lennének alkalmasak, mivel
nehéz lenne azonositani azokat az egyetlen vagy Osszetett mutatokat, amelyek képesek
egyértelmilen eldre jelezni a pénziigyi stabilitdst veszélyeztetd jovobeli eseményeket. Az
el6ird kivalto feltételek emellett megengedhetetlen teret is hagyhatnak a szervezeteknek a
rendszer kijatszaséra, vagyis hogy a kivalto feltételek mentén olyan intézkedéseket hozzanak,
amelyek veszélyeztetik a kivaltd feltételek érvényességét; tovabba a kdzponti szerzodo felek
ugy is cs6dbe juthatnak, hogy nem teljesiilnek konkrét eldird feltételek, és ezért a szanalas
nem allna lehetdségként rendelkezésre egy rendezett szerkezetatalakitds vagy felszamolas
megvaldsitdsdhoz. Az olyan rugalmasabb kivalto feltételekkel, amelyek meghagyjdk a
hatésdgoknak annak eldontését, hogy szandlast inditsanak-e, elkeriilhetdk ezek a problémak,
¢s hataskort biztositanak a hatosagoknak ahhoz, hogy gyorsan és véglegesen intézkedjenek
barmely fizetésképtelen vagy valoszintileg fizetésképtelenné vald rendszerszintii jelentdségii
kozponti szerz6dd fél felszamolasarol, mieldtt az fizetésképtelenné valna. A hatasvizsgalat
megallapitotta, hogy a rugalmasabb kivaltd feltételek jelentik a kivanatos lehetdséget;
azonban kiemelte, hogy elengedhetetlen biztositani, hogy a hatosagok csak akkor hasznaljak a
szanalasi eszkozoket, ha a kozponti szerz6dd fél kozel keriilt a cs6dhdz, és mar egyetlen

14 Lasd az FSB 2016. augusztusi vitafeljegyzését az ,,Essential Aspects of CCP Resolution Planning” (A

kozponti  szerz6dd felek szanalas tervezésének alapvetd szempontjai) a kovetkez6 cimen:
http://www.fsb.org/2016/08/essential-aspects-of-ccp-resolution-planning/.
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masik intézkedés sem képes helyreallitani ¢letképességét és biztositani az altalanos pénziigyi
stabilitast, ¢s ami még ennél is fontosabb, a kdzponti szerz6dd fél szanalasanak jobban kell a
kozérdeket szolgalnia, mint a rendes felszamolasanak vagy fizetésképtelenségi eljaras ala
vonasanak.

A szanalasi eszk6zok és hataskorok tekintetében a hatdsvizsgdlat megéllapitotta, hogy a
szanalasi hatosagokat harmonizalt, de nem teljes korli és nem eldird szanalasi eszkozkészlettel
kell felruhdzni, amely biztositja a sziikséges mérlegelési jogkort a hatdsagok szamara a
lehetséges valsag koriilményeinek figyelembevételéhez. Nem kotelezd szanalasi tervekben
fektetnék le egy szervezet kiilonb6zd helyzetekben torténd lehetséges szandldsanak
elképzelhetdé modjait. A hatésagok atfogo, teljes korii eszkozkészlettel valo ellatdsanak masik
lehetdségét, valamint az eszk6zok hasznélata rendjének kidolgozasat elutasitottak, mivel az
vesz€lyeztetné a szanalas hatékonysagat azzal, hogy korlatozza a hatdsagok arra vald
képességét, hogy rugalmasan reagdljanak egy kialakuld valsaghelyzet konkrét koriilményeire.
Valészintitlennek itélték, hogy kidolgozhatok tokéletesen illeszkedd szandlasi eszkdzok és a
hasznalatukra vonatkoz6 rangsor az 0Osszes elképzelhetd stresszforgatokonyvre, ami azt
kockéztatna, hogy az eldiranyzott szanalasi intézkedések nem lennének megfelelék ahhoz,
hogy kezeljék a konkrét szoban forgd problémakat.

A konkrét eszkozoket illetden a hatasvizsgalat megallapitotta, hogy ha az eszkozoket a
helyreallitds és szandlds soran egyarant atfogdan rendelkezésre bocsatandk a nemzetkdzi
iranymutatas keretében, az minimalisra csokkentené az adofizetdk altal viselendd koltségeket,
¢s azzal a legjobban elérhetd az eldzetes piaci fegyelem. Azt is lehetové tenné, hogy a
veszteségeket tigy osszak szét a kdzponti szerzddo fél dsszes érdekelt fele kozott, hogy az a
piaci szereplok szamara eldre bizonyossagot biztositson, és a lehetd legigazsagosabb legyen.

A kiilonféle lehetdségek piaci résztvevokre gyakorolt hatdsa eltérd lehet, azonban a szanalas
legfobb célja, hogy ne keriiljenek hatranyosabb helyzetbe, mint amilyenbe akkor keriiltek
volna, ha nem keriil sor a kdzponti szerz6do fél szanalasara, hanem a kozponti szerzédo fél
miikodési szabalyai értelmében végrehajtott tovabbi esetleges intézkedések vonatkoztak volna
rajuk a veszteségek elosztasat illetéen, vagy ha a kozponti szerz6do fél fizetésképtelenné valt
volna.

Néhany egyéb eszkozrol — ilyen példaul a kdzponti szerz6do felek és a kliringtagok felkérése
arra, hogy tovabbi eldfinanszirozott eszkdzoket halmozzanak fel a veszteségek fedezésére és a
forrasok feltoltésére — azt allapitottdk meg, hogy azok nem javitandk hatékonyan a piaci
fegyelmet, vagy ardnytalanul koltségesek lennének figyelemmel hasznalatuk kis
valésziniiségére. Osszességében az eldényben részesitett lehetéségekrdl tehat gy vélték, hogy
azok pozitivan jarulnak hozza a pénziigyi stabilitds fenntartasahoz €s a szélesebb értelemben
vett pénziigyi rendszer irdnti bizalomhoz anélkiil, hogy azok olyan megengedhetetlen vagy
tulzott koltségekkel jarnanak, amelyek stlyosan megterhelhetik a szélesebb korti gazdasagi
ndvekedést.

34. Alapjogok

Akarcsak a bankok helyreallitdsarol és szandldsarol szolo iranyelv kordbban, a kodzponti
szerz6do felekre vonatkozo keretrendszer is teljesen dsszeegyeztethetd az Alapjogi Chartaval.
Mikozben a szandldsra irdnyuld intézkedés a kdzponti szerz6dd felek tulajdonosainak és a
kliringben részt vevd felek eszkozeinek és jogainak megvaltozasaval jarhat, a Charta 52.
cikke értelmében megengedett néhany jog ¢s szabadsag korlatozdsa. A Charta eldirasainak
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megfeleléen e jogok és szabadsagok gyakorldsanak ilyen korlatozasairdl rendelkezik a
rendelet. A rendelkezések tiszteletben tartjak e jogok és szabadsagok Iényegét, és azokat csak
akkor alkalmazzak, ha az valdban sziikséges az Uni6 altal elismert altalanos érdekbdl. A
pénziigyi stabilitas biztositdsanak védelmét altalanos érdekként ismerte el a Birosag, ezzel
indokolva az alapvetd jogok és szabadsagok korlatozasat a Szerzddés értelmében, feltéve,
hogy a korlatozas aranyos ¢és alkalmas az altala kitizott célok elérésére. Az érintett érdekelt
felek kifogasolhatjak a szandldsi hatarozat azon konkrét elemeit, amelyek hatast gyakorolnak
rajuk, és kartéritésre jogosultak abban az esetben, ha hatranyosabb helyzetbe keriilnek, mint
amilyenbe akkor kertiltek volna, ha nem kertil sor a kozponti szerzddd fél szanalasara, hanem
a kozponti szerz6d6 fél miikodési szabalyai értelmében végrehajtott tovabbi esetleges
intézkedések vonatkoztak volna rajuk a veszteségek elosztasat illetden, vagy ha a kdzponti
szerz6do fél fizetésképtelenné valt volna.

3.5. KOLTSEGVETESI VONZATOK

A fenti szakpolitikai lehetdségeknek unidés nem lesznek koltségvetési vonzatai lesznek.

A jelenlegi javaslat eldirja, hogy az ESMA 1. dolgozzon ki 5 technikai standardot és 2
iranymutatdst, ¢és ii. vegyen részt a szanalasi kollégiumokban (az EBH-val egyiitt),
nézeteltérés esetén hozzon hatarozatokat, tovabba folytasson kotelezo jellegli kozvetitést. A
technikai standardok elkészitésének hatdrideje az iranyelv hatalybalépését kovetd 12 honap
mulva jar le. Az ESMA szamdara javasolt feladatokhoz nem sziikséges Uj tisztségek
1étrehozasa, €és azok a meglévd erdéforrasokkal elvégezhetdk, a legtobb eseten a mar jelenleg is
az EBH 4altal a bankok helyreallitasarol és szanaldsarol szold iranyelv végrehajtasaval
Osszefliggésben végzett munkaval. Az ESMA feladatait szintén egy 0jonnan létrehozott
ESMA szanalasi bizottsag késziti eld, ahova megfigyeloként meghivjdk a vonatkoz6 EBH
hataskorrel rendelkezd hatésagokat maximalizalva a meglévo eréforrasok kihasznalasat.

4. EGYEB ELEMEK
4.1. Végrehajtasi tervek, valamint a nyomon kovetés, az értékelés és a jelentéstétel
szabalyai

A hatalybalépést kovetden, az ardnyos helyredllitasi €s szanalasi tervek kidolgozésa és a
kozponti szerzddo felek, valamint a hatosagok altal e tervek alapjan végrehajtott intézkedések
az utokovetés kézzel foghatd kozéptava mutatodjaként szolgal. Egy kozponti szerz6do felet
érintd valsadghelyzet esetén a nyomon kdvetés masik mutatdja lehetne az, hogy a kézponti
szerz0do felek életbe léptetik-e helyreallitasi terveiket, ha igen, akkor mikor és hogyan,
valamint hogy a feliigyeleti hatosdgok intézkednek-e a keretrendszer altal biztositott korai
beavatkozasi hataskoriiknek megfelelden, és ha igen, akkor mikor és hogyan. Végezetiil pedig
a kozponti szerz6do fél csédje, €s a szanalasi feltételek teljesiilése esetén, a nyomon kovetés
mutatdja az lenne, hogy a szanalasi hatdésagok mikor avatkoznak be, milyen eszkdzoket
hasznalnak, és hogy a veszteségeket hogyan osztjdk szét a magan érdekelt felek kozott.
Harom ¢év elteltével meg kell vizsgalni a konkrét rendelkezések miikodését, és egy
altalanosabb feliilvizsgalatot is el kell végezni. A nyomonkdvetési és értékelési keretrendszert
adott esetben finomitani kell ebben az Osszefiiggésben a rendszerrel szerzett konkrét
tapasztalatokra épitve.
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4.2. A javaslat egyes rendelkezéseinek részletes magyarazata

4.2.1.  Hatokor és célok

Figyelemmel funkcidjukra és a pénziigyi piacokon betoltott kozponti szereplikre, a hatokor
kiterjed az EU-ban letelepedett Osszes kdzponti szerzdédd félre. A rendelet altal atruhéazott
vonatkozo hataskorok és eszkozok ezért az Osszes kozponti szerzddd félre vonatkozodan
hasznalhatok fliggetleniil azok méretétdl, Osszekapcsoltsagatol és egyéb jellemziitdl. Az
aranyossadg mindazonaltal garantalt lenne, mivel a helyreallitasi és szanalasi terveket minden
egyes kozponti szerz6do félre kell szabni, és megfelel6 modon figyelembe kell venni azok
rendszerszintli relevancidjat. A hatésadgok korai beavatkozasra ¢€s szandldsra irdnyuld
hataskore gyakorlasanak is minden esetben aranyosnak és indokoltnak kell lennie.

A célkitlizés, eldszor is az, hogy a kdzponti szerzddé felek helyreallitasa a kézponti szerz6dod
fél és kliringtagjai altal elfogadott stabil és atfogd helyreallitasi tervek révén rendezett legyen
a kiilonbozd pénziigyi stresszhelyzetekben. Mdsodszor, ha ez nem lenne elegendd, és
teljesiilnek a szanalas feltételei, a hatdosagok gyorsan intézkedjenek a pénziigyi stabilitas
megorzése, a kozponti szerzddd fél kritikus funkcidi folytonossaganak biztositdsa és az
adofizetok lehetd legnagyobb mértékii megvédése érdekében. Szandlds esetén a hatdsagi
intézkedést a kozponti szerzddod feleknek a veszteséget viseld tulajdonosaira, hitelezdire és
partnereire kell alapozni a kdvetelések rangsordval Osszhangban, valamint a levaltott és a
nemzeti jog értelmében a sérelemokozasért feleldsnek tartott igazgatokra.

Jogi és vallalati szerkezetiikbdl adodoan a kozponti szerzddd felek hatékony helyreallitasanak
¢és szanalasanak nem kell sziikségszeriien feldlelnie azokat a tdgabb csoportokat, amelyeknek
a kozponti szerz6do felek esetleg részét képezik. Azonban azokban az esetekben, ahol a fenti
célok elérése szempontjabol célravezetd, konkrét hataskorok alkalmazhatok a kdézponti
szerzO0do felek anyavallalataira. Ezek kozé tartozik példaul a hatosagok lehetdsége, hogy eseti
alapon dontsenek arrél, hogy a helyreallitasi tervek kiterjedjenek-e az anyavallalatokra is.

4.2.2.  Szandlasi hatésagok és szanalasi kollégiumok felallitasa

Szanalasi hatosagokat kell felallitani a kdzponti szerzddd felekre, és harmonizalt hataskorrel
kell felruhdzni azokat az Osszes alabbi elokészité és szanalasi intézkedés végrehajtasa
érdekében. A hatdsagok lehetnek kozponti bankok, illetékes minisztériumok, a kdzponti
szerz6dé felek illetékes hatosaga (pl. feliigyelete) vagy egyéb kozigazgatdsi hatdsag.
Amennyiben a hatdskorrel egy mar 1étezd hatdsagot ruhdznak fel, biztositani kell a szanalasi
funkciok megfelelé mikodési fliggetlenségét. Amennyiben ezzel a hataskorrel tobb hatosag is
rendelkezik, a feladatokat egyértelmiien szét kell osztani. A kijeldlt szerv(ek)nek térvényben
meghatdrozott feladatokat kell ellatniuk a kdzponti szerz6dé felek rendezett szanalasanak
olyan modon torténd biztositdsara, ami megvédi a pénziligyi stabilitast és az adofizetdket.
Nem kizart, hogy a hatésagnak mas pénzintézetekkel szemben is hasonl6 feladatai vannak.
Azokban az esetekben, ahol a tagallam nemzeti torvényei eldirjak, a bir6sag bevonhatd a
kozponti szerz6dd fél szanalasara irdnyuld hatdrozat jovahagyasaba, feltéve, hogy az eljaras
gyors.

Figyelemmel az EMIR 4ltal a kollégiumok ¢és feladataik vonatkozdsaban meghatarozott
szerepre €s precedensre, valamint a szandlasi intézkedések kliringtagokra és mas érdekelt
felekre gyakorolt esetleges hatdsaira, a kozponti szerz6dd felek szandldsi hatdsdgainak
minden egyes kozponti szerz6dd félre szanalasi kollégiumot kell felallitani és biztositani
elnokletét. Ezek nagymértékben tiikrozik az EMIR szerinti kollégiumok Osszetételét. A
kdzponti szerzddd fél szanalasi hatdosdga mellett a kollégium tagjai kozott ezért szerepelniiik
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kell a kliringtagok, a kozponti szerz6dd felek, kozponti értéktarak és kereskedési helyek
EMIR-ben jelen 1év6 illetékes hatdsagainak, valamint a vonatkozé kdzponti bankoknak ¢és az
ESMA-nak. Ezenkiviil a tobbi tag kozott szerepelnie kell azon kliringtagok szanalasi
hatosdganak, amelyek illetékes hatosadga tag, amennyiben a kettd nem azonos, minden olyan
anyavallalat vonatkozoé illetékes hatdsdganak, amelyre a helyredllitasi tervek vonatkoznak,
valamint a kozponti szerzd6do felek szanaldsaban specidlis szerepet betdlté minden illetékes
minisztériumnak, valamint az EBH-nak. Az EMIR keretében meglévé kollégiumoknak és az
ujonnan felallitott szanaldsi kollégiumoknak kozosen kell ellatniuk a jelen rendelet
értelmében rajuk osztott feladatokat az alabbiaknak megfelelden.

4.2.3.  Elokeszitées — helyreallitasi tervek

A kozponti szerz0dd feleknek helyreallitasi terveket kell készitenilik a pénziigyi valsag
minden olyam formajanak kezelése érdekében, amely meghaladja a nemteljesités-kezelésre
szolgdlo erdforrasait és egyéb kovetelményeket az EMIR értelmében. Ide tartoznak a
kliringtagok nemteljesitését érintdé esetek (vagyis a nemteljesités esete), valamint egyéb
kockézatok ¢és veszteségek bekovetkezése (vagyis egyéb (nemteljesitési) esetek). Azokat a
pontos koriilmények, amelyek kozott a tervek életbe 1épnek, nem rogziti jogszabaly, de a
kozponti szerz6dd felek kotelesek olyan megfelelé mutatokat kidolgozni, amelyek
tajékoztatjak a kliringben részt vevo feleket és a hatésagokat arrdl, hogy erre mikor kertil sor.
A tervek nem tamaszkodhatnak semmilyen rendkiviili allami pénziigyi tdAmogatasra, azonban
fel kell vazolniuk, hogy miként lehet hozzajutni esetleges kdzponti banki finanszirozashoz
szokasos feltételek mellett.

A CPMI-IOSCO utmutatassal 6sszhangban a terveknek atfogonak, hatékonynak, atlathatonak
¢s mérhetonek kell lennilik azok szamara, akikre esetlegesen hatast gyakorolnak, megfeleld
Osztonzoket kell meghatarozniuk, és minimalisra kell csokkenteniiik a negativ hatdsokat
minden érdekelt fél, valamint a tadgabb értelemben vett pénziigyi rendszer szamara. Ezen
elvek fiiggvényében a kozponti szerz6dd felek meghatarozhatjak a lehetdségek és szanaléasi
eszkozok megfeleld tartomanyat. Ide tartoznak a kdzponti szerzédé fél szamviteli
nyilvantartasainak rendbetételét szolgalo eszkdzok a szerzddések felbontasa révén ugy, hogy
az ligyletek megsziinnek, és a nyereségek és veszteségek elszamolasra keriilnek, és olyan
onkéntes megallapodasok jonnek létre, példaul arverések a fennmaradd kliringtagokkal,
amelyek keretében Onként atvallaljak a pozicidkat vagy intézkednek kiegészitd forradsokrol
azaltal, hogy eldirjak a kliringtagoknak egy fels0 hatarértékhez kotott tovabbi forrasok
biztositasat (,,készpénzbefizetési felhivas™) és a kliringben részt vevd feleket szdrmaztatott
ligyletekbOl szdrmazod gazdasidgi eredményként megilletd kifizetések értékcsokkentését
(,,valtozo letét értékcsokkentése). A rendelet nem hatarozza meg azt, hogy a helyreallitasi
tervek mely konkrét lehetoségeket tartalmazzak, de nem is zar ki méasokat. Azonban eldirja,
hogy a tervek minden esetben a kozponti szerz6do6 felek és kliringtagjai kozotti megallapodast
testesitsenek meg azok hatékonysaganak fokozasa érdekében, arra kotelezve a kliringtagokat,
hogy az elére egyeztetett mikodési szabalyzattal Osszhangban jarjanak el a tervek életbe
1épése esetén fliggetleniil attol a székhelyiik szerinti joghatosagtol. A kliringtagok kotelesek
teljes kortien tajékoztatni ligyfeleiket arrol, hogy miként fogjak atharitani rajuk a helyreallitasi
eszk6zok kozponti szerzodo fél altali gyakorlasabol szarmazo veszteségeket vagy koltségeket.

A helyredllitasi terveket a kdzponti szerz6do fél illetékes hatosaganak feliil kell vizsgalnia.
Figyelemmel a terv kliringtagokra és egyéb érdekelt felekre gyakorolt lehetséges hatasaira, az
EMIR értelmében felallitott kollégiumot be kell vonni a folyamatba. Példaul, a terv
megfeleloségének értékelésérdl a kollégiummal egyiittesen kell hatdrozni. Amennyiben nem
sikeriil egyiittes hatérozatra jutni, megbizatisidvan 6sszhangban az Eurépai Ertékpapirpiaci
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Hatosag (ESMA) katelezo jelleglh kdzvetitést folytathat (1095/2010/EU rendelet 19. cikk (3)
bekezdése).

4.2.4.  Elokeszités — szanalasi tervek és szanalhatosagi vizsgalatok

A szanalasi hatosagok kotelesek szandlasi tervet késziteni a kozponti szerz6dd felek
szerkezetatalakitdsara, valamint arra vonatkozdan, hogy csdd esetén miként lehetnek életben
tartani a kritikus funkcioikat. A helyreallitasi tervekhez hasonléan e terveknek is ki kell
terjedniiik a nemteljesités eseteire €s az egyéb (nemteljesitési) eseményekre, és nem
feltételezhetnek semmilyen allami pénziigyi tamogatast a szokasos feltételek mellett torténd
kozponti banki finanszirozason kiviil. A terveknek ismertetniiik kell azokat a szandlasi
hataskoroket és eszkozoket, amelyeket a hatosdg bevet abban az esetben, ha a kodzponti
szerz6dd fél teljesiti a szandlds feltételeit, az {izleti modelljével aranyosan és annak
figyelembevételével, valamint figyelemmel a kdzponti szerz6dé fél piaci részesedésére és
rendszerszintli relevancidjara a letelepedése szerinti joghatdsagban, illetve egyéb
tagallamokban, valamint harmadik orszdgok joghatdsadgaiban egyarant. A terv nem kotelezo
érvényll, azonban az attol valé minden eltérést a szanalas pillanatdban megfelelden indokolnia
kell a hat6sagnak.

A szanalas tervezés részeként a szanaldsi hatosagoknak értékelnitik kell a kozponti szerzodd
fél altalanos szanalhatosagat, és annak minden akadalyat el kell haritaniuk. Kovetkezésképpen
hataskorrel kell rendelkezniiik ahhoz, hogy eseti alapon eldirjak a kdzponti szerzddd fél
szamara példaul, hogy valtoztasson bizonyos iizleti gyakorlatain vagy miikodési vagy jogi
szerkezetén, modositsa azokat a csoporton beliili megallapodasokat, amelyek gatolhatjak a
szanalast, vagy novelje eléfinanszirozott veszteségtiird forrasait.

A helyredllitasi tervekhez hasonldan, az intézkedések kliringtagokra és érdekelt felekre
gyakorolt lehetséges hatdsa azt jelenti, hogy a szanaldsi kollégiumokat be kell vonni a
szanalasi tervek kidolgozdsdba és a szandlhatosdg kezelésére irdnyuld intézkedések
egyeztetésébe. El6 kell irni példaul a szanalasi kollégium szamara, hogy mindkét esetben
jusson egylittes hatdrozatra, amelynek sikertelensége esetén az ESMA-nak kotelezd erejii
kozvetitést kell lefolytatnia.

4.2.5. Korai beavatkozas

Az illetékes hatosdgokat kiilonds hataskorrel ruhdzzak fel annak érdekében, hogy
beavatkozhassanak a kozponti szerz6dd felek miiveleteibe, ha azok ¢életképessége forog
kockan, de még miel6tt csddhelyzetbe keriilnének, vagy akkor, ha intézkedéseik hatranyos
lenne az Aaltaldnos pénziigyi stabilitas szempontjabol. A hataskor kiegészitené az EMIR
biztositotta hataskort, sajatos feliigyeleti lehetOséget kialakitva e koriilmények kozott.
Nevezetesen, az illetékes hatosdgok eldirhatjdk a kozponti szerz6dd fél szamara, hogy
helyreallitasi tervében vallaljon konkrét intézkedéseket, vagy tartézkodjon ilyen intézkedések
megtételétol.

4.2.6. A szanalast kivalto feltételek

A kozponti szerz6dd fél szanalas ala vonhatd, ha fizetésképtelen vagy valdsziniileg
fizetésképtelenné valik, amennyiben egyetlen maganszektorbeli lehetdéség sem képes
megakadalyozni a cs6dot, és ha csddje veszélyeztetné a kozérdeket és a pénziigyi stabilitast.
Tovabba a Pénziigyi Stabilitasi Tanacs Key Attributes for Effective Resolution Regimes
dokumentumaval 6sszhangban a kdzponti szerz6do fél még akkor is szanalas ala vonhatd, ha
nem teljesiil e feltételek mindegyike, amennyiben a kdzponti szerz6dd fél altal megtett
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tovabbi helyreallitasi intézkedések megakadalyozhatjdk annak csddjét, de ennek soran
veszélyeztetnék a pénziigyi stabilitast. Nagyon specidlis koriilmények kivételével a kdzponti
szerz6dé felet fizetésképtelennek vagy valdszinlileg fizetésképtelenné valonak kell
mindsiteni, ha rendkiviili allami pénziigyi tdmogatasra van sziiksége.

Azonban az els6 feltétel vizsgalatanak (az, hogy a kozponti szerzddd fél fizetésképtelen-e
vagy valdsziniileg fizetésképtelenné valik-e) az illetékes hatosadg elsddleges feleldsségébe
kell, hogy tartozzon. Azonban az elsé feltétel vizsgélatanak (az, hogy a kozponti szerz6do fél
fizetésképtelen-e vagy valdsziniileg fizetésképtelenné valik-e) az illetékes hatosag elsddleges
feleldsségébe kell, hogy tartozzon. Altalanos megallapitas, hogy az illetékes hatdsagok a cséd
pillanataig tobb valdsziniiséggel rendelkeznek részletes ismeretekkel a kdzponti szerzédd fél
pénziigyi egészségére vonatkozoan. Azonban feltéve, hogy a szandlési hatosag rendelkezik az
Osszes sziikséges adattal és informacidval, ezt a vizsgalatot a szanalasi hatosag is elvégezheti.

4.2.7.  Szandlasi eszkozok es hataskor

Mivel a szandlasi intézkedést a szanalasi terv elézetesen rogziti, azt ugy kell végrehajtani,
hogy az ne assa ald annak a tagabb csoportnak a miikodését, amelynek a kézponti szerzodo fél
esetleg részét képezi. A kdzponti szerz6dd fél pénziigyi tdmogatdsara vonatkozd minden
fennalld szerzédéses kotelezettséget, példaul az anyavallalat garancidjat, azonban a szanalési
hatésdgnak le kell tudnia hivni ugyaniigy, mintha azt rendes fizetésképtelenségi eljaras
keretében hivtak volna le.

A szandlast szamos eszkoz segitségével kell végrehajtani, amelyek kiilon-kiilon és egyiittesen
is alkalmazhatok: i. a kozponti szerz6do fél 6sszes vagy kritikus funkcidjanak értékesitése egy
¢letképes versenytarsnak, ii. allami feliigyelet alatt all6 4thidald kozponti szerz6dd fél
létrehozasa, és iii. a veszteség €s a poziciok elosztasa a kliringtagok kozott. A rendelet nem
irja kotelezden eld, hogy a kiilonb6zo forgatdkonyvekben mely eszkozoket és hataskort kell
alkalmazni, hanem annak megvalasztasat a koriilmények fliggvényében a hatosagra bizza,
azonban amennyiben kivitelezhetd, a szanalasi kollégiummal egyeztetett a szanalasi tervvel
Osszhangban kell ezt tenni.

A kiilonbozo veszteség €s pozicio elosztd lehetdségek lehetdséget biztositananak a szanalasi
hat6ésagnak a kozponti szerz6dd fél szamviteli nyilvantartasainak rendbetételéhez, tovabbi
veszteség megfékezésére és potlolagos forrasok bevonasara a kozponti szerzédd fél
feltokésitése érdekében. A szandlasi tervek részeként a kdzponti szerzddo fél altal valasztott
¢s az EMIR kollégium altal jovahagyott opcioktdl fiiggden atfedés lehet a kdzponti szerzodo
fél szamdra a szanalasi terve részeként rendelkezésre allo veszteség és pozicid elosztast
szolgald eszkozok, és a szandlds sordn a szanaldsi hatosag rendelkezésére allo eszkozok
kozott. Szanalasra példaul sor keriilhet a nemteljesiték pozicidinak fennmarado kliringtagok
kozotti tovabbi arverezése formdjaban, a szerzédések részleges vagy teljes felbontasaval, a
valtozo letétre vonatkozd kimend kifizetések tovabbi értékcsokkentésével, a helyreallitasi
tervben meghatarozott barmely rendezetlen készpénzbefizetési felhivas vagy kifejezetten a
szanalasi hatdsag szamara a kozponti szerz6dé fél belsé (miikodési) szabalyzataban
fenntartott készpénzbefizetési felhivas gyakorldsaval, és a kozponti szerzddé fél altal
kibocsatott toke-, €és hitelviszonyt megtestesité instrumentumok vagy egyéb fedezetlen
kotelezettségek leirdsaval, valamint barmely hitelviszonyt megtestesitd instrumentum vagy
egyéb fedezetlen kotelezettségek részvényekre torténd atvaltasaval.

Végezetiil a rendelet nem zarja ki annak lehetdségét, hogy a szanalasi hatdsagok egyéb
opciokat is gyakoroljanak a szanalas elveivel Osszhangban, ideértve a kotelezettségek
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rangsoranak teljes korli betartdsat az allami mentdakcidk €s erkolcsi kockazatok elkeriilése
érdekében annak biztositdsa ellenére, hogy egyetlen hitelezd sem keriilhet hatranyosabb
helyzetbe, mint amilyenbe fizetésképtelenség esetén keriilt volna. Mint ilyen, tovabbi
maganforrasok bevonasat irhatjak eld, vagy a kdzponti szerz6do félen beliil (pl. a nem érintett
termékvonalak garanciaalapjainak igénybevételével) vagy kiils6 felektdl (pl. a kliringtagok
felhivasa arra, hogy onkéntesen fogadjak el a poziciok tovabbi elosztasat). Amennyiben ezek
a lehetdségek nem dallnak rendelkezésre, vagy igazolhatéan nem lennének elegenddk a
pénziigyi stabilitds biztositasara, végsd esetben mérlegelhetd az allami részvétel
tOketdmogatds vagy atmenti allami tulajdon formdjdban. Az 4allam ilyen intézkedéseinek
mindazonaltal meg kell felelnilik az allami tdmogatasokra vonatkozo6 szabalyoknak, ideértve a
kozponti szerzddd fél miiveleteinek szerkezetdtalakitasat, és lehetévé kell tenniiik, hogy az
igénybe vett forrasok idével megtériiljenek a kozponti szerzodo féltol.

Noha nem szamit szanalasi eszkoznek, esetenként a kozponti bank &tmeneti likviditasi
tdmogatdsa eldsegitheti a szanalds folyamatat. Az ilyen tdmogatds a szanalasi tervekben
meghatarozott azon forgatokonyvek fliggvénye, amelyek értelmében a szanalas alatt allo
kozponti szerz6dd felek szamara elképzelhetd, hogy kodzponti banki likviditdshoz jussanak,
tovabba fiigg maguknak a kozponti bankoknak a végsé mérgelésétol.

4.2.8. A szandlasra vonatkozo kiegészito rendelkezések

Annak biztositasa érdekében, hogy a szanalast elrendelé dontés a tulajdonosi jogokra
vonatkoz6 f6 alapelvekkel 6sszhangban, és a vonatkozd értékpapir és tarsasagi torvénynek,
valamint a nemzeti alkotmanyos berendezkedésnek megfelelden hozzadk meg, a rendelet
tartalmazza azokat a sziikséges rendelkezéseket és intézkedéseket, amelyeket a szandlasi
hatésdgoknak be kell tartaniuk a szanalast elrendelé dontés meghozatalakor, és azt
megelozéen. Ezek példaul tartalmazzdk a kozponti szerz6dd fél mérlegének pontos
értékelését, arra vonatkozd biztositékokat az érintett érdekelt felek szamara, hogy
kartéritésben részesiilnek, amennyiben hatranyosabb helyzetbe keriilnek annal, mint
amilyenbe akkor kertiltek volna, ha a kozponti szerzddd felet nem vonjak szanalas ald, hanem
a kozponti szerz6dé fél belsd szabalyzata értelmében végrehajtott tovabbi esetleges
intézkedések vonatkoztak volna rajuk a veszteségek elosztasat illetden, vagy ha a kézponti
szerz6do fél fizetésképtelenné valt volna, tovabba azokat az eljarasi 1épéseket, amelyekkel a
hatésagoknak értesiteniiik kell a kdzponti szerz6dd felet és az egyéb érintett hatdosdgokat a
szanalasi dontésrol.

A szandlds megkonnyitésére, valamint a pénziigyi stabilitds megdrzésére iranyuld cél
elésegitése érdekében a keretrendszer egy atmeneti moratoériumot is tartalmaz a kdzponti
szerz0do fél bizonyos kotelezettségeit illetden, tovabba rendelkezik arrol, hogy a partnerek
rendes jogukkal, hogy pozicidikat megsziintessék vagy lezarjdk a kozponti szerz6dd féllel
szemben, kizarolag a szanalasi hataskor kozponti szerzddd féllel kapcsolatban torténd
gyakorldsa folytan élhessenek. E kisérd 1épések megfeleld védelmet biztositanak az egyéb
pénziigyi piaci infrastruktirak felé fizetendd egyéb kifizetések és a biztositéki és nettositasi
megallapoddsok szdmara a bankok helyreallitdsarol és szandldsarol szold iranyelvben
foglaltakkal 6sszhangban.

4.2.9.  Harmadik orszagok

Egy kozponti szerz6do fél valsaga vagy csddje nemzetkdzi tovagytirizo hatasokat valthat kis,
kiilonosen az olyan esetekben, ahol a kliringtagok a kozponti szerzodd feéltdl eltérd
joghatdsagban letelepedettek. Az FSB Key Attributes dokumentuma rdgziti, hogy a
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kiilonb6z6 joghatosdgokban 1évo hatdsagoknak szanalasi iigyekben egyilitt kell miikodnitik, el
kell ismerniiik és végre kell hajtaniuk egymas szanaldsi intézkedéseit a teriiletiikon 1évo
érintett szereplokkel, eszkdzokkel vagy kotelezettségekkel kapcsolatosan.

Valamely uniés hatésagnak egy harmadik allamban letelepedett kliringtagra vonatkozé
intézkedése végrehajthatésaganak javitasa érdekében a kdzponti szerz6do felek szdmara eld
kell irni, hogy biztositsak, hogy a helyreallitasi terveikben szerepld intézkedések a kiilonbozd
joghatdsdgokban kotelezd érvénytiek legyenek. Ez azt jelenti, hogy biztositani kell, hogy a
helyreallitasi lehetéségek szerzodéses kotelezettséget testesitsenek meg a kdzponti szerzodod
fél letelepedése szerinti orszag torvényei értelmében, vagy egyéb modon igazolni kell az
illetékes és a szanalasi hatosagok megelégedettségére, hogy a tervekben foglalt rendelkezések
végrehajthatok, példaul egy harmadik orszag térvénye értelmében. Ez segitené, hogy szanalas
soran a szanalasi hatésagok végrehajthassanak minden e tervekben foglalt még nem teljesitett
kotelezettséget.

Ezen tul a hatésdgoknak egyiitt kell miikddniiik a harmadik orszdgok hatosagaval annak
érdekében, hogy elismerjék és végrehajtsdk az adott orszag torvényei ald tartozé6 minden
vonatkoz6 eszkOzzel vagy szerzddéssel kapcsolatban hozott dontését. A szandlasi
hatosdgoknak az egyiittmiikddés részletes feltételeit meghatarozod egylittmikodési
megallapodasokat kell kotniiik a harmadik orszdgok hatdsdgaival. Barmely adott kdzponti
szerz6doé fél esetében tobb olyan tagallam vagy harmadik orszag lehet, ahol kliringtagok
talalhatok, vagy amelyek torvényei ald tartoznak a vonatkoz6 eszk6zok vagy szerzédések. Az
ESMA-nak ezért utmutatast kell kiadnia az érintett harmadik orszagokkal megkotendd
megallapodasok 1ényeges tartalmat illetéen, hogy ezekben az esetekben azonos feltételeket
lehessen alkalmazni.

Valamely harmadik orszdg szandlasi hatdsaga altal az EU-ban taldlhat6 érintett
kliringtagokkal, szerzddésekkel vagy egyéb eszkozokkel vagy kotelezettségekkel
kapcsolatban hozott intézkedések végrehajtasanak eldsegitése érdekében legyen az érintett
nemzeti hatdsdgok feladata, hogy elismerjék és hatalyossa tegyék ezeket, vagy sajatos
koriilmények kozott visszautasitsak ennek megtételét. Akkor térténjen meg az elismerés, ha
az intézkedések nem gyakorolnak hatranyos hatast a tagillam pénziigyi stabilitdsara, a
kozponti szerz6do fél hitelezdi elhelyezkedésiiktdl fiiggetleniil az egyéb hitelezékkel azonos
elbanasban részesiilnek, ¢és a tagallam szdmara az intézkedéseknek nincs jelentds pénziigyi
vonzata.

4.2.10. A tarsasagi jogi iranyelvek, a bankok helyreallitasarol és szanalasarol szolo
iranyelv, az EMIR és az ESMA-rendelet modositdasai, és egy ESMA szandlasi
bizottsag felallitasa

A téarsasdgi jogi iranyelvek a részvényesek és a hitelezok védelmét szolgald szabalyokat
tartalmaznak. E szabalyok koziil néhdny akadalyozhatja a szanalasi hatosagok gyors
intézkedését. Ezeknek a szabalyoknak a modositasa mar megtortént a bankokat illetden a
2014/59/EU iranyelvvel, valamint a Bizottsignak a 2014/59/EU iranyelv modositasara
iranyuld javaslataval (COM(2016) 852), e modositdsok alkalmazasanak kozponti szerz6dd
felekre torténé kiterjesztését javasoljak a nemzeti torvényekben .

A masodik tarsasagi jogi iranyelv elbirja, hogy a részvénytarsasagok barmely tOkeemelésérdl a
kozgytilésnek kell hataroznia, mikdzben a 2007/36/EK iranyelv (a részvényesi jogokrol szo6l6 iranyelv)
e kozgytilés 0sszehivasara 21 napos iddtartamot ir eld. A kozponti szerzddd fél pénziigyi helyzetének
gyors, tokeemelés utjan torténd helyredllitisa nem lehetséges. A javaslat modositja a részvényesi
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A Bizottsagnak a 2014/59/EU iranyelv modositasara irdnyuld javaslata (COM(2016) 852)
értelmében a bankok helyredllitdsarol és szandldsarol szolo irdnyelv hatalya alé tartozo, banki
engedélyekkel rendelkezé kdzponti szerz6do felek, mire e rendelet hatalyba 1ép, kikeriilnek
annak az iranyelvnek a hatdlya aldl, és kizardlag e rendelet rendelkezései €s elbirasa ald
fognak tartozni.

Annak biztositasara tovabba, hogy a hat6sagok biintetést szabhassanak ki, ha nem tartjak be a
javasolt rendelet rendelkezéseit, a Bizottsagnak a 2014/59/EU irdnyelv modositasara iranyulo
javaslata (COM(2016) 852) kikoti VIII. cime alkalmazasi korének kiterjesztését a kozponti
szerz6do felekre. Az alkalmazési kor kiterjesztése biztositja a pénzintézetek helyreallitasara és
szanalasara vonatkozo szankcionalasi hataskor kdvetkezetességét.

A EMIR moddositasdra keriil sor annak érdekében, hogy bevezessék az elszamolasi
kotelezettség atmeneti  felfliggesztésének lehetdségét valamely kozponti szerzodd fél
szanalasaval 0sszefliggésben, amennyiben az sziikséges a pénziigyi stabilitds és piaci bizalom
megoOrzése érekében, kiillonosen a tovabbterjedési hatdsok elkeriilése ¢és annak
megakadalyozasa érdekében, hogy a partnerek ¢és befektetok nagy €s bizonytalan kockazati
kitettséggel rendelkezzenek a kozponti szerz6do féllel szemben. A kdzponti szerz6dd felek
kockézatkezelési bizottsdganak szerepe is fokozddik annak érekében, hogy a kozponti
szerz6do felet kockdzatainak koriiltekintd kezelésére 6sztonozzék.

Annak biztositdsa érdekében, hogy a szanalasért felelés hatésagok hozzajarulhassanak az
ESMA munkéjadhoz e rendelet értelmében, lehetdséget kell biztositani szdmukra, hogy az
illetékes hatosagot elkisérjék az ESMA feliigyeleti tanacs iiléseire, szavazati jog biztositasa
nélkiil. Az e rendelet értelemében hozott hatarozatai el6készitése céljabol, €s annak biztositasa
érdekében, hogy az EBH tagok teljes mértékben részt tudjanak venni a folyamatban, az
ESMA-nak e célbdl egy bizottsagot kell felallitania, ahova megtigyeloként meg kell hivni az
1093/2010 rendelet értelmében vett egyes illetékes hatdsagokat.

jogokrol szol6 iranyelvet, lehetévé téve a kozgyiilés szamara, hogy elézetesen hatarozzon arrol, hogy a
vészhelyzeti tOkeemelésrdl torténd hatarozathozatal esetén rovidebb hataridét alkalmaz a kozgyilés
Osszehivasara. Ez a felhatalmazas a helyreallitasi terv részét képezi. Ez lehetéve teszi a gyors reagalast,
mikozben megdrzi a részvényesek dontéshozatali hataskorét. Ezenfelill a tarsasdgi jogi iranyelvek
eloirjak, hogy a toke emeléséhez, csokkentéséhez, az 6sszefonddashoz €s a szétvalashoz a részvényesek
beleegyezése sziikséges, €s a részvényeseket eldvasarlasi jog illeti meg a téke pénzbeli hozzajarulas
ellenében torténd felemelésekor. Emellett a nyilvanos vételi ajanlatrol szo6lé irdnyelv kotelezd
ajanlattételt ir el6, amennyiben valamely személy — az allamot is ideértve — az irdnyitasi kiiszob
(altalaban 30-50 %) feletti részesedést szerez egy jegyzett tarsasagban. Ezen akadalyok kezelése
érdekében a javaslat lehetévé teszi a tagallamok szdmara az azon rendelkezésektdl valo eltérést,
amelyek el6irjak a hitelez6k vagy a részvényesek hozzdjaruldsat vagy mas modon akadalyozzak a
hatékony €s gyors szanalast.
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2016/0365 (COD)
Javaslat

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE

a kozponti szerzodo felek helyreallitasara és szanalasara iranyulo keretrendszerro6l,
valamint az 1095/2010/EU, a 648/2012/EU és az (EU) 2015/2365 rendelet modositasarol

(EGT-vonatkozasu széveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Uni6é miikddésérdl szolo szerzddésre és kiilondsen annak 114. cikkére,

tekintettel az Eurépai Bizottsag javaslatara, '

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valdé megkiildését kdvetden,

tekintettel az Eurdpai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére,

17

tekintettel az Eurépai Kozponti Bank véleményére, '

rendes jogalkotési eljaréas keretében,

mivel;

(1

2

A pénziigyi piacok kulcsfontossaguak a modern gazdasagok miitkodése szempontjabol.
Minél integraltabbak, anndl hatékonyabb lesz a gazdasagi eréforrasok elosztdsa, ami a
gazdasagi teljesitmény haszndra valik. Azonban a pénziigyi szolgaltatasok egységes
piaca miikodésének javitdsa érdekében fontos, hogy legyenek olyan eljarasok,
amelyekkel biztosithatd, hogy amennyiben ezen a piacon aktiv pénzintézet vagy
pénziigyi piaci infrastruktira nehéz pénziigyi helyzetbe vagy cséd kozelébe kertil, egy
ilyen esemény ne destabilizalja a teljes pénziigyi piacot, és ne tegye tonkre a
novekedést a tagabb értelemben vett gazdasagban.

A kozponti szerzddo felek kulcsfontossagu elemei a pénziigyi piacoknak azaltal, hogy
a piaci szereplok kozott minden eladoval szemben vevoként, illetve minden vevdvel
szemben eladoként jarnak el, €s kdzponti szerepet toltenek be a pénziigyi tranzakciok
feldolgozasdban ¢és a tranzakciokban rejld kiilonféle kockazatokkal szembeni
kitettségek kezelésében. A kozponti szerzddd felek kozpontositjdk a partnerek
tranzakcioinak ¢és pozicidinak kezelését, teljesitik a tranzakciok altal létrehozott
kotelezettségeket, valamint beszerzik tagjaiktél a megfeleld fedezetet letétek és
garancialapokhoz val6 hozzajarulasok forméjaban.

HLC...,,..o0.
HLC...,,..o0.
HLC...,,..o.
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nemzeti igények ¢s piacok kiszolgalasbol nélkiilozhetetlen csomopontokkéd nétték ki
magukat az Unid szélesebb kori pénziigyi piacain. Az Unidban engedéllyel
rendelkezd kozponti szerzddd felek ma szdmos termékosztily elszdmolasaval
foglalkoznak a tézsdén jegyzett ¢s t6zsdén kiviili (OTC) szarmaztatott pénziigyi €s
arualapu ligyletektdl, az azonnali részvény- és kotvényligyletek és egyéb termékek,
példaul repotigyletek elszdmolasaig. Szolgaltatasaikat a nemzeti hatdrokon atnytldéan
nyUjtjak pénzintézetek és egyéb intézmények széles korének az egész Unidban.
Mikdzben az Unidban engedélyezett egyes kozponti szerz6do felek tovabbra is a hazai
piacokra Osszpontositanak, mindegyikiik legaldbb a hazai piacdn rendszerszinten
fontos szerepet tolt be.

Mivel az Unid pénziigyi rendszerét érintd pénziigyi kockéazatok jelentds részét
kliringtagjaik és azok iigyfeleinek a megbizasabol a kozponti szerz6dd felek
dolgozzak fel és koncentraljak, elengedhetetlen a kdzponti szerzddd felek hatékony
szabalyozasa ¢s hathatos feliigyelete. Az Europai Parlament és a Tanacs 2012
augusztusa Ota hatalyos 648/2012/EU rendelete'’ el8irja, hogy a kozponti szerzédé
felek kiemelkedd prudencialis, szervezeti és iizletviteli normakat kdvessenek. Az
illetékes hatosagok feladata tevékenységiik teljes korti feliigyelete, azon
kollégiumokon beliil egyiittmiikddve, amelyek az érintett hatésdgokat a rajuk kiosztott
konkrét feladatok alapjan tomoritik. A G-20 altal a pénziigyi valsag ota vallalt
kotelezettségeknek megfelelden a 648/2012/EU rendelet eldirja tovabba, hogy a
szabvanyositott tdzsdén kiviili szarmaztatott iligyletek elszdmolésa kozpontilag, egy
kozponti szerz6ddé félen keresztiil torténjen. Amint hatdlyba 1ép a tézsdén kiviili
szdrmaztatott ligyletek kozponti elszdmolasanak kotelezettsége, a kdzponti szerz6dod
felek altal végzett ligyletek volumene ¢és kore varhatdoan megnovekedik, ami tovabbi
kihivasok elé¢ allithatja a kdzponti szerz6do felek kockazatkezelési stratégiait.

A 648/2012/EU rendelet hozzdjarult a kozponti szerz6dd felek és tagabb pénziigyi
piacok nagyobb alkalmazkodoképességéhez a kozponti szerz6dd felek 4ltal
feldolgozott ¢és naluk koncentrdlodd kockazatok széles korével szemben. Azonban
semmilyen szabalyrendszer és gyakorlat nem akadéalyozhatja meg azt, hogy a meglévo
eréforrasok alkalmatlanok legyenek a kdzponti szerzédé félnél felmeriild kockazatok
kezelésére, ideértve egy vagy tobb kliringtag nemteljesitését. Amikor a pénzintézetek
sulyos pénziigyi helyzetbe vagy csdd kozelébe keriilnek, elvben rendes
fizetésképtelenségi eljaras ald kellene vonni Oket. Azonban a pénziigyi valsag
megmutatta, hogy kiilondsen az elhuz6édd gazdasagi instabilitds és bizonytalansag
id6szaka alatt az ilyen eljarasok zavart okozhatnak a gazdasag szamara kritikus
funkcidkban, veszélyeztetve ezzel a pénziigyi stabilitdst. A vallalatokra vonatkozd
rendes fizetésképtelenségi eljarasok nem mindig teszik lehetdvé a gyors beavatkozast,
vagy nem helyezik megfelelden elétérbe azt a szempontot, hogy a pénziigyi stabilitas
megorzése ¢érdekében fenn kell tartani a pénzintézetek kritikus funkcidinak
miikodoképességét. A rendes fizetésképtelenségi eljarasok e  hatranyos
kovetkezményeinek elkeriilése érdekében kiilon szanalasi keretrendszert kell
1étrehozni a kozponti szerzddo felek szamara.

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012. julius 4.) a tdzsdén kiviili
szarmaztatott ligyletekrdl, a kozponti szerz6dd felekr6l és a kereskedési adattarakrol (HL L 201.,
2012.7.27., 1. 0.).
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A valsag arra is ravilagitott, hogy hidnyoznak a megfeleld eszk6zok a csddbe jutott
pénzintézetek altal ellatott kritikus funkciok megdérzéséhez. Ramutatott tovabba arra,
hogy hidnyoznak azok a keretrendszerek, amelyek lehetévé teszik a hatdsagok,
kiilondsen a kiilonbozd tagdllamokban vagy joghatosagokban taldlhatd hatdsagok
kozotti  egylittmiikodést és  koordinaciot a gyors és  végleges intézkedés
végrehajtasanak biztositasdhoz. Ilyen eszk6zok nélkill, és az egyilittmiikodés és
koordinacié keretrendszereinek hianyaban a tagallamok rakényszeriiltek arra, hogy az
adofizetok pénzébdl mentsék meg a pénzintézeteket, hogy megakadalyozzdk a
tovabbterjedést és csokkentsék a panikot. Mikdzben a kdzponti szerzodd felek nem
voltak kozvetlen kedvezményezettjei a rendkiviili allami pénziigyi tdmogatasnak a
valsadg soran, a bankokkal kapcsolatban tett mentdintézkedések kozvetett
kedvezményezettjei voltak, ezzel és igy védelemben részesiiltek azon hatdsokkal
szemben, amelyeket egyébként a kotelezettségeiket teljesiteni nem képes bankok
gyakoroltak volna rajuk. A kozponti szerzddd felek helyreéllitasara és szandldséara
iranyuld keretrendszer ezért sziikséges annak megakadalyozdsa érdekében, hogy
rendezetlen csddjiik esetén az adofizetok pénzére kelljen tAmaszkodni.

Egy hiteles helyreallitdsi és szanaldsi keretrendszer célja a lehetd legnagyobb
mértékben biztositani, hogy a kdzponti szerzdd6 felek intézkedéseket dolgozzanak ki
annak érdekében, hogy helyredlljanak a pénziigyi valsaghelyzetbdl, fenntartsdk a
fizetésképtelen vagy valosziniileg fizetésképtelenné valo kozponti szerzddd felek
kritikus funkcioit, mikozben rendes fizetésképtelenségi eljaras keretében felszamoljak
a fennmarado tevékenységeket, és hogy megdrizzEék a pénziigyi stabilitast, mikdzben a
lehetd legkisebbre csokkentik a kdzponti szerzodd fél csddéjek adofizetok altal viselt
koltségeit. A helyreallitdsi és szanalasi keretrendszer tovabba eldsegiti a kdzponti
szerz6d0 felek ¢és a hatosagok felkésziiltségét a pénziigyi stresszhelyzetek
mérséklésére, és tovabbi betekintést enged a hatdosdgoknak a kdzponti szerzddo felek
stresszhelyzetekre valo felkésziilésébe. A hatosagokat tovabba hataskorrel ruhazza fel
arra, hogy felkésziiljenek a kozponti szerz0dé fél lehetséges szanalasara, ¢és
Osszehangolt moédon kezeljék a kozponti szerz6dé fél hanyatld egészségét, ezzel
hozzajarulva a pénziigyi piacok zokkendmentes miikodéséhez.

Jelenleg nincsenek harmonizalt rendelkezések az Unidban a kdzponti szerz6do felek
helyredlltasara és szanalasara. Egyes tagallamok mar elrendeltek olyan jogszabalyi
valtozasokat, amelyek el6irjak a kozponti szerzddd felek szdmara, hogy készitsenek
helyredllitdsi terveket ¢&és vezessenek be mechanizmusokat a fizetésképtelen
hitelintézetek szanaldsara. Tovabba jelentds anyagi jogi és eljarasjogi kiillonbségek
vannak a tagallamok kozott a kozponti szerzddo felek fizetésképtelenségére vonatkozo
torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezéseket illetéen. Az a tény, hogy a
kozponti szerz0d6 felek helyreallitasara ¢és szanalasara vonatkozo feltételek,
hataskorok és eljardsok nem egységesek, valoszinlileg akadalyozza a belsd piac
zOkkendmentes miikodését és a nemzeti hatdésagok kozotti egylittmikodést a kozponti
szerz6do felek csOdjének kezelése és a tagok kozotti megfeleld veszteségelosztasi
mechanizmus alkalmazésa terén az Unidban ¢és globalisan egyarant. Ez kiilondsen igaz
abban az esetben, amikor a kiilonb6zd megkozelitések kovetkeztében a nemzeti
hatosadgok a kozponti szerz0do felek szanalasa tekintetében nem ugyanolyan mértékii
ellendrzési jogkorrel vagy lehetdséggel rendelkeznek. A helyreallitdsi és szanalasi
rendszerek e kiilonbségei kiilonféle mdédon befolyasolhatjadk a kozponti szerz6do
feleket ¢és tagjaikat az egyes tagallamokban, ami a belsd piacon a verseny torzuldsat
eredményezheti. Az a tény, hogy nincsenek egységes szabalyok ¢és eszkézok a
kozponti szerz6do felek valsaghelyzetének vagy csddjének kezelésére, befolyasolhatja
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a résztvevok elszamoldsra vonatkozo dontéseit és a kozponti szerzéddé felek
letelepedésiik helyének megvalasztasara vonatkozo dontéseit, ezzel megakadalyozva,
hogy a kozponti szerz6dd felek teljes korlien kihasznalhassdk az egységes piacon
beliili szabadsagokat. Ez pedig elbatortalanithatja a résztvevoket attol, hogy a belsd
piacon hatarokon atnyuléan vegyenek igénybe kozponti szerz6dd feleket, és
helyreéllitasi és szandlasi szabalyok minden tagallamban torténd megteremtésére ezért
annak biztositasa érdekében van sziikség, hogy a kdzponti szerz6do felek ne legyenek
korlatozva belsd piaci szabadsagaik gyakorlasaban, hatésdgaik pedig a csddjiik
kezelésében.

A Dbankokra ¢és egyéb pénzintézetekre vonatkozo szabalyozéasi keretrendszer
feliilvizsgalata, amelyre a valsdg nyoman kertilt sor, és kiilondsen a bankok tékéjének
és likviditasi tartalékainak megerdsitése ¢és a makroprudencialis politikdk eszkozeinek
javitasa, valamint a bankok helyredllitasat és szanalasat célzé atfogd szabalyok
csOkkentették a jovobeli valsagok bekovetkezésének valosziniiségét, és fokoztak az
Osszes pénzintézet és piaci infrastruktura, koztikk a kdzponti szerzdédd felek — akér
rendszerszintii zavarok, akar a kifejezetten egyes intézményeket érinté események
kovetkeztében fellépd — alkalmazkoddképességét. 2015. januar 1-jét6l a bankok
helyreéllitasara €és szandlasara vonatkozo rendszer az Eurdpai Parlament és Tanacs
2014/59/EU iranyelve® értelmében minden tagallamban hatalyos.

A bankok helyreallitasara és szanalasara vonatkozd megkozelitésre épitkezve a
tagallamoknak felkésziilteknek kell lenniiik, és megfeleld helyreallitasi €s szanalasi
eszkozokkel kell rendelkezniiik a kozponti szerzodd feleknél bekodvetkezett cs6dok
kezelésére. Azonban az eltéré funkcioikbol és iizleti modelljeikb6l addddan a
bankokban és kozponti szerzo6dé felekben rejlé kockazatok eltéréek. Ezért sajatos
eszkozokre ¢€s hataskorre van sziikség a kozponti szerzddd felek akar a kozponti
szerz6dd fél kliringtagjainak csddjébdl vagy nem csdd jellegli egyéb eseménybdl
adodo csdédhelyzeteinek kezelésére.

Rendelet hasznalata sziikséges a kozponti szerz6dd felekre alkalmazandd egységes
prudencialis kovetelményekrdl rendelkezéd 648/2012/EU rendelet altal 1étrehozott
megkozelités kiegészitésére, és az altala lefektetett alapokra vald épitéshez. A
helyredllitdsra ¢és szandldsra vonatkoz6d kovetelmények irdanyelvben torténd
meghatarozasa ellentmondésokat teremthet az esetlegesen eltérd nemzeti torvények
elfogadasaval egy olyan teriileten, amelyet egyébként kdzvetlentil alkalmazando unids
jog szabalyoz, és amelyre fokozottan jellemz6 a kozponti szerz6dd felek hatarokon
atnyulo szolgéltatasnyujtasa. Ezért célravezetd egységes €s kozvetleniil alkalmazando
szabalyokat is elfogadni a kozponti szerz6dé felek helyreéllitisara és szanalasara
vonatkozoan.

A pénziigyi szolgaltatasok teriiletén meglévdé unids jogszabalyokkal vald Gsszhang,
valamint az Unidban a lehetd legmagasabb szintii pénziigyi stabilitds biztositasa
érdekében a helyreallitasi és szandalasi rendszert alkalmazni kell az sszes kozponti
szerz0do félre, 6sszhangban a 648/2012/EU eurdpai parlamenti €s tanacsi rendeletben

20

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2014/59/EU iranyelve (2014. majus 15.) a hitelintézetek és
befektetési vallalkozasok helyreallitasat és szanalasat célzo keretrendszer létrehozasarol és a
82/891/EGK tanacsi iranyelv, a 2001/24/EK, 2002/47/EK, 2004/25/EK, 2005/56/EK, 2007/36/EK,
2011/35/EU, 2012/30/EU és 2013/36/EU iranyelv, valamint az 1093/2010/EU és a 648/2012/EU
europai parlamenti és tanacsi rendelet modositasarol (HL L 173., 2014.6.12., 190. o.).
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meghatarozott prudencialis kovetelményekkel. Egy csoporthoz tartozd kozponti
szerz6do fél fizetésképtelensége gyorsan kihat az egész csoport fizetOképességére, €s
tovabbi pénziigyi instabilitast okozhat. Mikdzben azokat a csoportokat, amelyek részét
képezi egy kozponti szerz6dd fél, nem kell a teljes rendszernek aldvetni, egyes
rendelkezéseknek az anyavallalatokra is vonatkozniuk kell azokban az esetekben, ahol
e rendelkezések alkalmazédsa azon a szinten hatékonyabb helyreallitasra és szanélésra
vezetne. A hatdsagoknak ezért célzott cselekvési eszkdzokkel kell rendelkezniiik az
anyavallalatok tekintetében a kozponti szerzdédd fél hatékony helyredllitasa és
szanalasa, valamint annak érdekében, hogy csokkentsék a csoport tobbi tagjara torténd
tovabbterjedés lehetdségét.

A szanalési intézkedések hatékony és eredményes megtételének biztositdsa érdekében
a tagallamoknak kozigazgatdsi hatosdgokat vagy kozigazgatasi hataskorrel felruhdzott
hatésagokat kell kijelolniiik a szanalassal kapcsolatos feladatok és kotelezettségek
elvégzésére. A tagallamok kotelesek elegendd forrdst is biztositani a szandalasi
hatosagok részére. Amennyiben a tagallamok a kozponti szerzodd felek prudencialis
feliigyeletéért felelos hatosdgokat (illetékes hatosag) jelolik ki szanaldsi hatésagként,
megfeleld strukturalis intézkedéseket kell bevezetni a feliigyeleti és szanalasi funkciok
elkiilonitésére az Osszeférhetetlenség ¢és a szabdlyozoi felmentés kockéazatdnak
megelézése érdekében.

Figyelemmel azokra a kdovetkezményekre, amelyeket egy kozponti szerzddé fél csddje
¢s az azt kovetd intézkedések egy tagallam pénziigyi rendszerére és gazdasagara
gyakorolhatnak, valamint arra a tényre, hogy egy valsag rendezéséhez végsd soron
allami forrasok igénybevételére is szlikség lehet, a tagallamok pénziigyminisztériumat
vagy mas érintett minisztériumaikat mar korai stddiumban szorosan be kell vonni a
helyreallitas és szanalas folyamataba.

Mivel a kdzponti szerz8d6 felek gyakran nytjtanak szolgaltatasokat az egész Unidban,
az eredményes helyredllitisuk és szandlasuk az illetékes hatosagok ¢és szanalasi
hatosagok felligyeleti és szanalasi kollégiumokban megvalosulo egytittmiikodését teszi
sziikségessé, mégpedig a helyredllitds és szanalas eldkészitd szakaszaiban. Idetartozik
a kozponti szerz6d6 fél altal kidolgozott helyreallitasi tervek értékelése, a szanalasi
tervek kidolgozéasa és karbantartasa, valamint a szanalhatosag minden akaddlyanak
megsziintetese.

A kozponti szerz6do felek szandldsa soran biztositani kell az egyensulyt egyfeldl a
helyzet siirgdsségét szem elOtt tartd és hatékony, méltdnyos €és gyors megoldast
biztositd eljarasok iranti igény, masrészr6l azon érintett tagdllamok pénziigyi
stabilitasdnak védelme iranti igény kozott, ahol a kozponti szerz6dé fél a
szolgaltatasait nyujtja. Azoknak a hatésdgoknak, amelyek hataskorét érintené
valamely kozponti szerz6d6 fél csddje, célszeri megosztaniuk nézeteiket a szanalasi
kollégiumon beliil e célok elérése érdekében. Hasonléan, a vonatkozd harmadik
orszagok hatosagaival torténd rendszeres eszmecsere ¢€s koordindcid biztositdsa
érdekében e hatosagokat sziikség esetén megfigyeloként meg kell hivni a szanalasi
kollégiumokba. A hatosdgoknak mindig figyelembe kell venniiik dontéseik azon
tagallamok pénziigyi stabilitasara gyakorolt hatasat, amelyekben a kdzponti szerz6do
fél muveletei a helyi pénziigyi piacok szempontjabdl kritikusak vagy fontosak,
ideértve azokat a tagallamokat is, ahol a kliringtagok talalhatok, és ahol a kapcsolodo
kereskedési helyek €s pénziigyi piaci infrastrukturak letelepedettek.
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Az ESMA ra kiosztott feladatokkal kapcsolatos dontéseinek el6készitése és az EBH,
valamint tagjainak e dontések eldkészitésébe torténd szoros bevondsa érdekében az
ESMA-nek egy bels6 szanalasi bizottsagot hoz létre, és a bizottsdgba megfigyeldként
meghivja az érintett EBH hataskdorrel rendelkez6 hatosagokat.

Egy kozponti szerz6dd fél lehetséges csddjének hatékony ¢és ardnyos kezelése
érdekében a hatosdgoknak szamos tényezdt kell figyelembe venniiik, ideértve a
kozponti szerz6do fél lizleti tevékenységének jellegét, a részvényesi strukturat, jogi
format, kockazati profilt, méretet és a pénziigyi rendszerrel valo dsszekapcsoltsdgot. A
hatésagoknak azt is figyelembe kell vennilik, hogy csddje, és az azt kovetd rendes
fizetésképtelenségi eljarasban torténd felszdmoldsa hatranyos hatast gyakorolhat-e a
pénziigyi piacokra, egyéb pénzintézetekre vagy a tagabb értelemben vett gazdasagra.

A csddhelyzetben 1évé kozponti szerzddd felek eredményes kezelése érdekében a
hatosagokat fel kell hatalmazni arra, hogy eldkészitd intézkedéseket rendeljenck el.
Egy minimdlis normat kell kialakitani a helyreallitasi tervek tartalmat, és a benne
foglalt informaciokat illetden annak biztositasara, hogy az Unidban az dsszes kdzponti
szerz6dd fél kellden részletes helyredllitasi tervvel rendelkezzen arra az esetre, ha
pénziigyi stresszhelyzetbe kerlilnének. E terveknek kiilonféle sulyossagu helyzetekre
kidolgozott forgatokonyvek esetén alkalmazando, realis feltételezéseken kell
alapulniuk, ideértve a helyzet nemteljesitési eseménybdl vagy egyéb eseménybdl
adodo romlésat. A helyredllitasi terv részét kell, hogy képezze a kozponti szerz6do fél
miikodési szabalyzata, amelyet a kliringtagok szerzédésben fogadtak el. Ezeknek a
miikodési szabalyoknak tovabba rendelkezéseket kell tartalmazniuk a tervben
kidolgozott helyreallitasi intézkedések minden helyzetben torténd végrehajthatosaga
érdekében. A helyredllitdsi tervek nem szadmolhatnak rendkiviili allami pénziigyi
tamogatassal, s nem tehetik ki az adofizetoket veszteség kockazatanak.

A kozponti szerz6do feleknek ki kell dolgozniuk, és rendszeresen aktualizalniuk kell a
helyreéllitasi terviiket. A helyredllitdsi terv készitésére vonatkozo kovetelményt
azonban aranyosan, a kozponti szerzddd fél rendszerszintli jelentdéségének ¢€s a
pénziigyi rendszerrel vald Osszekapcsoltsdganak megfelelden kell alkalmazni. Ebben
az 0sszefiiggésben a helyreallitasi szakasznak akkor kell kezdédnie, amikor jelentdsen
romlik a kdzponti szerz6d6 fél pénziigyi helyzete, vagy fenndll annak kockéazata, hogy
megszegi a 648/2012/EU rendelet értelmében fennalld prudencialis kovetelményeket.
Ezt jelezni kell a helyreallitasi tervben szerepld mindségi vagy mennyiségi mutatokbol
allo keretrendszer vonatkozéasaban.

A kozponti szerz6dd félnek be kell nyujtania helyreéllitdsi tervét az illetékes
hatosdgoknak ¢és a 648/2012/EU rendelet értelmében Iétrehozott feliigyeleti
kollégiumnak egy teljes korti értékelés céljabol, amelyet a kollégium egyiittes
hatarozataval kell elérni. Az értékelésnek tartalmaznia kell, hogy a terv atfogé-e, és
hogy képes-e megvalosithatd modon, megfeleld idében helyredllitani a kdzponti
szerz0do fél életképességét, beleértve a sulyos pénziigyi stressz idoszakait is.

A helyreallitasi terveknek atfogéan kell ismertetniiik azokat az intézkedéseket,
amelyeket a kozponti szerz6dd félnek meg kell tennie ahhoz, hogy rendezze a még
nem teljesitett kotelezettségeit, fedezetlen veszteségeit, a likviditashidnyt vagy
tokehianyos allapotot, valamit a kimeriilt eléfinanszirozott pénziigyi er6forrasok és
likviditasi megallapodésok feltoltéséhez sziikséges intézkedéseket a kdzponti szerz6do
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fél életképességének helyreallitasa, valamint annak érdekében, hogy folyamatosan
képes legyen eleget tenni az engedélyezéséhez megkdvetelt feltételeknek.

A kozponti szerz6do feleknek biztositaniuk kell, hogy a tervek megkiilonboztetéstol
mentesek ¢és kiegyensulyozottak legyenek hatasukat ¢és az altaluk 1étrehozott
Osztonzoket illetden. Nem részesithetik ardnytalan hatranyban a kliringtagokat vagy az
igyfeleket. Kiilondsen a 648/2012/EU rendeletnek megfelelden a kdzponti szerz6dd
felek biztositjak, hogy kliringtagjaiknak a kozponti szerzddo féllel szembeni kitettsége
ne legyen korlatlan. A kdzponti szerz6dd felek biztositjadk, hogy az Osszes fontos
érdekelt fél véleményét kikérjék a helyreallitdsi tervre vonatkozdéan a kozponti
szerz6dd fél kockazatkezelési bizottsagdba valdé bevonasukon keresztiil, valamint
azzal, hogy bevonjak Oket a helyreéllitasi terv kidolgozasaba.

Annak biztositasa érdekében, hogy a kdzponti szerz6do fél képes legyen alkalmazni a
helyreallitasi lehetdségeket sziikség esetén a harmadik orszdgok joga ala tartozo
szerzO6désekre vagy eszkozokre, vagy harmadik orszagokban letelepedett
jogalanyokra, a kozponti szerz0do fél mikddési szabalyainak szerzddéses
rendelkezéseket kell tartalmazniuk e célbol.

Az illetékes hatosagokat fel kell hatalmazni arra, hogy amennyiben valamely kozponti
szerz6dd fél nem nyujt be megfeleld helyreallitasi tervet, kotelezhessék a kdzponti
szerz6d6 felet a terv Iényegi hidnyossagainak megsziintetéséhez sziikséges
intézkedések megtételére a kozponti szerzddd fél iizleti tevékenységének erdsitése
érdekében, és annak biztositasara, hogy cséd esetén a kozponti szerzédd fél helyre
tudja éallitani tOkéjét vagy rendezni tudja szdmviteli nyilvantartdsait. Ennek a
hataskornek lehetévé kell tennie az illetékes hatésdgok szamara, hogy megel6z6
intézkedéseket tegyenek, amennyiben sziikséges, a hidnyossagok megsziintetésé¢hez és
ennélfogva a pénziigyi stabilitas célkitlizéseinek megvalositasahoz.

A szanalds megtervezése a hatékony szanalas elengedhetetlen eleme. A terveket a
kozponti szerz6dd fél szandldsi hatésaga dolgozza ki, és azokat a szanalasi kollégium
érintett hatdsagai egylittesen fogadjak el. A hatosdgoknak minden sziikséges
informécioval rendelkezniiik kell ahhoz, hogy meghatdrozzak a kritikus funkciokat, és
biztositsdk azok folytonossadgat. A szanaldsi terv tartalménak azonban a kozponti
szerz6do fél rendszerszintii jelentOségével aranyosnak kell lennie, és tobbek kozott az
altala szolgaltatott informécidkon kell alapulnia.

A szanaldsi hatdsdgoknak — a szanalhatdsagi vizsgéalat alapjan — hataskorrel kell
rendelkezniiik arra, hogy kozvetleniil vagy az illetékes hatdsag révén kozvetetten a
kozponti szerz6dd felek struktirajaban és szervezetében valtoztatdsokat irjanak el
annak ¢érdekében, hogy — amennyiben sziikségesnek ¢€s aranyosnak tiinik —
intézkedéseket hozzanak a szanaldsi eszkozok ¢és hataskorok alkalmazasanak
gyakorlati ¢és jelent6s akadalyainak kikiiszobolésére, és biztositsak az érintett
vallalkozasok szanalhatosagat.

A szanalasi tervek ¢€s szanalhatosagi vizsgalatok olyan teriileteket képeznek, ahol a
napi felligyeleti szempontokat atveszi a gyors szerkezetatalakitasi intézkedések
siirgetésének ¢€s biztositasdnak sziikségessége a kozponti szerz6dd fél kritikus
funkcidinak biztositdsa és a pénziigyi stabilitds fenntartisa érdekében. Abban az
esetben, ha a szandlési kollégium kiilonb6zd tagjai nem értenének egyet a kdzponti
szerz0dO fél szandlasi tervét, vagy a kozponti szerz6dd fél szandlhatdosdganak
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vizsgalatat illetden meghozandd dontésekben, illetve a szandlhatdsdg akadalyainak
elharitasara vonatkozd dontésben, az ESMA-nak kozvetitoként kell eljarnia az
1095/2010/EU rendelet 19. cikkének megfeleléen. Az ESMA ilyen kdotelezo jellegii
kozvetitését mindazonaltal az ESMA valamely belsd bizottsaga altali megvitatasra kell
el6készteni figyelemmel az ESMA tagjainak illetékességére a pénziigyi stabilitas
biztositdsa, valamint annak érdekében, a kliringtagokat tobb tagillamban is tudja
feliigyelni. Az EBH rendelet szerinti egyes illetékes hatésagokat megfigyeléként meg
kell hivni az ESMA-nak ebbe a belsd bizottsdgaba figyelemmel arra, hogy az ilyen
hatésadgok hasonld feladatokat latnak el a 2014/59/EU irdnyelv értelmében. A szoban
forgd kotelezd erejli kozvetités nem akadalyozza meg, hogy az EBH mas esetekben
nem kotelezd ereji kozvetitést végezzen az 1095/2010/EU rendelet 31. cikkével
Osszhangban.

Azokban az esetekben, ahol siirgetd elérni a rendezett helyreallitds és szanalas
célkitizését, az illetékes €s a szandlasi hatdésagoknak konkrét intézkedéseket kell
meghatarozniuk az anyavallalattal kapcsolatban. Annak a csoportnak a szerkezetétdl
fliggden, amelyhez a kdzponti szerzdd6 fél tartozik, sziikséges lehet, hogy a kdzponti
szerz6do fél helyreallitasi terve tartalmazza azokat a feltételeket, amelyek mellett az
¢letbe 1€ép az anyavallalat vagy a csoporthoz tartozd6 mas vallalkozas lehetséges
pénziigyi tamogatdsa, garancidja vagy a miikodési tdmogatas egyéb formaja az azonos
csoporton beliili kozponti szerz6dd fél részére. Az ilyen megallapodasok atlathatésaga
mérsékelné a szorult pénziigyi helyzetbe keriilt kozponti szerz6d6 félnek tdmogatast
nyujtd csoportvallalat likviditdsdt ¢és fizetoképességét fenyegetd kockazatot. E
megallapodasok minden modositasat a helyreallitasi terv feliilvizsgalatahoz sziikséges
Iényeges valtozasnak kell tekinteni.

Tekintettel arra, hogy a helyredllitasi és szandldsi tervek érzékeny informaciokat
tartalmaznak, e tervekre megfeleld titoktartasi eldirasoknak kell vonatkozniuk.

Az illetékes hatdsagok a helyredllitasi terveket és azok valtoztatasait tovabbitjak az
érintett szanalasi hat6sagoknak, azok pedig tovabbitjak a szanalasi terveket €s azok
valtoztatasait az illetékes hatosagoknak, hogy minden érintett hatosag folyamatosan és
teljes kortien tajékoztatva legyen.

A pénziigyi stabilitds megOrzése érdekében sziikséges, hogy az illetékes hatdsagok
azelott tudjak orvosolni egy kézponti szerz0do fél pénziigyi és gazdasagi helyzetének
romlasat, hogy a kozponti szerz6d6 fél elérne egy olyan pontot, amikor a
hatosdgoknak mar nincs mas valasztasuk, mint a szandlds, vagy a kozponti szerz6do
fél utasitasa arra, hogy valtoztasson iranyt, amikor intézkedései az altalanos pénziigyi
stabilitasra nézve hatranyosak lehetnek. Ezért az illetékes hatosagokat korai
beavatkozasi hataskorrel kell felruhdzni a pénziigyi stabilitdsra gyakorolt kéros
hatasok elkeriilése vagy minimalizalasa érdekében, amelyek a kdzponti szerzodo fél
bizonyos intézkedéseinek megvalositasabol eredhetnek. A korai beavatkozasi
hataskorrel az illetékes hatosagokat a tagallamok nemzeti térvényeiben vagy a
648/2012/EU rendelet értelmében biztositott hataskoriikon tul kell felruhdzni azon
koriilmények esetére, amelyek nem tekintenddk korai beavatkozasnak.

A helyreallitds és korai beavatkozds szakaszaiban a részvényesek teljes koriien
megtartjak jogaikat. Azonban a kozponti szerzodd fél szanalasanak megkezdésekor
mar nem tarthatjdk meg teljes korlien jogaikat.
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A szandlast szabalyozé keretrendszernek lehetové kell tennie, hogy a szanalas id6ben,
még a kdzponti szerzddo fél fizetdképtelenné valasat megeldzdéen megkezdddhessen.
Valamely kozponti szerz6dé fél akkor tekintendd fizetésképtelennek, vagy
valészinlileg fizetésképtelenné véalonak, ha megsértette vagy a kozeljovében
valosziniisithetben megsérti a tevékenységi engedélyének feltételét képezd
kovetelményeket, ha helyredllitdsa sordn nem sikertilt helyreallitani az életképességét,
ha a kozponti szerz6ddé fél eszkdzei kevesebbek, vagy a kozeljovoben
valdsziniisithetden kevesebbek lesznek a forrdsaindl, ha a kdzponti szerz6dd fél nem
tudja, vagy a kozeljovoben valdszinlsithetéen nem fogja tudni megfizetni az
esedékessé valo tartozésait, vagy ha a kozponti szerzddd fél rendkiviili allami
pénziigyi tdmogatisra szorul. Onmagéban azonban az a tény, hogy egy kdzponti
szerz6dd fél nem teljesiti az engedélyezési kovetelményeket, nem indokolhatja a
szanalas elrendelését.

Az a tény, hogy valamely kozponti szerz6dd fél kozponti banki siirgdsségi likviditasi
tamogatast kap — amennyiben van erre lehet6ség —, nem jelenthet olyan koriilményt,
amely bizonyitja, hogy a kozponti szerz6dd fél nem tudja, vagy a kozeljovében nem
fogja tudni kifizetni kotelezettségeit azok esedékessé valasakor. A pénziigyi stabilitas
meglrzése ¢€s kiillondsen annak rendszerszintli likviditdshiany esetében torténd
megorzése érdekében a kozponti banki likviditdsi eszkozokhéz vagy az ujonnan
kibocsatott kotelezettségekhez kapcsolodd — valamely tagéllam gazdasagéban
bekovetkezett sulyos zavarok orvosldsara iranyulé — allami garancia bizonyos
feltételek teljesiilése esetén nem vonhatja maga utan a szanalasi eljaras meginditdsat.

Amennyiben valamely kdzponti szerz6dd fél teljesiti a szanalas feltételeit, a kdzponti
szerz6dd fél szandldsi hatdsagdnak rendelkeznie kell harmonizalt szanalasi
eszkOzOkkel és hataskorrel. Ezek alkalmazasat kozos feltételekhez, célokhoz és
altalanos elvekhez kell kotni. E tovabbi hataskorok és eszk6zok szanalasi hatdsagok
altali hasznalatanak dsszhangban kell lennie a szandlassal kapcsolatban meghatarozott
elvekkel ¢és célokkal. E hataskorok és eszk6zok nem akadalyozhatjak a hatarokon
atnyulo tevékenységli csoportok eredményes szanalasat.

A szanalas elsédleges célja a kritikus funkcidk folyamatossdganak biztositasa, a
pénziigyi stabilitdsra gyakorolt kedvezdtlen hatdsok elkertilése, valamint az allami
forrasok védelme érdekében a csddhelyzetben 1évd kozponti szerzodd feleknek
nyujtott rendkiviili allami pénziigyi timogatasra vald hagyatkozas minimalizalasa.

Csodhelyzetben 1€vé kozponti szerzddd fél kritikus funkcidit szanaldsi eszk6zok
alkalmazasédn keresztiill fenn kell tartani — habéar adott esetben a vezetdségben
végrehajtott valtoztatasokkal at kell azokat alakitani — és ekdzben a lehetd legnagyobb
mértékben magéanszektorbol szarmazé forrasokra kell tamaszkodni. Ez vagy
fizetOképes harmadik félnek torténd értékesitéssel vagy magéanszektorbeli
vallalkozassal vald egyesiiléssel, illetve — felt6késités céljabol — a kdzponti szerz6dod
fél szerzdédéseinek vagy kotelezettségeinek a veszteségek és poziciok elosztasan
keresztiil torténd atiitemezését vagy leirasat kovetden, vagy a részvények leirdsat vagy
adossdganak leirasat és sajat tokévé valo atalakitasat kovetden érhetd el. E
célkitlizéssel Osszhangban ezeket az intézkedéseket megelézéen a szanalasi
hatosadgnak mérlegelnie kell a kdozponti szerz6d6 fél minden fennéllé vagy rendezetlen
szerzOdéses kotelezettségének végrehajtdsat azzal Osszhangban, ahogyan azokat
rendes fizetésképtelenségi eljdrasban hajtandk végre.
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A piac bizalmanak fenntartdsa és a tovabbgytirtizés minimalizalasa érdekében gyors és
végleges fellépés sziikséges. Miutan teljesiiltek a szandlds feltételei, a kozponti
szerz0do fél szandlasi hatosaganak kozérdekbdl haladéktalanul meg kell tennie a
megfeleld és Osszehangolt szanalasi intézkedést. Valamely kozponti szerzédd fél
csOdje bekovetkezhet olyan koriilmények kozott, amelyek azonnali reakciot
igényelnek a vonatkozo szandlasi hatosag részérdl. E hatdsdg szdmara ezért lehetdveé
kell tenni, hogy szanalasi intézkedéseket hajtson végre annak ellenére, hogy a kozponti
szerz6dd fél helyreallitasi intézkedéseket tesz, vagy anélkiil, hogy elészor a korai
beavatkozasi hataskort kelljen gyakorolnia.

Szanalasi intézkedések meghozatalakor a kozponti szerz6do fél szanalasi hatosaganak
figyelembe kell vennie és kdvetnie kell a szanalasi kollégiumon beliil kidolgozott
szanalasi tervekben eldirt intézkedéseket, kivéve, ha a szandlasi hatésagok — az adott
eset koriilményeit figyelembe véve — ugy értékelik, hogy a szanalasi célok
hatékonyabban megvalosithatok olyan intézkedések révén, amelyek a szanalasi
tervekben nem szerepelnek. A szanalasi hatosadg haladéktalanul tajékozatja a szanélasi
kollégiumot a tervezett szanalédsi intézkedésekrdl, kiilondsen azokban az esetekben,
amikor ezek eltérnek a tervben szerepld intézkedésektol.

A tulajdonjogokba val6 beavatkozasnak a pénziigyi stabilitasi kockdzattal aranyosnak
kell lennie. A szanaldsi eszkdzok ezért csak azon kozponti szerzddo felek esetében
alkalmazhatok, amelyek megfelelnek a szanalas feltételeinek, és kiilondsen akkor, ha
kozérdekbdl sziikséges a pénziigyi stabilitas céljanak teljesitése. Figyelemmel arra,
hogy a szanalasi eszk6zok €és hataskor csorbithatjak a részvényesek, a kliringtagok és a
hitelez6k jogait, szanaldsi intézkedés csak akkor hozhatd, ha az kozérdekbol
sziikséges, és e jogokba vald barmilyen beavatkozdsnak Gsszhangban kell lennie a
Chartaval. Amennyiben az azonos osztalyba tartozé hitelezoket a szanalasi intézkedés
keretében masként kezelik, e kiillonbségtételeknek a kozérdek szempontjabol
indokoltaknak ¢és a vonatkozd kockéazattal ardnyosaknak kell lenniiik, és az
intézkedések sem kozvetlenlil sem kozvetve nem alkalmazhatnak allampolgarsag
szerinti megkiilonboztetést.

Az ¢érintett részvényeseknek, kliringben részt vevd feleknek ¢€s hitelezoknek nem
keletkezhet nagyobb vesztesége, mint amekkora akkor keletkezett volna, ha a
szandlasi hatosdg nem hajtott volna végre szanaldsi intézkedéseket a kozponti
szerzddo féllel kapcsolatban, és ehelyett a kdzponti szerz6do fél helyreéllitasi tervében
vagy a mikddési szabalyzataban szerepld egyéb megallapodasok szerinti esetlegesen
fenndlld, még nem teljesitett kitelezettségek ald tartoztak volna, vagy ha a kozponti
szerz0do felet rendes fizetésképtelenségi eljaras keretében szdmoltak volna fel. Abban
az esetben, ha egy szanalas alatt 4ll6 kozponti szerz6dd fél eszkozeinek csak egy
részét veszi at maganszektorbeli vasarld vagy athidalo kozponti szerzodo fél, a
szanalas alatt all6 kozponti szerz6do fél fennmarado részét rendes fizetésképtelenségi
eljaras utjan fel kell szamolni.

A részvényesek, partnerek és hitelezok jogdnak védelme érdekében egyértelmii
kotelezettségeket kell megallapitani a kozponti szerzddd fél eszkdzeinek és
kotelezettségeinek értékelése tekintetében, és annak értékelésére vonatkozodan, hogy
milyen elbanédsban részesiiltek volna a részvényesek ¢és hitelezOk, ha a szanalasi
hatésdg nem hajtott volna végre szandlasi intézkedést. Biztositani kell annak
lehetségét, hogy az értékelés mar a helyredllitasi szakaszban elkezdddhessen. A
szanalasi intézkedések meghozatala eldtt el kell végezni a kodzponti szerz6dd fél
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eszkozeinek és kotelezettségeinek méltanyos €s realis értékelését. Ez az értékelés csak
a szanalasrol sz6lo hatarozattal egylitt képezheti fellebbezéshez vald jog targyat.
Emellett — egyes esetekben — a szanalasi eszkozok alkalmazasat kovetden utdlag
Osszehasonlitast kell végezni a tekintetben, hogy ténylegesen milyen elbdnasban
részesiiltek a részvényesek és hitelezok, illetve milyen elbanasban részesiiltek volna,
ha a szandlasi hatdsdg nem hajtott volna végre szandlasi intézkedést a kozponti
szerz6do féllel kapcsolatban, és ehelyett a kozponti szerzodo fél helyreallitasi tervében
vagy a miikodési szabalyzataban szerepld egyéb megallapodasok szerinti esetlegesen
fennall6, még nem teljesitett kotelezettségek ala tartoztak volna, vagy rendes
fizetésképtelenségi eljards esetén. Azokban az esetekben, ahol a részvényesek és
hitelez6k koveteléseik ellenértékeként vagy kartalanitdsként alacsonyabb Osszeghez
jutottak anndl, mint amennyit akkor kaptak volna ha a szanalasi hatdsdg nem hajtott
volna végre szanalasi intézkedést a kdzponti szerz6do féllel kapcsolatban, és ehelyett a
kozponti szerzddo fél helyreallitasi tervében vagy a miikddési szabalyzatdban szerepld
egyéb megallapodasok szerinti esetlegesen fennalld, még nem teljesitett
kotelezettségek ald tartoztak volna, vagy rendes fizetésképtelenségi eljards esetén,
bizonyos esetekben jogosultak arra, hogy a kiilonbozetet kifizessék szamukra.
Szemben a szanaldsi intézkedést megelézden végzett értékeléssel, ez az
Osszehasonlitds a szanalasrol szolo hatarozattdl fliggetleniil is birosagi feliilvizsgalat
targyat képezheti. Lehetdvé kell tenni, hogy a tagédllamok szabadon hatarozzdk meg,
milyen eljards révén fizethetd ki a részvényesek és hitelezOk szamara az emlitett
kiilonbozet.

A hatékony szanalds biztositasa érdekében az értékelésnek a lehetd legpontosabban
meg kell hatdroznia azokat a veszteségeket, amelyek elosztasa sziikséges ahhoz, hogy
a kozponti szerz6dé fél rendbe tudja tenni rendezetlen pozicidira vonatkoz6 szamviteli
nyilvantartdsait, ¢és teljesiteni tudja folyamatos fizetési kotelezettségeit. A
csOdhelyzetben 1évo kozponti szerzddo felek eszkdzei és kotelezettségei értékelésének
a szanalasi eszk0zok alkalmazasanak pillanataban méltanyos, prudens és realis
feltételezéseken kell alapulnia, feltéve, hogy a piacok megfeleléen miikddnek.
Mindamellett a kézponti szerz6do fél pénziigyi helyzete alapjan torténd értékelés nem
érintheti a kotelezettségek értékét. Siirgds esetben lehetdvé kell tenni, hogy a szanalasi
hatosdgok a csddhelyzetben 1év0 kozponti szerz6dd fél eszkozeit, illetve
kotelezettségeit gyors értékeléssel mérjék fel. Ez az értékelés ideiglenes, a fiiggetlen
értékelés elvégzéséig érvényes.

A szanalas meginditdsakor a kozponti szerz6dd fél miikodési szabalyzataban
meghatarozott minden még nem teljesitett szerzOdéses kotelezettséget, ideértve a
rendezetlen helyreallitdsi intézkedéseket is, teljesiteni kell, kivéve azokban az
esetekben, ahol masik szanalasi hataskor vagy eszkoz gyakorlasa megfelelobb ahhoz,
hogy kelld iddben elkeriiljék a pénziigyi stabilitdsra gyakorolt hatranyos hatisokat
vagy biztositsak a kozponti szerz6dd fél kritikus funkcidit. A veszteségeket ekkor a
szavatolotOke-elemekben kell érvényesiteni, és a részvényesek felé kapacitasuk
maximumaig a tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok bevondsa vagy
atruhézasa, illetve jelentds higitasa révén kell kozvetiteni. Azokban az esetekben, ahol
ezek az instrumentumok nem elegenddk, a szanaldsi hatosagoknak rendelkezniiik kell
hataskorrel a hatrasorolt fedezetlen addssag és elsé helyi fedezetlen kotelezettségek
sziikséges mértéki leirdsahoz anélkiil, hogy az veszélyeztetné a tagabb értelemben vett
pénziigyi stabilitast, az alkalmazand6 nemzeti fizetésképtelenségi torvény szerinti
ranghelyliknek megfelelden.
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Abban az esetben, ha a kozponti szerz6dd fél altal végrehajtott helyreallitasi
intézkedések nem voltak sikeresek a veszteség megfékezésében, egyensulyi helyzet
helyreéllitisaban a még nyitott pozicidkra vonatkozd szadmviteli nyilvantartasok
rendbetételét illetden, vagy az eldfinanszirozott forrasok atfogo feltdltésében, vagy ha
a szanalasi hatosag azt allapitotta meg, hogy ezeknek az intézkedéseknek a
végrehajtasa hatranyos lenne a pénziigyi stabilitds szempontjabol, a hatésag veszteség
¢s pozicio elosztd hataskore gyakorlasanak céljanak a fennalld veszteségek elosztasara
kell irdnyulnia, biztositva a kdzponti szerz6do fél egyenstlyi helyzetbe keriilését, és az
eldirt eléfinanszirozott forrasok feltoltését vagy a kozponti szerzédd fél mikddési
szabalyzatdban szerepld eszkozok folytatdlagos gyakorldsan, vagy egyéb
intézkedéseken keresztiil.

A szandalasi hatdésagoknak emellett biztositaniuk kell, hogy a kdézponti szerzddd fél
szanalasanak koltségei minimalisak legyenek, és az egyazon csoportba tartozd
hitelez6k azonos elbanasban részesiiljenek. Amennyiben az azonos osztalyba tartozé
hitelez6ket a szanalasi intézkedés keretében masként kezelik, e kiilonbségtételeknek a
kozérdek szempontjabol indokoltaknak kell lenniiik, és az intézkedések sem
kozvetleniil sem kozvetve nem alkalmazhatnak allampolgéarsag vagy egyéb ok szerinti
megkiilonboztetést.

A szandlasi eszkozok alkalmazasanak a lehetd legnagyobb mértékben meg kell eléznie
a kozponti szerz6dd félnek esetlegesen nyujtott dllami tékejuttatast vagy barmely ezzel
egyenértékd, rendkiviili allami pénziigyi tAmogatast. Az allami pénziigyi tamogatast a
vonatkoz6 allami tdmogatasi rendelkezéseknek megfeleléen kell a cs6dhelyzetben
1év6 intézmény szanalasa érdekében felhasznalni.

Egy jol miikodd szandldsi rendszernek minimalizalnia kell a csddhelyzetben 1évo
kdzponti szerz6do fél szanalasanak adofizetok altal viselt kdltségeit. Biztositania kell,
hogy a kozponti szerz6do feleket a pénziigyi stabilitds veszélyeztetése nélkiil lehessen
szanalni. A veszteség és pozicio elosztd eszkdzok ugy érik el ezt a célt, hogy
biztositjak, hogy a csddhelyzetben 1évo kozponti szerzdédd fél hitelezoéi kozé tartozo
részvényesek és partnerek viseljék a megfelelé veszteségeket, valamint a kdzponti
szerz0do fél csddje miatt keletkezett koltségek megfeleld részét. A veszteség és
pozicid elosztd eszkdzok ezért a kozponti szerz6dd felek részvényeseinek és
partnereinek erdsebb 0sztonzést adnak a kdzponti szerzddd fél egészségének rendes
koriilmények kozotti figyelemmel kiséréséhez a Pénziligyi Stabilitdsi Bizottsag
ajanlasanak®' megfelelen.

Annak biztositasa érdekében, hogy a szanaldsi hatdsdgok kiilonféle koriilmények
kozott is rendelkezzenek a veszteségek €s pozicidok partnerek kozotti elosztasdhoz
sziikséges rugalmassaggal, indokolt, hogy a hat6sagok a veszteség és pozicid elosztd
eszkozoket egyarant tudjak alkalmazni akkor is, ha a c€l a csddbe jutott kdzponti
szerz6dd fél milkodésének fenntartdsa, €s akkor is, ha a kritikus szolgéltatasokat
athidalé koézponti szerz6do félnek vagy harmadik félnek adjak at, a kozponti szerz6do
fél tobbi részének mitkddése pedig megszlinik ¢és felszamoljak.

Ha a veszteség ¢s pozicid elosztd eszkozoket abbol a célbol alkalmazzak, hogy a
csOdhelyzetben 1évé kozponti szerz6dd fél életképességét helyreallitsak, hogy az
intézmény tovabb folytathassa {izleti tevékenységét, a szanalast a vezetés levaltasanak
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— kivéve, amennyiben a vezetés megtartasa helyénvalo €s szlikséges a szanalasi célok
eléréséhez —, valamint a kozponti szerz6dd fél és tevékenységei atszervezésének kell
kisérnie, amelynek soran orvosoljak a cs6dhoz vezetd okokat. A szerkezetatalakitast
iizleti reorganizécios terv végrehajtdsaval kell megvaldsitani, amelynek 6sszhangban
kell allnia azzal a reorganizacids tervvel, amelyet a kozponti szerz6dd félnek
esetlegesen be kell nytjtania az allami tdimogatasok keretrendszerének értelmében.

A kiilonbozé veszteség és pozicid elosztd eszkozoket a kozponti szerzddd fél
szdmviteli nyilvantartdsainak rendbetétele, a tovabbi veszteségek megfékezése
céljabol, valamint abbdl a célbol kell alkalmazni, hogy potldlagos forrasokat lehessen
bevonni a kdzponti szerz6do fél feltdkésitése és eldfinanszirozott forrasainak feltdltése
érdekében. Annak biztositasara, hogy ezek hatékonyak legyenek ¢és elérjék céljukat,
lehetéveé kell tenni, hogy ezeket a fedezetlen kotelezettségeket vagy a csédbe jutott
kozponti szerz0dd fél szamara rendezetlen szamviteli nyilvantartdst eredményezé
szerzddések lehetd legszélesebb korére lehessen alkalmazni. Rendelkezni kell példaul
a nemteljesitok pozicidi arverezésének lehetdségérdl a fennmaradd kliringtagok
kozott, azok kényszerelosztasardl, amennyiben a helyreéllitasi terv részeként 1étrejott
onkéntes megallapodasok nem meriilnek ki a szanalas megkezdésével, a nemteljesitd
kliringtagok, termékvonalak ¢és a kdzponti szerz6dd fél szerzddéseinek részleges vagy
teljes felmondasardl, a valtoz6 letétre vonatkoz6é kimend kifizetések tovabbi
értékcsokkentésérdl, a helyredllitasi tervekben meghatdrozott barmely még nem
teljesitett készpénzbefizetési felhivas vagy kifejezetten a szandlasi hatésag szamara a
kozponti szerz6dd fél belsd (miikodési) szabalyzatdban fenntartott készpénzbefizetési
felhivas gyakorlasar6l és a kozponti szerz6d6 fél altal kibocsatott toke- és
hitelviszonyt megtestesitd instrumentumok vagy egyéb fedezetlen kotelezettségek
leirasardl, valamint barmely hitelviszonyt megtestesité instrumentum részvényekre
torténd atalakitasarol.

A szanalasi hatosagoknak szdmos koriilmény kozott képesnek kell lennitik kizarni
néhany ligyletet részben vagy egészben a veszteség €s pozicio elosztds korébol. A
kizaras ilyen esetekben torténd alkalmazasakor e tény figyelembevétele céljabol — ,,a
hitelezok egyike sem jarhat rosszabbul” elv tiszteletben tartasa mellett — megemelhetd
az egy¢b ligyletekre alkalmazott veszteség vagy kitettség szintje.

Ha a szanalasi eszkozoket egy kozponti szerzodd fél kritikus funkcidinak vagy
¢letképes tevékenységeinek egy stabil vallalkozasra — példaul egy maganszektorbeli
vasarlora vagy athidaldé kozponti szerz6dd félre — torténd atruhézéasara hasznaltak, a
fennmaradé részt megfeleld idon beliil fel kell szamolni, figyelembe véve azokat az
esetleges igényeket, amelyek a vasarlo vagy athidalo kdzponti szerz6do fél altal atvett
tevékenységek vagy szolgaltatdsok folytatasanak biztositasa céljabol a cs6dhelyzetben
1évé kozponti szerz0dé fél altal nyujtott szolgaltatdsok vagy tamogatas irant
jelentkeznek.

A vagyonértékesitési eszkoznek lehetévé kell tennie a hatésdgok szamara, hogy a
kozponti szerz6dd felet vagy a kdzponti szerz0dd fél tevékenységeinek egy részét a
részvényesek hozzajarulasa nélkiil is értékesithessék egy vagy tobb vasarld részére. A
vagyonértékesitési eszkoz alkalmazasa sordn a hatdésagoknak rendelkezniiik kell arrol,
hogy a kozponti szerz6d6 fél vagy a kdzponti szerz6do fél egyes részeinek eladasara
nyilt, atlathato és diszkriminaciotol mentes folyamat Gtjan keriiljon sor, melynek soran
a lehetd legmagasabb eladasi ar elérésére torekednek.
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A szanalés alatt all6 kozponti szerzddd fél eszkozeinek vagy kotelezettségeinek a
vagyonértékesitési eszkoz keretében torténd atruhdzasabol szdrmazdé minden nettd
bevétel a felszamoldsi eljarasban érintett szervezetet illeti meg. A szanalds alatt allo
kozponti  szerz6dé  fél  altal  kibocsatott  tulajdonviszonyt — megtestesitd
instrumentumoknak a vagyonértékesitési eszkdz keretében torténd atruhdzasabol
szdrmazo minden nettdé bevétel a részvényeseket illeti meg. A bevételekbdl le kell
vonni a kdzponti szerzodd fél csédje miatt keletkezett koltségeket €s a szandlési
folyamat koltségeit.

A vagyonértékesités megfeleld 1d6 alatt torténd lebonyolitasa és a pénziigyi stabilitas
védelme érdekében a befolyasold részesedést szerzd vasarld értékelését késedelem
nélkdl el kell végezni, hogy az ne késleltesse a vagyonértékesitési eszkoz alkalmazasat

A csbédbe jutott kozponti szerz6dd fél értékesitésével kapcsolatos informécidk és a
potencialis vasarlokkal az tizletértékesitési eszkoz alkalmazasat megel6zden folytatott
targyaldsok valoszinisithetden rendszerszintli jelentdséglieck. A pénziigyi stabilitds
biztositasa érdekében 1ényeges, hogy az ilyen informacidknak az 596/2014/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelet® altal el6irt nyilvanos kozzététele — a piaci visszaélésre
vonatkozo szabalyok altal megengedett késedelemmel Osszhangban — annyival
késleltethetd legyen, amennyi 1id6 a kozponti szerz6dd fél szandldsanak

megtervezéséhez és strukturalasahoz sziikséges.

A részben vagy egészében egy vagy tobb allami hatdsag tulajdondban 1évd vagy a
szanalasi hatosag ellendrzése alatt 4ll6 kozponti szerz6do félként az athidald kdzponti
szerz6do fél {6 célja, hogy biztositsa az alapvetd pénziigyi szolgaltatasok folyamatos
nyujtasat a kliringtagok és a szanalas ala vont kdzponti szerz6do fél tigyfelei részére,
valamint azt, hogy az alapvetd pénziigyi tevékenységeket tovabbra is elvégezzék. Az
athidalo kozponti szerz0do felet az lizleti tevékenység életképes folytatasaként kell
miikddtetni, és amennyiben a feltételek megfeleldek, vissza kell helyezni a piacra,
vagy amennyiben nem bizonyul életképesnek, fel kell szamolni.

Amennyiben egy masik lehetéség sem all gyakorlatilag rendelkezésre, vagy
igazolhatéan nem lennének elegenddk a pénziigyi stabilitds biztositasara, lehetséges
lehet az allami részvétel toketamogatas vagy atmenti allami tulajdon forméjaban az
allami tdmogatasokra vonatkoz6 szabalyokkal Osszhangban, ideértve a kozponti
szerz0do fél miveleteinek szerkezetatalakitasat, valamint annak lehetové tételét, hogy
az igénybe vett forrasok idével megtériiljenek a kozponti szerz6dd féltol.
Mindazonaltal a korményzati stabilizacios eszkozok alkalmazasa nem érinti a kozponti
bankok azon feladatat, hogy likviditdst nyujtsanak a pénziigyi rendszernek, akar
stresszhelyzetben is.

Annak érdekében, hogy valamely unids hatésag alkalmazni tudja a veszteség és
pozicio elosztd eszkozoket a harmadik orszagokban 1évé jogalanyokkal kotott
szerzOdésekre, e lehetdség elismerését tartalmaznia kell a kozponti szerzéddé fél
mukodési szabalyzatanak.
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Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete (2014. aprilis 16.) a piaci visszaélésekrol
(piaci visszaélésekrdl szol6 rendelet), valamint a 2003/6/EK eurodpai parlamenti €s tanacsi iranyelv és a
2003/124/EK, a 2003/125/EK és a 2004/72/EK bizottsagi iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél (HL L
173.,2014.6.12., 1. 0.).
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A szanalasi hatésdgoknak minden olyan sziikséges jogkorrel rendelkezniik kell,
amelyek a szandldsi eszk6zok alkalmazasa soran — kiilonféle kombinaciokban —
gyakorolhatok. Ezek kozé tartozik a cs6dhelyzetben 1évé kozponti szerzodo fél
tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumainak, eszkdzeinek, jogainak, kotelmeinek
vagy kotelezettségeinek egy masik szervezetre, példaul egy masik kdzponti szerz6do
félre vagy athidald kozponti szerz6do félre torténd atruhazasara vonatkozo hataskor; a
csOdhelyzetben 1évé kozponti szerzddé fél tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumainak leirdsara vagy bevonasara, illetve kotelezettségeinek leirasara vagy
atalakitasara vonatkozo hataskor; a valtozd letét leirdsara vonatkozo hataskor; a
harmadik felek kdzponti szerzddé féllel kapcsolatban fennalldo barmely nem teljesitett
kotelezettségeinek érvényesitése, ideértve a készpénzbefizetési felhivasokat €s pozicid
elosztasokat; a kozponti szerz6dd fél szerzddéseinek részleges vagy teljes
felmondasara vonatkozo hataskor; a vezetés levaltasara vonatkozo hataskor, valamint
a kovetelések kifizetésére vonatkozd atmeneti moratoérium elrendelésének hataskore. A
kozponti szerz0dd félnek, a kozponti szerz6dd fél igazgatosaga tagjainak és felsd
vezetdinek a tagdllam jogétol fliggben a polgari jog vagy a biintetdjog alapjan
felelésségre vonhatonak kell lennitik a kozponti szerzodo fél csodjéért.

A szandlési keretnek eljarasi kovetelményeket is tartalmaznia kell annak biztositasara,
hogy a szanalasi intézkedésekrdl megfelelden értesitsék az érintetteket, és azokat
megfeleléen nyilvanossdgra hozzdk. Mivel azonban a szandlasi hatosagok és
szaktanacsadoik altal a szandldsi eljards alatt megszerzett informaciok feltehetéen
bizalmas jellegliek, a szanalasi hatdrozat kozzététele el6tt megfelelden titkositani kell
azokat. Figyelembe kell venni annak tényét, hogy a helyreallitasi és szanalasi tervek
tartalmara és részleteire és e tervek barmilyen értékelésére vonatkozd informéciok
messzemend kovetkezményekkel jarhatnak, kiilondsen az érintett vallalkozasokra
nézve. Azt kell feltételezni, hogy a dontések meghozatala eldtt a dontéssel kapcesolatos
informaciok, akar arrdl, hogy a szanalas feltételei teljesiilnek-e, akér arrol, hogy az
eljaras soran kiilon eszkdz vagy intézkedés keriil-e alkalmazésra, hatassal vannak az
intézkedés altal érintett magan- vagy kozérdekre. Mar egyedill az az informacid is
elegendd lehet negativ hatds kivaltasara egy adott kdzponti szerz6dd fél esetében,
hogy a szandldsi hatosag vizsgalja a kozponti szerz6do felet. Ezért biztositani kell,
hogy megfeleld eszk6zok 1étezzenek az ilyen informdaciok, példaul a helyreallitasi és
szanalasi tervek tartalma és részletei és az ezzel Osszefiiggésben végzett barmilyen
értékelés eredménye titkossdganak fenntartasara.

A szanalasi hatosagoknak kiegészité hataskorokkel kell rendelkezniiik annak
érdekében, hogy biztositsak a tulajdonviszonyt vagy hitelviszonyt megtestesitd
instrumentumok, valamint az eszkdzok, jogok ¢és kotelezettségek eredményes
atruhdzésat. A biztositékoktol fiiggden, a hataskoroknek magukban kell foglalniuk a
harmadik felek jogainak az d&tadott instrumentumokrol vagy eszk6zokrdl vald
eltavolitdsara vonatkozd hataskort €s a szerzodések végrehajtasara iranyuld hataskort,
valamint az atadott eszkozoket €s tulajdonviszonyt megtestesitdé eszkozoket atvevod
féllel szemben a megallapodasok folytonossaganak biztositdsara irdnyuld hataskort.
Mindez nem érintheti azonban a munkavallaloknak a munkaszerz6dés felmondésara
vonatkoz6 jogat. A szerz6do félnek a szanalas alatt allé kozponti szerz6do féllel vagy
egy csoporthoz tartoz6 vallalkozasaval fennalld szerz6dés felmondasara irdnyuld joga
szintétn nem sé€riilhet, amennyiben a felmondas oka nem csupan az, hogy a
csOdhelyzetben 1évo kdzponti szerzddo fél szanalasra keriil. A szanélési hatdsagoknak
rendelkezniiik kell azzal a kiegészitd hataskorrel, amely alapjan kételezhetik a rendes
fizetésképtelenségi eljaras keretében felszamoléas alatt allo kozponti szerz6dd fél
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fennmarado részét azon szolgaltatasok teljesitésére, amelyek ahhoz sziikségesek, hogy
a vagyonértékesitési eszkdoz vagy athidaldé kozponti szerz6dd fél eszkdzének
alkalmazasaval eszk6zokhoz, szerzodésekhez vagy tulajdonviszonyt megtestesitd
értékpapirhoz jutd kdzponti szerzddd fél folytassa iizleti tevékenységét.

A Charta 47. cikkével O0sszhangban az érintett feleknek joguk van a tisztességes
eljarashoz és az Oket érintd intézkedésekkel szembeni hatékony jogorvoslathoz. Ezért
biztositani kell a szanalasi hatésagok altal hozott hatarozatok ellen vald fellebbezés
jogat.

A nemzeti szandldsi hatosagok altal hozott szandlasi intézkedések gazdasagi
értékeléseket €s széles mérlegelési jogkort kovetelhetnek meg. A nemzeti szanalasi
hatésadgok rendelkeznek a sziikséges szakértelemmel ahhoz, hogy elvégezzék ezeket
az értékeléseket és meghatarozzak a mérlegelési jogkor megfeleld alkalmazasat. Ezért
fontos annak biztositdsa, hogy a nemzeti szandldsi hatdsagok 4altal ebben a
vonatkozasban készitett gazdasagi értékeléseket a nemzeti birdsagok alapként
haszndljak fel az érintett valsagkezelési intézkedések feliilvizsgalatakor.

Annak érdekében, hogy lefedje a rendkiviili siirgdsséget képviseld helyzeteket, és
mivel a szanaldsi hatdésagok hatarozatainak felfiiggesztése gatolhatja a kritikus
funkciok folytatdlagos biztositasat, rendelkezni kell arrdl, hogy feliilvizsgalat iranti
kérelem benytjtasa nem vonja automatikusan maga utdn a megtamadott hatarozat
joghatasdnak automatikus felfliggesztését, a szanalasi hatdsag hatarozata pedig
azonnal végrehajthato.

Tovabba, adott esetben azon harmadik felek védelme érdekében, akik a szanalasi
hataskoreiket gyakorl6 hatdsagok eljarasa soran johiszemiien hozzajutottak a szanalés
alatt 4ll6 kozponti szerz6ddé fél eszkozeihez, szerzddéseihez jogaihoz és
kotelezettségeihez, valamint a pénziigyi piacok stabilitasa érdekében, a fellebbezéshez
vald jog nem érinthet megsemmisitett hatdrozat alapjan hozott késdbbi adminisztrativ
intézkedést vagy végrehajtott tligyletet. Ilyen esetekben a jogsértd hatarozatra
vonatkoz6 jogorvoslatnak az ¢érintett személyek altal elszenvedett veszteség
kompenzalasara kell korlatozodnia.

Tekintettel arra, hogy a szanalési intézkedéseket a tagdllam vagy az Unid pénziigyi
stabilitdsara jelentett stlyos kockadzatok miatt esetleg siirgdsen kell meghozni, a
valsagkezelési intézkedések eldzetes birdsagi jovahagyasanak kérelmezésére
vonatkoz6 nemzeti jog szerinti eljardst és a kérelem birdsagi vizsgalatat egyarant
gyorsan kell lefolytatni. Ez nem érinti az érdekelt felek esetleges azon jogat, hogy a
birdésagnal korlatozott idore kérelmezzék a dontés elhalasztasat, miutdn a szandlési
hatosdg meghozta a valsagkezelési intézkedést.

Az eredményes szanalds és a joghatdsagot érinté konfliktusok elkeriilése érdekében
rendes fizetésképtelenségi eljards addig nem indithatd vagy folytathato a
csOdhelyzetben 1év6é kozponti szerzddd féllel szemben, amig a szanalasi hatosag a
szanalési hataskoreit gyakorolja, vagy a szanalasi eszkézoket alkalmazza, kivéve, ha
azt az eljarast a szanalasi hatosag kezdeményezésére vagy annak beleegyezésével
inditjak, illetve folytatjdk. Bizonyos szerzddéses kotelezettségek korlatozott iddre
torténd felfliggesztése hasznos és sziikséges annak érdekében, hogy a szandlasi
hatosdgnak legyen ideje a szandldsi eszk6zok gyakorlatba vald atiiltetésére. Ez
azonban nem alkalmazandé a csédbe jutott kozponti szerzédé félnek az Eurdpai
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Parlament és Tanacs 98/26/EK iranyelvének™ értelmében kijelolt rendszerek, egyéb
kozponti szerzddd felek és kozponti bankok felé fenndllo kotelezettségeire. A
98/26/EK europai parlamenti és tanacsi iranyelv csokkenti a fizetési és értékpapir-
elszdmolasi rendszerekben valo részvétellel jard kockazatokat, kiillondsen azaltal, hogy
csokkenti a zavarokat az ilyen rendszerek résztvevoinek fizetésképtelensége esetén.
Annak Dbiztositdsa érdekében, hogy ezek a védelmi eszkdzok megfelelden
alkalmazhatok legyenek a valsaghelyzetekben, egyidejileg megfeleld biztonsagot
fenntartva a fizetési és értékpapir-elszdmolési rendszerek iizemeltetdi és egyéb piaci
résztvevok szdmara, a valsigmegel6zési vagy szanalasi intézkedéseket onmagukban
nem lehet a 98/26/EK irdnyelv értelmében vett fizetésképtelenségi eljardsnak
tekinteni, feltéve, hogy a szerzddés szerinti érdemi kotelezettségek tovabbra is
teljesitésre keriilnek. A 98/26/EK irdnyelv szerinti rendszerek miikddése vagy az altala
garantalt biztositékhoz fiiz6d6 jog azonban nem szenvedhet csorbat.

Annak  biztositasa  érdekében, hogy a szandldsi hatdsdgoknak, amikor
maganszektorbeli vasarlora vagy athidalé kozponti szerz6dd félre ruhaznak at
eszkozoket ¢és kotelezettségeket, megfeleld 1d6 alljon rendelkezésére az atadandd
szerzOdések meghatarozasara, indokolt lehetne a partnerek pénziigyi szerzddések
lezarasara, meggyorsitasara, illetve mas modon torténd megsziintetésére vonatkozod
jogainak aranyos korlatozdsa az atruhazas elétt. Ez a korlatozas sziikséges lenne
ahhoz, hogy a hatésdgok a felmondasi jogok széles korti gyakorlasabol kovetkezd
érték- és hataskorvaltozasoktol mentes, valds képet kaphassanak a csddhelyzetben
1évé kozponti szerz6dd fél mérlegérdl. Annak érdekében, hogy csak a feltétleniil
sziikséges legkisebb mértékben avatkozzanak be a partnerek szerzédéses jogaiba, a
felmondasi jogok korlatozdsa csak a megel6zd intézkedéssel vagy szandlasi
intézkedéssel — vagy az ilyen intézkedés alkalmazasahoz kozvetleniil kapcsolodo
barmilyen eseménnyel — Osszefliggésben érvényesithetd, a mas mulasztds, példaul
fizetési vagy letétnyujtasi kotelezettség elmulasztasa miatt fennalld felmondasi jogokat
valtozatlanul kell hagyni.

A csbédhelyzetben 1€v6 kdzponti szerz6dd fél néhany, de nem az Osszes eszkozének,
szerzOdésének, joganak és kotelezettségének atruhdzasa esetén a jogszeri tOkepiaci
megallapodasok fenntartasa érdekében indokolt védintézkedéseket hozni a megfeleld
kapcsolt kotelezettségek, jogok és szerzOdések kiilonvalasztasanak
megakadalyozasara. A kapcsolt szerzddésekbdl és kapcsolodd biztositekbol vald
valogatasra vonatkozo e korlatozdsnak az ugyanazon féllel kotott, biztositéki
megallapodassal, tulajdonjog-atruhdzasi pénziigyi biztositéki megallapodassal,
egymassal szembeni elszamolasra vonatkozo megallapodassal, pozicidlezaro
nettositdsi megallapodassal, illetve strukturadlt finanszirozasi rendszerrel fedett
szerzOdésekre is vonatkoznia kell. Amennyiben védintézkedések alkalmazandok, a
szanalasi hatosdgoknak a védett megallapodashoz tartozé osszes kapcsolt szerzddést at
kell ruhazniuk, vagy mindegyiket a csédbe jutott kozponti szerz6dd fél fennmarado
részénél kell hagyniuk. A védintézkedéseknek garantdlniuk kell, hogy a 2013/36/EU
iranyelv szerinti nettdsitasi megallapodassal fedett kitettségek szavatolotoke-kezelését
ez csak minimalis mértékben érinti.

Az unids kozponti szerz6do felek harmadik orszagokban taldlhato kliringtagoknak és
iigyfeleknek nytjtanak szolgaltatasokat, és a harmadik orszagban talalhaté kozponti
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Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 98/26/EK iranyelve (1998. majus 19.) a fizetési és értékpapir-
elszamolasi rendszerekben az elszamolasok véglegességérél (HL L 166., 1998.6.11.,45. 0.).
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szerz6do felek az Unidban talalhatd kliringtagoknak ¢és tigyfeleknek nyujtanak
szolgéltatasokat. A nemzetkozileg tevékenykedd kozponti szerzédd felek hatékony
szanalasahoz a tagallamok ¢s a harmadik orszagok hatosagai kozotti egytittmiikodésre
van sziikség. E célbol az ESMA-nak iranymutatast kell adnia a harmadik orszagokkal
megkdtendd egylittmiikddési megallapodasok vonatkozo tartalmat illetden. Ezek az
egylittmiikodési megallapodasok biztositjdk a nemzetkdzi szinten aktiv kdzponti
szerz6do felekkel kapcsolatos hatékony tervezést, dontéshozatalt és koordinaciot. A
nemzeti szanalasi hatdésagok bizonyos koriilmények kozott elismerik és végrehajtjak a
harmadik orszagbeli szanalasi eljarasokat. Az egylittmiikodésnek ki kell terjednie az
uniés vagy harmadik orszagbeli kozponti szerz6dd felek leanyvallalataira és azok
kliringtagjaira, valamint tigyfeleire.

A kovetkezetes harmonizacid €s a piaci résztvevok megfeleld védelme érdekében az
egész Unioban, a Bizottsdgnak az ESMA altal kidolgozott szabalyozastechnikai
standardtervezeteket kell elfogadnia az EUMSZ 290. cikke alapjan felhatalmazason
alapul6 jogi aktusok utjan, az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban az
irasos megallapodasok tartalmanak és a szanalasi kollégiumok mitkddésére vonatkozd
eljarasok, a szanalasi tervek tartalmanak és az értékelések elvégzése szempontjabol
relevans elemek meghatarozasara.

A Bizottsag szamara lehetové kell tenni, hogy felfiiggesszen a 648/2012/EU rendelet
5. cikke értelmében létrehozott barmely elszdmolési kotelezettséget valamely szanalas
alatt all6 kozponti szerz6dd fél szanalasi hatésaganak kérésére, és az ESMA nem
kotelezd érvényli véleményét kdvetden, azon tézsdén kiviili hatdridés szarmaztatott
iigyletek meghatarozott osztalyai esetében, amelyek elszamolasat a szanalas alatt allo
kozponti szerzddd fél végzi. A felfliggesztésre vonatkozo hatarozatot kizarolag abban
az esetben lehet elfogadni, ha az sziikséges a pénziigyi stabilitds és piaci bizalom
megOrzése érdekében, kiillonosen a tovabbterjedési hatasok elkeriilése ¢és annak
megakadalyozasa érdekében, hogy a partnerek és befektetdk nagy és bizonytalan
kockéazati kitettséggel rendelkezzenek a kozponti szerzodo féllel szemben. Hatarozata
elfogadasa érdekében a Bizottsagnak figyelembe kell vennie a szanalasi célokat és a
648/2012/EU rendeletben rogzitett kritériumokat arra vonatkozdan, hogy a t6zsdén
kiviili szarmaztatott ligyletek elszamolasi kotelezettség ald essenek azon tézsdén kiviili
szarmaztatott {igyletek esetében, amelyekre a felfiiggesztést kérik. A felfliggesztésnek
atmenetinek kell lennie, és lehetdséget kell biztositani a megujitdsara. Hasonldan a
kozponti szerz6dd fél kockéazatkezelési bizottsaganak 648/2012/EU rendelet 28.
cikkében meghatarozott szerepét ndvelni kell annak érdekében, hogy jobban
Osztondzze a kozponti szerzddd felet a kockdzatainak atgondolt kezelésére ¢&s
alkalmazkodoképességének javitdsdra. A kockazatkezelési bizottsdg tagjainak
lehet6séget kell biztositani arra, hogy tajékoztassak az illetékes hatosdgot, ha a
kozponti szerz6dd fél nem koveti a kockdzatkezelési bizottsdg tanacsat, és a
kliringtagok ¢és Tlgyfelek kockdzatkezelési bizottsagba delegalt képviseldinek
biztositani kell, hogy — a titoktartdsi garancidknak megfeleléen — felhasznalhassak
azokat az informaciokat, amelyeket a kdzponti szerzodd féllel szembeni kitettségeik
nyomon kovetésére kaptak. Végezetiil, a kozponti szerz6dd felek szanalasi
hatosdgainak is hozzaférést kell biztositani a kereskedési adattarakban elérhetd Osszes
szlikséges informaciohoz. A 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletet és a
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2365/2015 ecurépai parlamenti és tandcsi rendeletet’ ezért ennek megfeleléen
modositani kell.

Annak biztositdsa érdekében, hogy a kozponti szerzddd felek szandldsi hatosagai
képviselettel rendelkezzenek az dsszes relevans forumban, valamint annak biztositdsa
érdekében, hogy az ESMA hasznositani tudja a kozponti szerz6dé felek
helyreallitdsdval és szandldsaval kapcsolatos feladatok végrehajtasdhoz sziikséges
szakértelemmel, az 1095/2010/EU rendeletet modositani kell abbol a célbol, hogy a
kozponti szerzddé felek nemzeti szandldsi hatdsagai beletartozzanak az illetékes
hatésagoknak azzal a rendelettel 1étrehozott fogalmaba.

Az ESMA ra kiosztott feladatokkal kapcsolatos dontéseinek eldkészitése érdekében,
amelybe beletartozik az eldzetes és utdlagos értékelésekre és a szanalasi
kollégiumokra és tervekre vonatkoz6 technikai standard tervezetek kidolgozasa,
valamint a szanalasi feltételekre és kotelezd érvényli kozvetitésre vonatkozo
iranymutatasok kidolgozasa, és az EBH, valamint tagjainak e dontések eldkészitésébe
torténd szoros bevonasanak biztositasara az ESMA-nak egy belsd szanalasi bizottsagot
kell 1étrehoznia, és megfigyel6ként a bizottsagba meg kell hivnia a vonatkoz6 EBH
hataskorrel rendelkezé hatdsagokat.

Ez a rendelet tiszteletben tartja az alapvetd jogokat, és betartja kiillondsen a Charta
altal elismert jogokat, szabadsagokat ¢€s elveket, kiilondsen a tulajdonhoz vald jogot, a
hatékony jogorvoslathoz és a tisztességes eljarashoz valo jogot, valamint a védelemhez
vald jogot.

Az illetékes hatosadgoknak és a szandldsi hatdésdgoknak az ezen rendelet értelmében
hozott dontéseik €s intézkedéseik soran kelloképpen figyelembe kell venniiik, hogy a
szoban forgd dontések és intézkedések milyen hatdssal vannak mas tagdllamok
pénziigyi stabilitasara és gazdasagi helyzetére, tovabba mérlegelniiik kell az érintett
kliringtagnak a letelepedés szerinti tagallam pénziigyi szektora és teljes gazdasaga
szempontjabol vett jelentdségét.

Mivel ezen rendelet céljat, nevezetesen a kozponti szerz6ddé felek szandlasara
vonatkoz6 szabalyok és eljardsok harmonizalasat a tagallamok nem tudjék kielégitden
megvalodsitani, az Unid szintjén azonban egy kdzponti szerz6do fél csddjének az egész
Unidra gyakorolt hatdsai miatt e cél jobban megvaldsithatok, az Unid intézkedéseket
hozhat az Eurdpai Unidrol szolo szerzddés 5. cikkében foglalt szubszidiaritas elvének
megfelelden. Az emlitett cikkben foglalt aranyossag elvének megfelelden ez a rendelet
nem Iépi tal az e cél eléréséhez sziikséges mértéket.

A kozponti szerzddo felek helyreallitasaval és szandldsaval kapcsolatos rendelkezések
¢s a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok helyreallitasat és szanéalasat szabalyozo
jogi keretrendszer kozotti ellentmondasok elkeriilése érdekében indokolt elhalasztani a
jelen rendelet alkalmazasat addig a datumig, amelytél a tagallamok kotelesek
alkalmazni a [PO: Please insert reference to the Directive amending Directive
2014/59/EU] iranyelvet atiiltetd intézkedéseket,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

24

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-
finanszirozasi iigyletek és az Wjrafelhasznalas atlathatosagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet
modositasardl (HL L 337.,2015.12.23., 1. 0.).
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I. CiM

TARGY ES FOGALOMMEGHATAROZASOK

1. cikk
Targy

Ez a rendelet megallapitja a kozponti szerz6dd felek helyredllitasdra és szanaldsara
vonatkoz6, ¢és a 648/2012/EU rendelettel 0Osszhangban engedélyezett szabalyokat ¢s
eljarasokat, valamint a harmadik orszagokkal a kozponti szerzddd felek helyreallitasa és
szanalasa terén kotott megéllapodasokra vonatkozd szabalyokat.

2. cikk
Fogalommeghatarozasok

E rendelet alkalmazasaban:

(1

2
3)
“4)
)
(6)
(7

®)

©)

(10)

(In

(12)

»kOzponti szerz6dé fél”: a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 1. pontjdban
meghatarozott kdzponti szerz6do fél;

,»szanalasi kollégium™: a 4. cikk alkalmazasaban létrehozott kollégium;
»szandlasi hatosag”: egy tagallam 4ltal a 3. cikkel 6sszhangban kijel6lt hatdsag;
,»szanalasi eszkoz”: a 27. cikk (1) bekezdésében emlitett szanalési eszkoz;
»szanalasi hataskor”: a 48. cikkben meghatarozott hataskor;

»szanalasi célok™: a 21. cikkben rogzitett szanalasi célok;

»lletékes hatosag”: egy tagallam altal a 648/2012/EU rendelet 22. cikkével
Osszhangban kijelolt hatdsag;

»szanalasi terv’: egy kozponti szerz6ddé fél vonatkozdsdban a 13. cikk
rendelkezéseinek megfelelden elkészitett szanalasi terv;

,»szanalasi intézkedés”: egy kozponti szerzddo fél szanalas ald helyezésérdl szolo, a
22. cikknek megfeleld dontés, valamint szanaléasi eszkoz alkalmazésa, vagy egy vagy
tobb szanalasi hataskor gyakorlasa;

HKkliringtag”: a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 14. pontjdban meghatarozott
kliringtag;

wanyavallalat”: az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdése 15. pontjanak a)
alpontjaban meghatarozott anyavallalat;

,harmadik orszagbeli kdzponti szerz6dd fél”: olyan kozponti szerzddo fél, amelynek
szé€khelye egy harmadik orszagban van;
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(15)
(16)

(17
(18)

(19)

(20)

e2y)

(22)

(23)

(24)

(25)

»egymassal szembeni elszdmolasra vonatkoz6 megallapodas” olyan megallapodas,
amely alapjan a szandalas alatt 4116 kdzponti szerz6do fél és valamely partnere kozotti
két vagy tobb kovetelés vagy kotelezettség egymassal szemben elszamolhato;

»pénziigyi piaci infrastruktura” (FMI): kozponti szerzdddé fél, kozponti értéktar,
kereskedési adattar, fizetési rendszer vagy valamely tagallam altal a 98/26/EK
iranyelv 2. cikkének a) pontjanak értelmében meghatarozott és kijelolt egyéb
rendszer;

,ugyfel”: a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 15. pontjdban meghatarozott tigyfél;

»kapcsolt kozponti szerz6dé fél”: olyan kozponti szerzédd fél, amellyel a
648/2012/EU rendelet V. cime értelmében interoperabilitasi megallapodast kotottek;

Kliringben részt vevo felek™: kliringtagok és iigyfelek;

Hhelyreallitasi terv”: egy kozponti szerz6dd fél altal a 9. cikk rendelkezéseinek
megfelelden elkészitett és naprakészen tartott helyreallitasi terv;

»lgazgatdsag”: a nemzeti tarsasagi joggal dsszhangban, a 648/2012/EU rendelet 27.
cikke (2) bekezdésének megfelelden felallitott igazgatotanacs, feliigyeldbizottsag,
vagy mindkettd;

nkollégium™: a 648/2012/EU rendelet 18. cikkének (1) bekezdésében emlitett
kollégium;

Lt6ke”: a 86/635/EGK tanacsi irdnyelv? 22. cikke szerinti jegyzett t0ke —
amennyiben az befizetésre keriilt —, beleértve a tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumokat, és kiegészitve a névértéken feliili tobbletbefizetésekkel; fedezetet
nyujt az intézmény rendes miikodése soran felmeriild veszteségekre, csdd vagy
felszamolas esetén pedig az dsszes tobbi kovetelés utan kdvetkezik a rangsorban;

,tobblépcsds veszteségfedezés”: veszteségfedezés a 648/2012/EU rendelet 45.
cikkével dsszhangban;

»kritikus funkciok™: a kozponti szerz6dd félen kiviili harmadik feleknek nytjtott
tevékenységek, szolgaltatasok vagy miikodési folyamatok, amelyek megsziinése a
kozponti szerzddo fél vagy csoport méretébdl, piaci részesedésébdl, kiilsd €s belsd
Osszekapcsoltsagabol, 0Osszetettségébdl vagy hatarokon atnytld tevékenységébol
adoddan egy vagy tobb tagdllamban valoszinisithetden fennakadast okoz a
redlgazdasdg szdmara Iétfontossagu szolgaltatasok vagy a pénziigyi stabilitas
tekintetében, kiilonos tekintettel e tevékenységek, szolgaltatasok vagy miikodési
folyamatok helyettesithetdségére;

,»Csoport”: az anyavallalat és leanyvallalatai;

»kapcsolt FMI”: egy kapcsolt kdzponti szerz6do fél vagy masik olyan FMI, amellyel
a kozponti szerzddo fél szerzédéses megallapodast kotott;
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A Tanacs 86/635/EGK iranyelve (1986. december 8.) a bankok és mas pénziigyi intézmények éves
beszamoldjardl és konszolidalt éves beszamoldjarol (HL L 372., 1986.12.31., 1. 0.).

41

HU



(26)

27)

(28)

(29)

(30)

(€1Y

(32)

(33)

(34)

(35)

Hrendkivili allami pénzligyi tdmogatas”: az EUMSZ 107. cikkének (1) bekezdése
szerinti allami tdmogatas, vagy barmilyen mds, nemzeti szinten nyujtva allami
tamogatasnak mindsiilé szupranacionalis szintli allami pénziigyi tdmogatas, amelyet
egy kozponti szerz6do fél vagy egy — ilyen kdzponti szerz6do felet magaban foglalo
— csoport ¢letképességének, likviditasanak vagy fizetOképességének megdrzése vagy
helyreallitasa céljabol nyujtanak;

»pénziigyi szerzodések™: a 2014/59/EU iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének 100.
pontjaban meghatéarozott szerzédések és megallapodéasok;

»rendes fizetésképtelenségi eljaras”: olyan valamennyi hitelezére kiterjedd
(kollektiv) fizetésképtelenségi eljaras, amely az ados vagyon feletti rendelkezési
joganak részleges vagy teljes elvonasat és felszamold vagy vagyonfeliigyeld
kijelolését foglalja magaban, és amely a kozponti szerz6dd felekre a nemzeti jog
alapjan rendes esetben alkalmazando, tovabba amely vagy kifejezetten csak ezen
kozponti szerz6dd felekre, vagy altalanos jelleggel minden természetes vagy jogi
személyre vonatkozik;

»tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok”: részvények, tulajdonjogot biztosito
egy¢b instrumentumok, részvényekre vagy tulajdonviszonyt megtestesitd egyéb
instrumentumokra atvalthaté vagy ilyenek megszerzésére jogositd instrumentumok,
valamint  részvényekben  vagy  tulajdonviszonyt  megtestesitd  egyéb
instrumentumokban részesedést képviseld instrumentumok;

»kijelolt nemzeti  makroprudencialis  hatésdg™ ~a  nemzeti  hatdsagok
makroprudencidlis  felhatalmazasarél szold, 2011. december 22-i eurdpai
rendszerkockazati testiileti (ERKT) ajanlas (ESRB/2011/3) B. ajanlaséanak 1.
pontjaban emlitett, a makroprudencialis politika vitelével megbizott hatdsag;

»garanciaalap” a kozponti szerz6dd fél altal tartott garanciaalap a 648/2012/EU
rendelet 42. cikkével 6sszhangban,;

»elofinanszirozott forrasok™ a vonatkozd jogi személy altal tartott és szabadon
rendelkezésére allo forrasok;

»felsd vezetés”: a kozponti szerzddd fél iizleti tevékenységét ténylegesen iranyitd
személy vagy személyek, valamint az igazgatosag ligyvezeto tagja vagy tagjai;

,kereskedési adattar”: a 648/2012/EU rendelet 2. cikke 2. pontjaban vagy az (EU)
2015/2365 eurépai parlamenti és tanacsi rendelet®3. cikke 1. pontjdban
meghatarozott kereskedési adattar;

»allami tdmogatdsok unids keretrendszere”: az Eurdpai Unid miikodésérdl szolo
szerz0dés (EUMSZ) 107., 108. és 109. cikke altal és az EUMSZ 108. cikkének (4)
bekezdése vagy 109. cikke alapjan megalkotott vagy elfogadott rendeletek ¢és
valamennyi unids jogi aktus — tobbek kozott irdnymutatdsok, kozlemények és
értesitések — altal 1étrehozott keretrendszer;

HU

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-
finanszirozasi iigyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatosagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet
modositasardl (HL L 337.,2015.12.23., 1. 0.).
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(36)

(37)

(38)

(39)

(40)

(41)

(42)

(43)

Hhitelviszonyt megtestesitd instrumentumok™: kotvények vagy az atruhazhato
fedezetlen kovetelések mdas formai, addssagot keletkeztetd vagy elismerd
instrumentumok és  hitelviszonyt megtestesitd instrumentum megszerzésére
feljogositd instrumentumok;

»szandlasi készpénzbefizetési felhivas™: arra vonatkozo kérés, hogy a kliringtagok
biztositsanak  készpénzforrasokat a kozponti szerz6dé fél szamara az
eléfinanszirozott forrasokon tul, a szanaldsi hatosag torvényben meghatarozott
hataskore alapjan a 31. cikknek megfelelden;

»készpénzbefizetési felhivas”: arra vonatkoz6é kérés, hogy a kliringtagok
biztositsanak  készpénzforrasokat a kozponti szerzodé fél szamara az
eléfinanszirozott forrdsokon tul, a kdzponti szerz6dd fél miikodési szabdlyzataban
lefektetett szerz6déses megallapodéasok alapjan;

»atruhazasi hatdskor”: a 48. cikk (1) bekezdésének c), vagy d) pontjaban
meghatarozott, szanalas alatt all6 kozponti szerz6dd fél részvényeinek, egyéb
tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumainak, hitelviszonyt —megtestesitd
instrumentumainak, eszkozeinek, jogainak, kotelmeinek vagy kotelezettségeinek,
illetve ezek valamilyen kombinacidjanak egy atvevd félre torténd atruhazasara
vonatkoz6 hataskorok;

»,szarmaztatott tgylet”: a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 5. pontjaban
meghatarozott szarmaztatott ligylet;

,hettositasi megallapodas™: olyan megallapodas, amelynek alapjan tobb kovetelést
vagy kotelezettséget egyetlen netté koveteléssé lehet atalakitani, beleértve a
pozicidlezard nettdsitasi megallapodasokat, amelyek alapjan egy (barhogy vagy
barhol meghatarozott) jogérvényesitési eljaras bekovetkeztekor a  felek
kotelezettségeit meggyorsitjak, igy azok azonnal esedékessé valnak vagy
megszinnek, ¢s mindkét esetben egyetlen nettd koveteléssé alakulnak at vagy az 1ép
a helyiikre, beleértve a 2002/47/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv?’ 2. cikke
(1) bekezdése n) pontjanak i. alpontjdban meghatarozott ,,pozicidlezard nettositasi
rendelkezéseket”, valamint a 98/26/EK iranyelv 2. cikke k) pontjdban meghatarozott
,,nettositast”;

»valsagmegeldzési intézkedés™: a kdzponti szerz0dd fél szdmara a szanélési tervben
felmeriil6 hianyossagok megsziintetésére iranyuld intézkedések megtételét eldiro, a
10. cikk (8) és (9) bekezdése szerinti hatdskorok gyakorldsa, a szanalhatosag
akadalyainak kezelésére vagy kikiiszobolésére vonatkozo, a 17. cikk szerinti
hataskorok gyakorlasa, vagy a 19. cikk szerinti korai beavatkozési intézkedések
barmelyikének alkalmazésa;

»felmondasi jog”: a szerzddés felmondasdra iranyuld jog, a kotelezettségek
esedékességének elérehozasara, lezdrasara, egymassal szemben vald elszamoldséara
vagy nettositdsara iranyulod jog vagy az egyik szerzddd fél fizetési kotelezettségét
felfiiggesztd, modositd vagy megsziinteté barmely hasonl6 rendelkezés, illetve olyan
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Az Eurodpai Parlament és a Tanacs 2002/47/EK iranyelve (2002. junius 6.) a pénziigyi biztositékokrol
sz016 megallapodasokrél (HL L 168., 2002.6.27., 43. 0.).

43

HU



HU

(44)

(45)

(46)

(47)

(48)

rendelkezés, amely megakadalyozza egy szerz0dés szerinti kotelezettség esedékessé
valasat, és amely kotelezettség ilyen rendelkezés hidnyaban esedékessé valna;

»tulajdonjog-atruhazasi pénziigyi biztositékokrol sz6l6 megallapodas™: a 2002/47/EK
iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének b) pontjaban meghatarozott tulajdonjog-
atruhazasi pénziigyi biztositékokrdl sz616 megallapodas;

Jfedezett kotvény”™: a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv?®52.
cikkének (4) bekezdésében emlitett instrumentum;

,harmadik orszagbeli szanalasi eljaras”: egy harmadik orszagbeli kozponti szerz6do
fél csddjének kezelésére szolgald, harmadik orszag joga szerinti intézkedés, amely a
célok és a varhatdo eredmények szempontjabol hasonldé az ezen rendelet szerinti
szanalasi intézkedésekhez;

»erintett nemzeti hatosagok™: a jelen rendelettel 6sszhangban vagy a 2014/59/EU
iranyelv 3. cikkének értelmében kijeldlt szanalasi hatosagok, illetékes hatosdgok
vagy illetékes minisztériumok, vagy a tagallamok egyéb olyan hatdsagai, amelyek a
joghatésagukban elszamolasi szolgéltatasokat nyujto, harmadik orszagbeli kézponti
szerz6dd felek eszkozeivel, jogaival, kotelmeivel vagy kotelezettségeivel
kapcsolatban hataskorrel rendelkeznek;

werintett harmadik orszagbeli hatosag”: a szandlasi hatosagok és illetékes hatdsagok
ezen rendelet szerinti feladataihoz hasonl6 feladatok végrehajtasaért felelés harmadik
orszagbeli hatosag.;

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2009/65/EK iranyelve (2009. jalius 13.) az atruhazhato
értékpapirokkal foglalkoz6 kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozo torvényi,
rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések dsszehangolasarol (HL L 302., 2009.11.17., 32. 0.).
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II. CiM

HATOSAGOK, SZANALASI KOLLEGIUM ES
ELJARASOK

1. SZAKASZ

SZANALASI HATOSAGOK, SZANALASI KOLLEGIUMOK ES AZ EUROPAI

FELUGYELETI HATOSAGOK BEVONASA

3. cikk

Szanalasi hatosagok és illetékes minisztériumok kijelolése

Minden tagallam egy vagy tobb szanalasi hatdsagot jeldl ki, amely felhatalmazast
kap a jelen rendeletben meghatarozott szanalasi eszk6zok alkalmazasara és a
szanalasi hataskorok gyakorlasara.

A szanalasi hatésagok nemzeti koOzponti bankok, illetékes minisztériumok,
kozigazgatési hatosagok vagy mas kozigazgatasi hataskorrel felruhdzott hatosagok.

A szanalasi hatosagok rendelkeznek a szandldsi intézkedések alkalmazasahoz
sziikséges szaktudassal, er6forrasokkal és miikodési kapacitassal, €s hataskoriiket a
szanalasi célok eléréséhez sziikséges gyorsasaggal és rugalmassaggal gyakoroljak.

Azokban az esetekben, amikor az (1) bekezdés értelmében kijelolt szanalasi
hatésdgot egyéb funkciokkal is felruhdznak, a tagallamoknak biztositaniuk kell az
adott szanalasi hatésag mukodési fiiggetlenségét, és minden sziikséges intézkedést
meg kell tennilik a szandalasi hatosagra e rendelet értelmében bizott funkcidk és
minden egyéb ra bizott funkcio kdzotti 0sszeférhetetlenség elkeriilése érdekében.

A szanaldsi hatosdg feladatainak a rendelet szerint ellatdsdban részt vevd
alkalmazottakat strukturalis szempontbdl el kell valasztani az adott hatésag egyéb
funkcioival kapcsolatos feladatok elldtdsdban részt vevd alkalmazottaktol, illetve
rajuk kiilon jelentési titvonalak vonatkoznak.

A szandlasi hatosadg az elsO albekezdésben hivatkozott strukturalis elkiilonitést
biztositod belsd szabalyokat elfogadja és kozzéteszi, beleértve a szakmai titoktartasra
¢s a kiillonb6zd funkciondlis teriiletek kozotti informacidcserére vonatkozo
szabalyokat is.

Minden tagéllam kijeldl egy minisztériumot, amely betolti azokat a funkcidkat,
amelyekkel e rendelet szerint az illetékes minisztériumot ruhazzak fel.

Ha a szanaldsi hatosdg valamely tagallamban nem az illetékes minisztérium, a
szanalasi hatosagnak tdjékoztatnia kell az illetékes minisztériumot e rendelet szerint
meghozott hatdrozatokrol.

Amennyiben a (6) bekezdésben hivatkozott hatarozatoknak kozvetlen koltségvetési
hatdsai vagy rendszerszintli kovetkezményei vannak — amennyiben a nemzeti jog
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(10)
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masként nem rendelkezik —, a szanalasi hatésagnak meg kell szereznie minisztérium
jovahagyasat azok végrehajtasa elott.

A tagallamok értesitik a Bizottsagot és az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosagot
(ESMA) az (1) bekezdés szerint kijelolt szanalasi hatdsagokrol.

Amennyiben a tagallam az (1) bekezdés szerint egynél tobb szanalési hatoésagot jelol
ki, a (8) bekezdésben emlitett értesitésnek tartalmaznia kell a kovetkezoket:

a)  atobbszoros kijeldlést indokold okokat;
b) a funkciok és felelosségi korok felosztasat e hatosagok kozott;
c)  ahatdésagok kozotti koordinacid biztositdsdnak maodjat;

d) a kapcsolattartdé hatdsagként kijeldlt szanalasi hatéosagot a tobbi tagallam
illetékes hatosagaival vald egylittmiikddés €és koordinécio céljabol.

Az ESMA kozzéteszi a (8) bekezdés szerint bejelentett szanaldsi hatésagok és
kapcsolattart6 hatosagok listajat.
4. cikk

Szanalasi kollégiumok

A szanalasi hatosag szanalasi kollégiumokat hoz létre a 13., 16. és 17. cikkben
emlitett feladatok végrehajtasara, ellatja annak igazgatdsat és elnokletét, és biztositja
a harmadik orszagok szanalasi hatosagaival valo egyiittmiikodést és koordinaciot.

A szanalési kollégiumok keretet biztositanak a szanéldsi hatésagok és a tobbi érintett
hat6sag szdmara a kovetkezd feladatok végrehajtasahoz:

a)  a szandlasi tervek kidolgozasahoz, az eldkészitési és megeldzési intézkedések
alkalmazaséhoz és a szanalashoz kapcsolddo informéciok cseréje;

b) a 13. cikk szerinti szanalasi tervek kidolgozasa;

c) a 16. cikknek megfelelden a kozponti szerz6dd felek szanalhatdésaganak
értékelése;

d) a 17. cikknek megfeleléen a kozponti szerz0do felek szanalhatdsaga eldtt allo
akadalyok azonositasara, kezelésére és megsziintetésére iranyuld hataskorok

gyakorlasa;

e) a szandldsi stratégidkrol és rendszerekrdl szo6ld nyilvanos kommunikacio
koordinalasa.

A szanalasi kollégiumok az aldbbi tagokbdl allnak:
a)  akodzponti szerzddo fél szanalési hatésaga;

b)  akdzponti szerz6do fél illetékes hatosaga;
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c) a kliringtagoknak a 648/2012/EU rendelet 18. cikke (2) bekezdésének c)
pontjdban emlitett illetékes hatosagai és szanalasi hatdsagai;

d) a 648/2012/EU rendelet 18. cikke (2) bekezdésének d) pontjaban emlitett
illetékes hatdsagok;

e) a kozponti szerz6dd feleknek a 648/2012/EU rendelet 18. cikke (2)
bekezdésének e) pontjaban emlitett illetékes hatosagai és szandlasi hatdsagai,

f) a 648/2012/EU rendelet 18. cikke (2) bekezdésének f) pontjaban emlitett
illetékes hatdsagok;

g) a KBER-nek a 648/2012/EU rendelet 18. cikke (2) bekezdésének g) pontjaban
emlitett tagjai;

h) a 648/2012/EU rendelet 18. cikke (2) bekezdésének h) pontjdban emlitett
kdzponti bankok;

1)  az anyavdllalat illetékes hatdsaga, amennyiben a 8. cikk (4) bekezdése
alkalmazando;

1) az illetékes minisztérium, amennyiben az a) pontban emlitett szanalasi hatosag
nem azonos az illetékes minisztériummal,;

k) azESMA;
1) az Eurdpai Bankhatésag (EBH).
Az ESMA-nak és az EBH-nak nincs szavazati joga a szanalasi kollégiumban.

A harmadik orszdgban letelepedett kliringtagok illetékes ¢és szanalasi hatdsagai,
valamint azon harmadik orszagbeli kdzponti szerz6dd felek illetékes és szanalasi
hat6sagai, amelyekkel a kozponti szerz6dd fél interoperabilitdsi megallapodast
kotott, megfigyeloként meghivhatok a szanalasi kollégiumba. E hatosagok
részvétele annak fiiggvénye, hogy a kollégium elndkének véleménye szerint a 71.
cikkben meghatarozott titoktartasi kovetelményekkel egyenértékii titoktartasi
kovetelmények vonatkoznak-e rajuk.

A harmadik orszagbeli hatdsdgok részvétele a szanalasi kollégiumban a hatarokon
atnyulo végrehajtasi kérdések megvitatasara korlatozodik, ideértve a kovetkezoket:

a)  a szandldsi intézkedések hatékony és Gsszehangolt végrehajtasa kiilondsen az
53. és 75. cikkeknek megfelelden;

b) a hatékony szanalasi intézkedés azon lehetséges akadalyainak azonositasa ¢és
megsziintetése, amelyek a biztositéki, nettdsitdsi és egymassal szembeni
elszamolasra vonatkoz6 megallapodasokat szabalyozé eltérd jogszabalyokbol
¢s eltérd helyreallitasi és szanalasi hataskorokbol vagy stratégiakbol erednek;

c) az esetlegesen sziikséges Uj elismerési vagy engedélyezési kdvetelmények
azonositasa ¢és koordinalasa, az id6ben végrehajtandd szanalasi intézkedések
sziikségességének mérlegelése;
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d) a kozponti szerz6d6 fél szanaldsa altal érintett vonatkozd eszkodzosztalyok
barmely elszamolasi kotelezettségének esetleges felfliggesztése a 648/2012/EU
rendelet 6a. cikke vagy az érintett harmadik orszdg nemzeti joganak barmely
azzal egyenértékii rendelkezése szerint;

e) az eltér6 1dozondk esetleges hatdsa a kereskedés vége tekintetében az
lizletzaras alkalmazand¢ idejére.

A szandlasi kollégium elndke a kdvetkezd feladatok ellatasaért felelds:

a) a szanalasi kollégium tobbi tagjaval folytatott konzultaciot kovetden a
szanalasi kollégium miikodésére vonatkozdan irdsba foglalt szabalyok és
eljarasok kidolgozasa;

b)  aszandlasi kollégium valamennyi tevékenységének koordinalasa;

c) a szanalasi kollégium valamennyi iilésének Osszehivasa ¢és azok elnoki
tisztének ellatasa;

d) teljeskoriien, eldre tdjékoztatja a szanalasi kollégium minden tagjat a szanalasi
kollégium iiléseinek szervezésérdl, a legfontosabb megvitatandd kérdésekrol €s
a megvitatandd napirendi pontokrol;

e) annak eldontése, hogy a harmadik orszagok hatosagait meghivjak-e, és ha igen,
melyiket a szanalasi kollégium adott iilésére a (4) bekezdésnek megfelelden;

f)  az Osszes relevans informacid a szanalasi kollégium tagjai kozotti, kelld idében
torténd cseréjének koordinalasa;

g)  a szanalasi kollégium valamennyi tagjanak folyamatos és kelld id6ben torténd
tajékoztatasa az liléseken meghozott hatarozatokrol és az iilések eredményeirdl.

Annak biztositasa érdekében, hogy a szanalési kollégiumok egységes és kovetkezetes
modon mikodjenek szerte az Unidban, az ESMA szabalyozastechnikai
standardtervezetet dolgoz ki az (1) bekezdésben emlitett szanalasi kollégiumok
muikodésére vonatkozo irdsos megallapodasok és eljardsok tartalmanak
meghatarozasara.

Az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardok elkészitése céljabol
az ESMA figyelembe veszi a 876/2013/EU felhatalmazason alapuld bizottsagi
rendelet® és a 2014/59/EU iranyelvnek a 2014/59/EU iranyelv 88. cikkének (7)
bekezdése alapjan elfogadott szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd
kiegészitésérdl szolo (EU) —/2016 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet®® 6.
fejezete 1. szakaszanak vonatkozo rendelkezéseit.

29

30

A Bizottsag 876/2013/EU felhatalmazason alapul6 rendelete (2013. majus 28.) a 648/2012/EU eurodpai

parlamenti és tanacsi rendeletnek a kdzponti szerz6do felek kollégiumairdl szol6 szabalyozasi technikai

standardok tekintetében torténd kiegészitésérol (HL L 244.,2013.9.13., 19. 0.).
A Bizottsag (EU) ... felhatalmazason alapuld rendelete (2016. marcius 23.) a 2014/59/EU eurodpai

parlamenti és tanacsi iranyelvnek a helyreallitasi tervek, szanalasi tervek és csoportszintli szanalasi

tervek tartalmat, az illetékes hatosag altal a helyreallitasi tervek és csoportszintli helyreallitasi tervek
tekintetében értékelendé minimumkovetelményeket, a csoporton beliili pénziigyi tamogatas feltételeit, a
fiiggetlen értékelokre vonatkozd kovetelményeket, a leirdsi és atalakitdsi hataskorok szerzodéses
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Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket [PO: insert date 12
months after the date of entry into force of this Regulation]-ig benyujtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap a (6) bekezdésben emlitett szabalyozéstechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkében meghatarozott eljarassal
0sszhangban torténd elfogadasara.

5. cikk
ESMA Szanalasi Bizottsag

Az ESMA az e rendeletben az ESMA-ra bizott hatarozatok — kivéve e rendelet 12.
cikke szerint elfogadott hatiarozatokat — elOkészitése céljabol az 1095/2010/EU
rendelet 41. cikke szerinti alland6 szanalasi bizottsagot hoz 1étre.

A szanalasi bizottsag eldsegiti a szanalasi tervek kidolgozasat és koordinalasat,
valamint moddszereket dolgoz ki a csOdhelyzetben 1évd kozponti szerzddd felek
szanalasara.

A szanalasi bizottsdg az e rendelet 3. cikkének (1) bekezdése szerint kijelolt
hatdsagokbol all.

Az 1093/2010/EU rendelet 4. cikke (2) bekezdésének i. és iv. pontjdban emlitett
hatdsadgokat megfigyeldként meg kell hivni a szanalasi bizottsagba.

E rendelet alkalmazasiban az ESMA egylittmiikodik az Europai Biztositds- és
Foglalkoztatdinyugdij-hatosaggal (EIOPA) és az EBH-val az 1093/2010/EU rendelet
54. cikkével, az 1094/2010/EU rendelet 54. cikkével és az 1095/2010/EU rendelet
54. cikkével 1étrehozott eurdpai feliigyeleti hatosdgok vegyes bizottsaga keretében.

E rendelet alkalmazasdban az ESMA biztositja, hogy a szanalasi bizottsag és az
1095/2010/EU rendeletben emlitett egyéb funkciok szerkezetileg elkiiloniiljenek
egymastol
6. cikk
A hatosagok egyiittmiikodese

Az illetékes hatosagok és a szanaldsi hatosagok szorosan egyiittmiikodnek a
szanalasi hatarozatok elokészitésében, tervezésében és alkalmazasaban.

E rendelet alkalmazasdban az illetékes hatosagok ¢és a szandlasi hatdésagok az
1095/2010/EU rendelettel 6sszhangban egytittmiikodnek az ESMA-val.

Az illetékes hatdsdgok és a szanalasi hatosagok az 1095/2010/EU rendelet 35.
cikkével 0sszhangban haladéktalanul az ESMA rendelkezésére bocsatjak a feladatai
ellatasahoz sziikséges valamennyi informaciot.

elismerését, az értesitési kovetelmények és a felfiiggesztésre vonatkozd kozlemény eljarasait és
tartalmat, valamint a szanalasi kollégiumok operativ miikddését meghataroz6 szabalyozastechnikai
standardok tekintetében torténd kiegészitésérol, C(2016) 1691 final [Note to Publication Office — Please
introduce number of Delegated Regulation].
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I1. SZAKASZ
DONTESHOZATAL ES ELJARASOK

7. cikk
A dontéshozatallal kapcsolatos dltalanos alapelvek

Az illetékes hatosagok, a szanalasi hatosagok és az ESMA az e rendelet szerinti dontéshozatal
¢s intézkedések megtétele soran figyelembe veszik a kovetkezd alapelvek mindegyikét:

a)

b)

azt, hogy valamely egyedi kozponti szerzoddé féllel kapcsolatos barmely
hatdrozat vagy intézkedés aranyossaga biztositott, legaldbb a kdvetkezd
tényezok figyelembevétel mellett:

(1) akoOzponti szerzddo6 fél jogi forméja;

(i) a kozponti szerzddd fél iizleti tevékenységének jellege, mérete és
Osszetettsége;

(ii1) a kozponti szerzddo fél kliringtagsaganak felépitése;
(iv) akdzponti szerzddo fél részvényesi szerkezete;

(v) a kozponti szerzddd fél dsszekapcsoltsaga egyéb pénziigyi piaci
infrastrukturakkal, egyéb pénzintézetekkel és altalaban a pénziigyi
rendszerrel;

(vi) a 19. cikk (1) bekezdésében ¢és a 22. cikk (2) bekezdésében emlitett
jogsértések tényleges vagy lehetséges kovetkezményei.

azt, hogy a korai beavatkozési vagy szanalasi intézkedések megtétele soran
betartjdk a dontéshozatal hatékonysagara és a szandlasi koltségek lehetd
legalacsonyabb szinten tartasara vonatkozé kdvetelményeket;

kell6 idében, valamint sziikség esetén siirgdsséggel dontéseket hoznak és
intézkedéseket tesznek;

a szanalasi hatdsagoknak, az illetékes hatdésagoknak és az egyéb hatésagoknak
egylitt kell miikodniiik annak érdekében, hogy a dontéshozatal és az
intézkedések megtétele koordinalt és hatékony mddon valdsuljon meg;

az egyes tagallamokon beliill az érintett hatésagok szerepkorét és felelosségi
korét egyértelmiien meg kell hatarozni;

azt, hogy azoknak a tagallamoknak az érdekeit, amelyekben a kozponti
szerz0do felek szolgéltatdsokat nytjtanak és amelyekben kliringtagjai, tigyfelei
vagy barmely kapcsolt kozponti szerzddd fél székhellyel rendelkeznek,
megfelelden figyelembe kell venni, kiilonos tekintettel arra, hogy az egyes
dontések, intézkedések vagy az intézkedések elmaradasa milyen hatassal lehet
ezeknek a tagallamoknak a pénziigyi stabilitdsara vagy koltségvetési forrasaira
¢s az Unio egészére;
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g) azt, hogy megfeleléen figyelembe kell venniliik azt, hogy az érintett
tagallamokban a kiilonb6zd kliringben részt vevd felek, érintett hitelezdk és
érintett részvényesek érdekeinek kiegyensulyozasara kell torekedni, és el kell
keriilni azt, hogy egyes tagallamokban bizonyos szereplok érdekei
méltanytalanul sériiljenek vagy indokolatlanul eltérbe keriiljenek, beleértve a
terhek tagallamok kozotti igazsagtalan elosztasat is;

h)  azt, hogy e rendelet szerinti azon kotelezettség, amelynek értelmében a dontés
vagy az intézkedés meghozatala el6tt konzultdlni kell egy hatosaggal,
minimdlisan azt a kotelezettséget jelenti, hogy konzultdlni kell a javasolt
dontés vagy intézkedés azon elemeirdl, amelyek hatdst gyakorolnak, vagy
valosziniisithetéen hatést gyakorolnak majd:

1. a kliringtagokra, tigyfelekre vagy kapcsolt FMI-kre;

ii.  annak a tagallamnak a pénziigyi stabilitdsdra, ahol a kliringtagok,
tigyfelek vagy kapcsolt FMI-k letelepedettek vagy talalhatok;

1) azt, hogy a 13. cikkben emlitett szanalasi terveket be kell tartani, kivéve, ha
azon tervektdl valo eltérés sziikséges a szanalasi célok jobb elérése érdekében;

1) azt, hogy biztositani kell az atlathatdosagot minden olyan esetben, amikor a
javasolt dontés vagy intézkedés valosziniisithetden hatast gyakorol barmely
vonatkoz6 tagallam pénziigyi stabilitdsara vagy koltségvetési forrasaira;

k) azt, hogy a lehetd legszorosabban koordindlnak és egylittmiikddnek abbdl a
célbdl is, hogy csokkentsék a szanalés altalanos koltségeit;

1)  azt, hogy mérsékelik barmely hatdrozat negativ gazdasagi vagy tarsadalmi
hatasait minden olyan tagallamban ¢s harmadik orszagban, ahol a kdzponti
szerz0do fél szolgaltatdsokat nyujt, ideértve a pénziigyi stabilitasra gyakorolt
negativ hatasokat is.

8. cikk
Informaciocsere

A szanaldsi hatosdgoknak ¢és az illetékes hatosagoknak kérésre biztositaniuk kell
egymas szamara e rendelet szerinti feladataik ellatdsdhoz sziikséges 0Osszes
informaciot.

A szanalasi hatdsdgok abban az esetben hozhatjdk nyilvanossdgra a harmadik
orszagbeli hatosag altal nyujtott bizalmas informaciot, ha az érintett hatésag ahhoz
elézetesen hozzajarult.

A szanalasi hatosagok biztositjak az illetékes minisztérium szdmara azon
hatdrozatokra vagy intézkedésekre vonatkozd 0sszes informaciot, amelyek esetében
szlikséges az érintett minisztérium értesitése, hozzajarulasa vagy a vele folytatott
konzultacio.
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I11. CiM
ELOKESZITES
I. FEJEZET
Helyreallitasi és szanalasi tervek

1. SZAKASZ
HELYREALLITAS-TERVEZES

9. cikk
Helyreallitasi tervek

A kozponti szerz6dd felek helyredllitasi tervet készitenek és tartanak naprakészen,
amely rendelkezik azokroél az intézkedésekrdl, amelyeket meg kell tenni pénziigyi
helyzetiik helyreéllitasa érdekében a pénziigyi helyzetiik jelentds romlasat kdvetden,
vagy ha fennall a 648/2012/EU rendelet szerinti prudencialis kdvetelményeik
megszegésének kockazata.

A helyreallitasi terv tartalmazza azon mutatok keretrendszerét, amelyek azonositjak
azokat a koriilményeket, amelyek kozott meg kell tenni a helyreallitasi tervben
szerepld intézkedéseket. A mutatok lehetnek a kdzponti szerz6dd fél pénziigyi
helyzetével 6sszefiiggd, mennyiségi vagy mindségi jellegli mutatok.

A kozponti szerz6dd felek megfeleld intézkedéseket vezetnek be a mutatdk
rendszeres figyelemmel kisérésére.

A kozponti szerzddo feleket nem lehet megakadalyozni abban, hogy kelléen indokolt
esetben hatarozzanak a kdvetkezok barmelyikérol:

a) megtegyék a helyredllitdsi tervilkben meghatarozott intézkedéseket annak
ellenére, hogy a vonatkoz6 mutatdk nem teljestiltek;

b) tartozkodjanak a helyreallitdsi terviikkben meghatarozott intézkedések
megtételétdl annak ellenére, hogy a vonatkozd mutatok teljesiiltek.

A (3) bekezdés szerint meghozott barmely hatarozatrél és annak indokldsarol
haladéktalanul értesiteni kell az illetékes hatosagot. Amennyiben a kozponti szerz6dd
fél ¢letbe kivanja 1éptetni helyreallitasi tervét, tajékoztatja az illetékes hatdsagot az
azonositott problémak jellegérdl ¢s nagysagrendjérdl, az Osszes vonatkozo
koriilmény ismertetésével, €s a helyzet orvoslasanak érdekében megtenni tervezett
helyreallitasi intézkedések vagy egyéb intézkedések megjeldlésével.

Amennyiben az illetékes hatosag ugy itéli meg, hogy a kdzponti szerz6dd fél altal
megtenni tervezett helyreallitasi intézkedés jelentds hatranyos hatas gyakorolhat a
pénziigyi rendszerre, eldirhatja a kdzponti szerz6dd fél szamara, hogy tartézkodjon
az adott intézkedés megtételétol.

Az illetékes hatosag haladéktalanul tajékoztatja a szanalasi hatdsagot a (4) bekezdés
elsd albekezdésének megfeleléen megkapott értesitésrol, valamint az illetékes
hat6ésag minden ezt kovetd, a (4) bekezdés masodik albekezdése szerinti utasitasarol.
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A kozponti szerz6do felek legalabb évente, illetve a kdzponti szerzodo fél jogi vagy
szervezeti felépitésével, tevékenységével vagy pénziigyi helyzetével kapcsolatos
minden olyan valtozast kovetéen frissitik helyreallitasi terviiket, amely lényegi
hatassal lehet az adott helyreallitasi tervre, vagy egyéb modon sziikségessé teszi
annak modositasat. Az illetékes hatoésagok eldirhatjak, hogy a kdzponti szerz6do
felek ennél gyakrabban frissitsék helyreallitasi terviiket.

A helyredllitasi terveket a melléklet A. szakaszdnak megfelelden kell elkésziteni. Az
illetékes hatdsagok eldirhatjak, hogy a kozponti szerz6dé felek tovabbi
informaciokkal egészitsék ki helyreallitasi terviiket.

A kozponti szerzodd fél igazgatosdga a kockazatkezelési bizottsag tandcsanak a
648/2012/EU rendelet 28. cikkének (3) bekezdése szerinti figyelembevétele mellett
értékeli és jovahagyja a helyredllitasi tervet az illetékes hatosagnak torténd benyujtas
elott.

A helyredllitasi tervek a kozponti szerzdd6 felek mitkddési szabalyzatanak részeként
tekintenddk, €és a kdzponti szerzdd6 felek biztositjak, hogy a helyreallitasi tervekben
meghatarozott intézkedések mindenkor végrehajthatok legyenek.

10. cikk
A helyreallitasi tervek értékelése

A kozponti szerzodd felek, illetve azokban az esetekben, amikor a 11. cikk
alkalmazand6, az anyavallalataik benyujtjdk a helyredllitasi terviiket az illetékes
hat6sagnak jovahagyas céljabol.

Az illetékes hatosag haladéktalanul tovabbit minden egyes tervet a kollégiumnak és a
szanalasi hatosagnak.

Az egyes tervek benyujtasat kovetd hat honapon beliil és a 12. cikkben
meghatdrozott eljardssal 6sszhangban a kollégiummal torténd egyeztetés utjan az
illetékes hatosag feliilvizsgalja a helyreallitasi tervet, és értékeli, hogy az milyen
mértékben felel meg a 9. cikkben megallapitott kovetelményeknek.

Az illetékes hatosag a helyreallitasi terv értékelésekor figyelembe veszi a kdzponti
szerz6dd  fél  tOkeszerkezetét, tObblépcsds  veszteségfedezését, szervezeti
felépitésének Osszetettségét és kockazati profiljat, valamint azt, hogy a helyreallitasi
terv végrehajtdsa milyen hatdst gyakorolna a kliringtagokra, azok tligyfeleire, a
koézponti szerz6dd fél altal kiszolgalt pénziigyi piacokra és a pénziigyi rendszer
egészére.

A szanalasi hatosdg megvizsgalhatja a helyreallitasi tervet annak megallapitasa
érdekében, hogy az tartalmaz-e olyan intézkedéseket, amelyek kedvezdtleniil
befolyasolhatjdk a kozponti szerz6dd fél szanalhatosdgat. A szanalasi hatosag
ajanlasokat tehet az illetékes hatosagnak e tekintetben.
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Amennyiben az illetékes hatdsag tigy dont, hogy nem ¢l a szandldsi hatosag (4)
bekezdés szerinti ajanldsaival, ezt a dontését teljes korlien meg kell indokolnia a
szanalasi hatosagnak.

Amennyiben az illetékes hatdsag egyetért a szandlasi hatdsag ajanlasaival, vagy
egyébként gy véli, hogy a helyreallitasi tervben lényeges hidnyossdgok vannak,
vagy a terv végrehajtasdnak lényegi akadalyai lehetnek, értesiti errél a kozponti
szerz6do felet vagy anyavallalatat, és lehetOséget biztosit a kozponti szerzddd fél
szdmara, hogy benytjtsa véleményét.

Az illetékes hatosdg — a kozponti szerzddd fél véleményének figyelembevétele
mellett — eldirhatja a kozponti szerz6d6 fél vagy anyavallalata szamara, hogy két
hoénapon beliil — amely hataridé az illetékes hatosag jovahagyésaval tovabbi egy
hénappal meghosszabbithatd — nyujtson be atdolgozott tervet, amelyben bemutatja az
emlitett hidnyossagok vagy akadalyok kezelését. Az 4tdolgozott tervet a (2) bekezdés
masodik albekezdésének megfeleléen kell értékelni.

Amennyiben az illetékes hatosdg ugy itéli meg, hogy az atdolgozott terv a
hianyossagokat és akadalyokat nem orvosolja megfeleléen, vagy amennyiben a
kozponti szerz0dd fél vagy anyavallalata nem nyujtott be atdolgozott tervet, az
illetékes hatosag eldirja a kozponti szerz6dd fél vagy anyavallalata szdmara, hogy
konkrét modositasokat tegyen a tervben.

Amennyiben a terv konkrét modositdsaival a hidnyossagok, illetve akadalyok nem
orvosolhatok megfeleléen, az illetékes hatdsag kotelezi a kozponti szerz6do felet
vagy anyavallalatit arra, hogy észszerli hataridén beliil azonositsa, hogy milyen
modositasokat tud végrehajtani az tizletvitelét illetden annak érdekében, hogy
megsziintesse a helyreallitasi terv hidnyossagait, illetve az annak végrehajtasa elott
all6 akadalyokat.

Amennyiben a kozponti szerzddé fél vagy anyavallalata az illetékes hatosag altal
megszabott hatdridon beliil nem azonositja az ilyen mddositdsokat, vagy ha az
illetékes hatosag ugy itéli meg, hogy a kozponti szerz6dé fél altal javasolt
intézkedésekkel a helyreallitasi terv hidnyossagai, illetve a végrehajtasa eldtt allo
akadalyok nem lennének megfeleléen kezelhetdk, akkor az illetékes hatdsag
kotelezheti a kdzponti szerz0dd felet vagy anyavallalatat a kovetkezd intézkedések
barmelyikének megtételére, figyelembe véve a hidnyossagok ¢és akadalyok
sulyossagat és az intézkedések hatasat a kdzponti szerz6do fél iizletvitelére:

a)  akozponti szerz6do fél kockazati profiljanak mérséklése;

b) a kozponti szerz6dd fél kelld idében torténd feltOkésithetdségének javitasa
prudencidlis kotelezettségeinek teljesitése érdekében,;

c) akozponti szerzddo fél stratégidjanak €s felépitésének feliilvizsgalata;
d) a tobblépcsés veszteségfedezés, a helyredllitdsi intézkedések ¢és egyéb
veszteségelosztdé megallapodasok moddositasa a szanalhatésag és a kritikus

funkciok alkalmazkodoképességének javitasa érdekében;

e) akdzponti szerzddo fél iranyitasi struktirdjanak atalakitasa.
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A (9) bekezdés masodik albekezdésében emlitett kérést indokolni kell, és arrdl a
kozponti szerzddo felet irasban kell értesiteni.

11. cikk

Csoporthoz tartozo kézponti szerzodo felek helyredllitasi tervei

Amennyiben annak a csoportnak az anyavallalata, amelynek a kozponti szerz6do fél
tagja, a 2014/59/EU iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének 23. pontja szerinti
intézmény, vagy ugyanennek az iranyelvnek az 1. cikke (1) bekezdésének c) vagy d)
pontjaban emlitett szervezet, az illetékes hatdsag, a szoban forg6 iranyelv 2. cikke (1)
bekezdésének 21. pontjdban emlitettek szerint kdtelezi az anyavallalatot arra, hogy a
szoban forgd iranyelvvel 0sszhangban nyujtsa be a csoport helyreallitasi tervét. A
szoban forgo illetékes hatdsdg a csoport helyreallitasi tervét benyujtja a kdzponti
szerz6do fél illetékes hatosaganak.

Amennyiben annak a csoportnak az anyavallalata, amelynek a kdzponti szerz6dd fél
tagja, nem az elso albekezdésben emlitett intézmény vagy szervezet, és adott esetben
a melléklet A. szakaszdban meghatarozott kritériumok teljesitése érdekében, az
illetékes hatosag a kollégiummal folytatott konzultaciot kdvetden és e rendelet 10.
cikkébe rogzitett eljarasnak megfelelden kotelezheti az anyavallalatot, hogy nyujtson
be tervet a kozponti szerz6dd fél helyreéllitasara a csoport helyreéllitasi tervének
részeként. Ezt a kérést indokolni kell, és arrdl a kozponti szerz6do felet és
anyavallalatat irasban értesiteni kell.

Amennyiben az anyavallalat benyujtja a helyreallitasi tervet az (1) bekezdésnek
megfelelden, a kdzponti szerz6dod fél helyreéllitasara vonatkoz6 rendelkezéseknek a
szoban forgo helyreallitasi terv kiilon részét kell képeznie, és annak meg kell felelnie
e rendelet kovetelményeinek, ¢és a kozponti szerz6dé félnek nem kell sajat
helyreallitasi tervet készitenie.

A kozponti szerzddd fél illetékes hatosaga értékeli a kozponti szerzédd fél
helyreallitdsara vonatkoz6 rendelkezést a 10. cikkel Osszhangban, és — sziikség
esetén — konzultaciot folytat a csoport illetékes hatosagaval.

12. cikk
A helyreallitasi tervekkel kapcsolatos koordinaciora vonatkozo eljardsok

A kollégium a kovetkez6 kérdések mindegyikét illetden egyiittes hatdrozatot hoz:
a)  a helyreallitasi terv feliilvizsgalata ¢s értékelése;
b) a9.cikk (6), (7), (8) és (9) bekezdésében emlitett intézkedések alkalmazasa;

c) arra vonatkozéan, hogy a helyreallitdsi tervet az anyavallalatnak kell-e
elkésztenie a 11. cikk (1) bekezdésének megfelelden.

A kollégiumnak torekednie kell arra, hogy az a) és b) pontokban emlitett kérdéseket
illetéen az egylittes hatarozatot négy honapon beliil meghozzak attol a naptol
szamitva, amikor az illetékes hatdsag tovabbitotta helyreallitasi tervet.

A kollégiumnak torekednie kell arra, hogy a c) pontban emlitett kérdést illetden az
egylittes hatdrozatot négy honapon beliill meghozzék attél a naptdl szamitva, amikor
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3)

“4)

)

(1)

2

3)

az illetékes hatosdg dont arrdl, hogy felkéri az anyavallalatot a csoportszintii
helyreallitasi terv elkészitésére.

Az EBH valamely illetékes hatosag kérésére az 1095/2010/EU rendelet 31. cikkének
c) pontjaval Osszhangban segitheti az illetékes hatésagokat az egyiittes hatarozat
meghozataléban.

Amennyiben a helyreallitasi terv tovabbitdsatol szadmitott négy honapon beliil a
kollégiumnak nem sikeriil meghoznia az egylittes hatarozatot az (1) bekezdés a) és b)
pontjaiban emlitett kérdéseket illetden, a koézponti szerz6do fél illetékes hatdsaga
sajat hatarozatot hoz.

A kozponti szerz6dd fél illetékes hatdsaga tigy hozza meg az elsé albekezdésben
emlitett hatarozatot, hogy figyelembe veszi a kollégium tobbi tagjanak a négy
hoénapos iddszak alatt kinyilvanitott véleményét. A kozponti szerz6do fél illetékes
hat6saga irasban értesiti a kdzponti szerz6do felet, adott esetben az anyavallalatat és
a kollégium tobbi tagjat a hatarozatarol.

Amennyiben a négy honapos idoszak végéig a kollégium valamely tagja az
1095/2010/EU rendelet 19. cikkével Osszhangban egy a helyreallitasi tervek
értékelésével és e rendelet 10. cikke (9) bekezdésének a), b) és d) pontjai szerinti
intézkedések végrehajtasaval kapcsolatos tigyet az ESMA elé terjesztett, a kdzponti
szerz6do fél illetékes hatésaga megvarja az ESMA-nak a 1095/2010/EU rendelet 19.
cikkének (3) bekezdésével 0Osszhangban meghozott hatarozatat, és az ESMA
hatarozataval 6sszhangban hozza meg hatarozatat.

A négy honapos iddszakot az 1095/2010/EU rendelet értelmében vett egyeztetési
idészaknak kell tekinteni. Az ESMA az gy elé torténd terjesztésétol szamitott egy
honapon beliil hozza meg hatarozatat. A négy honapos idOtartam végét vagy az
egylittes hatarozat meghozatalat kovetéen az ligy mar nem terjesztheté az ESMA elé.
Abban az esetben, ha az ESMA egy honapon beliil nem hoz hatarozatot, a kozponti
szerz0do fél illetékes hatésaganak hatarozatat kell alkalmazni.

2. SZAKASZ
SZANALASI TERVEZES

13. cikk
Szanalasi tervek

A szanalési hatésag az illetékes hatdsaggal folytatott konzultaciot kovetéen és a
szanalasi kollégiummal egyeztetve a 15. cikkben meghatarozott -eljardsnak
megfelelden minden egyes kozponti szerzddo félre szanalasi tervet készit.

A szandlasi terv rendelkezik azokrél a szandlasi intézkedésekrdl, amelyeket a
szanalasi hat6sag megtehet, amennyiben a kozponti szerz6dd fél megfelel a 22.
cikkben emlitett szanalasi feltételeknek.

A szandlasi tervnek figyelembe kell vennie legalabb az alabbiakat:

a)  akozponti szerzddo fél kdvetkezok miatt bekdvetkezd csddje:
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)

(6)

1. egy vagy tobb tagjanak nemteljesitése;

ii. egyéb okok, beleértve a befektetési tevékenységébdl vagy
miikddési problémakbol eredd veszteségeket;

1ii.  szélesebb kori pénziigyi instabilitdas vagy rendszerszintii
események;

b) a szandlasi terv végrehajtdsanak kliringtagokra és azok tigyfeleire gyakorolt
esetleges hatdsa, ideértve azt az esetet is, amikor a kliringtagokat a 2014/59/EU
iranyelvnek megfelelden esetleg helyreallitasi intézkedések vagy szanalasi
intézkedések ald vonjak, barmely kapcsolt FMI-re, a kozponti szerz6dd fél altal
kiszolgalt pénziigyi piacokra és a pénziigyi rendszer egészére gyakorolt hatés;

c) azon korlilmények, amelyek kozott egy kozponti szerzédd fél igényelhet
kozponti banki eszkdzrendszert és az igénylés modja, valamint azon eszkozok
meghatarozasa, amelyek varhatéan fedezetként befogadhatok.

A szanalasi terv nem feltételezheti az alabbiakat:
a)  rendkiviili allami pénziigyi tAmogatas;
b)  kdzponti banki siirgdsségi likviditasi tAmogatésa;

c¢) nem szokasos feltételli biztositékkal, idOtartamra ¢s kamatozasi feltételekkel
nyujtott kdzponti banki likviditdsi timogatas.

A szanalasi hatosagok feliilvizsgaljadk a szandldsi terveket és adott esetben
aktualizaljdk azokat, legalabb éves gyakorisaggal, és a kozponti szerzddd fél jogi
vagy szervezeti felépitésével, tevékenységével vagy pénziigyi helyzetével
kapcsolatos minden olyan érdemi véltozas utan, amely jelentOs hatdssal lehet a terv
eredményességére.

A kozponti szerz6do felek és az illetékes hatdésagok haladéktalanul tajékoztatjak a
szanalasi hatosagokat minden ilyen valtozasrol.

A szanalasi tervnek meg kell hatdroznia azokat a koriilményeket és kiilonbozo
helyzeteket, amikor sor keriil a szanalasi eszkdzok alkalmazasara és a szanalasi
hataskor gyakorlasara. A szanalasi terv tartalmazza a kovetkezoket, adott esetben és
lehetdség szerint szamszerisitve:

a)  aterv kulcsfontossagu elemeinek osszefoglalasa;

b) a kozponti szerz6dd félnél a szandldsi terv wutolsd aktualizadlasa ota
bekovetkezett 1ényegi valtozasok dsszefoglalasa;

c) annak bemutatdsa, hogy a kozponti szerz6dd fél kritikus funkcidi jogilag és
gazdasagilag hogyan kiilonithetdk el mas funkcioktol a sziikséges mértékben
annak érdekében, hogy a kozponti szerzddd fél csddje esetén a folytonossag
biztosithat6 legyen;

d) Dbecsiilt idokeret a terv minden egyes lényegi vonatkozdsanak megvalositasa
tekintetében;
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g)

h)

)

k)

D

m)

a szanalhatosag 16. cikk szerinti értékelésének részletes leirasa;

a 16. cikk szerint elvégzett értékelés soran feltart szanalhatosagi akadalyok
kezelésére, illetve kikiiszobolésére a 17. cikk szerint elGirt intézkedések leirasa;

a kozponti szerz6dé fél kritikus funkcidi és eszkozei értékének ¢€s
értékesithetdségének meghatarozasara iranyuld eljarasok leirasa;

azon intézkedések részletes leirdsa, amelyek biztositjak, hogy a 14. cikk szerint
eldirt informaciok naprakészek legyenek, és mindenkor a szanalasi hatosagok
rendelkezésére alljanak;

annak ismertetése, hogy miként finanszirozhatdk a szanalasi intézkedések a (4)
bekezdésben emlitett elemek feltételezése nélkiil;

a kiilonbozé lehetséges forgatokonyveknek megfeleléen alkalmazhato
kiilonféle szanalasi stratégiak részletes leirasa és azok kapcsolodé idokerete;

a kozponti szerzddo fél és egyéb piaci szereplok kozott fennallo kritikus jellegli
kolesonos fliggdségi kapesolatok bemutatasa;

a kiilonbozo lehetdségek leirasa a kovetkezok biztositasahoz:

1. a kifizetésekhez, elszdmolédsi szolgaltatdsokhoz ¢és egyéb
infrastrukturakhoz torténo hozzaférés;

ii.  akliringben részt vevd felek és barmely kapcsolt FMI felé¢ fennalld
kotelezettségek megfeleld idoben torténd rendezése;

iii.  a kliringben részt vevd felek hozzaférése a kozponti szerz6dd fél
altal biztositott értékpapirokhoz és készpénzszamlakhoz, és e felek
tulajdonaban allo, de a kdzponti szerz6dd félre konyvelt és altala
tartott értékpapirokhoz vagy szamlapénzhez;

iv. a kozponti szerzd6dd fél és egyéb FMI-k kozotti kapcsolatok
mitkddésének folytonossaga;

v.  akliringben részt vevo felek pozicidinak hordozhatdsaga;

vi.  akozponti szerzddd fél kritikus funkcidinak folyamatos ellatasahoz
sziikséges engedélyeinek, felhatalmazasainak, elismeréseinek ¢&s
torvényes kijeloléseinek megdrzése, beleértve a kdzponti szerz6dod
fél elismerését az elszamoldsok véglegességére vonatkozo
megfeleld szabalyok alkalmazdsa és az egyéb FMI-kben vald
részvétel, vagy azokkal fenntartott kapcsolatok céljabol;

a terv altal a kozponti szerz6dé fél munkavallaloira gyakorolt hatdsok
elemzése, beleértve a jarulékos koltségek elemzését is, valamint a
munkavallalokkal a szandlasi folyamat soran valod konzulticidra szolgalo,
tervezett eljarasok leirdsa, figyelembe véve a szocialis partnerekkel folytatott
parbeszédet célzo nemzeti szabalyokat és rendszereket;

a médiaval és az allampolgarokkal folytatandé kommunikaciot bemutato terv;
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(7

®)

0) akozponti szerz6do fél miikodési eljarasainak folyamatos fenntartasat szolgalo
lényeges miiveletek és rendszerek bemutatésa.

A 6) bekezdés a) pontjaban emlitett informaciokat az érintett kdzponti szerzédo fél
tudomadsara kell hozni. A kdzponti szerzddo fél irdsban kinyilvanithatja véleményét a
szanalasi tervre vonatkozoan a szandldsi hatdsdg felé. Ezt a véleményt a tervben
rogziteni kell.

A szanalasi hatosagok eldirhatjak a kdzponti szerzddo felek szdmara, hogy bocsassak
rendelkezésiikre a 648/2012/EU rendelet 29. cikkében emlitett azon Ttgyletek
részletes adatait, amelyekben félként részt vettek. A szanalasi hatdsdgok hataridot
szabhatnak ezen adatok rendelkezésre bocsatasahoz, ¢és a kiilonbozé tipust
tigyletekre kiilonb6zd hataridoket hatarozhatnak meg.

Az ESMA, az ERKT-val folytatott konzultaciot kovetden és miutan figyelembe vette
a 2014/59/EU iranyelvnek a 2014/59/EU iranyelv 10. cikkének (9) bekezdése alapjan
elfogadott szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl szolo
(EU) —/2016 felhatalmazason alapuld bizottsadgi rendelet vonatkoz6 rendelkezéseit,
szabalyozastechnikai standardtervezetet dolgoz ki, amelyek tovabb részletezik a
szanalasi terv tartalmat a (6) bekezdéssel 6sszhangban.

Az ESMA az emlitett szabalyozéastechnikai standardtervezeteket [PO: please, insert
date: twelve months from the date of entry into force of this Regulation]-ig benyujtja
a Bizottsdghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkében megallapitott eljarassal
Osszhangban torténd elfogadasara.

14. cikk

A kozponti szerzodo felek egyiittmiikodési és informacioszolgaltatdsi kotelezettsége

A kozponti szerzddo felek sziikség esetén egylittmikodnek a szanalasi tervek elkészitésében
¢és biztositjdk a szanalasi hatosagok szamara akéar kozvetleniil, akéar az illetékes hatdosagon
keresztiill a szoban forgd tervek elkészitéséhez ¢&és végrehajtasahoz sziikséges 0Osszes
informdciot, beleértve a melléklet B. szakaszaban meghatarozott informaciot és elemzést.

Az illetékes hatdsagok biztositjdk a szanaldsi hatésagok szamara az elsé albekezdésben
emlitett 6sszes olyan informacidt, amely mar a rendelkezésiikre all.

(M

)

15. cikk
A szandlasi tervekkel kapcsolatos koordindciora vonatkozo eljarasok

A szanalési kollégium egyiittes hatdrozatot hoz a szanalési tervre és annak minden
modositasadra vonatkozdan attdl a naptol szamitott négy hoénapon beliil, amikor a
szanalasi hatosag a (2) bekezdésben emlitettek szerint tovéabbitotta a szoban forgd
tervet.

A szanalasi hatosag tovabbitja a szanalasi kollégiumnak a szanalasi terv tervezetét, a

14. cikkel Osszhangban nyujtott informacidkat, valamint a szanalasi kollégium
szamara relevans minden kiegészitd informaciot.
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“4)

)

(6)

(7

A szanalési hatosag biztositja, hogy az ESMA rendelkezésére bocsassanak minden
olyan informaciét, amely e cikknek megfeleléen Iényeges a szerepkore
szempontjabol.

A szanalasi hatosag donthet arrél, hogy bevonja a harmadik orszagbeli hatdésagokat a
szanalasi terv elkészitésébe ¢€s feliilvizsgalataba, feltéve, hogy azok teljesitik a 71.
cikkben rogzitett titoktartasi kotelezettségeket, és olyan joghat6sagbol szarmaznak,
amelyekben a kdvetkezd szervezetek koziil barmelyik letelepedett:

1. a kozponti szerz6do fél anyavallalata, ha van ilyen;
ii.  akdzponti szerz6do fél jelentds kliringtagjai;
iii.  akozponti szerz6do fél leanyvallalatai, ha vannak ilyenek;

iv. a kozponti szerz6dd fél szamara kritikus szolgaltatdsokat nytjtd
egyeb szolgaltatok.

Az ESMA egy szanalasi hatosag kérésére az 1095/2010/EU rendelet 31. cikkének c)
pontjaval Osszhangban segitheti a szanalasi kollégiumot az egyiittes hatdrozat
elérésében.

Amennyiben a szandldsi terv tovabbitdsatdl szamitott négy hoénapon belill a
kollégiumnak nem sikeriil meghoznia az egyiittes hatarozatot, a szanaldsi hatosag
sajat hatarozatot hoz a szanalési tervre vonatkozdan. A szanalasi hatdsadg gy hozza
meg hatarozatat, hogy figyelembe veszi a kollégium tobbi tagjanak a négy honapos
id6szak alatt kinyilvanitott véleményét. A szandldsi hatosag a hatdrozatarol irasban
értesiti a kdzponti szerz6do felet, adott esetben az anyavallalatat és a kollégium tobbi
tagjat.

Amennyiben a négy honapos id0szak végéig a szanalasi kollégium valamely tagja az
1095/2010/EU  rendelet 19. cikkével 0Osszhangban egy a szanalasi tervek
értékelésével kapcsolatos ligyet az ESMA elé terjesztett, a kdzponti szerz6dd fél
szanaldsi hatosdga megvarja az ESMA-nak az emlitett rendelet 19. cikkének (3)
bekezdésével Osszhangban meghozott hatarozatat, és az ESMA hatérozataval
0sszhangban hozza meg hatdrozatat.

A négy honapos idészakot az 1095/2010/EU rendelet értelmében vett egyeztetési
idészaknak kell tekinteni. Az ESMA az iigy el¢ torténd terjesztésétol szamitott egy
hénapon beliil hozza meg hatarozatat. A négy hoénapos iddtartam végét vagy az
egylittes hatarozat meghozatalat kovetden az iigy mar nem terjesztheté az ESMA elé.
Abban az esetben, ha az ESMA egy honapon beliil nem hoz hatarozatot, a szanalasi
hatdsag hatarozatat kell alkalmazni.

Az (1) bekezdés alapjan hozott egyiittes hatdrozatok esetén, és ha a szanalasi hatdsag
a (6) bekezdés értelmében ugy értékeli, hogy a nézetkiilonbség targya hatést
gyakorol a hatosag tagallamanak koltségvetési hataskorére, a kdzponti szerzodo fél
szanalasi hatosaga kezdeményezheti a szandlasi terv Gjraértékelését.
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II. FEJEZET
Szandlhatosag

16. cikk
A szanalhatosag értékelése

A szanaldsi hatésdg, a szanalasi kollégiummal egyiittmikddve a 17. cikkel
Osszhangban, értékeli a kdzponti szerzddd fél szanalhatosaganak mértékét anélkiil,
hogy feltételezné a kdvetkezok barmelyikét:

a)
b)

c)

rendkiviili allami pénziigyi tAmogatas;
kdzponti banki siirgdsségi likviditasi tAmogatésa;

nem szokasos feltételii biztositékkal, idotartamra és kamatozasi feltételekkel
nyujtott kdzponti banki likviditasi timogatas.

Valamely kozponti szerz6do fél akkor mindsiil szandlhatonak, ha a szanalasi hatdsag
szamara megvaldsithatdo és hiteles a rendes fizetésképtelenségi eljarads keretében
torténd felszamoldsa vagy a szandlasi eszkozoknek és hataskoroknek alkalmazasa
révén torténd szanalasa, a kozponti szerz6dd fél kritikus funkcidi folytonossdganak
biztositasa mellett, a lehetd legnagyobb mértékben elkeriilve, hogy ez barmely jelentds
karos hatassal jarjon a pénziigyi rendszerre nézve.

Az els6 albekezdésben emlitett karos hatdsokba beletartoznak a barmely tagallamban
bekovetkezd szélesebb korli pénziigyi instabilitds vagy rendszerszintli események.

A szandldsi hatosdg idében értesit az ESMA-t, amennyiben ugy itéli meg, hogy a
kozponti szerz6dod fél nem mindsiil szanalhatonak.

A szanalasi hatosag kérésére a kozponti szerz6dé félnek igazolnia kell a
kovetkezoket:

a)

b)

nincs akaddlya a tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok értéke
csOkkentésének a szanalasi hataskor gyakorlasa utan, fiiggetleniil attél, hogy a
fennall6 szerzddéses megallapodasokat vagy a kdzponti szerz6do fél szandlési
tervében szerepld egyéb intézkedéseket teljes kortien kimeritették-e;

a kozponti szerz6dd fél kliringtagokkal vagy harmadik felekkel fennallo
szerzOdései nem teszik lehetdvé, hogy az érintett kliringtagok vagy harmadik
felek eredményesen megtamadjak a szanaldsi hat6sag szandlasi hataskorének
gyakorlasat vagy egyéb modon elkeriiljék, hogy e hataskor alé essenek.

A szanalhatosagnak az (1) bekezdésben emlitett értékelése soran a szanalasi
hatésdgnak adott esetben értékelnie kell a melléklet C. szakaszdban meghatarozott
szempontokat.

A szanaldsi hatosdg a szanalhatosagi vizsgdlatot a szandlasi tervnek a 13. cikkel
Osszhangban torténd elkészitésével és naprakésszé tételével egyidejiileg kell
elvégeznie.
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(1)

2

3)

4

b)

)

17. cikk
A szandlhatosag akadalyainak kezelése vagy kikiiszobolése

Amennyiben a 16. cikkben foglalt vizsgalatot kovetéen a szanalasi hatdsag és a
szanaladsi kollégium azt allapitja meg, hogy jelentds akadalyok allnak a kdzponti
szerz0dO fél szanalhatosaga eldtt, a szanaldsi hatosag az illetékes hatosaggal
egyittmiikodve jelentést készit, és benyujtja azt a kozponti szerz6dd félnek és a
szanalasi kollégiumnak.

Az elsO albekezdésben emlitett jelentés elemzi a szanaldsi eszkdzok alkalmazésat
hatraltatd, valamint a szandldsi hataskorok kozponti szerzddd féllel kapcsolatos
gyakorlasat gatlo jelentds akadalyokat, mérlegeli azok hatdsat a kozponti szerz6do
fél iizleti modelljére és célzott intézkedéseket javasol az akadalyok megsziintetésére.

A szanalasi kollégium szanalasi tervekre vonatkozé hatarozata meghozataldnak
kotelezettségét (15. cikk) az (1) bekezdésben emlitett jelentés benyujtasat kovetden
felfiiggesztik, amig a szanalhatosag eldtt allo jelentds akadalyok megsziintetésére
iranyul6 intézkedéseket a szanalasi hatosag az e cikk (3) bekezdésének megfeleléen
el nem fogadja, vagy e cikk (4) bekezdésének megfelelen alternativ intézkedésekrol
dontést nem hoz.

A kozponti szerzddd fél az (1) bekezdésnek megfelelden benyujtott jelentés
kézhezvételétdl szamitott négy honapon beliil koteles lehetséges intézkedéseket
javasolni a szandldsi hatdsagnak a jelentésben megjelolt jelentds akadalyok
kezelésére vagy megsziintetésére. A szandldsi hatosag a kozponti szerzodo fél altal
javasolt valamennyi intézkedést kozli a szanalasi kollégiummal. A szandlési hatdsag
és a szandlasi kollégium a 18. cikk (1) bekezdésének b) pontjaval dsszhangban
értékeli, hogy az intézkedések hatékonyan kezelik vagy megsziintetik-e a szoban
forgo akadalyokat.

Amennyiben a szanaldsi hatosag és a szanalasi kollégium azt allapitjak meg, hogy a
kodzponti szerz0dod fél altal a (3) bekezdéssel 0sszhangban javasolt intézkedések nem
csokkentik hatékonyan vagy sziintetik meg a jelentésben azonositott akadalyokat, a
szanalasi hatosag alternativ intézkedéseket hataroz meg, amelyekrdl a 18. cikknek
megfeleléen egyiittes hatdrozat meghozatala céljabol tajékoztatja a szanalasi
kollégiumot.

Az els albekezdésben emlitett alternativ intézkedéseknek figyelembe kell venniiik a
kovetkezdket:

a kozponti szerz6do fél szanalhatdsagat gatld szoban forgd akadalyok altal jelentett
fenyegetés a pénziigyi stabilitasra nézve;

az alternativ intézkedések hatdsa az adott kozponti szerz6dd félre, kliringtagjaira és
azok tigyfeleire, barmely kapcsolt FMI-re és a belsd piacra.

A masodik albekezdés b) pontjanak alkalmazéaséban a szanalasi hatosag konzultal az
illetékes hatdsaggal és a szanalasi hatdsaggal, és adott esetben a kijeldlt nemzeti
makroprudencialis hatosaggal.

A szanalasi hatosag a 18. cikkel 6sszhangban irdsban értesiti a kozponti szerzddo felet
kozvetleniil, vagy az illetékes hatdsdg révén kozvetetten azokrodl az alternativ
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(6)

(7

g)

h)

3

k)

D

intézkedésekrol, amelyeket meg kell tenni a szanalhatésagot gatld akadalyok
megsziintetésére vonatkoz6 cél elérése érdekében. A szandladsi hatdsdgnak igazolnia
kell, hogy a kdzponti szerz6d6 fél altal javasolt intézkedések miért nem alkalmasak a
szanalhatosag akadalyainak megsziintetésére, valamint hogy a javasolt alternativ
intézkedések hogyan képesek hatékonyan megsziintetni az akadalyokat.

A kozponti szerz6dd fél egy honapon beliil javaslatot tesz egy tervre, hogy
megfeleljen az alternativ intézkedéseknek.

Az (4) bekezdés alkalmazasaban a szanaléasi hatdsag:

eldirhatja a kozponti szerzdd6 fél szamara, hogy vizsgélja feliil vagy dolgozza ki a
csoporton beliilli vagy harmadik felekkel kotott kritikus funkciok nyujtasara
vonatkoz6 szolgaltatasi szerzddéseket;

az egyedi és Osszesitett fedezetlen kitettségeire fels¢ hatart irhat el6 a kozponti
szerz0do fél szamara;

eldirhatja a kozponti szerz6do fél szamara, hogy modositsa a letétek a 648/2012/EU
rendelet 41. cikke szerinti gylijtésének €s tartdsanak modjat;

eldirhatja a kdzponti szerz6dd fél szamara, hogy modositsa a 648/2012/EU rendelet
42. cikke szerinti garanciaalapjanak 0sszetételét és szamat;

a kozponti szerz6dd fél szdmara konkrét vagy rendszeres kiegészitdi tdjékoztatasi
kovetelményeket irhat elo;

meghatarozott eszk6zok elidegenitésének eldirasa a kozponti szerz6do fél szdmara;

bizonyos jelenlegi vagy tervezett tevékenységek korlatozadsanak vagy
besziintetésének eldirasa a kozponti szerzddo fél szamara;

eléirhatja a kozponti szerz6do fél szadmara, hogy modositsa helyreallitasi tervét;

1) vagy meglévo tlizletagak fejlesztésének, illetve 0j vagy meglévd szolgaltatasok
nyUjtasanak a korlatozésa vagy megakadalyozasa;

valtoztatasokat irhat el6 a kdzponti szerzddo fél, illetve a kozvetlentil vagy kozvetve
az ellendrzd befolyasa alatt allo, csoporton beliili barmely vallalkozas jogi vagy
mukodési struktarait illetéen annak érdekében, hogy a kritikus funkciok jogi és
miikodési szempontbol elkiilonithetdk legyenek mas funkcioktdol a szanalasi
eszkozok alkalmazasa révén;

eldirhatja a kozponti szerz6dd fél szdmara, hogy hozzon létre tagdllami pénziigyi
holdingtarsasag anyavallalatot vagy uni6s szintl pénziigyi holdingtarsasag
anyavallalatot;

eldirhatja a kozponti szerz6dd fél, illetve a kozvetleniil vagy kozvetve az ellendrzd
befolyasa alatt 4ll6, csoporton beliilli barmely olyan vallalkozas szdmara, amely
pénziigyi tamogatast nyujt a koézponti szerz6dd félnek, hogy bocsdsson ki olyan
kotelezettségeket amelyek leirhatok és atalakithatok, vagy hogy tartalékoljon egyéb
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forrasokat a veszteségfedezésre, feltOkésitésre és az eldfinanszirozott forrasok
feltoltésére vald képesség novelése érdekében;

eldirhatja a kozponti szerzddo fél, illetve a kozvetlentiil vagy kozvetve az ellendrzd
befolyasa alatt 4ll6, csoporton beliilli barmely olyan vallalkozas szdmara, amely
pénziigyi tdmogatast nyujt a kozponti szerz6dd félnek, hogy egyéb olyan 1épéseket
tegyen, amelyek lehetévé teszik a tdke, egyéb kotelezettségek ¢€s szerzddések
szdmara a veszteség fedezését, ¢és kiilondsen annak megkisérelését, hogy
ujratargyalja az altala kibocsatott kotelezettségeket, vagy atdolgozza a szerzdodési
feltételeket annak biztositdsa érdekében, hogy amennyiben a szandlasi hatdsag az
érintett kotelezettség, instrumentum vagy szerzddés leirasa, atalakitdsa vagy
atiitemezése mellett dont, ezt a dontést a kotelezettségre vagy eszkdzre vonatkozo
joghatosag joga alapjan lehessen érvényesiteni,

amennyiben a kdzponti szerz6dd fél egy lednyvallalat, eldirhatja, hogy egyeztessen
az ¢érintett hatosadgokkal annak érdekében, hogy kotelezze az anyatarsasagot egy
kiilon pénziigyi holdingtarsasag 1étrehozasara a kozponti szerz6do fél ellendrzésére,
ha ez az intézkedés sziikséges a kdzponti szerz6dd fél szanalasanak eldsegitése és
azon karos hatasok elkeriilése érdekében, amelyet a szanalasi eszk6zok €s a szandlasi
hataskorok alkalmazasa gyakorolhat a csoport egyéb szervezeteire.

18. cikk

A szanalhatosag akadalyainak kezelésével vagy kikiiszobolésével kapcsolatos koordindciora

(1)

2

vonatkozo eljarasok

A szandlasi kollégium egyiittes hatarozatot hoz a kdvetkezok tekintetében:

a) a szanalhatosag 16. cikk (1) bekezdése szerinti lényeges akadalyainak
azonositasa,

b) a kozponti szerz6dd fél altal a 17. cikk (3) bekezdése szerint javasolt
intézkedések (sziikség szerint);

c) al7. cikk (4) bekezdésének megfelelden eldirt alternativ intézkedések.

A szanalhatosag lényeges akadalyainak azonositidsdra vonatkozo (1) bekezdés a)
pontjaban emlitett egyiittes hatarozatot a 17. cikk (1) bekezdésében emlitett jelentés
szanalasi kollégiumhoz torténd benyujtasat kovetd négy honapon belil kell
meghozni.

Az (1) bekezdés b) és c) pontjadban emlitett egylittes hatarozatot a kdzponti szerz6dd
fél altal az akadalyok megsziintetésére javasolt intézkedések szanalési kollégiumhoz
torténd benyujtasat kovetd négy honapon beliil kell meghozni.

Az (1) bekezdésben emlitett egyiittes hatdrozatokat a szanaladsi hatosag
megindokolja, és arrol a kozponti szerz6dd felet és adott esetben anyavallalatat
irasban értesiti.

Az ESMA a szanalasi hat6sag kérésére az 1095/2010/EU rendelet 31. cikkének c)
pontjdval Osszhangban segitheti a szandldsi kollégiumot az egylittes hatarozat
elérésében.

65

HU



HU

3)

“4)

Amennyiben a 17. cikk (1) bekezdésében emlitett jelentés benyujtasatol szamitott
négy honapon beliil a kollégiumnak nem sikeriil meghoznia az egyiittes hatdrozatot,
a szandlasi hatdsag sajat hatarozatot hoz a 17. cikk (5) bekezdésével 6sszhangban
végrehajtandd megfeleld intézkedésekre vonatkozoan. A szanalasi hatosag tigy hozza
meg hatarozatat, hogy figyelembe veszi a kollégium tobbi tagjanak a négy honapos
1d6szak alatt kinyilvanitott véleményét.

A szandlasi hatosag irasban értesiti a kozponti szerz6dd felet, adott esetben az
anyavallalatat és a kollégium tobbi tagjat a hatarozatarol.

Amennyiben a négy honapos idszak végéig a szanalasi kollégium valamely tagja az
1095/2010/EU rendelet 19. cikkével dsszhangban egy a 17. cikk (7) bekezdésének j),
k), vagy n) pontjaiban emlitett ligyet az ESMA elé terjesztett, a kdzponti szerz6do fél
szanalasi hatdsdga hatarozathozatalat elhalasztja, és megvarja az ESMA-nak az
emlitett rendelet 19. cikkének (3) bekezdésével 6sszhangban meghozott hatarozatat.
Ebben az esetben a szandldsi hatosdg hatdrozatdit az ESMA hatarozataval
0sszhangban hozza meg.

A négy honapos idészakot az 1095/2010/EU rendelet értelmében vett egyeztetési
1d6szaknak kell tekinteni. Az ESMA az {ligy elé torténd terjesztésétdl szamitott egy
hoénapon beliil hozza meg hatdrozatat. A négy hdénapos iddtartam végét vagy az
egylittes hatarozat meghozatalat kovetden az iigy mar nem terjesztheté az ESMA elé.
Abban az esetben, ha az ESMA egy honapon beliil nem hoz hatarozatot, a szanalasi
hat6sag hatarozatat kell alkalmazni.
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(1)

IV. CiM ,
KORAI BEAVATKOZAS

19. cikk
Korai beavatkozasi intéezkedések

Amennyiben egy kozponti szerzoddé fél megszegi vagy a kozeljovoben varhatéan
meg fogja szegni a 648/2012/EU rendelet szerinti prudencidlis kovetelményeket,
vagy ha az illetékes hatdsag azt allapitotta meg, hogy a kdzponti szerzédd fél
mukodését esetlegesen befolyasold kozelgd valsaghelyzetre utald egyéb jelzések
allnak fenn, az illetékes hatosag:

a)

b)

d)

2)

h)

kotelezheti a kdzponti szerzddo felet a helyreallitasi terv aktualizilasara a 9.
cikk (6) bekezdésének megfeleléen, amennyiben a korai beavatkozast igényld
koriilmények eltérnek az eredeti helyreallitasi tervben meghatarozott
feltételezésektol;

kotelezheti a kozponti szerzodo felet a helyreallitasi tervben rogzitett egy vagy
tobb szabdly vagy intézkedés végrehajtdsira egy meghatdrozott hataridén
beliil. Amennyiben a tervet aktualizaljak az a) pontnak megfelelden, a szoban
forgd szabalyok vagy intézkedések tartalmazzdk az aktualizalt szabalyokat
vagy intézkedéseket;

kotelezheti a kozponti szerzddd felet, hogy azonositsa az (1) bekezdésben
emlitett jogsértés vagy valdszinilisithetd jogsértés okait, és dolgozzon ki
megfeleld intézkedéseket és hataridoket tartalmazo intézkedési programot;

kotelezheti a kozponti szerzédd felet, hogy hivja Gssze részvényeseinek
kozgytlését, vagy ha a kozponti szerz6dd fél elmulaszt eleget tenni ennek a
kotelezettségnek, sajat maga hivja Ossze a kozgytlilést. Mindkét esetben az
illetékes hatdsag meghatarozza a napirendet, azokkal a hatdrozatokkal egytitt,
amelyeket a részvényesek altali elfogadas céljabol meg kell vitatni;

eldirhatja az igazgatosag vagy felsd vezetés egy vagy tobb tagja eltavolitasat
vagy levaltasat, amennyiben a szoban forgd személyek a 648/2012/EU rendelet
27. cikke értelmében alkalmatlannak bizonyultak feladataik ellatasara;

crer

a kozponti szerz6dd fél jogi vagy miikodési struktirdi moédositasanak az
eloirasa;

a szanalasi hat6sag rendelkezésére bocsathatja a kozponti szerz6dd fél
szanalasi tervének aktualizalasdhoz sziikséges valamennyi informaciot a
kozponti szerz6dd fél esetleges szanalasanak eldkészitése érdekében, és az
eszkozeinek ¢és kotelezettségeinek értékelését a 24. cikkel Osszhangban,
beleértve a helyszini vizsgalatok révén megszerzett barmely informéciot;
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2

3)

4

)

(6)

1)  sziikség esetén €s a (4) bekezdéssel 6sszhangban eldirhatja a kozponti szerz6do
fél helyredllitasi intézkedéseinek végrehajtasat;

j)  kotelezheti a kozponti szerz6dd felet arra, hogy tartozkodjon bizonyos
helyreallitasi intézkedések megtételétdl, amennyiben az illetékes hatdsag azt
allapitja meg, hogy a szoban forgd intézkedések végrehajtasa karos hatast
gyakorolhat a pénziigyi stabilitasra;

k)  kotelezheti a kdzponti szerz6dd felet, hogy kell idoben toltse fel pénziigyi
forrasait.

Az intézkedések mindegyike vonatkozdsdban az illetékes hatosdg megfeleld
hataridét szab, és értékeli az intézkedések hatékonysagat azok végrehajtasat
kovetden.

Az illetékes hatosadg csak az utdn alkalmazhatja az (1) bekezdés a)-k) pontjaiban
foglalt intézkedéseket, hogy figyelembe vette a szoban forgd intézkedések hatisat
azon masik tagallamokban, ahol a kdzponti szerz6dd fél mitkodik vagy szolgaltatast
nyujt, kiilonésen ahol a kdézponti szerz6do fél mukodése kritikus vagy jelentds a
helyi pénziigyi piacok szempontjabol, ideértve azokat a helyeket, ahol a kliringtagok,
kapcsolt kereskedési helyek és FMI-k letelepedettek.

Az illetékes hatosag csak akkor alkalmazhatja az (1) bekezdés i) pontjaban foglalt
intézkedést, ha az adott intézkedés a kozérdeket szolgalja, €s sziikséges a kovetkezo
célok barmelyikének eléréséhez:

a) az Unid pénziigyi stabilitasanak fenntartésa;
b)  akdzponti szerz6do fél kritikus szolgaltatasai folytonossdganak fenntartasa;

c) a kozponti szerz6dé fél pénziigyi alkalmazkodoképességének fenntartasa és
fokozésa.

Az illetékes hatésdg nem alkalmazhatja az (1) bekezdés i) pontjaban foglalt
intézkedést mas kozponti szerzodo fél vagyonanak, jogainak vagy kotelezettségeinek
atruhazasat érintd intézkedések vonatkozéasaban.

Amennyiben a kozponti szerz6do fél kezdeményezte tobblépcsds veszteségfedezését
a 648/2012/EU rendelet 45. cikkének megfelelden, haladéktalanul értesiti az illetékes
hatésagot, és tisztazza, hogy a széban forgd esemény az érintett kozponti szerzodo
fél gyengeségeit vagy problémait tiikrozi-e.

Amennyiben teljesiilnek az (1) bekezdésben emlitett feltételek, az illetékes hatosag
haladéktalanul t4jékoztatja az ESMA-t és a szanalasi hatosagot, tovabba konzultal a
kollégiummal.

Az értesitést €és a kollégiummal folytatott konzultaciot kovetden az illetékes hatosag
dont arrdl, hogy indokolt-e az (1) bekezdésben foglalt valamely intézkedés
alkalmazasa. Az illetékes hatosdg a végrehajtandd intézkedésekre vonatkozo
hatarozatrol tajékoztatja a kollégiumot, a szanalasi hatdésagot, valamint az ESMA-t.

68

HU



HU

(7) A szanaldsi hatésag (6) bekezdés elsé bekezdésében foglalt értesitést kovetden
kotelezheti a kozponti szerzddo felet, hogy a 41. cikkben rogzitett feltételek és a 71.
cikkben rogzitett titoktartasi eldirasok betartdsa mellett vegye fel a kapcsolatot a
potencialis vasarlokkal a szanalasanak eldkészitése érdekében.

20. cikk

A felso vezetés és az igazgatosag levaltasa

Amennyiben egy kozponti szerzddd fél pénziigyi helyzete jelentdsen megromlik, vagy ha a
kozponti szerz0do fél megszegi torvényi kotelezettségeit, ideértve a miikodési szabalyzatat is,
¢s a 19. cikkel Osszhangban hozott egyéb intézkedések nem elegenddek a helyzet
visszaforditdsdhoz, az illetékes hatésagok eldirhatjak a kozponti szerzodo fél felsd vezetése
vagy igazgatdsaga egészének vagy egyes tagjainak levaltasat.

Az 1 felsé vezetés vagy igazgatosag kinevezése a 648/2012/EU rendelet 27. cikkével
Osszhangban, ¢és az illetékes hatdsag jovahagyésaval vagy beleegyezésével torténik.
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(1

V. CiM
SZANALAS

I. FEJEZET
Célok, feltételek és altalanos alapelvek

21. cikk
Szanalasi celok

A szanalasi eszk6zOk alkalmazdsa és a szandlasi hatdskor gyakorldsa soran a
szanalasi hatosag figyelembe veszi a kovetkezd szanalasi célok mindegyikét, és
azokat az adott ligy természetének ¢és koriilményeinek megfelelden mérlegeli:

a) a kozponti szerz6dé fél kritikus funkcioi folytonossaganak biztositasa a
kozponti szerz6dé fél helyreallitasi tervében meghatarozottak szerint,
kiilonosen:

1. a kozponti szerz6dd fél kliringtagjaival szemben fennallo
kotelezettségeinek id6ben torténd rendezése;

ii.  a kliringtagok folyamatos hozzaférése a kdzponti szerz6do fél altal
biztositott értékpapirokhoz vagy készpénzszamldkhoz, ¢és e
kliringtagok nevében a kozponti szerz6dé fél altal tartott
értékpapirokhoz vagy szamlapénzhez;

b) az egyéb FMI-kkel valdo azon kapcsolatok folytonossaganak biztositasa,
amelyek zavara lényeges negativ hatist gyakorolna a pénziigyi stabilitasra
vagy a kifizetési, kliring, elszdmoldsi és adatrogzitési funkciok megfeleld
1d6ben torténd ellatasara;

c) apénziigyi rendszerre gyakorolt jelentds karos hatdsok elkeriilése, kiilondsen a
pénziigyi  stresszhelyzet  pénzintézetek  kozotti  tovabbterjedésének
megakadalyozésa ¢és a piaci fegyelem fenntartdsa révén;

d) az allami forrasok védelme a rendkiviili allami pénziigyi tdmogatdsra
tamaszkodas minimalizalasa révén;

e) a szanalas koltségeinek minimalizalasa az Osszes érintett érdekelt félre nézve,
¢és a kozponti szerzddo fél értéke romlasanak elkeriilése.

A szanalas alatt allo kozponti szerz6do fél igazgatosaga és felsd vezetése minden
sziikséges tdmogatast megad a szanalasi hatosdgnak a szanalasi célok eléréséhez.

22. cikk
Szanaldasi feltételek

A szandldsi hatosdgok akkor hajthatnak végre egy kozponti szerz6dd féllel
kapcsolatban szandlasi intézkedést, ha a kdvetkezd feltételek mindegyike teljesiil:
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)

a)

b)

a kozponti szerz6do fél fizetésképtelen, vagy valdsziniileg fizetésképtelenné
valik a kovetkezOk barmelyike altal meghatdrozottak szerint:

1. az illetékes hatosag, a szanalasi hatdsaggal folytatott konzultaciot
kovetden;

ii.  a szandlasi hatdsag, az illetékes hatdsdggal folytatott konzultaciot
kovetéen, amennyiben a szanaldsi hatosdg rendelkezik e
kovetkezetés levonasahoz sziikséges eszkozokkel;

észszertien nem varhatd, hogy barmilyen alternativ maganszektorbeli
intézkedéssel, beleértve a korai beavatkozasi intézkedéseket, észszerii idén
beliil megelézhetd lenne a kdzponti szerz6dd fél csddje, minden relevans
koriilményt is figyelembe véve;

kozérdekbdl szanaldsi intézkedés sziikséges a szandldsi célok eléréséhez,
amennyiben a kozponti szerz6dd fél rendes fizetésképtelenségi -eljarés
keretében torténd felszamolasaval e célok nem érhetdk el azonos mértékben.

Az a) ii. pont alkalmazisaban az illetékes hatosag késedelem nélkiil a szanalasi
hatdsag rendelkezésére bocsat minden relevans informaciot az értékelése elvégzése
érdekében.

Az (1) bekezdés a) pontja alkalmazasaban akkor tekintendd ugy, hogy egy kdzponti
szerz6dé fél fizetésképtelen, vagy valoszinileg fizetésképtelenné valik, ha a
kovetkezd koriilmények koziil egy vagy tobb fennall:

a)

b)

e)

a kozponti szerz6dé fél oly modon szegi meg vagy fogja valosziniileg
megszegni az engedélyezési eldirdsokat, ami indokolja engedélyének a
648/2012/EU rendelet 20. cikke szerinti visszavonasat;

a kozponti szerz6do fél nem képes, vagy valoszinlileg nem lesz képes ellatni
kritikus funkcioit;

a kozponti szerz6dé fél nem képes, vagy valdszinlileg nem lesz képes
helyreéllitani életképességét a helyreallitasi intézkedések végrehajtasa révén;

a kozponti szerz6dé fél nem képes, vagy valdszinlileg nem lesz képes
megfizetni az esedékessé valo tartozasait vagy egyéb kotelezettségeit;

a kozponti szerz6dd félnek rendkiviili allami pénziigyi tdmogatdsra van
sziiksége.

Az e) pont alkalmazéasaban a rendkiviili allami pénziigyi tamogatas k6z¢ nem tartozik
a kovetkezd feltételek mindegyikének megfeleld allami pénziigyi tdmogatas:

1. valamely kozponti bank altal a kozponti bank feltételei mellett
nyqjtott likviditasi eszkozt fedezé allami garancia, vagy ujonnan
kibocsatott kotelezettségekre nyujtott allami garancia formajaban
nyujtott allami tamogatas;
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3)

“4)

il. az i. pontban emlitett allami garancidk fizetéképes kozponti
szerz6do felekre korlatozodnak, és feltételiik az allami tamogatasok
unids keretrendszere szerinti végsd jovahagyas, megel6zo és
ideiglenes jellegick, a sulyos zavarok kovetkezményeinek
orvoslasdhoz mérten aranyosak, és nem hasznalhatok fel a kdzponti
szerz0do felet ért vagy varhatdéan a kozeljovoben érd veszteségek
fedezésére;

1ii. az 1. pontban emlitett allami garancidkra valamely tagéllam
gazdasdgaban bekovetkezett sulyos zavarok orvosldsara és a
pénziigyi stabilitas fenntartasahoz van sziikség.

A szanalési hatdsag szanalasi intézkedést is végrehajthat, amennyiben ugy itéli meg,
hogy a kozponti szerz6dd fél olyan helyredllitdsi intézkedéseket alkalmaz vagy
tervez alkalmazni, amelyek megakadalyozhatjdk a kdzponti szerz6do fél csédjét, de
jelentds karos hatast gyakorolnak a pénziigyi rendszerre.

Az ESMA [PO, please insert date 12 months from entry into force of this
Regulation]-ig iranymutatast ad ki a felliigyeleti és szandldsi gyakorlatok
konvergencidjanak eldmozditdsa érdekében azon koriilmények kozotti alkalmazast
illetéen, amelyek kozott a kozponti szerz6do fél ugy tekinthetd, hogy fizetésképtelen,
vagy valosziniileg fizetésképtelenné valik.

Ezen iranymutatdsok kiadasa céljabol az ESMA figyelembe veszi a 2014/59/EU
iranyelv 32. cikkének (6) bekezdésével 6sszhangban kiadott irdanymutatasokat.

23. cikk
A szanalasra vonatkozo altalanos elvek

A szanalasi hatdésag meghozza az Osszes megfeleld intézkedést a 27. cikkben emlitett
szanalasi eszkdzok haszndlatdhoz, és gyakorolja a 48. cikk szerinti szanaldsi hataskort a
kovetkezo elveknek megfelelden:

a) a kozponti szerz6dd fél helyreallitasi tervében szerepld Osszes szerzddéses
kotelezettséget és egyéb intézkedéseket részben vagy egészben érvényesiti,
amennyiben azokat a szanalds ald vondst megel6zéen nem meritették ki,
kivéve, ha a szanalasi hatosag azt allapitja meg, hogy a szanalési eszkozok
hasznélata vagy a szandldsi hataskor gyakorldsa megfelelobb a szanalasi célok
kell6 idOben torténo eléréséhez;

b) a szandlas alatt all6 kozponti szerz6dd fél részvényesei viselik az elsd
veszteségeket az a) pontban emlitett Osszes kotelezettség ¢és intézkedés
érvényesitését kovetden az adott pontnak megfelelden;

c) aszandlas alatt 4ll6 kozponti szerz6dd fél részvényesei utan a hitelezok viselik
a veszteségeket, a koveteléseiknek a rendes fizetésképtelenségi eljaras szerinti
rangsoranak sorrendjében, kivéve, ha ez a rendelet kifejezetten eltéréen
rendelkezik;

d) a kozponti szerz6do fél egyazon csoportba tartozé hitelezdi azonos elbanasban
részesiilnek;
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(1)

2

3)

e)

a kozponti szerzddo fél valamely hitelezdjének vesztesége sem lehet nagyobb
anndl, mint amekkora vesztesége a kovetkezd koriilmények barmelyike kozott
lenne:

1. a szanalasi hatdsag nem hajtott végre egyetlen szanalasi intézkedést
sem a 21. cikknek megfelelden egy vagy tobb kliringtag
nemteljesitését kovetden, €és a hitelez6t echelyett a kozponti
szerz0dd fél miikodési szabalyzata szerinti esetlegesen még nem
teljesitett kotelezettségek ala vontak;

ii. a kozponti szerz6dd felet rendes fizetésképtelenségi eljaras
keretében felszamoltak, amennyiben egyetlen kliringtag részérdl
sem tortént nemteljesités;

a szanalds alatt all6 kozponti szerzddd fél igazgatosagat és felsd vezetését
levaltjak, kivéve azokat az eseteket, amikor a szanélasi hatosag tigy itéli meg,
hogy a testiiletnek és felsé vezetésnek a részben vagy egészben torténd
megtartasa sziikséges a szanalasi célok eléréséhez;

a szanalasi hatosagok tajékoztatjdk a dolgozoi képviseldket és konzultaciot
folytatnak veliik a nemzeti toérvényeiknek vagy gyakorlatuknak megfelelden;

amennyiben a kozponti szerz6dd fél egy csoport tagja, a szanalasi hatosagok
figyelembe veszik a csoport tobbi szervezetére, illetve a csoport egészére
gyakorolt hatast.

II. FEJEZET
Ertékelés

24. cikk
Az értékelés céljai

A szanalasi hat6sagok biztositjak, hogy minden szanaldsi intézkedést a kdzponti
szerz6dod fél eszkozeinek, kotelezettségeinek, jogainak és kotelmeinek méltanyos,
atgondolt és redlis értékelését biztositd értékelés alapjan hajtsanak végre.

Mieldtt a szanalasi hatdésag szanalds ald von egy kozponti szerz6dd felet, biztositja
egy elso értékelés elvégzését annak megallapitasara, hogy teljesiilnek-e a 22. cikk (1)
bekezdése szerinti szanalasi feltételek.

Miutan a szanalasi hatdsag hatarozott a kdzponti szerz6do fél szandlas ala vondsarol,
biztositja, hogy egy masodik értékelés késziiljon a kovetkezok érdekében:

a)
b)

tajékoztatas a megfeleld szanalasi intézkedésrdl vald dontésre vonatkozdan;

annak biztositdsa, hogy a kozponti szerz6dd fél eszkdzeiben bekdvetkezett
esetleges veszteségeket a szandlasi eszkozok alkalmazasakor teljes kortien
elismerjék;

tajékoztatds a tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok bevonasanak
vagy higitasanak mértékére, valamint a szanaldsi hatadskor gyakorlasa
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4)

(1

2

3)

eredményeképp kibocsatott vagy atruhdzott tulajdonviszonyt megtestesito
instrumentumok értékére és szamara vonatkoz6 dontést illetden;

d) t4jékoztatds a fedezetlen kotelezettségek, koztiik a hitelviszonyt megtestesitd
instrumentumok leirasara vagy atalakitasara vonatkozo dontést illetden;

e) veszteség ¢és pozicid elosztd eszkozok alkalmazasa esetén tajékoztatds az
érintett hitelezéi kovetelésekkel szemben elszamolt veszteségek, még nem
teljesitett kotelezettségek vagy még nyitott poziciok mértékére vonatkozod
dontést illetden a kozponti szerzddo féllel kapcsolatban;

f)  az athidald kozponti szerz6dd fél eszkozének alkalmazasa esetén tdjékoztatés
az athidald kozponti szerzodd félnek atadandoé eszkozokre, kotelezettségekre,
jogokra ¢és kotelmekre vagy tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumokra
vonatkoz6 dontést illetéen, valamint a szanalds alatt all6 kdzponti szerz6do
félnek, illetve — az adott helyzettdl fiiggden — a tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumok tulajdonosainak fizetendd esetleges ellentételezés értékére
vonatkozd dontést illetden;

g) a vagyonértékesitési eszkdz alkalmazasa esetén tajékoztatds a harmadik fél
vasarlonak atadando eszkozokre, kotelezettségekre, jogokra és kotelmekre
vagy tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumokra vonatkozd dontést
illetden, valamint a szanalasi hatdsag tdjékoztatasa annak megallapitasahoz,
hogy a 40. cikk alkalmazasaban mi mindsiil kereskedelmi feltételnek;

A d) pont alkalmazasaban az értékelésnek figyelembe kell vennie minden olyan
veszteséget, amelyet a kliringtagoknak vagy egyéb harmadik feleknek a kdzponti
szerz6dé féllel szemben fennalld6, még nem teljesitett kotelezettségeinek
végrehajtasaval  fedezni  lehet, valamint a  hitelviszonyt  megtestesitd
instrumentumokra alkalmazand¢ atvaltas szintjét.

A (2) ¢és (3) bekezdésekben emlitett értékelések ellen kizardlag a szanaldsi eszkoz
alkalmazéséara vagy a szanalési hataskor gyakorldsara vonatkozd hatarozattal egytitt
lehet jogorvoslattal €lni a 72. cikknek megfelelden.

25. cikk
Az értékeléssel szembeni kévetelmények

A szanalasi hatdsag biztositja, hogy a 24. cikkben emlitett értékelést:
a)  minden allami hatdsagtol és a kozponti szerz6do féltol fiiggetlen személy;

b) a szandldsi hatdsdg végezze, amennyiben az értékeléseket az a) pontban
emlitett személy nem tudja elvégezni.

A 24. cikkben emlitett értékelések véglegesnek tekintenddk, amennyiben azokat az
(1) bekezdés a) pontjaban emlitett személy végzi el, és a jelen cikkben rogzitett
0sszes kovetelmény teljestil.

Az allami tAmogatasok adott esetben alkalmazandd unids keretrendszerének sérelme
nélkiil egy végleges értékelésnek atgondolt feltételezéseken kell alapulnia, és nem
tételezheti fel, hogy a kdzponti szerz6do fél a jovoben esetlegesen rendkiviili 4llami
pénziigyi tamogatasban, kozponti banki silirgdsségi likviditasi tdmogatasban vagy
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“4)

)

(6)

nem szokasos feltételii biztositékkal, idétartamra és kamatozasi feltételekkel nyujtott
kodzponti banki likviditasi tdimogatasban részesiil attol az iddponttdl kezdve, amikor a
szanalasi intézkedés torténik. Az értékelésnek figyelembe kell vennie a szanalas alatt
allo kozponti szerz6do fél észszertien felmeriilt koltségeinek lehetséges megtéritését
a 27. cikk (9) bekezdésnek megfelelden.

A végleges értékelést a kovetkezd, a kozponti szerz6dé fél birtokaban 1€vo
informaciokkal kell kiegésziteni:

a) naprakész mérleg és a kozponti szerz6dd fél pénziigyi helyzetérdl szolo
jelentés, ideértve a fennmaradd rendelkezésre alld eldfinanszirozott forrasokat
¢és rendezetlen pénziigyi kotelezettségvallalasokat;

b) a 648/2012/EU rendelet 29. cikkében emlitett elszamolt {tigyletek
nyilvantartasai;

c) eszkozeinek, kotelezettségeinek €s pozicidinak piaci és konyvszerinti értékére
vonatkoz6 informéciok, ideértve a kdzponti szerz6do féllel szembeni 1ényeges
koveteléseket €s még nem teljesitett kotelezettségeket.

A végleges értékelés tartalmazza a hitelezéknek az alkalmazando fizetésképtelenségi
jog szerinti prioritasi szintek alapjan torténd osztdlyokba soroldsat. Tartalmazzon
tovabba becslést arra vonatkozdan, hogy a részvényesek ¢és hitelezk egyes osztalyai
milyen elbandsban részesiiltek volna a 23. cikk e) pontjaban meghatarozott elvek
alkalmazasa esetén.

Az els6 albekezdésben szerepld becslés nem érinti a 61. cikkben emlitett értékelést.

Az ESMA - figyelembe véve a 2014/59/EU iranyelv 36. cikke (14) és (15)
bekezdéseinek megfeleléen kidolgozott szabalyozastechnikai standardokat -
szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a kovetkezOk meghatarozasara:

a) azon koriilmények, amelyek fennéllasa esetén valamely személy a szanalasi
hatosagtol és a kozponti szerz6do feltdl egyarant fiiggetlennek mindsiil e cikk
(1) bekezdésének alkalmazésaban;

b) a kozponti szerz6dd fél eszkozei és forrasai értékének meghatdrozasahoz
hasznalt modszertan;

c) a24.ésa6l. cikk szerinti értékelések elkiilonitése;

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket [PO: insert date:
within 12 months of the entry into force of this Regulation]-ig benyujtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—-14. cikkében megallapitott eljarassal
Osszhangban torténd elfogadasara.
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26. cikk
Ideiglenes értékelés

A 24. cikkben emlitett azon értékelések, amelyek nem felelnek meg a 25. cikk (2)
bekezdésében rogzitett kovetelményeknek, ideiglenes értékelésnek tekintendok.

Az ideiglenes értékeléseknek — megfeleld indokoléassal — ki kell terjedniiik a tovabbi
veszteségekre képzett pufferre.

Amennyiben a szanaldsi hatosdgok ideiglenes értékelés alapjan hajtanak végre
szanalasi intézkedést, biztositaniuk kell, hogy a végleges értékelést mihamarabb
elvégezzek.

A szanalasi hatosag biztositja, hogy az elsé albekezdésben emlitett végleges
értékelés:

a) lehetové tegye a kozponti szerz6dd fél minden veszteségének elismerését a
konyveiben;

b) informdaciot nyljtson az arra vonatkoz6 dontéshez, hogy a (3) bekezdéssel
Osszhangban sor keriiljon-e a hitelezOk koveteléseinek visszairdsara vagy a
kifizetett ellentételezés értékének ndvelésére.

Amennyiben a kozponti szerz6dd fél nettd eszkozértékének végleges értékelés
szerinti becslése magasabb értéket eredményez, mint a kozponti szerzédo fél nettd
eszkozértékének az ideiglenes értékelés szerinti becslése, a szanalasi hatosag:

a) novelheti az érintett hitelezOk részérdl fennallod, leirt vagy atiitemezett
kovetelések értékét;

b)  kotelezheti az athidalo kozponti szerzédd felet, hogy fizessen az érintett
instrumentumok tulajdonosainak tovabbi ellentételezést a szanalas alatt allo
kozponti szerz6d6 félnek az eszkozokre, kotelezettségekre, jogokra és
kotelmekre vonatkozodan, illetve adott esetben a tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumokra vonatkozoan.

Az ESMA - figyelembe véve a 2014/59/EU iranyelv 36. cikkének (15)
bekezdésének megfelelden kidolgozott szabalyozastechnikai standardokat —
szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki — e cikk (1) bekezdésének
alkalmazasdban — az ideiglenes értékelésben feltiintetendd tovabbi veszteségekre
képzett puffer kiszamitasanak modszertanara.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket /PO. insert date:
within 12 months of the entry into force of this Regulation]-ig benyujtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkében megallapitott eljarassal
Osszhangban torténd elfogadasara.
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II1. FEJEZET
Szanalasi eszkozok

1. SZAKASZ
ALTALANOS ELVEK

27. cikk
A szanalasi eszkozokre vonatkozo altalanos rendelkezések

A szanalési hatosagok a 21. cikkben emlitett szanaldsi intézkedéseket a kovetkezd
szanalasi eszkozok barmelyikének alkalmazédsaval, kiilon-kiilon vagy egymassal
kombindlva, hajtjak végre:

a)  apozicio- és veszteségelosztd eszkdzok;

b) aleirési és atalakitasi eszkoz;

c) avagyonértékesitési eszkoz;

d)  az athidal6 kdzponti szerz6do fél eszkoz;

e) a2l.és 23. cikkel 6sszeegyeztethetd barmely egyéb szanalasi eszkoz.

Rendszerszintli valsdg esetén a szandldsi hatosdg rendkiviili allami pénziigyi
tamogatast is nytjthat kormanyzati stabilitasi eszk6z alkalmazaséaval a 45., 46., ¢és 47.
cikkeknek megfeleléen az allami tamogatasok unids keretrendszere értelmében
torténo eldzetes €s végleges jovahagyas mellett.

Az (1) bekezdésben emlitett eszk6zok hasznalata el6tt a szandlasi hatdsag végrehajtja
a kovetkezoket:

a) a kozponti szerz6dd fél barmely fennalld és rendezetlen jogait, beleértve a
kliringtagok 4ltal teljesitend0 minden szerzddéses kotelezettséget a
készpénzbefizetési felhivasok teljesitésére, a kdzponti szerz6dd fél szamara
poétldlagos forrasok nytjtasara, vagy a nemteljesitd kliringtagok veszteségeinek
atvételére akar arverésen akar a kozponti szerz6do fél miikodésében szerepld
egy¢éb elfogadott médon;

b) barmely fennallo és még nem teljesitett szerzodéses kotelezettséget, amely a
kliringtagokon kiviili feleket a pénziigyi tdmogatas barmely form4janak
nyujtasara kotelezi.

A szanalasi hatosdg részlegesen végrehajthatja az a) €és b) pontokban emlitett
szerzddéses kotelezettségeket, amennyiben észszerii hataridén beliil nem lehet a
szoban forg6 szerzddéses kotelezettségeket teljes egészében végrehajtani.

A (3) bekezdéstdl eltérve, a szandlasi hatosag részben vagy egészben tartézkodhat a
vonatkozd meglévé €s még nem teljesitett kotelezettségek végrehajtasatdol annak
érdekében, hogy elkeriilje a pénziigyi rendszerre gyakorolt jelentds karos hatdsokat
vagy egy sz¢les korli tovabbterjedést, vagy amennyiben az (1) bekezdésben emlitett
eszk0zok hasznalata megfelelobb a szanalasi célok kelld idében torténd eléréséhez.
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A szanalasi hatosag kotelezi a kozponti szerz6do felet, hogy bocsasson ki az 6sszes
teljesitd kliringtag altal jegyezendd tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumokat,
amennyiben az érintett teljesitd kliringtagokkal szemben a kozponti szerz6do fél
muikodési szabalyzatatol eltérden veszteség ¢€s pozicid elosztd eszkozoket
alkalmaztak, amelynek eredményeképp a teljesitd kliringtag pénziigyi veszteséget
szenvedett el. Az egyes ¢rintett teljesitd kliringtag szamara kibocsatott
tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok szdma ardnyos az elszenvedett
veszteséggel, ¢és figyelembe veszi a kliringtagok kozponti szerz6dd féllel szemben
fennall6 rendezetlen szerzddéses kotelezettségeit.

A teljesito kliringtagok altal jegyezendd vagy rajuk atruhdzandé tulajdonviszonyt
megtestesitd instrumentumok szdma a 24. cikk (3) bekezdésével Osszhangban
elvégzett értékelésen alapul.

Amennyiben egy szanalasi eszkdz hasznélata, kivéve a leirasi és atalakitasi eszkozt, a
kliringtagok altal viselendd veszteséget eredményez, a szanaléasi hatdsadg gyakorolja a
leirdsi eszkozt, és haladéktalanul atalakit minden tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumot és hitelviszonyt megtestesitd instrumentumot vagy egyéb fedezetlen
kotelezettséget a szanalasi eszkoz alkalmazéasakor vagy azt megel6zoen.

Amennyiben csak az (1) bekezdés c¢) vagy d) pontjdban emlitett szanalasi eszkozoket
alkalmazzak, méghozza a szanalas alatt alloé kozponti szerzddo fél eszkozei, jogai,
kotelezettségei vagy forrasai egy részének 40. és 42. cikk szerinti atadéséra, ugy az
érintett kdzponti szerz6dé fél fennmaradd részét rendes fizetésképtelenségi eljaras
keretében kell felszamolni.

A nemzeti fizetésképtelenségi jognak a hitelez6 szamara hatranyt okozo
jogeselekmények megtdmadhatosagara ¢€s  végrehajthatatlansdgara  vonatkozé
szabalyai nem alkalmazandok valamely szanalas alatt all6 kdzponti szerz6dé fél azon
eszkozeinek, jogainak, kotelmeinek vagy kotelezettségeinek atadasara, amely
vonatkozdsdban szandldsi eszkozok vagy korményzati pénziigyi stabilizacios
eszk6zok alkalmazasara kertil sor.

A szandlési hatdsag visszaigényelheti minden olyan méltdnyolhat6 kiadasat, amely a
szanalasi eszk6zok alkalmazasaval vagy a szanalasi hataskorok gyakorlasaval vagy a
kormanyzati pénziigyi stabilizacids eszkozok alkalmazasaval kapcsolatban mertilt
fel, a kdvetkez6 modszerek koziil barmelyiket igénybe véve:

a)  aszanalas alatt all6 kdzponti szerz6do féltol, elsdbbségi hitelezOként;

b) a vasarlo altal fizetett barmely ellenértékbdl, amennyiben vagyonértékesitési
eszkoz alkalmazasa esetén;

c) az athidaldo kozponti szerz6dd fél megsziintetésébdl eredden keletkezett
bevételbdl, elsébbségi hitelezoként.

A szanaléasi eszkozok alkalmazéasakor a szandldsi hatdsdgok biztositjadk — a 25.
cikknek megfeleld értékelés alapjan — a kozponti szerz6dd fél vagy az athidalod
kozponti szerz6dé fél veszteségeinek teljes korli elosztasat, eldfinanszirozott
forrasainak teljes kort feltoltését, valamint a kozponti szerz6do fél vagy az athidalo
kozponti szerzddo fél feltokésitését.
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2. SZAKASZ
POZICIOELOSZTO ES VESZTESEGELOSZTO ESZKOZOK

28. cikk
A pozicio- és veszteségeloszto eszkozok célja és hatokore

A szanalasi hatosagok a pozicidelosztd eszkozt a 29. cikknek megfelelden, a
veszteségelosztd eszkozt pedig a 30. és 31. cikknek megfelelden alkalmazzak.

Az (1) bekezdésben emlitett eszkdzoket az elszamolasi szolgaltatasokkal kapcsolatos
Osszes ligylet és az ezen szolgaltatasokkal kapcsolatosan a kozponti szerz6do fél
szamara nyujtott biztositékok tekintetében kell alkalmazni.

A szanalasi hatosagok a 29. cikkben emlitett pozicioelosztdo eszkozt a kozponti
szerz6dd fél vagy adott esetben az 4thidalé kozponti szerzddd fél szamviteli
nyilvantartasainak kiigazitasa érdekében alkalmazzak.

A szanalasi hatésagok a 30. és 31. cikkben emlitett veszteségelosztd eszkozt a
kovetkezok koziil barmelyik célbol alkalmazhatjak:

a) a kozponti szerz6dd fél a 27. cikk (10) bekezdésének megfelelden értékelt
veszteségeinek fedezése;

b) akozponti szerzddo fél azon képességének helyreallitasa, hogy teljesiteni tudja
az esedékessé valo fizetési kotelezettségeit;

c) a kozponti szerz6dd fél olyan mértéki feltokésitése ¢és eldfinanszirozott
forrasainak feltoltése, amely elegendd ahhoz, hogy a kdzponti szerz6dd fél
ujbol képes legyen megfelelni az engedélyezés feltételeinek, és folytathassa
kritikus tevékenységeit;

d) az a), b) és c) pontokban emlitett eredmények elérése egy athidaldé kozponti
szerz6do féllel kapcsolatban;

e) a kozponti szerz6dé fél iizleti tevékenysége fizetoképes harmadik félnek
torténd atadasanak tdmogatasa a vagyonértékesitési eszkdz alkalmazdsaval.

29. cikk

Szerzédések részleges vagy teljes felmondasa

A szandldsi hatosdg felmondhatja a kovetkezd szerzédések mindegyikét, vagy
koziiliik bizonyos szerzddéseket:

a)  anemteljesitd kliringtagok szerzddéseit;
b)  az érintett elszamolasi szolgaltatasok vagy eszkozosztalyok szerzddéseit;
c) aszanalas alatt all6 kdzponti szerz6do fél szerzddéseit.

A szanalési hatosag kizarolag akkor mondhatja fel az (1) bekezdés a) pontjaban
emlitett szerzddéseket, amennyiben az eszk6zok é€s e szerzddésekbdl eredd pozicidk
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atadasara nem kertilt sor a 648/2012/EU rendelet 48. cikke (5) és (6) bekezdésének
értelmében.

A szanalasi hatosdg minden vonatkozo kliringtagot értesit az (1) bekezdésben
emlitett szerzdédések felmondasanak datumarol.

Az (1) bekezdésben emlitett barmely szerzddés felmondasa el6tt a szandldsi hatosag
a kovetkezo 1épéseket teszi meg:

a)  kotelezi a szandlas alatt all6 kozponti szerz6do felet, hogy hatdrozza meg az
egyes szerzddések értékét, ¢és aktualizdlja az egyes kliringtagok
szamlaegyenlegét;

b) hatirozza meg az egyes kliringtagoknak vagy az egyes kliringtagok altal
fizetendd nettd 0sszegeket, figyelembe véve minden esedékes de még meg nem
fizetett valtozo letétet, beleértve az a) pontban emlitett értékelések
eredményeképp esedékes valtozo letétet;

c) értesiti az egyes kliringtagokat a megallapitott nettd 6sszegekrdl, és azokat e
tajékoztatasnak megfelelden beszedi.

Amennyiben egy teljesité kliringtag nem tudja megfizetni a (4) bekezdésnek
megfelel6en megallapitott nettd 6sszeget, a szanalasi hatdsag kotelezheti a
kdzponti szerz6dd felet, hogy a teljesitd kliringtagot mindsitse nemteljesitdnek, és
annak alapletétjét, valamint a garanciaalaphoz valé hozzajarulasat a 648/2012/EU
rendelet 45. cikkének megfelelden hasznalja fel.

Amennyiben a szanalasi hatdsag felmondott egyet vagy tobbet az (1) bekezdés a), b)
¢s c) pontjdban emlitett tipusu szerzddések koziil, meg kell akadalyoznia, hogy a
kozponti szerz0dd fél a felmondott szerzodésekkel azonos tipust 10 tgyleteket
szémoljon el.

A szanalasi hat6sag engedélyezheti a kozponti szerz6do fél szamara, hogy folytassa
az ¢érintett tigylettipusok elszdmolasat, amennyiben a kovetkezd feltételek
teljesiilnek:

a)  akozponti szerzddo fél teljesiti a 648/2012/EU rendelet kovetelményeit;

b)  a szandldsi hatosag értesités ad ki és tesz kozzé ebbdl a célbol a 70. cikk (3)
bekezdésében emlitett modokat alkalmazva.

30. cikk
A kozponti szerzodo fél altal a teljesito kliringtagoknak
fizetendo nyereségek értékének csokkentése

A szanalasi hatosag csokkentheti a kozponti szerz6dd fél teljesitd kliringtagokkal
szemben fennallo fizetési kotelezettségeinek értékét, amennyiben e kotelezettségek a
kozponti szerz6dd fél valtozod letét fizetésére vagy gazdasagilag ezzel azonos
kifizetésre vonatkozo6 folyamatainak megfelelden fizetendd nyereségbdl keletkeznek.

A szanalési hatosag az (1) bekezdésben emlitett fizetési kotelezettségek csokkentését
egy méltanyos elosztd mechanizmus alkalmazdsdval szamolja ki, amelynek
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meghatarozasa a 24. cikk (3) bekezdésének megfelelden elvégzett értékelés folyaman
torténik, és amelyrdl a kliringtagokat haladéktalanul tajékoztatja, amint sor keriil a
szanalasi eszkoz hasznalatara. Az egyes kliringtagok esetében csokkentendd teljes
nettod nyereség aranyos a kozponti szerzodo fél altal fizetendo osszegekkel.

A fizetendd nyereségek értékének csokkentése attodl a pillanattol hatalyos és kotelezd
érvényll a kozponti szerzddo félre és az érintett kliringtagokra nézve, amikor a
szanalasi hatosag végrehajtja a szanalasi intézkedést.

Késobbi eljarasban egyetlen teljesito kliringtag sem tamaszthat kovetelést a kozponti
szerz6dd féllel vagy jogutddjaval szemben az (1) bekezdésben emlitett fizetési
kotelezettségek csokkentésébdl eredden.

Amennyiben a szanaldsi hatdsdg csak részben csokkenti a fizetendd nyereségek
értékét, a fennmarado fizetendd Gsszeg tovabbra is jar a teljesitd kliringtagnak.

31. cikk
Szanalasi készpénzbefizetési felhivas

A szandlasi hatosag eldirhatja a teljesité kliringtagok szamara, hogy nyujtsanak
pénzbeli hozzdjarulast a kozponti szerz6do félnek legfeljebb a kdzponti szerz6do fél
garanciaalapjaba befizetett hozzéjarulasukkal megegyezd dsszegben.

Amennyiben a kozponti szerz0dd fél tobb garanciaalapot miikddtet, az elsd
albekezdésben emlitett pénzbeli hozzajarulas Osszege a kliringtagnak az érintett
kliringszolgéltatds vagy eszkozosztdly garanciaalapjdba vagy garanciaalapjaiba
befizetend6 hozzajaruldsaira vonatkozik.

A szandalasi hatosag ¢lhet a szanalasi készpénzbefizetési felhivassal fliggetleniil attol,
hogy kimertilt-e mar a teljesité kliringtagok szamara pénzbeli hozzajarulast eldird
Osszes szerzOdéses kotelezettség.

A szanalasi hatosdg a pénzbeli hozzdjarulds 0Osszegét minden egyes teljesitd
kliringtag szamara a kliringtag garancialapba val6 befizetéseivel aranyosan allapitja
meg.

Ha egy teljesitd kliringtag nem fizeti meg az eldirt 0sszeget, a szanalasi hatosag
kotelezheti a kozponti szerzddd felet, hogy az érintett kliringtagot mindsitse
nemteljesitonek, és a kliringtag alapletétjét, valamint a garanciaalaphoz vald
hozzajarulasat a 648/2012/EU rendelet 45. cikkének megfeleléen hasznalja fel.
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3. SZAKASZ

A TULAJDONVISZONYT MEGTESTESITO INSTRUMENTUMOK, HITELVISZONYT

MEGTESTESITO INSTRUMENTUMOK VAGY EGYEB FEDEZETLEN
KOTELEZETTSEGEK LEIRASA ES ATALAKITASA

32. cikk

A tulajdonviszonyt megtestesito instrumentumok és hitelviszonyt megtestesito instrumentumok

(1

)

vagy egyeb fedezetlen kotelezettségek leirasara és dtalakitasara vonatkozo kotelezettség

A szanalasi hatdsag a leirasi és atalakitasi eszkozt a 33. cikknek megfelelden a
szanalas alatt 4ll6 kozponti szerz6dd fél altal kibocsatott tulajdonviszonyt
megtestesitd instrumentumok ¢és hitelviszonyt megtestesitd instrumentumok vagy
egyéb fedezetlen kotelezettségek vonatkozasdban alkalmazza a veszteségek
fedezésére, az érintett kozponti szerz6do fél vagy athidald kozponti szerz6dd fél
feltokésitésére, vagy a vagyonértékesitési eszkoz alkalmazasanak tamogatéasara.

A szanaléasi hatosag a leirasi és atalakitasi eszkozt a 33. cikknek megfeleléen a
szanalas alatt all6 kozponti szerz6dd fél anyavéllalata 4altal kibocsatott
tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok ¢€s hitelviszonyt megtestesitd
instrumentumok vonatkozdsidban is alkalmazza, amennyiben az anyavallalat &ltal
kibocsatott tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumokat a kdzponti szerzédo fél
648/2012/EU rendelet 16. cikke szerinti t6kekdvetelmények teljesitésére hasznaljak,
vagy az érintett tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumokat a kdzponti szerz6do
fél finanszirozasa céljabol bocsatottak ki, és azok teljes mértékben fedezik a
veszteséget vagy alarendelt kdvetelést testesitenek meg a rendes fizetésképtelenségi
eljarasban.

A 24. cikk (3) bekezdésével Osszhangban elvégzett értékelés alapjan a szanalasi
hat6sag megallapitja a kdvetkezoket:

(a) azt az Osszeget, amellyel a tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumokat és
hitelviszonyt megtestesitd instrumentumokat vagy egyéb fedezetlen
kotelezettségeket le kell irni minden olyan veszteség figyelembevétele mellett,
amelyet a kliringtagoknak vagy egyéb harmadik feleknek a kozponti szerz6dd
féllel szemben fennalld még nem teljesitett kotelezettségeinek végrehajtasaval
fedezni lehet;

(b) azt az 0sszeget, amellyel a hitelviszonyt megtestesitdé instrumentumokat vagy
egyéb  fedezetlen  kotelezettségeket  tulajdonviszonyt — megtestesitd
instrumentumokra kell atvaltani a kozponti szerz6dd fél vagy az athidald
kozponti szerz6do fél prudencidlis kotelezettségeinek helyredllitasa érdekében.

33. cikk

A tulajdonviszonyt megtestesito instrumentumok, hitelviszonyt megtestesito instrumentumok
vagy egyeb fedezetlen kotelezettségek leirasat vagy dtalakitasat szabalyozo rendelkezések

(1

A szandldsi hatosdg a leirdsi ¢és 4atalakitasi eszkozt a kovetelések rendes
fizetésképtelenségi eljarasban alkalmazandé els6bbségének megfelelden hasznalja.
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A hitelviszonyt megtestesitd instrumentumok vagy egyéb fedezetlen kotelezettségek
tokeosszegének csokkentése vagy atalakitdsa eldtt a szandldsi hatdsag a veszteség
aranyaban ¢és sziikség esetén legfeljebb a veszteség teljes Osszege erejéig csokkenti a
tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok elvi dsszegét.

Amennyiben a 24. cikk (3) bekezdésével Osszhangban elvégzett értékelésnek
megfelelden a kozponti szerz6ddé fél nettd értéke a tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumok csokkentése utan is pozitiv, a szanaldsi hatosag koriilményektdl
fliggben Dbevonja vagy higitja az érintett tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumokat.

A szanalasi hatoésag a szanalasi célok eléréséhez sziikséges mértékben, és sziikség
esetén legfeljebb az érintett instrumentumok vagy kotelezettségek teljes Osszege
erejéig csokkenti vagy atalakitja, vagy csokkenti és atalakitja a hitelviszonyt
megtestesitd instrumentumok vagy egyéb fedezetlen kotelezettségek tokedsszegét.

A szandldsi hatdsdg a leirasi és atalakitasi eszkdzt nem hasznéalhatja a kovetkezd
kotelezettségek vonatkozéasaban:

a)  foglalkoztatottakkal szemben fennallo kotelezettségek, felhalmozott bérhez,
nyugellatdishoz  vagy mas  rogzitett  javadalmazashoz  kapcsolodd
kotelezettségek, kivéve a javadalmazas valtozo, kollektiv szerzédésben nem
szabalyozott 0sszetevoit;

b)  kereskedelmi hitelezokkel vagy aruhitelezkkel szemben fennalld, a kdzponti
szerz6dé fél mindennapi miikodéséhez kritikus aruk vagy szolgaltatasok
nyujtasabol — ideértve az IT-szolgéltatasokat, koziizemi ellatdsokat, valamint
az épiiletek bérlését, kiszolgalasat és fenntartasat — eredd kotelezettségek;

c) adohatosagokkal ¢és tarsadalombiztositasi hatosagokkal szemben fennalld
kotelezettségek — feltéve, hogy ezek eldresorolt kotelezettségek az
alkalmazando fizetésképtelenségi jog szerint;

d) a 98/26/EK iranyelvvel 0Osszhangban kijelolt rendszerekkel vagy
rendszeriizemeltetokkel szemben fennalld kotelezettségek.

Amennyiben egy tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentum vagy egy hitelviszonyt
megtestesitd instrumentum vagy egyéb fedezetlen kotelezettség csokkentésére keriil
sor, a kovetkezo feltételek vonatkoznak:

a)  acsOkkentés végleges;

b) az instrumentumok birtokosanak nem maradhat fenn kovetelése, kivéve a mar
esetlegesen felhalmozott kotelezettségeket, a szoban forgd csokkentés
jogszerlsége ellen benyujtott fellebbezés eredményeként esetlegesen felmeriild
karokkal kapcsolatos kotelezettségeket, valamint a (6) bekezdés értelmében
kibocsatott vagy atruhazott tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok
alapjan keletkezd koveteléseket;

c) amennyiben a csokkentés csak részleges, az eredeti kotelezettséget keletkeztetd
megallapodas tovabbra is érvényben marad a fennmaradd 6sszeg tekintetében,
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amelyre az adott megallapodas csokkentés altal indokolt, modositott feltételei
vonatkoznak.

Az a) pont nem gatolja meg, hogy a szanalasi hatésdgok leir6 mechanizmust
alkalmazzanak a hitelviszonyt megtestesitd instrumentumok vagy egyéb fedezetlen
kotelezettségek birtokosainak, illetve az akkori tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumok birtokosainak kartalanitdsara, amennyiben az ideiglenes értékelés
alapjan végrehajtott leirds szintjérdl a 26. cikk (2) bekezdésében emlitett végleges
értékeléssel Osszevetve megallapitasra keriil, hogy az meghaladja a sziikséges
0sszeget.

A hitelviszonyt megtestesitd instrumentumok vagy egyéb fedezetlen kotelezettségek
(3) bekezdés szerinti atalakitdsakor a szanalasi hatosdg kotelezheti a kozponti
szerz6do feleket, vagy anyavallalataikat, hogy bocsassanak ki vagy ruhazzanak at
tulajdonviszonyt megtestesitdé instrumentumokat a hitelviszonyt megtestesitd
instrumentumok vagy egyéb fedezetlen kotelezettségek birtokosaira.

A szanalasi hatosag a hitelviszonyt megtestesitd instrumentumokat vagy egyéb
fedezetlen kotelezettségeket a (3) bekezdés szerint kizarolag akkor alakithatja at, ha
teljesiilnek a kovetkezo feltételek:

a) a szanaldsi hatésag beszerezte az anyavallalat illetékes hatosaganak
beleegyezését, amennyiben az anyavallalat koteles tulajdonviszonyt
megtestesitd instrumentumokat kibocsatani;

b)  atulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumokat azel6tt bocsatjak ki, hogy az
allam vagy egy kormanyzati szerv altali sajattOke-nyljtas céljara a kdzponti
szerz6do fél tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumokat bocsatana ki,

c) az atvaltdsi ardny aranyos karpotlast biztosit az érintett hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok tulajdonosai szamara, a rendes fizetésképtelenségi
eljarasban biztositott elbanasukkal 6sszhangban.

A hitelviszonyt megtestesitd instrumentumok vagy egyéb fedezetlen kotelezettségek
tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumokra torténd atalakitdsat kovetden ez
utobbi az atalakitast kdvetden azonnal jegyezhetd, illetve dtruhazhato.

A (7) bekezdés alkalmazasaban a szanalasi hatdsag biztositja, hogy a kozponti
szerz6dd fél szandldsi tervének kidolgozdsdval és napra készen tartasaval
Osszefiiggésben és a kozponti szerzodd fél szanalhatosaga elétt allo akadalyok
felszamoldsara vonatkozd hataskor részeként a kozponti szerz6dd fél mindig
kibocsathassa a sziikséges szamu tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumot.

34. cikk
A leiras és atalakitdas hatalya

A szanalasi hatosag elvégzi vagy elvégezteti a leirasi és atalakitasi eszkoz érvényesitéséhez
szlikséges Osszes adminisztrativ és eljarasi feladatot, beleértve a kdvetkezoket:

a)  az Osszes vonatkoz6 nyilvantartds modositasa;
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b) a tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok, illetve hitelviszonyt
megtestesitd instrumentumok tézsdérdl valo kivezetése vagy a kereskedésbol
valé kivonasa;

c) azuj tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok tézsdei bevezetése vagy a
veliik valo kereskedés engedélyezése;

d) a mar leirt hitelviszonyt megtestesitd instrumentumoknak a 2003/71/EK
eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelv’' szerinti tajékoztatd kotelezd
kozzététele nélkiili Gjboli tézsdei bevezetése vagy a veliik valo kereskedés
ujraengedélyezése.

35. cikk
A leiras és atalakitas eljarasi akadalyainak megsziintetése

Amennyiben a 32. cikk (1) bekezdésének masodik albekezdése keriil alkalmazasra,
az illetékes hatosag kotelezi a kdzponti szerzddo feleket vagy anyavallalatait, hogy
mindig tartson kell6 mennyiségli tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumot
annak biztositasara, hogy az adott kdzponti szerzddd felek vagy anyavallalatiak
elegendo 1) tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumokat tudjanak kibocsatani, és
hogy a tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok kibocsatdsat vagy a
tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumokra torténd atvaltast hatékonyan
lehessen elvégezni.

A szanalési hatosag a leirasi és atalakitasi eszkozt a kdzponti szerz6do fél 1étesitd
okiratdban vagy alapszabédlydban foglalt rendelkezésektdl filiggetleniil haszndlja,
ideértve a részvényesek elOvasarlasi jogdra vonatkozd vagy a részvényesek
tokeemeléshez vald hozzajarulésat eldird rendelkezéseket.

36. cikk

Reorganizdcios terv benyujtdsa

A kozponti szerz6dd felek a 32. cikkben emlitett eszkozok hasznalata utan egy
honnappal a 37. cikknek megfeleld reorganizacios tervet készitenek és nyujtanak be
a szanaldsi hatosdgnak. Amennyiben az allami tdmogatasok unids keretrendszere
alkalmazando, a tervnek Osszeegyeztethetonek kell lennie a kdzponti szerzédd fél
altal a keretszabélyok értelmében a Bizottsdghoz benyujtandd szerkezetitalakitési
tervvel.

Amennyiben a szanaléasi célok elérésé¢hez sziikséges, a szanalasi hatdsdg maximum
két hdnapra meghosszabbithatja az elsé albekezdésben emlitett hataridot.

Amennyiben az Uniot az allami tamogatasi keretrendszer értelmében értesiteni kell a
szerkezetatalakitasi tervrdl, a reorganizacios terv benyujtasa nem veszélyeztetheti az
allami tdmogatasok unios keretrendszere altal az érintett szerkezetatalakitdsi terv
benyujtasara megallapitott hataridot.

Az Europai Parlament és a Tanacs 2003/71/EK iranyelve (2003. november 4.) az értékpapirok
nyilvanos kibocsatasakor vagy piaci bevezetésekor kozzéteendd tdjékoztatorol és a 2001/34/EK
iranyelv médositasarol (HL L 345., 2003.12.31., 64. 0.).
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A szanalasi hat6sag a reorganizacios tervet, és annak minden, 38. cikk szerinti
modositasat benyujtja az illetékes hatosadgnak és a szanalasi kollégiumnak.

37. cikk

A reorganizacios terv tartalma

A 36. cikkben emlitett reorganizaciés tervnek tartalmaznia kell azokat az
intézkedéseket, amelyek célja, hogy észszeri idon beliil helyreéllitsdk a kdzponti
szerz0dO félnek, illetve egyes Tlzletdgainak a hosszii tavi életképességét. Az
intézkedéseknek a kozponti szerz6dd fél mikodési kornyezetét jelentd gazdasagi és
pénziigyi feltételekre vonatkozodan realisztikus feltételezéseken kell alapulniuk.

A reorganizacios tervnek figyelembe kell vennie a pénziigyi piacok aktualis és
lehetséges allapotat, tiikrozni kell mind a legjobb, mind a legrosszabb esetet jelentd
feltevéseket, ideértve az olyan helyzeteket, amelyekkel azonosithatok a kozponti
szerz6dd fél leginkabb sériilékeny pontjai. A feltevéseket megfeleld szektorszintii
referenciaértékekhez kell hasonlitani.

A reorganizacios tervnek legalabb a kovetkez6 elemeket kell tartalmaznia:

a)  a kozponti szerz6do fél csédjét vagy valdszintisithetd csédjét okozo tényezdk
¢és koriilmények részletes elemzése;

b)  kozponti szerz6dd fél hosszu tavu életképességének helyredllitasa érdekében
elfogadand¢ intézkedések leirdsa;

c) ezen intézkedések végrehajtasi litemterve.

A kozponti szerz6dd fél hosszi tava életképességének helyreallitasat célzo
intézkedések koz¢é tartozhatnak az aldbbiak is:

a)  akodzponti szerzddo fél tevékenységeinek atszervezése és atalakitésa;

b) a kozponti szerz6dé fél miveleti rendszereinek és infrastruktarajanak
valtozasai,

c) eszkozok vagy iizletagak értékesitése.
38. cikk

A reorganizacios terv értékelése és elfogadasa

A reorganizacids terv kozponti szerzddd fél altali 36. cikk (1) bekezdés szerinti
benyujtasat kovetd egy honapon beliil a szanalasi hatésag és az illetékes hatdsag
értékeli, hogy a széban forgd tervben megallapitott intézkedések megbizhatdan
allitandk-e helyre a kdzponti szerz6do fél hosszu tava életképességét.

Amennyiben a szandldsi hatosag ¢és az illetékes hatdsdg meggy6zodik arrdl, hogy a
tervvel helyreallithato a kozponti szerz6d6 fél hosszl tavh életképessége, a szanalasi
hatosag jovahagyja a tervet.

Amennyiben a szanalasi hatdsag és az illetékes hatdosdg nem gy6zdédik meg arrdl,
hogy a tervben megallapitott intézkedésekkel helyreallithatd a kdzponti szerz6do fél
hosszu tavu életképessége, a szanalasi hatosag értesiti a kozponti szerz6dd felet az
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aggalyairol, és kotelezi, hogy két héten belill ismételten nyudjtson be egy az
aggalyokra megoldast nydjté modositott tervet.

A szanalasi hatosag és az illetékes hatdsag értékeli az ismételten benytjtott tervet, és
a terv kézhezvételét kovetd egy héten beliil tajékoztatja a kézponti szerzodo felet
arr6l, hogy az megfeleléen orvosolja-e a jelzett aggélyokat, vagy tovabbi
modositasokra van-e sziikség.

39. cikk
A reorganizacios terv végrehajtdsa és nyomon kovetése

A kozponti szerz6dd fél végrehajtja a reorganizacids tervet, és kérésre, illetve
legalabb hathavonta jelentést nyujt be a szandldsi hatosdgnak ¢és az illetékes
hat6sagnak a terv végrehajtasaban elért eredményekrol.

A szanalasi hatosag az illetékes hatdsaggal egyetértésben kotelezheti a kdzponti
szerz6dé felet a terv atdolgozdsara, amennyiben az sziikséges a 37. cikk (1)
bekezdésében emlitett cél elérésehez.

A kozponti szerz6do fél az elsé albekezdésben emlitett atdolgozott tervet benyujtja a
szanalasi hatosagnak a 38. cikk (3) bekezdése szerinti értékelés céljabol.

4.SZAKASZ
A VAGYONERTEKESITESI ESZKOZ

40. cikk

A vagyonértékesitési eszkoz

A szandladsi hatosdg atruhdzhatja a kovetkezdket egy olyan vevére, amely nem
athidalo kozponti szerz6do fél:

a) szanalas alatt all6 kozponti szerz6dd fél altal kibocsatott tulajdonviszonyt
megtestesitd instrumentumok;

b) szanalas alatt all6 kozponti szerz6d6 fél barmely eszkoze, joga, kotelme vagy
kotelezettsége.

Az elsé albekezdésben emlitett atruhazasra a kozponti szerzddd fél részvényesei
vagy a vevon kiviil barmely mas harmadik fél beleegyezésének megszerzése nélkiil,
valamint a tarsasagi jog vagy az értékpapirjog maskiilonben alkalmazand6 barmilyen
eljarasi kovetelményeinek — kivéve a 41. cikkben szabalyozottakat — valo megfelelés
nélkiil kertil sor.

Az (1) bekezdés szerinti atruhazasnak kereskedelmi feltételek mellett kell torténnie,
az allami tdmogatasok unios keretrendszerével Osszhangban és figyelembe véve a
koriilményeket.

A szanalasi hatosagnak az elsd albekezdés alkalmazéasdban minden észszert 1épést
meg kell tennie annak érdekében, hogy megteremtse a 24. cikk (3) bekezdése szerint
elvégzett értékeléssel 6sszhangban 1€évo kereskedelmi feltételeket.
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E rendelet ellenkez6 rendelkezéseinek hidnyaban a vevd altal fizetett barminemi
ellenszolgaltatas a kovetkezdket illeti meg:

a) a tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok tulajdonosait, amennyiben a
vagyonértékesitésre a kdzponti szerzddo fél altal kibocsatott tulajdonviszonyt
megtestesitd instrumentumoknak azok tulajdonosair6l a vevdre torténd
atruhazasaval kertilt sor;

b) a kozponti szerz6dd felet, amennyiben a vagyonértékesitésre a kdzponti
szerz0do fél eszkdzei vagy kotelezettségei egy részének vagy egészének a
vevore torténd atruhazasaval kerilt sor;

c) aszanalast megel6zden veszteséget elszenvedd barmely teljesitd kliringtagot.

A vevd altal fizetett barmely ellenszolgéltatds elosztdsa a kozponti szerz6dd fél
tobblépcsos veszteségfedezésével 0sszhangban torténik a 648/2012/EU rendelet 43.
¢s 45. cikkeiben rogzitetteknek, valamint a kdvetelések rendes fizetésképtelenségi
eljaras szerinti kielégitési sorrendjének megfelelden.

Az (1) bekezdésben emlitett atruhdzasi hataskort tobbszor is gyakorolhatja a
szanalasi hatosag annak érdekében, hogy a kdzponti szerz6dd fél altal kibocsatott
tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumoknak, illetve adott esetben a kdzponti
szerz0dO fél eszkdzeinek, jogainak, kotelmeinek vagy kotelezettségeinek tovabbi
atruhazasat hajtsa végre.

A szanalasi hat6sag a vevd hozzdjaruldsaval ismételten a kdzponti szerz6dd félre
ruhdzhatja at azokat az eszkozoket, jogokat, kotelezettségeket vagy forrasokat,
amelyeket a vdasarlora ruhdzott 4t, illetve a tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumokat ismét azok eredeti tulajdonosaira ruhazhatja at.

Amennyiben a szanaldsi hatosadg hasznalja az els6 albekezdésben emlitett atruhazasi
hataskort, a kdozponti szerz6do fél vagy az eredeti tulajdonosok kotelesek visszavenni
minden ilyen eszkozt, jogot, kotelmet vagy kotelezettséget, illetve tulajdonviszonyt
megtestesitd instrumentumot.

Az (1) bekezdés szerint végrehajtott minden atruhazasra attol fiiggetleniil keriil sor,
hogy a vevd jogosult-e a szerzésbol eredd szolgaltatasok nyljtasara és tevékenységek
folytatasara.

Amennyiben a vevd nem jogosult a szerzésbdl eredd szolgaltatdsok nyujtdsara,
illetve a tevékenységek folytatasara, a szanalasi hatosag, az illetékes hatosaggal valo
egyeztetés mellett elvégzi a vevé megfeleld atvilagitasat, és biztositja, hogy a vevd
amint lehetséges, de legkésdbb a vagyonértékesitési eszkdz hasznélatat kovetd egy
honapon beliil kérelmezze az engedélyét. Az illetékes hatosadg biztositja, hogy az
ilyen engedély iranti kérelmet gyorsitott eljarasban biraljak el.

Amennyiben az (1) bekezdésben emlitett tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumok atruhazasa a 648/2012/EU rendelet 31. cikkének (2) bekezdésében
emlitettek  szerinti  befolyasold részesedés megszerzését vagy novelését
eredményezné, az illetékes hatésag az emlitett cikkben eldirt értékelést olyan idd
alatt végzi el, hogy az ne hatraltassa a vagyonértékesitési eszkoz alkalmazasat, és ne
akadalyozza meg azt, hogy a szanalasi intézkedés elérje a relevans szandlasi célokat.
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Amennyiben az illetékes hatésag nem végezte el a (7) bekezdésben emlitett
értékelést addig az idOpontig, amikor sor keriil a tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumok atruhazasara, a kovetkez6k vonatkoznak:

a) a tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok atruhazasa azonnal hatalyos
attol a datumtol, amikor megtorténik azok atruhazasa;

b) az értékelési idoszak €s az f) pont szerinti esetleges elidegenitési idoszak soran
fel kell fliggeszteni a vevOnek az adott tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumokhoz fliz6d6 szavazati jogat, €s azt kizarolag a szanalasi hatosag
gyakorolhatja, amelynek azonban nincs a szavazati jog gyakorlasara vonatkozo
kotelezettsége, és nem tartozik felelosséggel a szavazati jog gyakorlasara vagy
attol valo tartdzkodasra vonatkozoan;

c) az értékelési idészak és az f) pont szerinti esetleges elidegenitési idoszak soran
a szOban forgd atruhazassal kapcsolatban nem kell alkalmazni a 648/2012/EU
rendelet 12. cikkében eldiranyzott, a befolyasold részesedés szerzésére ¢és
megsziintetésére vonatkozd kovetelmények megsértése esetén kivethetd
szankciokat és egyéb intézkedéseket;

d) azilletékes hatdsag az értékelés elvégzése utan haladéktalanul irdsban értesiti a
szanalasi hatésagot és a vevot a 648/2012/EU rendelet 32. cikke szerinti
értékelés eredményérol;

e) amennyiben az illetékes hatésag nem kifogéasolja az atruhazast, a szoban forgod
tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumokhoz fiiz6d0 szavazati jogok a
vevOre atruhdzottnak tekintend6k a d) pontban emlitett értesités datumatol
kezdve;

f)  amennyiben az illetékes hatosag kifogast emel a tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumok atruhédzasa ellen, a b) pont tovabbra is érvényben marad, és a
szanalasi hatosag figyelemmel a piaci feltételekre, egy elidegenitési iddszakot
allapithat meg, amelyen beliil a vevOnek el kell idegenitenie az érintett
tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumokat.

A szolgaltatasnytjtashoz vald jog 648/2012/EU rendelettel Osszhangban torténd
gyakorlasa céljabdl a vevot a szanalas alatt allé kdzponti szerz6do fél jogutddaként
kell tekinteni, amely tovabb gyakorolhat barmilyen olyan jogot, amelyet a szanalas
alatt all6 kozponti szerz6do fél az atruhazott eszkdzok, jogok, kotelezettségek vagy
forrasok tekintetében gyakorolt.

Az (1) bekezdésben emlitett vevé nem akadalyozhaté meg abban, hogy gyakorolja a
kozponti szerz6dé fél tagsagi jogait, valamint a fizetési és elszamolasi
rendszerekhez, illetve egyéb pénziigyi piaci infrastruktirahoz vald hozzaféréshez
fliz6do jogait, feltéve, hogy a vevO megfelel a tagsagi vagy e rendszerekben vagy
infrastrukturdkban vald részvételi kritériumoknak.

Amennyiben a vevl nem felel meg az elsd albekezdésben emlitett kritériumoknak, a
vevO tovabbra is gyakorolhatja a kozponti szerz6dd fél tagsagi jogait, valamint a
fizetési és elszamolasi rendszerekhez, illetve egyéb pénziigyi piaci infrastrukturahoz
val6é hozzaféréshez fliz6dd jogait a szandldsi hatosdg altal meghatarozott iddszak
alatt. Ez az idészak legfeljebb 12 honap lehet.
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A vevd fizetési és elszamoldsi rendszerekhez, illetve egyéb pénziigyi piaci
infrastrukturdhoz vald hozzaférése nem tagadhaté meg azzal az indokkal, hogy a
vevO nem rendelkezik hitelmindsitd intézettdl szarmazo mindsitéssel, vagy a
mindsités nem felel meg azoknak a mindsitési szinteknek, amelyek sziikségesek az
emlitett rendszerekhez, illetve infrastruktirakhoz val6 hozzaférés engedélyezéséhez,

E rendelet eltérd rendelkezéseinek hidnyaban a szandlés alatt all6 kézponti szerz6do
fél részvényesei, hitelezoi, kliringtagjai és tigyfelei, valamint azok a harmadik felek,
amelyeknek eszkozeit, jogait, kitelezettségeit vagy forrasait nem ruhaztak at, nem
rendelkezhetnek jogokkal az atruhazott eszkozok, jogok, kotelmek vagy
kotelezettségek felett vagy azokhoz kapcsolodoan.

41. cikk
Vagyonértékesitési eszkoz: eljarasi kévetelmeények

Amennyiben sor keriil a vagyonértékesitési eszkdz hasznédlatara egy kozponti
szerz0do fél vonatkozasaban, a szanalasi hatésagnak meg kell hirdetnie az atruhdzni
szandékozott eszkdzok, jogok, kotelmek, kotelezettségek vagy a tulajdonviszonyt
megtestesitd instrumentumok rendelkezésre allasat, vagy intézkednie kell azok
értékesitésérol. Jogok, eszkozok, kotelmek és kotelezettségek Osszefiiggd csoportjai
kiilon is értékesithetok.

Az allami tAmogatasok adott esetben alkalmazandd unids keretrendszerének sérelme
nélkiil az (1) bekezdésben emlitett értékesités az alabbi kritériumokkal 6sszhangban
torténik:

a) az értékesitésnek a lehetd legatlathatobbnak kell lennie, és nem vezethet
jelentésen téves kép kialakuldsdhoz a kdzponti szerz6dé fél eszkozei, jogai,
kotelmei, kotelezettségei vagy egyéb tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumai tekintetében, figyelembe véve a koriilményeket és kiillondsen a
pénziigyi stabilitas fenntartdsanak sziikségességét;

b) nem részesithet indokolatlan eldnyben potencialis vasarlokat, és nem tehet
kozottiik kiilonbséget;

c) nem allhat fenn Osszeférhetetlenség;

d) figyelembe kell vennie azt az igényt, hogy a szanalasi intézkedést gyorsan kell
végrehajtani;

e) a lehetséges mértékig az érintett tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumok, eszk6zok, jogok, kotelmek vagy kotelezettségek értékesitési
aranak maximalizalasara kell torekednie.

Az els6 albekezdésben emlitett kritériumok nem akadalyozhatjak a szanalasi
hatdsagot abban, hogy felkérjen meghatarozott potencialis vasarlokat.

Az (1) bekezdéstdl eltérve, a szanalasi hatosag a (2) bekezdésben meghatarozott
kritériumok teljesitése nélkiil is értékesitheti az eszkozoket, jogokat, kotelmeket,
kotelezettségeket vagy tulajdonviszonyt megtestesit instrumentumokat, ha ugy itéli
meg, hogy az e kritériumoknak vald megfelelés valdsziniileg alddsna egy vagy tobb
szanalasi cél elérését.
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5.SZAKASZ
AZ ATHIDALO KOZPONTI SZERZODO FEL ESZKOZ

42. cikk
Az athidalo kézponti szerzodo fél eszkoz

A szanalasi hatosag atruhazhatja a kovetkezoket egy athidalé kdzponti szerzodo
félre:

a) a szandlas alatt allo kozponti szerz6dd fél altal kibocsatott tulajdonviszonyt
megtestesitd instrumentumok;

b)  aszanalds alatt all6 kdzponti szerz6do fél barmely eszkdze, joga, kotelme vagy
kotelezettsége.

Az els6 albekezdésben emlitett atruhdzasra a szanalas alatt allo kozponti szerz6do fél
részvényesei vagy az athidald kdzponti szerzodé félen kiviil barmely mas harmadik
fél beleegyezésének megszerzése nélkill, valamint a tarsasdgi jog vagy az
értékpapirjog maskiilonben alkalmazand6 barmilyen eljarasi kovetelményeinek —
kivéve a 43. cikkben szabalyozottakat — valé megfelelés nélkiil keriil sor.

Az athidalo kozponti szerz6dd félnek olyan jogi személynek kell lennie, amely az
alabbi kovetelmények mindegyikének megfelel:

a)  a szanalasi hatosag ellendrzése alatt all, és részben vagy egészében egy vagy
tobb allami hatosag tulajdondban van; e hatosagok kozott lehet a szandlasi
hatdsag is;

b) azzal a céllal hoztak létre, hogy a szanalas alatt allé6 kozponti szerzédo fél altal
kibocsatott tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok egy részét vagy
Osszességét, illetve a kdzponti szerz6do fél eszkozeinek, jogainak, kdtelmeinek
¢s kotelezettségeinek egy részét vagy Osszességét atvegye €s birtokolja abbdl a
célbol, hogy fenntartsa a kozponti szerz0do fél kritikus funkcioit és a
késdbbiek soran eladja a kdzponti szerz6do felet.

Az athidald kozponti szerz6dd fél eszkoz alkalmazéasakor a szandlasi hatésagnak
biztositania kell, hogy az athidalo kozponti szerzodo félre atruhéazott teljes kotelmi,
illetve kotelezettségallomény ne legyen nagyobb a szanalds alatt allo6 kozponti
szerz0do félrdl atruhazott jogok €s eszkozok 0sszértékénél.

E rendelet ellenkez6 rendelkezéseinek hianyaban az athidald kézponti szerzddo fél
altal fizetett bArminemi ellenszolgaltatas a kovetkezoket illeti meg:

a) a tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok tulajdonosait, amennyiben az
athidalo kozponti szerz6dd félre torténd atruhdzasra a szanalds alatt allo
kozponti szerz6d6 fél altal kibocsatott tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumoknak azok tulajdonosair6l az athidaldo kozponti szerz6dé félre
torténd atruhazasaval keriilt sor;

b) a szanalas alatt all6 kdzponti szerz6do felet, amennyiben az athidalé kdzponti
szerz0do félre torténd atruhazasra a kozponti szerzddd fél eszkodzei vagy
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(6)

(7

®)

)

(10)

kotelezettségei egy részének vagy egészének az athidaldo kozponti szerz6do
félre torténo atruhazasaval keriilt sor.

Az (1) bekezdésben emlitett atruhdzasi hataskort tobbszor is gyakorolhatja a
szanalasi hatosdg annak érdekében, hogy a kozponti szerzddd fél altal kibocsatott
tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumoknak, vagy a kozponti szerz6dd fél
eszkozeinek, jogainak, kotelezettségeinek vagy forrasainak tovabbi atruhdzasat hajtsa
végre.

A szanalasi hatdsag ismételten a szanalas alatt all6 kozponti szerz6do félre
ruhazhatja 4t azokat a jogokat, kotelmeket, az eszkdzoket vagy kotelezettségeket,
amelyeket az athidalé kozponti szerzédd félre ruhazott at, illetve a tulajdonviszonyt
megtestesitd instrumentumokat ismét azok eredeti tulajdonaira ruhdzhatja at,
amennyiben az (1) bekezdésben emlitett atruhazas alapjaul szolgalé hatarozat
kifejezetten rendelkezik errdl.

Amennyiben a szandlasi hatosag hasznalja az elsd albekezdésben emlitett atruhazasi
hataskort, a szanalds alatt 4ll6 kozponti szerzodd fél vagy az eredeti tulajdonosok
kotelesek visszavenni minden ilyen eszkozt, jogot, kotelmet vagy kotelezettséget,
illetve tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumot, feltéve, hogy teljesiilnek e
bekezdés elsd albekezdésében vagy a (7) bekezdésben foglalt feltételek.

Amennyiben a konkrét tulajdonviszonyt megtestesité instrumentumok, eszkozok,
jogok, kotelmek vagy kotelezettségek nem tartoznak a tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumok, eszkdzok, jogok, kotelmek vagy kotelezettségek azon kategoriaiba,
amelyeket az atruhdzas alapjaul szolgald hatdrozat meghataroz, illetve nem teljesitik
az emlitett hatarozatban eldirt, a tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok,
eszk6zok, jogok, kotelmek vagy kotelezettségek atruhazasara vonatkozoé feltételeket,
a szanalasi hatosag az athidalé kozponti szerzédd félrdl ismét a szanalds alatt allo
kozponti szerz6do félre, vagy az eredeti tulajdonosokra ruhazhatja at.

A (6) és (7) bekezdésben emlitett atruhdzasra barmilyen idétartamon beliil sor
keriilhet, és végrehajtasa soran teljesiteni kell az adott cél érdekben tortént
atruhazasra vonatkozo hatdrozatban eldirt minden egyéb feltételt.

A szanalasi hatosag a tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumokat, illetve
eszkozoket, jogokat, kotelmeket vagy kotelezettségeket atruhazhatja az athidalo
kdzponti szerzédd félrél egy harmadik félre.

A szolgaltatasnytjtashoz vald jog 648/2012/EU rendelettel Osszhangban torténd
gyakorléasa céljabol az athidalo kozponti szerz6do felet a szanalas alatt allo kozponti
szerzO0do fél jogutddaként kell tekinteni, amely tovabb gyakorolhat barmilyen olyan
jogot, amelyet a szanalas alatt all6 kdzponti szerz6dd fél az atruhdzott eszkdzok,
jogok, kdtelmek vagy kotelezettségek tekintetében gyakorolt.

Egyéb esetekben a szanalasi hatdsagok kérhetik, hogy az athidalo kozponti szerz6do
felet tekintsék a szanalas alatt all6 kozponti szerzodo fél jogutodjanak, amely tovabb
gyakorolhat barmilyen olyan jogot, amelyet a szanalas alatt 4ll6 kdzponti szerz6do
fél az atruhazott eszk6zok, jogok, kotelmek vagy kotelezettségek tekintetében
gyakorolt.
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(12)

(13)

(14)

(1

Az 4athidalé kozponti szerzddo fél nem akadalyozhatdo meg abban, hogy gyakorolja a
szanalas alatt 4all6 kozponti szerz6dd fél tagsagi jogait, valamint a fizetési és
elszamolasi rendszerekhez, illetve egyéb FMI-khez val6 hozzaféréshez fiiz6do jogait,
feltéve, hogy az athidalé kozponti szerzodd fél megfelel a tagsagi vagy e
rendszerekben ¢és infrastrukturakban vald részvételi kritériumoknak.

Amennyiben az athidald kozponti szerz6do fél nem felel meg az elsé albekezdésben
emlitett kritériumoknak, az 4thidald kdzponti szerz6dd fél tovabbra is gyakorolhatja
a kozponti szerz0dé fél tagsagi jogait, valamint a fizetési ¢és elszamolasi
rendszerekhez, illetve egyéb pénziigyi piaci infrastrukturahoz vald hozzaféréshez
fliz0d6 jogait a szanaldsi hatdsag altal meghatarozott idoszak alatt. Ez az iddszak
legfeljebb 12 honap lehet.

Az athidalo kozponti szerz6do fél fizetési €s elszadmolasi rendszerekhez, illetve egyéb
pénziigyi FMI-khez valé hozzaférése nem tagadhatdo meg azzal az indokkal, hogy az
athidalé kozponti szerz6dd fél nem rendelkezik hitelmindsitd intézettl szarmazo
mindsitéssel, vagy a mindsités nem felel meg azoknak a mindsitési szinteknek,
amelyek sziikségesek az emlitett rendszerekhez, illetve infrastruktarakhoz valo
hozzatérés engedélyezéséhez.

A szanalés alatt allo kozponti szerz6dd fél részvényesei, hitelezdi, valamint azok a
harmadik felek, amelyeknek eszkozeit, jogait, kotelmeit vagy kotelezettségeit nem
ruhaztak at, nem rendelkezhetnek jogokkal az &thidalé kozponti félre atruhédzott
eszk6zok, jogok, kotelmek vagy kotelezettségek felett vagy azokhoz kapcsolddoan,
illetve nem tamaszthatnak koveteléseket annak igazgatdsagaval vagy felsd
vezetésével szemben.

Az athidalo kozponti szerzddd félnek nincsen kotelezettsége vagy felelossége a
szanalas alatt allo intézmény részvényeseivel vagy hitelezdivel szemben, és az
athidald kozponti szerz6dd fél igazgatésaga vagy felsd vezetése nem tartozik
felelosséggel e részvényeseknek vagy hitelezOknek a feladataik elldtdsa soran
elkovetett cselekményekért és mulasztasokért, kivéve, ha e cselekmények vagy
mulasztasok az alkalmazanddé nemzeti jog szerint stlyos gondatlansdgnak vagy
sulyos szabalysértésnek mindsiilnek.

) 43. cikk
Athidalo kozponti szerzodo fél: eljarasi kovetelmenyek

Az athidalo kozponti szerz6do fél teljesiti az alabbi kdvetelmények mindegyikét:

a)  az athidalo kozponti szerz6dd fél beszerzi a szanalasi hatésag jovahagyasat a
kovetkezOk mindegyikéhez:

1. az athidalo kozponti szerz6dd fél 1étesitd okirata;

ii.  az athidalo kozponti szerz6dd fél igazgatosaganak tagjai, amennyiben
azokat nem kozvetleniil a szanaldsi hatosag nevezi ki;

iii.  az athidalo kozponti szerz6do fél igazgatosaga tagjainak felelésségi korei

¢s javadalmazdsa, amennyiben a javadalmazast és a feleldsségi kordket
nem kdzvetleniil a szandlési hatésag hatarozza meg;
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4

iv.  az athidalo kozponti szerz6do fél stratégiaja és kockazati profilja;

b)  az 4thidalo kozponti szerzdd6 fél rendelkezik a 42. cikk (1) bekezdésébdl eredd
szolgaltatasok nyujtdsdhoz vagy tevékenységek folytatdsahoz sziikséges
engedélyekkel a 648/2012/EU rendeletnek megfelelden.

Amennyiben az athidalé kozponti szerz6dd fél nem rendelkezik az (1) bekezdés b)
pontja szerint eldirt engedélyekkel, a szanalasi hatosag megszerzi az illetékes hatdsag
engedélyét a 42. cikk (1) bekezdésében emlitett atruhdzas végrehajtdsdhoz.
Amennyiben az illetékes jovahagyja a szoban forgd atruhazast, meg kell jeldlnie,
hogy az athidalé kozponti szerz6dd fél milyen idétartamra mentesiil a 648/2012/EU
rendelet kdvetelményeinek vald megfelelés aldl. Ez az idészak nem haladhatja meg a
12 honapot.

Figyelemmel az wunidés vagy nemzeti versenyszabalyok szerinti esetleges
korlatozasokra, az athidald kdézponti szerz6dd fél vezetésének az athidald kdzponti
szerz0dO felet azzal a céllal kell mikddtetnie, hogy fennmaradjon az érdekelt
feleknek az athidalo kozponti szerz6dd fél kritikus funkcidihoz vald hozzaférése, és
egy vagy tobb maganszektorbeli vasarlonak értékesitsék az 4thidalé kozponti
szerz0d6 felet vagy eszkozeit, jogait, kotelezettségeit és forrasait. Ennek az
értékesitésnek az e cikk (5) és adott esetben (6) bekezdésében meghatarozott
iddtartamon beliil kell megtorténnie, valamint akkor, amikor a piaci feltételek
megfeleldek.

A szanalasi hatdsag megsziinteti az athidaldé kozponti szerzédd fél miikodését a
kovetkezOk koziil barmelyik esetén:

a)  aszanalasi célok teljesiiltek;
b)  az athidalo kozponti szerz6do6 fél egyesiil egy mésik szervezettel;

c) az athidald kdzponti szerz6do fél mar nem teljesiti a 42. cikk (2) bekezdésében
szerepld kovetelményeket;

d) az athidalé kdzponti szerz6dd fél vagy lényegében az Gsszes eszkoze, joga,
kotelezettsége vagy forrasa értékesitésre kertilt a (4) bekezdésnek megfelelden;

e) lejar az (5) bekezdésben meghatarozott iddszak;

f) az athidalo kozponti szerz6dé fél altal elszamolt {ligyletek rendezése
megtortént, lejartak vagy a pozicio lezdrasra keriilt, és a kozponti szerz6do fél
ezen tlgyletekhez kapcsolddo jogai és kotelezettségei ezzel teljes mértékben
megsziintek.

Az athidalé kozponti szerz6dd fél vagy eszkozeinek, jogainak, kotelmeinek vagy
kotelezettségeinek értékesitése eldtt a szandlasi hatosdgnak meg kell hirdetnie az
értékesiteni kivant vagyonelemek rendelkezésre allasat, és biztositania kell, hogy
azok értékesitése nyiltan és atlathatoan torténjen, és ne alakuljon ki Iényegesen téves
kép roluk.

A szanalasi hatésag az elsé albekezdésben emlitett értékesitést kereskedelmi
feltételek mellett végzi, és nem részesithet indokolatlan elényben potencidlis
vasarlokat, és nem tehet kozottiik kiilonbséget.
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A szanalasi hatosagnak meg kell sziintetnie az athidald kozponti szerz6do fél
miikodését attol a naptol szamitott két év lejartaval, amelyen a szandlas alatt allo
kdzponti szerz6do féltol az utolsd vagyonelem atruhazasa megtortént.

Amennyiben a szanalasi hatosdg megsziinteti az athidaldo kozponti szerz6dd fél
mitkddését, kérelmezi az illetékes hatosagnal az athidald kozponti szerz6dd fél
engedélyének visszavonasat.

A szanalasi hatosdg az (5) bekezdésben emlitett idGtartamot egy vagy tobb
alkalommal tovabbi egy évvel meghosszabbithatja, amennyiben a meghosszabbitas
sziikséges az athidalo kozponti szerz6dd félnek a (3) bekezdés a)-d) pontjaiban
emlitett megsziintetéséhez.

Az (5) bekezdésben emlitett idétartam meghosszabbitasara irdnyul6 hatarozatot meg
kell indokolni, és annak tartalmaznia kell az athidalé kozponti szerz6dd fél
helyzetének részletes elemzését a piaci feltételek €s kilatasok vonatkozasaban.

Amennyiben az 4thidalé kozponti szerz6do fél mikodését a (3) bekezdés d) vagy e)
pontjaban emlitett koriilmények kozott sziintetik meg, Ggy az athidaldo kozponti
szerz0do felet rendes fizetésképtelenségi eljaras keretében fel kell szamolni.

E rendelet ellenkez6é rendelkezéseinek hianyaban az athidaldé kozponti szerz6do fél
megsziintetésébdl eredden keletkezett bevétel az athidalé kdzponti szerz6dd fél
részvényeseit illeti meg.

Amennyiben az athidalo kozponti szerz6dd felet tobb szanalas alatt 4ll6 kdzponti
szerz6dé fél eszkozeinek és kotelezettségeinek atruhdzasara hasznaljak, ugy a
masodik albekezdésben emlitett bevételek jovairdsa az egyes szandlas alatt allo
kdzponti szerzédd felekrdl atruhazott eszkozokre és kotelezettségekre hivatkozassal
torténik.

6. SZAKASZ
POTLOLAGOS FINANSZIROZASRA VONATKOZO INTEZKEDESEK

44. cikk

Alternativ finanszirozasi eszk6zok

A szanalasi hatosag kothet kolcsonszerzodéseket, vagy igénybe veheti a pénziigyi tdmogatas
egy¢b formait, ideértve a szandlas alatt allo kozponti szerz6dd félben 1évo nem kimeritett
garanciaalapokban rendelkezésre 4llo eldfinanszirozott eréforrasokat, amennyiben ez
szlikséges a szanalasi eszkozok hatékony alkalmazasanak biztositasahoz.

(1

7. SZAKASZ
KORMANYZATI STABILIZACIOS ESZKOZOK

’ 45. cikk
Allami pénziigyi stabilizacios eszkozok

A szanalasi hatésag kormanyzati stabilizacios eszkdzoket hasznéalhat a 46. és 47.
cikkekkel 0sszhangban egy kozponti szerz6dd fél szandlasa céljabol, amennyiben
teljesiilnek a kovetkezd feltételek:
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a)  apénzligyi tamogatas sziikséges a szanalasi célok eléréséhez;

b) a pénziigyi tdmogatds alkalmazisa végsd megoldasként torténik, miutin a
lehetd legteljesebb mértékben értékelték és kihasznaltdk az egyéb szanalasi
eszkozoket — a pénziigyi stabilitds fenntartdsa mellett — az illetékes
minisztériumnak vagy kormdnyzatnak a szandldsi hatdsaggal folytatott
konzultaciot koveto elhatarozasa szerint;

c) a pénziigyi tadmogatis Osszhangban van az 4allami tdmogatdsok unids
keretrendszerével,

d) az illetékes hatdsag kotelezi a szandldsi hatésagot a szoban forgd pénziigyi
tamogatas nyujtasara.

Az allami pénziigyi stabilizacios eszkozok alkalmazésara tekintettel az illetékes
minisztériumoknak vagy kormanyzatoknak rendelkezniiik kell a 48-59. cikkekben
emlitett megfeleld szanélasi hataskorokkel, valamint biztositaniuk kell az 52., 54., és
70. cikkeknek valo megfelelést.

Az éllami pénziigyi stabilizacios eszkozok végsd megoldasként hasznalhatok az (1)
bekezdés b) pontjaban foglalt célok eléréséhez, amennyiben legalabb a kovetkezd
feltételek barmelyike teljesiil:

a) az illetékes minisztérium vagy kormanyzat és a szanalasi hatdsadg — a kozponti
bankkal és az illetékes hatosaggal folytatott konzultaciot kovetéen —
megallapitja, hogy egyéb szandldsi eszk6zok alkalmazasa nem bizonyulna
elégségesnek a pénziigyi stabilitdsra gyakorolt jelentés karos hatasok
kikiisz6boléséhez;

b) azilletékes minisztérium vagy kormanyzat és a szanalasi hatdsag ugy itéli meg,
hogy a szandlasi eszkozok alkalmazdsa nem bizonyulna elégségesnek a
kozérdek védelméhez, amennyiben a kozponti bank korabban mar rendkiviili
likviditasi tAmogatasban részesitette a kozponti szerzodo felet;

c) az illet¢kes minisztérium vagy korményzat az illetékes hatosaggal és a
szanalasi hatosaggal vald konzultaciot kovetden az ideiglenes allamositasi
eszkoz tekintetében gy itéli meg, hogy a szanalasi eszk6zok alkalmazasa nem
bizonyulna elégségesnek a kozérdek védelméhez, amennyiben a kdzponti
szerz6do fél korabban mar a részvény-finanszirozasi eszkozbdl nyujtott allami
részvénytdke tamogatasban részesiilt.

) 46. cikk
Allami téketamogatasi eszkoz

Allami pénziigyi tamogatas adhaté a kozponti szerzédd fél feltdkésitéséhez
tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok ellenében.

Az allami t6ketamogatasi eszkoz alé tartozd kézponti szerz6do feleket kereskedelmi
¢s szakmai alapon kell iranyitani.

Az (1) bekezdésben emlitett tulajdonviszonyt megtestesité instrumentumokat egy
maganszektorbeli vasarlonak kell értékesiteni, amint a kereskedelmi és pénziigyi
koriilmények lehetdvé teszik azt.
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47. cikk
Ideiglenes dllamositasi eszkoz

Valamely kozponti szerz6dé fél ideiglenesen allami tulajdonba veheté a
tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumokra valamely tagéllam altal egy
kedvezményezett javara adott egy vagy tobb atruhdzasi megbizassal, amely
kedvezményezett a kovetkezok valamelyike:

a)  atagallam 4ltal kijelolt személy;
b) teljes mértékben a tagallam tulajdondban all6 valamely tarsasag.

Az ideiglenesen allami tulajdonba vett kdzponti szerz6dd feleket kereskedelmi és
szakmai alapon kell iranyitani, és azokat a kereskedelmi és pénziigyi koriilmények
altal megengedett legrovidebb idén beliil egy maganszektorbeli vasarlonak kell
értékesiteni.

IV. FEJEZET
Szanalasi hataskorok

48. cikk
Altalanos hatdskorok

A szanalasi hatosagoknak rendelkeznilik kell a szandlasi eszk6zok eredményes
alkalmazéasdhoz sziikséges valamennyi hataskorrel, beleértve a kovetkezd
hataskoroket:

a) arra iranyulo hataskor, hogy barmely személy szamadra eldirjak barmely olyan
informacio szolgaltatasat a szanalasi hatdsag szamara, amelyre annak sziiksége
van a szanalasi intézkedésrdl valo hatarozathozatalhoz, valamint a szanalasi
intézkedés eldkészitéséhez, ideértve a szandlasi tervben szolgaltatott
informaciok aktualizalasat és kiegészitését is helyszini vizsgalatok révén;

b)  hataskor a szandlas alatt allo kdzponti szerzodo fél feletti ellendrzé befolyas
gyakorldsdra, valamint a szandlds alatt all6 kozponti szerz6dd fél
tulajdonviszonyt megtestesité instrumentumainak birtokosaira és a kozponti
szerz6do fél igazgatdsagara ruhdzott 6sszes jog €s hataskor gyakorlasara;

c) hataskdr szanalas alatt 4ll6 kozponti szerzédd fél 4altal kibocsatott
tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok atruhazasara;

d)  hataskor a szanalas alatt allo6 kozponti szerz6dd fél jogainak, eszkozeinek,
kotelezettségeinek vagy forrasainak mas szervezetre torténd atruhazasara az
adott szervezet beleegyezésével;

e)  hataskor a szandlas alatt allo kozponti szerz6do fél hitelviszonyt megtestesitd
instrumentumai vagy egyéb fedezetlen kotelezettségei tekintetében a
tokeosszegnek vagy az esedékes Osszegnek a csokkentésére, ideértve a nullara
csokkentést is;
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Q

hataskor a szanalas alatt allo kozponti szerzodd fél hitelviszonyt megtestesito
instrumentumainak vagy egyéb fedezetlen kotelezettségeinek az atvaltasara
annak a kozponti szerz6dé félnek vagy athidald kozponti szerzodd félnek a
tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumaira, amelyre a szanalas alatt allo
kozponti szerz6dd fél eszkozeit, jogait, kotelmeit vagy kotelezettségeit
atruhaztak;

hataskor a szanalads alatt allo kozponti szerz6dd fél altal kibocsatott,
hitelviszonyt megtestesitd instrumentumok bevonasara;

hataskdr a szanalas alatt allo kozponti szerzddé fél 4ltal kibocsatott
tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok névértékének csokkentésére,
akar nullara csokkentésére, valamint e tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumok bevonéasara;

arra iranyulo hataskor, hogy a szanalas alatt 4ll6 kozponti szerz6do fél vagy
anyavallalata  szamara  eldirjdk )  tulajdonviszonyt  megtestesitd
instrumentumok  kibocsatasat, ideértve az elsébbségi részvényeket ¢&s
feltételesen atvalthato instrumentumokat;

hataskor a kozponti szerzddo fél hitelviszonyt megtestesité instrumentumainak
¢és egyéb kotelezettségek tekintetében a lejarat, a fizetendd kamatdsszeg vagy
annak az idépontnak a modositadsara, amelyen a kamatfizetés esedékessé valik,
tobbek kozott a fizetés atmeneti felfliiggesztésével is;

hataskor pénziigyi szerz6dések lezarasara és felmondésara;

hataskor a szanalas alatt allo kdzponti szerz6dd fél igazgatdosdganak és felsd
vezetésének eltavolitdsara vagy levaltasara;

arra iranyulo hataskor, hogy az illetékes hatosagot kotelezzék arra, hogy a
648/2012/EU rendelet 31. cikkében meghatarozott hataridoktdl eltérve idében
értékelje a befolyasolo részesedés vevojét;

hataskor a szanalas alatt allo6 kozponti szerz6dd fél valamely kliringtagja
szamara jar6 valtozd letét Osszegének csokkentésére, akar nullara
csokkentésére;

hataskor a nyitott poziciok és barmely kapcsolodd eszkozok, ideértve a
vonatkoz6 tulajdonjog atruhazast és az értékpapirokbdl 4allo pénziigyi
biztositékrol szoldé megallapodasokat, az egymassal szembeni elszamolasra
vonatkoz6 megallapodasokat és nettdsitasi megéllapodédsokat, atvezetését egy
nemteljesitd kliringtag szamlajarol egy teljesitd kliringtag szamlajara a
648/2012/EU rendelet 48. cikkének megfeleld mdodon;

hataskor a szanalas alatt 4llo kozponti szerz6dd fél résztvevdinek fennalld és
rendezetlen szerzddéses kotelezettségeinek végrehajtasara;

hataskor a szanalas alatt 4ll6 kozponti szerz6do fél anyavallalatdnak fennall6 és
még nem teljesitett szerzodéses kotelezettségeinek végrehajtasara, ideértve a
pénziigyi tamogatas nyujtasat a kozponti szerz6do fél szamara garancidk vagy
hitelkeretek utjan;
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r)  hataskor a kliringtagok kotelezésére, hogy nytjtsanak potlolagos pénzbeli
hozzéjérulast.

A szanalési hatosagok az elsd albekezdésben emlitett hataskordket kiilon-kiilon vagy
egymassal kombinalva is gyakorolhatjak.

(2) E rendelet és az allami tAmogatasok unios keretrendszere ellenkezd rendelkezésének
hidnydban a szanaldsi hatdésagra nem vonatkoznak a kovetkezd kovetelmények,
amennyiben az (1) bekezdésben emlitett hataskordket gyakorolja:

a) valamely kozszektorbeli jogalany vagy maganszemély jovahagyasanak vagy
hozzéjarulasanak megszerzésére vonatkozo kdvetelmény;

b)  szanalas alatt all6 kozponti szerz6do fél vagy athidaldo kdzponti szerzodo fél
pénziigyi instrumentumainak, jogainak, kotelezettségeinek, eszkozeinek vagy
forrasainak atruhdzasara vonatkozo6 kdvetelmények;

c) valamely kozszektorbeli jogalany vagy maginszemély értesitésére vonatkozo
kovetelmény;

d) valamely értesités vagy tajékoztatod kozzétételére vonatkozd kdvetelménys;

e) Dbarmilyen dokumentum mas hatdsdgoknal valdo elhelyezésére vagy
nyilvantartasba vételére vonatkozo kovetelmény.

49. cikk
Kiegészito hataskorok

(D) A 48. cikk (1) bekezdésében emlitett hataskor gyakorldsa esetén a szandldsi hatdsag
gyakorolhatja a kovetkez6 kiegészitd hataskorok barmelyikét is:

a)  a65. cikkre is figyelemmel, annak eldirdsa, hogy az atruhdzasra az 4truhdzando
pénziigyi  instrumentumokat,  jogokat, kotelmeket, eszkozoket és
kotelezettségeket érintd kotelezettségektdl és terhektdl mentesen kertiljon sor;

b)  a tovabbi tulajdonviszonyt megtestesit instrumentumok szerzésére vonatkozé
jogok megsziintetése;

c) az ¢érintett hatosag felkérése arra, hogy sziintesse meg vagy fiiggessze fel a
kozponti szerz6dd fél altal kibocsatott pénziigyi instrumentumoknak
szabalyozott piacra vald bevezetését, illetve a 2001/34/EK eurdpai parlamenti
és tanacsi iranyelv>szerinti hivatalos tézsdei jegyzését;

d) annak eldirasa, hogy a vevd vagy athidald kozponti szerz6do fél, a 40., illetve
42. cikknek megfelelden, a szanalds alatt allo6 kdzponti szerzddo fél barmely
joga vagy kotelezettsége, illetve a szanalas alatt all6 intézmény altal hozott
barmely intézkedés tekintetében, ideértve a piaci infrastruktiraban vald
részvételhez kapcsolodd barmilyen jogot vagy kotelezettséget is, olyan

Az értékpapirok hivatalos tézsdei jegyzésre torténd bevezetésérél és az ilyen értékpapirokrol kozzéteendd
informaciokrol szo6lo, 2001. majus 28-1 2001/34/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv (HL L 184.,
2001.7.6., 1. 0.).
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elbanasban részesiiljon, mintha 6 lenne a szanalas alatt 4ll6 kdzponti szerz6dd
fél;

e) annak eldirasa a szanalas alatt 4ll6 kdzponti szerzédd fél vagy adott esetben a
vevd vagy athidalo kozponti szerz6dé fél szdmara, hogy a masikat
informécioval és tamogatassal lassa el

f)  annak eldirasa, hogy az a kliringtag, amely a 48. cikk (1) bekezdésének o) €s p)
pontjaiban foglalt hatdskor gyakorlasaval elosztott barmely pozicid atvevdje,
vallaljon at minden a kézponti szerz6do félben torténd részvételhez kapcsolodd
jogot vagy kotelezettséget e poziciok tekintetében;

g) az olyan szerzddések feltételeinek torlése vagy moddositasa, amelyben a
szanalas alatt all6 kozponti szerz6dd fél részes fél, illetve valamely vevd vagy
athidalo kozponti szerz6do fél helyettesitése részes féli mindségében;

h) a szanalas alatt allo kozponti szerzddé fél miikddési szabalyzatanak
modositasa, a 37. cikk hatélya alé tartoz6 részvétel feltételei tekintetében is;

1)  valamely kliringtag tagsdganak atruhazasa a szandlas alatt allo kozponti
szerz0do félrdl a kozponti szerzddd fél vevojére vagy egy athidald kdzponti
szerz6do félre.

Az els0 albekezdés a) pontjanak alkalmazasaban e rendeletben szabalyozott
semmilyen kartalanitasra valé jog nem tekinthetd kotelezettségnek vagy tehernek.

A szandldsi hatdsdg eldirhatja azokat az iizletmenet folytonossagat biztositd
intézkedéseket, amelyek sziikségesek a szanaladsi intézkedés hatékonysaganak, és
annak a biztositdsdhoz, hogy a vevé vagy az athidaldo kozponti szerzddd fél
milkodtetni tudja az atadott iizleti tevékenységet. Az lizletmenet folytonossagat
biztosito intézkedések a kovetkezoket foglalhatjadk magukban:

a) a szanalas alatt 4ll6 kozponti szerz6dé fél altal kotott szerzédések
folyamatossaga oly modon, hogy vevd vagy athidaldo kozponti szerz6dd fél
atvallalja a szanalas alatt allo kozponti szerzddd fél barmely atruhazott
pénzligyi instrumentumhoz, joghoz ¢és kotelemhez, eszk6zhoz vagy
kotelezettséghez kapcsolodo jogait €s kotelezettségeit, és valamennyi érintett
szerz6déses dokumentumban (kifejezetten vagy hallgatdlagosan) a szanalas
alatt 4116 kozponti szerz6do fél helyébe 1ép;

b) a szandlas alatt all6 kozponti szerz6dd fél vevd vagy athidaldo kdzponti
szerz6d6  fél  altali  helyettesitése  barmely  4truhdzott  pénziigyi
instrumentumhoz, joghoz, kotelemhez, eszk6zhoz és kotelezettséghez
kapcsolodo jogi eljarasban.

Az (1) bekezdés d) pontjaban és a (2) bekezdés b) pontjaban szabalyozott hataskdrok
nem érintik a kovetkezdket:

a) a kozponti szerz6dé fél munkavallaloinak a munkaszerzédés felmondasahoz
val6 joga;
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b) az 55., a 56. és a 57. cikkre is figyelemmel valamely szerzddés részes fel
szerz6dés szerinti jogainak, koztik a szerzddés felmondaséhoz vald jog
gyakorldsa, amennyiben errdl a szerz0dés feltételeivel 6sszhangban, a szanalés
alatt allo kozponti szerz6dd félnek az atruhdzast megeldzo, illetve a vevonek
vagy az athidalo kozponti szerz6dd félnek az atruhazast kovetd cselekménye
vagy mulasztasa alapjan jogosult.

50. cikk

Rendkiviili tigyvezetés

A szanalasi hatosagok rendkiviili ligyvezetdt nevezhetnek ki a szanalas alatt allo
kdzponti szerzodo fél igazgatosaganak levaltasara. A rendkiviili ligyvezeto kellden jo
hirnévvel és megfeleld tapasztalattal rendelkezik a pénziigyi szolgéltatisok, a
kockazatkezelés és az elszamolasi szolgaltatasok terén a 648/2012/EU rendelet 27.
cikke (2) bekezdésének masodik albekezdésével 6sszhangban.

A rendkiviili tigyvezeté a kozponti szerz6dd fél részvényeseit és igazgatosagat
megilletd valamennyi hataskorrel rendelkezik. A rendkiviili ligyvezetd kizardlag a
szanalasi hatosag ellendrzése alatt gyakorolhatja e hataskoroket. A szandlasi
hatosdgok korlatokat szabhatnak a rendkiviili iligyvezetd intézkedéseinek, illetve
kotelezhetik arra, hogy bizonyos intézkedések esetén kérje a szandldsi hatdsag
el6zetes hozzajarulasat.

A szanalési hatdsag nyilvanossagra hozza az (1) bekezdésben emlitett kinevezést, és
e kinevezéshez kapcsolodo feltételeket.

A rendkiviili ligyvezetd egy évnél hosszabb iddre nem nevezhetd ki. A szanalasi
hatésag ezt az iddszakot sziikség esetén meghosszabbithatja, amennyiben az
sziikséges a szanalasi célok eléréséhez.

A rendkiviili iigyvezetd minden sziikséges intézkedést megtesz a szanalasi
célkitlizések eldmozditasa €és a szanaldsi hatdsag altal hozott szanalasi intézkedések
megvaldsitasa érdekében. Osszeférhetetlenség vagy érdekellentét esetén ez a
torvényi kotelezettség minden egyéb, a kdzponti szerzddo fél alapszabalyaban vagy
nemzeti jogszabdlyban foglalt irdnyitéasi feladattal szemben elsébbséget ¢lvez.

A rendkiviili tigyvezetd az 6t kinevezd szanalasi hatésag szamara a szanalasi hatosag
altal meghatdrozott rendszeres i1dokozonként, valamint megbizatasa kezdetén és
végén jelentéseket készit. Ezek a jelentések részletesen ismertetik a kdzponti
szerz6do fél pénziigyi helyzetét, valamint a megtett intézkedések okat.

A szanalasi hatosag barmikor felmentheti a rendkiviili iigyvezetét. A rendkiviili
iigyvezetot a kovetkezd esetek mindegyikében el kell tavolitania:

a) amennyiben a rendkiviili tigyvezetd elmulasztja teljesiteni feladatait a szanalasi
hatosag altal meghatéarozott feltételeknek megfelelden;

b) amennyiben a szanalasi célok jobban elérhetdk az érintett rendkiviili tigyvezetd
eltavolitasaval vagy levaltasaval;

¢) amennyiben a kinevezés feltételei mar nem teljestilnek.
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Amennyiben a nemzeti fizetésképtelenségi jogszabalyok rendelkeznek egy
fizetésképtelenségi ligyvezetés kinevezésérdl, az (1) bekezdés szerint kinevezett
rendkiviili tigyvezet6 fizetésképtelenségi iigyvezetdnek is kinevezheto.

51. cikk
Szolgaltatasnyujtas vagy létesitménybiztositas eloirasara vonatkozo hatdaskor

A szanalasi hatosagok eldirhatjak egy szanalas alatt all6 kézponti szerzodo fél vagy a
szanalas alatt all6 kozponti szerzédd féllel azonos vallalatcsoportba tartozo
vallalkozas vagy kliringtagjai szamara, hogy biztositsa mindazon szolgaltatasokat és
l1étesitményeket, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy a vevd vagy athidalé kozponti
szerz6dé fél hatékonyan tudja miikodtetni az atruhédzott lizleti tevékenységet.

Az elsd albekezdés alkalmazando fiiggetleniil attol, hogy a kdzponti szerz6do féllel
azonos vallalatcsoportba tartozé valamely vallalkozas vagy a kozponti szerz6do fél
valamely kliringtagja rendes fizetésképtelenségi eljaras ald keriilt-e, vagy 6 maga is
szanalas alatt all-e.

A szanalési hatdsag végrehajthatja a mas tagallamok szandlasi hatdsagai altal az (1)
bekezdés szerint kiszabott kotelezettségeket, amennyiben azokat a hataskoroket a
szanalas alatt 4116 kozponti szerz6do féllel azonos vallalatcsoportba tartozo valamely
vallalkozassal, vagy a kdzponti szerz6dd fél valamely kliringtagjaval kapcsolatban
gyakoroljak.

Az (1) bekezdésben emlitett szolgaltatasok és létesitmények a pénziigyi tdmogatas
semmilyen formajat sem foglaljak magukban.

Az (1) bekezdés szerinti szolgaltatdsnyujtas és létesitménybiztositds az aldbbiak
szerint torténik:

a) ugyanazon feltételekkel, mint amelyek mellett a szolgaltatasokat ¢és
létesitményeket kozvetleniil a szanaldsi intézkedés eldtt a kdzponti szerz6dd
félnek biztositottak, amennyiben 1étezik e célbol megallapodas;

b)  észszerli kereskedelmi feltételek mellett, amennyiben nincs ilyen célu
megallapodas, illetve amennyiben a megallapodas lejart.

52. cikk
Mas tagallam altal hozott szanalasi intézkedések vagy
valsagmegelozési intézkedések érvényesitésére vonatkozo hatdskor

Amennyiben a szanalas alatt 4ll6 kozponti szerzodo fél tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumai, eszkozei, jogai, kotelmei vagy kotelezettségei a szanalasi hatosag
tagallamatol eltérd tagallamban talalhatd, vagy azokat a szanalasi hatosag
tagallamatol eltérd tagallam joga szabalyozza, e tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumok, eszk6zok, jogok, kotelmek vagy kotelezettségek atruhazéasa e masik
tagallam joga szerint torténik.

A masik vonatkoz6 tagadllam hatosagai kotelesek megadni valamely tagallam
szanalasi hatosaganak minden sziikséges tamogatast annak biztositdsara, hogy
valamennyi tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumot, eszkozt, jogot, kotelmet
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vagy kotelezettséget az alkalmazandd nemzeti jognak megfeleléen ruhazzanak at a
vevOre vagy az athidald kozponti szerz6do félre.

A tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumoknak, eszkozoknek, jogoknak,
kotelmeknek vagy kotelezettségeknek az (1) bekezdésben emlitett atruhdzasa altal
érintett részvényesek, hitelezok ¢és harmadik felek az érintett tagallamnak az
atruhdzéasra irdnyado joganak alapjan ne legyenek jogosultak az &truhazas
megakadalyozasara, megtamadasara vagy hatalyon kiviil helyezésére.

Amennyiben valamely tagéallam szanaldsi hatosaga a 28. vagy a 32. cikkekben
emlitett szanalasi eszkdzoket alkalmazzék, és a szanalas alatt all6 kozponti szerz6do
fél tgyletei, kotelezettségei, tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumai vagy
hitelviszonyt megtestesitd instrumentumai kozott szerepelnek olyan iigyletek vagy
kotelezettségek, amelyekre egy masik tagallam joga az iranyado, vagy az érintett
masik tagéillamban taldlhato hitelezOkkel szembeni kotelezettségek vagy ottani
kliringtagok vonatkozasaban fennallo iigyletek, az adott masik tagallam érintett
hatosdgainak biztositaniuk kell, hogy e szanaldsi eszkozokbdl eredd minden
intézkedés hatlyos legyen.

Az elsé albekezdés alkalmazasadban e szandléasi eszk6zok altal érintett részvényesek,
hitelezok ¢€s kliringben részt vevo felek nem jogosultak megtdmadni a tékedsszegnek
vagy az instrumentum vagy kotelezettségek alapjan fizetendd 0sszeg csokkentését,
annak atalakitasat vagy atiitemezését.

A szanaldsi hatésag szerinti tagallam biztositja, hogy az aldbbi jogok ¢és
védintézkedések a szanalasi hatosdg tagallamanak jogéval 6sszhangban keriiljenek
meghatarozasra:

a) arészvényesek, hitelezok és harmadik felek azon joga, hogy a 72. cikk alapjan
fellebbezés benyujtasa Utjan megtamadjak a tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumoknak, illetve eszkozoknek, jogoknak, kotelmeknek vagy
kotelezettségeknek az e cikk (1) bekezdésében emlitett atruhazasat;

b)  az érintett hitelez6k azon joga, hogy a 72. cikk alapjan fellebbezés benytjtasa
utjdn megtamadjdk az e cikk (4) bekezdése ald tartoz6 instrumentumok,
kotelezettségek vagy ligyletek tOkedsszegének vagy az azok alapjan fizetendd
Osszeg csokkentését, annak atalakitasat vagy atiitemezését;

c) az e cikk (1) bekezdésében emlitett eszkozok, jogok, kotelmek vagy
kotelezettségek részleges atruhdzasdhoz kapcsolodd, az V. fejezetben
emlitettek szerinti védintézkedések.

53. cikk

Harmadik orszagokban taldalhato személyek tulajdonaban allo, vagy harmadik orszagok joga
dltal szabdlyozott eszkozokkel, szerzodésekkel, jogokkal, kételmekkel, kételezettségekkel, és

(1)

tulajdonviszonyt megtestesito instrumentumokkal kapcsolatos hatdaskor

Amennyiben a szandldsi intézkedés harmadik orszdgban taldlhatdé személyek
eszkozeit vagy szerzddéseit, vagy harmadik orszag joga ala tartozé tulajdonviszonyt
megtestesitd instrumentumokat, jogokat, kotelmeket vagy kotelezettségeket érint, a
szanalasi hatosagok eldirhatjak a kovetkezdket:
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a) a szanalas alatt 4all6 kozponti szerz6dd fél ¢és az ‘érintett eszkozoket,
szerzddéseket, tulajdonviszonyt megtestesité instrumentumokat, jogokat,
kotelezettségeket vagy forrasokat atvevo fél tegyen meg minden, az intézkedés
hatalyossa valasahoz sziikséges 1€pést;

b)  a szanalas alatt all6 kozponti szerz6do fél az intézkedés hatalyossa valasaig az
atvevo fél nevében tartsa a tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumokat,
eszkozoket vagy jogokat, illetve teljesitse a kotelmeket vagy kotelezettségeket;

c) az atvevonél az e bekezdés a) €s b) pontja értelmében eldirt intézkedések
meghozatala soran indokoltan felmeriilt, méltanyolhat6 koltségek megtéritésére
a 27. cikk (9) bekezdésében eldirt barmely mdodon sor kertilt.

Az (1) bekezdés alkalmazasaban a szanalasi hatdsag eldirhatja a kézponti szerz6dd
fél szdmara, hogy biztositsa olyan rendelkezés beillesztését a kliringtagokkal és a
tulajdonviszonyt megtestesité instrumentumok és hitelviszonyt megtestesitd
instrumentumok, valamint egyéb kotelezettségek harmadik orszagokban taldlhatod
tulajdonosaival kotott szerzodéseibe és egyéb megallapodasaiba, amellyel azok rajuk
nézve kotelezének fogadjak el az eszkozeik, szerzddéseik, jogaik, kotelmeik és
kotelezettségeik tekintetében a szanaldsi hatosag altal végrehajtott intézkedéseket,
beleértve az 55., 56. és 57. cikkek alkalmazasat is.

Amennyiben az (1) bekezdésben emlitett szanalasi intézkedés nem valik hatdlyossa,
az adott intézkedés érvényét veszti az érintett tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumok, eszk6zok, kotelmek vagy kotelezettségek tekintetében.

54. cikk
Egyes szerzodéses feltételek kizarasa a korai beavatkozas és a szandlds soran

Az e rendelet szerint meghozott valsagmegeldzési vagy valsagkezelési intézkedések
vagy az érintett intézkedés alkalmazasahoz kdzvetleniil kapcsolodo barmely esemény
onmagaban még nem tekinthetd a 2002/47/EK eurdpai parlamenti €s tandcsi iranyelv
értelmében vett jogérvényesitési eljarasnak ¢s a 98/26/EK iranyelv értelmében vett
fizetésképtelenségi eljarasnak, feltéve, hogy a szerzddés szerinti érdemi
kotelezettségek, tobbek kozott a fizetési és szallitasi kotelezettségek, valamint a
biztositék rendelkezésre bocsatasa tovabbra is teljesitésre kertilnek.

Az els6 albekezdés alkalmazasaban a 75. cikk szerint elismert harmadik orszagbeli
szanalasi eljarasok, vagy amennyiben a szanaldsi hatésag gy hatdroz, az érintett
eljarasok e rendelettel Osszhangban meghozott valsagkezelési intézkedésnek
mindsiilnek.

Az (1) bekezdésben emlitett valsagmegel6zési intézkedés vagy szanalasi intézkedés
nem alkalmazand¢ a kovetkezdkre:

a) felmondasi, felfliggesztési, modositasi, nettositdsi vagy egymassal szembeni
elszamolasi jog gyakorlasa, tobbek kozott olyan szerzédések vonatkozasaban,
amelyeket a kozponti szerzddd féllel azonos csoportba tartozd valamely
szervezet kotott, és amely a csoport barmely szervezete altal garantalt vagy
egyéb modon tamogatott cross-default (szerzodésszegés mas szerzodésben)
rendelkezéseket vagy kotelezettségeket tartalmaz;
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b) az érintett kdzponti szerz0do fél vagy a kozponti szerz6dd féllel azonos
csoportba tartozd szervezet vagyondnak birtokba vétele, a vagyon feletti
ellenérzé befolyds gyakorlasa vagy biztositék végrehajtasa cross-default
rendelkezéseket tartalmazo szerzodés vonatkozasaban;

c) az ¢érintett kozponti szerz6dd fél vagy az azzal azonos csoportba tartozd
szervezet barmely szerzOdéses joganak befolydsoldsa  cross-default
rendelkezéseket tartalmazo szerzddés vonatkozéasaban.

55. cikk
Egyes kotelezettsegek felfiiggesztésére vonatkozo hatdskor

A szandlasi hatosagok felfliggeszthetik a szanalas alatt all6 kozponti szerzédd fél
altal kotott barmely {ligylet mindkét szerz6dd felének fizetési vagy szallitési
kotelezettségeit felfiiggesztésrol szolo kozlemény 70. cikk szerinti kdzzétételétol a
kozzétételt kovetd munkanap végéig.

Az els6 albekezdés alkalmazasdban a munkanap vége a szanalasi hatosag székhelye
szerinti tagallam ideje szerint &jfélt jelent.

Amikor a fizetési vagy szallitasi kotelezettség teljesitése a felfliggesztés idétartama
alatt lett volna esedékes, akkor az kozvetleniil a felfiiggesztési idétartam lejartakor
valik esedékessé.

A szanalési hatdsdg nem gyakorolja az (1) bekezdésben emlitett hataskort a
98/26/EK iranyelv alkalmazaséban kijelolt rendszerekkel vagy
rendszermiikddtetokkel, koztik egyéb kozponti szerz6dd felekkel és kozponti
bankokkal szembeni fizetési és szallitasi kotelezettségekre.

56. cikk

Hitelbiztositékok érvényesitésének korlatozdsara vonatkozo hatdskor

A szanalasi hatosag megakadalyozhatja, hogy a szanalés alatt 4ll6 kézponti szerz6dd
fél biztositott hitelez6i érvényesitsék a biztositéki érdekeiket a szanalas alatt allo
intézmény barmely eszkozével sszefiiggésben a korlatozasrol szolo kozlemény 70.
cikk szerinti kozzétételétol a kozzétételt kdvetd munkanap végéig.

Az els albekezdés alkalmazasaban a munkanap vége a szanalasi hatosag székhelye
szerinti tagallam ideje szerint &jfélt jelent.

A szanalasi hatésag nem gyakorolhatja az (1) bekezdésben meghatarozott hataskort a
98/26/EK iranyelv alkalmazasaban kijelolt rendszerek vagy rendszeriizemeltetok,
koztiik egyéb kozponti szerz6dd felek és kozponti bankok birtokdban 1évé olyan
hitelbiztositék esetén, amely olyan eszkdzre vonatkozik, amelyre a szanalas alatt 4llo
kozponti szerzddo fél letéttel vagy mas fedezettel biztositékot nytjtott.

57. cikk

A felmondasi jog ideiglenes felfiiggesztésére vonatkozo hataskor

A szandlasi hatosagok felfliggeszthetik a szanalas alatt allo6 kdzponti szerzédd fél
altal kotott valamely szerzddés barmely szerzddd felének jogat a felfiiggesztésrdl
sz016 kozlemény 70. cikk szerinti kozzétételétdl a kozzétételt kdvetd munkanap
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végéig, feltéve, hogy a fizetési és szallitasi kotelezettségeket tovabbra is teljesitik, és
a biztositékot tovabbra is nyujtjak.

Az els6 albekezdés alkalmazasaban a munkanap vége a szanalasi hatosag székhelye
szerinti tagallam ideje szerint éjfélt jelent.

A szanalasi hatosagok nem gyakorolhatjdk az (1) bekezdésben meghatarozott
hataskort a 98/26/EK iranyelv alkalmazasaban kijelolt rendszerek vagy
rendszeriizemeltetdk, tobbek kozott egyéb kozponti szerz6dd felek és kozponti
bankok vonatkozasaban.

Valamely személy az (1) bekezdésben emlitett id6szak vége el6tt is élhet a szerzddés
szerinti felmondasi jogaval, amennyiben az érintett fél értesitést kap a szanalasi
hatdsagtol arrol, hogy a szerzddés szerinti jogok és kotelezettségek:

a) nem keriilnek atadasra az atvevé félhez;

b)  nem keriilnek leirasra, atalakitasra, vagy vonatkozasukban nem alkalmazzak a
veszteségek €s poziciok elosztasat szolgald szanalasi eszkozt.

Amennyiben nem keriilt sor a (3) bekezdés szerinti értesitésre, a felmondasi jogok a
felfiiggesztési iddszak lejartat kovetden, a 54. cikkre is figyelemmel, az aldbbiak
szerint gyakorolhatok:

a) amennyiben a szerzddés szerinti jogokat és kotelezettségeket mas szervezetre
ruhaztak at, a partner csak akkor gyakorolhatja az adott szerzédés feltételei
szerinti felmonddsi jogot, ha az atvevd szervezetnél bekovetkezik vagy
folyamatosan fennall a jogérvényesitési esemény;

b) amennyiben a szerzddés szerinti jogok és kotelezettségek a szandlés alatt allo
kozponti szerz6dd félnél maradnak és a szanaldsi hatésag a szoban forgd
szerzOdés tekintetében alkalmazta a veszteségek €s poziciok elosztasat szolgalo
szandlasi eszkozt, a partner az adott szerzddés feltételeinek megfeleléen élhet
felmondasi jogaval, amint az (1) bekezdés szerinti felfiiggesztés iddtartama
lejart.

58. cikk
Hataskor ellendrzo befolyds gyakorlasara a kézponti szerzodo fél felett

A szanalasi hatosag ellen6rzo befolyast gyakorolhat a szanalas alatt all6 kdzponti
szerz0do fél felett:

a) a kozponti szerz6d6 fél tevékenységeinek és szolgaltatdsainak iranyitasa,
részvényesei €s igazgatdsaga hataskorének gyakorldsa, és a kockazatkezelési
bizottsaggal valo konzultaci6 érdekében;

b)  aszandlas alatt all6 kdzponti szerzddo fél eszkozeinek és tulajdonanak kezelése
¢s az azok feletti rendelkezés érdekében.

Az elsé albekezdésben emlitett ellendrzé befolyast gyakorolhatja kozvetleniil a
szanalasi hatdsag vagy kozvetve a szandlasi hatosag altal kinevezett személy vagy
személyek.
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(2) Amennyiben a szanaldsi hatosag ellenérzé befolyast gyakorol a kdzponti szerzodd
fél felett, a szandldsi hatosdg nem tekintendd a nemzeti jog értelmében vett
arnyékvezetdnek vagy tényleges vezetdnek.

59. cikk
A szanalasi hatosagok hataskoreinek gyakorlasa

A 72. cikkre is figyelemmel a szandlasi hatdésagok a szandléasi intézkedéseket a nemzeti
igazgatasi hataskorokkel és eljarasokkal 6sszhangban meghozott végrehajtasi hatarozat révén
hajtjak végre.

V. FEJEZET
Védintézkedések

60. cikk
., Egyetlen hitelezé sem keriilhet rosszabb helyzetbe’ elv

Amennyiben a szanalasi hatosag egy vagy tobb szanalasi eszkozt hasznal, biztositja, hogy a
részvényeseknek, hitelezoknek ¢€s a kliringben részt vevo feleknek ne keletkezzen:

a) valamely kliringtag nemteljesitése esetén nagyobb vesztesége, mint amekkora akkor
keletkezett volna, ha a szandldsi hatdosdg nem hajtotta volna végre a szanalasi
intézkedést a kozponti szerz0dd fél vonatkozasdban akkor, amikor a szanalasi
hat6sag ugy itélte meg, hogy teljesiiltek a 22. cikk (1) bekezdése szerinti szanalasi
feltételek, hanem helyette a kozponti szerzodd fél helyredllitasi terve szerinti
esetlegesen fennallo, még nem teljesitett kotelezettségeket vagy a miikodési
szabalyzatdban szerepld egyéb szerzddéses megallapodasokat alkalmaztak volna
rajuk;

b) valamely kliringtag nemteljesitésétdl eltérd esemény bekdvetkezése esetén nagyobb
vesztesége, mint amekkora akkor keletkezett volna, ha a kdzponti szerz6do felet
rendes fizetésképtelenségi eljaras keretében felszadmoltak volna, figyelemmel a
miikodési szabalyzataban szerepld egyéb szerzodéses megallapodasokra is.

61. cikk
Ertékelés az |, egyetlen hitelezé sem keriilhet rosszabb helyzetbe” elv alkalmazasahoz

(1) A 60. cikkben rogzitett ,,egyetlen hitelezd sem keriilhet rosszabb helyzetbe” elvnek
valé megfelelés felmérésére a szanalasi hatosag gondoskodik arrdl, hogy a szanalasi
intézkedés végrehajtasat kovetden a lehetd leghamarabb fliggetlen személy altal
végzett értékelésre keriiljon sor.

2) Az (1) bekezdésben emlitett értékelésnek tartalmaznia kell a kovetkezoket:

a) azt az elbdnast, amelyben a részvényesek, hitelezék és kliringben részt vevd
felek részesiiltek volna, ha a szandldsi hatdsdg nem hajtotta volna végre a
szanalasi intézkedést azon kozponti szerz6dd fél vonatkozasdban, amely
esetében a szanalasi hatosag ugy itélte meg, hogy teljesiiltek a 22. cikk (1)
bekezdése szerinti szanalasi feltételek, hanem helyette a kozponti szerz6do fél
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helyreallitdsi terve szerinti esetlegesen fennallo, még nem teljesitett
kotelezettségeket vagy a mitkddési szabalyzataban szerepld egyéb szerzddéses
megallapodasokat alkalmaztdk volna rajuk, vagy a kozponti szerz6dd felet
rendes fizetésképtelenségi eljaras keretében felszdmoltak volna;

b) a tényleges elbanast, amelyben a részvényesek, hitelezék és kliringben részt
vevo felek részesiiltek a kozponti szerz6do fél szanaldsa soran;

c) hogy van-e eltérés az a) pontban emlitett elbdnas és a b) pontban emlitett
elbanas kozott.

3) A (2) bekezdésben emlitett elbanasok kiszamitdsa céljabol az (1) bekezdésben
hivatkozott értékelés figyelmen kiviil hagyja a szanalas alatt 4ll6 kozponti szerzodo
félnek nyujtott minden rendkiviili 4llami pénziigyi tAmogatast.

(4) Az (1) bekezdésben hivatkozott értékelés elkiiloniil a 24. cikk (3) bekezdése szerint
végrehajtott értékeléstol.

(5) Az ESMA - figyelembe véve a 2014/59/EU iranyelv 74. cikkének (4) bekezdésének
megfelelden kidolgozott szabalyozastechnikai standardokat — szabalyozastechnikai
standardtervezeteket dolgoz ki az (1) bekezdésben hivatkozott értékelés elvégzése
modszertananak meghatarozasara.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket [PO please insert
the date 12 months from entry into force of the Regulation]-ig benyujtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkében megallapitott eljarassal
Osszhangban torténd elfogadasara.

62. cikk
A részvényesek, hitelezok és kliringben részt veva felek védelme

Amennyiben a 61. cikk szerint elvégzett értékelés szerint barmely részvényesnek, hitelezonek
vagy kliringben részt vevd félnek nagyobb vesztesége keletkezett, mint amekkora akkor
keletkezett volna, ha a szanalasi hatésag nem hajtott volna végre szanalasi intézkedéseket a
kozponti szerzdd6 féllel kapcsolatban, és ehelyett a kozponti szerz6do fél helyreallitasi terve
vagy a mikdodési szabalyzatdban szereplé egyéb megallapodasok szerinti esetlegesen
fennallo, még nem teljesitett kotelezettségek ala tartoztak volna, vagy ha a kdzponti szerz6dd
felet rendes fizetésképtelenségi eljaras keretében szdmoltak volna fel, az érintett részvényes,
hitelez6 vagy kliringben részt vevd fél jogosult arra, hogy a kiilonbozetet kifizessék
szamukra.

63. cikk
A részleges atruhazasban részt vevo felek védelme

A 64., 65. és 66. cikkben szabalyozott védelem a kovetkezd koriilmények fennallasa esetén
alkalmazando:
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a) amennyiben a szanalasi hatésag valamely szanalés alatt allo6 kdzponti szerz6do
fél vagy éathidalé kozponti fél néhany, de nem az Osszes eszkozét, jogat,
kotelmét vagy kotelezettségét egy vevore ruhazza at;

b) amennyiben a szanalasi hatosag gyakorolja a 49. cikk (1) bekezdésének g)
pontjaban emlitett hataskoroket.

64. cikk
Védelem pénziigyi biztositéki, egymassal szembeni elszamolasra vonatkozo és nettositasi
megallapodasok esetén

A szandlési hatdsag biztositja, hogy valamely szandlési eszkdz alkalmazasa ne eredményezze
a tulajdonjog-atruhdzasi pénziigyi biztositéki megallapodasok, egymassal szembeni
elszdmolasra vonatkoz6 megallapodasok vagy nettositdsi megéllapodasok szerinti jogok és
kotelezettségek egy részének, de nem egészének a szanalas alatt allo kdzponti szerz6do fél és
masik felek kozotti transzferét, és az ilyen megéllapodasok szerinti jogok ¢és kotelezettségek
kiegészitd hataskorok alkalmazasa révén torténd modositasat vagy megsziintetését.

Az els6 albekezdésben emlitett megallapodasok kozé tartozik minden olyan megéllapodas,
amelynek felei jogosultak az emlitett jogok és kotelezettségek egymassal szembeni
elszamoléasara vagy nettositasara.

65. cikk
Védelem biztositéki megallapoddsok esetén

A szandlési hatdsag biztositja, hogy valamely szandlési eszkdz alkalmazasa ne eredményezze
a kovetkezOk valamelyikét a szanalas alatt allo6 kozponti szerz6dé fél és a megallapodasban
részes egy¢b felek kozotti biztositéki megallapodasok tekintetében:

a) azon eszkOzok atruhazasa, amelyek a kotelezettség biztositékaként szolgalnak,
kivéve, ha az adott kotelezettséget €s a biztositék hasznat is atadjak;

b) a biztositott kotelezettség atruhazésa, kivéve, ha a biztositék hasznat is atadjak;
c) a biztositék hasznanak atruhdzasa, kivéve, ha a biztositott kotelezettséget is atadjak;
d) a biztositéki megallapodds kiegészitd hataskorok alkalmazasa révén torténd

modositasa vagy megsziintetése, ha a modositds vagy megsziintetés hatasaként a
kotelezettség biztositasa megsziinik.

66. cikk
Védelem strukturdlt finanszirozasi rendszerek és biztositékkal fedezett kétvények esetében

A szanalési hatdsag biztositja, hogy valamely szanalési eszkdz alkalmazasa ne eredményezze
a kovetkezOk valamelyikét a strukturalt finanszirozasi megallapodasok tekintetében, beleértve
a fedezett kotvényeket is:

a) olyan eszkozdk, jogok és kotelezettségek egy részének, de nem egészének
atruhdzasa, amelyek olyan strukturdlt finanszirozasi megallapodast alkotnak vagy
annak részét képezik, amelyben a szanalas alatt 4116 intézmény az egyik fél;
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b) olyan eszk6zok, jogok és kotelezettségek kiegészitd hataskorok alkalmazédsa révén
torténd megsziintetése vagy modositdsa, amelyek olyan strukturdlt finanszirozasi
megallapodast alkotnak vagy annak részét képezik, amelyben a szanalas alatt 4llo
intézmény az egyik fél.

Az els6 bekezdés alkalmazadsaban a strukturalt finanszirozési rendszerek magukban foglaljak
az ¢értékpapirositasokat és a fedezeti célokra hasznalt olyan instrumentumokat, amelyek a
biztositék elvalaszthatatlan részét képezik, és amelyek a nemzeti jog értelmében a
biztositékkal fedezett kotvényekhez hasonld mdédon vannak fedezve, tovabba amelyek a
megallapodasban részes egyik fél, vagy egy vagyonkezeld, megbizott vagy kijelolt személy
altali biztositéknyujtassal és -birtoklassal jarnak.

67. cikk
Részleges atruhazas: a kereskedeési, kliring- és elszamolasi rendszerek védelme

(1) A szandlési hatdsag biztositja, hogy a szanalési eszkdz hasznalata ne legyen hatéssal
a 98/26/EK iranyelv ald tartozo rendszerek mitkddésére és a rendszerek szabdlyaira,
ha a szanalasi hatosag:

a)  aszanalas alatt all6 valamely kdzponti szerz6do fél eszkdzeinek, jogainak vagy
kotelezettségeinek egy részét, de nem az egészét egy masik szervezetre ruhdzza
at;

b)  torli vagy mddositja azon szerzddés feltételeit, amelyben a szanalas alatt allo
kozponti szerz6dd fél részes fél, vagy valamely vevét vagy athidald kozponti
szerzO0do felet helyettesiti annak részes féli mindségében.

2) Az (1) bekezdés alkalmazisaban a szanaldsi hatosdgnak biztositania kell, hogy
valamely szanalasi eszkoz hasznalata ne eredményezze a kdvetkezok valamelyikét:

a)  az atutalasi megbizasoknak a 98/26/EK iranyelv 5. cikke szerinti visszavonasa;

b) az atutaldsi megbizédsoknak ¢€s a nettositdsnak a 98/26/EK iranyelv 3. és 5.
cikkében eldirtak szerinti jogi érvényesithetdségének befolyasolésa;

c) a pénzeszkdzok, értékpapirok vagy hiteleszkozok 98/26/EK  iranyelv 4.
cikkében eldirtak szerinti felhasznaldsanak befolyasolasa;

d) a nyujtott biztositéknak a 98/26/EK irdnyelv 9. cikkében eldirtak szerinti
védelmének befolyasolasa.

VI. FEJEZET
Eljarasi kotelezettségek

68. cikk

Ertesitési kovetelmények

(1) A kozponti szerz6dd fél értesiti az illetékes hatésagot, amennyiben ugy véli, hogy a
22. cikk (2) bekezdésében emlitettek szerint fizetésképtelen vagy valdszintileg
fizetésképtelenné valik.
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(1

Az illetékes hatosag tajékoztatja a szanalasi hatosdgot az (1) bekezdésnek
megfelelden megkapott értesitésrdl, valamint a IV. cim szerinti minden olyan
helyreéllitasi vagy egyéb intézkedésrdl, amely megtételére az illetékes hatosag
kotelezi a kdzponti szerzédo felet.

Az illetékes hatosag tajékoztatja a szanalasi hatosagot a 648/2012/EU rendelet 24.
cikkében foglalt minden vészhelyzetrol valamely kozponti szerzodo féllel
Osszefliggésben, valamint a szoban forgod rendelet 48. cikkével dsszhangban kapott
értesitésekrol.

Amennyiben az illetékes hatosdg vagy a szandldsi hatdésdg megallapitja, hogy a
kodzponti szerz6do féllel dsszefiiggésben teljesiilnek a 22. cikk (1) bekezdésének a) és

b) pontjdban emlitett feltételek, errdl haladéktalanul tajékoztatnia kell az alabbi
hat6sagokat:

a)  az adott kdzponti szerzddo fél illetékes hatdsagat vagy szanalasi hatdsagat;
b)  akozponti szerz6dd fél anyavallalatanak illetékes hatosagat;

c¢) akozponti bankot;

d) azilletékes minisztériumot;

e) az ERKT-t és a kijelolt nemzeti makroprudencialis hatdsagot.

69. cikk
A szanalasi hatosag hatarozata

Az illetékes hatdsag 68. cikk (3) bekezdése szerinti értesitését kovetden a szanalasi
hatdsadg megallapitja, hogy sziikséges-e szanaldsi intézkedés.

Az arr6l szolo hatarozatnak, hogy hozzanak-e szandlasi intézkedést valamely
kdzponti szerzddd fél vonatkozasaban, az aldbbi informéciokat kell tartalmaznia:

a)  a szanalasi hatdsag arra vonatkozo értékelését, hogy a kozponti szerz6do fél
teljesiti-e a szanalas feltételeit;

b) minden olyan intézkedést, amelyet a szandlasi hatosagnak meg kell tennie,
beleértve a felszamolds iranti kérelmet, vagyonfeliigyeld kijelolését vagy
barmely mas, az alkalmazandd rendes fizetésképtelenségi eljards szerinti,
illetve a 27. cikk (1) bekezdésének e) pontjatdl fiiggden a nemzeti jog szerinti
intézkedést.

70. cikk
A szanalasi hatosagok eljarasi kotelezettségei

A szanalasi intézkedés végrehajtasat kovetden, amint lehetséges, a szanalasi hatdsag
értesiti a kovetkezOk mindegyikét:

a)  aszanalas alatt allo kézponti szerzodo felet;

b)  aszanalasi kollégiumot;
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c) akijeldlt nemzeti makroprudencialis hatosagot és az ERKT-t;
d)  a Bizottsagot, az Eurdpai Kozponti Bankot és az EIOPA-t;

e) a 98/26/EK rendelet ala tartoz6 azon rendszerek iizemeltetdit, amelyekben a
kozponti szerz6do fél részt vesz.

Az (1) bekezdésben emlitett értesités tartalmazza azon hatarozat vagy aktus
masolatat, amely révén a vonatkoz6 intézkedések megtételére sor kertil, és feltiinteti
azt az iddpontot, amelytdl kezdve a szanalési intézkedés hatélyos.

A szanalasi kollégium (1) bekezdés b) pontja szerinti értesitése tartalmazza annak
megjelolését is, hogy a szandlasi intézkedés eltér-e a szandldsi tervtdl, és tartalmazza az
esetleges eltérések indoklasat is.

3)

4

(M

Azon hatarozat vagy aktus masolatat, amely révén a szanalasi intézkedésre sor keriil,
vagy a szanalasi intézkedés hatdsait, valamint adott esetben a 55., 56. és 57. cikkben
emlitett felfiiggesztés vagy korldtozas feltételeit ¢és idOtartamat Osszefoglald
kozleményt kozz¢ kell tenni a kovetkezd helyek mindegyikén:

a)  aszanalasi hatosag weboldalan;

b) az illetékes hatosdg weboldalan, amennyiben az kiilonbozik a szandlasi
hatosagtol, ¢s az ESMA weboldalan;

c)  aszanalas alatt all6 kozponti szerz6d6 fél weboldalan;

d) amennyiben a szanalas alatt all6 kozponti szerzédd fél tulajdonviszonyt
megtestesitd instrumentumait vagy hitelviszonyt megtestesitd instrumentumait
bevezették valamely szabalyozott piacra, a szanalas alatt allo kozponti
szerz6dd féllel kapcsolatos szabalyozott informaciok kozzétételéhez a
2004/109/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv®® 21. cikkének (1)
bekezdésével dsszhangban hasznalt eszkozokkel.

Amennyiben a részvényeket vagy tulajdon- vagy hitelviszonyt megtestesitd
instrumentumokat nem vezették be szabalyozott piacra, a szanalasi hatoésag biztositja,
hogy a (3) bekezdésben emlitett intézkedés bizonyitékaul szolgalé dokumentumok
eljussanak a szanalas alatt all6 kozponti szerzodd fél tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumainak azon tulajdonosaihoz ¢és hitelezdihez, akik a szanalas alatt allo
kodzponti szerz6do félnek a szanalasi hatosag rendelkezésére alld nyilvantartasaibol
vagy adatbazisaibdl ismertek.

71. cikk
Titoktartds

A kovetkezd személyeket kotik a szakmai titoktartas kovetelményei:

a)  szanalasi hatosagok;

33

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2004. december 15-i 2004/109/EK iranyelve a szabalyozott piacra
bevezetett értékpapirok  kibocsatoival kapcsolatos informaciokra  vonatkoz6  atlathatosagi
kovetelmények harmonizacidjarol és a 2001/34/EK iranyelv modositasarél (HL L 390., 2004.12.31.,
38.0.).
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3)

b) azilletékes hatdésagok, az ESMA ¢és az EBH;
c) azilletékes minisztériumok;

d) az e rendelet értelmében kinevezett rendkiviili ligyvezetok vagy ligyvivo
vagyonfeliigyelok;

e)  aszanalasi hatosagok altal felkért vagy az illetékes hatdsdgok altal megkeresett
potencialis vasarlok, fiiggetleniil attol, hogy megkeresésiik vagy felkérésiik a
vagyonértékesitési eszkdz alkalmazasanak eldkészitése volt-e, illetve hogy a
felkérés vasarlast eredményezett-e;

f)  a szandldsi hatosagok, az illetékes hatdsagok, az illetékes minisztériumok vagy
az e) pontban emlitett potencidlis vasarlok altal kozvetleniil vagy kozvetve
megbizott konyvvizsgdlok, konyveldk, jogi és szakmai tandcsadok, értékelési
¢és egy¢eb szakértok;

g)  kozponti bankok és a szanalasi folyamatba bevont egyéb hatdsagok;
h)  egy athidalo kdzponti szerz6do fél;

1) az a)-k) pontban megnevezett személyeknek aktualisan vagy korabban,
kozvetleniil vagy kozvetve, allandd vagy alkalmi jelleggel szolgaltatast nyujtd
minden mas személy;

J)  akozponti szerz8dd fél felsd vezetése és igazgatdsaganak tagjai, €s a fenti a)—
k) pontokban emlitett szervek vagy szervezetek alkalmazottai kinevezésiik alatt
és utan;

k)  aszandlasi kollégium a), b), ¢) és g) pontokban nem emlitett 6sszes tobbi tagja.

Az (1) és (3) bekezdésben eldirt titoktartasi kovetelményeknek valdo megfelelés
biztositasa céljabol az (1) bekezdés a), b), c), g), h) és k) pontjaban emlitett
személyeknek biztositaniuk kell, hogy az emlitett célbol belsd szabalyok legyenek
érvényben, tobbek kozott olyan szabalyok, amelyek az informécié titkossagat a
szanalasi eljarasban kozvetleniil érintett személye esetében biztositjak.

Az (1) bekezdésben emlitett személyeknek tilos a szakmai tevékenységiik soran,
illetve az illetékes hatosagtol vagy a szanalasi hatdsagtdl annak e rendelet szerinti
funkcioi kapcsdn tudomasukra jutott bizalmas informacidkat barmely személy vagy
hatésag tudomésara hozniuk, kivéve, ha az az e rendelet szerinti funkcidik
gyakorlasa sordn, vagy olyan 0sszefoglald vagy Osszegzett forméaban torténik, amely
alapjan a kozponti szerz6dd felek nem azonosithatok, illetve az informaciot nyujtd
hat6sag vagy a kdzponti szerz6do fél kifejezett és elzetes hozzéjarulasaval.

Béarmilyen tipustu informdacid nyilvanossagra hozatala elott az (1) bekezdésben
emlitett személyek értékelik, hogy az informacidé nyilvanossagra hozatala milyen
hatast gyakorolhat a kozérdekre pénziigyi, monetaris vagy gazdasagpolitikai
szempontbol, a természetes ¢€s jogi személyek iizleti érdekeire, illetve az ellendrzések
céljara, valamint a vizsgalatokra ¢és konyvvizsgalatokra.

Az informéci6 tudomdsra hozasanak hatasait vizsgald eljarasnak magukban kell
foglalniuk egy kiilon értékelést az 9. és 13. cikkben eldirt helyreallitasi és szandlési
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terv tartalmanak és részleteinek, illetve a 10. és 16. cikk értelmében elvégzett
értékelések eredményeinek tudomasra hozasaval jar6 hatasok tekintetében.

Az (1) bekezdésben emlitett személyek és szervezetek a nemzeti joggal 0sszhangban
polgari jogi felel6sséggel birnak, amennyiben megszegik e cikket.

4) A (3) bekezdéstdl eltérve, az (1) bekezdésben emlitett személyek cserélhetnek
bizalmas informaciokat a kovetkezok barmelyikével, feltéve, hogy van érvényben az
adott informaciocsere céljabol kotott titoktartasi megallapodas:

a)

b)

barmely mas személlyel amennyiben az a szanalasi intézkedés végrehajtasahoz
sziikséges;

a sajat tagallamuk parlamenti vizsgélobizottsagaival, sajat tagallamuk
szamvevoszékével vagy sajat tagallamuk egyéb vizsgalati szerveivel,

a kovetkezok felligyeletét ellatd nemzeti hatdsagokkal: fizetési rendszerek, a
rendes fizetésképtelenségi eljarasért felelds hatosdgok, olyan hatdsagok,
amelyeket mas pénziigyi szektorbeli szervezetek allami feliigyeletével biztak
meg, tovabba a pénziigyi piacok ¢és biztositotarsasagok feliigyeletéért felelds
hatdsagok és az azok nevében eljaro feliigyeldk, olyan hatdsdgok, amelyeknek
feladata, hogy a makroprudencialis szabalyok révén megorizzek a pénziigyi
rendszer stabilitdsdt a tagallamokban, a pénziigyi rendszer stabilitdsanak
megOrzéséért  felelés hatdésagok, valamint a jogszabalyban eldirt
konyvvizsgalatot végzd személyek;

(5) Ez a cikk nem akadalyozza meg, hogy:

a)

b)

az (1) bekezdés a)-g) és k) pontjaiban emlitett szervek vagy szervezetek
alkalmazottai és szakértdi az egyes szerveken vagy szervezeteken beliil egymas
kozott informéciot osszanak meg;

a szanalasi hatosagok és az illetékes hatdsagok, beleértve azok alkalmazottait
és szakértdit is, szanalasi intézkedés tervezése vagy végrehajtasa céljabol
informéciodkat osszanak meg egymadssal és mas unids szanalasi hatosagokkal,
mas uniés illetékes hatosdgokkal, illetékes minisztériumokkal, kozponti
bankokkal, a rendes fizetésképtelenségi eljarasokért felelds hatdsagokkal, a
makroprudencidlis szabalyok alkalmazasa altal a tagallamokban a pénziigyi
egyensuly fenntartdsdért felelés hatosagokkal, a kotelezd auditok
végrehajtasaval megbizott személyekkel, az EBH-val, az ESMA-val vagy a 78.
cikkre is figyelemmel a szandldsi hatdsdgok feladataival megegyezd
feladatokat ellatdé harmadik orszagbeli hatosagokkal, vagy a titoktartasra
vonatkoz6 szigort kovetelmények betartdsaval egy potencialis vasarloval.

(6) E cikk nem sérti az informacidknak biintet6- vagy polgari iigyekben folytatott
birosagi eljaras keretében torténd kozlésével kapcsolatos nemzeti szabalyokat.
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VIL. FEJEZET
Fellebbezési jog és egyéb intézkedések kizardsa

72. cikk
Elozetes birosagi jovahagyads és a fellebbezési jog

A valsagmegeldzési intézkedések vagy a szanalasi intézkedések meghozatalara
vonatkoz6 hatarozatok eldzetes birdsagi jovahagydshoz kothetdk, feltéve, hogy
ennek jovahagyasaval Osszefiiggd eljarasra és a kérelem birdsagi vizsgalatara
egyarant gyorsitott eljardsban keriil sor.

A valsagmegeldzési intézkedések meghozatalara vonatkozd hatarozatok vagy a
szanalasi intézkedések meghozatalatol eltéré6 barmely hataskér gyakorlasara
vonatkozo hatdrozatok altal érintett minden személy jogosult fellebbezést benytjtani
a szoban forgo hatarozat ellen.

A szanalasi intézkedések meghozatalara vonatkozo hatarozatok altal érintett minden
személy jogosult fellebbezést benytjtani a széban forgod hatarozat ellen.

A (3) bekezdésben emlitett, fellebbezéshez valdé jog a kovetkezd feltételek
fliggvénye:

a) a szanalasi hatoésag hatdrozata azonnal végrehajthaté és azt a megdonthetd
vélelmet allitja fel, hogy a kozérdekkel ellentétes volna, ha annak végrehajtasat
felfiiggesztenék;

b) afellebbezéssel dsszefliggd eljarasra gyorsitott eljarasban keriil sor;

c) a birdsagok sajat értékelésiikhoz alapként hasznaljdk fel a szanalasi hatosag
altal az adatok vonatkozasban készitett gazdasagi értékeléseket.

Amennyiben az sziikséges a johiszemtien eljar6 azon harmadik felek érdekeinek
védelme érdekében, akik valamely szanalési intézkedés folytan vasaroltak a szanalas
alatt allé kozponti szerz6d6 fél tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumaibol,
eszkozeibdl, jogaibol, kotelmeibdl vagy kotelezettségeibdl, a szandlasi hatdsdg
hatarozatdinak megsemmisitése nem érintheti azokat a késdbbi adminisztrativ
intézkedéseket vagy végrehajtott ligyleteket, amelyeket az érintett szanalasi hatdsag a
megsemmisitett hatarozat alapjan hozott.

Az els6 albekezdés alkalmazédsaban, amennyiben szanaldsi hatosdg altal hozott
hatarozat  érvénytelenitésére  keriil sor, kérelmezé rendelkezésére  4llo
jogorvoslatoknak az adott hatarozat eredményeként elszenvedett veszteség
kompenzalasara kell korlatozodniuk.

73. cikk
Egyéb eljarasokra vonatkozo korlatozdsok

Rendes fizetésképtelenségi eljaras nem indithatd valamely kozponti szerz6do fél
vonatkozasdban, kivéve a szandlasi hatdsdg kezdeményezésére vagy a szanalasi
hat6sag beleegyezésével a (3) bekezdésnek megfelelden.
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Az illetékes hatosagoknak €s a szanalasi hatdsdgoknak haladéktalanul értesitést kell
kapniuk minden olyan kérelemrdl, amely valamely kézponti szerz6dd felet érintd
rendes fizetésképtelenségi eljaras meginditasara vonatkozik, fliggetleniil attol, hogy
az adott kézponti szerz6dd fél szanalds alatt all-e vagy a 70. cikk (3) bekezdése
szerinti hatarozatot tettek-e kozzé.

A rendes fizetésképtelenségi eljarasokért felelds hatosagok kizarolag azutan
indithatjak meg a szoban forg6 eljarast, hogy a szanalasi hatdsagtol értesitést kaptak
arra vonatkozo hatarozatardl, hogy nem fog szanalasi intézkedést hozni a kdzponti
szerz6do fél tekintetében, vagy ha a (2) bekezdésben emlitett értesitést kovetd hét
napon beliil nem kapnak értesitést.

Amennyiben a szanalasi eszk6zok ¢és hatdskorok hatékony alkalmazasahoz
sziikséges, a szanalasi hatdsdgok felkérhetik a birdsagot, hogy a kitizott célokkal
Osszhangban 1év6 hosszusagu iddszakra fliggesszen fel minden olyan jogi intézkedést
vagy eljarast, amelyben egy szanalés alatt 4ll6 kozponti szerz6do fél érintett fél vagy
azza valhat.
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VI. CIM

KAPCSOLATOK HARMADIK ORSZAGOKKAL

74. cikk
Harmadik orszagokkal kotott megallapodasok

A Bizottsag az EUMSZ 218. cikkével Osszhangban a Tanacs elé terjesztheti
ajanlasait szandldsi hatosagok és az érintett harmadik orszagbeli hatdsdgok kozott a
kozponti szerz0dd felekre vonatkozo helyreallitasi és szanaldsi tervek készitését
célz6 egyiittmiikodés maodjait szabalyozd, egy vagy tobb harmadik orszaggal kotendd
megallapodasokkal kapcsolatos targyalasok tekintetében, a kdvetkezo helyzetekben:

a) amennyiben a harmadik orszagbeli kozponti szerz6dd fél egy vagy tdbb
tagallamban nyujtja szolgaltatasat vagy egy vagy tobb tagallamban rendelkezik
leanyvallalattal;

b) amennyiben valamely tagallamban letelepedett kdzponti szerz6dd fél harmadik
orszagban nyuajtja szolgaltatasat vagy egy vagy tobb leanyvallalattal
rendelkezik harmadik orszagban.

Az (1) bekezdésben emlitett megallapodasok célja mindenekeldtt, hogy biztositsak
az egyiuttmikodést szolgaldo folyamatokat ¢&s szabalyokat a 77. cikkben
meghatarozott feladatok, illetve hataskorok végrehajtdsaval vagy gyakorldsaval
Osszefiiggésben, beleértve a szoban forgd célok eléréséhez sziikséges
informaciocserét is.
75. cikk
Harmadik orszagbeli szanalasi eljarasok elismerése és végrehajtdsa

A 74. cikk (1) bekezdésében eldirt, az érintett harmadik orszaggal kotott nemzetkdzi
megallapodds hatdlybalépéséig ¢és ilyen megallapodds hidnydban e cikk
alkalmazand6 a harmadik orszagbeli szandlasi eljardsok tekintetében. E
rendelkezések alkalmazandok a 74. cikk (1) bekezdésében eldirt, az érintett harmadik
orszaggal kotott nemzetkdzi megallapodas hatalybalépését kovetden is, amennyiben
a megallapodas nem rendelkezik a harmadik orszagbeli szanélasi eljarasok
elismerésérdl és végrehajtasarol.

Az érintett nemzeti hatdsagok elismerik a harmadik orszagbeli szanalasi eljarasokat
valamely harmadik orszagbeli kozponti szerz6dé fél vonatkozasaban a kovetkezok
koziil barmelyik esetben:

a)  aharmadik orszagbeli kdzponti szerz6do fél egy vagy tobb tagallamban nyujtja
szolgaltatasat vagy egy vagy tobb tagallamban rendelkezik leanyvallalattal;

b) a harmadik orszagbeli kozponti szerz6d6 fél rendelkezik olyan eszkozokkel,
jogokkal, kotelmekkel ¢és kotelezettségekkel, amelyek egy vagy tobb
tagallamban vannak, vagy e tagallamok joga altal szabalyozottak.

Az érintett nemzeti hatésagok biztositjak a nemzeti jogszabalyaikkal 0sszhangban az
elismert harmadik orszagbeli szanalési eljaras végrehajtasat.
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3) Az érintett nemzeti hatdésagok legalabb a kdvetkezo hataskorokkel rendelkezik:

a)  szandlasi hataskor gyakorlasa a kdvetkezOkre vonatkozdan:

1. harmadik orszagbeli kozponti szerz6dé fél olyan eszkozei, amelyek sajat
tagallamukban taladlhatok, vagy amelyekre sajat tagallamuk joga az
iranyado;

ii.  harmadik orszagbeli kozponti szerz6d6 fél olyan jogai vagy
kotelezettségei, amelyeket a sajat tagallamukban konyveltek el, vagy
amelyekre sajat tagallamuk joga az iranyadd, vagy ha az ilyen jogokkal
¢s kotelezettségekkel kapcsolatos kovetelések sajat tagallamukban
érvényesithetdk;

b) a kijelold tagéllamban letelepedett unids lednyvallalat tulajdonviszonyt
megtestesitd instrumentumai atruhazasanak végrehajtasa, beleértve masik
személy kotelezését a végrehajtasra;

c) az 55. 56. és 57. cikkben eldirt hataskorok gyakorlasa az e cikk (2)
bekezdésében emlitett szervezettel szerzOdéses viszonyban allé barmely fél
jogaival kapcsolatban, amennyiben e hataskorok a harmadik orszagbeli
szanalasi eljarasok végrehajtasahoz sziikségesek;

d) a szerzddések felmondasa, likvidaldsa vagy esedékességének elére hozasa
jogéanak érvényesithetetlenné¢ tétele, vagy a (2) bekezdésben emlitett
vallalkozasok vagy egyéb, csoporthoz tartozd vallalkozdsok a szerzddéses
jogainak befolyasolasa, amennyivel e jogok a harmadik orszagbeli kozponti
szerz6do fél tekintetében végrehajtott szanalasi eljarasbol adodnak, torténjen az
maga a harmadik orszagbeli szanaldsi hatosag altal vagy az orszag szanalasi
intézkedéséire vonatkozo jogi vagy szabalyozasi eldirasainak megfeleld egyéb
modon, feltéve, hogy a szerzddés szerinti érdemi kotelezettségek, beleértve a
fizetési és a szallitasi kotelezettségeket is, valamint a biztositék garantdlasa
tovabbra is teljesiilnek.

4) A harmadik orszagbeli szanalasi eljarasok elismerése és végrehajtdsa nem sértheti az
e rendelettel Osszhangban alkalmazandd nemzeti jog szerinti rendes
fizetésképtelenségi eljarasokat.

76. cikk
Harmadik orszagbeli szanalasi eljarasok elismerésének vagy végrehajtasanak elutasitasahoz
valo jog

A 75. cikk (2) bekezdésétdl eltérve az érintett nemzeti hatdsdgok visszautasithatjak a
harmadik orszagbeli szanalasi eljarasok elismerését vagy végrehajtasat a kovetkezd esetek
barmelyikben:

a) a harmadik orszagbeli szandléasi eljarasok hatranyos hatast gyakorolnanak a
sajat tagallamuk pénziigyi stabilitasara;

b) a sajat tagallamukban talalhatd hitelezok vagy kliringben részt vevo felek a
harmadik orszag sajat szanalési eljardsa alapjdn nem részesiilnének a hasonlo
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torvényes jogokkal rendelkez6 harmadik orszagbeli hitelezokkel vagy
kliringben résztvevo felekkel egyenld elbanasban;

c) aharmadik orszagbeli szanalési eljarasok elismerése vagy végrehajtasa jelentds
koltségvetési kovetkezményekkel jarna a tagallamuk szamara;

d) azelismerés vagy a végrehajtas a nemzeti joggal ellentétes lenne.

77. cikk
Egyiittmiikodés harmadik orszagbeli hatésagokkal

A 74. cikk (1) bekezdésében eldirt, az érintett harmadik orszaggal kotott nemzetkdzi
megallapodds hatalybalépéséig ¢és ilyen megéllapodds hidnydban e cikk
alkalmazand6 a harmadik orszaggal torténd egylittmiikodés tekintetében. E
rendelkezések alkalmazandok a 74. cikk (1) bekezdésében eldirt, az érintett harmadik
orszaggal kotott nemzetkdzi megallapodas hatalybalépését kovetden is, amennyiben
a megallapodas nem rendelkezik az ezen cikkben szabalyozott targykorrol.

Az illetékes hatosagok vagy adott esetben a szandalasi hatosagok egylittmiikodési
megallapodasokat kotnek a kovetkezd harmadik orszagbeli érintett hatosagokkal,
figyelemmel a 648/2012/EU rendelet 25. cikkének (7) bekezdése szerint 1étrehozott
meglévo egyiittmiikdési megallapodasokra:

a) amennyiben a harmadik orszagbeli kozponti szerz6dd fél egy vagy tobb
tagallamban nyujtja szolgaltatasat vagy egy vagy tobb tagallamban rendelkezik
leanyvallalattal, azon harmadik orszag érintett hatosdgai, amelyben a kdzponti
szerzO0do fél székhellyel rendelkezik;

b) amennyiben a kozponti szerz6dd fél egy vagy tobb tagdllamban nyujtja
szolgaltatasat vagy egy vagy tobb tagallamban rendelkezik leanyvallalattal,
azon harmadik orszag érintett hatosdgai, amelyben az emlitett szolgaltatasokat
nyujtjak, vagy ahol a lednyvallalatok székhellyel rendelkeznek.

Az (2) bekezdés szerinti egyiittmiikddési megallapodasok megallapitjak a részt vevo
hatosdgok kozotti, sziikséges informacidmegosztds ¢és egyiittmilkodés soran
alkalmazando eljarasokat €s szabalyokat a kovetkezo feladatok végrehajtasara, illetve
a kovetkezdé hataskor gyakorlasara vonatkozdan a (2) bekezdés a) és b) pontjaban
emlitett kozponti szerz6do felek vagy az ilyen kozponti szerz6do feleket magukban
foglalo csoportok tekintetében:

a)  szandlasi tervek kidolgozdsa a 13. cikknek, valamint az érintett harmadik
orszagok joga szerinti hasonl6 kovetelményeknek megfelelden;

b) a 16. cikknek és az ¢érintett harmadik orszdgok joga szerinti hasonld
kovetelményeknek megfeleléen az emlitett intézmények ¢€s csoportok
szanalhatosaganak értékelése;

c) a szanalhatésag eldtt allo akadalyok kezelésére és megsziintetésére irdnyulo,

17. cikk szerinti hataskorok, valamint az érintett harmadik orszagok joga
szerinti hasonlo hataskorok alkalmazasa;
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d) a 19. cikk szerinti korai beavatkozasi intézkedések és az érintett harmadik
orszagok joga szerinti hasonl6 hataskorok alkalmazésa;

e) a szandldsi eszk6zOk hasznalata és a szandldsi hataskordk, valamint azon
hasonl6 hataskorok gyakorlasa, amelyekkel az érintett harmadik orszagbeli
hatésagokat felruhaztak.

A tagallamok valamint a harmadik orszdgok szanaldsi hatdsagai és illetékes
hat6ésagai kozott a (2) bekezdésnek megfelelden kotott —egylittmiikodési
megallapodasok rendelkezéseket tartalmazhatnak a kovetkezdkre vonatkozoan:

a) a szandldsi tervek elkészitéséhez ¢és naprakészen tartasdhoz sziikséges
informaciocsere;

b)  a szandlasi tervek kidolgozasa soran folytatott konzultacio és egylittmiikddés,
beleértve a 75. cikk szerinti hataskorok és az érintett harmadik orszagok joga
szerinti hasonl6 hatdskordk gyakorldsara vonatkozo elveket;

c) a szanalasi eszkdzok hasznéalatdhoz és a szanaldsi hataskorok gyakorlasahoz
sziikséges informacidcsere, €s az érintett harmadik orszadgok joga szerinti
hasonl6 hataskorok;

d) az egyiittmiikddési megallapodas feleinek korai figyelmeztetése vagy a veliik
vald konzultacié az e rendelet alapjan vagy a vonatkoz6 harmadik orszagbeli
jog alapjan a megallapodas targyat képezd kozponti szerzddd felet vagy
csoportot érintd jelentds intézkedés meghozatala eldtt;

e) egylttes szanaldsi intézkedések esetén a nyilvanos kommunikacio
koordinalasa;

f) az a)-e) pont szerinti informdacidcserére ¢és egylittmiikodésre vonatkozd
eljarasok és szabalyok, tobbek kozott — adott esetben— valsagkezeld csoportok
létrehozésa és miikodtetése révén.

A (3) bekezdés kozos, egységes €s kovetkezetes alkalmazasa érdekében az ESMA a
(4) bekezdésben rendelkezések tipusara €s tartalméra vonatkozoan [PO please
insert the date 18 months from entry into force of the Regulation]-ig
iranymutatast ad ki.

A szanalasi hatosagok ¢és illetékes hatdsagok értesitik az ESMA-t minden olyan
egylttmitkdési megallapodasrol, amelyet e cikknek megfelelden kotottek.

78. cikk
A bizalmas informaciok cseréje

A szanalasi hatdsagok, az illetékes hatosagok, az illetékes minisztériumok, és adott
esetben egyéb érintett nemzeti hatésagok csak akkor cserélnek bizalmas
informéciokat — koztiik helyreéllitasi terveket — az érintett harmadik orszagbeli
hatosadgokkal, ha a kdvetkezo feltételek teljesiilnek:

a) az emlitett harmadik orszagbeli hatdésdgokra a 71. cikk altal eldirt szakmai
titoktartasi kovetelményekkel és eldirasokkal minden érintett hatdsag

120

HU



HU

)

3)

4

véleménye szerint egyenértékiinek mindsiilé kovetelmények ¢€s eldirasok
vonatkoznak;

b) az informacidra az érintett harmadik orszagbeli hatésagoknak sziikségiik van a
nemzeti jog szerinti azon funkcioik ellatasdhoz, amelyek hasonléak az e
rendelet szerintiekhez, és az informdciot nem haszndljak fel semmilyen mas
célra.

Amennyiben az informacidcsere személyes adatokra vonatkozik, az ilyen személyes
adatok kezelésére ¢s harmadik orszagbeli hatosagoknak vald tovabbitasara a
vonatkoz6 unids és nemzeti adatvédelmi jogszabalyok alkalmazandok.

Ha a bizalmas informécié masik tagallambol szarmazik, a szanaldsi hatdsagok, az
illetékes hatosagok ¢és az illetékes minisztériumok nem tehetik koézz¢ ezt az
informaciot az érintett harmadik orszagbeli hatésagok szamara, kivéve, ha a
kovetkezd feltételek teljesiilnek:

a)  azon tagallam érintett hatésaga, ahonnan az informéci6 szarmazik, hozzajarul a
kozzétételhez;

b) az informdciot csak az a) pontban emlitett hatosag altal engedélyezett célbol
teszik kozz¢€.

E cikk alkalmazésaban az informacié akkor mindsiil bizalmasnak, ha az Uni6 joga
szerinti titoktartasi kovetelmények hatalya ala tartozik.
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VIIL. CiM
AZ 1095/2010/EU, A 648/2012/EU, VALAMINT AZ (EU)
2015/2365 RENDELET MODOSITASAI

79. cikk
Az 1095/2010/EU rendelet modositasai

Az 1095/2010/EU rendelet a kdvetkezdképpen modosul:
(1) az 4. cikk (3) bekezdése a kovetkezd iv. ponttal egésziil ki:

»iv. figyelemmel az (EU) [kozponti szerzodo felek helyreallitasarol és szanaldsarol
szololrendeletre, az (EU) [kdzponti szerzodo felek helyredllitasarol és szandlasarol szolo]
rendelet 2. cikke (1) bekezdésének 3. pontjaban meghatarozott szanalasi hatosag.”;

(2) A 40. cikk (5) bekezdése a kdvetkezo albekezdéssel egésziil ki:

»Az (EU) [kozponti szerzodo felek helyreadllitasarol és szanalasarol szolo] rendelet
alkalmazasi korében eljarva a feliigyeleti tanidcsnak az (1) bekezdés b) pontjdban emlitett
tagjahoz csatlakozhat a tagallamok szanalasi hatésaganak képviseldje, aki nem rendelkezik
szavazati joggal.”.

80. cikk
A 648/2012/EU rendelet modositasai
A 648/2012/EU rendelet a kovetkezoképpen modosul:
(D) A szdveg a kovetkezo 6a. cikkel egésziil ki:
,,6a. cikk

Az elszamolasi kotelezettség felfiiggesztése szanalas soran

(1) Amennyiben egy kozponti szerzddd fél teljesiti a [kozponti szerzodo felek
helyreallitasarol és szanalasarol szolo]/EU rendelet 22. cikk szerinti feltételeket, a
kozponti szerz6d6 félnek a szoban forgd rendelet 3. cikke (1) bekezdésének
megfelelden kijeldlt szanalasi hatdsaga vagy a szanalds alatt allo kozponti szerzodo
fél valamely kliringtagjdnak illetékes hatosdga kérheti a Bizottsdgot, hogy
atmenetileg fiiggessze fel a 4. cikk (1) bekezdésében megallapitott elszamolasi
kotelezettséget azon tézsdén kiviili hataridds szarmaztatott ligyletek meghatarozott
osztalyai esetében, amelyeknél teljesiilnek a kovetkez6 feltételek:

a) a szanalds alatt allo kozponti szerz6dd fél rendelkezik a 14. cikk szerinti
elszamolasi engedéllyel a 4. cikk (1) bekezdése szerinti elszdmolési
kotelezettség ala tartozd azon tézsdén kiviili hataridds szarmaztatott ligyletekre
vonatkozoan, amelyekre a felfiiggesztést kérelmezték;

b) a 4. cikkben e tézsdén kiviili hataridés szarmaztatott ligyletek meghatarozott
osztalyai tekintetében megallapitott elszamoldsi kotelezettség felfiiggesztése
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sziikséges az Uni6 pénziigyi stabilitasat fenyegetd és a kozponti szerz6do fél
szanalasaval 0sszefliggd sulyos vesz¢Ely elkeriilése érdekében, kiillondsen akkor,
ha a kovetkezd két kritérium mindegyik teljesiil:

1. a pénziigyl stabilitas szempontjabol sulyos veszélyt jelentd karos
események vagy fejlemények allnak fenn;

1.  az intézkedésre a veszEly elharitasa érdekében feltétleniil sziikség van, €s
az intézkedés nem érinti — jotékony hatasaihoz képest ardnytalan
mértékben — hatranyosan a pénziigyi stabilitast.

Az els6 albekezdésben emlitett kérelemhez csatolni kell arra valé bizonyitékot, hogy
az elso albekezdés a) és b) pontjaban meghatarozott feltételek teljestilnek.

Az elsd albekezésben emlitett hatosag indokoléssal ellatott kérelmérdl a Bizottsaghoz
intézett kérelemmel egyidejiileg értesiti az ESMA-t és az ERKT-t.

Az ESMA az (1) bekezdésben emlitett kérésrol szolo értesités kézhezvételét kovetd
24 o6ran belill és az ERKT-vel folytatott konzultaciot kovetden allasfoglalast ad ki a
tervezett felfliggesztésrol, amelyben figyelembe veszi az Unio pénziigyi stabilitasat
fenyegetd stulyos veszely elkertilésének sziikségességét, az (EU) [kdzponti szerzodo
felek helyreallitasarol és szanalasarol szolo] rendelet 21. cikkében meghatarozott
szanalasi célokat és e rendelet 5. cikkének (4) és (5) bekezdésében meghatarozott
kritériumokat.

Az (2) bekezdésben emlitett allasfoglalds nem hozhat6 nyilvanossagra.

A Bizottsag az (1) bekezdésben emlitett kérelemtdl szamitott 48 dran beliil, és a (6)
bekezdésnek megfeleléen hatdrozatot hoz a tézsdén kiviili hataridds szarmaztatott
igyletek meghatarozott osztalyai elszamolasi kotelezettségének felfiiggesztésérol
vagy a felfiiggesztésre irdnyuld kérelem elutasitasarol.

A Bizottsag hatarozatardl tajékoztatni kell a felfiiggesztést kérd hatdsagot és az
ESMA-t, ¢és azt a Bizottsag weboldalan k6zz¢é kell tenni. Amennyiben a Bizottsag
ugy hataroz, hogy felfiiggeszti az elszamolasi kotelezettséget, ezt kozz¢ kell tenni a
6. cikkben emlitett nyilvanos jegyzékben.

A Bizottsdg hatarozhat ugy, hogy atmenetileg felfiiggeszti az (1) bekezdésben
emlitett elszamolasi kotelezettséget a tézsdén kiviili hataridés szdrmaztatott iigyletek
meghatarozott osztalya esetében, feltéve, hogy teljesiilnek az (1) bekezdés a) és b)
pontjaiban meghatarozott feltételek. A szoban forgd hatdrozat elfogadisa soran a
Bizottsag figyelembe veszi az ESMA az (2) bekezdésben emlitett 4llasfoglalasat, az
(EU) [kbzponti szerzodo felek helyreallitasarol és szandlasarol szolo] rendelet 21.
cikkében meghatarozott szanalasi célokat, e rendelet 5. cikkének (4) és (5)
bekezdésében meghatarozott kritériumokat az érintett tézsdén kiviili hataridds
szarmaztatott ligyletek osztalyai tekintetében, valamint a stabilitast fenyegeto stulyos
vesz€ly elkeriilésének sziikségességét.

Az elszamolasi kotelezettség 4. bekezdés szerinti felfliggesztése a felfiiggesztésnek
az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapjaban torténd kozzétételétdl szamitott legfeljebb
harom honapos kezdeti idészakra érvényes.
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Amennyiben a felfliggesztés indokai tovabbra is fennallnak, a Bizottsag a 7.
bekezdésben emlitett felfiiggesztést megujithatja egy vagy tobb iddszakra, amelyek
egylttesen nem haladhatjak meg a kezdeti felfliggesztés végétdl szamitott harom
hoénapot.

Amennyiben a felfiiggesztést a kezdeti idészak vagy barmely megujitasi idoszak
végéig nem Ujitjak meg, automatikusan megsziinik.

A Bizottsag értesiti az ESMA-t az elszdmolési kotelezettség felfiiggesztésének
tervezett megujitasarol.

Az ESMA a Bizottsagnak az elszdmolasi kotelezettség felfliggesztésének tervezett
megujitasarol szold értesitését kovetd 48 oran beliil allasfoglalast ad ki a
felfliggesztés megtjitasarol, amelyben figyelembe veszi az Uni6 pénziigyi stabilitasat
fenyegetd sulyos veszEly elkeriilésének sziikségességét, az (EU) [kozponti szerzodo
felek helyreallitasarol és szandlasarol szolo] rendelet 21. cikkében meghatdrozott
szanalasi célokat és e rendelet 5. cikkének (4) és (5) bekezdésében meghatarozott
kritériumokat.

A 28. cikk (3) bekezdése helyébe a kovetkezod szoveg 1ép:

»(3) A kockazatkezelési bizottsdg barmely olyan esemény intézkedés kapcsan
tanaccsal latja el az igazgatosagot, amely hatéssal lehet a kozponti szerz6do fél
kockézatkezelésére; ilyen esemény intézkedés példaul a kockazati modell, a
nemteljesitési eljarasok, vagy a kliringtagok felvételére vonatkozo kritériumok
szamottevod valtozasa, vagy a kliringtagok felvételére, az uj eszkdzkategoriak
elszamolasaira vagy a feladatok kiszervezésére vonatkozd kritériumok
szamottevd valtozasa. A kockdzatkezelési bizottsag kell idoben tajékoztatja az
igazgatosagot minden olyan 0j kockézatrol, amely érinti a kdzponti szerz6dd
fél alkalmazkodoképességét. A kozponti szerz6dd fél napi mitkddéséhez nincs
sziikség a kockazatkezelési bizottsaggal vald konzulticidra. Vészhelyzetben
elvarhatd erdfeszitéseket kell tenni a kockdzatkezelési bizottsaggal vald
konzultaciora a kozponti szerz6dd fél kockazatkezelésére hatast gyakorld
fejleményekrdl, ideértve a kliringtagok kozponti szerz6dd féllel szembeni
kitettségére vonatkoz6 fejleményeket €s mas kozponti szerzddd felekkel
fennall6 kolesonos fliggdségeket illetd konzultacidkat.

A 28. cikk (5) bekezdése helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»(5) A kozponti szerzdd6 fél haladéktalanul tajékoztatja az illetékes hatosdgot €s a
kockazatkezelési bizottsagot minden olyan dontésrél, amelyben az igazgatosag
nem koveti a kockdzatkezelési bizottsag tanacsat, és megindokolja az ilyen
dontéseket. A kockézatkezelési bizottsag vagy a kockéazatkezelési bizottsag
barmely tagja tajékoztathatja az illetékes hatésagot minden olyan teriiletrdl,
amelyen megitélése szerint nem kdvették a kockazatkezelési bizottsag tanacsat.

A 38. cikk a kovetkezo (6) bekezdéssel egésziil ki:

»A  kozponti szerz6dé fél kliringtagjai tajékoztatjdk meglévé és potencialis
tgyfeleiket azokrol az esetleges veszteségekrdl vagy egyéb koltségekrol, amelyeket
valosziniileg nekik kell majd viselniiik a kdzponti szerz6do fél helyreéllitasi szakasza
soran, ideértve azt is, hogy esetlegesen milyen tipust kartalanitdsban részesiilnek, a
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648/2012/EU rendelet 48. cikkének (7) bekezdésére figyelemmel. Az iigyfeleket
kielégité informaciokkal kell ellatni annak biztositasara, hogy megértsék a
legrosszabb esetben keletkezd veszteségeket vagy egyéb koltségeket, amelyeket
esetlegesen nekik kell viselnilik, amennyiben a kozponti szerz6d6 fél helyreallitasi
intézkedéseket hajt végre.”

(&) a 81. cikk (3) bekezdése a kovetkezd q) ponttal egésziil ki:

»q) a [kozponti szerzodo felek helyreallitasarol és szandlasarol szolo]/EU rendelet 3. cikke
szerint kijelolt szanalasi hatosagok.

81. cikk
Az (EU) 2365/2015 rendelet modositasai

A 12. cikk (2) bekezdése a kovetkezd n) ponttal egésziil ki:

,»N) a [kozponti szerzodo felek helyreallitasarol és szandlasarol szolo] (EU) rendelet 3. cikke
szerint kijelolt szandlési hatésagok.
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VIII. CiM
ZARO RENDELKEZESEK

82. cikk
Feliilvizsgalat

A Bizottsag [...]-ig feliilvizsgélja ezen rendelet végrehajtasat, és jelentést nyujt be arrdl az
Europai Parlamentnek és a Tanacsnak. E jelentéshez adott esetben jogalkotasi javaslatot is
kell csatolni.

83. cikk
Hatalybalépés

Ez a rendelet az Eurdpai Unid Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését kdvetd huszadik napon
1ép hatélyba.

Ezt a rendeletet [PO: Please insert the date set out in the second subparagraph of Article 9(1)
of the Directive amending Directive 2014/59/EU] napjatdl kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezo és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben, -an/-én.

az Europai Parlament részérol a Tandacs részérol
az elnok az elnok
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