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OBRAZLOZENJE

1. KONTEKST PRIJEDLOGA

1.1. Razlozi i ciljevi prijedloga

SrediS$nja druga ugovorna strana posreduje medu sudionicima na financijskim trzistima kao
kupac svakom prodavatelju i prodavatelj svakom kupcu za odredene vrste ugovora. Sredi$nje
druge ugovorne strane bave se financijskim transakcijama u razli¢itim kategorijama imovine
kao Sto su dionice, izvedenice i repo ugovori. Usluge obi¢no pruzaju clanovima sustava
poravnanja (uglavnom bankama) koji imaju izravnu ugovornu vezu sa srediSnjim drugim
ugovornim stranama i klijentima ¢lanova sustava poravnanja (na primjer mirovinski fondovi).

Koncentracija transakcija i pozicija koje iz njih proizlaze u sredi$njim drugim ugovornim
stranama omogucéava netiranje tih pozicija, ¢ime se znatno smanjuju ukupne izloZenosti
sredi$nje druge ugovorne strane te ¢lanova sustava poravnanja i njihovih klijenata. U zamjenu
za preuzimanje 1 netiranje njihovih pozicija srediSnja druga ugovorna strana prikuplja
kolateral (u obliku ,jiznosa nadoknade” i doprinosa jamstvenim fondovima) od c¢lanova
sustava poravnanja i njihovih klijenata za pokrivanje svojih obveza u slucaju da jedan od
sudionika ne ispuni svoje obveze prema sredi$njoj drugoj ugovornoj strani. Na taj nacin
srediSnje druge ugovorne strane upravljaju rizicima svojstvenim financijskim trzistima (npr.
rizikom druge ugovorne strane, likvidnosnim i trziSnim rizikom) te poboljSavaju ukupnu
stabilnost i1 otpornost financijskih trzista. Tijekom tog procesa postaju kljucni dionici
financijskog sustava povezujuci viSestruke financijske sudionike i1 koncentriraju¢i znatne
iznose svojih izloZenosti razli¢itim rizicima. U¢inkovito upravljanje rizikom srediSnje druge
ugovorne strane i strogi nadzor nadzornih tijela stoga su klju¢ni za odgovarajuce pokrivanje
takvih izlozenosti.

Razmjer 1 vaznost srediSnjih drugih ugovornih strana u Europi i Sire povecat ¢e se provedbom
poravnanja standardiziranih OTC izvedenica posredstvom srediS$njih drugih ugovornih strana
na koje se obvezala skupina G20. Ta se obveza u EU-u provodi u skladu s Uredbom o OTC
izvedenicama, sredi$njim drugim ugovornim stranama i trgovinskim repozitorijima (,,Uredba
EMIR”)'. Tom se Uredbom utvrduju i opseZni bonitetni zahtjevi za sredi$nje druge ugovorne
strane te zahtjevi povezani s poslovanjem i nadzorom sredis$njih drugih ugovornih strana.

Iako se na sredi$nje druge ugovorne strane u EU-u s obzirom na njihovu sredi$nju ulogu u
gospodarstvu 1 dodatne rizike koje preuzimaju primjenjuju visoki standardi, u EU-u ne postoje
uskladena pravila za malo vjerojatne situacije u kojima ti standardi ne bi bili dostatni i u
kojima bi se srediSnje druge ugovorne strane suocile s ozbiljnim poteskocama, vec¢ima nego
Sto su predvidene Uredbom EMIR, ili pak s potpunom propaséu. U nacelu bi drustva koja
propadaju trebala podlijegati postupku u slucaju insolventnosti. Medutim, prethodna kriza
jasno je pokazala da propast vazne financijske institucije koja je u velikoj mjeri povezana s
ostalima na financijskom trziStu, moze prouzrociti klju¢ne probleme ostatku financijskog
sustava 1 negativno utjecati na izglede rasta u opéem gospodarstvu. To se dogada zbog toga
Sto zbog svoje insolventnosti institucija moze naglo ograniéiti pruzanje klju¢nih funkcija
gospodarstvu te potaknuti paniku na trzi$tu i Sirenje negativnih ucinaka s obzirom na to da
druge ugovorne strane i ulagatelji nisu sigurni u odnosu na svoju imovinu i obveze u
dugotrajnim pravnim postupcima. Suocene s tom prijetnjom financijskoj stabilnosti, koju

: Uredba (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a od 4. srpnja 2012. o OTC izvedenicama,
sredi$njoj drugoj ugovornoj strani i trgovinskom repozitoriju (SL L 201, 27.7.2012., str. 1. — 59.)
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moze prouzrociti na primjer nedostatak povjerenja u trziste te opéim javnim interesom, drzave
su Cesto bile prisiljene spasavati propadajuce financijske institucije javnim novcem kako bi to
sprijecile.

Oporavak 1 sanacija sastoje se od mjera Ciji je cilj zastititi financijsku stabilnost, osigurati
nastavak obavljanja klju¢nih funkcija i zastititi porezne obveznike u slucaju poteSkoca ili
propasti institucije koja ima financijske poteskoce, a u kojem postupak u slucaju
insolventnosti ne bi bio dovoljan da ostvari te ciljeve. Takve su mjere osmisljene tako da
zastite vitalne klju¢ne funkcije bez izlaganja poreznih obveznika gubicima, kako bi se ocuvala
sposobnost financijskog sustava za financiranje gospodarskog rasta i izbjegli socioekonomski
troskovi financijskog sloma. Mjere oporavka i sanacije posebno su vazne u slucajevima kada
je financijska institucija ,,sistemska”, pri ¢emu bi zbog npr., njezine veliCine, trziSne vaznosti i
medusobne povezanosti, poteskoce ili nekontrolirana propast mogli ugroziti normalno
funkcioniranje financijskog sustava, S§to bi zauzvrat nepovoljno utjecalo na realno
gospodarstvo.

SrediS$nje druge ugovorne strane ve¢ su dobro uredene, imaju u¢inkovite resurse za rjeSavanje
financijskih poteSkoca u skladu s Uredbom EMIR i nisu doZivjele znatne financijske
poteskoce ili propasti u proslosti, ali izazov koji namece njihova sve veca vaznost u obradi
sve vecih koli¢ina novih vrsta rizika opcenito prepoznaju vlade, nadlezna tijela i ostali
sudionici na trziStu. S obzirom na njihovu srediSnju i sve vecu ulogu na financijskim
trzistima, sve sredi$nje druge ugovorne strane u EU-u smatraju se sistemskima®.

Mjere oporavka jesu mjere koje financijska institucija sama provodi kako bi ponovno
uspostavila dugoro¢nu odrZivost. Osiguranje pravih uvjeta za uspjeSne mjere oporavka
kljucan je cilj politike sredi$njih drugih ugovornih strana s obzirom na ¢injenicu da se njihova
propast smatra potencijalno razornom za op¢i financijski sustav. Medutim, nadlezna tijela
koja djeluju u javnom interesu trebala bi imati ovlast i za sanaciju srediSnje druge ugovorne
strane ako te mjere ne budu uspjesne ili ako bi mogle nanijeti Stetu financijskoj stabilnosti.
Mjere sanacije sastoje se od izvanrednih mjera koje bi nadlezna tijela mogla provesti kako bi
brzo restrukturirala srediSnje druge ugovorne strane i osigurala nastavak obavljanja njihovih
funkcija koje su kljuéne za gospodarstvo te time smanjila Stetu u financijskom sustavu i
op¢em gospodarstvu, provodenjem postupka u slucaju insolventnosti nad preostalim
dijelovima sredi$nje druge ugovorne strane, ¢cime bi se osigurala trziSna u¢inkovitost. Tijekom
postupka troskovi i gubitci namecu se u najve¢oj mogucoj mjeri vlasnicima i vjerovnicima
srediSnjih drugih ugovornih strana, a ne poreznom obvezniku, u skladu s time kako bi se
prema njima postupalo u slucaju da je nad srediSnjom drugom ugovornom stranom proveden
postupak u slucaju insolventnosti te uz potpuno postovanje Povelje o temeljnim pravima,
odgovarajuce sudske prakse Suda Europske unije i Europske konvencije za zastitu ljudskih
prava. Cilj sanacije nije spreCavanje propasti neuspjesnih institucija; ve¢ odrzavanje kljucnih
funkcija institucije, istodobno omogucujuci da njezini preostali dijelovi budu likvidirani na
propisan nacin.

Analize potrebe da se pronadu odgovori za moguc¢i oporavak i sanaciju drugih financijskih
druStava osim banaka i sredi$njih drugih ugovornih strana nisu napredovale jednakim

2 U skladu s delegiranim uredbama Komisije (EU) 2015/2205 od 6. kolovoza 2015. i 2016/592 od 1.
ozujka 2016. o dopuni Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu
regulatornih tehni¢kih standarda za obvezu poravnanja, nekoliko vrsta OTC kamatnih izvedenica
nominiranih u jedinici valute EUR, GBP, JPY i USD i nekoliko vrsta OTC kreditnih izvedenica u
jedinici valute EUR obvezno je od 21. lipnja 2016. odnosno 9. veljac¢e 2017. poravnati posredstvom
sredi$nje druge ugovorne strane koja ima odobrenje za rad ili je priznata.
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tempom. Razlog tomu uglavnom su lekcije naucene tijekom financijske krize, tijekom koje se
nije pokazala jednako hitna potreba za takvim mjerama. Medutim, uzimajuci u obzir razvoj
gospodarskog i financijskog rizika u doti¢nim sektorima, takve mjere mogle bi biti potrebne u
buducénosti.

Nadalje, specificne i opseznije medunarodne aktivnosti u pogledu drustava za osiguranje na
razini skupine G20 u relativno su ranim fazama preporuka i samo je nekoliko jurisdikcija u
praksi uvelo regulatornu reformu u tom podruc¢ju. U EU-u su dosad tri drzave ¢lanice uvele
zakonodavstvo o oporavku i sanaciji druStava za osiguranje ili su u procesu njegova uvodenja.
EIOPA se bavi temeljitim, komparativnim 1 opseznim preispitivanjem nacionalnih praksi
oporavka i sanacije te trendova u tom podrucju, a izvjesée o toj temi objavit ¢e se u prvoj
polovini 2017. Na temelju tog izvjes¢a Komisija ¢e razmotriti odgovarajuce daljnje korake, u
bliskom savjetovanju s Europskim parlamentom, Vije¢em i ostalim dionicima.

1.2. Dosljednost s postoje¢im odredbama u odredenom podrudéju politike

Opsezan EU-ov okvir oporavka i sanacije veé je donesen za banke i investicijska drutva’.
PredloZzenim okvirom za srediSnje druge ugovorne strane ne udvostrucuju se taj sustav ni
zahtjevi iz Uredbe EMIR, ve¢ ih se upotpunjuje. Predmetnim okvirom utvrduju se odredbe
usporedive s onima iz okvira koji se primjenjuje na banke i investicijska drustva radi
olakSavanja urednog oporavka i sanacije, ali ih se prilagodava specificnim znacajkama
poslovnih modela sredi$njih drugih ugovornih strana te rizicima kojima se izlazu, ukljuc¢ujuéi
odredivanjem nacina raspodjele gubitaka u scenarijima u kojima se iscrpe postojeca unaprijed
financirana sredstva u skladu s Uredbom EMIR.

Uz to, na medunarodnoj su razini ¢elnici drzava skupine G20 odobrili pristup koji je razvio
Odbor za financijsku stabilnost (FSB) kako bi se opseznim i prikladnim instrumentima
oporavka 1 sanacije rijeSili rizici koje moze imati propast bilo koje financijske institucije
svjetske sistemske vaznosti (banka, infrastruktura financijskih trzita, druStva za osiguranja
itd.), a koji bi mogli utjecati na financijski sustav’. Nadalje, Odbor za platne trZisne
infrastrukture i Medunarodna organizacija nadzornih tijela za vrijednosne papire izradili su
smjernice o planovima za oporavak infrastruktura financijskih trzista, ukljucujuéi sredisnje
druge ugovorne strane, a FSB je izdao daljnje smjernice o primjeni Klju¢nih svojstava
djelotvornih sanacijskih rezima za infrastrukture financijskih trziSta poput sredi$njih drugih
ugovornih strana te za osiguravatelje’. Sredinom 2016. navedene organizacije dodatno su se
savjetovale o kljucnim dijelovima tih smjernica, ukljuuju¢i o pitanjima poput odabira
trenutka ukljucivanja srediSnje druge ugovorne strane u sanaciju s obzirom na potencijalnu
opasnost za odrzivost 1 financijsku stabilnost te pitanjima odabira ovlasti i instrumenata
sanacijskog tijela radi osiguravanja nastavka obavljanja klju¢nih funkcija, smanjivanja Sirenja

} Direktiva 2014/59/EU, Direktiva o oporavku i sanaciji banaka (BRRD) U sklopu koraka koji se
poduzimaju radi integriranja odgovornosti za nadzor banaka i sanaciju u bankarskoj uniji, navedena
Direktiva dopunjuje se jedinstvenim sanacijskim mehanizmom (Uredba (EU) br. 806/2014). Vidi
http://ec.europa.eu/internal _market/bank/crisis_management/index_en.htm

http://ec.europa.eu/internal _market/finances/banking-union/index_en.htm

Kljuéna svojstva djelotvornih sanacijskih rezima za financijske institucije, Odbor za financijsku
stabilnost (studeni 2011.) 2011) http://www.financialstabilityboard.org/publications/r 111104cc.pdf
AZzurirano u listopadu 2014. prilozima za specifi¢ne sektore http://www.financialstabilityboard.org/wp-
content/uploads/r_141015.pdf.

http://www.bis.org/cpmi/publ/d121.pdf; http://www.financialstabilityboard.org/wp-
content/uploads/r_141015.pdf .
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zaraze i raspodjele tro§kova i gubitaka na najuéinkovitiji moguéi nagin®. Konaéno, u prosincu
2013. Europski parlament donio je izvjes¢e na vlastitu inicijativu u kojem Komisiju poziva da
predlozi odgovaraju¢e mjere EU-a kojima bi se osiguralo smanjivanje uc¢inaka potencijalne
propasti kljuénih financijskih institucija, posebno sredisnjih drugih ugovornih strana’.

1.3. Dosljednost u odnosu na druge politike Unije

U Programu rada Komisije za 2015. predviden je prijedlog izrade europskog okvira za
oporavak i sanaciju sredi$njih drugih ugovornih strana, a plan inicijative objavljen je u travnju
2015.%. Kako bi se u obzir uzela daljnja uskladivanja relevantnih medunarodnih smjernica
spomenutih u prethodnom odjeljku, inicijativa je prenesena u program rada za 2016.
Inicijativa predstavlja dio napora Komisije da ukloni prijetnje neometanom funkcioniranju
financijskog sustava i poreznim obveznicima te da financijska trzista mogu i dalje imati ulogu
u pridonosenju odrzivom, dugorocnom rastu kako bi se dodatno produbilo unutarnje trziste u
interesu potrosaca i poduzeca.

2. PRAVNA OSNOVA, SUPSIDIJARNOST I PROPORCIONALNOST

2.1. Pravna osnova

Pravnu osnovu ovog prijedloga ¢ini ¢lanak 114. Ugovora o funkcioniranju Europske unije
(UFEU), kojim se omogucuje donoSenje mjera za uskladivanje nacionalnih odredbi u cilju
uspostave i1 funkcioniranja unutarnjeg trzista.

Prijedlogom se uskladuju nacionalni zakoni o oporavku i sanaciji sredi$njih drugih ugovornih
strana u mjeri u kojoj je to potrebno kako bi se osiguralo da se na srediSnje druge ugovorne
strane primjenjuju slini instrumenti i postupci za rjeSavanje mogucih poteskoca ili propasti.
Trenutacno srediSnje druge ugovorne strane koje imaju odobrenje za rad mogu pruzati usluga
diljem EU-a, no regulatorno okruzenje za upravljanje potencijalnim krizama koje premasuju
zahtjeve u skladu s Uredbom EMIR fragmentirano je. Neke drzave clanice propisale su
zahtjeve za srediSnje druge ugovorne strane da pripreme planove hitnih mjera u slucaju
poteskoca ili obuhvate srediSnje druge ugovorne strane u okviru opseznijih sustava sanacije za
financijski sektor izradenih ponajprije za banke. Nijedna drzava ¢lanica dosad nije razvila
potpun nacionalni sustav za oporavak i sanaciju srediSnje druge ugovorne strane, a koji je u
cijelosti uskladen s nacelima FSB-a koje je odobrila skupina G20, ukljucujuéi u pogledu
potrebe za uéinkovitom koordinacijom i nadzorom nad prekograniénim prelijevanjem’. Bez
donoSenja okvira na razini EU-a drZzave ¢lanice vjerojatno ne¢e moci razviti opsezne 1
odgovarajuce sustave. Razliciti pristupi kojima bi srediSnje druge ugovorne strane i nadlezna
tijela smanjivali ili rjeSavali poteskoce ili propast srediSnjih drugih ugovornih strana ne bi bili
sasvim uskladeno planirani te bi mogli biti nedosljedno primijenjeni. To bi moglo izazvati
smetnje obavljanju klju¢nih funkcija za prekograni¢ne ¢lanove sustava poravnanja i klijente te
op¢u financijsku nestabilnost. Stoga je potrebno djelovanje na razini EU-a kako bi se

https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD539.pdf .

! http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-//EP//TEXT+TA+P7-TA-2013-
0533+0+DOC+XML+VO0//EN.

http://ec.europa.cu/smart-

regulation/impact/planned_ia/docs/2015_fisma 029 cwp_ccp_resolution_of non_bank resolution_en.

pdf.
Vidi odjeljak 3.2. prilozene Procjene ucinka.

HR


http://www.fsb.org/wp-content/uploads/Essential-Aspects-of-CCP-Resolution-Planning.pdf
https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD539.pdf
http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-//EP//TEXT+TA+P7-TA-2013-0533+0+DOC+XML+V0//EN
http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-//EP//TEXT+TA+P7-TA-2013-0533+0+DOC+XML+V0//EN
http://ec.europa.eu/smart-regulation/impact/planned_ia/docs/2015_fisma_029_cwp_ccp_resolution_of_non_bank_resolution_en.pdf
http://ec.europa.eu/smart-regulation/impact/planned_ia/docs/2015_fisma_029_cwp_ccp_resolution_of_non_bank_resolution_en.pdf
http://ec.europa.eu/smart-regulation/impact/planned_ia/docs/2015_fisma_029_cwp_ccp_resolution_of_non_bank_resolution_en.pdf

HR

nadlezna tijela drzava clanica prikladno opremila instrumentima i ovlastima, a koji bi se
proveli na Zuran, uskladen i jednak nacin diljem Unije.

Djelovanje na razini EU-a zajamceno je i za srediSnje druge ugovorne strane s manjim
izravnim prekogranicnim vezama, ali u odnosu na koje bi uskladivanje ublazilo moguce
zabrinutosti u pogledu podjednakih uvjeta i konkurentnosti koje proizlaze iz ocekivanog i
stvarnog postupanja u slucaju propasti srediSnje druge ugovorne strane. Na primjer,
nacionalni sustavi s razli¢itim stupnjevima moguce drzavne intervencije javnim sredstvima
rezultirali bi nejednakim trziSnim uvjetima u korist srediSnjih drugih ugovornih strana sa
sjediStem u drzavama ¢lanicama u kojima je potpora vjerojatnija. Iskustvo s propasti banaka u
razli¢itim drzavama clanicama upucuje na to da problemi u sistemskim financijskim
institucijama mogu fragmentirati jedinstveno trziSte na nacionalne ekonomske zone.
Percepcije trzista i pristranosti u korist subjekata koji se nalaze u jurisdikcijama u kojima
postoji relativno vecéa vjerojatnost potpore drzave mogu prouzro€iti poremecaj konkurentnosti
i proizvoljno utjecati na troSkove poslovanja koja ovise o njihovu geografskom polozaju te
opazenu sklonost ili potrebu drzave Clanice za preventivnim odvajanjem imovine, likvidnosti
ili kapitala radi smanjivanja prekograni¢nih izlozenosti. Rizik takvog tipa fragmentacije
jedinstvenog trzista u slucaju sredi$njih drugih ugovornih strana manje je neposredan, a
razli¢ite percepcije 1 nesigurnost povezane sa sposobnoS¢u drzava Clanica da preuzmu
kontrolu nad propalom srediSnjom drugom ugovornom stranom i ucinkovito rijeSe problem
mogle bi ugroziti povjerenje sudionika na trziStu te cjelovitost funkcioniranja jedinstvenog
trziSta. Zaista, nesigurnost u odnosu na nacin upravljanja propascu kljucnih trziSnih
infrastruktura bez zajednickih pravila EU-a jedan je od razloga zaostajanja integracije
europskih trzita kapitala'”.

Uskladivanjem zahtjeva za srediSnje druge ugovorne strane poboljsali bi se jednaki uvjeti za
gospodarske subjekte i pomoglo bi se potaknuti integraciju unutarnjeg trzista. Osiguravanjem
da sva predmetna nadlezna tijela drzava clanica imaju jednake minimalne instrumente
potrebne za uredan oporavak i sanaciju sredi$njih drugih ugovornih strana i olakSavanjem
suradnje izmedu nadleznih tijela kako bi se ublazili u€inci prekograni¢nog prelijevanja pri
rjeSavanju poteskoca ili neuspjeha, uskladenim okvirom unaprijedila bi se i financijska
stabilnost na unutarnjem trzistu i sprije¢ilo da drzave ¢lanice budu primorane djelovati same i
neuskladeno u odnosu na subjekte koji imaju poslovni nastan u njihovoj jurisdikeiji.

Clanak 114. UFEU-a stoga je prikladna pravna osnova.

2.2, Supsidijarnost

Na temelju nacela supsidijarnosti iz ¢lanka 5. stavka 3. Ugovora o Europskoj uniji, u
podrucjima koja nisu u njezinoj iskljucivoj nadleznosti Unija djeluje samo ako i u mjeri u
kojoj ciljeve predlozenog djelovanja drzave ¢lanice ne mogu dostatno ostvariti na sredisnjoj,
regionalnoj ili lokalnoj razini, ve¢ se zbog opsega ili ucinka predlozenog djelovanja oni na
bolji na¢in mogu ostvariti na razini Unije.

Financijska trziSta EU-a otvorena su i integrirana. Sredi$nje druge ugovorne strane mogu
djelovati prekograni¢no u okviru trZiSta i1 proizvodnih linija koje nude. U tom procesu
povezuju visestruke prekograni¢ne financijske dionike, druge ugovorne strane i klijente na
jedinstvenom trziStu. Uslijed te unaprijedene 1 viSeslojne prekograni¢ne integracije
financijskog sektora, potreban je okvir EU-a za oporavak i sanaciju koji odrazava razinu
integracije poslovanja. SadaSnji instrumenti za postupanje sa srediSnjim drugim ugovornim

10 Vidi odjeljak 4. prilozene Procjene uéinka.
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stranama koje se suocavaju s krizom ograniCeni su na interne aranzmane srediS$njih drugih
ugovornih strana ili su, ako su izradeni, uspostavljeni na nacionalnoj razini. To znac¢i da
postoje potencijalno razli¢iti pristupi kojima srediSnje druge ugovorne strane i nadlezna tijela
smanjuju ili rjeSavaju probleme unutar srediSnje druge ugovorne strane koja se suocava s
financijskim potesko¢ama ili je na rubu propasti, a §to bi u konacnici moglo dovesti do
poremecaja kljucnih funkcija za gospodarstvo, fragmentacije unutarnjeg trziSta 1 opce
financijske nestabilnosti. Propast srediSnje druge ugovorne strane koja posluje izvan
nacionalnih granica, $to je situacija u vecini slucajeva, vjerojatno ¢e u razli¢itoj mjeri utjecati
na stabilnost financijskih trZiSta u drzavama ¢lanicama u kojima posluje. Jedino djelovanjem
EU-a moze se osigurati da srediSnje druge ugovorne strane i njihovi ¢lanovi sustava
poravnanja (koji se mogu nalaziti u razli¢itim drzavama clanicama u odnosu na srediSnju
drugu ugovornu stranu) podlijezu prikladnoj i uéinkovitoj intervenciji kako bi se smanjila ili
rijeSila krizna situacija na koordiniran i uskladen nacin. Stoga je, da bi se ti ciljevi osigurali na
razini Unije 1 drzava €lanica, prikladno da Unija izradi potreban zakonodavni okvir.

2.3. Proporcionalnost

U skladu s nacelom proporcionalnosti sadrzaj i oblik djelovanja Unije ne bi trebao prije¢i ono
Sto je potrebno za ostvarivanje ciljeva Ugovora. U nacelu bi propala sredisnja druga ugovorna
strana trebala podlijegati postupku u slucaju insolventnosti poput svakog drugog drustva.
Medutim, srediSnje druge ugovorne strane jesu srediSnje financijske infrastrukture koje su
medusobno povezane s mnostvom financijskih dionika, u ¢ije ime centraliziraju rizik. Ako bi
se tim dionicima onemogucio pristup kljuénim uslugama srediSnje druge ugovorne strane,
time bi se mogle izazvati ozbiljne posljedice za financijsku stabilnost i opée gospodarstvo.
Da bi se to ublazilo, opravdano je traziti prikladne planove hitnih mjera za uredan oporavak i
sanaciju te prema potrebi nadleznim tijelima dati ovlasti za brzo restrukturiranje njihova
poslovanja.

Budu¢i da sistemsku vaznost propasti srediSnje druge ugovorne strane nije moguce sa
sigurnoS¢u unaprijed odrediti, predloZzeni okvir trebao bi se primjenjivati na sve srediSnje
druge ugovorne strane, bez obzira na njihovu veliCinu i slozenost. Vecina sredi$njih drugih
ugovornih strana koje imaju poslovni nastan u EU-u usluge pruza ¢lanovima sustava
poravnanja i klijentima diljem EU-a, a neke i izvan EU-a te bi njihove financijske poteskoce
ili propast mogle imati posljedice na svjetskoj razini. Planove oporavka i sanacije stoga je
potrebno prilagoditi u odnosu na specifi¢an profil rizi¢nosti svake srediSnje druge ugovorne
strane. Bilo kakva izvanredna djelovanja nadleznog tijela u svrhu odrzavanja financijske
stabilnosti 1 zaStite poreznih obveznika uvijek bi morala biti u potpunosti opravdana i
proporcionalna, ne bi smjela prelaziti okvire onog Sto je potrebno za ostvarivanje ciljeva te bi
trebala biti u skladu s Poveljom o temeljnim pravima kako ih tumaci Sud Europske unije, a u
pogledu bilo kakvih ograni¢enja vlasnickih prava koja ovlasti mogu podrazumijevati.
Konacno, ta bi djelovanja bila provedena tako da se osigura da pogodeni dionici nisu u
nepovoljnijem polozaju nego Sto bi bili da sredi$nja druga ugovorna strana nije bila sanirana
ve¢ da su umjesto toga podlijegali daljnjim moguéim mjerama u skladu s pravilima
poslovanja sredisnje druge ugovorne strane u pogledu raspodjele gubitaka ili proglasenja
insolventnosti.

2.4. Odabir instrumenta

U skladu s ¢lankom 114. UFEU-a dopusteno je donoSenje akata u obliku uredbi ili direktiva.
Donosenje uredbe zadrzano je ovdje zbog sljedec¢ih razloga.
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Ponajprije, uredbom bi se najbolje upotpunio i nadogradio pristup uspostavljen Uredbom
EMIR kojom se utvrduju zahtjevi za srediSnje druge ugovorne strane u podrucju propisa o
bonitetnom nadzoru. Novi zahtjevi za srediSnje druge ugovorne strane da uspostave opsezne
aranzmane oporavka nadograduju se na ciljeve 1 odredbe Uredbe EMIR kako bi se zajamcila
otpornost sredi$njih drugih ugovornih strana. Utvrdivanje navedenih zahtjeva u drugom
pravnom obliku (to¢nije u obliku direktive) bilo bi nedosljedno, te bi drzave ¢lanice morale
donijeti propise za odredeni dio podrucja na koja se inace izravno primjenjuje pravo EU-a.
Odredbe za nadlezna tijela da imaju ciljane ovlasti i mehanizme za izvrSavanje, prema
potrebi, u€inkovite i uredne sanacije u svrhu odrzavanja financijske stabilnosti u slucaju da
zahtjevi u skladu s Uredbom EMIR i aranzmani za oporavak budu neuspjesni, vise se ne
odnose na nastavak otpornosti trajnosti poslovanja srediSnjih drugih ugovornih strana, ali
ukljucuju osiguravanje odrzivosti njihovih klju¢nih funkcija na nacin kojim bi izvrSavanje tih
funkcija (u istom pravnom subjektu ili drugom obliku) nastavljalo ispunjavati zahtjeve i
ciljeve uspostavljene Uredbom EMIR. U skladu s time odredbe koje se odnose na postizanje
navedenih ciljeva trebale bi imati jednaki pravni oblik kao Uredba EMIR.

Nadalje, uredbom bi se najbolje osigurao zajednicki pristup i jedinstven pravilnik za nadlezna
tijela 1 izbjegle bi se razlike izmedu nacionalnih pravila te moguce pravne nejasnoce koje se
osobito mogu pojaviti u prekogranicnom kontekstu, kako je prethodno navedeno.
Donosenjem uredbe olaksala bi se i medunarodna suradnja, ako je primjenjivo, i olaksalo bi
se poslovanje s EU-om i unutar EU-a jer bi sustav u EU-u bio jedinstven. Stovise, s obzirom
na to da bi ucinak propasti sredi$nje druge ugovorne strane u EU-u mogao imati posljedice na
financijski sustav svih drzava c¢lanica EU-a, takvim jedinstvenim okvirom smanjile bi se sve
Stetne nejasnoce o uvjetima u kojima bi u razli¢itim drzavama ¢lanicama predmetna nadlezna
tijela srediSnjih drugih ugovornih strana rjeSavala propast i pomogla vratiti povjerenje u
trzista u stresnim uvjetima.

Nadalje, zbog njihovih poslovnih modela vjerojatnost propasti srediSnje druge ugovorne
strane op¢enito se smatra mnogo manjom nego kad je rije¢ o bankama. Za razliku od banaka
razli¢itih veli¢ina 1 profila rizi¢nosti, do Cije propasti moze do¢i u razliitim scenarijima i u
razli¢itim razmjerima koji posljedicno mogu dovesti do potrebe za raznolikijim izborom
instrumenata sanacije (i odstupanja), propast srediSnje druge ugovorne strane vjerojatnije ¢e
se dogoditi zbog unaprijed poznatih razloga (neispunjavanje obveza cClanova sustava
instrumenata. Stoga ova ograniCenija primjenjivost i potreba za pruzanjem razlicitih
mogucénosti podrazumijevaju da je ciljeve moguce bolje ostvariti donoSenjem uredbe, premda
je potrebna odredena fleksibilnost kako bi nadlezna tijela mogla odgovoriti na okolnosti
pojedinog slucaja.

Konacno, u usporedbi s bankama EU-a, srediSnje druge ugovorne strane predstavljaju znatno
manji broj subjekata, a korporativne strukture sredi$njih drugih ugovornih strana i nacin na
koji pruzaju prekograni¢ne usluge razlikuju se od usluga prekograni¢nih bankarskih grupa. U
potonjem slucaju drustva kéeri i podruznice €esto se osnivaju u razli¢itim jurisdikcijama kako
bi pruzali usluge klijentima, stjecali imovinu, pribavili sredstva itd., ¢ime se opravdava visi
stupanj osjetljivosti na lokalne zakone u provedbi sanacijskih odluka. U slucaju srediSnjih
drugih ugovornih strana pruzanje usluga odvija se na manje rasprsen nacin, centralno iz jedne
jurisdikcije u druge bez posredovanja drustava kéeri ili podruznica. To ide u prilog donosenju
uredbe kako bi se osigurala jedinstvena primjena odluka diljem jurisdikcija.

HR



HR

3. REZULTATI SAVJETOVANJA SA ZAINTERESIRANIM STRANAMA I
PROCJENE UCINAKA

3.1. Savjetovanje s dionicima

Javno savjetovanje o moguéem okviru za oporavak i sanaciju nebankarskih institucija'l
provedeno je od 5. listopada do 28. prosinca 2012. Postavljena su pitanja o potrebi aranzmana
u vezi s oporavkom 1 sanacijom uglavnom u odnosu na srediSnje druge ugovorne strane,
srediSnje depozitorije vrijednosnih papira i druStva za osiguranje. Zaprimljeno je 67
odgovora'?.

Opcenito govoreci, savjetovanjem se pokazalo da je prioritet izrada okvira za oporavak i
sanaciju sredis$njih drugih ugovornih strana diljem EU-a. Provedba zahtjeva skupine G20 za
srediSnjim poravnanjem standardiziranth OTC izvedenica prepoznata je kao obvezujuci
argument za djelovanje. Ispitanici su se opcenito slozili da je, poput Direktive BRRD za
banke, okvirom za srediSnje druge ugovorne strane potrebno osigurati nastavak njihovih
kljuénih funkcija, umanjiti izlozenost poreznih obveznika gubitcima nakon njihove propasti i
poboljsati pravnu sigurnost za ¢lanove sustava poravnanja i klijente. Gotovo svi dionici slozili
su se da bi prioritet trebao biti nastavak kljucnih djelatnosti sredi$njih drugih ugovornih strana
radi oCuvanja financijske stabilnosti. Mnogi su smatrali da je kljucno osigurati vjerodostojnost
1 otpornost aranzmana u vezi s oporavkom 1 sanacijom sredisnjih drugih ugovornih strana, ali
da to ne smije dodatno opteretiti ¢lanove ili sudionike u pokrivanju potencijalnih znatnih
obveza koje ne ispunjavaju veci €lanovi sustava poravnanja ili, jo§ manje, greSaka srediSnjih
drugih ugovornih strana pri upravljanju unutarnjim rizikom. Dionici su opéenito napomenuli
da to iziskuje prilagodbu instrumenata Direktive BRRD specificnostima poslovnih modela
sredi$njih drugih ugovornih strana.

3.2 Prikupljanje i primjena stru¢nih znanja

Osim u savjetovanju s dionicima, Komisija je sudjelovala u raspravama i razmjeni stavova o
izvjes¢ima CPMI/IOSCO kojima se pruzaju smjernice o oporavku infrastruktura
financijskoga trziSta. Komisija je sudjelovala i u radu koji se odnosi na sanaciju ostalih
nebankarskih financijskih institucija koju je proveo FSB, ukljuc¢ujuéi najnovije rasprave o
usavrSavanju dijelova smjernica kako bi se nadleznim tijelima pomoglo u planiranju
ucinkovitih strategija sanacije. S njihove strane, u razradi izvjesc¢a koja predlazu smjernice o
(zasebno) oporavku i sanaciji, i CPMI/IOSCO 1 FSB od zainteresiranih strana trazili su
komentare o dokumentima nacrta smjernica i objavili zaprimljene odgovore'. Opéenito
govore€i, ta savjetovanja na medunarodnoj razini o infrastrukturama financijskih trzista
potvrduju stavove iznesene u okviru savjetovanja Komisije i pruzaju korisne dodatne povratne
informacije o relativnoj koristi nekih predlozenih moguénosti i instrumenata sanacije.

Sluzbe Komisije odrzale su i Cetiri sastanka sa stru¢njacima drzava clanica kako bi
raspravljale o medunarodnom radu FSB-a i CPMI-IOSCO-a, o spornim politickim odlukama
te cilju i prirodi prijedloga. Stru¢njaci drzava clanica opcenito su se slozili sa smjerom
politike koji je predlozila Komisija, a koji se temelji na medunarodnim smjernicama i
nadograduje se na Uredbu EMIR 1 Direktivu BRRD, ako je primjenjivo.

http://ec.europa.eu/internal _market/consultations/2012/nonbanks/consultation-document _en.pdf.
Sazetak je dostupan na sljedecoj poveznici:
http://ec.europa.cu/internal _market/consultations/2012/nonbanks/summary-of-replies.pdf.

Javni odgovori mogu se naéi na sljedecoj poveznici: http://www.bis.org/publ/cpss109/comments.htm

and: https://www.financialstabilityboard.org/publications/c_131121.htm.
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3.3. Procjena ucinka

Komisija je provela procjenu u¢inka odgovarajucih politickih alternativa. Moguénosti politike
procijenjene su u odnosu na kljuéne ciljeve ocuvanja financijske stabilnosti i povjerenja u
srediSnje druge ugovorne strane, smanjenje gubitaka za drustvo u cjelini te osobito za porezne
obveznike te ojacavanje jedinstvenog trziSta za usluge koje pruzaju srediSnje druge ugovorne
strane, uz odrzavanje jednakih konkurentskih uvjeta.

Procjenu ucinka odobrio je Odbor za procjenu ucinka (IAB) 6. svibnja 2015. Odbor za
procjenu ucinka donio je niz preporuka za poboljSanja. Uzimajuéi u obzir te preporuke,
procjena ucinka dodatno je poboljSana. Posebno su dodatno potkrijepljeni opravdanje potrebe
za djelovanjem na razini EU-a te identifikacija i procjena moguénosti. Provjerene su
procijenjene mogucénosti i postignuti zakljucci u odnosu na najnovije smjernice trenutacnog
rada na medunarodnoj razini, a koje Komisija pomno prati. Zakonodavni prijedlog u
potp1114nosti je u skladu s najnovijim politi¢kim raspravama i orijentacijom FSB-a i skupine
G20,

U pogledu potrebe za djelovanjem na razini EU-a, u procjeni u€inka zakljuceno je da je
djelovanje EU-a potrebno s obzirom na prekograni¢nu prirodu poslovanja sredisnjih drugih
ugovornih strana, koje povezuje viSestruke financijske dionike, druge ugovorne strane i
klijente diljem jedinstvenog trziSta. Instrumenti koji su trenutatno dostupni nadleznim
tijelima drzava Clanica nisu prikladni za rjeSavanje problema srediSnjih drugih ugovornih
strana suocenih sa znatnim poteskocama, a koje bi mogle ugroziti njihovu odrzivost. Razlic¢iti
pristupi drzava ¢lanica smanjivanju ili rjeSavanju moguéih ozbiljnih problema srediSnjih
drugih ugovornih strana mogu dovesti do poremecaja klju¢nih funkcija gospodarstva te do
opce financijske nestabilnosti. Djelovanje na razini EU-a nuzno je da bi se nadlezna tijela
drzava clanica prikladno opremila instrumentima 1 ovlastima, koji bi bili izvrSivi u cijeloj
Uniji, a u svrhu postupanja u slucaju propasti srediSnjih drugih ugovornih strana koje se
nalaze u njihovim jurisdikcijama te u svrhu osiguravanja ucinkovite komunikacije medu svim
relevantnim tijelima, neovisno o tome nalaze li se u istoj drzavi €lanici ili u razli¢itim
drZzavama ¢lanicama.

Odgovaraju¢im planiranjem oporavka 1 sanacije trebalo bi se osigurati da troSkove ne snose
porezni obveznici, ve¢ sudionici na trziS§tu povezani sa srediSnjom drugom ugovornom
stranom (vjerovnici, ¢lanovi sustava poravnanja, njihovi klijenti) na proporcionalan i
nediskriminirajuéi nacin.

U pogledu pitanja na koji je nacin sanaciju srediSnjih drugih ugovornih strana moguce
osigurati pravodobno i strogo, u sklopu procjene ucinka ispitane su mogucnosti povezane s
moguc¢im uvjetima u odnosu na trenutak pocetka sanacije te moguénosti povezane s
instrumentima sanacije i ovlastima koje bi nadleZna tijela trebala imati.

U procjeni je ucinka zaklju¢eno da bi preskriptivni uvjeti za pokretanje sanacije, npr. krSenje
specificnih zahtjeva, pridonijeli transparentnosti okvira sanacije prethodnim razjasnjavanjem
svim dionicima kada bi se mogla ukazati potreba za javnom intervencijom. Preskriptivni
uvjeti za pokretanje sanacije ipak ne bi bili prikladni jer bi bilo teSko odrediti jednostavne ili

14 Vidi napomenu o raspravi FSB-a na temu ,,Neophodni aspekti planiranja sanacije srediSnje druge

ugovorne strane” u kolovozu 2016.: http://www.fsb.org/2016/08/essential-aspects-of-ccp-resolution-
planning/.
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slozene indikatore koji jasno predvidaju buduce dogadaje koji ugrozavaju financijsku
stabilnost. Preskriptivni uvjeti za pokretanje sanacije jednako bi tako mogli ostaviti previse
mjesta ,,izigravanju sustava”, to jest odabrati mjere povezane s uvjetima koje bi ugrozile
ispravnost uvjeta; Stovise, srediSnje druge ugovorne strane mogle bi propasti na nacin koji ne
odgovara specificnim propisanim uvjetima i1 stoga sanacija ne bi bila prikladna kao
mogucnost postizanja pravilnog restrukturiranja ili likvidacije. Fleksibilniji uvjeti, na temelju
kojih se odluka o pokretanju sanacije prepusta nadleznim tijelima, izbjegavaju te probleme i
nadleznim tijelima pruzaju ovlasti za brzo i odlucno djelovanje radi sanacije svake sistemski
vazne srediSnje druge ugovorne strane kojoj prijeti propast prije nego Sto postane insolventna.
U procjeni je ucinka zakljuceno da su fleksibilniji pokretaci pozeljna mogucénost; medutim,
istaknuto je da je klju¢no osigurati da ¢e nadlezna tijela upotrebljavati instrumente za sanaciju
samo ako je srediSnja druga ugovorna strana blizu propasti i ako ne postoje mjere kojima bi se
mogle oporaviti njezina odrzivost 1 financijska stabilnost, i $to je najvaznije, da bi bilo u
javnom interesu da se provede sanacija srediSnje druge ugovorne strane umjesto redovnih
postupaka likvidacije ili postupaka u slucaju insolventnosti.

U pogledu instrumenata i ovlasti sanacije, u procjeni u¢inka zakljuceno je da bi sanacijska
tijela trebala imati uskladena sredstva za sanaciju, koja nisu iscrpna i preskriptivna, a koja
nadleznim tijelima omogucuju potrebnu diskreciju kako bi u obzir mogla uzeti okolnosti
moguce krize. Ostvarivi nacini za moguéu sanaciju subjekta u razliitim scenarijima bili bi
izneseni u neobvezuju¢im planovima sanacije. Alternativna moguénost opremanja nadleznih
tijela opseznim, iscrpnim instrumentima i odredivanje redoslijeda kojim bi se instrumenti
trebali upotrebljavati odbijena je jer bi to moglo wugroziti ucinkovitost sanacije
ograni¢avanjem sposobnosti nadleznih tijela da na prilagodljiv na¢in odgovaraju na odredene
okolnosti u slucaju krize. Smatralo se da nije vjerojatno da ¢e se razviti savrSeno uskladeni
sanacijski instrumenti i hijerarhija njihove upotrebe za rjeSavanje svih moguc¢ih kriznih
scenarija ¢ime bi se ugrozila prikladnost predvidenih mjera za rjeSavanje konkretnih
problema.

U pogledu posebnih instrumenata, u procjeni uc¢inka utvrdeno je da bi se troskovi koje snose
porezni obveznici smanjili te da bi se ostvarila ex ante trziSna disciplina kad bi instrumenti
utvrdeni u medunarodnim smjernicama bili dostupni za oporavak i sanaciju. Instrumentima bi
se omogucila i raspodjela gubitaka medu svim dionicima srediSnje druge ugovorne strane koja
sudionicima na trziStu na najpravedniji moguéi nacin unaprijed pruza sigurnost.

Razli¢ite moguénosti mogle bi razlicito utjecati na sudionike na trzistu, ali kljucni cilj sanacije
jest da sudionici na trziStu nisu u nepovoljnijem polozaju nego $to bi bili da nije provedena
sanacija sredi$nje druge ugovorne strane ve¢ da su umjesto toga podlijegali daljnjim mogucim
mjerama u skladu s pravilima poslovanja srediSnje druge ugovorne strane ili da je srediSnja
druga ugovorna strana postala insolventna.

Neki drugi instrumenti, kao Sto su zahtjevi da srediSnje druge ugovorne strane i ¢lanova
sustava poravnanja nadopune dodatna unaprijed financirana sredstva radi pokri¢a gubitaka i
nadopune sredstava, nisu uzeti u obzir za ucinkovito poboljSanje trziSne discipline ili se
smatraju neproporcionalno skupima u pogledu slabe vjerojatnosti upotrebe. Opcenito gledano,
smatralo se da prioritetne moguénosti mogu pozitivno pridonijeti odrZzavanju financijske
stabilnosti i povjerenja u opé¢i financijski sustav bez nametanja pretjeranih ili neumjerenih
troSkova koji bi uvelike otezali op¢i gospodarski rast.
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3.4. Temeljna prava

Kao 1 Direktiva o BBRD-u, okvir za srediSnje druge ugovorne strane u potpunosti je uskladen
s Poveljom o temeljnim pravima. Budu¢i da mjere sanacije mogu dovesti do promjena u
imovini 1 pravima vlasnika srediSnjih drugih ugovornih strana i sudionika u sustavu
poravnanja, u skladu s ¢lankom 52. dopustena su odredena ogranicenja prava i sloboda. Kao
Sto je predvideno Poveljom, takva ogranienja ostvarivanja tih prava i sloboda utvrdena su
Uredbom, postuju bit tih prava i sloboda i primjenjuju se samo kad je to zaista potrebno kako
bi se postigli ciljevi od opceg interesa koje Unija priznaje. Sud Europske unije priznao je
zaStitu financijske stabilnosti kao op¢i interes te opravdava ogranicenja temeljnih prava i
sloboda u skladu s Ugovorom pod uvjetom da su proporcionalna i prikladna za postizanje
ciljeva koji se nastoje posti¢i. Pogodeni dionici mogu podnijeti Zalbu na odredene elemente
odluka o sanaciji koji utjecu na njih te imaju pravo na naknadu u slucaju da su u
nepovoljnijem poloZaju nego Sto bi bili da srediSnja druga ugovorna strana nije sanirana ve¢
da su podlijegali daljnjim mogu¢im mjerama u skladu s pravilima poslovanja srediSnje druge
ugovorne strane o raspodjeli gubitaka ili da je srediSnja druga ugovorna strana postala
insolventna.

3.5. UTJECAJ NA PRORACUN

Navedene mogucénosti politike neée utjecati na proracun Unije.

Ovim prijedlogom od ESMA-e bi se trazilo i. da izradi pet tehnickih standarda i dvije
smjernice, ii. da sudjeluje u sanacijskim kolegijima (s EBA-om), donosi odluke u sluc¢aju
neslaganja te izvr$i obvezujuce posredovanje. Rok za dostavu tehniCkih standarda jest 12
mjeseci nakon stupanja Uredbe na snagu. PredloZenim zadacama od ESMA-e se nece
zahtijevati otvaranje dodatnih radnih mjesta, a zadace se mogu izvrSiti uz postojeée resurse, u
vecini sluCajeva na temelju ve¢ obavljenog rada EBA-e u kontekstu provedbe BRRD-a.
ESMA-ine zadace pripremio bi i novo uspostavljeni ESMA-in odbor za sanaciju u kojem bi
se nadlezna tijela u okviru EBA-e pozvalo da sudjeluju kao promatraci, ¢cime bi se u najvecoj
mjeri iskoristila postojeca sredstva.

4. OSTALIDIJELOVI

4.1. Planovi provedbe i mehanizmi pracenja, evaluacije i izvjeséivanja

Nakon stupanja na snagu priprema i izrada proporcionalnih planova oporavka i sanacije i
mjera koje su provele srediSnje druge ugovorne strane i nadlezna tijela na temelju tih planova
predstavljaju opipljiv srednjoro¢ni pokazatelj za pracenje. U slucaju financijskih poteskoca
srediSnje druge ugovorne strane ostali pokazatelji koje bi bilo potrebno pratiti bili bi jesu li,
kada i na koji nacin srediSnje druge ugovorne strane aktivirale svoje planove oporavka i hoce
Ii, kada ¢e 1 kako nadzorna tijela djelovati u skladu s ovlastima rane intervencije odobrenima
okvirom. Kona¢no, u slucaju propasti srediSnje druge ugovorne strane i ispunjavanja
sanacijskih uvjeta pokazatelji za pracenje bili bi vrijeme kad su sanacijska tijela intervenirala,
koji su se instrumenti upotrijebili te kako su privatni dionici podijelili gubitke. Nakon tri
godine moguce je provesti pregled funkcioniranja odredenih odredbi te opcenitiji pregled.
Okvir za pracenje 1 evaluaciju u tom bi se kontekstu mogao smatrati prikladnim na temelju
konkretnog iskustva sa sustavom.
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4.2. Detaljno obrazloZenje posebnih odredbi prijedloga

4.2.1.  Podrucje primjene i ciljevi

U pogledu funkcije i srediSnje uloge na financijskim trzistima podrucje primjene obuhvaca
sve srediSnje druge ugovorne strane s poslovnim nastanom u EU-u. Odgovarajuce ovlasti i
instrumenti utvrdeni Uredbom stoga bi bili dostupni za primjenu u odnosu na sve srediSnje
druge ugovorne strane, bez obzira na njihovu veli¢inu, medusobnu povezanost ili druge
karakteristike. Proporcionalnost bi neovisno o tome bila osigurana jer se planovi oporavka i
sanacije odreduju za svaku srediSnju drugu ugovornu stranu i moraju uzeti u obzir njihovu
sistemsku vaZznost. IzvrSavanje ovlasti nadleznih tijela u pogledu rane intervencije i sanacije
trebalo bi u svim slucajevima biti proporcionalno i opravdano.

Ciljevi su prvenstveno teziti urednom oporavku sredi$njih drugih ugovornih strana u
razli¢itim scenarijima financijskih poteskoca provedbom strogih i opseznih planova oporavka
dogovorenih izmedu srediSnje druge ugovorne strane i ¢lanova sustava poravnanja. Nadalje,
ako bi to bilo nedovoljno i kada bi bilo potrebno ispuniti sanacijske uvjete, nadlezna tijela
trebala bi brzo djelovati kako bi se oCuvala financijsku stabilnost, osigurao nastavak kljucnih
funkcija srediSnje druge ugovorne strane i zastitilo porezne obveznike u najvecoj mogucoj
mjeri. U sluCaju sanacije djelovanje nadleznih tijela trebali bi odrediti vlasnici, vjerovnici i
druge ugovorne strane srediSnje druge ugovorne strane koji snose gubitke u skladu s
hijerarhijom potrazivanja u postupku u slucaju insolventnosti, a upravitelje bi trebalo smijeniti
1 smatrati odgovornima za bilo kakva krSenja nacionalnih propisa.

Zbog svoje pravne i korporativne strukture ucinkovit oporavak i sanacija srediSnje druge
ugovorne strane ne trebaju nuzno obuhvacati Sire grupe kojima srediSnja druga ugovorna
strana moZe pripadati. Medutim, kada su nuzna za postizanje prethodno navedenih ciljeva,
specificne ovlasti mogu se primijeniti na mati¢na drustva sredisnjih drugih ugovornih strana.
To, primjerice, ukljucuje moguénost da nadlezna tijela ovisno o sluc¢aju odlucuju trebaju li
planovi oporavka obuhvatiti mati¢na drustva.

4.2.2.  Uspostava sanacijskih tijela i sanacijskih kolegija

Sanacijska tijela za srediSnje druge ugovorne strane uspostavljaju se 1 imaju uskladen niz
ovlasti u svrhu provedbe svih odgovarajuc¢ih pripremnih mjera sanacije navedenih u nastavku.
Nadlezna tijela mogu biti srediSnje banke, nadlezna ministarstva, nadlezna tijela (npr.
nadzorna tijela) srediSnjih drugih ugovornih strana ili druga javna administrativna tijela. U
slucaju dodjele ovlasti postojecem nadleznom tijelu potrebno je uspostaviti operativnu
neovisnost sanacijskih funkcija. U slucaju da viSe nadleznih tijela ima te ovlasti, zadace je
potrebno jasno raspodijeliti. Imenovano tijelo ili tijela trebaju imati zakonom propisane
zadace kako bi se osigurala pravilna sanacija srediSnjih drugih ugovornih strana kada su
zahtjevi za sanacijom ispunjeni, na nacin kojim se Stite financijska stabilnost i porezni
obveznici. Nije iskljueno da nadlezno tijelo moze imati sli¢ne zada¢e u odnosu na druge
financijske institucije. Ako je propisano nacionalnim pravom drzave ¢lanice, sudovi se mogu
ukljuciti u odobravanje odluke o sanaciji srediSnje druge ugovorne strane pod uvjetom da
postupak bude brz.

S obzirom na ulogu i presedan utvrden Uredbom EMIR za kolegije i njihove zadace te na
moguce utjecaje mjera sanacije na clanove sustava poravnanja i ostale dionike, sanacijska
tijela srediSnjih drugih ugovornih strana obvezna su uspostaviti sanacijske kolegije za svaku
srediSnju drugu ugovornu stranu i njima predsjedati. To uvelike odrazava sastav kolegija iz
Uredbe EMIR. Uz sanacijska tijela srediSnje druge ugovorne strane, ¢lanovi kolegija trebali bi
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stoga u kolegij ukljuciti nadlezna tijela ¢lanova sustava poravnanja, sredi$nje druge ugovorne
strane, srediSnje depozitorije vrijednosnih papira i mjesta trgovanja, a u skladu s Uredbom
EMIR, kao i odgovarajuce srediSnje banke i ESMA-u. Osim toga, ostali ¢lanovi trebali bi
ukljuciti sanacijska tijela ¢lanova sustava poravnanja Cija su nadlezna tijela ¢lanovi, ako se
razlikuju, odgovaraju¢e nadlezno tijelo bilo kojeg mati¢nog druStva na koje bi se planovi
oporavka primjenjivali, kao i sva ostala nadlezna ministarstva s odredenom ulogom u sanaciji
sredi$njih drugih ugovornih strana i EBA-u. Postoje¢i kolegiji u skladu s Uredbom EMIR te
novo uspostavljeni sanacijski kolegiji trebali bi zajedno rjeSavati odredene zadac¢e dodijeljene
u skladu ovom Uredbom, kako je opisano u nastavku.

4.2.3.  Priprema — planovi oporavka

SrediSnje druge ugovorne strane obvezne su pripremiti planove oporavka za uklanjanje svih
oblika financijskih poteskoca koje bi premasile njihove resurse za upravljanje u slucaju
neispunjavanja obveza te drugih zahtjeva u skladu s Uredom EMIR. To bi trebalo ukljucivati
scenarije koji ukljucuju neispunjavanje obveza clanova sustava poravnanja (tj. dogadaj
neispunjavanja obveza), kao 1 ostvarenje drugih rizika 1 gubitaka (tj. ostali dogadaji
(ispunjavanja) obveza). Precizne okolnosti u kojima bi se planovi trebali donijeti ne bi bile
zakonski odredene, ve¢ su srediSnje druge ugovorne strane obvezne razviti odgovarajuce
pokazatelje kojima se sudionike u sustavu poravnanja i nadlezna tijela obavjescuje kada bi do
toga doslo. Planovi se ne bi trebali oslanjati na bilo kakvu izvanrednu javnu financijsku
pomo¢, ve¢ bi trebali istaknuti kako je moguce dobiti pristup instrumentu sredi$nje banke pod
standardnim uvjetima.

U skladu sa smjernicama CPMI-IOSCO-a planovi bi trebali biti opsezni, ucinkoviti,
transparentni i mjerljivi za one na koje potencijalno mogu utjecati te opSirnije utvrditi
prikladne poticaje i umanjiti negativne ucinke na sve dionike i financijski sustav. U skladu s
tim nacelima srediSnje druge ugovorne strane mogu odrediti prikladan raspon moguénosti i
instrumenata oporavka. To ukljucuje instrumente za ponovno uskladivanje knjige trgovanja
srediSnje druge ugovorne strane raskidom ugovora, na nacin da se ugovori raskidaju a gubici i
dobit jasno utvrduju, sklapanjem dobrovoljnih sporazuma kao Sto su drazbe s preostalim
¢lanovima sustava poravnanja kako bi dobrovoljno preuzeli pozicije ili dogovaranjem
dodatnih sredstava na nacin da se od ¢lanova sustava poravnanja zahtijeva da pruze dodatna
sredstva podlozna placanjima na temelju zahtjeva za povecanjem kapitala (,,pozivi na
gotovinsku uplatu”) i korekcijama pla¢anja sudionicima u sustavu poravnanja zbog
gospodarske dobiti u ugovoru o izvedenicama (,.korekcija varijacijskog iznosa nadoknade™).
Uredbom se ne odreduju posebne opcije koje bi trebale biti ukljucene u planove oporavka niti
se ostale iskljucuju. Medutim, zahtijeva se da planovi predstavljaju dogovore izmedu
sredi$njih drugih ugovornih strana i njihovih ¢lanova sustava poravnanja kako bi se u svim
slucajevima pojacala njihova ucinkovitost, a Cime bi se ¢lanove sustava poravnanja obvezalo
na djelovanje u skladu s unaprijed dogovorenim pravilima poslovanja u slucaju da budu
aktivirana bez obzira na podru¢je jurisdikcije. Clanovi sustava poravnanja moraju svoje
klijente u cijelosti obavijestiti o tome kako ¢e se na njih prenijeti moguci gubitci ili troskovi
koji bi nastali ako bi sredi$nja druga ugovorna strana primijenila instrumente oporavka.

Planove oporavka trebalo bi preispitati nadlezno tijelo srediSnje druge ugovorne strane. S
obzirom na moguée u¢inke plana na ¢lanove sustava poravnanja i ostale dionike, potrebno je
tijekom tog procesa ukljuciti kolegij uspostavljen na temelju Uredbe EMIR. Na primjer,
procjena prikladnosti plana trebala bi biti podlozna zajednic¢koj odluci kolegija. U slucaju da
nije moguce donijeti zajednicku odluku, Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire i
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trziSta kapitala (ESMA) moze u skladu sa svojim mandatom provesti obvezujuce
posredovanje (€lanak 19. stavak 3. Uredbe (EU) br. 1095/2010).

4.2.4.  Priprema — planovi sanacije i procjene mogucnosti sanacije

Sanacijska tijela moraju pripremiti planove sanacije za nacine restrukturiranja srediSnjih
drugih ugovornih strana i odrzavanje klju¢nih funkcija u slucaju njihove propasti. Kao i u
slucaju planova oporavka, trebali bi obuhvatiti dogadaje neispunjavanja obveza i1 ostale
scenarije (ispunjavanja) dogadaja te ne smiju pretpostaviti nikakvu izvanrednu javnu
financijsku potporu osim pristupa instrumentu srediSnje banke pod standardnim uvjetima. U
planovima je potrebno iznijeti ovlasti i alate koje bi nadlezna tijela upotrijebila u slucaju da
sredi$nja druga ugovorna strana ispuni uvjete za sanaciju, proporcionalno i u cijelosti prema
poslovnom modelu, trziSnom udjelu i sistemskoj vaznosti sredi$nje druge ugovorne strane u
jurisdikeiji u kojoj je uspostavljena te u ostalim drzavama ¢lanicama i tre¢im zemljama. Plan
nije obvezujuéi, ali bilo kakvo odstupanje u trenutku sanacije nadlezno tijelo mora se u
potpunosti opravdati.

U sklopu planiranja sanacije sanacijska tijela trebala bi procijeniti i cjelokupnu moguénost
sanacije srediSnje druge ugovorne strane te rijesSiti moguce prepreke sanaciji. Posljedi¢no,
trebala bi imati ovlasti kako bi od srediSnje druge ugovorne strane zatrazila na primjer
promjenu odredenih poslovnih praksi ili operativnih ili pravnih struktura, izmjenu bilo kakvih
unutargrupnih sporazuma kojima bi se mogla sprijeciti sanacija ili povecanje unaprijed
financiranih sredstava za pokrivanje gubitaka u svakom pojedina¢nom slucaju.

Kao u slucaju planova oporavka, moguéi ucinci djelovanja na ¢lanove sustava poravnanja i
dionike znace da bi sanacijski kolegiji trebali biti ukljuceni u pripremu plana sanacije i
suglasni s mogu¢im mjerama kako bi se rijesilo pitanje mogucnosti sanacije. Na primjer,
sanacijski kolegij trebao bi biti obvezan donijeti zajednicku odluku u oba slucaja, gdje bi se u
slucaju neuspjeha izvrsilo obvezujuce posredovanje putem ESMA-e.

4.2.5. Rana intervencija

Nadleznim tijelima odobrene su odredene ovlasti za intervenciju u poslovanje sredi$njih
drugih ugovornih strana kad je njihova odrzivost u opasnosti, ali prije nego Sto budu blizu
propasti ili prije nego $to njihovo djelovanje postane Stetno za opcu financijsku stabilnost. Te
ovlasti upotpunile bi ovlasti iz Uredbe EMIR i predstavljale bi odredene nadzorne moguénosti
u tim okolnostima. Nadlezna tijela posebno bi mogla od srediSnje druge ugovorne strane
zahtijevati da poduzme odredene mjere u svojem planu oporavka ili da se suzdrzi od provedbe
takvih mjera.

4.2.6. Uvjeti za pokretanje sanacije

Sanacija srediSnje druge ugovorne strane trebala bi se pokrenuti u slu€aju njezine propasti ili
kada postoji vjerojatnost da ¢e propasti, kada niti jedno alternativno rjeSenje ne moze
sprijeciti njezinu propast te kada bi propast ugrozila javni interes 1 financijsku stabilnost. Uz
to, u skladu sa smjernicom ,,Klju¢na svojstva djelotvornih sanacijskih rezima za financijske
institucije” Odbora za financijsku stabilnost, sanacija sredi$nje druge ugovorne strane moze se
pokrenuti ¢ak i ako nisu ispunjeni svi ti uvjeti, kad bi primjena daljnjih mjera oporavka
srediSnje druge ugovorne strane mogla sprijeciti njezinu propast, ali i pritom ugroziti
financijsku stabilnost. Osim u slucaju vrlo specifi¢énih okolnosti, potrebno je smatrati da
srediS$nja druga ugovorna strana propada ili postoji vjerojatnost da ¢e propasti ako joj je
potrebna izvanredna javna financijska potpora.
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Sanacijsko tijelo procijenilo bi ispunjenost svih uvjeta. Procjena prvog uvjeta (propada li
srediSnja druga ugovorna strana ili postoji vjerojatnost da ¢e propasti) trebala bi ipak biti
primarna odgovornost nadleznog tijela. Opéenito se smatra da je vjerojatnije da ¢e nadlezna
tijela imati detaljnu sliku financijskog zdravlja srediSnje druge ugovorne strane do trenutka
propasti. Medutim, pod uvjetom da raspolaze svim potrebnim podacima i informacijama,
procjenu moze provesti i sanacijsko tijelo.

4.2.7.  Instrumenti sanacije i sanacijske ovlasti

Buduc¢i da bi mjera sanacije bila unaprijed utvrdena u planu sanacije, trebalo bi ju provesti
tako da ne ugrozava funkcioniranje ostatka Sire grupe kojoj pripada srediSnja druga ugovorna
strana. Sve nepodmirene ugovorne obveze u odnosu na pruzanje financijske potpore
srediSnjoj drugoj ugovornoj strani, poput jamstava mati¢nog poduzeca, sanacijsko tijelo
trebalo bi moci izvrsiti, u skladu s nac¢inom na koji bi se izvrSile u redovnim postupcima u
slu¢aju insolventnosti.

Sanacija bi se trebala provesti s pomoc¢u nekoliko instrumenata koji bi se mogli primijeniti
zasebno ili zajedno: i. prodajom svih ili klju¢nih funkcija srediSnje druge ugovorne strane
odrzivom konkurentu, ii. uspostavom prijelazne srediSnje druge ugovorne strane pod
kontrolom javnog tijela 1 iii. raspodjelom gubitaka i pozicija medu c¢lanovima sustava
poravnanja. Uredbom se ne odreduje koje je instrumente i ovlasti potrebno primijeniti u
razli¢itim scenarijima, ve¢ se izbor ostavlja nadleznom tijelu, ovisno o okolnostima, ali samo
ako je to izvedivo u skladu s planom sanacije koji odobri sanacijski kolegi;.

Razli¢ite moguénosti raspodjele gubitaka i pozicija omogucéile bi sanacijskom tijelu sredstva
za ponovno uskladivanje knjige trgovanja srediSnje druge ugovorne strane, zaustavljanje
daljnjih gubitaka i dobivanje dodatnih sredstava za dokapitalizaciju srediSnje druge ugovorne
strane. Ovisno o mogucénostima koje odabere srediSnja druga ugovorna strana i odobri kolegij
u skladu s Uredbom EMIR u okviru planova oporavka, moze do¢i do preklapanja
instrumenata raspodjele gubitaka 1 pozicija koji su dostupni srediS$njoj drugoj ugovornoj strani
kao dio plana oporavka i onih koji su dostupni sanacijskom tijelu tijekom sanacije. Na
primjer, sanacija se moze provesti u obliku dodatnih drazbi pozicija duznika medu preostalim
¢lanovima sustava poravnanja, djelomi¢nog ili potpunog raskida ugovora, primjenom
dodatnih korekcija isplata varijacijskog iznosa nadoknada, izvrSavanjem svih preostalih
poziva na gotovinsku uplatu utvrdenih planovima oporavka, izvrSavanjem dodatnih poziva na
gotovinsku uplatu posebno namijenjenih sanacijskom tijelu, otpisom instrumenata kapitala i
duznickih instrumenata koje je izdala srediSnja druga ugovorna strana ili drugih neosiguranih
obveza te konverzijom svih duznic¢kih instrumenata u dionice.

Konacno, Uredbom se ne isklju¢uje mogucnost da sanacijska tijela izvrSe druge moguénosti u
skladu s nacelima sanacije, ukljucuju¢i puno postovanje hijerarhije potrazivanja kako bi se
izbjegla javna spaSavanja, moguénost moralnog hazarda itd. unato¢ jamstvu da niti jedan
vjerovnik ne smije biti u nepovoljnijem polozaju nego u slucaju insolventnosti. Tako mogu
zatraziti dodatna privatna sredstva, i to unutar srediSnje druge ugovorne strane (npr.
upotrebom jamstvenih fondova nepogodenih proizvodnih linija) ili od vanjskih strana (npr.
pozivanjem ¢lanova sustava poravnanja da dobrovoljno prihvate daljnje raspodjele pozicija).
Ako bi te moguénosti bile nedostupne ili se pokazale nedovoljnima za zastitu financijske
stabilnosti, sudjelovanje drzave u obliku vlasni¢kih ulaganja ili privremenog javnog vlasnistva
moze se smatrati posljednjom mjerom. Takvi drzavni potezi ipak bi trebali biti u skladu s
primjenjivim pravilima o drZzavnim potporama, ukljucujuci restrukturiranje poslovanja
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srediSnje druge ugovorne strane te bi s vremenom trebalo omoguditi povrat sredstava
dodijeljenih sredisnjoj drugoj ugovornoj strani.

Neovisno o tome, privremena likvidnosna potpora srediSnje banke mogla bi olaksSati proces
sanacije, iako nije instrument sanacije. Za takvu potporu primijenili bi se scenariji utvrdeni u
planovima oporavka, a u skladu s kojima se za srediSnje druge ugovorne strane u postupku
sanacije moze predvidjeti pristup likvidnosnim sredstvima srediSnje banke ovisno o kona¢noj
odluci samih srediS$njih banaka.

4.2.8. Pomocne odredbe o sanaciji

Kako bi se osigurala primjena odluka o sanaciji u skladu s klju¢nim nacelima povezanima s
vlasnickim pravima, uskladenost s predmetnim propisima o vrijednosnim papirima ili
trgovackim druStvima te nacionalnim ustavnim uredenjima, Uredba ukljucuje potrebne
odredbe i mjere s kojima bi sanacijska tijela trebala biti u skladu prije i nakon donoSenja
odluka o sanaciji. Na primjer, to ukljuuje osiguravanje preciznog vrednovanja bilance
srediSnje druge ugovorne strane, mjere zaStite za pogodene dionike u pogledu primanja
nadoknade ako bi bili u nepovoljnijem polozaju nego da srediSnja druga ugovorna strana nije
bila sanirana, te da su podlijegali daljnjim mogué¢im mjerama u skladu s internim pravilima
srediSnje druge ugovorne strane o raspodjeli gubitaka ili o insolventnosti te postupovne
korake u skladu s kojima bi nadlezna tijela obavijestila srediSnju drugu ugovornu stranu i
ostala tijela o odlukama o sanaciji.

Kako bi se olaksSali sanacija 1 cilj zastite financijske stabilnosti, okvir ukljucuje i privremeni
moratorij na odredene obveze srediSnje druge ugovorne strane i zadrzava se na redovnim
pravima drugih ugovornih strana o raskidu i netiranju u odnosu na srediSnju drugu ugovornu
stranu, $to proizlazi iskljucivo iz izvrSavanja sanacijskih ovlasti u odnosu na sredi$nju drugu
ugovornu stranu. Te korake prate primjerene zaStite za placanja u odnosu na druge
infrastrukture financijskog trzista te za ugovore o kolateralu i sporazume o netiranju u skladu
s onima navedenima u Direktivi BRRD.

4.2.9. Trece zemlje

Financijske poteskoce ili propast srediSnje druge ugovorne strane moze imati ucinke
medunarodnog prelijevanja, posebno ako ¢lanovi sustava poravnanja imaju poslovni nastan u
jurisdikcijama izvan one u kojoj poslovni nastan ima sredi$nja druga ugovorna strana. U
skladu s dokumentima Odbora za financijsku stabilnost o klju¢nim svojstvima, tijela u
razli¢itim jurisdikcijama trebala bi suradivati u slucajevima sanacije kako bi se medusobno
priznale i provele mjere sanacije u odnosu na odgovaraju¢e dionike, imovinu ili obveze na
njihovu podrucju.

Da bi poboljsale izvrSivost mjera nadleznih tijela EU-a na Clanove sustava poravnanja
smjeStene u tre¢im zemljama, srediSnje druge ugovorne strane bile bi obvezne osigurati da
mjere u njihovim planovima oporavka budu obvezuju¢e diljem jurisdikcija. To znaci
osiguravanje da mogucnosti oporavka ¢ine ugovorne obveze u skladu s pravom zemlje u kojoj
srediSnja druga ugovorna strana ima poslovni nastan ili pruzanje dokaza na nacin prihvatljiv
nadleznim 1 sanacijskim tijelima da su odredbe iz planova izvrSive, na primjer u skladu s
pravom tre¢e zemlje. To bi sanacijskim tijelima pomoglo u izvrSenju svih nepodmirenih
obveza iz tih planova tijekom sanacije.

Osim toga, tijela bi trebala suradivati s tijelom tre¢e zemlje kako bi priznala i izvrSila odluku
u odnosu na bilo kakvu imovinu ili ugovore uredene pravom te zemlje. Sanacijska tijela
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trebala bi sklopiti sporazume o suradnji s tijelima tre¢ih zemalja, kojima se utvrduju detalji
suradnje. Za svaku danu srediSnju drugu ugovornu stranu moze postojati viSe drzava ¢lanica
ili tre¢ih zemalja u kojima se mogu nalaziti ¢lanovi sustava poravnanja ili u skladu s ¢ijim se
pravom mogu urediti odgovaraju¢a imovina ili ugovori. ESMA bi stoga trebala izdati
smjernice o relevantnom sadrzaju tih sporazuma s doti¢nim tre¢im zemljama kako bi se
utvrdila zajednicka primjena uvjeta u tim slucajevima.

Da bi se olakSalo izvrSenje mjera sanacijskog tijela tre¢e zemlje u odnosu na predmetne
Clanove sustava poravnanja, ugovore ili drugu imovinu ili obveze u EU-u, relevantna
nacionalna tijela trebala bi biti nadlezna za njihovo priznavanje i primjenu ili odgovarajuce
odbijanje u posebnim okolnostima. Priznanjem bi se, pod uvjetom da mjere nemaju
nepovoljan u¢inak na financijsku stabilnost drzave cClanice, prema vjerovnicima srediSnje
druge ugovorne strane postupalo jednako kao prema drugim vjerovnicima, neovisno o
njihovoj lokaciji te ne bi postojale znatne fiskalne posljedice za drzave ¢lanice.

4.2.10. Izmjene direktiva o pravu trgovackih drustava, Direktive BRRD, Uredbe EMIR i
Uredbe o ESMA-i te osnivanje sanacijskog odbora ESMA-e

Direktive o pravu trgovackih drustava Unije sadrZavaju pravila o zasStiti dionicara i
vjerovnika. Neka od tih pravila mogu ometati brzo djelovanje sanacijskih tijela. Ta su pravila
ve¢ izmijenjena u pogledu banaka Direktivom 2014/59/EU i, u skladu s prijedlogom Komisije
o izmjeni Direktive 2014/59/EU (COM(2016) 852), predlozeno je da se primjena tih izmjena
u nacionalnom pravu progiri na sredi$nje druge ugovorne strane .

U skladu s prijedlogom Komisije o izmjeni Direktive 2014/59/EU (COM(2016) 852) nakon
stupanja na snagu ove Uredbe srediSnje druge ugovorne strane s bankarskim licencijama koje
podlijezu odredbama Direktive BRRD izdvajaju se iz podrucja primjene te Direktive i
podlijezu isklju¢ivo aranzmanima i zahtjevima u skladu s ovom Uredbom.

Nadalje, kako bi se osiguralo da nadlezna tijela mogu odrediti kazne u slucaju neispunjavanja
odredbi u skladu s predlozenom Uredbom, prijedlogom Komisije o izmjeni Direktive
2014/59/EU (COM(2016) 852) predvida se proSirenje podrucja primjene njezine glave VIIL. i
na srediSnje druge ugovorne strane. Tim proSirivanjem osigurava se dosljednost ovlasti
uvodenja kazni u pogledu oporavka i sanacije financijskih institucija.

Uredba EMIR izmijenjena je radi uvodenja moguénosti privremene suspenzije obveze
poravnanja u kontekstu sanacije srediSnje druge ugovorne strane ako je to potrebno radi

Drugom Direktivom o pravu trgovackih drustava propisuje se da svako povecanje kapitala u drustvu s
ograni¢enom odgovorno$¢u odobri glavna skupstina, dok se Direktivom 2007/36 (Direktiva o pravima
dionicara) utvrduje razdoblje od 21 dan za sazivanje te skupstine. Stoga brzo pobolj$anje financijskog
stanja sredi$nje druge ugovorne strane poveéanjem kapitala nije moguce. Prijedlogom se stoga mijenja
Direktiva o pravima dioni¢ara kako bi se glavnoj skupstini dopustilo da unaprijed odluci da se kraée
razdoblja saziva primijeni na odluku glavne skupstine o povecanju kapitala u kriznim situacijama.
Takvo odobrenje bit ¢e dio plana oporavka. Time ¢e se omoguciti brzo djelovanje uz zadrzavanje
ovlasti dioni¢ara u pogledu donosenja odluka. Stovise, direktivama o pravu trgovackih drustava
zahtijeva se da povecanje i smanjenje kapitala, spajanja i podjele budu podlozni sporazumu medu
dioniarima te da se prava prvokupa primjenjuju pri svakom povecanju kapitala u gotovini. Uz to,
Direktivom o ponudama za preuzimanje propisuju se obvezne ponude kad bilo koja osoba, ukljucujuéi
drzavu, stekne dionice u drustvu koje je uvrsteno na burzu iznad kontrolnog praga (uobic¢ajeno 30 — 50
%). Da bi se te prepreke uklonile, prijedlogom se drzavama c¢lanicama dopus$ta odstupanje od tih
odredbi kojima se zahtijeva pristanak vjerovnika ili dionicara ili koje na neki drugi nacin sprecavaju
uc¢inkovitu i brzu sanaciju.
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oc¢uvanja financijske stabilnosti i povjerenja u trziSte, osobito radi izbjegavanja ucinaka
Sirenja zaraze 1 sprecavanja izloZenosti drugih ugovornih strana i dionika visokom i
nesigurnom riziku. Povecana je i uloga odbora za rizike sredisnjih drugih ugovornih strana,
kako bi se sredisnju drugu ugovornu stranu potaknulo da oprezno upravlja rizicima.

Kako bi se osiguralo da tijela odgovorna za sanaciju mogu pridonijeti radu ESMA-e u skladu
s ovom Uredbom, trebala bi biti u mogucnosti pratiti odgovarajue nadlezno tijelo na
sastancima Odbora nadzornih tijela ESMA-e, ali bez prava glasa. Za pripremu odluka u
skladu s ovom Uredbom 1 osiguravanje cjelovitog doprinosa clanova EBA-e u ovom
postupku, ESMA je obvezna osnovati odbor za tu svrhu u kojem se u skladu s Uredbom
1093/2010 odredena nadlezna tijela pozivaju da sudjeluju kao promatraci.
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2016/0365 (COD)
Prijedlog

UREDBE EUROPSKOG PARLAMENTA I VIJECA

o okviru za oporavak i sanaciju sredi$njih drugih ugovornih strana i o izmjeni uredbi

(EU) br. 1095/2010, (EU) br. 648/2012 i (EU) 2015/2365

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKI PARLAMENT I VIJECE EUROPSKE UNIJE,

uzimajuci u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a posebno njegov ¢lanak 114.,

uzimajuéi u obzir prijedlog Europske komisije, '®

nakon prosljedivanja nacrta zakonodavnog akta nacionalnim parlamentima,

uzimajuéi u obzir misljenje Europskoga gospodarskog i socijalnog odbora,'”’

. .. . vt . s 1
uzimajuéi u obzir miljenje Europske sredi$nje banke,®

djelujuci u skladu s redovnim zakonodavnim postupkom,

buduci da:

(1

)

3)

Financijska trziita klju¢na su za funkcioniranje suvremenih gospodarstava. Sto su
trziSta integriranija, raspodjela gospodarskih resursa bit ¢e djelotvornija i pridonosit ¢e
uspjesnosti gospodarstva. Medutim, kako bi se poboljsalo funkcioniranje jedinstvenog
trziSta financijskih usluga, vazno je uspostaviti postupke kojima se osigurava da se
zbog financijskih poteSkoca ili propasti financijske institucije ili infrastrukture
financijskog trziSta koja je aktivna na tom trziStu ne destabilizira cijelo financijsko
trziste 1 ne ugrozi rast opéeg gospodarstva.

SrediS$nje druge ugovorne strane klju¢ni su elementi financijskih trziSta jer posreduju
medu sudionicima na nacin da su kupac svakom prodavatelju i prodavatelj svakom
kupcu te imaju glavnu ulogu u obradi financijskih transakcija i1 upravljanju
izloZzeno$¢u razliitim rizicima koji proizlaze iz tih transakcija. SrediSnje druge
ugovorne strane centraliziraju obradu transakcija i pozicija drugih ugovornih strana,
izvrSavaju obveze koje proizlaze iz transakcija i primaju odgovarajuci kolateral od
svojih ¢lanova u obliku iznosa nadoknade i doprinosa za jamstvene fondove.

Integracija financijskih trziSta Unije podrazumijevala je razvoj srediSnjih drugih
ugovornih strana iz pruzatelja usluga za domace potrebe i domaca trzista u kljucne
dionike financijskih trzista Unije na opcoj razini. SrediSnje druge ugovorne strane s

SL C,, str. .
SL C,, str. .
SL C,, str. .
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“4)
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(6)

odobrenjem za rad u Uniji danas poravnavaju nekoliko razreda proizvoda, ukljucujuci
uvrStene 1 OTC financijske izvedenice i robne izvedenice te dionice, obveznice 1 ostale
proizvode kao S$to su repo ugovori. Svoje usluge pruzaju izvan nacionalnih granica
Sirokom rasponu financijskih 1 ostalih institucija u Uniji. lako su neke sredi$nje druge
ugovorne strane koje imaju odobrenje za rad u Uniji i dalje usredotocene na domaca
trziSta, sve su srediSnje druge ugovorne strane sustavno vazne barem na svojim
maticnim trZiStima.

Budu¢i da se znatna koli¢ina financijskog rizika iz financijskog sustava Unije obraduje
i koncentrira u sredi$njim drugim ugovornim stranama u ime clanova sustava
poravnanja i njihovih klijenata, klju¢na je djelotvorna regulativa i strogi nadzor
sredisnjih drugih ugovornih strana. Uredbom (EU) br. 648/2012 Europskog
parlamenta i Vije¢a', koja je stupila na snagu u kolovozu 2012., od sredi$njih drugih
ugovornih strana zahtijeva se da poStuju visoke bonitetne standarde, organizacijske
standarde te standarde poslovnog ponaSanja. Zadace su nadleznih tijela potpun nadzor
njihovih aktivnosti i suradnja u okviru kolegija koji okupljaju relevantna tijela
nadleZzna za odredene zadace koje su im dodijeljene. U skladu s obvezama koje su
Celnici skupine G20 preuzeli od pocetka financijske krize, Uredbom (EU)
br. 648/2012 propisuje se 1 da se poravnanje svih standardiziranih ugovora o OTC
izvedenicama obavlja posredstvom srediSnje druge ugovorne strane. Kad obveza
srediSnjeg poravnanja OTC izvedenica stupi na snagu, obujam i raspon poslovanja
sredisnje druge ugovorne strane vjerojatno ¢e se povecati, Sto bi moglo uzrokovati
dodatne izazove za strategije srediSnjih drugih ugovornih strana za upravljanje
rizicima.

Uredba (EU) br. 648/2012 pridonijela je vecoj otpornosti srediSnjih drugih ugovornih
strana i op¢ih financijskih trziSta na Sirok raspon rizika koji se obraduju i koncentriraju
u srediS$njim drugim ugovornim stranama. Medutim, ni jedan sustav pravila i praksi ne
moze sprijeciti neprimjerenost postoje¢ih resursa za upravljanje rizicima koje je
prouzrocila srediSnja druga ugovorna strana, ukljucujuéi jedno ili vise neispunjavanja
obveza Clanova sustava poravnanja. SuoCene sa scenarijem ozbiljnih financijskih
poteskoca ili prijeteCom propasti, financijske institucije trebale bi u nacelu i dalje
podlijegati redovnom postupku u slu¢aju insolventnosti. Medutim, kako je financijska
kriza pokazala, osobito tijekom razdoblja produzene gospodarske nestabilnosti i
nesigurnosti, takvi postupci mogu omesti klju¢ne funkcije za gospodarstvo, ¢ime se
ugrozava financijska stabilnost. Redovni postupci u sluc¢aju insolventnosti druStava ne
mogu uvijek osigurati dovoljno brzu intervenciju ili primjereno dati prednost nastavku
kljuc¢nih funkcija financijskih institucija radi o¢uvanja financijske stabilnosti. Kako bi
se sprijecile te negativne posljedice redovnih postupaka u slucaju insolventnosti,
potrebno je izraditi poseban okvir za sanaciju srediSnjih drugih ugovornih strana.

Kriza je ukazala i na nedostatak primjerenih instrumenata za ocuvanje klju¢nih
funkcija koje pruzaju propadajuce financijske institucije. Nadalje, ukazala je 1 na
nedostatak okvira kojima se omogucuje suradnja i koordinacija medu tijelima, osobito
medu onima koji se nalaze u razli¢itim drzavama ¢lanicama ili jurisdikcijama i kojima
se osigurava provedba brzih i odlu¢nih mjera. Bez takvih instrumenata i zbog
nedostatka okvira za suradnju i koordinaciju, drzave Clanice bile su primorane spasiti
financijske institucije novcem poreznih obveznika kako bi zaustavile zarazu i smanjile

Uredba (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a od 4. srpnja 2012. o OTC izvedenicama,
sredi$njoj drugoj ugovornoj strani i trgovinskom repozitoriju (SL L 201, 27.7.2012., str. 1.).
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paniku. Iako tijekom krize nisu bile izravni primatelji izvanredne javne financijske
potpore, srediSnje druge ugovorne strane bile su neizravni korisnici mjera spasavanja
poduzetih u odnosu na banke te su bile zasti¢ene od ucinaka koje bi na njih inace
imale banke koje nisu ispunjavale svoje obveze. Okvir za oporavak 1 sanaciju
sredisnjih drugih ugovornih strana stoga je potreban kako bi se sprijecilo oslanjanje na
novac poreznih obveznika u slucaju nekontrolirane propasti.

Cilj je vjerodostojnog okvira za oporavak i sanaciju osigurati, u najvecoj mogucoj
mjeri, da srediSnje druge ugovorne strane uspostave mjere za oporavak od financijskih
poteskoca kako bi se odrzale klju¢ne funkcije srediSnje druge ugovorne strane koja
propada ili kojoj prijeti propast uz zatvaranje preostalih aktivnosti u okviru redovnih
postupaka u slucaju insolventnosti i ocuvala financijska stabilnost na nadin da se
istodobno smanji troSak propasti srediSnje druge ugovorne strane za porezne
obveznike. Okvirom za oporavak i sanaciju dodatno se podupire spremnost srediSnjih
drugih ugovornih strana i tijela na smanjenje financijskih poteskoca i pruza tijelima
daljnji uvid u pripreme sredi$njih drugih ugovornih strana za stresne scenarije. Njime
se tijelima osiguravaju ovlasti za pripremu moguce sanacije srediSnje druge ugovorne
strane 1 rjeSavanje pogorsanja stanja srediSnje druge ugovorne strane na koordiniran
nacin, ¢ime se pridonosi neometanom funkcioniranju financijskih trzista.

Trenutacno ne postoje uskladene odredbe za oporavak i sanaciju sredi$njih drugih
ugovornih strana u Uniji. Neke drZave ¢lanice ve¢ su propisale zakonodavne promjene
kojima se od sredi$njih drugih ugovornih strana zahtijeva da izrade planove oporavka i
uvedu mehanizme za sanaciju propadaju¢ih srediSnjih drugih ugovornih strana.
Stovise, postoje znatne sadrzajne i postupovne razlike medu zakonima i drugim
propisima drzava Clanica kojima se ureduje insolventnost sredi$njih drugih ugovornih
strana. Nedostatak zajednickih uvjeta, ovlasti i postupaka za oporavak i sanaciju
srediSnjih drugih ugovornih strana mogao bi biti prepreka neometanom funkcioniranju
unutarnjeg trziSta i sprijeciti suradnju izmedu nacionalnih tijela tijekom rjeSavanja
propasti srediSnje druge ugovorne strane i1 primjene odgovaraju¢ih mehanizama
raspodjele gubitaka na njezine ¢lanove u Uniji 1 na svjetskoj razini. To se posebno
odnosi na situaciju u kojoj razliciti pristupi znace da nacionalna tijela nemaju jednaku
razinu kontrole ili jednaku sposobnost za sanaciju srediSnjih drugih ugovornih strana.
Te razlike u sustavima oporavka 1 sanacije mogu razli¢ito utjecati na srediSnje druge
ugovorne strane i1 njihove ¢lanove u drzavama clanicama te potencijalno izazvati
trziSne poremecaje na unutarnjem trziStu. Nedostatak zajedniCkih pravila 1
instrumenata za rjeSavanje financijskih poteskoca ili propasti sredi$nje druge ugovorne
strane moze utjecati na odluku sudionika o poravnanju i odluku sredisnjih drugih
ugovornih strana o njihovu poslovnom nastanu, ¢ime se srediSnje druge ugovorne
strane sprjeCava da u potpunosti koriste temeljne slobode na jedinstvenom trzistu.
Time bi se sudionike moglo obeshrabriti da prekograni¢no pristupe sredi$njim drugim
ugovornim stranama na unutarnjem trziStu 1 sprijeciti daljnju integraciju europskih
trziSta kapitala. Stoga su zajednicka pravila o oporavku i sanaciji u svim drzavama
¢lanicama nuzna kako bi se osiguralo da srediSnje druge ugovorne strane ne budu
ogranicene u ostvarivanju svojih sloboda na unutarnjem trziStu zbog financijskih
kapaciteta drzava Clanica i njihovih tijela da upravljaju njihovom propascu.

Revizija regulatornog okvira primjenjivog na banke i ostale financijske institucije koja
je provedena nakon krize, osobito jacanjem kapitala i zaStitnog sloja likvidnosti
banaka, bolji instrumenti za makrobonitetne politike 1 opsezna pravila o oporavku i
sanaciji banaka smanjili su vjerojatnost buducih kriza 1 poboljsali otpornost svih
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financijskih institucija i infrastruktura financijskih trzista, uklju¢ujuéi sredis$nje druge
ugovorne strane, na gospodarske poteskoce, neovisno o tome jesu li prouzrocene
sistemskim poremecajima ili dogadajima specificnima za pojedinacne institucije. Od
1. sije¢nja 2015. sustav oporavka i sanacije banaka primjenjuje se u svim drzavama
&lanicama u skladu s Direktivom 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vije¢a™.

Oslanjajuci se na pristup oporavku 1 sanaciji banaka, tijela drZava c¢lanica trebala bi
biti pripremljena i raspolagati odgovaraju¢im instrumentima oporavka i sanacije kako
bi rjeSavala situacije srediSnjih drugih ugovornih strana koje propadaju. Medutim,
rizici za banke i srediSnje druge ugovorne strane razlikuje se zbog razlic¢itih funkcija i
poslovnih modela. Stoga je potrebno osigurati posebne instrumente i ovlasti za
scenarije propasti srediSnje druge ugovorne strane koji su prouzroceni propaséu
Clanova sustava poravnanja srediSnjih drugih ugovornih strane ili neispunjavanjem
obveza.

Primjena uredbe potrebna je kako bi se upotpunio i nadogradio pristup uspostavljen
Uredbom (EU) br. 648/2012 kojom se utvrduju bonitetni zahtjevi za srediSnje druge
ugovorne strane. Utvrdivanjem zahtjeva za oporavak i sanaciju u obliku direktive
mogle bi se uzrokovati nedosljednosti tako Sto bi postojala moguénost donosenja
razlicitih nacionalnih propisa o pitanjima na koja se inace izravno primjenjuje pravo
EU-a i za koja je u velikoj mjeri svojstveno prekograni¢no pruzanje usluga sredisnje
druge ugovorne strane. Stoga je primjereno donijeti uskladena i izravno primjenjiva
pravila o oporavku i sanaciji sredisnjih drugih ugovornih strana.

Kako bi se osigurala dosljednost s postoje¢im zakonodavstvom Unije u podrucju
financijskih usluga i najveca moguca razina financijske stabilnosti u Uniji, sustav za
oporavak 1 sanaciju trebao bi se primjenjivati na sve srediSnje druge ugovorne strane
koje podlijezu bonitetnim zahtjevima utvrdenima u Uredbi (EU) br. 648/2012,
neovisno o tome imaju li odobrenje za pruzanje bankovnih usluga. Insolventnost
sredisnje druge ugovorne strane koja je povezana s grupom moze brzo utjecati na
solventnost ¢itave grupe i uzrokovati daljnju financijsku nestabilnost. ITako grupe
kojima moze pripadati srediSnja druga ugovorna strana ne moraju podlijegati cijelom
sustavu, odredene odredbe trebale bi se primijeniti na mati¢na drustva ako bi primjena
tih odredaba na toj razini bila korisna za u¢inkovit oporavak i sanaciju. Stoga bi tijela
trebala raspolagati ciljanim sredstvima djelovanja u odnosu na mati¢na drustva kako bi
se osigurali u¢inkovit oporavak i sanacija sredi$nje druge ugovorne strane i smanjila
mogucnost Sirenja zaraze na ostale subjekte grupe.

Kako bi se osigurale ucinkovite 1 djelotvorne mjere sanacije u skladu s ciljevima
sanacije, drzave Clanice trebale bi imenovati javna administrativna tijela ili tijela
kojima su povjerene javne administrativne ovlasti da obavljaju funkcije i zadace
povezane sa sanacijom. Drzave Clanice trebale bi 1 osigurati dodjelu odgovarajucih
sredstava tim sanacijskim tijelima. Kad drzava ¢lanica imenuje tijelo nadlezno za
bonitetni nadzor srediSnjih drugih ugovornih strana kao sanacijsko tijelo, trebalo bi
uspostaviti primjerene strukturne mehanizme kako bi se odvojile nadzorne i sanacijske
funkcije radi sprjeCavanja sukoba interesa i rizika od regulatornog restrukturiranja.

20

Direktiva 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 15. svibnja 2014. o uspostavi okvira za
oporavak i sanaciju kreditnih institucija i investicijskih drustava te o izmjeni Direktive Vijeéa
82/891/EEZ i direktiva 2001/24/EZ, 2002/47/EZ, 2004/25/EZ, 2005/56/EZ, 2007/36/EZ, 2011/35/EU,
2012/30/EU i 2013/36/EU te uredbi (EU) br. 1093/2010 i (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i
Vijeca (SL L 173, 12.6.2014., str. 190.).
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S obzirom na posljedice koje bi propast srediSnje druge ugovorne strane i naknadne
mjere mogle imati na financijski sustav 1 gospodarstvo drzave Clanice te moguce
potrebe da se za rjesavanje krize upotrebljavaju javna sredstva, ministarstva financija
ili druga relevantna ministarstva u drzavama c¢lanicama trebala bi u ranoj fazi biti
ukljucena u postupak oporavka i sanacije.

Budu¢i da srediSnje druge ugovorne strane cesto pruzaju usluge Sirom Unije,
djelotvorni oporavak i sanacija zahtijevaju suradnju medu nadleznim tijelima i
sanacijskim tijelima u okviru kolegija nadzornih tijela i sanacijskih kolegija u
pripremnim fazama oporavka i sanacije. To ukljucuje procjenu planova oporavka koje
izradi srediSnja druga ugovorna strana, izradu 1 azuriranje planova sanacije te
rjeSavanje svih prepreka mogucnosti sanacije.

Pri sanaciji sredi$njih drugih ugovornih strana trebala bi se uspostaviti ravnoteza
izmedu potrebe da se u postupcima uzima u obzir hitnost situacije i omoguce
ucinkovita, pravedna i pravovremena rjeSenja s jedne strane, i potrebe da se zastiti
financijska stabilnost u svim drzavama ¢lanicama u kojima sredi$nja druga ugovorna
strana pruza usluge s druge strane. Tijela na ¢ija bi podru¢ja nadleznosti utjecala
propast srediSnje druge ugovorne strane trebala bi u okviru sanacijskog kolegija
razmjenjivati misljenja radi postizanja tih ciljeva. Slicno tome, kako bi se osigurala
redovita razmjena misljenja s relevatnim tijelima tre¢ih zemalja, ta bi tijela trebalo
prema potrebi pozvati da kao promatraci sudjeluju u sanacijskim kolegijima. Tijela bi
uvijek trebala uzeti u obzir ucinak svojih odluka na financijsku stabilnost u drzavama
¢lanicama u kojima je poslovanje sredisSnjih drugih ugovornih strana kljucno ili vazno
za lokalna financijska trzista, ukljucujuéi drzave Clanice u kojima se nalaze ¢lanovi
sustava poravnanja i u kojima su uspostavljena povezana mjesta trgovanja i
infrastrukture financijskog trzista.

Kako bi ESMA pripremila odluke povezane sa zadacama koje su joj dodijeljene te
kako bi se osigurala sveobuhvatna uklju¢enost EBA-e i njezinih ¢lanova u pripremi
tih odluka, ESMA bi trebala uspostaviti interni sanacijski odbor i pozvati relevantna
nadlezna tijela u okviru EBA-e da u njemu sudjeluju kao promatraci.

Kako bi se na djelotvoran i razmjeran nacin rijeSila moguca propast srediSnje druge
ugovorne strane, tijela bi pri izvrSavanju svojih sanacijskih ovlasti i ovlasti za
oporavak trebala uzeti u obzir niz ¢imbenika kao $to su priroda poslovanja srediSnje
druge ugovorne strane, njezina dioniCarska struktura, pravni oblik, profil rizi¢nosti,
veli¢ina, pravni status 1 medupovezanost s financijskim sustavom. Tijela bi trebala
razmotriti bi li propast i naknadna likvidacija u okviru redovnog postupka u slucaju
insolventnosti u znatnoj mjeri negativno utjecale na financijska trziSta, ostale
financijske institucije ili opée gospodarstvo.

Kako bi mogla ucinkovito rjeSavati probleme propadajuc¢ih sredisnjih drugih
ugovornih strana, tijela bi trebala imati ovlast uvodenja pripremnih mjera za sredi$nje
druge ugovorne strane. Trebalo bi odrediti minimalne standarde u pogledu sadrzaja i
informacija koje bi planovi oporavka trebali sadrzavati kako bi se osiguralo da sve
srediSnje druge ugovorne strane u Uniji imaju dovoljno detaljne planove oporavka u
slucaju financijskih poteskoéa. Takvi planovi trebali bi se temeljiti na realisticnim
pretpostavkama primjenjivima u nizu koherentnih 1 ozbiljnih scenarija, ukljucujuci
pogorsanje stanja koje proizlazi iz dogadaja ispunjavanja ili neispunjavanja obveza.
Plan oporavka trebao bi biti dio pravila poslovanja srediSnje druge ugovorne strane
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koja su ugovorno dogovorena s ¢lanovima sustava poravnanja. Ta pravila poslovanja
trebala bi sadrzavati i odredbe kojima se osigurava izvrSivost mjera oporavka iz plana
u svim scenarijima. Planovima oporavka ne bi se trebao predvidjeti pristup
izvanrednim javnim financijskim potporama ili porezne obveznike izlozZiti riziku
gubitka.

SrediSnje druge ugovorne strane trebale bi izraditi i redovito aZurirati svoje planove
oporavka. Zahtjev da se izradi plan oporavka trebao bi se razmjerno primjenjivati,
odrazavaju¢i sistemsku vaZznost srediSnje druge ugovorne strane 1 njezinu
medupovezanost s financijskim sustavom. Faza oporavka u tom kontekstu trebala bi
poceti u sluCaju znatnog pogorSanja financijske situacije srediSnje druge ugovorne
strane ili ako postoji rizik od krSenja bonitetnih zahtjeva na temelju Uredbe (EU)
br. 648/2012. To bi se trebalo navesti u okviru kvalitativnih 1 kvantitavnih pokazatelja
sadrzanih u planu.

SrediSnja druga ugovorna strana trebala bi za potrebe potpune procjene svoj plan
oporavka dostaviti nadleznim tijelima i kolegiju nadzornih tijela uspostavljenom u
skladu s Uredbom (EU) br. 648/2012, dok odluku o planu zajednicki donosi kolegi;.
Procjena bi trebala ukljuciti provjeru cjelovitosti plana te moze li se njime
pravovremeno ponovno uspostaviti odrzivost srediSnje druge ugovorne strane,
ukljucujuéi u razdobljima ozbiljnih financijskih poteskoca.

Planovi oporavka trebali bi sadrzavati cjelovit opis mjera koje bi srediSnja druga
ugovorna strana trebala poduzeti kako bi rijeSila neuskladene nepodmirene obveze,
neosigurane gubitke, manjak likvidnosti ili neadekvatnost kapitala, kao i mjere za
nadopunu iskoristenih unaprijed financiranih financijskih sredstava i aranzmane u vezi
s likvidnoS¢éu radi ponovne uspostave odrzivosti srediSnje druge ugovorne strane i
nastavka ispunjavanja zahtjeva za odobrenje za rad.

SrediSnje druge wugovorne strane trebale bi osigurati da planovi budu
nediskriminirajuéi i uravnoteZeni u pogledu ucinaka i poticaja koje stvaraju. Clanove
sustava poravnanja ili klijente ne bi trebale na nerazmjeran nacin dovoditi u
nepovoljan polozaj. Konkretno, u skladu s Uredbom (EU) br. 648/2012 srediSnje
druge ugovorne strane trebale bi osigurati da njihovi ¢lanovi sustava poravnanja imaju
ograni¢enu izloZenost u odnosu na srediSnju drugu ugovornu stranu. Sredi$nje druge
ugovorne strane trebale bi osigurati savjetovanje o planu oporavka sa svim
relevantnim dionicima na nacin da ih uklju¢e u odbor za rizike srediSnje druge
ugovorne strane te u izradu plana oporavka.

Kako bi se osigurala sposobnost sredisnje druge ugovorne strane da prema potrebi
primijeni moguénosti oporavka na ugovore ili imovinu koja je uredena pravom trece
zemlje ili na subjekte sa sjediStem u tre¢im zemljama, pravila poslovanja srediSnje
druge ugovorne strane trebala bi ukljucivati ugovorne odredbe namijenjene toj svrsi.

Ako srediSnja druga ugovorna strana ne iznese odgovarajuci plan oporavka, nadlezna
tijela trebala bi od srediSnje druge ugovorne strane zahtijevati da provedu mjere
potrebne za uklanjanje bitnih nedostataka plana kako bi se ojacalo poslovanje sredi$nje
druge ugovorne strane i osiguralo da srediSnja druga ugovorna strana moze ponovno
uspostaviti svoj kapital ili uskladiti svoju knjigu trgovanja u slucaju propasti. Ta bi
ovlast nadleznim tijelima trebala omoguciti provedbu preventivnih mjera u mjeri koja

25

HR



HR

(26)

27)

(28)

(29)

(30)

€1y

je potrebna da bi se uklonili svi nedostaci i stoga ostvarili ciljevi financijske
stabilnosti.

Planiranje sanacije kljucan je dio djelotvorne sanacije. Sanacijsko tijelo sredi$nje
druge ugovorne strane trebalo bi izraditi planove, a tijela sanacijskog kolegija trebala
bi ih sporazumno prihvatiti. Tijela bi trebala imati sve potrebne informacije da bi
mogla identificirati i osigurati nastavak obavljanja klju¢nih funkcija. Medutim, sadrzaj
plana sanacije trebao bi biti razmjeran sistemskoj vaznosti sredi$nje druge ugovorne
strane 1 temeljiti se, medu ostalim, na informacijama koje je ona dostavila.

Sanacijska bi tijela, na temelju procjene moguénosti sanacije, trebala imati ovlast
zahtijevati izmjenu strukture i organizacije srediS$njih drugih ugovornih strana izravno
ili neizravno putem nadleznog tijela kako bi se poduzele potrebne i razmjerne mjere za
smanjenje ili uklanjanje bitnih prepreka primjeni instrumenata sanacije i osigurale
mogucénosti sanacije doti¢nih subjekata.

Planovi sanacije 1 procjene mogucnosti sanacije predstavljaju podrucje u kojem su
svakodnevna razmatranja nadzora manje vazna od potrebe da se ubrzaju i osiguraju
mjere hitnog restrukturiranja kako bi se odrzalo obavljanje klju¢nih funkcija sredisnje
druge ugovorne strane i zastitila financijska stabilnost. U sluc¢aju neslaganja ¢lanova
sanacijskog kolegija o odlukama koje se donose u pogledu plana sanacije srediSnje
druge ugovorne strane, procjeni moguénosti sanacije sredi$nje druge ugovorne strane i
odluci o uklanjanju prepreka njezinoj sanaciji, ESMA bi u skladu s ¢lankom 19.
Uredbe (EU) br. 1095/2010 trebala imati posredni¢ku ulogu. No interni odbor ESMA-
e trebao bi razmotriti takvo obvezujuée posredovanje ESMA-e uzimajuéi u obzir
sposobnosti ¢lanova ESMA-e da osiguraju financijsku stabilnost i nadziru ¢lanove
sustava poravnanja u nekoliko drzava ¢lanica. Na temelju Uredbe o EBA-i odredena
nadlezna tijela trebalo bi pozvati na sastanke internog odbora ESMA-e kao promatrace
jer ta tijela obavljaju sliéne zadace na temelju Direktive 2014/59/EU. Takvo
obvezujuce posredovanje ne bi u drugim slucajevima trebalo sprijeciti neobvezujucée
posredovanje u skladu s ¢lankom 31. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Ako je potrebno ostvariti cilj urednog oporavka i sanacije, nadlezna i sanacijska tijela
trebala bi odrediti odredene mjere u odnosu na mati¢no drustvo. Ovisno o strukturi
grupe kojoj pripada srediSnja druga ugovorna strana, plan oporavka srediSnje druge
ugovorne strane mozda ¢e trebati sadrzavati uvjete pod kojima bi mati¢no drustvo ili
drugi subjekt grupe kojoj srediSnja druga ugovorna strana pripada mogao srediS$njoj
drugoj ugovornoj strani pruziti financijsku potporu, jamstva ili druge oblike potpore za
poslovanje. Transparentnost takvih ugovora smanjila bi rizike za likvidnost i
solventnost subjekta grupe koji pruza potporu srediSnjoj drugoj ugovornoj strani koja
se suocava s financijskim poteSko¢ama. Svaka promjena takvih ugovora trebala bi se
smatrati bitnom promjenom za potrebe preispitivanja plana oporavka.

Uzimajuéi u obzir osjetljivost informacija iz planova oporavka i sanacije, ti bi planovi
trebali podlijegati odgovaraju¢im odredbama o povjerljivosti.

Nadlezna tijela trebala bi relevantnim sanacijskim tijelima dostaviti planove oporavka
1 sve njihove izmjene, dok bi sanacijska tijela trebala nadleznim tijelima dostaviti
planove sanacije i sve njihove izmjene, ¢ime bi svako relevantno tijelo u svakom
trenutku bilo u potpunosti obavije$¢eno o svim potrebnim informacijama.
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Radi ocuvanja financijske stabilnosti potrebno je da nadlezna tijela mogu rijesiti
pogorsanje financijskog i ekonomskog stanja srediSnje druge ugovorne strane prije
nego nastupi situacija u kojoj je jedina moguénost da tijela saniraju sredis$nju drugu
ugovornu stranu ili joj naloZe da promijeni smjer poslovanja jer bi njezino poslovanje
moglo nastetiti cjelokupnoj financijskoj stabilnosti. Stoga bi se nadleznim tijelima
trebale dati ovlasti za ranu intervenciju kako bi se izbjegli ili smanjili negativni uc€inci
na financijsku stabilnost koji bi mogli biti posljedica provedbe odredenih mjera od
strane srediSnje druge ugovorne strane. Ovlasti za ranu intervenciju trebale bi se
dodijeliti nadleznim tijelima uz ovlasti koje su im ve¢ dodijeljene nacionalnim pravom
drzava ¢lanica ili Uredbom (EU) br. 648/2012 za okolnosti koje se ne smatraju ranom
intervencijom.

Tijekom faze oporavka i rane intervencije dioniCari bi u potpunosti trebali zadrzati
svoja prava. Potpuno zadrzavanje takvih prava ne bi trebalo biti moguée nakon Sto se
pokrene sanacija srediSnje druge ugovorne strane.

Okvir za sanaciju trebao bi omoguditi pravovremeno pokretanje sanacije srediSnje
druge ugovorne strane prije nego S$to ona postane insolventna. Trebalo bi se smatrati
da srediSnja druga ugovorna strana propada ili bi mogla propasti kada krsi ili bi mogla
u bliskoj buducénosti prekrSiti zahtjeve za nastavak odobrenja za rad, kad se
oporavkom nije uspjela ponovno uspostaviti odrzivost, kad je imovina srediSnje druge
ugovorne strane manja ili bi u bliskoj budu¢nosti mogla biti manja od njezinih obveza,
kad institucija nije ili u bliskoj budu¢nosti vjerojatno neée biti sposobna platiti svoje
dugove po njihovu dospije¢u ili kad srediSnja druga ugovorna strana zahtijeva
izvanredne javne financijske potpore. Medutim, ¢injenica da srediSnja druga ugovorna
strana ne ispunjava zahtjeve za izdavanje odobrenja za rad ne bi trebala biti opravdanje
za pokretanje sanacije.

Potreba za hitnom likvidnosnom pomo¢i od srediSnje banke, ako je takva pomo¢
dostupna, ne bi se trebala sama po sebi smatrati okolnoS¢u koja dovoljno jasno
upucuje na to da srediSnja druga ugovorna strana nije sposobna platiti svoje obveze po
dospijecu ili da to nece biti u bliskoj buduénosti. Da bi se ocuvala financijska
stabilnost, posebno u slucaju sistemskog manjka likvidnosti, drzavna jamstva za
instrumente likvidnosti koje pruzaju sredi$nje banke ili drzavna jamstva za novoizdane
obveze za otklanjanje ozbiljnih smetnji u gospodarstvu drzave Clanice ne bi smjela
aktivirati okvir za sanaciju ako je ispunjen niz uvjeta.

Ako srediSnja druga ugovorna strana ispunjava uvjete za sanaciju, sanacijsko tijelo
srediSnje druge ugovorne strane na raspolaganju bi trebalo imati uskladeni skup
instrumenata i ovlasti za sanaciju. Njihova provedba trebala bi podlijegati zajednickim
uvjetima, ciljevima i opéim nacelima. Primjena tih dodatnih instrumenata i ovlasti od
strane sanacijskih tijela trebala bi biti u skladu s nacelima i ciljevima sanacije.
Primjena takvih instrumenata ili ovlasti osobito ne bi smjela naruSavati djelotvornu
sanaciju prekogranicnih grupa.

Glavni ciljevi sanacije trebali bi biti odrzavanje obavljanja klju¢nih funkcija,
izbjegavanje negativnih ucinaka na financijsku stabilnost i zastita javnih sredstava na
nacin da se smanji oslanjanje na izvanredne javne financijske potpore propadajuc¢im
srediSnjim drugim ugovornim stranama.
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Obavljanje kljucnih funkcija propadajuce srediSnje druge ugovorne strane, makar
restrukturiranih prema potrebi promjenom uprave, trebalo bi se odrzati primjenom
instrumenata sanacije kojima se osigurava redovno poslovanje s privatnim sredstvima
u mjeri u kojoj je to moguce. To se moze ostvariti prodajom solventnoj trecoj strani ili
spajanjem s njom nakon restrukturiranja ili otpisa ugovora i obveza sredi$nje druge
ugovorne strane na temelju raspodjele gubitaka i pozicija ili nakon otpisa dionica ili
otpisa i konverzije duga u vlasnicki kapital, kako bi se provela dokapitalizacija. U
skladu s tim ciljem, prije nego Sto se provedu navedene mjere, sanacijsko tijelo
trebalo bi razmotriti da se izvrSavanje postoje¢ih i nepodmirenih ugovornih obveza
srediSnje druge ugovorne strane provede na nacin na koji bi se one izvrSile u okviru
redovnog postupka u slu¢aju insolventnosti.

Da bi se odrzalo povjerenje u trziSte i smanjio rizik od Sirenja zaraze, potrebne su brze
i odlu¢ne mjere. Nakon S§to se ispune uvjeti za sanaciju, sanacijsko tijelo sredi$nje
druge ugovorne strane ne bi trebalo odgadati provedbu odgovarajucih i koordiniranih
mjera sanacije u javnom interesu. Propadanje sredi$nje druge ugovorne strane moze se
dogoditi u okolnostima koje zahtijevaju trenutacnu reakciju relevantnog sanacijskog
tijela. Stoga bi tom sanacijskom tijelu trebalo omoguciti da provedu mjere sanacije
neovisno o mjerama sanacije koje izvrSava srediSnja druga ugovorna strana ili bez
obveze da se najprije primijene ovlasti za ranu intervenciju.

Pri provedbi mjera sanacije sanacijsko tijelo srediSnje druge ugovorne strane trebalo bi
uzeti u obzir i slijediti mjere predvidene planovima sanacije koji su izradeni u okviru
sanacijskog kolegija, osim ako sanacijsko tijelo procijeni, uzimajuci u obzir okolnosti
slucaja, da ¢e se ciljevi sanacije ucinkovitije posti¢i provedbom mjera koje nisu
predvidene planovima sanacije. Sanacijsko tijelo trebalo bi odmah obavijestiti
sanacijski kolegij o mjerama sanacije koje planira provesti, osobito ako te mjere nisu u
skladu s planom.

Ogranicenje vlasnickih prava trebalo bi biti razmjerno riziku za financijsku stabilnost.
Instrumente sanacije trebalo bi stoga primjenjivati samo na one srediSnje druge
ugovorne strane koje ispunjavaju uvjete za sanaciju, osobito kad je to potrebno da bi
se ostvario cilj financijske stabilnosti u javnom interesu. Budu¢i da se instrumentima
sanacije i sanacijskim ovlastima mogu ograniciti prava dionicara, sudionika sustava
poravnanja i vjerovnika, mjere sanacije trebale bi se provesti samo ako je to nuzno u
javnom interesu, a svako ogranienje tih prava trebalo bi biti u skladu s Poveljom
Europske unije o temeljnim pravima. Konkretno, ako se prema vjerovnicima iz iste
kategorije postupa druk¢ije u kontekstu mjera sanacije, takve razlike trebale bi biti
opravdane u javnom interesu te biti razmjerne rizicima koji se njima rjeSavaju te ne bi
trebale uzrokovati izravnu ili neizravnu diskriminaciju na temelju nacionalnosti.

Pogodeni dionicari, sudionici sustava poravnanja i vjerovnici ne bi trebali pretrpjeti
gubitke vece od gubitaka koje bi pretrpjeli da sanacijsko tijelo nije provelo mjere
sanacije u odnosu na sredisSnju drugu ugovornu stranu, a umjesto toga bili bi podlozni
mogu¢im nepodmirenim obvezama na temelju plana sanacije sredi$nje druge ugovorne
strane ili drugih ugovora predvidenih njezinim pravilima poslovanja ili bi se provela
likvidacija srediSnje druge ugovorne strane redovnim postupkom u slucaju
insolventnosti. U slucaju djelomi¢nog prijenosa imovine srediSnje druge ugovorne
strane u sanaciji na privatnog kupca ili prijelaznu sredi$nju drugu ugovornu stranu,
preostali dio srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji trebao bi se likvidirati
redovnim postupkom u slucaju insolventnosti.
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Da bi se zastitila prava dioni¢ara, drugih ugovornih strana i vjerovnika, trebale bi se
utvrditi jasne obveze u pogledu vrednovanja imovine i obveza srediSnje druge
ugovorne strane te vrednovanja postupanja prema dionicarima i vjerovnicima koje bi
se primijenilo da sanacijsko tijelo nije provelo mjere sanacije. Vrednovanje bi trebalo
moci zapoceti ve¢ u fazi oporavka. Prije provedbe bilo kojih mjera sanacije trebalo bi
provesti vrednovanje imovine i obveza srediSnje druge ugovorne strane po fer i
realnoj vrijednosti. Vrednovanje bi trebalo podlijegati pravu na podnosenje zalbe samo
zajedno s odlukom o sanaciji. Osim toga, u odredenim slucajevima nakon primjene
instrumenata sanacije trebala bi se provesti ex post usporedba na¢ina na koji se s
dioniCarima i vjerovnicima zapravo postupalo i nacina na koji bi se s njima bilo
postupalo da sanacijsko tijelo nije provelo mjere sanacije u odnosu na sredi$Snju drugu
ugovornu stranu i da su bili podlozni moguc¢im nepodmirenim obvezama na temelju
plana sanacije srediSnje druge ugovorne strane ili drugih ugovora predvidenih
njezinim pravilima poslovanja ili redovnim postupkom u slucaju insolventnosti. Ako
su dionicari i vjerovnici primili, u obliku isplate ili naknade, svoja potrazivanja u
iznosu manjem od iznosa koji bi primili da sanacijsko tijelo nije provelo mjere
sanacije u odnosu na sredi$nju drugu ugovornu stranu i da su bili podlozni mogué¢im
nepodmirenim obvezama na temelju plana sanacije srediSnje druge ugovorne strane ili
drugih ugovora predvidenih njezinim pravilima poslovanja ili redovnim postupkom u
slucaju insolventnosti, u nekim slu¢ajevima trebali bi imati pravo na isplatu razlike. Za
razliku od vrednovanja prije provedbe mjera sanacije, tu usporedbu trebalo bi biti
moguce pobijati neovisno o odluci o sanaciji. Drzave ¢lanice trebale bi imati slobodu
izbora o nacinu isplate razlike utvrdene pri postupanju prema dioniCarima i
vjerovnicima.

Da bi se osigurala djelotvorna sanacija, postupkom vrednovanja trebalo bi §to tocnije
utvrditi sve gubitke koji se trebaju raspodijeliti za srediSnju drugu ugovornu stranu
kako bi se ponovno uspostavila uskladena knjiga trgovanja za preostale pozicije i kako
bi se izvrsile tekuce obveze placanja. Vrednovanje imovine i obveza propadajuce
srediSnje druge ugovorne strane trebalo bi se temeljiti na poStenim, opreznim i
realistiénim pretpostavkama u trenutku primjene instrumenata sanacije. Medutim, na
vrijednost obveza ne bi trebalo utjecati vrednovanje financijskog stanja sredi$nje druge
ugovorne strane. Sanacijskim tijelima trebalo bi zbog Zurnosti omoguciti brzu
provedbu vrednovanja imovine i obveza propadajuce sredisnje druge ugovorne strane.
To bi vrednovanje trebalo biti privremeno i trebalo bi se primjenjivati do provedbe
neovisnog vrednovanja.

Nakon pokretanja postupka sanacije trebalo bi izvrSiti sve nepodmirene ugovorne
obveze predvidene pravilima poslovanja srediSnje druge ugovorne strane, ukljucujuci
preostale mjere sanacije, osim ako je primjerenije izvrSiti neke druge sanacijske ovlasti
ili instrumente sanacije kako bi se izbjegli negativni ucinci na financijsku stabilnost ili
osiguralo pravovremeno obavljanje klju¢nih funkcija srediSnje druge ugovorne strane.
Gubici bi se trebali pokriti instrumentima regulatornog kapitala i raspodijeliti se medu
dioni¢arima na temelju njihovih kapaciteta poniStenjem ili prijenosom vlasnickih
instrumenata ili znac¢ajnim razvodnjavanjem dionica. Ako ti instrumenti nisu dovoljni,
sanacijska tijela trebala bi imati ovlast za otpis podredenog neosiguranog duga i
nadredenih neosiguranih obveza, u mjeri u kojoj je to potrebno, a da se pritom ne
ugrozi opca financijska stabilnost u skladu s njithovim rangiranjem na temelju
primjenjivog nacionalnog prava u slu¢aju insolventnosti.
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Ako sredi$nja druga ugovorna strana nije uspjela provedbom mjera sanacije zaustaviti
gubitke, ponovno uspostaviti uravnotezeni polozaj u pogledu uskladene knjige
trgovanja za preostale pozicije ili nadopuniti u potpunosti unaprijed financirana
sredstva ili ako je sanacijsko tijelo utvrdilo da bi srediSnja druga ugovorna strana
provedbom tih mjera nastetila financijskoj stabilnosti, tijela bi svoje ovlasti za
raspodjelu gubitaka i pozicija trebala usmjeriti na raspodjelu nepodmirenih gubitaka,
ponovnu uspostavu uravnotezenog polozaja srediSnje druge ugovorne i nadopunu
potrebnih unaprijed financiranih sredstva na temelju neprekidne primjene instrumenata
iz pravila poslovanja srediSnje druge ugovorne strane ili drugih mjera.

Sanacijska tijela trebala bi osigurati 1 smanjenje troSkova sanacije srediSnje druge
ugovorne strane te jednako postupanje prema vjerovnicima iz iste kategorije. Ako se
prema vjerovnicima iz iste kategorije postupa drukc¢ije u kontekstu mjera sanacije, te
razlike trebale bi biti opravdane u javnom interesu te ne bi trebale uzrokovati izravnu
ili neizravnu diskriminaciju na temelju nacionalnosti ili neke druge osnove.

Instrumenti sanacije trebali bi se primijeniti u najve¢oj moguéoj mjeri prije svake
dokapitalizacije sredstvima iz javnog sektora ili jednakovrijednom izvanrednom
javnom financijskom potporom srediSnjoj drugoj ugovornoj strani. Upotreba javne
financijske potpore za sanaciju propadaju¢ih institucija trebala bi biti u skladu s
relevantnim odredbama o drzavnim potporama.

Djelotvornim sustavom sanacije troSkovi sanacije propadajuce srediSnje druge
ugovorne strane koje snose porezni obveznici trebali bi se svesti na najmanju mogucu
mjeru. Njime bi se trebalo osigurati da se srediSnja druga ugovorna strana moze
sanirati bez ugrozavanja financijske stabilnosti. To se postize instrumentima
raspodjele gubitaka i1 pozicija tako Sto se njima osigurava da dionicari i druge
ugovorne strane koje su medu vjerovnicima propadajuce srediSnje druge ugovorne
strane snose odgovarajuce gubitke i preuzmu odgovarajuci dio troSkova koji proizlaze
iz propasti srediSnje druge ugovorne strane. Stoga se instrumentima raspodjele
gubitaka 1 pozicija dioniarima i1 drugim ugovornim stranama srediSnje druge
ugovorne strane osigurava snazniji poticaj za pracenje zdravlja srediSnje druge
ugovorne strane u uobiCajenim okolnostima u skladu s preporukama Odbora za
financijsku stabilnost®'.

Kako bi se osiguralo da sanacijska tijela imaju potrebnu fleksibilnost da u razli¢itim
okolnostima gubitke i pozicije raspodijele drugim ugovornim stranama, primjereno je
da ta tijela mogu primijeniti instrumente raspodjele gubitaka i pozicija ako je cilj
odrzati poslovanje propadajuce srediSnje druge ugovorne strane i ako se kljucne
usluge prenose na prijelaznu srediSnju drugu ugovornu stranu ili tre¢u stranu, a
preostali dio srediSnje druge ugovorne strane prestaje poslovati te se likvidira.

Ako se instrumenti raspodjele gubitka i1 pozicija primjenjuju u cilju ponovne uspostave
odrzivosti propadajuce srediSnje druge ugovorne strane kako bi se omoguc¢io nastavak
redovnog poslovanja, sanacija bi trebala biti popra¢ena smjenom uprave, osim ako je
zadrZavanje uprave primjereno i nuzno za postizanje ciljeva sanacije, i naknadnim
restrukturiranjem srediSnje druge ugovorne strane i njezinih djelatnosti na nacin kojim
bi se otklonili razlozi njezina propadanja. To restrukturiranje trebalo bi se posti¢i
provedbom plana reorganizacije poslovanja, koji bi trebao biti uskladen s planom
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restrukturiranja koji bi sredi$nja druga ugovorna strana vjerojatno morala podnijeti na
temelju okvira za drzavne potpore.

Instrumenti raspodjele gubitaka 1 pozicija trebali bi se primjenjivati u cilju
uskladivanja knjige trgovanja srediSnje druge ugovorne strane, zaustavljanja daljnjih
gubitaka i nabave dodatnih sredstava za dokapitalizaciju srediSnje druge ugovorne
strane 1 nadopune unaprijed financiranih sredstava. Kako bi se osiguralo da su
djelotvorni 1 da ostvaruju svoj cilj, trebali bi se mo¢i primijeniti na §to veci broj
ugovora koji uzrokuju neosigurane obveze ili neuskladenost knjige trgovanja
propadajuc¢e srediSnje druge ugovorne strane. Njima bi se trebala predvidjeti
mogucnost da se preostalim ¢lanovima sustava poravnanja omoguéi drazba pozicija
¢lanova sustava poravnanja koji su u statusu neispunjavanja obveza, zatim moguénost
prisilne raspodjele pozicija na nacin da se dobrovoljno sklopljeni sporazumi u okviru
plana oporavka ne iskoriste u trenutku pokretanja sanacije, djelomi¢nog ili potpunog
raskida ugovora ¢lanova sustava poravnanja koji su u statusu neispunjavanja obveza,
linija proizvoda ili srediSnje druge ugovorne strane, primjene dodatnih korekcija
isplata varijacijskog iznosa nadoknada, izvrSavanja svih preostalih poziva na
gotovinsku uplatu utvrdenih planovima oporavka, izvrSavanja dodatnih poziva na
gotovinsku uplatu posebno namijenjenih sanacijskom tijelu, otpisa instrumenata
kapitala i duznickih instrumenata koje je izdala srediSnja druga ugovorna strana ili
drugih neosiguranih obveza te konverzije svih duznickih instrumenata u dionice.

Sanacijska tijela trebala bi, u odredenim okolnostima, mo¢i neke ugovore iskljuciti ili
djelomicno iskljuciti iz raspodjele gubitaka i pozicija. Ako se primijene ta iskljucenja,
razina gubitka ili izlozenosti koja se primjenjuje na druge ugovore moze se povecati
kako bi se u obzir uzelo da takva izuzeca podlijezu poStovanju ,nacela jednakog
postupanja prema vjerovnicima”.

Ako se instrumenti sanacije koriste za prijenos kljuénih funkcija ili odrzivog
poslovanja srediSnje druge ugovorne strane na zdrav subjekt, na primjer kupca iz
privatnog sektora ili prijelaznu sredi$nju drugu ugovornu stranu, preostali dio srediSnje
druge ugovorne strane trebao bi se likvidirati u odgovaraju¢em roku uzimajuci u obzir
potrebu da propadajuca srediSnja druga ugovorna strana pruza usluge ili potporu kako
bi se kupcu ili prijelaznoj sredisnjoj drugoj ugovornoj strani omogucilo da obavlja
poslovanje ili pruza usluge stecene prijenosom.

Instrumentom prodaje poslovanja trebalo bi se tijelima omoguditi da bez suglasnosti
dioniCara prodaju srediSnju drugu ugovornu stranu ili dijelove njezina poslovanja
jednom kupcu ili viSe njih. Pri primjeni instrumenta prodaje poslovanja tijela bi trebala
organizirati stavljanje na trziste poslovanja te srediSnje druge ugovorne strane ili dijela
njezina poslovanja na temelju otvorenog, transparentnog i nediskriminirajuceg
postupka, istovremeno nastojeci postici §to je moguce vecu cijenu.

Svi neto prihodi od prijenosa imovine ili obveza srediSnje druge ugovorne strane u
sanaciji pri primjeni instrumenta prodaje poslovanja trebali bi biti namijenjeni
subjektu koji je 1 dalje u postupku likvidacije. Svi neto prihodi od prijenosa vlasnickih
instrumenata koje izdaje srediSnja druga ugovorna strana u sanaciji pri primjeni
instrumenta prodaje poslovanja trebali bi biti namijenjeni dionicarima. Ti bi se prihodi
trebali racunati bez troskova nastalih zbog propasti srediSnje druge ugovorne strane i
postupka sanacije.
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Kako bi se izvrsila pravovremena prodaja poslovanja i zastitila financijska stabilnost,
procjena kupca kvalificiranog udjela trebala bi se provesti pravovremeno tako da se ne
odgada primjena instrumenta prodaje poslovanja.

Informacije o prodaji propadajuce srediSnje druge ugovorne strane i pregovorima s
potencijalnim stjecateljima prije primjene instrumenata prodaje poslovanja vjerojatno
su vazne za cijeli sustav. Radi osiguranja financijske stabilnosti vazno je da se javna
objava informacija propisanih Uredbom (EU) br. 596/2014 Europskog parlamenta i
Vije¢a® moze odgoditi u roku koji je potreban za planiranje i strukturiranje sanacije
srediSnje druge ugovorne strane u skladu s rokovima koji su dopusteni na temelju
sustava za sprjecavanje zlouporabe trzista.

Glavna bi svrha prijelazne srediSnje druge ugovorne strane, kao srediSnje druge
ugovorne strane koja je u potpunom ili djelomi¢nom vlasnistvu jednog ili vise tijela
javne vlasti ili koju kontrolira sanacijsko tijelo, trebala biti osigurati nastavak pruzanja
osnovnih financijskih usluga ¢lanovima sustava poravnanja i klijentima sredi$nje
druge ugovorne strane za koju je pokrenuta sanacija i nastavak obavljanja osnovnih
financijskih djelatnosti. Prijelaznom srediSnjom drugom ugovornom stranom trebalo
bi se upravljati kao solventnim subjektom koji trajno posluje te je vratiti na trziSte u
odgovaraju¢im uvjetima ili je likvidirati ako nije odrziva.

Ako su sve druge mogucénosti nedostupne ili nisu dovoljne za zastitu financijske
stabilnosti, trebalo bi omoguciti sudjelovanje drzave u obliku vlasnickih ulaganja ili
privremenog javnog vlasniS§tva u skladu s primjenjivim pravilima o drzavnim
potporama, ukljucujuéi restrukturiranje poslovanja sredi$nje druge ugovorne strane te
bi s vremenom trebalo omoguciti povrat sredstva dodijeljenih srediSnjoj drugoj
ugovornoj strani. Primjena drzavnih instrumenata za stabilizaciju ne dovodi u pitanje
ulogu srediSnjih banaka u osiguravanju likvidnosti financijskoga sustava, ¢ak i u
vrijeme stresa.

Kako bi se osiguralo da tijela Unije mogu primjenjivati instrumente raspodjele
gubitaka 1 pozicija na ugovore sa subjektima iz tre¢ih zemalja, u pravila poslovanja
sredi$nje druge ugovorne strane trebalo bi ukljuciti priznavanje te moguénosti.

Sanacijska tijela trebala bi imati sve potrebne zakonske ovlasti koje se pri primjeni
instrumenata sanacije mogu izvrSavati u razli¢itim kombinacijama. Te bi ovlasti
trebale ukljucivati ovlast prijenosa vlasnic¢kih instrumenata, imovine, prava ili obveza
propadajuce srediSnje druge ugovorne strane na drugi subjekt, na primjer drugu
srediSnju drugu ugovornu stranu ili prijelaznu sredisSnju drugu ugovornu stranu, ovlast
otpisa ili ponistenja vlasnickih instrumenata, otpisa ili konverzije obveza propadajuce
srediSnje druge ugovorne strane, ovlast otpisa varijacijskog iznosa nadoknade, ovlast
izvrSavanja nepodmirenih obveza tre¢ih strana u pogledu sredisnje druge ugovorne
strane, ukljucuju¢i pozive na gotovinsku uplatu i1 raspodjelu pozicija, ovlast
djelomicnog ili potpunog raskida ugovora srediSnje druge ugovorne strane, ovlast
smjene uprave 1 ovlast izricanja privremenog moratorija na isplatu potrazivanja.
Sredi$nja druga ugovorna strana i ¢lanovi njezina odbora i viSeg rukovodstva trebali bi
se, na temelju gradanskog ili kaznenog prava drzave Clanice, smatrati odgovornima za
propast srediSnje druge ugovorne strane.

22

Uredba (EU) br 596/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od 16. travnja 2014. o zlouporabi trzista
(Uredba o zlouporabi trzista) te stavljanju izvan snage Direktive 2003/6/EZ Europskog parlamenta i
Vijeca i direktiva Komisije 2003/124/EZ, 2003/125/EZ 1 2004/72/EZ (SL L 173, 12.6.2014., str. 1.).

32

HR



HR

(63)

(64)

(65)

(66)

(67)

(68)

Okvir za sanaciju trebao bi ukljucivati postupovne zahtjeve kako bi se osiguralo
primjereno obavje$¢ivanje o mjerama sanacije i njihovo objavljivanje. Medutim, s
obzirom na to da postoji vjerojatnost da su informacije dostupne sanacijskim tijelima i
njihovim stru¢nim savjetnicima tijekom postupka sanacije osjetljive prirode, te bi
informacije prije objavljivanja odluke o sanaciji trebale podlijegati ucinkovitom
rezimu povjerljivosti. U obzir se mora uzeti ¢injenica da informacije o sadrZaju i
detaljima planova oporavka i sanacije te rezultatima procjena tih planova mogu imati
dalekosezne posljedice, posebno informacije o doticnim drustvima. Za svaku
informaciju koja se dostavi u vezi s odlukom prije nego li je ona donesena, bilo o tome
jesu li uvjeti za sanaciju ispunjeni, o primjeni pojedinog instrumenta ili bilo koje mjere
tijekom postupka, mora se pretpostaviti da utjece na javne i privatne interese koji su
mjerama obuhvaceni. Medutim, negativni ucinci na srediSnju drugu ugovornu stranu
mogu biti uzrokovani i samom informacijom o tome da sanacijsko tijelo ispituje tu
srediSnju drugu ugovornu stranu. Stoga je potrebno osigurati da postoje primjereni
mehanizmi za Cuvanje povjerljivosti takvih informacija, kao §to su sadrzaj i1 detalji
planova oporavka 1 sanacije te rezultati bilo koje procjene provedene u tom kontekstu.

Sanacijska tijela trebala bi imati dodatne ovlasti kako bi osigurala djelotvoran prijenos
vlasni€kih ili duznic¢kih instrumenata te imovine, prava i obveza. Uz primjenu mjera
zastite, te bi ovlasti trebale ukljucivati ovlast ukidanja prava tre¢ih strana iz prenesenih
instrumenata ili imovine te ovlast izvrSenja ugovora i osiguravanja nastavka primjene
aranzmana na primatelje prenesene imovine i vlasnickih instrumenata. Medutim, prava
zaposlenika da raskinu ugovor o radu ne bi smjela biti ugrozena. Pravo jedne od strana
da raskine ugovor sa srediSnjom drugom ugovornom stranom u sanaciji ili s njezinim
subjektom grupe iz drugih razloga osim sanacije propadajuce srediSnje druge
ugovorne strane takoder ne bi smjelo biti ugrozeno. Sanacijska tijela trebala bi imati
dodatnu ovlast da od preostalog dijela srediSnje druge ugovorne strane koji se likvidira
u redovnom postupku u slu¢aju insolventnosti zatrazi pruzanje usluga koje su nuzne da
bi se omogucilo poslovanje srediSnje druge ugovorne strane na koju je imovina,
ugovori ili vlasnicki instrumenti prenesena primjenom instrumenta prodaje poslovanja
ili instrumenta prijelazne sredisnje druge ugovorne strane.

U skladu s ¢lankom 47. Povelje stranke na koje se to odnosi imaju pravo na pravicno
postupanje 1 na djelotvoran pravni lijek za mjere koje na njih utjecu. Stoga bi odluke
koje donose sanacijska tijela trebale biti podlozne pravu na podnosenje Zalbe.

Mjerama sanacije koje provode nacionalna sanacijska tijela mogu se propisati
ekonomske procjene i znacajno diskrecijsko pravo. Nacionalna sanacijska tijela imaju
posebna stru¢na znanja potrebna za provedbu takvih procjena i utvrdivanje primjerene
upotrebe diskrecijskog prava. Stoga je vazno osigurati da nacionalni sudovi koriste
ekonomske procjene koje u tom kontekstu provedu nacionalna sanacijska tijela kao
osnovu pri preispitivanju navedenih mjera za upravljanje krizom.

Kako bi se obuhvatile iznimno hitne situacije i s obzirom na to da bi suspenzija odluka
sanacijskih tijela mogla onemoguciti nastavak obavljanja klju¢nih funkcija, nuzno je
osigurati da podnoSenje zalbe ne bi smjelo uzrokovati automatsku suspenziju ucinaka
pobijane odluke te da bi odluka sanacijskog tijela trebala biti odmah izvrSiva.

Osim toga, kada je to potrebno kako bi se zastitile tre¢e strane koje su u dobroj vjeri
stekle imovinu, ugovore, prava i obveze srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji na
temelju izvrSenja sanacijskih ovlasti tijela 1 kako bi se osigurala stabilnost financijskih
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trziSta, pravo na podnosenje zalbe ne bi smjelo utjecati ni na koji naknadni upravni akt
ili transakciju zakljuenu na temelju ponistene odluke. U takvim slu¢ajevima, pravni
lijekovi protiv nezakonitih odluka trebali bi stoga biti ograni¢eni na dodjelu naknade
za Stetu koju su pretrpjele pogodene osobe.

S obzirom na to da se moze zahtijevati da se hitno provedu mjere sanacije zbog
ozbiljnih rizika za financijsku stabilnost u drZavi ¢lanici 1 Uniji, svaki postupak u
skladu s nacionalnim pravom koji se odnosi na zahtjev za prethodno sudsko odobrenje
mjere za upravljanje krizom i sudsko razmatranje takvog zahtjeva trebao bi biti Zuran.
Time se ne dovodi u pitanje pravo zainteresiranih strana da u ograni¢enom roku sudu
podnesu zahtjev za ponistenje odluke nakon Sto sanacijsko tijelo provede mjere za
upravljanje krizom.

Kako bi se osigurala ucinkovita sanacija i izbjegao sukob jurisdikcija, redovni
postupak u slucaju insolventnosti za propadajuéu srediSnju drugu ugovornu stranu ne
bi se smio pokrenuti niti odvijati dok sanacijsko tijelo izvrSava svoje sanacijske ovlasti
ili primjenjuje instrumente sanacije, osim na inicijativu sanacijskog tijela ili uz
njegovu suglasnost. Korisno je i potrebno u ogranicenom roku suspendirati odredene
ugovorne obveze kako bi sanacijsko tijelo imalo vremena primijeniti instrumente
sanacije. To se ipak ne bi trebalo primijeniti na obveze propadajuce srediSnje druge
ugovorne strane prema sustavu odredenom u skladu s Direktivom 98/26/EZ
Europskog parlamenta i Vije¢a®, ostalim sredi$njim drugim ugovornim stranama i
srediSnjim bankama. Direktivom 98/26/EZ smanjuje se rizik povezan sa
sudjelovanjem u platnim sustavima i sustavima za namiru, posebno smanjenjem
poremecaja sustava u slucaju insolventnosti sudionika u takvom sustavu. Kako bi se
osiguralo da se navedene zaStite primjereno primjenjuju u kriznim situacijama,
istodobno osiguravaju¢i primjerenu sigurnost operaterima platnih sustava i sustava
vrijednosnih papira te ostalim sudionicima na trziStu, mjera za sprjeavanje krize ili
mjera sanacije ne bi se sama po sebi trebala smatrati postupkom u slucaju
insolventnosti u smislu Direktive 98/26/EZ, pod uvjetom da se bitne obveze na
temelju ugovoru i dalje izvrSavaju. Medutim, time se ne dovodi se u pitanje djelovanje
sustava odredenog na temelju Direktive 98/26/EZ ili pravo na sigurnost kolaterala
zajamceno istom Direktivom.

Kako bi se osiguralo da sanacijska tijela pri prijenosu imovine i obveza na kupca iz
privatnog sektora ili prijelaznu sredi$nju drugu ugovornu stranu imaju primjeren rok
za odredivanje ugovora koje je potrebno prenijeti, moglo bi biti primjereno uvesti
razmjerna ograni¢enja za prava drugih ugovornih strana na zatvaranje, ubrzavanje ili
raskid financijskih ugovora na neki drugi nacin prije nego Sto prijenos nastupi. Takvo
bi ogranicenje bilo potrebno kako bi se tijelima osigurao to¢an uvid u bilancu
propadajuce srediSnje druge ugovorne strane bez izmjena vrijednosti i opsega koje bi
ukljucivalo Cesto ostvarivanje prava raskida. Kako bi se ograni¢enje ugovornih prava
drugih ugovornih strana svelo na najmanju mogucu mjeru, ograni¢enje prava raskida
trebalo bi se primjenjivati samo u odnosu na mjeru za sprjecavanje krize ili mjeru
sanacije, ukljucujuci svaki dogadaj izravno povezano s primjenom te mjere, a prava na
raskid proizasla iz nekog drugog neispunjavanja obveza, ukljucujuéi neplacanje ili
neisplatu iznosa nadoknade, trebala bi se zadrzati.

23

Direktiva 98/26/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 19. svibnja 1998. o konacnosti namire u platnim
sustavima i sustavima za namiru vrijednosnih papira (SL L 166, 11. 6. 1998., str. 45).
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Kako se legitimne odredbe o trziStu kapitala ne bi ugrozile u slucaju prijenosa dijela,
no ne i cijele imovine, ugovora, prava i obveza propadajuce srediSnje druge ugovorne
strane, primjereno je ukljuciti mjere =zastite, prema potrebi, radi sprjecavanja
razdvajanja povezanih obveza, prava i ugovora. Takvo ograni¢enje odabranih praksi u
odnosu na povezane ugovore i povezani kolateral trebalo bi se odnositi i na ugovore s
istom drugom ugovornom stranom obuhvacéene sporazumima o osiguranju, ugovorima
o financijskom kolateralu s prijenosom prava vlasni§tva, sporazumima o prijeboju,
sporazumima o kona¢nom netiranju i strukturiranim financijskim sporazumima. Ako
se primjenjuje mjera zastite, sanacijska tijela trebala bi nastojati prenijeti sve povezane
ugovore u okviru zaSti¢enog aranZmana ili ith sve ostaviti u preostalom dijelu
propadajuce srediSnje druge ugovorne strane. Tim mjerama zastite trebalo bi se
osigurati da se u $to je moguée manjoj mjeri utjece na tretman pokrivenih izloZenosti
na temelju sporazuma o netiranju za potrebe Direktive 2013/36/EZ.

SrediSnje druge ugovorne strane iz EU-a pruzaju usluge ¢lanovima sustava poravnanja
i klijentima iz tre¢ih zemalja, a srediSnje druge ugovorne strane iz tre¢ih zemalja
pruzaju usluge €lanovima sustava poravnanja i klijentima iz EU-a. Za ucinkovitu
sanaciju srediSnjih drugih ugovornih strana koje posluju na medunarodnoj razini
potrebna je suradnja tijela drzava €lanica i tre¢ih zemalja. U tu svrhu ESMA bi trebala
izdati smjernice o relevantnom sadrzaju sporazuma o suradnji koje treba sklopiti s
tijelima tre¢ih zemalja. Tim sporazumima o suradnji trebalo bi se osigurati u¢inkovito
planiranje, odlucivanje i koordinacija u pogledu sredi$njih drugih ugovornih strana
koje posluju na medunarodnoj razini. Nacionalna sanacijska tijela trebala bi priznati i
provesti postupke sanacije u tre¢im zemljama u odredenim okolnostima. Suradnja bi
se trebala odnositi na podruznice iz Unije ili srediSnje druge ugovorne strane iz tre¢ih
zemalja i njihove ¢lanove sustava poravnanja i klijente.

Kako bi se osiguralo dosljedno uskladivanje i odgovarajuca zastita sudionika na trzistu
cijele Unije, Komisija bi trebala donijeti nacrt regulatornih tehnickih standarda koje je
izradila ESMA s pomocu delegiranih akata u skladu s c¢lankom 290. UFEU-a i
¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU) br .1095/2010, kojima se odreduje sadrzaj pisanih
dogovora 1 postupaka za rad sanacijskih kolegija, sadrzaj planova sanacije i elemenata
relevantnih za provedbu vrednovanja.

Komisija bi trebala imati moguénost suspenzije svih obveza poravnanja utvrdenih na
temelju Clanka 5. Uredbe (EU) br. 648/2012 na zahtjev sanacijskog tijela sredi$nje
druge ugovorne strane u sanaciji ili nadleznog tijela ¢lana sustava poravnanja srediSnje
druge ugovorne strane u sanaciji te nakon sto ESMA donese neobvezujuc¢e misljenje
za odredene kategorije OTC izvedenica koje je poravnala srediSnja druga ugovorna
strana u sanaciji. Odluku o suspenziji trebalo bi donijeti samo ako je potrebna radi
ocuvanja financijske stabilnosti i povjerenja u trziSte, posebno radi izbjegavanja
ucinaka Sirenja zaraze i sprjeCavanja izlaganja drugih ugovornih strana i ulagatelja
visokom 1 nesigurnom riziku. Kako bi donijela tu odluku, Komisija bi u obzir trebala
uzeti ciljeve sanacije i kriterije navedene u Uredbi (EU) br. 648/2012 za uvodenje
obveze poravnanja za OTC izvedenice za koje se trazi suspenzija. Suspenzija bi
trebala biti privremena s moguéno$¢u obnove. Sli¢no tome, uloga odbora za rizike
srediSnje druge ugovorne strane, kako je navedeno u Clanku 28. Uredbe (EU) br.
648/2012, trebala bi se poboljsati kako bi se srediSnja druga ugovorna strana dodatno
potaknula na razborito  upravljanje svojim rizicima i poboljSanje otpornosti.
Clanovima odbora za rizike trebalo bi se omoguéiti da obavijeste nadlezno tijelo kada
srediSnja druga ugovorna strana ne slijedi savjete odbora za rizike, a predstavnici
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¢lanova sustava poravnanja i klijenata u odboru za rizike trebali bi mo¢i upotrebljavati
informacije za nadzor njihove izloZenosti sredi$njoj drugoj ugovornoj strani u skladu s
mjerama zastite povjerljivosti. Kona¢no, sanacijska tijela srediSnjih drugih ugovornih
strana trebala bi imati pristup svim potrebnim informacijama u trgovinskim
repozitorijima. Uredbu (EU) br. 648/2012 1 Uredbu (EU) 2365/2015 Europskog
parlamenta i Vije¢a* trebalo bi stoga na odgovaraju¢i naéin izmijeniti.

Kako bi se osiguralo da su sanacijska tijela srediSnjih drugih ugovornih strana
zastupljena na svim relevantnim forumima te da ESMA iskoristi cjelokupno stru¢no
znanje potrebno za izvrSavanje zadac¢a povezanih s oporavkom i sanacijom sredi$njih
drugih ugovornih strana, Uredbu (EU) br. 1095/2010 trebalo bi izmijeniti kako bi
nacionalna sanacijska tijela srediSnje druge ugovorne strane bila obuhvacena koncept
nadleZnih tijela u smislu te Uredbe.

Da bi pripremila odluke povezane sa zadacama koje su joj dodijeljene, ukljucujuci
izradu nacrta tehnickih standarda o ex ante i ex post vrednovanju te o sanacijskim
kolegijima i planovima sanacije, izradu smjernica o uvjetima sanacije i obvezuju¢em
posredovanju te osigurala cjelovitu uklju¢enost EBA-e i njezinih ¢lanova u pripremu
tih odluka, ESMA bi trebala uspostaviti interni sanacijski odbor u koji bi kao
promatrace pozvala nadleZna tijela u okviru EBA-e.

Ovom Uredbom postuju se temeljna prava te prava, slobode i nacela koja su priznata u
Povelji, a osobito pravo na vlasnis$tvo, pravo na djelotvoran pravni lijek 1 na poSteno
sudenje te pravo na obranu.

Pri donoSenju odluka ili mjera u skladu s ovom Uredbom, nadleZna tijela i sanacijska
tijela trebala bi uvijek uzimati u obzir ucinak svojih odluka i mjera na financijsku
stabilnost u drugim drzavama c¢lanicama i1 gospodarsko stanje u drugim drzavama
Clanicama te bi trebala uzeti u obzir znacaj svih ¢lanova sustava poravnanja za
financijski sektor i gospodarstvo drzave ¢lanice u kojoj je taj ¢lan sustava poravnanja
ima poslovni nastan.

Buduc¢i da cilj ove Uredbe, to jest uskladivanje pravila i postupaka sanacije srediSnjih
drugih ugovornih strana, ne mogu dostatno ostvariti drzave c¢lanice, nego se zbog
ucinka propasti bilo koje sredisnje druge ugovorne strane u cijeloj Uniji na bolji na¢in
moze ostvariti na razini Unije, Unija moZe donijeti mjere u skladu s nacelom
supsidijarnosti utvrdenim u ¢lanku 5. Ugovora o Europskoj uniji. U skladu s nacelom
proporcionalnosti utvrdenim u tom ¢lanku ova Uredba ne prelazi ono Sto je potrebno
za ostvarivanje tih ciljeva.

Kako bi se izbjegle neuskladenosti odredaba koje se odnose na oporavak i sanaciju
sredisnjih drugih ugovornih strana 1 pravnog okvira kojim se ureduje oporavak i
sanacija kreditnih institucija i investicijskih drustava, primjereno je primjenu ove
Uredbe odgoditi do datuma kada drzava ¢lanice moraju poceti primjenjivati mjere
kojima se prenose odredbe [UP: unosi upucivanje na Direktivu o izmjeni Direktive
2014/59/EU],

DONIJELI SU OVU UREDBU:

24

Uredba (EU) 2015/2365 Europskog parlamenta i Vije¢a od 25. studenoga 2015. o transparentnosti
transakcija financiranja vrijednosnih papira i ponovne uporabe te o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012
(SLL 337,23.12.2015., str. 1.).
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GLAVA L
PREDMET I DEFINICIJE

Clanak 1.
Predmet

Ovom se Uredbom utvrduju pravila i postupci koji se odnose na oporavak 1 sanaciju sredisnjih
drugih ugovornih strana koje imaju odobrenje za rad u skladu s Uredbom (EU) br. 648/2012 i
pravila koja se odnose na dogovore s tre¢im zemljama u podru¢ju oporavka i sanacije
sredi$njih drugih ugovornih strana.

Clanak 2.
Definicije

Za potrebe ove Uredbe primjenjuju se sljedece definicije:

(1

2
3)

4)
)
(6)
(7

®)

€))

(10)

(In

(12)

»srediSnja druga ugovorna strana” znaci srediSnja druga ugovorna strana kako je
definirana u ¢lanku 2. tocki 1. Uredbe (EU) br. 648/2012;

»sanacijski kolegij” znaci kolegij uspostavljen u skladu s ¢lankom 4.;

»sanacijsko tijelo” znaci tijelo koje je imenovala drzava ¢lanica u skladu s ¢lankom
3,

»instrument sanacije” znaci instrument sanacije naveden u ¢lanku 27. stavku 1.;
»sanacijska ovlast” znaci ovlast navedena u ¢lanku 48.;
»ciljevi sanacije” znaci ciljevi sanacije utvrdeni u ¢lanku 21.;

,»hadlezno tijelo” znaci tijelo koje je odredila drzava ¢lanica u skladu s ¢lankom 22.
Uredbe (EU) br. 648/2012;

»plan sanacije” znaci plan sanacije srediSnje druge ugovorne strane sastavljen u
skladu s ¢lankom 13.;

»mjera sanacije” znaci odluka o pokretanju sanacije sredi$nje druge ugovorne strane
u skladu s ¢lankom 22., primjena instrumenta sanacije ili izvrSavanje jedne ili vise
sanacijskih ovlasti;

»Clan sustava poravnanja” znaci Clan sustava poravnanja kako je definiran u Clanku
2. tocki 14. Uredbe (EU) br. 648/2012;

,mati¢no drustvo” znaci mati¢no drustvo kako je definirano u ¢lanku 4. stavku 1.
tocki 15. podtocki (a) Uredbe (EU) br. 575/2013;

,sredis$nja druga ugovorna strana trece zemlje” znaci sredi$nja druga ugovorna strana
sa sjediStem u tre¢oj zemlji;
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(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

€2y

(22)

(23)

(24)

(25)

»Sporazum o prijeboju” znaci sporazum prema kojem se dva potrazivanja ili vise njih
ili dvije obveze ili viSe njih koje medusobno duguju sredi$nja druga ugovorna strana
u sanaciji i druga ugovorna strana mogu medusobno prebiti;

ninfrastruktura financijskog trziSta” znaci srediSnja druga ugovorna strana, srediSnji
depozitorij vrijednosnih papira, trgovinski depozitorij, platni sustav ili bilo koji drugi
sustav koji je definirala 1 odredila drzava clanica u skladu s ¢lankom 2. to¢kom (a)
Direktive 98/26/EZ;

»Kklijent” znaci klijent kako je definiran u c¢lanku 2. tocki 15. Uredbe (EU)
br. 648/2012;

,povezana srediSnja druga ugovorna strana” znaci srediSnja druga ugovorna strana s
kojom je sklopljen ugovor o medudjelovanju u skladu s glavom V. Uredbe (EU)
br. 648/2012;

»sudionici sustava poravnanja” znaci ¢lanovi sustava poravnanja i klijenti;

»plan oporavka” znai plan oporavka koji sastavlja i azurira srediSnja druga
ugovorna strana u skladu s ¢lankom 9.;

,odbor” znaci upravni ili nadzorni odbor, ili oboje, osnovan u skladu s nacionalnim
propisima o trgovackim drustvima u skladu s ¢lankom 27. stavkom 2. Uredbe (EU)
br. 648/2012;

,kolegij” znaci kolegij naveden u ¢lanku 18. stavku 1. Uredbe (EU) br. 648/2012;

,kapital” zna&i upisani kapital u smislu ¢lanka 22. Direktive Vije¢a 86/635/EEC*
ukljucujuéi vlasnicke instrumente ako je uplacen, plus povezani racuni premija na
dionice, te ako u potpunosti apsorbira gubitke iz redovnog poslovanja i, u slucaju
stecaja ili likvidacije, rasporeduje se nakon svih ostalih potrazivanja;

,redoslijed pokrica nepodmirenih obveza” znaci redoslijed pokri¢a nepodmirenih
obveza u skladu s ¢lankom 45. Uredbe (EU) br. 648/2012;

»kljucne funkcije” znaci aktivnosti, usluge ili djelatnosti koje se pruzaju tre¢im
stranama nepovezanima sa srediSnjom drugom ugovornom stranom cije bi
obustavljanje vjerojatno dovelo do prekida usluga bitnih za realno gospodarstvo ili
poremetilo financijsku stabilnost u jednoj ili viSe drzava ¢lanica zbog veliCine,
trziSnog udjela, vanjske i unutarnje medusobne povezanosti, slozenosti ili
prekograni¢nih aktivnosti srediSnje druge ugovorne strane ili grupe posebno s
obzirom na zamjenjivost tih aktivnosti, usluga ili djelatnosti;

»grupa” znac¢i mati¢no drustvo i1 njegova drustva kcert;

»povezana infrastruktura financijskog trziSta” zna¢i povezana srediSnja druga
ugovorna strana ili neka druga infrastruktura financijskog trzista s kojom sredisnja
druga ugovorna strana ima ugovorni aranZman;

HR

Direktiva Vijeca 86/635/EEZ od 8. prosinca 1986. o godiSnjim financijskim izvjestajima i
konsolidiranim financijskim izvjeStajima banaka i drugih financijskih institucija (SL L 372,
31.12.1986., str. 1.).
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(26)

27)

(28)

(29)

(30)

(€2Y

(32)

(33)

(34)

(35)

(36)

»izvanredne javne financijske potpore” znaci drzavne potpore u smislu ¢lanka 107.
stavka 1. UFEU-a ili bilo koje druge javne financijske potpore na nadnacionalnoj
razini koje bi, da su predvidene na nacionalnoj razini, predstavljale drzavne potpore
koje se dodjeljuju u cilju ocuvanja ili ponovne uspostave odrzivosti, likvidnosti ili
solventnosti srediSnje druge ugovorne strane ili grupe kojoj pripada takva sredi$nja
druga ugovorna strana;

,»financijski ugovori” znaci ugovori i sporazumi kako je definirano u ¢lanku 2. stavku
1. podstavku 100. Direktive 2014/59/EU;

»~redovni postupak u sluCaju insolventnosti” zna¢i svi postupci u slucaju
insolventnosti koji dovode do djelomi¢ne ili potpune prodaje imovine duznika i
imenovanja likvidatora ili upravitelja, koji se prema nacionalnom pravu uobicajeno
primjenjuju na srediSnje druge ugovorne strane bilo da se primjenjuju samo na te
institucije ili se op¢enito primjenjuju na svaku fizicku ili pravnu osobu;

»vlasnicki instrumenti” znaci dionice, drugi instrumenti koji daju pravo na
vlasnistvo, instrumenti koji se mogu konvertirati u dionice ili koji daju pravo na
stjecanje dionica ili drugih vlasnic¢kih instrumenata te instrumenti koji predstavljaju
pravo na dionice ili druge vlasnicke instrumente;

»,imenovano nacionalno makrobonitetno tijelo” znaci tijelo kojem je povjerena
provedba makrobonitetne politike iz Preporuke B1 Preporuke Europskog odbora za
sistemske rizike (ESRB) od 22. prosinca 2011. o makrobonitetnim ovlastima
nacionalnih tijela (ESRB/2011/3);

,jamstveni fond” znaci jamstveni fond koji odrzava srediSnja druga ugovorna strana
u skladu s ¢lankom 42. Uredbe (EU) br. 648/2012;

,unaprijed financirana sredstva” znaci sredstva koja relevantna pravna osoba drzi i
koja su joj besplatno dostupna;

,visSe rukovodstvo” znaci osoba ili osobe koje stvarno upravljaju poslovanjem
srediSnje druge ugovorne strane i izvrsni ¢lan ili ¢lanovi odbora;

»trgovinski repozitorij” znaci trgovinski repozitorij kako je definiran u ¢lanku 2.
tocki 2. Uredbe (EU) br. 648/2012 ili u ¢lanku 3. tocki 1. Uredbe (EU) 2015/2365
Europskog parlamenta i Vije¢a®®;

,»okvir Unije za drzavne potpore” znac¢i okvir utvrden ¢lancima 107., 108. 1 109.
Ugovora o funkcioniranju Europske unije (UFEU) te uredbama i svim aktima Unije,
ukljucujuéi smjernice, komunikacije 1 obavijesti sastavljene ili donesene u skladu s
¢lankom 108. stavkom 4. ili ¢lankom 109. UFEU-a;

,»duzni€ki instrumenti” znac¢i obveznice ili drugi oblici neosiguranog prenosivog
duga, instrumenti koji stvaraju ili priznaju dug te instrumenti koji daju pravo na
stjecanje duznickih instrumenata;

26

HR

Uredba (EU) 2015/2365 Europskog parlamenta i Vije¢a od 25. studenoga 2015. o transparentnosti
transakcija financiranja vrijednosnih papira i ponovne uporabe te o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012
(SLL337,23.12.2015., str. 1.).
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(38)

(39)

(40)

(41)

(42)

(43)

(44)

(45)

,»poziv na gotovinsku uplatu za sanaciju” znaci zahtjev da ¢lanovi sustava poravnanja
osiguraju gotovinska sredstva sredi$njoj drugoj ugovornoj strani, uz unaprijed
financirana sredstva, na temelju zakonskih ovlasti dostupnih sanacijskom tijelu u
skladu s ¢lankom 31.;

,»poziv na gotovinsku uplatu” znaci zahtjevi da ¢lanovi sustava poravnanja osiguraju
gotovinska sredstva srediSnjoj drugoj ugovornoj strani, uz unaprijed financirana
sredstva, na temelju ugovornih aranzmana utvrdenih pravilima poslovanja sredi$nje
druge ugovorne strane;

,»ovlasti za prijenos” znaci ovlasti definirane u ¢lanku 48. stavku 1. tocki (c) ili (d) za
prijenos dionica, ostalih vlasnickih instrumenata, duznickih instrumenata, imovine,
prava ili obveza ili bilo koje kombinacije tih stavki od sredi$nje druge ugovorne
strane u sanaciji na primatelja;

»izvedenica” znaci izvedenica kako je definirana u ¢lanku 2. tocki 5. Uredbe (EU)
br. 648/2012;

»Sporazum o netiranju” zna¢i sporazum na temelju kojeg se niz potrazivanja ili
obveza moze preoblikovati u jedno neto potrazivanje, uklju¢ujuéi sporazume o
kona¢nom netiranju prema kojima se prilikom nastanka dogadaja izvrSenja (bez
obzira na to kako i kojim propisom je taj dogadaj definiran) obveze strana ubrzavaju
tako da odmah postaju dospjele ili prestaju te su u svakom slucaju pretvorene u jedno
neto potrazivanje ili su njime zamijenjene, ukljucujuéi ,,odredbe o kona¢nom
netiranju” kako je definirano u ¢lanku 2. stavku 1. tocki (n) podtocki i. Direktive
2002/47/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a®’ i ,saldiranje” kako je definirano u
¢lanku 2. tocki (k) Direktive 98/26/EZ;

,mjera za sprjecavanje krize” znaci izvrSavanje ovlasti kojom se od srediSnje druge
ugovorne strane zahtijeva da poduzme mjere za uklanjanje nedostataka u njezinu
planu oporavka u skladu s ¢lankom 10. stavcima 8. 1 9., izvrSavanje ovlasti za
rjeSavanje ili uklanjanje prepreka mogucénosti sanacije u skladu s ¢lankom 17. ili
primjena mjera rane intervencije u skladu s clankom 19.;

»pravo raskida” znac¢i pravo na raskid ugovora, pravo na prijevremeno ispunjenje,
konac¢no netiranje, prijeboj ili netiranje obveze ili bilo koja sli¢na odredba kojom se
suspendira, mijenja ili poniStava obveza ugovorne strane ili odredba kojom se
sprjecava nastanak obveze iz ugovora koja bi inace nastala;

,ugovor o financijskom kolateralu s pravom prijenosa vlasnistva” znaci ugovor o
financijskom kolateralu s pravom prijenosa vlasniStva kako je definiran u ¢lanku 2.
stavku 1. tocki (b) Direktive 2002/47/EZ;

»pokrivene obveznice” zna¢i instrument iz c¢lanka 52. stavka 4. Direktive
2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a®;

27

28

Direktiva 2002/47/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 6. lipnja 2002. o financijskom kolateralu (SL
L 168,27.6.2002., str. 43.).

Direktiva 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 13. srpnja 2009. o uskladivanju zakona i
drugih propisa u odnosu na subjekte za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS)
(SL L 302, 17.11.2009., str. 32.).
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(46)

(47)

(48)

»sanacijski postupak u tre¢oj zemlji” znaci postupanje u skladu s pravom trece
zemlje za upravljanje propasc¢u srediSnje druge ugovorne strane tre¢e zemlje koje je,
u smislu ciljeva i predvidenih rezultata, usporedivo s mjerama sanacije u okviru ove
Uredbe;

»relevantna nacionalna tijela” znaci sanacijska tijela, nadlezna tijela ili nadlezna
ministarstva imenovana u skladu s ovom Uredbom ili na temelju ¢lanka 3. Direktive
2014/59/EU ili druga tijela u drzavama c¢lanicama s ovlastima u pogledu imovine,
prava i obveza sredi$njih drugih ugovornih strana tre¢e zemlje koje pruzaju usluge
poravnanja u svojim jurisdikcijama;

,relevantno tijelo tree zemlje” znadi tijelo treée zemlje odgovorno za obavljanje
funkcija usporedivih s funkcijama sanacijskih ili nadleznih tijela u skladu s ovom
Uredbom.
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GLAVAL
TIJELA, SANACIJSKI KOLEGIJ I POSTUPCI

ODJELJAK L.

SANACIJSKA TIJELA, SANACIJSKI KOLEGIJI I UKLJUCENOST EUROPSKIH

NADZORNIH TIJELA

Clanak 3.
Imenovanje sanacijskih tijela i nadleznih ministarstava

Svaka drzava Clanica imenuje jedno ili viSe sanacijskih tijela koja su ovlastena
primjenjivati instrumente sanacije i izvrSavati sanacijske ovlasti kako je utvrdeno
ovom Uredbom.

Sanacijska tijela jesu nacionalne srediSnje banke, nadlezna ministarstva, tijela javne
uprave ili druga tijela kojima su povjerene ovlasti javne uprave.

Sanacijska tijela imaju struéno znanje, sredstva 1 operativnu sposobnost za primjenu
mjera sanacije te izvrSavanje svojih ovlasti brzinom i fleksibilnoS¢u potrebnima za
ostvarivanje ciljeva sanacije.

Ako su sanacijskom tijelu imenovanom u skladu sa stavkom 1. povjerene druge
funkcije, drzave Clanice osiguravaju operativnu neovisnost tog sanacijskog tijela i
uspostavljaju sve potrebne mehanizme kako bi se izbjegli sukobi interesa izmedu
funkcija povjerenih sanacijskom tijelu u skladu s ovom Uredbom 1 svi ostalih
funkcija povjerenih tom tijelu.

Osoblje uklju¢eno u obavljanje funkcija povjerenih sanacijskom tijelu u skladu s
ovom Uredbom strukturno je odvojeno od osoblja koje je uklju¢eno u obavljanje
drugih funkcija tog tijela i podlijeze posebnim linijama izvje$éivanja.

Sanacijsko tijelo donosi 1 objavljuje interna pravila kojima se osigurava strukturna
odvojenost iz prvog podstavka, uklju¢ujuéi pravila o poslovnoj tajni i razmjeni
informacija izmedu razli¢itih podrucja funkcija.

Svaka drzava ¢lanica imenuje jedno ministarstvo koje je nadlezno za izvrSavanje
funkcija povjerenih nadleznom ministarstvu u skladu s ovom Uredbom.

Ako sanacijsko tijelo u drzavi ¢lanici nije nadlezno ministarstvo, sanacijsko tijelo
obavjes¢uje nadlezno ministarstvo o odlukama donesenima u skladu s ovom
Uredbom.

Ako odluke iz stavka 6. imaju izravan fiskalni ucinak ili posljedice za sustav,
sanacijsko tijelo ishoduje odobrenje nadleznog ministarstva prije njihove provedbe
osim ako je druk¢ije utvrdeno nacionalnim pravom.

Drzave clanice obavjeS¢uju Komisiju i Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne
papire i trziSta kapitala (ESMA) o sanacijskim tijelima imenovanima u skladu sa
stavkom 1.
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10.

Ako drzava ¢lanica imenuje viSe od jednog sanacijskog tijela u skladu sa stavkom 1.,
obavijest iz stavka 8. ukljucuje sljedece:

(a) razloge kojima se obrazlaze imenovanje veceg broja tijela;
(b) raspodjela funkcija i odgovornosti medu tim tijelima;
(c) nacin na koji se osigurava koordinacija medu njima;

(d) sanacijsko tijelo koje je imenovano kao tijelo za kontakt za potrebe suradnje i
koordinacije s relevantnim tijelima drugih drzava ¢lanica.

ESMA objavljuje popis sanacijskih tijela i tijela za kontakt o kojima je obavijeStena
u skladu sa stavkom 8.

Clanak 4.
Sanacijski kolegiji

Sanacijsko tijelo osniva, upravlja i1 predsjeda sanacijskim kolegijem u cilju
obavljanja zadaca iz c¢lanaka 13.,16. 117. te u cilju osiguravanja suradnje i
koordinacije sa sanacijskim tijelima trece zemlje.

Sanacijski kolegiji pruzaju sanacijskim tijelima i ostalim relevantnim tijelima okvir
za izvrSavanje sljedec¢ih zadaca:

(a) razmjena informacija relevantnih za izradu planova sanacije, za primjenu
pripremnih i preventivnih mjera te za sanaciju;

(b) izrada planova sanacije u skladu s ¢lankom 13.;

(c) procjena moguénosti sanacije srediSnjih drugih ugovornih strana u skladu s
¢lankom 16.;

(d) utvrdivanje, rjeSavanje i uklanjanje prepreka moguénosti sanacije srediSnjih
drugih ugovornih strana u skladu s ¢lankom 17.;

(e) koordinacija javne komunikacije o strategijama i programima sanacije.
Clanovi sanacijskog kolegija jesu sljede¢a tijela:

(a) sanacijsko tijelo srediSnje druge ugovorne strane;

(b) nadlezno tijelo sredisnje druge ugovorne strane;

(c) nadlezna tijela 1 sanacijska tijela Clanova sustava poravnanja iz Clanka 18.
stavka 2. tocke (c¢) Uredbe (EU) br. 648/2012;

(d) nadlezna tijela iz ¢lanka 18. stavka 2. tocke (d) Uredbe (EU) br. 648/2012;

(e) nadlezna tijela i sanacijska tijela srediSnjih drugih ugovornih strana iz ¢lanka
18. stavka 2. toc¢ke (e) Uredbe (EU) br. 648/2012;

(f) nadlezna tijela iz ¢lanka 18. stavka 2. tocke (f) Uredbe (EU) br. 648/2012;
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(g) cClanovi ESSB-a iz ¢lanka 18. stavka 2. tocke (g) Uredbe (EU) br. 648/2012;
(h) srediSnje banke iz ¢lanka 18. stavka 2. tocke (h) Uredbe (EU) br. 648/2012;
(i) nadlezno tijelo mati¢nog drustva ako se primjenjuje ¢lanak 8. stavak 4.;

() nadlezno ministarstvo ako sanacijsko tijelo iz tocke (a) nije nadlezno
ministarstvo;

(k) ESMA;

(1)  Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo (EBA).

ESMA i EBA nemaju glasacka prava u sanacijskim kolegijima.

Nadlezna 1 sanacijska tijela ¢lanova sustava poravnanja s poslovnim nastanom u
tre¢im zemljama i nadlezna i sanacijska tijela srediSnjih drugih ugovornih strana
treCe zemlje s kojima je srediSnja druga ugovorna strana sklopila ugovore o
medudjelovanju mogu biti pozvana da kao promatrac¢i sudjeluju u sanacijskom
kolegiju. Njihovo sudjelovanje ovisi o tome podlijezu 1li ta tijela zahtjevima
povjerljivosti koji su, prema misljenju predsjedavatelja kolegija, jednakovrijedni
onima utvrdenima ¢lankom 71.

Sudjelovanje tijela tre¢e zemlje u sanacijskom kolegiju ograni¢eno je na raspravu o
pitanjima prekograni¢ne provedbe, ukljucujuci sljedece:

(a) djelotvorna i1 koordinirana provedba mjera sanacije, osobito u skladu s
¢lancima 53.175.;

(b) utvrdivanje i uklanjanje mogucih prepreka djelotvornoj mjeri sanacije koje
mogu proizlaziti iz neuskladenih propisa kojima se ureduju sporazumi o
kolateralu, netiranju i1 prijeboju 1 razli¢itth ovlasti i strategija oporavka i
sanacije;

(c) utvrdivanje 1 koordiniranje potrebe za zahtjevima za novo licenciranje,
priznavanje ili izdavanje odobrenja za rad, uzimajuci u obzir potrebu da se
mjere sanacije provedu pravovremeno;

(d) moguca suspenzija obveze poravnanja za relevantnu kategoriju imovine na
koju utjece sanacija srediSnje druge ugovorne strane u skladu s ¢lankom 6.a
Uredbe (EU) br. 648/2012 ili bilo kojom drugom jednakovrijednom odredbom
nacionalnog prava doti¢ne trece zemlje;

(e) moguci utjecaj razliCitih vremenskih zona na mjerodavni zavrSetak radnog
vremena u pogledu zavrsetka trgovanja.

Predsjedavatelj sanacijskog kolegija odgovoran je za sljedece zadace:

(a) utvrdivanje pisanih dogovora i postupaka za rad sanacijskog kolegija nakon
savjetovanja s ostalim ¢lanovima sanacijskog kolegija;

(b) koordiniranje svih aktivnosti sanacijskog kolegija;
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(c) sazivanje i predsjedanje svim sastancima sanacijskog kolegija;

(d) cjelovito izvjes¢ivanje svih ¢lanova sanacijskog kolegija, prije organizacije
sastanaka sanacijskog kolegija, o glavnim pitanjima o kojima ¢e se raspravljati
na tim sastancima i o tockama koje treba razmotriti za potrebe tih rasprava;

(e) odluc¢ivanje o tome hoce li se sanacijska tijela tre¢e zemlje pozvati da
prisustvuju odredenim sastancima sanacijskog kolegija u skladu sa stavkom 4.
te o kojim je tijelima rijec;

(f) koordiniranje pravovremene razmjene svih relevantnih informacija medu
¢lanovima sanacijskog kolegija;

(g) pravovremeno izvjeS¢ivanje svih ¢lanova sanacijskog kolegija o odlukama i
ishodima tih sastanaka.

Kako bi se osigurao dosljedan i uskladen rad sanacijskih kolegija u Uniji, ESMA
izraduje nacrt regulatornih tehnic¢kih standarda kojima se odreduje sadrzaj pisanih
dogovora i postupaka za rad sanacijskih kolegija iz stavka 1.

Za potrebe izrade regulatornih standarda iz prvog podstavka ESMA uzima u obzir
relevantne odredbe Delegirane uredbe Komisije (EU) br. 876/2013%°, odjeljka 1.
poglavlja 6. Delegirane uredbe Komisije (EU) —/2016 o dopuni Direktive
2014/59/EU u pogledu regulatornih tehnickih standarda donesenih na temelju ¢lanka
88. stavka 7. Direktive 2014/59/EU™.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih standarda do [UP:
unijeti datum: 12 mjeseci nakon datuma stupanja na snagu ove Uredbe].

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz stavka 6.
u skladu s postupkom utvrdenim ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 5.
Sanacijski odbor ESMA-e

ESMA osniva sanacijski odbor u skladu s ¢lankom 41. Uredbe (EU) br. 1095/2010
za potrebe pripreme odluka povjerenih ESMA-i ovom Uredbom, osim odluka koje se
donose u skladu s ¢lankom 12. ove Uredbe.

Sanacijski odbor promice izradu 1 koordinaciju planova sanacije i izraduje metode za
sanaciju sredis$njih drugih ugovornih strana koje propadaju.

29

30

Delegirana uredba Komisije (EU) br. 876/2013 od 28. svibnja 2013. o dopuni Uredbe (EU) br.
648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a u odnosu na regulatorne tehni¢ke standarde o kolegijima za
sredi$nje druge ugovorne strane (SL L 244, 13.9.2013., str. 19.)

Delegirana uredba Komisije (EU) ... od 23. ozujka 2016. o dopuni Direktive 2014/59/EU Europskog
parlamenta i Vije¢a u pogledu regulatornih tehnic¢kih standarda kojima se poblize odreduju sadrzaj
planova oporavka, planova sanacije i planova sanacije grupe, minimalni kriteriji koje nadlezno tijelo
treba procijeniti u pogledu planova oporavka i planova oporavka grupe, uvjeti za financijsku potporu
grupe, zahtjevi za neovisne procjenitelje, ugovorno priznavanje ovlasti otpisa i konverzije, postupci i
sadrzaj zahtjeva u pogledu obavjes¢ivanja i obavijesti o suspenziji te operativno funkcioniranje
sanacijskih kolegija C(2016) 1691 final [Napomena Uredu za publikacije — molimo unijeti broj
delegirane uredbe]
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2. Sanacijski odbor ¢ine tijela imenovana u skladu s ¢lankom 3. stavkom 1. ove Uredbe.

Tijela iz ¢lanka 4. stavka 2. to€aka 1. 1 iv. Uredbe (EU) br. 1093/2010 pozivaju se da
sudjeluju u sanacijskim odborima kao promatraci.

3. Za potrebe ove Uredbe ESMA suraduje s Europskim nadzornim tijelom za
osiguranje i strukovno mirovinsko osiguranje (EIOPA) i EBA-om u okviru
Zajednickog odbora europskih nadzornih tijela uspostavljenog ¢lankom 54. Uredbe
(EU) br. 1093/2010, ¢lankom 54. Uredbe (EU) br. 1094/2010 i ¢lankom 54. Uredbe
(EU) br. 1095/2010.

4. Za potrebe ove Uredbe ESMA osigurava strukturnu podjelu izmedu sanacijskog
odbora i drugih funkcija navedenih u Uredbi (EU) br. 1095/2010.

Clanak 6.
Suradnja izmedu tijela

1. Nadlezna tijela i sanacijska tijela usko suraduju u izradi, planiranju i primjeni odluka
0 sanaciji.
2. Nadlezna tijela i1 sanacijska tijela za potrebe ove Uredbe suraduju s ESMA-om u

skladu s Uredbom (EU) br. 1095/2010.

Nadlezna tijela 1 sanacijska tijela dostavljaju ESMA-1 bez odgode sve informacije
koje su joj potrebne za izvrSavanje njenih duznosti u skladu s ¢lankom 35. Uredbe
(EU) br. 1095/2010.

OpJELJAK II.
DONOSENJE ODLUKA I POSTUPCI

Clanak 7.
Opca nacela o odlucivanju

Pri donoSenju odluka i1 provedbi mjera u skladu s ovom Uredbom nadleZna tijela, sanacijska
tijela i ESMA uzimaju u obzir sva sljede¢a nacela:

(a) da je osigurana razmjernost svake odluke ili mjere u odnosu na pojedinacnu
srediSnju drugu ugovornu stranu uzimajuci u obzir barem sljede¢e ¢imbenike:

1. pravni oblik sredi$nje druge ugovorne strane;

ii.  wvrstu, veli¢inu 1 slozenost poslovanja srediSnje druge ugovorne
strane;

iii.  strukturu Clanstva u sustavu poravnanja srediSnje druge ugovorne
strane;

iv.  dionicarsku strukturu sredi$nje druge ugovorne strane;
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(b)

(©)

(d)

(e)
®

(2

(h)

(1)

G

(k)

v.  povezanost srediSnje druge ugovorne strane s ostalim
infrastrukturama  financijskog trziSta, ostalim financijskim
institucijama i financijskim sustavom opcenito;

vil.  stvarne i moguce posljedice krSenja iz Clanka 19. stavka 1. i ¢lanka
22. stavka 2.

da se osigura nuznost u¢inkovitog odlucivanja i Sto nizih troSkova pri provedbi
mjera rane intervencije ili sanacije;

da se pravovremeno donose odluke i provode mjere s duznom zurnosc¢u kad je
to potrebno;

da sanacijska tijela, nadlezna tijela i druga tijela medusobno suraduju kako bi
se osiguralo da se uskladeno 1 u¢inkovito donose odluke i provode mjere;

da se jasno utvrde uloga i duznosti relevantnih tijela u svakoj drzavi ¢lanici;

da se uzmu u obzir interesi drzava €lanica u kojima srediSnja druga ugovorna
strana pruza usluge i u kojima njezini ¢lanovi sustava poravnanja, njihovi
klijenti 1 sve povezane srediSnje druge ugovorne strane imaju poslovni nastan
te osobito ucinak svake odluke, mjere ili nedjelovanja na financijsku stabilnost
ili fiskalna sredstva tih drzava Clanica 1 Unije u cjelini;

da se uzmu u obzir ciljevi uskladivanja interesa raznih sudionika sustava
poravnanja, pogodenih vjerovnika i pogodenih imatelja u uklju¢enim drzavama
¢lanicama 1 izbjegavanja nepravednog prejudiciranja ili nepravedne zaStite
interesa odredenih dionika u nekim drzavama clanicama, ukljucujuéi
izbjegavanje nepravedne raspodjele optere¢enja medu drzavama Clanicama;

da svaka obveza na temelju ove Uredbe u pogledu savjetovanja s odredenim
tijelom prije donosenja bilo koje odluke ili mjere podrazumijeva barem obvezu
savjetovanja o onim dijelovima predlozene odluke ili mjere koja imaju ili ¢e
vjerojatno imati:

1. uc¢inak na clanove sustava poravnanja, klijente ili povezane
infrastrukture financijskog trzista;

ii.  ucinak na financijsku stabilnost drzave cClanice u kojoj ¢lanovi
sustava poravnanja, klijenti ili povezane infrastrukture financijskog
trziSta imaju poslovni nastan ili se nalaze;

da se postuju planovi sanacije iz ¢lanka 13. osim ako je odstupanje od tih
planova potrebno kako bi se bolje ostvarili ciljevi sanacije;

da se osigura transparentnost kad god postoji vjerojatnost da ¢e predloZena
odluka ili mjera imati posljedice za financijsku stabilnost ili fiskalna sredstva
bilo koje relevantne drzave ¢lanice;

da se oni koordiniraju i suraduju Sto je viSe moguce i u cilju smanjenja
ukupnog troska sanacije;
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(I) da se smanje negativni ekonomski i socijalni ucinci bilo koje odluke u svim
drzavama c¢lanicama 1 tre¢éim zemljama u kojima srediSnja druga ugovorna
strana pruza usluge, ukljucujuéi negativne ucinke na financijsku stabilnost.

Clanak 8.
Razmjena informacija

Sanacijska tijela 1 nadlezna tijela jedna drugima na zahtjev dostavljaju sve
informacije relevantne za izvrSavanje njihovih zadaca u skladu s ovom Uredbom.

Sanacijska tijela otkrivaju povjerljive informacije koje je dostavilo tijelo tre¢e zemlje
samo ako je to tijelo dalo prethodnu suglasnost.

Sanacijska tijela dostavljaju nadleznom ministarstvu sve informacije koje se odnose
na odluke ili mjere za koje je potrebno obavijestiti nadleZno ministarstvo, savjetovati
se s njime ili ishoditi njegovu suglasnost.

49

HR



HR

GLAVAIL.
I1ZRADA

POGLAVLJE L.
Planiranje oporavka i sanacije

ODJELJAK 1.
PLANIRANJE OPORAVKA

Clanak 9.
Planovi oporavka

SrediSnje druge ugovorne strane sastavljaju i aZuriraju plan oporavka kojim utvrduje
mjere koje moraju poduzeti radi poboljSanja svojeg financijskog polozaja nakon
njegova znacajnog pogorsanja ili rizika krSenja svojih bonitetnih zahtjeva u skladu s
Uredbom (EU) br. 648/2012.

Plan oporavka ukljucuje okvir pokazatelja kojima se odreduju okolnosti u kojima
mogu biti poduzete mjere iz plana sanacije. Pokazatelji mogu biti kvalitativni ili
kvantitativni ovisno o financijskom polozaju srediSnje druge ugovorne strane.

Sredi$nje druge ugovorne strane uspostavljaju odgovaraju¢e mehanizme za redovito
pracenje pokazatelja.

Sredi$njim drugim ugovornim stranama ne smije se onemoguciti, ako je opravdano,
da donesu odluku o sljede¢em:

(a) provedbi mjera predvidenih njihovim planom oporavka unato¢ Cinjenici da
nisu ispunjeni relevantni pokazatelji;

(b) neprovedbi mjera predvidenih njihovim planom oporavka unato¢ Cinjenici da
su ispunjeni relevantni pokazatelji.

Nadlezno tijelo obavjescuje se bez odgode o svakoj odluci donesenoj u skladu sa
stavkom 3. 1 njezinu obrazloZenju. Ako namjerava aktivirati svoj plan oporavka,
srediSnja druga ugovorna strana izvjeS¢uje nadlezno tijelo o vrsti 1 razmjeru
problema koje je utvrdila navode¢i sve relevantne okolnosti i mjere oporavka ili
druge mjere koje namjerava poduzeti kako bi se situacija rijesila.

Ako nadlezno tijelo smatra da bi mjera oporavka koju srediSnja druga ugovorna
strana namjerava poduzeti mogla uzrokovati znacajne negativne ucinke na financijski
sustav, ono moze od srediSnje druge ugovorne strane zatraziti da ne poduzme tu
mjeru.

Nadlezno tijelo odmah obavjeS¢uje sanacijsko tijelo o svakoj obavijesti koju je
primilo u skladu sa stavkom 4. prvim podstavkom i svakom naknadnom naputku
nadleznog tijela u skladu sa stavkom 4. drugim podstavkom.

SrediSnje druge ugovorne strane azuriraju svoje planove oporavka najmanje jednom
godisnje 1 nakon promjene njihove pravne ili organizacijske strukture, poslovne ili
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financijske situacije, koja bi mogla bitno utjecati na te planove ili na drugi nacin
uzrokovati potrebu da se planovi izmijene. Nadlezna tijela mogu zahtijevati da
sredi$nje druge ugovorne strane ¢eS¢e azuriraju svoje planove oporavka.

Planovi oporavka sastavljaju se u skladu s odjeljkom A Priloga. Nadlezna tijela
mogu zahtijevati da srediSnje druge ugovorne strane u svoje planove oporavka
ukljuce dodatne informacije.

Odbor sredisnje druge ugovorne strane procjenjuje, uzimajuéi u obzir savjet odbora
za rizike u skladu s ¢lankom 28. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 648/2012, i odobrava
plan oporavka prije nego Sto ga dostavi nadleznom tijelu.

Planovi oporavka smatraju se dijelom pravila poslovanja sredi$nje druge ugovorne
strane 1 sredi$nje druge ugovorne strane osiguravaju da su mjere utvrdene planovima
oporavka u svakom trenutku izvrsive.

Clanak 10.
Procjena planova oporavka

SrediS$nje druge ugovorne strane ili, u slu¢aju primjene ¢lanka 11., njihova mati¢na
drustva podnose svoje planove oporavka nadleznom tijelu na odobrenje.

Nadlezno tijelo bez odgode dostavlja svaki plan kolegiju i sanacijskom tijelu.

U roku od Sest mjeseci od podnoSenja svakog plana i u koordinaciji s kolegijem u
skladu s postupkom iz Clanka 12. nadlezna tijela preispituju plan oporavka i
procjenjuju u kojoj mjeri ispunjava zahtjeve iz ¢lanka 9.

Pri procjeni plana oporavka nadlezno tijelo uzima u obzir strukturu kapitala sredi$nje
druge ugovorne strane, njezina redoslijeda pokri¢a nepodmirenih obveza, razinu
sloZenosti organizacijske strukture i profil rizinosti sredi$nje druge ugovorne strane,
te uCinak koji bi provedba plana oporavka imala na ¢lanove sustava poravnanja,
njihove klijente, financijska trziSta kojima srediSnja druga ugovorna strana pruza
usluge te na financijski sustav u cjelini.

Sanacijsko tijelo ispituje plan oporavka kako bi utvrdilo sve mjere koje bi mogle
negativno utjecati na moguénost sanacije srediSnje druge ugovorne strane.
Sanacijsko tijelo u tom pogledu sastavlja preporuke za nadlezno tijelo.

Ako nadlezno tijelo odluci da ne¢e djelovati na temelju preporuka sanacijskog tijela
u skladu sa stavkom 4., ono tu odluku u potpunosti obrazlaze sanacijskom tijelu.

Ako se nadlezno tijelo usuglasi s preporukama sanacijskog tijela, ili ako smatra da u
planu postoje bitni nedostatci ili bitne prepreke provedbi plana, ono o tome
obavjescuje srediSnju drugu ugovornu stranu ili njezino maticno drustvo te
omogucuje srediSnjoj drugoj ugovornoj strani da iznese svoja misljenja.
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10.

Uzimajuéi u obzir mi$ljenja srediSnje druge ugovorne strane, nadlezno tijelo moze
zatraziti da srediSnja druga ugovorna strana ili mati¢no drustvo podnesu, u roku od
dva mjeseca koji se uz odobrenje nadleznog tijela moze produziti za jedan mjesec,
revidirani plan u kojemu se navodi na koji se nacin uklanjaju ti nedostaci ili
prepreke. Revidirani plan procjenjuje se u skladu sa stavkom 2. drugim
podstavkom.

Ako nadlezno tijelo smatra da nedostaci i prepreke nisu prikladno uklonjeni u okviru
revidiranog plana ili, ako srediSnja druga ugovorna strana ili mati¢no druStvo nisu
podnijeli revidirani plan, nadlezno tijelo zahtijeva da srediSnja druga ugovorna strana
ili mati¢no drustvo u odredenoj mjeri izmijene plan.

Ako nije moguce prikladno ukloniti nedostatke ili prepreke u okviru odredenih
izmjena plana, nadlezno tijelo zahtijeva da srediSnja druga ugovorna strana ili
mati¢no druStvo unutar razumnog roka utvrde izmjene koje mogu uvesti u svoje
poslovanje kako bi se uklonili nedostaci ili prepreke provedbi plana oporavka.

Ako srediSnja druga ugovorna strana ili maticno drustvo ne utvrde takve izmjene
unutar roka koji je odredilo nadlezno tijelo ili ako nadlezno tijelo smatra da se
predlozenim mjerama ne bi prikladno uklonili nedostaci ili prepreke provedbi plana,
nadlezno tijelo zahtijeva da srediSnja druga ugovorna strana ili maticno drustvo
poduzmu bilo koju od sljede¢ih mjera, uzimaju¢i u obzir ozbiljnost nedostataka i
prepreka i u€inak mjera na poslovanje srediSnje druge ugovorne strane:

(a) smanjiti profil rizi¢nosti srediSnje druge ugovorne strane;

(b) poboljsati sposobnost srediSnje druge ugovorne strane da se pravovremeno
dokapitalizira kako bi ispunila svoje bonitetne zahtjeve;

(c) preispitati strategiju 1 strukturu srediSnje druge ugovorne strane;

(d) izmijeniti redoslijed pokri¢a nepodmirenih obveza, mjera sanacije i ostalih
aranzmana raspodjele gubitaka kako bi se poboljSala moguénost sanacije i
otpornost klju¢nih funkcija;

(e) 1izmijeniti upravljacku strukturu srediSnje druge ugovorne strane.

Zahtjev iz stavka 9. drugog podstavka mora se obrazloziti te se u pisanom obliku
dostavlja sredi$njoj drugoj ugovornoj strani.

Clanak 11.

Planovi oporavka za sredisnje druge ugovorne strane koje pripadaju grupi

Ako je mati¢no druStvo grupe kojoj pripada srediSnja druga ugovorna strana
institucija kako je definirana clankom 2. stavkom 1. tockom 23. Direktive
2014/59/EU ili subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. tocke (c) ili (d) te Direktive, nadlezno
tijelo kako se navodi u ¢lanku 2. stavku 1. tocki 21. te Direktive zahtijeva da mati¢no
drustvo podnese plan oporavka grupe u skladu s tom Direktivom. To nadlezno tijelo
podnosi plan oporavka grupe nadleznom tijelu srediSnje druge ugovorne strane.

Ako mati¢no drustvo grupe kojoj pripada srediSnja druga ugovorna strana nije
institucija ili subjekt iz prvog podstavka i, prema potrebi, kako bi se ispunili kriteriji
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iz odjeljka A Priloga, nadlezna tijela mogu, nakon savjetovanja s kolegijem i u
skladu s postupkom iz ¢lanka 10. ove Uredbe, zahtijevati da mati¢no drustvo plan
oporavka sredi$nje druge ugovorne strane podnese kao dio plana oporavka grupe. Taj
se zahtjev mora obrazloziti te se u pisanom obliku dostavlja srediSnjoj drugoj
ugovornoj strani i njezinom mati¢nom drustvu.

Ako mati¢no druStvo podnese plan oporavka u skladu sa stavkom 1., odredbe o
oporavku srediSnje druge ugovorne strane ¢ine zaseban dio tog plana oporavka i u
skladu su sa zahtjevima iz ove Uredbe te se od srediSnje druge ugovorne strane ne
zahtijeva da izradi pojedinac¢ni plan oporavka.

Nadlezno tijelo srediSnje druge ugovorne strane procjenjuje, u skladu s ¢lankom 10.,
odredbe o oporavku srediSnje druge ugovorne strane, i ako je primjenjivo, savjetuje
se s nadleznim tijelom grupe.

Clanak 12.
Postupak koordinacije za planove oporavka

Kolegij donosi zajednicku odluku o svim sljede¢im pitanjima:
(a) preispitivanju i procjeni plana oporavka;
(b) primjeni mjera iz ¢lanku 9. stavaka 6., 7., 8.19.;

(c) trebaju li plan oporavka sastaviti maticna druStva u skladu s ¢lankom 11.
stavkom 1.

Kolegij donosi zajednicku odluku o pitanjima iz tocaka (a) i (b) u roku od cetiri
mjeseca od datuma kad je nadlezno tijelo dostavilo plan oporavka.

Kolegij donosi zajednicku odluku o pitanjima iz tocke (c) u roku od cetiri mjeseca od
datuma kad je nadlezno tijelo odlucilo od mati¢nog drustva zatraziti da izradi plan

grupe.

Na zahtjev nadleznog tijela ESMA moze kolegiju pomoc¢i u donoSenju zajednicke
odluke u skladu s ¢lankom 31. tockom (c¢) Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Ako kolegij nije donio zajedni¢ku odluku o pitanjima iz stavka 1. to¢aka (a) i (b) u
roku od cetiri mjeseca od datuma podnoSenja plana oporavka, nadlezno tijelo
srediSnje druge ugovorne strane donosi svoju odluku.

Nadlezno tijelo sredisnje druge ugovorne strane donosi odluku iz prvog podstavka
uzimajuéi u obzir misljenja ostalih ¢lanova kolegija koja se iznesena u tom
cetveromjesecnom roku. Nadlezno tijelo srediSnje druge ugovorne strane o toj
odluci u pisanom obliku obavjes¢uje srediSnju drugu ugovornu stranu, prema potrebi
njezino mati¢no drustvo i ostale ¢lanove kolegija.

Ako je do kraja Cetveromjesecnog roka bilo koji Clan kolegija ESMA-i uputio, u
skladu s clankom 19. Uredbe (EU) br. 1095/2010, napomene u vezi s procjenom

planova oporavka i provedbom mjera u skladu s ¢lankom 10. stavkom 9. tockama (a),

(b) i (d) ove Uredbe, nadlezno tijelo srediSnje druge ugovorne strane ¢eka odluku koju
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donosi ESMA u skladu s ¢lankom 19. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 1095/2010 i donosi
odluku u skladu s odlukom ESMA-e.

Cetveromjeseéni rok smatra se razdobljem mirenja u smislu Uredbe (EU)
br. 1095/2010. ESMA donosi odluku u roku od mjesec dana od datuma upucivanja
napomena. Napomene se ne upuc¢uju ESMA-i nakon isteka ¢etveromjese¢nog roka ili
nakon §to je donesena zajedni¢ka odluka. Ako ESMA ne donese odluku u roku od
mjesec dana, primjenjuje se odluka nadleznog tijela srediSnje druge ugovorne strane.

ODJELJAK 2.
PLANIRANJE SANACIJE

Clanak 13.
Planovi sanacije

Sanacijsko tijelo sastavlja plan sanacije za svaku srediSnju drugu ugovornu stranu
nakon savjetovanja s nadleznim tijelom i u koordinaciji sa sanacijskim kolegijem u
skladu s postupkom iz ¢lanka 15.

Planom sanacije predvidaju se mjere sanacije koje sanacijsko tijelo moze poduzeti
ako sredi$nja druga ugovorna strana ispunjava uvjete za sanaciju iz ¢lanka 22.

U planu sanacije u obzir se uzima barem sljedece:
(a) propast sredi$nje druge ugovorne strane zbog:
1. neispunjavanja obveza jednog ili viSe njezinih ¢lanova;

ii.  drugih razloga ukljucuju¢i gubitke uzrokovane aktivnostima
ulaganja ili problemima s poslovanjem;

iii. opc¢e financijske nestabilnosti ili dogadanja na razini cijelog
sustava,

(b) ucinak koji bi provedba plana sanacije mogla imati na c¢lanove sustava
poravnanja i njihove klijente, medu ostalim ako bi se mjere oporavka ili
sanacije mogle primijeniti na c¢lanove sustava poravnanja u skladu s
Direktivom 2014/59/EU, na bilo koje povezane infrastrukture financijskog
trzista, financijska trzista kojima srediSnja druga ugovorna strana pruza usluge
1 financijski sustav u cjelini;

(c) nacin 1 okolnosti na temelju kojih se srediSnja druga ugovorna strana moze
prijaviti za uporabu instrumenata srediSnje banke i odredivanje imovine koja bi
se mogla smatrati kolateralom.

Plan sanacije ne podrazumijeva nista od sljedeceg:

(a) izvanrednu javnu financijsku potporu;

(b)  hitnu likvidnosnu pomo¢ srediS$nje banke;
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(¢) likvidnosnu pomo¢ sredi$nje banke dodijeljenu u nestandardnim uvjetima u
pogledu kolateralizacije, rokova dospijeca ili kamata.

Sanacijska tijela preispituju planove sanacije i prema potrebi ih azuriraju najmanje
jednom godi$nje te u svakom slucaju nakon promjena pravne ili organizacijske
strukture srediSnje druge ugovorne strane, njezina poslovanja ili financijskog
polozaja ili bilo koje druge promjene koja bi mogla bitno utjecati na u¢inkovitost
plana.

SrediS$nje druge ugovorne strane i nadlezna tijela o svakoj takvoj promjeni odmah
obavjesc¢uju sanacijska tijela.

U planovima sanacije navode se okolnosti i razliCiti scenariji za primjenu
instrumenata sanacije 1 izvrSavanje sanacijskih ovlasti. Plan sanacije ukljucuje
sljedece, Sto se kvantificira kad god je to prikladno i moguce:

(a) sazetak kljucnih elemenata plana;

(b) sazetak bitnih promjena sredisnje druge ugovorne strane koje su se dogodile
nakon zadnjeg aZzuriranja plana sanacije;

(c) prikaz nacina na koji bi se kljucne funkcije srediSnje druge ugovorne strane
mogle pravno 1 ekonomski odvojiti od ostalih funkcija, ako je to potrebno,
kako bi se osigurao kontinuitet u slucaju propasti srediSnje druge ugovorne
strane;

(d) procjenu vremenskog okvira za provedbu svakog bitnog aspekta plana;

(e) detaljan opis procjene mogucnosti sanacije provedene u skladu s ¢lankom 16.;

(f) opis svih mjera propisanih u skladu s ¢lankom 17. za rjeSavanje ili uklanjanje
prepreka mogucnosti sanacije utvrdenih procjenom provedenom u skladu s

¢lankom 16.;

(g) opis postupaka odredivanja vrijednosti i utrzivosti klju¢nih funkcija i imovine
srediSnje druge ugovorne strane;

(h) detaljan opis aranzmana kojima se osigurava da su informacije propisane
¢lankom 14. azurne i1 u svakom trenutku na raspolaganju sanacijskim tijelima;

(i) objasnjenje naCina na koje bi se mogle financirati mjere sanacije, a da se
pritom ne uzimaju u obzir elementi iz stavka 4.;

(j)  detaljan opis razlicitih sanacijskih strategija koje bi se mogle primijeniti s
obzirom na razli¢ite moguce scenarije i njihove povezane vremenske okvire;

(k) opis kljuénih meduovisnosti izmedu srediSnje druge ugovorne strane i ostalih
sudionika na trzistu;

(1)  opis razli¢itih moguénosti kojima se osigurava:

1. pristup isplatama 1  klirinskim  uslugama te  ostalim
infrastrukturama;
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il.  pravovremena namira dospjelih obveza prema sudionicima sustava
poravnanja i svim povezanim infrastrukturama financijskog trzista;

iii.  pristup sudionika sustava poravnanja ra¢unima vrijednosnih papira
ili gotovinskim racunima koje vodi sredisnja druga ugovorna strana
1 kolateralu u vrijednosnim papirima ili gotovinskom kolateralu
koji polaze 1 drzi srediSnja druga ugovorna strana i koji je dug
prema tim sudionicima;

iv. nastavak funkcioniranja veza izmedu srediSnje druge ugovorne
strane 1 ostalih infrastruktura financijskog trzista;

v.  prenosivost pozicija sudionika sustava poravnanja;

vi. zadrzavanje licencija, odobrenja za rad, priznavanja i pravnih
imenovanja srediSnje druge ugovorne strane, §to je potrebno za
neprekidno obavljanje klju¢nih funkcija srediSnje druge ugovorne
strane, medu ostalim njezino priznavanje za potrebe primjene
relevantnih propisa o konacnosti namire i sudjelovanja u drugim
infrastrukturama financijskog trzista ili veza s njima;

(m) analizu ucinka plana na zaposlenike srediSnje druge ugovorne strane,
ukljucujuéi procjenu svih povezanih troskova i opis predvidenih postupaka za
savjetovanje s osobljem tijekom postupka sanacije, uzimajuéi u obzir
nacionalne propise i sustave za dijalog sa socijalnim partnerima;

(n) plan komunikacije s medijima i javnosc¢u;

(o) opis bitnih radnji i sustava kojima se osigurava neprekidno funkcioniranje
operativnih procesa srediSnje druge ugovorne strane.

Doti¢na srediSnja druga ugovorna strana obavjescuje se o informacijama iz stavka 6.
tocke (a). Sredi$nja druga ugovorna strana moze svoje misljenje u pisanom obliku
iznijeti sanacijskom tijelu. To se misljenje ukljucuje u plan.

Sanacijska tijela mogu zahtijevati da im srediSnja druga ugovorna strana dostavi
detaljnu evidenciju o ugovorima u kojima je stranka u skladu s ¢lankom 29. Uredbe
(EU) br. 648/2012. Sanacijska tijela mogu odrediti rok za dostavu te evidencije te za
razli¢ite vrste ugovora mogu odrediti razlicite rokove.

Nakon savjetovanja s ESRB-om i uzimaju¢i u obzir relevantne odredbe Delegirane
uredbe Komisije (EU) —/2016 o dopuni Direktive 2014/59/EU u pogledu regulatornih
tehnickih standarda donesenih na temelju ¢lanka 10. stavka 9. Direktive 2014/59/EU,
ESMA sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se poblize odreduje
sadrzaj plana sanacije u skladu sa stavkom 6.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih standarda do [UP:
unijeti datum: 12 mjeseci nakon datuma stupanja na snagu ove Uredbe].

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog
podstavka u skladu s postupkom utvrdenim ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.
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Clanak 14.

Obveza sredisnje druge ugovorne strane u pogledu suradnje i dostave informacija

Sredi$nje druge ugovorne strane suraduju, u mjeri u kojoj je to potrebno, u izradi planova
sanacije 1 dostavljaju sanacijskim tijelima, izravno ili putem nadleznog tijela, sve informacije
potrebne za izradu i provedbu tih planova, medu ostalim informacije i analizu navedene u
odjeljku B Priloga.

Nadlezna tijela dostavljaju sanacijskim tijelima sve informacije iz prvog podstavka kojima
vec raspolazu.

HR

Clanak 15.
Postupak koordinacije za planove sanacije

Sanacijski kolegij donosi zajedni¢ku odluku o planu sanacije i svim njegovim
izmjenama u roku od Cetiri mjeseca od datuma kad je sanacijsko tijelo dostavilo taj
plan kako se navodi u stavku 2.

Sanacijsko tijelo dostavlja sanacijskom kolegiju nacrt plana sanacije, informacije
koje su mu dostavljene u skladu s ¢lankom 14. i sve dodatne informacije koje su
relevantne sanacijskom kolegiju.

Sanacijsko tijelo osigurava da se ESMA-i dostave sve informacije koje su relevantne
za njezinu ulogu u skladu s ovim ¢lankom.

Sanacijsko tijelo moze odluciti da ¢e u izradu i preispitivanje plana sanacije ukljuciti
tijela trece zemlje pod uvjetom da ispunjuju zahtjeve povjerljivosti utvrdene ¢lankom
71. ta da su iz jurisdikcija u kojima poslovni nastan ima bilo koji sljedeéi subjekt:

1. maticno drustvo srediSnje druge wugovorne strane, ako je
primjen;jivo;

1i.  znacajni cClanovi sustava poravnanja srediSnje druge ugovorne
strane;

1. drustva kéeri srediSnje druge ugovorne strane, ako je primjenjivo;
iv.  ostali pruzatelji klju¢nih usluga srediSnjoj drugoj ugovornoj strani.

Na zahtjev sanacijskog tijela ESMA moze sanacijskom kolegiju pomoc¢i u donosenju
zajednicke odluke u skladu s ¢lankom 31. tockom (c) Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Ako kolegij nije donio zajednicku odluku u roku od cCetiri mjeseca od datuma
podnosenja plana sanacije, sanacijsko tijelo donosi vlastitu odluku o planu sanacije.
Sanacijsko tijelo donosi svoju odluku uzimajué¢i u obzir misljenja koja su u tom
cetveromjesecnom roku iznijeli drugi ¢lanovi kolegija. Sanacijsko tijelo o toj odluci
u pisanom obliku obavjes¢uje sredisSnju drugu ugovornu stranu, prema potrebi
njezino mati¢no drusStvo i ostale ¢lanove kolegija.

Ako je do kraja Cetveromjesecnog roka bilo koji ¢lan sanacijskog kolegija ESMA-i
uputio, u skladu s clankom 19. Uredbe (EU) br. 1095/2010, napomene u vezi s
procjenom plana sanacije, sanacijsko tijelo srediSnje druge ugovorne strane ceka
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odluku koju ESMA moze donijeti u skladu s ¢lankom 19. stavkom 3. Uredbe (EU)
br. 1095/2010 1 donosi svoju odluku u skladu s odlukom ESMA-e.

Cetveromjeseéni rok smatra se razdobljem mirenja u smislu Uredbe (EU)
br. 1095/2010. ESMA donosi odluku u roku od mjesec dana od datuma upucivanja
napomena. Napomene se ne upucuju ESMA-i nakon isteka cetveromjese¢nog roka ili
nakon S$to je donesena zajedniCka odluka. Ako ESMA ne donese odluku u roku od
mjesec dana, primjenjuje se odluka sanacijskog tijela.

Ako je zajednicka odluka donesena u skladu sa stavkom 1. i bilo koje sanacijsko
tijelo smatra da predmet neslaganja negativno utjeCe na fiskalne odgovornosti
njegove drzave Clanice, sanacijsko tijelo srediSnje druge ugovorne strane zapocinje
ponovnu procjenu plana sanacije.

POGLAVLJE II.
Mogucnost sanacije

Clanak 16.
Procjena mogucnosti sanacije

Sanacijsko tijelo procjenjuje, u suradnji sa sanacijskim kolegijem u skladu s ¢lankom
17., mjeru u kojoj je moguca sanacija sredi$nje druge ugovorne strane pri ¢emu se ne
podrazumijeva sljedece:

(a) izvanredna javna financijska potpora;
(b) hitna likvidnosna pomo¢ srediSnje banke;

(c) likvidnosna pomo¢ srediSnje banke dodijeljena u nestandardnim uvjetima u
pogledu kolateralizacije, rokova dospijeca ili kamata.

Smatra se da je sanacija srediSnje druge ugovorne strane moguca ako sanacijsko tijelo
smatra da je izvediva i vjerodostojna likvidacija koja se provodi u redovnom postupku
u slucaju insolventnosti ili sanacija koja se provodi primjenom instrumenata sanacije i
izvrS§avanjem sanacijskih ovlasti, pri ¢emu se osigurava kontinuitet obavljanja klju¢nih
funkcija srediSnje druge ugovorne strane i izbjegava Sto je visSe moguce bilo koji
znacCajan negativni uc¢inak na financijski sustav.

U negativne ucinke iz prvog podstavka ubrajaju se opc¢a financijska nestabilnost ili
dogadanja na razini sustava u bilo kojoj drzavi ¢lanici.

Sanacijsko tijelo pravovremeno obavjeS¢uju ESMA-u ako smatra da sanacija srediSnje
druge ugovorne strane nije moguca.

Na zahtjev sanacijskog tijela srediSnja druga ugovorna strana dokazuje da:

(a) ne postoje prepreke smanjenju vrijednosti vlasnickih instrumenata na temelju
izvrSavanja sanacijskih ovlasti, neovisno o tome jesu li u potpunosti iskoristeni
preostali ugovorni aranzmani ili druge mjere iz plana sanacije srediSnje druge
ugovorne strane;
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(b) ugovori srediSnje druge ugovorne strane s ¢lanovima sustava poravnanja ili
tre¢im stranama ne omogucuju tim ¢lanovima sustava poravnanja ili tre¢im
stranama da uspjesno pobiju izvrSavanje sanacijskih ovlasti sanacijskog tijela
ili da izbjegnu da se na njih primijene te ovlasti.

Za potrebe procjene mogucénosti sanacije iz stavka 1., sanacijsko tijelo ispituju,
prema potrebi, predmete navedene u odjeljku C Priloga.

Sanacijsko tijelo procjenjuje mogucnost sanacije istovremeno s izradom i
azuriranjem plana sanacije u skladu s ¢lankom 13.

Clanak 17.
Rjesavanje ili uklanjanje prepreka mogucnosti sanacije

Ako sanacijsko tijelo i sanacijski kolegij na temelju procjene iz ¢lanka 16. zakljuce
da postoje bitne prepreke moguénosti sanacije srediSnje druge ugovorne strane,
sanacijsko tijelo izraduje i podnosi, u suradnji s nadleznim tijelom, izvjesce
sredi$njoj drugoj ugovornoj strani i sanacijskom kolegiju.

U izvjes¢u iz prvog podstavka analiziraju se bitne prepreke djelotvornoj primjeni
instrumenata sanacije i izvrSavanju sanacijskih ovlasti u pogledu srediSnje druge
ugovorne strane, uzima se u obzir u¢inak na poslovni model srediSnje druge
ugovorne strane i preporucuju se ciljane mjere za uklanjanje tih prepreka.

Zahtjev da sanacijski kolegiji donesu zajednicku odluku o planovima sanacije iz
clanka 15. suspendira se na temelju izvjeS¢a iz stavka 1. dok sanacijsko tijelo ne
prihvati mjere za uklanjanje bitnih prepreka moguénosti sanacije u skladu sa stavkom
3. ovog clanka ili dok se ne donesu alternativne mjere u skladu sa stavkom 4. ovog
¢lanka.

U roku od cetiri mjeseca od primitka izvjes¢a podnesenog u skladu sa stavkom 1.,
srediSnja druga ugovorna strana predlaZze sanacijskom tijelu mogucée mjere za
rjeSavanje ili uklanjanje bitnih prepreka navedenih u izvjeScu. Sanacijsko tijelo o
svakoj mjeri koju predlozi srediSnja druga ugovorna strana obavjescuje sanacijski
kolegij. Sanacijsko tijelo 1 sanacijski kolegij procjenjuju, u skladu s clankom 18.
stavkom 1. tockom (b), rjeSavaju li se ili uklanjaju te prepreke djelotvorno.

Ako sanacijsko tijelo i sanacijski kolegij zaklju¢e da mjere koje je sredisnja druga
ugovorna strana predlozila u skladu sa stavkom 3. nisu djelotvorne za smanjenje ili
uklanjanja prepreka utvrdenih u izvjeS¢u, sanacijsko tijelo odreduje alternativne
mjere o kojima obavjeS¢uje sanacijski kolegij za potrebe donoSenja zajednicke
odluke u skladu s ¢lankom 18.

Alternativnim mjerama iz prvog podstavka uzima se u obzir sljedece:

(a) prijetnja financijskoj stabilnosti tih prepreka moguénosti sanacije sredi$nje
druge ugovorne strane;

(b) ucinak alternativnih mjera na odredenu srediSnju drugu ugovornu stranu,
njezine C¢lanove sustava poravnanja i njihove klijente, sve povezane
infrastrukture financijskog trzista i unutarnje trziste.
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Za potrebe drugog podstavka tocke (b) sanacijsko tijelo savjetuje se s nadleznim
tijelom 1 sanacijskim kolegijem te prema potrebi s imenovanim nacionalnim
makrobonitetnim tijelom.

U skladu s ¢lankom 18. sanacijsko tijelo obavjescuje u pisanom obliku srediSnju drugu
ugovornu stranu, izravno ili neizravno putem nadleznog tijela, o alternativnim
mjerama koje treba poduzeti kako bi se ostvario cilj uklanjanja prepreka mogucnosti
sanacije. Sanacijsko tijelo obrazlaZze zaSto se mjerama koje je predlozila srediSnja
druga ugovorna strana ne bi mogle ukloniti prepreke moguénosti sanacije i na koji bi
nacin alternativne mjere mogle biti djelotvorne za uklanjanje tih prepreka.

Sredi$nja druga ugovorna strana u roku od mjesec dana predlaze plan za provedbu
alternativnih mjera.

Za potrebe stavka 4. sanacijsko tijelo moze:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(H
(2

(h)

()

(k)

(M

zahtijevati da srediSnja druga ugovorna strana revidira ili sastavi sporazum o
uslugama, unutar grupe ili s tre¢im stranama, kojim je obuhvaceno pruzanje
kljucnih funkcija;

zahtijevati da srediSnja druga ugovorna strana ograni¢i najvec¢e pojedinacne i
ukupne nepokrivene izlozenosti;

zahtijevati da srediSnja druga ugovorna strana izmijeni nacin na koji prikuplja i
drzi iznose nadoknada u skladu s ¢lankom 41. Uredbe (EU) br. 648/2012;

zahtijevati da srediSnja druga ugovorna strana izmijeni sastav i broj jamstvenih
fondova u skladu s ¢lankom 42. Uredbe (EU) br. 648/2012;

odrediti srediS$njoj drugoj ugovornoj strani posebne ili redovne zahtjeve za
dostavu dodatnih informacija;

zahtijevati da srediSnja druga ugovorna strana proda odredenu imovinu;

zahtijevati da srediSnja druga ugovorna strana ograni¢i ili ukine posebne
postojece ili predlozene aktivnosti,

zahtijevati da srediSnja druga ugovorna strana izmijeni svoj plan oporavka;

ograniciti ili sprijeciti razvoj novih ili postojec¢ih linija poslovanja ili pruzanje
novih ili postojecih usluga;

zahtijevati izmjene pravnih ili operativnih struktura srediSnje druge ugovorne
strane ili bilo kojeg subjekta grupe, izravno ili neizravno pod njezinim
nadzorom, kako bi se osigurala moguénost pravnog i operativnog
razdvajanja klju¢nih funkcija od ostalih funkcija primjenom instrumenata
sanacije;

zahtijevati da srediSnja druga ugovorna strana osnuje maticni financijski
holding u drzavi ¢lanici ili mati¢ni financijski holding u Uniji;

zahtijevati da srediSnja druga ugovorna strana ili bilo koji subjekt, izravno ili
neizravno pod njezinom kontrolom koji pruza financijsku potporu sredisnjoj
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drugoj ugovornoj strani, izdaju obveze koje se mogu otpisati ili konvertirati
ili da izdvoje druga sredstva kojima bi se povecao kapacitet pokric¢a
gubitaka, dokapitalizacije i nadopune unaprijed financiranih sredstava;

(m) zahtijevati da srediSnja druga ugovorna strana ili bilo koji subjekt, izravno ili

(n)

neizravno pod njezinom kontrolom koji pruza financijsku potporu sredisnjoj
drugoj ugovornoj strani, poduzmu druge mjere kojima ¢e se omoguciti da se
kapitalom, drugim obvezama i ugovorima mogu pokriti gubici,
dokapitalizirati srediSnja druga ugovorna strana ili nadopuniti unaprijed
financirana sredstva, medu ostalim osobito nastojati da se ponovno
dogovore sve obveze koje su izdane ili da se revidiraju ugovorne odredbe u
cilju da se osigura da se svaka odluka sanacijskog tijela o otpisu, konverziji
ili restrukturiranju te obveze, instrumenta ili ugovora moze izvrSiti na
temelju prava jurisdikcije kojom se ureduje ta obveza ili instrument;

ako je srediSnja druga ugovorna strana drustvo k¢i, koordinirati s relevantnim

tijelima kako bi se od maticnog drustva zahtijevalo da osnuje zaseban
financijski holding koji kontrolira srediSnju drugu ugovornu stranu, ako je ta
mjera potrebna da bi se omogucila sanacija srediSnje druge ugovorne strane
i da bi se izbjegli negativni ucinci koje bi primjena instrumenata sanacije i
izvrSavanje sanacijskih ovlasti mogli imati na ostale subjekte grupe.

Clanak 18.

Postupak koordinacije za rjesavanje ili uklanjanje prepreka mogucnosti sanacije

Sanacijski kolegij donosi zajednicku odluku o:

(a)

(b)

(©)

utvrdivanju bitnih prepreka moguénosti sanacije u skladu s c¢lankom 16.
stavkom 1.;

procjeni mjera koje je srediSnja druga ugovorna strana predlozila u skladu s
¢lankom 17. stavkom 3., ako je potrebno;

alternativnim mjerama koje su propisane ¢lankom 17. stavkom 4.

Zajednicka odluka o utvrdivanju bitnih prepreka moguénosti sanacije iz stavka 1.
tocke (a) donosi se u roku od cetiri mjeseca od podnoSenja izvjesc¢a iz Clanka 17.
stavka 1. sanacijskom kolegiju.

Zajednicka odluka iz stavka 1. tocaka (b) i (c) donosi se u roku od cetiri mjeseca
otkad srediSnja druga ugovorna strana podnese predlozene mjere za uklanjanje
prepreka moguénosti sanacije.

Zajednicka odluka iz stavka 1. mora se obrazloziti te sanacijsko tijelo o toj odluci u
pisanom obliku obavjescuje srediSnju drugu ugovornu stranu i prema potrebi njezino
mati¢no drustvo.

Na zahtjev sanacijskog tijela ESMA moze sanacijskom kolegiju pomo¢i u donosenju
zajednicke odluke u skladu s ¢lankom 31. tockom (c) Uredbe (EU) br. 1095/2010.
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Ako kolegij nije donio zajednicku odluku u roku od cetiri mjeseca od datuma
podnosenja izvjesca iz ¢lanka 17. stavka 1., sanacijsko tijelo donosi vlastitu odluku o
odgovaraju¢im mjerama koje treba poduzeti u skladu s ¢lankom 17. stavkom 5.
Sanacijsko tijelo donosi svoju odluku nakon Sto je razmotrilo misljenja koja su u tom
cetveromjesecnom roku iznijeli drugi ¢lanovi kolegija.

Sanacijsko tijelo o toj odluci u pisanom obliku obavjesc¢uje sredisSnju drugu ugovornu
stranu, prema potrebi njezino mati¢no drustvo i ostale ¢lanove kolegija.

Ako je do kraja ¢etveromjesecnog roka bilo koji ¢lan sanacijskog kolegija ESMA-i
uputio, u skladu s ¢lankom 19. Uredbe (EU) br. 1095/2010, napomene iz ¢lanka 17.
stavka 7. toCaka (j), (k) ili (n), sanacijsko tijelo srediSnje druge ugovorne strane
odgada svoju odluku i ¢eka odluku koju ESMA mozZe donijeti u skladu s ¢lankom 19.
stavkom 3. te Uredbe. U tom slu¢aju sanacijsko tijelo donosi svoju odluku u skladu s
odlukom ESMA-e.

Cetveromjeseéni rok smatra se razdobljem mirenja u smislu Uredbe (EU)
br. 1095/2010. ESMA donosi odluku u roku od mjesec dana od datuma upucivanja
napomena. Napomene se ne upucuje ESMA-i nakon isteka cetveromjese¢nog roka ili
nakon S$to je donesena zajedniCka odluka. Ako ESMA ne donese odluku u roku od
mjesec dana, primjenjuje se odluka sanacijskog tijela.
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GLAVA1V.
RANA INTERVENCIJA

Clanak 19.
Mjere rane intervencije

Ako srediSnja druga ugovorna strana kr$i ili bi u bliskoj budué¢nosti mogla krsiti
bonitetne zahtjeve iz Uredbe (EU) br. 648/2012 ili ako nadleZno tijelo utvrdi da
postoje druge naznake nove krizne situacije koja bi mogla utjecati na poslovanje
srediSnje druge ugovorne strane, nadlezno tijelo moze:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

(H
(2

(h)

(1)

zahtijevati od srediSnje druge ugovorne strane da u skladu s c¢lankom 9.
stavkom 6. azurira plan oporavka ako su okolnosti koje su dovele do rane
intervencije razli¢ite od pretpostavki iz prvotnog plana oporavka;

zahtijevati od srediSnje druge ugovorne strane da provede jedan ili viSe
aranzmana ili mjera iz plana oporavka u odredenom roku. Ako je plan aZuriran
u skladu s to¢kom (a), ti aranzmani ili mjere ukljucuju sve azurirane aranzmane
ili mjere;

zahtijevati od srediSnje druge ugovorne strane da utvrdi uzroke krSenja ili
mogucih krSenja iz stavka 1. te da izradi program djelovanja, ukljucujuci
primjerene mjere i rokove;

zahtijevati od srediSnje druge ugovorne strane da sazove skupStinu svojih
dionicara ili, ako srediSnja druga ugovorna strana ne ispuni taj zahtjev, sama
sazove skupstinu. Nadlezno tijelo u oba slu¢aja odreduje dnevni red,
ukljucujuéi odluke koje dionicari trebaju razmotriti radi donoSenja;

zahtijevati smjenu ili zamjenu jednog ili viSe clanova odbora ili viseg
rukovodstva ako se za te osobe utvrdi da nisu u stanju izvrSavati svoje duznosti
u skladu s ¢lankom 27. Uredbe (EU) 648/2012;

zahtijevati promjene poslovne strategije srediSnje druge ugovorne strane;

zahtijevati promjene pravnih ili operativnih struktura srediSnje druge ugovorne
strane;

prosljedivati sanacijskom tijelu sve potrebne informacije kako bi se azurirao
plan sanacije srediSnje druge ugovorne strane radi pripreme moguce sanacije
srediSnje druge ugovorne strane i vrednovanja njezine imovine i obveza u
skladu s clankom 24., ukljucuju¢i sve informacije potrebne za provedbu
izravnog nadzora;

zatrazi, ako je to potrebno i u skladu sa stavkom 4., provedbu mjera oporavka
srediSnje druge ugovorne strane;
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(j)  zahtijevati od srediSnje druge ugovorne strane da se uzdrzi od provedbe
odredenih mjera oporavka ako je nadlezno tijelo utvrdilo da provedba tih mjera
moze imati negativne ucinke na financijsku stabilnost;

(k) zahtijevati od srediSnje druge ugovorne strane da pravodobno nadopuni svoja
financijska sredstva.

Nadlezno tijelo za svaku od tih mjera odreduje primjeren rok, a nakon provedbe tih
mjera ocjenjuje njihovu ucinkovitost.

Nadlezno tijelo moze primijeniti mjere iz stavka 1. tocaka (a) do (k) samo nakon S$to
uzme u obzir u¢inak tih mjera u drugim drzavama clanicama u kojima sredi$nja
druga ugovorna strana posluje ili pruza usluge, posebno ako je poslovanje srediSnje
druge ugovorne strane klju¢no ili bitno za lokalna financijska trzista, ukljucujuci
mjesta u kojima clanovi sustava poravnanja, povezana mjesta trgovanja ili
infrastrukture financijskog trziSta imaju poslovni nastan.

Nadlezno tijelo moze primijeniti mjere iz stavka 1. tocke (i) samo ako je ta mjera u
javnom interesu i potrebna za ostvarivanje bilo kojeg od sljedecih ciljeva:

(a) odrzavanje financijske stabilnosti Unije;
(b) odrzavanje kontinuiteta kljucnih usluga srediSnje druge ugovorne strane;

(c) odrzavanje i poboljSanje financijske otpornosti srediSnje druge ugovorne
strane.

Nadlezno tijelo ne primjenjuje mjere iz stavka 1. toCke (i) u vezi s mjerama koje
ukljucuju prijenos vlasniStva, prava ili obveza druge sredi$nje druge ugovorne strane.

Ako je pokrenula svoj redoslijed pokrica nepodmirenih obveza u skladu s
¢lankom 45 Uredbe (EU) br. 648/2012, srediSnja druga ugovorna strana bez
nepotrebnog odgadanja obavjescuje nadlezno tijelo 1 obrazlaze odrazava li taj
dogadaj slabosti ili probleme te srediSnje druge ugovorne strane.

Ako su ispunjeni uvjeti iz stavka 1., nadlezno tijelo obavjes¢uje ESMA-u 1
sanacijsko tijelo te se savjetuje s kolegijem.

Nakon tih obavijesti 1 savjetovanja s kolegijem, nadlezno tijelo odlucuje hoce li
primijeniti bilo koju od mjera iz stavka 1. Nadlezno tijelo o svojoj odluci u pogledu
mjera koje treba poduzeti obavjesc¢uje kolegij, sanacijsko tijelo i ESMA-u.

Sanacijsko tijelo nakon obavijesti iz stavka 6. prvog podstavka moZe od srediSnje
druge ugovorne strane zahtijevati da stupi u kontakt s potencijalnim kupcima kako bi
se pripremila za svoju sanaciju, podlozno uvjetima iz ¢lanka 41. i odredbama o
povjerljivosti utvrdenima ¢lankom 71.

Clanak 20.
Smjena viseg rukovodstva i odbora

U slucaju znatnog pogorsanja financijske situacije srediSnje druge ugovorne strane ili ako
srediSnja druga ugovorna strana prekrS$i svoje pravne zahtjeve, ukljucujuéi svoja pravila
poslovanja, a ostale mjere u skladu s ¢lankom 19. nisu dovoljne za ispravljanje tog

64

HR



HR

pogorsanja, nadlezno tijelo moze zahtijevati smjenu svih ili dijela ¢lanova viseg rukovodstva
ili odbora sredi$nje druge ugovorne strane.

Novo vise rukovodstvo ili odbor imenuju se u skladu s c¢lankom27. Uredbe
(EU) br. 648/2012, a imenovanje podlijeZe odobrenju ili suglasnosti nadleznog tijela.
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GLAVAYYV.
SANACIJA

POGLAVLJE L.
Ciljevi, uvjeti i op¢a nacela

Clanak 21.
Ciljevi sanacije

Pri primjeni instrumenata sanacije i izvrSavanju sanacijskih ovlasti sanacijska tijela
uzimaju u obzir sve sljedeée ciljeve sanacije te odabiru instrumente primjerene
prirodi 1 okolnostima pojedinog slucaja:

(a) osigurati kontinuitet klju¢nih funkcija sredi$nje druge ugovorne strane, kako se
navode u planu oporavka srediSnje druge ugovorne strane, a posebno:

1. pravovremenu namiru obveza srediSnje druge ugovorne strane
prema njezinim ¢lanovima sustava poravnanja;

ii.  omoguciti ¢lanovima sustava poravnanja stalan pristup racunima
vrijednosnih papira ili gotovinskim racunima ili gotovinskim
raCunima koje osigurava srediSnja druga ugovorna strana ili
kolateralu u vrijednosnim papirima ili gotovini koji drzi sredi$nja
druga ugovorna strana u ime tih ¢lanova sustava poravnanja;

(b) osigurati kontinuitet povezanosti s drugim infrastrukturama financijskog trzista
koja bi, u slucaju poremecaja, imala znatan negativni utjecaj na financijsku
stabilnost ili pravodobno izvrSavanje pla¢anja, poravnanja, namire i
evidentiranja;

(c) izbjeci znatan negativni ucinak na financijski sustav, posebno sprjecavanjem
Sirenja financijskih potesko¢a medu financijskim institucijama te odrzavanjem
trzi$ne discipline;

(d) stititi javna sredstva tako da se na najmanju mogucu mjeru svede oslanjanje na
izvanredne javne financijske potpore;

(e) svesti troSak sanacije pogodenim dioniarima na najmanju mogucu mjeru i
sprijeciti uniStenje vrijednosti srediSnje druge ugovorne strane.

Odbor i vise rukovodstvo srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji sanacijskom
tijelu pruzaju svu potrebnu pomoc¢ za postizanje ciljeva sanacije.

Clanak 22.

Uvjeti za sanaciju

Sanacijska tijela provode mjere sanacije u vezi sa srediSnjom drugom ugovornom
stranom ako su ispunjeni svi sljede¢i uvjeti:
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(2)

(b)

(©)

srediS$nja druga ugovorna strana propada ili joj prijeti propast, Sto potvrduje
bilo koji od sljedecih subjekata:

1. nadlezno tijelo, nakon savjetovanja sa sanacijskim tijelom;

ii.  sanacijsko tijelo nakon savjetovanja s nadleznim tijelom, ako
sanacijsko tijelo raspolaze potrebnim instrumentima za donoSenje
tog zakljucka;

nije razumno ocekivati da bi druge alternativnhe mjere privatnog sektora ili
nadzorne mjere, uklju¢uju¢i mjere rane intervencije, sprijecile njezinu propast
u razumnom roku; uzimajuci u obzir sve relevantne okolnosti;

mjera sanacije u javnom je interesu i nuzna radi ostvarivanja ciljeva sanacije
ako se likvidacijom srediSnje druge ugovorne strane redovnim postupkom u
slu¢aju insolventnosti ti ciljevi ne bi postigli u jednakoj mjeri.

Nadlezno tijelo za potrebe tocke (a) podtocke ii. bez odgode dostavlja sve relevantne
informacije koje zatrazi sanacijsko tijelo radi provedbe svoje procjene.

Za potrebe stavka 1. tocke (a) smatra se da srediSnja druga ugovorna strana propada
ili joj prijeti propast ako nastupi jedna ili vise sljedec¢ih okolnosti:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

srediSnja druga ugovorna strana krs$i ili bi u bliskoj buduénosti mogla krsiti
zahtjeve za izdavanje odobrenja za rad na nacin koji bi opravdao oduzimanje
odobrenja za rad na temelju ¢lanka 20. Uredbe (EU) br. 648/2012;

srediSnja druga ugovorna strana nije u mogucnosti ili vjerojatno neée biti u
moguénosti osigurati obavljanje klju¢nih funkcija;

srediSnja druga ugovorna strana nije u mogucnosti ili vjerojatno neée biti u
moguénosti provedbom svojih mjera oporavka ponovno uspostaviti svoju
odrzivost;

srediSnja druga ugovorna strana nije u mogucnosti ili vjerojatno neée biti u
mogucnosti podmiriti svoja dospjela dugovanja ili druge obveze pri njihovu

dospijecu;

srediSnja druga ugovorna strana trazi izvanrednu javnu financijsku potporu.

Za potrebe tocke (e) izvanredna javna financijska potpora ne ukljucuje javnu
financijsku potporu koja ispunjava sve sljedece uvjete:

1. potpora ima oblik drzavnog jamstva za instrumente likvidnosti koje
osigurava sredi$nja banka u skladu s uvjetima sredis$njih banaka ili
drzavnog jamstva za novoizdane obveze;

ii.  drzavna jamstva iz tocke (i) ograni¢ena su na solventne sredi$nje
druge ugovorne strane, a ovise o konacnom odobrenju na temelju
okvira Unije za drZzavne potpore, privremene su mjere opreza,
razmjerne otklanjanju posljedica ozbiljne smetnje 1 ne koriste se
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radi nadoknade gubitaka koje je sredi$nja druga ugovorna strana
pretrpjela ili postoji mogucnost da ¢e ih u buduénosti pretrpjeti;

iii.  drzavna jamstva iz toCke (i) potrebna su za otklanjanje posljedica
ozbiljne smetnje u gospodarstvu drzave c¢lanice 1 ocuvanje
financijske stabilnosti.

3. Sanacijsko tijelo moze poduzeti sanacijske mjere 1 ako smatra da srediSnja druga
ugovorna strana primjenjuje ili namjerava primjenjivati mjere oporavka koje bi
mogle sprijeCile propast srediSnje druge ugovorne strane, ali bi mogle uzrokovati
znatne negativne ucinke na financijski sustav.

4. ESMA izdaje smjernice za poticanje konvergencije nadzornih i sanacijskih praksi u
vezi s tumacenjem razliitih okolnosti u kojima se smatra da srediSnja druga
ugovorna strana propada ili da joj prijeti propast do [UP: unijeti datum koji slijedi 12
mjeseci nakon datuma stupanja na snagu ove Uredbe].

ESMA pri izdavanju tih smjernica uzima u obzir smjernice izdane u skladu s
¢lankom 32. stavkom 6. Direktive 2014/59/EU.

Clanak 23.

Op¢a nacela o sanaciji

Sanacijsko tijelo provodi sve odgovaraju¢e mjere radi primjene instrumenata sanacije iz
¢lanka 27. i izvrSavanja sanacijskih ovlasti iz ¢lanka 48., u skladu sa sljede¢im nacelima:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

sve ugovorne obveze i drugi aranzmani u planu oporavka srediSnje druge
ugovorne strane izvrSavaju se djelomi¢no ili potpuno, u mjeri u kojoj nisu
iscrpljeni prije pokretanja sanacije, osim ako sanacijsko tijelo utvrdi da je
primjena sanacijskih instrumenata ili izvrSavanje sanacijskih ovlasti
primjerenije za pravodobno ostvarivanje ciljeva sanacije;

dionicari srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji snose prve gubitke nakon
izvrSavanja svih obveza i aranzmana iz tocke (a) u skladu s tom tockom;

vjerovnici srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji snose gubitke nakon
dioniCara u skladu s redoslijedom prvenstva njihovih potrazivanja u okviru
redovnog postupka u slucaju insolventnosti, osim ako je izri¢ito navedeno
druk¢ije u ovoj Uredbi;

prema vjerovnicima srediSnje druge ugovorne strane iste kategorije postupa se
jednako;

nijedan od vjerovnika srediSnje druge ugovorne strane ne snosi gubitke koji su
visi od gubitaka koje bi pretrpjeli u bilo kojoj od sljedecih okolnosti:

1. sanacijsko tijelo nije poduzelo nikakvu sanacijsku mjeru na temelju
¢lanka 21. nakon nastanka statusa neispunjavanja obveza jednog
Clana sustava poravnanja ili viSe njih, nego vjerovnik podlijeze
mogu¢im nepodmirenim obvezama u skladu s pravilima poslovanja
sredisnje druge ugovorne strane;
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ii.  srediSnja druga ugovorna strana likvidirana je u redovnom
postupku u sluc¢aju insolventnosti, pri cemu se nijedan ¢lan sustava
poravnanja ne nalazi u statusu neispunjavanja obveza;

(f) smjenjuje se odbor i viSe rukovodstvo srediSnje druge ugovorne strane u
sanaciji, osim ako sanacijsko tijelo smatra da je potpuno ili djelomi¢no
zadrzavanje odbora 1 visSeg rukovodstva nuzno za postizanje ciljeva sanacije;

(g) sanacijska tijela predstavnike zaposlenika obavjescuju i s njima se savjetuju u
skladu sa svojim nacionalnim zakonima ili praksom;

(h)  Ako je srediSnja druga ugovorna strana dio grupe, sanacijska tijela uzimaju u
obzir u¢inak na ostale subjekte grupe i na grupu u cjelini.

POGLAVLJE II.
Vrednovanje

Clanak 24.

Ciljevi vrednovanja

Sanacijska tijela osiguravaju da se sve sanacijske mjere provode na temelju
postenog, opreznog i realisticnog vrednovanja imovine, prava i obveza sredi$nje
druge ugovorne strane.

Prije nego pokrene sanaciju srediSnje druge ugovorne strane, sanacijsko tijelo
osigurava provedbu prvog vrednovanja kojim se utvrduje jesu li ispunjeni uvjeti za
sanaciju u skladu s ¢lankom 22. stavkom 1.

Nakon odluke da pokrene sanaciju srediSnje druge ugovorne strane, sanacijsko tijelo
osigurava provedbu drugog vrednovanja radi sljedeceg:

(a) pruzanja informacija radi donoSenja odluke o odgovaraju¢oj mjeri sanacije
koju je potrebno poduzeti;

(b) osiguravanja da su bilo koji gubici imovine te prava sredi$nje druge ugovorne
strane u potpunosti utvrdeni u trenutku kada se primjenjuju instrumenti
sanacije;

(c) pruzanja informacija radi donoSenja odluke o mjeri u kojoj se provodi
ponistenje ili razvodnjavanje vlasnic¢kih instrumenata te radi donoSenja odluke
o vrijednosti i broju vlasnic¢kih instrumenata koji su izdani ili preneseni kao
posljedica izvrSavanja sanacijskih ovlasti;

(d) pruzanja informacija radi donoSenja odluke o mjeri u kojoj se otpisuju ili
konvertiraju neosigurane obveze, uklju¢ujuci duznicke instrumente;

(e) ako se primjenjuju instrumenti za raspodjelu gubitaka i1 pozicija, pruzanja
informacija radi donoSenja odluke o mjeri u kojoj se na potrazivanja pogodenih
vjerovnika primjenjuju gubitci, nepodmirenim obvezama ili pozicijama u
odnosu na sredi$nju drugu ugovornu stranu;

(f) ako se primjenjuje instrument prijelazne srediSnje druge ugovorne strane,
pruzanja informacija radi donoSenja odluke o imovini, pravima i obvezama ili

69

HR



HR

vlasnickim instrumentima koji se mogu prenijeti na prijelaznu srediSnju drugu
ugovornu stranu te radi donoSenja odluke o vrijednosti svih naknada koje je
potrebno platiti sredi$njoj drugoj ugovornoj strani u sanaciji ili, ovisno o
slu¢aju, imateljima vlasnickih instrumenata;

(g) ako se primjenjuje instrument prodaje poslovanja, pruzanja informacija radi
donoSenja odluke o imovini, pravima i obvezama ili vlasnickim instrumentima
koji se mogu prenijeti na tre¢eg kupca te pruzanja informacija sanacijskom
tijelu kako bi moglo odrediti Sto €ini komercijalne uvjete za potrebe ¢lanka 40.;

Za potrebe tocke (d), vrednovanjem se uzimaju u obzir svi gubitci za koje bi se
osiguralo pokri¢e izvrSavanjem svih nepodmirenih obveza ¢lanova sustava
poravnanja ili ostalih tre¢ih osoba prema sredi$njoj drugoj ugovornoj strani i razina
konverzije koja se treba primijeniti na duznicke instrumente.

Na vrednovanja iz stavaka 2 i 3. moze se podnijeti zalba u skladu s ¢lankom 72.
samo zajedno s odlukom o primjeni instrumenta sanacije ili izvrSavanja sanacijske
ovlasti.

Clanak 25.

Zahtjevi za vrednovanje

Sanacijsko tijelo osigurava da vrednovanja iz ¢lanka 24. provodi:

(a) osoba koja je neovisna od bilo kojeg javnog tijela i srediSnje druge ugovorne
strane;

(b) sanacijsko tijelo, ako vrednovanja ne moze provesti osoba iz tocke (a).

Vrednovanja iz ¢lanka 24. smatraju se kona¢nima ako ih je provela osoba iz stavka 1.
tocke (a) te ako su ispunjeni svi zahtjevi utvrdeni u ovom ¢lanku.

Ne dovode¢i u pitanje okvir Unije za drzavne potpore, kona¢no vrednovanje temelji
se na opreznim pretpostavkama i1 ne pretpostavlja moguce pruzanje izvanrednih
javnih financijskih potpora, hitnu likvidnosnu pomo¢ srediSnje banke ili bilo kakvu
likvidnosnu  pomo¢ srediSnje banke dodijeljenu u okviru nestandardne
kolateralizacije, roka dospijec¢a ili kamatnih uvjeta srediSnjoj drugoj ugovornoj strani
od onog trenutka kada se poduzmu mjere sanacije. Vrednovanjem se uzima u obzir i
mogucéi povrat svih razumnih izdataka srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji u
skladu s ¢lankom 27. stavkom 9.

Kona¢no vrednovanje dopunjuje se sljedeé¢im informacijama kojima raspolaze
srediSnja druga ugovorna strana:

(a) azuriranom bilancom 1 izvjes¢em o financijskom polozaju srediSnje druge
ugovorne strane, ukljucujuc¢i preostala dostupna unaprijed financirana sredstva
1 nepodmirene financijske obveze;

(b) evidencijom poravnanih ugovora iz ¢lanka 29. Uredbe (EU) br. 648/2012;

(c) svim informacijama o trziSnim i knjigovodstvenim vrijednostima njezine

imovine, obveza i pozicija, ukljucujuc¢i relevantna potrazivanja i nepodmirene
obveze koji se duguju ili trebaju platiti srediSnjoj drugoj ugovornoj strani.
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U konac¢nom vrednovanju navodi se potpodjela vjerovnika u razrede u skladu s
razinom prioriteta potrazivanja prema mjerodavnom zakonodavstvu o insolventnosti.
U njemu se navodi i procjena ocekivanog postupanja prema svakom razredu
dionicara 1 vjerovnika u slucaju primjene nacela iz ¢lanka 23. tocke (e).

Procjena iz prvog podstavka ne dovodi u pitanje vrednovanje iz ¢lanka 61.

Uzimaju¢i u obzir sve regulatorne tehnicke standarde izradene u skladu s
¢lankom 36. stavcima 14. 115. Direktive 2014/59/EU, ESMA sastavlja nacrt
regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduju:

(a) okolnosti u kojima se osoba smatra neovisnom i od sanacijskog tijela i od
sredisnje druge ugovorne strane za potrebe stavka 1. ovog ¢lanka;

(b) metodologija za ocjenjivanje vrijednosti imovine i obveza srediSnje druge
ugovorne strane;

(c) odvajanje vrednovanja iz ¢lanaka 24.161.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih standarda do /[PO:
unijeti datum: u roku od 12 mjeseci nakon datuma stupanja na snagu ove

Uredbe].

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog
podstavka u skladu s postupkom utvrdenim clancima 10. do 14. Uredbe
(EU) br. 1095/2010.

Clanak 26.
Privremeno vrednovanje

Vrednovanja iz cClanka 24 koja ne ispunjavaju zahtjeve utvrdene clankom 25.
stavkom 2. smatraju se privremenim vrednovanjima.

Privremena vrednovanja ukljucuju zastitni sloj za dodatne gubitke i primjereno
opravdanje tog zastitnog sloja.

Ako sanacijska tijela poduzmu mjeru sanacije na temelju privremenog vrednovanja,
ona osiguravaju provedbu kona¢nog vrednovanja u najkracem mogucem roku.

Sanacijsko tijelo osigurava da se na temelju konaCnog vrednovanja iz prvog
podstavka:

(a) omogucuje potpuno priznavanje svih gubitaka srediSnje druge ugovorne strane
u njezinim poslovnim knjigama;

(b) pruzaju informacije za odluku o povratu otpisanih potrazivanja vjerovnika ili
povecanju vrijednosti placenih naknada, u skladu sa stavkom 3.

Ako je procjena neto vrijednosti imovine srediSnje druge ugovorne strane iz
konacnog vrednovanja visa od procjene neto vrijednost imovine srediSnje druge
ugovorne strane iz privremenog vrednovanja, sanacijsko tijelo moze:
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(a) povecati vrijednost potrazivanja pogodenih vjerovnika koja su otpisana ili
restrukturirana;

(b) zahtijevati od prijelazne srediSnje druge ugovorne strane da izvrsi daljnju
uplatu naknada u pogledu imovine, prava i obveza srediSnje druge ugovorne
strane u sanaciji ili, ovisno o slucaju, u pogledu vlasnickih instrumenata,
vlasnicima tih instrumenata.

4. Uzimajuéi u obzir sve regulatorne tehnicke standarde izradene u skladu s
¢lankom 36. stavkom 15. Direktive 2014/59/EU, ESMA sastavlja nacrt regulatornih
tehnickih standarda kojima se odreduje, za potrebe stavka 1. ovog clanka,
metodologija izraCuna zastitnog sloja za dodatne gubitke koje treba uvrstiti u
privremena vrednovanja.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih standarda do [ PO:

unijeti datum: u roku od 12 mjeseci nakon datuma stupanja na snagu ove
Uredbel].

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka
u skladu s postupkom utvrdenim ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

POGLAVLJE III.
Instrumenti sanacije

ODJELJAK 1.
OPCA NACELA

Clanak 27.
Opce odredbe o instrumentima sanacije

1. Sanacijska tijela provode mjere sanacije iz Clanka 21. primjenom bilo kojeg od
sljedecih instrumenata sanacije pojedinacno ili u bilo kojoj kombinaciji:

(a) instrumenti za raspodjelu gubitaka i pozicija;

(b) instrument za otpis i konverziju;

(c) instrument prodaje poslovanja;

(d) instrument prijelazne srediSnje druge ugovorne strane;

(e) svidrugi instrumenti sanacije u skladu s ¢lancima 21. 1 23.

2. Sanacijsko tijelo u slucaju sistemske krize moze osigurati i izvanredne javne
financijske potpore putem vladinih instrumenata za stabilizaciju u skladu s
Clancima 45., 46. 147., ovisno o prethodnom i konacnom odobrenju na temelju
okvira Unije za drzavne potpore.

3. Sanacijsko tijelo prije primjene instrumenata iz stavka 1. izvrSava sljedece:

(a) sva postojeca i nepodmirena prava srediSnje druge ugovorne strane, ukljucujuci
sve ugovorne obveze ¢lanova sustava poravnanja da ispune zahtjeve za poziv
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na gotovinsku uplatu, da osiguraju dodatna sredstva srediSnjoj drugoj
ugovornoj strani ili da preuzmu pozicije ¢lanova sustava poravnanja koji ne
ispunjavaju svoje obveze, putem aukcija ili na drugi nacin utvrden pravilima
poslovanja srediSnje druge ugovorne strane;

(b) sve postojece 1 nepodmirene ugovorne obveze ugovornih stranaka koje nisu
¢lanovi sustava poravnanja u pogledu bilo kakvog oblika financijske potpore.

Sanacijsko tijelo ugovorne obveze iz tocaka (a) i (b) moze izvrsiti djelomi¢no ako te
ugovorne obveze nije moguce izvrsiti u potpunosti u razumnom roku.

Odstupaju¢i od stavka 3., sanacijsko tijelo moze odustati od izvrSavanja
odgovarajuc¢ih postoje¢ih i nepodmirenih ugovornih obveza djelomi¢no ili u
potpunosti kako bi se izbjegli znatni negativni ucinci na financijski sustav ili njihovo
veliko Sirenje ili ako je upotreba instrumenata iz stavka 1. primjerenija za
pravodobno ostvarivanje ciljeva sanacije.

Sanacijsko tijelo zahtijeva od sredi$nje druge ugovorne strane da izda vlasnicke
instrumente koje upisuju svi ¢lanovi sustava poravnanja koji ispunjavaju svoje
obveze ako se na te Clanove sustava poravnanja koji ispunjavaju svoje obveze
primjenjuju instrumenti za raspodjelu gubitaka 1 pozicija koji nisu u skladu s
pravilima poslovanja srediSnje druge ugovorne strane, a ¢lanu sustava poravnanja
koji ispunjava svoje obveze prouzrocCili su financijske gubitke. Broj vlasnickih
instrumenata koji su izdani svakom pogodenom c¢lanu sustava poravnanja koji
ispunjava svoje obveze razmjeran je njegovu gubitku te uzima u obzir sve
nepodmirene ugovorne obveze ¢lana sustava poravnanja prema srediSnjoj drugoj
ugovornoj strani.

Broj vlasnickih instrumenata koje ¢lanovi sustava poravnanja koji ispunjavaju svoje
obveze upisuju ili im se prenose temelji se na vrednovanju provedenom u skladu s
¢lankom 24. stavkom 3.

Ako clanovi sustava poravnanja zbog primjene instrumenta sanacije koji nije
instrument za otpis 1 konverziju pretrpe gubitke, sanacijsko tijelo izvrSava ovlast
otpisa ili konverzije svih vlasnickih 1 duznickih instrumenata ili drugih neosiguranih
obveza neposredno prije ili zajedno s primjenom instrumenta sanacije.

Ako se primjenjuju samo instrumenti sanacije iz stavka 1. tocaka (c) i (d), a prenosi
se samo dio imovine, prava ili obveza srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji u
skladu s ¢lancima 40. 1 42., preostali dio te srediSnje druge ugovorne strane likvidira
se u skladu s redovnim postupkom u slucaju insolventnosti.

Pravila nacionalnog zakonodavstva o insolventnosti koja se odnose na pobojnost 1
nemogucnost izvrSenja pravnih akata koji su Stetni za vjerovnike ne primjenjuju na
prijenose imovine, prava ili obveza sa srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji na
koju se primjenjuju instrumenti sanacije ili drzavni instrumenti financijske
stabilizacije.

Sanacijsko tijelo moze izvrSiti povrat svih razumnih izdataka nastalih u vezi s

primjenom instrumenata sanacije ili sanacijskih ovlasti ili drzavnih instrumenata
financijske stabilizacije, na jedan ili viSe sljede¢ih nacina:
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10.

(a) od srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji, kao povlasteni vjerovnik;

(b) iz svih naknada koje je platio kupac ako se primjenjuje instrument prodaje
poslovanja;

(c) 1z svih prihoda koji su steceni kao rezultat likvidacije prijelazne srediSnje druge
ugovorne strane, kao povlasteni vjerovnik.

Ako primjenjuju instrumente sanacije, sanacijska tijela osiguravaju, na temelju
vrednovanja koje ispunjava zahtjeve iz Clanka 25., potpunu raspodjelu gubitaka,
nadopunu unaprijed financiranih sredstava srediSnje druge ugovorne strane ili
prijelazne srediSnje druge ugovorne strane te dokapitalizaciju srediSnje druge
ugovorne strane ili prijelazne srediSnje druge ugovorne strane.

ODJELJAK 2.
INSTRUMENTI ZA RASPODJELU GUBITAKA I POZICIJA

Clanak 28.
Ciljevi i opseg primjene instrumenata za raspodjelu gubitaka i pozicija

Sanacijska tijela primjenjuju instrument za raspodjelu pozicija u skladu s
¢lankom 29., a instrument za raspodjelu gubitaka u skladu s ¢lancima 30. 1 31.

Instrumenti iz stavka 1. primjenjuju se na sve ugovore o pruzanju usluga poravnanja
i kolateralu koji se u vezi s tim uslugama predaje srediSnjoj drugoj ugovornoj strani.

Sanacijska tijela primjenjuju instrument za raspodjelu pozicija iz ¢lanka 29. kako bi
ponovno uskladile knjigu trgovanja srediSnje druge ugovorne strane ili prijelazne
srediSnje druge ugovorne strane.

Sanacijska tijela primjenjuju instrumente za raspodjelu gubitaka iz ¢lanaka 30. 1 31.
za bilo koju od sljede¢ih namjena:

(a) pokrivanje gubitaka srediSnje druge ugovorne strane procijenjenih u skladu s
¢lankom 27. stavkom 10.;

(b) ponovna uspostava sposobnosti srediSnje druge ugovorne strane da ispunjava
svoje obveze plac¢anja u trenutku njihova dospijeca;

(c) dokapitalizacija srediSnje druge ugovorne strane i nadopuna njezinih unaprijed
financiranih financijskih sredstava u mjeri dostatnoj da ponovno moze
ispunjavati uvjete za dobivanje odobrenja za rad i1 za nastavak obavljanja svojih
kljuénih funkcija;

(d) ostvarenje ishoda iz tocaka (a), (b) i (¢) u odnosu na prijelaznu sredisSnju drugu
ugovornu stranu;

(e) potpora prijenosu poslovanja srediSnje druge ugovorne strane primjenom
instrumenta prodaje poslovanja solventnoj trecoj strani.
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Clanak 29.
Djelomican ili potpuni raskid ugovora

Sanacijsko tijelo moze raskinuti odredene ili sve sljedece ugovore:

(a) ugovore Clana sustava poravnanja koji ne ispunjava svoje obveze;
(b) ugovore predmetne usluge poravnanja ili kategorije imovine;

(c) ugovore srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji.

Sanacijsko tijelo moze raskinuti ugovore iz stavka 1. tocke (a) samo ako nije
proveden prijenos imovine i1 pozicija koji proizlaze iz tih ugovora u smislu ¢lanka 48.
stavaka 5.1 6. Uredbe (EU) br. 648/2012.

Sanacijsko tijelo obavjeséuje sve odgovarajuce ¢lanove sustava poravnanja o datumu
raskida bilo kojeg ugovora iz stavka 1.

Sanacijsko tijelo prije raskida bilo kojeg ugovora iz stavka 1. poduzima sljedeée
korake:

(a) zahtijeva od srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji da vrednuje svaki
ugovor 1 azurira salda raCuna svakog ¢lana sustava poravnanja;

(b) utvrduje neto obveze prema svakom c¢lanu sustava poravnanja odnosno neto
obveze svakog Clana sustava poravnanja, uzimajuc¢i u obzir sav dospjeli, ali
neplacdeni varijacijski iznos nadoknade, ukljucujué¢i varijacijski iznos
nadoknade na temelju vrednovanja ugovora iz tocke (a);

(c) obavjeSéuje svakog Clana sustava poravnanja o utvrdenim neto iznosima i u
skladu s tim ih naplacuje.

Ako clan sustava poravnanja koji ispunjava svoje obveze ne moze platiti neto iznos
utvrden u skladu sa stavkom 4., sanacijsko tijelo moze  zahtijevati da srediSnja
druga ugovorna strana promijeni status ¢lana sustava poravnanja koji ispunjava svoje
obveze u status neispunjavanja obveza i upotrijebi njegovu inicijalnu marzu i
doprinose iz jamstvenog fonda u skladu s ¢lankom 45. Uredbe (EU) br. 648/2012.

Ako je sanacijsko tijelo raskinulo jedan ili viSe ugovora vrste koja se navodi u
stavku 1. to¢kama (a), (b) i(c), ono sprjecava da srediSnja druga ugovorna strana
poravna bilo koji novi ugovor iste vrste kao i raskinuti ugovor.

Sanacijsko tijelo moze srediSnjoj drugoj ugovornoj strani dopustiti da nastavi
poravnanje tih vrsta ugovora samo ako su ispunjeni sljedec¢i uvijeti:

(a) sredi$nja druga ugovorna strana ispunjava zahtjeve Uredbe (EU) br. 648/2012;

(b) sanacijsko tijelo izdaje i objavljuje obavijest o tome na nacin predviden
¢lankom 70. stavkom 3.
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Clanak 30.
Smanjenje vrijednosti dobitaka koje je sredisnja druga ugovorna strana
duzna platiti ¢lanovima sustava poravnanja koji ispunjavaju svoje obveze

Sanacijsko tijelo moze smanjiti vrijednost obveza plac¢anja koje je srediSnja druga
ugovorna strana duzna isplatiti clanovima sustava poravnanja koji ispunjavaju svoje
obveze ako se te obveze temelje na dobicima ostvarenima u skladu s postupcima
srediSnje druge ugovorne strane za isplatu varijacijskog iznosa nadoknade ili
ekonomski jednakovrijednog placanja.

Sanacijsko tijelo izraunava sva smanjenja obveza placanja iz stavka 1. primjenom
pravednog mehanizma raspodjele utvrdenog vrednovanjem provedenim u skladu s
¢lankom 24. stavkom 3. i o kojem se ¢lanovi sustava poravnanja obavje$¢uju ¢im
zapocne primjena instrumenta sanacije. Ukupni neto dobitci koje treba smanjiti za
svakog Clana sustava poravnanja razmjerni su iznosima koje je srediSnja druga
ugovorna strana duzna platiti.

Smanjenje vrijednosti dobitaka za koje postoji obveza placanja stupa na snagu i
odmah postaje obvezujuce za srediSnju drugu ugovornu stranu i pogodene ¢lanove
sustava poravnanja od trenutka kada sanacijsko tijelo poduzme mjere sanacije.

Clan sustava poravnanja koji ispunjava svoje obveze ni u jednom naknadnom
postupku protiv srediSnje druge ugovorne strane ili njezinih subjekata sljednika nema
pravo na potrazivanja proizisla iz smanjenja obveza placanja iz stavka 1.

Ako sanacijsko tijelo samo djelomi¢no smanji vrijednost dobitaka za koje postoji
obveza placanja, Clan sustava poravnanja koji ispunjava svoje obveze i dalje ima
pravo na isplatu preostalog nepodmirenog iznosa obveze.

Clanak 31.

Sanacijski zahtjev za gotovinsku uplatu

Sanacijsko tijelo moze od c¢lana sustava poravnanja koji ispunjava svoje obveze
zahtijevati placanje doprinosa u gotovini srediSnjoj drugoj ugovornoj strani do iznosa
jednakog njihovu doprinosu u jamstveni fond srediSnje druge ugovorne strane.

Ako srediSnja druga ugovorna strana upravlja s viSe jamstvenih fondova, iznos
doprinosa u gotovini iz prvog podstavka odnosi se na doprinos ¢lana sustava
poravnanja jamstvenom fondu ili jamstvenim fondovima pogodenih usluga
poravnanja ili kategorija imovine.

Sanacijsko tijelo moze provesti sanacijski zahtjev za gotovinsku uplatu bez obzira na
to jesu li iscrpljene sve ugovorne obveze kojima se ¢lanovima sustava poravnanja
koji ispunjavaju svoje obveze nalazu doprinosi u gotovini.

Sanacijsko tijelo odreduje iznos doprinosa u gotovini svakog c¢lana sustava
poravnanja koji ispunjava svoje obveze razmjerno doprinosu tog ¢lana sustava
poravnanja jamstvenom fondu.

Ako clan sustava poravnanja koji ispunjava svoje obveze ne plati zatrazeni iznos,
sanacijsko tijelo moze zahtijevati da srediSnja druga ugovorna strana promijeni status
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tog Clana sustava poravnanja u status neispunjavanja obveza i upotrijebi njegovu
inicijalnu marZu 1 doprinose iz jamstvenog fonda u skladu s ¢lankom 45. Uredbe
(EU) br. 648/2012.

ODJELJAK 3.

OTPIS I KONVERZIJA VLASNICKIH INSTRUMENATA I DUZNICKIH INSTRUMENATA
ILI DRUGIH NEOSIGURANIH OBVEZA

Clanak 32.
Zahtjev za otpis i konverziju viasnickih instrumenata i duznickih instrumenata ili drugih
neosiguranih obveza

1. Sanacijsko tijelo primjenjuje instrument za otpis i konverziju u skladu s ¢lankom 33.
u odnosu na vlasni¢ke instrumente 1 duzni¢ke instrumente koje je izdala sredisnja
druga ugovorna strana u sanaciji ili druge neosigurane obveze radi apsorbiranja
gubitaka, dokapitalizacije te srediSnje druge ugovorne strane ili prijelazne srediSnje
druge ugovorne strane odnosno kao potporu primjeni instrumenta prodaje
poslovanja.

Sanacijsko tijelo primjenjuje instrument za otpis 1 konverziju u skladu s ¢lankom 33.
i u odnosu na vlasni¢ke instrumente i duzni¢ke instrumente koje je izdalo mati¢no
drustvo srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji ako se vlasnicki instrumenti koje
je izdalo mati¢no drustvo upotrebljavaju za ispunjavanje kapitalnih zahtjeva sredi$nje
druge ugovorne strane u skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU) br. 648/2012 ili se ti
vlasnicki instrumenti ili duznicki instrumenti izdaju radi financiranja srediSnje druge
ugovorne strane i u potpunosti apsorbiraju gubitke ili predstavljaju podredena
potrazivanja u redovnim postupcima u sluc¢aju insolventnosti.

2. Sanacijsko tijelo na temelju vrednovanja provedenog u skladu s ¢lankom 24.
stavkom 3. utvrduje sljedece:

(a) iznos koji se mora otpisati od vrijednosti vlasnickih instrumenata i duznic¢kih
instrumenata ili drugih neosiguranih obveza uzimajuéi u obzir sve gubitke koji
¢e se apsorbirati izvrSavanjem svih nepodmirenih obveza clanova sustava
poravnanja ili ostalih tre¢ih osoba prema sredi$njoj drugoj ugovornoj strani;

(b) iznos po kojem se duznicki instrumenti ili druge neosigurane obveze moraju
konvertirati u vlasni¢ke instrumente kako bi se ponovno ispunili bonitetni
zahtjevi srediSnje druge ugovorne strane ili prijelazne srediSnje druge ugovorne
strane.

Clanak 33.
Odredbe o otpisu ili konverziji viasnickih instrumenata i duznickih instrumenata ili drugih
neosiguranih obveza

1. Sanacijsko tijelo primjenjuje instrument za otpis i konverziju u skladu s redoslijedom
prvenstva potrazivanja u redovnim postupcima u slucaju insolventnosti.
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Sanacijsko tijelo prije smanjenja ili konverzije glavnice duznickih instrumenata ili
drugih neosiguranih obveza smanjuje zamiSljeni iznos vlasnickih instrumenata
razmjerno gubitcima i prema potrebi do njihove cjelokupne vrijednosti.

Ako srediSnja druga ugovorna strana nakon smanjenja vlasnickih instrumenata zadrzi
pozitivnu neto vrijednost u skladu s vrednovanjem provedenim na temelju ¢lanka 24.
stavka 3., sanacijsko tijelo ponistit ¢e ili razvodniti te vlasnicke instrumente, ovisno o
slucaju.

Sanacijsko tijelo smanjuje, konvertira ili smanjuje 1 konvertira glavnicu duznickih
instrumenata ili drugih neosiguranih obveza u mjeri potrebnoj da se ostvare ciljevi
sanacije, a prema potrebi i do cjelokupne vrijednosti tih instrumenata ili obveza.

Sanacijsko tijelo ne primjenjuje instrumente za otpis 1 konverziju za sljedece obveze:

(a) obveze prema zaposlenicima, u pogledu obracunatih a neispla¢enih placa,
mirovinskih davanja ili ostalih fiksnih primanja, osim varijabilne komponente
primitaka koja nije uredena zakonom ili kolektivnim ugovorom;

(b) obveze prema komercijalnim ili trgovackim vjerovnicima, koje nastaju na
temelju prodaje robe ili pruzanja usluga sredis$njoj drugoj ugovornoj strani koje
su kljuéne za svakodnevno funkcioniranje njezina poslovanja, ukljucujuéi IT
usluge, komunalne usluge te usluge najma, popravaka i odrzavanja poslovnih
prostora;

(c) obveza prema poreznim tijelima i tijelima nadleZnima za socijalno osiguranje,
pod uvjetom da te se obveze prema mjerodavnom zakonodavstvu o
insolventnosti smatraju povlaStenim obvezama;

(d) obveze prema sustavima ili upraviteljima sustava uspostavljenima u skladu s
Direktivom 98/26/EZ.

Ako se smanji zamiSljeni iznos vlasnickog instrumenta ili glavnice duznickog
instrumenta ili drugih neosiguranih obveza, primjenjuju se sljedeci uvjeti:

(a) smanjenje je trajno;

(b) imatelj instrumenta nema pravo na potrazivanja u vezi s tim smanjenjem, osim
ve¢ obracunatih obveza, obveza u vezi s naknadom Stete do kojih moze doc¢i
zbog pravnog lijeka kojim se pobija zakonitost tog smanjenja i potrazivanja
temeljenih na vlasnickim instrumentima izdanima ili prenesenima na temelju
stavka 6.;

(c) ako je smanjenje samo djelomi¢no, sporazum kojim je stvorena prvotna obveza
i dalje se primjenjuje u odnosu na preostali iznos podlozno svim nuznim
promjenama uvjeta tog sporazuma zbog navedenog smanjenja.

Odredbe tocke (a) ne sprjecavaju sanacijska tijela da primjene mehanizam povecanja
vrijednosti kako bi se imateljima duznickih instrumenata ili drugih neosiguranih
obveza, a zatim i1 imateljima vlasnickih instrumenata, nadoknadila sredstva u
slucajevima kada razina otpisa temeljena na privremenom vrednovanju premasuje
potrebne iznose u usporedbi s konacnim vrednovanjem iz ¢lanka 26. stavka 2.
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6. Sanacijsko tijelo pri konverziji duznic¢kih instrumenata ili drugih neosiguranih
obveza na temelju stavka 3. moZze zahtijevati da srediSnje druge ugovorne strane ili
njihova mati¢na drustva izdaju ili prenesu vlasnicke instrumente imateljima
duznickih instrumenata ili drugih neosiguranih obveza.

7. Sanacijsko tijelo konvertira samo one duZni¢ke instrumente ili druge neosigurane
obveze na temelju stavka 3. ako su ispunjeni sljedeci uvjeti:

(a) sanacijsko tijelo dobilo je suglasnost nadleznog tijela mati¢nog drustva u
slu¢ajevima kada je mati¢no drustvo obvezno izdati vlasni¢ke instrumente;

(b) vlasnicki instrumenti izdaju se prije nego sredi$nja druga ugovorna strana izda
vlasnicke instrumente u svrhu osiguravanja regulatornog kapitala od strane
drzave ili drZzavnog subjekta;

(c) stopa konverzije predstavlja odgovaraju¢u naknadu pogodenim imateljima
duga, sukladno nacinu na koji se s njima postupa u redovnom postupku u
slucaju insolventnosti.

Nakon bilo koje konverzije duznickih instrumenata ili drugih neosiguranih obveza u
vlasnicke instrumente bez odgode se za potonje instrumente upisuje kapital ili se oni
prenose.

8. Sanacijsko tijelo za potrebe stavka 7., u kontekstu razvoja i odrzavanja plana sanacije
srediS$nje druge ugovorne strane te u okviru ovlasti radi rjeSavanja ili uklanjanja
prepreka za moguénost sanacije srediSnje druge ugovorne strane, sredi$njoj drugoj
ugovornoj strani omogucuje da u bilo kojem trenutku moze izdati potreban broj
vlasnickih instrumenata.

Clanak 34.
Ucinak otpisa i konverzije

Sanacijsko tijelo dovrSava ili zahtijeva dovrSavanje svih administrativnih i postupovnih
zadaca potrebnih za primjenu instrumenta za otpis 1 konverziju, medu ostalima sljedece:

(a) izmjena svih relevantnih registara;

(b) skidanje ili brisanje vlasni¢kih instrumenata ili duznickih instrumenata iz
burzovne kotacije;

(¢) kotaciju ili uvrStavanje novih vlasni¢kih instrumenata u trgovanje;

(d) ponovnu kotaciju ili uvrStavanje duznickih instrumenata koji su otpisani bez
zahtjeva za izdavanje prospekta u skladu s Direktivom 2003/71/EZ Europskog
parlamenta i Vijeéa™'.

Direktiva 2003/71/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 4. studenoga 2003. o prospektu koji je
potrebno objaviti prilikom javne ponude vrijednosnih papira ili prilikom uvrStavanja u trgovanje te o
izmjeni Direktive 2001/34/EZ (SL L 345, 31.12.2003., str. 64.).
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Clanak 35.
Otklanjanje postupovnih prepreka za otpis i konverziju

Ako se primjenjuje cClanak 32. stavak 1. drugi podstavak, nadlezno tijelo od
srediSnjih drugih ugovornih strana ili njithovih mati¢nih drusStava zahtijeva da uvijek
imaju dostatan iznos vlasnickih instrumenata kojima se osigurava da te srediSnje
druge ugovorne strane ili njithova mati¢na druStva mogu izdati dovoljno novih
vlasni¢kih instrumenata te da postoji moguénost u€inkovitog izdavanja vlasnickih
instrumenata ili njihove konverzije.

Sanacijsko tijelo primjenjuje instrument za otpis 1 konverziju bez obzira na bilo koje
odredbe osnivackih instrumenata ili statuta srediSnje druge ugovorne strane,
ukljucujuéi prava prvokupa za dioniCare ili zahtjeve za suglasnost dionicara za
povecanje kapitala.

Clanak 36.
Podnosenje plana reorganizacije poslovanja

SrediS$nja druga ugovorna strana u roku od mjesec dana nakon primjene instrumenata
iz ¢lanka 32. izraduje i sanacijskom tijelu dostavlja plan reorganizacije poslovanja u
skladu s ¢lankom 37. Ako je primjenjiv okvir Unije za drZzavne potpore, taj je plan
sukladan s planom restrukturiranja koji sredi$nja druga ugovorna strana mora predati
Komisiji u skladu s tim okvirom.

Ako je to potrebno radi ostvarivanja ciljeva sanacije, sanacijsko tijelo moze produljiti
razdoblje iz prvog podstavka na najvise dva mjeseca.

Ako se o planu restrukturiranja treba obavijestiti u sklopu okvira Unije za drZavne
potpore, podnosenje plana reorganizacije poslovanja ne dovodi u pitanje rok za
podnoSenje tog plana restrukturiranja utvrden okvirom Unije za drzavne potpore.

Sanacijsko tijelo podnosi plan reorganizacije poslovanja i sve revizije tog plana u
skladu s ¢lankom 38. nadleznom tijelu i sanacijskom kolegiju.

Clanak 37.

Sadrzaj plana reorganizacije poslovanja

U planu reorganizacije poslovanja iz ¢lanka 36. navode se mjere za ponovnu
uspostavu dugoro¢ne odrzivosti srediSnje druge ugovorne strane ili dijela njezina
poslovanja u razumnom roku. Te se mjere temelje na realisticnim pretpostavkama u
vezi s gospodarskim i financijskim uvjetima na trzistu pod kojima ¢e sredis$nja druga
ugovorna strana poslovati.

U planu reorganizacije poslovanja uzima se u obzir trenuta¢no stanje i moguci
izgledi financijskih trzista i odrazavaju pretpostavke o najboljem 1 najgorem razvoju
dogadaja, ukljuc¢uju¢i kombinaciju dogadaja, kako bi se utvrdile glavne slabosti
srediSnje druge ugovorne strane. Pretpostavke se usporeduju s odgovaraju¢im
referentnim vrijednostima na razini cijelog sektora.

Plan reorganizacije poslovanja ukljucuje barem sljedece elemente:
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(a) detaljnu analizu ¢imbenika i okolnosti koji su prouzrocili propast ili vjerojatnu
propast sredi$nje druge ugovorne strane;

(b) opis mjera koje treba donijeti s ciljem ponovne uspostave dugoro¢ne odrzivosti
sredi$nje druge ugovorne strane;

(c) vremenski raspored provedbe tih mjera.

Mjere za ponovnu uspostavu dugorocne odrzivosti sredisSnje druge ugovorne strane
mogu obuhvacati:

(a) reorganizaciju i restrukturiranje poslovanja srediSnje druge ugovorne strane;
(b) promjene operativnih sustava i infrastrukture srediSnje druge ugovorne strane;

(c) prodaju imovine ili poslovnih djelatnosti.

Clanak 38.
Procjena i donosenje plana reorganizacije poslovanja

U roku od mjesec dana nakon Sto srediSnja druga ugovorna strana u skladu s
¢lankom 36. stavkom 1. podnese plan reorganizacije poslovanja, sanacijsko tijelo i
nadlezno tijelo procjenjuju moze li se mjerama predvidenima tim planom pouzdano
ponovno uspostaviti dugoro¢na odrzivost srediSnje druge ugovorne strane.

Ako sanacijsko tijelo 1 nadlezno tijelo smatraju da ¢e se planom ponovno uspostaviti
dugoroc¢na odrzivost srediSnje druge ugovorne strane, sanacijsko tijelo ga odobrava.

Ako sanacijsko tijelo i nadlezno tijelo nisu uvjereni da ¢e se mjerama predvidenima
tim planom ponovno uspostaviti dugorocna odrzivost srediSnje druge ugovorne
strane, sanacijsko tijelo obavjeséuje srediSnju drugu ugovornu stranu o razlozima za
zabrinutost te od nje zahtijeva da u roku od dva tjedna od obavijesti dostavi svoj
izmijenjeni plan kojim se te zabrinutosti rjeSavaju.

Sanacijsko tijelo 1 nadlezno tijelo ocjenjuju ponovno dostavljeni plan te u roku od
tjedan dana od primitka tog plana obavjeS¢uju srediSnju drugu ugovornu stranu jesu
li razlozi za zabrinutost primjereno rijeSeni odnosno jesu li potrebne dodatne
izmjene.

Clanak 39.
Provedba i pracenje plana reorganizacije poslovanja

SrediS$nja druga ugovorna strana provodi plan reorganizacije poslovanja i u skladu sa
zahtjevom sanacijskom tijelu i nadleznom tijelu dostavlja izvjes¢e te ih najmanje
svakih Sest mjeseci izvjeS¢uje o napretku u provedbi plana.

Sanacijsko tijelo, u dogovoru s nadleznim tijelom, moze od sredisnje druge ugovorne
strane zahtijevati izmjenu plana ako je to nuzno za ostvarenje cilja iz ¢lanka 37.
stavka 1.
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Sredi$nja druga ugovorna strana sanacijskom tijelu dostavlja izmjenu iz prvog
podstavka radi procjene u skladu s ¢lankom 38. stavkom 3.

ODJELJAK 4.
INSTRUMENT PRODAJE POSLOVANJA

Clanak 40.
Instrument prodaje poslovanja

Sanacijsko tijelo kupcu koji nije prijelazna srediSnja druga ugovorna strana moze
prenijeti:

(a)  vlasnicke instrumente koje je izdala srediSnja druga ugovorna strana u
sanaciji,

(b)  svuimovinu, prava ili obveze srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji.

Za prijenos iz prvog podstavka nije potrebna suglasnost dionicara srediSnje druge
ugovorne strane ili bilo koje trece strane osim kupca, kao ni uskladenost s bilo kojim
postupovnim zahtjevima iz propisa o trgovackim drustvima ili vrijednosnim
papirima, osim onih iz ¢lanka 41.

Prijenos u skladu sa stavkom 1. odvija se pod trziSnim uvjetima, uzimaju¢i u obzir
okolnosti te u skladu s okvirom Unije za drzavne potpore.

Za potrebe prvog podstavka sanacijsko tijelo poduzima sve razumne korake kako bi
osigurala trziSne uvjete prijenosa koji su u skladu s vrednovanjem izvrSenim u okviru
Clanka 24. stavka 3.

Ako nije drugacije predvideno ovom Uredbom, bilo kakva naknada koju je platio
kupac ide u korist:

(a) wvlasnika vlasni¢kih instrumenata ako je prodaja poslovanja izvrSena
prijenosom vlasnickih instrumenata koje je izdala srediSnja druga ugovorna
strana s imatelja takvih instrumenata na kupca;

(b) sredisSnje druge ugovorne strane ako je prodaja poslovanja izvrSena prijenosom
nekih dijelova ili cjelokupne imovine ili obveza sredi$nje druge ugovorne
strane na kupca.

(c) clanova sustava poravnanja koji ispunjavaju svoje obveze koji su prije sanacije
pretrpjeli gubitke.

Raspodjela svih naknada koje je platio kupac provodi se u skladu s redoslijedom
pokri¢a nepodmirenih obveza srediSnje druge ugovorne strane kako je predvideno
¢lancima 43. 145. Uredbe (EU) br. 648/2012 te u skladu s redoslijedom prvenstva
potrazivanja u redovnim postupcima u slucaju insolventnosti.

Sanacijsko tijelo moZe viSe puta izvrSavati ovlast za prijenos iz stavka 1. kako bi
osiguralo dodatne prijenose vlasnickih instrumenata koje je izdala odredena srediSnja
druga ugovorna strana ili, prema potrebi, njezine imovine, prava ili obveza.
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Sanacijsko tijelo moze, uz suglasnost kupca, prenijeti imovinu, prava ili obveze koji
su prenesene kupcu natrag na srediSnju drugu ugovornu stranu odnosno vlasnicke
instrumente izvornim vlasnicima.

Ako sanacijsko tijelo upotrijebi ovlast za prijenos iz prvog podstavka, srediSnja
druga ugovorna strana ili izvorni vlasnici preuzimaju svu takvu imovinu, prava,
obveze ili vlasnicke instrumente.

Svi prijenosi u skladu sa stavkom 1. provode se bez obzira na to je li kupac ovlasten
pruzati usluge 1 provoditi aktivnosti koje su proizisle iz tog stjecanja.

Ako kupac nije ovlaSten pruzati usluge i provoditi aktivnosti koje su proizisle iz tog
stjecanja, sanacijsko tijelo, nakon savjetovanja s nadleznim tijelom, provodi
primjerenu dubinsku analizu kupca 1 osigurava da kupac Sto je prije moguce zatrazi
odobrenje za rad, a najkasnije u roku od mjesec dana od primjene instrumenta
prodaje poslovanja. Nadlezno tijelo osigurava da se svi zahtjevi za odobrenje
razmatraju pravovremeno.

Ako prijenos vlasnickih instrumenata iz stavka 1. dovede do stjecanja ili povecanja
kvalificiranog udjela iz clanka 31. stavka 2. Uredbe (EU) br. 648/2012, nadlezno
tijelo provodi procjenu iz tog ¢lanka u roku kojim se ne odlaZe primjena instrumenta
prodaje poslovanja niti sprjeCava da se mjerama sanacije ostvare odgovarajuci ciljevi
sanacije.

Ako nadlezno tijelo nije dovrsilo procjenu iz stavka 7. do datuma na koji prijenos
vlasnickih instrumenata proizvodi ucinke, primjenjuje se sljedeée:

(a) prijenos vlasni¢kih instrumenata ima neodgodivi pravni ucinak od datuma
njihova prijenosa;

(b) tijekom razdoblja procjene i tijekom razdoblja prodaje iz tocke (f), glasacka
prava kupca na temelju takvih vlasnickih instrumenata suspendiraju se i
dodjeljuju se iskljuc¢ivo sanacijskom tijelu, koje ith nema obvezu koristiti i koje
ne snosi nikakvu odgovornost za njihovo koristenje ili nekoristenje;

(c) tijekom razdoblja procjene i tijekom razdoblja prodaje iz tocke (f), na taj se
prijenos ne primjenjuju nikakve sankcije ili mjere u slucaju krSenja uvjeta za
preuzimanje ili prodaju kvalificiranih udjela predvidene ¢lankom 12. Uredbe
(EU) br. 648/2012/EU;

(d) nadlezno tijelo odmah po dovrSetku svoje procjene o njezinim rezultatima
pismenim putem obavjescuje sanacijsko tijelo i kupca u skladu s ¢lankom 32.
Uredbe (EU) br. 648/2012;

(e) ako se nadlezno tijelo ne protivi prijenosu, smatra se da glasacka prava na
temelju takvih vlasni¢kih instrumenata u potpunosti pripadaju kupcu od
obavjesc¢ivanja iz tocke (d);

(f) ako se nadlezno tijelo protivi prijenosu vlasnickih instrumenata, 1 dalje se
primjenjuje tocka (b), a sanacijsko tijelo, uzevsi u obzir trziSne uvjete; moze
odrediti razdoblje prodaje u kojem kupac treba prodati te vlasnicke
instrumente.

83

HR



HR

10.

11.

12.

Za potrebe izvrSavanja svojeg prava na pruzanje usluga u skladu s Uredbom (EU)
br. 648/2012, kupac se smatra nastavkom sredi$nje druge ugovorne strane u sanaciji i
moze nastaviti koristiti sva takva prava koja je koristila srediSnja druga ugovorna
strana u sanaciji u odnosu na prenesenu imovinu, prava ili obveze.

Kupcu iz stavka 1. ne smije se onemoguciti da se koristi pravima srediSnje druge
ugovorne strane u pogledu Clanstva i pristupa platnom sustavu i sustavu namire ili
drugoj infrastrukturi financijskog trziSta, pod uvjetom da ispunjava kriterije za
¢lanstvo ili sudjelovanje u takvim sustavima ili infrastrukturi.

Ako ne ispunjava kriterije iz prvog podstavka, kupac moze nastaviti koristiti prava
Clanstva srediSnje druge ugovorne strane i pristupati tim sustavima i infrastrukturama
u razdoblju koje odredi sanacijsko tijelo. To razdoblje iznosi najvise 12 mjeseci.

Kupcu se nec¢e uskratiti pristup sustavima za placanje i namire ili bilo kojoj drugoj
infrastrukturi financijskog trziSta na temelju toga Sto kupac ne posjeduje rejting
agencije za procjenu kreditnog rejtinga ili ako je taj rejting ispod razine rejtinga koja
je potrebna za pristup tim sustavima ili infrastrukturama.

Ako nije drugacije predvideno ovom Uredbom, dionic¢ari, vjerovnici, ¢lanovi sustava
poravnanja 1 klijenti srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji i ostale trece strane
¢ija imovina, prava ili obveze nisu preneseni nemaju nikakva prava u odnosu na
prenesenu imovinu, prava ili obveze.

Clanak 41.
Instrument prodaje poslovanja: postupovni zahtjevi

Ako primjenjuje instrument prodaje poslovanja u odnosu na srediSnju drugu
ugovornu stranu, sanacijsko tijelo oglasava ili ugovara oglasavanje dostupnosti
imovine, prava ili vlasni¢kih instrumenata za koje se planira prijenos. Paketi prava,
imovine i obveza mogu se odvojeno stavljati na trziste.

Ne dovodec¢i u pitanje okvir Unije za drzavne potpore, stavljanje na trziSte iz stavka
1. prema potrebi se provodi u skladu sa sljede¢im kriterijima:

(a) maksimalno transparentno i bez bitno pogresnog prikazivanja imovine, prava,
obveza ili drugih vlasnic¢kih instrumenata srediSnje druge ugovorne strane,
uzimaju¢i u obzir okolnosti i posebno potrebu za ocuvanjem financijske
stabilnosti;

(b) bez davanja neopravdane prednosti ili diskriminacije potencijalnih kupca;
(c) slobodno od sukoba interesa;
(d) uzimajuéi u obzir potrebu za hitnom provedbom mjere sanacije;

(e) nastojeci povecati Sto je vise moguce prodajnu cijenu obuhvacenih vlasnickih
instrumenata, imovine, prava ili obveza.

Kriteriji 1z prvog podstavka ne sprjecavaju sanacijsko tijelo da nudi prodaju tocno
odredenim potencijalnim kupcima.
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Odstupajuéi od stavka 1., sanacijsko tijelo moze prodavati imovinu, prava, obveze ili
vlasnicke instrumente bez postovanja kriterija iz stavka 2. ako bi se poStovanjem tih
kriterija vjerojatno nastetilo jednom ili viSe ciljeva sanacije.

ODJELJAK 5.
INSTRUMENT PRIJELAZNE SREDISNJE DRUGE UGOVORNE STRANE

Clanak 42.
Instrument prijelazne sredisnje druge ugovorne strane

Sanacijsko tijelo moze prijelaznoj srediSnjoj drugoj ugovornoj strani prenijeti
sljedece:

(a) vlasnicke instrumente koje je izdala srediSnja druga ugovorna strana u sanaciji;

(b) svuimovinu, prava ili obveze sredi$nje druge ugovorne strane u sanaciji.

Prijenos iz prvog podstavka moguc je i bez suglasnosti dionicara srediSnje druge
ugovorne strane u sanaciji ili bilo koje trece strane osim prijelazne srediSnje druge
ugovorne strane i bez uskladenosti s bilo kojim postupovnim zahtjevima iz propisa o
trgovackim drustvima ili vrijednosnim papirima, osim onih iz ¢lanka 43.

Prijelazna srediSnja druga ugovorna strana pravna je osoba koja ispunjava sve
sljedece zahtjeve:

(a) pod kontrolom je sanacijskog tijela i u potpunom je ili djelomi¢nom vlasniStvu
jednog ili viSe javnih tijela, Sto moze ukljucivati sanacijsko tijelo;

(b) osnovana je u svrhu primitka i drZanja dijela ili svih vlasni¢kih instrumenata
koje je izdala srediSnja druga ugovorna strana u sanaciji ili dijelova ili sve
imovine, prava 1 obveza srediSnje druge ugovorne strane u cilju odrzavanja
klju¢nih funkcija srediSnje druge ugovorne strane i kasnije prodaje srediSnje
druge ugovorne strane.

Pri primjeni instrumenta prijelazne srediSnje druge ugovorne strane sanacijsko tijelo
osigurava da ukupna vrijednost obveza prenesenih na prijelaznu srediSnju drugu
ugovornu stranu ne prelazi ukupnu vrijednost prava i imovine prenesenih sa sredi$nje
druge ugovorne strane u sanaciji.

Osim ako je drukéije predvideno u ovoj Uredbi, bilo kakva naknada koju je platila
prijelazna srediSnja druga ugovorna strana ide u Korist:

(a) vlasnika vlasnickih instrumenata, ako je prijenos na prijelaznu srediSnju drugu
ugovornu stranu izvrSen prijenosom vlasni¢kih instrumenata koje je izdala
srediSnja druga ugovorna strana u sanaciji s imatelja tih instrumenata na
prijelaznu sredi$nju drugu ugovornu stranu;

(b) srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji ako je prijenos na prijelaznu
srediSnju drugu ugovornu stranu izvrSen prijenosom dijela ili cjelokupne
imovine ili obveza te srediSnje druge ugovorne strane na prijelaznu sredi$nju
drugu ugovornu stranu.
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10.

11.

12.

Sanacijsko tijelo moze izvrsiti ovlast za prijenos iz stavka 1. viSe puta kako bi
osiguralo dodatne prijenose vlasnickih instrumenata koje je izdala srediSnja druga
ugovorna strana ili njezine imovine, prava ili obveza.

Sanacijsko tijelo moze prava, obveze ili imovinu koji su preneseni na prijelaznu
srediS$nju drugu ugovornu stranu prenijeti natrag na srediSnju drugu ugovornu stranu
u sanaciji, ili vlasni¢ke instrumente natrag na izvorne vlasnike, ako je taj prijenos
izri¢ito naveden u instrumentu kojim je izvrSen prijenos iz stavka 1.

Ako sanacijsko tijelo koristi ovlast za prijenos iz prvog podstavka, srediSnja druga
ugovorna strana u sanaciji ili izvorni vlasnici obvezni su preuzeti svu takvu imovinu,
prava ili obveze, ili vlasnicke instrumente, pod uvjetom da su ispunjeni uvjeti iz
prvog podstavka ovog stavka ili iz stavka 7.

Ako posebni vlasnicki instrumenti, imovina, prava ili obveze ne pripadaju u
kategorije vlasnickih instrumenata, imovine, prava ili obveza navedenih u
instrumentu kojim je izvrSen prijenos, odnosno ne ispunjavaju uvjete za njihov
prijenos, sanacijsko ih tijelo moze prenijeti s prijelazne srediSnje druge ugovorne
strane natrag na srediSnju drugu ugovornu stranu u sanaciji ili na izvorne vlasnike.

Prijenos iz stavaka 6. 1 7. moZe se izvrSiti bilo kada 1 mora biti u skladu sa svim
drugim uvjetima koji su navedeni u instrumentu kojim je izvrSen prijenos za
odgovarajucu svrhu.

Sanacijsko tijelo moZe prenijeti vlasnicke instrumente ili imovinu, prava ili obveze iz
prijelazne sredi$nje druge ugovorne strane na trecu stranu.

Za potrebe ostvarivanja svojeg prava na pruzanje usluga u skladu s Uredbom (EU)
br. 648/2012, prijelazna srediSnja druga ugovorna strana smatra se nastavkom
poslovanja srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji i moze nastaviti ostvarivati sva
takva prava koja je ostvarivala srediSnja druga ugovorna strana u sanaciji u odnosu
na prenesenu imovinu, prava ili obveze.

U svim ostalim slucajevima sanacijska tijela mogu zatraziti da se prijelazna sredi$nja
druga ugovorna strana smatra nastavkom poslovanja srediSnje druge ugovorne strane
u sanaciji 1 da moze nastaviti ostvarivati sva prava koja je ostvarivala srediSnja druga
ugovorna strana u sanaciji u odnosu na prenesenu imovinu, prava ili obveze.

Prijelazna srediSnja druga ugovorna strana ne smije biti sprijeCena u ostvarivanju
prava clanstva i pristupa sustavima za pla¢anje i namiru ili bilo kojoj drugoj
infrastrukturi financijskog trziSta srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji pod
uvjetom da ispunjava kriterije za cClanstvo i sudjelovanje u tim sustavima i
infrastrukturama.

Ako prijelazna srediSnja druga ugovorna strana ne ispunjava kriterije iz prvog
podstavka, prijelazna srediSnja druga ugovorna strana moZze nastaviti ostvarivati
prava Clanstva srediSnje druge ugovorne strane i pristupati tim sustavama i
infrastrukturama u razdoblju koje odredi sanacijsko tijelo. To razdoblje iznosi najvise
12 mjeseci.

Prijelaznoj sredi$njoj drugoj ugovornoj strani ne smije se uskratiti pristup sustavima
za placanje 1 namiru ili bilo kojoj drugoj infrastrukturi financijskog trziSta na temelju
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13.

14.

toga $to prijelazna sredi$nja druga ugovorna strana ne posjeduje rejting agencije za
kreditni rejting ili Sto je taj rejting ispod razina rejtinga koje su potrebne za pristup
tim sustavima ili infrastrukturama.

Dionicari ili vjerovnici srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji i druge trece strane
¢ija se imovina, prava ili obveze ne prenose na prijelaznu srediSnju drugu ugovornu
stranu nemaju nikakva potrazivanja na ili u vezi s imovinom, pravima ili obvezama
koji su preneseni na prijelaznu srediSnju drugu ugovornu stranu, ili prema njezinu
odboru ili viSem rukovodstvu.

Prijelazna srediSnja druga ugovorna strana nema nikakvu duznost ili odgovornost
prema dioniCarima ili vjerovnicima sredi$nje druge ugovorne strane u sanaciji, a
odbor ili viSe rukovodstvo prijelazne srediSnje druge ugovorne strane nema nikakvu
odgovornost prema tim dionicarima ili vjerovnicima zbog svojeg djelovanja ili
propusta tijekom obavljanja svojih duznosti, osim ako je djelovanje ili propust
posljedica grube nepaznje ili teSke povrede radne duznosti u skladu s mjerodavnim
nacionalnim pravom.

Clanak 43.

Prijelazna sredisnja druga ugovorna strana: postupovni zahtjevi

Prijelazna srediSnja druga ugovorna strana ispunjava sve sljedece zahtjeve:

(a) prijelazna srediSnja druga ugovorna strana trazi odobrenje sanacijskog tijela za
sve navedeno:

1. pravila o osnivanju prijelazne sredi$nje druge ugovorne strane;

ii.  Clanove odbora prijelazne srediSnje druge ugovorne strane, ako te
¢lanove nije izravno imenovalo sanacijsko tijelo;

1ii.  odgovornosti 1 naknade clanova odbora prijelazne srediSnje druge
ugovorne strane, ako te naknade i odgovornosti nije odredilo sanacijsko
tijelo;

iv.  strategiju i profil rizi€nosti prijelazne srediSnje druge ugovorne strane;

(b) prijelazna srediSnja druga ugovorna strana ovlasStena je za pruzanje usluga ili
provedbu aktivnosti koje proizlaze iz prijenosa iz ¢lanka 42. stavka 1.u skladu s
Uredbom (EU) br. 648/2012.

Ako prijelazna srediSnja druga ugovorna strana nema odobrenje potrebno u skladu sa
stavkom 1. toCkom (b), sanacijsko tijelo trazi odobrenje nadleznog tijela za
provodenje prijenosa iz ¢lanka 42. stavka 1. Ako nadlezno tijelo odobri taj prijenos,
tada navodi razdoblje u kojem je prijelazna srediSnja druga ugovorna strana izuzeta
od ispunjavanja zahtjeva iz Uredbe (EU) br. 648/2012. To razdoblje iznosi najvise 12
mjeseci.

Podlozno moguc¢im ograni¢enjima nametnutima na temelju propisa Unije ili
nacionalnih propisa o trziSnom natjecanju, uprava prijelazne srediSnje druge
ugovorne strane upravlja prijelaznom srediSnjom drugom ugovornom stranom u cilju
ocuvanja pristupa dionika klju¢nim funkcijama prijelazne srediSnje druge ugovorne
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strane 1 prodaje prijelazne srediSnje druge ugovorne strane ili bilo koje njezine
imovine, prava ili obveza, jednom ili viSe kupaca iz privatnog sektora. Ta se prodaja
odvija kad su trzi$ni uvjeti odgovarajuc¢i i u roku navedenom u stavku 5. i, prema
potrebi, stavku 6. ovog ¢lanka.

Sanacijsko tijelo obustavlja poslovanje prijelazne srediSnje druge ugovorne strane u
bilo kojem od sljedecih slucajeva:

(a) ispunjeni su ciljevi sanacije;
(b) prijelazna srediSnja druga ugovorna strana spaja se s drugim subjektom,;

(c) prijelazna srediSnja druga ugovorna strana vise ne ispunjava zahtjeve iz ¢lanka
42. stavka 2.;

(d) prijelazna srediSnja druga ugovorna strana ili gotovo sva njezina imovina,
prava ili obveze prodani su u skladu sa stavkom 4.;

(e) razdoblje navedeno u stavku 5. je isteklo;

(f) ugovori Cije se poravnanje obavlja posredstvom prijelazne srediSnje druge
ugovorne strane namireni su, istekli su ili su zatvoreni 1 stoga su prava i obveze
srediSnje druge ugovorne strane u odnosu na te ugovore u potpunosti izvrsene.

Prije prodaje prijelazne srediSnje druge ugovorne strane ili njezine imovine, prava ili
obveza, sanacijsko tijelo oglaSava dostupnost elemenata koji se namjeravaju prodati i
osigurava da se oni stave na trziSte na otvoren i transparentan nacin te da nisu bitno
pogresno prikazani.

Sanacijsko tijelo provodi prodaju iz prvog podstavka pod komercijalnim uvjetima i
ne daje neopravdanu prednost potencijalnim kupcima niti ih diskriminira.

Sanacijsko tijelo obustavlja poslovanje prijelazne srediSnje druge ugovorne strane
dvije godine nakon datuma posljednjeg prijenosa sa srediSnje druge ugovorne strane
u sanaciji.

Ako sanacijsko tijelo obustavlja poslovanje prijelazne srediSnje druge ugovorne
strane, ono od nadleznog tijela zahtijeva oduzimanje odobrenja prijelaznoj sredisnjoj
drugoj ugovornoj strani.

Sanacijsko tijelo moze produljiti razdoblje iz stavka 5. na jedno ili viSe dodatnih
jednogodisnjih razdoblja ako je produljenje nuzno za obustavu poslovanja prijelazne
srediSnje druge ugovorne strane iz stavka 3. tocaka (a) do (d).

Odluka da se razdoblje iz stavka 5. produlji mora biti obrazlozena i1 sadrzavati
detaljnu procjenu stanja prijelazne srediSnje druge ugovorne strane u odnosu na
relevantne trziSne uvjete i prognozu trzista.

Ako se poslovanje prijelazne srediSnje druge ugovorne strane prekine u okolnostima
iz stavka 3. tocke (d) ili (e), prijelazna srediSnja druga ugovorna strana likvidira se u
redovnom postupku u slucaju insolventnosti.
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Osim ako je drukcije predvideno u ovoj Uredbi, svi prihodi nastali prekidom
poslovanja prijelazne srediSnje druge ugovorne strane idu u korist njezinim
dionic¢arima.

Ako se prijelazna srediSnja druga ugovorna strana upotrebljava za potrebe prijenosa
imovine i obveza vise od jedne srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji, prihodi iz
drugog podstavka raspodjeljuju se uzimaju¢i u obzir imovinu i obveze koji su
preneseni sa svake pojedine srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji.

ODJELJAK 6.
DODATNI ARANZMANI FINANCIRANJA

Clanak 44.
Alternativna sredstva financiranja

Sanacijsko tijelo moze sklopiti ugovore o zajmu ili dobiti druge oblike financijske potpore,
ukljuujuéi u okviru unaprijed financiranih sredstava koja su dostupna u bilo kojem
neiskoriStenom jamstvenom fondu u srediSnjoj drugoj ugovornoj strani u sanaciji, kada je to
potrebno kako bi se osigurala djelotvorna upotreba instrumenata sanacije.

ODJELJAK 7.
DRZAVNI INSTRUMENTI STABILIZACIJE

Clanak 45.
Drzavni instrumenti financijske stabilizacije

1. Sanacijsko tijelo moZe upotrebljavati drzavne instrumente stabilizacije u skladu s
Clancima 46. 1 47. za potrebe sanacije srediSnje druge ugovorne strane ako su
ispunjeni sljedec¢i uvijeti:

(a) financijska potpora potrebna je za postizanje ciljeva sanacije;

(b) financijska potpora upotrebljava se kao zadnja moguénost nakon $to se u
najve¢oj mogucoj izvedivoj mjeri procijene i iskoriste ostali instrumenti
sanacije istodobno odrzavaju¢i financijsku stabilnost, kako je odredilo
nadlezno ministarstvo ili vlada nakon savjetovanja sa sanacijskim tijelom;

(c) financijska potpora u skladu je s okvirom Unije za drZzavne potpore;

(d) nadlezno tijelo od sanacijskog tijela zahtijeva pruzanje te financijske potpore.

2. Za primjenu drzavnih instrumenata financijske stabilizacije nadlezna ministarstva ili
vlade imaju relevantne sanacijske ovlasti iz ¢lanaka 48. do 59. i osiguravaju primjenu
¢lanaka 52., 54.170.

3. Smatra se da se drzavni instrumenti financijske stabilizacije primjenjuju kao zadnja
mogucénost za potrebe stavka 1. tocke (b), ako je ispunjen najmanje jedan od
sljedec¢ih uvjeta:

(a) ako nadlezno ministarstvo ili vlada i sanacijsko tijelo nakon savjetovanja sa
srediSnjom bankom 1 nadleznim tijelom utvrde da primjena instrumenata
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sanacije ne bi bila dovoljna za izbjegavanje znatnih negativnih u¢inaka na
financijski sustav;

(b) ako nadlezno ministarstvo ili vlada i sanacijsko tijelo utvrde da primjena
instrumenata sanacije ne bi bila dovoljna za zaStitu javnog interesa u
slu¢ajevima u kojima je srediSnja druga ugovorna strana od srediSnje banke ve¢
dobila hitnu likvidnosnu pomo¢;

(c) u pogledu instrumenta privremenog javnog vlasniStva, ako nadlezno
ministarstvo ili vlada nakon savjetovanja s nadleznim tijelom i sanacijskim
tijelom utvrde da primjena instrumenata sanacije ne bi bila dovoljna za zastitu
javnog interesa u sluc¢ajevima u kojima je srediSnja druga ugovorna strana u
okviru instrumenta potpora za vlasnicki kapital ve¢ dobila javnu potporu za
vlasnicki kapital.

Clanak 46.
Instrument javnih potpora za vlasnicki kapital

Javna financijska potpora moze se dodijeliti za dokapitalizaciju srediSnje druge
ugovorne strane u zamjenu za vlasni¢ke instrumente.

SrediS$njim drugim ugovornim stranama na koje se odnosi instrument javnih potpora
za vlasnicki kapital upravlja se na trgovinskoj i profesionalnoj osnovi.

Vlasnicki instrumenti iz stavka 1. prodaju se privatnom kupcu ¢im to trgovinske i
financijske okolnosti dopuste.

Clanak 47.
Instrument priviemenog javnog vlasnistva

SrediSnja druga ugovorna strana moze biti prenesena u privremeno javno vlasnistvo s
pomocu jednog ili viSe naloga za prijenos vlasniCkih instrumenata koji je izvrsila
drzava Clanica, a primatelj prijenosa je jedan od sljedeceg:

(a) osoba koju je imenovala drzava Clanica;

(b)  drustvo u potpunom vlasnistvu drzave Clanice.

Sredi$njim drugim ugovornim stranama na koje se primjenjuje instrument

privremenog javnog vlasniStva upravlja se na trgovinskoj i profesionalnoj osnovi te
se prodaju privatnom kupcu ¢im to trgovinske i financijske okolnosti dopuste.

POGLAVLJE 1IV.
Sanacijske ovlasti

Clanak 48.

Opce ovlasti

Sanacijsko tijelo ima sve potrebne ovlasti za djelotvornu primjenu instrumenata
sanacije, ukljucujuci sve sljedece ovlasti:

(a) ovlast da od bilo koje osobe zahtijeva da sanacijskom tijelu dostavi sve
informacije potrebne za odluc¢ivanje o mjeri sanacije 1 njezinoj pripremi,
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(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

(h)

(1)

W)

(k)
M

(m)

(n)

ukljucujuéi azurirane i dodatne informacije o tome, navedene u planu sanacije
ili zatraZzene u okviru izravnih nadzora;

ovlast za preuzimanje kontrole nad srediSnjom drugom ugovornom stranom u
sanaciji 1 izvrSavanje svih prava 1 ovlasti koje imaju imatelji vlasnic¢kih
instrumenata i odbor sredi$nje druge ugovorne strane;

ovlast za prijenos vlasniCkih instrumenata koje je izdala srediSnja druga
ugovorna strana u sanaciji;

ovlast za prijenos prava, imovine ili obveza srediSnje druge ugovorne strane u
sanaciji na drugi subjekt, uz suglasnost tog subjekta;

ovlast za smanjivanje, ukljuujuéi smanjivanje na nulu, glavnice ili preostalog
nepodmirenog dospjelog iznosa u vezi s duzni¢kim instrumentima ili drugim
neosiguranim obvezama srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji;

ovlast za konverziju duznic¢kih instrumenata ili drugih neosiguranih obveza
srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji u vlasni¢ke instrumente te sredi$nje
druge ugovorne strane ili prijelazne srediSnje druge ugovorne strane na koju se
prenose imovina, prava ili obveze srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji;

ovlast za poniStenje duznickih instrumenata koje je izdala srediSnja druga
ugovorna strana u sanaciji;

ovlast za smanjivanje, ukljucujuéi smanjivanje na nulu, nominalnog iznosa
vlasnickih instrumenata srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji 1 za
ponistenje tih vlasnickih instrumenata;

ovlast da od srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji ili njezina maticnog
drustva zahtijeva izdavanje novih vlasnickih instrumenata, ukljucujuci
povlastene dionice i uvjetovane konvertibilne instrumente;

u pogledu duznickih instrumenata i drugih obveza srediSnje druge ugovorne
strane, ovlast da mijenja ili prepravlja njihovo dospijece, mijenja iznos kamata
koje se plac¢aju ili datum na koji kamata postaje naplativa, ukljucujuci
privremenu suspenziju placanja;

ovlast za zatvaranje i raskid financijskih ugovora;

ovlast da razrijesi ili zamijeni odbor i viSe rukovodstvo srediSnje druge
ugovorne strane u sanaciji;

ovlast da od nadleznog tijela zahtijeva pravodobnu procjenu kupca
kvalificiranog udjela odstupaju¢i od rokova utvrdenih u ¢lanku 31. Uredbe
(EU) br. 648/2012;

ovlast za smanjivanje, ukljuuju¢i smanjivanje na nulu, iznosa varijacijskog

iznosa nadoknade zbog sudionika sustava poravnanja sredi$nje druge ugovorne
strane u sanaciji;
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(o)

(p)

(@

(1)

ovlast za prijenos otvorenih pozicija i sve povezane imovine, ukljucujucu
relevantne ugovore o financijskom kolateralu u vrijednosnim papirima,
sporazume o prijeboju i sporazume o netiranju, s racuna cClana sustava
poravnanja koji ne ispunjava obveze na cClana sustava poravnanja koji
ispunjava obveze na nacin koji je u skladu s c¢lankom 48. Uredbe (EU)
br. 648/2012;

ovlast za provedbu svih postojecih i nepodmirenih ugovornih obveza sudionika
sredi$nje druge ugovorne strane u sanaciji;

ovlast za provedbu svih postoje¢ih i nepodmirenih obveza mati¢nog drustva
srediSnje druge ugovorne strane ukljucuju¢i pruzanje financijske potpore
sredi$njoj drugoj ugovornoj strani s pomoc¢u jamstava ili kreditnih linija;

ovlast da se od Clanova sustava poravnanja zahtijeva da osiguraju dodatne
doprinose u gotovini.

Sanacijska tijela mogu izvrSavati ovlasti iz prvog podstavka pojedinacno ili u bilo
kojoj kombinaciji.

Osim ako je druk¢ije predvideno u ovoj Uredbi i okviru Unije za drzavne potpore,
sanacijsko tijelo ne podlijeze nijednom od sljedecih zahtjeva ako izvrSava ovlasti iz

stavka 1.:

(a) zahtjevu za dobivanje odobrenja ili suglasnosti od bilo koje javne ili privatne
osobe;

(b) zahtjevima koji se odnose na prijenos financijskih instrumenata, prava, obveza
ili imovine srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji ili prijelazne srediSnje
druge ugovorne strane;

(c) zahtjevu za obavjesc¢ivanje bilo koje javne ili privatne osobe;

(d) zahtjevu za objavu bilo kakve obavijesti ili prospekta;

(e) zahtjevu za dostavu ili prijavu isprava bilo kojem drugom tijelu.

Clanak 49.

Dodatne ovlasti

Ako se izvrSava ovlast iz ¢lanka 48. stavka 1., sanacijsko tijelo moZe izvrSavati i bilo
koju od sljedec¢ih dodatnih ovlasti:

(a)

(b)
(c)

podlozno ¢lanku 65., osigurati da prijenos proizvodi u€inak bez ikakvih obveza
ili tereta koji utjeCu na prenesene financijske instrumente, prava, imovinu ili
obveze;

ukinuti prava za stjecanje dodatnih vlasnickih instrumenata;

zahtijevati od nadleznog tijela da prekine ili suspendira uvrStenje za trgovanje
na uredenom trzistu ili sluzbenu kotaciju svih financijskih instrumenata koje je
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(d)

(e)

®

(2

(h)

(1)

izdala srediSnja druga ugovorna strana u skladu s Direktivom 2001/34/EZ

Europskog parlamenta i Vije¢a®;

osigurati da se prema kupcu ili prijelaznoj sredi$njoj drugoj ugovornoj strani, u
skladu s ¢lankom 40. odnosno 42., u pogledu svih prava, obveza ili mjera koje
provodi srediSnja druga ugovorna strana u sanaciji, postupa kao da je srediSnja
druga ugovorna strana u sanaciji, ukljucujuci sva prava ili obveze povezane sa
sudjelovanjem u trzisnoj infrastrukturi;

zahtijevati od srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji ili kupca ili prijelazne
srediSnje druge ugovore strane, da prema potrebi jedno drugomu pruzaju
informacije 1 pomoc;

osigurati ¢lanu sustava poravnanja koji je primatelj bilo kakvih pozicija koje su
mu raspodijeljene temeljem ovlasti iz ¢lanka 48. stavka 1. tocaka (0) i (p)
preuzimanje bilo kakvih prava ili obveza koje se odnose na sudjelovanje u
srediS$njoj drugoj ugovornoj strani u vezi s tim pozicijama;

ponistiti ili izmijeniti uvjete ugovora u kojemu je srediSnja druga ugovorna
strana u sanaciji jedna od strana ili zamijeniti kupca ili prijelaznu srediSnju
drugu ugovornu stranu kao stranu umjesto srediSnje druge ugovorne strane u
sanaciji;

promijeniti ili izmijeniti pravila poslovanja srediSnje druge ugovorne strane u
sanaciji, ukljucujuéi u pogledu njezinih uvjeta sudjelovanja podlozno ¢lanku
37.;

prenijeti Clanstvo ¢lana sustava poravnanja sa srediSnje druge ugovorne strane
u sanaciji na kupca srediSnje druge ugovorne strane ili prijelaznu srediSnju
drugu ugovornu stranu.

Bilo kakvo pravo na naknadu predvideno ovom Uredbom ne smatra se obvezom ili
teretom za potrebe tocke (a) prvog podstavka.

2. Sanacijsko tijelo moze omoguditi aranzmane o nastavku poslovanja koji su potrebni
da se osigura djelotvornost mjere sanacije i toga da kupac ili prijelazna srediSnja
druga ugovorna strana moze upravljati prenesenim poslovanjem. Ti aranZmani o
nastavku poslovanja mogu ukljuciti:

(a)

(b)

kontinuitet ugovora koje je sklopila srediSnja druga ugovorna strana u sanaciji,
tako da kupac ili prijelazna sredi$nja druga ugovorna strana preuzimaju prava i
obveze srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji u vezi sa svim financijskim
instrumentima, pravima, imovinom ili obvezama koje su prenesene te zamijene
srediSnju drugu ugovornu stranu u sanaciji, bilo izricito ili posredno, u svim
relevantnim ugovornim dokumentima;

zamjena srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji kupcem ili prijelaznom
srediSnjom drugom ugovornom stranom u svim pravnim postupcima u vezi sa

2 Direktiva 2001/34/EZ Europskog parlamenta i Vijeéa od 28. svibnja 2001. o uvritenju vrijednosnih papira u
sluzbenu kotaciju burze te o informacijama koje treba objaviti o tim vrijednosnim papirima (SL L 184,
6.7.2001., str. 1.).
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svim financijskim instrumentima, pravima, imovinom ili obvezama koje su
prenesene.

Ovlasti iz stavka 1. toc¢ke (d) i stavka 2. tocke (b) ne utjeCu na:
(a) pravo zaposlenika srediSnje druge ugovorne strane da otkaze ugovor o radu;

(b) podlozno c¢lancima 55., 56. i 57., ostvarivanje ugovornih prava stranke
ugovora, ukljuc¢uju¢i pravo na raskid ugovora, ako je to navedeno u uvjetima
ugovora zbog djelovanja ili propusta srediSnje druge ugovorne strane prije
prijenosa, ili kupca ili prijelazne srediSnje druge ugovorne strane nakon
prijenosa.

Clanak 50.
Posebna uprava

Sanacijsko tijelo moze imenovati posebnog upravitelja koji zamjenjuje odbor
srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji. Posebni upravitelj ima dovoljno dobar
ugled 1 primjerenu stru¢nost u financijskim uslugama, upravljanju rizicima i
uslugama poravnanja u skladu s clankom 27. stavkom 2. drugim podstavkom Uredbe
(EU) br. 648/2012.

Posebni upravitelj ima sve ovlasti dioni¢ara i odbora srediSnje druge ugovorne
strane. Posebni upravitelj te ovlasti moze izvrSavati samo pod nadzorom sanacijskog
tijela. Sanacijsko tijelo moze ograniciti djelovanja posebnog upravitelja ili zahtijevati
prethodnu suglasnost za odredena djelovanja.

Sanacijsko tijelo objavljuje imenovanje iz stavka 1. i uvjete povezane s tim
imenovanjem.

Posebni upravitelj imenuje se na najduze godinu dana. Sanacijsko tijelo moze
obnoviti to razdoblje ako je to potrebno za postizanje ciljeva sanacije.

Posebni upravitelj provodi sve potrebne mjere za promicanje ostvarenja ciljeva
sanacije 1 provodenja mjera sanacije koje je poduzelo sanacijsko tijelo. U slucaju
nedosljednosti ili sukoba, ta zakonska obveza ima prednost u odnosu na sve druge
upraviteljske obveze u skladu sa statutom srediSnje druge ugovorne strane ili
nacionalnim pravom.

Posebni upravitelj sastavlja izvje$¢a za imenovano sanacijsko tijelo u redovnim
intervalima koje odredi sanacijsko tijelo na pocetku i na kraju mandata. U tim
izvjes¢ima detaljno se opisuje financijska situacija sredi$nje druge ugovorne strane i
navode razlozi za poduzete mjere.

Sanacijsko tijelo u svakom trenutku moze smijeniti posebnog upravitelja. U svakom
ga slucaju smjenjuje u sljede¢im slucajevima:

(a) ako posebni upravitelj ne izvrSava svoje duznosti u skladu s uvjetima koje je
odredilo sanacijsko tijelo;

(b) ako bi se ciljevi sanacije bolje postigli smjenjivanjem ili zamjenom tog
posebnog upravitelja;
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(c) ako vise nisu ispunjeni uvjeti za imenovanje.

Ako se nacionalnim zakonodavstvom o insolventnosti propisuje imenovanje uprave u
slu¢aju insolventnosti, posebni upravitelj imenovan u skladu sa stavkom 2. moze se
imenovati 1 kao upravitelj u slu¢aju insolventnosti.

Clanak 51.

Ovlast kojom se zahtijeva osiguravanje usluga i prostora

Sanacijsko tijelo moze od srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji ili bilo kojeg
njezina subjekta grupe ili Clana sustava poravnanja zahtijevati da osiguraju sve
usluge ili prostore koji su potrebni kupcu ili prijelaznoj sredi$njoj drugoj ugovornoj
strani kako bi djelotvorno upravljali poslovanjem koje je na njih preneseno.

Prvi podstavak primjenjuje se neovisno o tome je li za subjekt koji je u istoj grupi
kao 1 srediSnja druga ugovorna strana ili jednog od ¢lanova sustava poravnanja
srediSnje druge ugovorne strane pokrenut redovni postupak u slucaju insolventosti ili
je sam u sanaciji.

Sanacijsko tijelo moZze izvrSavati obveze koje su u skladu sa stavkom 1. subjektima
koji pripadaju istoj grupi kao i sredi$nja druga ugovorna strana u sanaciji ili jednom
od ¢lanova sustava poravnanja odredila sanacijska tijela iz drugih drzava ¢lanica u
kojima se te ovlasti izvrSavaju.

Usluge i prostori iz stavka 1. ne ukljucuju nikakav oblik financijske potpore.
Usluge 1 prostori pruZeni u skladu sa stavkom 1. pruzaju se:

(@) pod istim trzisSnim uvjetima pod kojima su bili pruzeni sredi$njoj drugoj
ugovornoj strani neposredno prije provedbe mjere sanacije, ako postoji
sporazum za tu svrhu;

(b) pod prihvatljivim komercijalnim uvjetima, ako ne postoji sporazum za tu svrhu
ili ako je taj sporazum istekao.

Clanak 52.
Ovlast na temelju koje
druge drzave c¢lanice provode mjere sanacije ili mjere za sprecavanje krize

Ako se vlasnicki instrumenti, imovina, prava ili obveze srediSnje druge ugovorne
strane u sanaciji nalaze u drzavi ¢lanici koja nije drzava ¢lanica sanacijskog tijela ili
su uredeni pravom drzave Clanice koja nije drZava €lanica sanacijskog tijela, svaki
prijenos tih instrumenata, imovine, prava ili obveza proizvodi ucinak u skladu s
pravom te druge drzave Clanice.

Tijela druge relevantne drZave Clanice pruzaju sanacijskom tijelu drzave ¢lanice svu
potrebnu pomo¢ kako bi osigurala da se svi vlasnicki instrumenti, imovina, prava ili
obveze prenose na kupca ili prijelaznu sredi$nju drugu ugovornu stranu u skladu s
mjerodavnim nacionalnim pravom.
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Dionicari, vjerovnici i tre¢e strane na koje utjece prijenos vlasnic¢kih instrumenata,
imovine, prava ili obveza iz stavka 1. nemaju pravo sprije€iti, pobijati ili ponistiti taj
prijenos na temelju prava drzave ¢lanice kojim se ureduje taj prijenos.

Ako sanacijsko tijelo drzave ¢lanice primjenjuje instrumente sanacije iz ¢lanaka 28.
ili 32. 1 ugovori, obveze, vlasnic¢ki instrumenti ili duznicki instrumenti srediSnje
druge ugovorne strane u sanaciji ukljuuju instrumente, ugovore ili obveze koji su
uredeni pravom druge drzave clanice, ili obveze koje se duguju vjerovnicima i
ugovori u pogledu sudionika sustava poravnanja koji se nalaze u toj drugoj drzavi
¢lanici, relevantna tijela u toj drugoj drzavi c¢lanici osiguravaju da svaka mjera koja
proizlazi iz tih instrumenata sanacije proizvodi ucinak.

Za potrebe prvog podstavka, dionicari, vjerovnici i sudionici sustava poravnanja koji
su pogodeni tim instrumentima sanacije nemaju pravo pobijati smanjenje glavnice ili
plativog iznosa instrumenta ili obveze ili njezinu konverziju ili restrukturiranje.

Sljedeca prava i zaStitne mjere utvrduju se u skladu sa pravom drZzave clanice
sanacijskog tijela:

(a) pravo dionicara, vjerovnika i tre¢ih strana da u skladu s ¢lankom 72. podnesu
zalbu na prijenos vlasnickih instrumenata, imovine, prava ili obveza iz stavka
1. ovog ¢lanka;

(b) pravo pogodenih vjerovnika da u skladu s ¢lankom 72. podnesu Zalbu na
smanjenje glavnice ili plativog iznosa ili konverziju ili restrukturiranje
instrumenta, obveze ili ugovora obuhvacenih stavkom 4. ovoga ¢lanka.

(c) zaStitne mjere za djelomicne prijenose, navedene u poglavlju V., u vezi s
imovinom, pravima ili obvezama iz stavka 1. ovog ¢lanka.

Clanak 53.
Ovlast u odnosu na imovinu, ugovore, prava, obveze

i vlasnicke instrumente osoba koje se nalaze u tre¢im zemljama ili su uredeni pravom trecih

zemalja

Ako se mjera sanacije odnosi na imovinu ili ugovore osoba koje se nalaze u tre¢oj
zemlji ili na vlasnicke instrumente, prava ili obveze koji su uredeni pravom trece
zemlje, sanacijsko tijelo moze zahtijevati:

(a) da srediSnja druga ugovorna strana u sanaciji i primatelj te imovine, ugovora,
vlasnickih instrumenata, prava ili obveza poduzmu sve potrebne mjere kako bi
se osiguralo da mjera postane djelotvorna;

(b) da srediSnja druga ugovorna strana u sanaciji drzi vlasnicke instrumente,
imovinu ili prava ili ispunjava obveze u ime primatelja dok mjera ne postane
djelotvorna.

(c) da se opravdani troskovi koji su primatelju valjano nastali pri provedbi bilo

koje mjere iz tocaka (a) i (b) ovog stavka nadoknade na bilo koji od nacina iz
¢lanka 27. stavka 9.
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Za potrebe stavka 1. sanacijsko tijelo moze od srediSnje druge ugovorne strane
zahtijevati da osigura da se u njezine ugovore i druge sporazume s ¢lanovima sustava
poravnanja i imateljima vlasnic¢kih instrumenata i duznic¢kih instrumenata ili drugih
obveza koji se nalaze u tre¢im zemljama uvrsti odredba kojom pristaju biti obvezani
svakom mjerom u pogledu njihove imovine, ugovora, prava ili obveza koju poduzme
sanacijsko tijelo, ukljucujuéi primjenu ¢lanaka 55., 56.1 57.

Ako mjera sanacije iz stavka 1. ne postane djelotvorna, ta se mjera smatra
nevazecom u odnosu na doti¢ne vlasnicke instrumente, imovinu, prava ili obveze.

Clanak 54.
Iskljucenje odredenih ugovornih uvjeta pri ranoj intervenciji i sanaciji

Mjera za spreCavanje krize ili mjera sanacije poduzete u skladu s ovom Uredbom, ili
bilo kakav dogadaj izravno povezan s primjenom te mjere, ne smatra se dogadajem
izvrSenja ili postupkom u slucaju insolventnosti u smislu Direktive 2002/47/EZ i
Direktive 98/26/EZ, pod uvjetom da se bitne obveze iz ugovora, ukljucujuci obveze
placanja 1 isporuke te pruzanje kolaterala, 1 dalje izvrSavaju.

Za potrebe prvog podstavka, sanacijski postupci tre¢ih zemalja koji se priznaju u
skladu s ¢lankom 75. ili ako sanacijsko tijelo tako odluc¢i, smatraju se mjerom
sanacije koja je poduzeta u skladu s ovom Uredbom.

Mjera za spreCavanje krize ili mjera sanacije iz stavka 1. ne primjenjuju se za
sljedece:

(a) ostvarivanje bilo kakva prava raskida, suspenzije, izmjene, netiranja ili
prijeboja, ukljucujué¢i u odnosu na ugovor kojeg je sklopio bilo koji subjekt
grupe kojoj pripada srediSnja druga ugovorna strana, a koji ukljucuje odredbe o
unakrsnom kolateralnom jamstvu ili obveze za koje jam¢i ili ih na drugi nacin
osigurava bilo koji subjekt grupe;

(b) stjecanje posjeda, izvrSavanje kontrole ili prisilne naplate bilo kakvog zaloznog
prava nad bilo kojom imovinom doti¢ne srediSnje druge ugovorne strane ili
bilo kojeg subjekta grupe u odnosu na ugovor koji ukljuuje odredbe o
unakrsnom kolateralnom jamstvu;

(c) utjecanje na bilo kakva ugovorna prava srediSnje druge ugovorne strane ili bilo
kojeg subjekta grupe u odnosu na ugovor koji ukljucuje odredbe o unakrsnom
kolateralnom jamstvu.

Clanak 55.
Ovlast za suspenziju odredenih obveza

Sanacijsko tijelo moze suspendirati bilo koju obvezu pla¢anja ili isporuke obje druge
ugovorne strane bilo kojeg ugovora koji je sklopila srediSnja druga ugovorna strana u
sanaciji od trenutka objave obavijesti o suspenziji u skladu s ¢lankom 70. do kraja
radnog dana nakon te objave.

Za potrebe prvog podstavka kraj radnog dana znac¢i pono¢ u drzavi clanici
sanacijskog tijela.
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Ako bi obveza placanja ili isporuke dospijevala tijekom razdoblja suspenzije, obveza
placanja ili isporuke dospijeva odmah nakon isteka razdoblja suspenzije.

Sanacijsko tijelo ne izvrSava ovlast iz stavka 1. na obveze placanja i isporuke prema
sustavima 1ili operaterima sustava odredenima za potrebe Direktive 98/26/EZ,
ukljucujuéi druge sredisSnje druge ugovorne strane i prema srediSnjim bankama;

Clanak 56.
Ovlast za ogranicenje prisilne naplate zaloznih prava

Sanacijsko tijelo moze sprijeciti osigurane vjerovnike srediSnje druge ugovorne
strane u sanaciji u provedbi prisilne naplate zaloznih prava povezanih s imovinom te
srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji od trenutka objave obavijesti o
ograni¢enju u skladu s ¢lankom 70. do kraja radnog dana nakon te objave.

Za potrebe prvog podstavka kraj radnog dana znac¢i pono¢ u drzavi clanici
sanacijskog tijela.

Sanacijsko tijelo ne izvrSava ovlast iz stavka 1. u vezi s bilo kakvim zaloznim
pravom sustava ili operatera sustava odredenima za potrebe Direktive 98/26/EZ,
ukljucujuéi srediSnje druge ugovorne strane, i srediSnje banke u vezi s imovinom, za
koju srediSnja druga ugovorna strana u sanaciji jamc¢i ili je osigurava marzom ili
kolateralom.

Clanak 57.
Ovlast za privremenu suspenziju prava raskida

Sanacijsko tijelo moze suspendirati prava raskida svih stranaka u ugovornom odnosu
sa srediSnjom drugom ugovornom stranom u sanaciji od trenutka objave obavijesti o
raskidu u skladu s ¢lankom 70. do kraja radnoga dana nakon te objave, pod uvjetom
da se obveze placanja i isporuke te pruzanje kolaterala i dalje izvrSavaju.

Za potrebe prvog podstavka kraj radnog dana znaci pono¢ u drzavi €lanici sanacije.

Sanacijsko tijelo ne izvrSava ovlast iz stavka 1. u vezi sa sustavima ili operaterima
sustava odredenima u svrhu Direktive 98/26/EZ, ukljucujuéi druge sredisnje druge
ugovorne strane 1 srediSnje banke.

Ugovorna strana mozZe ostvariti pravo raskida u skladu s tim ugovorom prije
zavrsetka razdoblja iz stavka 1. ako ta strana primi obavijest od sanacijskog tijela da
se prava i obveze obuhvacene ugovorom

(a) ne prenose na drugi subjekt;

(b) 1 da ne podlijezu otpisu, konverziji ili primjeni instrumenta sanacije za
raspodjelu gubitaka ili pozicija.

Ako nije dana obavijest iz stavka 3., prava raskida mogu se ostvariti nakon S$to
istekne razdoblje suspenzije, podlozno ¢lanku 54., na sljedeéi nacin:

(a) ako su prava i obveze obuhvaceni ugovorom preneseni na drugi subjekt, druga
ugovorna strana moze iskoristiti pravo raskida u skladu s odredbama tog
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ugovora samo ako je subjekt primatelj prouzro¢io nastanak ili nastavak
dogadaja izvrSenja;

(b) ako prava i obveze koji su obuhvadeni ugovorom ostanu sredi$njoj drugoj
strani u sanaciji te ako je sanacijsko tijelo primijenilo instrument sanacije za
raspodjelu gubitaka ili pozicija na taj ugovor, druga ugovorna strana moze
ostvariti prava raskida u skladu s uvjetima tog ugovora nakon isteka suspenzije
iz stavka 1.

Clanak 58.
Ovlast za izvrsavanje kontrole nad sredisnjom drugom ugovornom stranom

Sanacijsko tijelo moze izvrSavati kontrolu nad srediSnjom drugom ugovornom
stranom u sanaciji u svrhu:

(a) upravljanja aktivnostima i uslugama srediSnje druge ugovorne strane,
izvrSavanja ovlasti svojih dionicara i odbora te savjetovanja odbora za rizike;

(b) wupravljanja i raspolaganja imovinom i vlasniStvom srediSnje druge ugovorne
strane u sanaciji.

Kontrolu iz prvog podstavka moze izravno izvr$avati sanacijsko tijelo ili neizravno
osoba ili osobe koje je ono imenovalo.

Ako sanacijsko tijelo izvrSava kontrolu nad srediSnjom drugom ugovornom stranom,
sanacijsko tijelo ne smatra se direktorom iz sjene ili de facto direktorom prema
nacionalnom pravu.

Clanak 59.

Izvrsavanje ovlasti sanacijskih tijela

Podlozno ¢lanku 72. sanacijska tijela provode mjere sanacije izvr$nim nalogom u skladu s
nacionalnim upravnim nadleznostima i postupcima.

POGLAVLJE V.
Zastitne mjere

Clanak 60.
Nacelo jednakog postupanja prema svim vjerovnicima

Ako sanacijsko tijelo primjenjuje jedan ili viSe instrumenata sanacije, ono osigurava da
dionicari, vjerovnici i sudionici sustava poravnanja ne snose:

(a)

u slu¢aju nastanka statusa neispunjavanja obveza sudionika sustava poravnanja, vece
gubitke nego Sto bi snosili da sanacijsko tijelo nije poduzelo mjeru sanacije u odnosu
na srediSnju drugu ugovornu stranu u trenutku kada je smatralo da su uvjeti za
sanaciju u skladu s ¢lankom 22. stavkom 1. ispunjeni i da su umjesto toga bili
izlozeni moguc¢im nepodmirenim obvezama u skladu s planom oporavka srediSnje
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(b)

druge ugovorne strane ili drugim ugovornim aranZmanima iz njezinih pravila
poslovanja;

u slucaju koji ne predstavlja nastanak statusa neispunjavanja obveza sudionika
sustava poravnanja, ve¢e gubitke nego Sto bi snosili da je likvidacija srediSnje druge
ugovorne strane provedena u redovnom postupku u slucaju insolventnosti, medu
ostalim uzimajuéi u obzir njezine ugovorne aranZmane iz njezinih pravila poslovanja.

Clanak 61.

Vrednovanje u svrhu primjene nacela jednakog postupanja prema svim vjerovnicima

Za potrebe procjene uskladenosti s nacelom jednakog postupanja prema svim
vjerovnicima kako je utvrdeno u ¢lanku 60., tijelo za sanaciju osigurava provedbu
neovisnog vrednovanja ¢im prije nakon provedbe mjere sanacije.

U procjeni iz stavka 1. navodi se:

(a) postupanje prema dionicarima, vjerovnicima i sudionicima sustava poravnanja
kakvo bi bilo primijenjeno da sanacijsko tijelo nije poduzelo mjeru sanacije u
odnosu na sredi$nju drugu ugovornu stranu u trenutku kada je smatralo da su
uvjeti za sanaciju u skladu s ¢lankom 22. stavkom 1. ispunjeni i da su oni
umjesto toga bili izloZzeni mogu¢im nepodmirenim obvezama u skladu s
planom oporavka srediSnje druge ugovorne strane ili drugim ugovornim
aranzmanima iz njezinih pravila poslovanja ili da je likvidacija srediSnje druge
ugovorne strane provedena u redovnom postupku u slucaju insolventnosti;

(b) stvarno postupanje prema dioniarima, vjerovnicima i sudionicima sustava
poravnanja primijenjeno pri sanaciji srediSnje druge ugovorne strane;

(¢) razlika izmedu postupanja iz tocke (a) i postupanja iz tocke (b).

Za potrebe izracuna rezultata postupanja iz stavka 2., pri vrednovanju iz stavka 1. ne
uzimaju se u obzir izvanredne javne financijske potpore dodijeljene srediSnjoj drugoj
ugovornoj strani u sanaciji.

Vrednovanje iz stavka 1. razlikuje se od vrednovanja koje se provodi u skladu s
¢lankom 24. stavkom 3.

ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se pobliZze odreduje
metodologija za provodenje vrednovanja iz stavka 1. uzimajuéi u obzir regulatorne
tehnicke  standarde  izradene u skladu s  ¢lankom 74.  stavkom 4.
Direktive 2014/59/EU.

ESMA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do [PO unosi
datum 12 mjeseci nakon stupanja Uredbe na snagu].

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog
podstavka u skladu s postupkom utvrdenim u c¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.
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Clanak 62.
Zastitne mjere za dionicare, vjerovnike i sudionike sustava poravnanja

Ako su prema vrednovanju provedenom u skladu s ¢lankom 61. dionicari, vjerovnici ili
sudionici sustava poravnanja snosili ve¢e gubitke nego Sto bi snosili da sanacijsko tijelo nije
poduzelo mjeru sanacije u odnosu na srediSnju drugu ugovornu stranu i da su umjesto toga
bili izlozeni mogu¢im nepodmirenim obvezama u skladu s planom oporavka srediSnje druge
ugovorne strane ili drugim ugovornim aranzmanima iz njezinih pravila poslovanja ili da je
likvidacija srediSnje druge ugovorne strane provedena u redovnom postupku u slucaju
insolventnosti, ti dionicari, vjerovnici ili sudionici sustava poravnanja imaju pravo na isplatu
razlike.

Clanak 63.
Zastitne mjere za druge ugovorne strane u djelomicnim prijenosima
Zastite iz ¢lanaka 64., 65. 1 66. primjenjuju se u sljede¢im okolnostima:

(a) ako sanacijsko tijelo na kupca prenosi dio, ali ne i svu imovinu, prava ili
obveze srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji ili prijelazne sredisnje druge
ugovorne strane;

(b) ako sanacijsko tijelo izvrSava ovlasti iz ¢lanka 49. stavka 1. tocke (g).
Clanak 64.
Zastita ugovora o financijskom kolateralu te sporazuma o prijeboju i netiranju

Sanacijsko tijelo osigurava da se primjenom instrumenta sanacije ne uzrokuje prijenos dijela,
ali ne svih, prava i obveza iz ugovora o financijskom kolateralu s prijenosom prava vlasnistva,
sporazuma o prijeboju i sporazuma o netiranju izmedu srediSnje druge ugovorne strane u
sanaciji 1 drugih stranaka sporazuma ili izmjenu ili prekid prava i obveza iz tih sporazuma
primjenom dodatnih ovlasti.

Sporazumi iz prvog podstavka ukljucuju sve sporazume u kojima stranke sporazuma imaju
pravo na prijeboj ili netiranje tih prava i obveza.
Clanak 65.

Zastita sporazuma o osiguranju

Sanacijsko tijelo osigurava da se u odnosu na sporazume o osiguranju izmedu srediSnje druge
ugovorne strane u sanaciji i drugih stranaka sporazuma primjenom instrumenta sanacije ne
uzrokuje bilo Sto od sljedeceg:

(a) prijenos imovine kojom je obveza osigurana, osim ako se ta obveza i Korist iz
osiguranja takoder prenose;

(b) prijenos osigurane obveze, osim ako se prenosi i korist iz osiguranja;

(©) prijenos koristi iz osiguranja, osim ako se prenosi i osigurana obveza;
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(d) promjena ili raskid sporazuma o osiguranju primjenom dodatnih ovlasti, ako je
ucinak te promjene ili raskida takav da obveza viSe nije osigurana.

Clanak 66.
Zastita strukturiranih financijskih sporazuma i pokrivenih obveznica

Sanacijsko tijelo osigurava da se u odnosu na strukturirane financijske sporazume, ukljucujuci
pokrivene obveznice, primjenom instrumenta sanacije ne uzrokuje bilo $to od sljedeceg:

(a) prijenos dijela, ali ne cijele imovine, prava i obveza, koji ¢ine ili su sastavni dio
strukturiranog financijskog sporazuma u kojemu je institucija u sanaciji jedna od
stranaka;

(b) unovcenje ili izmjenu, primjenom dodatnih ovlasti, imovine, prava i obveza koji ¢ine

ili su sastavni dio strukturiranog financijskog sporazuma u kojemu je institucija u
sanaciji jedna od stranaka.

Za potrebe prvog podstavka, strukturirani financijski sporazumi ukljucuju sekuritizacije 1
instrumente koji se upotrebljavaju za zastitu od rizika i sastavni su dio imovine za pokrice te
koji su prema nacionalnom pravu osigurani na slican nacin kao pokrivene obveznice, na
temelju kojih jedna stranka sporazuma, ili stecajni upravitelj, zastupnik ili ovlasStenik dobiva i
drzi jamstva.

Clanak 67.
Djelomicni prijenosi: zaStita sustava trgovanja, poravnanja i namire

l. Sanacijsko tijelo osigurava da se primjenom instrumenta sanacije ne utje¢e na rad i
pravila sustava obuhvacéenih Direktivom 98/26/EZ, ako sanacijsko tijelo:

(a) prenese na kupca dio, ali ne svu imovinu, sva prava ili sve obveze srediSnje
druge ugovorne strane u sanaciji,

(b) ponisti ili izmijeni uvjete ugovora u kojemu je srediSnja druga ugovorna strana
u sanaciji jedna od stranaka ili kao ugovornu stranku zamijeni kupca ili
prijelaznu srediSnju drugu ugovornu stranu.

2. Za potrebe stavka 1., sanacijsko tijelo osigurava da se primjenom instrumenta
sanacije ne uzrokuje bilo §to od sljedeceg:

(a) opoziv naloga za prijenos u skladu s ¢lankom 5. Direktive 98/26/EZ;

(b) ucinak na izvrSivost naloga za prijenos 1 netiranje kako je propisano
¢lancima 3. 1 5. Direktive 98/26/EZ;

(c) ucinak na koristenje sredstava, vrijednosnih papira ili kreditnih linija kako je
propisano ¢lankom 4. Direktive 98/26/EZ;

(d) wutjecaj na =zaStitu kolateralnog jamstva kako je propisano clankom 9.
Direktive 98/26/EZ.
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POGLAVLJE VI.
Postupovne obveze

Clanak 68.
Obveze obavjesc¢ivanja

Sredi$nja druga ugovorna strana obavjes¢uje nadlezno tijelo ako smatra da propada
ili da je vjerojatno da ¢e propasti, kako je navedeno u ¢lanku 22. stavku 2.

Nadlezno tijelo obavjes¢uje sanacijsko tijelo o svim obavijestima koje primi u skladu
sa stavkom 1. te o svakoj mjeri oporavka ili drugim mjerama u skladu s glavom I'V.
koje srediSnja druga ugovorna strana poduzme na zahtjev nadleznog tijela.

Nadlezno tijelo obavjeS¢uje sanacijsko tijelo o svim kriznim situacijama iz
¢lanka 24. Uredbe (EU) br. 648/2012 koje se odnose na srediSnju drugu ugovornu
stranu te o svim obavijestima primljenim u skladu s ¢lankom 48. te Uredbe.

Ako nadlezno tijelo ili sanacijsko tijelo utvrdi da su u odnosu na srediSnju drugu
ugovornu stranu ispunjeni uvjeti iz ¢lanka 22. stavka 1. tocaka (a) i(b), ono bez
odgode obavjescuje sljedeca tijela:

(a) nadlezno tijelo ili sanacijsko tijelo te srediSnje druge ugovorne strane;
(b) nadlezno tijelo mati¢nog drustva srediSnje druge ugovorne strane;

(c) sredi$nju banku,

(d) nadlezno ministarstvo;

(e) ESRB iimenovano nacionalno makrobonitetno tijelo.

Clanak 69.
Odluka sanacijskog tijela

Nakon obavijesti od nadleznog tijela u skladu s ¢lankom 68. stavkom 3., sanacijsko
tijelo utvrduje je li potrebno poduzeti neku mjeru sanacije.

Odluka o provedbi ili neprovedbi mjere sanacije u odnosu na srediSnju drugu
ugovornu stranu sadrzava informacije o sljede¢em:

(a) procjeni sanacijskog tijela o tome ispunjava li srediSnja druga ugovorna strana
uvjete za sanaciju;

(b) svim mjerama koje sanacijsko tijelo namjerava poduzeti, ukljucujuci odluku o
podnoSenju zahtjeva za likvidaciju, imenovanju upravitelja te svakoj drugoj
mjeri u okviru primjenjivog redovnog postupka u slucaju insolventnosti ili, u
skladu s ¢lankom 27. stavkom 1. tockom (e), prema nacionalnom pravu.
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Clanak 70.
Postupovne obveze sanacijskih tijela

Nakon provedbe mjere sanacije sanacijsko tijelo ¢im je prije moguce obavjeséuje:

(a) srediSnju drugu ugovornu stranu u sanaciji;

(b) sanacijski kolegij;

(c) imenovano nacionalno makrobonitetno tijelo 1 ESRB;
(d) Komisiju, Europsku sredi$nju banku i EIOPA-u i

(e) wupravitelje sustava obuhvacenih Direktivom 98/26/EZ u kojima sudjeluje
srediSnja druga ugovorna strana u sanaciji.

Obavijest iz stavka 1. sadrzava primjerak svih naloga ili instrumenata kojima se
provode relevantne mjere te se u njoj navodi datum od kojega mjera sanacije
proizvodi ucinke.

U obavijesti sanacijskom kolegiju u skladu sa stavkom 1. to¢kom (b) navodi se i odstupa li
mjera sanacije od plana sanacije te razlozi tog odstupanja.

3.

Primjerak naloga ili instrumenta kojim se mjera sanacije provodi ili obavijest u kojoj
su sazeto navedeni ucinci mjere sanacije te, prema potrebi, uvjeti i razdoblje
suspenzije ili ogranicenja iz ¢lanaka 55., 56. 1 57., objavljuju se na sljedece nacine:

(a) nainternetskim stranicama sanacijskog tijela;

(b) na internetskim stranicama nadleznog tijela, ako se razlikuje od sanacijskog
tijela, te na internetskim stranicama ESMA-e;

(c) nainternetskim stranicama sredi$nje druge ugovorne strane u sanaciji,

(d) ako su vlasnicki instrumenti ili duznicki instrumenti sredi$nje druge ugovorne
strane u sanaciji uvrsteni za trgovanje na uredenom trzistu, na sredstvima koja
se upotrebljavaju za objavljivanje propisanih informacija o srediSnjoj drugoj
ugovornoj strani u sanaciji u skladu s c¢lankom 21. stavkom 1.
Direktive 2004/109/EZ Europskog parlamenta i Vijeca®>.

Ako vlasnicki instrumenti ili duznicki instrumenti nisu uvrSteni za trgovanje na
uredenom trziStu, sanacijsko tijelo osigurava da se dokumenti s dokazima o nalogu iz
stavka 3. poSalju imateljima vlasnic¢kih instrumenata i1 vjerovnicima srediSnje druge

.......

sredi$nje druge ugovorne strane u sanaciji koji su dostupni sanacijskom tijelu.

Direktiva 2004/109/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 15. prosinca 2004. o uskladivanju zahtjeva za
transparentnos¢u u vezi s informacijama o izdavateljima ¢iji su vrijednosni papiri uvrsteni za trgovanje
na uredenom trzi$tu i o izmjeni Direktive 2001/34/EZ (SL L 390, 31.12.2004., str. 38.).
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Clanak 71.
Povjerljivost

Zahtjevi o profesionalnoj tajni obvezujuéi su za sljedece osobe:

(a) sanacijska tijela;
(b) nadlezna tijela, ESMA-u i EBA-u;
(c) nadlezna ministarstva;

(d) posebne upravitelje ili privremene upravitelje imenovane u skladu s ovom
Uredbom;

(e) potencijalne stjecatelje s kojima kontaktiraju nadlezna tijela ili kojima se obrate
sanacijska tijela, neovisno o tome je li to kontaktiranje ili obracanje bilo
priprema za primjenu instrumenta prodaje poslovanja i neovisno o tome je li
obracanje rezultiralo kupnjom;

(f) revizore, racunovode, pravne 1 strune savjetnike, procjenitelje i1 ostale
strunjake koje izravno ili neizravno angaziraju sanacijska tijela, nadlezna
tijela, nadlezna ministarstva ili potencijalni stjecatelji iz tocke (e);

(g) srediSnje banke i ostala tijela ukljucena u postupak sanacije;
(h) prijelaznu srediSnju drugu ugovornu stranu;

(1) sve ostale osobe koje izravno ili neizravno, trajno ili povremeno pruzaju ili su
pruzale usluge osobama iz tocaka (a) do (k);

(j) viSe rukovodstvo, c¢lanove odbora srediSnje druge ugovorne strane te
zaposlenike tijela ili subjekata iz tocaka (a) do (k) prije, tijekom ili poslije
njihova imenovanja;

(k) sve ostale c¢lanove sanacijskog kolegija koji nisu navedeni u
toCkama (a), (b), (¢) 1 (g).

Da bi zajamcile postupanje u skladu sa zahtjevima o povjerljivosti iz stavaka 1. 1 3.,
osobe iz stavka 1. tocaka (a), (b), (¢), (g), (h) i (k) osiguravaju uspostavu internih
pravila, medu ostalim i pravila kojima se osigurava tajnost informacija koje
razmjenjuju osobe izravno ukljuc¢ene u postupak sanacije.

Osobama iz stavka 1. zabranjuje se objavljivanje povjerljivih informacija koje dobiju
tijekom obavljanja svojih profesionalnih aktivnosti ili od nadleznog tijela ili
sanacijskog tijela u vezi s njithovim duznostima na temelju ove Uredbe bilo kojoj
osobi ili tijelu, osim ako je to objavljivanje u okviru izvrSavanja njihovih duznosti na
temelju ove Uredbe ili ako su informacije u saZetom ili agregiranom obliku tako da
nije moguce utvrditi identitet srediSnje druge ugovorne strane ili ako se informacije
objavljuju uz izri¢itu prethodnu suglasnost tijela ili srediSnje druge ugovorne strane
koji su dostavili informacije.

Prije objavljivanja bilo kakvih informacija, osobe iz stavka 1. procjenjuju moguce
ucinke objave na javni interes u pogledu financijske, monetarne ili gospodarske
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politike, na poslovne interese fizickih i pravnih osoba, svrhu nadzora te istrage i
revizije.

Postupak provjere ucinaka objavljivanja informacija sadrzava posebnu procjenu
ucinaka svake objave sadrzaja 1 pojedinosti plana oporavka i plana sanacije iz
¢lanaka 9. 1 13. te rezultate svake procjene provedene na temelju ¢lanaka 10. 1 16.

Svaka osoba ili subjekt iz stavka 1. snose gradansku odgovornost u slucaju krSenja
zahtjeva ovoga ¢lanka, u skladu s nacionalnim pravom.

Odstupaju¢i od stavka 3., osobe iz stavka 1. mogu razmjenjivati povjerljive
informacije s bilo kojom od sljedecih osoba ako su za potrebe te razmjene sklopljeni
sporazumi o povjerljivosti:

(a)

(b)

(c)

svakom drugom osobom kada je to potrebno u svrhu planiranja ili provodenja
mjere sanacije;

parlamentarnim istraznim odborima u svojoj drzavi c¢lanici, revizorskim
sudovima u svojoj drzavi Clanici i drugim subjektima nadleznim za istrage u
svojoj drzavi ¢lanici;

nacionalnim tijelima nadleznim za nadzor nad platnim sustavima, tijelima
nadleznim za redovne postupke u slucaju insolventnosti, tijelima kojima je
povjerena javna duznost nadzora nad drugim subjektima financijskog sektora,
tijelima nadleznim za nadzor financijskih trzista i drusStava za osiguranje i
inspektorima koji djeluju u njihovo ime, tijelima nadleznim za ocuvanje
stabilnosti ~ financijskog sustava u drzavama clanicama primjenom
makrobonitetnih pravila, tijelima nadleznim za zaStitu stabilnosti financijskog
sustava te osobama nadleznim za provodenje zakonskih revizija.

Ovim ¢lankom ne sprecava se:

(a)

(b)

razmjena informacija medu zaposlenicima i stru¢njacima tijela ili subjekata iz
stavka 1. tocCaka (a) do (g) i toCke (k) unutar svakog pojedinog tijela ili
subjekta;

razmjena informacija medu sanacijskim tijelima 1 nadleznim tijelima,
ukljucujuéi njihove zaposlenike i stru¢njake, i s drugim sanacijskim tijelima u
Uniji, drugim nadleznim tijelima u Uniji, nadleznim ministarstvima, srediSnjim
bankama, tijelima nadleznim za redovne postupke u slucaju insolventnosti,
tijelima nadleznim za odrzavanje stabilnosti financijskog sustava u drzavama
Clanicama primjenom makrobonitetnih pravila, osobama nadleznim za
provodenje zakonskih revizija financijskih izvjestaja, EBA-om, ESMA-om ili,
u skladu s ¢lankom 78., s tijelima tre¢ih zemalja koja izvrSavaju istovrijedne
duznosti kao 1 sanacijska tijela ili, u skladu sa strogim zahtjevima
povjerljivosti, s potencijalnim stjecateljem za potrebe planiranja ili provodenja
mjere sanacije.

Ovim ¢lankom ne dovode se u pitanje nacionalni propisi o objavljivanju informacija
za potrebe sudskih postupaka u kaznenim ili gradanskim predmetima.
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POGLAVLJE VIIL

Pravo na Zalbu i iskljucivanje drugih mjera

Clanak 72.
Prethodna suglasnost suda i pravo na Zalbu

Odluka o provedbi mjere za spreCavanje krize ili mjere sanacije moze biti predmet
prethodne suglasnosti suda ako se postupak ishodenja te suglasnosti i razmatranje
suda provode u zurnom postupku.

Sve osobe na koje utjece odluka o provedbi mjere za sprecavanje krize ili odluka o
izvrSenju bilo koje ovlasti, osim mjere sanacije, imaju pravo podnijeti Zalbu protiv te
odluke.

Sve osobe na koje utjeCe odluka o provedbi mjere sanacije imaju pravo podnijeti
zalbu protiv te odluke.

Pravo na zalbu iz stavka 3. uvjetovano je sljede¢im:

(a) odluka sanacijskog tijela odmah je izvrSiva te stvara oborivu pretpostavku da
suspenzija njezine izvrsivosti ne bi bila u javnom interesu;

(b) postupak koji se odnosi na pravni lijek provodi se Zurno;

(c) vlastita procjena suda temelji se na ekonomskim procjenama cinjenica koje je
provelo sanacijsko tijelo.

Ako je to potrebno radi zastite interesa trecih strana koje su u dobroj vjeri mjerom
sanacije stekle vlasnicke instrumente, imovinu, prava ili obveze srediSnje druge
ugovorne strane u sanaciji, poniStenje odluke sanacijskog tijela ne utjeCe na
naknadne administrativne radnje ili transakcije doti¢nog sanacijskog tijela koje su se
temeljile na ponistenoj odluci.

Za potrebe prvog podstavka, u slucaju ponistenja odluke sanacijskog tijela pravni je
lijek podnositelju zalbe ograni¢en na naknadu zbog gubitka pretrpljenog zbog te
odluke.

Clanak 73.
Ogranicenja drugih postupaka

Redovni postupak u slu¢aju insolventnosti sredis$nje druge ugovorne strane pokrece
se iskljucivo na inicijativu sanacijskog tijela ili uz njegovu suglasnost u skladu sa
stavkom 3.

Nadlezna tijela 1 sanacijska tijela obavjescuju se bez odgode o svakom zahtjevu za
pokretanje redovnog postupka u slucaju insolventnosti srediSnje druge ugovorne
strane bez obzira na to je li ta srediSnja druga ugovorna strana u sanaciji ili je odluka
o tome javno objavljena u skladu s ¢lankom 70. stavkom 3.
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Tijela nadlezna za redovni postupak u slucaju insolventnosti mogu pokrenuti
postupak tek nakon S§to ih sanacijsko tijelo obavijesti o svojoj odluci o neprovodenju
mjera sanacije u odnosu na sredi$nju drugu ugovornu stranu ili ako obavijest ne
prime u roku od sedam dana od obavijesti iz stavka 2.

Ako je to potrebno radi ucinkovite primjene instrumenata sanacije i sanacijskih
ovlasti, sanacijska tijela mogu od suda zatraziti da na odredeno vrijeme ovisno o cilju
koji se zeli posti¢i prekine svaku sudsku mjeru ili postupak u kojima sredi$nja druga
ugovorna strana u sanaciji jest ili moze postati stranka.
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GLAVA VI.
ODNOSI S TRECIM ZEMLJAMA

Clanak 74.
Sporazumi s tre¢im zemljama

U skladu s ¢lankom 218. UFEU-a, Komisija moze dati preporuke Vijecu za otvaranje
pregovora o sporazumima s jednom ili viSe tre¢ih zemalja o nainima suradnje
sanacijskih tijela 1 relevantnih tijela tre¢ih zemalja u podrucju planiranja oporavka i
sanacije srediSnjih drugih ugovornih strana i srediSnjih drugih ugovornih strana
tre¢ih zemalja u sljede¢im situacijama:

(a) ako srediSnja druga ugovorna strana tre¢e zemlje pruza usluge ili ima jedno
drustvo k¢er ili vise njih u drzavi ¢lanici;

(b) ako srediSnja druga ugovorna strana s poslovnim nastanom u drzavi ¢lanici
pruza usluge ili ima jedno drustvo kéer ili viSe njih u trecoj zemlji.

Sporazumima iz stavka 1. posebno se nastoji osigurati uspostava postupaka i
aranzmana za suradnju pri izvrSenju zadaca i ovlasti navedenih u ¢lanku 77., medu
ostalim 1 pri razmjeni informacija potrebnih u te svrhe.

Clanak 75.
Priznavanje i provedba sanacijskog postupka trece zemlje

Ovaj clanak primjenjuje se na sanacijski postupak tre¢e zemlje osim ako s
relevantnom treCom zemljom stupi na snagu medunarodni sporazum iz ¢lanka 74.
stavka 1. te do njegova stupanja na snagu. Clanak se primjenjuje i nakon stupanja na
snagu medunarodnog sporazuma iz ¢lanka 74. stavka 1. s relevantnom tre¢om
zemljom u mjeri u kojoj priznavanje i provedba sanacijskog postupka trece zemlje
nisu uredeni tim sporazumom.

Relevantna nacionalna tijela priznaju sanacijski postupak tre¢e zemlje koji se odnosi
na sredi$nju drugu ugovornu stranu trece zemlje u sljede¢im sluc¢ajevima:
(a) srediSnja druga ugovorna strana tre¢e zemlje pruza usluge ili ima drustva kceri

s poslovnim nastanom u jednoj drzavi ¢lanici ili viSe njih;

(b) sredi$nja druga ugovorna strana tre¢e zemlje ima imovinu, prava ili obveze u
jednoj drzavi Clanici ili viSe njih ili su ta imovina, prava ili obveze uredeni
pravom tih drzava ¢lanica.

Relevantna nacionalna tijela osiguravaju provedbu priznatog sanacijskog postupka
tre¢e zemlje u skladu s njihovim nacionalnim pravom.

Relevantna nacionalna tijela ovlaStena su barem za sljedece:

(a) izvrSsavanje sanacijskih ovlasti u odnosu na sljedece:
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(b)

(©)

(d)

1. imovinu sredi$nje druge ugovorne strane tre¢e zemlje koja se nalazi u
njihovoj drzavi ¢lanici ili koja je uredena pravom njihove drzave ¢lanice;

ii.  prava ili obveze srediSnje druge ugovorne strane tre¢e zemlje koji su
evidentirani u njihovoj drzavi cClanici ili su uredeni pravom njihove
drzave clanice ili ako su potrazivanja povezana s takvim pravima i
obvezama izvrSiva u njihovoj drzavi ¢lanici;

provedbu, ukljucujuéi zahtjev drugoj osobi da poduzme mjere radi provedbe,
prijenosa vlasnickih instrumenata u drustvu kéeri s poslovnim nastanom u
drzavi ¢lanici koja tu provedbu nalaze;

izvrSavanje ovlasti iz ¢lanaka 55., 56. 1 57. u odnosu na prava bilo koje stranke
ugovora sa subjektom iz stavka 2. ovog ¢lanka ako su te ovlasti potrebne za
provedbu sanacijskog postupka tre¢e zemlje;

ponistenje bilo kojeg ugovornog prava na raskid, unovcenje ili prijevremeno
izvrSenje ugovora ili u¢inak na ugovorna prava subjekata iz stavka 2. 1 drugih
subjekata u grupi ako to pravo proizlazi iz mjere sanacije koju u odnosu na
sredisnju drugu ugovornu stranu tre¢e zemlje provodi sanacijsko tijelo trece
zemlje ili se ta mjera provodi na neki drugi nacin u skladu s pravnim ili
regulatornim zahtjevima u pogledu sanacijskih aranZmana u toj zemlji, pod
uvjetom da se i dalje izvrSavaju bitne obveze iz ugovora, ukljucujuci obveze
placanja i isporuke te pruzanje kolaterala.

4. Priznavanjem i izvrSenjem sanacijskog postupka tre¢e zemlje ne dovodi se u pitanje
redovni postupak u slucaju insolventnosti u skladu s primjenjivim nacionalnim
pravom.

Clanak 76.

Pravo na odbijanje priznavanja ili provedbe sanacijskog postupka trece zemlje

Odstupajuc¢i od clanka 75. stavka 2., relevantna nacionalna tijela mogu odbiti priznati ili
izvrSiti sanacijski postupak tre¢e zemlje u svakom od sljedecih slucajeva:

(a)

(b)

(c)

(d)

sanacijski postupak tre¢e zemlje mogao bi negativno utjecati na financijsku
stabilnost njihove drzave Clanice;

postupanje prema vjerovnicima ili sudionicima sustava poravnanja u njihovoj
drzavi Clanici ne bi bilo jednako kao prema vjerovnicima ili sudionicima
sustava poravnanja u tre¢oj zemlji koji u sanacijskom postupku mati¢ne trece
zemlje imaju sli¢na zakonska prava;

priznavanje ili provedba sanacijskog postupka tree zemlje mogli bi imati
znacajne fiskalne posljedice za njihovu drzavu Clanicu;

priznavanje ili izvrSenje bili bi u suprotnosti s nacionalnim pravom.
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Clanak 77.
Suradnja s nadleznim tijelima trecih zemalja

Ovaj ¢lanak primjenjuje se na suradnju s tre¢im zemljama osim ako s relevantnom
tre¢om zemljom stupi na snagu medunarodni sporazum iz ¢lanka 74. stavka 1. te do
njegova stupanja na snagu. Clanak se primjenjuje i nakon stupanja na snagu
medunarodnog sporazuma s relevantnom tre¢om zemljom predvidenog ¢lankom 74.
stavkom 1. u mjeri u kojoj predmet ovog ¢lanka nije ureden tim sporazumom.

Nadlezna tijela ili sanacijska tijela, ovisno o slucaju, uspostavljaju dogovore o
suradnji sa sljede¢im relevantnim tijelima tre¢ih zemalja, uzimajuéi u obzir postojece
dogovore o suradnji uspostavljene u skladu s ¢lankom 25. stavkom 7. Uredbe (EU)
br. 648/2012:

(a) ako srediSnja druga ugovorna strana tre¢e zemlje pruza usluge ili ima drustva
kéeri u jednoj drzavi Clanici ili viSe njih, s relevantnim tijelima tre¢e zemlje u
kojoj ta sredi$nja druga ugovorna strana ima poslovni nastan;

(b) ako srediSnja druga ugovorna strana pruza usluge ili ima drustva kceri u jednoj
tre¢oj zemlji ili viSe njih, s relevantnim tijelima tre¢ih zemalja u kojima se te
usluge pruzaju ili u kojima ta drustva kéeri imaju poslovni nastan.

Dogovorima o suradnji iz stavka 2. uspostavljaju se postupci i aranZzmani izmedu

ukljucenih tijela radi razmjene potrebnih informacija i suradnje u obavljanju

sljede¢ih zadaca te izvrSavanju ovlasti u odnosu na srediSnje druge ugovorne strane

iz stavka 2. tocaka (a) i (b) ili grupe ¢iji su te srediSnje druge ugovorne strane

¢lanovi:

(a) izrada planova sanacije u skladu s ¢lankom 13. i sli¢nih zahtjeva u skladu s
pravom relevantnih tre¢ih zemalja;

(b) procjena moguénosti sanacije tih institucija i grupa u skladu s ¢lankom 16. i
slicnim zahtjevima u skladu s pravom relevantnih tre¢ih zemalja;

(c) primjena ovlasti za rjeSavanje ili uklanjanje prepreka moguénosti sanacije u
skladu s ¢lankom 17. te svih sli¢nih ovlasti u skladu s pravom relevantnih
tre¢ih zemalja;

(d) primjena mjera rane intervencije u skladu s ¢lankom 19. te slicnih ovlasti u
skladu s pravom relevantnih tre¢ih zemalja;

(¢) primjena instrumenata sanacije i izvrSavanje sanacijskih ovlasti te sli¢nih
ovlasti dodijeljenih tijelima relevantnih tre¢ih zemalja.

Dogovori o suradnji uspostavljeni izmedu sanacijskih tijela i nadleznih tijela drzava
Clanica 1 tre¢ih zemalja u skladu sa stavkom 2. mogu sadrzavati odredbe o sljedec¢im
pitanjima:

(a) razmjeni informacija potrebnih za pripremu i provedbu planova sanacije;
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(b) savjetovanju i1 suradnji pri izradi planova sanacije, uklju¢ujuéi nacela
izvrSavanja ovlasti iz Clanka 75. te slicnih ovlasti u skladu s pravom
relevantnih tre¢ih zemalja;

(c) razmjeni informacija potrebnih za primjenu instrumenata sanacije 1 izvrSavanje
sanacijskih ovlasti te sli¢nih ovlasti u skladu s pravom relevantnih tre¢ih
zemalja;

(d) ranom upozoravanju strana dogovora o suradnji ili savjetovanju s njima prije
provedbe bilo kakvih znacajnih mjera u skladu s ovom Uredbom ili pravom
relevantne tre¢e zemlje koje utjecu na srediSnju drugu ugovornu stranu ili
grupu na koju se dogovor odnosi;

(e) koordinaciji javne komunikacije u slucaju zajednickih mjera sanacije;

(f) postupcima i aranzmanima za razmjenu informacija i suradnju u skladu s
tockama (a) do (e), medu ostalim 1 prema potrebi uspostavom i radom skupina
za upravljanje krizama.

Da bi se osigurala zajednicka, jedinstvena i dosljedna primjena stavka 3., ESMA
objavljuje smjernice o vrstama i sadrzaju odredaba iz stavka 4. do [PO unosi
datum 18 mjeseci nakon stupanja Uredbe na snagul].

Sanacijska tijela i nadlezna tijela obavjeS¢uju ESMA-u o svakom dogovoru o
suradnji koji uspostave u skladu s ovim ¢lankom.

Clanak 78.
Razmjena povjerljivih informacija

Sanacijska tijela, nadlezna tijela, nadleZzna ministarstva i, ovisno o slucaju, druga

relevantna nacionalna tijela razmjenjuju povjerljive informacije, ukljucujuéi planove

oporavka, s relevantnim tijelima tre¢ih zemalja jedino ako su ispunjeni sljedeci

uvjeti:

(a) ta tijela tre¢ih zemalja podlijeZzu zahtjevima 1 standardima profesionalne tajne
koja se, prema misljenju svih doti¢nih tijela, smatraju barem istovrijednima
onima koji su propisani ¢lankom 71.;

(b) informacije su potrebne za izvrSavanje zadaca relevantnih tijela trec¢ih zemalja
u skladu s nacionalnim pravom koje su usporedive sa zada¢ama iz ove Uredbe,
1 ne koriste se u druge svrhe.

Ako se razmjena informacija odnosi na osobne podatke, postupanje s takvim
osobnim podacima i njihova dostava nadleznim tijelima tre¢e zemlje uredeni su
primjenjivim pravom Unije i nacionalnim pravom o zastiti podataka.

Ako povijerljive informacije potjecu iz druge drzave cClanice, sanacijska tijela,
nadleZna tijela i nadleZzna ministarstva objavljuju te informacije relevantnim tijelima
tre¢e zemlje samo ako su zadovoljeni sljedeci uvjeti:

(a) relevantno tijelo drzave clanice iz koje su potekle informacije slaze se s
objavljivanjem informacija;
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(b) informacije se objavljuju samo u svrhe koje je odobrilo tijelo iz tocke (a).

Za potrebe ovog cClanka informacije se smatraju povjerljivima ako podlijezu
zahtjevima za zastitu povjerljivosti u skladu s pravom Unije.
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GLAVA VII.
IZMJENE UREDBI (EU) BR. 1095/2010, (EU)
BR. 648/2012 I (EU) 2015/2365

Clanak 79.
Izmjene Uredbe (EU) br. 1095/2010

Uredba (EU) br. 1095/2010 mijenja se kako slijedi:
(1)  uclanku 4. stavku 3. dodaje se sljedeca tocka iv.:

»1v. u smislu Uredbe (EU) br. [0 oporavku i sanaciji sredisnjih drugih ugovornih stranal,
sanacijsko tijelo kako je definirano ¢lankom 2. stavkom 1. toc¢kom 3. Uredbe (EU) br. [0
oporavku i sanaciji sredisnjih drugih ugovornih strana).”;

(2)  uclanku 40. stavku 5. dodaje se sljedeéi podstavak:

»Za potrebe djelovanja unutar podru¢ja primjene Uredbe (EU) [0 oporavku i sanaciji
sredisnjih drugih ugovornih strana], clana Odbora nadzornih tijela iz stavka 1. tocke (b) moze
u svakoj drzavi ¢lanici prema potrebi pratiti predstavnik sanacijskog tijela, koji nema pravo
glasa.”.

Clanak 80.
Izmjene Uredbe (EU) br. 648/2012
Uredba (EU) br. 648/2012 mijenja se kako slijedi:
(D) umece se sljede¢i ¢lanak 6.a:
., Clanak 6.a

Suspenzija obveze poravnanja u sanaciji

1. Ako srediSnja druga ugovorna strana ispunjava uvjete iz ¢lanka 22. Uredbe (EU) [o
oporavku i sanaciji sredisnjih drugih ugovornih strana], sanacijsko tijelo srediSnje
druge ugovorne strane imenovano u skladu s ¢lankom 3. stavkom 1. te Uredbe ili
nadlezno tijelo ¢lana sustava poravnanja srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji
moze zatraziti od Komisije privremenu suspenziju obveze poravnanja iz Clanka 4.
stavka 1. za odredene vrste ugovora o OTC izvedenicama ako su ispunjeni sljedeci
uvjeti:

(a) srediSnja druga ugovorna strana u sanaciji koja u skladu s ¢lankom 14. ima
odobrenje za obavljanje poravnanja odredenih vrsta ugovora o OTC
izvedenicama koji podlijezu obvezi poravnanja u skladu s c¢lankom 4.
stavkom 1. za koje se trazi suspenzija;

(b) suspenzija obveze poravnanja iz ¢lanka 4. za te odredene vrste ugovora o OTC
izvedenicama potrebna je da bi se izbjegla ozbiljna prijetnja financijskoj
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10.

stabilnosti u Uniji povezana sa sanacijom srediSnje druge ugovorne strane,
posebno ako su ispunjena oba sljedeca kriterija:

1. postoje nepovoljni dogadaji ili kretanja koji su ozbiljna prijetnja
financijskoj stabilnosti;

il.  mjera je potrebna radi uklanjanja prijetnje i ne¢e imati Stetni uc¢inak na
financijsku stabilnost nerazmjeran koristima koje se njome postizu.

Zahtjevu iz prvog podstavka prilaze se dokaz ispunjenja uvjeta iz prvog podstavka
toCaka (a) 1 (b).

Tijelo iz prvog podstavka dostavlja ESMA-i i ESRB-u svoj obrazloZeni zahtjev
istovremeno s dostavom zahtjeva Komisiji.

ESMA u roku od 24 sata od primitka obavijesti o zahtjevu iz stavka 1. i nakon
savjetovanja s ESRB-om donosi misljenje o namjeravanoj suspenziji, uzimajuéi u
obzir potrebu da se izbjegne ozbiljna prijetnja financijskoj stabilnosti u Uniji,
ciljevima sanacije iz ¢lanka 21. Uredbe (EU) [0 oporavku i sanaciji sredisnjih drugih
ugovornih strana] 1 kriterijima iz ¢lanka 5. stavaka 4. 1 5. ove Uredbe.

Misljenje iz stavka 2. javno se ne objavljuje.

Komisija u roku od 48 sati od primitka zahtjeva iz stavka 1. i u skladu sa stavkom 6.
donosi odluku o privremenoj suspenziji obveze poravnanja za odredene vrste
ugovora o OTC izvedenicama ili o odbijanju zahtjeva za suspenziju.

Komisijina odluka dostavlja se tijelu koje je zatraZilo suspenziju i ESMA-i i
objavljuje se na internetskim stranicama Komisije. Ako Komisija donese odluku o
suspenziji obveze poravnanja, ta se odluka objavljuje u javnom registru iz ¢lanka 6.

Komisija moze donijeti odluku o privremenoj suspenziji obveze poravnanja iz
stavka 1. za odredene vrste ugovora o OTC izvedenicama ako su ispunjeni uvjeti iz
stavka 1. tocaka (a) 1 (b). Komisija pri donosenju te odluke uzima u obzir misljenje
ESMA-e iz stavka 2., ciljeve sanacije iz Clanka 21. Uredbe (EU) [0 oporavku i
sanaciji sredisnjih drugih ugovornih strana), kriterije iz Clanka 5. stavaka 4. 1 5. o
tim vrstama ugovora o OTC izvedenicama te potrebu da se suspenzijom izbjegne
ozbiljna prijetnja financijskoj stabilnosti.

Pocetno razdoblje valjanosti suspenzije obveze poravnanja u skladu sa stavkom 4. ne
traje dulje od tri mjeseca od datuma njezine objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Komisija moze obnoviti suspenziju iz stavka 7. za jo$ jedno razdoblje ili vise njih,
koja ukupno ne traju dulje od tri mjeseca od zavrSetka pocetnog razdoblja suspenzije,
ako je suspenzija i dalje utemeljena.

Suspenzija koja se ne obnovi do zavrSetka pocetnog razdoblja ili do zavrSetka
razdoblja naknadne obnove automatski istjece.

Komisija obavjes¢uje ESMA-u o namjeravanoj obnovi suspenzije obveze
poravnanja.
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ESMA u roku od 48 sati od primitka Komisijine obavijesti o namjeravanoj obnovi
suspenzije obveze poravnanja donosi misljenje o obnovi suspenzije, uzimajuéi u
obzir potrebu da se izbjegne ozbiljna prijetnja financijskoj stabilnosti u Uniji,
ciljevima sanacije iz ¢lanka 21. Uredbe (EU) [0 oporavku i sanaciji sredisnjih drugih
ugovornih strana] i kriterijima iz ¢lanka 5. stavaka 4. 1 5. ove Uredbe.”;

2) u ¢lanku 28. stavak 3. zamjenjuje se sljedecim:

,»3. Odbor za rizike savjetuje upravu o svim aranzmanima koji mogu utjecati na
upravljanje rizicima srediSnje druge ugovorne strane, kao Sto je znacajna
promjena u njezinu modelu rizika, postupcima u slucaju neispunjavanja
obveza, kriterijima za prihvacanje ¢lanova u sustav poravnanja, poravnanju
novih vrsta instrumenata ili izdvajanju poslovnih procesa. Odbor za rizike
pravovremeno obavjeS¢uje upravu o svim novim rizicima koji utjeCu na
otpornost srediSnje druge ugovorne strane. Savjeti odbora za rizike nisu
potrebni za dnevne operacije srediSnje druge ugovorne strane. Ulazu se
odgovarajuci napori radi savjetovanja s odborom za rizike o dogadajima koji
utjeCu na upravljanje rizicima srediSnje druge ugovorne strane u kriznim
situacijama, medu ostalim i o dogadajima koji su bitni za izloZenosti ¢lanova
sustava poravnanja prema srediSnjoj drugoj ugovornoj strani te
meduovisnostima s ostalim srediSnjim drugim ugovornim stranama.

(3) U clanku 28. stavak 5. zamjenjuje se sljede¢im:

,»J. SrediSnja druga ugovorna strana odmah obavjes¢uje nadlezno tijelo i odbor za
rizike o svakoj odluci kojom odbor odluci da neée prihvatiti savjete odbora za
rizike te obrazlaze tu odluku. Odbor za rizike ili ¢lanovi odbora za rizike mogu
obavijestiti nadlezno tijelo o svim podrucjima u vezi s kojima smatraju da
savjeti odbora za rizike nisu prihvaéeni.”;

4) u ¢lanku 38. dodaje se sljedeci stavak 6.:

,Clanovi sustava poravnanja sredisnje druge ugovorne strane obavje$¢uju svoje
postojece 1 potencijalne klijente o mogu¢im gubicima ili drugim troskovima koje bi
mogli snositi tijekom faze oporavka srediSnje druge ugovorne strane, medu ostalim i
o vrsti naknade koju mogu primiti, uzimajuéi u obzir ¢lanak 48. stavak 7. Uredbe
(EU) br. 648/2012. Klijentima se dostavlja dovoljno informacija kako bi se osiguralo
njihovo razumijevanje o gubicima koje bi u najgorem sluc¢aju mogli pretrpjeti ili
drugim troskovima kojima bi mogli biti izloZeni ako srediS$nja druga ugovorna strana
poduzme mjere oporavka.”;

®)] u ¢lanku 81. stavku 3. dodaje se sljedeca tocka (q):

,»(q) sanacijska tijela imenovana u skladu s ¢lankom 3. Uredbe (EU) br. [0 oporavku i sanaciji
sredisnjih drugih ugovornih strana).”.

Clanak 81.
Izmjena Uredbe (EU) 2015/2365

U clanku 12. stavku 2. dodaje se sljedeca tocka (n):
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,»(n) sanacijska tijela imenovana u skladu s ¢lankom 3. Uredbe (EU) [0 oporavku i sanaciji
sredisnjih drugih ugovornih strana).”.
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GLAVA VIIIL
ZAVRSNE ODREDBE

Clanak 82.
Preispitivanje

Do [...], Komisija preispituje provedbu ove Uredbe te o tome podnosi izvjes¢e Europskom
parlamentu i Vijecu. Izvjesc¢u se, prema potrebi, prilaze zakonodavni prijedlog.

Clanak 83.
Stupanje na snagu

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske
unije.

Primjenjuje se od [PO unosi datum iz clanka 9. stavka 1. drugog podstavka direktive o izmjeni
Direktive 2014/59/EU ].

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu

Za Europski parlament Za Vijece
Predsjednik Predsjednik
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