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PERUSTELUT

1. EHDOTUKSEN TAUSTA

1.1. Ehdotuksen perustelut ja tavoitteet

Keskusvastapuoli toimii rahoitusmarkkinoiden osapuolten vilillé tiettyjen sopimuksien osalta
ostajana jokaiseen myyjddn ndhden ja myyjina jokaiseen ostajaan ndhden. Keskusvastapuolet
toteuttavat rahoitusliiketoimia eri omaisuusluokilla, kuten osakkeilla, johdannaisilla ja
takaisinostosopimuksilla. Ne tarjoavat palvelujaan yleensd mdiéritysosapuolilleen (usein
pankkeja), jotka ovat suorassa sopimussuhteessa keskusvastapuoliin, ja madritysosapuolten
asiakkaille (esim. eldkerahastoja).

Kun liiketoimet ja niiden seurauksena syntyvét positiot keskitetddn keskusvastapuolille,
positiot voidaan nettouttaa ja ndin voidaan vdhentdd huomattavasti keskusvastapuolen riskeja,
kuten myds sen mééritysosapuolten ja niiden asiakkaiden riskejd. Kun keskusvastapuoli ottaa
positiot vastuulleen ja nettouttaa ne, se vaatii mdiéritysosapuolilta ja niiden asiakkailta
vakuuksia (marginaalin muodossa ja maksuina maksukyvyttomyysrahastoihin) vastuidensa
kattamiseksi siltd varalta, ettd jokin osapuolista ei tdytd velvollisuuksiaan keskusvastapuoleen
ndhden. Télld tavoin ne hallitsevat rahoitusmarkkinoihin liittyvid riskejd (esim.
vastapuoliriski, likviditeettiriski ja markkinariski) ja parantavat ndin rahoitusmarkkinoiden
vakautta ja héirionsietokykyd. Ne ovat tdssd prosessissa rahoitusjérjestelmén tirkeitd
solmukohtia, jotka yhdistidvit useita rahoitusalan toimijoita ja joihin keskitetddn merkittdva
miérd niihin kohdistuvista erilaisista riskeistd. Keskusvastapuolen tehokas riskienhallinta ja
jamikka valvonta ovat siksi keskeiselld sijalla, kun varmistetaan, ettd riskit on katettu
asianmukaisesti.

Keskusvastapuolten laajuus ja merkitys kasvavat Euroopassa ja muualla maailmassa, kun
G20-maiden sitoutuminen sithen, ettd vakioidut OTC-johdannaiset madritetddn
keskusvastapuolten vilitykselld, toteutetaan. EU:ssa tdmid velvoite pannaan tiytdntoon
asetuksella OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd, jéljempéand
“markkinarakenneasetus”'.  Siind  sdddetiin myds keskusvastapuolten  kattavista
vakavaraisuusvaatimuksista, sekd keskusvastapuolten operaatioita ja keskusvastapuolten
valvontaa koskevista vaatimuksista.

Niin ollen keskusvastapuoliin sovelletaan EU:ssa tiukkoja normeja, koska niilld on keskeinen
rooli taloudessa ja ne ottavat kantaakseen lisdriskejd. Ei ole kuitenkaan olemassa
yhdenmukaisia EU:n sédntojé sellaisia epidtodennikdisié tilanteita varten, joissa niméa normit
jisivét riittdméttomiksi ja joissa keskusvastapuolet joutuisivat suuriin vaikeuksiin —
markkinarakenneasetuksessa ennakoituja suurempiin — tai jopa kaatuisivat. Léhelld
kaatumista olevien yritysten pitdisi periaatteessa péddtyd maksukyvyttomyysmenettelyyn.
Paattynyt kriisi osoitti kuitenkin selvisti, ettd rahoitusmarkkinoiden muihin toimijoihin
voimakkaasti kytkoksissd olevan merkittivdn rahoituslaitoksen kaatuminen voi aiheuttaa
vakavia ongelmia koko muulle rahoitusjirjestelméille ja heikentdd talouden kasvundkymid
laajemminkin. Ndin on siksi, ettd téllaisen laitoksen maksukyvyttomyys voi ékillisesti estia
laitoksen kriittisten toimintojen tarjoamisen, mikd saa markkinoilla aikaan paniikkia ja sen
levidmisti, koska vastapuolilla ja sijoittajilla ei ole pitkéllisissd oikeudellisissa menettelyissa
varmuutta varoistaan ja veloistaan. Hallitusten on usein ollut pakko pelastaa ldhelld

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 pdivand heindkuuta 2012,
OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd (EUVL L 201, 27.7.2012, s. 1).
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kaatumista olevia rahoituslaitoksia julkisin varoin, esimerkiksi markkinoilla vallitsevan
luottamuspulan aiheuttaman rahoitusvakauteen kohdistuvan uhkan vuoksi ja yleisen edun
vuoksi.

Elvytys- ja kriisinratkaisutoimenpiteilld pyritddn turvaamaan rahoitusvakaus, varmistamaan
kriittisten toimintojen jatkuvuus ja suojelemaan veronmaksajia, kun taloudellisissa
vaikeuksissa oleva laitos on vaikeuksissa tai kaatumassa eikd niitd tavoitteita voida saavuttaa
maksukyvyttomyysmenettelyssd. Toimenpiteilld on tarkoitus suojata keskeisid kriittisid
toimintoja aiheuttamatta veronmaksajille tappioita, jotta voidaan séilyttdd rahoitusjérjestelman
kyky rahoittaa talouskasvua ja vilttdd rahoitusmarkkinoiden romahtamisen sosioekonomiset
kustannukset. Elvytys- ja kriisinratkaisutoimenpiteet ovat erityisen merkityksellisid silloin,
kun rahoituslaitos on rahoitusjirjestelmén kannalta merkittivd ja rahoituslaitoksen koon,
markkinavaikutusten ja sidosten vuoksi sen vaikeudet tai hallitsematon kaatuminen
vaarantaisi rahoitusjirjestelmén tavanomaisen toiminnan, mikd puolestaan vaikuttaisi
kielteisesti reaalitalouteen.

Keskusvastapuolia koskeva sddntely on jo kattavaa. Niilld on markkinarakenneasetuksen
nojalla vankat resurssit taloudellisten vaikeuksien hoitamiseen, eikd niistd monikaan ole
alemmin joutunut vaikeuksiin tai kaatunut. Hallitukset, viranomaiset ja muut
markkinatoimijat kuitenkin tunnistavat laajalti haasteet, joita aiheutuu siitd, ettd
keskusvastapuolten merkitys lisdéntyy késiteltdessd kasvavaa madrdd uudentyyppisid riskeja.
Koska keskusvastapuolilla on niin keskeinen ja kasvava rooli rahoitusmarkkinoilla, kaikkia
EU:n keskusvastapuolia pidetién rahoitusjirjestelmén kannalta merkittivina®.

Elvytystoimenpiteet ovat toimenpiteitd, joita rahoituslaitos itse toteuttaa palauttaakseen pitkin
aikavilin elinkelpoisuutensa. Keskusvastapuolia koskeva keskeinen tavoite on varmistaa
oikeanlaiset olosuhteet elvytystoimenpiteiden onnistumiselle, silli keskusvastapuolten
kaatumista pidetddn mahdollisesti erittdin haitallisena rahoitusjérjestelmélle laajemmin.
Yleisen edun nimissé toimivilla viranomaisilla olisi kuitenkin oltava valtuudet my6s purkaa
keskusvastapuoli, jos nidmd toimenpiteet epdonnistuvat tai voivat vahingoittaa
rahoitusvakautta. Kriisinratkaisutoimenpiteet ovat poikkeuksellisia toimia, joilla viranomaiset
voivat toteuttaa keskusvastapuolen nopean uudelleenjdrjestelyn ja varmistaa, etti sen
toiminnoista  talouden  kannalta  kriittiset  jatkuvat. N&in  voidaan lieventda
rahoitusjarjestelmille ja laajemmin taloudelle aiheutuvaa haittaa. Markkinoiden tehokkuus
varmistettaisiin asettamalla keskusvastapuolen jéljelle jaava osa
maksukyvyttomyysmenettelyyn. Tdssd prosessissa kustannukset ja tappiot tulisivat
mahdollisimman pitkélti keskusvastapuolen omistajien ja velkojien kannettaviksi, eivit
veronmaksajien. Kohtelu on sama kuin siind tilanteessa, ettd keskusvastapuoli olisi asetettu
maksukyvyttdomyysmenettelyyn,  ja perusoikeuskirjaa, unionin tuomioistuimen
oikeuskdytintod ja  Euroopan ihmisoikeussopimusta noudatetaan kaikilta  osin.
Kriisinratkaisun tarkoituksena ei ole estdd tehottomien laitosten kaatumista; pikemminkin
tarkoituksena on varmistaa laitoksen kriittisten toimintojen ylldpitiminen samalla kun muut
osat voidaan lopettaa asianmukaisesti.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 tiydentdmisesti
maédritysvelvollisuutta koskevilla teknisilld sdéntelystandardeilla 6 péivind elokuuta 2015 annetun
komission delegoidun asetuksen (EU) 2015/2205 ja 1 péivdnd maaliskuuta 2016 annetun komission
delegoidun asetuksen (EU) 2016/592 mukaan useat EUR-, GBP-, JPY- ja USD-maédrdiset OTC-
korkojohdannaislajit ja useat euromiirdiset OTC-luottojohdannaislajit on maédritettdvd toimiluvan
saaneiden tai tunnustettujen keskusvastapuolten vélitykselld, ensin mainitut 21. kesdkuuta 2016 ja
viimeksi mainitut 9. helmikuuta 2017 alkaen.
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Ty, jossa selvitetddn tarvetta reagoida muiden finanssialan yritysten kuin pankkien ja
keskusvastapuolten mahdolliseen elvytykseen ja kriisinratkaisuun, ei ole edennyt samaa
vauhtia. Finanssikriisin aikana todettiin nimittdin, etteivit muuntyyppiset yritykset vaatineet
yhtd kiireellisid toimenpiteitd. Toimenpiteitd voidaan kuitenkin tarvita tulevaisuudessa
taloudellisten ja rahoitusriskien kasvaessa kyseisilla aloilla.

Lisdksi G20-ryhmin tasolla tehdddn laajempaa kansainvilistd ty6td, joka koskee
vakuutusyritysten kriisinratkaisua, mutta tdmékin ty0 on suhteellisen varhaisessa suosituksen
antamisen vaiheessa, ja vain harvoilla lainkéyttdalueilla on kiytdnnossd uudistettu timén alan
sadntelyd. EU:ssa kolme jdsenvaltiota on tdhdn mennessd sdédtinyt tai sddtdméssa
vakuutusyritysten  elvytyksestdi  ja  kriisinratkaisusta. ~ Euroopan  vakuutus-  ja
lisdeldkeviranomainen (EVLEV) on tehnyt Euroopassa laajaa ja perusteellista vertailevaa
selvitystd vakuutusalan kansallisista elvytys- ja kriisinratkaisukdytdnndisti ja kehityksesti, ja
sen on madrd antaa asiasta raportti vuoden 2017 alkupuoliskolla. Komissio harkitsee raportin
pohjalta jatkotoimia tiiviissd yhteistydssd Euroopan parlamentin, neuvoston ja sidosryhmien
kanssa.

1.2. Yhdenmukaisuus muiden alaa koskevien politiikkojen sdinnosten kanssa

Pankkeja ja sijoituspalveluyrityksid varten on jo hyviksytty kattava EU:n elvytys- ja
kriisinratkaisukehys®. Tissd ehdotettava keskusvastapuolia koskeva kehys ei ole sen eiki
markkinarakenneasetuksen vaatimusten kanssa paillekkdinen vaan tidydentdd niitd. Sen
sadnnokset vastaavat pankkeihin ja sijoituspalveluyrityksiin sovellettavan kehyksen
saannoksii, joilla helpotetaan hallittua elvytysté ja kriisinratkaisua. Sddnnoksid on kuitenkin
mukautettu keskusvastapuolten litketoimintamalleihin ja niistd aiheutuviin riskeihin, ja niisséd
on  médritetty, miten  tappiot  jaettaisiin  sellaisissa  skenaarioissa,  joissa
markkinarakenneasetuksessa edellytetyt keskusvastapuolten olemassa olevat ennalta
rahastoidut varat on kdytetty loppuun.

G20-maiden  johtajat ovat  kansainvéliselld  tasolla  laajemmin  hyvéksyneet
finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhmin ndkemyksen siitd, ettd riskejd, joita
maailmanlaajuisten jérjestelmin kannalta merkittdvien rahoituslaitosten (kuten pankkien,
rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurien ja vakuutusyritysten) kaatuminen voi aiheuttaa
rahoitusjarjestelmille, on késiteltivd kokonaisvaltaisesti asianmukaisilla elvytys- ja
kriisinratkaisuvilineilld*. Myos maksujérjestelmi- ja markkinainfrastruktuurikomitea (CPMI)
ja  kansainvdlinen arvopaperimarkkinavalvojien yhteis6 (IOSCO) ovat laatineet
rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurien (muun muassa keskusvastapuolten)
elvytyssuunnitelmia koskevia ohjeita. Finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhmd on
puolestaan antanut lisdohjeita finanssilaitosten kriisinratkaisujirjestelmien avaintekijoisté
laatimansa asiakirjan soveltamisesta rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureihin, kuten
keskusvastapuoliin ja vakuutuksenantajiin’. Vuoden 2016 puolivilissi ndmi jérjestot

Direktiivi 2014/59/EU, pankkien elvytys- ja kriisinratkaisudirektiivi. Pankkiunionissa pankkien
valvontaa ja kriisinratkaisua on yhdennetty ja viimeksi mainittua on tdydennetty yhteiselld
kriisinratkaisumekanismilla (asetus (EU) N:0 806/2014). Ks.
http://ec.europa.eu/internal_market/bank/crisis_management/index_en.htm
http://ec.europa.eu/internal_market/finances/banking-union/index_en.htm.

Key Attributes of Effective Resolution Regimes for Financial, finanssimarkkinoiden vakauden
valvontaryhmé (marraskuu 2011) http:/www.financialstabilityboard.org/publications/r _111104cc.pdf.
Pdivitetty lokakuussa 2014 alakohtaisilla liitteilld http://www.financialstabilityboard.org/wp-
content/uploads/r_141015.pdf.

http://www.bis.org/cpmi/publ/d121.pdf; http://www.financialstabilityboard.org/wp-
content/uploads/r_141015.pdf
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jarjestivat ndiden ohjeiden keskeisid osia koskevan kuulemisen, joka koski muun muassa
ajankohtaa, jolloin kriisinratkaisuviranomaisten olisi  asetettava  keskusvastapuoli
kriisinratkaisuun, koska sen elinkelpoisuus ja vakaus ovat uhattuina, ja valtuuksia ja vilineita,
joita kriisinratkaisuviranomaisen olisi kdytettidva tissd vaiheessa voidakseen parhaiten turvata
kriittisten toimintojen jatkumisen, minimoida ongelmien levidmisen ja jakaa kustannukset ja
tappiot mahdollisimman tehokkaasti®. Joulukuussa 2013 Euroopan parlamentti hyviksyi
valiokunta-aloitteisen mietinnon, jossa kehotettiin komissiota ehdottamaan asianmukaisia
toimenpiteitd, joilla varmistetaan, ettd keskeisten rahoituslaitosten, ja erityisesti
keskusvastapuolten, mahdollisen kaatumisen vaikutuksia voitaisiin lieventia’.

1.3. Yhdenmukaisuus unionin muiden politiikkojen kanssa

Ehdotus keskusvastapuolten eurooppalaiseksi elvytys- ja kriisinratkaisukehykseksi mainittiin
komission vuoden 2015 tydohjelmassa ja aloitetta koskeva etenemissuunnitelma julkaistiin
huhtikuussa 2015%. Aloite siirrettiin komission vuoden 2016 tydohjelmaan, jotta edellisessé
jaksossa mainittujen kansainvélisten ohjeiden jatkojalostus voitaisiin ottaa huomioon. Aloite
on osa komission pyrkimyksid varmistaa, ettd rahoitusjirjestelmén moitteettomaan toimintaan
ja veronmaksajiin kohdistuvat uhkat torjutaan ja ettd rahoitusmarkkinat voivat edelleen
osaltaan edistdd kestdvdd pitkdn aikavilin kasvua ja sisdmarkkinoita voidaan syventdd
kuluttajien ja yritysten eduksi.

2. OIKEUSPERUSTA, TOISSIJAISUUSPERIAATE JA
SUHTEELLISUUSPERIAATE

2.1. Oikeusperusta

Ehdotuksen oikeusperusta on Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen (SEUT) 114
artikla, jonka nojalla voidaan toteuttaa sisdmarkkinoiden toteuttamista ja toimintaa koskevia
toimenpiteitd jasenvaltioiden lakien, asetusten ja hallinnollisten méérdysten lahentdmiseksi.

Ehdotuksella yhdenmukaistetaan keskusvastapuolten elvytystd ja kriisinratkaisua koskevaa
kansallista lainsdddédntdd siind midrin kuin on tarpeen sen varmistamiseksi, ettd
keskusvastapuolten mahdollisiin vaikeuksiin tai niiden kaatumiseen sovelletaan samanlaisia
vilineitd ja menettelyjd. Vaikka toimiluvan saaneet keskusvastapuolet voivat tdlld hetkelld
harjoittaa toimintaa ja tarjota palveluja kaikkialla EU:ssa, markkinarakenneasetuksessa
sdddettyjd vaatimuksia pidemmaélle menevd mahdollisten kriisien hallintaa koskeva sdéntely
on hajanaista. Erddt jisenvaltiot ovat sddtdneet, ettd keskusvastapuolten on laadittava
valmiussuunnitelma vaikeuksien varalta. Toiset taas soveltavat keskusvastapuoliin laajempaa
rahoitusalan kriisinratkaisujirjestelméé, joka on suunniteltu ensisijaisesti pankeille. Yksikdin
jasenvaltio ei ole vield laatinut keskusvastapuolten elvytystd ja kriisinratkaisua varten sellaista
kansallista  jdrjestelmdd, joka kaikilta osin vastaisi G20-maiden vahvistamia
finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhmédn (FSB) periaatteita. Niithin kuuluvat
tuloksellinen koordinointi ja valvonta, jolla pyritddn estimééin vaikutusten levidminen rajojen

http://www.fsb.org/wp-content/uploads/Essential-Aspects-of-CCP-Resolution-Planning.pdf;
https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD539.pdf

7 http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-//EP//TEXT+TA+P7-TA-2013-
0533+0+DOC+XML+V0//FI

http://ec.europa.eu/smart-

regulation/impact/planned_ia/docs/2015_fisma 029 cwp_ccp_resolution_of non_bank resolution_en.

pdf
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yli’. On epitodennikdistd, ettd jésenvaltiot loisivat kattavia ja yhteensopivia jirjestelmii
ilman EU:n tason kehystd. Ne erilaiset ldhestymistavat, joilla keskusvastapuolet ja
viranomaiset lieventdisivit keskusvastapuolten vaikeuksia tai torjuisivat niiden kaatumisia,
eivit ole tdysin johdonmukaisesti suunniteltuja ja niitd voidaan soveltaa epdgjohdonmukaisesti.
Tédmid voi johtaa siithen, ettd kriittisid toimintoja ei endd tarjottaisi mddritysosapuolille ja
asiakkaille yli rajojen ja rahoitusmarkkinoilla syntyisi laajempaa epédvakautta. Siksi EU:n
tason toimet ovat tarpeen, jotta jdsenvaltioiden viranomaisilla olisi riittdvat vilineet ja
valtuudet, jotka voidaan ottaa kéyttoon nopeasti, johdonmukaisesti ja samalla tavalla
kaikkialla unionissa.

EU:n tason toimet ovat perusteltuja myds sellaisten keskusvastapuolten kannalta, joiden
suorat yhteydet rajojen yli ovat vdhdisempid. Yhdenmukaistaminen lieventdisi mahdollisia
tasapuolisiin toimintaedellytyksiin ja kilpailuun liittyvid ongelmia, jotka johtuvat siitd, ettd
keskusvastapuolen kaatuminen késitellddn kansallisesti. Esimerkiksi kansallisten jarjestelmien
eriasteiset mahdollisuudet tulla véliin julkisin varoin johtaisi epétasapuolisiin
toimintaedellytyksiin,  jotka  suosivat  sellaisiin  jdsenvaltioihin  sijoittautuneita
keskusvastapuolia, joissa tuki on todennikoisempéd. Eri jdsenvaltioissa pankkien kaatumisista
saatu kokemus osoittaa, ettd jarjestelmin kannalta merkittdvien rahoituslaitosten ongelmat
voivat hajottaa sisdmarkkinat kansallisiin talousvyohykkeisiin. Jos markkinat suosivat
yhteisojd, jotka sijaitsevat sellaisilla lainkdyttoalueilla, joissa valtion tukea pidetddn
suhteellisesti voimakkaampana, tdméd voi atheuttaa kilpailun viiristymistd ja vaikuttaa
sattumanvaraisesti yritysten kustannuksiin niiden maantieteellisen sijainnin perusteella ja sen
perusteella, kuinka halukkaita jisenvaltioiden katsotaan olevan varojen, maksukyvyn tai
pddoman suojaamiseen ennalta ehkdisevdsti tai kuinka tarpeellisena ne pitdvit sitd
rajatylittivien riskien —minimoimiseksi. Vaikka sisdmarkkinoiden tdméntyyppinen
hajautuminen on keskusvastapuolten tapauksessa vihemmaén ilmeistd, erilaiset ndkemykset ja
epdvarmuus jdsenvaltioiden kyvystd ottaa kaatunut keskusvastapuoli méérdysvaltaansa ja
purkaa se tehokkaasti voisivat heikentdd markkinatoimijoiden luottamusta sisdmarkkinoiden
toimintaan ja  niiden  luotettavuuteen.  Epdvarmuus  siitd, miten keskeisten
markkinainfrastruktuurien kaatumisesta voitaisiin selvitd ilman yhteisid EU:n sddntdjd, on
mainittu yhteni syynia EU:n padomamarkkinoiden hitaaseen yhdentymisvauhtiin'®.

Keskusvastapuoliin sovellettavien vaatimusten yhdenmukaistaminen parantaisi talouden
toimijoiden tasapuolisia toimintaedellytyksid ja edistdisi sisdmarkkinoiden yhdentymisti.
Yhdenmukaistetulla kehykselld huolehditaan siitd, ettd kaikilla jidsenvaltiossa asiasta
vastaavilla viranomaisilla on samat vdhimmadistason vélineet, joilla varmistetaan
keskusvastapuolten hallittu elvytys ja kriisinratkaisu, ja helpotetaan viranomaisten vélistéd
yhteistyotd mahdollisten rajatylittivien heijastusvaikutusten lieventdmiseksi, kun késitelldén
keskusvastapuolten vaikeuksia tai kaatumista. Yhdenmukaistettu kehys lisdisi myos
rahoitusvakautta sisdmarkkinoilla ja ehkdisisi sitd, ettd jdsenvaltiot joutuisivat toimimaan
yksin ja koordinoimattomalla tavalla suhteessa niiden lainkdyttoalueelle sijoittautuneisiin
toimijoihin.

Asianmukainen oikeusperusta on ndin ollen SEUT-sopimuksen 114 artikla.

2.2, Toissijaisuusperiaate

Euroopan unionista tehdyn sopimuksen (SEU) 5 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun
toissijaisuusperiaatteen mukaisesti unioni toimii aloilla, jotka eivét kuulu sen yksinomaiseen
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toimivaltaan, ainoastaan jos ja siltd osin kuin jasenvaltiot eivat voi keskushallinnon tasolla tai
alueellisella taikka paikallisella tasolla riittdvélld tavalla saavuttaa suunnitellun toiminnan
tavoitteita, vaan ne voidaan suunnitellun toiminnan laajuuden tai vaikutusten vuoksi saavuttaa
paremmin unionin tasolla.

EU:n rahoitusmarkkinat ovat avoimet ja yhdentyneet. Keskusvastapuolet voivat toimia
valtioiden rajojen yli niilld markkinoilla ja niissd tuoteryhmissé, joita ne palvelevat. Téssd
prosessissa ne toimivat sisdimarkkinoilla linkkind taloudellisten toimijoiden, vastapuolten ja
asiakkaiden vililld valtioiden rajojen yli. Koska rahoitusalan yhdentyminen rajojen yli on
pitkédllemenevdd ja monikerroksista, tarvitaan EU:n elvytys- ja kriisinratkaisukehys, joka
vastaa liiketoiminnan yhdentymistasoa. Nykyiset vilineet keskusvastapuolen kriisitilanteen
késittelyyn rajoittuvat keskusvastapuolten sisdisiin jdrjestelyihin tai jérjestelyt ovat kansallisia
sielld, missd niitd on. Tdma tarkoittaa, etti on olemassa mahdollisesti toisistaan poikkeavia
lahestymistapoja, joilla keskusvastapuolet ja viranomaiset lieventdvit tai torjuvat
taloudellisissa vaikeuksissa tai ldhelld kaatumista olevan keskusvastapuolen ongelmia, jotka
voisivat lopulta johtaa talouden kannalta kriittisten toimintojen keskeytymiseen,
sisdmarkkinoiden pirstoutumiseen ja laajempaan rahoitusmarkkinoiden epdvakauteen. Kun
kansallisten rajojen yli toimiva keskusvastapuoli (enemmistd keskusvastapuolista on téllaisia)
kaatuu, se todenndkoisesti vaikuttaa — vaihtelevassa méddrin — rahoitusmarkkinoiden
vakauteen niissé jdsenvaltioissa, joissa se toimii. Ainoastaan EU:n toimilla voidaan varmistaa,
ettd keskusvastapuoliin ja niiden médritysosapuoliin (jotka voivat olla eri jdsenvaltiossa kuin
keskusvastapuoli) kohdistetaan asianmukaisia ja tuloksellisia toimia, joilla lievennetiin tai
késitellddn kriisitilannetta koordinoidusti ja johdonmukaisesti. Ndin ollen on asianmukaista,
ettd unioni laatii tarvittavan lainsddddnndllisen kehyksen ndiden tavoitteiden turvaamiseksi
unionin tasolla ja jdsenvaltioiden tasolla.

2.3. Suhteellisuusperiaate

Suhteellisuusperiaatteen mukaan unionin toiminnan sisdltd ja muoto eivit saa ylittdd sita,
mikd on tarpeen perussopimusten tavoitteiden saavuttamiseksi. Kaatuneeseen
keskusvastapuoleen olisi periaatteessa sovellettava maksukyvyttomyysmenettelyjd kuten
mihin tahansa muuhun yritykseen. Keskusvastapuolet ovat kuitenkin keskeisid
rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureja, jotka ovat voimakkaasti kytkoksissd lukuisiin
rahoitusalan toimijoihin, joiden puolesta ne keskittdvit riskejd. Keskusvastapuolten
tarjoamien kriittisten palvelujen vieminen néiltd toimijoilta voisi aiheuttaa vakavia seurauksia
rahoitusvakaudelle ja laajemmin taloudelle. Témin lieventdmiseksi on perusteltua edellyttda
asianmukaisia valmiussuunnitelmia hallitun elvytyksen ja kriisinratkaisun varalta ja myontdé
viranomaisille kriisinratkaisuvaltuudet, jotta toiminta voidaan jirjestdd nopeasti uudelleen, jos
se on tarpeen.

Koska keskusvastapuolen kaatumisen merkitystd jérjestelmidn kannalta ei voida madrittdaa
tdysin varmasti ennakolta, ehdotettua kehystd olisi sovellettava periaatteessa kaikkiin
keskusvastapuoliin niiden koosta ja monitahoisuudesta riippumatta. Suurin osa EU:n alueelle
sijoittautuneista keskusvastapuolista tarjoaa palveluja maidritysosapuolille ja asiakkaille
kaikkialla EU:ssa ja jotkut jopa sen ulkopuolella, ja niiden vaikeudet tai kaatuminen voisivat
tuntua maailmanlaajuisesti. Elvytys- ja kriisinratkaisusuunnitelmat olisikin rdatdloitava
kunkin keskusvastapuolen riskiprofiilia vastaaviksi. Poikkeuksellisten toimien, joita
viranomaiset toteuttavat rahoitusvakauden sidilyttdmiseksi ja veronmaksajien suojaamiseksi,
olisi aina oltava kaikilta osin perusteltuja ja oikeasuhteisia eivitkéd ne saisi mennd pidemmélle
kuin on tarpeen tavoitteiden saavuttamiseksi. Lisdksi niiden olisi oltava sopusoinnussa
perusoikeuskirjan kanssa sellaisena kuin unionin tuomioistuin on sitd tulkinnut suhteessa

Fl



Fl

valtuuksiin rajoittaa omistusoikeutta. Toimet olisi toteutettava niin, ettd asianomaisia
sidosryhmid ei kohdella huonommin kuin tilanteessa, jossa keskusvastapuolta ei purettaisi,
vaan sithen sovellettaisiin sen tappioiden jakamista koskevien toimintasidintdjen nojalla
mahdollisia lisdtoimia tai maksukyvyttomyysmenettelya.

24. Sdantelytavan valinta

Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 114 artiklassa annetaan mahdollisuus
hyvéksyéd saddoksid sekd asetusten ettd direktiivien muodossa. Téssd yhteydessd pdddytdén
antamaan asetus seuraavista syista.

Ensinndkin asetuksella voitaisiin parhaiten tdydentda ja hyodyntéda
markkinarakenneasetuksessa noudatettua ldhestymistapaa. Markkinarakenneasetuksessa
sdddetddn keskusvastapuolia koskevista vakavaraisuusvaatimuksista. Keskusvastapuolia
koskevat uudet vaatimukset, jotka koskevat kattavien -elvytysjirjestelyjen laatimista,
perustuvat markkinarakenneasetuksen tavoitteisiin ja sddnnoksiin keskusvastapuolten
héirionsietokyvyn varmistamiseksi. Niistd sddtiminen jollakin muulla sdddésmuodolla
(direktiivi) olisi epdjohdonmukaista ja edellyttdisi, ettd jidsenvaltiot sddtdvit lakeja osa-
alueella, jota muutoin sédénnellddn suoraan EU:n lainsddddnnolld. Sdédnnoksid, joiden mukaan
viranomaisilla on oltava kohdennetut valtuudet ja vilineet, jotta ne voivat tarvittaessa purkaa
keskusvastapuolen tuloksellisesti ja hallitusti rahoitusvakauden ylldpitdmiseksi, jos
markkinarakenneasetuksen vaatimukset ja elvytysjirjestelyt pettivit, ei sovelleta
keskusvastapuolten toiminnan jatkuvuuden turvaamiseen, vaan ne koskevat niiden kriittisten
toimintojen elinkelpoisuuden turvaamista siten, ettd ndmi toiminnot tiyttivdt edelleen
markkinarakenneasetuksen vaatimukset ja tavoitteet (saman oikeussubjektin sisdlld tai muussa
muodossa). Ndin ollen titd koskevat sddnnokset olisi annettava samassa siddosmuodossa kuin
markkinarakenneasetus.

Toisekseen asetuksessa yhteinen ldhestymistapa ja yhteinen sdantokirja valittyisi parhaiten
viranomaisille ja véltettdisiin toisistaan poikkeavat kansalliset sddnnot ja mahdollinen
oikeudellinen epdvarmuus, joita ne voivat aiheuttaa erityisesti rajatylittdvissd yhteyksissi,
kuten edelld esitettiin. MyOs mahdollinen kansainvilinen yhteistyd sekéd liiketoiminnan
harjoittaminen EU:n kanssa ja EU:n sisélld helpottuisi, kun EU:ssa olisi yhdenmukainen
jarjestelmd. Kun lisdksi otetaan huomioon, ettd EU:n keskusvastapuolen kaatuminen voi
mahdollisesti vaikuttaa kaikkien EU:n jdsenvaltioiden rahoitusjérjestelméédn, yhdenmukainen
kehys lieventdisi vahingollista epdvarmuutta olosuhteista, joissa eri jdsenvaltioiden
viranomaiset kisittelevit keskusvastapuolen kaatumista, ja auttaisi palauttamaan luottamusta
rasittuneilla markkinoilla.

Kolmanneksi  keskusvastapuolen  kaatumisen  todenndkoisyyttd — pidetddn  niiden
litketoimintamallien vuoksi yleensd paljon pienempidnd kuin pankkien. Erikokoiset ja
riskiprofiililtaan erilaiset pankit voivat kaatua erilaisissa skenaarioissa, kaatumisen
mittasuhteet voivat olla erilaisia ja ndin ollen kaatuminen edellyttdd laajempaa
kriisinratkaisuvilineiden (ja poikkeuksien) valikoimaa, kun taas keskusvastapuoli kaatuu
todenndkoisemmin  syistd, jotka ovat tiedossa etukiteen (mé&iritysosapuolten
maksukyvyttomyys tai vakava toimintahidirid) ja joita voidaan hallita selkeimmalla
vélineistolld. Tdma rajoitetumpi sovellettavuus ja tarve ottaa huomioon yhtd suuri miiré
vaihtoehtoja merkitsee ndin ollen sité, ettd tavoitteet voidaan saavuttaa paremmin asetuksella,
vaikka tietty joustavuus onkin tarpeen, jotta viranomaiset voivat reagoida kulloisiinkin
olosuhteisiin.

Fl



Fl

Neljanneksi keskusvastapuolia on EU:ssa paljon pienempi midrd kuin pankkeja, ja
keskusvastapuolten yritysrakenteet ja tapa, jolla ne tarjoavat palveluja valtioiden rajojen yli,
poikkeavat rajojen yli toimivista pankkikonserneista. Viimeksi mainitut perustavat usein
tytaryrityksid ja sivuliikkeitd eri lainkdyttoalueille palvelemaan asiakkaita, hankkimaan
omaisuutta, hankkimaan varoja jne., jolloin on perusteltua ottaa paikallinen lainsdadéntod
paremmin huomioon kriisinratkaisupdédtosten tiytdntoonpanossa. Keskusvastapuolten
tapauksessa palveluiden tarjoaminen on vdhemmin hajautettua ja se tapahtuu keskitetysti
yhdelta lainkdyttoalueelta toisille ilman vélikétend olevia tytaryrityksid tai sivuliikkeitd. Tadma
puoltaa asetuksen antamista, jotta voidaan varmistaa, ettd pddtoksid sovelletaan
yhdenmukaisesti kaikilla lainkédyttoalueilla.

3. INTRESSITAHOJEN KUULEMINEN JA VAIKUTUSTEN ARVIOINTI

3.1. Sidosryhmien kuuleminen

Euroopan komissio toteutti 5. lokakuuta ja 28. joulukuuta 2012 vilisend aikana julkisen
kuulemisen = muiden  laitosten  kuin  pankkien = mahdollisesta  elvytys-  ja
kriisinratkaisukehyksestd''.  Komissio halusi  selvittdd, tarvittiinko  elvytys- ja
kriisinratkaisujérjestelyja erityisesti keskusvastapuolia, arvopaperikeskuksia  ja
vakuutusyrityksid varten. Vastauksia saatiin 67'.

Kuulemisessa kdvi ilmi, ettid etusijalle olisi asetettava EU:n laajuisen keskusvastapuolten
elvytystd ja kriisinratkaisua koskevan kehyksen laatiminen. G20-ryhmén vaatimusta, jonka
mukaan vakioiduille OTC-johdannaisille on tehtdvd keskusvastapuolimiéritys, pidettiin
painavana perusteena toimien toteuttamiselle. Vastaajat katsoivat yleisesti, etti pankkien
elvytys- ja kriisinratkaisudirektiivin tapaan keskusvastapuoliin sovellettavalla kehykselld olisi
varmistettava niiden kriittisten toimintojen jatkuminen, minimoitava veronmaksajien
altistuminen  keskusvastapuolten  tappioille ja  parannettava  keskusvastapuolten
médritysosapuolten ja asiakkaiden oikeusvarmuutta. Ldhes kaikki sidosryhmaét olivat yhtd
mieltd siitd, ettd rahoitusvakauden séilyttimiseksi keskusvastapuolten keskeisten toimintojen
jatkumista olisi pidettdvé ensisijaisena tavoitteena. Monet katsoivat, ettd vaikka on tdrkedd
varmistaa, ettd keskusvastapuolten elvytys- ja kriisinratkaisujérjestelyt ovat uskottavia ja
kestdvid, jdsenille tai osapuolille ei saisi muodostua kohtuutonta rasitusta merkittdvin
méiiritysosapuolen maksukyvyttomyydestd aiheutuvasta mahdollisesti merkittdvien velkojen
kattamisesta eikd varsinkaan keskusvastapuolen sisdisen riskienhallinnan virheista.
Sidosryhmit olivat laajalti sitd mieltd, ettd tdmad edellyttdd pankkien elvytys- ja
kriisinratkaisudirektiivin vilineiden rditilointid keskusvastapuolten liiketoimintamallien
erityispiirteisiin.

3.2. Asiantuntijatiedon keruu ja kaytto

Sidosryhmien  kuulemisen lisdksi komissio on osallistunut keskusteluihin ja
ndkemystenvaihtoon, jotka ovat olleet pohjana maksujarjestelma- ja
markkinainfrastruktuurikomitean (CPMI) ja kansainvilisen arvopaperimarkkinavalvojien
yhteison (IOSCO) raportille rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurien elvytystd koskevista
ohjeista. Komissio on osallistunut myds muiden pankkialan ulkopuolisten rahoituslaitosten
kriisinratkaisuun liittyvdén finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhméan (FSB) tyohon,
myds viimeisimpiin keskusteluihin ohjeiden joidenkin osien jalostamisesta, jotta viranomaiset

1 http://ec.europa.eu/internal _market/consultations/2012/nonbanks/consultation-document_en.pdf

Yhteenveto: http://ec.europa.eu/internal _market/consultations/2012/nonbanks/summary-of-replies.pdf.
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voivat laatia tuloksellisia kriisinratkaisustrategioita. Laatiessaan raportteja, joissa ne
ehdottavat elvytystd ja kriisinratkaisua koskevia ohjeita, seki CPMI/IOSCO ettd FSB ovat
pyytdneet intressitahoja ottamaan kantaa niiden ohjeluonnoksiin ja julkaisseet saamansa
vastaukset'’. Kaiken kaikkiaan nami kansainvilisen tason keskustelut rahoitusmarkkinoiden
infrastruktuureista vahvistavat komission omassa kuulemisessa esitetyt nidkemykset ja
tarjoavat hyddyllistd palautetta ehdotettujen vaihtoehtojen ja kriisinratkaisuvilineiden
suhteellisista eduista.

Komission yksikot ovat lisdksi pitdneet nelja kokousta jdsenvaltioiden asiantuntijoiden kanssa
keskustellakseen FSB:n ja CPMIL:n/IOSCO:n tekemistd kansainvélisestd tyOstd,
kiistanalaisimmista linjavalinnoista sekd ehdotuksen soveltamisalasta ja luonteesta.
Jasenvaltioiden asiantuntijat yleisesti hyvéksyivdt komission ehdottaman linjauksen, joka
perustuu kansainvéliseen ohjeistukseen sekd markkinarakenneasetukseen ja pankkien elvytys-
ja kriisinratkaisudirektiiviin.

3.3. Vaikutustenarviointi

Komissio on tehnyt vaikutustenarvioinnin merkityksellisistd toimenpidevaihtoehdoista.
Vaihtoehtoja arvioitiin suhteessa keskeisiin tavoitteisiin, jotka ovat rahoitusvakauden
turvaaminen, luottamus keskusvastapuoliin, koko yhteiskunnalle ja erityisesti veronmaksajille
aiheutuvien tappioiden minimointi ja sisdmarkkinoiden vahvistaminen keskusvastapuolten
tarjoamien palvelujen osalta samalla sdilyttden tasapuoliset toimintaedellytykset.

Vaikutustenarviointilautakunta hyvdksyi vaikutustenarvioinnin 6. toukokuuta 2015.
Lautakunta antoi suosituksia parannuksiksi. Vaikutustenarviointia tarkennettiin néiden
suositusten pohjalta. Erityisesti perusteltiin EU:n tason toimien tarvetta ja esitettiin
vaihtoehtojen madrittdmistd ja arviointia koskevaa lisdtietoa. Arvioidut vaihtoehdot ja tehdyt
padtelmat kaytiin myds ldpi suhteessa viimeisimpiin ohjeisiin, joita kdynnissd olevan
kansainvilisen tyon tuloksena on annettu. Komissio on seurannut tiiviisti tdtd tyota.
Sdadosehdotus vastaa kaikilta osin  viimeisimpid finanssimarkkinoiden vakauden
valvontaryhmin (FSB) ja G20-ryhmén keskusteluja ja linj auksia'®.

Vaikutusten arvioinnissa tultiin EU:n tason toimista sithen tulokseen, ettd ne ovat
valttdiméattomiid, koska keskusvastapuolten litketoiminta on luonteeltaan rajatylittdvai ja se luo
sisimarkkinoilla yhteyksid monien taloudellisten toimijoiden, vastapuolten ja asiakkaiden
vélille. Ne vilineet, joita jdsenvaltioiden viranomaiset voivat tdlla hetkelld kayttdd, jos
keskusvastapuolilla on huomattavia ongelmia, jotka voivat vaarantaa niiden elinkelpoisuuden,
ovat riittiméttomid. Jdsenvaltioiden erilainen suhtautuminen keskusvastapuolten mahdollisten
vakavien ongelmien lieventdmiseen tai torjumiseen voi viime kddessd johtaa talouden
kannalta kriittisten toimintojen keskeytymiseen ja laajempaan rahoitusmarkkinoiden
epavakauteen. EU:n tason toimet ovat vélttdméttomid, jotta jdsenvaltioiden viranomaisilla
olisi asianmukaiset, kaikkialla unionissa tdytdntoonpanokelpoiset vilineet ja valtuudet
késitelld lainkdyttoalueellaan sijaitsevien keskusvastapuolten kaatumiset ja varmistaa toimiva
viestintd kaikkien asianomaisten viranomaisten vélilld, olivatpa ne samassa tai eri
jasenvaltiossa.

1 Julkaistut vastaukset: http://www.bis.org/publ/cpss109/comments.htm ja

https://www.financialstabilityboard.org/publications/c_131121.htm.

Ks. FSB:n elokuussa 2016 julkaisema muistio “Essential Aspects of CCP Resolution Planning”
(keskeisid nékdkohtia keskusvastapuolen kriisinratkaisun suunnittelussa):
http://www.fsb.org/2016/08/essential-aspects-of-ccp-resolution-planning/.
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Asianmukaisen elvytys- ja kriisinratkaisusuunnittelun olisi autettava varmistamaan, etti
kustannuksia eivdt kanna veronmaksajat vaan keskusvastapuoleen yhteydessd olevat
markkinatoimijat (velkojat, maééritysosapuolet, niiden asiakkaat) oikeasuhteisella ja
syrjimattomalla tavalla.

Jotta voitaisiin vastata kysymykseen, miten voidaan varmistaa keskusvastapuolten
kriisinratkaisu kohtuuajassa ja luotettavasti, vaikutustenarvioinnissa tarkasteltiin eri
vaihtoehtoja, jotka liittyvét siithen, mikd laukaisee kriisinratkaisun kaynnistdmisen, ja
vaihtoehtoja, jotka liittyvit kriisinratkaisun vélineisiin ja valtuuksiin, joita viranomaisille olisi
annettava.

Vaikutustenarvioinnissa todettiin, ettd normatiiviset kriisinratkaisun kéynnistimet, kuten
tiettyjen vaatimusten rikkominen, toisi kriisinratkaisukehykseen lidpindkyvyyttd, kun kaikille
sidosryhmille olisi etukiteen selvdd, milloin mahdollinen julkinen toimenpide kiynnistyisi.
Normatiiviset kdynnistimet eivdt kuitenkaan sovellu, koska olisi vaikeaa madrittdd yhté
indikaattoria tai indikaattoreiden yhdistelmédd, joka voi selvidsti ennustaa tulevia
rahoitusvakauden vaarantavia tapahtumia. Normatiiviset kdynnistimet antaisivat yhteisoille
my0s mahdollisuuden pelata jirjestelmélld” eli toteuttaa kéynnistimiin liittyvid
toimenpiteitd, jotka vaarantaisivat kdynnistimien pétevyyden. Lisdksi keskusvastapuolet
voisivat kaatua, vaikka ne eivét tdyttiisi tiettyjd normatiivisia ehtoja. Télloin kriisinratkaisu ei
olisi kiytettdvissd vaihtoehtona, jolla voitaisiin toteuttaa hallittu uudelleenjirjestely tai
alasajo. Nidmid ongelmat véltetddn joustavammilla kaynnistimilld, joissa pddtos
kriisinratkaisun kiynnistdmisestd jatetdfin viranomaisille ja annetaan niille valtuudet toteuttaa
nopeasti ja madratietoisesti toimia, joilla jirjestelmén kannalta merkittivd keskusvastapuoli,
joka on ldhelld kaatumista tai todennidkoisesti kaatuu, puretaan ennen kuin siitd tulee
maksukyvyton. Vaikutustenarvioinnissa pdddyttiin sithen, ettd joustavammat kéynnistimet
ovat paras vaihtoehto. Siini kuitenkin korostettiin, ettd on tirkeda varmistaa, ettd viranomaiset
kayttavat kriisinratkaisuvélineitid ainoastaan, jos keskusvastapuoli on ldhelld kaatumista eika
sen elinkelpoisuutta voida palauttaa eikd yleistd rahoitusvakautta varmistaa muilla
toimenpiteilld, ja ennen kaikkea, ettd on yleisen edun mukaista asettaa keskusvastapuoli
kriisinratkaisuun, sen sijaan ettd se asetetaan tavanomaiseen alasajo- tai
maksukyvyttomyysmenettelyyn.

Kriisinratkaisun vilineiden ja valtuuksien osalta vaikutustenarvioinnissa tultiin siihen
tulokseen, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla olisi oltava yhdenmukainen, mutta ei
kaikenkattava eikd midrddva vilineistd, joka antaa viranomaisille tarvittavaa harkintavaltaa
ottaa huomioon mahdollisen kriisin olosuhteet. Ei-sitovissa kriisinratkaisusuunnitelmissa
esitettdisiin, miten yhteisdé voitaisiin mahdollisesti purkaa erilaisissa skenaarioissa.
Vaihtoehtona oli, ettd viranomaisille annetaan kaikenkattava mééradva vélineistd ja madritdan
vilineiden kayttojarjestys. Tami vaihtoehto hylittiin, koska se voisi vaarantaa kriisinratkaisun
toimivuuden rajoittamalla viranomaisten mahdollisuuksia vastata muuttuvan kriisitilanteen
erityispiirteisiin joustavasti. Pidettiin epadtodennékoisend, ettd voitaisiin kehittdd kaikkiin
kriisiskenaarioihin soveltuvat, tiydellisesti yhteensopivat kriisinratkaisuvilineet ja niiden
kayttod  koskeva  hierarkia. Ndin  ollen vaarana olisi, ettd  hahmotellut
kriisinratkaisutoimenpiteet eivdt soveltuisi ratkaistavana olevien konkreettisten ongelmien
kasittelyyn.

Vilineiden osalta vaikutustenarvioinnissa todettiin, ettd kansainvilisten linjausten mukaisesti
laadittujen vilineiden kattava kiyttd sekd elvytyksessd ettd kriisinratkaisussa minimoisi
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veronmaksajille aiheutuvat kustannukset ja varmistaisi parhaiten markkinakurin toteutumisen
ennakolta. Niiden avulla myds tappiot voitaisiin jakaa kaikille keskusvastapuolen
sidosryhmille tavalla, joka luo markkinatoimijoille etukiteen varmuutta ja on
mahdollisimman tasapuolinen.

Eri vaihtoehdot voivat vaikuttaa markkinatoimijoihin eri tavoin, mutta kriisinratkaisun
keskeisend tavoitteena on, ettd markkinatoimijat eivét joudu huonompaan asemaan kuin siiné
tilanteessa, jossa keskusvastapuolta ei olisi purettu, vaan siihen olisi sovellettu sen tappioiden
jakamista  koskevien  toimintasddntdjen  nojalla  mahdollisia  lisdtoimia  tai
maksukyvyttomyysmenettelya.

Erdiden muiden vilineiden, kuten sen, ettd pyydettiisiin keskusvastapuolia ja
méidritysosapuolia kerryttimédn lisdd ennalta rahastoituja varoja tappioiden kattamiseen ja
varojen tdydentdmiseen, ei katsottu tosiasiallisesti parantavan markkinakuria, tai niiden
katsottiin olevan suhteettoman kalliita sithen ndhden, kuinka epédtodennékoistd niiden kdyttd
on. Parhaaksi arvioitujen vaihtoehtojen katsottiin ndin ollen vaikuttavan myonteisesti
rahoitusvakauden ylldpitdmiseen ja laajempaan rahoitusjirjestelmdédn kohdistuvaan
luottamukseen, eikd niiden katsottu aiheuttavan tarpeettomia tai kohtuuttomia kustannuksia,
jotka voisivat vakavasti haitata laajempaa talouskasvua.

34. Perusoikeudet

Kuten pankkien elvytys- ja kriisinratkaisudirektiivi ennen sitd, keskusvastapuolia koskeva
kehys on tdysin sopusoinnussa perusoikeuskirjan kanssa. Kriisinratkaisutoimet voivat
aiheuttaa muutoksia keskusvastapuolten omistajien ja mééritysosallistujien varoihin ja
oikeuksiin, mutta perusoikeuskirjan 52 artiklan mukaan oikeuksia ja vapauksia voidaan
rajoittaa. Kuten perusoikeuskirjassa edellytetddn, tillaisista oikeuksien ja vapauksien
rajoituksista sdddetddn asetuksessa, niissd kunnioitetaan kyseisten oikeuksien ja vapauksien
keskeistd sisdltod ja niitd sovelletaan ainoastaan, kun se on todella vélttimitontd unionin
tunnustamien yleisen edun mukaisten tavoitteiden saavuttamiseksi. Unionin tuomioistuin on
todennut rahoitusvakauden turvaamisen olevan yleisen edun mukaista, mikd oikeuttaa
perusoikeuksien ja -vapauksien rajoittamisen perussopimuksen nojalla, kunhan rajoitukset
ovat oikeasuhteisia ja soveltuvat haluttujen tavoitteiden saavuttamiseen. Sidosryhmait voivat
my0s hakea muutosta kriisinratkaisua koskevien paitoksien osiin, jotka vaikuttavat niihin, ja
niilld on oikeus korvaukseen, jos ne joutuvat huonompaan asemaan kuin siind tilanteessa,
jossa keskusvastapuolta ei olisi purettu, vaan siihen olisi sen tappioiden jakamista koskevien
toimintasdéntdjen nojalla sovellettu mahdollisia lisdtoimia tai maksukyvyttdomyysmenettelya.

3.5. TALOUSARVIOVAIKUTUKSET

Edella esitetyilld toimintavaihtoehdoilla ei ole vaikutuksia unionin talousarvioon.

Ehdotus edellyttdisi, ettd Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen (EAMV) 1) laatii viisi
teknistd standardia ja kaksi ohjetta ja 1ii) osallistuu kriisinratkaisukollegioihin (yhdessd
Euroopan pankkiviranomaisen (EPV) kanssa), tekee pddtokset tapauksissa, joissa esiintyy
erimielisyyttd, ja huolehtii sitovasta sovittelusta. Tekniset standardit on madird toimittaa
12 kuukautta asetuksen voimaantulon jilkeen. Ehdotetut EAMV:n tehtavit eivit edellytd
uusien virkojen perustamista, vaan ne voidaan hoitaa nykyisin resurssein, useimmissa
tapauksissa sen tyon pohjalta, jonka EPV on jo tehnyt elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd
annetun direktiivin tdytdntoonpanon yhteydessi. EAMV:n tehtdvid valmistelisi myds vasta
perustettu  EAMV:n kriisinratkaisukomitea, johon EPV:n toimivaltaiset viranomaiset
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kutsutaan osallistumaan tarkkailijoina. Néin voidaan maksimoida olemassa olevien resurssien
kaytto.

4. LISATIEDOT

4.1. Toteuttamissuunnitelmat, seuranta, arviointi ja raportointijirjestelyt

Asetuksen tultua voimaan oikeasuhteisten elvytys- ja kriisinratkaisusuunnitelmien laatiminen
ja kehittdiminen sekd keskusvastapuolten ja viranomaisten ndiden suunnitelmien perusteella
toteuttamat toimenpiteet ovat konkreettinen keskipitkén aikavilin indikaattori, jota voidaan
seurata. Jos keskusvastapuoli on vaikeuksissa, muita seurattavia indikaattoreita olisivat se,
ottaako keskusvastapuoli elvytyssuunnitelmansa kdyttoon ja milloin ja miten se sen tekee, ja
se milloin ja miten valvontaviranomaiset toteuttavat toimia kehyksessd niille myonnettyjen
varhaisen tilanteeseen puuttumisen valtuuksin. Jos keskusvastapuoli kaatuu ja kriisinratkaisun
edellytykset tayttyvit, seurattaisiin, milloin kriisinratkaisuviranomaiset puuttuvat asiaan, mita
vélineitd ne kdyttdvdt ja miten tappiot jaetaan yksityisten sidosryhmien kesken. Kolmen
vuoden kuluttua voitaisiin tutkia tiettyjen sddnndsten toimivuutta ja tehdd yleisempi
uudelleentarkastelu. Téssd yhteydessd voitaisiin tarvittaessa hienosditdd seurantaa ja
arviointia jérjestelméstd saatujen kaytdnnon kokemusten pohjalta.

4.2. Ehdotukseen sisiltyvien sainnosten yksityiskohtaiset selitykset

4.2.1.  Soveltamisala ja tavoitteet

Ottaen  huomioon keskusvastapuolten toiminnan ja niiden keskeisen roolin
rahoitusmarkkinoilla soveltamisalaan kuuluvat kaikki EU:n alueelle sijoittautuneet
keskusvastapuolet. Asetuksessa annetut valtuudet ja vélineet olisivat ndin ollen kéytettdvissa
kaikkien keskusvastapuolten osalta riippumatta niiden koosta, sidoksista tai muista
ominaisuuksista. Oikeasuhteisuudesta kuitenkin  huolehdittaisiin, silld elvytys- ja
kriisinratkaisusuunnitelmien on oltava kullekin keskusvastapuolelle rdatéloityjd ja niissd on
otettava asianmukaisella tavalla huomioon keskusvastapuolen merkitys jdrjestelmédn kannalta.
Viranomaisten olisi kéytettdvd varhaisen tilanteeseen puuttumisen ja kriisinratkaisun
valtuuksia aina oikeassa suhteessa ja perustellusti.

Tavoitteena on ensinndkin pyrkid keskusvastapuolten hallittuun elvytykseen erilaisissa
talousvaikeusskenaarioissa panemalla tdytdntoon luotettavat ja kattavat elvytyssuunnitelmat,
joista on sovittu keskusvastapuolen ja sen mairitysosapuolten vililld. Toisekseen, jos timai ei
riitd ja kriisinratkaisun edellytykset tdyttyvit, viranomaisten olisi toteutettava pikaisesti
toimia, joilla turvataan rahoitusvakaus ja keskusvastapuolen kriittisten toimintojen jatkuminen
sekd veronmaksajien mahdollisimman pitkdlle menevd suojelu. Kriisinratkaisun yhteydessi
viranomaisten toimien olisi perustuttava sithen oletukseen, ettd keskusvastapuolten omistajat,
velkojat ja vastapuolet kattavat tappiot maksukyvyttomyysmenettelyssd sovellettavan
saamisten ensisijaisuusjdrjestyksen mukaisesti, johto vaihdetaan ja saatetaan vastuuseen
mahdollisista laittomuuksista kansallisen lainsddddnnon nojalla.

Keskusvastapuolen elvytystd ja kriisinratkaisua ei niiden oikeudellisen ja yhtidrakenteen
vuoksi valttdméttd tarvitse ulottaa laajempiin ryhmiin, joiden osa keskusvastapuoli
mahdollisesti on. Jos se on tarkoituksenmukaista edelld mainittujen tavoitteiden
saavuttamiseksi, keskusvastapuolten emoyrityksiin voidaan kuitenkin soveltaa tiettyja
valtuuksia. Nditd ovat esimerkiksi viranomaisten mahdollisuus pééttdéd tapauskohtaisesti, ettd
elvytyssuunnitelmien olisi koskettava emoyrityksia.
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4.2.2.  Kriisinratkaisuviranomaisten ja kriisinratkaisukollegioiden nimedminen

Keskusvastapuolia varten on nimettdvi kriisinratkaisuviranomaiset, joilla on yhdenmukaiset
valtuudet toteuttaa kaikki jéljempdnd mainitut varautumis- ja kriisinratkaisutoimet.
Viranomaiset voivat olla keskuspankkeja, toimivaltaisia ministeriditd, keskusvastapuolten
suhteen toimivaltaisia viranomaisia (eli valvontaviranomaisia) tai muita hallintoviranomaisia.
Jos wvaltuudet annetaan jollekin olemassa olevalle viranomaiselle, niilli olisi oltava
kriisinratkaisutoimissa toiminnallinen riippumattomuus. Jos valtuudet on useilla
viranomaisilla, tehtdvit olisi jaettava selkedsti. Nimetyille elimille on annettava lakisditeinen
tehtdvd varmistaa kriisinratkaisun edellytysten tiyttyessd keskusvastapuolten hallittu
kriisinratkaisu rahoitusvakautta ja veronmaksajia suojaten. Viranomaisella voi olla
samanlaisia tehtdvid muihin rahoituslaitoksiin liittyen. Jos jdsenvaltion kansallisessa
lainsddddnnossd sitd edellytetddn, tuomioistuimet voivat olla mukana keskusvastapuolen
kriisinratkaisuun asettamista koskevan péddtoksen hyviksymisessd edellyttiden, ettd menettely
on nopea.

Keskusvastapuolten kriisinratkaisuviranomaisten on perustettava kutakin keskusvastapuolta
varten kriisinratkaisukollegio, jonka puheenjohtajana kriisinratkaisuviranomainen toimii.
Ndin otetaan ennakkotapauksena huomioon markkinarakenneasetuksessa kollegioille annetut
tehtédvit sekd kriisinratkaisutoimien mahdolliset vaikutukset miéritysosapuoliin ja muihin
sidosryhmiin. Kriisinratkaisukollegioiden kokoonpano vastaa pitkélti
markkinarakenneasetuksessa sdddettyjen kollegioiden kokoonpanoa. Keskusvastapuolen
kriisinratkaisuviranomaisen lisdksi kollegiossa olisi oltava jdsenind mééritysosapuolten,
keskusvastapuolten, arvopaperikeskusten ja markkinapaikkojen toimivaltaiset viranomaiset,
jotka ovat edustettuina markkinarakenneasetuksen mukaisessa kollegiossa, sekd
asiaankuuluvat keskuspankit ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen (EAMV). Lisidksi
muina jdsenind olisi oltava niiden maéiritysosapuolten kriisinratkaisuviranomaiset, joiden
toimivaltaiset viranomaiset ovat jdsenind, kunkin sellaisen emoyrityksen toimivaltainen
viranomainen (jos eri), johon kriisinratkaisusuunnitelmia sovellettaisiin, toimivaltaiset
ministeriét, joille on annettu erityistehtdvd keskusvastapuolten kriisinratkaisussa, sekd
Euroopan pankkiviranomainen (EPV). Nykyisten markkinarakenneasetuksen mukaisten
kollegioiden ja wuusien kriisinratkaisukollegioiden olisi yhdessd hoidettava jiljempana
kuvailtuja erityistehtivid, jotka ehdotetussa asetuksessa niille annetaan.

4.2.3.  Valmistautuminen — elvytyssuunnitelmat

Asetuksen mukaan keskusvastapuolten on laadittava elvytyssuunnitelmia kaikkien sellaisten
rahoitusvaikeuksien varalta, joihin keskusvastapuolten maksukyvyttomyyden hallintaan
varaamat resurssit ja muut markkinarakenneasetuksessa vaaditut keinot eivdt riitd.
Suunnitelmissa olisi varauduttava skenaarioihin, joissa maiéritysosapuolista tulee
maksukyvyttomid (maksukyvyttomyystapahtumat) tai joissa toteutuu muita riskejd ja
tappioita (muut tapahtumat). Lainsddddannossd ei sdddettdisi tdsmadllisid olosuhteita, joissa
suunnitelmat olisi kiynnistettdvd, vaan keskusvastapuolten edellytetddn laativan sopivia
indikaattoreita, jotka kertovat mééritysosallistujille ja viranomaisille, milloin tdmi tapahtuu.
Suunnitelmissa ei tulisi nojautua mihinkéén poikkeukselliseen julkiseen rahoitustukeen, vaan
siind olisi esitettdvi, miten olisi mahdollista kayttdd keskuspankkien vakioehtojen mukaisesti
tarjoamia jarjestelyja.

CPMI:n/IOSCON:n ohjeiden mukaan suunnitelmien olisi oltava niiden kannalta, joita ne
koskevat, kattavia, tuloksellisia, ldpindkyvid ja mitattavia, ja niissd olisi asetettava
asianmukaisia kannustimia ja minimoitava kielteiset vaikutukset kaikkiin sidosryhmiin ja
rahoitusjérjestelmddn laajemmin. Keskusvastapuolet voivat niitd periaatteita noudattaen
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mairittdd asianmukaisen valikoiman vaihtoehtoja ja elvytysvilineitd. Néitd ovat muun muassa
vélineet, joilla keskusvastapuolen positiokanta uudelleentdsmaytetdén purkamalla sopimukset
niin, ettd niiden voimassaolo lakkautetaan ja tappiot ja voitot selvitetddn; tehdddn jiljelld
olevien mééritysosapuolten kesken vapaaehtoisia sopimuksia, kuten huutokauppoja, joissa ne
vapaachtoisesti ottavat haltuunsa positioita; tai jédrjestetddn lisdvaroja vaatimalla
madritysosapuolilta lisdvaroja asetettuun enimmaismééraén asti (kdteispyynnoét); ja alennetaan
médritysosallistujille suoritettavia maksuja johdannaissopimuksesta saadun taloudellisen
hyddyn seurauksena (vaihtelumarginaalin pienentdminen). Asetuksessa ei sdddetd, mité
vaihtoehtoja elvytyssuunnitelmiin olisi siséllytettdvd, eikd suljeta vaihtoehtoja pois. Siind
edellytetddn kuitenkin, ettd suunnitelmat muodostuvat keskusvastapuolten ja niiden
méidritysosapuolten sopimista jdrjestelyistd. Ndin voidaan parantaa suunnitelmien toimivuutta
kaikissa tapauksissa, kun madritysosapuolet sitoutetaan toimimaan ennalta sovittujen
toimintasdéntojen mukaisesti, jos ne aktivoidaan, riippumatta siitd, milld lainkdyttoalueella
médritysosapuolet sijaitsevat. Médritysosapuolten edellytetddn tiedottavan asiakkailleen
kattavasti, miten ne siirtidvét asiakkailleen mahdolliset tappiot tai kulut, jotka aitheutuvat siita,
ettd keskusvastapuoli kayttda elvytysvilineita.

Elvytyssuunnitelmat on annettava keskusvastapuolten toimivaltaisten viranomaisten
tarkastettaviksi. Ottaen huomioon suunnitelman mahdolliset vaikutukset maaritysosapuoliin ja
muihin sidosryhmiin markkinarakenneasetuksen mukaisesti perustetun kollegion tulisi
osallistua prosessiin. Esimerkiksi arvio suunnitelman riittdvyydesté tulisi hyviksyé kollegion
yhteiselld paatoksella. Jos yhteista padtosta el synny, Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen (EAMYV) voi toteuttaa sitovan sovittelun toimeksiantonsa
mukaisesti (asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan 3 kohta).

4.2.4. Valmistautuminen — kriisinratkaisusuunnitelmat ja purkamismahdollisuuksien
arvioinnit

Kriisinratkaisusta vastaavien viranomaisten on laadittava kriisinratkaisusuunnitelmia
keskusvastapuolten saneerauksesta sekd siitd, miten niiden kriittisid toimintoja pidetdén ylla,
jos ne kaatuvat. Kuten elvytyssuunnitelmissa ndissdkin suunnitelmissa on varauduttava seka
maksukyvyttomyys- ettd muihin skenaarioihin, eikd niissd saa olettaa, ettd kdytettdvissd on
muuta poikkeuksellista julkista rahoitustukea kuin keskuspankkien vakioehtojen mukaisesti
tarjoamia jdrjestelyjd. Suunnitelmissa olisi kuvattava kriisinratkaisuvaltuuksia ja -vélineiti,
joita viranomaiset kayttdvdt keskusvastapuolen tdyttdessd kriisinratkaisun edellytykset.
Valtuuksissa ja vilineissd olisi otettava huomioon keskusvastapuolen liiketoimintamalli,
markkinaosuus ja merkitys koko jérjestelmén kannalta maassa, johon se on sijoittautunut,
Suunnitelma ei ole sitova, mutta viranomaisen olisi asianmukaisesti perusteltava
poikkeaminen siitd kriisinratkaisuvaiheessa.

Viranomaisten olisi kriisinratkaisusuunnittelun osana arvioitava myods keskusvastapuolen
yleiset purkamismahdollisuudet ja puututtava mahdollisiin purkamisen esteisiin. Ndin ollen
niilld olisi oltava valtuudet vaatia esimerkiksi, ettd keskusvastapuoli muuttaa tiettyjd
litketoimintakdyténtdjd, toiminnallisia tai oikeudellisia rakenteita tai konsernin sisdisid
sopimuksia, jotka saattaisivat haitata kriisinratkaisua, tai tapauskohtaisesti lisdd tappioiden
kattamiseen ennalta rahastoituja varoja.

Kuten elvytyssuunnitelmien tapauksessa, toimien mahdolliset vaikutukset mairitysosapuoliin
ja sidosryhmiin merkitsevit, ettd kriisinratkaisukollegioiden olisi oltava mukana laatimassa
kriisinratkaisusuunnitelmaa ja sopimassa mahdollisista toimenpiteistd, joilla puututaan
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purkamismahdollisuuksiin. Kriisinratkaisukollegiolta olisi edellytettivd, ettd se saa aikaan
yhteisen pddtoksen molemmissa tapauksissa, ja jos ndin ei tapahdu, EAMV voi toteuttaa
sitovan sovittelun.

4.2.5. Varhainen puuttuminen tilanteeseen

Toimivaltaisille viranomaisille annetaan erityiset valtuudet puuttua keskusvastapuolten
toimintaan siind vaiheessa, kun niiden elinkelpoisuus on vaarassa mutta ne eivit ole vield
kaatumispisteessd tai kun niiden toiminta voi horjuttaa rahoitusjérjestelmén yleistd vakautta.
Nailld valtuuksilla tdydennetddn markkinarakenneasetuksessa annettuja valtuuksia, ja ne ovat
valvontavaihtoehto ndissd olosuhteissa. Toimivaltaiset viranomaiset voivat esimerkiksi vaatia
keskusvastapuolta toteuttamaan tiettyjd elvytyssuunnitelmaansa kuuluvia toimia tai
pidattymaién téllaisista toimista.

4.2.6. Kriisinratkaisun kédynnistdvdt edellytykset

Keskusvastapuoli olisi asetettava kriisinratkaisuun, jos sen kaatuminen on tapahtumassa tai
todennikoisesti tapahtuu, jos kaatumista ei voida estdd yksityisen sektorin keinoin ja jos
kaatuminen vaarantaisi yleisen edun ja rahoitusjdrjestelmidn vakauden. Kuten
finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhma ohjeistaa finanssilaitosten
kriisinratkaisujdrjestelmien avaintekijoisti laatimassaan asiakirjassa, keskusvastapuoli
voidaan asettaa kriisinratkaisuun, vaikka kaikki ndmid edellytykset eivit tdyttyisikdédn, jos
lisdelvytystoimenpiteiden soveltaminen voisi estdd keskusvastapuolen kaatumisen mutta
rahoitusvakaus saattaisi vaarantua tdssd prosessissa. Keskusvastapuolen olisi katsottava
olevan ldhelld kaatumista tai todenndkoisesti kaatuvan myos silloin, kun se tarvitsee
poikkeuksellista julkista rahoitustukea, paitsi hyvin erityisissi tilanteissa.

Kriisinratkaisuviranomainen  arvioi, tdyttyvatkd kaikki edellytykset. Ensimmaéisen
edellytyksen arvioinnin (onko keskusvastapuoli ldhelld kaatumista tai onko sen kaatuminen
todenndkoistd) olisi kuitenkin oltava ensisijaisesti toimivaltaisen viranomaisen vastuulla.
Yleisesti katsotaan, ettd toimivaltaisilla viranomaisilla on todenndkdisemmin tarkka késitys
keskusvastapuolen taloudellisesta vakaudesta sen kaatumiseen asti. Arvioinnin voi kuitenkin
tehdd myos kriisinratkaisuviranomainen edellyttiden, etté silld on kaikki tarvittavat tiedot.

4.2.7.  Kriisinratkaisuvilineet ja -valtuudet

Kriisinratkaisutoimet esitetddn ennakolta kriisinratkaisusuunnitelmassa, ja ne olisi toteutettava
niin, ettd ne eivdt vahingoita laajempaa ryhméd, johon keskusvastapuoli saattaa kuulua.
Kriisinratkaisuviranomaisen  olisi ~ voitava panna tdytdntoon  tdyttdmittd  olevat
keskusvastapuolelle —annettavaa rahoitustukea koskevat sopimusvelvoitteet, kuten
emoyrityksen takaukset, samalla tavalla kuin tavanomaisessa
maksukyvyttomyysmenettelyssa.

Kriisinratkaisu olisi toteutettava useilla eri vilineilld, joita voidaan kdyttdd yhdesséd tai
erikseen: 1) keskusvastapuolen kaikkien toimintojen tai sen kriittisten toimintojen myynti, ii)
julkisessa madrdysvallassa olevan omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen
perustaminen ja 1iii) tappioiden ja positioiden jakaminen maééritysosapuolten kesken.
Asetuksessa ei sdddetd, mitd vilineitd ja valtuuksia missdkin skenaariossa on kéytettivi, vaan
annetaan  viranomaisen  pdéttdd  niistd  olosuhteiden  perusteella,  kuitenkin
kriisinratkaisukollegion hyvidksymdn kriisinratkaisusuunnitelman mukaisesti, jos se on
kéytanndssd mahdollista.
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Erilaiset tappioiden ja positioiden jakamisvaihtoehdot antaisivat kriisinratkaisuviranomaiselle
keinoja uudelleentdsmiyttdd keskusvastapuolen positiokanta, estdd lisdtappiot ja saada
lisdvaroja keskusvastapuolen paddomapohjan vahvistamiseen. Siitd riippuen, millaisia
vaihtoehtoja keskusvastapuoli on valinnut ja markkinarakenneasetuksen mukainen kollegio
hyvéksynyt elvytyssuunnitelmien osaksi, tappioiden ja positioiden jakamisvélineissd, joita on
keskusvastapuolen kaytettdvissd osana elvytyssuunnitelmaa ja kriisinratkaisuviranomaisen
kéytettdvissd kriisinratkaisun aikana, voi olla pééllekkdisyyttd. Kriisinratkaisu voidaan
toteuttaa esimerkiksi niin, ettd kaatuvan keskusvastapuolen positiot huutokaupataan jéljelld
olevien mdiiritysosapuolten kesken, sopimukset puretaan osittain tai kokonaan, ldhtevid
vaihtelumarginaalimaksuja alennetaan edelleen, toteutetaan elvytyssuunnitelmiin sisdltyvét
kéteispyynnot tai keskusvastapuolen sisdisissd (toiminta)sddnnoissa
kriisinratkaisuviranomaiselle =~ nimenomaisesti ~ varattu  kéteispyyntd,  alaskirjataan
keskusvastapuolen liikkeeseen laskemat pddoma- ja velkainstrumentit tai muut vakuudettomat
velat tai muunnetaan velkainstrumentit tai muut vakuudettomat velat osakkeiksi.

Asetuksessa ei myodskddn suljeta pois mahdollisuutta, ettd kriisinratkaisuviranomaiset
kéyttdisivdt muita vaihtoehtoja kriisinratkaisun periaatteiden mukaisesti ja saamisten
ensisijaisjarjestystd  tdysiméirdisesti  kunnioittaen  vélttden julkiset pelastustoimet,
moraalikadon jne. Yksikddn velkoja ei kuitenkaan saa joutua huonompaan asemaan kuin
maksukyvyttomyysmenettelyssd. Tallainen vaihtoehto voi olla, ettd viranomaiset hankkivat
lisdd yksityisid varoja joko keskusvastapuolen siséltd (esim. kdyttdméalld muiden tuoteryhmien
maksukyvyttdmyysvaroja) tai ulkopuolisista ldhteistd (esim. jakamalla mééritysosapuolille
lisdd positioita vapaaehtoisuuden pohjalta). Jos ndmé vaihtoehdot eivit ole kaytettivissa tai
voidaan osoittaa, ettd ne eivit riitd turvaamaan rahoitusvakautta, viimeisend keinona voitaisiin
harkita julkista pddomatukea tai tilapdistd julkista omistusta. Téllaisten julkisyhteison
toimenpiteiden olisi kuitenkin oltava sovellettavien valtiontukisddntdjen mukaisia. Niihin olisi
kuuluttava keskusvastapuolen toimien uudelleenjérjestely, ja varat olisi voitava perid
keskusvastapuolelta ajan mittaan takaisin.

Vaikka se ei olekaan kriisinratkaisuviline, erillinen tilapdinen maksuvalmiustuki
keskuspankilta voisi helpottaa kriisinratkaisua. Téllainen tuki edellyttdisi, ettéd
kriisinratkaisusuunnitelmissa olisi esitetty skenaariot, joissa kriisinratkaisussa oleva
keskusvastapuoli voisi saada keskuspankilta likviditeettid, ja viime kddessd se olisi itse
keskuspankkien paitettévissa.

4.2.8. Kriisinratkaisua koskevat lisdsddnnokset

Jotta voidaan varmistaa, ettd kriisinratkaisua koskevien péitosten tekemisessd noudatetaan
keskeisid omistusoikeutta koskevia periaatteita, arvopaperi- ja yhtidoikeutta sekd kansallisia
perustuslaillisia jdrjestelyjd, asetus sisdltdd tarvittavat sddnndkset ja vaiheet, joita
kriisinratkaisuviranomaisten olisi noudatettava ennen kriisinratkaisupditosten tekemistd ja
niitd tehdessddn. Niihin kuuluu esimerkiksi sen varmistaminen, ettd keskusvastapuolen tase
arvostetaan tarkasti ja etti sidosryhmét saavat korvausta, jos ne joutuvat huonompaan
asemaan kuin siind tapauksessa, etti keskusvastapuolta ei olisi purettu, vaan niihin olisi
sovellettu mahdollisia lisdtoimia tappioiden jakamista ja maksukyvyttomyyttd koskevien
keskusvastapuolen sisdisten sdéntdjen nojalla, ja menettelyvaiheet, joilla viranomaisten olisi
ilmoitettava keskusvastapuolelle ja muille viranomaisille kriisinratkaisupdatoksista.

Kriisinratkaisun helpottamiseksi ja rahoitusvakauden turvaamiseksi kehykseen sisédltyy myos
mahdollisuus keskeyttdd viliaikaisesti keskusvastapuolen tietyt velvollisuudet ja lykétd
vastapuolten tavanomaisia oikeuksia péittdd keskusvastapuolta koskevat litketoimet vain
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siksi, ettd viranomaiset kdyttivit keskusvastapuolen suhteen kriisinratkaisuvaltuuksia. Nédiden
toimien rinnalla  annetaan  asianmukainen suoja muille rahoitusmarkkinoiden
infrastruktuureille suoritettaville maksuille sekd vakuus- ja nettoutusjirjestelyille samaan
tapaan kuin pankkien elvytys- ja kriisinratkaisudirektiivissa.

4.2.9. Kolmannet maat

Keskusvastapuolen vaikeuksilla ja kaatumisella voi olla kansainvélisid heijastusvaikutuksia,
erityisesti jos sen maéritysosapuolet ovat sijoittautuneet eri lainkdyttdalueelle kuin
keskusvastapuoli. Finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhmén (FSB)
kriisinratkaisujirjestelmien avaintekijoistd laatiman asiakirjan mukaan eri lainkdyttdalueilla
olevien viranomaisten olisi tehtdva kriisinratkaisutapauksissa yhteistyotd sekd tunnustettava ja
pantava tdytdntoon toistensa kriisinratkaisutoimet, jotka kohdistuvat niiden alueella oleviin
toimijoihin, varoihin tai velkoihin.

Jotta kolmansissa maissa sijaitseviin mééritysosapuoliin kohdistuvien EU:n viranomaisten
toimien tidytantdonpanokelpoisuutta voitaisiin parantaa, keskusvastapuolten olisi edellytettidva
varmistavan, ettd niiden elvytyssuunnitelmiin siséltyvdt toimet ovat sitovia eri
lainkdyttoalueilla. Taméd merkitsee sen varmistamista, ettd elvytysvaihtoehdot ovat
sopimusvelvoite sen maan lainsddddnndon mukaisesti, johon keskusvastapuoli on
sijoittautunut, tai muulla tavoin sen osoittamista toimivaltaisille  ja
kriisinratkaisuviranomaisille, ettd suunnitelmien méiérdykset ovat tdytdntoonpanokelpoisia,
esimerkiksi kolmannen maan lainsddddnnon nojalla. Tdma auttaisi kriisinratkaisuviranomaisia
panemaan kriisinratkaisutilanteessa tdytdntoon suunnitelmiin sisdltyvit tiyttdmattd olevat
velvoitteet.

Liséksi viranomaisten olisi tehtdvi yhteistyotd kolmannen maan viranomaisen kanssa, jotta
sen péitos, joka koskee sellaisia varoja tai sopimuksia, joihin sovelletaan kyseisen maan lakia,
voidaan tunnustaa ja panna tdytantoon. Kriisinratkaisuviranomaisten olisi tehtdva yhteistyoti
kolmansien maiden viranomaisten kanssa yhteisty6td koskevien  yksityiskohtien
méadrittimiseksi. Yksittdiselld keskusvastapuolella voi olla méiéritysosapuolia useissa
jasenvaltioissa tai kolmansissa maissa tai sen varoihin ja sopimuksiin voidaan soveltaa usean
jasenvaltion tai kolmannen maan lainsddddntdd. Siksi EAMV:n olisi annettava ohjeita
kolmansien maiden kanssa tehtdvien jirjestelyjen siséllostd, jotta edellytyksid sovelletaan
samalla tavalla néissd tapauksissa.

Jotta kolmannen maan kriisinratkaisuviranomaisen olisi helpompi panna tiytintoon EU:ssa
sijaitsevia mdidritysosapuolia, sopimuksia tai muita varoja tai velkoja koskevia toimia,
asianomaisten kansallisten viranomaisten olisi tunnustettava ne ja pantava ne tdytintdon tai
erityistilanteissa kieltdydyttava siitd. Toimet olisi tunnustettava edellyttden, ettd ne eivit
vaikuta haitallisesti jdsenvaltion rahoitusvakauteen eikd niilld ole jdsenvaltion kannalta
olennaisia finanssipoliittisia vaikutuksia ja ettd keskusvastapuolen velkojia kohdellaan
samalla tavalla kuin muita velkojia riippumatta siitd, missi ne sijaitsevat.

4.2.10. Yhtiooikeusdirektiivien,  pankkien elvwtys-  ja kriisinratkaisudirektiivin,
markkinarakenneasetuksen ja EAMV-asetuksen muuttaminen sekd EAMV:n
kriisinratkaisukomitean perustaminen

Unionin yhtidoikeusdirektiiveihin sisdltyy osakkeenomistajien ja velkojien suojelua koskevia
sdaantdjd. Jotkin ndistd sddnndistd saattavat estdd kriisinratkaisuviranomaisia toteuttamasta
nopeita toimia. N&itd sddnt6jd on jo muutettu pankkien osalta direktiivilla 2014/59/EU, ja

18

Fl



Fl

komission ehdotuksessa direktiivin 2014/59/EU muuttamisesta (COM(2016) 852) ehdotetaan,
ettd kyseisten muutosten soveltaminen laajennetaan kansallisessa lainsddddnnossa
keskusvastapuoliin'’.

Direktiivin 2014/59/EU muuttamisesta tehdyn komission ehdotuksen (COM(2016) 852)
mukaan pankkitoimiluvilla toimivat keskusvastapuolet, joihin sovelletaan pankkien elvytys-
ja kriisinratkaisudirektiivid, poistetaan sen soveltamisalasta sithen mennessd, kun tétd asetusta
aletaan soveltaa, ja nithin sovelletaan sen jélkeen yksinomaan tdmén asetuksen mukaisia
jérjestelyjd ja vaatimuksia.

Liséksi komission ehdotuksessa direktiivin 2014/59/EU muuttamisesta (COM(2016) 852)
sdddetddn sen VIII osaston soveltamisalan laajentamisesta myds keskusvastapuoliin sen
varmistamiseksi, ettd viranomaiset voivat miiritd seuraamuksia, jos ehdotetun asetuksen
sdadnnoksid ei ole noudatettu. Ndin varmistetaan, ettd rahoituslaitosten tervehdyttdmistd ja
kriisinratkaisua koskevat seuraamusvaltuudet ovat yhdenmukaisia.

Markkinarakenneasetusta muutetaan niin, ettd otetaan kayttdon mahdollisuus tarvittaessa
viliaikaisesti keskeyttdd madritysvelvollisuus keskusvastapuolen kriisinratkaisun yhteydessa
rahoitusvakauden ja markkinoiden luottamuksen siilyttdmiseksi ja erityisesti, jotta voidaan
valttdd hdirididen levidminen ja ehkdistd vastapuolten ja sijoittajien suuret ja epdvarmat
keskusvastapuoleen liittyvdt vastuut. Myods keskusvastapuolten riskikomitean roolia
korostetaan, jotta keskusvastapuolet hallitsisivat riskejadn harkitusti.

Jotta kriisinratkaisusta vastaavat viranomaiset voivat osallistua tihdn asetukseen perustuvaan
EAMV:n ty6hon, niiden olisi voitava olla toimivaltaisen viranomaisen mukana EAMV:n
hallintoneuvoston kokouksissa osallistumatta ddnestyksiin. Voidakseen valmistella tdmin
asetuksen nojalla tekeménséd péitokset ja varmistaa EPV:n jisenten tdyden panoksen tdhdn
prosessiin, EAMV:n on perustettava titd tarkoitusta varten komitea, johon tietyt asetuksen
1093/2010 nojalla toimivaltaiset viranomaiset kutsutaan osallistumaan tarkkailijoina.

Toisessa yhtidoikeusdirektiivissd edellytetién, ettd paitds julkisen osakeyhtion pddoman korottamisesta
on tehtdvé yhtiokokouksessa, kun taas direktiivissd 2007/36/EY (osakkeenomistajien oikeuksia koskeva
direktiivi) edellytetddn yhtiokokouskutsun esittdmistd viimeistddn 21 pdivdd ennen kokouspdivai.
Keskusvastapuolen rahoitustilannetta ei siksi voida palauttaa nopeasti péadomakorotuksilla.
Ehdotuksessa esitetddn tistd syysti, ettd osakkeenomistajien oikeuksia koskevaa direktiivid muutetaan
niin, ettd yhtiokokous voi paittdd ctukiteen, ettd se soveltaa lyhempéd yhtiokokouskutsun esittdmisen
médrdaikaa, jotta voidaan tehdd pditds paddoman korottamisesta hétitilanteissa. Téllainen lupa on osa
elvyttdmissuunnitelmaa. Se mahdollistaa nopean toiminnan, ja samalla osakkeenomistajien
paitoksentekovaltuudet sdilyvét. Yhtidoikeusdirektiiveissd sdddetddn myds, ettd paddoman korottaminen
ja alentaminen sekd osakeyhtididen sulautumiset ja jakautumiset edellyttidvit osakkeenomistajien
suostumusta, ja ettd merkintdoikeutta voidaan soveltaa aina, kun pddomaa korotetaan rahana
maksettavilla vastikkeilla. Lisdksi ostotarjousdirektiivin mukaan tarjousten jittiminen on pakollista,
kun henkil6 — my6s valtio — hankkii listatusta yhtiostd osakkeita sellaisen médrdan, joka ylittda
valvontakynnyksen (yleensd 30-50 prosenttia). Nididen ongelmien ratkaisemiseksi ehdotuksessa
annetaan jasenvaltioille mahdollisuus poiketa sddnnoksistd, joissa edellytetddn velkojien tai
osakkeenomistajien suostumusta tai jotka muulla tavoin estévét tehokkaan ja nopean kriisinratkaisun.
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2016/0365 (COD)
FEhdotus

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS

keskusvastapuolten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksesta seki asetusten (EU) N:o

1095/2010, (EU) N:o0 648/2012 ja (EU) 2015/2365 muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114
artiklan,

. . 1
ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen'®,

sen jilkeen kun esitys lainsddtdmisjirjestyksessd hyvaksyttaviksi sdddokseksi on toimitettu
kansallisille parlamenteille,

. . . . . 17
ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon ’,

ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon'®,

noudattavat tavallista lainsddtamisjarjestysta,

sekd katsovat seuraavaa:

(1

2

Rahoitusmarkkinoilla on keskeinen merkitys nykyaikaisten kansantalouksien
toiminnalle. Mitd yhdentyneemmét markkinat ovat, sitd tehokkaampaa on
taloudellisten resurssien kohdentaminen, mistd on talouden suorituskyvyn kannalta
etua. Jotta rahoituspalvelujen sisdmarkkinoiden toimintaa voidaan parantaa, on
kuitenkin tirkedd, ettd on kdytdssd menettelyjd, joilla varmistetaan, ettd jos néilld
markkinoilla toimiva rahoituslaitos tai rahoitusmarkkinoiden infrastruktuuri joutuu
taloudellisiin vaikeuksiin tai on kaatumassa, tdllainen tapahtuma ei horjuta koko
rahoitusmarkkinoita ja haittaa kasvua laajemmin taloudessa.

Keskusvastapuolet ovat rahoitusmarkkinoiden keskeisid osatekijoitd, jotka tulevat
toimijoiden viliin ostajana jokaiseen myyjdin nidhden ja myyjdné jokaiseen ostajaan
ndhden, ja joilla on keskeinen rooli rahoitusliiketoimien kisittelyssé ja niihin liittyvien
erilaisten riskien hallinnassa. Vastapuolten transaktioiden ja positioiden kasittely on
keskitetty keskusvastapuolille, jotka huolehtivat transaktioiden seurauksena syntyvisti
velvoitteista ja saavat jdseniltddn riittdvét vakuudet marginaalina ja maksuina
maksukyvyttomyysrahastoihin.

EUVLGC,,s.
EUVL G, ,s.
EUVLC,,s.
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3)

“4)

)

(6)

Unionin  rahoitusmarkkinoiden = yhdentyminen on johtanut sithen, etti
keskusvastapuolista, jotka ensisijaisesti ovat palvelleet kotimaan tarpeita ja
markkinoita, on kehittynyt laajemmin unionin rahoitusmarkkinoiden kriittisid
solmukohtia. Unionissa toimiluvan saaneet keskusvastapuolet madrittdvit useita
tuotelajeja poOrssissd noteeratuista ja porssin ulkopuolella (OTC) kaupankdynnin
kohteena olevista rahoitus- ja hyddykejohdannaisista kdteismarkkinoilla kaupattaviin
osakkeisiin, joukkovelkakirjoihin ja muihin tuotteisiin, kuten takaisinostosopimuksiin.
Ne tarjoavat kaikkialla unionissa palvelujaan valtioiden rajojen yli monenlaisille
rahoitus- ja muille laitoksille. Vaikka jotkin unionissa toimiluvan saaneet
keskusvastapuolet keskittyvitkin vain kotimarkkinoihinsa, ne kaikki ovat jdrjestelmén
kannalta merkittdvid ainakin kotimarkkinoillaan.

Koska keskusvastapuolet kisittelevdt ja ottavat keskitetysti kantaakseen
méadritysosapuolten ja niiden asiakkaiden puolesta merkittivin osan unionin
rahoitusjarjestelmiidn kohdistuvista rahoitusriskeistd, keskusvastapuolten toimiva
sdantely ja jamikka valvonta on olennaisen tirkeéda. Elokuussa 2012 voimaan tulleessa
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 648/2012" edellytetin,
ettd keskusvastapuolet noudattavat tiukkoja vakavaraisuus-, organisaatio- ja
menettelytapanormeja. Niiden toiminnan kaikkinainen valvonta on toimivaltaisten
viranomaisten tehtdvd. Viranomaiset tekevét yhteistyotd kollegioissa, joissa ne
kokoontuvat yhteen niille annettua tehtdvdd varten. Niiden sitoumusten mukaisesti,
joita G20-johtajat ovat finanssikriisin puhjettua antaneet, myds asetuksessa (EU)
N:0 648/2012 edellytetdadn, ettd keskusvastapuolet hoitavat vakioitujen OTC-
johdannaisten maddrityksen keskitetysti. Kun velvoite mairittdd OTC-johdannaiset
keskitetysti tulee voimaan, keskusvastapuolten liiketoiminnan médédrd ja laajuus
todenndkoisesti kasvaa, mikd puolestaan saattaa merkitd keskusvastapuolten
riskinhallintastrategioiden kannalta uusia haasteita.

Asetuksella (EU) N:o 648/2012 on osaltaan lisdtty keskusvastapuolten ja laajemmin
rahoitusmarkkinoiden kykyi sietdd niitd monenlaisia riskejd, joita keskusvastapuolet
kisittelevit ja ottavat keskitetysti kantaakseen. Mikédédn sddnto- ja kdytdnnejirjestelma
el kuitenkaan voi ehkéistd sitd, ettd olemassa olevat varat eivdt riitd
keskusvastapuolten riskien, kuten yhden tai useamman maiéritysosapuolten
maksukyvyttomyyden, hallitsemiseen. Skenaariossa, jossa rahoituslaitoksella on
vakavia taloudellisia vaikeuksia tai sitd uhkaa kaatuminen, olisi periaatteessa edelleen
sovellettava tavanomaisia maksukyvyttomyysmenettelyjd. Kuten finanssikriisi on
osoittanut, téllaiset menettelyt voivat erityisesti pitkittyneen taloudellisen epdvakauden
ja epavarmuuden aikana vahingoittaa talouden kannalta kriittisid toimintoja ja ndin
vaarantaa rahoitusvakauden. Tavanomaiset maksukyvyttomyysmenettelyt eivit ehka
aina takaa riittdvian nopeaa puuttumista eikd niissd vélttaimaittd aseteta asianmukaisesti
etusijalle rahoituslaitosten kriittisten toimintojen jatkumista rahoitusvakauden
sdilyttimiseksi. Ndiden tavanomaisen maksukyvyttomyysmenettelyn kielteisten
seurausten ehkdisemiseksi on tarpeen luoda erityinen kriisinratkaisujarjestelma
keskusvastapuolille.

Kriisi toi esiin my0s sen, ettd ldhelld kaatumista olevien rahoituslaitosten kriittisten
toimintojen sdilyttdmiseksi ei ole asianmukaisia vélineitd. Lisdksi se osoitti, ettd
viranomaisten viliseen yhteistyohon ja koordinointiin ei ole puitteita nopeiden ja

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 péivand heindkuuta 2012,
OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd (EUVL L 201, 27.7.2012, s. 1).
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maédritietoisten toimien toteuttamiseksi, varsinkaan jos on kyse eri jisenvaltioiden tai
oikeudenkdyttoalueiden viranomaisista. Koska téllaisia vilineitd ja yhteistyon ja
koordinoinnin puitteita ei ollut, jdsenvaltioiden oli pakko pelastaa rahoituslaitoksia
veronmaksajien rahoilla kriisin levidimisen estdmiseksi ja paniikin vdhentdmiseksi.
Vaikka keskusvastapuolet eivét kriisin aikana vastaanottaneetkaan poikkeuksellista
julkista rahoitustukea suoraan, ne olivat toteutettujen pankkien pelastustoimien
valillisid tuensaajia ja niitd suojeltiin niiltd vaikutuksilta, joita olisi muutoin aiheutunut
siitd, ettd pankit eivit olisi tdyttdneet velvoitteitaan. Keskusvastapuolten elvytys- ja
kriisinratkaisukehys on siis vélttdméton, jotta voidaan vilttdd turvautuminen
veronmaksajien rahoihin keskusvastapuolen hallitsemattoman kaatumisen yhteydessa.

Uskottavan elvytys- ja kriisinratkaisukehyksen tarkoituksena on varmistaa niin pitkélti
kuin mahdollista, ettd keskusvastapuolet toteuttavat toimenpiteitd elpydkseen
rahoitusvaikeuksista ja ettd ldhelld kaatumista olevan tai todennékdisesti kaatuvan
keskusvastapuolen kriittiset toiminnot sdilyvét, kun sen muut toiminnot lopetetaan
tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssi, ja ettd rahoitusvakaus sdilyy samalla
kun keskusvastapuolen kaatumisesta veronmaksajille aiheutuvat kustannukset
minimoidaan. Elvytys- ja kriisinratkaisukehyksessd vahvistetaan entisestdin
keskusvastapuolten ja viranomaisten valmiuksia lieventdd rahoitusmarkkinoiden
painetta ja lisdtd viranomaisten tietoa keskusvastapuolten valmistautumisesta
stressiskenaarioiden varalta. Viranomaisille annetaan myos valtuudet valmistella
keskusvastapuolen mahdollista kriisiratkaisua ja hoitaa keskusvastapuolen heikentyvaa
tilaa koordinoidusti, mikd osaltaan edistdd rahoitusmarkkinoiden moitteetonta
toimintaa.

Talld hetkelld unionissa ei ole olemassa yhdenmukaistettuja sdénnoksid
keskusvastapuolten elvytyksestd ja kriisinratkaisusta. Jotkin jdsenvaltiot ovat jo
muuttaneet  lainsddddntdéddn niin, ettd keskusvastapuolten on laadittava
elvytyssuunnitelmia, ja ottaneet kdyttoon mekanismeja ldhelld kaatumista olevien
keskusvastapuolten kriisinratkaisun toteuttamiseksi. Liséksi keskusvastapuolten
maksukyvyttomyyttd sidéntelevissé laeissa, asetuksissa ja hallinnollisissa mééridyksissé
on huomattavia sisdllollisid ja menettelyllisid eroja jisenvaltioiden valill4.
Keskusvastapuolten elvytyksen ja kriisinratkaisun yhteisten edellytysten, valtuuksien
ja prosessien puuttuminen todenndkdisesti estdd sisdmarkkinoiden héiriGtonta
toimintaa ja kansallisten viranomaisten vilistd yhteistyotd ndiden puuttuessa
keskusvastapuolen kaatumiseen ja soveltaessa asianmukaisia mekanismeja tappioiden
jakamiseksi sen jdsenille sekd unionissa ettd maailmanlaajuisesti. Ndin on erityisesti
silloin, kun kansallisilla viranomaisilla ei erilaisten ldhestymistapojen vuoksi ole
samanasteista valvontamahdollisuutta tai samaa kykyd purkaa keskusvastapuolia.
Tallaiset erot elvytys- ja kriisinratkaisujarjestelyissd voivat vaikuttaa eri tavoin
keskusvastapuoliin ja niiden jéseniin eri jdsenvaltioissa ja mahdollisesti vadristia
kilpailua sisdmarkkinoilla. Keskusvastapuolen vaikeuksien tai kaatumisen kasittelyyn
tarkoitettujen yhteisten sidéntdjen ja vilineiden puuttuminen voi vaikuttaa osapuolten
madritysvalintaan ja keskusvastapuolten sijoittautumispaikan valintaan ja néin estidi
keskusvastapuolia hyddyntdmaistd tdysimdiraisesti perusvapauksiaan sisdimarkkinoilla.
Tama puolestaan voisi estdd osapuolia kiyttdmastd keskusvastapuolia rajojen yli
sisdmarkkinoilla ja haitata Euroopan pdiomamarkkinoiden yhdentymistd. Yhteisid
elvytys- ja kriisinratkaisusddntojd tarvitaan sen vuoksi kaikissa jésenvaltioissa
varmistamaan, ettei keskusvastapuolten mahdollisuuksia hyodyntéé sisimarkkinoiden
tarjoamia vapauksia rajoiteta sen perusteella, mitkd ovat jdsenvaltioiden ja niiden
viranomaisten taloudelliset valmiudet hallita niiden kaatumista.
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Pankkeihin ja muihin rahoituslaitoksiin sovellettavan sidintelykehyksen tarkistaminen,
joka toteutettiin kriisin seurauksena, ja etenkin pddoma- ja maksuvalmiuspuskurien
vahvistaminen, makrotalouden vakauden valvontavilineiden parantaminen ja pankkien
elvytystd ja kriisinratkaisua koskevat kattavat sddnnot ovat vdhentdneet tulevien
kriisien ~ todenndkoisyyttd  ja  lisdnneet  kaikkien  rahoituslaitosten  ja
markkinainfrastruktuurien, kuten keskusvastapuolten, hiirionsietokykyd, johtuivat
hiiriot sitten jirjestelmahdiridistd tai yksittdisid laitoksia koskevista tapahtumista.
Kaikissa jdsenvaltioissa on 1 pdiviastd tammikuuta 2015 sovellettu Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/59/EU* mukaista pankkien elvytys- ja
kriisinratkaisujirjestelmaa.

Jasenvaltioiden olisi pankkien elvytyksessd ja kriisinratkaisussa noudatettavan
lahestymistavan pohjalta valmistauduttava ja niilld olisi oltava kaytettdvissddn riittdvat
elvytys- ja kriisinratkaisuvélineet kisitelld tilanteita, joihin liittyy keskusvastapuolen
kaatuminen. Pankkien ja  keskusvastapuolten erilaisten toimintojen  ja
litkketoimintamallien vuoksi pankkien ja keskusvastapuolten riskit ovat kuitenkin
erilaisia. Siksi tarvitaan erityisid vilineitd ja valtuuksia niitd skenaarioita varten, joissa
keskusvastapuoli kaatuu joko mééritysosapuoltensa kaatumisen tai jonkin muun kuin
maksukyvyttomyyteen liittyvin tapahtuman vuoksi.

On tarpeen kiyttdd sdddosmuotona  asetusta, jotta voidaan tdydentdd
keskusvastapuoliin sovellettavat yhdenmukaiset vakavaraisuusvaatimukset
sisdltdvassd asetuksessa (EU) N:o 648/2012 esitettyd ldhestymistapaa ja tukeutua
sithen. Elvytys- ja kriisinratkaisuvaatimusten asettaminen direktiivissd voisi johtaa
epdjohdonmukaisuuteen, jos alalla, jota muutoin sdénnellddn suoraan sovellettavalla
unionin lainsddddnnolld ja jolla keskusvastapuolten palvelujen tarjoaminen rajojen yli
on yhi tyypillisempdd, annettaisiin mahdollisesti erilaista kansallista lainsdadantoa.
Tamén vuoksi on aiheellista hyvidksyd yhdenmukaiset ja suoraan sovellettavat sddnnot
myos keskusvastapuolten elvytyksen ja kriisinratkaisun osalta.

Jotta voidaan varmistaa johdonmukaisuus suhteessa rahoituspalvelujen alalla voimassa
olevaan unionin lainsdadéntdon ja sdilyttdd unionissa mahdollisimman korkeatasoinen
rahoitusvakaus, elvytys- ja kriisinratkaisujirjestelyd pitdisi soveltaa kaikkiin
keskusvastapuoliin, jotka kuuluvat Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa
(EU) N:o 648/2012 maddriteltyjen vakavaraisuusvaatimusten soveltamisalaan, siitd
riippumatta, onko niilld pankkitoimilupa. Konserniin kuuluvan keskusvastapuolen
maksukyvyttomyys voisi nopeasti heijastua koko konsernin vakavaraisuuteen ja lisiti
rahoitusmarkkinoiden epédvakautta. Konserneihin, joihin keskusvastapuoli kuuluu, ei
tarvitse soveltaa jdrjestelmdd kokonaisuudessaan, mutta tiettyjd sddnnoksid olisi
sovellettava my0s emoyrityksiin, jos niiden soveltaminen télld tasolla johtaisi
tuloksellisempaan elvytykseen ja kriisinratkaisuun. Tamdn vuoksi viranomaisilla
pitdisi olla emoyrityksiin vaikuttavat kohdennetut toimintakeinot, jotta voidaan
varmistaa keskusvastapuolen tuloksellinen elvytys ja kriisinratkaisu ja pienentdd
mahdollisuutta, ettd vaikutukset levidvat muihin konserniyhteisdihin.

20

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 pdivénd toukokuuta 2014,
luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja Kkriisinratkaisukehyksestd sekd neuvoston
direktiivin 82/891/ETY, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien 2001/24/EY, 2002/47/EY,
2004/25/EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY, 2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten (EU) N:o
1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 190).
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Varmistaakseen, ettd kriisinratkaisutoimet toteutetaan tehokkaasti ja tuloksellisesti
sekd  kriisinratkaisutavoitteita ~ vastaavasti, jdsenvaltioiden olisi nimettiva
hallintoviranomaiset tai viranomaiset, joille on annettu hallinnolliset valtuudet,
huolehtimaan kriisinratkaisun toiminnoista ja tehtdvistd. Jasenvaltioiden olisi myds
varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisille osoitetaan asianmukaiset voimavarat.
Jos jdsenvaltio nimedd kriisinratkaisuviranomaiseksi viranomaisen, joka vastaa
keskusvastapuolten toiminnan vakauden valvonnasta, olisi otettava kéyttoon
asianmukaiset rakenteelliset jirjestelyt valvonta- ja kriisinratkaisutoimintojen
erottamiseksi toisistaan, jotta voidaan vilttdd mahdolliset eturistiriidat ja riski, ettd
viranomainen joutuu piddttyméén tarvittavista toimenpiteista.

Koska keskusvastapuolen kaatuminen ja siitd seuraavat toimet saattavat vaikuttaa
jasenvaltion rahoitusjirjestelméén ja talouteen ja koska kriisin ratkaisemiseksi voidaan
tarvita viime kddessd julkisia varoja, jdsenvaltioiden valtiovarainministerididen tai
muiden asiaankuuluvien ministerididen olisi osallistuttava tiiviisti jo varhaisvaiheessa
elvytys- ja kriisinratkaisuprosessiin.

Koska keskusvastapuolet tarjoavat palvelujaan usein koko unionissa, tehokas elvytys-
ja kriisinratkaisu edellyttaa toimivaltaisten viranomaisten ja
kriisinratkaisuviranomaisten vilistd yhteistyotd kriisinratkaisukollegioissa erityisesti
elvytyksen ja kriisinratkaisun varautumisvaiheissa. Tdmid koskee muun muassa
keskusvastapuolten laatimien elvytyssuunnitelmien arviointia,
kriisinratkaisusuunnitelmien valmistelua ja yllapitdmista sekd
purkamismahdollisuuksien esteiden poistamista.

Keskusvastapuolten kriisinratkaisussa olisi l10ydettivd tasapaino siten, ettd voidaan
toisaalta ottaa huomioon, ettd tarvitaan menettelyjd, joissa korostuu tilanteen
kiireellisyys ja mahdollistetaan tehokkaat, oikeudenmukaiset ja nopeat ratkaisut, ja
toisaalta voidaan suojella rahoitusvakautta kaikissa jisenvaltioissa, joissa
keskusvastapuoli tarjoaa palvelujaan. Viranomaisten, joiden vastuualueisiin
keskusvastapuolen = kaatuminen vaikuttaisi, olisi  esitettdvd  ndkemyksensi
kriisinratkaisukollegiossa ndiden tavoitteiden saavuttamiseksi. Samaten, jotta voidaan
varmistaa sdidnnollinen nidkemysten vaihto ja koordinointi kolmansien maiden
viranomaisten  kanssa, ne  olisi  kutsuttava  tarvittaessa  osallistumaan
kriisinratkaisukollegioon tarkkailijoina. Viranomaisten olisi aina otettava huomioon
padtostensd vaikutus rahoitusvakauteen jdsenvaltioissa, joissa keskusvastapuolen
operaatiot ovat kriittisid tai tdrkeitd paikallisten rahoitusmarkkinoiden kannalta, ja
myo0s jdsenvaltioissa, joissa maddritysosapuolet sijaitsevat ja joihin yhteentoimivat
markkinapaikat ja rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurit ovat sijoittautuneet.

Jotta voidaan valmistella Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen, jiljempana
"EAMV’, pditoksid, joita se tekee sille annettuihin tehtiviin liittyen, ja varmistaa, etti
Euroopan pankkiviranomainen, jdljempédnd ’EPV’ ja sen jédsenet ovat kattavasti
mukana  pddtdsten  valmistelussa, EAMV:n olisi  perustettava  sisdinen
kriisinratkaisukomitea ja kutsuttava EPV:n toimivaltaiset viranomaiset osallistumaan
sithen tarkkailijoina.

Jotta viranomaiset voivat puuttua keskusvastapuolen mahdolliseen kaatumiseen
tuloksellisella ja oikeasuhteisella tavalla, niiden olisi otettava elvytys- ja
kriisinratkaisuvaltuuksia  kdyttdessddn  huomioon erilaisia  tekijoitd, kuten
keskusvastapuolen liiketoiminnan laatu, omistusrakenne, oikeudellinen muoto,
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riskiprofiili, koko, oikeudellinen asema ja sidokset rahoitusjirjestelmadn. Lisdksi
niiden olisi otettava huomioon, olisiko sen kaatumisella ja sitd seuraavalla,
tavanomaisen maksukyvyttomyysmenettelyn mukaisella likvidaatiolla todennékoisesti
merkittavid kielteisid vaikutuksia rahoitusmarkkinoihin, muihin rahoituslaitoksiin tai
koko talouteen.

Jotta voitaisiin puuttua tehokkaasti tilanteeseen, jossa keskusvastapuoli on ldhelld
kaatumista, viranomaisilla olisi oltava valtuudet maaritd keskusvastapuolia koskevia
varautumistoimenpiteitd. Elvytyssuunnitelmiin siséllytettdvien tietojen osalta olisi
vahvistettava vahimmadisvaatimukset sen varmistamiseksi, ettd unionissa kaikilla
keskusvastapuolilla on riittdvéin yksityiskohtaiset elvytyssuunnitelmat siltd varalta, ettd
ne joutuvat taloudellisiin vaikeuksiin. Nédiden suunnitelmien tulisi perustua realistisiin
oletuksiin, joita voidaan soveltaa erilaisissa vankoissa ja ddrimmaéisissd skenaarioissa,
mukaan lukien tilanteen heikentyminen maksukyvyttdmyystapahtuman tai muun
tapahtuman seurauksena. Elvytyssuunnitelman olisi oltava osa keskusvastapuolen
toimintasdént6ja, joista on tehty sopimus  maiiritysosapuolten  kanssa.
Toimintasddnn6illd  olisi myOds varmistettava suunnitelmassa hahmoteltujen
elvytystoimenpiteiden taytdntoonpanokelpoisuus kaikissa skenaarioissa.
Elvytyssuunnitelmissa ei saisi olettaa, ettd kéytettdvissd on poikkeuksellista julkista
rahoitustukea, eikd saattaa veronmaksajia tappioiden maksajiksi.

Keskusvastapuolten olisi laadittava ja saannollisesti paivitettdva
elvytyssuunnitelmansa. Elvytyssuunnitelman laatimisvaatimusta olisi sovellettava
suhteessa siithen merkitykseen, joka keskusvastapuolella ja sen sidoksilla on
jarjestelmdan kannalta. Tédssd yhteydessd elvytysvaihe olisi aloitettava, kun
keskusvastapuolen rahoitustilanne heikkenee merkittivisti tai on vaarana, etti se ei
taytd asetuksessa (EU) N:o 648/2012 sdddettyjd vakavaraisuusvaatimuksia. Tadma olisi
ilmaistava suhteessa elvytyssuunnitelmaan sisdltyviin laadullisiin tai maarallisiin
indikaattoreihin.

Keskusvastapuolen  olisi  toimitettava  elvytyssuunnitelmansa toimivaltaisille
viranomaisille ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 nojalla perustetulle valvontakollegiolle
perusteelliseen arviointiin, joka on mddrd saada aikaan kollegion yhteiselld
padtokselld. Arvioinnissa olisi selvitettdvd muun muassa, onko suunnitelma kattava ja
voidaanko sen avulla kaytdnnOssd palauttaa keskusvastapuolen elinkelpoisuus
kohtuuajassa my0s erittdin vaikeassa rahoitustilanteessa.

Elvytyssuunnitelmissa olisi esitettdivd kattavasti toimet, jotka keskusvastapuoli
toteuttaisi ~ puuttuakseen = mahdollisiin  tdsmiyttdiméttomiin  tdyttimattomiin
velvoitteisiin, kattamattomiin tappioihin, likviditeettivajeeseen tai omien varojen
riittdmattomyyteen, sekd toimenpiteet, joilla tdydennetddn mahdollisesti loppuun
kdytettyjd ennalta rahastoituja rahoitusvaroja ja maksuvalmiusjérjestelyjd, jotta
keskusvastapuolen elinkelpoisuus ja sen kyky téyttdd vastakin toimilupaedellytyksensi
voidaan palauttaa.

Keskusvastapuolten olisi varmistettava, ettd suunnitelmat ovat syrjiméttomié ja etté
niiden vaikutukset ja kannustimet, joita niilld luodaan, ovat keskendén tasapainossa.
Suunnitelmista ei saisi aiheutua mééritysosapuolille tai asiakkaille kohtuutonta haittaa.
Asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukaan keskusvastapuolten on varmistettava, etti
niiden mééritysosapuolilla on rajalliset vastuut keskusvastapuolta kohtaan.
Keskusvastapuolten olisi varmistettava, ettd kaikkia sidosryhmid kuullaan
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elvytyssuunnitelmasta sekd keskusvastapuolen riskinarviointikomiteassa, johon ne
osallistuvat, ettd elvytyssuunnitelmaa laadittaessa.

Sen varmistamiseksi, ettd keskusvastapuoli pystyy tarvittaessa soveltamaan
elvytysvaihtoehtoja sellaisiin sopimuksiin tai varoihin, joihin sovelletaan kolmannen
maan lainsddddntdd, tai kolmansiin maihin sijoittautuneisiin  yhteisoihin,
keskusvastapuolen toimintasdénndissi olisi oltava téitd koskevia madrdyksia.

Jos keskusvastapuoli ei esitd riittdvdd elvytyssuunnitelmaa, toimivaltaisilla
viranomaisilla olisi oltava oikeus vaatia keskusvastapuolta toteuttamaan tarvittavat
toimenpiteet  suunnitelman  olennaisten  puutteiden  korjaamiseksi,  jotta
keskusvastapuolen liiketoimintaa voidaan vahvistaa ja voidaan varmistaa, ettéd
keskusvastapuoli voi palauttaa pddomansa ennalleen tai uudelleentismayttad
positiokantansa kaatumistapauksessa. Tdlld toimivallalla on méiird mahdollistaa se,
ettd toimivaltaiset viranomaiset voivat toteuttaa ennaltachkéisevid toimia siind mairin
kuin se on tarpeen mahdollisten puutteiden korjaamiseksi ja sitd kautta
rahoitusvakautta koskevien tavoitteiden saavuttamiseksi.

Suunnittelu on keskeinen osa tehokasta kriisinratkaisua. Keskusvastapuolen
kriisinratkaisuviranomaisen olisi laadittava suunnitelmat, joista
kriisinratkaisukollegion toimivaltaisten viranomaisten olisi sovittava yhdessa.
Viranomaisilla tulisi olla kaikki tarvittavat tiedot, jotta ne voivat méarittda kriittiset
toiminnot ja varmistaa niiden jatkuvuuden. Kriisinratkaisusuunnitelman sisillon olisi
kuitenkin oltava oikeasuhteinen siithen nidhden, mikd merkitys keskusvastapuolella on
jarjestelmin kannalta, ja sen olisi perustuttava sen toimittamiin tietoihin.

Kriisinratkaisuviranomaisilla olisi purkamismahdollisuuksien arvioinnin perusteella
oltava valtuudet vaatia keskusvastapuolten rakenteen tai organisaation muuttamista
suoraan tai vélillisesti toimivaltaisten viranomaisten kautta sekd toteuttaa
toimenpiteitd, jotka ovat tarpeen ja oikeasuhteisia, jotta voidaan poistaa
kriisinratkaisuvédlineiden kdyton olennaiset esteet tai vdhentdd niitd ja varmistaa
kyseisten yhteisdjen purkamismahdollisuus.

Kriisinratkaisusuunnitelmien ja purkamismahdollisuuksien arviointien suhteen
paivittdisia valvontandkokohtia tirkedmpdd on nopeuttaa uudelleenjirjestelytoimia
keskusvastapuolen kriittisten toimintojen ja rahoitusvakauden turvaamiseksi. Jos
kriisinratkaisukollegion jésenet ovat erimielisia keskusvastapuolen
kriisinratkaisusuunnitelmasta tehtivista padtoksestd, keskusvastapuolen
purkamismahdollisuuksien arvioinnista ja  purkamismahdollisuuden esteiden
poistamisesta tehtdvéstd padtoksesti, EAMV:n olisi toimittava vélittdjand asetuksen
(EU) N:01095/2010 19 artiklan mukaisesti. EAMV:n sisdisen komitean olisi
kuitenkin valmisteltava téllainen sitova sovittelu sen késiteltdviksi ottaen huomioon
EAMV:n jisenten toimivalta varmistaa rahoitusvakaus ja valvoa maééritysosapuolia
useissa jdsenvaltioissa. Tietyt EEPV:td koskevan asetuksen nojalla toimivaltaiset
viranomaiset olisi kutsuttava osallistumaan tarkkailijoina tdhin EAMV:n sisdiseen
komiteaan, silld ne hoitavat vastaavia tehtdvid direktiivin 2014/59/EU nojalla.
Téllainen sitova sovittelu ei saisi estdd asetuksen (EU) N:o 1095/2010 31 artiklan
mukaista neuvoa-antavaa sovittelua muissa tapauksissa.

Jos se on tavoitteena olevan hallitun elvytyksen ja kriisinratkaisun saavuttamiseksi
tarkoituksenmukaista, toimivaltaisten viranomaisten ja kriisinratkaisuviranomaisten
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olisi madritettdvd emoyritystd koskevia toimenpiteitd. Riippuen sen konsernin
rakenteesta, johon keskusvastapuoli kuuluu, voi olla tarpeen, ettd keskusvastapuolen
elvytyssuunnitelmassa esitetddn edellytykset, joiden tdyttyessi mahdollisen
rahoitustuen, takauksien tai operatiivisen tuen antaminen Kkonsernin sisélld
emoyritykseltd tai toiselta konserniyhteisoltd keskusvastapuolelle kdynnistyy.
Tallaisten jérjestelyjen ldpindkyvyys lieventdisi riskejd, joita taloudellisissa
vaikeuksissa olevalle keskusvastapuolelle tukea antavan konserniyhteison
maksuvalmiuteen ja vakavaraisuuteen kohdistuu. Mahdolliset muutokset téllaisiin
jarjestelyihin olisi katsottava elvytyssuunnitelman tarkistamista edellyttdvéksi
olennaiseksi muutokseksi.

Elvytys- ja kriisinratkaisusuunnitelmissa oleviin luottamuksellisiin tietoihin olisi
sovellettava asianmukaisia luottamuksellisuutta koskevia sddnnoksid, koska niiden
sisaltdmat tiedot ovat arkaluonteisia.

Toimivaltaisten viranomaisten olisi toimitettava elvytyssuunnitelmat ja kaikki niihin
tehdyt muutokset asianomaisille kriisinratkaisuviranomaisille, joiden puolestaan olisi
toimitettava  kriisinratkaisusuunnitelmat ja kaikki niihin tehdyt muutokset
toimivaltaisille viranomaisille, jotta kaikki asianomaiset viranomaiset olisivat
jatkuvasti ajan tasalla.

Rahoitusvakauden sdilyttdmiseksi on vilttimatontd, ettd toimivaltaiset viranomaiset
kykenevit korjaamaan keskusvastapuolen rahoitus- ja taloustilanteen heikkenemisen
ennen kyseisen keskusvastapuolen paatymistd tilanteeseen, jossa viranomaisilla ei ole
muuta vaihtoehtoa kuin sen purkaminen tai sen ohjaaminen suunnanmuutokseen, jos
sen toiminta voi horjuttaa rahoitusjirjestelmidn yleistd vakautta. Sen vuoksi
toimivaltaisille viranomaisille olisi myonnettdvd valtuudet toimia varhaisessa
vaiheessa, jotta voidaan valttdd tai minimoida rahoitusvakauteen kohdistuvat haitat,
joita voisi aiheutua siitd, ettd keskusvastapuoli toteuttaa tiettyjd toimenpiteitd.
Valtuudet toimia varhaisessa vaiheessa olisi annettava toimivaltaisille viranomaisille
niiden valtuuksien lisdksi, joita niilld on jdsenvaltioiden kansallisen lainsdddédnnon tai
asetuksen (EU) N:o 648/2012 nojalla sellaisia tilanteita varten, joissa ei ole kysymys
varhaisista toimenpiteista.

Elvytysvaiheessa ja varhaisen tilanteeseen puuttumisen vaiheessa osakkeenomistajien
olisi voitava sdilyttdd oikeutensa tdysimidrdisind. Kun keskusvastapuoli on asetettu
kriisinratkaisuun, niill ei pitéisi enédé olla néitéd oikeuksia tdysimédrdisina.

Kriisinratkaisukehyksesséd olisi huolehdittava siitd, ettd kriisinratkaisuun asettaminen
tapahtuu ajoissa ennen kuin keskusvastapuoli on maksukyvyton. Keskusvastapuolen
olisi katsottava olevan ldhelld kaatumista tai todennédkdisesti kaatuvan, kun se rikkoo
tai todennékoisesti ldhitulevaisuudessa rikkoo toimiluvan voimassaolon jatkamiselle
asetettuja vaatimuksia, kun sen elinkelpoisuutta ei ole saatu palautettua elvytyksella,
kun keskusvastapuolen varat ovat tai todennidkoéisesti ldhitulevaisuudessa ovat
pienemmaét kuin sen velat, kun keskusvastapuoli ei kykene tai on todennékoisesti
ldhitulevaisuudessa kykenemidton maksamaan velkojaan niiden erddntyessd tai kun
keskusvastapuoli  pyytdd poikkeuksellista julkista rahoitustukea. Se, ettd
keskusvastapuoli ei tdytd kaikkia toimilupaedellytyksid, ei saisi itsessdén olla
perusteluna kriisinratkaisuun asettamiselle.
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Sitd, ettd keskusvastapuoli saa maksuvalmiusapua keskuspankilta — jos sellaista on
saatavilla — ei saisi sellaisenaan katsoa ndytoksi siitd, ettd keskusvastapuoli ei kykene
tai on ldhitulevaisuudessa kykenemidton maksamaan velkojaan niiden erddntyessi.
Rahoitusvakauden siilyttdmiseksi, erityisesti koko jirjestelmédn likviditeettivajeen
tapauksessa, keskuspankkien tarjoamille maksuvalmiusjirjestelyille tai hiljattain
litkkkeeseen lasketuille veloille jisenvaltion vakavan taloudellisen hiiritilan
korjaamiseksi =~ mydnnetyt  valtion  takaukset  eivdt  saisi  kdynnistda
kriisinratkaisukehyksen kdyttod edellyttden, ettd tietyt ehdot tayttyvit.

Jos keskusvastapuoli tdyttdd kriisinratkaisun edellytykset, keskusvastapuolen
kriisinratkaisuviranomaisen  kéytettdvissa olisi oltava  yhdenmukaistetut
kriisinratkaisuvélineet ja -valtuudet. Niiden kéaytdssd olisi noudatettava yhteisi
edellytyksid, tavoitteita ja yleisid periaatteita. Kriisinratkaisuviranomaisten olisi
kaytettava lisdvilineitd  ja -valtuuksia kriisinratkaisuperiaatteiden  ja
kriisinratkaisutavoitteiden mukaisesti. Téllaisten vélineiden tai valtuuksien kéytto ei
saisi varsinkaan vaikuttaa rajatylittdvien konsernien tehokkaaseen kriisinratkaisuun.

Kriisinratkaisun péétavoitteena olisi oltava kriittisten toimintojen jatkuvuuden
varmistaminen, rahoitusvakauteen kohdistuvien haittavaikutusten vilttdminen ja
julkisten varojen suojaaminen huolehtimalla siitd, ettd l4helld kaatumista olevat
keskusvastapuolet  turvautuvat  poikkeukselliseen  julkiseen  rahoitustukeen
mahdollisimman véhén.

Liahelld kaatumista olevan keskusvastapuolen kriittisten toimintojen jatkuvuus olisi
kriisinratkaisuvélineiden avulla siilytettdvad niin pitkdlti kuin mahdollista yksityisin
varoin, joskin toiminnot olisi uudelleenjirjesteltdva ja tarvittaessa tehtivd muutoksia
johtoon. Téhién voitaisiin péddstd joko myymalld keskusvastapuoli maksukykyiselle
kolmannelle osapuolelle tai sulauttamalla se sellaiseen, alaskirjaamalla
keskusvastapuolen sopimukset ja velat jakamalla tappiot ja positiot, alaskirjaamalla
osakkeet tai alaskirjaamalla ja muuntamalla sen velka omaksi pddomaksi
pddomapohjan vahvistamiseksi. Tamain tavoitteen mukaisesti
kriisinratkaisuviranomaisen olisi ennen nditd toimia harkittava keskusvastapuolen
voimassa ja tdyttdmattd olevien sopimusvelvoitteiden tdytdntoonpanoa samalla tavoin
kuin tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssa.

Nopea ja maédrdtietoinen toiminta on valttimétontd, jotta sidilytetddn markkinoiden
luottamus ja estetdin mahdollisimman pitkélle hdirididen levidminen. Kun
kriisinratkaisun edellytykset tdyttyvit, keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomaiset
eivdt saisi viivytelld asianmukaisen ja koordinoidun yleisen edun mukaisen
kriisinratkaisutoimen toteuttamisessa. Keskusvastapuolen kaatuminen voi tapahtua
olosuhteissa, jotka edellyttivdt asianomaisen kriisinratkaisuviranomaisen vélitonté
reagointia. Siksi  viranomaisen olisi keskusvastapuolen  toteuttamista
elvytystoimenpiteistd riippumatta voitava toteuttaa kriisinratkaisutoimia ilman, ettd
niiden tdytyisi ensin kayttdd valtuuksia, jotka liittyvdt varhaiseen tilanteeseen
puuttumiseen.

Keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomaisen olisi kriisinratkaisutoimia
toteuttaessaan otettava huomioon kriisinratkaisukollegiossa laadittujen
kriisinratkaisusuunnitelmien mukaiset toimet ja noudatettava niitd, paitsi jos
kriisinratkaisuviranomainen arvioi kulloistenkin olosuhteiden perusteella, ettd
kriisinratkaisutavoitteet saavutetaan tehokkaammin toteuttamalla muita kuin
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kriisinratkaisusuunnitelman mukaisia toimia. Kriisinratkaisuviranomaisen olisi
viipyméttd ilmoitettava kriisinratkaisukollegiolle kriisinratkaisutoimista, jotka ne
aikovat toteuttaa, erityisesti silloin, kun toimet poikkeavat suunnitelmasta.

Omistusoikeuteen puuttumisen olisi oltava oikeassa suhteessa rahoitusvakauteen
kohdistuvaan riskiin. Tdmdn vuoksi kriisinratkaisuvélineitd olisi kdytettdvd vain
sellaisiin keskusvastapuoliin, jotka tiyttdvit kriisinratkaisun edellytykset, erityisesti
jos timd on vilttdiméatontd rahoitusvakaustavoitteen vuoksi yleisen edun nimissi.
Koska  kriisinratkaisuvdlineiden ja  -valtuuksien  kdyttd6 voi  keskeyttdd
osakkeenomistajien, méadritysosallistujien ja velkojien oikeudet, kriisinratkaisutoimi
olisi toteutettava vain silloin, kun se on yleisen edun kannalta vélttiméaton, ja
oikeuksiin  puuttumisen olisi  oltava  sopusoinnussa  Euroopan  unionin
perusoikeuskirjan, jdljempdnd ’perusoikeuskirja’, kanssa. Erityisesti silloin, jos
samaan luokkaan kuuluvia velkojia kohdellaan eri tavoin kriisinratkaisutoimen
yhteydessi, tillaisen erilaisen kohtelun olisi oltava yleisen edun kannalta perusteltua ja
oikeasuhteista kyseessd oleviin riskeihin ndhden eikd se saisi olla suoraan eikd
vilillisesti kansalaisuuden perusteella syrjivaa.

Kyseeseen tulevat osakkeenomistajat, madritysosallistujat ja velkojat eivét saisi kérsia
suurempia tappioita kuin niille olisi aiheutunut, jos kriisinratkaisuviranomainen ei olisi
toteuttanut keskusvastapuolta koskevaa kriisinratkaisutoimea, vaan niihin olisi sen
sijaan  sovellettu  mahdollisia  keskusvastapuolen elvytyssuunnitelmaan tai
toimintasddntoihin sisdltyvien jirjestelyjen mukaisia tayttdmétta olevia velvoitteita, tai
jos keskusvastapuoli olisi likvidoitu tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssa.
Siind tapauksessa, ettd osa kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
varoista siirretddn yksityiselle ostajalle tai omaisuudenhoitoyhtionid toimivalle
keskusvastapuolelle, jéljelle jaddvd osa kriisinratkaisun kohteena olevasta
keskusvastapuolesta olisi likvidoitava tavanomaisessa
maksukyvyttomyysmenettelyssa.

Jotta osakkeenomistajien, vastapuolten ja velkojien oikeus suojattaisiin, olisi
vahvistettava selkedt velvoitteet keskusvastapuolen varojen ja velkojen arvostusta
varten ja sen kohtelun arvostusta varten, jonka osakkeenomistajat ja velkojat olisivat
saaneet, jos kriisinratkaisuviranomainen ei olisi toteuttanut kriisinratkaisutoimia.
Tdméan arvostuksen tekeminen olisi voitava aloittaa jo elvytysvaiheessa. Ennen
kriisinratkaisutoimen toteuttamista olisi suoritettava keskusvastapuolen varojen ja
velkojen oikeudenmukainen ja realistinen arvostus. Téhdn arvostukseen olisi voitava
hakea muutosta ainoastaan yhdessé kriisinratkaisupddtoksen kanssa. Lisdksi joissakin
tapauksissa olisi kriisinratkaisuvélineiden kdyton jdlkeen tehtdva jalkikéteisvertailu,
jossa verrataan osakkeenomistajien ja velkojien tosiasiallisesti saamaa kohtelua
kohteluun, jonka ne olisivat saaneet, jos kriisinratkaisuviranomainen ei olisi
toteuttanut keskusvastapuolta koskevaa kriisinratkaisutoimea, vaan niihin olisi sen
sijaan  sovellettu = mahdollisia  keskusvastapuolen elvytyssuunnitelmaan tai
toimintasdéntoihin sisdltyvien jérjestelyjen mukaisia tayttdmattd olevia velvoitteita, tai
jonka ne olisivat saaneet tavanomaisessa maksukyvyttdmyysmenettelyssd. Jos
osakkeenomistajat ja velkojat ovat saaneet suorituksina tai korvauksina saamisistaan
vahemman kuin ne olisivat saaneet, jos kriisinratkaisuviranomainen ei olisi toteuttanut
keskusvastapuolta koskevaa kriisinratkaisutoimea, vaan niihin olisi sen sijaan
sovellettu mahdollisia keskusvastapuolen elvytyssuunnitelmaan tai toimintasdéntoihin
sisdltyvien jarjestelyjen mukaisia tdyttdméittd olevia velvoitteita, tai vihemmaén kuin
tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssd, niilld tietyissd tapauksissa oltava
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oikeus saada kyseinen erotus. Kriisinratkaisutoimia edeltdvéstd arvostuksesta poiketen
kyseisen vertailun tulokseen olisi voitava hakea muutosta kriisinratkaisupditoksesti
erillddn. Jasenvaltioiden olisi voitava vapaasti paattdd menettelystd, jonka mukaisesti
ne maksavat mahdollisesti todetun erotuksen osakkeenomistajille ja velkojille.

Tehokkaan kriisinratkaisun varmistamiseksi arvostusprosessissa olisi mééritettdva
mahdollisimman  tarkasti mahdolliset tappiot, jotka on jaettava, jotta
keskusvastapuolen suorittamatta olevat positiot voidaan uudelleentismayttia ja tayttaa
maksuvelvoitteet. Lihelld kaatumista olevien keskusvastapuolten varojen ja velkojen
arvostuksen olisi perustuttava oikeudenmukaisiin, varovaisiin ja realistisiin oletuksiin
hetkelld, jolloin kriisinratkaisuvilineet otetaan kayttoon. Keskusvastapuolen
taloudellinen tila ei kuitenkaan saisi arvostuksessa vaikuttaa velkojen arvoon. Asian
kiireellisyyden vuoksi kriisinratkaisuviranomaisilla olisi oltava mahdollisuus arvostaa
lahelld kaatumista olevan keskusvastapuolen varat ja velat pikaisesti. Arvostuksen
olisi oltava tilapdinen ja sitd olisi kdytettdva sithen saakka, kun riippumaton arvostus
on tehty.

Kriisinratkaisun kéynnistyessd mahdolliset keskusvastapuolen toimintasddntdihin
sisdltyviat tdyttimattd olevat sopimusvelvoitteet, kuten toteuttamatta olevat
elvytystoimenpiteet, olisi tiytettdva, jollei jonkin toisen kriisinratkaisuvaltuuden tai -
vilineen kdyttiminen ole tarkoituksenmukaisempaa rahoitusvakauteen kohdistuvien
haittojen vilttdmisen tai keskusvastapuolen kriittisten toimintojen oikea-aikaisen
turvaamisen vuoksi. Sen jidlkeen tappiot olisi katettava omiin varoihin perustuvilla
pddomainstrumenteilla ja kohdennettava osakkeenomistajiin niiden kapasiteettia
vastaavasti joko omistusinstrumenttien mititdimisen tai siirron tai voimakkaan
laimentamisen avulla. Jos ndma instrumentit eivat riitd, kriisinratkaisuviranomaisilla
olisi oltava valtuudet rahoitusvakautta vaarantamatta alaskirjata etuoikeudeltaan
huonompia vakuudettomia velkoja ja etuoikeutettuihin saamisiin kuuluvia
vakuudettomia velkoja noudattaen sovellettavassa kansallisessa
maksukyvyttomyyslainsdddanndssi asetettua jérjestysta.

Siind tapauksessa, ettd keskusvastapuoli ei ole onnistunut elvytystoimenpiteitd
toteuttamalla saamaan tappioita kuriin, palauttamaan tasapainoista asemaa, joka niakyy
tasmdytettynd suorittamatta olevien positioiden kantana, tai tdydentdméin ennalta
rahastoituja varoja kattavalla tavalla, tai jos kriisinratkaisuviranomainen on todennut,
ettd ndiden keskusvastapuolen toimien toteuttaminen horjuttaisi rahoitusvakautta,
viranomaisen olisi tappioiden ja positioiden jakamisvaltuuksia kdyttdessddn pyrittdva
jakamaan tappiot, varmistamaan keskusvastapuolen tasapainoisen aseman
palautuminen ja vaadittujen ennalta rahoitettuyjen varojen kerryttiminen joko
jatkamalla edelleen keskusvastapuolen toimintasddntdihin sisdltyvien vélineiden
kayttdmistd tai muilla toimilla.

Kriisinratkaisuviranomaisten olisi my0s varmistettava, ettd keskusvastapuolen
kriisinratkaisun kustannukset jdaviat mahdollisimman pieniksi ja samaan luokkaan
kuuluvia velkojia kohdellaan yhtdldisesti. Jos samaan luokkaan kuuluvia velkojia
kohdellaan eri tavoin kriisinratkaisutoimen yhteydessé, erilaisen kohtelun olisi oltava
yleisen edun kannalta perusteltua eikd se saisi olla suoraan eikd vilillisesti
kansalaisuuden tai mink&d4n muun syyn perusteella syrjivéa.

Ennen mahdollista keskusvastapuolelle julkiselta sektorilta tulevaa pddomanlisdysté
tai vastaavaa poikkeuksellista julkista rahoitustukea kriisinratkaisuvilineitd olisi
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hyodynnettdvd mahdollisimman suuressa maérin. Télloin julkista rahoitustukea olisi
kiytettdvd apuna ldhelld kaatumista olevien keskusvastapuolten kriisinratkaisussa
asiaankuuluvien valtiontukisdéntdjen mukaisesti.

Tehokkaassa kriisinratkaisujérjestelyssd olisi minimoitava toimintansa jatkamiseen
kykenemittomin keskusvastapuolen kriisinratkaisusta veronmaksajille aiheutuvat
kustannukset. Siind olisi varmistettava, ettd keskusvastapuolten kriisinratkaisusta
voidaan huolehtia vaarantamatta rahoitusvakautta. Tappioiden ja positioiden
jakamisvilineilld saavutetaan tidmé tavoite varmistamalla, ettd ldhelld kaatumista
olevan keskusvastapuolen velkojina olevat osakkeenomistajat ja vastapuolet kérsivit
asianmukaiset tappiot ja kantavat asianmukaisen osan kustannuksista, joita
keskusvastapuolen kaatumisesta aiheutuu. Tappioiden ja positioiden jakamisvélineet
kannustavat ndin ollen tehokkaammin keskusvastapuolten osakkeenomistajia ja
vastapuolia seuraamaan keskusvastapuolen taloudellista tilaa normaaliolosuhteissa
finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhmén suositusten?' mukaisesti.

Jotta kriisinratkaisuviranomaiset voivat toimia riittdvan joustavasti jakaakseen tappiot
ja positiot vastapuolille erilaisissa olosuhteissa, on aiheellista, ettd viranomaiset
pystyvit kdyttdmiédn tappioiden ja positioiden jakamisvilineitd, kun tarkoituksena on
pitda ldhelld kaatumista olevan keskusvastapuolen toiminnot kdynnissé ja kun kriittiset
palvelut siirretddn omaisuudenhoitoyhtiond toimivalle keskusvastapuolelle tai
kolmannelle osapuolelle ja keskusvastapuolen muu osa lakkaa toimimasta ja
likvidoidaan.

Kun tappioiden ja positioiden jakamisvilineitd kiytetddn ldhelld kaatumista olevan
keskusvastapuolen elinkelpoisuuden palauttamiseksi, jotta se pystyisi jatkamaan
toimintaansa edelleen, kriisinratkaisuun olisi liitettdvé johdon vaihto, paitsi jos johdon
jatkaminen tehtdvéssddn on asianmukaista ja tarpeen kriisinratkaisutavoitteiden
saavuttamiseksi, sekd keskusvastapuolen ja sen toimintojen uudelleenjirjestely niin,
ettd oikaistaan kaatumiseen johtaneet syyt. Uudelleenjdrjestely olisi toteutettava
litkketoiminnan tervehdyttimissuunnitelman avulla. Suunnitelman olisi oltava
yhteensopiva rakenneuudistussuunnitelman kanssa, joka keskusvastapuolen voidaan
edellyttdd toimittavan valtiontukikehyksen nojalla.

Tappioiden ja positioiden jakamisvélineitd olisi kéytettdva siind tarkoituksessa, ettd
voidaan uudelleentismdyttdd keskusvastapuolen positiokanta, estdd mahdolliset
lisdtappiot ja auttaa keskusvastapuolen pddomapohjan vahvistamisessa seka tdydentda
sen ennalta rahastoituja varoja. Sen varmistamiseksi, ettd vélineet ovat tuloksellisia ja
saavuttavat tavoitteensa, niitd olisi voitava soveltaa mahdollisimman laajaan joukkoon
sopimuksia, joista syntyy ldhelld kaatumista olevalle keskusvastapuolelle
vakuudettomia velkoja tai tdsmiyttdméttomén positiokannan. Niiden olisi tarjottava
mahdollisuus huutokaupata maksukyvyttomén keskusvastapuolen positiot jiljella
oleville maiiritysosapuolille, jakaa ne pakolla siltd osin kuin elvytyssuunnitelman
osana luotuja vapaachtoisia jdrjestelyjd ei ole kiytetty kokonaan kriisinratkaisun
kdynnistyessd, osittain tai kokonaan purkaa maksukyvyttomien selvitysosapuolten,
tuoteryhmien ja keskusvastapuolen sopimukset, alentaa edelleen ldhtevid
vaihtelumarginaalimaksuja, toteuttaa elvytyssuunnitelmiin siséltyvét toteuttamatta
olevat kiteispyynnot, toteuttaa kriisinratkaisuviranomaiselle nimenomaisesti varatut
lisdkéteispyynndt sekd alaskirjata keskusvastapuolen liikkeeseen laskemat pddoma- ja
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velkainstrumentit tai muut vakuudettomat velat ja muuntaa velkainstrumentit
osakkeiksi.

Kriisinratkaisuviranomaisten olisi voitava rajata tietyt sopimukset kokonaan tai
osittain tappioiden ja positioiden jakamisvilineen ulkopuolelle joukossa tapauksia. Jos
tallaisia ulkopuolelle rajaamisia sovelletaan, muihin sopimuksiin sovellettavaa tappio-
tai vastuutasoa voidaan korottaa kyseisten ulkopuolelle rajaamisten ottamiseksi
huomioon edellyttden, ettd noudatetaan periaatetta, jonka mukaan velkojat eivit saa
jaada huonompaan asemaan.

Jos kriisinratkaisuvélineitd on kéytetty keskusvastapuolen kriittisten toimintojen tai
elinkelpoisen liiketoiminnan siirtdimiseen terveelle yhteisolle, esimerkiksi yksityisen
sektorin ostajalle tai omaisuudenhoitoyhtiond toimivalle keskusvastapuolelle,
keskusvastapuolen jdljelle jddvd osa olisi selvitettivd asianmukaisessa méddrdajassa
ottaen huomioon ldhelld kaatumista olevan keskusvastapuolen mahdollinen tarve
tarjota palveluja tai tukea ostajalle tai omaisuudenhoitoyhtiond toimivalle
keskusvastapuolelle, jotta tima pystyy suorittamaan toiminnot ja tarjoamaan palvelut,
jotka se on siirron yhteydessi hankkinut.

Turvautuessaan liiketoiminnan myyntiin viranomaisilla olisi oltava mahdollisuus
toteuttaa keskusvastapuolen tai sen liiketoiminnan osien myynti yhdelle tai
useammalle ostajalle ilman osakkeenomistajien suostumusta. Liiketoiminnan myynnin
yhteydessd ~ viranomaisten  olisi  tehtdvd  jérjestelyjd = markkinoidakseen
keskusvastapuolta tai sen liiketoiminnan osia avoimella, lipindkyvélld ja
syrjimattomalld  tavalla pyrkien mahdollisuuksien mukaan maksimoimaan
myyntihinnan.

Kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen varojen tai velkojen siirrosta
lilketoimintaa myytdessd mahdollisesti saatava nettotuotto olisi kohdennettava
likvidaatiomenettelyyn jddvén yhteison hyoddyksi. Kriisinratkaisun kohteena olevan
keskusvastapuolen liikkeeseen laskemien instrumenttien siirrosta liiketoimintaa
myytdessd mahdollisesti saatava nettotuotto olisi kohdennettava osakkeenomistajien
hyodyksi. Tuottoa laskettaessa siitd olisi vihennettidva keskusvastapuolen kaatumisesta
ja kriisinratkaisuprosessista aiheutuneet kustannukset.

Jotta liiketoiminta voitaisiin myydd oikea-aikaisesti ja suojata rahoitusvakautta,
merkittivin omistusosuuden ostavan ostajan arviointi olisi tehtdva ajoissa siten, ettei
litketoiminnan myynti viivisty.

Lahelld kaatumista olevan keskusvastapuolen markkinointiin sekd mahdollisten
ostajien kanssa ennen liiketoiminnan myyntid kaytéviin neuvotteluihin liittyvét tiedot
ovat todennidkoisesti jdrjestelmdn kannalta tdrkeitd tietoja. Rahoitusvakauden
varmistamiseksi on tirkedd, ettd ndiden tietojen julkistamista yleisolle, mité
edellytetdan Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 596/2014%,
voidaan lykétd markkinoiden vadrinkdyttod estdvéssi jirjestelméssi sallitun madrdajan
puitteissa keskusvastapuolen kriisinratkaisun suunnitteluun ja jdsentelyyn tarvittavan
ajan.
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Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 596/2014, annettu 16 péivdana huhtikuuta 2014,
markkinoiden véairinkdytostd (markkinoiden véarinkdyttoasetus) sekd Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission direktiivien 2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY
kumoamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 1).
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Keskusvastapuolena toimiva omaisuudenhoitoyhtid6 on yhden tai useamman
viranomaisen kokonaan tai osittain omistama tai yhden tai useamman viranomaisen
méidrdysvallassa oleva keskusvastapuoli, jonka péétarkoituksena olisi oltava sen
varmistaminen, ettd olennaisia rahoituspalveluja tarjotaan kriisinratkaisuun asetetun
keskusvastapuolen maiiritysosapuolille ja asiakkaille vastakin ja ettd olennaiset
rahoitusalan  toiminnot  toimivat edelleen. = Keskusvastapuolena toimivaa
omaisuudenhoitoyhtitté olisi johdettava elinkelpoisena toimintaa jatkavana yhteisona,
ja se olisi palautettava markkinoille asianmukaisissa olosuhteissa tai ajettava alas, jos
se ei ole endé elinkelpoinen.

Jos mitddn muita vaihtoehtoja ei kdytinndssd ole kidytettdvissd tai voidaan osoittaa,
ettd ne eivdt riitd turvaamaan rahoitusvakautta, julkisyhteison osallistumisen olisi
oltava mahdollista julkisen pdfomatuen tai tilapdisen julkisen omistuksen kautta ja
noudattaen sovellettavia valtiontukisddntdjd, kuten myds keskusvastapuolen toimien
uudelleenjirjestelyn, ja varat olisi voitava perid keskusvastapuolelta ajan mittaan
takaisin. Julkisyhteisojen vakausvilineiden kéytto ei vaikuta keskuspankkien rooliin,
joka niilld on rahoitusjirjestelmdn maksuvalmiuden ylldpitdjind my0s héiridtilanteissa.

Jotta varmistetaan, ettd unioni pystyy soveltamaan tappioiden ja positioiden
jakamisviélineitd sopimuksiin, joita on tehty kolmansissa maissa olevien yhteisdjen
kanssa, maininta tistd mahdollisuudesta olisi sisdllytettivd keskusvastapuolen
toimintasdéntoihin.

Kriisinratkaisuviranomaisilla olisi oltava kaikki tarvittavat lakisééteiset valtuudet, joita
voitaisiin kayttdd eri yhdistelmind kriisinratkaisuvélineiden yhteydessd. Niihin olisi
kuuluttava valtuudet siirtdd ldhelld kaatumista olevan keskusvastapuolen
omistusinstrumentteja, varoja, velkoja, oikeuksia ja velvoitteita toiselle yhteisolle,
esimerkiksi toiselle keskusvastapuolelle tai omaisuudenhoitoyhtiond toimivalle
keskusvastapuolelle, valtuudet alaskirjata tai mitdtoidd omistusinstrumentteja taikka
alaskirjata tai muuntaa ldhelld kaatumista olevan keskusvastapuolen velkoja, valtuudet
alaskirjata ~ vaihtelumarginaali, valtuudet  panna  tdytintoon suhteessa
keskusvastapuoleen tdyttdmittd olevat kolmansien osapuolten velvoitteet, kuten
kiteispyynnot ja positioiden jakaminen, valtuudet kokonaan ja osittain purkaa
keskusvastapuolen sopimukset, valtuudet vaihtaa johto ja valtuudet maarété
keskeyttdimddn véliaikaisesti saamisten maksaminen. Keskusvastapuoli, sen
hallituksen jdsenet ja sen ylin johto olisi asetettava jdsenvaltion lainsddddnnon
mukaisesti siviili- ja rikosoikeudelliseen vastuuseen keskusvastapuolen kaatumisesta.

Kriisinratkaisukehykseen olisi sisdllytettdvd menettelylliset vaatimukset, joilla
varmistetaan, ettd kriisinratkaisutoimet annetaan asianmukaisesti tiedoksi ja
julkistetaan.  Koska  kriisinratkaisuviranomaisten = ja  niiden = ammatillisten
neuvonantajien kriisinratkaisuprosessin aikana haltuunsa saamat tiedot ovat
todenndkoisesti arkaluonteisia, tietoithin olisi ennen kriisinratkaisupdiatoksen
julkistamista sovellettava tehokkaita luottamuksellisuusjérjestelyjd. Olisi otettava
huomioon, ettd elvytys- ja kriisinratkaisusuunnitelmien sisdlt6d ja yksityiskohtia
koskevalla tiedolla ja ndiden suunnitelmien mahdollisen arvioinnin tuloksilla saattaa
olla kauaskantoisia vaikutuksia erityisesti Kkyseisiin yrityksiin. Kaikenlaisella
padtoksestd ennen sen tekemistd annetulla tiedolla, koski se sitten kriisinratkaisun
edellytysten tiyttymistd, tietyn vélineen kdyttdéd tai mahdollista menettelyn aikaista
toimea, on oletettava olevan vaikutuksia yleisiin ja yksityisiin etuihin, joihin kyseinen
toimi liittyy. Jo tiedolla siitd, ettd kriisinratkaisuviranomainen tutkii tiettyd
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keskusvastapuolta, voi olla kielteisid vaikutuksia tdhdn keskusvastapuoleen. Sen
vuoksi on vilttdmitontd varmistaa, ettd kiytettdvissd on asianmukaisia menettelyja,
joiden avulla sdilytetddn luottamuksellisuus, kun on kyse téllaisesta tiedosta, kuten
elvytys- ja kriisinratkaisusuunnitelmien sisdltd ja yksityiskohdat sekd niiden
mahdollisten arviointien tulokset.

Kriisinratkaisuviranomaisilla  olisi  oltava lisdvaltuudet, joilla varmistetaan
omistusinstrumenttien tai velkainstrumenttien ja varojen, velkojen ja oikeuksien
siirron tuloksellisuus. Jollei suojatoimista muuta johdu, néihin valtuuksiin olisi
siséllytettivd valtuudet riisua kolmansien osapuolten oikeudet siirrettévistad
instrumenteista tai varoista ja valtuudet tdyttdd sopimuksia ja huolehtia siitd, ettd
siirrettyjen varojen ja omistusinstrumenttien saaja jatkaa jéarjestelyjd. Tyontekijoiden
oikeuksia irtisanoa tydsopimus ei tulisi rajoittaa. Osapuolen oikeutta purkaa
kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen tai sen konserniyhteison kanssa
tehty sopimus muista syistd kuin ldhelld kaatumista olevan keskusvastapuolen
kriisinratkaisun vuoksi ei my0skéén pitdisi rajoittaa. Kriisinratkaisuviranomaisilla olisi
niin ikddn oltava lisdvaltuudet edellyttdd, ettd keskusvastapuolen jéljelle jddnyt osa,
joka likvidoidaan tavanomaisen maksukyvyttomyysmenettelyn mukaisesti, tarjoaa
palveluja, jotka ovat vilttimittomid sen keskusvastapuolen liiketoiminnan
harjoittamiseksi, jolle varat, sopimukset tai omistusinstrumentit on siirretty
litkketoiminnan myynnin tai omaisuudenhoitoyhtionid toimivan keskusvastapuolen
kayton myota.

Perusoikeuskirjan 47 artiklan mukaisesti asianosaisilla osapuolilla on oikeus
oikeudenmukaiseen menettelyyn ja tehokkaisiin oikeussuojakeinoihin niitd koskevien
toimenpiteiden osalta. Tdmén vuoksi kriisinratkaisuviranomaisten tekemiin péaatoksiin
olisi voitava hakea muutosta.

Kansallisten kriisinratkaisuviranomaisten toteuttamat kriisinratkaisutoimet saattavat
vaatia taloudellisia arviointeja ja laajaa harkintavallan kdyttdd. Nimenomaan
kansallisilla kriisinratkaisuviranomaisilla on asiantuntemus, jota tarvitaan ndiden
arviointien tekemiseen ja harkintavallan asianmukaisesta kédytostd paittimiseen. Sen
vuoksi on tirkedd varmistaa, ettd kansalliset tuomioistuimet kayttavit kansallisten
kriisinratkaisuviranomaisten tdssd yhteydessd tekemid taloudellisia arviointeja
perustana tarkastellessaan kriisinhallintatoimia kussakin tapauksessa.

Jotta voidaan kattaa erittdin kiireellisié tilanteita ja koska kriisinratkaisuviranomaisten
paddtosten tdytdntoonpanon keskeyttiminen voi estdd kriittisten toimintojen
jatkuvuuden, on tarpeen edellyttdd, ettdi muutoksenhaku ei saisi automaattisesti
keskeyttdd riitautetun padtoksen oikeusvaikutuksia ja ettd kriisinratkaisuviranomaisen
paétoksen olisi oltava valittomaisti tdytdntdonpanokelpoinen.

Lisdksi jotta voitaisiin tarvittaecssa suojella kolmansia osapuolia, jotka ovat
vilpittdmassd mielessd hankkineet kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
varoja, velkoja, sopimuksia ja  oikeuksia  viranomaisten  kéyttdmien
kriisinratkaisuvaltuuksien myo6téd, ja jotta voitaisiin varmistaa rahoitusmarkkinoiden
vakaus, oikeus hakea muutosta ei saisi vaikuttaa mahdolliseen mydhempéin
mititdidyn pédédtoksen nojalla toteutettuun hallinnolliseen toimeen tai transaktioon.
Tallaisissa tapauksissa laittoman péédtoksen korjaustoimet olisi timén vuoksi rajattava
korvauksen maksamiseen kyseeseen tulevien henkildiden kérsimésti vahingosta.
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Koska kriisinratkaisutoimia voidaan jisenvaltioissa ja unionissa ilmenevien vakavien
rahoitusvakausriskien vuoksi joutua toteuttamaan kiireellisesti, kansallisen
lainsddddnnon mukainen hakumenettely tuomioistuimen ennakkohyviksynnin
saamiseksi kriisinhallintatoimelle ja hakemuksen tarkastelu tuomioistuimessa olisi
hoidettava kiireellisind. Témid ei vaikuta asianomaisten osapuolten mahdolliseen
oikeuteen jattdd tuomioistuimelle hakemus péddtoksen kumoamiseksi rajoitetun ajan
kuluessa siitd, kun kriisinratkaisuviranomainen on toteuttanut kriisinhallintatoimen.

Kriisinratkaisun tehokkuuden vuoksi ja toimivaltaristiriitojen vilttdmiseksi on
aiheellista, ettei ldhelld kaatumista olevan keskusvastapuolen tavanomaista
maksukyvyttdmyysmenettelyd  aloiteta  tai  jatketa  niin  kauan  kuin
kriisinratkaisuviranomainen kéyttaa kriisinratkaisuvaltuuksiaan tai
kriisinratkaisuvélineitd,  paitsi ~ kriisinratkaisuviranomaisen  aloitteesta  tai
suostumuksella. ~ On  hyodyllistd  ja  vélttdmétontd  keskeyttdd  tiettyjen
sopimusvelvoitteiden voimassaolo rajalliseksi ajaksi, jotta
kriisinratkaisuviranomaisella on aikaa kayttdd kriisinratkaisuvélineitd. Tatd ei
kuitenkaan olisi sovellettava velvoitteisiin, joita ldhelld kaatumista olevalla
keskusvastapuolella on Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 98/26/EY>
mukaisesti nimettyihin jirjestelmiin, muihin keskusvastapuoliin ja keskuspankkeihin
nihden. Direktiivilld 98/26/EY vihennetdén riskid, joka liittyy maksujirjestelmiin ja
arvopapereiden selvitysjdrjestelmiin osallistumiseen, erityisesti vihentdmalld hairigitd
tallaiseen jarjestelmddn osallistujan maksukyvyttomyyden tapauksessa. Jotta
varmistetaan, ettd nditd suojatoimia sovelletaan asianmukaisesti kriisitilanteessa
samalla, kun ylldpidetddn maksujérjestelmien ja arvopapereiden selvitysjirjestelmien
ylldpitdjien ja muiden markkinatoimijoiden varmuutta, pelkkdd kriisinehkéisy- tai
kriisinratkaisutoimea ei olisi pidettivd direktiivissd 98/26/EY tarkoitettuna
maksukyvyttdmyysmenettelynd, edellyttien ettd sopimuksen mukaiset merkittavét
velvoitteet tiytetdén edelleen. Direktiivin 98/26/EY mukaisesti nimetyn jarjestelmén
toiminta tai oikeus direktiivissd 98/26/EY tarkoitettuun vakuuteen ei kuitenkaan saisi
héiriintya.

Jotta kriisinratkaisuviranomaisilla on varoja ja velkoja yksityisen sektorin ostajalle tai
omaisuudenhoitoyhtiond toimivalle keskusvastapuolelle siirtdessddn riittdvésti aikaa
yksiloidd siirrettdvdt sopimukset, voisi olla aiheellista asettaa oikeasuhtaisia
rajoituksia vastapuolten oikeuksille sulkea, nopeuttaa tai muulla tavoin purkaa
rahoitussopimuksia ennen siirron suorittamista. Tédllainen rajoitus olisi vélttiméton,
jotta viranomaiset saisivat oikean kuvan léhelld kaatumista olevan keskusvastapuolen
taseesta ilman niitd arvon ja soveltamisalan muutoksia, joita laajamittainen sopimusten
purkamisoikeuksien kéyttd aiheuttaisi. Jotta vastapuolten sopimusperusteisiin
oikeuksiin puuttuminen rajoittuisi vain valttimattomimpain, purkamisoikeuksien
rajoittamista olisi kdytettdvd yksinomaan kriisinehkiisy- tai kriisinratkaisutoimen seké
tillaisen toimen soveltamiseen suoraan liittyvin tapahtuman toteutumisen yhteydessa,
ja oikeudet purkaa sopimus muiden laiminlydntien, kuten maksun laiminly6nnin tai
marginaalin realisoinnin, perusteella olisi sdilytettdva ennallaan.

Kun ldhelld kaatumista olevan keskusvastapuolen varoista, veloista, sopimuksista ja
oikeuksista vain osa siirretddn, perusteltuyjen piddomamarkkinajdrjestelyjen
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Selvityksen lopullisuudesta maksujdrjestelmissd ja arvopaperien selvitysjarjestelmissd 19 péivéina
toukokuuta 1998 annettu Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 98/26/EY (EYVL L 166,
11.6.1998, s. 45).
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sdilyttimiseksi on aiheellista ottaa mukaan suojatoimia, joilla tapauksen mukaan
estetddn toisiinsa liittyvien velkojen, oikeuksien ja sopimusten pilkkominen. Téllaiset
toisiinsa liittyvid sopimuksia ja niihin liittyvid vakuuksia koskevien valittujen
kaytdntdjen rajoitukset olisi ulotettava koskemaan myds saman vastapuolen kanssa
tehtyjd sopimuksia, jotka on katettu vakuusjirjestelyin, omistusoikeuden siirtdvin
rahoitusvakuusjérjestelyin, kuittausjarjestelyin, sulkeutuvaan nettoutukseen perustuvin
jarjestelyin ja strukturoiduin rahoitusjérjestelyin. Kun suojatoimea sovelletaan,
kriisinratkaisuviranomaisten olisi pyrittdva siirtimddn kaikki suojattuun jarjestelyyn
kuuluvat toisiinsa liittyvdt sopimukset tai jitettdvd ne kaikki osaksi jdljelle jadvaan
ldhelld kaatumista olevaan keskusvastapuoleen. Suojatoimilla olisi varmistettava, ettd
vaikutus direktiivissd 2013/36/EU tarkoitettuun nettoutussopimuksen avulla katettujen
paddomariskien késittelyyn on mahdollisimman véhdinen.

EU:n  keskusvastapuolet tarjoavat palveluja kolmansissa maissa oleville
madritysosapuolille ja asiakkaille ja kolmansien maiden keskusvastapuolet tarjoavat
palveluja EU:ssa oleville mééritysosapuolille ja asiakkaille. Kansainvélisesti toimivien
keskusvastapuolten tehokas kriisinratkaisu edellyttdd yhteistyotd jdsenvaltioiden ja
kolmansien maiden viranomaisten valilld. Tatd tarkoitusta varten EAMV:n olisi
annettava  ohjeita  kolmansien maiden viranomaisten kanssa tehtdvien
yhteistyojérjestelyjen siséllostd. Nailld yhteistyojéarjestelyilld olisi varmistettava
kansainvilisesti  toimivia  keskusvastapuolia  koskeva tehokas  suunnittelu,
paitoksenteko ja koordinointi. Kansallisten kriisinratkaisuviranomaisten olisi tietyissi
tilanteissa ~ tunnustettava ~ ja  pantava  tdytintd6n  kolmannen = maan
kriisinratkaisumenettelyt. Yhteistyon olisi koskettava myos unionin tai kolmansien
maiden keskusvastapuolten tytiryrityksid ja niiden mééritysosapuolia ja asiakkaita.

Jotta voidaan varmistaa jatkuva yhdenmukaistaminen sekd markkinatoimijoiden
riittdvd suoja kaikkialla unionissa, komission olisi hyviksyttdivd SEUT-sopimuksen
290 artiklan mukaisilla delegoiduilla sdddoksilla asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14
artiklan mukaisesti EAMV:n laatimat teknisten sdéntelystandardien luonnokset, joissa
tdsmennetddn kriisinratkaisukollegioiden toimintaa koskevien kirjallisten jdrjestelyjen
ja menettelyjen sisdlto, kriisinratkaisusuunnitelmien siséltd ja arvostusten tekemiseen
liittyvit seikat.

Komission  olisi  kriisinratkaisun ~ kohteena  olevan  keskusvastapuolen
kriisinratkaisuviranomaisen tai kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
madritysosapuolen toimivaltaisen viranomaisen pyynndsti EAMV:n ei-sitovan
lausunnon saatuaan voitava keskeyttdd asetuksen (EU) N:o 648/2012 5 artiklan
mukaisesti luotu madritysvelvollisuus tiettyjen sellaisten OTC-
johdannaissopimuslajien osalta, joiden maddritystd kriisinratkaisun kohteena oleva
keskusvastapuoli hoitaa. Pdatos keskeyttdmisestd olisi tehtdvd ainoastaan, jos se on
vélttdmitontd rahoitusvakauden ja markkinoiden luottamuksen sdilyttimiseksi ja
erityisesti, jotta voidaan valttdd hidirididen levidminen ja ehkdistd vastapuolten ja
sijoittajien suuret ja epdvarmat keskusvastapuoleen liittyvdt vastuut. Pdidtdksen
tekemiseksi komission olisi niiden OTC-johdannaisten osalta, joiden madrityksen
keskeyttdmistd pyydetddn, otettava huomioon kriisinratkaisutavoitteet ja asetuksessa
(EU) N:o 648/2012 esitetyt kriteerit, joiden perusteella OTC-johdannaiset asetetaan
selvitysvelvollisuuden piiriin. Keskeytyksen olisi oltava luonteeltaan véliaikainen, ja
sitd olisi voitava jatkaa. Samoin asetuksen (EU) N:o 648/2012 28 artiklassa sdddetyn
keskusvastapuolen riskinarviointikomitean roolia olisi suurennettava niin, ettd se yhé
enemmdn kannustaa keskusvastapuolta hallitsemaan riskejddn harkitusti ja
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parantamaan héirionsietokykyéédn. Riskinarviointikomitean jésenten olisi voitava
ilmoittaa toimivaltaiselle viranomaiselle, jos keskusvastapuoli ei noudata
riskinarviointikomitean neuvoja, ja riskinarviointikomiteassa olevien
madritysosapuolten ja asiakkaiden edustajien olisi voitava kiyttdd toimitettuja tietoja
keskusvastapuoliin liittyvien vastuidensa seuraamiseen luottamuksellisuustakeita
noudattaen. Keskusvastapuolten kriisinratkaisuviranomaisten olisi myds voitava saada
kaikki tarpeelliset tiedot kauppatietorekistereistd. Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetusta (EU) N:o 648/2012 ja asetusta (EU) N:o 2365/2015** olisi sen vuoksi
muutettava tdmén mukaisesti.

Sen varmistamiseksi, ettd keskusvastapuolten kriisinratkaisuviranomaiset ovat
edustettuina kaikilla asiaankuuluvilla foorumeilla ja etti EAMV:lla on kaikki
tarvittava asiantuntemus keskusvastapuolten elvytykseen ja kriisinratkaisuun liittyvien
tehtdvien hoitamiseksi, asetusta (EU) N:o 1095/2010 olisi muutettava siten, ettd
kyseisen asetuksen mukainen toimivaltaisten viranomaisten madritelmé kattaa myds
kansalliset keskusvastapuolten kriisinratkaisuviranomaiset.

Jotta voidaan valmistella EAMV:n pditoksid, joita se tekee hoitaessaan sille annettuja
tehtdvid, jotka liittyvét etukiteen ja jdlkikdteen tehtdvid arvostuksia koskevien sekd
kriisinratkaisukollegioita ja -suunnitelmia koskevien teknisten standardien luonnosten
laatimiseen seki kriisinratkaisun edellytyksii ja sitovaa sovittelua koskevien ohjeiden
laatimiseen, ja jotta voidaan varmistaa, ettdi EPV ja sen jdsenet ovat kattavasti mukana
paitosten valmistelussa, EAMV:n olisi perustettava sisdinen kriisinratkaisukomitea ja
kutsuttava EPV:n toimivaltaiset viranomaiset osallistumaan siihen tarkkailijoina.

Tassd asetuksessa kunnioitetaan perusoikeuksia ja noudatetaan erityisesti
perusoikeuskirjassa tunnustettuja oikeuksia, vapauksia ja periaatteita, varsinkin
omistusoikeutta, oikeutta tehokkaisiin oikeussuojakeinoihin ja puolueettomaan
tuomioistuimeen ja oikeutta puolustukseen.

Tehdessdédn padtoksid tai toteuttaessaan toimia tdmén asetuksen nojalla toimivaltaisten
viranomaisten ja kriisinratkaisuviranomaisten olisi aina otettava asianmukaisesti
huomioon péaétdstensd ja toimiensa vaikutus muiden jasenvaltioiden rahoitusvakauteen
ja muiden jdsenvaltioiden taloustilanteeseen ja tutkittava mééritysosapuolen
merkittdvyys sen jdsenvaltion rahoitusalan ja talouden kannalta, johon kyseinen
madritysosapuoli on sijoittautunut.

Jasenvaltiot eivit voi riittdvilld tavalla saavuttaa tidmédn asetuksen tavoitteita eli
keskusvastapuolten  kriisinratkaisua  koskevien  sddntdjen ja  prosessien
yhdenmukaistamista, vaan ne voidaan saavuttaa paremmin unionin tasolla, koska
yhdenkin keskusvastapuolen kaatumisen vaikutukset tuntuvat koko unionissa. Sen
vuoksi unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen
5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa
vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti téssd asetuksessa ei ylitetd sitd, mika
on tdman tavoitteen saavuttamiseksi tarpeen.

Jotta  viltettdisiin  epdjohdonmukaisuudet  keskusvastapuolten elvytystd ja
kriisinratkaisua koskevien sdédnnosten ja luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten

24

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/2365, annettu 25 pédivédnd marraskuuta 2015,
arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkédyton raportoinnista ja ldpindkyvyydesté
sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 337, 23.12.2015, s. 1).
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elvytys- ja kriisinratkaisukehyksen vililld, on asianmukaista lykétd tdméin asetuksen
soveltamista pdivddn, josta alkaen jdsenvaltioiden on sovellettava toimenpiteitd, joilla
[PO: Please insert reference to the Directive amending Directive 2014/59/EU|
saatetaan osaksi kansallista lainsdddantoa,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:
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I OSASTO
KOHDE JA MAARITELMAT

1 artikla
Kohde

Tdssd asetuksessa vahvistetaan sddnnot ja menettelyt, jotka koskevat asetuksen (EU)
N:0 648/2012 mukaisesti toimiluvan saaneiden keskusvastapuolten elvytystd ja
kriisinratkaisua, ja sddnnot, jotka koskevat kolmansien maiden kanssa keskusvastapuolten
elvytyksen ja kriisinratkaisun suhteen tehtyja jérjestelyja.

2 artikla
Mdidritelmdt
Téssé asetuksessa tarkoitetaan
1) “keskusvastapuolella’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 1 alakohdassa
médriteltyd keskusvastapuolta;
2) “kriisinratkaisukollegiolla’ 4 artiklan nojalla perustettua kollegiota;
3) “kriisinratkaisuviranomaisella’  jdsenvaltion 3 artiklan mukaisesti nimedmaa
viranomaista;
4) “kriisinratkaisuvélineelld’ 27 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua kriisinratkaisuvélinett;
5) “kriisinratkaisuvaltuuksilla’ 48 artiklassa tarkoitettuja valtuuksia;
6) “kriisinratkaisutavoitteilla’ 21 artiklassa sdédettyja kriisinratkaisun tavoitteita;
7) ’toimivaltaisella viranomaisella’ jdsenvaltion asetuksen (EU) N:o 648/2012

22 artiklan mukaisesti nimedmaé viranomaista;

8) “kriisinratkaisusuunnitelmalla’ 13 artiklan mukaisesti keskusvastapuolelle laadittua
kriisinratkaisusuunnitelmaa;

9) “kriisinratkaisutoimella’ pddtostd asettaa keskusvastapuoli kriisinratkaisuun 22
artiklan nojalla taikka jonkin kriisinratkaisuvélineen tai yhden tai useamman
kriisinratkaisuvaltuuden soveltamista keskusvastapuoleen;

10) ‘madritysosapuolella’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 14 alakohdassa
méidriteltyd mééritysosapuolta;

11) “emoyritykselld’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 15 alakohdan a
alakohdassa madriteltyd emoyritysti;

12) "’kolmannen maan keskusvastapuolella’ keskusvastapuolta, jonka sdédntOméadrdinen
kotipaikka on kolmannessa maassa;

39

Fl



13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)

22)

23)

24)

25)

“kuittausjérjestelylld’ jirjestelyd, jonka nojalla vihintdén kaksi kriisinratkaisun
kohteena olevan keskusvastapuolen ja vastapuolen vililld olevaa saamista tai
velvoitetta voidaan kuitata vastakkain;

‘rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurilla’ keskusvastapuolta, arvopaperikeskusta,
kauppatietorekisterid, maksujarjestelmdi tai muuta jérjestelméd, jonka jésenvaltio on
madritellyt ja nimennyt direktiivin 98/26/EY 2 artiklan a alakohdan mukaisesti;

"asiakkaalla’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 15 alakohdassa méériteltya
asiakasta;

“yhteentoimivalla keskusvastapuolella’ keskusvastapuolta, jonka kanssa on tehty
yhteentoimivuusjérjestely asetuksen (EU) N:o 648/2012 V osaston nojalla;

"médritysosallistujilla’ méiéritysosapuolia ja asiakkaita;

“elvytyssuunnitelmalla’ keskusvastapuolen 9 artiklan mukaisesti laatimaa ja
ylldpitdmaa elvytyssuunnitelmaa;

“hallituksella’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 27 artiklan 2 kohdan nojalla kansallisen
yhtidoikeuden mukaisesti perustettua hallinto- tai valvontaelintd tai molempia;

"kollegiolla’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 18 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua
kollegiota;

*pidomalla’ neuvoston direktiivin 86/635/ETY? 22 artiklan mukaista merkittyi
pddomaa, omistusinstrumentit mukaan lukien, siind mairin kuin se on maksettu, seka
ylikurssitililld olevia varoja, kun pddoma kattaa tappiot kokonaisuudessaan toimintaa
keskeyttdmattd ja sijoittuu konkurssissa tai selvitystilassa kaikkien muiden saamisten
jélkeen;

"maksukyvyttomyysjérjestelylld’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 45 artiklan mukaista
maksukyvyttomyysjarjestelya,

“kriittisilld  toiminnoilla’ toimintaa, palveluja tai toimintoja, joita tarjotaan
keskusvastapuolen  ulkopuolisille  kolmansille ja joiden keskeytyminen
todenndkoisesti aiheuttaisi yhdessd tai useammassa jdsenvaltiossa reaalitalouden
kannalta elintdrkeiden palvelujen héiriintymisen tai todenndkoisesti hdiritsisi
rahoitusvakautta keskusvastapuolen tai konsernin koon tai markkinaosuuden,
ulkoisten ja sisdisten sidosten, monitahoisuuden tai rajatylittivén toiminnan johdosta
erityisesti tdmén toiminnan ja ndiden palvelujen tai toimintojen korvattavuus
huomioon ottaen;

"konsernilla’ emoyritysté ja sen tytédryrityksid;

’yhteentoimivalla ~ rahoitusmarkkinoiden  infrastruktuurilla’  yhteentoimivaa
keskusvastapuolta tai muuta rahoitusmarkkinoiden infrastruktuuria, jonka kanssa
keskusvastapuolella on sopimusjérjestelyjé;

25
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Neuvoston direktiivi 86/635/ETY, annettu 8 péivénd joulukuuta 1986, pankkien ja muiden
rahoituslaitosten tilinpaatoksesti ja konsolidoidusta tilinpaatoksestd (EYVL L 372, 31.12.1986, s. 1).

40

Fl



26)

27)

28)

29)

30)

31)

32)

33)

34)

35)

"poikkeuksellisella julkisella rahoitustuella’ Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen (SEUT) 107 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua keskusvastapuolen tai
konsernin, johon tillainen keskusvastapuoli kuuluu, elinkelpoisuuden, likviditeetin
tai vakavaraisuuden sdilyttdmiseksi tai palauttamiseksi ennalleen myoOnnettdvaa
valtiontukea tai mitd tahansa muuta julkista ylikansallista rahoitustukea, joka
kansallisella tasolla myonnettyné katsottaisiin valtiontueksi,

"rahoitussopimuksilla’ direktiivin 2014/59/EU 2 artiklan 1 kohdan 100 alakohdassa
esitettyjd sopimuksia;

‘tavanomaisella  maksukyvyttdmyysmenettelylld” kaikkia velkoja  koskevaa
maksukyvyttomyysmenettelyd, jossa velallinen menettdd osittain tai kokonaan
méidrdysvallan ja jossa nimitetddn selvittdjd tai hallinnonhoitaja ja jota yleensd
sovelletaan keskusvastapuoliin kansallisen lainsddddnnon mukaisesti ja joko
erityisesti kyseisiin laitoksiin tai yleisesti kaikkiin luonnollisiin henkilihin tai
oikeushenkildihin;

’omistusinstrumenteilla’ osakkeita, muita  omistusoikeuteen  oikeuttavia
instrumentteja, osakkeiksi tai muiksi omistusinstrumenteiksi muunnettavia tai
tillaisen osto-oikeuden antavia instrumentteja sekd omistusyhteyttd osakkeisiin tai
muihin omistusinstrumentteihin edustavia instrumentteja;

‘nimetylld makrovakausvalvonnasta vastaavalla kansallisella viranomaisella’
viranomaista, jonka tehtdviksi on annettu kansallisten viranomaisten makrotason
valvontatehtdavistd 22  pdivdnd  joulukuuta 2011  annettuun  Euroopan
jarjestelmariskikomitean  (EJRK)  suositukseen (EJRK/2011/3) siséltyvéssa
suosituksessa B1 tarkoitetun makrotason vakautta koskevan politiikan toteuttaminen;

"maksukyvyttomyysrahastolla’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 42 artiklan mukaista
keskusvastapuolen hallussa olevaa maksukyvyttomyysrahastoa;

’ennalta rahoitetuilla varoilla’ varoja, jotka ovat asianomaisen oikeushenkilon
hallussa ja vapaasti sen kdytettdvissa;

’ylemmélld johdolla’ henkil6d tai henkiloitd, jotka tosiasiallisesti johtavat
keskusvastapuolen liiketoimintaa, sekd hallituksen yhtd tai useampaa
toimeenpanevaa jasenta.

"kauppatietorekisterilld’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 2 alakohdassa tai
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2015/2365°° 3 artiklan 1
kohdassa médriteltyd kauppatietorekisterii;

‘unionin valtiontukikehykselld> SEUT-sopimuksen 107, 108 ja 109 artiklalla
perustettua kehystd sekd SEUT-sopimuksen 108 artiklan 4 kohdan tai 109 artiklan
nojalla laadittuja tai hyvéksyttyjd asetuksia ja kaikkia unionin sd&doksid, mukaan
lukien suuntaviivat, tiedonannot ja ilmoitukset;
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Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/2365, annettu 25 pédivdnd marraskuuta 2015,
arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkédyton raportoinnista ja ldpindkyvyydesté
sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 337, 23.12.2015, s. 1).
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36)

37)

38)

39)

40)

41)

42)

43)

44)

‘velkainstrumenteilla’  joukkovelkakirjoja tai muuta siirrettdvissd olevaa
vakuudetonta velkaa sekd instrumentteja, jotka synnyttivit velkaa, instrumentteja,
joilla velka tunnustetaan, ja instrumentteja, jotka antavat oikeuden hankkia
velkainstrumentteja;

“kriisinratkaisukéteispyynnolld® 31 artiklan mukaisten kriisinratkaisuviranomaisen
kaytettdvissd olevien lakisdéteisten valtuuksien perusteella maééritysosapuolille
esitettyd pyyntdd antaa keskusvastapuolelle kéteisvaroja ennalta rahoitettujen varojen
lisdksi;

“kéteispyynnolld’ keskusvastapuolen toimintasddnndissa esitettyjen
sopimusjdrjestelyjen perusteella maiéritysosapuolille esitettyd pyyntod antaa
keskusvastapuolelle kéteisvaroja ennalta rahoitettujen varojen lisdksi;

“siirtovaltuuksilla’ 48 artiklan 1 kohdan c tai d alakohdassa eriteltyja oikeuksia siirtaa
osakkeita, muita omistusinstrumentteja, velkainstrumentteja, varoja, velkoja,
oikeuksia tai velvoitteita tai ndiden yhdistelmid kriisinratkaisun kohteena olevasta
keskusvastapuolesta vastaanottajalle;

’johdannaisella’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 5 alakohdassa miariteltya
johdannaista;

‘nettoutusjirjestelylld’ jarjestelyd, jonka nojalla useat saamiset tai velvoitteet voidaan
muuntaa yhdeksi nettosaamiseksi, mukaan lukien sulkeutuva nettoutus, jossa
tdytdntdonpanoon oikeuttavan tapahtuman (méériteltiinpa se miten tai missa tahansa)
toteutuessa osapuolten velvoitteita aikaistetaan niin, ettd ne erdéntyvit valittomasti,
tai ne puretaan ja kummassakin tapauksessa muunnetaan yhdeksi nettosaamiseksi tai
korvataan yhdelld nettosaamisella, mukaan lukien Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2002/47/EY? 2 artiklan 1 kohdan n alakohdan i alakohdassa
médritellyt sulkeutuvaa nettoutusta koskevat lausekkeet” ja direktiivin 98/26/EY 2
artiklan k alakohdassa mééritelty “nettoutus”;

“kriisinehkéisytoimella’ 10 artiklan 8 ja 9 kohdan mukaista valtuuksien kdyttod, jossa
keskusvastapuolta vaaditaan toteuttamaan toimenpiteitd elvytyssuunnitelmansa
puutteiden  korjaamiseksi, 17  artiklan mukaista  valtuuksien  kayttod
purkamismahdollisuuksien esteisiin puuttumiseksi tai niiden poistamiseksi tai 19
artiklan mukaisen varhaisen tilanteeseen puuttumisen toimenpiteen toteuttamista;

sopimuksen  purkamisoikeudella’ oikeutta purkaa sopimus, velvoitteiden
aikaistamista, sulkeutumista, kuittausta tai nettoutusta koskevaa oikeutta tai mitd
tahansa vastaavaa sopimuksen osapuolen velvoitetta lykkddvai tai muuttavaa tai sen
lakkauttavaa maardystd tai madrdystd, joka estdd sopimuksesta muussa tapauksessa
syntyvin velvoitteen syntymisen;

omistusoikeuden siirtdvdlld rahoitusvakuusjirjestelylld’ direktiivin 2002/47/EY 2
artiklan 1 kohdan b alakohdassa mdiriteltyd omistusoikeuden siirtdvad
rahoitusvakuusjirjestelyé;

27

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/47/EY, annettu 6 pdivdnd kesdkuuta 2002,
rahoitusvakuusjérjestelyistd (EYVL L 168, 27.6.2002, s. 43).
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45)

46)

47)

48)

"katetulla joukkovelkakirjalainalla’ Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2009/65/EY 2 52 artiklan 4 kohdassa tarkoitettua instrumenttia;

’kolmannen maan kriisinratkaisumenettelylld’ kolmannen maan lainsdadénnon
mukaista toimea, jonka tarkoituksena on kolmannen maan keskusvastapuolen
kaatumisen hallinta ja joka tavoitteiltaan ja odotetuilta tuloksiltaan vastaa tdssd
asetuksessa tarkoitettuja kriisinratkaisutoimia;

’asiaankuuluvilla kansallisilla viranomaisilla’ kriisinratkaisuviranomaisia,
toimivaltaisia viranomaisia tai toimivaltaisia ministerioitd, jotka on nimetty tdmén
asetuksen mukaisesti tai direktiivin 2014/59/EU 3 artiklan mukaisesti, tai muita
jasenvaltioiden viranomaisia, joilla on lainkdyttdalueellaan maéirityspalveluja
tarjoavien kolmansien maiden keskusvastapuolten varoja, oikeuksia, velvoitteita tai
velkoja koskevia valtuuksia;

’asiaankuuluvalla kolmannen maan viranomaisella’ kolmannen maan viranomaista,
jonka tehtévit vastaavat tehtévid, joista kriisinratkaisuviranomaiset tai toimivaltaiset
viranomaiset huolehtivat timén asetuksen nojalla.

28

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 piivdnd heindkuuta 2009,
siirtokelpoisiin  arvopapereihin  kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia  yrityksia
(yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten médrdysten yhteensovittamisesta
(EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32).
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I1 OSASTO

VIRANOMAISET, KRIISINRATKAISUKOLLEGIO JA

Fl

MENETTELYT

1 JAKSO

KRIISINRATKAISUVIRANOMAISTEN, KRIISINRATKAISUKOLLEGIOIDEN JA

EUROOPAN VALVONTAVIRANOMAISTEN OSALLISTUMINEN

3 artikla
Kriisinratkaisuviranomaisten ja toimivaltaisten ministerioiden nimedminen

Kunkin jisenvaltion on nimettdvé yksi tai useampi kriisinratkaisuviranomainen, jolla
on valtuudet kayttdd tdssd asetuksessa sdddettyjd kriisinratkaisuvilineitd ja
kriisinratkaisuvaltuuksia.

Kriisinratkaisuviranomaisten on oltava kansallisia keskuspankkeja, toimivaltaisia
ministeriditd, hallintoviranomaisia tai muita viranomaisia, joille on annettu
hallinnolliset valtuudet.

Kriisinratkaisuviranomaisilla on oltava kriisinratkaisutoimenpiteiden soveltamiseen
tarvittava asiantuntemus, voimavarat ja toimintakapasiteetti ja niiden on kéytettdva
valtuuksiaan kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamisen edellyttdimiid nopeutta ja
joustavuutta osoittaen.

Jos 1 kohdan nojalla nimetylle kriisinratkaisuviranomaiselle on annettu muitakin
tehtdvid, jdsenvaltion on varmistettava Kkyseisen kriisinratkaisuviranomaisen
toiminnallinen riippumattomuus ja otettava kayttoon kaikki tarvittavat jérjestelyt,
joilla viéltetddn eturistiriidat kyseiselle viranomaiselle tdmdn asetuksen nojalla
annettujen tehtévien ja kaikkien muiden sille annettujen tehtivien vélilla.

Tamin asetuksen mukaisten kriisinratkaisuviranomaiselle annettujen tehtivien
hoitamiseen  osallistuvan  henkiloston  on  oltava  rakenteellisesti  ja
raportointisuhteiltaan erillddn kyseisen viranomaisen muiden tehtdvien hoitoon
osallistuvasta henkildstosta.

Kriisinratkaisuviranomaisen on annettava ja julkistettava sisdiset sddnnot, joilla
varmistetaan ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettu rakenteellinen erillisyys, mukaan
lukien sddnnot salassapitovelvollisuudesta ja eri tehtdvdalueiden vilisestd
tiedonvaihdosta.

Kunkin jdsenvaltion on nimettdvd yksi ministerid, joka vastaa tdmdn asetuksen
mukaisten toimivaltaiselle ministeridlle annettujen tehtdvien hoitamisesta.

Jos jasenvaltion kriisinratkaisuviranomainen ei ole toimivaltainen ministerio,
kriisinratkaisuviranomaisen on ilmoitettava toimivaltaiselle ministeriolle tdmén
asetuksen nojalla tehtdvistd paédtoksista.

Jos 6 kohdassa tarkoitetuilla padtoksilld on suoria finanssipoliittisia tai jarjestelmién
kohdistuvia vaikutuksia, Kkriisinratkaisuviranomaisen on saatava toimivaltaisen

45

Fl



Fl

10.

ministerion hyvéksyntd ennen piditosten tdytdntdonpanoa, jollei kansallisessa
lainsddddanndssa toisin sdddetd.

Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle ja Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle (EAMV) 1 kohdan nojalla nimetyistd
kriisinratkaisuviranomaisista.

Jos jasenvaltio nimedd 1 kohdan nojalla useamman kuin yhden
kriisinratkaisuviranomaisen, 8 kohdassa tarkoitettuun ilmoitukseen on siséllytettdva
seuraavat:

a)  syyt, joilla useamman kriisinratkaisuviranomaisen nimeamisti perustellaan;
b) tehtdvien ja vastuiden jakaminen ndiden viranomaisten valill4;
c) tapa, jolla niiden vilinen koordinointi on varmistettu;

d)  kriisinratkaisuviranomainen, joka on nimetty yhteysviranomaiseksi muiden
jasenvaltioiden asiaankuuluvien viranomaisten kanssa tehtdvdd yhteistyotd ja
koordinointia varten.

EAMV julkaisee luettelon 8 kohdan nojalla ilmoitetuista
kriisinratkaisuviranomaisista ja yhteysviranomaisista.
4 artikla

Kriisinratkaisukollegiot

Kriisinratkaisuviranomaisen on perustettava kriisinratkaisukollegio huolehtimaan 13,
16 ja 17 artiklassa tarkoitetuista tehtivisti ja varmistamaan yhteisty6 ja koordinointi
kolmansien maiden kriisinratkaisuviranomaisten kanssa seké hallittava ja johdettava
sitd.

Kriisinratkaisukollegioiden on tarjottava kriisinratkaisuviranomaisille ja muille
asiaankuuluville viranomaisille puitteet, joissa ne voivat suorittaa seuraavat tehtavét:

a)  sellaisten tietojen vaihtaminen, joilla on merkitysté
kriisinratkaisusuunnitelmien laatimisessa, varautumis- ja
ennaltachkdisytoimenpiteiden soveltamisessa seké kriisinratkaisussa;

b)  kriisinratkaisusuunnitelmien laatiminen 13 artiklan nojalla;
c)  keskusvastapuolten purkamismahdollisuuksien arvioiminen 16 artiklan nojalla;

d)  keskusvastapuolten purkamismahdollisuuksien esteiden méérittiminen, niihin
puuttuminen ja niiden poistaminen 17 artiklan nojalla;

e)  kriisinratkaisustrategioita ja kriisinratkaisun erityissuunnitelmia koskevan
julkisen viestinnédn koordinointi;

Kriisinratkaisukollegion jdsenind ovat seuraavat tahot:

a)  keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomainen;
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b)  keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen;

c) asetuksen (EU) N:o 648/2012 18 artiklan 2 kohdan c alakohdassa tarkoitetut
médritysosapuolten toimivaltaiset viranomaiset ja kriisinratkaisuviranomaiset;

d) asetuksen (EU) N:o 648/2012 18 artiklan 2 kohdan d alakohdassa tarkoitetut
toimivaltaiset viranomaiset;

e) asetuksen (EU) N:o 648/2012 18 artiklan 2 kohdan e alakohdassa tarkoitetut
keskusvastapuolten toimivaltaiset viranomaiset ja kriisinratkaisuviranomaiset;

f)  asetuksen (EU) N:o 648/2012 18 artiklan 2 kohdan f alakohdassa tarkoitetut
toimivaltaiset viranomaiset;

g) asetuksen (EU) N:o 648/2012 18 artiklan 2 kohdan g alakohdassa tarkoitetut
Euroopan keskuspankkijérjestelmén (EKPJ) jésenet;

h)  asetuksen (EU) N:o 648/2012 18 artiklan 2 kohdan h alakohdassa tarkoitetut
keskuspankit;

1)  emoyrityksen toimivaltainen viranomainen, jos sovelletaan § artiklan 4 kohtaa;

j)  toimivaltainen ministerio, jos a alakohdassa tarkoitettu
kriisinratkaisuviranomainen ei ole toimivaltainen ministerio;

k) EAMV;
1)  Euroopan pankkiviranomainen (EPV).
EAMV:ll4 ja EPV:1l4 ei ole kriisinratkaisukollegioissa dénioikeutta.

Kolmansiin maihin sijoittautuneiden maiéritysosapuolten toimivaltaiset ja
kriisinratkaisuviranomaiset sekd sellaisten kolmansien maiden keskusvastapuolten
toimivaltaiset ja kriisinratkaisuviranomaiset, joiden kanssa keskusvastapuoli on
tehnyt yhteentoimivuusjirjestelyja, voidaan kutsua osallistumaan
kriisinratkaisukollegioon tarkkailijoina. Osallistumisen edellytyksend on, ettd
kyseisiin viranomaisiin sovelletaan salassapitovelvollisuutta koskevia vaatimuksia,
jotka kollegion puheenjohtajan ndkemyksen mukaan vastaavat 71 artiklassa
sdddettyjd vaatimuksia.

Kolmansien maiden viranomaisten osallistuminen kriisinratkaisukollegioon on
rajoitettava  keskusteluun rajatylittdvistd tdytdntoonpanokysymyksistd, joihin
kuuluvat seuraavat:

a)  kriisinratkaisutoimien tehokas ja koordinoitu tdytdntdonpano erityisesti 53 ja
75 artiklan mukaisesti;

b) erilaisesta vakuus-, nettoutus- ja kuittausjirjestelylainsddddnndsti ja erilaisista

elvytys- ja kriisinratkaisuvaltuuksista tai -strategioista johtuvien tehokkaan
kriisinratkaisutoimen mahdollisten esteiden tunnistaminen ja poistaminen;
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c) uusien lupa-, tunnustamis- ja toimilupavaatimusten tarpeen médrittiminen ja
koordinointi ottaen huomioon, ettd kriisinratkaisutoimet on toteutettava oikea-
aikaisesti;

d) maédritysvelvollisuuden mahdollinen keskeyttiminen asetuksen (EU) N:o
648/2012 6 a artiklan nojalla tai kyseisen kolmannen maan kansallisen
lainsddddnndn vastaavan sdédnnoksen nojalla niiden omaisuusluokkien osalta,
joihin keskusvastapuolen kriisinratkaisu vaikuttaa;

e) eri aikavyohykkeiden mahdollinen vaikutus sovellettavaan liikeajan
paittymiseen kaupankdynnin lakkaamisen osalta.

Kriisinratkaisukollegion puheenjohtaja on vastuussa seuraavista tehtévista:

a) kirjallisten jdrjestelyjen ja menettelyjen kédyttdonotto kriisinratkaisukollegion
toimintaa varten kriisinratkaisukollegion muita jasenid kuultuaan;

b)  kriisinratkaisukollegion kaiken toiminnan koordinointi;

c)  kriisinratkaisukollegion kaikkien kokouksien koollekutsuminen ja niissd
puheenjohtajana toimiminen;

d) tdydellisten tietojen toimittaminen ennalta kaikille kriisinratkaisukollegion
jasenille kokousten jarjestimisestd, keskeisistd kokouksissa kasiteltdvistd
kysymyksisti ja niiden késittelyssd huomioon otettavista asioista;

e) paittdminen siitd, kutsutaanko tiettyihin kriisinratkaisukollegion kokouksiin
4 kohdan nojalla kolmansien maiden viranomaisia ja mitka niistd kutsutaan;

f)  kaikkien merkityksellisten tietojen oikea-aikaisen vaihdon koordinointi
kriisinratkaisukollegion jidsenten vilill4;

g) tietojen toimittaminen oikea-aikaisesti kaikille kriisinratkaisukollegion
jasenille kyseisten kokousten padtoksisté ja tuloksista.

Jotta voidaan varmistaa kriisinratkaisukollegioiden yhtendinen ja johdonmukainen
toiminta  kaikkialla  unionissa, @ EAMV  laatii  luonnokset  teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa méadritelladn kirjallisten jérjestelyjen ja menettelyjen
sisdlto 1 kohdassa tarkoitettujen kriisinratkaisukollegioiden toimintaa varten.

Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettuja sédéntelystandardeja laatiessaan EAMV
ottaa huomioon komission delegoidun asetuksen (EU) N:o 876/2013 ja direktiivin
2014/59/EU tédydentidmisestd direktiivin 2014/59/EU 88 artiklan 7 kohdan nojalla
hyvéksytyilld teknisilld sdédntelystandardeilla annetun komission delegoidun
asetuksen (EU) —/2016 6 luvun 1 jakson asiaa koskevat sdédnndkset.

29

30

Komission delegoitu asetus (EU) N:o 876/2013, annettu 28 pdivdnd toukokuuta 2013, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 tdydentidmisestd keskusvastapuolten kollegioita
koskevien teknisten sdédntelystandardien osalta (EUVL L 244, 13.9.2013, s. 19)

Komission delegoitu asetus (EU) ..., annettu 23 pédivand maaliskuuta 2016, Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2014/59/EU tdydentdmisestd teknisilld sdéntelystandardeilla, joissa mééritelldén
elvytyssuunnitelmien, kriisinratkaisusuunnitelmien ja konsernien kriisinratkaisusuunnitelmien sisélto,
vahimmaiisperusteet, jotka toimivaltaisen viranomaisen on arvioitava elvytyssuunnitelmien ja
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EAMV toimittaa kyseisten teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [PO: insert date 12 months after the date of entry into force of this
Regulation].

Siirretddn komissiolle valta antaa 6 kohdassa tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa sdddettyd menettelyd noudattaen.

5 artikla
EAMYV :n kriisinratkaisukomitea

EAMV perustaa asetuksen (EU) N:o 1093/2010 41 artiklan nojalla
kriisinratkaisukomitean valmistelemaan sille tdssd asetuksessa tehtdviksi annetut
paitokset lukuun ottamatta timén asetuksen 12 artiklan nojalla tehtdvid paatoksia.

Kriisinratkaisukomitean on edistettdvad kriisinratkaisusuunnitelmien laatimista ja
koordinointia  ja  kehitettdivd  menetelmid  ldhelld  kaatumista  olevien
keskusvastapuolten kriisinratkaisua varten.

Kriisinratkaisukomitea on muodostettava siten, ettd sen jdsenind ovat tdmén
asetuksen 3 artiklan 1 kohdan nojalla nimetyt viranomaiset.

Asetuksen (EU) N:o 1093/2010 4 artiklan 2 kohdan i ja iv alakohdassa tarkoitetut
viranomaiset on kutsuttava osallistumaan kriisinratkaisukomiteaan tarkkailijoina.

Tédmin asetuksen soveltamiseksi EAMV tekee yhteistyotd Euroopan vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaisen (EVLEV) ja EPV:n kanssa asetuksen (EU) N:o 1093/2010 54
artiklalla, asetuksen (EU) N:o 1094/2010 54 artiklalla ja asetuksen (EU) N:o
1095/2010 54 artiklalla perustetun Euroopan valvontaviranomaisten yhteiskomitean
puitteissa.

Tamén asetuksen soveltamiseksi EAMV varmistaa, ettd kriisinratkaisukomitea ja
muut asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 tarkoitetut tehtdavit on rakenteellisesti erotettu
toisistaan.

6 artikla
Viranomaisten vilinen yhteistyo

Toimivaltaisten viranomaisten ja kriisinratkaisuviranomaisten on tehtidva tiivista
yhteistyota kriisinratkaisupditosten valmistelussa, suunnittelussa ja soveltamisessa.

Toimivaltaisten viranomaisten ja kriisinratkaisuviranomaisten on tehtdvé yhteistyota
EAMV:n kanssa tdtd asetusta sovellettaecssa asetuksen (EU) N:o 1095/2010
mukaisesti.

Toimivaltaisten viranomaisten ja kriisinratkaisuviranomaisten on asetuksen (EU) N:o
1095/2010 35 artiklan mukaisesti toimitettava EAMV:lle viipymattd kaikki tiedot,
jotka ovat tarpeen sen tehtdvien hoitamiseksi.

konsernien elvytyssuunnitelmien osalta, konsernin rahoitustuen edellytykset, riippumattomia arvioijia
koskevat vaatimukset, alaskirjaus- ja ~muuntamisvaltuuksien tunnustaminen sopimuksissa,
ilmoitusvaatimuksiin ~ ja  keskeyttdmisilmoitukseen  liittyvdt  menettelyt ja  sisdltd ja
kriisinratkaisukollegioiden operatiivinen toiminta, C(2016) 1691 final [Note to Publication Office —
Please introduce number of Delegated Regulation).
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IT1 JAKSO
PAATOKSENTEKO JA MENETTELYT

7 artikla
Pddtoksenteon yleiset periaatteet

Toimivaltaisten viranomaisten, Kkriisinratkaisuviranomaisten ja EAMV:n on otettava
huomioon kaikki seuraavat periaatteet tehdessddn pditoksid ja toteuttaessaan toimia tdmén
asetuksen nojalla:

a)

b)

g)

varmistetaan yksittdistd keskusvastapuolta koskevien pddtdsten ja toimien
oikeasuhteisuus ottaen huomioon ainakin seuraavat tekijét:

1)  keskusvastapuolen oikeudellinen muoto;

i1)  keskusvastapuolen litketoiminnan luonne, koko ja
monimuotoisuus;

iii)  keskusvastapuolen madritysosapuolen rakenne;
iv)  keskusvastapuolen omistusrakenne;

v)  keskusvastapuolen  sidokset muihin  rahoitusmarkkinoiden
infrastruktuureihin, muihin  rahoituslaitoksiin ~ ja  yleensd
rahoitusjarjestelméén;

vi) tosiasialliset tai mahdolliset seuraukset 19 artiklan 1 kohdassa ja
22 artiklan 2 kohdassa tarkoitetusta rikkomisesta.

paitoksenteko on tehokasta ja kustannukset pidetddn mahdollisimman pienind
varhaisen tilanteeseen puuttumisen yhteydessd tai kriisinratkaisutoimia
toteutettaessa;

paitokset ja toimet toteutetaan oikea-aikaisesti ja tarvittaessa riittdvan nopeasti;

kriisinratkaisuviranomaiset, toimivaltaiset viranomaiset ja muut viranomaiset
tekevét yhteistyOotd varmistaakseen, ettd pddtdkset ja toimet toteutetaan
yhteensovitetusti ja tehokkaasti;

kunkin jédsenvaltion asiaankuuluvien viranomaisten tehtdvdt ja vastuut
madritellddn selkedsti;

asianmukaista huomiota kiinnitetddn niiden jdsenvaltioiden etuihin, joissa
keskusvastapuoli tarjoaa palveluja ja joihin sen méiiritysosapuolet, niiden
asiakkaat ja mahdolliset yhteentoimivat keskusvastapuolet ovat sijoittautuneet,
ja erityisesti vaikutuksiin, joita mahdollisella paitokselld tai toimella tai
toimimatta jéittdmiselld on kyseisten jdsenvaltioiden ja koko unionin
rahoitusvakauteen tai verovaroihin;

asianmukaista huomiota kiinnitetdén tavoitteisiin, jotka koskevat osallisina
olevien jdsenvaltioiden eri méadritysosallistujien, kyseeseen tulevien velkojien
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ja kyseeseen tulevien omistajien etujen tasapainottamista sekd joidenkin
jasenvaltioiden toimijoiden etujen epdoikeudenmukaisen rajoittamisen tai
epdoikeudenmukaisen suojelemisen valttamista, my0s vastuun
epdoikeudenmukaisen jakautumisen vélttdmisté jasenvaltioiden kesken;

h)  tdméin asetuksen mukaisiin velvoitteisiin kuulla viranomaista ennen paatoksen
tekemisti tai toimen toteuttamista sisdltyy ainakin kuulemisvelvoite ehdotetun
paitoksen tai toimen niiden tekijoiden osalta, joilla on tai joilla todennékdisesti
on:

1) vaikutuksia mééritysosapuoliin, asiakkaisiin tai yhteentoimiviin
rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureihin;

i1)  vaikutuksia  sen  jdsenvaltion  rahoitusvakauteen,  johon
médritysosapuolet, asiakkaat tai yhteentoimivat
rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurit ovat sijoittautuneet tai jossa
ne sijaitsevat;

1) 13 artiklassa tarkoitettuja kriisinratkaisusuunnitelmia noudatetaan, ellei
poikkeaminen kyseisistd suunnitelmista ole vilttdimétontd sen vuoksi, ettd
kriisinratkaisutavoitteet saavutettaisiin paremmin;

j)  avoimuus varmistetaan aina, kun ehdotetulla pdatokselld tai toimella
todennikoisesti on vaikutuksia asianomaisten jasenvaltioiden
rahoitusvakauteen tai verovaroihin;

k)  koordinointi ja yhteistyd on mahdollisimman tiivistd, my0s kriisinratkaisun
kokonaiskustannusten pienentdmiseksi.

1)  paitosten kielteisid taloudellisia ja sosiaalisia vaikutuksia, joihin kuuluvat
myo6s vaikutukset rahoitusvakauteen, lievennetddn kaikissa jdsenvaltioissa ja
kolmansissa maissa, joissa keskusvastapuoli tarjoaa palveluja.

8 artikla
Tiedonvaihto

Kriisinratkaisuviranomaisten ja toimivaltaisten viranomaisten on pyynnostd
annettava toisilleen kaikki tiedot, joilla on merkitystd niiden tdmidn asetuksen
mukaisten tehtdvien hoitamisessa.

Kriisinratkaisuviranomaiset saavat paljastaa kolmannen maan viranomaisen antamia
luottamuksellisia tietoja ainoastaan, jos Kyseinen viranomainen on antanut siithen
etukdteen suostumuksensa.

Kriisinratkaisuviranomaisten on annettava toimivaltaiselle ministeriolle kaikki

sellaisiin paatoksiin tai toimenpiteisiin liittyvét tiedot, jotka edellyttdavit ilmoittamista
toimivaltaiselle ministeri6lle, sen kuulemista tai sen suostumusta.
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III OSASTO
VALMISTELU

I LUKU
Elvytyksen ja Kkriisinratkaisun suunnittelu

1 JAKSO
ELVYTYKSEN SUUNNITTELU

9 artikla
Elvytyssuunnitelmat

Keskusvastapuolten on laadittava elvytyssuunnitelma, jossa esitetdén toimenpiteita,
joita keskusvastapuolen on méiédrd toteuttaa palauttaakseen rahoitusasemansa
ennalleen rahoitustilanteensa merkittdvan heikkenemisen jdlkeen tai kun on vaarana,
ettd se ei tiytd asetuksessa (EU) N:o 648/2012 sdddettyjd vakavaraisuusvaatimuksia,
ja yllapidettava tillaista suunnitelmaa.

Elvytyssuunnitelman on siséllettdvi indikaattorit, joilla mairitetddn olosuhteet, joissa
elvytyssuunnitelman toimenpiteet on toteutettava. Indikaattorit voivat olla joko
laadullisia  tai  mdiérdllisid  keskusvastapuolen  rahoitusasemaan  liittyvid
indikaattoreita.

Keskusvastapuolten on otettava kayttoon asianmukaiset jérjestelyt, joiden avulla
indikaattoreita voidaan seurata sddnndllisesti.

Keskusvastapuolia ei estetd pdittiméstd seuraavaa asianmukaisesti perustelluissa
tapauksissa:

a)  elvytyssuunnitelmansa mukaisten toimenpiteiden toteuttaminen, vaikka
asiaankuuluvat indikaattorit eivét ole tdyttyneet;

b) elvytyssuunnitelmansa mukaisista toimenpiteistd piddttyminen, vaikka
asiaankuuluvat indikaattorit ovat tiyttyneet;

Kaikista 3 kohdan nojalla tehdyistd paéatoksistd ja niiden perusteluista on ilmoitettava
viipymattd toimivaltaiselle viranomaiselle. Jos keskusvastapuoli aikoo ottaa kadyttoon
elvytyssuunnitelmansa, sen on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle
havaitsemiensa ongelmien luonne ja suuruus, esitettivd kaikki asiaan vaikuttavat
olosuhteet ja osoitettava elvytys- tai muut toimenpiteet, jotka se aikoo toteuttaa
tilanteen korjaamiseksi.

Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd elvytystoimenpide, jonka
keskusvastapuoli  aikoo  toteuttaa, voi aiheuttaa  merkittivdd  haittaa
rahoitusjérjestelmalle, se voi vaatia keskusvastapuolta pidittyméén toimenpiteesté.

Toimivaltaisen viranomaisen on vilpymatti ilmoitettava
kriisinratkaisuviranomaiselle 4 kohdan ensimmaéinen alakohdan nojalla saaduista
ilmoituksista ja toimivaltaisen viranomaisen sen jélkeen 4 kohdan toisen alakohdan
nojalla antamista ohjeista.
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Keskusvastapuolten on pdivitettdvd elvytyssuunnitelmansa ainakin vuosittain ja
sellaisen niiden oikeudelliseen tai organisatoriseen rakenteeseen, liiketoimintaan tai
rahoitustilanteeseen kohdistuneen muutoksen jilkeen, joka wvoisi vaikuttaa
olennaisesti kyseisiin suunnitelmiin tai muutoin edellyttdd niiden muuttamista.
Toimivaltaiset viranomaiset voivat edellyttidd, ettd keskusvastapuolet pdivittivit
elvytyssuunnitelmansa tdtd useammin.

Elvytyssuunnitelmat on laadittava liitteessi olevaa A jaksoa noudattaen.
Toimivaltaiset viranomaiset voivat edellyttdd, ettd keskusvastapuolet esittdvit
lisdtietoja elvytyssuunnitelmissaan.

Keskusvastapuolen hallituksen on arvioitava ja hyviksyttiva elvytyssuunnitelma
ennen sen toimittamista toimivaltaiselle viranomaiselle ottaen huomioon
riskinarviointikomitean asetuksen (EU) N:o 648/2012 28 artiklan 3 kohdan nojalla
antamat neuvot.

Elvytyssuunnitelmat on katsottava osaksi keskusvastapuolten toimintasdintdjd, ja
keskusvastapuolten on varmistettava, ettd elvytyssuunnitelmissa esitetyt toimenpiteet
ovat kaikkina aikoina taytdntdonpanokelpoisia.

10 artikla
Elvytyssuunnitelmien arviointi

Keskusvastapuolten tai, jos sovelletaan 11 artiklaa, niiden emoyritysten on
toimitettava elvytyssuunnitelmansa toimivaltaisen viranomaisen hyvéksyttavéksi.

Toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava suunnitelmat kollegiolle ja
kriisinratkaisuviranomaiselle ilman aiheetonta viivytysta.

Toimivaltaisen viranomaisen on kuuden kuukauden kuluessa kunkin suunnitelman
toimittamisesta, yhteensovitetusti kollegion kanssa ja 12 artiklan menettelyn
mukaisesti tarkastettava elvytyssuunnitelma ja arvioitava, tayttddko se 9 artiklassa
esitetyt vaatimukset.

Elvytyssuunnitelmaa arvioidessaan toimivaltaisen viranomaisen on otettava
huomioon keskusvastapuolen pddomarakenne, sen maksukyvyttomyysjérjestely,
organisaatiorakenteen monitahoisuus ja riskiprofiili sekd vaikutus, joka
elvytyssuunnitelman toteuttamisella olisi mééritysosapuoliin, niiden asiakkaisiin,
rahoitusmarkkinoihin, joilla keskusvastapuoli tarjoaa palvelujaan, ja koko
rahoitusjérjestelmédn.

Kriisinratkaisuviranomaisen on tarkasteltava elvytyssuunnitelmaa havaitakseen
toimenpiteet, jotka  saattaisivat vaikuttaa  kielteisesti  keskusvastapuolen
purkamismahdollisuuksiin. Kriisinratkaisuviranomaisen on esitettivé toimivaltaiselle
viranomaiselle asiaa koskevia suosituksia.
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10.

Jos toimivaltainen viranomainen paattaa olla noudattamatta
kriisinratkaisuviranomaisen 4 kohdan nojalla antamia suosituksia, sen on kaikilta
osin perusteltava kyseinen paétds kriisinratkaisuviranomaiselle.

Jos toimivaltainen viranomainen yhtyy kriisinratkaisuviranomaisen suosituksiin tai
muutoin katsoo, ettd elvytyssuunnitelmassa on olennaisia puutteita tai olennaisia
tdytdntoonpanon esteitd, sen on ilmoitettava asiasta keskusvastapuolelle tai sen
emoyritykselle ja annettava keskusvastapuolelle mahdollisuus esittdd nikemyksensa.

Toimivaltainen viranomainen voi keskusvastapuolen ndkemykset huomioon ottaen
vaatia keskusvastapuolta tai emoyritystd toimittamaan kahden kuukauden
médrdajassa, jota toimivaltaisen viranomaisen suostumuksella voidaan pidentdd
yhdelld kuukaudella, tarkistettu suunnitelma, josta kdy ilmi, milld tavoin kyseisiin
puutteisiin tai esteisiin puututaan. Tarkistettu suunnitelma on arvioitava 2 kohdan
toisen alakohdan mukaisesti.

Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettei puutteisiin ja esteisiin ole puututtu
tarkistetussa suunnitelmassa riittavélld tavalla, sen on vaadittava keskusvastapuolta
tai emoyritystd tekeméén suunnitelmaan erityisid muutoksia.

Jos puutteita tai esteitd ei ole mahdollista riittivissd mdiédrin korjata tekemélld
suunnitelmaan erityisid muutoksia, toimivaltaisen viranomaisen on vaadittava
keskusvastapuolta tai emoyritystd osoittamaan kohtuullisen ajan kuluessa muutokset,
joita se voi tehdd liiketoimintaansa puuttuakseen elvytyssuunnitelman puutteisiin tai
sen tdytdntdonpanon esteisiin.

Jos keskusvastapuoli tai emoyritys ei osoita tdllaisia muutoksia toimivaltaisen
viranomaisen asettaman méirdajan kuluessa tai jos toimivaltainen viranomainen
katsoo, ettei ehdotetuilla toimilla puututtaisi riittdvassd mairin elvytyssuunnitelman
puutteisiin tai sen tdytdntOOnpanon esteisiin, toimivaltaisen viranomaisen on
vaadittava keskusvastapuolta tai emoyritystd toteuttamaan seuraavia toimenpiteitd
ottaen huomioon puutteiden ja esteiden vakavuuden ja toimenpiteiden vaikutuksen
keskusvastapuolen liiketoimintaan:

a)  madaltaa keskusvastapuolen riskiprofiilia;

b) parantaa keskusvastapuolen kykyéd vahvistaa pddomapohjaa oikea-aikaisesti
vakavaraisuusvaatimusten tdyttdmiseksi;

c) tarkistaa keskusvastapuolen strategiaa ja rakennetta;
d) tehdd muutoksia maksukyvyttomyysjirjestelyyn, elvytystoimenpiteisiin ja
muihin  tappioiden jakamisjérjestelyihin  purkamismahdollisuuksien ja

kriittisten toimintojen héirionsietokyvyn parantamiseksi;

e) tehdd muutoksia  keskusvastapuolen  pddtoksenteko-,  ohjaus-  ja
valvontarakenteeseen.

Edelld 9 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetun pyynnon on oltava perusteltu, ja se
on annettava keskusvastapuolelle kirjallisesti tiedoksi.
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11 artikla

Konserniin kuuluvien keskusvastapuolten elvytyssuunnitelmat

Jos sen konsernin emoyritys, johon keskusvastapuoli kuuluu, on direktiivin
2014/59/EU 2 artiklan 1 kohdan 23 alakohdassa maédritelty laitos tai kyseisen
direktiivin 1 artiklan 1 kohdan c¢ tai d alakohdassa tarkoitettu yhteisd, kyseisen
direktiivin 2 artiklan 1 kohdan 21 kohdassa tarkoitetun toimivaltaisen viranomaisen
on vaadittava, etti emoyritys toimittaa konsernin elvytyssuunnitelman kyseisen
direktiivin mukaisesti. Kyseisen toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava
konsernin elvytyssuunnitelma keskusvastapuolen toimivaltaiselle viranomaiselle.

Jos sen konsernin emoyritys, johon keskusvastapuoli kuuluu, ei ole ensimmaisessi
alakohdassa tarkoitettu laitos tai yhteisd, ja jos se on tarpeen liitteessd olevan A
jakson kriteereiden tdyttimiseksi, toimivaltainen viranomainen voi kollegiota
kuultuaan ja tdmin asetuksen 10 artiklassa sdddettyd menettelyd noudattaen vaatia,
ettd emoyritys toimittaa keskusvastapuolen elvytyssuunnitelman osana konsernin
elvytyssuunnitelmaa. Pyynnén on oltava perusteltu, ja se on annettava
keskusvastapuolelle ja sen emoyritykselle kirjallisesti tiedoksi.

Jos emoyritys toimittaa elvytyssuunnitelman 1 kohdan nojalla, keskusvastapuolen
elvytystd koskevien sddnndsten on oltava elvytyssuunnitelman erillinen osa ja niiden
on oltava tdmdn asetuksen vaatimusten mukaisia eikd saa vaatia, ettd
keskusvastapuoli laatii oman elvytyssuunnitelman.

Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on arvioitava keskusvastapuolen
elvytystd koskevat sddnnokset 10 artiklan mukaisesti ja tarvittaessa kuultava
konsernin toimivaltaista viranomaista.

12 artikla
Elvytyssuunnitelmien koordinointimenettely

Kollegion on saatava aikaan yhteinen péétos kaikista seuraavista:
a)  elvytyssuunnitelman tarkastaminen ja arviointi;
b) 9 artiklan 6, 7, 8 ja 9 kohdassa tarkoitettujen toimien soveltaminen;

c) onko emoyritysten laadittava elvytyssuunnitelma 11 artiklan 1 kohdan nojalla.

Kollegion on saatava aikaan yhteinen pditds a ja b alakohdan kysymyksistid neljén
kuukauden kuluessa piivéstd, jona toimivaltainen viranomainen on vélittinyt
elvytyssuunnitelman.

Kollegion on saatava aikaan yhteinen pditds c alakohdan kysymyksestd neljidn
kuukauden kuluessa pdivéstd, jona toimivaltainen viranomainen on pééttinyt pyytda
emoyritystd laatimaan konsernisuunnitelman.

EAMV voi kollegioon kuuluvan toimivaltaisen viranomaisen pyynndstd auttaa

kollegiota saamaan aikaan yhteisen paitoksen asetuksen (EU) N:o 1095/2010 31
artiklan c alakohdan mukaisesti.
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Jos kollegio ei ole neljan kuukauden kuluessa pdivistd, jona elvytyssuunnitelma on
vilitetty, saanut aikaan yhteistd pddatostd 1 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitetuista
kysymyksistd, keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on tehtivd oma
padtoksensa.

Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on tehtivd ensimmaiisessd
alakohdassa tarkoitettu paitos ottaen huomioon muiden kollegion jdsenten neljén
kuukauden méérdajan kuluessa ilmaisemat kannat. Keskusvastapuolen toimivaltaisen
viranomaisen on annettava kyseinen péatos kirjallisesti tiedoksi keskusvastapuolelle,
sen emoyritykselle, jos sellainen on, ja muille kollegion jdsenille.

Jos jokin kollegion jdsenistd on neljain kuukauden maiirdajan kuluessa saattanut
elvytyssuunnitelmien arviointia ja tidmén asetuksen 10 artiklan 9 kohdan a, b ja
d alakohdassa tarkoitettuja toimenpiteitd koskevan asian EAMV:n Kkésiteltdviksi
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan mukaisesti, keskusvastapuolen
toimivaltaisen viranomaisen on odotettava EAMV:n mainitun asetuksen 19 artiklan
3 kohdan mukaisesti tekeméda pditostd ja tehtdvd oma paatoksensd EAMV:n tekemén
padtoksen mukaisesti.

Neljan kuukauden méiriaikaa pidetdén asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 tarkoitettuna
sovitteluvaiheena. EAMYV tekee péddtoksensd kuukauden kuluessa siitd, kun asia on
saatettu sen kisiteltdviksi. Asiaa ei voi saattaa EAMV:n kisiteltdvdksi sen jdlkeen,
kun neljdn kuukauden méairdaika on pééttynyt tai on tehty yhteinen paétds. Jos EAMV
ei ole tehnyt péédtosta kuukauden kuluessa, sovelletaan keskusvastapuolen
toimivaltaisen viranomaisen paatosta.

2 JAKSO
KRIISINRATKAISUN SUUNNITTELU

13 artikla
Kriisinratkaisusuunnitelmat

Kriisinratkaisuviranomaisen on  toimivaltaista viranomaista kuultuaan ja
yhteensovitetusti kriisinratkaisukollegion kanssa laadittava 15 artiklassa sdddetyn
menettelyn mukaisesti kriisinratkaisusuunnitelma jokaiselle keskusvastapuolelle.

Kriisinratkaisusuunnitelmassa on  varauduttava  kriisinratkaisutoimiin, jotka
kriisinratkaisuviranomainen voi toteuttaa, jos keskusvastapuoli tiyttad 22 artiklassa
tarkoitetut kriisinratkaisun edellytykset.

Kriisinratkaisusuunnitelmassa on otettava huomioon ainakin seuraavat:
a)  keskusvastapuolen kaatuminen, joka johtuu
1. sen yhden tai useamman jiasenen maksukyvyttomyydestd;

ii.  muista syistd, kuten sen sijoitustoiminnasta tai toiminnallisista
ongelmista johtuvista tappioista;

iii. laajemmasta rahoitusalan epédvakaudesta tai koko jdrjestelmin
laajuisista tapahtumista;
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b)  vaikutus, joka elvytyssuunnitelman toteuttamisella olisi mééritysosapuoliin,
niiden asiakkaisiin, mukaan lukien tapaukset, joissa on todenndkoistd, ettd
méiiritysosapuolet ovat direktiivin 2014/59/EU mukaisten
elvytystoimenpiteiden tai kriisinratkaisutoimien kohteena, yhteentoimiviin
rahoitusmarkkinoiden  infrastruktuureihin,  rahoitusmarkkinoihin, joilla
keskusvastapuoli tarjoaa palvelujaan, ja koko rahoitusjirjestelméén;

c) miten ja missd olosuhteissa keskusvastapuoli voi hakeutua keskuspankin
jarjestelyjen piiriin ja erittely varoista, joiden voidaan olettaa kéyvin
vakuudesta.

Kriisinratkaisusuunnitelmassa ei saa olettaa mitddn seuraavista:
a)  poikkeuksellista julkista rahoitustukea;
b)  keskuspankin hitérahoituksena antamaa maksuvalmiusapua;

c)  keskuspankin antamaa maksuvalmiusapua, joka annetaan epitavallisin
vakuuksia,  juoksuaikaa ja = korkoa  koskevin  ehdoin  antamaa
maksuvalmiusapua.

Kriisinratkaisuviranomaisten on  tarkistettava ja  tarvittaessa  pdivitettiva
kriisinratkaisusuunnitelmat ainakin vuosittain ja joka tapauksessa jokaisen sellaisen
keskusvastapuolen oikeudelliseen tai organisatoriseen rakenteeseen, liikketoimintaan
tai rahoitustilanteeseen kohdistuneen muutoksen jélkeen, joka vaikuttaa olennaisesti
suunnitelman tehokkuuteen.

Keskusvastapuolten ja toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava viipymattad
kriisinratkaisuviranomaisille kaikista tillaisista muutoksista.

Kriisinratkaisusuunnitelmassa on tdsmennettdvd olosuhteet ja skenaariot, joissa
kriisinratkaisuvilineitd ja -valtuuksia kdytetddn. Kriisinratkaisusuunnitelmassa on
esitettdva tarvittaessa ja mahdollisuuksien mukaan maérallisesti ilmaistuna

a) titvistelma suunnitelman keskeisistd osista;

b) tiivistelmd keskusvastapuoleen kriisinratkaisusuunnitelman viimeisimmén
péaivityksen jilkeen kohdistuneista olennaisista muutoksista;

c) sen osoittaminen, miten keskusvastapuolen kriittiset toiminnot voidaan
tarvittavissa maérin erotella oikeudellisesti ja taloudellisesti sen muista
toiminnoista niiden jatkuvuuden varmistamiseksi keskusvastapuolen kaaduttua;

d) arvio suunnitelman jokaisen olennaisen osan toteuttamiseksi tarvittavasta
ajasta;

e)  yksityiskohtainen kuvaus 16 artiklan mukaisesti tehdysta
purkamismahdollisuuksien arvioinnista;

f)  kuvaus 17 artiklan nojalla edellytettdvistd toimenpiteistd, joilla puututaan
16 artiklan ~ mukaisesti  tehdyn  arvioinnin  perusteella  todettuihin
purkamismahdollisuuden esteisiin tai poistetaan ne;

57

Fl



Fl

g)

h)

3

k)

D

kuvaus prosesseista, joilla maiéritetiin keskusvastapuolen kriittisten
toimintojen ja varojen arvo ja markkinoitavuus;

yksityiskohtainen kuvaus jarjestelyistd, joilla varmistetaan, ettd 14 artiklan
nojalla edellytetyt tiedot ovat ajan tasalla ja aina kriisinratkaisuviranomaisten
saatavilla;

selvitys siitd, miten kriisinratkaisutoimet voitaisiin rahoittaa olettamatta
4 kohdassa tarkoitettuja tekijoité:

yksityiskohtainen kuvaus erilaisista kriisinratkaisustrategioista, joita voitaisiin
soveltaa erilaisten skenaarioiden ja niihin liittyvien miirdaikojen mukaisesti;,

kuvaus kriittisistd keskindisistd sidoksista keskusvastapuolen ja muiden
markkinatoimijoiden vililld;

kuvaus eri vaihtoehdoista, joilla varmistetaan

1. maksu- ja selvityspalvelujen ja muiden infrastruktuurien jatkuva
kaytto;

1i.  maédritysosallistujiin  ja yhteentoimiviin rahoitusmarkkinoiden
infrastruktuureihin ~ kohdistuvien velvoitteiden oikea-aikainen
tdyttdminen;

iii.  madritysosallistujien  pddsy  keskusvastapuolen  tarjoamiin
arvopaperi- tai kéteistileihin ja keskusvastapuolelle asetettuihin ja
sen hallussa oleviin arvopapereihin tai kiteisvakuuksiin, joiden
edunsaajina on tillaisia mairitysosallistujia;

iv.  keskusvastapuolen ja muiden rahoitusmarkkinoiden
infrastruktuureiden vilisten yhteyksien toiminnan jatkuminen;

v.  middritysosallistujien positioiden siirrettdvyys;

vi.  keskusvastapuolen kriittisten toimintojen jatkuvuuden kannalta
valttiméattomien keskusvastapuolen lupien, toimilupien,
tunnustamisten ja oikeudellisten nimitysten sdilyttiminen, mukaan
lukien sen tunnustaminen selvityksen lopullisuutta koskevien
sdantdjen soveltamisen osalta ja sen osallisuus muissa
rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureissa ja sen yhteydet niihin;

lukien arvio tdhdn liittyvistd kustannuksista, sekd selvitys suunnitelluista
menettelyistd henkilokunnan kuulemiseksi kriisinratkaisumenettelyn aikana,
ottaen huomioon tyOmarkkinaosapuolten kanssa kéytdvdd vuoropuhelua
koskevat kansalliset sdédnnot ja jarjestelmat;

tiedotusvilineille ja yleisolle tiedottamista koskeva suunnitelma;

kuvaus toiminnoista ja jarjestelmisté, jotka ovat olennaisia keskusvastapuolen
operatiivisten prosessien jatkuvan yllapidon kannalta.
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Tamén 6 kohdan a alakohdassa tarkoitetut tiedot on luovutettava kyseiselle
keskusvastapuolelle. Keskusvastapuoli voi esittdd kriisinratkaisuviranomaiselle
kirjallisesti ndkemyksenséd elvytyssuunnitelmasta. Tdmd ndkemys on siséllytettdva
suunnitelmaan.

7. Kriisinratkaisuviranomaiset voivat vaatia keskusvastapuolta toimittamaan niille
yksityiskohtaiset tiedot asetuksen (EU) N:o 648/2012 29 artiklassa tarkoitetuista
sopimuksista, joissa se on osapuolena. Kriisinratkaisuviranomaiset voivat asettaa
aikarajan kyseisten tietojen toimittamiselle, ja ne voivat asettaa eri aikarajat eri
sopimustyypeille.

8. EAMYV laatii EJRK:ta kuultuaan ja ottaen huomioon direktiivin 2014/59/EU
tdydentdmisestd direktiivin 2014/59/EU 10 artiklan 9 kohdan nojalla hyvéksytyilld
teknisilld sdantelystandardeilla annetun komission delegoidun asetuksen (EU) —/2016
luonnokset teknisiksi sdantelystandardeiksi, joissa tarkennetaan
kriisinratkaisusuunnitelman sisiltdé 6 kohdan mukaisesti.

EAMV toimittaa ndmi teknisten sdédntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [PO: please, insert date: twelve months from the date of entry into force
of this Regulation].

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa sédéddettyd
menettelyd noudattaen.

14 artikla
Keskusvastapuolten velvollisuus tehdd yhteistyotd ja toimittaa tietoja

Keskusvastapuolten on tehtdvd yhteistyotd siind médrin - kuin se on tarpeen
kriisinratkaisusuunnitelmien laatimiseksi ja toimitettava kriisinratkaisuviranomaisille joko
suoraan tai toimivaltaisen viranomaisen kautta kaikki kriisinratkaisusuunnitelmien
laatimiseksi ja tdytdntoon panemiseksi tarvittavat tiedot, mukaan lukien liitteessd olevassa
B jaksossa médritellyt tiedot ja selvitykset.

Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava kriisinratkaisuviranomaisille kaikki
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tiedot, jotka niillé jo on.

15 artikla
Kriisinratkaisusuunnitelmien koordinointimenettely

1. Kriisinratkaisukollegion on saatava aikaan yhteinen paatos
kriisinratkaisusuunnitelmasta ja kaikista sithen tehdyistd muutoksista neljén
kuukauden kuluessa siitd pdivéstd, jona kriisinratkaisuviranomainen vélittdd kyseisen
suunnitelman 2 kohdan mukaisesti.

2. Kriisinratkaisuviranomaisen on toimitettava kriisinratkaisukollegiolle
kriisinratkaisusuunnitelman luonnos, 14 artiklan nojalla toimitetut tiedot ja
mahdolliset muut tiedot, joilla on kriisinratkaisukollegiolle merkitysta.

Kriisinratkaisuviranomaisen on varmistettava, ettdi EAMV:lle toimitetaan kaikki
tiedot, jotka ovat olennaisia sen timén artiklan mukaisten tehtdvien kannalta.
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Kriisinratkaisuviranomainen voi pdittdi ottaa kriisinratkaisusuunnitelman laadintaan
ja tarkistamiseen mukaan kolmansien maiden viranomaisia edellyttden, etti ne
noudattavat 71 artiklassa sdddettyja salassapitovelvollisuutta koskevia vaatimuksia ja
ovat lainkayttoalueilta, joille jokin seuraavista on asettautunut:

1. keskusvastapuolen emoyritys, jos sellainen on;

1.  keskusvastapuolen merkittdvat midritysosapuolet;

iii.  keskusvastapuolen tytiryritykset, jos sellaisia on;

iv.  muut keskusvastapuolelle kriittisid palveluita tarjoavat.

EAMYV voi kriisinratkaisuviranomaisen pyynndstd auttaa kriisinratkaisukollegiota
saamaan aikaan yhteisen paitoksen asetuksen (EU) N:o 1095/2010 31 artiklan toisen
kohdan c alakohdan mukaisesti.

Jos  kollegio ei ole neljan kuukauden kuluessa  pdivdstd, jona
kriisinratkaisusuunnitelma on  vilitetty, saanut aikaan yhteistd pdatosta,
kriisinratkaisuviranomaisen on tehtéva oma padtoksensa
kriisinratkaisusuunnitelmasta. Kriisinratkaisuviranomaisen on tehtidvd pdatoksensd
ottaen huomioon muiden kollegion jdsenten neljin kuukauden maéirdajan kuluessa
ilmaisemat kannat. Kriisinratkaisuviranomaisen on annettava pddtds kirjallisesti
tiedoksi keskusvastapuolelle, sen emoyritykselle, jos sellainen on, ja muille kollegion
jasenille.

Jos jokin kriisinratkaisukollegion jdsenistd on neljdn kuukauden médrdajan kuluessa
saattanut kriisinratkaisusuunnitelmaa koskevan asian EAMV:n késiteltdviksi
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan mukaisesti, keskusvastapuolen
kriisinratkaisuviranomaisen on odotettava EAMV:n mainitun asetuksen 19 artiklan
3 kohdan mukaisesti tekemda padtostd ja tehtdvd oma padtoksensda EAMV:n tekemén
paitoksen mukaisesti.

Neljan kuukauden madrdaikaa pidetddn asetuksessa (EU) N:o 1095/2010
tarkoitettuna sovitteluvaiheena. EAMV tekee pédétoksensd kuukauden kuluessa siité,
kun asia on saatettu sen kasiteltdviksi. Asiaa ei voi saattaa EAMV:n kisiteltavaksi
sen jidlkeen, kun neljin kuukauden méiérdaika on pdittynyt tai on tehty yhteinen
padtés. Jos EAMV ei ole tehnyt padtostd kuukauden kuluessa, sovelletaan
kriisinratkaisuviranomaisen paatosta.

Kun yhteinen péétos tehdddn 1 kohdan nojalla ja jokin kriisinratkaisuviranomaisista
katsoo 6 kohdan nojalla, ettd erimielisyys on asiasisdlloltddn sellainen, ettd se
vaikuttaa sen vastuualueeseen kuuluvan jdsenvaltion finanssipoliittiseen vastuuseen,
kriisinratkaisuviranomaisen ~ on  kdynnistettivd  kriisinratkaisusuunnitelman
uudelleenarviointi.
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II LUKU
Purkamismahdollisuudet

16 artikla
Purkamismahdollisuuksien arviointi

Kriisinratkaisuviranomaisen on yhteistydssd kriisinratkaisukollegion kanssa 17
artiklan mukaisesti arvioitava, missd madrin keskusvastapuoli on purkamiskelpoinen
olettamatta mitéén seuraavista:

a)  poikkeuksellista julkista rahoitustukea;
b)  keskuspankin hitirahoituksena antamaa maksuvalmiusapua;

c¢)  keskuspankin antamaa maksuvalmiusapua, joka annetaan epétavallisin
vakuuksia,  juoksuaikaa ja  korkoa  koskevin = ehdoin  antamaa
maksuvalmiusapua.

Keskusvastapuoli katsotaan purkamiskelpoiseksi, jos kriisinratkaisuviranomainen
pystyy uskottavasti joko selvittiméin sen tavanomaisessa
maksukyvyttomyysmenettelyssd tai toteuttamaan sen kriisinratkaisun kéyttden
kriisinratkaisuvilineitd ja -valtuuksia varmistaen keskusvastapuolen kriittisten
toimintojen jatkumisen vilttden mahdollisimman pitkélle aiheuttamasta merkittdvaa
haittaa rahoitusjérjestelmaille.

Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettuun haittaan kuuluvat laajempi rahoitusalan
epdvakaus tai koko jérjestelmén laajuiset tapahtumat missé tahansa jdsenvaltiossa.

Kriisinratkaisuviranomaisen on ilmoitettava EAMV:lle hyvissd ajoin, jos se ei katso
keskusvastapuolta purkamiskelpoiseksi.

Keskusvastapuolen on kriisinratkaisuviranomaisen pyynndstd osoitettava, etti

a)  kriisinratkaisuvaltuuksien kdyttdmisestd ei seuraa esteitd omistusinstrumenttien
arvon alennukselle riippumatta siitd, onko tayttimattd olevat sopimusjirjestelyt
tai muut keskusvastapuolen elvytyssuunnitelman toimenpiteet kéytetty
kokonaan;

b)  sopimukset, joita keskusvastapuoli on tehnyt mééaritysosapuolten tai
kolmansien kanssa, eivdt anna kyseisille madritysosapuolille tai kolmansille
oikeutta riitauttaa  kriisinratkaisuviranomaisen  kriisinratkaisuvaltuuksien
kayttod tai muulla tavalla vilttyd kyseisten valtuuksien kaytolta.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetun purkamismahdollisuuksien arvioinnin yhteydessi
kriisinratkaisuviranomaisen on arvioitava liitteessd olevassa C jaksossa eritellyt
seikat soveltuvin osin.

Kriisinratkaisuviranomaisen on toteutettava purkamismahdollisuuksien arviointi

samanaikaisesti 13 artiklan mukaisen kriisinratkaisusuunnitelman laatimisen ja
paivittimisen kanssa.
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17 artikla
Purkamismahdollisuuksien esteisiin puuttuminen tai esteiden poistaminen

Jos kriisinratkaisuviranomainen ja kriisinratkaisukollegio toteavat 16 artiklassa
tarkoitetun arvioinnin jdlkeen, ettd keskusvastapuolen purkamismahdollisuuksille on
olennaisia esteitd, kriisinratkaisuviranomaisen on yhteistydssd toimivaltaisen
viranomaisen kanssa laadittava asiaa koskeva kertomus ja ldhetettivd se
keskusvastapuolelle ja kriisinratkaisukollegiolle.

Edelld ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitetussa kertomuksessa on késiteltdva
olennaisia esteitd kriisinratkaisuvélineiden ja -valtuuksien tehokkaalle kéytolle
suhteessa keskusvastapuoleen, tarkasteltava niiden vaikutusta keskusvastapuolen
litketoimintamalliin ja suositeltava kohdennettuja toimenpiteitd nédiden esteiden
poistamiseksi.

Edelld 15 artiklassa sdddettyd kriisinratkaisukollegioita koskevaa vaatimusta saada
aikaan yhteinen padtds kriisinratkaisusuunnitelmista ei sovelleta 1 kohdassa
tarkoitetun kertomuksen lahettdmisen  jdlkeen sithen asti, kun
kriisinratkaisuviranomainen on timin artiklan 3 kohdan nojalla hyviksynyt
toimenpiteet purkamismahdollisuuksien olennaisten esteiden poistamiseksi tai tehnyt
paitoksen vaihtoehtoisista toimenpiteistd timén artiklan 4 kohdan mukaisesti.

Keskusvastapuolen on neljan kuukauden kuluessa pdivistd, jona se vastaanottaa
1 kohdan mukaisesti lahetetyn kertomuksen, ehdotettava
kriisinratkaisuviranomaisille =~ mahdollisia  toimenpiteitd, joilla  puututaan
kertomuksessa  yksiloityihin ~ olennaisiin  esteisiin  tai  poistetaan  ne.
Kriisinratkaisuviranomaisen on ilmoitettava keskusvastapuolen mahdollisesti
ehdottamat toimenpiteet kriisinratkaisukollegiolle. Kriisinratkaisuviranomaisen ja
kriisinratkaisukollegion on 18 artiklan 1 kohdan b alakohdan nojalla arvioitava,
voidaanko néilld toimenpiteilld puuttua tosiasiallisesti kyseisiin esteisiin tai poistaa
ne.

Jos kriisinratkaisuviranomainen ja kriisinratkaisukollegio arvioivat, etteivit
keskusvastapuolen 3 kohdan mukaisesti ehdottamat toimenpiteet tosiasiassa pienennd
tai poista kertomuksessa mainittuja esteitd, kriisinratkaisuviranomaisen on
méidritettdivd  vaihtoehtoisia  toimenpiteitd, jotka sen on  ilmoitettava
kriisinratkaisukollegiolle 18 artiklan nojalla tehtidvad yhteistd paétosta varten.

Ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetuissa vaihtoehtoisissa toimenpiteissd on otettava
huomioon seuraavat seikat:

a)  kyseisten keskusvastapuolen purkamismahdollisuuksien esteiden
rahoitusvakaudelle muodostama uhka;

b)  vaihtoehtoisten toimenpiteiden  vaikutukset keskusvastapuoleen, sen
médritysosapuoliin ja niiden asiakkaisiin, mahdollisiin yhteentoimiviin
rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureihin ja sisémarkkinoihin.

Sovellettaessa toisen alakohdan b alakohtaa kriisinratkaisuviranomaisen on kuultava
toimivaltaista viranomaista ja kriisinratkaisukollegiota sekd makrovakausvalvonnasta
vastaavaa kansallista viranomaista, jos sellainen on nimetty.
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Kriisinratkaisuviranomaisen on 18 artiklan nojalla ilmoitettava keskusvastapuolelle
kirjallisesti joko suoraan tai toimivaltaisen viranomaisen vélitykselld vaihtoehtoisista
toimenpiteistd, jotka on toteutettava, jotta purkamismahdollisuuksien esteiden
poistamistavoite voidaan saavuttaa. Kriisinratkaisuviranomaisen on perusteltava,
miksi keskusvastapuolen ehdottamilla toimenpiteilld ei kyettdisi poistamaan
purkamismahdollisuuksien esteiti ja miten tdhdn kyettdisiin vaihtoehtoisilla
toimenpiteilla.

Keskusvastapuolen on kuukauden kuluessa ehdotettava suunnitelmaa vaihtoehtoisten
toimenpiteiden toteuttamiseksi.

Kriisinratkaisuviranomainen voi 4 kohtaa soveltaecssaan

a)  vaatia keskusvastapuolta tarkistamaan ja laatimaan joko konsernin sisilld tai
kolmansien osapuolten kanssa palvelusopimuksia, joilla hoidetaan kriittisten
toimintojen tarjoaminen;

b)  vaatia keskusvastapuolta rajoittamaan kattamattomien yksittdisten riskien tai
kattamattoman kokonaisriskin enimmaismaaraa;

c) vaatia keskusvastapuolta tekemdin muutoksia siihen, miten se asetuksen (EU)
N:o0 648/2012 41 artiklan nojalla kerda ja pitdd hallussaan vakuuksia;

d) vaatia keskusvastapuolta tekemédén muutoksia asetuksen (EU) N:o 648/2012 42
artiklassa tarkoitettujen maksukyvyttomyysrahastojen koostumukseen ja
lukumaééaraén;

e)  vaatia keskusvastapuolelta merkityksellisié erityisia tai yleisii lisdtietoja;
f)  wvaatia keskusvastapuolta luopumaan tietyisti varoista;

g) vaatia keskusvastapuolta rajoittamaan tai lopettamaan yksittdisid nykyisid tai
ehdotettuja toimintoja;

h)  vaatia keskusvastapuolta tekeméén muutoksia elvytyssuunnitelmaansa;

1)  rajoittaa uusien tai olemassa olevien liiketoiminta-alueiden kehitysté tai uusien
tai olemassa olevien palveluiden tarjoamista tai estdd ne;

j)  vaatia muutoksia keskusvastapuolen tai minkéd tahansa suoraan tai vélillisesti
sen hallinnassa olevan konserniyhteison oikeudellisiin tai toiminnallisiin
rakenteisiin sen varmistamiseksi, ettd kriittiset toiminnot voidaan erotella
oikeudellisesti ja toiminnallisesti muista toiminnoista kriisinratkaisuvilineiti
kayttden;

k)  velvoittaa keskusvastapuoli perustamaan jdsenvaltiossa emoyrityksend toimiva
rahoitusalan holdingyhtid tai unionissa emoyrityksend toimiva rahoitusalan
holdingyhtig;

1)  velvoittaa keskusvastapuoli tai mikd tahansa suoraan tai vilillisesti sen
hallinnassa oleva konserniyhteiso laskemaan litkkeeseen velkoja, jotka voidaan
alaskirjata tai muuntaa, tai mitdtdimddn muita varoja, jotta sen kapasiteettia
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tappioiden kattamiseen, pddomapohjan vahvistamiseen ja ennalta rahastoitujen
varojen tdydentdmiseen voidaan lisiti;

m) velvoittaa keskusvastapuoli tai mikd tahansa suoraan tai viélillisesti sen
hallinnassa oleva  konserniyhteisd, joka antaa keskusvastapuolelle
rahoitustukea, toteuttamaan muita toimenpiteitd, joilla mahdollistetaan
tappioiden kattaminen pddomalla, muilla veloilla tai sopimuksilla, vahvistetaan
keskusvastapuolen padomapohjaa tai tdydennetédn ennalta rahastoituja varoja,
sen varmistamiseksi, ettd kriisinratkaisuviranomaisen mahdollinen paitos
alaskirjata, muuntaa tai uudelleenjérjestelld asianomainen velka, instrumentti
tai sopimus tehtdisiin sen lainkdyttdalueen lainsddddnnon mukaisesti, jota
kyseiseen velkaan tai instrumenttiin sovelletaan;

n) sikdli kuin keskusvastapuoli on tytdryritys, koordinoida asiaankuuluvien
viranomaisten kanssa, jotta emoyritys voidaan velvoittaa perustamaan erillinen
rahoitusalan holdingyhtié valvomaan keskusvastapuolta, jos tdmi on tarpeen
keskusvastapuolen kriisinratkaisun edistdmiseksi ja sen vélttimiseksi, ettd
kriisinratkaisuvdlineiden ja -valtuuksien kdyttd vaikuttaisi haitallisesti
konsernin muihin yhteisoihin.

18 artikla

Koordinointimenettely, jolla puututaan purkamismahdollisuuksien esteisiin tai poistetaan ne

Kriisinratkaisukollegion on saatava aikaan yhteinen piétds seuraavista:

a) 16 artiklan 1 kohdan nojalla tehtdvd purkamismahdollisuuksien olennaisten
esteiden osoittaminen,;

b)  keskusvastapuolen 17 artiklan 3 kohdan nojalla tarpeen mukaan ehdottamien
toimenpiteiden arviointi;

c¢) 17 artiklan 4 kohdan nojalla vaaditut vaihtoehtoiset toimenpiteet.

Edelld 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettu yhteinen paétds purkamismahdollisuuksien
olennaisten esteiden osoittamisesta on tehtdvd neljan kuukauden kuluessa siitd, kun
17 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu kertomus on toimitettu kriisinratkaisukollegiolle.

Edelld 1 kohdan b ja c¢ alakohdassa tarkoitettu yhteinen pditdos on tehtidva neljan
kuukauden kuluessa siitd, kun keskusvastapuolen ehdottamat toimenpiteet
purkamismahdollisuuksien esteiden poistamiseksi on toimitettu.

Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen yhteisten pddtdsten on oltava perusteltuja, ja
kriisinratkaisuviranomaisen on annettava ne keskusvastapuolelle ja sen mahdolliselle
emoyritykselle kirjallisesti tiedoksi.

EAMV voi kriisinratkaisuviranomaisen pyynndstd auttaa kriisinratkaisukollegiota
saamaan aikaan yhteisen padtoksen asetuksen (EU) N:o 1095/2010 31 artiklan toisen
kohdan c alakohdan mukaisesti.
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Jos kollegio ei ole neljan kuukauden kuluessa pdivistd, jona 17 artiklan 1 kohdassa
sdddetty kertomus on vilitetty, tehnyt yhteistd paatostd, kriisinratkaisuviranomaisen
on tehtivd oma pédédtoksensd 17 artiklan 5 kohdan nojalla toteutettavista
asianmukaisista toimenpiteistd. Kriisinratkaisuviranomaisen on tehtdva paatoksensa
ottaen huomioon muiden kollegion jdsenten neljin kuukauden maéirdajan kuluessa
ilmaisemat kannat.

Kriisinratkaisuviranomaisen ~ on  annettava  pddtds  kirjallisesti  tiedoksi
keskusvastapuolelle, sen emoyritykselle, jos sellainen on, ja muille kollegion
jasenille.

Jos jokin kriisinratkaisukollegion jédsen on neljan kuukauden miirdajan kuluessa
saattanut 17 artiklan 7 kohdan j, k tai n alakohdassa tarkoitetun asian EAMV:n
kasiteltdviaksi asetuksen (EU) N:o 1093/2010 19 artiklan mukaisesti,
keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomaisen on lykittivd omaa péitostddn ja
odotettava EAMV:n mainitun asetuksen 19 artiklan 3 kohdan mukaisesti tekemii
padtostd. Kriisinratkaisuviranomaisen on tésséd tapauksessa tehtdvd oma péédtoksenséd
EAMV:n tekemén pédédtoksen mukaisesti.

Neljan kuukauden madrdaikaa pidetddn asetuksessa (EU) N:o 1095/2010
tarkoitettuna sovitteluvaiheena. EAMYV tekee pédétoksensd kuukauden kuluessa siité,
kun asia on saatettu sen késiteltdviksi. Asiaa ei voi saattaa EAMV:n kisiteltavaksi
sen jidlkeen, kun neljin kuukauden méiérdaika on pdittynyt tai on tehty yhteinen
padtos. Jos EAMV ei ole tehnyt péditostd yhden kuukauden kuluessa, sovelletaan
kriisinratkaisuviranomaisen paatosta.
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IV OSASTO

VARHAINEN PUUTTUMINEN TILANTEESEEN

19 artikla
Varhaisen tilanteeseen puuttumisen toimenpiteet

Jos keskusvastapuoli rikkoo tai todennikoisesti rikkoo ldhitulevaisuudessa asetuksen
(EU) N:o 648/2012 vakavaraisuusvaatimuksia tai jos toimivaltainen viranomainen on
todennut, ettd on olemassa muita merkkejd syntymassi olevasta kriisitilanteesta, joka
voi vaikuttaa keskusvastapuolen toimintaan, toimivaltaiset viranomaiset voivat

a)

b)

d)

2)

h)

edellyttdd, ettd keskusvastapuoli pdivittdd elvytyssuunnitelman 9 artiklan 6
kohdan nojalla, kun varhaiseen tilanteeseen puuttumiseen johtaneet olosuhteet
eroavat alkuperiisessi elvytyssuunnitelmassa esitetyisti olettamuksista;

edellyttdd, ettd keskusvastapuoli toteuttaa yhden tai useamman
elvytyssuunnitelmassa  esitetyn jarjestelyn tai toimenpiteen tietyssi
médrdajassa. Jos suunnitelmaa péivitetidn a alakohdan nojalla, kyseisiin
jérjestelyihin tai toimenpiteisiin on sisdllyttavd kaikki pdivitetyt jérjestelyt tai
toimenpiteet;

edellyttda, ettd keskusvastapuoli médrittdd 1 kohdassa mainitun rikkomisen tai
todenndkoisen rikkomisen syyt ja laatii toimintaohjelman, joka siséltda
asianmukaiset toimenpiteet ja mééraajat;

edellyttda, ettd keskusvastapuoli kutsuu osakkeenomistajien kokouksen koolle
tai, jos keskusvastapuoli ei tdytd tdtd vaatimusta, toimivaltaiset viranomaiset
kutsuvat kokouksen koolle itse. Molemmissa tapauksissa toimivaltaisen
viranomaisen on laadittava esityslista, johon siséltyvit osakkeenomistajien
hyviksyttidviksi esitettdvit paatokset;

edellyttda, ettd yksi tai useampi hallituksen tai ylimmain johdon jdsen erotetaan
tai vaihdetaan, jos kyseiset henkilot todetaan soveltumattomiksi hoitamaan
asetuksen (EU) N:o 648/2012 27 artiklassa tarkoitettuja tehtdvidén;

edellyttdd muutoksia keskusvastapuolen liiketoimintastrategiaan;

edellyttdd muutoksia keskusvastapuolen oikeudellisiin tai toiminnallisiin
rakenteisiin;

antaa kriisinratkaisuviranomaiselle kaikki tarvittavat tiedot keskusvastapuolen
kriisinratkaisusuunnitelman pdivittimiseksi, jotta kriisinratkaisuviranomainen
voi valmistautua keskusvastapuolen mahdolliseen kriisinratkaisuun ja sen
varojen ja velkojen arvostukseen 24 artiklan mukaisesti, sekd paikalla
tehtdvissd tarkastuksissa saatavat tiedot;

edellyttdd tarvittacssa ja 4 kohdan mukaisesti keskusvastapuolen
elvytystoimenpiteiden toteuttamista;
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j)  edellyttdd, ettd keskusvastapuoli pidittdytyy toteuttamasta tiettyja
elvytystoimenpiteitd, jos toimivaltainen viranomainen on todennut, etti
kyseisten toimenpiteiden toteuttaminen saattaa vaikuttaa haitallisesti
rahoitusvakauteen;

k)  edellyttdd, ettd keskusvastapuoli tdydentdé rahoitusvaroja oikea-aikaisesti.

Toimivaltaisen viranomaisen on asetettava kunkin tdllaisen toimenpiteen
toteuttamiselle asianmukainen maédrdaika ja arvioitava toimenpiteiden vaikuttavuus
sen jdlkeen, kun ne on toteutettu.

Toimivaltainen viranomainen voi soveltaa 1 kohdan a—k alakohdassa tarkoitettuja
toimenpiteitd ainoastaan sen jilkeen, kun se on ottanut huomioon kyseisten
toimenpiteiden vaikutuksen muissa jésenvaltioissa, joissa keskusvastapuoli toimii tai
tarjoaa palveluja, erityisesti niissd tapauksissa, joissa keskusvastapuolen toiminta on
kriittisté tai tirkedd paikallisille rahoitusmarkkinoille, mukaan luettuina paikat, joissa
médritysosapuolet, yhteentoimivat markkinapaikat ja rahoitusmarkkinoiden
infrastruktuurit sijaitsevat.

Toimivaltainen viranomainen voi soveltaa 1 kohdan i alakohdassa tarkoitettua
toimenpidettd ainoastaan, kun toimenpide on yleisen edun mukainen ja tarpeen, jotta
saavutetaan jokin seuraavista tavoitteista:

a)  unionin rahoitusvakaus siilyy;
b)  keskusvastapuolen kriittisten palvelujen jatkuvuus sdilyy;

c)  keskusvastapuolen hdirionsietokyky sdilyy ja paranee.

Toimivaltainen viranomainen ei saa soveltaa 1 kohdan i alakohdassa tarkoitettua
toimenpidettd  sellaisten toimenpiteiden yhteydessd, joihin liittyy toisen
keskusvastapuolen omaisuuden, oikeuksien tai velkojen siirto.

Jos keskusvastapuoli on kdynnistdnyt maksukyvyttomyysjéarjestelynsd asetuksen
(EU) N:o 648/2012 45 artiklan mukaisesti, sen on ilmoitettava téstd toimivaltaiselle
viranomaiselle ilman aiheetonta viivytystd ja selostettava, onko tdméd seurausta
kyseisen keskusvastapuolen puutteista tai ongelmista.

Jos 1 kohdassa tarkoitetut edellytykset tdyttyvdt, toimivaltaisen viranomaisen on
ilmoitettava EAMV:lle ja kriisinratkaisuviranomaiselle asiasta ja kuultava kollegiota.

Tehtyddn ndmi ilmoitukset ja kuultuaan kollegiota toimivaltaisen viranomaisen on
paitettivd, sovelletaanko jotakin 1 kohdassa sédéddetyistd toimenpiteista.
Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava péétds toteutettavista toimenpiteistd
kollegiolle, kriisinratkaisuviranomaiselle ja EAMV:lle.

Vastaanotettuaan 6 kohdan ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitetun ilmoituksen
kriisinratkaisuviranomainen voi vaatia, ettd keskusvastapuoli ottaa yhteyttd
mahdollisiin ostajiin kriisinratkaisunsa valmistelemiseksi noudattaen 41 artiklassa
sdddettyjd edellytyksid ja 71 artiklassa sdddettyjd salassapitosdédnnoksié.
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20 artikla
Ylimmdn johdon ja hallituksen erottaminen

Jos keskusvastapuolen taloudellinen tilanne on heikentynyt huomattavasti tai
keskusvastapuoli rikkoo lakisddteisid vaatimuksiaan, my0s toimintasdéntdjdadn, ja muut 19
artiklan mukaisesti toteutetut toimenpiteet eivét riitd kddntdméddn kehitystd parempaan
suuntaan, toimivaltaiset viranomaiset voivat vaatia, ettd keskusvastapuolen ylin johto tai
hallitus erotetaan kokonaan tai osittain.

Uuden ylimmén johdon tai hallituksen nimittimisessd on noudatettava asetuksen (EU) N:o

648/2012 27 artiklan sddnnoksid, ja se edellyttdd toimivaltaisen viranomaisen hyviksyntii tai
suostumusta.
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V OSASTO
KRIISINRATKAISU

I LUKU
Tavoitteet, edellytykset ja yleiset periaatteet

21 artikla
Kriisinratkaisutavoitteet

Kéyttdessddn kriisinratkaisuvilineitd ja -valtuuksia kriisinratkaisuviranomaisen on
otettava huomioon kaikki seuraavat kriisinratkaisutavoitteet ja luotava niiden vilille
asianmukainen tasapaino kunkin tapauksen luonteen ja olosuhteiden mukaisesti:

a)  keskusvastapuolen kriittisten  toimintojen jatkuvuuden varmistaminen
keskusvastapuolen elvytyssuunnitelman mukaisesti, erityisesti

1)  keskusvastapuolen velvoitteiden oikea-aikainen suoritus sen
madritysosapuolille;

i1)  mdidritysosapuolten jatkuva péddsy keskusvastapuolen tarjoamiin
arvopaperi- tai kéteistileihin ja arvopaperi- tai kiteisvakuuksiin,
joita keskusvastapuoli pitdd hallussaan maééritysosapuolten
puolesta;

b) jatkuvuuden varmistaminen yhteyksissd muihin rahoitusmarkkinoiden
infrastruktuureihin, silld yhteyksien katkeamisella olisi merkittivéd kielteinen
vaikutus  rahoitusvakauteen tai maksu-, mairitys-, toimitus- ja
rekisterdintitoimintojen oikea-aikaiseen paitokseen saattamiseen;

c) rahoitusjérjestelmddn  kohdistuvien merkittdvien haittojen vélttiminen
erityisesti estdmélld rahoitusvaikeuksien levidminen rahoituslaitosten vililld ja

yllapitaméalld markkinakuria;

d) julkisten varojen suojaaminen huolehtimalla siitd, ettd turvautuminen
poikkeukselliseen julkiseen rahoitustukeen on mahdollisimman véhiista;

e)  kriisinratkaisun kustannusten minimointi kaikkien asianomaisten sidosryhmien
osalta ja keskusvastapuolen arvon alenemisen vilttdminen.

Kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen hallituksen ja ylimmén johdon

on annettava kriisinratkaisuviranomaiselle kaikki tarvittava tuki
kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi.
22 artikla

Kriisinratkaisun edellytykset

Kriisinratkaisuviranomaisen on toteutettava keskusvastapuoleen kohdistuva
kriisinratkaisutoimi edellyttden, ettd kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:
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b)

jokin seuraavista toteaa, etti keskusvastapuoli on ldhelld kaatumista tai
todenndkoisesti kaatuu:

1)  toimivaltaisen viranomainen kriisinratkaisuviranomaista kuultuaan;

11)  kriisinratkaisuviranomainen toimivaltaista viranomaista kuultuaan,
jos kriisinratkaisuviranomaisella on tarvittavat vélineet tillaista
toteamista varten,;

ei ole kohtuullista odottaa, ettd jokin vaihtoehtoinen yksityisen sektorin
toimenpide tai valvontatoimi, kuten toteutetut varhaisen tilanteeseen
puuttumisen toimenpiteet, estdisivdt kohtuullisessa ajassa keskusvastapuolen
kaatumisen ottaen huomioon kaikki asiaan vaikuttavat olosuhteet;

kriisinratkaisutoimi on yleisen edun kannalta valttimaton
kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi, kun keskusvastapuolen toimintojen
lopettamisella tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssd ei saavutettaisi
kyseisid tavoitteita samassa laajuudessa.

Sovellettaessa a alakohdan i1 alakohtaa toimivaltaisen viranomaisen on annettava
viipymattd kaikki merkitykselliset tiedot, joita kriisinratkaisuviranomainen pyytdd
arviointiaan varten.

Sovellettaessa 1 kohdan a alakohtaa keskusvastapuolen on katsottava olevan 14helld
kaatumista tai todenndkodisesti kaatuvan, jos se on yhdessd tai useammassa
seuraavista tilanteista:

a)

b)

e)

keskusvastapuoli rikkoo tai todennékoisesti rikkoo toimilupavaatimuksiaan
tavalla, joka oikeuttaisi sen toimiluvan peruuttamisen asetuksen (EU)
N:0 648/2012 20 artiklan nojalla;

keskusvastapuoli ei pysty tai ei todennédkdisesti pysty harjoittamaan kriittista
toimintoa;

keskusvastapuoli ei pysty tai ei todenndkdisesti pysty palauttamaan
elinkelpoisuuttaan toteuttamalla elvytystoimenpiteitién;

keskusvastapuoli ei pysty tai ei todenndkdisesti pysty maksamaan velkojaan tai
suoriutumaan muista vastuistaan niiden erdintyessi;

keskusvastapuoli tarvitsee poikkeuksellista julkista rahoitustukea.

Sovellettaessa e alakohtaa poikkeuksellinen julkinen rahoitustuki ei saa sisdltdd
julkista rahoitustukea, joka tayttdd kaikki seuraavat edellytykset:

i) se on valtion takauksena  keskuspankin  tarjoamille
maksuvalmiusjérjestelyille keskuspankin ehtojen mukaisesti tai
valtion takauksena hiljattain liikkeeseen lasketuille veloille;

i1) edelld 1 alakohdassa tarkoitetut valtion takaukset rajoittuvat
vakavaraisiin keskusvastapuoliin, edellyttavit unionin
valtiontukikehyksen nojalla annettua lopullista hyvaksyntdé, ovat
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varotoimen luonteisia ja véliaikaisia, ovat oikeasuhteisia
korjaamaan vakavan hdirion seuraukset eikd niitd kéytetd
keskusvastapuolelle aiheutuneiden tai todennékoisesti
tulevaisuudessa aiheutuvien tappioiden kattamiseen,;

iii) edelld 1 alakohdassa tarkoitetut wvaltion takaukset tarvitaan
jasenvaltion talouden vakavan hdirion korjaamiseksi ja
rahoitusvakauden siilyttimiseksi.

3. Kriisinratkaisuviranomainen voi my0s toteuttaa kriisinratkaisutoimen, jos se katsoo,
ettd keskusvastapuoli soveltaa tai aikoo soveltaa elvytystoimenpiteitd, jotka voisivat
estdd keskusvastapuolen kaatumisen mutta aiheuttaa merkittivdd haittaa
rahoitusjarjestelmille.

4. EAMYV antaa ohjeet sellaisten valvonta- ja kriisinratkaisukéytint6jen l&hentamisen
edistimiseksi, joita sovelletaan olosuhteissa, joissa keskusvastapuolen katsotaan
olevan ldhelld kaatumista tai todenndkdisesti kaatuvan, viimeistddn [PO, please
insert date 12 months from entry into force of this Regulation].

EAMV ottaa kyseisid ohjeita antaessaan huomioon direktiivin 2014/59/EU 32
artiklan 6 kohdan mukaisesti annetut ohjeet.

23 artikla
Kriisinratkaisua koskevat yleiset periaatteet

Kriisinratkaisuviranomaisen on toteutettava kaikki asianmukaiset toimenpiteet 27 artiklassa
tarkoitettujen kriisinratkaisuvilineiden kéyttimiseksi ja kdytettdva 48 artiklassa tarkoitettuja
kriisinratkaisuvaltuuksia seuraavien periaatteiden mukaisesti:

a)  kaikki keskusvastapuolen elvytyssuunnitelmaan siséltyvit sopimusvelvoitteet
ja muut jirjestelyt pannaan tdytdntoon joko osittain tai kokonaan siltd osin kuin
niitd ei ole kokonaan suoritettu ennen kriisinratkaisun kdynnistymisté, paitsi jos
kriisinratkaisuviranomainen toteaa, ettd kriisinratkaisutavoitteiden oikea-
aikaisen  saavuttamisen  kannalta ~on  asianmukaisempaa  kidyttda
kriisinratkaisuvilineitd ja -valtuuksia;

b)  kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen osakkeenomistajat
vastaavat ensimmdiseksi tappioista, jotka aiheutuvat kaikkien a alakohdassa
tarkoitettujen velvoitteiden ja jérjestelyjen kyseisen alakohdan mukaisesti
tapahtuvasta taytantoonpanosta;

c)  kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen velkojat vastaavat
tappioista osakkeenomistajien  jdlkeen = noudattaen  tavanomaisen
maksukyvyttomyysmenettelyn mukaista saamistensa ensisijaisuusjarjestysta,
jollei tdssé asetuksessa nimenomaisesti toisin séddeti;

d) samaan luokkaan kuuluvia keskusvastapuolen velkojia kohdellaan yhtildisella
tavalla;

e)  keskusvastapuolen velkojille ei aitheudu suurempia tappioita kuin miti niille
olisi aiheutunut jossakin seuraavista tilanteista:
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1) kriisinratkaisuviranomainen ei ole toteuttanut 21 artiklan nojalla
kriisinratkaisutoimia yhden tai useamman mééritysosapuolen
laiminlyotyd maksunsa, vaan mahdollisesti tdyttaméttd olevat
velvoitteet ovat sen sijaan siirtyneet velkojan vastuulle
keskusvastapuolen toimintasééntdjen nojalla;

1)  keskusvastapuoli on likvidoitu tavanomaisessa
maksukyvyttomyysmenettelyssd, eikd yksikddn médritysosapuoli
ole maksukyvyton;

f)  kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen hallitus ja ylin johto
vaihdetaan, paitsi jos kriisinratkaisuviranomainen katsoo, ettd hallituksen ja
ylimmédn johdon tai niiden osan jatkaminen tehtivdssdin on tarpeen
kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi;

g)  kriisinratkaisuviranomaiset tiedottavat tyontekijoiden edustajille ja kuulevat
heitd kansallisen lainsdddannon mukaisesti;

h)  jos keskusvastapuoli kuuluu konserniin, kriisinratkaisuviranomaisten on
otettava huomioon muihin konserniyhteisdihin ja koko konserniin kohdistuva
vaikutus.

I1 LUKU
Arvostus

24 artikla
Arvostuksen tavoitteet

Kriisinratkaisuviranomaisten on huolehdittava siitd, ettd Kkriisinratkaisutoimi
toteutetaan sellaisen arvostuksen perusteella, jolla varmistetaan, ettd varat, velat,
oikeudet ja velvoitteet arvioidaan oikeudenmukaisesti, varovaisesti ja realistisesti..

Ennen kuin kriisinratkaisuviranomainen asettaa keskusvastapuolen kriisinratkaisuun,
sen on varmistettava, ettd ensimmadinen arvostus tehdddn sen maédrittdmiseksi,
tayttyvitko 22 artiklan 1 kohdan mukaiset kriisinratkaisun edellytykset.

Kun kriisinratkaisuviranomainen on  pééttdnyt asettaa  keskusvastapuolen
kriisinratkaisuun, sen on varmistettava, ettd tehddin toinen arvostus:

a) joka toimii perustana asianmukaisen kriisinratkaisutoimen toteuttamista
koskevalle paitokselle;

b)  jolla varmistetaan, ettd mahdolliset keskusvastapuolen varoihin ja oikeuksiin
kohdistuvat tappiot otetaan kokonaisuudessaan huomioon silld hetkelld, kun
kriisinratkaisuvilineitd kiytetdin;

c) joka toimii perustana omistusinstrumenttien mitétdimisen tai laimentamisen
laajuutta koskevalle paitokselle ja kriisinratkaisuvaltuuksien kéyton johdosta
litkkkeeseen laskettujen tai siirrettyjen omistusinstrumenttien arvoa ja
lukumaéaraa koskevalle paédtokselle;
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d) joka toimii perustana vakuudettomien velkojen, kuten velkainstrumenttien,
alaskirjauksen tai muuntamisen laajuutta koskevalle paitokselle;

e) joka tappioiden ja positioiden jakamisvilineitd kéytettdessd toimii perustana
paatokselle siitd, missd laajuudessa tappiot otetaan huomioon niissd kyseeseen
tulevien velkojien saamisissa, tdyttamattd olevissa velvoitteissa tai positioissa,
joita niilld on suhteessa keskusvastapuoleen;

f)  joka keskusvastapuolta omaisuudenhoitoyhtiond kdytettdessd toimii perustana
pddtokselle  varoista,  veloista, oikeuksista ja  velvoitteista  tai
omistusinstrumenteista, jotka voidaan siirtdd omaisuudenhoitoyhtiond
toimivalle keskusvastapuolelle, ja perustana paatokselle sellaisten vastikkeiden
arvosta, jotka voidaan maksaa kriisinratkaisun kohteena olevalle
keskusvastapuolelle tai tapauksen mukaan omistusinstrumenttien haltijoille;

g)  joka liiketoimintaa myytéessd toimii perustana pédédtokselle varoista, veloista,
oikeuksista ja velvoitteista tai omistusinstrumenteista, jotka voidaan siirtda
ostajana olevalle kolmannelle osapuolelle, sekd apuna
kriisinratkaisuviranomaiselle, kun se muodostaa kisityksen siitd, mitkd ovat 40
artiklaa sovellettaessa kaytettavét kaupalliset ehdot.

Sovellettaessa d alakohtaa arvostuksessa on otettava huomioon mahdolliset tappiot,
jotka katettaisiin panemalla tdytintoon kaikki maidritysosapuolten tai muiden
kolmansien osapuolten tiyttdmattd olevat velvoitteet keskusvastapuolta kohtaan, ja
velkainstrumentteihin sovellettava muuntamisen taso.

Edelld 2 ja 3 kohdassa tarkoitettuihin arvostuksiin voidaan hakea muutosta 72
artiklan nojalla ainoastaan hakemalla samalla muutosta padtokseen kayttad
kriisinratkaisuvélinettd tai kriisinratkaisuvaltuuksia.

25 artikla
Arvostusta koskevat vaatimukset

Kriisinratkaisuviranomaisen on varmistettava, ettd 24 artiklassa tarkoitetut
arvostukset tekee

a)  viranomaisista ja keskusvastapuolesta riippumaton henkilg;

b)  kriisinratkaisuviranomainen, jos a alakohdassa tarkoitettu henkilo ei voi tehda
kyseisid arvostuksia.

Edelld 24 artiklassa tarkoitettuja arvostuksia on pidettdva lopullisina, kun ne on
tehnyt 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettu henkild ja kaikki tissd artiklassa sdddetyt
vaatimukset tayttyvét.

Lopullisen arvostuksen on perustuttava varovaisiin oletuksiin eiki siithen saa sisiltya
oletusta mistddn mahdollisesta poikkeuksellisesta julkisesta rahoitustuesta,
keskuspankin hitdrahoituksena antamasta maksuvalmiusavusta tai keskuspankin
epétavallisin vakuuksia, juoksuaikaa ja korkoa koskevin ehdoin antamasta
maksuvalmiusavusta  keskusvastapuolelle siitd ajankohdasta alkaen, jona
kriisinratkaisutoimi toteutetaan, sanotun kuitenkaan rajoittamatta mahdollista unionin
valtiontukikehyksen soveltamista. Arvostuksessa on lisdksi otettava huomioon
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kriisinratkaisun kohteena olevalle keskusvastapuolelle mahdollisesti aiheutuneiden
kohtuullisten kustannusten takaisinperintd 27 artiklan 9 kohdan nojalla.

Lopullista arvostusta on tidydennettivd seuraavilla keskusvastapuolen hallussa
olevilla tiedoilla:

a)  paivitetty tase ja keskusvastapuolen taloudellista tilannetta koskeva selvitys,
johon sisdltyvit tiedot jdljelld olevista, kaytettdvissd olevista ennakkoon
rahastoiduista varoista ja maksattamatta olevista rahoitussitoumuksista;

b) tiedot asetuksen (EU) N:o 648/2012 29 artiklassa tarkoitetuista maaritetyisti
sopimuksista;

c) tiedot keskusvastapuolen varojen, velkojen ja positioiden, my0s asianomaisten
keskusvastapuolen saamisten ja sille tiyttdmittd olevien velvoitteiden,
markkina- ja kirjanpitoarvoista.

Lopullisessa arvostuksessa on ilmoitettava velkojien jaottelu luokkiin sovellettavan
maksukyvyttomyyslainsddddnnén mukaisessa saatavien ensisijaisuusjdrjestyksessa.
Siind on myos arvioitava kohtelu, jonka kunkin osakkeenomistajien ja velkojien
luokan olisi odotettu saavan sovellettaessa 23 artiklan e alakohdassa sdddettyd
periaatetta.

Ensimmaisessid alakohdassa tarkoitettu arvio ei vaikuta 61 artiklassa tarkoitettuun
arvostukseen.

EAMV ottaa huomioon direktiivin 2014/59/EU 36 artiklan 14 ja 15 kohdan nojalla
laaditut  tekniset  sddntelystandardit ja  laatii = luonnokset  teknisiksi
sdantelystandardeiksi, joissa tismennetdin

a)  olosuhteet, joissa henkilon katsotaan olevan riippumaton  sekd
kriisinratkaisuviranomaisesta ettd keskusvastapuolesta timén artiklan 1 kohtaa
sovellettaessa;

b)  menetelmit keskusvastapuolen varojen ja velkojen arvon arvioimiseksi;

c) 24 ja6] artiklassa tarkoitettujen arvostusten pitdminen erilldén.

EAMV toimittaa ndmi teknisten sdédntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [PO: insert date: within 12 months of the entry into force of this
Regulation].

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa sédéddettyd
menettelyd noudattaen.

26 artikla
Tilapdinen arvostus

Edelld 24 artiklassa tarkoitetut arvostukset, jotka eivit taytd 25 artiklan 2 kohdassa
sdddettyjd vaatimuksia, on katsottava tilapdisiksi arvostuksiksi.
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Tilapdisiin arvioihin on sisdllyttdvd puskuri lisdtappioita varten ja asianmukaiset
perustelut tillaiselle puskurille.

2. Jos  kriisinratkaisuviranomaiset  toteuttavat  kriisinratkaisutoimen tilapdisen
arvostuksen perusteella, niiden on varmistettava, ettd lopullinen arvostus tehdédin
mahdollisimman pian.

Kriisinratkaisuviranomaisen on varmistettava, ettd ensimmadisessd alakohdassa
tarkoitettu lopullinen arvostus

a) mahdollistaa  keskusvastapuolen mahdollisten tappioiden kirjaamisen
tdysimiirdisind sen positiokantoihin;

b) toimii perustana péitokselle velkojien saamisten palauttamisesta kirjanpitoon
tai maksetun vastikkeen arvon korottamisesta 3 kohdan nojalla.

3. Jos keskusvastapuolen varojen nettoarvo arvioidaan lopullisessa arvostuksessa
korkeammaksi kuin se arvioitiin tilapdisessd arvostuksessa,
kriisinratkaisuviranomainen voi

a) korottaa kyseeseen tulevien velkojien sellaisten saamisten arvoa, jotka on
alaskirjattu tai uudelleenjérjestelty;

b) vaatia omaisuudenhoitoyhtiond toimivaa keskusvastapuolta suorittamaan
varojen, velkojen, oikeuksien tai velvoitteiden osalta uuden vastikemaksun
kriisinratkaisun kohteena olevalle keskusvastapuolelle tai tapauksen mukaan
omistusinstrumenttien osalta kyseisten instrumenttien omistajille.

4. EAMYV ottaa huomioon mahdolliset direktiivin 2014/59/EU 36 artiklan 15 kohdan
nojalla laaditut tekniset sddntelystandardit ja laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa tdsmennetddn tdmin artiklan 1 kohdan soveltamiseksi
menetelmit, joilla lasketaan tilapdisiin arvostuksiin sisdllytettdavd puskuri
lisdtappioiden varalta.

EAMV toimittaa ndmi teknisten sdédntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [PO: insert date: within 12 months of the entry into force of this
Regulation)].

Siirretddn komissiolle valta hyvdksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa sdddettyd menettelya
noudattaen.
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II1 LUKU
Kriisinratkaisuvalineet

1 JAKSO
YLEISET PERIAATTEET

27 artikla
Kriisinratkaisuvdlineitd koskevat yleiset sddnnokset

Kriisinratkaisuviranomaisten ~ on  toteutettava 21  artiklassa  tarkoitetut
kriisinratkaisutoimet kéyttden seuraavia kriisinratkaisuvilineitd yksittdin tai mind
tahansa yhdistelména:

a)  positioiden ja tappioiden jakaminen;

b) alaskirjaus ja muuntaminen;

c) liiketoiminnan myynti;

d) keskusvastapuolen kdyttd omaisuudenhoitoyhtioni;
e) muu 21 ja 23 artiklan mukainen kriisinratkaisuvéline.

Jarjestelmékriisin  tapauksessa  kriisinratkaisuviranomainen voi myds antaa
poikkeuksellista julkista rahoitustukea julkisyhteisdjen vakausvilineiden avulla 45,
46 ja 47 artiklan mukaisesti silld edellytykselld, ettd rahoituksella on unionin
valtiontukikehyksen mukainen ennakkohyvéksynti ja lopullinen hyvéksynta.

Ennen 1 kohdassa tarkoitettujen vélineiden kiyttda kriisinratkaisuviranomaisen on
pantava taytantoon

a)  kaikki keskusvastapuolen voimassa olevat tiyttdmittomdt oikeudet, myos
madritysosapuolten  sopimusvelvoitteet  kdteispyyntdjen  tdyttdmiseksi,
lisdvarojen toimittamiseksi keskusvastapuolelle tai maksukyvyttomien
médritysosapuolten positioiden ottamiseksi vastattaviksi huutokaupalla tai
muilla sovituilla tavoilla keskusvastapuolen toimintasdéntdjen mukaisesti;

b)  kaikki voimassa olevat tdyttimittomit sopimusvelvoitteet, jotka sitovat muita
osapuolia kuin méadritysosapuolia mihin tahansa rahoitustuen muotoon.

Kriisinratkaisuviranomainen voi panna a ja b alakohdassa tarkoitetut
sopimusvelvoitteet tdytdntdon osittain, jos niitd ei voida panna taytintoon kokonaan
kohtuullisessa ajassa.

Poiketen siitd, mitd 3 kohdassa sdddetdén, kriisinratkaisuviranomainen voi kieltaytya
panemasta tdytdntoon asiaa koskevia voimassa olevia tiyttdmittomid velvoitteita
joko osittain tai kokonaan vilttddkseen merkittdvien haittojen aiheutumisen
rahoitusjirjestelmaélle tai héirididen levidmisen taikka jos 1 kohdassa tarkoitettujen
vélineiden kdyttd on asianmukaisempaa kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi
oikea-aikaisesti.
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10.

Kriisinratkaisuviranomaisen on edellytettivd, ettd keskusvastapuoli laskee
liikkkeeseen  omistusinstrumentteja  kaikkien  sellaisten = mdiéritysosapuolten
merkittiviksi, jotka eivit ole maksukyvyttomid, jos kyseisiin madritysosapuoliin on
sovellettu  tappioiden ja  positioiden jakamisvilineitd keskusvastapuolen
toimintasddnndistd eridvalld tavalla, minkd vuoksi mééritysosapuolelle, joka ei ole
maksukyvyton, on aiheutunut taloudellinen tappio. Kullekin kyseeseen tulevalle
médritysosapuolelle, joka ei ole maksukyvyton, liikkeeseen laskettujen
omistusinstrumenttien lukuméérdn on oltava oikeassa suhteessa sille aiheutuneeseen
taloudellinen vahinkoon ja niissd on otettava huomioon kaikki sopimusvelvoitteet,
jotka mairitysosapuolilla on tdyttimattd keskusvastapuolta kohtaan.

Maéiritysosapuolten, jotka eivét ole maksukyvyttomiéd, merkittdviksi laskettavien tai
niille siirrettdvien omistusinstrumenttien lukuméérian on perustuttava 24 artiklan 3
kohdan mukaisesti tehtyyn arvostukseen.

Jos muun Kkriisinratkaisuvilineen kuin alaskirjaus- ja muuntamisvélineen kayttd
aitheuttaa madritysosapuolille tappioita, kriisinratkaisuviranomaisen on kaytettdva
valtuuksiaan kirjata alas ja muuntaa omistusinstrumentteja ja velkainstrumentteja tai
muita vakuudettomia velkoja valittdmasti ennen kriisinratkaisuvélineen kéayttoa tai
yhdessi sen kdyton kanssa.

Jos kéytetddn ainoastaan 1 kohdan ¢ ja d alakohdassa tarkoitettuja
kriisinratkaisuvélineitd ja  vain  osa  kriisinratkaisun  kohteena  olevan
keskusvastapuolen varoista, veloista, oikeuksista tai velvoitteista siirretddn 40 ja 42
artiklan mukaisesti, kyseisen keskusvastapuolen jiljelle jddvd osa on purettava
tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssa.

Kansallisen maksukyvyttomyyslainsddddnnoén sddnnoksid, jotka koskevat velkojia
vahingoittavien oikeustoimien péitemittomyyttd tai tdytdntopakottomuutta, ei
sovelleta sellaisten varojen, velkojen, oikeuksien tai velvoitteiden siirtoihin
keskusvastapuolesta, joiden osalta kéytetddn kriisinratkaisuvélineitd tai
julkisyhteisdjen rahoitusvakausvélineita.

Kriisinratkaisuviranomainen voi perid takaisin kaikki kohtuulliset kustannukset,
jotka ovat aiheutuneet kriisinratkaisuvilineiden tai  -valtuuksien taikka
julkisyhteisdjen rahoitusvakausvilineiden kdytostd, jollakin seuraavista tavoista:

a)  kriisinratkaisun  kohteena olevalta keskusvastapuolelta etuoikeutettuna
velkojana;

b)  ostajan maksamista vastikkeista, jos liiketoiminta on myyty;

c¢) omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen toiminnan padttymisesta
syntyneesti tuotosta etuoikeutettuna velkojana.

Kayttidessddn kriisinratkaisuvélineitd kriisinratkaisuviranomaisten on varmistettava
25 artiklan mukaisen arvostuksen perusteella tappioiden tdysimédérdinen jakaminen,
keskusvastapuolen tai omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen
ennakkoon rahastoitujen rahoitusvarojen tdydentdminen ja keskusvastapuolen tai
omaisuudenhoitoyhtioni toimivan keskusvastapuolen pddomapohjan vahvistaminen.
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2 JAKSO
POSITIOIDEN JA TAPPIOIDEN JAKAMISVALINEET

28 artikla
Positioiden ja tappioiden jakamisvilineiden tavoite ja soveltamisala

Kriisinratkaisuviranomaisten on kaytettivéd positioiden jakamisvilinettd 29 artiklan
mukaisesti ja tappioiden jakamisvilineitd 30 ja 31 artiklan mukaisesti.

Edelld 1 kohdassa tarkoitettuja vélineitd on kdytettavé kaikkien sellaisten sopimusten
osalta, jotka koskevat maéérityspalveluja ja kyseisiin palveluihin liittyvia
keskusvastapuolelle asetettuja vakuuksia.

Kriisinratkaisuviranomaisten on kaytettivd 29 artiklassa tarkoitettua positioiden
jakamisvélinettd tapauksen mukaan keskusvastapuolen tai omaisuudenhoitoyhtiona
toimivan keskusvastapuolen positiokannan uudelleentismayttdmiseen.

Kriisinratkaisuviranomaisten on kéytettdvd 30 ja 31 artiklassa tarkoitettuja
tappioiden jakamisvilineitd seuraaviin tarkoituksiin:

a)  kattamaan arvioidut keskusvastapuolen tappiot 27 artiklan 10 kohdan nojalla;

b) palauttamaan keskusvastapuolen kyky vastata maksuvelvoitteistaan niiden
eraantyessa;

c) vahvistamaan keskusvastapuolen pddomapohjaa ja tdydentdmdidn sen
ennakkoon rahastoituja rahoitusvaroja riittdvdssd maédrin, jotta voidaan
palauttaa sen kyky noudattaa toimiluvan ehtoja ja suorittaa kriittiset
toimintonsa;

d) saavuttamaan a, b ja ¢  alakohdassa  tarkoitetut tavoitteet
omaisuudenhoitoyhtioni toimivan keskusvastapuolen osalta;

e) tukemaan keskusvastapuolen liiketoiminnan siirtdmistd myymaélld litketoiminta
vakavaraiselle kolmannelle osapuolelle.

29 artikla
Sopimusten osittainen tai tdysimddrdinen purkaminen

Kriisinratkaisuviranomainen voi purkaa tietyt tai kaikki seuraavista sopimuksista:

a)  maksukyvyttdmien mééritysosapuolten sopimukset;

b)  kyseeseen tulevaa méddrityspalvelua tai omaisuusluokkaa koskevat sopimukset;
c)  kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen sopimukset.

Kriisinratkaisuviranomainen voi purkaa 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetut
sopimukset ainoastaan, jos kyseisistd sopimuksista johtuvien omaisuuserien ja
positioiden siirto ei ole tapahtunut asetuksen (EU) N:o 648/2012 48 artiklan 5 ja 6
kohdassa tarkoitetulla tavalla.
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Kriisinratkaisuviranomaisen on ilmoitettava kaikille asianomaisille
madritysosapuolille pdivd, jona 1 kohdassa tarkoitetun sopimuksen voimassaolo

paatyy.

Ennen 1 kohdassa tarkoitettujen sopimusten purkamista kriisinratkaisuviranomaisen
on toteutettava seuraavat toimet:

a)  vaadittava kriisinratkaisun kohteena olevaa keskusvastapuolta maarittiméaéan
kunkin sopimuksen arvo ja pédivittdimddn kunkin mééritysosapuolen tilien
saldot;

b)  madritettdvd kunkin miiritysosapuolen maksettavaksi tuleva tai kullekin
madritysosapuolelle maksettava nettomédrd ottaen huomioon mahdollinen
maksettavaksi tullut vaihtelumarginaali, jota ei ole vield maksettu, myos
vaihtelumarginaali, joka on tullut maksettavaksi a alakohdassa tarkoitettujen
sopimusarvostusten johdosta;

c) ilmoitettava kullekin médritysosapuolelle médritetyt nettomairét ja kannettava
ne.

Jos madritysosapuoli, joka ei ole maksukyvyton, ei kykene maksamaan 4 kohdan
mukaisesti madritettyd nettomddrdd, kriisinratkaisuviranomainen voi vaatia
keskusvastapuolta asettamaan maiéritysosapuoli, joka ei ole maksukyvyton,
maksukyvyttomiksi ja kéyttdd sen vakuudet ja maksukyvyttomyysrahastoon
suoritettu maksu asetuksen (EU) N:o 648/2012 45 artiklan mukaisesti.

Jos kriisinratkaisuviranomainen on purkanut yhden tai useamman sopimuksen, joka
on 1 kohdan a, b tai c alakohdassa tarkoitettua tyyppid, sen en estettdvi
keskusvastapuolta méérittdméstd uusia sopimuksia, jotka ovat samaa tyyppid kuin
purettu sopimus.

Kriisinratkaisuviranomainen voi sallia keskusvastapuolen jatkaa kyseistd tyyppid
olevien sopimusten méadritysti vain, jos seuraavat edellytykset tayttyvit:

a)  keskusvastapuoli tayttdd asetuksessa (EU) N:o 648/2012 sdéddetyt vaatimukset;

b)  kriisinratkaisuviranomainen antaa ja julkaisee asiaa koskevan ilmoituksen
kiyttden 70 artiklan 3 kohdan tarkoitettuja vélineita.

30 artikla
Keskusvastapuolen mddritysosapuolille, jotka eivit ole maksukyvyttomid,
maksettavien voittojen arvon alentaminen

Kriisinratkaisuviranomainen voi alentaa keskusvastapuolella maédritysosapuolia,
jotka eivit ole maksukyvyttomid, kohtaan olevien maksuvelvoitteiden arvoa, jos
ndmd  velvoitteet johtuvat voitoista, jotka ovat tulleet maksettaviksi
keskusvastapuolen vaihtelumarginaalin tai taloudelliselta kannalta samanlaisen
maksun maksamista koskevien menettelyjen mukaisesti.

Kriisinratkaisuviranomaisen  on  laskettava 1  kohdassa  tarkoitettujen
maksuvelvoitteiden arvon alentaminen kayttdmalla yhdenmukaista
kohdentamismenetelmii, joka on maééritetty 24 artiklan 3 kohdan nojalla tehdyn
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arvostuksen  yhteydessd  ja  ilmoitettu = maédritysosapuolille  heti, kun
kriisinratkaisuvélinettd kaytetdén. Alennettavat kokonaisnettovoitot on kunkin
méiiritysosapuolen osalta suhteutettava keskusvastapuolen maksettaviksi tulleisiin
maariin.

Maksettavien voittojen arvon alennus tulee voimaan ja sitoo vilittomésti
keskusvastapuolta ja kyseeseen tulevia mairitysosapuolia siitd hetkestd ldhtien, jona
kriisinratkaisuviranomainen toteuttaa kriisinratkaisutoimen.

Madéritysosapuoli, joka ei ole maksukyvyton, ei saa esittdd missddn myOhemmassa
menettelyssd keskusvastapuolta tai sen seuraajayhteisdd vastaan vaadetta, joka
perustuu 1 kohdassa tarkoitettujen maksuvelvoitteiden arvon alentamiseen.

Jos kriisinratkaisuviranomainen alentaa maksettavien voittojen arvoa ainoastaan
osittain, jéljelld oleva maksettava madrd kuuluu edelleen maksettavaksi
madritysosapuolelle, joka ei ole maksukyvyton.

31 artikla

Kriisinratkaisukdteispyynto

Kriisinratkaisuviranomainen voi vaatia médritysosapuolia, jotka eivdt ole
maksukyvyttomid, suorittamaan keskusvastapuolelle kéteismaksun, joka on enintdén
méérd, joka vastaa niiden maksuosuutta keskusvastapuolen
maksukyvyttdmyysrahastoon.

Jos keskusvastapuolella on useita maksukyvyttdomyysrahastoja, ensimmaéisessd
alakohdassa tarkoitetulla kéteismaksun méaérdlld tarkoitetaan osuutta, joka
méidritysosapuolen on maksettava kyseeseen tulevaa maédrityspalvelua tai
omaisuusluokkaa koskevaan maksulaiminlydntirahastoon tai -rahastoihin.

Kriisinratkaisuviranomainen voi esittdd kriisinratkaisukéteispyynnén riippumatta
siitd, onko kaikki sellaiset sopimusvelvoitteet jo suoritettu, jotka edellyttivit
kateismaksuja madritysosapuolilta, jotka eivit ole maksukyvyttomié.

Kriisinratkaisuviranomaisen on méiéritettdva kunkin médritysosapuolen, joka ei ole
maksukyvyton, kéteismaksun madrd suhteessa mééritysosapuolen osuuteen
maksulaiminlydntirahastosta.

Jos madiritysosapuoli, joka ei ole maksukyvyton, ei maksa vaadittua maaras,
kriisinratkaisuviranomainen voi vaatia keskusvastapuolta asettamaan kyseinen
mairitysosapuoli maksukyvyttomiksi ja kayttdd maddritysosapuolen vakuudet ja
maksukyvyttomyysrahastoon suoritettu maksu asetuksen (EU) N:o 648/2012 45
artiklan mukaisesti.
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3 JAKSO

OMISTUS- JA VELKAINSTRUMENTTIEN TAI MUIDEN VAKUUDETTOMIEN

VELKOJEN ALASKIRJAUS JA MUUNTAMINEN

32 artikla

Omistus- ja velkainstrumenttien tai muiden vakuudettomien velkojen alaskirjausta ja

muuntamista koskeva vaatimus

Kriisinratkaisuviranomaisen on kéytettdvd alaskirjaus- ja muuntamisvélinettd 33
artiklan mukaisesti kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen liikkeeseen
laskemiin omistus- ja velkainstrumentteihin tai muihin vakuudettomiin velkoihin
tappioiden kattamiseksi, kyseisen keskusvastapuolen tai omaisuudenhoitoyhtiona
toimivan keskusvastapuolen pddomapohjan vahvistamiseksi tai liiketoiminnan
myynnin tukemiseksi.

Kriisinratkaisuviranomaisen on kéytettdvd alaskirjaus- ja muuntamisvélinettd 33
artiklan mukaisesti my0s kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
emoyrityksen liikkeeseen laskemiin omistus- ja velkainstrumentteihin, jos
emoyrityksen liitkkeeseen laskemia omistusinstrumentteja kéytetddn tdyttimadn
asetuksen (EU) N:0648/2012 16 artiklassa tarkoitetut keskusvastapuolen
pddomavaatimukset tai kyseiset omistus- tai velkainstrumentit lasketaan liikkeeseen
keskusvastapuolen rahoittamiseksi ja ne kattavat tappiot kokonaisuudessaan tai ovat
etuoikeudeltaan huonompia saamisia tavanomaisessa
maksukyvyttomyysmenettelyssa.

Kriisinratkaisuviranomaisen on maééritettdvd 24 artiklan 3 kohdan nojalla
toteutettavan arvostuksen perusteella seuraavat:

a) madrd, jolla omistus- ja velkainstrumentit tai muut vakuudettomat velat on
alaskirjattava ottaen huomioon mahdolliset tappiot, jotka on madrd kattaa
panemalla tiytintoon madaritysosapuolten tai muiden kolmansien osapuolten
kaikki velvoitteet, jotka niilld on tdyttdmattd keskusvastapuolta kohtaan;

b)  mééri, jolla velkainstrumentit tai muut vakuudettomat velat on muunnettava
omistusinstrumenteiksi  keskusvastapuolen tai  omaisuudenhoitoyhtiona
toimivan keskusvastapuolen vakavaraisuuden palauttamiseksi.

33 artikla

Omistus- ja velkainstrumenttien tai muiden vakuudettomien velkojen alaskirjausta ja

muuntamista koskevat sddannokset

Kriisinratkaisuviranomaisen on kéytettdvd alaskirjaus- ja muuntamisvilinettd
tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssa sovellettavan saamisten
etuoikeusjirjestyksen mukaisesti.

Kriisinratkaisuviranomaisen ~on  ennen  velkainstrumenttien tai  muiden
vakuudettomien velkojen péddoman méddrdn vdhentdmistd tai muuntamista
vihennettidvd omistusinstrumenttien nimellismadarid suhteessa tappioihin ja, jos se on
tarpeen, ndiden instrumenttien ja velkojen tiyteen arvoon.
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Jos 24 artiklan 3 kohdan nojalla tehtdvin arvostuksen perusteella keskusvastapuolen
nettoarvo on  positiivinen  omistusinstrumenttien = vdhennyksen  jilkeen,
kriisinratkaisuviranomaisen on tapauksen mukaan peruutettava Kkyseiset
omistusinstrumentit tai laimennettava niita.

Kriisinratkaisuviranomaisten on védhennettdvd, muunnettava tai vidhennettivad ja
muunnettava velkainstrumenttien ja muiden vakuudettomien velkojen pddoman
médrdd siind méérin kuin se on tarpeen kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi ja,
jos se on tarpeen, ndiden instrumenttien tai velkojen tdyteen arvoon.

Kriisinratkaisuviranomainen ei saa kéyttdd alaskirjaus- ja muuntamisvélineitd
seuraaviin velkoihin:

a)  henkiloston saamiset kertyneen palkan, eldke-etuuksien tai muun
kiintedmaardisen palkitsemisen osalta, lukuun ottamatta palkitsemisen
muuttuvaa osaa, jota ei sddnnelld tydehtosopimuksella;

b)  kaupallisten velkojien saamiset, jotka johtuvat keskusvastapuolen
jokapdivéisen toiminnan kannalta kriittisten tavaroiden tai palvelujen, mukaan
lukien IT-palvelut, yleishyddylliset palvelut seké tilojen vuokraus, huolto ja
yllépito, toimittamisesta tai suorittamisesta keskusvastapuolelle;

c)  vero- ja sosiaaliturvaviranomaisten saamiset, edellyttien ettd kyseiset velat
ovat etuoikeutettuja sovellettavan maksukyvyttomyyslainsddddnndn nojalla;

d) direktiivin 98/26/EY mukaisesti nimettyjen jdrjestelmien tai niiden
operaattoreiden saamiset.

Jos omistusinstrumentin nimellisméaédrdaa taikka velkainstrumentin tai muiden
vakuudettomien velkojen pddoman mdirdd vdhennetddn, on sovellettava seuraavia
edellytyksia:

a)  vdhennyksen on oltava pysyvi;

b) instrumentin haltijalla ei saa olla tdhdn vihennykseen kohdistuvaa vaadetta
lukuun ottamatta mahdollisia  jo kertyneita vastuita sekd
vahingonkorvausvastuuta, joka voi syntyd muutoksenhaulla, jolla riitautetaan
téllaisen vdhennyksen laillisuus, ja mitd tahansa muuta vaadetta, joka perustuu
6  kohdan  nojalla  liikkeeseen  laskettuihin  tai siirrettyihin
omistusinstrumentteihin;

c) jos kyseinen vidhennys on vain osittainen, sopimusta, jonka nojalla
alkuperdinen vastuu syntyi, on sovellettava edelleen jéljelld olevaan méérdin
edellyttéen, ettd sopimuksen ehtoihin tehdidén mahdolliset vihennyksen vuoksi
tarvittavat muutokset.

Edelld oleva a alakohta ei estd kriisinratkaisuviranomaisia soveltamasta arvon
korotusmekanismia, jolla voidaan suorittaa korvaus velkainstrumenttien tai muiden
vakuudettomien velkojen haltijoille sekd sen jdlkeen omistusinstrumenttien
haltijoille, kun tilapdiseen arvostukseen perustuvan alaskirjauksen tason todetaan
ylittdvin vaaditut maérdt, kun sitd arvioidaan suhteessa 26 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettuun lopulliseen arvostukseen.

82

Fl



Fl

Muuntaessaan velkainstrumentteja tai muita vakuudettomia velkoja 3 kohdan nojalla
kriisinratkaisuviranomainen voi vaatia keskusvastapuolia tai niiden emoyrityksid
laskemaan litkkeeseen tai siirtimdan omistusinstrumentteja velkainstrumenttien tai
muiden vakuudettomien velkojen haltijoille.

Kriisinratkaisuviranomainen saa  muuntaa  velkainstrumentteja  tai  muita
vakuudettomia velkoja 3 kohdan nojalla ainoastaan, jos seuraavat edellytykset
tayttyvit:

a)  kriisinratkaisuviranomainen on saanut emoyrityksen  toimivaltaiselta
viranomaiselta suostumuksen, jos emoyritys on velvollinen laskemaan
litkkeeseen omistusinstrumentit;

b)  omistusinstrumentit lasketaan liikkeeseen ennen kuin keskusvastapuoli laskee
liikkkeeseen omistusinstrumentteja, jotta valtio tai julkisyhteiso lisdisi
keskusvastapuolen omia varoja;

c) muuntokurssi ~ on  asianmukainen = korvaus  kyseeseen  tuleville
velkainstrumenttien haltijoille niiden tavanomaisen
maksukyvyttomyysmenettelyn mukaisen kohtelun mukaisesti.

Kun velkainstrumentteja tai muita vakuudettomia velkoja on muunnettu
omistusinstrumenteiksi, tédllaiset omistusinstrumentit on merkittdva tai siirrettdva
viipymattd muuntamisen jélkeen.

Sovellettaessa 7  kohtaa  kriisinratkaisuviranomaisen  on  varmistettava
keskusvastapuolen kriisinratkaisusuunnitelman kehittimisen ja ylldpidon yhteydessa
ja osana toimivaltaa poistaa keskusvastapuolen purkamismahdollisuuksien esteet,
ettd keskusvastapuoli voi laskea aina tarvittavan méddrdn omistusinstrumentteja
litkkeeseen.

34 artikla

Alaskirjauksen ja muuntamisen vaikutus

Kriisinratkaisuviranomaisen on saatettava padtokseen tai vaadittava saattamaan pédédtdkseen
kaikki alaskirjaus- tai muuntamisvilineen kdyton kannalta tarpeelliset hallinnolliset ja
menettelylliset tehtdvit, mukaan lukien

a)  kaikkien asiaa koskevien rekistereiden muuttaminen;
b)  omistus- tai velkainstrumenttien poistaminen porssilistalta tai kaupankdynnisté;

c) uusien omistusinstrumenttien lisddminen porssilistalle tai  ottaminen
kaupankdynnin kohteeksi;

d) alaskirjattujen velkainstrumenttien lisddminen uudelleen porssilistalle tai
ottaminen uudelleen kaupankdynnin kohteeksi ilman vaatimusta antaa
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/71/EY>" mukainen esite.

31

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2003/71/EY, annettu 4 pdivdnd marraskuuta 2003,
arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi ottamisen yhteydessé julkistettavasta
esitteestd ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta (EUVL L 345, 31.12.2003, s. 64).
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35 artikla
Alaskirjausta ja muuntamista koskevien menettelyllisten esteiden poistaminen

Kun sovelletaan 32 artiklan 1 kohdan toista alakohtaa, toimivaltaisen viranomaisen
on vaadittava keskusvastapuolia tai niiden emoyrityksid ylldpitimain aina riittdvaa
miirdd omistusinstrumentteja sen varmistamiseksi, ettd kyseiset keskusvastapuolet
tai niiden emoyritykset voivat laskea liikkeeseen riittivin madrdn uusia
omistusinstrumentteja ja ettd omistusinstrumenttien liikkeeseenlasku  tai
omistusinstrumenteiksi muuntaminen voidaan tosiasiallisesti toteuttaa.

Kriisinratkaisuviranomaisen on kéytettdvd alaskirjaus- ja muuntamisvilinettd
riippumatta keskusvastapuolen perustamiskirjan tai yhtidjarjestyksen maérayksista,
mukaan luettuina midrdykset, jotka koskevat osakkeenomistajien
merkintdetuoikeutta tai pdfdoman korottamiseen vaadittavaa osakkeenomistajien
suostumusta .

36 artikla

Liiketoiminnan tervehdyttimissuunnitelman toimittaminen

Keskusvastapuolten on kuukauden kuluessa 32 artiklassa tarkoitettujen vilineiden
kaytosta laadittava ja toimitettava kriisinratkaisuviranomaiselle 37 artiklan mukainen
litkketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelma. Siltd osin kuin sovelletaan unionin
valtiontukikehystd ~ kyseisen suunnitelman on oltava  yhteensopiva
rakenneuudistussuunnitelman kanssa, joka keskusvastapuolen on toimitettava
komissiolle unionin valtiontukikehyksen mukaisesti.

Kriisinratkaisuviranomainen voi pidentdd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettua
miidrdaikaa  enintddn  kahteen  kuukauteen,  jos se on  tarpeen
kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi.

Kun rakenneuudistussuunnitelma on ilmoitettava unionin valtiontukikehyksen
puitteissa, litketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelman toimittamisella ei ole
vaikutusta unionin valtiontukikehyksessd kyseisen rakenneuudistussuunnitelman
toimittamiselle vahvistettuun méariaikaan.

Kriisinratkaisuviranomaisen on toimitettava litketoiminnan
tervehdyttdmissuunnitelma ja sen mahdolliset 38 artiklan mukaiset tarkistukset
toimivaltaiselle viranomaiselle ja kriisinratkaisukollegiolle.

37 artikla
Liiketoiminnan tervehdyttimissuunnitelman sisdlto

Edelld 36 artiklassa tarkoitetussa litketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelmassa on
esitettdvd toimenpiteet keskusvastapuolen tai sen liiketoiminnan osien pitkédn
aikavilin elinkelpoisuuden palauttamiseksi kohtuullisessa ajassa. Toimenpiteiden on
perustuttava realistisiin  oletuksiin niistd talouden ja rahoitusmarkkinoiden
olosuhteista, joissa keskusvastapuoli toimii.

Liiketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelmassa on otettava huomioon
rahoitusmarkkinoiden nykyinen tilanne ja mahdolliset tilanteet seké optimistisimmat
ja pessimistisimmait olettamukset, mukaan lukien tapahtumien yhdistelmét, joiden
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avulla voidaan madrittdd keskusvastapuolen merkittivimmét haavoittuvuudet.
Olettamuksia on verrattava asianmukaisiin toimialakohtaisiin vertailuarvoihin.

Liiketoiminnan tervehdyttimissuunnitelmassa on esitettdvd véhintddn seuraavat
osatekijat:

a)  yksityiskohtainen analyysi tekijoistdi ja olosuhteista, joiden vuoksi
keskusvastapuoli on 1dhelld kaatumista tai todennékoisesti kaatuu;

b) kuvaus toimenpiteistd, jotka toteutetaan keskusvastapuolen pitkdn aikavélin
elinkelpoisuuden palauttamiseksi;

c) kyseisten toimenpiteiden toteuttamisaikataulu.

Toimenpiteisiin, joilla pyritddn palauttamaan keskusvastapuolen pitkdn aikavilin
elinkelpoisuus, voivat kuulua

a)  keskusvastapuolen toimintojen tervehdyttiminen ja uudelleenjérjestely;
b)  muutokset keskusvastapuolen toiminnallisiin jérjestelmiin ja infrastruktuuriin;

c)  omaisuuserien tai litkketoiminta-alueiden myynti.

38 artikla
Liiketoiminnan tervehdyttimissuunnitelman arviointi ja hyvdksyminen

Kriisinratkaisuviranomaisen ja toimivaltaisen viranomaisen on arvioitava kuukauden
kuluessa  siitd, kun  keskusvastapuoli ~on  toimittanut liiketoiminnan
tervehdyttdmissuunnitelman 36 artiklan 1 kohdan nojalla, voidaanko luottaa siihen,
ettd suunnitelmassa esitetyilld toimenpiteilld voidaan palauttaa luotettavasti
keskusvastapuolen pitkéin aikavélin elinkelpoisuus.

Jos kriisinratkaisuviranomainen ja toimivaltainen viranomainen katsovat, ettd
suunnitelman avulla voidaan palauttaa keskusvastapuolen pitkdn aikavilin
elinkelpoisuus, kriisinratkaisuviranomaisen on hyviksyttiva suunnitelma.

Jos kriisinratkaisuviranomainen ja toimivaltainen viranomainen eivdt ole
vakuuttuneita siitd, ettd suunnitelman toimenpiteilld voitaisiin  palauttaa
keskusvastapuolen pitkédn aikavélin elinkelpoisuus, kriisinratkaisuviranomaisen on
ilmoitettava keskusvastapuolelle huolenaiheistaan ja vaadittava keskusvastapuolta
toimittamaan kahden viikon kuluessa ilmoituksesta muutettu suunnitelma, jossa
kyseiset huolenaiheet on otettu huomioon.

Kriisinratkaisuviranomaisen ja toimivaltaisen viranomaisen on arvioitava uudelleen
toimitettu suunnitelma ja ilmoitettava keskusvastapuolelle viikon kuluessa
suunnitelman vastaanottamisesta, onko huolenaiheet otettu asianmukaisesti
huomioon vai tarvitaanko vield muita muutoksia.
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39 artikla
Liiketoiminnan tervehdyttimissuunnitelman toteuttaminen ja seuranta

Keskusvastapuolen on toteutettava liiketoiminnan tervehdyttimissuunnitelma ja
toimitettava  kriisinratkaisuviranomaiselle ja  toimivaltaiselle viranomaiselle
pyynndstd ja vidhintdin kuuden kuukauden vélein raportti keskusvastapuolen
edistymisestd suunnitelman toteuttamisessa.

Kriisinratkaisuviranomainen voi yhteisymmaérryksessd toimivaltaisen viranomaisen
kanssa vaatia, ettd keskusvastapuoli tarkistaa suunnitelmaa, jos se on tarpeen 37
artiklan 1 kohdassa tarkoitetun tavoitteen saavuttamiseksi.

Keskusvastapuolen on toimitettava ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitettu tarkistus
kriisinratkaisuviranomaiselle 38 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua arviointia varten.

4 JAKSO
LIKETOIMINNAN MYYNTI

40 artikla
Liiketoiminnan myynti

Kriisinratkaisuviranomainen voi siirtdd seuraavat ostajalle, joka ei ole
omaisuudenhoitoyhtiond toimiva keskusvastapuoli:

a) kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen liikkeeseen laskemat
omistusinstrumentit;

b) kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen kaikki wvarat, velat,
oikeudet tai velvoitteet.

Ensimmadisessd  alakohdassa  tarkoitettu  siirto on  toteutettava  ilman
keskusvastapuolen osakkeenomistajien tai minkdan muun kolmannen osapuolen kuin
ostajan suostumusta ja noudattamatta muita yhtidoikeus- tai
arvopaperilainsdddannosséd asetettuja menettelyllisid vaatimuksia kuin 41 artiklassa
sdddettyjd vaatimuksia.

Edelli olevassa 1 kohdassa tarkoitettu siirto on tehtdva kaupallisin ehdoin olosuhteet
huomioon ottaen ja unionin valtiontukikehyksen mukaisesti.

Sovellettaessa ensimméistd alakohtaa kriisinratkaisuviranomaisen on toteutettava
kaikki kohtuulliset toimet saavuttaakseen kaupalliset ehdot, jotka vastaavat 24
artiklan 3 kohdan nojalla tehtyé arvostusta.

Jollei téssd asetuksessa toisin sdddeti, ostajan maksamien vastikkeiden on koiduttava
seuraavien hyodyksi:

a)  omistusinstrumenttien omistajat, jos liiketoiminnan myynti on tapahtunut
siirtdmdlld keskusvastapuolen liikkeeseen laskemia omistusinstrumentteja
ndiden instrumenttien haltijoilta ostajalle;

b)  keskusvastapuoli, jos litketoiminnan myynti on tapahtunut siirtdmallé jotkin tai
kaikki keskusvastapuolen varat tai velat ostajalle;
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c) kaikki maééritysosapuolet, jotka eivdt ole maksukyvyttomid, jotka ovat
kérsineet tappioita ennen kriisinratkaisua.

Ostajan maksamien vastikkeiden jakaminen on suoritettava noudattaen asetuksen
(EU) N:0648/2012 43 ja 45 artiklassa sédddettyd keskusvastapuolen
maksukyvyttomyysjérjestelyd ja tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssd
sovellettavaa saamisten ensisijaisuusjirjestysta.

Kriisinratkaisuviranomainen voi kdyttdd 1 kohdassa tarkoitettuja siirtovaltuuksia
useammin kuin kerran keskusvastapuolen litkkeeseen laskemien
omistusinstrumenttien tai, tapauksen mukaan, keskusvastapuolen varojen, velkojen,
oikeuksien tai velvoitteiden tdydentdvien siirtojen suorittamiseksi.

Kriisinratkaisuviranomainen voi ostajan suostumuksella siirtdd ostajalle siirretyt
varat, velat, oikeudet tai velvoitteet takaisin keskusvastapuolelle tai
omistusinstrumentit takaisin niiden alkuperéisille omistajille.

Jos kriisinratkaisuviranomainen kayttdd ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitettuja
siirtovaltuuksia, keskusvastapuolen tai alkuperdisten omistajien on otettava takaisin
kaikki téllaiset varat, velat, oikeudet tai velvoitteet taikka omistusinstrumentit.

Edelld olevan 1 kohdan nojalla tehtdvin siirron on tapahduttava riippumatta siitd,
onko ostajalla lupa tarjota niitd palveluja ja harjoittaa sitd toimintaa, jotka
hankinnasta seuraavat.

Jos ostajalla ei ole lupaa tarjota niitd palveluja ja harjoittaa sitd toimintaa, jotka
hankinnasta seuraavat, kriisinratkaisuviranomaisen on toimivaltaista viranomaista
kuultuaan toteutettava ostajan asianmukainen due diligence -tarkastus ja
varmistettava, ettd ostaja hakee toimilupaa niin pian kuin mahdollista ja viimeistdin
kuukauden kuluessa liiketoiminnan myynnistd. Toimivaltaisen viranomaisen on
varmistettava, ettd toimilupahakemus késitelldén kiireellisena.

Jos 1 kohdassa tarkoitettu omistusinstrumenttien siirto johtaa asetuksen (EU)
N:0 648/2012 31 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun merkittdvdn omistusosuuden
hankintaan tai lisddntymiseen, toimivaltaisen viranomaisen on toteutettava kyseisessa
artiklassa tarkoitettu arviointi aikataulussa, jolla ei viivdstytetd litketoiminnan
myyntid  eikd estetd kriisinratkaisutoimea saavuttamasta  asiaankuuluvia
kriisinratkaisutavoitteita.

Jos toimivaltainen viranomainen ei ole saattanut paitokseen 7 kohdassa tarkoitettua
arviointia viimeistidin sind pdivistd, jona omistusinstrumenttien siirto tulee voimaan,
sovelletaan seuraavaa:

a)  omistusinstrumenttien siirrolla on véliton oikeusvaikutus siitd pdivasté, jona ne
on siirretty;

b) arviointikautena ja f alakohdassa sdddettynd luopumisaikana Kkyseisiin
omistusinstrumentteihin liittyvd ostajan &dnioikeus on keskeytettivd ja
osoitettava yksinomaan kriisinratkaisuviranomaiselle, joka ei ole milldin
tavoin velvollinen kayttimaan téllaista &inioikeutta eikd minkéédnlaisessa
vastuussa tillaisen dénioikeuden kayttidmisestd tai kayttimatta jattdmisesta,
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10.

11.

12.

c) arviointikautena ja f alakohdassa sdddettyni luopumisaikana kyseiseen siirtoon
ei sovelleta asetuksen (EU) N:o 648/2012 12 artiklassa tarkoitettuja
seuraamuksia tai toimenpiteitd, joita sovelletaan rikottaessa merkittdvin
omistusosuuden hankkimista tai sen luovuttamista koskevia vaatimuksia;

d) toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava kriisinratkaisuviranomaiselle ja
ostajalle kirjallisesti asetuksen (EU) N:o 648/2012 32 artiklan mukaisen
arviointinsa tuloksesta viipyméttd arvioinnin valmistumisen jdlkeen;

e) jos toimivaltainen viranomainen ei  vastusta  siirtoa, kyseisiin
omistusinstrumentteihin ~ liittyvdn  ddnioikeuden  katsotaan  kuuluvan
tdysimadriisesti ostajalle d alakohdassa tarkoitetusta ilmoituksesta alkaen;

f)  jos toimivaltainen viranomainen vastustaa omistusinstrumenttien siirtoa, b
alakohtaa sovelletaan edelleen ja kriisinratkaisuviranomainen voi, otettuaan
huomioon markkinaolosuhteet, vahvistaa luopumisajan, jonka kuluessa ostajan
on luovuttava kyseisistd omistusinstrumenteista.

Asetuksessa (EU) N:o 648/2012 sdddettyjen palvelujen tarjoamista koskevan
oikeuden kéyttdmiseksi ostajan katsotaan jatkavan kriisinratkaisun kohteena olevan
keskusvastapuolen toimintaa, ja se voi kéyttdd edelleen mitd tahansa kriisinratkaisun
kohteena olevan keskusvastapuolen kiyttdmii oikeutta siirrettyjen varojen, velkojen,
oikeuksien tai velvoitteiden suhteen.

Edelli 1 kohdassa tarkoitettua ostajaa ei saa estdd kéyttdmistd oikeutta
keskusvastapuolen maksu- ja selvitysjarjestelmien sekd muiden
rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurien jésenyyteen ja kayttoon, jos ostaja tdyttdd
ndihin jarjestelmiin ja infrastruktuureihin osallistumista koskevat jdsenyys- ja
osallistumisvaatimukset.

Jos ostaja ei tdytd ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitettuja vaatimuksia, ostaja voi
kayttdd edelleen keskusvastapuolen oikeutta kyseisten jdrjestelmien ja
infrastruktuurien jdsenyyteen ja kdyttoon kriisinratkaisuviranomaisen méaérittelemén
ajan. Kyseinen aika saa olla enintdin 12 kuukautta.

Ostajalta ei saa evidtdi maksu- ja selvitysjirjestelmien tai muiden
rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurien kayttdd silld perusteella, ettd ostajalla ei ole
luottoluokituslaitoksen antamaa luokitusta tai tdméd luokitus alittaa tason, jota
kyseisten jérjestelmien ja infrastruktuurien kaytto edellyttaa.

Jollei tdssd asetuksessa toisin sdddetd, Kkriisinratkaisun kohteena olevan
keskusvastapuolen osakkeenomistajilla, velkojilla, miéritysosapuolilla ja asiakkailla
sekd muilla kolmansilla osapuolilla, joiden varoja, velkoja, oikeuksia tai velvoitteita
ei ole siirretty, ei ole minkéénlaisia oikeuksia siirrettyihin varoihin, velkoihin,
oikeuksiin tai velvoitteisiin ndhden eiké nithin liittyen.

41 artikla
Liiketoiminnan myynti: menettelylliset vaatimukset

Jos keskusvastapuolen litketoiminta myydddn, kriisinratkaisuviranomaisen on
mainostettava tarjolla olevia varoja, velkoja, oikeuksia, velvoitteita tai
omistusinstrumentteja, jotka on tarkoitus siirtdd, tai tehtdvd jarjestelyjd niiden
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markkinoimiseksi. Yhdisteltyjd varoja, velkoja, oikeuksia ja velvoitteita voidaan
markkinoida erikseen.

Rajoittamatta mahdollista unionin valtiontukikehyksen soveltamista on 1 kohdassa
tarkoitetussa markkinoinnissa noudatettava seuraavia perusteita:

a)  markkinointi tapahtuu mahdollisimman ldpindkyvisti eikd se saa olennaisesti
vadristdd keskusvastapuolen varoja, velkoja, oikeuksia, velvoitteita tai
omistusinstrumentteja ottaen huomioon olosuhteet ja erityisesti tarve sdilyttda
rahoitusvakaus;

b)  markkinointi ei perusteettomasti suosi eiké syrji mitddn mahdollista ostajaa;
c)  markkinointiin ei liity mink&énlaista eturistiriitaa;

d) markkinoinnissa otetaan huomioon tarve toteuttaa Kkriisinratkaisutoimi
nopeasti;

e) markkinoinnissa pyritddn mahdollisuuksien mukaan maksimoimaan sen
kohteena olevien omistusinstrumenttien, varojen, velkojen, oikeuksien tai
velvoitteiden myyntihinta.

Ensimmaéisessa alakohdassa tarkoitetut perusteet eivit estd
kriisinratkaisuviranomaista etsimisté tietynkaltaisia mahdollisia ostajia.

Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, kriisinratkaisuviranomainen voi
markkinoida varoja, velkoja, oikeuksia, velvoitteita tai omistusinstrumentteja
noudattamatta 2 kohdassa tarkoitettuja perusteita, jos Kkyseisten perusteiden
noudattaminen todennikoisesti heikentéisi yhden tai useamman
kriisinratkaisutavoitteen saavuttamista.

5 JAKSO
OMAISUUDENHOITOYHTIONA TOIMIVA KESKUSVASTAPUOLI

42 artikla
Omaisuudenhoitoyhtiond toimiva keskusvastapuoli

Kriisinratkaisuviranomainen  voi  siirtdd omaisuudenhoitoyhtiond toimivalle
keskusvastapuolelle

a)  kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen liikkeeseen laskemat
omistusinstrumentit;

b)  kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen kaikki varat, velat,
oikeudet tai velvoitteet.

Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettu siirto voidaan toteuttaa ilman kriisinratkaisun
kohteena olevan keskusvastapuolen osakkeenomistajien tai minkddn muun
kolmannen osapuolen kuin omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen
suostumusta ja noudattamatta muita yhtidoikeus- tai arvopaperilainsdddannossa
asetettuja menettelyllisid vaatimuksia kuin 43 artiklassa sdddettyjd vaatimuksia.

&9

Fl



Fl

Omaisuudenhoitoyhtioné toimivan keskusvastapuolen on oltava oikeushenkild, joka
tayttdd kaikki seuraavat vaatimukset:

a)  se on kriisinratkaisuviranomaisen méérdysvallassa ja sen omistaa kokonaan tai
osittain  yksi tai  useampi  viranomainen, joithin  voi  kuulua
kriisinratkaisuviranomainen;

b)  se perustetaan kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen liikkeeseen
laskemien kaikkien tai joidenkin omistusinstrumenttien taikka kyseisen
keskusvastapuolen kaikkien tai joidenkin varojen, velkojen, oikeuksien ja
velvoitteiden vastaanottamista ja hallussapitoa varten, jotta keskusvastapuolen
kriittisid toimintoja voidaan ylldpitdd ja jotta keskusvastapuoli voidaan
myShemmin myyda.

Kriisinratkaisuviranomaisen on omaisuudenhoitoyhtiond toimivaa keskusvastapuolta
kayttidessdin varmistettava, ettd omaisuudenhoitoyhtioni toimivalle
keskusvastapuolelle siirrettyjen velkojen ja velvoitteiden kokonaisarvo ei ylitd
kriisinratkaisun kohteena olevasta keskusvastapuolesta siirrettyjen varojen ja
oikeuksien kokonaisarvoa.

Jollei tdssd asetuksessa toisin sdddetd, kaikkien omaisuudenhoitoyhtiond toimivan
keskusvastapuolen maksamien vastikkeiden on koiduttava seuraavien hyddyksi:

a)  omistusinstrumenttien omistajat, jos siirto omaisuudenhoitoyhtioni toimivaan
keskusvastapuoleen on tapahtunut siirtdimélld kriisinratkaisun kohteena olevan
keskusvastapuolen liikkeeseen laskemia omistusinstrumentteja néiden

instrumenttien haltijoilta omaisuudenhoitoyhtioni toimivalle
keskusvastapuolelle;
b)  kriisinratkaisun kohteena oleva keskusvastapuoli, jos siirto

omaisuudenhoitoyhtiéond toimivaan keskusvastapuoleen on tapahtunut
siirtdimédlld jotkin tai kaikki kyseisen keskusvastapuolen varat tai velat
omaisuudenhoitoyhtiona toimivalle keskusvastapuolelle.

Kriisinratkaisuviranomainen voi kayttdd 1 kohdassa tarkoitettuja siirtovaltuuksia
useammin kuin kerran keskusvastapuolen litkkeeseen laskemien
omistusinstrumenttien tai sen varojen, velkojen, oikeuksien tai velvoitteiden
tdydentdvien siirtojen suorittamiseksi.

Kriisinratkaisuviranomainen  voi  siirtdd  omaisuudenhoitoyhtiond toimivalle
keskusvastapuolelle siirretyt oikeudet, velvoitteet, varat tai velat takaisin
kriisinratkaisun kohteena olevalle keskusvastapuolelle tai omistusinstrumentit
takaisin niiden alkuperdisille omistajille, kun siirrosta mééritddn nimenomaisesti
instrumentissa, jonka nojalla 1 kohdassa tarkoitettu siirto on tehty.

Jos kriisinratkaisuviranomainen kéyttdd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettuja
siirtovaltuuksia, kriisinratkaisun kohteena olevalla keskusvastapuolella tai
alkuperiisilld omistajilla on velvollisuus ottaa takaisin kaikki téllaiset varat, velat,
oikeudet tai velvoitteet taikka omistusinstrumentit edellyttden, ettd timédn kohdan
ensimmaisessd alakohdassa tai 7 kohdassa sdddetyt edellytykset tayttyvét.
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Jos yksittdiset omistusinstrumentit, varat, velat, oikeudet tai velvoitteet eivét kuulu
sellaisiin omistusinstrumenttien, varojen, velkojen, oikeuksien tai velvoitteiden
luokkiin tai ne eivédt tdytd sellaisia omistusinstrumenttien, varojen, velkojen,
oikeuksien tai velvoitteiden siirtdmisen edellytyksid, jotka on maidritelty
instrumentissa, jonka nojalla siirto on tehty, kriisinratkaisuviranomainen voi siirtdd
ne omaisuudenhoitoyhtiond toimivalta keskusvastapuolelta takaisin kriisinratkaisun
kohteena olevalle keskusvastapuolelle tai alkuperiisille omistajille.

Edelld 6 ja 7 kohdassa tarkoitettu siirto voidaan tehdd milloin tahansa, ja sen on
oltava mahdollisten muiden instrumentissa, jonka nojalla siirto on tehty, kyseisti
tarkoitusta varten madriteltyjen ehtojen mukainen.

Kriisinratkaisuviranomainen voi siirtdd omistusinstrumentteja taikka varoja, velkoja,
oikeuksia tai velvoitteita omaisuudenhoitoyhtiond toimivasta keskusvastapuolesta
kolmannelle osapuolelle.

Asetuksessa (EU) N:o 648/2012 sidddettyjen palvelujen tarjoamista koskevan
oikeuden kayttimiseksi omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen
katsotaan jatkavan kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen toimintaa ja
se voi kidyttdd edelleen mitd tahansa kriisinratkaisun kohteena olevan
keskusvastapuolen kiyttaméd oikeutta siirrettyjen varojen, velkojen, oikeuksien tai
velvoitteiden suhteen.

Muilta osin kriisinratkaisuviranomaiset voivat vaatia, ettd omaisuudenhoitoyhtioni
toimivan keskusvastapuolen katsotaan jatkavan kriisinratkaisun kohteena olevan
keskusvastapuolen toimintaa ja se pystyy kayttimddn edelleen mitd tahansa
kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen kéyttiméd oikeutta siirrettyjen
varojen, velkojen, oikeuksien tai velvoitteiden suhteen.

Omaisuudenhoitoyhtiond toimivaa keskusvastapuolta ei saa estdd kayttdmésta
oikeutta kriisinratkaisun  kohteena olevan keskusvastapuolen maksu- ja
selvitysjirjestelmien  sekd muiden rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurien
jasenyyteen ja kéyttoon, jos se tdyttdd ndihin jarjestelmiin ja infrastruktuureihin
osallistumista koskevat jasenyys- ja osallistumisvaatimukset.

Jos omaisuudenhoitoyhtiond toimiva keskusvastapuoli ei tdytd ensimmaisessd
alakohdassa  tarkoitettuja ~ vaatimuksia, = omaisuudenhoitoyhtiond  toimiva
keskusvastapuoli voi kéayttdd edelleen keskusvastapuolen oikeutta kyseisten
jérjestelmien ja infrastruktuurien jasenyyteen ja kdyttoon kriisinratkaisuviranomaisen
médrittelemén ajan. Kyseinen aika saa olla enintddn 12 kuukautta.

Omaisuudenhoitoyhtiond toimivalta keskusvastapuolelta ei saa evédtd maksu- ja
selvitysjdrjestelmien tai muiden rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurien kayttoa silla
perusteella, ettd omaisuudenhoitoyhtiond toimivalla keskusvastapuolella ei ole
luottoluokituslaitoksen antamaa luokitusta tai tdméd luokitus alittaa tason, jota
kyseisten jérjestelmien ja infrastruktuurien kaytto edellyttaa.

Kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen osakkeenomistajilla tai
velkojilla ja muilla kolmansilla osapuolilla, joiden varoja, velkoja, oikeuksia tai
velvoitteita ei ole siirretty omaisuudenhoitoyhtioné toimivalle keskusvastapuolelle, ei
saa  olla  minkddnlaisia  vaateita  omaisuudenhoitoyhtiond  toimivalle
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14.

keskusvastapuolelle siirrettyihin varoihin, velkoihin, oikeuksiin tai velvoitteisiin
ndhden eiki niihin liittyen tai vaateita sen hallitusta tai ylinta johtoa kohtaan.

Omaisuudenhoitoyhtiond toimivalla keskusvastapuolella ei ole minkéénlaista
velvoitetta tai vastuuta kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
osakkeenomistajiin tai velkojiin ndhden, eivdtkd hallitus tai ylin johto ole niille
osakkeenomistajille tai velkojille vastuussa toimista, jotka ne toteuttavat tai jattavit
toteuttamatta osana tehtdviensd suorittamista, jollei toimien toteuttaminen tai
toteuttamatta jattdminen johdu kansallisessa lainsdddédnnossé tarkoitetusta torkeédstd
huolimattomuudesta tai vakavasta vadrinkdytoksesta.

43 artikla
Omaisuudenhoitoyhtiond toimiva keskusvastapuoli: menettelylliset vaatimukset

Omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen on tiytettdvd seuraavat
vaatimukset:

a)  omaisuudenhoitoyhtiond  toimivan  keskusvastapuolen = on  haettava
kriisinratkaisuviranomaisen hyviksyntéé kaikille seuraaville:

1)  omaisuudenhoitoyhtioni toimivan keskusvastapuolen perustamissdanndt;

11)  omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen hallituksen jdsenet,
jollei kriisinratkaisuviranomainen ole itse nimittdnyt kyseisid jdsenid;

iil) omaisuudenhoitoyhtiond  toimivan  keskusvastapuolen  hallituksen
jasenten vastuualueet ja palkitseminen, jollei kriisinratkaisuviranomainen
ole madrittdnyt palkitsemista ja vastuualueita;

iv) omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen strategia ja
riskiprofiili;

b)  omaisuudenhoitoyhtiond toimivalla keskusvastapuolella on oltava toimilupa
tarjota palveluja tai harjoittaa toimintaa, joka johtuu 42 artiklan 1 kohdan
tarkoitetusta siirrosta, asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukaisesti.

Jos omaisuudenhoitoyhtiond toimivalla keskusvastapuolella ei ole 1 kohdan b
alakohdan nojalla edellytettyd toimilupaa, kriisinratkaisuviranomaisen on haettava
toimivaltaiselta viranomaiselta lupaa toteuttaa 42 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu
siirto. Jos toimivaltainen viranomainen hyviksyy tdmén siirron, sen on ilmoitettava
ajanjakso, jona omaisuudenhoitoyhtiond toimiva keskusvastapuoli on vapautettu
noudattamasta asetuksen (EU) N:o 648/2012 vaatimuksia. Tédmé ajanjakso on
enintddn 12 kuukautta.

Jollei unionin tai kansallisten kilpailusdéntdjen mukaisesti asetetuista rajoituksista
muuta johdu, omaisuudenhoitoyhtiond toimivaa keskusvastapuolta on johdettava
pitden ylld sidosryhmien mahdollisuutta kdyttdd omaisuudenhoitoyhtiond toimivan
keskusvastapuolen kriittisid toimintoja ja mahdollistettava omaisuudenhoitoyhtiona
toimivan keskusvastapuolen varojen, velkojen, oikeuksien tai velvoitteiden myynti
yhdelle tai useammalle yksityiseltd sektorilta tulevalle ostajalle. Téllaisen myynnin
on tapahduttava, kun markkinachdot ovat asianmukaiset, ja tdmén artiklan 5
kohdassa ja tapauksen mukaan 6 kohdassa asetetun méérdajan kuluessa.
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Kriisinratkaisuviranomaisen on lopetettava omaisuudenhoitoyhtiond toimivan
keskusvastapuolen toiminta, jos sitd koskee jokin seuraavista tilanteista:

a)  kriisinratkaisun tavoitteet tiyttyvit;

b)  omaisuudenhoitoyhtiond toimiva keskusvastapuoli sulautuu toisen yhteison
kanssa;

c¢) omaisuudenhoitoyhtiond toimiva keskusvastapuoli ei endd tdytd 42 artiklan 2
kohdassa sdddettyja vaatimuksia;

d) omaisuudenhoitoyhtiond toimiva keskusvastapuoli tai ldhes kaikki sen varat,
velat, oikeudet tai velvoitteet on myyty 4 kohdan mukaisesti;

e) 5 kohdassa asetettu médrdaika paittyy;

f)  omaisuudenhoitoyhtiénd toimivan keskusvastapuolen madrittimét sopimukset
on selvitetty, niiden voimassaoloaika on paittynyt tai ne on suljettu ja
keskusvastapuolen néihin sopimuksiin liittyvdt oikeudet ja velvoitteet on
kokonaan suoritettu.

Ennen omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen tai sen varojen,
velkojen, oikeuksien tai velvoitteiden myyntid kriisinratkaisuviranomaisen on
mainostettava myytiviksi aiottuja omaisuuserid ja varmistettava, ettd niitd
markkinoidaan avoimella ja ldpindkyvilld tavalla ja ettd niitd ei olennaisesti
vadristeta.

Kriisinratkaisuviranomaisen on toteutettava ensimmaisessid alakohdassa tarkoitettu
myynti kaupallisin ehdoin, eikd se saa perusteettomasti suosia tai syrjid mitdén
mahdollista ostajaa.

Kriisinratkaisuviranomaisen on lopetettava omaisuudenhoitoyhtiond toimivan
keskusvastapuolen toiminta kahden vuoden kuluttua pdivistd, jona viimeinen siirto
kriisinratkaisun kohteena olevasta keskusvastapuolesta on tehty.

Kun kriisinratkaisuviranomainen lopettaa omaisuudenhoitoyhtiond toimivan
keskusvastapuolen toiminnan, sen on pyydettivd toimivaltaista viranomaista
peruuttamaan omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen toimilupa.

Kriisinratkaisuviranomainen voi pidentdd 5 kohdassa tarkoitettua médariaikaa yhdelld
tai useammalla lisdvuodella, jos jatkaminen on tarpeen omaisuudenhoitoyhtioni
toimivan keskusvastapuolen toiminnan lopettamiseksi 3 kohdan a—d alakohdassa
tarkoitetuissa tapauksissa.

Péaitos pidentdd 5 kohdassa tarkoitettua méadrdaikaa on perusteltava, ja sithen on
sisdllyttivd  yksityiskohtainen  arviointi  omaisuudenhoitoyhtiéond  toimivan
keskusvastapuolen  tilanteesta  merkityksellisten = markkinaolosuhteiden  ja
markkinanidkymien kannalta.

Jos omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen toiminta lopetetaan 3
kohdan d tai e alakohdassa mainituissa olosuhteissa, omaisuudenhoitoyhtiona
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toimiva keskusvastapuoli on likvidoitava tavanomaisessa
maksukyvyttomyysmenettelyssa.

Jollei tdssd asetuksessa toisin sdddetd, omaisuudenhoitoyhtiond toimivan
keskusvastapuolen toiminnan lopettamisesta saatavan mahdollisen tuoton on
koiduttava sen osakkeenomistajien hyodyksi.

Jos omaisuudenhoitoyhtiond toimivaa keskusvastapuolta kdytetddn useamman kuin
yhden kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen varojen ja velkojen
siirtoon, toisessa alakohdassa tarkoitettu tuotto on jaettava suhteessa kustakin
kriisinratkaisun kohteena olevasta keskusvastapuolesta siirrettyihin varoihin ja
velkoihin.

6 JAKSO
MUUT RAHOITUSJARJESTELYT

44 artikla
Vaihtoehtoiset rahoitusjdrjestelyt

tarpeen varmistaa, ettd kriisinratkaisuvélineitd kiytetddn tuloksellisesti,

kriisinratkaisuviranomainen voi tehdd sopimuksia muiden rahoitustuen muotojen
lainaamisesta tai saamisesta muun muassa ennalta rahoitetuista varoista, joita on saatavilla
kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen maksukyvyttomyysrahastoista, joita ei

ole kéytetty loppuun.
7 JAKSO
JULKISYHTEISOJEN VAKAUSVALINEET
45 artikla
Julkisyhteisojen rahoitusvakausvdlineet
1. Kriisinratkaisuviranomainen voi kdyttdd julkisyhteisdjen vakausvélineitd 46 ja 47

artiklan mukaisesti keskusvastapuolen kriisinratkaisuun, jos seuraavat edellytykset
tayttyvat:

a)  rahoitustuki on tarpeen kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi;

b) rahoitustukea kéytetddn viimesijaisesti sen jilkeen, kun on arvioitu ja
hyodynnetty muita kriisinratkaisuvélineitd niin laajalti kuin mahdollista
samalla  rahoitusvakautta ylldpitden, toimivaltaisen ministerion tai
julkisyhteison pééatettyd asiasta kriisinratkaisuviranomaista kuultuaan:

c)  rahoitustuki on unionin valtiontukikehyksen mukainen;

d) toimivaltainen viranomainen vaatii, etti kriisinratkaisuviranomainen antaa
kyseistd rahoitustukea.

Toimivaltaisilla ~ ministeridilld  tai  julkisyhteisdilld on  julkisyhteisdjen
rahoitusvakausvilineiden toteuttamiseksi oltava 48-59 artiklassa madritellyt
asiaankuuluvat kriisinratkaisuvaltuudet, ja niiden on varmistettava, ettd 52, 54 ja 70
artiklaa noudatetaan.
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Julkisyhteisdjen rahoitusvakausvélineitd on katsottava kdytetyn 1 kohdan b
alakohdassa tarkoitetulla tavalla viimesijaisesti, jos vidhintddn yksi seuraavista
ehdoista tiyttyy:

a) toimivaltainen ministerid tai julkisyhteis6 ja kriisinratkaisuviranomainen
paattavit keskuspankkia ja toimivaltaista viranomaista kuultuaan, ettd muiden
kriisinratkaisuvilineiden kayttd ei riittdisi rahoitusvakauteen kohdistuvien
merkittdvien haittojen torjumiseen;

b) toimivaltainen ministerid tai julkisyhteisé ja kriisinratkaisuviranomainen
paattavit, ettd muiden kriisinratkaisuvélineiden kaytto ei riittdisi suojelemaan
yleistd etua, kun keskuspankki on jo myoOntinyt keskusvastapuolelle
poikkeuksellista maksuvalmiusapua;

c) tilapdisen julkisen omistuksen ollessa kyseessd toimivaltainen ministerid tai
julkisyhteisd pédttdd toimivaltaista viranomaista ja kriisinratkaisuviranomaista
kuultuaan, ettd muiden kriisinratkaisuvélineiden kaytto ei riittdisi suojelemaan
yleistd etua, kun keskusvastapuolelle on jo annettu julkista pddomatukea.

46 artikla
Julkinen pddomatuki

Julkista  rahoitustukea  voidaan antaa  keskusvastapuolen pdfdomapohjan
vahvistamiseksi omistusinstrumentteja vastaan.

Julkista pddomatukea saavia keskusvastapuolia on hallinnoitava kaupallisin ja
ammattimaisin perustein.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetut omistusinstrumentit on myytava yksityiselle ostajalle
heti, kun kaupalliset ja rahoitusolosuhteet sen sallivat.

47 artikla
Tilapdinen julkinen omistus

Keskusvastapuoli voidaan ottaa tilapdiseen julkiseen omistukseen kdyttden yhté tai
useampaa omistusinstrumenttien siirtoméérdysté, joilla jasenvaltio toteuttaa siirron
siirronsaajalle, joka on jokin seuraavista:

a)  jasenvaltion nimeimé edustaja;
b)  jdsenvaltion kokonaan omistama yhtid.

Tilapdisessd julkisessa omistuksessa olevia keskusvastapuolia on hallinnoitava
kaupallisin ja ammattimaisin perustein, ja ne on myytiva yksityiselle ostajalle heti,
kun kaupalliset ja rahoitusolosuhteet sen sallivat.
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IV LUKU
Kriisinratkaisuvaltuudet

48 artikla
Yleiset valtuudet

Kriisinratkaisuviranomaisella on oltava kaikki tarvittavat valtuudet kayttda
kriisinratkaisuvélineitd tuloksellisesti, mukaan lukien valtuudet

a)

b)

g)

h)

3

k)

vaatia mitd tahansa henkilod antamaan kriisinratkaisuviranomaiselle kaikki
tiedot, joita se tarvitsee kriisinratkaisutoimesta pééttdmiseksi ja sen
valmistelemiseksi, = mukaan  lukien  péivitykset ja  tdydennykset
kriisinratkaisusuunnitelmissa annettuihin tietoihin ja paikalla tehtdvin
tarkastuksin toimitettavat tiedot;

ottaa kriisinratkaisun kohteena oleva keskusvastapuoli maérdysvaltaansa ja
kayttad kaikkia omistusinstrumenttien haltijoille ja keskusvastapuolen
hallitukselle annettuja oikeuksia ja valtuuksia;

siirtdd  kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen liikkeeseen
laskemia omistusinstrumentteja;

siirtdd keskusvastapuolen varat, velat, oikeudet tai velvoitteet toiseen yhteiséon
sen suostumuksella;

vihentdd, myos nollaan, kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
velkainstrumenttien tai muiden vakuudettomien velkojen pddoma tai
maksamatta oleva maéar4;

muuntaa kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
velkainstrumentteja  tai  muita  vakuudettomia  velkoja  kyseisen
keskusvastapuolen omistusinstrumenteiksi tai sellaisen

omaisuudenhoitoyhtionid toimivan keskusvastapuolen omistusinstrumenteiksi,
jolle kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen varat, velat, oikeudet
tai velvoitteet on siirretty;

mitdtdidd kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen liikkeeseen
laskemia velkainstrumentteja;

viahentdd, myos nollaan, kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
omistusinstrumenttien nimellismédra ja mitdtoida kyseiset omistusinstrumentit;

vaatia kriisinratkaisun kohteena olevaa keskusvastapuolta tai sen emoyritysti
laskemaan liikkeeseen uusia omistusinstrumentteja, my0s etuoikeutettuja
osakkeita ja ehdollisia vaihtokelpoisia instrumentteja;

muuttaa keskusvastapuolen velkainstrumenttien ja muiden velkojen
maturiteettia, maksettavan koron méérad tai paivimairia, jona korko lankeaa
maksettavaksi, myos keskeyttdmélld maksaminen tilapiisesti;

sulkea ja purkaa rahoitussopimuksia;
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1)  erottaa tai vaihtaa kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen hallitus
ja ylin johto;

m) vaatia toimivaltaista viranomaista arvioimaan merkittdvin omistusosuuden
ostaja oikea-aikaisesti, poiketen asetuksen (EU) N:o 648/2012 31 artiklassa
sdddetyistd méidrdajoista;

n)  vidhentdd, myos nollaan, kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
médritysosallistujalle maksettava vaihtelumarginaali;

0) siirtdd avoimet positiot ja kaikki niihin liittyvdt omaisuuseridt, mukaan lukien
asiaa koskevat omistusoikeuden siirtojérjestelyt ja rahoitusvakuusjirjestelyt,
kuittausjérjestelyt ja nettoutusjérjestelyt, maksukyvyttoméan mairitysosapuolen
tililtd madritysosapuolelle, joka ei ole maksukyvyton, asetuksen (EU)
N:0 648/2012 48 artiklan mukaisella tavalla;

p) panna tdytintdon kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
osapuolten kaikki voimassa olevat tdyttdméttomét sopimusvelvoitteet;

q) panna tdytdntoon kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
emoyrityksen kaikki voimassa olevat tiyttimdttomat velvoitteet ja antaa
keskusvastapuolelle rahoitustukea takausten ja luottolimiittien muodossa;

r)  vaatia mddritysosapuolia suorittamaan lisdd kateismaksuja.

Kriisinratkaisuviranomaiset voivat kiyttdd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettuja
valtuuksia yksittdin tai mind tahansa yhdistelména.

Jollei tassi asetuksessa  ja valtiotukikehyksessa toisin sdadeti,
kriisinratkaisuviranomaiseen ei saa soveltaa seuraavia vaatimuksia, kun se kéyttaa 1
kohdassa tarkoitettuja valtuuksia:

a) vaatimus hyvdksynndn tai  suostumuksen saamisesta  julkis-  tai
yksityisoikeudelliselta henkilolté;

b)  vaatimukset,  jotka  koskevat  kriisinratkaisun = kohteena  olevan
keskusvastapuolen tai omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen
rahoitusvélineiden, oikeuksien, velvoitteiden, varojen tai velkojen siirtoa;

c)  vaatimus ilmoittaa julkis- tai yksityisoikeudelliselle henkildlle;
d) vaatimus julkistaa kaikki ilmoitukset tai esitteet;

e) vaatimus toimittaa tai ilmoittaa kaikki asiakirjat mille tahansa muulle

viranomaiselle.
49 artikla
Lisdvaltuudet
Kayttidessddn 48 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja valtuuksia,

kriisinratkaisuviranomainen voi kéyttdd my0s seuraavia lisdvaltuuksia:
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a)  jollei 65 artiklasta muuta johdu, valtuus huolehtia siitd, ettd siirto tapahtuu
ilman, ettd siirrettyihin rahoitusvilineisiin, oikeuksiin, velvoitteisiin, varoihin
tai velkoihin liittyy mitddn niihin vaikuttavaa velvollisuutta tai vastuuta;

b)  wvaltuus poistaa oikeudet hankkia uusia omistusinstrumentteja;

c) valtuus vaatia asiaankuuluvaa viranomaista lopettamaan tai keskeyttdmédn
keskusvastapuolen liitkkeeseen laskemien rahoitusvilineiden ottaminen
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla tai viralliselle listalle
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2001/34/EY ** mukaisesti;

d) valtuus huolehtia siitd, ettd 40 artiklassa tarkoitettua ostajaa ja 42 artiklassa
tarkoitettua omaisuudenhoitoyhtiond toimivaa keskusvastapuolta kohdellaan
kuin se olisi kriisinratkaisun kohteena oleva keskusvastapuoli kaikkien
kriisinratkaisun ~ kohteena olevan keskusvastapuolen oikeuksien tai
velvoitteiden taikka sen toteuttamien toimien osalta, mukaan lukien kaikki
oikeudet tai  velvoitteet, jotka  liittyvdt  osallisuuteen  jossakin
markkinainfrastruktuurissa;

e) valtuus vaatia kriisinratkaisun kohteena olevaa keskusvastapuolta taikka
tapauksen mukaan  ostajaa tai  omaisuudenhoitoyhtiond  toimivaa
keskusvastapuolta vaihtamaan keskenéén tietoja ja antamaan toisilleen apua;

f)  wvaltuus huolehtia siitd, ettd méadritysosapuoli, joka on 48 artiklan 1 kohdan o ja
p alakohdassa tarkoitettujen valtuuksien nojalla siirrettyjen positioiden
vastaanottaja, ottaa Kkyseisten positioiden osalta vastatakseen Kkaikista
oikeuksista  tai  velvoitteista, jotka  liittyvdt sen  osallisuuteen
keskusvastapuolessa;

g)  valtuus peruuttaa kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen tekemén
sopimuksen ehdot tai muuttaa niitd taikka korvata kriisinratkaisun kohteena
oleva keskusvastapuoli sopimuksen osapuolena ostajalla tai
omaisuudenhoitoyhtiénad toimivalla keskusvastapuolella;

h)  valtuus muuttaa kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
toimintasddntdjd, myds sen osallistumisen osalta, ottaen huomioon 37 artiklan;

1)  valtuus siirtdd mééritysosapuolen jdsenyys kriisinratkaisun kohteena olevasta
keskusvastapuolesta keskusvastapuolen ostajaan tai omaisuudenhoitoyhtioni
toimivaan keskusvastapuoleen.

Ensimmadisen alakohdan a alakohtaa sovellettaessa tdssd asetuksessa sdddettyd
oikeutta korvaukseen ei pidetd velvollisuutena tai vastuuna.

2. Kriisinratkaisuviranomainen voi maérdtd tarvittavista jatkuvuusjérjestelyistd sen
varmistamiseksi, ettd kriisinratkaisutoimi on tuloksellinen ja ettd ostaja tai
omaisuudenhoitoyhtiond toimiva keskusvastapuoli voi harjoittaa  siirrettyd
litketoimintaa. Niité jatkuvuutta koskevia jérjestelyjd voivat olla

2 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2001/34/EY, annettu 28 péivand toukokuuta 2001,
arvopaperien ottamisesta viralliselle porssilistalle seké siihen liittyvésté tiedonantovelvollisuudesta (EYVL L
184, 6.7.2001, s. 1).
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a)  kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen tekemien sopimusten
jatkaminen, jotta ostaja tai omaisuudenhoitoyhtiond toimiva keskusvastapuoli
ottaa vastattavakseen kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
oikeudet ja velat, jotka liittyvit siirrettyihin rahoitusvilineisiin, oikeuksiin,
velvoitteisiin, varoihin tai velkoihin, ja korvaa kriisinratkaisun kohteena olevan
keskusvastapuolen nimenomaisesti tai hiljaisesti kaikissa asianomaisissa
sopimusasiakirjoissa;

b)  kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen korvaaminen ostajalla tai
omaisuudenhoitoyhtioni toimivalla keskusvastapuolella kaikissa
oikeudellisissa menettelyissd, jotka liittyvit siirrettyihin rahoitusvilineisiin,
oikeuksiin, velvoitteisiin, varoihin tai velkoihin.

Edelld 1 kohdan d alakohdassa ja 2 kohdan b alakohdassa sdddetyt valtuudet eivit
vaikuta

a)  keskusvastapuolen tyontekijoiden oikeuteen purkaa tyésopimus;

b)  sopimuksen osapuolen oikeuteen kayttdd sopimuksesta johtuvia oikeuksia,
mukaan lukien oikeus purkaa sopimus, jos se on sopimusehtojen mukaan
mahdollista jonkin sellaisen toimen seurauksena, jonka keskusvastapuoli on
toteuttanut tai jéttdnyt toteuttamatta ennen siirtoa tai jonka ostaja tai
omaisuudenhoitoyhtiond toimiva keskusvastapuoli on toteuttanut tai jéttdnyt
toteuttamatta siirron jilkeen, jollei 55, 56 ja 57 artiklasta muuta johdu.

50 artikla
Poikkeustoimenpiteend nimetty johto

Kriisinratkaisuviranomainen voi nimittié erityisjohtajan korvaamaan kriisinratkaisun
kohteena olevan keskusvastapuolen hallituksen. Erityisjohtajan on oltava riittdvén
hyvédmaineinen, ja hinelld on asetuksen (EU) N:o 648/2012 27 artiklan 2 kohdan
toisen alakohdan mukaan oltava asianmukainen asiantuntemus finanssipalveluista,
riskienhallinnasta ja miérityspalveluista.

Erityisjohtajalla on oltava kaikki keskusvastapuolen osakkeenomistajien ja
hallituksen valtuudet. Erityisjohtaja voi kéyttdd nditd valtuuksia ainoastaan
kriisinratkaisuviranomaisen valvonnan alaisena. Kriisinratkaisuviranomainen voi
rajoittaa erityisjohtajan toimia tai vaatia ennakkolupaa tiettyjéd toimia varten.

Kriisinratkaisuviranomaisen on julkaistava 1 kohdassa tarkoitettu nimitys ja siihen
liittyvét ehdot ja edellytykset.

Erityisjohtaja voidaan nimittdd enintddn vuoden pituiseksi toimikaudeksi.
Kriisinratkaisuviranomainen voi uusia tdmén toimikauden, jos se on vélttimétonta
kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi.

Erityisjohtajan on toteutettava kaikki tarvittavat toimenpiteet
kriisinratkaisutavoitteiden edistdmiseksi ja pantava taytantoon
kriisinratkaisuviranomaisen vahvistamat kriisinratkaisutoimet. Mikéli ilmenee
epdjohdonmukaisuutta tai ristiriitoja, titd lakisdéteistd tehtdvdd on pidettivd
ensisijaisena suhteessa kaikkiin muihin keskusvastapuolen yhtidjarjestyksestd tai
kansallisesta lainsddddnndsté johtuviin tehtaviin.
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Erityisjohtajan on laadittava nimittdvélle kriisinratkaisuviranomaiselle raportteja
kriisinratkaisuviranomaisen méérittimin sddnnollisin viliajoin sekd toimikauden
alussa ja sen péaittyessd. Kyseisissd raporteissa on kuvailtava yksityiskohtaisesti
keskusvastapuolen taloudellista tilannetta ja ilmoitettava perusteet toteutetuille
toimenpiteille.

Kriisinratkaisuviranomainen voi erottaa erityisjohtajan milloin tahansa. Sen on joka
tapauksessa erotettava erityisjohtaja seuraavissa tapauksissa:

a) jos erityisjohtaja ei hoida tehtividén kriisinratkaisuviranomaisen asettamien
ehtojen ja edellytysten mukaisesti;

b) jos kriisinratkaisun tavoitteet voitaisiin saavuttaa paremmin siten, etti
erityisjohtaja erotetaan tai korvataan;

¢) jos nimityksen edellytykset eivit endd tayty.

Jos kansallisessa maksukyvyttomyyslainsddddnnossa sdddetddn
maksukyvyttomyystilanteen johdon nimittdmisestd, 1 kohdan nojalla nimitetty
erityisjohtaja voidaan nimittdd myos maksukyvyttdmyystilanteen johtajaksi.

51 artikla
Valtuudet vaatia palvelujen ja toimintojen tarjoamista

Kriisinratkaisuviranomainen  voi  vaatia  kriisinratkaisun ~ kohteena olevaa
keskusvastapuolta tai mitd tahansa sen konserniyhteisdistd tai méaaritysosapuolista
tarjoamaan tarvittavat palvelut ja toiminnot, jotta ostaja tai omaisuudenhoitoyhtiona
toimiva keskusvastapuoli voi harjoittaa sille siirrettya liiketoimintaa tuloksellisesti.

Ensimmadisti alakohtaa sovelletaan riippumatta siitd, onko keskusvastapuolen kanssa
samaan konserniin kuuluva yhteiso tai jokin keskusvastapuolen mééritysosapuolista
asetettu  tavanomaiseen maksukyvyttomyysmenettelyyn tai onko se itse
kriisinratkaisun kohteena.

Kriisinratkaisuviranomainen voi panna tdytdntoon muiden jdsenvaltioiden
kriisinratkaisuviranomaisten 1 kohdan nojalla méédrddmait velvoitteet, jos nditd
valtuuksia kéytetddn kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen kanssa
samaan konserniin kuuluviin yhteis6ihin tai kyseisen keskusvastapuolen
méairitysosapuoliin.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetut palvelut ja toiminnot eivét saa sisdltdd minkdanlaista
rahoitustukea.

Edelli olevan 1 kohdan nojalla tarjottavat palvelut ja toiminnot on tarjottava

a)  samoin kaupallisin ehdoin kuin niité tarjottiin keskusvastapuolelle vilittomasti
ennen kriisinratkaisutoimen toteuttamista, jos titd varten on olemassa sopimus;

b)  kohtuullisin kaupallisin ehdoin, jos titd varten ei ole sopimusta tai jos tima
sopimus on padttynyt.
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52 artikla

Valtuudet panna tdytintoon kriisinhallinta- tai kriisinehkdisytoimia muissa jdsenvaltioissa

Jos kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen omistusinstrumentit, varat,
velat, oikeudet tai velvoitteet sijaitsevat muussa jdsenvaltiossa  kuin
kriisinratkaisuviranomaisen jdsenvaltiossa tai niithin sovelletaan kyseisen toisen
jasenvaltion lainsdddéntdd, kyseisten instrumenttien, varojen, velkojen, oikeuksien
tai velvoitteiden siirrolla on vaikutus kyseisen toisen jdsenvaltion lainsdddédnnon
mukaisesti.

Toisten asianomaisten jdsenvaltioiden viranomaisten on annettava jdsenvaltion
kriisinratkaisuviranomaiselle kaikki tarvittava apu sen varmistamiseksi, ettd kaikki
omistusinstrumentit, varat, velat, oikeudet tai velvoitteet siirretddn ostajalle tai
omaisuudenhoitoyhtionid toimivalle keskusvastapuolelle sovellettavan kansallisen
lainsdddédnnon mukaisesti.

Osakkeenomistajilla, velkojilla ja kolmansilla osapuolilla, joihin 1 kohdassa
tarkoitettu omistusinstrumenttien, varojen, velkojen, oikeuksien tai velvoitteiden
siirto vaikuttaa, ei ole oikeutta estdd, riitauttaa tai mitdtoidé siirtoa sen jdsenvaltion
lainsddddnndn nojalla, jota kyseiseen siirtoon sovelletaan.

Jos jésenvaltion kriisinratkaisuviranomainen kayttad 28 tai 32 artiklassa tarkoitettuja
kriisinratkaisuvilineitd, ja kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
sopimuksiin, velkoihin, omistusinstrumentteihin tai velkainstrumentteihin kuuluu
instrumentteja, sopimuksia tai velkoja, joihin sovelletaan toisen jasenvaltion lakia, tai
velkoja kyseisessd toisessa jdsenvaltiossa sijaitseville velkojille ja sopimuksia, jotka
liittyvét kyseisessd toisessa jdsenvaltiossa sijaitseviin madritysosallistujiin, kyseisen
toisen jdsenvaltion asianomaisten viranomaisten on varmistettava, ettd kaikki
kyseisistd kriisinratkaisuvélineistd johtuvat toimet tulevat voimaan.

Ensimmdiistd  alakohtaa  sovellettaessa  osakkeenomistajilla, velkojilla ja
médritysosallistujilla, joihin kyseiset kriisinratkaisuvélineet vaikuttavat, ei ole
oikeutta riitauttaa instrumentin tai velan pddoman tai maksettavan méérin
vihentdmistd tai instrumentin tai velan muuntamista tai uudelleenjérjestelya.

Seuraavat oikeudet ja suojatoimet on maédritettdva kriisinratkaisuviranomaisen
jasenvaltion lainsddddnndén mukaisesti:

a)  osakkeenomistajien, velkojien ja kolmansien osapuolten oikeus hakea muutosta
72 artiklan nojalla  tidmdn artiklan 1  kohdassa tarkoitettuun
omistusinstrumenttien, varojen, velkojen, oikeuksien tai velvoitteiden siirtoon;

b)  kyseeseen tulevien velkojien oikeus hakea muutosta 72 artiklan mukaisesti
tdiméan artiklan 4 kohdan soveltamisalaan kuuluvan instrumentin, velan tai
sopimuksen pddoman tai maksettavan méiirin vdhentdmiseen tai kyseisen
instrumentin, velan tai sopimuksen muuntamiseen tai uudelleenjdrjestelyyn;

c¢) V luvussa tarkoitetut osittaisia siirtoja koskevat suojatoimet, jotka koskevat
tdmin artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja varoja, velkoja, oikeuksia tai
velvoitteita.
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53 artikla
Valtuudet, jotka liittyvdit kolmannen maan lainsddddnnon soveltamisalaan kuuluviin tai
kolmannessa maassa sijaitsevien henkiloiden sopimuksiin, varoihin, velkoihin, oikeuksiin,
velvoitteisiin ja omistusinstrumentteihin

Jos kriisinratkaisutoimi koskee kolmannessa maassa sijaitsevien henkildiden varoja
tai sopimuksia tai kolmannen maan lainsddddnndén soveltamisalaan kuuluvia
omistusinstrumentteja, oikeuksia, velvoitteita tai velkoja,
kriisinratkaisuviranomainen voi vaatia, ettd

a)  kriisinratkaisun kohteena oleva keskusvastapuoli ja kyseisten varojen,
velkojen, sopimusten, omistusinstrumenttien, oikeuksien tai velvoitteiden
vastaanottajat toteutettavat kaikki tarvittavat toimet sen varmistamiseksi etti
kriisinratkaisutoimi tulee voimaan;

b)  kriisinratkaisun kohteena oleva keskusvastapuoli pitdd omistusinstrumentit,
varat tai oikeudet hallussaan tai suorittaa velat tai tdyttdd velvoitteet
vastaanottajan puolesta, kunnes toimi tulee voimaan;

c)  kohtuulliset kulut, joita vastaanottajalle aiheutuu asianmukaisesti tdmén
kohdan a ja b alakohdan nojalla vaadittujen toimien toteuttamisesta, katetaan
jollakin 27 artiklan 9 kohdassa tarkoitetuista tavoista.

Sovellettaessa 1 kohtaa kriisinratkaisuviranomainen voi vaatia keskusvastapuolta
varmistamaan, ettd sen médritysosapuolten ja omistus- ja velkainstrumenttien tai
muiden velkojen kolmansissa maissa sijaitsevien haltijoiden sopimuksiin
sisdllytetddn méadrdys, jossa ne sitoutuvat hyviksymddn kriisinratkaisuviranomaisen
niiden varojen, velkojen, sopimusten, oikeuksien ja velvoitteiden osalta toteuttamat
toimet, my0s 55, 56 ja 57 artiklan soveltamisen.

Jos 1 kohdassa tarkoitettu kriisinratkaisutoimi ei tule voimaan, kyseinen toimi on
mitdtdn asianomaisiin omistusinstrumentteihin, varoihin, velkoihin, oikeuksiin tai
velvoitteisiin ndhden.

54 artikla
Tiettyjen sopimusehtojen poissulkeminen varhaisesta tilanteeseen puuttumisesta ja
kriisinratkaisusta

Tadmén asetuksen mukaisesti toteutettua kriisinehkdisy- tai kriisinratkaisutoimea tai
tallaisen toimen soveltamiseen suoraan liittyvdd tapahtumaa ei pidetd direktiivissd
2002/47/EY tarkoitettuna tdytdntoonpanoon oikeuttavana tapahtumana tai
direktiivissd 98/26/EY tarkoitettuna maksukyvyttomyysmenettelynéd edellyttien, ettd
aineelliset sopimusvelvoitteet, kuten maksu- ja toimitusvelvoitteet sekd vakuuksien
antaminen, tdytetddn edelleen.

Sovellettaessa ensimmadistd alakohtaa kolmannen maan kriisinratkaisumenettelya,
joka on tunnustettu 75 artiklan nojalla tai muulla tavoin, jos
kriisinratkaisuviranomainen niin padttdd, pidetddn tdméin asetuksen mukaisesti
toteutettuna kriisinratkaisutoimena.

Edelld 1 kohdassa tarkoitettua kriisinehkdisy- tai kriisinratkaisutoimea ei saa kayttaa
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a)  purkamis-, keskeyttdmis-, muuttamis-, nettoutus- tai kuittausoikeuksien
kayttdmiseksi, myds sellaisen sopimuksen osalta, jonka on tehnyt samaan
konserniin keskusvastapuolen kanssa kuuluva yhteisé ja johon siséltyy
ristikkdisia maksukyvyttomyysmaérdyksid tai velvoitteita, joiden takaamisesta
tai muunlaisesta tukemisesta vastaa konserniyhteiso;

b) asianomaisen keskusvastapuolen tai konserniyhteison omaisuuden haltuun
saamiseksi sellaiseen sopimukseen liittyen, johon sisdltyy ristikkdisid
maksukyvyttomyysmadrdyksid,  madrdysvallan  kéyttdmiseksi  tdllaisen
omaisuuden suhteen tai minkd tahansa vakuuden tiytint66n panemiseksi
tiallaisen omaisuuden suhteen;

c) asianomaisen keskusvastapuolen tai konserniyhteison sopimuksesta johtuvien
oikeuksien kayttdmiseksi sellaiseen sopimukseen liittyen, johon sisdltyy
ristikkdisid maksukyvyttomyysméaarayksié;

55 artikla
Valtuudet keskeyttdd tiettyjd velvoitteita

Kriisinratkaisuviranomainen voi keskeyttdd kriisinratkaisun kohteena olevan
keskusvastapuolen tekemidn sopimuksen kummankin osapuolen maksu- tai
toimitusvelvoitteet 70 artiklan mukaisesta keskeyttdmisilmoituksen julkaisemisesta
alkaen kyseisti julkaisemista seuraavan tyopdivian padttymiseen saakka.

Ensimmadistd alakohtaa sovellettaessa tyOpdivéin paittymiselld tarkoitetaan keskiyota
kriisinratkaisuviranomaisen jasenvaltiossa.

Kun maksu- tai toimitusvelvoite olisi erdéntynyt keskeyttdmisjakson aikana, maksu-
tai toimitusvelvoite erddntyy valittomasti keskeyttdmisjakson paityttya.

Kriisinratkaisuviranomainen ei saa kdyttdd 1 kohdassa tarkoitettua valtuutta maksu-
ja toimitusvelvoitteisiin, jotka liittyvdt direktiivid 98/26/EY sovellettaessa
nimettyihin jirjestelmiin tai jérjestelmien ylldpitdjiin, mukaan lukien muut
keskusvastapuolet ja keskuspankit.

56 artikla
Valtuudet rajoittaa vakuusoikeuksien tdytdntéonpanoa

Kriisinratkaisuviranomainen  voi  estdd  kriisinratkaisun ~ kohteena  olevan
keskusvastapuolen  vakuudellisia velkojia panemasta tdytintoon kyseisen
kriisinratkaisun ~ kohteena  olevan  keskusvastapuolen  varoihin  liittyvid
vakuusoikeuksia 70 artiklan mukaisesta rajoittamisilmoituksen julkaisemisesta
alkaen kyseisté julkaisemista seuraavan tyOpdivéin paittymiseen saakka.

Ensimmadistd alakohtaa sovellettaessa tyOpéivéan pddttymiselld tarkoitetaan keskiyota
kriisinratkaisuviranomaisen jasenvaltiossa.

Kriisinratkaisuviranomainen ei saa kayttdd 1 kohdassa tarkoitettua valtuutta
direktiivii 98/26/EY sovellettaessa nimettyjen jirjestelmien tai jérjestelmien
ylldpitdjien, muiden keskusvastapuolten ja keskuspankkien vakuusoikeuksiin, jotka
koskevat kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen marginaalina tai
vakuutena asettamia tai tarjoamia varoja.
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57 artikla
Valtuudet keskeyttdd tilapdisesti sopimuksen purkamisoikeudet

Kriisinratkaisuviranomainen voi keskeyttdd kriisinratkaisun kohteena olevan
keskusvastapuolen kanssa tehdyn sopimuksen osapuolen purkamisoikeudet 70
artiklan mukaisesta keskeyttdmisilmoituksen julkaisemisesta alkaen kyseistd
julkaisemista seuraavan tyopdivian padttymiseen saakka edellyttden, ettd maksu- ja
toimitusvelvoitteet sekd vakuuksien antaminen tdytetdin edelleen.

Ensimmadistd alakohtaa sovellettaessa tyOpdivéan pddttymiselld tarkoitetaan keskiyota
kriisinratkaisuviranomaisen jésenvaltiossa.

Kriisinratkaisuviranomainen ei saa kéyttdd 1 kohdassa tarkoitettua valtuutta
direktiivid 98/26/EY sovellettaessa nimettyihin jérjestelmiin tai jérjestelmien
yllapitdjiin, mukaan lukien muut keskusvastapuolet ja keskuspankit.

Sopimuksen osapuoli voi kdyttdd sopimuksen purkamisoikeutta sopimuksen nojalla
ennen 1 kohdassa tarkoitetun ajanjakson paéttymisti, jos kyseinen osapuoli on saanut
kriisinratkaisuviranomaiselta ilmoituksen siitd, ettd sopimuksen kattamia oikeuksia ja
velkoja ei

a)  siirretd toiselle yhteisolle;

b) alaskirjata tai muunneta tai ettd niithin ei sovelleta kriisinratkaisuvélinettd
tappioiden tai positioiden jakamiseksi.

Jos 3 kohdassa tarkoitettua ilmoitusta ei ole annettu, purkamisoikeuksia voidaan
kayttdd keskeyttaimisjakson pédtyttya, jollei 54 artiklasta muuta johdu, seuraavasti:

a) jos sopimuksen kattamat oikeudet ja velat on siirretty toiselle yhteisolle,
vastapuoli voi kayttdd sopimuksen purkamisoikeuksia kyseisen sopimuksen
ehtojen mukaisesti vain, kun vastaanottava yhteiso aiheuttaa tdytantddnpanoon
oikeuttavan tapahtuman tai aiheuttaa sen jatkumisen;

b) jos sopimuksen kattamat oikeudet ja velat jadvit kriisinratkaisun kohteena
olevaan keskusvastapuoleen ja kriisinratkaisuviranomainen on kéyttinyt
kyseiseen sopimukseen kriisinratkaisuvilinettd tappioiden tai positioiden
jakamiseksi, vastapuoli voi kiyttdd sopimuksen purkamisoikeuksia kyseisen
sopimuksen ehtojen mukaisesti 1 kohdan nojalla toteutetun keskeyttimisen
paatyttya.

58 artikla
Valtuudet kdyttdid mddrdysvaltaa keskusvastapuolessa

Kriisinratkaisuviranomainen voi kdyttdd madrdysvaltaa kriisinratkaisun kohteena
olevassa keskusvastapuolessa

a)  hallinnoidakseen osakkeenomistajien ja hallituksen valtuuksia kéyttden

keskusvastapuolen toimintoja ja palveluja ja kuullakseen
riskinarviointikomiteaa;
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b)  hallinnoidakseen ja luovuttaakseen kriisinratkaisun kohteena olevan
keskusvastapuolen varoja ja omaisuutta.

Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettua méadrdysvaltaa voivat kéyttdd suoraan
kriisinratkaisuviranomainen tai vilillisesti yksi tai useampi
kriisinratkaisuviranomaisen nimittimé henkilo.

2. Jos kriisinratkaisuviranomainen kdyttdd midrdysvaltaa keskusvastapuolessa, sitd ei
saa kansallisen lainsddddnndn nojalla pitdd varjojohtajana eikd tosiasiallisena
johtajana.

59 artikla
Kriisinratkaisuviranomaisten valtuuksien kéytto

Jollei 72 artiklasta muuta johdu, kriisinratkaisuviranomaisten on toteutettava
kriisinratkaisutoimia taytdntoonpanomadriykselld kansallisten hallinnollisten
toimivaltuuksien ja menettelyjen mukaisesti.

V LUKU
Suojatoimet

60 artikla
Periaate, jonka mukaan velkojat eivit saa jdddd kriisinratkaisussa huonompaan asemaan

Jos kriisinratkaisuviranomainen kdyttdd yhtd tai useampaa kriisinratkaisuvélinettd, sen on
varmistettava, ettd osakkeenomistajille, velkojille ja mééaritysosallistujille ei aiheudu

a) madritysosapuolen maksukyvyttomyystilanteessa suurempia tappioita kuin niille olisi
aiheutunut, jos kriisinratkaisuviranomainen ei olisi toteuttanut keskusvastapuolen
suhteen kriisinratkaisutoimea, kun se katsoi, ettd 22 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut
kriisinratkaisun edellytykset ovat tdyttyneet, vaan keskusvastapuoleen olisi sovellettu
mahdollisia tdyttiméttd olevia velvoitteita keskusvastapuolen elvytyssuunnitelman
tai sen toimintasddntdihin sisdltyvien muiden sopimusjérjestelyjen mukaisesti;

b) tilanteessa, jossa on kyse muusta kuin miiritysosapuolen maksukyvyttomyydesta,
suurempia tappioita kuin niille olisi aiheutunut, jos keskusvastapuoli olisi likvidoitu
tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssd, myos ottamalla huomioon sen
toimintasdéntoihin sisdltyvit sopimusjérjestelyt.

61 artikla
Arvostus velkojien asemaa koskevan periaatteen soveltamiseksi

1. Arvioitaessa, kuinka 60 artiklassa sdddettyd periaatetta, jonka mukaan velkojat eivit
saa jaada kriisinratkaisussa huonompaan asemaan, noudatetaan,
kriisinratkaisuviranomaisen on varmistettava, ettd arvostuksen suorittaa riippumaton
henkilé mahdollisimman pian kriisinratkaisutoimen toteuttamisen jalkeen.

2. Edellad 1 kohdassa tarkoitetussa arvostuksessa on otettava huomioon
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a) miten osakkeenomistajia, velkojia ja méiiritysosallistujia olisi kohdeltu, jos
kriisinratkaisuviranomainen ei olisi toteuttanut keskusvastapuolen suhteen
kriisinratkaisutoimea, kun se katsoi, ettd 22 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut
kriisinratkaisun edellytykset ovat tdyttyneet , vaan osakkeenomistajiin,
velkojiin ja midritysosallistujiin olisi sovellettu mahdollisia tayttdmaittd olevia
velvoitteita keskusvastapuolen elvytyssuunnitelman tai sen toimintasdéntoihin
siséltyvien muiden jérjestelyjen mukaisesti tai keskusvastapuoli olisi likvidoitu
tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssa;

b) miten osakkeenomistajia, velkojia ja maddritysosallistujia on tosiasiallisesti
kohdeltu keskusvastapuolen kriisinratkaisun yhteydessi;

c) ecroaako a alakohdassa tarkoitettu kohtelu b alakohdassa tarkoitetusta
kohtelusta.

3. Laskettaessa 2 kohdassa tarkoitettuja kohteluja, 1 kohdassa tarkoitetussa
arvostuksessa on jdtettivd huomiotta kaikki kriisinratkaisun kohteena olevalle
keskusvastapuolelle annettu poikkeuksellinen julkinen rahoitustuki.

4. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu arvostus on tehtdva erillddan 24 artiklan 3 kohdan
nojalla tehtdvésta arvostuksesta.

5. EAMYV ottaa huomioon mahdolliset direktiivin 2014/59/EU 74 artiklan 4 kohdan
nojalla laaditut tekniset sddntelystandardit ja laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa tdsmennetdin menetelmédt 1 kohdassa tarkoitetun
arvostuksen tekemiseksi.

EAMV toimittaa ndmé teknisten sdéntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [PO please insert the date 12 months from entry into force of the
Regulation].

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa sdddettyd
menettelyd noudattaen.

62 artikla
Osakkeenomistajiin, velkojiin ja mddritysosallistujiin kohdistuvat suojatoimet

Jos 61 artiklan mukaisesti tehtdvén arvostuksen perusteella osakkeenomistajalle, velkojalle tai
méidritysosallistujalle on aiheutunut suurempia tappioita kuin sille olisi aiheutunut, jos
kriisinratkaisuviranomainen  ei  olisi  toteuttanut = keskusvastapuolta  koskevaa
kriisinratkaisutoimea, vaan osakkeenomistajiin, velkojiin ja maiéritysosallistujiin olisi
sovellettu mahdollisia tidyttamattd olevia velvoitteita keskusvastapuolen elvytyssuunnitelman
tai sen toimintasdintéihin sisdltyvien muiden jérjestelyjen mukaisesti, osakkeenomistaja,
velkoja tai mairitysosallistuja on oikeutettu saamaan kyseinen erotus.

63 artikla
Vastapuoliin kohdistuvat suojatoimet osittaisissa siirroissa

Jaljempanad 64, 65 ja 66 artiklassa sdddettyd suojaa sovelletaan seuraavissa tapauksissa:
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a)  kriisinratkaisuviranomainen  siirtdd  kriisinratkaisun ~ kohteena  olevan
keskusvastapuolen tai omaisuudenhoitoyhtiénd toimivan keskusvastapuolen
varat, velat, oikeudet tai velvoitteet osittain muttei kokonaan ostajalle;

b)  kriisinratkaisuviranomainen kayttdd 49 artiklan 1 kohdan g alakohdassa
tarkoitettuja valtuuksia.

64 artikla
Rahoitusvakuus-, kuittaus- ja nettoutusjdrjestelyjen suoja

Kriisinratkaisuviranomaisten on varmistettava, ettd kriisinratkaisuvélineen kiyttd ei johda
joidenkin muttei kaikkien oikeuksien ja velkojen siirtoon kriisinratkaisun kohteena olevan
keskusvastapuolen ja jérjestelyjen muiden osapuolten vililld omistusoikeuden siirtdvin
rahoitusvakuusjérjestelyn, kuittausjirjestelyn tai nettoutusjarjestelyn mukaisesti tai kyseisten
jarjestelyjen mukaisten oikeuksien ja velkojen muuttamiseen tai purkamiseen lisdvaltuuksia
kayttdmalla.

Ensimméisessd alakohdassa tarkoitettuihin jarjestelyihin on sisdllyttdvd kaikki jérjestelyt,
joissa osapuolilla on oikeus kuitata tai nettouttaa kyseiset oikeudet ja velat.

65 artikla
Vakuusjdrjestelyjen suoja

Kriisinratkaisuviranomaisen on varmistettava, ettd kriisinratkaisuvilineen kiyttd ei aiheuta
kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen ja vakuusjérjestelyjen muiden osapuolten
vilisten vakuusjdrjestelyjen osalta mitiin seuraavista:

a) velan vakuutena olevien varojen siirto, paitsi jos myos kyseinen velka ja itse vakuus
siirretdn;

b) vakuudellisen velan siirto, paitsi jos myds itse vakuus siirretién;

c) vakuuden siirto, paitsi jos myos itse vakuudellinen velka siirretdén;

d) vakuusjdrjestelyn muuttaminen tai purkaminen lisdvaltuuksia kdyttamélla, jos velka

el endd ole vakuudellinen tdimdn muuttamisen tai purkamisen johdosta.

66 artikla
Strukturoitujen rahoitusjdrjestelyjen ja katettujen joukkovelkakirjalainojen suoja

Kriisinratkaisuviranomaisen on varmistettava, ettd kriisinratkaisuvilineen kiyttd ei aiheuta
strukturoitujen rahoitusjérjestelyjen ja katettujen joukkovelkakirjalainojen osalta mitddn
seuraavista:

a) sellaisten varojen, velkojen ja oikeuksien siirto osittain muttei kokonaan, jotka
muodostavat  strukturoidun  rahoitusjdrjestelyn tai  osan  strukturoidusta
rahoitusjérjestelystd, jonka osapuolena  kriisinratkaisun  kohteena  oleva
keskusvastapuoli on;
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b)

sellaisten varojen, velkojen ja oikeuksien purkaminen tai muuttaminen
liitdnndisvaltuuksia kayttdmailla, jotka muodostavat strukturoidun rahoitusjérjestelyn
tai osan strukturoidusta rahoitusjirjestelystd, jonka osapuolena kriisinratkaisun
kohteena oleva keskusvastapuoli on.

Ensimmédistd alakohtaa sovellettaessa strukturoituihin rahoitusjdrjestelyihin sisdltyvit
arvopaperistamiset ja suojaustarkoituksessa kéytetyt instrumentit, jotka muodostavat
katepoolin erottamattoman osan ja jotka ovat kansallisen lainsdddénndén mukaisesti samalla
tavalla vakuudellisia kuin katetut joukkovelkakirjalainat, joissa jarjestelyn osapuoli taikka
omaisuudenhoitaja, asiamies tai nimetty edustaja antaa vakuuden ja pitda sitd hallussaan.

67 artikla
Osittaiset siirrot: kauppa- ja selvitysjdrjestelmien suoja

Kriisinratkaisuviranomaisen on varmistettava, ettd kriisinratkaisuvilineen kayttd ei
vaikuta direktiivin 98/26/EY soveltamisalaan kuuluvien jérjestelmien toimintaan ja
sadntoihin, jos kriisinratkaisuviranomainen

a) siirtdd kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen varat, velat oikeudet
tai velvoitteet osittain muttei kokonaan ostajalle;

b)  peruuttaa kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen tekeméin
sopimuksen ehdot tai muuttaa niitd taikka korvaa kriisinratkaisun kohteena
olevan  keskusvastapuolen = sopimuksen  osapuolena  ostajalla  tai
omaisuudenhoitoyhtiond toimivalla keskusvastapuolella.

Sovellettaessa 1 kohtaa kriisinratkaisuviranomaisen on varmistettava, ettd
kriisinratkaisuvélineiden kaytto ei saa

a) johtaa siirtomddrdyksen peruuttamiseen direktiivin 98/26/EY 5 artiklan
mukaisesti;

b)  vaikuttaa direktiivin 98/26/EY 3 ja 5 artiklassa sdddettyyn siirtoméddrdysten ja
nettoutuksen tdytantoonpanokelpoisuuteen;

c) vaikuttaa direktiivin 98/26/EY 3 ja 4 artiklassa sdddettyyn varojen, vakuuksien
ja luottojirjestelyjen kéayttoon;

d)  vaikuttaa direktiivin 98/26/EY 3 ja 9 artiklassa sdddettyyn vakuuden suojaan.

VI LUKU
Menettelylliset velvoitteet

68 artikla
Ilmoitusvaatimukset

Keskusvastapuolen on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle, jos se katsoo, ettd
se on ldhelld kaatumista tai todennédkoisesti kaatuu 22 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetulla tavalla.
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Toimivaltaisen  viranomaisen on ilmoitettava  kriisinratkaisuviranomaiselle
mahdollisista 1 kohdan mukaisesti vastaanottamistaan ilmoituksista ja kaikista IV
osaston mukaisista elvytys- ja muista toimenpiteistd, joita toimivaltainen
viranomainen vaatii keskusvastapuolen toteuttavan.

Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava kriisinratkaisuviranomaiselle asetuksen
(EU) N:0648/2012 24 artiklassa tarkoitetusta mahdollisesta keskusvastapuoleen
liittyvastd hététilanteesta ja kaikista kyseisen asetuksen 48 artiklan nojalla
vastaanottamistaan ilmoituksista.

Jos toimivaltainen viranomainen tai kriisinratkaisuviranomainen toteaa, etti 22
artiklan 1 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitetut edellytykset tayttyvit
keskusvastapuolen suhteen, sen on ilmoitettava asiasta viipyméttd seuraaville
viranomaisille:

a)  kyseisen keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen tai
kriisinratkaisuviranomainen;

b)  keskusvastapuolen emoyrityksen toimivaltainen viranomainen;
c)  keskuspankki;
d) toimivaltainen ministerio;

e)  Euroopan jarjestelmiriskikomitea (EJRK) ja nimetty makrovakausvalvonnasta
vastaava kansallinen viranomainen.

69 artikla
Kriisinratkaisuviranomaisen pdcditos

Saatuaan 68 artiklan 3 kohdan nojalla ilmoituksen toimivaltaiselta viranomaiselta
kriisinratkaisuviranomaisen on péitettdva, onko kriisinratkaisutoimi on tarpeen.

Péitokseen siitd, toteutetaanko kriisinratkaisutoimi keskusvastapuolen osalta vai ei,
on sisdllytettdvi seuraavat tiedot:

a)  kriisinratkaisuviranomaisen  arvio  siitd,  tdyttddké  keskusvastapuoli
kriisinratkaisun edellytykset;

b)  kaikki toimet, jotka kriisinratkaisuviranomainen aikoo toteuttaa, mukaan lukien
pditdos hakea likvidaatiota, hallinnonhoitajan nimittdiminen tai mika tahansa
muu sovellettavan tavanomaisen maksukyvyttomyysmenettelyn tai 27 artiklan
1 kohdan e alakohtaa sovellettaessa kansallisen lainsddddannén mukainen
toimenpide.

70 artikla
Kriisinratkaisuviranomaisia koskevat menettelylliset velvoitteet

Niin pian kuin se on kdytdnnossd mahdollista kriisinratkaisutoimen toteuttamisen
jélkeen kriisinratkaisuviranomaisen on ilmoitettava asiasta kaikille seuraaville:

a)  kriisinratkaisun kohteena oleva keskusvastapuoli;
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b)  kriisinratkaisukollegio
c)  nimetty makrovakausvalvonnasta vastaava kansallinen viranomainen ja EJRK;

d) komissio, Euroopan keskuspankki, ja  Euroopan vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen (EVLEV);

e) sellaisten direktiivin 98/26/EY soveltamisalaan kuuluvien jérjestelmien
ylléapitdjét, joihin kriisinratkaisun kohteena oleva keskusvastapuoli osallistuu.

Edelld 1 kohdassa tarkoitettuun ilmoitukseen on liitettdva jdljennds médrdyksestd tai
instrumentista, jonka nojalla toimi toteutetaan, ja siind on ilmoitettava pdivamaara,
josta alkaen kriisinratkaisutoimi on voimassa.

Edelld 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetussa ilmoituksessa kriisinratkaisukollegiolle on myds
mainittava, poikkeaako kriisinratkaisutoimi kriisinratkaisusuunnitelmasta ja esitettivd syyt
tillaiseen poikkeamiseen.

3.

1.

Jiljennos siitd madrdyksestd tai instrumentista, jonka nojalla kriisinratkaisutoimi
toteutetaan, tai ilmoitus, jossa esitetdén tiivistetysti kriisinratkaisutoimen vaikutukset
sekd mahdollisen 55, 56 ja 57 artiklassa tarkoitetun keskeyttimisen tai rajoittamisen
ehdot ja kesto, on julkaistava kaikissa seuraavissa:

a)  kriisinratkaisuviranomaisen verkkosivustolla;

b)  toimivaltaisen viranomaisen verkkosivustolla, jos viranomainen on muu kuin
kriisinratkaisuviranomainen, ja EAMV:n verkkosivustolla;

c)  kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen verkkosivustolla;

d) kiyttden samoja sddnneltyjen tietojen paljastamista koskevia tapoja, joista
saddetddn Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/109/EY™ 21
artiklan 1 kohdassa, jos kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
omistus- tai velkainstrumentit on otettu kaupankdynnin kohteeksi sédénnellylld
markkinalla.

Jos omistus- tai velkainstrumentteja ei ole otettu kaupankdynnin kohteeksi
sddnnellylld markkinalla, kriisinratkaisuviranomaisen on varmistettava, ettd 3
kohdassa tarkoitetusta madrdyksestd todistavat asiakirjat toimitetaan niille
kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen omistusinstrumenttien haltijoille
ja velkojille, jotka ovat tiedossa kriisiratkaisuviranomaisen saatavilla olevien
kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen rekisterien tai tietokantojen
kautta.

71 artikla
Luottamuksellisuus

Salassapitovelvollisuus sitoo seuraavia henkil§ita:

33

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/109/EY, annettu 15 piivdnd joulukuuta 2004,
sadnnellyilld markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi otettavien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita
koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten yhdenmukaistamisesta ja direktiivin 2001/34/EY
muuttamisesta (EUVL L 390, 31.12.2004, s. 38).
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a)  kriisinratkaisuviranomaiset;
b) toimivaltaiset viranomaiset, EAMYV ja EPV;
c) toimivaltaiset ministeriot;

d) tdmin asetuksen nojalla nimitetyt erityisjohtajat tai  viliaikaiset
hallinnonhoitajat;

e)  mahdolliset ostajat, joihin toimivaltaiset viranomaiset ovat ottaneet yhteytta, tai
kriisinratkaisuviranomaisten etsimdt mahdolliset ostajat riippumatta siitd,
tapahtuiko yhteydenotto tai etsintd osana litketoiminnan myynnin valmistelua
ja johtiko etsinté ostoon;

f) tilintarkastajat, kirjanpitéjét, oikeudelliset ja muut ammatilliset neuvonantajat,
arvioijjat sekd muut asiantuntijat, joita kriisinratkaisuviranomaiset,
toimivaltaiset viranomaiset, toimivaltaiset ministeriot tai e alakohdassa
tarkoitetut mahdolliset ostajat ovat suoraan tai vilillisesti ottaneet
palvelukseensa;

g)  keskuspankit ja muut kriisinratkaisuprosessiin osallistuvat viranomaiset;
h)  omaisuudenhoitoyhtioné toimiva keskusvastapuoli;

1)  muut henkil6t, jotka suoraan tai vélillisesti, pysyvésti tai satunnaisesti tarjoavat
tai ovat tarjonneet palveluja a—k alakohdassa tarkoitetuille henkil6ille;

j)  keskusvastapuolen ylin johto ja hallituksen jasenet sekd edelld a—k alakohdassa
tarkoitettujen elinten tai yhteisdjen tyontekijdt ennen ndiden nimittdmistd, sen
aikana ja sen jdlkeen;

k)  kaikki muut kriisinratkaisukollegion jisenet, joita ei ole mainittu a, b, c ja g
alakohdassa.

Sen varmistamiseksi, ettd 1 ja 3 kohdassa sédéddettyjd salassapitovelvollisuutta
koskevia vaatimuksia noudatetaan, 1 kohdan a, b, ¢, g, h ja k alakohdassa
tarkoitettujen henkildiden on varmistettava, etti asiasta on olemassa siséisid sdiantdja,
mukaan lukien sddnnét tietojen salassapidon turvaamiseksi kriisinratkaisuprosessiin
suoraan osallistuvien henkildiden valilla.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetut henkilot eivét saa luovuttaa yhdellekddn henkildlle tai
viranomaiselle luottamuksellisia tietoja, jotka on saatu osana tyonkuvaa tai
toimivaltaiselta viranomaiselta tai kriisinratkaisuviranomaiselta heiddn tdmén
asetuksen mukaisten tehtiviensd yhteydesséd, paitsi tiedot antaneen viranomaisen
taikka keskusvastapuolen nimenomaisella etukéiteen antamalla luvalla tai kun kyse
on timdn asetuksen mukaisten tehtdvien hoitamisesta tai tiedot ovat sellaisena
titvistelméana tai koosteena, ettei niiden perusteella voi tunnistaa kyseisid yksittéisia
keskusvastapuolia.

Ennen kuin minkddn tyyppisid tietoja luovutetaan, 1 kohdassa tarkoitettujen
henkildiden on arvioitava vaikutukset, joita luovuttamisella saattaa olla finanssi-,
raha- tai talouspolititkkaa koskevaan yleiseen etuun, luonnollisten henkildiden ja
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oikeushenkildiden kaupallisiin etuihin, tarkastusten tarkoitukseen, tutkimuksiin ja
tilintarkastuksiin.

Menettelyssd, jolla tutkitaan tietojen luovuttamisen vaikutukset, on erityisesti
arvioitava 9 ja 13 artiklassa tarkoitettujen elvytys- ja kriisinratkaisusuunnitelmien
siséllon ja yksityiskohtien sekd 10 ja 16 artiklan nojalla tehtyjen arviointien tulosten
paljastamisen vaikutukset.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetut henkildt tai yhteisot ovat kansallisen lainsdddédnnon
mukaisesti siviilioikeudellisessa vastuussa tdman artiklan vaatimusten rikkomisesta.

Poiketen siitd, mitd 3 kohdassa sdddetddn, 1 kohdassa tarkoitetut henkil6t voivat
vaihtaa luottamuksellisia tietoja seuraavien henkildiden ja tahojen kanssa edellyttéen,
ettd salassapitovelvollisuutta koskevia sopimuksia noudatetaan téllaisessa vaihdossa:

a) kuka tahansa muu henkilo, jos se on tarpeen kriisinratkaisutoimen
suunnittelemiseksi tai toteuttamiseksi;

b)  parlamentaariset tutkintavaliokunnat asianomaisessa  jdsenvaltiossa,
tilintarkastustuomioistuimet ~ asianomaisessa  jdsenvaltiossa ja  muut
asianomaisessa jésenvaltiossa tutkinnasta vastaavat elimet;

c¢) maksujdrjestelmien  valvonnasta  vastaavat  kansalliset = viranomaiset,
tavanomaisista maksukyvyttomyysmenettelyistd vastaavat viranomaiset,
muiden finanssialan yhteisdjen julkisesta valvonnasta vastuussa olevat
viranomaiset, rahoitusmarkkinoiden ja vakuutusyritysten valvonnasta vastuussa
olevat viranomaiset ja niiden puolesta toimivat tarkastajat, rahoitusjarjestelmén
vakauden ylldpitdmisestd jdsenvaltioissa makrotason vakavaraisuussddntdjen
kautta vastaavat viranomaiset, rahoitusjirjestelmian vakauden siilyttdmisesti
vastaavat viranomaiset ja lakisdéteisen tilintarkastuksen suorittamisesta
vastuussa olevat henkil6t;

Tamaén artiklan sdannokset eivat esta

a) 1 kohdan a—g ja k alakohdassa tarkoitettujen elinten tai yhteisdjen tyontekijoitd
ja asiantuntijoita vaihtamasta tietoja keskenddn kyseisen elimen tai yhteison
sisdlla;

b)  kriisinratkaisuviranomaisia ja toimivaltaisia viranomaisia, niiden tyontekijét ja
asiantuntijat mukaan lukien, vaihtamasta tietoja keskendén ja muiden unionin
kriisinratkaisuviranomaisten, muiden unionin toimivaltaisten viranomaisten,

toimivaltaisten ministeriéiden, keskuspankkien, tavanomaisista
maksukyvyttomyysmenettelyistd vastaavien jésenvaltioiden viranomaisten,
rahoitusjarjestelmén vakauden yllépitdmisesta jasenvaltioissa

makrovakaussdéntdjen avulla vastaavien viranomaisten, lakisditeisten
tilintarkastusten tekemisestd vastaavien henkildiden, EPV:n, EAMV:n tai,
jollei 78 artiklan sdidnndksistd muuta johdu, sellaisten kolmannen maan
viranomaisten kanssa, jotka suorittavat vastaavia toimintoja  kuin
kriisinratkaisuviranomaiset, taikka, tiukkoja  luottamuksellisuussidintoja
noudattaen mahdollisen ostajan tai tarvittaecssa muun henkilon kanssa
kriisinratkaisutoimen suunnittelemiseksi tai toteuttamiseksi.
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Tamén artiklan sddnndkset eivédt vaikuta tietojen luovuttamista rikos- tai riita-
asioiden oikeudenkdyntejd varten koskevan kansallisen lainsddaddnnon soveltamiseen.

VII LUKU

Muutoksenhakuoikeus ja muiden toimien poissulkeminen

72 artikla
Tuomioistuimen ennakkohyviksyntd ja muutoksenhakuoikeudet

Paatos toteuttaa kriisinehkdisy- tai kriisinratkaisutoimi  saattaa edellyttdd
tuomioistuimen ennakkohyviksyntdd, jos kyseiseen hyviksyntdédn liittyvd menettely
ja tarkastelu tuomioistuimessa hoidetaan kiireellisina.

Kaikilla henkil6illd, joihin kriisinehkdisytoimen toteuttamispddtds tai muun
valtuuden kayttamispadtds kuin kriisinratkaisutoimen toteuttamispaétds vaikuttaa, on
oikeus hakea muutosta kyseiseen péaédtokseen.

Kaikilla henkil6illd, joihin kriisinratkaisutoimen toteuttamispddtds vaikuttaa, on
oikeus hakea kyseiseen paatokseen muutosta.

Edellda 3 kohdassa tarkoitettuun muutoksenhakuoikeuteen sovelletaan seuraavia
edellytyksia:

a)  kriisinratkaisuviranomaisen paitoksen on oltava valittomasti
tdytantoonpanokelpoinen, ja sen on johdettava kumottavissa olevaan
olettamaan, ettd sen tdytdntoonpanon keskeyttdminen olisi yleisen edun
vastaista;

b)  muutoksenhakua koskevan menettelyn on oltava nopea;

c) tuomioistuimen on  kiytettivd  kriisinratkaisuviranomaisen  tekemid
tosiseikkojen taloudellisia arviointeja oman arviointinsa perustana.

Jos se on tarpeen sellaisten kolmansien osapuolten etujen suojelemiseksi, jotka ovat
vilpittomdssd  mielessd ~ hankkineet  kriisinratkaisun ~ kohteena  olevan
keskusvastapuolen omistusinstrumentteja, varoja, velkoja, oikeuksia tai velvoitteita
kriisinratkaisutoimen perusteella, kriisinratkaisuviranomaisen paitoksen
mitdttdméksi julistaminen ei saa vaikuttaa mahdollisiin mydhempiin hallinnollisiin
toimiin tai transaktioihin, jotka asianomainen kriisinratkaisuviranomainen toteuttaa
mitdtéidyn padtoksen nojalla.

Ensimmaistd alakohtaa sovellettaessa hakijan kéytettdvissd olevat oikeuskeinot siind
tapauksessa, ettd kriisinratkaisuviranomaisen paitds kumotaan, on rajoitettava
korvaukseen vahingosta, joka sille on aiheutunut tésti padtoksesta.
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73 artikla
Muiden menettelyjen rajoitukset

Tavanomaista maksukyvyttdmyysmenettelyd ei saa aloittaa keskusvastapuolen
suhteen muuten kuin kriisinratkaisuviranomaisen aloitteesta tai sen suostumuksella 3
kohdan mukaisesti.

Toimivaltaisille viranomaisille ja kriisinratkaisuviranomaisille on ilmoitettava
viipymatta hakemuksista, jotka koskevat tavanomaisen
maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamista keskusvastapuolen suhteen, riippumatta
siitd, onko keskusvastapuoli kriisinratkaisun kohteena tai onko péétds julkistettu 70
artiklan 3 kohdan nojalla.

Tavanomaisesta maksukyvyttomyysmenettelystd vastaavat viranomaiset voivat
aloittaa tdmdn menettelyn vasta sen jidlkeen, kun kriisinratkaisuviranomainen on
ilmoittanut  niille  péédtoksestddn olla  toteuttamatta  kriisinratkaisutoimea
keskusvastapuolen suhteen tai jos ilmoitusta ei ole vastaanotettu seitsemdn paivin
kuluessa 2 kohdassa tarkoitetusta ilmoituksesta.

Kriisinratkaisuviranomaiset voivat pyytdd tuomioistuinta lykkddamaan tilapdisesti
sellaista oikeudenkéyntid tai oikeudellista menettelyd, jossa kriisinratkaisun kohteena
oleva keskusvastapuoli on osapuolena tai johon se saattaa tulla osapuoleksi,
tavoitteen saavuttamisen kannalta tarvittavan ajan verran, jos se on
kriisinratkaisuvélineiden ja -valtuuksien tuloksellisen kdyton kannalta tarpeen.
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VI OSASTO
SUHTEET KOLMANSIIN MAIHIN

74 artikla
Kolmansien maiden kanssa tehdyt sopimukset

Komissio voi Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 218 artiklan
mukaisesti antaa neuvostolle suosituksia yhden tai useamman kolmannen maan
kanssa tehtdvien sellaisten sopimusten neuvottelemisesta, jotka koskevat keinoja
kriisinratkaisuviranomaisten ja asiaankuuluvien kolmansien maiden viranomaisten
viliseen yhteistyohon keskusvastapuolten ja kolmansien maiden keskusvastapuolten
elvytys- ja kriisinratkaisusuunnittelussa seuraavissa tilanteissa:

a) jos kolmannen maan keskusvastapuoli tarjoaa palveluja tai silli on
tytaryrityksid yhdessé tai useammassa jdsenvaltiossa;

b)  jos jdsenvaltioon sijoittautunut keskusvastapuoli tarjoaa palveluja tai silld on
yksi tai useampi tytiryritys kolmannessa maassa.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetuilla sopimuksilla on erityisesti pyrittivd varmistamaan,
ettd vahvistetaan prosessit ja jarjestelyt, jotka koskevat 77 artiklassa tarkoitettua
yhteistyotd tehtdvid suoritettaessa ja toimivaltaa kdytettdessd, mukaan lukien nditd
tarkoituksia varten valttimattomien tietojen vaihto.

75 artikla

Kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyjen tunnustaminen ja tdytdntéonpano

Kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyihin sovelletaan tétd artiklaa, paitsi jos ja
sithen saakka kun 74 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu asianomaisen kolmannen maan
kanssa tehty kansainvdlinen sopimus tulee voimaan. Sitd sovelletaan myos 74
artiklan 1 kohdassa tarkoitetun asianomaisen kolmannen maan kanssa tehdyn
kansainvélisen sopimuksen voimaantulon jédlkeen siltd osin kuin kolmannen maan
kriisinratkaisumenettelyjen tunnustaminen ja tdytintoonpano eivdt kuulu kyseisen
sopimuksen soveltamisalaan.

Asianomaisten kansallisten viranomaisten on tunnustettava kolmannen maan
kriisinratkaisumenettelyt kolmannen maan keskusvastapuolen suhteen seuraavissa
tapauksissa:

a)  kolmannen maan keskusvastapuoli tarjoaa palveluja tai silld on tytéryrityksia,
jotka ovat sijoittautuneet yhteen tai useampaan jésenvaltioon;

b)  kolmannen maan keskusvastapuolella on varoja, velkoja tai oikeuksia, jotka
sijaitsevat yhdessd tai useammassa jdsenvaltiossa tai joihin sovelletaan
kyseisten jdsenvaltioiden lainsdaddantda.

Asianomaisten kansallisten viranomaisten on varmistettava, ettd tunnustetut
kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyt pannaan tiytdntd6n niiden kansallisen
lainsdddannon mukaisesti.
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3. Asianomaisilla kansallisilla viranomaisilla on oltava vdhintddn valtuudet

a)

b)

d)

kayttda kriisinratkaisuvaltuuksia seuraaviin:

i)  kolmannen maan keskusvastapuolen varat, jotka sijaitsevat niiden
omassa jdsenvaltiossa tai joihin sovelletaan niiden oman jdsenvaltion
lainsdadantoa;

i1)  kolmannen maan keskusvastapuolen oikeudet tai velat, jotka on kirjattu
niiden omassa jdsenvaltiossa tai joihin sovelletaan niiden oman
jasenvaltion lainsdddidnt6d tai  joihin  liittyvdt  vaateet ovat
tdytantdonpanokelpoisia niiden omassa jasenvaltiossa;

saattaa padtokseen tai vaatia toista henkil0id saattamaan péidtokseen omassa
jasenvaltiossaan tytdryrityksend toimivan yrityksen omistusinstrumenttien
siirto;

kayttdd 55, 56 ja 57 artiklan mukaisia valtuuksia tdméan artiklan 2 kohdassa
tarkoitetun yhteison kanssa tehdyn sopimuksen osapuolten oikeuksien suhteen,
jos téllaiset valtuudet ovat tarpeen kolmannen maan
kriisinratkaisumenettelyjen panemiseksi tiytantoon;

tehdd taytdntoonpanokelvottomiksi kaikki sopimuspohjaiset oikeudet purkaa,
realisoida tai nopeuttaa 2 kohdassa tarkoitettujen yhteiséjen ja muiden
konserniyhteisdjen sopimuksia tai vaikuttaa 2 kohdassa tarkoitettujen
yhteisdjen ja muiden konserniyhteisdjen sopimuspohjaisiin oikeuksiin, kun
kyseinen oikeus johtuu kolmannen maan keskusvastapuolen suhteen
toteutetusta kriisinratkaisutoimesta, riippumatta siitd, onko kolmannen maan
kriisinratkaisuviranomainen itse toteuttanut toimen vai onko se muuten
toteutettu kyseisen maan kriisinratkaisujdrjestelyjd koskevien sdddoksiin tai
médrdyksiin perustuvien vaatimusten nojalla, edellyttien, ettd aineelliset
sopimusvelvoitteet, kuten maksu- ja toimitusvelvoitteet sekd vakuuksien
antaminen, tdytetdan edelleen.

4. Kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyjen tunnustamisella ja taytdntoonpanolla ei
rajoiteta kansallisen lainsdddannon mukaista tavanomaista
maksukyvyttdmyysmenettelya.

76 artikla

Oikeus kieltdytyd tunnustamasta tai panemasta tdaytdintéon kolmannen maan

kriisinratkaisumenettelyd

Poiketen siitd, mitd 75 artiklan 2 kohdan sdddetddn, asianomaiset kansalliset viranomaiset
voivat  kieltdytyd tunnustamasta tai panemasta tdytintoon kolmannen maan
kriisinratkaisumenettelyd seuraavissa tapauksissa:

a)

b)

kolmannen maan kriisinratkaisumenettelylld olisi  kielteinen vaikutus
rahoitusvakauteen niiden jésenvaltiossa;

velkojat tai médritysosallistujat, jotka sijaitsevat niiden jasenvaltiossa, eivit
saisi samaa kohtelua kuin kolmannen maan velkojat tai mééritysosallistujat,
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joilla on samanlaiset lakisddteiset oikeudet kolmannen maan kotimaan
kriisinratkaisumenettelyssé;

c¢) kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyn tunnustamisella tai
tdytantoonpanolla olisi niiden jdsenvaltion kannalta olennaisia julkisten varojen
kayttod koskevia vaikutuksia;

d) tunnustaminen tai tiytdntoonpano olisi kansallisen lainsddaddnnén vastainen.

77 artikla
Yhteistyo kolmansien maiden viranomaisten kanssa

Tatd artiklaa sovelletaan yhteistyohon kolmannen maan kanssa, paitsi jos ja sithen
saakka kun 74 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu asianomaisen kolmannen maan kanssa
tehty kansainvélinen sopimus tulee voimaan. Sitd sovelletaan myds 74 artiklan 1
kohdassa tarkoitetun asianomaisen kolmannen maan kanssa tehdyn kansainvélisen
sopimuksen voimaantulon jilkeen, siltd osin kuin tdmédn artiklan kohde ei kuulu
kyseisen sopimuksen soveltamisalaan.

Toimivaltaisten viranomaisten tai tapauksen mukaan kriisinratkaisuviranomaisten on
sovittava yhteisty0jirjestelyistd seuraavien asiaankuuluvien kolmannen maan
viranomaisten kanssa ottaen huomioon asetuksen (EU) N:o 648/2012 25 artiklan 7
kohdan mukaisesti vahvistetut voimassa olevat yhteistydjérjestelyt:

a) jos kolmannen maan keskusvastapuoli tarjoaa palveluja tai silli on
tytaryrityksid yhdessd tai useammassa jdsenvaltiossa, sen kolmannen maan
asiaankuuluvat viranomaiset, johon keskusvastapuoli on sijoittautunut;

b)  jos keskusvastapuoli tarjoaa palveluja tai silld on yksi tai useampi tytiryritys
kolmannessa maassa, niiden kolmansien maiden asiaankuuluvat viranomaiset,
joissa kyseisid palveluja tarjotaan tai joihin tytéryritykset ovat sijoittautuneet.

Edelld 2 kohdassa tarkoitetuissa yhteistyojérjestelyissd on vahvistettava prosessit ja
jarjestelyt osallistuvien viranomaisten vilistd tarvittavien tietojen vaihtoa ja
yhteistyotd varten seuraavien tehtdvien hoitamiseksi ja seuraavien valtuuksien
kayttdimiseksi 2 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitettuihin keskusvastapuoliin tai
kyseisid keskusvastapuolia kisittdviin konserneihin:

a)  kriisinratkaisusuunnitelmien laatiminen 13 artiklan ja asianomaisten
kolmansien maiden lainsddddnnon vastaavien vaatimusten mukaisesti;

b)  kyseisten keskusvastapuolten ja konsernien purkamismahdollisuuksien
arviointi 16 artiklan ja asianomaisten kolmansien maiden lainsddddnnon
vastaavien vaatimusten mukaisesti;

c)  valtuuksien kédyttdminen purkamismahdollisuuksien esteisiin puuttumiseksi tai
niiden poistamiseksi 17 artiklan nojalla ja asianomaisten kolmansien maiden
lainsddddnndn vastaavien valtuuksien kayttdminen;

d)  varhaisen tilanteeseen puuttumisen toimenpiteiden toteuttaminen 19 artiklan
nojalla ja asianomaisten kolmansien maiden lainsddddanndn vastaavien
valtuuksien kdyttdminen;
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e)  kriisinratkaisuvélineiden ja kriisinratkaisuvaltuuksien kéyttiminen sekd
asianomaisten kolmansien maiden viranomaisten kdytdssd olevien vastaavien
valtuuksien kdyttaminen.

Jasenvaltioiden kriisinratkaisuviranomaisten ja toimivaltaisten viranomaisten seka
kolmansien maiden vililld 2 kohdan nojalla tehtiviin yhteistydjarjestelyihin voidaan
liittdd méédrayksid seuraavista seikoista:

a)  kriisinratkaisusuunnitelmien  valmistelun ja  ylldpitdmisen edellyttima
tiedonvaihto;

b)  kriisinratkaisusuunnitelmien laatimiseen liittyvd kuuleminen ja yhteistyd,
mukaan lukien periaatteet 75 artiklan mukaisten valtuuksien ja asianomaisten
kolmansien maiden lainsdddédnnon vastaavien valtuuksien kéyttamiselle;

c) tiedonvaihto, jota tarvitaan kriisinratkaisuvélineiden ja
kriisinratkaisuvaltuuksien kéayttdmiseksi sekd asianomaisten kolmansien
maiden lainsddddnndn vastaavien valtuuksien kéyttdmiseksi;

d) yhteistydjérjestelyn osapuolten varoittaminen varhaisessa vaiheessa tai
kuuleminen ennen sellaisten tidméin asetuksen mukaisten tai asianomaisen
kolmannen maan lainsdddannén mukaisten merkittdvien toimien toteuttamista,
jotka vaikuttavat keskusvastapuoleen tai konserniin, jota jérjestely koskee;

e) julkisen viestinndn koordinointi yhteisten kriisinratkaisutoimien tapauksessa;

f)  menettelyt ja jirjestelyt a—e alakohdan mukaista tiedonvaihtoa ja yhteistyotd
varten, mukaan lukien tarvittaessa kriisinhallintaryhmien perustaminen ja
toiminta.

Jotta varmistetaan 3 kohdan yhteinen, yhdenmukainen ja johdonmukainen
soveltaminen, EAMV antaa ohjeita 4 kohdassa tarkoitettujen sddnndsten
tyypeistd ja sisdllostd viimeistdén [PO please insert the date 18 months from
entry into force of the Regulation].

Kriisinratkaisuviranomaisten ja toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava
EAMV:lle kaikista yhteistydosopimuksista, jotka ne ovat tehneet tdmin artiklan
nojalla.

78 artikla
Luottamuksellisten tietojen vaihto

Kriisinratkaisuviranomaisten,  toimivaltaisten  viranomaisten, toimivaltaisten
ministerididen ja tarvittaessa muiden asiaankuuluvien kansallisten viranomaisten on
vaihdettava luottamuksellisia tietoja, mukaan lukien elvytyssuunnitelmat,
asiaankuuluvien kolmannen maan viranomaisten kanssa ainoastaan, jos seuraavat
edellytykset tiyttyvit:

a)  kyseisiin kolmannen maan viranomaisiin sovellettavat salassapitovelvollisuutta
koskevat vaatimukset katsotaan kaikkien asianomaisten viranomaisten
ndkemyksen mukaan vidhintddn vastaaviksi kuin 71 artiklassa asetetut
vaatimukset;
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b)  tiedot ovat tarpeen, jotta asiaankuuluvat kolmannen maan viranomaiset voivat
suorittaa kansallisen lainsddddnnon mukaiset tehtdvénsd, jotka vastaavat tdmén
asetuksen mukaisia tehtdvid, ja tietoja ei kiytetdi mihinkddn muihin
tarkoituksiin.

Siltd osin kuin tiedonvaihto liittyy henkildtietoihin, téllaisten henkilStietojen
kisittelyyn ja toimittamiseen kolmannen maan viranomaisille sovelletaan unionin ja
kansallista tietosuojalainsdddantda;

Jos  luottamukselliset  tiedot  ovat  perdisin  toisesta  jdsenvaltiosta,
kriisinratkaisuviranomaiset, toimivaltaiset viranomaiset ja toimivaltaiset ministeriot
eivit saa luovuttaa niitd asiaankuuluville kolmannen maan viranomaisille, paitsi jos
seuraavat ehdot tayttyvit:

a) sen jdsenvaltion asiaankuuluva viranomainen, josta tiedot ovat perdisin,
hyviksyy tietojen luovuttamisen;

b) tiedot luovutetaan ainoastaan a alakohdassa tarkoitetun viranomaisen sallimiin
tarkoituksiin.

Tété artiklaa sovellettaessa tiedot katsotaan luottamuksellisiksi, jos nithin sovelletaan
unionin lainsdddannén mukaisia salassapitovelvollisuutta koskevia vaatimuksia.
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VII OSASTO
ASETUSTEN (EU) N:0 1095/2010, (EU) N:O 648/2012 JA
(EU) 2015/2365 MUUTTAMINEN

79 artikla
Asetuksen (EU) N:o 1095/2010 muuttaminen

Muutetaan asetus (EU) N:o 1095/2010 seuraavasti:

1) Lisétéédn 4 artiklan 3 kohtaan iv alakohta seuraavasti:

”1v) [keskusvastapuolten elvytyksestd ja kriisinratkaisusta annetun] asetuksen (EU) osalta
kyseisen  asetuksen 2 artiklan 1  kohdan 3  alakohdassa  maddiriteltyd
kriisinratkaisuviranomaista.”;

2) Lisétéédn 40 artiklan 5 kohtaan alakohta seuraavasti:

”Kun toimitaan [keskusvastapuolten elvytyksestd ja kriisinratkaisusta annetun] asetuksen
(EU) soveltamisalalla, 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetun hallintoneuvoston jdsenen mukana
voi tarvittaessa olla kyseisen jdsenvaltion kriisinratkaisuviranomaisen edustaja, joka ei
osallistu dénestyksiin.”.

80 artikla
Asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttaminen

Muutetaan asetus (EU) N:o 648/2012 seuraavasti:

1) Lisdtddn 6 a artikla seuraavasti:

"6 a artikla

Miaritysvelvollisuuden keskeyttiminen kriisinratkaisussa

1. Jos keskusvastapuoli tayttdd [keskusvastapuolten elvytyksestd ja kriisinratkaisusta
annetun] asetuksen (EU) 22 artiklassa sdddetyt edellytykset, kyseisen asetuksen 3
artiklan 1 kohdan nojalla nimetty keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomainen tai
kriisinratkaisun ~ kohteena  olevan  keskusvastapuolen = maéritysosapuolen
toimivaltainen viranomainen voi pyytdd komissiota keskeyttdmiddn 4 artiklan 1
kohdassa sdadetyn mééaritysvelvollisuuden tilapdisesti tiettyjen OTC-johdannaislajien
osalta, jos seuraavat edellytykset tayttyvét:

a)  kriisinratkaisun kohteena olevalla keskusvastapuolella on 14 artiklassa
tarkoitettu toimilupa madrittdd tietyt 4 artiklan 1 kohdan nojalla
maédritysvelvollisuuden piiriin kuuluvat OTC-johdannaislajit, joiden osalta
keskeyttamisti pyydetédén;

b) ndiden tiettyjen OTC-johdannaislajien osalta 4 artiklassa sdddetyn
madritysvelvollisuuden keskeyttiminen on tarpeen, jotta véltetddn unionin
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rahoitusvakauteen kohdistuva vakava uhka keskusvastapuolen kriisinratkaisun
yhteydessa erityisesti, jos molemmat seuraavista edellytyksisti tiyttyvét:

1)  epdsuotuisista tapahtumista tai kehityksestd aiheutuu vakava uhka
rahoitusvakaudelle;

i1)  toimenpide on vilttimaton uhan poistamiselle eikd se vaikuta haitallisesti
rahoitusvakauteen tavalla, joka on suhteeton siitd saataviin etuihin
ndhden.

Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettuun pyyntoon on liitettdvd ndyttd siitd, ettd
ensimmadisen alakohdan a ja b alakohdassa sididetyt edellytykset tayttyvit.

Ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetun viranomaisen on toimitettava perusteltu
pyyntonsd tiedoksi arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja jirjestelmériskikomitealle
samalla, kun se toimittaa pyynnon komissiolle.

Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa 24 tunnin kuluessa 1 kohdan mukaisen
pyynndn vastaanottamisesta ja jirjestelmériskikomiteaa kuultuaan lausunnon aiotusta
keskeyttimisestd ottaen huomioon tarpeen vélttdd unionin rahoitusvakauteen
kohdistuva vakava uhka, [keskusvastapuolten elvytyksestd ja kriisinratkaisusta
annetun] asetuksen (EU) 21 artiklassa vahvistetut kriisinratkaisun tavoitteet ja timén
asetuksen 5 artiklan 4 ja 5 kohdassa esitetyt perusteet.

Edella 2 kohdassa tarkoitettu lausunto julkaistaan.

Komissio tekee 48 tunnin kuluessa 1 kohdassa tarkoitetun pyynnon
vastaanottamisesta 6 kohdan nojalla pdatoksen, jolla keskeytetddn véliaikaisesti
médritysvelvollisuus tiettyjen OTC-johdannaislajien osalta tai hyldtidn pyydetty
keskeyttdminen.

Komission péitds annetaan tiedoksi keskeyttdmistd pyytdneelle viranomaiselle ja
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, ja se julkaistaan komission verkkosivustolla. Jos
komissio paittdd keskeyttdd mdidritysvelvollisuuden, se on julkaistava 6 artiklassa
tarkoitetussa julkisessa rekisterissé.

Komissio voi pdittdd keskeyttdd tilapdisesti 1 kohdassa tarkoitetun
médritysvelvollisuuden tietyn OTC-johdannaislajin osalta, jos 1 kohdan a ja b
alakohdassa vahvistetut edellytykset tayttyvéat. Tallaista padtostd tehdessdan komissio
ottaa huomioon 2 kohdassa tarkoitetun arvopaperimarkkinaviranomaisen antaman
lausunnon, [keskusvastapuolten elvytyksestd ja kriisinratkaisusta annetun] asetuksen
(EU) 21 artiklassa tarkoitetut kriisinratkaisutavoitteet, 5 artiklan 4 ja 5 kohdassa
sdddetyt perusteet, jotka koskevat kyseisid OTC-johdannaislajeja, ja keskeyttimisen
tarpeen, jotta viltetddn rahoitusvakauteen kohdistuva vakava uhka.

Edelld 4 kohdassa tarkoitettu mairitysvelvollisuuden keskeyttiminen on voimassa
aluksi enintddn kolme kuukautta pdivistd, jona se on julkaistu Euroopan unionin
virallisessa lehdessd.

Jos keskeyttdmisen perusteet ovat edelleen voimassa, komissio voi jatkaa 7 kohdassa
tarkoitettua keskeyttdmistd yhdelld tai useammalla jaksolla, joiden yhteenlaskettu
pituus ei ylitd kolmea kuukautta alkuperdisen keskeyttimisajan paédttymisesta.
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10.

2)

3)

4)

5)

Jos keskeyttamistd ei jatketa viimeistddn alkuperdisen keskeyttimisajan paittyessd
tai jonkin sitd seuraavan jatkoajan pdittyessd, keskeyttiminen pdittyy ilman eri
toimenpiteita.

Komissio ilmoittaa arvopaperimarkkinaviranomaiselle aikomuksestaan jatkaa
médritysvelvollisuuden keskeyttamista.

Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa 48 tunnin kuluessa siitd, kun komissio on
ilmoittanut aikomuksestaan jatkaa maiéritysvelvoitteen keskeyttdmistd, lausunnon
keskeyttimisen jatkamisesta ottaen huomioon tarpeen vilttdd unionin
rahoitusvakauteen kohdistuva vakava uhka, [keskusvastapuolten elvytyksesti ja
kriisinratkaisusta annetun] asetuksen (EU) 21 artiklassa vahvistetut kriisinratkaisun
tavoitteet ja timin asetuksen 5 artiklan 4 ja 5 kohdassa esitetyt perusteet.”;

Korvataan 28 artiklan 3 kohta seuraavasti:

”3. Riskiarviointikomitean on annettava hallitukselle neuvoja jdrjestelyistd, jotka
voivat vaikuttaa keskusvastapuolen riskienhallintaan, esimerkiksi sen
riskimallin merkittdvistd muuttumisesta, maksukyvyttomyyttd koskevista
menettelyistd, miéritysosapuolten hyviaksymisperusteista, uusien vilinelajien
madrityksestd tai toimintojen ulkoistamisesta. Riskikomitean on ilmoitettava
hallitukselle viipymittd kaikista uusista riskeistd, jotka vaikuttavat
keskusvastapuolen hiirionsietokykyyn. Riskinarviointikomitean neuvoja ei
pyydetd keskusvastapuolen pdivittdistd toimintaa varten. Haététilanteissa
ryhdytddn  kohtuullisiin  toimiin  riskinarviointikomitean  kuulemiseksi
keskusvastapuolen riskienhallintaan  vaikuttavasta  kehityksestd, kuten
kehityksestd, joka liittyy mééritysosapuoliin liittyviin keskusvastapuolen
riskeihin ja keskindisiin riippuvuussuhteisiin  muiden keskusvastapuolten
kanssa.”;

Korvataan 28 artiklan 5 kohta seuraavasti:

”5.  Keskusvastapuolen on viipymittd ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle
ja riskinarviointikomitealle kaikista pdatoksistd, joissa hallitus paéttdd olla
noudattamatta riskinarviointikomitean neuvoja, ja annettava selvitys tillaisista
padtoksistd. Riskinarviointikomitea tai joku riskisarviointikomitean jisenista
voi ilmoittaa toimivaltaiselle viranomaiselle osa-alueista, joiden osalta se
katsoo, ettd riskinarviointikomitean neuvoja ei ole noudatettu.”;

Lisataan 38 artiklaan 6 kohta seuraavasti:

”6. Keskusvastapuolen mairitysosapuolten on ilmoitettava niiden nykyisille ja
mahdollisille tuleville asiakkaille mahdollisista tappioista tai muista kustannuksista,
joita niille voi aiheutua keskusvastapuolen elvytysvaiheen aikana, mukaan lukien
minkd tyyppisen korvauksen ne voivat saada, ottaen huomioon asetuksen (EU)
N:0 648/2012 48 artiklan 7 kohta. Asiakkaille on annettava riittdvét tiedot sen
varmistamiseksi, ettd ne ymmartdvét, millaisia tappioita tai muita kustannuksia niille
voi  pahimmassa tapauksessa aiheutua, jos keskusvastapuoli soveltaa
elvytystoimenpiteitd.”;

Lisétdédn 81 artiklan 3 kohtaan q alakohta seuraavasti:
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”q) [keskusvastapuolten elvytyksestd ja kriisinratkaisusta annetun] asetuksen (EU) 3 artiklan
nojalla nimitetyt kriisinratkaisuviranomaiset.”

81 artikla
Asetuksen (EU) 2015/2365 muuttaminen

Lisatadn 12 artiklan 2 kohtaan n alakohta seuraavasti:

’n) [keskusvastapuolten elvytyksestd ja kriisinratkaisusta annetun] asetuksen (EU) 3 artiklan
mukaisesti nimitetyt kriisinratkaisuviranomaiset.”
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VIII OSASTO
LOPPUSAANNOKSET

82 artikla
Uudelleentarkastelu

Komissio tarkastelee viimeistdén [...] pdivéna [...]kuuta [....] tdmédn asetuksen tdytdntoonpanoa
ja antaa siitd kertomuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle. Kertomukseen liitetdén
tarvittaessa lainsdéddéantoehdotus.

83 artikla
Voimaantulo

Tdmé asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend péivdnd sen jidlkeen, kun se on
julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Sitd sovelletaan [PO: Please insert the date set out in the second subparagraph of Article 9(1)
of the Directive amending Directive 2014/59/EU 1.

Tamd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jésenvaltioissa.

Tehty Brysselissa
Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja
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