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SELETUSKIRI

1. ETTEPANEKU TAUST

1.1. Ettepaneku pohjused ja eesmérgid

Keskne vastaspool on vahendaja finantsturgude osaliste vahel, kes tegutseb konkreetse
lepingute kogumi puhul iga ostja jaoks miilijana ja iga miiiija jaoks ostjana. Kesksed
vastaspooled sooritavad finantstehinguid erinevate varaklassidega, nagu
omakapitaliinstrumendid, tuletisinstrumendid ja repolepingud. Enamasti teenindavad nad oma
kliirivaid litkmeid (kelleks on reeglina pangad), kellel on kesksete vastaspooltega otsene
lepinguline suhe, ja kliirivate liikmete kliente (nt pensionifonde).

Tehingute koondamine ja sellest tulenevad kesksete vastaspoolte positsioonid vdimaldavad
nende positsioonide tasaarvestamist ning vihendavad seega mirkimisvairselt kesksete
vastaspoolte, samuti nende kliirivate liikmete ja kliirivate litkmete klientide
koguriskipositsioone. Positsioonide omandamise ja tasaarvestamise eest voOtab keskne
vastaspool kliirivatelt liikmetelt ja nende klientidelt tagatist (nn marginaali kujul ja
tagatisfondide osamaksetena), et katta oma kohustusi juhul, kui {liks litkmetest jdtab tditmata
oma kohustused keskse vastaspoole suhtes. Sel wviisil juhivad nad finantsturgudele
iseloomulikke riske, nagu vastaspoole risk, likviidsusrisk ja tururisk, ning aitavad seega kaasa
finantsturgude iildise stabiilsuse ja vastupanuvdime parandamisele. Selle kdigus saavad
kesksetest vastaspooltest finantssiisteemi sdlmpunktid, mis ithendavad omavahel erinevaid
finantsettevotjaid ja koondavad mérkimisvédrse osa nende erinevate riskidega seotud
positsioonidest. Seega on keskse vastaspoole tohus riskijuhtimine ja kindlatel alustel seisev
jérelevalve olulise tédhtsusega selleks, et tagada selliste riskipositsioonide kiillaldane kaetus.

Kesksete vastaspoolte mastaap ja olulisus nii liidus kui ka viljaspool seda kasvab tulevikus
kindlasti seoses G20 raames voetud kohustusega kliirida borsivéliselt kaubeldavad
standardsed tuletisinstrumendid kesksete vastaspoolte kaudu. Nimetatud kohustus on liidu
oigusesse lle voetud méidrusega borsiviliste tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja
kauplemisteabehoidlate kohta (edaspidi ,,EMIR®)'. K&nealuses méiruses on samuti sitestatud
ammendavad usaldatavusnouded kesksetele vastaspooltele, samuti nduded seoses kesksete
vastaspoolte tegevuse ja nende iile tehtava jarelevalvega.

Tulenevalt ELi kesksete vastaspoolte kesksest rollist majanduses ja nende vdetavatest
lisariskidest kehtivad neile seega ranged standardid, ent puuduvad ELi thtlustatud normid
vihetoendoliste olukordade puhuks, kui nimetatud standarditest ei piisa ja kui kesksed
vastaspooled seisavad silmitsi tdsiste raskustega, mida EMIRis ei ole késitletud, vai tdieliku
maksejouetusega. POhimotteliselt tuleks maksejouetuse ohus &ritihingute suhtes kohaldada
maksejouetusmenetlust. Ent viimane kriis nditas kujukalt, et kui maksejouetuks muutub
oluline finantsasutus, mis on teiste finantsturu osalistega tihedalt seotud, v3ib see pdhjustada
suuri probleeme kogu iilejdédnud finantssiisteemile ja mojutada negatiivselt kasvuviljavaateid
majanduses laiemalt, kuna selliste asutuste maksejouetus voib jdrsult piirata kriitiliste
funktsioonide tditmist, mis neil majanduses on, vallandades paanika turul ja pohjustades
finantsraskuste iilekandumise, kuna vastaspooltel ja investoritel puudub pikale venivates
kohtuvaidlustes kindlus oma varade ja kohustuste suhtes. Sageli on valitsused olnud sunnitud

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4.juuli 2012.aasta madrus (EL) nr648/2012 bdrsiviliste
tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta (ELT L 201, 27.7.2012,
Ik 1-59).
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andma maksejouetuse ohus finantsasutustele avalikest vahenditest paésteabi, et hoida dra ohtu
finantsstabiilsusele, mille on pdhjustanud nditeks turul kindlustunde puudumine, ja vottes
arvesse avalikku huvi.

Finantsseisundi taastamine ja kriisilahendus on meetmed, mille eesmérk on finantsstabiilsuse
alalhoidmine, kriitiliste funktsioonide katkematu tditmise tagamine ja maksumaksjate kaitse
juhul, kui finantsraskustes krediidiasutusel voi investeerimisiihingul on tdsiseid probleeme voi
kui see muutub maksejouetuks ja kui nimetatud eesmirkide saavutamine pole voimalik
maksejouetusmenetluse kaudu. Seega on meetmed kavandatud esmatédhtsate kriitiliste
funktsioonide kaitsmiseks seejuures maksumaksjatele kahju pohjustamata, et sdilitada
finantssiisteemi suutlikkus rahastada majanduskasvu ja véltida finantssektori kokkuvarisemise
sotsiaal-majanduslikke tagajdrgi. Finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse meetmed on
koige asjakohasemad siis, kui finantsasutus on ,,slisteemne*, ehk siis, kui tulenevalt néiteks
selle suurusest, turutdhtsusest voi seotusest muude asutustega, seaksid selle raskused voi
mittereguleeritud maksejouetus ohtu finantssiisteemi tavapérase toimimise, millel omakorda
oleks negatiivne mdju reaalmajandusele.

Ehkki kesksete vastaspoolte tegevus on hdsti reguleeritud, neil on EMIRi kohaselt tdhusad
vahendid finantsprobleemidega toimetulekuks ja minevikus pole neid palju raskustesse
sattunud ega maksejouetuks muutunud, on nii valitsused, ametiasutused kui ka muud
turuosalised igati moonnud, et kesksete vastaspoolte jirjest kasvav tdhtsus jirjest suurema
hulga uut tiitipi riskide kisitlemisel on problemaatiline. Seega loetakse kdiki ELi keskseid
vastaspooli siisteemseteks,” vottes arvesse nende keskset ja itha suurenevat osa
finantsturgudel.

Finantsseisundi taastamise meetmed on meetmed, mille finantsasutus ise voOtab oma
pikaajalise elujoulisuse taastamiseks. Kesksete vastaspoolte liks pdohilisi eesmirke on luua
soodsad tingimused finantsseisundi taastamise meetmete Onnestumiseks, kuna nende
maksejouetust loetakse finantssiisteemi jaoks laiemalt potentsiaalselt ddrmiselt kahjulikuks.
Samas peaksid avalikes huvides tegutsevatel ametiasutustel olema volitused keskse
vastaspoole kriisilahenduse ldbiviimiseks, kui need meetmed ei ole edukad voi vdivad
kahjustada finantsstabiilsust. Kriisilahendus kujutab enesest erakorralisi meetmeid, mille
ametiasutused saavad votta, et kesksed vastaspooled kiiresti restruktureerida ja tagada
nendepoolsete majanduse seisukohast kriitiliste funktsioonide tditmise jitkumine, leevendades
seeldbi kahju finantssiisteemile ja laiemalt majandusele, ning algatades keskse vastaspoole
jérelejddnud osa suhtes maksejouetusmenetluse, et tagada turu tShusus. Selle kdigus jéetakse
kulud ja kahjud nii suures osas kui vdimalik keskse vastaspoole omanike ja vdlausaldajate (ja
mitte maksumaksja) kanda, kooskdlas sellega, kuidas neid oleks koheldud juhul, kui keskne
vastaspool oleks muutunud maksejouetuks, ning jargides tdielikult pohidiguste hartat,
Euroopa Liidu Kohtu asjaomast kohtupraktikat ja Euroopa inimdiguste konventsiooni.
Kriisilahenduse eesmirk ei ole ebatShusate asutuste maksejouetuse véltimine. Pigem
taotletakse sellega asutuste kriitiliste funktsioonide séilitamist, voimaldades samal ajal selle
tilejadnud osad nduetekohaselt likvideerida.

Vastavalt komisjoni 6. augusti 2015. aasta delegeeritud médrusele (EL) 2015/2205 ja komisjon
1. mirtsi 2016. aasta delegeeritud médrusele (EL) 2016/592, millega tdiendatakse Euroopa Parlamendi
ja ndukogu madrust (EL) nr 648/2012 kliiringukohustust késitlevate regulatiivsete tehniliste
standarditega, on kohustuslik kliirida mitmed eurodes, naelsterlingites, jeenides ja USA dollarites
nomineeritud borsivéliste intressimddra tuletisinstrumentide liigid ja mitmed eurodes nomineeritud
borsiviliste krediidituletisinstrumentide liigid tegevusluba omavate v0i tunnustatud kesksete
vastaspoolte kaudu alates vastavalt 21. juunist 2016 ja 9. veebruarist 2017.
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Samas taktis ei ole edenenud muude finantsasutuste kui pangad ja kesksed vastaspooled
voimalikku finantsseisundi taastamisse ja kriisilahendusse sekkumise vajaduse uurimine.
Peamiselt on selle pohjuseks finantskriisi ajal saadud kogemused, kuna neist ei ilmne
samavord pakilist vajadust niisuguste meetmete jarele. Ent kui votta arvesse majandusliku ja
finantsriski arengut asjaomastes valdkondades, vdivad selliseid meetmeid tulevikus siiski
vajalikud olla.

Lisaks sellele on konkreetne ja ulatuslik rahvusvaheline t60 seoses kindlustusandjatega G20
tasandil samuti suhteliselt varases, soovituste etapis ja vidhesed jurisdiktsioonid on
tegelikkuses alustanud selles valdkonnas oOigusreformi. ELis on praeguse seisuga kolm
litkkmesriiki, kes on juba vastu votnud digusaktid kindlustusandjate finantsseisundi taastamise
ja kriisilahenduse kohta voi kellel see kdimas on. Euroopa Kindlustus- ja Té6andjapensionide
Jarelevalve on alustanud pohjalikku, vordlevat ja laiapohjalist riiklike finantsseisundi
taastamise ja kriisilahenduse tavade ning sellealaste arengute ldbivaatamist ja plaanib esitada
selle kohta aruande 2017. aasta esimeses pooles. Nimetatud aruande pdhjal kaalub komisjon
asjakohaseid edasisi samme, tehes seejuures tihedat koostood Euroopa Parlamendi, ndukogu
ja koigi asjaomaste sidusriihmadega.

1.2. Kooskdola poliitikavaldkonnas praegu kehtivate digusnormidega

ELis on juba vastu vdetud pohjalik pankade ja investeerimisithingute finantsseisundi
taastamise ja kriisilahenduse raamistik’. Kavandatav raamistik kesksete vastaspoolte jaoks ei
dubleeri ei nimetatud korda ega ka EMIRIi ndudeid, vaid tdiendab neid. Sellega kehtestatakse
sitted korrakohase finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse hdlbustamiseks, mida vdib
vorrelda pankadele ja investeerimisiihingutele kehtiva raamistiku sétetega, ent need on
kohandatud kesksete vastaspoolte drimudelite eripiradele ja kesksete vastaspoolte voetavatele
riskidele, sealhulgas madrates kindlaks, mil viisil jagatakse kahjusid siis, kui EMIRiga
ndutavad eelrahastatud vahendid on ammendatud.

Laiemas plaanis on G20 juhid kiitnud rahvusvahelisel tasandil heaks finantsstabiilsuse
ndukogu poolt vilja tootatud ldhenemisviisi, et késitleda pdhjalike ja asjakohaste
finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse vahenditega® riske, mis vdiksid igasuguse
rahvusvahelise siisteemse tdhtsusega finantsasutuse (pank, finantsturutaristu, kindlustusandja
jne) maksejouetuse korral finantssiisteemi mdjutada. Lisaks sellele on makse- ja
arveldussiisteemide komitee ja Rahvusvaheline Vairtpaberijirelevalve Organisatsioon
(IOSCO) vilja todtanud suunised finantsturutaristute, sealhulgas kesksete vastaspoolte
finantsseisundi taastamise kavade kohta, samal ajal kui finantsstabiilsuse ndukogu on vilja
andnud tdiendavad suunised seoses oma tdohusa kriisilahenduskorra pdhimotete
kohaldamisega finantsturutaristutele, nagu kesksed vastaspooled ja samuti kindlustusandjad”.
2016. aasta keskel vaagisid nimetatud organisatsioonid tdiendavalt nende suuniste peamisi
elemente, sealhulgas selliseid kiisimusi nagu millal peaksid kriisilahendusasutused algatama

Direktiiv 2014/59/EL, pankade finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse direktiiv. Osana pankade
jérelevalve ja kriisilahenduse iilesannete integreerimisest pangandusliidu raames tdiendati seda iihtse
kriisilahenduskorraga (mééarus (EL) nr 806/2014). Vt
http://ec.europa.eu/internal_market/bank/crisis_management/index_en.htm

http://ec.europa.eu/internal _market/finances/banking-union/index_en.htm

Finantsstabiilsuse ndukogu, ,,Key Attributes of Effective Resolution Regimes for Financial Institutions*
(november 2011), http://www.financialstabilityboard.org/publications/r 111104cc.pdf. Ajakohastatud
2014. aasta  oktoobris sektoripohiste lisadega, http://www.financialstabilityboard.org/wp-
content/uploads/r_141015.pdf.

http://www.bis.org/cpmi/publ/d121.pdf; http://www.financialstabilityboard.org/wp-
content/uploads/r_141015.pdf .
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kriisilahendusmenetluse keskse vastaspoole suhtes, mille elujoulisus ja finantsstabiilsus on
kaalul, ning milliseid volitusi ja vahendeid peaks kriisilahendusasutus sellisel juhul kasutama,
et tagada nii hésti kui voimalik kriitiliste funktsioonide tditmise jitkumine, viia miinimumini
finantsraskuste iilekandumine ning jaotada kulud ja kahjud vdimalikult tShusal viisil®. Lopuks
vottis Euroopa Parlament 2013. aasta detsembris vastu algatusraporti, milles kutsuti komisjoni
iiles esitama ettepanek asjakohasteks ELi meetmeteks, millega oleks tagatud peamiste
finantsasutuste, ennekdike kesksete vastaspoolte vOimaliku maksejouetuse moju
leevendamine’.

1.3. Kooskola muude liidu tegevuspohimotetega

Ettepanekust luua kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse Euroopa
raamistik teatati komisjoni 2015. aasta toprogrammis ja 2015. aasta aprillis avaldati algatuse
tegevuskava®. Selleks et vdtta arvesse eelmises jaos nimetatud rahvusvaheliste suuniste juures
tehtud tdiustusi, kanti algatus iile 2016. aasta toOprogrammi. Algatus on osa komisjoni
piitidlustest tagada see, et tegeletakse finantssiisteemi sujuvat toimimist ja maksumaksjaid
dhvardavate ohtudega ning see, et finantsturgudel on vodimalik tdita jitkuvalt oma rolli
jatkusuutliku ja pikaajalise majanduskasvu toetamises, eesmérgiga tugevdada veelgi siseturgu
tarbijate ja ettevotjate huvides.

2. OIGUSLIK ALUS, SUBSIDIAARSUS JA PROPORTSIONAALSUS

2.1.  Oiguslik alus

Kéesoleva ettepaneku diguslik alus on Euroopa Liidu toimimise lepingu artikkel 114, mis
voimaldab votta riiklike normide 14hendamise meetmeid, mille eesmérk on siseturu rajamine
ja selle toimimine.

Ettepanekuga {iihtlustatakse siseriiklikke oigusakte kesksete vastaspoolte finantsseisundi
taastamise ja kriisilahenduse kohta maidral, mida on vaja tagamaks, et kesksetele
vastaspooltele kohaldatakse nende vdimalike probleemide vo6i maksejouetuse korral
ihesuguseid vahendeid ja menetlusi. Praegu saavad tegevusluba omavad kesksed
vastaspooled tegutseda ja teenuseid osutada kogu liidus, aga regulatiivne keskkond EMIRi
nduetega holmamata voimalike kriisiolukordade lahendamiseks on killustatud. Moned
litkkmesriigid on kehtestanud kesksetele vastaspooltele kohustuse valmistada probleemide
puhuks ette hiddaolukorrakavad vdi rakendavad kesksetele vastaspooltele ennekdike
pankadele moeldud iildisemat kriisilahenduskorda. Mitte {ikski liikmesriik pole veel vélja
tootanud ammendavat riiklikku korda kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamiseks ja
kriisilahenduseks, mis vastaks tédielikult G20 poolt heaks kiidetud finantsstabiilsuse ndukogu
pohimdtetele, sealhulgas seoses vajadusega piiriiileselt iilekanduva mdju tdhusaks
koordineerimiseks ja kontrolliks’. Ilma ELi tasandi raamistikuta on vihetdensoline, et
litkmesriigid tootaksid vélja iiksikasjalikud ja omavahel iihilduvad reeglistikud. Erinevaid
lahenemisviise, mida kesksed vastaspooled ja ametiasutused kasutaksid kesksete vastaspoolte

http://www.fsb.org/wp-content/uploads/Essential-Aspects-of-CCP-Resolution-Planning.pdf;
https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD539.pdf .

! http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-//EP//TEXT+TA+P7-TA-2013-
0533+0+DOC+XML+VO0//ET.

http://ec.europa.cu/smart-

regulation/impact/planned_ia/docs/2015_fisma 029 cwp_ccp_resolution_of non_bank resolution_en.

pdf.
Vt lisatud mdjuhinnangu punkt 3.2.
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probleemide vdi maksejouetuse leevendamiseks voi lahendamiseks, ei kavandataks piisava
sidususega ja nende rakendamine oleks ebajérjekindel. See vaiks viia kriitiliste funktsioonide
taitmise katkemiseni piiriiileste kliirivate liikmete ja klientide jaoks ning t{ildisema finantsiline
ebastabiilsuseni. Seega on vaja ELi tasandi meetmeid, et anda liikmesriikide ametiasutustele
asjakohane varustus vahendite ja volituste ndol, mida rakendatakse otstarbekal, sidusal ja
ithesugusel viisil kogu liidus.

Samuti on ELi tasandi meetmed Odigustatud selliste kesksete vastaspoolte puhul, kellel on
vihem otseseid piiriiileseid sidemeid, kuid kelle puhul iihtlustamine leevendaks probleeme
seoses voOrdsete vOimaluste ja konkurentsiga, mis vOiksid tekkida keskse vastaspoole
maksejouetuse teoreetilisest ja praktilisest késitlemisest riiklikul tasandil. Naiteks kui
litkkmesriikide siisteemid erineksid riigi vdimaliku sekkumise méddra osas, looks see
ebavordsed voimalused ja soodustaks neid keskseid vastaspooli, kes asuvad liikmesriikides,
kus toetus on tdendolisem. FErinevate liikmesriikide kogemused seoses pankade
maksejouetusega nditavad kujukalt, kuidas siisteemselt oluliste finantsasutuste probleemid
voivad {ihtse turu killustada iiksikute riikide majandustsoonideks. Turu arusaamad ja
eelarvamused, mis soosivad eeldatavalt suhteliselt tugevama riigi toetusega jurisdiktsioonides
asuvaid ettevotjaid, voivad pohjustada konkurentsi moonutamist ja mojutada tdiesti suvaliselt
ettevotjate kulusid soltuvalt nende geograafilisest asukohast ja sellest, kuidas tajutakse
litkkmesriigi soovi vdi vajadust votta ennetavaid kaitsemeetmeid varade, likviidsuse voi
kapitali suhtes piiriiileste riskide minimeerimiseks. Uhtse turu killustumise sedalaadi risk pole
kesksete vastaspoolte kontekstis kiill poletav, ent lahknevad arusaamad ja ebakindlus seoses
litkmesriigi suutlikkusega maksejouetuks muutunud keskne vastaspool oma kontrolli alla
votta ja selle kriis tulemuslikult lahendada voivad kahjustada turuosaliste usaldust iihtse turu
toimimise vastu ja niisiis selle terviklikkust. Ebakindlust seoses sellega, kuidas tulla toime
peamiste turutaristute maksejouetusega tihiseid ELi norme omamata, tuuakse kui iiht pohjust,
miks Euroopa kapitaliturgude integratsioon venib'.

Kesksetele vastaspooltele kohaldatavate nduete iihtlustamine annaks majandustegevuses
osalejatele vordsemad vdimalused ja hoogustaks siseturu integratsiooni. Uhtlustatud
raamistik, mis tagaks koigile asjaomastele liitkmesriikide asutustele samad minimaalsed
vahendid, et tagada kesksete vastaspoolte nduetekohane finantsseisundi taastamine ja
kriisilahendus, ning hdlbustaks asutustevahelist koostodd, et leevendada piiriiilest
edasikanduvat mdju nende raskuste voi maksejouetuse korral, kindlustaks samuti kogu
siseturu finantsstabiilsust ning hoiaks dra olukordi, kus litkmesriigid on sunnitud nende
jurisdiktsioonis asuvate ettevotjate suhtes tegutsema eraldi ja koordineerimatult.

Seepirast on asjakohane oiguslik alus ELi toimimise lepingu artikkel 114.

2.2. Subsidiaarsus

Valdkondades, mis ei kuulu liidu ainupddevusse, votab liit kooskdlas Euroopa Liidu lepingu
artikli 5 loikes 3 sétestatud subsidiaarsuse pohimottega meetmeid ainult niisuguses ulatuses ja
siis, kui litkmesriigid ei suuda riigi, piirkonna vdi kohalikul tasandil piisavalt saavutada
kavandatava meetme eesmirke, kuid kavandatud meetme ulatuse voi toime tottu saab neid
paremini saavutada liidu tasandil.

ELi finantsturud on avatud ja integreeritud. Kesksetel vastaspooltel on voimalik nende
teenindatavate turgude ja tootegruppide piires tegutseda piiriiileselt. Oma tegevuse kéigus on
nad iihendusliiliks paljude finantsettevdtjate, vastaspoolte ja klientide vahel erinevates riikides

10 Vt lisatud mdjuhinnangu punkt 4.
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kogu iihtse turu piires. Tulenevalt finantssektori arenenud ja mitmetasandilisest piiritilesest
integreeritusest on vajalik finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse ELi raamistik, mis
peegeldaks éritegevuse integreerituse taset. Praegu olemasolevad vahendid kriisiohus kesksete
vastaspooltega tegelemiseks piirduvad kesksete vastaspoolte sisekorraga, voi kui need on
vélja tootatud, toimivad riigi tasandil. See tdhendab, et kesksed vastaspooled ja ametiasutused
kasutavad finantsraskustesse sattunud vOi maksejouetuse ddrel olevate kesksete vastaspoolte
probleemide leevendamiseks vdi lahendamiseks potentsiaalselt erinevaid ldhenemisviise, mis
voivad 10pptulemusena viia majanduse jaoks kriitiliste funktsioonide tditmise katkemise ja
siseturu killustatuseni ning tildise finantsilise ebastabiilsuseni. Kui keskse vastaspoole tegevus
on piirililene (nagu see on enamikul juhtudest), mdjutab tema maksejouetus suure
toendosusega ka finantsturgude stabiilsust neis litkmesriikides, kus ta tegutseb. Ainult ELi
tasandi meetmetega on voOimalik tagada, et kesksetele vastaspooltele ja nende kliirivatele
litkkmetele (kes ei pruugi asuda keskse vastaspoolega samas liikmesriigis) kohaldatakse
asjakohast ja tulemuslikku sekkumist, et kriisiolukorda koordineeritult ja sidusalt leevendada
vOi juhtida. Niisiis on nende eesmirkide saavutamiseks liidu tasandil ja litkkmesriikide tasandil
asjakohane, et liit tootaks vélja vajaliku digusraamistiku.

2.3. Proportsionaalsus

Kooskolas proportsionaalsuse pdhimdttega ei peaks liidu meetme sisu ega vorm minema
aluslepingute eesmirkide saavutamiseks vajalikust kaugemale. Pohimotteliselt peaks
maksejouetuks muutunud keskse vastaspoole suhtes kohaldama maksejouetusmenetlust, nagu
muude asutustegi puhul. Ent kesksed vastaspooled on kesksed finantstaristud, mis on tihedalt
seotud lugematu hulga finantsettevotjatega ja koondavad nende nimel riske. Kui sellised
ettevotjad jietakse ilma keskse vastaspoole osutatavatest kriitilistest teenustest, voivad sellel
olla tdsised tagajdrjed finantsstabiilsusele ja majandusele laiemalt. Selle leevendamiseks on
oigustatud nduda asjakohaste hiddaolukorrakavade olemasolu korrakohaseks finantsseisundi
taastamiseks ja kriisilahenduseks ning anda ametiasutustele kriisilahendusdigused, et tegevus
oleks voimalik vajadusel kiiresti timber korraldada.

Kuna keskse vastaspoole maksejouetuse siisteemset tdhtsust ei saa tdie kindlusega eelnevalt
kindlaks méérata, tuleks kavandatud raamistikku kohaldada pdhimétteliselt kodigi kesksete
vastaspoolte suhtes hoolimata nende suurusest ja keerukusest. Enamik ELis asuvaid keskseid
vastaspooli osutavad teenuseid kliirivatele litkmetele ja klientidele kogu liidus, monikord ka
véljaspool seda, ning nende raskustel voi maksejouetusel voib seega olla iilemaailmne
vastukaja. Finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kavad tuleks seega vilja todtada iga
tiksiku keskse vastaspoole eriomase riskiprofiili alusel. Ametiasutuste kdik erakorralised
meetmed finantsstabiilsuse sdilitamiseks ja maksumaksjate kaitseks peavad alati olema
taielikult pdhjendatud ja proportsionaalsed, piirduma eesmérgi saavutamiseks vajalikuga ning
olema Oigustega kaasneda vdivate omandidiguse piirangute seisukohast kooskdlas
pohidiguste hartaga, nagu on tdlgendanud Euroopa Kohus. Lopuks tuleb need votta selliselt,
et asjaomastele sidusrithmadele ei lange osaks halvemat kohtlemist kui juhul, kui kesksele
vastaspoolele ei oleks kohaldatud kriisilahendust, vaid keskse vastaspoole tegevuseeskirjade
kohaseid edasisi voimalikke meetmeid kahjude jaotamiseks voi kui keskne vastaspool oleks
muutunud maksejouetuks.

2.4. Vahendi valik

ELi toimimise lepingu artikkel 114 voimaldab vastu votta digusakte, milleks voivad olla nii
méidrused kui ka direktiivid. Siin on otsustatud vastu votta midrus, seda jairgmistel pohjustel.
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Esiteks suudaks maiidrus koige paremini tdiendada ja edasi arendada EMIRiga loodud
lahenemisviisi, millega esitatakse nduded kesksetele vastaspooltele usaldatavusnduete kohase
reguleerimise valdkonnas. Uued nduded kesksetele vastaspooltele, mis kisitlevad
iiksikasjaliku finantsseisundi taastamise korra koostamist, arendavad edasi EMIRi eesmirke
ja sidtteid kesksete vastaspoolte vastupanuvdime tagamiseks. Nende kehtestamine muus
vormis Oigusaktiga, nimelt direktiiviga, ei oleks jdrjekindel ja sel juhul peaksid litkmesriigid
vOtma vastu digusnormid spetsiifilise osa kohta valdkonnast, mida tilejdédnud osas reguleerib
vahetult kohaldatav liidu oOigus. Sitted, millega ametiasutused saavad sihtotstarbelised
oigused ja vahendid, et viia vajadusel ldbi tOhus ja nduetekohane kriisilahendus
finantsstabiilsuse siilitamiseks juhul, kui EMIRi nduded ja finantsseisundi taastamise kord
oma llesannet ei tdida, ei késitle enam kesksete vastaspoolte vastupanuvdime suurendamist
tegevuse jatkuvuse korral, vaid holmavad nende kriitiliste funktsioonide kdigushoidmist viisil,
et nende funktsioonide tditmine (samas Oigussubjektis vOi muus vormis) vastab jdtkuvalt
EMIRIi nduetele ja eesmérkidele. Niisiis tuleks selle eesmérgi saavutamist reguleerivad sétted
vormistada samas vormis digusaktiga nagu EMIR.

Teiseks annaks maddrus ametiasutuste jaoks kdige paremini edasi iihise ldhenemisviisi ja
iihtsed eeskirjad ning aitaks véltida lahknevusi siseriiklike Oigusnormide vahel, samuti
voimalikku diguskindlusetust, mis voib kaasneda ennekdike piirilileste juhtumitega, nagu
eespool kirjeldatud. Samuti holbustaks see rahvusvahelist koostddd, kui see on asjakohane, ja
lihtsustaks &risuhteid liiduga ja liidus, kuna ELi siisteem oleks {ihtne. Kui vdtta lisaks sellele
arvesse asjaolu, et ELi keskse vastaspoole maksejouetus voib potentsiaalselt mojutada koikide
litkkmesriikide finantssiisteemi, aitaks selline {ihtne raamistik hajutada kahjulikku ebakindlust
seoses taktikaga, mida vOiksid maksejouetusega tegelemisel kasutada kesksete vastaspoolte
padevad asutused erinevates litkmesriikides, ja taastaks stressiolukorras turgude usalduse.

Kolmandaks, kuna iildise arusaama kohaselt on kesksete vastaspoolte maksejouetus nende
arimudelist tulenevalt palju vdhem tdendoline kui pankade puhul. Vastupidiselt erineva
suuruse ja riskiprofiiliga pankadele, kelle maksejouetusel vdivad olla erinevad stsenaariumid
ja erinev ulatus ning mis vajavad seega laiemat valikut kriisilahenduse vahendeid (ja
erandeid), on keskse vastaspoole maksejouetusel suurema tdendosusega eelnevalt teada
olevad pohjused (kliirivate litkmete poolsed makseviivitused voi tdsine puudus siisteemi
toimimises) ning seda on vdimalik juhtida tipsemalt méératletud vahenditega. Piiratumast
kohaldatavusest ja vajadusest vOtta arvesse sama laia valikut erinevaid vdimalusi tuleneb
seega, et eesmirke on vOimalik paremini tdita médrusega, ehkki vaja on moningast
paindlikkust, et vdimaldada asutustel juhtumi asjaoludele reageerida.

Lopuks on ELis keskseid vastaspooli pankadega vorreldes tunduvalt vihem ning kesksete
vastaspoolte organisatsioonilised struktuurid ja viis, kuidas nad piiriiileseid teenuseid
osutavad, erinevad piiriiileste pangagruppide omadest. Gruppide puhul on tiitarettevotjad ja
filiaalid, kes klientidele teenuseid osutavad, varasid voi rahalisi vahendeid omandavad jne,
sageli asutatud erinevates jurisdiktsioonides, mis Oigustab suuremat tundlikkust kohalike
Oigusaktide suhtes kriisilahendusotsuste rakendamisel. Kesksete vastaspoolte puhul on
teenuste osutamine vihem hajutatud ja toimub tsentraalselt, iihest jurisdiktsioonist teistesse
tiitarettevotjate voi filiaalide vahenduseta. See radgib médruse vastuvotmise kasuks, et tagada
otsuste iihetaoline kohaldamine kdigis jurisdiktsioonides.
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3. HUVITATUD ISIKUTEGA KONSULTEERIMISE JA MOJU HINDAMISE
TULEMUSED

3.1. Konsulteerimine sidusrithmadega

5. oktoobrist kuni 28. detsembrini 2012 toimus avalik konsultatsioon'' seoses mittepankadest
finantsasutuste finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse vdimaliku raamistiku kohta. See
sisaldas kiisimusi finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse korra vajalikkuse kohta seoses
ennekdike kesksete vastaspoolte, véirtpaberite keskdepositooriumide ja kindlustusandjatega.
Lackus 67 vastust'.

Kokkuvottes selgus konsulteerimise tulemusena, et eelistada tuleks kesksete vastaspoolte
finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse ELi raamistiku vdljatootamist. G20 nduet kliirida
standardiseeritud borsiviliseid tuletisinstrumente keskselt tunnustati kui kaalukat argumenti
meetmete vdtmise kasuks. Uldiselt ndustusid vastajad, et sarnaselt pankade finantsseisundi
taastamise ja kriisilahenduse direktiiviga peaks kesksete vastaspoolte raamistik tagama nende
kriitiliste funktsioonide tditmise jitkumise, minimeerima maksevdimetusest saadavat kahju
maksumaksjale ning suurendama kesksete vastaspoolte kliirivate litkmete ja klientide
oiguskindlust. Pea kdoik sidusriihmad ndustusid sellega, et finantsstabiilsuse siilitamise
eesmargil peaks esmatihtis olema kesksete vastaspoolte peamiste funktsioonide tditmise
jatkumine. Paljud leidsid, et ehkki kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja
kriisilahenduse korra usaldusvéérsuse ja kindluse tagamine on kriitilise tahtsusega, ei tohiks
sellega panna litkmetele vai turuosalistele liiga suurt koormust seoses selliste potentsiaalselt
viga suurte kohustuste katmisega, mis tulenevad mdne suure kliiriva liikkme poolsest
makseviivitusest, ja veel vihem seoses sellistega, mis tulenevad vigadest keskse vastaspoole
sisemises riskijuhtimises. Uldiselt mirkisid sidusrithmade esindajad #ra, et selleks on vaja
kohandada pankade finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse direktiivi vahendid kesksete
vastaspoolte drimudelitele.

3.2 Eksperdiarvamuste kogumine ja kasutamine

Lisaks sidusrithmadega konsulteerimisele osales komisjon aruteludes ja mottevahetustes
seoses makse- ja arveldussiisteemide komitee ja IOSCO aruandega, mis annab suuniseid
finantsturutaristute ~ finantsseisundi ~ taastamise  kohta. = Samuti  osales komisjon
finantsstabiilsuse  ndukogu  tehtavas t00s seoses  mittepangast finantsasutuste
kriisilahendusega, sealhulgas viimased arutelud suuniste lihvimise iile, et aidata asutustel
kavandada tohusaid kriisilahendusstrateegiaid. Nii makse- ja arveldussiisteemide komitee ja
IOSCO kui ka finantsstabiilsuse ndukogu, kes todtasid vélja suuniseid pakkuvaid aruandeid
vastavalt finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kohta, palusid omalt poolt huvitatud
pooltel esitada mérkusi oma suunisdokumentide eelndude kohta ning avaldasid saadud
vastused”. Uldiselt kinnitavad need rahvusvahelisel tasandil 14bi viidud konsulteerimised
seoses finantsturutaristutega komisjoni poolt korraldatud konsulteerimisel esitatud seisukohti
ja annavad kasulikku lisateavet mdnede véljapakutud poliitikavalikute ja kriisilahenduse
vahendite kohta.

Samuti korraldasid komisjoni talitused neli kohtumist liikmesriikide ekspertidega, et arutada
finantsstabiilsuse ndoukogu ning makse- ja arveldussiisteemide komitee ja IOSCO

http://ec.europa.eu/internal _market/consultations/2012/nonbanks/consultation-document_en.pdf.

12 Kokkuvote on kéttesaadaval aadressil
http://ec.europa.cu/internal _market/consultations/2012/nonbanks/summary-of-replies.pdf.

Avalikud vastused on kittesaadaval aadressil http://www.bis.org/publ/cpss109/comments.htm ja:

https://www.financialstabilityboard.org/publications/c_131121.htm.
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rahvusvahelist t60d, kdige poleemilisemaid poliitikavalikud ning ettepaneku kohaldamisala ja
laadi. Liikmesriikide eksperdid ndustusid iildjoontes komisjoni poolt vilja pakutud
poliitikasuunaga, mis l1dhtus rahvusvahelistest suunistest ning tugines vajadusel EMIRile ja
pankade finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse direktiivile.

3.3. Mojuhinnang

Komisjon koostas mojuhinnangu asjaomaste poliitikavalikute kohta. Poliitikavalikuid hinnati,
juhindudes peamistest eesmérkidest, milleks olid finantsstabiilsuse ja kesksete vastaspoolte
usaldatavuse sdilitamine, TUhiskonna kui terviku ja eriti maksumaksjate kahjude
minimeerimine ning kesksete vastaspoolte pakutavate teenuste iihtse turu tugevdamine,
sdilitades samas vordsed tingimused.

Mobjuhindamiskomitee kiitis mdjuhinnangu heaks 6. mail 2015. Mojuhindamiskomitee tegi
mitu soovitust paranduste tegemiseks. Nende soovituste alusel tdpsustati mdjuhinnangut
veelgi. Ennekdike lisati tdiendavaid pohjendusi vajadusele votta ELi tasandil meetmeid ning
tdpsustati ja hinnati erinevaid valikuid. Hinnatavaid valikuvdimalusi ja tehtud jareldusi vaeti
samuti kdige uuemate suuniste valguses, mis tulenevad kdigusolevast rahvusvahelisest t00st,
mida komisjon on tdhelepanelikult jdlginud. Seadusandlik ettepanek on tdielikult kooskolas
viimaste finantsstabiilsuse ndukogu ja G20 poliitiliste arutelude ja poliitikasuundadega'*.

Seoses ELi tasandil voetavate meetmete vajadusega jouti mdjuhinnangus jareldusele, et need
on vajalikud, kuna kesksete vastaspoolte tegevus on piiriiilene ning seob omavahel suurt
hulka finantsettevotjaid, vastaspooli ja kliente {ihtsel turul. Praegu liikmesriikide
ametiasutuste kdsutuses olevad vahendid ei ole piisavad, et tegeleda kesksete vastaspooltega,
kellel on mérkimisvddrsed raskused, mis vodivad seada ohtu nende elujoulisuse. Eri
litkkmesriikides kasutatavad erinevad ldhenemisviisid kesksete vastaspoolte voimalike suurte
probleemide leevendamiseks voi lahendamiseks voivad 16pptulemusena viia majanduse jaoks
kriitiliste funktsioonide tditmise katkemise ja iildise finantsilise ebastabiilsuseni. ELi tasandi
meetmeid on vaja selleks, et anda litkkmesriikide asutustele kogu liidus rakendatavad vahendid
ja digused nende jurisdiktsioonis asuvate kesksete vastaspoolte maksejouetuse késitlemiseks
ning tagada tohus suhtlus kdigi asjaomaste asutuste vahel soltumata sellest, kas nad asuvad
samas voOi erinevates liikmesriikides.

Asjakohane finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kavandamine peaks aitama tagada, et
kulusid ei kanna mitte maksumaksja, vaid keskse vastaspoolega seotud turuosalised
(volausaldajad, kliirivad litkmed, nende kliendid) proportsionaalselt ja mittediskrimineerivalt.

Seoses kiisimusega, kuidas tagada kesksete vastaspoolte digeaegne ja jouline kriisilahendus,
vaeti mdjuhinnangus vdimalikke kriisilahendust kaivitavaid tegureid ja seda, millised
kriisilahenduse vahendid ja -0igused asutustele anda tuleks.

Mojuhinnangus leiti, et ettekirjutuslikud kriisilahenduse kéivitid, nagu konkreetsete nduete
rikkumine, suurendaksid kriisilahenduse raamistiku ldbipaistvust, kuna kdigile
sidusriihmadele on juba ette selge, millisel juhul riik v3ib sekkuda. Ettekirjutuslikud kaivitid

14 Vt finantsstabiilsuse ndukogu 2016. aasta augusti aruteludokument ,,Essential Aspects of CCP

Resolution  Planning™ aadressil  http://www.fsb.org/2016/08/essential-aspects-of-ccp-resolution-
planning/.
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ei ole siiski sobilikud, kuna keerukas on kindlaks teha liht- voi liitnditajaid, mille alusel voiks
selgelt prognoosida tulevasi finantsstabiilsust kahjustavaid slindmusi. Samuti annaksid
ettekirjutuslikud kéivitid iiksustele soovimatud vdimalused neist vastavate meetmetega modda
hiilida, mis seaks kahtluse alla kéiviti asjakohasuse. Lisaks selle vdivad kesksed vastaspooled
maksejouetuks jddda viisil, mis ei vasta konkreetsetele ettekirjutuslikele tingimustele, ja seega
ei saaks kriisilahendust kasutada nende nduetekohaseks restruktureerimiseks voi
likvideerimiseks. Paindlikumate kdivititega, mis jitavad otsuse kriisilahenduse algatamise
kohta ametiasutuste teha, selliseid probleeme ei teki ja asutustele antakse volitused astuda
kiireid ja otsustavaid samme maksejouetuse ohus oleva voi tdendoliselt maksejdouetusse
sattuva siisteemselt olulise keskse vastaspoole kriisilahenduseks enne, kui maksejouetus on
16plik. Mdjuhinnangu l6ppjareldus oli, et eelistatuim vdimalus on paindlikumad kiivitid.
Samas rohutati selles, kui oluline on tagada, et ametiasutused kasutaksid kriisilahenduse
vahendeid ainult juhul, kui keskne vastaspool on maksejouetuse dérel ning selle elujoulisuse
taastamine ja {iildise finantsstabiilsuse tagamine pole muude meetmetega vodimalik, ning
ennekoike seda, et keskse vastaspoole suhtes kriisilahenduse ja mitte harilike likvideerimis-
vOi maksejduetusmenetluse kasutamine teenib avalikku huvi.

Mojuhinnangu jérelduseks seoses kriisilahenduse vahendite ja volitustega oli see, et
kriisilahendusasutustel peaks olema iihtlustatud, ent mitte ammendav ja ettekirjutuslik
komplekt kriisilahenduse vahendeid, mis annab ametiasutustele piisava kaalutlusdiguse votta
arvesse vOimaliku kriisi asjaolusid. Vd&imalikud viisid, kuidas {iiksuse kriisi erinevate
stsenaariumide kohaselt lahendada saaks, sdtestataks mittesiduvates kriisilahenduse kavades.
Teine voimalus, millega oleks ametiasutuste kdsutusse antud tdielikud ja ammendavad
kriisilahendusvahendid ning ndhtud ette nende kasutamise jarjekord liikati tagasi, kuna kui
piirata asutuste voOimalust reageerida paindlikult muutuva kriisiolukorra konkreetsetele
asjaoludele, voib see ohtu seada kriisilahenduse tShususe. Ebatdendoliseks peeti vOimalust
tootada vilja ideaalselt kokkusobivad kriisilahenduse vahendid ja nende kasutamishierarhia
koigi voOimalike kriisistsenaariumide puhuks. Sel juhul tekiks oht, et kavandatud
kriisilahenduse meetmed ei pruugi sobida tekkivate konkreetsete probleemide lahendamiseks.

Seoses konkreetsete vahenditega leiti mdjuhinnangus, et rahvusvaheliste suuniste kohaselt
satestatud vahendite ulatuslik kéttesaadavaks tegemine nii finantsseisundi taastamisel kui ka
kriisilahendusel minimeeriks kulu maksumaksjale ja vdoimaldaks kodige paremini saavutada
eelneva turudistsipliini. Samuti voimaldaksid need jaotada kahjud kdigi keskese vastaspoole
sidusrithmade vahel viisil, mis annaks turuosalistele eelneva kindlustunde ja on nii diglane kui
voimalik.

Erinevad valikuvdimalused voivad turuosalisi erinevalt mojutada, ent kriisilahenduse peamine
eesmark on, et neile ei langeks osaks halvemat kohtlemist kui juhul, kui kesksele
vastaspoolele ei oleks kohaldatud kriisilahendust, vaid keskse vastaspoole tegevuseeskirjade
kohaseid edasisi voimalikke meetmeid kahjude jaotamiseks voi kui keskne vastaspool oleks
muutunud maksejouetuks.

Leiti, et moned teised vahendid, nagu ndue kesksetele vastaspooltele ja kliirivatele litkmetele
koguda tdiendavaid eelrahastatud vahendeid kahjumi katmiseks ja ressursside taastamiseks, ei
paranda tohusalt turudistsipliini vdi et need on nende kasutamise viikest tdendosust
arvestades ebaproportsionaalselt kulukad. Kokkuvottes leiti, et eelistatud voimalused mdjuvad
positiivselt finantsstabiilsuse ja iildise finantssiisteemi usaldusvéérsuse séilitamisele,
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poOhjustamata seejuures asjatuid voi iilemiddra suuri kulusid, millel vdiks olla rdnk moju
majanduskasvule iildiselt.

3.4. Pohioigused

Nagu pankade finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse direktiiv, nii on ka kesksete
vastaspoolte raamistik tdielikult pohidiguste hartaga kooskdlas. Ehkki kriisilahenduse meede
vOib tuua kaasa muutusi kesksete vastaspoolte omanike ja kliirivate osaliste varades ja
oigustes, on kooskolas harta artikliga 52 lubatud teatud diguste ja vabaduste piirangud. Harta
nouete kohaselt on sellised piirangud Giguste ja vabaduste kasutamisele sédtestatud maaruses,
need arvestavad nimetatud diguste ja vabaduste olemust ning neid kasutatakse ainult juhul,
kui need on liidu poolt tunnustatud iildist huvi pakkuvate eesmirkide saavutamiseks tdesti
vajalikud. Euroopa Kohus on leidnud, et finantsstabiilsuse kaitsmine on iildist huvi pakkuv, ja
seega on Oigustatud aluslepingu kohaste pdohidiguste ja vabaduste piirangud tingimusel, et
need on proportsionaalsed ja sobilikud nende rakendamise eesmirkide saavutamiseks.
Mojutatud sidusrithmad voivad samuti vaidlustada neid mdjutavate kriisilahendusotsuste
konkreetseid osi ja neil on digus hiivitisele, kui neile langeb osaks halvem kohtlemine kui
juhul, kui kesksele vastaspoolele ei oleks kohaldatud kriisilahendust, vaid keskse vastaspoole
tegevuseeskirjade kohaseid edasisi voimalikke meetmeid kahjude jaotamiseks voi kui keskne
vastaspool oleks muutunud maksejouetuks.

3.5. MOJU EELARVELE

Eespool kirjeldatud poliitikavalikud ei mojuta liidu eelarvet.

Kéesoleva ettepaneku kohaselt peab ESMA 1) té6tama vilja viis tehnilist standardit ja kaks
suunist ning i) osalema koos Euroopa Pangandusjirelevalvega kriisilahenduse
kolleegiumides, tegema otsuseid eriarvamuste korral ja pakkuma siduvat vahendamist.
Tehnilised standardid tuleb esitada 12 kuud péarast mééruse joustumist. ESMA kavandatavate
ilesannete jaoks ei ole vaja luua tdiendavaid ametikohti ja neid saab tdita olemasolevaid
vahendeid kasutades, enamikel juhtudest tuginedes Euroopa Pangandusjirelevalve poolt
pankade finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse direktiivi rakendamise raames juba
tehtud toole. Samuti valmistaks ESMA iilesandeid ette dsja asutatud ESMA
kriisilahenduskomitee, kuhu kutsutaks vaatlejatena asjakohased Euroopa
Pangandusjérelevalve pddevad asutused, kasutades maksimaalselt &ra olemasolevaid
ressursse.

4. MUU TEAVE

4.1. Rakenduskavad ning jéirelevalve, hindamise ja aruandluse kord

Pérast joustumist oleks proportsionaalsete finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse
kavade ettevalmistamine ja véljatodtamine ning kesksete vastaspoolte ja ametiasutuste poolt
nende kavade pohjal rakendatud meetmed konkreetne keskpika perioodi niitaja
jarelkontrolliks. Keskse vastaspoole raskuste korral tuleks lisaks jilgida néitajaid selle kohta,
kas, millal ja kuidas kesksed vastaspooled oma finantsseisundi taastamise kavad kaivitavad
ning kas, millal ja kuidas jarelevalveasutused votavad meetmeid raamistikuga antud varajase
sekkumise Oigustega kooskolas. Lopuks, keskse vastaspoole maksejouetuse korral ja kui
kriisilahenduse tingimused on tdidetud, tuleks jélgida seda, millal kriisilahendusasutused
sekkuvad, milliseid vahendeid nad kasutavad ja kuidas jaotatakse kahjud erasektori
sidusriihmade vahel. Kolme aasta moddudes voiks ldbi viia konkreetsete sdtete toimimise
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kontrolli, samuti iildisema ldbivaatamise. Selles kontekstis oleks vdimalik jérelevalve- ja
hindamisraamistiku lihvimine, tuginedes sellealastele konkreetsetele kogemustele.

4.2. Ettepaneku sitete iiksikasjalik selgitus

4.2.1. Kohaldamisala ja eesmdrgid

Vottes arvesse kesksete vastaspoolte funktsiooni ja keskset rolli finantsturgudel, kuuluvad
kohaldamisalasse koik ELis asuvad kesksed vastaspooled. Méddrusega antud asjakohaseid
oigusi ja vahendeid saaks seega kasutada seoses koigi kesksete vastaspooltega sdltumata
nende suurusest, omavahelisest seotusest voi muudest omadustest. Sellest hoolimata oleks
tagatud proportsionaalsus, kuna finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kava oleks ette
nidhtud konkreetse vastaspoole jaoks ja votaks arvesse selle siisteemset olulisust.
Ametiasutuste poolne varajase sekkumise ja kriisilahendusdiguste kasutamine peaks igal juhul
samuti olema proportsionaalne ja digustatud.

Eesmirgiks on esiteks piitida nduetekohasel viisil taastada keskse vastaspoole finantsseisund
erinevate finantsprobleemide stsenaariumide korral kesksete vastaspoolte ja nende kliirivate
liikkmete vahel kokku lepitud tShusate ja ulatuslike finantsseisundi taastamise kavade
rakendamisega. Teiseks, kui sellest ei piisa ja kui tingimused kriisilahenduseks on tdidetud,
peaksid ametiasutused astuma kiireid samme finantsstabiilsuse sdilitamiseks, kesksete
vastaspoolte kriitiliste funktsioonide tditmise jitkumise tagamiseks ja voimalikult ulatuslikuks
maksumaksjate kaitseks. Kriisilahenduse korral peaksid ametiasutuste voetavad meetmed
pohinema eeldusel, et keskse vastaspoole omanikud, vilausaldajad ja vastaspooled kannavad
kahju kooskdlas maksejouetusega seotud nduete hierarhiaga ning et juhid vahetatakse vilja ja
vOetakse mis tahes vdirtegude eest vastutusele siseriikliku diguse alusel.

Kesksete vastaspoolt juriidilisest ja ettevotte struktuurist tulenevalt ei pea nende tulemuslik
finantsseisundi  taastamine ja  kriisilahendus ilmtingimata hdlmama  suuremaid
konsolideerimisgruppe, millesse keskne vastaspool v&ib kuuluda. Ent kui see on vajalik
iilaltoodud eesmérkide saavutamiseks, voidakse kesksete vastaspoolte emaettevotjate suhtes
kohaldada spetsiifilisi volitusi. Nende hulka kuulub néiteks ametiasutuste voimalus otsustada
juhtumipohiselt, et finantsseisundi taastamise kava peaks hdlmama emaettevatjat.

4.2.2.  Kriisilahendusasutuste ja kriisilahenduse kolleegiumide loomine

Kesksete vastaspoolte kriisilahendusasutused luuakse ja neile antakse iihtlustatud digused
votta koik alltoodud ettevalmistavad ja kriisilahenduse meetmed. Kriisilahendusasutuseks
voib olla keskpank, piddev ministeerium, keskse vastaspoole paddev  asutus
(stjarelevalveasutus) vOoi muu avalik-Oiguslik haldusasutus. Kui dJigused antakse
olemasolevale asutusele, tuleks tagada kriisilahenduse iilesannete tditmise sdltumatu
toimimine. Kui nimetatud Oigused on mitmel asutusel, tuleks iilesanded selgelt jaotada.
Maiidratud asutustele tuleb anda seadusjargsed iilesanded tagada kesksete vastaspoolte
nouetekohane kriisilahendus juhul, kui tdietud on kriisilahenduse tingimused, ja viisil, mis
kaitseb finantsstabiilsust ja maksumaksjaid. Pole vélistatud, et neil asutustel vdivad olla
sarnased kohustused muude finantsasutuste suhtes. Kui liikmesriigi digus seda nduab, vdivad
keskse vastaspoole kriisilahenduse alustamise otsuse kinnitada kohtud, tingimusel, et see
toimub kiirmenetluse korras.

Vottes arvesse EMIRI eeskuju seoses kolleegiumidele ja nende iilesannetele antava rolliga,

samuti kriisilahenduse meetmete voimalikku moju kliirivatele liikmetele ja muudele
sidusriihmadele, peavad kesksete vastaspoolte kriisilahendusasutused looma kriisilahenduse
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kolleegiumi iga keskse vastaspoole jaoks ja seda juhtima. Need on suures osas sarnased
EMIRi kohaste kolleegiumidega. Seega peaksid kolleegiumi liikmeteks lisaks keskse
vastaspoole kriisilahendusasutusele olema kliirivate litkmete paddevad asutused, kesksed
vastaspooled, viirtpaberite keskdepositooriumid ja kauplemiskohad, kes kuuluvad EMIRi
kolleegiumisse, samuti asjaomased keskpangad ja ESMA. Lisaks peaksid litkmete hulka
kuuluma nende kliirivate litkmete kriisilahendusasutused, kelle padevad asutused on litkmed
(kui need on erinevad asutused), kdigi emaettevotjate, kellele finantsseisundi taastamise kava
kohaldataks, asjaomased pddevad asutused, samuti kdik pddevad ministeeriumid, kellele on
antud  konkreetne roll  kesksete  vastaspoolte  kriisilahenduses, ja  Euroopa
Pangandusjérelevalve. Olemasolevad EMIRi kohased kolleegiumid ja uued kriisilahenduse
kolleegiumid peaksid neile kdesoleva méiédrusega antud iilesandeid koos tditma, nagu
alljargnevalt kirjeldatud.

4.2.3.  Ettevalmistav to6 — finantsseisundi taastamise kavad

Kesksetelt vastaspooltelt ndutakse finantsseisundi taastamise kavade koostamist, et tulla
toime mis tahes finantsprobleemidega, mis iiletaksid nende makseviivituse haldamise
vahendid ja muud EMIRi kohased nduded. See peaks hdlmama stsenaariume, mille puhul
kliirivad liikkmed on makseviivituses (st makseviivituse juhud), ja samuti muude riskide ja
kahjude materialiseerumise juhtusid (st muud kui makseviivituse juhud). Kavade rakendamise
tapseid asjaolusid ei sitestataks seadusega, vaid kesksed vastaspooled peaksid vilja tootama
sobilikud néitajad, mis teavitaksid kliirivaid osalisi ja ametiasutusi sellest, kui need voidakse
kasutusele votta. Kavades ei tohiks arvestada mitte mingisuguse erakorralise avaliku sektori
finantsabiga, vaid tuleks esitada {ilevaade sellest, kuidas oleks voimalik saada
standardtingimustel juurdepdis keskpankade vahenditele.

Kooskdlas makse- ja arveldussiisteemide komitee ja IOSCO suunistega peaksid kavad olema
neist voimalikult mdjutatute jaoks koikehdlmavad, tdhusad, ldbipaistvad ja mdddetavad,
sdtestama asjakohased stiimulid ja vihendama negatiivset mdju koigi sidusrithmade ja tildise
finantssiisteemi jaoks. Nende podhimotete alusel saavad kesksed vastaspooled otsustada,
millised on sobilikud valikuvdoimalused ja finantsseisundi taastamise vahendid. Nende hulka
kuuluvad vahendid, millega keskse vastaspoole portfell uuesti sobitatakse lepingute
tithistamise 1ébi nii, et need I0petatakse ning kahjum ja kasum konkretiseeritakse, sdlmitakse
vabatahtlikke leppeid, nagu oksjonid {iilejdénud kliirivate litkkmete osalusel, mille kdigus nad
votavad vabatahtlikult positsioone, voi korraldatakse tdiendavate vahendite olemasolu, ndudes
kliirivatelt litkmetelt, et nad eraldaksid tdiendavaid vahendeid, mille suhtes kohaldatakse
tilempiiri (edaspidi ,,sissendutavad rahalised maksed®), ja alandatakse kliirivatele osalistele
volgnetavate maksete vaartust tulenevalt tuletisinstrumentide lepingutega teenitud rahalisest
kasust (edaspidi ,variatsioonitagatise véddrtuse vidhendamine®). Méérus ei sdtesta seda,
milliseid konkreetseid valikuvdimalusi finantsseisundi taastamise kavad sisaldama peavad,
ega ka seda, mida nad sisaldada ei tohi. Ent sellega ndutakse, et kavad peaksid olema kesksete
vastaspoolte ja nende kliirivate liikkmete vahel sdlmitud lepingud nende tShususe
suurendamiseks mis tahes juhul, nii et nendega pannakse kliirivatele liikmetele siduv
kohustus tegutseda kooskdlas eelnevalt kokkulepitud tegevuseeskirjadega nende rakendamise
korral sdltumata nende asukoha jurisdiktsioonist. Kliirivad litkmed peavad oma kliente tépselt
teavitama sellest, kuidas nad kavatsevad {iile kanda kahju voi kulud, mis tekivad, kui keskne
vastaspool rakendab finantsseisundi taastamise vahendeid.

Finantsseisundi taastamise kavad peab iile vaatama keskse vastaspoole péddev asutus.
Arvestades kava voimalikku moju kliirivatele liikmetele ja muudele sidusriihmadele tuleks
protsessi kaasata EMIRi alusel loodud kolleegium. Néiteks tuleks kava nduetelevastavuse
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hindamisel teha iihisotsus kolleegiumiga. Kui iihisotsusele ei jouta, oleks vdimalik siduv
vahendusmenetlus Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve (ESMA) juhtimisel vastavalt talle
antud volitustele (madruse (EL) nr 1095/2010 artikli 19 1dige 3).

4.2.4.  Ettevalmistav to6 — kriisilahenduse kavad ja kriisilahenduskolblikkuse hindamine

Kriisilahendusasutused peavad valmistama ette kriisilahenduse kavad, mille kohaselt kesksete
vastaspoolte maksejouetuse korral nad restruktureeritakse ja nende kriitilised funktsioonid
sdilitatakse. Sarnaselt finantsseisundi taastamise kavaga peaksid need sisaldama nii
makseviivituse kui ka muid kui makseviivituse juhtude stsenaariume ning ei tohiks eeldada
muud erakorralist avaliku sektori finantstoetust peale standardtingimustel antava juurdepédésu
keskpankade vahenditele. Kavades tuleks méératleda kriisilahendusdigused ja -vahendid,
mida ametiasutused kasutaksid juhul, kui keskne wvastaspool wvastab kriisilahenduse
tingimustele, seda proportsionaalselt ja vottes tdielikult arvesse keskse vastaspoole drimudelit,
turuosa ja slisteemset olulisust nii selle asukoha jurisdiktsioonis kui ka muudes liikmesriikides
ja kolmandates riikides. Kava ei ole siduv, ent ametiasutus peab kdiki korvalekaldumisi
sellest kriisilahenduse kdigus pohjendama.

Samuti peaksid kriisilahendusasutused osana kriisilahenduse kavandamisest hindama keskse
vastaspoole iildist kriisilahenduskdlblikkust ning votma meetmed seda pérssivate tegurite
suhtes. Sellest tulenevalt peaksid neil olema volitused nduda keskselt vastaspoolelt
juhtumipdhiselt néiteks, et ta muudaks konkreetseid dritavasid voi oma tegevus-vai diguslikke
struktuure, vaataks uuesti ldbi kdik grupisisesed lepped, mis vdiksid kriisilahendust takistada,
vOi suurendaks oma eelrahastatud ressursse kahjumi katmiseks.

Sarnaselt finantsseisundi taastamise kavadega tuleks johtuvalt vGimalikust mdjust kliirivatele
litkkmetele ja  sidusriihmadele kaasata kriisilahenduse kavade koostamisse ja
kriisilahenduskdlblikkuse meetmetes kokkuleppimisse kolleegiumid. Naiteks tuleks nouda, et
kriisilahenduse kolleegium jouaks molemal juhul iihisotsusele; vastasel juhul vodidaks
kasutada ESMA siduvat vahendamist.

4.2.5. Varajane sekkumine

Pédevatele asutustele antakse erivolitused sekkuda kesksete vastaspoolte tegevusse, kui nende
elujoulisus on ohustatud, ent enne nende maksejouetuks muutumist voi seda, kui nende
tegutsemine voiks negatiivselt mojutada iildist finantsstabiilsust. Need volitused tdiendavad
EMIRiga antud o&igusi ja on sellistel asjaoludel {iks konkreetne jdrelevalvealane
valikuvdimalus. Ennekdike voivad padevad asutused nduda kesksetelt vastaspooltelt, et nad
votaksid oma finantsseisundi taastamise kavas konkreetsed meetmed voi jdtaksid need
meetmed vOtmata.

4.2.6. Kriisilahendusmenetluse kdivitid

Keskse vastaspoole suhtes tuleks algatada kriisilahendusmenetlus, kui seda peetakse
maksejouetuse ohus olevaks vOi tdendoliselt maksejouetusse sattuvaks, kui iikski muu
erasektoripoolne meede ei saa maksejouetust dra hoida ning kui selle maksejouetus seaks ohtu
avaliku huvi ja finantsstabiilsuse. Lisaks sellele vdidakse kooskdlas finantsstabiilsuse
ndukogu suunistega tdhusa kriisilahenduskorra pdhimdtete kohta alustada keskse vastaspoole
suhtes kriisilahendusmenetlust isegi ilma, et koik need tingimused oleksid tdidetud, kui
tdiendavate finantsseisundi taastamise meetmete vOtmine keskse vastaspoole poolt
voimaldaks dra hoida selle maksejouetust, ent kahjustaks seejuures finantsstabiilsust. Vilja
arvatud véga erilistel asjaoludel tuleks keskset vastaspoolt pidada maksejouetuse ohus olevaks
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vOi tdendoliselt maksejouetusse sattuvaks ka siis, kui ta vajab erakorralist avaliku sektori
finantstoetust.

Kriisilahendusasutus hindaks, kas k&ik tingimused on tdidetud. Ent esimese tingimuse (kas
keskne vastaspool on maksejouetuse ohus voi satub tdendoliselt maksejouetusse) hindamise
eest peaks siiski peamiselt vastutama pidev asutus. Uldiselt leitakse, et padevatel asutustel on
suurema toendosusega iiksikasjalik iilevaade keskse vastaspoole majanduslikust
usaldatavusest  kuni  selle maksejouetuks ~ muutumiseni. Aga  tingimusel, et
kriisilahendusasutustel on olemas kogu vajaminev teave, voivad konealust hindamist 1ébi viia
ka nemad.

4.2.7.  Kriisilahenduse vahendid ja oigused

Kuna kriisilahenduse meetmed on eelnevalt kriisilahenduse kavas sitestatud, tuleks need
rakendada viisil, mis ei tekita tootorkeid suuremas konsolideerimisgrupis, millesse keskne
vastaspool kuuluda voib. Ent kriisilahendusasutusel peaks olema vdimalik kasutada koiki
tditmata lepingulisi kohustusi toetada keskset vastaspoolt rahaliselt, nagu emaettevotja
antavad tagatised, sarnaselt sellega, kuidas need ndutaks sisse tavalise maksejouetusmenetluse
kéigus.

Kriisilahendus tuleks korraldada erinevate vahenditega, mida kasutatakse eraldi voi omavahel
kombineerituna: i) keskse vastaspoole kdigi voi kriitiliste funktsioonide miiiik elujdulisele
konkurendile, ii) riiklikult kontrollitava sildasutusena toimiva keskse vastaspoole loomine ja
ii1) kahjude ja positsioonide jaotamine kliirivate litkmete vahel. Mééruses ei ole sétestatud,
milliseid vahendeid ja digusi erinevate stsenaariumide korral kasutada, vaid jitab nende
valiku ametiasutustele soltuvalt olukorrast, ent voimaluse korral kooskolas kriisilahenduse
kolleegiumi kinnitatud kriisilahenduse kavaga.

Erinevad voimalused kahjude ja positsioonide jaotamiseks annaksid kriisilahendusasutusele
vahendid keskse vastaspoole portfelli uuesti sobitamiseks, tdiendavate kahjude véltimiseks ja
lisavahendite omandamiseks, et keskne vastaspool rekapitaliseerida. Soltuvalt finantsseisundi
taastamise kava raames keskse vastaspoole valitud ja EMIRi kohase kolleegiumi poolt
heakskiidetud variantidest vdivad omavahel kattuda kahju ja positsioonide jaotamise
vahendid, mis on keskse vastaspoole kédsutuses osana tema finantsseisundi taastamise kavast
ja kriisilahendusasutuse kdsutuses kriisilahendusmenetluses. Néiteks voidakse kriisilahendus
1abi viia makseviivituses litkme positsioonide tdiendava enampakkumisena teiste kliirivate
liikkmete hulgas, osalise vOi tédieliku lepingute tiihistamisena, véljaminevate
variatsioonitagatise maksete véirtuse tdiendava vdhendamisena, koigi finantsseisundi
taastamise kavas sidtestatud kasutamata sissendutavate rahaliste maksete voi selliste
sissendutavate rahaliste maksete, mis on keskse vastaspoole seesmiste (tegevus)eeskirjadega
spetsiaalselt ette néhtud kriisilahendusasutusele, sissendudmisega ning keskse vastaspoole
emiteeritud kapitali- ja volainstrumentide voi muude tagatiseta kohustuste allahindamise ja
kdigi volainstrumentide voi muude tagamata kohustuste aktsiateks konverteerimisega.

Lopuks ei vilistata mddruses kriisilahendusasutuste vdimalust kasutada muid vdimalusi
koosk®dlas kriisilahenduse pohimdtetega, sealhulgas pidades tdielikult kinni nduete hierarhiast,
et viltida keskse vastaspoole pédstmist avalike vahenditega, moraaliriski jne, sOltumata
kaitsemeetmest, mille kohaselt ei tohi volausaldajatele langeda osaks halvemat kohtlemist kui
maksejouetuse korral. Sel moel saavad nad appi votta tdiendavad erasektori ressursid, mis
parinevad kas keskse vastaspoole seest (st kasutada mdjutamata tootegruppide tagatisfonde)
voi vilistelt osalistelt (st kutsudes kliirivaid litkmeid iiles votma vabatahtlikult enda kanda
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tdiendavaid positsioone). Kui need valikud puuduvad voi on finantsstabiilsuse kaitseks
toendatavalt ebapiisavad, voidakse viimase vOimalusena kaaluda riigi osalust omakapitali
toetuse vOi ajutisse riigi omandusse votmise kujul. Ent valitsuse sellised sammud peavad
olema kooskdlas riigiabi suhtes kohaldatavate eeskirjadega, mille hulka kuulub keskse
vastaspoole tegevuse restruktureerimine, ja vdimaldama aja moddudes eraldatud vahendite
tagasisaamist keskselt vastaspoolelt.

Ehkki tegu pole kriisilahenduse vahendiga, vodiks ajutine keskpanga antav likviidsustoetus
kriisilahendust hdlbustada. Selline toetus soltuks kriisilahenduse kavades esitatud
stsenaariumidest, mille kohaselt voidakse kaaluda kriisilahendusmenetluses kesksele
vastaspoolele keskpanga likviidsusele juurdepddsu andmist, ja sellekohane 16plik otsus oleks
keskpankade teha.

4.2.8.  Lisasdtted kriisilahenduse kohta

Et tagada kriisilahendusotsuste tegemine kooskdlas peamiste omandidiguse kohta kéivate
pohimotetega, samuti asjaomase véirtpaberi- ja driithingudiguse ning riikliku pdhiseadusliku
korra jargimine, holmab mairus vajalikke sétteid ja meetmeid, mis on kriisilahendusasutustele
kohustuslikud enne kriisilahendusotsuste tegemist ja pérast seda. Nende hulgas on niiteks
keskse vastaspoole bilansi tidpse hindamise tagamine, kaitsemeetmed asjaomastele
sidusriihmadele hiivitise maksmiseks juhul, kui neile langeb osaks halvem kohtlemine kui
siis, kui kesksele vastaspoolele ei oleks kohaldatud kriisilahendust, vaid keskse vastaspoole
tegevuseeskirjade kohaseid edasisi vOimalikke meetmeid kahju jaotamiseks Vo1
maksejouetuse korral, ning menetlussammud kriisilahendusotsustest teatamiseks kesksetele
vastaspooltele ja muudele ametiasutustele.

Kriisilahenduse holbustamise ja finantsstabiilsuse séilitamise eesmérgil hdlmab raamistik ka
ajutist moratooriumi kesksete vastaspoolte teatud kohustuste tditmisele ja piiranguid
vastaspoolte harilikele digustele keskse vastaspoolega tehtud tehingute ldpetamiseks ja
arveldamiseks, mis tulenevad ainult kriisilahendusdiguste kasutamisest keskse vastaspoole
suhtes. Sellele lisanduvad asjakohased meetmed teistele finantsturutaristutele volgnetavate
maksete ning tagatis- ja tasaarvestuskokkulepete (nmetting) kaitseks sarnaselt pankade
finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse direktiivis sédtestatutega.

4.2.9. Kolmandad riigid

Keskse vastaspoole raskustel voi maksejouetusel voib olla rahvusvaheline edasikanduv moju,
eriti juhul, kui kliirivad liikmed ja keskne vastaspool ei asu samas jurisdiktsioonis.
Finantsstabiilsuse ndukogu pdhimdtetes on sidtestatud, et erinevate jurisdiktsioonide
ametiasutused peaksid kriisilahendusjuhtumite korral koostddd tegema, et tunnustada ja
joustada tiksteise kriisilahenduse meetmeid nende territooriumil asuvate asjaomaste osaliste,
varade vdi kohustuste suhtes.

ELi ametiasutuste poolt kolmandates riikides asuvate kliirivate litkmete suhtes voetud
meetmete paremaks tditmiseks peavad kesksed vastaspooled veenduma, et nende
finantsseisundi taastamise kava meetmed oleksid erinevates jurisdiktsioonides siduvad. Seega
tuleb kas tagada, et finantsseisundi taastamise viisid kujutavad endast keskse vastaspoole
asukohariigi Oiguse jargi lepingulisi kohustusi, vO0i siis tdestada piddevatele ja
kriisilahendusasutustele muul viisil, et kavade sdtted on joustatavad, nditeks kolmanda riigi
oiguse alusel. See aitaks kriisilahendusasutustel kriisilahenduse kiigus kavades olevaid
tditmata kohustusi joustada.
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Lisaks sellele peaksid ametiasutused tegema koostodd kolmanda riigi asutusega, et tunnustada
ja joustada oma otsused seoses mis tahes asjaomaste varade voi lepingutega, mida reguleerib
nimetatud riigi digus. Kriisilahendusasutused peaksid kehtestama koostodkorra kolmandate
riikide ametiasutustega ja sitestatama sellise koostdd iiksikasjad. Uhe keskse vastaspoole
kliirivad litkmed vdivad asuda mitmes liikmesriigis v3i kolmandas riigis voi tema varasid voi
lepinguid voib reguleerida mitme litkmesriigi voi kolmanda riigi digus. Seega peaks ESMA
andma suunised seoses asjaomaste kolmandate riikidega tehtava koostdd korra vastava osa
kohta, et ndha ette tingimuste ihesugune kohaldamine sellistel puhkudel.

Selleks, et holbustada kolmandate riikide kriisilahendusasutuste poolt ELis asuvate
asjaomaste kliirivate liikmete, lepingute voi muude varade voi kohustuste suhtes voetud
meetmete tditmist, peaksid asjaomased riiklikud asutused vastutama nende tunnustamise ja
tditmise tagamise vOi1 erandlikel asjaoludel sellest keeldumise eest. Meetmeid tuleks
tunnustada tingimusel, et neil ei ole negatiivset moju litkmesriigi finantsstabiilsusele, et
keskse vastaspoole vodlausaldajatele saab osaks iihesugune kohtlemine nende asukohast
sOltumata ja et meetmetel ei ole olulist moju litkmesriigi eelarvele.

4.2.10. Ariiihinguéiguse direktiivide, pankade finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse
direktiivi, EMIRi ning ESMA mddruse muudatused ja ESMA kriisilahenduskomitee
loomine

Liidu aritihingudiguse direktiivid sisaldavad eeskirju aktsiondride ja vOlausaldajate kaitseks.
Mboned neist voivad takistada kriisilahendusasutustel kiiret meetmete votmist. Kdnealuseid
eeskirju on seoses pankadega juba muudetud direktiiviga 2014/59/EL. Vastavalt komisjoni
ettepanekule, millega muudetakse direktiivi 2014/59/EL (COM(2016) 852), tehakse ettepanek
laiendada neid muudatusi siseriiklikus diguses kesksetele vastaspooltele'.

Vastavalt komisjoni ettepanekule, millega muudetakse direktiivi 2014/59/EL (COM(2016)
852), jaetakse panganduslitsentsi omavad kesksed vastaspooled, kellele kohaldatakse pankade
finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse direktiivi, kdesoleva mééruse kohaldamise ajaks
selle direktiivi kohaldamisalast vélja ja neile hakkavad kehtima ainuiiksi kidesolevas miédruses
sdtestatud kord ja nduded.

Selleks, et ametivoimudel oleks voimalik méérata sanktsioone madruse eelndu nduete tditmata
jatmise korral, on komisjoni ettepanekus, millega muudetakse direktiivi 2014/59/EL
(COM(2016) 852), lisaks sdtestatud, et selle VIII jaotise kohaldamisala laiendataks ka
kesksetele vastaspooltele. Kohaldamisala laiendamisega tagatakse, et karistuste midramise

Teise driithingudiguse direktiiviga ndutakse, et aktsiaselts peab igasuguse kapitali suurendamise heaks
kiitma iildkoosolekul, ja direktiiviga 2007/36 (edaspidi ,aktsiondride Siguste direktiiv®) ndutakse
koosoleku kutse saatmist 21 pdeva enne koosolekut. Keskse vastaspoole finantsseisundi kiire
taastamine kapitali suurendamise teel ei ole seega vdimalik. Ettepanekuga muudetakse niisiis
aktsiondride Oiguste direktiivi, voimaldamaks iildkoosolekul juba ette otsustada, et juhul kui on vaja
otsustada hddaolukorras kapitali suurendamise {ile, kohaldatakse iildkoosoleku lithendatud
kokkukutsumisperioodi. Selline luba on osa finantsseisundi taastamise kavast. ja vdimaldab tegutseda
kiiresti, siilitades samas aktsioniride otsustusdigused. Ariiihingudiguse direktiividega ndutakse veel, et
kapitali suurendamiseks ja viahendamiseks, ithinemisteks ja jagunemisteks oleks olemas aktsionéride
ndusolek ning et eesdigust kohaldataks alati, kui kapitali suurendatakse rahalise sissemakse teel. Lisaks
on iilevotmispakkumiste direktiiviga ndutavad kohustuslikud pakkumised, kui mis tahes isik, sealhulgas
ritk, omandab borsil noteeritud &ritthingus aktsiaid hulgal, mis {iletab kontroll-ldve (tavaliselt 30—50 %).
Nende takistuste iiletamiseks lubab ettepanek liikmesriikidel teha erandi sellistest sdtetest, millega
ndutakse volausaldajate voi aktsiondride ndusolekut, voi mis muul viisil takistavad kriisi tShusat ja
kiiret lahendamist.
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volitused seoses finantsasutuste finantsseisundi taastamise ja kriisilahendusega on
jérjepidevad.

EMIRit muudetakse, et voimaldada keskse vastaspoole kriisilahenduse kontekstis ajutiselt
kliirimiskohustuse peatamist, kui see on vajalik finantsstabiilsuse ja turu usalduse
sdilitamiseks, ennekdike selleks, et vdltida negatiivset iilekanduvat mdju ning vastaspoolte ja
investorite korgeid ja ebakindlaid riskipositsioone keskse vastaspoole suhtes. Samuti saab
olulisema rolli keskse vastaspoole riskikomitee, et dhutada keskset vastaspoolt oma riske
konservatiivselt juhtima.

Tagamaks, et kriisilahenduse eest vastutavad asutused saaksid kdesoleva midruse raames
ESMA t66sse panustada, peaks neil olema voimalus osaleda koos padeva asutusega ESMA
jarelevalvendukogu kohtumistel, omamata seal hééledigust. Kédesoleva midruse kohaste
otsuste ettevalmistamiseks ja seejuures Euroopa Pangandusjirelevalve litkmete tdieliku
panuse tagamiseks peab ESMA looma vastava komitee, kus kutsutakse vaatlejatena osalema
konkreetsed maddruse 1093/2010 kohased padevad asutused.
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2016/0365 (COD)
Ettepanek:

EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS

kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja Kkriisilahenduse raamistiku kohta

ning millega muudetakse miiruseid (EL) nr 1095/2010, (EL) nr 648/2012 ja (EL)

2015/2365

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,

~ o . . 1
vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut, '®

olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikkmesriikide parlamentidele,

~ . . . . 1
vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust,'’

~ 18
vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust,

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt

ning arvestades jargmist:

(M

2

Finantsturud on kaasaegse majanduse toimimiseks otsustava tdhtsusega. Mida
integreeritumad nad on, seda tGhusam on majandusressursside jaotus, mis soodustab
majanduse arengut. Ent finantsteenuste iihtse turu paremaks toimimiseks on oluline
ndha ette protseduurid, millega tagatakse, et kui finantsasutusel v4i1 finantsturutaristul,
mis konealusel turul tegutseb, on finantsraskusi voi kui ta on maksejouetuse dérel, ei
destabiliseeri see olukord kogu finantsturgu ega moju negatiivselt iildisele
majanduskasvule.

Kesksed vastaspooled on méérava tdhtsusega finantsturgude osised, kes tegutsevad
turuosaliste vahendajana ning tdidavad iga miiiija jaoks ostja ja iga ostja jaoks miiiija
rolli ning kellel on keskne osa finantstehingute t66tlemises ja neile tehingutega
kaasnevate erinevate riskipositsioonide  juhtimises. Kesksed vastaspooled
tsentraliseerivad vastaspoolte tehingute ja positsioonide haldamise, tdidavad
tehingutest tulenevaid kohustusi ning koguvad oma liikmetelt asjakohaseid tagatisi
marginaali kujul ja tagatisfondide osamaksetena.

Liidu finantsturgude integratsioon tdhendab, et kesksetest vastaspooltest, kes tegelesid
algselt siseriiklike vajaduste ja turgudega, on saanud liidu laiemate finantsurgude

ELTC, k.
ELTC, k.
ELTC, k.
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olulise tdhtsusega sOlmpunktid. Praegu liidus tegevusluba omavad kesksed
vastaspooled kliirivad mitmeid tootelitke noteeritud ja borsivilistest finants-ja
kaubatuletisinstrumentidest ~ hetketurul — kaubeldavate = omakapitaliinstrumentide,
vOlakirjade ja muude toodeteni, nagu repolepingud. Nad osutavad teenuseid
piiritileselt mitmesugustele finants-ja muudele asutustele kogu liidus. Liidus on kiill
keskseid vastaspooli, kes keskenduvad siseturule, ent vihemalt oma péritoluriigi turul
on koik kesksed vastaspooled siisteemselt olulised.

Kuna kesksed vastaspooled kiitlevad ja koondavad kliirivate liikkmete ja nende
klientide nimel mérkimisvaarset osa liidu finantssiisteemile mdjuvast finantsriskist, on
kesksete vastaspoolte tohus reguleerimine ja nduetekohane jérelevalve olulise
tahtsusega. 2012. aasta augustist kehtiva Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiiruse
(EL) nr648/2012" kohaselt peavad kesksed vastaspooled jargima rangeid
usaldatavus-, korralduslikke ja dritegevuse ndudeid. Padevatele asutustele on tehtud
iilesandeks nende tegevust kogu selle ulatuses jdlgida. Asutused teevad koostood
kolleegiumide raames, mis koondavad asjaomaseid asutusi, kes tdidavad neile antud
mairuses (EL) nr 648/2012 ndutud, et kesksed vastaspooled kliiriksid keskselt ka
standardiseeritud borsivélised tuletisinstrumendid. Borsivéliste tuletisinstrumentide
keskselt kliirimise kohustuse joustudes suureneb toendoliselt kesksete vastaspoolt
tegevuse maht ja wulatus, mis omakorda vOib kesksete vastaspoolte
riskijuhtimisstrateegia tdiendavalt proovile panna.

Maiidrus (EL) nr648/2012 on aidanud suurendada kesksete vastaspoolte ja
finantsurgude ildisemalt vastupidavust kesksete vastaspoolte hallatavatele ja
koondatavatele riskidele. Ent mitte likski reeglite ja tookordade silisteem ei suuda dra
hoida olukordi, kus olemasolevad vahendid on keskse vastaspoole riskide juhtimiseks
ebapiisavad, nditeks ithe voi mitme kliiriva litkkme poolse makseviivituse korral.
Tdsiste probleemidega silmitsi seisva vdi maksejouetuse ddrel oleva finantsasutuse
suhtes tuleks pohimotteliselt jitkuvalt kohaldada tavalist maksejouetusmenetlust. Ent
nagu finantskriis on ndidanud, v3ib ennekdike pikaajalise majandusliku ebastabiilsuse
ja ebakindluse perioodil sedalaadi menetlus tingida majanduse jaoks kriitiliste
funktsioonide tditmise katkemise, mis seab ohtu finantsstabiilsuse. Tavapdrane
aritihingute maksejouetusmenetlus ei pruugi alati tagada piisavalt kiiret sekkumist voi
tahtsustada finantsstabiilsuse sdilitamise nimel kiillaldaselt finantsasutuste kriitiliste
funktsioonide jatkamist. Selliste tavalise maksejouetusmenetluse negatiivsete
tagajirgede viltimiseks tuleb luua eraldi kriisilahendusraamistik kesksete vastaspoolte
jaoks.

Kriisi tulemusena selgus samuti, et puuduvad sobilikud vahendid maksejduetuse ohus
finantsasutuste Kkriitiliste funktsioonide siilitamiseks. See tuletas taas meelde, et
puudub raamistik, mis vdimaldaks koostddd ja koordineerimist erinevate asutuste
vahel, eriti kui need asuvad erinevates litkmesriikide voi jurisdiktsioonides, kui on
vaja votta kiireid ja otsustavaid meetmeid. Nende vahendite ning koostdo- ja
koordineerimisraamistiku puudumise tottu olid liikmesriigid sunnitud péédstma
finantsasutusi maksumaksja raha eest, et ililekanduvat mdju viltida ja paanikat
vaigistada. Ehkki kriisi kestel ei antud kesksetele vastaspooltele otse erakorralist

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4.juuli 2012.aasta madrus (EL) nr648/2012 bdrsiviliste
tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta (ELT L 201, 27.7.2012,
Ik 1).

21

ET



ET

(7

®)

©)

avaliku sektori finantstoetust, said nad kaudselt kasu pankadele kohaldatud
paistemeetmetest ja neid kaitsti tagajiargede eest, mis oleksid nende jaoks olnud sellel,
kui pangad oleksid jatnud oma kohustused tditmata. Seega on vaja kesksete
vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse raamistikke, et mitte jadda
nende mittereguleeritud maksejouetuse korral lootma maksumaksja rahale.

Finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse usaldusvéirse raamistiku eesmérk on
tagada voimalikult suurel maiidral, et kesksed vastaspooled kehtestavad meetmed
finantsprobleemidest iilesaamiseks, maksejouetuse ohus oleva voi tdendoliselt
maksejouetusse sattuva keskse vastaspoole kriitiliste funktsioonide siilitamiseks ja
iilejadnud tegevuse likvideerimiseks tavalises maksejouetusmenetluses, ning siilitada
finantsstabiilsus, minimeerides samas keskse vastaspoole maksejouetuse kulusid
maksumaksja jaoks. Finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse raamistik aitab
kesksetel vastaspooltel ja ametiasutustel olla paremini valmis finantspingete
leevendamiseks ja annab ametiasutustele parema {iilevaate sellest, kui hésti kesksed
vastaspooled on valmis erinevate stressistsenaariumide jaoks. Samuti annab see
ametiasutustele 0Oigused teha ettevalmistusi keskse vastaspoole vodimalikuks
kriisilahenduseks ja tegeleda tema halveneva seisundiga koordineeritult, mis
omakorda aitab kaasa finantsturgude sujuvale toimimisele.

Praegusel seisuga puuduvad liidus iihtsed sétted kesksete vastaspoolte finantsseisundi
taastamise ja kriisilahenduse kohta. Moned litkmesriigid on juba vastu vodtnud
Oigusaktide muudatused, millega kohustatakse keskseid vastaspooli koostama
finantsseisundi  taastamise kavad ja millega on kehtestatud mehhanismid
maksejouetuse ohus kesksete vastaspoolte kriisilahenduseks. Lisaks on kesksete
vastaspoolte maksejouetuse puhul kohaldatavate digus- ja haldusnormide vahel praegu
litkmesriigiti olulised sisulised ja menetluslikud erinevused. Kesksete vastaspoolte
finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse iihesuguste tingimuste, Oiguste ja
menetluste puudumine tokestab tdendoliselt siseturu sujuvat toimimist ning takistab
litkkmesriikide ametiasutuste vahelist koostood keskse vastaspoole maksejouetusega
tegelemisel ja sobilike kahjude jaotamise mehhanismide kohaldamisel tema litkmetele
nii liidu kui ka maailma mastaabis. See kehtib eriti juhul, kui liikmesriikide
ametiasutustel ei ole eri ldhenemisviiside tottu kesksete vastaspoolte iile iihesugust
kontrolli vo1 iihesugust suutlikkust nende kriisilahenduseks. Sellised erinevused
finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse korras vodivad keskseid vastaspooli ja
nende liikmeid litkmesriigiti erinevalt mojutada, mis voib moonutada konkurentsi
siseturul. Keskse vastaspoole probleemide v0i maksejouetuse kisitlemise
ithiseeskirjade ja iihtsete vahendite puudumine vOib mdjutada turuosaliste
kliirimisotsuseid ja keskse vastaspoole asukohavalikut, mis ei voimalda kesksel
vastaspoolel kasutada {ihtsel turul tdies ulatuses oma pohivabadusi. See omakorda v3ib
heidutada turuosalisi kasutamast piiritileselt siseturu keskseid vastaspooli ja takistada
Euroopa kapitaliturgude integratsiooni jatkumist. Seega on vaja koigis litkmesriikides
tthiseid finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse eeskirju, et tagada, et kesksed
vastaspooled ei ole oma siseturul kehtivate diguste kasutamisel piiratud liikmesriikide
finantssuutlikkuse ja ametiasutuste maksejouetuse haldamise suutlikkusega.

Pankadele ja muudele finantsasutustele kohaldatava digusraamistiku ldbivaatamine,
mis kriisi ajal toimus, ja eelkdige pankade kapitali- ja likviidsuspuhvrite
suurendamine, paremad vahendid makrotasandi usaldatavusmeetmeteks ja
ammendavad pankade finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse eeskirjad on
vahendanud tulevaste kriiside tdendosust ning suurendanud kdigi finantsasutuste ja
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finantsturutaristute, sealhulgas kesksete vastaspoolte vastupidavust majanduspingetele,
olgu nende pdhjuseks siis kas siisteemsed héired voi iiksikutes asutuses toimuvad
konkreetsed siindmused. Alates 1. jaanuarist 2015 on koigis liikmesriikides kehtinud
pankade finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kord wvastavalt Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivile 2014/59/EL*".

Pankade finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse juures kasutatud 1ihenemisviisist
juhindudes peaksid liikmesriikide ametiasutused olema valmis tegelema olukordadega,
mis holmavad kesksete vastaspoolte maksejouetust, ja omama selleks kohaseid
finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse vahendeid. Kuid pankade ja kesksete
vastaspoolte erinevatest funktsioonidest ja drimudelitest tulenevalt on neile omased
riskid erinevad. Seega on vaja spetsiaalseid vahendeid ja digusi kesksete vastaspoolte
maksejouetusega tegelemiseks nii juhul, kui selle pdhjuseks on kesksete vastaspoolte
kliirivate liikmete maksejouetus, kui ka siis, kui selle tingivad muud siindmused kui
makseviivituse juhud.

Mairus on vajalik selleks, et tdiendada ja arendada edasi ldhenemisviisi, mis kehtestati
madrusega (EL) nr 648/2012, millega ndhakse ette kesksetele vastaspooltele
kohaldatavad {iihtsed usaldatavusnduded. Finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse
nduete kehtestamine direktiiviga vOib tekitada ebaiihtlust, kuna potentsiaalselt
voidakse vastu votta erinevad siseriiklikud Oigusaktid valdkonnas, mida reguleerib
muus osas otsekohaldatav liidu digus ja millele on jérjest iseloomulikum kesksete
vastaspoolte osutatavate teenuste piirililesus. Seega on asjakohane votta vastu iihtsed
ja otsekohaldatavad eekirjad ka kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja
kriisilahenduse kohta.

Selleks et tagada kooskdla kehtivate liidu finantsteenuste valdkonna digusaktidega
ning véimalikult suur finantsstabiilsus kogu liidus, tuleks finantsseisundi taastamise ja
kriisilahenduse korda kohaldada kd&igi kesksete vastaspoolte suhtes, mille suhtes
kehtivad médruses (EL) nr 648/2012 sitestatud usaldatavusnduded, sdltumata sellest,
kas neil on panganduslitsents. Konsolideerimisgruppi kuuluva keskse vastaspoole
maksejouetus vOib kiiresti mojutada kogu konsolideerimisgrupi maksevdimet ja
pohjustada tdiendavat finantsilist ebastabiilsust. Ehkki korda ei pea tdies ulatuses
kohaldama konsolideerimisgrupile, millesse keskne vastaspool kuulub, peaksid teatud
sitted kehtima ka emaettevdtjatele, kuna nende kohaldamine sel tasandil soodustaks
tohusamat finantsseisundi  taastamist ja kriisilahendust. Seepérast peaksid
ametiasutustel olema sihtotstarbelised vahendid meetmete votmiseks emaettevdtjate
suhtes, et tagada tohus kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamine ja
kriisilahendus ning vdhendada vdimalust negatiivse modju iilekandumiseks teistele
konsolideerimisgrupi ettevotjatele.

Selleks et tagada kriisilahenduse meetmete tohusus ja tulemuslikkus ning kooskolas
kriisilahenduse eesmérkidega peaksid liitkmesriigid médrama kriisilahendusega
seonduvaid funktsioone ja iilesandeid tditma avalik-diguslikud haldusasutused voi
asutused, millele on antud avaliku halduse Gigused. Liikmesriigid peaksid samuti
tagama, et konealustele kriisilahendusasutustele oleksid eraldatud asjakohased
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Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15.mai 2014. aasta direktiiv 2014/59/EL, millega luuakse
krediidiasutuste ja investeerimisithingute finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse digusraamistik
ning muudetakse ndukogu direktiivi 82/891/EMU ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiive
2001/24/EU, 2002/47/EU, 2004/25/EU, 2005/56/EU, 2007/36/EU, 2011/35/EL, 2012/30/EL ja
2013/36/EL ning maaruseid (EL) nr 1093/2010 ja (EL) nr 648/2012 (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 190).
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vahendid. Kui litkmesriik méérab kriisilahendusasutuseks kesksete vastaspoolte
usaldatavusnduete tditmise jirelevalve eest vastutava asutuse, tuleks paika panna
struktuur jarelevalve- ja kriisilahenduse funktsioonide {iiksteisest eraldamiseks, et
véltida huvide konflikti ja regulatiivse tolerantsuse ohtu.

Arvestades keskse vastaspoole maksejouetuse ja sellel jargnevate sammude
voimalikke tagajirgi asjaomase liikmesriigi finantssiisteemile ja majandusele ning
voimalikku vajadust kasutada hddakorral kriisilahenduseks avaliku sektori vahendeid,
peaks finantsseisundi taastamisse ja kriisilahendusse olema juba varases staadiumis
tihedalt kaasatud litkmesriikide rahandusministeeriumid voi muud asjaomased
ministeeriumid.

Kuna kesksed vastaspooled osutavad sageli teenuseid kogu liidus, peavad padevad
asutused ja kriisilahendusasutused tegema tulemuslikuks finantsseisundi taastamiseks
ja kriisilahenduseks koostood jarelevalve- ja kriisilahenduse kolleegiumides, seda
eelkdige finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse ettevalmistavates etappides.
Selle hulka kuulub keskse vastaspoole véljatdotatud finantsseisundi taastamise kavade
hindamine, kriisilahenduse kavade koostamine ja ajakohastamine ning
kriisilahenduskolblikkust parssivate takistustega tegelemine.

Kesksete vastaspoolte kriisilahendusel tuleks jélgida seda, et tasakaalus oleksid iihelt
poolt vajadus menetluse jdrele, mis votaks arvesse olukorra kiireloomulisust ning
voimaldaks tohusaid, diglasi ja digeaegseid lahendusi, ning teiselt poolt vajadus kaitsta
finantsstabiilsust kdigis litkmesriikides, kus keskne vastaspool teenuseid osutab.
Ametiasutused, kelle paddevusse kuuluvaid valdkondi keskse vastaspoole maksejouetus
mdjutaks, peaksid konealuste eesmirkide saavutamiseks esitama oma seisukohad
kriisilahenduse kolleegiumides. Samamoodi tuleks selleks, et tagada korrapédrane
arvamuste vahetamine ja koordineerimine kolmandate riikide asjaomaste asutustega,
kutsuda need asutused vajadusel osalema vaatlejatena kriisilahenduse kolleegiumides.
Ametiasutused peaksid alati arvesse vOtma nendepoolsete otsuste mdju
finantsstabiilsusele liikmesriikides, kus keskse vastaspoole tegevus on kohalike
finantsturgude jaoks kriitilise tdhtsusega voi oluline, sealhulgas liikmesriikides, kus
asuvad kliirivad litkmed ning keskse vastaspoolega seotud kauplemiskohad ja
finantsturutaristud.

Selleks et valmistada ette ESMA otsused seoses talle antud iilesannetega ning tagada
Euroopa Pangandusjérelevalve ja selle liikkmete igakiilgne kaasamine nende otsuste
ettevalmistamisse, peaks ESMA moodustama asutusesisese kriisilahenduskomitee
ning kutsuma seal vaatlejatena osalema asjaomased Euroopa Pangandusjérelevalve
madruse kohased padevad asutused.

Keskse vastaspoole vdimaliku maksejouetusega tohusalt ja proportsionaalselt
tegelemiseks peaksid ametiasutused oma finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse
Oigusi kasutades vOtma arvesse mitmesuguseid asjaolusid, nagu keskse vastaspoole
aritegevuse laad, Oiguslik vorm, riskiprofiil, suurus, Oiguslik staatus, seotus
finantssiisteemiga ning aktsiondride struktuur. Samuti peaksid ametiasutused arvesse
votma seda, kas keskse vastaspoole maksejouetusel ja selle jargneval likvideerimisel
tavalise maksejouetusmenetluse korras on tdendoliselt mérkimisvddrne negatiivne
moju finantsturgudele, muudele finantsasutustele voi majandusele laiemalt.
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Selleks et maksejouetuse ohus kesksete vastaspooltega tohusalt tegeleda, peaks
ametiasutustel olema oigus kehtestada nende suhtes ettevalmistavad meetmed.
Kehtestada tuleks miinimumstandardid finantsseisundi taastamise kava kohustusliku
sisu ja teabe kohta, tagamaks, et igal liidu kesksel vastaspoolel oleks olemas piisavalt
iiksikasjalik finantsseisundi taastamise kava puhuks, kui tal peaksid tekkima
finantsprobleemid. Kavad peaksid pdhinema realistlikel eeldustel, mida kasutatakse
mitmesuguste ridnkade ja keerukate stsenaariumide puhul, sealhulgas makseviivituse
juhust vo1 muust kui makseviivituse juhust tuleneva olukorra halvenemise korral.
Finantsseisundi  taastamise = kava  peaks kuuluma  keskse  vastaspoole
tegevuseeskirjadesse, milles on kliirivate litkmetega kokku lepitud. Lisaks peaksid
need tegevuseeskirjad sisaldama sétteid kavas visandatud finantsseisundi taastamise
meetmete tditmise tagamiseks mis tahes stsenaariumi korral. Finantsseisundi
taastamise kavades el tohiks eeldada, et kédttesaadav on erakorraline avaliku sektori
finantstoetus, voi tekitada maksumaksjatele kahjuriski.

Kesksed vastaspooled peaksid koostama finantsseisundi taastamise kavad ja neid
korrapédraselt ajakohastama. Finantsseisundi taastamise kava koostamise nduet tuleks
kohaldada proportsionaalselt, sdltuvalt keskse vastaspoole siisteemsest tdhtsusest ja
seotusest finantssiisteemiga. Finantsseisundi taastamine selles kontekstis peaks algama
siis, kui keskse vastaspoole finantsseisund oluliselt halveneb voi kui on olemas
madrusest (EL) 648/2012 tulenevate usaldatavusnduete rikkumise oht. See peaks
olema dra toodud seoses finantsseisundi taastamise kavas sisalduvate kvalitatiivsete
vOi kvantitatiivsete néitajate raamistikuga.

Keskne vastaspool peaks esitama oma finantsseisundi taastamise kava pédevatele
asutustele ja méidruse (EL) nr 648/2012 kohaselt loodud jérelevalvekolleegiumile
taieliku hinnangu saamiseks, mis tuleb anda kolleegiumi tihisotsusega. Hinnata tuleks
seda, kas kava on laiaulatuslik ning kas selle abil on vdimalik keskse vastaspoole
elujoulisuse digeaegne taastamine ka tdsistes stressiolukordades.

Finantsseisundi taastamise kavades tuleks ammendavalt esitada meetmed, mille
keskne vastaspool votaks seoses kdigi sobitamata tditmata kohustustega, katmata
kahjumiga, likviidsuse puudujddgiga voi kapitali ebapiisavusega, samuti meetmed
kdigi ammendatud eelrahastatud rahaliste vahendite taastamiseks ja likviidsuskord, et
taastada keskse vastaspoole elujoulisus ja selle jatkuv suutlikkus tdita tegevusloa
saamiseks vajalikke ndudeid.

Kesksed vastaspooled peaksid veenduma, et kavad on mittediskrimineerivad ning et
nende mdju ja nendega loodud stiimulid on tasakaalus. Kavad ei tohiks kliirivaid
litkkmeid voi kliente ebaproportsionaalselt kahjustada. Ennekdike peaksid kesksed
vastaspooled kooskdlas midrusega (EL) nr 648/2012 veenduma, et nende kliirivatel
litkkmetel on keskses vastaspooles piiratud riskipositsioonid. Kesksed vastaspooled
peaksid tagama, et finantsseisundi taastamise kavaga seoses konsulteeritakse koikide
asjaomaste sidusrithmadega. Sel eesmirgil tuleb nad kaasata riskikomiteesse ja
finantsseisundi taastamise kava viljatootamisse.

Selleks et tagada keskse vastaspoole suutlikkus rakendada finantsseisundi taastamise
vahendeid vajadusel kolmandate riikide digusega reguleeritavatele lepingutele voi
varadele vOi kolmandates riikides asuvatele iiksustele, peaksid keskse vastaspoole
tegevuseeskirjad sisaldama sellekohaseid lepingusitteid.
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Kui keskne vastaspool ei esita asjakohast finantsseisundi taastamise kava, peaks
piddevatel asutustel olema Oigus nduda keskselt vastaspoolelt vajalike meetmete
votmist kava oluliste puuduste korvaldamiseks, et tugevdada keskse vastaspoole
dritegevust ning tagada, et keskne vastaspool suudaks maksejouetuse korral oma
kapitali taastada voi portfelli sobitada. See digus peaks voimaldama padeval asutusel
ennetusmeetmete vOtmist ulatuses, mis on vajalik puuduste kdrvaldamiseks ja seega
finantsstabiilsuse eesméarkide saavutamiseks.

Kriisilahenduse kavandamine on tulemusliku kriisilahenduse oluline osa. Kavad peaks
koostama keskse vastaspoole kriisilahendusasutus ja need peaks iihiselt heaks kiitma
kriisilahenduse kolleegiumisse kuuluvad asjaomased asutused. Ametiasutustel peaks
olema kogu vajalik teave, et teha kindlaks kriitilised funktsioonid ja tagada nende
tditmise jatkumine. Kriisilahenduse kava sisu peaks olema proportsionaalne keskse
vastaspoole siisteemse olulisusega ja pohinema muu hulgas tema poolt antud teabel.

Kriisilahendusasutusel peaks kriisilahenduskdlblikkuse hindamise pohjal olema digus
nduda keskse vastaspoole struktuuri voi iilesehituse muutmist kas otse tema enda poolt
vOi kaudselt pddeva asutuse kaudu, et votta vajalikke ja proportsionaalseid meetmeid,
mille abil korvaldada olulised kriisilahenduse vahendite kasutamist pérssivad

takistused vdi  neid  vdhendada ning tagada  asjaomaste  {iksuste
kriisilahenduskdlblikkus.

Kriisilahenduse kavad ja hinnangud kriisilahenduskdlblikkuse kohta on valdkond, kus
igapdevastest  jdrelevalvekaalutlustest ~ olulisem on  vajadus  kiirendada
restruktureerimismeetmeid ja tagada nende votmine, et kindlustada keskse vastaspoole
kriitiliste funktsioonide jatkumine ja sdilitada finantsstabiilsus. Kui kriisilahenduse
kolleegiumi litkmete vahel esineb erimeelsusi seoses otsustega keskse vastaspoole
kriisilahenduse kava, keskse vastaspoole kriisilahenduskdlblikkuse ja seda péarssivate
asjaolude korvaldamise kohta, peaks ESMA tditma vahendaja rolli kooskdlas madruse
(EL) nr 1095/2010 artikliga 19. Ent sellise ESMA poolse siduva vahendamise peaks
talle kaalumiseks ette valmistama ESMA asutusesisene komitee, vOttes arvesse
asjaolu, et ESMA litkmetel on pédevus tagada finantsstabiilsus ja teha jarelevalvet
kliirivate litkmete iile mitmes litkmesriigis. ESMA sisekomiteesse tuleks vaatlejatena
kutsuda teatud Euroopa Pangandusjirelevalve méédruse kohased piddevad asutused,
kuna direktiivi 2014/59/EL alusel tdidavad sellised asutused sarnaseid iilesandeid.
Siduv vahendamine ei tohiks takistada mittesiduvat vahendamist muudel juhtudel
vastavalt médédruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 31.

Kui see on vajalik nduetekohase finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse eesmargi
saavutamiseks, peaksid péddevad ja kriisilahendusasutused kindlaks médrama
konkreetsed meetmed emaettevotja suhtes. Soltuvalt konsolideerimisgrupi struktuurist,
millesse keskne vastaspool kuulub, voib olla vajalik, et keskse vastaspoole
finantsseisundi taastamise kavas oleksid sdtestatud tingimused, mille tditmise korral
kdivitub mehhanism emaettevatjalt voi muult grupisiseselt liksuselt saadava véimaliku
rahalise toetuse, tagatiste vOi muus vormis tegevustoetuse andmiseks samasse gruppi
kuuluvale kesksele vastaspoolele. Selliste kokkulepete ldbipaistvus maandaks grupi
selle iiksuse likviidsust ja maksevOimelisust ohustavaid riske, kes annab toetust
finantsprobleemidega kesksele vastaspoolele. Koiki selliste kokkulepete muudatusi
tuleks finantsseisundi taastamise kava ldbivaatamisel késitada olulise muudatusena.
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Finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kavades sisalduva teabe tundlikkust
arvestades tuleks nende kavade suhtes kohaldada asjakohaseid
konfidentsiaalsussatteid.

Péadevad asutused peaksid edastama finantsseisundi taastamise kavad ja nende
muudatused asjaomastele kriisilahendusasutustele ning viimased peaksid edastama
kriisilahenduse kavad ja nende muudatused piddevatele asutustele, nii et koiki
asjaomaseid asutusi hoitakse olukorraga pidevalt ja tdielikult kursis.

Finantsstabiilsuse séilitamiseks on vajalik, et pddevad asutused oleksid suutelised
peatama keskse vastaspoole finants- ja majandusliku olukorra halvenemise enne, kui
keskne vastaspool jouab punkti, millest alates ametiasutustel ei ole muud voimalust
kui algatada selle suhtes kriisilahendusemenetlus voi suunata keskne vastaspool uuele
kursile, kui selle tegevusel vOib olla negatiivne moju {iildisele finantsstabiilsusele.
Seega tuleks paddevatele asutustele anda varajase sekkumise digused, et viltida voi
minimeerida negatiivset moju finantsstabiilsusele, mis vdiks tuleneda sellest, et keskne
vastaspool votab teatavaid meetmeid. Péddevatele asutustele tuleks anda varajase
sekkumise Oigused lisaks neil olevatele digustele, mis on ette ndhtud liikmesriikide
siseriikliku Oigusega voi miidrusega (EL) nr 648/2012 muudel asjaoludel kui need,
mida loetakse varajase sekkumise juhtudeks.

Finantsseisundi taastamise ja varajase sekkumise etappides peaksid aktsiondrid
sdilitama kodik oma odigused. Nende sellised digused ei tohiks enam tdies ulatuses
sdilida juhul, kui keskse vastaspoole suhtes on algatatud kriisilahendusmenetlus.

Kriisilahenduse raamistikuga tuleks ette ndha kriisilahendusmenetluse algatamine
digeaegselt, see tdhendab enne, kui keskne vastaspool muutub maksejouetuks. Keskset
vastaspoolt tuleks pidada maksejouetuse ohus olevaks voi tdoenédoliselt maksejouetusse
sattuvaks, kui ta rikub voi ldhiajal tdendoliselt rikub tegevusloa kehtivuse jatkumisega
seotud nodudeid, kui kriisilahendusmenetlus ei ole selle elujdulisust taastanud, kui
keskse vastaspoole vara on kohustustest vdiksem voi jdab ldhiajal tdendoliselt
kohustustest védiksemaks, kui keskne vastaspool ei suuda voi ldhiajal tdendoliselt ei
suuda Oigeaegselt oma volgu tasuda voi kui keskne vastaspool vajab erakorralist
avaliku sektori finantstoetust. Ent asjaolu, et keskne vastaspool ei vasta koigile
tegevusloa nduetele, ei tohiks iseenesest digustada kriisilahendusmenetluse algatamist.

Keskpanga erakorralise likviidsusabi andmine (kui selline vdoimalus on olemas) ei
peaks olema tingimus, mis nditab, et keskne vastaspool ei suuda tol hetkel voi ldhiajal
Oigeaegselt oma kohustusi tasuda. Selleks et sdilitada finantsstabiilsus, eelkdige
siisteemse likviidsuspuudujddgi  korral, ei tohiks riigigarantiid keskpankade
pakutavatele likviidsusvahenditele voOi litkmesriigi majanduses toOsiste hiirete
likvideerimiseks dsja  vilja antud kohustustele kdivitada  kriisilahenduse
oigusraamistiku kohaldamist, seda eeldusel, et tdidetud on mitu tingimust.

Juhul kui keskne vastaspool tdidab kriisilahenduse tingimusi, peaks keskse vastaspoole
kriisilahendusasutuse  kdsutuses olema {ihtlustatud vahendid ja  digused
kriisilahenduseks. Nende kasutamine peaks toimuma {ihesugustel tingimustel ja
eesmdrkidel ning iihesuguste lildpohimotete kohaselt. Kui kriisilahendusasutused
kasutavad lisavahendeid ja -0igusi, peaks see olema kooskdlas kriisilahenduse
pohimotete ja eesmidrkidega. Eelkdige ei peaks selliste vahendite voOi Oiguste
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kasutamine =~ mdjutama  piiriiileste  konsolideerimisgruppide  tulemuslikku
kriisilahendust.

Kriisilahenduse peamine eesmirk peaks olema kriitiliste funktsioonide katkematu
tditmise tagamine, et véltida negatiivset moju finantsstabiilsusele ja kaitsta avaliku
sektori vahendeid, minimeerides maksejouctute kesksete vastaspoolte tuginemist
erakorralisele avaliku sektori finantstoetusele.

maksejouetuse ohus keskse vastaspoole kriitiliste funktsioonide tditmist tuleks jitkata
(korraldades selle juhtkonna vahetuse ldbi iimber, kui see on asjakohane)
kriisilahenduse vahendite kasutamise abil, voOttes voimalikult suures ulatuses
kasutusele erasektori vahendid. Seda oleks vdimalik saavutada kas maksejoulisele
kolmandale isikule miilimise vdi sellega ihinemise 1dbi voi parast keskse vastaspoole
lepingute ja kohustuste restruktureerimist voi allahindamist kahju ja positsioonide
jaotamise teel vOi pérast aktsiate allahindamist voi volgade allahindamist ja
omakapitaliks konverteerimist, et saavutada rekapitaliseerimine. Selle eesmirgiga
kooskolas peaks kriisilahendusasutus enne nende meetmete votmist kaaluma koigi
keskse vastaspoole olemasolevate tditmata lepinguliste kohustuste joustamist viisil,
nagu need oleks sisse ndutud tavalises maksejouetusmenetluses.

Turu usalduse hoidmiseks ja finantsraskuste iilekandumise minimeerimiseks on vaja
tegutseda kiiresti ja otsustavalt. Kui kriisilahenduse tingimused on tdidetud, ei tohiks
keskse vastaspoole kriisilahendusasutus avalikkuse huvides asjakohaste ja
koordineeritud kriisilahenduse meetmete votmisega viivitada. Keskne vastaspool voib
maksejouetuks muutuda asjaoludel, mis nduavad asjaomase kriisilahendusasutuse
viivitamatut tegutsemist. Niisiis peaks sellisel asutusel olema lubatud votta
kriisilahenduse meetmeid ka juhul, kui keskne vastaspool on vdtnud meetmeid oma
finantsseisundi taastamiseks vOi olemata kohustatud eelnevalt kasutama varajase
sekkumise digusi.

Kriisilahenduse meetmete votmisel peaks keskse vastaspoole kriisilahendusasutus
vOtma arvesse ja jargima meetmeid, mis on ette ndhtud kriisilahenduse kolleegiumis
vélja tootatud kriisilahenduse kavades, vélja arvatud juhul, kui kriisilahendusasutus
leiab juhtumi asjaolusid arvestades, et kriisilahenduse eesmirke on voimalik saavutada
tulemuslikumalt meetmetega, mida ei ole kriisilahenduse kavades ette néhtud.
Kriisilahendusasutus peaks kriisilahenduse kolleegiumi kohe teavitama kriisilahenduse
meetmetest, mida ta votta kavatseb, eelkdige juhul, kui need kavast kdrvale kalduvad.

Sekkumine omandidigusesse peaks olema proportsionaalne ohuga finantsstabiilsusele.
Seepdrast tuleks kriisilahenduse vahendeid rakendada ainult nende kesksete
vastaspoolte suhtes, mis tdidavad kriisilahenduse tingimusi, eriti juhul, kui see on
vajalik  finantsstabiilsuse eesmirgi saavutamiseks avalikes huvides. Kuna
kriisilahenduse vahendid ja digused voivad riivata aktsiondride, kliirivate osaliste ja
volausaldajate digusi, tuleks kriisilahenduse meetmeid rakendada tiksnes juhul, kui see
on vajalik avalikes huvides, ning nende diguste mis tahes mdjutamine peaks olema
hartaga kooskolas. Eelkdige, kui iihe ja sama klassi vdlausaldajaid koheldakse
kriisilahenduse raames erinevalt, peaks niisugune eristamine olema pdhjendatud
avaliku huviga ja proportsionaalne riskiga, mille vastu vdideldakse, ning ei tohiks olla
otse ega kaudselt diskrimineeriv kodakondsuse alusel.
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Mojutatud aktsionirid, kliirivad osalised ja volausaldajad ei peaks kandma suuremat
kahju kui siis, kui kriisilahendusasutus ei oleks votnud seoses keskse vastaspoolega
kriisilahenduse meetmeid ja selle asemel oleks nende suhtes kohaldatud vdimalikke
tditmata kohustusi vastavalt keskse vastaspoole finantsseisundi taastamise kavale voi
muudele tema tegevuseeskirjades sétestatud kokkulepetele voi kui keskne vastaspool
oleks likvideeritud tavalises maksejouetusmenetluses. Kriisilahendusmenetluses oleva
keskse vastaspoole vara osalise iilekandmise korral erasektorist périt omandajale voi
sildasutusena toimivale kesksele vastaspoolele tuleks jirelejddnud osa sellest kesksest
vastaspoolest likvideerida tavalise maksejouetusmenetluse kdigus.

Selleks et kaitsta aktsiondride, vastaspoolte ja volausaldajate digust, tuleks kehtestada
selged kohustused seoses keskse vastaspoole vara ja kohustuste hindamisega ning
sellise kohtlemise hindamisega, mille osaliseks aktsiondrid ja volausaldajad oleksid
saanud juhul, kui kriisilahendusasutus ei oleks kriisilahenduse meetmeid votnud.
Sellist hindamist peaks olema vdimalik alustada juba finantsseisundi taastamise etapis.
Enne mis tahes kriisilahenduse meetmete votmist tuleks keskse vastaspoole vara ja
kohustuste védrtust diglaselt ja realistlikult hinnata. Sellist vdirtuse hindamist peaks
olema voimalik vaidlustada ainult koos kriisilahenduse otsusega. Lisaks sellele tuleks
monedel juhtudel pérast kriisilahenduse vahendite kasutamist hinnata aktsioniridele ja
volausaldajatele tegelikult osaks saanud kohtlemist ja seda, kuidas neid oleks
koheldud siis, kui kriisilahendusasutus ei oleks votnud seoses keskse vastaspoolega
kriisilahenduse meetmeid ja selle asemel oleks nende suhtes oleks kohaldatud
voimalikke tditmata kohustusi vastavalt keskse vastaspoole finantsseisundi taastamise
kavale vOoi muudele tema tegevuseeskirjades sdtestatud kokkulepetele, voi tavalise
maksejouetusmenetluse korral. Kui aktsionéride ja volausaldajate nduded on tasutud
vOi rahuldatud véiksemal mééral kui siis, kui kriisilahendusasutus ei oleks votnud
seoses keskse vastaspoolega kriisilahenduse meetmeid ja selle asemel oleks nende
suhtes kohaldatud voimalikke tditmata kohustusi vastavalt keskse vastaspoole
finantsseisundi taastamise kavale voi muudele tema tegevuseeskirjades sdtestatud
kokkulepetele, voi tavalise maksejouetusmenetluse korral, peaks neil teatud juhtudel
olema 0igus vahe kompenseerimisele. Vastupidiselt véédrtuse hindamisele, mis toimub
enne kriisilahenduse meetmete votmist, peaks olema vdimalik kdnealuse vordluse
vaidlustamine kriisilahenduse otsusest eraldi. Liikmesriikidel peaks olema o&igus
otsustada menetluse {ile, mida kasutatakse aktsiondridele ja voOlausaldajatele
erisugusest kohtlemisest tingitud kindlakstehtud vahe hiivitamiseks.

Tdohusa kriisilahenduse tagamiseks tuleks hindamisprotsessi kdigus vdimalikult tépselt
kindaks teha kogu kahju, mis jdetakse keskse vastaspoole kanda selleks, et avatud
positsioonid portfellis uuesti vastavusse viia ja maksekohustused tdita. maksejouetuse
ohus keskse vastaspoole vara ja kohustuste hindamine peaks pohinema Ooiglastel,
maistlikel ja realistlikel eeldustel kriisilahenduse vahendite kasutamise hetkel. Keskse
vastaspoole finantsseisundi hindamine ei tohiks siiski kuidagi mojutada kohustuste
véartust. Kiisimuse pakilisust arvestades peaks kriisilahendusasutustel olema vdimalik
teostada maksejouetuse ohus keskse vastaspoole vara voi kohustuste kiirhindamine.
See hindamine peaks olema esialgne ning kehtima hetkeni, kui on toimunud sdltumatu
véairtuse hindamine.

Kriisilahendusmenetluse algatamisel tuleks tdita koik keskse vastaspoole
tegevuseeskirjades  sdtestatud tditmata lepingulised kohustused, sealhulgas
rakendamata finantsseisundi taastamise meetmed, vélja arvatud juhul, kui muu
kriisilahenduse Oiguse vOi vahendi kasutamine on kohasem selleks, et véltida
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negatiivset moju finantsstabiilsusele vOi tagada OJigeaegselt keskse vastaspoole
kriitiliste funktsioonide tditmine. Seejdrel tuleks kahjud katta tdies mahus
omavahendite koosseisu arvatud instrumentidest ning jagada aktsiondride vahel
vastavalt nende kahjumikatmisvdimele kas omandidiguse instrumentide tiihistamise
voi iilekandmisega voi siis tdsise lahjenduse teel. Kui nimetatud instrumentidest ei
piisa, peaks kriisilahendusasutustel olema Oigus hinnata vajalikus ulatuses alla
allutatud tagamata vdlainstrumente ja korgema ndudediguse jarguga tagamata
kohustusi, seadmata ohtu {ildist finantsstabiilsust ja kooskdlas nende ndudediguse
jarguga kohaldatava siseriikliku maksejouetusdiguse alusel.

Juhul kui keskse vastaspoole voetud finantsseisundi taastamise meetmed ei ole
suutnud kahju vidhendada, taastada tema tasakaalustatud seisundit (portfell, kus avatud
positsioonid on sobitatud, voi téielikult taastatud eelrahastatud vahendid) voi kui
kriisilahendusasutus on kindlaks teinud, et nende meetmete vOtmine keskse
vastaspoole poolt kahjustaks finantsstabiilsust, peaks asutuse kahju ja positsioonide
jaotamise Oiguste kasutamise eesmirk olema katmata kahjude jaotamine, mis tagaks
keskse vastaspoole olukorra tasakaalustamise ja ndutavate eelrahastatud vahendite
taastamise kas keskse vastaspoole tegevuseeskirjades sitestatud vahendite jitkuva
rakendamise v0i muude meetmete votmise 1abi.

Samuti peaksid kriisilahendusasutused tagama, et keskse vastaspoole kriisilahenduse
kulud on minimaalsed ja et samasse klassi kuuluvaid volausaldajaid koheldakse
vordselt. Kui iihe ja sama klassi volausaldajaid koheldakse kriisilahenduse meetmete
kontekstis erinevalt, peaks niisugune erinev kohtlemine olema pohjendatud avaliku
huviga ning ei tohiks olla otse ega kaudselt diskrimineeriv kodakondsuse vdi mdne
muu asjaolu alusel.

Kriisilahenduse vahendeid tuleks rakendada nii ulatuslikult kui voimalik enne seda,
kui keskne vastaspool saab mis tahes kapitalisiisti avalikust sektorist vdi samavééarset
erakorralist avaliku sektori finantstoetust. Avaliku sektori finantstoetuse kasutamine
maksejouetute asutuste kriisilahenduse toetuseks peab olema kooskolas asjakohaste
riigiabi sétetega.

Tohusa kriisilahenduskorra raames peaks see méér, mille ulatuses maksejouetuse ohus
keskse vastaspoole kriisilahenduse kulud jddvad maksumaksjate kanda, olema
voimalikult véike. Sellega tuleks tagada, et kesksete vastaspoolte kriisilahendus ei
ohustaks finantsstabiilsust. Kahju ja positsioonide jaotamise vahenditega see eesmark
saavutatakse, tagades, et maksejouetu keskse vastaspoole volausaldajate hulgas olevad
aktsiondrid ja vastaspooled kannavad asjakohaseid kahjusid ning asjakohase osa
kuludest, mis tulenevad keskse vastaspoole maksejouetusest. Kahju ja positsioonide
jaotamise vahendid innustavad seega kesksete vastaspoolte aktsiondre ja
volausaldajaid keskse vastaspoole olukorda tavaoludes paremini jdlgima, kooskdlas
finantsstabiilsuse ndukogu soovitustega®'.

Selleks et tagada, et kriisilahendusasutustel oleks vajalik paindlikkus kahjude ja
positsioonide vastaspooltele jaotamiseks védga mitmesugustes olukordades, on
asjakohane, et konealustel asutustel oleks voimalus rakendada kahju ja positsioonide
jaotamise vahendeid nii juhul, kui eesmirk on maksejouetuse ohus oleva keskse
vastaspoole majandustegevuse jiatkumine, kui ka juhul, kui kriitilised teenused
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kantakse iile sildasutusena toimivale kesksele vastaspoolele voi kolmandale isikule ja
keskse vastaspoole jérelejddv osa 10petab tegevuse ja likvideeritakse.

Kui kahju ja positsioonide jaotamise vahendeid rakendatakse eesmirgiga taastada
maksejouetuse ohus oleva keskse vastaspoole elujoulisus ja vdimaldada tal oma
igapdevast tegevust jitkata, peaks kriislahendusega koos toimuma juhtkonna
véljavahetamine, vélja arvatud juhul, kui juhtkonna sdilitamine on asjakohane ja
vajalik kriisilahenduse eesmirkide saavutamiseks, ning seejérel keskse vastaspoole ja
selle tegevusvaldkondade restruktureerimine viisil, mis tegeleks keskse vastaspoole
maksejouetuse  pohjustega.  Restruktureerimine tuleks saavutada ettevotte
reorganiseerimise kava rakendamisega. See kava peaks olemas kooskdlas
restruktureerimiskavaga, mille esitamist vdidakse keskselt vastaspoolelt riigiabi
raamistiku kohaselt néuda.

Kahju ja positsioonide jaotamise vahendeid tuleks kasutada keskse vastaspoole
portfelli uuesti sobitamiseks, tdiendava kahju tokestamiseks ja tdiendavate vahendite
omandamiseks, et aidata keskset vastaspoolt rekapitaliseerida ja tema eelrahastatud
ressursse taastada. Vahendite tdhususe ja eesmérgipdrasuse tagamiseks peaks olema
voimalik nende kasutamine vdimalikult paljude erinevate maksejouetuse ohus oleva
keskse vastaspoole lepingute suhtes, millest tulenevad tagamata kohustused voi
sobitamata portfell. Need peaksid ette nigema voimaluse makseviivituses oleva litkme
positsioonide enampakkumiseks iilejddnud kliirivate litkmete osalusel, positsioonide
sundjaotamiseks niivord, kuivdrd finantsseisundi taastamise kavasse kuuluvaid
vabatahtlikke kokkuleppeid ei ole enne kriisilahenduse algatamist téielikult kasutatud,
makseviivituses olevate kliirivate liikmete, tootegruppide ja keskse vastaspoole
lepingute osaliseks voi tdielikuks tiithistamiseks, vidljaminevate variatsioonitagatise
maksete véirtuse tdiendavaks vihendamiseks, koigi finantsseisundi taastamise kavas
sdtestatud kasutamata sissendutavate rahaliste maksete sissendudmiseks, spetsiaalselt
kriisilahendusasutusele ette ndhtud tdiendavate sissendutavate rahaliste maksete
sissendudmiseks, keskse vastaspoole emiteeritud kapitali- ja vdlainstrumentide voi
muude tagatiseta kohustuste allahindamiseks ning koigi volainstrumentide aktsiateks
konverteerimiseks.

Kriisilahendusasutustel peaks olema vdimalik tervel real juhtudel moningad lepinguid
kahju ja positsioonide jaotamisest tdielikult vOi osaliselt vidlja jitta. Konealuste
erandite kohaldamisel vdib nende erandite arvessevOtmiseks suurendada muudele
lepingutele maéadratud kahju voi riskipositsioonide taset, tingimusel et jirgitakse
volausaldajate halvemasse olukorda panemise viltimise pohimotet.

Kui kriisilahenduse vahendite rakendamise raames on keskse vastaspoole kriitilised
funktsioonid voi elujoulised drivaldkonnad {iile antud usaldusvidirsele ettevotjale,
nditeks eradiguslikule omandajale voi sildasutusena toimivale kesksele vastaspoolele,
tuleks keskne wvastaspool iilejdinud osas likvideerida sobiva aja jooksul, pidades
silmas maksejouetuse ohus oleva keskse vastaspoole voimalikku vajadust pakkuda
teenuseid voi toetust, et vdoimaldada omandajal voi sildasutusena toimival kesksel
vastaspoolel nimetatud iileandmise tulemusena omandatud tegevusega tegelemist voi
teenuste osutamist.

Ettevotte voorandamise vahend peaks voimaldama ametiasutustel keskse vastaspoole
vOi tema &ritegevuse osade miiiiki tihele vOi mitmele omandajale ilma aktsionéride
nousolekuta. Vodrandamise korral peaksid ametiasutused korraldama asjaomase
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keskse vastaspoole voi selle éritegevuse osa turundamise avatud, ldbipaistval ja
mittediskrimineerival viisil, plilides samas saavutada vdimalikult kdrge miiiigihinna.

Kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole vara voi kohustuste lilekandmisest
voorandamise teel tekkinud puhastulu peaks saama likvideerimismenetlusse jéetud
iiksus. Kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole emiteeritud omandidiguse
instrumentide {ilekandmisest ettevotte voorandamise vahendi rakendamisel tekkiva
puhastulu peaksid saama aktsiondrid. Tulu arvutamisel tuleks sellest maha arvata
keskse vastaspoole maksejouetuse tottu ja kriisilahenduse kdigus tekkinud kulud.

Selleks et rakendada ettevotte voOOrandamise vahendit Oigeaegselt ja kaitsta
finantsstabiilsust, tuleks olulise osaluse omandajat hinnata digeaegselt viisil, mis ei
pidurda ettevdtte vodrandamise vahendi rakendamist.

Enne ettevotte voorandamise vahendi rakendamist maksejouetu keskse vastaspoole
turundamise ning voimalike omandajatega peetavate ldbirddkimiste kohta kdiv teave
on tdendoliselt siisteemse olulisusega. Finantsstabiilsuse tagamiseks on oluline, et selle
teabe avalikustamisega, mis on ndutav vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu
maidrusele (EL) nr 596/2014,% saaks viivitada nii kaua, kui on vajalik keskse
vastaspoole  kriisilahenduse kavandamiseks ja struktureerimiseks kooskdlas
viivitamise sédtetega turukuritarvitusi késitleva korra raames.

Taielikult voi osaliselt ithe voi mitme avalik-digusliku asutuse omanduses oleva voi
kriisilahendusasutuse kontrolli all oleva keskse vastaspoolena peaks sildasutusena
toimiva keskse vastaspoole peamine eesmirk olema tagada, et oluliste finantsteenuste
osutamine kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole kliirivatele liikmetele ja
klientidele jatkuks ning et olulised finantstegevused ei katkeks. Sildasutusena toimivat
keskset vastaspoolt tuleks juhtida kui elujoulist tegevust jitkavat iiksust ning see
tuleks panna uuesti turule niipea, kui tingimused selleks on sobilikud, voi likvideerida,
kui see ei ole enam elujduline.

Kui tihtegi muud valikut ei saa praktikas kasutada voi kui tdestatavalt ei ole need
piisavad finantsstabiilsuse séilitamiseks, peaks olema vdimalik riigi sekkumine
omakapitali toetuse vOi ajutisse riigi omandusse vOtmise kujul kooskdlas
kohaldatavate riigiabi eeskirjadega, sealhulgas keskse vastaspoole tegevuse
restruktureerimine, ja aja jooksul peaks olema vdimalik eraldatud vahendite
tagasisaamine keskselt vastaspoolelt. Valitsuse stabiliseerimisvahendite kasutamine on
soltumatu rollist, mis on keskpankadel finantssiisteemile likviidsuse pakkumisel isegi
rasketel aegadel.

Selleks et tagada liidu asutusele vdimalus kasutada kahju ja positsioonide jaotamise
vahendeid kolmandates riikides asutatud iiksustega solmitud lepingute suhtes, peaks
see voimalus olema sisse kirjutatud keskse vastaspoole tegevuseeskirjadesse.

Kriisilahendusasutustel peaksid olema koik vajalikud oigused, mida saaks
kriisilahenduse vahendite kasutamisel erinevates kombinatsioonides kasutada. Need
peaksid holmama oigust kanda maksejouetuse ohus keskse vastaspoole omandidiguse
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instrumente, varasid, digusi, kohustusi v0i kohustisi {ile muusse liksusesse, nditeks
teise kesksesse vastaspoolde vOi sildasutusena toimivasse kesksesse vastaspoolde,
Oigust hinnata alla voi tiihistada maksejouetuse ohus keskse vastaspoole omandidiguse
instrumente vOi hinnata alla voi konverteerida tema kohustisi, digust hinnata alla
variatsioonitagatist, digust joustada kdik kolmandate isikute poolt keskse vastaspoole
suhtes tditmata kohustused (sealhulgas sissendutavad rahalised maksed ja
positsioonide jaotamine), digust tiihistada keskse vastaspoole lepingud osaliselt voi
taielikult, digust vahetada vélja juhtkond ning digust seada nduete tasumisele ajutine
moratoorium. Keskne vastaspool ning tema juhtorgani ja korgema juhtkonna litkmed
peaksid olema vastutavad keskse vastaspoole maksejouetuse eest vastavalt liikmesriigi
tsiviil- voi kriminaaldigusele.

Kriisilahendusraamistik peaks holmama menetluslikke ndudeid, millega tagatakse, et
kriisilahenduse meetmetest korrektselt teavitatakse ning et need avalikustatakse.
Arvestades aga, et teave, mis kriisilahenduse kéigus kriisilahendusasutuste ja nende
kutseliste ndustajate kitte satub, on tdendoliselt tundlik, peaksid enne
kriisilahendusotsuse  avalikustamist  kehtima selle teabe suhtes ranged
konfidentsiaalsusnduded. Tuleks arvesse votta asjaolu, et finantsseisundi taastamise ja
kriisilahenduse kavade sisu ning iiksikasju puudutav teave ja nende kavade hindamise
tulemused vodivad avaldada kaugeleulatuvat mdju, eriti asjaomastele ettevotjatele.
Tuleb eeldada, et mis tahes teave otsuse kohta enne selle tegemist, olenemata sellest,
kas see puudutab kriisilahenduse eeltingimuste tditmist, konkreetse vahendi kasutamist
vOi menetluse ajal vOetavat meedet, mdjutab selle meetmega seotud avalikke ja
erahuve. Juba teave selle kohta, et kriisilahendusasutus konkreetset keskset vastaspoolt
uurib, voib avaldada kahjulikku mdju sellele kesksele vastaspoolele. Seetottu tuleb
tingimata tagada asjakohane konfidentsiaalsuse siilitamise kord sellise teabe puhul
nagu finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kavade sisu ja iiksikasjad ning
sellega seoses tehtava mis tahes hindamise tulemused.

Kriisilahendusasutustel peaksid olema ka lisadigused, millega tagataks omandidiguse
instrumentide vOi vodlainstrumentide ning vara, diguste ja kohustiste lilekandmise
tulemuslikkus. Kooskdlas kaitsemeetmetega peaksid sellised digused sisaldama digust
korvaldada iile kantud instrumentidelt voi varalt kolmandate isikute digused ja digust
tagada lepingute tditmine ning ndha ette iile antud vara ja omandidiguse instrumentide
saajaga vastastikuste kokkulepete jiatkuv kehtivus. Samas ei peaks see mojutama
tootajate Oigust lOopetada todleping. Samuti ei peaks see mdjutama poole Oigust
1opetada  leping  kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoolega voi
konsolideerimisgrupi ettevotjaga muul pohjusel kui maksejouetuse ohus oleva keskse
vastaspoole suhtes kriisilahendusmenetluse alustamine. Kriisilahendusasutustel peaks
olema ka lisadigus nduda, et allesjddanud keskne vastaspool, mis likvideeritakse
tavalise maksejouetusmenetluse kidigus, osutaks teenuseid, mis on vajalikud, et
voimaldada kesksel wvastaspoolel, kellele wvara, lepingud v0i omandidiguse
instrumendid ettevatte vodrandamisega voi sildasutusena toimiva keskse vastaspoole
vahendi rakendamise raames {ile kanti, tegeleda éritegevusega.

Kooskdlas harta artikliga 47 on asjaomastel isikutel digus nduetekohasele menetlusele
ning tohusale diguskaitsevahendile neid mdjutavate meetmete vastu. Seepirast peaks
kriisilahendusasutuste tehtud otsustele laienema kaebedigus.

Riiklike kriisilahendusasutuste voetavad kriisilahenduse meetmed voOivad nduda
majanduslikke hinnanguid  ja ulatuslikku kaalutlusruumi. Riiklikud
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kriisilahendusasutused omavad asjatundlikkust, mida on vaja konealuste hinnangute
andmiseks ja kaalutlusruumi asjakohase kasutamise iile otsuse tegemiseks. Seetottu on
oluline tagada see, et liikkmesriikide kohtud tugineksid asjaomaseid kriisiohjemeetmeid
1abi vaadates riiklike kriisilahendusasutuste tehtud majanduslikele hinnangutele.

Et holmata ddrmiselt kiireloomulisi olukordi ning kuna kriisilahendusasutuse otsuse
peatamine voOib takistada kriitiliste funktsioonide tiitmise jatkumist, on vaja ette néha,
et kaebuse vo0i apellatsiooni esitamine ei tohiks automaatselt peatada vaidlustatud
otsuse moju ning kriisilahendusasutuse otsus peaks kuuluma viivitamata tditmisele.

Lisaks, kui see on vajalik selleks, et kaitsta kolmandaid isikuid, kes on heas usus
omandanud kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole vara, lepinguid, digusi
ja kohustisi, kuna ametiasutus on kasutanud kriisilahendusdigusi, ning selleks et
tagada finantsturgude stabiilsus, ei peaks kaebedigus mdjutama hiljem tiihistatavale
otsusele jargnenud haldustoiminguid vo&i tehinguid. Niisugustel juhtudel peaksid
ebadige otsuse puhul kohaldatavad oOiguskaitsevahendid seepérast piirduma sellise
kahju hiivitamisega, mida kandsid kannatanud.

Vottes arvesse, et kriisilahenduse meetmeid voib litkmesriigis ja liidus avalduvatest
tosistest riskidest finantsstabiilsusele olla vaja votta viivitamata, peaks siseriikliku
oiguse kohaselt kriisiohjemeetme eelneva kohtuliku heakskiidu taotlemise ja selle
taotluse kohtuliku arutamise menetlus toimuma kiiresti. See ei piira huvitatud isikute
voimalikku huvi taotleda kohtult otsuse tditmise peatamist piiratud aja jooksul pérast
seda, kui kriisilahendusasutus on rakendanud kriisiohjemeedet.

Tohusa kriisilahenduse ja kohtualluvuse konfliktide viltimise huvides on, et
maksejouetuse ohus oleva keskse vastaspoole suhtes ei algatataks ega jatkataks tavalist
maksejouetusmenetlust,  kui  kriisilahendusasutus  on  rakendamas  oma
kriisilahendusdigusi v0i kasutamas kriisilahenduse vahendeid, vilja arvatud
kriisilahendusasutuse algatusel voi selle ndusolekul. Samuti on kasulik ja vajalik
teatavad  lepingulised  kohustused  lithikeseks  ajaks  peatada, nii et
kriisilahendusasutusel oleks aega kriisilahenduse vahendeid tegelikkuses rakendada.
Seda ei tohiks siiski kohaldada maksejouetuse ohus keskse vastaspoole kohustuste
suhtes, mis on seotud Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 98/26/EU* alusel
madratud slisteemidega ning muude kesksete vastaspoolte ja keskpankadega.
Direktiiviga 98/26/EU vihendatakse makse- ja viirtpaberiarveldussiisteemides
osalemisega seostatavat riski, eelkdige vdhendades hdireid sellise silisteemi osalise
maksejouetuse korral. Selleks et tagada konealuse kaitse asjakohane kohaldamine
kriisiolukorras ja tihtlasi hoida makse- ja véartpaberisiisteemide korraldajate ja muude
turuosaliste  asjakohast kindlustunnet, ei tohiks kriisiennetusmeedet ega
kriisiohjemeedet iseenesest kiisitada maksejduetusmenetlusena direktiivi 98/26/EU
tadhenduses, kui lepingukohaseid sisulisi kohustusi tdidetakse jatkuvalt. Ent see ei
tohiks mdjutada direktiivi 98/26/EU alusel méiratud siisteemi toimimist ega digust
direktiiviga 98/26/EU tagatud tagatisele.

Selleks et tagada, et kriisilahendusasutustel, kui nad annavad vara ja kohustused iile
eradiguslikule omandajale voi sildasutusena toimivale kesksele vastaspoolele, oleks
piisavalt aega, et teha kindlaks lepingud, mis tuleks iile kanda, voiks olla asjakohane
kehtestada proportsionaalsed kitsendused vastaspoolte digustele viia finantslepingud
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Euroopa Parlamendi ja ndukogu 19. mai 1998. aasta direktiiv 98/26/EU arvelduse 1dplikkuse kohta
makse- ja viirtpaberiarveldussiisteemides (EUT L 166, 11.6.1998, Ik 45).
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16pule, kiirendada nende tditmist voi 10petada need muul viisil enne, kui {ileandmine
on sooritatud. Selline kitsendus oleks vajalik, vdoimaldamaks ametiasutustel saada
toene pilt maksejouetu keskse vastaspoole bilansist, ilma et selles peegelduksid
véadrtuste ja mahtude muutused, mis kaasneksid lepingute 10petamise diguse arvuka
kasutamisega. Selleks et sekkuda vastaspoolte Ilepingulistesse Oigustesse nii
minimaalselt kui vdimalik, peaks lepingu ldpetamise diguse kitsendamine kehtima
ainult seoses kriisiennetusmeetme voi kriisilahenduse meetmega, sealhulgas niisuguse
meetme kohaldamisega vahetult seotud mis tahes siindmuse esinemise korral, ning
alles peaks jdédma Oigus lopetada leping mone muu rikkumise tottu, sealhulgas makse
mittesooritamise vOi marginaali mittesaavutamise tottu.

Selleks et siilitada digusparased kapitalituru kokkulepped, juhul kui moned, kuid mitte
koik maksejouetu keskse vastaspoole varad, lepingud, digused voi kohustised iile
kantakse, on asjakohane kehtestada kaitsemeetmed, et takistada asjakohasel juhul
seotud kohustiste, diguste ja lepingute liksteisest eraldamist. Selline piirang teatud
kditumisele omavahel seotud lepingute ja asjaomase tagatise suhtes peaks samuti
hdlmama iihe vastaspoolega sdlmitud lepinguid, mis on kaetud tagatiskokkulepetega,
omandidiguse tileminekul pohinevate finantstagatiskokkulepetega,
tasaarvestuskokkulepetega, lepingu  10puleviimisel = tehtava  tasaarvestuse
kokkulepetega (set-off) ning struktureeritud finantskokkulepetega. Kui kohaldatakse
kaitsemeedet, peaksid kriisilahendusasutused piiidma kanda kdoik kaitstud
kokkuleppega hdlmatud seotud lepingud iile voi jatma need koik jarelejadnud
maksejouetule kesksele vastaspoolele. Need kaitsemeetmed peaksid tagama, et
direktiivi  2013/36/EL  kohaldamisel avaldaks see voOimalikult vihe moju
tasaarvestuskokkuleppega kaetud riskipositsioonide késitamisele regulatiivse
kapitalina.

ELis asuvad kesksed vastaspooled osutavad teenuseid kliirivatele litkmetele ja
klientidele kolmandates riikides ning kolmandate riikide kesksed vastaspooled
osutavad teenuseid ELis asuvatele kliirivatele liikmetele ja  klientidele.
Rahvusvaheliselt tegutsevate kesksete vastaspoolte tulemuslikuks kriisilahenduseks on
vajalik koostdo liikmesriikide ja kolmandate ritkide ametiasutuste vahel. Sel eesmaérgil
peaks ESMA esitama suunised kolmandate riikide ametiasutustega sdlmitavate
koostookokkulepete asjakohase sisu kohta. Sellised koostookokkulepped peaksid
tagama tdohusa kavandamise, otsuste vastuvotmise ja koordineerimise seoses
rahvusvaheliselt tegutsevate kesksete vastaspooltega. Riiklikud kriisilahendusasutused
peaksid teatud juhtudel tunnustama kolmandate riikide kriisilahendusmenetlusi ja
tagama nende tditmise. Samuti tuleks koost6dd teha liidu voi kolmanda riigi kesksete
vastaspoolte tiitarettevotjate ning nende kliirivate litkkmete ja klientidega.

Selleks et tagada jarjepidev iihtlustamine ja turuosaliste piisav kaitse kogu liidus,
peaks komisjon delegeeritud odigusaktidega vastavalt ELi toimimise lepingu
artiklile 290 ning kooskdlas mééruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—14 vOtma vastu
ESMA koostatud regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, millega tipsustatakse
kriisilahenduse kolleegiumide toimimisega seotud kirjaliku korra sisu ja menetlused,
kriisilahenduse kavade sisu ja hindamiste 1dbiviimisega seotud elemendid.

Komisjonil peaks olema vdimalus peatada koik madruse (EL) nr 648/2012 artikli 5
kohased kliirimiskohustused seoses konkreetsete kriisilahendusmenetluses keskse
vastaspoole  kliiritavate  borsivdliste  tuletisinstrumentide  liikidega,  kui
kriisilahendusmenetluses keskse vastaspoole kriisilahendusasutus vOi
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kriisilahendusmenetluses keskse vastaspoole kliiriva liikme pddev asutus on esitanud
selleks taotluse ja pédrast ESMA mittesiduvat arvamust. Peatamisotsus tuleks teha
ainult juhul, kui see on vajalik finantsstabiilsuse ja turu usalduse siilitamiseks,
ennekdike selleks, et viltida negatiivset iilekanduvat mdju ning vastaspoolte ja
investorite ulatuslikke ja ebakindlaid riskipositsioone keskse vastaspoole suhtes.
Sellise otsuse vastuvotmiseks peaks komisjon seoses nende borsiviliste
tuletisinstrumentidega,  mille  kliirimise =~ peatamist taotletakse, arvestama
kriisilahenduse eesmirke ja mééruses (EL) nr 648/2012 sitestatud kriteeriume, millega
kehtestatakse kliirimiskohustus borsiviliste tuletisinstrumentide suhtes. Peatamine
peaks olema ajutine ja seda peaks olema vdimalik pikendada. Samuti tuleks
suurendada maéidruse (EL) nr 648/2012 artikli 28 kohase keskse vastaspoole
riskikomitee rolli, et dhutada keskset vastaspoolt juhtima oma riske ettevaatlikult ja
suurendama oma vastupidavust. Riskikomitee liikmetel peaks olema vdimalus
teavitada pddevat asutust sellest, kui keskne vastaspool ei jargi riskikomitee
ndueandeid, ning kliirivate liikmete ja klientide esindajatel peaks olema vdimalus
kasutada esitatud teavet, et jdlgida kooskdlas konfidentsiaalsustagatistega oma
riskipositsioone keskse vastaspoole suhtes. Lopuks peaks kesksete vastaspoolte
kriisilahendusasutustel olema juurdepdds kogu vajalikule teabele
kauplemisteabehoidlates. Seega tuleks Euroopa Parlamendi ja ndukogu méérust (EL)
nr 648/2012 ja méérust (EL) 2365/2015% vastavalt muuta.

Selleks et tagada kesksete vastaspoolte kriisilahendusasutuste esindatus koigil
asjakohastel foorumitel ning et tagada ESMA-le vajalik oskusteave kesksete
vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja kriisilahendusega seotud iilesannete
tditmiseks, tuleks méérust (EL) nr 1095/2010 muuta, et kaasata kesksete vastaspoolte
ritklikud kriisilahendusasutused péddevate asutuste miiratlusse, mis on konealuses
méadruses esitatud.

Selleks et valmistada ette ESMA otsused seoses talle antud iilesannetega, mis
holmavad eel-ja jarelhindamise ning kriisilahenduse kolleegiumide ja kavadega seotud
tehniliste standardite eelndude ning kriisilahenduse tingimusi ja siduvat vahendamist
kisitlevate suuniste viljatootamist, ning et tagada Euroopa Pangandusjirelevalve ja
selle liikmete igakiilgne kaasamine nende otsuste ettevalmistamisse, peaks ESMA
looma asutusesisese kriisilahenduskomitee ning kutsuma seal vaatlejatena osalema
asjaomased Euroopa Pangandusjirelevalve miiruse kohased pddevad asutused.

Kéesolevas mairuses austatakse pohidigusi ja eelkdige hartas tunnustatud &igusi,
vabadusi ja  pOhimdtteid, eelkdige Oigust omandile, dJigust tdhusale
oiguskaitsevahendile ja diglasele kohtulikule arutamisele ning digust kaitsele.

Tehes otsuseid voi vottes meetmeid kéesoleva miidruse alusel, peaksid péadevad
asutused ja kriisilahendusasutused alati votma nduetekohaselt arvesse oma otsuste ja
meetmete moju teiste liikkmesriikide finantsstabiilsusele ja majanduslikule olukorrale
ning peaksid kaaluma iga kliiriva litkme olulisust selle liikmesriigi finantssektori ja
majanduse jaoks, kus konealune kliiriv liige on asutatud.

Kuna litkmesriigid ei suuda kéesoleva méidruse eesmairki, nimelt iihtlustada kesksete
vastaspoolte kriisilahenduse eeskirju ja protsesse, piisavalt saavutada, ning keskse
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Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25.novembri 2015. aasta méddrus (EL) 2015/2365, mis kasitleb
védrtpaberite kaudu finantseerimise tehingute ja uuesti kasutamise lébipaistvust ning millega
muudetakse midrust (EL) nr 648/2012 (ELT L 337, 23.12.2015, 1k 1).
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vastaspoole maksejouetuse moju liidus tervikuna silmas pidades on seda parem
saavutada liidu tasandil, voib liit votta meetmeid kooskdlas Euroopa Liidu lepingu
artiklis 5 sétestatud subsidiaarsuse pohimottega. Konealuses artiklis sétestatud
proportsionaalsuse pohimotte kohaselt ei lihe kdesolev médrus nimetatud eesmaérgi
saavutamiseks vajalikust kaugemale.

Selleks et viltida vastuolusid kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja
kriisilahendusega seonduvate sitete ning krediidiasutuste ja investeerimisiihingute
finantsseisundi taastamist ja kriisilahendust reguleeriva Gigusraamistiku vahel, on
asjakohane liikata kéesoleva médaruse kohaldamine edasi kuupédevani, mil liikmesriigid
peavad hakkama kohaldama meetmeid, mis on vajalikud, et vdtta iile [PO: Please
insert reference to the Directive amending Directive 2014/59/EU],

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:
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I JAOTIS
REGULEERIMISESE JA MOISTED

Artikkel 1
Reguleerimisese

Kéesoleva madrusega kehtestatakse finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse eeskirjad ja
kord mééruse (EL) nr 648/2012 kohase tegevusloa saanud kesksete vastaspoolte puhul ning
eeskirjad kokkulepete kohta kolmandate riikidega kesksete vastaspoolte finantsseisundi
taastamise ja kriisilahenduse valdkonnas.

Artikkel 2
Moisted

Kéesolevas madruses kasutatakse jargmisi mdisteid:

(1

2
A3)
“4)
)
(6)
(7

®)

©)

(10)

(In

(12)

,keskne vastaspool“ — mdiidruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 1dikes 1 mdéératletud
keskne vastaspool;

,kriisilahenduse kolleegium* — vastavalt artiklile 4 loodud kolleegium;
nkriisilahendusasutus® — artikli 3 kohaselt litkmesriigi mdaratud ametiasutus;
,.kriisilahenduse vahend‘ — artikli 27 161kes 1 osutatud kriisilahenduse vahend;
,kriisilahendusodigus® — artiklis 48 osutatud digus;

,kriisilahenduse eesmirgid — artiklis 21 sétestatud kriisilahenduse eesmérgid;

»padev asutus* — midruse (EL) nr 648/2012 artikli 22 kohaselt litkmesriigi miiratud
ametiasutus;

»Kriisilahenduse kava“ — keskse vastaspoole jaoks artikli 13 kohaselt koostatud
kriisilahenduse kava;

,Kkriisilahenduse meede* — otsus rakendada keskse vastaspoole suhtes artikli 22
kohaselt kriisilahendust, kriisilahenduse vahendi kohaldamine voi ithe v0i enama
kriisilahendusdiguse kasutamine;

Hkliiriv liige* — méédruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 punktis 14 maédratletud kliiriv
liige;

»~emaettevotja®“ — méédruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punkti 15 alapunktis a
méiiratletud emaettevdtja;

,kolmanda riigi keskne vastaspool* — keskne vastaspool, mille peakontor on asutatud
kolmandas riigis;
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(13)

(14)

(15)

(16)

(17)
(18)

(19)

(20)

€2y

(22)

(23)

24)

(25)

(26)

,tasaarvestuskokkulepe (set-off)* — kokkulepe, mille puhul kaks vdi enam nduet voi
kohustust kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole ja vastaspoole vahel
vOib liksteisega tasaarvestada;

nfnantsturutaristu — keskne vastaspool, véirtpaberite keskdepositoorium,
kauplemisteabehoidla, maksesiisteem v0i muu silisteem, mille litkmesriik on
madratlenud ja midranud vastavalt direktiivi 98/26/EU artikli 2 punktile a;

klient™ — midruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 punktis 15 méaédratletud klient;

»seotud keskne vastaspool“ — keskne vastaspool, kellega on sdlmitud
koostalitluskokkulepe vastavalt mééruse (EL) nr 648/2012 V jaotisele;

,Kliirivad osalised* — kliirivad litkmed ja kliendid,

»finantsseisundi taastamise kava* — artikli 9 kohaselt keskse vastaspoole koostatav ja
hallatav finantsseisundi taastamise kava;

,juhtorgan — juhatus, ndukogu vdi mdlemad, mis on moodustatud vastavalt
siseriiklikule dritihingudigusele kooskdlas méidruse (EL) nr 648/2012 artikli 27
16ikega 2;

,kolleegium* — madruse (EL) nr 648/2012 artikli 18 punktis 1 osutatud kolleegium;

,kapital“ — margitud kapital ndukogu direktiivi 86/635/EMU? artikli 22 tihenduses
(sealhulgas omandidiguse instrumendid), kuivord see on sissemakstud, ning sellega
seotud aazio; see kompenseerib tdielikult kahjumi tegevuse jitkuvuse korral ning
pankroti voi likvideerimise korral reastatakse see kdigi teiste nduete jirele;

,kaskaadi pohimote* — kaskaadi pohimdte kooskolas méédruse (EL) nr 648/2012
artikliga 45;

,Hkriitilised funktsioonid* — tegevused, teenused voi toimingud, mida pakutakse voi
tehakse keskse vastaspoole vilistele kolmandatele isikutele, mille seiskumine toob
tthes vOi enamas liikmesriigis tdendoliselt kaasa reaalmajanduse jaoks oluliste
teenuste osutamise katkemise voOi1 hdirib tdendoliselt finantsstabiilsust keskse
vastaspoole vOi konsolideerimisgrupi suuruse, turuosa, vilise ja sisemise seotuse,
keerukuse voi piiriiilese tegevuse tottu, pidades eelkdige silmas konealuste tegevuste,
teenuste voi toimingute asendatavust;

,konsolideerimisgrupp‘ — emaettevotja koos selle tiitarettevotjatega;

»seotud finantsturutaristu — seotud keskne vastaspool vdi muu finantsturutaristu,
millega kesksel vastaspoolel on lepingupohised kokkulepped;

»erakorraline avaliku sektori finantstoetus — riigiabi ELi toimimise lepingu
artikli 107 18ike 1 tdhenduses voi mis tahes muu riigiiilesel tasandil pakutav avaliku
sektori finantstoetus, mis oleks riigiabi, kui seda pakutaks riigi tasandil, mida antakse
keskse vastaspoole vOi konsolideerimisgrupi, millesse keskne vastaspool kuulub,
elujoulisuse, likviidsuse voi maksevoimelisuse sdilitamiseks voi taastamiseks;

25

ET

Noukogu 8. detsembri  1986. aasta  direktiiv  86/635/EMU pankade ja muude rahaasutuste
raamatupidamise aastaaruannete ja konsolideeritud aruannete kohta (EUT L 372, 31.12.1986, 1k 1).
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(30)

€2))

(32)

(33)

(34)

(35)

(36)

(37)

»finantslepingud — direktiivi 2014/59/EL artikli 2 16ike 1 punktis 100 méératletud
lepingud ja kokkulepped;

»tavaline maksejouetusmenetlus® — maksejouetusmenetlus  volgniku  koigi
volakohustuste suhtes, mille kédigus volgnik kaotab tédielikult voi osaliselt oma vara
késutamise Oiguse ja madratakse likvideerija voi haldur ning mida tavaliselt
rakendatakse kesksete vastaspoolte suhtes vastavalt siseriiklikule digusele, mis on
kehtestatud konkreetselt nende iiksuste suhtes voi on iildiselt kohaldatav mis tahes
juriidilise voi fiiiisilise isiku suhtes;

,omandidiguse instrumendid“ - aktsiad, osad, osakud, muud omandidigust
toendavad instrumendid voOi instrumendid, mis on konverteeritavad aktsiateks,
osadeks, osakuteks voi muudeks omandidiguse instrumentideks vdi annavad diguse
omandada aktsiaid, osi, osakuid v0i muid omandidiguse instrumente, ning
instrumendid, mis véljendavad osalust aktsiates, osades, osakutes v0i muudes
omandidiguse instrumentides;

,makrotasandi usaldatavusjérelevalvet teostav maédratud riiklik asutus® — asutus,
mille iilesanne on teostada makrotasandi poliitikat, millele on osutatud Euroopa
Siisteemsete Riskide Noukogu riiklike asutuste makrotasandi péddevusi kisitleva
22. detsembri 2011. aasta soovituse ESRB/2011/3 soovituses B1;

»tagatisfond — keskse vastaspoole valduses olev tagatisfond kooskodlas mééruse (EL)
nr 648/2012 artikliga 42;

,eelrahastatud vahendid* — vahendid, mis on asjaomase juriidilise isiku valduses ja
tema kéasutuses;

,korgem juhtkond“ — isik vdi isikud, kes tegelikult juhivad keskse vastaspoole
tegevust ning juhtorgani juhtiv liige voi juhtivad litkmed;

,kauplemisteabehoidla® — kauplemisteabehoidla méiiruse (EL) nr 648/2012 artikli 2
punkti 2 v3i Euroopa Parlamendi ja ndukogu miiruse (EL) 2015/2365% artikli 3
punkti 1 tdhenduses;

»liidu riigiabi raamistik* — Euroopa Liidu toimimise lepingu artiklitega 107, 108 ja
109 kehtestatud ning ELi toimimise lepingu artikli 108 16ike 4 voi artikli 109 alusel
vastu voetud madrustega ja koigi muude liidu aktidega, sealhulgas suuniste, teatiste
ja teadetega loodud raamistik;

,volainstrumendid“ — volakirjad ja muud liiki vabalt vodrandatavad tagamata
volainstrumendid, finantsinstrumendid, mille alusel tekib volg voi tunnustatakse vola
olemasolu, ning finantsinstrumendid, mis annavad dJiguse vdlavédrtpaberite
omandamiseks;

,.kriisilahenduse korral sissendutavad rahalised maksed” — kriisilahendusasutusel
kooskolas artikliga 31 oleval seadusjiargsel volitusel pohinev ndue Kkliirivatele
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Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25.novembri 2015. aasta méddrus (EL) 2015/2365, mis kasitleb
védrtpaberite kaudu finantseerimise tehingute ja uuesti kasutamise ldbipaistvust ning millega
muudetakse madrust (EL) nr 648/2012 (ELT L 337, 23.12.2015, 1k 1).
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(39)

(40)

(41)

(42)

(43)

(44)

(45)

(46)

liikkmetele anda kesksele vastaspoolele rahalisi vahendeid, mis lisanduvad
eelrahastatud vahenditele;

,»sissendutavad rahalised maksed — keskse vastaspoole tegevuseeskirjades sitestatud
lepingupdhistel kokkulepetel pohinevad nduded kliirivatele litkmetele anda kesksele
vastaspoolele rahalisi vahendeid, mis lisanduvad eelrahastatud vahenditele;

»ulekandmisoigused — artikli 48 10ike 1 punktis ¢ voi d sédtestatud Oigus kanda
aktsiad vdoi muud omandidiguse instrumendid, vdlainstrumendid, varad, digused,
kohustused vO1 kohustised vOi nende mis tahes kombinatsioon iile
kriisilahendusmenetluses olevalt keskselt vastaspoolelt saajale;

Htuletisinstrument® — tuletisinstrument méaruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 138ike 5
tdhenduses;

,tasaarvestuskokkulepe (netting)“ — kokkulepe, mille puhul mitu nduet voi kohustust
saab konverteerida iliheks netondudeks, sealhulgas 1opetamisel toimuv tasaarvestus,
mille puhul (mis tahes viisil méératletud) tditmist tingiva juhtumi toimumisel poolte
kohustusi kiirendatakse, nii et need kuuluvad kohesele tditmisele, vOi need
1dpetatakse, ning kummalgi juhul konverteeritakse kohustused iiheks netondudeks
vOi asendatakse iihe netondudega; mdiste holmab 10petamisel toimuvat tasaarvestust
késitlevaid sdtteid, nagu on médratletud Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2002/47/EU* artikli 2 16ike 1 punktin alapunktisi, ja tasaarvestust, nagu on
midratletud direktiivi 98/26/EU artikli 2 punktis k;

,kriisiennetusmeede — keskselt vastaspoolelt tema finantsseisundi taastamise kavas
sisalduvate puuduste korvaldamise noudmise diguse kasutamine artikli 10 1digete 8
ja 9 alusel, kriisilahenduskolblikkust pérssivate takistustega tegelemise voi nende
korvaldamise Oiguste kasutamine artikli 17 alusel voi varajase sekkumise meetme
vOtmine artikli 19 alusel,;

»lOpetamisdigus — Oigus leping iiles Gelda, digus ndouda kohustuste tditmise
kiirendamist voi lopuleviimist vdi nende mahakandmist voi tasaarvestamist voi mis
tahes sarnane site, mis nédeb ette lepingupoole kohustuse edasiliikkamise, muutmise
vOi kustutamise, vOi séite, mis takistab tekkimast sellist lepingust tulenevat kohustust,
mis muul juhul tekiks;

,omandidiguse iileminekul pohinev finantstagatiskokkulepe* —  direktiivi
2002/47/EU artikli 2 15ike 1 punktisb méératletud omandidiguse iileminekul
pohinev finantstagatiskokkulepe;

»pandikiri“ — Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2009/65/EU** artikli 52
l6ikes 4 osutatud instrument;

»kolmanda riigi kriisilahendusmenetlus® — kolmanda riigi seaduste kohane meede
kolmanda riigi keskse vastaspoole maksejouetuse haldamiseks, mis on eesmarkide ja

27

28

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 6. juuni 2002. aasta direktiiv 2002/47/EU finantstagatiskokkulepete
kohta (EUT L 168, 27.6.2002, 1k 43).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta direktiiv 2009/65/EU vabalt vddrandatavatesse
vadrtpaberitesse Uhiseks investeeringuks loodud ettevotjaid (eurofondid) késitlevate oOigus- ja
haldusnormide kooskdlastamise kohta (ELT L 302, 17.11.2009, 1k 32).
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(47)

(48)

eeldatavate tulemuste poolest vorreldav kdesoleva madruse kohaste kriisilahenduse
meetmetega;

»asjaomased riiklikud asutused — kdesoleva mééruse kohaselt voi vastavalt direktiivi
2014/59/EL artiklile 3 madratud kriisilahendusasutused, pddevad asutused voi
piadevad ministeeriumid voi liikmesriikide muud asutused, kellel on digused seoses
nende jurisdiktsioonis kliirimisteenuseid osutavate kolmandate riikide kesksete
vastaspoolte varade, diguste, kohustuste voi kohustistega;

»asjaomane kolmanda riigi asutus® — kolmanda riigi asutus, mis vastutab selliste
ilesannete tditmise eest, mis on vorreldavad kriisilahendusasutuste voi padevate
asutuste iilesannetega vastavalt kidesolevale méarusele.
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I JAOTIS
ASUTUSED, KRIISILAHENDUSE KOLLEEGIUM JA
MENETLUSED

1JAGU
KRIISILAHENDUSASUTUSED, KRIISILAHENDUSE KOLLEEGIUMID JA EUROOPA
JARELEVALVEASUTUSTE OSALUS

Artikkel 3
Kriisilahendusasutuste ja pddevate ministeeriumide mddramine

Iga liikkmesriik méadrab {ihe voi mitu kriisilahendusasutust, mis on volitatud kasutama
kriisilahenduse  vahendeid ja kasutama kdesolevas madruses sétestatud
kriisilahendusdigusi.

Kriisilahendusasutusteks on liikmesriigi keskpangad, pidevad ministeeriumid, muud
avalik-Giguslikud haldusasutused voi muud asutused, millele on antud avaliku
halduse pédevus.

Kriisilahendusasutusel peavad olema vajalikud teadmised, ressursid ja
tegevussuutlikkus  kriisilahenduse meetmete vOtmiseks ning oma diguste
kasutamiseks sellise kiiruse ja paindlikkusega, nagu on vajalik kriisilahenduse
eesmarkide saavutamiseks.

Kui 16ike 1 kohaselt méadratud kriisilahendusasutusele on antud muid iilesandeid,
tagab litkmesriik sellise kriisilahendusasutuse tegevuse soltumatuse ning kehtestab
vajaliku korra, et hoida é&ra huvide konflikte kdesoleva madruse kohaselt
kriisilahendusasutusele antud iilesannete tditmise ja kdigi muude sellisele asutusele
antud iilesannete tditmise vahel.

Kéesoleva midruse kohaselt kriisilahendusasutusele antud {ilesannete tditmisega
tegelevad tootajad peavad olema struktuurselt eraldatud asjaomase ametiasutuse
muude llesannete tditmisega tegelevatest tOotajatest ja neil peab olema eraldi
aruandlusahel.

Kriisilahendusasutus vdtab vastu ja avalikustab sise-eeskirjad, millega tagatakse
esimeses 10igus osutatud struktuurne eraldamine, mis hdlmavad ametisaladuse
hoidmise eeskirju ja eri funktsionaalsete valdkondade vahelise teabevahetuse
eeskirju.

Iga litkmesriik méérab {ihe ministeeriumi, mis vastutab kdesoleva mééruse alusel
padevale ministeeriumile usaldatud funktsioonide tditmise eest.

Kui liikmesriigi kriisilahendusasutus ei ole pddev ministeerium, teavitab ta piddevat
ministeeriumit kdesoleva mééruse kohaselt tehtud otsustest.

Kui 16ikes 6 osutatud otsustel on otsene eelarvemdju vdi slisteemne moju, peab

kriisilahendusasutus enne otsuste rakendamist saama pideva ministeeriumi
heakskiidu, vélja arvatud juhul, kui siseriiklikus diguses on sétestatud teisiti.
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10.

Liikmesriigid teavitavad komisjoni ja Euroopa Véirtpaberiturujirelevalvet (edaspidi
»ESMA®) 1oike 1 kohaselt méaratud kriisilahendusasutustest.

Kui litkmesriitk méédrab 10ike 1 kohaselt rohkem kui iihe kriisilahendusasutuse,
holmab 16ikes 8 osutatud teade jargmist:

(a) pohjused, mis digustavad mitme asutuse midramist;
(b) iilesannete ja vastutuse jaotus nimetatud asutuste vahel;
(c) see, kuidas tagatakse nendevaheline kooskolastamine;

(d) kriisilahendusasutus, mis on maddratud kontaktasutuseks teiste liikmesriikide
asjaomaste ametiasutustega tehtava koostdo ja kooskdlastamise eesmirgil.

ESMA avaldab 16ike 8 kohaselt teavitatud kriisilahendusasutuste ja kontaktasutuste
nimekirja.

Artikkel 4
Kriisilahenduse kolleegiumid

Kriisilahendusasutus loob artiklites 13, 16 ja 17 osutatud iilesannete tdimiseks ning
kolmandate riikide kriisilahendusasutustega tehtava koost66 ja kooskdlastamise
tagamiseks kriisilahenduse kolleegiumi, mida ta eesistujana juhib.

Kriisilahenduse kolleegiumid kehtestavad kriisilahendusasutuste ja muude
asjaomaste asutuste jaoks raamistiku jargmiste iilesannete tditmiseks:

(e) teabe vahetamine kriisilahenduse kavade viljatodtamiseks, ettevalmistavate ja
ennetavate meetmete rakendamiseks ning kriisilahenduseks;

(f)  kriisilahenduse kavade véljatootamine kooskdlas artikliga 13;

(g) kesksete vastaspoolte kriisilahenduskdlblikkuse hindamine kooskdlas
artikliga 16;

(h) kesksete vastaspoolte kriisilahenduskdlblikkust — pérssivate  takistuste
tuvastamine, nendega tegelemine ja nende kdrvaldamine artikli 17 kohaselt;

(1)  kriisilahenduse  strateegiatest ja  skeemidest avalikkuse teavitamise
koordineerimine.

Kriisilahenduse kolleegiumisse kuuluvad jargmised asutused:
(j)  keskse vastaspoole kriisilahendusasutus;
(k) keskse vastaspoole padev asutus;

(I) maidruse (EL) nr 648/2012 artikli 18 1dike 2 punktis ¢ osutatud kliirivate
litkkmete pddevad asutused ja kriisilahendusasutused;

(m) mdidruse (EL) nr 648/2012 artikli 18 16ike 2 punktis d osutatud padevad
asutused;
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(n) madruse (EL) nr 648/2012 artikli 18 18ike 2 punktis e osutatud kesksete
vastaspoolte piddevad asutused ja kriisilahendusasutused;

(o) maiidruse (EL) nr648/2012 artikli 18 18ike 2 punktis f osutatud péadevad
asutused;

(p) miiruse (EL) nr 648/2012 artikli 18 16ike 2 punktis g osutatud EKPSi litkmed;
(q) maééruse (EL) nr 648/2012 artikli 18 16ike 2 punktis h osutatud keskpangad;
(r) emaettevotja padev asutus, kui kohaldatakse artikli 8 16iget 4;

(s) péadev ministeerium, kui péddev ministeerium ei ole punktisa osutatud
kriisilahendusasutus;

(t) ESMA;

(u) Euroopa Pangandusjirelevalve (edaspidi ,,EBA*).

ESMA-1 ja EBA-I ei ole kriisilahenduse kolleegiumides hééledigust.

Kriisilahenduse kolleegiumis vdidakse kutsuda vaatlejatena osalema kolmandates
ritkkides asutatud kliirivate liikkmete péddevad ja kriisilahendusasutused ning
kolmandate riikide selliste kesksete vastaspoolte, millega keskne vastaspool on
s0lminud koostalitluskokkulepped, péadevad ja kriisilahendusasutused. Nende
osalemise tingimuseks on, et konealuste asutuste suhtes kohaldatakse
konfidentsiaalsusndudeid, mis on kolleegiumi eesistuja hinnangul samavéérsed
artiklis 71 sdtestatud nduetega.

Kolmandate riikide asutuste osalemine kriisilahenduse kolleegiumis piirdub
aruteludega piiriiilese joustamise tagamise kiisimustes, sealhulgas seoses jairgmisega:

(v) kriisilahenduse meetmete tdhus ja kooskolastatud joustamine, ennekdike
koosk®dlas artiklitega 53 ja 75;

(w) selliste voimalike tGhusat kriisilahendust parssivate takistuste kindlakstegemine
ja korvaldamine, mis vdivad tuleneda tagatis- ja tasaarvestuskokkuleppeid
(netting ja set-off) reguleerivatest lahknevatest digusaktidest ning erinevatest
finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse digustest vi strateegiatest;

(x) uute litsentsimise, tunnustamise vOi tegevusloa saamisega seonduvate nduete
vajaduste kindlakstegemine ja koordineerimine, vottes arvesse vajadust
kriisilahenduse meetmete digeaegseks rakendamiseks;

(y) keskse wvastaspoole kriisilahenduse algatamisest mojutatud asjaomaste
varaklasside puhul kdikide kliirimiskohustuste vdimalik peatamine vastavalt
madruse (EL) nr 648/2012 artiklile 6a vO0i mis tahes samavidirsele sittele
asjaomase kolmanda riigi siseriiklikus diguses;

(z) erinevate ajavoondite voimalik moju kohaldatavale toopdeva 10pule seoses
kauplemise 10petamisega.
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Kriisilahenduse kolleegiumi eesistuja vastutab jirgmiste ililesannete tditmise eest:

(aa) pérast teiste kriisilahenduse kolleegiumi liitkmetega konsulteerimist
kriisilahenduse kolleegiumi toimimisega seotud kirjaliku korra ja menetluste
kehtestamine;

(bb) kriisilahenduse kolleegiumi kogu tegevuse koordineerimine;
(cc) kriisilahenduse kolleegiumi koosolekute kokkukutsumine ja juhatamine;

(dd) koigi kriisilahenduse kolleegiumi litkkmete eelnev tdielik teavitamine
konealuste koosolekute korraldamisest, peamistest arutatavatest kiisimustest ja
aspektidest, mida tuleb aruteludega seoses arvesse votta;

(ee) otsuste tegemine selle lile, kas ja millised kolmandate riikide asutused
kutsutakse kooskolas 10ikega 4 kriisilahenduse kolleegiumi konkreetsetele
koosolekutele;

(ff) kriisilahenduse kolleegiumi liitkmete vahelise Oigeaegse asjaomase teabe
vahetamise koordineerimine;

(gg) koigi kriisilahenduse kolleegiumi liikmete Oigeaegne teavitamine konealuste
koosolekute otsustest ja tulemustest.

Selleks et tagada kriisilahenduse kolleegiumide jirjepidev ja iihetaoline toimimine
kogu liidus, tootab ESMA vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, millega
tdpsustatakse 10ikes 1 osutatud kriisilahenduse kolleegiumide toimimisega seotud
kirjaliku korra sisu ja menetlused.

Esimeses 10igus osutatud regulatiivsete standardite koostamisel votab ESMA arvesse
asjaomaseid sitteid komisjoni delegeeritud médruses (EL) nr 876/2013% ja
komisjoni delegeeritud méiruse (EL) —/2016"° (millega tiiendatakse direktiivi
2014/59/EL seoses regulatiivsete tehniliste standarditega, mis on vastu vodetud
direktiivi 2014/59/EL artikli 88 15ike 7 alusel) VI peatiiki 1. jaos.

ESMA esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile [PO:
insert date 12 months after the date of entry into force of this Regulation].

Komisjonile antakse Oigus votta vastu 1dikes 6 osutatud regulatiivsed tehnilised
standardid mééruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10—14 sitestatud korras.

29

30

Komisjoni 28. mai 2013. aasta delegeeritud méérus (EL) nr 876/2013, millega tdiendatakse Euroopa
Parlamendi ja ndukogu médrust (EL) nr 648/2012 seoses kesksete vastaspoolte kolleegiumeid
késitlevate regulatiivsete tehniliste standarditega (ELT L 244, 13.9.2013, 1k 19).

Komisjoni 23. mirtsi 2016. aasta delegeeritud mairus (EL) [.../...], millega tdiendatakse Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/59/EL seoses regulatiivsete tehniliste standarditega, millega
maédratakse kindlaks finantsseisundi taastamise kavade, kriisilahenduse kavade ja konsolideerimisgrupi
kriisilahenduse kavade sisu, miinimumkriteeriumid, mille alusel peab piddev asutus finantsseisundi
taastamise kavu ja konsolideerimisgrupi finantsseisundi taastamise kavu hindama, konsolideerimisgrupi
finantstoetuse andmise tingimused, soltumatute hindajate suhtes kohaldatavad nouded, allahindamise ja
konverteerimise diguse lepingukohane tunnustamine, teavitamisnduete ja peatamisteate menetlused ja
sisu ning kriisilahenduse kolleegiumide tegevus, C(2016) 1691 final [Note to Publication Office —
Please introduce number of Delegated Regulation).
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Artikkel 5
ESMA kriisilahenduskomitee

1. ESMA  moodustab kooskdlas middruse (EL) nr 1095/2010  artikliga 41
kriisilahenduskomitee, kes valmistab ette kédesoleva maéidruse kohaselt ESMA-le

usaldatud otsused, vilja arvatud need otsused, mis vOetakse vastu kdesoleva mairuse
artikli 12 kohaselt.

Kriisilahenduskomitee = edendab  kriisilahenduse kavade véljatodtamist ja
koordineerimist ning to6tab vilja meetodid makseraksustes kesksete vastaspoolte
kriisilahenduseks.

2. Kriisilahenduskomiteesse kuuluvad kédesoleva médruse artikli 3 10ike 1 kohaselt
madratud asutused.

Maiiruse (EL) nr 1093/2010 artikli 4 16ike 2 punktidesi jaiv osutatud asutused
kutsutakse kriisilahenduskomitees vaatlejatena osalema.

3. Kéesoleva maidruse kohaldamisel teeb ESMA maééruse (EL) nr 1093/2010 artikli 54,
madruse (EL) nr 1094/2010 artikli 54 ja mééaruse (EL) nr 1095/2010 artikli 54 alusel
asutatud Euroopa jdrelevalveasutuste iihiskomitee raames koostodd Euroopa
Kindlustus- ja T66andjapensionide Jarelevalve (edaspidi ,,EIOPA*) ning EBAga.

4. Kédesoleva méiruse kohaldamisel tagab ESMA kriisilahenduskomitee ja teiste
méaéruses (EL) nr 1095/2010 osutatud funktsioonide struktuurilise eraldatuse.

Artikkel 6
Asutuste koostoo

1. Pdadevad asutused ja  kriisilahendusasutused teevad kriisilahendusotsuste
ettevalmistamisel, kavandamisel ja rakendamisel tihedalt koost6od.

2. Pédevad asutused ja kriisilahendusasutused teevad kédesoleva mairuse kohaldamisel
ESMAga koostdod vastavalt maédrusele (EL) nr 1095/2010.

Pddevad asutused ja kriisilahendusasutused edastavad ESMA-le viivitamata kogu
teabe, mis on vajalik tema {llesannete tditmiseks vastavalt midruse (EL)
nr 1095/2010 artiklile 35.

I1 JAGU
OTSUSTE TEGEMINE JA MENETLUSED

Artikkel 7
Otsuste tegemise tildpohimotted

Pédevad asutused, kriisilahendusasutused ja ESMA vdtavad kédesoleva midruse kohaste
otsuste tegemisel ja meetmete votmisel arvesse koiki jargmisi pdhimotteid:

(hh) koigi tihe konkreetse keskse vastaspoolega seonduvate otsuste vOi meetmete
proportsionaalsus on tagatud ja seejuures on arvesse voetud vihemalt jargmisi
tegureid:
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(i)

)

(kk)

(1)

i)  keskse vastaspoole diguslik vorm;

i1)  keskse vastaspoole dritegevuse iseloom, ulatus ja keerukus;
iii)  keskse vastaspoole kliiriva liikme staatuse struktuur;

iv)  keskse vastaspoole aktsiondride struktuur;

v)  keskse vastaspoole seotus muude finantsturutaristute ja muude
finantsasutustega ning finantssiisteemiga iildiselt;

vi) artikli 19 Ioikes 1 ja artikli 22 10ikes 2 osutatud rikkumiste
tegelikud voi potentsiaalsed tagajirjed;

varajase sekkumise vOi kriisilahenduse meetmete votmisel peetakse kinni
otsuste tegemise tohususe ja kulude voimalikult vdikestena hoidmise nouetest;

otsuseid tehakse ja meetmeid vdetakse Oigeaegselt ja vajaduse korral
kiirkorras;

kriisilahendusasutused, pddevad asutused ja muud ametiasutused teevad
tiksteisega koostdod, et tagada kooskolastatud ja tdhus otsuste tegemine ning
meetmete votmine;

iga litkmesriigi asjaomaste ametiasutuste iilesanded ja kohustused on selgelt
kindlaks méaératud;

(mm) nduetekohaselt voetakse arvesse nende liikmesriikide huve, kus keskne

(nn)

(00)

vastaspool teenuseid osutab ning kus asuvad tema kliirivad liikmed, nende
kliendid ja iikskoik milline seotud keskne vastaspool, ning eelkdige mis tahes
otsuse tegemise vOi meetme vOtmise vOi meetme vOtmata jatmise konkreetset
moju konealuste litkmesritkide ja kogu liidu finantsstabiilsusele voi
eelarvevahenditele;

nduetekohaselt voetakse arvesse eesmérki tasakaalustada erinevate asjaomastes
litkkmesriikides asuvate kliirivate osaliste, mdjutatud vodlausaldajate ja
mojutatud omanike huve ning hoida dra monedes liikmesriikides asuvate
teatavate osaliste huvide ebadiglast kahjustamist voi ebadiglast kaitsmist,
sealhulgas litkmesriikidele ebadiglase koormuse pShjustamist;

kiesolevast maddrusest tulenev kohustus konsulteerida ametiasutusega enne mis
tahes otsuse tegemist vOi meetme voOtmist tdhendab védhemalt kohustust
konsulteerida kavandatava otsuse vOi meetme nende elementide osas, millel on
vOi tdendoliselt on:

1)  moju  kliirivatele  litkmetele,  klientidele = vdi  seotud
finantsturutaristutele;

11)  moju selle litkmesriigi finantsstabiilsusele, kus on asutatud voi kus
asuvad kliirivad liikmed, kliendid v6i seotud finantsturutaristud;
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(pp) artiklis 13 osutatud kriisilahenduse kavadest peetakse kinni, vélja arvatud
juhul, kui kavadest kdrvalekaldumine on vajalik paremaks kriisilahenduse
eesmirkide saavutamiseks;

(qq) labipaistvus on tagatud iga kord, kui kavandataval otsusel vdi meetmel on
toendoliselt mdju modne asjaomase liikmesriigi finantsstabiilsusele voi
eelarvevahenditele;

(rr) nende vahel toimub voimalikult tihe koordineerimine ja koostdo, sealhulgas
eesmargiga viahendada kriisilahenduse kogukulusid;

(ss) koigis litkmesriikides ja kolmandates riikides, kus keskne vastaspool teenuseid
osutab, leevendatakse mis tahes otsuse negatiivset majanduslikku ja sotsiaalset
moju, sealhulgas negatiivset moju finantsstabiilsusele.

Artikkel 8
Teabevahetus

Kriisilahendusasutused ja pddevad asutused esitavad taotluse alusel iiksteisele kogu
teabe, mis on vajalik neile kdesolevast méérusest tulenevate lilesannete tditmiseks.

Kriisilahendusasutused avaldavad kolmanda riigi asutuselt saadud konfidentsiaalse
teabe ainult juhul, kui nimetatud asutus on selleks eelnevalt oma ndusoleku andnud.

Kriisilahendusasutused esitavad padevale ministeeriumile kogu teabe seoses otsuste

vOi meetmetega, mis nouavad sellise ministeeriumi teavitamist, temaga
konsulteerimist voi temalt ndusoleku saamist.
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I JAOTIS
VALMISTUMINE

I PEATUKK

Finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kavandamine

1. JAGU
FINANTSSEISUNDI TAASTAMISE KAVANDAMINE

Artikkel 9
Finantsseisundi taastamise kavad

Kesksed vastaspooled koostavad finantsseisundi taastamise kavad, millega nidhakse
ette meetmed kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamiseks, kui see on oluliselt
halvenenud voi kui on olemas maddrusest (EL) nr648/2012 tulenevate
usaldatavusnduete rikkumise oht, ning haldavad neid.

Finantsseisundi taastamise kava sisaldab néitajate raamistikku, mille alusel tehakse
kindlaks olukord, kui tuleb votta finantsseisundi taastamise kava kohased meetmeid.
Konealused néditajad voivad iseloomustada keskse vastaspoole finantsseisundit kas
kvalitatiivselt voi siis kvantitatiivselt.

Kesksed vastaspooled kehtestavad asjakohase korra kdnealuste niditajate regulaarseks
seireks.

Kesksele vastaspoolele ei tehta takistusi jargmiste otsuste vastuvotmisel, kui need on
nduetekohaselt pohjendatud:

(tt) votta finantsseisundi taastamise kavas sdtestatud meetmed hoolimata sellest, et
asjaomased nditajad ei ole saavutatud;

(uu) hoiduda finantsseisundi taastamise kavas sdtestatud meetmete vOtmisest
hoolimata sellest, et asjaomased nditajad on saavutatud.

Péddevat asutust teavitatakse viivitamata kdigist 1dike 3 kohaselt tehtud otsustest ja
nende pohjendustest. Kui keskne vastaspool kavatseb kdivitada oma finantsseisundi
taastamise kava, teavitab ta pddevat asutust tema poolt tuvastatud probleemide
laadist ja ulatusest, kirjeldab koiki nendega seotud asjaolusid ja loetleb kdik
finantsseisundi taastamise meetmed voi muud meetmed, mille ta kavatseb olukorra
lahendamiseks votta.

Kui pidev asutus leiab, et keskse vastaspoole kavandataval meetmel vdib olla
mérkimisvddrne negatiivne moju finantssiisteemile, voib ta keskselt vastaspoolelt
nouda sellise meetme votmisest hoidumist.

Pédev asutus teavitab kriisilahendusasutust kiiresti koigist 1dike 4 esimese 1digu

kohaselt saadud teadetest ja pddeva asutuse koigist sellele jargnevatest juhistest
kooskolas 13ike 4 teise 1d6iguga.
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Kesksed vastaspooled ajakohastavad oma finantsseisundi taastamise kavasid
vihemalt kord aastas ja pidrast iga nende Oiguslikus vOi organisatsioonilises
struktuuris vOi dritegevuses voOi finantsolukorras toimunud muudatust, mis voib
konealuseid kavasid oluliselt mojutada voi muul viisil tingida vajaduse kavade
muutmiseks. Péddevad asutused vdivad nduda, et kesksed vastaspooled
ajakohastaksid oma finantsseisundi taastamise kavasid sagedamini.

Finantsseisundi taastamise kavad koostatakse vastavalt lisa A jaole. Péddevad
asutused voivad nduda, et kesksed vastaspooled esitaksid finantsseisundi taastamise
kavades lisaandmeid.

Enne finantsseisundi taastamise kava esitamist pddevale asutusele peab keskse
vastaspoole juhtorgan seda hindama, vottes arvesse riskikomitee arvamust kooskolas
médruse (EL) nr 648/2012 artikli 28 106ikega 3, ja finantsseisundi taastamise kava
heaks kiitma.

Finantsseisundi taastamise kavasid késitletakse osana keskse vastaspoole
tegevuseeskirjadest ja kesksed vastaspooled tagavad, et finantsseisundi taastamise
kavas sitestatud meetmed on igal ajal joustatavad.

Artikkel 10
Finantsseisundi taastamise kavade hindamine

Kesksed vastaspooled vai artikli 11 kohaldamise korral nende emaettevdtjad esitavad
finantsseisundi taastamise kavad pédevale asutusele heakskiitmiseks.

Pidev asutus edastab koik kavad pdhjendatamatu viivituseta kolleegiumile ja
kriisilahendusasutusele.

Kuue kuu jooksul pérast iga finantsseisundi taastamise kava esitamist ja artiklis 12
sdtestatud menetluse kohaselt kolleegiumiga kooskdlastades vaatab padev asutus
kava 1dbi ja hindab seda, kuivord kava vastab artiklis 9 sétestatud nduetele.

Finantsseisundi taastamise kava hindamisel votab péddev asutus arvesse keskse
vastaspoole kapitali struktuuri, tema kaskaadi pohimotet, keskse vastaspoole
organisatsioonilise struktuuri keerukust ja riskiprofiili, samuti modju, mida
finantsseisundi taastamise kava rakendamine avaldaks kliirivatele liikkmetele, nende
klientidele, keskse vastaspoole teenindatavatele finantsturgudele ja finantssiisteemile
kui tervikule.

Kriisilahendusasutus vaatab finantsseisundi taastamise kava l4bi, et teha kindlaks
koik meetmed, millel voOib olla negatiivne moju keskse vastaspoole
kriisilahenduskdlblikkusele. Kriisilahendusasutus esitab péddevale asutusele nende
kiisimustega seoses oma soovitused.

Kui péddev asutus otsustab mitte tegutseda vastavalt kriisilahendusasutuse 1dike 4
kohastele soovitustele, esitab ta sellise otsuse kohta kriisilahendusasutusele tiieliku
pohjenduse.
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Kui piddev asutus ndustub kriisilahendusasutuse soovitustega voi leiab, et
finantsseisundi taastamise kavas on olulisi puudusi voi selle rakendamisel vaib ette
tulla olulisi takistusi, teavitab ta keskset vastaspoolt voi tema emaettevotjat ning
annab kesksele vastaspoolele voimaluse esitada oma seisukohad.

Keskse vastaspoole seisukohti arvesse vottes voib pddev asutus nduda, et keskne
vastaspool vOi tema emaettevotja esitaks kahe kuu jooksul (seda tdhtaega voib
piddeva asutuse ndusolekul iihe kuu vorra pikendada) muudetud kava, milles
ndidatakse dra, kuidas need puudused vai takistused korvaldatakse. Muudetud kava
hinnatakse kooskolas 16ike 2 teise 1diguga.

Kui padev asutus leiab, et muudetud kavas ei ole puudusi vdi takistusi asjakohaselt
késitletud, voi kui keskne vastaspool voi tema emaettevdtja ei ole muudetud kava
esitanud, nduab ta, et keskne vastaspool vOi emaettevotja teeks kavas konkreetsed
muudatused.

Kui puudusi ja takistusi ei ole voimalik asjakohaselt kdrvaldada kavas konkreetsete
muudatustega tegemisega, nouab padev asutus, et keskne vastaspool vOi tema
emaettevotja teeks madistliku aja jooksul kindlaks, milliseid muudatusi ta vdib oma
aritegevuses teha finantsseisundi taastamise kava puuduste voi selle rakendamisel
tekkivate takistuste korvaldamiseks.

Kui keskne vastaspool vOi tema emaettevotja ei suuda pddeva asutuse kehtestatud
tdhtaja jooksul selliseid muudatusi védlja pakkuda voi kui pddev asutus leiab, et
kavandatud meetmed ei ole finantsseisundi taastamise kava puuduste voi selle
rakendamisel tekkivate takistuste asjakohaseks korvaldamiseks piisavad, nouab
padev asutus, et keskne vastaspool voi tema emaettevotja votaksid mone jargmistest
meetmetest, vottes arvesse konealuste puuduste ja takistuste raskusastet ja meetmete
moju keskse vastaspoole dritegevusele:

(vv) alandada keskse vastaspoole riskiprofiili;

(ww) parandada kesksete vastaspoolte suutlikkust digeaegseks rekapitaliseerimiseks,
et tdita oma usaldatavusnoudeid;

(xx) vaadata 1dbi keskse vastaspoole strateegia ja struktuur;

(yy) muuta kaskaadi pohimotet, finantsseisundi taastamise meetmeid ja muid
kahjude jaotamise eeskirju, et parandada kriisilahenduskdlblikkust ja kriitiliste
funktsioonide vastupanuvdimet;

(zz) muuta keskse vastaspoole juhtimisstruktuuri.

Loike 9 teises 10igus osutatud nduet pohjendatakse ja see tehakse kesksele
vastaspoolele kirjalikult teatavaks.

Artikkel 11

Konsolideerimisgruppi kuuluvate kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise kavad

Kui keskne vastaspool kuulub konsolideerimisgruppi, mille emaettevotja on
direktiivi 2014/59/EL artikli 2 16ike 1 punktis 23 maéidratletud krediidiasutus voi
investeerimisithing voi kdnealuse direktiivi artikli 1 16ike 1 punktis ¢ vdi d osutatud

53

ET



ET

iiksus, nduab kdnealuse direktiivi artikli 2 16ike 1 punktis 21 osutatud piadev asutus,
et emaettevOtja esitaks kooskdlas konealuse direktiiviga konsolideerimisgrupi
finantsseisundi taastamise kava. Kdnealune padev asutus esitab konsolideerimisgrupi
finantsseisundi taastamise kava keskse vastaspoole pddevale asutusele.

Kui keskne vastaspool kuulub konsolideerimisgruppi, mille emaettevdtja ei ole
esimeses l0igus viidatud krediidiasutus voi investeerimisiihing voi iiksus, ja kui see
on asjakohane, et tdita lisa A jao kriteeriumeid, vdivad padevad asutused padrast
konsulteerimist kolleegiumiga ja kooskdlas kéesoleva madruse artiklis 10 sdtestatud
menetlusega nduda, et emaettevotja esitaks osana konsolideerimisgrupi
finantsseisundi taastamise kavast keskse vastaspoole finantsseisundi taastamise kava.
Nouet pohjendatakse ning see esitatakse kirjalikult kesksele vastaspoolele ja tema
emaettevotjale.

Kui emaettevotja esitab kooskolas 10ikega 1 finantsseisundi taastamise kava,
moodustavad keskse vastaspoole finantsseisundi taastamist kisitlevad sétted eraldi
osa sellisest finantsseisundi taastamise kavast ja vastavad kéesoleva maidruse
nduetele ning keskselt vastaspoolelt ei nduta eraldi finantsseisundi taastamise kava
koostamist.

Keskse vastaspoole piddev asutus hindab kooskolas artikliga 10 keskse vastaspoole
finantsseisundi taastamist késitlevaid sitteid, ja kui see on asjakohane, konsulteerib
konsolideerimisgrupi padeva asutusega.

Artikkel 12
Finantsseisundi taastamise kavade kooskolastamise menetlus

Kolleegium teeb iihisotsuse koigis jairgmistes kiisimustes:
(aaa) finantsseisundi taastamise kava libivaatamine ja hindamine;
(bbb) artikli 9 16igetes 6, 7, 8 ja 9 osutatud meetmete kohaldamine;
(ccc) kas emaettevotja peab koostama finantsseisundi taastamise kava kooskdlas
artikli 11 16ikega 1.
Kolleegium teeb punktides a jab osutatud kiisimustes iihisotsuse nelja kuu jooksul

parast finantsseisundi taastamise kava esitamist pddevale asutusele.

Kolleegium teeb punktis ¢ osutatud kiisimuses iihisotsuse nelja kuu jooksul pirast
kuupédeva, kui péddev asutus otsustab nduda emaettevotjalt, et see koostaks
finantsseisundi taastamise kava konsolideerimisgrupi jaoks.

ESMA voib kolleegiumisse kuuluva pddeva asutuse taotlusel kooskdlas midruse
(EL) nr 1095/2010 artikli 31 punktiga c kolleegiumit {ihisotsusele joudmisel abistada.

Kui kolleegium ei ole nelja kuu jooksul parast finantsseisundi taastamise kava
edastamise kuupdeva joudnud {iihisotsusele 1dike 1 punktidesa jab osutatud
kiisimustes, teeb keskse vastaspoole padev asutus ise oma otsuse.

Keskse vastaspoole pddev asutus votab esimeses 1digus osutatud otsuse tegemise
juures arvesse kolleegiumi teiste liikkmete seisukohti, mida nad on viljendanud
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neljakuise perioodi jooksul. Keskse vastaspoole pddev asutus teeb selle otsuse
kirjalikult teatavaks kesksele vastaspoole, keskse vastaspoole emaettevdtjale, kui see
on asjakohane, ja teistele kolleegiumi litkmetele.

4. Juhul kui moni kolleegiumi liige on enne neljakuise perioodi 16ppu edastanud
vastavalt méddruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 19 ESMA-le kiisimuse, mis seondub
finantsseisundi taastamise kavade hindamise ja kdesoleva mééruse artikli 10 16ike 9
punktide a, b ja d kohaste meetmete rakendamisega, ootab keskse vastaspoole padev
asutus dra otsuse, mille ESMA teeb mairuse (EL) nr 1095/2010 artikli 19 16ike 3
kohaselt, ja teeb seejédrel oma otsuse kooskdlas ESMA otsusega.

5. Neljakuist perioodi kisitatakse lepitusetapina madruse (EL) nr 1095/2010 tdhenduses.
ESMA teeb oma otsuse iihe kuu jooksul pidrast seda, kui kiisimus temani jouab.
Kiisimust ei suunata ESMA-le pirast neljakuise perioodi 16ppu ega pérast iihisele
otsusele joudmist. Kui ESMA ei ole tihe kuu jooksul otsust teinud, kohaldatakse
keskse vastaspoole padeva asutuse otsust.

2. JAGU
KRIISILAHENDUSE KAVANDAMINE

Artikkel 13
Kriisilahenduse kavad

1. Kriisilahendusasutus koostab pérast konsulteerimist pddeva asutusega ja artiklis 15
satestatud menetluse kohaselt kriisilahenduse kolleegiumiga kooskolastades iga
keskse vastaspoole jaoks kriisilahenduse kava.

2. Kriisilahenduse  kavas  ndhakse ette  kriisilahenduse = meetmed, mille
kriisilahendusasutus voib votta, kui keskne vastaspool vastab artiklis 22 osutatud
kriisilahenduse tingimustele.

3. Kriisilahenduse kavas voetakse arvesse vihemalt jargmist:

(ddd) keskse vastaspoole maksejouetust, mis tuleneb:

1. ithe vo1 mitme selle litkme makseviivitus;

ii.  muudest asjaoludest, sealhulgas tema investeerimistegevusest voi
tegevuslikest probleemidest tulenev kahju;

1ii.  laiemast finantsilisest ebastabiilsusest v0i kogu siisteemi
haaravatest siindmustest;

(eee) moju, mis voib kriisilahenduse kaval olla kliirivatele liikmetele ja nende
klientidele, sealhulgas juhul, kui kliirivatele litkmetele kohaldatakse
toendoliselt kooskdlas direktiiviga 2014/59/EL finantsseisundi taastamise voi
kriisilahenduse meetmeid, koigile seotud finantsturutaristutele, keda keskne
vastaspool teenindab, ja finantssiisteemile kui tervikule;
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(fff) kuidas ja millal v3ib keskne vastaspool taotleda vdimalust kasutada keskpanga
vahendeid ning loetelu varadest, mis vodivad eeldatavalt kvalifitseeruda
tagatiseks.

Kriisilahenduse kavas ei eeldata:
(ggg) erakorralist avaliku sektori finantstoetust;
(hhh) keskpanga erakorralise likviidsusabi saamist;

(ii1)) keskpanga sellise likviidsusabi saamist, mida antakse mittestandardse tagatise,
tédhtaja vOi intressimddraga.

Kriisilahendusasutused vaatavad kriisilahenduse kavad 1idbi ja vajaduse korral
ajakohastavad neid vdhemalt kord aastas ning igal juhul parast muudatusi keskse
vastaspoole Oiguslikus vdi organisatsioonilises struktuuris, &ritegevuses voi
finantsolukorras voi pdrast mis tahes muud muudatust, mis mdjutab oluliselt kava
tohusust.

Kesksed vastaspooled ja pddevad asutused teavitavad kriisilahendusasutusi kohe
koigist sellistest muudatustest.

Kriisilahenduse kavas tdpsustatakse kriisilahenduse vahendite ja
kriisilahendusdiguste kasutamise asjaolud ja erinevad stsenaariumid. Kriisilahenduse
kava sisaldab jirgmisi elemente, mis on vajadusel ja vdimaluse korral arvuliselt
viljendatud:

(jjj) tlevaade kava pdhielementidest;

(kkk) ilevaade keskses vastaspooles pérast viimast kriisilahenduse kava
ajakohastamist toimunud olulistest muutustest;

(1l1) selgitus, kuidas on vodimalik keskse vastaspoole kriitilised funktsioonid
vajalikul méédral diguslikult ja majanduslikult teistest funktsioonidest eraldada,
et tagada nende jitkumine keskse vastaspoole maksejouetuse korral;

(mmm) kava iga olulise aspekti elluviimise prognoositav ajakava;

(nnn) artikli 16 kohaselt 1dbi viidud kriisilahenduskdlblikkuse hindamise iiksikasjalik
kirjeldus;

(ooo) ililevaade artikli 17 kohaselt ndutavatest meetmetest artikli 16 kohaselt 1dbi
viidud hindamise tulemusena kindlaks tehtud kriisilahenduskdlblikkust
pérssivate asjaoludega tegelemiseks voi nende kdrvaldamiseks;

(ppp) keskse vastaspoole kriitiliste funktsioonide ja vara vdirtuse ning turustatavuse
kindlaksméédramise protsessi iiksikasjalik kirjeldus;

(qqq) tiksikasjalik iilevaade meetmetest, millega tagatakse, et artikli 14 kohaselt
ndutav teave on alati ajakohastatud ning kriisilahendusasutustele kittesaadav;

(rrr) selgitus selle kohta, kuidas oleks vdimalik kriisilahenduse meetmeid rahastada,
eeldamata seejuures 1dikes 4 loetletu olemasolu;
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(sss) tiksikasjalik iilevaade erinevatest kriisilahenduse strateegiatest, mida saaks
mitmesuguste vOimalike stsenaariumide kohaselt rakendada, ja neile
kohaldatavatest ajakavadest;

(ttt) kirjeldus keskse vastaspoole ja muude turuosaliste vaheliste kriitilise
tahtsusega seoste kohta;

(uuu) kirjeldus erinevate voimaluste kohta tagada jargmine:
1. juurdepdds maksetele, kliirimisteenustele ning muudele taristutele;

1.  kliirivate osaliste ja koigi seotud finantsturutaristute ees olevate
kohustuste digeaegne tditmine;

iii.  kliirivate osaliste juurdepidds keskse vastaspoole pakutavatele
védrtpaberi- vOi sularahakontodele ning kesksele vastaspoolele
antud ja tema hoitavatele vairtpaberitele voi rahalistele tagatistele,
mis sellistele osalistele volgnetakse;

iv.  keskse vastaspoole ja muude finantsturutaristute vaheliste seoste
toimimise jatkuvus;

v.  Kkliirivate osaliste positsioonide iilekantavus;

vi. keskse vastaspoole kriitiliste funktsioonide tditmise jatkumiseks
vajalike litsentside, tegevuslubade, tunnustuste ja diguslike
madratluste  (sealhulgas keskse vastaspoole tunnustamine
asjaomaste arvelduse 10plikkuse eeskirjade rakendamisel) ning
muudes finantsturutaristutes osalemise vO0i nendega seotuse
sdilitamine;

(vvv) analiiiis kava moju kohta keskse vastaspoole tootajatele, sealhulgas sellega
seotud voimalike kulude hinnang, ja kriisilahenduse véltel personaliga
konsulteerimiseks kavandatava korra kirjeldus, vottes arvesse riiklikke eeskirju
ja siisteeme sotsiaalpartneritega dialoogi pidamiseks;

(Www) meedia ja avalikkusega suhtlemise kava;

(xxx) keskse vastaspoole toimimispidevuseks vajalike oluliste toimingute ja
siisteemide kirjeldus.

Loike 6 punktis a osutatud teave avaldatakse asjaomasele kesksele vastaspoolele.
Keskne vastaspool voib esitada kriisilahendusasutusele kirjalikult oma arvamuse
kriisilahenduse kava kohta. Selline arvamus lisatakse kavale.

Kriisilahendusasutused voivad nduda, et keskne vastaspool esitaks neile
tiksikasjalikud andmed maéadruse (EL) nr 648/2012 artiklis 29 osutatud lepingute
kohta, mille osaline ta on. Kriisilahendusasutused vdivad mdiérata tdhtaja, mille
jooksul sellised andmed tuleb esitada, ja vdib miirata eri liiki lepingutega seoses
erinevad tdhtajad.
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Olles konsulteerinud Euroopa Siisteemsete Riskide Noukoguga ja vottes arvesse
asjaomaseid sitteid komisjoni delegeeritud médruses delegeeritud mairuses (EL) —
/2016 (millega tdiendatakse direktiivi 2014/59/EL seoses regulatiivsete tehniliste
standarditega, mis on vastu voetud direktiivi 2014/59/EL artikli 10 1oike 9 alusel),
tootab ESMA vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, millega tépsustatakse
kooskolas 16ikega 6 tdiendavalt kriisilahenduse kava sisu.

ESMA esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile [PO:
please, insert date: twelve months from the date of entry into force of this
Regulation].

Komisjonile antakse oigus voOtta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10—14 sétestatud korras.

Artikkel 14
Keskse vastaspoole kohustus teha koostood ja esitada teavet

Kesksed vastaspooled teevad wvastavalt vajadusele koostodd kriisilahenduse kavade
koostamisel ning esitavad kriisilahendusasutustele kas otse v0i pddeva asutuse vahendusel
kogu teabe, mis on vajalik selliste kavade koostamiseks ja rakendamiseks, sealhulgas lisa
B jaos tdpsustatud teave ja analiiiis.

Péadevad asutused esitavad kriisilahendusasutustele kogu esimeses 1digus osutatud teabe, mis
on juba nende késutuses.

ET

Artikkel 15
Kriisilahenduse kavade kooskolastamise menetlus

Kriisilahenduse kolleegium teeb iihisotsuse seoses kriisilahenduse kava ja kdigi selle
muudatustega nelja kuu pikkuse perioodi jooksul pdrast nimetatud kava edastamist
kriisilahendusasutuse poolt vastavalt loikele 2.

Kriisilahendusasutus edastab kriisilahenduse kolleegiumile kriisilahenduse kava
projekti, artikli 14 kohaselt edastatud teabe ja kogu tdiendava asjaomase teabe.

Kriisilahendusasutus tagab, et ESMA-Ile esitatakse kogu teave, mis on asjakohane
tema kiesoleva artikli kohaste {ilesannetega seoses.

Kriisilahendusasutus vOib otsustada kaasata kriisilahenduse kava koostamisse ja
labivaatamisse kolmandate riikide asutused, tingimusel, et nad vastavad artiklis 71
satestatud konfidentsiaalsusnduetele ja kuuluvad jurisdiktsioonidesse, kus asub
iikskoik milline jargmistest tiksustest:

1. keskse vastaspoole emaettevdtja, kui see on asjakohane;
ii.  keskse vastaspoole olulise tahtsusega kliirivad litkmed;
1ii.  keskse vastaspoole tiitarettevotjad, kui see on asjakohane;
iv.  muud kesksele vastaspoolele kriitiliste teenuste osutajad.

ESMA vdib kriisilahendusasutuse taotlusel kooskdlas midruse (EL) nr 1095/2010
artikli 31 punktiga c kriisilahenduse kolleegiumi iihisotsusele joudmisel abistada.
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Kui kolleegium ei ole nelja kuu jooksul pérast kriisilahenduse kava edastamise
kuupdeva joudnud Thisotsusele, teeb kriisilahendusasutus ise oma otsuse
kriisilahenduse kava kohta. Kriisilahendusasutus teeb oma otsuse kolleegiumi teiste
liikmete poolt nelja kuu jooksul esitatud seisukohti arvesse vottes.
Kriisilahendusasutus teeb otsuse kirjalikult teatavaks kesksele vastaspoole, selle
emaettevotjale, kui see on asjakohane, ja teistele kolleegiumi liikmetele.

Juhul kui moni kriisilahenduse kolleegiumi liikmetest on vastavalt madaruse (EL)
nr 1095/2010 artiklile 19 edastanud enne neljakuise perioodi 16ppu ESMA-le
arutamiseks kiisimuse seoses kriisilahenduse kavaga, jddb keskse vastaspoole
kriisilahendusasutus ootama, millise otsuse ESMA nimetatud méiruse artikli 19
16ike 3 kohaselt teeb, ning teeb seejérel oma otsuse kooskolas ESMA otsusega.

Neljakuist perioodi kisitatakse lepitusetapina midruse (EL) nr 1095/2010
tdhenduses. ESMA teeb oma otsuse iihe kuu jooksul pédrast seda, kui kiisimus temani
jouab. Kiisimust ei suunata ESMA-le pirast neljakuise perioodi 10ppu ega pirast
tthisotsusele joudmist. Kui ESMA ei ole iihe kuu jooksul otsust teinud, kohaldatakse
kriisilahendusasutuse otsust.

Juhul kui tehakse iihisotsus vastavalt 1dikele 1 ja kui kriisilahendusasutuse 16ike 6
kohasel hinnangul ldheb lahkarvamust tekitav kiisimus vastuollu tema liikmesriigi

eelarvepidevusega, algatab kriisilahendusasutus kriisilahenduse kava
timberhindamise.
II PEATUKK
Kriisilahenduskolblikkus
Artikkel 16

Kriisilahenduskolblikkuse hindamine

Kriisilahendusasutus hindab koostoos kriisilahenduse kolleegiumiga vastavalt
artiklile 17 seda, kuivord keskne wvastaspool on kriisilahenduskdlblik, ilma et
eeldataks tihtegi jargmistest:

(yyy) erakorraline avaliku sektori finantstoetus;
(zzz) keskpanga erakorraline likviidsusabi;

(aaaa)keskpanga likviidsusabi, mida antakse mittestandardse tagatise, tdhtaja voi
intressimééraga.

Keskset vastaspoolt peetakse kriisilahenduskdlblikuks juhul, kui kriisilahendusasutus
leiab, et teostatav ja usutav on kas keskse vastaspoole likvideerimine tavalises
maksejouetusmenetluses voi siis keskse vastaspoole suhtes kriisilahenduse vahendite

ja oiguste kasutamine, tagades samal ajal keskse vastaspoole kriitiliste funktsioonide

tditmise jiatkumise ja véltides vdimalikult suures ulatuses mis tahes negatiivset moju
finantssiisteemile.

Esimese 10igus osutatud negatiivseks mojuks on muu hulgas iildine finantsiline

ebastabiilsus voi kogu silisteemi haaravad stindmused iikskodik millises liikmesriigis.
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Kui kriisilahendusasutus ei pea keskset vastaspoolt kriisilahenduskdlblikuks, annab ta
sellest ESMA-le digeaegselt teada.

3. Kui kriisilahendusasutus seda nduab, esitab keskne vastaspool tdendid selle kohta, et:

(bbbb) puuduvad  takistused ~ omandidiguse  instrumentide  véirtuse
vihendamisele kriisilahendusdiguste kasutamise tulemusena, sdltumata sellest,
kas kehtivad lepingupohised kokkulepped vOi muud keskse vastaspoole
finantsseisundi taastamise kavas sisalduvad meetmed on tidielikult &ra
kasutatud;

(ccec)keskse vastaspoole lepingud kliirivate litkmete voi kolmandate isikutega ei
voimalda neil kliirivatel liikmetel ega kolmandatel isikutel tulemuslikult
vaidlustada kriisilahendusdiguste kasutamist kriisilahendusasutuse poolt voi
muul moel véltida nimetatud digustele allumist.

4, Et hinnata kriisilahenduskolblikkust, nagu on osutatud 16ikes I, uurib
kriisilahendusasutus lisa C jaos sétestatud aspekte, nagu on asjakohane.
5. Kriisilahendusasutus viib kriisilahenduskolblikkuse hindamise 1dbi samal ajal nagu
kriisilahenduse kava koostamise ja ajakohastamise vastavalt artiklile 13.
Artikkel 17

Kriisilahenduskolblikkust pdrssivate takistustega tegelemine voi nende korvaldamine

1. Kui kriisilahendusasutus ja kriisilahenduse kolleegium leiavad pérast vastavalt
artiklile 16 ldbiviidud kriisilahenduskdlblikkuse hindamist, et keskse vastaspoole
kriisilahenduskolblikkust parsivad olulised takistused, koostab kriisilahendusasutus
koostdds pddeva asutusega aruande ning esitab selle kesksele vastaspoolele ja
kriisilahenduse kolleegiumile.

Esimeses 10igus osutatud aruandes analiiiisitakse keskse vastaspoole suhtes
kriisilahenduse vahendite ja kriisilahendusdiguste tulemuslikku kasutamist parssivaid
olulisi takistusi, vaagitakse nende moju keskse vastaspoole drimudelile ja pakutakse
vélja sihipdraseid meetmeid nende takistuste korvaldamiseks.

2. Artiklis 15 sétestatud noue, et kriisilahenduse kolleegium peab joudma {ihisotsusele
seoses kriisilahenduse kavadega, peatatakse pédrast 10ikes 1 osutatud aruande
esitamist, kuni kriisilahendusasutus on kéesoleva artikli 10ike 3 kohaselt heaks
kiitnud kriisilahendust pérssivate oluliste asjaolude kdrvaldamise meetmed voi
kéesoleva artikli 15ike 4 kohaselt on otsustatud vdtta alternatiivsed meetmed.

3. Nelja kuu jooksul pirast vastavalt 1dikele 1 esitatud aruande kéttesaamist esitab
keskne vastaspool kriisilahendusasutusele ettepaneku voimalike meetmete kohta
aruandes margitud oluliste takistustega tegelemiseks voi nende korvaldamiseks.
Kriisilahendusasutus teavitab kriisilahenduse kolleegiumit kdigist keskse vastaspoole
viljapakutud meetmetest. Kriisilahendusasutus ja kriisilahenduse kolleegium
hindavad koosk®dlas artikli 18 1dike 1 punktiga b seda, kas need meetmed on tdhusad
takistustega tegelemisel voi takistuste korvaldamisel.

4. Kui kriisilahendusasutus ja kriisilahenduse kolleegium leiavad, et keskse vastaspoole
poolt vastavalt 1dikele 3 vilja pakutud meetmed ei vihenda ega korvalda aruandes
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vilja toodud takistusi tulemuslikult, teeb kriisilahendusasutus kindlaks alternatiivsed
meetmed ja annab need teada kriisilahenduse kolleegiumile artikli 18 kohase
ithisotsuse tegemiseks.

Esimeses 16igus osutatud alternatiivsete meetmete juures voetakse arvesse jargmist:

(b) oht, mida konealused takistused enesest keskse  vastaspoole
kriisilahenduskdlblikkusele kujutavad;

(c) alternatiivsete meetmete modju konkreetsele kesksele vastaspoolele, tema
kliirivatele  liikkmetele ja  nende  klientidele, koigile  seotud
finantsturutaristutele ning siseturule.

Teise 10igu punkti b kohaldamisel konsulteerib kriisilahendusasutus pédeva asutuse
ja kriisilahenduse kolleegiumiga, ja kui see on asjakohane, makrotasandi
usaldatavusjdrelevalvet teostava méératud riikliku asutusega.

Kriisilahendusasutus teavitab kooskolas artikliga 18 keskset vastaspoolt kirjalikult kas
otse vOi paddeva asutuse vahendusel alternatiivsetest meetmetest, mis tuleb votta
eesmargiga korvaldada kriisilahenduskdlblikkust péarssivad takistused.
Kriisilahendusasutus esitab pohjendused selle kohta, miks keskse vastaspoole
vidljapakutud meetmed ei vdimaldaks kriisilahenduskdlblikkust pérssivaid takistusi
kdrvaldada ja kuidas alternatiivsed meetmed seda suudaksid.

Keskne vastaspool pakub iihe kuu jooksul vélja kava alternatiivsete meetmete
vOtmiseks.

Loike 4 kohaldamisel voib kriisilahendusasutus:

(d) nduda keskselt vastaspoolelt, et see vaataks 14bi voi koostaks grupisisesed voi
kolmandate isikutega sdlmitavad teenuslepingud, mis holmaksid oluliste
funktsioonide taditmist;

(e) noduda keskselt vastaspoolelt, et see piiraks oma maksimaalset individuaalset ja
agregeeritud katmata riskipositsiooni;

(f) nduda keskselt vastaspoolelt, et see muudaks viisi, kuidas ta vdtab ja hoiab
madruse (EL) nr 648/2012 artikli 41 kohaselt tagatisi;

(g) nduda keskselt vastaspoolelt, et see muudaks méddruse (EL) nr 648/2012
artiklis 42 osutatud tagatisfondide koosseisu ja arvu;

(h) seada kesksele vastaspoolele spetsiifilised vdi regulaarsed tdiendava teabe
esitamise nouded;

(i) nduda keskselt vastaspoolelt teatavast varast loobumist;

(j) nduda keskselt vastaspoolelt, et see piiraks teatavat praegust vdi kavandatud
tegevust voi lopetaks selle tegevuse;

(k) nduda keskselt vastaspoolelt muudatuste tegemist oma finantsseisundi
taastamise kavasse;
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(D

(m)

(n)

(0)

(p)

(@

piirata voi takistada uute voi seniste driliinide arendamist voi uute voi seniste
teenuste osutamist;

nduda keskse vastaspoole voi konsolideerimisgrupi mone ettevotja, mis on otse
voi kaudselt tema kontrolli all, diguslike voi tegevusstruktuuride muutmist,
tagamaks et kriisilahenduse vahendite rakendamisel oleks vodimalik
kriitilised funktsioonid teistest funktsioonidest diguslikult ja tegevuslikult
eraldada;

nouda keskselt vastaspoolelt litkmesriigis emaettevotjana tegutseva
finantsvaldusettevotja voi liidus emaettevotjana tegutseva
finantsvaldusettevotja loomist;

nduda keskselt vastaspoolelt vdi konsolideerimisgrupi mdnelt ettevotjalt, kes
on otseselt voi kaudselt tema kontrolli all ja annab kesksele vastaspoolele
finantstoetust, et ta emiteeriks kohustusi, mida on vdimalik alla hinnata ja
konverteerida vOi teeks kittesaadavaks muud vahendeid, et suurendada
kahjumikatmise, rekapitaliseerimise ja eelrahastatud vahendite taastamise
voimet;

nouda keskselt vastaspoolelt voi konsolideerimisgrupi monelt ettevotjalt, kes
on otseselt vdi kaudselt tema kontrolli all ja annab kesksele vastaspoolele
finantstoetust, et ta vOtaks muid meetmeid, mis voOimaldaksid kahjumi
katmist, keskse vastaspoole rekapitaliseerimist voi eelrahastatud vahendite
taastamist kapitali, muude kohustuste ja lepingutega, sealhulgas et ta piitiaks
eelkdige uuesti 1dbi rddkida tema emiteeritud mis tahes kohustuse voi
lepingu tingimused, eesmirgiga tagada, et kriisilahendusasutuse otsust
konealuse  kohustuse, instrumendi vOi lepingu allahindamiseks,
konverteerimiseks vOi restruktureerimiseks tédidetaks selle jurisdiktsiooni
Oigusnormide kohaselt, mille alla konealune kohustus voOi instrument
kuulub;

juhul kui keskne vastaspool on tiitarettevotja, koordineerida asjaomaste
asutustega eesmirgiga nduda emaettevotjalt, et ta looks keskse vastaspoole
kontrollimiseks eraldi finantsvaldusettevotja, kui seda on vaja keskse
vastaspoole kriisilahenduse holbustamiseks ning selleks, et viltida
kriisilahenduse vahendite ja Oiguste kohaldamise vdimalikku negatiivset
moju teistele konsolideerimisgrupi iiksustele.

Artikkel 18

Kriisilahenduskolblikkust pdrssivate takistustega tegelemise voi nende korvaldamise

kooskolastamise menetlus

Kriisilahenduse kolleegium teeb iihisotsuse seoses jargmisega:

(a)

(b)

kriisilahenduskdlblikkust pérssivate oluliste takistuste kindlakstegemine
vastavalt artikli 16 16ikele 1;

keskse vastaspoole véljapakutud meetmete hindamine artikli 17 16ike 3 alusel
vastavalt vajadusele;
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(c) ndutavad alternatiivsed meetmed vastavalt artikli 17 15ikele 4.

Loike 1 punktis a osutatud iihisotsus kriisilahenduskdlblikkust pérssivate oluliste
takistuste kohta vOetakse vastu nelja kuu jooksul pérast artikli 17 15ikes 1 osutatud
aruande esitamist kriisilahenduse kolleegiumile.

Loike 1 punktides b ja c osutatud iihisotsus voetakse vastu nelja kuu jooksul pirast
seda, kui keskne vastaspool on esitanud ettepanekud meetmete kohta
kriisilahenduskdlblikkust parssivate oluliste takistuste kdrvaldamiseks.

Loikes 1 osutatud {iihisotsused peavad olema pohjendatud ja kriisilahendusasutus
peab nendest kirjalikult teavitama keskset vastaspoolt ja tema emaettevotjat, kui see
on asjakohane.

ESMA voib kriisilahendusasutuse taotlusel kooskodlas midruse (EL) nr 1095/2010
artikli 31 punktiga c kriisilahenduse kolleegiumi iihisotsusele jdudmisel abistada.

Kui kolleegium ei ole nelja kuu jooksul artikli 17 16ike 1 kohase aruande esitamise
kuupéeva joudnud iihisotsusele, teeb kriisilahendusasutus ise oma otsuse asjakohaste
meetmete kohta, mis tuleb votta kooskodlas artikli 17 16ikega 5. Kriisilahendusasutus
teeb oma otsuse kolleegiumi teiste litkmete poolt nelja kuu jooksul esitatud
seisukohti arvesse vottes.

Kriisilahendusasutus teeb otsuse kirjalikult teatavaks kesksele vastaspoole, selle
emaettevotjale, kui see on asjakohane, ja teistele kolleegiumi liikmetele.

Juhul kui mdni kriisilahenduse kolleegiumi liikmetest on vastavalt médaruse (EL)
nr 1095/2010 artiklile 19 edastanud enne neljakuise perioodi 1oppu ESMA-le
arutamiseks artikli 17 1dike 7 punktides j, k vdi n osutatud kiisimuse, liikkab keskse
vastaspoole kriisilahendusasutus otsustamise edasi seniks, kuni ESMA teeb
konealuse méédruse artikli 19 10ike 3  kohase otsuse. Sel juhul teeb
kriisilahendusasutus oma otsuse kooskdlas ESMA otsusega.

Neljakuist perioodi késitatakse lepitusetapina méédruse (EL) nr 1095/2010
tdhenduses. ESMA teeb oma otsuse ithe kuu jooksul pérast seda, kui kiisimus temani
jouab. Kiisimust ei suunata ESMA-le pidrast neljakuise perioodi 1dppu ega pérast
tihisotsusele joudmist. Kui ESMA ei ole iihe kuu jooksul otsust teinud, kohaldatakse
kriisilahendusasutuse otsust.
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IV JAOTIS
VARAJANE SEKKUMINE

Artikkel 19
Varajase sekkumise meetmed

Kui keskne vastaspool rikub voi ldhitulevikus tdendoliselt rikub madruses (EL)
nr 648/2012 sdtestatud usaldatavusndudeid voi kui padev asutus on tuvastanud
nditajad, mis annavad tunnistust tekkivast kriisiolukorrast, mis voib keskse
vastaspoole toimimist mojutada, voivad padevad asutused:

(d)

(e)

®

(2

(h)

W)

(k)

M

nduda, et keskne vastaspool ajakohastaks oma finantsseisundi taastamise kava
vastavalt artikli 9 16ikele 6, kui varajase sekkumise tinginud asjaolud erinevad
algses finantsseisundi taastamise kavas esitatud eeldustest;

nduda keskselt vastaspoolelt iihe vOi mitme finantsseisundi taastamise kavas
kindlaks méadratud kokkuleppe vO0i meetme rakendamist konkreetse
ajavahemiku jooksul. Kui kava on punkti a kohaselt ajakohastatud, holmavad
nimetatud kokkulepped vO0i meetmed koiki ajakohastatud kokkuleppeid voi
meetmeid;

nduda keskselt vastaspoolelt, et ta teeks kindlaks 1dikes 1 nimetatud rikkumise
vOi tdendolise rikkumise pdohjused ja koostaks tegevuskava, mis sisaldab
sobilikke meetmeid ja ajakava;

nduda keskselt vastaspoolelt oma aktsiondride koosoleku kokkukutsumist voi
kui keskne vastaspool seda noduet ei tdida, kutsuda koosoleku ise kokku.
Molemal juhul médrab padev asutus kindlaks pdevakorra, sealhulgas otsused,
mida aktsionérid peavad nende vastuvotmiseks arutama;

nduda juhtorgani voi kdrgema juhtkonna {ihe voi mitme litkme tagasikutsumist
vOi asendamist, kui leitakse, et moni kdnealustest isikutest ei ole mééruse (EL)
nr 648/2012 artikli 27 kohaselt oma ametikohustuste tditmiseks sobiv;

nduda, et keskne vastaspool muudaks oma &ristrateegiat;

nduda muudatuste tegemist keskse vastaspoole  diguslikus  voi
tegevusstruktuuris;

esitada kriisilahendusasutusele kogu teave, mis on vajalik keskse vastaspoole
kriisilahenduse kava ajakohastamiseks ja keskse vastaspoole vdimaliku
kriisilahenduse ettevalmistamiseks ning tema vara ja kohustuste hindamiseks
vastavalt artiklile 24, sealhulgas kohapealsete kontrollide kaudu kogutav mis
tahes teave;

nduda vajaduse korral ja kooskdlas 1dikega4 keskse vastaspoole
finantsseisundi taastamise meetmete rakendamist;
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(m) noduda, et keskne vastaspool hoiduks konkreetsete finantsseisundi taastamise
meetmete vOtmisest, kui pddev asutus on kindlaks teinud, et selliste meetmete
votmisel voib olla negatiivne moju finantsstabiilsusele;

(n) nduda, et keskne vastaspool taastaks digeaegselt oma rahalised vahendid.

Padev asutus kehtestab koikide nende meetmete elluviimiseks sobiva tdhtaja ja
hindab pérast meetmete votmist nende tulemuslikkust.

Péddev asutus voib 15ike 1 punktide a—k alusel voetavaid meetmeid kohaldada ainult
tingimusel, et ta on arvesse vOtnud konealuste meetmete moju muudes
litkkmesriikides, kus keskne vastaspool tegutseb vdi teenuseid osutab, eriti juhul, kui
keskse vastaspoole tegevus on kohalike finantsturgude jaoks kriitilise tdhtsusega voi
oluline, sealhulgas riikides, kus asuvad kliirivad litkmed, seotud kauplemiskohad ja
finantsturutaristud.

Pédev asutus voib kohaldada 16ike 1 punkti i meedet ainult juhul, kui see on avalikes
huvides ja vajalik selleks, et saavutada iikskodik milline jargmistest eesmarkidest:

(o) liidu finantsstabiilsuse séilitamine;
(p) keskse vastaspoole oluliste funktsioonide jarjepidevuse tagamine;

(q) keskse vastaspoole finantsilise vastupidavuse séilitamine ja parandamine.

Pédev asutus ei kohalda 16ike 1 punkti i meedet seoses meetmetega, millega kaasneb
teise vastaspoole omandi, diguste voi kohustuste tilekandmine.

Kui keskne vastaspool on votnud kasutusele kaskaadi pdhimdtte kooskdlas méédruse
(EL) nr 648/2012 artikliga 45, teavitab ta paddevat asutust asjatu viivituseta ja
selgitab, kas see annab tunnistust asjaomase keskse vastaspoole ndrkustest voi
probleemidest.

Kui 16ikes 1 osutatud tingimused on tdidetud, teavitab piddev asutus ESMAt ja
kriisilahendusasutust ning konsulteerib kolleegiumiga.

Pérast konealuseid teavitamisi ja kolleegiumiga konsulteerimist otsustab padev
asutus, kas kohaldada mond 10ikes 1 sitestatud meedet. Pddev asutus teavitab
kolleegiumi, kriisilahendusasutust ja ESMAt otsusest meetmete kohta, mis tuleb
votta.

Loike 6 esimese 1digu kohase teavitamise jéarel voib kriisilahendusasutus nduda, et
keskne vastaspool votaks iihendust vdimalike omandajatega tema kriisilahenduse
ettevalmistamiseks vastavalt artiklis 41 sétestatud tingimustele ja artiklis 71
satestatud konfidentsiaalsuse sétetele.

Artikkel 20

Korgema juhtkonna ja juhtorgani tagasikutsumine

Juhul kui keskse vastaspoole finantsseisund on oluliselt halvenenud voi kui keskne vastaspool
rikub talle kehtivaid diguslikke ndudeid, sealhulgas oma tegevuseeskirju, ja artikli 19 kohaste
muude meetmete vOtmine ei ole olukorra parandamiseks piisav, voivad pddevad asutused
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nduda keskse vastaspoole korgema juhtkonna voi juhtorgani osalist voi tédielikku
tagasikutsumist.

Korgema juhtkonna vdi juhtorgani uus koosseis nimetatakse ametisse kooskdlas mééruse
(EL) nr 648/2012 artikliga 27 ja selle eelduseks on padeva asutuse heakskiit voi ndusolek.
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V JAOTIS
KRIISILAHENDUS

I PEATUKK
Eesmargid, tingimused ja uldpohimétted

Artikkel 21
Kriisilahenduse eesmdrgid

Kriisilahenduse vahendeid  ja kriisilahendusdigusi kasutades peab
kriisilahendusasutus silmas koiki jargnevaid kriisilahenduse eesmérke ning rakendab
neid sobilikul mairal ja vastavalt iga konkreetse juhtumi iseloomule ja asjaoludele
selleks, et:

(r) tagada keskse vastaspoole finantsseisundi taastamise kavas méératletud keskse
vastaspoole kriitiliste funktsioonide jirjepidevus, eelkodige:

1)  kesksel vastaspoolel oma kliirivate liikmete ees olevate kohustuste
digeaegne tditmine;

i1)  kliirivate litkmete alaline juurdepdds keskse vastaspoole
pakutavatele vdirtpaberi- vOi rahakontodele ning vaartpaberite voi
rahalisele tagatisele, mida keskne vastaspool nende Kkliirivate
litkmete nimel hoiab;

(s) tagada, et siiliksid sidemed teiste finantsturutaristutega, mille katkemisel oleks
oluline negatiivne moju finantsstabiilsusele voi makse-, kliiringu-, arveldus- ja
arvestusfunktsioonidele;

(t) véltida olulist negatiivset mdju finantsstabiilsusele, eelkdige hoides &ra iihe
finantsasutuse  finantsraskuste {ilekandumist teisele finantsasutusele ja
sdilitades turudistsipliini;

(u) avaliku sektori vahendite kaitsmine, vdhendades tuginemist erakorralisele
avaliku sektori finantstoetusele;

(v) mojutatud sidusriihmade kanda jddvate kulude minimeerimine ning keskse
vastaspoole véirtuse vahenemise véltimine.

Kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole juhtorgan ja kdrgem juhtkond
osutavad kriisilahendusasutusele igakiilgset vajalikku abi kriisilahenduse eesmérkide
saavutamiseks.

Artikkel 22
Kriisilahenduse tingimused

Kriisilahendusasutus votab keskse vastaspoole suhtes kriisilahenduse meetmed juhul,
kui tdidetud on koik jargnevad tingimused:
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(w) keskne vastaspool on maksejouetuse ohus vOi sattub tdendoliselt
maksejouetusse. Sellekohase otsuse teeb iiks jirgnevatest:

1)  padev asutus, kes on eelnevalt konsulteerinud
kriisilahendusasutusega;

i1)  kriisilahendusasutus, kes on eelnevalt konsulteerinud pédeva
asutusega, kui kriisilahendusasutusel on olemas selle jirelduse
tegemiseks vajalikud vahendid;

(x) koigi asjakohaste asjaoludega arvestades puudub pohjendatud viljavaade, et
mis tahes alternatiivne erasektoris vodetav meede voOi jérelevalvemeede,
sealhulgas voetud varajase sekkumise meetmed, aitaks keskse vastaspoole
maksejouetust moistliku aja jooksul dra hoida;

(y) kriisilahenduse meetmed on vajalikud avaliku huvi seisukohast, et saavutada
kriisilahenduse eesmirgid, kui keskse vastaspoole likvideerimine tavalises
maksejouetusmenetluses ei aitaks neid eesmérke samas ulatuses saavutada.

Punkti a alapunkti ii kohaldamisel esitab pddev asutus viivituseta kogu asjaomase
teabe, mida kriisilahendusasutus vajab oma hinnangu andmiseks.

Loike 1 punkti a kohaldamisel késitatakse keskset vastaspoolt maksejouetuse ohus
olevana voi tdendoliselt maksejduetusse sattuvana juhul, kui esineb iiks vdi mitu
jargmist asjaolu:

(z) keskne vastaspool rikub vdi tdendoliselt rikub oma tegevusloandudeid viisil,
mis vOiks digustada tema tegevusloa kehtestuks tunnistamist vastavalt médruse
(EL) nr 648/2012 artiklile 20;

(aa) keskne vastaspool ei suuda voi tdendoliselt ei suuda tdita mond kriitilist
funktsiooni;

(bb) keskne vastaspool ei suuda vdi tdendoliselt ei suuda taastada oma elujoulisust
omapoolsete finantsseisundi taastamise meetmete rakendamisega;

(cc) keskne vastaspool ei suuda voi tdendoliselt ei suuda tdhtajaks maksta oma
volgu voi muid kohustusi;

(dd) keskne vastaspool taotleb erakorralist avaliku sektori finantstoetust.

Punkti e kohaldamisel ei kuulu erakorralise avaliku sektori finantstoetuse hulka
avaliku sektori toetus, mis vastab koigile jargnevatele tingimustele:

i)  seda antakse kas riigigarantiina keskpanga poolt voimaldatud
likviidsusvahenditele keskpanga tingimustel voi siis riigigarantiina
dsja vdlja lastud kohustustele;

11)  punktis 1 osutatud riigigarantiisid antakse ainult maksevoimelistele
kesksetele vastaspooltele, nende tingimuseks on 10plik kinnitamine
vastavalt liidu  riigiabi raamistikule, neid antakse
ettevaatusabinduna ja ajutiselt, need on proportsionaalsed tdsiste
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hiirete tagajirgede leevendamiseks ning neid ei tohi kasutada
selleks, et arvata maha kahjumit, mis kesksel vastaspoolel on
tekkinud voi tulevikus tdendoliselt tekib;

1i1)  punktis 1 osutatud riigigarantiid on vajalikud, et likvideerida tosised
héired litkmesriigi majanduses ja siilitada finantsstabiilsus.

3. Samuti voib kriisilahendusasutus votta kriisilahenduse meetmeid juhul, kui ta leiab,
et keskne vastaspool rakendab vdi kavatseb rakendada finantsseisundi taastamise
meetmeid, mis hoiaksid dra keskse vastaspoole maksejouetuse, ent millel oleks
mirkimisviirne negatiivne moju finantssiisteemile.

4. ESMA annab vilja suunised, et edendada jéarelevalve- ja kriisilahenduse tavade
lahenemist seoses selliste asjaolude tdlgendamisega, mille korral tuleb keskset
vastaspoolt kdsitada maksejouetuse ohus olevana voi tdendoliselt maksejouetusse
sattuvana [PO, please insert date 12 months from entry into force of this Regulation].

Konealuste suuniste véljaandmisel votab ESMA arvesse direktiivi 2014/59/EL
artikli 32 16ike 6 alusel vilja antud suuniseid.

Artikkel 23
Kriisilahenduse iildpohimotted

Kriisilahendusasutused votavad kdik asjakohased meetmed, et rakendada artiklis 27 osutatud
kriisilahenduse vahendeid ja kasutada artiklis 48 osutatud kriisilahendusdigusi kooskolas
jargmiste pohimotetega:

(ee)

(ff)

(g2)

(hh)

(ii)

kdik keskse vastaspoole finantsseisundi taastamise kavas sisalduvad
lepingulised kohustused ja muud kokkulepped joustatakse kas osaliselt voi
taielikult niivord, kuivord neid pole enne kriisilahenduse algatamist
ammendatud, vidlja arvatud juhul, kui kriisilahendusasutus otsustab, et
kriisilahenduse eesmérkide oOigeaegseks saavutamiseks on asjakohasem
kriisilahenduse vahendite voi kriisilahendusdiguste kasutamine;

kahju, mis tuleneb punktis a osutatud kohustuste ja kokkulepete joustamisest
kooskdlas konealuse punktiga, katavad esimeses jarjekorra
kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole aktsionérid;

teises jdrjekorras katavad kahju kriisilahendusmenetluses oleva keskse
vastaspoole vodlausaldajad pérast aktsiondre vastavalt nende nduete
rahuldamise jargule tavalises maksejouetusmenetluses, vélja arvatud juhul, kui
kiesoleva médrusega on sdnaselgelt ette nihtud teisiti;

keskse vastaspoole lihte ja samasse klassi kuuluvaid volausaldajaid koheldakse
vordselt;

mitte likski keskse vastaspoole vdlausaldajatest ei kanna suuremat kahju kui
see, mida ta oleks kandnud mis tahes jargnevatel asjaoludel:

1) kriisilahendusasutus ei ole votnud pérast ithe vdi mitme kliiriva
litkkme makseviivitust artikli 21 kohaseid kriisilahenduse meetmeid
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ja selle asemel kohaldati volausaldaja suhtes voimalikke tditmata
kohustusi vastavalt keskse vastaspoole tegevuseeskirjadele;

ii)  keskne vastaspool oli likvideeritud tavalises
maksejouetusmenetluses, juhul kui tkski kliiriv liige ei olnud
makseviivituses;

(jj)  kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole juhtorgan ja korgem
juhtkond vahetatakse vélja, vdlja arvatud juhul, kui kriisilahendusasutus leiab,
et kogu juhtorgani ja korgema juhtkonna voi nende osa ametissejddmine on
vajalik kriisilahenduse eesmérkide saavutamiseks;

(kk) kriisilahendusasutused teavitavad tOotajate esindajaid ja konsulteerivad
nendega vastavas riigis kehtiva diguse voi tava kohaselt;

(1) kui  keskne  vastaspool  kuulub  konsolideerimisgruppi,  votavad
kriisilahendusasutused arvesse mdju teistele gruppi kuuluvatele iiksustele ja
kogu grupile.

II PEATUKK
Vaartuse hindamine

Artikkel 24
Vidrtuse hindamise eesmdrgid

Kriisilahendusasutused tagavad, et koik kriisilahenduse meetmed pdhinevad véértuse
hindamisel, millega on tagatud, et keskse vastaspoole varasid, kohustisi, digusi ja
kohustusi hinnatakse diglaselt, mdistlikult ja realistlikult.

Enne keskse vastaspoole suhtes kriisilahendusmenetluse algatamist tagab
kriisilahendusasutus, et ldbi on viidud esimene véddrtuse hindamine, millega
méiiratakse kindlaks, kas artikli 22 1dike 1 kohased kriisilahenduse tingimused on
taidetud.

Pérast seda, kui kriisilahendusasutus on otsustanud keskse vastaspoole suhtes
kriisilahendusmenetluse algatada, tagab ta, et ldbi viiakse teine vddrtuse hindamine,
mille eesmérk on:

(mm)koguda teavet, mis vOimaldab teha otsuse asjakohaste kriisilahenduse
meetmete kohta, mis tuleb votta;

(nn) tagada, et mis tahes kahju, mis vihendab keskse vastaspoole varasid ja digusi,
voetakse kriisilahenduse vahendite rakendamise hetkel tdies ulatuses arvesse;

(0o) koguda teavet, mis vOimaldab teha otsuse omandidiguse instrumentide
tilhistamise vO0i nende viddrtuse alandamise ulatuse kohta ja otsus
kriisilahendusdiguste kasutamise tulemusena emiteeritud voi llekantud
omandidiguse instrumentide vaértuse ja hulga kohta;

(pp) koguda teavet, mis vdimaldab teha otsuse kdigi tagamata kohustiste, sealhulgas
volainstrumentide allahindamise vOi konverteerimise ulatuse kohta;
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(qq) koguda teavet, mis vOimaldab teha otsuse selle kohta, kui suures ulatuses
koormatakse kahjuga nduded, tditmata kohustused voi positsioonid, mis on
mojutatud volausaldajatel seoses keskse vastaspoolega, kui kasutatakse kahju
ja positsioonide jaotamise vahendeid;

(rr) kui kasutatakse sildasutusena toimiva keskse vastaspoole vahendit, koguda
teavet, mis vOoimaldab teha otsuse vara, kohustiste, diguste ja kohustuste voi
omandidiguse instrumentide kohta, mis vdidakse iile kanda sildasutusena
toimivale kesksele vastaspoolele, ja otsus vastusoorituse kohta, mis vdidakse
maksta kriisilahendusmenetluses olevale kesksele vastaspoolele vdi kui see on
asjakohane, omandidiguse instrumentide omajatele;

(ss) koguda teavet, mis voimaldab teha otsuse {ileantavate vara, kohustiste, diguste
ja kohustuste voi omandidiguse instrumentide kohta, mis voidakse iile kanda
kolmandast isikust omandajale, ja teha kriisilahendusasutusele selgeks, mida
peetakse artikli 40 kohaldamisel é&ritingimusteks, kui kasutatakse ettevotte
voorandamise vahendit.

Punkti d kohaldamisel voetakse vdirtuse hindamisel arvesse mis tahes kahju, mis
oleks kaetud, kui sisse noutaks tditmata kohustused, mis on kliirivatel litkmetel voi
muudel kolmandatel isikutel keskse vastaspoole ees, ja voOlainstrumentide suhtes
kohaldatavat konverteerimise taset.

Loigetes 2 ja 3 osutatud viddrtuse hindamised on voimalik artikli 72 alusel
vaidlustada ainult koos otsusega kasutada kriisilahenduse vahendit voi
kriisilahendusdigusi.

Artikkel 25

Vidrtuse hindamisele esitatavad nouded

Kriisilahendusasutus tagab, et artiklis 24 osutatud véartuse hindamised viib 1ébi:

(tt) isik, kes on soOltumatu mis tahes avaliku sektori asutusest ja kesksest
vastaspoolest;

(uu) kriisilahendusasutus, kui kdnealuseid hindamisi ei saa ldbi viia punktis a
osutatud isik.

Artiklis 24 osutatud véartuse hindamised loetakse 10plikuks, kui need on lébi viinud
16ike 1 punktis a osutatud isik ja kui tdidetud on kdik kdesolevas artiklis sitestatud
nouded.

[lma et see piiraks liidu riigiabi raamistiku kohaldamist, pdhineb 16plik hindamine
moistlikel oletustel ja selle juures ei eeldata vdimalikku erakorralist avaliku sektori
finantstoetust, keskpanga erakorralist likviidsusabi ega keskpanga mis tahes
likviidsusabi, mida antakse kesksele vastaspoolele mittestandardse tagatise, tdhtaja
vOi intressimddraga alates ajahetkest, kui vdetakse kriisilahenduse meetmed.
Viirtuse hindamises vOetakse samuti arvesse vOimalikku kdigi mdistlike kulude,
mida kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool kandis, sissendudmist
koosk®dlas artikli 27 16ikega 9.

Loplikule véirtuse hindamisele lisatakse jargnev keskse vastaspoole valduses olev
teave:
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(vv) keskse vastaspoole ajakohastatud bilanss ja finantsseisundi aruanne, sealhulgas
allesolevad kasutatavad eelrahastatud vahendid ja tditmata rahalised
kohustused;

(ww) méédruse (EL) nr 648/2012 artiklis 29 osutatud andmed Kkliiritud lepingute
kohta;

(xx) kogu teave tema varade, kohustiste ja positsioonide kohta, sealhulgas
asjaomased nduded ja tditmata kohustused, mis kesksele vastaspoolele
volgnetakse.

Lopliku véirtuse hindamisega néidatakse &dra volausaldajate jaotus klassidesse
vastavalt nende  nouete  rahuldamisjirkudele  kooskodlas  kohaldatava
maksejouetusdigusega. Samuti esitatakse prognoos selle kohta, kuidas aktsionéride ja
vOlausaldajate klasse oleks eeldatavalt koheldud artikli 23 punktis e sétestatud
pohimdtte kohaldamise korral.

Esimeses loigus osutatud prognoos ei mojuta artiklis 61 osutatud vadrtuse hindamist.

Vottes arvesse koiki direktiivi 2014/59/EL artikli 36 Idigete 14 ja 15 kohaselt
koostatud regulatiivseid tehnilisi standardeid, to6tab ESMA vilja regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu, milles tdpsustatakse:

(yy) asjaolud, mille korral loetakse isik sdltumatuks nii kriisilahendusasutusest kui
ka kesksest vastaspoolest kidesoleva artikli 1oike 1 tdhenduses;

(zz) metoodika keskse vastaspoole varade ja kohustuste vddrtuse hindamiseks;

(aaa) artiklite 24 ja 61 kohaste véértuse hindamiste eraldiseisvus;

ESMA esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile [PO:
insert date: within 12 months of the entry into force of this Regulation].

Komisjonile antakse oOigus voOtta vastu esimeses loigus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid méiiruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10—14 sétestatud korras.

Artikkel 26
Esialgne vddrtuse hindamine

Artiklis 24 osutatud véirtuse hindamine, mis ei vasta artikli 25 1dikes 2 sédtestatud
nduetele, loetakse ajutiseks vadrtuse hindamiseks.

Esialgne hindamine peab sisaldama tdiendava kahjumi puhvrit, mida tuleb
asjakohaselt pdhjendada.

Kui kriisilahendusasutused votavad kriisilahenduse meetmed esialgse véirtuse
hindamise pdhjal, tagavad nad, et nii kiiresti kui vdimalik viiakse 1dbi 10plik vairtuse
hindamine.

Kriisilahendusasutus tagab, et esimeses 15igus osutatud 16plik vdirtuse hindamine:
(bbb) voimaldab kajastada keskse vastaspoole raamatupidamisarvestuses kogu tema

kahjumit;
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(ccc) kogub teavet, mis voimaldab teha otsuse taastada volausaldajate nduded voi
suurendada vastusoorituse vaartust kooskodlas 16ikega 3.

3. Juhul kui keskse vastaspoole vara netovairtus on Iopliku vdartuse hindamise kohaselt
suurem kui keskse vastaspoole vara netovddrtus esialgse viddrtuse hindamise
kohaselt, voib kriisilahendusasutus:

(ddd) suurendada mojutatud volausaldajate selliste nduete vaartust, mis eelnevalt alla
hinnati voi restruktureeriti;

(eee) kohustada sildasutusena toimivat keskset vastaspoolt suurendama seoses vara,
kohustiste, diguste ja kohustustega kriisilahendusmenetluses olevale kesksele
vastaspoolele tehtava vastusoorituse vairtust voi soltuvalt asjaoludest seoses
omandidiguse instrumentidega nende instrumentide omanikele tehtava
vastusoorituse vaartust.

4. Vottes arvesse koiki direktiivi 2014/59/EL artikli 36 16ike 15 kohaselt koostatud
regulatiivseid tehnilisi standardeid, tootab ESMA vilja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu, millega tépsustatakse kéesoleva artikli 16ike 1 kohaldamiseks
metoodikat tdiendava kahjumi puhvri arvutamiseks, mis tuleb lisada esialgsele
védrtuse hindamisele.

ESMA esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile [PO:
insert date: within 12 months of the entry into force of this Regulation].

Komisjonile antakse Oigus votta vastu esimeses 1digus osutatud regulatiivsed tehnilised
standardid méaruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10—14 sétestatud korras.

III PEATUKK
Kriisilahenduse vahendid

1. JAGU
ULDPOHIMOTTED

Artikkel 27
Uldsdtted kriisilahenduse vahendite kohta

1. Kriisilahendusasutused votavad artiklis 21 osutatud kriisilahenduse meetmed,
kasutades jargnevaid kriisilahenduse vahendeid kas {iikshaaval vOi mis tahes
kombinatsioonis:

(fff) positsioonide ja kahju jaotamise vahendid;

(ggg) allahindamise ja konverteerimise vahend;

(hhh) ettevotte vodrandamise vahend;

(i11) sildasutusena toimiva keskse vastaspoole vahend;

(jjj) mis tahes muu artiklitega 21 ja 23 koosk®dlas olev kriisilahenduse vahend.
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Siisteemse kriisi korral voib kriisilahendusasutus samuti anda erakorralist avaliku
sektori finantstoetust, kasutades valitsuse stabiliseerimisvahendeid kooskolas
artiklitega 45, 46 ja 47, tingimusel, et see on liidu riigiabi raamistiku kohaselt
eelnevalt ja 10plikult heaks kiidetud.

Enne 16ikes 1 osutatud vahendite kasutamist joustab kriisilahendusasutus

(kkk) keskse vastaspoole mis tahes olemasolevad ja kehtivad oigused, sealhulgas
kliirivate litkmete mis tahes lepingulised kohustused teha sissendutavaid
rahalisi makseid, anda keskse vastaspoole kédsutusse tdiendavaid vahendeid voi
votta lile positsioone makseviivituses kliirivates litkmetes kas enampakkumise
teel voi muul keskse vastaspoole tegevuseeskirjades kokkulepitud viisil,

(1) olemasolevad ja tditmata lepingulised kohustused, millega kohustatakse muud
pooled kui kliirivad litkmed andma mis tahes kujul rahalist toetust.

Kriisilahendusasutus voib punktides a ja b osutatud lepingulised kohustused joustada
osaliselt, kui konealuseid lepingulisi kohustusi ei ole vdimalik mdistliku aja jooksul
tdies ulatuses joustada.

Erandina 10ikest 3 v3ib kriisilahendusasutus loobuda asjaomaste olemasolevate ja
tditmata kohustuste osalisest voi tdielikust joustamisest, et viltida markimisvairset
ebasoodsat mdju finantssiisteemile voi ulatuslikku negatiivse mdju ililekandumist voi
kui kriisilahenduse eesmarkide Oigeaegseks saavutamiseks on kohasem kasutada
16ikes 1 osutatud vahendeid.

Kriisilahendusasutus nduab, et keskne vastaspool emiteeriks omandidiguse
instrumente, mida peavad méirkima koik makseviivituses mitteolevad kliirivad
litkmed, kui nende makseviivituses mitteolevate kliirivate liikmete suhtes on
kasutatud kahju ja positsioonide jaotamise vahendeid, kaldudes seejuures korvale
keskse vastaspoole tegevuseeskirjadest, mille tulemusena makseviivituses mitteolev
kliiriv liige on kandnud rahalist kahju. Igale makseviivituses mitteolevale mojutatud
kliirivale litkmele emiteeritud omandidiguse instrumentide arv on proportsionaalne
tema kahjuga ja selle juures voetakse arvesse koiki tditmata lepingulisi kohustusi,
mis on kliirivatel litkmetel keskse vastaspoole ees.

Omandidiguse instrumentide arv, mida makseviivituses mitteolevad kliirivad litkmed
peavad mirkima voi iile votma, pohineb kooskdlas artikli 24 1dikega 3 1dbi viidud
védrtuse hindamisel.

Kui kliirivad litkmed kannavad kahju muude kriisilahenduse vahendite kui
allahindamise ja konverteerimise vahendi rakendamise tulemusena, kasutab
kriisilahendusasutus vahetult enne kriisilahenduse vahendi rakendamist voi sellega
samal ajal omandidiguse instrumentide ja vdlainstrumentide vdi muude tagamata
kohustuste allahindamise voi konverteerimise digust.

Kui rakendatakse ainult 1dike 1 punktides ¢ ja d osutatud kriisilahenduse vahendeid
ning kooskolas artiklitega 40 ja 42 kantakse iile vaid osa kriisilahendusmenetluses
oleva keskse wvastaspoole varast, kohustistest, Oigustest vO0i kohustustest,
likvideeritakse jérelejadanud osa sellest kesksest vastaspoolest tavalises
maksejouetusmenetluses.
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10.

Siseriiklikke maksejouetusdiguse norme seoses volausaldajate jaoks kahjulike
Oigusaktide tiihistamise voi kehtetusega ei kohaldata varade, diguste, kohustuste ja
kohustiste lilekandmise suhtes keskselt vastaspoolelt, kelle suhtes kasutatakse
kriisilahenduse vahendeid voi valitsuse finantsstabiilsusvahendeid.

Kriisilahendusasutus v3ib nduda sisse kdik kriisilahenduse vahendite ja diguste voi
valitsuse finantsstabiilsusvahendite kasutamisega seoses tekkinud mdistlikud kulud
mis tahes jargmisel viisil:

(mmm) eelisvOlausaldajana  kriisilahendusmenetluses  olevalt  keskselt
vastaspoolelt;

(nnn) omandaja makstud vastusoorituselt, kui on kasutatud ettevotte vodrandamise
vahendit;

(000) eelisvolausaldajana  sildasutusena toimiva keskse vastaspoole tegevuse
16petamise tulemusena saadud tulust.

Kriisilahenduse vahendeid kasutades tagavad kriisilahendusasutused artikliga 25
kooskolas oleva hinnangu pohjal kahju tdieliku jaotamise, keskse vastaspoole voi
sildasutusena toimiva keskse vastaspoole eelrahastatud vahendite taastamise ja
keskse vastaspoole voi sildasutusena toimiva keskse vastaspoole rekapitaliseerimise.

2. JAGU
POSITSIOONIDE JAOTAMISE JA KAHJUDE JAOTAMISE VAHENDID

Artikkel 28

Positsioonide ja kahjude jaotamise vahendite eesmdrk ja kohaldamisala

Kriisilahendusasutused kasutavad positsioonide jaotamise vahendit kooskodlas
artikliga 29 ning kahjude jaotamise vahendeid kooskolas artiklitega 30 ja 31.

Loikes 1 osutatud vahendeid kasutatakse seoses kliirimisteenustega seotud kdoigi
lepingutega ja kesksele vastaspoolele nende teenustega seoses antud tagatisega.

Kriisilahendusasutused kasutavad artiklis 29 osutatud positsioonide jaotamise
vahendit selleks, et sobitada uuesti keskse vastaspoole voi sildasutusena toimiva
keskne vastaspoole portfell, kui see on asjakohane.

Kriisilahendusasutused kasutavad artiklites 30 ja 31 osutatud kahjude jaotamise
vahendeid mis tahes jargmisel eesmargil:

(ppp) katta keskse vastaspoole kahju, mida on hinnatud artikli 27 1dike 10 kohaselt ;
(qqq) taastada keskse vastaspoole suutlikkus tdita maksekohustusi digel ajal;

(rrr) rekapitaliseerida keskne vastaspool ja taastada tema eelrahastatud rahalised
vahendid tasemel, mis voOimaldaks tal uuesti vastata tegevusloa saamise
tingimustele ja jdtkata oma kriitiliste funktsioonide tditmist;

(sss) saavutada punktides a, b ja ¢ osutatud eesmirgid sildasutusena toimiva keskse
vastaspoole puhul;
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(ttt) toetada keskse vastaspoole dritegevuse {iileandmist maksevoimelisele
kolmandale isikule, kasutades ettevotte voorandamise vahendit.

Artikkel 29

Lepingute osaline voi tdielik lopetamine

Kriisilahendusasutus voib lopetada teatavad voi kdik jargnevad lepingud:
(uuu) makseviivituses oleva kliiriva litkme lepingud;

(vvv) mojutatud kliirimisteenuse voi varaklassiga seotud lepingud;

(www) kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole lepingud.

Kriisilahendusasutus voib 10petada 16ike 1 punktis a osutatud lepingud ainult juhul,
kui ei ole toimunud nendest lepingutest tulenevate varade ja positsioonide
tilekandmine méadruse (EL) nr 648/2012 artikli 48 16igete 5 ja 6 tdhenduses.

Kriisilahendusasutus teavitab kdiki asjaomaseid kliirivaid liikmeid kuupidevast, kui
10petatakse mis tahes loikes 1 osutatud leping.

Enne Idikes 1 osutatud lepingute 1dpetamist teeb kriisilahendusasutus jargmist:

(xxx) kohustab kriisilahendusmenetluses olevat keskset vastaspoolt hindama kdigi
lepingute viértust ja ajakohastama kdikide kliirivate litkkmete kontojééki;

(yyy) méérab iga kliiriva litkkme kohta kindlaks netosumma, mis kuulub tema poolt
vOi temale tasumisele, vottes arvesse koiki vodlgnetavaid, kuid maksmata
variatsioonitagatisi, sealhulgas punktisa osutatud lepingute véirtuse
hindamisest tulenevalt volgnetavat variatsioonitagatist;

(zzz) annab igale kliirivale litkkmele teada kindlaksméératud netosummadest ja nduab
need vastavalt sisse.

Kui makseviivituses mitteolev kliiriv liige ei suuda maksta kooskdlas 1dikega 4
kindlaksméératud netosummat, voib kriisilahendusasutus nduda, et keskne
vastaspool késitleks makseviivituses mitteolevat kliirivat liiget makseviivituses oleva
kliiriva litkkmena ning kasutaks tema poolt makstud alustamise tagatist ja tagatisfondi
osamakset kooskdlas midruse (EL) nr 648/2012 artikliga 45.

Kui kriisilahendusasutus on 10petanud iithe voi mitu 16ike I punktidesa, b jac
osutatud liiki lepingut, ei luba ta kesksel vastaspoolel kliirida uusi lepinguid, mis on
1opetatud lepinguga sama liiki.

Kriisilahendusasutus voib lubada kesksel vastaspoolel selliste lepingute kliirimist
jétkata ainult juhul, kui tdidetud on jargnevad tingimused:

(aaaa)keskne vastaspool tdidab madruse (EL) nr 648/2012 ndudeid,

(bbbb) kriisilahendusasutus annab vilja ja avaldab sellekohase teatise,
kasutades artikli 70 1dikes 3 osutatud vahendeid.
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Artikkel 30
Keskse vastaspoole poolt makseviivituses mitteolevatele liikmetele
makstava mis tahes tulu vddrtuse vihendamine

Kriisilahendusasutus vOib vdhendada maksekohustuste véirtust, mis on kesksel
vastaspoolel makseviivituses mitteolevate litkmete ees, kui sellised kohustused
tulenevad tulust, mis kuulub maksmisele vastavalt tema variatsioonitagatise
maksmise protsessidele vo1 majanduslikult identsele maksele.

Loikes 1  osutatud maksekohustuste  vdhendamise arvutamiseks kasutab
kriisilahendusasutus vordsel kohtlemisel pohinevat jaotusmehhanismi, mis on
artikli 24 1dike 3 kohases véirtuse hindamises kindlaks méiératud ja millest on
kliirivatele liikmetele kohe kriisilahenduse vahendi kasutamisel teada antud. Iga
kliiriva litkme puhul lahutatav kogu netotulu on proportsionaalne keskse vastaspoole
voOlgnetavate summadega.

Makstava tulu véirtuse vdhendamine joustub ning on keskse vastaspoole ja
mdjutatud kliirivate litkmete jaoks siduv kohe, kui kriisilahendusasutus votab
kriisilahenduse meetmed.

Makseviivituses mitteolev liige ei saa jargnevates keskse vastaspoole voi temale
jargneva iksuse vastastes menetlustes esitada ndudeid, mis tulenevad loikes 1
osutatud maksekohustuste vaartuse vihendamisest.

Kui kriisilahendusasutus vdhendab makstava tulu véirtust ainult osaliselt, siilib
makseviivituses mitteoleval kliirival liikmel oigus {ilejdédnud osale tasumisele
kuuluvast summast.

Artikkel 31
Kriisilahenduse korral sissenoutavad rahalised maksed

Kriisilahendusasutus voib nduda, et makseviivituses mitteolevad kliirivad litkmed
teeksid kesksele vastaspoole rahalise makse, mille suurus voib ulatuda kuni nende
panuseni keskse vastaspoole tagatisfondi.

Kui kesksel vastaspoolel on mitu tagatisfondi, on esimeses 18igus osutatud rahalise
makse suurus seotud kliiriva litkkme osamaksega mojutatud kliirimisteenuse voi
varaklassi tagatisfondi voi tagatisfondidesse.

Kriisilahendusasutus voib kriisilahenduse korral nduda rahalise makse tegemist,
sOltumata sellest, kas lepingulised kohustused, milleks on vaja makseviivituses
mitteolevate kliirivate litkkmete poolseid rahalisi panuseid, on ammendatud.

Kriisilahendusasutus méérab kindlaks kdigi makseviivituses mitteolevate kliirivate
litkkmete rahalise panuse summa, mis on proportsionaalne kliiriva lilkkme panusega
tagatisfondi.

Kui kliiriv liige ndutud summat ei maksa, voib kriisilahendusasutus nduda, et keskne
vastaspool kidsitaks makseviivituses mitteolevat kliirivat liiget makseviivituses oleva
kliiriva litkkmena ning kasutaks tema poolt makstud alustamise tagatist ja tagatisfondi
osamakset kooskdlas madruse (EL) nr 648/2012 artikliga 45.
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3. JAGU

OMANDIOIGUSE INSTRUMENTIDE JA VOLAINSTRUMENTIDE VOI MUUDE
TAGAMATA KOHUSTUSTE ALLAHINDAMINE JA KONVERTEERIMINE

Artikkel 32
Noue hinnata alla ja konverteerida omandioiguse instrumendid ja volainstrumendid voi muud
tagamata kohustused

1. Kriisilahendusasutus kasutab kooskolas artikliga 33 allahindamise ja konverteerimise
vahendit seoses omandidiguse instrumentide ja volainstrumentidega, mille on
emiteerinud kriisilahendusmenetluses keskne vastaspool, vd0i muude tagamata
kohustustega, et katta kahjum, rekapitaliseerida asjaomane keskne vastaspool vdi
sildasutusena toimiv keskne vastaspool voi toetada ettevotte vodrandamise vahendi
kasutamist.

Kriisilahendusasutus kasutab allahindamise ja konverteerimise vahendit kooskolas
artikliga 33 seoses omandidiguse instrumentide ja volainstrumentidega, mille on
emiteerinud kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole emaettevotja, kui
emaettevotja emiteeritud omandidiguse instrumente kasutatakse keskse vastaspoole
kapitalinduete tditmiseks vastavalt midruse (EL) nr 648/2012 artiklile 16 v&i kui
konealused omandidiguse instrumendid voi volainstrumendid on emiteeritud keskse
vastaspoole rahastamise eesmérgil ja need katavad téielikult kahjumi voi kui need
kujutavad endast tavalises maksejouetusmenetluses madalama ndoudediguse jarguga
ndudeid.

2. Artikli 24  10ike 3 alusel ldbiviidud véédrtuse hindamise pdhjal méaérab
kriisilahendusasutus kindlaks jargmise:

(cccc)summa, mille vorra omandidiguse instrumente ja volainstrumente voi muid
tagamata kohustusi tuleb alla hinnata, vottes arvesse kogu kahjumit, mis tuleb
katta kliirivate osaliste voi muude kolmandate isikute selliste kohustuste
sissendudmise teel, mis on keskse vastaspoole ees;

(dddd) summa, mille vorra volainstrumente voi muid tagamata kohustusi tuleb
konverteerida omandidiguse instrumentideks, et taastada keskse vastaspoole
voi sildasutusena toimiva keskse vastaspoole vastavus usaldatavusnduetele.

Artikkel 33
Omandioiguse instrumentide ja volainstrumentide voi muude tagamata kohustuste
allahindamist ja konverteerimist reguleerivad sdtted

1. Kriisilahendusasutus kasutab allahindamise ja konverteerimise vahendit kooskdlas
nduete ndudediguse jarkudega tavalises maksejouetusmenetluses.

2. Enne vdlainstrumentide voi muude tagamata kohustuste pdhisumma viahendamist voi
konverteerimist hindab kriisilahendusasutus volainstrumentide tingliku véértuse alla
proportsionaalselt kahjuga ja vajaduse korral kogu nende véartuse ulatuses.

Juhul kui kooskdlas artikli 24 16ike 3 kohaselt ldbiviidud véértuse hindamisega jééb
keskse vastaspoole vara ja kohustuste netovéértus parast omandidiguse instrumentide
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allahindamist positiivseks, tiithistab v0i lahjendab (vastavalt asjaoludele)
kriisilahendusasutus sellised omandidiguse instrumendid.

Kriisilahendusasutus vdhendab volainstrumentide voi muude tagamata kohustuste
pohisummat, konverteerib selle vOi teeb molemat ulatuses, mis on vajalik
kriisilahenduse eesmirkide saavutamiseks, ja vajaduse korral kogu nende véirtuse
ulatuses.

Kriisilahendusasutus ei kasuta volgade allahindamise ja konverteerimise vahendeid
jargmiste kohustuste suhtes:

(eeee)kohustused todtajate ees seoses palgavdlgnevuse, pensionihiivitise voi muu
kindlaksméératud tasuga, vilja arvatud tulemustasud, mis ei ole reguleeritud
kollektiivlepinguga;

(ffff) kohustused kaubakrediiti andnud volausaldaja ees seoses keskse vastaspoole
igapdevaseks tegevuseks véltimatult vajalike kaupade voi teenuste tarnetega,
sealhulgas IT teenused, kommunaalteenused ning ruumide rent, teenindus ja
korrashoid;

(ggge) kohustused maksu- ja sotsiaalkindlustusasutuste ees, kui sellised
kohustused on kohaldatava maksejouetusdiguse alusel eelisndudedigusega;

(hhhh) kohustused vastavalt direktiivile 98/26/EU miiratud siisteemide voi
siisteemide korraldajate ees.

Omandidiguse instrumendi tingliku véértuse voi volainstrumendi vOi muude
tagamata kohustuste pohisumma vidhendamisel kehtivad jargmised tingimused:

(iii1) konealune vdhendamine on piisiv;

(437) instrumendi omanikul ei sdili seoses konealuse vihendamisega ndudeid, vilja
arvatud vdimalikud juba tekkinud kohustused, vdimalik vastutus kahju eest,
mis voib tekkida vihendamise diguspirasuse vaidlustanud kaebuse tagajérjel,
ja voimalikud nduded, mis pohinevad ldike 6 kohaselt emiteeritud voi iile
kantud omandidiguse instrumentidel;

(kkkk) kui konealune vdhendamine on ainult osaline, jidb kohustuse jéégi
suhtes kehtima algse kohustuse aluseks olnud leping, vottes arvesse kdiki selle
lepingu tingimustes kdnealusest vihendamisest tulenevalt vajalikke muudatusi.

Punkt a ei takista kriisilahendusasutustel kasutamast iileshindamismehhanismi, et
maksta hiivitist volainstrumentide voi muude tagamata kohustuste ja seejérel
omandidiguse instrumentide omanikele, kui selgub, et esialgsel viértuse hindamisel
pohineva allahindamise ulatus on suurem, kui on artikli 26 1dikes 2 osutatud 10pliku
vadrtuse hindamise tulemuste pohjal ndutavad summad.

Volainstrumentide v0i muude tagamata kohustuste konverteerimisel vastavalt
16ikele 3 voib kriisilahendusasutus nouda keskselt vastaspoolelt vo1 tema
emaettevotjalt omandidiguse instrumentide emiteerimist vOi  iilekandmist
volainstrumentide voi muude tagamata kohustuste omanikele.
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Kriisilahendusasutus viib 16ike 3 kohase vdlainstrumentide voi muude tagamata
kohustuste konverteerimise 1dbi ainult juhul, kui tdidetud on jargmised tingimused:

(1111) kriisilahendusasutus on saanud ndusoleku emaettevdtja padevalt asutuselt, kui
omandidiguse instrumendid peab emiteerima emaettevotja;

(mmmm)  omandidiguse instrumendid emiteeritakse enne seda, kui keskne
vastaspool emiteerib omandidiguse instrumente riigi vOi valitsusiiksuse
poolseks omavahendite eraldamiseks;

(nnnn) konverteerimise midr kujutab endast asjakohast hiivitist mdjutatud
vOlakohustuste omanikele ja vastab kohtlemisele, mis saab neile osaks
harilikus maksejouetusmenetluses.

Pérast volainstrumentide voi muude tagamata kohustuste mis tahes konverteerimist
omandidiguse instrumentideks tuleb viimased kohe konverteerimise jérel markida
voi iile kanda.

Keskse vastaspoole kriisilahenduse kava véljatddtamise ja ajakohastamise kontekstis
ning osana keskse vastaspoole kriisilahenduskdlblikkust pérssivate tegurite
kdrvaldamise Oigusest tagab kriisilahendusasutus 15ike 7 kohaldamisel, et keskne
vastaspool v3ib mis tahes hetkel emiteerida vajaliku arvu omandidiguse instrumente.

Artikkel 34
Allahindamise ja konverteerimise moju

Kriisilahendusasutus tdidab voi nduab, et tdidetaks koiki allahindamise ja konverteerimise
vahendi kasutamiseks vajalikke haldus- ja menetlustoiminguid, sealhulgas:

(0000) kdigi asjaomaste registrite muutmine;

(pppp) omandidiguse instrumentide vOi volainstrumentide noteerimise
16petamine voi nendega kauplemise 10petamine;

(qqqq) uute omandidiguse instrumentide noteerimine vOi kauplemisele
lubamine;

(rrrr) allahinnatud volainstrumentide uuesti noteerimine voi kauplemisele lubamine
ilma, et tuleks téita prospekti avaldamise nduet kooskdlas Euroopa Parlamendi
ja ndukogu direktiiviga 2003/71/EU*".

Artikkel 35
Menetluslike takistuste korvaldamine allahindamisel ja konverteerimisel

Artikli 32 16ike 1 teise 10igu kohaldamise korral nduab padev asutus, et kesksed
vastaspooled v0i nende emaettevdtjad siilitaksid alati piisava arvu omandidiguse
instrumente, et tagada, et konealustel kesksetel vastaspooltel vOi nende
emaettevotjatel on voimalik emiteerida piisav arv uusi omandidiguse instrumente ja

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. novembri 2003. aasta direktiiv 2003/71/EU viirtpaberite {ildsusele

pakkumisel vdi kauplemisele lubamisel avaldatava prospekti ja direktiivi 2001/34/EU muutmise kohta

(EUT L 345, 31.12.2003, 1k 64).
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et omandidiguse instrumentide emiteerimine vOi nendeks konverteerimine oleks
tulemuslik.

Kriisilahendusasutus kasutab allahindamise ja konverteerimise vahendit soltumatult
koigist keskse vastaspoole asutamislepingu voi pdhikirja sétetest, sealhulgas nduded
aktsiondride ostueesdiguse vOi aktsiondridelt kapitali suurendamiseks ndusoleku
saamise kohta.

Artikkel 36

Ettevotte reorganiseerimise kava esitamine

Uhe kuu jooksul pérast artiklis 32 osutatud vahendite kasutamist koostab keskne
vastaspool kooskolas artikliga 37 ettevotte reorganiseerimise kava ja esitab selle
kriisilahendusasutusele. Kui kohaldatakse liidu riigiabi raamistikku, peab selline
kava olema kooskdlas restruktureerimiskavaga, mis kesksel vastaspoolel tuleb
konealuse raamistiku kohaselt komisjonile esitada.

Kui see on vajalik kriisilahenduse eesmirkide saavutamiseks, vdib
kriisilahendusasutus pikendada esimese 15igus osutatud perioodi kdige rohkem kahe
kuuni.

Kui reorganiseerimiskavast tuleb teatada ka liidu riigiabi raamistiku alusel, ei mojuta
ettevotte reorganiseerimise kava esitamine tihtaega, mis on sitestatud kdnealuse
restruktureerimiskava esitamiseks liidu riigiabi raamistiku alusel.

Kriisilahendusasutus esitab ettevotte reorganiseerimise kava ja koik selle
labivaadatud versioonid kooskdlas artikliga 38 pddevale asutusele ja kriisilahenduse
kolleegiumile.

Artikkel 37

Ettevotte reorganiseerimise kava sisu

Artiklis 36 osutatud ettevotte reorganiseerimise kavaga kehtestatakse meetmed, mille
eesmdrk on keskse vastaspoole vOi tema dritegevuse osa pikaajalise elujoulisuse
taastamine mdistliku aja jooksul. Konealused meetmed pdhinevad realistlikel
eeldustel majanduslike ja finantsturutingimuste kohta, milles keskne vastaspool
tegutseb.

Ettevotte reorganiseerimise kavas voetakse arvesse finantsturgude hetkeolukorda ja
tulevikuvéljavaateid ning see kajastab parima ja halvima stsenaariumi eeldusi,
sealhulgas siindmuste kombinatsiooni keskse vastaspoole peamiste norkuste
viljaselgitamiseks. Eeldusi vorreldakse sektori asjakohaste néitajatega.

Ettevotte reorganiseerimise kava koosneb vihemalt jirgmistest osadest:

(ssss)keskse vastaspoole maksejouetuse vOi tdendolise maksejouetuse tinginud
tegurite ja asjaolude tiksikasjalik analiiiis;

(tttt) keskse vastaspoole pikaajalise elujoulisuse taastamiseks vajalike meetmete
kirjeldus;

(uuuu) ajakava konealuste meetmete rakendamiseks.
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Keskse vastaspoole pikaajalise elujoulisuse taastamise eesmérgil voetavad meetmed
voivad hdlmata jargmist:

(vvvv) keskse  vastaspoole tegevusesuundade {limberkorraldamine ja
restruktureerimine;
(WWWW) keskse vastaspoole toimimissiisteemides ja taristus tehtavad
muudatused;
(xxxx) varade voi driliinide vodrandamine.
Artikkel 38

Ettevotte reorganiseerimise kava hindamine ja vastuvotmine

Kriisilahendusasutus ja péadev asutus annavad iithe kuu jooksul pédrast ettevotte
reorganiseerimise kava esitamist kooskdlas artikli 36 16ikega 1 hinnangu sellele, kas
kavaga ette ndhtud meetmed suudaksid usaldusvéirselt taastada keskse vastaspoole
pikaajalise elujoulisuse.

Kui kriisilahendusasutus ja pédev asutus on veendunud, et kava suudaks keskse
vastaspoole pikaajalise elujoulisuse taastada, kiidab kriisilahendusasutus kava heaks.

Kui kriisilahendusasutus ja piddev asutus ei ole veendunud, et kavaga ettendhtud
meetmed suudaksid keskse vastaspoole pikaajalise elujoulisuse taastada, teavitab
kriisilahendusasutus keskset vastaspoolt kavas esinevatest probleemidest ning nduab,
et keskne vastaspool esitaks kahe nddala jooksul pérast teatamist muudetud kava,
milles kdnealused probleemid on lahendatud.

Kriisilahendusasutus ja pddev asutus hindavad uut neile esitatud kava ning annavad
tthe nddala jooksul pdrast kava kéttesaamist kesksele vastaspoolele teada, kas
probleemid on asjakohaselt lahendatud voi on vaja tdiendavaid muudatusi.

Artikkel 39

Ettevotte reorganiseerimise kava rakendamine ja jirelevalve

Keskne vastaspool rakendab reorganiseerimise kava ning esitab vastavalt nduetele ja
vihemalt iga kuue kuu tagant kriisilahendusasutusele ja piddevale asutusele aruande
kava rakendamise edenemise kohta.

Kriisilahendusasutus voib kokkuleppel pddeva asutusega nduda, et keskne vastaspool
vaataks kava ldbi, kui see on wvajalik artikli 37 108ikes 1 osutatud eesmérgi
saavutamiseks.

Keskne vastaspool esitab esimese 10igus osutatud ldbivaadatud kava kooskodlas
artikli 38 16ikega 3 kriisilahendusasutusele hindamiseks.

82

ET



ET

4. JAGU
ETTEVOTTE VOORANDAMISE VAHEND

Artikkel 40
Ettevotte voorandamise vahend

Kriisilahendusasutus voib kanda iile omandajale, kes ei ole sildasutusena toimiv
keskne vastaspool, jirgmise:

(yyyy) kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole emiteeritud
omandidiguse instrumendid;

(zzzz) kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole mis tahes varad, digused,
kohustused voi kohustised.

Esimeses 10igus osutatud iilekandmine toimub, kiisimata selleks kriisilahenduse
objektiks oleva keskse vastaspoole aktsionédride voi mis tahes kolmanda isiku, kes ei
ole omandaja, ndusolekut ning sellele ei laiene &rilihingudiguses voi véirtpabereid
késitlevas Oiguses sitestatud menetlusnormid, vélja arvatud artiklis 41 satestatud
menetlusnormid.

Loike 1 kohane iilekandmine toimub dris tavalistel tingimustel, asjaolusid arvesse
vottes, ja vastavalt liidu riigiabi raamistikule.

Esimese 16igu kohaldamisel votab kriisilahendusasutus kdik mdistlikud meetmed, et
saavutada dritingimused, mis vastavad artikli 24 16ike 3 kohaselt 1dbi viidud véartuse
hindamisele.

Kui kidesolevas maddruses ei ole sdtestatud teisiti, saavad omandaja mis tahes
vastusooritusest kasu:

(aaaaa) omandidiguse instrumentide omanikud, kui ettevotte vodrandamine on
toimunud kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole poolt emiteeritud
omandidiguse instrumentide {ilekandmisega konealuste omandidiguse
instrumentide omanikelt omandajale;

(bbbbb) keskne vastaspool, kui ettevitte voorandamine on toimunud
kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole kogu vara voi koigi
kohustuste v0i nende teatava osa ililekandmise teel omandajale;

(cceee) koik makseviivituses mitteolevad kliirivad litkmed, kes on enne
kriisilahendusmenetluse algatamist kahju saanud.

Omandaja makstud mis tahes vastusoorituse jaotamine toimub kooskolas keskse
vastaspoole kaskaadi pdohimottega kooskdlas médruse (EL) nr 648/2012
artiklitega43  ja45 ning noduete  ndudediguse  jarkudega  tavalises
maksejouetusmenetluses.

Kriisilahendusasutus voib kasutada 1dikes 1 osutatud iileandmisdigust rohkem kui
korra, et kanda tdiendavalt iile kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole
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poolt emiteeritud omandidiguse instrumente voi vajaduse korral keskse vastaspoole
vara, digusi, kohustusi voi kohustisi.

Omandaja ndusolekul voib kriisilahendusasutus kanda omandajale iile antud vara,
oigused, kohustused voOi kohustised tagasi kesksele vastaspoolele voi anda
omandidiguse instrumendid tagasi nende algsetele omanikele.

Kui kriisilahendusasutus kasutab esimeses 10igus osutatud iilekandmisdigust,
votavad keskne vastaspool voi algsed omanikud koik sellised varad, digused,
kohustused voi kohustised voi omandidiguse instrumendid tagasi.

Koik 16ike 1 kohaselt tehtud iilekandmised toimuvad séltumata sellest, kas
omandajal on luba omandamisest tulenevaid teenuseid osutada ja tegevusi jétkata.

Kui omandajal ei ole luba omandamisest tulenevate teenuste osutamiseks ja
tegevuste jatkamiseks, viib kriisilahendusasutus padeva asutusega konsulteerides
asjakohasel viisil 14bi omandaja hoolsuskohustuse auditi ning tagab, et omandaja
taotleb tegevusluba nii kiiresti kui voimalik ja hiljemalt kuu aja jooksul pérast
ettevotte voorandamise vahendi kasutamist. Pddev asutus tagab, et koik sellised
tegevusloa taotlused vaadatakse 14bi kiirkorras.

Kui 16ikes 1 osutatud omandidiguse instrumentide iilekandmise tulemusena toimub
méidruse (EL) nr 648/2012 artikli 31 15ike 2 kohane olulise osaluse omandamine voi
selle suurendamine, viib padev asutus 14bi kdnealuses artiklis osutatud hindamise,
tehes seda sellise aja jooksul, mis ei liikka edasi ettevotte vodrandamise vahendi
rakendamist ega takista kriisilahenduse meetmetega taotletavate asjaomaste
kriisilahenduse eesmirkide saavutamist.

Kui pidev asutus ei ole 1dikes 7 osutatud hindamist 16pule viinud omandidiguse
instrumentide lilekandmise joustumise kuupdevaks, kohaldatakse jargmist:

(ddddd) omandidiguse instrumentide {ilekandmine jOustub oiguslikult kohe
alates instrumentide iileandmise kuupédevast;

(eeeee) hindamisajal ja iga punktis f sdtestatud vara kdsutusdiguse kaotuse
perioodi jooksul on peatatud omandaja Oigus kasutada nende omandidiguse
instrumentidega  seotud  hééledigusi ja see digus on  ainult
kriisilahendusasutusel, kes ei ole kohustatud neid digusi kasutama ja kes ei
vastuta nende kasutamise v3i nende kasutamisest loobumise tagajérgede eest;

(fffff)hindamisajal ja punktis f sdtestatud kédsutusdiguse kaotuse perioodi jooksul ei
ole olulise osaluse omandamise vOi voOrandamise nduete rikkumise eest
kohaldatavad karistused ja muud meetmed, mis on ette nihtud méaruse (EL)
nr 648/2012 artiklis 12, kohaldatavad sellisele tilekandmisele;

(gggge) kohe pérast hindamise Idpuleviimist teavitab péddev asutus
kriisilahendusasutust ja omandajat kooskdlas middruse (EL) nr 648/2012
artikliga 32 kirjalikult hindamise tulemustest;

(hhhhh) kui pédev asutus ei ole iilekandmise vastu, loetakse konealuste
omandidiguse instrumentidega kaasnev hdiledigus alates punktis d osutatud
teavitamisest tdies ulatuses omandajale iilekantuks;
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10.

11.

12.

punkti b kohaldamist ja kriisilahendusasutus voib turutingimusi arvesse vottes
méiirata kisutusdiguse kaotuse perioodi, mille jooksul omandaja loobub selliste
omandidiguse instrumentide kédsutuse digusest.

Et kasutada teenuste osutamise Oigust kooskdlas maddrusega (EL) nr 648/2012,
kdsitatakse omandajat kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole
majandustegevust jitkavana ning omandaja voib kasutada iile kantud vara, diguste,
kohustuste voi kohustiste suhtes kdiki digusi, mida kasutas kriisilahendusmenetluses
olev keskne vastaspool.

Loikes 1 osutatud omandajal ei takistata kasutamast kriisilahendusmenetluses oleva
keskse vastaspoole digusi olla makse- ja arveldussiisteemide vdi mis tahes muu
finantsturutaristu liige ja omada neile juurdepdisu, eeldusel et omandaja tdidab
sellistes siisteemides osalemist reguleerivaid litkkmesuse voi osalemise kriteeriume.

Kui omandaja ei tdida esimese 106igus osutatud kriteeriume, vdib omandaja jatkuvalt
omada keskse vastaspoole digust olla selliste slisteemide ja taristute liige ning omada
neile juurdepddsu kriisilahendusasutuse poolt kindlaks méératud perioodi véltel. See
ajavahemik ei tohi olla pikem kui 12 kuud.

Omandajale ei keelata juurdepddsu makse- ja arveldussiisteemidele vdi mis tahes
muule finantsturutaristule pohjusel, et omandajal ei ole reitinguagentuuri reitingut
vOi et see reiting ei vasta reitingutasemetele, mida noutakse sellistele siisteemidele
vOi taristutele juurdepidsu andmiseks.

Kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole aktsiondridel, vdlausaldajatel,
kliirivatel liikkmetel ja klientidel ning muudel kolmandatel isikutel, kelle vara, digusi,
kohustusi voi kohustisi ei ole iile kantud, ei ole mingeid digusi seoses iile antavate
vara, diguste, kohustuste voi kohustistega voi nende suhtes, kui kéesolevas mééruses
el ole sitestatud teisiti.

Artikkel 41
Ettevotte voorandamise vahend: menetlusnouded

Kui kriisilahendusasutus kasutab keskse vastaspoole puhul ettevotte vodrandamise
vahendit, reklaamib ta seda osa keskse vastaspoole varast, digustest, kohustustest,
kohustistest voi omandidiguse instrumentidest, mida ta kavatseb iile kanda, voi
korraldab selle turundamise. Vara, diguste, kohustuste ja kohustiste kogumeid voib
turundada eraldi.

Ilma et see piiraks liidu riigiabi raamistiku kohaldamist, toimub 1dikes 1 osutatud
turundamine vastavalt jirgmistele kriteeriumidele:

vastaspoole vara, Oiguste, kohustuste, kohustiste vO0i omandidiguse
instrumentide kohta, vottes arvesse asjaolusid ning eelkdige finantsstabiilsuse
sdilitamise vajadust;

(kkkkk) tihtki voimalikku omandajat ei asetata teiste vdoimalike omandajatega
vorreldes pohjendamatult soodsamasse ega ebasoodsamasse olukorda;
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(11111) puudub huvide konflikt;

(mmmmm) selle juures voetakse arvesse vajadust kriisilahenduse meede kiiresti
16pule viia;

(nnnnn) selle eesmédrk on saavutada asjaomaste omandidiguse instrumentide,
vara, diguste, kohustuste voi kohustiste voimalikult korge vodorandamishind.

Esimeses 10igus osutatud kriteeriumid ei takista kriisilahendusasutust votmast
tihendust konkreetsete voimalike omandajatega.

Erandina Idikest 1 voib kriisilahendusasutus varade, diguste, kohustuste, kohustiste
vOi omandidiguse instrumentide turundamisel mitte tdita Idikes 2 osutatud
kriteeriume, juhul kui nende kriteeriumide tiitmine tdendoliselt parsiks iihe voi
mitme kriisilahenduse eesmérgi saavutamist.

5. JAGU
SILDASUTUSENA TOIMIVA KESKSE VASTASPOOLE VAHEND

Artikkel 42
Sildasutusena toimiva keskse vastaspoole vahend

Kriisilahendusasutus voib sildasutusena toimivale kesksele vastaspoolele iile kanda
jargneva:

(00000) kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole omandidiguse
instrumendid;
(ppppPP) kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole mis tahes varad,

oigused, kohustused vai kohustised.

Esimeses 10igus osutatud {ilekandmine vOib toimuda, kiisimata selleks
kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole aktsiondride vOi mis tahes
kolmanda isiku, kes ei ole sildasutusena toimiv keskne vastaspool, ndusolekut, ning
sellele ei laiene aritthingudiguses voOi védrtpabereid késitlevas diguses sitestatud
menetlusnormid, vélja arvatud artiklis 43 sétestatud menetlusnormid.

Sildasutusena toimiv keskne vastaspool on juriidiline isik, kes tdidab koiki jargmisi
noudeid:

(qqqqq) seda kontrollib kriisilahendusasutus ning see on tdielikult voi osaliselt
ithe vOi mitme avalik-0igusliku asutuse (kelle hulka voib kuuluda ka
kriisilahendusasutus) omanduses;

(rrrrr)see  asutatakse eesmérgiga voOtta vastu ja saada oma valdusesse koik
kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole omandidiguse instrumendid
vOi osa nendest vOi votta vastu ja saada oma valdusesse keskse vastaspoole
kogu vara ja koik Oigused, kohustused ja kohustised vdi osa nendest, et
sdilitada keskse vastaspoole kriitilised funktsioonid ja keskne vastaspool
seejarel miiiia.
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Sildasutusena  toimiva keskse vastaspoole vahendit rakendades tagab
kriisilahendusasutus, et sildasutusena toimivale kesksele vastaspoolele iile kantud
kohustiste ja kohustuste koguvédrtus ei iileta kriisilahendusmenetluses oleva keskse
vastaspoole iile antud diguste ja vara koguvaartust.

Kui kdesolevas méaruses ei ole sitestatud teisiti, saavad sildasutusena toimiva keskse
vastaspoole makstud mis tahes vastusooritusest kasu:

(sssss) omandidiguse instrumentide omajad, kui iilekandmine sildasutusena
toimivale kesksele vastaspoolele on toimunud kriisilahendusmenetluses oleva
keskse vastaspoole poolt emiteeritud omandidiguse instrumentide iilekandmise
teel konealuste instrumentide omanikelt sildasutusena toimivale kesksele
vastaspoolele;

(ttttt) kriisilahendusmenetluses olev  keskne  vastaspool, kui iilekandmine
sildasutusena toimivale kesksele vastaspoolele on toimunud sellise keskse
vastaspoole kogu vara voi koigi kohustuste vdi nende teatava osa tilekandmise
teel sildasutusena toimivale kesksele vastaspoolele.

Kriisilahendusasutus voib kasutada 16ikes 1 osutatud iilekandmisdigust rohkem kui
korra, et kanda tdiendavalt iile kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole
poolt emiteeritud omandidiguse instrumente vOi tema vara, digusi, kohustusi voi
kohustisi.

Kriisilahendusasutus voib kanda sildasutusena toimivale kesksele vastaspoolele iile
antud vara, Oigused, kohustused vOi kohustised tagasi kriisilahendusmenetluses
olevale kesksele vastaspoolele vdi kanda omandidiguse instrumendid tagasi nende
algsetele omanikele, kui iileandmine on sonaselgelt ette ndhtud dokumendis, mille
alusel 16ikes 1 osutatud iilekandmine toimub.

Kui kriisilahendusasutus kasutab esimeses 10igus osutatud iilekandmisdigust,
votavad keskne vastaspool voi algsed omanikud tagasi koik sellised varad, digused,
kohustused voi kohustised vdi omandidiguse instrumendid, tingimusel et tdidetud on
kdesoleva 1dike esimeses 16igus voi 10ikes 7 sdtestatud tingimused.

Kui asjaomased omandidiguse instrumendid, vara, Oigused, kohustused voi
kohustised ei kuulu tegelikult selliste omandidiguse instrumentide, vara, diguste,
kohustuste v0i kohustiste klassi vOi ei vasta konealustele omandidiguse
instrumentidele, varale, digustele, kohustustele voi kohustistele seatud iilekandmise
tingimustele, mis on kindlaks méératud iilekandmise aluseks olevas dokumendis,
voib kriisilahendusasutus kanda need sildasutusena toimivalt keskselt vastaspoolelt
tagasi kriisilahendusmenetluses kesksele vastaspoolele voi algsetele omanikele.

Loigetes 6 ja 7 osutatud lilekandmine voib toimuda mis tahes ajal ja see peab olema
kooskolas koigi muude tingimustega, mis on iilekandmise aluseks olevas
dokumendis tilekandmisega seoses kindlaks méératud.

Kriisilahendusasutus voOib kanda omandidiguse instrumente vOi vara, oOigusi,
kohustusi voi kohustisi sildasutusena toimivalt keskselt vastaspoolelt iile kolmandale
isikule.
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10.

11.

12.

13.

14.

Et kasutada teenuste osutamise oOigust kooskdlas mddrusega (EL) nr 648/2012,
késitatakse sildasutusena toimivat keskset vastaspoolt kriisilahendusmenetluses oleva
keskse vastaspoole majandustegevust jitkavana ning omandaja voib kasutada iile
kantud vara, diguste, kohustuste vdi kohustiste suhtes koiki digusi, mida kasutas
kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool.

Muudel eesmaérkidel voivad kriisilahendusasutused nouda, et sildasutusena toimivat
keskset vastaspoolt kisitataks kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole
tegevust jiatkavana ning et sildasutusena toimiv keskne vastaspool voib kasutada iile
kantud vara, diguste, kohustuste voi kohustiste suhtes koiki digusi, mida kasutas
kriisilahendusmenetluses olev krediidiasutus voi investeerimisiihing.

Sildasutusena  toimivat  keskset  vastaspoolt ei  takistata  kasutamast
kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole oOigusi olla makse- ja
arveldussiisteemide vOi mis tahes muu finantsturutaristu liige ja omada neile
juurdepédsu, eeldusel et ta tdidab sellistes siisteemides osalemist reguleerivaid
litkmesuse voi osalemise kriteeriume.

Kui sildasutusena toimiv keskne vastaspool ei tdida esimese 1digus osutatud
kriteeriume, voib sildasutusena toimiv keskne vastaspool jatkuvalt kasutada keskse
vastaspoole odigust olla selliste siisteemide ja taristute liige ning omada neile
juurdepddsu ning omada neile juurdepddsu  kriisilahendusasutuse  poolt
kindlaksméératud perioodi viltel. See ajavahemik ei tohi olla pikem kui 12 kuud.

Sildasutusena toimivalt kesksele vastaspoolele ei keelata juurdepddsu makse- ja
arveldussiisteemidele voi mis tahes muule finantsturutaristule pdhjusel, et
sildasutusena toimivalt kesksel vastaspoolel ei ole reitinguagentuuri reitingut voi et
see reiting ei vasta reitingutasemetele, mida ndutakse sellistele siisteemidele voi
taristutele juurdepddsu andmiseks.

Kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole aktsionéridel voi volausaldajatel
ning muudel kolmandatel isikutel, kelle vara, digusi, kohustusi voi kohustisi ei ole
sildasutusena toimivale kesksele vastaspoolele iile kantud, ei ole Oigust esitada
ndudeid sildasutusena toimivale kesksele vastaspoolele {iile kantud varadele,
digustele, kohustustele voi kohustistele voi nendega seoses vai sildasutusena toimiva
keskse vastaspoole juhtorgani voi korgema juhtkonna vastu.

Sildasutusena toimival kesksel wvastaspoolel ei ole kohustusi ega vastutust
kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole aktsionidride ega volausaldajate
ees ning sildasutusena toimiva keskse vastaspoole juhtorgan voi kdrgem juhtkond ei
vastuta konealuste aktsionédride ega volausaldajate ees kahjude eest, mis tulenevad
nende tegevusest vOi tegevusetusest nende ametialaste kohustuste tditmisel, kui
sellise tegevuse voi tegevusetusega ei kaasne rasket hooletust voi tdsist lileastumist
vastavalt kohaldatavale siseriiklikule digusele.

Artikkel 43
Sildasutusena toimiv keskne vastaspool: menetlusnouded

Sildasutusena toimiv keskne vastaspool peab vastama koigile jargmistele nouetele:

(uuuuu) sildasutusena toimiv keskne vastaspool taotleb kriisilahendusasutuselt
heakskiitu koigele jargnevale:
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1)  sildasutusena toimiva keskse vastaspoole pohikiri;

i1)  sildasutusena toimiva keskse vastaspoole juhtorgani liikmed, kui
konealused liitkmed ei ole ametisse nimetanud otse kriisilahendusasutus;

i)  sildasutusena toimiva keskse vastaspoole juhtorgani litkmete vastutusala
ja tasustamine, kui kriisilahendusasutus ei ole nende tasustamist ja
vastutusala kindlaks méidranud;

iv)  sildasutusena toimiva keskse vastaspoole strateegia ja riskiprofiil;

(vvvvv) sildasutusena toimival kesksel vastaspoolel on lubatud osutada
teenuseid voOi jitkata tegevusi, mis tulenevad artikli 42 Idikes 1 osutatud
tilekandmisest kooskdlas médarusega (EL) nr 648/2012.

Kui sildasutusena toimival kesksel vastaspoolel ei ole 16ike 1 punkti b kohast luba,
taotleb kriisilahendusasutus paddeva asutuse heakskiitu artikli 42 16ike 1 kohase
tilekandmise 1dbiviimiseks. Kui pddev asutus konealuse iilekandmise heaks kiidab,
mérgib ta dra ajavahemiku, mille jooksul sildasutusena toimiv keskne vastaspool on
vabastatud mééruse (EL) nr 648/2012 nduete tditmise kohustusest. See ajavahemik ei
tohi olla pikem kui 12 kuud.

Koiki liiddu voi litkmesriikide konkurentsidigusest ldhtuvaid piiranguid arvestades
juhib sildasutusena toimiva keskse vastaspoole juhatus sildasutusena toimivat
keskset vastaspoolt eesmérgiga sdilitada sidusriihmade juurdepiéds sildasutusena
toimiva keskse vastaspoole kriitilistele funktsioonidele ja miiiia sildasutusena toimiv
keskne vastaspool voi selle vara, digused, kohustused ja kohustised iihele voi
enamale erasektori omandajale. Kdnealune miiiik toimub siis, kui turutingimused on
soodsad ja ajavahemiku jooksul, mis on sétestatud kdesoleva artikli 1oikes 5 ja kui
see on asjakohane, loikes 6.

Kriisilahendusasutus 16petab sildasutusena toimiva keskse vastaspoole tegevuse mis
tahes iihel jargmistest juhtudest:

(wwwww)  kriisilahenduse eesmérgid on saavutatud;
(xxxxX) sildasutusena toimiv keskne vastaspool ithineb mone muu ettevotjaga;

(Yyyyyy) sildasutusena toimiv keskne vastaspool ei tdida enam artikli 42 16ikes 2
sitestatud noudeid;

(zzzzz) sildasutusena toimiv keskne vastaspool voi pdhiline osa tema varadest,
Oigustest, kohustustest voi kohustistest on 16ike 4 kohaselt miitidud,

(aaaaaa) 16ikes 5 sdtestatud ajavahemik on 16ppenud;

(bbbbbb)  sildasutusena toimiva keskse vastaspoole kliiritud lepingud on
arveldatud, 16ppenud voi tasaarvestatud ja keskse vastaspoole kohustused
seoses kdnealuste lepingutega on seega téies ulatuses tdidetud.

Enne sildasutusena toimiva keskse vastaspoole voi selle varade, diguste, kohustuste
vOi kohustiste miiiiki reklaamib kriisilahendusasutus miiligiks mdeldud elemente
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Kui

ning tagab seejérel, et neid turundatakse avalikult ja ldbipaistvalt ning et ei esitata
sisuliselt eksitavat teavet nende kohta.

Kriisilahendusasutus viib esimese 1dikes osutatud miiiigi 14bi dritingimustel ega aseta
iihtki voimalikku omandajat teistega vorreldes soodsamasse ega ebasoodsamasse
olukorda.

Kriisilahendusasutus 10petab sildasutusena toimiva keskse vastaspoole tegevuse kaks
aastat pdrast kuupdeva, mil toimus viimane lilekandmine kriisilahendusmenetluses
olevast kesksest vastaspoolest.

Kui kriisilahendusasutus 10petab sildasutusena toimiva keskse vastaspoole tegevuse,
taotleb ta padevalt asutusel sildasutusena toimiva keskse vastaspoole tegevusloa
kehtetuks tunnistamist.

Kriisilahendusasutus voib pikendada 1dikes 5 osutatud perioodi {ihe vdi rohkema
tiheaastase perioodi vorra, kui pikendamine on vajalik sildasutusena toimiva keskse
vastaspoole tegevuse 10petamiseks kooskdlas 16ike 3 punktidega a—d.

Loikes 5 osutatud pikendamisotsus peab olema pohjendatud ja sisaldama
sildasutusena toimiva keskse vastaspoole olukorra iiksikasjalikku hinnangut
asjaomaste turutingimuste ja turuvéljavaadete kontekstis.

Kui sildasutusena toimiva keskse vastaspoole tegevus l0petatakse 1oike 3 punktis d
vOi e osutatud asjaoludel, likvideeritakse sildasutusena toimiv keskne vastaspool
tavalises maksejouetusmenetluses.

Kui kdesolevas médruses ei ole sétestatud teisiti, saavad sildasutusena toimiva keskse
vastaspoole tegevuse 10petamisest saadavast mis tahes tulust kasu selle aktsionérid.

Kui sildasutusena toimivat keskset vastaspoolt kasutatakse enam kui {ihe
kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole vara ja kohustuste lilekandmiseks,
jagatakse teises 1digus osutatud tulu vastavalt iga kriisilahendusmenetluses oleva
keskse vastaspoole iile antud varadele ja kohustustele.

6. JAGU
TAIENDAV RAHASTAMINE

Artikkel 44
Alternatiivsed rahastamisviisid

see on vajalik kriisilahenduse vahendite tulemuslikuks kasutamiseks, voib

kriisilahendusasutus sdlmida lepinguid laenude vdi muu rahalise toetuse saamiseks, seahulgas
kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole ammendamata tagatisfondides olevatest
eelrahastatud vahenditest.
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7. JAGU
VALITSUSE KASUTATAVAD STABILISEERIMISEVAHENDID

Artikkel 45
Valitsuse finantsstabiilsuse tagamise vahendid

Kriisilahendusasutus voib kooskdlas artiklitega 46 ja 47 kasutada keskse vastaspoole
kriisilahenduseks valitsuse stabiliseerimisvahendeid, kui tdidetud on jdrgmised
tingimused:

(cceece) rahaline toetus on vajalik kriisilahenduse eesmirkide saavutamiseks;

(dddddd) rahalist toetust kasutatakse viimase voOimalusena pérast muude
kriisilahenduse vahendite hindamist ja kasutamist nii ulatuslikult, kui see on
finantsstabiilsust ~ sdilitades vdimalik, litkmesriigi vO0i selle péddeva
ministeeriumi vOi valitsuse otsuse alusel pérast kriisilahendusasutusega
konsulteerimist;

(eeeeee) rahaline toetus on kooskdlas liidu riigiabi raamistikuga;

(ffffte) padev asutus nouab kriisilahendusasutuselt kdnealuse rahalise toetuse
andmist.

Valitsuse finantsstabiilsusvahendite rakendamiseks peavad padevatel
ministeeriumidel voi valitsustel olema asjakohased kriisilahendusdigused, mis on
sdtestatud artiklites 48—59, ning nad peavad tagama artiklite 52, 54 ja 70 jargimise.

Loike 1 punktib kohaldamisel késitatakse valitsuse finantsstabiilsusvahendite
kasutamist viimase vOimalusena, kui tdidetud on védhemalt {iiks jérgnevatest
tingimustest:

(gggeggeg)  padev ministeerium voOi valitsus ja kriisilahendusasutus teevad pérast
keskpanga ja péddeva asutusega konsulteerimist kindlaks, et kriisilahenduse
vahendite rakendamisest ei piisaks, et viltida markimisvairset negatiivset mdju
finantsstabiilsusele;

(hhhhhh) pddev ministeerium voi valitsus ja kriisilahendusasutus otsustavad, et
kriisilahenduse meetmete rakendamisest ei piisaks avaliku huvi kaitsmiseks,
kui kesksele vastaspoolele on eelnevalt antud keskpanga erakorralist
likviidsusabi;

vOi valitsus pérast padeva asutuse ja kriisilahendusasutusega konsulteerimist, et
kriisilahenduse meetmete rakendamisest ei piisaks avaliku huvi kaitsmiseks,
kui kesksele vastaspoolele on eelnevalt antud omakapitali toetuse vahendi
kaudu riigipoolset omakapitali toetust.

Artikkel 46

Avaliku sektori omakapitalitoetuse vahend

Avaliku  sektori  rahalist toetust voOidakse anda  keskse vastaspoole
rekapitaliseerimiseks omandidiguse instrumentide vastu.
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Keskseid vastaspooli, kelle suhtes rakendatakse avaliku sektori omakapitalitoetuse
vahendit, juhitakse drilistel alustel ja professionaalselt.

Loikes 1 osutatud omandidiguse instrumendid miiiiakse erasektorist parit omandajale
niipea, kui majanduslikud ja finantsolud seda voimaldavad.

Artikkel 47
Ajutine riigi omandisse votmise vahend

Keskne wvastaspool vdidakse ajutiselt votta riigi omandisse iithe vOi mitme
omandidiguse instrumentide lilekandekorraldusega, mille teeb litkmesriik iilevotjale,
kes on iiks kahest jargnevast:

(kkkkkk) aritihing, mis kuulub tervikuna litkmesriigile.

Keskseid vastaspooli, kelle puhul rakendatakse ajutise riigi omandisse vOtmise
vahendit, juhitakse drilisel alusel ja professionaalselt ning need miitiakse erasektorist
parit omandajale niipea, kui majanduslikud ja finantsolud seda vdimaldavad.

IV PEATUKK
Kriisilahenduséigused

Artikkel 48
Uldised éigused

Kriisilahendusasutusel on kd&ik &igused kriisilahenduse vahendite tulemuslikuks
kasutamiseks, sealhulgas kdik jargnevad digused:

(111T)digus nouda koigilt isikutelt kriisilahendusasutusele sellise teabe esitamist,
mida ta vajab kriisilahenduse meetmete {ile otsustamiseks ja nende
ettevalmistamiseks, sealhulgas kriisilahenduse kavades esitatud teabe
ajakohastamised ja tdiendused vdi kohapealsete kontrollide kaudu kogutav
teave;

(mmmmmm)digus omandada kontroll kriisilahendusmenetluses oleva keskse
vastaspoole iile ning kasutada koiki Oigusi, mis on antud omandidiguse
instrumentide omanikele ja keskse vastaspoole juhtorganile;

(nnnnnn)  Gigus kanda {ile kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole
omandidiguse instrumendid;

(000000) oigus kanda  muule  ettevdtjale tema  ndusolekul iile
kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole digused, varad, kohustused
vo1 kohustised;

(pPPPPP) Oigus vidhendada, sealhulgas nullini, kriisilahendusmenetluses oleva

keskse vastaspoole volainstrumentide voi muude tagamata kohustuste pohiosa
voi maksmisele kuuluvat jaski;
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(9999qq) oigus konverteerida kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole
vOlainstrumendid  vdi  muud  tagamata  kohustused = omandidiguse
instrumentideks konealuses keskses vastaspooles voi sildasutusena toimivas
keskses vastaspooles, kellele on iile kantud kriisilahendusmenetluses oleva
keskse vastaspoole vara, digused, kohustused voi kohustised;

(rrrrrr) Oigus tlhistada kriisilahenduse objektiks oleva keskse vastaspoole
emiteeritud volainstrumente;

(ssssss) oigus vidhendada, sealhulgas nullini, kriisilahendusmenetluses oleva
keskse vastaspoole omandidiguse instrumentide nimivaértust ja tiihistada
selliseid omandidiguse instrumente;

(tttttt)oigus nduda kriisilahendusmenetluses olevalt keskselt vastaspoolelt voi tema
emaettevotjalt uute omandidiguse instrumentide (sealhulgas eelisaktsiad ja
tingimusega vahetusvodlakirjad) emiteerimist;

(uuuuuu) Oigus seoses keskse vastaspoole vdlainstrumentide ja muude
kohustustega muuta nende tagasimakse tdhtacga, muuta maksmisele kuuluva
intressi summat vOi muuta tdhtpdeva, millest alates tuleb hakata intressi
maksma, sealhulgas maksed ajutiselt peatades;

(vvvvvv)  Qdigus ldpule viia ja 1dpetada finantslepinguid;

(wwwwww) Oigus kutsuda tagasi voi vahetada vilja kriisilahendusmenetluses oleva
keskse vastaspoole juhtorgan ja kdrgem juhtkond;

(xxxxxx)  Oigus nduda pédevalt asutuselt olulise osaluse omandaja hindamist
voimalikult kiiresti, erandina mdaruse (EL) nr 648/2012 artiklis 31 sétestatud
tdhtaegadest;

(Yyyyyy) Oigus vidhendada, sealhulgas nullini, kriisilahendusmenetluses oleva
keskse  vastaspoole  variatsioonitagatise = summat, mis vdlgnetakse
kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole kliirivale litkmele;

(zzzz7z7) oigus kanda makseviivituses oleva kliiriva likkme arvelt
makseviivituses mitteoleva kliiriva litkme arvele iile avatud positsioone ja mis
tahes seotud varasid, sealhulgas asjaomaseid omandidiguse iileminekul voi
pandidigusel pohinevaid finantstagatiskokkuleppeid ning
tasaarvestuskokkuleppeid (set-off ja netting), viisil, mis on kooskdlas médruse
(EL) nr 648/2012 artikliga 48;

(aaaaaaa)  Oigus joustada kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole
liikkmete kdik olemasolevad ja tditmata lepingulised kohustused;

(bbbbbbb)  digus joustada koik kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole
emaettevotja olemasolevad ja tditmata kohustused, sealhulgas kohustus anda
kesksele vastaspoolele rahalist toetust garantiide voi krediidiliinidena;

(ccceeee)  Oigus nduda kliirivatelt litkmetelt tdiendavaid rahalisi makseid.

Kriisilahendusasutused vdivad esimese 16igus osutatud Oigusi kasutada tliksikult voi
nende likskdik millises kombinatsioonis.
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Kui kéesolevas méadruses ja liidu riigiabi raamistikus ei ole sdtestatud teisiti, ei
kohaldata kriisilahendusasutuse suhtes 1dikes 1 osutatud diguste kasutamisel iihtegi
jargnevatest nouetest:

(ddddddd) ndue saada mis tahes avalik-Gigusliku voi eradigusliku isiku heakskiit
voi ndusolek;

(eeeeeee)  nduded, mis seonduvad keskse vastaspoole voi sildasutusena toimiva
keskse wvastaspoole finantsinstrumentide, odiguste, kohustuste, varade voi
kohustiste lilekandmisega;

Ssiiiii)) ndue teavitada mis tahes avalik-diguslikku voi eradiguslikku isikut;
(gggegegg) nodue avaldada teade voi prospekt;

(hhhhhhh)  ndue esitada mis tahes dokument mis tahes muule ametiasutusele voi
registreerida selles ametiasutuses.

Artikkel 49
Kaasnevad oigused

Artikli 48 106ikes 1 osutatud Oiguste kasutamisel voib kriisilahendusasutus samuti
kasutada likskdik millist jargnevatest kaasnevatest digustest:

1111111 kui artiklis 65 ei ole sétestatud teisiti, ndha ette, et iilekandmine toimub,
ilma et iileantavaid finantsinstrumente, digusi, kohustusi, varasid voi kohustisi
mdjutaksid kohustused vdi koormatised;

Ga33010) tithistada digused omandada tdiendavaid omandidiguse instrumente;

(kkkkkkk) noduda, et asjaomane ametiasutus ldpetaks vOi peataks koigi keskse
vastaspoole poolt emiteeritud finantsinstrumentide kauplemisele lubamise
reguleeritud turul voi selliste instrumentide ametliku noteerimise kooskdlas
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2001/34/EU>?;

(1111111) nidha ette, et kooskolas artikliga 40 voi artikliga 42 koheldakse
omandajat vOi sildasutusena toimivat keskset vastaspoolt seoses koigi
kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole diguste voi kohustuste voi
sellise keskse vastaspoole vdetud meetmetega, sealhulgas turutaristus
osalemisega seotud mis tahes diguste vOi kohustustega nii, nagu oleks ta
kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool;

(mmmmmmm) nduda, et kriisilahenduses olev keskne vastaspool vdi omandaja
voi sildasutusena toimiv keskne vastaspool annaksid iiksteisele teavet ja abi;

(nnnnnnn) ndha ette, et kliiriv liige, kellele on artikli 48 16ike 1 punktide o jap
kohaste Oigustega jaotatud positsioone, votaks konealuste positsioonidega
seoses lle koik keskses vastaspoole osalemisega seonduvad oOigused voi
kohustused,;

> Euroopa Parlamendi ja ndukogu 28.mai 2001.aasta direktiiv 2001/34/EU, mis kisitleb viirtpaberite
ametlikku noteerimist véirtpaberiborsil ja nende viirtpaberite kohta avaldatavat teavet (EUT L 184,
6.7.2001, 1k 1).
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(0000000) tithistada voi muuta kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole
sOlmitud lepingu tingimusi voi asendada kriisilahendusmenetluses olev keskne
vastaspool lepingupoolena omandaja voi sildasutusena toimiva keskse
vastaspoolega;

(ppppppp) muuta  kriisilahendusmenetluses  oleva  keskse  vastaspoole
tegevuseeskirju, sealhulgas seoses tema osalemisega, kohaldades artiklit 37;

(qqqqqqq) anda kliiriva liikkme liitkmestaatus kriisilahendusmenetluses olevalt
keskselt vastaspoolelt iile konealuse keskse vastaspoole omandajale voi
sildasutusena toimivale kesksele vastaspoolele.

Mis tahes kdesoleva médrusega ette ndhtud Sigust kompensatsioonile ei késitata
kohustise vOi koormatisena esimese 10igu punkti a tdhenduses.

Kriisilahendusasutus voib néha ette talitluspidevuse korra, mis voimaldaks tagada, et
kriisilahenduse meede on tulemuslik ning omandaja voi sildasutusena toimiv keskne
vastaspool saab iile kantud tegevust jitkata. Kdnealune talitluspidevuse kord voib
holmata jargmist:

(rrrrrrr) kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole sdlmitud lepingute
jatkamine, et omandaja voi sildasutusena toimiv keskne vastaspool votaks iile
kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole Oigused ja kohustused
seoses mis tahes iile kantud finantsinstrumendi, diguse, kohustuse, vara voi
kohustisega, ning et kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool
asendataks koigis asjakohastes lepingudokumentides kas otseselt voi kaudselt
omandaja vai sildasutusena toimiva keskse vastaspoolega;

(sssssss) kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole asendamine
omandaja vOi sildasutusena toimiva keskse vastaspoolega koigis
kohtumenetlustes seoses mis tahes iile kantud finantsinstrumendi, diguse,
kohustuse, vara voi kohustisega.

Loike 1 punktiga d ja ldike 2 punktiga b ette ndhtud digused ei mdjuta:

(ttttttt) kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole todtaja Oigust
tooleping 10petada;

(uuuuuuu)  kui artiklitest 55, 56 ja 57 ei tulene teisiti, lepingu osapoole digust
kasutada lepingujirgseid oigusi, sealhulgas O&igus leping ldpetada, kui
lepingutingimused seda voOimaldavad keskse vastaspoole tegevuse voi
tegevusetuse tottu enne iilekandmist vdi omandaja voi sildasutusena toimiva
keskse vastaspoole tegevuse voi tegevusetuse tottu parast lilekandmist.

Artikkel 50
Erihaldur

Kriisilahendusasutus  vO0ib  ametisse nimetada  erihalduri, kes asendab
kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole juhtorganit. Erihalduril peab
olema piisavalt hea maine ja piisavad ekspertteadmised finantsteenuste,
riskijuhtimise ja kliirimisteenuste alal kooskodlas méaédruse (EL) nr 648/2012 artikli 27
16ike 2 teise 16iguga.
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Erihalduril on koik keskse vastaspoole aktsiondride ja juhtorgani digused. Erihaldur
vOib konealuseid oOigusi kasutada ainult kriisilahendusasutuse kontrolli all.
Kriisilahendusasutus voib seada erihalduri tegevusele piiranguid voi nduda teatavate
tegevuste jaoks eelnevat ndusolekut.

Kriisilahendusasutus avalikustab 10ikes 1 osutatud ametissenimetamise ning
konealuse ametissenimetamisega seonduvad tingimused.

Erihaldurit ei nimetata ametisse kauemaks kui itheks aastaks. Kriisilahendusasutus
voib nimetatud perioodi pikendada, kui see on vajalik kriisilahenduse eesmairkide
saavutamiseks.

Erihaldur rakendab kdik vajalikud meetmed, et toetada kriisilahenduse eesmérkide
saavutamist ning rakendada kriisilahendusasutuse voetud kriisilahenduse meetmeid.
Vasturddkivuse voi vastuolu korral on kdnealune seadusjargne kohustus kdigi teiste
keskse vastaspoole pdhikirjast voi siseriiklikust Oigusest juhtkonnale tulenevate
kohustuste suhtes iilimuslik.

Erihaldur koostab kriisilahendusasutuse midratud korrapdraste ajavahemike tagant
ning erihalduri mandaadi alguses ja 10pus teda ametisse nimetanud
kriisilahendusasutusele aruande. Kdnealustes aruannetes kirjeldatakse tiksikasjalikult
keskse vastaspoole finantsseisundit ja esitatakse voetud meetmete pdhjused.

Kriisilahendusasutus voib erihalduri igal ajal tagasi kutsuda. Ta kutsub erihalduri
alati tagasi jargmistel juhtudel:

a) kui erihaldur ei tdida oma {ilesandeid vastavalt kriisilahendusasutuse
kehtestatud tingimustele;

b) kui konkreetse erihalduri tagasikutsumise v0i asendamisega oleks vdimalik
paremini saavutada kriisilahenduse eesmaérke;

¢) kui ametisse nimetamise tingimused ei ole enam tédidetud.

Kui siseriiklik 0igus ndeb maksejouetuse korral ette pankrotihalduri nimetamise,
voib 16ike 1  kohaselt ametisse nimetatud erihalduri samuti nimetada
pankrotihalduriks.

Artikkel 51
Oigus nouda teenuste osutamist ja vahendite andmist

Kriisilahendusasutus voib nduda  kriisilahendusmenetluses olevalt keskselt
vastaspoolelt voi iikskoik milliselt temaga samasse konsolideerimisgruppi kuuluvalt
ettevotjalt voi kliirivalt litkmelt selliste teenuste esitamist ja vahendite andmist, mis
on omandajale voi sildasutusena toimivale kesksele vastaspoolele vajalikud temale
iile antud ettevotte tulemuslikuks tegevuseks.

Esimest 10iku kohaldatakse sdltumata sellest, kas keskse vastaspoolega samasse
konsolideerimisgruppi kuuluva iiksuse voi keskse vastaspoole iihe kliiriva litkme
suhtes on algatatud tavaline maksejouetusmenetlus vOoi on ta ise
kriisilahendusmenetluses.
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Kriisilahendusasutus voib kriisilahendusasutuste poolt vastavalt 16ikele 1 kehtestatud
kohustused joustada muudes litkmesriikides, kui konealuseid digusi kasutatakse
seoses  kriisilahendusmenetluses  oleva  keskse  vastaspoolega  samasse
konsolideerimisgruppi kuuluvate ettevotjatega voi asjaomase keskse vastaspoole
kliirivate liikkmetega.

Loikes 1 osutatud teenused ja vahendid ei holma mis tahes vormis rahalist toetust.
Loikes 1 osutatud teenuseid osutatakse ja vahendeid antakse:

(vvvvvvv)  samadel dritingimustel, kui neid osutati ja anti kesksele vastaspoolele
vahetult enne kriisilahenduse meetmete vOtmist, kui on olemas sellekohane

leping;
(WWWWwWww) moistlikel dritingimustel, kui sellekohane leping puudub voi kui
leping on 18ppenud.

N Artikkel 52
Oigus joustada muude liikmesriikide poolt voetud
kriisilahenduse voi kriisiennetusmeetmeid

Kui kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole omandidiguse instrumendid,
varad, Oigused, kohustused vOi kohustised asuvad muus liikmesriigis kui
kriisilahendusasutuse liikmesriik voi neid reguleeritakse muu liikmesriigi kui
kriisilahendusasutuse liikmesriigi digusega, toimub konealuste omandidiguse
instrumentide, varade, Giguste, kohustuste vdi kohustiste ililekandmine asjaomase
muu litkmesriigi diguse kohaselt.

Muude asjaomaste  litkmesriikide  ametiasutused  osutavad  litkmesriigi
kriisilahendusasutusele igakiilgset abi selleks, et tagada omandidiguse instrumentide,
varade, diguste, kohustuste voi kohustiste iilekandmine omandajale voi sildasutusena
toimivale kesksele vastaspoolele kohaldatava siseriikliku diguse kohaselt.

Aktsiondrid, volausaldajad ja kolmandad isikud, keda 1dikes 1 osutatud
omandidiguse instrumentide, vara, diguste, kohustuste voi kohustiste iilekandmine
mojutab, ei ole Oigust {ileandmist takistada, vaidlustada ega tiihistada selle
litkkmesriigi digusnormide alusel, mille digust tileandmisele kohaldatakse.

Kui litkmesriigi  kriisilahendusasutus kasutab artiklites 28 vdi 32 osutatud
kriisilahenduse vahendeid ja kui kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole
lepingud, kohustised, omandidiguse instrumendid voi vdlainstrumendid hdlmavad
instrumente, lepinguid vdi kohustisi, mida reguleeritakse muu liitkmesriigi digusega,
vOi kohustisi muus liikmesriigis asuvate volausaldajate ees ja lepinguid muus
litkkmesriigis asuvate kliirivate osalistega, tagavad asjaomase muu litkmesriigi
vastavad asutused, et mis tahes konealustest kriisilahenduse vahenditest tulenevad
meetmed voetakse.

Esimese 10igu kohaldamisel ei ole aktsiondridel, volausaldajatel ja Kkliirivatel
osalistel, keda nimetatud kriisilahenduse vahendid mojutavad, digust vaidlustada
instrumendi voi kohustuse pohisumma voi maksmisele kuuluva summa viahendamist
voi selle konverteerimist voi restruktureerimist.
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Jargmised digused ja kaitsemeetmed kehtestatakse kooskolas kriisilahendusasutuse
litkkmesriigi digusnormidega:

(xxxxxxx) aktsiondride, vOlausaldajate ja kolmandate isikute oigus vaidlustada
vastavalt artiklile 72 kéesoleva artikli 1dikes 1 osutatud omandidiguse
instrumentide, varade, diguste, kohustuste voi kohustiste iilekandmine;

(yyyyyyy) mdjutatud vdlausaldajate oOigus vaidlustada artikli 72 kohaselt
kdesoleva artikli 1dikega 4 hdlmatud instrumendi, kohustuse voi lepingu
pOhisumma voi maksmisele kuuluva summa vihendamine voi konverteerimine
vOi restruktureerimine;

(zzzzzzz)  V peatiikis osutatud osalise iilekandmise kaitsemeetmed seoses
kiesoleva artikli ldikes 1 osutatud varade, diguste, kohustuste voi kohustistega.

Artikkel 53
Oigused seoses varade, lepingute, oiguste, kohustiste, kohustuste

ja omandioiguse instrumentidega, mis asuvad kolmandas riigis voi mida reguleeritakse

kolmanda riigi oigusega

Juhul kui kriisilahenduse meede on seotud kolmandas riigis asuvate isikute varade
vOi lepingutega vOi omandidiguse instrumentide, Oiguste, kohustuste voi
kohustistega, mida reguleeritakse kolmanda riigi digusega, voib kriisilahendusasutus
nouda, et:

(aaaaaaaa) kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool ja kdnealuste varade,
lepingute, omandidiguse instrumentide, diguste, kohustuste vdi kohustiste saaja
astuksid koik sammud, mis on vajalikud meetme joustumise tagamiseks;

(bbbbbbbb) kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool haldaks saaja nimel
omandidiguse instrumente, vara voi 0igusi voi tdidaks kohustisi voi kohustusi
kuni meetme joustumisenti,

(ccceeeee)  saaja moistlikud kulud, mis on nduetekohaselt tekkinud kéesoleva 15ike
punktidega a ja b ette ndhtud meetmete rakendamisel, kompenseeritaks iihel
artikli 27 1dikes 9 osutatud viisil.

Loike 1 kohaldamisel voib kriisilahendusasutus nduda keskselt vastaspoolelt, et see
tagaks, et tema lepingutele ja muudele kokkulepetele kolmandates riikides asuvate
kliirivate litkkmete ning omandidiguse instrumentide ja vOlainstrumentide v6i muude
kohustuste omajatega lisatakse site, millega nad nodustuvad kriisilahendusasutuse
poolt voetava mis tahes meetmega nende varade, lepingute, diguste, kohustuste ja
kohustiste suhtes, sealhulgas artiklite 55, 56 ja 57 kohaldamisega.

Kui Idikes 1 osutatud kriisilahenduse meede ei joustu, on konealune meede

asjaomaste omandidiguse instrumentide, varade, diguste, kohustuste ja kohustiste
suhtes kehtetu.

98

ET



ET

Artikkel 54

Teatavate lepinguliste tingimuste viljajdtmine varajase sekkumise ja kriisilahenduse puhul

Kriisiennetusmeedet vOi kriisilahenduse meedet, mis on vOetud kidesoleva méiruse
kohaselt voi konealuse meetme kohaldamisega vahetult seotud mis tahes siindmust ei
kisitata tditmist tingiva v0i maksejoetuse juhtumina direktiivi 2002/47/EU ja
direktiivi 98/26/EU tihenduses, tingimusel et jitkatakse lepingust tulenevate
materiaaldiguslike kohustuste, sealhulgas makse- ja tarnekohustuste tditmist ning
tagatise andmist.

Esimese 10igu kohaldamisel késitatakse kolmanda riigi kriisilahendusmenetlusi, mida
tunnustatakse artikli 75 kohaselt vo1 kriisilahendusasutuse vastava otsuse alusel,
kiesoleva médrusega kooskdlas voetud kriisilahenduse meetmena.

Loikes 1 osutatud kriisiennetusmeedet voi kriisilahenduse meedet ei kasutata selleks,
et:

(dddddddd) kasutada 1dpetamise, peatamise, muutmise vOi tasaarvestuse oOigust,
sealhulgas seoses lepinguga, mille s0lmib keskse vastaspoolega samasse
konsolideerimisgruppi kuuluv ettevdtja ja mis holmab vastastikuse kohustuste
tditmata jatmise sdtet voi kohustusi, mida tagab voi toetab muul viisil iikskdik
milline konsolideerimisgrupi ettevatja;

(eceeeeceee) saada enda omandisse, kontrollida voi tagatisena sisse nduda asjaomase
keskse vastaspoole vai konsolideerimisgrupi ettevotja vara seoses lepinguga,
mis hdlmab vastastikuse kohustuste tditmata jatmise sitet;

Ciiiviing) mojutada asjaomase keskse vastaspoole voOi konsolideerimisgrupi
ettevotja lepingulist Oigust seoses lepinguga, mis holmab vastastikuse
kohustuste tditmata jatmise sitet.

Artikkel 55

Oigus peatada teatavaid kohustusi

Kriisilahendusasutus ~ vdib  peatada  mdlema  vastaspoole  makse-  voi
iilekandekohustused seoses kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole
sOlmitud lepingutega alates artikli 70 kohasest peatamisteate avaldamisest kuni
avaldamisele jirgneva toopédeva 15puni.

Esimese 16igu kohaldamisel tihendab toopdeva 10pp keskodd kriisilahendusasutuse
litkkmesriigis.
Kui makse- voi llekandekohustus oleks tulnud tdita peatamisajal, peab makse

tegemine voi iilekandmine toimuma kohe pérast peatamisaja [oppu.

Kriisilahendusasutus ei kasuta 10ikes 1 osutatud digust makse- ja lilekandekohustuste
suhtes siisteemide voi siisteemikorraldajate ees, kes on méaratud direktiivi 98/26/EU
kohaldamise eesmaérgil, sealhulgas muude kesksete vastaspoolte ja keskpankade ees.
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Artikkel 56
Oigus piirata tagatistest tulenevate oiguste joustamist

Kriisilahendusasutus voOib  takistada kriisilahendusmenetluses oleva keskse
vastaspoole tagatud volakohustuste omanikel joustada tagatisest tulenevaid digusi
seoses kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole mis tahes varadega alates
peatamisteate avaldamisest artikli 70 kohaselt kuni avaldamisele jargneva toopdeva
16puni.

Esimese 16igu kohaldamisel tdhendab toopdeva 10pp keskood kriisilahendusasutuse
litkkmesriigis.

Kriisilahendusasutus ei kasuta 1dikes 1 osutatud oOigust seoses siisteemide voi
siisteemikorraldajate, kes on miiratud direktiivi 98/26/EU kohaldamise eesmérgil,
ega muude kesksete vastaspoolte ja keskpankade mis tahes tagatistest tulenevate
Oigustega vara suhtes, mille kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool on
pantinud voi tagatiseks andnud.

Artikkel 57
Oigus ajutiselt peatada lopetamisoigus

Kriisilahendusasutus voib peatada kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole
mis tahes lepingupoole Oiguse leping I0petada alates artikli 70 kohasest
1dpetamisteate avaldamisest kuni avaldamisele jargneva toopdeva 18puni tingimusel,
et jitkatakse makse- ja lileandmise ning iilekandekohustuste ning tagatise andmise
kohustuse tditmist.

Esimese 10igu kohaldamisel tdhendab toopdeva 16pp keskddd kriisilahenduse
litkkmesriigis.

Kriisilahendusasutus ei kasutata 1dikes 1 osutatud Oigust seoses siisteemide voi
stisteemikorraldajatega, kes on madratud direktiivi 98/26/EU kohaldamise eesmaérgil,
sealhulgas seoses muude kesksete vastaspoolte ja keskpankadega.

Lepingupool vdib kasutada konealusest lepingust tulenevat 1dpetamisdigust enne
16ikes 1 ~ osutatud  ajavahemiku  1oppu, kui see lepingupool saab
kriisilahendusasutuselt teate, et lepinguga hdlmatud digusi ja kohustusi:

(gggegege) ei kanta iile teisele ettevotjale;

(hhhhhhhh) ei hinnata alla vOi konverteerita ega kasutata nende suhtes
kriisilahenduse vahendit kahjude vdi positsioonide jaotamiseks.

Kui 16ikes 3 osutatud teadet ei ole esitatud, voib lopetamisdigust peatamisaja
16ppedes kasutada vastavalt artiklile 54 jargmiselt:

1iiiiii kui lepinguga holmatud oigused ja kohustused on iile kantud muule
ettevotjale, voib vastaspool kasutada 10petamisdigust vastavalt asjaomase
lepingu tingimustele liksnes siis, kui saajast ettevotjast tulenevalt ilmneb voi
jatkub tditmist tingiv juhtum,;
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Ga33300) kui lepinguga holmatud oigused ja kohustused jddvad kesksele
vastaspoolele ning kriisilahendusasutus on kriisilahenduse vahendiga jaotanud
kahju voi positsioonid konealusele lepingule, voib vastaspool kasutada
16ikest 1 tuleneva peatamise Ioppemisel Ipetamisdigust vastavalt konealuse
lepingu tingimustele.

Artikkel 58
Oigus teostada kontrolli keskse vastaspoole iile

Kriisilahendusasutus voib teostada kontrolli kriisilahendusmenetluses oleva keskse
vastaspoole iile, et:

(kkkkkkkk) hallata keskse vastaspoole tegevusi ja teenuseid, kasutada tema
aktsiondride ja juhtorgani digusi ning konsulteerida riskikomiteega;

(11111111) hallata ja vOdrandada kriisilahendusmenetluses oleva keskse
vastaspoole vara.

Esimeses 16igus osutatud kontrolli v3ib kriisilahendusasutus teostada vahetult ise voi
kaudselt kriisilahendusasutuse nimetatud isiku voi isikute kaudu.

Kui kriisilahendusasutus teostab kontrolli keskse vastaspoole iile, ei loeta
kriisilahendusasutust siseriikliku diguse kohaseks varijuhiks ega de facto juhiks.

Artikkel 59

Oiguste kasutamine kriisilahendusasutuste poolt

Kui artiklis 72 ei ole sétestatud teisiti, vOtavad kriisilahendusasutused kriisilahenduse
meetmeid riigisisesele halduspiddevusele ja -menetlustele vastava korralduse alusel.

V PEATUKK
Kaitsemeetmed

Artikkel 60
Volausaldajate vordse kohtlemise pohimate

Kui kriisilahendusasutus kasutab {iht voi mitut kriisilahenduse vahendit, tagab ta, et
aktsiondrid, vdlausaldajad ja kliirivad osalised ei kanna:

()

(s)

kliiriva litkkme makseviivituse korral suuremat kahju kui siis, kui kriisilahendusasutus
ei oleks hetkel, kui kriisilahendusasutus leidis, et artikli 22 10ike 1 kohased
tingimused olid tdidetud, vOtnud seoses keskse vastaspoolega kriisilahenduse
meetmeid ja selle asemel oleks nende suhtes kohaldatud vdimalikke tditmata
kohustusi vastavalt keskse vastaspoole finantsseisundi taastamise kavale voi muudele
tema tegevuseeskirjades satestatud kokkulepetele;

muul juhul kui kliiriva liikkme makseviivituse korral suuremat kahju kui siis, kui
keskne vastaspool oleks likvideeritud tavalises maksejouetusmenetluses, sealhulgas
vOttes arvesse tema tegevuseeskirjades sitestatud kokkuleppeid.
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Artikkel 61
Vidrtuse hindamine volausaldajate vordse kohtlemise pohimotte kohaldamise puhul

1. Selleks et hinnata kooskola volausaldajate vordse kohtlemise pohimodttega, nagu
sdtestatud artiklis 60, tagab kriisilahendusasutus, et nii kiiresti kui voimalik pérast
kriisilahenduse meetme rakendamist viib sdltumatu isik 1dbi vairtuse hindamise.

2. Loikes 1 osutatud véartuse hindamine hdlmab jargmist:

(a) kohtlemine, mille osaliseks oleksid aktsionérid, volausaldajad ja kliirivad
osalised saanud juhul, kui kriisilahendusasutus ei oleks siis, kui
kriisilahendusasutus leidis, et artikli 22 Idike 1 kohased tingimused olid
taidetud, votnud seoses keskse vastaspoolega kriisilahenduse meetmeid ja selle
asemel oleks nende suhtes kohaldatud voimalikke tditmata kohustusi vastavalt
keskse wvastaspoole finantsseisundi taastamise kavale vOi muudele tema
tegevuseeskirjades sidtestatud kokkulepetele voi kui keskne vastaspool oleks
likvideeritud tavalises maksejouetusmenetluses;

(b) kohtlemine, mis aktsiondridele, volausaldajatele ja kliirivatele osalistele keskse
vastaspoole kriisilahendusmenetluses tegelikult osaks sai;

(c) kas punktis a osutatud kohtlemine erineb punktis b osutatud kohtlemisest.

3. Loikes 2 osutatud kohtlemise summade arvutamisel ei voeta 10ikes 1 osutatud
vadrtuse hindamisel arvesse mis tahes erakorralist avaliku sektori finantstoetust
kriisilahendusmenetluses olevale kesksele vastaspoolele.

4, Loikes 1 osutatud hindamist tuleb eristada artikli 24 1dike 3 kohasest hindamisest.

5. Vottes arvesse koiki direktiivi 2014/59/EL artikli 74 16ike 4 kohaselt koostatud
regulatiivseid tehnilisi standardeid, tootab ESMA vilja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu, millega tépsustatakse 10ikes 1 osutatud véirtuse hindamise
metoodika.

ESMA esitab konealuse regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile [PO
please insert the date 12 months from entry into force of the Regulation].

Komisjonile antakse oOigus voOtta vastu esimeses loigus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid méaruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10—14 sétestatud korras.

Artikkel 62
Meetmed aktsiondride, volausaldajate ja kliirivate osaliste kaitseks

Kui artikli 61 alusel ldbiviidud vaartuse hindamise kohaselt on mis tahes aktsiondr,
voOlausaldaja voi kliiriv liige kandnud suuremat kahju kui siis, kui kriisilahendusasutus ei
oleks votnud seoses keskse vastaspoolega kriisilahenduse meetmeid ja selle asemel oleks
nende suhtes kohaldatud voOimalikke tditmata kohustusi vastavalt keskse vastaspoole
finantsseisundi taastamise kavale vO0i muudele tema tegevuseeskirjades sétestatud
kokkulepetele,  v0i  kui  keskne  vastaspool  oleks  likvideeritud  tavalises
maksejouetusmenetluses, peaks konealusel aktsioniril, volausaldajal voi kliirival litkmel
olema 0igus vahe kompenseerimisele.
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Artikkel 63
Vastaspoole kaitse osalise iilekandmise korral

Artiklite 64, 65 ja 66 kohaseid kaitsemeetmeid rakendatakse jargmistel asjaoludel:

(d) kui kriisilahendusasutus kannab kriisilahendusmenetluses oleva keskse
vastaspoole vOi sildasutusena toimiva keskse vastaspoole varad, digused,
kohustused voi kohustised osaliselt, aga mitte tdielikult ile omandajale;

(e) kui kriisilahendusasutus kasutab artikli 49 16ike 1 punktis g osutatud digusi.

Artikkel 64
Finantstagatis- ja tasaarvestuskokkulepete (set-off ja netting) kaitse

Kriisilahendusasutus tagab, et kriisilahenduse vahendi kasutamise tulemuseks ei ole see, et iile
kantakse mitte koik, vaid ainult osa Oigustest ja kohustustest, mis on kaitstud
kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole ja kolmanda isiku vahelise omandidiguse
tileminekul pdhineva tasaarvestuskokkuleppega (set-off ja netting), voi et kaasnevaid digusi
kasutades muudetakse konealuste kokkulepetega kaitstud digusi voi kohustusi voi 1dpetatakse
need.

Esimeses alapunktis osutatud kokkulepped hdlmavad mis tahes kokkuleppeid, mille raames
pooltel on digus selliseid digusi ja kohustusi tasaarvestada voi liita.

Artikkel 65
Tagatiskokkulepete kaitse

Kriisilahendusasutus tagab, et kriisilahenduse vahendi kasutamisel ei ole {ihtegi jirgnevatest
tagajargedest seoses tagatiskokkulepetega kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole
ja nende kokkulepete muude poolte vahel:

(t) kohustuse tagatiseks oleva vara iilekandmine, vélja arvatud juhul, kui iile kantakse ka
asjaomane kohustus ja tagatisest saadav kasu;

(u) tagatud kohustuse iilekandmine, vélja arvatud juhul, kui iile kantakse ka tagatisest
saadav kasu;

(v) tagatisest saadava kasu iilekandmine, vélja arvatud juhul, kui iile kantakse ka tagatud
kohustus;
(w) tagatiskokkuleppe muutmine voi I6petamine kaasnevaid digusi kasutades, kui sellise

muutmise vOi 10petamise tagajérjel ei ole kohustus enam tagatud.

Artikkel 66
Struktureeritud finantskokkulepete ja pandikirjade kaitse

Kriisilahendusasutus tagab, et kriisilahenduse vahendi kasutamisel ei teki iihtegi jirgnevatest
tagajirgedest seoses struktureeritud finantskokkulepete, sealhulgas pandikirjadega:
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(x) osa, kuid mitte koigi varade, Oiguste ja kohustuste iilekandmine, mis kujutavad
endast voi moodustavad osa struktureeritud finantskokkuleppest, milles osaleb
kriisilahendusmenetluses olev iiksus;

(y) kaasnevate Oiguste kasutamisest tulenev selliste varade, Oiguste ja kohustiste
1dpetamine voi muutmine, mis kujutavad endast vdi moodustavad osa struktureeritud
finantskokkuleppest, milles osaleb kriisilahendusmenetluses olev tiksus.

Esimese 10igu kohaldamisel hdlmavad struktureeritud finantskokkulepped vairtpaberistamisi
ja riskide maandamise eesmérgil kasutatavaid finantsinstrumente, mis moodustavad
lahutamatu osa tagatiste kogumist ning mis on siseriikliku diguse kohaselt tagatud sarnaselt
pandikirjadele, hdlmates kokkuleppe poole, usaldusisiku, agendi vdi esindaja poolt tagatise
andmist ja hoidmist.

Artikkel 67
Osaline tilekandmine: kauplemis-, kliiring- ja arveldussiisteemide kaitse
1. Kriisilahendusasutus tagab, et kriisilahenduse vahendi rakendamine ei mojuta
direktiiviga 98/26/EU  hdlmatud  siisteemide toimimist ja eeskirju, kui
kriisilahendusasutus:

(a) kannab omandajale iile osa, kuid mitte kdik kriisilahendusmenetluses oleva
keskse vastaspoole varad, digused, kohustused voi kohustised;

(b) tithistab vdi muudab kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole
sOlmitud lepingu tingimusi, muuhulgas selleks, et asendada {iks lepingupool
omandaja voi sildasutusena toimiva keskse vastaspoolega.

2. Loike 1 kohaldamisel tagab kriisilahendusasutus, et kriisilahenduse vahendi
kasutamisel ei teki tihtegi jargnevatest tagajargedest:

(c) direktiivi 98/26/EU artikli 5 kohase maksejuhise tiihistamine;

(d) direktiivi 98/26/EU artiklitega 3 ja 5 ndutava maksejuhise ja tasaarvelduste
téditmisele podratavuse mdjutamine;

(e) direktiivi 98/26/EU artikliga 4 ette niihtud rahaliste vahendite, viirtpaberite voi
laenuvoimaluste kasutamise mojutamine;

(f)  direktiivi 98/26/EU artikliga 9 ette nihtud tagatise kaitse mdjutamine.

VI PEATUKK
Menetluslikud kohustused

Artikkel 68
Teavitamisnouded
1. Keskne vastaspool teavitab pddevat asutust, kui ta on arvamusel, et ta on
maksejouetuse ohus vOi sattub tdendoliselt maksejouetusse artikli 22 1dike 2

tdhenduses.
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Péadev asutus teavitab kriisilahendusasutust kdigist 1oike 1 alusel saadud teadetest ja
koigist kriisilahenduse voi muudest IV jaotise kohastest meetmetest, mille vOtmist
padev asutus keskselt vastaspoolelt nduab.

Pddev asutus teavitab kriisilahendusasutust mis tahes midruse (EL) nr 648/2012
artiklis 24 osutatud eriolukorrast seoses keskse vastaspoolega ja kdigist kdnealuse
médruse artikli 48 kohaselt saadud teadetest.

Kui péddev asutus voi kriisilahendusasutus leiab, et artikli 22 15ike 1 punktides a ja b
osutatud tingimused on seoses keskse vastaspoolega tdidetud, teavitab ta sellest
vilvitamata jargmisi asutusi:

(g) konealuse keskse vastaspoole padev asutus voi kriisilahendusasutus;
(h) keskse vastaspoole emaettevotja padev asutus;

(i)  keskpank;

(j) padev ministeerium;

(k)  Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu ja makrotasandi usaldatavusjdrelevalve
asutus.

Artikkel 69

Kriisilahendusasutuse otsus

Pdadeva asutuse artikli 68 10ike 3 kohase teate saamise jdrel otsustab
kriisilahendusasutus, kas kriisilahenduse meetmed on vajalikud.

Otsus selle kohta, kas votta keskse vastaspoole suhtes kriisilahenduse meetmed voi
mitte, sisaldab jargnevat teavet:

(I)  kriisilahendusasutuse hinnang sellele, kas keskne vastaspool vastab
kriisilahenduse tingimustele;

(m) mis tahes meetmed, mis kriisilahendusasutus kavatseb votta, sealhulgas otsus
teha likvideerimise taotlus, halduri nimetamine vOi mis tahes muu meetme
vOtmine tavalises maksejouetusmenetluses voi, kohaldades artikli 27 Idike 1
punkti e, siseriikliku diguse alusel.

Artikkel 70
Kriisilahendusasutuste menetluslikud kohustused

Voimalikult  kiiresti  pdrast  kriisilahenduse = meetme  vOtmist  teavitab
kriisilahendusasutus kdiki jargmisi asutusi:

(n) kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool;
(o) kriisilahenduse kolleegium;

(p) makrotasandi usaldatavusjéirelevalvet teostav miédratud riiklik asutus ning
Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu;
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(q9) Euroopa Komisjon, Euroopa Keskpank ja EIOPA;

(r) direktiiviga 98/26/EU holmatud selliste siisteemide, milles
kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool osaleb, korraldajad.

Loikes 1 osutatud teade sisaldab koopiat mis tahes korraldusest voi dokumendist,
mille alusel asjaomane meede vdetakse, ning selles mérgitakse ka kriisilahenduse
meetme joustumise kuupéev.

Loike 1 punkti b kohases teates kriisilahenduse kolleegiumile on samuti mérgitud, kas
kriisilahenduse meede kaldub kdrvale kriisilahenduse kavast, ja selles esitatakse koigi selliste
korvalekaldumiste pdhjused.

3.

Kriisilahenduse meetme votmise aluseks oleva korralduse voi dokumendi koopia voi
kokkuvdttev teade kriisilahenduse meetme moju kohta ning — kui see on kohaldatav
— artiklites 55, 56 ja 57 osutatud peatamise vOi piiramise tingimused ja tdhtaeg
avaldatakse koigis jdrgnevates kohtades:

(s) kriisilahendusasutuse veebisait;

(t) péadeva asutuse (kui see ei ole kriisilahendusasutus) veebisait ja ESMA
veebisait;

(u) kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole veebisait;

(v)  kui kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole omandidiguse
instrumendid v&i volainstrumendid on lubatud reguleeritud turul kauplemisele,
siis kriisilahendusmenetluses olevat keskset vastaspoolt késitleva korraldatud

teabe avaldamiseks kasutatav meediakanal kooskdlas Euroopa Parlamendi ja

ndukogu direktiivi 2004/109/EU artikli 21 1dikega 17°.

Kui omandidiguse instrumendid voi vdlainstrumendid ei ole reguleeritud turul
kauplemisele lubatud, tagab kriisilahendusasutus, et 1dikes 3 osutatud korraldust
toendavad dokumendid saadetakse kriisilahendusmenetluses oleva keskse
vastaspoole  teadaolevatele = omandidiguse  instrumentide  omanikele ja
volausaldajatele, kes on teada kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole
registrite vo1 andmebaaside kaudu, mis on kriisilahendusasutusele kittesaadavad.

Artikkel 71
Konfidentsiaalsus

Ametisaladuse hoidmise nduet kohaldatakse jargmiste isikute suhtes:
(w) kriisilahendusasutused;

(x) péadevad asutused, ESMA ja EBA;

(y) pédevad ministeeriumid;

33

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. detsembri 2004. aasta direktiiv 2004/109/EU libipaistvuse nduete
iihtlustamise kohta teabele, mis kuulub avaldamisele emitentide kohta, kelle véirtpaberid on lubatud
reguleeritud turul kauplemisele, ning millega muudetakse direktiivi 2001/34/EU (ELT L 390,
31.12.2004, 1k 38).
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(z) kéesoleva miiruse kohaselt nimetatud erihaldurid voi ajutised haldurid;

(aa) voOimalikud omandajad, kellega pddev asutus voi kriisilahendusasutus on
tthendust votnud, soltumata sellest, kas tihendust voeti ettevotte vodrandamise
vahendi kasutamise ettevalmistamiseks ja kas iihenduse vOtmine pdadis
omandamisega;

(bb) audiitorid, raamatupidajad, juristid ja konsultandid, hindajad ja muud
eksperdid, kelle teenuseid kriisilahendusasutus, pidev asutus, piddevad
ministeeriumid vOi punktis e osutatud voimalikud omandajad otseselt voi
kaudselt kasutavad;

(cc) keskpangad ja muud ametiasutused, kes on kaasatud kriisilahenduse protsessi;
(dd) sildasutusena toimiv keskne vastaspool,

(ee) mis tahes muu isik, kes osutab vdi on osutanud otseselt voi kaudselt ning
alaliselt voi aeg-ajalt teenuseid punktides a kuni k osutatud isikutele;

(ff) keskse vastaspoole korgem juhtkond ja juhtorgani liikkmed ja punktides a
kuni k osutatud asutuste voi iiksuste tootajad enne nende ametisse nimetamist,
nende ametisoleku ajal ja parast seda;

(gg) koik muud kriisilahenduse kolleegiumi litkmed, keda ei ole loetletud
punktides a, b, ¢ ja g.

Selleks et tagada 1oigetes 1 ja 3 sétestatud ametisaladuse hoidmise nduete jargimine,
tagavad Idike 1 punktidesa, b, ¢, g, h jak osutatud isikud, et on kehtestatud
konfidentsiaalsust kisitlevad sise-eeskirjad, sealhulgas eeskirjad, mis tagavad, et
teave on kittesaadav ainult kriisilahendusega otseselt seotud isikutele.

Loikes 1 osutatud isikutel keelatakse avalikustada t06 kidigus seoses kidesoleva
madruse  kohaste iilesannete tditmisega vOi  pddevalt  asutuselt  voi
kriisilahendusasutuselt saadud konfidentsiaalset teavet iihelegi isikule vdi asutusele,
vilja arvatud juhul, kui see toimub nende kéesolevale médérusele vastavate iilesannete
tditmise kdigus voi kui konealune teave esitatakse kokkuvotlikult voi on koostatud
selliselt, et konkreetset keskset vastaspoolt ei ole voimalik kindlaks teha, voi1 kui
asutuselt voi keskselt vastaspoolelt, kes selle teabe andis, on saadud eelnev
selgesonaline ndusolek.

Enne mis tahes teabe avaldamist hindavad 1oikes 1 osutatud isikud seda, kuidas
avaldamine vOib mdjutada finants-, rahandus- ja majanduspoliitikaga seonduvaid
avalikke huvisid, fiiiisiliste ja juriidiliste isikute drihuvisid ning kontrolle, uurimist
vOi auditeid.

Teabe avaldamise moju kontrollimise menetlus holmab artiklites 9 ja 13 osutatud
finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kavade sisu ja iiksikasjade ning
artiklite 10 ja 16 kohaselt 1dbi viidud hindamiste tulemuste avaldamise mdju
erihindamist.

Loikes 1 osutatud mis tahes isik vOi tiksus kannab kédesoleva artikli nduete rikkumise
korral tsiviilvastutust kooskdlas siseriikliku digusega.
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Erandina 1dikest 3 voivad ldikes 1 osutatud isikud vahetada konfidentsiaalset teavet
koigi jdrgnevatega tingimusel, et sellise teabevahetuse kohta on olemas
konfidentsiaalsuskokkulepped:

(hh) mis tahes muu kolmanda isikuga, kui see on vajalik kriisilahenduse meetme

(i)

W)

kavandamiseks voi ldbiviimiseks;

oma litkmesriigi parlamendi  uurimiskomisjoniga, oma liikmesriigi
riigikontrolliga vdi muude litkmesriigis uurimisega tegelevate organitega;

liikkmesriigi  ametiasutustega, mille iilesandeks on teha jérelevalvet
makseslisteemide iile, ametiasutustega, mille vastutusalas on tavaline
maksejouetusmenetlus, ametiasutustega, mis avalikes huvides teevad
jarelevalvet muude finantssektori ettevOtjate {lile, ametiasutustega, mille
vastutusalas on finantsturgude ja kindlustusandjate jérelevalve, ning nende
nimel tegutsevate inspektoritega, ametiasutustega, mille vastutusalas on
litkkmesriigis  makrotasandi ~ usaldatavusnduete = rakendamise  kaudu
finantssiisteemi stabiilsuse sidilitamine, ametiasutustega, mille vastutusalas on
kaitsta finantssiisteemi stabiilsust, ning isikutega, kelle iilesanne on teha
kohustuslikke auditeid.

Kéesoleva artikli sitted ei takista:

(kk) Ioike 1 punktides a—g ja punktis k osutatud asutuste voi ettevotjate tootajaid voi

(I

eksperte jagamast teavet omavahel voi asutuse voi liksuse siseselt;

kriisilahendusasutusi ja pddevaid asutusi, sealhulgas nende t66tajaid ja eksperte
jagamast kriisilahenduse meetme kavandamise voi rakendamise eesmaérgil
teavet omavahel ning teiste liidu kriisilahendusasutuste, teiste liidu padevate
asutuste, padevate ministeeriumide, keskpankade, tavalise
maksejouetusmenetluse eest vastutavate ametiasutuste, makromajanduslike
usaldatavusnduete rakendamise teel litkmesriigi finantssiisteemi stabiilisuse
sdilitamise eest vastutavate asutuste, raamatupidamisaruannete kohustusliku
auditi eest vastutavate isikute, EBA v61i ESMAga voi kui see on kooskodlas
artikliga 78, kolmandate ritkide asutustega, kes tdidavad
kriisilahendusasutustega sarnaseid iilesandeid, voi tingimusel, et jargitakse
rangeid ametisaladuse hoidmise ndudeid, vdimaliku omandajaga voi mis tahes
muu isikuga kriisilahenduse meetme kavandamise voi labiviimise eesmérgil.

Kéesolev artikkel ei piira teabe avaldamist késitleva siseriikliku diguse kohaldamist
kriminaal- voi tsiviilasjade kohtumenetlustes.

VII PEATUKK

Edasikaebamise oigus ja muude meetmete vilistamine

Artikkel 72
Kohtu eelnev nousolek ja edasikaebamise oigus

Kriisiennetusmeetme voi kriisilahenduse meetme votmise otsuseks voib olla vajalik
kohtu eelnev ndusolek, tingimusel, et sellise loa taotlemise ja taotluse arutamise
menetlus toimub kiirendatud korras.
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Kboigil isikutel, keda mdjutab otsus votta kriisiennetusmeede voi otsus kasutada mis
tahes digusi, vélja arvatud kriisilahenduse meetme korral, on digus kdnealuse otsuse
peale edasi kaevata.

Koigil isikutel, keda mojutab otsus rakendada kriisilahenduse meedet, on
oiguskdnealuse otsuse peale edasi kaevata.

Loikes 3 osutatud edasikaebamise diguse suhtes kohaldatakse jargmisi tingimusi:

(mm) kriisilahendusasutuse otsus on viivitamata tditmisele pooratav ja sellega
kaasneb iimberliikatav eeldus, et selle tditmise peatamine on vastuolus avaliku
huviga;

(nn) kaebust menetletakse kiirendatud korras;

(00) kohus votab oma hinnangu aluseks faktide majandusliku sisu hindamise, mille
kriisilahendusasutus on ldbi viinud.

Kriisilahendusasutuse otsuse tiihistamine ei mdjuta asjaomase kriisilahendusasutuse
mis tahes hilisemaid haldustoiminguid ega tehinguid, mis pohinesid tiihistatud
otsusel, kui seda on vaja selliste kolmandate isikute huvide kaitseks, kes tegutsesid
heas usus, olles kriisilahendusasutuse voetud kriisilahenduse meetme tulemusena
omandanud kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole omandidiguse
instrumente, varasid, digusi, kohustusi vdi kohustisi.

Esimese 10igu kohaldamisel on o&iguskaitsevahendid, mida kaebuse esitaja saab
kriisilahendusasutuse otsuse iihistamise korral kasutada, piiratud konealuse otsuse
tulemusena kantud kahju korvamisega.

Artikkel 73
Piirangud muude menetluste puhul

Keskse vastaspoole suhtes ei algatata tavalist maksejouetusmenetlust, vélja arvatud
kriisilahendusasutuse algatusel voi tema ndusolekul kooskodlas 1dikega 3.

Pédevaid asutusi ja kriisilahendusasutusi teavitatakse viivituseta mis tahes taotlusest
algatada keskse vastaspoole suhtes tavaline maksejouetusmenetlus, olenemata sellest,
kas keskse vastaspoole suhtes kohaldatakse kriisilahendusmenetlust voi kas on
avalikustatud artikli 70 16ike 3 kohane otsus.

Tavalise maksejouetusmenetluse eest vastutavad ametiasutused vdivad sellise
menetluse algatada ainult pérast seda, kui kriisilahendusasutus on neid teavitanud
oma otsusest mitte vOtta keskse vastaspoole suhtes mis tahes kriisilahenduse
meetmeid voi kui neid ei ole teavitatud seitsme pdeva jooksul pérast 1dikes 2
osutatud teavitamist.

Kriisilahendusasutused voivad paluda kohtul vastavast eesmirgist ldhtuvaks ajaks
peatada mis tahes kohtumenetluse, milles osaleb vdi v3ib osaleda
kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool, kui see on vajalik kriisilahenduse
vahendite ja diguste tohusaks kasutamiseks.
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VI JAOTIS
SUHTED KOLMANDATE RIIKIDEGA

Artikkel 74
Lepingud kolmandate riikidega

Kooskodlas ELi toimimise lepingu artikliga 218 vdib komisjon esitada ndoukogule
soovitusi ldbirddkimiste pidamiseks ithe vdoi mitme kolmanda riigiga, et sdlmida
lepingud, mis kasitlevad kriisilahendusasutuste ja asjaomase kolmanda riigi
ametiasutuste vahelise koostdod viise seoses kesksete vastaspoolte ja kolmandate
ritkide kesksete vastaspoolte puhul finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse
kavandamisega jargmistes olukordades:

(pp) kui kolmanda riigi keskne vastaspool osutab teenuseid vOi omab
tiitarettevotjaid ithes voi mitmes litkmesriigis;

(qq) kui litkmesriigis asutatud keskne vastaspool osutab teenuseid vdi omab {iht voi
mitut tiitarettevotjat kolmandas riigis.

Loikes 1 osutatud lepingutega piiiitakse ennekdike tagada koostddprotsesside ja -
korra kehtestamine artiklis 77 osutatud iilesannete tditmiseks ja diguste kasutamist,
sealhulgas nende eesmarkide saavutamiseks vajaliku teabe vahetamiseks.

Artikkel 75
Kolmanda riigi kriisilahendusmenetluste tunnustamine ja nende joustamine

Kéesolevat artiklit kohaldatakse kolmanda riigi kriisilahendusmenetluste suhtes,
vélja arvatud juhul kui, ja kuni selle ajani, mil asjaomase kolmanda riigiga sdlmitud
artikli 74 1dikes 1 osutatud rahvusvaheline leping joustub. Seda kohaldatakse ka
pdrast asjaomase kolmanda riigiga sOlmitud artikli 74 1oikes 1 osutatud
rahvusvahelise lepingu joustumist niivord, kuivord konealune leping ei reguleeri
kolmanda riigi kriisilahendusmenetluse tunnustamist ja selle joustamist.

Asjaomased riiklikud asutused tunnustavad kolmandate riikide

kriisilahendusmenetlusi seoses kolmanda riigi keskse vastaspoolega mis tahes

jargneval juhul:

(rr) kolmanda riigi keskne vastaspool osutab teenuseid voi omab tiitarettevotjaid
thes voi enamas litkmesriigis;

(ss) kolmanda riigi kesksel vastaspoolel on varasid, digusi, kohustusi voi kohustisi,
mis asuvad iihes vOi enamas litkmesriigis vOi mis on reguleeritud nende
litkkmesriikide digusega.

Asjaomased  riiklikud  asutused tagavad kolmanda  riigi  tunnustatud
kriisilahendusmenetluste joustamise kooskdlas siseriikliku digusega.

Asjaomastel riiklikel asutustel on vihemalt jargnevad digused:

(tt) oOigus kasutada kriisilahendusdigusi seoses:
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i)  kolmanda riigi keskse vastaspoole varadega, mis asuvad nende
litkmesriigis vOi mida reguleeritakse nende liikmesriigi digusega;

i)  kolmanda riigi keskse vastaspoole diguste vOi kohustustega, mille on
kirjendanud nende litkmesriigis asuv liidu filiaal voi mida reguleeritakse
nende liitkmesriigi Oigusega voi kui selliste diguste ja kohustustega
seotud nduded on sisse ndutavad nende liikmesriigis;

(uu) Oigus viia Idpule omandidiguse instrumentide iilekandmine liidu
tiitarettevotjas, mis on asutatud mééravas liikmesriigis, sealhulgas ndudes
teiselt isikult meetmete vOtmist, et viia lopule aktsiate vdi omandidiguse
instrumentide {ileandmine ;

(vv) oigus kasutada artiklis 55, 56 voi 57 sétestatud digusi seoses kdesoleva artikli
16ikes 2 osutatud ettevitja mis tahes lepingupoole Oigustega, kui sellised
digused on vajalikud kolmanda riigi kriisilahendusmenetluste joustamiseks;

(ww) digus tunnistada mittetdidetavaks lepinguline digus iiles delda, 1opetada voi
kiirendada lepinguid, mille on sdlminud, vd1 mdjutada lepingulisi digusi, mille
omanik on 1dikes 2 osutatud ettevdtja voi muu konsolideerimisgrupi ettevotja,
kui selline digus tuleneb kriisilahenduse meetmest, mille on kolmanda riigi
keskse vastaspoole suhtes votnud kas kolmanda riigi kriisilahendusasutus ise
vOi mis on vdetud muul viisil vastavalt selles riigis kohaldatavatele
kriisilahenduskorda reguleerivatele diguslikele voi regulatiivsetele nduetele,
tingimusel et jitkatakse lepingust tulenevate materiaaldiguslike kohustuste,
sealhulgas makse- ja iilekandekohustuse tditmist ning tagatise andmist.

4. Kolmanda riigi kriisilahendusmenetluste tunnustamine ja nende joustamine ei piira
tavalist maksejouetusmenetlust, mida kohaldatakse siseriikliku diguse kohaselt.

Artikkel 76
Oigus keelduda kolmanda riigi kriisilahendusmenetluste tunnustamisest voi nende
joustamisest

Erandina artikli 75 13ikest 2 vdivad asjaomased riiklikud asutused keelduda kolmanda riigi
kriisilahendusmenetluste tunnustamisest vOi nende joustamisest mis tahes jirgnevatest
juhtudest:

(xx) kolmanda riigi kriisilahendusmenetlusel oleks ebasoodne mdju nende
litkkmesriigi finantsstabiilsusele;

(yy) volausaldajaid vai kliirivaid osalisi, kes asuvad nende liikmesriigis, ei kohelda
kolmandas riigis toimuvas kriisilahendusmenetluses samaviirselt kolmanda
riigi volausaldajatega voi kliirivate litkmetega, kellel on sarnased seaduslikud
oigused;

(zz) kolmanda riigi kriisilahendusmenetluse tunnustamisel vo6i nendes tehtud
otsuste tditmisel oleks oluline mdju nende litkmesriigi eelarvele;

(aaa) tunnustamine vai tditmine oleks vastuolus siseriikliku digusega.

111 ET



ET

Artikkel 77
Koostoo kolmandate riikide ametiasutustega

Kéesolevat artiklit kohaldatakse koostdo suhtes kolmanda riigiga, vélja arvatud juhul
kui, ja kuni selle ajani, mil asjaomase kolmanda riigiga s0lmitud artikli 74 1dikes 1
osutatud rahvusvaheline leping joustub. Seda kohaldatakse ka pérast asjaomase
kolmanda riigiga sOlmitud artikli 74 IGikes 1 osutatud rahvusvahelise lepingu
joustumist niivord, kuivord kdnealune leping ei reguleeri kéesoleva artikli eset.

Pddevad asutused voi kriisilahendusasutused, kui see on asjakohane, sdlmivad
koostookokkulepped jiargmiste asjaomaste kolmandate riikide asutustega, vottes
arvesse olemasolevat koostookorda, mis on kehtestatud médruse (EL) nr 648/2012
artikli 25 1dike 7 kohaselt:

(bbb) kui kolmanda riigi keskne vastaspool osutab teenuseid voi kui tal on
tiitarettevotjad {ihes vOi mitmes litkmesriigis, asjaomased ametiasutused
kolmandas riigis, kus keskne vastaspool on asutatud,

(ccc) kui keskne vastaspool osutab teenuseid voi kui tal on iiks vOi mitu
tiitarettevotjat kolmandas riigis, asjaomased ametiasutused neis kolmandates
riikides, kus selliseid teenuseid osutatakse voi kus tiitarettevotjad on asutatud.

Loikes 2 osutatud koostookorraga kehtestatakse osalevate ametiasutuste vahel
menetlus ja kord vajaliku teabe vahetamiseks ja koostooks jargmiste ililesannete
tditmisel ning jargmiste diguste kasutamisel seoses ldike 2 punktides a—d osutatud
kesksete vastaspooltega voi neid holmavate konsolideerimisgruppidega:

(ddd) kriisilahenduse kavade viljatootamine vastavalt artiklile 13 ning sarnaste
nduete viljatootamine vastavalt asjaomaste kolmandate riikide digusele;

(eee) konealuste asutuste ja gruppide kriisi lahendatavuse hindamine vastavalt
artiklile 16 ja asjaomase kolmanda riigi diguse sarnastele nduetele;

(fff) Oiguste kohaldamine, et tegeleda kriisilahenduskdlblikkuse takistustega voi
need korvaldada vastavalt artiklile 17, ja mis tahes sarnaste diguste kasutamine
vastavalt asjaomase kolmanda riigi digusele;

(ggg) varajase sekkumise meetmete rakendamine vastavalt artiklile 19 ja sarnaste
Oiguste kasutamine vastavalt asjaomase kolmanda riigi digusele;

(hhh) kriisilahenduse vahendite kasutamine ning asjaomastele kolmanda riigi
asutustele antud kriisilahendusdigused ja sarnased digused.

Loike 2 kohaselt liikmesriikide ja kolmandate riikide kriisilahendusasutuste ja
padevate asutuste vahel solmitud koostodlepingud voivad sisaldada sétteid jargmiste
kiisimuste kohta:

(iii) teabevahetus, mida on vaja kriisilahenduse kavade koostamiseks ja
uuendamiseks;
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(jj) konsulteerimine ja koostod kriisilahenduse kavade véljatdotamisel, sealhulgas
artikli 75 kohaste Giguste kasutamise pdhimotted ning asjaomase kolmanda
riigi diguses sitestatud sarnaste diguste kasutamise pohimaotted;

(kkk) teabevahetus, mida on  vaja  kriisilahenduse = vahendite = ning
kriisilahendusdiguste ja asjaomaste kolmanda riigi diguses sétestatud sarnaste
Oiguste kasutamiseks;

(1) koostddlepingu poolte varajane hoiatamine ja nendega konsulteerimine enne
mirkimisvddrse meetme vOtmist vastavalt kéesolevale miédrusele voi
asjaomase kolmanda riigi Oigusele, mis mojutab keskset vastaspoolt voi
konsolideerimisgruppi, millega leping on seotud;

(mmm) avalikkuse teavitamise koordineerimine tiihiste kriisilahenduse
meetmete korral,;

(nnn) punktide a—e alusel toimuva teabevahetuse ja koostdd kord, sealhulgas
vajaduse korral kriisiohjeriihmade loomise ja nende tegevuse kaudu.

Selleks et tagada 16ike 3 tihtne, tihesugune ja jirjepidev kohaldamine, annab ESMA
vilja suunised seoses 10ikes 4 osutatud sétete liikide ja sisuga [PO please insert
the date 18 months from entry into force of the Regulation].

Kriisilahendusasutused ja péddevad asutused teavitavad ESMAt koigist
koostdolepingutest, mille nad on vastavalt kdesolevale artiklile sdlminud.

Artikkel 78
Konfidentsiaalse teabe vahetamine

Kriisilahendusasutused, péddevad asutused, péddevad ministeeriumid ja muud
asjaomased riiklikud ametiasutused, kui see on asjakohane, vahetavad
konfidentsiaalset teavet, sh finantsseisundi taastamise kavasid, asjaomase kolmanda
riigi asutustega ainult juhul, kui tdidetud on jargmised tingimused:

(000) konealuste kolmanda riigi ametiasutuste suhtes kehtivad ametisaladuse
hoidmise nduded ja standardid, mida kdik asjaomased ametiasutused peavad
samavairseks vihemalt artiklis 71 sdtestatuga;

(ppp) teavet on asjaomase kolmanda riigi asutustel vaja oma siseriikliku diguse
kohaste iilesannete tditmiseks, mis on vOrreldavad kidesoleva médruse kohaste
ilesannetega ja mida ei kasutata iihelgi teisel eesmirgil.

Kui teabevahetus puudutab isikuandmeid, kohaldatakse isikuandmete to6tlemisel ja
kolmanda riigi ametiasutustele edastamisel liidu ja litkmesriigi tasandi
andmekaitsedigust;

Kui konfidentsiaalne teave périneb teisest litkmesriigist, ei avalda
kriisilahendusasutused, piddevad asutused ega péddevad ministeeriumid konealust
teavet asjaomastele kolmanda riigi asutustele, vélja arvatud juhul, kui tididetud on
jérgmised tingimused:

(qqq) selle liikkmesriigi asjaomane asutus, kust teave parineb, on avaldamisega ndus;
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(rrr) teave avaldatakse iiksnes punktisa osutatud asutuse poolt heakskiidetud
eesmirgil.

Kiesoleva artikli kohaldamisel késitatakse teavet konfidentsiaalsena, kui selle suhtes
kehtivad konfidentsiaalsusnduded vastavalt liidu digusele.
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VII JAOTIS
MAARUSTE (EL) NR 1095/2010, (EL) NR 648/2012 JA
(EL) 2015/2365 MUUDATUSED

Artikkel 79
Mddruse (EL) nr 1095/2010 muudatused

Mairust (EL) nr 1095/2010 muudetakse jargmiselt.
(D) Artikli 4 1oikele 3 lisatakse jairgmine punkt iv:

»1v) madruse (EL) nr [kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse
kohta] puhul kriisilahendusasutus, nagu see on médratletud méédruse (EL) nr [kesksete
vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kohta] artikli 2 16ike 1 punktis 3.*;

(2)  Artikli 40 15ikele 5 lisatakse jargmine 1dik:

,Madruse (EL) nr [kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kohta
reguleerimisalas tegutsemisel voib 10ike 1 punktis b osutatud jirelevalvendukogu liiget
vajaduse korral saata iga liikmesriigi kriisilahendusasutuse esindaja, kusjuures konealusel
esindajal ei ole hadledigust.”

Artikkel 80
Mddruse (EL) nr 648/2012 muudatused
Mairust (EL) nr 648/2012 muudetakse jargmiselt.
3) Lisatakse jargmine artikkel 6a:
., Artikkel 6a

Kliiringukohustuse peatamine kriisilahenduse korral

1. Kui keskne vastaspool tdidab mééruse (EL) nr [kesksete vastaspoolte finantsseisundi
taastamise ja kriisilahenduse kohta] artikli 22 tingimusi, voib keskse vastaspoole
kriisilahendusasutus, kes on madratud konealuse méaruse artikli 3 16ike 1 kohaselt,
voOi kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole kliiriva litkme piddev asutus
taotleda komisjonilt, et konkreetsete borsiviliste tuletisinstrumentide klasside puhul
peatataks ajutiselt artikli 4 loikes 1 sétestatud kliiringukohustus, kui tdidetud on
jargmised tingimused:

(sss) kriisilahendusmenetluses oleval kesksel vastaspoolel on artikli 14 kohaselt luba
kiirida vastavalt artikli4 1oikele 1 kliirimisele kuuluvaid konkreetseid
borsivéliste tuletisinstrumentide klasse, millega seoses peatamist taotletakse;

(ttt) artiklis 4 nende konkreetsete borsivéliste tuletisinstrumentide klasside puhul
satestatud kliiringukohustuse peatamine on vajalik selleks, et véltida tdsist ohtu
liidu finantsstabiilsusele tulenevalt keskse vastaspoole kriisilahendusest,
eelkdige juhul, kui tdidetud on mdlemad jérgnevad kriteeriumid:
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i)  esinevad negatiivsed siindmused voi arengud, mis ohustavad tosiselt
finantsstabiilsust;

i)  meede on vajalik ohu kdrvaldamiseks ja see ei avalda finantsstabiilsusele
kahjulikku moju, mis oleks vorreldes meetmest saadava kasuga
ebaproportsionaalselt suur.

Esimeses 10igus osutatud taotlusele tuleb lisada tdendid selle kohta, et tdidetud on
esimese l0oike punktides a ja b sétestatud tingimused.

Esimeses 10igus osutatud ametiasutus teavitab oma pohjendatud taotlusest ESMAt ja
Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu samal ajal, kui taotlus esitatakse komisjonile.

24 tunni  jooksul alates 10ikes 1 osutatud taotlusest teavitamist ja pirast
konsulteerimist Euroopa Siisteemsete Riskide Noukoguga esitab ESMA arvamuse
kavandatava peatamise kohta, vottes arvesse vajadust viltida tdsist ohtu liidu
finantsstabiilsusele, méédruse (EL) nr [kesksete vastaspoolte finantsseisundi
taastamise ja kriisilahenduse kohta] artiklis 21 sétestatud kriisilahenduse eesmérke ja
kdesoleva mééruse artikli 5 10igetes 4 ja 5 sdtestatud kriteeriume.

Loikes 2 osutatud arvamust ei avalikustata.

48 tunni jooksul pdrast 10ikes 1 osutatud taotlust ja kooskdlas artikliga 6 teeb
komisjon otsuse, millega peatatakse ajutiselt konkreetsete borsiviliste
tuletisinstrumentide klasside kliiringukohustus voi millega peatamise taotlus tagasi
liikatakse.

Komisjoni otsusest teavitatakse peatamist taotlenud ametiasutust ja ESMAt ning see
avaldatakse komisjoni veebisaidil. Kui komisjon otsustab kliiringukohustuse peatada,
avaldatakse see artiklis 6 osutatud avalikus registris.

Komisjon voib otsustada 10ikes 1 osutatud kliiringukohustuse seoses konkreetsete
borsiviliste tuletisinstrumentide klassidega ajutiselt peatada, seda tingimusel, et
tdidetud on 10ike 1 punktide a ja b tingimused. Sellise otsuse tegemise juures votab
komisjon arvesse ESMA esitatud arvamust, millele on osutatud 1dikes 2, madruse
(EL) nr [kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kohtal
artiklis 21 osutatud kriisilahenduse eesmirke, konealuse mééruse artikli 5 1digetes 4
ja5 konealuste borsivéliste tuletisinstrumentide klassidega seoses sétestatud
kriteeriume ning peatamise vajadust tdsise finantsstabiilsusele modjuva ohu
drahoidmiseks.

Lodike 4 kohane kliiringukohustuse peatamine kehtib esialgse perioodi kestel, mis ei
ole pikem kui kolm kuud alates kuupdevast, kui see avaldatakse Euroopa Liidu
Teatajas.

Komisjon voib 1dikes 7 osutatud peatamist pikendada tihe vdi mitme perioodi vorra,
mis ei vélta tihtekokku kauem kui kolm kuud alates esialgse peatamisperioodi 18pust,
kui peatamise pdhjused jatkuvalt piisivad.

Kui peatamise kestust ei pikendata enne esialgse tihtaja mododumist voi mis tahes
jargneva pikendatud tihtaja moodumist, Iopeb see automaatselt.
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10. Komisjon teavitab ESMAt oma kavatsusest kliiringukohustuse peatamist pikendada.

48 tunni jooksul pédrast komisjoni teadet kavatsuse kohta kliiringukohustuse
peatamist pikendada, esitab ESMA arvamuse peatamise pikendamise kohta, vottes
arvesse vajadust viltida tosist ohtu liidu finantsstabiilsusele, maidruse (EL) nr
[kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kohta] artiklis 21
sdtestatud kriisilahenduse eesmérke ja konealuse madruse artikli 5 1digetes 4 ja 5
sitestatud kriteeriume.*;

4) Artikli 28 10ige 3 asendatakse jargmisega:

,»3. Riskikomitee annab juhtorganile ndu keskse vastaspoole riskijuhtimist
mojutada voiva mis tahes sellise tegevuse nagu riskimudeli olulise muutmise,
rikkumismenetluse,  kliirivate  litkmete  vastuvOtmise  Kkriteeriumide,
instrumentide uute liikide kliirimise v0i funktsioonide allhanke kohta.
Riskikomitee teavitab juhtorganit Oigeaegselt kdigist uutest riskidest, mis
mojutavad keskse vastaspoole vastupanuvdimet. Riskikomitee nduanne ei ole
noutav keskse vastaspoole igapdevategevuse korraldamisel. Tehakse koik
mdistlikud joupingutused, et konsulteerida riskikomiteega seoses arengutega,
mis mojutavad keskse vastaspoole riskiohjet eriolukordades, sealhulgas seoses
arengutega, mis on seotud kliirivate litkmete riskipositsioonidega keskse
vastaspoole suhtes ja sidemetega muude kesksete vastaspooltega.*

(5)  Artikli 28 ldige 5 asendatakse jargmisega:

,»J. Keskne vastaspool teavitab piddevat asutust ja riskikomiteed kohe mis tahes
kiisimusest, mille puhul juhtorgan otsustab mitte jirgida riskikomitee nduannet
ja pohjendab oma sellist otsust. Riskikomitee voi riskikomitee mis tahes liige
vOib teavitada péddevat asutust kdigist valdkondadest, mille puhul ta leiab, et
riskikomitee nduandeid ei ole jargitud.*;

(6) Artiklisse 38 lisatakse 10oige 6:

»Keskse vastaspoole kliirivad liikmed teavitavad oma olemasolevaid ja
potentsiaalseid kliente voimalikust kahjust voi muudest kuludest, mida nad voivad
kanda keskse vastaspoole finantsseisundi taastamise etapis, sealhulgas
kompensatsioon, mille nad vdivad saada, vottes arvesse mddruse (EL) nr 648/2012
artikli 48 1diget 7. Klientidele antakse piisavalt teavet, et tagada, et nad mdistavad
kdige halvemal juhul tekkivat kahju voi muid kulusid, mida nad vodivad kanda, kui
keskne vastaspool rakendab finantsseisundi taastamise meetmeid.*;

(7)  Artikli 81 loikele 3 lisatakse jargnev punkt q:

»q) madruse (EL) nr [kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse
kohta] artikli 3 kohaselt méaaratud kriisilahendusasutused.*

Artikkel 81
Mdidiruse (EL) 2015/2365 muutmine

Artikli 12 16ikele 2 lisatakse jargnev punkt n:

,»N) médruse (EL) nr [kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse
kohta] artikli 3 kohaselt madratud kriisilahendusasutused..
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VIII JAOTIS
LOPPSATTED

Artikkel 82
Labivaatamine

Komisjon vaatab hiljemalt [...] kdesoleva méédruse rakendamise lébi ning esitab selle kohta
Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruande. Kui see on asjakohane, esitatakse koos
konealuste aruannetega seadusandlik ettepanek.

Artikkel 83
Joustumine

Kéesolev méirus joustub kahekiimnendal pédeval pidrast selle avaldamist Euroopa Liidu
Teatajas.

See hakkab kehtima alates [PO: Please insert the date set out in the second subparagraph of
Article 9(1) of the Directive amending Directive 2014/59/EU ].

Kéesolev madrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kdikides liikmesriikides.

Briissel,
Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel
president eesistuja

118

ET



	1. ETTEPANEKU TAUST
	1.1. Ettepaneku põhjused ja eesmärgid
	1.2. Kooskõla poliitikavaldkonnas praegu kehtivate õigusnormidega
	1.3. Kooskõla muude liidu tegevuspõhimõtetega

	2. ÕIGUSLIK ALUS, SUBSIDIAARSUS JA PROPORTSIONAALSUS
	2.1. Õiguslik alus
	2.2. Subsidiaarsus
	2.3. Proportsionaalsus
	2.4. Vahendi valik

	3. HUVITATUD ISIKUTEGA KONSULTEERIMISE JA MÕJU HINDAMISE TULEMUSED
	3.1. Konsulteerimine sidusrühmadega
	3.2. Eksperdiarvamuste kogumine ja kasutamine
	3.3. Mõjuhinnang
	3.4. Põhiõigused
	3.5. MÕJU EELARVELE

	4. MUU TEAVE
	4.1. Rakenduskavad ning järelevalve, hindamise ja aruandluse kord
	4.2. Ettepaneku sätete üksikasjalik selgitus
	4.2.1. Kohaldamisala ja eesmärgid
	4.2.2. Kriisilahendusasutuste ja kriisilahenduse kolleegiumide loomine
	4.2.3. Ettevalmistav töö – finantsseisundi taastamise kavad
	4.2.4. Ettevalmistav töö – kriisilahenduse kavad ja kriisilahenduskõlblikkuse hindamine
	4.2.5. Varajane sekkumine
	4.2.6. Kriisilahendusmenetluse käivitid
	4.2.7. Kriisilahenduse vahendid ja õigused
	4.2.8. Lisasätted kriisilahenduse kohta
	4.2.9. Kolmandad riigid
	4.2.10. Äriühinguõiguse direktiivide, pankade finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse direktiivi, EMIRi ning ESMA määruse muudatused ja ESMA kriisilahenduskomitee loomine



