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Kopsavilkuma lapa

Ietekmes novertejums par priekslikumu rezZimam, ar kuru nodroSina centralo darijumu partneru (CCP) sakartotu
atveselosanu un noregul&umu

A. NepiecieSamiba rikoties
Kapec? Kada probléma tiek risinata?

FinanSu iestades nonakSana gratibas var atstat nelabvéligu ietekmi uz citam iestadém, jo Tpasi gadijumos, kad
parastd maksatnespéjas procedira rada $adu apdraud&umu finandu sistémas stabilititei kopuma. Sados
gadijumos valsts var bt spiesta glabt iestadi, izmantojot nodok|lu maksataju naudu, jo valsts bezdarbiba varétu
izraistt sistémisku krizi un radtt [oti lielus zaud&jumus ekonomikai. Lai mazinatu $adu sistémisku krizi, pédéja
laika ir bijusi nepiecieSama valsts intervence daudzu banku glabsanai, radot izmaksas nodoklu maksatajiem.
Reagéjot uz to, tika ievérojami nostiprinats ES prudencialais reguléjums attiecibd uz bankam un, kas ir batiski,
tika izveidots jauns reguléjums — Banku atveseloS$anas un noreguléjuma direktiva (BAND) —, kas dod iespéju
attiecigajam iestadém nodroSinat, ka bankas nonaksana gratibas tiek risinata sakartota veida. Ar to nosaka, ka
bankam ir efektivak jasagatavojas finansu sarezgijumu parvaldi$anai, kompetentajam iestadém pieskir agrinas
intervences pilnvaras gadijuma, ja banka nonak gratibas vai, iesp&jams, nonaks gritibas, izveido vienotu
noreguléjuma instrumentu kopumu gratibu parvaldiSanai un sadala finandu zaud&jumus starp bankas
ieinteresétajam personam. Tadéjadi BAND palidz publiskajam iestadém vieglak parstrukturét banku, kas nonak
grutibas vai, iespéjams, nonaks gratibas, vienlaikus ITdz minimumam samazinot izmaksas nodoklu maksatajiem.

Centralais darfjuma partneris (CCP) attieciba uz ligumu konkrétu kopumu darbojas finanSu darijjumu partneru
starpa, uznemoties un Tstenojot to tiesibas un pienakumus, rikojoties ka pircéjs attiecibas ar katru pardevéju un
ka pardevéjs attiecibas ar katru pircéju. Kaut ari CCP nav tik neaizsargati pret gritibdm ka bankas, tas
nenozimé, ka tie pret $o problému ir imini. Pastav starptautiska vienpratiba, ka bGtu rpigi jauzrauga un jarisina
sistémiskie finandu riski visas finandu iestadés, ne tikai bankas'. Nesena krize paradija, ka jebkadai valsts
intervencei, lai novérstu riskus finanSu iestadés, vajadzétu bat atrai un batu minimali jaizmanto nodoklu
maksataju dzekli. Ir plasi atzits, ka ir steidzami vajadzigs ES meéroga rezZims CCP atvese|oSanai un
noreguléjumam. So darbu par prioritati ir noteikusi arT Finan$u stabilitites padome (FSP)— augstaka limena
starptautiska regulatoru grupa, kas darbojas G20 valstu aizgadiba, lai péc krizes reformétu finandu reguléjuma
vidi un novérstu nakotnes riskus. CCP darijumdarbibas modelis nozimé to, ka bitiska apméra tiek koncentréts
finanSu risks, galvenokart saistiba ar bankam, kas ir to pakalpojumu galvenas izmantotajas, ka art citiem finansu
dalibniekiem. Sim modelim péc bitibas ir parrobezu raksturs integrétd ES un pasaules tirgh. Turklat CCP
sistémiskais nozimigums noteikti palielindsies vél vairak saistiba ar G20 valstu apnems$anos veikt tirvérti
arpusbirzas (OTC) atvasinatajiem instrumentiem ar CCP starpniecibu, parvedot riskus, kas piemit Siem
instrumentiem, no bankam uz CCP un nodrosinot to centralizétu riska parvaldibu. Kaut ar1 varbiitiba, ka CCP
nonak gratibas, ir maza, to sakartoti neparvaldot, ta centrala pozicija tirgos un jo Tpasi ta tieSas saiknes ar
bankam varetu atstat plasu nelabvéligu ietekmi finansu sisttma. Tad€l ir nepiecieSams tiesisks
reguléjums, kas lauj attiecigajam iestadém risinat So finanSu stabilitates risku, sist€émisku grutibu
iesp&jamibas gadijuma sakartota veida atri parstrukturgjot un likvideéjot CCP darbibas. Turklat ar
likumdoS$anas pasakumiem biitu jarada stimuli pareizai CCP riska parvaldibai un lielo banku klienti,
kas izmanto CCP ftirvértes pakalpojumus, un nodoklu maksataji jaaizsarga no lieliem zaud&umiem
noregulgjuma gadijuma.

Ko paredzets panakt ar So iniciativu?

Ar jauno tiesibu aktu tiktu nodroSinats, ka CCP ir labak sagatavoti, lai atveselotos no finansialiem
sarez@ijumiem, un attiecigajam iestadém tiktu pieskirtas jaunas pilnvaras atri atvese|ot vai noregulét CCP, kas
nonak vai, iespéjams, nonaks gratibas, ta, lai saglabatu to kritiski svarigas funkcijas, vienlaikus likvidéjot citas
darbibas. Lai gan ES reZims, kas reglamenté CCP darbibu?, jau sniedz bdatiskus prudencialas parvaldibas
uzlabojumus, S§T iniciativa palidzétu vél vairdk uzlabot finanSu stabilitati, izstrddajot un saskanojot krizu
novérSanas un noreguléjuma instrumentus visa ES. CCP Tpatnibas un spéka esoSais regulativais satvars tiks
piendcigi nemts véra, izstradajot 8adus instrumentus, lai izvairitos no dubléSands un nodroSinatu
proporcionalitati.

! Skatit, pieméram, FinanSu stabilitates padomes priekSsédétaja véstuli G20 valstu finanSu ministriem un centralo
banku vaditajiem: “Financial Reforms — Finishing the Post-Crisis Agenda and Moving Forward” (2015. gada
februaris).
http://www.financialstabilityboard.org/wp-content/uploads/F SB-Chair-letter-to-G20-February-2015.pdf

2 Regula (ES) Nr. 648/2012 par arpusbirzas atvasinatajiem instrumentiem, centralajiem darlfjumu partneriem un darfjjumu
registriem (“ETIR”).



http://www.financialstabilityboard.org/wp-content/uploads/FSB-Chair-letter-to-G20-February-2015.pdf

Kada ir ES Iimena ricibas pievienota vertiba?

ES finansu tirgi ir cieSi integréti. CCP, kuriem izsniegta atlauja, sniedz pakalpojumus parrobezu méroga, un
tadéjadi CCP nonakSana gratibas nozimétu plasaku ietekmi starp dalibvalstim. ES vienotad tirgus
sadrumstalotiba nesenas krizes laika skaidri parada, ka ir bistami palauties tikai uz atSkirigiem valstu rezimiem,
lai parvalditu finanSu iestdzu gratibas, nemot véra parrobezu kontekstu. Tapéc Eiropas rezims CCP
atveseloSanai un noreguléjumam labak nodroSinatu efektivaku krizes parvaldibu un mazaku tirgus
sadrumstalotibu. Tas visas dalibvalstis sekmétu saskanotu darbibu izpildi, vienlidzigus konkurences apstak|us
attiecigajam iestadém un vienadu attieksmi pret to 1pasniekiem, kreditoriem un patérétajiem. Tadéjadi ES rezims
attieciba uz atveselo8anu un noregul&umu art stiprinatu spéka esodos ES un valstu prudencialas uzraudzibas
noteikumus.

B. Risinajumi

Kadi legislativie un nelegislativie politikas risinajumi ir apsvérti? Vai kadam variantam tiek dota
prieksroka? Kapéc?

CCP atveseloSanas un noreguléjuma reZims var bt saistits ar to, ka valsts iestade 1steno arkartas pasakumus
sabiedribas interesés, kas varétu but nozimigaki par parastajam TpaSumtiesibam un kas sadalitu zaudé&jumus
starp konkrétam ieinteresétajam personam. Tadéjadi likumdoSanas politikas risinajumiem ir dodama priekSroka
salidzinajuma ar iesp&jamiem “ieteikuma tiesibu” pasakumiem.

Kuru risinajumu kurs atbalsta?

Pamatojoties uz ieintereséto personu atsauksmém, kas tika gitas Komisijas veiktaja sabiedriskaja apsprieSana
un starptautiskajas diskusijas FSP aizgadiba, starp iestadém $aja joma pastav plasa vienpratiba, ka visiem CCP
batu japieméro rezims, kas lautu nopietnu finansialu sarezgijumu gadijuma tiem piemérot sakartotu
atveselodanu un iespéjamu noreguléjumu. Tomér ieinteresétajam personam ir atSkirigas vélmes attieciba uz
dazadam zaudéjumu sadales iespéjam (6.6.) atkariba no ta, ka tas tos skartu.

C. Velama risinajuma ietekme

Kadus ieguvumus nodrosinas vélamais risinajums (ja tadi ir, preteja gadijuma — galvenie
risinajumi)?

Pretéji banku sektoram CCP nesenas krizes laikd nesaskaras ar lielam problémam. Lidz ar to trikst empirisku
pieradijumu, ar kuriem kvantitativi noteikt ieguvumus, ko sniegtu ES rezims CCP atvese|oSanai un
noreguléjumam. Tomér parrobezu darbibas un riska koncentracija lielakos CCP liecina, ka ietekme, ko haotiska
nonaksana gratibas raditu uz finanSu stabilitati, varétu bat pat vél lielaka neka sistémiski nozimigas bankas
gadijuma. Turklat riska koncentracija CCP btiski palielinasies, nemot véra G20 valstu apnems$anos mazinat
riskus tirgus daltbniekiem divpuséjos darijumos ar atvasinatajiem instrumentiem, pieprasot, lai tie veic tirverti
standarta dartfjumiem ar CCP starpniecibu. CCP labakai krizu planoSanai un iestazu pilnvaram veikt intervenci ar
standartizétiem instrumentiem btu jasamazina risks, ko raditu katastrofalas CCP gratibas, kas pretéja gadijuma
gandriz noteikti batu par pamatu valsts intervencei, radot ievérojamas izmaksas nodoklu maksatajiem. lespéja
panakt sakartotaku CCP atvese|o$anu un noreguléjumu sniegtu labumu finanSu nozarei kopuma, stimuléjot
labaku riska parvaldibu attieciba uz CCP un banku riska darijumiem ar CCP.

Kadas ir velama risinajuma izmaksas (ja tads ir, pretéja gadijuma — galveno risinajumu
izmaksas)?

Sakotnéjas izmaksas CCP galvenokart bis saistitas ar prasibam veikt labaku planoSanu un novérst gritibas.
Tas bis dazadas atkariba no CCP lieluma, savstarpéjas saistibas, aizstdjamibas un sarezditibas un ietvers
cilvékresursu izmaksas, piemérojamas konsultaciju un juridisko pakalpojumu maksas, sisttmas modernizaciju
un iespéjamas reorganizacijas izmaksas. Pamatojoties uz atbilstigdm banku izmaksam, tiek lésts, ka $is
prasibas izmaksas miljonus lielakajam iestadém un tokstoSus mazakam vienibam. Kopuma tam, ka Sis prasibas
tiktu piemérotas mazakam CCP skaitam, un tam, ka to organizatoriskd modela sarezgitiba ir mazaka
saltdzinajuma ar bankam, bdtu janozimé, ka kopéjas sakotnéjas izmaksas bitu mazakas. CCP noreguléjamibas
novértéjuma un sekméSanas ietvaros iestades varétu pieprasit, lai dazi no tiem nostiprina savu bilanci vai
vienkardo savu organizatorisko struktdru, tacu tie batu ad hoc gadijumi un neattiektos uz visu sektoru.

Ka tas ietekmés uznémumus, MVU un mikrouznémumus?

Sis ietekmes novértéjums attiecas uz visiem ES CCP. NetieSas neto ietekmes zina ir sagaidams, ka MVU un citi
uznémumi gus labumu no finandu stabilitates visparéjas nostiprinaSanas.

Vai tiks butiski ietekméts dalibvalstu budZets un parvaldes iestades?

Viens no ierosinato pasakumu galvenajiem mérkiem ir pasargat valstu budzetus no izmaksam, ko radrtu
maksatspéjas atbalsta nodroSinaSana CCP gritibu gadijuma.

Vai bus vel kada cita butiska ietekme?

Varétu but nepiecieSams, ka kompetentas iestades veic arkartas pasakumus sabiedribas interesés, lai novérstu
finanSu panikas apdraudéjumu gadijuma, ja CCP nonak gritibas vai, iespéjams, nonaks gritibas. Sadi arkartas
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pasakumi varétu bit nozimigaki par noteiktajam TpaSumtiestbam. Tomér visiem Sadiem pasakumiem ir jabat
saskana ar Eiropas Cilvéktiestbu konvenciju un Iidz ar to jabit samérigiem, vérstiem uz to, lai saglabatu vértibu
visparéjas interesés un lai skartas ieinteresétas personas nenonaktu sliktaka stavoklt, neka tad, ja CCP tiktu
piemérota maksatnespéjas procedira.

D. Turpmaka riciba

Kad $i politika tiks parskatita?

CCP biltu jauzrauga to atveseloSanas plani un iestddém — to vélamie noreguléjuma risinajumi ta, lai
nodrosSinatu, ka tie vienmér ir pieméroti un ka tajos nem véra jebkddas CCP stavokla izmainas un plasaka
meéroga norises tirgd. ReZimu kopuma varétu parskatit péc 3-5 gadu perioda.




