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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT NAVRHU
. Dovody a ciele navrhu

Tento navrh je sucastou balika opatreni na racionalizaciu poziadaviek na podavanie sprav. Jeho
cielom je racionalizovat udel'ovanie povoleni a registraciu azmiernit’ zataz, ktori znasaju
spolo¢nosti zEU, ato najmi malé astredné podniky (d’alej len ,MSP“, konkrétne mensi
spravcovia a pouzivatelia referencnych hodnot). Regulaény ramec, ktory sa vztahuje na tieto
spolocnosti, ma viacero vrstiev. V zavislosti od typu referencnej hodnoty, ktor poskytuju, sa
nane uplatiuji rézne pravidla apoziadavky napodavanie sprav. Cielom nariadenia (EU)
2016/1011 (d’alej len ,,nariadenie o referen¢nych hodnotach®) je riesit’ obavy tykajuce sa presnosti
a integrity referencnych hodndt bez ohl'adu na ich vel'kost’ a systémovt povahu. Otazkou je, ¢i st
niektoré z poziadaviek nariadenia o referencnych hodnotich primerané, najmi pre spravcov
ponukajucich referenéné hodnoty, ktorych referenénd hodnota v ndstrojoch, zmluvach alebo
fondoch je nizka, alebo ktori poskytuji indexy len obmedzenému poctu pouzivatelov
referenénych hodnét v stlade s dvojstrannymi zmluvami (individualizované indexy). Ugastnici
trhu vyzvali, aby sa ramec nariadenia o referenénych hodnotach zrevidoval a aby sa dosiahla
zavislost' regulacnych poziadaviek od systémovej relevantnosti referencnej hodnoty alebo
vyznamnosti ulohy, ktort referenéna hodnota zohrava pri fungovani trhov v €lenskom State alebo
v celej EU.

Komisia vo svojom oznameni s nazvom Dlhodoba konkurencieschopnost EU: vyhI'ad na obdobie
po roku 2030(") zddraznila vyznam regulaéného systému, ktorym sa zaistuje dosiahnutie cielov
pri minimalnych nakladoch. Preto sa zaviazala, ze sa opat pokusi o racionalizaciu
azjednodusSenie poziadaviek napodavanie sprav, pricom konecnym cielom je znizit
administrativnu zat'az o 25 % bez toho, aby to malo negativny vplyv na stvisiace ciele politiky.

Poziadavky napodavanie sprav zohravaju kldcovii ulohu pri zabezpecovani riadneho
monitorovania a spravneho presadzovania pravnych predpisov. Néklady na ne st do velkej miery
kompenzované ich prinosmi, najmd pokial ide o monitorovanie a zabezpecovanie stladu
s kl'iovymi opatreniami v prislusnych oblastiach politiky. Je vSak dolezité zefektivnit’ uvedené
poziadavky s cielom zabezpetit, aby spifali ugel, naktory boli uréené, ako aj obmedzit
administrativnu zat'az. Poziadavky na podavanie sprav mozu predstavovat’ neprimerant zat’az pre
zainteresované strany vratane MSP a mikropodnikov, ato aj vzhladom na organizacny
a technologicky vyvoj, ktory si vyzaduje upravu podvodnych poziadaviek na podavanie sprav.

Zefektivnenie povinnosti v oblasti poddvania sprav a zniZzovanie administrativnej zat'aze je teda prioritou.

Cielom tohto legislativneho navrhu je preskimat’® rozsah pdsobnosti nariadenia
o referencnych hodnotéach a riesit’ jeho nedostatky, ako aj priniest’ cielené zlepSenia, pokial
ide o fungovanie nariadenia o referen¢nych hodnotach.

J Politicky a pravny kontext

Referenéna hodnota je index(?), ktory sa pouziva ako odkaz na urdenie ceny finanéného
nastroja alebo financnej zmluvy alebo na meranie vykonnosti investicného fondu.

! COM(2023) 168.
Index je Statistickd miera, zvyC€ajne ceny alebo mnozstva, vypocitana alebo urcend z reprezentativneho
suboru podkladovych udajov.
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V stucCasnosti sa vytvara Sirokda Skala referencnych hodndt vratane referencnych hodnot
urokovych sadzieb, ako je EURIBOR, akciovych referencnych hodnét, ako st indexy
CAC 40, DAX alebo S&P 500, a komoditnych referencnych hodndt, medzi ktoré patria
napriklad referencné hodnoty energie ako West Texas Intermediate (WTI) alebo Brent.
Nariadenie o referen¢nych hodnotach sa vztahuje na niekol’ko réznych tried podkladovych
aktiv, ktoré zahtiaju akcie (a nastroje podobné akcidm, ako su fondy obchodované na burze),
nastroje s pevnym vynosom, urokové alebo tiverové sadzby alebo vymenné kurzy, ako aj
rozne komodity.

V tabul’kdch 1 — 3 je znazornené, ako su v sticasnom nariadeni o referencnych hodnotach
vymedzené hlavné druhy referenénych hodndt pokryvajiuce hlavné triedy aktiv v ramci troch
rozmerov: 1. hodnota aktiv, ktoré¢ odkazuji na referencni hodnotu; 2. trieda podkladovych
aktiv a 3. druhy vstupnych tdajov pouzitych na vypocet referencnej hodnoty.
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Tabulkal: Existujiice prdavne predpisy: rozliSovanie referenénych hodnét na zdaklade rozsahu

pouZivaniav EU

Kategoéria Kvantitativna prahova hodnota’ Zasah potrebny | Pravne dosledky Sucasny
na takuto stubor
Klasifikaciu
. - 500 miliard EUR, alebo o B . L
Kritické R 400 miliard EUR + 2 Komisia prijima | Uplatiiuji sa dodato¢né pravidla | EURIBOR,
referencné Kkvalitativne kritéria v &lanku vykonavacie (¢lanky 20 — 23) vratane povinnej | WIBOR,
hodnoty 20 ods. 1 pism. c), alebo akty  vsulade | spravy  (prislusny organ ma | STIBOR,
R referencna hodnota je zalozena | S ¢lankom 20 | pravomoc nariadit’ sprévcoyi, aby | NIBOR
na predkladani idajov ods.. 1 ) pokraé?val. v uverejr.'lovrani
prispievatelmi, ktorych vicsina narladenlfi ' re_fere_ncnej_ hodnoty) a povmnc?ho_
ma sidlo v jednom &lenskom o refere,ncnych prispievania (ak spravea  oznami
State, a je uznana za kriticka hodnotach prislusnému organu zamer
v danom &lenskom &tite (vykonavaci akt | prispievatela ukoncit’ prispievanie
Komisie®). vstupnymi tdajmi, prislusny organ
ma pravomoc pozadovat’
od prispievatela, aby pokracoval
v prispievani vstupnymi udajmi).
, , - Referen¢na hodnota nie je L, ) - cielené zmiernenia
Vyznar{mf: kritickou referen¢nou hodnotou Prislusny organ poziadaviek uvedenych K septembru
referenéné o ) o zodpov7edny v hlave II nariadenia 2022 bolo
hodnoty a splia jedno z tychto kritérii: za C}Ohl ad nad o referenénych N Arozsahu )
- 50 miliard EUR alebo Sprivfiom hodnotach v sulade so pos.()l()inostl
vel'mi mélo trhovych nahrad refer e;1 na zvllt,tbo vysvetli“ (pozri hodnothch
a v pripade, ak by sa prestala hodnota ¢léinok 25 nariadenia dr
oskytovat’ alebo ak by sa B B o referenénych bota
p kyt | T dy klasifikuje ako hodnotéch) odhadov 50
Vstupnyeh tdajov, Koré uz nie | |7 alebo | o subjetoy, kioré w | VIzmamnyeh
’ yznamna. . 8 referenc¢nyc
st plne reprezentativne pre su P?d dohladom, sa hodnét
zékladny trh alebo ekonomickt na icely spravovania pontikangch
realitu, alebo na zéklade vyznamnych . Siestimi
nespolahlivych vstupnych reff:ren(':nych hoc'lnoF ) ) 5
tidajov, by doslo vyzaduje len registracia spravcami’.
k vyznamnému a negativnemu
dosahu na integritu trhu,
finan¢nu stabilitu,
spotrebitel'ov, realnu
ekonomiku alebo financovanie
domacnosti alebo podnikov
v jednom alebo vo viacerych
Elenskych §tatoch.

. ) L, . . - rozsiahlejsie zmiernenia . .
Nevyznvanrlne refereincna hosh}otg, ktcm} nemozno poziadaviek uvedenych vsetky Vosrtatne
referenc?e povazovat’ za kriticku alebo vyznamnu  Dilvee M el referen¢né
hodnoty o referen¢nych hodnoty

hodnotach v sulade so
zasadou ,,dodrziavaj
alebo vysvetli“ (pozri
¢lanok 26 nariadenia
o referencnych
hodnotach)

- spravovanie
nevyznamnej
referencnej hodnoty si
vyzaduje len registraciu

dosiahnuta, urcuje spravca referencnej hodnoty.

Vykonavacie nariadenie Komisie (EU) 2016/1368 v zneni zmien.
Tieto udaje nezahfiaji neznamy pocet vyznamnych referenénych hodnét pontkanych spravcami

z krajin mimo EU, ktori v tom Case eSte neziskali uznanie alebo schvalenie.

Vypocet zalozeny na celkovej hodnote financnych nastrojov, finanénych zmlav alebo investicnych
fondov v Unii, v pripade ktorych sa odkazuje na danu referencnti hodnotu; to, ¢i bola prahova hodnota

Oblast’ so sivym podfarbenim zodpoveda referencnym hodnotam, v stvislosti s ktorymi by sa spravca
uz nemusel registrovat’; pozri d’alej v texte.
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Tabulka2: Existujiice prdvne predpisy: rozliSovanie referencnych hodnot na zdaklade triedy

podkladovych aktiv
Trieda Vymedzenie Zasah potrebny|Pravne dosledky
podkladovych na takuto Klasifikiciu
aktiv
Referencné referenéna hodnota, ktord je [...]|Nie je potrebny ziaden|Referencéné hodnoty Grokovych sadzieb podlichajii osobitnému
hodnoty ur¢ena nazaklade sadzby, zaaku|zasah. rezimu stanovenému v prilohe I k nariadeniu o referenénych
urokovych banky moézu pozciavat inym Prislusny organ hodnotach.
sadzieb bankam alebo myM| 7odpovedny za dohl'ad nad
sprostredkovatel'om ako banky alebo spraveom rozhoduje
si vypoZiCiavat' od inych bank alebo| ; jjasifikacii referenénej
inych sprostredkovatel'ov ako banky hodnoty podPa triedy aktiv
na pefiaznom trhu™ ktora sa fiou meria.
Komoditné referencnd hodnota, pri ktorej je Komoditné referen¢né hodnoty s vynimkou:
referenéné podkla(.iovym aktivom . L] - komoditnych referenénych hodndt, pri ktorych
hodnoty kot_noqna X L- ‘]’“ s vimimkou vécSina subjektov pod dohl'adom prispieva
emisnych kvot [...] vstupnymi tidajmi,

- komoditnych referenénych hodnét, ktoré st aj
referenénymi hodnotami tykajiicimi sa
regulovanych tudajov,

- kritickych komoditnych referenénych hodndt,
ktorych podkladovym aktivom je zlato, striebro
alebo platina,

podlichaju  osobitnému rezimu stanovenému v prilohe II
k nariadeniu o referen¢nych hodnotach.
Iné [akakol'vek ina referenc¢na hodnota] Podlichaju vSeobecnému rezimu nariadenia o referencnych
(patria sem: hodnotach.
akcie, pevny|
Vynos, dih,
vymenny kurz...)

Tabulka3: Existujiice prdavne predpisy: rozliSovanie referenénych hodnédt na zdklade druhu

vstupnych udajov

Druh Vymedzenie Zasah potrebny | Pravne dosledky
vstupnych na takito
udajov Klasifikaciu
Referen¢na referen¢na hodnota urcena pouzitim vzorca a vypocitana: Nie je  potrebny | Na referencné hodnoty
hodnota a) zo vstupnych udajov, ktorymi sa tiplne prispieva: Ziaden zasah. tykajice  sa  regulovanych
tykajica  sa | | . : . udajov sa vzt'ahuji vyznamné
regulovanych i) zmiesta obchodovania [...] 'alebo . zmiesta o | zmiernenia poziadaviek
tidajov obchodovama v tretej kra]m_e, pre ktord Komisia prijala | Prislusny ) organ | aiticich sa kontrol
[rozhodnutie o rovnocennosti] [...]; zodpov’edny vstupnych udajov, ohlasovania
i) zo schvéleného mechanizmu zverejiiovania [...] alebo | %2 ‘?Ohl ad nqd poruseni a prispievania
od poskytovatel'a konsolidovaného informa¢ného systému | SPraveom ..mZhOduJe vstupnymi  udajmi  (pozri
Lo]; o klasifikacii &lanok 17).
L . . i referenénej  hodnoty o L
iii) zo schvaleného mechanizmu podéavania sprav [...]; podra druhu | Referentné hodfloty tylfajl}ce
iv) z vymeny elektriny [...]; pouzitych vstupnych | 52 vregulovavr}}’/ch Udaj ov
. , ) tidajov. nemozno  urCit  za kritické
V) z vymeny zemného plynu [...]; referen¢né hodnoty, ato ani
vi) z aukénej platformy; vtedy, ak presahuji
vii) od poskytovatel'a sluzieb, ktorého spravca referenéne;j kvantltatiynev Prahové hodnoty
hodnoty poveril zberom udajov [...], ak poskytovatel stanovené v clanku 20.
sluzieb prijima tUdaje Uplne od subjektu uvedeného
v bodoch i) az vi) tohto pismena;
b) z Cistej hodnoty aktiv investi¢nych fondov
Akakol'vek akékol'vek vstupné udaje, ktoré nemozno povazovat Podliehaju vSeobecnému
ina referencna | za regulované udaje rezimu nariadenia
hodnota o referenénych hodnotach.
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Financné trhy s0 celosvetové trhy areferencné hodnoty sa vytvaraji a pouzivaju
na medzindrodnej Urovni. Eurdpske banky, investicné fondy a ini pouzivatelia referen¢nych
hodnét(”) odkazuji na referenéné hodnoty EU a krajin mimo EU na rozne ucely od zaistenia
vlastnych rizik vratane urokovych, Gverovych a devizovych rizik a pontkania produktov
na zaistenie rizika svojich klientov az po vytvorenie investicného portfolia, pricom danu
referencnit hodnotu pouzivaji bud’ ako investi¢nt Sablonu, alebo ako referencnti hodnotu
vykonnosti investi¢ného portfolia. V nariadeni o referenénych hodnotach sa stanovuje zoznam
pripadov pouzivania, na ktoré sa nariadenie vzt'ahuje, takto:

a) vydavanie finan¢ného nastroja, v ktorom sa odkazuje na index alebo kombindciu
indexov;
b) urCenie splatnej sumy vramci financného nastroja alebo financnej zmluvy

odkazanim na index alebo kombinaciu indexov;

C) skuto¢nost’, ked’ je subjekt zmluvnou stranou finan¢nej zmluvy, v ktorej sa odkazuje
na index alebo kombinaciu indexov;

d) poskytnutie Urokovej sadzby uveru [...] vypocitanej ako rozpdtie alebo prirdzka
k indexu alebo kombinacii indexov [...];

e) meranie vykonnosti investicného fondu prostrednictvom indexu alebo kombinacie
indexov [...].

Nariadenim o referencnych hodnotach sa upravuje aj pouzivanie referencnej hodnoty v ramci
EU(®). Cielom nariadenia o referenénych hodnotach je preto zabezpeéit' riadne fungovanie
trhov EU avysoky stupeii ochrany spotrebitefov a investorov, pokial ide o referen¢né
hodnoty natGrovni EU, ako sa zdéraziiuje v oddvodneni 6 nariadenia o referenénych
hodnotach. Clankom 29 nariadenia o referenénych hodnotich sa preto upravuje pouzivanie
referenénych hodnét v Unii.

Nariadenie o referenénych hodnotdch sa zacalo uplatiiovat’ 1.januara 2018, pricom pre
existujuce referenéné hodnoty areferenéné hodnoty krajin mimo EU bolo stanovené
prechodné obdobie do 31. decembra 2019. Lehota pre referenéné hodnoty krajin mimo EU
bola neskor dvakrat posunutd; v juli 2023 Komisia prijala navrh delegované¢ho nariadenia
podla nariadenia o referenénych hodnotach s cielom este raz predizit’ prechodné obdobie pre
referenéné hodnoty tretich krajin, ktoré pouzivaji subjekty pod dohPadom EU, ato
do 31. decembra 2025(°).

Nariadenie o referen¢nych hodnotach vychadza zo zasad pre finan¢né referen¢né hodnoty
Medzinarodnej organizacie komisii pre cenné papiere (zdsady I0OSCO) azo zasad pre
agentury poskytujice informécie o cenach ropy Medzinarodnej organizéacie komisii pre cenné
papiere (zasady IOSCO pre agentiury poskytujuce informacie o cenach ropy). Tieto dva
subory zasad boli vypracované na medzindrodnej urovni vrokoch 2012 —2013 v reakcii
na rozne odhalenia tykajuce sa manipulacie referencnych hodndt a su dolezitym ustrednym
bodom pre predpisy tykajuce sa referenénych hodnot na celom svete. Dodrziava ich vicSina
profesionalnych spravcov referen¢nych hodndt, vacsinou na zéklade vlastnej certifikacie.

Subjekty pod dohl'adom su vymedzené v ¢lanku 3 ods. 1 bode 17 nariadenia o referen¢nych hodnotach.
Clanok 2 ods. 1 nariadenia o referenénych hodnotach. Nariadenim o referenénych hodnotach sa upravuje
pouzivanie referentnej hodnoty subjektmi pod dohladom EU, ktoré oznalujeme za ,pouzivatelov
referenénych hodnét®. Klienti tychto subjektov pod dohl'adom, investori a podniky, ktori, resp. ktoré sa
usilujt o expoziciu voci referencnym hodnotdm prostrednictvom jedného z uvedenych pripadov pouZivania,
sa budu oznacovat’ za ,.koncovych pouzivatel'ov* referencnych hodnot.

Pozri https://webgate.ec.europa.eu/regdel/#/delegated Acts/2036?lang=sk.
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° PrehlP’ad navrhu

V stlade s dvoma ciel'mi, ktorymi je zefektivnenie podavania sprav a celkovej regulacnej
zéataze a splnenie mandatu na preskimanie nariadenia o referencnych hodnotach, pokial’ ide
o jeho rozsah pdsobnosti a pravidla pouzivania referenénych hodnét krajin mimo EU, sa tento
navrh zameriava na napravu tychto dvoch nedostatkov:

1. nedostatocnd proporcionalita v sui¢asnom nariadeni o referencnych hodnotéch, najma
vzhl'adom nato, ze spravcovia nevyznamnych referencnych hodnot podliehaju
poziadavke na registraciu od prvého pouzitia referencnej hodnoty, ktort ponukaju;

2. potencialne odradzajice ucinky poziadavky tykajucej sa ziskania uznania alebo
schvélenia na ochotu spravcov z tretich krajin pontkat’ referenéné hodnoty v EU.
Spravcovia referenénych hodnét z krajin mimo EU, ktori ¢asto nie su pod dohl'adom
vo svojej domovskej jurisdikcii, ¢elia pri Gsili o ziskanie pristupu natrh EU
prostrednictvom uznania alebo schvalenia znacnej dodatoCnej zéatazi spojenej
s dodrziavanim predpisov. Ztoho vyplyva riziko zniZenia poc¢tu a rozmanitosti
referenénych hodnét, ktoré maju pouzivatelia referenénych hodnot v EU k dispozicii.

Ciele nariadenia o referencnych hodnotach v prislusnej oblasti politiky by sa mali dosiahnut’ aj
vtedy, ak sa nariadenie zameria na kritické referen¢né hodnoty, vyznamné referenéné hodnoty,
referenéné hodnoty EU pre investicie do transformécie hospodarstva v savislosti so zmenou klimy
a referenéné hodnoty EU pre investicie v stilade s Parizskou dohodou. Podla tohto navrhu by sa
preto poziadavka na registraciu alebo povolenie, ako aj vdcSina podstatnych poZziadaviek mali
nad’alej vztahovat’ len na spravcov uvedenych kategorii referencnych hodnot.

Prinosy racionalizacie

Tymto ndvrhom sa upravuje rozsah pdsobnosti nariadenia o referenénych hodnotach. Hoci
podstatné pravidla zostani rovnaké, budu sa uplatiovat na mensi pocet ucastnikov trhu
v stlade s pristupom zalozenym na systémovom vyzname referenénych hodnot. Okrem toho
navrh zahffia postupné zlepSenia procesnych pravidiel, pricom sa objasiiuju urcité aspekty,
ktoré v praxi viedli k pravnej neistote, a to najmé na strane pouZivatel'ov referencnych hodnot.

Tymto ndvrhom sa znizi zat'az spojend s registraciou spravcov nevyznamnych referencnych
hodnét a suvisiacim dohl'adom nad nimi. Tito sprdvcovia tvoria vel'ka vécSinu (priblizne
90 %) celkového poctu spravcov, pricom je vSak pouZivanie ich referenénych hodndt
hospodarsky menej vyznamné.

Z vysledkov dosiahnutych v suvislosti s uplatiovanim nariadenia o referenénych hodnotach
d’alej vyplyva, Ze za Styri roky uplatiovania ulozil prislusny vnutroStatny orgén len jednu
pokutu. Tato pokutu uloZil v roku 2021 nemecky urad pre dohl'ad nad finan¢nymi sluZbami
BaFin v suvislosti s kontrolami subjektu pod dohl'adom, pokial’ ide o jeho prispievanie ku
kritickej referenénej hodnote('%). V ramci tohto navrhu bude &innost prispievania ku kritickej
referen¢nej hodnote nad’alej podliehat’ rovnakej kontrole dohl'adu.

V pripade subjektov pod dohladom EU, ktoré pouZivaji referenéné hodnoty, by sa tymto
navthom odstranili obmedzenia pouZzivania obsiahnuté v kapitole sucasného nariadenia
o referenénych hodnotach tykajicej sa tretich krajin, ktoré boli identifikované ako prekazka
pouZivania vigsiny referenénych hodnét krajin mimo EU('!). Cielom tohto navrhu je tieZ
zefektivnit' sudasnii zataz pouzivatelov referenénych hodnét EU spojenti s dodrziavanim

Pozri spravu organu ESMA z roku 2021 o sankcidch uloZenych podl'a nariadenia o referen¢nych hodnotach
https://www.esma.europa.eu/document/report-sanctions-imposed-under-benchmarks-regulation-in-2021.
i COM(2023) 455 final.
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predpisov, ako napriklad potrebu individudlne overovat regulacny stav indexov, ktoré chcu
pouzivat’ ako referencné hodnoty, na webovych sidlach a vo verejnych registroch. V stcasnosti
toto zniZzenie zataze vyplyva zo skutoCnosti, ze referencné hodnoty sa Standardne musia
schvalovat’, aby sa mohli pouzivat. Podl'a ndvrhu by malo postacovat’ nahliadnutie do registra
podl’a ¢lanku 36 s ciel'om overit’, ¢i sa na referen¢ni hodnotu nevzt'ahuje verejny oznam, ktorym
sa zakazuje jej pouzivanie. V zaujme zabezpecenia uplnej transparentnosti by sa vsetky prislusné
rozhodnutia organov dohl'adu mali zverejniovat’ a zhromazd'ovat’ v registri podl'a ¢lanku 36, ako
aj v databaze podl'a nariadenia o jednotnom eurdpskom mieste pristupu. Navyse, ak by prisluSny
organ alebo orgdan ESMA dospel k zaveru, ze spravca referencnej hodnoty nedodrzal svoje
povinnosti, pouZivatelia referenénych hodnét v EU by sa prostrednictvom verejného oznamu
upozomnili, Ze konkrétna referenéna hodnota nie je vhodna na pouZivanie v Unii ajej dalsie
pouzivanie by bolo zakazané.

Iné zvaZované moznosti politiky

Alternativne moznosti politiky mohli zahfiiat’ upravu rozsahu pdsobnosti, ktora by sa tykala len
referenénych hodnét krajin mimo EU, alebo obmedzenie podstatnych poziadaviek, ktoré sa tykaji
vsetkych spravcov, bez zmeny rozsahu pdsobnosti nariadenia. Prvd moznost’ bola zamietnuta
na zaklade toho, Ze by narusila rovnaké podmienky na ukor spravcov so sidlom v EU; druha
moznost’ sice mohla zniZit' zataz, ktord zna$aju spravcovia z EU, ale naleZite by sa fiou neriesil
problém nadmernej administrativnej zataze, ktori zndSaji spravcovia nevyznamnych
referenénych hodnét z EU, ako ani riziko, ktoré predstavuji pravidla tretich krajin pre pristup
pouzivatelov zEU kreferenénym hodnotdm krajin mimo EU, amohla tak ohrozit ciel
v prislusnej oblasti politiky, ktorym je zaistenie bezpecnych a kvalitnych referencnych hodnét.

A napokon, ak by sa sucasny regula¢ny ramec nezmenil, nariadenie o referenénych hodnotach
by sa nad’alej uplatiiovalo na vsetky referenéné hodnoty pouzivané ucastnikmi finan¢ného
trhu EU vratane referenénych hodnét tretich krajin. Ako sa uvadza v sprave Komisie
uverejnenej 14. jala 2023('?), pravidla pouZivania referenénych hodndt tretich krajin by
nad’alej odradzali od ponukania referenénych hodnét z tretich krajin zakaznikom z EU, ¢o by
mohlo viest' k obmedzene] dostupnosti vhodnych referenénych hodndt, ako aj k moznému
zvyseniu néakladov pre koncovych pouzivatelov v EU. V dosledku toho by pouZivatelia
referenénych hodnét v EU, ako st banky a investi¢né spoloénosti, riskovali stratu pristupu
k vel’kej Casti svetovych indexov, ktoré pouZzivaji ako referencné hodnoty pre finan¢né
nastroje alebo ako referencné sadzby vo finanénych zmluvéach. To by znamenalo, ze by uz
neboli schopni ponukat’ ani také investi¢né ¢i zaistovacie produkty, ktoré odkazuju na vel'mi
bezné indexy krajin mimo EU. Investori a spolo¢nosti z EU by sa potom museli v stvislosti
s tymito zédkladnymi sluzbami obratit’ na sprostredkovatel'ov z krajin mimo EU a riskovali by
platbu prirazky. Nizsia dostupnost’ referenénych hodnét tretich krajin v EU by potom mohla
viest’ k obmedzenej hospodarskej stitazi a potencidlnemu systémovému riziku.

12 TamzZe.
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Tabulka 4 — Zhrnutie navrhovanej reformy

Druhy vyznamnych referencnych hodnot

Vyznamné referenéné hodnoty na zédklade pravneho
predpisu — referencné hodnoty, pri ktorych spravca
dospel k zéveru, ze na index odkazuju financné
nastroje a zmluvy alebo Ze sa pouziva ako referencna
hodnota vykonnosti pri referenénych aktivach

v celkovej vyske viac ako 50 miliard EUR.

Vyznamné referencéné hodnoty na ziklade urcéenia
— referen¢né hodnoty, ktoré nedosiahli prahova
hodnotu 50 miliard EUR, ale zohrdvaju vyznamnu
ulohu pri fungovani jedného alebo viacerych
vnutrostatnych (retailovych) trhov('?).

Kto ich

urcuje?

Takéto referencné hodnoty sa automaticky povazuju
za vyznamné (uréenie nie je potrebné¢). Ked’
spravcovia dosiahnu prahovi hodnotu, musia to
oznamit’ svojmu prislusnému vnutrostatnemu organ.

Organ ESMA a prislu$né vnutrostatne organy mézu
vydat’ vyhldsenie, v ktorom uvedu, Ze referencna
hodnota presiahla uvedent prahovi hodnotu, ale jej
spravca to neoznamil svojmu prislusnému organu.

Referenéné hodnoty EU: prisluiny vnutrostatny organ

Pred urcenim sa konzultuje s organom ESMA, ktory
k danému uréeniu, ktoré ma prislusny organ v imysle
vykonat’, poskytne poradenstvo s cielom zabezpecit
konzistentnost’ vnutroStatnych urceni.

Referenéné hodnoty krajin mimo EU: organ ESMA
na ziadost’ prislusného vnutrostatneho organu (¢lanok
24 nariadenia o referen¢nych hodnotach)

Regulacné povinnosti

e v pripade spravcov so sidlom v EU: povolenie alebo registracia v sulade s ¢lankom 34 nariadenia

o referen¢nych hodnotach,

e v pripade spravcov z tretich krajin: uznanie podl'a ¢lanku 32 nariadenia o referenc¢nych hodnotach
ziskané od organu ESMA alebo schvalenie podl'a ¢lanku 33 nariadenia o referenénych hodnotach
s vynimkou pripadov, ked’ bolo prijaté rozhodnutie o rovnocennosti s danou tret'ou krajinou.

Transparentnost pre pouzivatelov referencnych hodnot

Kto toto urcenie uverejnuje?
Neuskutocnuje sa ziadne formalne urcenie.

Prislu§né vnutrostatne organy a organ ESMA vydaja
verejné vyhlasenie, ak spravca oznami svoju referenénu
hodnotu ako vyznamnu alebo ak ma dany prislusny organ
alebo organ ESMA jasné a preukazatel'né dovody na to,
aby referencnu hodnotu povazoval za vyznamnu.

V registri organu ESMA sa uverejiuji nazvy
referencnych hodnot, na ktoré sa vztahuju oba druhy
vyhlasenia, spolu s odkazom na prislusné vyhlasenie.

Kto toto urcenie uverejnuje?

Rozhodnutie prislusného vnutrostatneho organu o urceni sa
uverejiiuje v stlade s vnutrostatnymi pravnymi predpismi
tohto organu. Toto urCenie sa oznami organu ESMA, ktory
uverejni nazov danej referencnej hodnoty a odkaz

na rozhodnutie o urceni v registri podl’a ¢lanku 36.

Rozhodnutie organu ESMA o uréeni sa uverejiiuje
na webovom sidle organu ESMA. Nazov referen¢nej
hodnoty a odkaz na rozhodnutie o ur¢eni st uvedené
v registri podla ¢lanku 36.

Informacie o regulacnom stave spravcov vyznamnych referencénych hodnot

Register, ktory vedie organ ESMA v stilade s ¢lankom 36('#), obsahuje zoznam:

- spravcov, ktori maju povolenie alebo su zaregistrovani v EU,
- spravcov z krajin mimo EU, ktori s uznani alebo schvaleni v EU,
- referen¢nych hodnot, na ktoré sa vztahuje verejné vyhlasenie prislusného organu alebo organu ESMA,

ktorym sa zakazuje ich pouzivanie v EU, spolu

s odkazmi na takéto vyhlasenia,

- referencnych hodnot EU pre investicie do transformacie hospodarstva v suvislosti so zmenou klimy
a referen¢nych hodnét EU pre investicie v sulade s Parizskou dohodou, ktoré mozno pouzivat' v EU.

europskeho miesta pristupu.

Prikladom relevantného retailového trhu by mohli byt” hypotéky alebo vel'mi obl'ibené investi¢né fondy.
Vsetky informdcie uvedené v registri podl'a ¢lanku 36 budi pristupné aj prostrednictvom jednotného
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Podl'a névrhu by sa nariadenie zameriavalo na kritické referencné hodnoty, vyznamné
referencné hodnoty, referencné hodnoty pre investicie v sulade s Parizskou dohodou
a referencné hodnoty pre investicie do transformacie hospodarstva v suvislosti so zmenou
klimy bez ohl'adu na to, &i sa spravca nachadza v Unii alebo v tretej krajine('?).

Vyznamnost’ referen¢nej hodnoty zévisi v prvom rade od jej hospodarskej vyznamnosti pre
trh EU, pri¢om najrelevantnej$im zastupnym tidajom je v tejto stvislosti sithrnné pouzivanie
danej referencnej hodnoty. Prahovd hodnota na urCenie vyznamnosti by sa vo vSetkych
pripadoch mala vypoditavat' na zaklade pouZivania referenénej hodnoty ,.v ramci Unie®,
pricom by sa nemalo rozlifovat medzi referenénymi hodnotami EU a referenénymi
hodnotami krajin mimo EU('®). Uvedena prahova hodnota by mala byt nad’alej stanovena
na urovni 50 miliard EUR, ¢o zodpoveda prahovej hodnote, na zdklade ktorej sa rozlisuje
medzi nevyznamnymi a vyznamnymi referenénymi hodnotami podla stcasného nariadenia
o referen¢nych hodnotach.

Odchylne od vSeobecného pravidla by v zdujme zohladnenia osobitnych situacii prislusné
organy (v pripade referenénych hodnot EU) a organ ESMA (v pripade referenénych hodnot
krajin mimo EU) mali mat’ moznost’ uréit’ referenéné hodnoty, ktoré nedosahuju kvantitativnu
prahovi hodnotu, ak spifiaju urité kvalitativne kritéria, ktoré preukazujt ich vplyv v Unii.

V zaujme ochrany integrity a povesti stvisiacich zna¢iek EU by referen¢né hodnoty EU pre investicie
v stilade s Parizskou dohodou a referenéné hodnoty EU pre investicie do transformécie hospodarstva
v suvislosti so zmenou klimy zostali v rozsahu pdsobnosti a mohli by ich poskytovat’ len spravcovia,
ktori majii povolenie alebo st zaregistrovani v Unii.

V sulade svymedzenim pojmu ,pouzivanie referen¢nej hodnoty* v ¢lanku2 ods. 1 nariadenia
o referen¢nych hodnotach.
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S cielom zabezpecit' koherentnost’ vnutroStatneho urCovania, ale aj zachovat’ primerant
flexibilitu, sa vtomto navrhu stanovuje systém koordinacie medzi urCovanim zo strany
vnutroStatnych organov a orgdnu ESMA. Jeho hlavné zasady st tieto:

. Prislusny organ moze urcit referenénit hodnotu za vyznamnu len vtedy, ak ju
predtym neurcil ziaden iny prislusny orgén.

. Pred urenim by mal prislusny organ vyzvat spravcu a v pripade cezhrani¢nych
uréeni aj prislusny vnutrostatny organ Clenského Statu spravcu, aby poskytli vSetky
uzito¢né informacie.

. Pred ur¢enim by mal prislusny organ konzultovat’ s orgdnom ESMA.

. Organ ESMA by mal poskytnit’ poradenstvo, pokial’ ide o spravne uplatiiovanie
kritérii vnutroStatneho urcovania, a preskimat, ¢i by sa referenéna hodnota mohla
povazovat’ za vyznamnu v inych Clenskych Statoch.

. Ak by referen¢ni hodnotu mohli urcit’ viaceré organy, mali by dospiet k dohode
o tom, ktory z nich ju ur¢i.

o Ak sa dohoda nedosiahne, pravomoc urovnat’ spor ma organ ESMA.

Napokon sa v tomto navrhu zohl'adiuju $pecifika referenénych hodnot EU pre investicie
do transformécie hospodarstva v savislosti so zmenou klimy a referenénych hodnét EU pre
investicie v sulade s Parizskou dohodou. Poskytovatelia referencnych hodnét sa mdézu
dobrovolne rozhodniit oznaGovat' referenéné hodnoty ako referenéné hodnoty EU pre
investicie do transformacie hospodarstva v stvislosti so zmenou klimy alebo ako referen¢né
hodnoty EU pre investicie v stilade s Parizskou dohodou, pri¢om je viak takéto oznadovanie
spojené so Specifickymi poziadavkami podla nariadenia o referenénych hodnotéach.
Referenéné hodnoty EU pre investicie do transformacie hospodarstva v savislosti so zmenou
klimy a referenéné hodnoty EU pre investicie v sulade s Parizskou dohodou preto moézu
poskytovat’ len spravcovia referenénych hodnét so sidlom v EU, ktori maju povolenie alebo
st zaregistrovani. Okrem toho by poskytovanie referenénych hodnét EU pre investicie
do transformacie hospodarstva v suvislosti so zmenou klimy a referenénych hodnét EU pre
investicie v sulade s PariZzskou dohodou malo byt vradmci nariadenia o referen¢nych
hodnotach bez ohladu naich velkost' upravené rovnako ako poskytovanie vyznamnych
referencnych hodnot.

10
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. Vplyvy racionalizacie

Ciel'om navrhovanych zmien je racionalizovat’ nariadenie o referenénych hodnotach, pricom
sa vychadza z predpokladu, ze v sicasnosti je regulacnd zataz rovnomerne rozlozena medzi
vSetkymi spravcami, na ktorych sa vztahuje nariadenie o referencnych hodnotéach, bez ohl'adu
naich hospodarsku vyznamnost. Podskupina spravcov, ktori poskytuji hospodarsky
najvyznamnejSie referencné hodnoty, je naproti tomu obmedzena. Predovsetkym su
spravcovia referencnych hodndt povinni poziadat’ o registrdciu od okamihu, ked sa
vo finan¢nom nastroji alebo v zmluve pouzije ¢o i len jedna referenc¢na hodnota.

Tymto ndvrhom by sa v pripade spravcov, ktori spravujii len nevyznamné referencné hodnoty,
odstranila poziadavka na povolenie alebo registraciu (pokial’ ide o spravcov z EU), respektive
schvélenie alebo uznanie (pokial’ ide o spravcov ztretich krajin). Objemy referencnych aktiv
nevyznamnych referen¢nych hodnot st nizke, a tak tieto druhy referenénych hodnét nepredstavuja
ziadne systémové riziko. V dosledku toho by sa povinné dodrziavanie organiza¢nych poziadaviek
tykajucich sa 1) spravy ariadenia akonfliktov zaujmov; ii) funkcie dohladu, ako aj hierarchie
a monitorovania vstupnych udajov; iii) vypracovavania kodexov spravania, pokial’ ide o vstupné
udaje; iv) ohlasovania poruSeni av) zverejiiovania informécii o metodike, ako aj zverejiiovania
vyhlaseni o referencnych hodnotach uz nevztahovalo na spravcov nevyznamnych referencnych
hodnot. Treba vSak pripomentit, Ze by sa nad’alej uplatiiovali poziadavky stanovené v nariadeni
(EU) &. 596/2014 (d’alej len ,,nariadenie o zneuzivani trhu“)('7). Napokon by sa malo takisto uznat’,
7e existuje pevne zauzivany trhovy postup, podla ktorého spravcovia referencnych hodnot
vykonavaju svoju ¢innost’ v stllade s prislusnymi zasadami IOSCO.

Ramcek 1
Vyznamné verzus nevyznamné referencéné hodnoty

Register organu ESMA v sicasnosti zahifia 73 sprdvcov  referencnych hodnét z EU.
Z referencnych hodnét, ktoré sa v sicasnosti v EU pouZivaji, sa za kritickii referencnii hodnotu
pod dohladom orgénu ESMA urcila len jedna (EURIBOR)('®). Tri referencné hodnoty —
Stokholmska medzibankova referencnd sadzba (STIBOR), norska medzibankovad referencna
sadzba (NIBOR) a varsavska medzibankova referencna sadzba (WIBOR) — su kritickymi
referencnymi hodnotami pod vmitrostatnym dohladom(’). Vietky uvedené kritické referencné
hodnoty sii referencné hodnoty tirokovych sadzieb a kazdii z nich spravuje iny spravea z EU.

Nariadenie o zneuzivani trhu sa vztahuje na spravanie v suvislosti s referenénymi hodnotami podl'a ¢lanku 2.
V ¢lanku 12 nariadenia o zneuzivani trhu sa stanovuje, ze manipulacia strhom zahffia aj Sirenie
nepravdivych alebo zavadzajicich informacii alebo poskytovanie nepravdivych alebo zavadzajucich
vstupnych informacii tykajicich sa referencnej hodnoty, ked osoba, ktora tieto informacie Siri alebo
poskytuje, vedela alebo mala vediet, Ze informacie su nepravdivé alebo zavadzajuce, alebo akékol'vek iné
konanie, ktorym sa manipuluje s vypoctom referencnej hodnoty. V legislativnom navrhu aktu o kétovani
Komisia navrhla zmenit nariadenie o zneuzivani trhu tak, aby sa spravcovia referencnych hodnot
a prispievatelia k referenénym hodnotdm zahrnuli do rozsahu pdsobnosti rezimu administrativnych sankcii
zmenou ¢lanku 30 ods. 2 pism. e) az g). Navrhovanymi zmenami ¢lanku 23 sa takisto posiliiuje pravomoc
prislusnych organov, pokial’ ide o spravcov referenénych hodnét.

Clanok 20 ods. 1 pism. a) nariadenia o referenénych hodnotich, v ktorom sa vyzaduje, aby na referenéna
hodnotu odkazovali finan¢né nastroje alebo financné zmluvy s celkovou hodnotou najmenej 500 miliard EUR.
Clanok 20 ods. 1 pism. b) nariadenia o referenénych hodnotach.

11
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Z neformalneho prieskumu organu ESMA zameraného na vnutroStatne organy dohladu
vyplynulo, Ze v septembri 2022 Sest’ spravcov referencnych hodnét pod europskym dohladom
[traja z EU atraja z krajin mimo EU(*°)] pomikalo aspoii jednu vyznammii referencnii
hodnotu(*!). Zvysnych 66 spravcov poskytovalo len nevyznamné referencné hodnoty.

Vysledkom tejto racionalizdcie bude lepSie zameranie usilia v oblasti dohl'adu na prislusné
kategorie kritickych alebo vyznamnych referenénych hodnoét, ktoré su vymedzené ako
referencné hodnoty, na ktoré sa odkazuje vo finanénych nastrojoch a finanénych zmluvach
alebo investicnych fondoch v celkovej vyske viac ako 500 miliard EUR (kritické) alebo 50
miliard EUR (vyznamné), alebo referencné hodnoty, ktoré na zéklade vnutroStatneho
posudenia alebo postdenia na urovni EU zohravajii vyznamni tlohu na (retailovom) trhu
v konkrétnom clenskom $tate alebo na trhu vo viacerych ¢lenskych Statoch.

Ocakava sa, ze navrhom sa znizi poéet subjektov EU, ktoré patria do rozsahu pdsobnosti
nariadenia o referenénych hodnotach. Zo 73 spravcov z EU, ktori si v suasnosti pod
dohl'adom, by do rozsahu pdsobnosti prestalo patrit’ 66 spravcov, pokial’ by neboli osobitne
uréeni za vyznamnych. To zodpovedd znizeniu velkosti suboru, ktory podlieha povinnému
dodrziavaniu predpisov, az o0 90 %. Pokial’ ide o vplyv na ndklady, pozri oddiel venovany
programu REFIT d’alej v texte.

. Dosledky pre spravcov z tretich krajin

Hlavnou zasadou tohto navrhu je zabezpecenie rovnakého zaobchadzania so spravcami bez
ohl'adu naich sidlo. Rozsah uplatiiovania nariadenia o referenénych hodnotach, pokial’ ide
o spravcov z EU, by preto mal byt rovnaky ako rozsah pdsobnosti uplatnitelny v pripade
spravcov z tretich krajin.

Odhadujeme, Ze existuje priblizne 273 spravcov referenénych hodnét z tretich krajin(*?).
Podla sucasnych pravidiel by si od 1. januara 2026 museli vSetci z nich zabezpecit’ pristup
na trh EU prostrednictvom rovnocennosti, uznania alebo schvélenia, aby mohli subjekty pod
dohladom EU nad’alej pouzivat’ ich referenéné hodnoty. V stiéasnosti sa na dvoch spravcov
z tohto podtu vztahuje rozhodnutie o rovnocennosti(**), dvoch dalsich uznava subjekt pod
dohladom EU(**) adesat uznava organ ESMA(®). Zvysnych 259 spravcov moze
do 1. janudra 2026 ponukat svoje referenéné hodnoty v EU bez obmedzenia v stlade
s prechodnym obdobim podla ¢lanku 51 ods. 5 nariadenia o referenénych hodnotach. To
znamend, Ze len priblizne 5 % spravcov ztretich krajin UspeSne vyuzilo jednu z troch
dostupnych moznosti pristupu na trh EU.

2 Po ziskani pristupu na trh EU prostrednictvom uznania alebo schvalenia. Nad ramec uvedeného poctu

existoval aj neznamy podet spravcov z krajin mimo EU, ktori pontkali vyznamné referenéné hodnoty

v EU v ramci prechodnych ustanoveni.

Referenéné hodnoty, na ktoré odkazuju finanéné zmluvy a finanéné nastroje s celkovou hodnotou presahujicou

50 miliard EUR, alebo [ktoré nemajti] ziadne alebo [maja] len vel'mi malo vhodnych trhovych nadhrad a [mohli

by mat’] vyznamny a negativny dosah na integritu trhu, finan¢nu stabilitu, spotrebitelov, realnu ekonomiku

alebo financovanie domacnosti alebo podnikov v jednom alebo viacerych ¢lenskych Statoch.

Vsetky udaje vtomto oddiele poskytol organ ESMA, ato aj na zaklade obchodnej databazy

(www.rimes.com).

z ABS Benchmarks Administration CO PTE. LTD. (Singapur) a ASX Benchmarks Limited (Australia).

2 S&P Dow Jones Indices, LLC (Spojené §taty americké) a SIX Index AG (Svajéiarsko).

% Hedge Fund Research, Inc. (Spojené S$taty americké), ICAP information Services Limited (Spojené
kralovstvo), Invesco Indexing LLC (Spojené Staty amerlcke) JPX Market Innovation & Research, Inc.
(Japonsko), Leonteq Securities AG (SvaJ01arsko) LPX AG (Svajéiarsko), Nikkei Inc. (Japonsko), Scientific
Infra Pte Ltd (Singapur), STOXX Ltd. (Svajéiarsko), WisdomTree, Inc. (Spojené $taty americké).
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Pokial’ ide o vyznamné referencné hodnoty, odhaduje sa, Ze najmenej Sest’ spravcov z krajin
mimo EU poskytuje aspoii jednu referenénii hodnotu, ktora presahuje prahovi hodnotu
pouzivania v EU na Grovni 50 miliard EUR. Traja z tychto iestich spravcov v suéasnosti
ziskali uznanie alebo schvalenie v EU. Ked’7e v tomto navrhu sa stanovuje moznost, aby
organ ESMA ur¢il dodatoéné referenéné hodnoty krajin mimo EU za vyznamné, tychto Sest
spravcov z krajin mimo EU, ktori spravuji vyznamné referenéné hodnoty, by sa malo
povazovat’ za minimalny subor, na ktory sa bude nad’alej vztahovat rezim tretich krajin.

. Sulad s existujicimi ustanoveniami v tejto oblasti politiky

Tento navrh je sucastou balika opatreni na racionalizéciu poziadaviek na podavanie sprav. Je
jednym z krokov nepretrzitétho procesu, vramci ktorého sa blizSie skumaju existujice
poziadavky na podavanie sprav s ciel'om posudit’, ¢i st nad’alej relevantné, a zefektivnit’ ich.

Ciel'om tohto navrhu je vyrazne zniZit' podet referenénych hodnét v rozsahu posobnosti prava EU
a nasledne aj regulacnu zat'az pre vacsinu spravcov referencnych hodnét, ako aj pre pouzivatel'ov.
Intenzivnej$Sim zameranim usilia v oblasti dodrziavania predpisov a dohl'adu natie referen¢né
hodnoty, ktoré su hospodarsky najvyznamnejSie, sa zaroven zabezpe¢i dosahovanie cielov
v prislusnej oblasti politiky, z ktorych vychadza nariadenie o referen¢nych hodnotach.

Okrem toho tato reforma nariadenia o referencnych hodnotéch prispeje k vSeobecnym ciel'om
politik EU v oblasti finanénych sluZieb, ktoré st zamerané na zarucenie finanénej stability.
Néavrh prispeje aj k cielom akéného planu Unie kapitdlovych trhov, ktory sa zameriava
na prehibenie kapitalovych trhov EU azvysenie konkurencieschopnosti eurdpskeho
hospodarstva a eurdpskych spolo¢nosti.

Pristup uplatneny v ramci tohto navrhu by sa mal porovnat’ s pristupom, ktory navrhla Komisia
vo svojom ndvrhu o transparentnosti a integrite Cinnosti poskytovania environmentalnych,
socidlnych aspravnych ratingov (ratingov ESG)(*%). Iniciativa tykajiica sa ratingov ESG je
zaloZzena na zéasadach a vo velkej miere vychadza z odporucani, ktoré uverejnila organizicia
IOSCO v novembri 2021. Iné jurisdikcie, ktoré pracuju na zlepSovani transparentnosti a integrity
ratingov ESG, takisto pri svojom usili vychadzaji z odporucani organizacie IOSCO, ¢o by
na globalnej Urovni malo viest kvSeobecnému zosuladeniu zaobchddzania s tymito
poskytovatelmi. Na tomto zdklade sa v ndvrhu o ratingoch ESG uplatiiuje komplexny pristup
k regulacii €innosti poskytovania ratingov ESG, a to vratane reZimu tretich krajin, pricom sa vSak
uvedeny navrh vyrazne 1iSi od nariadenia o referen¢nych hodnotach tym, Ze sa v ilom nereguluje
pouzivanie ratingov ESG. NavySe, trh sratingmi ESG sa nachadza v menej rozvinutej faze
a pouZivatelia ratingov ESG menej podliehaju trhovej sile konkrétnych poskytovatel'ov, pricom
treba zaroven poznamenat’, Ze pouzivatelia ratingov ESG su véc¢Sinou institucionalni investori,
ktori mézu pred rozhodnutim o konkrétnej investicnej stratégii doplnit’ ziskané vstupné udaje
svojou vlastnou analyzou. Preto by rezim ratingov ESG podla ocakavani nemal spOsobit’
pouzivatelom ujmu rovnakym sposobom, ako by to bolo bez legislativneho zasahu v pripade
rezimu tretej krajiny podl'a nariadenia o referenénych hodnotéach.

. Stilad s ostatnymi politikami Unie

Komisia v ramci Programu regula¢nej vhodnosti a efektivnosti (REFIT) zabezpecuje, aby jej
pravne predpisy spihali svoj ucel, aby sa zameriavali na potreby zainteresovanych stran,
minimalizovali zataz a zaroven dosahovali svoje ciele. Tieto ndvrhy su preto sucastou
programu REFIT azniZzuje sa nimi zlozitost' z4taZe spojenej s poddvanim sprav, ktora
vyplyva z pravneho prostredia EU.

26 COM(2023) 314 final; ratingy ESG su ,stanoviska“ poskytovatel'a ratingov, ktoré by sa nemali

vykladat’ ako forma oznaCovania alebo certifikéacie.
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Hoci su urcité poziadavky na podavanie sprav nevyhnutné, musia byt ¢o najefektivnejsie.
Nemali by sa prekryvat, mali by odstranovat’ zbytocnu zat'az a v ¢o najvicsej miere vyuZzivat
digitalne a interoperabilné rieSenia.

2. PRAVNY ZAKLAD, SUBSIDIARITA A PROPORCIONALITA
. Pravny zaklad

Clanok 114 Zmluvy o fungovani Eurépskej tnie (ZFEU).

Nariadenim (EU) 2016/1011 sa odstranili prekazky obchodu na zéklade ¢lanku 114 ZFEU.
Normotvorca Unie sa preto moze pri sitasnej uprave nariadenia (EU) 2016/1011 opierat
o rovnaky pravny zéklad. To je v stlade s bodom 34 odovodnenia Sudneho dvora vo veci C-
58/08 Vodafone ai. [2010] I-04999, v ktorom Sudny dvor uviedol: ,,Pokial’ akt, ktory sa zaklada
na ¢lanku 95 ES, uz odstranil vSetky prekazky obchodu v oblasti, ktorti harmonizuje, normotvorcu
Spolocenstva nemozno pozbavit’ moznosti prisposobit’ tento akt akymkol'vek zmendm okolnosti
alebo akémukol'vek vyvoju poznatkov vzhl'adom na tlohu, ktord mu prislucha pri zabezpeceni
ochrany vSeobecnych zaujmov uznanych Zmluvou [pozri vtomto zmysle rozsudok British
American Tobacco (Investments) a Imperial Tobacco, uz citovany, body 77 a 78].

. Subsidiarita (v pripade inej ako vylu¢nej pravomoci)

Tento navrh je v sulade so zasadou subsidiarity. Urcenie referencnych hodndt, ktoré su relevantné
pre trh v ¢lenskom $tate, je povinnostou prislusného organu, ktory je k tomuto relevantnému trhu
najblizSie. Napriklad, ak prevadzkovatelia na konkrétnom (vnutroStatnom) trhu najcastejsie
pouzivaju konkrétnu referenénii hodnotu, je povinnostou daného prislusného organu, aby tito
referenéni hodnotu urcil za vyznamnu, bez ohl'adu na to, kde ma sidlo spravca tejto referencnej
hodnoty. Ak sa tato referencnd hodnota spravuje v inom ¢lenskom §tate, mal by sa vd’aka spolupraci
medzi prisluSnymi organmi zabezpec€it’ bezproblémovy dohl’ad nad takouto referen¢nou hodnotou.
Vzhl'adom narizikd pre finan¢nu stabilitu, ako aj zloZitost' postupov a straty, ktoré by mohli
vzniknat’ v ¢ase financnej nestability, sa tieto ndklady na dohl'ad povazuji za primerané. Okrem
toho opatrenia na zabranenie fragmentécii a pravnej neistote zahfiaji tlohu organu ESMA v oblasti
koordinécie a sprostredkovania, ktoré¢ predchadzajii vnuatroStatnym urceniam, ako aj pravidla
zachovania predchadzajuceho stavu, pokial’ ide o spravcov referencnych hodndt, ktori uz ziskali
povolenie alebo ktorych uz prisluSny vnutrostatny orgén zaregistroval.

. Proporcionalita

Tymto navrhom sa zavadza jednoduchsi a primeranejsi pristup k regulacii referenénych hodnot.
Navrh sa obmedzuje na zmeny, ktoré si potrebné na dosiahnutie funkéného ramca pre ucastnikov
trhu EU. Neprekraduje ramec toho, ¢o je nevyhnutne potrebné na dosiahnutie jeho cielov. Je
vstlade so zasadou proporcionality, pricom sa vnom zohladiiuje spravna rovnovaha medzi
zachovanim finan¢nej stability a integrity eurdpskych trhov a ndkladovou efektivnostou opatrenia.

Navrhované regulaéné zmeny zniZia pravnu neistotu pre subjekty pod dohadom EU a zabezpecia,
navrh zahfna jasné rozdelenie pravomoci medzi prisluSnymi vnitroStatnymi organmi, orgdnom
ESMA a Komisiou, pokial’ ide o ur¢enie referen¢nej hodnoty za kritickti alebo vyznamnti. Takisto
sa v ilom stanovuje jasné vymedzenie pravnych dosledkov na povinnosti spravcov, ktori poskytuju
referen¢né hodnoty, ktoré su urcené za kritické alebo vyznamné.
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V porovnani s existujicim nariadenim o referen¢nych hodnotach sa tymto navrhom zaroven
zvySuje pravna istota, pokial ide o regulacny stav referencnych hodnét, ktoré su urcené
za vyznamné — urcujuce subjekty (prislusné organy) maji mandat jasne oznamovat’ regulacny
stav urCenej referennej hodnoty. Okrem toho budu tieto rozhodnutia T'ahko dostupné
na jednotnom eur6pskom mieste pristupu a v registri vedenom organom ESMA.

. Vyber nastroja

Navrhom sa zavadzaji zmeny existujiiceho nariadenia na zéklade ¢lanku 114 ZFEU, a preto
by mal byt takisto nariadenim.

3. VYSLEDKY HODNOTENI EX  POST, KONZULTACII SO
ZAINTERESOVANYMI STRANAMI A POSUDENI VPLYVU
. Hodnotenia ex post/kontroly vhodnosti existujucich pravnych predpisov

Toto cielené preskimanie sa zameriava na:

— zabezpelenie toho, aby pouZivatelia referenénych hodnot v EU mohli vyuzivat &o

.....

konkurencieschopnost’ na svetovych kapitalovych trhoch,

— znizenie reguladnej zataze spravcov z EU, ktori spravuju referenéné hodnoty
s obmedzenym hospodarskym vplyvom, pri si¢asnom zachovani primeraného
dohl'adu nad kritickymi a vyznamnymi referenénymi hodnotami, referencnymi
hodnotami EU pre investicie do transformécie hospodarstva v savislosti so zmenou
klimy a referenénymi hodnotami EU pre investicie v sulade s Parizskou dohodou.

Utvary Komisie zhromazd'ovali idaje priamo od Gi¢astnikov trhu a usporiadali stretnutia so
zainteresovanymi stranami, pricom sa zameriavali na ich sucasnu situaciu, obavy a napady,
ako zlepsit’ a zreformovat’ nariadenie o referenénych hodnotach, a najmi kapitolu o tretich
krajinach. Okrem toho Komisia na Styri tyzdne uverejnila vyzvu na predlozenie dokazov
a zhromazdila nazory ucastnikov trhu.

. Konzultacie s ¢lenskymi Statmi

Utvary Komisie konzultovali s odbornikmi z &lenskych $tatov o budtcej podobe nariadenia
o europskych referenénych hodnotach na zasadnutiach expertnej skupiny Eurdpskeho vyboru
pre cenné papiere, ktoré sa uskutocnili 22. juna 2023 a 21. septembra 2023.

Vicsina Clenskych Statov sthlasila s tym, ze do rozsahu pdsobnosti nariadenia by mali patrit
len vyznamné referencné hodnoty a Ze referenéné hodnoty presahujuce prahovil hodnotu
pouzivania naurovni 50 miliard EUR by mali byt vrozsahu posobnosti automaticky.
Niektoré clenské Staty zaroven argumentovali v prospech potreby vlastného uvazZenia
na vnutro$tatnej urovni na to, aby sa urcité¢ indexy povazovali za vyznamné, a to aj vtedy, ak
sa dand referen¢na hodnota pouZziva najmé v jednom clenskom State alebo ak sa nedosiahli
dohodnuté prahové hodnoty na uréenie referenénej hodnoty za relevantnt v EU. V naslednej
diskusii o hlavnych ¢&rtach vnutroStatneho systému urCovania vicSina cClenskych Statov
uviedla, ze by zvazili uréenie obmedzené¢ho poctu referenénych hodnoét, ktoré poskytujua
najmi spravcovia so sidlom v danom ¢lenskom $téte.

Vicsina Clenskych Statov povazuje za vhodné, aby sa prahova hodnota alebo kritérid urcenia
uplatiiovali rovnako na referenéné hodnoty spravované v EU, ako aj na referenéné hodnoty
mimo EU.
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Bez ohl'adu na to, aky pristup sa zvoli na stanovenie prahovej hodnoty, pomocou ktorej sa
referencnd hodnota urCuje za vyznamnu, si vicSina Clenskych Statov, ktoré sa k tejto otazke
vyjadrili, Zeld, aby komoditné referencné hodnoty, ktoré poskytuju agentury poskytujuce
informdacie o cendch, zostali v rozsahu posobnosti nariadenia o referenénych hodnotach a aby
sa natato kategdériu referencnych hodnot uplatiovali pravidla uvedené v prilohe II
k nariadeniu o referenc¢nych hodnotéch.

. Konzultacie so zainteresovanymi stranami

V obdobi od 20. méja do 12. augusta 2022 sa uskutocnila cielend konzultacia o ,rezime,
ktorym sa riadi pouzivanie referenénych hodnét spravovanych v tretej krajine®. V reakcii
na online dotaznik bolo prijatych 64 odpovedi. Podrobné zhrnutie tychto prijatych odpovedi
bolo zahrnuté v sprave Komisie o pouZivani referenénych hodnét tretich krajin v EU(%).

. Ziskavanie a vyuZivanie expertizy

Tieto névrhy boli identifikované na zaklade procesu vnutornej kontroly existujucich
povinnosti v oblasti poddvania sprav, pricom vychadzaju zo skusenosti s vykonavanim
suvisiacich pravnych predpisov. Kedze ide o krok v procese nepretrzit¢tho posudzovania
poziadaviek na podavanie sprav vyplyvajicich z pravnych predpisov EU, kontrola takejto
zétaze a jej vplyvu na zainteresované strany bude pokracovat.

. Posudenie vplyvu
K tomuto navrhu nebolo vypracované ziadne posudenie vplyvu, ked’Ze:

— Navrh je reakciou na dva konkrétne ciele v prislusnej oblasti politiky, ktoré do vel'kej
miery predurcuju moznost politiky predstavent v tomto névrhu.

— Tento ndvrh pozostava z cielenej Gpravy rozsahu posobnosti nariadenia o referen¢nych
hodnotach a posilnenia prvkov proporcionality; nemenia sa nim podstatné pravidla ani
sposob dohl'adu. Hoci sa vilom zachovdva rozliSovanie medzi nevyznamnymi
referenénymi hodnotami ainymi referencnymi hodnotami podobné tomu, ktoré uz
v stiasnosti existuje v nariadeni o referenénych hodnotach, lepSie sa nim zosulad’uje
regulatny ramec s regulaciou referencnych hodndt v inych jurisdikciach, ktord je
vo vSeobecnosti zalozena na ur€ovani hospodarsky najvplyvnejsich indexov.

— Okrem toho tento navrh vychadzal z postdenia vplyvu vykonaného v roku 2020(>®) a spravy
Komisie predloZenej spoluzakonodarcom vroku 2023(*°) vratane dvoch verejnych
konzultacii(*®). Zamer pokracovat’ v tejto iniciative bez posudenia vplyvu bol oznameny
vo vyzve na predlozenie dokazov, ktora bola uverejnena od 1. marca do 29. marca 2023(°!).

27 COM(2023) 455 final.

3 SWD(2020) 147 final.

» COM(2023) 455 final.

30 https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/12016-Report-pursuant-to-Article-
54-of-the-Benchmark-Regulation/public-consultation sk a https://finance.ec.europa.eu/regulation-and-

supervision/consultations/finance-2022-benchmarks-third-country_en.
https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/13762-Review-of-the-scope-
and-third-country-regime-of-the-Benchmark-Regulation_sk.
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Regula¢na vhodnost’ a zjednoduSenie

Ide o navrh v ramci programu REFIT, ktorého cielom je zjednodusit’ pravne predpisy a znizit
zéataz pre zainteresované strany. OcCakava sa, ze tento legislativny navrh bude viest’ k usporam
nakladov pre poskytovatelov referenénych hodnét v EU, ktori neposkytuju vyznamné
referenéné hodnoty, ako aj pre vietkych pouzivatel'ov referenénych hodnot v EU.

Hoci nebolo mozné vypracovat presné odhady(*?), o¢akava sa, ze tymto navrhom sa dosiahnu
uspory ndkladov pre spravcov referencnych hodndt, pouzivatelov referencnych hodndt
a prislusné vnutrostatne organy poverené¢ dohl'adom nad spravcami referencnych hodnot.

Spravcovia referencnych hodnot vo vSetkych pripadoch wuSetria na nakladoch
na dodrziavanie predpisov, ato najmd pokial ide o naklady vyplyvajuce
z poziadaviek na podavanie sprav. Ti spravcovia, ktori poskytuju len nevyznamné
referenéné hodnoty, uSetria na nakladoch na dodrziavanie predpisov suvisiacich so
zabezpecenim toho, aby ich organizaéné usporiadanie aich poskytovanie
referenénych hodnét spifialo dodatoéné podrobné poziadavky nariadenia
o referenénych hodnotach nad ramec toho, ¢o je stanovené v zasadach I0SCO(®),
a zdrovell uSetria aj naro¢nych poplatkoch za dohlad(**). Novi Gcastnici navyse
uSetria na pociato¢nom registranom poplatku. V pripade spravcov poskytujicich
referenéné hodnoty, ktoré s vyznamné alebo kritické alebo ktoré su referen¢nymi
hodnotami EU pre investicie do transforméacie hospodarstva v suvislosti so zmenou
klimy alebo referenénymi hodnotami EU pre investicie v silade s Parizskou
dohodou, su uspory nédkladov nepravdepodobné. Aj tito sprdvcovia vSak mozu
vyuzivat uspory v rozsahu, v akom poskytuju aj nevyznamné referencné hodnoty.
Ocakava sa, ze pouzivatelia referenénych hodndt budi mat’ tzitok zo zvysenej dostupnosti
referenénych hodnét EU a krajin mimo EU, z regulaéného prostredia, ktoré bude vd’aka
racionalizacii regulacnych poziadaviek otvorenejSie pre inovacie, azo zvysenej
hospodarskej sutaze natrhu sreferenénymi hodnotami. Je zrejmé, Ze pokracujuca
dostupnost’ referenénych hodnot krajin mimo EU by mohla znamenat’ vyznamni usporu
néakladov. Jedna vyznamna uverova institiicia poskytla odhad, podl'a ktorého sa prijmy
stvisiace s poskytovanim sluZzieb s pouzitim referenénych hodnét krajin mimo EU
pohybujii vrozmedzi 100 — 150 miliénov EUR. Tieto prijmy by boli ohrozené, ak by
niektoré alebo vietky referenéné hodnoty krajin mimo EU nebolo mozné pouzivat' v EU.

Prislusné organy v EU zaznamenaju vyrazné zniZenie poétu referenénych hodnét
apoctu spravcov referenénych hodndt, nad ktorymi vykonéavaju dohlad. Hoci
nemozno predpokladat’, ze ispory budi zodpovedat’ poklesu velkosti suboru pod
dohl'adom, kedze spravcovia, ktori zostavaji pod dohl'adom, budi zodpovedni
za hospodarsky vplyvnejsie referenéné hodnoty, malo by dojst’ k vyraznému znizeniu
nakladov a mala by sa naskytnut’ prilezitost zamerat' kapacity v oblasti dohl'adu
na kritické referencné hodnoty, vyznamné referencné hodnoty, referenéné hodnoty
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Cielena konzultacia pocas leta 2022 zahfiiala otazky o nakladoch, ale priniesla len neoficialne informacie.
Jeden vyznamny spravca referencnej hodnoty odhadol celkové naklady na zriadenie v pripade spravecu
referen¢nej hodnoty s povolenim v EU na 2 —3 miliény EUR, pri¢om roéné naklady na priebezny
dohl'ad maju predstavovat’ 1,5 — 2 miliony EUR.

Tieto poplatky sa vyrazne liSia, priCom sa pohybuju od pauSalnych ro¢nych poplatkov vo vyske
niekol’kych stoviek EUR, ktoré uctuju niektoré vnutroStatne organy, az po poplatky, ktoré vychadzaju
7o skuto¢ného Casu vynalozeného na dohlad.
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EU pre investicie do transformacie hospodarstva v suvislosti so zmenou klimy
a referen¢né hodnoty EU pre investicie v stulade s Parizskou dohodou.

. Zakladné prava

V navrhu sa dodrZiavaju zakladné prava a zasady uznané Chartou zékladnych prav EU, najmi
sloboda podnikania (¢lanok 16). Cielom tejto iniciativy je zabezpecit, aby pouzivatelia
mimo EU, pri¢om sa tiou vytvori trhové prostredie pre hospodarsku sitaz medzi pouzivatelmi
referenénych hodnét v EU a ich naprotivkami v krajinach mimo EU. Této iniciativa teda prispeje
k zlepSeniu uplatiiovania prava na slobodu podnikania. Neocakava sa, ze navrhované zmeny
nariadenia o referencnych hodnotach budu mat’ negativny vplyv na ochranu spotrebitel'ov, ked’ze
v ramci preskiimania sa v rozsahu pdsobnosti zachovaju kritické a vyznamné referencné hodnoty,
ktoré sa najviac pouZzivaju a su relevantné pre ochranu spotrebitel’'ov a investorov.

4. VPLYV NA ROZPOCET

Ocakéva sa, Ze tato iniciativa nebude mat’ na rozpoéet EU Ziaden finanény vplyv. Podla prvych
naznakov by sa pocet referenénych hodnot a spravcov referen¢nych hodnét pod dohl'adom organu
ESMA znizil alebo by v zavislosti od vykondvania pravomoci uréovania zostal konstantny. To by
znamenalo, ze organ ESMA by v zavislosti od vykonavania pravomoci urcovania potreboval
menej zamestnancov na priamy dohl’ad nad spravcami referencnych hodnét.

5. DALSIE PRVKY
. Plany vykonavania, sp6sob monitorovania, hodnotenia a podavania sprav

Hodnotenie sa planuje vykonat’ pat’ rokov po vykonani opatrenia a v stilade s usmerneniami
Komisie pre lepSiu pravnu regulaciu. Cielom hodnotenia je okrem iného posudit’ G€innost’
a efektivnost’ nariadenia pri dosahovani ciel'ov v prislusnej oblasti politiky a rozhodnut,, ¢i su
potrebné nové opatrenia alebo zmeny.

. Podrobné vysvetlenie konkrétnych ustanoveni navrhu

Clanok 1 — Zmeny nariadenia o referenénych hodnotich

V clanku 2 ods. 1 nariadenia o referenénych hodnotdch sa stanovuje rozsah pdsobnosti
nariadenia. Navrhom sa meni ¢lanok 1 ods. 1 s ciefom zohladnit’ novy pristup a dopliiia sa
novy odsek la. Zaroven sa nim vymedzuje druh referenénych hodnét, na ktoré sa vzt'ahuji
konkrétne hlavy nariadenia (EU) 2016/1011. Ide o kritické referenéné hodnoty, vyznamné
referenéné hodnoty, referenéné hodnoty EU pre investicie v sulade s Parizskou dohodou
a referenéné hodnoty EU pre investicie do transformacie hospodarstva v stivislosti so zmenou
klimy. Spravcovia referenénych hodnot, ktoré sa nepovazuju za kritické v sulade s ¢lankom
20 ods. 1 nariadenia, patria do rozsahu poOsobnosti, ak ponukaji jednu alebo viaceré
referencné hodnoty, ktoré s urené za vyznamné v sulade s novym c¢lankom 24. V pripade
nevyznamnych referenénych hodndt sa teda uz nevyzaduje, aby sa uplatiovali poziadavky
hlavy II (Integrita a spol'ahlivost’ referencnych hodndt), hlavy III (Poziadavky na rézne druhy
referenénych hodnot), hlavy IV (Transparentnost a ochrana spotrebitelov) a hlavy VI
(Povolenie pre spravcov, ich registracia a dohl'ad nad nimi) (novy odsek 3 v ¢lanku 2).

V ¢lanku 3 ods. 1 bode 26 sa meni vymedzenie toho, ¢o predstavuje vyznamni referen¢ntt hodnotu.

V zdujme ochrany integrity znacky a zabezpeCenia ucinného dohladu spravcovia
referenénych hodnét EU pre investicie v sulade s Parizskou dohodou alebo referen¢nych
hodnét EU pre investicie do transformacie hospodarstva v suvislosti so zmenou klimy
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zostavaju v rozsahu poOsobnosti nariadenia o referen¢nych hodnotach bez ohladu naich
vyznamnost’, a to pod podmienkou ziskania povolenia alebo registracie v EU.

V sulade supravenym rozsahom pdsobnosti s osobitné pravidla ,,negativneho urcenia® v pripade
devizovych referencnych hodn6t a nevyznamnych referenénych hodnét nadbytoéné a mozno ich zrusit’.

Referencné hodnoty EU pre investicie v sulade s Parizskou dohodou a referencné hodnoty EU
pre investicie do transformacie hospodarstva v suvislosti so zmenou klimy

V ¢lanku 19a sa dopiiia novy odsek 4 s cielom chranit’ integritu znacky a zabezpe¢it' uéinny
dohl'ad. Spravcovia referenénych hodnét EU pre investicie v stilade s Parizskou dohodou
alebo referenénych hodnét EU pre investicie do transformacie hospodérstva v stvislosti so
zmenou klimy zostdvaju v rozsahu poOsobnosti nariadenia o referen¢nych hodnotach bez
ohl’adu na ich vyznamnost, a to pod podmienkou ziskania povolenia alebo registracie v EU.

Vyznamné referencné hodnoty

Hlavnou zlozkou tohto navrhu su zmeny ¢Elanku 24. V jeho prvom odseku sa upravuje
ur¢ovanie toho, ¢i je referencna hodnota vyznamna, na zaklade jednoduchej ¢iselnej prahovej
hodnoty: ¢i sa takéto referencné hodnoty pouzivaju ako odkaz v pripade aktiv, ktorych
kumulativna hodnota presahuje 50 miliard EUR.

V ¢lanku 24 ods. 2 sa pre vSetkych spravcov referenénych hodnét pouzivanych subjektmi pod
dohladom v EU stanovuje povinnost’ oznamit Komisii, ak jedna alebo viaceré referenéné
hodnoty, ktoré spravuju, presiahnu prahovli hodnotu pouzivania na Grovni 50 miliard EUR.
Tato povinnost' sa vztahuje na spravcu so sidlom v Unii a na spravcu so sidlom v tretej
krajine. V stlade s ¢lankom 2 ods. 1 nariadenia o referenénych hodnotdch by sa prahova
hodnota pouzivania mala vypogitat’ na zaklade pouzivania referenénej hodnoty v ramci EU.

Po prijati oznamenia sa takéto referenéné hodnoty povazujii za vyznamné a musia spifat’
poziadavky uplatnite'né na vyznamné referen¢né hodnoty (¢lanok 24a ods. 1).

Podla ¢lanku 24 moZe prislusny vnutrostatny organ vydat’ aj rozhodnutie, v ktorom uvedie, ze
referencna hodnota, ktorej pouZivanie v ramei EU nepresahuje 50 miliard EUR, spiia kvalitativne
podmienky vyznamnosti stanovené v ¢lanku 24 ods. 1 pism. b), pokial’ ide o jeho c¢lensky Stat
(,,urCenie prislusného vnutroStatneho orgdnu®). Takéto uréenia by mali zostat’ obmedzené a mali
by byt podloZzené odoévodnenym rozhodnutim prisluSného organu, v ktorom sa jasne uvedu
dovody, preco je referencna hodnota v danom ¢lenskom §tate vyznamna podla pismena b).

PrisluSné orgédny by mali rozhodnutia o ur€eni uverejiiovat’ a orgin ESMA by mal vSetky
rozhodnutia o uréeni vydané prisluSnymi organmi zhromazdovat. Vdaka tomu moéZu
pouzivatelia 'ahko overit’ stav ur€enia referen¢nych hodnoét, ktoré maji v imysle pouzivat.
Subjekty pod dohl'adom by mali byt povinné pravidelne nahliadat’ do tychto zdrojov s ciel'om
skontrolovat’ stav urc¢enia akychkol'vek referencnych hodnét, ktoré maji v imysle pouzivat'.

V ¢lanku 24 ods. 6 sa stanovuje paralelny systém na urovanie referencnych hodnot krajin
mimo EU zavyznamné v silade s kvalitativnymi kritériami. Zodpovednost sa v tomto
pripade prendsa na organ ESMA, ktory koné na Ziadost’ jedného alebo viacerych prislusnych
organov. Kvalitativne kritéria si podobné kritériam na uréenie referenénych hodnét EU,
pricom podobné su aj pre opatrenia na zabezpecenie transparentnosti oznaceni.

V ¢lanku 2 sa stanovuje, Ze k nadobudnutiu Uc€innosti dochddza dvadsiatym diom po
uverejneni. Zacatie uplatiovania tohto aktu sa odklada na 1. januar 2026.
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2023/0379 (COD)
Navrh

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

ktorym sa meni nariadenie (EU) 2016/1011, pokial ide o rozsah pravidiel pre referenéné
hodnoty, pouzivanie referenénych hodnot poskytnutych spravcom so sidlom v tretej

krajine v Unii a urcité poZiadavky na podavanie sprav

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie, a najmé na jej ¢lanok 114,

so zretel'om na navrh Eurépskej komisie,

po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centralnej banky?°,

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru*®,

konajuc v stlade s riadnym legislativnym postupom?’,

ked’ze:

(1)

2)

Poziadavky na podéavanie sprav zohravaju kl'aicovu ulohu pri zabezpecovani riadneho
monitorovania a spravneho presadzovania pravnych predpisov. Je vSak dolezité
zefektivnit tieto poziadavky tak, aby spihali ucel, naktory boli uréené, ako aj
obmedzit’ administrativnu zat'az.

Podla nariadenia Eurdpskeho parlamentu aRady (EU) 2016/1011°® maja vsetci
spravcovia referenénych hodndt bez ohladu na systémovl relevantnost tychto
referencnych hodndt alebo mnoZstvo finanénych ndastrojov alebo zmlav, ktoré
pouzivaji tieto referencné hodnoty ako referencné sadzby alebo ako referencné
hodnoty vykonnosti, spiiiat’ niekol’ko velmi podrobnych poziadaviek vratane
poziadaviek tykajucich sa ich organizacie, spravy ariadenia a konfliktov zaujmov,
funkcii dohladu, vstupnych tudajov, kdédexov spravania, ohlasovania poruseni
a zverejiovania informécii o metodike, ako aj zverejiiovania vyhlaseni o referenénych
hodnotach. Tieto velmi podrobné poZziadavky predstavovali pre spravcov menSich
referenénych hodnét v Unii vzhl'adom na ciele nariadenia (EU) 2016/1011, ktorymi je
zarucenie financnej stability a zabranenie negativnym hospodarskym dosledkom, ktoré

35
36
37
38

[:J.V.E[:JC,,S..
U.V.EUC,,S..
U.v.EUC,,s..

Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 z 8. juna 2016 o indexoch pouZivanych ako
referencné hodnoty vo finan¢nych nastrojoch a finanénych zmluvach alebo na meranie vykonnosti
investi¢nych fondov, ktorym sa menia smernice 2008/48/ES a2014/17/EU a nariadenie (EU)
¢.596/2014 (U. v.EUL 171, 29.6.2016, 5. 1).
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€)

(4)

©)

(6)

vyplyvaji z nespolahlivosti referenénych hodndt, neprimeranti regulacnu zat'az. Preto
treba tto regulaénll zat'az znizit' zameranim sa na tie referen¢né hodnoty, ktoré¢ maji
najvacsi hospodarsky vyznam pre trh Unie, t. j. vyznamné a kritické referenéné
hodnoty, a na tie referencné hodnoty, ktoré prispievaju k podpore kl'aicovych politik
Unie, t. j. referenéné hodnoty EU pre investicie do transformacie hospodarstva
v suvislosti so zmenou klimy areferenéné hodnoty EU pre investicie v stlade
s Parizskou dohodou. Rozsah uplatiiovania hlav II, III, IV a VI nariadenia (EU)
2016/1011 by sa mal preto obmedzit’ na uvedené konkrétne referenéné hodnoty.

Podla ¢&lanku 18a nariadenia (EU) 2016/1011 moZze Komisia vyhat zrozsahu
pdsobnosti uvedeného nariadenia urcité spotové devizové referenéné hodnoty s cielom
zabezpetit' ich nepretrziti dostupnost’ na pouzivanie v Unii. Vzhladom na potrebu
zrevidovat’ zameranie nariadenia (EU) 2016/1011 a zGzit' ho na kritické referenéné
hodnoty, vyznamné referenéné hodnoty, referenéné hodnoty EU pre investicie
do transformécie hospodarstva v stvislosti so zmenou klimy a referenéné hodnoty EU
pre investicie v sulade s Parizskou dohodou uz nie je potrebny osobitny rezim
vynimiek pre spotové devizové referenéné hodnoty.

Podla ¢&lanku 19d nariadenia (EU) 2016/1011 sa od spravcov vyznamnych
referenénych hodnét vyzaduje, aby vynalozili Gsilie s cielom poskytnit’ do 1. januara
2022 referen¢ni hodnotu EU pre investicie do transformacie hospodarstva v savislosti
so zmenou klimy alebo referenéni hodnotu EU pre investicie v sulade s Parizskou
dohodou. Ked’Ze tento datum uplynul, je vhodné toto ustanovenie vypustit’.

Kritérid na posudenie toho, ¢i je referencnd hodnota vyznamnou referencnou
hodnotou, s v stdasnosti stanovené v &lanku 24 nariadenia (EU) 2016/1011.
Referenéné hodnoty sa budl povazovat’ za vyznamné okrem iného vtedy, ak spiiiaju
prahova hodnotu stanovenu v ¢lanku 24 ods. 1 pism. a) uvedeného nariadenia.

Spravcovia referen¢nych hodnét maju najlepsie predpoklady na to, aby monitorovali
pouzivanie referenénych hodnot, ktoré poskytuju, v Unii. Preto ak sthrnné pouzivanie
jednej z ich referenénych hodnét presiahne prahovu hodnotu stanovenu v ¢lanku 24
ods. 1 pism.a) nariadenia (EU) 2016/1011, mali by to oznamit dotknutému
prislusnému organu alebo Eurdpskemu organu pre cenné papiere atrhy (ESMA)
v zavislosti od toho, kde sa spravca nachadza. Aby sa zabezpecilo, Ze spravcovia
referen¢nych hodn6t budi mat’ dostatoény ¢as na prispdsobenie sa poziadavkam, ktoré
sa vztahuji na vyznamné referen¢né hodnoty, mali by sa na nich uvedené poZiadavky
vztahovat az po uplynuti 60 pracovnych dni odvtedy, ako predlozili takéto
oznamenie. Okrem toho by spravcovia referenénych hodndt mali dotknutym
prisluSnym orgdnom alebo organu ESMA na poZiadanie poskytnut’ vSetky informacie
potrebné na postidenie stthrnného pouzivania danej referenénej hodnoty v Unii. Ak
spravca referencnej hodnoty zabudne alebo odmietne ozndmit, ze pouzivanie jednej
z jeho referenénych hodnét presiahlo prahovli hodnotu stanovent v ¢lanku 24 ods. 1
pism. a) nariadenia (EU) 2016/1011, a ak prislu$né organy maju jasné a preukazatelné
dovody domnievat’ sa, Ze doSlo k presiahnutiu prahovej hodnoty, dotknuté prisluSné
organy alebo pripadne orgdn ESMA by mali mat moznost' vyhlasit, Ze doslo
k presiahnutiu prahovej hodnoty, priCom by najprv spravcovi umoznili, aby bol
vypocuty. Z takéhoto vyhlasenia by mali pre spravcu referencnej hodnoty vyplyvat
rovnaké povinnosti ako z ozndmenia, ktoré predkladd spravca referencnej hodnoty.
Tym by nemala byt dotknutd moznost' orgdnu ESMA alebo prislusnych organov
ukladat’ administrativne sankcie sprdvcom, ktori neoznamia, Ze jedna zich
referen¢nych hodndt presiahla uplatnite'nti prahov hodnotu.
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(1)

(12)

Trhy, ceny aregulacné prostredie sa ¢asom vyvijaju. V zaujme zohladnenia tohto
vyvoja by Komisia mala mat" pravomoc blizsie Specifikovat’ metodiku, ktora maji
spravcovia a prisluSné organy pouzivat pri vypocte celkovej hodnoty finan¢nych
nastrojov, finan¢nych zmlav alebo investi¢nych fondov, ktoré odkazuji na referencnti
hodnotu.

Vo vynimo¢nych pripadoch vSak mozu existovat’ referencné hodnoty so suhrnnym
pouzivanim pod prahovou hodnotou stanovenou v ¢lanku 24 ods. 1 pism. a) nariadenia
(EU) 2016/1011, ktoré st napriek tomu vzhladom na osobitni situiciu na trhu
Clenského Statu pre dany cClensky Stat natol’ko doélezité, ze akykol'vek nedostatok
spolahlivosti by mal porovnatelny vplyv ako v pripade referencnej hodnoty, ktorej
pouzivanie presahuje uvedenu prahovi hodnotu. Preto by prislusny organ daného
¢lenského §tatu mal mat’ moZznost ur¢it' na zdklade suboru kvalitativnych kritérii
takuto referenénti hodnotu, ak ju poskytuje spravca z EU, za vyznamnd. V pripade
referenénych hodnét poskytovanych spravcom z krajiny mimo EU by mal takuto
referen¢nt hodnotu urcit’ za vyznamnu referenénu hodnotu orgdn ESMA na ziadost’
jedného alebo viacerych prislusnych organov.

V zdujme zabezpeCenia konzistentnosti a koordinacie vnutroStitneho urcovania
referenénych hodnot za vyznamné referencné hodnoty by prislusné organy, ktoré maja
v umysle urcit’ referenént hodnotu za vyznamnu, mali konzultovat’ s orginom ESMA.
Z rovnakého dovodu by mal prislusny organ ¢lenského Statu, ktory ma v umysle
za vyznamnu referencni hodnotu urcit’ referen¢nt hodnotu, ktort poskytuje spravca so
sidlom vinom c¢lenskom State, konzultovat' aj s prisluSnym organom tohto iného
¢lenského Statu. Ak prislusné organy nedospeju k dohode o tom, ktory z nich by mal
ur¢it’ referenéntt hodnotu a vykonavat' nad nou dohlad, mal by tento spor urovnat
organ ESMA v sulade s ¢lankom 19 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 1095/2010%.

S cielom reSpektovat’ pravo na vypocutie by prisluSny organ alebo organ ESMA mali
pred ur¢enim referen¢nej hodnoty za vyznamni umoznit’ spravcovi tejto referencne;j
hodnoty, aby poskytol vSetky uZito€né informacie relevantné pre jej urcenie.

Aby urcenie za vyznamnu referencnu hodnotu bolo ¢o najtransparentnejSie, prislusné
organy alebo orgdn ESMA by mali vydat’ rozhodnutie o urceni, v ktorom sa uvedu
dovody, pre€o sa referencnd hodnota povazuje za vyznamnu. Prislusné organy by mali
uverejnit’ rozhodnutie o uréeni na svojom webovom sidle a toto rozhodnutie by mali
oznamit’ organu ESMA. Z rovnakych dovodov by mal orgin ESMA v pripade, ak
na ziadost prislusného organu ur¢i referenénti hodnotu za vyznamni, uverejnit
rozhodnutie o ureni nasvojom webovom sidle aoznamit ho Ziadajicemu
prislusnému organu.

Referenéné hodnoty EU pre investicie do transformacie hospodarstva v stvislosti so
zmenou klimy a referenéné hodnoty EU pre investicie v sulade s Parizskou dohodou
su osobitnymi kategoriami referencnych hodndt, ktoré st vymedzené na zaklade ich
suladu s pravidlami upravujicimi ich metodiku a informacie, ktoré mé ich spravca
zverejiiovat. Z tohto dovodu ascielom predist tvrdeniam, ktoré¢ by mohli viest’
pouzivatelov k domnienke, Ze takéto referencné hodnoty st v sulade snormami,

39

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 z24. novembra 2010, ktorym sa zriad'uje
Eur6psky organ dohl'adu (Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie
¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(15)

(16)

(17)

(18)

na ktoré sa vztahuji dané oznacCenia, je potrebné, aby tieto referencné hodnoty
podliehali povinnej registrécii alebo pripadne udeleniu povolenia, ako aj dohl'adu.

V zdujme zabezpecenia v¢asného zaciatku dohladu nad vyznamnymi referenénymi
hodnotami by sa od spravcov referenénych hodndt, ktoré sa stali vyznamnymi bud’
tym, ze dosiahli uplatnitelni kvantitativhu prahovu hodnotu, alebo urcenim, malo
vyzadovat’, aby do 60 pracovnych dni poziadali o povolenie alebo registraciu alebo
v pripade referenénych hodndt poskytovanych spravcom so sidlom v tretej krajine
o schvélenie alebo uznanie.

S cielom zmiernit’ rizikd spojené s pouzivanim referenénych hodnot, ktoré potencialne
nie st bezpeténé napouzivanie v Unii, ako aj scielom varovat potencidlnych
pouzivatel'ov by prislusné orgadny a organ ESMA mali mat’ moznost’ vydat’ varovanie
vo forme verejného oznamu, v ktorom je uvedené, ze spravca vyznamnej referencnej
hodnoty nespliia uplatnitelné poziadavky, ato najmid pokial ide o dodrziavanie
povinnosti spravcu referencnej hodnoty ziskat’ povolenie, registraciu, schvalenie alebo
pripadne uznanie. Po vydani takéhoto varovania by subjekty pod dohl'adom uz nemali
mat’ moznost’ pridavat’ nové odkazy na takéto referenéné hodnoty alebo kombinaciu
referenénych hodnot. Podobne s cielom zabranit’ rizikdm vyplyvajicim z pouzivania
referenénych hodnét, o ktorych sa tvrdi, ze su v sulade so znackami EU pre investicie
do transformacie hospodarstva v stvislosti so zmenou klimy a pre investicie v sulade
s Parizskou dohodou, ale ktoré nepodliechaju primeranému dohl'adu, by subjekty pod
dohl'adom nemali mat’ v Unii moznost’ pridavat nové odkazy na referenénti hodnotu
EU pre investicie do transformacie hospodarstva v stvislosti so zmenou klimy ani
na referenénti hodnotu EU pre investicie v stlade s Parizskou dohodou, ani
na kombinaciu takychto referen¢nych hodndt, ak spravca tychto referen¢nych hodnot
nie je zahrnuty v registri spravcov a referen¢nych hodndét orgdnu ESMA.

Aby sa zabranilo moznym nadmernym naruSeniam trhu v nadvéznosti na zédkaz
pouzivania referen¢nej hodnoty, prisluSné organy alebo organ ESMA by mali mat
moznost’ povolit, aby sa takdto referencna hodnota docasne nad’alej pouZzivala.
V zaujme zabezpecenia dostatoCnej Urovne transparentnosti a ochrany vo vzt'ahu ku
koncovym investorom by pouZivatelia tych referenénych hodnét, na ktoré sa vzt'ahuje
varovanie vo forme verejného oznamu, mali do Siestich mesiacov od uverejnenia
uvedeného verejného oznamu uréit vhodna alternativu na nahradenie tychto
referencnych hodnot alebo by mali inak zabezpeCit, aby klienti boli naleZite
informovani o neexistencii alternativnej referen¢nej hodnoty.

Podla ¢lanku 32 nariadenia (EU) 2016/1011 sluzi uznanie spravcov referenénych
hodndt so sidlom v tretej krajine ako dolasny prostriedok pristupu natrh Unie
dovtedy, kym Komisia neprijme rozhodnutie o rovnocennosti. Vzhl'adom na vel'mi
obmedzeny pocet referen¢nych hodndt tretich krajin, na ktoré sa vzt'ahuji rozhodnutia
o rovnocennosti, by sa vSak takéto uznanie malo pre takychto spravcov referencnych
hodnét stat’ trvalym prostriedkom pristupu na trh Unie.

Referencné hodnoty, na ktoré sa vzt'ahuje rozhodnutie o rovnocennosti, sa povazuju
za podliehajice rovnocennej regulacii arovnocennému dohladu ako referencné
hodnoty Unie. Povinnost' poziadat o schvalenie alebo uznanie by sa preto nemala
vztahovat’ na spravcov vyznamnych referencnych hodnot so sidlom v tretej krajine,
na ktorych sa vztahuje rozhodnutie o rovnocennosti.

V z4dujme transparentnosti a zabezpecenia pravnej istoty by prislusné organy, ktoré
ur¢ia referenéni hodnotu za vyznamnl, mali Specifikovat mozné obmedzenia
pouzivania, ku ktorym do6jde v pripade, ak spravca takejto referen¢nej hodnoty nema
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21)

(22)

(23)

povolenie alebo nie je zaregistrovany, alebo pripadne ak nesplia poziadavky
na schvalenie alebo uznanie.

V zaujme zmiernenia rizik spojenych s pouzivanim vyznamnych referené¢nych hodnét
pod neprimeranym dohl'adom by mal prislusny organ alebo pripadne organ ESMA
v pripade, ak spravca referencnej hodnoty, ktora sa stane vyznamnou, v stanovenej
lehote nepoziada o povolenie, registraciu, uznanie alebo schvalenie alebo ak takyto
spravca referencnej hodnoty neziska povolenie, registraciu, uznanie alebo schvalenie,
alebo ak je spravcovi povolenie, registracia, schvalenie alebo uznanie odnaté, vydat
verejny oznam, v ktorom uvedie, ze vyznamné referenéné hodnoty, ktoré dany spravca
poskytuje, nie st vhodné na pouzivanie v Unii.

Pouzivatelia referencnych hodnot sa spoliehaji na transparentnost, pokial ide
o regulacny stav referencnych hodnét, ktoré pouzivaji alebo maju v umysle pouzivat'.
Preto by mal orgdn ESMA v registri spravcov a referencnych hodnot viest” zoznam
tych referencnych hodnét, na ktoré sa vzt'ahuji najpodrobnejsie poZiadavky stanovené
v nariadeni (EU) 2016/1011, ato bud preto, Ze ich pouZivanie v Unii presahuje
stanovenu prahovi hodnotu pre vyznamné referenéné hodnoty, alebo preto, ze ich
vnutroStatny organ dohl'adu alebo organ ESMA ur¢€il za vyznamné, alebo preto, Ze st
kritickymi referenénymi hodnotami. Z rovnakého doévodu by mal organ ESMA
vuvedenom registri viest aj zoznam referenénych hodnét EU pre investicie
do transformacie hospodarstva v suvislosti so zmenou klimy a referenénych hodnot
EU pre investicie v sulade s Parizskou dohodou, ktoré poskytujii spravcovia, ktori
maju povolenie alebo st zaregistrovani. Napokon by orgdn ESMA mal v registri viest’
aj zoznam referencnych hodnét, pre ktoré prisluSny organ alebo organ ESMA vydal
verejny oznam, ktorym sa zakazuje d’alSie pouzivanie danej referencnej hodnoty.
V zaujme dalSieho znizovania zataze, ktoru znasaji pouzivatelia, by vSetky takéto
informécie mali byt 'ahko dostupné aj na jednotnom eurdpskom mieste pristupu.

S cielom zabezpecit' plynuly prechod na pravidld zavedené podla tohto nariadenia
a zabranit’ tomu, aby spravcovia museli prejst’ postupom registracie alebo povol'ovania
viac ako raz, by prisluSné organy a organ ESMA mali stanovit menej zataZujuce
postupy podavania ziadosti v pripade spravcov, ktori uz ziskali povolenie, registraciu,
schvalenie alebo uznanie a ktori poZiadaju o nové povolenie, registraciu, schvalenie
alebo uznanie do dvoch rokov od datumu zacatia uplatiiovania tohto pozmenujuceho
nariadenia.

S cielom poskytnut prisluSnym orgdnom a organu ESMA cas potrebny na to, aby
zhromazdili informécie o potencidlnych vyznamnych referenénych hodnotach
a prisposobili existujiicu infraStruktiru novému rdmcu navrhovanému podla tohto
pozmeiiujuceho nariadenia, by sa datum zacatia uplatiiovania tohto nariadenia mal
odlozit’.

Nariadenie (EU) 2016/1011 by sa preto malo zodpovedajucim spdsobom zmenit’,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

Clanok 1
Zmeny nariadenia (EU) 2016/1011

Nariadenie (EU) 2016/1011 sa meni takto:

1.

Clanok 2 sa meni takto:

a)  Vklada sa tento odsek 1a:
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10.
11.

»la. Hlavy II, III, IV a VI sa uplatiuju len v stvislosti s kritickymi referenénymi
hodnotami, vyznamnymi referenénymi hodnotami, referenénymi hodnotami EU
pre investicie do transformacie hospodarstva v stuvislosti so zmenou klimy
a referenénymi hodnotami EU pre investicie v stilade s Parizskou dohodou.*;

b)  V odseku 2 sa vypastaja pismena g) a 1).

V ¢lanku 3 sa odsek 1 meni takto:

a)  Bod 22a sa vypusta;

b) Bod 27 sa vypusta.

Clanok 5 sa meni takto:

a)  Vodseku 5 druhom pododseku sa vypusta posledna veta;
b)  Odsek 6 sa vypusta.

Clanok 11 sa meni takto:

a)  V odseku 5 prvom pododseku sa vypusta posledna veta;
b)  Odsek 6 sa vypusta.

Clanok 13 sa meni takto:

a)  V odseku 3 prvom pododseku sa vypusta posledna veta;
b)  Odsek 4 sa vypusta.

Clanok 16 sa meni takto:

a)  V odseku 5 druhom pododseku sa vypusta posledna veta;
b)  Odsek 6 sa vypusta.

V hlave III sa nazov kapitoly 2 nahradza takto:

,Referenc¢né hodnoty urokovych sadzieb*.

Clanok 18a sa vypusta.
V ¢&lanku 19a sa dopliia tento odsek 4:

,»4.  Spravcovia, ktori nemaji povolenie ani nie su zaregistrovani podl'a ¢lanku 34, nesmu:

a) poskytovat’ referenéné hodnoty EU pre investicie do transformacie hospodérstva v savislosti
so zmenou klimy ani referen¢né hodnoty EU pre investicie v stlade s Parizskou dohodou;

b) uvadzat’ alebo naznaCovat’ v ramci ndzvu referenénych hodnoét, ktoré spristupniuja
na pouzivanie v Unii, alebo v pravnej alebo marketingovej dokumentacii tykajucej sa
tychto referenénych hodndt, Ze referenéné hodnoty, ktoré spristupiiuju, spiiaju
poziadavky uplatnitelné na poskytovanie referenénych hodnét EU pre investicie
do transformacie hospodarstva v suvislosti so zmenou klimy alebo referencnych
hodnét EU pre investicie v sulade s Parizskou dohodou.“

Clanok 19d sa vypusta.
Clanok 24 sa nahradza takto:
,,Cldnok 24

Vyznamné referencné hodnoty
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1.  Referen¢na hodnota, ktora nie je kritickou referen¢nou hodnotou, je vyznamna, ak
je splnena jedna z tychto podmienok:

a) referencna hodnota sa pouZiva v Unii priamo alebo nepriamo v ramci kombinéacie
referencnych hodndt ako odkaz vo financnych nastrojoch alebo finan¢nych
zmluvach alebo na meranie vykonnosti investicnych fondov s celkovou hodnotou
najmenej 50 milidrd EUR nazdklade celého rozsahu splatnosti alebo trvania
referencnej hodnoty, ak je to uplatnitelné, pocas Siestich mesiacov;

b) referenénd hodnota bola urena zavyznamnu v sulade s postupom
stanovenym v odsekoch 3, 4 a 5 alebo postupom stanovenym v odseku 6.

2. Ak jedna alebo viacer¢ z referencnych hodndt spraveu presahuju prahovi hodnotu
uvedent v odseku 1 pism. a), tento spravca to bezodkladne oznami prislusnému
organu Clenského $tatu, v ktorom ma sidlo, alebo v pripade, ak ma sidlo v tretej
krajine, organu ESMA. Po prijati uvedeného ozndmenia prisluSny organ alebo
pripadne orgdn ESMA uverejni na svojom webovom sidle vyhlasenie, v ktorom
uvedie, Ze dand referen¢nd hodnota je vyznamna.

Sprévca na poziadanie poskytne prisluSnému organu ¢lenského Statu, v ktorom ma
sidlo, alebo v pripade, ak ma sidlo v tretej krajine, organu ESMA informécie
o tom, ¢i sa prahova hodnota uvedena v odseku 1 pism. a) skuto¢ne presiahla.

Ak ma prislusny orgén alebo v pripade spravcu z tretej krajiny orgdn ESMA jasné
a preukazate'né dovody domnievat’ sa, ze referencnd hodnota presahuje prahovu
hodnotu uvedenu v odseku 1 pism. a), prisluSny organ alebo organ ESMA moze
vydat’ oznam, v ktorom uvedie tito skuto¢nost’. Z takéhoto oznamu vyplyvaja pre
spravcu referencnej hodnoty rovnaké povinnosti ako z ozndmenia uvedeného
v odseku 2. Prislusny orgéan alebo orgdn ESMA najmenej 10 pracovnych dni pred
vydanim takéhoto oznamu informuje spravcu dotknutej referencnej hodnoty
o svojich zisteniach a vyzve tohto spravcu, aby predlozil akékol'vek postrehy.

3. PrisluSny orgdn moze po konzultécii s organom ESMA v stlade s odsekom 4 a po
zohl'adneni jeho poradenstva urcit’ referenént hodnotu poskytovana spravcom so
sidlom v Unii, ktora nespiia podmienku stanoveni v odsekul pism. a),
za vyznamnu, ak dana referenéna hodnota spiiia vietky tieto podmienky:

a) referen¢nd hodnota nemd Ziadne trhové nahrady alebo mé len vel'mi malo
trhovych nahrad;

b) ak by sa referen¢na hodnota prestala poskytovat’ alebo ak by sa poskytovala
na zaklade vstupnych udajov, ktoré uz nie su plne reprezentativne pre zdkladny
trh alebo ekonomicku realitu, alebo na zdklade nespolahlivych vstupnych
udajov, doSlo by k vyznamnému a negativnemu dosahu na integritu trhu,
financn stabilitu, spotrebitelov, redlnu ekonomiku alebo financovanie
domadcnosti a podnikov v ¢lenskom $tate prislusSného organu;

¢) referencntl hodnotu neur¢il prisluSny organ iné¢ho ¢lenského Statu.

Ak prislusny organ dospeje k zaveru, e referenéna hodnota splha kritéria
stanovené v prvom pododseku, prislusny organ pripravi navrh rozhodnutia
ourceni danej referencnej hodnoty zavyznamnii aoznami tento navrh
rozhodnutia dotknutému spravcovi av relevantnych pripadoch prislusnému
organu domovského ¢lenského Statu spravcu. Dotknuty prislusny organ konzultuje
navrh rozhodnutia aj s organom ESMA.
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Dotknuti spravcovia a prislusny orgdn domovského clenského Statu spravcu maja
15 pracovnych dni odo diia ozndmenia navrhu rozhodnutia dotknutého urcujuceho
prislusného organu nato, aby predlozili pisomné postrehy a pripomienky.
Dotknuty urcujuci prislusSny organ informuje organ ESMA o dorucenych
postrehoch a pripomienkach a pred prijatim konec¢ného rozhodnutia tieto postrehy
a pripomienky nalezite zohl'adni.

Urcujtci prislusny organ oznami svoje rozhodnutie organu ESMA abez
zbyto¢ného odkladu uverejni toto rozhodnutie vratane dévodov, pre ktoré bolo
prijaté, ako aj dosledkov vyplyvajtcich z tohto urcenia na svojom webovom sidle.

Ak prislusny organ konzultuje sorgdnom ESMA o zamys$lanom urceni
referennej hodnoty za vyznamnu v sulade s odsekom 3 prvym pododsekom,
organ ESMA do troch mesiacov vyda poradenstvo, v ktorom zohladni tieto
faktory so zretelom na osobitné vlastnosti dotknutej referencnej hodnoty:

a) ¢i konzultujaci prislusny organ dostato¢ne odovodnil svoje posudenie, ze
podmienky uvedené v odseku 3 prvom pododseku st splnené;

b) ¢i by v pripade, ak by sa referencna hodnota prestala poskytovat’ alebo ak by sa
poskytovala na zaklade vstupnych udajov, ktoré uz nie st plne reprezentativne pre
zakladny trh alebo ekonomicku realitu, alebo na zdklade nespol’ahlivych vstupnych
udajov, doSlo k vyznamnému anegativnemu dosahu na integritu trhu, finanéna
stabilitu, spotrebitel'ov, redlnu ekonomiku alebo financovanie domacnosti a podnikov
v inych ¢lenskych §tatoch, nez je Clensky stat konzultujuceho prislusného organu.

Na ucely pismena b) orgdn ESMA v relevantnych pripadoch nalezite zohl'adni
informadcie, ktoré poskytol konzultujuci organ podla odseku 3 treticho pododseku.

Ak organ ESMA zisti, Ze referenéna hodnota spiiia podmienky uvedené v odseku
3 prvom pododseku pism. a) az c) vo viac ako jednom ¢lenskom State, informuje
o tom prislusné organy dotknutych clenskych Statov. Dohodnu sa, ktory z nich
urc¢i dotknutu referenént hodnotu za vyznamnu referen¢nti hodnotu.

Ak prislusné organy nedospeju vo veci uvedenej v prvom pododseku k dohode,
postupia dant vec organu ESMA, ktory tento spor urovna v sulade s ¢lankom 19
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Organ ESMA mdZe na poziadanie prisluSného organu urcit’ referenénit hodnotu
poskytovan spravcom so sidlom v tretej krajine, ktora nespiiia prahovii hodnotu
stanovent v odseku 1 pism. a), za vyznamnii, ak dana referenéna hodnota spina
vSetky tieto podmienky:

a) referen¢nd hodnota nemd Ziadne trhové nahrady alebo mé len vel'mi malo
trhovych nahrad;

b) ak by sa referen¢na hodnota prestala poskytovat’ alebo ak by sa poskytovala
na zaklade vstupnych udajov, ktoré uz nie su plne reprezentativne pre zakladny
trh alebo ekonomicku realitu, alebo na zédklade nespolahlivych vstupnych
udajov, dosSlo by k vyznamnému a negativnemu dosahu na integritu trhu,
financn stabilitu, spotrebitelov, redlnu ekonomiku alebo financovanie
domadcnosti a podnikov v jednom alebo vo viacerych ¢lenskych Statoch.

Organ ESMA pred prijatim rozhodnutia ourceni ¢o najskor informuje spravcu
referencnej hodnoty o svojom zamere a vyzve tohto spravcu, aby do 15 pracovnych dni

poskytol organu ESMA oddvodnené vyhlasenie obsahujuce vsetky relevantné informacie
na ucely posudenia tykajuceho sa urCenia referen¢nej hodnoty za vyznamnil.
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V uplatnitel'nych pripadoch organ ESMA <o najskdr vyzve prislusny organ
jurisdikcie, v ktorej ma spravca sidlo, aby poskytol vSetky relevantné informacie
na ucely posudenia tykajuceho sa urcenia referen¢nej hodnoty.

Orgén ESMA musi kazdé rozhodnutie o urceni odovodnit’, pricom zohl'adiiuje, ¢i
existuji dostatocné dokazy o splneni podmienok uvedenych v prvom pododseku
tohto odseku, a to so zretel'om na osobitné vlastnosti dotknutej referencnej hodnoty.

Organ ESMA uverejni svoje odovodnené rozhodnutie na svojom webovom sidle a bez
zbyto¢ného odkladu to ozndmi ziadajucemu prisluSnému organu alebo organom.

Komisia je splnomocnena prijimat delegované akty v stlade s c¢lankom 49
s cielom blizSie Specifikovat metodu vypoctu, ktora sa ma pouzit na urCenie
prahovej hodnoty uvedenej v odseku 1 pism. a) tohto ¢lanku, ato so zretelom
na vyvoj na trhu, vyvoj cien a regulacny vyvoj.*

Vklada sa tento ¢lanok 24a:

,,Clanok 24a
Poziadavky na spravcov vyznamnych referen¢nych hodnot

Do 60 pracovnych dni od ozndmenia uvedeného v ¢lanku 24 ods.2 sprévca
referenénej hodnoty, ktora spiia kritérium uvedené v odseku 1 pism. a) uvedeného
¢lanku, poziada o povolenie alebo registraciu prislusny organ clenského Statu,
v ktorom ma sidlo. Ak mé tento spravca sidlo vtretej krajine apokial sa
na dotknutt referencnii hodnotu nevztahuje rozhodnutie o rovnocennosti prijaté
podla ¢lanku 30, tento spravca do 60 pracovnych dni od ozndmenia uvedeného
v ¢lanku 24 ods. 2 poziada o jednu z tychto skuto¢nosti:

a)  uznanie organu ESMA podrla postupu stanoveného v ¢lanku 32;
b)  schvélenie podla postupu stanoveného v ¢lanku 33.

Do 60 pracovnych dni od urcenia uvedeného v ¢lanku 24 ods. 3 spravca dotknutej
referencnej hodnoty, pokial’ eSte nema povolenie ani nie je zaregistrovany, poZiada
urcujuci prislusny organ o povolenie alebo registraciu v sulade s ¢lankom 34.

Do 60 pracovnych dni od urcenia uvedené¢ho v ¢lanku 24 ods. 6 spravca
dotknutej referencnej hodnoty, pokial’ sa na dotknutii referenénit hodnotu
nevzt'ahuje rozhodnutie o rovnocennosti prijaté podla clanku 30, poZziada
o jednu z tychto skutoc¢nosti:

a)  uznanie organu ESMA podl’a postupu stanoveného v ¢lanku 32;
b)  schvalenie podla postupu stanoveného v ¢lanku 33.

Organ ESMA alebo prislusné organy vyuZzivaju pravomoci v oblasti dohl'adu
a sankcii, ktoré su im zverené podla tohto nariadenia, na zabezpecenie toho,
aby prislusni spravcovia dodrziavali svoje povinnosti.

Prislusny organ alebo organ ESMA vyda verejny oznam, v ktorom uvedie, Ze
vyznamna referennd hodnota poskytovand spravcom nie je v stlade s tymto
nariadenim aze pouzivatelia by sa mali zdrzat pouzivania uvedene]
referencnej hodnoty, ak je splnend ktordkol'vek z tychto podmienok:

a)  dotknuty spravca neinicioval do 60 pracovnych dni od oznamenia
uvedeného v ¢lanku 24 ods. 2, uréenia uvedeného v ¢lanku 24 ods. 3
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alebo urcenia uvedeného v ¢lanku 24 ods. 6 postupy na dosiahnutie
suladu s odsekom 2 tohto ¢lanku;

b)  postupy povolovania, registracie, uznania alebo schvalenia boli netuspesné;
c) organ ESMA zrusil registraciu spravcu v stlade s ¢lankom 31;

d) organ ESMA odobral alebo pozastavil uznanie dotknutého spravcu
v sulade s ¢lankom 34 ods. 6;

e) schvalovanie dotknutého spravcu bolo prerusené;

f)  prislusny organ odobral alebo pozastavil povolenie alebo registraciu
dotknutého spravcu.

Prislusné organy bez zbyto¢ného odkladu oznamia organu ESMA vsetky vydané verejné
oznamy. Organ ESMA uverejni vSetky vydané verejné oznamy na svojom webovom
sidle. Orgdn ESMA alebo prislusny organ bez zbytocného odkladu odstrani verejny
oznam ihned’, ako prestane existovat’ dovod, pre ktory bol tento verejny oznam vydany.*

13. V hlave III sa vypusta kapitola 6.
14. Clanok 29 sa meni takto:
a)  Nazov sa nahradza takto:

,PouZivanie vyznamnych referenénych hodnét, referen¢nych hodnot EU pre
investicie do transformacie hospodarstva v suavislosti so zmenou klimy
a referen¢nych hodnot EU pre investicie v sulade s PariZzskou dohodou*;

b)  Odsek 1 sa nahradza takto:

»l. Subjekt pod dohladom nesmie pridavat nové odkazy na vyznamnua
referenént hodnotu ani na kombinéciu takychto referenénych hodnét v Unii, ak je
uvedend referen¢nd hodnota alebo kombinacia referenénych hodndt predmetom
verejného oznamu, ktory vydal orgdn ESMA alebo prislusny orgén v sulade
s ¢clankom 24a ods. 5. Subjekt pod dohladom nesmie pridavat nové odkazy
na referenént  hodnotu EU pre investicie do transformacie hospodarstva
v savislosti so zmenou klimy ani na referenénii hodnotu EU pre investicie
v stlade s Parizskou dohodou, ani na kombinéciu takychto referenénych hodnot
v Unii, ak spravca tychto referenénych hodnét nie je zahrnuty v registri uvedenom
v ¢lanku 36.

Subjekty pod dohl'adom pravidelne nahliadaju do jednotného eurdpskeho miesta
pristupu, ako sa uvadza v ¢lanku 28a, alebo do registra organu ESMA, ako sa
uvadza v ¢lanku 36, aby overili regulacny stav spravcov vyznamnych
referenénych hodnét, referenénych hodnét EU pre investicie do transformacie
hospodérstva v savislosti so zmenou klimy alebo referenénych hodnét EU pre
investicie v stlade s Parizskou dohodou, ktoré maju v imysle pouzivat'.

Odchylne od prvého pododseku mdze orgdn ESMA alebo pripadne prisluSny
organ povolit pouZzivanie referennej hodnoty, naktoru sa vztahuje verejny
oznam vydany v sulade s ¢lankom 24a ods. 5, po€as obdobia Siestich mesiacov
od uverejnenia dané¢ho verejného oznamu, pricom toto obdobie mozno raz
obnovit, ak je to potrebné na zabranenie vaznemu naruseniu trhu.*;

c¢)  Vklada sa novy odsek 1a:

,»1a. Subjekt pod dohl'adom, ktory pouziva v existujucich finanénych zmluvach alebo
finan¢nych nastrojoch referencnti hodnotu, na ktort sa vzt'ahuje verejny oznam podla
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¢lanku 24a ods. 5, nahradi tuto referencnit hodnotu vhodnou alternativou do Siestich
mesiacov od uverejnenia daného oznamu alebo vyda a uverejni na svojom webovom
sidle vyhlésenie, v ktorom klientov informuje o neexistencii vhodnej alternativy.*

15. Clanok 32 sa meni takto:

a)
b)

”2-

c)

Odsek 1 sa vypusta;

Odseky 2 a 3 sa nahradzaju takto:

b)

Spravca so sidlom v tretej krajine, ktory ma v umysle ziskat’ uznanie, ako sa
uvadza v ¢lanku 24a ods. 1 a 3, musi dodrziavat’ toto nariadenie s vynimkou
Clanku 11 ods. 4 aclankov 16, 20, 21 a23. Spravca so sidlom v tretej
krajine moéze splnit uvedeni podmienku uplatiovanim zasad IOSCO
o financnych referenénych hodnotach alebo pripadne zisad IOSCO pre
agentiry poskytujice informacie o cenach ropy za predpokladu, ze takéto
uplatnovanie je rovnocenné s dodrziavanim tohto nariadenia s vynimkou
¢lanku 11 ods. 4 a ¢lankov 16, 20, 21 a 23.

Pri urcovani toho, ¢i je podmienka uvedend v prvom pododseku splnena,
a pri posudzovani stladu so zasadami IOSCO o finan¢nych referencnych
hodnotach alebo pripadne so zadsadami IOSCO pre agentiry poskytujlice
informacie o cendch ropy moze organ ESMA zohladnit:

postudenie spravcu so sidlom v tretej krajine vykonané nezdvislym
externym auditorom;

certifikdciu poskytnutu prislusSnym organom tretej krajiny, v ktorej ma
uvedeny spravca sidlo.

Ak je spravca z tretej krajiny schopny preukdzat, Ze referencnd hodnota,
ktoru poskytuje, je referenénou hodnotou tykajucou sa regulovanych tdajov
alebo komoditnou referenénou hodnotou, ktord nie je =zaloZena
na predkladani udajov prispievatel'mi, ktorych va¢sinu tvoria subjekty pod
dohl'adom, a v rozsahu, v akom je to schopny preukazat’, tento spravca nie
je povinny dodrziavat’ poziadavky, ktoré sa podla ¢lanku 17 a ¢lanku 19
ods. 1 neuplatiiuji na poskytovanie referencnych hodnét tykajacich sa
regulovanych udajov a komoditnych referencnych hodnét.

Spravca so sidlom v tretej krajine, ktory méa v umysle ziskat’ uznanie, musi
mat’ pravneho zastupcu. Pradvnym zastupcom je fyzickd alebo pravnicka
osoba so sidlom v Unii, ktori uvedeny spravca vyslovne vymenoval, aby
konala v mene uvedeného spravcu v stvislosti s jeho povinnostami podla
tohto nariadenia. Pravny zastupca spolocne so spravcom plni funkciu
dohladu, pokial’ ide o poskytovanie referenénych hodndt spradvcom podla
tohto nariadenia, a v tejto suvislosti sa zodpoveda organu ESMA.*;

V odseku 5 sa prvy pododsek nahradza takto:

»Spravca so sidlom v tretej krajine, ktory méa v umysle ziskat uznanie, ako sa

uvadza v odseku 2, poziada o uznanie organ ESMA. Ziadajuci spravca
poskytne vsetky informécie potrebné na to, aby sa organ ESMA presvedcil,
Zze mal v Case uznania zavedené vSetky potrebné opatrenia na splnenie
poziadaviek stanovenych v odseku 2, pokial’ ide o jeho referenénti hodnotu
alebo referencné hodnoty, ktoré boli urené v sulade s c¢lankom 24.
V uplatnitel'nych pripadoch Ziadajtci spravca uvedie prislusny orgéan v tretej
krajine, ktory je zodpovedny za dohl'ad nad nim.
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b)

16.

17.
»€)
f)
g)
h)
1)

Organ ESMA do 15 pracovnych dni od prijatia ziadosti posudi, ¢i je Ziadost’
uplna, a zodpovedajicim spésobom to oznami ziadatel'ovi. Ak Ziadost’ nie je
uplna, ziadatel’ predlozi dodato¢né informacie, ktoré orgdn ESMA pozaduje.
Lehota uvedena v tomto pododseku sa uplatiiuje odo dna, ked ziadatel
poskytol takéto dodatocné informacie.*

Clanok 34 sa meni takto:

a)

Odsek 1 sa nahradza takto:

»1. Fyzickd alebo pravnicka osoba so sidlom v Unii, ktord kona alebo ma
v umysle konat’ ako spravca, poziada prisluSny organ clenského statu, v ktorom
ma uvedend osoba sidlo, uréeny podl'a ¢lanku 40, o:

a)  povolenie, ak poskytuje alebo ma v imysle poskytovat’ indexy, ktoré sa
pouzivaju alebo sa maji pouzivat ako kritické referencné hodnoty,
vyznamné referenéné hodnoty, referenéné hodnoty EU pre investicie
do transformacie hospodarstva v stuvislosti so zmenou klimy alebo
referen¢né hodnoty EU pre investicie v stilade s Parizskou dohodou;

b)  registraciu, ak je inym subjektom pod dohl'adom, nez je spravca, a ak poskytuje
alebo ma v imysle poskytovat’ indexy, ktoré sa pouzivajii alebo sa maji pouzivat’
ako vyznamné referenéné hodnoty, referenéné hodnoty EU pre investicie
do transformacie hospodarstva v stvislosti so zmenou klimy alebo referencné
hodnoty EU pre investicie v sulade s Parizskou dohodou, pod podmienkou, Ze
¢innosti  poskytovania referencnej hodnoty nebrdni sektorova disciplina
uplatiiovand na subjekt pod dohladom aze ziaden ztychto poskytovanych
indexov by sa nemohol povazovat’ za kriticku referenéni hodnotu.*;

Odsek 3 sa nahradza takto:

3. Ziadost uvedend vodsekul sa musi podat do30 pracovnych dni
od akejkol'vek dohody, ktorti uzavrel subjekt pod dohl'adom s cielom pouzivat
index poskytovany Ziadatel'om ako odkaz vo finanénom nastroji alebo finan¢nej
zmluve alebo na meranie vykonnosti investiéného fondu, alebo pripadne v ramci
lehot stanovenych v ¢lanku 24a ods. 2 a 3.

V ¢lanku 36 ods. 1 sa dopliiaju tieto pismend e) az j):

referencné hodnoty, na ktoré sa vztahuje vyhlasenie uverejnené organom ESMA
alebo prisluSnym organom podl'a ¢lanku 24 ods. 2, ako aj hypertextové odkazy
na takéto vyhlasenia;

referencné hodnoty, na ktoré sa vztahuju urcenia vykonané prisluSnymi orgdnmi
a ozndmené organu ESMA podl'a ¢lanku 24 ods. 4, ako aj hypertextové odkazy
na takéto urCenia;

referencné hodnoty, na ktoré sa vzt'ahuju urcenia vykonané organom ESMA, ako
aj hypertextové odkazy na takéto urcenia;

referencné hodnoty, na ktoré sa vzt'ahuju verejné oznamy vydané organom ESMA
a prisluSnymi organmi podla c¢lanku 24a ods. 5, ako aj hypertextové odkazy
na takéto verejné oznamyj,

zoznam referen¢nych hodnot EU pre investicie do transformacie hospodarstva
v stvislosti so zmenou klimy a referenénych hodnot EU pre investicie v stlade
s Parizskou dohodou, ktoré¢ mozno pouzivat’ v Unii;
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20.

3

zoznam kritickych referencnych hodnot.*

18. V ¢&lanku 41 ods. 1 sa doplaji tieto pismena k) a 1):

,»K) urcit referencni hodnotu za vyznamnu podl'a ¢lanku 24 ods. 3;

1)  ak existuje dovodné podozrenie, Ze doslo k poruseniu ktorejkol'vek z poziadaviek
stanovenych v kapitole 3A, pozadovat, aby spravca na obdobie najviac 12
mesiacov prestal:

1) poskytovat’ referenéné hodnoty EU pre investicie do transformacie
hospodarstva v stvislosti so zmenou klimy alebo referenéné hodnoty
EU pre investicie v sulade s Parizskou dohodou;
i1) odkazovat’ na referenéné hodnoty EU pre investicie do transformacie
hospodarstva v stvislosti so zmenou klimy alebo referenéné hodnoty EU
pre investicie v sulade s Parizskou dohodou v nazvoch referencnych
hodnoét, ktoré spristupniuje na pouzivanie v Unii, alebo v pravnej alebo
marketingovej dokumentacii tykajicej sa tychto referencnych hodnét;
1i1) odkazovat' nasutlad s poziadavkami uplatnitelnymi na poskytovanie
takychto referencnych hodnot v nazvoch referenénych hodnot, ktoré
spristupiiuje na pouZivanie v Unii, alebo v pravnej alebo marketingove;j
dokumentécii tykajucej sa tychto referencnych hodnot.*
19. Clanok 42 sa meni takto:
a)  Vodseku 1 sa pismeno a) nahradza takto:
,,a) akékol'vek porusenie ¢lankov 4 az 16, ¢lankov 19a, 19b, 19¢ a 21, ¢lankov 23
az 29 alebo C¢lanku 34, ak sa tieto ¢lanky uplatiiujt, a*;
b)  Odsek 2 sa meni takto:

a)

1) V pismene g) sa bod 1) nahradza takto:

,»1)500 000 EUR alebo v clenskych Statoch, v ktorych euro nie je oficialnou
menou, zodpovedajica hodnota v narodnej mene k 31. decembru 2023 v pripade
porusenia ¢lankov 4 az 10, ¢lanku 11 ods. 1 pism. a), b), ¢) ae), ¢lanku 11 ods. 2
a3, ¢lankov 12 az 16, ¢lanku 21, ¢lankov 23 az 29 a ¢lanku 34 alebo;

i1) V pismene h) sa bod 1) nahradza takto:

,»1)bud’ 1 000 000 EUR, alebo v €lenskych statoch, v ktorych euro nie je oficidlnou
menou, zodpovedajica hodnota v ndrodnej mene k 31. decembru 2023 alebo 10 %
z celkového rocného obratu podl'a najnovsej dostupnej uctovnej zavierky
schvalenej riadiacim organom podla toho, ktord suma je vysSia, v pripade
porusenia ¢lankov 4 az 10, ¢lanku 11 ods. 1 pism. a), b), ¢) ae), ¢lanku 11 ods. 2
a 3, ¢lankov 12 az 16, ¢lanku 21, ¢lankov 23 az 29 a ¢lanku 34, alebo®.

Clanok 49 sa meni takto:

Odseky 2 a 3 sa nahradzaju takto:

»2. Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lanku 3 ods. 2, ¢lanku 13
ods. 2a, ¢lanku 19a ods. 2, ¢lanku 19c¢ ods. 1, ¢lanku 20 ods. 6, ¢lanku 24 ods. 7,
¢lanku 27 ods. 2b, ¢lanku 33 ods. 7, ¢lanku 51 ods. 6 ac¢lanku 54 ods. 3 sa
Komisii udel'uje na obdobie piatich rokov od 30. jina 2024. Komisia vypracuje
spravu tykajucu sa delegovania pravomoci najneskoér do 31. decembra 2028.
Delegovanie pravomoci sa automaticky predlzuje o rovnako dlhé obdobia, pokial’
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b)

Eurépsky parlament alebo Rada nevznesu voéi takémuto prediZeniu ndmietku
najneskor tri mesiace pred koncom kazdého obdobia.

3. Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lanku 3 ods. 2, ¢lanku 13 ods. 2a, ¢lanku 19a
ods. 2, ¢lanku 19¢ ods. 1, ¢lanku 20 ods. 6, ¢lanku 24 ods. 7, ¢lanku 27 ods. 2b, ¢lanku 30
ods. 2a, ¢lanku 30 ods. 3a, ¢lanku 33 ods. 7, ¢lanku 48i ods. 10, ¢lanku 481 ods. 3, ¢lanku
51 ods. 6 a¢lanku 54 ods. 3 mbéze Europsky parlament alebo Rada kedykol'vek odvolat’.
Rozhodnutim o odvolani sa ukoncuje delegovanie pravomoci, ktoré sa v iom uvadza.
Rozhodnutie nadobtida G&innost’ ditom nasledujicim po jeho uverejneni v Uradnom
vestniku Eurdpskej unie alebo k neskorSiemu datumu, ktory je v nom urceny. Nie je nim
dotknuté platnost’ delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli ti¢innost’.;

Odsek 6 sa nahradza takto:

,0. Delegovany akt prijaty podla ¢lanku 3 ods. 2, ¢lanku 13 ods. 2a, ¢lanku 19a
ods. 2, ¢lanku 19c¢ ods. 1, ¢lanku 20 ods. 6, ¢lanku 24 ods. 7, ¢lanku 27 ods. 2b,
¢lanku 30 ods. 2a a 3a, ¢lanku 33 ods. 7, ¢lanku 48i ods. 10, ¢lanku 481 ods. 3, ¢lanku
51 ods. 6 alebo €lanku 54 ods. 3 nadobudne Uc¢innost, len ak Eurdpsky parlament
alebo Rada vo¢i nemu nevzniesli nadmietku v lehote troch mesiacov odo dna
oznamenia uvedeného aktu Eurdpskemu parlamentu a Rade alebo ak pred uplynutim
uvedenej lehoty Eurdpsky parlament aRada informovali Komisiu o svojom
rozhodnuti nevzniest' ndmietku. Na podnet Eurdpskeho parlamentu alebo Rady sa
uvedena lehota prediZi o tri mesiace.*

21. V ¢lanku 51 sa vklada tento odsek 4c:

,ac. Prislusné organy a organ ESMA zabezpecia, aby spravcovia referenénych hodnot, ktori
ziskali povolenie, registraciu, schvalenie alebo uznanie k [Urad pre publikécie, vlozte datum
= datum zacatia uplatiovania tohto pozmenujuceho nariadenia], mohli vyuzivat
zjednoduseny postup, ak poziadaju o povolenie, registraciu, uznanie alebo pripadne
schvalenie podl'a ¢lanku 24a ods. 1, 2 alebo 3 do ... [Urad pre publikacie, vlozte datum =
datum zacatia uplatiiovania tohto pozmenujiceho nariadenia + dva roky].*

Clanok 2

Nadobudnutie u¢innosti a uplatiiovanie

Toto nariadenie nadobuida G¢innost’ dvadsiatym dfiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku
Europskej unie.

Uplatiiuje sa od 1. januara 2026.

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vSetkych ¢lenskych Statoch.

V Bruseli
Za Europsky parlament Za Radu
predseda/predsednicka predseda/predsednicka
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