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IL-KUMMISSJONI
EWROPEA

Brussell, 17.10.2023
COM(2023) 660 final

2023/0379 (COD)

Proposta ghal
REGOLAMENT TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL

li jemenda r-Regolament (UE) 2016/1011 fir-rigward tal-ambitu tar-regoli ghall-
parametri referenzjarji, I-uzu fl-Unjoni ta’ parametri referenzjarji pprovduti minn
amministratur li jinsab f’pajjiz terz, u Certi rekwiziti ta’ rapportar

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)
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MEMORANDUM TA’ SPJEGAZZJONI

1. KUNTEST TAL-PROPOSTA
. Ragunijiet u objettivi tal-proposta

Il-proposta hija parti minn pakkett ta’ mizuri biex jigu rrazzjonalizzati r-rekwiziti ta’
rapportar. Hija ghandha I-ghan li tirrazzjonalizza l-awtorizzazzjoni u r-registrazzjoni u ttaffi I-
piz fuq il-kumpaniji tal-UE, b’mod partikolari l-intraprizi zghar u ta’ daqs medju (“SMEs”,
jigifieri amministraturi ta’ parametri referenzjarji izghar u utenti ta’ parametri referenzjarji).
Il-qafas regolatorju li japplika ghal dawn il-kumpaniji ghandu livelli differenti. Japplikaw
regoli u rekwiziti ta’ rapportar differenti skont it-tip ta’ parametru referenzjarju li jipprovdu.
Ir-Regolament (UE) 2016/1011 (“ir-Regolament dwar il-Parametri Referenzjarji” jew “il-
BMR”) ghandu l-ghan li jindirizza t-thassib dwar l-akkuratezza u l-integrita tal-parametri
referenzjarji irrispettivament mid-daqs u min-natura sistemika ta’ tali parametri referenzjarji.
[l-mistogsija hija jekk xi whud mir-rekwiziti tal-BMR humiex proporzjonati, spec¢jalment
ghall-amministraturi li joffru parametri referenzjarji li I-valur ta’ referenza taghhom fi
strumenti, kuntratti jew fondi huwa baxx jew li jipprovdu indi¢ijiet biss lil ghadd limitat ta’
utenti ta’ parametri referenzjarji f’konformita ma’ kuntratti bilaterali (indicijiet
personalizzati). Il-partecipanti fis-suq talbu li jigi rivedut il-qafas tal-BMR u 1i r-rekwiziti
regolatorji jsiru dipendenti mir-rilevanza sistemika ta’ parametru referenzjarju jew mis-
sinifikat tar-rwol li ghandu parametru referenzjarju ghall-operat tas-swieq fi Stat Membru jew
madwar 1-UE kollha.

Fil-Komunikazzjoni taghha “Il-kompetittivita fit-tul tal-UE: inkarsu lil hinn mill-2030” ("), il-
Kummissjoni sahget fuq l-importanza ta’ sistema regolatorja li tizgura li jintlahqu l-objettivi
b’kostijiet minimi. Ghaldagstant, impenjat ruhha biex taghti spinta gdida lir-
razzjonalizzazzjoni u lis-simplifikazzjoni tar-rekwiziti ta’ rapportar, bl-ghan ahhari li tnaqqas
b’25 % il-pizijiet relatati, minghajr ma timmina l-objettivi ta’ politika relatati.

Ir-rekwiziti ta’ rapportar ghandhom rwol ewlieni fl-izgurar tal-monitoragg xieraq u fl-infurzar
korrett tal-legizlazzjoni. Il-kostijiet taghhom huma fil-bi¢ca 1-kbira kkumpensati sew mill-
benefi¢cju li jgibu maghhom, b’mod partikolari fil-monitoragg u fl-izgurar tal-konformita ma’
mizuri ta’ politika ewlenin. Madankollu, huwa importanti li dawk ir-rekwiziti jigu
ssimplifikati, sabiex jigi zgurat li jissodisfaw l-iskop li kienu mahsuba ghalih u biex jigi
llimitat il-piz amministrattiv. Ir-rekwiziti ta’ rapportar jistghu jimponu pizijiet sproporzjonati
fuq 1l-partijiet ikkoncernati, inkluz I-SMEs u l-mikrokumpaniji, anke minhabba l-izviluppi
organizzazzjonali u teknologi¢i li jitolbu li r-rekwiziti ta’ rapportar originali jigu aggustati.

Ghalhekk, is-simplifikazzjoni tal-obbligi ta’ rapportar u t-tnaqqis tal-pizijiet amministrattivi
huma prijorita.

Din il-proposta legizlattiva tfittex 1i tirriezamina l-kamp ta’ applikazzjoni tal-BMR u
tindirizza n-nuqqasijiet tieghu, kif ukoll li tintroduci titjib immirat lejn kif jiffunzjona I-BMR.

. Kuntest politiku u guridiku

! COM(2023)168.
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Parametru referenzjarju huwa indiéi (%) li jintuza bhala referenza biex jigi ddeterminat il-prezz
ta’ strument finanzjarju jew kuntratt finanzjarju jew biex titkejjel il-prestazzjoni ta’ fond ta’
investiment. Bhalissa qieghda tigi prodotta firxa wiesgha ta’ parametri referenzjarji, inkluz
parametri referenzjarji tar-rati tal-imghax, bhall-EURIBOR, parametri referenzjarji tal-ekwita,
bhall-indi¢ijiet CAC 40, DAX jew S&P 500 u parametri referenzjarji tal-komoditajiet, ez.,
parametri referenzjarji tal-energija bhall-West Texas Intermediate jew Brent. I-BMR ikopri
diversi klassijiet ta’ assi sottostanti distinti li jinkludu ekwitajiet (u strumenti simili ghal
ekwita, bhal fondi negozjati fil-borza), strumenti ta’ introjtu fiss, rati tal-imghax, tal-kreditu
jew tal-kambju kif ukoll diversi komoditajiet.

It-Tabelli 1-3 juru kif il-BMR kurrenti organizza t-tipi ta’ parametri referenzjarji ewlenin li
jkopru l-klassijiet ta’ assi ewlenin marbuta ma’ tliet dimensjonijiet: (1) l-ammont ta’ assi li
jaghmlu referenza ghal parametru referenzjarju; (2) il-klassi tal-assi sottostanti u (3) it-tipi ta’
data tal-input uzati ghall-kalkolu tal-parametru referenzjarju.

2 Indi¢i huwa kejl statistiku, tipikament ta’ prezz jew kwantita, ikkalkulat jew iddeterminat minn sett

rapprezentattiv ta’ data sottostanti.
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Tabella 1: Legizlazzjoni eZistenti: distinzjoni tal-parametri referenzgjarji abbazi tal-firxa tal-uZu fI-

UE
Kategorija Livelli limiti kwantitattivi® L-intervent Konsegwenzi legali Popolazzjoni
mehtieg biex kurrenti
jigi kklassifikat
bhala tali
Paramet'ri B R ggﬁ 288 E;Eﬁﬁﬁie;;wg kriterji Il-Kummissjoni . Japplikaw regoli addi'zzjor%ali (I- | EURIBOR,
re,ferenzjarjl kwalitattivi fl-Artikolu Fadot_ta atti ta’ Artlk_ol_u 2{)—2.3), 1pk1uze_1 I- | WIBOR,
ta 20(1)(c), jew 1mphmentfu\zpm ammlpl‘straZZJom ol?bllgatorja (I- | STIBOR,
importanza i [l-parametru referenzjarju £ konfomlta awtorita .l.(f)l‘l‘lpetel.’ltl gha.nc.iha s- | NIBOR
kritika huwa bbazat fuq mal-Artikolu _setgha 11 ggleghel 1_111—amm1nlstratur
sottomissjonijiet minn 20(1) tal-BMR’ 1komph. ]}ppubbhka l-p.aram.etrq
kontributuri i l-maggoranza (att ' 'ta' refer.CHZJar._]u) u l-kontrlngZJonl
taghhom jinsabu fi Stat implimentazzjoni obbh_ga_torja _ (quz _ li ) 1-
Membru wiched u huwa tal- N ammlpl‘stratur ikun }nnot}ﬁka .1111-.
rikonoxxut bhala ta’ Kummissjoni®) ﬁV:/TOI’lta korppetentl bl'-mter?.zpm
importanza kritika f’dak 1-Istat ta lfont.rlb_utur i . jieqaf
Membru ]1kkor}tf1bw1xx1 datq tgl-mput, I-
awtorita kompetenti jkollha s-
setgha 1i titlob lill-kontributur
jikkontribwixxi data tal-input).
. - Il-parametru referenzjarju ma . - Mitigazzjonijiet .
Parametrl .. huwiex parametru referenzjarju L-awtorlta' immirati tar-rekwiziti Minn
r;f;renz]agl ta’ importanza kritika kompetenti . fit-titolu II tal-BMR fuq Settembru
sinifikanti re§ponsabb}1. ) bazi ta’ konformita jew 2022, madwar
U jissodisfa wiehed mill-kriterji li gejjin: m;s-sup;rylzjonl spjegazzjoni (ara |- 50f pargmfstru
B T o I e
- Il-parametru referenzjarju ma tikklassifika - Le-entitajiet li diga huma offruti  minn
jkollu l-ebda sostitut jew ftit li parametru th?lju%er\l;l'zjom it
xan sostitutl Xierqa mmexxija referenzjarju Jrgecu 1s'sb' amministraturi
mis-suq u, fil-kaz li l-parametru | phaja - sinifikanti fegistrazzjoni biex kienu jaqghu
. . e . jamministraw parametri
referenzjarju ma jibqax jigi jew mhux f i simifikanti filkamp ta’
pprovdut jew jigi pprovdut sinifikanti. referenzjarji sinihikant applikazzjoni
abbazi ta’ data tal-input li ma s
tkunx ghada rapprezentattiva tal-BMR®.
b’mod shih tas-suq jew tar-
realta ekonomika sottostanti
jew abbazi ta’ data tal-input
inaffidabbli, ikun hemm impatt
sinifikanti u avvers fuq I-
integrita tas-suq, l-istabbilta
finanzjarja, il-konsumaturi, 1-
ekonomija reali jew il-
finanzjament ta’ unitajiet
domestici jew negozji fi Stat
Membru wiehed jew aktar.

. _ : - Mitigazzjonijiet ulterjuri .
Parametri Parametru referenzjarju li ma T Il-parametri
referenzjarji jikkwalifikax bhala ta’ importanza kritika tal-BMR fuq bazi ta’ referenzjarji 1-
mhux jew sinifikanti konformita jew ohrajn kollha
sinifikanti’ spjegazzjoni (ara 1-

Artikolu 26 tal-BMR)

- L-amministrazzjoni ta’
parametru referenzjarju
mhux sinifikanti
tirrikjedi biss
registrazzjoni.

3 Kalkolu bbazat fuq il-valur totali tal-istrumenti finanzjarji, tal-kuntratti finanzjarji jew tal-fondi ta’
investiment fl-Unjoni li ghalihom jintuza l-parametru referenzjarju bhala referenza ddeterminata mill-
amministratur tal-parametru referenzjarju.

4 Ir-Regolament ta’ Implimentazzjoni tal-Kummissjoni (UE) 2016/1368, kif emendat.

5 Dan jeskludi ghadd mhux maghruf ta’ parametri referenzjarji sinifikanti offruti minn amministraturi
mhux tal-UE 1i f’dak iz-zmien ma kinux kisbu rikonoxximent jew approvazzjoni.

6

Il-parti bil-kulur tikkorrispondi ghal parametri referenzjarji li ghalihom l-amministratur ma jkunx
mehtieg li jigi rregistrat aktar; Ara hawn taht.
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Tabella 2: Legizilazzjoni eZistenti: distingjoni ta’ parametri referenzjarji abbazii tal-klassi tal-assi

sottostanti
Klassi  tal- | Definizzjoni L-intervent mehtieg | Konsegwenzi legali
assi biex jigu kklassifikati
sottostanti bhala tali
Parametri “parametru referenzjarju li [...] | Ma hemm bzonn tal- | Il-parametri referenzjarji tar-rati tal-imghax huma
referenzjarji huwa determinat abbazi tar-rata | ebda intervent. soggetti ghal regim specifiku stabbilit fl-Anness 1 tal-
tar-rati  tal- | i biha l-banek jistghu jsellfu " . | BMR
imghax lil, jew jissellfu minghand, L-awtorita kompetel.ltl
banek jew agenti ohra, barra respon§§bbl} mis-
minn banek fis-suq monetarju” | SUPCTViZjont tal-
amministratur
tiddeciedi li
Parametri “parametru referenzjarju fejn 1- | ixklassifika parametru Parametri referenzjarji tal-komoditajiet, bl-ec¢¢ezzjoni
referenzjarji assi sottostanti [...] huwa referenzjarjuskont il- ta’:
tal- komodita [...], bl-eskluzjoni taloacsi Ti G . Lo o
komoditajiet | tal-kwoti ta’  emissjonijict ﬁ;s;l takasst 1 jhun " Panameti referenzjai w-komodiajiet
[...]7 ) ‘maggoranza ta’ entitajiet .taht supervizjoni
li jikkontribwixxu data tal-input;

- Parametri referenzjarji tal-komoditajiet li
huma wkoll parametri referenzjarji ta’ data
regolata;

- Parametri referenzjarji tal-komoditajiet ta’
importanza kritika bid-deheb, bil-fidda jew
bil-platinu bhala sottostanti

huma soggetti ghal regim specifiku stabbilit fl-Anness
1I tal-BMR.

Ohrajn [kwalunkwe parametru Soggett ghar-regim generali tal-BMR

. . referenzjarju iehor]

(tinkludi:

ekwita,

introjtu  fiss,

dejn, rati tal-

kambju ...)

Tabella 3: Legizlazzjoni eZistenti: distinzjoni ta’ parametri referenzjarji abbazi tat-tip ta’ data tal-

input

(i) centru tan-negozjar [...] jew cCentru tan-negozjar
fpajjiz terz li ghalih il-Kummissjoni tkun adottat
[decizjoni dwar l-ekwivalenza][...];

(ii) arrangament ta’ pubblikazzjoni approvat (APA) [...]
jew fornitur ta’ tape konsolidat [...];

(iii) mekkanizmu ta’ rapportar approvat (ARM) [...];
(iv) skambju tal-elettriku [...];

(v) skambju ta’ gass naturali [...];

(vi) pjattaforma tal-irkant;

(vii) fornitur ta’ servizzi li l-amministratur tal-parametru
referenzjarju jkun esternalizza lilu 1-gbir ta’ data [...],
dment li I-fornitur ta’ servizzi jir¢ievi d-data
kompletament minghand entitd msemmija fil-punti (i) sa
(vi) ta’ dan il-punt;

L-awtorita kompetenti

responsabbli mis-
supervizjoni tal-
amministratur
tiddeciedi li
tikklassifika
parametru

referenzjarju skont it-
tip ta’ data tal-input
uzata.

Tip ta’ data | Definizzjoni L-intervent mehtieg | Konsegwenzi legali
tal-input biex jigi kklassifikat

bhala tali
Parametri Parametru referenzjarju ddeterminat bl-applikazzjoni ta’ | Ma hemm bzonn tal- | Il-parametri referenzjarji tad-
referenzjarji formula minn: ebda intervent. data regolata  jibbenefikaw
ta’ data . . o . minn mitigazzjonijiet
regolata (a) data tal-input ikkontribwita kompletament minn: sinifikanti tar-rekwiziti dwar il-

kontrolli fuq id-data tal-input,
ir-rapportar  tal-ksur u 1-
kontribuzzjoni tad-data tal-
input (ara 1-Artikolu 17).

Il-parametri referenzjarji tad-
data regolata ma jistghux jigu
ddizinjati  bhala  parametri
referenzjarji ta’ importanza
kritika, anke jekk jagbzu I-
limiti kwantitattivi stabbiliti fl-
Artikolu 20.

MT



MT

(b) valuri netti tal-assi ta’ fondi ta’ investiment

Kwalunkwe Kwalunkwe data tal-input li ma tikkwalifikax bhala data Soggett ghar-regim generali
parametru regolata tal-BMR

referenzjarju

iehor

Is-swieq finanzjarji huma swieq globali, u I-parametri referenzjarji jigu prodotti u uzati fuq
livell internazzjonali. Il-banek Ewropej, il-fondi ta’ investiment u utenti ohrajn ta’ parametri
referenzjarji (7) jirreferu ghal parametri referenzjarji tal-UE u mhux tal-UE ghal varjeta ta’
finijiet, mill-ihheggjar tar-riskji taghhom stess, inkluzi r-riskji tal-imghax, tal-kreditu u tal-
kambju, u Il-offerta ta’ prodotti ghall-ihheggjar tar-riskju tal-klijenti taghhom, sal-
istabbiliment ta’ portafoll ta’ investiment bl-uzu tal-parametru referenzjarju jew bhala mudell
ta’ investiment jew bhala parametru referenzjarju tal-prestazzjoni ghal portafoll ta’
investiment. [I-BMR jistabbilixxi I-lista ta’ kazijiet ta’ uzu koperti mir-Regolament kif gej:

(a) il-hrug ta’ strument finanzjarju li jirreferi ghal indi¢i jew kombinazzjoni ta’ indicijiet;

(b) id-determinazzjoni tal-ammont pagabbli fl-ambitu ta’ strument finanzjarju jew
kuntratt finanzjarju billi ssir referenza ghal indi¢i jew kombinazzjoni ta’ indicijiet;

(c) li tkun parti f’kuntratt finanzjarju li jirreferi ghal indi¢i jew kombinazzjoni ta’
indicijiet;

(d) il-provvediment ta’ rata ta’ self [...] ikkalkolata bhala firxa jew margni kummer¢jali

fuq indi¢i jew kombinazzjoni ta’ indicijiet [...];
(e) il-kejl tal-prestazzjoni ta’ fond ta’ investiment permezz ta’ indi¢i jew kombinazzjoni
ta’ indicijiet [...].
II-BMR jirregola wkoll l-uzu ta’ parametru referenzjarju fl-UE (®). Ghalhekk, 1-objettiv tal-
BMR huwa li jizgura 1-funzjonament xieraq tas-swieq tal-UE u grad gholi ta’ protezzjoni tal-
konsumatur u tal-investitur fir-rigward tal-parametri referenzjarji fil-livell tal-UE kif

issottolinjat fil-Premessa 6 tal-BMR. Ghaldagstant, 1-Artikolu 29 tal-BMR jirregola 1-uzi tal-
parametri referenzjarji fl-Unjoni.

[I-BMR dahal fis-sehh fl-1 ta’ Jannar 2018, b’perjodu ta’ tranzizzjoni ghall-parametri
referenzjarji ezistenti u ghall-parametri referenzjarji mhux tal-UE sal-31 ta’ Dicembru 2019.
L-iskadenza ghall-parametri referenzjarji mhux tal-UE giet posposta darbtejn aktar tard,
f"Lulju 2023, il-Kummissjoni adottat abbozz ta’ regolament delegat fl-ambitu tal-BMR biex
testendi l-perjodu ta’ tranzizzjoni ghal darba ohra sal-31 ta’ Dicembru 2025 ghal parametri
referenzjarji ta’ pajjizi terzi uzati minn entitajiet tal-UE taht supervizjoni (°).

II-BMR huwa bbazat fuq il-Prin¢ipji ghall-Parametri Referenzjarji Finanzjarji tal-
Organizzazzjoni Internazzjonali tal-Kummissjonijiet tat-Titoli (il-prin¢ipji tal-IOSCO) u I-
prin¢ipji  ghall-Agenziji  tar-Rapportar  tal-Prezzijiet taz-Zejt tal-Organizzazzjoni

7 L-entitajiet taht supervizjoni huma definiti fl-Artikolu 3(1)(17) tal-BMR.

8 L-Artikolu 2(1) tal-BMR. II-BMR jirregola l-uzu ta’ parametru referenzjarju mill-entitajiet tal-UE taht
supervizjoni, li ahna nirreferu ghalih bhala “utenti ta’ parametri referenzjarji”. Il-klijenti ta’ dawn I-
entitajiet taht supervizjoni, l-investituri u n-negozji li jkunu qeghdin ifittxu skopertura ghal parametri
referenzjarji permezz ta’ wiehed mill-kazijiet ta’ uzu elenkati hawn fuq se jissejhu “utenti finali” ta’
parametri referenzjarji.

o Ara https://webgate.ec.europa.eu/regdel/#/delegated Acts/2036?lang=mt
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Internazzjonali tal-Kummissjonijiet tat-Titoli (il-prin¢ipji PRA tal-IOSCO). Dawn iz-zewg
settijiet ta’ prin¢ipji gew zviluppati fil-livell internazzjonali f1-2012-2013 b’reazzjoni ghal
diversi rivelazzjonijiet dwar il-manipulazzjoni tal-parametri referenzjarji u ghadhom iservu
bhala punt fokali importanti ghal regolamenti tal-parametri referenzjarji madwar id-dinja.
Dawn jigu rrispettati mill-bi¢¢a 1-kbira tal-amministraturi ta’ parametri referenzjarji
professjonali, I-aktar fuq bazi ta’ awtocertifikazzjoni.

. Harsa generali lejn il-proposta

F’konformita mal-objettiv doppju tas-simplifikazzjoni tar-rapportar u tal-piz regolatorju
generali u r-rispons ghal mandat ghar-riezami tal-BMR f’termini tal-kamp ta’ applikazzjoni
tieghu u r-regoli tieghu ghall-uzu ta’ parametri referenzjarji mhux tal-UE, din il-proposta
ghandha l-ghan li tirrimedja z-zewg nuqqasijiet i gejjin:

(1) Proporzjonalita insuffi¢jenti fil-BMR kurrenti, b’mod partikolari peress li I-
amministraturi ta’ parametri referenzjarji mhux sinifikanti huma soggetti ghal
rekwizit ta’ registrazzjoni mill-ewwel uzu ta’ parametru referenzjarju li joffru;

(2) Effetti disswazivi potenzjali tar-rekwizit li jinkiseb rikonoxximent jew approvazzjoni
dwar ir-rieda ta’ amministraturi ta’ pajjizi terzi li joffru parametri referenzjarji fl1-UE.
L-amministraturi ta’ parametri referenzjarji mhux tal-UE, spiss mhux taht
supervizjoni fil-gurizdizzjoni domiciljari taghhom, jiffac¢jaw piz ta’ konformita
addizzjonali sinifikanti meta jfittxu access ghas-suq tal-UE permezz ta’
rikonoxximent jew approvazzjoni. Dan jipprezenta riskju li jitnaqqsu l-ghadd u I-
varjeta ta’ parametri referenzjarji disponibbli ghall-utenti ta’ parametri referenzjarji
tal-UE.

L-objettivi ta’ politika tal-BMR xorta ghandhom jintlahqu jekk jiffoka fuq parametri
referenzjarji ta’ importanza kritika, parametri referenzjarji sinifikanti, il-Parametri
Referenzjarji tat-Tranzizzjoni Klimatika tal-UE u I-Parametri Referenzjarji tal-UE allinjati
mal-Ftehim ta’ Parigi. Ghalhekk, skont din il-proposta, l-amministraturi ta’ dawk il-kategoriji
ta’ parametri referenzjarji biss ghandhom ikomplu jkunu soggetti ghar-rekwizit ta’
registrazzjoni jew awtorizzazzjoni u ghall-maggoranza tar-rekwiziti sostantivi.

Benefic¢ji tar-razzjonalizzazzjoni

Din il-proposta tirrikalibra 1-kamp ta’ applikazzjoni tal-BMR. Filwaqt 1i r-regoli sostantivi
Jibgghu l-istess, dawn se jkunu applikabbli ghal ghadd izghar ta’ partecipanti fis-suq skont
approc¢ ibbazat fuq l-importanza sistemika tal-parametri referenzjarji. Barra minn hekk, il-
proposta tinvolvi titjib inkrementali tar-regoli proc¢edurali, billi ticcara certi aspetti 1i fil-
prattika kienu jwasslu ghal incertezza legali, b’mod partikolari min-naha tal-utenti ta’
parametri referenzjarji.

Din il-proposta se tnaqqas il-piz asso¢jat mar-registrazzjoni u mas-supervizjoni relatata tal-
amministraturi ta’ parametri referenzjarji mhux sinifikanti. Dawn l-amministraturi jiffurmaw
il-maggoranza 1-kbira (madwar 90 %) tal-ghadd totali ta’ amministraturi, madankollu, 1-uzu
tal-parametri referenzjarji taghhom huwa inqas ekonomikament sinifikanti.

Ir-rekord tal-BMR ikompli juri li f’erba’ snin ta’ applikazzjoni, giet imposta multa wahda biss
minn awtorita nazzjonali kompetenti. Din il-multa giet imposta minn BaFin, 1-Awtorita
Supervizorja Germaniza tas-Servizzi Finanzjarji fl-2021, fir-rigward tal-kontrolli ta’ entita
taht supervizjoni fir-rigward tal-kontribuzzjoni taghha ghal parametru referenzjarju ta’
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importanza kritika ('°). Skont din il-proposta, l-attivita ta’ kontribut ghal parametru
referenzjarju ta’ importanza kritika se tkompli tkun soggetta ghall-istess skrutinju
supervizorju.

Ghall-entitajiet taht supervizjoni tal-UE 1i juzaw il-parametri referenzjarji, din il-proposta
tnehhi r-restrizzjonijiet fuq l-uzu li jinsabu fil-kapitolu tal-pajjizi terzi tal-BMR kurrenti, 1i
gew identifikati bhala impediment ghall-uzu tal-maggoranza tal-parametri referenzjarji mhux
tal-UE ('!). Din il-proposta ghandha wkoll 1-ghan li tissimplifika l-pizijiet ta’ konformita
kurrenti ghall-utenti ta’ parametri referenzjarji tal-UE, bhall-htiega li jivverifikaw
individwalment l-istatus regolatorju tal-indi¢ijiet 1i jixtiequ juzaw bhala parametri
referenzjarji billi jikkonsultaw siti web u registri pubbli¢i. Bhalissa, dan it-tnaqqis fil-piz
jirrizulta mill-fatt i 1-parametri referenzjarji awtomatikament jehtieg li jigu approvati ghall-
uzu. Skont il-proposta, ghandu jkun bizzejjed li jigi kkonsultat ir-registru tal-Artikolu 36 biex
jigi vverifikat li parametru referenzjarju ma huwiex soggett ghal avviz pubbliku li jipprojbixxi
l-uzu tieghu. Sabiex ikun hemm trasparenza shiha, id-dec¢izjonijiet rilevanti kollha mill-
awtoritajiet supervizorji ghandhom jigu ppubblikati u jingabru fir-registru tal-Artikolu 36 kif
ukoll fil-bazi tad-data fl-ambitu tar-Regolament dwar il-Punt ta’ Access Uniku Ewropew
(“ESAP”). Barra minn hekk, meta awtorita kompetenti jew I-ESMA tikkonkludi li
amministratur ta’ parametru referenzjarju ma jkunx ikkonforma mal-obbligi tieghu, avviz
pubbliku javza lill-utenti ta’ parametri referenzjarji tal-UE 1i parametru referenzjarju
partikolari ma huwiex adegwat ghall-uzu fl-Unjoni u li l-uzu ulterjuri ta’ dak il-parametru
referenzjarju jkun ipprojbit.

Ghazliet ta’ politika ohrajn ikkunsidrati

Ghazliet ta’ politika alternattivi setghu inkludew rikalibrazzjoni tal-kamp ta’ applikazzjoni
biss ghal parametri referenzjarji mhux tal-UE, jew tnaqqis tar-rekwiziti sostantivi fuq I-
amministraturi kollha minghajr ma jigi emendat il-kamp ta’ applikazzjoni tar-Regolament. L-
ewwel ghazla giet skartata abbazi li kienet tfixkel il-kundizzjonijiet ekwi ghad-detriment tal-
amministraturi bbazati fl-UE; it-tieni ghazla setghet tnaqqas il-piz fuq l-amministraturi tal-UE
1zda ma kinitx tindirizza kif xieraq il-piz amministrattiv eccessiv fuq l-amministraturi tal-UE
ta’ parametri referenzjarji mhux sinifikanti u r-riskju li r-regoli tal-pajjizi terzi joholqu ghall-
access tal-utenti tal-UE ghal parametri referenzjarji mhux tal-UE, u setghet tpoggi f’riskju 1-
objettiv ta’ politika li jigu Zgurati parametri referenzjarji sikuri u ta’ kwalita gholja.

Fl-ahhar nett, fin-nuqqas ta’ bidliet fil-qafas regolatorju kurrenti, il-BMR ikompli japplika
ghall-parametri referenzjarji kollha uzati mill-partecipanti fis-swieq finanzjarji tal-UE, inkluzi
l-parametri referenzjarji ta’ pajjizi terzi. Kif deskritt fir-rapport tal-Kummissjoni ppubblikat
fl-14 ta’ Lulju 2023 ('?), ir-regoli ghall-uzu ta’ parametri referenzjarji ta’ pajjizi terzi jkomplu
jagixxu bhala dizincentiv biex jigu offruti parametri referenzjarji lill-kljjenti tal-UE minn
pajjizi terzi, li jistghu jwasslu ghal disponibbilta limitata ta’ parametri referenzjarji xierqa, u
potenzjalment kostijiet akbar, ghall-utenti finali tal-UE. B’rizultat ta’ dan, l-utenti ta’
parametri referenzjarji tal-UE bhall-banek u d-ditti tal-investiment jissugraw li jitilfu l-access
ghal parti kbira mill-indi¢ijiet tad-dinja li juzaw bhala parametri referenzjarji ghal strumenti
finanzjarji jew bhala rati ta’ referenza f’kuntratti finanzjarji. Dan ikun ifisser 1i ma jkunux
jistghu jibgghu joffru prodotti ta’ investiment jew ta’ hheggjar li jirreferu ghal indic¢ijiet mhux
tal-UE li huma sahansitra mainstream hafna. L-investituri u I-kumpaniji tal-UE mbaghad

Ara r-rapport tal-ESMA tal-2021 dwar is-sanzjonijiet imposti fl-ambitu tar-Regolament dwar il-
Parametri Referenzjarji https://www.esma.europa.eu/document/report-sanctions-imposed-under-
benchmarks-regulation-in-2021.

i COM(2023) 455 final

12 Ibid.
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ikollhom jirrikorru ghal intermedjarji mhux tal-UE ghal dawn is-servizzi bazi¢i u jissograw li
jhallsu premium. Id-disponibbilta izghar ta’ parametri referenzjarji ta’ pajjizi terzi fl-UE
mbaghad tista’ tirrizulta f’kompetizzjoni limitata u f’riskju sistemiku potenzjali.
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Tabella 4 - Sommarju tar-riforma proposta

Tipi ta’ parametri referenzjarji sinifikanti

Parametri referenzjarji sinifikanti skont il-ligi -
parametri referenzjarji fejn l-amministratur ikun
ikkonkluda li I-indi¢i huwa rreferenzjat minn strumenti
u kuntratti finanzjarji, jew jintuza bhala parametru
referenzjarju ta’ prestazzjoni, b’aktar minn total ta’
EUR 50 biljun f’assi ta’ referenza.

Parametri referenzjarji sinifikanti skont id-
dezinjazzjoni - parametri referenzjarji li ma lahqux il-
limitu ta’ EUR 50 biljun izda li ghandhom rwol
sinifikanti fl-operat ta’ suq (tal-bejgh bl-imnut)
nazzjonali wiehed jew diversi minnhom ('3).

Min jiddizinja?

Tali parametri referenzjarji jitqiesu awtomatikament
bhala sinifikanti (I-ebda htiega ta’ dezinjazzjoni). L-
amministraturi jridu jinnotifikaw lill-awtorita

nazzjonali kompetenti taghhom meta jilhqu I-limitu.

L-ESMA u l-awtoritajiet nazzjonali kompetenti jistghu
johorgu dikjarazzjoni li tindika li parametru
referenzjarju qabez il-limitu ta’ hawn fuq izda 1-
amministratur tieghu naqas milli jinnotifika lill-
awtorita kompetenti tieghu.

Parametri referenzjarji tal-UE: l-awtorita nazzjonali
kompetenti

L-ESMA tigi kkonsultata gabel id-dezinjazzjoni u
tohrog parir dwar id-dezinjazzjoni mahsuba tal-
awtorita kompetenti biex tigi zgurata I-konsistenza tad-
dezinjazzjonijiet nazzjonali.

Parametri referenzjarji mhux tal-UE: I-ESMA, fuq
talba ta’ awtorita nazzjonali kompetenti (1-Artikolu 24
tal-BMR)

Obbligi regolatorji

o ghall-amministraturi li jinsabu fl-UE: awtorizzazzjoni jew registrazzjoni f’konformita mal-Artikolu 34

tal-BMR;

o ghal amministraturi ta’ pajjizi terzi: rikonoxximent skont 1-Artikolu 32 tal-BMR mal-ESMA jew 1-
approvazzjoni skont I-Artikolu 33 tal-BMR, hlief jekk tkun giet adottata de¢izjoni dwar l-ekwivalenza

mal-pajjiz terz.

Trasparenza ghall-utenti ta’ parametri referenzjarji

Min jippubblika d-dezinjazzjoni?
Ma hemm I-ebda dezinjazzjoni formali.

L-awtoritajiet nazzjonali kompetenti u I-ESMA
johorgu dikjarazzjoni pubblika li fiha amministratur
jinnotifika l-parametru referenzjarju tieghu bhala
sinifikanti, jew li fiha dik 1-awtorita kompetenti jew 1-
ESMA jkollha ragunijiet ¢ari u dimostrabbli biex tqis
parametru referenzjarju bhala sinifikanti.

Fir-registru tal-ESMA, jigu ppubblikati l-ismijiet ta’
parametri referenzjarji soggetti ghaz-zewg tipi ta’
dikjarazzjonijiet, flimkien ma’ link ghal dik id-
dikjarazzjoni.

Min jippubblika d-dezinjazzjoni?

Id-decizjoni dwar id-dezinjazzjoni minn awtorita
nazzjonali kompetenti tigi ppubblikata skont il-ligijiet
nazzjonali ta’ dik 1-awtorita. L-ESMA tigi nnotifikata
b’dik id-dezinjazzjoni u tippubblika l-isem ta’ dak il-
parametru referenzjarju u link ghad-decizjoni dwar id-
dezinjazzjoni fir-registru tal-Artikolu 36.

Id-dec¢izjoni dwar id-dezinjazzjoni mill-ESMA tigi
ppubblikata fuq is-sit web tal-ESMA. L-isem tal-
parametru referenzjarju u link ghad-de¢izjoni dwar id-
dezinjazzjoni huma inkluzi fir-registru tal-Artikolu 36.

13
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Informazzjoni dwar l-istatus regolatorju fuq I-amministraturi ta’ parametri referenzjarji sinifikanti
Ir-registru mizmum mill-ESMA f’konformita mal-listi tal-Artikolu 36('4):

- amministraturi awtorizzati jew irregistrati fl-UE;

- amministraturi mhux tal-UE rikonoxxuti jew approvati fl-UE;

- parametri referenzjarji soggetti ghal dikjarazzjoni pubblika minn awtorita kompetenti jew mill-ESMA li
tipprojbixxi l-uzu taghhom fl-UE, flimkien ma’ links ghal tali dikjarazzjonijiet;

- lista ta’ Parametri Referenzjarji tat-Tranzizzjoni Klimatika tal-UE u ta’ Parametri Referenzjarji tal-UE
allinjati mal-Ftehim ta’ Parigi disponibbli ghall-uzu fl-UE.

Skont il-proposta, ir-Regolament jiffoka fuq il-parametri referenzjarji ta’ importanza kritika,
il-parametri referenzjarji sinifikanti, il-PABs u s-CTBs, kemm jekk l-amministratur ikun fl-
Unjoni kif ukoll jekk ikun f*pajjiz terz ('°).

Is-sinifikat ta’ parametru referenzjarju jiddependi I-ewwel nett mis-sinifikat ekonomiku tieghu
ghas-suq tal-UE, li ghalih I-aktar indikatur rilevanti huwa l-uzu aggregat ta’ dak il-parametru
referenzjarju. Il-limitu ghad-determinazzjoni tas-sinifikat ghandu fil-kazijiet kollha jigi
kkalkolat abbazi tal-uzu ta’ parametru referenzjarju “fl-Unjoni”, minghajr distinzjoni bejn il-
parametri referenzjarji tal-UE u dawk mhux tal-UE('®). Dak il-limitu ghandu jkompli jigi
stabbilit ghal EUR 50 biljun, bl-istess limitu li jiddistingwi bejn parametri referenzjarji mhux
sinifikanti u sinifikanti fl-ambitu tal-BMR kurrenti.

B’deroga mir-regola generali, biex jitqiesu sitwazzjonijiet specifici, l-awtoritajiet kompetenti
(ghall-parametri referenzjarji tal-UE) u I-ESMA (ghall-parametri referenzjarji mhux tal-UE)
ghandhom ikunu jistghu jiddezinjaw parametri referenzjarji taht il-limitu kwantitattiv meta
jissodisfaw certi kriterji kwalitattivi li juru l-impatt taghhom fl-Unjoni.

L-informazzjoni kollha inkluza fir-registru tal-Artikolu 36 se tkun accessibbli wkoll permezz tal-Punt
ta’ Access Uniku Ewropew (ESAP).

Sabiex jigu ssalvagwardjati l-integrita u r-reputazzjoni tat-“tikketti tal-UE” assocjati, il-Parametri
Referenzjarji tal-UE allinjati mal-Ftehim ta’ Parigi u 1-Parametri Referenzjarji tat-Tranzizzjoni
Klimatika tal-UE jibqghu fil-kamp ta’ applikazzjoni u jistghu jigu pprovduti biss minn amministraturi
awtorizzati jew irregistrati fl-Unjoni.

F’konformita mad-definizzjoni ta’ “uzu ta’ parametru referenzjarju” fl-Artikolu 2(1) tal-BMR.
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Sabiex tigi zgurata l-koerenza tad-dezinjazzjoni nazzjonali izda tinzamm flessibbilta
adegwata, din il-proposta tipprevedi sistema ta’ koordinazzjoni bejn id-dezinjazzjonijiet mill-
awtoritajiet nazzjonali u mill-ESMA. Il-prin¢ipji ewlenin tieghu huma dawn li gejjin:

Awtorita kompetenti tista’ tahtar parametru referenzjarju bhala sinifikanti biss meta
l-ebda awtorita kompetenti ohra ma tkunx iddizinjatu gabel.

Qabel id-dezinjazzjoni, awtoritd kompetenti ghandha tistieden lill-amministratur, u,
fil-kaz ta’ dezinjazzjonijiet transfruntieri, lill-awtorita nazzjonali kompetenti tal-Istat
Membru tal-amministratur biex jipprovdu kwalunkwe informazzjoni utli.

Qabel id-dezinjazzjoni, awtorita kompetenti ghandha tikkonsulta lill-ESMA.

L-ESMA ghandha taghti pariri dwar l-applikazzjoni korretta tal-kriterji ghad-
dezinjazzjoni nazzjonali u tezamina jekk il-parametru referenzjarju jistax
jikkwalifika bhala sinifikanti fi Stati Membri ohrajn.

Meta aktar minn awtorita wahda tkun tista’ tiddezinja parametru referenzjarju, dawn
ghandhom jaslu ghal ftehim dwar liema awtorita se taghmel dan.

Meta ma jintlahaq l-ebda ftehim, I-ESMA tinghata s-setgha li ssolvi n-nuqqas ta’
qbil.

Fl-ahhar nett, din il-proposta tqis l-ispecificitajiet tal-Parametri Referenzjarji tat-Tranzizzjoni
Klimatika tal-UE (EU CTBs) u tal-Parametri Referenzjarji tal-UE allinjati mal-Ftehim ta’
Parigi (EU PABs). Il-fornituri ta’ parametri referenzjarji jistghu jaghzlu volontarjament li
jittikkettaw il-parametri referenzjarji bhala EU CTBs jew EU PABs, izda dan isir b’rekwiziti
specifici fl-ambitu tal-BMR. Ghalhekk, 1-EU CTBs u 1-EU PABs jistghu jigu pprovduti biss
minn amministraturi ta’ parametri referenzjarji bbazati fl-UE 1i huma awtorizzati jew
irregistrati. Barra minn hekk, il-forniment ta’ EU CTBs u ta’ EU PABs, irrispettivament mid-
dags taghhom, ghandu jigi rregolat b’mod identiku ghall-forniment ta’ parametri referenzjarji
sinifikanti fl-ambitu tal-BMR.
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. Impatti tar-razzjonalizzazzjoni

L-emendi proposti jfittxu li jirrazzjonalizzaw il-BMR abbazi tal-premessa li I-piz regolatorju
kurrenti huwa mifrux b’mod ugwali fuq l-amministraturi kollha soggetti ghall-BMR,
irrispettivament mis-sinifikat ekonomiku taghhom. B’kuntrast ma’ dan, is-subsett ta’
amministraturi li jipprovdu l-parametri referenzjarji li huma ekonomikament l-aktar sinifikanti
huwa limitat. B’mod partikolari, l-amministraturi ta’ parametri referenzjarji huma obbligati
japplikaw ghar-registrazzjoni mill-mument li jintuza parametru referenzjarju uniku fi strument
finanzjarju jew kuntratt.

Il-proposta tnehhi r-rekwizit ta’ awtorizzazzjoni jew registrazzjoni (amministraturi tal-UE)
jew approvazzjoni jew rikonoxximent (amministraturi ta’ pajjizi terzi) ghall-amministraturi
ta’ parametri referenzjarji mhux sinifikanti biss. IlI-volumi ta’ assi ta’ referenza ta’ parametri
referenzjarji mhux sinifikanti huma baxxi, sabiex dawn it-tipi ta’ parametri referenzjarji ma
jipprezentaw l-ebda riskju sistemiku. B’rizultat ta’ dan, il-konformita obbligatorja mar-
rekwiziti organizzazzjonali, dwar (i) il-governanza u l-kunflitti ta’ interess, (ii) il-funzjoni ta’
sorveljanza u gerarkija u l-monitoragg tad-data tal-input; (iii) l-istabbiliment ta’ kodi¢ijiet ta’
kondotta fir-rigward tad-data tal-input; (iv) ir-rapportar ta’ ksur, u (v) id-divulgazzjonijiet tad-
dikjarazzjoni metodologika u tal-parametru referenzjarju ma jibqghux japplikaw ghall-
amministraturi ta’ parametri referenzjarji mhux sinifikanti. Madankollu, ghandu jigi mfakkar
li r-rekwiziti previsti fir-Regolament (UE) Nru 596/2014 (“ir-Regolament dwar 1-Abbuz tas-
Suq” jew “MAR”) ikomplu japplikaw(!”). Fl-ahhar nett, ghandu jigi rikonoxxut ukoll li hemm
prattika tas-suq stabbilita sew biex l-amministraturi ta’ parametri referenzjarji joperaw
f’konformita mal-Prin¢ipji rilevanti tal-IOSCO.

Kaxxa 1
Parametri referengjarji sinifikanti meta mqabbla ma’ dawk mhux sinifikanti

Ir-registru tal-ESMA bhalissa jelenka 73 amministratur ta’ parametri referenzjarji tal-UE.
Mill-parametri referenzjarji li bhalissa qeghdin jintuzaw fl-UE, parametru referenzjarju
wiehed biss (EURIBORD) gie ddizinjat bhala parametru referenzjarju ta’ importanza kritika
taht is-supervizjoni tal-ESMA('®) . Tlieta - ir-Rata Offruta tal-Interbank ta’ Stokkolma
(STIBOR), ir-Rata Offruta tal-Interbank tan-Norvegja (NIBOR) u r-Rata Offruta tal-
Interbank ta’ Varsavja (WIBOR) huma parametri referenzjarji ta’ importanza kritika taht
supervizjoni nazzjonali(”®) . Dawn il-parametri referenzjarji ta’ importanza kritika kollha
huma parametri referenzjarji tar-rati tal-imghax, u kull wiehed minnhom huwa amministrat
minn amministratur differenti tal-UE.

Ir-Regolament dwar 1-Abbuz tas-Suq japplika ghall-imgiba fir-rigward tal-parametri referenzjarji skont
1-Artikolu 2. L-Artikolu 12 tal-MAR jipprevedi li I-manipulazzjoni tas-suq tinkludi wkoll l-attivita tat-
trazmissjoni ta’ informazzjoni falza jew qarrieqa jew il-forniment ta’ inputs foloz jew qarrieqa rigward
parametru referenzarju meta l-persuna li wettqet it-trazmissjoni jew ipprovdiet l-input kienet taf jew
missha kienet taf 1i kien falz jew qarrieq, jew kwalunkwe mgiba ohra li timmanipula 1-kalkolu ta’
parametru referenzjarju. Fil-proposta legizlattiva “Att dwar 1-Elenkar”, il-Kummissjoni pproponiet li
jigi emendat ir-Regolament dwar 1-Abbuz tas-Suq biex l-amministraturi ta’ parametri referenzjarji u 1-
kontributuri jiddahhlu fl-ambitu tar-regim tas-sanzjonar amministrattiv billi jigi emendat 1-Artikolu
30(2) l-ittra (e) sa (g). L-emendi proposti ghall-Artikolu 23 itejbu wkoll is-setgha tal-awtoritajiet
kompetenti fir-rigward tal-amministraturi ta’ parametri referenzjarji.

L-Artikolu 20(1)(a) tal-BMR, li jirrikjedi li parametru referenzjarju jigi rreferenzjat minn ammont totali
ta’ kuntratti finanzjarji u strumenti finanzjarji ta’ mill-inqas EUR 500 biljun.

19 L-Artikolu 20(1)(b) BMR.
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Stharrig informali tas-supervizuri nazzjonali mill-ESMA Zvela li f’Settembru 2022, sitt
amministraturi ta’ parametri referenzjarji taht supervizjoni Ewropea (tlieta mill-UE u tlieta
mhux tal-UE(*°)) joffru parametru referenzjarju sinifikanti wiehed jew diversi minnhom(*!) .
Is-66 amministratur li jifdal jipprovdu biss parametri referenzjarji mhux sinifikanti.

Din ir-razzjonalizzazzjoni se tirrizulta fl-immirar ahjar tal-isforzi supervizorji fuq il-kategoriji
rilevanti ta’ parametri referenzjarji ta’ importanza kritika jew sinifikanti, definiti bhala
parametri referenzjarji li jirreferu ghal strumenti finanzjarji u kuntratti finanzjarji jew fondi ta’
investiment ghal ammont totali ta’ aktar minn EUR 500 biljun (ta’ importanza kritika) jew
EUR 50 biljun (sinifikanti) jew, parametri referenzjarji li, abbazi ta’ valutazzjoni nazzjonali
jew madwar 1-UE kollha, ghandhom rwol sinifikanti f’suq (tal-bejgh bl-imnut) fi Stati
Membri partikolari jew f’suq f’diversi Stati Membri.

Il-proposta hija mistennija li tnaqqas I-ghadd ta’ entitajiet tal-UE 1i jaqghu fil-kamp ta’
applikazzjoni tal-BMR. Mit-73 amministratur tal-UE li bhalissa jinsabu taht supervizjoni, 66
amministratur jaqghu barra mill-ambitu, sakemm ma jkunux specifikament iddizinjati bhala
sinifikanti. Dan jikkorrispondi ghal tnaqqis tal-popolazzjoni soggetta ghal konformita
obbligatorja sa 90 %. Ghall-implikazzjonijiet tal-kostijiet, jekk joghgbok ara t-taqsima dwar
ir-REFIT hawn taht.

. Implikazzjonijiet ghall-amministraturi ta’ pajjizi terzi

L-izgurar tat-trattament ugwali tal-amministraturi irrispettivament mill-post taghhom huwa
prin¢ipju gwida ta’ din il-proposta. Ghalhekk, il-kamp ta’ applikazzjoni tal-BMR fir-rigward
tal-amministraturi tal-UE ghandu jkun identiku ghal dak applikabbli ghal amministraturi ta’
pajjizi terzi.

Ahna nivvalutaw 1i hemm madwar 273 amministratur ta’ parametri referenzjarji ta’ pajjizi
terzi (**). Skont ir-regoli kurrenti, mill-1 ta’ Jannar 2026, kollha jkollhom jizguraw access
ghas-suq tal-UE permezz ta’ ekwivalenza, rikonoxximent jew approvazzjoni sabiex il-
parametri referenzjarji taghhom jibqghu disponibbli ghall-uzu mill-entitajiet taht supervizjoni
tal-UE. Bhalissa, minn dan in-numru, tnejn huma koperti minn decizjoni dwar l-ekwivalenza
(*), tnejn ohrajn huma rikonoxxuti minn entita taht supervizjoni tal-UE (**) u ghaxra huma
rikonoxxuti mill-ESMA (*). 11-259 amministratur li jifdal jistghu sal-1 ta’ Jannar 2026 joffru
l-parametri referenzjarji taghhom minghajr restrizzjoni fl-UE f’konformita mal-perjodu ta’
tranzizzjoni skont l-Artikolu 51(5) tal-BMR. Dan ifisser li madwar 5 % biss tal-

20 Li jkunu kisbu ac¢ess ghas-suq tal-UE permezz ta’ rikonoxximent jew approvazzjoni. Dan minbarra

ghadd mhux maghruf ta’ amministraturi mhux tal-UE li joffru parametri referenzjarji sinifikanti fl-UE
skont id-dispozizzjonijiet tranzizzjonali.

[l-parametri referenzjarji referenzjati minn ammont totali ta’ kuntratti finanzjarji u strumenti finanzjarji
ta’ aktar minn EUR 50 biljun, jew [li] ma ghandhom l-ebda sostitut jew ftit li xejn sostituti xierqa
mmexxija mis-suq u [jistghu jikkawzaw] impatt sinifikanti u avvers fuq l-integrita tas-suq, l-istabbilta
finanzjarja, il-konsumaturi, l-ekonomija reali jew il-finanzjament ta’ unitajiet domesti¢i jew negozji fi
Stat Membru wiehed jew aktar.

Id-data kollha f*din it-taqsima giet irrapportata mill-ESMA, inkluz abbazi ta’ bazi tad-data kummercjali
(www.rimes.com).

21

22

z ABS Benchmarks Administration CO PTE. LTD. (Singapore) u ASX Benchmarks Limited (I-
Awstralja).
2 S&P Dow Jones Indices, LLC (I-Istati Uniti tal-Amerka) u SIX Index AG (l-Izvizzera).

2 Hedge Fund Research, Inc. (I-Istati Uniti tal-Amerka), ICAP information Services Limited (ir-Renju

Unit), Invesco Indexing LLC (l-Istati Uniti tal-Amerka), JPX Market Innovation & Research, Inc. (il-
Gappun), Leonteq Securities AG (I-Izvizzera), LPX AG (l-Izvizzera), Nikkei Inc. (il-Gappun),
Scientific Infra Pte Ltd (Singapore), STOXX Ltd. (l-Izvizzera), WisdomTree, Inc. (l-Istati Uniti tal-
Amerka).
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amministraturi ta’ pajjizi terzi uzaw b’success wahda mit-tliet “rotot ta’ access” disponibbli
ghas-suq tal-UE.

Fir-rigward ta’ parametri referenzjarji sinifikanti, huwa stmat li mill-inqas sitt amministraturi
mhux tal-UE jipprovdu mill-inqas parametru referenzjarju wiehed li jagbez il-limitu tal-uzu
ta> EUR 50 biljun fl-UE. Minn dawn is-sitta, tlieta minnhom bhalissa kisbu rikonoxximent
jew approvazzjoni flI-UE. Fid-dawl tal-fatt li din il-proposta tipprevedi l-possibbilta li -ESMA
tiddizinja parametri referenzjarji addizzjonali mhux tal-UE bhala sinifikanti, dawn is-sitt
amministraturi mhux tal-UE ta’ parametri referenzjarji sinifikanti ghandhom jitqiesu bhala I-
popolazzjoni minima li xorta se tigi soggetta ghar-regim ta’ pajjiz terz.

. Konsistenza mad-dispozizzjonijiet ezistenti fil-qasam ta’ politika

Il-proposta hija parti minn pakkett ta’ mizuri biex jigu rrazzjonalizzati r-rekwiziti ta’
rapportar. Dan huwa pass fi process kontinwu li jhares mill-qrib lejn rekwiziti ta’ rapportar
ezistenti, bl-ghan 1i jivvaluta kemm ghadhom rilevanti u jaghmilhom aktar effi¢jenti.

Din il-proposta ghandha I-ghan li tnagqqas b’mod sinifikanti 1-ghadd ta’ parametri referenzjarji
fil-kamp ta’ applikazzjoni tad-dritt tal-Unjoni u konsegwentement anke l-piz regolatorju
ghall-maggoranza tal-amministraturi ta’ parametri referenzjarji u ghall-utenti. Fl-istess hin, I-
enfasi akbar tal-konformita u tal-isforzi supervizorji fuq dawk il-parametri referenzjarji li
huma ekonomikament l-aktar sinifikanti se tizgura l-ilhuq tal-objettivi ta’ politika i jirfdu I-
BMR.

Barra minn hekk, din ir-riforma tal-BMR se tikkontribwixxi ghall-objettivi generali tal-
politiki tas-servizzi finanzjarji tal-UE li ghandhom l-ghan li jissalvagwardjaw l-istabbilta
finanzjarja. Il-proposta se tikkontribwixxi wkoll ghall-objettivi tal-pjan ta’ azzjoni tal-Unjoni
tas-Swieq Kapitali li ghandu 1-ghan li japprofondixxi s-swieq kapitali tal-UE u 1i jaghmel -
ekonomija Ewropea u l-kumpaniji Ewropej aktar kompetittivi.

L-appro¢¢ mehud f°din il-proposta ghandu jigi kkuntrastat ma’ dak propost mill-Kummissjoni
fil-proposta taghha dwar it-trasparenza u l-integrita tal-attivitajiet ta’ klassifikazzjoni
Ambjentali, So¢jali u ta’ Governanza (ESG) (*°). L-inizjattiva tal-klassifikazzjonijiet tal-ESG
hija bbazata fuq il-prin¢ipji u hija bbazata fil-bicca l-kbira fuq rakkomandazzjonijiet
ippubblikati mill-IOSCO £ Novembru 2021. Gurizdizzjonijiet ohra li qed jahdmu fuq it-titjib
tat-trasparenza u l-integrita tal-klassifikazzjonijiet tal-ESG qed jibbazaw ukoll ix-xoghol
taghhom fuq ir-rakkomandazzjonijiet tal-IOSCO, li ghandhom jirrizultaw f’allinjament wiesa’
globalment fuq it-trattament ta’ dawn il-fornituri. Fuq dik il-bazi, il-proposta tal-
klassifikazzjonijiet tal-ESG tiehu approc¢ komprensiv ghar-regolamentazzjoni tal-attivitajiet
ta’ klassifikazzjoni tal-ESG, inkluz regim ta’ pajjiz terz, izda tvarja b’mod sinifikanti mill-
BMR fis-sens li ma tirregolax l-uzu tal-klassifikazzjonijiet tal-ESG. Barra minn hekk, is-suq
tal-klassifikazzjonijiet tal-ESG jinsab fi stadju 1inqas zviluppat, u Il-utenti tal-
klassifikazzjonijiet tal-ESG huma inqas soggetti ghas-sahha tas-suq ta’ fornituri specifici,
filwaqt 11 huwa nnotat ukoll 1i l-utenti tal-klassifikazzjonijiet tal-ESG huma l-aktar investituri
istituzzjonali 1i jistghu jikkumplimentaw l-input ricevut bl-analizi proprja taghhom, qabel ma
tittiehed decizjoni dwar strategija specifika ta’ investiment. Minhabba dik ir-raguni, ir-regim
tal-klassifikazzjonijiet tal-ESG ma ghandux ikun mistenni li jwassal ghal detriment ghall-
utent bl-istess mod li r-regim tal-pajjizi terzi fil-BMR kien jaghmel fin-nuqqas ta’ intervent
legizlattiv.

26 COM(2023) 314 final; Il-klassifikazzjonijiet tal-ESG huma “opinjonijiet” minn fornitur ta’
klassifikazzjonijiet li ma ghandhomx jigu interpretati bhala forma ta’ tikkettar jew certifikazzjoni.
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. Konsistenza ma’ politiki ohra tal-Unjoni

Fil-programm dwar l-idoneita u Il-prestazzjoni tar-regolamentazzjoni (REFIT), il-
Kummissjoni tizgura li 1-legizlazzjoni taghha hija adegwata ghall-uzu taghha, immirata lejn
il-htigijiet tal-partijiet ikkoncernati u tnaqqas il-pizijiet filwaqt li tilhaq l-objettivi taghha.
Ghalhekk, dawn il-proposti huma parti mill-programm REFIT, 1i jnaqqgas il-kumplessita tal-
pizijiet tar-rapportar li jirrizultaw mill-ambjent legali tal-UE.

Filwaqt li ¢erti rekwiziti ta’ rapportar huma essenzjali, dawn jehtieg li jkunu effi¢jenti kemm
jista’ jkun. Huma ghandhom jevitaw id-duplikazzjonijiet, inehhu l-pizijiet mhux mehtiega u
juzaw soluzzjonijiet digitali u interoperabbli kemm jista’ jkun.

2. BAZI GURIDIKA, SUSSIDJARJETA U PROPORZJONALITA
. Bazi guridika
L-Artikolu 114 tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea (TFEU).

Ir-Regolament (UE) 2016/1011 nehha l-ostakli ghall-kummer¢ abbazi tal-Artikolu 114 tat-
TFUE. Ghalhekk, il-legizlatura tal-UE tista’ tibbaza fuq l-istess bazi guridika biex issa tadatta
r-Regolament (UE) 2016/1011. Dan huwa f’konformita mar-ragunament tal-Qorti fil-Kawza
C-58/08 Vodafone et. [2010] 1-04999, il-punt 34, fejn il-Qorti ddikjarat: “Meta att ibbazat fuq
1-Artikolu 95 KE jkun diga elimina kull ostakolu ghall- kummer¢ fil-qasam li ghandu jigi
armonizzat, il- legizlatur Komunitarju ma jistax jigi m¢ahhad mill-possibbilta 1i jadatta dan I-
att ghal kull bidla fi¢c-¢irkustanzi jew ghal kull evoluzzjoni tal-konoxxenzi fir-rigward tad-
dover tieghu li jissorvelja l-protezzjoni tal-interessi generali rrikonoxxut mit-Trattat (ara,
f’dan is-sens, is-sentenza British American Tobacco (Investments) u Imperial Tobacco,
icc¢itata iktar il fuq, punti 77 u 78).”

. Sussidjarjeta (ghall-kompetenza mhux eskluziva)

Din il-proposta tirrispetta l-prinCipju tas-sussidjarjeta. Id-dezinjazzjoni ta’ parametri
referenzjarji li huma rilevanti ghal suq fi Stat Membru hija dmir tal-awtorita kompetenti 11 hija
l-eqreb ta’ dak is-suq rilevanti. Perezempju, jekk parametru referenzjarju partikolari jintuza I-
aktar ta’ spiss mill-operaturi f’suq (nazzjonali) partikolari, hija r-responsabbilta ta’ dik I-
awtorita kompetenti li tiddezinja l-parametru referenzjarju bhala sinifikanti, irrispettivament
minn fejn ikun stabbilit l-amministratur ta’ dak il-parametru referenzjarju. Jekk dak il-
parametru referenzjarju jigi amministrat fi Stat Membru iehor, il-kooperazzjoni bejn I-
awtoritajiet kompetenti ghandha tizgura supervizjoni bla xkiel ta’ tali parametru referenzjarju.
Fid-dawl tar-riskji tal-istabbilta finanzjarja u 1-kumplessita tal-proceduri u t-telf li jista’ jsehh
f’instabbilta finanzjarja, dawn il-kostijiet tas-supervizjoni jitqiesu bhala proporzjonati. Barra
minn hekk, il-mizuri biex jigu evitati I-frammentazzjoni u l-inc¢ertezza legali jinkludu r-rwol
ta’ koordinazzjoni u ta’ medjazzjoni tal-ESMA qabel id-dezinjazzjonijiet nazzjonali u r-regoli
ta’ anterjorita dwar l-amministraturi ta’ parametri referenzjarji li diga jkunu kisbu
awtorizzazzjoni jew li jkunu rregistrati ma’ awtorita nazzjonali kompetenti.

. Proporzjonalita

Din il-proposta tintroduci approc¢¢ aktar simplifikat u proporzjonat ghar-regolamentazzjoni
tal-parametri referenzjarji. Il-proposta hija limitata ghal dawk il-bidliet li huma mehtiega biex
jinkiseb qafas 1i jahdem ghall-partecipanti fis-suq tal-UE. Hija ma tmurx lil hinn minn dak li
huwa strettament mehtieg biex tilhaq 1-objettivi taghha. Hija kompatibbli mal-prin¢ipju tal-
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proporzjonalita, filwaqt li tqis il-bilan¢ it-tajjeb bejn il-prezervazzjoni tal-istabbilta finanzjarja
u l-integrita tas-swieq Ewropej, u I-kosteffi¢jenza tal-mizura.

L-emendi regolatorji proposti se jnaqqsu l-incertezza legali ghall-entitajiet taht supervizjoni
tal-UE u jizguraw li dawn ikunu jistghu jaghmlu uzu mill-aktar firxa wiesgha possibbli ta’
parametri referenzjarji tal-UE u mhux tal-UE. Barra minn hekk, hemm distribuzzjoni ¢ara tal-
kompetenzi bejn l-awtoritajiet nazzjonali rilevanti, I-ESMA u 1-Kummissjoni fir-rigward tad-
dezinjazzjoni ta’ parametru referenzjarju bhala ta’ importanza kritika jew sinifikanti. Il-
proposta tistabbilixxi wkoll delineazzjoni c¢ara tal-konsegwenzi legali li jaqghu fuq I-
amministraturi i jipprovdu parametri referenzjarji li jigu ddizinjati bhala ta’ importanza
kritika jew sinifikanti.

Meta mgabbla mal-BMR ezistenti, din il-proposta zzid ukoll i¢-Certezza legali fir-rigward tal-
istatus regolatorju tal-parametri referenzjarji li jigu ddizinjati bhala sinifikanti — l-entitajiet
dezinjanti (l-awtoritajiet kompetenti) ghandhom mandat biex jikkomunikaw b’mod car I-
istatus regolatorju ta’ parametru referenzjarju dezinjat. Barra minn hekk, dawn id-de¢izjonijiet
se jkunu facilment disponibbli fuq I-ESAP u fir-registru mizmum mill-ESMA.

o Ghazla tal-istrument

[l-proposta tintrodu¢i emendi ghar-regolament ezistenti bbazati fuq I-Artikolu 114 tat-TFUE u
ghalhekk ghandha tkun ukoll regolament.

3. RIZULTATI TAL-EVALWAZZJONIJIET EX POST, TAL-
KONSULTAZZJONIJIET MAL-PARTIJIET IKKONCERNATI U TAL-
VALUTAZZJONUJIET TAL-IMPATT

. Evalwazzjonijiet ex post/kontrolli tal-idoneita tal-legizlazzjoni ezistenti

Dan ir-riezami mmirat jiffoka fugq:

— l-izgurar li l-utenti ta’ parametri referenzjarji tal-UE jkunu jistghu jaghmlu uzu mill-
aktar firxa wiesgha possibbli ta’ parametri referenzjarji tal-UE u mhux tal-UE u
jibgghu kompetittivi fis-swieq kapitali globali;

— it-tnaqqis tal-piz regolatorju fuq l-amministraturi ta’ parametri referenzjarji tal-UE 1i
huma ta’ impatt ekonomiku limitat filwaqt li tinzamm supervizjoni adegwata ta’
parametri referenzjarji ta’ importanza kritika u sinifikanti, il-Parametri Referenzjarji
tat-Tranzizzjoni Klimatika tal-UE u 1-Parametri Referenzjarji tal-UE allinjati mal-
Ftehim ta’ Parigi.

Is-servizzi tal-Kummissjoni gabru data direttament mill-partecipanti fis-suq u organizzaw

laqghat mal-partijiet ikkoncernati dwar is-sitwazzjoni kurrenti, it-thassib, u l-ideat taghhom

dwar kif jista’ jittejjeb u jigi riformat il-BMR u, b’mod partikolari, dwar il-kapitolu tal-pajjizi
terzi. Huma ppubblikaw ukoll sejha ghal evidenza ghal 4 gimghat u gabru l-fehmiet tal-
partecipanti fis-suq.

. Konsultazzjoni tal-Istati Membri

Is-servizzi tal-Kummissjoni kkonsultaw lill-esperti tal-Istati Membri dwar il-forma futura tar-
regolament Ewropew dwar il-parametri referenzjarji fil-laqghat tal-Grupp ta’ Esperti tal-
Kumitat Ewropew tat-Titoli fit-22 ta’ Gunju 2023 u fil-21 ta’ Settembru 2023 rispettivament.
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[1-bi¢cca 1-kbira tal-Istati Membri gablu li 1-parametri referenzjarji sinifikanti biss ghandhom
ikunu fil-kamp ta’ applikazzjoni tar-Regolament u li 1-parametri referenzjarji li jagbzu 1-limitu
tal-uzu ta’ EUR 50 biljun ghandhom ikunu fil-kamp ta’ applikazzjoni b’mod awtomatiku. F1-
istess hin, xi Stati Membri argumentaw favur il-htiega 1i jkollhom id-diskrezzjoni nazzjonali
biex iqisu certi indi¢ijiet bhala sinifikanti, anke jekk dan il-parametru referenzjarju jkun
jintuza prin¢ipalment fi Stat Membru wiehed jew jekk il-limiti miftiehma ghad-dezinjazzjoni
bhala rilevanti ghall-UE ma jkunux gew issodisfati. F’diskussjoni sussegwenti dwar il-profili
ta’ skema ta’ dezinjazzjoni nazzjonali, il-bi¢¢a 1-kbira tal-Istati Membri indikaw li huma
jikkunsidraw i jiddezinjaw ghadd limitat ta’ parametri referenzjarji, princ¢ipalment ipprovduti
minn amministraturi li jinsabu f’dak 1-Istat Membru.

I1-bi¢cca 1-kbira tal-Istati Membri jqisu li huwa xieraq li jigu applikati I-limitu jew il-kriterji
tad-dezinjazzjoni bl-istess mod kemm ghall-parametri referenzjarji amministrati fl-UE kif
ukoll ghal dawk barra mill-UE.

Irrispettivament mill-approc¢ maghzul ghad-determinazzjoni tal-limitu ghad-dezinjazzjoni ta’
parametru referenzjarju bhala sinifikanti, il-bi¢c¢a I-kbira tal-Istati Membri li esprimew
opinjoni dwar il-kwistjoni jixtiequ jzommu l-parametri referenzjarji ta’ komodita pprovduti
mill-agenziji li jirrapportaw il-prezzijiet fil-kamp ta’ applikazzjoni tal-BMR u japplikaw ir-
regoli fl-Anness II tal-BMR ghal din il-kategorija ta’ parametri referenzjarji.

. Konsultazzjonijiet mal-partijiet ikkoné¢ernati

Il-konsultazzjoni mmirata dwar “ir-regim applikabbli ghall-uzu ta’ parametri referenzjarji
amministrati f'pajjiz terz” saret bejn 1-20 ta’ Mejju u t-12 ta Awwissu 2022. waslu 64
twegiba ghall-kwestjonarju online. Sommarju dettaljat tat-twegibiet 1i waslu gie inkluz fir-
rapport tal-Kummissjoni dwar l-uzu ta’ parametri referenzjarji ta’ pajjizi terzi fl-UE (*').

. Gbir u uzu tal-gharfien espert

Dawn il-proposti gew identifikati wara process ta’ skrutinju intern tal-obbligi ta’ rapportar
ezistenti u abbazi tal-esperjenza fl-implimentazzjoni tal-legizlazzjoni relatata. Peress li dan
huwa pass fil-process ta’ valutazzjoni kontinwa tar-rekwiziti ta’ rapportar li jirrizultaw mil-
legizlazzjoni tal-UE, l-iskrutinju ta’ tali pizijiet u tal-impatt taghhom fuq il-partijiet
ikkoncernati se jkompli.

. Valutazzjoni tal-impatt
Ma thejjiet I-ebda valutazzjoni tal-impatt ghal din il-proposta peress li:

— [l-proposta twiegeb ghal zewg objettivi ta’ politika specifici li, fil-bicca I-kbira
taghhom, jiddeterminaw minn qabel l-ghazla ta’ politika pprezentata f’din il-
proposta.

— Din il-proposta tikkonsisti f’rikalibrazzjoni mmirata tal-kamp ta’ applikazzjoni tal-
BMR u t-titjib tal-karatteristi¢i tal-proporzjonalita; ma timmodifikax ir-regoli
sostantivi jew il-mod ta’ supervizjoni. Filwaqt li ZZomm id-distinzjoni bejn il-
parametri referenzjarji mhux sinifikanti u parametri referenzjarji ohrajn, skont linji li
diga jezistu fil-BMR illum, tallinja 1-qafas regolatorju aktar mill-qrib mar-regolament
dwar il-parametri referenzjarji f’gurizdizzjonijiet ohrajn, li generalment huwa bbazat
fuq id-dezinjazzjoni tal-indicijiet li 1-aktar 1i jhallu impatt ekonomiku.

27 COM(2023) 455 final.
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— Barra minn hekk, din il-proposta giet infurmata minn valutazzjoni tal-impatt
imwettqa f1-2020(*®) u minn rapport tal-Kummissjoni pprezentat lill-kolegizlaturi fl-
2023 (¥), inkluz zewg konsultazzjonijiet pubbli¢i(*°). L-intenzjoni li din l-inizjattiva
tipprocedi minghajr valutazzjoni tal-impatt thabbret f’sejha ghall-evidenza
ppubblikata mill-1 ta’ Marzu sad-29 ta’ Marzu 2023 (*') .

. Idoneita regolatorja u simplifikazzjoni

Din hija proposta REFIT, 1i ghandha I-ghan 1i tissimplifika 1-legizlazzjoni u 1i tnaqqas il-
pizijiet ghall-partijiet ikkoncernati. Din il-proposta legizlattiva hija mistennija li twassal ghal
iffrankar tal-ispejjez ghall-fornituri ta’ parametri referenzjarji tal-UE 1i ma jipprovdux
parametri referenzjarji sinifikanti kif ukoll ghall-utenti ta’ parametri referenzjarji Ewropej
kollha.

Ghalkemm ma kienx possibbli li jigu prodotti stimi pre¢izi (*?), din il-proposta hija mistennija
li tiggenera ffrankar tal-ispejjez ghall-amministraturi ta’ parametri referenzjarji, ghall-utenti
ta’ parametri referenzjarji u ghall-awtoritajiet nazzjonali kompetenti inkarigati mis-
supervizjoni tal-amministraturi ta’ parametri referenzjarji.

— L-amministraturi ta’ parametri referenzjarji fil-kazijiet kollha se jiffrankaw fuq il-
kostijiet tal-konformita, b’mod partikolari 1-kostijiet iggenerati mir-rekwiziti ta’
rapportar. Dawk l-amministraturi li jipprovdu biss parametri referenzjarji mhux
sinifikanti se jiffrankaw kemm fuq il-kost tal-konformita biex jizguraw l-istruttura
organizzazzjonali taghhom kif ukoll 1li I-forniment taghhom ta’ parametri
referenzjarji jissodisfa r-rekwiziti dettaljati addizzjonali tal-BMR lil hinn minn dak 1i
huwa stipulat mill-Prin¢ipji tal-IOSCO (*%), u fuq it-tariffi supervizorji annwali (*%) .
Barra minn hekk, entranti godda se jiffrankaw fuq it-tariffa tar-registrazzjoni inizjali.
Ghall-amministraturi i jipprovdu parametri referenzjarji li huma sinifikanti, ta’
importanza kritika jew EU CTBs jew EU PABs, l-iffrankar tal-ispejjez ma huwiex
probabbli. Madankollu, dawn l-amministraturi jistghu jibbenefikaw ukoll mill-
iffrankar sal-punt li jipprovdu wkoll parametri referenzjarji mhux sinifikanti.

28 SWD(2020) 147 final.

2 COM(2023) 455 final.

30 https://ec.curopa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/12016-Report-pursuant-to-
Article-54-of-the-Benchmark-Regulation/public-consultation_mt u
https://finance.ec.europa.cu/regulation-and-supervision/consultations/finance-2022-benchmarks-third-

country mt.
https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/13762-Review-of-the-scope-

and-third-country-regime-of-the-Benchmark-Regulation_mt.

Il-konsultazzjoni mmirata matul is-sajf tal-2022 kien fiha mistogsijiet dwar il-kostijiet izda tat biss
informazzjoni aneddotali.

Amministratur ta’ parametru referenzjarju ewlieni partikolari kkalkula 1-kost tal-istabbiliment kollu
bhala amministratur ta’ parametru referenzjarju awtorizzat mill-UE ghal EUR 2-3 miljun, b’kost
annwali ta’ supervizjoni kontinwu ta’ bejn EUR 1,5 u 2 miljun.

Dawn it-tariffi jvarjaw b’mod sinifikanti, minn tariffi annwali fissi ta’ ftit mijiet ta> EUR mitluba minn
Certi awtoritajiet nazzjonali ghal tariffi bbazati fuq fuq il-hin effettivament iddedikat ghas-supervizjoni.

31

32

33

34
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— L-utenti ta’ parametri referenzjarji huma mistennija li jibbenefikaw minn
disponibbilta akbar ta’ parametri referenzjarji tal-UE u mhux tal-UE, minn ambjent
regolatorju li, permezz tar-razzjonalizzazzjoni tar-rekwiziti regolatorji, huwa aktar
miftuh ghall-innovazzjoni, u minn kompetizzjoni akbar fis-suq ghall-parametri
referenzjarji. Ovvjament, it-tkomplija tad-disponibbilta ta’ parametri referenzjarji
mhux tal-UE tista’ tikkostitwixxi iffrankar importanti tal-ispejjez. Istituzzjoni ta’
kreditu ewlenija wahda pprovdiet stima li d-dhul relatat mal-forniment ta’ servizzi li
juzaw parametri referenzjarji mhux tal-UE huwa fil-medda ta’ EUR 100 - 150
miljun. Dan huwa dhul li jkun f’riskju jekk xi parametri referenzjarji mhux tal-UE
jew il-parametri referenzjarji mhux tal-UE kollha ma jibqghux disponibbli ghall-uzu
fl-UE.

— L-awtoritajiet kompetenti fl-UE se jaraw tnaqqis sinifikanti fl-ghadd ta’ parametri
referenzjarji u fl-ghadd ta’ amministraturi ta’ parametri referenzjarji taht is-
supervizjoni taghhom. Ghalkemm ma jistax jigi prezunt li l-iffrankar se jkun lineari
mat-tnaqqis fil-popolazzjoni taht supervizjoni, peress li l-amministraturi li jibqghu
taht supervizjoni se jkunu dawk responsabbli minn parametri referenzjarji i jhallu
impatt ekonomiku akbar, ghandu jkun hemm tnaqqis sinifikanti fil-kost kif ukoll
opportunita biex il-kapacita supervizorja tigi ffukata fuq parametri referenzjarji ta’
importanza kritika, parametri referenzjarji sinifikanti, EU CTBs u EU PAB:s.

. Drittijiet fundamentali

Il-proposta tirrispetta d-drittijiet fundamentali u l-prin¢ipji rikonoxxuti mill-Karta tad-
Drittijiet Fundamentali tal-UE, b’mod partikolari 1-liberta ta’ intrapriza (I-Artikolu 16). Din I-
inizjattiva ghandha 1-ghan li tizgura li 1-utenti ta’ parametri referenzjarji tal-UE jkunu jistghu
juzaw l-aktar firxa wiesgha possibbli ta’ parametri referenzjarji tal-UE u mhux tal-UE u se
tohloq ambjent tas-suq ghall-utenti ta’ parametri referenzjarji tal-UE biex jikkompetu mal-
kontropartijiet mhux tal-UE taghhom. Ghalhekk, dan se jghin biex jittejjeb id-dritt li n-
negozju jitwettaq b’mod liberu. L-emendi proposti ghall-BMR ma humiex mistennija li
jkollhom impatt negattiv fuq il-protezzjoni tal-konsumatur peress li r-riezami se jzomm fil-
kamp ta’ applikazzjoni parametri referenzjarji ta’ importanza kritika u sinifikanti li jintuzaw I-
aktar u li huma rilevanti ghall-protezzjoni tal-konsumatur u tal-investitur.

4. IMPLIKAZZJONIJIET BAGITARJI

L-inizjattiva ma hija mistennija li jkollha l-ebda impatt finanzjarju fuq il-bagit tal-UE. L-
indikazzjonijiet inizjali huma 1i 1-ghadd ta’ parametri referenzjarji u ta’ amministraturi ta’
parametri referenzjarji taht is-supervizjoni tal-ESMA jonqos jew, skont l-ezZercitar tas-setghat
ta’ dezinjazzjoni, jibqa’ kostanti. Dan jimplika 1i -ESMA, skont 1-ezercitar tas-setghat ta’
dezinjazzjoni, tkun tehtieg inqas persunal ghas-supervizjoni diretta taghha tal-amministraturi
ta’ parametri referenzjarji.

S. ELEMENTI OHRAJN

. Pjanijiet ta’ implimentazzjoni u arrangamenti dwar il-monitoragg, I-
evalwazzjoni u r-rapportar

Hija prevista evalwazzjoni 5 snin wara l-implimentazzjoni tal-mizura u f’konformita mal-linji

gwida ta’ Tfassil Ahjar tal-Ligijiet tal-Kummissjoni. L-evalwazzjoni ghandha 1-ghan li

tivvaluta, fost affarijiet ohrajn, kemm ir-Regolament kien effettiv u effi¢jenti fl-ilhuq tal-
objettivi ta’ politika u li tiddeciedi jekk humiex mehtiega mizuri jew emendi godda.
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. Spjegazzjoni fid-dettall tad-dispozizzjonijiet specifici tal-proposta

Artikolu 1 — Emendi ghar-Regolament dwar il-Parametri Referenzjarji

2

L-Artikolu 2(1) tar-Regolament dwar il-Parametri Referenzjarji jistabbilixxi l-kamp ta
applikazzjoni tar-Regolament. Il-proposta temenda I-Artikolu 1(1) biex jirrifletti 1-approc¢ il-
¢did u zzid paragrafu gdid (la). Din tiddefinixxi wkoll it-tip ta’ parametri referenzjarji 1i
ghalihom japplikaw it-Titoli spec¢ifici fir-Regolament (UE) 2016/1011. Dawn huma parametri
referenzjarji ta’ importanza kritika, parametri referenzjarji sinifikanti, Parametri Referenzjarji
tal-UE allinjati mal-Ftehim ta’ Parigi u Parametri Referenzjarji tat-Tranzizzjoni Klimatika tal-
UE. L-amministraturi ta’ parametri referenzjarji li ma jitqisux bhala ta’ importanza kritika
f’konformita mal-Artikolu 20(1) tar-Regolament huma fil-kamp ta’ applikazzjoni ladarba
joffru parametru referenzjarju wiehed jew aktar li jigu dezinjati bhala sinifikanti f’konformita
mal-Artikolu 24 il-gdid. Ghalhekk, il-parametri referenzjarji mhux sinifikanti ma ghadhomx
mehtiega japplikaw ir-rekwiziti skont it-Titoli II (Integrita u affidabbilta tal-parametri
referenzjarji), III (Rekwizit ghal tipi differenti ta’ parametri referenzjarji), IV (Trasparenza u
protezzjoni tal-konsumatur) u VI (Awtorizzazzjoni, Registrazzjoni u Supervizjoni tal-
Amministraturi) (paragrafu 3 gdid fl-Artikolu 2).

Fl-Artikolu 3(1), il-punt 26, hija emendata d-definizzjoni ta’ x’jikkostitwixxi parametru
referenzjarju sinifikanti.

Sabiex tigi ssalvagwardjata l-integrita tat-tikketta u tigi prevista supervizjoni effettiva, -
amministraturi tal-Parametru Referenzjarju tal-UE allinjat mal-Ftehim ta’ Parigi jew tal-
Parametri Referenzjarji tat-Tranzizzjoni Klimatika tal-UE jibqghu fil-kamp ta’ applikazzjoni
tal-BMR, irrispettivament mis-sinifikat taghhom, bil-kundizzjoni li jiksbu awtorizzazzjoni
jew registrazzjoni fl-UE.

F’konformita mal-kamp ta’ applikazzjoni adattat, ir-regoli specjali ta’ ‘“dezinjazzjoni
negattiva” ghall-parametri referenzjarji tal-kambju u ghall-parametri referenzjarji mhux
sinifikanti huma zejda u jistghu jithassru.

Parametri Referenzjarji tal-UE allinjati mal-Ftehim ta’ Parigi u Parametri Referenzjarji tat-
Tranzizzjoni Klimatika tal-UE

Fl-Artikolu 19a, jizdied paragrafu 4 gdid biex tigi ssalvagwardjata l-integrita tat-tikketta u tigi
prevista supervizjoni effettiva. L-amministraturi tal-Parametru Referenzjarju tal-UE allinjat
mal-Ftehim ta’ Parigi jew tal-Parametri Referenzjarji tat-Tranzizzjoni Klimatika tal-UE
jibgqghu fil-kamp ta’ applikazzjoni tal-BMR, irrispettivament mis-sinifikat taghhom, bil-
kundizzjoni li jiksbu awtorizzazzjoni jew registrazzjoni fl-UE.

Parametri referenzjarji sinifikanti

L-emendi ghall-Artikolu 24 jiffurmaw il-qalba ta’ din il-proposta. L-ewwel paragrafu tieghu
jirregola d-determinazzjoni ta’ jekk parametru referenzjarju huwiex sinifikanti abbazi ta’
limitu numeriku semplici: jekk tali parametri referenzjarji jintuzawx bhala referenza ghal assi
11 I-valur kumulattiv taghhom huwa ta’ aktar minn EUR 50 biljun.

L-Artikolu 24(2) jistabbilixxi l-obbligu, li jaga’ fuq l-amministraturi kollha tal-parametri
referenzjarji uzati mill-entitajiet taht supervizjoni fl-UE, li jinnotifikaw lill-Kummissjoni meta
parametru referenzjarju wiehed jew diversi minnhom li jamministraw jagbez il-limitu tal-uzu
ta” EUR 50 biljun. Dan 1-obbligu japplika ghal amministratur li jinsab fl-Unjoni u ghal
amministratur li jinsab f’pajjiz terz. F’konformita mal-Artikolu 2(1) tal-BMR, il-limitu tal-uzu
ghandu jigi kkalkolat fuq 1-uzu ta’ parametru referenzjarju fl-UE.

20

MT



MT

Ladarba tasal in-notifika, tali parametri referenzjarji jitqiesu bhala sinifikanti u jridu
jikkonformaw mar-rekwiziti applikabbli ghal parametri referenzjarji sinifikanti (1-Artikolu
24a, il-paragrafu 1).

Skont 1-Artikolu 24, awtorita nazzjonali kompetenti tista’ tohrog ukoll de¢izjoni li tiddikjara li
parametru referenzjarju, li l-uzu tieghu fl-UE ma jagbizx EUR 50 biljun, jissodisfa I-
kundizzjonijiet kwalitattivi ghas-sinifikat stabbiliti fl-Artikolu 24, il-paragrafu 1, il-punt (b),
fir-rigward tal-Istat Membru taghha (“dezinjazzjoni tal-NCA”). Tali dezinjazzjonijiet
ghandhom jibqghu limitati u ghandhom ikunu mmotivati f’dec¢izjoni motivata mill-awtorita
kompetenti, li tistabbilixxi f’termini Cari r-ragunijiet ghaliex parametru referenzjarju huwa
sinifikanti skont il-punt (b) f’dak 1-Istat Membru.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jippubblikaw decizjonijiet dwar id-dezinjazzjoni, u I-
ESMA ghandha tigbor id-decizjonijiet dwar id-dezinjazzjoni kollha mahruga minnhom. Dan
jippermetti lill-utenti jivverifikaw facilment l-istatus tad-dezinjazzjoni tal-parametri
referenzjarji li jkollhom il-hsieb li juzaw. L-entitajiet taht supervizjoni ghandhom ikunu
obbligati jikkonsultaw regolarment dawn is-sorsi biex jivverifikaw l-istatus tad-dezinjazzjoni
ta’ kwalunkwe parametru referenzjarju li jkollhom il-hsieb li juzaw.

Fl-Artikolu 24(6) hija stabbilita sistema parallela ghad-dezinjazzjoni ta’ parametri
referenzjarji mhux tal-UE bhala sinifikanti f’konformita mal-kriterji kwalitattivi. F’dan il-kaz,
ir-responsabbilta tinghata lill-ESMA, 1i tagixxi fuq talba ta’ awtorita kompetenti wahda jew
aktar. [Il-kriterji kwalitattivi huma simili ghal dawk ghad-dezinjazzjoni tal-parametri
referenzjarji tal-UE, kif inhuma wkoll il-mizuri biex tigi Zzgurata t-trasparenza tad-
dezinjazzjonijiet.

L-Artikolu 2 jipprevedi d-dhul fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni. L-
applikazzjoni ta’ dan l-att hija differita sal-1 ta’ Jannar 2026.
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2023/0379 (COD)
Proposta ghal
REGOLAMENT TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL

li jemenda r-Regolament (UE) 2016/1011 fir-rigward tal-ambitu tar-regoli ghall-
parametri referenzjarji, I-uzu fl-Unjoni ta’ parametri referenzjarji pprovduti minn
amministratur li jinsab fpajjiz terz, u ¢erti rekwiziti ta’ rapportar

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara 1i kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea u, b’mod partikolari,
1-Artikolu 114 tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta tal-Kummissjoni Ewropea,

Wara li I-abbozz tal-att legizlattiv intbaghat lill-parlamenti nazzjonali,

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew>>,

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew?>®,
Filwagt li jagixxu skont il-pro¢edura legizlattiva ordinarja®’,

Billi:

(1) Ir-rekwiziti ta’ rapportar ghandhom rwol ewlieni fl-izgurar tal-monitoragg xieraq u fl-
infurzar korrett tal-legizlazzjoni. Madankollu, huwa importanti li dawk ir-rekwiziti
jigu ssimplifikati sabiex jigi zgurat 1i jissodisfaw l-iskop li ghalih kienu mahsuba u
biex jigi llimitat il-pizZ amministrattiv.

(2)  Skont ir-Regolament (UE) 2016/1011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill*®, 1-
amministraturi  kollha ta’ parametri referenzjarji, irrispettivament mir-rilevanza
sistemika ta’ dawk il-parametri referenzjarji jew mill-ammont ta’ strumenti finanzjarji
jew kuntratti li juzaw dawk il-parametri referenzjarji bhala rati ta’ referenza jew bhala
parametri referenzjarji tal-prestazzjoni, ghandhom jikkonformaw ma’ diversi rekwiziti
dettaljati hafna, inkluz rekwiziti dwar l-organizzazzjoni taghhom, dwar il-governanza
u l-kunflitti ta’ interess, dwar il-funzjonijiet ta’ sorveljanza, dwar id-data tal-input,
dwar il-kodic¢ijiet ta’ kondotta, dwar ir-rapportar ta’ ksur, u dwar id-divulgazzjonijiet
tad-dikjarazzjonijiet metodologi¢i u ta’ parametru referenzjarju. Dawk ir-rekwiziti
dettaljati hafna poggew piz regolatorju sproporzjonat fuq l-amministraturi ta’

3 Guc,,p..
36 Guc,,p..
37 Guc,,p..
8 Ir-Regolament (UE) 2016/1011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta’ Gunju 2016 dwar l-indi¢i

uzati bhala parametri referenzjarji fi strumenti finanzjarji u kuntratti finanzjarji jew dwar il-kejl tal-
prestazzjoni ta’ fondi ta’ investiment u li jemenda d-Direttivi 2008/48/KE u 2014/17/UE u r-
Regolament (UE) Nru 596/2014 (GU L 171, 29.6.2016, p. 1).

22

MT



MT

3)

(4)

©)

(6)

parametri referenzjarji izghar fl-Unjoni meta jitqiesu 1-ghanijiet tar-Regolament (UE)
2016/1011, jigifieri 1i tigi ssalvagwardjata l-istabbilta finanzjarja u li jigu evitati
konsegwenzi ekonomi¢i negattivi li jirrizultaw min-nuqgas ta’ affidabbilta tal-
parametri referenzjarji. Ghalhekk huwa mehtieg li jitnaqqas dak il-piz regolatorju billi
ssir enfasi fuq dawk il-parametri referenzjarji bl-akbar rilevanza ekonomika ghas-suq
tal-Unjoni, jigifieri l-parametri referenzjarji sinifikanti u ta’ importanza kritika, u fuq
dawk il-parametri referenzjarji li jikkontribwixxu ghall-promozzjoni ta’ politiki
ewlenin tal-Unjoni, jigifieri I-Parametri Referenzjarji tat-Tranzizzjoni Klimatika tal-
UE u I-Parametri Referenzjarji tal-UE allinjati mal-Ftehim ta’ Parigi. Minhabba dik ir-
raguni, il-kamp ta’ applikazzjoni tat-Titoli II, III, IV u VI tar-Regolament (UE)
2016/1011 jenhtieg li jitnaqqas ghal dawk il-parametri referenzjarji specifici.

Skont I-Artikolu 18a tar-Regolament (UE) 2016/1011, il-Kummissjoni tista’ tezenta
¢erti parametri referenzjarji tal-kambju spot mill-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dak ir-
Regolament biex tizgura t-tkomplija tad-disponibbilta taghhom ghall-uzu fl-Unjoni.
Fid-dawl tal-htiega ta’ enfasi riveduta u aktar ristretta tar-Regolament (UE) 2016/1011
dwar parametri referenzjarji ta’ importanza kritika, parametri referenzjarji sinifikanti,
Parametri Referenzjarji tat-Tranzizzjoni Klimatika tal-UE u Parametri Referenzjarji
tal-UE allinjati mal-Ftehim ta’ Parigi, ma ghadx hemm htiega tar-regim ta’ ezenzjoni
specifiku ghall-parametri referenzjarji tal-kambju spot.

Skont 1-Artikolu 19d tar-Regolament (UE) 2016/1011, l-amministraturi ta’ parametri
referenzjarji sinifikanti huma mehtiega jaghmlu hilithom biex sal-1 ta’ Jannar 2022
jipprovdu Parametru Referenzjarju tat-Tranzizzjoni Klimatika tal-UE jew Parametru
Referenzjarju tal-UE allinjat mal-Ftehim ta’ Parigi. Peress li din id-data ghaddiet,
huwa xieraq li din id-dispozizzjoni tithassar.

Il-kriterji ghall-valutazzjoni ta’ jekk parametru referenzjarju huwiex parametru
referenzjarju sinifikanti bhalissa huma stabbiliti fl-Artikolu 24 tar-Regolament (UE)
2016/1011. Il-parametri referenzjarji se jitqiesu bhala sinifikanti, fost l-ohrajn, meta
jissodisfaw il-limitu stabbilit fl-Artikolu 24(1), il-punt (a), ta’ dak ir-Regolament.

L-amministraturi ta’ parametri referenzjarji jinsabu fl-ahjar pozizzjoni biex
jimmonitorjaw l-uzu fl-Unjoni tal-parametri referenzjarji 1i jipprovdu. Ghalhekk
jenhtieg li jinnotifikaw lill-awtorita kompetenti kkoncernata jew lill-Awtorita Ewropea
tat-Titoli u s-Swieq (ESMA), skont fejn jinsab dak l-amministratur, li 1-uzu aggregat
ta’ wiehed mill-parametri referenzjarji taghhom qabez il-limitu stabbilit fl-Artikolu
24(1), 1il-punt (a), tar-Regolament (UE) 2016/1011. Sabiex jigi zgurat L I-
amministraturi ta’ parametri referenzjarji jkollhom bizzejjed Zmien biex jadattaw ghar-
rekwiziti i japplikaw ghal parametri referenzjarji sinifikanti, jenhtieg li jkunu soggetti
biss ghal dawk ir-rekwiziti fi Zmien 60 jum tax-xoghol wara li jkunu pprezentaw tali
notifika. Barra minn hekk, jenhtieg li l-amministraturi ta’ parametri referenzjarji
jipprovdu lill-awtoritajiet kompetenti kkoncernati jew lill-ESMA, fuq talba, I-
informazzjoni kollha mehtiega biex jivvalutaw l-uzu aggregat ta’ dak il-parametru
referenzjarju fl-Unjoni. Meta amministratur ta’ parametru referenzjarju jonqos jew
jirrifjuta 11 jinnotifika li 1-uzu ta’ wiehed mill-parametri referenzjarji tieghu jkun gabez
il-limitu stabbilit fl-Artikolu 24(1), il-punt (a), tar-Regolament (UE) 2016/1011, u
meta l-awtoritajiet kompetenti jkollhom ragunijiet ¢ari u dimostrabbli biex iqisu i 1-
limitu jkun inqabez, l-awtoritajiet kompetenti kkoncernati jew 1-ESMA, kif xieraq,
jenhtieg 1i jkunu jistghu jiddikjaraw li 1-limitu jkun inqabez, wara li I-ewwel ikunu taw
lill-amministratur 1-opportunita li jinstema’. Tali dikjarazzjoni jenhtieg li tiskatta I-
istess obbligi ghall-amministratur tal-parametru referenzjarju bhal notifika mill-
amministratur tal-parametru referenzjarju. Dan jenhtieg li jkun minghajr pregudizzju
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(7

(8)

)

(10)

(11)

ghall-kapacita tal-ESMA jew tal-awtoritajiet kompetenti li jimponu sanzjonijiet
amministrattivi fuq dawk l-amministraturi li jonqsu milli jinnotifikaw li wiehed mill-
parametri referenzjarji taghhom ikun qabez il-limitu applikabbli.

Is-swieq, il-prezzijiet u l-ambjent regolatorju jevolvu maz-zmien. Sabiex jitqiesu dawk
l-evoluzzjonijiet, il-Kummissjoni jenhtieg li tinghata s-setgha li tispecifika
ulterjorment il-metodologija li ghandha tintuza mill-amministraturi u mill-awtoritajiet
kompetenti biex jigi kkalkolat il-valur totali tal-istrumenti finanzjarji, tal-kuntratti
finanzjarji jew tal-fondi ta’ investiment li jirreferu ghal parametru referenzjarju.

Madankollu, f’kazijiet eccezzjonali, jista’ jkun hemm parametri referenzjarji b’uzu
aggregat taht il-limitu stabbilit fl-Artikolu 24(1), il-punt (a), tar-Regolament (UE)
2016/1011 li, minhabba s-sitwazzjoni specifika fis-suq ta’ Stat Membru, madankollu,
huma ta’ tali importanza ghal dak 1-Istat Membru 1i kwalunkwe nuqqas ta’ affidabbilta
jkun ta’ impatt komparabbli bhal dak ta’ parametru referenzjarju li I-uzu tieghu jagbez
dak il-limitu. Minhabba dik ir-raguni, jenhtieg li 1-awtorita kompetenti ta’ dak 1-Istat
Membru tkun tista’ tiddezinja tali parametru referenzjarju, meta dak il-parametru
referenzjarju jigi pprovdut minn amministratur tal-UE, bhala sinifikanti abbazi ta’ sett
ta’ kriterji kwalitattivi. Ghall-parametri referenzjarji pprovduti minn amministratur
mhux tal-UE, jenhtieg li tkun I-ESMA 1i, fuq talba ta’ awtorita kompetenti wahda jew
aktar, tiddizinja tali parametru referenzjarju bhala parametru referenzjarju sinifikanti.

Sabiex jigu zgurati l-konsistenza u l-koordinazzjoni tad-dezinjazzjonijiet nazzjonali
tal-parametri referenzjarji bhala parametri referenzjarji sinifikanti, jenhtieg li 1-
awtoritajiet kompetenti li jkollhom il-hsieb li jahtru parametru referenzjarju bhala
sinifikanti jikkonsultaw lill-ESMA. Minhabba l-istess raguni, awtorita kompetenti ta’
Stat Membru li jkollha 1-hsieb li tiddezinja bhala sinifikanti parametru referenzjarju li
jigi pprovdut minn amministratur 1i jkun jinsab fi Stat Membru iehor jenhtieg li
tikkonsulta wkoll lill-awtorita kompetenti ta’ dak I-Istat Membru l-iechor. Meta 1-
awtoritajiet kompetenti ma jagblux bejniethom dwar min jenhtieg 1i jiddezinja u
jissorvelja parametru referenzjarju, -ESMA jenhtieg 1i ssolvi dak in-nuqqgas ta’ gbil
f’konformita mal-Artikolu 19 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill*’.

Sabiex jigi rrispettat id-dritt 1i wiehed jinstema’, jenhtieg li awtorita kompetenti jew 1-
ESMA, gabel ma tiddezinja parametru referenzjarju bhala sinifikanti, tippermetti lill-
amministratur ta’ dak il-parametru referenzjarju jipprovdi kwalunkwe informazzjoni
utli li hija rilevanti ghad-dezinjazzjoni tieghu.

Sabiex id-dezinjazzjoni ta’ parametru referenzjarju bhala sinifikanti tkun trasparenti
kemm jista’ jkun, l-awtoritajiet kompetenti jew -ESMA jenhtieg li tohrog decizjoni
dwar id-dezinjazzjoni li jkun fiha r-ragunijiet ghaliex dak il-parametru referenzjarju
jitqies bhala sinifikanti. Jenhtieg li I-awtoritajiet kompetenti jippubblikaw id-decizjoni
dwar id-dezinjazzjoni fuq is-sit web taghhom u jenhtieg li jinnotifikaw dik id-
decizjoni lill-ESMA. Minhabba l-istess ragunijiet, meta I-ESMA tiddezinja parametru
referenzjarju bhala sinifikanti fuq talba ta’ awtorita kompetenti, I-ESMA jenhtieg li
tippubblika d-decizjoni dwar id-dezinjazzjoni fuq is-sit web taghha u jenhtieg li
tinnotifika lill-awtorita kompetenti rikjedenti b’dan.

39

Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li
jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-
Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/77/KE (GU L 331,
15.12.2010, p. 84).
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(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

[I-Parametri  Referenzjarji tat-Tranzizzjoni Klimatika tal-UE u 1-Parametri
Referenzjarji tal-UE allinjati mal-Ftehim ta’ Parigi huma kategoriji specifi¢i ta’
parametri referenzjarji, definiti mill-konformita taghhom ma’ regoli 1i jirregolaw il-
metodologija taghhom u d-divulgazzjonijiet li ghandu jaghmel l-amministratur
taghhom. Minhabba dik ir-raguni, u biex jigu pprevenuti asserzjonijiet li jistghu
jwasslu lill-utenti biex jahsbu li tali parametri referenzjarji huma konformi mal-
istandards marbuta ma’ dawk it-tikketti, huwa mehtieg 1i dawk il-parametri
referenzjarji jigu soggetti ghal registrazzjoni jew awtorizzazzjoni obbligatorja, kif
xierag, u ghal supervizjoni.

Sabiex jigi zgurat il-bidu f'waqtu tas-supervizjoni ta’ parametri referenzjarji
sinifikanti, jenhtieg li l-amministraturi ta’ parametri referenzjarji li jkunu saru
sinifikanti jew billi jilhqu I-limitu kwantitattiv applikabbli jew permezz ta’
dezinjazzjoni, jintalbu jfittxu, fi zZmien 60 jum tax-xoghol, awtorizzazzjoni jew
registrazzjoni jew, fil-kaz ta’ parametri referenzjarji pprovduti minn amministratur li
jinsab f’pajjiz terz, approvazzjoni jew rikonoxximent.

Sabiex jigu mmitigati r-riskji marbuta mal-uzu ta’ parametri referenzjarji li
potenzjalment ma humiex sikuri ghall-uzu fl-Unjoni, u biex iwissu lil utenti potenzjali,
l-awtoritajiet kompetenti u I-ESMA jenhtieg li jkunu jistghu johorgu twissija fil-forma
ta’ avviz pubbliku li l-amministratur ta’ parametru referenzjarju sinifikanti ma
jikkonformax mar-rekwiziti applikabbli, b’mod partikolari fir-rigward tal-konformita
mal-obbligu li l-amministratur tal-parametru referenzjarju jkun awtorizzat, irregistrat,
approvat jew rikonoxxut, kif applikabbli. Ladarba tkun inharget tali twissija, I-
entitajiet taht supervizjoni jenhtieg 1i ma jibqghux ikunu jistghu jzidu referenzi godda
ghal tali parametri referenzjarji jew kombinazzjoni ta’ parametri referenzjarji. Bl-istess
mod, biex jigu pprevenuti r-riskji 1i jirrizultaw mill-uzu ta’ parametri referenzjarji li
jsostnu l-konformita mat-tikketti tat-Tranzizzjoni Klimatika tal-UE u mat-tikketti tal-
UE allinjati mal-Ftehim ta’ Parigi minghajr ma jkunu soggetti ghal supervizjoni
adegwata, l-entitajiet taht supervizjoni jenhtieg li la jkunu jistghu jzidu referenzi godda
ghal Parametru Referenzjarju tat-Tranzizzjoni Klimatika tal-UE jew Parametru
Referenzjarju tal-UE allinjat mal-Ftehim ta’ Parigi jew kombinazzjoni ta’ tali
parametri referenzjarji fl-Unjoni meta l-amministratur ta’ dawk il-parametri
referenzjarji ma jkunx inkluz fir-registru tal-ESMA tal-amministraturi u tal-parametri
referenzjarji.

Sabiex jigi evitat tfixkil potenzjalment eccessiv fis-suq wara l-projbizzjoni tal-uzu ta’
parametru referenzjarju, jenhtieg 1i l-awtoritajiet kompetenti jew 1-ESMA jkunu
jistghu jippermettu t-tkomplija tal-uzu temporanju ta’ tali parametru referenzjarju.
Sabiex jigi zgurat livell suffi¢jenti ta’ trasparenza u protezzjoni fir-rigward tal-
investituri finali, l-utenti ta’ dawk il-parametri referenzjarji 1li huma soggetti ghal
twissija fil-forma ta’ avviz pubbliku jenhtieg 1i jidentifikaw alternattiva xierqa biex
jissostitwixxu dawk il-parametri referenzjarji fi zmien 6 xhur wara l-pubblikazzjoni ta’
dak l-avviz pubbliku, jew inkella jizguraw li I-klijenti jigu infurmati kif xieraq dwar
in-nuqqas ta’ parametru referenzjarju alternattiv.

Skont I-Artikolu 32 tar-Regolament (UE) 2016/1011, ir-rikonoxximent ta’
amministraturi ta’ parametri referenzjarji 1i jinsabu f’pajjiz terz iservi bhala mezz
temporanju ta’ access ghas-suq tal-Unjoni sakemm tigi adottata dec¢izjoni dwar 1-
ekwivalenza mill-Kummissjoni. Madankollu, minhabba n-numru limitat hafna ta’
parametri referenzjarji ta’ pajjizi terzi koperti minn decizjonijiet dwar l-ekwivalenza,
tali rikonoxximent jenhtieg 1i jsir mezz permanenti ta’ access ghas-suq tal-Unjoni ghal
tali amministraturi ta’ parametri referenzjarji.
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(17)

(18)

(19)

(20)

21

(22)

(23)

[l-parametri referenzjarji koperti minn decizjoni dwar l-ekwivalenza jitqiesu li huma
rregolati u ssorveljati b’mod ekwivalenti ghall-parametri referenzjarji tal-Unjoni.
Ghalhekk, jenhtieg li l-obbligu li tintalab approvazzjoni jew rikonoxximent ma
japplikax ghall-amministraturi ta’ parametri referenzjarji sinifikanti 1i jinsabu f’pajjiz
terz li jibbenefikaw minn decizjoni dwar l-ekwivalenza.

Fl-interess tat-trasparenza u biex tigi zgurata c¢-Certezza legali, l-awtoritajiet
kompetenti 1i jiddezinjaw parametru referenzjarju bhala sinifikanti jenhtieg li
jispecifikaw ir-restrizzjonijiet potenzjali fuq l-uzu li jirrizultaw meta l-amministratur
ta’ tali parametru referenzjarju jonqos milli jigi awtorizzat jew irregistrat jew jonqos
milli jikkonforma mar-rekwiziti ta” approvazzjoni jew rikonoxximent, kif applikabbli.

Sabiex jigu mmitigati r-riskji marbuta mal-uzu ta’ parametri referenzjarji sinifikanti
taht supervizjoni mhux adegwata, meta l-amministratur ta’ parametru referenzjarju li
jsir sinifikanti ma jfittixx awtorizzazzjoni, registrazzjoni, rikonoxximent jew
approvazzjoni fit-terminu moghti, jew meta l-awtorizzazzjoni, ir-registrazzjoni, ir-
rikonoxximent jew l-approvazzjoni ghal tali amministratur ta’ parametru referenzjarju
tfalli, jew meta amministratur jirtira l-awtorizzazzjoni, ir-registrazzjoni, I-
approvazzjoni jew ir-rikonoxximent tieghu, l-awtorita kompetenti jew 1-ESMA, kif
applikabbli, jenhtieg li tohrog avviz pubbliku li jiddikjara li 1-parametri referenzjarji
sinifikanti pprovduti minn dak l-amministratur ma humiex adatti ghall-uzu flI-Unjoni.

L-utenti ta’ parametri referenzjarji jibbazaw fuq it-trasparenza fir-rigward tal-istatus
regolatorju tal-parametri referenzjarji 1i juzaw jew li ghandhom il-hsieb 1i juzaw.
Minhabba dik ir-raguni, jenhtieg li I-ESMA telenka fir-registru tal-amministraturi u
tal-parametri referenzjarji dawk il-parametri referenzjarji 1i huma soggetti ghall-aktar
rekwiziti dettaljati stabbiliti fir-Regolament (UE) 2016/1011, jew minhabba li 1-uzu
taghhom fl-Unjoni jagbez il-limitu stabbilit ghal parametri referenzjarji sinifikanti,
minhabba 1i jigu ddizinjati bhala sinifikanti minn supervizur nazzjonali jew mill-
ESMA, jew minhabba li huma parametri referenzjarji ta’ importanza Kkritika.
Minhabba l-istess raguni, jenhtieg li I-ESMA telenka wkoll f’dak ir-registru I-
Parametri Referenzjarji tat-Tranzizzjoni Klimatika tal-UE u l-Parametri Referenzjarji
tal-UE allinjati mal-Ftehim ta’ Parigi pprovduti minn amministraturi li huma
awtorizzati jew irregistrati. Fl-ahhar nett, jenhtieg 1i I-ESMA telenka wkoll fir-registru
l-parametri referenzjarji 11 ghalihom awtorita kompetenti jew ESMA tkun harget avviz
pubbliku li jipprojbixxi l-uzu ulterjuri ta’ dak il-parametru referenzjarju. Sabiex
jitnaqqas ulterjorment il-piz fuq l-utenti, jenhtieg li din l-informazzjoni kollha ssir
disponibbli facilment fuq il-Punt ta’ A¢¢ess Uniku Ewropew (ESAP).

Sabiex tigi zgurata tranzizzjoni bla xkiel ghar-regoli introdotti skont dan ir-
Regolament u biex jigi evitat li l-amministraturi jkollhom jghaddu minn proc¢edura
ghar-registrazzjoni jew ghall-awtorizzazzjoni aktar minn darba, l-awtoritajiet
kompetenti u I-ESMA jenhtieg li jipprovdu proceduri ta’ applikazzjoni inqas oneruzi
ghall-amministraturi li diga huma awtorizzati, irregistrati, approvati jew rikonoxxuti u
li japplikaw ghal awtorizzazzjoni, registrazzjoni, approvazzjoni jew rikonoxximent
¢did fi Zzmien sentejn mid-data tal-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament emendatorju.

Sabiex l-awtoritajiet kompetenti u I-ESMA jinghataw iz-Zmien mehtieg biex jigbru
informazzjoni dwar parametri referenzjarji sinifikanti potenzjali u biex jadattaw I-
infrastruttura ezistenti ghall-qafas 1il-gdid propost skont dan ir-Regolament
emendatorju, 1d-data tal-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament jenhtieg li tigi differita.

Ghalhekk, jenhtieg li r-Regolament (UE) 2016/1011 jigi emendat kif xieraq,
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ADOTTAW DAN IR-REGOLAMENT:

Artikolu 1
Emendi ghar-Regolament (UE) Nru 2016/1011

Ir-Regolament (UE) 2016/1011 huwa emendat kif gej:

(1)

2)

€)

(4)

©)

(6)

(7

(8)
©)

1-Artikolu 2 huwa emendat kif ge;j:

(a) jiddahhal il-paragrafu la li gej:
“la. It-Titoli II, III, IV u VI japplikaw biss fir-rigward ta’ parametri referenzjarji
ta’ importanza kritika, parametri referenzjarji sinifikanti, Parametri Referenzjarji
tat-Tranzizzjoni Klimatika tal-UE u Parametri Referenzjarji tal-UE allinjati mal-
Ftehim ta’ Parigi.”;

(b) fil-paragrafu 2, jithassru l-punti (g) u (i);

fl-Artikolu 3, il-paragrafu 1 huwa emendat kif gej:

(a) jithassar il-punt (22a);

(b) jithassar il-punt (27);

1-Artikolu 5 huwa emendat kif gej:

(a) fil-paragrafu 5, it-tieni subparagrafu, tithassar l-ahhar sentenza;

(b) jithassar il-paragrafu 6;

l-Artikolu 11 huwa emendat kif gej:

(a) fil-paragrafu 5, l-ewwel subparagrafu, tithassar 1-ahhar sentenza;

(b) jithassar il-paragrafu 6;

1-Artikolu 13 huwa emendat kif gej:

(a) fil-paragrafu 3, I-ewwel subparagrafu, tithassar I-ahhar sentenza;

(b) jithassar il-paragrafu 4;

1-Artikolu 16 huwa emendat kif gej:

(a) fil-paragrafu 5, it-tieni subparagrafu, tithassar 1-ahhar sentenza;

(b) jithassar il-paragrafu 6;

fit-Titolu III, it-titolu tal-Kapitolu 2 huwa sostitwit b’dan 1i gej:

“Parametri referenzjarji tar-rati tal-imghax”;

jithassar I-Artikolu 18a;
fl-Artikolu 19a, jizdied il-paragrafu 4 li gej:

“4.  L-amministraturi li ma humiex awtorizzati jew irregistrati skont 1-Artikolu 34 ma
ghandhomx:

(a) jipprovdu Parametri Referenzjarji tat-Tranzizzjoni Klimatika tal-UE jew Parametri
Referenzjarji tal-UE allinjati mal-Ftehim ta’ Parigi;

(b) jindikaw jew jissuggerixxu, f’isem il-parametri referenzjarji li jaghmlu disponibbli
ghall-uzu fl-Unjoni jew fid-dokumentazzjoni legali jew tal-kummerc¢jalizzazzjoni ghal
dawk il-parametri referenzjarji, 1i l-parametri referenzjarji li jaghmlu disponibbli

27

MT



MT

(10)
(11)

jikkonformaw mar-rekwiziti applikabbli ghall-forniment ta’ Parametri Referenzjarji
tat-Tranzizzjoni Klimatika tal-UE jew ta’ Parametri Referenzjarji tal-UE allinjati mal-
Ftehim ta’ Parigi.”;

jithassar I-Artikolu 19d;

1-Artikolu 24 huwa sostitwit b’dan li gej:

“Artikolu 24
Parametri referenzjarji sinifikanti

1. Parametru referenzjarju li ma huwiex parametru referenzjarju ta’ importanza
kritika ghandu jkun sinifikanti meta tigi ssodisfata wahda mill-kundizzjonijiet 1i
gejjin:

(a) il-parametru referenzjarju jintuza direttament jew indirettament
f’kombinazzjoni ta’ parametri referenzjarji fl-Unjoni bhala referenza ghal
strumenti finanzjarji jew kuntratti finanzjarji jew ghall-kejl tal-prestazzjoni ta’
fondi ta’ investiment, li jkollhom valur medju totali ta’ mill-ingas EUR 50
biljun abbazi tal-firxa kollha ta’ maturitajiet jew termini tal-parametru
referenzjarju, meta jkun applikabbli, fuq perjodu ta’ 6 xhur;

(b) il-parametru referenzjarju jigi ddizinjat bhala sinifikanti f’konformita mal-
procedura stabbilita fil-paragrafi 3, 4 u 5 jew il-pro¢edura stabbilita fil-
paragrafu 6.

2. Amministratur ghandu jinnotifika minnufih lill-awtorita kompetenti tal-Istat

Membru fejn jinsab jew, jekk jinsab f’pajjiz terz, lill-ESMA, meta parametru
referenzjarju wiehed jew diversi minnhom ta’ dak l-amministratur jagbzu 1-limitu
msemmi fil-paragrafu 1, il-punt (a). Wara 1i tir¢ievi dik in-notifika, l-awtorita
kompetenti jew 1-ESMA, kif xieraq, ghandha tippubblika dikjarazzjoni fuq is-sit
web taghha i tiddikjara li dak il-parametru referenzjarju huwa sinifikanti.

Amministratur ghandu, fuq talba, jipprovdi lill-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru fejn ikun jinsab jew, jekk ikun jinsab f’pajjiz terz, lill-ESMA,
b’informazzjoni dwar jekk il-limitu msemmi fil-paragrafu 1, il-punt (a) ikunx
inqabez b’mod effettiv.

Meta awtorita kompetenti jew, fil-kaz ta’ amministratur ta’ pajjiz terz, I-ESMA,
ikollha ragunijiet ¢ari u dimostrabbli biex tikkunsidra li parametru referenzjarju
jagbez il-limitu msemmi fil-paragrafu 1, il-punt (a), l-awtorita kompetenti jew I-
ESMA tista’ tohrog avviz li jiddikjara dak il-fatt. Tali avviz ghandu jiskatta I-
istess obbligi ghall-amministratur tal-parametru referenzjarju bhal notifika kif
imsemmi fil-paragrafu 2. Mill-inqas 10 ijiem tax-xoghol gabel ma tohrog tali
avviz, l-awtorita kompetenti jew I-ESMA ghandha tinforma lill-amministratur tal-
parametru referenzjarju kkoncernat bis-sejbiet tieghu, u tistieden lil dak I-
amministratur jissottometti kwalunkwe osservazzjoni.

3. Awtorita kompetenti tista’, wara li tkun ikkonsultat lill-ESMA f’konformita mal-

paragrafu 4 u filwaqt li tqis il-parir taghha, tiddezinja parametru referenzjarju
pprovdut minn amministratur li jinsab fl-Unjoni 1i ma jissodisfax il-kundizzjoni
stabbilita fil-paragrafu 1, il-punt (a), bhala sinifikanti meta dak il-parametru
referenzjarju jissodisfa I-kundizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) il-parametru referenzjarju ma ghandu l-ebda sostitut jew ftit li xejn sostituti
xierqa mmexxija mis-suq;
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(b) fil-kaz li l-parametru referenzjarju ma jibgax jigi pprovdut, jew jigi
pprovdut abbazi ta’ data tal-input 1i ma tibqax rapprezentattiva b’mod shih tas-
suq jew tar-realta ekonomika sottostanti jew abbazi ta’ data tal-input mhux
affidabbli, ikun hemm impatti sinifikanti u avversi fuq l-integrita tas-suq, I-
istabbilta finanzjarja, il-konsumaturi, I-ekonomija reali, jew il-finanzjament ta’
unitajiet domesti¢i u negozji fi Stat Membru wiehed jew aktar;

(c) il-parametru referenzjarju ma jkunx gie ddizinjat minn awtorita kompetenti
ta’ Stat Membru iehor.

Meta awtorita kompetenti tikkonkludi 1i parametru referenzjarju jissodisfa 1-
kriterji stabbiliti fl-ewwel subparagrafu, l-awtorita kompetenti ghandha thejji
abbozz ta’ decizjoni biex il-parametru referenzjarju jigi ddizinjat bhala sinifikanti
u tinnotifika dak l-abbozz ta’ decizjoni lill-amministratur ikkonc¢ernat u lill-
awtorita kompetenti tal-Istat Membru domic¢iljari tal-amministratur, meta dan ikun
rilevanti. L-awtoritd kompetenti kkoncernata ghandha tikkonsulta wkoll lill-
ESMA dwar l-abbozz ta’ decizjoni.

L-amministraturi kkoncernati u 1-awtorita kompetenti tal-Istat Membru domic¢iljari
tal-amministratur ghandu jkollhom 15-il jum tax-xoghol mid-data tan-notifika tal-
abbozz tad-decizjoni tal-awtorita kompetenti dezinjanti kkoncernata biex
jipprovdu osservazzjonijiet u kummenti bil-miktub. L-awtoritd kompetenti
dezinjanti kkonc¢ernata ghandha tinforma lill-ESMA dwar l-osservazzjonijiet u 1-
kummenti li tir¢ievi u ghandha tikkunsidra kif xieraq dawk 1-osservazzjonijiet u I-
kummenti qabel ma tadotta de¢izjoni finali.

L-awtorita kompetenti dezinjanti ghandha tinnotifika lill-ESMA bid-decizjoni
taghha, u tippubblika d-decizjoni, inkluzi r-ragunijiet li ghalihom tkun ittichdet u
l-konsegwenzi ta’ din id-dezinjazzjoni, fuq is-sit web taghha minghajr dewmien
zejjed.”;

Meta tigi kkonsultata minn awtorita kompetenti dwar id-dezinjazzjoni mahsuba
ta’ parametru referenzjarju bhala sinifikanti f’konformita mal-paragrafu 3, 1-
ewwel subparagrafu, I-ESMA ghandha, fi Zzmien 3 xhur, tohrog parir li jqis il-
fatturi 11 gejjin, fid-dawl tal-karatteristici specifi¢i tal-parametru referenzjarju
kkon¢ernat:

(a) jekk l-awtorita kompetenti ta’ konsultazzjoni tkunx issostanzjat bizzejjed il-
valutazzjoni taghha 1i I-kundizzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 3, l-ewwel
subparagrafu huma ssodisfati;

(b) jekk, fil-kaz 1i 1-parametru referenzjarju ma jibqax jigi pprovdut, jew jigi
pprovdut abbazi ta’ data tal-input li ma tibgax rapprezentattiva b’mod shih tas-
suq jew tar-realta ekonomika sottostanti jew li ma tkunx affidabbli, ikunx
hemm impatti sinifikanti u avversi fuq l-integrita tas-suq, l-istabbilta
finanzjarja, il-konsumaturi, 1-ekonomija reali, jew il-finanzjament ta’ unitajiet
domesti¢i u negozji fi Stati Membri ghajr I-Istat Membru tal-awtorita
kompetenti ta’ konsultazzjoni.

Ghall-finijiet tal-punt (b), I-ESMA ghandha tqis, meta rilevanti, I-informazzjoni
pprovduta mill-awtorita ta’ konsultazzjoni skont it-tielet subparagrafu tal-
paragrafu 3.

Meta 1-ESMA ssib li parametru referenzjarju jissodisfa I-kundizzjonijiet skont il-
paragrafu 3, l-ewwel paragrafu, il-punti (a) sa (c), f"aktar minn Stat Membru
wiehed, hija ghandha tinforma lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri
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(12)

kkonc¢ernati b’dan. Dawn ghandhom jagblu dwar min minnhom jiddezinja 1-
parametru referenzjarju kkoncernat bhala parametru referenzjarju sinifikanti.

Meta l-awtoritajiet kompetenti ma jagblux dwar il-kwistjoni msemmija fl-ewwel
subparagrafu, huma ghandhom jirreferu 1-kwistjoni lill-ESMA, I-ESMA ghandha
ssolvi dak in-nuqqas ta’ gbil f’konformita mal-Artikolu 19 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

L-ESMA tista’, fuq talba ta’ awtorita kompetenti, tiddezinja parametru
referenzjarju pprovdut minn amministratur li jinsab f’pajjiz terz li ma jissodisfax
il-limitu stabbilit fil-paragrafu 1, il-punt (a), bhala sinifikanti meta dak il-
parametru referenzjarju jissodisfa 1-kundizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) il-parametru referenzjarju ma ghandu l-ebda sostitut jew ftit li xejn sostituti
xierqa mmexxija mis-suq;

(b) fil-kaz li I-parametru referenzjarju ma jibgax jigi pprovdut, jew jigi
pprovdut abbazi ta’ data tal-input li ma tibqax rapprezentattiva b’mod shih tas-
suq jew tar-realta ekonomika sottostanti jew li ma tkunx affidabbli, ikun hemm
impatti sinifikanti u avversi fuq l-integrita tas-suq, l-istabbilta finanzjarja, il-
konsumaturi, I-ekonomija reali, jew il-finanzjament ta’ unitajiet domesti¢i u
negozji fi Stat Membru wiehed jew aktar.

L-ESMA ghandha, qabel id-dec¢izjoni dwar id-dezinjazzjoni u mill-aktar fis
possibbli, tinforma lill-amministratur tal-parametru referenzjarju bl-intenzjoni
taghha, u tistieden lil dak l-amministratur jipprovdi lill-ESMA fi Zmien 15-il jum
tax-xoghol dikjarazzjoni motivata li jkun fiha kwalunkwe informazzjoni rilevanti
ghall-finijiet  tal-valutazzjoni  relatata = mad-dezinjazzjoni  tal-parametru
referenzjarju bhala sinifikanti.

Meta jkun applikabbli, I-ESMA ghandha tistieden, mill-aktar fis possibbli, lill-
awtorita kompetenti tal-gurizdizzjoni fejn jinsab l-amministratur biex tipprovdi
kwalunkwe informazzjoni rilevanti ghall-finijiet tal-valutazzjoni relatata mad-
dezinjazzjoni tal-parametru referenzjarju.

L-ESMA ghandha timmotiva kwalunkwe decizjoni dwar id-dezinjazzjoni, filwaqt
li tqis jekk hemmx bizzejjed evidenza li l-kundizzjonijiet imsemmija fl-ewwel
subparagrafu ta’ dan il-paragrafu huma ssodisfati, fid-dawl tal-karatteristici
specifici tal-parametru referenzjarju kkoncernat.

L-ESMA ghandha tippubblika d-dec¢izjoni motivata taghha fuq is-sit web taghha u
ghandha tinnotifika lill-awtorita jew lill-awtoritajiet kompetenti rikjedenti
minghajr dewmien zejjed.

[I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha 1i tadotta atti delegati f’konformita
mal-Artikolu 49 biex tispecifika ulterjorment il-metodu ta’ kalkolu li ghandu
jintuza biex jigi ddeterminat il-limitu msemmi fil-paragrafu 1, il-punt (a) ta’ dan I-
Artikolu fid-dawl tal-izviluppi tas-suq, tal-prezzijiet u dawk regolatorji.

jiddahhal I-Artikolu 24a li gej:

“Artikolu 24a

Rekwiziti ghall-amministraturi ta’ parametri referenzjarji sinifikanti

30



MT

(1)

2

©)

(4)

©)

Fi Zzmien 60 jum tax-xoghol wara n-notifika msemmija fl-Artikolu 24(2), I-
amministratur ta’ parametru referenzjarju li jissodisfa I-kriterju msemmi fil-
paragrafu (1), il-punt (a), ta’ dak 1-Artikolu, ghandu jfittex awtorizzazzjoni jew
registrazzjoni mal-awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn ikun jinsab. Meta
dak l-amministratur ikun jinsab f’pajjiz terz u sakemm il-parametru
referenzjarju kkoncernat ma jkunx kopert minn decizjoni dwar l-ekwivalenza
adottata skont 1-Artikolu 30, dak l-amministratur ghandu, fi Zzmien 60 jum tax-
xoghol wara n-notifika msemmija fl-Artikolu 24(2), ifittex wahda minn dawn li
gejjin:

(a) rikonoxximent mal-ESMA skont il-pro¢edura stabbilita fl-Artikolu 32;
(b) approvazzjoni skont il-procedura stabbilita fl-Artikolu 33.

Fi Zmien 60 jum tax-xoghol wara dezinjazzjoni msemmija fl-Artikolu 24(3), 1-
amministratur tal-parametru referenzjarju kkoncernat, sakemm dak I-
amministratur ma jkunx diga awtorizzat jew irregistrat, ghandu jfittex
awtorizzazzjoni jew registrazzjoni mal-awtorita kompetenti dezinjanti
f’konformita mal-Artikolu 34.

Fi Zzmien 60 jum tax-xoghol wara dezinjazzjoni msemmija fl-Artikolu 24(6), 1-
amministratur tal-parametru referenzjarju kkoncernat, sakemm il-parametru
referenzjarju kkoncernat ma jkunx kopert minn dec¢izjoni dwar l-ekwivalenza
adottata skont I-Artikolu 30, ghandu jfittex wahda minn dawn 1i gejjin:

(a)  rikonoxximent mal-ESMA skont il-pro¢edura stabbilita fl-Artikolu 32;
(b) approvazzjoni skont il-pro¢edura stabbilita fl-Artikolu 33.

L-ESMA jew l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jaghmlu uzu mis-setghat
supervizorji u ta’ sanzjoni li huma fdati lilhom skont dan ir-Regolament biex
jizguraw li l-amministraturi rilevanti jikkonformaw mal-obbligi taghhom.

L-awtorita kompetenti jew 1-ESMA ghandha tohrog avviz pubbliku li

jiddikjara 1i parametru referenzjarju sinifikanti pprovdut minn amministratur

ma jikkonformax ma’ dan ir-Regolament u li I-utenti jenhtieg li joqoghdu lura

milli juzaw dak il-parametru referenzjarju meta tigi ssodisfata kwalunkwe

wahda mill-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) fi zmien 60 jum tax-xoghol wara n-notifika msemmija fl-Artikolu 24(2),
id-dezinjazzjoni msemmija fl-Artikolu 24(3) jew id-dezinjazzjoni
msemmija fl-Artikolu 24(6), l-amministratur ikkon¢ernat ma jkunx beda
proceduri biex jikkonforma mal-paragrafu 2 ta’ dan 1-Artikolu;

(b) il-proceduri ta’ awtorizzazzjoni, registrazzjoni, rikonoxximent jew
approvazzjoni jkunu fallew;

(¢) 1-ESMA tkun irtirat ir-registrazzjoni tal-amministratur f’konformita mal-
Artikolu 31;

(d) 1-ESMA tkun irtirat jew issospendiet ir-rikonoxximent tal-amministratur
ikkonc¢ernat f’konformita mal-Artikolu 34(6);

(e) l-approvazzjoni tal-amministratur ikkonc¢ernat tkun waqfet;

(f) l-awtorita kompetenti tkun irtirat jew issospendiet l-awtorizzazzjoni jew
ir-registrazzjoni tal-amministratur ikkoncernat.
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(13)
(14)

(15)

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinnotifikaw lill-ESMA bl-avvizi pubbli¢i
kollha mahruga minghajr dewmien Zejjed. L-ESMA ghandha tippubblika l-avvizi
pubbli¢i kollha mahruga fuq is-sit web taghha. L-ESMA jew l-awtorita
kompetenti ghandha tnehhi l-avviz pubbliku minghajr dewmien Zejjed malli r-
raguni li ghaliha jkun inhareg ma tibgax valida.

fit-Titolu IIL, jithassar il-Kapitolu 6;
1-Artikolu 29 huwa emendat kif gej:
(a) it-titolu huwa sostitwit b’dan 1i gej:

“Uzu ta’ parametri referenzjarji sinifikanti, Parametri Referenzjarji tat-
Tranzizzjoni Klimatika tal-UE u Parametri Referenzjarji tal-UE allinjati
mal-Ftehim ta’ Parigi”;

(b) il-paragrafu 1 huwa sostitwit b’dan li gej:

“l. Entita taht supervizjoni ma ghandhiex izzid referenzi godda ghal parametru
referenzjarju sinifikanti jew kombinazzjoni ta’ tali parametri referenzjarji fl-
Unjoni meta dak il-parametru referenzjarju jew kombinazzjoni ta’ parametri
referenzjarji tkun is-suggett ta’ avviz pubbliku mahrug mill-ESMA jew minn
awtorita kompetenti f’konformita mal-Artikolu 24a(5). Entita taht supervizjoni ma
ghandhiex izzid referenzi godda ghal Parametru Referenzjarju tat-Tranzizzjoni
Klimatika tal-UE jew ghal Parametru Referenzjarju tal-UE allinjat mal-Ftehim ta’
Parigi jew kombinazzjoni ta’ tali parametri referenzjarji fl-Unjoni meta I-
amministratur ta’ dawk il-parametri referenzjarji ma jkunx inkluz fir-registru
msemmi fl-Artikolu 36.

L-entitajiet taht supervizjoni ghandhom jikkonsultaw b’mod regolari mal-Punt ta’
Access Uniku Ewropew (ESAP) kif imsemmi fl-Artikolu 28a, jew mar-registru
tal-ESMA kif imsemmi fl-Artikolu 36, biex jivverifikaw l-istatus regolatorju tal-
amministraturi ta’ parametri referenzjarji sinifikanti, il-Parametri Referenzjarji tat-
Tranzizzjoni Klimatika tal-UE jew il-Parametri Referenzjarji tal-UE allinjati mal-
Ftehim ta’ Parigi li jkollhom il-hsieb li juzaw.

B’deroga mill-ewwel subparagrafu, -ESMA jew l-awtorita kompetenti, kif xieraq,
Jistghu jippermettu l-uzu ta’ parametru referenzjarju soggett ghal avviz pubbliku
mahrug f’konformita mal-Artikolu 24a(5) ghal perjodu ta’ 6 xhur wara I-
pubblikazzjoni tal-avviz pubbliku, 1i jista’ jiggedded darba, fejn mehtieg biex jigi
evitat tfixkil serju fis-suq.”

(c) jiddahhal paragrafu la gdid:

“la. Entita taht supervizjoni li tuza parametru referenzjarju f’kuntratti finanzjarji
jew fi strumenti finanzjarji ezistenti li huwa soggett ghal avviz pubbliku skont 1-
Artikolu  24a(5) ghandha tissostitwixxi dak il-parametru referenzjarju
b’alternattiva xierqa fi zmien 6 xhur wara l-pubblikazzjoni ta’ dak l-avviz, jew
tohrog u tippubblika dikjarazzjoni fuq is-sit web taghha li tinforma lill-klijenti
dwar in-nuqqas ta’ alternattiva xierqa.”;

1-Artikolu 32 huwa emendat kif gej:
(a) jithassar il-paragrafu 1;

(b) 1il-paragrafi 2 u 3 huma sostitwiti b’dan li gej:
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462.

Amministratur li jinsab f’pajjiz terz li jkollu 1-hsieb li jikseb rikonoxximent
kif imsemmi fl-Artikolu 24a(1) u (3) ghandu jikkonforma ma’ dan ir-
Regolament, bl-ec¢ezzjoni tal-Artikolu 11(4) u 1-Artikoli 16, 20, 21 u 23. L-
amministratur li jinsab f’pajjiz terz jista’ jissodisfa dik il-kundizzjoni billi
japplika l-prin¢ipji tal-IOSCO ghall-parametri referenzjarji finanzjarji jew
il-prin¢ipji  tal-IOSCO ghall-PRAs, kif applikabbli, dment 1i tali
applikazzjoni tkun ekwivalenti ghall-konformita ma’ dan ir-Regolament, bl-
eccezzjoni tal-Artikolu 11(4), u 1-Artikoli 16, 20, 21 u 23.

Meta tiddetermina jekk il-kundizzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu
hijiex issodisfata u tivvaluta l-konformitda mal-prin¢ipji tal-IOSCO ghall-
parametri referenzjarji finanzjarji jew mal-principji tal-IOSCO ghall-PRAs,
kif applikabbli, I-ESMA tista’ tqis:

valutazzjoni tal-amministratur li jinsab f’pajjiz terz minn awditur estern
indipendenti;

(b) certifikazzjoni pprovduta mill-awtorita kompetenti tal-pajjiz terz fejn

jinsab dak l-amministratur.

Meta, u sal-punt li, amministratur ta’ pajjiz terz ikun jista’ juri li parametru
referenzjarju li jipprovdi jkun parametru referenzjarju ta’ data regolata jew
parametru referenzjarju ta’ komodita 1i ma jkunx ibbazat fuq
sottomissjonijiet minn kontributuri li I-maggoranza taghhom ikunu entitajiet
taht supervizjoni, l-amministratur ma ghandux ikun obbligat jikkonforma
mar-rekwiziti li, skont 1-Artikolu 17 u Il-Artikolu 19(1), ma humiex
applikabbli ghall-forniment ta’ parametri referenzjarji ta’ data regolata u ta’
parametri referenzjarji ta’ komodita.

Amministratur li jinsab f’pajjiz terz li jkollu 1-hsieb i jikseb rikonoxximent
ghandu jkollu rapprezentant legali. Ir-rapprezentant legali ghandu jkun
persuna fizika jew guridika li tinsab fl-Unjoni u espressament mahtura minn
dak l-amministratur biex tagixxi f’isem dak l-amministratur fir-rigward tal-
obbligi tal-amministratur taht dan ir-Regolament. Ir-rapprezentant legali
ghandu, flimkien mal-amministratur, iwettaq il-funzjoni ta’ sorveljanza
relatata mal-forniment ta’ parametri referenzjarji mwettqa mill-
amministratur fl-ambitu ta’ dan ir-Regolament u, f’dak ir-rigward, ikun
responsabbli lejn I-ESMA.”;

fil-paragrafu 5, I-ewwel subparagrafu huwa sostitwit b’dan 1i ge;:

“Amministratur 1i jinsab f’pajjiz terz li jkollu I-hsieb li jikseb rikonoxximent kif

imsemmi fil-paragrafu 2 ghandu japplika ghal rikonoxximent mal-ESMA.
L-amministratur applikant ghandu jipprovdi l-informazzjoni kollha
mehtiega biex jissodisfa lill-ESMA 1i jkun stabbilixxa, fiz-zmien tar-
rikonoxximent, l-arrangamenti kollha mehtiega biex jissodisfa r-rekwiziti
stabbiliti fil-paragrafu 2 fir-rigward tal-parametru referenzjarju jew il-
parametri referenzjarji tieghu 1i jkunu gew iddizinjati f’konformita mal-
Artikolu 24. Meta jkun applikabbli, l-amministratur applikant ghandu
jiddizinja l-awtorita kompetenti fil-pajjiz terz responsabbli mis-supervizjoni
tieghu.

Fi Zmien 15-il jum tax-xoghol minn meta tasal l-applikazzjoni, I-ESMA
ghandha tivvaluta jekk l-applikazzjoni hijiex kompluta u ghandha tinnotifika
lill-applikant kif xieraq. Meta l-applikazzjoni ma tkunx kompluta, I-

33

MT



MT

(16)

(17)

applikant ghandu jissottometti l1-informazzjoni addizzjonali mehtiega mill-
ESMA. Il-limitu ta’ Zmien imsemmi f’dan is-subparagrafu ghandu japplika
mid-data li fiha l-applikant ikun ipprovda tali informazzjoni addizzjonali.”;

1-Artikolu 34 huwa emendat kif gej,
(a) 1il-paragrafu 1 huwa sostitwit b’dan li gej:

“l.  Persuna fizika jew guridika li tinsab fl-Unjoni li tagixxi jew li jkollha I-hsieb
li tagixxi bhala amministratur ghandha tapplika mal-awtorita kompetenti
ddizinjata skont I-Artikolu 40 tal-Istat Membru fejn tkun tinsab dik il-persuna,
sabiex tircievi:

(a) awtorizzazzjoni meta tipprovdi jew ikollha l-hsieb li tipprovdi indicijiet li
jintuzaw jew li huma mahsuba biex jintuzaw bhala parametri referenzjarji
ta’ importanza kritika, bhala parametri referenzjarji sinifikanti, bhala
Parametri Referenzjarji tat-Tranzizzjoni Klimatika tal-UE jew bhala
Parametri Referenzjarji tal-UE allinjati mal-Ftehim ta’ Parigi;

(b) registrazzjoni meta tkun entita taht supervizjoni, ghajr l-amministratur, li
tipprovdi jew ikollha l-hsieb li tipprovdi indi¢ijiet li jintuzaw jew li huma
mahsuba biex jintuzaw bhala parametri referenzjarji sinifikanti, bhala
Parametri Referenzjarji tat-Tranzizzjoni Klimatika tal-UE jew bhala
Parametri Referenzjarji tal-UE allinjati mal-Ftehim ta’ Parigi, dment li 1-
attivita tal-forniment ta’ parametru referenzjarju ma tigix ipprevenuta
mid-dixxiplina settorjali li tapplika ghall-entita taht supervizjoni u li 1-
ebda wiehed mill-indi¢ijiet ipprovduti ma jikkwalifika bhala parametru
referenzjarju ta’ importanza kritika.”;

(b) il-paragrafu 3 huwa sostitwit b’dan li gej:

“3. L-applikazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 ghandha ssir fi Zmien 30 jum tax-
xoghol minn kwalunkwe ftehim li taghmel entita taht supervizjoni biex tuza indici
pprovdut mill-applikant bhala referenza ghal strument finanzjarju jew kuntratt
finanzjarju jew biex titkejjel il-prestazzjoni ta’ fond ta’ investiment, jew fil-limiti
taz-zmien stabbiliti fl-Artikolu 24a(2) u (3), kif applikabbli.”;

fl-Artikolu 36(1), jizdiedu I-punt (e) sa (j) li gejjin:

“(e) 1il-parametri referenzjarji soggetti ghal dikjarazzjoni ppubblikata mill-ESMA jew

®

(&)

(h)

(@)

minn awtoritd kompetenti skont I-Artikolu 24(2), u Il-iperlinks ghal tali
dikjarazzjonijiet;

il-parametri  referenzjarji soggetti ghal dezinjazzjonijiet mill-awtoritajiet
kompetenti nnotifikati lill-ESMA skont 1-Artikolu 24(4), u l-iperlinks ghal tali
dezinjazzjonijiet;

il-parametri referenzjarji soggetti ghal dezinjazzjonijiet mill-ESMA, u l-iperlinks
ghal tali dezinjazzjonijiet;

il-parametri referenzjarji soggetti ghal avvizi pubbli¢i mahruga mill-ESMA u
mill-awtoritajiet kompetenti skont 1-Artikolu 24a(5), u l-iperlinks ghal tali avvizi
pubbli¢i.;

il-lista ta’ Parametri Referenzjarji tat-Tranzizzjoni Klimatika tal-UE u Parametri
Referenzjarji tal-UE allinjati mal-Ftehim ta’ Parigi disponibbli ghall-uzu fl-
Unjoni;
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(j)  1l-lista ta’ parametri referenzjarji ta’ importanza kritika.”;
(18) fl-Artikolu 41(1), jizdiedu l-punti (k) u (1) 1i gejjin:
“(k) jiddezinjaw parametru referenzjarju bhala sinifikanti skont 1-Artikolu 24(3);

(I) fkaz ta’ ragunijiet ragonevoli biex wiehed jissuspetta ksur ta’ kwalunkwe wiched
mir-rekwiziti stabbiliti fil-Kapitolu 3A, jirrikjedu li amministratur jieqaf, ghal
perjodu massimu ta’ 12-il xahar:

(1) li jipprovdi Parametri Referenzjarji tat-Tranzizzjoni Klimatika tal-UE
jew Parametri Referenzjarji tal-UE allinjati mal-Ftehim ta’ Parigi;

(i1) li jirreferi ghall-Parametri Referenzjarji tat-Tranzizzjoni Klimatika tal-
UE u Parametri Referenzjarji tal-UE allinjati mal-Ftehim ta’ Parigi
f’isem il-parametri referenzjarji li jaghmel disponibbli ghall-uzu fl-
Unjoni, jew fid-dokumentazzjoni legali jew tal-kummercjalizzazzjoni
ghal dawk il-parametri referenzjarji;

(iii) li jirreferi ghall-konformita mar-rekwiziti applikabbli ghall-forniment
ta’ tali parametri referenzjarji f’isem il-parametri referenzjarji li
jaghmel disponibbli ghall-uzu fl-Unjoni, jew fid-dokumentazzjoni
legali jew tal-kummercjalizzazzjoni ghal dawk il-parametri
referenzjarji;”;

(19) 1-Artikolu 42 huwa emendat kif gej:
(a) fil-paragrafu 1, il-punt (a) huwa sostitwit b’dan li gej:

“(a) kwalunkwe ksur tal-Artikoli 4 sa 16, tal-Artikoli 19a, 19b, 19c u 21, tal-
Artikoli 23 sa 29 jew tal-Artikolu 34 meta japplikaw dawk 1-Artikoli; u”;

(b) il-paragrafu 2 huwa emendat kif gej
(1) fil-punt (g), il-punt (i) huwa sostitwit b’dan li gej:
“(1) ghall-ksur tal-Artikoli 4 sa 10, tal-Artikolu 11(1), il-punti (a), (b), (c) u
(e), tal-Artikolu 11(2) u (3), tal-Artikoli 12 sa 16, tal-Artikolu 21, tal-Artikoli
23 sa 29 u tal-Artikolu 34, EUR 500 000 jew fl-Istati Membri li I-munita

uffi¢jali taghhom ma hijiex 1-euro, il-valur korrispondenti fil-munita nazzjonali
fil-31 ta’ Dicembru 2023; jew”;

(11) fil-punt (h), il-punt (i) huwa sostitwit b’li ge;j:

“(1) ghall-ksur tal-Artikoli 4 sa 10, tal-Artikolu 11(1), il-punti (a), (b), (c) u
(e), tal-Artikolu 11(2) u (3), tal-Artikoli 12 sa 16, tal-Artikolu 21, tal-Artikoli
23 sa 29 u tal-Artikolu 34, jew EUR 1 000 000 jew, fl-Istati Membri li I-munita
uffi¢jali taghhom ma hijiex 1-euro, il-valur korrispondenti fil-munita nazzjonali
fil-31 ta’ Dicembru 2023, jew 10 % tal-fatturat annwali totali taghha skont 1-

ahhar kontijiet disponibbli approvati mill-korp manigerjali, liema wahda tkun I-
oghla; jew”;

(20) 1-Artikolu 49 huwa emendat kif gej:
(a) il-paragrafi 2 u 3 huma sostitwiti b’dan li gej:

“2. Is-setgha ta’ adozzjoni ta’ atti delegati msemmija fl-Artikoli 3(2), 13(2a),
19a(2), 19¢(1), 20(6), 24(7), 27(2b), 33(7), 51(6) u 54(3) tinghata lill-
Kummissjoni ghal perjodu ta’ hames snin mit-30 ta’ Gunju 2024. Il-Kummissjoni
ghandha tfassal rapport fir-rigward tad-delega ta’ setgha mhux aktar tard mill-31
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21)

ta’ Dicembru 2028. Id-delega ta’ setgha ghandha tigi estiza tacitament ghal
perjodi ulterjuri ta’ durata identika, sakemm il-Parlament Ewropew jew il-Kunsill
ma jopponix tali estensjoni mhux aktar tard minn tliet xhur gabel it-tmiem ta’ kull
perjodu.

“3. Id-delega ta’ setgha msemmija fl-Artikoli 3(2), 13(2a), 19a(2), 19¢(1),
20(6), 24(7), 27(2b), 30(2a), 30(3a), 33(7), 48i(10), 481(3), 51(6) u 54(3) tista’ tigi
revokata fi kwalunkwe mument mill-Parlament Ewropew jew mill-Kunsill.
Decizjoni ta’ revoka ghandha ttemm id-delega ta’ setgha specifikata f’dik id-
dec¢izjoni. Din ghandha tidhol fis-sehh I-ghada tal-pubblikazzjoni tad-decizjoni
£ I1-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea jew t*data aktar tard specifikata fiha. Ma
ghandhiex taffettwa l-validita ta’ kwalunkwe att delegat li jkun diga fis-sehh.”;

(b) il-paragrafu 6 huwa sostitwit b’dan li gej:

“6. Att delegat adottat skont I-Artikolu 3(2), 13(2a), 19a(2), 19¢(1), 20(6),
24(7), 27(2b), 30(2a), 30(3a), 33(7), 48i(10), 481(3), 51(6) jew 54(3) ghandu
jidhol fis-sehh biss jekk ma tigix espressa oggezzjoni mill-Parlament Ewropew
jew mill-Kunsill f’perjodu ta’ tliet xhur min-notifika ta’ dak I-att lill-Parlament
Ewropew u lill-Kunsill jew jekk, qabel ma jiskadi dak il-perjodu, il-Parlament
Ewropew u 1-Kunsill ikunu t-tnejn infurmaw lill-Kummissjoni li ma humiex se
joggezzjonaw. Dak il-perjodu ghandu jigi estiz bi tliet xhur fuq l-inizjattiva tal-
Parlament Ewropew jew tal-Kunsill.”.

fl-Artikolu 51, jiddahhal il-paragrafu 4c li gej:

“4c. L-awtoritajiet kompetenti u I-ESMA ghandhom jizguraw li l-amministraturi ta’
parametri referenzjarji li kienu awtorizzati, irregistrati, approvati jew rikonoxxuti fi [PO
jekk joghgbok dahhal id-data = id-data tal-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament
emendatorju] jistghu jibbenefikaw minn proc¢edura simplifikata meta japplikaw ghar-
registrazzjoni, ghar-rikonoxximent, jew ghall-approvazzjoni tal-awtorizzazzjoni skont I-
Artikolu 24a(1), (2), jew (3), kif applikabbli, sa ... [PO jekk joghgbok dahhal id-data =
1d-data tal-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament emendatorju + sentejn]’;

Artikolu 2
Dhul fis-sehh u applikazzjoni

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu
£ 1l-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea.

Ghandu japplika mill-1 ta’ Jannar 2026.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri

kollha.

Maghmul fi Brussell,

Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill
1I-President 1l-President
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