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INDOKOLAS

1. A JAVASLAT HATTERE
. A javaslat indokai és céljai

Ez a javaslat a jelentéstételi kovetelmények racionalizalasat célzo elsd intézkedéscsomag
részét képezi. Célja az engedélyezés és a nyilvantartdsba vétel racionalizalasa, valamint az
unids vallalatok, kiilondsen a kis- ¢és kozépvallalkozasok (kkv-k, nevezetesen a kisebb
referenciamutato-kezelok és referenciamutato-felhasznalok) terheinek enyhitése. Az emlitett
vallalatokra vonatkoz6 szabdlyozasi keret tobbrétegii, vagyis az eldallitott referenciamutatd
tipusatol fiiggden eltérd szabalyok és jelentéstételi kovetelmények alkalmazandok. Az
(EU) 2016/1011 rendelet (a tovabbiakban: referenciamutatokrol szold rendelet vagy BMR)
célja, hogy — azok méretétdl ¢€s rendszerszintli jellegétol filiggetlenil — kezelje a
referenciamutatok pontossagaval €s integritasaval kapcsolatos aggalyokat. A kérdés az, hogy
aranyosak-e a BMR bizonyos kdvetelményei, kiilonosen akkor, ha a referenciamutato-kezelok
altal eldallitott referenciamutatokat hasznald eszkozok, tligyletek vagy alapok Osszértéke
alacsony, vagy ha a referenciamutato-kezel6k az indexeket kétoldalti szerzddések alapjan,
korlatozott szamu referenciamutatd-felhasznald szamara allitjak el (egyedi indexek). A
BMR-keret feliilvizsgalatat a piaci szereplok szorgalmaztik, akik azt is kérték hogy a
szabalyozasi koOvetelmények legyenek ardanyosak a referenciamutatok rendszerszinti
jelentdségével, illetve a tagadllami vagy unids piacok miikddésében betdltott szerepiik
jelentoségével.

»Az EU hosszii tdvu versenyképessége: elOretekintés a 2030 utdni idOszakra” cimi
kodzleményében! a Bizottsag hangstlyozta egy olyan szabalyozasi rendszer fontossagat, amely
biztositja, hogy a célkitlizéseket a lehetd legalacsonyabb koltségek mellett érjék el. Ezért
kotelezettséget vallalt arra, hogy Uj lendiiletet ad a jelentéstételi kdvetelmények
racionalizdlasdnak és egyszerlisitésének, azzal a végsd céllal, hogy 25 %-kal csokkentse
ezeket a terheket, a kapcsolodo szakpolitikai célkitlizések veszélyeztetése nélkiil.

A jelentéstételi kovetelmények kulcsszerepet jatszanak a jogszabalyok megfeleld nyomon
kovetésének €s helyes végrehajtasanak biztositasaban. Koltségeiket nagyrészt ellensulyozzak
az altaluk nyujtott elénydk, kiilondsen a kulcsfontossagu szakpolitikai intézkedések nyomon
kovetése €s az azoknak vald megfelelés biztositasa terén. Ugyanakkor fontos egyszeriisiteni
ezeket a kovetelményeket annak érdekében, hogy megfeleljenek céljuknak, tovabba, hogy
csokkenjenek az adminisztrativ terhek. A jelentéstételi kovetelmények ardnytalan terheket
rohatnak az érdekelt felekre, koztiik a kkv-kra és a mikrovallalkozasokra, emellett a szervezeti
¢s technologiai fejlodés sziikségessé teszi az eredeti jelentéstételi kovetelmények kiigazitasat.

Ezért prioritasként kell kezelni a jelentéstételi kotelezettségek egyszeriisitését és az
adminisztrativ terhek csokkentését.

E jogalkotasi javaslat célja a BMR hatalyanak feliilvizsgalata és hianyossagainak kezelése,
valamint miikodésének célzott javitasa.

° Politikai és jogi hattér

! COM(2023) 168.
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A referenciamutatd olyan index?, amelyet referenciaként hasznalnak egy pénziigyi eszkoz
vagy pénziigyi ligylet aranak meghatarozasdhoz vagy egy befektetési alap teljesitményének
méréséhez. Jelenleg széles korben allitanak eld referenciamutatokat, tobbek kozott referencia-
kamatlabakat (példdul EURIBOR), részvénypiaci referenciamutatokat (példaul a CAC 40,
DAX vagy S&P 500 indexet) és arupiaci referenciamutatokat (példaul az energiapiacon a
West Texas Intermediate vagy a Brent). A BMR hatélya ala tartoz6é mogottes eszkdzosztalyok
magukban foglaljak a részvényeket (€s a részvényjellegii instrumentumokat, példaul a tézsdén
kereskedett alapokat), a fix hozaml instrumentumokat, a kamatlabakat, a hiteleket vagy a
devizaarfolyamokat, valamint kiilénb6z0 t6zsdei arukat.

Az 1-3. tablazat bemutatja, hogy a jelenlegi BMR haromféle alapon kiilonbozteti meg a 6
eszkOzosztalyokra vonatkozo fO referenciamutatok tipusait: 1. a referenciamutatét hasznalo
eszkozok Osszértéke, 2. a mogottes eszkozosztaly és 3. a referenciamutatd kiszamitasahoz
hasznalt bemeneti adatok tipusai.

Az index jellemzden egy arra vagy mennyiségre vonatkozo statisztikai mérdszdm, amelyet a mogottes
adatok reprezentativ halmaza alapjan szamitanak ki vagy hataroznak meg.
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1. tablazat: Hatdlyos jogszabdlyok: a referenciamutatok megkiilonboztetése az; EU-ban valo
felhaszndldas mértéke alapjan

Kategoéria Mennyiségi kiiszobérték® Az e | Jogkovetkezmény Jelenlegi
mindsitéshez allomany
sziikséges
beavatkozas

Kritikus R 288 ﬁﬁﬁzﬁg Egg’fngyO. A Bizottsag a | Tovabbi szabalyok | EURIBOR,

referenciamutatok cikk (1) bekezdésének c) BMR 20. | alkalmazanddk (20-23. cikk), | WIBOR,

pontjaban szerepld 2 cikkének (1) %deértve a kotelezé kezelést (az | STIBOR, NIBOR
mindségi kritérium, vagy bekezdésével 1lletékes. hat6sag a
} a referenciamutato olyan 6sszhan_gbap o referenciamutato kﬁzzététélének
adatszolgaltatok végrehajtasi jogi folytatéséra kotelezheti a
adatszolgaltatasan alapul, aktusokat. fogaq referenciamutatd-kezelét) és a
amelyek tobbségiikben el (_blzqtt§ég% kételezé. adatszolgaltatast (ha a
valamely tagéllam végrehajtasi jogi referer}mamqtatc’)-kezel(’i arrol
teriiletén talalhatok. és a aktus®). értesiti az illetékes hatosagot,
referenciamutatot a’z adott hogy Az adatszplgéltat(’) meg
tagallamban kritikusnak kivanja sziintetni a bemeneti
ismerik el. adatok szolgaltatasat, az
illetékes hatosag elGirhatja az
adatszolgaltatd szamara azok
szolgaltatasat).
. - A referenciamutatd nem - A BMR II. cimében
Jelentos‘ , kritikus jellegti A . , foglalt A . 2022.
referenciamutatok referenciamutato kovetelmények szeptemberi
és megfelel az aldbbi kritériumok | jelentdsnek vagy célzott enyhitése a becslés szerint 6
egyikének: nem jelentésnek betartas vagy referenciamutato-
o minésitésérél  a - - kezel 50 jelent6s
- 50 milliard EUR, vagy referenciamutato- ::llgoilss(l;gz BMR | referenciamutatoja
- a referenciamutatd nem, kezeld 55 piikkét) tartozott a BMR
vagy csak nagyonkevés | felizgyeletéért el hatdlya ald®.
megfeleld piacvezérelt felelds  illetékes - A mar f&?lugyelet
helyettesitével hatosae hatéro alatt allé sz_ervezetek
rendelkezik, és g 2. esetében a jelentds
amennyiben a referenciamutatok
referenciamutato kezelésehez csak
eldallitasat nyilvantartasba vétel
megsziintetnék, vagy azt sziikséges.
olyan bemeneti adatok
alapjan allitanak eld,
amelyek mar nem teljes
meértékben tiikrozik a
mogottes piaci vagy
gazdasagi valosagot,
illetve nem megbizhatok,
az egy vagy tobb
tagallamban jelentds
mértékben és
kedvez6tleniil
befolyasolna a piacok
integritasat, a pénziigyi
stabilitast, a fogyasztokat,
a realgazdasagot vagy a
haztartasok vagy a
vallalkozasok
finanszirozasat.

Nem jelentds | Kritikusnak vagy jelentésnek nem Ifz :i;\iItR II. cimeben Minden egyéb

referenciamutatok® | minésiild referenciamutaté kévetelmények referenciamutato

3 Szamitasa azon unids pénziigyi eszk6zok, pénziigyi ligyletek vagy befektetési alapok Osszértékén
alapul, amelyek referencidjaként a referenciamutato-kezeld altal meghatarozott referenciamutatot
hasznaljak.

4 A Bizottsag (EU) 2016/1368 modositott végrehajtasi rendelete.

3 Ebben a szamban nincsenek benne az akkoriban elismeréssel vagy jovahagyassal nem rendelkez6 nem
unids referenciamutato-kezeldk jelentds referenciamutatdi, amelyek szdma nem ismert.

6

vételére; lasd lejjebb.

Ezen referenciamutatok esetében tobbé nem lenne sziikség a referenciamutatd-kezeld nyilvantartasba
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messzemenokig vald
enyhitése a ,,betartas
vagy indoklas” elve
alapjan (lasd a BMR
26. cikkét)

- A nem jelentds
referenciamutatok
kezeléséhez csak
nyilvantartasba vétel
sziikséges.

2. tdablazat:

Hatalyos jogszabadlyok:

eszkozosztaly alapjan

a referenciamutatok megkiilonboztetése a mogottes

Maogottes Fogalommeghatarozas Az e mindsitéshez | Jogkovetkezmény
eszkozosztaly sziikséges
beavatkozas
Referencia- Jreferenciamutato, amelyet | Nincs szikkség | A referencia-kamatlabak a BMR 1. mellékletében
kamatlabak [...] olyan kamatlab alapjan | beavatkozasra. meghatarozott kiilonszabalyok hatalya ala tartoznak.
hataroznak meg, amelyen a . i
bankok  egymastél  vagy AA ”re,f,er§n”c1amutato
bankokon kiviili szereploktdl r,n¥n051tesero.1. az
kolesont vesznek fel, vagy erlnt.e,tt eszkozosztaly
kolesont nyujtanak a alapjan. @
pénzpiacon” refere{mal’gutato- B
kezel6 feliigyeletéért
L ) ) felelos illetékes | ., . . . . L
Arupiaci Lreferenciamutatd, amelynek hatésag hatéroz. Arupiaci referenciamutatok, a kovetkezok kivételével:
referenciamutatok | [...] alapul szolgald eszkoze . . )
[..] aru, kivéve a [...] - olyan arupiaci referenmamutatok,
kibocsétasi egységeket” amelyekhez a feliigyelt szervezetek
tobbsége szolgaltat bemeneti adatokat;

- olyan arupiaci referenciamutatok, amelyek
egyben szabalyozott adatokon alapuld
referenciamutatok is;

- olyan kritikus arupiaci referenciamutatok,
amelyek mogottes eszkoze arany, eziist
vagy platina;

ezek a BMR II. mellékletében meghatarozott
kiilonszabalyok hatalya ala tartoznak.

Egyéb [minden egyéb A BMR éltalanos szabalyainak hatalya ala tartoznak

) referenciamutatd]

(beleértve a

kovetkezoket:

részvény, fix

hozam, addssag,

arfolyam stb.)

3. tablazat: Hatdlyos jogszabdlyok: a referenciamutatok megkiilonboztetése a bemeneti adatok

tipusa alapjan

bemeneti adatok:

i. kereskedési helyszin, vagy harmadik orszag olyan
kereskedési helyszine, amellyel kapcsolatban a Bizottsag

[...] [egyenértékiiségi] hatarozatot fogadott el [...];

ii. jovahagyott kozzétételi mechanizmus (APA) [...] vagy

Osszesitettadat-szolgaltato [...];

iii. jovahagyott jelentési mechanizmus (ARM) [...];

A referenciamutatd
mindsitésérol a
felhasznalt bemeneti
adatok tipusa alapjan
a  referenciamutato-
kezelo feliigyeletéért
felel6s illetékes

A bemeneti | Fogalommeghatarozas Az e minésitéshez | Jogkovetkezmény
adatok tipusa sziikséges

beavatkozas
Szabalyozott Olyan referenciamutato, melyet a kovetkezéket | Nincs szilkség | A szabalyozott  adatokon
adatokon felhasznalo képlet alkalmazasaval hataroznak meg: beavatkozasra. alapuld referenciamutatokra a
alapulo . . . o ) bemeneti adatok ellendrzése, a
referenciamutate | & telies mértékben a kovetkezdk altal szolgdltatott jogsértések bejelentése és a

bemeneti adatok szolgaltatasa

tekintetében jelent6sen
enyhébb kovetelmények
vonatkoznak (lasd a  17.
cikket).

A szabalyozott  adatokon

alapuld referenciamutatok nem
mindsithetok kritikus

HU
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hatésag hataroz. referenciamutatonak, még
akkor sem, ha atlépik a 20.
v. foldgaztézsde [...]; cikkben meghatarozott
mennyiségi kiiszobértékeket.

iv. villamosenergia-t6zsde [...];

vi. aukcios platform;

vii. szolgaltatd, akihez a referenciamutatd-kezel6 az
adatgytijtést kiszervezte [...], amennyiben a szolgaltat6 az
adatokat teljes mértékben és kozvetleniil az e pont i—vi.
alpontjaban emlitett szervezett6l kapja;

b) befektetési alapok nettd eszkozértéke

Minden egyéb | Minden olyan bemeneti adat, amely nem mindsiil A BMR altalanos szabalyainak
referenciamutatd | szabalyozott adatnak hatalya ala tartoznak

A pénziigyi piacok globalis piacok, igy a referenciamutatok eldallitasa és felhasznalasa
nemzetkozi jellegli. Az eurdpai bankok, befektetési alapok és mas referenciamutato-
felhasznalok’ szamos célbol hivatkoznak unids és nem unids referenciamutatokra, kezdve a
sajat kockazatuk — tobbek kozott a kamat-, a hitel- és a devizaarfolyam-kockazatok —
fedezésének céljatol az ligyfeleik kockazatanak fedezésére szolgald termékek kindlatan &t az
olyan befektetési portfoliok 1étrehozéasaig, amelyek a referenciamutatdt befektetési mintaként
vagy a befektetési portfolio teljesitményére vonatkozo referenciamutatoként hasznéljadk. A
BMR a hatalya ala tartozo felhasznalas lehetségeit a kovetkezoképpen hatarozza meg:

a) valamely indexet vagy indexkombinéciot referenciaként hasznald pénziigyi eszkoz
kibocsatasa;
b) pénziigyi eszkdz vagy pénziigyi iigylet alapjan fizetendd 0sszeg valamely index vagy

indexkombinacid referenciaként torténd hasznalataval valé meghatarozasa;

C) szerz6dd félként vald részvétel olyan pénziigyi ligyletben, amely valamely indexet
vagy indexkombinaciot referenciaként hasznalja;

d) [...] hitelkamatlab eldallitasa valamely index vagy indexkombinacié alapjan szdmitott
felarként vagy haszonkulcsként [...];

e) befektetési alap teljesitményének valamely index vagy indexkombinacio révén
torténd mérése |[...].

A BMR a referenciamutatok EU-n beliili felhasznalasat is szabalyozza®. A BMR célja tehat,
hogy a referenciamutatok tekintetében unids szinten biztositsa az unids piacok megfeleld
miikodését, valamint a fogyasztok és befektetok magas szintli védelmét, amint azt a BMR (6)
preambulumbekezdése is hangstlyozza. Ennek megfeleléen a BMR 29. cikke a
referenciamutatok Unidban vald felhasznalasat szabalyozza.

A BMR 2018. januar 1-jén lépett hatalyba, azonban a meglévd referenciamutatok és a nem
unids referenciamutatok tekintetében 2019. december 31-ig tartd éatmeneti iddszakrol
rendelkezik. A nem unids referenciamutatokra vonatkozo hataridét azota mar kétszer

A feliigyelt szervezeteket a BMR 3. cikke (1) bekezdésének 17. pontja hatarozza meg.

8 A BMR 2. cikkének (1) bekezdése. A BMR a referenciamutatok uniods feliigyelt szervezetek altali
felhasznalasat szabalyozza, amely szervezetekre ,referenciamutatd-felhasznaloként” hivatkozunk. E
feliigyelt szervezetek ligyfeleire, vagyis azokra a befektetOkre és vallalkozasokra, amelyek a fent
emlitett felhasznalasi lehetoségeken keresztiil kitettségre tesznek szert a referenciamutatokkal szemben,
a referenciamutatok ,,végfelhasznaloiként” hivatkozunk.
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elhalasztottak; sot, a Bizottsag 2023 juliusdban felhatalmazason alapulé rendelettervezetet
fogadott el a BMR keretében azért, hogy ujbol, ezattal 2025. december 31-ig
meghosszabbitsak az unios feliigyelt szervezetek 4altal felhasznalt harmadik orszagbeli
referenciamutatokra vonatkozé atmeneti idészakot’.

A BMR az Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkozi Szervezete (IOSCO) pénziigyi
referenciamutatokra vonatkozo elveire és az IOSCO olajarjelentd tigyndkségekre vonatkozd
elveire tamaszkodik. Ezeket az elveket 2012-2013-ban, nemzetkozi szinten dolgoztak ki a
egész vilagon fontos viszonyitdsi pontként szolgdlnak a referenciamutatok szabalyozasa
tekintetében, betartasukat a szakmai referenciamutatd-kezelok tobbsége Onbevallassal
igazolja.

. A javaslat attekintése

A Bizottsdg e javaslat eldterjesztésével egyfeldl mérsékelni kivanja a jelentéstételi
kovetelményeket és az altalanos szabalyozési terheket, masfeldl teljesiteni kivanja azon
megbizatasat, amely a BMR hatalydnak és nem unids referenciamutatok felhasznaldsara
vonatkoz6 szabdalyainak a feliilvizsgalatara iranyul. Két hianyossagot kivan orvosolni:

(1) a jelenlegi BMR arinytalansadgat, kiilondsen azt, hogy a nem jelentds
referenciamutatok kezeldi az altaluk eldallitott referenciamutato elsé felhasznalasatol
kezdve nyilvantartasba vételi kovetelmény hatdlya alé tartoznak;

(2) azt a potencidlis visszatarto erdt, amelyet az elismerés vagy jovahagyas
megszerzésére  vonatkoz6 kovetelmény gyakorol a harmadik orszagbeli
referenciamutat6-kezelokre annak mérlegelésekor, hogy kinaljak-e

referenciamutatdikat az EU-ban. A nem unids referenciamutatd-kezeléknek a
sz€khelyiik szerinti joghatosaguk gyakori feliigyeleti hidnyossagai miatt 1ényegesen
tobb  kovetelményt kell teljesiteniiik, amikor elismerés vagy jovahagyas
megszerzésével kivannak hozzaférni az uniods piachoz. Ez potencialisan csokkenti az
unidés  referenciamutatd-felhasznalok  rendelkezésére  4ll6  referenciamutatok
valasztékat.

A BMR szakpolitikai célkitlizései varhatéan akkor is megvalosulnak, ha a rendelet a kritikus
referenciamutatokra, a jelentds referenciamutatokra, az unidés éghajlatvaltozasi
referenciamutatokra €és a Parizsi Megallapoddshoz igazodd unids referenciamutatokra
Osszpontosit. Ezért ez a javaslat a nyilvantartasba vételi vagy engedélyezési kovetelménynek,
valamint a tartalmi kovetelmények tobbségének az alkalmazasat az emlitett referenciamutato-
kategoriak kezeldire korlatozna.

A racionalizalas elényei

Ez a javaslat wjrakalibralja a BMR hatdlyat. Az anyagi jogi szabalyok valtozatlanok
maradnak, de a referenciamutatok rendszerszintii jelentdségén alapuldé megkozelitést kovetve
csak kisebb szamu piaci szerepldre lesznek alkalmazandok. A javaslat az eljarasi szabalyok
kisebb javitsait is magaban foglalja: egyértelmiisiti azokat a rendelkezéseket, amelyek
gyakorlati alkalmazasa nehézségeket okozott, kiilondsen a referenciamutato-felhasznalok
szamara.

A javaslat csokkenti tovabbd a nem jelentds referenciamutatok kezeldinek nyilvantartasba
vételével és feliigyeletével kapcsolatos terheket. A legtobb referenciamutatd-kezeld (mintegy

K Lasd: https://webgate.ec.europa.cu/regdel/#/delegated Acts/2036?lang=hu
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90 %) ebbe a kategoriaba tartozik, referenciamutatoik felhasznéladsa ugyanakkor gazdasagilag
kevésbé jelentOs.

Ami a BMR multbeli alkalmazasat illeti, meg kell jegyezni, hogy az illetékes nemzeti
hatésagok az elmult négy évben Osszesen egyetlen birsagot szabtak ki. Ezt a birsdgot a BaFin
(a német Szovetségi Pénziligyi Szolgaltatasi Feliigyelet) szabta ki 2021-ben, egy feliigyelt
szervezet valamely kritikus referenciamutatohoz valé adatszolgéltatasaval kapcsolatban!®. E
javaslat keretében a kritikus referenciamutatokhoz vald adatszolgaltatds tovéabbra is
ugyanolyan feliigyeleti ellenérzés targyat képezi.

A javaslat a referenciamutatokat felhasznaldo unids feliigyelt szervezetek esetében
megszlintetné a hatdlyos BMR harmadik orszagokra vonatkozo fejezetében eldirt
felhasznalasi korlatozasokat, mivel azok a tapasztalatok szerint akadalyozzdk a nem unids
referenciamutatok tobbségének felhasznalasat!!. A javaslat célja tovabba, hogy mérsékelje az
unioés referenciamutato-felhasznalok megfeleléssel kapcsolatos jelenlegi terheit, példaul azt,
hogy honlapokon és nyilvanos nyilvantartdsokban egyedileg ellendrizniiik kelljen az altaluk
referenciamutatoként hasznédlni kivant indexek szabdlyozési statuszat. E tehercsokkentés
lehetdsége jelenleg abbdl adodik, hogy a referenciamutatokat alapértelmezés szerint jova kell
hagyni felhasznaldsukhoz. A javaslat szerint elegendd lenne ellendrizni a 36. cikk szerinti
nyilvantartdsban, hogy van-e érvényben a referenciamutatd felhasznalasat tiltdé nyilvanos
kozlemény. A teljes atlathatosag érdekében a feliigyeleti hatosagok vonatkozo hatarozatait
nyilvanossagra kell hozni és nyilvan kell tartani a 36. cikk szerinti nyilvantartdsban, valamint
az egységes eurdpai hozzaférési pontrdl sz6lo rendelet szerinti adatbdzisban (ESAP). A
javaslat szerint tovabba, ha egy illetékes hatdsag vagy az ESMA megallapitja, hogy a
referenciamutatd-kezeld nem tett eleget kotelezettségeinek, akkor nyilvanos kozleményben
figyelmeztetnie kell az unids referenciamutatd-felhasznalokat arra, hogy az érintett
referenciamutatd nem alkalmas az Unioban valo felhasznéldsra, és meg kell tiltania a
referenciamutatd tovabbi felhasznalasat.

Egyéb mérlegelt szakpolitikai lehetéségek

Alternativ szakpolitikai lehetdségként felmeriilt egyfeldl a rendelet hatdlydnak a nem unids
referenciamutatok tekintetében valod uGjrakalibralasa, masfel6l az érdemi kovetelmények
altalanos, minden referenciamutato-kezeldre kiterjedé mérséklése, a hatdly modositasa nélkiil.
Az els6 lehetOséget azért vetették el, mert az uniods székhelyli referenciamutato-kezelok karara
torzitotta volna a versenyfeltételeket; a masodik lehetdség pedig csokkentette volna ugyan az
unids referenciamutato-kezeldk terheit, de nem kezelte volna megfeleléen a nem jelentds
referenciamutatok unids kezeldire nehezedo tulzott adminisztrativ terheket, valamint annak
kockézatat, hogy az unios felhasznalok a harmadik orszagbeli referenciamutatokra vonatkozé
szabalyok miatt kevésbé férnek hozzd az emlitett nem unids referenciamutatokhoz, ami
veszélyeztethette volna a biztonsagos €s magas szinvonalu referenciamutatok biztositasara
iranyulo szakpolitikai célkitizest.

Végiil a jelenlegi szabalyozasi keret modositasa hijan a BMR tovéabbra is alkalmazando6 lenne
az unids pénziigyi piaci szereplOk altal hasznalt 6sszes referenciamutatora, koztiik a harmadik
orszagbeli referenciamutatokra. Amint azt a Bizottsag 2023. julius 14-én kdzzétett jelentése!?
kifejti, a harmadik orszagbeli referenciamutatok felhasznalasdra vonatkoz6 szabalyok

Lasd az ESMA 2021. évi jelentését a referenciamutatokrol szolo rendelet alapjan kiszabott
szankciokrol: https://www.esma.europa.eu/document/report-sanctions-imposed-under-benchmarks-
regulation-in-2021.

i COM(2023) 455 final.

Ugyanott.
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tovabbra is visszatartandk a kezelOket att6l, hogy harmadik orszagbeli referenciamutatokat
kinaljanak unids tigyfeleiknek, ami csokkenthetné a megfeleld referenciamutatok valasztékat,
¢s potencialisan novelhetné az unids végfelhasznalok koltségeit. Ennek eredményeként az
uniés referenciamutato-felhasznalok, példaul bankok ¢és befektetési vallalkozasok,
elveszithetnék a hozzaférést a vilag azon indexeinek nagy részéhez, amelyeket pénziigyi
eszkozok referenciamutatojaként vagy pénziigyi iigyletek referencia-kamatldbaként
hasznalnak. Igy az is eléfordulhatna, hogy mar nem kindlhatnanak olyan befektetési vagy
fedezeti termékeket, amelyek vilagszerte hasznalt nem unids indexekre hivatkoznak. Az unids
befektetok ¢és vallalatok ezutan csak nem unios kozvetitok utjan, felarral vehetnék igénybe
ezen alapvetd szolgaltatasokat. A harmadik orszagbeli referenciamutatok unids valasztékanak
csokkenése a verseny csokkenésével és potencialis rendszerszintli kockazatokkal jarhat.
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4. tablazat —A javasolt reform osszefoglalasa

A jelentds referenciamutatok tipusai

Automatikusan jelentésnek minésiilé
referenciamutatok — azon referenciamutatok,
amelyek kezeldje megallapitja, hogy az azt
referenciaként hasznald pénziigyi eszkdzok és tigyletek
és az azt teljesitmény-referenciamutatoként hasznald
alapok 0sszértéke tobb mint 50 millidard EUR.

Jelentésnek mindsitett referenciamutatok — azon
referenciamutatdk, amelyek nem érik el az 50 millidrd
EUR-s kiiszobértéket, de jelentds szerepet jatszanak
egy vagy tobb nemzeti (lakossagi) piac
miikodésében?.

Ki mindosit?

Az ilyen referenciamutatok automatikusan jelentdsnek
mindsiilnek (esetiikben nincs sziikség mindsitésre).
Kezeldjiiknek értesitenie kell az illetékes nemzeti
hatdsagot, ha elérik a kiiszobértéket.

Ha a referenciamutat6 kezeldje elmulasztja az illetékes
hatdsag értesitését, az ESMA vagy az illetékes nemzeti
hatdsag nyilatkozatot adhat ki arrél, hogy a
referenciamutat6 atlépte a fenti kiiszobértéket.

Unios referenciamutatok: az illetékes nemzeti hatésag

Az illetékes hatosag a mindsités elott konzultal az
ESMA-val, amely a nemzeti mindsitések
kovetkezetességének biztositasa érdekében tanacsot ad
a tervezett mindsitésrol.

Nem unids referenciamutatok: ESMA, az illetékes
nemzeti hatdsag kérésére (a BMR 24. cikke)

Szabadlyozasi kotelezettségek

e az EU-ban talalhato6 referenciamutatd-kezeldk esetében: a BMR 34. cikke szerinti engedélyezés vagy

nyilvantartasba vétel;

o harmadik orszagbeli referenciamutatd-kezeldk esetében: a BMR 32. cikke szerinti elismerés az ESMA-
nal vagy a BMR 33. cikke szerinti jovahagyas, kivéve, ha a harmadik orszag tekintetében

egyenértékiiségi hatarozatot fogadtak el.

A referenciamutato-felhasznaloknak biztositott dtlathatosag

Ki teszi kézzé a mindsitest?
Nincs hivatalos mingsités.

Az illetékes nemzeti hatdésagok és az ESMA
nyilatkozatot adnak ki, ha a referenciamutato-kezeld a
referenciamutatojat jelentésnek mindsiti, vagy ha az
illetékes hatésagnak vagy az ESMA-nak egyértelmi és
bizonyithat6 oka van arra, hogy valamely
referenciamutatot jelentésnek mindsitsen.

Az ESMA nyilvantartasaban kozzéteszik az emlitett
nyilatkozatok targyat képezo referenciamutatok nevét,
valamint az adott nyilatkozatra mutat6 linket.

Ki teszi kozzé a mindsitést?

Az illetékes nemzeti hatésag mindsito hatarozatat az
adott hatésag nemzeti jogszabalyainak megfeleléen
teszik kozzé. Az ESMA, miutan értesitették a
mindsitésrol, a 36. cikk szerinti nyilvantartasban
kozzéteszi a referenciamutatd nevét €s a mindsitd
hatarozatra mutat6 linket.

Az ESMA mindsit6 hatarozatat az ESMA honlapjan
teszik k6zzé. A referenciamutato nevét és a mindsito
hatarozatra mutat6 linket bevezetik a 36. cikk szerinti
nyilvantartasba.

A jelentis referenciamutatok kezeldinek szabalyozasi statuszara vonatkozo informdaciok

Az ESMA 4ltal a 36. cikk szerint vezetett nyilvantartds'* a kovetkezdket tartalmazza:

- az EU-ban engedélyezett vagy nyilvantartasba vett referenciamutato-kezel6k;
- az EU-ban elismert vagy jovahagyott nem unids referenciamutatd-kezeldk;

utjan is elérhetdk lesznek.

Ilyen lakossagi piac lehet példaul a jelzaloghitelek vagy a nagyon népszerii befektetési alapok piaca.
A 36. cikk szerinti nyilvantartasban szerepld informaciok az egységes eurdpai hozzaférési pont (ESAP)

HU



HU

- azilletékes hatosag vagy az ESMA altal kiadott, a referenciamutatok EU-ban valo felhasznalasat
megtilto nyilatkozatok és az ilyen nyilatkozatokra mutato linkek;

- az EU-ban val6 felhaszndlasra rendelkezésre 4116 unids éghajlatvaltozasi referenciamutatok és a Parizsi
Megallapodashoz igazodé unids referenciamutatok jegyzéke.

A javaslat szerint a rendelet a kritikus referenciamutatokra, a jelentds referenciamutatokra, az
unios éghajlatvaltozasi referenciamutatokra és a Parizsi Megallapodashoz igazodd unios
referenciamutatokra fog dsszpontositani, fliggetleniil attol, hogy a referenciamutato-kezeld az
Unidéban vagy harmadik orszagban talalhato-e'>.

A referenciamutato jelentdsége elsdsorban attdl fiigg, hogy milyen gazdasagi jelentdséggel bir
az unids piac szempontjabol, amely jelentdség leginkabb az adott referenciamutatod sszesitett
felhasznalasdval mérhetd. A jelentdség meghatdrozasara szolgald kiiszobértéket minden
esetben a referenciamutaté ,,Union beliili” felhasznalasa alapjan kell kiszamitani, az unios ¢€s a
nem unios referenciamutatok kozotti kiilonbségtétel nélkiil'®. Ezt a kiiszobértéket tovabbra is
50 milliard EUR-ban, vagyis a jelenlegi BMR altal a nem jelentés és a jelentOs
referenciamutatok kozotti kiilonbségtételre hasznalt értékben kell meghatarozni.

Az uniods referenciamutatok esetében az illetékes hatdsagok, a nem unios referenciamutatok
esetében pedig az ESMA szédmara lehetévé kell tenni, hogy a konkrét helyzetek
figyelembevétele érdekében — a fészabalytol eltérve — a mennyiségi kiiszobértéket el nem érd

referenciamutatokat jelentdsnek mindsitsék, ha azok megfelelnek bizonyos, az Unidban
kifejtett hatdsukat igazoldo mindségi kritériumoknak.

A kapcsolodo ,,uniés megjeldlések” integritdsanak és hirnevének megdrzése érdekében a Parizsi
Megallapodashoz igazod6 unids referenciamutatok és az unids éghajlatvaltozasi referenciamutatok
hatalyban maradnak, ¢és azokat csak az Unidban engedélyezett vagy nyilvantartasba vett
referenciamutat6-kezeldk allithatjak elo.
16 A, referenciamutato felhaszndldsanak®” a BMR 2. cikkének (1) bekezdése szerinti
fogalommeghatarozasaval 6sszhangban.
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A javaslat a nemzeti mindsitések koherencidjanak biztositasa és ugyanakkor a megfeleld
rugalmassag fenntartdsa érdekében meghatdrozza a nemzeti hatéosagok és az ESMA éltali
mindsitések kozotti koordinacié rendszerét. Ennek fobb alapelvei a kovetkezok:

. Az illetékes hatdsag csak akkor mindsithet egy referenciamutatét jelentOsnek, ha azt
korabban mas illetékes hatésag nem mindsitette.

. A mindsitést megelézden az illetékes hatosagnak fel kell kérnie a referenciamutato-
kezel6t, hatdrokon atnyald mindsités esetén pedig a referenciamutatd-kezeld
tagallamanak illetékes nemzeti hatosagat, hogy adjon meg minden hasznos

informaciot.
J A mindsités eldtt az illetékes hatdosagnak konzultalnia kell az ESMA-val.
. Az ESMA-nak tanacsot kell adnia a nemzeti mindsités kritériumainak helyes

alkalmazasarol, és meg kell vizsgélnia, hogy a referenciamutaté6 mas tagallamokban
jelentdsnek mindsiilhet-e.

o Ha a referenciamutatot egynél tobb hatdsag mindsitheti, meg kell allapodniuk arrol,
hogy melyik hatosag teszi ezt meg.

. Ha nem sziiletik megallapodas, az ESMA felhatalmazdst kap a nézeteltérés
rendezésére.

A javaslat végiil figyelembe veszi az unids éghajlatvaltozasi referenciamutatok €s a Parizsi
Megallapodashoz igazodd unids referenciamutatok sajatossagait is. A referenciamutato-
szolgaltatok Onkéntes alapon donthetnek 1gy, hogy a referenciamutatét ,,unids
¢ghajlatvaltozasi referenciamutaté” vagy ,a Pdarizsi Megallapodashoz igazod6é unios
referenciamutatd” megjeloléssel 1atjak el, de ehhez a BMR szerinti konkrét kdvetelmények
fizédnek. Ezért unids éghajlatvaltozasi referenciamutatét vagy a Parizsi Megallapodashoz
igazodd uniods referenciamutatot csak unids székhelyli, engedélyezett vagy nyilvantartasba
vett referenciamutatd-kezelOk allithatnak eld. Ezenkivil a BMR keretében az unios
éghajlatvaltozasi referenciamutatok vagy a Parizsi Megallapodashoz igazod6d unids
referenciamutatok eldallitasat — jelentdségiiktol fiiggetleniil — ugyantgy kell szabalyozni, mint
a jelentds referenciamutatokeét.
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° A racionalizalas hatasai

A javasolt modositasok abbol kiindulva kivanjak racionalizalni a referenciamutatokrol sz616
rendeletet, hogy a jelenlegi szabalyozas gazdasagi jelentdségtol fiiggetleniil azonos terheket rd
a rendelet hatalya ald tartozd referenciamutato-kezelokre. Ezzel szemben azon
referenciamutato-kezelok szama, amelyek a gazdasagilag legjelentdsebb referenciamutatokat
allitjak el6, korlatozott. A referenciamutatd-kezeloknek tehat abban a pillanatban
kérelmezniiik kell a nyilvantartasba vételt, amint valamely referenciamutatojukat
felhasznaljak egy pénziigyi eszkdzben vagy iigyletben.

A javaslat a kizarélag nem jelentds referenciamutatokat eléallité referenciamutatd-kezeldk
esetében megsziintetné az engedélyezés vagy nyilvantartdsba vétel (unids referenciamutato-
kezeldk), illetve a jovahagyas vagy elismerés (harmadik orszagbeli referenciamutatd-kezel6k)
kovetelményét. A nem jelentds referenciamutatokra tdmaszkodd eszkozok Osszértéke
alacsony, igy az ilyen tipusu referenciamutatok nem jelentenek rendszerszintii kockazatot.
Ezért a szervezeti kovetelményeknek vald kotelezd megfelelés — i. az iranyitds és az
Osszeférhetetlenség, ii. a feliigyeleti funkcid, valamint a bemeneti adatok hierarchiaja és
nyomon kovetése, iii. a bemeneti adatokkal kapcsolatos magatartasi kodexek létrehozasa; iv. a
jogsértések bejelentése, valamint v. a modszertan ¢és referenciamutatd-nyilatkozatok
kozzététele kapcsdn — a tovabbiakban nem vonatkozna a nem jelentds referenciamutatok
kezelbire. Emlékeztetni kell azonban arra, hogy a piaci visszaélésekrdl sz616 596/2014/EU
rendeletben eldirt kdvetelmények tovabbra is alkalmazandok'”. Végiil azt is figyelembe kell
venni, hogy a referenciamutato-kezelok a bevett piaci gyakorlatnak megfeleléen a relevans
IOSCO-elvekkel 6sszhangban miikddnek.

1. hattérmagyarazat
Jelentos kontra nem jelentos referenciamutatok

Az ESMA nyilvantartdsaban jelenleg 73 unios referenciamutato-kezeld szerepel. Az EU-ban
Jjelenleg hasznalt referenciamutatok koziil csak egy (EURIBOR) mindsiil az ESMA feliigyelete
ald tartozé kritikus referenciamutaténak’®. Hdarom — a stockholmi bankkézi kamatlab
(STIBOR), a norvég bankkéozi kamatlab (NIBOR) és a varsoi bankkozi kamatlab (WIBOR) —
nemzeti feliigyelet ala tartozé kritikus referenciamutaté’. Valamennyi emlitett kritikus
referenciamutato referencia-kamatlab, és mindegyiket masik unios referenciamutato-kezelo

kezeli.

A piaci visszaélésekrol szolo rendelet alkalmazésa a 2. cikk szerinti referenciamutatokkal kapcsolatos
magatartas esetében relevans. A piaci visszaélésekr6l szolo rendelet 12. cikke ugy rendelkezik, hogy a
piaci manipulacido fogalmaba beletartozik valamely referenciaértékre vonatkozéan hamis vagy
félrevezetd informaciok tovabbitasa vagy hamis vagy félrevezeté adatok kozlése, ha az informaciot
tovabbitd vagy az adatokat k6zl6 személy tudta, vagy tudnia kellett volna, hogy az informacidk vagy az
adatok hamisak vagy félrevezetdek, tovabba valamely referenciaérték kiszamitasanak manipulalasara
iranyul6 barmely magatartas. A tdzsdei jegyzésrol sz6l6 jogszabalyra iranyuld jogalkotasi javaslatban a
Bizottsag a piaci visszaélésekrol szolo rendelet modositasat javasolta annak érdekében, hogy a 30. cikk
(2) bekezdése e)—g) pontjanak modositasaval a referenciamutato-kezeldket és az adatszolgaltatokat is a
kozigazgatasi szankciorendszer hatalya ala vonja. A 23. cikk javasolt modositasai az illetékes hatosagok
referenciamutatd-kezelkkel kapcsolatos hataskorét is megerdsitik.

A BMR 20. cikke (1) bekezdésének a) pontja ugy rendelkezik, hogy ehhez a referenciamutatot
referenciaként hasznald pénziigyi iigyletek és pénziigyi eszkozok Osszértékének el kell érnie az
500 milliard EUR-t.

19 A BMR 20. cikke (1) bekezdésének b) pontja.
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Az ESMA altal a nemzeti feliigyeletek korében elvégzett nem hivatalos felmérésbol kideriilt,
hogy 2022 szeptemberében hat europai feliigyelet alatt allo referenciamutato-kezelé (harom
unios és harom nem unios’’) kinalt egy vagy tobb jelentds referenciamutatét’’. A tobbi 66
referenciamutato-kezelo csak nem jelentds referenciamutatokat allitott elo.

E racionalizalas eredményeként a feliigyeleti erdfeszitések a referenciamutatok relevans
kategoériadira, vagyis a kritikus és a jelentds referenciamutatokra Osszpontosithatok, tehat
definicio szerint azokra, amelyek esetében az adott referenciamutatdt referenciaként hasznald
pénziigyi eszkO6zok és pénziigyi ligyletek vagy befektetési alapok Osszértéke atlépi az
500 milliard EUR-t (kritikus) vagy az 50 milliard EUR-t (jelentés) vagy amelyek nemzeti
vagy unios szintli értékelés alapjan jelentds szerepet jatszanak egy adott tagallam (lakossagi)
piacan vagy egy tobb tagallamot magéaban foglal6 piacon.

A javaslat varhatéan csokkenteni fogja a BMR hatalya alé tartoz6 unids szervezetek szamat.
A jelenleg feliigyelet alatt 4ll6 73 unios referenciamutato-kezeld koziil 66 kikeriilne a rendelet
hatalya aldl, kivéve azokat, amelyek egyedileg jelentdés mindsitést kapnak. Ezzel gyakorlatilag
90 %-kal csokkenne a kotelez6 megfelelés hatdlya ald tartozo referenciamutato-kezeldk
szama. A koltségvonzatokat 14sd a REFIT-r6l sz616 szakaszban.

. A harmadik orszagbeli referenciamutato-kezeloket érinté kovetkezmények

E javaslat vezérelve, hogy a referenciamutatd-kezelok szdmara székhelyiiktdl fliggetleniil
egyenld banasmoédot biztositson. Ezért a BMR alkalmazasi korének azonosnak kell lennie
mind az unids referenciamutato-kezelok, mind a harmadik orszagbeli referenciamutaté-
kezel6k tekintetében.

Becslésiink szerint 273 harmadik orszagbeli referenciamutato-kezeld létezik®>. A hatalyos
szabalyok értelmében 2026. januar 1-je utdn ezek mar csak egyenértékiiség, elismerés vagy
jovahagyas birtokaban kindlhatjak referenciamutatdikat az unios piacon, az unios feliigyelt
szervezetek altali felhaszndldsra. Koziilik jelenleg kettére vonatkozik egyenértékiiségi
hatarozat®®, kettét elismer valamely unids feliigyelt szervezet®®, tiz pedig az ESMA 4ltal
kiadott elismeréssel rendelkezik®. A tbbi 259 referenciamutato-kezeld 2026. januar 1-jéig —
a BMR 51. cikkének (5) bekezdése szerinti atmeneti id6szakban — korlatozas nélkiil kinalhatja
referenciamutatdit az EU-ban. Ez azt jelenti, hogy a harmadik orszagbeli referenciamutato-
kezeloknek csak mintegy 5 %-a €It az unids piachoz valdo hiarom hozzéaférési lehetdség
egyikével.

20 Ezek elismerés vagy jovahagyas utjan kaptak hozzaférést az uniés piachoz. Azon nem unids

referenciamutato-kezel6k szama nem ismert, amelyek az atmeneti rendelkezéseket kihasznalva kinalnak
jelentds referenciamutatokat az EU-ban.

Vagyis olyan referenciamutatot, amelynek esetében az azt referenciaként hasznald pénziigyi ligyletek
€s pénziigyi eszk6zok Osszértéke atlépi az 50 milliard EUR-s kiiszobértéket, vagy amely nem, vagy csak
nagyon kevés megfelel6 piacvezérelt helyettesitdvel rendelkezik, és [hianya] egy vagy tobb tagallamban
jelentés mértékben és kedvezbtleniil befolydsolnd a piacok integritdsat, a pénziigyi stabilitast, a
fogyasztokat, a readlgazdasagot vagy a haztartasok vagy a vallalkozasok finanszirozasat.

Az e szakaszban szereplé adatok az ESMA-t6l szarmaznak, amely az adatok Osszegyiijtéséhez tobbek
kozott egy kereskedelmi adatbazist (www.rimes.com) is hasznalt.

21

22

z ABS Benchmarks Administration CO PTE. LTD. (Szingapur) és ASX Benchmarks Limited
(Ausztralia).
24 S&P Dow Jones Indices, LLC (USA) és SIX Index AG (Svjc).

% Hedge Fund Research, Inc. (USA), ICAP information Services Limited (Egyesiilt Kiralysag), Invesco

Indexing LLC (USA), JPX Market Innovation & Research, Inc. (Japan), Leonteq Securities AG (Svéjc),
LPX AG (Svajc), Nikkei Inc. (Japan), Scientific Infra Pte Ltd (Szingapur), STOXX Ltd. (Svéjc) és
WisdomTree, Inc. (USA).

13

HU


http://www.rimes.com/

HU

Ami a jelentés referenciamutatokat illeti, a becslés szerint legaldbb hat nem unios
referenciamutatd-kezeld szolgaltat legalabb egy olyan referenciamutatot, amely atlépi az 50
millidrd EUR-s felhasznalasi kiiszobértéket az EU-ban. E hatb6ol hirom rendelkezik
elismeréssel vagy jovahagyassal az EU-ban. Mivel az ESMA a javaslat alapjan tovabbi nem
unios referenciamutatokat is jelentdsnek mindsithet, e hat nem unios referenciamutato-kezeld
csupan a kezdeti korét alkotja a tovabbra is a harmadik orszagokra vonatkozé szabalyozas
hatalya ala tartozo referenciamutato-kezelOknek.

. Osszhang a szabalyozasi teriilet jelenlegi rendelkezéseivel

Ez a javaslat a jelentéstételi kovetelmények racionalizaldsat célzd elsé intézkedéscsomag
részét képezi, amely a meglévo jelentéstételi kovetelmények folyamatos, atfogd vizsgalatanak
elemeként az emlitett kovetelmények relevancidjanak értékelésére ¢és hatékonysaganak
novelésére iranyul.

E javaslat célja, hogy jelentdsen csokkentse az unios jog hatalya alé tartozo referenciamutatok
szamat, és ebbdl kovetkezden a referenciamutato-kezelOk tobbségére és a felhasznalokra
nehezedd szabalyozasi terheket is. Ugyanakkor a megfelelési és feliigyeleti eréfeszitéseknek a
gazdasagilag legjelentdsebb referenciamutatokra vald Osszpontositdsaval biztositani fogja a
BMR alapjat képezd szakpolitikai célkitiizések elérését.

A BMR e reformja hozza fog jarulni tovabba a pénziigyi szolgaltatdsokra vonatkoz6 unios
szakpolitikdk altaldnos célkitlizéseihez, vagyis a pénziigyi stabilitds megdrzéséhez. A javaslat
hozzé fog jarulni a tokepiaci unidra vonatkozé cselekvési terv célkitiizéseihez is, amelynek
célja az uniods tékepiacok elmélyitése, valamint az eurdpai gazdasag €és az eurdpai vallalatok
versenyképességének novelése.

Az e javaslatban alkalmazott megkozelitést a kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi (ESG)
mindsitési tevékenységek Aatlathatosagardl és integritdsardl szold bizottsagi javaslatban?®
javasolt megkdzelitéssel egyiitt kell értelmezni. Az ESG-mindsitési kezdeményezés elvalapu,
¢s jelentdsen tdmaszkodik a 2021 novemberében kozzétett IOSCO-ajanlasokra. Az IOSCO
ajanlasait minden olyan madas joghatosag is figyelembe veszi, amely az ESG-mindsitések
atlathatosaganak ¢és integritasdnak javitdsan dolgozik, vagyis e szolgaltatok kezelése
varhatoan globélis szinten is széleskorlien Ossze lesz hangolva. Az ESG-mindsitési javaslat
ezért atfogd megkozelitést alkalmaz az ESG-mindsitési tevékenységek szabalyozasara,
beleértve a harmadik orszagokra vonatkoz6 szabalyokat is, annyiban azonban jelentdsen eltér
a BMR-t6l, hogy nem szabalyozza az ESG-mindsitések felhasznalasat. Emellett az ESG-
mindsitések piaca még kevésbé fejlett, és az ESG-mindsitések felhasznaloi kevésbé fiiggenek
bizonyos szolgéltatok piaci erejétdl, sot, az ESG-mindsitések felhasznaloi tobbnyire
intézményi befektetdk, amelyek a kapott informacidkat sajat elemzésiikkel is kiegészithetik,
mieldtt dontést hoznanak egy adott befektetési stratégiarol. Ezért abban az esetben, ha
elmaradna a jogalkot6i beavatkozas, az ESG-mindsitési rendszer — a BMR harmadik
orszagokra vonatkozé szabdlyozéasaval 0sszevetve — varhatoan kisebb mértékben okozhatna
potencialis karokat a felhasznaloknak.

. Osszhang az Unié egyéb szakpolitikaival

A ,,Célravezetd és hatdsos szabalyozas program” (REFIT) keretében a Bizottsadg biztositja,
hogy jogszabalyai — amennyiben megfelelnek a célnak — az érdekelt felek igényeihez
igazodjanak, és a lehetd legkisebbre csokkentsék a terheket a jogszabalyok célkitlizéseinek

26 COM(2023) 314 final; az ESG-mindsités a hitelmindsitd ,,véleménye”, amely nem értelmezhetd a

megjelolés vagy a tanusitds egyik formajaként.
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elérése soran. Ezek a javaslatok ezért a REFIT program részét képezik: csokkentik az unids
jogi kornyezetbdl eredd jelentéstételi terhek dsszetettségét.

Egyes jelentéstételi kovetelmények alapvetd fontossagiak, ettél fliggetleniil a lehetd
leghatékonyabbnak kell lenniiik. El kell keriilnitik tehat az atfedéseket, meg kell sziintetnitlik a
sziikségtelen terheket, és a lehetd legnagyobb mértékben digitalis és interoperabilis
megoldéasokat kell alkalmazniuk.

2. JOGALAP, SZUBSZIDIARITAS ES ARANYOSSAG
. Jogalap
Az Eurdpai Unidé miikodésérol szolo szerzodés (EUMSZ) 114. cikke.

Az (EU) 2016/1011 rendelet az EUMSZ 114. cikke alapjan sziintetett meg kereskedelmi
akadalyokat. Az unios jogalkot6 ezért ugyanerre a jogalapra tamaszkodhat az (EU) 2016/1011
rendelet kiigazitasahoz. Ez 6sszhangban van a Birosag altal a C-58/08. sz. Vodafone és tarsai
iigyben [(2010) 1-04999.] hozott itélet 34. pontjaban kifejtett érveléssel, amelyben a Birosag a
kovetkezdket allapitotta meg: ,,Amennyiben az EK 95. cikken alapul6 valamely jogi aktus az
altala harmonizalt teriileten mér valamennyi kereskedelmi akadalyt felszdmolt, ez nem
foszthatja meg a kozosségi jogalkotot azon lehetdségtdl, hogy — a Szerzddés altal elismert
altalanos érdekek védelmének biztositdsara irdnyuld feladatara tekintettel — e jogi aktust a
kortiilmények valtozadsdhoz vagy az ismeretek fejlédéséhez igazitsa (1asd ebben az értelemben
a fent hivatkozott British American Tobacco [Investments] és Imperial Tobacco ligyben
hozott itélet 77. és 78. pontjat).”

. Szubszidiaritas (nem kizarolagos hataskor esetén)

Ez a javaslat megfelel a szubszidiaritds elvének. A valamely tagallam piaca szempontjabol
relevans referenciamutatok mindsitése az €rintett piachoz legkozelebb allo illetékes hatosag
feladata. Ha példaul egy adott referenciamutatot a gazdasagi szereplok egy adott (nemzeti)
piacon hasznalnak fel a leggyakrabban, akkor a referenciamutatd-kezeld székhelyétdl
fiiggetlentil az adott piacért felelds illetékes hatosag feladata, hogy jelentdsnek mindsitse a
referenciamutatot. Ha a referenciamutatd kezeldje mas tagallamban taldlhatd, a mutato
zokkendmentes feliigyeletét az illetékes hatosdgok kozotti egyiittmiikodés utjan kell
biztositani. A pénziigyi stabilitassal kapcsolatos kockazatok, az eljarasok Osszetettsége €s a
pénziigyi instabilitas esetén bekdvetkezd potencidlis veszteségek fényében ezek a feliigyeleti
koltségek aranyosnak tekinthetok. Ezen tulmenden a széttagoltsdg és a jogbizonytalansag
elkeriilése érdekében a javaslat eldirja, hogy az ESMA-nak a nemzeti mindsitések eldtt
koordinécids és kozvetitd tevékenységet kell végeznie; a javaslat tovabba nem érinti az olyan
referenciamutatd-kezelok szerzett jogait, amelyeket valamely illetékes nemzeti hatdosag mar
engedélyezett vagy nyilvantartasba vett.

. Aranyossag

Ez a javaslat egyszerlibb és aranyosabb megkozelitést vezet be a referenciamutatok
szabalyozasara vonatkozoan. Csak olyan moddositasokat vezet be, amelyek az unids piaci
szereplOket megfelelden szolgalod keret kialakitasahoz sziikségesek. Nem haladja meg a célok
eléréséhez feltétleniil sziikséges mértéket. Osszeegyeztethetd az aranyossig elvével, mivel
megfeleld egyensulyt teremt a pénziigyi stabilitds és az eurdpai piacok integritidsanak
megorzése, valamint az intézkedés koltséghatékonysaga kozott.
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A javasolt szabalyozasi modositasok novelni fogjadk az unios feliigyelt szervezetek
jogbiztonsagat, €és biztositani fogjak, hogy azok az unids és a nem unios referenciamutatok
lehetd legszélesebb korét hasznalhassak fel. A javaslat tovabba a referenciamutatok
kritikusnak vagy jelentdsnek mindsitése tekintetében egyértelmiien elhatirolja az érintett
nemzeti hatésagok, az ESMA ¢és a Bizottsag hataskoreit. Egyértelmiien meghatarozza tovabba
a kritikusnak vagy jelentésnek mindsitett referenciamutatokat eldallitd referenciamutato-
kezeldket érintd jogkdvetkezményeket.

A javaslat a jelentdsnek mindsitett referenciamutatok szabalyozasi statuszaval kapcsolatban is
noveli a jogbiztonsagot a meglévd BMR-hez képest — a mindsitd szervezetek (illetékes
hatosagok) kotelesek egyértelmilen kozolni a mindsitett referenciamutatok szabalyozasi
statuszat. Emellett a mindsitd hatarozatok konnyen elérhetok lesznek az egységes eurdpai
hozzaférési ponton és az ESMA 4ltal vezetett nyilvantartasban.

. A jogi aktus tipusanak megvalasztasa

A javaslat az EUMSZ 114. cikkén alapuld jelenlegi rendelet modositasait vezeti be, ezért
szintén rendelet formajat kell dltenie.

3. AZ UTOLAGOS ERTEKELESEK, AZ ERDEKELT FELEKKEL
FOLYTATOTT KONZULTACIOK ES A HATASVIZSGALATOK
EREDMENYEI

. A jelenleg hatalyban 1év6 jogszabalyok utdélagos értékelése / célravezetfségi
vizsgalata

Ez a célzott feliilvizsgalat a kvetkezOkre dsszpontosit:

— annak biztositasa, hogy az unios referenciamutatd-felhasznalok az uniés és a nem
unidés referenciamutatok lehetd legszélesebb korét hasznalhassak fel, ¢és
versenyképesek maradjanak a globalis tokepiacokon;

— a korlatozott gazdasagi jelentdségli referenciamutatok unids kezeldire nehezedd
szabalyozasi terhek csokkentése a kritikus €s a jelentds referenciamutatok, az unios
éghajlatvaltozasi referenciamutatok és a Périzsi Megallapodashoz igazodd unids
referenciamutatok megfeleld feliigyeletének fenntartasa mellett.

A Bizottsag szolgalatai kozvetleniil a piaci szereploktdl gytijtottek adatokat, és az érdekelt
felekkel tartott taldlkozokon értékelték a jelenlegi helyzetet és a felmeriilt aggalyokat,
valamint a BMR ¢és kiilondsen a harmadik orszagokra vonatkozd fejezet fejlesztésével és
reformjaval kapcsolatos elképzeléseket. Emellett a Bizottsag 4 hétre sz0lo véleményezési
felhivast tett kozzé, és Gsszegylijtotte a piaci szereplok véleményét.

. A tagallamokkal folytatott konzultacio

A Bizottsag szolgélatai az Eurdpai Ertékpapir-bizottsag szakértdi csoportjanak 2023. jinius
2241, illetve 2023. szeptember 21-i iilésén konzultaltak a tagallami szakértokkel az eurdpai
referenciamutatd-rendelet jovibeli formajarol.

A legtobb tagallam egyetértett abban, hogy csak a jelentds referenciamutatoknak kell a
rendelet hatalya ald tartozniuk, és hogy az 50 millidrd EUR-s felhaszndlasi kiiszobértéket
meghalad6 referenciamutatdkat automatikusan a rendelet hatdlya ald kell vonni. Egyes
tagallamok ugyanakkor sziikségesnek tartottak egy arra iranyuld nemzeti mérlegelési jogkor
bevezetését, hogy bizonyos indexeket még akkor is jelentdsnek mindsithessenek, ha az adott
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referenciamutatot csak egy tagéallamban hasznaljdk, vagy ha az nem ¢éri el az unids
szempontbol jelentésnek mindsités kiiszobértékét. A nemzeti mindsitési szabalyokrol
folytatott késObbi megbeszélések soran a legtobb tagallam jelezte, hogy csak korlatozott
szamu referenciamutatdé mindsitését tervezi, leginkdbb akkor, ha az érintett mutatot az adott
tagallamban talalhato referenciamutato-kezeld allitja elo.

A legtobb tagallam helyénvalonak tartja, hogy az EU-n belil és az EU-n kivill kezelt
referenciamutatokra azonos min0sitési kiiszobértéket és kritériumokat alkalmazzanak.

A legtobb véleményezd tagallam — fliggetleniil attél, hogy milyen megkozelitést valasztott a
referenciamutato jelentosnek mindsitéséhez sziikséges kiiszobérték meghatarozasahoz — meg
kivanja tartani a BMR hatalya ald tartozo, arjelentd ligynokségek altal eldallitott arupiaci
referenciamutatokat, ¢és azokra a BMR II. mellékletében foglalt szabalyokat kivanja
alkalmazni.

. Az érdekelt felekkel folytatott konzultaciok

A Bizottsag 2022. majus 20. és augusztus 12. kozott célzott konzultaciot folytatott a harmadik
orszagokban kezelt referenciamutatok felhaszndlasara vonatkoz6 szabélyokrél. Az online
kérddivre 64 valasz érkezett. A beérkezett valaszok részletes Osszefoglalojat a harmadik
orszagbeli referenciamutatok EU-ban vald felhaszndlasarol szold bizottsagi jelentés®’
tartalmazza.

. Szakértoi vélemények osszegyiijtése és felhasznalasa

E javaslatok kidolgozasa a meglévo jelentéstételi kotelezettségek belsd ellendrzését kdvetden
¢s a kapcsolodo jogszabalyok végrehajtasa soran szerzett tapasztalatok alapjan tortént. Mivel
ez csak egy 1épés az unids jogszabalyokbol eredd jelentéstételi kovetelmények folyamatos
értekelésének folyamatdban, az ilyen terheket és az érdekelt felekre gyakorolt hatdsukat
tovabbra is ellendrizni kell.

. Hatasvizsgalat
A javaslathoz nem késziilt hatasvizsgalat, mivel:

— A javaslat két konkrét szakpolitikai célkitlizéssel foglalkozik, amelyek
nagymértékben kizarolagossa teszik a valaszthato szakpolitikai lehetdséget.

— A javaslat a BMR hatalyanak célzott Ujrakalibralédsara és aranyossagéanak javitasara
iranyul; nem modositja az anyagi jogi szabalyokat vagy a feliigyelet modjat. A
hatalyos BMR-ben hasznalt megkozelitéssel 6sszhangban tovabbra is kiilonbséget
tesz a nem jelentds referenciamutatok és a tobbi referenciamutatd kozott, a
szabalyozasi keretet azonban szorosabban Osszehangolja mas joghatésagok hasonld
szabalyaival, amelyek altaldban a gazdasagilag legjelentdsebb indexek mindsitésén
alapulnak.

— A javaslat emellett felhasznal egy 2020-ban elvégzett hatasvizsgilatot?® és egy, a

tarsjogalkotoknak 2023-ban benyujtott bizottsagi jelentést® is, amely két nyilvénos

27 COM(2023) 455 final.
2 SWD(2020) 147 final.
2 COM(2023) 455 final.
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konzultaciot is magiban foglalt’®. A Bizottsag a 2023. marcius 1. és marcius 29.
kozotti idészakra szold véleményezési felhivasban®! bejelentette, hogy hatasvizsgalat
nélkiil kivanja megval6sitani a kezdeményezést.

7

. Célravezeto szabalyozas és egyszeriisités

Ez egy REFIT-javaslat, amelynek célja egy jogszabaly egyszeriisitése és az érdekelt felekre
haruld terhek csokkentése. Ez a jogalkotasi javaslat varhatéan koltségmegtakaritast fog
eredményezni az olyan unids referenciamutatd-szolgaltatok szamara, amelyek nem allitanak
eld jelentds referenciamutatokat, valamint az Osszes eurdpai referenciamutatd-felhasznalo
szamara.

Bar nem lehetett pontos becsléseket késziteni*?, ez a javaslat varhatoan koltségmegtakaritast
eredményez a referenciamutatd-kezelok, a referenciamutato-felhasznalok és a
referenciamutato-kezeldk feliigyeletével megbizott illetékes nemzeti hatésagok szamara is.

— A referenciamutatd-kezelok megfelelési koltségei — kiilondsen a jelentéstételi
kovetelményekbdl eredd koltségek — mindenképp csokkenni fognak. Azok a
referenciamutatd-kezelok, amelyek kizardlag nem jelentds referenciamutatdkat
allitanak eld, megtakaritjadk mind a szervezeti felépitésiikkel kapcsolatos megfelelési
koltségeket, mind az abbol ereddket, hogy a referenciamutatok eldallitdsakor az
IOSCO-elveken til a BMR tovabbi részletes kovetelményeinek is meg kellett
felelniiik>, és az éves feliigyeleti dijakat is>*. Az j belépék ezentlil megtakaritjak a
kezdeti regisztracios dijat. A jelentds referenciamutatodt, a kritikus referenciamutatot,
az unios éghajlatvaltozasi referenciamutatét vagy a Parizsi Megallapodashoz igazodé
unids referenciamutatot eldallitd referenciamutatd-kezeldk esetében nem valdszinii a
koltségmegtakaritas.  Mindazonaltal ezek a  referenciamutatdo-kezelok s
profitalhatnak a megtakaritdsokbol, amennyiben nem jelentds referenciamutatokat is

"o

eloallitanak.

— A referenciamutatd-felhasznalok szempontjabol a varhatd elényok kozé tartozik az
unidos és a nem unids referenciamutatok boviild valasztéka, a szabalyozasi
kovetelmények racionalizalasa révén az innovacidt jobban tdmogatd szabalyozasi
kdrnyezet, valamint a referenciamutatok fokoz6dd versenye. Nyilvanvalo, hogy a
nem unids referenciamutatok  folytatdédd rendelkezésre 4llasa  jelentds
koltségmegtakaritast eredményezhet. Az egyik jelentds hitelintézet becslése szerint a

30 https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/12016-Report-pursuant-to-

Article-54-of-the-Benchmark-Regulation/public-consultation_hu és
https://finance.ec.europa.eu/regulation-and-supervision/consultations/finance-2022-benchmarks-third-

country hu.
https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/13762-Review-of-the-scope-

and-third-country-regime-of-the-Benchmark-Regulation_hu.

A 2022 nyaran tartott célzott konzultacio a koltségekre is kitért, de az e tekintetben kapott valaszok nem
voltak alatamasztva adatokkal.

Az egyik jelentds referenciamutato-kezeld becslése szerint a referenciamutato-kezeloként térténd unios
engedélyezés teljes koltsége 2—3 millio EUR, a feliigyelet allando éves koltsége pedig 1,5 és 2 millio
EUR ko6z6tt van.

Ezek a dijak jelentdsen eltérnek: egyes nemzeti hatosagok néhany szdz eurds atalanydijat szamitanak
fel, masok a feliigyelet tényleges idéraforditasan alapuld dijakat.

31
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nem unids referenciamutatok felhasznaldsaval végzett szolgaltatasnyujtas bevétele
100-150 milli6 EUR koz6tt mozog. Ez a bevétel veszélybe keriilne, ha a nem unios
referenciamutatok részben vagy egyaltalan nem allndnak rendelkezésre az EU-ban
valo felhasznalasra.

— A tagéllami illetékes hatosagok esetében jelentésen csokkenni fog a feliigyeletiik ala
tartozo referenciamutatok és referenciamutatd-kezelok szama. Nem valoszinl, hogy
a megtakaritasok egyenesen ardnyosak lesznek a feliigyelt mutatok ¢és kezeldk
szamanak csokkenésével, hiszen a felligyelet alatt maradd referenciamutato-kezelok
a gazdasagilag jelentOsebb referenciamutatokért felelések, de igy is jelentds
koltségesokkenés varhatd, és arra is lehetdség nyilik, hogy a feliigyeleti
kapacitasokat a kritikus referenciamutatokra, a jelentds referenciamutatokra, az unids
¢ghajlatvaltozasi referenciamutatokra és a Parizsi Megallapodashoz igazodd unids
referenciamutatokra 0sszpontositsak.

. Alapveto jogok

A javaslat tiszteletben tartja az alapvetd jogokat és az Europai Unié Alapjogi Chartdja altal
elismert elveket, kiilondsen a vallalkozas szabadsagat (16. cikk). A kezdeményezés azt is
biztositani kivanja, hogy az uniés referenciamutato-felhasznalok az unidés és a nem unids
referenciamutatok lehetd legszélesebb korét hasznalhassdk fel, és megteremti az uniods
referenciamutatd-felhasznalok és nem unids tarsaik kozotti verseny piaci feltételeit. Ezzel
hozzd fog jarulni a vallalkozashoz vald jog szabad gyakorldsdnak javitdsdhoz. A BMR
javasolt modositasai varhatoan nem gyakorolnak negativ hatast a fogyasztovédelemre, mivel a
feliilvizsgalat a rendelet hatdlya alatt tartja a kritikus és a jelentds referenciamutatodkat,
amelyek felhasznalasa a leginkabb elterjedt, és amelyek ezért a legrelevansabbak a fogyasztok
¢s a befektetdk védelme szempontjabol.

4. KOLTSEGVETESI VONZATOK

A kezdeményezés varhatdoan nem lesz pénziigyi hatdssal az EU koltségvetésére. Az elsd
becslések szerint az ESMA feliigyelete ald tartozo referenciamutatok és referenciamutaté-
kezel6k szama csokkenne, vagy — a mindsitési hataskor gyakorlasatol fiiggéen — valtozatlan
maradna. Ez azzal jarna, hogy az ESMA-nak — a mindsitési hataskor gyakorlasatol fiiggden —
kevesebb munkatarsra lenne sziiksége a referenciamutato-kezelok kdzvetlen feliigyeletéhez.

5. EGYEB ELEMEK
. Végrehajtasi tervek, valamint a nyomon kovetés, az értékelés és a jelentéstétel
szabalyai

A javaslat szerint, és a Bizottsdgnak a mindségi jogalkotasra vonatkozo irdnymutatasaval
Osszhangban, 5 évvel az intézkedés végrehajtasat kovetden ertékelést végeznek. Az értékelés
célja tobbek kozott annak vizsgalata, hogy a rendelet mennyire volt hatékony és eredményes a
szakpolitikai célkitlizések elérése szempontjabol, tovabba annak eldontése, hogy sziikség van-
e Uj intézkedésekre vagy modositasokra.

. A javaslat egyes rendelkezéseinek részletes ismertetése

1. cikk — A referenciamutatokrol szolo rendelet modositasai

A referenciamutatokrdl szo6ld rendelet 2. cikkének (1) bekezdése meghatdrozza a rendelet
hatalyat. A javaslat az 1) megkozelités figyelembevétele érdekében modositja az 1. cikk (1)
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bekezdését, és 1) (la) bekezdéssel egésziti ki a szOveget. Meghatarozza tovabba azon
referenciamutatok tipusat, amelyekre az (EU) 2016/1011 rendelet egyes cimei alkalmazandok.
Ezek a kritikus referenciamutatok, a jelentds referenciamutatok, a Parizsi Megallapodashoz
igazodd unios referenciamutatok és az unids éghajlatvaltozasi referenciamutatok. A rendelet
20. cikkének (1) bekezdése értelmében kritikusnak nem mindsiilé referenciamutatok kezeldi
akkor tartoznak a rendelet hatdlya ald, ha egy vagy tobb, az 0j 24. cikkel Osszhangban
jelentésnek mindsitett referenciamutatot kinalnak. A nem jelentds referenciamutatdkra ezért
mar nem kell alkalmazni a II. cim (A referenciamutatdk integritdsa és megbizhatosaga), a IIL.
cim (A referenciamutatok kiilonb6zo tipusaira és kategoridira vonatkozd kovetelmények), a
IV. cim (Atlathatosdg és fogyasztovédelem) és a VI cim (A referenciamutatd-kezelSk
engedélyezése, nyilvantartdsba vétele ¢és feliigyelete) kovetelményeit (a 2. cikk 1y (3)
bekezdése).

A 3. cikk (1) bekezdésének 26. pontjaban modosul annak meghatarozasa, hogy mi mindsiil
jelentds referenciamutatonak.

A vonatkozd unids energiacimkemegjeldlés integritdsdnak meglrzése és a hatékony
feliigyelet biztositasa érdekében a Parizsi Megallapodashoz igazodd uniods referenciamutatok
vagy az unios éghajlatvaltozasi referenciamutatok kezeléi e mutatok jelentdségétol
fiiggetleniil tovabbra is a BMR hatdlya ald tartoznak, amennyiben az EU-ban vald
engedélyezésiik vagy nyilvantartasba vételilk megtorténik.

A hataly kiigazitasaval Osszefiiggésben a referencia-arfolyamok ¢és a nem jelentds
referenciamutatok kiilon ,,negativ mindsitésére” vonatkozd szabalyok feleslegessé valtak, és
ezért elhagyhatok.

A Parizsi Megdllapodadshoz igazodo unios referenciamutatok és az unios éghajlatvaltozasi
referenciamutatok

A 19a. cikk a fenti megjelolések integritdsdnak megdrzése és a hatékony feliigyelet biztositasa
érdekében 1) (4) bekezdéssel egésziill ki. A Parizsi Megallapodashoz igazodd unids
referenciamutatok vagy az unids éghajlatvaltozasi referenciamutatok kezeléi e mutatok
jelentdsegétdl fliggetlentil tovabbra is a BMR hatélya ald tartoznak, amennyiben az EU-ban
valo engedélyezésiik vagy nyilvantartasba vételiik megtorténik.

Jelentos referenciamutatok

E javaslat lényegét a 24. cikk modositisai képezik. Az els6 bekezdés egy egyszerii
kiiszobérték eldirasaval szabalyozza annak meghatdrozasat, hogy egy referenciamutato
jelentdsnek mindsiil-e: azt kell vizsgalni, hogy a referenciamutatdt referenciaként hasznalo
eszk6zok Osszértéke atlépi-e az 50 millidard EUR-s kiiszobértéket.

A 24. cikk (2) bekezdése eldirja, hogy az EU-ban feliigyelt szervezetek altal hasznalt
referenciamutatok kezeldinek értesiteniiik kell a Bizottsagot, ha az altaluk kezelt egy vagy
tobb referenciamutatd atlépi az 50 milliard EUR-s felhasznalasi kiiszobértéket. Ez a
kotelezettség az Unidban taldlhatd referenciamutato-kezelOkre és a harmadik orszagban
talalhato referenciamutato-kezeldkre is vonatkozik. A BMR 2. cikkének (1) bekezdésével
Osszhangban a felhasznalasi kiiszobértéket egy referenciamutatd_EU-n beliili felhasznalasa
alapjan kell kiszamitani.

Az értesités kézhezvételét kdvetden az emlitett referenciamutatok jelentdsnek mindsiilnek, €s
meg kell felelnilik a jelentds referenciamutatokra vonatkozd kovetelményeknek (a 24a. cikk
(1) bekezdése).
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A 24. cikk értelmében az illetékes nemzeti hatdsag hatdrozatban megallapithatja, hogy az a
referenciamutatd, amelynek az EU-ban valo felhasznalasa ugyan nem 1épi 4t az 50 milliard
EUR-t, a tagallama tekintetében mégis megfelel a 24. cikk (1) bekezdésének b) pontjaban
meghatarozott, a jelentdségre vonatkoz6 mindségi feltételeknek (az illetékes nemzeti hatosag
altali mindsités). Ilyen mindsitésre korlatozott szamban keriilhet sor, €s azt az illetékes
hatésagnak indokolassal ellatott hatarozataban indokolnia kell, egyértelmiien meghatarozva
azokat az okokat, amelyek miatt a referenciamutato az adott tagallamban a b) pont értelmében
jelentésnek mindsiil.

Az illetékes hatdsagoknak kozzé kell tenniiik a mindsité hatarozatokat, az ESMA-nak pedig
nyilvantartast kell vezetnie az Osszes kiadott mindsitd hatarozatrol. Ez lehetévé teszi a
felhasznalok szamdara, hogy konnyen ellendrizzék az Aaltaluk hasznalni  kivant
referenciamutatok mindsitési statuszat. A feliigyelt szervezeteket kotelezni kell arra, hogy
ezen forrasok Utjan rendszeresen ellendrizzék az altaluk hasznalni kivant referenciamutatok
mindsitési statuszat.

A 24. cikk (6) bekezdésében bevezetett szabalyok révén bizonyos mindségi kritériumok
alapjan a nem unids referenciamutatok is jelentésnek mindsithetok. Erre az ESMA jogosult,
egy vagy tobb illetékes hatosag kérését kovetden. A mindségi kritériumok és a mindsitések
atlathatosagat biztosité rendelkezések hasonléak az unids referenciamutatok mindsitésére
vonatkozokhoz.

A 2. cikk a hatdlybalépés napjat a kozzétételt kovetd huszadik napban hatarozza meg. A jogi
aktus alkalmazdsa halasztva, 2026. januar 1-jét6l kezdddik.
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2023/0379 (COD)
Javaslat

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE

az (EU) 2016/1011 rendeletnek a referenciamutatokra vonatkozo szabalyok hatalya, a

harmadik orszagban talilhato6 referenciamutaté-kezelo altal eloallitott

referenciamutatok Unioban valé felhasznalasa és bizonyos jelentéstételi kovetelmények

tekintetében torténo modositasarol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Europai Unié mikddésérdl szolo szerzodésre €s kiilonosen annak 114. cikkére,

tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valdo megkiildését kovetden,

tekintettel az Eurdpai K6zponti Bank véleményére?

5

3

tekintettel az Europai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményéreS,

rendes jogalkotasi eljaras keretében®’,

mivel:

(D)

2)

A jelentéstételi kovetelmények kulcsszerepet jatszanak a jogszabalyok megfeleld
nyomon kdvetésének és helyes végrehajtasanak biztositdsaban. Ugyanakkor fontos
egyszerlisiteni ezeket a kovetelményeket annak érdekében, hogy megfeleljenek
céljuknak, tovabba, hogy csokkenjenek az adminisztrativ terhek.

Az (EU) 2016/1011 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet®® alapjan a
referenciamutatd-kezeloknek — az emlitett referenciamutatok rendszerszintii
jelentdségétol, illetve az emlitett referenciamutatokat referencia-kamatlabként vagy
teljesitményre vonatkozd referenciamutatoként haszndld pénziigyi eszkozok vagy
tgyletek Osszegétdl fiiggetleniill — szamos nagyon részletes kovetelménynek kell
megfelelniiik, beleértve a szervezetiikre, az irdnyitasra és az Osszeférhetetlenségre, a
felligyeleti funkciokra, a bemeneti adatokra, a magatartasi kodexekre, a jogsértések
bejelentésére, valamint a moddszertan ¢és a referenciamutatd-nyilatkozatok
kozzétételére vonatkozo kovetelményeket. Ezek a nagyon részletes kdvetelmények az
(EU) 2016/1011 rendelet céljaihoz — vagyis a pénziigyi stabilitds megdérzéséhez és a

35
36
37
38

HLC,,o.
HLC,,o.
HLC,,o.

Az Euro6pai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/1011 rendelete (2016. junius 8.) a pénziigyi eszk6zdkben
¢és pénziigyi tigyletekben referenciamutatéként vagy a befektetési alapok teljesitményének méréséhez
felhasznalt indexekrdl, valamint a 2008/48/EK és a 2014/17/EU iranyelv, tovabba az 596/2014/EU
rendelet modositasarol (HL L 171.,2016.6.29., 1. 0.).
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)

(4)

©)

(6)

referenciamutatok megbizhatatlansagabol eredé negativ gazdasagi kovetkezmények
elkertiiléséhez — képest aranytalan szabalyozasi terhet ronak a kisebb referenciamutatok
kezeldire az Unioban. E szabalyozasi teher csokkentése érdekében azokra a
referenciamutatokra kell Osszpontositani, amelyek a legnagyobb gazdasagi
jelentdséggel birnak az unids piacon, vagyis a jelentOs és kritikus referenciamutatokra,
illetve azokra a referenciamutatokra, amelyek hozzajarulnak a kulcsfontossagu unios
szakpolitikak elémozditasahoz, vagyis az unios éghajlatvaltozasi referenciamutatokra
¢s a Parizsi Megallapodashoz igazodd uniés referenciamutatokra. Ezért az (EU)
2016/1011 rendelet II., III., IV. ¢és VI. cimének hatalyat ezekre a konkrét
referenciamutatokra kell korlatozni.

A Bizottsag az (EU) 2016/1011 rendelet 18a. cikke alapjan bizonyos azonnali
referencia-arfolyamokat mentesithet az emlitett rendelet hatalya al6l annak biztositasa
érdekében, hogy azok tovabbra is rendelkezésre alljanak az Unidban valo
felhasznalasra. Mivel az (EU) 2016/1011 rendeletnek a feliilvizsgalt, sziikebb
értelmezés szerint a kritikus referenciamutatokra, a jelentds referenciamutatokra, az
unids éghajlatvaltozasi referenciamutatokra és a Parizsi Megallapodashoz igazodo
unios referenciamutatokra kell 6sszpontositania, az azonnali referenciamutatokat mar
nem kell kiilonszabalyokkal mentesiteni.

A jelentds referenciamutatok kezeldinek az (EU) 2016/1011 rendelet 19d. cikke
alapjan torekedniiik kellett arra, hogy 2022. januar 1-jéig eldallitsanak egy vagy tobb
unids éghajlatvaltozasi referenciamutatét vagy a Périzsi Megéllapodashoz igazodd
uniods referenciamutatét. E datum elmultaval helyénval6 ezt a rendelkezést torolni.

Az annak értékelésére szolgald kritériumokat, hogy egy referenciamutatd jelentds
referenciamutatonak mindsiil-e, jelenleg az (EU) 2016/1011 rendelet 24. cikke
hatarozza meg. A referenciamutatok tobbek kozott akkor tekintenddk jelentdsnek, ha
elérik az emlitett rendelet 24. cikke (1) bekezdésének a) pontjaban meghatarozott
kiiszobérteket.

A referenciamutatok Unioban valod felhasznéalasanak nyomon kovetéséhez az azokat
eldallitod referenciamutato-kezelok vannak a legjobb helyzetben. Ezért indokolt, hogy
Ok értesitsek az érintett illetékes hatosagot vagy — attdl fiiggden, hogy hol talalhatok —
az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatésagot (ESMA) arrol, hogy referenciamutatoik
Osszesitett felhasznaladsa atlépte az (EU) 2016/1011 rendelet 24. cikke (1)
bekezdésének a) pontjdban meghatarozott kiiszobértéket. Annak biztositasa érdekében,
hogy a referenciamutato-kezeloknek elegendd idejiik legyen alkalmazkodni a jelentds
referenciamutatokra vonatkoz6 kovetelményekhez, indokolt, hogy e kdvetelményeket
csak az ilyen értesitést kovetd 60 munkanapon beliil kelljen teljesiteniiik. Emellett a
referenciamutatd-kezeloknek kérésre az érintett illetékes hatdosdgok vagy az ESMA
rendelkezésére kell bocsataniuk az adott referenciamutaté Osszesitett unios
felhasznalasanak értékeléséhez sziikséges informacidkat. Ha a referenciamutato-kezeld
elmulasztja vagy megtagadja annak bejelentését, hogy valamely referenciamutatojanak
felhasznalasa atlépte az (EU) 2016/1011 rendelet 24. cikke (1) bekezdésének a)
pontjdban meghatarozott kiiszobértéket, €s az illetékes hatosagok egyértelmii és
bizonyithato okkal feltételezik, hogy sor keriilt a kiiszobérték atlépésére, az érintett
illetékes hatosagok vagy adott esetben az ESMA szamara lehetévé kell tenni, hogy —
miutdn a referenciamutato-kezeld lehetdséget kapott meghallgatashoz valod joganak
gyakorlasara — kinyilvanitsdk a kiiszobérték atlépésének tényét. Ennek a
nyilatkozatnak ugyanolyan kotelezettségeket kell ronia a referenciamutato-kezeldre,
mint a referenciamutatd-kezeld altal kiildott értesitésnek. Ettdl fliggetlentil az ESMA-t
vagy az illetékes hatosdgokat fel kell hatalmazni arra, hogy kdzigazgatasi szankcidkat
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(7)

®)

)

(10)

(1)

(12)

szabjanak ki azokra a referenciamutatd-kezelOkre, amelyek elmulasztjak bejelenteni,
hogy valamely referenciamutatdjuk atlépte az alkalmazando kiiszobértéket.

A piacok, az arak és a szabalyozasi kornyezet idével valtoznak. E fejlemények
figyelembevétele érdekében a Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy részletesen
meghatarozza azt a modszertant, amellyel a referenciamutatd-kezeldk €s az illetékes
hatdsdgok kiszamitjak a referenciamutatéra hivatkozd pénziigyi eszkozok, pénziigyi
tigyletek vagy befektetési alapok Osszértékét.

Kivételes esetekben az is eldfordulhat, hogy bizonyos referenciamutatok Gsszesitett
felhasznalasa nem ¢éri el az (EU) 2016/1011 rendelet 24. cikke (1) bekezdésének a)
pontjdban meghatarozott kiiszobértéket, de azok a tagallam piacanak sajatos helyzete
miatt mégis olyan jelent0séggel birnak az adott tagallam szadmara, hogy mellézésiik
hasonlé hatassal jarna, mint egy olyan referenciamutatoé, amelynek felhasznalésa
atlépi az emlitett kiiszobértéket. Ezért az adott tagallam illetékes hatdésaga szamara
lehetévé kell tenni, hogy az ilyen referenciamutatdt — ha azt unids referenciamutato-
kezel6 allitja el6 — egy sor mindségi kritérium alapjan jelentdsnek mindsitse. Ha az
ilyen referenciamutatdt nem unids referenciamutato-kezeld allitja eld, akkor indokolt,
hogy azt az ESMA — egy vagy tobb illetékes hatosag kérésére — jelentds
referenciamutatonak mindsithesse.

A jelentds referenciamutatok nemzeti mindsitésének kovetkezetessége ¢és
Osszehangolésa érdekében az ilyen mindsitést elvégezni kivano illetékes hatdsagoknak
konzultalniuk kell az ESMA-val. Ugyanezen okbol, ha egy tagallam illetékes hatosaga
egy masik tagallamban taldlhaté referenciamutatd-kezelé altal eldallitott
referenciamutatot kivan jelentdsnek mindsiteni, errél konzultalnia kell az adott masik
tagallam illetékes hatosagaval is. Ha az illetékes hatosdgok nem értenek egyet abban,
hogy a referenciamutatdt melyikiik mindsitse és feliigyelje, célszerli, hogy az ESMA
rendezze e nézeteltérést, az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tanicsi rendelet®® 19.
cikkével 0sszhangban.

A meghallgatashoz val6 jog tiszteletben tartasa érdekében indokolt, hogy az illetékes
hatésadg vagy az ESMA, miel6tt jelentdsnek mindsitené a referenciamutatot, lehetdveé
tegye az adott referenciamutatd kezeldje szamara, hogy adjon meg minden, a
mindsités szempontjabol relevans informaciot.

Annak érdekében, hogy a jelentdés referenciamutatok mindsitése a lehetd
legatlathatobb legyen, az illetékes hatosagoknak vagy az ESMA-nak olyan mindsitd
hatarozatot kell kiadniuk, amelyben ismertetik azokat az okokat, amelyek miatt
jelentdsnek mindsitik az adott referenciamutatot. Az illetékes hatosagoknak
honlapjukon kozzé kell tenniiik a mindsitd hatarozatot, és errdl értesiteniiik kell az
ESMA-t. Ugyanezen okokbdl, ha az ESMA valamely illetékes hatosag kérésére
jelentdsnek mindsit egy referenciamutatot, akkor a mindsitd hatarozatot kozzé kell
tennie a honlapjan, és errdl értesitenie kell a kérelmezd illetékes hatdsagot.

Az unids éghajlatvaltozasi referenciamutatok €s a Parizsi Megallapodashoz igazodo
unios referenciamutatok olyan konkrét referenciamutatd-kategoridk, amelyeket az
eldallitasuk  modszertanara és a referenciamutatdo-kezeldk altal teljesitendd
kozzétételekre vonatkozd szabalyoknak valdo megfelelés hatdroz meg. Ezen okbol,

39

Az Europai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti
hatésag (Eurodpai Ertékpapirpiaci Hatosag) 1étrehozéasarol, a 716/2009/EK hatarozat modositasardl és a
2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésér6l (HL L 331.,2010.12.15., 84. 0.).
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(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

valamint az olyan allitasok elkeriilése érdekében, amelyek alapjan a felhasznalok tgy
vélhetnék, hogy bizonyos referenciamutatok megfelelnek az e megjelolésekhez kotddod
szabvanyoknak, indokolt, hogy ezek a referenciamutatok kotelezd nyilvantartdsba
vétel vagy — adott esetben — engedélyezés, valamint feliigyelet hatalya alé tartozzanak.

Annak érdekében, hogy idében meg lehessen kezdeni a jelentds referenciamutatok
feliigyeletét, az alkalmazanddé mennyiségi kiiszobértéket elérd vagy jelentOsnek
mindsitett referenciamutatok kezeldi szamara el6 kell irni, hogy 60 munkanapon beliil
kérelmezzék az engedélyezést vagy a nyilvantartdsba vételt vagy — harmadik
orszagban taldlhatd referenciamutatd-kezeld altal eldallitott referenciamutatok
esetében — a jovahagyast vagy az elismerést.

Az olyan referenciamutatok felhasznalasahoz kapcsolodd kockazatok csokkentése és
potencidlis felhasznaldik figyelmeztetése érdekében, amelyek Unidban vald
felhasznalasa esetleg nem biztonsagos, az illetékes hatosdgok és az ESMA szamara
lehetévé kell tenni, hogy nyilvanos kdzlemény formajaban figyelmeztetést adjanak ki
arrol, hogy a jelentds referenciamutaté kezeldje nem felel meg az alkalmazandd
kovetelményeknek, kiilonosen ami a referenciamutatd-kezelé engedélyezésre,
nyilvantartasba vételre, jovahagyasra vagy elismerésre irdnyuld kotelezettségének vald
— értelemszerti — megfelelést illeti. Célszert, hogy a feliigyelt szervezetek egy ilyen
figyelmeztetés kiadasat kovetéen ne tehessenek 1 hivatkozasokat az ilyen
referenciamutatokra vagy referenciamutato-kombinaciokra. Hasonloképpen, az olyan
referenciamutatok  felhaszndldsdval jar6 kockazatok megelézése érdekében,
amelyekrdl anélkiil allitjak az ,,uniés éghajlatvaltozasi” és ,,a Parizsi Megallapodashoz
igazodd unios” megjeloléseknek valdo megfelelést, hogy megfeleld feliigyelet hatilya
ala tartozndnak, a feliigyelt szervezetek az Unioban nem tehetnek 0j hivatkozasokat
egy unids éghajlatvaltozasi referenciamutatora vagy a Pdrizsi Megallapodashoz
szoban forg6 referenciamutatok kezeldje nem szerepel a referenciamutatd-kezeldk és
referenciamutatok ESMA-nyilvantartasaban.

Annak érdekében, hogy a referenciamutato felhasznaldsanak tilalma semmiképpen se
okozzon tulzott piaci zavarokat, az illetékes hatdsagok vagy az ESMA szamara
lehetévé kell tenni az ilyen referenciamutatd ideiglenes tovabbi felhasznalasanak
engedélyezését. Annak érdekében, hogy a végsd befektetok szamara biztositott legyen
a megfeleld szintli atlathatosag és védelem, indokolt, hogy a nyilvdnos koézlemény
formajat oltd figyelmeztetés hatalya ala tartozd referenciamutatok felhasznaldi az
emlitett kozlemény kozzétételétdl szamitott hat honapon beliil megfeleld alternativat
talaljanak e referenciamutatok helyettesitésére, vagy pedig biztositsak, hogy az
tigyfelek megfeleld tajékoztatast kapjanak az alternativ referenciamutat6 hianyarol.

Az (EU) 2016/1011 rendelet 32. cikke értelmében a Bizottsdg a vonatkozd
egyenértékiiségi hatarozat meghozataldig elismerés tjan ideiglenes hozzaférést adhat
az unios piachoz a harmadik orszagban talalhato referenciamutatd-kezelOknek. Mivel
azonban az egyenértékiiségi hatdrozatok hatalya ald tartozé harmadik orszagbeli
referenciamutatok szama igen korlatozott, célszerli, hogy az ilyen elismerés allando
hozzaférést biztositson az unids piachoz az emlitett referenciamutato-kezel0k szamara.

Az egyenértékliségi hatarozat hatadlya ald tartozd referenciamutatok az unids
referenciamutatokkal egyenértékli modon szabalyozottnak és feliigyeltnek szamitanak.
Indokolt ezért, hogy a jovdhagyds vagy elismerés kérelmezésére vonatkozd
kotelezettség ne legyen alkalmazandd a jelentds referenciamutatok egyenértékiiségi
hatarozat hatalya alé tartoz6, harmadik orszagban talalhat6 kezeldire.

25

HU



HU

(18)

(19)

(20)

21

(22)

(23)

Az atlathatosag és a jogbiztonsag érdekében indokolt, hogy a referenciamutatot
jelentdsnek mindsitd illetékes hatosagok meghatarozzak azokat a lehetséges
felhasznalasi korlatozasokat, amelyek akkor alkalmazanddk, ha a szdéban forgd
referenciamutat6 kezeldje nem jar sikerrel az engedélyezés vagy nyilvantartasba vétel
tekintetében, vagy adott esetben nem felel meg a jovahagyasi vagy elismerési
kovetelményeknek.

A nem megfelelden feliigyelt jelentds referenciamutatok felhasznalasdhoz kapcsolddo
kockézatok csokkentése érdekében, ha a jelentdssé valo referenciamutatod kezeldje az
eldirt hataridon beliil nem kérelmezi az engedélyezést, a nyilvantartasba vételt, az
elismerést vagy a jovahagyast, vagy nem jar sikerrel az engedélyezés, a
nyilvantartasba vétel, az elismerés vagy a jovahagyas tekintetében, vagy esetében
visszavondsra keriil az engedélyezés, a nyilvantartasba vétel, a jovahagyas vagy az
elismerés, akkor indokolt, hogy az illetékes hatdsag vagy adott esetben az ESMA
nyilvanos kozleményben kijelentse, hogy az adott referenciamutatd-kezeld altal
eldallitott jelentds referenciamutatok nem alkalmasak az Unioban val6 felhasznalésra.

A referenciamutato-felhasznalok az altaluk felhasznalt vagy felhaszndlni kivant
referenciamutatok szabalyozasi statuszardl az 4tlathatosag utjan tdjékozodnak. Ezért az
ESMA-nak a referenciamutato-kezelok és referenciamutatok nyilvantartdsaba azokat a
referenciamutatokat kell bejegyeznie, amelyek tekintetében az (EU) 2016/1011
rendelet a legrészletesebb kovetelményeket irja eld, mivel az Unidban vald
felhasznalasuk meghaladja a jelentds referenciamutatokra vonatkoz6an meghatdrozott
kiiszobértéket, vagy valamely nemzeti feliigyeleti hatosdg vagy az ESMA jelentésnek
mindsiti Oket, vagy kritikus referenciamutatonak mindsiilnek. Ugyanezen okbdl az
ESMA-nak az emlitett nyilvantartdsba be kell jegyeznie az engedélyezett vagy
nyilvantartasba vett referenciamutatd-kezeldk altal eldallitott unids éghajlatvaltozasi
referenciamutatokat és a Parizsi Megallapodashoz igazod6 unids referenciamutatokat
is. Végil az ESMA-nak a nyilvantartasba be kell jegyeznie azokat a
referenciamutatokat is, amelyek tovabbi felhasznalasat az illetékes hatosdg vagy az
ESMA nyilvanos kozleményben megtiltotta. A felhasznalok terheinek tovabbi
csOkkentése érdekében ezeket az informaciokat az egységes eurdpai hozzaférési
ponton (ESAP) is konnyen hozzaférhetdvé kell tenni.

Az e rendelettel bevezetett szabalyokra vald zokkendmentes atallas biztositasa,
valamint annak elkeriilése érdekében, hogy a referenciamutatd-kezeldknek egynél tobb
nyilvantartasba vételi vagy engedélyezési eljarason kelljen atesniiik, az illetékes
hat6sagoknak és az ESMA-nak az e mddosité rendelet alkalmazésanak kezddnapjatol
szamitott két éven at egyszeriibb kérelmezési eljarasokat kell biztositaniuk azon, mar
engedélyezett, nyilvantartasba vett, jovahagyott vagy elismert referenciamutato-
kezelOk szamara, amelyek Uj engedélyt, nyilvantartasba vételt, jovahagyds vagy
elismerést kérelmeznek.

Annak érdekében, hogy az illetékes hatosagok és az ESMA szaméra elegend6 1d6
alljon rendelkezésre a potencidlisan jelentds referenciamutatokra vonatkozd
informaciok Osszegyljtéséhez, és ahhoz, hogy a meglévd infrastruktirdkat az e

moddositd rendeletben javasolt 0j kerethez igazitsdk, e rendelet alkalmazasanak
kezddnapjat el kell halasztani.

Az (EU) 2016/1011 rendeletet ezért ennek megfelelden modositani kell,
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ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk
Az (EU) 2016/1011 rendelet modositasai
Az (EU) 2016/1011 rendelet a kdvetkezdképpen modosul:
1. A 2. cikk a kovetkezoképpen mddosul:
a) aszoveg a kovetkezo (1a) bekezdéssel egésziil ki:

»(l1a) A 11, III., IV. és VI. cim csak a kritikus referenciamutatokra, a jelentds
referenciamutatokra, az unids éghajlatvaltozasi referenciamutatokra és a Parizsi
Megallapodéashoz igazodo6 unios referenciamutatokra alkalmazando.”;

b) a(2)bekezdés g) és i) pontjat el kell hagyni.

2. A 3. cikk (1) bekezdése a kdvetkezoképpen moddosul:
a) a?22a.pontot el kell hagyni;
b) a27.pontot el kell hagyni.

3. Az 5. cikk a kovetkezéképpen mddosul:
a)  az(5) bekezdés masodik albekezdésének utols6 mondatat el kell hagyni;
b)  a(6) bekezdést el kell hagyni.

4. A 11. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a) az(5) bekezdés elso albekezdésének utolsé mondatat el kell hagyni;
b)  a(6) bekezdést el kell hagyni.

5. A 13. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a)  a(3) bekezdés elsd albekezdésének utolsé mondatat el kell hagyni;
b)  a(4) bekezdést el kell hagyni.

6. A 16. cikk a kovetkezdképpen modosul:
a) az (5) bekezdés masodik albekezdésének utols6 mondatat el kell hagyni;
b) a(6) bekezdést el kell hagyni.

7. A III. cim 2. fejezetének cime helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

,,Referencia-kamatlabak”.

A 18a. cikket el kell hagyni.
A 19a. cikk a kovetkezd (4) bekezdéssel egésziil ki:

»(4) Azok a referenciamutato-kezelok, amelyeket nem engedélyeztek vagy vettek
nyilvantartasba a 34. cikk alapjan:

o *x

a) nem allithatnak elé unids €ghajlatvaltozasi referenciamutatokat vagy a Pdrizsi
Megallapodashoz igazod6 unids referenciamutatokat;

b) az Unidban valdé felhasznalas céljabol altaluk rendelkezésre bocsatott
referenciamutatok kapcsan nem jelezhetik vagy sugallhatjak — sem a mutatok nevében,

crcr
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10.
11.

¢ghajlatvaltozasi referenciamutatok vagy a Parizsi Megallapodashoz igazod6 unids
referenciamutatok eléallitasara vonatkozo kdvetelményeknek.”

A 19d. cikket el kell hagyni.
A 24. cikk helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

(1)

)

€)

,,24. cikk
Jelentos referenciamutatok

A kritikus referenciamutatonak nem mindsiilé referenciamutatd jelentésnek
mindsiil, ha teljesiil az alabbi feltételek valamelyike:

a) a referenciamutatét az Unidon belill, kozvetleniil vagy tobb mutato
kombindlasdban kozvetve, pénziigyi eszkozok vagy pénzigyi {ligyletek
referencidjaként vagy befektetési alapok teljesitményének mérésére hasznaljak,
¢és azok atlagos Osszértéke a referenciamutatd Osszes lejarati vagy — adott
esetben — futamiddsavja figyelembevételével egy hat honapos iddszakban
legalabb 50 milliard EUR;

b) a referenciamutatét a (3), (4) és (5) bekezdésben megallapitott eljarassal
vagy a (6) bekezdésben meghatarozott eljarassal jelentésnek mindsitették.

Ha a referenciamutatd-kezeld egy vagy tobb referenciamutatdja atlépi az (1)
bekezdés a) pontjaban emlitett kiiszobértéket, a referenciamutatd-kezeld
haladéktalanul értesiti azon tagallam illetékes hatosagat, amelyben talalhatd, vagy
— ha harmadik orszdgban taldlhatdé — az ESMA-t. Az értesités kézhezvételét
kovetden az illetékes hatosag vagy — adott esetben — az ESMA a honlapjan
kozzétett nyilatkozattal jelentdsnek mindsiti az adott referenciamutatot.

A referenciamutato-kezeld kérésre informdacioval latja el azon tagallam illetékes
hatdsagat, amelyben taldlhat6, vagy — ha harmadik orszagban taldlhaté — az
ESMA-t a tekintetben, hogy ténylegesen sor keriilt-e az (1) bekezdés a) pontjaban
emlitett kiiszobértek atlépésére.

Ha az illetékes hatésag vagy — harmadik orszagbeli referenciamutatd-kezeld
esetében — az ESMA egyértelmli €és bizonyithatd okkal feltételezi, hogy egy
referenciamutatd atlépi az (1) bekezdés a) pontjdban emlitett kiiszobértéket, az
illetékes hatosdg vagy az ESMA errdl kézleményt adhat ki. Ez a kozlemény
ugyanolyan kotelezettségeket 16 a referenciamutato-kezelére, mint a (2)
bekezdésben emlitett értesités. Az illetékes hatdsag vagy az ESMA e kozlemény
kibocsatasa elétt legalabb 10 munkanappal t4jékoztatja az érintett
referenciamutatd kezel6jét megallapitasairol, ¢€s felkéri azt észrevételei
benyujtasara.

Az illetékes hatésag — az ESMA-val a (4) bekezdésnek megfeleléen konzultalva
¢s annak tanacsat figyelembe véve — jelentdsnek mindsitheti az Unidban talalhato
referenciamutato-kezeld altal eldallitott azon referenciamutatot is, amely nem felel
meg az (1) bekezdés a) pontjdban meghatarozott feltételnek, viszont megfelel az
alabbi feltételek mindegyikének:

a) a referenciamutatd nem, vagy csak nagyon kevés megfeleld piacvezérelt
helyettesitével rendelkezik;

b) amennyiben a referenciamutato eléallitdsat besziintetnék, vagy azt olyan
bemeneti adatok alapjan allitandk eld, amelyek mar nem teljes mértékben
tiikrozik a mogottes piaci vagy gazdasagi valosagot, illetve nem megbizhatok,
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(4)

)

az a tagallamaban jelentds mértékben ¢és kedvezdtleniil befolyasolna a piacok
integritdsat, a pénziligyi stabilitast, a fogyasztokat, a redlgazdasagot vagy a
haztartasok és a vallalkozasok finanszirozasat.

c) a referenciamutatét még nem mindsitette egy masik tagallam illetékes
hatosaga.

Ha az illetékes hatosag arra a kovetkeztetésre jut, hogy egy referenciamutatod
megfelel az elsd albekezdésben meghatarozott kritériumoknak, akkor
hatérozattervezetet készit a referenciamutatd jelentdsnek mindsitésérol, és errdl
értesiti az érintett referenciamutato-kezeldt €s adott esetben a referenciamutato-
kezeld székhelye szerinti tagallam illetékes hatdsagat. Az érintett illetékes hatosag
a hatdrozattervezetrdl is konzultdl az ESMA-val.

Az érintett referenciamutatd-kezeldknek és a referenciamutatd-kezeld székhelye
szerinti tagallam illetékes hatosdganak az érintett mindsito illetékes hatdsag
hatérozattervezetérdl szo6ld értesités idOpontjatdl szamitva 15 munkanap all
rendelkezésére, hogy irdsban észrevételeket és megjegyzéseket tegyen. Az érintett
mindsitd illetékes hatosag tajékoztatja az ESMA-t a beérkezett észrevételekrdl és
megjegyzésekrol, és azokat kelloképpen mérlegeli a végleges hatarozat elfogadasa
eldtt.

A mindsitd illetékes hatosag értesiti az ESMA-t a hatarozatrdl, és azt indokolatlan
késedelem nélkiil, az indokok és a kovetkezmények feltiintetésével kozzéteszi a
honlapjan.

Amikor az illetékes hatoésag konzulticioba kezd az ESMA-val egy
referenciamutaténak a (3) bekezdés elsd albekezdésével Gsszhangban tervezett
jelentésnek mindsitésével kapcesolatban, az ESMA harom hénapon beliil tanacsot
ad, és abban az ¢érintett referenciamutatd sajatos jellemzdinek fényében
figyelembe veszi a kdvetkez6 tényezdket:

a) a konzultalo illetékes hatosag megfelelden alatamasztotta-e azon értékelését,
miszerint teljesiilnek a (3) bekezdés elsé albekezdésében emlitett feltételek;

b) amennyiben a referenciamutato eldallitdsat besziintetnék, vagy azt olyan
bemeneti adatok alapjan allitandk eld, amelyek mar nem teljes mértékben
tiikrozik a mogottes piaci vagy gazdasagi valdsagot, illetve nem megbizhatok,
az a konzultalo illetékes hatosag tagallamatol eltérd tagallamokban jelentds
mértékben és kedvezOtleniil befolyasolna-e a piacok integritdsat, a pénziigyi
stabilitast, a fogyasztokat, a redlgazdasagot vagy a haztartasok ¢€s a
véllalkozasok finanszirozasat.

A b) pont alkalmazasaban az ESMA adott esetben kellden figyelembe veszi a
konzultalé hatosag altal a (3) bekezdés harmadik albekezdése alapjan szolgaltatott
informaciokat.

Ha az ESMA megallapitasa szerint egy referenciamutatd egynél tobb tagallamban
is megfelel a (3) bekezdés elsé albekezdésének a)-c) pontjaban foglalt
feltételeknek, errdl tdjékoztatja az érintett tagdllamok illetékes hatosagait. E
hatosdgok megallapodnak arrdl, hogy koziilik melyik mindsitse jelentds
referenciamutatonak az érintett referenciamutatot.

Ha az illetékes hatdsagok nem értenek egyet az elsd albekezdésben emlitett
ligyben, akkor azt az ESMA elé utaljak, amely az 1095/2010/EU rendelet 19.
cikkével 6sszhangban rendezi a nézeteltérést.
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(6)

(7)

Az ESMA egy illetékes hatdsag kérésére jelentosnek mindsitheti a harmadik
orszagban  taldlhato  referenciamutato-kezeld  4ltal  eldallitott  azon
referenciamutatot is, amely nem felel meg az (1) bekezdés a) pontjaban
meghatarozott  kiiszobértéknek, viszont megfelel az aldbbi feltételek
mindegyikének:

a) a referenciamutatd nem, vagy csak nagyon kevés megfeleld piacvezérelt
helyettesitével rendelkezik;

b) amennyiben a referenciamutato eléallitdsat besziintetnék, vagy azt olyan
bemeneti adatok alapjan allitanak eld, amelyek mar nem teljes mértékben
tiikrozik a mogottes piaci vagy gazdasagi valosagot, illetve nem megbizhatok,
az egy vagy tobb tagallamban jelentds mértékben ¢€s kedvezdtleniil
befolydsolnd a piacok integritdsat, a pénziigyi stabilitast, a fogyasztokat, a
realgazdasagot vagy a haztartasok és a vallalkozasok finanszirozasat.

Az ESMA a mindsitd hatarozat meghozatala elétt a lehetd leghamarabb
tdjékoztatja e szandékardl a referenciamutatd kezeldjét, és felkéri arra, hogy 15
munkanapon beliil nyujtson be egy indokolassal ellatott nyilatkozatot a
referenciamutatd jelentdsnek mindsitésével kapcsolatos értékelés szempontjabol
relevans informaciokkal.

Adott esetben az ESMA a lehetd leghamarabb felkéri annak a joghatdsagnak az
illetékes hatdsagat, amelyben a referenciamutato-kezeld talalhato, hogy bocsassa
rendelkezésre a  referenciamutatdé mindsitésével kapcsolatos  értékelés
szempontjabol relevans informaciokat.

Az ESMA indoklassal latja el a mindsitd hatarozatot a tekintetben, hogy az
¢érintett referenciamutatod egyedi jellemzdit figyelembe véve elegendd bizonyiték
all-e rendelkezésre az e bekezdés elsd albekezdésében emlitett feltételek
teljesiilését illetden.

Az ESMA a honlapjan kozzéteszi az indoklassal ellatott hatdrozatot, és errdl
indokolatlan késedelem nélkiil értesiti a kérelmezd illetékes hatosdgot vagy
hatosagokat.

A Bizottsdg felhatalmazast kap arra, hogy a 49. cikknek megfeleléen
felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadjon el az e cikk (1) bekezdésének a)
pontjdban emlitett kiiszobérték meghatarozasdhoz alkalmazando, a piaci, ar- és
szabalyozasi fejleményeket figyelembe vevé szadmitdsi modszer részletes
meghatarozasa céljabol.”

12. A szoveg a kovetkez0 24a. cikkel egésziil ki:

(1

L24a. cikk
A jelentds referenciamutatok kezeldire vonatkozo kovetelmények

A 24. cikk (2) bekezdése szerinti értesités esetén az emlitett cikk (1)
bekezdésének a) pontjdban emlitett kritériumnak megfeleld referenciamutato
kezeldéje 60 munkanapon belill engedélyt vagy nyilvantartasba vételt kér azon
tagallam illetékes hatosdganal, amelyben taldlhatdo. Ha a referenciamutato-
kezeld harmadik orszagban taldlhatd, és az érintett referenciamutatd nem
tartozik a 30. cikk alapjan elfogadott egyenértékiiségi hatarozat hatalya ala, a
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13.
14.

2)

€)

(4)

)

referenciamutato-kezeld a 24. cikk (2) bekezdésében emlitett értesitést kovetd
60 munkanapon beliil kérelmezi a kdvetkezdk valamelyikét:

a) elismerés az ESMA-nal a 32. cikk szerinti eljaras alapjan;
b)  jovahagyas a 33. cikk szerinti eljaras alapjan.

A 24. cikk (3) bekezdésében emlitett mindsités esetén az Erintett
referenciamutaté kezel6je — amennyiben engedélyezésére vagy nyilvantartasba
vételére még nem keriilt sor — 60 munkanapon beliil, a 34. cikkel 6sszhangban
engedélyt vagy nyilvantartasba vételt kér a mindsito illetékes hatosagnal.

A 24. cikk (6) bekezdésében emlitett mindsités esetén az Erintett
referenciamutatd kezeldje — amennyiben az érintett referenciamutatd nem
tartozik a 30. cikk alapjan elfogadott egyenértékiiségi hatdrozat hatalya ald — 60
munkanapon beliil kérelmezi a kovetkezok valamelyikét:

a) elismerés az ESMA-nal a 32. cikk szerinti eljaras alapjan;
b)  jovahagyas a 33. cikk szerinti eljaras alapjan.

Az ESMA vagy az illetékes hatosagok az e rendelet alapjan rajuk ruhazott
feliigyeleti ¢és szankciondldsi hataskorrel €lve biztositjak, hogy az érintett
referenciamutatd-kezeldk teljesitsék kotelezettségeiket.

Az illetékes hatosdg vagy az ESMA az alabbi feltételek barmelyikének
teljesiilése esetén nyilvanos kozleményt ad ki arrdl, hogy a referenciamutato-
kezeld altal eldallitott jelentds referenciamutatd nem felel meg e rendeletnek,
¢s hogy a felhasznaldknak tartozkodniuk kell a referenciamutat6 hasznalatatol:

a)  az ¢érintett referenciamutato-kezeld a 24. cikk (2) bekezdésében emlitett
értesitést, a 24. cikk (3) bekezdésében emlitett mindsitést vagy a 24. cikk
(6) bekezdésében emlitett mindsitést koveté 60 munkanapon beliil nem
kezdeményezett eljarast az e cikk (2) bekezdésének valdo megfelelés
érdekében;

b) az engedélyezési, nyilvantartasba vételi, elismerési vagy jovahagyasi
eljaras sikertelen volt;

c) az ESMA a 31. cikkel &sszhangban visszavonta a referenciamutatd-
kezel6 nyilvantartasba vételét;

d) az ESMA a 34. cikk (6) bekezdésével Osszhangban visszavonta vagy
felfiiggesztette az €rintett referenciamutatd-kezeld elismerését;

e) az érintett referenciamutato-kezeld jovahagyasa megsziint;

f) az illetékes hatdésag visszavonta vagy felfiiggesztette az éErintett
referenciamutatd-kezeld engedélyét vagy nyilvantartasba vételét.

Az illetékes hatdsdgok indokolatlan késedelem nélkiil értesitik az ESMA-t az
Osszes kiadott nyilvanos kozleményrdl. Az ESMA a honlapjan kozzéteszi az
Osszes kiadott nyilvanos kozleményt. Az ESMA vagy az illetékes hatosag
indokolatlan késedelem nélkiil eltavolitia a nyilvanos kdzleményt, amint
megsziinnek az annak kiadasahoz vezetd okok.”

A IIL cim 6. fejezetét el kell hagyni.

A 29. cikk a kovetkezOképpen modosul:

a)

a cim helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
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15.

»A jelentds referenciamutatok, az unios éghajlatvaltozasi referenciamutatok
és a Parizsi Megallapodashoz igazodéo unidés referenciamutatok
felhasznalasa™;

b) az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) A feliigyelt szervezet nem tehet 0j hivatkozast a jelentds referenciamutatéra
vagy tobb ilyen referenciamutaté6 kombinéciojara az Unidban, ha a széban forgd
referenciamutatd vagy referenciamutatdo-kombinacié az ESMA vagy az illetékes
hatosag altal a 24a. cikk (5) bekezdésével Osszhangban kiadott nyilvanos
kozlemény targyat képezi. A feliigyelt szervezet nem tehet Uj hivatkozast az unids
¢ghajlatvaltozési referenciamutatokra vagy a Parizsi Megallapodashoz igazodé
unioés referenciamutatokra vagy ilyen referenciamutatok kombinacidjara az
Unioban, ha a szoban forgd referenciamutatok kezeldje nem szerepel a 36.
cikkben emlitett nyilvantartasban.

A feliigyelt szervezetek rendszeresen konzultilnak a 28a. cikkben emlitett
egységes europai hozzaférési ponttal (ESAP) vagy a 36. cikkben emlitett ESMA-
nyilvantartassal annak érdekében, hogy ellendrizzék az altaluk hasznalni kivant
jelentds referenciamutatok, unids éghajlatvaltozéasi referenciamutatok vagy a
Parizsi Megallapodashoz igazodd unidés referenciamutatok kezeldinek
szabalyozasi statuszat.

Az els6 albekezdéstdl eltérve az ESMA vagy adott esetben az illetékes hatosag
engedélyezheti a 24a. cikk (5) bekezdésével Osszhangban kiadott nyilvanos
kozlemény targyat képezod referenciamutatd hasznalatat, a nyilvanos kozlemény
kozzétételétdl szamitott hat honapos, egyszer meguljithatd iddszakra, ha ez a
sulyos piaci zavarok elkeriilése érdekében sziikséges.”

c) aszoveg a kovetkezd (1a) bekezdéssel egésziil ki:

»(1a) A meglévo pénziigyi tigyletekben vagy pénziigyi eszkdzokben a 24a. cikk
(5) bekezdése szerinti nyilvanos kozlemény hatalya ald tartozé referenciamutatot
hasznalo feliigyelt szervezet az emlitett kozlemény kozzétételétl szamitott hat
honapon beliil megfeleld alternativaval helyettesiti a referenciamutatot, vagy kiad
¢s a honlapjan kozzétesz egy olyan nyilatkozatot, amelyben tdjékoztatja az
igyfeleket a megfeleld alternativa hidnyarol.”

A 32. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a) az (1) bekezdést el kell hagyni;
b) a(2)ésa(3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(2) A harmadik orszagban taldlhaté referenciamutato-kezelOnek, amely a 24a.
cikk (1) és (3) bekezdésében emlitett elismerést meg kivanja szerezni, meg
kell felelnie ennek a rendeletnek, a 11. cikk (4) bekezdése, a 16., a 20., a 21.
¢és a 23. cikk kivételével. A harmadik orszagban talalhato referenciamutato-
kezeld e fenti eldirast a pénziigyi referenciamutatokra vonatkozo I0SCO-
elvek vagy adott esetben az arjelentd ligynokségekre vonatkozo I0SCO-
elvek alkalmazasaval is teljesitheti, amennyiben az ilyen alkalmazas
egyenértékil az e rendeletnek valdo megfeleléssel, a 11. cikk (4) bekezdése, a
16.,a20.,a 21. és a 23. cikk kivételével.

Annak meghatarozasakor, hogy az elsé albekezdésben emlitett feltétel
teljesiil-e, valamint a pénziigyi referenciamutatdkra vonatkozé IOSCO-
elveknek vagy adott esetben az arjelentd ligyndkségekre vonatkozo IOSCO-
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elveknek valdo megfelelés értékelésekor az ESMA figyelembe veheti a
kovetkezoket:

a) a harmadik orszagban talalhato referenciamutatd-kezeld fiiggetlen kiilsoé
konyvvizsgalo altali értékelése;

b) az azon harmadik orszag illetékes hatdsaga altal kiallitott tanusitvany,
amelyben a referenciamutato-kezeld talalhato.

Ha ¢és amennyiben a harmadik orszagbeli referenciamutatd-kezeld
bizonyitani tudja, hogy az altala eldallitott referenciamutatd szabalyozott
adatokon alapul, vagy olyan arupiaci referenciamutatd, amely nem alapul
tobbségiikben feliigyelt szervezetekbol allo adatszolgaltatok
adatszolgaltatdsan, a referenciamutato-kezeld6 nem kotelezheté azon
eldirasok tiszteletben tartasara, amelyek a 17. cikk és a 19. cikk (1)
bekezdése alapjan nem alkalmazandok a szabalyozott adatokon alapulo
referenciamutatdk és az arupiaci referenciamutatok eldallitasara.

(3) Az elismerést megszerezni kivan6, harmadik orszadgban taldlhat6
referenciamutato-kezeloknek jogi képviselovel kell rendelkeznilik. A jogi
képviseld6 az Unidban taldlhaté olyan természetes személy vagy jogi
személy, akit vagy amelyet az adott referenciamutato-kezeld egyértelmiien
kijelolt arra, hogy a referenciamutato-kezeld6 e rendeletbdl eredd
kotelezettségei tekintetében az adott referenciamutatd-kezeld nevében
eljarjon. A jogi képviseld a referenciamutatd-kezeld e rendelet szerint
végzett referenciamutatd eldallitdsara vonatkozd ellendrzést lat el a
referenciamutato-kezelovel egylitt, ¢és e tekintetben beszamolasi
kotelezettséggel tartozik az ESMA felé.”;

c) az(5) bekezdés elsd albekezdése helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»A (2) bekezdésben emlitett elismerést megszerezni kivano, harmadik orszagban
talalhat6 referenciamutatd-kezeldknek az elismerést az ESMA-nal kell
kérelmezniiik. A kérelmezd referenciamutato-kezel6 minden olyan
informaciot benyujt az ESMA-nak, amely alapjan az meggy6zddhet arrdl,
hogy a 24. cikkel 0&sszhangban mindsitett referenciamutatéja vagy
referenciamutat6i tekintetében a referenciamutato-kezelé az elismerés
1dépontjaig megtette a (2) bekezdésben megallapitott kdvetelményeknek
valdo  megfeleléshez  sziikséges  intézkedéseket. A kérelmezd
referenciamutato-kezeld adott esetben megnevezi a feliigyeletéért felelds,
harmadik orszagbeli illetékes hatosagot.

Az ESMA a kérelem kézhezvételét kovetd 15 munkanapon beliil
megvizsgalja, hogy a kérelmet hidnytalanul nyujtottdk-e be, és ennek
megfelelden értesiti a kérelmez6t. Amennyiben a kérelem hidnyos, a
kérelmezd benyujtja az ESMA éltal kért kiegészité informéciokat. Az ezen
albekezdésben emlitett hataridot attol a naptol kezdédden kell szamitani,
amelyen a kérelmez0 az ilyen kiegészitd informacidkat benyujtotta.”

16. A 34. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a) az (1) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(1) Az Unioban taldlhato természetes vagy jogi személynek, aki vagy amely
referenciamutatd-kezeldként jar el vagy kivan eljarni, az aldbbiak beszerzése
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17.

18.

b)

érdekében a 40. cikk szerint kijelolt azon tagallam illetékes hatdsagdhoz kell
kérelemmel fordulnia, amelyben az adott személy talalhato:

a)  engedély, ha olyan indexeket allit el6 vagy kivan eldallitani, amelyeket
kritikus referenciamutatoként, jelentds referenciamutatoként, unids
éghajlatvaltozasi referenciamutatoként vagy a Parizsi Megallapodashoz
igazodd uniods referenciamutatoként hasznalnak fel vagy szandékoznak
felhasznalni;

b) nyilvantartasba vétel olyan — referenciamutato-kezel6tol eltérd —
felligyelt szervezet esetében, amely olyan indexeket allit el6 vagy kivan
eléallitani,  amelyeket  jelentds  referenciamutatoként,  unids
éghajlatvaltozasi referenciamutatoként vagy a Parizsi Megallapodashoz
igazodd uniods referenciamutatoként hasznalnak fel vagy szandékoznak
felhasznalni, azzal a feltétellel, hogy a referenciamutato eldallitasanak
tevékenységét nem akadalyozza a feliigyelt szervezetre érvényes agazati
szabalyozas, ¢és az elddllitott indexek egyike sem mindsiilne kritikus
referenciamutatonak.”

a (3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(3) Az (1) bekezdésben emlitett kérelmet az adott kérelmezd altal eldallitott
index pénziigyi eszk6zok vagy pénziigyi tligyletek referencidjaként vagy
befektetési alap teljesitményének mérésére vald felhasznalasara vonatkozdan a
feliigyelt szervezet 4ltal kotott megallapodas 1étrejottétél  szamitott 30
munkanapon beliil vagy adott esetben a 24a. cikk (2) és (3) bekezdésében
meghatarozott hataridokon beliil kell benyujtani.”

A 36. cikk (1) bekezdése a kovetkezd e)—j) ponttal egésziil ki:

»€)

g)

h)

)

az ESMA vagy az illetékes hatosag altal a 24. cikk (2) bekezdése alapjan kozzétett
nyilatkozat hatdlya ald tartoz6 referenciamutatok és az ilyen nyilatkozatokra
mutato hiperlinkek;

az ESMA fel¢ az illetékes hatosagok altal a 24. cikk (4) bekezdése alapjan
bejelentett mindsités hatdlya ald tartozd referenciamutatok és az ilyen
mindsitésekre mutatd hiperlinkek;

az ESMA éltali mindsités hatdlya ald tartoz6 referenciamutatok és az ilyen
mindsitésekre mutatd hiperlinkek;

az ESMA ¢és az illetékes hatdsagok altal a 24a. cikk (5) bekezdése alapjan kiadott
nyilvanos kozlemények hatalya ala tartozd referenciamutatok é€s az ilyen
nyilvanos kézleményekre mutato hiperlinkek;

az Unidban vald felhasznalasra rendelkezésre all6 unids éghajlatvaltozasi
referenciamutatok és a Parizsi Megéllapodéashoz igazodd unids referenciamutatok
jegyzéke;

a kritikus referenciamutatok jegyzéke.”

A 41. cikk (1) bekezdése a kovetkezd k) és 1) ponttal egésziil ki:
”k)

a 24. cikk (3) bekezdésével 0Osszhangban jelentésnek mindsithetnek egy
referenciamutatot;
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19.

20.

D

amennyiben alapos okkal feltételezhetd, hogy sériill a 3A. fejezetben
meghatarozott kovetelmények valamelyike, a referenciamutato-kezel6t arra
kotelezhetik, hogy egy legfeljebb 12 honapos idészakban:

1. ne allitson eld unids éghajlatvaltozasi referenciamutatokat vagy a
Parizsi Megallapodashoz igazodé unids referenciamutatodkat;

il. az Unidban vald felhasznalas céljabol altala rendelkezésre bocsatott
referenciamutatok kapcsdn ne utaljon unids éghajlatvaltozasi
referenciamutatokra vagy a Périzsi Megallapodashoz igazodd unios
referenciamutatokra, sem a mutatok nevében, sem azok jogi vagy

c sy

1il. az Unidban val6 felhasznalas céljabol altala rendelkezésre bocsatott
referenciamutatok kapcsdn ne utaljon az ilyen referenciamutatok
eléallitaisa  eset¢ben  alkalmazanddé  kovetelményeknek  valo
megfelelésre, sem a mutatok nevében, sem azok jogi vagy

crer

A 42. cikk a kovetkezOképpen modosul:

a)

b)

az (1) bekezdés a) pontja helyébe a kovetkez6 széveg 1€p:

,»a) a 4-16. cikk, a 19a., 19b., 19c. és 21. cikk, a 23-29. cikk vagy a 34. cikk
barmilyen megsértése, amennyiben azok alkalmazandok; és”;

a (2) bekezdés a kovetkezoképpen modosul:
1. ag) pont i. alpontja helyébe a kovetkezd szoveg 1¢ép:

»l.a 4-10. cikk, a 11. cikk (1) bekezdésének a), b), ¢) és e) pontja, a 11. cikk
(2) és (3) bekezdése, valamint a 12-16., a 21., a 23-29. és a 34. cikk
megsértése esetén 500 000 EUR, vagy a nemzeti pénznemben 2023. december
31-én ennek megfeleld Osszeg azokban a tagallamokban, amelyeknek a
hivatalos pénzneme nem az euro; vagy’’;

ii. a h) pont 1. alpontja helyébe a kovetkezd szoveg lép:

»l.a4-10., cikk, a 11. cikk (1) bekezdésének a), b), c) és e) pontja, a 11. cikk
(2) és (3) bekezdése, valamint a 12-16., a 21., a 23-29. és a 34. cikk
megsértése esetén 1 000 000 EUR vagy a nemzeti pénznemben 2023.
december 31-én ennek megfeleld Osszeg azokban a tagédllamokban,
amelyeknek a hivatalos pénzneme nem az euro, vagy a jogi személy
rendelkezésre allo legutolsd, a vezetd testiilet altal jovahagyott beszamold
szerinti teljes éves arbevételének 10 %-a, attol fliggben, hogy melyik a
nagyobb; vagy”.

A 49. cikk a kovetkezOképpen modosul:

a)

a (2) és a (3) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(2) A Bizottsagnak a 3. cikk (2) bekezdésében, a 13. cikk (2a) bekezdésében, a
19a. cikk (2) bekezdésében, a 19c. cikk (1) bekezdésében, a 20. cikk (6)
bekezdésében, a 24. cikk (7) bekezdésében, a 27. cikk (2b) bekezdésében, a 33.
cikk (7) bekezdésében, az 51. cikk (6) bekezdésében és az 54. cikk (3)
bekezdésében emlitett, felhatalmazason alapul6 jogi aktus elfogadésara vonatkozo
felhatalmazasa 0t éves id6tartamra sz6l, 2024. janius 30-t60l kezd6do hatéllyal. A
Bizottsag legkésobb 2028. december 31-ig jelentést készit a felhatalmazasrol. A
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21.

felhatalmazas hallgat6lagosan meghosszabbodik a korabbival megegyezd
iddtartamra, amennyiben az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs nem ellenzi a
meghosszabbitast legkésébb harom honappal minden egyes idétartam letelte elott.

»(3) Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs barmikor visszavonhatja a 3. cikk (2)
bekezdésében, a 13. cikk (2a) bekezdésében, a 19a. cikk (2) bekezdésében, a 19c.
cikk (1) bekezdésében, a 20. cikk (6) bekezdésében, a 24. cikk (7) bekezdésében,
a 27. cikk (2b) bekezdésében, a 30. cikk (2a) bekezdésében, a 30. cikk (3a)
bekezdésében, a 33. cikk (7) bekezdésében, a 48i. cikk (10) bekezdésében, a 48l.
cikk (3) bekezdésében, az 51. cikk (6) bekezdésében és az 54. cikk (3)
bekezdésében emlitett felhatalmazast. A  visszavonasrdl sz6ldo hatarozat
megsziinteti az abban meghatarozott felhatalmazast. A hatarozat az Eurdpai Unid
Hivatalos Lapjaban val6 kihirdetését kovetd napon vagy a benne megjelolt
késObbi idopontban 1ép hatdlyba. A hatarozat nem érinti a mar hatalyban 1évo,
felhatalmazason alapul6 jogi aktusok érvényességét.”;

a (6) bekezdés helyébe a kovetkezd szdveg 1ép:

»(06) A 3. cikk (2) bekezdése, a 13. cikk (2a) bekezdése, a 19a. cikk (2)
bekezdése, a 19c. cikk (1) bekezdése, a 20. cikk (6) bekezdése, a 24. cikk (7)
bekezdése, a 27. cikk (2b) bekezdése, a 30. cikk (2a) bekezdése, a 30. cikk (3a)
bekezdése, a 33. cikk (7) bekezdése, a 48i. cikk (10) bekezdése, a 481. cikk (3)
bekezdése, az 51. cikk (6) bekezdése vagy az 54. cikk (3) bekezdése alapjan
elfogadott felhatalmazason alapuld jogi aktus csak akkor 1ép hatilyba, ha az
Europai Parlamentnek ¢s a Tanacsnak a jogi aktusrél vald értesitését kovetd
harom honapon beliil sem az Eurdpai Parlament, sem a Tanacs nem emelt ellene
kifogast, illetve ha az emlitett idtartam lejartdit megeldz6en mind az Europai
Parlament, mind a Tanécs arrol tdjékoztatta a Bizottsagot, hogy nem fog kifogést
emelni. Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs kezdeményezésére ez az idGtartam
harom hénappal meghosszabbodik.”

Az 51. cikk a kovetkez0 (4c) bekezdéssel egésziil ki:

»(4c) Az illetékes hatosagok és az ESMA biztositjak, hogy a [Kiadohivatal: kérjiik,
illesszék be a datumot: e modositd rendelet alkalmazasdnak kezddnapja]-an/-én
engedélyezett, nyilvantartasba vett, jovahagyott vagy elismert referenciamutato-kezelok
egyszerisitett eljarasban részesiilhessenek, ha [Kiadohivatal: kérjiik, illesszék be a
datumot: e mddositod rendelet alkalmazasanak kezddnapja + két év]-ig a 24a. cikk (1),
(2) vagy (3) bekezdése alapjan — értelemszeriien — engedélyezést, nyilvantartasba vételt,
elismerést vagy jovahagyast kérelmeznek.”

2. cikk

Hatalybalépés és alkalmazas

Ez a rendelet az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését kovetd huszadik napon
1ép hatalyba.

Ezt a rendeletet 2026. januar 1-jétdl kell alkalmazni.
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Ez a rendelet teljes egészében kotelezo és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben, -an/-én.

az Eurdpai Parlament részérol a Tanacs részerol
az elndk az elndk
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