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AN COIMISIUN

EORPACH
An Bhruiséil, 17.10.2023
COM(2023) 660 final
2023/0379 (COD)
Togra le haghaidh

RIALACHAN O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE

lena leasaitear Rialachin (AE) 2016/1011 a mhéid a bhaineann le raon feidhme na
rialacha maidir le tagarmharcanna, usaid tagarmharcanna san Aontas a sholathraionn
riarthoir ata suite i dtriu tir, agus ceanglais tuairiscithe airithe

(Téacs ata abhartha maidir le LEE)
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MEABHRAN MINIUCHAIN

1. COMHTHEACS AN TOGRA
. Forais agus cuspéiri an togra

T4 an togra seo ina chuid de phacaiste beart chun na ceanglais tuairiscithe a chuichéiria. T4 sé
d’aidhm aige udaru agus claru a chuichoéiria agus an t-ualach ar chuideachtai an Aontais a
mhaolu, go hairithe fiontair bheaga agus mhednmhéide (‘FBManna’, is € sin riarthdiri beaga
tagarmharcanna agus usaideoiri beaga tagarmharcanna). Is creat rialdla srathach ¢ an ceann a
bhfuil feidhm aige maidir leis na cuideachtai sin. Beidh feidhm ag rialacha agus ceanglais
tuairiscithe difritila ag brath ar an gcineal tagarmhairc a sholathraitear leo. Is ¢ is aidhm do
Rialachan (AE) 2016/1011 (‘an Rialachan maidir le Tagarmharcanna’ n6 ‘BMR’) aghaidh a
thabhairt ar abhair imni maidir le cruinneas agus slaine tagarmharcanna gan beann ar mhéid
agus cineal sistéamach na dtagarmharcanna sin. Is ¢ an cheist atd ann c¢é acu atd né nach
bhfuil cuid de cheanglais BMR comhréireach, go hairithe i gcds riarthoiri a thairgeann
tagarmharcanna a bhfuil a luach tagartha in ionstraimi, conarthai n6 cisti iseal n6 nach
solathraionn innéacsanna ach do lion teoranta usdideoiri tagarmharcanna i gcomhréir le
conarthai déthaobhacha (innéacsanna saincheaptha). Ta sé éilithe ag rannphairtithe sa
mhargadh go ndéanfai athbhreithniti ar an gcreat BMR agus go mbeadh na ceanglais rialala
spledch ar abharthacht shistéamach tagarmhairc né ar thabhacht an roil atd ag tagarmharc
chun margai a oibrit 1 mBallstat n6 ar fud an Aontais.

Sa Teachtaireacht vaidh dar teideal ‘lomaiochas fadtéarmach an Aontais: nios faide ar
aghaidh nda 2030’ ('), chuir an Coimisitn i dtidbhacht a thabhachtai ata coras rialala lena
n-airithitear go mbainfear amach na cuspdiri ar an gcostas is isle. D4 bhri sin, ta gealltanas
tugtha aige iarracht nua a dhéanamh chun na ceanglais tuairiscithe a chuichéirii agus a
shimplit, agus € ina aidhm dheiridh aige na hualai riarachdin a laghda 25 %, gan dochar a
dhéanamh do na cuspoiri beartais gaolmhara.

Bionn ro6l larnach ag ceanglais tuairiscithe chun faireachdn cui ar an reachtaiocht agus
forfheidhmiti ceart na reachtaiochta a dirithit. Ar an iomlan, déantar a gcostais a
thrithdireamh leis an tairbhe a bhaineann leo, go hairithe maidir le faireachan a dhéanamh ar
chomhlionadh priomhbheart beartais agus comhlionadh na bpriomhbheart sin a airithia. Mar
sin féin, ta sé tdbhachtach na ceanglais sin a chuichoéiritt chun a airithi go gcomhlionfaidh
siad an cuspoir dar beartaiodh iad agus chun an t-ualach riarachdin a theorannt. Is féidir le
ceanglais tuairiscithe ualai diréireacha a chur ar phairtithe leasmhara, lena n-airitear FBManna
agus mhicreachuideachtai, agus i bhfianaise forbairti eagraiochtiila agus teicneolaiocha freisin
a ¢ilionn go ndéanfai ceanglais tuairiscithe bhunaidh a choigeartt.

Da bhri sin, tugtar tis aite d’oibleagéidi tuairiscithe a chuichéiritt agus do na hualai riarachain
a laghdq.

Leis an togra reachtach seo féachtar le hathbhreithnii a dhéanamh ar raon feidhme BMR agus
aghaidh a thabhairt ar na heasnaimh a bhaineann leis, chomh maith le feabhsuithe
spriocdhirithe a thabhairt ar an gcaoi a bhfeidhmionn BMR.

! COM(2023)168.
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J Comhthéacs polaitiuil agus dlithiuil

Is éard is tagarmharc ann innéacs (?) a Gsaidtear mar thagairt chun praghas ionstraime
airgeadais no conartha airgeadais a chinneadh n6 chun feidhmiocht ciste airgeadais a
thomhas. Tairgtear raon leathan tagarmharcanna faoi lathair, lena n-diritear tagarmharcanna
ratai is, amhail EURIBOR, tagarmharcanna cothromais, amhail innéacsanna CAC 40, DAX
né S&P 500 agus tagarmharcanna trachtearrai, e.g., tagarmharcanna fuinnimh, amhail West
Texas Intermediate n6 Brent. Le BMR cumhdaitear roinnt cinedlacha buns6cmhainni ar leith
a chuimsionn cothromais (agus ionstraimi ata cosuil le cothromas, amhail cisti arna dtradail ar
an malartan), ionstraimi ioncaim sheasta, s, creidmheas né ratai malairte eachtrai chomh
maith le trachtearrai éagstla.

Le Tablai 1-3 I¢iritear conas a eagraiodh le BMR at4 ann faoi lathair na priomhchinedlacha
tagarmhairc lena gcumhdaitear na priomhchinedlacha s6cmhainni thart ar thri ghné: (1) an
méid socmhainni a thagraionn do thagarmharc; (2) an cinedl bunsdécmhainni agus (3)
cineédlacha sonrai ionchuir a isaidtear chun an tagarmharc a riomh.

Is ionann innéacs agus aonad tombhais staidrimh, ar phraghas n6 ar chainniocht de ghnath, arna riomh n6
arna chinneadh ¢ thacar ionadaioch sonrai foluiteacha.

GA



GA

Tdbla 1: Reachtaiocht ata ann cheana: idirdheali a dhéanamh idir tagarmharcanna bunaithe ar
an méid usdide san Aontas

dteideal 1T de BMR ar
bhonn ‘géill n6
minigh’ (féach
Airt. 26 BMR)

Catagoir Tairseach chainniochtuil® Idirghabhail ar | Iarmhairti dlithiila An  daonra
gha i a aicmid faoi lathair
amhlaidh

- EUR 500 billiun, nd L . .
quag}lharcanna R EUR 400 billitin + 2 chritéar Glgcapr}r an Ta. feidhm ag rialacha ,l.:)r,else EURIBOR,
criticitla chailiochtila in Coimisitn (Airt. 20-23), lena  n-airitear | WIBOR,
: . gniomhartha cur | riarachan sainordaitheach (ta sé | STIBOR,
Airt. 20(1)(c), nd ” fei . humhach by
B T4 an tagarmharc bunaithe chun f:.ldhl‘l‘le i de _ chumhac t ag an tudards | NIBOR
. ;2 gcomhréir le | inniuil iallach a chur ar an
ar aighneachtai 6 . L .
rannchuiditheoiri a bhfuil a hAirteagal 29(1) r1arth01.r l_e,anumt den tagarml.la.r?
bhformhr suite i mBallstat | DMK (gniomh 2 foilsih) agus rannchuidit
amhéin agus aithnitear é a cur chun feic 4me sainor alt”eac ,(1 geds inar t ug
bheith criticitil sa Bhallstat 6n gCoimisitn®) an .,qarthmr f(.)gréi don .udaras
. innitil go bhfuil sé beartaithe ag
sin S e ?
rannchuiditheoir scor de shonrai
ionchuir a rannchuidia, ta an
chumhacht ag an udaras innitil a
cheangal ar an rannchuiditheoir
leantint de shonrai ionchuir a
rannchuidiu).
- Ni tagarmharc criticiuil é an L - Laghduithe . , ,
Tagarmharcanna tagarmharc 'An' . t-udara§ spriocdhirithe ar O, mhliMhean
suntasacha innitil ata cheanglais i Fombhair 2022,
Agus comhlionann sé ceachtar de na | freagrach as dteideal TT de BMR ar | Phi thart ar 50
critéir seo a leanas: ?}?'Oirsﬁ;ht a bhonn “géill n6 taga;rmha}llrc
éanal ar an ok (fA suntasach arna
- BUR 50 billitin, n6 riarthoir, o nigh (féach dtairiscint a
o . _ g Airt. 25 BMR) inisemnt. ag
- Nach bhfuil ionadaigh cinneann sé - Fintitis até faoi 6 riarthéir faoi
oiritinacha ar bith faoi stitir tagarmh Intiis ata 1aot feidh:

; . ‘ garmharc a mhaoirseacht cheana faon - leidhme
an mhargaidh aige, n6 gur aicmit mar et BMR.?
fiorbheagén ionadach den thagarmharc féin, ni éilitear go
sort sin ata aige agus, sa suntasach né gclir,c_)dh Elad ach
chds go scoireann an neamhshuntasach. am :Il::hc "
tagarmharc de bheith & tagarmharcanna
sholathar né go solathraitear suntasacha a riar
ar bhonn sonrai ionchuir
nach bhfuil lan- ionadaioch
a thuilleadh ar an
mbunmhargadh né ar an
bhfiorchds eacnamaioch né
ar bhonn sonrai ionchuir
neamhiontaofa é, go mbeadh
tionchair nach beag agus
dhiobhalacha ann ar shlaine
an mhargaidh, ar
chobhsaiocht airgeadais, ar
thomhaltoéiri, ar an
bhfiorgheilleagar né ar
mhaoinid teaghlach nd
gnothas i mBallstat amhain
nd nios mo.

. - Laghduithe nios

Tagarmharcanna Tagarmharc nach  gcéilionn mar T —— Gach

neamhshuntasacha® | thagarmharc criticitil n4 suntasach cheanglais i ta]garmharc

eile

Riomh bunaithe ar luach iomlan na n-ionstraimi airgeadais, na gconarthai airgeadais né na gcisti

infheistiochta san Aontas a n-usaidtear an tagarmharc ina leith mar thagairt arna cinneadh ag an
riarthoir tagarmharcanna.

nach raibh aitheantas nd formhuiniu faighte acu an trath sin.

claraithe ina leith a thuilleadh; Féach thios.

Rialachan Cur Chun Feidhme (AE) 2016/1368 6n gCoimisitn, arna leasu.
Ni éiritear leis sin lion anaithnid tagarmharcanna suntasacha arna dtairiscint ag riarth6iri neamh- AE

Comhfthreagraionn an ait scathlinithe do thagarmharcanna nach gceangldéfai ar an riarthoir a bheith
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- Ni éilitear ach clart
chun tagarmharc
neamhshuntasach a
riar.

Tdbla 2: Reachtaiocht atd ann cheana: idirdheali a dhéanamh idir tagarmharcanna bunaithe ar
an gcinedl bunsocmhainni

An cineal | Sainmhinid Idirghabhail ar gha i | Iarmbhairti dlithiila

bunsécmhainni a aicmiu amhlaidh

Tagarmharcanna | ‘tagarmharc [...] a chinntear ar | Nil g4 le | T4 tagarmharcanna ratai uis faoi réir coras sonrach a
ratai s bhonn an rata a bhféadfaidh | hidirghabhail. leagtar amach in Iarscribhinn I a ghabhann le BMR

bainc iasachtai a thabhairt do .

bhaine eile n6 iasachtai a fhail | An t-0dards innidil

uathu, n6 iasachtai a thabhairt ata X freagrach  as

do ghniomhairi eile seachas maplrseacht a

bainc no6 iasachtai a fhail (%heanﬁmh oar ar}

uathu, sa mhargadh airgeadais’ riarthoir, cinneann se

tagarmharc a aicmil

de réir an chinedil
Tagarmharcanna | ‘tagarmharc ar trachtearra i | ¢gomhainni 2 | Tagarmharcanna tréchtearrai, cé is moite de na nithe
trachtearrai [..] an bhunsécmhainn [..], | thomhaiseann sé. seo a leanas:

agus na lamhaltais astaiochtai i )

4 n-eisiamh [...]." - Taga@harca_nna tra.chtearral agus trom.la.ch
d’eintitis faoi mhaoirseacht ag rannchuiditi
sonrai ionchuir;

- Tagarmharcanna trachtearrai ar
tagarmharcanna sonrai rialailte iad freisin;
- Tagarmharcanna trachtearrai criticitila agus
or, airgead no platanam ina
mbunsécmhainni
ta siad faoi réir coéras sonrach a leagtar amach in
Iarscribhinn II a ghabhann le BMR.
Eile [aon tagarmharc eile] Faoi réir choras ginearalta BMR
(lena n-airitear:
cothromas,
ioncam seasta,
fiachas, rata
malairte...)

Tdbla 3: Reachtaiocht atd ann cheana: idirdhealit a dhéanamh idir tagarmharcanna bunaithe ar
an gcinedl sonrai ionchuir

(a) sonrai ionchuir arna rannchuidi go hiomlan 6 na nithe
seo a leanas:

(i) ionad tradala [...] nd ionad tradala i dtriu tir ar ghlac an
Coimisiun [cinneadh coibhéise] ina leith [...];

(ii) socru foilsiachain formheasta (APA) [...] n solathrai
comhdhlite téipe [...];

(iii) sasra tuairiscithe formheasta (ARM) [...];
(iv) malartu leictreachais [...];

(v) malartd gais nadurtha...];

(vi) ardan ceantdla;

(vii) solathrai seirbhise ar chuige a sheachfhoinsigh an
riarth6ir tagarmhairc an bailiachan sonrai [...], ar
choinnioll go bhfaighidh an solathrai seirbhise na sonrai

Cineal sonrai | Sainmhiniu Idirghabhail ar ghd i | Iarmhairti dlithivla

ionchuir a aicmiu amhlaidh

Tagarmharcanna | Tagarmharc arna chinneadh tri thoirmle 6 na nithe seo a | Nil ga le | Tairbhionn tagarmharcanna
sonrai rialailte leanas a chur i bhfeidhm: hidirghabhail. sonrai rialailte de laghduithe

mora ar cheanglais maidir le
rialuithe ar shonrai ionchuir,

An t-tdarés innigil ata | tvairiscii ar sharuithe agus

freagrach as | rannchuidiu  sonrai ionchuir
maoirseacht a (feach Airt. 17)
dhéanamh —ar an | N feidir  tagarmharcanna

riarthoir, cinneann sé
tagarmharc a aicmiu
de réir an chineail
sonrai  ionchuir a
usaidtear.

sonrai rialailte a ainmnit mar
thagarmharcanna criticitla, fit
ma sharaionn siad na tairseacha
cainniochtula a leagtar amach
in Airt. 20.
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go hiomlan ¢ eintiteas da dtagraitear i bpointi (i) go (vi)
den phointe seo;

(b) glanluachanna sécmhainni cisti infheistiochta

Aon tagarmharc | Aon sonrai ionchuir nach geailionn mar shonrai rialailte Faoi réir choéras ginearalta
eile BMR

Is margai domhanda iad na margai airgeadais, agus déantar tagarmharcanna a thairgeadh agus
a usaid go hidirnaisiinta. Déanann Bainc Eorpacha, cisti infheistiochta agus usaideoiri eile
tagarmharcanna () tagairt do thagarmharcanna AE agus neamh- AE chun crioch éagsil, idir
a rioscai féin a fhala, lena n-airitear rioscai uis, rioscai creidmheasa, agus rioscai malairte
eachtrai, agus tdirgi a thairiscint chun riosca a gcliant a thald, agus punann infheistiochta a
bhunt ag baint Usdid as an tagarmharc mar theimpléad infheistiochta n6 mar thagarmharc
feidhmiochta. Le BMR leagtar amach an liosta de chdsanna usédide arna ngabhail leis an
Rialachdn mar a leanas:

(a) eisiuint ionstraime airgeadais ina dtagraitear d’innéacs n6 do theaglaim innéacsanna;

(b) cinneadh faoin méid is inioctha faoi ionstraim airgeadais n6 faoi chonradh airgeadais
tri thagairt a dhéanamh d’innéacs n6 do theaglaim innéacsanna;

(c) is pairti 1 gconradh airgeadais ina dtagraitear d’innéacs n6 do theaglaim innéacsanna;

(d) rata iasachta a sholathar [...] arna riomh mar raon né uasmharcail thar innéacs no

teaglaim innéacsanna [...];

(e) feidhmiocht an chiste infheistiochta a thomhas tri innéacs no6 tri theaglaim
innéacsanna |[...].

Le BMR freisin rialiltear isaid tagarmhairc laistigh den Aontas Eorpach (*). D4 bhri sin, is é
is cuspoir do BMR feidhmit cui mhargai an Aontais agus ardleibhéal cosanta do thomhaltoiri
agus d’infheisteoiri a airithit 1 dtaca le tagarmharcanna ar leibhéal an Aontais mar a chuirtear
1 dtabhacht in Aithris 6 de BMR. D4 réir sin, le hAirteagal 29 de BMR rialdiltear tsaidi
tagarmharcanna san Aontas.

Thainig BMR 1 bhfeidhm an 1 Eanair 2018 agus idirthréimhse ann le haghaidh na
dtagarmharcanna atd ann cheana agus le haghaidh na dtagarmharcanna neamh- AE go dti an
31 Nollaig 2019. Cuireadh an sprioc- am le haghaidh tagarmharcanna neamh- AE siar faoi
dh¢ ina dhiaidh sin; 1 mi Iail 2023 ghlac an Coimisiun dréachtrialachdn tarmligthe faoi BMR
chun sineadh a chur leis an idirthréimhse aris eile go dti an 31 Nollaig 2025 le haghaidh
tagarmharcanna triQi tir arna n-isdid ag eintitis faoi mhaoirseacht an Aontais (°).

Eascraionn BMR as Prionsabail le haghaidh Tagarmharcanna Airgeadais na hEagraiochta
Idirnaisiinta um Choimisitin Urras (prionsabail IOSCO) agus as na Prionsabail le haghaidh
Gniomhaireachtai a Thuairiscionn Praghas na hOla de chuid na hEagraiochta Idirndisiinta um

7 Sainmbhinitear eintitis faoi mhaoirseacht in Airteagal 3(1)(17) den BMR.

8 Airteagal 2(1) de BMR. Le BMR rialailtear uisaid tagarmhairc ag eintitis faoi mhaoirseacht an Aontais,
ar a dtugaimid ‘Gséideoiri tagarmhairc’. Cliaint na n-eintiteas sin faoi mhaoirseacht, infheisteoiri agus
gnoélachtai a lorgaionn neamhchosaint ar thagarmharcanna tri cheann de na césanna a liostaitear thuas,
is mar “Gsaideoiri deiridh’ tagarmharcanna a thagréfar doibh.

Féach https://webgate.ec.europa.eu/regdel/#/delegated Acts/2036?lang=ga
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Choimisitin Urrus (prionsabail IOSCO le haghaidh GTPanna). Forbraiodh an da shraith
prionsabal sin ar an leibhéal idirnaisitnta in 2012-2013 mar threagra ar na nochtuithe éagstula
faoi ionramhail tagarmharcanna agus is pointe focasach tdbhachtach iad do rialachain maidir
le tagarmharcanna ar fud an domhain. Cloionn formhoér na riarthéiri tagarmharcanna
gairmiula leo, ar bhonn féindeimhnitichdin den chuid is mo.

. Forbhreathnu ar an togra

I gcomhréir leis an da chuspoéir a bhaineann le tuairiscit agus an t-ualach rialala foriomlan a
chuichdiriti agus freagairt do shainordu chun athbhreithnit a dhéanamh ar BMR i dtéarmai a
raoin feidhme agus a rialacha maidir le husaid tagarmharcanna neamh- AE, is ¢ is aidhm don
togra seo an d4 easnamh seo a leanas a leigheas:

(1) Combhréireacht neamh- leordhothanach sa BMR atd i bhfeidhm faoi lathair, go
hairithe toisc go mbionn riarthdiri tagarmharcanna neamhshuntasacha faoi réir
ceanglas maidir le clarti 6n gcéad Gsaid a bhaintear as tagarmharc a thairgeann siad;

(2) Eifeachtai athchomhairleacha féideartha a bhaineann leis an gceanglas maidir le
haitheantas n6 formhuiniac a thdil 1 ndéil le toilteanas riarthoiri trit tir
tagarmharcanna a thairiscint san Aontas. Riarthdiri tagarmharcanna neamh- AE, ar
minic nach mbionn siad faoi mhaoirseacht ina ndlinse bhaile, is amhlaidh a bhionn
ualach comhliontachta mor breise rompu maidir le rochtain a fhail ar mhargadh an
Aontais tri aitheantas né tri thormhuinit. T4 riosca ag baint leis sin go laghdofar lion
agus éagsulacht na dtagarmharcanna atd ar fail d’Usdideoiri tagarmharcanna an
Aontais.

Ba cheart cuspdiri beartais BMR a bhaint amach f6s ma dhiritear ¢ ar thagarmharcanna
criticiila, tagarmharcanna suntasacha, Tagarmharcanna Aistrithe Aeraide AE agus
Tagarmharcanna AE atd ailinithe le Comhaonti Phdras. D4 bhri sin, faoin togra seo nior
cheart ach do riarthoéiri na gcatagdiri tagarmharcanna sin leantint de bheith faoi réir an
cheanglais maidir le clart n6 udart agus faoi réir fhormhor na geeanglas substainteach.

Tairbhi an chuichoirithe

Leis an togra seo déantar raon feidhme BMR a athchalabra. Cé go bhfanann na rialacha
substainteacha mar ata, is amhlaidh a bheidh siad infheidhme maidir le lion nios Ilu
rannphairtithe sa mhargadh ag cloi le cur chuige bunaithe ar an tdbhacht shistéamach a
bhaineann le tagarmharcanna. Thairis sin, baineann feabhsuithe incriminteacha ar rialacha nos
imeachta leis an togra, lena soiléiritear gnéithe airithe a bhi fabhrach don éiginnteacht
dhlithitil sa chleachtas, go hairithe ¢ thaobh Usaideoiri tagarmharcanna de.

Leis an togra seo laghdéfar an t-ualach a bhaineann le clarti agus leis an maoirseacht
ghaolmhar a dhéantar ar riarthoiri tagarmharcanna neamhshuntasacha. Is iad na riarthéiri sin
atd 1 bhformhér mor (thart ar 90 %) na riarthéiri iomldna, ach fos féin ni bhaineann an
tabhacht eacnamaioch chéanna leis an said a bhaineann siad as tagarmharcanna.

Ina theannta sin, léiritear le cuntas teiste BMR nar fhorchuir tidaras naisiunta inniuil ach
fineail amhain le linn 4 bliana d’fheidhm a bheith aige. Ba é BaFin, arb é an tUdaras
Maoirseachta um Sheirbhisi Airgeadais na Gearmadine €, a d’thorchuir an thinedil sin in 2021,
i leith rialuithe eintitis faoi mhaoirseacht maidir lena rannchuiditi le tagarmharc criticiail ('°).

10 Féach tuarascail 2021 ESMA ar smachtbhannai arna bhforchur faoin Rialachan maidir le
Tagarmharcanna https://www.esma.europa.eu/document/report-sanctions-imposed-under-benchmarks-
regulation-in-2021.
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Faoin togra seo, an ghniomhaiocht a bhaineann le rannchuidit le tagarmharc criticitil,
leanfaidh si de bheith faoi réir an ghrinnscriidaithe maoirseachta chéanna.

I gcas eintitis ata faoi mhaoirseacht an Aontais a usadideann tagarmharcanna, leis an togra seo
bhainfi na srianta Gsaide ata sa chaibidil trin tir de BMR ata i bhfeidhm faoi lathair, a
sainaithniodh mar bhac ar Gisdid fhormhor na dtagarmharcanna neamh- AE (). Is é is aidhm
don togra seo freisin na hualai comhliontachta atd ann faoi lathair ar tsdideoiri
tagarmharcanna an Aontais a chuichoirii, amhail an gé ata le stadas rialadla na n-innéacsanna
ar mian leo a Usaid mar thagarmharcanna a thiori ceann ar cheann tri shuiomhanna gréasain
agus clair phoibli a cheadu. I lathair na huaire, eascraionn an laghdua ualaigh sin as an bhfioras
gur ga tagarmharcanna a fhormheas lena n-usaid mar réamhshocrua. Faoin togra, ba cheart gur
leor dul i gcomhairle le clar Airt. 36 chun a thiora nach bhfuil tagarmharc faoi réir fogra
poibli lena dtoirmisctear a usaid. Chun trédhearcacht iomlan a chumast, ba cheart gach
cinneadh abhartha 6 na hudarais mhaoirseachta a chur ar fail go poibli agus iad a bhailit i
gelar Airt. 36 agus sa bhunachar sonrai faoin Rialachan maidir leis an Ionad Eorpach
Ilthreastail Aonair (‘ESAP’) freisin. Thairis sin, 1 gcas ina dtiocfadh tdaras innitil n6 ESMA
ar an gconcluid nar chomhlion riarthéir tagarmharcanna a oibleagéidi, thabharfai rabhadh le
fogra poibli d’Gsaideoiri tagarmharcanna an Aontais nach bhfuil tagarmharc ar leith oiriinach
lena usdid san Aontas agus go dtoirmiscfi Gsaid bhreise a bhaint as an tagarmharc sin.

Roghanna beartais eile ar a ndearnadh machnamh

D’théadfai a aireamh ar na roghanna beartais malartacha an raon feidhme le haghaidh
tagarmharcanna neamh- AE a athchalabri, n6 na ceanglais shubstainteacha ar na riarthdiri
uile a laghdt gan raon feidhme an rialachdin a least. Cuireadh an chéad rogha ar ceal ar an
mbonn go gecuirfeadh si cothrom na Féinne as a riocht chun aimhleasa riarthéiri atd bunaithe
san Aontas; leis an dara ceann, d’fthéadfadh sé go laghdofai an t-ualach ar riarthoiri an
Aontais ach is amhlaidh nach dtabharfai aghaidh go cui ar an ualach riarachdin iomarcach ata
ar riarthoiri an Aontais maidir le tagarmharcanna neamhshuntasacha agus an riosca a
bhaineann le rialacha trit tir le haghaidh rochtain tsaideoiri an Aontais ar thagarmharcanna
neamh- AE, agus d’théadfai an cuspoéir beartais chun tagarmharcanna sabhailte agus
ardchailiochta a airithii a chur 1 mbaol.

Ar deireadh, in éagmais athruithe ar an gcreat rialdla atd 1 bhfeidhm faoi lathair, bheadh
feidhm ag BMR maidir leis na tagarmharcanna uile a Usaideann rannphairtithe i margadh
airgeadais an Aontais 1 gconai, lena n-airitear tagarmharcanna triu tir. Mar a thuairiscitear sa
tuarascéil on gCoimisitn a foilsiodh an 14 Itil 2023 ('?), leanfadh na rialacha maidir le hiisid
tagarmharcanna triu tir de bheith ag gniomht mar dhidhreasacht i leith tagarmharcanna a
thairiscint do chustaiméiri AE 6 thrit tiortha, rud a d’fthagfadh nach mbeadh ach lion teoranta
tagarmharcanna iomchui ar fail, chomh maith le costais a d’théadfadh a bheith nios airde, le
haghaidh usaideoiri deiridh an Aontais. D4 thoradh sin, bheadh an riosca ann go gcaillfeadh
usaideoiri tagarmharcanna an Aontais amhail bainc agus gnolachtai intheistiochta rochtain ar
chuid mhor d’innéacsanna an dombhain, ar innéacsanna iad a usaideann siad mar
thagarmharcanna le haghaidh ionstraimi airgeadais n6 mar ratai tagartha i gconarthai
airgeadais. Chiallodh sé sin nach mbeidis in ann tairgi infheistiochta n6 falaithe a thairiscint a
thuilleadh, ar tairgi iad a thagraionn d’innéacsanna an- choiteann neamh- AE fiu. Bheadh ar
infheisteoiri agus cuideachtai an Aontais dul i muinin idirghabhalaithe neamh- AE ansin le
haghaidh na mbunseirbhisi sin agus bheadh an riosca ann go n-iocfaidis biseach astu. De

i COM(2023) 455 final
12 Ibid
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thoradh an lin nios lu tagarmharcanna tria tir a bheith ar fail san Aontas, is amhlaidh a
d’fthéadfai iomaiocht theoranta agus riosca sistéamach féideartha a bheith ann ansin.
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Tabla 4 - Achoimre ar an athchoiriu ata beartaithe

Cinedlacha tagarmharcanna suntasacha

Tagarmharcanna suntasacha de réir dli -
tagarmharcanna ar thainig an riarthéir ar an gconcluid
ina leith go dtagraionn ionstraimi airgeadais agus
conarthai don innéacs, né go n-usaidtear an t-innéacs
mar thagarmharc feidhmiochta, agus nios moé na
EUR 50 billitn san iomlan de shocmhainni tagartha i
geeist.

Tagarmharcanna suntasacha de réir ainmnitdchain
- tagarmharcanna nar bhain amach an tairseach EUR
50 billitn ach a bhfuil r6l nach beag acu maidir le
hoibrit margaidh (miondiola) naisitinta amhain no6 nios
mo (1%).

Cé hé a dhéanann an t-ainmniu?

Meastar tagarmharcanna den sort sin a bheith
suntasach go huathoibrioch (nil g4 le hainmnit). Ni
mor do riarthoiri fogra a thabhairt da n-udaras
naisiunta innidil nuair a shroicheann siad an tairseach.

Is féidir le ESMA agus le hudarais naisiunta inniula
raiteas a eisitlint lena sonraitear gur sharaigh
tagarmharc an tairseach thuas ach nar thug a riarthoir
fogra da udaras inniuil.

Tagarmharcanna an Aontais: déanfaidh an t-udaras
naisiunta innidil an méid seo a leanas

Téitear i gcomhairle le ESMA roimh an ainmnitichan
agus eisionn sé comhairle maidir le hainmnitichan
beartaithe an udarais innitil chun comhsheasmhacht na
n-ainmnitchan naisiinta a airithia.

Tagarmharcanna neamh- AE: ESMA, arna iarraidh sin
d’udaras naisiunta innitil (Airteagal 24 de BMR)

Oibleagaidi rialdla

e e haghaidh riarthoiri ata suite san Aontas:: udart n6 clara i gcomhréir le hAirteagal 34 de BMR;

e le haghaidh riarthoéiri triu tir: aitheantas faoi Airteagal 32 de BMR le ESMA n6 formhuinit faoi
Airteagal 33 de BMR, seachas mas rud ¢ gur glacadh cinneadh coibhéise leis an trit tir.

Trédhearcacht le haghaidh usdideoiri tagarmharcanna

Cé hé a fhoilsionn an t-ainmniuchan?
Nil ann d’aon ainmnituchan foirmiuil.

Eisionn idarais naisiunta innitila agus ESMA raiteas
poibli i gcas ina dtugann riarthdir fogra faoina
thagarmharc mar thagarmharc suntasach, n6 i gcés ina
mbionn foras soiléir agus inléirithe ag an Gidaras innitil
sin n6 ag ESMA chun tagarmharc a mheas mar
thagarmharc suntasach.

I gclar ESMA, foilsitear ainmneacha tagarmharcanna
ata faoi réir an da chineal raiteas, mar aon le nasc
chuig an raiteas sin.

Cé hé a fhoilsionn an t-ainmnivuchan?

Foilsitear an cinneadh ainmnitichdin 6 tidaras naisiunta
innitil de réir dhlithe naisiunta an Gdarais sin. Tugtar
fogra do ESMA faoin ainmnitchan sin agus foilsionn
sé€ ainm an tagarmhairc sin mar aon le nasc chuig an
gcinneadh ainmnitGchain i gelar Airt. 36.

Foilsitear an cinneadh ainmniuchain 6 ESMA ar
shuiomh gréasain ESMA. Airitear ainm an tagarmhairc
mar aon le nasc chuig an gcinneadh ainmnitichain i
gelar Airt. 36.

GA

Faisnéis maidir le stadas rialdla riarthoiri tagarmharcanna suntasacha

Leis an gclar arna choimead ag ESMA i gcomhréir le hAirt. 36('%) liostaitear:

- riarthoiri arna n-udard no6 arna geclara san Aontas;
- riarthoiri neamh- AE arna n-aithint nd arna bhformhuiniu san Aontas;

13 D’fthéadfadh morgéisti n6 cisti infheistiochta a bhfuil an- téir orthu a bheith ina samplai de mhargadh

miondiola abhartha.

14 An fhaisnéis uile a diritear i gclar Airt. 36, beidh rochtain uirthi trid an bPointe Rochtana Aonair

Eorpach (ESAP) freisin.
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- tagarmharcanna atd faoi réir raiteas poibli 6 udaras inniuil n6 6 ESMA lena dtoirmisctear iad a usaid san
Aontas, mar aon le naisc chuig raitis den sort sin;

- liosta ata ar fail lena usdid san Aontas de Thagarmharcanna Aistrithe Aerdide AE agus de
Thagarmharcanna AE até ailinithe le Comhaontt Pharas .

Faoin togra, dhireofai leis an rialachdn ar thagarmharcanna criticiula, tagarmharcanna
suntasacha, Tagarmharcanna atd ailinithe le Comhaonti Pharas agus Tagarmharcanna
Aistrithe Aeraide, biodh an riarthéir san Aontas né i dtrit tir (1°).

Braitheann suntas tagarmhairc ar an gcéad dul sios ar an suntas eacnamaioch a bhaineann leis
do mhargadh an Aontais, agus is i an athr6g ionadach is &bhartha ina leith sin i uséid
chomhiomlan an tagarmhairc sin. An tairseach chun suntas a chinneadh, ba cheart i a riomh 1
ngach cés bunaithe ar usaid tagarmhairc ‘laistigh den Aontas’, gan idirdhealt a dhéanamh idir
tagarmharcanna AE agus tagarmharcanna neamh- AE ('%). Ba cheart leantiint den tairseach
sin a shocru ag EUR 50 billitin, arb i an tairseach chéanna i lena ndéantar idirdhealu idir
tagarmharcanna neamhshuntasacha agus tagarmharcanna suntasacha faoi BMR ata i bhfeidhm
faoi lathair.

De mhaoli ar an riail ghinearélta, chun césanna sonracha a chur san aireamh, ba cheart
d’udarais innitla (i gcds tagarmharcanna AE) agus do ESMA (i gcds tagarmharcanna
neamh- AE) a bheith in ann tagarmharcanna a ainmnit faoi bhun na tairsi cainniochttla i
gcas ina gcomhlionann siad critéir chailiochtula airithe lena I€iritear an tionchar ata acu san
Aontas.

Chun slaine agus clu na ‘lipéad AE’ gaolmhar a chosaint, d’fhanfadh Tagarmharcanna AE atd ailinithe
le Comhaontti Pharas agus Tagarmharcanna Aistrithe Aeradide AE sa raon feidhme agus ni fhéadfaidh
ach riarthoiri atd daraithe n6 cléraithe san Aontas iad a sholathar.

I gcomhréir leis an sainmhiniu ar “asaid tagarmhairc’ in Airteagal 2(1) de BMR.
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Chun comhleaniinachas an ainmniuchdin naisiinta a 4irithic ach chun solubthacht
leordhothanach a choinnedil ar bun, déantar forail leis an togra seo maidir le coras
comhordaithe idir ainmniuchain ag udarais naisitinta agus ag ESMA. Is iad seo a leanas a
phriomhphrionsabail:

J Ni féidir le hiidaras innitil tagarmharc a ainmnit mar thagarmharc suntasach ach
amhain i gcas nar ainmnigh aon udaras inniuil eile ¢ roimhe seo.

° Sula ndéanfaidh udaras inniuil an t-ainmnitichan, ba cheart do iarraidh ar an riarthoir,
agus, 1 gcas ainmniuchan trasteorann, ar udaras naisiunta inniuil Bhallstat an
riarthora, aon fhaisnéis isaideach a sholathar.

J Sula ndéanfaidh idards innitil an t-ainmnitichan, ba cheart d6 dul i gcombhairle le
ESMA.
. Ba cheart do ESMA combhairle a thabhairt 1 ndail le cur i bhfeidhm ceart na gcritéar

maidir leis an ainmniuchdn naisiinta agus scrudid a dhéanamh ar cé acu a
d’fhéadfadh n6 nach bhféadfadh an tagarmharc céilit mar thagarmharc suntasach i
mBallstait eile.

J I gcés ina bhféadfadh nios mé nd udaras amhdin tagarmharc a ainmniu, ba cheart
doibh teacht ar chomhaonti maidir leis an Gdaras a dhéanfaidh amhlaidh.

. I gcas nach dtagtar ar aon chomhaontt, cumhachtaitear do ESMA an t-easaontas a
réiteach.

Ar deireadh, leis an togra seo cuirtear san direamh sainitlachtai Thagarmharcanna Aistrithe
Aerdide AE agus Thagarmharcanna AE ata ailinithe le Comhaontti Pharas. Féadfaidh
solathraithe tagarmharcanna rogha dheonach a dhéanamh tagarmharcanna a lipéadi mar
Thagarmharcanna Aistrithe Aerdide AE ndé mar Thagarmharcanna AE atd ailinithe le
Combhaontu Phéras, ach t4 ceanglais shonracha i gceist faoin BMR chun déanamh amhlaidh.
D4 bhri sin, maidir le Tagarmharcanna Aistrithe Aerdide AE n6 Tagarmharcanna AE ata
ailinithe le Comhaontt Phéras, ni théadfaidh ach riarthéiri tagarmharcanna atd bunaithe san
Aontas agus atd udaraithe n6 claraithe iad a sholathar. Thairis sin, solathar Tagarmharcanna
Aistrithe Aeraide AE agus Tagarmharcanna AE atd ailinithe le Comhaonti Pharas, gan beann
ar a méid, ba cheart € a rialail ar an mbealach céanna le soldthar tagarmharcanna suntasacha
faoi BMR.
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° Tionchair an chuichoirithe

Leis na leasuithe atd beartaithe féachtar le BMR a chuichoéiriti bunaithe ar an mbonn go bhfuil
an t-ualach rialdla atd ann faoi lathair scaipthe go cothrom ar na riarthoiri uile atd faoi réir
BMR, gan beann ar an suntas eacnamaioch a bhaineann leo. Os a choinne sin, an is fothacar
teoranta ¢ fothacar na riarthoiri a sholathraionn na tagarmharcanna is suntasai go
heacnamaioch. Go sonrach, t4 oibleagaid ar riarthéiri tagarmharcanna iarratas a dhéanamh ar
chlara 6n néiméad a saidtear tagarmharc aonair in ionstraim nd conradh airgeadais.

Leis an togra bhainfi an ceanglas maidir le hudari né claru (riarth6iri AE) né formhuinii né
aitheantas (riarthoiri tria tir) le haghaidh riarthéiri tagarmharcanna a riarann tagarmharcanna
neamhshuntasacha amhéin. T4 méideanna na soécmhainni tagartha le haghaidh
tagarmharcanna neamhshuntasacha iseal, agus mar sin ni bhionn aon riosca sistéamach ag
baint leis na cinedlacha tagarmharcanna sin. Mar thoradh air sin, comhlionadh sainordaitheach
na gceanglas eagraiochtuil, maidir le (i) rialachas agus coinbhleachtai leasa, (ii) feidhm
formhaoirseachta agus ordlathas agus faireachén ar shonrai ionchuir; (ii1)
c6id iompair a bhunt a mhéid a bhaineann le sonrai ionchuir; (iv) séruithe a thuairiscit, agus
(v) nochtuithe maidir le raitis mhodheolaiochta agus tagarmharcanna ni bheadh feidhm aige
maidir le riarthoiri tagarmharcanna neamhshuntasacha a thuilleadh. Ba cheart a mheabhrt,
afach, go leanfadh na ceanglais dd ndéantar forail i Rialachan (AE) Uimh. 596/2014 (‘an
Rialach4an maidir le Drochtsaid Mhargaidh’) d’fheidhm a bheith acu (7). Ar deireadh, ba
cheart a aithint freisin go bhfuil cleachtas margaidh seanbhunaithe ann go bhfeidhmeodh
riarthéiri tagarmharcanna i gcomhréir le Prionsabail abhartha IOSCO.

Bosca 1
Tagarmharcanna suntasacha i gcompardid le tagarmharcanna neamhshuntasacha

Liostaitear 73 riarthoir tagarmharcanna AE i gclar ESMA faoi lathair. As na
tagarmharcanna atd in usdid san Aontas faoi ldthair, nior ainmniodh ach ceann amhdain
(EURIBOR) mar thagarmharc criticiuil faoi mhaoirseacht ESMA (*®). Is tagarmharcanna
criticiula faoi mhaoirseacht ndisiunta iad tri cinn - Rata Tairgthe Idirbhainc Stocolm
(STIBOR), Rata Tairgthe Idirbhainc na hlorua (NIBOR) agus Rata Tairgthe Idirbhainc Varsa
(WIBOR)(”®). Is tagarmharcanna ratai viis iad na tagarmharcanna criticitila seo go léir, agus
td gach ceann acu a riar ag riarthoir AE éagsuil.

Ta feidhm ag an Rialachan maidir le Drochusaid Mhargaidh maidir leis an iompraiocht i ndail le
tagarmharcanna de bhun Airteagal 2. Le hAirteagal 12 den Rialachan maidir le Drochusaid Mhargaidh,
déantar forail go gcuimsitear le cublail mhargaidh freisin an ghniomhaiocht chun faisnéis ata bréagach
nd mithreorach a tharchur n6 ionchuir atd bréagach n6 mithreorach a thabhairt i dtaca le tagarmharc i
gcas ina raibh a fhios ag an duine a rinne an tarchur né a sholathair an t-ionchur, né gur cheart go
mbeadh a fhios aige, go raibh sé bréagach né mithreorach, né aon iompraiocht eile lena ndéantar riomh
tagarmhairc a chublail. Sa togra reachtach ‘an Gniomh um Liostd’, mhol an Coimisiun go ndéanfai an
Rialachan maidir le Drochusaid Mhargaidh a leasit chun riarthoiri agus rannchuiditheoiri
tagarmharcanna a thabhairt faoi raon feidhme an choérais um smachtbhannai riarachdin tri
Airteagal 30(2), litir (e) go (g) a least. Leis na leasuithe ata beartaithe ar Airteagal 23 is amhlaidh a
fheabhsaitear freisin cumhacht na n-udarés innitiil maidir le riarthdiri tagarmharcanna.

Airteagal 20(1)(a) BMR, lena gceanglaitear go ndéanfar tagairt do thagarmharc le méid iomlan
conarthai airgeadais agus ionstraimi airgeadais dar luach EUR 500 billiun ar a laghad.

19 Airteagal 20(1)(b) BMR.
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Léiriodh i suirbhé neamhfhoirmiuil a rinne ESMA ar mhaoirseoiri naisiunta go raibh seisear
riarthoiri tagarmharcanna faoi mhaoirseacht Eorpach i mi Mhean Fomhair 2022 (triur
riarthéiri 6n Aontas agus trivir 6 thiortha lasmuigh den Aontas (*°)) ag tairiscint tagarmharc
suntasach amhain né nios mé (*!). Is tagarmharcanna neamhshuntasacha amhdin a
sholathraionn na 66 riarthoir eile.

Is ¢ an toradh a bheidh ar an gcuichoiriti seo go spriocdhireofar ar bhealach nios fearr ar
iarrachtai maoirseachta ar na catagoéiri abhartha tagarmharcanna criticitla né suntasacha, arna
sainit. mar thagarmharcanna a thagraionn d’ionstraimi airgeadais agus do chonarthai
airgeadais n6 do chisti infheistiochta ar mhéid iomldn nios mé na EUR 500 billiun (criticiuil)
n6é EUR 50 billitn (suntasach), n6 mar thagarmharcanna a bhfuil r6l moér acu, bunaithe ar
mheasiini naisiunta n6 uile- Aontais, i margadh (miondiola) i mBallstait ar leith n6 i margadh
ar fud roinnt Ballstat.

Leis an togra ta coinne leis go laghdofar an lion eintiteas de chuid an Aontais a thagann faoi
raon feidhme BMR. As na 73 riarthéir AE ata faoi mhaoirseacht faoi lathair, thiocfadh 66
riarth6ir lasmuigh den raon feidhme, mura n-ainmneofai go sonrach mar riarthoiri suntasacha
iad. Comhthreagraionn sé sin do laghdu suas le 90 % ar an daonra até faoi réir comhliontacht
shainordaitheach. Le haghaidh impleachtai costais, féach an roinn maidir le REFIT thios.

. Impleachtai ar riarthéiri tria tir

Is prionsabal treorach den togra seo ¢ coir chomhionann riarthoiri a airithit, gan beann ar an
ait a bhfuil siad. Da bhri sin, ba cheart raon feidhme chur i bhfeidhm BMR a mhéid a
bhaineann le riarth6iri AE a bheith comhionann leis an raon feidhme is infheidhme maidir le
riarthdiri triu tir.

Measaimid go bhfuil thart ar 273 riarthéir tagarmharcanna tri tir ann (*?). Faoi na rialacha ata
i bhfeidhm faoi lathair, 6n 1 Eanair 2026 ar aghaidh, nior mhor déibh uile rochtain ar
mhargadh an Aontais a airithia tri choibhéis, aitheantas né formhuiniti chun go leanfadh a
dtagarmharcanna de bheith ar fail lena n-Usdid ag eintitis faoi mhaoirseacht an Aontais. I
lathair na huaire, as an lion sin, t4 beirt cumhdaithe ag cinneadh coibhéise (*), t4 beirt eile
aitheanta ag eintiteas faoi mhaoirseacht an Aontais (**) agus t4 deichnifir aitheanta ag ESMA
(*®). Féadfaidh na 259 riarthoir ata fagtha a dtagarmharcanna a thairiscint gan srian san Aontas
go dti an 1 Eandir 2026 1 gcomhréir leis an idirthréimhse faoi Airteagal 51(5) de BMR.
Ciallaionn sé sin nar Usaid ach 5 % de riarthoéiri tria tir ceann de na tri ‘bhealach rochtana’ ata
ar fail chuig margadh an Aontais go rathuil.

20 Tar éis rochtain a thail ar mhargadh an Aontais tri aitheantas no6 tri thormhuinia. T4 sé seo sa bhreis ar

lion anaithnid riarthéiri neamh- AE a thairgeann tagarmharcanna suntasacha san Aontas faoi na
foralacha idirthréimhseacha.

Tagarmharcanna da dtagraitear le méid iomlan conarthai airgeadais agus ionstraimi airgeadais de bhreis
ar EUR 50 billitin, n6 [nach bhfuil] aon ionadach oiritinach n6 fiorbheagan ionadach oiritnach acu ata
faoi stiuir an mhargaidh agus [a bhféadfadh] tionchar nach beag agus diobhélach a bheith acu ar shlaine
an mhargaidh, ar chobhsaiocht airgeadais, ar thombhaltdiri, ar an bhfiorgheilleagar n6 ar mhaoiniu
teaghlach n6 gnoéthas i mBallstat amhain n6 nios mo.

Ba ¢ ESMA a thuairiscigh na sonrai uile sa roinn seo, lena n-airitear ar bhonn bunachar sonrai trachtala
(www.rimes.com).

21

22

z ABS Benchmarks Administration CO PTE. LTD. (Singeapor) agus ASX Benchmarks Limited (an
Astrail).

24 S&P Dow Jones Indices, LLC (SAM) agus SIX Index AG (an Eilvéis).

2 Hedge Fund Research, Inc. (SAM), ICAP information Services Limited (an Riocht Aontaithe), Invesco

Indexing LLC (SAM), JPX Market Innovation & Research, Inc. (an tSeapdin), Leonteq Securities AG
(an Eilvéis), LPX AG (an Eilvéis), Nikkei Inc. (an tSeapdin), Scientific Infra Pte Ltd (Singeapoér),
STOXX Ltd. (an Eilvéis), WisdomTree, Inc. (SAM).
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A mhéid a bhaineann le tagarmharcanna suntasacha, meastar go solathraionn seisear riarthoiri
neamh- AE ar a laghad tagarmharc amhdin ar a laghad lena séraitear an tairseach usaide
EUR 50 billiin san Aontas. As an seisear sin, ta aitheantas n6 formhuiniu faighte san Aontas
ag triar acu faoi lathair. I bhfianaise go ndéantar forail leis an togra seo maidir leis an
bhféidearthacht go ndéanfadh ESMA tuilleadh tagarmharcanna neamh- AE a ainmniu mar
thagarmharcanna suntasacha, ba cheart an seisear riarthoiri neamh- AE sin a riarann
tagarmharcanna suntasacha a mheas mar an daonra iosta a bheidh fos faoi réir an chorais triu
tir.

o Comhsheasmhacht le foralacha beartais ata sa réimse beartais cheana

T4 an togra seo ina chuid de phacaiste beart chun na ceanglais tuairiscithe a chuichoiriu. Is
céim € seo 1 bproiseas leanunach ina mbreathnaitear go grinn ar na ceanglais tuairiscithe ata
ann cheana, d’thonn meastinl a dhéanamh ar a n-abharthacht leantinach agus iad a dhéanamh
nios ¢éifeachtula.

Is ¢ is aidhm don togra seo an lion tagarmharcanna faoi raon feidhme dhli an Aontais a laghda
go mor agus, d4 dheasca sin, an t-ualach rialala ar fhormhoér na riarthoiri tagarmharcanna agus
ar usaideoiri a laghdu freisin. An trath céanna, leis an mbéim mhéadaithe ar iarrachtai
comhliontachta agus maoirseachta ar na tagarmharcanna sin is suntasai go heacnamaioch,
airitheofar go mbainfear amach na cuspoiri beartais ata mar bhonn taca faoi BMR.

Ina theannta sin, leis an athchoirit sin ar BMR rannchuideofar le cuspdiri ginearalta bheartais
seirbhisi airgeadais an Aontais, arb ¢ is aidhm ddibh cobhsaiocht airgeadais a chosaint. Leis
an togra rannchuideofar le cuspoiri Phlean Gniomhaiochta Aontas na Margai Caipitil freisin, a
bhfuil s¢ d’aidhm aige margai caipitil an Aontais a dhoimhnii agus an geilleagar Eorpach
agus cuideachtai Eorpacha a dhéanamh nios iomaiche.

Ba cheart an cur chuige arna ghlacadh sa togra seo a chur i gcodarsnacht leis an gcur chuige
ata beartaithe ag an gCoimisiun sa togra uaidh maidir le trédhearcacht agus sldine na
ngniomhaiochtai ratala Comhshaoil, Soisialta agus Rialachais (*®). T4 an tionscnamh um
ratdlacha comhshaoil, soisialta agus rialachais bunaithe ar phrionsabail agus bunaithe go mor
ar mholtai a d’thoilsigh IOSCO 1 mi na Samhna 2021. Dlinsi eile atd ag obair ar theabhas a
chur ar thrédhearcacht agus slaine ratalacha comhshaoil, soisialta agus rialachais, ta siadsan
ag bunu a gcuid oibre ar mholtai IOSCO freisin, agus mar thoradh air sin, ba cheart ailiniu
leathan a bheith ann ar fud an domhain ar an mbealach a gcaitear leis na solathraithe sin. Ar
an mbonn sin, is cur chuige cuimsitheach 1 leith rialdil na ngniomhaiochtai ratala comhshaoil,
soOisialta agus rialachais a ghlactar leis an togra um ratadlacha comhshaoil, soisialta agus
rialachais, lena n-airitear coras tril tir, ach is amhlaidh atd difriocht mhor ann idir ¢ agus
BMR sa mhéid nach rialailtear usaid ratalacha comhshaoil, soisialta agus rialachais leis. Ina
theannta sin, t4 an margadh le haghaidh ratdlacha comhshaoil, soisialta agus rialachais ag
céim nach bhfuil chomh forbartha céanna, agus is 10 a bhionn uséideoiri ratalacha comhshaoil,
soisialta agus rialachais faoi réir cumhacht mhargaidh solathraithe sonracha, agus ¢ a thabhairt
faoi deara freisin gur infheisteoiri institiideacha den chuid is mé iad Uséaideoiri ratalacha
comhshaoil, soéisialta agus rialachais agus féadfaidh siad an t-ionchur a thaightear a
chomhlant lena n-anailis dhilis, sula gcinneann siad ar straitéis infheistiochta ar leith. Ar an
gcuis sin, nior cheart coinne a bheith leis go ndéanfai dochar d’usaideoiri leis an gcoras
ratdlacha comhshaoil, soisialta agus rialachais ar an mbealach céanna a dhéanfai leis an
gcoras triu tir in BMR in éagmais idirghabhail reachtach.

26 COM(2023) 314 final; Is ‘tuairimi’ ¢ sholathrai ratdlacha iad ratdlacha comhshaoil, soisialta agus

rialachais nar cheart a 1¢irmhinit mar chinedl lipéadaithe n&d mar chineal deimhnitchain.
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. Comhsheasmhacht le beartais eile de chuid an Aontais

Faoin gClar um Oiriunacht agus Feidhmiocht Rialdla (REFIT), airithionn an Coimisiun go
bhfuil a reachtaiocht oiritinach da feidhm, go bhfuil si dirithe ar riachtanais na bpairtithe
leasmhara agus go n-ioslaghdaionn si ualai agus a cuspdiri & mbaint amach an trath céanna.
D4 bhri sin, ta na tograi seo mar chuid de chlar REFIT, rud a laghdaionn castacht na n-ualai
tuairiscithe a eascraionn as timpeallacht dhlithitil an Aontais.

Cé go bhfuil ceanglais tuairiscithe airithe fior- riachtanach, ni mor iad a bheith chomh
héifeachttil agus is féidir. Ba cheart forluiti a sheachaint leo, ualai nach bhfuil ga leo a bhaint
agus réitigh dhigiteacha agus idir- inoibritheacha a usaid a mhéid is féidir.

2. BUNUS DLI, COIMHDEACHT AGUS COMHREIREACHT
. Bunaus dli
Airt. 114 den Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh (CFAE).

Le Rialachan (AE) 2016/1011 baineadh bacainni le tradail ar bhonn Airt. 114 de CFAE. Da
bhri sin, féadfaidh reachtoir an Aontais a bheith ag brath ar an mbunus dli céanna chun
Rialachan (AE) 2016/1011 a oiritint anois. T4 sé sin i gcomhréir le réastinaiocht na Cuirte 1
gcas C- 58/08 Vodafone agus Eile [2010] I- 04999, mir 34, inar luaigh an Chuirt: ‘I gcés inar
baineadh aon bhacainn ar thradail cheana le gniomh bunaithe ar Airteagal 95 CE sa réimse a
chomhchuibhitear ann, ni féidir an fhéidearthacht a shéanadh ar reachtdir an Aontais an
gniomh sin a oiriund d’aon athra in imthosca na 1 bhforbairt eolais ag féachaint d4 churam a
bhaineann leis na leasanna ginearalta a aithnitear leis an gConradh a chosaint (chuige sin,
féach British American Tobacco (Investments) agus Imperial Tobacco, mireanna 77 agus
78).

. Coimhdeacht (i gcas innitlacht neamheisiach)

Urramaitear prionsabal na coimhdeachta leis an togra seo. Ainmnit na dtagarmharcanna ata
abhartha do mhargadh 1 mBallstat, t4& an ciram sin de dhualgas ar an udaras inniuil is gaire
don mhargadh abhartha sin. Mar shampla, mas oibreoiri 1 margadh (ndisitnta) ar leith is
minice a usdideann tagarmharc ar leith, t& s¢ de dhualgas ar an udards inniuil sin an
tagarmharc a ainmnitl mar thagarmharc suntasach, gan beann ar an 4it a bhfuil sainchonai ar
riarthoir an tagarmhairc sin. Ma riartar an tagarmharc sin 1 mBallstat eile, ba cheart
maoirseacht shaordideach ar an tagarmharc sin a airithia le comhar idir Gdardis innitla. I
bhfianaise na rioscai a bhainfeadh don chobhsaiocht airgeadais agus a chasta a bheadh na
ndsanna imeachta agus i bhfianaise na gcaillteanas a d’théadfadh tarla de bharr éagobhsaiocht
airgeadais, meastar go bhfuil na costais mhaoirseachta sin comhréireach. Ina theannta sin,
airitear le bearta chun ilroinnt agus éiginnteacht dhlithitil a sheachaint r6l comhordaithe agus
idirghabhdla ESMA roimh ainmnitichdin ndisitinta agus rialacha maidir le marthanacht a
bhaineann le riarthoiri tagarmharcanna a bhfuil udart faighte acu cheana féin no6 ata claraithe
le hudaras naisitinta inniuil.

. Combhréireacht

Tugtar cur chuige nios cuichéirithe agus nios comhréiri isteach leis an togra seo 1 leith rialail
tagarmharcanna. T4 an togra teoranta do na hathruithe siad a bhfuil ga leo chun creat a bhaint
amach a oibrionn do rannphairtithe 1 margadh an Aontais. Ni théann an togra seo thar a bhfuil
riachtanach chun a chuspdiri a bhaint amach. Ta sé comhoiriinach le prionsabal na
comhréireachta, agus cuirtear san aireamh ann an chothromaiocht cheart idir caomhnt na
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cobhsaiochta airgeadais agus slaine na margai Eorpacha, chomh maith le costéifeachtiilacht
an bhirt.

Leis na leasuithe rialdla atd beartaithe laghdofar €iginnteacht dhlithitil le haghaidh eintitis ata
faoi mhaoirseacht an Aontais agus diritheofar gur féidir leo usdid a bhaint as an raon is leithne
is féidir de thagarmharcanna AE agus neamh- AE. Thairis sin, t4 daileadh soiléir innitilachtai
ann idir udardis naisiinta dbhartha, ESMA agus an Coimisiun a mhéid a bhaineann le
tagarmharc a ainmniti mar thagarmharc criticitil né suntasach. Leagtar amach leis an togra
freisin léiriu soiléir ar na hiarmhairti dlithiala atd ar na riarthéiri a sholathraionn
tagarmharcanna a ainmnitear mar thagarmharcanna criticiila n6 suntasacha.

I gcompardid le BMR atd ann cheana, leis an togra seo méadaitear deimhneacht dhlithiuil
freisin a mhéid a bhaineann le stadas rialdla tagarmharcanna a ainmnitear mar
thagarmharcanna suntasacha — ta sainordu ag na heintitis ainmniuchdin (Gdaréis innitila) chun
stadas rialala tagarmhairc arna ainmnit a chur in il go soiléir. Thairis sin, beidh na cinnti sin
ar fail go héasca san Ionad Eorpach Ilfhreastail Aonair agus sa chlar arna choinnedil ar bun ag
ESMA.

. An rogha ionstraime

Leis an togra tugtar leasuithe isteach ar an rialachdn ata ann cheana bunaithe ar Airteagal 114
de CFAE agus da bhri sin, ba cheart ¢ a bheith ina rialachan freisin.

3. TORTHAI AR MHEASTOIREACHTAI EX POST, AR
CHOMHAIRLIUCHAIN LEIS NA PAIRTITHE LEASMHARA AGUS AR
MHEASUNUITHE TIONCHAIR

. Meastoéireachtai ex post/seicealacha oiriunachta ar an reachtaiocht ata ann
cheana

Leis an athbhreithnit spriocdhirithe, diritear ar an méid seo a leanas a dhéanambh:

— a airithit gur féidir le husaideoiri tagarmharcanna an Aontais Usaid a bhaint as an
raon is leithne is féidir de thagarmharcanna AE agus neamh- AE agus go leanfaidh
siad de bheith iomaioch sna margai caipitil domhanda;

— an t-ualach rialala a laghdu le haghaidh riarthoéiri 6n Aontas a riarann tagarmharcanna
agus a bhfuil tionchar eacnamaioch teoranta acu agus an trath céanna, maoirseacht
leormhaith a choinnedil ar bun ar thagarmharcanna criticitla agus suntasacha, ar
Thagarmharcanna Aistrithe Aerdide AE agus ar Thagarmharcanna AE ata ailinithe le
Combhaontu Pharas.

Bhailigh ranna an Choimisitiin sonrai go direach ¢ na rannphdirtithe sa mhargadh agus
reachtail siad cruinnithe leis na pairtithe leasmhara maidir lena staid faoi lathair, a n-abhair
imni agus a smaointe faoin gcaoi le BMR agus, go hairithe, an chaibidil trit tir a theabhsu
agus a athchoirit. D’thoilsigh sé glao ar thianaise ar feadh 4 seachtaine freisin agus bhailigh
sé tuairimi ¢ rannphdirtithe an mhargaidh.

. Combhairliachan leis na Ballstait eile

Chuaigh ranna an Choimisiuin i gcombhairle le saineolaithe na mBallstat maidir le foirm an
rialachdin Eorpaigh maidir le tagarmharcanna amach anseo ag na cruinnithe de Ghrlpa
Saineolaithe an Choiste Eorpaigh um Urrtis an 22 Meitheamh 2023 agus an 21 Mean
Fomhair 2023 faoi seach.
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D’aontaigh formhér na mBallstat nar cheart ach tagarmharcanna suntasacha a bheith faoi raon
feidhme an rialachdin agus gur cheart tagarmharcanna a sharaionn tairseach Usaide
EUR 50 billiun a bheith faoin raon feidhme go huathoibrioch. An trath céanna, d’4itigh roinnt
Ballstat i bhfabhar an gha atd le discréid naisitinta chun innéacsanna airithe a mheas mar
innéacsanna suntasacha, fit ma usaidtear an tagarmharc sin i mBallstat amhain go priomha n6
murar comhlionadh na tairseacha arna gcomhaontt lena n-ainmnit mar thagarmharcanna ata
abhartha don Aontas. I bplé a rinneadh ina dhiaidh sin ar chomhrianta scéime ainmnituchain
naisiunta, chuir formhoér na mBallstat in 11l go ndéanfaidis machnamh ar lion teoranta
tagarmharcanna a ainmniu, arna solathar ag riarthoiri ata suite sa Bhallstat sin go priomha.

Measann formhér na mBallstat gurb iomchui an tairseach né na critéir ainmnitchain a chur i
bhfeidhm ar an mbealach céanna maidir le tagarmharcanna a riartar laistigh den Aontas
Eorpach agus maidir leis na cinn siad a riartar lasmuigh den Aontas araon.

Gan beann ar an gcur chuige a roghnaitear chun an tairseach a chinneadh maidir le tagarmharc
a ainmniu mar thagarmharc suntasach, is mian le formhér na mBallstat a chuir tuairim in ial
ar an tsaincheist sin tagarmharcanna trachtearrai arna soldthar ag gniomhaireachtai tuairiscithe
praghsanna a choinnedail faoi raon feidhme BMR agus na rialacha in larscribhinn II a
ghabhann le BMR a chur i bhfeidhm maidir leis an gcatagdir tagarmharcanna sin.

. Combhairliuchain leis na pairtithe leasmhara

Rinneadh an combhairlitichdn spriocdhirithe i dtaca leis ‘an gcoéras is intheidhme maidir le
huséid na dtagarmharcanna a riartar i dtriu tir’ idir an 20 Bealtaine agus an 12 Lunasa 2022.
Fuarthas 64 fhreagra ar an gceistneoir ar line. Airiodh achoimre mhionsonraithe ar na freagrai
a fuarthas sa tuarascail 6n gCoimisitin ar isdid tagarmharcanna triQ tir san Aontas (*').

. Saineolas a bhailiu agus a usaid

Sainaithniodh na tograi seo tar éis proiseas grinnscradaithe inmheénaigh ar na hoibleagaidi
tuairiscithe atd ann cheana agus t4 siad bunaithe ar an taithi a fuarthas agus reachtaiocht
ghaolmhar 4 cur chun feidhme. Os rud é gur céim é sin i bproiseas an mheastnaithe
leantinaigh ar cheanglais tuairiscithe a eascraionn as reachtaiocht an Aontais, leanfar den
ghrinnscradu ar ualai den sort sin agus ar a dtionchar ar phairtithe leasmhara.

. Measunu tionchair
Nior ullmhaiodh aon mheasunt tionchair don togra seo de bharr an mhéid seo a leanas:

— Leis an togra tugtar aghaidh ar dhd chuspdir beartais shonracha lena gcinntear, den
chuid is mo, an rogha beartais a chuirtear i lathair sa togra seo.

— Is éard ata sa togra seo athchalabra spriocdhirithe ar raon feidhme BMR agus
feabhst ar ghnéithe comhréireachta; ni mhodhnaitear na rialacha substainteacha na
an modh maoirseachta leis. Cé go ndéantar an t-idirdheall idir tagarmharcanna
neamhshuntasacha agus tagarmharcanna eile a choinneail ar bun leis, ar an mbonn
ata ann cheana in BMR inniu, déantar an creat rialala a ailinit ar bhonn nios dluithe
le rialachain maidir le tagarmharcanna i ndlinsi eile, atd bunaithe go ginearalta ar
ainmnid na n-innéacsanna a bhfuil an tionchar eacnamaioch is moé acu.

27 COM(2023) 455 final.
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Thairis sin, cuireadh bonn eolais faoin togra seo le measunu tionchair a rinneadh in
2020 (*®) agus le tuarascail 6n gCoimisiun a cuireadh i lathair do na comhreachtoiri
in 2023 (*°), lena n-diritear dhd chomhairliachan phoibli (*°). Fégraiodh i nglao ar
thianaise arna fhoilsit 6n 1 Marta go dti an 29 Marta 2023 go raibh sé beartaithe dul
ar aghaidh leis an tionscnamh seo gan measunu tionchair a dhéanamh (°').

Oiritunacht rialala agus simplia

Is togra REFIT ¢ seo, a bhfuil s¢ d’aidhm aige an reachtaiocht a shimplit agus na hualai ar
phairtithe leasmhara a laghdu. Ta coinne leis go ndéanfar coigilteas costais leis an togra
reachtach seo le haghaidh solathraithe tagarmharcanna AE nach solathraionn tagarmharcanna
suntasacha chomh maith le gach saideoir Eorpach tagarmharcanna.

Cé narbh fhéidir meastachdin bheachta a thairgeadh (*2), t4 coinne leis go nginfear coigilteas
costais leis an togra seo le haghaidh riarth6iri tagarmharcanna, saideoiri tagarmharcanna
agus udarais naisiunta inniula a bhfuil s¢ de chiram orthu maoirseacht a dhéanamh ar
riarthoiri tagarmharcanna.

I ngach cas, sabhalfaidh riarthéiri tagarmharcanna ar chostais chomhliontachta, go
hairithe costais a ghintear tri cheanglais tuairiscithe. Na riarthéiri sitd nach
solathraionn ach tagarmharcanna neamhshuntasacha, sabhalfaidh siad ar an gcostas
comhliontachta chun a socri eagraiochtil a 4&irithit agus chun a dirithia go
gcomhlionann a solathar tagarmharcanna ceanglais mhionsonraithe bhreise BMR de
bhreis ar a sonraitear le Prionsabail IOSCO (*%), agus sabhalfaidh siad ar théilli
maoirseachta bliantila freisin (**). Thairis sin, sabhalfaidh iontralaithe nua ar an taille
chlariichdin tosaigh. I gcés riarthoiri a sholathraionn tagarmharcanna atd suntasach
nd criticitil n6 a sholdthraionn Tagarmharcanna Aistrithe Aerdide AE no
Tagarmharcanna AE atd ailinithe le Comhaontdi Pharas, ni décha go mbeidh
coigilteas costais ann. Mar sin féin, féadfaidh na riarthoiri sin tairbhii de choigilteas
freisin a mhéid a sholathraionn siad tagarmharcanna neamhshuntasacha freisin.

T4 coinne leis go dtairbheoidh usdideoiri tagarmharcanna de nios mo
tagarmharcanna AE agus neamh- AE a bheith ar fail, de thimpeallacht rialala ata, tri
chuichoéirit na gceanglas rialala, nios oscailte don nudlaiocht, agus d’iomaiocht
mhéadaithe sa mhargadh le haghaidh tagarmharcanna. Ar ndoéigh, d’fhéadfadh
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SWD(2020) 147 final.
COM(2023) 455 final.
https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/12016-Report-pursuant-to-

Article-54-of-the-Benchmark-Regulation/public-consultation_ga agus
https://finance.ec.europa.eu/regulation-and-supervision/consultations/finance-2022-benchmarks-third-
country ga.

https://ec.europa.cu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/13762-Review-of-the-scope-
and-third-country-regime-of-the-Benchmark-Regulation_ga.

Bhi ceisteanna sa chombhairliichan spriocdhirithe a rinneadh le linn shamhradh 2022 a bhain do chostais
ach is amhlaidh nar thainig ach faisnéis stardgach as.

Mheas mor- riarthéir tagarmharcanna amhain gurb ¢ EUR 2-3 mhilliun an costas socraithe
ilghnéitheach mar riarthdir tagarmharcanna arna udart ag an Aontas, agus gurb ¢ idir EUR 1,5 agus
2 mhillitn an costas maoirseachta leanunach bliantuil.

Bionn éagsulacht mhor sna téilli sin, idir tailli comhréidhe bliantula ar chtipla céad EUR arna ngearradh
ag udardis naisiunta airithe agus tailli atd bunaithe ar an gcaiteachas ama iarbhir ar mhaoirseacht.
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coigilteas costais tabhachtach a bheith ag baint le hinfhaighteacht leantinach
tagarmharcanna neamh- AE. Sholathair mor- instititid creidmheasa amhain
meastachdn go bhfuil ioncam a bhaineann le seirbhisi a sholathar tri
thagarmharcanna neamh- AE a usdid sa raon idir EUR 100 - 150 millitn. Is ioncam
¢ sin a bheadh faoi riosca d& mba rud ¢ nach mbeadh roinnt tagarmharcanna
neamh- AE né na tagarmharcanna sin uile ar fail lena n-usdid san Aontas.

— Feicfidh udarais inniula san Aontas laghdi mor ar an lion tagarmharcanna agus ar an
lion riarthéiri tagarmharcanna ata faoina maoirseacht. Cé nach féidir glacadh leis go
mbeidh an coigilteas lineach leis an laghdl ar an daonra faoi mhaoirseacht, 6s rud ¢
gurb iad na riarth6iri a bheidh f6s faoi mhaoirseacht na daoine siud a bheidh
freagrach as tagarmharcanna ag a mbeidh tionchar eacnamaioch nios mo, ba cheart
laghdi mor a bheith ann ar chostais chomh maith le deis chun acmhainneacht
mhaoirseachta a dhirii ar thagarmharcanna criticiula, tagarmharcanna suntasacha,
Tagarmharcanna Aistrithe Aerdide AE agus Tagarmharcanna AE atd ailinithe le
Comhaontu Pharas.

. Cearta bunusacha

Seasann an togra le cearta bunusacha agus leis na prionsabail arna n-aithint ag Cairt um
Chearta Bunusacha an Aontais, go hairithe an tsaoirse fiontraiochta (Airteagal 16). Is ¢ is
aidhm don tionscnamh seo a airithiti gur féidir le htisaideoiri tagarmharcanna an Aontais an
raon is leithne is féidir de thagarmharcanna AE agus neamh- AE a uséaid agus cruthofar
timpeallacht mhargaidh leis chun go bhféadfaidh usaideoiri tagarmharcanna an Aontais dul in
iomaiocht lena gcontraphdirtithe lasmuigh den Aontas. D4 bhri sin, cuideofar leis chun
feabhas a chur ar an gceart chun fiontraiocht a dhéanamh gan srian. Nil coinne leis go mbeidh
tionchar ditltach ag na leasuithe ata beartaithe ar BMR ar chosaint tomhaltoiri 6s rud ¢é, leis
an athbhreithnitu, go ndéanfar na tagarmharcanna criticiula agus suntasacha is forleithne a
usaidtear agus is abhartha maidir le cosaint tomhaltoiri agus intheisteoiri a choimead laistigh
den raon feidhme.

4. IMPLEACHTAI BUISEADACHA

Ni mheastar go mbeidh aon tionchar airgeadais ag an tionscnamh ar bhuiséad an Aontais
Eorpaigh. Léiritear leis na sonrai tosaigh go dtiocfadh laghdu ar an lion tagarmharcanna agus
riarthoiri tagarmharcanna at4d faoi mhaoirseacht ESMA nd, ag brath ar theidhmit na
gcumhachtai ainmnitichdin, go bhfanfadh sé¢ gan athr. Thabharfai le tuiscint leis sin go
mbeadh nios 1 foirne de dhith ar ESMA, ag brath ar fheidhmii na gcumhachtai
ainmnitchdin, chun go bhféadfadh sé maoirseacht dhireach a dhéanamh ar riarthoiri
tagarmharcanna.

5. EILIMINTI EILE
. Pleananna cur chun feidhme, agus socruithe faireachain, meastdéireachta agus
tuairiscithe

Ta sé beartaithe go ndéanfar meastoireacht 5 bliana tar éis chur chun feidhme an bhirt agus 1
gcomhréir le treoirlinte an Choimisitiin maidir le Rialdil Nios Fearr. Is ¢ is aidhm don
mheastoireacht a mheas, 1 measc nithe eile, a éifeachtai agus a éifeachtula a bhi an Rialachan
maidir le baint amach na gcuspoiri beartais agus cinneadh a dhéanamh maidir le cé acu ata n6
nach bhfuil ga le bearta n6 leasuithe nua.
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. Minidichan mionsonraithe ar fhoralacha sonracha an togra

Airteagal 1 — Leasuithe ar an Rialachan maidir le Tagarmharcanna

Le hAirteagal 2(1) den Rialachdn maidir le Tagarmharcanna leagtar amach raon feidhme an
Rialachdin. Leasaitear Airteagal 1(1) leis an togra chun an cur chuige nua a léiria agus
cuirtear mir (1a) nua isteach leis. Sainmhinitear leis freisin an cinedl tagarmharcanna a bhfuil
feidhm ag Teidil shonracha i Rialachan (AE)2016/1011 maidir leo. Is tagarmharcanna
criticiula, tagarmharcanna suntasacha, Tagarmharcanna Aistrithe Aerdide AE agus
Tagarmharcanna AE ata ailinithe le Comhaonti Pharas iad sin. Riarthdiri tagarmharcanna
nach meastar a bheith criticitil 1 gcomhréir le hAirteagal 20(1) den Rialachan, bionn siad
laistigh den raon feidhme a luaithe a thairgeann siad tagarmharc amhdin ndé nios moé a
ainmnitear mar thagarmharcanna suntasacha i gcomhréir leis an Airteagal 24 nua. Da bhri sin,
ni cheanglaitear ar thagarmharcanna neamhshuntasacha na ceanglais faoi Theidil II (Sldine
agus iontaofacht tagarmharcanna), III (Ceanglas maidir le cinedlacha ¢&agsula
tagarmharcanna), IV (Trédhearcacht agus cosaint tomhalt6iri) agus VI (Udara, Clara agus
Maoirseacht ar Riarthéiri) a chur 1 bhfeidhm a thuilleadh (mir 3 nua in Airteagal 2).

In Airteagal 3(1), pointe 26 leasaitear an sainmhiniu ar a bhfuil i gceist le tagarmharc
suntasach.

Chun slaine an lipéid a chosaint agus fordil a dhéanamh maidir le maoirseacht ¢éifeachtach,
riarthoiri Thagarmharcanna AE atd ailinithe le Comhaonti Phéras n6 Thagarmharcanna
Aistrithe Aerdide AE, fanann siad faoi raon feidhme BMR, gan beann ar a suntas, faoi réir a
n-udaraithe n6 a gclaraithe san Aontas.

I gcomhréir leis an raon feidhme arna n-oiritiny, rialacha speisialta maidir le ‘hainmnit
dialtach® le haghaidh tagarmharcanna malairte eachtrai agus tagarmharcanna
neamhshuntasacha, is amhlaidh nach bhfuil feidhm acu a thuilleadh agus is féidir iad a
aisghairm.

Tagarmharcanna AE ata ailinithe le Comhaontu Pharas agus Tagarmharcanna Aistrithe
Aerdide AE

In Airteagal 19a, cuirtear mir 4 nua isteach chun slaine an lipéid a chosaint agus forail a
dhéanamh maidir le maoirseacht éifeachtach. Riarthoiri Thagarmharcanna AE ata ailinithe le
Comhaonti Pharas n6 Thagarmharcanna Aistrithe Aerdide AE, fanann siad faoi raon feidhme
BMR, gan beann ar a suntas, faoi réir a n-tdaraithe n6 a gclaraithe san Aontas.

Tagarmharcanna suntasacha

Is leasuithe ar Airteagal 24 ata i gcroilar an togra seo. Lena chéad mhir rialaitear an cinneadh
maidir le c€ acu atd n6 nach bhfuil tagarmharc suntasach ar bhonn tairseach uimhritil shimpli:
cé acu a Usaidtear nd nach n-UGsdidtear tagarmharcanna den soOrt sin mar thagairt do
shocmhainni a saraionn a luach carnach EUR 50 billiun.

Le hAirteagal 24(2) leagtar amach an oibleagaid, a chuirtear ar gach riarthdir tagarmharcanna
arna n-usaid ag eintitis faoi mhaoirseacht san Aontas, fogra a thabhairt don Choimisitin nuair
a sharaionn ceann amhdin n6 nios mé de na tagarmharcanna a riarann siad tairseach usaide
EUR 50 billitin. T4 feidhm ag an oibleagaid sin maidir le riarthoir ata suite san Aontas agus
maidir le riarthdir ata suite 1 dtrit tir. I gcomhréir le hAirteagal 2(1)de BMR, ba cheart an
tairseach Usaide a riomh bunaithe ar Uisdid tagarmhairc laistigh den Aontas Eorpach.
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A luaithe a thaightear an fogra, meastar na tagarmharcanna sin a bheith suntasach agus ni mor
doibh na ceanglais is infheidhme maidir le tagarmharcanna suntasacha a chomhlionadh
(Airteagal 24a, mir 1).

De réir Airteagal 24, féadfaidh udards naisitnta inniuil cinneadh a eisitint freisin lena
sonrofar, maidir le tagarmharc nach mo6 a Uusdid laistigh den Aontas Eorpach na
EUR 50 billitin, go gcomhlionann sé na coinniollacha cailiochtila maidir le suntas a leagtar
amach in Airteagal 24, mir 1, pointe (b), i dtaca lena Bhallstat (‘ainmniuchan an tdarais
naisiunta inniuil’). Ba cheart teorainn a bheith le hainmniuchéin den sort sin agus ba cheart
iad a spreagadh i gcinneadh réastnaithe 6n udaréds inniuil, lena leagtar amach 1 dtéarmai
soiléire na cuiseanna ar tagarmharc suntasach ¢ tagarmharc faoi phointe (b) sa Bhallstat sin.

Ba cheart do na hudarais inniula cinnti ainmniuchain a thoilsia, agus ba cheart do ESMA na
cinnti ainmnitichdin uile arna n-eisitint acu a thiomsu. Leis sin ceadaitear d’saideoiri fiora a
dhéanamh go héasca ar stddas ainmniuchain na dtagarmharcanna a bheartaionn siad a tsaid.
Ba cheart a chur d’oibleagdid ar eintitis faoi mhaoirseacht na foinsi sin a cheadu go trathrialta
chun seicedil a dhéanamh ar stddas ainmnitchain aon tagarmhairc a bheartaionn siad a tsaid.

In Airteagal 24(6) leagtar sios céras comhthreomhar chun tagarmharcanna neamh- AE a
ainmnil mar thagarmharcanna suntasacha i gcomhréir le critéir chailiochtila. Tugtar an
threagracht sa chas sin do ESMA, ag gniomhu d6 ar iarraidh 6 udaras innitil amhéin n6 nios
mo. Ta na critéir chailiochtula cosuil leis na critéir sin a bhaineann le tagarmharcanna AE a
ainmniy, mar ata na bearta chun trédhearcacht na n-ainmnitchan a airithiu.

Déantar foréil le hAirteagal 2 go dtarlaionn an teacht i bhfeidhm an 200 14 tar éis 14 an
thoilsithe. Cuirtear cur i bhfeidhm an ghnimh seo siar go dti an 1 Eanair 2026.
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2023/0379 (COD)
Togra le haghaidh

RIALACHAN O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE

lena leasaitear Rialachan (AE) 2016/1011 a mhéid a bhaineann le raon feidhme na

rialacha maidir le tagarmharcanna, usaid tagarmharcanna san Aontas a sholathraionn

riarthoir ata suite i dtriu tir, agus ceanglais tuairiscithe airithe

(Téacs ata abhartha maidir le LEE)

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH,

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh, agus go hairithe Airteagal 114

de,

Ag féachaint don togra 6n gCoimisitn Eorpach,

Tar éis déibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na parlaiminti naisiunta,

Ag féachaint don tuairim 6n mBanc Ceannais Eorpach™®,

Ag féachaint don tuairim 6 Choiste Eacnamaioch agus Séisialta na hEorpa®®,

Ag gniomht dibh i gcomhréir leis an ngnathnos imeachta reachtach®’,

De bharr an mhéid seo a leanas:

(D)

2)

Bionn rol larnach ag ceanglais tuairiscithe chun faireachén cui ar an reachtaiocht agus
fortheidhmiu ceart na reachtaiochta a airithia. Mar sin fé€in, ta sé tabhachtach na
ceanglais sin a chuichoirit chun a airithit go gcomhlionfaidh siad an cuspoir dar
beartaiodh iad agus chun an t-ualach riarachain a theorannu.

Faoi Rialachan (AE) 2016/1011 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle®®, gach
riarthéir tagarmharcanna, gan beann ar dbharthacht shistéamach na dtagarmharcanna
sin n6 ar an meid ionstraimi airgeadais n6 conarthai airgeadais a Usdideann na
tagarmharcanna sin mar ratai tagartha n6 mar thagarmharcanna feidhmiochta, ni mor
doibh roinnt ceanglais an- mhionsonraithe a chomhlionadh, lena n-airitear ceanglais
maidir lena n-eagraiocht, a rialachas agus coinbhleachtai leasa, maidir le feidhmeanna
formhaoirseachta, maidir le sonrai ionchuir, maidir le c6id iompair, maidir le saruithe
a thuairisciu, agus maidir le nochtuithe i1 dtaobh raitis modheolaiochta agus
tagarmharcanna. Leis na ceanglais an- mhionsonraithe sin, cuireadh ualach rialala
diréireach ar riarthdiri tagarmharcanna beaga san Aontas nuair a chuirtear aidhmeanna

35
36
37
38

I0C,,, Ich.
I0C,,, Ich.
I0C,,, Ich.

Rialachén (AE) 2016/1011 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 8 Meitheamh 2016 maidir
le hinnéacsanna a uséidtear mar thagarmharcanna in ionstraimi airgeadais agus i gconarthai airgeadais
né chun feidhmiocht cisti infheistiochta a thomhas agus lena leasaitear Treoir 2008/48/CE agus
Treoir 2014/17/AE agus Rialachan (AE) Uimh. 596/2014 (IO L 171, 29.6.2016, Ich. 1).
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3)

(4)

©)

(6)

Rialachan (AE) 2016/1011 san aireambh, is € sin cobhsaiocht airgeadais a chosaint agus
iarmhairti eacnamaiocha ditltacha a leanann as neamhiontaofacht tagarmharcanna a
sheachaint. D4 bhri sin, is g4 an t-ualach rialdla sin a laghdd tri dhirid ar na
tagarmharcanna sin a ngabhann an dbharthacht eacnamaioch is mé déibh do mhargadh
an Aontais, i.e. tagarmharcanna suntasacha agus criticitla, agus ar na tagarmharcanna
sin a rannchuidionn chun priomhbheartais an Aontais a chur chun cinn, i.e. Aistrit
Aeréide AE agus Tagarmharcanna AE até ailinithe le Comhaonti Pharas. Ar an gcuis
sin, ba cheart raon feidhme chur i bhfeidhm Theidil II, III, IV agus VI de
Rialachan (AE) 2016/1011 a laghdt chuig na tagarmharcanna sonracha sin.

Faoi Airteagal 18a de Rialachan (AE)2016/1011, is féidir leis an gCoimisiun
spot- tagarmharcanna malairte eachtrai airithe a dhiolmha 6 raon feidhme an
Rialachdin sin chun a airithit go mbeidh siad ar fail lena n-usdid san Aontas i gconai. I
bhfianaise an gh4a ata le focas athbhreithnithe agus nios cuinge ar
Rialachan (AE) 2016/1011 maidir le tagarmharcanna criticiala, tagarmharcanna
suntasacha, Tagarmharcanna Aistrithe Aerdide AE agus Tagarmharcanna AE ata
ailinithe le Comhaonti Pharas, nil g4 leis an gcoras dioltiine sonrach le haghaidh
spot- tagarmharcanna malairte eachtrai a thuilleadh.

De bhun Airteagal 19d de Rialachan (AE) 2016/1011, ceanglaitear ar riarthoiri
tagarmharcanna suntasacha féachaint le Tagarmharc Aistrithe Aerdide AE nd
Tagarmharc AE ata ailinithe le Comhaont(i Pharas a sholathar faoin 1 Eanair 2022. Os
rud € go bhfuil an data sin imithe thart, is iomchui an thordil sin a scriosadh.

Na critéir chun measini a dhéanamh ar cé acu atd n6 nach bhfuil tagarmharc ina
thagarmharc  suntasach, leagtar sios faoi lathair in  Airteagal 24 de
Rialachan (AE) 2016/1011 iad. Measfar tagarmharcanna a bheith suntasach, inter alia,
1 gcas ina gcomhlionann siad an tairseach a leagtar sios in Airteagal 24(1), pointe (a),
den Rialachan sin.

Is iad riarthoiri tagarmharcanna is fearr chun faireachan a dhéanamh ar usdid na
dtagarmharcanna a sholathraionn siad san Aontas. D4 bhri sin, ba cheart doibh fogra a
thabhairt don udaras innitil lena mbaineann né don Udaras Eorpach um Urrtis agus
Margai (ESMA), ag brath ar an it a bhfuil an riarthoir sin suite, gur sharaigh said
chomhiomlan ceann d4 dtagarmharcanna an tairseach a leagtar sios in Airteagal 24(1),
pointe (a), de Rialachan (AE)2016/1011. Chun a dirithtt go mbeidh am
leordhdthanach ag riarthoiri tagarmharcanna chun oiritini a dhéanamh do na ceanglais
a bhfuil feidhm acu maidir le tagarmharcanna suntasacha, nior cheart iad a bheith faoi
réir na gceanglas sin ach laistigh de 60 14 oibre tar éis fogra den sort sin a chur isteach.
Ina theannta sin, ba cheart do riarthdiri tagarmharcanna an fhaisnéis uile is ga chun
meastnu a dhéanamh ar Gsédid chomhiomlén an tagarmhairc sin san Aontas a sholathar
do na hudarais innitla lena mbaineann n6 do ESMA, arna iarraidh sin doibh. 1 gcas
nach ndéanann né ina nditltaionn riarthéir tagarmharcanna fogra a thabhairt gur
sharaigh usdid ceann da thagarmharcanna an tairseach a leagtar sios in Airteagal 24(1),
pointe (a), de Rialachdn (AE) 2016/1011, agus i gcéds ina bhfuil foras soiléir agus
inléirithe ag udarais innitla chun a mheas gur saraiodh an tairseach, ba cheart do na
hudarais innidla lena mbaineann n6 do ESMA, de réir mar is iomchui, a bheith in ann
a dhearbhu gur saraiodh an tairseach, tar €is deis a thabhairt don riarthoir ar dtis
¢isteacht a thail. Le dearbhu den sort sin, ba cheart na hoibleagaidi céanna a spreagadh
don riarthdir tagarmharcanna agus a spreagfai le fogra on riarthoir tagarmharcanna. Ba
cheart ¢ sin a bheith gan dochar do chumas ESMA na na n-Gdards inniuil
smachtbhannai riarachdin a fhorchur ar na riarthéiri sin nach dtugann fogra gur
sharaigh ceann da dtagarmharcanna an tairseach is infheidhme.
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(7)

®)

)

(10)

(1)

(12)

Forbraitear margai, praghsanna agus an timpeallacht rialdla le himeacht ama. Chun na
forbairti sin a chur san aireamh, ba cheart a thabhairt de chumhacht don Choimisitin an
mhodheolaiocht a bheidh le husaid ag riarthoéiri agus ag tdardis innitila a shonru a
thuilleadh chun luach iomlédn ionstraimi airgeadais, conarthai airgeadais no cisti
infheistiochta a thagraionn do thagarmharc a riomh.

I gcasanna eisceachtula, afach, d’fhéadfadh tagarmharcanna a bheith ann a bhfuil a
n-usaid chomhiomlén faoi bhun na tairsi a leagtar sios in Airteagal 24(1), pointe (a),
de Rialachan (AE) 2016/1011, ach mar sin féin, de bharr an chais shonraigh i margadh
Ballstait, t4 siad chomh tdbhachtach sin don Bhallstat sin go mbeadh tionchar
inchomparéide ag aon easpa iontaofachta agus a bheadh ag tagarmharc a saraionn a
usaid an tairseach sin. Ar an gcuis sin, ba cheart d’adaras innitil an Bhallstait sin a
bheith in ann tagarmharc den sort sin a ainmni®, i gcas inar riarthdir 6n Aontas a
sholathraionn an tagarmharc sin, mar thagarmharc suntasach ar bhonn tacar critéar
cailiochtuil. 1 gcas tagarmharcanna arna solathar ag riarthdir neamh- AE, ba cheart
gurb ¢ ESMA, arna iarraidh sin d’adaras innitil amhdin né nios mo, a ainmnionn
tagarmharc den sort sin mar thagarmharc suntasach.

Chun comhsheasmhacht agus comhordu ainmnitichdin néisiinta na dtagarmharcanna
mar thagarmharcanna suntasacha a airithia, udardis innitila a bhfuil sé beartaithe acu
tagarmharc a ainmnit mar thagarmharc suntasach, ba cheart doibh dul i gcombhairle le
ESMA. Ar an gcuis chéanna, Uidards inniuil Ballstait a bhfuil sé beartaithe aige
tagarmharc arna shol4thar ag riarth6ir atd suite 1 mBallstit eile a ainmnit mar
thagarmharc suntasach, ba cheart d6 dul i gcomhairle le htiidaras innitil an Bhallstait
eile sin freisin. I gcés ina n-easaontaionn udardis innitla faoi cé¢ acu diobh ar cheart do
tagarmharc a ainmnii agus a mhaoirsii, ba cheart do ESMA an t-easaontas sin a
shocrd 1 gcomhréir le hAirteagal 19 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 o
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle®.

Chun an ceart chun éisteacht a thail a urramu, sula n-ainmnionn udaras innitil né
ESMA tagarmharc mar thagarmharc suntasach, ba cheart doibh a cheadu do riarthéir
an tagarmhairc sin aon thaisnéis Usaideach is abhartha maidir lena ainmniu a sholathar.

Chun go mbeidh an t-ainmnitichan mar thagarmharc suntasach chomh trédhearcach
agus is féidir, ba cheart d’udarais innitila n6 do ESMA cinneadh ainmnitichdin a
eisitint ina mbeadh na cliiseanna a mheastar an tagarmharc sin a bheith suntasach. Ba
cheart d’dardis inniula an cinneadh ainmnitichdin a fhoilsit ar a suiomh gréasain agus
ba cheart doibh fogra a thabhairt do ESMA faoin gcinneadh sin. Ar na cuiseanna
céanna, 1 gcds ina n-ainmnionn ESMA tagarmharc mar thagarmharc suntasach arna
iarraidh sin d’udaras innitil, ba cheart do ESMA an cinneadh ainmnituchain a fhoilsia
ar a shuiomh gréasain agus ba cheart d6 fogra a thabhairt don udaras innitil iarrthach
faoi sin.

Is catagoiri sonracha tagarmharcanna iad Tagarmharcanna Aistrithe Aerdide AE agus
Tagarmharcanna AE atd ailinithe le Comhaonti Phéras, arna saini ag a
gcomhliontacht le rialacha lena rialaitear a modheolaiocht agus na nochtuithe nach
mor dé riarthoiri a dhéanamh. Ar an gcuis sin, agus chun cosc a chur ar éilimh a
d’fhéadfadh a thabhairt le fios d’Gséideoiri go gcomhlionann na tagarmharcanna sin na

39

Rialachén (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 24 Samhain 2010
lena mbunaitear Udards Maoirseachta Eorpach (an tUdaras Eorpach um Urrlis agus Margai), lena
leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena n-aisghairtear Cinneadh 2009/77/CE 6n gCoimisitin
(IO L 331, 15.12.2010, Ich. 84).
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(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

caighdedin a ghabhann leis na lipéid sin, is ga na tagarmharcanna sin a chur faoi réir
clara nd udara sainordaitheach, de réir mar is iomchui, agus faoi réir maoirseachta.

Chun tuas trathtil na maoirseachta ar thagarmharcanna suntasacha a airithit, riarthéiri
tagarmharcanna a thdinig chun bheith suntasach trid an tairseach chainniochtuil is
inftheidhme a bhaint amach né tri ainmnit, ba cheart a cheangal orthu udara n6 clara a
lorg, laistigh de 60 14 oibre, no, i gcas tagarmharcanna arna soldthar ag riarthoir ata
suite 1 dtria tir, formhuinit no6 aitheantas a lorg.

Chun maolt a dhéanamh ar na rioscai a bhaineann le husaid tagarmharcanna a
d’théadfadh a bheith neamhshébhailte lena n-usaid san Aontas, agus chun rabhadh a
thabhairt d’Gséideoiri féideartha, ba cheart d’udarais inniula agus do ESMA a bheith in
ann rabhadh a eisiuint i bhfoirm fégra poibli nach gcomhlionann riarthéir tagarmhairc
shuntasaigh na ceanglais is infheidhme, go hdirithe a mhéid a bhaineann le
comhlionadh na hoibleagdide go mbeadh an riarth6ir tagarmharcanna udaraithe,
claraithe, formhuinithe n6 aitheanta, de réir mar is infheidhme. A luaithe a eiseofar
rabhadh den sort sin, nior cheart d’eintitis faoi mhaoirseacht a bheith in ann tagairti
nua do thagarmharcanna den sért sin né do theaglaim tagarmharcanna a chur isteach a
thuilleadh. Ar an gcaoi chéanna, chun cosc a chur ar na rioscai a bhaineann le hiisaid
tagarmharcanna lena n-éilitear go gcomhliontar na lipéid Aistrithe Aeradide AE agus na
lipéid AE atd ailinithe le Comhaonti Pharas gan bheith faoi réir maoirseacht
leormhaith, nior cheart d’eintitis faoi mhaoirseacht a bheith in ann tagairti nua a chur
le Tagarmharc Aistrithe Aerdide AE né le Tagarmharc AE até ailinithe le Comhaontt
Pharas na le teaglaim de thagarmharcanna den sért sin san Aontas i gcds nach
n-diritear riarthoir na dtagarmharcanna sin i gclar riarthdiri agus tagarmharcanna
ESMA.

Chun mishocracht sa mhargadh a d’fhéadfadh a bheith iomarcach a sheachaint tar €is
usaid tagarmhairc a thoirmeasc, ba cheart d’idarais inniula n6 do ESMA a bheith in
ann Usdid leanunach shealadach tagarmhairc den sort sin a cheadl. Chun leibhéal
leordhothanach trédhearcachta agus cosanta a airithiu vis- a- vis infheisteoiri deiridh,
usaideoiri na dtagarmharcanna sin atd faoi réir rabhaidh 1 bhfoirm fogra poibli, ba
cheart doibh rogha mhalartach oiritnach a shainaithint chun tagarmharcanna nua a
chur in ionad na dtagarmharcanna sin laistigh de 6 mhi tar éis an fogra poibli sin a
bheith foilsithe, n6 ba cheart doibh a airithiu ar bhealach eile go gcuirfear cliaint ar an
eolas go hiomchui maidir le heaspa tagarmhairc mhalartaigh.

Faoi Airteagal 32 de Rialachan (AE) 2016/1011, is bealach sealadach chun rochtain a
fhail ar mhargadh an Aontais € riarthoiri tagarmharcanna at4 suite i dtriu tir a aithint
go dti go nglacfaidh an Coimisiun cinneadh coibhéise. Mar sin féin, 1 bhfianaise an lin
an- teoranta tagarmharcanna triti tir a chumhdaitear le cinnti coibhéise, ba cheart
aitheantas den sort sin teacht chun bheith ina bhealach buan chun rochtain a thail ar
mhargadh an Aontais le haghaidh na riarthoiri tagarmharcanna sin.

Tagarmharcanna a chumhdaitear le cinneadh coibhéise, meastar go ndéantar iad a
rialail agus a mhaoirsiti ar bhealach coibhéiseach le tagarmharcanna de chuid an
Aontais. D4 bhri sin, an oibleagdid a bhaineann le formhuinii né aitheantas a lorg,
nior cheart feidhm a bheith aici maidir le riarthoiri tagarmharcanna suntasacha ata
suite 1 dtrit tir a thairbhionn de chinneadh coibhéise.

Ar mhaithe le trédhearcacht agus chun deimhneacht dhlithitil a airithia, udarais
inniula a ainmnionn tagarmharc mar thagarmharc suntasach, ba cheart doibh na srianta
usaide féideartha a shonru, ar srianta iad a eascraionn i gcas nach bhfuil riarthéir an
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(19)

(20)

21)

(22)

(23)

tagarmhairc sin udaraithe né claraithe n6 nach gcomhlionann sé na ceanglais maidir le
formhuinit na aitheantas, de réir mar is infheidhme.

Chun maolu a dhéanamh ar na rioscai a bhaineann le husdid tagarmharcanna
suntasacha faoi mhaoirseacht neamhleor, i gcas nach lorgaionn riarthoir tagarmhairc a
thagann chun bheith ina thagarmharc suntasach udara, claru, aitheantas na formhuinit
laistigh den teorainn ama a leagtar amach, n6 i gcas ina dteipeann ar an udart, an
clart, an t-aitheantas n6 an formhuiniu do riarthéir tagarmharcanna den sort sin, no i
gcas ina dtarraingionn riarthéir a idarq, clart, formhuinit n6 aitheantas siar, ba cheart
don udarés inniail n6 do ESMA, de réir mar is infheidhme, fégra poibli a eisitint lena
sonraitear nach bhfuil na tagarmharcanna suntasacha arna solathar ag an riarthoir sin
oiritnach lena n-usdid sa Aontas.

Bionn tsaideoiri tagarmharcanna ag brath ar thrédhearcacht maidir le stadas rialdla na
dtagarmharcanna a tsaideann siad n6 a bheartaionn siad a said. Ar an gcuis sin, na
tagarmharcanna siud atd faoi réir na gceanglas is mionsonraithe a leagtar sios i
Rialachén (AE) 2016/1011, ba cheart do ESMA iad a liostt 1 gclar na riarthoiri agus
na dtagarmharcanna, toisc go bhfuil a n-isaid san Aontas os cionn na tairsi arna leagan
sios le haghaidh tagarmharcanna suntasacha, toisc gur ainmnigh maoirseoir naisitinta
n6é ESMA mar thagarmharcanna suntasacha iad, n6 toisc gur tagarmharcanna criticitila
iad. Ar an gclis chéanna, Tagarmharcanna Aistrithe Aerdaide AE agus
Tagarmharcanna AE ata ailinithe le Comhaontl Pharas arna solathar ag riarthoiri ata
udaraithe no claraithe, ba cheart do ESMA iad a liosta sa chlar sin freisin. Ar deireadh,
na tagarmharcanna ar eisigh udaras inniuil n6 ESMA fogra poibli ina leith lena
dtoirmisctear said a bhaint as an tagarmharc sin a thuilleadh, ba cheart do ESMA iad
a liostu sa chlar freisin. Chun an t-ualach ar usaideoiri a laghdu a thuilleadh, ba cheart
an thaisnéis sin uile a chur ar fail go héasca san Ionad Eorpach Ilfhreastail Aonair
(ESAP) freisin.

Chun aistriu saoraideach chuig na rialacha arna dtabhairt isteach faoin Rialachén seo a
airithia agus chun nach mbeidh ar riarthéiri dul tri n6s imeachta um chlart n6 tdara
nios mo nd uvair amhadin, ba cheart d’tdarais inniula agus do ESMA nodsanna imeachta
um iarratas nach bhfuil an t-ualach céanna ag baint leo a sholathar do riarthoéiri ata
udaraithe, claraithe, formhuinithe né aitheanta cheana féin agus a dhéanann iarratas ar
udaru, clara, formhuinii né aitheantas nua laistigh de 2 bhliain 6 dhata chur i
bhfeidhm an Rialachdin leasaithigh seo.

Chun an t-am is ga a thabhairt do na hudarais innitula agus do ESMA chun faisnéis a
bhailil maidir le tagarmharcanna suntasacha féideartha agus chun an bonneagar ata
ann cheana a oiriunu don chreat nua ata beartaithe faoin Rialachan leasaitheach seo, ba
cheart data chur 1 bhfeidhm an Rialachdin seo a chur siar.

Ba cheart, da bhri sin, Rialachan (AE) 2016/1011 a leasu da réir,

TAR EIS AN RIALACHAN SEO A GHLACADH:

Airteagal 1
Leasuithe ar Rialachan (AE) 2016/1011

Leasaitear Rialachan (AE) 2016/1011 mar a leanas:

(D

Leasaitear Airteagal 2 mar a leanas:

(a) cuirtear an mhir la seo a leanas isteach:

26

GA



2)

3)

(4)
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(6)

(7)

(8)
)

(10)
(11)
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‘la. Nil feidhm ag Teidil II, III, IV agus VI ach amhain i leith tagarmharcanna
criticiula, tagarmharcanna suntasacha, Tagarmharcanna Aistrithe Aerdide AE agus
Tagarmharcanna AE ata ailinithe le Comhaontt Phéras.’;

(b) 1imir 2, scriostar pointi (g) agus (i);

in Airteagal 3, leasaitear mir 1 mar a leanas:

(a) scriostar pointe (22a);

(b) scriostar pointe (27);

Leasaitear Airteagal 5 mar a leanas:

(a) 1mir 5, an dara fomhir, scriostar an abairt dheireanach,;
(b) scriostar mir 6;

Leasaitear Airteagal 11 mar a leanas:

(a) 1mir5, an chéad fhombhir, scriostar an abairt dheireanach;
(b) scriostar mir 6;

Leasaitear Airteagal 13 mar a leanas:

(a) 1mir 3, an chéad fhomhir, scriostar an abairt dheireanach;
(b) scriostar mir 4;

Leasaitear Airteagal 16 mar a leanas:

(a) 1mir5, an dara fomhir, scriostar an abairt dheireanach;
(b) scriostar mir 6;

1 dTeideal III, cuirtear an méid seo a leanas in ionad theideal Chaibidil 2:

‘Tagarmharcanna ratai is’;

Scriostar Airteagal 18a;

in Airteagal 19a, cuirtear isteach an mhir 4 seo a leanas:

‘4. Riarthoiri nach bhfuil udaraithe na claraithe de bhun Airteagal 34, ni dhéanfaidh
siad na nithe seo a leanas:

(a) Tagarmharcanna Aistrithe Aerdide AE nd Tagarmharcanna AE ata ailinithe le
Combhaontt Pharas a sholathar;

(b) a 1éiriu no6 a thabhairt le fios, in ainm na dtagarmharcanna a chuireann siad ar fail
lena n-Gsaid san Aontas n6 sa doiciméadacht dhlithitil n6 mhargaiochta le haghaidh
na dtagarmharcanna sin, go gcomhlionann na tagarmharcanna a chuireann siad ar fail
na ceanglais is intheidhme maidir le solathar Tagarmharcanna Aistrithe Aerdide AE
n6 Tagarmharcanna AE até ailinithe le Comhaontu Pharas.’;

Scriostar Airteagal 19d;
Cuirtear an méid seo a leanas in ionad Airteagal 24:
‘Airteagal 24
Tagarmharcanna suntasacha

Tagarmharc nach tagarmharc criticitil €, is tagarmharc suntasach a bheidh ann i
gcas ina gcomhliontar ceachtar de na coinniollacha seo a leanas:
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(a) an tagarmharc a usaidtear go direach ndé go hindireach 1 dteaglaim de
thagarmharcanna laistigh den Aontas mar thagairt le haghaidh ionstraimi
airgeadais no conarthai airgeadais n6 chun feidhmiocht cisti infheistiochta a
thomhas, ag a bhfuil meanluach iomlan EUR 50 billitn ar a laghad, ar bhonn
raon iomlan aibiochtai n6 éirimi an tagarmhairc, 1 gcds inarb infheidhme, in
imeacht tréimhse 6 mhi;

(b) ainmniodh an tagarmharc mar thagarmharc suntasach i gcomhréir leis an
nds imeachta a leagtar sios i mireanna 3, 4 agus 5 n6 leis an nos imeachta a
leagtar sios 1 mir 6.

Tabharfaidh riarthéir fogra laithreach d’tdaras innitil an Bhallstait ina bhfuil sé
suite no, ma ta sé suite 1 dtriu tir, do ESMA, 1 gcas ina saraionn ceann amhain né
nios m6 de thagarmharcanna an riarthdra sin an tairseach da dtagraitear i mir 1,
pointe (a). Tar éis an fogra sin a thail, foilseoidh an t-tidaras inniuil n6 ESMA, de
réir mar is iomchui, raiteas ar a shuiomh gréasain lena sonrofar go bhfuil an
tagarmharc sin suntasach.

Arna iarraidh sin do riarthoir, solathroidh sé faisnéis d’udaras inniuil an Bhallstait
ina bhfuil s¢ suite nd, ma ta sé suite i dtriu tir, do ESMA, a mhéid a bhaineann le
cé acu a saraiodh no6 nar saraiodh an tairseach déa dtagraitear i mir 1, pointe (a) go
héifeachtach.

I gcas ina bhfuil foras soiléir agus inléirithe ag udaras inniuil no, i gcas riarthoir
trit tir, ag ESMA, chun a mheas go sdraionn tagarmharc an tairseach da
dtagraitear i mir 1, pointe (a), féadfaidh an t-udaras innitil n6 ESMA fbogra a
eisitint lena gcuirtear an fioras sin in iGl. Le fégra den sort sin, spreagfar na
hoibleagéidi céanna don riarthdir tagarmharcanna agus a spreagfai le fogra da
dtagraitear 1 mir 2. 1014 oibre ar a laghad sula n-eiseofar fogra den sort sin,
cuirfidh an t-udaras inniuil n6 ESMA riarthoir an tagarmhairc lena mbaineann ar
an eolas faoina thorthai, agus iarrfaidh sé ar an riarthéir sin aon bharuil a chur
faoina bhraid.

Féadfaidh udaras innitil, tar éis dul i gcomhairle le ESMA i gcomhréir le mir 4
agus an chombhairle uaidh a chur san direamh, tagarmharc arna sholathar ag
riarthoir atd suite san Aontas nach gcomhlionann an coinnioll a leagtar sios 1
mir 1, pointe (a), a ainmnit mar thagarmharc suntasach 1 gcas ina gcomhlionfaidh
an tagarmharc sin na coinniollacha seo a leanas uile:

nil ionadach oiritnach ar bith ag an tagarmharc, n6 t4 fiorbheagan ionadach

oiritinach aige, até faoi stitlir an mhargaidh;

(b) 1 gcas ina scoireann an tagarmharc de bheith 4 sholathar n6 gur ar bhonn
sonrai ionchuir nach bhfuil 1an- ionadaioch a thuilleadh ar an mbunmhargadh
ndé ar an bhfiorchds eacnamaioch ndé gur ar bhonn sonrai ionchuir
neamhiontaofa a sholathraitear ¢, bheadh tionchair nach beag agus
dhiobhédlacha ar shlaine an mhargaidh, ar chobhsaiocht airgeadais, ar
thomhaltoiri, ar an bhfiorgheilleagar, n6 ar mhaoinit teaghlach né gnéthas i
gceann amhain nd nios moé de na Ballstait;

(c) nior ainmnigh tdarés innitil Ballstait eile an tagarmharc.

I gcés ina dtagann udards innitil ar an gconcluid go gcomhlionann tagarmharc na
critéir a leagtar amach sa chéad fhomhir, ullmhéidh an t-udards innitil
dréachtchinneadh chun an tagarmharc a ainmnit mar thagarmharc suntasach agus
tabharfaidh sé fogra faoin dréachtchinneadh sin don riarthoir lena mbaineann agus
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d’udaras inniuil Bhallstat baile an riarthora 1 gcas inarb abhartha. Rachaidh an
t-Udards inniGil lena mbaineann i1 gcomhairle le ESMA maidir leis an
dréachtchinneadh freisin.

Beidh 1514 oibre 6n data a thabharfar fogra faoin dréachtchinneadh 6n tdaras
innidil ainmnituchain lena mbaineann ag na riarthéiri lena mbaineann agus ag
udaras innitil Bhallstat baile an riarthora chun barulacha agus tuairimi a sholathar
1 scribhinn. Cuirfidh an t-udards innitil ainmnitchdin lena mbaineann ESMA ar
an eolas faoi na barulacha agus na tuairimi a gheofar agus déanfaidh sé na
bartlacha agus na tuairimi sin a mheas go cui sula nglacfaidh sé¢ cinneadh
criochnaitheach.

Tabharfaidh an t-0idards inniuil ainmnitchdin fégra do ESMA faoina chinneadh,
agus foilseoidh sé an cinneadh, lena n-diritear na ctiseanna ar lena n-aghaidh a
ndearnadh ¢ agus iarmhairti an ainmnitichdin sin, ar a shuiomh gréasain gan moill
mhichui.’;

I gcés ina rachaidh Udards innitil i gcomhairle le ESMA maidir lena rin
tagarmharc a ainmnit mar thagarmharc suntasach i gcomhréir le mir 3, an chéad
thomhir, déanfaidh ESMA, laistigh de 3 mhi, comhairle a eisitiint lena gcuirfear
na tosca seo a leanas san aireamh, i bhfianaise shaintréithe sonracha an
tagarmhairc lena mbaineann:

(a) cé acu atd n6 nach bhfuil cui- réasunu leormhaith déanta ag an udaras
innitil a théann i1 gcomhairle le ESMA ar a mheasini go bhfuil na
coinniollacha da dtagraitear i mir 3, an chéad fhomhir & gcomhlionadh;

(b) 1 gcas ina scoireann an tagarmharc de bheith 4 sholathar, n6 gur ar bhonn
sonrai ionchuir nach bhfuil lan- ionadaioch a thuilleadh ar an mbunmhargadh
no ar an bhfiorchas eacnamaioch nd ata neamhiontaofa a sholathraitear é, cé
acu a bheadh n6 nach mbeadh tionchair mhoéra agus dhiobhélacha ar shldine an
mhargaidh, ar chobhsaiocht airgeadais, ar thomhaltoiri, ar an bhfiorgheilleagar,
nd ar mhaoiniu teaghlach agus gnolachtai 1 mBallstait seachas Ballstat an
udarais inniuil a théann i gcomhairle le ESMA.

Chun criocha phointe (b), tabharfaidh ESMA aird chui, i1 gcas inarb dbhartha, ar
an bhfaisnéis arna solathar ag an udaras a rachaidh i1 gcombhairle leis de bhun an
tritt fomhir de mhir 3.

I gcas ina suifidh ESMA go gcomhlionann tagarmharc na coinniollacha faoi
mhir 3, an chéad mhir, pointi (a) go (c), 1 nios m6 néa Ballstat amhdin, cuirfidh sé
udarais innitla na mBallstat lena mbaineann ar an eolas faoi sin. Tiocfaidh siad ar
chomhaontu faoi cé acu diobh a ainmneoidh an tagarmharc lena mbaineann mar
thagarmharc suntasach.

I gcas ina n-easaontaionn udardis innitila faoin dbhar da dtagraitear sa chéad
thomhir, treordidh siad an t-dbhar chuig ESMA agus socr6idh ESMA an
t-easaontas sin i gcomhréir le hAirteagal 19 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

Tagarmharc arna sholathar ag riarthoir atd suite i1 dtrit tir nach gcomhlionann an
tairseach a leagtar sios 1 mir 1, pointe (a), féadfaidh ESMA, arna iarraidh sin
dtdards innitil, ¢ a ainmnit mar thagarmharc suntasach 1 gcas ina
gcomhlionfaidh an tagarmharc sin na coinniollacha seo a leanas uile:

nil ionadach oiritnach ar bith ag an tagarmharc, n6 ta fiorbheagan ionadach
oiriunach aige, ata faoi stitiir an mhargaidh,;
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(b) 1 gcas ina scoirfeadh an tagarmharc de bheith & sholathar, n6 gur ar bhonn
sonrai ionchuir nach bhfuil lan- ionadaioch a thuilleadh ar an mbunmhargadh
na ar an bhfiorchas eacnamaioch nd atd neamhiontaofa a sholathrofar é,
bheadh tionchair mhoéra agus dhiobhalacha ar shlaine an mhargaidh, ar
chobhsaiocht airgeadais, ar thomhaltoiri, ar an bhfiorgheilleagar, né ar
mhaoinitl teaghlach agus gnoélachtai i gceann amhain ndé nios moé de na
Ballstait.

Roimh an gcinneadh ainmniuchdin agus a luaithe is féidir, cuirfidh ESMA
riarthéir an tagarmhairc ar an eolas faoina run, agus iarrfaidh sé ar an riarth6ir sin
raiteas réastinaithe a sholdthar do ESMA laistigh de 15 14 oibre ina mbeidh aon
thaisnéis dbhartha chun criocha an mheasinuchdin a bhaineann le hainmnitichéan
an tagarmhairc mar thagarmharc suntasach.

I gcés inarb infheidhme, iarrfaidh ESMA, a luaithe is féidir, ar idarads innitil na
dlinse ina bhfuil an riarthéir suite aon fhaisnéis abhartha a sholathar chun criocha
an mheasunuichain a bhaineann le hainmnitchén an tagarmhairc.

Tabharfaidh ESMA ctis le haon chinneadh ainmnitichdin agus cuirfidh sé san
direamh cé acu atd n6 nach bhfuil fianaise leordhdthanach ann go bhfuil na
coinniollacha da dtagraitear sa chéad thomhir den mhir seo 4 gcomhlionadh, i
bhfianaise shaintréithe sonracha an tagarmhairc lena mbaineann.

Foilseoidh ESMA an cinneadh réasunaithe uaidh ar a shuiomh gréasain agus
tabharfaidh sé¢ fogra don udards innitil iarrthach n6 do na hudaréis inniula
iarrthacha gan moill mhichui.

Tabharfar de chumhacht don Choimisitin gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i
gcomhréir le hAirteagal 49 chun tuilleadh sonraiochtai a thabhairt maidir leis an
modh riomha a tsaidfear chun an tairseach dé dtagraitear i mir 1, pointe (a) den
Airteagal seo a chinneadh i bhfianaise forbairti sa mhargadh agus i1 bpraghsanna
agus 1 bhfianaise forbairti rialala.

(12) cuirtear isteach an tAirteagal 24a seo a leanas:

(1)

)

‘Airteagal 24a
Ceanglais maidir le riarthéiri tagarmharcanna suntasacha

Laistigh de 6014 oibre tar ¢éis an fhogra d4 dtagraitear in Airteagal 24(2),
riarthéir tagarmhairc a chomhlionann an critéar d4 dtagraitear 1 mir (1),
pointe (a), den Airteagal sin, lorgdéidh sé¢ udart no6 clara le hudaras inniuail an
Bhallstait ina bhfuil sé suite. I gcas ina bhfuil an riarthéir sin suite 1 dtrit tir
agus mura rud ¢ go gcumhdaitear an tagarmharc lena mbaineann le cinneadh
coibhéise arna ghlacadh de bhun Airteagal 30, lorgoidh an riarthoir sin ceachtar
de na nithe seo a leanas laistigh de 60 14 oibre tar €is an fhogra da dtagraitear in
Airteagal 24(2):

(a) aitheantas le ESMA de bhun an noés imeachta a leagtar amach in
Airteagal 32;

(b) formhuiniti de bhun an nés imeachta a leagtar amach in Airteagal 33.

Laistigh de 60 14 oibre tar éis ainmniGchan da dtagraitear in Airteagal 24(3),
lorgdidh riarthéir an tagarmhairc lena mbaineann udarti n6 clart leis an udaras
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(13)
(14)

innidil ainmnitchéin 1 gcomhréir le hAirteagal 34, mura rud ¢ go bhfuil an
riarthéir sin daraithe né claraithe cheana féin.

(3) Laistigh de 60 la oibre tar ¢éis ainmnitchan da dtagraitear in Airteagal 24(6),
lorgdidh riarthéir an tagarmhairc lena mbaineann ceachtar de na nithe seo a
leanas, mura rud ¢ go gcumhdaitear an tagarmharc lena mbaineann le cinneadh
coibhéise arna ghlacadh de bhun Airteagal 30:

(a) aitheantas le ESMA de bhun an nds imeachta a leagtar amach in
Airteagal 32;

(b) formhuinit de bhun an nés imeachta a leagtar amach in Airteagal 33.

(4) Bainfidh ESMA n¢6 udardis inniula Gsaid as na cumhachtai maoirseachta agus
smachtbhannai a chuirtear ar a n-iontaoibh faoin Rialachén seo chun a airithia
go gcomhlionann na riarthdiri 4bhartha a n-oibleagaidi.

(5) Eiseoidh an t-udaras inniuil n6 ESMA fogra poibli lena sonréfar nach
gcomhlionann tagarmharc suntasach arna sholathar ag riarth6ir an Rialachan
seo agus gur cheart d’usdideoiri staonadh 6n tagarmharc sin a Gséaid i1 gcas ina
gcomhliontar aon cheann de na coinniollacha seo a leanas:

(a) laistigh de 60 14 oibre tar €is an thogra da dtagraitear in Airteagal 24(2),
tar ¢is an ainmniuchdin da dtagraitear in Airteagal 24(3) né tar éis an
ainmnitchdin dad dtagraitear in Airteagal 24(6), nior thionscain an
riarthoir lena mbaineann ndsanna imeachta chun mir 2 den Airteagal seo
a chomhlionadh;

(b) theip ar na nésanna imeachta um udaru, claru, aitheantas n6 formhuinit;
(¢) Tharraing ESMA clart an riarthora siar 1 gcomhréir le hAirteagal 31;

(d) Rinne ESMA aitheantas an riarthora lena mbaineann a tharraingt siar nd
a chur ar fionrai i gcomhréir le hAirteagal 34(6);

(e) ta formhuiniu an riarthora lena mbaineann imithe in éag;

(f) rinne an t-Gdards innitil udard nd clart an riarthora lena mbaineann a
tharraingt siar n6 a chur ar fionrai.

Tabharfaidh Gdarais innitla fogra do ESMA faoi gach fogra poibli arna eisitint
gan moill mhichui. Foilseoidh ESMA gach fogra poibli arna eisitint ar a shuiomh
gréasain. Bainfidh ESMA n¢ an t-tidarés inniuil an fégra poibli gan moill mhichui
a luaithe nach mbeidh an chis ar eisiodh € baili a thuilleadh.

1 dTeideal III, scriostar Caibidil 6;
Leasaitear Airteagal 29 mar a leanas:
(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad an teidil:

‘Usaid tagarmharcanna suntasacha, Tagarmharcanna Aistrithe Aeriide AE
agus Tagarmharcanna AE ata ailinithe le Comhaontu Pharas‘;

(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1:

‘1. Ni chuirfidh eintiteas faoi mhaoirseacht tagairti nua le tagarmharc suntasach
no le teaglaim de thagarmharcanna den soOrt sin san Aontas i gcas ina bhfuil an
tagarmharc sin n6 an teaglaim de thagarmharcanna sin ina dbhar d’fhogra poibli
arna eisitint ag ESMA n¢ ag udaras inniuil 1 gcomhréir le hAirteagal 24a(5). Ni
chuirfidh eintiteas faoi mhaoirseacht tagairti nua le Tagarmharc Aistrithe Aeraide
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AE na le Tagarmharc AE atd ailinithe le Comhaonti Pharas na le teaglaim de
thagarmharcanna den sort sin san Aontas i gcds nach n-diritear riarthdir na
dtagarmharcanna sin sa chlar da dtagraitear in Airteagal 36.

Ceadéidh eintitis faoi mhaoirseacht an tlonad Eorpach Ilfhreastail Aonair (ESAP)
da dtagraitear in Airteagal 28a, n6 clar ESMA da dtagraitear in Airteagal 36, go
trathrialta chun fiord a dhéanamh ar stiddas rialdla na riarthoiri a riarann
tagarmharcanna suntasacha, Tagarmharcanna Aistrithe Aerdide AE nd
Tagarmharcanna AE ata ailinithe le Comhaonti Pharas a bheartaionn siad a uséid.

De mhaolu ar an gcéad thomhir, féadfaidh ESMA n6 an t-udaras inniuil, de réir
mar is iomchui, Gsaid tagarmhairc a cheadu faoi réir fogra poibli arna eisitint i
gcomhréir le hAirteagal 24a(5) go ceann tréimhse 6 mhi tar éis an fogra poibli a
bheith foilsithe, agus € in- athnuaite uair amhdin, i gcés inar ga chun mishocracht
thromchtiseach sa mhargadh a sheachaint.’

(c) cuirtear isteach mir 1a nua:

‘la. Eintiteas faoi mhaoirseacht a usdideann tagarmharc i gconarthai airgeadais no
ionstraimi airgeadais atd ann cheana atd faoi réir fogra poibli faoi
Airteagal 24a(5), cuirfidh sé rogha mhalartach iomchui in ionad an tagarmhairc
sin laistigh de 6 mhi tar ¢éis an fogra sin a bheith foilsithe, n6 eiseoidh agus
foilseoidh sé raiteas ar a shuiomh gréasdin lena gcuirfear a chliaint ar an eolas
nach bhfuil rogha mhalartach iomchui ann.’;

(15) Leasaitear Airteagal 32 mar a leanas:
(a) scriostar mir 1;
(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhireanna 2 agus 3:

‘2. Riarthoir até suite i dtriu tir a bhfuil sé beartaithe aige aitheantas a fhail da
dtagraitear in Airteagal 24a(1) agus (3), comhlionfaidh s¢ an Rialachan seo,
cé¢ 1s moite d’Airteagal 11(4) agus d’Airteagail 16, 20, 21 agus 23.
Féadfaidh an riarthoir ata suite i dtria tir an coinnioll sin a chomhlionadh tri
phrionsabail IOSCO le haghaidh tagarmharcanna airgeadais n6 prionsabail
IOSCO le haghaidh GTPanna a chur i bhfeidhm, de réir mar is intheidhme,
ar choinnioll go bhfuil cur i1 bhfeidhm den sort sin coibhéiseach le
comhlionadh an Rialachdin seo, cé is moite d’Airteagal 11(4), agus
d’Airteagail 16, 20, 21 agus 23.

Le linn do ESMA a chinneadh cé acu atd n6 nach bhfuil an coinnioll da
dtagraitear sa chéad thomhir & chomhlionadh agus le linn d6 measunt a
dhéanamh ar chomhlionadh phrionsabail IOSCO le haghaidh
tagarmharcanna airgeadais né phrionsabail IOSCO le haghaidh GTPanna,
de réir mar is infheidhme, féadfaidh sé na nithe seo a leanas a chur san
aireamh:

(a) meastnu ar an riarthdir atd suite i dtria tir ag iniGchdir seachtrach
neamhspleach;

(b) deimhnitchan arna sholathar ag daras inniail an trit tir ina bhfuil an
riarthoir sin suite.

I gcas ina bhfuil riarthoir trit tir in ann a léirif, agus a mhéid ata s¢ in ann a

1éiria, gurb € ata 1 dtagarmharc a sholathraionn sé tagarmharc sonrai rialailte

né tagarmharc trachtearrai nach bhfuil bunaithe ar aighneachtai ¢
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rannchuiditheoiri arb eintitis faoi mhaoirseacht a bhformhor, ni chuirfear
d’oibleagaid ar an riarthoir na ceanglais nach infheidhme maidir le solathar
tagarmharcanna sonrai rialailte agus tagarmharcanna trachtearrai, de bhun
Airteagal 17 agus Airteagal 19(1), a chomhlionadh.

Beidh ionadai dlithiail ag riarthoir ata suite 1 dtria tir a bhfuil sé beartaithe
aige aitheantas a thail. Is ¢ a bheidh san ionadai dlithitiil duine nadurtha né
dlitheanach ata lonnaithe san Aontas, agus arna cheapadh go sainraite ag an
riarthéir sin chun gniomhu thar ceann an riarthora sin a mhéid a bhaineann
le hoibleagaidi an riarthora faoin Rialachan seo. Déanfaidh an t-ionadai
dlithiuil, i gcomhar leis an riarthéir, an fheidhm formhaoirseachta a
chomhall maidir le solathar na dtagarmharcanna a dhéanann an riarthoir
faoin Rialachan agus, ar an gcaoi sin, beidh sé cuntasach do ESMA.’;

(c) 1mir 5, cuirtear an méid seo a leanas in ionad na chéad thombhire:

‘Aon

riarthoir atd lonnaithe i dtria tir agus a bhfuil sé beartaithe aige aitheantas a
thail, d& dtagraitear 1 mir 2, déanfaidh sé iarratas ar aitheantas le ESMA.
Solathréidh an riarthoir is iarrataséir an thaisnéis uile is ga chun go
bhféadfaidh ESMA a bheith deimhin de go mbeidh bunaithe aige, trath an
aitheantais, na socruithe uile is g4 chun na ceanglais a leagtar sios i mir 2 a
chomhlionadh i ndéil lena thagarmharcanna ndé le tagarmharcanna a
ainmniodh 1 gcomhréir le hAirteagal 24. 1 gcds inarb infheidhme,
tabharfaidh an riarthoir is iarratasoir le fios an t-udards innitil sa triu tir ata
freagrach as maoirseacht a dhéanambh air.

Laistigh de 15 14 oibre On iarratas a fhail, déanfaidh ESMA measunt ar cé
acu ata n6 nach bhfuil an t-iarratas comhlanaithe ina iomldine agus
tabharfaidh sé¢ fogra don iarrataséir dé réir. I gcds ina bhfuil an t-iarratas
neamhiomlan, cuirfidh an t-iarratasoir isteach an fhaisnéis bhreise ata de
dhith ar ESMA. Beidh feidhm ag an teorainn ama d4 dtagraitear san thombhir
seo On data a sholathraionn an t-iarratasoir an fhaisnéis bhreise sin.’;

(16) Leasaitear Airteagal 34 mar a leanas,

(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1:

‘1.

Aon duine nadartha n6 dlitheanach at4 lonnaithe san Aontas agus a bhfuil sé

ar intinn aige gniomhd mar riarthoir, déanfaidh sé iarratas chuig an tidaras innitil
ata ainmnithe faoi Airteagal 40 den Bhallstat ina bhfuil an duine sin lonnaithe,
chun go bhfaighidh an duine sin:

(a)

(b)

udart 1 gcas ina solathraionn sé innéacsanna no6 i1 geds ina bhfuil sé ar
intinn aige iad a sholathar, ar innéacsanna iad a usdidtear nd ata
beartaithe lena n-0sdid mar thagarmharcanna criticila, mar
thagarmharcanna suntasacha, mar Thagarmharcanna Aistrithe Aeraide
AE n6 mar Thagarmharcanna AE até ailinithe le Comhaonta Phéras;

r

clari 1 gcads inar eintiteas faoi mhaoirseacht €, seachas riarthoir, a
sholathraionn innéacsanna n6 a bhfuil sé ar intinn aige iad a sholathar, ar
innéacsanna iad a usdidtear mar thagarmharcanna suntasacha no6 ata
beartaithe lena n-Gsdid mar thagarmharcanna suntasacha, mar
Thagarmharcanna Aistrithe Aerdide AE nd Tagarmharcanna AE até
ailinithe le Comhaontt Pharas, ar choinnioll nach bhfuil gniomhaiocht an
tsolathair tagarmhairc faoi chosc ag an disciplin earnalach is intheidhme 1
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(17)

(18)

(19)

(®

(2

(h)

(@)

G

)

(b)

leith an eintitis faoi mhaoirseacht agus nach gcaileodh aon cheann de na
hinnéacsanna a sholéathraitear mar thagarmharc criticiuil.’;

cuirtear an méid seo a leanas in ionad mbhir 3:

‘3. An t-iarratas da dtagraitear i mir 1, déanfar ¢ laistigh de 30 14 oibre 6 aon
chomhaontu a dhéanfaidh eintiteas faoi mhaoirseacht chun innéacs arna sholathar
ag an iarrataséir a usdid mar thagairt d’ionstraim airgeadais n6 do chonradh
airgeadais no chun feidhmiocht ciste airgeadais a thomhas, no laistigh de na
teorainneacha ama a leagtar amach in Airteagal 24a(2) agus (3), de réir mar is
infheidhme.’;

in Airteagal 36(1), cuirtear na pointi (e) go (j) seo a leanas leis:

‘()

na tagarmharcanna ata faoi réir raiteas arna fhoilsit ag ESMA no ag udaras inniuil
de bhun Airteagal 24(2), agus na hipearnaisc chuig raitis den sort sin;

na tagarmharcanna ata faoi réir ainmnitchdin ag udardis innitla a dtugtar fogra
fathu do ESMA de bhun Airteagal 24(4), agus na hipearnaisc chuig ainmnituchéin
den sort sin;

na tagarmharcanna atd faoi réir ainmniuchdin ag ESMA, agus na hipearnaisc
chuig ainmnitchdin den sort sin;

na tagarmharcanna ata faoi réir fograi poibli arna n-eisitiint ag ESMA agus ag
udardis inniula de bhun Airteagal 24a(5), agus na hipearnaisc chuig fograi poibli
den sort sin.;

an liosta de Thagarmharcanna Aistrithe Aerdide AE agus de Thagarmharcanna
AE ata ailinithe le Comhaontt Pharas ata ar fail lena n-usaid san Aontas;

an liosta de thagarmharcanna criticiula.’;

in Airteagal 41(1), cuirtear na pointi (k) agus (I) seo a leanas leis:

“(k)

tagarmharc a ainmni mar thagarmharc suntasach de bhun Airteagal 24(3);

1 gcés foras réastinach le bheith in amhras faoi shara ar aon cheann de na ceanglais
a leagtar sios 1 gCaibidil 3A, a cheangal go scoirfidh riarthéir de na nithe seo a
leanas a dhéanamh go ceann uastréimhse 12 mhi:

(1) Tagarmharcanna Aistrithe Aerdide AE n6 Tagarmharcanna AE ata
ailinithe le Comhaontt Pharas a sholathar;

(i1) tagairt a dhéanamh do Thagarmharcanna Aistrithe Aerdide AE n6 do
Thagarmharcanna AE ata ailinithe le Comhaonti Phéras in ainm na
dtagarmharcanna a chuireann siad ar fail lena n-Uisaid san Aontas, no sa
doiciméadacht  dhlithitil n6 mhargaiochta le haghaidh na
dtagarmharcanna sin;

(111) tagairt a dhéanamh do chomhlionadh na gceanglas is intheidhme maidir
le solathar na dtagarmharcanna sin in ainm na dtagarmharcanna a
chuireann siad ar fail lena n-Uisaid san Aontas, n6 sa doiciméadacht
dhlithiuil n6 mhargaiochta le haghaidh na dtagarmharcanna sin;’;

Leasaitear Airteagal 42 mar a leanas:

(a)

i mir 1, cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (a):
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(b)

‘(a) aon saru ar Airteagail 4 go 16, ar Airteagail 19a, 19b, 19¢ agus 21, ar
Airteagail 23 go 29 no ar Airteagal 34 i gcas ina bhfuil feidhm ag na hAirteagail
sin; agus’;

leasaitear mir 2 mar a leanas

(1) 1 bpointe (g), cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (i):

‘(1) 1 gcas saruithe ar Airteagail 4 go 10, ar Airteagal 11(1), pointi (a), (b),
(c) agus (e), ar Airteagal 11(2) agus 3, ar Airteagail 12 go 16, ar Airteagal 21,
ar Airteagail 23 go 29 agus ar Airteagal 34, EUR 500 000 n6 sna Ballstait sin
nach ¢ an euro an t-airgeadra oifigitil iontu, an luach comhfhreagrach san
airgeadra naisiiinta an 31 Nollaig 2023; né;

(i1) 1 bpointe (h), cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (i):

‘(1) 1 gcas saruithe ar Airteagail 4 go 10, ar Airteagal 11(1), pointi (a), (b),
(c) agus (e), ar Airteagal 11(2) agus 3, ar Airteagail 12 go 16, ar Airteagal 21,
ar Airteagail 23 go 29 agus ar Airteagal 34, EUR 1 000 000 nd, sna Ballstait
sin nach ¢ an euro an t-airgeadra oifigitiil iontu, an luach comhfhreagrach san
airgeadra naisiinta an 31 Nollaig 2023, n6 10 % da ldimhdeachas bliantuil
iomlan de réir na gcuntas is déanai ata ar fail agus atd formheasta ag an
gcomhlacht bainistiochta, cibé acu is airde; n6’;

Leasaitear Airteagal 49 mar a leanas:

(a)

(b)

cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhireanna 2 agus 3:

‘2. Déanfar an chumhacht chun gniomhartha tarmligthe a ghlacadh da
dtagraitear in Airteagail 3(2), 13(2a), 19a(2), 19¢(1), 20(6), 24(7), 27(2b), 33(7),
51(6) agus 54(3) a thabhairt don Choimisiiin go ceann tréimhse 5 bliana 6n
30 Meitheamh 2024. Déanfaidh an Coimisiun, trath nach déanai na an
31 Nollaig 2028, tuarascail a tharraingt suas maidir le tarmligean na cumhachta.
Déanfar tarmligean na cumhachta a thad go hintuigthe go ceann tréimhsi breise
comhfhaid, mura rud ¢ go gcuireann Parlaimint na hEorpa n6 an Chomhairle in
aghaidh an fhadaithe sin trath nach déanai nd 3 mhi roimh dheireadh gach
tréimhse.

‘3. Féadfaidh Parlaimint na hEorpa n6 an Chomhairle tarmligean na cumhachta
d4 dtagraitear in Airteagail 3(2), 13(2a), 19a(2), 19¢c(1), 20(6), 24(7), 27(2b),
30(2a), 30(3a), 33(7), 48i(10), 481(3), 51(6) agus 54(3) a chulghairm trath ar bith.
Déanfaidh cinneadh chun culghairm a dhéanamh deireadh a chur le tarmligean na
cumhachta ata sonraithe sa chinneadh sin. Beidh ¢éifeacht aige an 14 tar éis thoilsit
an chinnidh in Iris Oifigitil an Aontais Eorpaigh n6 ar dhéta is déanai a shonr6far
ann. Ni dhéanfaidh sin difear do bhailiocht aon ghniomhartha tarmligthe até 1
bhfeidhm cheana féin.’;

cuirtear an méid a leanas in ionad mhir 6:

‘6.  Aon ghniomh tarmligthe a ghlactar de bhun Airteagail 3(2), 13(2a), 19a(2),
19¢(1), 20(6), 24(7), 27(2b) 30(2a), 30(3a), 33(7), 48i(10), 481(3), 51(6) nd 54(3),
ni thiocfaidh sé i bhfeidhm ach amhéain mura mbionn aon agoid curtha in iul ag
Parlaimint na hEorpa n6 ag an gCombhairle laistigh de thréimhse 3 mhi tar éis
fogra faoin ngniomh sin a thabhairt do Pharlaimint na hEorpa agus don
Chombhairle, n6 mas rud é, roimh dhul in €éag na tréimhse sin, go mbeidh
Parlaimint na hEorpa agus an Chombhairle araon tar éis a chur in Gl don
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Choimisiun nach ndéanfaidh siad aon agédid. Déanfar an tréimhse sin a fhadu
3 mhi ar thionscnamh Pharlaimint na hEorpa n6é na Comhairle.’.

(21) in Airteagal 51, cuirtear isteach an mhir 4c¢ seo a leanas:

“4¢. Airitheoidh tidarais inniula agus ESMA, maidir le riarth6iri tagarmharcanna a
udaraiodh, a claraiodh, a formhuiniodh n6 a aithniodh an [Oifig na bhFoilseachan: cuir
isteach an data = data chur i bhfeidhm an Rialachdin leasaithigh seo], go bhféadfaidh
siad tairbhit de nés imeachta simplithe 1 gcas ina ndéanfaidh siad iarratas ar udaru,
clara, aitheantas n6 formhuinii de bhun Airteagal 24a(1), (2), n6 (3), de réir mar is
infheidhme, faoin ... [Oifig na bhFoilseachan: cuir isteach an data =data chur i
bhfeidhm an Rialachdin leasaithigh seo + 2 bhliain]’;

Airteagal 2
Teacht i bhfeidhm agus cur i bhfeidhm

Tiocfaidh an Rialachdn seo i bhfeidhm an fichiu 14 tar éis 14 a thoilsithe in Iris Oifigiuil an
Aontais Eorpaigh.

Beidh feidhm aige 6n 1 Eandir 2026

Beidh an Rialachdn seo ina cheangal go huile agus go hiomlan agus beidh sé infheidhme go
direach i ngach Ballstat.

Arna dhéanamh sa Bhruiséil,

Thar ceann Pharlaimint na hEorpa Thar ceann na Comhairle
An tUachtardn An tUachtardn
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