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DUVODOVA ZPRAVA

1. SOUVISLOSTI NAVRHU
. Oduavodnéni a cile navrhu

Tento névrh je soucasti balicku opatieni k racionalizaci pozadavkl na podavani zprav. Jeho
cilem je racionalizovat povolovani a registraci a snizit zatéz spolecnosti v  EU, zejména
malych a stfednich podniki (jmenovit¢ menSich administratorti referenc¢nich hodnot a
uzivatelli referencnich hodnot). Regula¢ni ramec, ktery se na tyto spole¢nosti vztahuje, je
vicevrstvy. V zavislosti na typu poskytované referencni hodnoty se pouzivaji rizna pravidla a
pozadavky na podavani zprav. Cilem natfizeni (EU) 2016/1011 (déale jen ,nafizeni o
referen¢nich hodnotach®) je feSit obavy tykajici se presnosti a integrity referen¢nich hodnot
bez ohledu na jejich velikost a systémovou povahu. Otazkou je, zda jsou ne€které pozadavky
nafizeni o referenc¢nich hodnotich pfimétené, zejména pokud jde o administratory, ktefi
nabizeji referencni hodnoty, jejichz referencni vyznam v nastrojich, smlouvach nebo fondech
je nizky, nebo poskytuji indexy pouze omezenému poctu uzivatelli referencnich hodnot v
souladu s dvoustrannymi smlouvami (individualni indexy). U€astnici trhu vyzvali k revizi
ramce nafizeni o referen¢nich hodnotach a k tomu, aby regula¢ni pozadavky nadale zavisely
na systémové vyznamnosti referencni hodnoty nebo na vyznamu ulohy, kterou dana
referen¢ni hodnota ma z hlediska fungovani trhii v ¢lenském staté nebo v celé EU.

Ve svém sdéleni ,,Dlouhodoba konkurenceschopnost EU: vyhled po roce 2030* (') Komise
zdiraznila, ze je dilezité zavést regulacni systém, ktery zajistuje dosazeni cilii s minimalnimi
naklady. Zavazala se proto k novému usili o racionalizaci a zjednoduseni pozadavkl na
podavani zprav s koneénym cilem snizit administrativni zat€z o 25 %, aniz by byly ohrozeny
souvisejici cile politiky.

PoZzadavky na podavani zprav hraji kliCovou ulohu pii zajiStovani fadného sledovani a
spravného prosazovani pravnich piedpisi. Naklady na né jsou z velké ¢asti kompenzovany
jejich pfinosem, zejména v oblasti sledovani a zajiStovani souladu s klicovymi politickymi
opatfenimi. Je vSak dullezité tyto pozadavky zefektivnit, aby bylo zajisténo, Ze budou
vyhovovat tcelu, pro ktery byly ureny, a aby se omezila administrativni zaté¢z. Pozadavky na
podavani zprav mohou pifedstavovat nepfiméfenou zatéz pro zcastnéné strany, vcetné
malych a stfednich podniki a mikropodnikli, a to i1 vzhledem k organizacnimu a
technologickému vyvoji, ktery vyzaduje upravu piivodnich pozadavkl na podavani zprav.

Prioritou je proto zefektivnéni povinnosti podavani zprav a snizeni administrativni zatcéze.
Cilem tohoto legislativniho navrhu je pfezkoumat oblast plisobnosti natizeni o referen¢nich
hodnotach a fesit jeho nedostatky, jakoZ 1 zajistit cilena zlepSeni jeho fungovani.

J Politické a pravni souvislosti

Referenéni hodnota je index (%), ktery slouzi jako reference pii uréovéni ceny finanéniho
nastroje ¢i financni smlouvy nebo se pouzivd k méfeni vykonnosti urcitého investi€niho
fondu. V soucasné dobé se stanovi Siroka skala referencnich hodnot, v¢etné referenc¢nich
hodnot tykajicich se urokovych sazeb, jako je EURIBOR, referen¢nich hodnot akcii, jako jsou

! COM(2023) 168 final.
Index je statistickd mira, obvykle ceny nebo mnozstvi, vypoctend nebo stanovend na zakladé
reprezentativniho souboru podkladovych dat.
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indexy CAC 40, DAX nebo S&P 500, a referencnich hodnot cen komodit, napi. referencnich
hodnot v oblasti energetiky, jako je West Texas Intermediate nebo Brent. Nafizeni o
referenCnich hodnotach upravuje nékolik samostatnych tfid podkladovych aktiv, které
zahrnuji kapitadlové nastroje (a nastroje kapitalového typu, jako jsou fondy obchodované na
burze), nastroje s pevnym vynosem, urokové a uveérové sazby nebo smeénné kurzy a také rizné
komodity.

Tabulky 1-3 znazoriiuji, jak stavajici nafizeni o referencnich hodnotach uspotadalo hlavni
typy referen¢nich hodnot pokryvajici hlavni tfidy aktiv na zdklad¢ tfi dimenzi: 1) objemu
aktiv vyuzivajicich urcCitou referencni hodnotu jako referenci, 2) tfidy podkladovych aktiv a 3)
druhti vstupnich udaji pouzivanych pro vypocet referen¢ni hodnoty.
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Tabulka 1: Stavajici pravni predpisy: rozliSeni referencnich hodnot na zdakladé rozsahu pouZivani v

EU
Kategorie Kvantitativni prahova hodnota® Intervence Pravni disledky Stavajici pocet
vyZadovana pro
tuto klasifikaci
- - 500 miliard EUR nebo . S R . 1
Referencni R 400 miliard EUR + 2 Komise pfijima | Existuji i dalsi pravidla (¢lanky 20— | EURIBOR,
hodnoty kvalitativni kritéria v &L 20 provadéci akty v | 23), vCetné povinné administrace | WIBOR,
s kritickym odst. 1 pism. ¢) nebo souladu s ¢l. 20 | (pfislusny organ je opravnén ulozit | STIBOR,
vyznamem R refer.enénl' h(') dnota vychazi odst. 1 nafizeni | administratorovi, aby danou | NIBOR
2 udajii dodangch dodavateli, ;)1 . refferﬁnénich refevre'riéni | hod.notgh . ;ljid’f’lle'
2 nich? se vétina nachizi v | Iodnotich | uvefejiovaD a povinného dodavin
jednom Clenském stats, a je v (prov.a 2:01 akt uwa]uv(p,o ud a m1n1§trator ozndmi
tomto ¢lenském staté uznana Komise®). gnslusneinu . orgar? Zamer
jako referen¢ni hodnota s '(Oi avate evPrlesvtat, 0 z,wat vs,tupvnl
kritickym viznamem. udaje, je piislusny organ opravnén
ymvy vyzadovat od dodavatele, aby v
dodavani vstupnich udaji
pokracoval).
forenéni - Referencni hodnota neni Wlasifikaci - Cilené zmirnéni o "
Referenéni referen¢ni hodnotou s Of clastlikact pozadavki uvedenych v vV _zifi roku
hOdflO,ty se kritickym vyznamem reterencnl hlav¢ II nafizeni o 2022 spadalo_
znacnym Lo . - h(}dnot}vl , jako referen¢nich hodnotach d? O_blastl
vyznamem a spliyje jedno z téchto kritérii: re grencnl na zakladé zasady puvs,obn(r)stl
_ 50 miliard EUR nebo ho flO,ty se ,,dodriuj nebo VySVétli“ narlzen} , o
&ni s sadne | Zhacnym (viz ¢lanek 25 nafizeni o referen¢nich
- referen¢ni hodnota nema zadné vyznamem nebo e hodnotéch
pfiméfené trzni substituty nebo | poy  znacného referen(l:mch odhadem 50
jich mé jen velmi malo v{znamu hodpotach). iy referenénich
a v piipadé ukonéeni Y . - Subjekty, které jiz
p1ip rozhoduje dléhaii dohled .| hodnot se
poskytovani této referenéni Hslusny : podichayi dohledu, must 50
0] piislusny organ mit ke sprave znaénym
hodnoty nebo jejiho % v P ,

-~ . 5 odpovédny  za referen¢nich hodnot se Vvyznamem,
poskytovani na zakladé dohled nad P— které nabizelo
vstupnich udaj, které jiz plné administratorem Znacnym vyznamem Sest

e , . Z¢ registraci. ..
nereprezentuji podkladovy trh pou administratorts.
nebo ekonomickou realitu nebo
které jsou nespolehlivé, by to
mélo vyznamny a nepiiznivy
dopad na integritu trhi,
finanéni stabilitu, spotiebitele,
realnou ekonomiku nebo na
financovani domécnosti
a podnikl v jednom nebo
nékolika z Elenskych statt.

- Dalsi zmirnéni
Referencéni Refervenéni hodnota, 5 1,<terou nelze pozadavki uvedenych v V§ech,ny
hod?oFy bez po.v.azorvat za revfefencn'l hodnotu s hlavé IT nafizeni o ostatni w
zl}acneho6 kritickym nebo znaénym vyznamem. B T referenéni
vyznamu' na zakladé zasady hodnoty
,,dodrzuj nebo vysveétli*
(viz ¢lanek 26 natizeni o
referenc¢nich
hodnotach).
= Administrace referen¢ni
hodnoty bez znaéného
vyznamu vyzaduje
pouze registraci.

3 Vypocet na zakladé celkové hodnoty finan¢nich nastrojl, financnich smluv nebo investicnich fonda v
Unii, pro které se dana referencni hodnota pouziva jako reference urcend administratorem referencni
hodnoty.

4 Provadéci natizeni Komise (EU) 2016/1368, ve znéni pozdéjsich predpisa.

3 Tento udaj nezahrnuje nezndmy pocet referencnich hodnot se znanym vyznamem nabizenych
administratory mimo EU, ktefi v dané dob¢€ neziskali uznani nebo piejeti.

6

viz nize.

Stinovand oblast odpovida referenénim hodnotam, u nichz by administrator jiz nemusel byt registrovan;
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Tabulka 2: Stdavajici pravni piedpisy: rozliSeni referenénich hodnot na zdkladé tiidy podkladového

aktiva
Trida Definice Intervence Pravni disledky
podkladového vyZadovana pro tuto
aktiva Klasifikaci
Referencni Lreferen¢ni hodnota, jez je [...] | Intervence neni | Referen¢ni hodnoty tykajici se urokovych sazeb
hodnoty ur¢ena na zakladeé sazby urokti, | vyzadovana. podléhaji zvlastnimu rezimu stanovenému v pfiloze I
tykajici se | za  niz banky  mohou . .| nafizeni o referenénich hodnotach.
urokovych poskytovat ¢i piijimat ptjcky 0 L klasifikaci
sazeb od jinych bank nebo jinych referencnlw hodnoty
subjektl, nez jsou banky, na podle tvrvldy aktlY’
pené&nich trzich® kterou méfi, rozhoduje
pfislusny organ
L L ... . | odpové&dny za dohled L .
Referenc¢ni Hreferenéni  hodnota, jejimz | -4 administratorem. Referen¢ni hodnoty cen komodit, s vyjimkou:
hodnoty cen | podkladovym aktivem [...] je L . i
komodit komodita [...], s vyjimkou - ryefe'rencmch hﬁ)dnot cen kf)moqm Prov kvt.ere
povolenek na emise [...]* udaje poskytuji dodavatelé, z nichz vétsinu
tvori dohlizené osoby,

- referen¢nich hodnot cen komodit, které jsou
zaroven referen¢nimi hodnotami tykajicimi
se regulovanych udaju,

- referenénich hodnot cen komodit s
kritickym vyznamem, jejichz podkladovym
aktivem je zlato, stiibro nebo platina,

podléhaji zvlastnimu rezimu stanovenému v piiloze II
nafizeni o referenénich hodnotach.

Jiné [jakakoli  jind  referencni S vyhradou obecného rezimu podle nafizeni o

. hodnota] referen¢nich hodnotach

(zahrnuje:

kapitalové

nastroje,

nastroje s

pevnym

vynosem,

dluhové

nastroje,

sménné

kurzy...)

Tabulka 3: Stivajici pravni predpisy: rozliSeni referencnich hodnot podle druhu vstupnich tidajii

iii) ze schvaleného mechanismu pro hlaseni obchodd [...];
iv) z burzy pro obchodovani s elektiinou [...];

v) z burzy pro obchodovani se zemnim plynem [...];

vi) z drazebni platformy;

vii) od poskytovatele sluzeb, kterého administrator
referen¢ni hodnoty [...] povéfil shromazd’'ovanim udaju,
pokud tento poskytovatel sluzeb ziskava udaje v celém
rozsahu od subjektu uvedeného v bodech i) az vi) tohoto
pismene;

organ odpovédny za
dohled nad
administratorem.

Druh Definice Intervence Pravni disledky
vstupnich vyZadovana pro tuto
udaju Klasifikaci
Referencni Referen¢ni hodnota stanovena uplatnénim vzorce podle: Intervence neni | Referenéni hodnoty tykajici se
hodnota L . . i vyzadovana. regulovanych udaji vyuzivaji
tykajici se | @ vstupnich idaji, které jsou dodavany v celém rozsahu: znacného zmiréni poradavki
regulovanych | jy ; ghchodniho systému [...] nebo obchodniho systému tkajicich se kontrol vstupnich
Gidaji tieti zemé&, pro ktery pfijala Komise [rozhodnuti o | O klasifikaci ufia]u,. . hlaSeni porusent
rovnocennosti] [...]; referenéni  hodnoty | Pfedpisd  a  poskytovini
podle druhy vstupnich Gdaji (viz ¢lanek
i[i) ]ze sbchvegenéhl?wsystténllukpro 111.\:iefejﬁorvsliln1' bin}t;cn(*imgcli pouzivanych 17).
...] nebo od poskytovatele konsolidovanych obchodnic ‘ oo
informac [ ]I.) Y VStquc_h . udvaﬂf Referencni hodnoty tykajici se
ceds rozhoduje  pfislusny

regulovanych udaji nelze urcit

jako referenéni hodnoty s
kritickym vyznamem, a to ani v
pripade, 7e prekro¢i

kvantitativni prahové hodnoty
stanovené v ¢lanku 20.

CS



CS

b) cisté hodnoty aktiv investicnich fondu.

Jakakoli jina | Veskeré wvstupni udaje, které nelze povaZzovat za S vyhradou obecného rezimu
referen¢ni regulované udaje podle nafizeni o referen¢nich
hodnota hodnotach

Finan¢ni trhy jsou globdlnimi trhy a referen¢ni hodnoty se vytvaieji a pouzivaji na
mezinarodni urovni. Evropské banky, investi¢ni fondy a dal$i uZzivatelé¢ referen¢nich hodnot
(") odkazuji na referenéni hodnoty EU a zemi mimo EU pro rtizné udely, od zajisténi vlastnich
rizik, v¢etné urokového, ivérového a mé€nového rizika, a nabizeni produkti k zajisténi rizik
svych klienti az po vytvofeni investi¢niho portfolia s vyuzitim referen¢ni hodnoty jako
investicniho vzoru nebo méfitka vykonnosti investi¢niho portfolia. Natfizeni o referen¢nich
hodnotach uvadi tento vycet piipadl pouziti, které natizeni upravuje:

a) vydani finan¢niho nastroje, ktery odkazuje na urcity index nebo kombinaci indext;

b) uréeni vySe Castky splatné podle urCitého finanéniho nastroje ¢i finan¢ni smlouvy,
a to odkazem na urcity index nebo kombinaci indexi;

c) skute¢nost, Ze subjekt je smluvni stranou finan¢ni smlouvy, kterd odkazuje na urcity
index nebo kombinaci indexu;

d) poskytovani urokové sazby pujcek [...], kterd je vypoctena jako rozpéti nebo
prirazka k indexu nebo kombinaci indexi [...];

e) méteni vykonnosti investiéniho fondu pomoci indexu nebo kombinace indexi [...].

Natizeni o referen¢nich hodnotach rovnéz upravuje pouzivani referen¢ni hodnoty uvnitt EU
(®). Cilem nafizeni o referen¢nich hodnotach je proto zajistit fadné fungovani trhtit EU a
vysoky stupeil ochrany spotiebitelti a investorti, pokud jde o referen¢ni hodnoty na trovni EU,
jak zdiiraziiuje 6. bod odivodnéni nafizeni o referenénich hodnotach. Clanek 29 nafizeni o
referen¢nich hodnotach proto upravuje pouzivani referen¢nich hodnot v Unii.

Naftizeni o referen¢nich hodnotach vstoupilo v platnost 1. ledna 2018 s pfechodnym obdobim
pro stavajici referen¢ni hodnoty a referen¢ni hodnoty zemi mimo EU do 31. prosince 2019.
Termin pro referenéni hodnoty zemi mimo EU byl pozdéji dvakrat odloZen; v €ervenci 2023
pfijala Komise na zakladé nafizeni o referencnich hodnotich navrh nafizeni v pfenesené
pravomoci, kterym se pfechodné obdobi pro referencni hodnoty tfetich zemi pouzivané
dohlizenymi osobami v EU opét prodluzuje do 31. prosince 2025 (°).

Natizeni o referen¢nich hodnotdch vychazi ze zasad Mezindrodni organizace komisi pro
cenné papiry pro stanovovani financnich referen¢nich hodnot (zésad organizace IOSCO) a
zasad Mezinarodni organizace komisi pro cenné papiry pro agentury podavajici piehledy o
cenach ropy (zasad organizace IOSCO pro agentury podavajici piehledy o cenach ropy). Tyto

Dohlizené osoby jsou definovany v ¢l. 3 odst. 1 bod¢€ 17 nafizeni o referen¢nich hodnotach.

Ustanoveni ¢l. 2 odst. 1 nafizeni o referen¢nich hodnotach. Nafizeni o referen¢nich hodnotach upravuje
pouzivani referencni hodnoty dohlizenymi osobami v EU, které oznaCujeme jako ,uzivatele
referenc¢nich hodnot®. Klienti téchto dohlizenych osob, investofi a podniky, kteii hodlaji vstoupit do
expozice vuci referencnim hodnotdm formou n€kterého z vysSe uvedenych piipadid pouziti, budou
oznacovani jako ,.konecni uzivatelé“ referenc¢nich hodnot.

Viz https://webgate.ec.curopa.eu/regdel/#/delegated Acts/2036?1ang=cs.
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dva soubory zasad byly vypracovany na mezinarodni trovni v letech 2012-2013 v reakci na
rizna odhaleni tykajici se manipulace s referencnimi hodnotami a nadéle jsou dilezitym
ustfednim bodem pro predpisy tykajici se referencnich hodnot na celém svété. Dodrzuje je
vétSina profesiondlnich administratorti referencnich hodnot, vétSinou na zaklad¢ vlastni
certifikace.

) Shrnuti navrhu

V souladu s dvojim cilem, kterym je zefektivnit podavani zprav a snizit celkovou regulacni
zatéz a reagovat na mandat k pfezkumu natizeni o referencnich hodnotach z hlediska oblasti
jeho plisobnosti a pravidel pro pouzivani referen¢nich hodnot zemi mimo EU, hodla tento
navrh napravit tyto dva nedostatky:

1) nedostateCnou proporcionalitu stavajiciho nafizeni o referencnich hodnotach,
zejména v disledku toho, Ze administratofi referenénich hodnot bez znaéného
vyznamu podléhaji registra¢ni povinnosti od prvniho pouziti jimi nabizené referencni
hodnoty;

2) mozné odrazujici disledky pozadavku na uzndni nebo piejeti pro ochotu
administratori ze tfetich zemi nabizet referencni hodnoty v EU. Administratofi
referencnich hodnot zemi mimo EU, ktefi casto ve své domovské jurisdikci
nepodléhaji dohledu, ¢eli pfi snaze o pfistup na trh EU znacné dodatecné zatézi
spojené s dodrzovanim piedpisii, a to v podob¢ uznani nebo piejeti. To predstavuje
riziko snizeni poctu a rozmanitosti referencnich hodnot dostupnych uZzivatelim
referenc¢nich hodnot v EU.

Politickych cili natfizeni o referencnich hodnotdch by mélo byt dosazeno i1 v ptipadé, Ze se
nafizeni zamé&fi na referencni hodnoty s kritickym vyznamem, referencni hodnoty se znacnym
vyznamem, referen¢ni hodnoty EU pro transformaci hospodaistvi spjatou s klimatem a
referencni hodnoty EU navédzané na Patizskou dohodu. Proto by podle tohoto navrhu méli
pozadavku registrace nebo povoleni k €innosti a vét$iné hmotnépravnich pozadavki nadale
podléhat pouze administratoti uvedenych kategorii referencnich hodnot.

Piinosy racionalizace

Tento navrh nové stanovi oblast plisobnosti nafizeni o referen¢nich hodnotach. Hmotnépravni
pravidla zistavaji stejna, budou se vSak vztahovat na mensi pocet ucastnikl trhu na zakladé
piistupu zaloZzeného na systémovém vyznamu referen¢nich hodnot. Kromé& toho navrh ptinasi
postupna zlepSeni procesnich pravidel a vyjasiiuje nékteré aspekty, které v praxi pfispivaly k
pravni nejistote, zejména na stran€ uzivateld referencnich hodnot.

Tento navrh snizi zatéZ spojenou s registraci administratort referencnich hodnot bez zna¢ného
vyznamu a se souvisejicim dohledem nad nimi. Tito administratofi tvoii velkou vétSinu
(ptiblizné 90 %) z celkového poctu administratord, pouzivani jejich referencnich hodnot je
vSak z ekonomického hlediska méné vyznamné.

Z dosavadnich vysledkl nafizeni o referen¢nich hodnotach déle vyplyva, Ze za Ctyii roky jeho
uplatiiovani byla piisluSnym vnitrostatnim organem uloZena pouze jedna pokuta. Tuto pokutu
ulozil némecky orgédn dohledu nad finan¢nimi sluzbami BaFin v roce 2021 v souvislosti s
kontrolami dohlizené osoby tykajicimi se jejiho piispévku k referencni hodnoté s kritickym
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vyznamem (!°). Podle tohoto ndvrhu bude &innost spoéivajici v pfispivani k referenéni
hodnoté€ s kritickym vyznamem nadéle podléhat stejné kontrole v rdmci dohledu.

Pro dohlizené osoby v EU, které pouzivaji referencni hodnoty, by tento navrh odstranil
omezeni pouzivani obsazena v kapitole stdvajiciho nafizeni o referencnich hodnotach
vénované tietim zemim, kterd byla oznacCena za piekdzku pouzivani vétSiny referencnich
hodnot zemi mimo EU ('!). Cilem tohoto navrhu je rovnéZ sniZit soudasnou zat&Z pro
uzivatele referencnich hodnot v EU spojenou s dodrzovanim piedpisii, jako je nutnost
individuadlné ovérovat regulacni status indext, které chtéji pouzivat jako referencéni hodnoty,
nahliZzenim na internetové stranky a do vefejnych rejstiikii. V soucasné dobé toto snizeni
zatéze vyplyva ze skutecnosti, ze referencni hodnoty musi byt standardné schvaleny k pouziti.
Podle navrhu by mélo byt dostacujici nahlédnout do registru podle ¢lanku 36 a ovéfit, zda se
na referenni hodnotu nevztahuje vetfejné ozndmeni zakazujici jeji pouzivani. Aby byla
umoznéna plnd transparentnost, méla by byt vSechna pfisluSna rozhodnuti organii dohledu
zvetejnéna a shromdzdéna v registru podle ¢lanku 36, jakoz i v databazi podle nafizeni o
jednotném evropském pristupovém misté. Pokud by navic pfisluSny organ nebo organ ESMA
dospél k zavéru, ze administrator referenéni hodnoty nesplnil své povinnosti, upozornil by
vefejnym ozndmenim uZivatele referen¢nich hodnot v EU, Ze dand referencni hodnota neni
vhodné pro pouziti v Unii, a dal$i pouzivani této referencni hodnoty by bylo zakazano.

Dalsi zvazované mozZnosti politiky

Alternativni moznosti politiky mohly zahrnovat nové nastaveni oblasti plisobnosti pouze pro
referencni hodnoty zemi mimo EU nebo sniZeni hmotnépravnich poZadavkd na vSechny
administratory, aniz by doSlo ke zmén¢ oblasti plisobnosti nafizeni. Prvni moznost byla
zamitnuta s odivodnénim, Ze by zkreslila podminky v neprospéch administratorti se sidlem v
EU; druha moznost mohla snizit z4téz administratord v EU, ale nefesila by fadné nadmérnou
administrativni zat€¢z administratorii referencnich hodnot bez zna¢ného vyznamu se sidlem v
EU a riziko, které pravidla tfetich zemi predstavuji pro pfistup uzivatelt v EU k referencnim
hodnotdm zemi mimo EU, a mohla by ohrozit cil politiky, kterym je zajisténi bezpe¢nych a
vysoce kvalitnich referen¢nich hodnot.

A kone¢né, pokud by nedoSlo ke zméndm stavajiciho regulaniho ramce, nafizeni o
referen¢nich hodnotach by se nadale pouzivalo na vSechny referen¢ni hodnoty pouzivané
ucastniky finan¢niho trhu EU, vcetné referencnich hodnot tfetich zemi. Jak je popsano ve
zpravé Komise zveiejnéné dne 14. &ervence 2023 (), pravidla pro pouZivani referenénich
hodnot tfetich zemi by nadédle odrazovala od nabizeni referencnich hodnot tfetich zemi
zékaznikim v EU, coz by z hlediska kone¢nych uZivateli v EU mohlo vést k omezené
dostupnosti vhodnych referenénich hodnot a ptipadné 1 ke zvySenym nakladim. V disledku
toho by uZivatelé referencnich hodnot v EU, jako jsou banky a investi¢ni podniky, riskovali
ztratu piistupu k velké ¢asti svétovych indext, které pouzivaji jako reference pro financni
nastroje nebo jako referencni sazby ve financnich smlouvéach. To by znamenalo, Ze by jiZ
nemohli nabizet investi¢ni nebo zajiStovaci produkty, které jako reference pouzivaji i velmi
bézné indexy zemi mimo EU. Investofi a spolecnosti z EU by se pak museli obracet na
zprostiedkovatele ze zemi mimo EU, aby jim tyto zakladni sluzby poskytli, a hrozilo by, Ze
budou platit pfirazku. Mensi dostupnost referencnich hodnot tietich zemi v EU by pak mohla
vést k omezené hospodaiské soutézi a potencidlnimu systémovému riziku.

Viz zprava organu ESMA o sankcich uloZenych podle nafizeni o referencnich hodnotach za rok 2021;
https://www.esma.europa.eu/document/report-sanctions-imposed-under-benchmarks-regulation-in-
2021.

i COM(2023) 455 final.

Tamtéz.
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Tabulka 4 — Shrnuti navrhované reformy

Typy referencnich hodnot se znacnym vyznamem

Referenéni hodnoty se znaénym vyznamem ze
zakona — referencni hodnoty, u nichz administrator
dospél k zavéru, ze dany index se pouziva jako
reference u finan¢nich néstroji nebo finanénich smluv
nebo jako referencni hodnota k méfeni vykonnosti
investi¢nich fondt o celkové prumérné hodnoté
referencnich aktiv nejméné 50 miliard EUR.

Referenéni hodnoty se znaénym vyznamem podle
uréeni — referencni hodnoty, které nedosahly prahové
hodnoty 50 miliard EUR, ale hraji vyznamnou roli ve
fungovani jednoho nebo vice vnitrostatnich
(maloobchodnich) trhi (13).

Kdo provadi urceni?

Takové referen¢ni hodnoty jsou automaticky
povazovany za hodnoty se znaénym vyznamem
(urCeni neni tfeba). Administratofi musi informovat
svij vnitrostatni pfislusny organ, jakmile dosahnou
prahové hodnoty.

Organ ESMA a pfislu$né vnitrostatni organy mohou
vydat prohlaSeni, v némz uvedou, Ze referencni
hodnota ptekrocila vyse uvedenou prahovou hodnotu,
ale jeji administrator to svému pfislusSnému organu
neoznamil.

Referencni hodnoty EU: pfislusny vnitrostatni organ

Pfed ur¢enim je konzultovan organ ESMA, ktery vyda
doporuceni ohledné zamysleného urceni ptislusnym
organem, aby byla zaji$téna jednotnost vnitrostatnich
urceni.

Referenéni hodnoty zemi mimo EU: organ ESMA na
zadost prislusného vnitrostatniho organu (¢lanek 24
nafizeni o referen¢nich hodnotach)

Regulacni povinnosti

e pro administratory nachazejici se v EU: povoleni k ¢innosti nebo registrace podle clanku 34 nafizeni o

referenénich hodnotach,

e  pro administratory ze tfetich zemi: uznani u organu ESMA podle ¢lanku 32 nafizeni o referenc¢nich
hodnotach nebo piejeti podle ¢lanku 33 natizeni o referenénich hodnotach, neni-li pfijato rozhodnuti o

rovnocennosti se tieti zemi.

Transparentnost pro uzivatele referencnich hodnot

Kdo urcent zverejniuje?
Neexistuje formalni uréeni.

Pfislusné vnitrostatni organy a organ ESMA vydaji
vetejné prohlaseni, pokud administrator oznami svou
referen¢ni hodnotu jako referenéni hodnotu se
zna¢nym vyznamem nebo pokud ma piislusny organ ¢i
organ ESMA jasn¢ a prokazatelné diivody povazovat
referen¢ni hodnotu za referenéni hodnotu se zna¢nym
vyznamem.

V registru orgdnu ESMA se zvefejiuji nazvy

referencnich hodnot, na které se vztahuji oba typy
prohlaseni, spolu s odkazem na prohlaseni.

Kdo urcenti zverejiiuje?

Rozhodnuti ptislusného vnitrostatniho organu o urceni
se zvetejiiuje v souladu s vnitrostatnimi pravnimi
predpisy tohoto organu. Organ ESMA je o tomto
uréeni informovan a zvefejiiuje nazev referencni
hodnoty a odkaz na rozhodnuti o urceni v registru
podle ¢lanku 36.

Rozhodnuti organu ESMA o uréeni je zvefejnéno na
jeho internetovych strankach. Nazev referen¢ni
hodnoty a odkaz na rozhodnuti o uréeni je uveden v
registru podle ¢lanku 36.

13 Ptikladem relevantniho maloobchodniho trhu

fondy.

mohou byt hypotéky nebo velmi oblibené investi¢ni
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Informace o regulacnim statusu administratorii referencnich hodnot se znacnym vyznamem
Registr vedeny organem ESMA v souladu s ¢lankem 36 ('4) uvadi:

- administratory s povolenim k ¢innosti nebo s registraci v EU,

- administratory z-"e zemi mimo EU, ktefi jsou v EU uznani nebo se pfejimaji jejich referen¢ni hodnoty,

- referencni hodnoty, na které se vztahuje vefejné prohlaseni piislusného organu nebo organu ESMA o
zakazu jejich pouzivani v EU, spolu s odkazy na tato prohlaseni,

- vycet referencnich hodnot EU pro transformaci hospodéfstvi spjatou s klimatem a referenc¢nich hodnot
EU navazanych na Paiizskou dohodu, které jsou k dispozici pro pouziti v EU.

Podle navrhu by se nafizeni zameéfilo na referen¢ni hodnoty s kritickym vyznamem,
referencni hodnoty se znacnym vyznamem, referen¢ni hodnoty EU navdzané na Patizskou
dohodu a referen¢ni hodnoty EU pro transformaci hospodaistvi spjatou s klimatem bez ohledu
na to, zda se administrator nachazi v Unii nebo ve tieti zemi (1°).

Vyznam referencni hodnoty zavisi v prvni fad¢ na jejim ekonomickém vyznamu pro trh EU,
jehoz nejvhodnéjsim ukazatelem je souhrnné pouzivani referencni hodnoty. Prahova hodnota
pro uréeni vyznamnosti by se mé¢la ve vSech pifipadech vypocitat na zdkladé pouziti referencni
hodnoty ,,uvnitt Unie*, bez rozliSovani mezi referenénimi hodnotami EU a zemi mimo EU
(). Prahova hodnota by méla byt i nadale stanovena na 50 miliard EUR, coZ je stejnd
prahova hodnota, jaké rozliSuje mezi referenénimi hodnotami se znaénym vyznamem a bez
znac¢ného vyznamu podle stdvajiciho nafizeni o referencnich hodnotach.

Aby zohlednily zvlastni situace, mély by mit prislusné organy (pro referen¢ni hodnoty EU) a
organ ESMA (pro referencni hodnoty zemi mimo EU) odchylné od obecného pravidla
moznost urcit referencni hodnoty pod kvantitativni prahovou hodnotou, pokud spliuji urcita
kvalitativni kritéria, kterd prokazuji jejich dopad v Unii.

Veskeré informace obsazené v registru podle ¢lanku 36 budou rovnéz pfistupné prostiednictvim
jednotného evropského piistupového mista.

V zajmu ochrany integrity a dobré povésti souvisejicich ,,0znaceni EU* by referencni hodnoty EU
navdzané na Pafizskou dohodu a referen¢ni hodnoty EU pro transformaci hospodaistvi spjatou s
klimatem zlstaly v oblasti plsobnosti nafizeni a mohli by je poskytovat pouze administratoii s
povolenim k ¢innosti nebo registraci v Unii.

V souladu s definici ,,pouzivani referencni hodnoty* v €l. 2 odst. 1 nafizeni o referencnich hodnotach.
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Aby se zajistila soudrznost vnitrostdtniho urcovani, ale zaroven se zachovala piimérend
flexibilita, tento navrh stanovi systém koordinace mezi uréovadnim vnitrostatnimi organy a
organem ESMA. Jeho hlavni zésady jsou nésledujici:

. Ptislusny orgén muze urcit referencni hodnotu jako referencni hodnotu se znacnym
vyznamem pouze v piipad¢, Ze ji predtim neurcil zadny jiny piislusny organ.

. Pfed urenim by mél pfislusSny organ vyzvat administratora a v piipadé
preshrani¢niho urceni pfisluSny vnitrostatni organ clenského statu administratora,
aby poskytl veskeré uzitecné informace.

. Pted ur¢enim by mél piislusny organ konzultovat organ ESMA.

. Organ ESMA by m¢l poskytnout poradenstvi ohledné spravného uplatnovani kritérii
pro vnitrostatni ur€eni a prozkoumat, zda by referen¢ni hodnota mohla splnit
podminky pro referencni hodnotu se znacnym vyznamem v jinych ¢lenskych statech.

. Pokud by referenéni hodnotu mohlo urcit vice orgdnt, mély by se dohodnout, ktery
organ tak ucini.

o Neni-li dosazeno dohody, je organ ESMA opravnén spor urovnat.

V neposledni fadé¢ tento navrh zohlednuje specifika referencnich hodnot EU pro transformaci
hospodafstvi spjatou s klimatem a referen¢nich hodnot EU navédzanych na Patizskou dohodu.
Poskytovatel¢ referen¢nich hodnot se mohou dobrovolné rozhodnout oznacit referencni
hodnoty jako referen¢ni hodnoty EU pro transformaci hospodafstvi spjatou s klimatem nebo
referencni hodnoty EU navizané na PafiZskou dohodu, toto urceni je vSak spojeno se
zvlastnimi pozadavky podle nafizeni o referen¢nich hodnotach. Referen¢ni hodnoty EU pro
transformaci hospodafstvi spjatou s klimatem a referen¢ni hodnoty EU navazané na PatiZskou
dohodu mohou tudiz poskytovat pouze administratoti referen¢nich hodnot se sidlem v EU,
ktefi maji povoleni k Ccinnosti nebo jsou registrovani. Kromé toho by poskytovani
referenc¢nich hodnot EU pro transformaci hospodafstvi spjatou s klimatem a referencnich
hodnot EU navazanych na PafiZzskou dohodu bez ohledu na jejich velikost mélo byt
regulovano naprosto stejné jako poskytovani referencnich hodnot se znanym vyznamem
podle natizeni o referen¢nich hodnotach.

10
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. Dopady racionalizace

Cilem navrhovanych zmén je racionalizovat nafizeni o referen¢nich hodnotach na zakladé
piedpokladu, ze v soucasné dob¢ je regulacni zat€Zz rovnomérné rozlozena mezi vSemi
administratory, ktetfi podléhaji nafizeni o referencnich hodnotach, a to bez ohledu na jejich
ekonomicky vyznam. Naproti tomu podskupina administratorii, ktefi poskytuji ekonomicky
nejvyznamngjsi referencni hodnoty, je omezend. Administratofi referenc¢nich hodnot jsou
zejména povinni pozadat o registraci, jakmile je jednotliva referencni hodnota pouzita ve
finan¢nim néstroji nebo smlouve.

Navrh by zrusil pozadavek na povoleni k ¢innosti nebo registraci (administratoii z EU) nebo
prejeti ¢i uznani (administratofi ze tfetich zemi) pro administratory poskytujici pouze
referencni hodnoty bez zna¢ného vyznamu. Objemy referen¢nich aktiv referencnich hodnot
bez zna¢ného vyznamu jsou nizké, a tudiz tyto typy referenc¢nich hodnot neptedstavuji
systémové riziko. Vysledkem je povinné dodrZzovani organizacnich pozadavki, tykajicich se
1) spravy a fizeni a stfetu zajmu; ii) funkce dohledu a hierarchie a monitorovani vstupnich
udaji; ii1) stanoveni kodexii chovéni, pokud jde o vstupni udaje; iv) hldSeni o poruseni a v)
zvefejnéni metodiky a prohldSeni o referencni hodnoté by se jiz nevztahovala na
administratory referencnich hodnot bez zna¢ného vyznamu. Je vSak tfeba pfipomenout, Ze
pozadavky stanovené v nafizeni (EU) €. 596/2014 (,,nafizeni o zneuzivani trhu®) by se nadale
uplatiovaly ('7). V neposledni fadé je tieba také uznat, Ze na trhu existuje pevné zavedend
praxe, podle niz administratofi referencnich hodnot plisobi v souladu s pfisluSnymi zdsadami
organizace [OSCO.

Ramecek 1

Referencni hodnoty se znacnym vyznamem versus referencéni hodnoty bez znacného
vyznamu

V registru organu ESMA je v soucasné dobé uvedeno 73 administrdtorii referencnich hodnot
EU. Z referencnich hodnot, které se v soucasné dobe pouzivaji v EU, je pouze jedna
(EURIBOR) urcena jako referencni hodnota s kritickym vyznamem pod dohledem organu
ESMA (). Tri — Stockholm Interbank Offered Rate (STIBOR), Norwegian Interbank Offered
Rate (NIBOR) a Warsaw Interbank Offered Rate (WIBOR) — jsou referencnimi hodnotami s
kritickym vyznamem pod ndrodnim dohledem (*°). Vsechny tyto referencni hodnoty s kritickym
vyznamem jsou referencnimi hodnotami tykajicimi se urokovych sazeb a kazZdou z nich
spravuje jiny administrator v EU.

Na chovani ve vztahu k referencnim hodnotdm podle ¢lanku 2 se vztahuje nafizeni o zneuzivani trhu.
Podle ¢lanku 12 nafizeni o zneuZivani trhu se jako manipulace s trhem oznacuje i ¢innost spoéivajici v
predani nepravdivych anebo zavadgjicich informaci nebo nepravdivych nebo zavadégjicich vstupnich
udajii ve vztahu k referencni hodnoté, pokud osoba, ktera tyto informace ¢i vstupni udaje piedala,
védéla nebo méla veédeét, ze jsou nepravdivé nebo zavadéjici, nebo jakékoli jiné jednani, které
manipuluje s vypoétem referencni hodnoty. V legislativnim navrhu ,nafizeni o kotovani“ Komise
navrhla zménit nafizeni o zneuzivani trhu tak, aby administratofi referencnich hodnot a dodavatelé
vstupnich daji spadali do rezimu spravnich sankci, a to zménou ¢l. 30 odst. 2 pism. e) az g).
Navrhované zmény ¢lanku 23 rovnéz posiluji pravomoc pfislusnych organti, pokud jde o administratory
referen¢nich hodnot.

Ustanoveni ¢l. 20 odst. 1 pism. a) nafizeni o referencnich hodnotéach, které vyzaduje, aby se referencni
hodnota pouzivala jako reference u finan¢nich smluv a finan¢nich nastrojii o celkové hodnoté nejméné
500 miliard EUR.

Ustanoveni ¢l. 20 odst. 1 pism. b) nafizeni o referencnich hodnotéach.
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Neformalni priizkum mezi vnitrostatnimi organy dohledu provedeny organem ESMA ukazal,
Ze v zari 2022 nabizelo Sest administratoru referencnich hodnot pod evropskym dohledem (t7i
z EU a tii mimo EU (*°)) jednu nebo vice referencnich hodnot se znacnym vyznamem (*!).
Zbyvajicich 66 administratorii poskytuje pouze referencni hodnoty bez znacného vyznamu.

Tato racionalizace povede k lepSimu zaméteni Usili v oblasti dohledu na pfislu$né kategorie
referenCnich hodnot s kritickym nebo znaénym vyznamem, které jsou definovany jako
referen¢ni hodnoty, které se pouzivaji jako reference u finanénich nastroja a finan¢nich smluv
nebo investi¢nich fondl o celkové hodnoté vyssi nez 500 miliard EUR (kriticky vyznam)
nebo 50 miliard EUR (zna¢ny vyznam), nebo referencni hodnoty, které na zaklade
vnitrostatniho nebo unijniho posouzeni hraji vyznamnou roli na (maloobchodnim) trhu v
urcitém clenském staté nebo na trhu v n€kolika ¢lenskych statech.

Ocekava se, Zze navrh snizi pocet subjektti v EU, které¢ spadaji do oblasti plisobnosti nafizeni o
referen¢nich hodnotach. Ze 73 administratorti v EU, kteti v souc¢asné dob¢ podléhaji dohledu,
by 66 administratorii nespadalo do oblasti pisobnosti nafizeni, pokud by nebyli vyslovné
urc¢eni jako vyznamni. To odpovidad snizeni poctu subjektd, na které se vztahuje povinnost
dodrzovéni ptredpisii, az o 90 %. Dusledky v oblasti nédkladii viz ¢ast vénovana programu
REFIT.

. Diisledky pro administratory ze tir‘etich zemi

Hlavni zasadou tohoto ndvrhu je zajiSténi rovného zachazeni s administratory bez ohledu na
to, kde se nachazeji. Proto by oblast plisobnosti nafizeni o referencnich hodnotach, pokud jde
o administratory z EU, méla byt totoZna s oblasti piisobnosti pouZitelnou na administratory ze
tretich zemi.

Odhadujeme, Ze existuje pfiblizng 273 administrator referenénich hodnot tietich zemi (*2).
Podle soucasnych pravidel by si od 1. ledna 2026 vSichni museli zajistit piistup na trh EU
prostfednictvim rovnocennosti, uznani nebo piejeti, aby jejich referen¢ni hodnoty mohly
nadale pouzivat dohlizené osoby v EU. V soucasné dob&é se na dva administratory z
uvedeného poétu vztahuje rozhodnuti o rovnocennosti (%), dalsi dva uznava dohlizena osoba
v EU (**) a deset uznava organ ESMA (*°). Zbyvajicich 259 administratord miize az do 1.
ledna 2026 nabizet své referencni hodnoty v EU bez omezeni v souladu s pfechodnym
obdobim podle ¢l. 51 odst. 5 nafizeni o referencnich hodnotach. To znamenda, Ze pouze
ptiblizné¢ 5 % administratort ze tretich zemi Gspé€Sné vyuzilo jednu ze tifi dostupnych
»pristupovych cest* na trh EU.

20 Po ziskani pfistupu na trh EU prostfednictvim uznani nebo piejeti. Kromé toho neznamy pocet

administratord mimo EU nabizi v EU referenéni hodnoty se znaénym vyznamem podle pfechodnych

ustanoveni.

Referenéni hodnoty, na které odkazuje celkovy objem finan¢nich smluv a finanénich nastroja

ptresahujici 50 miliard EUR, nebo [které nemaji] zadné nebo maji jen velmi malo vhodnych trznich

substituti a [mohly by zplsobit] vyznamny a neptiznivy dopad na integritu trhu, finan¢ni stabilitu,
spotfebitele, realnou ekonomiku nebo financovani domdcnosti ¢i podniki v jednom nebo vice

Clenskych statech.

Veskeré udaje v tomto oddile byly vykazany organem ESMA, a to i na zakladé komercni databaze

(www.rimes.com).

z ABS Benchmarks Administration CO PTE. LTD. (Singapur) a ASX Benchmarks Limited (Australie).

24 S&P Dow Jones Indices, LLC (USA) a SIX Index AG (Svycarsko).

% Hedge Fund Research, Inc. (USA), ICAP information Services Limited (Spojené kralovstvi), Invesco
Indexing LLC (USA), JPX Market Innovation & Research, Inc. (Japonsko), Leonteq Securities AG
(Svycarsko), LPX AG (Svycarsko), Nikkei Inc. (Japonsko), Scientific Infra Pte Ltd (Singapur), STOXX
Ltd. (Svycarsko), WisdomTree, Inc. (USA).

21
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Pokud jde o referen¢ni hodnoty se znacnym vyznamem, odhaduje se, ze nejméné Sest
administratort mimo EU poskytuje alespoii jednu referencni hodnotu, ktera v EU ptekracuje
prahovou hodnotu 50 miliard EUR. Tii z téchto Sesti administratorti v soucasné dob¢ ziskali
uznani nebo piejeti v EU. Vzhledem k tomu, Ze tento navrh umoziuje organu ESMA urcit
dalsi referencni hodnoty mimo EU jako referencni hodnoty se zna¢nym vyznamem, mélo by
byt téchto Sest administratorii referencnich hodnot se znaénym vyznamem nachdzejicich se
mimo EU povazovano za minimalni soubor administratort, ktefi budou nadale podléhat
rezimu pro teti zemée.

. Soulad s platnymi piedpisy v této oblasti politiky

Tento navrh je soucasti balicku opatfeni k racionalizaci pozadavkii na podavani zprav. Jedna
se o krok v prabézném procesu, ktery se ditkladné zaméfuje na stavajici pozadavky na
podavani zprav s cilem posoudit jejich trvaly vyznam a zvysit jejich u¢innost.

Cilem tohoto navrhu je vyrazné snizit pocet referen¢nich hodnot, na které se vztahuje pravo
EU, a tim i regulacni zatéz pro vétSinu administratorti referenc¢nich hodnot a pro uZzivatele.
ZvySené zaméteni Usili v oblasti dodrzovani pfedpisti a dohledu na ty referencni hodnoty,
které jsou z ekonomického hlediska nejvyznamné;jsi, zaroven zajisti dosazeni politickych cilt,
které jsou zédkladem natizeni o referen¢nich hodnotach.

Krome¢ toho tato reforma natizeni o referencnich hodnotéch ptispéje k obecnym cilim politik
EU v oblasti finan¢nich sluZeb, které se zamétuji na ochranu finan¢ni stability. Navrh rovnéz
prispéje k cilim akéniho pléanu tykajiciho se unie kapitalovych trhti, jehoz cilem je prohloubit
kapitadlové trhy EU a zvysit konkurenceschopnost evropského hospodaistvi a evropskych
spolecnosti.

Ptistup zvoleny v tomto navrhu by mél byt porovnan s ptistupem, ktery Komise navrhla ve
svém navrhu o transparentnosti a integrit¢ ¢innosti v oblasti environmentalniho, socialniho a
spravniho (ESG) ratingu (%¢). Iniciativa tykajici se ratingli ESG je zaloZena na zésadach a z
velké casti vychazi z doporuceni zvefejnénych organizaci IOSCO v listopadu 2021. Na
doporucenich organizace IOSCO rovnéZ zakladaji svou praci dalsi jurisdikce, které pracuji na
zlepSeni transparentnosti a integrity ratingll ESG, coz by mélo vést k Sirokému celosvétovému
sladéni zachdzeni s témito poskytovateli. Na tomto zdkladé uvedeny ndvrh sice uplatiiuje
komplexni ptistup k regulaci ratingovych ¢innosti v oblasti environmentalniho, socialniho a
spravniho ratingu, vcetné rezimu pro tfeti zemé&, vyrazné se vSak liSi od nafizeni o
referen¢nich hodnotach v tom, ze nereguluje pouzivani ratingii ESG. Kromé toho je trh s
ratingy ESG méné rozvinuty a uZivatelé ratingli ESG tolik nepodléhaji trzni sile konkrétnich
poskytovatelll. Jedna se vétSinou o instituciondlni investory, kteti mohou pted rozhodnutim o
konkrétni investi¢ni strategii doplnit informace, které obdrzi, o vlastni analyzu. Z tohoto
divodu by se nemélo predpokladat, ze rezim ratingii ESG povede k ijmé uzivatelti stejnym
zpisobem jako rezim pro tfeti zemé v nafizeni o referen¢nich hodnotéach, pokud by nedoslo k
legislativnimu zasahu.

. Soulad s ostatnimi politikami Unie

V ramci Programu pro ucelnost a u¢innost pravnich piedpist (REFIT) Komise zajistuje, aby
jeji pravni piedpisy plnily svlij ucel, zaméfovaly se na potfeby zlcastnénych stran a
minimalizovaly zatéz pti dosahovani svych cila. Tyto navrhy jsou proto soucasti programu
REFIT, ktery snizuje sloZitost zatéze, jeZ je spojena s podavanim zprav a vyplyva z pravniho
prostfedi EU.

26 COM(2023) 314 final. Ratingy ESG jsou ,stanoviska*“ poskytovatele ratingu, kterd by neméla byt
vykladana jako forma oznacovani nebo certifikace.
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Jakkoli jsou urcité pozadavky na podavani zprav nezbytné, musi byt co nejucinngjsi. M¢ly by
se vyhnout piekryvani, odstranit zbyte¢nou zaté¢z a v co nejvétsi mife vyuzivat digitalni a
interoperabilni feseni.

2. PRAVNI ZAKLAD, SUBSIDIARITA A PROPORCIONALITA
. Pravni zaklad

Clanek 114 Smlouvy o fungovani Evropské unie (SFEU).

Natizeni (EU) 2016/1011 odstranilo piekdzky obchodu na zaklad¢ c¢lanku 114 SFEU.
Normotvirce EU se proto mlize opfit o stejny pravni zaklad, aby nyni upravil natizeni (EU)
2016/1011. To je v souladu s oditvodnénim Soudniho dvora ve véci C-58/08 Vodafone a dalsi
[2010] 1-04999, bodem 34, kde Soudni dvir uvedl: ,,Jestlize akt zalozeny na ¢lanku 95 ES jiz
odstranil vSechny pfekazky obchodu v oblasti, kterou harmonizuje, nemuze byt zakonodarce
Spolecenstvi zbaven moznosti piizplsobit tento akt jakékoli zmén€ okolnosti nebo
jakémukoli vyvoji znalosti s ohledem na ukol, ktery mu nélezi, a to dbat na ochranu obecnych
z4jmu uznanych ve Smlouvé [v tomto smyslu viz vySe uvedeny rozsudek British American
Tobacco (Investments) a Imperial Tobacco, body 77 a 78].*

. Subsidiarita (v pripadé€ nevylu¢né pravomoci)

Navrh je v souladu se zasadou subsidiarity. Urceni referen¢nich hodnot, které jsou relevantni
pro trh v ¢lenském staté, je na pfisluSném organu, ktery je tomuto relevantnimu trhu nejblize.
Pokud naptiklad urCitou referencni hodnotu nejcastéji pouzivaji hospodaiské subjekty na
urcitém (vnitrostdtnim) trhu, je povinnosti ptislusného organu urcit tuto referencni hodnotu
jako referen¢ni hodnotu se znaénym vyznamem bez ohledu na to, kde ma administrator této
referen¢ni hodnoty sidlo. Pokud je referen¢ni hodnota spravovédna v jiném clenském staté,
méla by spoluprace mezi prisluSnymi organy zajistit bezproblémovy dohled nad takovou
referencni hodnotou. Vzhledem k riziklim pro finan¢ni stabilitu, sloZitosti postupt a ztratam,
k nimZz by mohlo dojit pfi finan¢ni nestabilité, jsou tyto ndklady na dohled povazovany za
pfiméfené. Mezi opatfeni, kterda maji zabranit roztfiSténosti a pravni nejistoté, dale patii
koordinac¢ni a zprostfedkovatelska tlloha organu ESMA pied uréenim referen¢nich hodnot na
vnitrostatni Urovni a pravidla o ochrané pifedchoziho stavu tykajici se administratord
referen¢nich hodnot, ktefi jiz ziskali povoleni k ¢innosti nebo jsou registrovani u piisluSné¢ho
vnitrostatniho orgénu.

. Proporcionalita

Tento navrh zavadi efektivnéjsi a pfimefené;si piistup k regulaci referen¢nich hodnot. Navrh
se omezuje na zmény, které jsou nezbytné k dosazeni ramce, jenz bude fungovat pro
ucastniky trhu v EU. Nepiekracuje ramec toho, co je nezbytné nutné k dosaZeni jeho cili. Je v
souladu se zasadou proporcionality a zohlediiuje nalezitou rovnovdhu mezi zachovanim
finan¢ni stability a integrity evropskych trhi a nakladovou efektivnosti opatieni.

Navrhované zmény pravnich pfedpisii snizi pravni nejistotu pro dohlizené osoby v EU a
zajisti, aby tyto osoby mohly vyuZzivat co nejsirsi Skéalu referencnich hodnot EU 1 tfetich zemi.
Kromé toho existuje jasné rozdéleni pravomoci mezi pfisluSnymi vnitrostatni organy,
organem ESMA a Komisi, pokud jde o urceni referen¢ni hodnoty jako referen¢ni hodnoty s
kritickym nebo znaénym vyznamem. Navrh rovnéZz jasné¢ vymezuje pravni disledky, které
nesou administratoii poskytujici referencni hodnoty urcené jako referen¢ni hodnoty s
kritickym nebo znaénym vyznamem.
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V porovnani se stavajicim nafizenim o referencnich hodnotach tento navrh rovnéz zvysuje
pravni jistotu, pokud jde o regulacni status referencnich hodnot, které jsou urceny jako
referen¢ni hodnoty se znaénym vyznamem — urcujici subjekty (pfislusné organy) jsou
povinny jasn¢ sdélovat regulacni status urcené referenéni hodnoty. Tato rozhodnuti budou
navic snadno dostupna v jednotném evropském piistupovém misté a v registru vedeném
organem ESMA.

. Volba nastroje

Névrh zavadi zmény stavajiciho nafizeni na zakladé ¢lanku 114 SFEU, a proto by mél byt
rovnéZ nafizenim.

3. VYSLEDKY HODNOCENI EX POST, KONZULTACI SE ZUCASTNENYMI
STRANAMI A POSOUZENI DOPADU
. Hodnoceni ex post / kontroly ucelnosti platnych pravnich predpisi

Tento cileny pfezkum se zamétuje na:

— zajisténi toho, aby uzivatelé referen¢nich hodnot v EU mohli vyuzivat co nejSirsi
Skalu referencnich hodnot EU 1 tfetich zemi a zlstali konkurenceschopni na
svétovych kapitalovych trzich,

— snizeni regulacni z4téze unijnich administratorti referencnich hodnot, které maji
omezeny ekonomicky dopad, pfi zachovani odpovidajiciho dohledu nad referencnimi
hodnotami s kritickym a znaénym vyznamem, referen¢nimi hodnotami EU pro
transformaci hospodafstvi spjatou s klimatem a referen¢nimi hodnotami EU
navdzanymi na Pafizskou dohodu.

Utvary Komise shromazdily udaje piimo od uéastnikti trhu a usporadaly schiizky se
zuCastnénymi stranami na téma jejich souCasné situace, obav a namétl, jak zlepSit a
reformovat nafizeni o referen¢nich hodnotach, zejména pokud jde o kapitolu vénovanou
tretim zemim. Na dobu &tyf tydnd také zvetejnila vyzvu k predkladani dikazh a
shromazd’ovala nazory ucastniki trhu.

. Konzultace s ¢lenskymi staty

Utvary Komise konzultovaly budouci podobu evropské regulace referenénich hodnot s
odborniky z ¢lenskych statii na zasedanich skupiny odbornikli Evropského vyboru pro cenné

S 4

papiry ve dnech 22. ¢ervna 2023 a 21. zafi 2023.

VétSina Clenskych stati se shodla, Ze do oblasti plisobnosti regulace by mély spadat pouze
referenc¢ni hodnoty se znaénym vyznamem a Ze referen¢ni hodnoty, které piekroc¢i prahovou
hodnotu pro pouziti ve vysi 50 miliard EUR, by mély do oblasti plisobnosti nafizeni spadat
automaticky. Nekteré Clenské staty se zaroven vyslovily pro to, aby bylo mozné na zaklad¢
vnitrostdtniho uvazeni povazovat urCité indexy za indexy se znacnym vyznamem, a to i v
piipadé, Ze se referencni hodnota pouziva pfevazné v jednom clenském staté¢ nebo ze nejsou
splnény dohodnuté prahové hodnoty pro urCeni jako referen¢ni hodnoty se znacnym
vyznamem pro EU. V ndasledné diskusi o obrysech vnitrostatniho systému urcovani vétSina
Clenskych stati uvedla, Ze zvazi ureni omezeného poctu referencnich hodnot, které by
poskytovali pfedev§im administratofi nachazejici se v daném Clenském staté.
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Vétsina Clenskych statli povazuje za vhodné uplatiovat prahovou hodnotu nebo kritéria pro
ur¢eni stejnym zplsobem na referencni hodnoty spravované v EU i na referen¢ni hodnoty
spravované mimo EU.

Bez ohledu na zvoleny pfistup ke stanoveni prahové hodnoty pro urceni referencni hodnoty
jako referen¢ni hodnoty se znacnym vyznamem si vétSina Clenskych statl, které se k této
otazce vyjadrily, pfeje zachovat referencni hodnoty cen komodit, které poskytuji agentury
podavajici piehledy o cenach, v oblasti plisobnosti nafizeni o referencnich hodnotach a
uplatiiovat na tuto kategorii referencnich hodnot pravidla uvedend v piiloze II nafizeni o
referen¢nich hodnotéch.

. Konzultace se zicastnénymi stranami

Cilena konzultace o ,,rezimu pouzitelném na vyuzivani referencnich hodnot spravovanych ve
tieti zemi“ se uskutecnila v obdobi od 20. kvétna do 12. srpna 2022. Na on-line dotaznik bylo
obdrzeno 64 odpovédi. Podrobné shrnuti obdrzenych odpovédi bylo zahrnuto do zpravy
Komise o pouzivani referen¢nich hodnot tietich zemi v EU (*7).

. Sbér a vyuziti vysledkii odbornych konzultaci

Tyto navrhy byly ureny v navaznosti na postup vnitini kontroly stdvajicich povinnosti
podavani zprav a na zéklad€é zkuSenosti s provadénim souvisejicich pravnich ptedpist.
Vzhledem k tomu, ze se jedna o jeden krok v procesu pribézného posuzovani pozadavki na
podavani zprav vyplyvajicich z pravnich ptedpisi EU, bude kontrola této zatéze a jejiho
dopadu na zacastnéné strany pokracovat.

. Posouzeni dopadi
Pro navrh nebylo vypracovano zadné posouzeni dopad, a to z téchto divodu:

— Néavrh reaguje na dva konkrétni cile politiky, které do zna¢né miry predurcuji
moznost politiky pfedlozenou v tomto navrhu.

— Tento navrh spociva v cileném novém nastaveni oblasti plisobnosti nafizeni o
referencnich hodnotdch a posileni prvki proporcionality; neméni hmotnépravni
pfedpisy ani rezim dohledu. PfestoZze zachovava rozliSeni mezi referen¢nimi
hodnotami se znanym vyznamem a ostatnimi, v souladu s tim, co jiZ dnes stanovi
nafizeni o referen¢nich hodnotach, navrh vice sblizuje regulacni ramec s regulaci
referenc¢nich hodnot v jinych jurisdikcich, ktera je obecné zaloZena na urceni indext
s nejveétsim ekonomickym dopadem.

— Navrh se navic opird o posouzeni dopadi provedené v roce 2020 (*®) a zpravu
Komise ptedlozenou spolunormotviirciim v roce 2023 (*), véetné dvou vefejnych
konzultaci (*°). Zamér pokracovat v této iniciativé bez posouzeni dopadd byl

27 COM(2023) 455 final.

28 SWD(2020) 147 final.

2 COM(2023) 455 final.

30 https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/12016-Report-pursuant-to-
Article-54-of-the-Benchmark-Regulation/public-consultation_cs a
https://finance.ec.europa.eu/regulation-and-supervision/consultations/finance-2022-benchmarks-third-

country en
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oznamen ve vyzveé k predlozeni faktickych podkladi zvetejnéné od 1. biezna do 29.
biezna 2023 (*1).

Udelnost pravnich predpist a zjednoduSeni

Jedna se o navrh v ramci programu REFIT, jehoz cilem je zjednodusit pravni piedpisy a snizit
zatéz pro zucastnéné strany. Ocekava se, ze tento legislativni navrh ptinese uspory nakladi
poskytovatelim referen¢nich hodnot EU, ktefi neposkytuji referencni hodnoty se znacnym
vyznamem, i vSem evropskym uzivatelim referen¢nich hodnot.

Ackoli nebylo mozné vypracovat presné odhady (*?), predpoklada se, Ze tento navrh pfinese
uspory nakladi administratorim referencnich hodnot, uzivatelim referen¢nich hodnot a
piislusnym vnitrostatnim organim, které jsou povéfeny dohledem nad administratory
referen¢nich hodnot.

Administratofi referen¢nich hodnot ve vSech ptipadech usetii ndklady na dodrzovani
predpisti, zejména naklady vyplyvajici z pozadavki na podavani zprav.
Administratofi, ktefi poskytuji pouze referencni hodnoty bez zna¢ného vyznamu,
usSetii na nakladech na dodrzovéani pifedpist s cilem zajistit, ze jejich organizacni
struktura a poskytovani referencnich hodnot budou spliovat dal§i podrobné
pozadavky nafizeni o referencnich hodnotdch nad rdmec pravidel stanovenych v
zésadach organizace I0SCO (*), i na ro¢nich poplatcich za dohled (**). Novi
ucastnici navic uSetii na pocatecnim poplatku za registraci. U administratort, ktefi
poskytuji referencni hodnoty se znaénym vyznamem, referencni hodnoty s kritickym
vyznamem nebo referencni hodnoty EU pro transformaci hospodaistvi spjatou s
klimatem a referen¢ni hodnoty EU navédzané na Patizskou dohodu, jsou uspory
naklad nepravdépodobné. Ptesto i tito administratofi mohou mit prospéch z uspor,
pokud zarovein poskytuji referenéni hodnoty bez zna¢ného vyznamu.

Ocekava se, Ze uzivatelé referen¢nich hodnot budou mit prospéch z vétsi dostupnosti
referenc¢nich hodnot EU 1 tfetich zemi, z regula¢niho prostfedi, které bude diky
racionalizaci regulacnich poZadavki oteviengj$i inovacim, a z vétSi hospodarské
soutéze na trhu s referenénimi hodnotami. Je zfejmé, Ze dalsi dostupnost referencnich
hodnot zemi mimo EU by mohla pfedstavovat vyznamnou usporu nakladi.
Vyznamna uvérova instituce uvedla odhad, ze pfijmy spojené s poskytovanim sluzeb
vyuzivajicich referen¢nich hodnot mimo EU se pohybuji v rozmezi 100—150 milioni
EUR. Jedna se o ptijmy, které by byly ohroZeny, pokud by se nékteré nebo vSechny

referen¢ni hodnoty zemi mimo EU staly nedostupnymi pro pouziti v EU.

31

32

33

34

https://ec.europa.cu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/13762-Review-of-the-scope-
and-third-country-regime-of-the-Benchmark-Regulation_cs

Cilena konzultace v 1ét¢ 2022 obsahovala otazky tykajici se nakladi, pfinesla vSak pouze neovetrené
informace.

Jeden z hlavnich administratorti referenc¢nich hodnot odhadl celkové pocatecni naklady administratora s
povolenim k ¢innosti v EU na 2 az 3 miliony EUR a ro¢ni naklady na pribézny dohled na 1,5 az 2
miliony EUR.

Tyto poplatky se zna¢né 1iSi, od pauSalnich ro¢nich poplatkd ve vysi n€kolika set eur, které uctuji
nékteré vnitrostatni organy, az po poplatky zalozené na skutecnych okamzitych vydajich na dohled.
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— Ptislusné organy v EU zaznamenaji vyrazné snizeni poctu referenc¢nich hodnot a
poc¢tu administratord referencnich hodnot, nad nimiz vykonavaji dohled. Ackoli
nelze predpokladat, ze uspory budou linearn¢ tmérné poklesu poctu dohlizenych
osob, protoze administratofi, kteti budou nadale podléhat dohledu, budou odpovédni
za referencni hodnoty s vétsim ekonomickym dopadem, mélo by dojit k vyraznému
snizeni nakladt a také by méla vzniknout pfilezitost zaméfit kapacitu dohledu na
referenéni hodnoty s kritickym vyznamem, referencni hodnoty se znacnym
vyznamem, referenc¢ni hodnoty EU pro transformaci hospodarstvi spjatou s klimatem
a referencni hodnoty EU navazané na Pafizskou dohodu.

. Zakladni prava

Navrh podporuje zakladni prava a zésady uznané Listinou zékladnich prav EU, zejména
svobodu podnikani (¢lanek 16). Cilem této iniciativy je zajistit, aby uzivatelé referencnich
hodnot EU mohli vyuzivat co nejsirsi Skalu referencnich hodnot EU i tietich zemi, a vytvofit
trzni prostfedi, v némz budou moci uzivatelé referencnich hodnot z EU soutézit se svymi
konkurenty ze zemi mimo EU. Navrh tudiZz pomlze zlepsit pravo na svobodu podnikani.
Neocekava se, ze by navrhované zmény nafizeni o referencnich hodnotich mély negativni
dopad na ochranu spotiebiteli, protoze prezkum zachova v oblasti pusobnosti referencni
hodnoty s kritickym a znaénym vyznamem, které jsou pouzivany v nejSir§i mife a jsou
nejvyznamngj$i pro ochranu spotiebiteli a investori.

4. ROZPOCTOVE DUSLEDKY

Neocekava se, Ze by iniciativa méla jakykoli finan¢ni vliv na rozpocet EU. Podle prvnich
naznakl by se pocet referen¢nich hodnot a administratort referenc¢nich hodnot pod dohledem
organu ESMA mél sniZit nebo v zévislosti na vykonu urcovacich pravomoci zistat konstantni.
To by znamenalo, ze orgdn ESMA by v zavislosti na vykonu urCovacich pravomoci
potfeboval méné zaméstnancti pro svlj pfimy dohled nad administratory referen¢nich hodnot.

5. OSTATNI PRVKY
. Plany provadéni a zpisoby monitorovani, hodnoceni a podavani zprav

Hodnoceni se piedpokladéd pét let po zavedeni opatfeni a v souladu s pokyny Komise pro
zlepSovani pravni upravy. Cilem hodnoceni je mimo jiné posoudit, nakolik bylo nafizeni
ucinné a ucelné pii dosahovani cilii politiky, a rozhodnout, zda jsou zapotiebi nové opatfeni
nebo zmény.

. Podrobné vysvétleni konkrétnich ustanoveni navrhu

Clanek 1 — Zmény narizeni o referen¢nich hodnotich

Ustanoveni ¢l. 2 odst. 1 nafizeni o referencnich hodnotdch vymezuje oblast plisobnosti
nafizeni. Navrh méni €l. 1 odst. 1 tak, aby odrazel novy pfistup, a doplituje novy odstavec 1a.
Vymezuje také typ referencnich hodnot, na které se vztahuji konkrétni hlavy natizeni (EU)
2016/1011. Jedna se o referen¢ni hodnoty s kritickym vyznamem, referen¢ni hodnoty se
znanym vyznamem, referen¢ni hodnoty EU navadzané na Patizskou dohodu a referen¢ni
hodnoty EU pro transformaci hospodaistvi spjatou s klimatem. Administratofi referencnich
hodnot, které nejsou povaZzovany za referencni hodnoty s kritickym vyznamem v souladu s ¢l
20 odst. 1 nafizeni, spadaji do oblasti pisobnosti nafizeni, jakmile zacnou nabizet jednu nebo
vice referen¢nich hodnot, které jsou urceny jako referenéni hodnoty se znaénym vyznamem v
souladu s novym ¢lankem 24. Na referen¢ni hodnoty bez znacného vyznamu se proto jiz
nevztahuji pozadavky podle hlavy II (Integrita a spolehlivost referencnich hodnot), hlavy III
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(Pozadavky na riazné typy referencnich hodnot), hlavy IV (Transparentnost a ochrana
spotiebiteli) a hlavy VI (Povoleni k ¢innosti a registrace administratorti a dohled nad nimi)
(novy odstavec 3 v ¢lanku 2).

V ¢l 3 odst. 1 bod¢€ 26 se méni definice toho, co piedstavuje referenéni hodnotu se zna¢nym
vyznamem.

Aby byla zajiSténa integrita oznaceni a GCinny dohled, spadaji administratofi referenc¢nich
hodnot EU navazanych na Pafizskou dohodu nebo referencnich hodnot EU pro transformaci
hospodaistvi spjatou s klimatem nadale do oblasti plsobnosti nafizeni o referencnich
hodnotach, a to bez ohledu na vyznam referen¢ni hodnoty, a jsou povinni ziskat povoleni k
¢innosti nebo registraci v EU.

V souladu s upravenou oblasti pusobnosti jsou zvlastni pravidla pro ,,negativni urceni‘
referencnich hodnot tykajicich se ménovych kurzii a referen¢nich hodnot bez znacného
vyznamu nadbyte¢na a mohou byt zruSena.

Referencni hodnoty EU navdzané na Parizskou dohodu a referencni hodnoty EU pro
transformaci hospodarstvi spjatou s klimatem

V ¢lanku 19a se dopliuje novy odstavec 4, ktery ma zajistit integritu oznaceni a ucinny
dohled. Administratofi referen¢nich hodnot EU navazanych na Patizskou dohodu nebo
referen¢nich hodnot EU pro transformaci hospodaistvi spjatou s klimatem nadale spadaji do
oblasti plisobnosti nafizeni o referencnich hodnotach, a to bez ohledu na vyznam referen¢ni
hodnoty, a jsou povinni ziskat povoleni k ¢innosti nebo registraci v EU.

Referencni hodnoty se znacnym vyznamem

Jadrem tohoto navrhu jsou zmény ¢lanku 24. Jeho prvni odstavec upravuje urceni, zda ma
referencni hodnota zna¢ny vyznam, a to na zdklad¢ jednoduché ¢iselné prahové hodnoty: zda
se tyto referen¢ni hodnoty pouzivaji jako reference u aktiv celkové o primérné hodnoté vyssi
nez 50 miliard EUR.

V €l. 24 odst. 2 je stanovena povinnost vSech administratort referen¢nich hodnot pouZzivanych
dohliZzenymi osobami v EU informovat Komisi, pokud jedna nebo vice referen¢nich hodnot,
které spravuji, pfekroc¢i prahovou hodnotu pouZzivani ve vysi 50 miliard EUR. Tato povinnost
se vztahuje na administratora nachazejiciho se v Unii 1 na administratora nachéazejiciho se ve
treti zemi. V souladu s Cl. 2 odst. 1 nafizeni o referen¢nich hodnotdch by méla byt prahova
hodnota pouzivani vypocitana na zakladé pouziti referen¢ni hodnoty uvniti EU.

Jakmile je obdrzeno oznameni, jsou tyto referen¢ni hodnoty povazovany za referencni
hodnoty se zna¢nym vyznamem a musi spliiovat pozadavky platné pro referen¢ni hodnoty se
zna¢nym vyznamem (Cl. 24a odst. 1).

Podle ¢lanku 24 miiZze pfislusny vnitrostatni organ rovnéZz vydat rozhodnuti, Ze referencni
hodnota, jejiz pouziti v EU nepiesahuje 50 miliard EUR, spliiuje kvalitativni podminky
vyznamnosti stanovené v ¢l. 24 odst. 1 pism. b) pokud jde o piislusny ¢lensky stat (,,urceni
piislusnym vnitrostatnim organem®). Takové ureni by mélo zlstat omezené a mélo by byt
podlozeno v odiivodnéném rozhodnuti ptislusného organu, v némz budou jasné uvedeny
divody, pro¢ ma referencni hodnota v daném clenském staté znacny vyznam podle pismene

b).

Ptislusné orgdny by mély zvefejnovat rozhodnuti o urceni a organ ESMA by m¢él
shromazd’ovat v§echna jimi vydana rozhodnuti o urceni. UZivatelé si tak budou moci snadno
ovefit status urceni referencnich hodnot, které hodlaji pouzit. Dohlizené osoby by mély byt
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povinny pravidelné nahlizet do téchto zdrojl, aby si ovétily status urceni vSech referencnich
hodnot, které hodlaji pouzivat.

Soubézny systém pro urcovani referencnich hodnot zemi mimo EU jako referencnich hodnot
se znacnym vyznamem podle kvalitativnich kritérii je stanoven v ¢l. 24 odst. 6. Odpovédnost
je v tomto pfipadé¢ svéfena orgdnu ESMA, ktery jednd na zadost jednoho nebo vice
ptislusnych orgénd. Kvalitativni kritéria jsou obdobna jako kritéria pro urceni referencnich
hodnot EU a stejn¢ tak 1 opatfeni k zajiSténi transparentnosti urcent.

Clanek 2 stanovi, Ze vstup v platnost nastane dvacatym dnem po dni vyhlaseni. PouzZitelnost
tohoto aktu se odkladéa do dne 1. ledna 2026.
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2023/0379 (COD)
Navrh

NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

kterym se méni narizeni (EU) 2016/1011, pokud jde o oblast pilisobnosti pravidel pro

referen¢ni hodnoty, pouzivani referen¢nich hodnot, které poskytuje administrator
nachazejici se ve tieti zemi, v Unii a nékteré poZadavky na podavani zprav

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,

s ohledem na navrh Evropské komise,

po ptedlozeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentim,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky?>,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socidlniho vyboru?®,

v souladu s f4dnym legislativnim postupem?’,

vzhledem k témto divodum:

(1)

2)

PoZzadavky na podavani zprav hraji klicovou tlohu pfi zajistovani fadného sledovani a
spravného prosazovani pravnich predpist. Je vSak dulezité tyto pozadavky zefektivnit,
aby bylo zajiSténo, Ze budou spliiovat ucel, pro ktery byly urceny, a aby se omezila

administrativni zatéz.

Podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011%* musi vsichni
administratofi referencnich hodnot bez ohledu na systémovy vyznam téchto
referencnich hodnot nebo na objem finan¢nich néstroji ¢i smluv, které tyto referencni
hodnoty pouzivaji jako referen¢ni sazby nebo jako reference k hodnoceni vykonnosti,
spliiovat nékolik velmi podrobnych pozadavki, véetné pozadavki tykajicich se jejich
organizace, spravy a fizeni a stfetl z4jmu, funkci dohledu, vstupnich udaji, kodext
chovani, oznamovani ptipadli poruSeni pravidel a zvefejiiovani metodiky a prohlaseni
o referenc¢nich hodnotach. Tyto velmi podrobné pozadavky kladou na administratory
mén¢ vyznamnych referenénich hodnot v Unii nepfiméfenou regulacni zatéz s
ohledem na cile nafizeni (EU) 2016/1011, tj. chrédnit finan¢ni stabilitu a zabranit
negativnim ekonomickym duasledkiim vyplyvajicim z nespolehlivosti referen¢nich

35
36
37
38

Ur. vést. C, , s. .
Ur. vést. C, , s. .
Ur. vést. C, , s. .

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8. Cervna 2016 o indexech, které jsou
pouzivany jako referencni hodnoty ve finan¢nich néstrojich a finan¢nich smlouvach nebo k meéteni
vykonnosti investi¢nich fondd, a o zméné smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU a nafizeni (EU)

&. 596/2014 (Ut. vést. L 171, 29.6.2016, s. 1).
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3)

(4)

©)

(6)

hodnot. Je proto nezbytné snizit tuto regulac¢ni zatéz a za tim ucelem se zaméfit na
referencni hodnoty s nejveétsim ekonomickym vyznamem pro trh Unie, tj. na
referen¢ni hodnoty s kritickym a zna¢nym vyznamem, a na referen¢ni hodnoty, které
pfispivaji k podpofe kli¢ovych politik Unie, tj. referenéni hodnoty EU pro
transformaci hospodarstvi spjatou s klimatem a referen¢ni hodnoty EU navazané na
Patizskou dohodu. Z toho diivodu by méla byt oblast pisobnosti hlav II, III, IV a VI
nafizeni (EU) 2016/1011 omezena na uvedené konkrétni referenéni hodnoty.

Podle ¢lanku 18a natizeni (EU) 2016/1011 mtize Komise vyjmout nékteré referencni
hodnoty spotovych sménnych kurza z oblasti pisobnosti nafizeni, aby zajistila jejich
trvalou dostupnost pro pouziti v Unii. Vzhledem k tomu, ze natizeni (EU) 2016/1011
potiebuje revidované a uzsi zaméfeni na referencni hodnoty s kritickym vyznamem,
referencni hodnoty se znaénym vyznamem, referen¢ni hodnoty EU pro transformaci
hospodarstvi spjatou s klimatem a referencni hodnoty EU navézané na Patizskou
dohodu, neni jiz zapotfebi zvlaStni rezim osvobozeni pro referencni hodnoty
spotovych sménnych kurzt.

Podle ¢lanku 19d natizeni (EU) 2016/1011 se administratofi referencnich hodnot se
znaénym vyznamem musi do 1. ledna 2022 vynasnazit, aby poskytovali referen¢ni
hodnotu EU pro transformaci hospodafstvi spjatou s klimatem nebo referencni
hodnotu EU navézanou na PatiZzskou dohodu. Vzhledem k tomu, Ze toto datum jiz
uplynulo, je vhodné toto ustanoveni zrusit.

Kritéria pro posouzeni, zda je referencni hodnota referenéni hodnotou se zna¢nym
vyznamem, jsou v soucasnosti stanovena v ¢lanku 24 nafizeni (EU) 2016/1011.
Referen¢ni hodnoty budou povazovany za referencni hodnoty se zna¢nym vyznamem
mimo jiné v piipadé, ze splituji prahovou hodnotu stanovenou v ¢l. 24 odst. 1 pism. a)
uvedeného natizeni.

Administratofi referencnich hodnot jsou nejlépe schopni sledovat, jak jsou jimi
poskytované referen¢ni hodnoty v Unii vyuzivany. Méli by proto oznamit dot€enému
pfisluSnému organu nebo Evropskému organu pro cenné papiry a trhy (ESMA), podle
toho, kde se dany administrator nachazi, Ze souhrnné pouzivani jedné z jejich
referen¢nich hodnot piekrocilo prahovou hodnotu stanovenou v ¢l. 24 odst. 1 pism. a)
nafizeni (EU) 2016/1011. Aby méli administratofi referen¢nich hodnot dostatek ¢asu
na prizptisobeni se pozadavkim, které se tykaji referenc¢nich hodnot se znaénym
vyznamem, mély by se na né tyto pozadavky vztahovat pouze ve lhtité 60 pracovnich
dnti od podani takového ozndmeni. Kromé toho by administratoii referencnich hodnot
méli dotéenym piisluSnym orgdnim nebo orgdnu ESMA na poZadani poskytnout
veSkeré informace nezbytné k posouzeni souhrnného pouzivani dané referencni
hodnoty v Unii. Pokud administrator referen¢ni hodnoty opomene nebo odmitne
ozndmit, Ze pouZivani jedné z jeho referenc¢nich hodnot ptekrocilo prahovou hodnotu
stanovenou v ¢l. 24 odst. 1 pism. a) natizeni (EU) 2016/1011, a pokud maji ptislusné
organy jasné a prokazatelné divody se domnivat, ze prahova hodnota byla ptekrocena,
mély by mit dotéené ptislusné organy, ptipadné organ ESMA, moZnost prohlasit, Ze
prahova hodnota byla piekrocena, a to poté, co administratorovi nejprve poskytnou
moznost se vyjadfit. Na zdkladé¢ takového prohlaSeni by mély administratorovi
referenéni hodnoty vzniknout stejné povinnosti jako na =zakladé oznameni
administratora referencnich hodnot. Tim by neméla byt dotCena moznost organu
ESMA nebo piislusnych organti ukladat spravni sankce tém administratoram, kteti
neoznami, ze néktera z jejich referencnich hodnot ptekrocila ptisluSnou prahovou
hodnotu.
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(7)

®)

)

(10)

(11)

(12)

Trhy, ceny a regulani prostiedi se v prabéhu Casu vyvijeji. Aby tento vyvoj
zohlednila, méla by byt Komise zmocnéna dale uptesiiovat metodiku, kterou maji
administratofi a pfislusné organy pouzivat k vypoctu celkové hodnoty financnich
nastroju, finan¢nich smluv nebo investicnich fond odkazujicich na urcitou referencni
hodnotu.

Ve vyjimeénych piipadech vSak mohou existovat referenéni hodnoty se souhrnnym
vyuzitim nedosahujicim prahové hodnoty stanovené v €l. 24 odst. 1 pism. a) nafizeni
(EU) 2016/1011, které jsou vsak vzhledem ke konkrétni situaci na trhu ¢lenského statu
pro tento Clensky stat natolik dilezité, ze by jakykoli nedostatek spolehlivosti mél
dopad srovnatelny s referen¢ni hodnotou, jejiz pouzivani tuto prahovou hodnotu
piekracuje. Z toho divodu by mél mit ptislusny organ daného clenského statu moznost
urcit takovou referencni hodnotu na zékladé souboru kvalitativnich kritérii jako
referen¢ni hodnotu se znacnym vyznamem, pokud ji poskytuje administrator v EU. V
ptipad¢ referen¢nich hodnot poskytovanych administratorem ze zemé mimo EU by to
mél byt orgdn ESMA, ktery na zadost jednoho nebo vice pfislusnych organti urci
takovou referen¢ni hodnotu jako referen¢ni hodnotu se znaénym vyznamem.

Aby se zajistila konzistentnost a koordinace vnitrostatnich urceni referencnich hodnot
jako referencnich hodnot se znacnym vyznamem, mély by piislusné organy, které
hodlaji urcit referenéni hodnotu jako referencni hodnotu se znaénym vyznamem,
konzultovat orgdn ESMA. Z téhoz divodu by mél pfislusny organ c¢lenského statu,
ktery jako referen¢ni hodnotu se znacnym vyznamem hodla urcit referenc¢ni hodnotu
poskytovanou administratorem, ktery se nachazi v jiném ¢lenském staté, konzultovat
rovnéz piisluSny organ tohoto jiného clenského statu. Pokud se piisluSné organy
neshodnou, ktery z nich by mél urcit referencni hodnotu a vykonavat nad ni dohled,
mél by organ ESMA tento spor urovnat v souladu s ¢lankem 19 natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1095/2010°°.

Aby bylo dodrzeno pravo na slySeni, mél by pfislusny organ nebo orgdn ESMA pied
urcenim referencni hodnoty jako referencni hodnoty se znaCnym vyznamem umozZnit
jejimu administratorovi, aby poskytl veskeré uZite¢né informace, které jsou pro jeji
urceni dilezité.

Aby bylo urceni referencni hodnoty se znaénym vyznamem co nejtransparentn&jsi,
mély by pfislusné organy nebo organ ESMA vydat rozhodnuti o urceni, které bude
obsahovat divody, pro€ je dana referen¢ni hodnota povazovana za referencni hodnotu
se znanym vyznamem. Pfislusné organy by mély rozhodnuti o urceni zvefejnit na
svych internetovych strankach a oznamit je organu ESMA. Z tychZz divodi by mél
organ ESMA v pfipadég, Ze na Zadost pfisluSného organu urci referenéni hodnotu jako
referenéni hodnotu se zna¢nym vyznamem, rozhodnuti o urceni zvefejnit na svych
internetovych strankach a informovat o ném ptisluSny zadajici organ.

Referen¢ni hodnoty EU pro transformaci hospodafstvi spjatou s klimatem a referen¢ni
hodnoty EU navazané na Patizskou dohodu piedstavuji zvlastni kategorie referencnich
hodnot, které jsou definovany dodrZzovanim pravidel upravujicich jejich metodiku a
zvetejiiovani informaci, kterd musi jejich administrator provadét. Z toho diavodu a s
cilem zabranit tvrzenim, kterd by mohla vést uzivatele k domnénce, Ze tyto referencni

39

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni
Evropského orgdnu dohledu (Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢.
716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77/ES (Ut. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

hodnoty jsou v souladu s normami spojenymi s témito oznacenimi, je nezbytné, aby
tyto referenc¢ni hodnoty podléhaly povinné registraci, resp. povoleni a dohledu.

Aby se zajistilo v€asné zahdjeni dohledu nad referenénimi hodnotami se zna¢nym
vyznamem, méli by byt administratofi referencnich hodnot, které se staly referencni
hodnotou se znaénym vyznamem bud’ na zaklad¢ dosazeni piislusné kvantitativni
prahové hodnoty, nebo na zdklad¢é urceni, povinni pozadat do 60 pracovnich dnl o
povoleni k ¢Cinnosti nebo registraci, nebo v pifipadé referencnich hodnot
poskytovanych administratorem nachazejicim se ve tteti zemi o piejeti nebo uznani.

Aby se zmirnila rizika spojena s pouzivanim referencnich hodnot, které potencialné
nejsou bezpecné pro pouziti v Unii, a aby byli varovani potencidlni uzivatelé, mély by
mit pfislusSné organy a organ ESMA moznost vydat varovani v podob¢ vetejného
ozndmeni, ze administrator referen¢ni hodnoty se znaénym vyznamem nespliiuje
prislusné pozadavky, zejména pokud jde o dodrzovani povinnosti administratora
referencni hodnoty mit povoleni k ¢innosti, pfipadné registraci, prejeti nebo uznani. Po
vydani takového varovani by dohlizené osoby jizZ nemély mit moznost uvadét nové
odkazy na tyto referencni hodnoty nebo kombinace referenc¢nich hodnot. Podobné¢, aby
se predeslo riziklim spojenym s pouzivanim referencnich hodnot, které tvrdi, Ze jsou v
souladu s ozna¢enimi EU pro transformaci hospodafstvi spjatou s klimatem a
oznac¢enimi EU navazanymi na Patfizskou dohodu, aniz by podléhaly odpovidajicimu
dohledu, nem¢ly by mit dohlizené osoby moznost uvadét nové odkazy na referencni
hodnotu EU pro transformaci hospodafstvi spjatou s klimatem a referen¢ni hodnotu
EU navazanou na Pafizskou dohodu nebo na kombinaci téchto referen¢nich hodnot v
Unii, pokud administrator téchto referennich hodnot neni uveden v registru
administratort a referen¢nich hodnot, ktery vede organ ESMA.

Aby se ptedeslo potencidlné pfiliSnym naruSenim trhu po zdkazu pouzivani urcité
referencni hodnoty, mély by mit pfislusné organy nebo organ ESMA moznost povolit
docasné dal$i pouzivani takové referenni hodnoty. Aby byla zajiSténa dostatecna
uroven transparentnosti a ochrany vic¢i kone¢nym investorim, méli by uzivatelé téch
referen¢nich hodnot, na které se vztahuje varovani v podob¢ vefejného oznameni, urcit
vhodnou alternativu, ktera by tyto referencni hodnoty nahradila, a to do Sesti mésict
od zvefejnéni vefejného oznameni, nebo jinak zajistit, aby byli klienti o neexistenci
alternativni referencni hodnoty nalezité informovani.

Podle ¢lanku 32 natizeni (EU) 2016/1011 slouzi uznani administrator referencnich
hodnot nachézejicich se ve tieti zemi jako doCasny prosttedek ptistupu na trh Unie do
doby, nez Komise pfijme rozhodnuti o rovnocennosti. Vzhledem k velmi omezenému
poctu referencnich hodnot tfetich zemi, pro které byla vyddna rozhodnuti o
rovnocennosti, by se vSak takové uznani mélo stat trvalym prostiedkem pfistupu
téchto administratort referen¢nich hodnot na trh Unie.

Ma se za to, ze referencni hodnoty, na které se vztahuje rozhodnuti o rovnocennosti,
podléhaji rovnocenné regulaci a rovnocennému dohledu jako referencni hodnoty Unie.
Povinnost pozédat o piejeti nebo uzndni by se proto neméla vztahovat na
administratory referen¢nich hodnot se znacnym vyznamem, kteii se nachazeji ve tteti
zemi a jsou drziteli rozhodnuti o rovnocennosti.

V z4jmu transparentnosti a zaji$téni pravni jistoty by ptislusné organy, které referencni
hodnotu ur¢i jako referencni hodnotu se znanym vyznamem, mély upfesnit pripadna
omezeni pouZziti, ktera vznikaji v pfipad€, Ze administrator takové referen¢ni hodnoty
nema povoleni k ¢innosti nebo neni registrovan, piipadné nespliiuje pozadavky na
piejeti €1 uznani.
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(19)

(20)

21

(22)

(23)

Aby se zmirnila rizika spojena s pouzivanim referencnich hodnot se znaénym
vyznamem, nad nimiZz neni vykondvan odpovidajici dohled, m¢l by v ptipadé, ze
administrator referen¢ni hodnoty, ktera se stane referencni hodnotou se znaénym
vyznamem, ve stanovené lhiit€¢ nepozada o povoleni k ¢innosti, registraci, uznani nebo
prejeti, nebo povoleni k cinnosti, registrace, uznani nebo pfejeti pro takového
administratora neni udéleno nebo je povoleni k ¢innosti, registrace, prejeti nebo uznani
tohoto administratora zruseno, ptislusny orgéan, ptipadné¢ organ ESMA vydat vefejné
ozndmeni, v némz uvede, ze referenéni hodnoty se zna¢nym vyznamem poskytované
timto administratorem nejsou vhodné k pouzivani v Unii.

Uzivatelé referencnich hodnot spoléhaji na transparentnost, pokud jde o regulacni
status referencnich hodnot, které pouzivaji nebo hodlaji pouzivat. Z toho divodu by
mél orgdn ESMA v rejstiiku administratorti a referencnich hodnot uvést ty referenéni
hodnoty, které podl€haji nejpodrobnéj$im pozadavkim stanovenym v nafizeni (EU)
2016/1011, a to bud’ proto, ze jejich pouzivani v Unii pfesahuje stanovenou prahovou
hodnotu pro referen¢ni hodnoty se znaénym vyznamem, nebo proto, ze je jako
referencni hodnoty se znacnym vyznamem urcil vnitrostatni orgdn dohledu nebo organ
ESMA, nebo proto, Ze se jedna o referen¢ni hodnoty s kritickym vyznamem. Z téhoz
divodu by mél organ ESMA v tomto rejstiiku uvést také referen¢ni hodnoty EU pro
transformaci hospodafstvi spjatou s klimatem a referenéni hodnoty EU navazané na
Patizskou dohodu, které poskytuji administratofi, kteti maji povoleni k ¢innosti nebo
registraci. A v neposledni fadé¢ by mél organ ESMA v rejstiku uvadét také referencni
hodnoty, u nichz pfislusny organ nebo organ ESMA vydal vefejné oznameni
zakazujici dal$i pouzivani dané referencni hodnoty. Aby se dale snizila zatéz
uzivatel, mély by byt vSechny tyto informace okamzit¢ dostupné také v jednotném
evropském piistupovém miste.

Aby byl zajistén plynuly pfechod na pravidla zavedend podle tohoto nafizeni a aby
administratofi nemuseli absolvovat fizeni tykajici se registrace nebo povoleni k
¢innosti vice nez jednou, mély by ptislusné organy a orgdan ESMA stanovit méné
zatéZujici postupy podavani Zadosti pro administratory, ktefi jiz maji povoleni,
registraci, piejeti nebo uznani a ktefi pozadaji o nové povoleni, registraci, prejeti nebo
uznani do dvou let ode dne pouzitelnosti tohoto pozménujiciho natizeni.

Aby mély pfislusné organy a orgdn ESMA dostatek ¢asu na shromazdéni informaci o
potencidlnich referen¢nich hodnotich se znacnym vyznamem a na pfizplsobeni
stavajici infrastruktury novému ramci, ktery navrhuje toto pozménujici nafizeni, mélo
by byt datum pouzitelnosti tohoto natizeni odlozeno.

Natizeni (EU) 2016/1011 by proto mélo byt odpovidajicim zpisobem zménéno,

PRIJALY TOTO NARIZENT:

Clanek 1
Zmény natizeni (EU) 2016/1011

Natizeni (EU) 2016/1011 se méni takto:

Y

Clanek 2 se méni takto:
a)  vklada se novy odstavec 1a, ktery zni:

»la. Hlavy II, III, IV a VI se pouziji pouze na referen¢ni hodnoty s kritickym
vyznamem, referencni hodnoty se zna¢nym vyznamem, referenéni hodnoty EU
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)
9

pro transformaci hospodaistvi spjatou s klimatem a referen¢ni hodnoty EU

navazané na Pafizskou dohodu.*;
b) v odstavci 2 se zrusuji pismena g) a 1).
V ¢lanku 3 se odstavec 1 méni takto:
a)  bod 22a se zrusuje;
b)  bod 27 se zrusuje.
Clanek 5 se méni takto:
a) v odst. 5 druhém pododstavci se zrusuje posledni véta;
b)  odstavec 6 se zrusuje.
Clanek 11 se méni takto:
a) v odst. 5 prvnim pododstavci se posledni véta zrusuje;
b)  odstavec 6 se zrusuje.
Clanek 13 se méni takto:
a) v odst. 3 prvnim pododstavci se posledni véta zruSuje;
b)  odstavec 4 se zrusuje.
Clanek 16 se méni takto:
a) v odst. 5 druhém pododstavci se posledni véta zruSuje;
b)  odstavec 6 se zrusuje.

V hlavé III se nazev kapitoly 2 nahrazuje timto:

,Referencni hodnoty tykajici se iurokovych sazeb.

Clanek 18a se zrusuje.

V ¢lanku 19a se doplituje novy odstavec 4, ktery zni:

»4.  Administratofi bez povoleni k ¢innosti nebo registrace podle ¢lanku 34 nesmi:

a) poskytovat referen¢ni hodnoty EU pro transformaci hospodaistvi spjatou s
klimatem nebo referen¢ni hodnoty EU navézané na PaftiZskou dohodu;

b) v nazvu referencnich hodnot, které poskytuji pro pouziti v Unii, nebo v
dokumentaci k témto referenénim hodnotam pro pravni ¢i marketingové ucely uvadét
nebo naznacovat, ze referenc¢ni hodnoty, které poskytuji, spliiuji pozadavky platné pro
poskytovani referen¢nich hodnot EU pro transformaci hospodafstvi spjatou s klimatem
nebo referen¢nich hodnot EU navazanych na Patizskou dohodu.*

10) Clanek 19d se zruguje.
11) Clanek 24 se nahrazuje timto:
,,Clanek 24
Referen¢ni hodnoty se znaénym vyznamem

1.  Referen¢ni hodnota, kterd neni referen¢ni hodnotou s kritickym vyznamem, je
referenéni hodnotou se znaénym vyznamem, je-li splnéna jedna z téchto
podminek:
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a) referencni hodnota se pouziva pfimo nebo nepiimo v ramci kombinace
referencnich hodnot uvnitt Unie jako reference u finan¢nich nastroji nebo
finan¢nich smluv nebo k méfeni vykonnosti investi¢nich fondl, které maji
celkovou primérnou hodnotu nejméné 50 miliard EUR, uréenou piipadné na
zéklad¢ celého spektra splatnosti, pro které jsou dany index ¢i sazba
stanovovany, za obdobi Sesti méesict;

b) referen¢ni hodnota je urCena jako referencni hodnota se znaénym
vyznamem v souladu s postupem stanovenym v odstavcich 3, 4 a 5 nebo
postupem stanovenym v odstavci 6.

Administrator okamzité vyrozumi pfislusny organ clenského statu, v némz se
nachazi, nebo organ ESMA, pokud se nachazi ve tfeti zemi, jakmile jedna nebo
vice jeho referen¢nich hodnot ptesahne prahovou hodnotu uvedenou v odst. 1
pism. a). Po obdrzeni tohoto oznameni zveiejni ptisluSny organ, piipadné orgéan
ESMA na svych internetovych strankach prohlaseni, ze dana referencni hodnota je
referen¢ni hodnotou se zna¢nym vyznamem.

Administrator na pozadani poskytne ptislusnému organu ¢lenského statu, v némz
se nachazi, nebo organu ESMA, pokud se nachdzi ve tieti zemi, informace o tom,
zda byla prahova hodnota uvedend v odst. 1 pism. a) skutecn¢ prekrocena.

Pokud ma pfislusny organ nebo organ ESMA v pfipadé administratora ze treti
zem¢ jasné a prokazatelné divody domnivat se, Ze referen¢ni hodnota ptrekracuje
prahovou hodnotu uvedenou v odst. 1 pism. a), miize ptislusny orgdn nebo organ
ESMA vydat ozndmeni, v némz tuto skutecnost uvede. Na zdklad¢ takového
oznadmeni vznikaji administratorovi referen¢ni hodnoty stejné povinnosti jako na
zéaklad¢é oznameni podle odstavce 2. Nejméné deset pracovnich dnii pfed vydanim
takového oznameni informuje pfislusny organ nebo organ ESMA administratora
dotcené referencni hodnoty o svych zjisténich a vyzve jej, aby ptedlozil piipadné
pfipominky.

Ptislusny organ miZe po konzultaci s orginem ESMA v souladu s odstavcem 4 a s
pfihlédnutim k jeho doporuceni wurcit referenéni hodnotu poskytovanou
administratorem nachézejicim se v Unii, kterd nesplituje podminku stanovenou v
odst. 1 pism. a), jako referen¢ni hodnotu se znaénym vyznamem, pokud referen¢ni
hodnota splituje vSechny tyto podminky:

a) referen¢ni hodnota nemé zadné piimétené trzni substituty nebo jich ma jen

velmi malo;

b) neposkytovani této referenéni hodnoty nebo jeji poskytovani na zakladé
vstupnich udaji, které jiz plné nereprezentuji podkladovy trh nebo
ekonomickou realitu nebo které jsou nespolehlivé, by mélo vyznamny
a neptiznivy dopad na integritu trhii, finan¢ni stabilitu, spotiebitele, redlnou
ekonomiku nebo na financovani domadcnosti a podnikii v Clenském staté
referen¢ni hodnoty;

c) referenéni hodnota nebyla urCena pfislusSnym organem jiného clenského
statu.

Pokud pfislusny orgdn dojde k zavéru, ze referencni hodnota spliuje kritéria
stanovena v prvnim pododstavci, vypracuje navrh rozhodnuti o urceni referencni

hodnoty jako referen¢ni hodnoty se znaénym vyznamem a uvédomi o tomto
navrhu rozhodnuti dotéeného administratora, ptipadné piislusny organ
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domovského clenského statu administratora. DotCeny prislusny organ rovnéz
konzultuje navrh rozhodnuti s organem ESMA.

Dotfeni administratofi a pfisluSny organ domovského clenského statu
administratora maji 15 pracovnich dni od data ozndmeni ndvrhu rozhodnuti
dotceného urcujiciho prislusného organu, aby pisemné predlozili své pfipominky a
poznamky. Dotceny urcujici pfisluSny orgén informuje organ ESMA o
obdrZenych piipominkach a poznamkach a pted piijetim kone¢ného rozhodnuti
tyto piipominky a pozndmky fadné zvazi.

Urcujici prisluSny organ ozndmi své rozhodnuti organu ESMA a bez zbyte¢ného
odkladu je zvefejni na svych internetovych strankach, véetné¢ divodd tohoto
urceni a jeho dusledk.

Pokud je prislusny organ konzultovan ohledn¢ zamysleného urceni referencni
hodnoty jako referen¢ni hodnoty se znatnym vyznamem v souladu s odst. 3
prvnim pododstavcem, organ ESMA vydéa do tfi mésici doporuceni, které s
ohledem na specifické¢ vlastnosti dotéené referencni hodnoty zohledni tyto
faktory:

a) zda konzultujici pfisluSny orgén dostatecné odivodnil své posouzeni, podle
n¢hoz jsou splnény podminky uvedené v odst. 3 prvnim pododstavci;

b) zda by neposkytovani této referencni hodnoty nebo jeji poskytovéani na
zéklad¢ vstupnich udaji, které jiz pln€ nereprezentuji podkladovy trh nebo
ekonomickou realitu nebo které jsou nespolehlivé, mélo vyznamny
a nepiiznivy dopad na integritu trhti, financni stabilitu, spotfebitele, redlnou
ekonomiku nebo na financovani domadacnosti a podnikl v ¢lenskych statech
jinych nez ¢lensky stat konzultujiciho ptislusného orgéanu.

Pro ucely pismene b) orgdn ESMA pfipadné ndlezité¢ zohledni informace
poskytnuté konzultujicim organem podle odst. 3 tietiho pododstavce.

Pokud organ ESMA zjisti, Ze referen¢ni hodnota spliiuje podminky podle odst. 3
prvniho pododstavce pism. a) az c) ve vice nez jednom ¢lenském staté, informuje
o tom pfislusné organy dotfenych clenskych statl. Tyto organy se mezi sebou
dohodnou, ktery z nich ur¢i dotéenou referencni hodnotu jako referenéni hodnotu
se znanym vyznamem.

Pokud se pfislusné organy v otazce uvedené v prvnim pododstavci neshodnou,
postoupi véc organu ESMA, ktery tuto neshodu vyiesi v souladu s ¢lankem 19
natizeni (EU) €. 1095/2010.

Na Zadost pfislusného orgdnu mulZe organ ESMA wurcit referenéni hodnotu
poskytovanou administratorem nachéazejicim se ve tfeti zemi, ktera nesplituje
prahovou hodnotu stanovenou v odst. 1 pism. a), jako hodnotu se znacnym
vyznamem, pokud referencni hodnota spliuje vSechny tyto podminky:

a) referen¢ni hodnota nemé zadné pfimétené trzni substituty nebo jich ma jen
velmi malo;

b) neposkytovani této referencni hodnoty nebo jeji poskytovani na zaklade
vstupnich udaji, které jiz pln€ nereprezentuji podkladovy trh nebo
ekonomickou realitu nebo které jsou nespolehlivé, by mélo vyznamny
a neptiznivy dopad na integritu trhli, finanéni stabilitu, spotiebitele, redlnou
ekonomiku nebo na financovani domécnosti a podnikli v jednom nebo
v nékolika Clenskych statech.
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Pfed vydanim rozhodnuti o wurceni orgdn ESMA co nejdiive informuje
administratora referenéni hodnoty o svém zaméru a vyzve jej, aby do 15
pracovnich dnii poskytl organu ESMA odiivodnéné prohlaseni obsahujici veskeré
informace dulezité pro ucely posouzeni souvisejictho s urCenim referencni
hodnoty jako referen¢ni hodnoty se znaCnym vyznamem.

Organ ESMA piipadné co nejdiive vyzve piislusny organ jurisdikce, v niz se
administrator nachéazi, aby poskytl veskeré relevantni informace pro ucely
posouzeni souvisejiciho s ur¢enim referen¢ni hodnoty.

Organ ESMA odtvodni kazdé rozhodnuti o urCeni a zohledni, zda existuji
dostatecné¢ diikazy o tom, ze jsou splnény podminky uvedené v prvnim
pododstavci tohoto odstavce, a to s ohledem na specifické vlastnosti dotCené
referen¢ni hodnoty.

Organ ESMA zvefejni své odivodnéné rozhodnuti na svych internetovych
strankach a bez zbytecného odkladu o ném vyrozumi pfislusny zadajici organ
nebo piislusné zadajici organy.

7.  Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu s
clankem 49 za Ucelem dalsiho upfesnéni metody vypoctu, kterd se ma pouzit pro
stanoveni prahové hodnoty uvedené v odst. 1 pism. a) tohoto ¢lanku, aby odrazela
vyvoj trhi, cen a regulace.*

12) Vklada se novy c¢lanek 24a, ktery zni:
Clanek 24a
Pozadavky na administratory referen¢nich hodnot se znaénym vyznamem

1) Do 60 pracovnich dnti od ozndmeni podle ¢l. 24 odst. 2 pozada administrator
referencni hodnoty, kterd splituje kritérium uvedené v odst. 1 pism. a)
uvedeného €lanku, o povoleni k Cinnosti nebo registraci u ptislusného organu
Clenského statu, v némz se nachazi. Jestlize se tento administrator nachazi ve
treti zemi a na danou referen¢ni hodnotu se nevztahuje rozhodnuti o
rovnocennosti ptijaté podle ¢lanku 30, pozad4 tento administrator do 60
pracovnich dni od oznameni uvedené¢ho v ¢l. 24 odst. 2 o jedno z téchto
opatfeni:

a)  uznaniu organu ESMA postupem podle ¢lanku 32;
b)  pfejeti postupem podle ¢lanku 33.

2) Do 60 pracovnich dnii od urceni podle ¢l. 24 odst. 3 pozada administrator
dotcené referencni hodnoty, pokud jiz neméd povoleni k c¢innosti nebo
registraci, o povoleni k ¢innosti nebo registraci u urcujiciho ptislusného organu
v souladu s ¢lankem 34.

3) Do 60 pracovnich dnli od urceni podle ¢l. 24 odst. 6 pozadd administrator
dotéené referencni hodnoty, pokud se na dotcenou referencni hodnotu
nevztahuje rozhodnuti o rovnocennosti piijaté podle ¢lanku 30, o jedno z téchto
opatfeni:

a) uznani u organu ESMA postupem podle ¢lanku 32;
b)  pfejeti postupem podle ¢lanku 33.
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13)
14)

4)

S)

Organ ESMA nebo pfislusné organy vyuziji pravomoci v oblasti dohledu a
sankci, které jim byly svéfeny podle tohoto nafizeni, aby zajistily, Ze pfislusni
administratofi budou dodrzovat své povinnosti.

Ptislusny organ nebo organ ESMA vydé vefejné ozndmeni, v némz uvede, ze
referencni hodnota se znacnym vyznamem poskytovana administratorem neni
v souladu s timto nafizenim a ze uzivatelé by se méli zdrzet pouzivani této
referen¢ni hodnoty, je-1i splnéna néktera z téchto podminek:

a)  do 60 pracovnich dnii od ozndmeni podle ¢l. 24 odst. 2, uréeni podle ¢l.
24 odst. 3 nebo urCeni podle ¢l. 24 odst. 6 dotCeny administrator
nezahdjil postupy s cilem vyhovét odstavci 2 tohoto ¢lanku;

b)  postupy povolovani ¢innosti, registrace, uznavani nebo piejimani selhaly;
c) organ ESMA zrusil registraci administratora v souladu s ¢lankem 31;

d) organ ESMA zrusil uznani dotceného administratora nebo pozastavil
jeho platnost v souladu s ¢l. 34 odst. 6;

e) dotéenému administratorovi skoncila platnost piejeti;

f)  prislusny organ odebral povoleni k ¢innosti ¢i zrusil registraci dotceného
administratora nebo pozastavil jejich platnost.

Prislusné orgény ozndmi organu ESMA vSechna vydanéd vefejnd ozndmeni bez
zbytecného odkladu. Organ ESMA zvefejiiuje vSechna vydana vefejna oznameni
na svych internetovych strankdch. Organ ESMA nebo pfislusny organ bez
zbyte¢ného odkladu odstrani vefejné ozndmeni, jakmile pomine divod, pro ktery
bylo vydéano.*

V hlavé III se zruSuje kapitola 6.

Clanek 29 se méni takto:

a)

b)

nadpis se nahrazuje timto:

,Pouzivani referen¢nich hodnot se znaénym vyznamem, referen¢nich hodnot
EU pro transformaci hospodarstvi spjatou s klimatem a referen¢nich hodnot

wrw

EU navazanych na Parizskou dohodu*;
odstavec 1 se nahrazuje timto:

,»1. Dohlizend osoba nesmi uvadét nové odkazy na referencni hodnotu se
znaénym vyznamem nebo na kombinaci takovych referen¢nich hodnot v Unii,
pokud je tato referencni hodnota nebo kombinace referen¢nich hodnot ptedmétem
vefejného ozndmeni vydaného orgdnem ESMA nebo pfisluSnym orgdnem v
souladu s ¢l. 24a odst. 5. DohliZzend osoba nesmi uvadét nové odkazy na
referencni hodnotu EU pro transformaci hospodafstvi spjatou s klimatem a
referencni hodnotu EU navéazanou na PatiZskou dohodu nebo na kombinaci téchto
referen¢nich hodnot v Unii, pokud administrator téchto referencnich hodnot neni

uveden v rejstiiku podle clanku 36.

Dohlizené osoby pravideln¢ nahlizeji do jednotného evropského ptistupového
mista uvedeného v ¢lanku v ¢lanku 28a nebo do registru ESMA uvedeného v
¢lanku 36, aby si ovéfily regulacni status administratori referencénich hodnot se
znaénym vyznamem, referenc¢nich hodnot EU pro transformaci hospodarstvi
spjatou s klimatem a referencnich hodnot EU navézanych na PafiZskou dohodu,
které hodlaji pouZzivat.
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15)

Odchyln¢ od prvniho pododstavce muze organ ESMA nebo ptipadné ptislusny
organ povolit pouzivani referencni hodnoty, na kterou se vztahuje vetejné
oznameni vydané v souladu s Cl. 24a odst. 5, po dobu Sesti mésicti od zvefejnéni
vetejného oznameni, pficemz toto obdobi lze jednou prodlouzit, pokud je to
nezbytné k zabranéni vaznému naruSeni trhu.*;

c)

vklada se novy odstavec la, ktery zni:

,»la. DohliZzena osoba, ktera ve stavajicich finan¢nich smlouvach nebo financ¢nich
nastrojich pouziva referencni hodnotu, na kterou se vztahuje vefejné ozndmeni
vydané v souladu s Cl. 24a odst. 5, nahradi tuto referen¢ni hodnotu vhodnou
alternativou do Sesti mésicti od zvetrejnéni tohoto oznameni nebo vyda a na svych
internetovych strankach zvetejni prohldseni, v némz bude klienty informovat o
neexistenci vhodné alternativy.*

Clanek 32 se méni takto:

a)
b)

2.

odstavec 1 se zrusuje;

odstavce 2 a 3 se nahrazuji timto:

b)

Administrator nachdzejici se ve tieti zemi, ktery ma v imyslu ziskat uznani
podle €l. 24a odst. 1 a 3, musi dodrzovat toto nafizeni s vyjimkou ¢l. 11
odst. 4 a ¢lankt 16, 20, 21 a 23. Administrator nachazejici se ve tieti zemi
muze tuto podminku splnit uplatiovdnim zéisad organizace IOSCO pro
stanovovani finan¢nich referen¢nich hodnot nebo piipadné zasad organizace
IOSCO pro agentury podavajici piehledy o cenach ropy, pokud je takové
uplatiiovani rovnocenné dodrzeni tohoto nafizeni, s vyjimkou ¢l. 11 odst. 4
a ¢lanku 16, 20, 21 a 23.

Pti ur€ovani, zda je splnéna podminka uvedena v prvnim pododstavci, a pfi
posuzovani souladu se zdsadami organizace IOSCO pro finan¢ni referencni
hodnoty, ptfipadné se zasadami IOSCO pro agentury podavajici prehledy
o cenach ropy, miize organ ESMA zohlednit:

posouzeni administratora nachdzejiciho se ve treti zemi nezdvislym
externim auditorem;

osvédceni vydané piisluSnym orgdnem tfeti zem¢, v niz se administrator
nachazi.

Pokud je administrator ze tfeti zemé& schopen prokazat, ze jim poskytovana
referen¢ni hodnota je referen¢ni hodnotou tykajici se regulovanych udajt
nebo referenéni hodnotou cen komodit, kterd neni zaloZena na udajich
poskytovanych dodavateli, z nichZz vétSinu tvoifi dohlizené osoby, neni
administrator povinen dodrzovat pozadavky, které se podle ¢lanku 17 a ¢l.
19 odst. 1 nevztahuji na poskytovani referen¢nich hodnot tykajicich se
regulovanych udaji a referencnich hodnot cen komodit.

Administrator nachazejici se ve tieti zemi, ktery ma v imyslu ziskat uznani,
musi mit svého pravniho zéastupce. Timto pravnim zastupcem musi byt
fyzicka nebo pravnickd osoba nachazejici se v Unii, kterou administrator
vyslovné jmenoval, aby jeho jménem jednala, pokud jde o povinnosti
administratora stanovené timto nafizenim. Prévni zéastupce vykonava
spole¢né s administratorem funkci dohledu nad poskytovanim referen¢nich
hodnot administratorem podle tohoto nafizeni a v tomto ohledu je
odpovédny organu ESMA.*;
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16)

b)

17)

»€)

f)

¢) vodstavci 5 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,2Administrator nachdzejici se ve tieti zemi, ktery ma v imyslu ziskat uznani podle

odstavce 2, pozada o uznani organ ESMA. Zadajici administrator predlozi
veskeré informace nezbytné k tomu, aby organu ESMA prokézal, ze v
okamziku uznani bude mit zavedena veSkera opatieni nezbytna ke splnéni
pozadavkl uvedenych v odstavci 2, pokud jde o jeho referen¢ni hodnotu
nebo referencni hodnoty, které byly urceny v souladu s ¢lankem 24. V
ptislusném piipadé¢ uvede zadajici administrator ptislusny orgén ve treti
zemi odpoveédny za dohled nad timto administratorem.

Do 15 pracovnich dnti od obdrzeni zadosti posoudi organ ESMA, zda je
zadost uplna, a vyrozumi o tom zadatele. Je-li zadost netplna, predlozi
zadatel dal$i informace, které si organ ESMA vyzada. Lhtta uvedena
v tomto pododstavci se uplatituje ode dne, kdy zadatel takové dalsi
informace poskytne.*

Clanek 34 se méni takto:

a)  odstavec 1 se nahrazuje timto:

»l.

Fyzicka nebo pravnicka osoba nachézejici se v Unii, kterd jedna nebo hodla

jednat jako administrator, pozada prislusny organ uréeny podle clanku 40 pro
Clensky stat, v némz se tato osoba nachazi, o:

a)

b)

povoleni k ¢innosti, pokud poskytuje nebo hodla poskytovat indexy, jez
jsou pouzivany nebo jsou zamysleny k pouziti jako referencni hodnoty s
kritickym vyznamem, referenéni hodnoty se znaénym vyznamem,
referencéni hodnoty EU pro transformaci hospodafstvi spjatou s klimatem
nebo referencni hodnoty EU navazané na Patizskou dohodu;

registraci, pokud je dohlizenou osobou, jez neni administratorem, a
poskytuje nebo hodla poskytovat indexy, jez jsou pouZivany nebo jsou
zamysleny k pouZiti jako referencni hodnoty se znaénym vyznamem,
referen¢ni hodnoty EU pro transformaci hospodarstvi spjatou s klimatem
nebo referencni hodnoty EU navdzané na Patizskou dohodu, pokud je
splnéna podminka, Ze Cinnosti poskytovani referenéni hodnoty nebrani
oborova pravidla, kterd se na tuto dohlizenou osobu pouZziji, a Zadny z
poskytovanych indexti by nebyl referenéni hodnotou s kritickym
vyznamem.*;

odstavec 3 se nahrazuje timto:

,,3. Zadost uvedena v odstavci 1 se podava do 30 pracovnich dnt ode dne, kdy
dohlizend osoba uzavie jakoukoli dohodu o tom, Ze urCity index poskytovany
zadatelem bude pouzivan jako reference u urcitého finan¢niho nastroje nebo
finan¢ni smlouvy nebo k méfeni vykonnosti urc¢itého investicniho fondu, pfipadné
ve lhutach stanovenych v ¢l. 24a odst. 2 a 3.

V €l 36 odst. 1 se doplituji nova pismena e) az j), ktera zné;ji:

referencni hodnoty, na které se vztahuje prohlaSeni zvefejnéné organem ESMA

nebo

pfisluSnym organem podle ¢l. 24 odst. 2, a hypertextové odkazy na tato

prohlasent;

referenni hodnoty, na které se vztahuji urCeni pfisluSnymi organy ozndmena
organu ESMA podle ¢l. 24 odst. 4, a hypertextové odkazy na tato urcent;
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18)

19)

g)

h)

)

D

referen¢ni hodnoty, na které se vztahuji urceni orgdnem ESMA, a hypertextové
odkazy na tato urceni;

referencni hodnoty, na které se vztahuji vefejna oznameni vydana organem ESMA
a prislusSnymi organy podle ¢l. 24a odst. 5, a hypertextové odkazy na tato vefejna
oznameni;

vycet referenc¢nich hodnot EU pro transformaci hospodafstvi spjatou s klimatem a
referen¢nich hodnot EU navazanych na Patizskou dohodu, které jsou k dispozici
pro pouziti v Unii;

vycet referenc¢nich hodnot s kritickym vyznamem.*

V ¢l. 41 odst. 1 se dopliiuji nova pismena k) a 1), kterd zné&ji:
»K)

urcit referencni hodnotu jako referen¢ni hodnotu se znaénym vyznamem podle ¢l.
24 odst. 3;

v piipad¢ diivodného podezieni na poruseni nékterého z pozadavki stanovenych v
kapitole 3A pozadovat, aby administrator na dobu nejvyse dvanacti mésici:

1) ukon¢il poskytovani referen¢nich hodnot EU pro transformaci
hospodaistvi spjatou s klimatem nebo referenénich hodnot EU
navazanych na Patizskou dohodu;

i) neuvadél odkazy na referenéni hodnoty EU pro transformaci
hospodafstvi spjatou s klimatem a referen¢ni hodnoty EU navéazané na
Patizskou dohodu v ndzvu referencnich hodnot, které zpfistupniuje k
pouziti v Unii, nebo v pravni ¢i marketingové dokumentaci téchto
referencnich hodnot;

1i1) neuvadél odkazy na splnéni pozadavkd, které se vztahuji na
poskytovani téchto referencnich hodnot, v ndzvu referenc¢nich hodnot,
které zpfistupiiuje pro pouziti v Unii, nebo v pravni ¢i marketingové
dokumentaci téchto referencnich hodnot;*.

Clanek 42 se méni takto:

a)

b)

v odstavci 1 se pismeno a) nahrazuje timto:
,»a) jakékoli poruSeni ¢lankt 4 az 16, ¢lanki 19a, 19b, 19c a 21, €lankh 23 az 29
nebo ¢lanku 34, pokud se tyto ¢lanky pouziji, a“;

odstavec 2 se méni takto:

1) v pismeni g) se bod 1) nahrazuje timto:

,»1) v pfipad€ poruseni ¢lank 4 az 10, ¢l. 11 odst. 1 pism. a), b), c) ae), ¢l. 11
odst. 2 a 3, ¢lankd 12 az 16, ¢lanku 21, ¢lankd 23 az 29 a 34 nejméné
500 000 EUR nebo v ¢lenskych statech, jejichz Ufedni ménou neni euro,
odpovidajici hodnotu ve vnitrostatni méné ke dni 31. prosince 2023, nebo*;

i1) v pismenu h) se bod i) nahrazuje timto:

,1) v pfipad€ poruseni ¢lanki poruSeni ¢lankt 4 az 10, ¢l. 11 odst. 1 pism. a),
b), c)ae), ¢l. 11 odst. 2 a 3, ¢lankd 12 az 16, ¢lanku 21, ¢lanki 23 az 29 a 34
bud’ nejméné 1 000 000 EUR, nebo v ¢lenskych statech, jejichz ufedni ménou
neni euro, odpovidajici hodnotu ve vnitrostatni méné ke dni 31. prosince 2023,
nebo nejméné 10 % jejich celkového ro¢niho obratu podle posledni dostupné
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20)

21)

ucetni zaveérky schvalené vedoucim organem, podle toho, ktera ¢astka je vyssi,
nebo.

Clanek 49 se méni takto:

a)

b)

odstavce 2 a 3 se nahrazuji timto:

»2. Pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci uvedené v ¢l. 3 odst. 2, ¢l.
13 odst. 2a, ¢l. 19a odst. 2, ¢l. 19¢ odst. 1, ¢l. 20 odst. 6, ¢l. 24 odst. 7, ¢l. 27 odst.
2b, ¢l. 33 odst. 7, €l. 51 odst. 6 a €l. 54 odst. 3 je svéfena Komisi na dobu péti let
od 30. ¢ervna 2024. Komise vypracuje zpravu o preneseni pravomoci nejpozdéji
31. prosince 2028. Pfeneseni pravomoci se automaticky prodluzuje o stejné
dlouhd obdobi, pokud Evropsky parlament nebo Rada nevyslovi proti tomuto
prodlouzeni namitku nejpozdéji tfi mésice pied koncem kazdého z téchto obdobi.

3. Evropsky parlament nebo Rada mohou pieneseni pravomoci uvedené v ¢l. 3
odst. 2, ¢l. 13 odst. 2a, ¢l. 19a odst. 2, ¢l. 19¢ odst. 1, ¢l. 20 odst. 6, ¢l. 24 odst. 7,
¢l. 27 odst. 2b, ¢l1. 30 odst. 2a a 3a, ¢l. 33 odst. 7, ¢1. 481 odst. 10, ¢l. 481 odst. 3, ¢l.
51 odst. 6 a ¢l. 54 odst. 3 kdykoli zru$it. Rozhodnutim o zruSeni se ukoncuje
preneseni pravomoci v ném uréené. Rozhodnuti nabyva G¢inku prvnim dnem po
svém zvetejnéni v Urednim véstniku Evropské unie, nebo k pozdé&jsimu dni, ktery
je v ném upfesnén. Nedotykd se platnosti jiz platnych akti v ptfenesené
pravomoci.®;

odstavec 6 se nahrazuje timto:

,0. Akt v pfenesené pravomoci piijaty podle ¢l. 3 odst. 2, €l. 13 odst. 2a, ¢l. 19a
odst. 2, ¢l. 19¢ odst. 1, ¢1. 20 odst. 6, ¢l. 24 odst. 7, ¢1. 27 odst. 2b, ¢l. 30 odst. 2a a
3a, Cl. 33 odst. 7, ¢l. 481 odst. 10, ¢l. 481 odst. 3, ¢l. 51 odst. 6 nebo ¢l. 54 odst. 3
vstoupi v platnost pouze tehdy, pokud proti nému Evropsky parlament nebo Rada
nevyslovi namitky ve lhité tfi mésicth ode dne, kdy jim byl tento akt oznamen,
nebo pokud Evropsky parlament i Rada pfed uplynutim této lhity informuji
Komisi o tom, Ze namitky nevyslovi. Z podnétu Evropského parlamentu nebo
Rady se tato lhtta prodlouzi o tfi mésice.*

V ¢lanku 51 se vklada novy odstavec 4c, ktery zni:

,Ac. Prislusné organy a orgdn ESMA zajisti, aby administratofi referencnich hodnot,
kteii ziskali povoleni k Ginnosti, registraci, piejeti nebo uznani ke dni [Utad pro
publikace: vlozte datum = datum pouzitelnosti tohoto pozméiujiciho natizeni], mohli
vyuzit zjednoduseného postupu, pokud poZadaji o povoleni k ¢innosti, registraci, uznani
nebo piejeti podle ¢l. 24a odst. 1, 2 nebo 3, a to do ... [Ufad pro publikace: vlozte
datum = datum pouZitelnosti tohoto pozménujiciho natfizeni + dva roky].*

Clanek 2

Vstup v platnost a pouZitelnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské

unie.

Pouzije se ode dne 1. ledna 2026.
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Toto nafizeni je zavazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve vSech Clenskych statech.

V Bruselu dne

Za Evropsky parlament Za Radu
predseda/predsedkyne predseda/predsedkyne
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