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MOTIVERING

1. BAKGRUND TILL FORSLAGET

. Motiv och syfte med forslaget

Dessa foreslagna &dndringar av forordning (EU) nr 806/2014 (férordningen om den
gemensamma resolutionsmekanismen) ingér i ett lagstiftningspaket som &ven innefattar
andringar av forordning (EU) nr 575/2013 (kapitalkravsforordningen eller CRR), direktiv
2013/36/EU (kapitalkravsdirektivet eller CRD) och direktiv 2014/59/EU (direktivet om
aterhdmtning och resolution av banker eller BRRD).

Under de senaste dren har EU genomfort en betydande reform av regelverket for finansiella
tjdnster 1 syfte att stirka motstandskraften hos finansinstituten i EU, med en reform som till
stor del baseras pd globala standarder som dverenskommits med EU:s internationella partner.
Detta  reformpaket inbegriper 1  synnerhet forordning (EU) nr 575/2013
(kapitalkravsforordningen eller CRR) och direktiv 2013/36/EU (kapitalkravsdirektivet eller
CRD) betriffande tillsynskrav for och Overvakning av institut, direktiv 2014/59/EU
(direktivet om aterhdmtning och resolution av banker eller BRRD) betrdffande aterhdmtning
och resolution av institut och forordning (EU) nr 806/2014 om den gemensamma
resolutionsmekanismen (SRM).

Dessa atgirder vidtogs som reaktion péd finanskrisen 2007-2008. I avsaknad av tillrdckliga
regelverk for krishantering och resolution tvingades regeringarna vérlden 6ver rddda banker
som drabbats av finanskrisen. Effekterna av detta pa de offentliga finanserna samt den icke
onskvirda incitamentsstruktur som foljer av att lata skattebetalarna betala kostnaderna for
fallerande banker understryker att det behdvs en annan strategi for att hantera bankkriser och
skydda den finansiella stabiliteten.

Inom EU och i linje med de betydande atgirder som &verenskommits och vidtagits pa
internationell niva har det genom direktiv 2014/59/EU (direktivet om aterhdmtning och
resolution av banker eller BRRD)' och forordning (EU) nr 806/2014 (férordningen om den
gemensamma resolutionsmekanismen)” inréttats ett robust regelverk for bankresolution som
pa ett dndamélsenligt sdtt hanterar bankkriser och minskar deras negativa effekter pd den
finansiella stabiliteten och de offentliga finanserna. En hornsten i det nya regelverket for
resolution dr skuldnedskrivningsverktyget, som innebar att skulder skrivs ned eller att skulder
eller andra ataganden konverteras till aktiekapital enligt en pé forhand faststilld rangordning.
Verktyget kan anvidndas for att absorbera forluster hos och internt rekapitalisera ett institut
som fallerar eller sannolikt kommer att fallera, sa att dess barkraft aterstélls. Aktiedgare och
andra borgendrer kommer sédledes att biara bordan av ett instituts fallissemang, i stillet for
skattebetalarna. I motsats till andra jurisdiktioner har EU:s regelverk for aterhamtning och
resolution av banker redan gett resolutionsmyndigheterna i uppdrag att for varje kreditinstitut
eller viardepappersforetag (nedan kallat institut) faststilla ett minimikrav for kapitalbas och
kvalificerade skulder, bestdende av i hog grad nedskrivningsbara skulder som kan anvindas

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrdttande av en ram for
aterhdmtning och resolution av kreditinstitut och vardepappersforetag (EUT L 173, 12.6.2014, s. 190).
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 806/2014 av den 15 juli 2014 om faststédllande av
enhetliga regler och ett enhetligt forfarande for resolution av kreditinstitut och vissa
vérdepappersforetag inom ramen for en gemensam resolutionsmekanism och en gemensam
resolutionsfond och om 4ndring av férordning (EU) nr 1093/2010 (EUT L 225, 30.7.2014, s. 1).
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for att absorbera forluster och rekapitalisera institut i fall av fallissemang (nedan kallat MREL-
reglerna). Den delegerade lagstiftningen om det praktiska genomforandet av detta krav har
nyligen antagits av kommissionen’.

P& global niva offentliggjorde radet for finansiell stabilitet (FSB) den 9 november 2015 en
villkorsforteckning for total forlustabsorberingskapacitet (nedan kallad 7TLAC-standarden),
som en vecka senare antogs pa G20-toppmétet i Turkiet'. Enligt TLAC-standarden ska
globala systemviktiga banker, 1 EU-lagstiftningen kallade globala systemviktiga institut, halla
en tillricklig niva pa i hog grad forlustabsorberande (nedskrivningsbara) skulder, for att
sdkerstédlla en smidig och snabb forlustabsorbering och rekapitalisering vid resolution. I sitt
meddelande av den 24 november 2015° &tog sig kommissionen att ligga fram ett
lagstiftningsforslag senast vid utgdngen av 2016, sa att TLAC-standarden kan genomforas
inom den Overenskomna tidsfristen 2019. Vidare dtog sig kommissionen att se over de
gillande MREL-reglerna sd att de blir helt Gverensstimmande med den internationellt
overenskomna TLAC-standarden, pa grundval av en bedomning av slutsatserna i en rapport
som Europeiska bankmyndigheten (EBA) ska ldgga fram for kommissionen enligt artikel
45.19 1 direktivet om aterhdmtning och resolution av banker. En interimsversion av denna
rapport offentliggjordes av EBA den 19 juli 2016° och slutrapporten véntas liggas fram i
december 2016.

Samtidigt som det generella regelverket enligt direktivet om dterhdmtning och resolution av
banker och forordningen om den gemensamma resolutionsmekanismen ar giltigt och sunt ér
huvudmaélet med detta forslag att genomfora TLAC-standarden och integrera TLAC-kravet 1
de generella MREL-reglerna, sd att man undviker dubbelarbete genom att behdva tillimpa tva
parallella regelverk. Aven om TLAC-standarden och MREL-reglerna efterstrivar samma
regleringsmél finns det vissa skillnader i deras uppbyggnad. I tillimpningsomradet for
MREL-reglerna ingér inte bara globala systemviktiga institut utan dven hela banksektorn 1
unionen. Till skillnad frdn TLAC-standarden, som anger en harmoniserad miniminiva,
faststéller resolutionsmyndigheterna enligt MREL-reglerna en miniminiva for varje enskilt
institut utifrdn en bedomning fran fall till fall. Slutligen bér minimikravet enligt TLAC-
standarden 1 princip  uppnds med  efterstillda  skuldinstrument, = medan
resolutionsmyndigheterna vid tillimpning av MREL-reglerna kan begéra en efterstéllning av
skuldinstrument frén fall till fall i den utstrickning det krévs for att sékerstélla att borgenédrer
vars fordringar skrivs ned inte behandlas simre &n 1 ett hypotetiskt insolvensscenario (ett
scenario som dr kontrafaktiskt till resolutionsscenariot). For att fa ett enkelt och transparent
regelverk som ger réttssdkerhet och konsekvens foreslar kommissionen att TLAC-standarden
integreras i1 de gidllande MREL-reglerna och att bdda kravuppsittningarna ska uppnés med till
stor del liknande instrument. Detta fOrutsdtter att man gor begrinsade justeringar av de
gillande MREL-reglerna, s& att de blir tekniskt Gverensstimmande med strukturen i de
framtida kraven pé globala systemviktiga institut.

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2016/1450 av den 23 maj 2016 om komplettering av
Europaparlamentets och rédets direktiv 2014/59/EU vad géller tekniska standarder for tillsyn for att
specificera kriterier som avser metoden for att faststilla minimikrav for kapitalbas och kvalificerade
skulder (EUT L 237, 3.9.2016, s. 1).

FSB, Principles on Loss-absorbing and Recapitalisation Capacity of Globally Systemically Important
Banks (G-SIBs) in Resolution, Total Loss-absorbing Capacity (TLAC) Term sheet, 9.11.2015.
Meddelande fran kommissionen till Europaparlamentet, radet, Europeiska centralbanken, Europeiska
ekonomiska och sociala kommittén och Regionkommittén: Mot ett fullbordande av bankunionen”,
24.11.2015, COM(2015) 587 final.

6 https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1360107/EBA+Interim+report+on+tMREL
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I synnerhet behovs ytterligare tekniska dndringar av de gdllande MREL-reglerna for att
anpassa dem till TLAC-standarden 1 frdga om bland annat de nimnare som anvénds for att
mita forlustabsorberingskapacitet, samverkan med kapitalbuffertkraven, offentliggérande av
risker for investerare och deras tillimpning i samband med olika resolutionsstrategier.
Samtidigt som TLAC-standarden genomfors for globala systemviktiga institut kommer
kommissionens tillvigagangssitt inte att viasentligt paverka bérdan for de institut som inte &r
globala systemviktiga institut att efterleva MREL-reglerna.

Praktiskt sett kommer den harmoniserade miniminivan enligt TLAC-standarden att inforas i
unionen genom &ndringar av kapitalkravsforordningen och kapitalkravsdirektivet (CRR och
CRD)’, medan det institutspecifika tilligget for globala systemviktiga institut och det
institutspecifika MREL-kravet for institut som inte dr globala systemviktiga institut hanteras
genom riktade &dndringar av direktivet om aterhdmtning och resolution av banker och
forordningen om den gemensamma resolutionsmekanismen. Detta forslag ingar i ett bredare
paket for Oversyn av unionens finansiella lagstiftning med maélet att minska riskerna i
finanssektorn (6versyn av kapitalkravsforordningen och kapitalkravsdirektivet) och oka dess
motstandskratft.

Detta forslag tacker specifikt de riktade dndringar av forordningen om den gemensamma
resolutionsmekanismen som ror genomforandet av TLAC-standarden i unionen. Detta forslag
ar tillimpligt p&4 den gemensamma resolutionsndmnden och de nationella myndigheterna i de
medlemsstater som deltar i den gemensamma resolutionsmekanismen, nér dessa faststiller
och genomfor kraven pa forlustabsorberings- och rekapitaliseringskapacitet for finansiella
foretag som é&r etablerade i bankunionen.

. Forenlighet med befintliga bestimmelser inom omradet

Det befintliga unionsregelverket for bankresolution foreskriver redan att alla banker 1 EU ska
hélla en tillrdcklig nivd pa i hog grad forlustabsorberande (nedskrivningsbara) skulder.
Genom att anpassa det befintliga kravet for globala systemviktiga institut till den globala
TLAC-standarden kommer detta forslag att forbattra och underlitta tillimpningen av gillande
regler. Forslaget dr sdledes forenligt med det Gvergripande maélet for unionsregelverket for
bankresolution att minska skattebetalarnas stod till resolution av banker. Forslaget
overensstimmer helt med kommissionens forslag till d&ndring av direktivet om &terhdmtning
och resolution av banker i frdga om de regler om bankers forlustabsorbering och
rekapitalisering som giller 1 hela unionen.

. Forenlighet med unionens politik inom andra omraden

Forslaget ingér i en bredare 6versyn av unionens finansiella lagstiftning med mélet att minska
riskerna 1 finanssektorn samtidigt som en hallbar finansiering av ekonomisk verksamhet
framjas. Forslaget overensstimmer helt med EU:s grundliggande mal att frimja finansiell
stabilitet, minska skattebetalarnas stod vid resolution av banker och bidra till en hallbar
finansiering av ekonomin.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och vardepappersforetag och om dndring av foérordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176,
27.6.2013, s. 1); Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om
behorighet att utdva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vérdepappersforetag,
om &ndring av direktiv 2002/87/EG och om upphivande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG (EUT
L 176,27.6.2013, s. 338).
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2. RATTSLIG GRUND, SUBSIDIARITETSPRINCIPEN OCH
PROPORTIONALITETSPRINCIPEN

. Riittslig grund

Genom detta forslag till forordning dndras en befintlig rittsakt, forordningen om den
gemensamma resolutionsmekanismen. Den riéttsliga grunden for forslaget d&r densamma som
for forordningen om den gemensamma resolutionsmekanismen, dvs. artikel 114 i EUF-
fordraget. I den artikeln foreskrivs om antagande av atgérder for tillndrmning av nationella
bestimmelser som syftar till att upprétta den inre marknaden och fa den att fungera.

Genom forslaget harmoniseras nationella lagar i de medlemsstater som deltar i den
gemensamma resolutionsmekanismen om aterhdmtning och resolution av kreditinstitut och
viardepappersforetag,  sdrskilt 1 frdga om  deras  fOrlustabsorberings-  och
rekapitaliseringskapacitet vid resolution, 1 den utstrickning som krdvs for att den
gemensamma resolutionsndmnden, de nationella resolutionsmyndigheterna i deltagande
medlemsstater och de banker som é&r etablerade 1 bankunionen ska ha samma verktyg och
formaga att ta itu med bankfallissemang i linje med Gverenskomna internationella standarder
(TLAC-standarden).

Genom att inrdtta harmoniserade krav for banker i de medlemsstater som deltar i den
gemensamma resolutionsmekanismen minskar forslaget avsevért risken for skiljaktiga
nationella regler 1 dessa medlemsstater om forlustabsorberings- och rekapitaliseringskapacitet
vid resolution, vilka skulle kunna snedvrida konkurrensen pé den inre marknaden. Forslaget
syftar sdledes till att uppritta den inre marknaden och f& den att fungera.

Artikel 114 1 EUF-fordraget dr déarfor den 1ampliga réttsliga grunden.

. Subsidiaritetsprincipen

Enligt subsidiaritetsprincipen i artikel 5.3 1 fordraget om Europeiska unionen ska unionen, pa
de omrdden dér den inte har exklusiv befogenhet, vidta en atgérd endast om och i den man
som malen for den planerade atgirden inte i tillricklig utstrickning kan uppnds av
medlemsstaterna, vare sig pa central niva eller pd regional och lokal nivd, och darfor, pé
grund av den planerade é&tgdrdens omfattning eller verkningar, bittre kan uppnds pa
unionsniva.

Unionen och dess medlemsstater, i detta sammanhang de medlemsstater som deltar i den
gemensamma resolutionsmekanismen, har atagit sig att genomfora internationella standarder.
I avsaknad av &tgdrder pa unionsniva skulle medlemsstaterna ha varit tvungna att sjdlva
genomfora den globala TLAC-standarden i sina egna jurisdiktioner utan mdjlighet att &dndra
det befintliga regelverk som foljer av direktivet om aterhdmtning och resolution av banker och
forordningen om den gemensamma resolutionsmekanismen. Med tanke pa de betydande
skillnaderna mellan TLAC-standarden och befintliga regelverk samt de olika tolkningar av
TLAC-standarden som kan komma att géras av de nationella regleringsorganen skulle banker,
sarskilt globala systemviktiga institut, omfattas av tva parallella regelverk (dar TLAC-kravet i
sig tillimpas olika frdn en medlemsstat till en annan), vilket skulle innebdra ytterligare
kostnader for badde banker och offentliga myndigheter (tillsyns- och resolutionsmyndigheter).
Atgirder pa unionsniva #r foljaktligen dnskvirt for att pa ett harmoniserat sitt genomfora den
globala TLAC-standarden i de medlemsstater som deltar i den gemensamma
resolutionsmekanismen och anpassa det befintliga regelverket till den standarden, i syfte att 1
storsta ~ mojliga  utstrickning mildra  bankers och  offentliga  myndigheters
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efterlevnadskostnader och samtidigt sikerstilla en dndamalsenlig resolution i hidndelse av
bankfallissemang.

. Proportionalitetsprincipen

Enligt proportionalitetsprincipen ska unionens atgirder till innehall och form inte ga utover
vad som dr noddvindigt for att uppnd deras méal, samt vara forenliga med fordragens
overgripande mal.

Samtidigt som TLAC-standarden genomfors for globala systemviktiga institut inverkar
forslaget inte vésentligt pd bankernas borda for att efterleva de befintliga reglerna om
forlustabsorberings- och rekapitaliseringskapacitet, eftersom forslaget inte innebar att TLAC-
miniminivdn tillimpas pa ndgra andra institut &n globala systemviktiga institut. Forslaget
begrinsar ocksd i stor utstrickning bankernas kostnader, sdrskilt de globala systemviktiga
institutens kostnader, for att efterleva TLAC-standarden, genom att de befintliga reglerna i
storsta mdjliga utstrdckning anpassas till standarden. Slutligen innebédr fOrslaget inte att
TLAC-miniminivan tillimpas pa nigra andra institut dn globala systemviktiga institut. I fraga
om institut som inte dr globala systemviktiga institut bibehdller tvdartom forslaget den
befintliga Overgripande principen om att kvaliteten och nivdn pa kravet i friga om
forlustabsorbering och rekapitalisering bor skrdddarsys av resolutionsmyndigheterna for varje
enskild bank utifrdn dess risk, storlek, grad av sammankoppling och den wvalda
resolutionsstrategin. Nar det giller globala systemviktiga institut som omfattas av TLAC-
miniminivan innebdr forslaget att den gemensamma resolutionsndimnden och de nationella
resolutionsmyndigheterna, innan de kriver ett institutspecifikt tilldgg, ska beddma huruvida
ett sddant tilldgg dr nodvéandigt, proportionellt och berittigat. Bestimmelserna i forslaget star
dérfor i1 proportion till vad som krivs for att uppné dess mél.

3. RESULTAT AV KONSEKVENSBEDOMNINGAR
. Konsekvensbedomning

Forslaget ingér i ett bredare paket for 6versyn av unionens finansiella lagstiftning med maélet
att minska riskerna 1 finanssektorn (Oversyn av kapitalkravsforordningen och
kapitalkravsdirektivet), och har varit foremél for en omfattande konsekvensbedomning. Ett
utkast till konsekvensbeddmningsrapport ldmnades den 7 september 2016 till kommissionens
niamnd for lagstiftningskontroll®. Namnden avgav ett negativt yttrande den [datum]. Efter att
en fOrstirkt evidensbas for vissa inslag i1 Gversynspaketet ldmnats in avgav ndmnden ett
positivt yttrande den 27 september 2016.

I linje med sin polittk for “béttre lagstiftning” utforde kommissionen en
konsekvensbedomning for flera olika handlingsalternativ. Handlingsalternativen bedémdes
mot bakgrund av huvudmélen att forbéttra bankers forlustabsorberings- och
rekapitaliseringskapacitet vid resolution och regelverkets réttssdkerhet och konsekvens. En
beddomning gjordes av hur vil dessa mél skulle uppnas och hur kostnadseffektiva de olika
handlingsalternativen ar.

Nér det giller genomforandet av TLAC-standarden i unionen analyserades tre olika
handlingsalternativ i konsekvensbedomningen. Enligt det forsta alternativet skulle direktivet
om aterhdmtning och resolution av banker och forordningen om den gemensamma
resolutionsmekanismen fortsdtta att gdlla i sin nuvarande form. Enligt det andra alternativet

8 [Léank till konsekvensbedomningen och till dess sammanfattning.]
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skulle TLAC-standarden for globala systemviktiga institut integreras i det befintliga
resolutionsregelverket, samtidigt som det regelverket dndras sa att det blir helt férenligt med
TLAC-standarden. Enligt det tredje alternativet skulle tillimpningsomradet for TLAC-
miniminivdn dessutom utvidgas till att gélla andra systemviktiga institut i unionen dn globala
systemviktiga institut. I konsekvensbedomningen drogs slutsatsen att det andra
handlingsalternativet skulle uppna de berérda politiska mélen pa bista sétt. I synnerhet och 1
motsats till det forsta alternativet innebédr det ett harmoniserat genomforande av TLAC-
standarden for samtliga globala systemviktiga institut i unionen och sénker deras kostnader
for att efterleva tv potentiellt olika regelverk (TLAC-standarden och det befintliga direktivet
om aterhdmtning och resolution av banker samt den befintliga forordningen om den
gemensamma resolutionsmekanismen) samtidigt som det medfor en konsekvent tolkning av
TLAC-standarden i EU. Genom detta alternativ 6kas mdjligheterna for globala systemviktiga
institut 1 unionen att forsdttas i resolution och forebyggs de spridningseffekter som foljer av
korsvist dgande i globala systemviktiga institut, med hjdlp av sérskilda regler i TLAC-
standarden som 1 nuldget inte foreskrivs i direktivet om dterhdmtning och resolution av banker
och forordningen om den gemensamma resolutionsmekanismen (dvs. TLAC-miniminiva i
form av efterstéllda skuldinstrument och avdrag for korsvist 4gande i1 instrument som innehas
av globala systemviktiga institut och som kan medriknas i TLAC-kravet). Genom detta
alternativ sédkerstdlls att TLAC-standarden genomfors 1 unionen, vilket skulle oka
forvintningarna péd att andra jurisdiktioner gor detsamma och dirmed stirka de globala
systemviktiga bankernas mojligheter att forsdttas 1 resolution vérlden &ver. Detta
handlingsalternativ dr ocksa att foredra framfor det tredje alternativet eftersom det inte har
nackdelen att TLAC-miniminivan utvidgas till andra banker &n globala systemviktiga institut
(andra systemviktiga institut), for vilka TLAC-minimikravet kanske inte &dr vil kalibrerat med
hénsyn till de stora skillnaderna mellan instituten i frdga om storlek, affarsmodell, grad av
sammankoppling och systemvikt.

. Grundliggande rittigheter

Detta forslag ar forenligt med de grundldggande rittigheter och principer som sérskilt erkdnns
1 Europeiska unionens stadga om de grundliggande réttigheterna, i synnerhet rétten till
egendom och néringsfriheten, och maste tillimpas i enlighet med dessa rittigheter och
principer. Genom denna forordning sakerstills 1 synnerhet att ingripandet 1 rétten till egendom
for bankers borgendrer inte blir oproportionellt stort. De drabbade borgenérerna bor inte
asamkas storre forluster 4n vad som skulle ha varit fallet om institutet hade avvecklats enligt
normala insolvensforfaranden vid den tidpunkt da resolutionsbeslutet fattas.

4. BUDGETKONSEKVENSER

Forslaget far inga konsekvenser for unionens budget.

5. OVRIGA INSLAG
. Ingidende redogorelse for de specifika bestiimmelserna i forslaget

Som det anges ovan kommer dndringarna av kapitalkravsforordningen, som ingar i samma
lagstiftningspaket, att innefatta regler om TLAC-minimikravet for globala systemviktiga
institut, medan detta forslag behandlar det institutspecifika tilldgget for sddana institut och de
allmédnna krav som géller for banker som &r etablerade i bankunionen. Genom detta forslag
infors ett antal riktade dndringar av den befintliga forordningen om den gemensamma
resolutionsmekanismen.
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Andringar av artiklarna 3, 8 och 9 i forordningen om den gemensamma
resolutionsmekanismen

TLAC-standarden och direktivet om aterhdmtning och resolution av banker tillsammans med
forordningen om den gemensamma resolutionsmekanismen erkdnner resolutionsstrategier
med en enda ingdngspunkt och resolutionsstrategier med flera ingangspunkter. Strategin med
en enda ingdngspunkt innebdr att bara en koncernenhet (normalt moderforetaget) forsétts i
resolution, medan ovriga koncernenheter (normalt rorelsedrivande dotterforetag) inte forsétts 1
resolution men overfor sina forluster till den enhet som forsétts i1 resolution. Strategin med
flera ingdngspunkter innebér att mer &n en enhet kan komma att forséttas 1 resolution. For att
den resolutionsstrategi som &r att foredra ska kunna genomforas pé ett effektivt sitt dr det
viktigt att tydligt identifiera vilka enheter som ska forsittas i resolution (nedan kallade
resolutionsenheter) och vilka dotterforetag som tillhor dem (nedan kallat
resolutionskoncerner). Denna identifiering dr ocksa relevant vid faststdllandet av pa vilken
nivd man ska tillimpa de regler om forlustabsorberings- och rekapitaliseringskapacitet som de
finansiella foretagen bor efterleva. Av dessa skil innebdr &ndringarna av artikel 3 i
forordningen om den gemensamma resolutionsmekanismen att begreppen “resolutionsenhet”
och resolutionskoncern” infors. Andringarna av artiklarna 8 och 9 i friga om
koncernresolutionsplanering  faststiller uttryckligen att ndmnden ska identifiera
resolutionsenheter och resolutionskoncerner inom en finansiell koncern och péd lampligt sétt
overviga effekterna av varje planerad resolutionsatgird inom koncernen med tanke pd en
dndamalsenlig resolution pa koncernniva.

Andringar av artikel 12 i forordningen om den gemensamma resolutionsmekanismen

Artikel 12 upphévs och ersitts med foljande nya bestimmelser: Artiklarna 12, 12a, 12b, 12c,
12d, 12e, 12f, 12g, 12h, 12i och 12;.

I artikel 12 faststélls den institutionella ramen for tillimpningen av minimikravet for
kapitalbas och kvalificerade skulder genom en beskrivning av de respektive roller som
innehas av den gemensamma resolutionsndmnden och de deltagande medlemsstaternas
nationella resolutionsmyndigheter och behoriga myndigheter.

Det institutspecifika minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder (MREL) méts for
nirvarande som en procentandel av institutets totala skulder. Den nya artikel 12a anpassar
sattet att midta MREL-kravet till métningen av det harmoniserade minimikravet for globala
systemviktiga institut enligt TLAC-standarden ("TLAC-minimikravet”). Det institutspecifika
kravet bor foljaktligen uttryckas som en procentandel av det berdrda institutets totala
riskvéigda exponeringsbelopp och av institutets exponeringsmaétt for bruttosoliditetsgrad.

Enligt artikel 12b bibehalls det befintliga undantaget frin MREL-kravet for hypoteksinstitut
pa villkor att nationella insolvensforfaranden eller liknande forfaranden mojliggor en faktisk
forlustabsorbering frdn borgenérers sida pa ett sitt som uppfyller resolutionsmalen. Den gor
ocksa klart att institut som &r undantagna frdin MREL-kravet inte bor omfattas av det totala
konsoliderade kravet pd nivan for en resolutionskoncern.

I artikel 12c faststdlls kriterier for att instrument och poster ska vara medridkningsbara for
uppfyllandet av MREL-kravet som ar ndra anpassade till kriterierna i TLAC-standarden for
uppfyllandet av TLAC-minimikravet. Dessa kriterier dr darfor identiska, med undantag av
foljande:

Nér det giller rdckvidden for de instrument som omfattas kan vissa instrument med
derivategenskaper, exempelvis strukturerade produkter, riknas med i MREL-kravet, eftersom
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de skulle kunna absorbera forluster i tillricklig utstrickning vid resolution. Strukturerade
produkter dr skuldforbindelser med en inbdddad derivatkomponent. Deras avkastning beror pé
resultatet av referenstillgdngar som aktier av ett enda slag, aktieindex, fonder, réntesatser,
ravaror eller valutor. 1 artikel 12¢ klargdrs att strukturerade produkter kan medriknas i1
MREL-kravet i den utstrickning som de har ett bestdmt kapitalbelopp som maste betalas pa
forfallodagen, samtidigt som enbart den ytterligare avkastningen &r kopplad till ett derivat och
beror pé referenstillgdngens resultat. Ténkeséttet bakom detta dr att det fasta kapitalbeloppet
ar kéant 1 forvig vid tidpunkten for emissionen, att dess virde ar stabilt under den strukturerade
produktens livscykel och ldtt skulle kunna skrivas ned vid en resolution.

Enligt TLAC-standarden bor TLAC-minimikravet uppnds med hjidlp av till stor del
efterstéllda skuldinstrument som vid insolvens rangordnas ligre dn sddana skulder med hog
formansratt som uttryckligen undantas fran TLAC-minimikravet, t.ex. garanterade
insdttningar, derivat eller skatterelaterade eller andra offentligrittsliga skulder. For att uppna
det institutspecifika MREL-kravet skulle efterstillning av kvalificerade skuldinstrument i
nuldget kunna krévas av resolutionsmyndigheterna fran fall till fall. Den nya bestammelserna i
artikel 12¢ anger vidare att efterstillning skulle kunna krévas i den utstrickning det behdvs
for att underlatta tillimpningen av skuldnedskrivningsverktyget, sirskilt nar det finns tydliga
indikationer pa att borgenérer vars fordringar skrivs ned sannolikt kommer att bara forluster
vid resolution som skulle verstiga deras potentiella forluster vid insolvens, och detta enbart i
den utstrackning som krévs for att ticka den andel av forlusterna som overstiger de sannolika
forlusterna vid insolvens. Om ndmnden begir -efterstillning i samband med det
institutspecifika MREL-kravet bor detta inte paverka mojligheten att delvis uppfylla TLAC-
minimikravet med hjélp av icke-efterstéillda skuldinstrument 1 enlighet med forordning (EU)
nr 575/2013 och i linje med TLAC-standarden.

I artikel 12d specificeras hur nimnden ska faststilla MREL-kravet for samtliga enheter.
MREL-kravet bor ge banker mojlighet att absorbera forluster som vintas uppstd vid
resolution och att rekapitalisera sig efter resolution. Namnden ska vederborligen motivera
nivdn pa det MREL-krav som infors pa grundval av den valda resolutionsstrategin. Denna
nivd bor inte Overstiga summan av de forluster som véntas uppsta vid resolution och som
motsvarar institutets kapitalbaskrav och det rekapitaliseringsbelopp som mdjliggér for
enheten att efter resolution uppfylla sina kapitalbaskrav sa att den kan fi auktorisation att
fortsitta sin verksamhet enligt den valda resolutionsstrategin. Minimikravet for kapitalbas och
kvalificerade skulder bor uttryckas som en procentandel av det totala riskexponeringsmattet
och maéttet for bruttosoliditetsgraden, och instituten bér uppna den niva som blir resultatet av
bada matten.

Nir det giller globala systemviktiga institut anges 1 artikel 12e att ett institutspecifikt tilldgg
till TLAC-miniminivan enligt TLAC-standarden skulle kunna inforas enbart nédr den
miniminivin inte dr tillricklig for att absorbera forluster och rekapitalisera ett globalt
systemviktigt institut enligt den valda resolutionsstrategin. Ett beslut av nimnden om att
infora ett sddant tilldgg bor vara vederborligen motiverat.

I likhet med forslaget till dandring av kapitalkravsdirektivet infors genom detta forslag
begreppet “riktlinje” 1 artikel 12f. Harigenom far namnden mdjlighet att kréva att ett institut
uppndr en hogre niva pa kapitalbas och kvalificerade skulder samtidigt som en underlatelse att
uppnd denna niva hanteras pa ett mer flexibelt sitt, i synnerhet genom diampning av de
automatiska effekterna av en underlatelse 1 form av begrinsningar av det hogsta
utdelningsbara beloppet. Enligt artikel 12f kan ndmnden krdva att ett institut uppnar
beloppsnivaer for att ticka forluster vid resolution som Overskrider de forluster som véntas
enligt ett normalt resolutionsscenario (dvs. en nivda som &ar hogre dn det géllande
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kapitalbaskravet) och for att sdkerstélla ett tillrickligt marknadsfortroende for enheten efter
resolution (dvs. en niva ovanfor det begirda rekapitaliseringsbeloppet). I artikel 12f anges 1
fraga om forlustabsorberingsdelen av MREL-kravet inte desto mindre att nivan pa riktlinjen
inte bor Overstiga nivan pa “kapitalriktlinjen”, ndr en sddan riktlinje begérs av
tillsynsmyndigheterna inom ramen for deras stresstester for att hantera forluster som
overstiger normala krav. Nar det géller rekapitaliseringsdelen bor nivan pa riktlinjen for att
sakerstdlla marknadsfortroende mojliggora for ett institut att efter resolution uppfylla sina
auktorisationskrav under en ldmplig tidsperiod. Denna marknadsfortroendebuffert bor inte
overskrida det kombinerade kapitalbuffertkravet enligt direktiv 2013/36/EU, sévida en hogre
nivd inte krivs for att sdkerstdlla att enheten efter resolution fortsétter att uppfylla
auktorisationskraven under en ldmplig tidsperiod.

I artiklarna 12g och 12h behandlas péd vilken niva MREL-kravet ska tillimpas. Néar det giller
institut som betraktas som resolutionsenheter giller MREL-kravet for dem enbart pa den
konsoliderade resolutionskoncernnivan. Detta innebér att resolutionsenheter maste emittera
kvalificerade (skuld)instrument till externa tredjepartsborgenirer vars skulder skulle skrivas
ned om resolutionsenheten (dvs. resolutionskoncernen) forsitts i resolution. I fraga om andra
enheter inom koncernen infor forslaget begreppet “internt” MREL-krav, i linje med ett
liknande begrepp som presenteras 1 TLAC-standarden. Detta innebér att andra enheter inom
resolutionskoncernen som sjdlva inte utgodr resolutionsenheter bor emittera kvalificerade
(skuld)instrument internt inom resolutionskoncernen, dvs. att sidana instrument bor forvirvas
av resolutionsenheter. Om en enhet inom en resolutionskoncern som 1i sig sjilv inte utgdr en
resolutionsenhet upphor att vara bidrkraftig ska sddana instrument skrivas ned eller
konverteras till aktiekapital och forluster for den enheten dverforas uppét inom koncernen till
resolutionsenheten. Den huvudsakliga fordelen med ett internt MREL-krav &r att det
mojliggdr rekapitalisering av en enhet (med kritiska funktioner) inom resolutionskoncernen
utan att den fOrsdtts i formell resolution med potentiellt storande effekter pd marknaden.
Tillampningen av detta krav bor inte desto mindre Overensstimma med den valda
resolutionsstrategin och i synnerhet bor kravet inte dndra dgandeforhéllandena mellan enheten
och dess resolutionskoncern efter att den rekapitaliserats. I forslaget anges ocksa att det
interna MREL-kravet, med forbehdll for vissa skyddsatgirder, skulle kunna erséttas med
kollateraliserade garantier mellan resolutionsenheten och Gvriga enheter inom
resolutionskoncernen, vilka skulle kunna utldsas inom samma tidsramar som de instrument
som kan medrdknas i det interna MREL-kravet. Bland de foreslagna skyddséatgiarderna ingar
sarskilt att de relevanta resolutionsmyndigheterna gar med pé att det interna MREL-kravet
ersitts och att garantin fran resolutionsenheten till dess dotterforetag kollateraliseras med
hoglikvida sidkerheter med minimal kredit- och marknadsrisk.

I artikel 121 anges att nimnden skulle kunna bevilja ett undantag fran ett internt MREL-krav
for ett dotterforetag, med forbehall for vissa skyddsatgirder, om bade dotterforetaget och dess
moderforetag utgdrande en resolutionsenhet ér etablerade i samma deltagande medlemsstat.

Andringarna enligt artikel 12g handlar om underlételse att uppnd MREL-kravet. I artikel 12g
fortecknas de befogenheter som ér tillgdngliga for resolutionsmyndigheter om MREL-kravet
inte uppnds. Eftersom en underlitelse att uppnd MREL-kravet skulle kunna utgdra ett hinder
for resolution av ett institut eller en koncern innebdr dndringarna av artikel 10 att det
befintliga forfarandet for att avldgsna resolutionshinder forkortas, sd att all underlatelse att
uppnd MREL-kravet kan behandlas dndamalsenligt. Nimnden far ocksa nya befogenheter att
begira dndringar av 16ptidsprofilerna for kvalificerade instrument och planer fran institut, s
att nivan enligt MREL-kravet aterstills.

A"ndringar av artiklarna 16, 18, 20 och 21
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Andringar av artiklarna 16, 18, 20 och 21 innebir att instrument som far medriknas i det
interna MREL-kravet och som inte dr kapitalinstrument (t.ex. skuldinstrument) ocksa kan
skrivas ned eller konverteras till aktiekapital av namnden, om den enhet inom
resolutionskoncernen som emitterat instrumentet och som 1 sig inte dr en resolutionsenhet
upphdr att vara barkraftig.
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2016/0361 (COD)
Forslag till
EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING

om Andring av forordning (EU) nr 806/2014 vad giller kreditinstituts och
vardepappersforetags forlustabsorberings- och rekapitaliseringskapacitet

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT
DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt, sirskilt artikel 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter Oversdndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande’,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande'’,

1 enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet, och

av foljande skél:

(1)  Den 9 november 2015 offentliggjorde radet for finansiell stabilitet (Financial Stability
Board, FSB) en villkorsforteckning for total forlustabsorberingskapacitet (nedan
kallad TLAC-standarden), som dérefter antogs pd G20-toppmdtet i samma manad.
Enligt TLAC-standarden ska globala systemviktiga banker, i EU-regelverket kallade
globala systemviktiga institut, hélla en tillricklig miniminivd av 1 hog grad
forlustabsorberande (nedskrivningsbara) skulder, for att sidkerstidlla en smidig och
snabb forlustabsorbering och rekapitalisering vid resolution. I sitt meddelande av den
24 november 2015'" stog kommissionen sig att senast vid utgéngen av 2016 ligga
fram ett lagstiftningsforslag som skulle gora det mdjligt att genomfora TLAC-
standarden inom den internationellt 6verenskomna tidsfristen 2019.

2) Vid genomforandet av TLAC-standarden i unionen behdver man beakta de befintliga
institutspecifika minimikrav for kapitalbas och kvalificerade skulder som 1 enlighet

?0 EUTCI[...1,[...],s. [...].
EUTCI...], [...].s. [..-]-
" Meddelande frén kommissionen till Europaparlamentet, radet, Europeiska centralbanken, Europeiska

ekonomiska och sociala kommittén och Regionkommittén: Mot ett fullbordande av bankunionen”,
24.11.2015, COM(2015) 587 final.
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3)

“4)

med Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU'* giller for samtliga
kreditinstitut och vérdepappersforetag 1 unionen. Eftersom kravet pa total
forlustabsorberingskapacitet och minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder
efterstrdvar samma mal om att sdkerstélla att institut 1 unionen har en tillricklig
forlustabsorberings- och rekapitaliseringskapacitet bor de tvd kraven komplettera
varandra inom ramen fOr ett gemensamt regelverk. I operativt hidnseende bor den
harmoniserade miniminivan enligt TLAC-standarden for globala systemviktiga institut
(nedan kallad TLAC-minimikravet) inféras 1 unionslagstiftningen genom éndringar av
forordning (EU) nr 575/2013", medan det institutspecifika tilligget for globala
systemviktiga institut och det institutspecifika kravet for institut som inte dr globala
systemviktiga institut, benimnt minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder,
bor hanteras genom riktade éndringar av direktiv 2014/59/EU och forordning (EU) nr
806/2014". De relevanta bestimmelserna i denna forordning i friga om instituts
forlustabsorberings- och rekapitaliseringskapacitet bor tillimpas tillsammans med
bestimmelserna i de tidigare nimnda rittsakterna och direktiv 2013/36/EU" pa ett
konsekvent sitt.

Om det inte finns ndgra harmoniserade regler for genomforandet av TLAC-standarden
1 de medlemsstater som deltar i den gemensamma resolutionsmekanismen skapar detta
ytterligare kostnader och rittsosdkerhet for instituten och forsvérar tillimpningen av
skuldnedskrivningsverktyget for grinsoverskridande institut. En avsaknad av
harmoniserade unionsregler medfor ocksa snedvridning av konkurrensen pé den inre
marknaden, eftersom institutens kostnader for att efterleva befintliga krav och TLAC-
standarden kan variera avsevirt mellan de deltagande medlemsstaterna. Foljaktligen &r
det nodvéndigt att undanrdja dessa hinder for den inre marknadens funktion och
undvika den snedvridning av konkurrensen som foljer av att det inte finns nagra
harmoniserade regler for genomforandet av TLAC-standarden. Den lampliga rittsliga
grunden for denna forordning dr saledes artikel 114 1 EUF-fordraget, som den tolkats
enligt Europeiska unionens domstols réttspraxis.

I linje med TLAC-standarden bor forordning (EU) nr 806/2014 fortsitta att mojliggora
resolutionsstrategier med en enda ingdngspunkt och resolutionsstrategier med flera
ingadngspunkter. Enligt strategin med en enda ingdngspunkt fOrsitts enbart en
koncernenhet, vanligtvis moderforetaget, i resolution medan andra koncernenheter,
vanligtvis rorelsedrivande dotterforetag, inte forsétts i resolution, medan diremot
deras forluster och rekapitaliseringsbehov overfors uppdt inom koncernen till den
enhet som forsitts i resolution. Enligt strategin med flera ingdngspunkter kan fler dn
en koncernenhet forséttas i resolution. For att den dnskvérda resolutionsstrategin ska
bli &andamélsenlig ar det viktigt att man tydligt identifierar de enheter som ska forsdttas

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inréttande av en ram for
aterhamtning och resolution av kreditinstitut och vardepappersforetag (EUT L 173, 12.6.2014, s. 190).
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och vérdepappersforetag och om éndring av férordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176,
27.6.2013, s. 1).

Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 806/2014 av den 15 juli 2014 om faststéllande av
enhetliga regler och ett enhetligt forfarande for resolution av kreditinstitut och vissa
véirdepappersforetag inom ramen for en gemensam resolutionsmekanism och en gemensam
resolutionsfond och om éndring av forordning (EU) nr 1093/2010 (EUT L 225, 30.7.2014, s. 1).
Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet att utdva
verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och virdepappersforetag, om &ndring av
direktiv 2002/87/EG och om upphivande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG (EUT L 176,
27.6.2013, s. 338).
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(6)

(7

®)

i resolution (“resolutionsenheter”) och vilka dotterforetag som tillhdr dem
(“’resolutionskoncerner’). Denna identifiering dr ocksa relevant vid faststidllandet av pa
vilken nivd man bor tillimpa de regler om forlustabsorberings- och
rekapitaliseringskapacitet som de finansiella foretagen bor folja. Foljaktligen dr det
nodvindigt att infora begreppen “resolutionsenhet” och “resolutionskoncern” och att
andra forordning (EU) nr 806/2014 i fraga om koncernresolutionsplanering, sa att den
gemensamma resolutionsndmnden (nedan kallad ndmnden) uttryckligen far ett krav pa
sig att identifiera resolutionsenheter och resolutionskoncerner inom en koncern och att
pa lampligt sitt overvdga effekterna av varje planerad resolutionsdtgird inom hela
koncernen, med tanke pé en &ndamalsenlig resolution pa koncernniva.

Néamnden bor se till att instituten har en tillrdcklig forlustabsorberings- och
rekapitaliseringskapacitet for att sdkerstdlla en smidig och snabb forlustabsorbering
och rekapitalisering vid resolution med minimala effekter for den finansiella
stabiliteten och skattebetalarna. Detta bor uppnés genom att instituten efterlever ett
institutspecifikt minimikrav for kapitalbas och kvalificerade skulder enligt forordning
(EU) nr 806/2014.

For att anpassa de ndmnare som mater institutens forlustabsorberings- och
rekapitaliseringskapacitet till de ndmnare som foreskrivs i TLAC-standarden bor
minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder uttryckas som en procentandel
av det berdrda institutets totala riskvigda exponeringsbelopp och av institutets
exponeringsmaétt for bruttosoliditetsgrad.

Kriterierna for att skulder ska kunna medrdknas i minimikravet for kapitalbas och
kvalificerade skulder bor nédra anpassas till de kriterier for TLAC-minimikravet som
anges 1 forordning (EU) nr 575/2013, i linje med de kompletterande justeringar och
krav som infors i den hdr forordningen. I synnerhet bor vissa skuldinstrument med en
inbdddad derivatkomponent, t.ex. vissa strukturerade produkter, kunna medriknas i
minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder i den utstrackning som de har ett
bestimt kapitalbelopp som maste betalas pd forfallodagen, medan enbart den
ytterligare avkastningen &dr kopplad till ett derivat och beror pa referenstillgdngens
resultat. Med héinsyn till att dessa instrument har ett bestdmt kapitalbelopp bor de vara
1 hog grad forlustabsorberande och enkelt nedskrivningsbara vid resolution.

Bland de skulder som kan medridknas for att uppna minimikravet for kapitalbas och
kvalificerade skulder ingér i princip samtliga skulder till foljd av fordringar fran
oprioriterade borgendrer utan sdkerhet (icke-efterstillda skulder), forutsatt att de
uppfyller de sérskilda kriterier for att kunna medrdknas som anges i denna férordning.
For att 6ka mojligheterna att fOrsdtta institut i resolution genom en @ndamalsenlig
anvdndning av skuldnedskrivningsverktyget bor ndmnden kunna krdva att det
institutspecifika kravet uppnds med hjélp av efterstéllda skulder, sérskilt ndr det finns
tydliga indikationer pé att borgenérer vars skulder skrivs ned sannolikt kommer att
bira forluster vid resolution som skulle Overstiga deras potentiella forluster vid
insolvens. Kravet pd att uppna minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder
med hjélp av efterstdllda skulder bor enbart stéllas upp till den niva som krévs for att
forhindra att borgenérers forluster vid resolution dverstiger de forluster de i annat fall
skulle asamkas vid insolvens. Om ndmnden begir efterstillning av skuldinstrument i
samband med minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder bor detta inte
paverka mdgjligheten att delvis uppfylla TLAC-minimikravet med hjilp av icke-

14

SV



SV

)

(10)

(In

(12)

efterstillda skuldinstrument i enlighet med forordning (EU) nr 575/2013 och i linje
med TLAC-standarden.

Minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder bor ge institut mojlighet att
absorbera fOrluster som véntas uppsta vid resolution och att rekapitalisera sig efter
resolution. P4 grundval av den valda resolutionsstrategin bér nimnden vederborligen
motivera nivan pa det minimikrav for kapitalbas och kvalificerade skulder som infors,
sarskilt 1 friga om behovet av och nivan pa det krav som avses i artikel 104a i direktiv
2013/36/EU och som ingar i1 rekapitaliseringsbeloppet. Denna niva bor besta av
summan av de forluster som véntas uppsté vid resolution och som motsvarar institutets
kapitalbaskrav och det rekapitaliseringsbelopp som mdjliggdr for institutet att efter
resolution uppfylla sina kapitalbaskrav sa att det kan fi auktorisation att fortsétta sin
verksamhet enligt den valda resolutionsstrategin. Minimikravet for kapitalbas och
kvalificerade skulder bor uttryckas som en procentandel av det totala
riskexponeringsmattet och mattet for bruttosoliditetsgraden, och instituten bor
samtidigt uppnd de nivder som blir resultatet av bada matten. Ndmnden bor i
vederborligen motiverade fall kunna justera rekapitaliseringsbeloppen sa att de i
tillracklig mén dven aterspeglar sddana okade risker som paverkar mdjligheterna till
resolution och som f6ljer av resolutionskoncernens affidrsmodell, finansieringsprofil
och totala riskprofil, varfor den under sddana begrinsade omstindigheter bor kunna
kriva att de rekapitaliseringsbelopp som avses 1 artikel 12d.3 forsta stycket och 12d.4
forsta stycket overskrids.

For att oka mojligheterna till resolution bor ndmnden kunna &ldgga globala
systemviktiga institut ett institutspecifikt minimikrav for kapitalbas och kvalificerade
skulder utover det TLAC-minimikrav som anges i forordning (EU) nr 575/2013. Detta
institutspecifika minimikrav for kapitalbas och kvalificerade skulder bor enbart kunna
aldggas ndr nivan enligt TLAC-minimikravet inte rdcker till for att absorbera forluster
och rekapitalisera ett globalt systemviktigt institut enligt den valda
resolutionsstrategin.

Vid faststdllandet av minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder bor
nimnden beakta institutets grad av systemrelevans och de potentiella negativa
effekterna av dess fallissemang for den finansiella stabiliteten. Ndmnden bor ocksé
beakta behovet av lika konkurrensvillkor mellan globala systemviktiga institut och
andra jimforbara institut med systemrelevans i de deltagande medlemsstaterna.
Minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder for institut som inte identifierats
som globala systemviktiga institut men som i de deltagande medlemsstaterna har en
systemrelevans som dr jimforbar med de globala systemviktiga institutens bor sdledes
inte 1 oproportionell utstrackning avvika fran nivan pa och sammanséttningen av det
minimikrav som generellt faststélls for globala systemviktiga institut.

I likhet med de befogenheter som behoriga myndigheter far genom direktiv
2013/36/EU bor ndmnden kunna aldgga institut att uppna en hogre niva pa kapitalbas
och kvalificerade skulder samtidigt som underlatelse att uppna denna niva hanteras pa
ett mer flexibelt sitt, i synnerhet genom ddmpning av de automatiska effekterna av en
saddan underlatelse i form av begrinsningar av det hogsta utdelningsbara beloppet.
Nédmnden bor kunna utfarda en riktlinje for institut om att uppna ytterligare belopp for
att ticka forluster vid resolution vilka géar utdver nivén péd det kapitalbaskrav som
anges 1 forordning (EU) nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU och/eller for att
sakerstdlla ett tillrackligt marknadsfortroende for institutet efter resolution. For att fa
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(13)

(14)

(15)

overensstimmelse med direktiv 2013/36/EU bor en riktlinje for att ticka ytterligare
forluster enbart fa utfirdas nédr en “kapitalriktlinje” har begirts av de behoriga
tillsynsmyndigheterna i enlighet med direktiv 2013/36/EU, och den forstndmnda
riktlinjen bor inte Overskrida den nivd som begdrs 1 kapitalriktlinjen. I fraga om
rekapitaliseringsbeloppet bor den niva som begirs i riktlinjen for att sdkerstélla
marknadsfortroende  mojliggéra for institutet att fortsdtta att uppfylla
auktorisationskraven under en ldmplig tidsperiod, bland annat genom att mdjliggora
for institutet att ticka kostnaderna for omstrukturering av dess verksamhet efter
resolution. Marknadsfortroendebufferten bor inte Overskrida det kombinerade
kapitalbuffertkravet enligt direktiv 2013/36/EU, savida en hogre niva inte kravs for att
sdkerstilla att enheten efter resolution fortsdtter att uppfylla auktorisationskraven
under en ldmplig tidsperiod. Om en enhet konsekvent underlater att uppnd den
ytterligare nivd pd kapitalbas och kvalificerade skulder som forvéntas enligt riktlinjen
bor ndmnden kunna kriva att nivan pd minimikravet for kapitalbas och kvalificerade
skulder hojs for att ticka det belopp som avses i riktlinjen. Vid bedomningen av
huruvida underlatelsen ar konsekvent bor ndmnden beakta enhetens rapportering om
minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder i1 enlighet med direktiv
2014/59/EU.

I linje med forordning (EU) nr 575/2013 bor institut som betraktas som
resolutionsenheter enbart omfattas av ett minimikrav for kapitalbas och kvalificerade
skulder pd& den konsoliderade resolutionskoncernnivan. Detta innebdr att
resolutionsenheter for att uppna minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder
bor bli tvungna att emittera kvalificerade instrument och poster till externa
tredjepartsborgendrer som kommer att skrivas ned om resolutionsenheten forsitts i
resolution.

Institut som inte utgoér resolutionsenheter bor efterleva det foretagsspecifika kravet pa
individuell niva. Dessa instituts forlustabsorberings- och rekapitaliseringsbehov bor i
allmdnhet uppfyllas av deras respektive resolutionsenheter genom  att
resolutionsenheterna forvérvar kvalificerade skulder som emitteras av dessa institut
och att dessa skrivs ned eller konverteras till 4ganderéttsinstrument nér instituten inte
langre &r barkraftiga. Det minimikrav for kapitalbas och kvalificerade skulder som é&r
tillampligt pa institut som inte utgor resolutionsenheter bor tillimpas tillsammans med
och 1 Overensstimmelse med de krav som giller for resolutionsenheter. Dédrmed bor
nimnden kunna fOrsitta en resolutionskoncern i resolution utan att nagra av dess
dotterforetagsenheter forsitts 1 resolution, vilket gor att man undviker potentiellt
storande effekter pa marknaden. Med nimndens samtycke bor det vara mojligt att
ersitta emissionen av kvalificerade skulder till resolutionsenheter med
kollateraliserade garantier mellan resolutionsenheten och dess dotterforetag, vilka kan
utlosas inom tidsramar som é&r likvirdiga med de som géller for nedskrivning eller
konvertering av kvalificerade skulder. De sdkerheter som stills for garantin bor vara
hoglikvida och kénnetecknas av minimal marknads- och kreditrisk. Namnden bor
ocksd kunna bevilja ett fullstindigt undantag frdn minimikravet for kapitalbas och
kvalificerade skulder for institut som inte utgdr resolutionsenheter, om bade
resolutionsenheten och dess dotterforetag &r etablerade 1 samma deltagande
medlemsstat.

Tillaimpningen av minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder for institut
som inte utgdr resolutionsenheter bor Overensstimma med den wvalda
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(16)

(17)

(18)

(19)

resolutionsstrategin. Den bor i synnerhet inte &ndra dgandeforhallandena mellan
instituten och deras resolutionskoncern efter att dessa institut har rekapitaliserats.

Alla underlatelser att uppna TLAC-minimikravet och minimikravet for kapitalbas och
kvalificerade skulder bor behandlas och atgirdas pa lampligt sitt av de behoriga
myndigheterna, resolutionsmyndigheterna och ndmnden. Eftersom underlételser att
uppna dessa krav skulle kunna utgora ett hinder for resolution av ett institut eller en
koncern bor de befintliga forfarandena for att avldgsna resolutionshinder forkortas, sé
att sadana underlatelser kan behandlas dndamalsenligt. Nimnden bor ockséd kunna
kréva att institut dndrar sina l6ptidsprofiler for kvalificerade instrument och poster och
att de utarbetar och genomfor planer for att aterstélla efterlevnaden av dessa krav.

Denna forordning dr forenlig med de grundldggande réttigheter och principer som
sarskilt erkdnns i Europeiska unionens stadga om de grundlidggande rittigheterna, i
synnerhet rétten till egendom och néringsfriheten, och maste tillimpas i enlighet med
dessa rittigheter och principer.

Eftersom maélen for denna forordning, ndmligen att faststidlla enhetliga regler for
tilldimpning av unionens regelverk for aterhdmtning och resolution, inte i tillrdcklig
utstrickning kan uppnas av medlemsstaterna utan snarare, pa grund av atgédrdens
omfattning, kan uppnds bittre pd unionsniva, kan unionen anta denna forordning i
enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 1 fordraget om Europeiska unionen. |
enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel gir denna forordning inte
utover vad som dr nddvéndigt for att uppna dessa mal.

For att medge en tillrdcklig tid innan denna forordning ska borja tillimpas, bor den
tillimpas fran och med [18 manader fran ikrafttridandet].

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andringar av forordning (EU) nr 806/2014Artikel 3.1 ska éndras pa foljande sitt:
(a) Foljande punkter ska inforas:

”24a) resolutionsenhet: en 1 unionen etablerad enhet som av nidmnden 1
enlighet med artikel 8 identifieras som en enhet for vilken resolutionsplanen
foreskriver resolutionséatgirder.

24b) resolutionskoncern: en grupp av enheter, identifierade av ndmnden 1
enlighet med artikel 8, bestdende av en resolutionsenhet och dess dotterforetag
som inte sjdlva utgdr resolutionsenheter och som inte dr dotterforetag till en
annan resolutionsenhet.”

(b) 1 punkt 49 ska “kvalificerade skulder” ersittas med “nedskrivningsbara
skulder”.

Fo6ljande punkt 49a ska inforas:
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”49a) kvalificerade skulder: nedskrivningsbara skulder som uppfyller
villkoren 1 artiklarna 12c eller 12h.3 a.”

I artikel 7 ska punkt 3 d erséttas med foljande:

”d) Faststidlla nivan pa minimikravet for kapitalbas och kvalificerade
skulder, i enlighet med artiklarna 12—-12k.”

Artikel 8 ska dndras pa foljande sitt:

(a) Punkt 5 ska erséttas med foljande:

5. Resolutionsplanen ska beskriva alternativa sétt att tillimpa de
resolutionsverktyg och utéva de resolutionsbefogenheter som avses i denna
forordning pa sddana enheter som avses i punkt 1.”

(b) I punkt 6 ska forsta och andra stycket ersittas med foljande:

”Resolutionsplanen ska redogdra for de resolutionsatgirder som ndmnden kan
vidta nir en enhet som avses i punkt 1 uppfyller villkoren for resolution.

Den information som avses i punkt 9 a ska meddelas den berdrda enheten.”
(c) Ipunkt9 ska led p erséttas med foljande:

”p) Minimikravet for kapitalbas och efterstéillda instrument enligt artikel
12¢ och en tidsfrist for att uppna den nivan, i tillimpliga fall.”

(d) Punkt 10 ska erséttas med foljande:

”10.  Koncernresolutionsplaner ska inbegripa en plan for resolution av den
koncern som avses i punkt 1, ledd av moderforetaget inom unionen vilket &r
etablerat i en deltagande medlemsstat, och ska identifiera atgérder for
resolution av

(a) moderforetaget inom unionen,
(b) de dotterforetag som ingér i koncernen och som ar etablerade 1 unionen,
(c) de enheter som avses i artikel 2 b, och

(d) om inte annat foljer av artikel 33, de dotterféretag som ingér i koncernen
och som ér etablerade utanfor unionen.

I enlighet med de atgidrder som avses 1 forsta stycket ska resolutionsplanen for
varje koncern identifiera

(a) resolutionsenheterna,
(b) resolutionskoncernerna.”

(¢) Ipunkt 11 ska leden a och b erséttas med foljande:
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’a) beskriva de resolutionsétgirder som avses vidtas med avseende pa en
resolutionsenhet, enligt de scenarier som foreskrivs 1 punkt 6, och effekterna av
dessa atgarder for andra koncernenheter, moderforetaget och dotterinstitut som
avses 1 punkt 1,

al) om en koncern som avses i punkt 1 inbegriper mer 4n en
resolutionskoncern, beskriva de resolutionsatgdrder som avses vidtas med
avseende pa resolutionsenheterna i varje resolutionskoncern och effekterna av
dessa atgarder for

1) andra koncernenheter som tillhor samma resolutionskoncern,
ii) andra resolutionskoncerner,

b) undersdka i vilken utstrickning det skulle vara mgjligt att anvédnda
resolutionsverktyg och utdva resolutionsbefogenheter péd ett samordnat sétt i
friga om resolutionsenheter etablerade i unionen, inklusive éatgirder for att
underlitta tredje mans kop av hela koncernen eller enskilda affirsomréden eller
verksamheter som tillhandahalls av ett flertal koncernenheter, eller av sarskilda
koncernenheter eller resolutionskoncerner, samt identifiera potentiella hinder
for en samordnad resolution,”

Artikel 10 ska dndras pé foljande sitt:

(a) Punkt 4 ska erséttas med foljande:

4. Det ska anses vara mojligt att forsitta en koncern i resolution om det &r
rimligt och trovérdigt att nimnden antingen kan avveckla koncernenheter
enligt normala insolvensforfaranden eller forsitta dem i resolution genom att
tillimpa resolutionsverktyg och utova resolutionsbefogenheter med avseende
pa resolutionsenheter samtidigt som betydande negativa effekter pa de
finansiella systemen i storsta mojliga man undviks, inklusive i situationer med
mer omfattande finansiell instabilitet eller systemomfattande hidndelser, i de
medlemsstater dar koncernenheter ar etablerade, eller i andra medlemsstater
eller 1 unionen, och for att sdkerstdlla att dessa koncernenheters Kkritiska
funktioner kan uppritthdllas, om de utan svérigheter kan avskiljas vid l&mplig
tidpunkt eller pa annat sitt.

Niamnden ska informera EBA 1 tid ndr en resolution av en koncern inte anses
vara mojlig.

I de fall en koncern bestir av mer dn en resolutionskoncern ska namnden
bedoma varje resolutionskoncerns mojlighet till resolution i enlighet med
denna artikel.

Den beddmning som avses i forsta stycket ska utféras utover bedomningen av
hela koncernens mojlighet till resolution.”

(b) Ipunkt 7 ska foljande stycke laggas till:

”Om hindret for mojligheten att forsitta enheten eller koncernen i resolution
har sin grund i en situation som avses 1 artikel 141a.2 1 direktiv 2013/36/EU
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ska ndmnden meddela sin bedomning av det hindret till moderforetaget inom
unionen.”

(¢) I punkt9 ska foljande stycke laggas till:

”Om sadana hinder har sin grund 1 en situation som avses i artikel 141a.2 1
direktiv 2013/36/EU ska moderforetaget inom unionen inom tvd veckor efter
mottagandet av ett meddelande som skickats i1 enlighet med punkt 7 foresla
nidmnden mdjliga Aatgirder for att dtgdrda eller avldgsna de hinder som
identifierats 1 enlighet med forsta stycket.”

(d) Ipunkt 11 1ioch jska “artikel 12” erséttas med “artiklarna 12g och 12h”.
() Ipunkt 11 ska foljande led ldggas till:

k) Krdva att en enhet ldmnar in en plan fOr att aterstilla efterlevnad av
artiklarna 12g och 12h och det krav som avses i artikel 128.6 i direktiv
2013/36/EU.

1) Kréva att en enhet dndrar 16ptidsprofilen for de poster som avses i
artikel 12¢ och artikel 12h.3 a och b, i1 syfte att sdkerstdlla en kontinuerlig
efterlevnad av artiklarna 12g och 12h.”

Artikel 12 ska erséttas med foljande artiklar:

“Artikel 12
Faststillande av minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder

Néamnden ska efter samrdd med behdriga myndigheter, inbegripet ECB, faststilla det
minimikrav for kapitalbas och kvalificerade skulder enligt artiklarna 12a—12i som de
enheter och koncerner som avses i artikel 7.2 och, nér villkoren for tillimpning av
dessa punkter dr uppfyllda, de enheter och koncerner som avses i artikel 7.4 b och
7.5 alltid maste uppni, med forbehall for nedskrivnings- och
konverteringsbefogenheter.

Vid utarbetandet av resolutionsplaner 1 enlighet med artikel 9 ska nationella
resolutionsmyndigheter, efter samrdd med behodriga myndigheter, faststilla det
minimikrav for kapitalbas och kvalificerade skulder enligt artiklarna 12a—12i som de
enheter som avses 1 artikel 7.3 alltid méste uppnd, med forbehéll for nedskrivnings-
och konverteringsbefogenheter. I det avseendet ska det forfarande som faststdlls i
artikel 31 tillampas.

Néamnden ska gora det faststdllande som avses i punkt 1 parallellt med utarbetandet
och upprétthallandet av resolutionsplaner enligt artikel 8.

Néamnden ska rikta sitt faststdllande till de nationella resolutionsmyndigheterna. De
nationella resolutionsmyndigheterna ska genomféra ndmndens instruktioner 1
enlighet med artikel 29. Nimnden ska krdva att de nationella
resolutionsmyndigheterna kontrollerar och sékerstéller att institut och moderforetag
upprétthéller det minimikrav for kapitalbas och kvalificerade skulder som avses i
punkt 1 i den hér artikeln.
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Néamnden ska informera ECB och EBA om det minimikrav for kapitalbas och
kvalificerade skulder som den for varje institut och moderforetag har faststillt enligt
punkt 1.

For att garantera en dndamaélsenlig och enhetlig tillimpning av denna artikel ska
nidmnden utfirda riktlinjer och ge instruktioner till de nationella
resolutionsmyndigheterna med avseende pa sérskilda enheter eller koncerner.

Artikel 12a

Tilldmpning och berdkning av minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder

1.

SV

Némnden och de nationella resolutionsmyndigheterna ska sékerstilla att de enheter
som avses 1 artikel 12.1 och 12.2 alltid uppnér ett minimikrav for kapitalbas och
kvalificerade skulder i enlighet med artiklarna 12a—12i.

Det krav som avses i punkt 1 ska berdknas i enlighet med artikel 12d.3 eller, i
tillimpliga fall, artikel 12d.4 som ett belopp av kapitalbas och kvalificerade skulder,
och det ska uttryckas som en procentandel av foljande:

(a) Det totala riskvigda exponeringsbeloppet for den berdrda enhet som
avses 1 punkt 1, berdknat i enlighet med artikel 92.3 i forordning (EU)
nr 575/2013.

(b) Exponeringsmattet for bruttosoliditetsgrad for den berdrda enhet som
avses 1 punkt 1, berdknat i enlighet med artikel 429.3 i férordning (EU)
nr 575/2013.

Artikel 12b
Undantag fran minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder

Trots vad som sigs i artikel 12a ska ndmnden fran kravet enligt artikel 12a.1 undanta
hypoteksinstitut som finansieras genom sékerstéllda obligationer och som enligt
nationell lagstiftning inte fir ta emot inséttningar, om samtliga foljande villkor &r
uppfyllda:

(a) Instituten kommer att avvecklas genom nationella insolvensforfaranden
eller andra typer av forfaranden som genomfors 1 enlighet med artiklarna
38, 40 eller 42 i direktiv 2014/59/EU och som faststillts for sadana
institut.

(b) S&dana nationella insolvensforfaranden eller andra typer av forfaranden
kommer att sdkerstdlla att borgendrer till dessa institut, inbegripet i
tillimpliga fall innehavare av sdkerstdllda obligationer, kommer att bara
forluster pa ett sdtt som gor att resolutionsmélen uppnas.

De institut som undantas fran kravet enligt artikel 12.1 ska inte ingd i den
konsolidering som avses i artikel 12g.1.
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Artikel 12¢

Kvalificerade skulder for resolutionsenheter

Kvalificerade skulder ska riknas med i resolutionsenheters belopp av kapitalbas och
kvalificerade skulder enbart om de uppfyller de villkor som avses i artikel 72a.2,
utom 1 fraga om artikel 72b.2 d, i férordning (EU) nr 575/2013.

Genom undantag fran artikel 72a.2 11 férordning (EU) nr 575/2013 ska skulder som
hanfor sig till skuldinstrument med derivategenskaper, exempelvis strukturerade
produkter, rdknas med i beloppet av kapitalbas och kvalificerade skulder enbart om
samtliga foljande villkor ar uppfyllda:

(a) Ett visst belopp av den skuld som hanfor sig till skuldinstrumentet ar ként
i forvig vid tidpunkten for emissionen, dr faststdllt och paverkas inte av
nagon derivategenskap.

(b) Skuldinstrumentet inbegripet dess derivategenskaper omfattas inte av
nagot nettningsavtal och dess virdering omfattas inte av artikel 49.3.

(¢) De skulder som avses i forsta stycket ska bara rdknas med i beloppet av
kapitalbas och kvalificerade skulder 1 frdga om det belopp som avses 1
forsta stycket a.

Niamnden fir, pad eget initiativ efter samrdd med den nationella
resolutionsmyndigheten eller pa forslag av en nationell resolutionsmyndighet, besluta
att kravet enligt artikel 12g kan uppnds av resolutionsenheter med hjilp av
instrument som uppfyller samtliga villkor som avses 1 artikel 72a 1 férordning (EU)
nr 575/2013, med sikte pa att sdkerstilla att resolutionsenheten kan forsittas i
resolution pa ett lampligt sitt for att uppna resolutionsmaélen.

Néamndens beslut enligt denna punkt ska innehélla skilen till beslutet, med
utgangspunkt 1 foljande:

(a) De icke-efterstillda skulder som avses i punkterna 1 och 2 har samma
rangordning vid nationella insolvensférfaranden som vissa skulder som

undantas fran tillimpningen av nedskrivnings- eller
konverteringsbefogenheter i enlighet med artikel 44.2 eller 44.3 i direktiv
2014/59/EU.

(b) Till foljd av en planerad tillimpning av nedskrivnings- och
konverteringsbefogenheter pé icke-efterstéllda skulder som inte undantas
fran tilldimpningen av nedskrivnings- eller konverteringsbefogenheter i
enlighet med artikel 44.2 eller 44.3 1 direktiv 2014/59/EU, kommer
borgenédrer som har fordringar som hénfor sig till dessa skulder att
asamkas storre forluster dn de skulle dsamkas vid en avveckling enligt
normala insolvensforfaranden.

(c) Beloppet av efterstillda skulder far inte overstiga det belopp som krévs
for att sdkerstélla att borgendrer enligt led b inte dsamkas storre forluster
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an de i annat fall skulle &samkas vid en avveckling enligt normala
insolvensforfaranden.

Artikel 12d

Faststillande av minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder

Nadmnden ska efter samrdd med de behdriga myndigheterna, diribland ECB,
faststdlla det krav enligt artikel 12a.1 som ska gélla for varje enhet pa grundval av
foljande kriterier:

(2)

(b)

(©)

(d)
(e)

®

Behovet av att sdkerstilla att resolutionsenheten kan forséttas i resolution
med tillimpning av resolutionsverktygen, inbegripet, i tillimpliga fall,
skuldnedskrivningsverktyget, pé ett sdtt som uppfyller resolutionsmalen.

Behovet av att i relevanta fall sdkerstilla att resolutionsenheten och de av
dess dotterforetag som &r institut men som inte ir resolutionsenheter har
en tillricklig nivd av kvalificerade skulder som garanterar att, om
skuldnedskrivningsverktyget eller nedskrivnings- eller
konverteringsbefogenheter tillimpas pd dem, forluster skulle kunna
absorberas och att kapitalkraven eller, 1 tillampliga fall,
bruttosoliditetsgraden i form av kérnprimérkapital, for de berdrda
enheterna kan &terstéllas till den nivd som krdvs for att de ska kunna
fortsétta att uppfylla auktorisationskraven och bedriva den verksamhet
for vilken de auktoriserats enligt direktiv 2013/36/EU eller direktiv
2014/65/EU.

Behovet av att sikerstélla, om resolutionsplanen forutser att vissa klasser
av kvalificerade skulder kanske undantas frén skuldnedskrivning enligt
artikel 27.5 eller kanske Overfors i sin helhet till en mottagande enhet
inom ramen for en partiell overforing, att resolutionsenheten har en
tillracklig nivd av andra kvalificerade skulder som garanterar att forluster
skulle kunna absorberas och att kapitalkraven eller, i tillimpliga fall,
bruttosoliditetsgraden i1 form av kdrnprimérkapital, for resolutionsenheten
kan &terstéllas till den niva som kradvs for att den ska kunna fortsitta att
uppfylla auktorisationskraven och bedriva den verksamhet for vilken den
auktoriserats enligt direktiv 2013/36/EU eller direktiv 2014/65/EU.

Enhetens storlek, affirsmodell, finansieringsmodell och riskprofil.

I vilken utstrickning inséttningsgarantisystemet kan bidra till att
finansiera resolutionen, i enlighet med artikel 79.

I vilken utstridckning ett fallissemang for den berdrda enheten skulle fa
negativa effekter pd& den finansiella stabiliteten, inklusive
spridningseffekter till andra institut eller enheter till foljd av enhetens
sammankoppling med dessa institut eller enheter eller med det ovriga
finansiella systemet.
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Om resolutionsplanen foreskriver att resolutionsdtgirder ska vidtas eller att
nedskrivnings- och konverteringsbefogenheter ska tillampas, ska kravet enligt artikel
12a.1 motsvara ett belopp som ticker foljande:

(a) Att de forluster som kan vintas uppsta for enheten absorberas till fullo
(forlustabsorbering”).

(b) Att enheten eller de av dess dotterforetag som ar institut, men inte
resolutionsenheter, rekapitaliseras till den nivd som krévs for att den eller
de ska kunna fortsétta att uppfylla auktorisationskraven och bedriva den
verksamhet for vilken den eller de auktoriserats enligt direktiv
2013/36/EU, direktiv  2014/65/EU eller likvdardig lagstiftning
(“rekapitalisering”).

Om resolutionsplanen foreskriver att enheten ska avvecklas enligt
normala insolvensforfaranden fir kravet enligt artikel 12a.1 pa den
enheten inte Overskrida det belopp som ricker till for att absorbera
forluster 1 enlighet med forsta stycket a.

Utan att det paverkar tillimpningen av sista stycket far, for resolutionsenheter, det
belopp som avses 1 punkt 2 inte overstiga det storsta av foljande belopp:

(a)  Summan av foljande:

1) Det belopp av forluster som kan behdva absorberas vid resolution och som
motsvarar de krav som avses i artikel 92.1 a, b och c i foérordning (EU) nr
575/2013 och artikel 104a i1 direktiv 2013/36/EU {or resolutionsenheten pa
resolutionskoncernniva under den konsoliderade nivan.

i) Ett rekapitaliseringsbelopp som gor det mojligt for den resolutionskoncern
som blir resultatet av resolution att aterstdlla sin totala kapitalrelation enligt
artikel 92.1 c 1 forordning (EU) nr 575/2013 och dess krav enligt artikel 104a i
direktiv 2013/36/EU pa resolutionskoncernniva under den konsoliderade nivan,
1 enlighet med de resolutionsatgérder som foreskrivs i resolutionsplanen.

(b) Summan av foljande:

1) Det belopp av forluster som ska absorberas vid resolution och som motsvarar
bruttosoliditetskravet for resolutionsenheten enligt artikel 92.1 d i férordning
(EU) nr 575/2013 pa resolutionskoncernniva under den konsoliderade nivén.

i) Ett rekapitaliseringsbelopp som gor det mojligt for den resolutionskoncern
som blir resultatet av resolution att aterstélla sin bruttosoliditetsgrad enligt
artikel 92.1 d 1 forordning (EU) nr 575/2013 pa resolutionskoncernnivd under
den konsoliderade nivén, i enlighet med de resolutionsatgirder som foreskrivs 1
resolutionsplanen.

For tillampning av artikel 12a.2 a ska det krav som avses 1 artikel 12a.1
uttryckas som beloppet berdknat enligt led a dividerat med det totala riskvigda
exponeringsbeloppet.
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For tillampning av artikel 12a.2 b ska det krav som avses i artikel 12a.1
uttryckas som beloppet berdknat enligt led b dividerat med exponeringsmaéttet
for bruttosoliditetsgrad.

Namnden ska faststdlla de rekapitaliseringsbelopp som avses 1 foregaende
stycken 1 enlighet med de resolutionsatgirder som foreskrivs 1
resolutionsplanen och far justera dessa belopp s& att de 1 tillricklig man
aterspeglar de risker som péaverkar mojligheterna till resolution och som foljer
av resolutionskoncernens affarsmodell, finansieringsprofil och totala riskprofil.

Utan att det paverkar tillampningen av sista stycket far, for enheter som sjélva inte
utgdr resolutionsenheter, det belopp som avses i punkt 2 inte Overstiga nagot av
foljande belopp:

(a) Summan av foljande:

1) Det belopp av forluster som ska absorberas vid resolution och som motsvarar
de krav pd enheten som avses i artikel 92.1 a, b och ¢ i férordning (EU) nr
575/2013 och artikel 104a i direktiv 2013/36/EU.

i) Ett rekapitaliseringsbelopp som gor det mojligt for enheten att aterstilla sin
totala kapitalrelation enligt artikel 92.1 ¢ 1 forordning (EU) nr 575/2013 och
dess krav enligt artikel 104a 1 direktiv 2013/36/EU, i1 enlighet med
resolutionsplanen.

(b) Summan av foljande:

1) Det belopp av forluster som ska absorberas vid resolution och som motsvarar
bruttosoliditetskravet for enheten enligt artikel 92.1 d i foérordning (EU) nr
575/2013.

i1) Ett rekapitaliseringsbelopp som gor det mojligt for enheten att aterstilla sin
bruttosoliditetsgrad enligt artikel 92.1 d i forordning (EU) nr 575/2013, i
enlighet med resolutionsplanen.

For tillampning av artikel 12a.2 a ska det krav som avses i artikel 12a.1
uttryckas i1 procentandelar som beloppet berdknat enligt led a dividerat med det
totala riskvdgda exponeringsbeloppet.

For tillampning av artikel 12a.2 b ska det krav som avses i artikel 12a.1
uttryckas 1 procentandelar som beloppet berdknat enligt led b dividerat med
exponeringsmattet for bruttosoliditetsgrad.

Némnden ska faststélla de rekapitaliseringsbelopp som avses i denna punkt 1
enlighet med de resolutionsdtgédrder som foreskrivs i resolutionsplanen och far
justera dessa belopp sa att de i tillricklig mén aterspeglar de risker som
paverkar rekapitaliseringsbehoven och som foljer av enhetens affarsmodell,
finansieringsprofil och totala riskprofil.

Om niamnden forutser att vissa klasser av kvalificerade skulder kanske undantas fran
skuldnedskrivning enligt artikel 27.5 eller kanske &verfors i sin helhet till en
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mottagande enhet inom ramen for en partiell 6verforing, far det krav som avses i
artikel 12a.1 inte dverskrida det belopp som ricker till {or att

(a) tidcka beloppet av undantagna skulder som identifierats i enlighet med
artikel 27.5,

(b) sikerstilla att villkoren enligt punkt 2 dr uppfyllda.

Néamndens beslut att aldgga ett minimikrav for kapitalbas och kvalificerade skulder
enligt denna artikel ska innehdlla skélen till beslutet, inbegripet en fullstindig
beddmning av de aspekter som avses 1 punkterna 2—5, sérskilt i fraga om behovet av
och nivén pé det krav som avses 1 artikel 104a 1 direktiv 2013/36/EU och som ingér i
rekapitaliseringsbeloppet.

7. Vid tillampning av punkterna 3 och 4 ska kapitalkraven tolkas i enlighet med
den behoriga myndighetens tillimpning av de dvergidngsbestimmelser som anges i
del tio avdelning I kapitlen 1, 2 och 4 1 férordning (EU) nr 575/2013 och de
bestimmelser i nationell lagstiftning dir de valmojligheter genomfors som 1 kraft av
den forordningen beviljas behdriga myndigheter.

8. Namnden far minska det krav som avses i artikel 12a.1 for att beakta det
belopp med vilket ett insdttningsgarantisystem véntas bidra till finansiering av den
foredragna resolutionsstrategin i enlighet med artikel 109 i direktiv 2014/59/EU.

Storleken pa varje sdédan minskning ska grunda sig pa en trovérdig bedomning av det
potentiella bidraget fran insdttningsgarantisystemet, och ska atminstone

a) vara lagre an en fOrsiktig skattning av de potentiella fOrluster som
insdttningsgarantisystemet skulle ha behovt bara om institutet hade avvecklats enligt
normala  insolvensforfaranden, med beaktande av  rangordningen av
insdttningsgarantisystemet 1 enlighet med artikel 108 1 direktiv 2014/59/EU,

b) vara ldgre dn den grins for bidrag fran inséttningsgarantisystemet som anges i
artikel 109.5 andra stycket i1 direktiv 2014/59/EU,

c) beakta den Overgripande risken for att inséttningsgarantisystemets tillgéngliga
finansiella medel uttéms om bidrag maste ges for flera bankfallissemang eller
bankresolutioner, och

d) vara forenlig med alla Ovriga relevanta bestimmelser i nationell lagstiftning och
skyldigheterna for den myndighet som ansvarar for insdttningsgarantisystemet.

Néamnden ska, efter samrdd med den myndighet som ansvarar for
insdttningsgarantisystemet, dokumentera sin metod for att bedoma den 6vergripande
risken for att insdttningsgarantisystemets tillgdngliga finansiella medel uttdms och
tillimpa minskningar i enlighet med forsta stycket, forutsatt att den risken inte &r
alltfor stor.

Artikel 12e

Faststdillande av kravet for enheter som utgor globala systemviktiga institut
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Minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder pé en resolutionsenhet som
utgdr ett globalt systemviktigt institut eller som ingdr 1 ett globalt systemviktigt
institut ska besta av foljande:

(a) Det krav som avses i artikel 92a 1 férordning (EU) nr 575/2013.

(b) Det av resolutionsmyndigheten faststéllda ytterligare krav for kapitalbas
och kvalificerade skulder som é&r specifikt for enheten 1 enlighet med
punkt 2 och som ska uppnas med skulder som uppfyller villkoren i artikel
12c¢.

Némnden far aldgga ett ytterligare krav for kapitalbas och kvalificerade skulder
enligt punkt 1 b enbart i foljande fall:

(@) Nar det krav som avses 1 punkt 1 a inte rdcker till for att uppfylla
villkoren i artikel 12d.

(b) Pa villkor att det erforderliga beloppet av kapitalbas och kvalificerade
skulder inte dverskrider den niva som krévs for att uppfylla villkoren i
artikel 12d.

Néamndens beslut att aldgga ett ytterligare krav for kapitalbas och kvalificerade
skulder enligt punkt 1 b ska innehélla skélen till beslutet, inbegripet en fullstindig
beddmning av de aspekter som avses i punkt 2.

Artikel 12f
Riktlinje for minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder

Néamnden fér for en enhet utfarda en riktlinje om att uppnd en niva pa kapitalbas och
kvalificerade skulder som uppfyller villkoren i artiklarna 12c och 12h.3 och gér
utover de nivaer som anges i artiklarna 12d och 12e, i syfte att

(a) tdcka potentiella forluster for enheten utéver de som tdcks enligt artikel
12d, och/eller

(b) sidkerstilla att ett tillrdckligt marknadsfortroende for enheten bibehalls
vid resolution med hjilp av kapitalinstrument utover kravet enligt artikel
12d.2 b (’marknadsfortroendebuffert”).

En sddan riktlinje ska bara utfardas och beréknas i forhéllande till det krav som
avses 1 artikel 12a.1 och som berédknas i enlighet med artikel 12a.2 a.

Beloppet av en riktlinje som utfardas i enlighet med punkt 1 a far enbart faststéllas
om den behdriga myndigheten redan har faststéllt sin egen riktlinje i enlighet med
artikel 104b 1 direktiv 2013/36/EU och fér inte 6verskrida nivan pa den riktlinjen.

Beloppet av en riktlinje som utfardas i enlighet med punkt 1 b fir inte dverskrida
beloppet av det kombinerade buffertkrav som avses 1 artikel 128.6 1 direktiv
2013/36/EU, utom i friga om det krav som avses i led a i den bestimmelsen, savida
en hogre niva inte krdvs for att sdkerstélla att enheten efter resolution fortsétter att
uppfylla auktorisationskraven under en ldmplig tidsperiod som inte dverstiger ett ar.
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1.

Resolutionsmyndigheten ska tillhandahélla enheten skélen till och en fullstindig
beddmning av behovet av och nivin péd den riktlinje som utfdardas i enlighet med
denna artikel.

Om en enhet konsekvent underldter att uppna den ytterligare niva pa kapitalbas och
kvalificerade skulder som forvéntas enligt den riktlinje som avses i punkt 1 fér
ndmnden begéra att beloppet av det krav som avses 1 artikel 12d.2 hojs sa att det
tacker den riktlinje som utférdats i enlighet med denna artikel.

En enhet som inte uppnar den ytterligare nivdn pd kapitalbas och kvalificerade
skulder enligt riktlinjen i punkt 1 far inte omfattas av de restriktioner som avses i
artikel 141 i direktiv 2013/36/EU.

Artikel 12g

Tilldmpning av minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder pd resolutionsenheter

Resolutionsenheter ska efterleva kraven i artiklarna 12d—12f pé konsoliderad basis pa
resolutionskoncernniva.

Kravet enligt artikel 12a.1 pd en i1 en deltagande medlemsstat etablerad
resolutionsenhet pa den konsoliderade resolutionskoncernnivéan ska faststillas av
nimnden efter samrdd med resolutionsmyndigheten pa koncernnivd och den
samordnande tillsynsmyndigheten och pa grundval av kraven i artiklarna 12d-12f
och huruvida koncernens dotterforetag i tredjeldnder enligt resolutionsplanen ska
forsattas i resolution separat.

Artikel 12h
Tillimpning av kravet pd enheter som sjdlva inte utgor resolutionsenheter

Institut som &ar dotterforetag till en resolutionsenhet och som sjélva inte utgor
resolutionsenheter ska efterleva kraven i artiklarna 12d—12f pé individuell basis.

Néamnden far efter samrdd med de behoriga myndigheterna och ECB besluta att
tillimpa ett krav enligt den hér artikeln pd en enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢
eller d 1 direktiv 2014/59/EU och som é&r dotterforetag till en resolutionsenhet
men som sjilv inte utgdr en resolutionsenhet.

Kravet enligt artikel 12a.1 pa enheter som avses i punkt 1 ska omfattas av foljande
villkor:

(a) Resolutionsenheten efterlever det konsoliderade krav som avses i artikel
12¢.

(b) Summan av alla de krav som tillimpas pd resolutionskoncernens
dotterforetag ska tdckas av och far inte overstiga det konsoliderade krav
som avses 1 artikel 12g, sivida detta inte enbart beror pé effekterna av
konsolideringen pa resolutionskoncernniva i enlighet med artikel 12g.1.

(¢) Det motsvarar de kvalificeringskriterier som foreskrivs i punkt 3.
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(d) Det far inte 6verstiga dotterforetagets bidrag till det konsoliderade kravet
enligt artikel 12g.1.

Det krav som avses i artikel 12a.1 ska uppnas med hjélp av ett eller flera av foljande:
(a) Skulder som
1) emitteras till och forvérvas av resolutionsenheten,

i1) uppfyller de kvalificeringskriterier som avses 1 artikel 72a, utom 1 frdga om
artikel 72b.2 b, 1 forordning (EU) nr 575/2013,

1i1) vid normala insolvensforfaranden rangordnas ldgre &n andra skulder &n
sddana som kan medrdknas i kapitalbaskraven och som emitteras till och
forvarvas av andra enheter dn resolutionsenheten,

iv) omfattas av nedskrivnings- eller konverteringsbefogenheter i enlighet med
artikel 21 och 1 Overensstimmelse med resolutionsstrategin = for
resolutionskoncernen, i synnerhet genom att resolutionsenhetens kontroll av
dotterforetaget inte paverkas.

(b) Kuvalificerade kapitalbasinstrument som emitteras till och forvérvas av
andra enheter dn resolutionsenheten, ndr utovandet av nedskrivnings-
eller konverteringsbefogenheter i1 enlighet med artikel 21 inte inverkar pa
resolutionsenhetens kontroll av dotterforetaget.

Med forbehall for ndmndens samtycke far kravet enligt artikel 12a.1 uppnas med
hjilp av en garanti som stélls av resolutionsenheten till formén for dess dotterforetag,
om garantin uppfyller foljande villkor:

(a) Garantins belopp dr minst likvérdigt med beloppet av det krav som
garantin ersatter.

(b) Garantin utléses om dotterforetaget inte kan betala sina skulder eller
andra dtaganden nér de forfaller till betalning eller om ett faststillande
enligt artikel 21.3 gors betriffande dotterforetaget, beroende pa vad som
infaller forst.

(c) Garantin kollateraliseras genom ett avtal om finansiellt sikerhetsstdllande
enligt definitionen 1 artikel 2.1 a 1 direktiv 2002/47/EG till en andel pé
minst 50 % av dess belopp.

(d) Garantin och avtalet om finansiellt sédkerhetsstillande regleras av
lagstiftningen i den medlemsstat dir dotterforetaget &r etablerat, om inte
annat anges av namnden.

(e) De sédkerheter som stélls for garantin uppfyller kraven i artikel 197 i
forordning (EU) nr 575/2013, vilket efter ldmpliga konservativa
nedsdttningar ar tillrdckligt for att tdcka hela det garanterade beloppet.

(f) De sdkerheter som stills for garantin dr inte belastade av inteckningar
och anvénds i synnerhet inte som sdkerhet for ndgon annan garanti.
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(2

(h)

Sékerheterna har en effektiv 16ptid som uppfyller samma forfallovillkor
som avses i artikel 72c¢.1 1 forordning (EU) nr 575/2013.

Det finns inga rittsliga, regleringsmissiga eller operativa hinder for
overforing av sédkerheterna fran resolutionsenheten till det berdrda
dotterforetaget, dven om resolutionsdtgérder vidtas 1 fraga om
resolutionsenheten.

Artikel 12i

Undantag fran tillimpning av minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder pd

enheter som sjdlva inte utgor resolutionsenheter

Néamnden fér bevilja ett fullstaindigt undantag fran tillimpningen av artikel 12h
pa ett dotterforetag till en resolutionsenhet som etablerats i en deltagande
medlemsstat, om foljande villkor ar uppfyllda:

(a)

(b)
(c)

Dotterforetaget och resolutionsenheten dr etablerade i samma deltagande
medlemsstat.

Resolutionsenheten efterlever det krav som avses 1 artikel 12g.

Det finns inga rddande eller fOrutsebara vésentliga, praktiska eller
rattsliga hinder for att resolutionsenheten snabbt ska kunna Gverfora
medel ur kapitalbasen eller aterbetala skulder till ett dotterforetag for
vilket ett faststillande har gjorts enligt artikel 21.3, sdrskilt nir
resolutionsatgérder vidtas i friga om resolutionsenheten.

Artikel 12g
Underldtelse att uppnd kravet

Om en enhet underlater att uppna minimikravet for kapitalbas och kvalificerade
skulder ska detta atgdrdas av nimnden och andra relevanta myndigheter pa grundval
av atminstone nagot av foljande:

(2)

(b)
(©)
(d)

Befogenheter att atgirda eller avldgsna resolutionshinder i enlighet med
artikel 10.

Atgirder som avses i artikel 104 i direktiv 2013/36/EU.
Atgirder for tidigt ingripande i enlighet med artikel 13.

Administrativa sanktioner och andra administrativa atgérder i enlighet
med artiklarna 110 och 111 1 direktiv 2014/59/EU.

Néamnden och deltagande medlemsstaters resolutionsmyndigheter och behoriga
myndigheter ska samrdda med varandra nédr de utdvar de respektive befogenheter
som avses i punkt 1 a—d.”

Artikel 16 ska @ndras pé foljande sétt:

(a)

Punkt 2 ska ersittas med foljande:
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2. Namnden ska vidta en resolutionsatgird med avseende pa ett moderforetag
som avses i artikel 2 b, om villkoren i artikel 18.1 &r uppfyllda.”

(b)  Punkt 3 ska erséttas med foljande:

3. Trots att ett moderforetag inte uppfyller villkoren i artikel 18.1 far ndmnden
besluta om resolutionsatgarder med avseende pa moderforetaget, om det utgor
en resolutionsenhet och ett eller flera av dess dotterforetag som &r institut men
inte resolutionsenheter uppfyller villkoren i artikel 18.1 och deras tillgangar
och skulder ér sadana att ett fallissemang hotar ett institut eller koncernen som
helhet, och resolutionsitgirder med avseende pa det moderforetaget ar
nddvindiga for resolution av sadana dotterforetag som é&r institut eller for
resolution av koncernen som helhet.”

I artikel 18.1 b ska “relevanta kapitalinstrument” ersdttas med “relevanta
kapitalinstrument och kvalificerade skulder”.

I artikel 20.5 ska led c erséttas med foljande:

”c)  Nar befogenheten att skriva ned eller konvertera berorda kapitalinstrument och
kvalificerade skulder i enlighet med artikel 21.7 tillimpas, ska den fungera som
underlag for beslutet om 1 vilken omfattning dganderéttsinstrument ska dras in eller
spés ut och 1 vilken omfattning berdrda kapitalinstrument och kvalificerade skulder
ska skrivas ned eller konverteras.”

Artikel 21 ska dndras pé foljande sétt:
(a) Rubriken ska erséttas med foljande:

”Nedskrivning och konvertering av kapitalinstrument och kvalificerade
skulder”

(b) I punkt 1 forsta meningen ska “kapitalinstrument” ersdttas med
“kapitalinstrument och kvalificerade skulder”.

(c) Ipunkt 1 b ska ”det berorda kapitalinstrumenten™ ersittas med “berdrda
kapitalinstrument och kvalificerade skulder”.

(d) I punkt 3 b ska “kapitalinstrument” erséttas med “kapitalinstrument och
kvalificerade skulder”.

(¢) I punkt 8 andra stycket ska “berort kapitalinstrument” erséttas med
“berérda kapitalinstrument och kvalificerade skulder”, tillimpliga
kapitalinstrumenten” erséttas med “tillampliga kapitalinstrumenten och
kvalificerade skulderna” och tillimpliga kapitalinstrument” ersittas med
’tillampliga kapitalinstrument och kvalificerade skulder”.

(f)  Punkt 7 ska erséttas med foljande:

7. Om ett eller flera av de villkor som avses i punkt 1 dr uppfyllda ska
ndmnden i enlighet med forfarandet i artikel 18 fastsla huruvida befogenheten
att skriva ned eller konvertera berdrda kapitalinstrument och kvalificerade
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skulder ska utovas sjilvstindigt eller, i enlighet med forfarandet i artikel 18, 1
kombination med en resolutionsatgird.

Befogenheten att skriva ned eller konvertera kvalificerade skulder oberoende
av en resolutionsatgird far utdvas enbart med avseende pd kvalificerade
skulder som uppfyller villkoren i artikel 12.3 a, utom villkoret avseende
skulders éterstaende 16ptid.”

(g) Ipunkt 10 ska foljande led ldggas till:

”d) Kapitalbeloppet for kvalificerade skulder enligt punkt 7 skrivs ned eller
konverteras till kirnpriméirkapitalinstrument, eller badadera, i den utstrickning
som kravs for att uppfylla de resolutionsmal som faststills i artikel 14 eller upp
till de tillampliga kvalificerade skuldernas kapacitet, beroende pa vilket som ar
lagst.”

Artikel 6
Tkrafttrdadande

1. Denna dndringsforordning trdder i1 kraft den tjugonde dagen efter det att den har
offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

2. Denna forordning ska tillimpas senast 18 ménader efter ikrafttraidandedagen.

Denna forordning ér till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfardad i Bryssel den
Pa Europaparlamentets vignar Pd radets vignar
Ordférande Ordférande
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