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MOTIVERING

1. BAKGRUND TILL FORSLAGET

. Motiv och syfte med forslaget

Dessa foreslagna dndringar av direktiv 2014/59/EU (direktivet om &terhdmtning och
resolution av banker eller BRRD) ingar i ett lagstiftningspaket som dven innefattar dndringar
av forordning (EU) nr 575/2013 (kapitalkravsforordningen eller CRR), direktiv 2013/36/EU
(kapitalkravsdirektivet eller CRD) och forordning (EU) nr 806/2014 (férordningen om den
gemensamma resolutionsmekanismen).

Under de senaste dren har EU genomfort en betydande reform av regelverket for finansiella
tjdnster 1 syfte att stirka motstandskraften hos finansinstituten i EU, med en reform som till
stor del baseras pd globala standarder som dverenskommits med EU:s internationella partner.
Detta  reformpaket inbegriper 1  synnerhet forordning (EU) nr 575/2013
(kapitalkravsforordningen eller CRR) och direktiv 2013/36/EU (kapitalkravsdirektivet eller
CRD) betriffande tillsynskrav for och Overvakning av institut, direktiv 2014/59/EU
(direktivet om aterhdmtning och resolution av banker eller BRRD) betrdffande aterhdmtning
och resolution av institut och forordning (EU) nr 806/2014 om den gemensamma
resolutionsmekanismen (SRM).

Dessa atgirder vidtogs som reaktion péd finanskrisen 2007-2008. I avsaknad av tillrdckliga
regelverk for krishantering och resolution tvingades regeringarna vérlden 6ver rddda banker
som drabbats av finanskrisen. Effekterna direfter pad de offentliga finanserna samt den icke
onskvirda incitamentsstruktur som foljer av att lata skattebetalarna betala kostnaderna for
fallerande banker understryker att det behdvs en annan strategi for att hantera bankkriser och
skydda den finansiella stabiliteten.

Inom EU och i linje med de betydande atgirder som &verenskommits och vidtagits pa
internationell niva har det genom direktiv 2014/59/EU (direktivet om aterhdmtning och
resolution av banker eller BRRD)' och forordning (EU) nr 806/2014 (férordningen om den
gemensamma resolutionsmekanismen)” inrttats ett robust regelverk for bankresolution som
pa ett dndamélsenligt sdtt hanterar bankkriser och minskar deras negativa effekter pd den
finansiella stabiliteten och de offentliga finanserna. En hornsten i det nya regelverket for
resolution dr skuldnedskrivningsverktyget, som innebar att skulder skrivs ned eller att skulder
eller andra ataganden konverteras till aktiekapital enligt en pé forhand faststilld rangordning.
Verktyget kan anvidndas for att absorbera forluster hos och internt rekapitalisera ett institut
som fallerar eller sannolikt kommer att fallera, sa att dess barkraft aterstélls. Aktiedgare och
andra borgendrer kommer sédledes att biara bordan av ett instituts fallissemang, i stillet for
skattebetalarna. I motsats till andra jurisdiktioner har EU:s regelverk for aterhamtning och
resolution av banker redan gett resolutionsmyndigheterna i uppdrag att for varje kreditinstitut
eller viardepappersforetag (nedan kallat institut) faststilla ett minimikrav for kapitalbas och
kvalificerade skulder, bestdende av i hog grad nedskrivningsbara skulder som kan anvindas

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrdttande av en ram for
aterhdmtning och resolution av kreditinstitut och vardepappersforetag (EUT L 173, 12.6.2014, s. 190).
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 806/2014 av den 15 juli 2014 om faststédllande av
enhetliga regler och ett enhetligt forfarande for resolution av kreditinstitut och vissa
vérdepappersforetag inom ramen for en gemensam resolutionsmekanism och en gemensam
resolutionsfond och om 4ndring av férordning (EU) nr 1093/2010 (EUT L 225, 30.7.2014, s. 1).
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for att absorbera forluster och rekapitalisera institut i fall av fallissemang (nedan kallat MREL-
reglerna). Den delegerade lagstiftningen om det praktiska genomforandet av detta krav har
nyligen antagits av kommissionen’.

P& global niva offentliggjorde radet for finansiell stabilitet (FSB) den 9 november 2015 en
villkorsforteckning for total forlustabsorberingskapacitet (nedan kallad TLAC-standarden),
som en vecka senare antogs pid G20-toppmdétet i Turkiet'. Enligt TLAC-standarden ska
globala systemviktiga banker, i EU-lagstiftningen kallade globala systemviktiga institut, hilla
en tillricklig niva pa i hog grad forlustabsorberande (nedskrivningsbara) skulder, for att
sdkerstédlla en smidig och snabb forlustabsorbering och rekapitalisering vid resolution. I sitt
meddelande av den 24 november 2015° &tog sig kommissionen att ligga fram ett
lagstiftningsforslag senast vid utgdngen av 2016, sd att TLAC-standarden kan genomforas
inom den Overenskomna tidsfristen 2019. Vidare atog sig kommissionen att se over de
gillande MREL-reglerna sd att de blir helt Gverensstimmande med den internationellt
overenskomna TLAC-standarden, pa grundval av en beddmning av slutsatserna i en rapport
som Europeiska bankmyndigheten (EBA) ska ligga fram for kommissionen enligt artikel
45.19 1 direktivet om aterhdmtning och resolution av banker. En interimsversion av denna
rapport offentliggjordes av EBA den 19 juli 2016° och slutrapporten vintas liggas fram i
december 2016.

Samtidigt som det generella regelverket enligt direktivet om dterhdmtning och resolution av
banker dr giltigt och sunt dr huvudmalet med detta forslag att genomféra TLAC-standarden
och integrera TLAC-kravet i de generella MREL-reglerna, sd att man undviker dubbelarbete
genom att behdva tillimpa tva parallella regelverk. Aven om TLAC-standarden och MREL-
reglerna efterstravar samma regleringsmal finns det vissa skillnader 1 deras uppbyggnad. 1
tillimpningsomradet for MREL-reglerna ingar inte bara globala systemviktiga institut utan
dven hela banksektorn i unionen. Till skillnad frdn TLAC-standarden, som anger en
harmoniserad miniminiva, faststiller resolutionsmyndigheterna enligt MREL-reglerna en
miniminivd for varje enskilt institut utifrdn en bedomning frin fall till fall. Slutligen bor
minimikravet enligt TLAC-standarden i princip uppnds med efterstillda skuldinstrument,
medan resolutionsmyndigheterna vid tillimpning av MREL-reglerna kan begédra en
efterstillning av skuldinstrument frdn fall till fall i den utstrickning det krdvs for att
sakerstdlla att borgendrer vars fordringar skrivs ned inte behandlas sdmre 4n i ett hypotetiskt
insolvensscenario (ett scenario som &r kontrafaktiskt till resolutionsscenariot). For att fa ett
enkelt och transparent regelverk som ger rittssdkerhet och konsekvens foreslar kommissionen
att TLAC-standarden integreras 1 de gillande MREL-reglerna och att béada
kravuppsédttningarna ska uppnas med till stor del liknande instrument. Detta forutsétter att

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2016/1450 av den 23 maj 2016 om komplettering av
Europaparlamentets och rédets direktiv 2014/59/EU vad géller tekniska standarder for tillsyn for att
specificera kriterier som avser metoden for att faststilla minimikrav for kapitalbas och kvalificerade
skulder (EUT L 237, 3.9.2016, s. 1).

FSB, Principles on Loss-absorbing and Recapitalisation Capacity of Globally Systemically Important
Banks (G-SIBs) in Resolution, Total Loss-absorbing Capacity (TLAC) Term sheet, 9 november 2015.
Meddelande frén kommissionen till Europaparlamentet, radet, Europeiska centralbanken, Europeiska
ekonomiska och sociala kommittén och Regionkommittén: Mot ett fullbordande av bankunionen”,
24.11.2015, COM(2015) 587 final.

6 https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1360107/EBA+Interim+report+on+MREL.
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man gor begridnsade justeringar av de géllande MREL-reglerna, sd att de blir tekniskt
overensstimmande med strukturen 1 kraven pa globala systemviktiga institut.

I synnerhet behovs ytterligare tekniska dndringar av de gillande MREL-reglerna for att
anpassa dem till TLAC-standarden i frdga om bland annat de nimnare som anvénds for att
mata forlustabsorberingskapacitet, samverkan med kapitalbuffertkraven, offentliggérande av
risker for investerare och deras tillimpning i samband med olika resolutionsstrategier.
Samtidigt som TLAC-standarden genomférs for globala systemviktiga institut kommer
kommissionens tillvigagingssitt inte att vasentligt paverka bordan for de institut som inte &r
globala systemviktiga institut att efterleva MREL-reglerna.

Praktiskt sett kommer den harmoniserade miniminivan enligt TLAC-standarden att inforas i
unionen genom &ndringar av kapitalkravsforordningen och kapitalkravsdirektivet (CRR och
CRD)’, medan det institutspecifika tilligget for globala systemviktiga institut och det
institutspecifika MREL-kravet for institut som inte dr globala systemviktiga institut hanteras
genom riktade &dndringar av direktivet om aterhdmtning och resolution av banker och
forordningen om den gemensamma resolutionsmekanismen. Detta forslag tacker specifikt de
riktade andringar av direktivet om aterhdmtning och resolution av banker som ror
genomforandet av TLAC-standarden i unionen. Detta forslag ingér i ett bredare paket for
oversyn av unionens finansiella lagstiftning med maélet att minska riskerna i1 finanssektorn
(6versyn av kapitalkravsforordningen och kapitalkravsdirektivet) och o6ka dess
motstdndskraft.

Pé grundval av synpunkter fran manga av de som svarat pa den uppmaning till berérda parter
att limna synpunkter som offentliggjordes i september 2015° innebir detta forslag ocksa att
direktivet om aterhdmtning och resolution av banker dndras 1 syfte att mildra
efterlevnadskostnaderna for banker vars skulder regleras av tredjeldnders lagstiftning. Det har
visat sig svart i praktiken att efterleva det nuvarande kravet, vilket innebér att det inte tillfor
ett sdrskilt stort mervirde till mojligheterna att forsdtta banker i resolution. Darfor maste
storre flexibilitet i unionsbankernas avtalsforbinder med enheter i tredjeland mdjliggoras,
genom att resolutionsmyndigheterna far mdjlighet att, med forbehdll for vissa strikta
skyddsatgarder, bevilja undantag fran kravet pa att infora avtalsregler med malet att
tredjeldnder ska erkdnna effekterna av nedskrivning av skulder som regleras av dessa
tredjeldnders lagstiftning. Det har 1 praktiken varit svart att kontrollera efterlevnaden av de
nuvarande reglerna.

Enligt uppmaningen i slutsatserna fran Ecofinmdtet den 17 juni 2016 dndrar detta forslag
direktivet om aterhdmtning och resolution av banker nér det géller resolutionsmyndigheternas
tillimpning av moratorieverktyg under en resolution, dvs. befogenheter att upphiva

Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och vérdepappersforetag och om éndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176,
27.6.2013, s. 1); Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om
behorighet att utéva verksambhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vérdepappersforetag,
om andring av direktiv 2002/87/EG och om upphévande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG (EUT
L 176, 27.6.2013, s. 338).
http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/financial-regulatory-framework-review/docs/summary-
of-responses_en.pdf , Summary of contributions to the ‘Call for Evidence’.
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uppfyllandet av bankers &dtaganden gentemot tredje parter. En harmonisering av sadana
befogenheter borde bidra till att de berérda myndigheterna kan stabilisera ett institut under
perioden fore, och mojligtvis efter, en resolution.

. Forenlighet med befintliga bestimmelser inom omradet

Det befintliga unionsregelverket for bankresolution foreskriver redan att alla banker 1 EU ska
hélla en tillricklig nivd pa i hog grad forlustabsorberande (nedskrivningsbara) skulder.
Genom att anpassa det befintliga kravet for globala systemviktiga institut till den globala
TLAC-standarden kommer detta forslag att forbattra och underlitta tillimpningen av géllande
regler. Forslaget dr siledes forenligt med det Gvergripande maélet for unionsregelverket for
bankresolution att minska skattebetalarnas stdd till resolution av banker.

. Forenlighet med unionens politik inom andra omriden

Forslaget ingdr i1 en bredare Gversyn av unionens finansiella lagstiftning (6versyn av
kapitalkravsforordningen och kapitalkravsdirektivet) med maélet att minska riskerna i
finanssektorn samtidigt som en hallbar finansiering av ekonomisk verksamhet frdmjas.
Forslaget 6verensstimmer helt med EU:s grundldggande mal att frimja finansiell stabilitet,
minska skattebetalarnas stdd vid resolution av banker och bidra till en hallbar finansiering av
ekonomin.

2. RATTSLIG GRUND, SUBSIDIARITETSPRINCIPEN OCH
PROPORTIONALITETSPRINCIPEN

. Rittslig grund

Detta forslag till direktiv dndrar det befintliga direktivet om aterhdmtning och resolution av
banker. Den rittsliga grunden for forslaget 4r densamma som for direktivet om aterhdmtning
och resolution av banker, dvs. artikel 114 1 EUF-fordraget. I den artikeln foreskrivs om
antagande av atgirder for tillndrmning av nationella bestimmelser som syftar till att uppritta
den inre marknaden och {4 den att fungera.

Genom fOrslaget harmoniseras nationella lagar om aterhdmtning och resolution av
kreditinstitut och vardepappersforetag, sérskilt i frdga om deras forlustabsorberings- och
rekapitaliseringskapacitet vid resolution, i den utstrackning som krévs for att medlemsstaterna
och unionens banker ska ha samma verktyg och férmaga att ta itu med bankfallissemang 1
linje med dverenskomna internationella standarder (TLAC-standarden).

Genom att inrdtta harmoniserade krav for banker pa den inre marknaden minskar forslaget
avsevirt risken for skiljaktiga nationella regler i medlemsstaterna om forlustabsorberings- och
rekapitaliseringskapacitet vid resolution, vilka skulle kunna snedvrida konkurrensen pa den
inre marknaden. Forslaget syftar saledes till att upprétta den inre marknaden och fa den att
fungera.

Artikel 114 1 EUF-fordraget dr déarfor den 1ampliga réttsliga grunden.
. Subsidiaritetsprincipen (for icke-exklusiv befogenhet)

Enligt subsidiaritetsprincipen i artikel 5.3 i fordraget om Europeiska unionen ska unionen, pa
de omraden dir den inte har exklusiv befogenhet, vidta en atgird endast om och i den mén
som méilen for den planerade é&tgirden inte i tillrdcklig utstrickning kan uppnds av
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medlemsstaterna, vare sig pa central niva eller pa regional och lokal niva, och darfor, pé
grund av den planerade é&tgdrdens omfattning eller verkningar, béttre kan uppnas pa
unionsniva.

Unionen och dess medlemsstater har atagit sig att genomfora internationella standarder. I
avsaknad av atgirder pd unionsnivd skulle medlemsstaterna ha varit tvungna att sjilva
genomfora den globala TLAC-standarden i sina egna jurisdiktioner utan mdjlighet att &dndra
det befintliga regelverk som foljer av direktivet om aterhdmtning och resolution av banker och
forordningen om den gemensamma resolutionsmekanismen. Med tanke pa de betydande
skillnaderna mellan TLAC-standarden och befintliga regelverk samt de olika tolkningar av
TLAC-standarden som kan komma att géras av de nationella regleringsorganen skulle banker,
sarskilt globala systemviktiga institut, omfattas av tvd parallella regelverk (ddr TLAC-
minimikravet 1 sig tillimpas olika fran en medlemsstat till en annan), vilket skulle innebéra
ytterligare kostnader for bade banker och offentliga myndigheter (tillsyns- och
resolutionsmyndigheter). Atgirder pa unionsnivd #r foljaktligen Onskvirt for att pd ett
harmoniserat sidtt genomfora den globala TLAC-standarden i unionen och anpassa det
befintliga regelverket till den standarden, i1 syfte att i storsta mdjliga utstrickning mildra
bankers och offentliga myndigheters efterlevnadskostnader och samtidigt sdkerstdlla en
dndamélsenlig resolution 1 hindelse av bankfallissemang.

. Proportionalitetsprincipen

Enligt proportionalitetsprincipen ska unionens atgérder till innehall och form inte ga utover
vad som dr nddviandigt for att uppna deras mal, samt vara forenliga med fordragens
overgripande mal.

Samtidigt som TLAC-standarden genomfors for globala systemviktiga institut inverkar
forslaget inte visentligt pa bankernas borda for att efterleva de befintliga reglerna om
forlustabsorberings- och rekapitaliseringskapacitet, eftersom forslaget inte innebér att TLAC-
miniminivén tillimpas pa nagra andra institut dn globala systemviktiga institut. Forslaget
begrinsar ocksd i stor utstrickning bankernas kostnader, sdrskilt de globala systemviktiga
institutens kostnader, for att efterleva TLAC-standarden, genom att de befintliga reglerna i
storsta mdjliga utstrdckning anpassas till standarden. Slutligen innebédr fOrslaget inte att
TLAC-miniminivan tillimpas pa nigra andra institut dn globala systemviktiga institut. I fraga
om institut som inte dr globala systemviktiga institut bibehaller tvirtom forslaget den
befintliga Overgripande principen om att kvaliteten och nivdn pa kravet i frdga om
forlustabsorbering och rekapitalisering bor skrdddarsys av resolutionsmyndigheterna for varje
enskild bank utifrdn dess risk, storlek, grad av sammankoppling och den wvalda
resolutionsstrategin. Nar det géller globala systemviktiga institut som omfattas av TLAC-
miniminivdn innebdr fOrslaget att resolutionsmyndigheterna innan de kridver ett
institutspecifikt tilligg ska bedoma huruvida ett sddant tilligg &r nodvéndigt, proportionellt
och berittigat. Bestimmelserna i forslaget star dérfor i proportion till vad som krévs for att
uppna dess mal.

3. RESULTAT AV KONSEKVENSBEDOMNINGAR
Konsekvensbedomning

Forslaget ingér 1 ett bredare paket for 6versyn av unionens finansiella lagstiftning med malet
att minska riskerna 1 finanssektorn (Oversyn av kapitalkravsforordningen och
kapitalkravsdirektivet), och har varit foremél for en omfattande konsekvensbedomning. Ett
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utkast till konsekvensbedomningsrapport 1dmnades den 7 september 2016 till kommissionens
namnd for lagstiftningskontroll’. Nimnden avgav ett negativt yttrande den [datum]. Efter att
en forstirkt evidensbas for vissa inslag i dversynspaketet ldmnats in avgav ndmnden ett
positivt yttrande den 27 september 2016.

I linje med sin politik for “béttre lagstifining” utforde kommissionen en
konsekvensbedomning for flera olika handlingsalternativ. Handlingsalternativen bedémdes
mot bakgrund av huvudmélen att forbéttra bankers fOrlustabsorberings- och
rekapitaliseringskapacitet vid resolution och regelverkets rattssikerhet och konsekvens. En
beddmning gjordes av hur vél dessa mal skulle uppnas och hur kostnadseffektiva de olika
handlingsalternativen ar.

Nér det giller genomforandet av TLAC-standarden i unionen analyserades tre olika
handlingsalternativ i konsekvensbedomningen. Enligt det forsta alternativet skulle direktivet
om aterhdmtning och resolution av banker fortsétta att gélla 1 sin nuvarande form. Enligt det
andra alternativet skulle TLAC-standarden for globala systemviktiga institut integreras i det
befintliga resolutionsregelverket, samtidigt som det regelverket dndras s& att det blir helt
forenligt med TLAC-standarden. Enligt det tredje alternativet skulle tillampningsomradet for
TLAC-miniminivan dessutom utvidgas till att gilla andra systemviktiga institut i unionen én
globala systemviktiga institut. I konsekvensbedomningen drogs slutsatsen att det andra
handlingsalternativet skulle uppné de berdrda politiska mélen pa biasta sitt. I synnerhet och 1
motsats till det forsta alternativet innebédr det ett harmoniserat genomfoérande av TLAC-
standarden for samtliga globala systemviktiga institut i unionen och sdnker deras kostnader
for att efterleva tv potentiellt olika regelverk (TLAC-standarden och det befintliga direktivet
om aterhdmtning och resolution av banker) samtidigt som det medfor en konsekvent tolkning
av TLAC-standarden i EU. Genom detta alternativ Okas mojligheterna for globala
systemviktiga institut i unionen att forsittas i resolution och forebyggs de spridningseffekter
som foljer av korsvist dgande 1 globala systemviktiga institut, med hjdlp av sdrskilda regler i
TLAC-standarden som i nuldget inte foreskrivs i direktivet om dterhdmtning och resolution av
banker (dvs. TLAC-miniminiva i form av efterstillda skuldinstrument och avdrag for korsvist
dgande 1 instrument som innehas av globala systemviktiga institut och som kan medriknas i
TLAC-kravet). Genom detta alternativ sékerstélls att TLAC-standarden genomfors i unionen,
vilket skulle 6ka forvéntningarna pa att andra jurisdiktioner gor detsamma och diarmed stédrka
de globala systemviktiga bankernas mojligheter att forsittas i resolution virlden dver. Detta
handlingsalternativ dr ocksa att foredra framfor det tredje alternativet eftersom det inte har
nackdelen att TLAC-miniminivén utvidgas till andra banker &n globala systemviktiga institut
(andra systemviktiga institut), for vilka TLAC-minimikravet kanske inte &dr vil kalibrerat med
hénsyn till de stora skillnaderna mellan instituten i frdga om storlek, affarsmodell, grad av
sammankoppling och systemvikt.

I konsekvensbedomningen visades att efterlevnaden av artikel 55 i direktivet om aterhdmtning
och resolution av banker, som foreskriver att ett avtalsenligt erkénnande av skuldnedskrivning
ska inforas 1 avtal som regleras av lagstiftningen i ett tredjeland, skapar tva typer av problem.
For det forsta vigrar vissa motparter i tredjeldnder att ingd finansiella avtal med unionens
banker som innehdller en befogenhet for unionen att tillimpa skuldnedskrivning. Detta
tvingar i vissa fall unionens banker att 6ver huvud taget inte ingd avtal som innebdr att artikel
55 1 direktivet inte kan efterlevas. I extrema fall skulle detta kunna innebéra att en viss del av
deras verksamhet maste upphora (t.ex. finansiering av handel). For det andra, dven i de fall
diar motparter 1 tredjeldnder dr beredda att godta bestimmelser om skuldnedskrivning i sina

[Lank till konsekvensbeddomningen och till dess sammanfattning.]
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avtal med unionens banker kan de lokala tillsynsorganen i vissa fall forhindra det. I detta fall
ar det enda sittet for banker att efterleva artikel 55 1 direktivet att antingen dvertrdda de regler
som infors av det lokala tillsynsorganet eller upphora med den berérda delen av sin
verksamhet. For att 16sa dessa problem ansags det nddvindigt att 4ndra denna artikel. Enligt
det valda handlingsalternativet ska resolutionsmyndigheterna kunna bevilja ett undantag, sd
linge som detta inte vésentligt paverkar de berdrda bankernas forlustabsorberings- och
rekapitaliseringskapacitet.

Nar det géiller befogenheten att skjuta upp betalningsskyldigheter (moratorium) understroks i
konsekvensbedomningen betydelsen av detta verktyg, sérskilt i fasen fram till resolution.
Genom ett moratorium kan betalningsflodena frysas for en kort tid, vilket underléttar
kvantifiering av tillgingliga tillgdngar och skulder. Detta verktyg dr mycket anvéndbart under
bade situationen fore resolution (och mer specifikt vid ett tidigt ingripande) och under
resolution. I konsekvensbeddmningen analyserades ocksd de potentiella fordelarna av att
ytterligare harmonisera tillgingliga verktyg. Aven om direktivet om &terhimtning och
resolution av banker enligt konsekvensbedomningen redan innehdller bestdmmelser som
mojliggdr uppskjutande av betalningsskyldigheter har dessa bestimmelser genomforts pé
mycket skiljaktiga sdtt pa nationell niva, och dessa bestimmelser medfor kanske inte ndgon
tillrackligt konsekvent tillimpning ndr det géller viktiga inslag som réckvidd,
tillimpningsfaser, utlésandevillkor och varaktighet for uppskjutandet. P4 denna grundval
foreslds det att tvd ytterligare moratorieverktyg infors, som kan aktiveras dels vid ett tidigt
ingripande, dels under resolutionsfasen. Villkoren for att utldsa moratoriet samt varaktigheten
och rickvidden for tillimpningen anges exakt, sd att tillimpningen blir konsekvent pa
nationell niva.

Grundliggande rittigheter

Detta forslag dr forenligt med de grundldaggande rittigheter och principer som sérskilt erkénns
1 Europeiska unionens stadga om de grundliggande rattigheterna, i synnerhet rétten till
egendom och nidringsfriheten, och madste tillimpas i enlighet med dessa réttigheter och
principer. Genom detta direktiv sdkerstélls 1 synnerhet att ingripandet i ritten till egendom for
bankers borgendérer inte blir oproportionellt stort. De drabbade borgenirerna bor inte 4samkas
storre forluster &n vad som skulle ha varit fallet om institutet hade avvecklats enligt normala
insolvensforfaranden vid den tidpunkt da resolutionsbeslutet fattas.

4. BUDGETKONSEKVENSER

Forslaget far inga konsekvenser for unionens budget.

5, OVRIGA INSLAG

Genomforandeplaner samt dtgirder for 6vervakning, utvirdering och rapportering

Enligt forslaget ska medlemsstaterna inforliva dndringarna av direktivet om aterhamtning och
resolution av banker i sin nationella lagstiftning senast tolv manader efter att det &dndrade
direktivet trader i kraft, medan bankerna ska efterleva de dndrade reglerna senast sex méanader
efter dagen for inforlivande. Bankerna maste regelbundet rapportera nivaerna péd sina
kvalificerade instrument till de relevanta myndigheterna. EBA ska frdn och med
inforlivandedagen rapportera till kommissionen tva ganger per &r om hur reglerna om bankers
forlustabsorberings- och rekapitaliseringskapacitet genomfors och tillimpas i1 hela unionen.
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Ingiende redogorelse for de specifika bestimmelserna i forslaget

Som det anges ovan kommer dndringarna av kapitalkravsforordningen, som ingar i samma
lagstiftningspaket, att innefatta regler om TLAC-minimikravet for globala systemviktiga
institut, medan detta forslag behandlar det institutspecifika tilldgget for sddana institut och de
allmédnna krav som géller for samtliga banker i unionen. Genom detta forslag infors ett antal
riktade dndringar av det befintliga direktivet om aterhdmtning och resolution av banker.

Andringar av artiklarna 2, 12 och 13 i direktivet om aterhimtning och resolution av
banker

TLAC-standarden och direktivet om aterhdmtning och resolution av banker erkdnner bade
resolutionsstrategier med en enda ingangspunkt och resolutionsstrategier med flera
ingdngspunkter. Strategin med en enda ingdngspunkt innebdr att bara en koncernenhet
(normalt moderforetaget) forsdtts i resolution, medan Ovriga koncernenheter (normalt
rorelsedrivande dotterforetag) inte forsétts i resolution men Overfor sina forluster till den
enhet som forsétts i resolution. Strategin med flera ingdngspunkter innebér att mer &n en enhet
kan komma att forsdttas i resolution. For att den resolutionsstrategi som &r att foredra ska
kunna genomforas pé ett effektivt sitt dr det viktigt att tydligt identifiera vilka enheter som
ska forséttas i1 resolution (nedan kallade resolutionsenheter) och vilka dotterforetag som
tillhér dem (nedan kallat resolutionskoncerner). Denna identifiering &r ockséd relevant vid
faststédllandet av pa vilken nivd man ska tillimpa de regler om forlustabsorberingskapacitet
som de finansiella foretagen bor efterleva. Av dessa skél innebér dndringarna av artikel 2 1
direktivet att begreppen “resolutionsenhet” och “resolutionskoncern” infdrs. Andringarna av
artiklarna 12 och 13 1 frdga om koncernresolutionsplanering faststiller uttryckligen att
resolutionsmyndigheterna ska identifiera resolutionsenheter och resolutionskoncerner inom en
finansiell koncern och pa lampligt sitt 6vervaga effekterna av varje planerad resolutionsatgird
inom koncernen med tanke pa en dandamaélsenlig resolution pa koncernniva.

Andringar av artikel 45 i direktivet om 4terhimtning och resolution av banker

Artikel 45 upphédvs och ersétts med foljande nya bestammelser: Artiklarna 45, 45a, 45b, 45c,
45d, 45e, 451, 45g, 45h, 451, 45j, 45k och 451.

Det institutspecifika MREL-kravet mits for ndrvarande som en procentandel av institutets
totala skulder. Genom &andringen av artikel 45 anpassas séttet att mdta MREL-kravet till
mitningen av minimikravet for globala systemviktiga institut enligt TLAC-standarden
("TLAC-minimikravet”). Det institutspecifika MREL-kravet bor foljaktligen uttryckas som en
procentandel av det berdrda institutets totala riskvigda exponeringsbelopp och av institutets
exponeringsmaétt for bruttosoliditetsgrad.

Enligt artikel 45a bibehélls det befintliga undantaget frain MREL-kravet for hypoteksinstitut
pa villkor att nationella insolvensforfaranden eller liknande forfaranden mojliggér en faktisk
forlustabsorbering fran borgenérers sida pa ett sitt som uppfyller resolutionsmélen. Den gor
ocksa klart att institut som dr undantagna frain MREL-kravet inte bor omfattas av det totala
konsoliderade kravet pd nivan for en resolutionskoncern.

I artikel 45b faststdlls kriterier for att instrument och poster ska vara medrékningsbara for
uppfyllandet av MREL-kravet som &r nira anpassade till kriterierna i TLAC-standarden for
uppfyllandet av TLAC-minimikravet. Dessa kriterier dr dirfor identiska, med undantag av
foljande:
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Nar det giller rdckvidden for de instrument som omfattas kan vissa skuldinstrument med
egenskaper kopplade till derivat, exempelvis strukturerade produkter, rdknas med i MREL-
kravet, eftersom de skulle kunna absorbera forluster i tillricklig utstrackning vid resolution.
Strukturerade produkter dr skuldférbindelser med en inbdddad derivatkomponent. Deras
avkastning beror pé resultatet av referenstillgangar som aktier av ett enda slag, aktieindex,
fonder, rintesatser, ravaror eller valutor. I artikel 45b klargors att strukturerade produkter kan
medridknas i MREL-kravet i den utstrickning som de har ett bestimt kapitalbelopp som maste
betalas pa forfallodagen, samtidigt som enbart den ytterligare avkastningen ar kopplad till ett
derivat och beror péd referenstillgdngens resultat. Tankesdttet bakom detta dr att det fasta
kapitalbeloppet ar kint i forvig vid tidpunkten for emissionen, att dess vérde dr stabilt under
den strukturerade produktens livscykel och létt skulle kunna skrivas ned vid en resolution.

Enligt TLAC-standarden bor TLAC-minimikravet uppnds med hjdlp av till stor del
efterstdllda skuldinstrument som vid insolvens rangordnas ldgre &n sadana skulder med hog
formansratt som uttryckligen undantas fran TLAC-minimikravet, t.ex. garanterade
insdttningar, derivat eller skatterelaterade eller andra offentligrittsliga skulder. For att uppna
det institutspecifika MREL-kravet skulle efterstillning av kvalificerade skuldinstrument i
nuldget kunna krévas av resolutionsmyndigheterna fran fall till fall. Den nya bestammelserna i
artikel 45b anger vidare att efterstdllning skulle kunna krévas i1 den utstrackning det behovs
for att underlatta tillimpningen av skuldnedskrivningsverktyget, sirskilt nar det finns tydliga
indikationer pa att borgenérer vars fordringar skrivs ned sannolikt kommer att bdra forluster
vid resolution som skulle verstiga deras potentiella forluster vid insolvens, och detta enbart i
den utstrackning som krévs for att ticka den andel av forlusterna som dverstiger de sannolika
forlusterna vid insolvens. Om resolutionsmyndigheterna begir efterstillning i samband med
det institutspecifika MREL-kravet bor detta inte paverka mdjligheten att delvis uppfylla
TLAC-minimikravet med hjdlp av icke-efterstéllda skuldinstrument i enlighet med férordning
(EU) nr 575/2013 och i linje med TLAC-standarden.

I artikel 45c¢ specificeras kriterierna for faststidllandet av MREL-kravet for samtliga enheter.
MREL-kravet bor ge banker mojlighet att absorbera forluster som vintas uppstd vid
resolution och att rekapitalisera sig efter resolution. Resolutionsmyndigheterna ska
vederborligen motivera nivdn pd det MREL-krav som infors pa grundval av den valda
resolutionsstrategin. Denna niva bor inte dverstiga summan av de forluster som véntas uppsta
vid resolution och som motsvarar institutets kapitalbaskrav och det rekapitaliseringsbelopp
som mojliggdr for enheten att efter resolution uppfylla sina kapitalbaskrav sé att den kan fa
auktorisation att fortséitta sin verksamhet enligt den valda resolutionsstrategin. MREL-kravet
bor uttryckas som en procentandel av det totala riskexponeringsméittet och
bruttosoliditetsgraden, och instituten bor samtidigt uppfylla de krav som foljer av bada
maétten.

Nir det giller globala systemviktiga institut anges i artikel 45d att ett institutspecifikt tilligg
till TLAC-miniminivdn enligt TLAC-standarden skulle kunna inforas enbart nir den
miniminivdn inte dr tillricklig for att absorbera forluster och rekapitalisera ett globalt
systemviktigt institut enligt den valda resolutionsstrategin.

I likhet med fOrslaget till dandring av kapitalkravsdirektivet inférs genom detta forslag
begreppet riktlinje” i artikel 45e 1 direktivet om aterhdmtning och resolution av banker.
Héarigenom far resolutionsmyndigheterna mdjlighet att krdva att ett institut uppnar en hogre
nivd pa kapitalbas och kvalificerade skulder samtidigt som en underlatelse att uppni denna
nivd hanteras pd ett mer flexibelt sitt, i synnerhet genom ddmpning av de automatiska
effekterna av en underlatelse i form av begrinsningar av det hogsta utdelningsbara beloppet.
Enligt artikel 45¢ kan resolutionsmyndigheterna kréva att ett institut uppnér beloppsnivaer for
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att ticka forluster vid resolution som overskrider de forluster som vintas enligt ett normalt
resolutionsscenario (dvs. en nivd som dr hogre dn det gillande kapitalbaskravet) och for att
sakerstilla ett tillrickligt marknadsfortroende for enheten efter resolution (dvs. en niva
ovanfor det begirda rekapitaliseringsbeloppet). [ artikel 45e¢ anges 1 frdga om
forlustabsorberingsdelen av kravet inte desto mindre att nivan pa riktlinjen inte bor dverstiga
nivan pa kapitalriktlinjen”, nidr en sddan riktlinje begirs av tillsynsmyndigheterna inom
ramen for deras stresstester for att hantera forluster som Overstiger normala krav. Nér det
giller rekapitaliseringsdelen bor nivén pa riktlinjen for att sdkerstdlla marknadsfortroende
mojliggora fOr ett institut att efter resolution uppfylla sina auktorisationskrav under en ldmplig
tidsperiod. Denna marknadsfortroendebuffert bor inte Overskrida det kombinerade
buffertkravet enligt direktiv 2013/36/EU, savida en hogre nivd inte krivs for att sdkerstilla att
enheten efter resolution fortsitter att uppfylla auktorisationskraven under en lamplig
tidsperiod.

I artiklarna 45f och 45g behandlas pé vilken nivd MREL-kravet ska tillimpas. Nar det giller
institut som betraktas som resolutionsenheter giller MREL-kravet for dem enbart pa den
konsoliderade resolutionskoncernnivan. Detta innebér att resolutionsenheter maste emittera
kvalificerade (skuld)instrument till externa tredjepartsborgenirer vars skulder skulle skrivas
ned om resolutionsenheten (dvs. resolutionskoncernen) forsitts i1 resolution. I fraga om andra
enheter inom koncernen infor forslaget begreppet “internt” MREL-krav, i linje med ett
liknande begrepp som presenteras 1 TLAC-standarden. Detta innebér att andra enheter inom
resolutionskoncernen som sjdlva inte utgor resolutionsenheter bor emittera kvalificerade
(skuld)instrument internt inom resolutionskoncernen, dvs. att sddana instrument bor forvérvas
av resolutionsenheter. Om en enhet inom en resolutionskoncern som 1 sig sjilv inte utgdr en
resolutionsenhet upphor att vara bidrkraftig ska sddana instrument skrivas ned eller
konverteras till aktiekapital och forluster for den enheten dverforas uppét inom koncernen till
resolutionsenheten. Den huvudsakliga fordelen med ett internt MREL-krav &r att det
mojliggdr rekapitalisering av en enhet (med kritiska funktioner) inom resolutionskoncernen
utan att den fOrsitts i formell resolution med potentiellt storande effekter pd marknaden.
Tillimpningen av detta krav bor inte desto mindre Overensstimma med den valda
resolutionsstrategin och i synnerhet bor kravet inte dndra dgandeforhéllandena mellan enheten
och dess resolutionskoncern efter att den rekapitaliserats. I forslaget anges ocksa att det
interna MREL-kravet, med forbehdll for vissa skyddsatgirder, skulle kunna erséttas med
kollateraliserade  garantier mellan resolutionsenheten och Ovriga enheter inom
resolutionskoncernen, vilka skulle kunna utlosas inom samma tidsramar som de instrument
som kan medrdknas i det interna MREL-kravet. Bland de foreslagna skyddséatgidrderna ingar
sarskilt att de relevanta resolutionsmyndigheterna gar med pé att det interna MREL-kravet
ersitts och att garantin fran resolutionsenheten till dess dotterforetag kollateraliseras med
hoglikvida sdkerheter med minimal kredit- och marknadsrisk. Forslaget behaller den
befintliga mdjligheten for resolutionsmyndigheterna for resolutionsenhetens dotterforetag att
bevilja ett fullstindigt undantag fran MREL-kravet for sddana dotterforetag, om bade
resolutionsenheten och dess dotterforetag ér etablerade i samma medlemsstat.

I artikel 45h anges ett forfarande for att faststdlla MREL-kravet for en resolutionskoncern. De
myndigheter som ska ansvara for faststéllandet av kravets niva dr resolutionsmyndigheten for
resolutionsenheten, resolutionsmyndigheten pd koncernniva (resolutionsmyndigheten for det
yttersta moderforetaget) och resolutionsmyndigheterna for Ovriga enheter inom
resolutionskoncernen. Tvister mellan myndigheterna ingdr i EBA:s befogenheter enligt
forordningen om EBA.

Andringar av artiklarna 17 och 18 och artikel 45k
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Dessa dndringar handlar om underlatelse att uppnd MREL-kravet. I artikel 45k fortecknas de
befogenheter som ér tillgdngliga for resolutionsmyndigheter om MREL-kravet inte uppnaés.
Eftersom en underlatelse att uppnd MREL-kravet skulle kunna utgora ett hinder for resolution
av ett institut eller en koncern forkortar artiklarna 17 och 18 det befintliga forfarandet for att
avldgsna resolutionshinder sd att all underlatelse att uppnd MREL-kravet kan behandlas
andamalsenligt. Resolutionsmyndigheterna far ocksa nya befogenheter att begéra dndringar av
16ptidsprofilerna for kvalificerade instrument och planer frén institut, sa att nivan enligt
MREL-kravet éterstélls.

Andringar av artikel 55

Andringar av artikel 55 i direktivet om aterhimtning och resolution av banker innebir att
resolutionsmyndigheten ska tillimpa kravet enligt den artikeln pa ett proportionellt sitt.
Resolutionsmyndigheten far bevilja ett undantag fran skyldigheten for institut att ta med
bestimmelser om erkdnnande av skuldnedskrivning i avtal eller instrument som regleras av ett
tredjelands lagstiftning, om den faststiller att detta inte skulle utgdra ett hinder for resolution
av en bank och om det ur rittslig, avtalsméssig eller ekonomisk synvinkel dr ogorligt for
banken att ta med bestimmelser om erkdnnande av skuldnedskrivning for vissa skulder. I
sddana fall bor dessa skulder inte medriknas i MREL-kravet och rangordnas fore de skulder
som far medridknas i MREL-kravet, for att minimera risken for att principen om att ingen
borgendr fir hamna i en sdmre position overtrids. I detta hinseende kommer forslaget inte att
forsvaga skuldnedskrivningen.

Andringar av artiklarna 59 och 60

Andringar av artiklarna 59 och 60 innebir att instrument som fir medriiknas i det interna
MREL-kravet, utom kapitalinstrument (skuldinstrument), ocksd kan skrivas ned eller
konverteras till aktiekapital om den enhet inom resolutionskoncernen som emitterat
instrumentet och som i sig inte dr en resolutionsenhet upphdor att vara barkraftig.

Andringar av artikel 27, ny artikel 29a och #ndringar av artikel 63 rorande ett
moratorium.

Genom dndringen av artikel 27 infOrs ett nytt moratorieverktyg som ska anvindas i fasen fore
resolution och mer specifikt som en befogenhet rérande ett tidigt ingripande.

I den nya artikel 29a beskrivs villkoren for tillimpning av moratoriet i samband med ett tidigt
ingripande. Enligt artikeln ska en sddan befogenhet aktiveras nér det kravs for att faststilla
huruvida atgérder for tidigt ingripande dr nddvindiga eller huruvida institutet fallerar eller
sannolikt kommer att fallera. Artikeln specificerar rdckvidden for befogenheten rorande
uppskjutande och dess varaktighet — vilken inte far dverstiga fem arbetsdagar.

Genom idndringen av artikel 63 infors bland de generella resolutionsbefogenheterna
befogenheten att skjuta upp betalningar nir detta behovs for en dndamélsenlig tillimpning av
ett eller flera resolutionsverktyg eller for en vérdering i enlighet med artikel 36. Artikeln
specificerar rickvidden for befogenheten rorande uppskjutande och dess varaktighet — vilken
inte far overstiga fem arbetsdagar.

Ovriga bestimmelser

Flera é&ndringar foreslds for att f4 en ldmplig tillsynsrapportering och ett lampligt
offentliggdrande av kravet.
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Flera @ndringar ror regelverket och beslutsfattandet vid tillimpningen av kravet pa institut
fran tredjeland som &r etablerade i unionen. Genom andra &ndringar gors vissa klarligganden
i fraga om behandlingen av centrala motparter inom ramen for direktivet om aterhamtning och
resolution av banker och annan unionslagstiftning, efter antagandet av ett forslag om ett
sarskilt regelverk for aterhdmtning och resolution av centrala motparter, exempelvis hur
centrala motparter med ett banktillstind ska behandlas. Riktade dndringar av de relevanta
bolagsrittsdirektiven har foreslagits for att dstadkomma en &dndamélsenlig resolution av
centrala motparter.

Medlemsstaterna maste inforliva detta forslag i sin nationella lagstiftning senast tolv minader
efter dagen for ikrafttrdidandet. De berdrda instituten méste efterleva de nya bestimmelserna
senast sex manader efter dagen for inforlivande. EBA ska tvd génger per ar rapportera till
kommissionen om hur kraven genomfors och tilldimpas i hela unionen.
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2016/0362 (COD)
Forslag till
EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV

om iAndring av direktiv 2014/59/EU vad giller kreditinstituts och virdepappersforetags
forlustabsorberings- och rekapitaliseringskapacitet och om indring av direktiv
98/26/EG, direktiv 2002/47/EG, direktiv 2012/30/EU, direktiv 2011/35/EU, direktiv
2005/56/EG, direktiv 2004/25/EG och direktiv 2007/36/EG

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT
DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt, sirskilt artikel 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter Oversdndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande'’,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande'’,

1 enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet, och

av foljande skél:

(1)  Den 9 november 2015 offentliggjorde radet for finansiell stabilitet (Financial Stability
Board, FSB) en villkorsforteckning for total forlustabsorberingskapacitet (nedan
kallad TLAC-standarden), som dérefter antogs pa G20-toppmoétet i samma maénad.
Enligt TLAC-standarden ska globala systemviktiga banker, i EU-regelverket kallade
globala systemviktiga institut, hélla en tillricklig miniminivd av 1 hog grad
forlustabsorberande (nedskrivningsbara) skulder, for att sdkerstidlla en smidig och
snabb forlustabsorbering och rekapitalisering vid resolution. I sitt meddelande av den
24 november 2015'? dtog kommissionen sig att senast vid utgangen av 2016 ligga
fram ett lagstiftningsforslag som skulle gora det mdjligt att genomfora TLAC-
standarden inom den internationellt 6verenskomna tidsfristen 2019.

10 EUTC,,s..
! EUTC,,s..
Meddelande frén kommissionen till Europaparlamentet, radet, Europeiska centralbanken, Europeiska

ekonomiska och sociala kommittén och Regionkommittén: "Mot ett fullbordande av bankunionen”,
24.11.2015, COM(2015) 587 final.
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2

3)

“4)

Vid genomforandet av TLAC-standarden i unionen behdver man beakta de befintliga
institutspecifika minimikrav for kapitalbas och kvalificerade skulder som i enlighet
med Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU" giller for samtliga
kreditinstitut och vérdepappersforetag 1 unionen. Eftersom kravet pa total
forlustabsorberingskapacitet och minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder
efterstrdvar samma mal om att sdkerstélla att institut 1 unionen har en tillricklig
forlustabsorberingskapacitet bor de tva kraven komplettera varandra inom ramen for
ett gemensamt regelverk. I operativt hinseende bor den harmoniserade miniminivan
enligt TLAC-standarden for globala systemviktiga institut (nedan kallad 7LAC-
minimikravet) inforas i unionslagstiftningen genom andringar av forordning (EU) nr
575/2013", medan det institutspecifika tilligget for globala systemviktiga institut och
det institutspecifika kravet for institut som inte ar globala systemviktiga institut,
bendmnt minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder, bor hanteras genom
riktade #ndringar av direktiv 2014/59/EU och fdrordning (EU) nr 806/2014". De
relevanta bestimmelserna 1 detta direktiv 1 frdga om instituts forlustabsorberings- och
rekapitaliseringskapacitet bor tillimpas tillsammans med bestdmmelserna i de tidigare
nidmnda rittsakterna och direktiv 2013/36/EU'® pa ett konsekvent sitt.

Om det inte finns ndgra harmoniserade unionsregler for genomférandet av TLAC-
standarden i1 unionen skapar detta ytterligare kostnader och rittsosékerhet for instituten
och forsvarar tillimpningen av skuldnedskrivningsverktyget for grinsoverskridande
institut. En avsaknad av harmoniserade unionsregler medfor ocksd snedvridning av
konkurrensen péd den inre marknaden, eftersom institutens kostnader for att efterleva
befintliga krav och TLAC-standarden kan variera avsevirt mellan olika lidnder i
unionen. Foljaktligen dr det nddvéndigt att undanrdja dessa hinder for den inre
marknadens funktion och undvika den snedvridning av konkurrensen som foljer av att
det inte finns ndgra harmoniserade unionsregler for genomforandet av TLAC-
standarden. Den lampliga rittsliga grunden for det har direktivet &r séledes artikel 114
1 EUF-fordraget, som den tolkats enligt Europeiska unionens domstols réttspraxis.

I linje med TLAC-standarden bor direktiv 2014/59/EU fortsdtta att mojliggora
resolutionsstrategier med en enda ingdngspunkt och resolutionsstrategier med flera
ingadngspunkter. Enligt strategin med en enda ingdngspunkt fOrsitts enbart en
koncernenhet, vanligtvis moderforetaget, i resolution medan andra koncernenheter,
vanligtvis rorelsedrivande dotterforetag, inte forsétts i resolution, medan déremot
deras forluster och rekapitaliseringsbehov overfors uppdt inom koncernen till den
enhet som forsétts 1 resolution. Enligt strategin med flera ingangspunkter kan mer én
en koncernenhet forséttas i resolution. For att den dnskvérda resolutionsstrategin ska
bli &andamélsenlig ar det viktigt att man tydligt identifierar de enheter som ska forsdttas

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inréttande av en ram for
aterhamtning och resolution av kreditinstitut och vardepappersforetag (EUT L 173, 12.6.2014, s. 190).
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och vérdepappersforetag och om éndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176,
27.6.2013, s. 1).

Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 806/2014 av den 15 juli 2014 om faststéllande av
enhetliga regler och ett enhetligt forfarande for resolution av kreditinstitut och vissa
virdepappersforetag inom ramen for en gemensam resolutionsmekanism och en gemensam
resolutionsfond och om éndring av forordning (EU) nr 1093/2010 (EUT L 225, 30.7.2014, s. 1).
Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet att utdova
verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vardepappersforetag, om &ndring av
direktiv 2002/87/EG och om upphivande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG (EUT L 176,
27.6.2013, s. 338).
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i resolution (“resolutionsenheter”) och vilka dotterforetag som tillhdr dem
(’resolutionskoncerner’). Denna identifiering dr ocksa relevant vid faststidllandet av pa
vilken nivd man bor tillimpa de regler om forlustabsorberings- och
rekapitaliseringskapacitet som de finansiella foretagen bor folja. Foljaktligen dr det
nodvéndigt att infora begreppen “resolutionsenhet” och “resolutionskoncern” och att
andra direktiv 2014/59/EU 1 fraga om koncernresolutionsplanering, sa att
resolutionsmyndigheterna uttryckligen far ett krav pa sig att identifiera
resolutionsenheter och resolutionskoncerner inom en koncern och att pa lampligt sétt
overvéga effekterna av varje planerad resolutionsatgird inom hela koncernen, med
tanke pa en d&ndamélsenlig resolution pa koncernniva.

Medlemsstaterna bor se till att instituten har en tillrdcklig forlustabsorberings- och
rekapitaliseringskapacitet for att sdkerstdlla en smidig och snabb forlustabsorbering
och rekapitalisering vid resolution med minimala effekter for den finansiella
stabiliteten och skattebetalarna. Detta bor uppnés genom att instituten efterlever ett
institutspecifikt minimikrav for kapitalbas och kvalificerade skulder enligt direktiv
2014/59/EU.

For att anpassa de ndmnare som mater institutens forlustabsorberings- och
rekapitaliseringskapacitet till de ndmnare som foreskrivs i TLAC-standarden bor
minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder uttryckas som en procentandel
av det berdrda institutets totala riskvigda exponeringsbelopp och av institutets
exponeringsmaétt for bruttosoliditetsgrad.

Kriterierna fOr att skulder ska kunna betraktas som nedskrivningsbara och medriknas i
minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder bor ndra anpassas till de kriterier
for TLAC-minimikravet som anges 1 forordning (EU) nr 575/2013, i linje med de
kompletterande justeringar och krav som infors i det hér direktivet. I synnerhet bor
vissa skuldinstrument med en inbdddad derivatkomponent, t.ex. vissa strukturerade
produkter, kunna medréknas i minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder i
den utstrickning som de har ett bestimt kapitalbelopp som maste betalas pa
forfallodagen, medan enbart den ytterligare avkastningen ar kopplad till ett derivat och
beror pa referenstillgdngens resultat. Med hédnsyn till att dessa instrument har ett
bestamt kapitalbelopp bor de vara i hog grad fOrlustabsorberande och enkelt
nedskrivningsbara vid resolution.

Bland de skulder som kan medridknas for att uppna minimikravet for kapitalbas och
kvalificerade skulder ingér i princip samtliga skulder till foljd av fordringar fran
oprioriterade borgenédrer utan sdkerhet (icke-efterstdllda skulder), fOrutsatt att de
uppfyller de sirskilda kriterier for att kunna medréknas som anges i detta direktiv. For
att oka mojligheterna att fOrsdtta institut i resolution genom en dndamalsenlig
anvindning av skuldnedskrivningsverktyget bor resolutionsmyndigheterna kunna
krdva att minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder uppnés med hjélp av
efterstillda skulder, sdrskilt ndr det finns tydliga indikationer pa att borgendrer vars
skulder skrivs ned sannolikt kommer att bdra forluster vid resolution som skulle
overstiga deras potentiella forluster vid insolvens. Kravet pa att uppnd minimikravet
for kapitalbas och kvalificerade skulder med hjélp av efterstillda skulder bor enbart
stidllas upp till den nivd som krdvs for att forhindra att borgenérers forluster vid
resolution Gverstiger de forluster de i1 annat fall skulle d&samkas vid insolvens. Om
resolutionsmyndigheterna begir efterstillning av skuldinstrument i1 samband med
minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder bor detta inte péverka
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mdjligheten att delvis uppfylla TLAC-minimikravet med hjélp av icke-efterstillda
skuldinstrument i enlighet med forordning (EU) nr 575/2013 och i linje med TLAC-
standarden.

Minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder bor ge institut mdjlighet att
absorbera forluster som véntas uppstd vid resolution och att rekapitalisera sig efter
resolution. P& grundval av den resolutionsstrategi de  vidljer bor
resolutionsmyndigheterna vederborligen motivera nivdn pd det minimikrav for
kapitalbas och kvalificerade skulder som infors, sdrskilt i frdga om behovet av och
nivan pd det krav som avses 1 artikel 104a i direktiv 2013/36/EU och som ingar 1
rekapitaliseringsbeloppet. Denna niva bor besta av summan av de forluster som véntas
uppstd vid resolution och som motsvarar institutets kapitalbaskrav och det
rekapitaliseringsbelopp som mdjliggdr for institutet att efter resolution uppfylla sina
kapitalbaskrav sd att det kan fi auktorisation att fortsétta sin verksamhet enligt den
valda resolutionsstrategin. Minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder bor
uttryckas som en procentandel av det totala riskexponeringsmaéttet och maéttet for
bruttosoliditetsgraden, och instituten bor samtidigt uppfylla de krav som foljer av bada
matten. Resolutionsmyndigheten bor 1 vederborligen motiverade fall kunna justera
rekapitaliseringsbeloppen sé att de i tillricklig man dven aterspeglar sddana okade
risker som paverkar mojligheterna till resolution och som fOljer av
resolutionskoncernens affarsmodell, finansieringsprofil och totala riskprofil, varfor
den wunder sadana begrinsade omstindigheter bor kunna kriva att de
rekapitaliseringsbelopp som avses i artikel 45c¢.3 forsta stycket och 45c¢.4 forsta stycket
overskrids.

For att 6ka mojligheterna till resolution bor resolutionsmyndigheterna kunna aldgga
globala systemviktiga institut ett institutspecifikt minimikrav for kapitalbas och
kvalificerade skulder utéver det TLAC-minimikrav som anges i forordning (EU) nr
575/2013. Detta institutspecifika minimikrav for kapitalbas och kvalificerade skulder
bor enbart kunna éldggas nir nivan enligt TLAC-minimikravet inte rdcker till for att
absorbera forluster och rekapitalisera ett globalt systemviktigt institut enligt den valda
resolutionsstrategin.

Vid faststdllandet av minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder bor
resolutionsmyndigheterna beakta institutets grad av systemrelevans och de potentiella
negativa effekterna av dess fallissemang for den finansiella stabiliteten. De bor ocksé
beakta behovet av lika konkurrensvillkor mellan globala systemviktiga institut och
andra jamfOrbara institut med systemrelevans inom unionen. Minimikravet for
kapitalbas och kvalificerade skulder for institut som inte identifierats som globala
systemviktiga institut men som har en systemrelevans i unionen som &r jamforbar med
de globala systemviktiga institutens bor séledes inte i oproportionell utstrickning
avvika fran nivan pa och sammanséttningen av det minimikrav som generellt faststills
for globala systemviktiga institut.

I likhet med de befogenheter som behoriga myndigheter far genom direktiv
2013/36/EU bor detta direktiv mojliggora for resolutionsmyndigheterna att krava att
institut uppnér en hogre niva péd kapitalbas och kvalificerade skulder samtidigt som
underlételse att uppna denna niva hanteras pa ett mer flexibelt sitt, i synnerhet genom
ddmpning av de automatiska effekterna av en sddan underldtelse 1 form av
begrinsningar av det hogsta utdelningsbara beloppet. Resolutionsmyndigheterna bor
kunna utfirda en riktlinje for institut om att uppnd ytterligare belopp for att ticka
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forluster vid resolution vilka gar utdver nivan pa det kapitalbaskrav som anges i
forordning (EU) nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU och/eller for att sékerstilla ett
tillrackligt marknadsfortroende for institutet efter resolution. For att {3
overensstimmelse med direktiv 2013/36/EU bor en riktlinje for att tdcka ytterligare
forluster enbart fi utfirdas ndr en “kapitalriktlinje” har begérts av de behoriga
tillsynsmyndigheterna i enlighet med direktiv 2013/36/EU, och den forstndmnda
riktlinjen bor inte Gverskrida den nivd som begérs i kapitalriktlinjen. I friga om
rekapitaliseringsbeloppet bor den nivd som begérs 1 riktlinjen for att sédkerstélla
marknadsfortroende  mojliggéra  for institutet att fortsdtta att uppfylla
auktorisationskraven under en ldmplig tidsperiod, bland annat genom att mdjliggora
for institutet att ticka kostnaderna for omstrukturering av dess verksamhet efter
resolution. Marknadsfortroendebufferten bor inte overskrida det kombinerade
kapitalbuffertkravet enligt direktiv 2013/36/EU, savida en hogre niva inte kravs for att
sdkerstilla att enheten efter resolution fortsitter att uppfylla auktorisationskraven
under en ldmplig tidsperiod. Om en enhet konsekvent underliter att uppnd den
ytterligare nivéd pa kapitalbas och kvalificerade skulder som forvéntas enligt riktlinjen
bor resolutionsmyndigheten kunna kriva att nivan pa minimikravet for kapitalbas och
kvalificerade skulder hojs for att ticka det belopp som avses i riktlinjen. Vid
bedomningen av huruvida underlatelsen &r konsekvent bor resolutionsmyndigheten
beakta enhetens rapportering om minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder
i enlighet med detta direktiv.

I linje med fOrordning (EU) nr 575/2013 bor institut som betraktas som
resolutionsenheter enbart omfattas av ett minimikrav for kapitalbas och kvalificerade
skulder pé& den konsoliderade resolutionskoncernnivan. Detta innebdr att
resolutionsenheter for att uppnd minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder
bor bli tvungna att emittera kvalificerade instrument och poster till externa
tredjepartsborgendrer som kommer att skrivas ned om resolutionsenheten forsitts i
resolution.

Institut som inte utgdr resolutionsenheter bor efterleva minimikravet for kapitalbas och
kvalificerade skulder pd individuell niva. Dessa instituts forlustabsorberings- och
rekapitaliseringsbehov bor 1 allménhet uppfyllas av deras respektive resolutionsenheter
genom att resolutionsenheterna forvérvar kvalificerade skulder som emitteras av dessa
institut och att dessa skrivs ned eller konverteras till dganderittsinstrument nér
instituten inte langre &r barkraftiga. Det minimikrav for kapitalbas och kvalificerade
skulder som ér tillimpligt pa institut som inte utgdr resolutionsenheter bor tillimpas
tillsammans med och 1 Overensstimmelse med de krav som giller for
resolutionsenheter. Darmed bor resolutionsmyndigheterna kunna forsdtta en
resolutionskoncern i resolution utan att nagra av dess dotterforetagsenheter forsatts i
resolution, vilket gor att man undviker potentiellt storande effekter pa marknaden.
Med forbehdll for att resolutionsmyndigheterna for resolutionsenheten och
resolutionsmyndigheterna for dess dotterforetag gar med pa det bor det vara mojligt att
ersitta emissionen av kvalificerade skulder till resolutionsenheter med
kollateraliserade garantier mellan resolutionsenheten och dess dotterforetag, vilka kan
utlésas inom tidsramar som é&r likvirdiga med de som géller for nedskrivning eller
konvertering av kvalificerade skulder. Resolutionsmyndigheterna for dotterforetag till
en resolutionsenhet bor ocksa kunna bevilja ett fullstindigt undantag fran
minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder for institut som inte utgor
resolutionsenheter, om béade resolutionsenheten och dess dotterforetag dr etablerade i
samma medlemsstat. Tilldimpningen av minimikravet for kapitalbas och kvalificerade
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skulder for institut som inte utgdr resolutionsenheter bor dverensstimma med den
valda resolutionsstrategin och bor i1 synnerhet inte dndra dgandeforhillandena mellan
instituten och deras resolutionskoncern efter att dessa institut har rekapitaliserats.

For att uppna lampliga nivaer pa minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder
for resolutionsdndamal bor de myndigheter som ska ansvara for faststdllandet av nivan
pa  minimikravet  vara  resolutionsmyndigheten = for  resolutionsenheten,
resolutionsmyndigheten pd koncernniva, dvs. resolutionsmyndigheten for det yttersta
moderforetaget, och resolutionsmyndigheterna for andra  enheter inom
resolutionskoncernen. Alla tvister mellan myndigheterna bor ingd 1 Europeiska
bankmyndighetens (EBA) befogenhet enligt Europaparlamentets och radets forordning
(EU) nr 1093/2010"7, med forbehall for de villkor och begrinsningar som anges i detta
direktiv.

Alla underlatelser att uppnd TLAC-minimikravet och minimikravet for kapitalbas och
kvalificerade skulder bor behandlas och étgidrdas pa lampligt sdtt av de behoriga
myndigheterna och resolutionsmyndigheterna. Eftersom underlételser att uppné dessa
krav skulle kunna utgora ett hinder for resolution av ett institut eller en koncern bor de
befintliga forfarandena for att avldgsna resolutionshinder forkortas, sd att sddana
underlatelser kan behandlas dndamailsenligt. Resolutionsmyndigheterna bor ocksé
kunna kréva att institut dndrar sina 16ptidsprofiler for kvalificerade instrument och
poster och att de utarbetar och genomf6r planer for att aterstilla efterlevnaden av dessa
krav.

For att {4 en transparent tillimpning av minimikravet for kapitalbas och kvalificerade
skulder bor instituten till sina behoriga myndigheter och resolutionsmyndigheterna
rapportera och for allménheten regelbundet offentliggéra nivderna péd sina
kvalificerade skulder och sammansittningen av dessa skulder, inbegripet deras
16ptidsprofil och rangordning vid normala insolvensforfaranden. Frekvensen for
tillsynsrapportering om efterlevnad av kapitalbaskraven bor vara forenlig med
frekvensen for tillsynsrapportering om minimikravet for kapitalbas och kvalificerade
skulder.

Ett krav pa att ta med ett avtalsenligt erkdnnande av effekterna av
skuldnedskrivningsverktyget i avtal eller instrument som uppréttar skulder som
regleras av tredje ldnders lagstiftning bor sakerstdlla att dessa skulder kan omfattas av
skuldnedskrivning vid resolution. Sa ldnge som lagstadgade regelverk for erkéinnande
som mojliggdr en dndamalsenlig grinsoverskridande resolution inte har antagits i
samtliga tredjelandsjurisdiktioner bor avtalsgrundade arrangemang erbjuda en
genomforbar 16sning, om de formuleras korrekt och antas i bred omfattning. Aven nér
lagstadgade regelverk for erkdnnande har inforts bor avtalsenliga arrangemang for
erkdnnande bidra till att forstirka réttssdkerheten och forutsebarheten hos ett
grinsoverskridande erkdnnande av resolutionsétgirder. Det kan dock finnas fall dir
institut inte kan ta med sddana avtalsgrundade villkor i avtal eller instrument som
upprittar vissa typer av skulder, sarskilt skulder som inte undantas frén
skuldnedskrivningsverktyget enligt direktiv 2014/59/EU, garanterade insdttningar eller
kapitalbasinstrument. I synnerhet ar det ogdrligt for institut att i avtal eller instrument

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrédttande
av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om é&ndring av beslut nr
716/2009/EG och om upphédvande av kommissionens beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s.
12).
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som uppréttar skulder infora avtalsbestimmelser om erkdnnande av effekterna av
skuldnedskrivningsverktyget ndr sddana avtalsvillkor ar olagliga 1 de berdrda
tredjeldnderna eller nidr institutens forhandlingsposition inte racker till for att
genomdriva sadana avtalsvillkor. Resolutionsmyndigheterna bor sédledes kunna bevilja
ett undantag fran tillimpningen av kravet pé att ta med sddana avtalsvillkor nir sddana
avtalsgrundade villkor skulle innebéra oproportionellt stora kostnader for institut och
de skulder som blir resultatet inte skulle tillhandahdlla nagon betydande
forlustabsorberings- och rekapitaliseringskapacitet vid resolution. Ett sidant undantag
bor emellertid inte beviljas om ett antal avtal eller skulder tillsammans tillhandahaller
en betydande forlustabsorberings- och rekapitaliseringskapacitet vid resolution. For att
sdkerstilla att mojligheterna att forsétta institut i resolution inte paverkas bor vidare
skulder som omfattas av undantaget inte kunna medrdknas i minimikravet for
kapitalbas och kvalificerade skulder.

For att bevara finansiell stabilitet dr det viktigt att behoriga myndigheter kan atgérda
ett instituts forsdmrade finansiella och ekonomiska situation, innan institutet nar en
punkt diar myndigheterna inte har ndgot annat alternativ &n att forsétta det i resolution.
For detta &andamal bor de behoriga myndigheterna fa lampliga befogenheter for tidigt
ingripande. Sadana befogenheter bor inbegripa befogenheter att for en nddvindig
minimiperiod skjuta upp vissa avtalsgrundade skyldigheter. Denna befogenhet rérande
uppskjutande bor omfattas av ldmpliga regler och utovas enbart nir det krdvs for att
faststilla huruvida atgirder for tidigt ingripande behovs eller huruvida institutet
fallerar eller sannolikt kommer att fallera. Befogenheten rorande uppskjutande bor
emellertid inte kunna tillimpas pd skyldigheter avseende deltagande i betecknade
system enligt Europaparlamentets och radets direktiv 98/26/EG'®, centrala motparter,
centralbanker och centrala motparter frén tredjeland som godkdnts av Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma). Den bor heller inte kunna tillimpas
pa garanterade inséttningar. Befogenheterna for tidigt ingripande bdr innefatta
befogenheter som redan foreskrivs i direktiv 2013/36/EU for andra fall én sddana som
betraktas som tidigt ingripande och fall dir det anses nddvindigt att aterstélla ett
instituts finansiella sundhet.

For att uppna en effektiv resolution och sérskilt for att undvika lagvalskonflikter &dr det
viktigt att inga normala insolvensforfaranden for ett fallerande institut inleds eller
fortgdr medan resolutionsmyndigheten utdvar sina resolutionsbefogenheter eller
tillimpar resolutionsverktygen, utom pé resolutionsmyndighetens initiativ eller med
dess samtycke. Det dr lampligt och nodvindigt att for en begrinsad period skjuta upp
vissa avtalsforpliktelser, for att ge resolutionsmyndigheten tillrdcklig tid att utféra en
viardering och omsitta resolutionsverktygen 1 praktiken. Denna befogenhet bor
omfattas av ldmpliga regler och kunna utdvas enbart under den minimiperiod som
kravs for att utfora en vérdering eller omsitta resolutionsverktygen i praktiken.
Befogenheten bor emellertid inte kunna tillimpas i friga om garanterade insittningar
eller skyldigheter avseende deltagande i betecknade system enligt direktiv 98/26/EG,
centrala motparter, centralbanker och centrala motparter fran tredjeland som godkénts
av Esma. Direktiv 98/26/EG minskar den risk som dr forknippad med att delta i
betalningssystem och system for virdepappersavveckling, i synnerhet genom att
minska storningarna i hindelse av att en deltagare i systemet blir insolvent. For att
sikerstélla att de skydden tillimpas korrekt i krissituationer, samtidigt som lamplig

Europaparlamentets och radets direktiv 98/26/EG av den 19 maj 1998 om slutgiltig avveckling i system
for overforing av betalningar och virdepapper (EGT L 166, 11.6.1998, s. 45).

20

SV



SV

@2y

(22)

(23)

(24)

(25)

sakerhet for operatorer av betalningssystem och system for vérdepappersavveckling
och andra marknadsaktorer uppritthalls, bor direktiv 2014/59/EU éndras sd att en
krisforebyggande atgérd eller en krishanteringsatgird inte ensam anses utgora ett
insolvensforfarande 1 den mening som avses 1 direktiv 98/26/EG, under forutsittning
att de visentliga skyldigheterna enligt avtalet fortsdtter att fullgdras. Direktiv
2014/59/EU bor dock inte inkrékta pa driften av ett betecknat system enligt direktiv
98/26/EG eller den rétt till sikerhet som garanteras i det direktivet.

For att undvika dubbla kravuppsittningar och tilldimpa relevanta regler for en
dndamélsenlig &terhdmtning och resolution av centrala motparter i enlighet med
forordning (EU) [&terhdmtning och resolution av centrala motparter] bor direktiv
2014/59/EU éndras s& att dess tillimpningsomrade inte omfattar sddana centrala
motparter for vilka medlemsstaterna i enlighet med forordning (EU) nr 648/2012"
tillimpar vissa auktorisationskrav enligt direktiv 2013/36/EU och vilka sdledes ocksé
ar auktoriserade som kreditinstitut.

Mojligheten att undanta vissa av kreditinstitutens eller virdepappersforetagens skulder
fran tillampningen av skuldnedskrivningsverktyget eller frdn befogenheten att skjuta
upp vissa skyldigheter, att begransa mgjligheterna att géra sidkerhetsritt gillande eller
att tillfalligt skjuta upp uppsigningsritt enligt direktiv 2014/59/EU bor ocksé omfatta
skulder till centrala motparter som &r etablerade i unionen och till centrala motparter
frén tredjeland som godkénts av Esma.

For att fa en gemensam forstielse av de begrepp som anvinds i olika rittsakter bor de
definitioner och begrepp som infors i1 forordning (EU) nr 648/2012 avseende “central
motpart” och “deltagare/aktor” inforas i direktiv 98/26/EU.

For att fi en dndamalsenlig resolution av centrala motparter bor de skyddsatgirder
som foreskrivs i direktiv 2002/47/EG*" inte gilla restriktioner av verkstilligheten av
avtal om finansiellt sdkerhetsstillande eller av verkan av ett avtal om finansiell
sdakerhet och slutavraknings- eller kvittningsbestimmelser som infors genom
forordning (EU) [terhdmtning och resolution av centrala motparter].

Direktiv 2012/30/EU*', direktiv 2011/35/EU%, direktiv 2005/56/EG>, direktiv
2004/25/EG** och direktiv 2007/36/EG™> innehaller regler om skydd av aktiedgare i
och borgendrer till centrala motparter som ingar i tillimpningsomradet for de
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Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat,
centrala motparter och transaktionsregister (EUT L 201, 27.7.2012, s. 1).

Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat,
centrala motparter och transaktionsregister (EUT L 201, 27.7.2012, s. 1).

Europaparlamentets och radets direktiv 2012/30/EU av den 25 oktober 2012 om samordning av de
skyddsatgirder som krivs i medlemsstaterna av de i artikel 54 andra stycket i fordraget om Europeiska
unionens funktionssdtt avsedda bolagen i bolagsmdnnens och tredje mans intressen nér det giller att
bilda ett aktiebolag samt att bevara och éndra dettas kapital, i syfte att gora skyddsatgdrderna likvérdiga
(EUT L 315, 14.11.2012, s. 74).

Europaparlamentets och radets direktiv 2011/35/EU av den 5 april 2011 om fusioner av aktiebolag
(EUT L 110, 29.4.2011, s. 1).

Europaparlamentets och radets direktiv 2005/56/EG av den 26 oktober 2005 om griansoverskridande
fusioner av bolag med begransat ansvar (EUT L 310, 25.11.2005, s. 1).

Europaparlamentets och radets direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om uppkopserbjudanden
(EUT L 142, 30.4.2004, s. 12).

Europaparlamentets och radets direktiv 2007/36/EG av den 11 juli 2007 om utnyttjande av vissa av
aktiedgares réttigheter i borsnoterade foretag (EUT L 184, 14.7.2007, s. 17).
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(26)

27)

direktiven. I en situation dir resolutionsmyndigheterna behdver agera snabbt enligt
forordning (EU) [aterhdmtning och resolution av centrala motparter] kan dessa regler
hindra resolutionsmyndigheterna fran att vidta andamalsenliga resolutionsatgérder och
pa ett dndamélsenligt sitt anvdnda resolutionsverktyg och resolutionsbefogenheter.
Undantagen enligt direktiv 2014/59/EU bor foljaktligen utvidgas till att omfatta
atgirder som vidtas i enlighet med forordning (EU) [aterhdmtning och resolution av
centrala motparter]. For att uppna storsta mdjliga réttssédkerhet for intressenter bor
undantagen definieras tydligt och sndvt och enbart kunna anvindas i det allménna
intresset och nér villkoren for utlosande av resolution dr uppfyllda. Anvindningen av
resolutionsverktyg forutsétter att malen med och villkoren for resolution i enlighet
med forordning (EU) [4terhdmtning och resolution av centrala motparter] &r uppfyllda.
For att sdkerstilla att myndigheterna kan aldgga sanktioner nir bestimmelserna i
forordning (EU) [4terhdmtning och resolution av centrala motparter]| inte har efterlevts
och att dessa sanktionsbefogenheter &dr forenliga med regelverket for aterhdmtning och
resolution av andra finansinstitut bor tilldmpningsomradet for avdelning VIII i direktiv
2014/59/EU ocksa ticka oOvertrddelser av bestdmmelserna 1 forordning (EU)
[aterhdmtning och resolution av centrala motparter].

Eftersom malen for detta direktiv, ndmligen att faststdlla ett enhetligt regelverk for
aterhdmtning och resolution, inte 1 tillricklig utstrickning kan uppnéds av
medlemsstaterna utan snarare, pa grund av dtgirdens omfattning, kan uppnas béttre pa
unionsniva, kan unionen vidta dtgérder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel
5 1 fordraget om Europeiska unionen. I enlighet med proportionalitetsprincipen i
samma artikel gar detta direktiv inte utéver vad som dr nddvéndigt for att uppna dessa
maél.

For att medge en tillrdcklig tid for inférlivande och genomforande av detta direktiv bor
medlemsstaterna fa tolv manader pd sig att inforliva direktivet i sin nationella
lagstiftning frdn och med dagen for dess ikrafttridande och de berdrda instituten
aldggas att efterleva de nya bestimmelserna senast sex manader fran
inforlivandedagen.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andringar av direktiv 2014/59/EU

I artikel 1 ska foljande punkt 3 liggas till:

”3. Det hér direktivet ska inte tillimpas pd sddana centrala motparter for vilka
medlemsstaterna 1 enlighet med artikel 14.5 1 férordning (EU) nr 648/2012 tillampar
vissa auktorisationskrav enligt direktiv 2013/36/EU.

Bestdmmelserna 1 avdelning VIII i det hir direktivet ska emellertid ocksa tillimpas i
fraiga om sadana sanktioner som giller ndr forordning [om &terhdmtning och
resolution av centrala motparter] inte har efterlevts.”

I artikel 2.1.71 ska “kvalificerade skulder” ersittas med “nedskrivningsbara skulder”.

I artikel 2.1 ska foljande led inforas:

”71a. kvalificerade skulder: nedskrivningsbara skulder som uppfyller villkoren i
artikel 45b eller, i tillampliga fall, artikel 45g.3 a.”
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I artikel 2.1 ska foljande led 83a och 83 b inforas och led 109 och 110 laggas till:

”83a. resolutionsenhet: en 1 unionen etablerad enhet som av resolutionsmyndigheten
i enlighet med artikel 12 identifieras som en enhet for vilken resolutionsplanen
foreskriver resolutionsétgarder.

83b. resolutionskoncern: en resolutionsenhet och dess dotterforetag som inte sjélva
utgor resolutionsenheter och som inte ar dotterforetag till en annan resolutionsenhet.

109. clearingmedlem: en clearingmedlem enligt definitionen i artikel 2.14 i
forordning (EU) nr 648/2012.

110. styrelse: en administrativ styrelse eller ett tillsynsrdd, eller bdda, som inréttats
i enlighet med nationell bolagsrétt enligt artikel 27.2 i férordning (EU) nr 648/2012.”

I artikel 12 ska punkt 1 erséttas med foljande:

”1. Medlemsstaterna ska sékerstilla att resolutionsmyndigheterna pa koncernniva
tillsammans med resolutionsmyndigheterna for dotterforetag och efter samrad med
resolutionsmyndigheterna for betydande filialer i den man det &r relevant for den
betydande filialen, upprittar koncernresolutionsplaner. I koncernresolutionsplanen
ska det anges vilka atgérder som ska vidtas i friga om foljande enheter:

(a) Moderforetaget inom unionen.
(b) De dotterforetag som ingar i koncernen och som ér beldgna i unionen.
(c) De enheter som avses i artikel 1.1 ¢ och d.

(d) Om inte annat foljer av avdelning VI, de dotterforetag som ingar i koncernen
och som dr beldgna utanfor unionen.

I enlighet med de atgédrder som avses i forsta stycket ska resolutionsplanen for varje
koncern identifiera

(a) resolutionsenheterna,
(b) resolutionskoncernerna.”
I artikel 12.3 ska leden a och b ersdttas med foljande:

“a) faststdlla de resolutionsdtgirder som planeras bli vidtagna f{or
resolutionsenheter enligt de scenarier som avses 1 artikel 10.3 och effekterna av dessa
resolutionsatgérder for de andra koncernenheter som avses i artikel 1.1 b, ¢ och d, for
moderforetaget och for dotterinstitut,

b)  undersoka i vilken utstrickning det skulle vara mojligt att anvidnda
resolutionsverktyg och utdva resolutionsbefogenheter péd ett samordnat sétt i fraga
om resolutionsenheter beldgna i unionen, inklusive atgirder for att underlétta tredje
mans kop av hela koncernen eller enskilda affirsomréden eller verksamheter som
tillhandahalls av ett flertal koncernenheter, eller av sdrskilda koncernenheter eller
resolutionskoncerner, samt identifiera potentiella hinder for en samordnad
resolution,”
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7.

10.

11.

12.

I artikel 12.3 ska led e erséttas med foljande:

’e) faststélla eventuella ytterligare &tgidrder som inte avses i detta direktiv men
som de relevanta resolutionsmyndigheterna har for avsikt att vidta med
avseende pa resolutionsenheterna,”

I artikel 12.3 ska foljande led al laggas till:

”al) om en koncern inbegriper mer 4n en resolutionskoncern, faststilla de
resolutionsatgirder som planeras med avseende pd resolutionsenheterna i varje
resolutionskoncern och effekterna av dessa atgirder for

1) andra koncernenheter som tillhor samma resolutionskoncern,
i1) andra resolutionskoncerner.”
I artikel 13.4 ska foljande stycke inforas efter forsta stycket:

”Om en koncern bestdr av mer &n en resolutionskoncern ska planeringen av de
resolutionsatgérder som avses i artikel 12.3 al utformas som ett gemensamt beslut
enligt forsta stycket.”

I artikel 13.6 ska forsta stycket ersittas med foljande:

”Om ett gemensamt beslut inte har antagits av resolutionsmyndigheterna inom fyra
manader ska varje resolutionsmyndighet som ansvarar for ett dotterféretag och som
invinder mot koncernresolutionsplanen fatta sitt eget beslut och, i tillimpliga fall,
identifiera resolutionsenheten och utforma och uppréitthdlla en resolutionsplan for
resolutionskoncernen innefattande enheter under dess jurisdiktion. Varje enskilt
beslut som  fattas av  resolutionsmyndigheter =~ som  invinder mot
koncernresolutionsplanen ska vara fullt underbyggt, bland annat med skéilen till att
myndigheten invinder mot den foreslagna koncernresolutionsplanen och med
beaktande av de synpunkter och reservationer som fors fram av andra
resolutionsmyndigheter och behoriga myndigheter. Varje resolutionsmyndighet ska
meddela sitt beslut till de andra medlemmarna i resolutionskollegiet.”

I artikel 16.1 ska andra stycket erséttas med foljande:

”En resolution av en koncern ska anses mojlig om det dr rimligt och trovardigt att
resolutionsmyndigheterna antingen kan avveckla koncernenheter enligt normala
insolvensforfaranden eller forsédtta den koncernen i resolution med tillimpning av
resolutionsverktyg eller resolutionsbefogenheter pd resolutionsenheter inom den
koncernen samtidigt som betydande negativa effekter pa de finansiella systemen i
storsta mdjliga man undviks, inklusive i situationer med mer omfattande finansiell
instabilitet eller systemomfattande héndelser, i de medlemsstater dir koncernenheter
ar beldgna, eller 1 andra medlemsstater eller i unionen och for att sidkerstilla att dessa
koncernenheters kritiska funktioner kan uppréatthillas, om de utan svarigheter kan
avskiljas vid lamplig tidpunkt eller pad annat sétt. Resolutionsmyndigheterna pa
koncernnivé ska i laglig tid meddela EBA nir en resolution av en koncern inte anses
vara mojlig.”

I artikel 16 ska foljande punkt 4 14ggas till:
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13.

14.

15.

16.

17.

99

4, 1 de fall en koncern bestdir av mer dn en resolutionskoncern ska
medlemsstaterna sdkerstélla att de myndigheter som avses i punkt 1 bedomer
varje resolutionskoncerns mojlighet till resolution i enlighet med denna artikel.

Den bedomning som avses i forsta stycket ska utforas utdver bedomningen av
hela koncernens mojlighet till resolution.”

I artikel 17.3 ska foljande stycke laggas till:

”Om ett vdsentligt hinder for mojligheten att fOrsdtta institutet i resolution har sin
grund 1 en situation som avses 1 artikel 141a.2 1 direktiv 2013/36/EU ska institutet
inom tva veckor efter mottagandet av ett meddelande som skickats i enlighet med
punkt 1 foresla resolutionsmyndigheten mojliga atgirder som gor att institutet
efterlever bestimmelserna 1 artiklarna 45f eller 45g och det krav som avses 1 artikel
128.6 i direktiv 2013/36/EU.”

I artikel 17.5 ska f6ljande led inforas som led hl:

”h1) Kriva att ett institut eller en enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d ldmnar in
en plan for att aterstélla efterlevnad av artiklarna 45f och 45¢g och det krav som avses
i artikel 128.6 1 direktiv 2013/36/EU.”

I artikel 17.5 ska foljande led inféras som led j1:

j1)  Kréva att ett institut eller en enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d dndrar
16ptidsprofilen for de poster som avses i artikel 45b eller artikel 45g.3 a och b,
1 syfte att sékerstilla en kontinuerlig efterlevnad av artiklarna 45f eller 45g.”

I artikel 17.5 1 och j ska “artikel 45” ersittas med “artiklarna 45f och 45g”.
I artikel 18 ska punkterna 1-7 erséttas med foljande:

”1. Resolutionsmyndigheten = p&  koncernnivda  ska  tillsammans  med
resolutionsmyndigheterna for dotterforetagen, efter samrad med tillsynskollegiet och
resolutionsmyndigheterna i jurisdiktioner dér betydande filialer ar beldgna, i den méin
det ar relevant for den betydande filialen, 6vervdga den bedomning som kravs enligt
artikel 16 inom resolutionskollegiet och vidta alla rimliga matt och steg for att na ett
gemensamt beslut 1 friga om tillimpningen av atgidrder som har identifierats i
enlighet med artikel 17.4 med avseende pd samtliga resolutionsenheter och deras
dotterforetag som &r enheter i en koncern som avses 1 artikel 1.1.

2. Resolutionsmyndigheten pd koncernnivd ska, 1 samarbete med den
samordnande tillsynsmyndigheten och EBA och i enlighet med artikel 25.1 i
forordning (EU) nr 1093/2010, utarbeta och dverldmna en rapport till moderforetaget
inom unionen, till dotterforetagens resolutionsmyndigheter, som dverldmnar den till
de dotterforetag som de har tillsyn over, och till resolutionsmyndigheterna i de
jurisdiktioner dér betydande filialer &r beldgna. Rapporten ska utarbetas efter samrad
med de behoriga myndigheterna och ska analysera de visentliga hindren for en
effektiv  tillimpning  av  resolutionsverktygen = och  utovandet  av
resolutionsbefogenheter med avseende pa koncernen och resolutionskoncerner nir en
koncern bestdr av mer dn en resolutionskoncern. Rapporten ska beakta effekterna pa
institutets affarsmodell och rekommendera proportionella och riktade atgirder som,
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enligt myndighetens uppfattning, dr nodvéindiga eller ldmpliga for att avlagsna de
hindren.

Om hindret for mojligheten att forsdtta koncernen i resolution har sin grund i en
situation som avses 1 artikel 14la.2 1 direktiv 2013/36/EU  ska
resolutionsmyndigheten pa koncernnivd meddela sin bedomning av det hindret till
moderforetaget inom unionen efter att ha samrdtt med resolutionsmyndigheten for
resolutionsenheten och resolutionsmyndigheterna for dess dotterinstitut.

3. Inom fyra ménader frdn mottagandet av en sddan rapport far moderforetaget
inom unionen inkomma med synpunkter och for resolutionsmyndigheten pa
koncernniva foresld alternativa atgérder for att 16sa de hinder som konstaterats i
rapporten.

Om sadana hinder har sin grund i en situation som avses i artikel 141a.2 i direktiv
2013/36/EU ska moderforetaget inom unionen inom tvéd veckor efter mottagandet av
ett meddelande som skickats i1 enlighet med punkt 2 foresld resolutionsmyndigheten
pa koncernniva mdjliga atgarder for att atgarda eller avldgsna dessa hinder.

4.  Resolutionsmyndigheten pa koncernnivda ska meddela alla eventuella
atgirdsforslag fran moderforetaget inom wunionen till den samordnande
tillsynsmyndigheten, = EBA,  dotterforetagens  resolutionsmyndigheter ~ och
resolutionsmyndigheterna i de jurisdiktioner dir betydande filialer ar beldgna, i den
man det &dr relevant for den betydande filialen. Resolutionsmyndigheten pa
koncernniva och resolutionsmyndigheterna for dotterforetagen ska, efter samrad med
de behoriga myndigheterna och resolutionsmyndigheterna 1 de jurisdiktioner dar
betydande filialer ar beldgna, gora allt de kan for att inom resolutionskollegiet né ett
gemensamt beslut om faststdllandet av de védsentliga hindren och, om sa krévs,
bedomningen av de dtgirder som har foreslagits av moderforetaget inom unionen och
av de atgirder som kravts av myndigheterna for att atgidrda eller avldgsna hindren,
med hénsyn till dtgérdernas potentiella effekter i alla de medlemsstater dér koncernen
ar verksam.

5. Det gemensamma beslutet ska nds inom fyra manader fran det att
moderforetaget inom unionen inkommit med synpunkter, eller vid utgdngen av den
fyraménadersperiod som avses 1 punkt 3, beroende pa vilket som intréffar forst.

Det gemensamma beslutet rorande ett resolutionshinder med grund i en situation som
avses 1 artikel 141a.2 1 direktiv 2013/36/EU ska nds inom tvd veckor efter att
moderforetaget inom unionen inkommit med synpunkter i enlighet med punkt 3.

Det gemensamma beslutet ska motiveras och faststillas 1 ett dokument som
resolutionsmyndigheten pa koncernniva ska ldmna till moderforetaget inom unionen.

EBA far pa begéran av en resolutionsmyndighet bistd resolutionsmyndigheterna nar
det giller att né ett gemensamt beslut i enlighet med artikel 31 ¢ i forordning (EU) nr
1093/2010.

6.  Om ett gemensamt beslut inte nds inom den period som avses i punkt 5, ska
resolutionsmyndigheten pa koncernniva fatta ett eget beslut om de ldmpliga atgarder
som 1 enlighet med artikel 17.4 ska vidtas pa koncernnivd eller
resolutionskoncernniva.
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18.

19.

Beslutet ska innehélla en fullstindig motivering och beakta synpunkter och
reservationer som  andra  resolutionsmyndigheter = har  fort  fram.
Resolutionsmyndigheten pa koncernniva ska lamna beslutet till moderforetaget inom
unionen.

Om nagon av resolutionsmyndigheterna vid utgangen av den relevanta period som
avses 1 punkt 5 har hénskjutit ett drende som avses 1 punkt 9 i den hir artikeln till
EBA i enlighet med artikel 19 1 forordning (EU) nr 1093/2010, ska
resolutionsmyndigheten pa koncernniva skjuta upp sitt beslut och invénta eventuella
beslut som EBA kan fatta i enlighet med artikel 19.3 i den férordningen och ska fatta
sitt beslut 1 enlighet med EBA:s beslut. Den relevanta period som avses i punkt 5 ska
anses utgora forlikningsperioden i den mening som avses i den forordningen. EBA
ska fatta sitt beslut inom en manad eller inom en vecka nér hanskjutandet till EBA ar
kopplat till ett resolutionshinder med grund i en situation som avses i artikel 141a.2 i
direktiv 2013/36/EU. Arendet fir inte hinskjutas till EBA efter utgingen av den
relevanta period som avses 1 punkt 5 eller efter det att ett gemensamt beslut har nétts.
Om EBA inte fattar ett beslut ska beslutet av resolutionsmyndigheten pa koncernniva
tillimpas.

7. Om ett gemensamt beslut inte nds ska resolutionsmyndigheterna for
dotterforetag fatta sina egna beslut om de ldmpliga dtgdrder som i enlighet med
artikel 17.4 ska vidtas av dotterforetag pa individuell niva. Beslutet ska innehalla en
fullstindig motivering och beakta synpunkter och reservationer som de Ovriga
resolutionsmyndigheterna har fort fram. Beslutet ska ldmnas till det berérda
dotterforetaget och till resolutionsmyndigheten pé koncernniva.

Om nagon av resolutionsmyndigheterna vid utgdngen av den relevanta period som
avses 1 punkt 5 har héinskjutit ett drende som avses i punkt 9 i den hér artikeln till
EBA 1 enlighet med artikel 19 1 forordning (EU) nr 1093/2010, ska
resolutionsmyndigheten for dotterforetaget skjuta upp sitt beslut och invinta
eventuella beslut som EBA kan fatta i enlighet med artikel 19.3 1 den forordningen
och ska fatta sitt beslut i enlighet med EBA:s beslut. Den relevanta period som avses
i punkt 5 ska anses utgora forlikningsperioden i den mening som avses i den
forordningen. EBA ska fatta sitt beslut inom en manad eller inom en vecka nér
hinskjutandet till EBA ar kopplat till ett resolutionshinder med grund i en
overtridelse av artiklarna 45-45i. Arendet fér inte hiinskjutas till EBA efter utgingen
av den relevanta period som avses i punkt 5 eller efter det att ett gemensamt beslut
har nétts. Om EBA inte fattar ett beslut ska beslutet av resolutionsmyndigheten for
dotterforetaget tillampas.”

I artikel 27.1 ska foljande led laggas till som led i:

”1) Om villkoren 1 artikel 29a dr uppfyllda, skjuta upp en betalnings- eller
leveransskyldighet som foljer av ett avtal i vilket ett institut eller en enhet som avses
iartikel 1.1 b, c eller d &r part.”

Foljande artikel ska inforas som artikel 29a:

"Artikel 29a
Befogenhet att skjuta upp vissa skyldigheter
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20.

21.

Medlemsstaterna ska se till att deras respektive behdriga myndighet, efter samrad
med resolutionsmyndigheten, kan utéva den befogenhet som avses i artikel 27.1 i
enbart nér utévandet av denna befogenhet rérande uppskjutande dr nodvandigt for att
gora den beddomning som avses i artikel 27.1 forsta meningen eller gora det
faststdllande som avses i artikel 32.1 a.

Det uppskjutande som avses i punkt 1 far inte 6verskrida den minimiperiod som den
behoriga myndigheten anser vara nddvindig for att gora den beddmning som avses i
artikel 27.1 a eller gora det faststdllande som avses 1 artikel 32.1 a och far under inga
omstindigheter overskrida fem arbetsdagar.

Ett uppskjutande enligt punkt 1 ska inte gilla for

(a) Dbetalnings- och leveransskyldigheter som hanfor sig till system eller
operatorer av system som har utsetts enligt direktiv 98/26/EG, centrala
motparter, centrala motparter fran tredjeland som godkénts av Esma
enligt artikel 25 1 forordning (EU) nr 648/2012 och centralbanker,

(b) berittigade fordringar i enlighet med direktiv 97/9/EG,
(c) garanterade inséttningar.

Nar de behoriga myndigheterna utovar en befogenhet enligt denna artikel ska de ta
hénsyn till vilken effekt utovandet av befogenheten kan fi pd de finansiella
marknadernas korrekta funktion.

En betalnings- eller leveransskyldighet som skulle ha fullgjorts under perioden for
uppskjutande ska fullgoéras omedelbart efter utgdngen av den perioden.

Om en enhets betalnings- eller leveransskyldigheter enligt ett avtal skjuts upp enligt
punkt 1 ska betalnings- eller leveransskyldigheterna for motparterna till enheten
enligt samma avtal skjutas upp under samma tidsperiod.

Medlemsstaterna ska se till att de behdriga myndigheterna utan drdjsmal underréttar
resolutionsmyndigheterna om utdvandet av en befogenhet enligt punkt 1.

De medlemsstater som utnyttjar den mdjlighet som anges i artikel 32.2 ska
sdkerstélla att den befogenhet rérande uppskjutande som avses i punkt 1 i den hir
artikeln ocksé kan utdvas av resolutionsmyndigheten, efter samrad med den behoriga
myndigheten och om utdvandet av denna befogenhet dr ndodvéndigt for att gora det
faststéllande som avses 1 artikel 32.1 a.”

I artikel 32.1 ska led b ersittas med foljande:

”b) Det finns, med beaktande av tidsaspekter och andra relevanta omstdndigheter,
inga rimliga utsikter att nigra alternativa atgirder frdn den privata sektorns sida,
inbegripet atgirder av ett institutionellt skyddssystem, eller tillsynsatgérder,
inbegripet atgiarder for tidigt ingripande eller nedskrivning eller konvertering av
relevanta kapitalinstrument eller kvalificerade skulder 1 enlighet med artikel 59.2,
avseende institutet inom rimlig tid skulle forhindra att institutet fallerar.”

I artikel 33 ska punkterna 2, 3 och 4 erséttas med foljande:
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22.

23.

Medlemsstaterna ska sidkerstdlla att resolutionsmyndigheterna vidtar en
resolutionsatgérd gentemot en enhet som avses i artikel 1.1 c eller d, om den enheten
uppfyller villkoren i artikel 32.1.

Om dotterinstituten till ett holdingforetag med blandad verksamhet innehas direkt
eller indirekt av ett mellanvarande finansiellt holdingforetag ska det i
resolutionsplanen foreskrivas att det mellanvarande finansiella holdingfGretaget
identifieras som en resolutionsenhet, och medlemsstaterna ska sédkerstilla att
resolutionsatgidrder for koncernresolution vidtas gentemot det mellanvarande
finansiella holdingforetaget. Medlemsstaterna ska sdkerstilla att
resolutionsmyndigheterna inte vidtar resolutionsédtgirder for koncernresolution
gentemot holdingforetaget med blandad verksamhet.

Om inte annat sdgs i punkt 3 i denna artikel och trots att en enhet som avses i artikel
1.1 c eller d inte uppfyller villkoren i artikel 32.1 far resolutionsmyndigheterna vidta
resolutionsatgdrder gentemot en sddan enhet om samtliga foljande villkor é&r
uppfyllda:

(a) Enheten &r en resolutionsenhet.

(b) Ett eller flera av de dotterforetag till enheten som &r institut, men inte
resolutionsenheter, uppfyller villkoren i artikel 32.1.

(c) Dessa dotterforetags tillgdngar och skulder dr sidana att ett fallissemang for
dotterforetagen hotar resolutionskoncernen som helhet, och resolutionsatgirder
gentemot den enhet som avses i artikel 1.1 ¢ eller d dr nddvédndiga for
resolution av de av dessa dotterforetag som ér institut eller for resolution av
den berdrda resolutionskoncernen som helhet.”

I artikel 44.2 ska led f erséttas med foljande:

’f) Skulder med en aterstdende 16ptid pad mindre &n sju dagar till system eller
operatorer av system som har utsetts enligt direktiv 98/26/EG eller till deras
deltagare och som uppstér till foljd av deltagandet i ett sddant system, eller till
centrala motparter fran tredjeland som godkéants av Esma.”

Artikel 45 ska ersittas med foljande artiklar:
”Artikel 45
Tilldmpning och berdkning av minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder

Medlemsstaterna ska sédkerstédlla att institut och enheter som avses i artikel 1.1 b, ¢
och d alltid uppnér ett krav for kapitalbas och kvalificerade skulder i enlighet med
artiklarna 45-451.

Det krav som avses 1 punkt 1 ska berdknas i enlighet med artikel 45c.3 eller, 1
tillampliga fall, artikel 45c.4, som ett belopp av kapitalbas och kvalificerade skulder,
och det ska uttryckas som procentandelar av foljande:

(a) Det totala riskviigda exponeringsbeloppet for den berdérda enhet som avses i
punkt 1, berdknat i enlighet med artikel 92.3 i forordning (EU) nr 575/2013.

29

SV



SV

(b) Exponeringsmattet for bruttosoliditetsgrad for den berérda enhet som avses i
punkt 1, berdknat i1 enlighet med artikel 429.3 1 férordning (EU) nr 575/2013.

Artikel 45a Undantag frdan minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder

Trots vad som sdgs 1 artikel 45 ska resolutionsmyndigheterna fran kravet enligt
artikel 45.1 undanta hypoteksinstitut som finansieras genom sikerstillda obligationer
och som enligt nationell lagstiftning inte far ta emot insdttningar, om samtliga
foljande villkor dr uppfyllda:

(a) Dessa institut kommer att avvecklas genom nationella insolvensforfaranden
eller andra typer av forfaranden som genomfors i enlighet med artiklarna 38,
40 eller 42 och som faststillts for sddana institut.

(b) Sadana nationella insolvensforfaranden eller andra typer av forfaranden
kommer att sékerstilla att borgenirer till dessa institut, inbegripet i tillimpliga
fall innehavare av sidkerstéillda obligationer, kommer att bara forluster pa ett
sdtt som gor att resolutionsmalen uppnas.

De institut som undantas fran kravet enligt artikel 45.1 ska inte ingd i den
konsolidering som avses i artikel 45f.1.

Artikel 45b Kvalificerade skulder for resolutionsenheter

Kvalificerade skulder ska riknas med i resolutionsenheters belopp av kapitalbas och
kvalificerade skulder enbart om de uppfyller de villkor som avses i artikel 72a, utom
1 friga om artikel 72b.2 d, i forordning (EU) nr 575/2013.

Genom undantag fran artikel 72a.2 1 i férordning (EU) nr 575/2013 ska skulder som
hianfor sig till skuldinstrument med derivategenskaper, exempelvis strukturerade
produkter, rdknas med i beloppet av kapitalbas och kvalificerade skulder enbart om
samtliga foljande villkor ar uppfyllda:

(a) Ett visst belopp av den skuld som hénfor sig till skuldinstrumentet ar ként i
forviag vid tidpunkten for emissionen, dr faststéllt och paverkas inte av nagon
derivategenskap.

(b) Skuldinstrumentet inbegripet dess derivategenskaper omfattas inte av ndgot
nettningsavtal och dess virdering omfattas inte av artikel 49.3.

De skulder som avses i forsta stycket ska bara riknas med i beloppet av
kapitalbas och kvalificerade skulder 1 friga om det belopp som avses i forsta
stycket a.

Resolutionsmyndigheterna far besluta att kravet enligt artikel 45f kan uppnas av
resolutionsenheter med hjélp av instrument som uppfyller samtliga villkor som avses
1 artikel 72a 1 forordning (EU) nr 575/2013, med sikte pa att sédkerstdlla att
resolutionsenheten kan forséttas i resolution pd ett ldmpligt sitt for att uppna
resolutionsmélen.

Resolutionsmyndighetens beslut enligt denna punkt ska innehalla skélen till
beslutet, med utgdngspunkt i foljande:
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(2)

(b)

(©)

De icke-efterstillda skulder som avses i punkterna 1 och 2 har samma
rangordning vid nationella insolvensforfaranden som vissa skulder som
undantas frén tillimpningen av nedskrivnings- eller konverteringsbefogenheter
1 enlighet med artikel 44.2 eller 44.3.

Risken for att, till f6ljd av en planerad tillimpning av nedskrivnings- och
konverteringsbefogenheter péd icke-efterstéillda skulder som inte undantas fran
tillimpningen av nedskrivnings- eller konverteringsbefogenheter 1 enlighet
med artikel 44.2 eller 44.3, borgenérer som har fordringar som hanfor sig till
dessa skulder asamkas storre forluster dn de skulle asamkas vid en avveckling
enligt normala insolvensforfaranden.

Beloppet av efterstéllda skulder fir inte dverstiga det belopp som krivs for att
sdkerstilla att borgenirer enligt led b inte dsamkas storre forluster dn de i annat
fall skulle asamkas vid en avveckling enligt normala insolvensforfaranden.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel
115 1 fraga om atgéirder for att ndrmare beskriva de villkor som avses i punkt 2 forsta
stycket a.

Artikel 45¢ Faststdllande av minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder

Resolutionsmyndigheten ska efter samrdd med den behoriga myndigheten faststélla
det krav enligt artikel 45.1 som ska gilla for varje enhet pa grundval av foljande
kriterier:

(a) Behovet av att sdkerstélla att resolutionsenheten kan forséttas i resolution
med tillimpning av resolutionsverktygen, inbegripet, i tillimpliga fall,
skuldnedskrivningsverktyget, pa ett sitt som uppfyller resolutionsmalen.

(b) Behovet av att i relevanta fall sékerstélla att resolutionsenheten och de av
dess dotterforetag som &r institut men som inte ir resolutionsenheter har
en tillracklig nivd av kvalificerade skulder som garanterar att, om
skuldnedskrivningsverktyget eller nedskrivnings- eller
konverteringsbefogenheter tillimpas pa dem, forluster skulle kunna
absorberas och att den totala kapitalrelationen och bruttosoliditetsgraden
i form av kirnprimirkapital for de berdrda enheterna kan &terstéllas till
den nivd som krivs for att de ska kunna fortsdtta att uppfylla
auktorisationskraven och bedriva den verksamhet for vilken de
auktoriserats enligt direktiv 2013/36/EU eller direktiv 2014/65/EU.

(c) Behovet av att sdkerstilla, om resolutionsplanen forutser att vissa klasser
av kvalificerade skulder kanske undantas frén skuldnedskrivning enligt
artikel 44.3 eller kanske Overfors i sin helhet till en mottagande enhet
inom ramen for en partiell overforing, att resolutionsenheten har en
tillracklig nivd av andra kvalificerade skulder som garanterar att forluster
skulle kunna absorberas och att kapitalkraven eller, i tillimpliga fall,
bruttosoliditetsgraden i1 form av kdrnprimérkapital, for resolutionsenheten
kan &terstéllas till den niva som kradvs for att den ska kunna fortsitta att
uppfylla auktorisationskraven och bedriva den verksamhet for vilken den
auktoriserats enligt direktiv 2013/36/EU eller direktiv 2014/65/EU.
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(d) Enhetens storlek, affarsmodell, finansieringsmodell och riskprofil.

(e) I vilken utstrickning insdttningsgarantisystemet kan bidra till att
finansiera resolutionen, i enlighet med artikel 109.

(f) I vilken utstrackning enhetens fallissemang skulle fa negativa effekter pa
den finansiella stabiliteten, inklusive spridningseffekter till andra institut
eller enheter till f6ljd av enhetens sammankoppling med dessa institut
eller enheter eller med det dvriga finansiella systemet.

Om resolutionsplanen foreskriver att resolutionsatgirder ska vidtas i enlighet med ett
relevant resolutionsscenario som avses i artikel 10.3 ska det krav som avses 1 artikel
45.1 motsvara ett belopp som tacker foljande:

(a) Att de forluster som kan véntas uppstd for enheten absorberas till fullo
(forlustabsorbering™).

(b) Att enheten eller de av dess dotterforetag som &r institut, men inte
resolutionsenheter, rekapitaliseras till den nivd som krévs for att den eller
de ska kunna fortsétta att uppfylla auktorisationskraven och bedriva den
verksamhet for vilken den eller de auktoriserats enligt direktiv
2013/36/EU, direktiv  2014/65/EU  eller likvdardig lagstiftning
(“rekapitalisering”).

Om resolutionsplanen foreskriver att enheten ska avvecklas enligt
normala insolvensforfaranden far kravet enligt artikel 45.1 pa den
enheten inte Overskrida det belopp som réicker till for att absorbera
forluster 1 enlighet med fOrsta stycket a.

Utan att det paverkar tillimpningen av sista stycket far, for resolutionsenheter, det
belopp som avses 1 punkt 2 inte overstiga det storsta av foljande belopp:

(a) Summan av foljande:

1) Det belopp av forluster som ska absorberas vid resolution och som motsvarar
de krav som avses i artikel 92.1 a, b och ¢ i forordning (EU) nr 575/2013 och
arttkel 104a 1 direktiv  2013/36/EU  for resolutionsenheten pa
resolutionskoncernniva under den konsoliderade nivan.

i) Ett rekapitaliseringsbelopp som gor det mojligt for den resolutionskoncern
som blir resultatet av resolution att dterstélla sin totala kapitalrelation enligt
artikel 92.1 ¢ i forordning (EU) nr 575/2013 och dess krav enligt artikel 104a i
direktiv 2013/36/EU pa resolutionskoncernniva under den konsoliderade nivan.

(b) Summan av foljande:

1) Det belopp av forluster som ska absorberas vid resolution och som motsvarar
bruttosoliditetskravet for resolutionsenheten enligt forordning (EU) nr
575/2013 pa resolutionskoncernniva under den konsoliderade nivan.

i1) Ett rekapitaliseringsbelopp som gor det mojligt for den resolutionskoncern
som blir resultatet av resolution att aterstélla sin bruttosoliditetsgrad enligt
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artikel 92.1 d i forordning (EU) nr 575/2013 pa resolutionskoncernniva under
den konsoliderade nivan.

For tillimpning av artikel 45.2 a ska det krav som avses i artikel 45.1 uttryckas
1 procentandelar som beloppet berdknat enligt led a i denna punkt dividerat
med det totala riskvdgda exponeringsbeloppet.

For tillimpning av artikel 45.2 b ska det krav som avses i artikel 45.1
uttryckas 1 procentandelar som beloppet berdknat enligt led b i denna
punkt dividerat med exponeringsmattet for bruttosoliditetsgrad.

Resolutionsmyndigheten ska faststdlla de rekapitaliseringsbelopp som
avses 1 foregdende stycken i enlighet med de resolutionsédtgirder som
foreskrivs 1 resolutionsplanen och far justera dessa belopp sé att de i1
tillracklig man &terspeglar de risker som paverkar mojligheterna till
resolution och som fo6ljer av resolutionskoncernens affarsmodell,
finansieringsprofil och totala riskprofil.

Utan att det paverkar tilldimpningen av sista stycket far, for enheter som sjédlva inte
utgdr resolutionsenheter, det belopp som avses i punkt 2 inte dverstiga det storsta av
foljande belopp:

(a) Summan av foljande:

1) Det belopp av forluster som ska absorberas vid resolution och som motsvarar
de krav pa enheten som avses 1 artikel 92.1 a, b och ¢ i forordning (EU) nr
575/2013 och artikel 104a i direktiv 2013/36/EU.

i1) Ett rekapitaliseringsbelopp som gor det mojligt for enheten att aterstilla sin
totala kapitalrelation enligt artikel 92.1 ¢ i forordning (EU) nr 575/2013 och
dess krav enligt artikel 104a 1 direktiv 2013/36/EU.

(b) Summan av foljande:

1) Det belopp av forluster som ska absorberas vid resolution och som motsvarar
bruttosoliditetskravet for enheten enligt artikel 92.1 d i foérordning (EU) nr
575/2013.

i1) Ett rekapitaliseringsbelopp som gor det mojligt for enheten att aterstilla sin
bruttosoliditetsgrad enligt artikel 92.1 d i forordning (EU) nr 575/2013.

For tillampning av artikel 45.2 a ska det krav som avses i artikel 45.1 uttryckas
i procentandelar som beloppet berdknat enligt led a dividerat med det totala
riskvigda exponeringsbeloppet.

For tillimpning av artikel 45.2 b ska det krav som avses i artikel 45.1 uttryckas
1 procentandelar som beloppet berdknat enligt led b dividerat med
exponeringsmattet for bruttosoliditetsgrad.

Resolutionsmyndigheten ska faststéilla de rekapitaliseringsbelopp som avses 1
foregdende stycken i enlighet med de resolutionsatgérder som foreskrivs i
resolutionsplanen och far justera dessa belopp sa att de i tillricklig man
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aterspeglar de risker som péaverkar rekapitaliseringsbehoven och som f6ljer av
enhetens affarsmodell, finansieringsprofil och totala riskprofil.

Om resolutionsmyndigheten forutser att vissa klasser av kvalificerade skulder kanske
undantas fran skuldnedskrivning enligt artikel 44.3 eller kanske 6verfors i sin helhet
till en mottagande enhet inom ramen for en partiell dverforing, fir det krav som
avses 1 artikel 45.1 inte 6verskrida det belopp som ricker till for att

(a) ticka beloppet av undantagna skulder som identifierats i enlighet med
artikel 44.3,

(b) sékerstilla att villkoren enligt punkt 2 dr uppfyllda.

Resolutionsmyndighetens beslut att aldgga ett minimikrav for kapitalbas och
kvalificerade skulder enligt denna artikel ska innehélla skélen till beslutet, inbegripet
en fullstindig beddmning av de aspekter som avses i1 punkterna 2—5.

Vid tillimpning av punkterna 3 och 4 ska kapitalkraven tolkas i enlighet med den
behoriga myndighetens tillimpning av de dvergédngsbestimmelser som anges i del tio
avdelning I kapitlen 1, 2 och 4 i férordning (EU) nr 575/2013 och de bestimmelser i
nationell lagstiftning dar de valmdjligheter genomférs som 1 kraft av den
forordningen beviljas behoriga myndigheter.

Resolutionsmyndigheten far minska det krav som avses i artikel 45.1 for att beakta
det belopp med vilket ett inséttningsgarantisystem véntas bidra till finansiering av
den foredragna resolutionsstrategin i enlighet med artikel 109 1 direktiv 2014/59/EU.

Storleken pa varje sdédan minskning ska grunda sig pa en trovérdig bedomning av det
potentiella bidraget fran insittningsgarantisystemet, och ska atminstone

(a) wvara ldagre dn en forsiktig skattning av de potentiella forluster som
inséttningsgarantisystemet skulle ha behdvt bdra om institutet hade avvecklats
enligt normala insolvensforfaranden, med beaktande av rangordningen av
inséttningsgarantisystemet 1 enlighet med artikel 108 1 direktiv 2014/59/EU,

(b) vara lagre @n den gréns for bidrag fran inséttningsgarantisystemet som anges i
artikel 109.5 andra stycket 1 direktiv 2014/59/EU,

(c) beakta den Overgripande risken for att insdttningsgarantisystemets tillgangliga
finansiella medel uttdéms om bidrag maste ges for flera bankfallissemang eller
bankresolutioner,

(d) wvara forenlig med alla dvriga relevanta bestimmelser i nationell lagstiftning
och  skyldigheterna  f6r den  myndighet som  ansvarar  for
inséttningsgarantisystemet.

(e) Resolutionsmyndigheten ska, efter samrdd med den myndighet som ansvarar
for insdttningsgarantisystemet, dokumentera sin metod for att bedoma den
Overgripande risken for att inséttningsgarantisystemets tillgéngliga finansiella
medel uttdms och tillimpa minskningar i enlighet med forsta stycket, forutsatt
att den risken inte &r alltfor stor.
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EBA ska utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder for ytterligare specificering
av de kriterier enligt punkt 1 som ska ligga till grund for faststédllandet av ett krav {or
kapitalbas och kvalificerade skulder i enlighet med denna artikel.

EBA ska overlimna dessa forslag till tillsynsstandarder till kommissionen senast [1
manad efter ikrafttradandet].

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska tillsynsstandarder som
avses 1 forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 1 forordning (EU) nr
1090/2010.

Artikel 45d Faststdillande av minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder for
enheter inom globala systemviktiga institut

Kravet enligt artikel 45.1 pd en resolutionsenhet som utgor ett globalt systemviktigt
institut eller som ingér i ett globalt systemviktigt institut ska bestd av foljande:

(a) Det krav som avses i artikel 92a i forordning (EU) nr 575/2013.

(b) Det av resolutionsmyndigheten faststéllda ytterligare krav for kapitalbas
och kvalificerade skulder som é&r specifikt for enheten 1 enlighet med
punkt 2 och som ska uppnas med skulder som uppfyller villkoren i artikel
45b.

Resolutionsmyndigheten far aldgga ett ytterligare krav for kapitalbas och
kvalificerade skulder enligt punkt 1 b enbart i foljande fall:

(a) Nair det krav som avses i punkt 1 a inte rdcker till for att uppfylla
villkoren i artikel 45c.

(b) Pa villkor att det erforderliga beloppet av kapitalbas och kvalificerade
skulder inte dverskrider den niva som krévs for att uppfylla villkoren i
artikel 45c.

I de fall dér mer dn en G-SlI-enhet tillhorande samma globala systemviktiga institut i
EU utgdr resolutionsenheter ska de berérda resolutionsmyndigheterna berdkna det
belopp som avses i punkt 2

(a) for respektive resolutionsenhet,

(b) for moderenheten inom unionen som om den utgjorde den enda
resolutionsenheten inom det globala systemviktiga institutet i EU.

Resolutionsmyndighetens beslut att alidgga ett ytterligare krav for kapitalbas och
kvalificerade skulder enligt punkt 1 b ska innehalla skilen till beslutet, inbegripet en
fullstindig beddmning av de aspekter som avses i punkt 2.

Artikel 45¢e Riktlinje for minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder

Resolutionsmyndigheten far for en enhet utfirda en riktlinje om att uppné en niva pa
kapitalbas och kvalificerade skulder som uppfyller villkoren i artikel 45b eller artikel
45g.3 och gar utover de nivaer som anges i artiklarna 45¢ och 45d, dar de ytterligare
beloppen tjdnar till att
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(a) tdcka potentiella forluster for enheten utdver de som ticks enligt artikel
45c, och/eller

(b) sdkerstilla att ett tillrdckligt marknadsfortroende for enheten bibehalls

vid resolution med hjélp av kapitalinstrument utover kravet enligt artikel
45c¢.2 b ("marknadsfortroendebuffert”).

En sadan riktlinje ska bara utfiardas och berdknas i forhallande till det krav som avses
i artikel 45.1 och som berédknas i enlighet med artikel 45.2 a.

Beloppet av en riktlinje som utfdrdas i enlighet med punkt 1 far enbart faststillas om
den behoriga myndigheten redan har faststillt sin egen riktlinje i enlighet med artikel
104b i direktiv 2013/36/EU och far inte dverskrida nivan pa den riktlinjen.

Beloppet av en riktlinje som utfdrdas i enlighet med punkt 1 b far inte dverskrida
beloppet av det kombinerade buffertkrav som avses i artikel 128.6 1 direktiv
2013/36/EU, utom i friga om det krav som avses i led a i den bestimmelsen, savida
en hogre niva inte krivs for att sdkerstilla att enheten efter resolution fortsétter att
uppfylla auktorisationskraven under en ldmplig tidsperiod som inte overstiger ett ar.

Resolutionsmyndigheten ska tillhandahélla enheten skélen till och en fullstindig
bedomning av behovet av och nivan pa den riktlinje som utfdrdas i enlighet med
denna artikel.

Om en enhet konsekvent underléter att uppna den ytterligare niva pa kapitalbas och
kvalificerade skulder som forvintas enligt den riktlinje som avses i punkt 1 far
resolutionsmyndigheten begira att beloppet av det krav som avses i artikel 45¢.2 hojs
sa att det ticker beloppet av den riktlinje som utfardats i enlighet med denna artikel.

En enhet som inte uppndr den ytterligare nivan pd kapitalbas och kvalificerade
skulder enligt riktlinjen 1 punkt 1 far inte omfattas av de restriktioner som avses i
artikel 141 i direktiv 2013/36/EU.

Artikel 45f Tillimpning av minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder pa
resolutionsenheter

Resolutionsenheter ska efterleva kraven i artiklarna 45¢c—45e¢ pé konsoliderad basis
pa resolutionskoncernniva.

Kravet enligt artikel 45.1 pé& en resolutionsenhet pd den konsoliderade
resolutionskoncernnivan ska faststillas i enlighet med artikel 45h och pa grundval av
kraven 1 artiklarna 45¢c—45e samt pa grundval av huruvida koncernens dotterforetag i
tredjelédnder enligt resolutionsplanen ska forsittas i resolution separat.

Artikel 45¢ Tilldmpning av minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder
pd enheter som sjdlva inte utgor resolutionsenheter

Institut som &r dotterforetag till en resolutionsenhet och som sjdlva inte utgor
resolutionsenheter ska efterleva kraven i artiklarna 45¢c—45¢ pa individuell basis. En
resolutionsmyndighet far efter samrdd med den behoriga myndigheten besluta att
tillimpa ett krav enligt den hér artikeln pd en enhet som avses i artikel 1.1 b, c eller d
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och som dr dotterforetag till en resolutionsenhet men som sjilv inte utgdr en
resolutionsenhet.

Kravet enligt artikel 45.1 pa en enhet som avses i forsta stycket ska faststéllas i
enlighet med artikel 45h och pa grundval av kraven 1 artiklarna 45¢c—45e.

Kravet enligt artikel 45.1 péd enheter som avses i punkt 1 ska omfattas av foljande
villkor:

(a) Resolutionsenheten efterlever det konsoliderade krav som avses 1 artikel
45f.

(b) Summan av alla de krav som tillimpas pd resolutionskoncernens
dotterforetag ska tickas av och far inte Ooverstiga det konsoliderade krav
som avses 1 artikel 45f, sdvida detta inte enbart beror pa effekterna av
konsolideringen pa resolutionskoncernniva i enlighet med artikel 45f.1.

(c) Kravet far inte Overstiga dotterforetagets bidrag till det konsoliderade
kravet enligt artikel 45f.1.

(d) Det motsvarar de kvalificeringskriterier som foreskrivs i punkt 3.
Kravet ska uppnds med hjélp av ett eller flera av foljande:

(a) Skulder som

1) emitteras till och forvérvas av resolutionsenheten,

i) uppfyller de kvalificeringskriterier som avses i artikel 72a, utom i frdga om
artikel 72b.2 b, 1 forordning (EU) nr 575/2013,

iii) vid normala insolvensforfaranden rangordnas ligre &n andra skulder dn
sddana som kan medrdknas i kapitalbaskraven och som emitteras till och
forvarvas av andra enheter dn resolutionsenheten,

1v) omfattas av nedskrivnings- eller konverteringsbefogenheter i enlighet med
artiklarna  59-62 och 1 Overensstimmelse med resolutionsstrategin for
resolutionskoncernen, 1 synnerhet genom att resolutionsenhetens kontroll av
dotterforetaget inte paverkas.

(b) Kapitalbasinstrument som emitteras till och forvirvas av andra enheter én
resolutionsenheten, ndr  utdvandet av  nedskrivnings-  eller
konverteringsbefogenheter i enlighet med artiklarna 59—62 inte inverkar
pa resolutionsenhetens kontroll av dotterforetaget.

Med forbehall for att resolutionsmyndigheterna for dotterforetaget och for
resolutionsenheten godkinner det fir kravet uppnas med hjélp av en garanti som
stdlls av resolutionsenheten till forméan for dess dotterforetag, om garantin uppfyller
foljande villkor:

(a) Garantins belopp dr minst likvirdigt med beloppet av det krav som
garantin ersatter.
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(b)

(c)

(d)

(e)

0]

(g

(h)

Garantin utléses om dotterforetaget inte kan betala sina skulder eller
andra ataganden nir de forfaller till betalning eller om ett faststdllande
enligt artikel 59.3 gors betridffande dotterforetaget, beroende pa vad som
infaller forst.

Garantin kollateraliseras genom ett avtal om finansiellt sakerhetsstillande
enligt definitionen 1 artikel 2.1 a 1 direktiv 2002/47/EG till en andel pa
minst 50 % av dess belopp.

Garantin och avtalet om finansiellt sdkerhetsstdllande regleras av
lagstiftningen 1 den medlemsstat dér dotterforetaget dr etablerat, om inte
annat anges av resolutionsmyndigheten for dotterforetaget.

De sidkerheter som stélls for garantin uppfyller kraven 1 artikel 197 i
forordning (EU) nr 575/2013, vilket efter ldmpliga konservativa
nedséttningar r tillrickligt for att ticka hela det garanterade beloppet.

De sikerheter som stills for garantin dr inte belastade av inteckningar
och anvinds 1 synnerhet inte som sidkerhet for nigon annan garanti.

Sékerheterna har en effektiv 16ptid som uppfyller samma forfallovillkor
som avses 1 artikel 72c¢.1 1 forordning (EU) nr 575/2013.

Det finns inga rittsliga, regleringsmissiga eller operativa hinder for
overforing av sdkerheterna fran resolutionsenheten till det berdrda
dotterforetaget, dven om resolutionsitgdrder vidtas 1 frdga om
resolutionsenheten.

Resolutionsmyndigheten for ett dotterforetag som inte utgdér en resolutionsenhet far
bevilja ett fullstindigt undantag fran tillimpningen av denna artikel pa det
dotterforetaget om f6ljande villkor ar uppfyllda:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

Dotterforetaget och resolutionsenheten dr bada foremal for auktorisation
och tillsyn fran en och samma medlemsstats sida.

Resolutionsenheten  efterlever  kravet enligt artikel 45f pé
undergruppsniva.

Det finns inga rddande eller forutsebara vésentliga, praktiska eller
rittsliga hinder for att resolutionsenheten snabbt ska kunna Overfora
medel ur kapitalbasen eller aterbetala skulder till ett dotterforetag for
vilket ett faststillande har gjorts enligt artikel 59.3, sdrskilt nir
resolutionsatgidrder  vidtas 1  friga om  resolutionsenheten.

Resolutionsenheten uppfyller den behoriga myndighetens krav pé
ansvarsfull ledning av dotterforetaget och har atagit sig att, med den
behoriga myndighetens samtycke, svara for dotterforetagets ataganden,
alternativt 16per dotterforetaget endast forsumbara risker.

Resolutionsenhetens forfaranden for bedomning, métning och kontroll av
risker omfattar dven dotterforetaget.
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(f)  Resolutionsenheten innehar mer édn 50 % av rostritten knuten till aktier
och andelar 1 dotterforetagets kapital eller har rétt att utse eller avsitta en
majoritet av medlemmarna i dotterforetagets ledningsorgan.

(g) Den behoriga myndigheten for dotterforetaget har inom ramen for artikel
7.1 1 forordning (EU) nr 575/2013 helt avstatt fran att tillimpa
individuella kapitalkrav péd dotterforetaget.

Artikel 45h Forfarande for faststdillande av kravet

Resolutionsmyndigheten  for resolutionsenheten, resolutionsmyndigheten pa
koncernnivd, om den inte & densamma som den fOregdende, och de
resolutionsmyndigheter som pé individuell basis ansvarar for dotterforetagen till
resolutionskoncernen ska gora allt de kan for att fatta ett gemensamt beslut om
foljande:

(a) Beloppet av det krav som ska tillimpas pd konsoliderad nivd for
respektive resolutionsenhet.

(b) Beloppet av det krav som ska tillimpas pd varje dotterforetag till
resolutionsenheten pé individuell niva.

Det gemensamma beslutet ska sdkerstilla efterlevnad av artiklarna 45f och
45g, vara fullstindigt motiverat och lamnas till

(a) resolutionsenheten av dess resolutionsmyndighet,

(b) dotterforetagen  till  resolutionsenheten av  deras  respektive
resolutionsmyndigheter,

(¢) koncernens moderforetag inom unionen av resolutionsmyndigheten for
resolutionsenheten, néar det moderforetaget inte utgor en resolutionsenhet
inom samma resolutionskoncern.

I de fall dér mer dn en G-SlI-enhet tillhorande samma globala systemviktiga institut i
EU utgor resolutionsenheter ska de resolutionsmyndigheter som avses i punkt 1
diskutera och, i tillimpliga fall och i verensstimmelse med resolutionsstrategin for
det globala systemviktiga institutet, komma dverens om tillimpningen av artikel 72¢
1 forordning (EU) nr 575/2013 och om justeringar for att minimera eller undanrdja
skillnader mellan summan av de belopp som avses i artikel 45d.3 a och artikel 12 i
forordning (EU) nr 575/2013 for enskilda resolutionsenheter och summan av de
belopp som avses i artikel 45d.3 b och artikel 12 i férordning (EU) nr 575/2013.

Sddana justeringar far goras pa foljande villkor:

(a) Justeringar far goras for skillnader i berdkningen av de totala riskvagda
exponeringsbeloppen mellan de berérda medlemsstaterna genom att
kravets nivéa justeras.

(b) Justeringar far inte goras for att undanrdja sadana skillnader som beror pa
exponeringar mellan resolutionskoncerner.
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Summan av de belopp som avses i artikel 45d.3 a och artikel 12 i férordning
(EU) nr 575/2013 {6r enskilda resolutionsenheter fér inte vara ligre &n summan
av de belopp som avses i artikel 45d.3 b och artikel 12 i férordning (EU) nr
575/2013.

Om ett gemensamt beslut inte fattas inom fyra manader ska ett beslut fattas i enlighet
med punkterna 4—6.

Om ett gemensamt beslut inte fattas inom fyra maénader till foljd av olika
uppfattningar om det konsoliderade kravet ska ett beslut fattas om det konsoliderade
kravet av resolutionsmyndigheten for resolutionsenheten, efter vederborligt
beaktande av foljande:

(@) Den bedomning av dotterforetagen som  utforts av  relevanta
resolutionsmyndigheter.

Yttrandet fran resolutionsmyndigheten pa koncernnivd, om den myndigheten
inte ar densamma som resolutionsmyndigheten for resolutionsenheten.

Om nagon av de berdrda resolutionsmyndigheterna vid utgangen av
fyramanadersperioden har hédnskjutit drendet till EBA i enlighet med artikel 19
1 forordning (EU) nr 1093/2010, ska resolutionsmyndigheten for
resolutionsenheten skjuta upp sitt beslut och invénta eventuella beslut som
EBA kan fatta i enlighet med artikel 19.3 i den forordningen och ska fatta sitt
beslut i enlighet med EBA:s beslut.

EBA:s beslut ska beakta forsta stycket a och b.

Denna fyraménadersperiod ska anses utgora forlikningsperioden i den mening
som avses i den forordningen. EBA ska fatta sitt beslut inom en ménad.

Arendet far inte hinskjutas till EBA efter det att fyramanadersperioden har 16pt
ut eller ett gemensamt beslut har fattats.

Om EBA inte fattar ett beslut inom en méanad ska det beslut som fattas av
resolutionsmyndigheten for resolutionsenheten gélla.

Om ett gemensamt beslut inte fattas inom fyra manader till foljd av olika
uppfattningar om nivén pa det krav som ska tillimpas pa resolutionskoncernens
dotterforetag pa individuell basis, ska beslutet fattas av respektive
resolutionsmyndigheter for dotterforetagen om samtliga f6ljande villkor &r uppfyllda:

(@) De synpunkter och reservationer som  forts fram av
resolutionsmyndigheten for resolutionsenheten har vederborligen
beaktats.

(b) Yttrandet fran resolutionsmyndigheten pd koncernniva har vederborligen
beaktats, om den myndigheten inte & densamma som
resolutionsmyndigheten for resolutionsenheten.

(c) Efterlevnaden av artikel 45g.2 har bedomts.
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Om resolutionsmyndigheten for resolutionsenheten eller
resolutionsmyndigheten pd koncernnivé vid utgdngen av fyramanadersperioden
har hénskjutit drendet till EBA i enlighet med artikel 19 i forordning (EU) nr
1093/2010, ska de resolutionsmyndigheter som ansvarar for dotterforetagen pa
individuell basis skjuta upp sina beslut och invénta eventuella beslut som EBA
kan fatta i enlighet med artikel 19.3 i den férordningen och ska fatta sina beslut
1 enlighet med EBA:s beslut. EBA:s beslut ska beakta forsta stycket a, b och c.

Denna fyraménadersperiod ska anses utgora forlikningsperioden i den mening
som avses 1 den forordningen. EBA ska fatta sitt beslut inom en ménad.

Arendet far inte hinskjutas till EBA efter det att fyraméanadersperioden har 16pt
ut eller ett gemensamt beslut har fattats.

Om EBA inte fattar ett beslut inom en manad ska de beslut som fattas av
resolutionsmyndigheterna for dotterforetagen gélla.

Det gemensamma beslutet och alla eventuella beslut som fattas om inget
gemensamt beslut har fattats ska ses over och i tillimpliga fall uppdateras
regelbundet.

Om ett gemensamt beslut inte fattas inom fyra manader till foljd av olika
uppfattningar om nivan pa det konsoliderade kravet och nivan pa det krav som ska
tillimpas péa resolutionskoncernens dotterforetag pa individuell basis ska foljande
gilla:

(a) Ett beslut ska fattas om det konsoliderade kravet i enlighet med punkt 4.

(b) Ett beslut ska fattas om nivdn pad det krav som ska tillimpas pé
resolutionskoncernens dotterforetag pa individuell basis i enlighet med
punkt 4 efter att

1) det beslut som avses i led a har beaktats vederborligen,
i1) efterlevnaden av artikel 45g.2 har bedémts.

Det gemensamma beslut som avses i punkt 1 och alla beslut som i avsaknad av ett
gemensamt beslut fattas av resolutionsmyndigheterna enligt punkterna 4, 5 och 6 ska
vara bindande for de berdrda resolutionsmyndigheterna.

Det gemensamma beslutet och alla eventuella beslut som fattas om inget
gemensamt beslut har fattats ska ses over och 1 tillimpliga fall uppdateras
regelbundet.

Resolutionsmyndigheterna ska i samordning med de behoriga myndigheterna kriva
och kontrollera att enheter uppnér det krav som avses i artikel 45.1 och ska fatta alla
beslut enligt denna artikel parallellt med att de utarbetar och uppritthéller
resolutionsplaner.

Resolutionsmyndigheten for resolutionsenheten ska informera EBA om det
minimikrav for kapitalbas och kvalificerade skulder som har faststillts
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(a) pa den konsoliderade resolutionskoncernnivan,

(b) pa nivan for resolutionskoncernens dotterforetag péd individuell basis.

Artikel 45i Tillsynsrapportering och offentliggorande avseende kravet

Enheter som avses 1 artikel 1.1 ska till sina behoriga myndigheter och
resolutionsmyndigheter rapportera f6ljande minst en ging per ar:

(a) Nivaerna pa de tillgdngliga poster som uppfyller villkoren i artikel 45b eller
artikel 45g.3 och beloppen av kapitalbas och kvalificerade skulder uttryckta i
enlighet med artikel 45.2 efter tilldimpningen av avdrag i enlighet med
artiklarna 72e—72j 1 forordning (EU) nr 575/2013.

(b) Sammansittningen av de poster som avses i led a, inbegripet deras 16ptidsprofil
och rangordning vid normala insolvensforfaranden.

Enheter som avses i artikel 1.1 ska offentliggora foljande information minst en gang
per ar:

(a) Nivaerna pé de tillgingliga poster som uppfyller villkoren i artikel 45b eller
artikel 45g.3.

(b) Sammansittningen av de poster som avses i led a, inbegripet deras 16ptidsprofil
och rangordning vid normala insolvensforfaranden.

EBA ska utarbeta forslag till tekniska genomforandestandarder for specificering av
enhetliga format, mallar och frekvens for tillsynsrapportering och offentliggérande
enligt punkterna 1 och 2 i denna artikel.

EBA ska oOverlimna dessa tekniska genomforandestandarder till kommissionen
senast [ 12 manader efter ikrafttradandet].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska genomforandestandarder som
avses 1 forsta stycket i enlighet med artikel 15 1 férordning (EU) nr 1093/2010.

Kraven pé offentliggdrande ska tillimpas fran och med den dag dd det krav som
avses 1 artikel 45.1 efterlevs till fullo for forsta gdngen.

Artikel 45] Rapportering till EBA

Resolutionsmyndigheterna ska 1 samordning med de behdriga myndigheterna
underrédtta EBA om det minimikrav for kapitalbas och kvalificerade skulder som har
faststillts for varje institut inom deras jurisdiktion.

EBA ska utarbeta forslag till tekniska genomforandestandarder for specificering av
enhetliga format, mallar och definitioner for resolutionsmyndigheters identifiering
och dverforing, i samordning med behdriga myndigheter, av information till EBA vid
tillimpning av punkt 1.

EBA ska oOverlamna dessa forslag till tekniska genomforandestandarder till
kommissionen senast [12 manader efter ikrafttridandet]”.
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Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska genomforandestandarder som
avses 1 forsta stycket i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 45k Underldtelse att uppna minimikravet for kapitalbas och kvalificerade
skulder

Om en enhet underlater att uppnd minimikravet for kapitalbas och kvalificerade
skulder ska detta dtgédrdas av de relevanta myndigheterna pa grundval av atminstone
ndgot av foljande:

(a) Befogenheter att atgirda eller avlagsna resolutionshinder i1 enlighet med
artiklarna 17 och 18.

(b) Atgirder som avses i artikel 104 i direktiv 2013/36/EU.
(c) Atgirder for tidigt ingripande i enlighet med artikel 27.

(d) Administrativa sanktioner och andra administrativa atgarder i enlighet
med artiklarna 110 och 111.

Resolutionsmyndigheterna och de behdriga myndigheterna ska samriada med
varandra nér de utovar de respektive befogenheter som avses 1 punkt 1 a—d.

Artikel 451 Rapporter

EBA ska i samarbete med de behoriga myndigheterna och resolutionsmyndigheterna
lagga fram en rapport for kommissionen med bedomningar av dtminstone foljande:

(a) Hur kravet for kapitalbas och kvalificerade skulder har genomforts pé
nationell niva, och sédrskilt huruvida det har féorekommit skillnader 1 de
nivaer som faststéllts for jimforbara enheter mellan olika medlemsstater.

(b) Hur befogenheten att krdva av institut att de uppnar kravet med hjilp av
instrument enligt artikel 45b.2 har utdvats av resolutionsmyndigheterna
och huruvida det har forekommit skillnader 1 utdvandet av denna
befogenhet mellan olika medlemsstater.

Den rapport som avses i punkt 1 ska beakta foljande:

(a) Effekten av minimikravet, och av alla foreslagna harmoniserade nivéer
for minimikravet, pa foljande:

1) Finansiella marknader i allmdnhet och marknader for skulder utan
sdkerhet och derivat i synnerhet.

i1) Instituts affarsmodeller och hur institutens balansrakningar é&r
uppbyggda, i synnerhet institutens finansieringsprofil och finansieringsstrategi
samt koncerners juridiska struktur och verksamhetsstruktur.

i) Institutens lonsamhet, i synnerhet deras finansieringskostnader.

EUT datum: 12 manader efter ikrafttriddandet av detta direktiv.
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1v) Flyttning av exponeringar till enheter som inte omfattas av tillsyn.
V) Finansiella innovationer.

vi) Hur utbrett det d&r med instrument for avtalsenlig skuldnedskrivning,
hur sddana instrument ar beskaffade och hur mojligt det ar att avyttra dem.

vii)  Institutens riskbeteende.
viil)  Hur mycket av institutens tillgdngar som &r intecknade.

ix) Vilka dtgdrder som instituten vidtar for att uppnd minimikraven och dé
sarskilt 1 vilken utstrdckning instituten uppnar minimikraven genom att minska
skuldséttningen i fraga om tillgangar, emittera langfristiga skulder och anskaffa
kapital.

X) Kreditinstitutens utlaningsnivaer, sdrskilt 1 friga om utldning till
mikroforetag samt sma och medelstora foretag, lokala myndigheter, regionala
myndigheter och enheter inom den offentliga sektorn och i1 frdga om
finansiering av handel, inbegripet utldning inom ramen for offentliga
exportkreditforsakringssystem.

(b) Samspelet mellan & ena sidan minimikraven och & andra sidan de
kapitalbaskrav, bruttosoliditetskrav och likviditetskrav som foreskrivs i
forordning (EU) nr 575/2013 och i direktiv 2013/36/EU.

(¢) Institutens kapacitet att pd egen hand anskaffa kapital eller finansiering
frdn marknaderna for att uppfylla foreslagna harmoniserade minimikrav.

3. Den rapport som avses i punkt 1 ska omfatta tvd kalenderar och Overldmnas till
kommissionen senast den 30 september kalenderaret efter det sista kalenderdr som
tacks av rapporten.”

24. Artikel 55 ska erséttas med foljande:

"Artikel 55
Avtalsenligt erkdnnande av skuldnedskrivning

1. Medlemsstaterna ska krdva att de institut och enheter som avses i artikel 1.1 b, ¢ och
d tar med ett avtalsvillkor enligt vilket borgendren eller parten i ett avtal eller
instrument som upprittar en skuld giar med pd att skulden kan omfattas av
nedskrivnings- och konverteringsbefogenheter och péa att vara bunden av alla
minskningar av kapitalbeloppet eller det utestiende beloppet, konverteringar eller
indragningar som blir foljden av att en resolutionsmyndighet utdvar sadana
befogenheter, forutsatt att skulden uppfyller samtliga f6ljande villkor:

(a) Skulden &r inte utesluten enligt artikel 44.2.
(b)  Skulden utgor inte en insdttning som avses 1 artikel 108 a.

(¢) Skulden regleras av lagstiftningen i ett tredjeland.
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(d) Skulden emitteras eller ingas efter den dag dd en medlemsstat borjar
tillimpa bestdmmelserna for att inforliva detta avsnitt.

Det krav som avses i punkt 1 far inte tillimpas nir en medlemsstats
resolutionsmyndighet faststiller att samtliga f6ljande villkor &ar uppfyllda:

(a) Att de skulder eller instrument som avses i punkt 1 kan omfattas av
nedskrivnings- och konverteringsbefogenheter hos en
resolutionsmyndighet i en medlemsstat enligt tredjelandets lagstiftning
eller enligt en bindande Overenskommelse som ingds med det
tredjelandet.

(b)  Att det ur rittslig, avtalsmissig eller ekonomisk synvinkel ar ogorligt for
ett institut eller en enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d att ta med ett
sadant avtalsvillkor for vissa skulder.

(c) Att ett undantag fran kravet enligt punkt 1 for vissa skulder inte
motverkar mdjligheterna att forsétta de institut och enheter som avses i
artikel 1.1 b, ¢ och d i resolution.

De skulder som avses i leden b och c far inte innefatta skuldinstrument som utgdrs av
skulder utan sékerhet, ovriga primirkapitalinstrument och
supplementirkapitalinstrument. De ska ocksd rangordnas fore de skulder som
medréknas i minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder.

De skulder som i enlighet med leden b och c inte inbegriper det avtalsvillkor som
avses i punkt 1 fir inte medrdknas i minimikravet for kapitalbas och kvalificerade
skulder.

Medlemsstaterna ska se till att resolutionsmyndigheter far kriva att sddana institut
och enheter som avses i1 artikel 1.1 b, ¢ och d till myndigheter ldmnar ett
rittsutldtande om den rittsliga verkstillbarheten hos och verkan av det avtalsvillkor
som avses 1 punkt 1.

Om ett institut eller en enhet som avses 1 artikel 1.1 b, ¢ eller d underlater att i de
avtalsregler som reglerar en viss skuld ta med ett sadant avtalsvillkor som avses i
punkt 1 ska den underlatelsen inte forhindra resolutionsmyndigheten frin att utova
nedskrivnings- och konverteringsbefogenheter med avseende pa den skulden.

EBA ska utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder for ndrmare specificering av
den forteckning over skulder for vilka uteslutningen i punkt 1 tillimpas och
innehdllet 1 avtalsvillkoret enligt den punkten, med beaktande av institutens olika
affarsmodeller.

EBA ska Overldmna dessa forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen
senast den 3 juli 2015.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska tillsynsstandarder som

avses 1 forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 1 forordning (EU) nr
1093/2010.
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26.

27.

28.

EBA ska utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder for specificering av de
forutsittningar enligt vilka det ur réttslig, avtalsméssig eller ekonomisk synvinkel
skulle vara ogorligt for ett institut eller en enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d att
for vissa skulder ta med ett sddant avtalsvillkor som avses i punkt 1 och enligt vilka
ett undantag fran kravet enligt punkt 1 inte skulle motverka mojligheterna att forsitta
det institutet eller den enheten 1 resolution.

EBA ska overlamna dessa forslag till tekniska tillsynsstandarder till
kommissionen.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska tillsynsstandarder
som avses 1 forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr
1093/2010. >

I artikel 63.1 ska foljande led laggas till som led n:

”n) Befogenhet att skjuta upp betalnings- eller leveransskyldigheter som har
ingatts av det institut eller den enhet som avses i1 punkt 1 nér resolutionsmyndigheten
efter samrdd med den behdriga myndigheten faststéller att utovandet av denna
befogenhet rorande uppskjutande dr nddvindigt for en dndamalsenlig tillimpning av
ett eller flera resolutionsverktyg eller for en virdering i enlighet med artikel 36.”

I artikel 63.1 ska foljande punkter inféras som punkterna la och 1b:

”la.  Perioden for uppskjutande enligt punkt 1 n far inte overskrida den
minimiperiod som resolutionsmyndigheten anser vara nddvindig for en
dndamalsenlig tillimpning av ett eller flera resolutionsverktyg eller for en
virdering enligt artikel 36 och far under inga omstédndigheter dverskrida fem
arbetsdagar.

1b. Ett uppskjutande enligt punkt 1 n far inte tillimpas pa

(a) Dbetalnings- och leveransskyldigheter som hianfor sig till system eller
operatorer av system som har utsetts enligt direktiv 98/26/EG, centrala
motparter, centrala motparter fran tredjeland som godkénts av Esma
enligt artikel 25 1 forordning (EU) nr 648/2012 och centralbanker,

(b) berittigade fordringar i enlighet med direktiv 97/9/EG,
(¢) garanterade inséttningar enligt definitionen i artikel 2.1.94.”

I rubrikerna till artiklarna 59 och 60 ska frasen “och kvalificerade skulder” ldaggas
till.

I artikel 59 ska punkt 1 erséttas med foljande:

71, Befogenheten att skriva ned eller konvertera tillimpliga
kapitalinstrument och kvalificerade skulder far utovas antingen

(a) oberoende av en resolutionsétgird, eller

(b) 1 kombination med en resolutionsatgird, om de villkor for resolution som
anges 1 artiklarna 32 och 33 dr uppfyllda.
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29.

30.

31.

32.

33.

34.

Befogenheten att skriva ned eller konvertera kvalificerade skulder oberoende
av en resolutionsatgidrd far utovas enbart med avseende pa kvalificerade
skulder som uppfyller villkoren i artikel 45g.3 a, utom villkoret avseende
skulders éterstaende 16ptid.”

I artikel 59.2 och 59.3 ska “kapitalinstrument” ersdttas med “kapitalinstrument och
skulder som avses i punkt 1 och “det tillampliga kapitalinstrumentet” ersittas med
”det tillampliga kapitalinstrument och den tillampliga skuld som avses i punkt 1.

I artikel 59.4 och 59.10 ska kapitalinstrument” ersittas med “kapitalinstrument eller
skulder som avses i punkt 1” och ”de tillimpliga kapitalinstrumenten” ersittas med
”de tillimpliga kapitalinstrument eller skulder som avses i punkt 1.

I artikel 60.1 ska foljande led ldggas till som led d:

”d) Kapitalbeloppet for kvalificerade skulder enligt artikel 59.1 skrivs ned
eller konverteras till kirnprimirkapitalinstrument, eller badadera, 1 den
utstrdckning som kravs for att uppfylla de resolutionsmal som faststills i artikel
31 eller upp till de tillampliga kvalificerade skuldernas kapacitet, beroende pa
vilket som &r lagst.”

I artikel 60 ska punkt 2 ersittas med foljande:

2. I de fall dér kapitalbeloppet for ett tillimpligt kapitalinstrument eller en
tillamplig kvalificerad skuld skrivs ned

(a) ska sdnkningen av det kapitalbeloppet vara permanent, med forbehall for
eventuella uppvirderingar i enlighet med erséttningsmekanismen i artikel
46.3,

(b) far inga skulder till innehavaren av det tillimpliga kapitalinstrumentet
och den tillimpliga skuld som avses 1 artikel 59.1 kvarsta enligt eller 1
samband med det belopp for instrumentet som har skrivits ned, med
undantag for upplupna skulder och skadestandsskulder som kan
uppkomma till foljd av ett 6verklagande av lagenligheten av utévandet av
nedskrivningsbefogenheten,

(c)  betalas ingen ersdttning till innehavaren av det tillimpliga
kapitalinstrumentet och den tillimpliga skuld som avses i artikel 59.1
annat 4n i enlighet med punkt 3.”

I artikel 60.3 ska “tillampliga kapitalinstrument” ersittas med “tillimpliga
kapitalinstrument och skulder som avses i artikel 59.1” och “de tillimpliga
kapitalinstrumenten” erséttas med “de tillimpliga kapitalinstrument och skulder som
avses 1 punkt 1”. Vidare ska Tillaimpliga kapitalinstrument” ersdttas med
’Tilldmpliga kapitalinstrument och skulder som avses 1 artikel 59.1” och "tillampligt
kapitalinstrument” erséttas med “tillampligt kapitalinstrument och tillamplig skuld
som avses 1 artikel 59.1”.

I artikel 69.4 ska led b ersittas med foljande:

47

SV



SV

35.

36.

37.

38.

39.

”b) betalnings- och leveransskyldigheter som héanfor sig till system eller
operatdrer av system som har utsetts enligt direktiv 98/26/EG, centrala
motparter, centrala motparter fran tredjeland som godkints av Esma enligt
artikel 25 1 forordning (EU) nr 648/2012 och centralbanker,”

I artikel 70 ska punkt 2 erséttas med foljande:

2. Resolutionsmyndigheterna far inte utéva den befogenhet som avses 1 punkt
1 med avseende pa sdkerhetsrétter som system eller operatdrer av system som
har utsetts enligt direktiv 98/26/EG, centrala motparter, centrala motparter fran
tredjeland som godkdnts av Esma enligt artikel 25 1 forordning (EU) nr
648/2012 och centralbanker innehar i tillgdngar som institutet under resolution
har pantsatt eller tillhandahallit som marginalsikerhet eller full sédkerhet.”

I artikel 71 ska punkt 3 erséttas med foljande:

”3. Uppskjutande enligt punkt 1 eller 2 ska inte gilla for system eller
operatorer av system som har utsetts enligt direktiv 98/26/EG, centrala
motparter, centrala motparter fran tredjeland som godkidnts av Esma enligt
artikel 25 1 forordning (EU) nr 648/2012 eller centralbanker.”

I artikel 88 ska “artikel 45” ersattas med “artiklarna 45—451”.
I artikel 88.1 ska fOrsta stycket ersittas med foljande:

”Om inte annat sdgs i artikel 89 ska resolutionsmyndigheterna pa koncernniva
inrétta resolutionskollegier som ska utfora de uppgifter som avses 1 artiklarna
12, 13, 16, 18, 45-451, 91 och 92 och, i tillampliga fall, sikerstilla samarbete
och samordning med resolutionsmyndigheter i tredjeldnder.”

Artikel 89 ska ersittas med foljande:

"Artikel 89
Europeiska resolutionskollegier

Om ett institut 1 tredjeland eller ett moderforetag 1 tredjeland har dotterforetag eller
moderforetag inom unionen som &r etablerade i tvé eller flera medlemsstater, eller
tva eller flera unionsfilialer som betraktas som betydande av tva eller flera
medlemsstater, ska resolutionsmyndigheterna i de medlemsstater ddr de enheterna &r
etablerade eller diar de betydande filialerna dr beldgna inrétta ett gemensamt
europeiskt resolutionskollegium.

Det europeiska resolutionskollegium som avses i punkt 1 ska utféra de funktioner
och de uppgifter som anges i artikel 88 med avseende pa de enheter som avses i
punkt 1 och, i den man de uppgifterna ar relevanta, pé filialer.

De uppgifter som ska utforas av det europeiska resolutionskollegiet enligt forsta
stycket ska inbegripa faststdllandet av det krav som avses 1 artiklarna 45—45i.

Vid faststdllandet av det krav som avses 1 artiklarna 45-451 ska medlemmarna 1 det
europeiska resolutionskollegiet beakta den globala resolutionsstrategi som eventuellt
antagits av myndigheter i tredjelénder.
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40.

Om dotterforetag inom unionen eller ett moderforetag inom unionen och dess
dotterinstitut 1 enlighet med den globala resolutionsstrategin inte utgdr
resolutionsenheter och medlemmarna i det europeiska resolutionskollegiet gar med
pa den strategin ska dotterforetagen eller moderforetaget inom unionen efterleva
kravet enligt artikel 45g.1 pa konsoliderad basis genom att emittera sddana
kvalificerade instrument som avses 1 artikel 45g.3 a och b till resolutionsenheten 1
tredjeland.

Om enbart ett moderféretag inom unionen innehar samtliga dotterféretag inom
unionen till ett institut eller moderforetag frén tredjeland ska resolutionsmyndigheten
for den medlemsstat diar moderforetaget inom unionen ar etablerat vara ordforande i
det europeiska resolutionskollegiet.

Om forsta stycket inte ar tillimpligt ska resolutionsmyndigheten for det
moderforetag eller dotterforetag inom unionen som har det hogsta virdet av totala
tillgdngar i balansrdkningen vara ordférande i det europeiska resolutionskollegiet.

Medlemsstaterna far, i samforstind med alla berérda parter, bevilja undantag frén
kravet pd att inrétta ett europeiskt resolutionskollegium om en annan grupp eller ett
annat kollegium utfér samma funktioner och uppgifter som anges i den hir artikeln
och iakttar alla de villkor och forfaranden, &ven de som rér medlemskap och
deltagande i europeiska resolutionskollegier, som faststélls i den har artikeln och i
artikel 90. I sddana fall ska alla hdnvisningar till europeiska resolutionskollegier i
detta direktiv dven tolkas som hianvisningar till dessa andra grupper eller kollegier.

Om inte annat foljer av punkterna 3 och 4 i1 den hir artikeln ska det europeiska
resolutionskollegiet fullgdra uppgifter i enlighet med artikel 88.”

Artikel 110 ska dndras pa foljande sétt:
(a) Ipunkt 1 ska den forsta meningen ersittas med foljande:

”Medlemsstaterna ska, utan att det paverkar deras rétt att foreskriva och alagga
straffréttsliga pafoljder, faststilla regler for administrativa sanktioner och andra
administrativa atgérder som ska tillimpas nédr de nationella bestimmelser som
antas for att inforliva detta direktiv eller bestimmelserna i férordning [om
aterhdmtning och resolution av centrala motparter] inte efterlevs, och vidta alla
atgirder som krivs for att se till att de genomfors.”

(b) Punkt 2 ska erséttas med foljande:

”2. Nar de skyldigheter som avses i punkt 1 géller for institut, finansinstitut
eller moderforetag inom unionen i den betydelse som avses 1 detta direktiv eller
for centrala motparter, clearingmedlemmar i centrala motparter eller
moderforetag i den betydelse som avses i forordning [om aterhdmtning och
resolution av centrala motparter] eller om en O&vertriddelse sker, ska
medlemsstaterna sékerstélla att administrativa sanktioner kan tillimpas, med
forbehdll for de villkor som anges i nationell lagstiftning, pa ledamoter i
ledningsorganet 1 den betydelse som avses 1 detta direktiv eller pa
styrelseledaméter i den betydelse som avses i forordning [om aterhdmtning och
resolution av centrala motparter] och pé alla andra fysiska personer som enligt
nationell lagstiftning &r ansvariga for 6vertradelsen.”
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41.

42.

(¢) I punkt 3 ska den forsta meningen ersittas med foljande:

”Befogenheter att dldgga administrativa sanktioner enligt detta direktiv ska
tillfalla resolutionsmyndigheterna eller, om en annan myndighet ar tillamplig,
behoriga myndigheter, beroende pa typ av overtradelse.”

Artikel 111 ska @ndras pa foljande sitt:

(a) Ipunkt1 skaleden a, b, ¢c och d erséttas med foljande:

”a) Underlatenhet att utforma, upprétthalla och uppdatera aterhdmtningsplaner
och koncernaterhdmtningsplaner, utgérande en Overtrddelse av artiklarna 5
eller 7 1 detta direktiv eller artikel 9 1 forordning [om &terhdmtning och
resolution av centrala motparter].

b) Underldtenhet att till den behdriga myndigheten anméla en avsikt att ge
finansiellt stod inom koncerner, utgorande en dvertradelse av artikel 25 i detta
direktiv.

¢) Underlatenhet att tillhandahdlla alla nédvéndiga uppgifter for utarbetandet
av resolutionsplaner, utgérande en Overtrddelse av artikel 11 1 detta direktiv
eller artikel 14 i forordning [om aterhdmtning och resolution av centrala
motparter].

d) Underlatenhet av ledningsorganet for ett institut eller en enhet som avses i
artikel 1.1 b, c eller d i detta direktiv eller av styrelsen for en central motpart i
den betydelse som avses i forordning [om aterhdmtning och resolution av
centrala motparter] att underritta den behdriga myndigheten nér ett institut
eller en enhet som avses i artikel 1.1 b, ¢ eller d 1 detta direktiv eller den
centrala motparten fallerar eller sannolikt kommer att fallera, utgérande en
Overtradelse av artikel 81 1 detta direktiv eller artikel 68.1 1 férordning [om
aterhdmtning och resolution av centrala motparter].”

(b) Punkt 2 ska dndras pa foljande sitt:
1) Led a ska ersittas med foljande:

”a) Ett offentligt uttalande som faststéller ansvariga fysiska personer, institut,
finansinstitut, moderforetag inom unionen, centrala motparter eller andra
juridiska personer och dvertradelsens karaktér.”

i1) Led c ska ersittas med foljande:

”c) Ett tillfilligt forbud for de ledamdter av ledningsorganet eller den
verkstéllande ledningen fOr institut eller enheter som avses i artikel 1.1 b, c,
eller d i detta direktiv eller for den styrelse for en central motpart eller de andra
fysiska personer som halls ansvariga, att utéva uppdrag 1 institut eller enheter
som avses i artikel 1.1 b, c eller d i detta direktiv eller i centrala motparter.”

Artikel 112 ska dndras pa foljande sétt:

(a) Ipunkt 1 ska den forsta meningen ersittas med foljande:
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43.

”Medlemsstaterna ska se till att resolutionsmyndigheterna och de behdriga
myndigheterna pé sin officiella webbplats atminstone offentliggbér varje
administrativ sanktion som har alagts av dem till f6ljd av Gvertrddelser av de
nationella bestdmmelserna for att inforliva detta direktiv eller av
bestimmelserna i forordning [om aterhdmtning och resolution av centrala
motparter], nir sddana sanktioner inte har 6verklagats eller ritten att 6verklaga
dem har forfallit.”

(b) I punkt 2 ska led c ersittas med foljande:

”c) Om ett offentliggérande skulle orsaka, i den madn det kan faststillas,
oproportionell skada for involverade institut eller enheter som avses i artikel
1.1 b, c eller d i detta direktiv, centrala motparter eller fysiska personer.”

(c) Punkt 4 ska dndras pa foljande sitt:
1) Den forsta meningen ska ersdttas med foljande:

”Senast den 3 juli 2016 ska EBA ldgga fram en rapport for kommissionen om
medlemsstaternas offentliggérande pa anonym grund enligt punkt 2 av
sanktioner for bristande efterlevnad av nationella bestimmelser for att inforliva
detta direktiv och sérskilt om det har funnits betydande skillnader mellan
medlemsstaterna 1 detta avseende.”

i) Foljande stycke ska laggas till:

”Senast den [...] ska Esma ldgga fram en liknande rapport for kommissionen
om offentliggorandet av sanktioner for bristande efterlevnad av
bestimmelserna 1 forordning [om aterhdmtning och resolution av centrala
motparter].”

Artikel 113 ska ersdttas med foljande:
”Artikel 113

EBA:s och Esmas upprétthdllande av centrala databaser

Om inte annat foljer av konfidentialitetskraven enligt artikel 84, ska
resolutionsmyndigheter och behoriga myndigheter informera EBA om alla
administrativa sanktioner som 4lagts av dem enligt artikel 111 for overtrddelser av
nationella bestimmelser for att inforliva detta direktiv samt om status for
overklaganden och resultatet av dessa.

Om inte annat foljer av konfidentialitetskraven enligt artikel 71 i férordning [om
aterhdmtning och resolution av centrala motparter], ska resolutionsmyndigheter och
behdriga myndigheter informera Esma pa liknande sdtt om de administrativa
sanktioner som &dlagts for overtrddelser av den forordningen.

EBA och Esma ska upprétthdlla centrala databaser dver sanktioner som rapporterats
till dem, dér syftet endast dr informationsutbyte mellan resolutionsmyndigheter och
att informationen ska vara tillgdnglig endast for resolutionsmyndigheter och
uppdateras pa grundval av den information som dessa ldmnar.
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EBA och Esma ska upprétthélla centrala databaser dver sanktioner som rapporterats
till dem, dér syftet endast ar informationsutbyte mellan behdriga myndigheter och att
informationen ska vara tillgénglig endast for behoriga myndigheter och uppdateras
pa grundval av den information som dessa ldmnar.

EBA och Esma ska wuppritthdlla webbsidor med ldnkar till varje
resolutionsmyndighets offentliggérande av sanktioner och varje behorig myndighets
offentliggérande av sanktioner enligt artikel 112 och ange den period for vilken varje
medlemsstat offentliggér sanktioner.”

Artikel 2

Andring av direktiv 98/26/EG
I artikel 2 ska led c erséttas med foljande:

’c) central motpart. en central motpart enligt definitionen 1 artikel 2.1 i forordning
(EU) nr 648/2012.”

I artikel 2 ska led f erséttas med foljande:

”f) deltagare: ett institut, en central motpart, en avvecklingsagent, en
clearingorganisation, en systemoperator eller en clearingmedlem i en central motpart
med auktorisation enligt artikel 17 1 forordning (EU) nr 648/2012.”

Artikel 3

Andringar av direktiv 2002/47/EG
Direktiv 2002/47/EG ska éndras pa foljande sitt:
I artikel 1 ska punkt 6 ersittas med foljande:

”6. Artiklarna 4-7 1 detta direktiv fir inte tillimpas pd négon restriktion av
verkstilligheten av avtal om finansiellt sédkerhetsstdllande eller av verkan av ett avtal
om finansiell sdkerhet och slutavrdaknings- eller kvittningsbestimmelser med stéd av
avdelning IV kapitel V eller VI i Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU
eller avdelning V kapitel IV 1 férordning (EU) [om aterhdmtning och resolution av
centrala motparter] eller pa nigon sédan restriktion med stdd av liknande
befogenheter 1 en medlemsstats ritt, vilken syftar till att underldtta en ordnad
resolution av en enhet som avses i punkt 2 ¢ iv och som dr foremdl for
skyddsétgéarder som atminstone dr likvirdiga med dem som faststills 1 avdelning IV
kapitel VII 1 direktiv 2014/59/EU och avdelning V kapitel V 1 forordning (EU) [om
aterhdmtning och resolution av centrala motparter].”

Artikel 9a ska erséttas med foljande:

” Artikel 9a
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Direktiven 2008/48/EG och 2014/59/EU och forordning (EU) [om dterhdmitning och
resolution av centrala motparter]

Detta direktiv ska inte paverka tillimpningen av direktiven 2008/48/EG och
2014/59/EU och forordning (EU) [om aterhdmtning och resolution av centrala
motparter].”

Artikel 4

Andring av direktiv 2004/25/EG
I artikel 4 ska punkt 5 ersittas med foljande:

”5.  Medlemsstaterna ska sdkerstélla att artikel 5.1 1 detta direktiv inte tilldimpas om
de resolutionsverktyg, resolutionsbefogenheter och resolutionsmekanismer som
faststills 1 avdelning IV 1 Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/59/EU eller i
avdelning V i forordning (EU) [om &terhdmtning och resolution av centrala
motparter]| anvinds.”

Artikel 5

Andring av direktiv 2005/56/EG
I artikel 3 ska punkt 4 ersittas med foljande:

”4. Medlemsstaterna ska sdkerstilla att detta direktiv inte tilldmpas pa foretag som
ar foremél for anviandningen av resolutionsverktyg, resolutionsbefogenheter och
resolutionsmekanismer som faststélls i avdelning IV i Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/59/EU eller 1 avdelning V 1 forordning (EU) [om &dterhdmtning och
resolution av centrala motparter].”

Artikel 6

Andringar av direktiv 2007/36/EG
Direktiv 2007/36/EG ska dndras pa foljande sitt:
(a) [Tartikel 1 ska punkt 4 ersittas med foljande:

4, Medlemsstaterna ska sdkerstélla att detta direktiv inte tillimpas om de
resolutionsverktyg, resolutionsbefogenheter och resolutionsmekanismer som
faststills 1 avdelning IV 1 Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU
eller 1 avdelning V i f6rordning (EU) [om aterhdmtning och resolution av
centrala motparter] anvinds.”

(b) T artikel 5 ska punkt 5 ersittas med foljande:
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”5. Medlemsstaterna ska for tillimpningen av direktiv 2014/59/EU och
forordning (EU) [om dterhdmtning och resolution av centrala motparter] se till
att bolagsstimman, med en majoritet av tva tredjedelar av de avlagda giltiga
rOsterna, far besluta eller dndra bolagsordningen for att foreskriva att en
kallelse till bolagsstimma for att fatta beslut om en kapitalokning ska utfdrdas
med kortare varsel dn vad som foreskrivs 1 punkt 1 1 den hér artikeln, forutsatt
att stdimman inte dger rum inom tio kalenderdagar frdn kallelsen och att
villkoren 1 artiklarna 27 eller 29 1 direktiv 2014/59/EU eller artikel 19 1
forordning (EU) [om é&terhdmtning och resolution av centrala motparter]
uppfylls samt att kapitalokningen dr nddvandig for att undvika de villkor for
resolution som foreskrivs 1 artiklarna 32 och 33 1 direktiv 2014/59/EU eller
artikel 22 i forordning (EU) [om aterhdmtning och resolution av centrala
motparter].”

Artikel 7

Andring av direktiv 2011/35/EU
I artikel 1 ska punkt 4 ersittas med foljande:

”4.  Medlemsstaterna ska sdkerstilla att detta direktiv inte tilldmpas pa foretag som
ar foremél for anviandningen av resolutionsverktyg, resolutionsbefogenheter och
resolutionsmekanismer som faststélls i avdelning IV i Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/59/EU eller 1 avdelning V 1 forordning (EU) [om &dterhdmtning och
resolution av centrala motparter].”

Artikel 8

Andring av direktiv 2012/30/EU
I artikel 45 ska punkt 4 ersittas med foljande:

74, Medlemsstaterna ska sdkerstilla att artiklarna 10, 19.1, 29.1, 29.2 och 29.3,
artikel 31.2 forsta stycket, artiklarna 33—36 och 40, 41 och 42 i det hir direktivet inte
tillimpas om de resolutionsverktyg, resolutionsbefogenheter och
resolutionsmekanismer som faststélls 1 avdelning IV 1 Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/59/EU eller 1 avdelning V 1 forordning (EU) [om &dterhdmtning och
resolution av centrala motparter] anvénds.”

Artikel 9
Inforlivande

Medlemsstaterna ska senast den [12 manader fran och med dagen for ikrafttrddandet]
anta och offentliggéra de lagar och andra forfattningar som dr nddvindiga for att
folja detta direktiv. De ska till kommissionen genast dverlimna texten till dessa
bestimmelser.
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Medlemsstaterna ska tillimpa dessa bestimmelser frdn och med den [6 ménader fran
inforlivandefristen].

2. Nir en medlemsstat antar de bestimmelser som avses i punkt 1 ska de innehalla en
hianvisning till detta direktiv eller &atféljas av en sadan hédnvisning nédr de
offentliggérs. Néarmare fOreskrifter om hur hdnvisningen ska goras ska varje
medlemsstat sjédlv utfarda.

3. Medlemsstaterna ska till kommissionen och EBA Overldmna texten till de centrala
bestimmelser 1 nationell lagstiftning som de antar inom det omrade som omfattas av
detta direktiv.

Artikel 10
Ikrafttrdadande

Detta direktiv trdder i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i
Europeiska unionens officiella tidning.

Artiklarna 1.1, 1.40, 1.41, 1.42, 1.43, 2, 3,4, 5, 6, 7 och 8 trader i kraft den [datum
for ikrafttrddande av forordning om aterhdmtning och resolution av centrala
motparter].

Artikel 11
Adressater

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utféardat i Bryssel den
Pa Europaparlamentets vignar Pa radets véignar
Ordforande Ordforande
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