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EXPOSICAO DE MOTIVOS

1. CONTEXTO DA PROPOSTA

. Justificacdo e objetivos da proposta

A proposta de alteragdo da Diretiva 2014/59/UE (Diretiva Recuperacdo e Resolugdo
Bancarias, BRRD) faz parte de um pacote legislativo que inclui também alteragdes ao
Regulamento (UE) n.° 575/2013 (Regulamento Requisitos de Fundos Préprios, CRR), a
Diretiva 2013/36/UE (Diretiva Requisitos de Fundos Proprios, CRD) e ao Regulamento (UE)
n.° 806/2014 (Regulamento Mecanismo Unico de Resolugdo, SRMR).

Ao longo dos ultimos anos, a UE levou a cabo uma reforma substancial do quadro de
regulamentacdo dos servigos financeiros, a fim de reforcar a capacidade de resisténcia das
institui¢des financeiras na UE, baseando-se essencialmente em normas mundiais acordadas
com os parceiros internacionais da UE. O pacote de reforma incluiu, em particular, o
Regulamento (UE) n.° 575/2013 (Regulamento Requisitos de Fundos Proprios, CRR) e a
Diretiva 2013/36/UE (Diretiva Requisitos de Fundos Proprios, CRD), no que diz respeito aos
requisitos prudenciais e a supervisdao prudencial das instituicdes de crédito, a Diretiva
2014/59/UE (Diretiva Recuperacdo e Resolucdo Bancérias, BRRD), no que se refere a
recuperagao e a resolu¢do de instituicdes de crédito, bem como o Regulamento (UE)
n.° 806/2014 relativo ao Mecanismo Unico de Resolugdo (MUR).

Estas medidas foram tomadas em resposta a crise financeira que eclodiu em 2007-2008. A
falta de estruturas adequadas de gestao de crises e de resolucao obrigou os governos em todo
o mundo a resgatar bancos na sequéncia da crise financeira. O subsequente impacto nas
finangas publicas, bem como o incentivo indesejavel a socializagdo dos custos da insolvéncia
bancdria reforcaram a necessidade de uma abordagem diferente para gerir as crises bancarias
e salvaguardar a estabilidade financeira.

Na Unido Europeia, e em consonancia com as importantes medidas aprovadas e adotadas a
nivel internacional, a Diretiva 2014/59/UE (Diretiva Recuperacdo e Resolucdo Bancérias,
BRRD)' ¢ 0 Regulamento (UE) n.° 806/2014 (Regulamento Mecanismo Unico de Resolugio,
SRMR)? estabeleceram um s6lido enquadramento para a resolugio bancaria a fim de gerir de
forma eficaz as crises bancarias e reduzir o seu impacto negativo na estabilidade financeira e
nas financas publicas. A pedra angular do novo enquadramento de resolucdo ¢ a
«recapitalizacdo internay (bail-in), que consiste na reducdo da divida ou na conversdo de
créditos ou outros elementos do passivo em capital proprio de acordo com uma hierarquia
predefinida. O instrumento pode ser utilizado para a absor¢ao das perdas e a recapitalizagdo
interna de uma institui¢do que se encontre em situacao ou em risco de faléncia, de modo a
restabelecer a sua viabilidade. Por conseguinte, serdo os acionistas e outros credores a
suportar os encargos da faléncia de uma institui¢do, e ndo os contribuintes. Contrariamente a
outras jurisdi¢des, o enquadramento para a recuperagdo e resolugdo bancérias da Unido ja
atribuiu um mandato as autoridades de resolugdo para determinarem, relativamente a cada

! Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu ¢ do Conselho, de 15 de maio de 2014, que estabelece um

enquadramento para a recuperag@o e resoluco de instituigdes de crédito e de empresas de investimento,
JOL 173 de 12.6.2014, p. 190.

2 Regulamento (UE) n.° 806/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de julho de 2014, que
estabelece regras e um procedimento uniformes para a resolugdo de institui¢des de crédito e de certas
empresas de investimento no quadro de um Mecanismo Unico de Resolugio e de um Fundo Unico de
Resolugdo bancaria e que altera o Regulamento (UE) n.° 1093/2010, JO L 225 de 30.7.2014, p. 1.
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instituicdo de crédito ou empresa de investimento («instituicdo»), um requisito minimo de
fundos proprios e passivos elegiveis (MREL), que sdo passivos altamente suscetiveis de
recapitalizagdo interna destinados a absor¢do das perdas e a recapitalizagdo das institui¢des
em caso de faléncia. O ato delegado relativo a aplicagdo pratica deste requisito foi
recentemente adotado pela Comisso”.

A nivel global, o Conselho de Estabilidade Financeira (CEF) publicou, em 9 de novembro de
2015, a ficha descritiva da capacidade de absorcao total de perdas (TLAC) («norma TLACy),
que foi aprovada uma semana mais tarde, na Cimeira do G20 na Turquia®. A norma TLAC
exige que os bancos de importancia sistémica global (G-SIB), referidos como «instituigdes de
importancia sistémica global» (G-SII) na legislacdo da Unido, disponham de uma quantidade
suficiente de passivos com elevada capacidade de absor¢do de perdas (suscetiveis de
recapitaliza¢do interna), a fim de assegurar uma 4agil e rdpida absorcdo das perdas e a
recapitalizagio em caso de resolugio. Na sua Comunicagdo de 24 de novembro de 2015°, a
Comissdo comprometeu-se a apresentar uma proposta legislativa até ao final do corrente ano,
a fim de permitir a aplicagdo da norma TLAC até ao prazo acordado de 2019. Além disso, a
Comissdo comprometeu-se a rever as atuais regras relativas ao requisito minimo de fundos
proprios e passivos elegiveis (MREL) de modo a assegurar a plena coeréncia com a norma
TLAC acordada a nivel internacional, tendo em conta as conclusdes do relatério que a
Autoridade Bancaria Europeia (EBA) estd obrigada a apresentar a Comissdo, nos termos do
artigo 45.°, n.° 19, da Diretiva Recuperacdo e Resolugdo Bancarias. A EBA ja publicou uma
versdo provisoria desse relatério em 19 de julho de 2016° e prevé apresentar o relatorio final
durante o més de dezembro de 2016.

Enquanto o enquadramento geral da BRRD continua a ser valido e s6lido, a presente proposta
tem por objetivo principal aplicar a norma TLAC e integrar o requisito TLAC nas regras
gerais relativas ao MREL, evitando uma duplicagdo resultante da aplicacdo de dois requisitos
paralelos. Embora os requisitos TLAC e MREL prossigam o mesmo objetivo regulamentar,
apresentam, no entanto, algumas diferencas ao nivel da sua estrutura. O ambito de aplicagdo
do MREL abrange ndo so6 as G-SII, mas todo o setor bancario da Unido. Contrariamente a
norma TLAC, que contém um nivel minimo harmonizado, o nivel do MREL ¢ determinado
pelas autoridades de resolucdo com base numa avaliacdo caso a caso especifica a cada
institui¢do. Por ultimo, o requisito minimo da TLAC deve ser cumprido, em principio, com
instrumentos de divida subordinada, enquanto para efeitos do MREL a subordinacdo dos
instrumentos de divida pode ser exigida pelas autoridades de resolucdo, caso a caso, na
medida em que for necessario para assegurar que, num caso concreto de recapitalizacio
interna, os credores ndo recebam um tratamento menos favoravel do que num cenario

Regulamento Delegado (UE) 2016/1450 da Comissdo, de 23 de maio de 2016, que complementa a
Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho no que diz respeito as normas técnicas de
regulamentacdo que especificam os critérios relativos a metodologia de determinacdo do requisito
minimo para os fundos proprios e para os passivos elegiveis, JO L 237 de 3.9.2016, p. 1.

FSB, Principles on Loss-absorbing and Recapitalisation Capacity of Globally Systemically Important
Banks (G-SIBs) in Resolution, Total Loss-absorbing Capacity (TLAC) Term sheet, 9.11.2015.
Comunicacdo da Comiss@o ao Parlamento Europeu, ao Conselho, ao Banco Central Europeu, ao Comité
Econémico e Social Europeu e ao Comité das Regides, «Rumo a conclusio da Unifo Bancariay,
COM(2015) 587 final de 24.11.2015.
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1360107/EBA+Interim+report+on+tMREL

PT



PT

hipotético de insolvéncia (que ¢ um cendrio contrafactual da resolu¢dao). A fim de criar um
enquadramento simples e transparente que proporcione seguranca juridica e coeréncia, a
Comissdo propde integrar a norma TLAC nas atuais regras relativas ao MREL e garantir que
ambos o0s requisitos sejam cumpridos com instrumentos bastante semelhantes. Esta
abordagem requer algumas alteragdes pontuais as atuais regras relativas ao MREL que
garantam a coeréncia técnica com a estrutura de quaisquer requisitos aplicaveis as G-SII.

Em especial, sdo necessarias alteragdes técnicas adicionais as atuais regras relativas ao MREL
para as alinhar pela norma TLAC no que respeita, nomeadamente, aos denominadores
utilizados para medir a capacidade de absorcdo das perdas, a interagdo com os requisitos de
reservas de fundos proprios, a divulgacdo dos riscos aos investidores e a sua aplicagdo no que
se refere as diferentes estratégias de resolugdo. Apesar de implementar a norma TLAC para as
G-SII, a abordagem da Comissdo ndo afetard significativamente a obrigagdo de as institui¢des
que ndo sejam G-SII cumprirem as disposi¢des relativas ao MREL.

Do ponto de vista operacional, o nivel minimo harmonizado da norma TLAC ser4 introduzido
na Unido através de alteragdes ao Regulamento e a Diretiva Requisitos de Fundos Proprios
(CRR e CRD)’, enquanto o acréscimo especifico para as G-SII e o MREL especifico para
instituigdes que ndo sejam G-SII serdo aplicados através de alteracdes especificas @ BRRD e
ao SRMR. A presente proposta abrange especificamente as alteragdes previstas 8 BRRD
relacionadas com a aplicacdo da norma TLAC na Unido. Como tal, a presente proposta faz
parte de um pacote mais amplo de revisdo da legislacao financeira da Unido que visa reduzir
os riscos no setor financeiro (revisio CRR/CRD) e aumentar a sua capacidade de resisténcia.

Além disso, com base nas opinides expressas em muitas das respostas ao convite a
apresentacdo de contribui¢des das partes interessadas publicadas em setembro de 2015°, a
presente proposta altera a BRRD com o objetivo de aliviar os custos de conformidade dos
bancos nos casos em que os seus passivos se regem pela legislacdo de paises terceiros. O
requisito atual revelou-se dificil de cumprir na pratica, pelo que o seu valor acrescentado para
a resolubilidade dos bancos é limitado. E, pois, necessario introduzir mais flexibilidade nas
relagdes contratuais dos bancos da Unido com entidades de paises terceiros, permitindo que as
autoridades de resolugdo dispensem, sob reserva de determinadas salvaguardas rigorosas, a
obrigacdo de inserir clausulas contratuais com vista ao reconhecimento, nos paises terceiros,
dos efeitos da recapitalizacdo interna de passivos regidos pela legislacdo desses paises
terceiros. Na pratica, as regras atuais sao muito dificeis de aplicar.

Além disso, em resposta ao convite formulado pelo Conselho ECOFIN nas suas conclusoes
de 17 de junho de 2016, a presente proposta altera a BRRD no que diz respeito a aplicagao,

7 Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013,
relativo aos requisitos prudenciais para as instituicdes de crédito e para as empresas de investimento e
que altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012, JO L 176 de 27.6.2013, p. 1; Diretiva 2013/36/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativa ao acesso a atividade das
instituigdes de crédito e a supervisdo prudencial das instituigdes de crédito e empresas de investimento,
que altera a Diretiva 2002/87/CE e revoga as Diretivas 2006/48/CE ¢ 2006/49/CE, JOL 176 de
27.6.2013, p. 338.
http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/financial-regulatory-framework-review/docs/summary-
of-responses_en.pdf, resumo das contribuigdes para o «convite a apresentacdo de contribuicdes.
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por parte das autoridades de resolucao, de instrumentos de moratdria no decurso da resolugao,
ou seja, poderes para suspender as execugoes de compromissos bancarios perante terceiros. A
harmonizacgdo de tais poderes deverd contribuir para a estabilizagdo de uma institui¢do pelas
autoridades competentes no periodo anterior, e possivelmente posterior, a resolucao.

. Coeréncia com as disposicdes em vigor no mesmo dominio de intervenc¢ao

O atual enquadramento de resolug¢do bancaria da Unido ja exige que todos os bancos europeus
possuam uma quantidade suficiente de passivos com elevada capacidade de absor¢do de
perdas (suscetiveis de recapitalizagdo interna). Através da harmoniza¢do dos requisitos
aplicaveis as G-SII com a norma TLAC mundial, a proposta ird melhorar e facilitar a
aplicacdo das regras existentes. A proposta estd, por conseguinte, em consonancia com o
objetivo global do enquadramento de resolu¢do bancaria da Unido que visa reduzir o apoio
prestado pelos contribuintes para a resolugdo bancéria.

. Coeréncia com outras politicas da Unido

A proposta faz parte de uma revisao mais ampla da legislagdo financeira da Unido (revisao
CRR/CRD) que visa reduzir os riscos no setor financeiro e, a0 mesmo tempo, promover um
financiamento sustentavel da atividade econdémica. E plenamente coerente com os objetivos
fundamentais da UE de promover a estabilidade financeira, reduzir o apoio prestado pelos
contribuintes para a resolu¢do bancaria e contribuir para um financiamento sustentavel da
economia.

2. BASE JURIDICA, SUBSIDIARIEDADE E PROPORCIONALIDADE
. Base juridica

A diretiva proposta altera uma diretiva existente, a Diretiva Recuperacdo e Resolugdo
Bancarias (BRRD). A base juridica da proposta ¢ a mesma da BRRD, ou seja, o artigo 114.°
do TFUE. Esta disposic¢ao prevé a adog¢ao de medidas relativas a aproximacgao das disposi¢oes
nacionais que tenham por objeto a criagdo e o funcionamento do mercado interno.

A proposta harmoniza as legislacdes nacionais em matéria de recuperacao e resolucdo de
instituicdes de crédito e empresas de investimento, em especial no que diz respeito a sua
capacidade de absor¢do de perdas e de recapitalizagdo em caso de resolugdo, na medida do
necessario para garantir que os Estados-Membros e os bancos da Unido disponham dos
mesmos instrumentos e capacidades para enfrentar as situagdes de insolvéncia bancaria em
conformidade com as normas acordadas a nivel internacional (norma TLAC).

Ao definir requisitos harmonizados para os bancos no mercado interno, a proposta reduz
consideravelmente o risco de existirem regras nacionais divergentes nos Estados-Membros no
que se refere a capacidade de absor¢ao de perdas e de recapitalizacdo em caso de resolugao,
suscetiveis de falsear a concorréncia no mercado interno. Assim sendo, a proposta tem por
objeto a criacdo e o funcionamento do mercado interno.

O artigo 114.° do TFUE ¢, por conseguinte, a base juridica adequada.
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. Subsidiariedade (no caso de competéncia nio exclusiva)

Em virtude do principio da subsidiariedade estabelecido no artigo 5.°, n.° 3, do TFUE, nos
dominios que ndo sejam da sua competéncia exclusiva, a Unido intervém apenas se € na
medida em que os objetivos da agdo considerada nao possam ser suficientemente alcangados
pelos Estados-Membros, tanto ao nivel central como ao nivel regional e local, podendo
contudo, devido as dimensoes ou aos efeitos da agdo considerada, ser mais bem alcang¢ados ao
nivel da Unido.

A Unido e os seus Estados-Membros comprometeram-se a aplicar as normas internacionais.
Na auséncia de qualquer acdo da Unido, os Estados-Membros teriam de aplicar a norma
TLAC mundial nas respetivas jurisdi¢cdes, sem possibilidade de alterar o quadro juridico
existente que decorre da BRRD ¢ do SRMR. Por conseguinte, tendo em conta as importantes
diferencas entre a norma TLAC e o quadro existente, bem como as eventuais interpretacdes
divergentes da ficha descritiva da TLAC pelas entidades reguladoras nacionais, os bancos, em
especial as G-SII, estariam sujeitos a dois requisitos paralelos (com o proprio requisito
minimo da TLAC a ser aplicado de forma diferente de um Estado-Membro para outro), o que
implicaria custos adicionais para os bancos e as autoridades publicas (autoridades de
supervisdo e de resolug¢do). A agdo da Unido é, por conseguinte, desejavel para aplicar de
forma harmonizada a norma TLAC mundial na Unido e para alinhar o enquadramento
existente por essa norma, a fim de reduzir o mais possivel os custos de conformidade dos
bancos ¢ das autoridades publicas, assegurando simultaneamente uma resolug¢do eficaz em
caso de insolvéncia de um banco.

. Proporcionalidade

Em virtude do principio da proporcionalidade, o contetido e a forma da agdo da Unido ndo
devem exceder o necessario para alcangar os seus objetivos, em conformidade com os
objetivos gerais dos Tratados.

Apesar de aplicar a TLAC as G-SII mundiais, a proposta nao afeta significativamente a
obrigagdo de os bancos cumprirem as regras em vigor em matéria de capacidade de absor¢ao
de perdas e de recapitalizagdo, uma vez que a proposta nido estende a aplicagdo do nivel
minimo da TLAC para além das G-SII. Além disso, a proposta limita em grande medida os
custos dos bancos, em especial das G-SII, relacionados com o cumprimento da norma TLAC,
uma vez que alinha, tanto quanto possivel, as regras em vigor por essa norma. Por ultimo, a
proposta ndo estende a aplicagdo do nivel minimo da TLAC para além das G-SII. Pelo
contrario, para as instituigdes que nao sejam G-SII, a proposta mantém o atual principio
global de que as autoridades de resolucdo devem adaptar a qualidade e o nivel do requisito
relativo a absorcao de perdas e a recapitalizacdo a cada banco especifico com base no
respetivo risco, dimensao, grau de interligacdo e na estratégia de resolucao escolhida. No que
se refere as G-SII que estdo sujeitas ao nivel minimo da TLAC, antes de exigir qualquer
acréscimo especifico para a instituicdo, a proposta exige que as autoridades de resolucao
avaliem se um tal acréscimo € necessario, proporcionado e justificado. As disposi¢cdes da
presente proposta sdo, por conseguinte, proporcionais ao que ¢ necessario para atingir os seus
objetivos.
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3. RESULTADOS DA AVALIACAO DE IMPACTO
Avaliacio de impacto

Fazendo parte de uma revisdo mais ampla da legislacdo financeira da Unido que visa reduzir
os riscos no setor financeiro (revisao CRR/CRD), a proposta foi objeto de uma avaliacao de
impacto aprofundada. O projeto de relatorio da avaliagcdo de impacto foi apresentado, em 7 de
setembro de 2016, ao Comité de Controlo da Regulamentacio da Comissdo’. O Comité
emitiu um parecer negativo em [data]. Apos o refor¢o da base factual para determinados
elementos do pacote de revisdo, o Comité emitiu um parecer positivo em 27 de setembro de
2016.

Em conformidade com a sua politica «Legislar melhor», a Comissdo realizou uma avaliagdo
de impacto das vdrias alternativas politicas. As op¢des politicas foram avaliadas em relagao
aos objetivos fundamentais de reforcar a capacidade de absor¢do de perdas e de
recapitalizagdo dos bancos sujeitos a um processo de resolucdo, bem como a seguranga
juridica e a coeréncia do enquadramento em matéria de resolucdo. A avaliagdo teve em conta
a eficacia de concretizacao dos objetivos acima referidos e a eficiéncia do ponto de vista dos
custos da aplicagdo das diferentes opcdes de acdo politica.

No que diz respeito a implementagdo da norma TLAC na Unido, foram consideradas trés
opcdes politicas na avaliacdo de impacto. Na primeira op¢ao, a BRRD continuaria a aplicar-se
na sua forma atual. Na segunda opg¢do, a norma TLAC para as G-SII seria integrada no atual
enquadramento em matéria de resolugdo, o qual seria, por sua vez, devidamente alterado a fim
de assegurar a plena compatibilidade com a norma TLAC. Na terceira op¢ao propunha-se,
além disso, alargar o ambito de aplicagdo do nivel minimo da TLAC a outras institui¢des de
importancia sistémica (O-SII) na Unido para além das G-SII. A avaliagdo de impacto concluiu
que a segunda opg¢do ¢ a que melhor alcanca os objetivos politicos relevantes. Em particular,
contrariamente a primeira op¢ao, permite uma aplicacdo harmonizada da norma TLAC para
todas as G-SII na Unido, na medida em que reduz os custos que estas teriam de suportar para
cumprir dois requisitos potencialmente diferentes (a norma TLAC e a BRRD), prevendo ao
mesmo tempo uma interpretagdo coerente da ficha descritiva da TLAC na UE. Esta opgao
aumentard a resolubilidade das G-SII na Unido e evitara efeitos de contagio decorrentes de
participagdes cruzadas de G-SII através de regras especificas da norma TLAC que ndo estdo
atualmente previstas na BRRD (ou seja, nivel minimo da TLAC sob a forma de instrumentos
de divida subordinada, deducao de participacdes cruzadas de instrumentos elegiveis da TLAC
detidos por G-SII). Esta op¢do garantira a aplicacdo da norma TLAC na Unido, o que
reforcaria a expectativa de outras jurisdicdes fazerem o mesmo, a fim de reforcar a
resolubilidade dos G-SIB em todo o mundo. Por outro lado, esta opgado ¢ preferivel a terceira
opcdo, visto que ndo tem a desvantagem de alargar o nivel minimo da TLAC a bancos que
nao sejam G-SII (O-SII), para os quais esse nivel minimo do requisito TLAC ndo parece ser
bem ajustado, tendo em conta a sua grande diversidade em termos de dimensdo, modelo de
negocio, grau de interligacdo e importancia sistémica.

A avaliacdo de impacto mostrou que a conformidade com o artigo 55.° da BRRD, que exige o
reconhecimento contratual da recapitalizagdo interna nos contratos sujeitos a lei de um pais
terceiro, suscita dois tipos de dificuldades. Em primeiro lugar, algumas contrapartes de paises
terceiros recusam-se a incluir uma cldusula contratual que reconheca o poder de
recapitaliza¢do interna da Unido nos contratos financeiros celebrados com bancos da Unido.

[Ligacgdo a avaliagdo de impacto e a sua sintese]
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Em certos casos, os bancos da Unido acabam por ndo poder celebrar nenhum contrato por
forma a cumprir o disposto no artigo 55.° da BRRD. Em casos extremos, isto poderia leva-
los a abandonar uma certa parte da sua atividade (por exemplo, o financiamento do comércio).
Em segundo lugar, mesmo nos casos em que as contrapartes de paises terceiros estejam
dispostas a aceitar clausulas relacionadas com a recapitalizagdo interna nos seus contratos
com bancos da Unido, as autoridades de supervisao locais podem, em alguns casos, impedir a
sua inclusdo nos contratos. Neste caso, a Uinica forma de os bancos cumprirem o disposto no
artigo 55.° da BRRD seria infringir as regras impostas pela autoridade de supervisao local ou
desistir dessa parte da sua atividade. Para fazer face a este problema, considerou-se necessario
alterar esta regra. A op¢ao politica escolhida prevé a possibilidade de as autoridades de
resolugdo dispensarem este requisito, desde que tal ndo afete significativamente a capacidade
de absor¢do de perdas e de recapitalizacdo dos bancos em questao.

No que diz respeito ao poder de suspender as obrigacdes de pagamento (moratéria), a
avaliacdo de impacto sublinhou a importancia de um instrumento deste tipo, em especial na
fase anterior a resolucdo. A moratoria permite congelar o fluxo de pagamentos por um curto
periodo de tempo, o que facilita a quantificacdo dos ativos e passivos disponiveis. Um
instrumento deste tipo ¢ muito util quer num contexto anterior a resolucdo (e, mais
especificamente, no ambito de uma intervengdo precoce), quer durante a resolugdo. A
avalia¢do de impacto analisou ainda as potenciais vantagens de uma maior harmonizac¢ao dos
instrumentos disponiveis. Neste contexto, sublinha que, embora a BRRD j4 inclua disposi¢des
que permitem a suspensdo das obrigacdes de pagamento, estas foram aplicadas de formas
muito diferentes a nivel nacional e podem ndo proporcionar uma aplicagdo suficientemente
coerente no que respeita a elementos importantes, tais como o ambito, a fase e as condigdes
de aplicagdo, bem como a duragdo da suspensao. Nesta base, propde-se a introdugao de dois
instrumentos de moratéria adicionais para serem ativados, respetivamente, na fase de
intervencdo precoce ¢ na fase de resolugdo. As condigdes de aplicagdo da moratdria, bem
como a sua duragdo e o seu ambito de aplica¢do sdo determinados com precisdo para garantir
uma aplicacao uniforme a nivel nacional.

Direitos fundamentais

A presente proposta respeita os direitos fundamentais e observa os principios reconhecidos,
em especial, na Carta dos Direitos Fundamentais da Unido Europeia, nomeadamente o direito
de propriedade ¢ a liberdade de empresa, e tem de ser aplicada de acordo com esses direitos e
principios. Em especial, a presente diretiva assegura que a interferéncia com os direitos de
propriedade dos credores bancarios ndo deve ser desproporcionada. Os credores afetados nao
devem sofrer perdas superiores as que teriam sofrido se a instituicdo tivesse sido liquidada ao
abrigo dos processos normais de insolvéncia no momento em que ¢ tomada a decisdo de
resolucao.

4. INCIDENCIA ORCAMENTAL

A proposta ndo tem incidéncia no orcamento da Unido.
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5. OUTROS ELEMENTOS

Planos de execu¢io e mecanismos de acompanhamento, de avaliacio e de informacao

A proposta obriga os Estados-Membros a transporem as alteracdes a BRRD para as suas
legislagdes nacionais no prazo de doze meses a contar da entrada em vigor da diretiva alterada
e exige que os bancos cumpram a regulamentacao alterada no prazo de seis meses a contar da
data de transposi¢ao da proposta. Os bancos serdo obrigados a comunicar os seus niveis de
instrumentos elegiveis as autoridades competentes, numa base regular. A EBA esta obrigada a
apresentar a Comissao, duas vezes por ano a partir da data de transposi¢do, um relatorio sobre
a forma como as normas em matéria de capacidade de absor¢ao de perdas e de recapitalizagao
dos bancos s3o executadas e aplicadas em toda a Unido.

Explicacio pormenorizada das disposicoes especificas da proposta

Tal como acima explicado, as alteragdes ao CRR, que fazem parte do mesmo pacote
legislativo, incluirdo as regras relativas ao requisito minimo da TLAC para as G-SII, ao passo
que a presente proposta aborda o acréscimo especifico para as G-SII e os requisitos gerais
aplicaveis a todos os bancos da Unido. A presente proposta introduz uma série de alteracdes
especificas a atual Diretiva Recuperacao e Resolu¢ao Bancarias.

Alteragdes aos artigos 2.°, 12.° e 13.° da BRRD

Tanto a norma TLAC como a BRRD reconhecem estratégias de resolugdo de ponto de entrada
unico («SPE») e de ponto de entrada multiplo («<MPE»). No ambito da estratégia SPE, apenas
uma entidade do grupo (geralmente a sociedade-mae) ¢ objeto de resolug¢do, ao passo que as
outras entidades do grupo (normalmente filiais operacionais) ndo sdo abrangidas pela
resolucdo, mas repercutem as suas perdas a montante na entidade que sera objeto de
resolugdo. No ambito da estratégia MPE, mais do que uma entidade pode ser objeto de
resolucao. Uma identificagdo clara das entidades que serdo objeto de resolucao («entidades de
resolugdo») e das suas filiais («grupos de resolu¢ao») ¢ importante para aplicar eficazmente a
estratégia de resolucao pretendida. Além disso, esta identificagdo ¢ igualmente relevante para
determinar o nivel de aplicagdo das regras em matéria de capacidade de absor¢do de perdas
que as empresas do setor financeiro devem cumprir. Por este motivo, as alteracdes ao
artigo 2.° da BRRD introduzem os conceitos de «entidade de resolucdo» e «grupo de
resolugdo». As alteragdes aos artigos 12.° e 13.° relativos aos planos de resolucdo de grupos
exigem expressamente que as autoridades de resolucdo identifiquem as entidades de resolugdo
e os grupos de resolu¢do no ambito de um grupo financeiro e tenham devidamente em conta
as implicagdes de qualquer resolucao planeada no grupo para garantir uma resolugao eficaz do

grupo.

Alteragdes ao artigo 45.° da BRRD

O artigo 45.° ¢ revogado e substituido pelas seguintes disposigdes novas: artigos 45.°, 45.°-A,
45.°-B, 45.°-C, 45.°-D, 45.°-E, 45.°-F, 45.°-G, 45.°-H, 45.°-1 e 45.°-K.

Atualmente, o MREL especifico para uma institui¢do ¢ calculado em percentagem do total
dos passivos da institui¢ao. O artigo 45.° alterado alinha a métrica de medicdo do MREL pela
do requisito minimo para as G-SII em conformidade com a norma TLAC («requisito minimo
da TLAC»). O MREL especifico para uma instituicdo deve, por conseguinte, ser expresso em
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percentagem do montante total das posi¢cdes em risco e da medida da exposicao do racio de
alavancagem da instituicdo em causa.

O artigo 45.°-A mantém a atual iseng@o do MREL para as institui¢des de crédito hipotecario,
desde que existam procedimentos nacionais de insolvéncia ou de tipo semelhante que
permitam uma absor¢do efetiva das perdas pelos credores que cumpra os objetivos da
resolugdo. Clarifica também que as instituicdes que estdo isentas do MREL nao devem fazer
parte do requisito global consolidado ao nivel do grupo de resolugao.

O artigo 45.°-B especifica os critérios de elegibilidade para os instrumentos e elementos que
podem ser considerados para o cumprimento do MREL, em estreito alinhamento pelos
critérios de elegibilidade previstos na norma TLAC para o requisito minimo da TLAC. Estes
critérios sdo, portanto, idénticos, com excec¢do dos seguintes.

No que diz respeito ao ambito dos instrumentos abrangidos, certos instrumentos de divida
com caracteristicas associadas aos instrumentos derivados, tais como titulos estruturados, sdo
elegiveis para o cumprimento do MREL, uma vez que podem possuir suficiente capacidade
de absor¢ao de perdas em caso de resolucao. Os titulos estruturados sdo obrigagdes de divida
com um elemento de derivado embutido. A sua rendibilidade ¢ ajustada em funcdo do
desempenho de ativos de referéncia, tais como acdes individuais, indices de agdes, fundos,
taxas de juro, mercadorias ou divisas. O artigo 45.°-B clarifica que os titulos estruturados sao
elegiveis para 0 MREL na medida em que tenham um montante de capital fixo reembolsavel a
data de vencimento, ao passo que apenas um rendimento suplementar esta associado a um
instrumento derivado e depende do desempenho de um ativo de referéncia. A logica
subjacente ¢ que o montante de capital fixo ¢ conhecido de antemao no momento da emissao,
o seu valor mantém-se estavel durante todo o ciclo de vida do titulo estruturado ¢ pode ser
facilmente usado para a recapitalizagdo interna em caso de resolugdo.

Nos termos da norma TLAC, o requisito minimo da TLAC deve ser cumprido usando
sobretudo instrumentos de divida subordinada que, em caso de insolvéncia, sdo classificados
num nivel inferior aos créditos prioritarios expressamente excluidos do requisito minimo da
TLAC, tais como os depdsitos cobertos, os instrumentos derivados, os impostos ou outros
passivos de direito publico. Para cumprir o MREL especifico de uma institui¢dao, as
autoridades de resolugdo podem, atualmente, exigir a subordinacdo dos instrumentos de
divida elegiveis, numa base casuistica. As novas disposi¢cdes do artigo 45.°-B especificam
ainda que a subordinacdo pode ser exigida na medida em que seja necessaria para facilitar a
aplicagdo do instrumento de recapitalizagdo interna, em especial se existirem indicagdes
claras de que os credores envolvidos na recapitalizag¢do interna podem vir a suportar perdas na
resolugdo que ultrapassam as suas eventuais perdas em caso de insolvéncia, e apenas na
medida do necessario para cobrir a parte das perdas que excedem as perdas provaveis em caso
de insolvéncia. Qualquer subordinacio exigida pelas autoridades de resolucao para o MREL
especifico de uma instituigdo nao deve prejudicar a possibilidade de satisfazer parcialmente o
requisito minimo da TLAC com instrumentos de divida ndo subordinada, em conformidade
com o Regulamento (UE) n.° 575/2013 e de acordo com a norma TLAC.

O artigo 45.°-C especifica as condi¢des para determinar o MREL para todas as entidades. O
MREL deve permitir que os bancos absorvam as perdas previstas em caso de resolugdo e
recapitalizem o banco apds a resolu¢do. As autoridades de resolucdo devem justificar
devidamente o nivel do MREL imposto com base na estratégia de resolug@o escolhida. Como
tal, esse nivel ndo deve exceder a soma do montante das perdas previstas em caso de
resolugdo, que correspondem aos requisitos de fundos proprios das instituicdes, e do montante
de recapitalizacdo que permita a entidade satisfazer, apos a resolugdo, os seus requisitos de
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fundos proprios necessarios para ser autorizada a exercer as suas atividades ao abrigo da
estratégia de resolucdo escolhida. O MREL deve ser expresso em percentagem da exposi¢ao
total ao risco e das medidas do racio de alavancagem, devendo as instituigdes satisfazer
simultaneamente os niveis resultantes das duas medigoes.

No que se refere as G-SII, o artigo 45.°-D especifica que um acréscimo ao nivel minimo da
TLAC especifico para uma instituicdo, conforme previsto na norma TLAC, s6 pode ser
aplicado se esse nivel minimo nao for suficiente para absorver as perdas e recapitalizar uma
G-SII no ambito da estratégia de resolucdo escolhida.

A semelhanga da proposta de alteragdo da CRD, a presente proposta introduz o conceito de
«orientagdes» no artigo 45.°-E da BRRD. Deste modo, as autoridades de resolucdo podem
exigir as instituicdes que cumpram niveis superiores do MREL, ao mesmo tempo que
abordam de uma forma mais flexivel quaisquer infragdes a esses niveis, designadamente
atenuando os efeitos automaticos de tais infragdes sob a forma de limitagdes ao montante
maximo distribuivel (MMD). Em especial, o artigo 45.°-E permite que as autoridades de
resolucdo exijam que as instituicdes cumpram montantes adicionais para a cobertura de
perdas em caso de resolucdo que sejam superiores as previstas num cenario de resolugdo
padrdo (isto €, acima do nivel dos atuais requisitos de fundos proprios) e garantam um nivel
suficiente de confianca do mercado na entidade apos a resolugdo (ou seja, para além do
montante de recapitalizagdo exigido). O artigo 45.°-E especifica, no entanto, que,
relativamente a parte do requisito que diz respeito a absor¢do de perdas, o nivel das
orientagdes ndo deve exceder o nivel das «orientacdes de capital» quando estas orientacdes
sdo exigidas pelas autoridades de supervisdo no ambito de testes de esfor¢o de supervisao
para ter em conta perdas superiores aos requisitos normais. Relativamente a parte da
recapitalizag¢do, o nivel das orientagdes para garantir a confianga do mercado deve permitir
que as instituicdes apos a resolucao cumpram os requisitos de autorizacdo por um periodo de
tempo adequado. Esta reserva para a confianca do mercado ndo deve exceder o requisito
combinado de reservas de fundos préprios nos termos da Diretiva 2013/36/UE, a ndo ser que
seja necessario um nivel mais elevado para assegurar que, na sequéncia da resolucdo, a
entidade continue a cumprir as condi¢des de autorizagdo durante um periodo de tempo
adequado.

Os artigos 45.°-F e 45.°-G tratam do nivel de aplicagdo do MREL. No que se refere as
instituicdes elegiveis como entidades de resolucdo, o MREL s6 lhes é aplicavel ao nivel do
grupo de resolucdo em base consolidada. Isto significa que as entidades de resolugdo serdo
obrigadas a emitir instrumentos (de divida) elegiveis em nome de credores terceiros externos
que serdo usados para recapitalizacao interna caso a entidade de resolugao (ou seja, o grupo
de resolucdo) proceda a resolucdo. No que diz respeito as outras entidades do grupo, a
proposta introduz o conceito de MREL «interno», em consonancia com um conceito
semelhante existente na norma TLAC. Isto significa que as outras entidades do grupo de
resolugdo que nao sejam elas proprias entidades de resolucdo devem emitir instrumentos (de
divida) elegiveis internamente no grupo de resolucdo, ou seja, esses instrumentos devem ser
adquiridos pelas entidades de resolugdo. Quando uma entidade do grupo de resolugdo que nao
seja ela propria uma entidade de resolugdo atingir uma situacdo de inviabilidade, esses
instrumentos sdo objeto de redugdo ou conversdo em capital proprio e as perdas dessa
entidade sdao entdo repercutidas a montante na entidade de resolugdo. A principal vantagem do
MERL interno ¢ o facto de permitir a recapitalizacdo de uma entidade do grupo de resolucao
(com fungdes criticas) sem a colocar em resolu¢ao formal, o que poderia eventualmente
produzir efeitos negativos no mercado. A aplicacdo deste requisito deve, no entanto, respeitar
a estratégia de resolucao escolhida; em especial, ndo deve modificar a relagdo de propriedade
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entre a entidade e o seu grupo de resolucdo apos a sua recapitalizacdo. A proposta especifica
também que, sob reserva de determinadas salvaguardas, o MREL interno pode ser substituido
por garantias entre a entidade de resolu¢dao e outras entidades do grupo de resolugdo que
podem ser acionadas nos mesmos prazos que os instrumentos elegiveis para o MREL interno.
As salvaguardas propostas incluem, designadamente, o acordo das autoridades de resolugdo
competentes para substituir o MREL interno e a cobertura da garantia concedida pela entidade
de resolucdo a sua filial por garantias de elevada liquidez e riscos de crédito e de mercado
minimos. A proposta mantém igualmente a possibilidade de que dispdem atualmente as
autoridades de resolucdo de filiais da entidade de resolucdo de dispensar completamente o
MREL aplicavel a essas filiais nos casos em que tanto a entidade de resolugcdo como as suas
filiais estejam estabelecidas no mesmo Estado-Membro.

O artigo 45.°-H prevé um procedimento para determinar o MREL para um grupo de
resolugdo. As autoridades responsaveis pela definicdo do nivel do requisito sdo a autoridade
de resolu¢do da entidade de resolucdo, a autoridade de resolu¢do ao nivel do grupo
(autoridade de resolugdo da empresa-mae final) e as autoridades de resolucdo de outras
entidades do grupo de resolugdo. Os eventuais litigios entre autoridades estdo sujeitos aos
poderes da EBA nos termos do Regulamento EBA.

Alteragdes aos artigos 17.° ¢ 18.°, e artigo 45.°-K

Estas alteragodes referem-se ao incumprimento do MREL. O artigo 45.°-K enumera os poderes
atribuidos as autoridades de resolu¢do em caso de incumprimento do MREL. Uma vez que o
incumprimento do MREL pode constituir um impedimento a resolubilidade de uma
instituicdo ou grupo, os artigos 17.° e 18.° abreviam o atual procedimento para eliminar os
impedimentos a resolubilidade de modo a resolver com celeridade quaisquer casos de
incumprimento do MREL. Além disso, conferem novos poderes as autoridades de resolugdo
para exigirem alteracdes aos perfis de vencimento dos instrumentos elegiveis e planos das
instituicdes para restabelecer o nivel do MREL.

Alteragdes ao artigo 55.°

As alteragdes ao artigo 55.° da BRRD implicam uma aplicag¢@o proporcionada pela autoridade
de resolucdo do requisito previsto no mesmo artigo. A autoridade de resolucdo pode
dispensar as instituicdes da obrigacdo de incluirem cldusulas de reconhecimento da
recapitalizag¢do interna nos acordos ou instrumentos regidos pelo direito de paises terceiros
através de uma derrogagdo, desde que estabeleca que tal ndo impeca a resolubilidade do banco
e que, do ponto de vista legal, contratual ou econdémico, seja impraticavel os bancos incluirem
as clausulas de reconhecimento da recapitalizagao interna para determinados passivos. Nestes
casos, esses passivos ndo devem contar para o MREL e devem ter prioridade sobre os
passivos elegiveis para o MREL, de modo a minimizar o risco de violar o principio segundo o
qual «nenhum credor devera ficar em pior situagdo». Neste aspeto, a proposta nao
enfraquecera a recapitalizagdo interna.

Alteragdes aos artigos 59.° € 60.°

As alteracdes aos artigos 59.° e 60.° asseguram que os instrumentos elegiveis para o MREL
interno que ndo sejam instrumentos de capital (instrumentos de divida) também possam ser
reduzidos ou convertidos em capital proprio quando a entidade emitente do grupo de
resolugdo que ndo ¢ ela propria uma entidade de resolucdo atingir uma situagdo de
inviabilidade.
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Alteragdes ao artigo 27.°, novo artigo 29.°-A e alteragcdes ao artigo 63.° relativo a
moratoria

A altera¢do ao artigo 27.° prevé um novo instrumento de moratdria a ser utilizado na fase
anterior a resolu¢ao, bem como, especificamente, um poder de intervengdo precoce.

O novo artigo 29.°-A define as condi¢gdes de aplicagao da moratéria de intervengao precoce.
A disposicdo indica que esse poder pode ser ativado quando ¢é necessario determinar se sao
necessarias medidas de intervengdo precoce ou se a instituigdo estd em situagdo ou em risco
de insolvéncia. Especifica o ambito do poder de suspensdo e a sua duragdo, que ndo pode ser
superior a cinco dias uteis.

A alteracao ao artigo 63.° acrescenta aos poderes gerais de resolugdao o poder de suspender os
pagamentos quando tal seja necessario para a aplicacdo efetiva de um ou mais instrumentos
de resolugdo ou para efeitos da avaliagdo nos termos do artigo 36.°. Especifica o ambito do
poder de suspensao e a sua duragdo, que ndao pode ser superior a cinco dias uteis.

Outras disposicoes

Sao propostas diversas alteragdes tendentes a garantir a devida apresentagdo de relatorios de
supervisao e divulgacao publica do requisito.

Virias alteragdes dizem respeito ao quadro regulamentar e ao processo de tomada de decisao
no que respeita a aplicacdo do requisito a instituicdes de paises terceiros estabelecidas na
Unido. Outras alteragdes introduzem determinadas clarificagdes relativas ao tratamento das
contrapartes centrais («CCP») ao abrigo da BRRD e de outra legislagdo da Unido, na
sequéncia da ado¢do de uma proposta relativa a um quadro de recuperacdo e resolugdo
especifico para as CCP, como o tratamento das CCP com uma licenca bancéria. Foram
propostas alteragcdes especificas as diretivas relativas ao direito das sociedades, a fim de
garantir uma resolugdo eficaz das contrapartes centrais.

Os Estados-Membros sdo obrigados a transpor a presente proposta para as suas legislagdes
nacionais no prazo de doze meses a contar da data da sua entrada em vigor. As instituigdes em
causa sao obrigadas a cumprir as novas disposi¢des no prazo de seis meses a contar da data de
transposi¢do. A EBA estd obrigada a apresentar a Comissdo, duas vezes por ano, um relatorio
sobre a forma como os requisitos sdo executados e aplicados em toda a Unido.
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2016/0362 (COD)
Proposta de

DIRETIVA DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO

que altera a Diretiva 2014/59/UE no respeitante a capacidade de absorcao de perdas e de
recapitalizaciao das instituicoes de crédito e empresas de investimento e que altera as
Diretivas 98/26/CE, 2002/47/CE, 2012/30/UE, 2011/35/UE, 2005/56/CE, 2004/25/CE e

2007/36/CE

(Texto relevante para efeitos do EEE)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o
artigo 114.°,

Tendo em conta a proposta da Comissao Europeia,

Ap6s transmissdo do projeto de ato legislativo aos parlamentos nacionais,

10
Tendo em conta o parecer do Banco Central Europeu *,

Tendo em conta o parecer do Comité Econémico e Social Europeu'’,

Deliberando de acordo com o processo legislativo ordinario,

Considerando o seguinte:

(M

O Conselho de Estabilidade Financeira (CEF) publicou, em 9 de novembro de 2015, a
ficha descritiva da capacidade de absorcao total de perdas (TLAC) («norma TLAC»),
que foi aprovada pelo G20 em novembro de 2015. A norma TLAC exige que os
bancos de importancia sistémica global (G-SIB), referidos como instituicdes de
importancia sistémica global (G-SII) no enquadramento da Unido, disponham de um
montante minimo suficiente de passivos com elevada capacidade de absor¢do de
perdas (suscetiveis de recapitalizagdao interna), a fim de assegurar uma agil e rapida
absor¢do das perdas e recapitalizacdo em caso de resolu¢do. Na sua comunicacgio de
24 de novembro de 2015, a Comissio comprometeu-se a apresentar uma proposta
legislativa até ao final de 2016 que permitisse a aplicagdo da norma TLAC até ao
prazo de 2019 acordado a nivel internacional.

JOC de,p..

JOC de,p..

Comunicacdo da Comiss@o ao Parlamento Europeu, ao Conselho, ao Banco Central Europeu, ao Comité
Econdémico e Social Europeu e ao Comité das Regides, «Rumo a conclusdo da Unido Bancaria», de
24.11.2015, COM(2015) 587 final.
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2

3)

“4)

Na aplicagdo da norma TLAC na Unido, é necessario ter em conta o atual requisito
minimo de fundos préprios e passivos elegiveis («MERL») aplicdvel a todas as
instituicdes de crédito e empresas de investimento da Unido, conforme previsto na
Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu ¢ do Conselho'®. Uma vez que a TLAC e
o MREL prosseguem o mesmo objetivo de assegurar que as institui¢des da Unido
tenham suficiente capacidade de absorcdo de perdas, os dois requisitos devem ser
elementos complementares de um quadro comum. Do ponto de vista operacional, o
nivel minimo harmonizado da norma TLAC para as G-SII («requisito minimo da
TLAC») deve ser introduzido na legislacdo da Unido através de alteragdes ao
Regulamento (UE) n.° 575/2013", enquanto o acréscimo especifico para as G-SII ¢ o
requisito especifico para instituicdes que ndo sejam G-SII, referido como requisito
minimo de fundos proprios e passivos elegiveis, devem ser aplicados através de
alteragdes especificas a Diretiva 2014/59/UE e ao Regulamento (UE) n.° 806/2014".
As disposi¢cdes pertinentes da presente diretiva no que diz respeito a capacidade de
absor¢ao de perdas e de recapitalizagdao das institui¢des devem ser aplicadas de uma

forma coerente juntamente com as disposi¢des dos atos legislativos acima referidos e
da Diretiva 2013/36/UE .

A auséncia de regras harmonizadas da Unido no que diz respeito a implementagdo da
norma TLAC na Unido poderia gerar custos adicionais e incerteza juridica para as
instituicdes e dificultar a aplicacdo do instrumento de recapitalizacdo interna para
instituicdes transfronteiricas. Esta auséncia de regras harmonizadas na Unido também
resulta em distor¢cdes da concorréncia no mercado interno, uma vez que os custos a
suportar pelas instituicdes para cumprir os atuais requisitos ¢ a norma TLAC podem
variar consideravelmente em toda a Unido. E, por conseguinte, necesséario eliminar os
obstaculos ao funcionamento do mercado interno e evitar distor¢des da concorréncia
resultantes da falta de regras harmonizadas da Unido no que diz respeito a aplicacao da
norma TLAC. Consequentemente, a base juridica adequada para a presente diretiva € o
artigo 114.° do Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia (TFUE),
interpretado a luz da jurisprudéncia constante do Tribunal de Justica da Unido
Europeia.

Em consonancia com a norma TLAC, a Diretiva 2014/59/UE deve continuar a
reconhecer a estratégia de resolugdo de ponto de entrada tnico (SPE) e de ponto de
entrada multiplo (MPE). No ambito da estratégia SPE, apenas uma entidade do grupo
(geralmente a sociedade-mae) € objeto de resolucdo, ao passo que as outras entidades
do grupo (normalmente filiais operacionais) ndo sdo abrangidas pela resolu¢ao, mas
repercutem as suas perdas e necessidades de recapitalizacdo a montante na entidade

Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu ¢ do Conselho, de 15 de maio de 2014, que estabelece um
enquadramento para a recuperagdo e¢ a resolugdo de instituigdes de crédito e de empresas de
investimento, JO L 173 de 12.6.2014, p. 190.

Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013,
relativo aos requisitos prudenciais para as instituigdes de crédito e para as empresas de investimento e
que altera o Regulamento (UE) n.® 648/2012, JO L 176 de 27.6.2013, p. 1.

Regulamento (UE) n.° 806/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de julho de 2014, que
estabelece regras e um procedimento uniformes para a resolugdo de institui¢des de crédito e de certas
empresas de investimento no quadro de um Mecanismo Unico de Resolu¢io ¢ de um Fundo Unico de
Resolugdo Bancaria e que altera o Regulamento (UE) n.° 1093/2010, JO L 225 de 30.7.2014, p. 1.
Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativa ao acesso
a atividade das instituigdes de crédito e a supervisao prudencial das instituicdes de crédito e empresas
de investimento, que altera a Diretiva 2002/87/CE e revoga as Diretivas 2006/48/CE e 2006/49/CE,
JOL 176 de 27.6.2013, p. 338.
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que sera objeto de resolugdo. No ambito da estratégia MPE, mais do que uma entidade
do grupo pode ser objeto de resolucdo. Uma identificacdo clara das entidades que
serdo objeto de resolucdo («entidades de resolucdo») e das suas filiais («grupos de
resolucdo») ¢ importante para aplicar eficazmente a estratégia de resolucao pretendida.
Esta identificacdo ¢ igualmente relevante para determinar o nivel de aplicacdo das
regras em matéria de capacidade de absor¢ao de perdas e de recapitalizacdo que as
empresas do setor financeiro devem cumprir. E, por conseguinte, necessario introduzir
os conceitos de «entidade de resolucao» e «grupo de resolugcdo» e alterar a Diretiva
2014/59/UE no que diz respeito aos planos de resolugdo de grupos a fim de exigir
expressamente que as autoridades de resolugdo identifiquem as entidades de resolucdo
e os grupos de resolu¢do no ambito de um grupo e tenham devidamente em conta as
implicagdes de qualquer resolucdao planeada no grupo para garantir uma resolucao
eficaz do grupo.

Os Estados-Membros devem garantir que as instituicdes disponham de suficiente
capacidade de absorcdo de perdas e de recapitalizacdo, a fim de garantir uma boa e
rapida absorcdo das perdas e recapitalizacdo em caso de resolugdo, com um impacto
minimo na estabilidade financeira e nos contribuintes. Para esse efeito, cada
instituicdo deve cumprir um requisito minimo de fundos proprios e passivos elegiveis
(MERL) especifico, conforme previsto na Diretiva 2014/59/UE.

A fim de alinhar os denominadores que medem a capacidade de absor¢do de perdas e
de recapitalizacdo das institui¢cdes pelos previstos na norma TLAC, o MREL deve ser
expresso em percentagem do montante total das posi¢des em risco ¢ da medida da
exposicao do racio de alavancagem da institui¢do em causa.

Os critérios de elegibilidade dos passivos suscetiveis de recapitalizagdo interna para o
MREL devem ser estreitamente alinhados pelos estabelecidos no Regulamento (UE)
n.° 575/2013 para o requisito minimo da TLAC, em conformidade com os
ajustamentos complementares e requisitos introduzidos na presente diretiva. Em
particular, alguns instrumentos de divida com um elemento de derivado embutido, tais
como determinados titulos estruturados, devem ser elegiveis para cumprir o MREL na
medida em que tenham um montante de capital fixo reembolsavel a data de
vencimento, ao passo que apenas um rendimento suplementar estad associado a um
instrumento derivado e depende do desempenho de um ativo de referéncia. Tendo em
conta o respetivo montante de capital fixo, estes instrumentos devem ter uma elevada
capacidade de absorcdo de perdas e ser facilmente utilizados para recapitalizacio
interna em caso de resolugao.

O conjunto de passivos considerados para o cumprimento do MREL inclui, em
principio, todos os passivos resultantes de pedidos de indemnizagao apresentados por
credores ndo garantidos e nao privilegiados (passivos ndo subordinados), a ndo ser que
ndo cumpram os critérios especificos de elegibilidade previstos na presente diretiva.
Para melhorar a resolubilidade das instituicOes através de uma utilizagdo eficaz do
instrumento de recapitalizagdo interna, as autoridades de resolug¢do devem poder exigir
que o MREL seja cumprido com passivos subordinados, em especial se existirem
indicagdes claras de que os credores envolvidos na recapitalizagdo interna podem vir a
suportar perdas na resolugdo que ultrapassam as suas eventuais perdas em caso de
insolvéncia. A exigéncia de cumprir o MREL com passivos subordinados s6 deve ser
imposta até ao nivel necessario para evitar que as perdas sofridas pelos credores em
caso de resolu¢do sejam superiores as perdas que teriam sofrido em caso de

16

PT



PT

©)

(10)

(In

(12)

insolvéncia. Qualquer subordinagdo de instrumentos de divida exigida pelas
autoridades de resolucao para o MREL ndo deve prejudicar a possibilidade de cumprir
parcialmente o requisito minimo da TLAC com instrumentos de divida ndo
subordinados, em conformidade com o Regulamento (UE) n.° 575/2013, tal como
permitido pela norma TLAC.

O MREL deve permitir que as institui¢des absorvam as perdas previstas em caso de
resolugdo e recapitalizem apds a resolugdo. As autoridades de resolugdo devem, em
funcdo da estratégia de resolugdo escolhida, justificar devidamente o nivel exigido
para o MREL, em especial no que respeita a necessidade e ao nivel do requisito
referido no artigo 104.°-A da Diretiva 2013/36/UE, no montante de recapitalizagao.
Como tal, esse nivel deve ser a soma do montante das perdas esperadas em caso de
resolugdo que correspondem aos requisitos de fundos proprios da instituicdo e ao
montante de recapitalizacdo que permita a instituicdo ap6s a resolugdo cumprir os seus
requisitos de fundos proprios necessarios para ser autorizada a exercer a sua atividade
ao abrigo da estratégia de resolucao escolhida. O MREL deve ser expresso em
percentagem da exposicdo total ao risco e das medidas do racio de alavancagem,
devendo as instituicOes satisfazer simultaneamente os niveis resultantes das duas
medigdes. A autoridade de resolugdo deve poder ajustar os montantes de
recapitalizagdo em casos devidamente justificados de forma a refletir adequadamente
os riscos acrescidos que afetam a resolubilidade decorrentes do modelo de negocio, do
perfil de financiamento e do perfil de risco global do grupo de resolug¢do e, por
conseguinte, deve poder exigir que, nessas circunstancias limitadas, os montantes de
recapitaliza¢do referidos no primeiro paragrafo do artigo 45.°-C, n.* 3 e 4, sejam
excedidos.

A fim de melhorar a sua resolubilidade, as autoridades de resolu¢do devem poder
impor um MREL especifico para as G-SII, para além do requisito minimo da TLAC
estabelecido no Regulamento (UE) n.° 575/2013. Esse MREL especifico para as
institui¢des s6 pode ser imposto se o requisito minimo da TLAC nao for suficiente
para absorver as perdas e recapitalizar uma G-SII no ambito da estratégia de resolugdo
escolhida.

Ao estabelecer o nivel do MREL, as autoridades de resolucdao devem tomar em
considerag¢do o grau de relevancia sistémica de uma instituicdo e o potencial impacto
negativo que a sua insolvéncia tera na estabilidade financeira. Devem igualmente ter
em conta a necessidade de criar condi¢des de concorréncia equitativas entre as G-SII e
outras instituicdes compardveis com relevancia sistémica na Unido. Assim, o MREL
das institui¢des que ndo sdo identificadas como G-SII mas cuja relevancia sistémica na
Unido ¢ comparavel a importancia sistémica das G-SII nao deve divergir de forma
desproporcionada do nivel e da composi¢cdo do MREL geralmente estabelecido para as
G-SII.

A semelhanca dos poderes que a Diretiva 2013/36/UE confere as autoridades
competentes, a presente diretiva deve permitir que as autoridades de resolucdo exijam
as instituicdes que cumpram niveis superiores do MREL, ao mesmo tempo que
abordam de uma forma mais flexivel quaisquer infragdes a esses niveis,
designadamente atenuando os efeitos automaticos de tais infragdes sob a forma de
limitagdes ao montante maximo distribuivel (MMD). As autoridades de resolucao
devem poder dar orientagcdes as instituigdes no sentido de cumprirem montantes
adicionais para a cobertura de perdas em caso de resolu¢do que ultrapassem o nivel
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dos requisitos de fundos proprios previstos no Regulamento (UE) n.° 575/2013 ¢ na
Diretiva 2013/36/UE e/ou para assegurar um nivel suficiente de confianca do mercado
na institui¢do apo6s a resolucdo. A fim de assegurar a coeréncia com a Diretiva
2013/36/UE, s6 ¢ permitido dar orientagdes para a cobertura de perdas adicionais se as
«orientagdes de capital» tiverem sido solicitadas pelas autoridades de supervisdo
competentes em conformidade com a Diretiva 2013/36/UE, e estas ndo devem exceder
o nivel requerido nessas orientagdes. Relativamente ao montante de recapitalizagdo, o
nivel exigido nas orientagdes para garantir a confianca do mercado deve permitir que a
instituicdo continue a cumprir as condi¢des de autoriza¢do por um periodo de tempo
adequado, nomeadamente permitindo que a institui¢do cubra os custos relacionados
com a restruturacdo das suas atividades apds a resolucdo. A reserva para a confianga
do mercado ndo deve exceder o requisito combinado de reservas de fundos proprios
nos termos da Diretiva 2013/36/UE, a ndo ser que seja necessario um nivel mais
elevado para assegurar que, na sequéncia da resolucdo, a entidade continue a cumprir
as condicdes de autorizacao durante um periodo de tempo adequado. Se uma entidade
ndo cumprir reiteradamente o requisito de fundos proprios e de passivos elegiveis
adicionais, tal como previsto nas orientacdes, a autoridade de resolucdo deve poder
exigir que o montante do MREL seja aumentado para cobrir o montante das
orientacdes. Para avaliar se existe um incumprimento reiterado, a autoridade de
resolucao deve ter em conta os relatorios da entidade sobre o MREL conforme
exigidos pela presente diretiva.

Em conformidade com o Regulamento n.° 575/2013, as institui¢des elegiveis como
entidades de resolucao s6 devem ser sujeitas ao MREL ao nivel do grupo de resolucao
em base consolidada. Isto significa que as entidades de resolugcdo devem ser obrigadas
a emitir instrumentos e elementos elegiveis para o cumprimento do MREL em nome
de credores terceiros externos que serdo utilizados para recapitalizagdo interna caso a
entidade de resolucao proceda a resolucao.

As instituigdes que ndo sao entidades de resolucao devem cumprir o MREL a nivel
individual. As necessidades de absorcdo de perdas e de recapitalizagdo dessas
instituicdes devem, em geral, ser asseguradas pelas respetivas entidades de resolucao
através da aquisicdo de passivos elegiveis emitidos por essas instituigdes e da sua
redu¢do ou conversdo em instrumentos de propriedade no momento em que as
instituigdes em causa deixarem de ser viaveis. Como tal, o MREL aplicavel as
instituicdes que ndo sejam entidades de resolucdao deve ser aplicado em conjunto e de
forma coerente com os requisitos aplicaveis as entidades de resolucao. Isso devera
permitir que as autoridades de resolucdo procedam a resolucdo de um grupo de
resolucdo sem colocar algumas das suas entidades filiais em resolugdo, evitando assim
potenciais efeitos negativos no mercado. Sob reserva de aprovacdo das autoridades de
resolugdo da entidade de resolucdo e da sua filial, deve ser possivel substituir a
emissdo de passivos elegiveis em nome das entidades de resolugdo por garantias entre
a entidade de resolucdo e as suas filiais, que podem ser acionadas quando estiverem
cumpridos 0s mesmos prazos que permitem a reducdo ou a conversdo dos passivos
elegiveis. As autoridades de resolugdo das filiais de uma entidade de resolucdo
também devem poder dispensar completamente a aplicagdo do MREL aplicavel as
institui¢des que ndo sejam entidades de resolu¢do nos casos em que tanto a entidade de
resolucdo como as suas filiais estejam estabelecidas no mesmo Estado-Membro. A
aplicagdo do MREL as institui¢des que ndo sejam entidades de resolucdo deve, no
entanto, respeitar a estratégia de resolugao escolhida; em especial, ndo deve modificar
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a relacdo de propriedade entre as instituicdes e o seu grupo de resolucdo apos a
recapitalizagdo de tais instituicdes.

Para assegurar niveis adequados do MREL para efeitos de resolugdo, as autoridades
responsaveis pela defini¢do do nivel do MREL devem ser a autoridade de resolugao da
entidade de resolucdo, a autoridade de resolucdo ao nivel do grupo, que ¢ a autoridade
de resolugdo da empresa-mae final, e as autoridades de resolucao de outras entidades
do grupo de resolucdo. Os eventuais litigios entre autoridades devem ser sujeitos aos
poderes da Autoridade Bancéria Europeia (EBA), nos termos do Regulamento (UE)
n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho'’, sob reserva das condigdes e
dos limites estabelecidos na presente diretiva.

Quaisquer situagdes de incumprimento do requisito minimo da TLAC e do MREL
deverdo ser devidamente analisadas e corrigidas pelas autoridades de resolucdo
competentes. Uma vez que o incumprimento destes requisitos pode constituir um
impedimento a resolubilidade de uma institui¢do ou grupo, o atual procedimento para
eliminar os impedimentos a resolubilidade deve ser abreviado de modo a resolver com
celeridade quaisquer casos de incumprimento dos requisitos. As autoridades de
resolugdo também devem poder exigir as instituicdes que alterem os perfis de
vencimento dos instrumentos e elementos elegiveis e que elaborem e apliquem planos
para restabelecer o nivel desses requisitos.

A fim de garantir uma aplicacdo transparente do MREL, as instituicdes devem
comunicar as suas autoridades de resolucdo competentes e divulgar regularmente ao
publico os niveis de passivos elegiveis e a composicdo desses passivos, incluindo o
respetivo perfil de vencimento e classificagdo nos processos normais de insolvéncia.
Deve haver coeréncia na frequéncia de apresentacao de relatorios de supervisao sobre
a conformidade com os requisitos de fundos proprios e com o MREL.

A exigéncia de incluir um reconhecimento contratual dos efeitos do instrumento de
recapitalizagdo interna nos acordos ou instrumentos que originam passivos regidos
pela legislagao de paises terceiros deve garantir que estes passivos possam ser objeto
de recapitalizacdo interna em caso de resolucdo. Enquanto ndo forem adotados
quadros de reconhecimento legal que permitam uma resolucdo eficaz a nivel
transfronteirico em todas as jurisdigdes de paises terceiros, os acordos contratuais,
quando redigidos de forma adequada e amplamente reconhecidos, devem oferecer uma
solug¢do viavel. Mesmo que existam quadros de reconhecimento legal, os acordos de
reconhecimento contratual devem contribuir para reforgar a seguranga juridica e a
previsibilidade do reconhecimento transfronteiras das medidas de resolucdo. No
entanto, podera haver casos em que seja impraticavel para as instituigdes a inclusdo
desse tipo de clausulas contratuais nos acordos ou instrumentos que originam certos
passivos, sobretudo passivos que ndo estdo excluidos do instrumento de
recapitalizagdo interna previsto na Diretiva 2014/59/UE, depdsitos cobertos ou
instrumentos de fundos proprios. E, nomeadamente, impraticavel para as institui¢des a
inclusdo, nos acordos ou instrumentos que originam passivos, de clausulas contratuais
relativas ao reconhecimento dos efeitos do instrumento de recapitalizagdo interna,
quando essas clausulas contratuais sdo ilegais nos paises terceiros em causa ou as
institui¢des ndo tém poder de negociagdo para impor essas clausulas contratuais. As

Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010,
que cria uma Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Bancaria Europeia), altera a Decisdo n.°
716/2009/CE e revoga a Decisao 2009/78/CE da Comissdo, JO L 331 de 15.12.2010, p. 12.
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autoridades de resolu¢do devem, por isso, poder dispensar a aplicagdo do requisito de
incluir essas cldusulas contratuais, quando as mesmas impliquem custos
desproporcionados para as instituicdes e os passivos dai resultantes ndo proporcionem
uma capacidade significativa de absor¢cao de perdas e de recapitalizagdo em caso de
resolugdo. Esta derrogagdo ndo deve, no entanto, ser invocada quando diversos
acordos ou passivos proporcionam, coletivamente, uma capacidade significativa de
absorcdo de perdas e de recapitalizagdo em caso de resolucdo. Além disso, a fim de
garantir que a resolubilidade das instituigdes nao ¢ afetada, os passivos que beneficiam
de derrogacdes ndo devem ser elegiveis para o MREL.

A fim de preservar a estabilidade financeira, é importante que as autoridades
competentes sejam capazes de corrigir a deterioracdo da situagdo financeira e
econémica de uma institui¢do antes que a mesma chegue a um ponto em que as
autoridades ndo tenham outra alternativa que ndo seja a resolugdo. Para o efeito, as
autoridades competentes devem ser dotadas de adequados poderes de intervencao
precoce. Os poderes de intervencao precoce deverao incluir o poder de suspender,
durante o tempo minimo necessario, determinadas obrigagdes contratuais. Esse poder
de suspensdo deve ser estritamente enquadrado e s6 deve ser exercido quando for
necessario para verificar a necessidade de medidas de interven¢do precoce ou para
determinar se a instituicdo estd em situagdo ou em risco de faléncia. Esse poder de
suspensdo nao deve, contudo, aplicar-se a obrigacdes que digam respeito a
participag@o nos sistemas designados ao abrigo da Diretiva 98/26/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho'®, a contrapartes centrais (CCP) e a bancos centrais, incluindo
CCP de paises terceiros reconhecidas pela Autoridade Europeia dos Valores
Mobiliarios e dos Mercados (ESMA). Também nado deve ser aplicavel aos depositos
cobertos. Os poderes de intervengdo precoce devem incluir os poderes ja previstos na
Diretiva 2013/36/UE para circunstancias que ndo sejam consideradas uma intervencao
precoce, bem como para situagcdes em que se considere necessario restabelecer a
solidez financeira de uma instituigao.

Para que a resolucdo seja eficaz, nomeadamente para evitar conflitos jurisdicionais, ¢
conveniente que nao sejam iniciados ou continuados processos de insolvéncia em
relacdo a instituicdo em situacdo de insolvéncia enquanto a autoridade de resolucao
estiver a exercer os seus poderes de resolugdo ou a aplicar os instrumentos de
resolugdo, exceto por iniciativa ou com o consentimento da autoridade de resolugdo.
Serd util e necessario suspender, por um periodo limitado, determinadas obrigagdes
contratuais para que a autoridade de resolucao disponha de tempo suficiente para
realizar a avaliagdo e aplicar os instrumentos de resolucdo. Esse poder deve ser
estritamente enquadrado e s6 deve ser exercido durante o tempo minimo necessario
para a avaliacdo ou para aplicar os instrumentos de resolucdo. Esse poder nao deve,
contudo, aplicar-se a depdsitos cobertos ou a obrigacdes que digam respeito a
participag¢do nos sistemas designados ao abrigo da Diretiva 98/26/CE, a contrapartes
centrais (CCP) e a bancos centrais, incluindo CCP de paises terceiros reconhecidas
pela ESMA. A Diretiva 98/26/CE reduz o risco associado a participagdo em sistemas
de pagamento e de liquidacdo de valores mobilidrios, nomeadamente através da
reducdo de perturbagdes em caso de insolvéncia de um participante desse sistema. A
fim de assegurar que tais salvaguardas se apliquem devidamente em situagdes de crise,

Diretiva 98/26/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de maio de 1998, relativa ao carater
definitivo da liquidagdo nos sistemas de pagamentos e de liquidagdo de valores mobiliarios (JO L 166
de 11.6.1998, p. 45).

20

PT



PT

21

(22)

(23)

(24)

(25)

mantendo a0 mesmo tempo uma seguranga apropriada para os operadores de sistemas
de pagamentos e de valores mobiliarios e outros participantes no mercado, a Diretiva
2014/59/UE deve ser alterada no sentido de assegurar que uma medida de prevencao
ou de gestao de crises ndo deva, em si, ser considerada um processo de insolvéncia, na
acecdo da Diretiva 98/26/CE, desde que as obrigagdes substantivas nos termos do
contrato continuem a ser realizadas. Contudo, nenhuma disposicdo da Diretiva
2014/59/UE deve prejudicar o funcionamento de um sistema designado ao abrigo da
Diretiva 98/26/CE ou o direito a garantias constituidas assegurado pela mesma
diretiva.

A fim de evitar uma duplica¢do de requisitos e aplicar as regras adequadas para a
eficaz recuperagdo e resolucdo das CCP nos termos do Regulamento (UE) [relativo a
um enquadramento para a recuperacdo e resolu¢do das contrapartes centrais], a
Diretiva 2014/59/UE deve ser alterada por forma a excluir do seu ambito de aplicagao
as CCP relativamente as quais, em conformidade com o Regulamento (UE)
n.° 648/2012", os Estados-Membros aplicam certos requisitos para a autoriza¢io
prevista na Diretiva 2013/36/UE e que, por conseguinte, sdo também autorizadas
enquanto institui¢cdes de crédito.

A exclusdo de determinados passivos das instituicdes de crédito ou empresas de
investimento do ambito de aplicacdo do instrumento de recapitalizagdo interna ou dos
poderes para suspender determinadas obrigagdes, restringir a execucao de penhoras de
titulos ou suspender temporariamente direitos de rescisdo previstos na Diretiva
2014/59/UE deve igualmente cobrir passivos relativos a CCP estabelecidas na Unido e
a CCP de paises terceiros reconhecidas pela ESMA.

A fim de garantir um entendimento comum dos termos utilizados em diversos
instrumentos juridicos, ¢ conveniente incorporar na Diretiva 98/26/CE as definig¢des e
os conceitos introduzidos pelo Regulamento (UE) n.° 648/2012 no que diz respeito a
uma «contraparte central» ou «CCP» e a um «participante».

Para uma resolugdo eficaz das CCP, as salvaguardas previstas na Diretiva
2002/47/CE* ndo devem aplicar-se a qualquer restrigdo da execugio de um acordo de
garantia financeira ou dos efeitos de clausulas de um acordo de garantia financeira
com constituicdo de penhor, de compensagdo com vencimento antecipado ou de
compensagdo reciproca impostas em virtude do Regulamento (UE) [relativo a um
enquadramento para a recuperacao e resolucao das contrapartes centrais].

As Diretivas 2012/30/UE*', 2011/35/UE®, 2005/56/CE®, 2004/25/CE** e
2007/36/CE® contém regras para a protecdo dos acionistas e dos credores das CCP
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Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de julho de 2012, relativo
aos derivados do mercado de balc@o, as contrapartes centrais e aos repositorios de transagdes, JO L 201
de 27.7.2012, p. 1.

Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de julho de 2012, relativo
aos derivados do mercado de balcdo, as contrapartes centrais e aos repositorios de transagdes, JO L 201
de 27.7.2012, p. 1.

Diretiva 2012/30/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de outubro de 2012, tendente a
coordenar as garantias que, para prote¢do dos interesses dos socios ¢ de terceiros, sdo exigidas nos
Estados-Membros as sociedades, na ace¢do do segundo paragrafo do artigo 54.° do Tratado sobre o
Funcionamento da Unido Europeia, no que respeita a constituigdo da sociedade anénima, bem como a
conservacdo ¢ as modificagdes do seu capital social, a fim de tornar equivalentes essas garantias em
toda a Comunidade (JO L 315 de 14.11.2012, p. 74).
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que se inscrevem no ambito de aplicacdo dessas diretivas. Numa situagdo em que as
autoridades de resolucdo precisem de atuar rapidamente ao abrigo do Regulamento
(UE) [relativo a um enquadramento para a recuperacdo e resolugdo das contrapartes
centrais], essas regras podem dificultar uma agdo de resolugdo eficaz e a utilizagao dos
instrumentos e poderes de resolucdo pelas autoridades de resolugdo. Por conseguinte,
as derrogacdes previstas na Diretiva 2014/59/UE devem ser alargadas aos atos
adotados em conformidade com o Regulamento (UE) [relativo a um enquadramento
para a recuperacao e resolucdo das contrapartes centrais]. A fim de garantir o mais
elevado grau de seguranca juridica para as partes interessadas, as derrogacdes devem
ser definidas de forma clara e limitada, ¢ s6 devem ser aplicadas em defesa do
interesse publico e caso se verifiquem os fatores de desencadeamento da resolugdo. A
utilizagdo dos instrumentos de resolu¢do pressupde o respeito dos objetivos da
resolugdo e o cumprimento das condigdes de desencadeamento da resolucdo, previstos
no Regulamento (UE) [relativo a um enquadramento para a recuperagdo e resolucao
das contrapartes centrais]. A fim de assegurar que as autoridades podem impor
sancdes em caso de infracdo as disposi¢cdes do Regulamento (UE) [relativo a um
enquadramento para a recuperacdo e resolucdo das contrapartes centrais] e que esses
poderes sancionatorios sdo compativeis com o quadro juridico de recuperagdo e
resolugdo de outras instituigdes financeiras, o ambito de aplica¢do do titulo VIII da
Diretiva 2014/59/UE também deve abranger as infragcdes as disposigdes do
Regulamento (UE) [relativo a um enquadramento para a recuperagao e resolugdo das
contrapartes centrais].

Atendendo a que os objetivos da presente diretiva, nomeadamente a definicdo de
regras uniformes relativas ao quadro de recuperacao e resolucdo, nao podem ser
suficientemente alcangados pelos Estados-Membros mas podem, devido a dimensdo
da acdo prevista, ser mais bem alcangados ao nivel da Unido, esta pode adotar medidas
em conformidade com o principio da subsidiariedade consagrado no artigo 5.° do
Tratado da Unido Europeia. Em conformidade com o principio da proporcionalidade
consagrado no mesmo artigo, a presente diretiva ndo excede o necessario para alcangar
esses objetivos.

A fim de permitir um periodo de tempo adequado para a transposi¢do e a aplicacdo da
presente diretiva, os Estados-Membros devem dispor de um prazo de doze meses para
transpor a presente diretiva para as respetivas legislacdes nacionais, a contar da data da
sua entrada em vigor, e as institui¢des em causa devem cumprir as novas disposi¢des
no prazo de seis meses a contar da data de transposicao,

ADOTARAM A PRESENTE DIRETIVA:

Artigo 1.°
Alteracoes da Diretiva 2014/59/UE

Ao artigo 1.°, ¢ aditado o seguinte n.° 3:
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Diretiva 2011/35/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 5 de abril de 2011, relativa a fusao das
sociedades anoénimas (JO L 110 de 29.4.2011, p. 1).

Diretiva 2005/56/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de outubro de 2005, relativa as
fusdes transfronteirigas das sociedades de responsabilidade limitada (JO L 310 de 25.11.2005, p. 1).
Diretiva 2004/25/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de abril de 2004, relativa as ofertas
publicas de aquisi¢do (JO L 142 de 30.4.2004, p. 12).

Diretiva 2007/36/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 11 de julho de 2007, relativa ao
exercicio de certos direitos dos acionistas de sociedades cotadas (JO L 184 de 14.7.2007, p. 17).

22

PT



PT

«3. A presente diretiva ndo ¢ aplicavel as contrapartes centrais relativamente as
quais, em conformidade com o artigo 14.°, n.° 5, do Regulamento (UE) n.° 648/2012,
os Estados-Membros aplicam determinados requisitos para autorizagdo ao abrigo da
Diretiva 2013/36/UE.

No entanto, o disposto no titulo VIII da presente diretiva ¢ igualmente aplicavel no
que se refere as sangdes aplicaveis em caso de infragdo ao Regulamento relativo a
um enquadramento para a recuperagao e resolug¢do das contrapartes centrais.».

No artigo 2.°, n.° 1, ponto 71), a expressdo «passivos elegiveis» ¢ substituida por
«passivos suscetiveis de recapitaliza¢do internay.

Ao artigo 2.°, n.° 1, é aditado o seguinte ponto:

«T1-A) «Passivos elegiveisy, os passivos suscetiveis de recapitalizagdo interna
que cumprem, consoante o caso, as condigdes do artigo 45.°-B ou da alinea a) do
artigo 45.°-G, n.° 3.».

Ao artigo 2.°, n.° 1, sdo aditados os seguintes pontos 83-A) e 83-B), 109) e 110):

«83-A) «Entidade de resolugcdo», uma entidade estabelecida na Unido que ¢é
identificada pela autoridade de resolucdo em conformidade com o artigo 12.° como
uma entidade em relagdo a qual o plano de resolugdo prevé medidas de resolugao;

83-B) «Grupo de resolugdo», uma entidade de resolucdo e as suas filiais que ndo
sejam elas proprias entidades de resolucdo e que ndo sejam filiais de outra entidade
de resolucao;

109) «Membro compensador», um membro compensador na acecdo do artigo 2.°,
ponto 14, do Regulamento (UE) n.° 648/2012;

110) «Conselho de Administragao», o 6rgao de administragdo ou de supervisdo, ou
ambos, constituido nos termos da lei nacional das sociedades, de acordo com o
artigo 27.°, n.° 2, do Regulamento (UE) n.° 648/2012.».

No artigo 12.°, 0 n.° 1 passa a ter a seguinte redagao:

«1.  Os Estados-Membros asseguram que as autoridades de resolug@o a nivel do
grupo, juntamente com as autoridades de resolucdo das filiais e apds consulta as
autoridades de resolugdo das sucursais significativas, na medida em que tal seja
relevante para essas sucursais, elaborem planos de resolucdo de grupo. O plano de
resolugdo de grupo deve identificar medidas a adotar em relacdo:

(a) A empresa-mée na Unido;
(b) As filiais que fazem parte do grupo, localizadas na Unido;
(c) As entidades referidas no artigo 1.°, n.° 1, alineas c) e d); e

(d) Sem prejuizo do titulo VI, as filiais que fazem parte do grupo, localizadas fora
da Uniao.
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10.

Em conformidade com as medidas a que se refere o primeiro paragrafo, o plano de
resolugdo deve identificar para cada grupo:

(a) As entidades de resolugao;
(b)  Os grupos de resolucao.».
No artigo 12.°, n.° 3, as alineas a) e b) passam a ter a seguinte redagao:

«a) Definir as medidas de resolugdo a adotar relativamente as entidades de
resolugdo nos cendrios referidos no artigo 10.°, n.° 3, e as implicacdes de tais
medidas de resolugdo para as outras entidades do grupo a que se refere o artigo 1.°,
n.° 1, alineas b), ¢) e d), para a empresa-mae e as institui¢des filiais;

b)  Analisar em que medida os instrumentos e poderes de resolugdo podem ser
aplicados e exercidos de forma coordenada a entidades de resolucdo localizadas na
Unido, incluindo medidas para facilitar a aquisi¢do por terceiros do conjunto do
grupo, de linhas de negdcio ou atividades separadas desenvolvidas por varias
entidades do grupo ou por determinadas entidades do grupo ou grupos de resolucao,
bem como identificar qualquer potencial impedimento a uma resolugdo
coordenada;y.

No artigo 12.°, n.° 3, a alinea ¢) passa a ter a seguinte redacgao:

«e)  Definir medidas suplementares, ndo previstas na presente diretiva, que as
autoridades de resolucdo relevantes tencionem aplicar em relagdo as entidades
de resolucao;».

Ao artigo 12.°, n.° 3, ¢ aditada a seguinte alinea a-A):

«a-A) Caso um grupo seja constituido por mais do que um grupo de resolucao,
definir as medidas de resolucdo previstas em relacdo as entidades de resolugdo de
cada grupo de resolucdo e as implicagdes dessas medidas para:

1) outras entidades do grupo que pertengam ao mesmo grupo de resolucao;
i1) outros grupos de resolucao.».
No artigo 13.°, n.° 4, apds o primeiro paragrafo, ¢ inserido o seguinte paragrafo:

«Caso um grupo seja constituido por mais do que um grupo de resolugdo, o
planeamento das medidas de resolucdo a que se refere o artigo 12.°, n.° 3, alinea a-
A), assume a forma de uma decisdo conjunta tal como previsto no primeiro
paragrafo.».

No artigo 13.°, n.° 6, o primeiro paragrafo passa a ter a seguinte redagao:

«Na falta de uma decis@o conjunta das autoridades de resolucdo no prazo de quatro
meses, cada autoridade de resolucdo responsdvel por uma filial que discordar do
plano de resolucdo do grupo adota a sua propria decisdao e, se for caso disso,
identifica a entidade de resolugdo e elabora e atualiza um plano de resolugdo para o
grupo de resolugdo constituido por entidades sob a sua jurisdicdo. Cada uma das
decisoes individuais das autoridades de resolucdo discordantes deve ser cabalmente
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11.

12.

13.

14.

15.

fundamentada, nomeadamente expondo os motivos do desacordo com o plano de
resolucdo do grupo proposto e tendo em conta os pareceres ¢ as reservas das outras
autoridades de resolug¢do e autoridades competentes. Cada autoridade de resolugdo
notifica os outros membros do colégio de resolugdo da sua decisdo.».

No artigo 16.°, n.° 1, o segundo paragrafo passa a ter a seguinte redacao:

«Um grupo ¢ considerado passivel de resolucao se for exequivel e credivel que as
autoridades de resolugdo procedam a liquidagao de entidades do grupo ao abrigo dos
processos normais de insolvéncia ou a resolucao desse grupo através da aplicagao
dos instrumentos e poderes de resolu¢do as entidades de resolucdo desse grupo,
evitando ao maximo quaisquer consequéncias adversas significativas para os
sistemas financeiros, incluindo em situag¢des de instabilidade financeira generalizada
ou eventos sistémicos, dos Estados-Membros em que as entidades do grupo estdo
localizadas ou de outros Estados-Membros ou da Unido, e tendo por objetivo
assegurar a continuidade das fungdes criticas das entidades desse grupo, caso sejam
facilmente separaveis de forma atempada ou por outros meios. As autoridades de
resolugdo a nivel do grupo devem notificar atempadamente a EBA caso um grupo
nao seja considerado suscetivel de resolugao.».

Ao artigo 16.°, ¢ aditado o seguinte n.° 4:

«4. Os Estados-Membros devem assegurar que, caso um grupo seja constituido por
mais do que um grupo de resolu¢do, as autoridades referidas no n.° 1 avaliam a
resolubilidade de cada grupo de resolu¢do em conformidade com o presente
artigo.

A avaliagdo referida no primeiro paragrafo deve ser realizada para além da
avaliacdo da resolubilidade do conjunto do grupo.».

Ao artigo 17.°, n.° 3, ¢ aditado o seguinte paragrafo:

«Sempre que um impedimento significativo a resolubilidade ¢ devido a uma das
situacdes referidas no artigo 141.°-A, n.° 2, da Diretiva 2013/36/UE, a institui¢cdo
deve, no prazo de duas semanas a contar da data da rececao de uma notificacao nos
termos do n.° 1, propor a autoridade de resolucdo possiveis medidas para assegurar
que a instituicdo cumpre os artigos 45.°-F ou 45.°-G e o requisito referido no artigo
128.°, n.° 6, da Diretiva 2013/36/UE.».

No artigo 17.°,n.° 5, € inserida a seguinte alinea h-A):

«h-A)Exigir que uma instituicdo ou uma entidade referida no artigo 1.°, n.° 1, alineas
b), c) ou d), apresente um plano para restabelecer a conformidade com os artigos
45.°-F e 45.°-G e com o requisito referido no artigo 128.°, n.° 6, da Diretiva
2013/36/UE;».

No artigo 17.°, n.° 5, € inserida a seguinte alinea j-A):
«j-A) Exigir que uma instituicdo ou uma entidade referida no artigo 1.°, n.° 1, alineas
b), ¢) ou d), altere o perfil de vencimento de elementos referidos no artigo

45.°-B ou no artigo 45.°-G, n.° 3, alineas a) e b), para assegurar a
conformidade continua com o artigo 45.°-F ou com o artigo 45.°-G.».
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16.

17.

Nas alineas 1) e j) do artigo 17.°, n.° 5, a expressdo «artigo 45.°» é substituida por
«artigo 45.°-F e artigo 45.°-G».

No artigo 18.°, 0s n.”* 1 a 7 passam a ter a seguinte redagio:

«l. A autoridade de resolucdo a nivel do grupo, juntamente com as autoridades de
resolugdo das filiais, apds consulta ao colégio de supervisdo e as autoridades de
resolucao das jurisdicdes em que estejam situadas sucursais significativas, na medida
em que tal seja relevante para essas sucursais, deve ponderar a avaliagdo exigida no
artigo 16.° no ambito do colégio de resolugdo e adotar todas as medidas razoaveis
para chegar a uma decisdo conjunta sobre a aplicacdo das medidas identificadas nos
termos do artigo 17.°, n.° 4, em relacdo a todas as entidades de resolugdo e suas
filiais que sejam entidades pertencentes ao grupo referido no artigo 1.°, n.° 1.

2. A autoridade de resolucdo a nivel do grupo, em cooperacdo com a autoridade
responsavel pela supervisdo em base consolidada e com a EBA nos termos do artigo
25.°, n.° 1, do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, deve elaborar e apresentar um
relatorio a empresa-made na Unido, as autoridades de resolugdo das filiais, que o
apresentam as filiais sob a sua supervisdo, e as autoridades de resolucdo das
jurisdigdes em que estejam situadas sucursais significativas. O relatorio deve ser
elaborado apos consulta as autoridades de resolugdo e deve analisar os impedimentos
significativos a aplicacdo efetiva dos instrumentos de resolu¢do e ao exercicio dos
poderes de resolugdo em relacdo ao grupo e aos grupos de resolugdo, caso o grupo
seja constituido por mais do que um grupo de resolugdo. O relatério deve considerar
o impacto no modelo de negdcio da instituicio e deve recomendar medidas
proporcionadas e especificamente orientadas que, no parecer da autoridade, sejam
necessarias ou apropriadas para eliminar esses impedimentos.

Sempre que o impedimento a resolubilidade do grupo ¢ devido a uma das situagdes
referidas no artigo 141.°-A, n.° 2, da Diretiva 2013/36/UE, a autoridade de resolugao
a nivel do grupo deve notificar a sua avaliacdo desse impedimento a empresa-mae na
Unido apoOs consulta a autoridade de resolugdo da entidade de resolugcdo e as
autoridades de resolucdo das suas instituigoes filiais.

3. No prazo de quatro meses a contar da data de rececdo do relatério, a empresa-
mae na Unido pode apresentar observacdes e propor a autoridade de resolugdo a nivel
do grupo medidas alternativas para a correcdo dos impedimentos identificados no
relatorio.

Sempre que esses impedimentos sdo devidos a uma das situacdes referidas no
artigo 141.°-A, n.° 2, da Diretiva 2013/36/UE, a empresa-mae na Unido deve, no
prazo de duas semanas a contar da data de rececdo de uma notificacdo nos termos do
n.° 2, propor a autoridade de resolugdo a nivel do grupo possiveis medidas para
eliminar ou fazer face a esses impedimentos.

4. A autoridade de resolugdo a nivel do grupo deve comunicar as medidas
propostas pela empresa-mae na Unido a autoridade responsavel pela supervisdo em
base consolidada, a EBA, as autoridades de resolucdo das filiais e as autoridades de
resolugdo das jurisdicdes em que estejam situadas sucursais significativas, na medida
em que tal seja relevante para essas sucursais. As autoridades de resolucao a nivel do
grupo ¢ as autoridades de resolugao das filiais, apds consulta as autoridades
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competentes e as autoridades de resolucdo das jurisdigdes em que estejam situadas
sucursais significativas, fazem tudo o que estiver ao seu alcance para chegar a uma
decisdo conjunta no ambito do colégio de resolucdo no que respeita a identificagdo
dos impedimentos significativos e, se necessario, a avaliagao das medidas propostas
pela empresa-mae na Unido e das medidas exigidas pelas autoridades para reduzir ou
eliminar os impedimentos, que devem ter em conta o impacto potencial das medidas
em todos os Estados-Membros em que o grupo opera.

5. A decisdo conjunta ¢ tomada no prazo de quatro meses a contar da
apresentacdo das observagdes pela empresa-made da Unido ou no termo do prazo de
quatro meses referido no n.° 3, consoante o que ocorrer primeiro.

A decisdo conjunta sobre o impedimento a resolubilidade devido a uma das situagdes
referidas no artigo 141.°-A, n.° 2, da Diretiva 2013/36/UE ¢ tomada no prazo de duas
semanas a contar da apresentagdo das observagdes pela empresa-mae na Unido, de
acordo com o disposto no n.° 3.

A decisdao conjunta ¢ fundamentada e inscrita num documento que deve ser
transmitido a empresa-mae na Unido pela autoridade de resolucao a nivel do grupo.

A pedido de uma autoridade de resolugdao, a EBA pode assistir as autoridades
competentes na tentativa de chegar a uma decisdo conjunta nos termos do artigo 31.°,
alinea c¢), do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

6.  Na falta de uma decisdo conjunta no prazo referido no n.° 5, a autoridade de
resolugdo a nivel do grupo deve tomar a sua propria decisdo sobre as medidas
adequadas a adotar nos termos do artigo 17.°, n.°4, ao nivel do grupo ou da
resolugdo do grupo.

A decisao deve ser cabalmente fundamentada e deve ter em conta os pareceres e as
reservas das outras autoridades de resolugdo. A decisdo deve ser comunicada a
empresa-mae na Unido pela autoridade de resolucao a nivel do grupo.

Se, no final do prazo relevante referido no n.° 5, uma das autoridades de resolucgdo
tiver submetido uma das questdes referidas no n.° 9 do presente artigo a EBA nos
termos do artigo 19.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, a autoridade de resolucdo
a nivel do grupo deve adiar a sua decisdo, enquanto aguarda que a EBA tome uma
decisdo nos termos do artigo 19.°, n.° 3, do referido regulamento, e deve adotar a sua
decisdo de acordo com a decisdao da EBA. O prazo relevante referido no n.° 5 deve
ser considerado o prazo de conciliacdo na ace¢do do referido regulamento. A EBA
deve tomar a sua decisdo no prazo de um més, ou no prazo de uma semana, se a
questao submetida a EBA estiver relacionada com um impedimento a resolubilidade
devido a uma das situacdes referidas no artigo 141.°-A, n.° 2, da Diretiva
2013/36/UE. A questdo nao pode ser submetida a EBA apo6s o termo do prazo
relevante referido no n.° 5 ou depois de ter sido adotada uma decisdo conjunta. Na
falta de uma decisdo da EBA, aplica-se a decisdo da autoridade de resolugdo a nivel
do grupo.

7. Na falta de uma decisdo conjunta, as autoridades de resolu¢do das filiais devem
adotar as suas proprias decisoes sobre as medidas adequadas a adotar por cada filial
nos termos do artigo 17.°, n.° 4. A decisdo deve ser cabalmente fundamentada e deve
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ter em conta os pareceres e as reservas das outras autoridades de resolugdo. A
decisdo ¢ comunicada a filial em causa e a autoridade de resolucdo a nivel do grupo.

Se, no final do prazo relevante referido no n.° 5, uma autoridade de resolugao tiver
submetido uma das questdes referidas no n.° 9 do presente artigo a8 EBA nos termos
do artigo 19.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, a autoridade de resolug¢do da
filial deve adiar a sua decisdao, enquanto aguarda que a EBA tome uma decisao nos
termos do artigo 19.°, n.° 3, do referido regulamento, e deve adotar a sua decisdo de
acordo com a decisdo da EBA. O prazo relevante referido no n.°5 deve ser
considerado o prazo de conciliagdo na acecdo do referido regulamento. A EBA deve
tomar a sua decisdo no prazo de um més, ou no prazo de uma semana, se a questao
submetida a EBA estiver relacionada com um impedimento a resolubilidade devido a
uma infragdo aos artigos 45.° a 45.°-1. A questdo nao pode ser submetida a EBA apos
o termo do prazo relevante referido no n.° 5 ou depois de ter sido adotada uma
decisdo conjunta. Na falta de uma decisdo da EBA, aplica-se a decisdo da autoridade
de resolucao da filial.».

No artigo 27.°,n.° 1, ¢ aditada a seguinte alinea 1):

«1) Se estiverem cumpridas as condi¢des estabelecidas no artigo 29.°-A, suspender
obrigagdes de pagamento ou de entrega nos termos de um contrato em que uma
instituicao ou entidade referida no artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d), seja parte.».

E inserido o seguinte artigo 29.°-A:

«Artigo 29.°-A
Poderes para suspender determinadas obrigagoes

Os Estados-Membros devem estabelecer que a respetiva autoridade competente, apos
consulta a autoridade de resolugdo, s6 pode exercer o poder referido no artigo 27.°,
n.° 1, alinea 1), quando o exercicio do poder de suspensdo for necessario para efetuar
a avaliacdo prevista no primeiro periodo do artigo 27.°, n.° 1, ou para proceder a
determinagdo referida no artigo 32.°, n.° 1, alinea a).

A suspensao referida no n.° 1 ndo pode exceder o periodo minimo de tempo que a
autoridade competente considere necessario para efetuar a avaliacdo referida no
artigo 27.°, n.° 1, alinea a), ou para proceder a determinacgao referida no artigo 32.°,
n.° 1, alinea a), e ndo pode, em caso algum, ser superior a cinco dias uteis.

Uma suspensao nos termos do n.° 1 nao ¢ aplicavel:

(a) As obrigagdes de pagamento ¢ entrega devidas a sistemas ou operadores
de sistemas designados em conformidade com a Diretiva 98/26/CE, a
CCP e a CCP de paises terceiros reconhecidas pela ESMA nos termos do
artigo 25.° do Regulamento (UE) n.° 648/2012 e a bancos centrais;

(b) Aos créditos elegiveis para efeitos da Diretiva 97/9/CE;

(c) Aos depositos cobertos.
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Ao exercerem um poder previsto no presente artigo, as autoridades competentes
devem ter em conta o impacto potencial do exercicio desse poder no bom
funcionamento dos mercados financeiros.

Uma obrigagdo de pagamento ou de entrega que seria devida durante o periodo de
suspensdo ¢ devida imediatamente apds o termo desse periodo.

Se as obrigacdes de pagamento ou de entrega ao abrigo de um contrato forem
suspensas nos termos do n.° 1, as obrigagdes de pagamento ou de entrega das
contrapartes da entidade ao abrigo desse contrato ficam suspensas pelo mesmo
periodo de tempo.

Os Estados-Membros devem assegurar que as autoridades competentes notifiquem
sem demora as autoridades de resolucdo sobre o exercicio de algum dos poderes
referidos no n.° 1.

Os Estados-Membros que facam uso da opgdo prevista no artigo 32.°, n.° 2, devem
assegurar que o poder de suspensdo referido no n.° 1 do presente artigo também
possa ser exercido pela autoridade de resolugdo, apds consulta a autoridade
competente, quando o exercicio desse poder de suspensdao for necessidrio para
proceder a determinagao referida no artigo 32.°, n.° 1, alinea a).».

No artigo 32.°,n.° 1, a alinea b) passa a ter a seguinte redacao:

«b) Tendo em conta os prazos e outras circunstancias relevantes, ndo existe nenhuma
perspetiva razoavel de que uma agdo alternativa do setor privado, incluindo medidas
tomadas por um SPI, ou uma acdo de supervisdo, incluindo medidas de intervengao
precoce, de reducdo ou de conversdo de instrumentos de capital relevantes ou
passivos elegiveis, nos termos do artigo 59.°, n.°2, realizadas em relacdo a
institui¢do, impediriam a situacdo de insolvéncia da instituicdo num prazo
razoavel;».

No artigo 33.°, 0s n.”* 2, 3 € 4 passam a ter a seguinte redagao:

«Os Estados-Membros devem assegurar que as autoridades de resolu¢do adotem uma
medida de resolugdo em relacao a uma entidade referida no artigo 1.°, n.° 1, alineas
c¢) ou d), quando essa entidade preencher as condi¢des previstas no artigo 32.°, n.° 1.

Quando as institui¢des filiais de uma companhia financeira mista sdo direta ou
indiretamente detidas por uma companhia financeira intermediaria, o plano de
resolugdo deve prever a identificagdo da companhia financeira intermedidria como
entidade de resolucdo, e os Estados-Membros devem garantir que as medidas de
resolucdo para efeitos da resolucdo do grupo sejam tomadas em relagdo a companhia
financeira intermediaria. Os Estados-Membros devem assegurar que as autoridades
de resolu¢ao ndo tomam medidas de resolugdo para efeitos da resolucdo do grupo em
relagdo a companhia financeira mista.

Sem prejuizo do disposto no n.° 3 do presente artigo, e ndo obstante o facto de uma
entidade referida no artigo 1.°, n.° 1, alineas c¢) ou d), ndo cumprir as condic¢des
estabelecidas no artigo 32.°, n.° 1, as autoridades de resolucao podem adotar medidas
de resolucao em relacdo a uma entidade referida no artigo 1.°, n.° 1, alineas c) ou d),
quando estiverem preenchidas todas as condigdes seguintes:
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(a) A entidade ¢ uma entidade de resolucao;

(b) Uma ou mais filiais dessa entidade que sdo institui¢des, mas ndo entidades de
resolugdo, cumprem as condig¢des estabelecidas no artigo 32.°, n.° 1;

(c) Os ativos e passivos dessas filiais sdo tdo significativos que a sua insolvéncia
ameaca o grupo de resolucdo no seu todo, e as medidas de resolugdo em
relagdo a entidade referida no artigo 1.°, n.° 1, alineas c) ou d), sdo necessarias
para a resolugdo dessas filiais que sdo instituicdes ou para a resolucao do grupo
de resolucao relevante no seu todo.».

No artigo 44.°, n.° 2, a alinea f) passa a ter a seguinte redacao:

«f) Passivos com um prazo de vencimento restante inferior a sete dias, devidos a
sistemas ou a operadores de sistemas designados nos termos da Diretiva 98/26/CE ou
aos seus participantes, ¢ decorrentes da participacdo nesses sistemas, ou a CCP de
paises terceiros reconhecidas pela ESMA;».

O artigo 45.° ¢ substituido pelos seguintes artigos:
«Artigo 45.°
Aplicagdo e calculo do requisito minimo de fundos proprios e passivos elegiveis

Os Estados-Membros devem assegurar que as instituicoes e as entidades referidas no
artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) e d), cumpram, permanentemente, um requisito de
fundos proprios e passivos elegiveis estabelecido nos termos dos artigos 45.° a 45.°-
L.

O requisito referido no n.° 1 deve ser calculado em conformidade com o artigo 45.°-
C, n.” 3 ou 4, conforme o caso, como montante de fundos proprios e de passivos
elegiveis e expresso em percentagem:

(a) do montante total das posi¢des em risco da entidade relevante referida no n.° 1,
calculado em conformidade com o artigo 92.°, n.° 3, do Regulamento (UE)
n.° 575/2013,

(b) da medida da exposi¢do do racio de alavancagem a entidade envolvida referida
no n.°1, calculado em conformidade com o artigo429.°, n.°3, do
Regulamento (UE) n.° 575/2013.

Artigo 45.°-A Isen¢do do requisito minimo de fundos proprios e passivos elegiveis

Sem prejuizo do disposto no artigo 45.°, as autoridades de resolugdo devem
dispensar da obrigacdo prevista no artigo 45.°, n.° 1, as instituigdes de crédito
hipotecario financiadas por obrigagdes cobertas que, nos termos da legislagdao
nacional, ndo estdo autorizadas a receber depdsitos se estiverem preenchidas todas as
condigdes seguintes:

(a) Essas instituicdes serdo liquidadas através de processos nacionais de
insolvéncia ou de outros tipos de processo aplicados nos termos dos artigos
38.°,40.° ou 42.°, previstos para essas instituigoes;
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(b) Esses processos nacionais de insolvéncia ou esses outros tipos de processo
garantem que os credores destas instituigdes, incluindo os titulares de
obrigagdes cobertas, se for o caso, sejam chamados a suportar perdas de
harmonia com os objetivos da resolugao.

As instituicdes isentas do requisito estabelecido no artigo 45.°, n.° 1, ndo devem
fazer parte da consolidacao referida no artigo 45.°-F, n.° 1.

Artigo 45.°-B Passivos elegiveis para as entidades de resolu¢do

Os passivos elegiveis so6 sao incluidos no montante de fundos proprios e passivos
elegiveis das entidades de resolucdo se preencherem as condigdes referidas no artigo
72.°-A, com excegdo do artigo 72.°-B, n.° 2, alinea d), do Regulamento (UE) n.°
575/2013.

Em derrogagdo do disposto no artigo 72.°-A, n.° 2, alinea 1), do Regulamento (UE)
n.° 575/2013, os passivos decorrentes de instrumentos de divida com caracteristicas
de instrumentos derivados, tais como titulos estruturados, s6 sdo incluidos no
montante de fundos proprios e passivos elegiveis se estiverem preenchidas todas as
condicdes seguintes:

(@) Um determinado montante do passivo decorrente do instrumento de divida ¢
conhecido de antemdo no momento da emissdo, ¢ fixo e ndo ¢ afetado pela
caracteristica de instrumento derivado;

(b) O instrumento de divida, incluindo a sua caracteristica de instrumento
derivado, ndo esta sujeito a qualquer acordo de compensagao e a sua avaliagdo
ndo estd sujeita ao artigo 49.°, n.° 3;

Os passivos referidos no primeiro paragrafo s6 sdo incluidos no montante de
fundos proprios e passivos elegiveis na parte que corresponde ao montante
referido na alinea a) do primeiro paragrafo.

As autoridades de resolu¢cdo podem decidir que o requisito referido no artigo 45.°-F ¢
cumprido pelas entidades de resolugdo com instrumentos que preenchem todas as
condig¢des referidas no artigo 72.°-A do Regulamento (UE) n.° 575/2013, a fim de
garantir que a entidade de resolug@o possa ser resolvida de forma adequada para a
consecucao dos objetivos da resolugdo.

A decisdo da autoridade de resolucao adotada em conformidade com o presente
nimero deve incluir fundamentos da decisio com base nos seguintes
elementos:

(a) Os passivos ndo subordinados referidos nos n.”" 1 e 2 tém a mesma posig¢do de
prioridade, na hierarquia nacional de insolvéncias, que certos passivos
excluidos da aplicagdo dos poderes de redugcdo ou de conversdao nos termos do
artigo 44.°, n.° 2 oun.° 3;

(b) O risco de que, em consequéncia de uma aplicagdo prevista dos poderes de
reducdo e de conversdo a passivos nao subordinados que nio estejam excluidos
da aplicacdo dos poderes de redu¢do ou de conversio nos termos do
artigo 44.°, n.° 2 ou n.° 3, os credores de créditos decorrentes de tais passivos
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sofram perdas superiores as que teriam sofrido em caso de liquidagdo ao abrigo
dos processos normais de insolvéncia;

(c) O montante dos passivos subordinados ndo deve exceder o montante necessario
para assegurar que os credores referidos na alinea b) ndo sofram perdas acima
do nivel das perdas que teriam sofrido em caso de liquida¢do ao abrigo dos
processos normais de insolvéncia.

A Comissao fica habilitada a adotar atos delegados, nos termos do artigo 115.° no
que diz respeito a medidas para especificar mais pormenorizadamente as condi¢oes
referidas no n.° 2, primeiro paragrafo, alinea a).

Artigo 45.°-C Determinagdo do requisito minimo de fundos proprios e passivos

elegiveis

O requisito referido no artigo 45.°, n.° 1, de cada entidade ¢ determinado pela
autoridade de resolucdo, apds consulta a autoridade competente, com base nos
seguintes critérios:

(2)

(b)

(©)

(d)

A necessidade de assegurar que a entidade de resolucao possa ser objeto
de resolu¢do através da aplicacdio dos instrumentos de resolucdo,
incluindo, se for caso disso, o instrumento de recapitaliza¢ao interna, de
uma forma que permita cumprir os objetivos da resolugao;

A necessidade de assegurar, nos casos pertinentes, que a entidade de
resolugdo e as suas filiais que sejam instituigdes, mas ndo entidades de
resolug¢do, disponham de passivos elegiveis em quantidade suficiente
para garantir que, caso o instrumento de recapitalizacdo interna ou os
poderes de reducao e conversdo lhes sejam aplicados, respetivamente, as
perdas possam ser absorvidas e os racios de fundos proprios totais e de
alavancagem, sob a forma de fundos proprios principais de nivel 1, das
entidades em causa possam ser repostos no nivel necessario para que
estas possam continuar a satisfazer as condi¢des de autorizacdo e
continuar a exercer as atividades para as quais foram autorizadas nos
termos da Diretiva 2013/36/UE ou da Diretiva 2014/65/UE;

A necessidade de assegurar que, se o plano de resolucao previr que certas
classes de passivos elegiveis podem ser excluidas da recapitalizacao
interna nos termos do artigo 44.°, n.° 3, ou integralmente transferidas
para um destinatario no quadro de uma transferéncia parcial, a entidade
de resolucdo disponha de outros passivos elegiveis em quantidade
suficiente para garantir que as perdas possam ser absorvidas e que o0s
requisitos de fundos proprios ou, conforme o caso, o racio de
alavancagem sob a forma de fundos proprios principais de nivel 1 da
entidade de resolugdo possam ser repostos no nivel necessario para que
esta possa continuar a satisfazer as condigdes de autorizacdo e continuar
a exercer as atividades para as quais foi autorizada nos termos da
Diretiva 2013/36/UE ou da Diretiva 2014/65/UE;

A dimensdo, modelo de nego6cio, modelo de financiamento e perfil de
risco da entidade;
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(¢) A medida em que o sistema de garantia de depositos pode contribuir para
o financiamento da resolu¢do nos termos do artigo 109.°;

() A medida em que a situacdo de insolvéncia da entidade teria um efeito
adverso na estabilidade financeira, nomeadamente por via da interligacao
da entidade com outras institui¢des ou entidades e com o resto do sistema
financeiro através do contagio de outras instituicdes ou entidades.

Se o plano de resolucdo previr que a medida de resolucao deve ser tomada de acordo
com o cenario de resolucdo relevante referido no artigo 10.°, n.° 3, o requisito
referido no artigo 45.°, n.° 1, deve corresponder a um montante suficiente para
assegurar que:

(a) As perdas que a entidade possa vir a sofrer sejam totalmente absorvidas
(«absor¢do de perdas»);

(b) A entidade ou as suas filiais que sejam instituigdes, mas ndo entidades de
resolucdo, sejam recapitalizadas a um nivel necessario para que possam
continuar a satisfazer as condi¢des de autorizacao ¢ continuar a exercer
as atividades para que foram autorizadas nos termos da Diretiva
2013/36/UE, da Diretiva 2014/65/UE ou de legislagdo equivalente
(«recapitalizagao»);

Se o plano de resolu¢do previr que a entidade deve ser liquidada ao
abrigo do processo normal de insolvéncia, o requisito referido no
artigo 45.°, n.° 1, para essa entidade ndo deve exceder um montante
suficiente para absorver as perdas, em conformidade com o primeiro
paragrafo, alinea a).

Sem prejuizo do disposto no ultimo paragrafo, para as entidades de resolugdo, o
montante referido no n.° 2 ndo deve exceder o valor mais elevado entre:

(a) A soma:

1) do montante das perdas a serem absorvidas no ambito da resolugdo, que
corresponde aos requisitos referidos no artigo 92.°, n.° 1, alineas a), b) e ¢), do
Regulamento (UE) n.° 575/2013 e no artigo 104.°-A da Diretiva 2013/36/UE,
da entidade de resolugdo ao nivel do grupo de resolugdo em base
subconsolidada, e

i) de um montante de recapitalizacio que permita ao grupo de resolugdo
resultante da resolugdo restabelecer o seu racio de fundos proprios totais
referido no artigo 92.°, n.° 1, alinea c), do Regulamento (UE) n.° 575/2013 e o
requisito referido no artigo 104.°-A da Diretiva 2013/36/UE, ao nivel do grupo
de resolugdo em base subconsolidada;

(b) A soma:

1) do montante das perdas a serem absorvidas no ambito da resolugdo, que
corresponde ao requisito de racio de alavancagem da entidade de resolugdo
referido no Regulamento (UE) n.° 575/2013, ao nivel do grupo de resolugao
em base subconsolidada; e
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i) de um montante de recapitalizacio que permita ao grupo de resolugdo
resultante da resolucdo restabelecer o seu racio de alavancagem referido no
artigo 92.°, n.° 1, alinea d), do Regulamento (UE) n.® 575/2013, ao nivel do
grupo de resolu¢ao em base subconsolidada.

Para efeitos do artigo 45.°, n.° 2, alinea a), o requisito previsto no artigo 45.°,
n.° 1, deve ser expresso em termos percentuais, como o montante calculado em
conformidade com a alinea a) do presente nimero dividido pelo montante total
das posi¢des em risco.

Para efeitos do artigo 45.°, n.°2, alinea b), o requisito previsto no
artigo 45.°, n.° 1, deve ser expresso em termos percentuais, como o
montante calculado em conformidade com a alinea b) do presente
numero dividido pela medida da exposicao do racio de alavancagem.

A autoridade de resolucdo deve determinar os montantes de
recapitalizacdo referidos nos pardgrafos anteriores, em conformidade
com as medidas de resolugdao previstas no plano de resolucdo e pode
ajustar esses montantes de recapitalizacdio de forma a refletirem
adequadamente os riscos que afetam a resolubilidade decorrentes do
modelo de negocio, do perfil de financiamento e do perfil de risco global
do grupo de resolucao.

Sem prejuizo do disposto no ultimo paragrafo, para as entidades que nao sejam elas
proprias entidades de resolucdo, o montante referido no n.° 2 ndo deve exceder o
valor mais elevado entre:

(a) A soma:

1) do montante das perdas a serem absorvidas no ambito da resolugdo, que
corresponde aos requisitos referidos no artigo 92.°, n.° 1, alineas a), b) e c), do
Regulamento (UE) n.° 575/2013 e no artigo 104.°-A da Diretiva 2013/36/UE,
da entidade, e

i1) de um montante de recapitalizagdo que permita a entidade restabelecer o seu
racio de fundos proprios totais referido no artigo 92.°, n.° 1, alinea c), do
Regulamento (UE) n.° 575/2013 e o requisito referido no artigo 104.°-A da
Diretiva 2013/36/UE;

(b) A soma:

1) do montante das perdas a serem absorvidas no ambito da resolug¢do, que
corresponde ao requisito de racio de alavancagem da entidade referido no
artigo 92.°, n.° 1, alinea d), do Regulamento (UE) n.® 575/2013, ¢

i1) de um montante de recapitalizacdo que permita a entidade restabelecer o seu
racio de alavancagem referido no artigo 92.°, n.° 1, alinea d), do Regulamento
(UE) n.° 575/2013;

Para efeitos do artigo 45.°, n.° 2, alinea a), o requisito previsto no artigo 45.°,
n.° 1, deve ser expresso em termos percentuais, como o montante calculado em
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conformidade com a alinea a) dividido pelo montante total das posi¢des em
risco.

Para efeitos do artigo 45.°, n.° 2, alinea b), o requisito previsto no artigo 45.°,
n.° 1, deve ser expresso em termos percentuais, como o montante calculado em
conformidade com a alinea b) dividido pela medida da exposicdo do racio de
alavancagem.

A autoridade de resolu¢do deve determinar os montantes de recapitalizagao
referidos nos pardgrafos anteriores, em conformidade com as medidas de
resolug¢do previstas no plano de resolucdo e pode ajustar esses montantes de
recapitaliza¢do de forma a refletirem adequadamente os riscos que afetam as
necessidades de recapitalizagdo decorrentes do modelo de negécio, do perfil de
financiamento e do perfil de risco global da entidade.

Se a autoridade de resolugdo previr que certas classes de passivos elegiveis podem
ser excluidas da recapitalizacdo interna nos termos do artigo 44.°, n.° 3, ou
integralmente transferidas para um destinatario no quadro de uma transferéncia
parcial, o requisito referido no artigo 45.°, n.° 1, ndo deve exceder um montante
suficiente para:

(a) Cobrir o montante de passivos excluidos identificados em conformidade
com o artigo 44.°, n.° 3;

(b) Assegurar que as condigdes referidas no n.° 2 se encontram satisfeitas.

A decisdo da autoridade de resolugcdo de impor um requisito minimo de fundos
proprios e passivos elegiveis ao abrigo do presente artigo deve conter os
fundamentos da decisdo, incluindo uma avaliacdo completa dos elementos referidos
nosn.”2a5

Para efeitos dos n.”* 3 e 4, os requisitos de fundos proprios devem ser interpretados
em conformidade com a aplicacdo pela autoridade competente das disposicoes
transitorias previstas na parte X, titulo I, capitulos 1, 2 e 4, do Regulamento (UE)
n.° 575/2013 e nas disposi¢des da legislacao nacional que regulamentam o exercicio
das op¢des que o mencionado regulamento concede as autoridades competentes.

A autoridade de resolucdo pode reduzir o requisito referido no artigo 45.°, n.° 1, para
ter em conta o montante com que um sistema de garantia de depdsitos devera
contribuir para o financiamento da estratégia de resolucdo preferida, em
conformidade com o artigo 109.° da Diretiva 2014/59/UE.

A dimensdo dessa reducdao deve basear-se numa avaliacdo credivel da contribui¢do
potencial do sistema de garantia de depdsitos e, pelo menos:

(a) Ser inferior a uma estimativa prudente das perdas potenciais que o sistema de
garantia de depositos teria de suportar se a instituicdo fosse liquidada no
quadro de um processo normal de insolvéncia, tendo em conta a posi¢do de
prioridade do sistema de garantia de depdsitos nos termos do artigo 108.° da
Diretiva 2014/59/UE;
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(b) Ser inferior ao limite das contribuigdes do sistema de garantia de depdsitos
previsto no artigo 109.°, n.° 5, segundo paragrafo, da Diretiva 2014/59/UE;

(c) Ter em conta o risco global de esgotamento dos recursos financeiros
disponiveis do sistema de garantia de depositos devido a contribuicao para
multiplas situagdes de insolvéncia ou resolugdo bancéria; e

(d)  Ser coerente com quaisquer outras disposi¢des pertinentes do direito nacional e
com as competéncias e responsabilidades da autoridade responsavel pelo
sistema de garantia de depdsitos.

(e) A autoridade de resolucdo, apos consulta a autoridade responsavel pelo sistema
de garantia de depdsitos, deve documentar a sua abordagem no que diz respeito
a apreciagdo do risco global de esgotamento dos recursos financeiros
disponiveis do sistema de garantia de depdsitos, e aplicar redugdes em
conformidade com o n.° 1, desde que esse risco ndo seja excessivo.

A EBA deve elaborar projetos de normas técnicas de regulamentacdo a fim de
especificar mais pormenorizadamente os critérios referidos no n.° I, com base nos
quais deve ser determinado o requisito de fundos proprios e passivos elegiveis em
conformidade com o disposto no presente artigo.

A EBA deve apresentar esses projetos de normas técnicas de regulamentagdo a
Comissao até [1 més apds a entrada em vigor].

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamentagao referidas
no primeiro paragrafo nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1093/2010.

Artigo 45.°-D Determinagdo do requisito minimo de fundos proprios e passivos
elegiveis para entidades de G-SII

O requisito referido no artigo 45.°, n.° 1, de uma entidade de resolu¢do que seja uma
G-SII ou faga parte de uma G-SII deve consistir no seguinte:

(a) O requisito referido no artigo 92.°-A do Regulamento (UE) n.° 575/2013;
e

(b) Qualquer requisito adicional de fundos préoprios e passivos elegiveis
determinado pela autoridade de resolugdo especificamente para a
entidade, em conformidade com o n.° 2, que deve ser cumprido com
passivos que satisfacam as condi¢des do artigo 45.°-B.

A autoridade de resolucdo so6 pode impor um requisito adicional de fundos proprios e
passivos elegiveis referido no n.° 1, alinea b):

(a) Se o requisito referido no n.° 1, alinea a), ndo for suficiente para
preencher as condigdes estabelecidas no artigo 45.°-C; e

(b) Na medida em que o montante de fundos proprios e passivos elegiveis
exigidos ndo exceda um nivel que seja necessdrio para preencher as
condi¢des do artigo 45.°-C.
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Se mais do que uma entidade G-SII pertencente a mesma G-SII da UE forem
entidades de resolugdo, as autoridades de resolucdo em causa devem calcular o
montante a que se refere o n.° 2,

(a) Para cada entidade de resolugao;

(b) Para a entidade-mae na Unido como se fosse a tUnica entidade de
resolucao da G-SII da UE.

A decisdo da autoridade de resolugcdo de impor um requisito minimo de fundos
proprios e passivos elegiveis ao abrigo do n.° 1, alinea b), deve conter os
fundamentos da decisdo, incluindo uma avaliacdo completa dos elementos referidos
no n.° 2.

Artigo 45.°-E Orientagoes para o requisito minimo de fundos proprios e passivos
elegiveis

A autoridade de resolucdo pode dar orientagdes a uma entidade para que disponha de
fundos proprios e passivos elegiveis que preencham as condi¢des do artigo 45.°-B ou
45.°-G, n.° 3, para além dos niveis estabelecidos nos artigos 45.°-C e 45.°-D, que
prevejam montantes adicionais para os seguintes efeitos:

(a) A cobertura de eventuais perdas adicionais da entidade para além dos
referidos no artigo 45.°-C, e/ou

(b) A garantia de que, em caso de resolugdo, seja mantido um nivel
suficiente de confianca do mercado na entidade através de instrumentos
de capital para além do requisito referido no artigo 45.°-C, n.° 2, alinea
b) («reserva para a confianga do mercado).

As orientagdes devem ser fornecidas e calculadas exclusivamente em relacdo ao
requisito referido no artigo 45.°, n.° 1, calculado em conformidade com o artigo 45.°,
n.° 2, alinea a).

O montante das orientagdes dadas em conformidade com o n.° 1 pode ser fixado
apenas se a autoridade competente ja tiver adotado as suas proprias orientagdes, em
conformidade com o artigo 104.°-B da Diretiva 2013/36/UE, e nao deve exceder o
nivel dessas orientacdes.

O montante das orientagdes dadas em conformidade com o n.° 1, alinea b), ndo deve
exceder o requisito combinado de reservas de fundos proprios referido no ponto 6 do
artigo 128.° da Diretiva 2013/36/UE, excluindo o requisito referido na alinea a) desta
disposi¢do, a ndo ser que seja necessario um nivel mais elevado para assegurar que,
na sequéncia da resolucdo, a entidade continue a cumprir as condi¢des de autorizagao
durante um periodo de tempo adequado, que nao deve ser superior a um ano.

A autoridade de resolucdo deve fornecer a entidade as razdes e uma avaliagdo
completa da necessidade e do nivel das orientagcdes dadas nos termos do presente
artigo.

Se uma entidade ndo cumprir reiteradamente o requisito de fundos préprios e de
passivos elegiveis adicionais, tal como previsto nas orientacdes referidas no primeiro
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paragrafo, a autoridade de resolucao pode exigir que o montante do requisito referido
no artigo 45.°-C, n.° 2, seja aumentado para cobrir o montante das orienta¢des dadas
nos termos do presente artigo.

Uma entidade que nao cumpre o requisito de fundos proprios e passivos elegiveis
adicionais previsto nas orientagdes referidas no n.° 1 ndo deve ficar sujeita as
restri¢des referidas no artigo 141.° da Diretiva 2013/36/UE.

Artigo 45.°-F Aplica¢do do requisito minimo de fundos proprios e passivos elegiveis
as entidades de resolucdo

As entidades de resolucdo devem cumprir os requisitos estabelecidos nos
artigos 45.°-C a 45.°-E em base consolidada ao nivel do grupo de resolugao.

O requisito referido no artigo 45.°, n.° 1, de uma entidade de resolucdo a nivel do
grupo de resolugdo em base consolidada ¢ determinado em conformidade com o
artigo 45.°-H, com base nos requisitos estabelecidos nos artigos 45.°-C a 45.°-E e no
facto de as filiais do grupo em paises terceiros deverem ou ndo ser resolvidas
separadamente de acordo com o plano de resolucao.

Artigo 45.°-G Aplicag¢do do requisito minimo de fundos proprios e passivos
elegiveis a entidades que ndo sejam, elas proprias, entidades de resolu¢do

As instituicdes filiais de uma entidade de resolu¢do que ndo sejam, elas proprias,
entidades de resolugdo devem cumprir os requisitos estabelecidos nos artigos 45.°-C
a 45.°-E numa base individual. Uma autoridade de resolugdo pode, apds consulta a
autoridade competente, decidir aplicar o requisito estabelecido no presente artigo a
uma entidade referida no artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d), que seja uma filial de
uma entidade de resolugdo e ndo seja, ela propria, uma entidade de resolugao.

O requisito referido no artigo 45.°, n.° 1, de uma entidade referida no primeiro
paragrafo ¢ determinado em conformidade com o artigo 45.°-H e com base nos
requisitos estabelecidos nos artigos 45.°-C a 45.°-E.

O requisito referido no artigo 45.°, n.° 1, das entidades referidas no primeiro
paragrafo esté sujeito as seguintes condigdes:

(a) A entidade de resolu¢do cumpre o requisito consolidado referido no
artigo 45.°-F;

(b) A soma de todos os requisitos a aplicar as filiais do grupo de resolucao
deve ser coberta pelo requisito consolidado referido no artigo 45.°-F, e
ndo deve exceder esse requisito, a menos que se deva apenas aos efeitos
da consolidacdo a nivel do grupo de resolugdo em conformidade com o
artigo 45.°-F, n.° 1;

(¢) O requisito ndo deve exceder a contribuicao dessa filial para o requisito
consolidado referido no artigo 45.°-F, n.° 1;

(d) Deve cumprir os critérios de elegibilidade previstos no n.° 3.
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3. O requisito deve ser cumprido com um ou mais dos seguintes elementos:

(a)

Passivos que:

1) sdo emitidos e adquiridos pela entidade de resolucao,

11) satisfazem os critérios de elegibilidade referidos no artigo 72.°-A, com
excegdo do artigo 72.°-B, n.° 2, alinea b), do Regulamento (UE) n.® 575/2013,

1i1) t€ém uma classificacdo nos processos normais de insolvéncia inferior aos
passivos que ndo sejam elegiveis para os requisitos de fundos proprios emitidos
e adquiridos por outras entidades que ndo a entidade de resolugao,

iv) estdo sujeitos ao poder de reducdo ou de conversdao em conformidade com
os artigos 59.° a 62.° que seja coerente com a estratégia de resolugao do grupo
de resolucdo, nomeadamente na medida em que ndo afeta o controlo da filial
pela entidade de resolugao.

(b) Instrumentos de fundos proprios emitidos e adquiridos por outras
entidades que ndo sejam a entidade de resolu¢do quando o exercicio do
poder de redugdo ou de conversao em conformidade com os artigos 59.°
a 62.° ndo afeta o controlo da filial pela entidade de resolugao.

4. Sob reserva de aprovacao das autoridades de resolugdo da filial e da entidade de

resolucdo, o requisito pode ser cumprido com uma garantia da entidade de resolucdo
concedida a sua filial, que preencha as seguintes condigoes:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

)

A garantia ¢ prestada pelo menos sobre o montante equivalente ao
montante do requisito que substitui;

A garantia ¢ ativada quando a filial ndo estiver em condi¢des de pagar as
suas dividas ou outros passivos na data de vencimento ou quando tiver
sido efetuada uma determinagdo, nos termos do artigo 59.°, n.° 3, em
relacdo a filial, consoante o que ocorrer primeiro;

A garantia ¢ coberta por um acordo de garantia financeira, na ace¢do do
artigo 2.°, n.° 1, alinea a), da Diretiva 2002/47/CE em, pelo menos, 50 %
do seu montante;

A garantia e o acordo de garantia financeira regem-se pela legislagdo do
Estado-Membro em que esta estabelecida a filial, salvo indicagdo em
contrario da autoridade de resolucao da filial;

A caugdo que cobre a garantia preenche os requisitos estabelecidos no
artigo 197.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013, que, na sequéncia de
cortes de valor suficientemente prudentes, ¢ suficiente para cobrir
integralmente o montante garantido;

A caugdo que cobre a garantia ndo esta onerada e, em particular, ndo ¢é
utilizada como caucgao para cobrir qualquer outra garantia,
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(2

(h)

A caucdo tem um prazo de vencimento efetivo que cumpre as mesmas
condicdes de vencimento referidas no artigo 72.°-C, n.°1, do
Regulamento (UE) n.° 575/2013; ¢

Nao existem obstaculos juridicos, regulamentares ou operacionais a
transferéncia da cau¢do da entidade de resolucdo para a filial em causa,
nomeadamente quando ¢ adotada uma medida de resolugao em relagao a
entidade de resolugao.

A autoridade de resolucao de uma filial que nao seja uma entidade de resolugdao pode
dispensar totalmente essa filial da aplicagdo do presente artigo, caso:

(2)

(b)

(c)

(d)

(e)

(®

(2

Tanto a filial como a entidade de resolugdo estejam sujeitas a autorizacao
e supervisdo pelo mesmo Estado-Membro;

A entidade de resolugdo cumpra numa base subconsolidada o requisito
referido no artigo 45.°-F;

Nao exista nem esteja previsto nenhum impedimento material pratico ou
legal a rapida transferéncia de fundos proprios ou ao pronto reembolso de
passivos pela entidade de resolugdo a filial relativamente a qual foi
efetuada uma determinagdo em conformidade com o disposto no
artigo 59.°, n.°3, em especial, quando ¢ adotada uma medida de
resolucdo em relagdo a entidade de resolugao;

A entidade de resolugdo assegure, a contento da autoridade competente, a
gestdo prudente da filial e tenha declarado, com o consentimento da
autoridade competente, que garante os compromissos assumidos pela
filial ou que os riscos na filial ndo sdo significativos;

Os procedimentos de avaliagdo, calculo e controlo de riscos da entidade
de resolucdo abranjam a filial;

A entidade de resolugdo detenha mais de 50 % dos direitos de voto
associados as acdes detidas no capital da filial ou tenha o direito de
nomear ou de destituir a maioria dos membros do 6rgao de administragao
da filial;

A autoridade competente da filial tenha dispensado totalmente a filial da
aplicacdo dos requisitos de fundos proprios em base individual, nos
termos do artigo 7.°, n.° 1, do Regulamento (UE) n.® 575/2013.

Artigo 45.°-H Procedimento para determinar o requisito

A autoridade de resolugdo da entidade de resolucao, a autoridade de resolugdo a nivel
do grupo, caso seja diferente da primeira, e as autoridades de resolugdo responsaveis
pelas filiais do grupo de resolu¢do numa base individual fazem tudo o que estiver ao
seu alcance para chegar a uma decisdo conjunta sobre:

(a)

O montante do requisito aplicado ao nivel consolidado para cada
entidade de resolugao;
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(b) O montante do requisito aplicado a cada uma das filiais da entidade de
resolucdo a nivel individual.

A decisdo conjunta deve garantir o cumprimento do disposto nos artigos 45.°-F
e 45.°-G, deve ser cabalmente fundamentada e ser fornecida:

(a) A entidade de resolugdo pela sua autoridade de resolugéo;

(b) As filiais da entidade de resolugdo pelas respetivas autoridades de
resolugao;

(c) A empresa-mae na Unido do grupo pela autoridade de resolucao da
entidade de resolugdo, caso essa empresa-mae na Unido ndo seja ela
propria uma entidade de resolu¢do do mesmo grupo de resolugao.

Se mais do que uma entidade G-SII pertencente a mesma G-SII da UE forem
entidades de resolucdo, as autoridades de resolucdo referidas no primeiro paragrafo
devem discutir e, se tal for adequado e coerente com a estratégia de resolugdo da G-
II, chegar a acordo quanto a aplicagdo do artigo 72.°-E do Regulamento (UE)
n.° 575/2013 e a qualquer ajustamento para minimizar ou eliminar a diferenga entre a
soma dos montantes referidos no artigo 45.°-D, n.° 3, alinea a), e no artigo 12.° do
Regulamento (UE) n.° 575/2013 para entidades de resolucdao individuais e a soma
dos montantes referidos no artigo 45.°-D, n.° 3, alinea b), e no artigo 12.° do
Regulamento (UE) n.° 575/2013.

Esse ajustamento pode ser aplicado nas seguintes condigdes:

(a) O ajustamento pode ser aplicado em relacdo as diferencas no célculo do
montante total das posicdes em risco entre os Estados-Membros em
causa, ajustando o nivel do requisito;

(b) O ajustamento nao deve ser aplicado para eliminar diferencas resultantes
de posicdes em risco entre grupos de resolugao.

A soma dos montantes referidos no artigo 45.°-D, n.° 3, alinea a), ¢ no
artigo 12.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013 para entidades de resolugdo
individuais nao deve ser inferior a soma dos montantes referidos no artigo 45.°-
D, n.° 3, alinea b), e no artigo 12.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013.

Na falta dessa decisdo conjunta no prazo de quatro meses, deve ser tomada uma
decisdo em conformidade com o disposto nos n.”* 4 a 6.

Se uma decisdo conjunta ndo for tomada num prazo de quatro meses devido a um
desacordo em relacdo ao requisito consolidado, a autoridade de resolugdo da entidade
de resolugdo deve tomar uma decisdo sobre o requisito consolidado, apos ter
ponderado devidamente:

(a) As avaliagdes das filiais realizadas pelas autoridades de resolugdo relevantes;

O parecer da autoridade de resolucdo a nivel do grupo, caso seja diferente da
autoridade de resolucdo da entidade de resolugao.
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Se, no final do prazo de quatro meses, uma das autoridades de resolucdo em
causa tiver submetido a questdo a EBA nos termos do artigo 19.° do
Regulamento (UE) n.° 1093/2010, a autoridade de resolugdo da entidade de
resolucdo deve adiar a sua decisdo, enquanto aguarda que a EBA tome uma
decisdo nos termos do artigo 19.°, n.° 3, do referido regulamento, e deve adotar
a sua decis@o de acordo com a decisdo da EBA.

A decis@o da EBA deve ter em conta as alineas a) e b) do primeiro paragrafo.

O prazo de quatro meses ¢ considerado o prazo de conciliagdo na acecao desse
regulamento. A EBA deve tomar a sua decisdo no prazo de um més.

A questdo nao pode ser submetida a EBA uma vez decorrido o prazo de quatro
meses ou depois de adotada uma decisdao conjunta.

Na falta de uma decisdo da EBA no prazo de um meés, aplica-se a decisdo da
autoridade de resolucao da entidade de resolugao.

Se uma decisdo conjunta ndo for tomada num prazo de quatro meses devido a um
desacordo em relacao ao nivel do requisito a aplicar as filiais do grupo de resolugao
numa base individual, a decisdo deve ser tomada pelas respetivas autoridades de
resolucao das filiais, quando estiverem preenchidas todas as condi¢des seguintes:

(a) Os pareceres e as reservas expressos pela autoridade de resolugdo da
entidade de resolucao foram devidamente ponderados; e

(b) O parecer da autoridade de resolugdo a nivel do grupo foi devidamente
ponderado, caso esta autoridade seja diferente da autoridade de resolugdo
da entidade de resolucao;

(¢) O cumprimento do artigo 45.°-G, n.° 2, foi avaliado.

Se, no final do prazo de quatro meses, a autoridade de resolugdo da entidade de
resolucdo ou a entidade de resolucdo a nivel do grupo tiver submetido a
questdao a EBA nos termos do artigo 19.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010,
as autoridades de resolug¢do responsaveis pelas filiais numa base individual
devem adiar as suas decisdes, enquanto aguardam que a EBA tome uma
decisdo nos termos do artigo 19.°, n.° 3, do referido regulamento, e devem
adotar as suas decisdes de acordo com a decisdo da EBA. A decisdo da EBA
deve ter em conta as alineas a), b) e ¢) do primeiro paragrafo.

O prazo de quatro meses ¢ considerado o prazo de conciliagdo na acecdo desse
regulamento. A EBA deve tomar a sua decisdo no prazo de um més.

A questdo nao pode ser submetida a EBA uma vez decorrido o prazo de quatro
meses ou depois de adotada uma decisdao conjunta.

Na falta de uma decisdo da EBA no prazo de um més, aplicam-se as decisodes
das autoridades de resoluc¢ao das filiais.

As decisdes conjuntas e as decisdes tomadas na falta de uma decisdo conjunta
sdo regularmente reexaminadas e, se necessario, atualizadas.

42

PT



PT

Se uma decisdo conjunta ndo for tomada num prazo de quatro meses devido a um
desacordo em relacdo ao nivel do requisito consolidado e ao nivel do requisito a
aplicar as filiais do grupo de resolugdo numa base individual, deve aplicar-se o
seguinte:

(a) Deve ser tomada uma decisdo sobre o requisito consolidado em
conformidade com o n.° 4;

(b) Deve ser tomada uma decisdo sobre o nivel do requisito a aplicar as
filiais do grupo de resolugdao numa base individual, em conformidade
com o n.° 4, depois de:

1) devidamente considerada a decisdo referida na alinea a),
i1) avaliada a conformidade com o artigo 45.°-G, n.° 2.

A decisdo conjunta referida no n.° 1 e as decisdes adotadas pelas autoridades de
resolugdo referidas nos n.* 4, 5 e 6 na falta de uma decisdo conjunta sdo vinculativas
para as autoridades de resolugdo em questao.

As decisdes conjuntas e as decisoes tomadas na falta de uma decisdao conjunta
sdo regularmente reexaminadas e, se necessario, atualizadas.

As autoridades de resolu¢do, em coordenacdo com as autoridades competentes,
devem exigir que as entidades cumpram o requisito referido no artigo 45.°, n.° 1, e
verificar o cumprimento desse requisito e tomar uma decisao nos termos do presente
artigo paralelamente a elaboracdo e manuteng¢do dos planos de resolucao.

A autoridade de resolugdao da entidade de resolu¢do deve informar a EBA do
requisito minimo de fundos proprios e de passivos elegiveis que tenha sido
estabelecido:

(a) Ao nivel do grupo de resolugao em base consolidada;

(b) Ao nivel das filiais do grupo de resolugdo numa base individual.

Artigo 45.°-1 Relatorios de supervisdo e divulgagdo publica do requisito

As entidades referidas no artigo 1.°, n.° 1, devem comunicar, pelo menos uma vez
por ano, as suas autoridades competentes e autoridades de resolugdo as seguintes
informacdes:

(a) Os niveis de elementos disponiveis que preenchem as condi¢des estabelecidas
nos artigos 45.°-B ou 45.°-G, n.° 3, e os montantes de fundos proprios e
passivos elegiveis expressos em conformidade com o artigo 45.°, n.° 2, apds a
aplicagdo das dedugdes em conformidade com os artigos 72.°-E a 72.°-J do
Regulamento (UE) n.° 575/2013;

(b) A composi¢ao dos elementos referidos na alinea a), incluindo o seu perfil de
vencimento e classificagdo nos processos normais de insolvéncia.

As entidades referidas no artigo 1.°, n.° 1, devem, pelo menos uma vez por ano,
divulgar publicamente as seguintes informagdes:
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(a) Os niveis de elementos disponiveis que preenchem as condi¢des estabelecidas
nos artigos 45.°-B ou 45.°-G, n.° 3;

(b) A composicao dos elementos referidos na alinea a), incluindo o seu perfil de
vencimento e classificacdo nos processos normais de insolvéncia.

A EBA deve elaborar projetos de normas técnicas de execucdo para especificar os
formatos normalizados, os modelos e a frequéncia e os modelos para a apresentagcao
dos relatorios de supervisdo e a divulgagdo publica referidas nos n.”* 1 e 2 do
presente artigo.

A EBA deve apresentar esses projetos de normas técnicas de execugdo a Comissdao
até [12 meses apo6s a data de entrada em vigor].

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de execugdo a que se refere o
primeiro paragrafo, nos termos do artigo 15.° do Regulamento (UE) n.® 1093/2010.

Os requisitos de divulgagdo publica sdo aplicaveis a partir da data em que o requisito
referido no artigo 45.°, n.° 1, é respeitado integralmente pela primeira vez.

Artigo 45.°-J Comunicagdo de informagoes a EBA

As autoridades de resolugdo, em coordenacdo com as autoridades competentes,
devem informar a EBA do requisito minimo de fundos préprios e passivos elegiveis
que tenha sido estabelecido para cada institui¢ao sob a sua jurisdicao.

A EBA deve elaborar projetos de normas técnicas de execugdo para especificar os
formatos normalizados, os modelos e as defini¢des relativos as informacgdes que as
autoridades de resolucdo devem identificar e transmitir-lhe, em coordenacdo com as
autoridades competentes, para efeitos do disposto no n.° 1.

A EBA deve apresentar esses projetos de normas técnicas de execugdo a Comissao
até [12 meses ap0s a data de entrada em vigor] ...".

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de execugdo a que se refere o
primeiro paragrafo, nos termos do artigo 15.° do Regulamento (UE) n.® 1093/2010.

Artigo 45.°-K Incumprimento do requisito minimo de fundos proprios e passivos
elegiveis

Qualquer incumprimento do requisito minimo de fundos proprios e passivos
elegiveis por parte de uma entidade deve ser resolvido pelas autoridades competentes
com base, pelo menos, num dos seguintes elementos:

(a) Os poderes para reduzir ou eliminar os impedimentos a resolubilidade,
nos termos dos artigos 17.° e 18.°;

(b) As medidas referidas no artigo 104.° da Diretiva 2013/36/CE;

(¢) As medidas de intervengdo precoce, nos termos do artigo 27.°;

JO, inserir a data: 12 meses ap6s a data de entrada em vigor da presente diretiva.
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(d) As san¢des administrativas e outras medidas administrativas, nos termos
dos artigos 110.°e 111.°;

2. As autoridades de resolugdo e as autoridades competentes devem consultar-se
mutuamente quando exercerem os respetivos poderes referidos no n.° 1, alineas a) a
d).

Artigo 45.°-L Relatorios

1. A EBA, em cooperagdo com as autoridades competentes e com as autoridades de
resolucao, deve apresentar a Comissdo um relatério de avaliagdo que inclua, pelo
menos, 0s seguintes elementos:

(a) A forma como o requisito de fundos proprios e passivos elegiveis foi
aplicado a nivel nacional e, nomeadamente, se existiram divergéncias nos
niveis estabelecidos para entidades comparaveis nos Estados-Membros;

(b) A forma como as competéncias para exigir que as institui¢des cumpram o
requisito através de instrumentos referidos no artigo 45.°-B, n.° 2, foram
exercidas pelas autoridades de resolucao, e se existiram divergéncias no
exercicio dessas competéncias entre os Estados-Membros.

2. O relatorio referido no n.° 1 deve ter em conta o seguinte:

(a) O impacto do requisito minimo e dos niveis harmonizados propostos do
requisito minimo:

1) nos mercados financeiros em geral e nos mercados da divida e dos
derivados ndo garantidos em particular,

i1) nos modelos de negdcio e na estrutura do balanco das institui¢des,
nomeadamente no perfil de financiamento e na estratégia de financiamento das
institui¢des, € na estrutura juridica e operacional dos grupos,

i) na rendibilidade das instituicdes, nomeadamente nos seus custos de
financiamento,
v) na migra¢do de posigdes em risco para entidades que ndo estejam

sujeitas a supervisao prudencial,
V) na inovacgao financeira,

vi) na prevaléncia de instrumentos contratuais de recapitalizacdo interna e
na natureza e viabilidade comercial desses instrumentos,

vil)  no comportamento das instituigdes em matéria de assung¢ao de riscos,
viii)  no nivel de ativos onerados das institui¢des,

1X) nas medidas tomadas pelas instituigdes para cumprirem os requisitos
minimos, nomeadamente até que ponto os requisitos minimos foram cumpridos
por desalavancagem de ativos, emissdo de divida a longo prazo e aumento de
capital, e
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X) no nivel de crédito concedido pelas instituigdes de crédito, com
particular destaque para a concessdo de crédito as micro, pequenas e médias
empresas, as autoridades locais, as administragdes regionais e as entidades do
setor publico, e para o financiamento do comércio, incluindo a concessao de
empréstimos no ambito de regimes oficiais de seguro de crédito a exportagao;

(b) A interagao dos requisitos minimos com os requisitos de fundos proprios,
o racio de alavancagem e os requisitos de liquidez previstos no
Regulamento (UE) n.° 575/2013 e na Diretiva 2013/36/UE;

(c) A capacidade das instituicdes para mobilizarem de forma independente
capital ou financiamento a partir dos mercados a fim de cumprirem os
requisitos minimos harmonizados propostos.

3. O relatorio referido no n.° 1 deve abranger dois anos civis e deve ser comunicado a
Comissdo até 30 de setembro do ano civil seguinte ao ultimo ano civil abrangido
pelo relatorio. ».

24. O artigo 55.° passa a ter a seguinte redacao:

«Artigo 55.°
Reconhecimento contratual da recapitalizag¢do interna

1. Os Estados-Membros devem exigir que as instituicdes e as entidades referidas no
artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) e d), incluam uma clausula contratual nos termos da
qual o credor ou a parte no acordo ou no instrumento que cria o passivo reconhece
que o mesmo pode ser objeto da aplicagdao dos poderes de reducdo e de conversdo, ¢
aceita ficar vinculado pela redu¢do do montante de capital ou do montante em divida,
e pela conversdo ou pela extingdo decorrente do exercicio desses poderes por uma
autoridade de resolucao, desde que o passivo cumpra todas as seguintes condigdes:

(a) O passivo ndo estd excluido ao abrigo do artigo 44.°, n.° 2;
(b) O passivo nao ¢ um deposito referido no artigo 108.°, alinea a);
(¢) O passivo ¢ regido pelo direito de um pais terceiro;

(d) O passivo ¢ emitido ou contraido ap6s a data em que um Estado-Membro
aplica as disposicdes adotadas para transpor a presente seccao.

2. O requisito referido no n.° 1 pode ndo ser aplicavel se a autoridade de resolugdo de

um Estado-Membro determinar que estdo satisfeitas todas as seguintes condigdes:

(a) Os passivos ou os instrumentos referidos no n.° 1 podem ficar sujeitos
aos poderes de reducdo e de conversdo pela autoridade de resolugdo de
um Estado-Membro ao abrigo do direito do pais terceiro ou de uma
convencao vinculativa celebrada com esse pais terceiro;

(b) E impraticavel, do ponto de vista legal, contratual ou econémico, uma

instituicao ou entidade referida no artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d),
incluir essa cldusula contratual em determinados passivos;
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25.

c¢) Uma derrogacdo ao requisito referido no n.°1 para determinados
g q P
passivos ndo impede a resolubilidade das instituicdes e entidades
referidas no artigo 1.°, n.° 1, alineas b), c) e d).

Os passivos referidos nas alineas b) e ¢) ndo devem incluir instrumentos de divida
que sejam passivos ndo garantidos, instrumentos de fundos proprios adicionais de
nivel 1 e instrumentos de fundos proprios de nivel 2. Além disso, devem ter
prioridade sobre os passivos que contam para o requisito minimo de fundos proprios
e passivos elegiveis.

Os passivos que, em conformidade com as alineas b) e c), ndo incluem a clausula
contratual referida no n.° 1 ndo devem ser contabilizados para efeitos do requisito
minimo de fundos proprios e passivos elegiveis.

Os Estados-Membros devem assegurar que as autoridades de resolugcdo possam
exigir as institui¢des e entidades referidas no artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) e d), que
facultem as autoridades um parecer juridico relativo ao carater juridicamente
vinculativo e a eficdcia da clausula contratual referida no n.° 1.

O facto de uma institui¢do ou uma entidade referida no artigo 1.°, n.° 1, alineas b), c)
ou d), ndo incluir nas disposi¢des contratuais que regem um passivo relevante uma
clausula contratual como a que ¢ exigida nos termos do n.° 1 ndo impede a
autoridade de resolucdo de exercer os poderes de reducdo e de conversdo em relagdo
a esse passivo.

A EBA deve eclaborar projetos de normas técnicas de regulamentagdo para
determinar mais pormenorizadamente a lista de passivos aos quais se aplica a
exclusdo prevista no n.° 1 e o teor da clausula contratual exigida nesse nimero, tendo
em conta os diversos modelos de negdcio das instituigdes.

A EBA deve apresentar esses projetos de normas técnicas de regulamentagdo a
Comissao até 3 de julho de 2015.

A Comissao fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamentagdo a que se
refere o primeiro paragrafo nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1093/2010.

A EBA deve eclaborar projetos de normas técnicas de regulamentagdo para
especificar as condigdes em que seria impraticavel, do ponto de vista legal,
contratual ou econdémico, uma institui¢do ou entidade referida no artigo 1.°, n.° 1,
alineas b), ¢) ou d), incluir a clausula contratual referida no n.° 1 em certos passivos,
e em que uma derrogacdo ao requisito a que se refere o n.°1 ndo obsta a
resolubilidade dessa institui¢ao ou entidade.

A EBA deve apresentar esses projetos de normas técnicas de regulamentagao a
Comissdo.

A Comissao fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamentagdo a
que se refere o primeiro paragrafo nos termos dos artigos 10.° a 14.° do
Regulamento (UE) n.° 1093/2010. ».

Ao artigo 63.°, n.° 1, ¢ aditada a seguinte alinea n):
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26.

27.

28.

29.

30.

31.

«n) Poderes para suspender obriga¢des de pagamento ou de entrega nos termos de
um contrato em que a instituicdo ou entidade referida no n.° 1 seja parte, se a
autoridade de resolucdo, apoés consulta a autoridade competente, decidir que o
exercicio do poder de suspensdo € necessario para a aplicagao efetiva de um ou mais
instrumentos de resolucdo ou para efeitos da avaliacao nos termos do artigo 36.°.».

No artigo 63.°, n.° 1, sio inseridos os n.”* 1-A e 1-B:

«1-A. O periodo de suspensdao nos termos do n.° 1, alinea n), ndo deve
exceder o periodo minimo de tempo que a autoridade de resolucdo considere
necessario para a aplicagdo efetiva de um ou mais instrumentos de resolugdo ou
para efeitos da avaliacdo nos termos do artigo 36.°, e ndo pode, em caso algum,
ser superior a cinco dias tteis.

1-B.  Uma suspensdo nos termos do n.° 1, alinea n), ndo ¢ aplicavel:

(a) As obrigagdes de pagamento ¢ entrega devidas a sistemas ou operadores
de sistemas designados para efeitos da Diretiva 98/26/CE, a contrapartes
centrais e contrapartes centrais de paises terceiros reconhecidas pela
ESMA nos termos do artigo 25.° do Regulamento (UE) n.° 648/2012 ¢ a
bancos centrais;

(b) Aos créditos elegiveis para efeitos da Diretiva 97/9/CE;

(c) Aos depdsitos cobertos na acecao do artigo 2.°, n.° 1, ponto 94.».
Nos titulos dos artigos 59.° e 60.°, € inserida a expressao «e de passivos elegiveisy.
No artigo 59.°, o n.° 1 passa a ter a seguinte redacao:

«l. O poder de redugdo ou de conversdo dos instrumentos de capital e dos
passivos elegiveis relevantes pode ser exercido:

(a) Independentemente de medidas de resolugdo; ou

(b) Em combinacdo com uma medida de resolucdo, desde que estejam
satisfeitas as condi¢des de resolucao especificadas nos artigos 32.° e 33.°.

O poder de redugao ou de conversdo dos passivos elegiveis independentemente
de medidas de resolucao s6 pode ser exercido em relacdo a passivos elegiveis
que preenchem as condic¢des referidas no artigo 45.°-G, n.° 3, alinea a), com
exce¢do da condigdo relativa ao prazo de vencimento restante dos passivos.».

No artigo 59.°, n.” 2 e 3, a expressdo «instrumentos de capital» é substituida pela
expressao «instrumentos de capital e passivos referidos no n.° 1».

No artigo 59.°, n.” 4 ¢ 10, a expressdo «instrumentos de capital» ¢ substituida pela
expressao «instrumentos de capital ou passivos referidos no n.° 1».

Ao artigo 60.°, n.° 1, ¢ aditada a seguinte alinea d):

«d) O montante de capital dos passivos elegiveis a que se refere o
artigo 59.°, n.° 1, € reduzido e/ou convertido em instrumentos de fundos
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32.

33.

34.

35.

36.

proprios principais de nivel 1, na medida do necessdrio a consecucdo dos
objetivos da resolu¢do definidos no artigo 31.° ou na medida da capacidade dos
passivos elegiveis relevantes, consoante o que for menor.».

No artigo 60.°, o n.° 2 passa a ter a seguinte redagao:

«2. Caso o montante de capital de um instrumento de capital ou de um
passivo elegivel relevante seja reduzido:

(a) A reducdo do montante de capital é permanente, sob reserva de aumentos
do valor nominal de acordo com o mecanismo de reembolso previsto no
artigo 46.°, n.° 3;

(b) Nao subsiste qualquer obrigagdo relativamente ao detentor do
instrumento de capital e do passivo relevante a que se refere o artigo 59.°,
n.° 1, no ambito ou em relagdo com o montante do instrumento objeto de
reducdo, com excecdo das obrigacdes ja vencidas, e de qualquer
obrigacdo de indemnizacdo que possa resultar de recurso interposto
contra a legalidade do exercicio do poder de redugao;

(c) Nao ¢ paga qualquer compensacdo aos detentores dos instrumentos de
capital e dos passivos relevantes a que se refere o artigo 59.°, n.° 1, para
além das previstas nos termos do n.° 3.».

No artigo 60.°, n.° 3, a expressdo «instrumentos de capital relevantes» € substituida
pela expressdo «instrumentos de capital e passivos relevantes referidos no
artigo 59.°, n.° 1».

No artigo 69.°, n.° 4, a alinea b) passa a ter a seguinte redacao:

«b) As obrigagdes de pagamento e entrega devidas a sistemas ou operadores de
sistemas designados para efeitos da Diretiva 98/26/CE, a contrapartes centrais
e contrapartes centrais de paises terceiros reconhecidas pela ESMA nos termos
do artigo 25.° do Regulamento (UE) n.° 648/2012 e a bancos centrais;y.

No artigo 70.°, 0 n.° 2 passa a ter a seguinte redagao:

«2. As autoridades de resolugcdo nao devem exercer o poder referido no n.° 1
em relacdo a uma garantia de sistemas ou operadores de sistemas designados
para efeitos da Diretiva 98/26/CE, a contrapartes centrais € contrapartes
centrais de paises terceiros reconhecidas pela ESMA nos termos do artigo 25.°
do Regulamento (UE) n.° 648/2012 e a bancos centrais sobre os ativos
entregues a titulo de margem ou de garantia pela instituicdo objeto de
resolugao;.

No artigo 71.°, o n.° 3 passa a ter a seguinte redagao:

«3. As suspensdes nos termos dos n.”* 1 ou 2 néo sdo aplicaveis aos sistemas ou
operadores de sistemas designados para efeitos da Diretiva 98/26/CE, as
contrapartes centrais e contrapartes centrais de paises terceiros reconhecidas
pela ESMA nos termos do artigo 25.° do Regulamento (UE) n.° 648/2012 ou a
bancos centrais.».
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37.

38.

39.

No artigo 88.°, a expressao «artigo 45.°» € substituida por «artigos 45.° a 45.°-I».
No artigo 88.°, n.° 1, o primeiro paragrafo passa a ter a seguinte redagao:

«Sem prejuizo do disposto no artigo 89.°, as autoridades de resolug@o a nivel
do grupo devem estabelecer colégios de resolu¢ao para executar as tarefas
referidas nos artigos 12.°, 13.°, 16.°, 18.°, 45.° a 45.°-1, 91.° e 92.°, e, se
adequado, para garantir a cooperagdo ¢ a coordenagao com as autoridades de
resolugdo de paises terceiros.».

O artigo 89.° passa a ter a seguinte redacao:

«Artigo 89.°
Colégios de resolugdo europeus

Caso uma instituigdo ou uma empresa-mae num pais terceiro tenha filiais na Unido
ou empresas-mae na Unido estabelecidas em dois ou mais Estados-Membros, ou
duas ou mais sucursais na Unido consideradas significativas por dois ou mais
Estados-Membros, as autoridades de resolugdo dos Estados-Membros em que essas
entidades estdo estabelecidas ou em que essas sucursais consideradas significativas
estdo localizadas devem criar um Unico colégio de resolug¢ao europeu.

O colégio de resolugcao europeu referido no n.° 1 deve desempenhar as fungdes e
executar as tarefas especificadas no artigo 88.° no que diz respeito as entidades
referidas no n.° 1 e, na medida em que essas tarefas sejam relevantes, as sucursais.

As tarefas a executar pelo colégio de resolugdo europeu referido no n.°2 devem
incluir a fixa¢do do requisito referido nos artigos 45.° a 45.°-1.

Ao fixarem o requisito referido nos artigos 45.° a 45.°-1, os membros do colégio de
resolugdo europeu devem ter em consideragdo a estratégia de resolucao global, se for
caso disso, adotada pelas autoridades de paises terceiros.

Se, em conformidade com a estratégia de resolugdo global, as filiais na Unido ou
uma empresa-mae na Unido e as suas instituicdes filiais ndo forem entidades de
resolugdo e os membros do colégio de resolugdo europeu concordarem com esta
estratégia, as filiais na Unido ou a empresa-mae na Unido devem cumprir o requisito
previsto no artigo 45.°-G, n.° 1, numa base consolidada através da emissdo de
instrumentos elegiveis a que se refere o artigo 45.°-G, n.° 3, alineasa) e b), a
entidade de resolucao do pais terceiro.

Quando uma unica empresa-mae da Unido detém todas as filiais na Unido de uma
instituicdo de um pais terceiro ou de uma empresa-mae de um pais terceiro, o colégio
de resolucdo europeu ¢ presidido pela autoridade de resolugcdo do Estado-Membro
em que a empresa-mae na Unido estd estabelecida.

Caso ndo se aplique o primeiro paragrafo, a autoridade de resolucdo de uma
empresa-mae na Unido ou uma filial na Unido detentora do mais elevado valor do
total dos ativos patrimoniais deve presidir ao colégio de resolugdo europeu.

Os Estados-Membros podem, por mutuo acordo entre todas as partes relevantes,
dispensar a exigéncia de criar um colégio de resolugdo europeu se outros grupos ou
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40.

41.

colégios desempenharem as mesmas fungdes e realizarem as mesmas tarefas
especificadas no presente artigo e cumprirem todas as condi¢des e procedimentos,
incluindo os relativos a adesdo e participagdo em colégios de resolugdo europeus,
estabelecidos no presente artigo e no artigo 90.°. Nesse caso, todas as referéncias a
colégios de resolugdo europeus na presente diretiva entendem-se também como
sendo referéncias a esses outros grupos ou colégios.

Sob reserva dos n.”* 3 e 4 do presente artigo, os colégios de resolugdo europeus
funcionam nos termos do artigo 88.%.».

O artigo 110.° ¢ alterado do seguinte modo:

(a) Non.°1, o primeiro periodo passa a ter a seguinte redacao:

«Sem prejuizo do direito que lhes assiste de preverem e aplicarem sangdes
penais, os Estados-Membros devem estabelecer regras em matéria de sangdes e
outras medidas administrativas aplicdveis em caso de infragdo as disposicdes
nacionais adotadas em transposicdo da presente diretiva ou as disposi¢des do
Regulamento [relativo a um enquadramento para a recuperagdo e resolugdo
das contrapartes centrais|, € devem tomar todas as medidas necessarias para
garantir que essas regras sejam aplicadas.»;

(b) On.°2passa a ter a seguinte redagao:

«2. Os Estados-Membros devem assegurar que, sempre que as obrigagdes a
que se refere o n.° 1 se aplicarem a institui¢des, a institui¢des financeiras ou a
empresas-mae na Unido, na ace¢do da presente diretiva, ou a CCP, membros
compensadores de CCP ou empresas-mae na ace¢do do Regulamento [relativo
a um enquadramento para a recuperac¢do e resolugdo das contrapartes
centrais] ou, em caso de infracdo, possam ser aplicadas sangoes
administrativas, nas condi¢des estabelecidas no direito nacional, aos membros
do 6rgao de administracao, na acec¢ao da presente diretiva, ou aos membros do
conselho de administracdo, na acecdo do Regulamento [relativo a um
enquadramento para a recuperagdo e resolugdo das contrapartes centrais], € a
outras pessoas singulares que, ao abrigo do direito nacional, sejam
responsaveis pela infragdo.»;

(c) Non.°3, o primeiro periodo passa a ter a seguinte redacao:

«Os poderes sancionatorios administrativos previstos na presente diretiva
devem ser atribuidos as autoridades de resolucao ou, se forem diferentes, as
autoridades competentes, consoante o tipo de infragdo. ».

O artigo 111.° ¢ alterado do seguinte modo:

(a) Non.°1,as alineas a), b) e c) passam a ter a seguinte redagao:

«a) Nao elaboracdo, manutencdo e atualizacdo de planos de recuperagdo e
planos de recuperagdo do grupo, em violacao dos artigos 5.° ou 7.° da presente
diretiva ou do artigo 9.° do Regulamento [relativo a um enquadramento para a
recuperagdo e resolucdo das contrapartes centrais];
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b) Nao notificacdo de uma intengdo de prestar apoio financeiro intragrupo a
autoridade competente, em violagao do artigo 25.° da presente diretiva;

¢) Nao transmissdo de todas as informagdes necessarias ao desenvolvimento de
planos de resolug¢ao, em violagdo do artigo 11.° da presente diretiva ou do
artigo 14.° do Regulamento [relativo a um enquadramento para a recuperagdo
e resolugdo das contrapartes centrais|;

d) Nao notificacdo da autoridade competente pelo 6rgdo de administragao de
uma instituicdo ou de uma entidade referida no artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢)
ou d), da presente diretiva ou pelo conselho de administragdo de uma CCP na
acecao do Regulamento [relativo a um enquadramento para a recuperagdo e
resolugdo das contrapartes centrais] de que a institui¢cdo ou entidade referida
no artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d), da presente diretiva ou a CCP se
encontra em situacdo ou em risco de insolvéncia, em violagdo do artigo 81.° da
presente diretiva ou do artigo 68.°, n.° 1, do Regulamento [relativo a um
enquadramento para a recuperagdo e resolucdo das contrapartes centrais|.»;

(b) On.°2 ¢ alterado do seguinte modo:
1) A alinea a) passa a ter a seguinte redagao:

«a) Uma declaragdo publica que identifique a pessoa singular, a institui¢do, a
instituicao financeira, a empresa-mae na Unido, a CCP ou outra pessoa coletiva
responsavel, e a natureza da infragdo;»;

i) A alinea c) passa a ter a seguinte redagao:

«c) Uma proibicdo temporaria de exercer fungdes em instituicdes ou entidades
referidas no artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d), da presente diretiva ou nas
CCP relativamente a qualquer membro do 6rgdo de administracdo ou da
dire¢do de topo da instituicdo ou da entidade referida no artigo 1.°, n.° 1,
alineas b), ¢) ou d), da presente diretiva ou ao conselho de administragao da
CCP ou qualquer outra pessoa singular responsavel por uma infragao; ».

O artigo 112.° ¢ alterado do seguinte modo:

(a) Non.°1, o primeiro periodo passa a ter a seguinte redacao:

«Os Estados-Membros devem assegurar que as autoridades de resolugdo e as
autoridades competentes publiquem no seu sitio Web oficial, pelo menos, as
sancdes administrativas por si impostas em caso de infragdo as disposi¢des
nacionais de transposi¢do da presente diretiva ou as disposigdes estabelecidas
no Regulamento [relativo a um enquadramento para a recuperagcdo e
resolucdo das contrapartes centrais|, caso essas sangdes nao tenham sido
objeto de recurso ou caso o direito de recurso tenha prescrito.»;

(b) Non.°2,aalinea c) passa a ter a seguinte redacao:

«c) Caso a publicacdo possa, tanto quanto pode ser determinado, causar danos
desproporcionados as instituicdes ou entidades referidas no artigo 1.°, n.° 1,
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43.

alineas b), c¢) ou d), da presente diretiva ou a CCP ou as pessoas singulares
envolvidas.»;

(c) On.°4¢alterado do seguinte modo:
1) O primeiro periodo passa a ter a seguinte redagao:

«Até 3 de julho de 2016, a EBA deve apresentar a Comissdo um relatorio sobre
a publicagdo, pelos Estados-Membros, de forma anonimizada nos termos do n.°
2, de sangdes em caso de incumprimento das disposi¢des nacionais adotadas
em transposi¢ao da presente diretiva, especialmente caso se tenham verificado
divergéncias significativas entre os Estados-Membros sobre a matéria.»;

ii) E aditado o seguinte paragrafo:

«Até [...], a ESMA deve apresentar & Comissdo um relatorio semelhante sobre
a publicagdo de sangdes em caso de incumprimento das disposi¢des
estabelecidas no Regulamento [relativo a um enquadramento para a
recuperagdo e resolucdo das contrapartes centrais].».

O artigo 113.° passa a ter a seguinte redagao:
«Artigo 113.°

Manutengao de bases de dados centrais pela EBA e pela ESMA

Sob reserva dos requisitos de sigilo profissional referidos no artigo 84.°, as
autoridades de resolucdo e as autoridades competentes devem enviar a EBA
informacdes sobre todas as sangdes administrativas por si impostas ao abrigo do
artigo 111.° para as infragcdes as disposi¢cdes nacionais adotadas em transposi¢do da
presente diretiva, e sobre a situagdo dos recursos e o respetivo resultado.

Sob reserva dos requisitos de sigilo profissional referidos no artigo 71.° do
Regulamento [relativo a um enquadramento para a recuperacdo e resolucdo das
contrapartes centrais], as autoridades de resolucdo e as autoridades competentes
devem informar de igual forma a ESMA sobre as san¢des administrativas impostas
em caso infracdo ao referido regulamento.

A EBA e a ESMA devem manter bases de dados centrais das san¢des que lhes sao
comunicadas exclusivamente para efeitos de intercdmbio de informagdes entre as
autoridades de resolucdo, as quais s6 sdo acessiveis as autoridades de resolucdo e
devem ser atualizadas com base nas informagdes fornecidas pelas autoridades de
resolucao.

A EBA e a ESMA devem manter bases de dados centrais das sang¢des que lhes sdo
comunicadas exclusivamente para efeitos de intercAmbio de informagdes entre as
autoridades competentes, as quais sO sdo acessiveis as autoridades competentes e
devem ser atualizadas com base nas informagdes fornecidas pelas autoridades
competentes.

A EBA e a ESMA devem manter um sitio com ligagdes as publicagdes de sangdes
feitas pelas autoridades de resolugdo e pelas autoridades competentes ao abrigo do
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artigo 112.°, com a indicagdo do periodo para o qual os Estados-Membros publicam
as sangoes.».

Artigo 2.°

Alteragao da Diretiva 98/26/CE
No artigo 2.°, a alinea c) passa a ter a seguinte redacao:

«c) «Contraparte central» ou «CCP»: uma CCP na ace¢ao do artigo 2.°, ponto 1, do
Regulamento (CE) n.° 648/2012;».

No artigo 2.°, a alinea f) passa a ter a seguinte redacao:

«f) «Participante»: uma instituicdo, uma contraparte central, um agente de
liquidacdo, uma camara de compensacdo, um operador de um sistema ou um
membro compensador de uma CCP autorizada nos termos do artigo 17.° do
Regulamento (UE) n.° 648/2012;».

Artigo 3.°

Alteracdo da Diretiva 2002/47/CE
A Diretiva 2002/47/CE ¢ alterada do seguinte modo:
No artigo 1.°, 0 n.° 6 passa a ter a seguinte redacao:

«6. Os artigos 4.° a 7.° da presente diretiva ndo sao aplicaveis a qualquer restri¢ao da
execucdo de acordos de garantia financeira, nem a qualquer restri¢ao dos efeitos de
clausulas de acordos de garantia financeira com constituigdo de penhor, de
compensagdo com vencimento antecipado ou de compensagao reciproca impostas em
virtude do titulo IV, capitulo V ou VI, da Diretiva 2014/59/UE do Parlamento
Europeu e do Conselho, ou do titulo V, capitulo IV, do Regulamento (UE) [relativo a
um enquadramento para a recuperagdo e resolugdo das contrapartes centrais], nem
a qualquer restricdo imposta por poderes andlogos previstos na legislacdo de um
Estado-Membro para facilitar a resolucdo ordenada de qualquer entidade referida no
n.° 2, alinea c), subalinea iv), que seja objeto de salvaguardas pelo menos
equivalentes as estabelecidas no titulo IV, capitulo VII, da Diretiva 2014/59/UE e no
titulo V, capitulo V, do Regulamento (UE) [relativo a um enquadramento para a
recuperagdo e resolugdo das contrapartes centrais].»

O artigo 9.°-A passa a ter a seguinte redagao:
«Artigo 9.°-A

Diretivas 2008/48/CE e 2014/59/UE e Regulamento (UE) [relativo a um
enquadramento para a recuperagdo e resolucdo das contrapartes centrais|
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A presente diretiva aplica-se sem prejuizo das Diretivas 2008/48/CE e 2014/59/UE e
do Regulamento (UE) [relativo a um enquadramento para a recuperagdo e resolucdo
das contrapartes centrais].»

Artigo 4.°

Alteragdo da Diretiva 2004/25/CE
No artigo 4.°, o n.° 5 passa a ter a seguinte redacao:

«5. Os Estados-Membros devem assegurar que o artigo 5.°, n.° 1, da presente
diretiva ndo se aplique em caso de recurso aos instrumentos, poderes € mecanismos
de resolucdo previstos no titulo IV da Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e
do Conselho ou no titulo V do Regulamento (UE) [relativo a um enquadramento
para a recuperagdo e resolucdo das contrapartes centrais).».

Artigo 5.°

Alteracdo da Diretiva 2005/56/CE
No artigo 3.°, o n.° 4 passa a ter a seguinte redacao:

«4. Os Estados-Membros devem assegurar que a presente diretiva ndo se aplique a
empresa ou as empresas que sejam objeto da aplicacdo dos instrumentos, poderes e
mecanismos de resolucdo previstos no titulo IV da Diretiva 2014/59/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho ou no titulo V do Regulamento (UE) [relativo a
um enquadramento para a recuperagdo e resolucdo das contrapartes centrais].».

Artigo 6.°

Alteracdo da Diretiva 2007/36/CE
A Diretiva 2007/36/UE ¢ alterada do seguinte modo:
(a) No artigo 1.°, 0 n.° 4 passa a ter a seguinte redacao:

«“4. Os Estados-Membros devem assegurar que a presente diretiva ndo ¢
aplicavel em caso de recurso aos instrumentos, poderes e mecanismos de
resolugdo previstos no titulo IV da Diretiva 2014/59/UE do Parlamento
Europeu e do Conselho ou no titulo V do Regulamento (UE) [relativo a um
enquadramento para a recuperagdo e resolucdo das contrapartes centrais|.».

(b) No artigo 5.°, 0 n.° 5 passa a ter a seguinte redagao:

«5. Os Estados-Membros asseguram que, para efeitos da Diretiva 2014/59/UE
e do Regulamento (UE) [relativo a um enquadramento para a recuperagdo e
resolu¢do das contrapartes centrais], a assembleia geral possa, por maioria de
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dois tercos dos votos validamente expressos, convocar uma assembleia geral
ou alterar os estatutos para estabelecer que seja convocada uma assembleia
geral, num prazo mais curto do que o previsto no n.° 1 do presente artigo, para
determinar um aumento de capital, desde que essa assembleia seja realizada
mais de dez dias apds a data da convocatoria, que estejam preenchidas as
condigdes previstas nos artigos 27.° ou 29.° da Diretiva 2014/59/UE ou no
artigo 19.° do Regulamento (UE) [relativo a um enquadramento para a
recuperacdo e resolug¢do das contrapartes centrais], € que o aumento de
capital seja necessario para evitar as condi¢des para resolucdo previstas nos
artigos 32.° e 33.° da Diretiva 2014/59/UE ou no artigo 22.° do Regulamento
(UE) [relativo a um enquadramento para a recuperagdo e resolugcdo das
contrapartes centrais|.».

Artigo 7.°

Alteragdo da Diretiva 2011/35/UE

No artigo 1.°, 0 n.° 4 passa a ter a seguinte redacao:

«“4.

Os Estados-Membros devem assegurar que a presente diretiva ndo seja

aplicavel a empresa ou empresas que sejam objeto da aplicagdo dos instrumentos,
poderes e mecanismos de resolugdo previstos no titulo IV da Diretiva 2014/59/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho ou no titulo V do Regulamento (UE) [relativo a
um enquadramento para a recuperagdo e resolucdo das contrapartes centrais].».

Artigo 8.°

Alteragado da Diretiva 2012/30/UE

No artigo 45.°, 0o n.° 4 passa a ter a seguinte redacao:

«“4.

Os Estados-Membros devem assegurar que o artigo 10.°, o artigo 19.°, n.° 1, o

artigo 29.°, n." 1, 2 e 3, o artigo 31.°, n.° 2, primeiro paragrafo, ¢ os artigos 33.° a
36.°, 40.°, 41.° e 42.° da presente diretiva nao sejam aplicaveis em caso de recurso
aos instrumentos, poderes e mecanismos de resolucdo previstos no titulo IV da
Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho ou no titulo V do
Regulamento (UE) [relativo a um enquadramento para a recuperagdo e resolugdo
das contrapartes centrais].».

Artigo 9.°
Transposi¢do

Os Estados-Membros devem adotar e publicar, até [data 12 meses apds a data de
entrada em vigor], as disposi¢des legislativas, regulamentares e administrativas
necessarias para dar cumprimento a presente diretiva. Os Estados-Membros devem
comunicar imediatamente a Comissao o texto das referidas disposigdes.
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Os Estados-Membros devem aplicar essas disposigdes a partir de [data — 6 meses a
contar da data de transposi¢ao].

2. Quando os Estados-Membros adotarem as disposi¢des referidas no n.° 1, estas devem
incluir uma referéncia a presente diretiva ou ser acompanhadas dessa referéncia
aquando da sua publicacdo oficial. As modalidades da referéncia sdo estabelecidas
pelos Estados-Membros.

3. Os Estados-Membros devem comunicar a Comissdo ¢ a EBA o texto das principais
disposi¢des de direito interno que adotarem nas matérias abrangidas pela presente
diretiva.

Artigo 10.°
Entrada em vigor

A presente diretiva entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicagdo no
Jornal Oficial da Unido Europeia.

O artigo 1.°, n.”" 1, 40, 41, 42 ¢ 43, ¢ os artigos 2.°, 3.°,4.°,5.°, 6.°, 7.° e 8.° entram

em vigor em [data em que o Regulamento [relativo a um enquadramento para a
recuperagdo e resolucdo das contrapartes centrais] entra em vigor].

Artigo 11.°
Destinatarios

Os Estados-Membros sdo os destinatarios da presente diretiva.

Feito em Bruxelas, em

Pelo Parlamento Europeu Pelo Conselho
O Presidente O Presidente
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