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BEGRUNDELSE

1. BAGGRUND FOR FORSLAGET

Forslagets begrundelse og formal

Den foreslede @ndring af forordning (EU) nr. 575/2013 (kapitalkravsforordningen) er en del af en
lovgivningspakke, der ogsa omfatter &ndring af direktiv 2013/36/EU (kapitalkravsdirektivet), af
direktiv 2014/59/EU (direktivet om genopretning og afvikling af banker) og af forordning (EU) nr.
806/2014 (forordningen om en falles afviklingsmekanisme).

I de senere ar har Unionen gennemfort en omfattende reform af lovgivningsrammen for finansielle
tjienesteydelser med henblik pé at forbedre modstandsdygtigheden for institutter (dvs. kreditinstitutter
og investeringsselskaber), som udever virksomhed i Unionens finansielle sektor, generelt baseret pa
globale standarder fastlagt sammen med Unionens internationale partnere. Reformpakken omfattede
navnlig forordning (EU) nr.575/2013" (kapitalkravsforordningen) og direktiv 2013/36/EU?
(kapitalkravsdirektivet) vedrerende tilsynskrav til og tilsyn med institutter, direktiv 2014/59/EU?
vedrerende genopretning og afvikling af banker og forordning (EU) nr. 806/2014* om en falles
afviklingsmekanisme.

Disse foranstaltninger blev truffet som reaktion pa finanskrisen, som udfoldede sig i 2007-2008, og
afspejler internationalt aftalte standarder. Mens reformerne har gjort det finansielle system mere stabilt
og modstandsdygtigt over for mange typer fremtidige rystelser og kriser, omhandler de endnu ikke alle
de identificerede problemer fuldt ud. Dette forslag har derfor til formal at fuldende reformdagsordenen
ved at tackle de tilbagevaerende svagheder og gennemfore nogle af de udestidende elementer af
reformen, som er helt nedvendige for at sikre institutternes modstandsdygtighed, men som ferst for
nylig er blevet endeligt afklaret pa internationalt plan af Baselkomitéen for Banktilsyn (BCBS) og
Radet for Finansiel Stabilitet (FSB):

o en bindende gearingsgrad, som vil forhindre institutter i at oge gearingen
overdrevent, f.eks. for at kompensere for lav rentabilitet

o et bindende net stable funding ratio (NSFR), som vil blive baseret pd institutternes
forbedrede finansieringsprofiler og skabe en harmoniseret standard for, hvor mange
stabile og langsigtede finansieringskilder et institut skal have for at kunne klare sig 1

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmessige krav
til kreditinstitutter og investeringsselskaber og om @ndring af forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT L
321 af27.6.2013, s. 6).

2 Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve
virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber, om &ndring
af direktiv 2002/87/EF og om ophavelse af direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF (EUT L 176 af
27.6.2013, s. 338).

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelsat for genopretning
og afvikling af kreditinstitutter og investeringsselskaber og om andring af Radets direktiv 82/891/EQF
og Europa-Parlamentets og Réadets direktiv 2001/24/EF, 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2005/56/EF,
2007/36/EF, 2011/35/EU, 2012/30/EU og 2013/36/EU samt forordning (EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr.
648/2012 (EUT L 173 af 12.6.2014, s. 190).

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 806/2014 af 15. juli 2014 om ensartede regler og en
ensartet procedure for afvikling af kreditinstitutter og visse investeringsselskaber inden for rammerne af
en fzlles afviklingsmekanisme og en felles afviklingsfond og om @ndring af forordning (EU) nr.
1093/2010.



perioder med pres pa markedet og finansieringen

. mere risikofelsomme krav til kapitalgrundlaget for institutter, som 1 betydeligt
omfang handler med vardipapirer og derivater med henblik pa at forhindre for store
afvigelser 1 disse krav, som ikke har grund 1 institutternes risikoprofiler

J sidst, men ikke mindst nye standarder for globale systemisk vigtige institutters
samlede tabsabsorberende evne (TLAC), som vil kraeve, at disse institutter oger deres
tabsabsorberende evne og rekapitaliseringsevne, tackle de globale finansielle
markeders indbyrdes athaengighed og yderligere styrke Unionens evne til at afvikle
neodlidende globale systemisk vigtige institutter (G-Sll'er) og samtidig minimere
risiciene for skatteyderne.

Kommissionen anerkendte behovet for yderligere risikobegransning i sin meddelelse af 24.
november 2015° og gav tilsagn om, at den ville fremlaegge et lovgivningsforslag med
udgangspunkt 1 ovennavnte internationale aftaler. S&danne risikobegrensende
foranstaltninger vil ikke kun styrke det europaiske banksystems modstandsdygtighed og
markedernes tillid til det, men vil ogsd danne grundlag for det naste trin i1 indsatsen for at
fuldfere bankunionen. Behovet for at treffe yderligere konkrete lovgivningsmeessige
foranstaltninger for at begranse risiciene i1 den finansielle sektor anerkendes ogsa i
@kofinrddets konklusioner af 17. juni 2016°. I Europa-Parlamentets beslutning af 10. marts
2016 om Bankunionen — Arsberetning 2015 udpeges ogsa visse dele af den nuvarende
lovgivningsramme, som ber afklares yderligere.

Kommissionen skulle pa én gang tage hensyn til den eksisterende lovgivningsramme og nye
lovgivningsmaessige tiltag pé internationalt plan og tackle udfordringer for EU-gkonomien,
iser behovet for at fremme vakst og beskeftigelse 1 en tid med usikre ekonomiske udsigter.
Forskellige storre politiske initiativer, f.eks. investeringsplanen for Europa (EFSI) og
kapitalmarkedsunionen, er blevet lanceret for at styrke Unionens ekonomi. Institutters evne til
at finansiere ekonomien skal styrkes, uden at det rokker ved lovgivningsrammens stabilitet.
For at sikre et velfungerede samspil mellem de nylige reformer inden for den finansielle
sektor og med nye politiske initiativer, men ogsa med nylige bredere reformer i den
finansielle sektor gennemforte Kommissionen pa grundlag af en opfordring til indsendelse af
dokumentation en grundig helhedsorienteret vurdering af den eksisterende ramme for
finansielle tjenesteydelser (herunder kapitalkravsforordningen, kapitalkravsdirektivet,
direktivet om genopretning og afvikling af banker og forordningen om en falles
afviklingsmekanisme). Den kommende revision af de globale standarder blev ogsa vurderet
ud fra et bredere perspektiv med hensyn til ekonomisk virkning.

Med @ndringer baseret pa internationale tiltag gennemfores internationale standarder loyalt i
EU-retten med forbehold af méilrettede tilpasninger, der har til formal at afspejle serlige EU-
forhold og bredere politiske hensyn. De europaiske sma og mellemstore virksomheders og
infrastrukturprojekters generelle afthangighed af bankfinansiering kraever f.eks. specifikke
tilpasninger af lovgivningen, som sikrer, at institutterne fortsat kan finansiere dem, da de
udger rygraden 1 det indre marked. Der skal sikres et velfungerende samspil med eksisterende

3 Meddelelse fra Kommissionen til Europa-Parlamentet, Rédet, Den Europaiske Centralbank, Det

Europziske @konomiske og Sociale Udvalg og Regionsudvalget "Hen imod fuldferelsen af
bankunionen", 24.11.2015, COM(2015) 587 final.
6 Rédets konklusioner om en kereplan for fuldferelse af bankunionen, 17.6.2016



krav, f.eks. vedrerende central clearing af og sikkerhedsstillelse for derivateksponeringer,
eller en gradvis overgang til nogle af de nye krav. Séddanne tilpasninger, som er begrensede
med hensyn til anvendelsesomrade eller tid, rokker derfor ikke ved forslagenes overordnede
soliditet, idet de er i overensstemmelse med det grundleggende ambitionsniveau for de
internationale standarder.

P& grundlag af opfordringen til indsendelse af dokumentation har forslagene desuden til
formal at forbedre de eksisterende regler. Ifalge Kommissionens analyse kan den nuvarende
ramme anvendes mere forholdsmessigt under hensyntagen til situationen for navnlig sma og
mindre komplekse institutter, hvor nogle af de geldende krav vedrerende videregivelse af
oplysninger, rapportering og komplekse handelsbeholdninger ikke umiddelbart kan begrundes
med tilsynsmaessige betragtninger. Kommissionen har desuden vurderet den risiko, der er
forbundet med lan til sma og mellemstore virksomheder (SMV'er) og til finansiering af
infrastrukturprojekter, og har konstateret, at der for nogle af disse lan kan anvendes lavere
kapitalgrundlagskrav end dem, der anvendes i gjeblikket. Disse forslag indeholder folgelig
endringer af disse krav og vil forbedre proportionaliteten af den tilsynsmassige ramme for
institutter. Institutternes evne til at finansiere oskonomien vil derved blive styrket, uden at det
rokker ved lovgivningsrammens stabilitet.

Endelig har Kommissionen i tet samarbejde med ekspertgruppen om bankvirksomhed,
betalinger og forsikring vurderet anvendelsen af eksisterende valgmuligheder og sken
omhandlet 1 kapitalkravsdirektivet og kapitalkravsforordningen. Med udgangspunkt i denne
analyse har dette forslag til formal at eliminere visse valgmuligheder og sken for sd vidt angar
bestemmelserne om gearingsgrad, store eksponeringer og kapitalgrundlag. Der foreslds en
afskaffelse af muligheden for at oprette nye statsgaranterede udskudte skatteaktiver, som ikke
athenger af fremtidig rentabilitet, der ville vere fritaget for kravet om fradrag i den
lovpligtige kapital.

. Sammenhaeng med de galdende regler pa politikomridet

Flere elementer af forslagene vedrerende kapitalkravsdirektivet og kapitalkravsforordningen
er resultatet af indbyggede revisioner, mens andre tilpasninger af lovgivningsrammen for
finansielle tjenesteydelser er blevet nedvendige som folge af senere tiltag, f.eks. vedtagelsen
af direktivet om genopretning og afvikling af banker, etableringen af den falles
tilsynsmekanisme og Den Europaiske Banktilsynsmyndigheds arbejde, og som felge af
internationale tiltag.

Forslaget indeholder @ndringer af den eksisterende lovgivning og sikrer fuld
overensstemmelse med de galdende regler pé politikomrddet for tilsynskrav til og tilsyn med
institutter og med rammen for genopretning og afvikling.

. Sammenhzeng med Unionens politik pa andre omrader

Fire ér efter de europaiske stats- og regeringschefers aftale om oprettelse af en bankunion er
to sgjler af bankunionen — falles tilsyn og afvikling — blevet indfert pa et solidt fundament
bestdende af et feelles regelsat for alle institutter 1 Unionen. Der er opndet vigtige fremskridt,
men der er behov for yderligere foranstaltninger for at fuldende bankunionen, herunder
oprettelse af en felles indskudsgarantiordning.

Revisionen af kapitalkravsforordningen og kapitalkravsdirektivet er en del af de
risikobegransende foranstaltninger, som er nadvendige for yderligere at styrke banksektorens
modstandsdygtighed, og som gennemfores parallelt med den trinvise indferelse af den felles



europeiske indskudsgarantiordning (EDIS). Revisionen har samtidig til formal at sikre et
fortsat faelles regelsaet for alle institutter 1 Unionen bade i og uden for bankunionen. Dette
initiativs overordnede mal er som beskrevet ovenfor i fuld overensstemmelse med Unionens
grundleggende mal om at fremme finansiel stabilitet, reducere sandsynligheden for og
omfanget af skatteydernes stette, hvis et institut afvikles, og bidrage til harmonisk og
baredygtig finansiering af ekonomisk aktivitet, som er befordrende for et hejt niveau af
konkurrencedygtighed og forbrugerbeskyttelse.

Disse generelle mél er ogsa 1 overensstemmelse med de mal, der er fastsat under andre
omfattende EU-initiativer som beskrevet ovenfor.

2. RETSGRUNDLAG, NARHEDSPRINCIPPET oG
PROPORTIONALITETSPRINCIPPET
. Retsgrundlag

Andringsforslagene er baseret paA samme retsgrundlag som de retsakter, der @ndres, dvs.
artikel 114 1 TEUF for forslaget til en forordning om @ndring af kapitalkravsforordningen og
artikel 53, stk. I, i TEUF for forslaget til et direktiv om @ndring af kapitalkravsdirektiv I'V.

. Neerhedsprincippet (for omrader, der ikke er omfattet af enekompetence)

De foreslaede foranstaltninger har til formal at supplere allerede eksisterende EU-retsakter, og
mélene kan derfor bedre nds pd EU-plan end gennem forskellige nationale initiativer.
Nationale foranstaltninger, som f.eks. har til formal at begraense institutters gearing og
stramme kravene til institutters stabile finansiering og handelsbeholdning, kan ikke sikre
finansiel stabilitet lige s& effektivt som EU-regler som folge af institutternes frihed til at
etablere sig og levere tjenesteydelser 1 andre medlemsstater og det deraf folgende omfang af
greenseoverskridende levering af tjenesteydelser, kapitalstromme og markedsintegration.
Nationale foranstaltninger kunne tvaertimod fordreje konkurrencen og pévirke
kapitalstrommene. Vedtagelse af nationale foranstaltninger ville desuden vere juridisk
udfordrende, eftersom kapitalkravsforordningen allerede regulerer bankforhold, herunder krav
vedrerende gearing (rapportering), likviditet (specifikt likviditetsdekningsgraden) og
handelsbeholdning.

En @&ndring af kapitalkravsforordningen og kapitalkravsdirektivet vurderes derfor at vare den
bedste losning. Den sikrer den rigtige balance mellem harmonisering af regler og
opretholdelse af national fleksibilitet, hvor dette er helt nadvendigt, uden at hindre det fzlles
regels®t. Andringerne vil yderligere fremme ensartet anvendelse af tilsynskrav, konvergens 1
tilsynspraksisserne og lige vilkar i hele det indre marked for banktjenesteydelser. Disse mél
kan ikke nds af medlemsstaterne hver for sig. Dette er is@r vigtigt 1 banksektoren, hvor mange
kreditinstitutter driver virksomhed pa tvers af det indre marked. Fuldt samarbejde og tillid
inden for den felles tilsynsmekanisme og inden for tilsynskollegier og kompetente
myndigheder uden for den felles tilsynsmekanisme er afgerende for det effektive og
konsoliderede tilsyn med kreditinstitutter. Disse mél kan ikke nds med nationale regler.

. Proportionalitet

Proportionaliteten blev vurderet som led i den konsekvensanalyse, der ledsager forslaget. Alle
de foreslaede muligheder inden for de forskellige lovgivningsomrader er blevet vurderet
enkeltvis i forhold til proportionalitetsmalet, og manglen pa proportionalitet i de eksisterende
regler er blevet fremhavet som et sarskilt problem. Specifikke lgsninger er derefter blevet



analyseret for at reducere administrations- og overholdelsesomkostningerne for mindre
institutter (se afsnit 2.9 og 4.9 i konsekvensanalysen).

. Valg af retsakt

Det foreslds, at foranstaltningerne gennemferes ved at @ndre kapitalkravsforordningen og
kapitalkravsdirektivet gennem henholdsvis en forordning og et direktiv. De foreslaede
foranstaltninger henviser til eller videreudvikler allerede eksisterende bestemmelser i disse
retsakter (likviditet, gearing, aflenning og proportionalitet).

Med hensyn til den nye TLAC-standard fastsat af Radet for Finansiel Stabilitet foreslas det, at
storstedelen af standarden indarbejdes i kapitalkravsforordningen, idet kun en forordning kan
sikre den nedvendige ensartede anvendelse, stort set pA samme made som de nuverende
risikobaserede kapitalgrundlagskrav. Ved at indfere tilsynskrav gennem en @ndring af
kapitalkravsforordningen sikres det, at disse krav finder umiddelbar anvendelse pa globale
systemisk vigtige institutter. Dette ville hindre medlemsstaterne i at gennemfore divergerende
nationale krav pd et omrdde, hvor fuld harmonisering er enskvardig for at forhindre ulige
vilkar. De nuverende bestemmelser i direktivet om genopretning og afvikling af banker skal
imidlertid finjusteres for at sikre, at der er fuld indbyrdes overensstemmelse mellem TLAC-
kravet og minimumskravet til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante forpligtelser.

Nogle af @ndringsforslagene vedrerende kapitalkravsdirektivet, som  pdvirker
proportionaliteten, vil sikre medlemsstaterne en vis fleksibilitet med hensyn til at opretholde
forskellige regler, ndr direktivet gennemfores 1 national ret. Dette vil give medlemsstaterne
mulighed for at indfere strengere regler pa bestemte omrader.

3. RESULTATER AF EFTERFOLGENDE EVALUERINGER, HORINGER AF
INTERESSENTER OG KONSEKVENSANALYSER

. Horinger af interessenter

Kommissionen gennemforte en rakke initiativer med det formal at vurdere, om de
eksisterende tilsynsbestemmelser og de kommende revisioner af globale standarder var de
mest hensigtsmassige instrumenter til at sikre tilsynsmessige krav for institutter i Unionen,
og om de fortsat ville yde den nedvendige finansiering til EU-gkonomien.

I juli 2015 lancerede Kommissionen en offentlig hering vedrerende kapitalkravsforordningens
og kapitalkravsdirektivets mulige indvirkning pa bankernes finansiering af EU-gkonomien
med sarligt fokus pa finansieringen af SMV'er og infrastruktur, og i september 2015 udsendte
Kommissionen en opfordring til indsendelse af dokumentation’, som omfattede Unionens
finansielle lovgivning som helhed. De to initiativer sigtede mod indsamling af empirisk
dokumentation og konkret feedback om 1) regler, der pavirker ekonomiens evne til at
finansiere sig selv og veakst, i1) unadvendige byrder fra lovgivningen, iii) indbyrdes samspil,
manglende overensstemmelse og huller i reglerne og iv) regler, som har utilsigtede folger.
Kommissionen indhentede desuden interessenters synspunkter inden for rammerne af

7 Jt. http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/long-term-finance/docs/consultation-
document en.pdf og http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/financial-regulatory-framework-
review/docs/consultation-document en.pdf. Opfordringen til indsendelse af dokumentation skulle
daxkke hele spektret af reguleringen af finansielle tjenesteydelser. Konsekvensanalysen omhandlede kun
forhold vedrerende bankvirksomhed. Andre spergsmél vedrerende andre segmenter af Unionens
finansielle lovgivning vil blive behandlet separat.


http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/long-term-finance/docs/consultation-document_en.pdf
http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/long-term-finance/docs/consultation-document_en.pdf
http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/financial-regulatory-framework-review/docs/consultation-document_en.pdf
http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/financial-regulatory-framework-review/docs/consultation-document_en.pdf

specifikke analyser af aflonningsregler® og proportionaliteten af kapitalkravsforordningens og
kapitalkravsdirektivets bestemmelser. Endelig blev en offentlig hering ivarksat i forbindelse
med en undersggelse, som Kommissionen havde Dbestilt for at vurdere
kapitalkravsforordningens virkning pa bankernes finansiering af gkonomien’.

Alle de ovennavnte initiativer har tilvejebragt klar dokumentation for behovet for at ajourfere
og supplere de nuvearende regler 1) for yderligere at begrense risiciene i banksektoren og
derved begraense aftha@ngigheden af statsstotte og skatteydernes penge i tilfalde af en krise og
i1) for at forbedre institutternes evne til at kanalisere tilstrekkelig finansiering til ekonomien.

I bilag 1 og 2 til konsekvensanalysen gives et sammendrag af heringerne, revisionerne og
rapporterne.

. Konsekvensanalyse

Konsekvensanalysen'® blev dreftet med Udvalget for Forskriftskontrol og forkastet den 7.
september 2016. Efter forkastelsen blev konsekvensanalysen forbedret ved at tilfeje i) en
bedre forklaring af forslagets politiske sammenhang (dvs. dets forbindelse til politikudvikling
pa internationalt plan og pa EU-plan), ii) flere detaljer om interessenternes synspunkter og iii)
yderligere dokumentation vedrerende virkningerne (med hensyn til bade fordele og
omkostninger) af de forskellige losninger, som undersgges i konsekvensanalysen. Udvalget
for Forskriftskontrol afgav en positiv udtalelse!' den 27. september 2016 vedrerende den
genindsendte konsekvensanalyse. Forslaget ledsages af konsekvensanalysen. Forslaget er i
overensstemmelse med konsekvensanalysen.

Som det fremgéar af simuleringsanalysen og den makrogkonomiske model, der er udviklet i
konsekvensanalysen, kan der forventes begrensede omkostninger som folge af indferelsen af
de nye krav, herunder navnlig de nye Baselstandarder som f.eks. gearingsgrad og
handelsbeholdning. Den ansldede langsigtede virkning pd bruttonationalproduktet (BNP)
varierer fra -0,03 % til -0,06 %, mens stigningen i finansieringsomkostningerne for
banksektoren anslds at udgere mindre end 3 basispoint i det mest ekstreme scenario. Med
hensyn til fordele vil de offentlige ressourcer, som 1 tilfelde af en finanskrise af samme
storrelsesorden som krisen 1 2007-2008 vil vaere nedvendige for at stotte banksystemet, falde
med 32 % — et fald fra 51 mia. EUR til 34 mia. EUR.

. Milrettet regulering og forenkling

Fastholdelsen af forenklede metoder til beregning af kapitalgrundlagskrav forventes at sikre,
at reglerne vedrorende sméd institutter fortsat vil vare proportionale. De yderligere
foranstaltninger, som har til formal at ege proportionaliteten af visse krav (vedrerende
rapportering, videregivelse af oplysninger og aflenning), ber reducere den administrative
byrde og overholdelsesbyrden for disse institutter.

Kommissionens rapport COM(2016)510: Rapport fra Kommissionen til Europa-Parlamentet og Réadet
af 28. juli 2016 — Vurdering af aflenningsreglerne i henhold til direktiv 2016/36/EU og forordning (EU)
nr. 575/2013.

o Den offentlige hering findes pa http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/long-term-
finance/index_en.htm.

Insert link to impact assessment.

Insert link to opinion.



For sa vidt angdr SMV'er, forventes den foresldede omkalibrering af kapitalgrundlagskravene
til institutters eksponeringer mod SMV'er at have en positiv indvirkning pd SMV'ernes
finansiering. Dette vil iser berere SMV'er, der pa indeverende tidspunkt har eksponeringer,
som overstiger 1,5 mio. EUR, da SMV-stettefaktoren ikke finder anvendelse pad disse
eksponeringer efter de galdende regler.

Andre dele af forslaget, iser de dele, der sigter mod en forbedring af institutternes
modstandsdygtighed i tilfaelde af fremtidige kriser, forventes at oge beredygtigheden af lan til
SMV'er.

Endelig forventes de foranstaltninger, der har til formél at reducere institutternes
overholdelsesomkostninger, iser de sma og mindre komplekse institutters omkostninger, at
reducere ld&neomkostningerne for SMV'er.

Med hensyn til tredjelande vil forslaget styrke stabiliteten af Unionens finansielle markeder
og derved reducere sandsynligheden for og omkostningerne ved potentielle negative
afsmittende virkninger fra de globale finansielle markeder. Andringsforslagene vil desuden
yderligere harmonisere lovgivningsrammen i hele Unionen og derved markant senke de
administrative omkostninger for tredjelandsinstitutter, som udever virksomhed 1 Unionen.

I lyset af den igangverende kontrol af investeringsselskaber 1 henhold til
kapitalkravsforordningen og i lyset af EBA's indledende rapport!? ber de nye krav rimeligvis
kun gaelde for systemisk relevante investeringsselskaber, mens andre investeringsselskaber er
underlagt de hidtidige bestemmelser, indtil denne kontrol er afsluttet.

Forslaget er i overensstemmelse med Kommissionens prioriteter vedrerende det digitale indre
marked.

. Grundlzeggende rettigheder

Unionen har forpligtet sig til et hojt niveau af beskyttelse af de grundleggende rettigheder og
har undertegnet en lang rekke menneskerettighedskonventioner. Forslaget skulle ikke fi en
umiddelbar indvirkning pa disse rettigheder, som de er nedfeldet i de primare FN-
konventioner om menneskerettigheder, Den Europaiske Unions charter om grundlaeggende
rettigheder, som er en integreret del af EU-traktaterne, og den europiske
menneskerettighedskonvention.

4. VIRKNINGER FOR BUDGETTET

Forslaget har ingen virkninger for Unionens budget.

5. ANDRE FORHOLD

. Planer for gennemforelse og foranstaltninger til overviagning, evaluering og
rapportering

Det forventes, at @ndringsforslagene tidligst vil begynde at treede 1 kraft 1 2019. Andringerne
henger tet sammen med andre Dbestemmelser 1 kapitalkravsforordningen og
kapitalkravsdirektivet, som allerede er i kraft, og som har veret overvaget siden 2014.

12 Se https://www.eba.europa.eu/-/eba-issues-recommendations-for-sound-prudential-regime-for-
investment-firms for flere oplysninger.
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Baselkomitéen for Banktilsyn og EBA vil fortsat indsamle de nedvendige oplysninger til
overvagning af gearingsgraden og de nye likviditetsforanstaltninger, saledes at der pa et
senere tidspunkt kan gennemfores en evaluering af virkningen af de nye politiske redskaber.
Regelmassig gennemforelse af tilsynskontrol- og vurderingsprocessen og stresstest vil ogsé
medvirke til at overvage virkningen af de nye foresldede foranstaltninger pd de berorte
institutter og vurdere, hvorvidt der med den foresldede fleksibilitet og proportionalitet tages
tilstreekkeligt hensyn til sma institutters karakteristika. Kommissionens tjenestegrene vil
desuden fortsat deltage 1 Baselkomitéens arbejdsgrupper og den fzlles taskforce etableret af
Den Europiske Centralbank (ECB) og Den Europaiske Banktilsynsmyndighed (EBA), som
overvager dynamikken i institutternes kapital- og likviditetspositioner henholdsvis globalt og i
Unionen.

De indikatorer, der anvendes til at overvdge resultaterne af gennemforelsen af de foretrukne
losninger, omfatter:

For net stable funding ratio (NSFR):

Indikator NSFR for institutter i Unionen

Mal Pr. anvendelsesdatoen opfylder 99 % af de institutter, der
deltager i EBA's Basel IlI-overvigningsprojekt, NSFR ved
100 % (65 % af kreditinstitutterne i gruppe 1 og 89 % af
kreditinstitutterne 1 gruppe 2 opfyldte NSFR ved udgangen

af december 2015)
Datakilde EBA's halvérlige Basel IlI-overviagningsrapporter
For gearingsgrad:
Indikator Gearingsgrad for institutter i Unionen
Mil Pr. anvendelsesdatoen har 99 % af kreditinstitutterne 1 gruppe 1

og gruppe 2 en gearingsgrad pd mindst 3 % (93,4 % af
kreditinstitutterne i gruppe 1 opfyldte malet pr. juni 2015)

Datakilde EBA's halvérlige Basel IlI-overvagningsrapporter
For SMV'er:

Indikator Finansieringshul for SMV'er 1 Unionen, dvs. forskellen mellem
behovet for ekstern finansiering og tilgengeligheden af
finansiering

Mal To &r efter anvendelsesdatoen: < 13 % (seneste tal — 13 % pr.
udgangen af 2014)

Datakilde Europa-Kommissionen/Den  Europaiske Centralbanks Safe-
undersogelse (data dekker kun euroomradet)




For TLAC:

Indikator

TLAC i globale systemisk vigtige institutter

Mil

Alle globale systemisk vigtige pengeinstitutter i Unionen
opfylder malet (>16% risikovegtede aktiver/6 %
eksponeringsmalet bag gearingsgraden fra 2019, > 18 %
risikovaegtede  aktiver/6,75 %  eksponeringsmalet bag
gearingsgraden fra 2022)

Datakilde

EBA's halvérlige Basel IlI-overvigningsrapporter

For handelsbeholdning:

Indikator

Risikovagtede aktiver for markedsrisici for institutter i Unionen

Observeret variabilitet 1 risikovegtede aktiver i aggregerede
portefoljer baseret pa metoden for interne modeller.

Mail

- Fra 2023 opfylder alle institutter 1 Unionen
kapitalgrundlagskravene 1 relation til markedsrisici 1
henhold til den endelige kalibrering vedtaget i Unionen.

- Fra 2021 er ubegrundet variabilitet (dvs. variabilitet, som ikke
skyldes forskelle 1 underliggende risici) i1 resultaterne af de
interne modeller pd tvaers af institutter i Unionen lavere
end den nuvarende variabilitet” i de interne modeller pa
tveers af institutter i Unionen.

"Referencevardier for den "nuvarende variabilitet" af value-at-
risk (VaR) og krav ved foreget risiko (IRC) ber svare til de
vaerdier, der er estimeret i EBA's seneste "Report on
variability of Risk Weighted Assets for Market Risk
Portfolios", beregnet for aggregerede portefoljer og
offentliggjort inden ikrafttreden af den nye ramme for
markedsrisici.

Datakilde

EBA's halvérlige Basel IlI-overvigningsrapporter

EBA's Report on variability of Risk Weighted Assets for Market
Risk Portfolios. Nye vaerdier ber beregnes ved hjelp af den
samme metode.

For aflenning:

Indikator

Institutters anvendelse af lenudskydelse og udbetaling i form af
finansielle instrumenter
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Mal 99 % af institutter, som ikke er sma og ikkekomplekse i henhold
til kapitalkravsdirektivet, udskyder mindst 40 % af den
variable aflenning i 3-5 &r og udbetaler mindst 50 % af den
variable aflenning i form af finansielle instrumenter til
identificerede ansatte med vaesentlig variabel aflonning.

Datakilde EBA's rapporter med benchmarking af aflenning
For proportionalitet:

Indikator Reduceret byrde ved indberetning med henblik pa tilsyn og
videregivelse af oplysninger

Mal 80 % af sma og mindre komplekse institutter oplever reduceret
byrde

Datakilde Undersogelse udvikles og gennemfeores af EBA inden 2022-
2023.

Evalueringen af virkningerne af dette forslag gennemfores fem ar efter datoen for anvendelse
af de foreslaede foranstaltninger ved hjelp af den metode, der aftales med EBA kort efter
vedtagelsen. EBA far mandat til at definere og indsamle de data, der er nedvendige for at
overvage ovennavnte indikatorer og andre indikatorer, som er nedvendige for evalueringen af
kapitalkravsforordningen og kapitalkravsdirektivet som @ndret. Metoden kan udvikles for
seerskilte losninger eller en raekke indbyrdes forbundne lgsninger athangigt af de foreliggende
omstendigheder inden ivarksattelsen af evalueringen og ath@ngigt af outputtet af
overvagningsindikatorerne.

Overholdelse og héndhavelse sikres efter behov lebende gennem Kommissionens
ivaerksettelse af overtreedelsesprocedurer ved manglende eller ukorrekt gennemforelse eller
anvendelse af lovgivningsforanstaltningerne. Indberetning af overtreedelse af EU-retten kan
ske via Det Europaiske Finanstilsynssystem (ESFS), herunder de nationale kompetente
myndigheder og EBA, samt via ECB. EBA vil desuden fortsat offentliggere regelmessige
rapporter om Basel Ill-overvigningen af banksystemet i Unionen. Denne overvagning
omfatter virkningen af Basel IlI-kravene (som gennemfort ved kapitalkravsforordningen og
kapitalkravsdirektivet) til institutter 1 Unionen, iser med hensyn til institutternes
kapitalgrundlag (risikobaseret og ikkerisikobaseret) og likviditet (likviditetsdekningsgrad og
NSFR). Den gennemfores parallelt med BCBS' overvagning.

. Detaljeret redegerelse for forslagets bestemmelser
UNDTAGELSER FRA KAPITAL- OG LIKVIDITETSKRAV (KAPITALKRAVSFORORDNINGEN)

Et krav om, at datterselskaber hver for sig skal overholde kapitalgrundlags- og likviditetskrav,
kan vanskeliggore institutternes effektive forvaltning af disse pé koncernniveau. Dette er iser
relevant inden for de nuverende rammer, hvor den teknologiske udvikling ger det stadig
nemmere at centralisere kapital- og likviditetsforvaltning 1 en koncern.
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Den eksisterende lovgivning giver kompetente myndigheder mulighed for at fritage
datterselskaber eller moderselskaber inden for en enkelt medlemsstat eller en del af en
likviditetsundergruppe, som er spredt over flere medlemsstater, og som er underlagt
beskyttelsesforanstaltninger, der sikrer, at kapitalgrundlag og likviditet er korrekt fordelt
mellem moderselskabet og datterselskaberne, for anvendelsen af krav pa individuelt niveau.
Med etableringen af den falles tilsynsmekanisme er koncerntilsyn blevet vasentligt styrket,
iser nar koncernenheder er etableret i den medlemsstat, som deltager 1 den falles
tilsynsmekanisme, idet der med den fazlles tilsynsmekanisme er opnéet bedre kendskab til og
direkte befojelser over koncernenheder, som er etableret i andre medlemsstater. Indtil
bankunionen er fuldfert, er der i de medlemsstater, hvor datterselskaberne er etableret, stadig
usikkerhed med hensyn til, om nedlidende datterselskabers utilstreekkelige likviditet eller
kapital kan have finanspolitiske konsekvenser for sddanne ("verts-")medlemsstater. Denne
usikkerhed er omhandlet i dette forslag via folgende beskyttelsesforanstaltninger:
Kapitalkravsforordningens eksisterende betingelser suppleres af en klart fastsat forpligtelse
for moderselskabet til at stotte dets datterselskaber. Der skal nedvendigvis stilles garanti for
en sédan forpligtelse for moderselskabet svarende til hele belebet for det fritagne krav, og der
skal stilles sikkerhed for garantien med mindst halvdelen af det garanterede belob.
Kommissionen vil ngje overvidge gennemforelsen af de relevante bestemmelser.

Det vurderes, at den kompetente myndighed, som ferer tilsyn med moderselskaber og
datterselskaber etableret 1 forskellige medlemsstater 1 bankunionen, i denne fase ber kunne
fritage datterselskaber, som er etableret i en anden medlemsstat end moderselskabet, for
anvendelsen af kapitalgrundlags- og likviditetskrav, safremt der stilles garanti for
moderselskabets forpligtelse til at stotte sddanne datterselskaber med hele belobet for det
undtagne krav, og séfremt der stilles sikkerhed for halvdelen af garantibelobet.
Kapitalkravsforordningens artikel 7 og 8 @ndres tilsvarende. De samme undtagelser er som en
mulighed til rdighed for kompetente myndigheder uden for bankunionen, sifremt de
udtrykkeligt accepterer dem.

GENNEMFORELSE AF FSB'S STANDARD FOR SAMLET TABSABSORBERENDE EVNE
(KAPITALKRAVSFORORDNINGEN, DIREKTIVET OM GENOPRETNING OG AFVIKLING
AF BANKER OG FORORDNINGEN OM EN FALLES AFVIKLINGSMEKANISME)

Rédet for Finansiel Stabilitet offentliggjorde den 9. november 2015 "Total Loss-absorbing
Capacity Term Sheet" ("TLAC-standarden" eller "standarden for samlet tabsabsorberende
evne"), som blev vedtaget en uge senere pd G20-topmedet i Tyrkiet'. I henhold til standarden
for samlet tabsabsorberende evne skal globale systemisk vigtige pengeinstitutter (G-SIB'er),
som 1 EU-retten ben@vnes G-Sll'er, have tilstrekkelige meget tabsabsorberende ("bail-in-
able") passiver til at sikre smidig og hurtig absorbering af tab og rekapitalisering under
afvikling. Samspillet mellem standarden for samlet tabsabsorberende evne og eksisterende
EU-ret med samme lovgivningsmessige mal er beskrevet 1 yderligere detaljer 1 begrundelsen,
som ledsager forslagene til @ndring af direktivet om genopretning og afvikling af banker og
forordningen om en faelles afviklingsmekanisme.

13 Raédet for Finansiel Stabilitet (FSB), Principles on Loss-absorbing and Recapitalisation Capacity of

Globally Systemically Important Banks (G-SIBs) in Resolution, Total Loss-absorbing Capacity (TLAC)
Term sheet, 9.11.2015
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Overensstemmelse med direktivet om genopretning og afvikling af banker

Standarden for samlet tabsabsorberende evne gennemferes i Unionen via @ndringer af
kapitalkravsforordningen og med direktivet om genopretning og afvikling af banker som
ramme. For at integrere de to regelsat, der forfelger de samme politiske formal, skal der
indferes nye definitioner som feks. afviklingsenheder, afviklingskoncern osv.
(kapitalkravsforordningens artikel 4), og der skal etableres samarbejde mellem kompetente
myndigheder og afviklingsmyndigheder (kapitalkravsforordningens artikel 2).

Pé grundlag af den undersogelse, der kraeves efter kapitalkravsforordningens artikel 518, og i
overensstemmelse med kravene i artikel 59 i direktivet om genopretning og afvikling af
banker @ndres kriterierne for hybride kernekapitalinstrumenter (kapitalkravsforordningens
artikel 52) og supplerende kapitalinstrumenter (kapitalkravsforordningens artikel 63), sa det
kreves, at disse instrumenter nedskrives eller konverteres til  egentlige
kernekapitalinstrumenter pa det tidspunkt, hvor instituttet ikke leengere er levedygtigt. Dette
@ndrer ikke status for kapitalinstrumenter udstedt af institutter i Unionen, men sikrer, at kun
instrumenter udstedt af tredjelandsdatterselskaber tilherende institutter i Unionen, som
opfylder dette yderligere krav, kan anses for hybride kernekapitalinstrumenter eller
supplerende kapitalinstrumenter af deres moderselskaber i Unionen, nar de beregner deres
konsoliderede kapitalgrundlagskrav.

Krav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver

Standarden for samlet tabsabsorberende evne gennemfores 1 EU-retten gennem indferelsen af
et krav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver sammensat af en risikobaseret
og en ikkerisikobaseret sats (kapitalkravsforordningens nye artikel 92a). Et sddant krav
gelder kun for globale systemisk vigtige institutter, som kan vere en koncern eller et
individuelt institut (kapitalkravsdirektivets artikel 131, stk. 1). Kapitalkravsforordningens
artikel 6 @ndres, sa det kraeves, at individuelle globale systemisk vigtige institutter, som
afviklingsenheder, overholder kravet til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver
pa individuelt niveau, mens artikel 11 endres, sa det kraves, at afviklingsenheder, som er en
del af koncerner, der er udpeget som globale systemisk vigtige institutter, overholder kravet til
kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver pa konsolideret grundlag.

Standarden for samlet tabsabsorberende evne indeholder ogsa et krav om den interne samlede
tabsabsorberende evne (dvs. et krav om hensettelse af tabsabsorberende evne og
rekapitaliseringsevne pa datterselskabsniveau i en afviklingskoncern), som gennemfores i EU-
retten gennem indferelsen af et krav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver
(kapitalkravsforordningens nye artikel 92b), som finder anvendelse pa globale systemisk
vigtige tredjelandsinstitutter (direktivet om genopretning og afvikling af banker indeholder
allerede en tilsvarende regel for globale systemisk vigtige institutter). En sddant krav
reprasenterer 90 % af det krav, der finder anvendelse pé globale systemisk vigtige institutter i
henhold til den nye artikel 92a. Kravet til globale systemisk vigtige tredjelandsinstitutters
kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver finder anvendelse pad betydelige
datterselskaber af globale systemisk vigtige tredjelandsinstitutter pd individuelt niveau, hvis
de hverken er afviklingsenheder eller moderinstitutter i Unionen, og pa konsolideret niveau,
hvis de er moderselskaber i Unionen, men ikke er afviklingsenheder.
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Nedskrivningsrelevante passiver

Et nyt kapitel 5a (nye artikler 72a-721) om nedskrivningsrelevante passiver indsettes i
kapitalkravsforordningen efter kapitlerne om kapitalgrundlag. I den nye artikel 72a angives
udelukkede passiver, som ikke kan modregnes ved opfyldelsen af kravet til kapitalgrundlag
og nedskrivningsrelevante passiver. Artikel 72b indeholder anerkendelseskriterierne for
nedskrivningsrelevante passivinstrumenter. Stk. 2 omhandler anerkendelseskriterierne for
efterstillede forpligtelser, og stk. 3 og 4 omhandler anerkendelseskriterierne for passiver, der
rangerer pd samme niveau som udelukkede passiver. I artikel 72¢ bestemmes det, at
instrumenter kun ma modregnes nedskrivningsrelevante passiver, safremt de har en
restlobetid pd mindst ét ar. Anerkendelseskriterierne udelukker passiver, der er udstedt
gennem en enhed med serligt formal i overensstemmelse med standarden for samlet
tabsabsorberende evne.

Afdeling 2 i det nye kapitel 5a (artikel 72e-72j) omhandler de fradragsregler, der bruges ved
beregningen af nettobelobet af passiver, der kan medregnes 1 kravet til kapitalgrundlag og
nedskrivningsrelevante passiver. Institutterne skal foretage fradrag af besiddelser af egne
nedskrivningsrelevante  passivinstrumenter  (artikel =~ 72f) og  besiddelser  af
nedskrivningsrelevante passiver i andre globale systemisk vigtige institutter (artikel 72h og
721). 1 artikel 72e, stk. 3, angives et forholdsvis fradrag for besiddelser af passiver, der
rangerer pad samme niveau som udelukkede passiver og kun kan medregnes som
nedskrivningsrelevante passiver op til et bestemt beleb. Der foretages fradrag 1
nedskrivningsrelevante passiver og kapitalgrundlag — pa grundlag af en tilsvarende
fradragsmetode (kapitalkravsforordningens artikel 66, litra e)). Artikel 72j indeholder
undtagelsen for fradrag for poster i handelsbeholdningen. Afdeling 3 i det nye kapitel Sa
definerer begreberne nedskrivningsrelevante passiver (artikel 72k) og kapitalgrundlag og
nedskrivningsrelevante passiver (artikel 721).

Kommissionen vil anmode EBA om rddgivning om alternative muligheder for at behandle
besiddelser af TLAC-instrumenter udstedt af globale systemisk vigtige institutter og om
virkningen af disse muligheder. Kommissionen vil bl.a. anmode om rddgivning om, hvordan
den metode til behandling af besiddelser af TLAC-instrumenter, som Baselkomitéen for
Banktilsyn (BCBS) for nylig har offentliggjort, gennemferes. Pa grundlag af denne
radgivning vil Kommissionen overveje, om lgsningen i dette forlag er anvendelig.

Reguleringer af generelle krav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver

Kapitalkravsforordningens anden del, afsnit I, kapitel 6 (artikel 73-80) tilpasses, saledes at
den afspejler indferelsen af kategorien nedskrivningsrelevante passiver. Artikel 77 og 78
udvides til at omfatte tilsynsmyndighedens forhandstilladelse til tidlig indfrielse af
kapitalinstrumenter og nedskrivningsrelevante passiver. I artikel 78 indferes muligheden for
at give institutter generel forhandstilladelse til at gennemfore tidligere indfrielser, séfremt
betingelserne for, at tilsynsmyndigheden kan indremme en sddan tilladelse, er opfyldt. I
henhold til 80 skal EBA overvage udstedelser af kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante
passiver. For at tilpasse anerkendelseskriterierne for kapitalgrundlag til kriterierne for
nedskrivningsrelevante passiver vil hybride kernekapitalinstrumenter og supplerende
kapitalinstrumenter udstedt af en enhed med serligt formal kun kunne medregnes i
forbindelse med kapitalkrav indtil den 31. december 2021.
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AKTIEINVESTERINGER I FONDE (KAPITALKRAVSFORORDNINGEN)

I december 2013 offentliggjorde Baselkomitéen for Banktilsyn (BCBS) en ny standard for
behandlingen af aktieinvesteringer i fonde. Den nye standard havde til formal at praecisere den
eksisterende behandling og opnd en mere internationalt konsekvent og risikofelsom
behandling af sadanne eksponeringer (dvs. en behandling, der afspejler bade risikoen ved
fondens underliggende investeringer og dens gearing). For at gennemfore den nye standard i
EU-retten blev der foretaget flere @ndringer i kapitalkravsforordningen.

Artikel 128 a&ndres med henblik pé at sikre, at definitionen af poster forbundet med searlig
stor risiko ikke omfatter eksponeringer i form af andele eller aktier i CIU'er.

Artikel 132 @ndres for at afspejle de nye generelle principper og krav, som ligger til grund for
beregningen af kapitalgrundlagskrav vedrerende eksponeringer i form af andele eller aktier i
CIU'er for institutter, der anvender standardmetoden for kreditrisiko.

Der tilfojes en ny artikel 132a med henblik pa at specificere de beregninger, der anvendes i to
af de metoder, der er omhandlet artikel 132, nemlig look-through-metoden og
mandatmetoden.

Artikel 152 andres for at afspejle de reviderede krav og metoder til beregningen af
kapitalgrundlagskrav vedrerende eksponeringer i form af aktier eller andele i en CIU for
institutter, der anvender metoden med interne ratings ("IRB-metoden") for kreditrisiko.

STANDARDMETODEN FOR MODPARTSKREDITRISIKO (KAPITALKRAVSFORORDNINGEN)

I marts 2014 offentliggjorde Baselkomitéen for Banktilsyn en standard for en ny
standardmetode til beregning af eksponeringsverdien af derivateksponeringer, den sékaldte
standardmetode for modpartskreditrisiko, med henblik pd at athjelpe manglerne 1 de
eksisterende standardmetoder. For at indfere den nye metode i EU-retten og samtidig sikre, at
de nye regler er forholdsmassige, blev der foretaget flere andringer 1
kapitalkravsforordningen.

I artikel 273 blev nogle af definitionerne @ndret, og der blev tilfojet nye definitioner, som
afspejler de nye metoder. Markedsvaerdimetoden blev erstattet med standardmetoden for
modpartskreditrisiko (artikel 274-280f). Reglerne vedrerende standardmetoden blev ophavet.
Nye regler om en forenklet standardmetode for modpartskreditrisiko blev indfert (artikel
281). De nuvarende regler om den oprindelige eksponeringsmetode blev @ndret (artikel 282).
Anerkendelseskriterierne for anvendelse af den oprindelige eksponeringsmetode blev @ndret,
og anerkendelseskriterier for anvendelse af den forenklede standardmetode for
modpartskreditrisiko blev indfert (artikel 273a og 273b). Artikel 298 og 299 blev a&ndret med
henblik pa at afspejle indferelsen af standardmetoden for modpartskreditrisiko.

EKSPONERINGER MOD CENTRALE MODPARTER (KAPITALKRAVSFORORDNINGEN OG
FORORDNINGEN OM EUROPAISK MARKEDSINFRASTRUKTUR)

I april 2014 offentliggjorde Baselkomitéen for Banktilsyn en endelig standard for
behandlingen af eksponeringer mod centrale modparter (CCP'er). Den endelige standard
omhandlede manglerne i den forelebige standard, som blev offentliggjort to ar tidligere. Med
henblik pé at gennemfore den endelige standard 1 EU-retten blev der foretaget flere @ndringer
1 kapitalkravsforordningen og forordning (EU) nr. 648/2012 (forordningen om europ@isk
markedsinfrastruktur eller EMIR).
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Andringer af kapitalkravsforordningens artikel 300-310 og artikel 497

Flere nye definitioner blev fgjet til artikel 300 vedrerende udtryk anvendt i de @ndrede regler
om kapitalgrundlagskrav vedrerende eksponeringer mod CCP'er. Artikel 301 blev @ndret med
henblik pa at indfere en specifik behandling af institutters eksponeringer mod en CCP som
folge af kontantforretninger, yderligere specificere behandlingen af initialmargenen og
afspejle det forhold, at en fzlles metode ville finde anvendelse p& beregningen af
kapitalgrundlagskrav vedrerende eksponeringer mod kvalificerende CCP'er (QCCP'er).
Artikel 304 blev @ndret med henblik pé at afspejle @endringen af metoderne til beregning af
eksponeringsvardierne for derivater og precisere behandlingen af
vardipapirfinansieringstransaktioner og af sikkerhed, som kunder stiller over for deres
clearingmedlemmer. Artikel 305 blev @ndret med henblik pa at pracisere behandlingen af
vardipapirfinansieringstransaktioner og tilpasse anerkendelseskriterierne for seerbehandlingen
af kunders eksponeringer. En precisering af behandlingen af clearingmedlemmers garantier
over for deres kunder og behandlingen af vardipapirfinansieringstransaktioner blev indsat i
artikel 306. En ny metode til beregning af kapitalgrundlagskravene vedrerende indbetalte
bidrag til en QCCP's misligholdelsesfond blev indfert 1 artikel 308. Formlen for beregning af
kapitalgrundlagskravene vedrerende eksponeringer mod en ikkekvalificerende CCP 1 artikel
309 blev @ndret. I artikel 310 blev den alternative metode til beregning af
kapitalgrundlagskravene vedrerende eksponeringer mod CCP'er erstattet med en ny
behandling for ikkeindbetalte bidrag til misligholdelsesfonden. Endelig blev
overgangsbestemmelserne i artikel 497 @ndret.

Andring af artikel 50a-50d og artikel 89 i forordning (EU) nr. 648/2012

Artikel 50a-50d blev @ndret med henblik pa at tage hejde for en ny metode til beregning af en
CCP's hypotetiske kapital, som institutter skal bruge til at beregne deres kapitalgrundlagskrav
vedrerende bidragene til misligholdelsesfonden til den pageldende CCP. Artikel 89, stk. 5a,
blev @&ndret for at ajourfere overgangsbestemmelserne vedrerende denne beregning.

HANDELSBEHOLDNING/MARKEDSRISIKO (KAPITALKRAVSFORORDNINGEN)

I januar 2016 afsluttede Baselkomitéen for Banktilsyn sit arbejde med den gennemgaende
undersggelse af handelsbeholdningen og offentliggjorde en ny standard for behandling af
markedsrisiko. Standarden omhandlede fejl 1 udformningen af den eksisterende
markedsrisikoramme, herunder utilstrekkelig dekning af alle de risici, som institutter kan
blive eksponeret for, og usikkerhed med hensyn til greensen mellem positioner i og uden for
handelsbeholdningen (dvs. anlagsbeholdningen), som skabte mulighed for tilsynsarbitrage.
Den nye standard indeholder reviderede regler om anvendelsen af interne modeller til
beregning af kapitalgrundlagskrav i relation til markedsrisici og en ny standardmetode, som
erstatter den eksisterende. For at gennemfore den nye standard i EU-retten og samtidig sikre,
at de nye regler er forholdsmaessige, blev der foretaget flere endringer 1
kapitalkravsforordningen.

1 afsnit I — Generelle krav, veerdianscettelse og indberetning

I artikel 94 fastsattes de reviderede betingelser for, at et institut kan indremmes undtagelsen
for institutter med mindre handelsbeholdningsaktiviteter, hvorefter kapitalgrundlagskravene
vedrarende kreditrisici, der hidrerer fra positioner uden for handelsbeholdningen, kan erstatte
kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisikoen. 1 artikel 102 og 103 preciseres de
generelle krav i forbindelse med positioner i handelsbeholdningen. I artikel 104 og 104a
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praciseres kriterierne for at medtage positioner i handelsbeholdningen og betingelserne for at
@ndre klassificeringen af en position 1 handelsbeholdningen til en position uden for
handelsbeholdningen og omvendt. I artikel 104b defineres det nye begreb "handelsenhed". 1
artikel 105 fastsettes de regler, der skal overholdes i forbindelse med forsigtig
vaerdiansettelse af positioner i handelsbeholdningen. I artikel 106 beskrives anerkendelsen og
behandlingen af positioner i handelsbeholdning, der anses for interne risikoafdakninger af
positioner uden for handelsbeholdningen.

1 afsnit 1V, kapitel 1 — Almindelige bestemmelser

I artikel 325 beskrives de forskellige metoder, som institutter kan anvende til at beregne
kapitalgrundlagskrav vedrerende markedsrisiko, betingelserne for deres anvendelse, og
hvordan de kan kombineres. I artikel 325a beskrives anerkendelseskriterierne for anvendelsen
af den forenklede standardmetode for institutter med mellemstore
handelsbeholdningsaktiviteter 1 yderligere detaljer. Artikel 325b omhandler betingelserne for
fordeling af markedsrisikoeksponeringer mellem forskellige juridiske enheder i en koncern
med henblik pa at beregne det konsoliderede kapitalgrundlagskrav i relation til markedsrisiko.
Artikel 325¢ omhandler de betingelser, hvorunder positioner, som et institut har taget for at
afdaekke sin kapitalprocent mod den negative virkning af valutakursendringer, kan fritages
for kravene vedrerende markedsrisiko.

Kapitel 1a — Standardmetoden

Afdeling 1 (artikel 325d) omhandler de forskellige komponenter af standardmetoden.
Afdeling 2 (artikel 325e-3251) omhandler den forste komponent, felsomhedsmetoden. Den
fastsetter de generelle principper for beregning og aggregering af delta-, vega- og curvature-
risici. I underafdeling 1 i afdeling 3 (artikel 325m-325r) opstilles de risikofaktorer, der skal
indgd 1 beregningen af folsomheden for positioner 1 handelsbeholdningen for forskellige
risikoklasser. I underafdeling 2 i afdeling 3 (artikel 325s-325u) forklares det, hvordan disse
folsomheder beregnes. Afdeling 4 (artikel 325v) indeholder en beskrivelse af den anden
komponent af standardmetoden, tillegget for restrisici. I afdeling 5 beskrives den tredje
komponent af standardmetoden, kapitalgrundlagskrav vedrerende misligholdelsesrisiko.
Artikel 325w indeholder hoveddefinitionerne. 1 underafdeling 1 (artikel 325x-325z7)
beskrives det, hvordan kapitalgrundlagskravet vedrerende misligholdelsesrisiko beregnes for
positioner, som ikke er securitiseringspositioner, mens underafdeling 2 (artikel 325aa-325ab)
og underafdeling 3 (artikel 325ac-325ae) omhandler den samme beregning for
securitiseringspositioner. Afdeling 6 (artikel 325af-325az) omhandler de risikovagtninger og
korrelationer, der skal anvendes i1 forbindelse med hver risikoklasse kombineret med
folsomhederne for at fastsette kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisici efter
standardmetoden. Eksponeringer mod EU-stater er medtaget i den forste risikokurv, som er
tildelt den laveste risikovaegtning (artikel 325a1 og 325al). Denne behandling er 1
overensstemmelse med den behandling, som ikke er athaengig af vurdering, der i gjeblikket
anvendes for eksponeringer uden for handelsbeholdningen. De risikovegtninger, der finder
anvendelse pa dekkede obligationer udstedt af institutter i Unionen, blev reduceret (artikel
325ai og 325al). Denne behandling ville vere til hinder for en potentiel markant stigning 1
kapitalkravene i relation til eksponeringerne mod dakkede obligationer udstedt af institutter 1
Unionen, hvilket ville sikre lavere finansieringsomkostninger 1 forbindelse med realkreditlan
til beboelses- og erhvervsejendomme.
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Kapitel 1b — Metoden for interne modeller

I afdeling 1 (artikel 325ba og 325bb) angives de betingelser, hvorunder institutter kan
anvende interne modeller, og hvordan kapitalgrundlagskrav vedrerende markedsrisiko skal
beregnes for handelsenheder, som indremmes en sadan tilladelse. I afdeling 2 (artikel 325bc-
325bl) beskrives det, hvordan forventede mangler og likviditetshorisonter skal anvendes ved
beregningen af kapitalgrundlagskrav i relation til markedsrisiko, de krav, som interne
modeller skal opfylde med hensyn til backtesting, fordeling af overskud og tab, intern
validering, mere generelle kvalitative krav og krav til risikoméling samt den
stressscenariebaserede risikoverdi, der skal beregnes for risikofaktorer, som ikke kan
modelleres. Ligesom for standardmetoden blev sarbehandling indfert under metoden for
interne modeller via kortere likviditetshorisonter for eksponeringer mod EU-stater og
dekkede obligationer udstedt af institutter i Unionen (artikel 325be). I afdeling 3 (artikel
325bm-325bq) beskrives det, hvordan kapitalgrundlagskravet vedrerende
misligholdelsesrisiko beregnes for handelsenheder med misligholdelsesrisiko, ved hjelp af en
metode for interne modeller.

Kapitel 2, 3 og 4 — Den forenklede standardmetode

Kapitel 2, 3 og 4 — kapitalgrundlagskrav i relation til henholdsvis positionsrisiko,
valutakursrisici og révarerisici — omhandler den forenklede standardmetode inden for den
reviderede markedsrisikoramme. Disse regler fandtes allerede under den nuvarende
markedsrisikoramme og er ikke @ndret. Institutterne vil kunne anvende denne metode indtil
den [denne forordnings anvendelsesdato]. Efter denne dato kan kun institutter, som opfylder
anerkendelseskriterierne i artikel 325a, kunne anvende den forenklede standardmetode.

Kapitel 5 — Den forenklede metode for interne modeller

Kapitel 5 omhandler den forenklede metode for interne modeller inden for den reviderede
markedsrisikoramme.  Disse  regler fandtes allerede under den  nuvarende
markedsrisikoramme og er ikke @ndret. Institutterne vil kunne anvende denne metode indtil
den [denne forordnings anvendelsesdato]. Efter denne dato kan institutter ikke laengere
anvende den forenklede metode for interne modeller til at beregne kapitalgrundlagskrav i
relation til markedsrisici. Kapital 5 finder imidlertid stadig anvendelse pa beregningen af
kapitalgrundlagskrav i relation til kreditvaerdijusteringsrisici efter den avancerede metode, jf.
artikel 383.

Tiende del — Overgangsbestemmelser, rapporter, revision og cendringer

I artikel 501b beskrives det, hvordan kapitalgrundlagskrav i relation til markedsrisiko, som
beregnet i kapitel 1a og 1b, indfases. I artikel 519a angives en raekke tekniske elementer af
den reviderede markedsrisikoramme, som kan vise sig problematiske, nar de er gennemfort.
EBA fir mandat til at revidere disse tekniske elementer senest tre ar efter denne forordnings
ikrafttreeden, og Kommissionen kan fremsatte forslag om @ndring af de tilknyttede regler pa
baggrund af EBA's konklusioner.

STORE EKSPONERINGER (KAPITALKRAVSFORORDNINGEN)

Det nuvarende kapitalgrundlag ("det justerede kapitalgrundlag") omfatter kun en lille del af
institutters samlede store eksponeringer og er derfor ikke tilstrekkeligt forsigtigt til at
forhindre, at et instituts maksimale mulige tab i tilfalde af en enkelt modparts eller en gruppe
af modparters pludselige konkurs bringer instituttets overlevelse 1 fortsat drift 1 fare. Den
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nuvarende grense tager desuden ikke hgjde for de hgjere risici, der er forbundet med globale
systemisk vigtige institutters eksponeringer mod enkelte modparter eller grupper af indbyrdes
forbundne kunder og navnlig eksponeringer mod andre globale systemisk vigtige institutter.
Finanskrisen viste faktisk, at vasentlige tab hos et globalt systemisk vigtigt institut kan udlese
tvivl om andre globale systemisk vigtige institutters solvens, hvilket kan have alvorlige
konsekvenser for den finansielle stabilitet. Endelig er den nuverende ramme for store
eksponeringer baseret pd mindre negjagtige metoder end den nye ramme (dvs.
standardmetoden for modpartskreditrisiko), som Baselkomitéen for Banktilsyn har udviklet
med henblik pa at beregne bankernes derivateksponeringer (dvs. OTC'er). Rammen for store
eksponeringer @ndres for at lukke de konstaterede huller. Den kapital, der kan medregnes i
graensen for store eksponeringer, er navnlig begranset til kernekapital (og ikke supplerende
kapital). Artikel 395, stk. 1, @ndres med henblik pd at indfere en nedre graense pa 15 % for
globale systemisk vigtige institutters eksponeringer mod andre globale systemisk vigtige
institutter, og ved artikel 390 som endret bestemmes det, at standardmetoden for
modpartskreditrisiko skal anvendes til beregne eksponeringer mod transaktioner med OTC-
derivater, ogsa for banker, som har fiet tilladelse til at anvende interne modeller. De
@ndringer, der er indfert i den nuvaerende ramme, vil samlet set gere ordningen for store
eksponeringer mere risikofelsom og sikre bedre tilpasning mellem det europ@iske system og
Baselkomitéens standard for store eksponeringer fra 2014.

I henhold til kapitalkravsforordningens artikel 507 skulle Kommissionen gennemgéd og
aflegge rapport om anvendelsen af artikel 400, stk. 1, litra j), og artikel 400, stk. 2. Da det
ikke var muligt at indsamle tilstrekkelige kvantitative data til at vurdere den potentielle
virkning af at oph@ve undtagelserne i disse bestemmelser eller gore dem obligatoriske, far
EBA ved artikel 507 til opgave at aflegge rapport for Kommissionen om anvendelsen af
undtagelserne i artikel 400, stk. 1 og 2, og artikel 390, stk. 6.

GEARINGSGRAD (KAPITALKRAVSFORORDNINGEN)

Der indferes nye bestemmelser, og en rekke artikler 1 kapitalkravsforordningen @&ndres med
henblik pa at indfere et bindende gearingsgradkrav for alle institutter, der er underlagt
kapitalkravsdirektivet. Gearingsgradkravet supplerer de nuverende krav vedrerende
kapitalkravsdirektivets ~ krav ~ til  overvdgning af  overdreven  gearing  og
kapitalkravsforordningens krav vedrerende beregning af gearingsgraden, rapportering heraf til
tilsynsmyndighederne og, siden januar 2015, offentliggerelse heraf.

Gearingsgradkravet

Et gearingsgradkrav pd 3 % af kernekapitalen — som fastsat pa internationalt plan — fojes til de
kapitalgrundlagskrav 1 kapitalkravsforordningens artikel 92, som institutter skal opfylde ud
over deres risikobaserede krav. Derved indferes der et harmoniseret bindende krav i1 hele
Unionen, sa der fastsattes en bagstopper for institutter. Kompetente myndigheder forbliver
desuden ansvarlige for at overvdge de enkelte institutters gearingspolitikker og -processer og
kan, hvis det er begrundet, iverksatte yderligere foranstaltninger for at imedega risici for
overdreven gearing.

Reguleringer af eksponeringsmalet bag gearingsgraden

De reguleringer af eksponeringsmélet bag gearingsgraden, som allerede er medtaget i
kapitalkravsforordningen, viderefores. Eftersom en gearingsgrad pd 3 % ville indskraenke
visse forretningsmodeller og forretningsomrader mere end andre, er der behov for yderligere
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reguleringer. Institutterne kan reducere eksponeringsmalet bag gearingsgraden for offentlige
udviklingsbankers offentlige udlan (artikel 429a, stk. 1, litra d)), pass-through-lan (artikel
429, stk. 1, litra e)) og offentligt garanterede eksportkreditter (artikel 429a, stk. 1, litra f)). For
ikke at fjerne institutters incitament til kundeclearing kan institutter reducere
eksponeringsmalet med den initialmargen, de modtager fra kunder for derivater clearet
gennem QCCP'er (artikel 429c, stk. 4).

En gearingsgradbuffer for globale systemisk vigtige pengeinstitutter

Mulighederne for at indfere en gearingsgradbuffer for globale systemisk vigtige
pengeinstitutter dreftes i gjeblikket pa internationalt plan. Néar der er indgdet en endelig
international aftale om gearingsgradbufferen, ber det overvejes at medtage den i
kapitalkravsforordningen.

REGULERINGSMASSIG INDBERETNING (KAPITALKRAVSFORORDNINGEN)

Forskellige bestemmelser er tilfejet eller @ndret 1 kapitalkravsforordningen og
kapitalkravsdirektivet med henblik pé at forbedre proportionaliteten og reducere institutternes
omkostninger i forbindelse med reguleringsmessig indberetning.

Artikel 99, stk. 5, @ndres, s der medtages et mandat for EBA til at forelegge Kommissionen
en rapport om omkostningerne til reguleringsmeessig indberetning senest den 31. december
2019. I mandatet fastsettes en meget specifik metode, som EBA skal benytte til at
kvantificere indberetningsomkostninger for institutter, og EBA palegges at fremsette
anbefalinger vedrerende muligheder for at forenkle indberetningen for smi institutter ved at
@ndre EBA's eksisterende indberetningsskemaer.

Smé institutter, jf. artikel 430a, skal kun indgive reguleringsmessige rapporter arligt i
modsetning til alle andre institutter, som skal indgive rapporter halvarligt eller oftere (artikel
99, stk. 4, samt artikel 100, 101, 394 og 430).

Indberetning vedrerende store eksponeringer forenkles ved at fjerne et element og pracisere
et andet element, som i gjeblikket skal indberettes 1 henhold til artikel 394.

OPLYSNINGSPLIGT (KAPITALKRAVSFORORDNINGEN)
Mere forholdsmcessig oplysningspligt

Nye bestemmelser indsattes 1 ottende del for at indfere en mere forholdsmassig
oplysningsordning, som tager hensyn til institutternes relative storrelse og kompleksitet. Disse
klassificeres 1 tre kategorier som enten betydende (artikel 433a), smé (artikel 433b) eller andre
(artikel 433c) og med en yderligere sondring mellem bersnoterede og ikkebersnoterede
institutter. Oplysningspligten finder anvendelses pa hver kategori af institutter efter en
glidende skala, hvor der sondres mellem oplysningernes indhold og hyppighed.

I den overste ende af den glidende skala skal store institutter med bersnoterede vardipapirer
pa drsbasis fremlagge alle de oplysninger, der kraeves 1 henhold til ottende del, samt udvalgte
oplysninger hvert halvér eller kvartal, herunder i1 sidstnavnte tilfelde en tabel over de
vigtigste tilsynsparametre (artikel 447). I den nederste ende skal sma ikkebersnoterede
institutter kun fremlaegge udvalgte oplysninger om ledelsen, aflonning og risikostyring samt
tabellen over de vigtigste tilsynsparametre pa drsbasis.
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Malrettede cendringer for at sikre overensstemmelse med internationale standarder og nye
eller cendrede sajle 1-krav

Der er foretaget en raekke @ndringer i afsnit II og III i ottende del (artikel 435-455) med
henblik pa at sikre bedre overensstemmelse mellem oplysningspligten og internationale
standarder for fremleggelse af oplysninger. Der er navnlig indsat et nyt krav om
fremlaeggelse af oplysninger om vesentlige investeringer 1 forsikringsselskaber, som ifelge
tilladelse indreommet af en kompetent myndighed ikke skal fratrekkes det supplerende
kapitalgrundlagskrav for finansielle konglomerater (artikel 438, litra €) og f)).

Andre @ndringer i disse afsnit har til formal at afspejle nye eller &ndrede sgjle 1-krav, som
indferes med dette forordningsforslag. Disse omfatter fremlaggelse af oplysninger om samlet
tabsabsorberende evne (artikel 437a), modpartskreditrisiko (artikel 439), markedsrisiko
(artikel 445) og likviditetskrav (artikel 451a). Endelig er oplysninger vedrerende aflonning
blevet praciseret, og der er indfort oplysningspligt vedrerende anvendelsen af undtagelser fra
aflenningsreglerne 1 direktiv 2013/36/EU (artikel 450).

Befojelser til EBA og Kommissionen

I forslaget gives EBA befojelse til at udvikle ensartede oplysningsformater, som s& vidt
muligt ber tilpasses internationale oplysningsformater af hensyn til sammenligneligheden
(artikel 434a).

Til det samme formal gives Kommissionen i forslaget ogsd befojelse til at aendre
oplysningspligten 1 ottende del, sa den bringes 1 overensstemmelse med tiltag vedrerende eller
@ndringer af de internationale standarder for fremlaggelse af oplysninger (artikel 456, litra

k)).
NSFR (KAPITALKRAVSFORORDNINGEN)

Et nyt afsnit fojes til sjette del, og de eksisterende bestemmelser @ndres med henblik pé at
indfore et bindende net stable funding ratio (NSFR) for kreditinstitutter og systemiske
investeringsselskaber.

Almindelige bestemmelser

De almindelige bestemmelser i forste del er blevet tilpasset. Artikel 8 er blevet @ndret for at
tilpasse de betingelser, hvorunder institutter kan undtages fra anvendelsen af likviditetskrav
pa individuelt niveau, og artikel 11 og 18 vedrerende konsolideringsregler.

Eksisterende likviditetsbestemmelser

Der indferes @ndringer i sjette del, afsnit I og II, med henblik pa at tilpasse definitioner og
indberetningskrav. Definitioner tilpasses 1 artikel 411, mens der angives yderligere
indberetningskrav 1 artikel 412, 413, 415 og 416 samt 422-425. Artikel 414 @&ndres med
henblik pa at indsatte et nyt krav om NSFR og angive faolgerne, hvis det overtrades.

Det nye afsnit IV i sjette del: NSFR — net stable funding ratio
Kapitel 1 Net stable funding ratio (artikel 428a og 428b)

I artikel 428a angives reglerne for datterselskaber i tredjelande i forbindelse med beregningen
af NSFR pé konsolideret niveau.
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I artikel 428b fastsettes den generelle udformning af NSFR, der beregnes som forholdet
mellem et instituts belgb af tilgengelig stabil finansiering (ASF) og dets beleb af kraevet
stabil finansiering (RSF).

Kapitel 2 Generelle regler for beregning af net stable funding ratio (artikel 428c-428h)
I artikel 428¢ fastsattes de generelle regler for beregningen af NSFR.

I artikel 428d fastsattes den made, hvorpa derivatkontrakt medregnes ved beregningen af
NSFR, og artikel 428e omhandler netting af sikrede udlénstransaktioner og
kapitalmarkedstransaktioner.

I artikel 428f definer de betingelser, hvorunder visse aktiver og passiver kan anses for
indbyrdes athaengige, og der opstilles en liste over produkter, hvis aktiver og passiver skal
anses for sddanne: centrale regulerede opsparingsprodukter, stottelan, udstedelse af dekkede
obligationer uden finansieringsrisiko med en etarig horisont og derivatclearing for kunder.
Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage en delegeret retsakt med henblik pd at
revidere af denne liste (nyt stk. 3 i artikel 460).

Artikel 428g omhandler behandlingen af indskud 1 samarbejdsnetvaerk og
institutsikringsordninger, og ved artikel 428h gives kompetente myndigheder mulighed for pa
visse betingelser at yde serbehandling til koncerninterne transaktioner.

Kapitel 3 Tilgeengelig stabil finansiering (ASF) (artikel 428i-4280)

I afdeling 1 i dette kapitel (artikel 4281 og 428j) defineres de generelle regler, der finder
anvendelse pd beregningen af det beleb af ASF, som udger telleren i NSFR.

I afdeling 2 (artikel 428k-4280) defineres de ASF-faktorer, som finder anvendelse pa den
lovpligtige kapital og pd forskellige passiver athengigt af deres karakteristika, navnlig deres
lobetid og modpartens karakter.

Kapitel 4 Kreevet stabil finansiering (RSF) (artikel 428p-428ag)

I afdeling 1 1 dette kapitel (artikel 428p og 428q) defineres de generelle regler, der finder
anvendelse pd beregningen af det beleb af RSF, som udger nevneren i NSFR.

I afdeling 2 (artikel 428r-4280) defineres de RSF-faktorer, som finder anvendelse pa
forskellige aktiver og ikkebalanceforte eksponeringer athangigt af deres karakteristika,
navnlig deres likviditet og modpartens karakter.

De definitioner og RSF-faktorer, der anvendes til at beregne NSFR, afspejler de definitioner
og haircuts, der anvendes til at beregne likviditetsdeekningsgraden 1 Unionen. For aktiver, der
anses for likvide aktiver af hgj kvalitet (HQLA) pa niveau 1, eksklusive deekkede obligationer
af seerdeles hoj kvalitet, anvendes der en RSF-faktor pa 0 % for at undga negativ indvirkning
pa statsobligationsmarkedernes likviditet.

For aktiver, der er resultat af transaktioner med finansielle kunder, som har en restlgbetid pa
hojst seks méneder og er sikret ved HQLA-niveau 1, eksklusive dekkede obligationer af
serdeles hoj kvalitet, anvendes der en RSF-faktor pa 5 % (artikel 428s). Hvis de er usikrede
eller er sikret ved andre aktiver, anvendes der en RSF-faktor pa 10 % for disse transaktioner
(artikel 428u). Det er hensigten, at disse tilpasninger af Baselkomitéens RSF-faktorer (som er
henholdsvis 10% og 15%) skal begrense den umiddelbare virkning pé
interbankmarkedernes likviditet, pd verdipapirmarkedernes likviditet og pd market making-
aktiviteter. Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage en delegeret retsakt med henblik
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pa at revidere denne behandling og behandlingen af sikrede transaktioner mere generelt under
hensyntagen til konklusionerne 1 en rapport udarbejdet af EBA. Hvis der ikke er truffet en
afgerelse senest tre ar efter anvendelsesdatoen for NSFR, haves disse RSF-faktorer til
henholdsvis 10 % og 15 % (nyt stk. 7 1 artikel 510 1 tiende del).

For derivatkontrakter finder en RSF-faktor pd 100 % anvendelse pa differencen, hvis
derivataktiver (fratrukket variationsmargener modtaget i form af likvide midler og HQLA-
niveau 1, eksklusive deekkede obligationer af serdeles hgj kvalitet) overstiger derivatpassiver
(fratrukket alle variationsmargener stillet som sikkerhed) (artikel 428ag). For aktiver, der
stilles som initialmargen eller som bidrag til en CCP's misligholdelsesfond, anvendes der en
RSF-faktor pd 85 % (artikel 428af). Der indferes desuden en risikofelsom tilgang, der er
justeret i1 forhold til Baselkomitéens NSFR, med henblik pé at tage hejde for den fremtidige
finansieringsrisiko for derivater. For usikrede derivatkontrakter finder en RSF-faktor pa 10 %
anvendelse pa deres afledte bruttoforpligtelser (artikel 428u), og for sikrede derivatkontrakter
indferes der en mulighed for at anvende en RSF-faktor pa 20 % pé afledte bruttoforpligtelser
eller for at anvende den potentielle fremtidige eksponering (PFE) som beregnet ved hjelp af
standardmetoden for modpartskreditrisiko (artikel 428x). Kommissionen tillegges befojelser
til at vedtage en delegeret retsakt med henblik pé at revidere denne behandling under
hensyntagen til konklusionerne i en rapport udarbejdet af EBA. Hvis der ikke er truffet en
afgorelse senest tre ar efter anvendelsesdatoen for NSFR, finder en RSF-faktor pa 20 % for
afledte bruttoforpligtelser anvendelse pa alle derivatkontrakter og alle institutter (nyt stk. 5 1
artikel 510).

IFRS 9 (KAPITALKRAVSFORORDNINGEN)

Artikel 473a tilfojes for at indfase de nye krav om hensattelser til kreditrisici i IFRS for
perioden fra den 1. januar 2019 til den 31. december 2023 for at begrense den finansielle
indvirkning pa institutter.

SMV-STOTTEFAKTOR (KAPITALKRAVSFORORDNINGEN)

Forslaget omfatter @ndringer af kapitalkravene for eksponeringer mod SMV'er (artikel 501).
Den nuvarende kapitalreduktion pd 23,81 % ved eksponering mod en SMV, hvis
eksponeringen ikke overstiger 1,5 mio. EUR, bevares. For en eksponering mod en SMV, der
overstiger 1,5 mio. EUR, foreslds der en kapitalreduktion pd 23,81 % for den forste del af
eksponeringen pad 1,5 mio. EUR og en reduktion pa 159% for den resterende del af
eksponeringen over tersklen pd 1,5 mio. EUR. Institutterne vil fortsat kunne gennemfore
reduktionen ved at tilpasse den risikovaegtede eksponering mod en bestemt SMV.

BEHANDLING AF INFRASTRUKTUREKSPONERINGER (KAPITALKRAVSFORORDNINGEN)

Fremme af levedygtige infrastrukturprojekter pd omrader som f.eks. transport, energi,
innovation, uddannelse og forskning er af afgerende betydning for den ekonomiske veakst 1
Unionen. Sammen med Kommissionens gvrige initiativer som f.eks. kapitalmarkedsunionen
og investeringsplanen for Europa har forslaget til formal at mobilisere privat finansiering til
infrastrukturprojekter af hegj kvalitet. Med udgangspunkt i nylige tiltag inden for
lovgivningsrammen for forsikringsselskaber og Baselkomitéens igangvarende arbejde med
den kommende reform af standardmetoden foreslds det, at specialiserede
langivningseksponeringer, der har til formdl at finansiere sikre og forsvarlige
infrastrukturprojekter, indrommes s@rbehandling 1 forbindelse med bade standardmetoden og
IRB-metoden for kreditrisiko. Disse er defineret ved hjelp af en raekke kriterier, som kan
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reducere eksponeringens risikoprofil og styrke institutternes evne til at styre denne risiko.
Kriterierne er 1 overensstemmelse med de kriterier, der bruges til at udpege
infrastrukturprojekter, der er kvalificeret til at modtage sarbehandling inden for Solvens II-
rammen. Den foresldede behandling ber revideres med henblik pd eventuelt at finjustere
bestemmelsen i lyset af dens indvirkning pa infrastrukturinvesteringerne i Unionen og for at
tage eventuel relevant udvikling pa globalt plan i1 betragtning. Derved kan bestemmelsen om
nedvendigt ogsa andres, sd den bliver mere fleksibel, for sé vidt angér finansieringsstrukturen
for infrastrukturprojekter, dvs. sa behandlingen udvides til infrastrukturvirksomheder. Efter
horing af EBA vil Kommissionen aflegge rapport om tendenserne pa markedet for
infrastrukturinvesteringer og den effektive risikoprofil for disse investeringer og forelegge
denne rapport for Europa-Parlamentet og Radet sammen med et eventuelt forslag.

KONTROL AF INVESTERINGSSELSKABER (KAPITALKRAVSFORORDNINGEN)

Kontrollen, jf. artikel 508, stk. 3, af investeringsselskaber er nu i sin anden fase. I en forste
rapport offentliggjort i december 2015 fandt EBA, at kapitalkravsforordningens banklignende
regler ikke var hensigtsmaessige over for de fleste investeringsselskaber med undtagelse af de
mere systemiske selskaber, som udger risici svarende til de risici, der gor sig geldende for
kreditinstitutter. Efter anmodning fra Kommissionen udferer EBA yderligere analyser og
dataindsamling med henblik pa at udvikle en mere hensigtsmaessig og forholdsmaessig
kapitalbehandling til investeringsselskaber, som omfatter alle parametre for en ny ordning.
EBA forventes at aflevere dets endelige input til Kommissionen i juni 2017. Kommissionen
har til hensigt at fremsette lovgivningsmassige forslag til etableringen af en specifik
tilsynsmaessig ramme for ikkesystemiske investeringsselskaber inden udgangen af 2017.

Indtil disse forslag er vedtaget, anses det for hensigtsmassigt, at investeringsselskaber, som
ikke er systemiske, tillades at anvende kapitalkravsforordningen, som den var galdende,
inden @ndringerne tradte i kraft. Systemiske investeringsselskaber vil derimod blive omfattet
af den @&ndrede udgave af kapitalkravsforordningens. Dette vil sikre, at systemiske selskaber
behandles hensigtsmassigt, samtidig med at regelbyrden lempes for ikkesystemiske selskaber,
som ellers ville vere nedt til midlertidigt at anvende et nyt regelsat, som er udviklet for
kreditinstitutter og systemiske investeringsselskaber, 1 perioden indtil den endelige vedtagelse
af den saerlige tilsynsmassige ramme for investeringsselskaber, som vil blive foresléet 1 2017.

INDFORELSE AF ANDREDE BESTEMMELSER OM RENTERISIKO
(KAPITALKRAVSFORORDNINGEN OG KAPITALKRAVSDIREKTIVET)

I forlengelse af Baselkomitéens tiltag vedrerende malingen af renterisici @ndres
kapitalkravsdirektivets artikel 84 og 98 og kapitalkravsforordningens artikel 448 med henblik
pa at indfere reviderede bestemmelser, som tager hegjde for renterisici for positioner i
anlegsbeholdningen. ZAndringerne omfatter indferelsen af en felles standardmetode, som
institutter kan anvende til at afspejle disse risici, eller som kompetente myndigheder kan
kraeve, at instituttet anvender, hvis de systemer, et institut har udviklet til at afspejle disse
risici, ikke er tilfredsstillende, samt forbedret test af ekstremer og oplysningskrav. Ved
kapitalkravsdirektivets artikel 84 far EBA desuden mandat til at fastsatte detaljerne
vedrerende standardmetoden med hensyn til de kriterier og betingelser, som institutter skal
benytte til at identificere, vurdere, styre og afbede renterisici, og ved kapitalkravsdirektivets
artikel 98 far EBA mandat til at fastsatte seks scenarier for tilsynsmaessige sted, som skal
anvendes pd renter, og de falles antagelser, som institutter skal laegge til grund for testen af
ekstremer.
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2016/0360 (COD)
Forslag til

EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS FORORDNING

om a&ndring af forordning (EU) nr. 575/2013 med hensyn til gearingsgrad, net stable funding ratio,
krav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver, modpartskreditrisiko, markedsrisiko,

eksponeringer mod centrale modparter, eksponeringer mod kollektive investeringsordninger, store
eksponeringer og indberetnings- og oplysningskrav og om @ndring af forordning (EU) nr. 648/2012

(EQS-relevant tekst)

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROPAISKE UNION HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europ@iske Unions funktionsmade, sarlig artikel 114,

under henvisning til forslag fra Europa-Kommissionen,

efter fremsendelse af udkast til lovgivningsmassig retsakt til de nationale parlamenter,

under henvisning til udtalelse fra Den Europaiske Centralbank'4,

under henvisning til udtalelse fra Det Europaiske @konomiske og Sociale Udvalg!?,

efter den almindelige lovgivningsprocedure, og

ud fra folgende betragtninger:

(1)

2)

I kelvandet pa finanskrisen, som udfoldede sig i 2007-2008, gennemferte Unionen en
omfattende reform af lovgivningsrammen for finansielle tjenesteydelser med henblik
pa at forbedre modstandsdygtigheden for institutter. Denne reform var generelt baseret
pd internationalt vedtagne standarder. Blandt mange foranstaltninger omfattede
reformpakken vedtagelsen af Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013'¢ og Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU!7, som styrkede de
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber.

Mens reformen har gjort det finansielle system mere stabilt og modstandsdygtigt over
for mange typer fremtidige rystelser og kriser, omhandlede den ikke alle identificerede
problemer. Det skyldes is@r, at internationale standardiseringsorganisationer som
f.eks. Baselkomitéen for Banktilsyn (Baselkomitéen) og Rédet for Finansiel Stabilitet
(FSB) pa davarende tidspunkt endnu ikke havde afsluttet deres arbejde med
internationalt vedtagne lesninger pd disse problemer. Efter afslutningen af dette

EUT C[...]af[...],s. [...].

EUT C[...]af]...],s. [...].

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav
til kreditinstitutter og investeringsselskaber og om @ndring af forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT L
176 af 27.6.2013, s. 1).

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve
virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber, om andring
af direktiv 2002/87/EF og om ophavelse af direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF (EUT L 176 af
27.6.2013, s. 338).
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arbejde med vigtige yderligere reformer ber de udestdende problemer nu lgses.

3) I sin meddelelse af 24. november 2015 anerkendte Kommissionen behovet for
yderligere risikobegraensning og gav tilsagn om, at den ville fremlegge et
lovgivningsforslag med udgangspunkt i internationalt vedtagne standarder. Behovet
for at treeffe yderligere konkrete lovgivningsmassige foranstaltninger for at begraense
risiciene 1 den finansielle sektor anerkendes ogsa 1 @kofinradets konklusioner af 17.
juni 2016 og af Europa-Parlamentet i dets beslutning af 10. marts 2016'%.

(4) Risikobegraensende foranstaltninger vil ikke kun styrke det europaiske banksystems
modstandsdygtighed og markedernes tillid til det, men ber ogsa vere det naste trin i
indsatsen for at fuldfere bankunionen. Disse foranstaltninger ber ogsa ses pa baggrund
af de bredere udfordringer, der gor sig geldende for EU-gkonomien, iser behovet for
at fremme vakst og beskeftigelse i en tid med usikre ekonomiske udsigter. I den
sammenhang er forskellige storre politiske initiativer, f.eks. investeringsplanen for
Europa (EFSI) og kapitalmarkedsunionen, blevet lanceret for at styrke Unionens
okonomi. Det er derfor vigtigt, at der er et velfungerede samspil mellem alle
risikobegrensende foranstaltninger og disse politiske initiativer samt med nylige
bredere reformer i den finansielle sektor.

(5) Bestemmelserne i denne forordning om a&ndring ber svare til internationalt vedtagne
standarder og sikre fortsat akvivalens mellem direktiv 2013/36/EF og denne
forordning og Basel IlI-rammen. De malrettede tilpasninger, der har til formil at
afspejle sarlige EU-forhold og bredere politiske hensyn, ber begreenses med hensyn til
anvendelsesomride eller tid for ikke at rokke ved tilsynsrammens overordnede
soliditet.

(6) Eksisterende risikobegransende foranstaltninger ber ogsd forbedres med henblik pa at
sikre, at de kan anvendes pa en mere forholdsmassig made, og at de ikke medferer en
uforholdsmessig overholdelsesbyrde, is@r for sma og mindre komplekse institutter.

(7) Gearingsgrader medvirker til at bevare den finansielle stabilitet, idet de fungerer som
en bagstopper for risikobaserede kapitalkrav og begraenser opbygningen af overdreven
gearing 1 gkonomiske opgangstider. Der bar derfor indferes et gearingsgradkrav for at
supplere det nuvarende system for indberetning af og offentliggerelse af
gearingsgraden.

(8) For ikke unedigt at indskranke institutters udlan til virksomheder og private og for at
forhindre uberettigede negativ indvirkning pd& markedets likviditet ber
gearingsgradkravet fastsattes pa et niveau, hvor det kan udgere en trovaerdig
bagstopper mod risikoen for overdreven gearing uden at h&emme den ekonomiske
vakst.

9) Den Europziske Banktilsynsmyndighed (EBA) konkluderede 1 sin rapport til
Kommissionen'?, at en gearingsgrad for kernekapital kalibreret til 3 % for enhver type
kreditinstitut ville udgere en trovaerdig bagstoppeordning. Et gearingsgradkrav pa 3 %

18 Jf. Buropa-Parlamentets beslutning af 10. marts 2016 om Bankunionen - Arsberetning 2015, findes pa:
http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-//EP//TEXT+TA+P8-TA-2016-
0093+0+DOC+XML+V0//DA.
Report on the leverage ratio requirement, 3.8.2016,
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1360107/EBA-Op-2016-13+(Leverage+ratio+report).pdf.
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(10)

(1)

(12)

(13)

(14)

(15)

blev ogsa fastlagt pd internationalt plan af Baselkomitéen. Gearingsgradkravet ber
derfor kalibreres til 3 %.

Et gearingsgradkrav pd 3 % ville imidlertid indskraenke visse forretningsmodeller og
forretningsomrader mere end andre. Navnlig offentlige udviklingsbankers offentlige
udlén og offentligt garanterede eksportkreditter ville blive pavirket 1 uforholdsmaessig
grad. Gearingsgraden ber derfor reguleres for sddanne eksponeringer.

En gearingsgrad ber desuden ikke vere til hinder for institutters levering af centrale
clearingtjenester  til kunder. De initialmargener pa centralt clearede
derivattransaktioner, som institutter modtager som likvide midler fra deres kunder, og
som de overforer til centrale modparter (CCP'er), ber udelukkes fra eksponeringsmalet
bag gearingsgraden.

Baselkomitéen har revideret den internationale standard for gearingsgrad med henblik
pa at specificere yderligere aspekter af dens udformning. Forordning (EU) nr.
575/2013 ber tilpasses den reviderede standard for at sikre bedre muligheder for lige
vilkar pd internationalt plan for institutter i Unionen, som driver virksomhed uden for
Unionen, og for at sikre, at gearingsgraden forbliver et effektivt supplement til
risikobaserede kapitalgrundlagskrav.

Baselkomitéen overvejer 1 ojeblikket indferelsen af et gearingsgradgebyr for globale
systemisk vigtige pengeinstitutter. Det endelige resultat af Baselkomitéens
kalibreringsarbejde ber give anledning til en dreftelse af den hensigtsmessige
kalibrering af gearingsgraden for systemisk vigtige institutter i Unionen.

Den 9. november 2015 offentliggjorde Radet for Finansiel Stabilitet "Total Loss-
absorbing Capacity Term Sheet" ("TLAC-standarden" eller "standarden for samlet
tabsabsorberende evne"), som blev vedtaget en uge senere pad G20-topmedet 1 Tyrkiet.
I henhold til standarden for samlet tabsabsorberende evne skal globale systemisk
vigtige pengeinstitutter have tilstrekkelige meget tabsabsorberende ("bail-in-able")
passiver til at sikre smidig og hurtig absorbering af tab og rekapitalisering under
afvikling. I sin meddelelse af 24. november 2015 gav Kommissionen tilsagn om, at
den inden udgangen af 2016 ville fremlaegge et lovgivningsforslag, som ville gore det
muligt at gennemfore standarden for samlet tabsabsorberende evne inden den
internationalt fastsatte tidsfrist 1 2019.

Ved gennemforelsen af standarden for samlet tabsabsorberende evne i Unionen skal
der tages hensyn til det eksisterende minimumskrav til kapitalgrundlag og
nedskrivningsrelevante passiver (MREL), som er fastsat i Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2014/59/EU?°. Eftersom TLAC og MREL forfelger det ssmme mal om
at sikre, at institutter har tilstraekkelig tabsabsorberende evne, er de to krav indbyrdes
komplementare elementer 1 en falles ramme. Operationelt ber det harmoniserede
minimumsniveau for standarden for samlet tabsabsorberende evne indferes i
forordning (EU) nr. 575/2013 gennem et nyt krav til kapitalgrundlag og

20

Europa-Parlamentet og Radets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelsat for genopretning og
afvikling af kreditinstitutter og investeringsselskaber og om @ndring af Radets direktiv 82/891/EQF, og
Europa-Parlamentets og Radets direktiver 2001/24/EF, 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2005/56/EF,
2007/36/EF, 2011/35/EU, 2012/30/EU og 2013/36/EU samt forordning (EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr.
648/2012 (EUT L 173 af 12.6.2014, s. 190).
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(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

nedskrivningsrelevante passiver, mens det selskabsspecifikke tilleg for globale
systemisk vigtige institutter (G-SII'er) og det selskabsspecifikke krav for ikkeglobale
systemisk vigtige institutter ber indferes gennem malrettede aendringer af direktiv
2014/59/EU og Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 806/2014%!. De
relevante bestemmelser om indferelse af standarden for samlet tabsabsorberende evne
1 denne forordning (EU) ber sammenholdes med bestemmelserne i ovennavnte
retsakter og direktiv 2013/36/EU.

I overensstemmelse med standarden for samlet tabsabsorberende evne, som kun
daekker globale systemisk vigtige institutter, ber det minimumskrav til et tilstraeekkeligt
kapitalgrundlag og tilstrekkelige meget tabsabsorberende passiver, der indferes ved
denne forordning, kun finde anvendelse pa globale systemisk vigtige institutter. De
regler vedrerende nedskrivningsrelevante passiver, som indferes ved denne
forordning, ber imidlertid finde anvendelse pé alle institutter i overensstemmelse med
de supplerende tilpasninger og krav i direktiv 2014/59/EU.

I overensstemmelse med standarden for samlet tabsabsorberende evne ber kravet til
kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver finde anvendelse pé
afviklingsenheder, som enten selv er globale systemisk vigtige institutter eller er en
del af en koncern, der er udpeget som et globalt systemisk vigtigt institut. Kravet til
kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver ber finde anvendelse pé
individuelt grundlag eller konsolideret grundlag afhangigt af, om sidanne
afviklingsenheder er enkeltstdende institutter uden datterselskaber eller
moderselskaber.

I henhold til direktiv 2014/59/EU kan afviklingsverktejer ikke kun anvendes i
forbindelse med institutter, men ogsé i1 forbindelse med finansielle holdingselskaber og
blandede finansielle holdingselskaber. Finansielle moderholdingselskaber og blandede
finansielle moderholdingselskaber ber derfor have tilstrekkelig tabsabsorberende evne
pa samme made som moderinstitutter.

For at sikre effektiviteten af kravet til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante
passiver er det afgerende, at instrumenter, der besiddes med henblik pa at opfylde
dette krav, har en hgj tabsabsorberende evne. Passiver, der er udelukket fra bail-in-
varktejet omhandlet 1 direktiv 2014/59/EU, har ikke denne evne, og det har andre
passiver, som i praksis kan vere problematiske i forbindelse med bail-in, selv om de i
princippet er "bail-in-able", heller ikke. Disse passiver ber derfor ikke anses for
relevante for sd vidt angédr kravet til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante
passiver. Kapitalinstrumenter og efterstillede forpligtelser har pa den anden side en hgj
tabsabsorberende evne. Det tabsabsorberende potentiale for passiver, der rangerer pé
samme niveau som visse udelukkede passiver, ber ogsd anerkendes i en vis
udstraekning 1 overensstemmelse med standarden for samlet tabsabsorberende evne.

For at undgéd dobbelttelling i1 forbindelse med kravet til kapitalgrundlag og
nedskrivningsrelevante passiver er det nedvendigt at indfere regler om fradrag af
beholdninger af nedskrivningsrelevante passivposter, som afspejler den

21

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 806/2014 af 15. juli 2014 om ensartede regler og en
ensartet procedure for afvikling af kreditinstitutter og visse investeringsselskaber inden for rammerne af
en felles afviklingsmekanisme og en falles afviklingsfond og om @ndring af forordning (EU) nr.
1093/2010 (EUT L 225 af 30.7.2014, s. 1).
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21)

(22)

(23)

(24)

(25)

fradragsmetode, som allerede er gennemfert i forordning (EU) nr. 575/2013 for
kapitalinstrumenter.  Efter denne metode  fratrekkes  beholdninger  af
nedskrivningsrelevante passivinstrumenter forst fra nedskrivningsrelevante passiver og
derefter, for sa vidt som der ikke er tilstraekkelige passiver, fra supplerende
kapitalinstrumenter.

Standarden  for samlet tabsabsorberende evne indeholder en raekke
anerkendelseskriterier for passiver, som er strengere end de nuvarende
anerkendelseskriterier for kapitalinstrumenter. For at sikre overensstemmelse ber
anerkendelseskriterier for kapitalinstrumenter tilpasses med hensyn til manglende
anerkendelse af instrumenter udstedt gennem en enhed med serligt formal fra den 1.
januar 2022.

Siden vedtagelsen af forordning (EU) nr. 575/2013 er den internationale standard for
tilsynet med institutters eksponeringer mod CCP'er blevet @ndret med henblik pa at
forbedre tilsynet med institutters eksponeringer mod kvalificerede CCP'er (QCCP'er).
Vigtige revisioner af denne standard omfattede anvendelsen af en fzlles metode til
fastsattelse af kapitalgrundlagskravet i relation til eksponeringer, der folger af bidrag
til misligholdelsesfonde, et udtrykkeligt loft for det samlede kapitalgrundlagskrav i
relation til eksponeringer mod QCCP'er og en mere risikofelsom metode til
fastsettelsen af verdien af derivater i beregningen af en QCCP's hypotetiske
ressourcer. Samtidig forblev behandlingen af eksponeringer mod ikkekvalificerende
CCP'er uendret. Eftersom der med de reviderede internationale standarder blev indfert
en behandling, som er mere hensigtsmassig for det centrale clearingmiljo, ber EU-
retten endres med henblik pa at integrere disse standarder.

For at sikre, at institutter administrerer deres eksponeringer i form af andele eller
aktier 1 kollektive investeringsordninger (CIU'er) effektivt, ber reglerne om
behandlingen af disse eksponeringer veare risikofelsomme og ber fremme
gennemsigtighed for sda vidt angar CIU'ers underliggende eksponeringer.
Baselkomitéen har derfor vedtaget en revideret standard, som fastsatter et klart
hierarki af metoder til beregning af den risikovaegtede verdi af disse eksponeringer.
Dette hierarki afspejler gennemsigtigheden af de underliggende eksponeringer.
Forordning (EU) nr. 575/2013 ber tilpasses disse internationalt vedtagne regler.

Nér institutter skal beregne eksponeringsvaerdien af derivattransaktioner inden for
rammen for modpartskreditrisiko, kan de 1 dag velge mellem tre forskellige
standardmetoder 1 henhold til forordning (EU) nr. 575/2013: standardmetoden,
markedsverdimetoden og den oprindelige eksponeringsmetode.

Disse standardmetoder anerkender imidlertid ikke il tilstrekkelig grad den
risikobegreensende karakter af sikkerhed i1 eksponeringer. Deres kalibreringer er
foreldede, og de afspejler ikke den store volatilitet, der blev konstateret under
finanskrisen. De anerkender heller ikke nettingfortjenester i tilstraekkelig grad. For at
athjelpe disse mangler besluttede Baselkomitéen at erstatte standardmetoden og
markedsverdimetoden med en ny standardmetode til  beregning af
eksponeringsvaerdien af derivateksponeringer, den sakaldte standardmetode for
modpartskreditrisiko ("SA-CCR"). Eftersom der med de reviderede internationale
standarder blev indfert en ny standardmetode, som er mere hensigtsmassig for det
centrale clearingmiljo, ber EU-retten a@&ndres med henblik pd at integrere disse
standarder.
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Standardmetoden for modpartskreditrisiko er mere risikofelsom end standardmetoden
og markedsverdimetoden og ber derfor fore til kapitalgrundlagskrav, som 1 hgjere
grad afspejler de risici, der er forbundet med institutters derivattransaktioner.
Gennemforelsen af standardmetoden for modpartskreditrisiko er samtidig mere
kompleks for institutter. For nogle af de institutter, der i dag anvender
markedsverdimetoden, kan anvendelsen af standardmetoden for modpartskreditrisiko
vise sig at vaere for kompleks og besvearlig. For disse institutter ber der indferes en
forenklet udgave af standardmetoden for modpartskreditrisiko. Eftersom en sadan
forenklet udgave vil vare mindre risikofelsom end standardmetoden for
modpartskreditrisiko, ber den kalibreres hensigtsmassigt for at sikre, at den ikke
undervurderer eksponeringsvardien af derivattransaktioner.

For institutter, der har meget begraensede derivateksponeringer, og som i dag anvender
den oprindelige eksponeringsmetode, kan béade standardmetoden  for
modpartskreditrisiko og den forenklede standardmetode for modpartskreditrisiko vare
for komplekse at gennemfore. Den oprindelige eksponeringsmetode ber derfor vere
forbeholdt disse institutter, men ber revideres, sd dens vaesentligste mangler athjalpes.

For at hjzlpe institutter med at vaelge mellem de tilladte metoder ber der fastsattes
klare kriterier. Disse kriterier bor baseres pa omfanget af et instituts derivataktiviteter,
som angiver den sofistikeringsgrad, som et institut kan handtere ved beregningen af
eksponeringsverdien.

Under finanskrisen led nogle institutter etableret i Unionen betydelige tab i deres
handelsbeholdning. For nogle af dem viste kapitalgrundlaget til deekning af disse tab
sig at vaere utilstraekkeligt, s& de matte anmode om ekstraordinaer offentlig finansiel
stotte. Disse konstateringer fik Baselkomitéen til at fjerne en rakke svagheder i
tilsynet med positioner i handelsbeholdningen, som udger kapitalgrundlagskrav i
relation til markedsrisici.

12009 blev det forste st reformer vedtaget pé internationalt plan og gennemfort i EU-
retten med Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2010/76/EU*,

Reformen fra 2009 omhandlede imidlertid ikke de strukturelle svagheder 1 forbindelse
med standarderne for kapitalgrundlagskrav i relation til markedsrisici. Den manglende
klarhed med hensyn til greensen mellem positioner 1 og uden for handelsbeholdningen
gav mulighed for tilsynsarbitrage, mens det ikke var muligt at tage hejde for alle de
risici, som institutter var eksponeret mod, som felge af den manglende
risikofelsomhed 1 kapitalgrundlagskravene i relation til markedsrisici.

Baselkomitéen indledte derfor sit arbejde med den gennemgiende undersegelse af
handelsbeholdningen (FRTB) for at athjelpe disse svagheder. Dette arbejde blev
afsluttet 1 januar 2016. FRTB-standarderne forbedrer markedsrisikorammens
risikofolsomhed ved at fastsette et kapitalgrundlagskrav, som er mere
forholdsmaessige 1 forhold til de risici, der er forbundet med positioner 1
handelsbeholdningen, og de praciserer definitionen af greensen mellem positioner i og
uden for handelsbeholdningen.

22

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2010/76/EU af 24. november 2010 om endring af direktiv
2006/48/EF og 2006/49/EF for sa vidt angar kapitalkrav vedrerende handelsbeholdningen og
resecuritisationer og tilsyn med aflenningspolitikker (EUT L 329 af 14.12.2010, s. 3-35).
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Ved gennemforelsen af FRTB-standarderne i Unionen skal funktionen af de finansielle
markeder 1 Unionen bevares. Ifelge nylige konsekvensanalyser vedrerende FRTB-
standarderne forventes gennemforelsen af FRTB-standarderne at fore til en stejl
stigning 1 det samlede kapitalgrundlagskrav i relation til markedsrisici. For at undgé en
pludselig nedgang i1 handelsaktiviteterne i Unionen ber der derfor indferes en
indfasningsperiode, saledes at institutter kan anerkende det samlede
kapitalgrundlagskrav i relation til markedsrisici, der felger af gennemforelsen af
FRTB-standarderne i Unionen. Der ber rettes serligt fokus pa de serlige forhold
omkring europ@iske handelsaktiviteter, pa tilpasninger til kapitalgrundlagskravene i
relation til statsobligationer og daekkede obligationer og pa simple, transparente og
standardiserede securitiseringer.

En forholdsmaessig behandling i relation til markedsrisici ber ogsa finde anvendelse pa
institutter med begrensede aktiviteter inden for handelsbeholdningen, sé& flere
institutter med mindre handelsaktiviteter far mulighed for at anvende
kreditrisikorammen for positioner uden for handelsbeholdningen som fastsat i den
reviderede  udgave af  undtagelsen for  institutter med = mindre
handelsbeholdningsaktiviteter. Institutterne med mellemstore
handelsbeholdningsaktiviteter ber desuden have mulighed for at anvende en forenklet
standardmetode til at beregne kapitalgrundlagskravene i relation til markedsrisici i
overensstemmelse med den metode, der 1 dag anvendes 1 henhold til forordning (EU)
nr. 575/2013.

Rammen for store eksponeringer ber styrkes for at forbedre institutternes evne til at
absorbere tab og til at overholde de internationale standarder. Til dette formél ber
kapital af hegjere kvalitet anvendes som kapitalgrundlag for beregningen af grensen for
store eksponeringer, og eksponeringer mod kreditderivater ber beregnes ved hjaelp af
standardmetoden for modpartskreditrisiko. Gransen for de eksponeringer, som globale
systemisk vigtige institutter kan have mod andre globale systemisk vigtige institutter,
ber endvidere senkes for at begraense de systemiske risici, der er forbundet med store
institutters indbyrdes forbindelser, og den virkning, som misligholdelse fra globale
systemisk vigtige institutters modpart kan have pd den finansielle stabilitet.

Likviditetsdekningsgraden sikrer, at kreditinstitutter og systemiske
investeringsselskaber kan modsta alvorligt pres pd kort sigt, men den sikrer ikke, at
disse kreditinstitutter og investeringsselskaber vil have en stabil finansieringsstruktur
pé lengere sigt. Det stod derfor klart, at der burde udvikles et detaljeret bindende krav
til stabil finansiering pd EU-plan, som til enhver tid ber opfyldes for at forhindre
overdreven manglende lebetidsmatch mellem aktiver og passiver og for stor
athengighed af kortfristet engrosfinansiering.

I overensstemmelse med Baselkomitéens standarder for stabil finansiering ber der
derfor vedtages regler, som definerer kravet til stabil finansiering som et forhold
mellem et instituts belob af tilgengelig stabil finansiering og dets beleb af krevet
stabil finansiering over en tidshorisont pa et &r. Dette er det bindende net stable
funding ratio ("NSFR"). Belobet af tilgeengelig stabil finansiering ber beregnes ved at
multiplicere instituttets passiver og lovpligtige kapital med relevante faktorer, som
afspejler deres pélidelighed over NSFR's tidshorisont pa et ar. Belebet af kraevet stabil
finansiering ber beregnes ved at multiplicere instituttets aktiver og ikkebalanceforte
eksponeringer med relevante faktorer, som afspejler deres likvidationskarakteristika og
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restlobetider over NSFR's tidshorisont pa et ar.

NSFR ber udtrykkes som en procentdel og fastsattes til mindst 100 %, som angiver, at
et institut er i besiddelse af tilstreekkelig stabil finansiering til at opfylde dets
kapitalbehov i1 en periode pé et ar under normale forhold og under forhold med stress.
Hvis NSFR falder til under 100 %, ber instituttet overholde de specifikke krav i artikel
414 of forordning (EU) nr. 575/2013 for snarlig tilbagevenden til minimumsniveauet
for NSFR. Tilsynsforanstaltningerne i tilfelde af manglende overholdelse ber ikke
vaere automatiske. I stedet bor de kompetente myndigheder vurdere arsagerne til den
manglende overholdelse af NSFR-kravet inden potentielle tilsynsforanstaltninger
fastlegges.

I overensstemmelse med de anbefalinger, som EBA fremsatte i sin rapport af 15.
december 2015 udarbejdet i henhold til artikel 510, stk. 1 og 2, i forordning (EU) nr.
575/2013, ber reglerne for beregning af NSFR ngje tilpasses Baselkomitéens
standarder, herunder nye elementer i disse standarder vedrerende behandlingen af
derivattransaktioner. Neodvendigheden af at tage visse europziske sarlige forhold i
betragtning for at sikre, at NSFR ikke hindrer finansieringen af den europiske
realekonomi, kan imidlertid leegges til grund for visse tilpasninger af Baselkomitéens
NSFR med henblik pa at fastsaette en definition af Unionens NSFR. Disse tilpasninger,
der folger af de europaiske forhold, anbefales i EBA's rapport om NSFR og vedrerer
navnlig specifik behandling af i) pass-through-modeller generelt og udstedelse af
dekkede obligationer i sardeleshed ii) handelsrelaterede finansieringsaktiviteter, iii)
centrale regulerede opsparingsprodukter, iv) garanterede boliglén og v) laneforeninger.
Disse foresldede former for serbehandling afspejler bredt den sarbehandling, som
disse aktiviteter indremmes 1 den europ@iske likviditetsdekningsgrad sammenlignet
med  Baselkomitéens  likviditetsdekningsgrad. = Fordi ~ NSFR  supplerer
likviditetsdekningsgraden, ber disse to forhold netop vere overensstemmende med
hensyn til definition og kalibrering. Dette galder navnlig for de faktorer for krevet
stabil finansiering, der anvendes pa likviditetsdekningsgraden for likvide aktiver af
hej kvalitet med henblik pa at beregne NSFR, som skal afspejle de definitioner og
haircuts, der anvendes i1 den europziske likviditetsdekningsgrad, uanset om de
generelle og operationelle krav, der er fastsat for beregningen af
likviditetsdekningsgrad, som ikke er hensigtsmassige inden for NSFR-beregningens
tidshorisont pa et ar, overholdes.

Ud over sarlige europ®iske forhold kan den strenge behandling af
derivattransaktioner i Baselkomitéens NSFR have en vigtig indvirkning pa institutters
derivataktiviteter og folgelig pa de europaiske finansielle markeder og slutbrugeres
adgang til bestemte aktiviteter. Derivattransaktioner og visse indbyrdes forbundne
transaktioner, herunder clearingaktiviteter, kan pdvirkes ubehorigt og
uforholdsmessigt af indferelsen af Baselkomitéens NSFR, uden at de har varet
genstand for omfattende kvantitative konsekvensanalyser og offentlig hering. Det
yderligere krav om en beholdning af stabil finansiering pd 20 % 1 forhold til afledte
bruttoforpligtelser anses i vide kredse for en grov foranstaltning, der overvurderer
yderligere finansieringsrisici 1 tilknytning til den potentielle vakst 1 afledte
forpligtelser over en tidshorisont pé et &r. Det forekommer derfor rimeligt at vedtage
en alternativ og mere risikofalsom foranstaltning, som ikke hindrer de europaiske
finansielle markeders funktion og leveringen af risikodeekningsvarktejer til institutter
og slutbrugere, herunder selskaber, for at sikre deres finansiering som et mél for
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kapitalmarkedsunionen.

For usikrede derivattransaktioner, hvis fremtidige finansieringsrisici athenger af
uforudsigelige handelser, f.eks. vurderinger, der kraever sikkerhedsstillelse, og som
bedst kan fastsattes til deres markedsvaerdi, som ville vaere den krevede finansiering,
hvis en sddan haendelse indtradte, ber en faktor for kraevet stabil finansiering (RSF) pé
10 % finde anvendelse pd deres afledte bruttoforpligtelser. RSF-faktoren pd 20 %
forekommer meget konservativ. For sikrede derivattransaktioner gives institutter, der
anvender standardmetoden for modpartskreditrisiko, mulighed for at anvende RSF-
faktoren pa 20 %, jf. Basel-standarden, eller for at anvende den potentielle fremtidige
eksponering (PFE) som beregnet ved hjelp af standardmetoden for
modpartskreditrisiko. Institutterne, der ikke anvender standardmetoden for
modpartskreditrisiko, har meget smé derivatportefoljer og ber fritages for dette krav.
Denne metode er mere risikofelsom, og den ber, eftersom den sigter mod
modpartskreditrisiko og beregning af gearingsgraden, ikke udgere en yderligere byrde
for institutter.

Baselkomitéens asymmetriske behandling af kortsigtet finansiering, f.eks. repoer (ikke
bogfort stabil finansiering), og kortsigtet langivning, f.eks. omvendte repoer (nogen
stabil finansiering pakravet — 10 %, hvis sikret ved likvide aktiver af hej kvalitet
(HQLA) pa niveau 1 som defineret i likviditetsdekningsgrad, og 15 % for andre
transaktioner) med finansielle kunder, har til formél at modvirke omfattende
kortsigtede finansieringsforbindelser mellem finansielle kilder, som ferer til indbyrdes
athengighed og geor det vanskeligere at afvikle et bestemt institut, uden at risikoen
smitter af pd resten af det finansielle system i tilfaelde af konkurs. Kalibreringen af
denne asymmetri er dog overdrevent konservativ og kan pavirke likviditeten for
vaerdipapirer, der sedvanligvis anvendes som sikkerhed i kortsigtede transaktioner,
herunder navnlig statsobligationer, da institutter med sandsynlighed vil reducere
omfanget af deres aktiviteter pd genkebsmarkeder. Det kan ogsa undergrave market
making-aktiviteter, eftersom genkebsmarkeder fremmer forvaltningen af den
nedvendige beholdning og derved strider mod maélene for kapitalmarkedsunionen.
Dette ville desuden gore det vanskeligere hurtigt at konvertere disse vardipapirer til
likvide midler til en god pris, hvilket kan true effektiviteten af
likviditetsdekningsgraden, som er struktureret, s& den har en buffer af likvide aktiver,
som nemt kan konverteres til likvide midler 1 tilfelde af likviditetsstress.
Kalibreringen af denne asymmetri kan i sidste ende pavirke interbankmarkedernes
likviditet, navnlig i forbindelse med likviditetsforvaltning, da kortsigtede udlén
mellem bankerne vil blive dyrere. Den asymmetriske behandling ber bevares, men
RSF-faktorerne ber nedsettes til henholdsvis 5 % og 10 % (i stedet for 10 % og 15 %).

Ud over rekalibreringen af Baselkomitéens RSF-faktor, som finder anvendelse pé
kortsigtede omvendte repotransaktioner med finansielle kunder sikret ved
statsobligationer (RSF-faktor pa 5 % 1 stedet for 10 %), har visse andre tilpasninger
vist sig at vaere nadvendige for at sikre, at indferelsen af NSFR ikke er til hinder for
statsobligationsmarkedernes likviditet. Baselkomitéens RSF-faktor pd 5 %, som finder
anvendelse pd& HQLA-niveau 1, herunder statsobligationer, indebarer, at institutter
skal rdde over sddanne procenter af langsigtet usikret finansiering uanset, hvornar de
forventer at besidde sddanne statsobligationer. Dette kan potentielt give institutter
yderligere incitament til at deponere likvide midler i centralbanken i stedet for at
fungere som primere dealere og tilfere likviditet til statsobligationsmarkederne. Det er
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desuden ikke i overensstemmelse med likviditetsdekningsgraden, som anerkender
disse aktivers fulde likviditet selv 1 tider med alvorlig likviditetsstress (haircut pa 0 %).
RSF-faktoren for HQLA-niveau 1 som defineret i EU-likviditetsdekningsgraden,
eksklusive dekkede obligationer af sardeles hgj kvalitet, ber derfor reduceres fra 5 %
til 0 %.

HQLA-niveau 1 som defineret i EU-likviditetsdeekningsgraden, eksklusive dakkede
obligationer af sardeles hej kvalitet, der modtages som variationsmargener i
derivatkontrakter, ber desuden modregnes afledte aktiver, mens kun likvide midler,
der overholder gearingsreglernes betingelser, kan modregnes afledte aktiver ifelge
Baselstandarden. Denne bredere anerkendelse af aktiver modtaget som
variationsmargener vil bidrage til statsobligationsmarkedernes likviditet, undgd at
straffe slutbrugere, som besidder store mengder statsobligationer, men begraensede
likvide midler (som f.eks. pensionsfonde), og undgé at skabe yderligere spandinger i
forhold til efterspergslen efter likvide midler pa genkebsmarkeder.

NSFR ber finde anvendelse pé institutter pa bade individuelt og konsolideret grundlag,
medmindre de kompetente myndigheder undlader at NSFR pé individuelt niveau.
Dette dublerer anvendelsesomradet for likviditetsdekningsgraden, som NSFR
supplerer. Néar anvendelsen af NSFR ikke er blevet undladt pd individuelt niveau, ber
transaktioner mellem to institutter, som tilherer den samme koncern eller den samme
institutsikringsordning, 1 princippet palegges symmetriske faktorer for tilgengelig og
kreevet stabil finansiering for at undgé tab af finansiering pa det indre marked og for
ikke hemme effektiv likviditetsstyring 1 europaiske koncerner med central
likviditetsstyring. Sadan symmetrisk sarbehandling ber kun ydes koncerninterne
transaktioner, hvor alle nedvendige beskyttelsesforanstaltninger er pa plads, pé
grundlag af yderligere kriterier for greenseoverskridende transaktioner og kun efter de
involverede kompetente myndigheders forudgéende godkendelse, da det ikke kan
antages, at institutter, som har problemer med at opfylde deres betalingsforpligtelser,
altid modtager finansiel stotte fra andre virksomheder, som tilherer den samme
koncern eller den samme institutsikringsordning.

Konsolideringen af datterselskaber i tredjelande ber ske under iagttagelse af de krav til
stabil finansiering, der galder 1 disse lande. Konsolideringsreglerne i Unionen ber
folgelig ikke give tilgengelig og kravet stabil finansiering 1 tredjelandes
datterselskaber en mere favorabel behandling end den, der folger af de pagaeldende
tredjelandes nationale lovgivning.

I henhold til artikel 508, stk. 3, i1 forordning (EU) nr. 575/2013 aflegger
Kommissionen rapport om en hensigtsmassig ordning for tilsyn med
investeringsselskaber og fremsatter om nedvendigt et forslag til lovgivningsmessig
retsakt. Indtil denne bestemmelse begynder at finde anvendelse, ber andre
investeringsselskaber end systemiske investeringsselskaber fortsat vere underlagt
medlemsstaternes nationale bestemmelser om kravet til net stable funding ratio. Andre
investeringsselskaber end systemiske investeringsselskaber ber vere genstand for det
NSFR, der er fastsat i forordning (EU) nr. 575/2013 pé konsolideret grundlag, nar de
indgar i en bankkoncern, for at tillade en hensigtsmessig beregning af NSFR pa
konsolideret niveau.

Institutterne ber forpligtes til at foretage indberetning til deres kompetente
myndigheder 1 indberetningsvalutaen af det bindende detaljerede NSFR for alle poster
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og sarskilt for poster angivet i hver vasentlige valuta for at sikre hensigtsmaessig
overvigning af mulig manglende valutamatch. NSFR ber ikke medfere dobbelte
indberetningskrav eller indberetningskrav, som ikke er i overensstemmelse med de
geldende regler, for institutter, og institutter ber gives tilstrekkelig tid til at forberede
sig pa de nye indberetningskravs ikrafttraeden.

Eftersom leveringen af meningsfulde og sammenlignelige oplysninger til markedet om
de vigtigste tilsynsparametre for institutter er et grundlaeggende element af et sundt
banksystem, er det afgerende, at informationsforskelle reduceres s meget som muligt,
og sammenligneligheden mellem kreditinstitutters risikoprofiler inden for og mellem
jurisdiktioner forbedres. Baselkomitéen for Banktilsyn offentliggjorde de reviderede
oplysningsstandarder for sejle 3 1 januar 2015 med henblik pa at forbedre
sammenligneligheden, kvaliteten og overensstemmelsen af oplysninger, som institutter
giver til markedet. Den eksisterende oplysningspligt ber derfor andres for at
gennemfore disse nye internationale standarder.

Respondenter i Kommissionens opfordring til indsendelse af dokumentation om EU's
regelset for finansielle tjenesteydelser anfoerte, at den nuvarende oplysningspligt er
uforholdsmassig og byrdefuld for mindre institutter. Uden at det bererer den naermere
tilpasning af oplysningspligten til internationale standarder, ber smd og mindre
komplekse institutter have pligt til at foretage mindre hyppige og detaljerede
indberetninger end storre institutter, sa deres administrative byrde mindskes.

Bestemmelserne vedrerende oplysninger om aflenning ber praeciseres. Institutterne,
som er indremmet undtagelse fra visse aflenningsbestemmelser, ber desuden have
pligt til at fremlaegge oplysninger om en sddan undtagelse.

Anvendelsen af hensattelser til forventede kredittab, som blev indfert ved den
reviderede internationale regnskabsstandard for finansielle instrumenter, "IFRS9", kan
fore til en pludselig stigning 1 institutters kapitalgrundlag. Det dreftes 1 ojeblikket,
hvordan der ber feres tilsyn med virkningen af de egede forventede kredittab, og
hvordan en uberettiget negativ virkning pé kreditinstitutternes langivning undgés, men
de trinvise hensattelser til kreditrisiko 1 henhold til [FRS9 ber indfases.

Smé og mellemstore virksomheder (SMV'er) udger en af grundpillerne i Unionens
okonomi, eftersom de spiller en afgearende rolle for skabelse af gkonomisk vakst og
beskeftigelse. Da SMV'er barer en lavere systemisk risiko end sterre selskaber, ber
kravene til SMV'ers eksponeringer vare lavere end til store selskabers eksponeringer
for at sikre optimal bankfinansiering til SMV'er. SMV-eksponeringer pa op til 1,5 mio.
EUR er 1 gjeblikket genstand for en reduktion i1 den risikovegtede veardi af
eksponeringen pa 23,81 %. Eftersom tersklen pd 1,5 mio. EUR for en SMV-
eksponering ikke viser, om en SMV's risikoniveau er @ndret, ber reduktionen i
kapitalgravene udvides til SMV-eksponeringer over tersklen pa 1,5 mio. EUR og ber
for den del, der overstiger denne terskel, udgere reduktion 1 den risikovaegtede verdi
af eksponeringen pé 15 %.

Investeringer 1 infrastruktur er afgerende for at styrke Europas konkurrenceevne og
stimulere jobskabelse. Genopretningen af og den fremtidige vakst i Unionens
okonomi ath@nger 1 vid udstrekning af at adgangen til kapital til strategiske
investeringer af europaisk betydning i infrastruktur, herunder navnlig bredbands- og
energinet samt transportinfrastruktur, is@r i1 industricentre, uddannelse, forskning og
innovation samt vedvarende energi og energieffektivitet. Investeringsplanen for
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Europa har til formdl at fremme yderligere finansiering til levedygtige
infrastrukturprojekter ~ gennem  bl.a. mobilisering af  yderligere private
finansieringskilder. For en raekke potentielle investorer er den sterste bekymring den
opfattede mangel pé levedygtige projekter og den begrensede kapacitet til at vurdere
risikoen korrekt som folge af deres iboende komplekse karakter.

For at tilskynde til private investeringer i1 infrastrukturprojekter er det derfor
nedvendigt at indfere et regelsat, som kan fremme infrastrukturprojekter af hgj
kvalitet og begraense risikoen for investorer. Kapitaludgifterne i forbindelse med
eksponeringer mod infrastrukturprojekter ber s@nkes, safremt de overholder bestemte
kriterier med henblik pé at reducere deres risikoprofil og forbedre forudsigeligheden af
pengestromme. Kommissionen ber revidere bestemmelsen senest [tre ar efter
ikrafttreeden] med henblik pa at vurdere a) dens virkning pa omfanget af institutters
infrastrukturinvesteringer og investeringernes kvalitet for sd vidt angar EU's méal om at
beveage sig 1 retning af en kulstoffattig, klimaresistent og cirkuler gkonomi, og b) om
den er fyldestgerende fra et tilsynsmeessigt synspunkt. Kommissionen ber ogsa
overveje, om anvendelsesomradet ber udvides til selskabers infrastrukturinvesteringer.

I henhold til artikel 508, stk. 3, i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr.
575/2013? aflegger Kommissionen rapport om en hensigtsmassig ordning for tilsyn
med investeringsselskaber og med de i forordningens artikel 4, stk. 1, nr. 2), litra b) og
c¢), omhandlede investeringsselskaber, som om nedvendigt efterfolges af et forslag til
lovgivningsmaessig retsakt. Dette lovgivningsmaessige forslag kan omfatte nye krav til
disse selskaber. Af hensyn til proportionaliteten og for at undgd unedvendige og
gentagne lovgivningsendringer ber investeringsselskaber, som ikke er systemiske,
derfor fritages for overholdelse af de nye bestemmelser om andring af forordning
(EU) nr. 575/2013. Investeringsselskaber, som udger den samme systemiske risiko
som kreditinstitutter, ber imidlertid underkastes de samme krav som kreditinstitutter.

I lyset af det styrkede koncerntilsyn, der folger af styrkelsen af den tilsynsmassige
ramme og etableringen af bankunionen, ber institutter i endnu hgjere grad udnytte
fordelene ved det indre marked, herunder til at sikre effektiv forvaltning af kapital- og
likviditetsressourcer 1 hele koncernen. Muligheden for at undlade at anvende krav pa
individuelt niveau for datterselskaber eller moderselskaber ber derfor kunne benyttes
af grenseoverskridende koncerner, sdfremt der er indfert tilstreekkelige
beskyttelsesforanstaltninger til at sikre, at de enheder, som er omfattet af undtagelsen,
rader over tilstrekkelig kapital og likviditet. Nar alle beskyttelsesforanstaltninger er
opfyldt, skal den kompetente myndighed afgere, om sadanne undtagelser skal
indremmes. Kompetente myndigheders afgorelser ber begrundes behorigt.

For at fremme institutters efterlevelse af reglerne i1 denne forordning og direktiv
2013/36/EU samt de reguleringsmassige tekniske standarder, gennemforelsesmassige
tekniske standarder, retningslinjer og skemaer, der er vedtaget med henblik pa at
gennemfore disse regler, bor EBA udvikle et IT-varktej, der har til formal at vejlede
institutterne gennem de bestemmelser, standarder og skemaer, der er relevante for
deres storrelse og forretningsmodel.

For at fremme sammenligneligheden mellem oplysninger ber EBA have mandat til at
udvikle standardiserede oplysningsskemaer, som omfatter alle vasentlige
oplysningskrav, jf. Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013. Nér
EBA udvikler disse standarder, ber den tage hensyn til institutternes sterrelse og
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(39)

(60)

(61)

(62)

(63)

kompleksitet samt karakteren af og risikoniveauet for deres aktiviteter.

Med henblik pa at sikre en hensigtsmassig definition af visse specifikke tekniske
bestemmelser i1 forordning (EU) nr. 573/2013 og med henblik pa at tage hejde for
eventuelle tiltag péd internationalt plan ber Kommissionen tillegges befojelser til at
vedtage retsakter i henhold til artikel 290 i traktaten om Den Europaiske Unions
funktionsmade, for sa vidt angér den liste over produkter og tjenesteydelser, aktiver og
passiver kan anses for indbyrdes afhengige, og for sa vidt angér definitionen af
behandlingen  af  derivattransaktioner, sikrede  udlanstransaktioner  og
kapitalmarkedstransaktioner og af usikrede transaktioner med finansielle kunder, som
har en restlgbetid pd hojst seks méneder med henblik pé at beregne NSFR.

Kommissionen ber vedtage udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder, som
EBA har udviklet vedrerende kapitalgrundlagskrav i relation til markedsrisiko for
positioner uden for handelsbeholdningen, instrumenter eksponeret mod resterende
risici, beregninger af pludselig misligholdelse (jump to default), tilladelse til at
anvende interne modeller for markedsrisiko, backtesting af interne modeller, fordeling
af overskud og tab, risikofaktorer, som ikke kan modelleres, og misligholdelsesrisiko 1
forbindelse med metoden for interne modeller for markedsrisiko, i henhold til artikel
290 1 TEUF 1 overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.
Det er navnlig vigtigt, at Kommissionen gennemforer relevante heringer under sit
forberedende arbejde, herunder pd ekspertniveau. Kommissionen og EBA ber sikre, at
disse standarder og krav kan anvendes af alle de bererte institutter pa en made, som
stir 1 et passende forhold til arten, omfanget og kompleksiteten af de pdgaeldende
institutter og deres virksomhed.

Med henblik pd anvendelsen af reglerne om store eksponeringer ber Kommissionen
gennem retsakter vedtaget i overensstemmelse med artikel 290 i traktaten om Den
Europ@iske Unions funktionsméde specificere betingelserne for at fastsld, om der er
tale om en gruppe af indbyrdes forbundne kunder, og hvordan verdien af
eksponeringer fra kontrakter omhandlet i bilag II og kreditderivater, der ikke indgas
direkte med en kunde, men som ligger til grund for et geelds- eller kapitalinstrument
udstedt af denne kunde, beregnes samt i1 hvilke tilfelde og inden for hvilken frist
kompetente myndigheder kan tillade, at eksponeringsgrensen overskrides.
Kommissionen ber ogsé udstede reguleringsmassige tekniske standarder med henblik
pd at angive formatet for og hyppigheden af indberetninger vedrerende store
eksponeringer samt kriterierne for at identificere enheder i skyggebanksektoren, som
har pligt til at indberette store eksponeringer.

Med hensyn til modpartskreditrisiko ber Kommissionen tillegges befojelser til at
vedtage retsakter 1 henhold til artikel 290 1 traktaten om Den Europaiske Unions
funktionsmade, for sd vidt angér definitionen af aspekter vedrerende de vesentlige
risikofaktorer for transaktioner, tilsynsdelta og tillegget for ravarerisikokategorien.

Inden vedtagelsen af retsakter i henhold til artikel 290 i traktaten om Den Europaiske
Unions funktionsméde er det navnlig vigtigt, at Kommissionen gennemforer relevante
heringer under sit forberedende arbejde, herunder pa ekspertniveau, og at disse
heringer gennemfores 1 overensstemmelse med principperne 1 den interinstitutionelle
aftale om bedre lovgivning af 13.april 2016. For at sikre lige deltagelse i
forberedelsen af delegerede retsakter modtager Europa-Parlamentet og Radet navnlig
alle dokumenter pa samme tid som medlemsstaternes eksperter, og deres eksperter har
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(64)

(65)

(66)

(67)

(68)

(69)

(70)

systematisk adgang til meder i Kommissionens ekspertgrupper, der beskaftiger sig
med forberedelse af delegerede retsakter.

For at kunne reagere mere effektivt pd nye tiltag i forbindelse med
oplysningsstandarder over tid péd internationalt plan og EU-plan ber Kommissionen
tillegges befojelse til at @ndre oplysningskravene i forordning (EU) nr. 575/2013
gennem en delegeret retsakt.

EBA ber aflegge rapport om mulighederne for at forbedre forholdsmaessigheden af
Unionens regelset om indberetning med henblik pa tilsyn for sa vidt angar
anvendelsesomrade, detaljeringsgrad og hyppighed.

Med henblik pd anvendelsen af kapitalgrundlagskrav vedrerende eksponeringer i form
af andele eller aktier i CIU'er ber Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage
reguleringsmassige tekniske standarder for, hvordan institutter skal beregne de
risikovaegtede eksponeringer ved hjelp af mandatmetoden, hvor ingen af inputtene til
denne beregning er tilgaengelige.

Malene for denne forordning, nemlig at styrke og forbedre allerede eksisterende EU-
lovgivning for at sikre ensartet anvendelse af tilsynskrav, som finder anvendelse pa
kreditinstitutter og investeringsselskaber i hele Unionen, kan ikke i tilstraekkelig grad
opfyldes af medlemsstaterne, men kan pa grund af deres omfang og virkninger bedre
nds pad EU-plan; Unionen kan derfor vedtage foranstaltninger i overensstemmelse med
narhedsprincippet, jf. artikel 5 1 traktaten om Den Europ®iske Union. I
overensstemmelse med proportionalitetsprincippet, jf. navnte artikel, gir denne
forordning ikke ud over, hvad der er nedvendigt for at nd disse mal.

I medfer af @ndringerne af behandlingen af eksponeringer mod QCCP'er, specifikt af
behandlingen af institutters bidrag til QCCP'ers misligholdelsesfonde, bor de relevante
bestemmelser i1 forordning (EU) nr. 648/2012, som blev fojet til nevnte forordning ved
forordning (EU) nr. 575/20136, og som specificerer beregningen af en CCP's
hypotetiske  kapital, som institutter skal bruge til at beregne deres
kapitalgrundlagskrav, ogsa @ndres.

Visse bestemmelser om nye krav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante
passiver, som gennemforer standarden for samlet tabsabsorberende evne, ber ifolge
international aftale finde anvendelse fra den 1. januar 2019.

Forordning (EF) nr. 575/2013 ber folgelig @ndres i overensstemmelse hermed —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1

I forordning (EU) nr. 575/2013 foretages folgende @ndringer:

1)

Artikel 1 affattes sédledes:

"Artikel 1

Anvendelsesomrade

I denne forordning fastlegges der ensartede bestemmelser om generelle tilsynsmessige krav, som
institutter, finansielle holdingselskaber og blandede finansielle holdingselskaber, der er underkastet
tilsyn 1 henhold til direktiv 2013/36/EU, skal opfylde pa felgende omréder:
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kapitalgrundlagskrav 1 forbindelse med fuldt ud maélelige, ensartede og
standardiserede elementer af kreditrisiko, markedsrisiko, operationel risiko og
afviklingsrisiko

krav, som begranser store eksponeringer

likviditetskrav i1 forbindelse med fuldt ud malelige, ensartede og standardiserede
elementer af likviditetsrisiko

indberetningskrav i forbindelse med litra a), b) og ¢) og gearing

offentliggarelseskrav.

I denne forordning fastlegges der ensartede bestemmelser om de krav til kapitalgrundlag og
nedskrivningsrelevante passiver, som afviklingsenheder, der er globale systemisk vigtige institutter
(G-SII'er) eller en del af globale systemisk vigtige institutter, og betydelige datterselskaber af globale
systemisk vigtige tredjelandsinstitutter skal overholde.

Denne forordning indeholder ikke bestemmelser om offentliggerelseskrav for kompetente
myndigheder i1 forbindelse med regulering af og tilsyn med institutter som omhandlet i direktiv
2013/36/EU."

2)

3)

Artikel 2 affattes séledes:
"Artikel 2
Tilsynsbefojelser

For at kunne overholde bestemmelserne i denne forordning udever de kompetente
myndigheder de befojelser og folger de procedurer, som er fastsat i1 direktiv
2013/36/EU og i1 denne forordning.
For at kunne overholde bestemmelserne 1 denne forordning udever
afviklingsmyndigheder de befojelser og folger de procedurer, som er fastsat i direktiv
2014/59/EU og i denne forordning.
For at sikre efterlevelsen af kravene til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante
passiver samarbejder kompetente myndigheder og afviklingsmyndigheder."

Artikel 4 ®ndres séledes:

a) stk. 1, nr. 7), affattes saledes:

"7)  "kollektiv investeringsordning" eller "CUI": et institut for kollektiv investering
1 veerdipapirer (UCITS eller investeringsinstitutter) som defineret 1 artikel 1, stk. 2, 1
Europa-Parlamentets og R&dets direktiv 2009/65/EF* eller en alternativ
investeringsfond (AIF) som defineret i artikel 4, stk. 1, litra a), 1 Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2011/61/EU**"

b) stk. I, nr. 20), affattes saledes:

23

24

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning af love og
administrative bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering i vardipapirer
(investeringsinstitutter) (EUT L 302 af 17.11.2009, s. 32).

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere af alternative
investeringsfonde og om @ndring af direktiv 2003/41/EF og 2009/65/EF samt forordning (EF) nr.
1060/2009 og (EU) nr. 1095/2010 (EUT L 174 af 1.7.2011, s. 1).
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"20) "finansielt holdingselskab": et finansieringsinstitut, hvis datterselskaber
udelukkende eller hovedsagelig er institutter eller finansieringsinstitutter, og som
ikke er et blandet finansielt holdingselskab.

Datterselskaberne af et finansieringsinstitut er hovedsagelig institutter eller
finansieringsinstitutter, hvoraf mindst ét er et institut, og hvor mindst 50 % af
aktiekapitalen, de konsoliderede aktiver, indtjeningen, medarbejderne eller en anden
indikator, som anses for relevant af den kompetente myndighed for
finansieringsinstituttet, er tilknyttet datterselskaber, som er institutter eller
finansieringsinstitutter"”

c) stk. 1, nr. 26), affattes saledes:

"26) "finansieringsinstitut": en virksomhed, som ikke er et institut eller et rent
industrielt holdingselskab, og hvis hovedvirksomhed bestdr 1 at erhverve
kapitalandele eller i at udeve en eller flere af aktiviteterne i punkt 2-12 og punkt 15 i
bilag I til direktiv 2013/36/EU, herunder et finansielt holdingselskab, et blandet
finansielt holdingselskab, et betalingsinstitut som defineret i Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2007/64/EF*® og et portefoljeadministrationsselskab, men ikke
forsikringsholdingselskaber og blandede forsikringsholdingselskaber, som defineret i
artikel 212, stk. 1, litra f) og g), 1 direktiv 2009/138/EF"

d) istk. 1, nr. 39), indsettes folgende afsnit:

"to eller flere fysiske eller juridiske personer, der opfylder betingelserne i litra a)
eller b) i medfor af deres direkte eksponering mod den samme centrale modpart for
sd vidt angdr clearingaktiviteter, anses ikke for en gruppe af indbyrdes forbundne
kunder."

e) istk. 1, nr. 71), litra b), affattes indledningen saledes:
"b) med henblik pa artikel 97, summen af folgende:"
f)  stk. 1, nr. 72), litra a), affattes sdledes:

"a) Den er et reguleret marked eller et tredjelandsmarked, der anses for at svare til et
reguleret marked i1 henhold til den procedure, der er fastsat i artikel 25, stk. 4, litra a),
i direktiv 2014/65/EU."

g) stk 1, nr. 86), affattes sdledes:

"86) "handelsbeholdning": alle positioner i1 finansielle instrumenter og ravarer, som
instituttet besidder med henblik pa videresalg eller for at afdekke andre positioner,
der besiddes med henblik pé videresalg, eller positioner omhandlet i artikel 104, stk.
2, undtagen positioner omhandlet i artikel 104, stk. 3"

h)  stk. I, nr. 91), affattes séledes:

"91) "handelseksponering": et clearingmedlems eller en kundes nuvarende
eksponering, herunder den variationsmargen, som clearingmedlemmet har til gode,
men endnu ikke har modtaget, og enhver potentiel fremtidig eksponering mod en

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2007/64/EF af 13. november 2007 om betalingstjenester i det
indre marked og om @ndring af direktiv 97/7/EF, 2002/65/EF, 2005/60/EF og 2006/48/EF og om
ophavelse af direktiv 97/5/EF (EUT L 319 af 5.12.2007, s. 1).
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CCP som folge af kontrakter og transaktioner som anfort i artikel 301, stk. 1, litra a),
b) og c), samt initialmargenen"

1)  stk. 1, nr. 96), affattes saledes:

"96) "intern afdaekning": en position, der 1 vesentlig udstrekning dakker
komponentrisikoelementerne mellem en position i handelsbeholdningen og én eller
flere positioner uden for handelsbeholdningen eller mellem to handelsenheder"

j)  istk. 1 tilfejes folgende numre:

"129) "afviklingsmyndighed": en afviklingsmyndighed som defineret i artikel 2, stk.
1, nr. 18), 1 direktiv 2014/59/EU

130) "afviklingsenhed": en afviklingsenhed som defineret i artikel 2, stk. 1, nr. 83a), i
direktiv 2014/59/EU

131) "afviklingskoncern": en afviklingskoncern som defineret i artikel 2, stk. 1, nr.
83b), 1 direktiv 2014/59/EU

132) "globalt systemisk vigtigt institut" (G-SII): et G-SII som defineret i1 artikel 131,
stk. 1 og 2, i direktiv 2013/36/EU

133) "globalt systemisk vigtigt tredjelandsinstitut" (tredjelands-G-SII): globale
systemisk vigtige bankkoncerner eller banker (G-SIB'er), som ikke er G-SlIl'er, og
som ikke er opfert pd den ajourforte liste over G-SIB'er offentliggjort af Ridet for
Finansiel Stabilitet

134) "betydeligt datterselskab": et datterselskab, som pé individuelt eller konsolideret
grundlag opfylder en af felgende betingelser:

a) datterselskabet besidder mere end 5 % af de konsoliderede risikovagtede
aktiver 1 dets oprindelige moderselskab

b)  datterselskabet genererer mere end 5 % af det oprindelige moderselskabs
samlede driftsindtaegter

c) datterselskabets samlede eksponeringsmal bag gearingsgraden udger
mere end 5 % af det konsoliderede eksponeringsmal bag gearingsgraden
for dets oprindelige moderselskab

135) "G-SII-enhed": en enhed med status som juridisk person, som er et globalt
systemisk vigtigt institut eller en del af et globalt systemisk vigtigt institut eller et
globalt systemisk vigtigt tredjelandsinstitut

136) "bail-in-vaerktej": bail-in-verktej som defineret i artikel 2, stk. 1, nr. 57), i
direktiv 2014/59/EU

137) "koncern": en gruppe af selskaber, hvoraf mindst €t er et institut, og som bestar
af et moderselskab og dets datterselskaber eller af selskaber, som er indbyrdes
forbundet, jf. artikel 22 i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/34/EU?°

26

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2013/34/EU af 26. juni 2013 om &rsregnskaber, konsoliderede
regnskaber og tilherende beretninger for visse virksomhedsformer, om @ndring af Europa-Parlamentets
og Rédets direktiv 2006/43/EF og om opheavelse af Radets direktiv 78/660/EQF og 83/349/EQF (EUT
L 182 af29.6.2013, s. 19).
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4)

5)

138) "vaerdipapirfinansieringstransaktion": en genkebstransaktion, en udlans- eller
indskudstransaktion = baseret pa  veardipapirer eller réavarer eller en
margenudlanstransaktion

139) "systemisk investeringsselskab": et investeringsselskab, der er udpeget som et
G-SII eller et O-SII 1 henhold til artikel 131, stk. 1, 2 eller 3, i direktiv 2013/36/EU"

140) "initialmargen" eller "IM": sikkerhedsstillelse, bortset fra variationsmargen, fra
eller til en enhed med henblik pa at dekke den nuvarende og potentielle fremtidige
eksponering som folge af en transaktion eller en portefolje af transaktioner i den
periode, der er nedvendig for at afvikle disse transaktioner eller igen afdakke deres
markedsrisici efter modpartens misligholdelse af transaktionen eller portefeljen af
transaktioner

141) "markedsrisiko": risiko for tab pa grund af udsving 1 markedspriser
142) "valutakursrisiko": risiko for tab pa grund af udsving i valutakurser
143) "révarerisiko": risiko for tab pd grund af udsving i ravarepriser

144) "handelsenhed": en velidentificeret gruppe af dealere, som instituttet har
etableret til 1 feellesskab at forvalte en portefolje af positioner 1 handelsbeholdningen
i overensstemmelse med en veldefineret og konsekvent forretningsstrategi og under
den samme risikostyringsstruktur."

k)  folgende tilfgjes som stk. 4:

"4. EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder, som angiver
de omstaendigheder, hvorunder betingelserne i nr. 39), forste afsnit, litra a) eller b), er
opfyldt.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske standarder for
Kommissionen senest [et dr efter forordningens ikrafttraeden].

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i1 forste afsnit omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i
forordning (EU) nr. 1093/2010."

Artikel 6 @ndres séledes:
a)  Stk. 1 affattes séledes:

"Institutterne overholder bestemmelserne i anden til femte del samt syvende og
ottende del pé individuelt niveau."

b)  Som stk. 1a indsettes:

"la. Uanset stk. 1 skal kun institutter udpeget som afviklingsenheder, som ogsa er
globale systemisk vigtige institutter eller er en del af et globalt systemisk vigtigt
institut, og som ikke har datterselskaber, overholde kravet 1 artikel 92a pé individuelt
grundlag.

Kun betydelige datterselskaber af globale systemisk vigtige tredjelandsinstitutter,
som ikke er datterselskaber af et moderselskab 1 Unionen, som ikke er
afviklingsenheder, og som ikke har datterselskaber, skal overholde artikel 92b pé
individuelt grundlag."

Artikel 7, stk. 1 og 2, affattes saledes:
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"l. De kompetente myndigheder kan undlade at anvende artikel 6, stk. 1, péd et
datterselskab, hvis bade datterselskabet og moderselskabet har deres hovedkontor i
den samme medlemsstat, og datterselskabet er omfattet af det konsoliderede tilsyn
med moderselskabet, som er et institut, et finansielt holdingselskab eller et blandet
finansielt holdingselskab, og alle folgende betingelser er opfyldt for at sikre, at
kapitalgrundlaget er korrekt fordelt mellem moderselskabet og datterselskabet:

a)  Der er ingen nuverende eller forventede vasentlige praktiske eller juridiske
hindringer for hurtig overforsel af kapitalgrundlagsmidler eller tilbagebetaling
af forpligtelser fra moderselskabet til datterselskabet.

b) Enten godtger moderselskabet over for den kompetente myndighed, at
datterselskabet forvaltes pa forsvarlig vis, og afgiver erklaering om, at det med
tilladelse fra den kompetente myndighed stiller garanti for de engagementer,
som datterselskabet indgér, eller risiciene i datterselskabet er ubetydelige.

c)  Moderselskabets procedurer for risikoevaluering, -méling og -kontrol
omfatter datterselskabet.

d)  Moderselskabet besidder mere end 50 % af de stemmerettigheder, der er
knyttet til kapitalandelene i datterselskabet, eller har ret til at udpege eller
afsaette et flertal af medlemmerne af datterselskabets ledelsesorgan.

2. Efter hering af den konsoliderende tilsynsmyndighed kan den kompetente
myndighed undlade at anvende artikel 6, stk. 1, pa et datterselskab, som har sit
hovedkontor i en anden medlemsstat end dets moderselskab, og som er omfattet af
det konsoliderede tilsyn med dette moderselskab, som er et institut, et finansielt
holdingselskab eller et blandet finansielt holdingselskab, og alle felgende betingelser
er opfyldt:

a)  betingelserne i stk. 1, litra a)-d)

b) instituttet stiller en garanti til dets datterselskab, som til enhver tid opfylder
folgende betingelser:

1)  garantien stilles for et beleb, som mindst svarer til det
kapitalgrundlagskrav, der ikke finder anvendelse pé datterselskabet

i1)  garantien udleses, nar datterselskabet ikke kan betale sin gaeld eller andre
forpligtelser, nar de forfalder, eller der er foretaget en konstatering i
henhold til artikel 59, stk. 3, 1 direktiv 2014/59/EU vedrerende
datterselskabet, alt efter hvilket tidspunkt der er tidligst

ii1)  der er stillet en sikkerhed for garantien pd mindst 50 % af garantibelobet
gennem en finansiel sikkerhedsstillelse som defineret 1 artikel 2, stk. 1,
litra a), i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/47/EF*’

iv) garantien og den finansielle sikkerhedsstillelse er omfattet af
lovgivningen 1 den medlemsstat, hvor datterselskabet har sit
hovedkontor, medmindre den kompetente myndighed for datterselskabet
angiver andet

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/47/EF af 6. juni 2002 om aftaler om finansiel
sikkerhedsstillelse (EFT L 168 af 27.6.2002, s. 43).
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6)

v)  sikkerheden for garantien er en gyldig sikkerhedsstillelse, jf. artikel 197,
som efter passende konservative haircuts er tilstreekkelig til fuldt ud at
daekke belabet omhandlet i nr. iii)

vi) sikkerheden for garantien er ubeheftet og anvendes ikke som sikkerhed
for en anden garanti

vii) der er ingen juridiske, tilsynsmassige eller operationelle hindringer for
overforslen af sikkerhed fra moderselskabet til det péagaeldende
datterselskab."

Artikel 8 affattes séledes:

"Artikel 8

Undtagelse fra anvendelsen af likviditetskravene pd individuelt niveau

De kompetente myndigheder kan helt eller delvis undlade at anvende sjette del pé et

institut og pa alle eller nogle af dets datterselskaber, som har deres hovedkontor i den

samme medlemsstat som instituttets hovedkontor, og fere tilsyn med dem som en

enkelt likviditetsundergruppe, hvis de opfylder alle folgende betingelser:

a)

b)

d)

moderinstituttet pé konsolideret niveau eller et datterinstitut pa
delkonsolideret niveau opfylder kravene i sjette del

moderinstituttet pa konsolideret niveau eller datterinstituttet pa
delkonsolideret niveau overvager og kontrollerer til enhver tid
likviditetspositionerne 1 alle likviditetsundergruppens institutter, som er
omfattet af undtagelsen i dette stykke, og sikrer, at alle disse institutter rader
over tilstraekkelig likviditet

institutterne i likviditetsundergruppen har pad en for de kompetente
myndigheder tilfredsstillende méade indgéet kontrakter om fri overforsel af
midler mellem hinanden for at kunne indfri deres individuelle og falles
forpligtelser, efterhanden som de forfalder

der er ingen nuvarende eller forventede vasentlige praktiske eller juridiske
hindringer for opfyldelse af de 1 litra ¢) omtalte kontrakter.

De kompetente myndigheder kan helt eller delvis undlade at anvende sjette del pa et

institut og pa alle eller nogle af dets datterselskaber, som har deres hovedkontor i den

samme medlemsstat som instituttets hovedkontor, og fore tilsyn med dem som en

enkelt likviditetsundergruppe efter gennemforelse af proceduren 1 artikel 21 og kun

pa de institutter, hvis kompetente myndigheder kan godkende felgende:

a)
b)

deres vurdering af, hvorvidt betingelserne omhandlet i stk. 1 er opfyldt

deres vurdering af, hvorvidt strategien for og behandlingen af
likviditetsrisikoen opfylder kriterierne 1 artikel 86 1 direktiv 2013/36/EU 1
hele likviditetsundergruppen

fordelingen af, placeringen af og ejerforholdet til de kraevede likvide aktiver,
som likviditetsundergruppen skal besidde
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d) afgerelsen om mindstebeholdningerne af likvide aktiver, som skal besiddes af
de institutter, der undtages fra bestemmelserne i sjette del

e) behovet for strengere parametre end dem, der er fastsat i sjette del

f)  en ubegrenset udveksling af fuldstendige oplysninger mellem de kompetente
myndigheder

g) en fuld forstdelse af folgerne af en sddan undtagelse.

3. En myndighed, der har kompetence til pa individuelt grundlag at fere tilsyn med et
institut og alle eller nogle af dets datterselskaber, som har deres hovedkontor i andre
medlemsstater end instituttets hovedkontor, kan helt eller delvis undlade at anvende
sjette del pé dette institut og pa alle eller nogle af dets datterselskaber og fere tilsyn
med dem som en enkelt likviditetsundergruppe, safremt alle felgende betingelser er
opfyldt:

a)  betingelserne omhandlet i stk. 1, og stk. 2, litra b)

b)  moderinstituttet pd konsolideret grundlag eller et datterinstitut pé
delkonsolideret grundlag yder instituttet eller koncernen af institutter, som har
deres hovedkontor i en anden medlemsstat, en garanti, som opfylder alle
folgende betingelser:

1) garantien stilles for et beleob, der mindst svarer til de udgiende
nettopengestromme, som garantien erstatter, og som beregnes i
overensstemmelse med Kommissionens delegerede forordning (EU)
2015/61%® p4 individuelt grundlag for instituttet eller p& delkonsolideret
grundlag for koncernen af institutter, som er omfattet af undtagelsen, og
som garantien er ydet, uden hensyntagen til eventuel serbehandling

1) garantien udleses, nér instituttet eller koncernen af institutter, som er
omfattet af undtagelsen, og som garantien er ydet, ikke kan betale sin
geld eller andre forpligtelser, nar de forfalder, eller der er foretaget en
konstatering 1 henhold til artikel 59, stk. 3, i direktiv 2014/59/EU
vedrerende instituttet eller koncernen af institutter, som er omfattet af
undtagelsen, alt efter hvilket tidspunkt der er tidligst

ii1) der er stillet fuld sikkerhed for garantien gennem en finansiel
sikkerhedsstillelse som defineret i artikel 2, stk. 1, litra a), 1 Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2002/47/EF

1v) garantien og den finansielle sikkerhedsstillelse er omfattet af
lovgivningen i den medlemsstat, hvor instituttet eller koncernen af
institutter, som er omfattet af undtagelsen, og som garantien er ydet, har
sit hovedkontor, medmindre den kompetente myndighed for disse

3 Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/61 af 10. oktober 2014 om supplerende regler til

forordning (EU) nr. 575/2013 for s& vidt angar likviditetsdaekningskrav for kreditinstitutter (EUT L 11
af 17.1.2015, s. 1).
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institutter angiver andet

v) sikkerheden for garantien anses for likvide aktiver af hej kvalitet som
defineret i artikel 10-13 og artikel 15 i Kommissionens delegerede
forordning (EU) 2015/61 og dakker efter anvendelsen af de haircuts,
der er omhandlet i navnte forordnings afsnit II, kapitel 2, mindst 50 %
af de udgdende nettopengestromme beregnet i henhold til navnte
forordning pd individuelt grundlag for instituttet eller pa
delkonsolideret grundlag for koncernen af institutter, som er omfattet af
undtagelsen, og som garantien er ydet, uden hensyntagen til eventuel
serbehandling

vi) sikkerheden for garantien er ubehaftet og anvendes ikke som sikkerhed
for andre transaktioner

vii)der er ingen nuvaerende eller forventede juridiske, tilsynsmaessige eller
praktiske hindringer for overforslen af sikkerheden fra det institut, der
yder garantien, til instituttet eller koncernen af institutter, som er
omfattet af undtagelsen, og som garantien er ydet.

De kompetente myndigheder kan ogsa anvende stk. 1, 2 og 3 pa et eller flere
datterselskaber tilherende et finansielt holdingselskab eller et blandet finansielt
holdingselskab og fere tilsyn med det finansielle holdingselskab eller det blandede
finansielle holdingselskab og de datterselskaber, der er omfattet af undtagelsen, eller
kun de datterselskaber, der er omfattet af undtagelsen, som en enkelt
likviditetsundergruppe. Henvisninger i stk. 1, 2 og 3 til moderinstituttet forstds som
det finansielle holdingselskab eller det blandede finansielle holdingselskab.

De kompetente myndigheder kan ogsa anvende stk. 1, 2 og 3 pa institutter, som
deltager i den samme institutsikringsordning, jf. artikel 113, stk. 7, forudsat at disse
institutter opfylder alle betingelserne deri, og pa andre institutter, mellem hvilke der
bestar en forbindelse som omhandlet i artikel 113, stk. 6, forudsat at de opfylder alle
betingelserne deri. I dette tilfelde udpeger de kompetente myndigheder blandt de
institutter, der er omfattet af undtagelsen, et institut, som skal opfylde kravene i sjette
del pa konsolideret niveau for alle institutterne i likviditetsundergruppen.

Er der indremmet en undtagelse 1 henhold til stk. 1-5, kan de kompetente
myndigheder ogsd anvende artikel 86 1 direktiv 2013/36/EU eller dele heraf pd
likviditetsundergruppen og undlade at anvende artikel 86 1 direktiv 2013/36/EU eller
dele heraf pé individuelt niveau.

Er der indremmet en undtagelse i1 henhold til stk. 1-5, anvender de kompetente
myndigheder, for de dele af sjette del, som undtagelsen omfatter,
indberetningsforpligtelserne som fastsat 1 denne forordnings artikel 415 pé den
enkelte likviditetsundergruppe og fritager for anvendelsen af artikel 415 pa
individuelt grundlag.
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7)

Nér en undtagelse i henhold til stk. 1-5 ikke er indremmet institutter, som tidligere er
blevet indremmet en undtagelse pa individuelt grundlag, tager de kompetente
myndigheder hensyn til den tid, disse institutter skal bruge for at forberede sig pa
anvendelsen af sjette del eller en del heraf, og fasts@tter en hensigtsmassig
overgangsperiode, inden disse bestemmelser anvendes pé disse institutter."

Artikel 11 affattes sdledes:

"Artikel 11
Generelt

Nar kravene 1 denne forordning anvendes pa konsolideret grundlag, finder
udtrykkene "institut", "moderinstitut i en medlemsstat", "moderinstitut i Unionen" og
"moderselskab" ogsd anvendelse pd finansielle holdingselskaber og blandede
finansielle holdingselskaber, som er meddelt tilladelse i henhold til artikel 21a i
direktiv 2013/36/EU.

Moderinstitutter i en medlemsstat opfylder i det omfang og p&d den made, som er
foreskrevet 1 artikel 18, kravene i anden til fjerde del og syvende del pd konsolideret
niveau. Moderselskaber og deres datterselskaber, der er omfattet af denne forordning,
etablerer en passende organisatorisk struktur og egnede interne kontrolordninger for
at sikre, at de data, der er nedvendige til konsolidering, behandles og fremsendes pa
behorig vis. De sikrer navnlig, at de datterselskaber, der ikke er omfattet af denne
forordning, indferer ordninger, processer og mekanismer med henblik pd korrekt
konsolidering.

Uanset stk. 2 skal kun moderinstitutter udpeget som afviklingsenheder, som ogsa er
globale systemisk vigtige institutter eller er en del af et globalt systemisk vigtigt
institut eller et globalt systemisk vigtigt tredjelandsinstitut, overholde artikel 92a 1

det omfang og pa den méde, der er foreskrevet i artikel 18.

Kun moderselskaber i Unionen, der er et betydelige datterselskaber af globale
systemisk vigtige tredjelandsinstitutter og ikke er afviklingsenheder, skal overholde
artikel 92b pa konsolideret grundlag i det omfang og pa den méde, der er foreskrevet
i artikel 18.

Moderinstitutter i Unionen skal overholde sjette del pd konsolideret niveau, safremt
koncernen omfatter et eller flere kreditinstitutter eller investeringsselskaber, som er
meddelt tilladelse til at levere de investeringstjenesteydelser og -aktiviteter, der er
anfort i punkt 3 og 6 1 afsnit A 1 bilag I til direktiv 2004/39/EF. Indtil
Kommissionens rapport i henhold til artikel 508, stk. 2, i na@rvaerende forordning
foreligger, og hvis koncernen kun omfatter investeringsselskaber, kan de kompetente
myndigheder fritage moderinstitutter i Unionen fra sjette del pa konsolideret niveau

under hensyntagen til arten, omfanget og kompleksiteten af investeringsselskabets
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aktiviteter.

Er der indremmet en undtagelse i henhold til artikel 8, stk. 1-5, skal institutterne og
de finansielle holdingselskaber eller blandede finansielle holdingselskaber, som
eventuelt er en del af likviditetsundergruppe, overholde sjette del pa konsolideret
grundlag eller pa delkonsolideret grundlag for likviditetsundergruppen.

5. Finder artikel 10 anvendelse, opfylder det i nevnte artikel omtalte centrale organ
kravene i anden til ottende del pa konsolideret niveau for det centrale organ og dets
tilknyttede institutter som helhed.

6. Ud over kravene i stk. 1-4 og med forbehold af andre bestemmelser i denne
forordning og direktiv 2013/36/EU kan de kompetente myndigheder, hvis det i
tilsynsgjemed er berettiget pa grund af serlige risikomaessige forhold eller et instituts
serlige kapitalstruktur, eller nar en medlemsstat vedtager national lovgivning, der
kreever strukturel adskillelse inden for en bankkoncern, krave, at instituttet opfylder
forpligtelserne i anden til fjerde del og sjette til ottende del i denne forordning og i
afsnit VII i direktiv 2013/36/EU pa delkonsolideret niveau.

Anvendelse af den i forste afsnit omhandlede fremgangsméde bererer ikke det
effektive tilsyn péd konsolideret niveau og ma hverken fa uforholdsmaessige negative
virkninger for det finansielle system eller dele heraf i andre medlemsstater eller i
Unionen som helhed og ej heller udgere eller skabe en hindring for det indre
markeds funktion. "

8) Artikel 12 affattes saledes:

"Artikel 12
Konsolideret beregning for globale systemisk vigtige institutter med flere afviklingsenheder

Hvis mere end en G-Sll-enhed, som tilherer det samme globale systemisk vigtige institut, er en
afviklingsenhed, skal dette globale systemisk vigtige instituts moderselskab i Unionen beregne
verdien af kapitalgrundlaget og de nedskrivningsrelevante passiver, jf. artikel 92a, stk. 1, litra a).
Denne beregning foretages pa konsolideret niveau for moderinstituttet i Unionen, som om det var G-
SII'ets eneste afviklingsenhed.

Hvis den verdi, der beregnes i henhold til ferste afsnit, er lavere end summen af veardierne af
kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver, jf. artikel 92a, stk. 1, litra a), for alle
afviklingsenheder, der tilharer dette globale systemisk vigtige institut, skal afviklingsenhederne handle
i henhold til artikel 45d, stk. 3, og artikel 45h, stk. 2, i direktiv 2014/59/EU.

Hvis den verdi, der beregnes i henhold til ferste afsnit, er hgjere end summen af verdierne af
kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver, jf. artikel 92a, stk. 1, litra a), for alle
afviklingsenheder, der tilherer dette globale systemisk vigtige institut, kan afviklingsenhederne handle
1 henhold til artikel 45d, stk. 3, og artikel 45h, stk. 2, i direktiv 2014/59/EU."

9) Artikel 13 affattes saledes:

"Artikel 13
Anvendelse af oplysningskravene pd konsolideret niveau

1. Moderinstitutter i Unionen skal overholde ottende del pa konsolideret niveau.
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10)

Store datterselskaber af moderinstitutter i Unionen offentligger de oplysninger, der er
anfort 1 artikel 437, 438, 440, 442, 450, 451, 451a, 451d og 453, pé individuelt
grundlag eller, hvis det er relevant i henhold til denne forordning og direktiv
2013/36/EU, pa delkonsolideret grundlag.

Institutter, der er udpeget som afviklingsenheder, som er globale systemisk vigtige
institutter eller er en del af et globalt systemisk vigtigt institut, skal overholde ottende
del pa grundlag af deres konsoliderede finansielle situation.

Stk. 1, ferste afsnit, finder ikke anvendelse pa moderinstitutter i Unionen, finansielle
moderholdingselskaber i Unionen, blandede finansielle moderholdingselskaber i
Unionen eller afviklingsenheder, hvis de er omfattet af tilsvarende oplysninger pa
konsolideret grundlag leveret af et moderselskab, som er etableret i et tredjeland.

Stk. 1, andet afsnit, finder ikke anvendelse pa datterselskaber af moderselskaber, der
er etableret 1 et tredjeland, hvis disse datterselskaber anses for store datterselskaber.

Finder artikel 10 anvendelse, opfylder det i nevnte artikel omtalte centrale organ
ottende del pa konsolideret niveau for det centrale organ. Artikel 18, stk. 1, finder
anvendelse pa det centrale organ, og de tilknyttede institutter betragtes som
datterselskaber af det centrale organ."

Artikel 18 affattes saledes:

Artikel 18
Konsolideringsmetoder

De institutter, finansielle holdingselskaber og blandede finansielle holdingselskaber,
som skal overholde kravene i afdeling 1 i1 dette kapitel pd konsolideret niveau,
gennemforer en fuld konsolidering af alle institutter og finansieringsinstitutter, der er
deres datterselskaber. Denne artikels stk. 3-7 finder ikke anvendelse, hvis sjette del
finder anvendelse pd konsolideret niveau for et institut, et finansielt holdingselskab
eller et blandet finansielt holdingselskab, eller pd delkonsolideret niveau for en

likviditetsundergruppe, jf. artikel 8 og 10.

Institutter, der skal overholde kravene omhandlet i artikel 92a eller 92b pa
konsolideret grundlag, gennemforer en fuld konsolidering af alle institutter og
finansieringsinstitutter, der er deres datterselskaber 1 de relevante
afviklingskoncerner.

Nér der i1 henhold til artikel 111 i direktiv 2013/36/EU skal udeves tilsyn pa
konsolideret grundlag, skal accessoriske servicevirksomheder medtages i
konsolideringen i de samme tilfelde og efter de samme metoder som dem, der er
foreskrevet i nerverende artikel.

Safremt der mellem virksomheder bestar en forbindelse som omhandlet i artikel 22,
stk. 7, 1 direktiv 2013/34/U, treffer de kompetente myndigheder afgerelse om,
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11)

hvordan konsolideringen skal gennemfores.

Den konsoliderende tilsynsmyndighed stiller krav om pro rata-konsolidering i
forhold til kapitalandelen i institutter og finansieringsinstitutter, der forvaltes af en
virksomhed, som indgér i konsolideringen, og af en eller flere virksomheder, der ikke
indgéar i konsolideringen, ndr disse virksomheders ansvar er begrenset til den
kapitalandel, som de besidder.

I tilfeelde af andre kapitalinteresser eller andre former for kapitaltilknytning end de i
stk. 1 og 4 naevnte bestemmer de kompetente myndigheder, om og hvordan der
foretages konsolidering. De kan navnlig tillade eller foreskrive brug af den indre
vaerdis metode. Denne metode er dog ikke ensbetydende med, at de pagaldende
virksomheder omfattes af det konsoliderede tilsyn.

De kompetente myndigheder bestemmer, om og hvordan der foretages konsolidering
i folgende tilfelde:

a)  nar et institut efter de kompetente myndigheders opfattelse udever betydelig
indflydelse pa et eller flere institutter eller finansieringsinstitutter, men ikke
besidder kapitalinteresser eller har kapitaltilknytning til de pageldende
institutter, og

b) ndr to eller flere institutter eller finansieringsinstitutter er underlagt felles
ledelse, uden at dette er fastlagt i en aftale eller 1 vedtegtsbestemmelser.

De kompetente myndigheder kan navnlig tillade eller foreskrive anvendelse af den
metode, der er fastsat i artikel 22, stk. 7-9, i direktiv 2013/34/EQF. Anvendelsen af
denne metode er dog ikke ensbetydende med, at de pageldende virksomheder
omfattes af det konsoliderede tilsyn.

EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at
precisere de betingelser, hvorefter konsolideringen foretages 1 de tilfelde, der er
omhandlet i stk. 2-6.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for
Kommissionen senest den 31. december 2016.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de 1 forste afsnit omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i
forordning (EU) nr. 1093/2010."

Artikel 22 affattes sdledes:

"Artikel 22
Delkonsolidering i forbindelse med enheder i tredjelande

Institutter, der er datterselskaber, anvender bestemmelserne i artikel 89-91 samt
tredje og fjerde del pd et delkonsolideret niveau, hvis disse institutter har et institut
eller et finansieringsinstitut som datterselskab 1 et tredjeland eller har

kapitalinteresser 1 en sddan virksomhed.
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12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)

Uanset stk. 1 kan institutter, der er datterselskaber, ikke anvende bestemmelserne 1
artikel 89-91 samt tredje og fjerde del pé et delkonsolideret niveau, hvis de samlede
aktiver tilherende deres datterselskab i tredjelandet udger mindre end 10 % af
datterselskabets samlede aktier og ikkebalanceferte poster."
Titlen pa anden del affattes séledes:
"KAPITALGRUNDLAG OG NEDSKRIVNINGSRELEVANTE PASSIVER".
Artikel 33, stk. 1, litra ¢), affattes séledes:

"c) gevinster og tab vardiansat til dagsverdi 1 forbindelse med instituttets afledte
finansielle forpligtelser, der skyldes @ndringer i instituttets egen kreditrisiko."

Artikel 36, litra j), affattes séledes:

"j) de komponenter, som i henhold til artikel 56 skal fratrekkes de hybride
kernekapitalposter, og som overstiger instituttets hybride kernekapitalposter".

I artikel 37 tilfojes som litra c):

"c) Det belab, som skal fratrekkes, reduceres med verdien af den regnskabsmassige
revaluering af datterselskabernes immaterielle aktiver afledt af konsolideringen af
datterselskaber, der er tillagt andre personer end de virksomheder, som indgér i
konsolideringen efter bestemmelserne i forste del, afsnit II, kapitel 2."

I artikel 39, stk. 2, forste afsnit, affattes indledningen saledes:

"Udskudte skatteaktiver, som ikke afhenger af fremtidig rentabilitet, er begrenset til
udskudte skatteaktiver, som skyldes midlertidige forskelle, opstiet inden den [datoen
for vedtagelse af forordningen om andring], hvis alle felgende betingelser er
opfyldt:".

Artikel 45, litra a), nr. 1), affattes saledes:

"1) Den korte positions forfaldstidspunkt er sammenfaldende med eller senere end
forfaldstidspunktet for den lange position, eller den lange positions restlebetid er
mindst 365 dage."

I artikel 49 tilfgjes folgende afsnit sidst 1 stk. 2:

"Dette stykke finder ikke anvendelse med henblik pa at beregne
kapitalgrundlagskravene 1 artikel 92a og 92b."

Artikel 52, stk. 1, @ndres saledes:
a)  Litra a) affattes sdledes:

"a) Instrumenterne er udstedt direkte af et institut og er fuldt betalt."
b)  Litra p) affattes saledes:

"p) I henhold til de retlige eller kontraktlige bestemmelser, som regulerer
instrumenterne, skal instrumenternes hovedstol, nar afviklingsmyndigheden har
besluttet at udeve befojelsen omhandlet i artikel 59 1 direktiv 2014/59/EU,
nedskrives permanent eller konverteres til egentlige kernekapitalinstrumenter."

c) [Istk. I indsattes som litra q) og r):
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20)

21)

22)

23)

"q) Instrumenterne mé kun udstedes i henhold til eller p4 anden méde vare
omfattet af et tredjelands lovgivning, hvis udevelsen af nedskrivnings- og
konverteringsbefgjelsen, jf. artikel 59 1 direktiv 2014/59/EU, i henhold til
denne lovgivning har retskraft og kan fuldbyrdes pa grundlag af
lovbestemmelser eller retsgyldige kontraktlige bestemmelser, der anerkender
afviklings- eller andre nedskrivnings- eller konverteringshandlinger.

r) Instrumenterne er ikke omfattet af modregningsordninger eller
nettingrettigheder, der ville forringe deres tabsabsorberende evne."

Artikel 56, litra e), affattes saledes:

"e) de poster, som i henhold til artikel 66 skal fradrages i de supplerende
kapitalposter, der overstiger instituttets supplerende kapitalposter".

Artikel 59, litra a), nr. 1), affattes saledes:

") Den korte positions forfaldstidspunkt er sammenfaldende med eller senere end
forfaldstidspunktet for den lange position, eller den lange positions restlobetid er
mindst 365 dage."

Artikel 62, litra a), affattes saledes:

"a) kapitalinstrumenter og efterstillede 1an, nér betingelserne i artikel 63 er opfyldt,
og i det omfang, der er anfort i artikel 64".

Artikel 63 @ndres saledes:
a)  Litra a) affattes séledes:

"a) Instrumenterne er udstedt direkte af et institut, eller de efterstillede 1an er
optaget direkte af et institut og er fuldt betalt."

b)  Litra d) affattes saledes:

"d) Fordringen pd instrumenternes hovedstol i henhold til de bestemmelser,
som regulerer instrumenterne, eller fordringen pa de efterstillede lans hovedstol
1 henhold til de bestemmelser, som regulerer de efterstillede 14n, er efterstillet
alle fordringer fra nedskrivningsrelevante passivinstrumenter."

c) Litra n) affattes séledes:

"n) I henhold til de retlige eller kontraktlige bestemmelser, som regulerer
instrumenterne, skal instrumenternes hovedstol, nar afviklingsmyndigheden har
besluttet at udeve befojelsen omhandlet i artikel 59 i direktiv 2014/59/EU,
nedskrives permanent eller konverteres til egentlige kernekapitalinstrumenter."

d) Folgende indsettes som litra 0) og p):

"0) Instrumenterne méd kun udstedes i1 henhold til eller pd anden made vare
omfattet af et tredjelands lovgivning, hvis udevelsen af nedskrivnings- og
konverteringsbefgjelsen, jf. artikel 59 1 direktiv 2014/59/EU, i henhold til
denne lovgivning har retskraft og kan fuldbyrdes pa grundlag af
lovbestemmelser eller retsgyldige kontraktlige bestemmelser, der anerkender
afviklings- eller andre nedskrivnings- eller konverteringshandlinger.

p) Instrumenterne er ikke omfattet af modregningsordninger eller
nettingrettigheder, der ville forringe deres tabsabsorberende evne."
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24)

25)

26)

27)

Artikel 64 affattes sdledes:

"Artikel 64
Amortisering af supplerende kapitalinstrumenter

Hele vardien af supplerende kapitalinstrumenter med en restlobetid pd mere end fem
ar betragtes som supplerende kapitalposter.

I hvilket omfang supplerende kapitalinstrumenter kan betragtes som supplerende
kapitalposter i1 lgbet af de sidste fem ar af instrumenternes lgbetid, beregnes ved at
multiplicere et resultat, der fremkommer ved beregningen 1 litra a), med det belab,
der er omhandlet i litra b):

a)  den regnskabsmassige verdi af instrumenterne eller de efterstillede lan pa
forstedagen af de resterende fem ar af deres kontraktlige lobetid ganget med
antallet af kalenderdage i1 denne periode

b) de resterende kalenderdage i instrumenternes eller de efterstillede lans
kontraktlige lebetid."

I artikel 66 tilfgjes som litra e):

"e) de poster, som i henhold til artikel 72e skal fradrages i de nedskrivningsrelevante
passivposter, der overstiger instituttets nedskrivningsrelevante passiver."

Artikel 69, litra a), nr. 1), affattes saledes:

") Den korte positions forfaldstidspunkt er sammenfaldende med eller senere end
forfaldstidspunktet for den lange position, eller den lange positions restlobetid er
mindst 365 dage."

Efter artikel 72 indsattes folgende kapitel Sa:

"KAPITEL 5a
Nedskrivningsrelevante passiver
AFDELING 1
NEDSKRIVNINGSRELEVANTE PASSIVPOSTER OG -INSTRUMENTER
Artikel 72a

Nedskrivningsrelevante passivposter

Nedskrivningsrelevante passivposter bestdr af folgende, medmindre de falder ind

under en af de kategorier af udelukkede passiver, der er anfort i stk. 2:

a)  nedskrivningsrelevante passivinstrumenter, ndr betingelserne i artikel 72b er
opfyldt, for s& vidt som de ikke kan betragtes som egentlige
kernekapitalposter, hybride kernekapitalposter og supplerende kapitalposter

b)  supplerende kapitalinstrumenter med en restlobetid pa mindst €t ar, for sa vidt
som de ikke kan betragtes som supplerende kapitalposter i henhold til artikel
64.

Uanset stk. 1 er folgende passiver udelukket fra nedskrivningsrelevante passivposter:
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g)

h)

)

dekkede indskud

anfordringsindskud og kortfristede indskud med en oprindelig legbetid pa
mindre end et ar

den del af berettigede indskud fra fysiske personer, mikrovirksomheder og
sma- og mellemstore virksomheder, som overstiger dekningsniveauet som
omhandlet i artikel 6 i direktiv 2014/49/EU

indskud, der ville vere berettigede indskud fra fysiske personer,
mikrovirksomheder og sma- og mellemstore virksomheder, hvis de ikke var
blevet foretaget gennem filialer beliggende uden for Unionen af institutioner
etableret 1 Unionen

sikrede passiver, herunder dakkede obligationer og passiver i form af
finansielle instrumenter, der anvendes til risikoafdekning, og som udger en
integreret del af deekningspuljen, og som i henhold til national ret er sikret pa
samme mdde som dzxkkede obligationer, sidfremt alle sikrede aktiver i
tilknytning til en sikkerhedspulje med dakkede obligationer er uberorte,
holdes adskilt og finansieres 1 tilstreekkeligt omfang, og eksklusive en hvilken
som helst del af et sikret passiv eller et passiv, for hvilket der er stillet
sikkerhed, som overstiger vardien af de aktiver, det pant, den
tilbageholdelsesret eller den kaution, der stilles som sikkerhed

ethvert passiv, der opstar som folge af besiddelse af kunders aktiver eller
penge, herunder kunders aktiver eller penge, der besiddes pa vegne af
investeringsinstitutter, under foruds@tning af at denne kunde er beskyttet i
henhold til geeldende insolvensret

ethvert passiv, der opstir som felge af et tillidsforhold mellem
afviklingsenheden eller et af dens datterselskaber (som administrator) og en
anden person (som begunstiget), under forudsetning af at en sidan
begunstiget er beskyttet 1 henhold til geeldende insolvens- eller civilret

passiver 1 forhold til institutter, undtagen enheder, der indgér i samme
koncern, med en oprindelig lobetid pad mindre end syv dage

passiver med en resterende lebetid pd mindre en syv dage, over for systemer
eller systemansvarlige, der er udpeget 1 overensstemmelse med direktiv
98/26/EF, eller deres deltagere og som folge af deltagelse i et sddant system

et passiv over for:

1) en medarbejder som folge af et lontilgodehavende, pensionsydelser
eller anden fast godtgerelse, undtagen den variable del af lennen, som
ikke er reguleret ved kollektive overenskomster, dog ikke for den
variable del af lennen for vesentlige risikotagere som omhandlet i
artikel 92, stk. 2, 1 direktiv 2013/36/EU

i1) en kommerciel eller handelsmassig kreditor som felge af levering til
instituttet eller moderselskabet af varer eller tjenesteydelser, der er
afgerende for den daglige drift af instituttets eller moderselskabets
aktiviteter, herunder IT-tjenesteydelser, forsyninger og leje, servicering
og vedligeholdelse af lokaler
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k)
D

ii1) skatte- og socialsikringsmyndigheder, séfremt disse forpligtelser har
fortrinsret 1 henhold til geeldende ret

iv) indskudsgarantiordninger, hvor passivet folger af forfaldne bidrag i
overensstemmelse med direktiv 2014/49/EU
passiver hidrerende fra derivater
passiver hidrerende fra geldsinstrumenter med indbyggede derivater.

Artikel 72b
Nedskrivningsrelevante passivinstrumenter

Passiver betragtes som nedskrivningsrelevante passivinstrumenter, sifremt de

overholder betingelserne i denne artikel, og kun i det omfang, der er anfert i denne

artikel.

Passiver betragtes som nedskrivningsrelevante passivinstrumenter, safremt alle

folgende betingelser er opfyldt:

a)
b)

d)

passiverne er udstedt eller optaget direkte af et institut og er fuldt betalt
ingen af folgende har kebt passiverne:

1) instituttet eller en enhed i den samme afviklingskoncern

i1) en virksomhed, hvori instituttet har direkte eller indirekte
kapitalinteresser i form af mindst 20 % af stemmerettighederne eller
kapitalen i virksomheden, enten direkte eller gennem kontrol

kobet af passiverne er ikke direkte eller indirekte finansieret af
afviklingsenheden

fordringen pé passivernes hovedstol i henhold til de bestemmelser, som
regulerer instrumenterne, er efterstillet alle fordringer, der folger af de
udelukkede passiver omhandlet 1 artikel 72a, stk. 2. Dette krav om
efterstillelse anses for opfyldt, hvis:

1) de kontraktlige bestemmelser, som regulerer passiverne, fastsatter, at
fordringen péd instrumenternes hovedstol i tilfelde af almindelig
insolvensbehandling, jf. artikel 2, stk. 1, nr. 47), 1 direktiv 2014/59/EU,
er efterstillet fordringer fra udelukkede passiver omhandlet 1 artikel 72a,
stk. 2

i1) den retsakt, som regulerer passiverne, fastsatter, at fordringen pa
instrumenternes hovedstol 1 tilfelde af almindelig insolvensbehandling,
jf. artikel 2, stk. 1, nr. 47), i direktiv 2014/59/EU, er efterstillet
fordringer fra udelukkede passiver omhandlet i artikel 72a, stk. 2

instrumenterne er udstedt af en afviklingsenhed, som ikke har medtaget
udelukkede passiver, jf. artikel 72a, stk. 2, 1 balancen, som rangerer pd samme
niveau eller er efterstillet nedskrivningsrelevante passivinstrumenter

passiverne er hverken sikret eller genstand for en garanti eller en anden
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ordning, der forbedrer fordringens rangering, fra:

1) instituttet eller dets datterselskaber
i1) moderselskabet for instituttet eller dets datterselskaber

ii1) enhver virksomhed, som har snavre forbindelser med de i nr. 1) og i1),
navnte enheder

g) passiverne er ikke omfattet af modregningsordninger eller nettingrettigheder,
der ville forringe deres tabsabsorberende evne under afvikling

h)  de bestemmelser, som regulerer passiverne, indeholder ikke et incitament til,
at instituttet i givet fald anmoder om tilbagebetaling af, indfrier, for udleb
genkeber eller for tid tilbagebetaler hovedstolen

i)  passiverne kan ikke indfries for udleb af indehaverne af instrumenterne, jf.
dog artikel 72c, stk. 2

j)  hvis passiverne indeholder en eller flere call options eller optioner for
tilbagebetaling for tid, kan optionerne udelukkende udnyttes efter udstederens
valg

k)  passiverne kan kun gores til genstand for en anmodning om tilbagebetaling,
indfries, genkebes eller tilbagebetales for tid, nar betingelserne i artikel 77 og
78 er opfyldt

1)  de bestemmelser, som regulerer passiverne, angiver ikke eksplicit eller
implicit, at passiverne vil blive eller kan blive gjort til genstand for en
anmodning om tilbagebetaling, indfriet, genkebt eller tilbagebetalt for tid af
afviklingsenheden pa anden méde end i forbindelse med instituttets insolvens
eller likvidation, og instituttet tilkendegiver ikke dette pa anden méade

m) de bestemmelser, som regulerer passiverne, giver ikke indehaveren ret til at
fremskynde de planlagte betalinger af renter og afdrag, undtagen 1 forbindelse
med afviklingsenhedens insolvens eller likvidation

n) sterrelsen af de forfaldne renter eller udbytter af passiverne vil ikke blive
@ndret pd grundlag af kreditsituationen for afviklingsenheden eller dens
moderselskab

o) de kontraktlige bestemmelser, som regulerer passiverne, kraever, at
passivernes hovedstol, nar afviklingsmyndigheden har besluttet at udeve
nedskrivnings- og konverteringsbefojelsen, jf. artikel 48 1 direktiv
2014/59/EU, nedskrives permanent eller konverteres til egentlige
kernekapitalinstrumenter.

Ud over passiverne, jf. stk. 2, betragtes passiver som nedskrivningsrelevante
passivinstrumenter op til et samlet belgb, som ikke overstiger 3,5 % af det samlede
risikoeksponeringsbelob beregnet 1 overensstemmelse med artikel 92, stk. 3 og 4,
safremt:

a)  alle betingelserne 1 stk. 2 med undtagelse af betingelsen i litra d) er opfyldt
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b)  passiverne rangerer pa samme niveau som de lavest rangerende udelukkede
passiver omhandlet i artikel 72a, stk. 2, og

c) medtagelsen af disse passiver i nedskrivningsrelevante passivposter ikke har
en vasentlig negativ indvirkning pé instituttets afviklingsmuligheder, som
bekraftet af afviklingsmyndigheden efter at have vurderet elementerne
omhandlet i artikel 45b, stk. 3, litra b) og ¢), 1 direktiv 2014/59/EU.

Et institut kan beslutte ikke at medtage de passiver, der er omhandlet i forste afsnit, i
de nedskrivningsrelevante passivposter.

Safremt et institut treffer en beslutning som omhandlet i stk. 3, andet afsnit,
betragtes passiver som nedskrivningsrelevante passivinstrumenter i tilleg til de
passiver, der er omhandlet i stk. 2, hvis:

a) instituttets beslutning om ikke at medtage passiverne omhandlet i stk. 3,
forste afsnit, 1 de nedskrivningsrelevante passivposter er geldende i henhold
til stk. 5

b) alle betingelserne i stk. 2 med undtagelse af betingelsen i stk. 2, litra d), er
opfyldt

c) passiverne rangerer pa samme niveau som eller hejere end de lavest
rangerende udelukkede passiver omhandlet i artikel 72a, stk. 2

d) 1 instituttets balance overstiger vaerdien af de udelukkede passiver omhandlet
i artikel 72a, stk. 2, som rangerer pd samme niveau som eller lavere end disse
passiver ved insolvens, ikke 5% af instituttets kapitalgrundlag og
nedskrivningsrelevante passiver

e) medtagelsen af disse passiver 1 nedskrivningsrelevante passivposter har ikke
en vesentlig negativ indvirkning pa instituttets afviklingsmuligheder, som
bekraftet af afviklingsmyndigheden efter at have vurderet elementerne
omhandlet i artikel 45b, stk. 3, litra b) og ¢), 1 direktiv 2014/59/EU.

I beslutningen omhandlet i stk. 3, andet afsnit, angives det, om instituttet har til
hensigt at medtage passiverne omhandlet 1 stk. 4 i de nedskrivningsrelevante
passivposter eller ikke at medtage nogen af de passiver, der er omhandlet i stk. 3 og
4. Et institut kan beslutte ikke at medtage passiver omhandlet i bade stk. 3 og 4 i de
nedskrivningsrelevante passivposter.

Beslutningen offentliggeres 1 arsberetningen og treeder i1 kraft seks méneder efter
offentliggerelsen af denne beretning. Beslutningen er geeldende i mindst ét ar.

Den kompetente myndighed herer afviklingsmyndigheden, nar denne underseger,

om denne artikels betingelser er opfyldt.

Artikel 72¢
Amortisering af nedskrivningsrelevante passivinstrumenter

Nedskrivningsrelevante passivinstrumenter med en restlobetid pd mindst ét ar

betragtes fuldt ud som nedskrivningsrelevante passivposter.
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Nedskrivningsrelevante passivinstrumenter med en restlegbetid pa mindre end et r
betragtes ikke som nedskrivningsrelevante passivposter.

2. Safremt et nedskrivningsrelevant passivinstrument omfatter en indlesningsmulighed,
som indehaveren kan udeve inden udlebet af instrumentets oprindelige lebetid,
defineres instrumentets lgbetid som den tidligst mulige dato, hvor indehaveren kan
udeve indlesningsmuligheden og anmode om indlesning eller tilbagebetaling af

instrumentet, jf. stk. 1.

Artikel 72d
Konsekvenser, ndar betingelserne ikke leengere opfyldes

Hvis de geeldende betingelser i artikel 72b i forbindelse med et nedskrivningsrelevant passivinstrument
ikke lengere opfyldes, betragtes passiverne med gjeblikkelig virkning ikke lengere som
nedskrivningsrelevante passivinstrumenter.

Passiver omhandlet i artikel 72b, stk. 2, kan fortsat betragtes som nedskrivningsrelevante
passivinstrumenter, sd l&engere de betragtes som nedskrivningsrelevante passivinstrumenter i henhold
til 72b, stk. 3, eller artikel 72b, stk. 4.

AFDELING 2
FRADRAG I NEDSKRIVNINGSRELEVANTE PASSIVPOSTER

Artikel 72e
Fradrag i nedskrivningsrelevante passivposter

1. Institutter, der er omfattet af artikel 92a, fradrager folgende i nedskrivningsrelevante
passivposter:

a) instituttets direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af egne
nedskrivningsrelevante passivinstrumenter, herunder egne passiver, som et
institut kan vare forpligtet til at kebe 1 medfer af eksisterende kontraktlige
forpligtelser

b) instituttets  direkte, indirekte @ og  syntetiske  besiddelser  af
nedskrivningsrelevante  passivinstrumenter 1 G-Sll-enheder, hvormed
instituttet har besiddelser 1 krydsejerskab, som efter de kompetente
myndigheders opfattelse har til formdl kunstigt at ege afviklingsenhedens
tabsabsorberende evne og rekapitaliseringsevne

c) den relevante vardi opgjort i henholdt til artikel 72i af instituttets direkte,
indirekte ~ og  syntetiske  besiddelser af  nedskrivningsrelevante
passivinstrumenter i G-Sll-enheder, ndr instituttet ikke har en vesentlig
investering 1 disse enheder

d) instituttets  direkte, indirekte @~ og  syntetiske  besiddelser  af
nedskrivningsrelevante passivinstrumenter 1 G-SIl-enheder, nér instituttet har
en vasentlig investering 1 disse enheder, undtagen emissionspositioner, der
besiddes 1 under fem bankdage.
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Med henblik pd denne afdeling behandles alle instrumenter, der rangerer pd samme
niveau som nedskrivningsrelevante passivinstrumenter, som nedskrivningsrelevante
passivinstrumenter med undtagelse af instrumenter, der rangerer pa samme niveau
som instrumenter anerkendt som nedskrivningsrelevante passiver i henhold til artikel
72b, stk. 3 og 4.

Med henblik pé denne afdeling kan institutter beregne vardien af besiddelser af

nedskrivningsrelevante passivinstrumenter omhandlet i artikel 72b, stk. 3, pa
L\
l

h = veardien af besiddelser af nedskrivningsrelevante passivinstrumenter
omhandlet i artikel 72b, stk. 3

folgende méde:

hvor

i = indekset for det udstedende institut

Hi = den samlede vardi af det udstedende instituts (i) besiddelser af
nedskrivningsrelevante passivinstrumenter omhandlet i artikel 72b, stk. 3

li = vardien af passiver medtaget i nedskrivningsrelevante passivposter af det
udstedende institut i inden for de granser, der er anfort i artikel 72b, stk. 3, ifelge det
udstedende instituts seneste oplysninger

Li = den samlede vardi af de udestaende passiver for det udstedende institut i
omhandlet i artikel 72b, stk. 3, ifolge det udstedende instituts seneste oplysninger.

Séafremt et moderinstitut i Unionen eller et moderinstitut i en medlemsstat, som er
omfattet af artikel 92a, har direkte, indirekte eller syntetiske besiddelser af
kapitalgrundlagsinstrumenter eller nedskrivningsrelevante passivinstrumenter 1 et
eller flere datterselskaber, som ikke tilherer den samme afviklingskoncern som dette
moderinstitut, kan dette moderinstituts afviklingsmyndighed efter hering af berorte
datterselskabers afviklingsmyndigheder tillade, at moderinstituttet fraviger stk. 1,
litra c) og d), og stk. 2, ved at fratrekke en lavere veardi angivet af
afviklingsmyndigheden i hjemlandet. Denne lavere vardi skal mindst vaere lig med

vaerdien (m) beregnet pa folgende made:

m; = 0; + P; — max{0; [(0; + P;) — 1p¢ X R;]}

Hvor
1 = indekset for datterselskabet
O; = verdien af kapitalgrundlagsinstrumenter udstedt af datterselskabet i, som

medregnes 1 moderselskabets konsoliderede kapitalgrundlagskrav

Pi = verdien af nedskrivningsrelevante passivinstrumenter, som er udstedt af
datterselskabet 1, som er i moderinstituttets besiddelse
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rrg = det forhold, der gzlder for den pageldende afviklingskoncern i henhold til
artikel 92a, stk. 1, litra a), og artikel 45d 1 direktiv 2014/59/EU

Ri = det samlede risikoeksponeringsbeleb for G-SII-enheden i beregnet i henhold
til artikel 92, stk. 3 og 4.

Séfremt det tillades moderinstituttet at fradrage den laveste vardi i henhold til forste
afsnit, fradrager datterselskabet forskellen mellem verdien beregnet i henhold til stk.
1, litra ¢) og d), og stk. 2, og dette laveste belob fra det tilsvarende element af
kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver.

Artikel 72f
Fradrag af besiddelser af egne nedskrivningsrelevante passivinstrumenter

Med henblik pé artikel 72e, stk. 1, litra a), opger institutterne besiddelser pd grundlag af lange
bruttopositioner med felgende undtagelser:

a) Institutterne kan opgere vardien af besiddelserne pd grundlag af lange
nettopositioner, safremt folgende to betingelser begge er opfyldt:

1) de lange og korte positioner er i samme underliggende eksponering, og
der er med de korte positioner ikke forbundet nogen modpartsrisiko

i1) enten indgdr bade de lange og korte positioner i handelsbeholdningen
eller de indgér begge uden for handelsbeholdningen.

b) Institutterne opger den verdi, der skal fratreekkes for direkte, indirekte og syntetiske
besiddelser af indekspapirer, ved at beregne den underliggende eksponering for egne
nedskrivningsrelevante passivinstrumenter i disse indeks.

c) Institutterne kan modregne lange bruttopositioner i egne nedskrivningsrelevante
passivinstrumenter, som er fremkommet ved besiddelser af indekspapirer, 1 korte
positioner 1 egne nedskrivningsrelevante passivinstrumenter, der er fremkommet ved
korte positioner i de underliggende indeks, herunder ogsa nér der med disse korte
positioner er forbundet en modpartsrisiko, safremt felgende to betingelser begge er
opfyldt:

1) de lange og korte positioner er i samme underliggende indeks
i1) enten indgdr bdde de lange og de korte positioner i

handelsbeholdningen, eller de indgdr begge uden for
handelsbeholdningen.

Artikel 72g
Fradragsgrundlag for nedskrivningsrelevante passivposter

Med henblik pé artikel 72e, stk. 1, litra b), ¢) og d), fratraekker institutter lange bruttopositioner med de
undtagelser, der er fastsat i artikel 72h-72i.

Artikel 72h
Fradrag af besiddelser af nedskrivningsrelevante passiver i andre G-SIl-enheder

Institutter, der ikke benytter undtagelsen i artikel 72j, foretager fradragene omhandlet i artikel 72e, stk.
1, litra ¢) og d), i henhold til felgende:

a) De kan opgere direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af nedskrivningsrelevante
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b)

passiver pa grundlag af lange nettopositioner i samme underliggende eksponering,
forudsat at folgende to betingelser begge er opfyldt:

i) den korte positions forfaldstidspunkt er sammenfaldende med
forfaldstidspunktet for den lange position eller har en restlobetid pd mindst ét
ar

i1) enten indgar bade den lange position og den korte position i
handelsbeholdningen, eller de indgir begge uden for handelsbeholdningen

de opger den verdi, der skal fratreekkes for direkte, indirekte og syntetiske
besiddelser af indekspapirer, ved at beregne den underliggende eksponering for egne
nedskrivningsrelevante passivinstrumenter i disse indeks.

Artikel 721

Fradrag af nedskrivningsrelevante passiver, nar instituttet ikke har en veesentlig investering i

G-Sll-enheder

Med henblik pa artikel 72e, stk. 1, litra c), opger institutterne det relevante belab, der
skal fratraekkes, ved at multiplicere den i litra a) i nervaerende stykke omhandlede
veerdi med den faktor, der fremkommer ved den 1 litra b) i narverende stykke

omhandlede beregning:

a) det samlede belob, hvormed instituttets direkte, indirekte og syntetiske
besiddelser af egentlige kernekapitalinstrumenter, hybride
kernekapitalinstrumenter og supplerende kapitalinstrumenter i enheder i den
finansielle sektor og nedskrivningsrelevante passivinstrumenter i G-SII-
enheder, hvor instituttet ikke har en vasentlig investering, overstiger 10 % af
instituttets egentlige kernekapitalposter beregnet efter anvendelse af folgende:

1) artikel 32-35

i1) artikel 36, stk. 1, litra a)-g), litra k, nr. 11)-v), og litra 1), undtagen det
beleb, der skal fratrekkes for udskudte skatteaktiver, som athanger af
fremtidig rentabilitet, og som skyldes midlertidige forskelle

ii1) artikel 44 og 45

b) vardien af instituttets direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af
nedskrivningsrelevante passivinstrumenter i G-SII-enheder, hvor instituttet
ikke har en veasentlig investering, divideret med den samlede veardi af
instituttets direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af egentlige
kernekapitalinstrumenter, hybride kernekapitalinstrumenter og supplerende
kapitalinstrumenter 1 enheder 1 den finansielle sektor og
nedskrivningsrelevante  passivinstrumenter 1 G-Sll-enheder,  hvor
afviklingsenheden ikke har en vasentlig investering.

Institutterne udelukker emissionspositioner, der besiddes 1 hojst fem bankdage, fra de
1 stk. 1, litra a), omhandlede beleb og fra beregningen af den i stk. 1, litra b), nevnte
faktor.

Det beleob, der skal fratrekkes 1 henhold til stk. 1, fordeles pa hvert
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nedskrivningsrelevant passivinstrument, der besiddes i en G-SlI-enhed. Institutterne
beregner den del af hvert nedskrivningsrelevant passivinstrument, som fratraekkes i
henhold til stk. 1, ved at multiplicere det i litra a) i nerverende stykke omhandlede
beleob med den i litra b) i nerverende stykke omhandlede andel:

a)  veardien af de besiddelser, som skal fratraekkes i henhold til stk. 1

b) andelen af instituttets samlede direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af
nedskrivningsrelevante passivinstrumenter i G-Sll-enheder, hvor instituttet
ikke har en vasentlig investering, og som udgeres af de enkelte
nedskrivningsrelevante passivinstrumenter, instituttet besidder.

Veardien af de i artikel 72e, stk. 1, litra ¢), naevnte besiddelser, som er lig med eller
udger mindre end 10 % af instituttets egentlige kernekapitalposter efter anvendelse af
bestemmelserne i1 stk. 1, litra a), nr. 1), ii) og iii), fratrekkes ikke og tildeles de
relevante risikovagte i overensstemmelse med tredje del, afsnit II, kapitel 2 eller 3
og 1 givet fald kravene i tredje del, afsnit IV.

Institutterne beregner den del af hvert nedskrivningsrelevant passivinstrument, som
risikovaegtes 1 henhold til stk. 4, ved at multiplicere verdien af de besiddelser, der
skal risikovaegtes 1 henhold til stk. 4, med den andel, der folger af beregningen 1 stk.
3, litra b).

Artikel 72j
Handelsbeholdning, der fritages for fradrag i nedskrivningsrelevante passivposter

Institutterne kan beslutte ikke at fradrage en udpeget del af deres direkte, indirekte og
syntetiske besiddelser af nedskrivningsrelevante passivinstrumenter, som samlet og
méilt pd lang bruttobasis er lig med eller udger mindre end 5 % af instituttets
egentlige kernekapitalposter efter anvendelse af bestemmelserne i artikel 32-36,
safremt folgende betingelser er opfyldt:

a)  besiddelserne er i handelsbeholdningen

b)  de nedskrivningsrelevante passivinstrumenter besiddes i hgjst 30 bankdage.

Belgb for poster, som ikke fratrekkes i1 henhold til stk. 1, er omfattet af
kapitalgrundlagskrav vedrerende poster i handelsbeholdningen.

Safremt betingelserne i stk. 1 ikke lengere opfyldes for besiddelser fratrukket i
henhold til dette stykke, fratreekkes besiddelserne i henhold til artikel 72g uden
anvendelse af undtagelserne i artikel 72h og 72i.
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AFDELING 3
KAPITALGRUNDLAG OG NEDSKRIVNINGSRELEVANTE PASSIVER

Artikel 72k
Nedskrivningsrelevante passiver

Et instituts nedskrivningsrelevante passiver bestér af instituttets nedskrivningsrelevante passivposter
efter fradragene omhandlet i artikel 72e.

Artikel 721
Kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver

Et instituts kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver bestair af summen af dets
kapitalgrundlag og dets nedskrivningsrelevante passiver."

28) I anden del, afsnit I, affattes overskriften pa kapitel 6 séledes:

"Generelle krav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante
passiver"
29) Artikel 73 @ndres saledes:
a)  Overskriften affattes saledes:
"Udlodninger p4 instrumenter".
b)  Stk. 1, 2, 3 og 4 affattes sdledes:

"1. Kapitalinstrumenter og passiver, med hensyn til hvilke et institut efter eget valg
kan foretage udlodninger i en anden form end likvide midler eller
kapitalgrundlagsinstrumenter, kvalificeres ikke som egentlige
kernekapitalinstrumenter, hybride kernekapitalinstrumenter, supplerende
kapitalinstrumenter eller nedskrivningsrelevante passivinstrumenter, medmindre
instituttet har fiet de kompetente myndigheders forudgaende tilladelse.

2. De kompetente myndigheder giver kun den 1 stk. 1 omhandlede tilladelse, hvis de
anser alle folgende betingelser for at vere opfyldt:

a) Instituttets evne til at annullere udbetalinger 1 forbindelse med
instrumentet vil ikke blive pdvirket negativt af det i stk. 1 omhandlede
valg eller af den form, i1 hvilken udlodningerne kan foretages.

b) Instrumentets eller passivets evne til at dekke tab vil ikke blive pavirket
negativt af det 1 stk. 1 omhandlede valg eller af den form, 1 hvilken
udlodningerne kan foretages.

c) Kvaliteten af kapitalinstrumentet eller passivet vil ikke pd anden made
blive forringet af det i stk. 1 omhandlede valg eller af den form, i hvilken
udlodningerne kan foretages.

Den kompetente myndighed herer afviklingsmyndigheden med hensyn til et instituts
opfyldelse af disse betingelse, inden tilladelsen, jf. stk. 1, indremmes.

3. Kapitalinstrumenter og passiver, med hensyn til hvilke en anden juridisk person
end det udstedende institut efter eget valg kan beslutte eller kreeve, at udbetalingen af
udlodninger pa disse instrumenter eller passiver foretages i en anden form end
likvide midler eller kapitalgrundlagsinstrumenter, kvalificeres ikke som egentlige
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30)

31)

32)

kernekapitalinstrumenter, hybride kernekapitalinstrumenter, supplerende
kapitalinstrumenter eller nedskrivningsrelevante passivinstrumenter.

4. Institutterne kan anvende et bredt markedsindeks som et af grundlagene for
fastsettelsen af udlodningernes storrelse pa hybride kernekapitalinstrumenter,
supplerende kapitalinstrumenter og nedskrivningsrelevante passivinstrumenter."

c)  Stk. 6 affattes séledes:

"6. Institutterne indberetter og offentligger de brede markedsindeks, som deres
kapitalinstrumenter og nedskrivningsrelevante passivinstrumenter athaenger af."

I artikel 75 affattes indledningen saledes:

"Krav om lgbetid for de korte positioner, der er omhandlet i artikel 45, litra a), artikel
59, litra a), artikel 69, litra a), og artikel 72h, litra a), anses for at vaere opfyldt med
hensyn til positioner, safremt alle folgende betingelser er opfyldt:".

Artikel 76, stk. 1, 2 og 3, affattes saledes

"1. Med henblik pa artikel 42, litra a), artikel 45, litra a), artikel 57, litra a), artikel
59, litra a), artikel 67, litra a), artikel 69, litra a), og artikel 72h, litra a), kan
institutterne reducere vaerdien af en lang position i et kapitalinstrument med den del
af indekset, der bestir af samme underliggende eksponering, som afdakkes, sdfremt
alle folgende betingelser er opfyldt:

a)  Enten indgéar bade den lange position, der afdaekkes, og den korte position i et
indeks, der anvendes til afdekning af den lange position, i
handelsbeholdningen, eller de indgar begge uden for handelsbeholdningen.

b) De i litra a) omhandlede positioner opgeres til dagsveerdi i instituttets
balance.

2. Med forbehold af de kompetente myndigheders forudgdende tilladelse kan et
institut anvende et konservativt sken over sin underliggende eksponering for de
instrumenter, der indgér i indeksene, som et alternativ til, at det beregner sin
eksponering for instrumenterne 1 et eller flere af folgende litraer:

a) egne egentlige kernekapitalinstrumenter, hybride kernekapitalinstrumenter,
supplerende kapitalinstrumenter og nedskrivningsrelevante
passivinstrumenter, som indgér i indeksene

b) egentlige kernekapitalinstrumenter, hybride kernekapitalinstrumenter og
supplerende kapitalinstrumenter i enheder i den finansielle sektor, som indgér
1 indeksene

c) institutters nedskrivningsrelevante passivinstrumenter, som indgdr i
indeksene.

3. De kompetente myndigheder giver kun den i stk. 2 omhandlede tilladelse, sdfremt
instituttet over for dem har godtgjort, at det vil vaere en stor administrativ byrde for
instituttet at overvdge sin underliggende eksponering for kapitalinstrumenterne i et
eller flere af litraerne i stk. 2, alt efter hvad der er relevant."

Artikel 77 affattes sdledes:
"Artikel 77
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Betingelser for reduktion af kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver

Et institut skal have den kompetente myndigheds forudgéende tilladelse til at gere det ene eller begge
af folgende:

a) reducere, indfri eller genkebe egentlige kernekapitalinstrumenter udstedt af instituttet
pa en made, som er tilladt 1 henhold til geeldende national lovgivning

b) anmode om tilbagebetaling af, indfri, tilbagebetale eller genkebe hybride
kernekapitalinstrumenter, supplerende kapitalinstrumenter eller

nedskrivningsrelevante passivinstrumenter for den kontraktlige udlebsdato."
33) Artikel 78 affattes saledes:

"Artikel 78
Tilsynsmyndighedens tilladelse til reduktion af kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante
passiver

1. Den kompetente myndighed giver tilladelse til, at et institut reducerer, genkeber,
anmoder om tilbagebetaling af eller indfrier egentlige kernekapitalinstrumenter,
hybride  kernekapitalinstrumenter,  supplerende  kapitalinstrumenter  eller
nedskrivningsrelevante passivinstrumenter, hvis en af folgende betingelser er
opfyldt:

a)  For eller samtidig med den i artikel 77 omhandlede aktion erstatter instituttet
de i artikel 77 omhandlede instrumenter med kapitalgrundlagsinstrumenter
eller nedskrivningsrelevante passivinstrumenter af samme eller hojere kvalitet
pa betingelser, som er forsvarlige i forhold til instituttets indtjeningsevne.

b) Instituttet har over for den kompetente myndighed godtgjort, at instituttets
kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver efter den navnte aktion
vil overstige de krav, der er fastlagt i denne forordning, 1 direktiv 2013/36/EU
og 1 direktiv 2014/59/EU, med en margen, som den kompetente myndighed
anser for nedvendig.

Den kompetente myndighed herer afviklingsmyndigheden, inden denne tilladelse
indremmes.

Nér et institut har fremlagt tilstreekkelig dokumentation for, at det kan drive
virksomhed med et kapitalgrundlag, der overstiger vaerdien af de krav, der er fastlagt
1 denne forordning, 1 direktiv 2013/36/EU og 1 direktiv 2014/59/EU, kan
afviklingsmyndigheden efter at have hert den kompetente myndighed give dette
institut en generel forhéndstilladelse til at anmode om tilbagebetaling af, indfri,
tilbagebetale eller genkebe nedskrivningsrelevante passivinstrumenter med forbehold
af kriterier, der sikrer, at sddanne fremtidige aktioner vil vaere 1 overensstemmelse
med betingelserne i litra a) og b) 1 dette stykke. Denne generelle forhdndstilladelse
indremmes kun for en bestemt periode pa hgjst et ar, hvorefter den kan forlenges.
Den generelle forhdndstilladelse indremmes kun for et bestemt pa forhind fastsat
belob, som fastsettes af afviklingsmyndigheden. Afviklingsmyndigheder underretter
de kompetente myndigheder om generelle forhandstilladelser, som de indremmer.

Nar et institut har fremlagt tilstrekkelig dokumentation for, at det kan drive
virksomhed med et kapitalgrundlag, der overstiger vaerdien af de krav, der er fastlagt
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i denne forordning, i direktiv 2013/36/EU og i direktiv 2014/59/EU, kan den
kompetente myndighed efter at have hert afviklingsmyndigheden give dette institut
en generel forhdndstilladelse til at anmode om tilbagebetaling af, indfri ,
tilbagebetale eller genkebe nedskrivningsrelevante passivinstrumenter med forbehold
af kriterier, der sikrer, at sddanne fremtidige aktioner vil vare i overensstemmelse
med betingelserne 1 litra a) og b) 1 dette stykke. Denne generelle forhandstilladelse
indremmes kun for en bestemt periode pd hejst et ar, hvorefter den kan forleenges.
Den generelle forhandstilladelse indremmes kun for et bestemt pd forhdnd fastsat
belob, som fastsettes af den kompetente myndighed. For egentlige
kernekapitalinstrumenter mé dette pd forhénd fastsatte belob ikke overstige 3 % af
den relevante udstedelse, og det mé ikke overstige 10 % af det belab, hvormed den
egentlige kernekapital overstiger summen af egentlige kernekapitalkrav fastlagt i
denne forordning, i direktiv 2013/36/EU og 1 direktiv 2014/59/EU, med en margen,
som den kompetente myndighed anser for nedvendig. For hybride
kernekapitalinstrumenter eller supplerende kapitalinstrumenter mé& dette pa forhdnd
fastsatte beleb ikke overstige 10 % af den relevante udstedelse, og det ma ikke
overstige 3 % af den samlede verdi af udestdende hybride kernekapitalinstrumenter
eller supplerende kapitalinstrumenter. For nedskrivningsrelevante passivinstrumenter
fastsattes det pa forhand fastsatte belgb af afviklingsmyndigheden efter hering af
den kompetente myndighed.

De kompetente myndigheder traekker den generelle forhandstilladelse tilbage, hvis et
institut overtreeder et af de kriterier, der ligger til grund for tilladelsen.

Ved vurderingen af erstatningsinstrumenternes forsvarlighed i forhold til instituttets
indtjeningsevne i henhold til stk. 1, litra a), overvejer de kompetente myndigheder, i
hvilket omfang disse erstatningskapitalinstrumenter og -passiver vil vare mere
omkostningsfulde for instituttet end dem, som de skal erstatte.

Safremt et institut indleder en aktion som omhandlet i artikel 77, litra a), og naegtelse
af indfrielse af egentlige kernekapitalinstrumenter som omhandlet 1 artikel 27 er
forbudt 1 henhold til geldende national lovgivning, kan den kompetente myndighed
fravige betingelserne 1 stk. 1, forudsat at den kompetente myndighed kreever, at
instituttet i passende omfang begranser indfrielsen af sddanne instrumenter.
Kompetente myndigheder kan give tilladelse til, at et institut anmoder om
tilbagebetaling  af,  indfrier, tilbagebetaler  eller = genkeber  hybride
kernekapitalinstrumenter eller supplerende kapitalinstrumenter i en periode pa fem ér
efter deres udstedelsesdato, safremt betingelserne i stk. 1 er opfyldt samtidig med en
af folgende betingelser:

a) Der sker en @ndring i1 den forskriftsmaessige klassificering af disse
instrumenter, som sandsynligvis vil medfere, at de wudelukkes fra
kapitalgrundlaget eller omklassificeres til kapitalgrundlag af lavere kvalitet,
og de to folgende betingelser begge er opfyldt:

1) Den kompetente myndighed anser denne andring for at vare
tilstraekkelig sikker.
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34)

i1) Instituttet godtger over for den kompetente myndighed, at den
forskriftsmeessige omklassificering af disse instrumenter ikke med
rimelighed kunne forudses pa tidspunktet for deres udstedelse.

b)  Der sker en @ndring i den galdende skattebehandling af disse instrumenter,
som instituttet over for den kompetente myndighed godtger er vasentlig og
ikke med rimelighed kunne forudses pa tidspunktet for deres udstedelse.

c) Instrumenterne er omfattet af  overgangsbestemmelserne i
kapitalkravsforordningens artikel 484.

d)  For eller samtidig med den 1 artikel 77 omhandlede aktion erstatter instituttet
de i artikel 77 omhandlede instrumenter med kapitalgrundlagsinstrumenter
eller nedskrivningsrelevante passivinstrumenter af samme eller hojere kvalitet
pa betingelser, som er forsvarlige 1 forhold til instituttets indtjeningsevne, og
den kompetente myndighed har indremmet tilladelse til denne aktion med den
begrundelse, at den ville vaere gavnlig ud fra et tilsynsmaessigt perspektiv og
er begrundet i serlige omstaendigheder.

e) De hybride kernekapitalinstrumenter eller supplerende kapitalinstrumenter
genkebes med henblik pad market making.

Den kompetente myndighed drofter disse betingelser med afviklingsmyndigheden,
inden denne tilladelse indremmes.

EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at

pracisere folgende:
a)  betydningen af "forsvarlige i forhold til instituttets indtjeningsevne"
b)  det passende omfang af begrensningen af indfrielsen som navnt i stk. 3

c) proceduren, herunder grenserne og proceduren for de kompetente
myndigheders indremmelse af en forhandstilladelse til en aktion omhandlet i
artikel 77, og datakravene 1 forbindelse med et instituts ansegning om at fa
den kompetente myndigheds tilladelse til at indlede en aktion som omhandlet
1 artikel 77, herunder den procedure, der skal anvendes i tilfaelde af indfrielse
af aktier udstedt til medlemmer af andelsselskaber, og fristen for behandling
af en sddan ansegning

d) de sarlige omstendigheder som navnt 1 stk. 4
e) betydningen af udtrykket "market making" som neevnt i stk. 4.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for
Kommissionen senest [tre médneder efter forordningens ikrafttreeden].

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de 1 ferste afsnit omhandlede

reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 1
forordning (EU) nr. 1093/2010."

Artikel 79 @ndres saledes:
a)  Titlen affattes saledes:

"Midlertidig fravigelse af bestemmelserne om fradrag i kapitalgrundlaget og de
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35)

36)

nedskrivningsrelevante passiver".
b)  Stk. 1 affattes saledes:

"l1. Séfremt et institut besidder kapitalinstrumenter eller passiver eller har givet
efterstillede lan, der midlertidig kvalificeres som egentlige kernekapitalinstrumenter,
hybride kernekapitalinstrumenter eller supplerende kapitalinstrumenter i en enhed i
den finansielle sektor eller som nedskrivningsrelevante passivinstrumenter i et
institut, og den kompetente myndighed skenner, at hensigten med disse besiddelser
er at anvende dem som led i en finansiel bistandsoperation med henblik pa at
reorganisere og redde denne enhed eller dette institut, kan den kompetente
myndighed midlertidig fravige bestemmelserne om fradrag, som ellers ville finde
anvendelse pd disse instrumenter."

Artikel 80 @ndres saledes:
a)  Titlen affattes saledes:

"Lobende kontrol med kvaliteten af kapitalgrundlaget og de
nedskrivningsrelevante passiver".

b)  Stk. 1 affattes saledes:

"l.  EBA  overvager kvaliteten af  kapitalgrundlagsinstrumenter  og
nedskrivningsrelevante passivinstrumenter udstedt af institutter i hele Unionen og
underretter straks Kommissionen, hvis der foreligger vesentligt bevis for, at de
pageldende instrumenter ikke opfylder kriterierne denne forordning.

De kompetente myndigheder skal efter anmodning fra EBA omgéende fremsende
alle de oplysninger, som EBA anser for relevante vedrerende nye kapitalinstrumenter
eller nye typer passiver, der udstedes, for at EBA kan overvige kvaliteten af
kapitalgrundlagsinstrumenter og nedskrivningsrelevante passivinstrumenter, der
udstedes af institutter 1 hele Unionen."

c) [Istk. 3 affattes indledningen saledes:

"3. EBA yder teknisk radgivning til Kommissionen om alle vasentlige e@ndringer,
som den finder det nedvendigt at foretage af definitionen af kapitalgrundlag og
nedskrivningsrelevante passiver som folge af:".

Artikel 81, stk. 1, affattes saledes:

"1. Minoritetsinteresser omfatter summen af egentlige kernekapitalinstrumenter, nar
folgende betingelser er opfyldt:

a)  Datterselskabet antager en af folgende former:
1) et institut

i1) en virksomhed, som i1 medfer af geldende national lovgivning er
omfattet af kravene i denne forordning og i direktiv 2013/36/EU

i11) et intermedizrt finansielt holdingselskab 1 et tredjeland, der er omfattet
af de samme regler som kreditinstitutter i dette tredjeland, og hvor
Kommissionen i1 henhold til artikel 107, stk. 4, har truffet afgerelse om,
at disse regler som minimum svarer til reglerne i denne forordning.
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b)  Datterselskabet indgar fuldt ud i konsolideringen efter bestemmelserne i
forste del, afsnit II, kapitel 2.

c) De i indledningen til dette stykke omhandlede egentlige kernekapitalposter
ejes af andre personer end de virksomheder, som indgar i konsolideringen
efter bestemmelserne i forste del, afsnit II, kapitel 2."

37) Artikel 82 affattes saledes:

"Artikel 82
Kvalificerende hybrid kernekapital, kernekapital, supplerende kapital og kvalificerende
kapitalgrundlag

Kvalificerende hybrid kernekapital, kernekapital, supplerende kapital og kvalificerende
kapitalgrundlag omfatter et datterselskabs minoritetsinteresser, hybride kernekapital- eller supplerende
kapitalinstrumenter plus overfort resultat og overkurs ved emission i tilknytning hertil, nar felgende
betingelser er opfyldt:

a) Datterselskabet antager en af folgende former:
1) et institut

i1) en virksomhed, som i medfer af geldende national lovgivning er
omfattet af kravene i denne forordning og i direktiv 2013/36/EU

ii1) et intermedizrt finansielt holdingselskab i et tredjeland, der er omfattet
af de samme regler som kreditinstitutter i dette tredjeland, og hvor
Kommissionen i henhold til artikel 107, stk. 4, har truffet afgerelse om,
at disse regler som minimum svarer til reglerne i denne forordning.

b) Datterselskabet indgér fuldt ud i konsolideringen efter bestemmelserne i forste del,
afsnit 11, kapitel 2.
c) Instrumenterne ejes af andre personer end de virksomheder, som indgédr i

konsolideringen efter bestemmelserne 1 forste del, afsnit I, kapitel 2."
38) I artikel 83, stk. 1, affattes indledningen séledes:

"1. Hybride kernekapital- og supplerende kapitalinstrumenter udstedt af en SPE og
overkurs ved emission i tilknytning hertil kan kun indregnes i kvalificerende hybrid
kernekapital, kernekapital eller supplerende kapital eller 1 givet fald kvalificerende
kapitalgrundlag indtil den 31. december 2021, hvis felgende betingelser er opfyldt:".

39) Artikel 92 @ndres saledes:
a) Istk. 1 tilfejes folgende som litra d):
"d) en gearingsgrad pa 3 %."
b)  Stk. 3, litra b), ¢) og d), affattes séledes:

"b) kapitalgrundlagskravene vedrerende et instituts handelsbeholdningsaktiviteter
for sd vidt angér folgende:

1v) markedsrisici opgjort efter bestemmelserne i afsnit IV 1 nervarende del

v) store eksponeringer, der overstiger de i artikel 395-401 fastsatte
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40)

graenser, sidfremt et institut har faet tilladelse til at overskride disse
grenser, som fastsat i henhold til fjerde del

c) kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisici som fastsat i afsnit IV i
nerverende del for alle forretningsaktiviteter, der genererer valutarisici eller
ravarerisici

d) kapitalgrundlagskravene opgjort i henhold til afsnit V med undtagelse af artikel
379 for sé vidt angér afviklingsrisiko."

Folgende indsattes som artikel 92a og artikel 92b:
"Artikel 92a

Krav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver for globale systemisk vigtige

institutter

Med forbehold af artikel 93 og 94 og undtagelserne, jf. denne artikels stk. 2, skal
institutter, der er udpeget som afviklingsenheder, og som er globale systemisk vigtige
institutter eller er en del af et globalt systemisk vigtigt institut, til enhver tid

overholde folgende krav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver:

a)  en risikobaseret sats pa 18 %, som representerer instituttets kapitalgrundlag
og nedskrivningsrelevante passiver udtrykt som en procentdel af det samlede
risikoeksponeringsbelab beregnet i henhold til artikel 92, stk. 3 og 4

b) en ikkerisikobaseret sats pa 6,75 %, som reprasenterer instituttets
kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver udtrykt som en procentdel
af det samlede eksponeringsmél omhandlet i artikel 429, stk. 4.

Kravet, jf. stk. 1, finder ikke anvendelse i folgende tilfeelde:

a) inden for tre ar efter den dato, hvor instituttet eller den koncern, instituttet
tilherer, er blevet udpeget som et globalt systemisk vigtigt institut

b) inden for to ar efter den dato, hvor afviklingsmyndigheden har anvendt bail-
in-vaerktejet 1 henhold til direktiv 2014/59/EU

c) inden for to ar efter den dato, hvor afviklingsmyndigheden har indfert en
anden foranstaltning ivaerksat af den private sektor, jf. artikel 32, stk. 1, litra
b), i direktiv 2014/59/EU, hvorved kapitalinstrumenter og andre passiver er
blevet nedskrevet eller konverteret til egentlig kernekapital med henblik pa at
rekapitalisere afviklingsenheden uden anvendelse af afviklingsvarktojer.

Nér den sum, der felger af anvendelsen af kravene i stk. 1, litra a), pd hver
afviklingsenhed inden for det samme globale systemisk vigtige institut overstiger det
krav vedrerende kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver, der er beregnet
1 henhold til artikel 12, kan afviklingsmyndigheden for moderinstituttet i Unionen
efter at have hort de ovrige relevante afviklingsmyndigheder treeffe foranstaltninger 1
henhold til artikel 45d, stk. 3, eller 45h, stk. 1, i direktiv 2014/59/EU.

Artikel 92b

Krav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver for globale systemisk vigtige
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tredjelandsinstitutter

Institutter, som er betydelige datterselskaber af globale systemisk vigtige tredjelandsinstitutter, og som
ikke er afviklingsenheder, skal til enhver tid opfylde et krav til kapitalgrundlag og
nedskrivningsrelevante passiver svarende til 90% af de krav til kapitalgrundlag og
nedskrivningsrelevante passiver, der er fastsat i artikel 92a.

Med henblik p& at opfylde stk. 1 medregnes hybride kernekapitalinstrumenter, supplerende
kapitalinstrumenter og nedskrivningsrelevante passivinstrumenter kun, nar de besiddes af instituttets
moderselskab i et tredjeland."

41) Artikel 94 affattes saledes:

"Artikel 94
Undtagelser for mindre handelsbeholdningsaktiviteter

1. Uanset artikel 92, stk. 3, litra b), kan institutter beregne kapitalgrundlagskravet
vedrerende deres handelsbeholdningsaktiviteter i henhold til stk. 2, sdfremt omfanget
af deres balanceforte og ikkebalanceforte handelsbeholdningsaktiviteter er lig med
eller ikke overstiger folgende terskler ifolge en manedlig vurdering:

a) 5 % af instituttets samlede aktiver
b) 50 mio. EUR.

2. Nar betingelserne i stk. 1 er opfyldt, kan institutter beregne kapitalgrundlagskravet

vedrerende deres handelsbeholdningsaktiviteter pa felgende made:

a)  for kontrakter naevnt i bilag II, punkt 1, kontrakter vedrerende aktier navnt i
bilag II, punkt 3, og kreditderivater kan institutter fritage disse positioner for
kapitalgrundlagskravet omhandlet i artikel 92, stk. 3, litra b)

b)  for positioner i handelsbeholdningen, som ikke er omhandlet i litra a), kan
institutter erstatte kapitalgrundlagskravet omhandlet 1 artikel 92, stk. 3, litra

b), med kravet beregnet i henhold til artikel 92, stk. 3, litra a).
3. Institutterne beregner omfanget af deres balanceforte og ikkebalanceforte
handelsbeholdningsaktiviteter pd en bestemt dato med henblik pa stk. 1 i

overensstemmelse med folgende krav:

a) alle positioner, som indgér i handelsbeholdningen i henhold til artikel 104,
medtages i1 beregningen med undtagelse af:

i) positioner vedrerende valuta og ravarer
i1) kreditderivater, der anses for interne risikoafdekninger af

eksponeringer mod kreditrisici eller modpartsrisici uden for
handelsbeholdningen

b) alle positioner ansattes til deres markedspris pa denne bestemte dato; hvis
markedsprisen for en position ikke er tilgengelig pa denne dato,
verdianseattes positionen til den seneste markedsverdi

c) lange positioners absolutte vaerdi og korte positioners absolutte verdi
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adderes.

Institutterne underretter de kompetente myndigheder, hvis de beregner eller opherer
med at beregne kapitalgrundlagskravene vedrerende deres
handelsbeholdningsaktiviteter i henhold til dette stk. 2.

Et institut, der ikke lengere opfylder en af betingelserne 1 stk. 1, underretter straks
den kompetente myndighed.

Et institut opherer med at beregne kapitalgrundlagskravene vedrerende dets
handelsbeholdningsaktiviteter i henhold til stk. 2 inden for tre méneder i hvert af
folgende tilfzlde:

a) instituttet opfylder ingen af betingelserne 1 stk. 1 1 tre fortlabende maneder
b) instituttet opfylder ingen af betingelserne i stk. 1 i mere end seks ud af de
sidste 12 méneder.

Hvis et institut opherer med at beregne kapitalgrundlagskravene vedrerende dets
handelsbeholdningsaktiviteter i henhold til denne artikel, m& det kun beregne
kapitalgrundlagskravene vedrerende dets handelsbeholdningsaktiviteter i henhold til
denne artikel, nir det over for den kompetente myndighed har godtgjort, at alle
betingelserne i stk. 1 er blevet opfyldt i en uatbrudt periode pé et ar.
Institutterne mé ikke indga en position i handelsbeholdningen alene for at overholde
en af betingelserne i stk. 1 i den manedlige vurdering."

Artikel 99 affattes séledes:

"Artikel 99
Indberetning vedrorende kapitalgrundlagskrav og regnskabsdata

Institutterne foretager indberetning til de kompetente myndigheder vedrerende de i
artikel 92 fastsatte krav i henhold til denne artikel.

Afviklingsenheder foretager indberetning til de kompetente myndigheder vedrerende
de i artikel 92a og 92b fastsatte krav mindst hvert halve ar.

Ud over indberetningen af kapitalgrundlag, jf. stk. 1, indberetter institutter
regnskabsdata til deres kompetente myndigheder, hvis de er:

a) et institut, der er omfattet af artikel 4 i forordning (EF) nr. 1606/2002

b) et kreditinstitut, som wudarbejder sit konsoliderede regnskab 1
overensstemmelse med de internationale regnskabsstandarder vedtaget i
henhold til artikel 5, litra b), forordning (EF) nr. 1606/2002.

De kompetente myndigheder kan kreve, at kreditinstitutter, som beregner deres
kapitalgrundlag pa konsolideret grundlag efter internationale regnskabsstandarder i
henhold til denne forordnings artikel 24, stk. 2, indberetter regnskabsdata som fastsat

1 denne artikel.

72



De i stk. 1-3 navnte indberetninger indgives arligt af smi institutter, jf. artikel 430a,
og, med forbehold af stk. 6, halvarligt eller hyppigere af alle andre institutter.

De i stk. 2 og 3 nevnte regnskabsdata indberettes, i det omfang det er nedvendigt for
at fa et fyldestgorende billede af risikoprofilen for instituttets aktiviteter og af de
systemiske risici, som institutterne udger for den finansielle sektor eller
realgkonomien, i overensstemmelse med forordning (EU) nr. 1093/2010.

EBA udarbejder udkast til gennemforelsesmassige tekniske standarder med henblik
pa at fastlegge ensartede formater for, hyppighed af og datoer for indberetning,
definitioner og de IT-lgsninger, der skal anvendes til indberetningen omhandlet i stk.
1-3 og artikel 100.

Indberetningskravene i denne artikel finder anvendelse pa institutter pa4 en made, der
star 1 rimeligt forhold til institutternes storrelse og kompleksitet samt arten af og
risikoniveauet for deres aktiviteter.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i forste afsnit omhandlede
gennemforelsesmassige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 i
forordning (EU) nr. 1093/2010.

EBA vurderer den finansielle virkning pa institutter af Kommissionens
gennemforelsesforordning  (EU)  nr. 680/2014%° med  hensyn  til
overholdelsesomkostninger og forelegger Kommissionen sine resultater senest den
[31. december 2019]. I denne rapport undersoges det navnlig, om
indberetningskravene er blevet anvendt pa en tilstraekkeligt forholdsmeessig méade.

Med henblik pa dette skal rapporten:

a) inddele institutter i kategorier efter deres storrelse og kompleksitet samt arten
af og risikoniveauet for deres aktiviteter. Rapporten skal navnlig indeholde en
kategori til sma institutter som defineret i artikel 430a

b) maéle den indberetningsbyrde, der palegges hver kategori af institutter 1 den
relevante periode for at opfylde indberetningskravene 1
gennemforelsesforordning (EU) nr. 680/2014, under hensyntagen til folgende:

i) indberetningsbyrden males som forholdet mellem instituttets
overholdelsesomkostninger og nettoindtjening i den omhandlede
periode

i1) overholdelsesomkostningerne omfatter alle udgifter, der direkte eller
indirekte er forbundet med gennemferelsen og den lebende drift af
indberetningssystemerne, herunder udgifter til personale, IT-systemer,
juridisk  assistance, bogfering, regnskabsfering, revision og

Kommissionens gennemferelsesforordning (EU) nr. 680/2014 af 16. april 2014 om
gennemforelsesmassige tekniske standarder for institutters indberetning med henblik pé tilsyn i medfer
af Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 (EUT L 191 af 28.6.2014, s. 1).
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konsulenttjenester

ii1) den omhandlede periode udger hver arlig periode, hvor institutter har
atholdt overholdelsesomkostninger med henblik pa at forberede
gennemforelsens af indberetningskravene i gennemforelsesforordning
(EU) nr. 680/2014 og fortsette den lebende drift af
indberetningssystemerne

c) vurdere, om og hvorvidt overholdelsesomkostninger i vasentlig grad
hindrede nyetablerede institutter i at f4 adgang til markedet

d)  vurdere virkningen af overholdelsesomkostninger, jf. litra b), nr. ii), pa hver
kategori af institutter for sd vidt angar offeromkostninger og

e) anbefale @ndringer af gennemforelsesforordning (EU) nr. 680/2014 med det
formél at mindske indberetningsbyrden for institutter eller angivne kategorier
af institutter, hvis det er hensigtsmeessigt i lyset af de mal, der er fastsat i
denne forordning og direktiv 2013/36/EU. I rapporten anbefales det som
minimum, hvordan detaljeringsgraden af indberetningskrav kan reduceres for
sma institutter som defineret 1 artikel 430a.

Med henblik pa stk. 7, litra d), forstds ved "offeromkostninger" vaerdi, som institutter
mister til  tjenester, der ikke leveres til kunder, som folge af
overholdelsesomkostninger.

De kompetente myndigheder herer EBA om, hvorvidt andre institutter end de i stk. 2
og 3 omhandlede ber indberette regnskabsdata pé konsolideret grundlag i henhold til
stk. 2, safremt alle felgende betingelser er opfyldt:

a) de pagaeldende institutter foretager ikke allerede indberetning pa konsolideret
grundlag

b) de pagezldende institutter er omfattet af en regnskabsramme i henhold til
direktiv 86/635/EQF

c) indberetning af regnskabsdata anses for nedvendig for at fa et fyldestgerende
billede af risikoprofilen for instituttets aktiviteter og af de systemiske risici,
som institutterne udger for den finansielle sektor eller realekonomien, i1
overensstemmelse med forordning (EU) nr. 1093/2010.

EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pé at
precisere de formater, som institutterne omhandlet forste afsnit skal anvende til de
formal, der er anfort i dette afsnit.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i andet afsnit omhandlede
gennemforelsesmessige tekniske standarder 1 overensstemmelse med artikel 15 i
forordning (EU) nr. 1093/2010.

Hvis en kompetent myndighed mener, at oplysninger, som ikke er omfattet af de i
stk. 6 omhandlede gennemforelsesmassige tekniske standarder, er nedvendige med
henblik pa stk. 5, underretter den EBA og ESRB om de supplerende oplysninger, den

74



11.

43)

44)

45)

46)

finder det nedvendigt at medtage i de 1 det navnte stykke omhandlede
gennemforelsesmessige tekniske standarder.

En kompetent myndighed kan fritage for kravene om indberetning af data angivet i
de gennemforelsesmaessige tekniske standarder omhandlet i denne artikel og i artikel
100, 101, 394, 415 og 430, safremt disse data allerede er tilgengelige for den
kompetente myndighed pa anden made end angivet i de ovennavnte
gennemforelsesmessige tekniske standarder, herunder i et andet format eller med en
anden detaljeringsgrad."

Artikel 100 affattes saledes:

"Artikel 100
Krav om indberetning af aktivbehceftelser

Institutterne indberetter deres niveau af aktivbeheaftelser til deres kompetente
myndigheder.

Indberetningen, jf. stk. 1, omfatter en opdeling af aktivbehaftelser efter type, f.eks.
genkebsaftaler, verdipapirudlan, securitiserede eksponeringer eller 1an tilknyttet som
sikkerhed for dekkede obligationer. "

I artikel 101, stk. 1, affattes indledningen saledes:

"l. Institutterne indberetter hvert halve ar folgende aggregerede data til de
kompetente myndigheder for hvert af de nationale ejendomsmarkeder, som de er
eksponeret for:".

Artikel 101, stk. 4 og 5, affattes sdledes:

"4.  EBA udarbejder udkast til gennemforelsesmassige tekniske standarder med
henblik pa at fastlegge ensartede formater for, hyppigheden af og datoer for
indberetning, definitioner og de IT-lgsninger, der skal anvendes til indberetning af de
1 stk. 1 omhandlede aggregerede data.

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de 1 ferste afsnit omhandlede
gennemforelsesmassige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 i
forordning (EU) nr. 1093/2010.

5. Uanset stk. 1 indberetter sma institutter som defineret 1 artikel 430a de i stk. 1
omhandlede oplysninger en gang om aret."

Artikel 102 @ndres séledes:
a)  Stk. 2, 3 og 4 affattes sédledes:

"2. En handelshensigt skal fremgd af de strategier, politikker og procedurer, som
instituttet har fastlagt til at forvalte positionen eller portefoljen i overensstemmelse
med artikel 104.

3. Institutterne opretter og vedligeholder systemer og kontroller til forvaltning af
deres handelsbeholdning i overensstemmelse med artikel 103.

4. Positioner 1 handelsbeholdningen fordeles pa handelsenheder, som instituttet har
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47)

etableret 1 henhold til artikel 104b, medmindre instituttet er omfattet af behandlingen
1 artikel 94 eller er blevet indrommet undtagelsen omhandlet 1 artikel 104b, stk. 3."

b)  Foelgende indsattes som stk. 5 og 6:

"5. Positioner 1 handelsbeholdningen er omfattet af kravene til forsigtig
vaerdiansettelse i artikel 105.

6. Institutterne behandler interne risikoafdaekninger i henhold til artikel 106."
Artikel 103 @ndres séledes:
a)  Stk. 1 affattes séledes:

"1. Institutterne skal have klart definerede politikker og procedurer for den generelle
forvaltning af handelsbeholdningen. Disse politikker og procedurer omhandler som
minimum:

a) de aktiviteter, som efter det enkelte instituts opfattelse er
handelsaktiviteter og indgar i handelsbeholdningen med henblik pé
kapitalgrundlagskravet

b) 1 hvilket omfang en position pa dagsbasis kan opgeres til markedsvaerdi
med udgangspunkt i et aktivt likvidt marked for keb og salg

c) for positioner, der opgeres til modelvaerdi, i hvilket omfang instituttet
kan:

1) afgraense alle vaesentlige risici i forbindelse med positionen
i1) afdekke alle vaesentlige risici 1 forbindelse med positionen med

instrumenter, for hvilke der findes et aktivt likvidt marked for keb og
salg

ii1) udarbejde palidelige estimater for vigtige forudsaetninger og parametre,
som anvendes 1 modellen

d) 1 hvilket omfang instituttet kan og skal foretage vardiansettelser af
positionen, som kan valideres eksternt pa en konsistent made

e) 1 hvilket omfang retlige begraensninger eller andre operationelle krav vil
hamme instituttets evne til at afvikle eller risikoafdekke en position pé
kort sigt

f) 1 hvilket omfang instituttet kan eller skal foretage aktiv risikostyring af
positionen som led 1 sine handelsaktiviteter

g) 1 hvilket omfang instituttet kan overfore risici eller positioner, der ligger
uden for handelsbeholdningen, til handelsbeholdningen og omvendt samt
kriterierne for sddanne overforsler som omhandlet i artikel 104b."

b)  Istk. 2 affattes indledningen séledes:

"2. Instituttet skal ved forvaltningen af sine positioner eller portefoljer af positioner i
handelsbeholdningen opfylde alle felgende krav:"

c)  Stk. 2, litra a), affattes séledes:
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"a) Instituttet har en klart dokumenteret handelsstrategi for positionerne eller
portefoljerne 1 handelsbeholdningen, som er godkendt af den everste ledelse, og
hvoraf fremgér den forventede besiddelsesperiode."

d) Istk. 2 affattes indledningen 1 litra b) séledes:

"b) Instituttet har klart definerede politikker og procedurer for aktiv forvaltning af
positionerne eller portefeljerne 1 handelsbeholdningen. Disse politikker og
procedurer omfatter folgende:".

e)  Stk. 2, litra b), nr. 1), affattes saledes:
"1) hvilke positioner eller portefoeljer af positioner hver handelsenhed eller i
givet fald udpegede dealere kan indga".

Artikel 104 affattes saledes:

"Artikel 104
Indregning i handelsbeholdningen

Institutterne skal have klart definerede politikker og procedurer til fastleggelse af,
hvilke positioner der skal medtages i1 handelsbeholdningen med henblik pa
beregningen af deres kapitalkrav, i overensstemmelse med kravene i artikel 102,
definitionen af handelsbeholdning i artikel 4, stk. 1, nr. 86), og bestemmelserne i
denne artikel og under hensyntagen til instituttets risikostyringskapacitet og -praksis.
Instituttet dokumenterer i fuldt omfang, at disse politikker og procedurer overholdes,
og underkaster dem intern revision mindst en gang om éaret og stiller resultaterne af
denne revision til rddighed for de kompetente myndigheder.

Positioner i1 folgende instrumenter skal indgé 1 handelsbeholdningen:

a) instrumenter, der opfylder kriterierne for at blive indregnet i
korrelationshandelsportefoljen, jf. stk. 6-9

b) finansielle instrumenter, der forvaltes af en handelsenhed, som er etableret i
henhold til artikel 104b

c) finansielle instrumenter, der giver anledning til en kort nettokredit- eller
nettoaktieposition

d)  instrumenter, der folger af tegningstilsagn
e) finansielle aktiver eller passiver opgjort til dagsveerdi
f)  instrumenter, der folger af market making-aktiviteter

g)  kollektive investeringsordninger, safremt de opfylder betingelserne 1 denne
artikels stk. 10

h)  noterede aktier
1) handelsrelaterede vaerdipapirfinansieringstransaktioner

1 optioner, herunder todelte indbyggede derivater fra instrumenter uden for
handelsbeholdningen, som vedrarer kredit- eller aktierisiko.
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Med henblik pa litra c) i dette stykke skal et institut have en kort nettoaktieposition,
hvor et fald i aktiekursen giver instituttet en gevinst. Et institut skal tilsvarende have
en kort nettokreditposition, hvis en stigning i kreditspaendet eller en forringelse af
kreditveerdigheden for en udsteder eller en gruppe af udstedere giver instituttet en
gevinst.

Positioner 1 folgende instrumenter skal ikke indga 1 handelsbeholdningen:
a)  instrumenter udpeget til securitiseringswarehousing
b)  besiddelser af fast ejendom
c) detail- og SMV-kredit

d) andre kollektive investeringsordninger end de i stk. 2, litra g), nevnte, hvor
instituttet ikke kan gennemga den kollektive investeringsordning dagligt, eller
hvor instituttet ikke kan opné reelle priser for sin kapitalandel i ordningen fra
dag til dag

e) derivataftaler med underliggende instrumenter omhandlet i litra a)-d)

f)  instrumenter, der besiddes med henblik pa at afdekke en bestemt risiko
tilknyttet en position i et instrument omhandlet i litra a)-e).

Uanset stk. 2 kan et institut ikke lade en position i et instrument omhandlet 1 stk. 2,
litra e)-1), indgd 1 handelsbeholdningen, sidfremt instituttet over for de kompetente
myndigheder godtger, at positionen ikke besiddes med henblik pd handel eller ikke
afdaekker positioner, der besiddes med henblik pa handel.
Kompetente myndigheder kan kraeve, at et institut dokumenterer, at en position, som
ikke er omhandlet i stk. 3, skal indgd i1 handelsbeholdningen. Hvis passende
dokumentation ikke fremlaegges, kan de kompetente myndigheder krave, at
institutter flytter denne position uden for handelsbeholdningen, med undtagelse af de
positioner, der er omhandlet i stk. 2, litra a)-d).
Kompetente myndigheder kan krave, at et institut dokumenterer, at en position, som
ikke er omhandlet i stk. 2, litra a)-d), skal opferes uden for handelsbeholdningen.
Hvis passende dokumentation ikke fremlagges, kan de kompetente myndigheder
kreve, at institutter lader denne position indgd i handelsbeholdningen, medmindre
positionen er omhandlet i stk. 3.
Securitiseringspositioner 1 korrelationshandelsportefoljen og  nth-to-default
kreditderivater, = der  opfylder  alle  folgende  kriterier,  indgér i

korrelationshandelsportefoljen:

a) positionerne er hverken resecuritiseringspositioner eller optioner pd en
securitiseringstranche eller noget andet derivat af
securitiseringseksponeringer, der ikke giver en pro rata-andel af udbetalingen
af en securitiseringstranche

b)  alle deres underliggende instrumenter er:
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49)

1) "single-name"-instrumenter, herunder "single-name"-kreditderivater,
for hvilke der findes et likvidt marked for bade kab og salg

i1) almindeligt handlede indeks, som er baseret pa de i nr. i) omhandlede
instrumenter.

Det vurderes, at der findes et marked for bade keb og salg, hvis der foreligger
uathengige tilbud baseret pd god tro om at kebe og sazlge eller aktuelle
konkurrencedygtige noteringer for keb og salg baseret pad god tro, sdledes at der
inden for en dag kan fastsattes en pris, som star 1 rimeligt forhold til den seneste
salgspris, og der kan ske afvikling til en séddan pris i lgbet af relativt kort tid i
overensstemmelse med normal handelskutyme.

Positioner 1 et af folgende underliggende instrumenter kan ikke indgd i

korrelationshandelsportefoljen:

a)  underliggende instrumenter, som kan henferes til de eksponeringsklasser, der
er omhandlet i artikel 112, litra h) eller 1)

b)  en fordring pa en SPE med direkte eller indirekte sikkerhed i en position, der i
henhold til stk. 6 ikke 1 selv opfylder betingelserne for indregning i
korrelationshandelsportefaljen.

Institutterne kan 1 korrelationshandelsportefoljen medtage positioner, der hverken er
securitiseringspositioner eller nth-to-default kreditderivater, men som afdaekker
andre positioner 1 denne portefolje, forudsat at der eksisterer et likvidt marked for
bade keb og salg som beskrevet 1 stk. 7, sidste afsnit, for det pdgaeldende instrument
eller dets underliggende instrumenter.

Et institut lader en position i1 en kollektiv investeringsordning indgd i
handelsbeholdningen, hvis mindst én af folgende betingelser er opfyldt:

a) instituttet dagligt kan gennemga den kollektive investeringsordning

b) instituttet dagligt kan opna priser for den kollektive investeringsordning."

Folgende inds@ttes som artikel 104a og artikel 104b:

"Artikel 104a
Omklassificering af en position

Institutterne skal have klart definerede politikker til fastleggelse af, hvilke sarlige
omstendigheder der kan begrunde, at en position 1 handelsbeholdningen
omklassificeres til en position uden for handelsbeholdningen, eller at en position
uden for handelsbeholdningen omklassificeres til en position 1 handelsbeholdningen,
med henblik pa beregningen af deres kapitalgrundlagskrav péd en for de kompetente
myndigheder tilfredsstillende made. Institutterne reviderer disse politikker mindst en

gang om aret.

EBA udvikler retningslinjer [senest to ar efter denne forordnings ikrafttreeden] for
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betydningen af s@rlige omstendigheder med henblik pa denne artikel.

Kompetente myndigheder indremmer alene tilladelse til, at en position i
handelsbeholdningen omklassificeres til en position uden for handelsbeholdningen,
eller at en position uden for handelsbeholdningen omklassificeres til en position i
handelsbeholdningen, med henblik pa beregningen af et instituts
kapitalgrundlagskrav, safremt instituttet har forelagt de kompetente myndigheder
skriftlig dokumentation for, at beslutningen om at omklassificere den pagaldende
position felger af sarlige omstendigheder, som er i overensstemmelse med de
politikker, instituttet har fastsat i henhold til stk. 1. Til dette formél fremlegger
instituttet tilstrekkelig dokumentation for, at positionen ikke laengere opfylder
betingelsen for at blive klassificeret som en position 1 handelsbeholdningen eller en

position uden for handelsbeholdningen, jf. artikel 104.

Beslutningen omhandlet 1 forste afsnit skal vaere godkendt af instituttets ledelse.

Hvis de kompetente myndigheder har indremmet en tilladelse, i henhold til stk. 2,

skal instituttet:

a)  pa den naste indberetningsdato offentliggare oplysningen om, at dets position
er blevet omklassificeret

b) med forbehold af behandlingen, jf. stk. 4, fra den neste indberetningsdato

fastlegge kapitalgrundlagskravene vedrerende den omklassificerede position
1 henhold til artikel 92

Hvis netto@ndringen 1 verdien af instituttets kapitalgrundlagskrav som folge af

omklassificeringen af positionen pd den naste indberetningsdato forer til et nettofald

1 kapitalgrundlagskravet, skal instituttet have et supplerende kapitalgrundlag

svarende til denne nettondring og offentliggere beleobet for dette supplerende

kapitalgrundlag. Beleobet for dette supplerende kapitalgrundlag forbliver uendret,

indtil positionen udleber, medmindre de kompetente myndigheder indremmer

instituttet tilladelse til at udfase dette beleb fra en tidligere dato.

Omklassificeringen af en position i henhold til denne artikel er uigenkaldelig.

Artikel 104b
Krav til handelsenheder

Institutterne etablerer handelsenheder og tildeler hver af deres positioner i
handelsbeholdningen til en af disse handelsenheder. Positioner i
handelsbeholdningen tildeles kun den samme handelsenhed, hvis de opfylder den
fastlagte forretningsstrategi for handelsenheden og forvaltes og overvages pa samme
mdde 1 henhold til stk. 2.

Institutters handelsenheder skal til enhver tid opfylde alle folgende krav:
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a) hver handelsenhed skal have en veldefineret og konsekvent
forretningsstrategi og en risikostyringsstruktur, der passer til dens
forretningsstrategi

b)  hver handelsenhed skal have en klar organisationsstruktur, og positioner i en
handelsenhed skal forvaltes af udpegede dealere inden for instituttet; hver
dealer skal have udpegede funktioner i handelsenheden, en dealer tilknyttes
kun én handelsenhed, og en dealer i hver handelsenhed leder tilsynet med de
ovrige dealeres aktiviteter 1 handelsenheden

c) positionsgrenser fastsaettes inden for hver handelsenhed i overensstemmelse
med handelsenhedens forretningsstrategi

d) rapporter om aktiviteter, rentabilitet, risikostyring og lovkrav pa
handelsenhedsniveau udarbejdes mindst ugentligt og forelegges regelmaessigt
instituttets ledelse

e) hver handelsenhed skal have en klar arlig forretningsplan, herunder en
veldefineret aflenningspolitik baseret pa sunde kriterier for resultatmaling.

Institutterne underretter de kompetente myndigheder om den made, hvorpa de
efterlever stk. 2. Kompetente myndigheder kan kreve, at et institut @ndrer dets
handelsenheders struktur eller organisation, sa det overholder denne artikel.
Uanset stk. 1 kan institutter, der anvender de i artikel 325, stk. 1, litra a) og c),
omhandlede metoder til at beregne kapitalgrundlagskravene 1 relation til
markedsrisiko, anmode om undtagelse for nogle af eller alle kravene fastsat i denne
artikel. Kompetente myndigheder kan indremme denne undtagelse, hvis instituttet
godtger, at:

a) manglende efterlevelse af stk. 2 ikke har vasentlig negativ indvirkning pé

instituttets evne til effektivt at forvalte og overvage markedsrisiciene i
forbindelse med dets positioner i handelsbeholdningen

b) instituttet overholder de generelle krav til forvaltning af handelsbeholdningen
i artikel 103."

Artikel 105 andres séledes:
a)  Stk. 1 affattes sdledes:

"1. Alle positioner 1 handelsbeholdningen og alle positioner uden for
handelsbeholdningen opgjort til dagsverdi skal opfylde standarder for forsigtig
vardiansettelse som fastsat 1 denne artikel. Institutterne sikrer navnlig, at den
forsigtige verdiansattelse af deres positioner 1 handelsbeholdningen har en passende
nejagtighed 1 forhold til den dynamiske karakter af positioner 1 handelsbeholdningen
og positioner uden for handelsbeholdningen opgjort til dagsveerdi, tilsynskravene og
kapitalkravenes funktion og formal for sd& vidt angir positionerne i
handelsbeholdningen og positioner uden for handelsbeholdningen opgjort til
dagsverdi."

b)  Stk. 3 og 4 affattes saledes:

"3, Institutterne  skal mindst dagligt vardiansette  positionerne i
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handelsbeholdningen til dagsverdi. Andringer i disse positioners vardi angives i
instituttets resultatopgerelse.

4.  Institutterne opger deres positioner i handelsbeholdningen og positioner uden
for handelsbeholdningen opgjort til dagsvardi til markedsvardi, nar det er muligt,
ogsé nar de opger kapitalkravet for disse positioner."

c)  Stk. 6 affattes séledes:

"6. Hvis det ikke er muligt at foretage opgerelse til markedsverdi, skal
institutterne konservativt opgere deres positioner og portefeljer til modelverdi,
herunder nar de opger kapitalgrundlagskrav for positioner i handelsbeholdningen og
positioner uden for handelsbeholdningen opgjort til dagsverdi."

d)  Stk. 7, sidste afsnit, affattes siledes:

"Med henblik pa litra d) skal modellen udvikles eller godkendes uathengigt af
handelsenhederne og testes pa uathaengig vis, herunder validering af det matematiske
grundlag, forudsetningerne og softwareimplementeringen."

e)  Stk. 11, litra a), affattes siledes:

"a) den yderligere tid, der vil medga til at afdekke positionen eller risici inden for
positionen ud over de likviditetshorisonter, som er tildelt risikofaktorerne for
positionen i henhold til artikel 325be".

Artikel 106 @ndres saledes:
a)  Stk. 2 og 3 affattes sdledes:

"2.  Kravene 1 stk. 1 finder anvendelse, uden at dette bererer kravene til den
afdekkede position uden for handelsbeholdningen eller i handelsbeholdningen, hvis
dette er relevant.

3.  Hvis et institut afdekker en kreditrisikoeksponering eller en
modpartsrisikoeksponering, der ligger uden for handelsbeholdningen, med et
kreditderivat, der indgér i handelsbeholdningen, anses dette kreditderivat for at vaere
en intern risikoafdekning af eksponeringer mod kreditrisici eller modpartsrisici uden
for handelsbeholdningen med henblik pé at beregne den risikovaegtede verdi af disse
eksponeringer omhandlet i1 artikel 92, stk. 3, litra a), nar instituttet indgar en
kreditderivattransaktion med en anerkendt ekstern udbyder af risikoafdekning, der
opfylder kravene til ufinansieret kreditafdeekning uden for handelsbeholdningen og
daekker hele markedsrisikoen forbundet med den interne afdaekning.

Béde en intern afdekning anerkendt i henhold til forste afsnit og kreditderivatet
indgéet med den eksterne udbyder medtages 1 handelsbeholdningen med henblik pa
at beregne kapitalgrundlagskravene i relation til markedsrisici."

b)  Folgende inds@ttes som stk. 4, 5 og 6:

"4.  Hvis et institut afdekker en aktierisikoeksponering, der ligger uden for
handelsbeholdningen, med et aktiederivat, der indgér i handelsbeholdningen, anses
dette aktiederivat for at vere en intern risikoafdekning af eksponeringer mod
aktierisici uden for handelsbeholdningen med henblik pa at beregne den
risikovaegtede verdi af disse eksponeringer omhandlet 1 artikel 92, stk. 3, litra a), nar
instituttet indgar en aktiederivattransaktion med en anerkendt ekstern udbyder af
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risikoafdekning, der opfylder kravene til ufinansieret kreditafdekning uden for
handelsbeholdningen og dakker hele markedsrisikoen forbundet med den interne
afdekning.

Béde en intern afdekning anerkendt i henhold til ferste afsnit og aktiederivatet
indgdet med den eksterne udbyder medtages i handelsbeholdningen med henblik pé
at beregne kapitalgrundlagskravene i relation til markedsrisici."

5. Hvis et institut afdaekker en renterisikoeksponering, der ligger uden for
handelsbeholdningen, med en renterisikoposition, der indgar 1 handelsbeholdningen,
anses denne position for at vere en intern risikoafdekning med henblik pé at vurdere
de renterisici, der folger af positioner uden for handelsbeholdningen i1 henhold til
artikel 84 og 98 i direktiv 2013/36/EU, hvis folgende betingelser er opfyldt:

a)  Positionen er tildelt en handelsenhed, der er etableret i henhold til artikel
104b, hvis forretningsstrategi alene vedrerer forvaltning og afbedning af
markedsrisikoen forbundet med interne afdekninger af
renterisikoeksponering. Til dette formal kan denne handelsenhed indga andre
renterisikopositioner med eksterne udbydere eller instituttets ovrige
handelsenheder, safremt disse handelsenheder dekker hele markedsrisikoen
forbundet med disse andre renterisikopositioner ved at indgd modsatte
renterisikopositioner med eksterne udbydere.

b) Instituttet har udferligt dokumenteret, hvordan positionen afbader renterisici,
der folger af positioner uden for handelsbeholdningen for s& vidt angar
kravene 1 artikel 84 og 98 i direktiv 2013/36/EU.

6. Kapitalgrundlagskravene i relation til markedsrisici vedrerende alle de positioner,
der er tildelt eller indgdet af handelsenheden omhandlet i stk. 3, litra a), beregnes
serskilt som en separat portefolje og som tilleg til kapitalgrundlagskravene i relation
til de ovrige positioner 1 handelsbeholdningen."

Artikel 107, stk. 3, affattes saledes:

"3. Med henblik pd denne forordning behandles eksponeringer mod et
investeringsselskab 1 et tredjeland, eksponeringer mod et kreditinstitut i et tredjeland
og eksponeringer mod berser 1 et tredjeland kun som eksponeringer mod et institut,
hvis tredjelandet anvender tilsynsmaessige krav til en sidan enhed, der som minimum
svarer til de krav, der anvendes i Unionen."

Artikel 128, stk. 1 og 2, affattes séledes:

"1. Institutterne tildeler eksponeringer, som er forbundet med sarlig heoje risici, en
risikoveegt pa 150 %.

2. Med henblik pa denne artikel behandler institutter spekulativ finansiering af fast
ejendom som eksponeringer, der er forbundet med sarlig heje risici."

Artikel 132 affattes saledes:
"Artikel 132

Kapitalgrundlagskrav vedrorende eksponeringer i form af andele eller aktier i CIU er

Institutterne beregner den risikovagtede verdi af deres eksponeringer 1 form af

andele eller aktier i CIU'er ved at multiplicere den risikovegtede vardi af CIU'ens
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eksponeringer beregnet efter de metoder, der er omhandlet i stk. 2, forste afsnit, med
den procentdel af andele eller aktier, disse institutter besidder.

Nér betingelserne i stk. 3 er opfyldt, kan institutter anvende look-through-metoden
omhandlet i artikel 132a, stk. 1, eller mandatmetoden omhandlet i artikel 132a, stk. 2.

Med forbehold af artikel 132b, stk. 2, skal institutter, som ikke anvender look-
through-metoden eller mandatmetoden, tildele en risikovaegt pa 1,250 % ("fall-back-
metoden") til deres eksponeringer i form af andele eller aktier i en CIU.

Institutterne kan beregne den risikovagtede vaerdi af deres eksponeringer 1 form af
andele eller aktier i CIU'er ved at kombinere de metoder, der er omhandlet 1 dette
stykke, sédfremt betingelserne for anvendelsen af disse metoder er opfyldt.

Institutterne kan fastleegge den risikovaegtede vardi af en CIU's eksponeringer ved
hjelp af de 1 artikel 132a omhandlede metoder, safremt alle folgende betingelser er
opfyldt:
a)  ClU'en er en af folgende:
1) et institut for kollektiv investering i1 verdipapirer (UCITS eller
investeringsinstitutter) omfattet af direktiv 2009/65/EF

i1) en EU-AIF, der forvaltes af en EU-FAIF, som er registreret i henhold til
artikel 3, stk. 3, i direktiv 2011/61/EU

iii) en AIF, der forvaltes af en EU-FAIF, som har erhvervet tilladelse i
henhold til artikel 6 i direktiv 2011/61/EU

iv) en AIF, der forvaltes af en ikke-EU-FAIF, som har erhvervet tilladelse i
henhold til artikel 37 1 direktiv 2011/61/EU

v) en ikke-EU-AIF, der forvaltes af en ikke-EU-FAIF og markedsferes i
henhold til artikel 42 i direktiv 2011/61/EU

b)  CIU'ens prospekt eller et tilsvarende dokument indeholder folgende:

1) de aktivkategorier, som CIU'en har tilladelse til at investere i

i1) hvis der gaelder investeringsgranser: relative graenser og metoder til at
beregne disse

c)  ClU'ens indberetning til instituttet opfylder folgende krav:

1) ClIU'en aflegger beretning om sin virksomhed mindst lige s hyppigt
som instituttet

1) regnskabsdataene er tilstreekkelig detaljerede til, at instituttet kan
beregne den risikovegtede verdi af CIU'ens eksponeringer ved hjelp af
den metode, instituttet har valgt

iii) hvis instituttet anvender look-through-metoden, bekreftes oplysninger
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om de underliggende eksponeringer af en uathangig tredjepart.

Institutter, som ikke har tilstreekkelige data eller oplysninger til at beregne den
risikovaegtede verdi af CIU'ens eksponeringer ved hjelp af metoderne omhandlet 1
artikel 132a, kan benytte beregninger udfert af en tredjepart, séfremt alle folgende
betingelser er opfyldt:

a) tredjeparten er en af folgende:

1) depotinstituttet eller depotfinansieringsinstituttet for CIU'en, forudsat at
CIU'en udelukkende investerer i verdipapirer og deponerer samtlige
vaerdipapirer hos dette depotinstitut eller depotfinansieringsinstitut

i1) for CIU'er, som ikke er omfattet af nr. 1), CIU-administrationsselskabet,
forudsat at dette selskab opfylder kriterierne 1 stk. 3, litra a)

b)  tredjeparten udferer beregningen ved hjelp af metoderne omhandlet 1 artikel
132a, stk. 1,2 og 3

c) en ekstern revisor har bekraftet rigtigheden af tredjepartens beregning.

Institutter, som benytter tredjeparters beregninger, skal multiplicere den
risikovaegtede vaerdi af CIU'ens eksponeringer, der fas ved disse beregninger, med en
faktor pa 1,2.

Nér et institut anvender metoderne omhandlet i artikel 132a til at beregne den
risikoveegtede vaerdi af CIU'ens eksponeringer ("niveau 1-CIU"), og en eller flere af
niveau 1-CIU'ens underliggende eksponeringer er en eksponering i form af andele
eller aktier i en anden CIU ("niveau 2-CIU"), kan den risikovaegtede verdi af
niveau 2-CIU'ens eksponeringer beregnes ved hjelp af en af de tre metoder
omhandlet 1 stk. 2. Instituttet kan kun bruge look-through-metoden til at beregne de
risikovegtede verdier af CIU'ers eksponeringer pa niveau 3 og efterfolgende
niveauer, hvis det anvendte denne tilgang til beregningen pa det foregdende niveau.
I ethvert andet scenario skal det anvende fall-back-metoden.

Den risikovaegtede vaerdi af ClU'ens eksponeringer beregnet ved hjelp af look-
through-metoden og mandatmetoden kan ikke overstige den risikovaegtede verdi af
denne CIU's eksponeringer beregnet ved hjelp af fall-back-metoden."

Som artikel 132a indsattes:

"Artikel 132a
Metoder til beregning af den risikoveegtede veerdi af CIU'ers eksponeringer

Nar betingelserne i artikel 132, stk. 3, er opfyldt, gennemgar institutter, der har
tilstreekkelige oplysninger om en CIU's enkelte underliggende eksponeringer, disse
eksponeringer med henblik pd at beregne den risikovegtede vaerdi af CIU'ens
eksponeringer, idet alle CIU'ens underliggende eksponeringer risikovaegtes pa
samme made som disse institutters direkte besiddelser.

Nér betingelserne i artikel 132, stk. 3, er opfyldt, kan institutter, der ikke har
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tilstreekkelige oplysninger om en CIU's enkelte underliggende eksponeringer til at
anvende look-through-metoden, beregne den risikovaegtede vaerdi af disse
eksponeringer i overensstemmelse med de granser, der er fastsat i CIU'ens mandat

og relevant lovgivning.

Med henblik péd ferste afsnit foretager institutterne beregningerne under den
forudsatning, at CIU'en forst udsetter sig for eksponeringer i det maksimale omfang,
der er tilladt ifelge dens mandat eller relevant lovgivning, gennem eksponeringer, der
medferer de hgjeste kapitalgrundlagskrav, og derefter fortsetter med at udsette sig
for eksponeringer 1 faldende orden, indtii den maksimale samlede
eksponeringsgraense er naet.

Institutterne foretager beregningen omhandlet i forste afsnit ved hjaelp af de metoder,
der er fastsat 1 dette kapitel, 1 dette afsnits kapitel 5, og i dette afsnits kapitel 6,
afdeling 3, 4 eller 5.

Uanset artikel 92, stk. 3, litra d), kan institutter, der beregner den risikovegtede
vardi af en CIU's eksponeringer i overensstemmelse med denne artikels stk. 1 eller
2, erstatte kapitalgrundlagskravet 1 relation til kreditvaerdijusteringsrisiko for
derivateksponeringer for denne CIU med et belob svarende til 50 % af
eksponeringsvaerdien af disse eksponeringer beregnet i henhold til dette afsnits
kapitel 6, afdeling 3, 4 eller 5.

Uanset forste afsnit kan et institut fra beregningen af kapitalgrundlagskravet i
relation til kreditverdijusteringsrisiko udelukke derivateksponeringer, som ikke ville
vaere underlagt dette krav, hvis instituttet havde udsat sig for disse direkte.

EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pé at
pracisere, hvordan institutter skal beregne den risikovaegtede vardi af eksponeringer
omhandlet i stk. 2, hvis input, der kraves til denne beregning, ikke er tilgengeligt.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for
Kommissionen senest [ni maneder efter forordningens ikrafttraeden].

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de 1 ferste afsnit omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 i
forordning (EU) nr. 1093/2010."

Folgende indsattes som artikel 132b:
"Artikel 132b

Undtagelser fra metoderne til beregning af den risikoveegtede veerdi af CIU'ers eksponeringer

5.

Fra beregningerne omhandlet 1 artikel 132 udelukker institutter egentlige
kernekapitalinstrumenter, hybride kernekapitalinstrumenter og supplerende
kapitalinstrumenter, der besiddes af en CIU, som skal fratrekkes i henhold til
henholdsvis artikel 36, stk. 1, artikel 56 og artikel 66.

Fra beregningerne omhandlet 1 artikel 132 kan institutter udelukke eksponeringer 1i
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form af andele eller aktier i CIU'er i den forstand, der er fastsat i artikel 150, stk. 1,
litra g) og h), i stedet for at anvende behandlingen omhandlet i artikel 133 pa disse
eksponeringer."

Artikel 152 affattes sdledes:

"Artikel 152
Behandling af eksponeringer i form af andele eller aktier i CIU er

Institutterne beregner de risikovagtede veerdier af deres eksponeringer i form af
andele eller aktier i CIU'er ved at multiplicere den risikovaegtede vardi af CUI'ens
eksponeringer beregnet efter de metoder, der er omhandlet 1 denne artikel, med den
procentdel af andele eller aktier, disse institutter besidder.

Nér betingelserne 1 artikel 132, stk. 3, er opfyldt, gennemgar institutter, der har
tilstreekkelige oplysninger om en CIU's enkelte underliggende eksponeringer, disse
underliggende eksponeringer med henblik pa at beregne den risikovaegtede verdi af
CIU'ens eksponeringer, idet alle CIU'ens underliggende eksponeringer risikovagtes
pa samme made som disse institutters direkte besiddelser.

Uanset artikel 92, stk. 3, litra d), kan institutter, der beregner den risikovaegtede
vardi af en CIU's eksponeringer i overensstemmelse med denne artikels stk. 1 eller
2, erstatte kapitalgrundlagskravet 1 relation til kreditvaerdijusteringsrisiko for
derivateksponeringer for denne CIU med et belob svarende til 50 % af
eksponeringsvaerdien af disse eksponeringer beregnet i henhold til dette afsnits

kapitel 6, afdeling 3, 4 eller 5.

Uanset forste afsnit kan et institut fra beregningen af kapitalgrundlagskravet i
relation til kreditvaerdijusteringsrisiko udelukke derivateksponeringer, som ikke ville
vaere underlagt dette krav, hvis instituttet havde udsat sig for disse direkte.
Institutter, der anvender look-through-metoden i1 henhold til stk. 2 og 3, og som
opfylder betingelserne for permanent delvis anvendelse 1 henhold til artikel 150, eller
som ikke opfylder betingelserne for at anvende metoderne omhandlet 1 dette kapitel
for alle eller dele af CIU'ens underliggende eksponeringer, beregner de risikovagtede
vaerdier af deres eksponeringer og forventede tab 1 overensstemmelse med felgende
principper:

a)  for eksponeringer, som tilherer aktieeksponeringsklassen i artikel 147, stk. 2,

litra e), anvender institutter den forenklede risikoveegtningsmetode, som er
beskrevet i artikel 155, stk. 2

b)  for eksponeringer, som tilherer securitiseringseksponeringsklassen, anvender
institutter den ratingbaserede metode, som er omhandlet 1 artikel 261

c) for alle andre wunderliggende eksponeringer anvender institutter
standardmetoden omhandlet 1 dette afsnits kapitel 2.

87



58)

59)

Hvis instituttet med henblik pd anvendelse af forste afsnit, litra a), ikke kan sondre
mellem private equity-eksponeringer, bersnoterede eksponeringer og andre
aktieeksponeringer, skal det behandle de pédgeldende eksponeringer som andre
aktieeksponeringer.
Nér betingelserne 1 artikel 132, stk. 3, er opfyldt, kan institutter, der ikke har
tilstreekkelige oplysninger om en CIU's enkelte underliggende eksponeringer,
beregne den risikovegtede veardi af disse eksponeringer ved hjelp af
mandatmetoden, som er beskrevet i artikel 132a, stk. 2. For eksponeringerne navnt i
denne artikels stk. 4, litra a), b) og c), skal institutterne imidlertid anvende de der
anferte metoder.
Med forbehold af artikel 132b, stk. 2, anvender institutter, som ikke anvender look-
through-metoden i henhold til denne artikels stk. 2 og 3, eller mandatmetoden i
henhold til denne artikels stk. 5, fall-back-metoden omhandlet 1 artikel 132, stk. 2.
Institutter, som ikke har tilstraekkelige data eller oplysninger til at beregne den
risikovaegtede vaerdi af CIU'ens eksponeringer ved hjelp af metoderne omhandlet i
stk. 2-5, kan benytte beregninger udfert af en tredjepart, safremt alle folgende
betingelser er opfyldt:

a) tredjeparten er en af folgende:

1) depotinstituttet eller depotfinansieringsinstituttet for CIU'en, forudsat at
CIU'en udelukkende investerer i verdipapirer og deponerer samtlige
veerdipapirer hos dette depotinstitut eller depotfinansieringsinstitut

i1) for CIU'er, som ikke er omfattet af nr. 1), CIU-administrationsselskabet,
forudsat at dette selskab opfylder kriterierne 1 artikel 132, stk. 3, litra a)

b)  for andre eksponeringer end de eksponeringer, der er nevnt 1 stk. 4, litra a), b)
og c), foretager tredjeparten beregningen ved hjelp af den metode, der er
beskrevet 1 artikel 132a, stk. 1

c) for andre eksponeringer, der er navnt i stk. 4, litra a), b) og c), foretager
tredjeparten beregningen ved hjelp af de der omhandlede metoder

d)  en ekstern revisor har bekraftet rigtigheden af tredjepartens beregning.

Institutter, som benytter tredjeparters beregninger, skal multiplicere den
risikoveegtede vaerdi af CIU'ens eksponeringer, der fis ved disse beregninger, med en
faktor pa 1,2.

Med henblik pa denne artikel finder bestemmelserne i artikel 132, stk. 5 og 6, og
artikel 132b anvendelse."

Artikel 201, stk. 1, litra h), affattes saledes:
"h) kvalificerende centrale modparter".

Som artikel 204a indsettes:
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60)

61)

62)

"Artikel 204a
Anerkendte typer aktiederivater

Institutterne kan kun anvende aktiederivater, som er total return swaps eller i
okonomisk henseende kan sidestilles hermed, som anerkendt kreditrisikoafdaekning

til intern afdeekning.

Hyvis et institut keber kreditafdeekning i form af en "total return swap" og registrerer
de modtagne nettobetalinger fra dette instrument som nettoindkomst, men ikke
registrerer modgaende fald i vardien af det aktiv, der afdakkes, enten gennem
nedsattelse dagsvaerdien eller ved tilleg til reserver, kan navnte kreditafdekning
ikke anerkendes.

Hvis et institut benytter et aktiederivat til intern afdekning, skal den kreditrisiko, der
leegges over pa handelsbeholdningen, overfores til en eller flere tredjeparter, for at
kreditrisikoafdekningen kan anerkendes med henblik pa dette kapitel.

Hvis intern afdekning foretages 1 overensstemmelse med forste afsnit, og kravene i
dette kapitel er opfyldt, anvender institutterne reglerne i afdeling 4-6 i dette kapitel til
beregning af storrelsen af de risikovagtede eksponeringer og forventede tab i
forbindelse med erhvervelse af ufinansieret kreditrisikoafdaekning."

Artikel 223 a&ndres saledes:
a)  Stk. 3, sidste afsnit, affattes saledes:

"For transaktioner i OTC-derivater beregner institutter, som anvender den metode,
der er omhandlet i kapitel 6, afdeling 6, Eva som folger:

EVA = E".
b)  Stk. 5, sidste afsnit, affattes saledes:

"For transaktioner 1 OTC-derivater skal institutter, som anvender den metode, der er
omhandlet i dette afsnits kapitel 6, afdeling 3, 4 og 5, tage hensyn til de
risikobegrensende  virkninger af sikkerheden 1 overensstemmelse med
bestemmelserne i disse afdelinger."

Artikel 272, nr. 6) og 12), affattes siledes:

"6) '"risikoafdekningsgruppe": en gruppe transaktioner i en nettinggruppe, for
hvilken fuld eller delvis modregning tillades med henblik pa at fastsatte den
potentielle fremtidige eksponering ifolge de metoder, der er omhandlet 1 afdeling 3
eller 4 1 dette kapitel

12) "aktuel markedsvaerdi" (Current Market Value, "CMV"): som defineret i
afdeling 3-5 1 dette kapitel, nettomarkedsveerdien af alle transaktioner i en
nettinggruppe brutto sikkerhedsstillelse eller stillet sikkerhed, hvor CMV beregnes
ud fra savel positive og negative markedsvardier".

I artikel 272 indsattes folgende nr. 7a) og 12a):

"7a) '"envejsmargenaftale": en margenaftale, hvorefter et institut skal stille
variationsmargener over for en modpart, men ikke har ret til at modtage en
variationsmargen fra denne modpart, eller omvendt".
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63)

"12a) "NICA" eller "net independent collateral amount": summen af den
volatilitetsjusterede vaerdi af nettosikkerhedsstillelse til eller fra den fastsatte netting,
bortset fra variationsmargen".

Artikel 273 @&ndres saledes:
a)  Stk. 1 affattes sdledes:

"lI. Institutterne beregner eksponeringsvardien af de kontrakter, der er opfert i
bilag II pa baggrund af en af de metoder, der er beskrevet i afdeling 3-6 i1 dette
kapitel 1 overensstemmelse med denne artikel.

Et institut, der ikke opfylder betingelserne i artikel 273a, stk. 2, mé ikke anvende den
metode, der er omhandlet i afdeling 4 i1 dette kapitel. Et institut, der ikke opfylder
betingelserne i artikel 273a, stk. 3, ma ikke anvende den metode, der er omhandlet i
afdeling 5 1 dette kapitel.

Et institut ma ikke anvende metoden i afdeling 5 i dette kapitel til at ansatte
eksponeringsverdien for de kontrakter, der er nevnt i bilag II, punkt 3.

Institutterne ma permanent anvende de metoder, der er beskrevet i afdeling 3-6 i
dette kapitel, sidelobende inden for en koncern. Et enkelt institut mé ikke permanent
sidelebende anvende de metoder, der er beskrevet i afdeling 3-6 i dette kapitel."

b)  Stk. 6,7, 8 og 9 affattes sdledes:

"6. Eksponeringsvardien for en given modpart i alle metoderne i afdeling 3-6 i dette
kapitel svarer til summen af eksponeringsverdierne, der er beregnet for hver
nettinggruppe med den pageldende modpart.

Uanset forste afsnit beregnes eksponeringsverdien, ndr en margenaftale galder for
flere nettinggrupper med denne modpart, og instituttet anvender en af metoderne
fastsat 1 afdeling 3 og 6 1 dette kapitel til at beregne eksponeringsvardien for disse
nettinggrupper, i overensstemmelse med den pageldende afdeling.

For en given modpart vil eksponeringsvardien for en given nettinggruppe af OTC-
derivatinstrumenter 1 bilag Il beregnet 1 overensstemmelse med dette kapitel svare til
den sterste af nul og differencen mellem summen af eksponeringsverdier for alle
nettinggrupper med modparten og summen af CVA for den pégaldende modpart,
som instituttet har indregnet som en nedskrivning. Kreditverdijusteringerne beregnes
uden en eventuel modsvarende debetvardijustering, der kan henferes til firmaets
egen kreditrisiko, og som allerede er udeladt af kapitalgrundlaget i henhold til artikel
33, stk. 1, litra c).

7. Ved beregningen af eksponeringsverdien ved hjelp af metoderne i afdeling 3-5 i
dette kapitel kan institutter behandle to OTC-derivatkontrakter, der indgar i den
samme nettingaftale, som er fuldt overensstemmende, som om de var én kontrakt
med en notionel hovedstol pa nul.

Med henblik pd ferste afsnit er to OTC-derivatkontrakter fuldt overensstemmende,
hvis de opfylder alle folgende betingelser:

a)  deres risikopositioner er modsatte
b)  deres egenskaber, bortset fra handelsdatoen, er identiske

c) deres pengestromme udligner hinanden fuldt ud.
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64)

8. Institutterne fastsatter eksponeringsvardien for eksponeringer, der skyldes
terminsforretninger, ved at bruge metoderne i afdeling 3-6 1 dette kapitel, uanset
hvilken metode instituttet har wvalgt til at beregne OTC-derivater og
genkegbstransaktioner, transaktioner vedrerende ud- eller indlén 1 vardipapirer eller
ravarer og margenlén. Ved beregning af kapitalgrundlagskrav for terminsforretninger
kan et institut, der anvender den metode, som er beskrevet i kapitel 3, anvende
risikovegtene 1 henhold til den metode, der er beskrevet i kapitel 2, permanent og
uanset disse positioners vasentlighed.

9. For sé vidt angdr metoderne i1 afdeling 3-6 i dette kapitel behandler institutterne
transaktioner, hvor specifikke "wrong way"-risici er identificeret 1 henhold til artikel
291."

Folgende indsattes som artikel 273a og artikel 273b:
"Artikel 273a

Betingelser for anvendelse af forenklede metoder til beregning af eksponeringsveerdien

Et institut kan beregne eksponeringsvardien af derivatpositioner i overensstemmelse
med metoden i afdeling 4, safremt omfanget af dets balanceforte og ikkebalanceforte
derivataktiviteter er lig med eller ikke overstiger folgende taerskler ifelge en
ménedlig vurdering:

a) 10 % af instituttets samlede aktiver

b) 150 mio. EUR.

Med henblik pé dette stykke beregner institutter omfanget af deres balanceferte og
ikkebalanceforte derivataktiviteter pad en bestemt dato ved at indregne alle deres
derivatpositioner bortset fra kreditderivater, der anses for interne risikoafdekninger
af eksponeringer mod kreditrisici uden for handelsbeholdningen.

Et institut kan Dberegne eksponeringsvaerdien af rente-, valuta- og
guldderivatpositioner i overensstemmelse med metoden 1 afdeling 5, séafremt
omfanget af dets balanceforte og ikkebalanceforte derivataktiviteter er lig med eller
ikke overstiger folgende teerskler ifelge en manedlig vurdering:

a) 5% af instituttets samlede aktiver

b) 20 mio. EUR

Med henblik pé dette stykke beregner institutter omfanget af deres balanceferte og
ikkebalanceforte derivataktiviteter pad en bestemt dato ved at indregne alle deres
derivatpositioner omhandlet 1 bilag I1, afsnit 1 og 2.

Med henblik pa stk. 1 og 2 beregner institutter omfanget af deres balanceforte og
ikkebalanceforte derivataktiviteter pd en bestemt dato i overensstemmelse med
folgende krav:

a)  Derivatpositioner ansettes til deres markedspris pd denne bestemte dato. Hvis
markedsprisen for en position ikke er tilgengelig pd denne dato,
vardiansattes positionen til den seneste markedsvardi.
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b) lange positioners absolutte verdi og korte positioners absolutte vaerdi
adderes.
Institutterne underretter de kompetente myndigheder om de metoder fastsat i afdeling
4 eller 5 i dette kapitel, som de anvender eller opherer med at anvende til at beregne
eksponeringsverdien af deres derivatpositioner
Institutterne méd ikke indgd en derivattransaktion alene for at overholde en af
betingelserne i stk. 1 og 2 i den manedlige vurdering.
Artikel 273b

Manglende overholdelse af betingelserne for at anvende forenklede metoder til beregning af

65)

eksponeringsveerdien af derivater

Et institut, der ikke lengere opfylder en af betingelserne i artikel 273a, stk. 1,
underretter straks den kompetente myndighed.
Et institut opherer med at anvende artikel 273a, stk. 1 eller 2, senest tre maneder

efter en af folgende haendelser:

a) instituttet opfylder ingen af betingelserne i artikel 273a, stk. 1 eller 2, i tre
fortlebende méneder

b) instituttet opfylder ingen af betingelserne i artikel 273a, stk. 1 eller 2, i mere
end seks ud af de sidste 12 maneder.

Nar et institut opherer med at anvende artikel 273a, stk. 1 eller 2, kan det kun
beregne eksponeringsverdien af dets derivatpositioner ved hjelp af metoderne i
afdeling 4 eller 5 i1 dette kapitel, nar det over for den kompetente myndighed har
godtgjort, at alle betingelserne 1 artikel 273a, stk. 1 eller 2, er blevet opfyldt i en
uafbrudt periode pa et ar."
Tredje del, afsnit II, kapitel 6, afdeling 3, affattes séledes:
""AFDELING 3
STANDARDMETODEN FOR MODPARTSKREDITRISIKO
Artikel 274
Eksponeringsveerdi

Et institut kan beregne en falles eksponeringsverdi pad nettinggruppeniveau for alle
de transaktioner, der er omfattet af en kontraktlig nettingaftale, hvis alle felgende
betingelser er opfyldt:

a)  nettingaftalen tilherer en af de typer kontraktlige nettingaftaler, der er
omhandlet i artikel 295

b) nettingaftalen er anerkendt af de kompetente myndigheder i
overensstemmelse med artikel 296

c) instituttet har opfyldt forpligtelserne 1 artikel 297 for sd vidt angér
nettingaftalen.
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Hvis en af disse betingelser ikke er opfyldt, behandler instituttet hver transaktion,
som om den var en separat nettinggruppe.

Institutterne beregner eksponeringsvaerdien af en nettinggruppe ved hjelp af
standardmetoden for modpartskreditrisiko pa felgende méde:
Exposure value = o * (RC+PFE)

hvor:

RC = genanskaffelsesomkostninger beregnet i henhold til artikel 275

PFE = den potentielle fremtidige eksponering beregnet i henhold til artikel 278
o = 1,4.

Eksponeringsvaerdien af en nettinggruppe, der er omfattet af en kontraktlig
margenaftale, kan ikke oversige eksponeringsvardien af den samme nettinggruppe,
som ikke er omfattet af nogen form for margenaftale.
Hvis flere margenaftaler finder anvendelse pa den samme nettinggruppe, fordeler
institutter hver margenaftale til den gruppe af transaktioner i nettinggruppen, som
denne margenaftale kontraktligt finder anvendelse pa, og beregner en
eksponeringsverdi serskilt for hver af disse grupperede transaktioner.
Institutterne kan fastsatte eksponeringsvardien af en nettinggruppe, der opfylder alle
folgende betingelser, til nul:

a)  nettinggruppen bestar alene af solgte optioner

b) nettinggruppens aktuelle markedsvardi er altid negativ

c) instituttet har pa forhdnd modtaget premien for alle optioner, der indgar i
nettinggruppen, som garanti for opfyldelsen af kontrakterne

d) nettinggruppen er ikke omfattet af en margenaftale.

I en nettinggruppe erstatter institutter en transaktion, som er en linezr kombination af
kabte eller solgte call- eller put-optioner, med alle de enkelte optioner, der udger
denne linezre kombination, set som en enkelt transaktion, med henblik pé at beregne
eksponeringsvardien of nettinggruppen i overensstemmelse med denne afdeling.
Artikel 275
Genanskaffelsesomkostninger
Institutterne beregner genanskaffelsesomkostningerne ("RC") for nettinggrupper,

som ikke er omfattet af en margenaftale, efter folgende formel:

RC = max{CMV — NICA, 0}

Institutterne beregner genanskaffelsesomkostningerne for enkelte nettinggrupper,

som er omfattet af en margenaftale, efter folgende formel:
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RC = max{CMV — VM — NICA,TH + MTA — NICA, 0}
hvor:

VM = den volatilitetsjusterede vardi af nettovariationsmargenen, der
regelmassigt modtages eller stilles af nettinggruppen med henblik pa at begraense
@ndringer af nettinggruppens CMV

TH = den margenterskelverdi, der gaelder for nettinggruppen i
henhold til margenaftalen, under hvilken instituttet ikke kan kraeve
sikkerhedsstillelse

MTA = det mindste overforselsbelob, der finder anvendelse pé
nettinggruppen i henhold til margenaftalen.

Institutterne beregner genanskaffelsesomkostningerne for flere nettinggrupper, som

er omfattet af en margenaftale, efter folgende formel:
RC = max {Z max{CMV;,0} — max{VMy, + NICAp,, 0}, 0}
i
+ max {Z min{CMV;, 0} — min{VMy4 + NICAp4, 0}, 0}
i

hvor:

= indekset for de nettinggrupper, der er omfattet af den enkelte

margenaftale
CMV; = CMV for nettinggruppen "i";
VMuma = summen af den volatilitetsjusterede veardi af sikkerhed, der

regelmaessigt modtages eller stilles af flere nettinggrupper med henblik pa at
begraense andringer af deres CMV

NICAMma = summen af den volatilitetsjusterede veardi af sikkerhed, der
regelmaessigt modtages eller stilles af flere nettinggrupper, bortset fra VMua.

Med henblik pé forste afsnit kan NICAma beregnes pad handelsniveau, pa
nettinggruppeniveau eller pa niveauet for alle de nettinggrupper, der er omfattet af
margenaftalen, athaengigt af det niveau, hvorpd margenaftalen finder anvendelse.

Artikel 276
Anerkendelse og behandling af sikkerhed
Med henblik pa denne afdeling beregner institutterne sterrelsen af sikkerheden for
VM, VMua, NICA and NICAwma, ud fra alle folgende krav:

a) nar alle transaktioner i en nettinggruppe indgdr i handelsbeholdningen,
anerkendes kun sikkerhed, der er anerkendt i henhold til artikel 299

b) ndr en nettinggruppe indeholder mindst én transaktion, der er uden for
handelsbeholdningen, anerkendes kun sikkerhed, der er anerkendt i henhold
til artikel 197

c)  sikkerhed fra en modpart anerkendes med et plus, og sikkerhed til en modpart
anerkendes med et minus
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d)  den volatilitetsjusterede verdi af enhver type stillet eller modtaget sikkerhed
beregnes 1 overensstemmelse med artikel 223. Med henblik pa denne
beregning anvender institutter ikke den metode, der er beskrevet i artikel 225

e) den samme sikkerhedspost medtages ikke samtidig i bade VM og NICA
f)  den samme sikkerhedspost medtages ikke samtidig i bade VMma og NICAwma

g)  sikkerhed til en modpart, der er adskilt fra denne modparts aktiver, og som
folgelig er konkursbeskyttet i tilfelde af denne modparts misligholdelse eller
insolvens, medtages ikke i beregningen af NICA og NICAwma.

Ved beregningen af den volatilitetsjusterede veardi af stillet sikkerhed omhandlet i

stk. 1, litra d), erstatter institutter formlen i artikel 223, stk. 2, med folgende formel:
Cva=C-(1+H;+Hpy)

Med henblik pa stk. 1, litra d), fastsatter institutter den likvidationsperiode, der er
relevant for beregningen af den volatilitetsjusterede vardi af modtaget eller stillet
sikkerhed i overensstemmelse med en af felgende tidshorisonter:

a)  for nettinggrupper omhandlet i artikel 276, stk. 1, er tidshorisonten et ar

b)  for nettinggrupper omhandlet i artikel 276, stk. 2 og 3, er tidshorisonten den
risikoperiode, margenaftalen deekker, jf. artikel 2794, stk. 1, litra b).

Artikel 277
Fordeling af transaktioner til risikokategorier

Institutterne fordeler hver transaktion i en nettinggruppe til en af folgende seks
risikokategorier med henblik pé at fastlegge nettinggruppens potentielle fremtidige
eksponering omhandlet i artikel 278:

a)  renterisiko

b)  valutakursrisiko

c)  kreditrisiko

d)  aktierisiko

e)  ravarerisiko

f)  andre risici.

Institutterne foretager fordelingen omhandlet 1 stk. 1 pd grundlag af den primere
risikofaktor for transaktionen. For andre transaktioner end de 1 stk. 3 omhandlede er
den primere risikofaktor den eneste vaesentlige risikofaktor for en derivatposition.

Fra [denne forordnings anvendelsesdato] er den primare risikofaktor for en
derivattransaktion, der indgar 1 handelsbeholdningen, for hvilken et institut anvender

de metoder, der er fastlagt 1 kapitel 1a eller 1b til at beregne kapitalgrundlagskravene
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i relation til markedsrisiko, den risikofaktor, der er forbundet med den hgjeste
absolutte folsomhed blandt alle folsomhederne for denne transaktion beregnet i
overensstemmelse med kapitel 1b i afsnit IV.

Uanset stk. 1 og 2 skal institutter anvende folgende krav, nér de fordeler

transaktioner til de risikokategorier, der er anfort i stk. 1:

g)  nar den primare risikofaktor for en transaktion er inflationsbestemt, fordeler
institutterne transaktionen til kategorien for renterisiko

h)  nér den primare risikofaktor for en transaktion er klimabestemt, fordeler
institutterne transaktionen til kategorien for ravarerisiko.

Uanset stk. 2 fordeler institutterne derivattransaktioner, som har mere end en
vasentlig risikofaktor, til mere end en risikokategori. Nar alle de vasentlige
risikofaktorer for en af disse transaktioner tilherer den samme risikokategori, fordeler
institutterne kun denne transaktion til denne risikokategori én gang baseret pa den
vaesentligste af disse risikofaktorer. Nar de vasentlige risikofaktorer for en af disse
transaktioner tilherer forskellige risikokategorier, fordeler institutterne denne
transaktion én gang til hver risikokategori, for hvilken transaktionen har mindst én
vaesentlig risikofaktor baseret pa de vasentligste risikofaktorer 1 denne
risikokategori.
EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa i
yderligere detaljer at preecisere:

a) en metode til at identificere den eneste vasentlige risikofaktor for andre
transaktioner end de i stk. 3 omhandlede

b) en metode til at identificere transaktioner med mere end en vasentlig
risikofaktor og til at identificere den vasentligste af disse risikofaktorer med
henblik pa anvendelse af stk. 3.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for
Kommissionen senest [seks méneder efter denne forordnings ikrafttraeden].

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit omhandlede
reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 1
forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 277a
Risikoafdcekningsgrupper
Institutterne fastlegger de relevante risikoafdekningsgrupper for hver risikokategori
tilknyttet en  nettinggruppe og tildeler hver transaktion til  disse
risikoafdaekningsgrupper i overensstemmelse med folgende:

a)  transaktioner, der er fordelt til kategorien for renterisiko, tildeles kun den
samme risikoafdekningsgruppe, hvis deres risikofaktor er angivet i den
samme valuta
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b)  transaktioner, der er fordelt til kategorien for valutakursrisiko, tildeles kun
den samme risikoafdekningsgruppe, hvis deres risikofaktor er angivet i1 det
samme valutapar

c) alle transaktioner, der er fordelt til kategorien for kreditrisiko, tildeles den
samme risikoafdakningsgruppe

d) alle transaktioner, der er fordelt til kategorien for aktierisiko, tildeles den
samme risikoafdakningsgruppe

e) transaktioner, der er fordelt til kategorien for ravarerisiko, tildeles en af
folgende fem risikoafdekningsgrupper afhengigt af karakteren af deres
primare risikofaktor:

1) energi

i1) metaller

ii1) landbrugsvarer
iv) klimaforhold
v) andre ravarer

f) transaktioner, der er fordelt til kategorien for andre risici, tildeles kun den
samme risikoafdekningsgruppe, hvis deres primere risikofaktor er identisk.

Med henblik pa litra a) tildeles transaktioner, der er fordelt til kategorien for
renterisiko, hvis primare risikofaktor er inflationsbestemt, andre separate
risikoafdeekningsgrupper end de risikoafdekningsgrupper, som er fastlagt for
transaktioner, der er fordelt til kategorien for renterisiko, hvis primere risikofaktor er
inflationsbestemt. Disse transaktioner tildeles kun den samme
risikoafdekningsgruppe, hvis deres risikofaktor er angivet 1 den samme valuta.

Uanset stk. 1 fastlegger institutterne sarskilte individuelle risikoafdekningsgrupper i

hver risikokategori for folgende transaktioner:

a) transaktioner, for hvilke den primere risikofaktor er enten markedsbestemt
volatilitet eller en risikofaktors realiserede wvolatilitet eller korrelationen
mellem to risikofaktorer

b) transaktioner, for hvilke den primere risikofaktor er forskellen mellem to
risikofaktorer fordelt til den samme risikokategori, eller transaktioner, som
bestar af to betalingselementer angivet i den samme valuta, og for hvilke en
risikofaktor fra den samme risikokategori for den primare risikofaktor er
indeholdt 1 det andet betalingselement end det, der indeholder den primaere
risikofaktor.

Med henblik pé litra a) 1 forste afsnit tildeler institutterne kun transaktioner til den
samme risikoafdekningsgruppe i den relevante risikokategori, hvis deres primare
risikofaktor er identisk.

Med henblik pé litra b) i ferste afsnit tildeler institutterne kun transaktioner til den
samme risikoafdekningsgruppe i den relevante risikokategori, hvis risikofaktorparret
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1 disse transaktioner som omhandlet i litra b) er identisk, og der er positiv korrelation
mellem de to risikofaktorer, der er indeholdt i parret. Ellers tildeler institutterne
transaktioner omhandlet i litra b) til en af de risikoafdekningsgrupper, der er
etableret 1 henhold til stk. 1, pad grundlag af kun en af de to risikofaktorer, der er
omhandlet i litra b).

Institutterne meddeler efter anmodning fra de kompetente myndigheder det antal
risikoafdekningsgrupper, der er etableret i henhold til stk. 2 for hver risikokategori,
den primare risikofaktor eller parret af risikofaktorer for hver af disse
risikoafdekningsgrupper og antallet af transaktioner 1 hver af disse
risikoafdekningsgrupper.
Artikel 278
Potentiel fremtidig eksponering
Institutterne beregner en nettinggruppes potentielle fremtidige eksponering ("PFE")
pa folgende made:
PFE = multiplier * Z Addon®
a

hvor:

a = indekset for de risikokategorier, der er medtaget i beregningen af
nettinggruppens potentielle fremtidige eksponering

AddOn® = tillegget for risikokategorien "a" beregnet 1 henhold til artikel
280a-280f

multiplier = multiplikatorfaktoren beregnet efter formlen omhandlet 1 stk. 3.

Med henblik pa denne beregning medtager institutterne tilleegget for en bestemt
risikokategori 1 beregningen af en nettinggruppes potentielle fremtidige eksponering,
ndr mindst én af nettinggruppens transaktioner er blevet fordelt til denne
risikokategori.

Den potentielle fremtidige eksponering for flere nettinggrupper, der er omfattet af en
margenaftale, jf. artikel 275, stk. 3, beregnes som summen af alle individuelle

nettinggrupper, safremt de ikke var omfattet af nogen form for margenaftale.
Med henblik pa stk. 1 beregnes multiplikatorfaktoren pa folgende made:

1 ifz=0
AT z
hvor:
FlOOrm = 5 %
y =2 % (1 - Floory,) * ¥, Addon®
Z =
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CMV — NICA for risikoafdekningsgrupper omhandlet i artikel 275, stk. 1
CMV —VM — NICA for risikoafdeekningsgrupper omhandlet i artikel 275, stk. 2

CMV; — NICA; for risikoafdekningsgrupper omhandlet i artikel 275, stk. 3
NICA; = NICA beregnet for kun transaktioner i nettinggruppen "i".
NICA; beregnes pd handelsniveau eller nettinggruppeniveau afthangigt af
margenaftalen.

Artikel 279

Beregning af risikoposition

Med henblik pd beregning af det tilleeg for risikokategori, der er omhandlet i artikel 280a-280f,
beregner institutterne risikopositionen for hver transaktion i en nettinggruppe pé felgende made:

RiskPosition = § - AdjNot - MF

hvor:
) = tilsynsdelta for transaktionen beregnet efter formlen i artikel
279a
AdjNot = transaktionens justerede notionelle vaerdi beregnet i henhold til
artikel 279b
MF = lobetidsfaktoren for transaktionen beregnet efter formlen 1
artikel 279c.
Artikel 279a
Tilsynsdelta
1. Instituttet beregner tilsynsdelta (8) pé felgende méde:

a)  For call- og put-optioner, der giver optionskeberen ret til at kebe eller salge
et underliggende instrument til en positiv pris pa en enkelt dato i fremtiden,
benytter institutterne felgende formel, sdfremt disse optioner ikke er fordelt til
kategorien for renterisiko:

n(P/)+05%02+T
5=sign*N(type* ( /K) )

o *\T
hvor:
. _ {—1 hvis transaktionen er en put-option
S1eh +1 hvis transaktionen er en call-option
¢ B {—1 hvis transaktionen er en kebt option
ype +1 hvis transaktionen er en solgt option
N(x) = den kumulative fordelingsfunktion for en standardiseret

normalfordelt stokastisk variabel (dvs. sandsynligheden for, at en normalfordelt
stokastisk variabel med middelvardi O og varians 1 er mindre end eller lig med x)

P = spot- eller terminsprisen for det underliggende instrument
vedrerende optionen
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K = strikeprisen for optionen

T = udlgbsdatoen for optionen, som er den eneste fremtidige dato,
hvor optionen kan udeves. Udlgbsdatoen udtrykkes i ar ved hjelp af den relevante
bankdagskonvention.

c = den tilsynsbaserede volatilitet for optionen fastlagt i
overensstemmelse med tabel 1 pd grundlag af risikokategorien for transaktionen og
karakteren af det underliggende instrument vedrerende optionen.

Tabel 1
Risikokategori Underl'lggende Tllsynsbase.rgt
instrument volatilitet
Valuta Alle 15 %
Slngle. name- | g0,
Kredit mstrument
Multlp.le names- | ¢ o,
strument
Slngle. name- | 1o,
Aktie mstrument
Multlp.le names- | oo,
strument
Elektricitet 150 %
Révare Andre ravarer
(ekskl. 70 %
elektricitet)
Andre Alle 150 %

Et institut, der anvender terminsprisen for det underliggende instrument vedrerende
en option, sikrer, at:

1) terminsprisen er 1 overensstemmelse med optionens karakteristika

i1) terminsprisen er beregnet med en relevant rente, som er gaeldende pa
indberetningsdatoen

ii1) terminsprisen integrerer det underliggende instruments forventede pengestromme
inden optionens udleb.

b) For trancher af en syntetisk securitisering benytter institutterne felgende
formel:
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15
(1+14+A)*(1+14+D)

S = sign x

hvor:

. +1 hvis kreditafdekning er opnaet ved transaktionen
sten = { —1 hvis kreditafdaekning er ydet ved transaktionen
A = tranchens attachment point
D = tranchens detachment point.

c)  For transaktioner, der ikke er omhandlet i litra a) eller b), benytter institutter
folgende tilsynsdelta:

5= {+1 hvis transaktionen er en lang position i den primeere risikofaktor

—1 hvis transaktionen er en kort position i den primare risikofaktor
Med henblik p& denne afdeling indebarer en lang position i den primare
risikofaktor, at transaktionens markedsverdi stiger, nir vardien af den primaere
risikofaktor stiger, og en kort position i den primere risikofaktor indeberer, at

transaktionens markedsverdi falder, nir vaerdien af den primare risikofaktor stiger.

For transaktioner omhandlet 1 artikel 277, stk. 3, er en lang position en transaktion,
for hvilken tegnet pa den primare risikofaktors felsomhed er positivt, og en kort
position er en transaktion, for hvilken tegnet pd den primere risikofaktors folsomhed
er negativt. For andre transaktioner end de i artikel 277, stk. 3, omhandlede, afger
institutter, om disse transaktioner er lange eller korte positioner i den primare
risikofaktor, ud fra objektive oplysninger om disse transaktioners struktur eller
formal.

Institutterne afger, om en transaktion med mere end én veasentlig risikofaktor er en
lang position eller en kort position 1 hver af de vasentlige risikofaktorer ved hjelp af
den metode, der anvendes for den primare risikofaktor i stk. 2.

EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pé at

pracisere:

a)  den formel, som institutter skal anvende til at beregne tilsynsdelta for call- og
put-optioner fordelt til kategorien for renterisiko, som er forenelig med
markedsbetingelser, hvor renter kan vare negative, og den tilsynsbaserede
volatilitet, der kan anvendes til denne formel

b)  hvilke objektive oplysninger vedrerende en transaktions struktur og formal
institutter skal bruge til at afgere, om en transaktion, der ikke er omhandlet i
artikel 277, stk. 2, er en lang eller kort position 1 dens primere risikofaktor.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for
Kommissionen senest [seks maneder efter denne forordnings ikrafttreeden].

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i forste afsnit omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i1
forordning (EU) nr. 1093/2010.
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Artikel 279b
Justeret notionel veerdi

Institutterne beregner den justerede notionelle vardi pa felgende made:

a)  For transaktioner, der er fordelt til kategorien for renterisiko eller kreditrisiko,
beregner institutterne den justerede notionelle vardi som produktet af
derivatkontraktens notionelle vardi multipliceret med faktoren for
tilsynsvarighed, der beregnes pa folgende made:

exp(—R-S) — exp(—R - E)

supervisory duration factor =

R
hvor:
R = den tilsynsbaserede diskonteringssats R =5 %
S = startdatoen, som er den dato, hvor en transaktion begynder at fastsatte

eller foretage betalinger bortset fra betalinger vedrerende udveksling af sikkerhed
under en margenaftale. Hvis transaktionen allerede har fastsat eller foretaget
betalinger pa indberetningsdatoen, er startdatoen 0. Startdatoen udtrykkes i ar ved
hjelp af den relevante bankdagskonvention.

Hvis en transaktion har en eller flere fremtidige datoer, hvor instituttet eller
modparten kan beslutte at bringe transaktionen til opher inden dens kontraktlige
forfaldstid, er startdatoen lig med den tidligste af folgende:

1) den dato eller den tidligste af flere fremtidige datoer, hvor instituttet eller
modparten kan beslutte at bringe transaktionen til opher inden dens
kontraktlige forfaldstid

i) den dato, hvor en transaktion begynder at fastsette eller foretage betalinger
bortset fra betalinger vedrerende udveksling af sikkerhed under en
margenaftale.

Hvis en transaktion har et finansielt instrument som det underliggende instrument,
der kan give anledning til kontraktlige forpligtelser ud over de forpligtelser, der
folger af transaktionen, fastsettes startdatoen for transaktionen péd grundlag af den
tidligste dato, hvor det underliggende instrument begynder at fastsatte eller foretage
betalinger.

E = slutdatoen, som er den dato, hvor vardien af den sidste aftalte betaling 1
en transaktion udveksles mellem instituttet og modparten. Slutdatoen udtrykkes i ar
ved hjelp af den relevante bankdagskonvention.

Hvis en transaktion har et finansielt instrument som det underliggende instrument,
der kan give anledning til kontraktlige forpligtelser ud over de forpligtelser, der
folger af transaktionen, fastsattes slutdatoen for transaktionen pé grundlag af den
sidste aftalte betaling af det underliggende instrument vedrerende transaktion.

b)  For transaktioner, der er fordelt til kategorien for valutakursrisiko, beregner
institutterne den justerede notionelle vardi pa felgende made:

1) hvis transaktionen bestar af ét betalingselement, er den justerede
notionelle veardi derivatkontraktens fiktive veerdi
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ii)

hvis transaktionen bestdr af to betalingselementer, og det ene
betalingselements notionelle verdi er angivet 1 instituttets
indberetningsvaluta, er den justerede notionelle verdi det andet
betalingselements notionelle verdi

iii) hvis transaktionen bestdr af to betalingselementer, og begge

betalingselementers notionelle vaerdi er angivet i1 en anden valuta end
instituttets indberetningsvaluta, er den justerede notionelle verdi den
storste af de to betalingselementers notionelle verdier, efter at disse
vaerdier er konverteret til instituttets indberetningsvaluta til den
galdende spotkurs.

c) For transaktioner, der er fordelt til kategorien for aktierisiko eller
ravarerisiko, beregner institutterne den justerede notionelle verdi som
produktet af markedsprisen for en enhed af det underliggende instrument
vedrerende transaktionen multipliceret med antallet af enheder i det
underliggende instrument vedrerende transaktionen.

Institutterne anvender den notionelle vaerdi som den justerede notionelle vaerdi,
nér en transaktion, der er fordelt til kategorien for aktierisiko eller ravarerisiko,
kontraktligt udtrykkes som en notionel vaerdi og ikke som antallet af enheder 1
det underliggende instrument.

Institutterne fastlegger den notionelle vaerdi af eller antallet af enheder i det

underliggende instrument med henblik pd at beregne den justerede notionelle verdi

af en transaktion, jf. stk. 1, pd felgende méde:

a)  hvis den notionelle vaerdi af eller antallet af enheder i det underliggende
instrument vedrerende en transaktion ferst fastsettes pa dens kontraktlige
forfaldstidspunkt:

i)

for bestemmende notionelle verdier af eller antal enheder 1 det
underliggende instrument er den notionelle veardi det vagtede
gennemsnit af alle bestemmende elementer af notionelle verdier af
eller antal enheder i det underliggende instrument indtil transaktionens
kontraktlige forfaldstidspunkt, hvor vegten er den del af perioden, hvor
hvert element af den notionelle vardi finder anvendelse

for stokastiske notionelle vardier af og antal enheder 1 det
underliggende instrument er den notionelle vaerdi den veaerdi, der fas ved
at fastsatte den aktuelle markedsverdi 1 formlen for beregning af de
fremtidige markedsverdier

b)  for binare og digitale optioner er den notionelle vaerdi den storste verdi af de
mulige tilstande for optionens afkast ved optionens udleb.

Hvis en mulig tilstand for optionens afkast er stokastisk, anvender instituttet,
uanset forste afsnit, den metode, der er beskrevet i litra a), nr. ii), til at fastseette
veardien af den notionelle vardi

c) for kontrakter, der indeberer flere udvekslinger af den notionelle vaerdi,
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multipliceres den notionelle verdi med antallet af resterede betalinger, der
mangler at blive effektueret ifolge kontrakterne

d)  for kontrakter, der indeberer multiplikation af pengestremsbetalinger eller
multiplikation af kontraktens underliggende, justeres den notionelle vaerdi af
instituttet, sd der tages hensyn til multiplikationens virkninger pa disse
kontrakters risikostruktur.

Institutterne konverterer en transaktions justerede notionelle vardi til deres
indberetningsvaluta til den geldende spotkurs, hvis den justerede notionelle verdi
beregnes i1 henhold til denne artikel ud fra en kontraktlig notionel vardi af eller en
markedspris pa antallet af enheder i det underliggende instrument angivet i en anden
valuta.

Artikel 279¢
Lobetidsfaktor

Institutterne beregner lobetidsfaktoren ("MF") pa folgende made:

a)  For transaktioner, der indgér i nettinggrupper som omhandlet 1 artikel 275,
stk. 1, anvender institutterne folgende formel:

MF = \/ min{max{M, 10/OneBusinessYear}, 1}
hvor:

M = transaktionens restlebetid, som er lig med det tidsrum,
der medgédr til at opfylde alle kontraktlige forpligtelser i forbindelse med
transaktionen. Enhver optionalitet i en derivatkontrakt anses i den henseende for en
kontraktlig forpligtelse. Restlobetiden udtrykkes i ar ved hjelp af den relevante
bankdagskonvention.

Hvis en transaktion har en anden derivatkontrakt som underliggende instrument, der
kan give anledning til yderligere kontraktlige forpligtelser ud over de kontraktlige
forpligtelser, der felger af transaktionen, er restlobetiden for transaktionen det
tidsrum, der medgar til at opfylde alle kontraktlige forpligtelser i forbindelse med det
underliggende instrument.

OneBusinessYear = et r udtrykt 1 bankdage ved hjelp af den relevante
bankdagskonvention.

b)  For transaktioner, der indgdr 1 nettinggrupper, jf. artikel 275, stk. 2 og 3,
defineres lobetidsfaktoren som:

3 MPOR
MF = —\/

OneBusinessYear

hvor:

MPOR = margenrisikoperioden for nettinggruppen fastsat 1
henhold til artikel 285, stk. 2-5.

Nar margenrisikoperioden fastsattes for transaktioner mellem en kunde og et
clearingmedlem, erstatter et institut, der fungerer som kunde eller clearingmedlem,
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den minimumsperiode, der er fastsat i artikel 285, stk. 2, litra b), med fem bankdage.

2. Med henblik pa stk. 1 er restlobetiden lig med tidsrummet indtil den naeste
justeringsdato for transaktioner, der er sammensat til at udligne udestiende
eksponering efter de angivne betalingsdatoer, og hvor vilkarene justeres, sdledes at
kontraktens markedsvaerdi er nul pa disse angivne betalingsdatoer.

Artikel 280
Tilsynsfaktorkoefficient for risikoafdecekningsgrupper

Med henblik pa at beregne tillegget for en risikoafdekningsgruppe som omhandlet i artikel 280a-280f
er tilsynsfaktorkoefficienten for risikoafdeekningsgrupper "e" fastsat til folgende:

€
1 for risikoafdaekningsgrupper fastlagt i henhold til artikel 275, stk. 1
=47 5 for risikoafdekningsgrupper fastlagt i henhold til artikel 275, stk. 2, litra a)
0.5 for risikoafdeekningsgrupper fastlagt i henhold til artikel 275, stk. 2, litra b)

Artikel 280a
Tilleeg for kategorien for renterisiko

1. Med henblik artikel 278 beregner institutterne tillegget for kategorien for renterisiko
for en given nettinggruppe pé folgende méade:

Addon'™ = 3" Addon"
)

hvor:

] = indekset for alle de renterisikoafdekningsgrupper, der er etableret 1
henhold til artikel 277a, stk. 1, litra a), og artikel 277a, stk. 2, for nettinggruppen

AddOn™®; = tilleegget for risikoafdakningsgruppen "j” i kategorien for renterisiko
beregnet i overensstemmelse med stk. 2.

"

2. Tillegget for risikoafdaekningsgruppen "j” i kategorien for renterisiko beregnes pa
folgende made:

AddOon/® = ¢ « SF'® « Ef fNot[®

hvor:

€ = tilsynstaktorkoefficienten for risikoafdekningsgruppen
"j" fastsat 1 overensstemmelse med den geldende vaerdi, jf. artikel 280

SFIR = tilsynsfaktoren for kategorien for renterisiko med en
veerdi svarende til 0,5 %

EffNot™®; = den faktiske notionelle verdi af risikoafdekningsgruppen "j”
beregnet i overensstemmelse med stk. 3 og 4.

3. Med henblik pé at beregne den faktiske notionelle verdi af risikoafdekningsgruppen

"

'j" placerer institutterne forst hver transaktion i risikoafdekningsgruppen i1 den
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relevante kurv i tabel 2. Dette gores pd grundlag af slutdatoen for hver transaktion
som fastsat i henhold til artikel 279D, stk. 1, litra a):

Tabel 2
Udlgbsdato
Kurv )
(iér)
1 >0 og <=1
2 >l og<=5
3 >5

nan

Institutterne beregner derefter den faktiske notionelle veerdi af risikoafdaekningsgruppen "j
efter folgende formel:

EffNot!® = J[(Dj,1)2 +(D2) +(D3) +14-D1 Dy +14-D, D+ 06Dy - Dy

hvor:
1 = indekset for risikopositionen
Djx = den faktiske notionelle vardi af kurven "k" i risikoafdekningsgruppen
"j" beregnet pa folgende made:
Djy = Z RiskPosition;
L € Bucket k
Artikel 280b

Tilleeg for kategorien for valutakursrisiko

Med henblik artikel 278 beregnes tilleegget for kategorien for valutakursrisiko for en
given nettinggruppe pé folgende méde:
Addon™ =" Addonf*
J

hvor:

] = indekset for de valutakursrisikoafdekningsgrupper, der er etableret i henhold
til artikel 277a, stk. 1, litra b), og artikel 277a, stk. 2, for nettinggruppen

AddOn™¥; = = tilleegget for risikoafdekningsgruppen "j" i kategorien for
valutarisiko beregnet i overensstemmelse med stk. 2.

nn

Tillegget for risikoafdekningsgruppen "j" i kategorien for valutakursrisiko beregnes

pa folgende méde:

Addon/* = ¢ - SF™ - |EffNot[*|

hvor:
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nn

€ = tilsynsfaktorkoefficienten for risikoafdekningsgruppen "
beregnet i overensstemmelse med artikel 280

SFFX = tilsynsfaktoren for kategorien for valutakursrisiko med en veardi
svarende til 4 %

nn

EffNot®; = den faktiske notionelle vaerdi af risikoafdakningsgruppen "j
beregnet pa folgende made:

EffNoti* = Z RiskPosition,;
L€ Hedging set j
Artikel 280c
Tilleeg for kategorien for kreditrisiko

Med henblik pé stk. 2 etablerer institutterne de relevante kreditreferenceenheder for

nettinggruppen i overensstemmelse med folgende:

a)  Der skal vare ¢én kreditreferenceenhed for hver wudsteder af et
referencegeldsinstrument, som ligger til grund for en single name-
transaktion, der er placeret i kategorien for kreditrisiko. Single name-
transaktioner tildeles kun den samme kreditreferenceenhed, hvis disse
transaktioners underliggende referencegeldsinstrument er udstedt af den
samme udsteder.

b) Der skal vare ¢én kreditreferenceenhed for hver gruppe af
referencegeldsinstrumenter eller single name-kreditderivater, som ligger til
grund for en multi name-transaktion, der er placeret i kategorien for
kreditrisiko. Multi  name-transaktioner tildeles kun den samme
kreditreferenceenhed, hvis gruppen af underliggende
referencegzldsinstrumenter eller single name-kreditderivater vedrerende
disse transaktioner bestar af de samme dele.

Med henblik artikel 278 beregner institutterne tillegget for kategorien for

kreditrisiko for en given nettinggruppe pa foelgende made:

AddOnCredit — ZAddOneredit
J

hvor:

] = indekset for alle de kreditrisikoafdekningsgrupper, der er
etableret 1 henhold til artikel 277a, stk. 1, litra a), og artikel 277a, stk. 2, for
nettinggruppen

AddOn®redit; = tillegget for risikoafdekningsgruppen "j" 1 kategorien for
kreditrisiko beregnet i overensstemmelse med stk. 2.

Institutterne beregner tilleegget for risikoafdekningsgruppen "j" i kategorien for
kreditrisiko pa felgende méde:
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AddOonfett = ¢; «

\/(Z] pjgredit * AddOn (Entityj))2 + Z]- (1 — (ijrEdit)z) * (AddOn (Entityj.))z

hvor:

] = indekset for kreditreferenceenhederne for
nettinggruppen, der er etableret i overensstemmelse med stk. 1

€ = tilsynsfaktorkoefficienten for risikoafdekningsgruppen
"j" beregnet i overensstemmelse med artikel 280, stk. 3

AddOn(Entity;) = tillegget for kreditreferenceenheden "j;" beregnet 1
overensstemmelse med stk. 4

pjCredit = korrelationsfaktoren ~ for  enheden  "j".  Nar
kreditrefgrenceenheden ";" er blevet etableret i overensstemmelse med stk. 1, litra a),
er pc™dit = 50%. N&r kreditreferenceenheden "j" er blevet etableret i

overensstemmelse med stk. 1, litra b), er p;c™dit= 80 %.

nn

4. Institutterne beregner tillegget for kreditreferenceenheden "j" pa folgende made:

Addon(Entity;) = Ef fNot ("%t

hvor:
EffNot<redit, = den faktiske notionelle veardi af kreditreferenceenheden "j"
beregnet pa folgende made:

EffNot{redt = Z SEf et x RiskPosition

L e Credit reference entity j

hvor:

1 = indekset for risikopositionen

SFj,Credit = den tilsynsfaktor, der finder anvendelse pa

nan

kreditreferenceenheden "j" beregnet 1 overensstemmelse med stk. 5.

5. Med henblik pé stk. 4 beregner institutterne den tilsynsfaktor, der finder anvendelse

pa kreditreferenceenheden "j", pa folgende made:

a)  For kreditreferenceenheden "j", der er etableret i overensstemmelse med stk.
1, litra a), fordeles SFj,“™! til en af de seks tilsynsfaktorer, som er anfort i
denne artikels tabel 3, pd grundlag af en ekstern kreditvurdering fra et
udpeget ECAI af den tilsvarende individuelle udsteder. For en individuel
udsteder, for hvilken der ikke foreligger en kreditvurdering foretaget af et
udpeget ECALI gelder folgende:

1) et institut, der benytter metoden omhandlet i afsnit II, kapitel 3,
fordeler den interne vurdering af den individuelle udsteder til en af de
eksterne kreditvurderinger

i1) et institut, der benytter metoden omhandlet 1 afsnit II, kapitel 2, tildeler

108



SF; credit = 0,54 % til denne kreditreferenceenhed. Hvis et institut
anvender artikel 128 til at risikovagte

modpartskreditrisikoeksponeringer mod denne individuelle udsteder,
tildeles SF; c™dit= 1,6 %.

b)  For kreditreferenceenheder "j", der er etableret i overensstemmelse med stk.
1, litra b):

i)

nen

hvis en position "l", der er tildelt kreditreferenceenheden "j", er et
kreditindeks, som er noteret pa en anerkendt bers, fordeles SF; Cdit til
en af de to tilsynsfaktorer anfort i denne artikels tabel 4 baseret pa den
dominerende kreditkvalitet 1 de enkelte dele

hvis en position "1", der er tildelt kreditreferenceenheden "j", ikke er
omhandlet i nr. i) i dette litra, er SF;;“™t det vaegtede gennemsnit af
tilsynsfaktorerne fordelt til hver del i overensstemmelse med den
metode, der er fastsat i litra a) i1 dette stykke, sdfremt vagtene er
defineret ved andelen af notionelle dele i denne position.

Tabel 3
Tilsynsfaktor  for
Kreditkvalitetstrin single name-
transaktioner
1 0,38 %
2 0,42 %
3 0,54 %
4 1,06 %
5 1,6 %
6 6,0 %
Tabel 4
Dominerende Tilsynsfaktor  for
kreditkvalitet noterede
indekser

"Investment grade" | 0,38 %

Ikke  "investment

grade" 1,06 %

Artikel 280d
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Tilleeg for kategorien for aktierisiko

Med henblik pa stk. 2 etablerer institutterne de relevante aktiereferenceenheder for

nettinggruppen i1 overensstemmelse med folgende:

a) Der skal vere ¢én aktiereferenceenhed for hver wudsteder af et
referenceaktieinstrument, som ligger til grund for en single name-transaktion,
der er placeret i kategorien for aktierisiko. Single name-transaktioner tildeles
kun den samme aktiereferenceenhed, hvis disse transaktioners underliggende
referenceaktieinstrument er udstedt af den samme udsteder.

b) Der skal vare ¢én aktiereferenceenhed for hver gruppe af
referenceaktieinstrumenter eller single name-aktiederivater, som ligger til
grund for en multi name-transaktion, der er placeret i kategorien for
aktierisiko. ~Multi  name-transaktioner tildeles kun den samme
aktiereferenceenhed, hvis gruppen af underliggende
referenceaktieinstrumenter eller single name-aktiederivater vedrerende disse
transaktioner bestar af de samme dele.

Med henblik pa artikel 278 beregner institutterne for en given nettinggruppe tillegget
for kategorien for aktierisiko pa felgende méde:
AddOnP it = %" addOn "
J

hvor:

] = indekset for alle de kreditrisikoafdekningsgrupper, der er
etableret i henhold til artikel 277a, stk. 1, litra d), og artikel 277a, stk. 2, for
nettinggruppen

nan

AddOnEmiy; = tillegget for risikoafdekningsgruppen "
kreditrisiko beregnet i overensstemmelse med stk. 3.

1 kategorien for

nan

Institutterne beregner tilleegget for risikoafdekningsgruppen "j" i kategorien for

aktierisiko pa felgende made:

2
AddOnfquity =€ Z pfq“ity - Addon(Entity;) | + Z (1 - (,quuity )2) - (AddOn(Entityj))2
) J

hvor:

] = indekset for aktiereferenceenhederne for nettinggruppen, der er
etableret 1 overensstemmelse med stk. 1

€ - tilsynsfaktorkoefficienten for risikoafdekningsgruppen "j"
beregnet 1 henhold til artikel 280

AddOn(Entity;) = tillegget for aktiereferenceenheden  "j”  beregnet i
overensstemmelse med stk. 4
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pifauity = korrelationsfaktoren for enheden "j". Nar aktiereferenceenheden
j er blevet etableret i overensstemmelse med stk. 1, litra a), er pi"% =50 %. Nér
aktiereferenceenheden j er blevet etableret i overensstemmelse med stk. 1, litra b), er
PPy =80 %.

Institutterne beregner tillegget for aktiereferenceenheden "j" pé folgende méde:
AddOn(Entity;) = SEF ™ « Ef fNot ;1"

hvor:

SF;Eauity = den tilsynsfaktor, der finder anvendelse pa
aktiereferenceenheden "j”. Nar aktiereferenceenheden ;" er blevet etableret 1
overensstemmelse med stk. 1, litra a), er SF;P9UY = 32 %, Nir aktiereferenceenheden

'i" er blevet etableret i overensstemmelse med stk. 1, litra b), er SF;FY = 20 %,

"

EffNotFaiy; = den faktiske notionelle verdi af aktiereferenceenheden '
beregnet pa folgende made:

EffNotfquity = Z RiskPosition,

l € Equity reference entity j

Artikel 280e
Tilleeg for kategorien for ravarerisiko
Med henblik artikel 278 beregner institutterne tillegget for kategorien for

ravarerisiko for en given nettinggruppe pa folgende made:

Addon®o™ = 3" AddOnfo™
J

] = indekset for de ravarerisikoafdekningsgrupper, der er etableret i
henhold til artikel 277a, stk. 1, litra e), og artikel 277a, stk. 2, for nettinggruppen

nan

AddOn®™; = tillegget for risikoafdaekningsgruppen "]
ravarerisiko beregnet i overensstemmelse med stk. 4.

1 kategorien for

Med henblik pd at beregne tillegget for en révarerisikoafdekningsgruppe for en
given nettinggruppe 1 overensstemmelse med stk. 4, etablerer institutterne de
relevante ravarereferencetyper for hver risikoafdaekningsgruppe.
Révarederivattransaktioner tildeles kun den samme ravarereferenceenhed, hvis disse
transaktioners underliggende révareinstrument er udstedt af den samme udsteder.

Uanset stk. 2 kan kompetente myndigheder krave, at et institut, som har store og
koncentrerede portefoljer af rdvarederivater, tager andre karakteristika end
karakteren af det wunderliggende ravareinstrument 1 betragtning, nar
ravarereferencetyperne  for en  rédvarerisikoafdekningsgruppe etableres i

overensstemmelse med stk. 2.
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EBA udarbejder udkast til reguleringsmessige tekniske standarder med henblik pé i
yderligere detaljer at pracisere, hvad der forstds ved store og koncentrerede
portefoljer af ravarederivater som omhandlet i forste afsnit.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for
Kommissionen senest [ 15 méneder efter denne forordnings ikrafttraeden].

Kommissionen tilleegges befojelse til at vedtage de 1 ferste afsnit omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i
forordning (EU) nr. 1093/2010.

nn

Institutterne beregner tilleegget for risikoafdekningsgruppen "j" i kategorien for

ravarerisiko pé folgende méde:

2
AddOnjC(’m = * (pc"m -ZAddOn(Type,]{')) + (1 = (ptom)?) - z (AddOn(Type,]{'))2
k T

hvor:

k = indekset for rvarereferencetyperne for nettinggruppen,
der er etableret i overensstemmelse med stk. 2

€ = tilsynsfaktorkoefficienten for risikoafdaekningsgruppen

nan

1" beregnet 1 overensstemmelse med artikel 280

AddOn(Type;¥) = tillegget for ravarereferencetypen "k” Dberegnet i
overensstemmelse med stk. 5

ptom = korrelationsfaktoren for kategorien for révarerisiko med
en verdi svarende til 40 %

Institutterne beregner tillegget for ravarereferencetypen "k" pa folgende made:

AddOn(Type]) = SEEO™ « EffNotgo™

hvor:

SFcom = den tilsynsfaktor, der finder anvendelse pé ravarereferencetypen
Nkﬂ.

Nér  ravarereferencetypen  "k"  svarer til  transaktioner tildelt den

risikoafdeekningsgruppe, der er omhandlet 1 artikel 277b, stk. 1, litra e), nr. 1), er
SF o™ = 40 %, ellers er SFx°™ = 18 %.

EffNot“™, = den faktiske notionelle verdi af rdvarereferencetypen "k"
beregnet pa folgende made:

EffNott°™ = Z RiskPosition,

L € Commodity reference type k
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66)

Artikel 280f
Tilleeg for kategorien for andre risici

Med henblik artikel 278 beregner institutterne tillegget for kategorien for andre risici

for en given nettinggruppe pé folgende méde:

AddOnOther = ZAddOthh”
]
j

hvor:

] = indekset for de andre kreditrisikoafdekningsgrupper, der er
etableret i henhold til artikel 277a, stk. 1, litra f), og artikel 277a, stk. 2, for
nettinggruppen

nn

AddOn®her; = tilleegget for risikoafdekningsgruppen "j
risici beregnet 1 overensstemmelse med stk. 2.

1 kategorien for andre

nn

Institutterne beregner tilleegget for risikoafdekningsgruppen "j" i kategorien for

andre risici pa felgende made:

AddOny*™" = € x SFOT x |EffNot "]

hvor:

nan

€ = tilsynstaktorkoefficienten for risikoafdekningsgruppen "]
beregnet 1 overensstemmelse med artikel 280

SFOther = tilsynsfaktoren for kategorien for andre risici med en vardi
svarende til 8 %

nn

EffNot9"; = den faktiske notionelle vaerdi af risikoafdekningsgruppen "j
pé folgende méde:

beregnet

EffNot?ther = Z RiskPosition,
L€ Hedging set j

Tredje del, afsnit 11, kapitel 6, afdeling 4, affattes séledes:

"AFDELING 4
FORENKLET STANDARDMETODE FOR MODPARTSKREDITRISIKO

Artikel 281
Beregning af eksponeringsveerdien

Instituttet beregner en felles eksponeringsvaerdi pd nettinggruppeniveau i
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overensstemmelse med afdeling 3 i dette kapitel, jf. dog stk. 2.
Eksponeringsvaerdien af en nettinggruppe beregnes i overensstemmelse med
folgende krav:

a) institutterne ma ikke anvende behandlingen omhandlet i artikel 274, stk. 6

b)  uanset artikel 275, stk. 1, anvender institutterne folgende:

For nettinggrupper, der ikke er omhandlet i artikel 275, stk. 2, beregner institutterne
genanskaffelsesomkostningerne efter folgende formel:

RC = max{CMV,0}

c) uanset artikel 275, stk. 2, anvender institutterne folgende:

For nettinggrupper af transaktioner, som handles pd en anerkendt bers,
nettinggrupper af transaktioner, der cleares centralt af en central modpart, som er
indremmet tilladelse i henhold til artikel 14 i forordning (EU) nr. 648/2012 eller er
anerkendt i henhold til artikel 25 i forordning (EU) nr. 648/2012, eller nettinggrupper
af transaktioner, for hvilke sikkerhed udveksles bilateralt med modparten i henhold
til artikel 11 1 forordning (EU) nr. 648/2012, beregner institutterne
genanskaffelsesomkostningerne efter folgende formel:

RC=TH+ MTA

hvor:

TH = den margenterskelvaerdi, der gelder for nettinggruppen i henhold til
margenaftalen, under hvilken instituttet ikke kan kreeve sikkerhedsstillelse

MTA = det mindste overforselsbelab, der finder anvendelse pa nettinggruppen i
henhold til margenaftalen.

d) uanset artikel 275, stk. 3, anvender institutterne folgende:

For nettinggrupper, der er omfattet af en margenaftale, som gelder for flere
nettinggrupper, beregner institutterne genanskaffelsesomkostningerne som summen
af genanskaffelsesomkostningerne for hver enkelt nettinggruppe beregnet i
overensstemmelse med stk. 1, som om de ikke var omfattet af en margenaftale.

e) alle risikoafdekningsgrupper skal etableret 1 henhold til artikel 277a, stk. 1

f)  institutterne benytter vardien 1 som multiplikator i formlen til beregning af
den potentielle fremtidige eksponering i artikel 278, stk. 1, pa folgende made:

PFE = Z Addon®
a

g) uanset artikel 279a, stk. 1, anvender institutterne folgende:
For alle transaktioner beregner institutterne tilsynsdelta pa felgende méde:

{+1 hvis transaktionen er en lang position i den primare risikofaktor
6 = . . e . .
—1 hvis transaktionen er en Kort position i den primere risikofaktor
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67)

h)

)

k)

D

den formel, der anvendes til at beregne faktoren for tilsynsvarighed i
artikel 279b, stk. 1, litra a), leeses pa folgende mide:

supervisory duration factor = E — S

lobetidsfaktoren omhandlet i artikel 279c, stk. 1, beregnes pa folgende made:
ii1) a) for transaktioner i nettinggrupper omhandlet 1 artikel 275, stk. 1, MF
=1

b) for transaktioner i nettinggrupper omhandlet i1 artikel 275, stk. 2 og 3,
MF = 0,42

den formel, der anvendes til at beregne den faktiske notionelle vaerdi af

risikoafdekningsgruppen "j" i artikel 280a, stk. 3, lases pé folgende made:

EffNot® = |D;1| +|D;j2| + |D; 3]

den formel, der anvendes til at beregne tilleegget for risikoafdeekningsgruppen

nn

1" 1 kategorien for kreditrisiko 1 artikel 280c, stk. 3, leses pé folgende méde:

AddOnjCTedit = Z |Add0n (Entityj)|

J

den formel, der anvendes til at beregne tillegget for risikoafdekningsgruppen

1" 1 kategorien for aktierisiko 1 artikel 280d, stk. 3, laeses pa folgende méde:

AddOnf‘?““y = Z |Add0n (Entityj)|

J

den formel, der anvendes til at beregne tilleegget for risikoafdekningsgruppen

"j" 1 kategorien for ravarerisiko i artikel 280e, stk. 3, laeses pa folgende made:

AddOnjC"m = Z|Add0n(Type,{)|
j

14

Tredje del, afsnit II, kapitel 6, afdeling 5, affattes sdledes:
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"AFDELING 5
DEN OPRINDELIGE EKSPONERINGSMETODE

Artikel 282
Beregning af eksponeringsveerdien

Institutterne kan beregne en felles eksponeringsverdi for alle transaktioner omfattet
af en kontraktlig nettingaftale, safremt alle betingelserne 1 artikel 274, stk. 1, er
opfyldt. Ellers beregner institutterne en sarskilt eksponeringsvaerdi for hver
transaktion, der behandles som sin egen nettinggruppe.

Eksponeringsveardien af en nettinggruppe eller transaktion er produktet af 1,4 gange
summen af de aktuelle genanskaffelsesomkostninger og den potentielle fremtidige
eksponering.

De aktuelle genanskaffelsesomkostninger omhandlet i stk. 2 fastsattes pa folgende
made:

a)  For nettinggrupper af transaktioner, som handles pd en anerkendt bers,
nettinggrupper af transaktioner, der cleares centralt af en central modpart,
som er indremmet tilladelse i henhold til artikel 14 i forordning (EU) nr.
648/2012 eller er anerkendt i henhold til artikel 25 i forordning (EU) nr.
648/2012, eller nettinggrupper af transaktioner, for hvilke sikkerhed
udveksles bilateralt med modparten i henhold til artikel 11 i forordning (EU)

nr. 648/2012, beregner institutterne de aktuelle genanskaffelsesomkostninger
omhandlet i stk. 2 efter folgende formel:

RC=TH + MTA

hvor:

TH = den margenterskelvaerdi, der gelder for nettinggruppen 1 henhold til
margenaftalen, under hvilken instituttet ikke kan kraeve sikkerhedsstillelse

MTA = det mindste overferselsbelgb, der finder anvendelse pa nettinggruppen i
henhold til margenaftalen

b) For alle andre nettinggrupper eller individuelle transaktioner beregner
institutterne aktuelle genanskaffelsesomkostninger omhandlet 1 stk. 2 pd
folgende made:

RC = max{CMV,0}
For at beregne de aktuelle genanskaffelsesomkostninger ajourferer institutterne de
aktuelle markedsverdier mindst hver méaned.
Institutterne beregner den potentielle fremtidige eksponering omhandlet 1 stk. 2 pa

folgende made:

a) en nettinggruppes potentielle fremtidige eksponering er summen af den
potentielle fremtidige eksponering for alle transaktioner i nettinggruppen
beregnet 1 overensstemmelse med litra b)
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68)

69)

b) den potentielle fremtidige eksponering for en enkelt transaktion er dens
notionelle vaerdi multipliceret med:

1) produktet af 0,5 % multipliceret med transaktionens restlebetid i
forbindelse med rentekontrakter

i1) 4 % i forbindelse med valutakontrakter
i11) 18 % 1 forbindelse med guldkontrakter

c) den notionelle vaerdi omhandlet i litra b) fastsattes 1 overensstemmelse med
artikel 279b, stk. 1, litra a) og b), eller artikel 279b, stk. 2 og 3

d)  nettinggruppers potentielle fremtidige eksponering omhandlet i stk. 3, litra a),
multipliceres med 0,42.

Med henblik pa at beregne den potentielle fremtidige eksponering i forbindelse med
rentekontrakter i overensstemmelse med litra b), nr. ii), kan et institut vaelge at
anvende den oprindelige lobetid i stedet for kontrakternes restlobetid."

Artikel 283, stk. 4, affattes saledes:

"4. For alle transaktioner med OTC-derivater og terminsforretninger, som et institut
ikke har modtaget tilladelse 1 henhold til stk. 1 til at anvende metoden med interne
modeller pé, anvender instituttet metoderne i afdeling 3 eller 5. Disse metoder kan
permanent anvendes sidelobende inden for en koncern."

Artikel 298 affattes sdledes:

"Artikel 298
Virkninger af godkendelse af aftaler om netting som risikoreducerende

For sa vidt angar afdeling 3 til 6 anerkendes netting som fastlagt heri."

70)
71)

I artikel 299, stk. 2, udgar litra a).
Artikel 300 @ndres saledes:
a)  Indledningen affattes sdledes:
"I denne afdeling og syvende del forstas ved:".
b)  Som nr. 5)-11) indsattes:

"5S) "kontanttransaktioner": transaktioner i1 kontanter, geldsinstrumenter og aktier
samt spotvaluta- og spotrivaretransaktioner, idet genkebstransaktioner og
transaktioner vedrerende ud- eller indldn i verdipapirer eller révarer ikke er
kontanttransaktioner

6) "indirekte clearingordning": en ordning, der opfylder betingelserne 1 artikel 4, stk.
3, andet afsnit, i forordning (EU) nr. 648/2012

7) "kundestruktur med flere niveauer": en indirekte clearingordning, hvor
clearingtjenester ydes til et institut af en enhed, som ikke er et clearingmedlem, men
som selv er kunde hos et clearingmedlem eller hos en kunde pa hejere niveau

8) "kunde pé hgjere niveau": den enhed, der yder clearingtjenester til en kunde pa
lavere niveau
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72)

73)

9) "kunde pa lavere niveau": den enhed, der fir adgang til en CCP's tjenester gennem
en kunde p4 hejere niveau

10) "ikkeindbetalt bidrag til misligholdelsesfond": et bidrag, som et institut, der
fungerer som clearingmedlem, ved kontrakt har forpligtet sig til at yde til en CCP,
efter at CCP'en har opbrugt misligholdelsesfonden til at dekke tab, der er opstaet
som folge af en eller flere af dens clearingmedlemmers misligholdelse

11) "fuldt garanteret udlins- eller indskudstransaktion": en pengemarkedstransaktion
med fuld sikkerhedsstillelse, hvor to modparter udveksler indskud, og en CCP stiller
sig mellem dem for at sikre, at disse modparters betalingsforpligtelser opfyldes."

Artikel 301 affattes saledes:

"Artikel 301
Anvendelsesomrade

Denne afdeling finder anvendelse pé folgende kontrakter og transaktioner, forudsat at

de er udestaende eksponeringer med en CCP:
a)  de kontrakter, der er opfort i bilag I1, og kreditderivater

b)  verdipapirfinansieringstransaktioner og fuldt garanterede udldns- eller
indskudstransaktioner

c) terminsforretninger.

Denne afdeling finder ikke anvendelse pd eksponeringer, der folger af afvikling af
kontanttransaktioner. Institutterne anvender behandlingen specificeret 1 afsnit V i
denne del pa handelseksponeringer, der felger af disse transaktioner, og en
risikovaegt pd 0% pa bidrag til misligholdelsesfonde, som kun dakker disse
transaktioner. Institutterne anvender behandlingen specificeret i artikel 307 pa bidrag
til misligholdelsesfonde, som dakker kontrakter anfert i ferste afsnit ud over
kontanttransaktioner.

I denne afdeling finder folgende anvendelse:

a) initialmargen omfatter ikke bidrag til en CCP vedrerende gensidige
tabsdelingsordninger

b) initialmargen omfatter sikkerhedsstillelse fra et institut, der fungerer som
clearingmedlem, eller fra en kunde ud over det minimumsbelgb, der kraves
af henholdsvis CCP'en eller det institut, der fungerer som clearingmedlem,
safremt CCP'en eller det institut, der fungerer som clearingmedlem, i givet
fald kan forhindre, at det institut, der fungerer som clearingmedlem, eller
kunden 1 at treekke sddan overskydende sikkerhed tilbage

c) hvis en CCP anvender initialmargen til at gensidiggere tab blandt dens

clearingmedlemmer,  behandler  institutter, der  fungerer = som
clearingmedlemmer, denne initialmargen som et bidrag til
misligholdelsesfonde."

Artikel 302, stk. 2, affattes saledes:

"2. Institutterne vurderer gennem passende scenarieanalyser og stresstest, om
kapitalgrundlaget sammenholdt med eksponeringer mod en CCP, herunder potentiel
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74)

75)

fremtidig  eller  betinget  krediteksponering  eller  eksponeringer  fra
misligholdelsesfonde, hvor instituttet fungerer som clearingmedlem, eksponeringer,
der folger af kontrakter som fastsat i artikel 304, pa passende vis vedrerer de risici,
der er forbundet med disse eksponeringer."

Artikel 303 affattes saledes:

"Artikel 303
Behandling af clearingmedlemmers eksponeringer mod CCP'er

Et institut, der fungerer som clearingmedlem, enten til egne formal eller som
finansielt mellemled mellem en kunde og en CCP, beregner kapitalgrundlagskravene

i relation til dets eksponeringer mod en CCP pa folgende made:

a) det anvender behandlingen beskrevet 1 artikel 306 pa dets
handelseksponeringer mod CCP'en

b) det anvender behandlingen beskrevet i1 artikel 307 pa dets bidrag til
misligholdelsesfonden i forbindelse med CCP'en.

Med henblik pa stk. 1 kan summen af et instituts kapitalgrundlagskrav i relation til
dets eksponeringer mod en QCCP som folge af handelseksponeringer og bidrag til
misligholdelsesfonde ikke overstige summen af de kapitalgrundlagskrav, der ville
finde anvendelse pa de samme eksponeringer, hvis CCP'en var en ikkekvalificerende
CCp."

Artikel 304 @ndres séledes:

a)  Stk. 1 affattes séledes:

"1. Et institut, der fungerer som clearingmedlem og i den kapacitet fungerer som
finansielt mellemled mellem en kunde og en CCP, beregner kapitalgrundlagskravene
for dets CCP-relaterede transaktioner med kunden i overensstemmelse med afdeling
1-8 1 dette kapitel, med afdeling 4 i kapitel 4 1 dette afsnit og med afsnit VI i denne
del, hvis det er relevant."

b)  Stk. 3,4 og 5 affattes saledes:

"3. Hvis et institut, der fungerer som clearingmedlem, anvender metoderne
omhandlet 1 afdeling 3 eller 6 1 dette kapitel til at beregne kapitalgrundlagskravet
vedrerende dets eksponeringer, finder folgende anvendelse:

a)  uanset artikel 285, stk. 2, kan instituttet anvende en margenrisikoperiode pa
mindst fem bankdage i forbindelse med dets eksponeringer mod en kunde

b) instituttet anvender en margenrisikoperiode pa mindst ti bankdage 1
forbindelse med dets eksponeringer mod en CCP

c) uanset artikel 285, stk. 3, kan instituttet, sdfremt en nettinggruppe, som indgar
1 beregningen, opfylder betingelserne i litra a) i naevnte stykke, tilsidesatte
den grense, der er fastsat i nevnte litra, sdfremt nettinggruppen ikke opfylder
betingelsen i litra b) i naevnte stykke og ikke indeholder omtvistede handler

d) hvis en CCP fastholder en variationsmargen mod en transaktion, og
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instituttets sikkerhed ikke er beskyttet mod CCP'ens insolvens, anvender
instituttet en margenrisikoperiode, som er den korteste af ét ar og
transaktionens restlebetid, dog mindst ti bankdage.

4. Uanset artikel 281, stk. 2, litra h), kan et institut, der fungerer som clearingmedlem
og anvender den metode, der er omhandlet i afdeling 4 i1 dette kapitel til at beregne
kapitalgrundlagskravet vedrerende dets eksponeringer mod en kunde, anvende en
lobetidsfaktor pa 0,21 i denne beregning.

5. Uanset artikel 282, stk. 4, litra d), kan et institut, der fungerer som clearingmedlem
og anvender den metode, der er omhandlet i afdeling 5 i dette kapitel til at beregne
kapitalgrundlagskravet vedrerende dets eksponeringer mod en kunde, anvende en
lobetidsfaktor pa 0,21 i denne beregning."

c)  Som stk. 6 og 7 indsettes:

"6. Et institut, der fungerer som clearingmedlem, kan anvende den reducerede
eksponering pa misligholdelsestidspunktet, der folger af beregningerne 1 stk. 3, 4 og
5, med henblik pd at beregne dets kapitalgrundlagskrav i relation til
kreditvaerdijusteringsrisikoen i overensstemmelse med afsnit V1.

7. Et institut, der fungerer som et clearingmedlem, der modtager sikkerhed fra en
kunde for en CCP-relateret transaktion og videregiver sikkerheden til CCP'en, kan
bogfere denne sikkerhed med henblik pd at reducere sin eksponering mod denne
kunde i forbindelse med den pidgaldende CCP-relaterede transaktion.

For en kundestruktur med flere niveauer kan behandlingen beskrevet i forste afsnit
anvendes pa hvert niveau i denne struktur."

Artikel 305 andres séledes:
a)  Stk. 1 affattes sdledes:

"1. Et institut, der er en kunde, beregner kapitalgrundlagskravene for dets CCP-
relaterede transaktioner med sit clearingmedlem i overensstemmelse med afdeling 1-
8 1 dette kapitel, med afdeling 4 1 kapitel 4 1 dette afsnit og med afsnit VI i denne del,
hvis det er relevant."

b)  Stk. 2, litra c), affattes saledes:

"c) Kunden har gennemfort en tilstreekkeligt grundig juridisk undersogelse, som den
har ajourfert, og som dokumenterer, at de ordninger, der sikrer, at betingelsen 1 litra
b) er opfyldt, er lovlige, gyldige, bindende og retskraftige i henhold til relevant
lovgivning 1 den relevante jurisdiktion eller de relevante jurisdiktioner."

c) Istk. 2 tilfejes folgende afsnit:

"Et institut kan tage hensyn til tidligere klare overfersler af kundepositioner og af
tilsvarende sikkerhed for en CCP og branchens eventuelle planer om at viderefore
denne praksis, ndr instituttet vurderer, om den overholder betingelsen 1 litra b) 1
forste afsnit."

d)  Stk. 3 og 4 affattes saledes:

"3. Uanset denne artikels stk. 2 kan et institut, safremt et institut, der er en kunde,
ikke opfylder betingelsen i litra a) 1 navnte stykke, fordi dette institut ikke er
beskyttet mod tab 1 det tilfelde, at clearingmedlemmet og en anden af
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77)

78)

clearingmedlemmets kunder i faellesskab misligholder, men alle de andre betingelser
1 litra a) 1 naevnte stykke er opfyldt, beregne kapitalgrundlagskravene for sine
handelseksponeringer i CCP-relaterede transaktioner med clearingmedlemmet i
overensstemmelse med artikel 306 med forbehold af erstatning af 2 % risikovagt i
artikel 306, stk. 1, litra a), med en risikovaegt pa 4 %.

4. I tilfelde af en kundestruktur med flere niveauer kan et institut, som er en kunde
pé lavere niveau, som féar adgang til en CCP's tjenester gennem en kunde pa hejere
niveau, kun anvende den behandling, der er beskrevet i stk. 2 eller 3, nar
betingelserne 1 hvert stykke er opfyldt pa hvert niveau i denne struktur."

Artikel 306 @ndres saledes:
a)  Stk. 1, litra ¢), affattes séledes:

"c) nér et institut fungerer som finansiel formidler mellem en kunde og en CCP, og
betingelserne for den CCP-relaterede transaktion foreskriver, at instituttet ikke er
forpligtet til at yde godtgerelse til kunden for tab, der skyldes @ndringer i verdien af
transaktionen, i tilfelde af at CCP'en misligholder sine forpligtelser, kan det sette
eksponeringsvardien af handelseksponeringen mod CCP'en, der svarer til den CCP-
relaterede transaktion, til nul."

b)  Istk. 1 tilfojes folgende som litra d):

"d) nar et institut fungerer som finansiel formidler mellem en kunde og en CCP, og
betingelserne for den CCP-relaterede transaktion foreskriver, at instituttet er
forpligtet til at yde godtgerelse til kunden for tab, der skyldes @ndringer i vaerdien af
transaktionen, 1 tilfelde af at CCP'en misligholder sine forpligtelser, anvender det
behandlingen i litra a) eller b) pa den handelseksponering mod CCP'en, der svarer til
den CCP-relaterede transaktion."

c)  Stk. 2 og 3 affattes saledes:

"2. Uanset stk. 1 kan instituttet, ndr aktiver posteret som sikkerhedsstillelse til en
CCP eller et clearingmedlem er konkursbeskyttede 1 tilfelde af, at CCP'en,
clearingmedlemmet eller et eller flere af clearingmedlemmets andre kunder bliver
insolvente, tildele modpartskreditrisikoeksponeringer for navnte aktiver en
eksponeringsvaerdi pd nul.

3. Et institut beregner vardien af handelseksponeringer mod en CCP 1
overensstemmelse med afdeling 1-8 1 dette kapitel eller afdeling 4 i kapitel 4 1 dette
afsnit."

Artikel 307 affattes saledes:

"Artikel 307
Kapitalgrundlagskrav for bidrag til misligholdelsesfonden for en CCP

Et institut, der fungerer som clearingmedlem, skal anvende folgende behandling pa de
eksponeringer, som opstar i forbindelse med dets bidrag til misligholdelsesfonden for en CCP.

a)

b)

Det beregner kapitalgrundlagskravene for sine indbetalte bidrag til en QCCP's
misligholdelsesfond 1 overensstemmelse med fremgangsmaden 1 artikel 308.
Det beregner kapitalgrundlagskravene for sine indbetalte og ikkeindbetalte bidrag til
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80)

en ikkekvalificerende CCP's misligholdelsesfond 1 overensstemmelse med
fremgangsmaden i artikel 309.
Det beregner kapitalgrundlagskravene for sine ikkeindbetalte bidrag til en QCCP's
misligholdelsesfond i overensstemmelse med fremgangsmaden i artikel 310."

Artikel 308 @ndres saledes:

a)  Stk. 2 og 3 affattes saledes:

"2. Instituttet beregner kapitalgrundlagskravet (K;) til dekning af den eksponering,
der opstér 1 forbindelse med det indbetalte bidrag (DF;), som felger:
i

DF¢cp + DFey

K; = max {KCCP . ,8% 2% - DFi}

hvor:
1= indekset for clearingmedlemmet

Kccr = QCCP'ens hypotetiske kapital meddelt instituttet af QCCP'en i henhold til
artikel 50c i forordning (EU) nr. 648/2012

DFcm = summen af indbetalte bidrag fra alle QCCP'ens clearingmedlemmer
meddelt instituttet af QCCP'en 1 henhold til artikel 50c i1 forordning (EU) nr.
648/2012

DFccp = CCP'ens indbetalte finansielle ressourcer meddelt instituttet af
CCP'en i henhold til artikel 50c i forordning (EU) nr. 648/2012.

3. Med henblik péd artikel 92, stk. 3, beregner instituttet de risikovaegtede
eksponeringer, der opstar i1 forbindelse med instituttets indbetalte bidrag til
misligholdelsesfonden for en QCCP, som kapitalgrundlagskravet (Kcmi) fastsat i
overensstemmelse med stk. 2 multipliceret med 12,5."

b)  Stk.4 og 5 udgér.
Artikel 309 affattes sdledes:

"Artikel 309
Kapitalgrundlagskrav for indbetalte bidrag til en ikkekvalificerende CCP's
misligholdelsesfond og for ikkeindbetalte bidrag til en ikkekvalificerende CCP
Et institut anvender folgende formel til at beregne kapitalgrundlagskravet (K) for de
eksponeringer, der opstdr i forbindelse med dets indbetalte bidrag til en
ikkekvalificerende CCP's misligholdelsesfond (DF) og fra ikkeindbetalte bidrag
(UC) til en sédan CCP:

K = DF + UC.

Med henblik pa artikel 92, stk. 3, beregner instituttet de risikovaegtede eksponeringer,
der opstar i forbindelse med instituttets indbetalte bidrag til misligholdelsesfonden

for en ikkekvalificerende CCP, som kapitalgrundlagskravet (K) fastsat i
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overensstemmelse med stk. 1 multipliceret med 12,5."
Artikel 310 affattes séledes:
"Artikel 310

Kapitalgrundlagskrav for ikkeindbetalte bidrag til en QCCP's misligholdelsesfond

Et institut anvender en risikovaegt pd 0% pa dets ikkeindbetalte bidrag til en QCCP's

misligholdelsesfond."

82)

Artikel 311 affattes saledes:
"Artikel 311

Kapitalgrundlagskrav for eksponeringer for CCP'er, der ophorer med at opfylde visse

83)

betingelser

Institutterne anvender den behandling, der er beskrevet i denne artikel, nér de efter en
offentlig meddelelse eller underretning fra den kompetente myndighed for en CCP,
som institutterne anvender, eller fra CCP'en selv er blevet bekendt med, at CCP'en
ikke lengere vil opfylde betingelserne for tilladelse eller anerkendelse, alt efter
tilfaeldet.

Nér kun betingelsen 1 stk. 1 er opfyldt, skal institutterne senest tre méneder efter
forekomsten af de omstendigheder, der er omhandlet i nevnte stykke, eller tidligere,
hvis det kreves af de kompetente myndigheder for disse institutter, gore folgende

med hensyn til deres eksponeringer mod denne CCP:

a) anvende behandlingen 1 artikel 306, stk. 1, litra b), pd deres
handelseksponeringer mod CCP'en

b) anvende behandlingen 1 artikel 309 péd deres indbetalte bidrag til CCP'ens
misligholdelsesfond og pa deres ikkeindbetalte bidrag til CCP'en

c) behandle deres eksponeringer mod denne CCP, bortset fra eksponeringer
anfort 1 litra a) og c) 1 dette stykke, som eksponeringer mod et selskab 1
overensstemmelse med standardmetoden for kreditrisiko 1 kapitel 2 i dette
afsnit."

Tredje del, afsnit IV, kapitel 1, affattes sdledes:
"Kapitel 1
Almindelige bestemmelser
Artikel 325

Metoder til beregning af kapitalgrundlagskravene i relation til markedsrisici

Et institut beregner kapitalgrundlagskravene i1 relation til markedsrisici for alle
positioner i handelsbeholdningen og positioner uden for handelsbeholdningen, der er
udsat for valutakursrisici eller ravarerisici, ved hjaelp af felgende metoder:

a) fra [denne forordnings anvendelsesdato] standardmetoden beskrevet i kapitel
la 1 dette afsnit
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b)  fra [denne forordnings anvendelsesdato] metoden for interne modeller, som er
beskrevet i kapitel 1b i dette afsnit, for kun de positioner, der er tildelt
handelsenheder, for hvilke instituttet har féet tilladelse fra de kompetente
myndigheder til at anvende denne metode som omhandlet i artikel 325ba

c) efter [denne forordnings anvendelsesdato] kan kun institutter, der opfylder
betingelserne fastsat 1 artikel 325a, stk. 1, anvende den forenklede
standardmetode omhandlet i stk. 4 til at fastlegge deres kapitalgrundlagskrav
i relation til markedsrisici

d)  indtil [denne forordnings anvendelsesdato] den forenklede metode for interne
modeller, som er beskrevet i kapitel 5 i dette afsnit, for de risikokategorier,
for hvilke instituttet har faet tilladelse i henhold til artikel 363 til at anvende
denne metode. Efter [denne forordnings anvendelsesdato] anvender
institutterne ikke leengere den forenklede metode for interne modeller, som er
beskrevet 1 kapitel 5, til at fastlegge kapitalgrundlagskravene i relation til
markedsrisici.

Kapitalgrundlagskravene i relation til markedsrisiko beregnet ved hjelp af den
forenklede standardmetode omhandlet 1 stk. 1, litra c¢), er lig med summen af
folgende kapitalgrundlagskrav, alt efter tilfeldet:

a)  kapitalgrundlagskravene 1 relation til positionsrisici omhandlet i kapitel 2 i
dette afsnit

b)  kapitalgrundlagskravene i relation til valutakursrisici omhandlet i kapitel 3 1
dette afsnit

c) kapitalgrundlagskravene i relation til rvarerisici omhandlet i kapitel 4 1 dette
afsnit.

Et institut ma permanent anvende de metoder, der er beskrevet i stk. 1, litra a) og b),
sidelebende inden for en koncern, sdfremt kapitalgrundlagskravene i relation til
markedsrisici, som er beregnet efter den metode, som er beskrevet i litra a), ikke
overstiger 90 % af de samlede kapitalgrundlagskrav i relation til markedsrisici. Ellers
skal instituttet anvende den metode, som er beskrevet i stk. 1, litra a), for alle de
positioner, der er omfattet af kapitalgrundlagskravene i relation til markedsrisici.
Et institut ma permanent anvende de metoder, der er beskrevet i stk. 1, litra ¢) og d),
sidelgbende inden for en koncern i henhold til artikel 363.
Et institut méd ikke anvende de metoder, der er beskrevet i stk. 1, litra a) og b), i
kombination med den metode, som er beskrevet i litra c).
Institutterne mé ikke anvende den metode, som er beskrevet i stk. 1, litra b), for
instrumenter 1 handelsbeholdningen, der er securitiseringspositioner eller positioner i
korrelationshandelsportefoljen som defineret i artikel 104, stk. 7-9.
Med henblik pd at Dberegne kapitalgrundlagskravene 1 relation  til

kreditvaerdijusteringsrisici ved hjelp af den avancerede metode, der er beskrevet i
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artikel 383, kan institutterne fortsat anvende metoden med den forenklede interne
model, som er beskrevet i kapitel 5 i dette afsnit, efter den [denne forordnings
anvendelsesdato], hvor institutterne skal ophere med at anvende denne metode til at
beregne kapitalgrundlagskravene i relation til markedsrisici.

EBA udarbejder reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pé i yderligere
detaljer at preecisere, hvordan institutterne skal beregne kapitalgrundlagskravene i
relation til markedsrisici for positioner uden for handelsbeholdningen, der er udsat
for valutakursrisici eller ravarerisici, 1 overensstemmelse med de metoder, der er
beskrevet i stk. 1, litra a) og b).

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for
Kommissionen senest [seks maneder efter denne forordnings ikrafttreeden].

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i forste afsnit omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i
forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 325a
Betingelser for anvendelse af den forenklede standardmetode

Et institut kan beregne kapitalgrundlagskravene i relation til markedsrisici med den
metode, der er beskrevet 1 artikel 325, stk. 1, litra c¢), sdfremt omfanget af instituttets
balanceforte og ikkebalanceforte aktiviteter udsat for markedsrisici er lig med eller
ikke overstiger folgende taerskler ifolge en manedlig vurdering:

a) 10 % af instituttets samlede aktiver

b) 300 mio. EUR.

Institutterne beregner omfanget af deres balanceforte og ikkebalanceforte aktiviteter

udsat for markedsrisici pd en bestemt dato i overensstemmelse med folgende krav:

a) alle positioner, som indgdr i handelsbeholdningen, medtages bortset fra
kreditderivater, der anses for at vare interne risikoafdekninger af
eksponeringer mod kreditrisici uden for handelsbeholdningen

b) alle positioner uden for handelsbeholdningen, der genererer valutarisici eller
ravarerisici, medtages

c) alle positioner ansettes til deres markedspris pa denne bestemte dato, bortset
fra positioner omhandlet i litra b). Hvis markedsprisen for en position ikke er
tilgeengelig pd en given dato, vardiansettes positionen til den seneste
markedsverdi

d) alle de positioner uden for handelsbeholdningen, som genererer ravarerisici,
anses for at vaere en samlet nettovalutaposition og vardiansattes i henhold til
artikel 352

e) alle de positioner uden for handelsbeholdningen, som genererer ravarerisici,
vaerdiansattes 1 overensstemmelse med bestemmelserne 1 artikel 357-358
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f)  lange positioners absolutte vardi og korte positioners absolutte verdi
adderes.

Institutterne underretter de kompetente myndigheder, hvis de beregner eller opherer
med at beregne kapitalgrundlagskravene i relation til markedsrisici i henhold til
denne artikel.
Et institut, der ikke leengere opfylder en af betingelserne i stk. 1, underretter straks
den kompetente myndighed.
Institutterne opherer med at beregne kapitalgrundlagskravene 1 relation til
markedsrisici i henhold til stk. 1, inden for hejst tre maneder i hvert af folgende
tilfeelde:

a) instituttet opfylder ingen af betingelserne 1 stk. 1 i tre fortlobende maneder

b) instituttet opfylder ingen af betingelserne i stk. 1 1 mere end seks ud af de
sidste 12 méneder.

Hvis et institut opherer med at beregne kapitalgrundlagskravene 1 relation til
markedsrisici 1 henhold til stk. 1, m& det kun beregne kapitalgrundlagskravene i
relation til markedsrisici i henhold til stk. 1, nar det over for den kompetente
myndighed har godtgjort, at alle betingelserne i stk. 1 er blevet opfyldt i en uafbrudt
periode pa et ar.

Institutterne mé ikke indgd en position alene for at overholde en af betingelserne i

stk. 1 1 den manedlige vurdering.

Artikel 325b
Beregning af konsoliderede kapitalkrav

Kun med henblik pé beregning af nettopositioner og kapitalgrundlagskrav i henhold
til dette afsnit pd konsolideret niveau kan institutterne anvende positioner i et institut
eller en virksomhed til at modregne positioner i et andet institut eller en anden
virksomhed, jf. dog stk. 2.

Institutterne kan kun anvende stk. 1, hvis de har faet tilladelse hertil af de
kompetente myndigheder, som giver tilladelsen, hvis alle folgende betingelser er
opfyldt:

a)  Der skal vere en tilfredsstillende fordeling af kapitalgrundlaget inden for
koncernen.

b) De forskrifter, love eller kontraktmassige bestemmelser, der galder for
institutterne, skal sikre gensidig ekonomisk stette inden for koncernen.

Hvis der er virksomheder hjemmehorende 1 tredjelande, skal alle folgende

betingelser vere opfyldt ud over betingelserne 1 stk. 2:

a)  Sé&danne virksomheder skal vere godkendt i et tredjeland og enten opfylde
definitionen af et kreditinstitut eller vaere anerkendte investeringsselskaber fra
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tredjelande.

b)  Sédanne virksomheder skal pa individuel basis opfylde kapitalgrundlagskrav
svarende til dem, der er fastsat i denne forordning.

c) Der findes ikke i de pagzldende tredjelande bestemmelser, der 1 vasentlig
grad kan have indflydelse pa overfersel af midler inden for koncernen.

Artikel 325¢
Strukturel afdeekning af valutakursrisiko

Enhver position, som et institut bevidst har indgaet for at afdekke de negative
virkninger af valutakurser pa kapitalprocenterne omhandlet i artikel 92, stk. 1, kan
med de kompetente myndigheders tilladelse udelades fra beregningen af
kapitalgrundlagskrav 1 relation til markedsrisici, sdfremt folgende betingelser er
opfyldt:

a)  udelukkelsen er begraenset til det storste af folgende belab:

1) investeringen i tilknyttede enheder angivet i udenlandske valutaer, men
som ikke er konsolideret med instituttet

ii) investeringen i konsoliderede datterselskaber i udenlandske valutaer

b)  udelukkelsen fra beregningen af kapitalgrundlagskrav 1 relation til
markedsrisici sker for mindst seks méneder

c) instituttet har meddelt de kompetente myndigheder detaljerne om denne
position, har godtgjort, at positionen er blevet indgdet med henblik pa helt
eller delvist at afdekke de negative virkninger af valutakurser pa
kapitalprocenterne omhandlet 1 artikel 92, stk. 1, og beleobene for den
position, der er udelukket fra kapitalgrundlagskravene 1 relation til
markedsrisiko som omhandlet 1 litra a).

Enhver udelukkelse af positioner fra kapitalgrundlagskravene 1 relation til
markedsrisici 1 overensstemmelse med stk. 1 anvendes konsekvent og 1 hele
aktivernes eller andre posters levetid.

De kompetente myndigheder godkender instituttets efterfolgende endringer af de
beleb, der skal udelukkes fra kapitalgrundlagskravene i relation til markedsrisici i
overensstemmelse med stk. 1."

I tredje del, afsnit IV, indsattes folgende som kapitel 1a og 1b:
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""Kapitel 1a
Standardmetoden

AFDELING 1
ALMINDELIGE BESTEMMELSER

Artikel 325d
Standardmetodens anvendelsesomrdde og struktur

Et institut beregner kapitalgrundlagskravene i relation til markedsrisiko efter standardmetoden
for en portefolje af positioner 1 handelsbeholdningen eller positioner uden for
handelsbeholdningen, som genererer valutakursrisici og rvarerisici, som summen af folgende
tre komponenter:

a) kapitalgrundlagskravet efter folsomhedsmetoden, som er beskrevet i afdeling 2 i
dette kapitel
b) kapitalgrundlagskravet i relation til misligholdelsesrisiko, som er beskrevet i afdeling

5 1 dette kapitel, som kun finder anvendelse pa positioner i handelsbeholdningen
omhandlet i denne afdeling

c) kapitalgrundlagskravene i relation til resterende risici, som er beskrevet i afdeling 4 i
dette kapitel, som kun finder anvendelse pd positioner 1 handelsbeholdningen
omhandlet i denne afdeling.

AFDELING 2
KAPITALGRUNDLAGSKRAYV EFTER FOLSOMHEDSMETODEN

Artikel 325¢e

Definitioner
I dette kapitel forstés ved:

1) "risikoklasse": en af folgende syv kategorier: i) generel renterisiko, 1ii)
kreditspendsrisiko, som ikke er securitisering, iii) kreditspendsrisiko, som er
securitisering (uden for korrelationshandelsportefoljen), iv) kreditspendsrisiko, som
er securitisering (i korrelationshandelsportefeljen), v) aktierisiko, vi) rdvarerisiko og
vii) valutakursrisiko

2) "folsomhed": den relative @&ndring i en positions vardi beregnet efter instituttets
verdiansettelsesmodel som folge af en @ndring 1 verdien af en af de relevante
risikofaktorer for positionen

3) "kurv": en underkategori af positioner i en risikoklasse med en tilsvarende
risikoprofil, som er tildelt en risikovaegt, jf. afdeling 3, underafdeling 1, i dette

kapitel.
Artikel 325f
Komponenter af folsomhedsmetoden
1. Institutterne beregner kapitalgrundlagskravet i1 relation til markedsrisiko efter

folsomhedsmetoden ved at aggregere folgende tre kapitalgrundlagskrav i henhold til
artikel 3251:
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a)  kapitalgrundlagskrav vedrerende deltarisiko, som omfatter risikoen for
@ndringer af et instruments verdi som folge af bevagelser 1 dets
ikkevolatilitetsrelaterede risikofaktorer og under forudsatning af en lineer
vaerdiansettelsesfunktion

b)  kapitalgrundlagskrav vedrerende vegarisiko, som omfatter risikoen for
@ndringer af et instruments verdi som folge af bevagelser 1 dets
volatilitetsrelaterede risikofaktorer

c) kapitalgrundlagskrav vedrerende curvature-risiko, som omfatter risikoen for
@ndringer af et instruments verdi som folge af bevagelser i dets veaesentligste
ikkevolatilitetsrelaterede risikofaktorer, der ikke er omfattet af deltarisiko.

Med henblik pa beregningen omhandlet i stk. 1:

d) er alle positioner af instrumenter med optionalitet omfattet af
kapitalgrundlagskravene omhandlet i stk. 1, litra a), b) og c)

e) er alle positioner af instrumenter uden optionalitet omfattet af
kapitalgrundlagskravene omhandlet i stk. 1, litra a).

Med henblik pé dette kapitel omfatter instrumenter med optionalitet bl.a.: calls, puts,
caps, floors, swaptioner, barriereoptioner og eksotiske optioner. Indbyggede
optioner, som f.eks. optioner pa fertidig indfrielse eller adfeerdsmassige optioner,
anses for at vaere separate positioner i optioner med henblik pa beregning af
kapitalgrundlagskravene i relation til markedsrisici.

Med henblik pa dette kapitel anses instrumenter, hvis pengestremme kan angives
som en linezr funktion af det underliggende instruments notionelle verdi, for at vaere
instrumenter uden optionalitet.

Artikel 325g
Kapitalgrundlagskrav vedrorende delta- og vegarisici

Institutterne anvender delta- og vegarisikofaktorerne, som er beskrevet 1 afdeling 3,
underafdeling 1, 1 dette kapitel til at beregne kapitalgrundlagskravene vedrerende
delta- og vegarisici.

Institutterne anvender den procedure, der er beskrevet i stk. 3-8 til at beregne
kapitalgrundlagskravene 1 relation til delta- og vegarisici.

For hver risikoklasse beregnes folsomheden af alle instrumenter, der er omfattet af
kapitalgrundlagskrav vedrerende delta- eller vegarisici, for hver af de gaeldende
delta- eller vegarisikofaktorer, som er omfattet af den pagaldende risikoklasse efter
de tilsvarende formler i afdeling 3, underafdeling 2, i dette kapitel. Hvis et
instruments veardi athaenger af flere risikofaktorer, fastlegges felsomheden sarskilt
for hver risikofaktor.

Folsomheder tildeles en af kurvene "b" inden for hver risikoklasse.

I hver kurv "b" modregnes de positive og negative feolsomheder for samme

risikofaktor for at fa nettofelsomheden (s;)) for hver risikofaktor k i en kurv.
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Nettofelsomheden for hver risikofaktor (s;) i hver kurv multipliceres med de
tilsvarende risikovagte (RWj), som er fastsat i afdeling 6, som giver de vegtede
folsomheder (WSk) for hver risikofaktor i denne kurv i overensstemmelse med

folgende formel:
WSk = RWk * Sk

De vagtede folsomheder for de forskellige risikofaktorer i hver kurv aggregeres i
overensstemmelse med formlen nedenfor, hvor antallet i kvadratrodsfunktionen er
sat til minimum nul, som giver den kurvespecifikke folsomhed (K5). De tilsvarende

korrelationer for vagtede folsomheder i den samme kurv (py;), som er fastlagt i

K, = \/Z WS2 + Zzpkl WS, WS,
k k

k#l

afdeling 6, anvendes.

Den kurvespecifikke felsomhed (K») beregnes for hver kurv i en risikoklasse i
overensstemmelse med stk. 5-7. Nar den kurvespecifikke folsomhed er blevet
beregnet for alle kurve, aggregeres vegtede folsomheder for alle risikofaktorer pa
tveers af kurve i overensstemmelse med formlen nedenfor ved hjelp de tilsvarende
korrelationer y,. for vegtede folsomheder i forskellige kurve, som er fastlagt i
afdeling 6, som giver de risikoklassespecifikke delta- eller vega-

kapitalgrundlagskrav:

Risk — class specific delta or vega own fund requirement

= ZKI? + Zzybcsbsc
b b

Cc*b

hvor S,=2; WS, for alle risikofaktorer i kurven b og S.= Y, WS, i kurven c¢. Hvor
disse vaerdier for Sy og S, giver et negativt tal for den samlede sum af Y, K7 +
Yb exb Vbe SpSe, beregner instituttet de risikoklassespecifikke delta- eller vega-
kapitalgrundlagskrav ved hjalp af en alternativ specifikation, hvor Sy=max [min
WSy, Ky), — K] for alle risikofaktorer i kurven b og S;=max [min (3, WSy,
K.), — K] for alle risikofaktorer i kurven c.

De risikoklassespecifikke delta- eller vega-kapitalgrundlagskrav beregnes for hver
risikoklasse 1 overensstemmelse med stk. 1-8.

Artikel 325h
Kapitalgrundlagskrav vedrorende curvature-risiko

Institutterne anvender den procedure, der er beskrevet i stk. 2-6 til at beregne
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kapitalgrundlagskravene i relation til curvature-risiko.
Ved hjelp af felsomhederne i henhold til artikel 325g, stk. 4, beregnes for hver
risikoklasse et nettokrav vedrerende curvature-risiko CVR;, for hver risikofaktor (k),

som er medtaget i denne risikoklasse, efter formlen nedenfor.

(curvature)
CVR, = —min {Z [Vi (x,ERW +)) —Vi(x) — RWk(curvature)
i

' Sik] ’ Z [Vl (x’ERW(curvaturE)_)) _ Vi(x}{) n Rm/k(curvature) . Sik] }
i

hvor:
i = indekset for et instrument udsat for curvature-risici med risikofaktoren &
X, = det nuveerende niveau for risikofaktoren k&

Vi(xy) = verdien af et instrument i estimeret ved hjalp af instituttets
vardiansattelsesmodel med den nuvaerende vardi af risikofaktoren &

RW(curvature) RW(curvature) _ . . .
V; (x,g +)) og V; (xlg )) = veerdien af instrumentet i, efter at

xp er justeret henholdsvis op eller ned 1 overensstemmelse med de tilsvarende
risikovaegte

RWk(Curvawre) = risikovegte for curvature-risikofaktoren £ for instrumentet 7 fastsat i
overensstemmelse med afdeling 6

s;x = deltafelsomheden for instrumentet i med hensyn til den deltarisikofaktor, der
svarer til curvature-risikofaktoren £.

For hver risikoklasse tildeles nettokravene vedrerende -curvature-risiko CVRy
beregnet 1 overensstemmelse med stk. 2 en af kurvene (b) inden for den pagaeldende
risikoklasse.

Alle nettokrav vedrerende curvature-risiko CVRj 1 hver kurv (b) aggregeres efter
formlen nedenfor, hvor de tilsvarende fastsatte korrelationer py blandt par af
risikofaktorer &,/ 1 hver kurv anvendes, sa de kurvespecifikke kapitalgrundlagskrav

vedrerende curvature-risiko féas:

Kb = |max O,Z maX(CVRk, 0)2 + Z Z Pkl CVRkCVRl \V(CVRk ) CVRZ)
k k k=l

hvor:

w(CVR,, ,CVR;) = en funktion, der tager veerdien 0, hvis CVR; og CVR; begge har
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negative fortegn. I alle andre tilfeelde tager w(CVR, ,CVR;) verdien 1.

Nettokapitalgrundlagskravene vedrerende curvature-risiko aggregeres pa tvers af
kurve inden for hver risikoklasse efter formlen nedenfor, hvor der anvendes de
tilsvarende fastsatte korrelationer y;. for sat af nettokrav vedrerende curvature-risiko,
som tilherer forskellige kurve. Dette giver de risikoklassespecifikke curvature-

kapitalgrundlagskrav.

Risk class specific curvature risk own funds requirements

= \/z K2+ Zzybcsbsclp(sb' Se)
b b

c*b

hvor:
Sp= X« CVR, for alle risikofaktorer i kurven b og S,=); CVR;, ikurven ¢

W(S,, S;) er en funktion, der tager vaerdien 0, hvis S, og S. begge har negative
fortegn. I alle andre tilfeelde tager Y (S, S.) veerdien 1.

Niér disse vardier for S, og S, giver et negativt tal for den samlede sum af ¥, K2 +
2 Lexb Voe SpSc Y(Sp, Sec)

beregner instituttet kapitalgrundlagskravet vedrerende curvature-risikoen ved hjlp
af en alternativ specifikation, hvor S, = max[min(}; CVR,K,),—K,] for alle
risikofaktorer i kurven b5 og S.=max[min(};CVRy,K.),—K.] for alle
risikofaktorer 1 kurven c.

De risikoklassespecifikke curvature-kapitalgrundlagskrav beregnes for hver

risikoklasse 1 overensstemmelse med stk. 2-5.

Artikel 325i
Aggregering af risikoklassespecifikke kapitalgrundlagskrav i relation til delta-, vega- og
curvature-risici
Institutterne aggregerer risikoklassespecifikke kapitalgrundlagskrav 1 relation til
delta-, vega- og curvature-risici ifelge den procedure, der er beskrevet 1 stk. 2-5.
Proceduren for beregning af risikoklassespecifikke delta-, vega- og curvature-
kapitalgrundlagskrav, som er beskrevet 1 artikel 325g og 325h, udferes tre gange for
hver risikoklasse, hvor der hver gang bruges et forskelligt sat korrelationsparametre
pri (korrelation mellem risikofaktorer i1 en kurv) og y. (korrelation mellem kurve 1

en risikoklasse). Hvert af disse tre s&t svarer til et forskelligt scenarie:

a)  scenariet "medium korrelationer", hvor korrelationsparametrene py; 0g V.
forbliver uendrede i forhold til de i afdeling 6 angivne

b)  scenariet "hgje korrelationer", hvor korrelationsparametrene py; 0g ¥pc, SOm
er angivet 1 afdeling 6, alle multipliceres med 1,25, idet py; og ¥ hojst kan
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udgoere 100 %

c) scenariet "lave korrelationer", hvor de tilsvarende fastsatte korrelationer, der
er angivet i afdeling 6, alle multipliceres med 0,75.

Alle de risikoklassespecifikke kapitalgrundlagskrav, der felger af hvert scenarie,
aggregeres separat for delta-, vega- og curvature-risiko, séledes at der fas tre
forskellige scenariespecifikke kapitalgrundlagskrav i relation til delta-, vega- og
curvature-risiko.

De endelige delta-, vega- eller curvature-kapitalgrundlagskrav er de storste af de tre
scenariespecifikke kapitalgrundlagskrav vedrerende delta-, vega- eller curvature-
risiko beregnet 1 overensstemmelse med stk. 3.

Kapitalgrundlagskravet efter folsomhedsmetoden er summen af de tre endelige delta-

, vega- og curvature-kapitalgrundlagskrav.

Artikel 325
Behandling af indeksinstrumenter, multi-underliggende optioner

Institutterne anvender look-through-metoden til indeksinstrumenter og multi-
underliggende optioner, hvor alle dele af indekset eller optionen har
deltarisikofolsomheder med samme fortegn. Folsomhederne for de risikofaktorer, der
er forbundet med indeksinstrumenter og multi-underliggende optioner, kan
modregnes folsomheder med single-name-instrumenter uden begransninger, bortset
fra positioner i korrelationshandelsportefeljen.

Multi-underliggende optioner med deltarisikofelsomheder med forskellige fortegn
fritages for delta- og vegarisiko, men er omfattet af tilleegget for restrisici omhandlet
1 afdeling 4 1 dette kapitel.

Artikel 325k
Behandling af kollektive investeringsordninger

Institutterne beregner kapitalgrundlagskravene i relation til markedsrisiko for en
position 1 en kollektiv investeringsordning ("CIU") ved hjelp af en af folgende

metoder:

a) Bt institut, der kan udpege de underliggende investeringer i den kollektive
investeringsordning eller indeksinstrumentet dagligt, gennemgar disse
underliggende investeringer og beregner kapitalgrundlagskravene i relation til
markedsrisiko for denne position 1 overensstemmelse med den metode, der er
beskrevet i artikel 325j, stk. 1.

b)  Hvis daglige priser kan indhentes for den kollektive investeringsordning, men
et institut har kendskab til den kollektive investeringsordnings mandat, anser
dette institut positionen i den kollektive investeringsordning for at vaere et
aktieinstrument for sa vidt angér felsomhedsmetoden.

c)  Hvis daglige priser kan indhentes for den kollektive investeringsordning, men
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et institut ikke har kendskab til den kollektive investeringsordnings mandat,
anser dette institut positionen 1 den kollektive investeringsordning for at vare
et aktieinstrument for s& vidt angar folsomhedsmetoden og tildeler
risikovaegten for aktierisikokurven "anden sektor" til denne position i den
kollektive investeringsordning.

Institutterne kan benytte folgende tredjeparter til at beregne og indberette deres
kapitalgrundlagskrav 1 relation til markedsrisiko for positioner i kollektive
investeringsordninger i overensstemmelse med de metoder, der er beskrevet i dette
kapitel:

a)  depositaren for den kollektive investeringsordning, forudsat at den kollektive

investeringsordning udelukkende investerer i verdipapirer og deponerer
samtlige vardipapirer hos denne depositar

b) for andre kollektive investeringsordninger CIU-administrationsselskabet,
forudsat at CIU-administrationsselskabet opfylder kriterierne 1 artikel 132,

stk. 3, litra a).
EBA udarbejder reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pé i yderligere
detaljer at pracisere, hvilke risikovagte der skal tildeles positioner in den kollektive

investeringsordning omhandlet i stk. 1, litra b).

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske standarder for
Kommissionen senest [ 15 méneder efter denne forordnings ikrafttraeden].

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i
forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 3251

Emissionspositioner

Institutterne kan anvende den procedure, der er beskrevet i denne artikel, til at
beregne kapitalgrundlagskravene i relation til markedsrisici for emissionspositioner 1
galds- eller aktieinstrumenter.

Institutterne anvender en af de relevante multiplikationsfaktorer i tabel 1 pa
nettofelsomhederne for alle emissionspositioner 1 hver enkelt udsteder, bortset fra
emissionspositioner, som tredjemand har tegnet sig for eller forpligtet sig til at
aftage pé grundlag af en formel aftale, og beregner kapitalgrundlagskravene i relation
til markedsrisici 1 overensstemmelse med den metode, der er beskrevet 1 dette
kapitel, pd grundlag af de justerede nettofelsomheder.

Tabel 1

0. arbejdsdag 100 %

1. arbejdsdag 90 %
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2. til 3. arbejdsdag 75 %

4. arbejdsdag 50 %
5. arbejdsdag 25%
efter 5. arbejdsdag 0%

I denne artikel er "0. arbejdsdag" den arbejdsdag, hvor instituttet uden yderligere
betingelser har forpligtet sig til at aftage en kendt mangde vardipapirer til en aftalt
pris.

Institutterne underretter de kompetente myndigheder om deres brug af den

procedure, der er beskrevet i denne artikel.

AFDELING 3
DEFINITIONER AF RISIKOFAKTORER OG FOLSOMHEDER

UNDERAFDELING 1
DEFINITIONER AF RISIKOFAKTORER

Artikel 325m
Almindelige renterisikofaktorer

For alle almindelige renterisikofaktorer, herunder inflationsrisiko og cross currency-
basisrisiko, er der én kurv pr. valuta, som hver indeholder forskellige typer

risikofaktorer.

De almindelige delta-renterisikofaktorer, som finder anvendelse pa rentefelsomme
instrumenter, er de relevante risikofrie satser for hver valuta og for hver af felgende
lobetider: 0,25 ar, 0,5 ar, et ar, to ar, tre ar, fem ar, ti ar, 15 &r, 20 &r og 30 ar.
Institutterne tildeler risikofaktorer til de angivne toppunkter ved liner interpolation
eller ved hjelp af en metode, der er 1 overensstemmelse med de
vardiansettelsesfunktioner, som instituttets uafhangige risikokontrolfunktion
anvender til at rapportere markedsrisici eller driftsresultater til den overste ledelse.

Institutterne  indhenter de  risikofrie  satser for  hver valuta fra
pengemarkedsinstrumenter 1 instituttets handelsbeholdning, som har den laveste
kreditrisiko, f.eks. overnight index swaps.

Nar institutterne ikke kan anvende den metode, der er omhandlet i stk. 2, baseres de
risikofrie satser pd en eller flere markedsbestemte swapkurver, som institutterne
anvender til at opgere positioner til markedsveerdi, f.eks. swapkurverne for

interbankrenten.

Nér der ikke foreligger tilstreekkelige data om markedsbestemte swapkurver
omhandlet i stk. 2 og foerste afsnit 1 dette stykke, kan de risikoftrie satser udledes af
den mest hensigtsmessige statsobligationskurve for en valuta.
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Nar institutterne anvender de risikofaktorer, der er udledt i overensstemmelse med
den procedure, der er omhandlet i andet afsnit i dette stykke, for statsobligationer,
fritages  statsobligationen  ikke  fra  kapitalgrundlagskravet  vedrerende
kreditspaendsrisiko. Nar det i disse tilfaelde ikke er muligt at isolere den risikoftrie sats
fra kreditspeendskomponenten, fordeles felsomheden for denne risikofaktor mellem
klassen for almindelig renterisiko og klassen for kreditspandsrisiko.

For risikofaktorer vedrerende almindelig renterisiko udger hver valuta en serskilt
kurv. Institutterne tildeler forskellige vagte til risikofaktorer i den samme kurv, men

med forskellige lobetider i overensstemmelse med afdeling 6.

Institutterne  anvender  yderligere risikofaktorer for inflationsrisiko pa
geldsinstrumenter, hvis pengestromme funktionelt athenger af inflationsraten. Disse
yderligere risikofaktorer bestér af en vektor af de markedsbestemte inflationsrater for
forskellige lobetider for hver valuta. For hvert instrument indeholder vektoren sa
mange komponenter, som der er inflationsrater, der anvendes som variabler i
instituttets vaerdiansettelsesmodel for det pdgaeldende instrument.

Institutterne beregner instrumentets folsomhed over for den yderligere risikofaktor
for inflationsrisiko omhandlet i stk. 4 som andringen i instrumentets verdi ifolge
dets verdianszttelsesmodel som et resultat af en endring i hver af vektorens
komponenter pd ét basispoint. Hver valuta udger en sarskilt kurv. I hver kurv
behandler institutterne inflation som en enkelt risikofaktor, uanset antallet af
komponenter i hver vektor. Institutterne modregner alle folsomheder over for
inflation i en kurv, der er beregnet som beskrevet ovenfor, for at f4 en enkelt
nettofelsomhed for hver kurv.

Gealdsinstrumenter, der omfatter betalinger i forskellige valutaer, er ogsa udsat for
cross  currency-basisrisiko mellem disse valutaer. Med henblik pa
falsomhedsmetoden skal de risikofaktorer, som institutterne anvender, vaere cross
currency-basisrisikoen for hver valuta 1 forhold til USD eller EUR. Institutterne
beregner cross currency-basisrisici, der ikke vedrerer hverken basis 1 forhold til USD
eller basis 1 forhold til EUR som "basis over US dollar" eller "basis over EUR"".

Hver cross currency-basisrisikofaktor bestar af en vektor af cross currency-basis for
forskellige lobetider for hver valuta. For hvert instrument indeholder vektoren sa
mange komponenter, som der er cross currency-basisrisici, der anvendes som
variabler i instituttets verdiansattelsesmodel for det pdgeldende instrument. Hver
valuta udger en serskilt kurv.

Institutterne beregner instrumentets folsomhed over for denne risikofaktor som
@ndringen 1 instrumentets vaerdi ifolge dets vaerdiansattelsesmodel som et resultat af
en @&ndring 1 hver af vektorens komponenter pd ét basispoint. Hver valuta udger en
serskilt kurv. I hver kurv er der to mulige sarskilte risikofaktorer: "basis over EUR"
og "basis over USD", uanset antallet af komponenter i hver cross currency-
basisvektor. Det maksimale antal nettofelsomheder for hver kurv er to.
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De almindelige vega-renterisikofaktorer, som finder anvendelse pa optioner med
underliggender, der er felsomme over for den almindelige rente, er de implicitte
volatiliteter af de relevante risikofrie satser som beskrevet i stk. 2 og 3, som tildeles
kurve afhengigt af valutaen og fordeles til folgende lgbetider i hver kurv: 0,5 ar, et

ar, tre ar, fem ar, ti ar. Der er en kurv for hver valuta.

Med henblik pé netting anser institutterne implicitte volatiliteter, som er tilknyttet de
samme risikofrie satser og fordelt til de samme lobetider, for at udgere den samme
risikofaktor.

Nér institutterne fordeler implicitte volatiliteter til lobetiderne som omhandlet 1 dette
stykke, finder folgende anvendelse:

a) hvis optionens lebetid er tilpasset det underliggende instruments lgbetid,
tages en enkelt risikofaktor, som fordeles i overensstemmelse med den
pagazldende lobetid, i betragtning

b)  hvis optionens lgbetid er kortere end det underliggende instruments lgbetid,
tages folgende risikofaktorer 1 betragtning pa felgende made:

i) den forste risikofaktor fordeles i overensstemmelse med optionens
lobetid

ii) den anden risikofaktor fordeles i overensstemmelse med restlobetiden
for optionens underliggende instrument pa optionens udlebsdato.

De almindelige curvature-renterisikofaktorer, som anvendes af institutterne, bestar af
en vektor af risikofrie satser, som representerer en specifik kurve for risikofrit afkast
for hver valuta. Hver valuta udger en sarskilt kurv. For hvert instrument indeholder
vektoren sa mange komponenter, som der er forskellige lgbetider for risikofrie satser,
der anvendes som variabler i instituttets verdiansattelsesmodel for det pagaeldende
instrument.

Institutterne beregner instrumentets felsomhed over for hver risikofaktor, der er
anvendt i curvature-risikoformlen s,,, i henhold til artikel 325h. Med henblik pa
curvature-risikoen anser institutterne vektorer, som svarer til forskellige atkastkurver
og har et forskelligt antal komponenter, for at vaere den samme risikofaktor, sdfremt
disse vektorer svarer til den samme valuta. Institutterne modregner felsomheder over

for den samme risikofaktor. Der mé kun veare en nettofelsomhed for hver kurv.

Der er ingen curvature-risikokapitalkrav for inflationsrisici og cross currency-
basisrisici.
Artikel 325n
Kreditspeendsrisikofaktorer for ikkesecuritiseringsinstrumenter
De delta-kreditspendsrisikofaktorer, som institutterne skal anvende pa

ikkesecuritiseringsinstrumenter, som er felsomme over for kreditspend, er
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kreditspendssatser for udstedere, der er udledt af de relevante geldsinstrumenter og
credit default swaps og fordelt til hver af folgende lgbetider: 0,25 ar, 0,5 ar, et ar, to
ar, tre ar, fem ar, ti ar, 15 ar, 20 &r og 30 ar. Institutterne anvender kun én risikofaktor
for hver udsteder og hver lebetid, uanset om disse kreditspandssatser for udstedere
er udledt af geldsinstrumenter eller credit default swaps. Kurvene er sektorbestemte
kurve, jf. afdeling 6, og hver kurv indeholder alle de risikofaktorer, der er tildelt den
pageldende sektor.

De vega-kreditspendsrisikofaktorer, som institutterne skal anvende pa underliggende
ikkesecuritiseringsinstrumenter, som er felsomme over for kreditspaend, er de
implicitte volatiliteter for kreditspaendssatserne for udstederne af de underliggende
instrumenter beregnet som anfort i stk. 1, som fordeles til folgende lobetider i
overensstemmelse med lebetiden for den option, der er omfattet af
kapitalgrundlagskrav: 0,5 ar, et ar, tre ar, fem &r, ti &r. Der anvendes de samme kurve
som ved delta-kreditspandsrisikoen for ikkesecuritiseringsinstrumenter.

De curvature-kreditspaendsrisikofaktorer, som institutterne skal anvende pa
ikkesecuritiseringsinstrumenter, bestdr af en vektor af kreditspendssatser, som
repraesenterer en specifik kreditspendskurve for udstederen. For hvert instrument
indeholder vektoren sa mange komponenter, som der er forskellige labetider for
kreditspendssatser, der anvendes som variabler i instituttets verdiansattelsesmodel
for det pageldende instrument. Der anvendes de samme kurve som ved delta-
kreditspaendsrisikoen for ikkesecuritiseringsinstrumenter.

Institutterne beregner instrumentets felsomhed over for hver risikofaktor, der er
anvendt i curvature-risikoformlen s;,, i henhold til artikel 325h. Med henblik pa
curvature-risikoen anser institutterne vektorer, som er udledt af relevante
galdsinstrumenter eller credit default swaps og har et forskelligt antal komponenter,
for at vaere den samme risikofaktor, siafremt disse vektorer svarer til den samme

udsteder.

Artikel 3250
Kreditspeendsrisikofaktorer for securitiseringsinstrumenter

Institutterne anvender de kreditspaendsrisikofaktorer for securitiseringer 1
korrelationshandelsportefeljen omhandlet 1 stk. 3 pa securitiseringspositioner, der
tilherer korrelationshandelsportefoljen, jf. artikel 104, stk. 7-9.

Institutterne anvender de kreditspandsrisikofaktorer for securitiseringer, som ikke
indgdr 1 korrelationshandelsportefeljen =~ omhandlet 1  stk. 5, pa
securitiseringspositioner, der ikke tilherer korrelationshandelsportefeljen, jf. artikel
104, stk. 7-9.

De kurve, der finder anvendelse pd kreditspaendsrisikoen for securitiseringer, der
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tilherer korrelationshandelsportefoljen, er de samme som de kurve, der finder

anvendelse pa kreditspandsrisikoen for ikkesecuritiseringer, jf. afdeling 6.

De kurve, der finder anvendelse pd kreditspendsrisikoen for securitiseringer, der
ikke tilherer  korrelationshandelsportefeljen, er specifikke for denne
risikoklassekategori, jf. afdeling 6.

De  kreditspendsrisikofaktorer, = som  institutterne  skal anvende pa

securitiseringspositioner, der tilherer korrelationshandelsportefoljen, er folgende:

a)  delta-risikofaktorerne er alle de relevante kreditspaendssatser for udstederne
af securitiseringspositionens underliggende eksponeringer, der er udledt af de
relevante geldsinstrumenter og credit default swaps, og for hver af folgende
lgbetider: 0,5 ar, et ar, tre ar, fem ar, ti ar

b) de vega-risikofaktorer, der finder anvendelse pd optioner med
securitiseringspositioner, som tilherer korrelationshandelsportefaljen som
underliggende  instrumenter, er de implicitte volatiliteter  for
kreditspeendssatserne  for  udstederne  af  securitiseringspositionens
underliggende eksponeringer, der er beregnet som anfert i litra a) 1 dette
stykke, som fordeles til folgende lgbetider i overensstemmelse med lgbetiden
for den tilsvarende option, der er omfattet af kapitalgrundlagskrav: 0,5 &r, et
ar, tre ar, fem ar, ti ar

c) curvature-risikofaktorerne er de relevante kreditspaendsafkastkurver for
udstederne af securitiseringspositionens underliggende eksponeringer udtrykt
som en vektor af kreditspaendssatser for forskellige labetider, der er beregnet
som anfort i litra a) i dette stykke. For hvert instrument indeholder vektoren
s& mange komponenter, som der er forskellige lobetider for
kreditspendssatser, der anvendes som  variabler 1 instituttets
vardiansattelsesmodel for det pageldende instrument.

Institutterne  beregner securitiseringspositionens felsomhed over for hver
risikofaktor, der er anvendt i curvature-risikoformlen s;;, 1 henhold til artikel 325h.
Med henblik pa curvature-risikoen anser institutterne vektorer, som er udledt af
relevante geeldsinstrumenter eller credit default swaps og har et forskelligt antal
komponenter, for at veere den samme risikofaktor, sdfremt disse vektorer svarer til
den samme udsteder.

De  kreditspaendsrisikofaktorer,  som  institutterne  skal = anvende  pa
securitiseringspositioner, som ikke tilherer korrelationshandelsportefeljen, henviser
til tranchens spand og ikke de wunderliggende instrumenters spend i

overensstemmelse med folgende:

a)  delta-risikofaktorerne er de relevante kreditspaendssatser for tranchen fordelt
til folgende lobetider i overensstemmelse med tranchens lgbetid: 0,5 ar, et ér,
tre ar, fem ar, ti ar

b) de vega-risikofaktorer, der finder anvendelse pd optioner med
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securitiseringspositioner, som ikke tilherer korrelationshandelsportefoljen
som underliggende instrumenter, er de implicitte volatiliteter for
kreditspendssatserne for trancherne, som hver fordeles til folgende lobetider i
overensstemmelse med lgbetiden for den option, der er omfattet af
kapitalgrundlagskrav: 0,5 &r, et ér, tre ar, fem éar, ti &r

c) curvature-risikofaktorerne er de samme som beskrevet i litra a) 1 dette stykke.
En falles risikovagt finder anvendelse pa alle disse risikofaktorer, jf. afdeling
6.

Artikel 325p
Aktierisikofaktorer

Kurvene for alle aktierisikofaktorer er de sektorbestemte kurve, der er omhandlet 1
afdeling 6.
De delta-aktierisikofaktorer, som institutterne skal anvende, er alle aktiespotkurserne

og alle satserne for aktiegenkebsaftaler eller aktiegenkebssatserne.

Med henblik pa aktierisiko udger en specifik aktiegenkebskurve en enkelt
risikofaktor, som udtrykkes som en vektor af genkebssatser for forskellige labetider.
For hvert instrument indeholder vektoren si mange komponenter, som der er
forskellige lobetider for genkebssatser, der anvendes som variabler i instituttets
vaerdianseattelsesmodel for det pageeldende instrument.

Institutterne beregner instrumentets folsomhed over for denne risikofaktor som
@ndringen i instrumentets verdi ifolge dets verdiansattelsesmodel som et resultat af
en @ndring 1 hver af vektorens komponenter pa ét basispoint. Institutterne modregner
folsomheder over for risikofaktoren for den samme akties genkebssats, uanset
antallet af komponenter 1 hver vektor.

De vega-aktierisikofaktorer, som institutterne skal anvende pé& optioner med
underliggende instrumenter, som er folsomme over for aktierisiko, er de implicitte
volatiliteter for aktiespotkurser, som fordeles til folgende Ilobetider 1
overensstemmelse med lebetiden for de optioner, der er omfattet af
kapitalgrundlagskrav: 0,5 &r, et &r, tre ar, fem é&r, ti &r. Der er ingen vega-
risikokapitalkrav for aktiegenkebssatser.

De curvature-aktierisikofaktorer, som institutterne skal anvende pa optioner med
underliggende instrumenter, som er folsomme over for aktierisiko, er alle
aktiespotkurserne, uanset de tilsvarende optioners lgbetid. Der er ingen curvature-

risikokapitalkrav for aktiegenkebssatser.

Artikel 325q
Ravarerisikofaktorer

Kurvene for alle ravarerisikofaktorer er de sektorbestemte kurve, der er omhandlet 1
afdeling 6.

De delta-ravarerisikofaktorer, som institutterne skal anvende pé instrumenter, der er
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folsomme over for ravarer, er alle rdvarespotpriserne for hver rdvaretype og hver af
de to kontraktklasser: "basisklasse" eller "paritetsklasse". Institutterne anser kun to
rdvarepriser pad den samme type ravare med samme lgbetid og samme type
kontraktklasse for at udgere den samme risikofaktor, nar de juridiske vilkér
vedrerende leveringssted er identiske.

De vega-ravarerisikofaktorer, som institutterne skal anvende pad optioner med
underliggende instrumenter, som er felsomme over for révarer, er de implicitte
volatiliteter for révarepriser pr. ravaretype, som fordeles til folgende lgbetider i
overensstemmelse med lgbetiderne for de tilsvarende optioner, der er omfattet af
kapitalgrundlagskrav: 0,5 ar, et ar, tre ar, fem ar, ti ar. Institutterne anser felsomheder
over for den samme ravaretype, som er tildelt den samme lgbetid, for at vere en
enkelt risikofaktor, som institutter derefter modregner.

De curvature-ravarerisikofaktorer, som institutterne skal anvende pd optioner med
underliggende instrumenter, der er felsomme over for ravarer, er et sat ravarepriser
med forskellige lobetider for hver ravaretype udtrykt som en vektor. For hvert
instrument indeholder vektoren sa mange komponenter, som der er priser pa denne
ravare, der anvendes som variabler i instituttets veardiansettelsesmodel for det
pageldende instrument. Institutterne skelner ikke mellem ravarepriser efter klasse

eller leveringssted.

Instrumentets folsomhed over for hver risikofaktor, der er anvendt i curvature-
risikoformlen s;;, beregnes i henhold til artikel 325h. Med henblik pd curvature-
risikoen anser institutterne vektorer, som har et forskelligt antal komponenter, for at
vaere den samme risikofaktor, sdfremt disse vektorer svarer til den samme ravaretype.

Artikel 3257
Valutakursrisikofaktorer

De delta-valutakursrisikofaktorer, som institutterne skal anvende pa instrumenter, der
er felsomme over for valutakurser, er alle spotvalutakurserne mellem den valuta, som
et instrument er angivet 1, og instituttets indberetningsvaluta. Der er en kurv for hvert
valutapar, som indeholder en enkelt risikofaktor og en enkelt nettofelsomhed.

De vega-valutakursrisikofaktorer, som institutterne skal anvende pd optioner med
underliggende instrumenter, som er folsomme over for valuta, er de implicitte
volatiliteter for valutakurser mellem valutapar omhandlet i stk. 1. Disse implicitte
volatiliteter for valutakurser fordeles til folgende lobetider i overensstemmelse med
lobetiderne for de tilsvarende optioner, der er omfattet af kapitalgrundlagskrav: 0,5
ar, et ar, tre ar, fem ar, ti ar.

De curvature-valutakursrisikofaktorer, som institutterne skal anvende pé optioner

med underliggende instrumenter, som er felsomme over for valuta, er de samme som
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omhandlet i stk. 1.
Institutterne skal ikke sondre mellem onshore- og offshorevarianter af en valuta for

alle delta-, vega- og curvature-risikofaktorer for valutakurser.

UNDERAFDELING 2:
DEFINITIONER AF FGLSOMHEDER

Artikel 3255
Delta-risikofolsomheder

Institutterne beregner delta GIRR-folsomheder pé felgende méde:

a) felsomhederne over for risikofaktorer, der bestar af risikofrie satser, beregnes
pa folgende made:

o = Vi(r +0.0001,x,y...) = Vi(tge, %,y -..)
Tkt 0.0001

hvor:

T3¢ = satsen for en risikofri kurve k med legbetiden t

Vi (.) = vaerdiansattelsesfunktionen for instrumentet 1

x,y = andre variabler i verdiansattelsesfunktionen.

b) foelsomhederne over for risikofaktorer, der bestar af inflationsrisiko og cross
currency-basisrisiko (sxj), beregnes pa folgende made:

V(% +0.0001 L, y,2...) = Vi(%,y, 2 ...)

5% 0.0001

hvor:

Xj; = en vektor af m komponenter, som representerer den implicitte inflationskurve
eller cross currency-basiskurven for en valuta j, hvor m er lig med det antal
inflations- eller cross currency-relaterede variabler, der er anvendt 1
vaerdiansettelsesmodellen for instrumentet i

I, = enhedsmatricen for dimensionen (1 x m)

Vi (.) = vaerdiansettelsesfunktionen for instrumentet i

y, z = andre variabler i1 verdiansattelsesmodellen.

Institutterne beregner folsomhederne over for delta-kreditspaendsrisiko for alle
securitiserings- og ikkesecuritiseringspositioner (Scs,,) pa folgende made:

V;(csp +0.0001, x,y,...) — Vi(cSpe, X, Y - )
Sesie = 0.0001

hvor:

csye = veerdien af kreditspandssatsen for en udsteder j ved lgbetiden t
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Vi (.) = vaerdiansettelsesfunktionen for instrumentet i

x,y = andre variabler i verdiansettelsesfunktionen.

Institutterne beregner felsomhederne over for delta-aktierisiko pa felgende made:

a) felsomhederne over for risikofaktorer k (sx), der bestar af aktiespotkurser,
beregnes pa folgende made:

o = V;:(1.01 EQy,x,y,...) = V:(EQy, X, ¥, ...)
k 0.01

hvor:
k er en specifik aktie
EQx er vaerdien af spotkursen for denne aktie, og
Vi (.) er verdiansattelsesfunktionen for instrumentet i.
x,y er andre variabler 1 verdiansattelsesmodellen
b) felsomhederne over for risikofaktorer, der bestar af aktierepokurser, beregnes
pa folgende méde:
_ Vi(& +0.0001 Iy, v,z .. ) = Vi(%y, 9,2 ...)
k 0.0001

Sx

hvor:
k = indekset for aktien

Xr; = en vektor af m komponenter, der reprasenterer lgbetidsendringen ved genkeb
for en specifik aktie k, hvor m er lig med det antal genkebssatser, der svarer til de
forskellige lobetider, der anvendes i vaerdiansattelsesmodellen for instrumentet i

I, = enhedsmatricen for dimensionen (1 x m)
Vi (.) = verdians@ttelsesfunktionen for instrumentet 1

y, z = andre variabler i verdiansattelsesmodellen for instrumentet i.

Institutterne beregner felsomhederne over for delta-ravarerisiko for hver risikofaktor
k (sx) pa felgende made:

V;(1.01 CTY,,) — V;(CTY,)
- 0.01

Sk

hvor:

k = en given ravarerisikofaktor

CTY = verdien af risikofaktoren k

Vi (.) = markedsverdien af instrumentet / som en funktion af risikofaktoren £.

Institutterne beregner folsomhederne over for delta-valutakursrisiko for hver

valutakursrisikofaktor k (sk) pa felgende made:
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_ Vi(LO1FX,) — Vi(FX,)
k= 0.01
hvor:
k = en given valutakursrisikofaktor
FXj = vaerdien af risikofaktoren
Vi (.) = markedsverdien af instrumentet i som en funktion af risikofaktoren %.
Artikel 325t

Vega-risikofolsomheder

Institutterne beregner en options vega-risikofelsomhed over for en bestemt
risikofaktor k (sx) pa felgende made:

V;(0.01 + voly, x,y) — Vi(voly, x,y)
N 0.01

Sk

hvor:
k = en specifik vega-risikofaktor, der bestar af implicit volatilitet
voli = verdien af denne risikofaktor, der ber udtrykkes som en procentdel

x,y = andre variabler i verdiansattelsesfunktionen.

I tilfzelde af risikoklasser, hvor vega-risikofaktorer har en lebetidsdimension, men
hvor reglerne om fordeling af risikofaktorer ikke finder anvendelse, fordi optionerne
ikke har en lgbetid, fordeler institutterne disse risikofaktorer til den leengste lgbetid,
der er fastsat. Sddanne optioner er omfattet af tilleegget for restrisici.

I tilfzelde af optioner, der ikke har en strike eller barriere, og optioner, der har flere
strikes eller barrierer, anvender institutterne den fordeling til strikes og lgbetid, som
instituttet anvendte internt ved vaerdiansettelsen af optionen. Sddanne optioner er
ogsa omfattet af tilleegget for restrisici.

Institutterne beregner ikke vegarisikoen for securitiseringstrancher, der indgar i
korrelationshandelsportefoljen, jf. artikel 104, stk. 7-9, som ikke har en implicit
volatilitet.  Delta- og  curvature-risikokapitalkrav ~ beregnes  for  disse

securitiseringstrancher.

Artikel 325u
Krav til beregninger af folsomhed

Institutterne udleder folsomheder af den vardiansattelsesmodel, som de anvender i
forbindelse med deres resultatopgerelse.

Institutterne antager, at den implicitte volatilitet forbliver konstant, nar de beregner
delta-folsomhederne for instrumenter, der er omfattet af optionalitet.

Institutterne antager, at optionens underliggende instrument folger en lognormal eller
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normal fordeling i de verdianszttelsesmodeller, hvorfra felsomheder udledes i
forbindelse med beregningen af folsomheden over for almindelig vega-renterisiko
eller kreditspandsrisiko. Institutterne antager, at det underliggende instrument folger
en lognormal eller normal fordeling i de vardianszttelsesmodeller, hvorfra
folsomheder udledes i forbindelse med beregningen af folsomheden over for vega-
aktierisiko, vega-ravarerisiko eller vega-valutakursrisiko.

Institutterne beregner alle folsomheder eksklusive kreditverdijusteringer.

AFDELING 4
TILLAGGET FOR RESTRISICI

Artikel 325v
Kapitalgrundlagskrav vedrorende restrisici

Ud over kapitalgrundlagskravene i relation til markedsrisiko, som er beskrevet i
afdeling 2 1 dette kapitel, anvender institutterne yderligere kapitalgrundlagskrav i
overensstemmelse med denne artikel pd instrumenter, der er eksponeret mod
restrisici.

Instrumenter er eksponeret mod restrisici, nar de opfylder en af folgende betingelser:

a)  instrumentet refererer til et eksotisk underliggende

b) instrumentet baerer andre restrisici.

Institutterne beregner de yderligere kapitalgrundlagskrav omhandlet i stk. 1 som
summen af den notionelle bruttoverdi af de instrumenter, der er omhandlet 1 stk. 2,
multipliceret med folgende risikoveegte:

a) 1,0 % for instrumenter omhandlet i stk. 2, litra a)

b) 0,1 % for instrumenter omhandlet i stk. 2, litra b).

Uanset stk. 1 anvender instituttet ikke kapitalgrundlagskravene vedrerende restrisici
pa et instrument, der opfylder en af folgende betingelser:
a)  instrumentet er noteret pd en anerkendt bers

b) instrumentet er kvalificeret til central clearing 1 overensstemmelse med
forordning (EU) nr. 648/2012

c) instrumentet dekker hele markedsrisikoen forbundet med en anden position 1
handelsbeholdningen, hvorved de to positioner i handelsbeholdningen, som
fuldsteendigt matcher hinanden, fritages for kapitalgrundlagskravene
vedrerende restrisici.

EBA udarbejder reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pé 1 yderligere
detaljer at pracisere, hvad der udger et eksotisk underliggende, og hvilke
instrumenter der er eksponeret mod andre restrisici for sa vidt angér stk. 2.

Ved udarbejdelsen af udkastet til disse reguleringsmeessige tekniske standarder tager
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EBA folgende i betragtning:

d)  Eksotiske underliggender omfatter eksponeringer, der ikke er omfattet af
delta-, vega- eller curvature-risikobehandlingerne efter folsomhedsmetoden,
som er omhandlet 1 afdeling 2, eller kapitalgrundlagskrav vedrerende
misligholdelsesrisiko, som er omhandlet i afdeling 5. EBA undersgger i1 det
mindste, om levetidsrisiko, vejrforhold, naturkatastrofer og volatilitet, der
realiseres 1 fremtiden, ber anses for at vere eksotiske underliggende
eksponeringer.

e) I forbindelse med definitionen af, hvilke instrumenter der er eksponeret mod
andre restrisici, underseger EBA 1 det mindste instrumenter, som opfylder et
af folgende kriterier:

1) Et instrument er omfattet af kapitalgrundlagskrav vedrerende vega- og
curvaturerisici efter felsomhedsmetoden, som er beskrevet i afdeling 2,
og genererer afkast, der ikke kan gengives som en finit lineaer
kombination af plain vanilla-optioner.

i1) Et instrument er en securitiseringsposition, der tilherer
korrelationshandelsportefeljen,  jf.  artikel 104, stk.  7-9.
Ikkesecuritiseringsafdekninger, der tilhorer
korrelationshandelsportefaljen, tages ikke i1 betragtning.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske standarder for
Kommissionen senest [ 15 méneder efter denne forordnings ikrafttraeden].

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i forste afsnit omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i
forordning (EU) nr. 1093/2010.

AFDELING 5
KAPITALGRUNDLAGSKRAV VEDRORENDE MISLIGHOLDELSESRISIKO

Artikel 325w
Definitioner og almindelige bestemmelser

Kapitalgrundlagskrav vedrerende misligholdelsesrisiko finder anvendelse pa galds-
og aktieinstrumenter, derivatinstrumenter, som har forstn@vnte instrumenter som
underliggende, og derivater, hvis afkast eller dagsvardi pavirkes af misligholdelse
fra en lantager, som ikke er modpart i selve derivatinstrumentet. Institutterne
beregner kravene vedrerende misligholdelsesrisiko sarskilt for hver af felgende
typer instrumenter: ikkesecuritiseringer, securitiseringer, der ikke tilherer
korrelationshandelsportefoljen, og securitiseringer, der tilharer
korrelationshandelsportefeljen. De endelige kapitalgrundlagskrav vedrerende
misligholdelsesrisiko for et institut er summen af disse tre komponenter.

I denne afdeling forstés ved:

a)  "kort eksponering": en udsteders eller en gruppe af udstederes misligholdelse
forer til en gevinst for instituttet, uanset hvilken type instrument eller
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b)

transaktion der skaber eksponeringen

"lang eksponering": en udsteders eller en gruppe af udstederes misligholdelse
forer til et tab for instituttet, uanset hvilken type instrument eller transaktion
der skaber eksponeringen

"bruttobeleb for pludselig misligholdelse (JTD)": den estimerede storrelse af
tabet eller gevinsten, som lantagerens misligholdelse ville medfere ved en
specifik eksponering

"nettobelob for pludselig misligholdelse (JTD)": den estimerede storrelse af
tabet eller gevinsten, som lantagerens misligholdelse ville medfere for et
specifikt institut efter modregning af bruttobeleb for JTD

"tab givet misligholdelse" eller "LGD": tabet ved lantagerens misligholdelse
af et instrument, der er udstedt af denne lantager, udtrykt som en andel af
instrumentets notionelle verdi

"veegte for misligholdelsesrisiko": den procentdel, der repreesenterer den
estimerede sandsynlighed for misligholdelse for hver lantager athangigt af
denne lantagers kreditvaerdighed.

UNDERAFDELING 1

KAPITALGRUNDLAGSKRAV VEDRORENDE MISLIGHOLDELSESRISIKO FOR

IKKESECURITISERINGER

Artikel 325x
Bruttobelob for pludselig misligholdelse (JTD)

Institutterne beregner bruttobelobene for pludselig misligholdelse for hver lang

eksponering mod geldsinstrumenter efter folgende formler:

hvor:

/Tﬂlaﬂg = max {16'0 * Vaotionat + &Z/mzy + Adylllj’l‘meﬂl‘/wzy}

Vhotional = Instrumentets notionelle vardi

P&Liong = et udtryk, der justerer for gevinster eller tab, som instituttet allerede har
medregnet som folge af @ndringer 1 dagsvardien af det instrument, der skaber den
lange eksponering. Gevinster indsattes 1 formlen med positivt fortegn, og tab
indsattes med negativt fortegn.

Adjustmentiong = det belab, hvormed instituttets tab som folge af derivatinstrumentets
opbygning i tilfelde af misligholdelse stiger eller falder i forhold til det fulde tab pa
det underliggende instrument. Stigninger indsettes 1 udtrykket Adjustmentiong med
positivt fortegn, og fald indsattes med et negativt fortegn.

Institutterne beregner bruttobelebene for pludselig misligholdelse for hver kort

eksponering mod geldsinstrumenter efter folgende formler:
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ST Dsthore = max {LGD - Viotional + & Lshore + A ClellS tnentsiord
hvor:

Viotional = Instrumentets notionelle vardi, som indsattes 1 formlen med negativt
fortegn

P&Lshort = et udtryk, der justerer for gevinster eller tab, som instituttet allerede har
medregnet som folge af @ndringer i dagsverdien af det instrument, der skaber den
korte eksponering. Gevinster indsattes 1 formlen med positivt fortegn, og tab
indsattes med negativt fortegn.

Adjustmentshor = det beleb, hvormed instituttets gevinst som felge af
derivatinstrumentets opbygning i tilfeelde af misligholdelse stiger eller falder i
forhold til det fulde tab pa det underliggende instrument. Stigninger indsattes i
udtrykket Adjustmentsnor med positivt fortegn, og fald indsattes med et negativt
fortegn.

LGD for gaeldsinstrumenter, som institutter anvender til den beregning, der er

omhandlet i stk. 1 og 2, er folgende:

a)  eksponeringer mod ikkeprivilegerede galdsinstrumenter tildeles en LGD pa
100 %

b)  eksponeringer mod privilegerede geeldsinstrumenter tildeles en LGD pa 75 %
c)  eksponeringer mod dekkede obligationer, jf. artikel 129, tildeles en LGD pa
25 %.

Med henblik pa de beregninger, der er omhandlet i stk. 1 og 2, er de notionelle
vaerdier af geldsinstrumenter de pdgeldende galdsinstrumenters pélydende veardi.
Med henblik pa de beregninger, der er omhandlet i stk. 1 og 2, er de notionelle
verdier af derivatinstrumenter, som har et underliggende galdsbevis, det
underliggende geldsinstruments palydende verdi.

For eksponeringer mod aktieinstrumenter beregner institutterne bruttobelabene for

JTD pa folgende made og ikke som omhandlet i stk. 1 og 2:

JTDiong = max {LGD - V + &Liong + Adjustmentiong }
]TDshort =max {LGD -V + &Lshort + Adjustmentshort}

hvor

V = aktiens dagsvaerdi eller for derivatinstrumenter, der hidrerer fra aktier,
dagsverdien af den aktie, der ligger til grund for derivatinstrumentet.

Institutterne tildeler en LGD pé 100 % til aktieinstrumenter med henblik pa
beregningen 1 stk. 6.

For eksponeringer mod misligholdelsesrisiko, der hidrerer fra derivatinstrumenter,
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hvis afkast 1 tilfelde af lantagers misligholdelse ikke afhanger af den notionelle
vaerdi af et specifikt instrument udstedt af denne lintager, eller mod LGD for
lantageren eller et instrument udstedt af denne ladntager anvender institutterne
alternative metoder til at beregne bruttobelgbene for JTD, som opfylder definitionen
af brutto-JTD 1 artikel 325t, stk. 3.

EBA udarbejder reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pé i yderligere
detaljer at pracisere, hvordan institutterne skal beregne JTD-belob for forskellige
typer instrumenter i overensstemmelse med denne artikel, og hvilke alternative
metoder institutterne skal anvende til at estimere bruttobelgbene for JTD, som er
omhandlet i stk. 7.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske standarder for
Kommissionen senest [15 maneder efter denne forordnings ikrafttreden].

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i forste afsnit omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i
forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 325y
Nettobelab for pludselig misligholdelse (JTD)

Institutterne beregner nettobeleb for pludselig misligholdelse ved at modregne
bruttobelabene for JTD for korte og lange eksponeringer. Modregning kan kun ske
mellem eksponeringer mod den samme léntager, ndr korte eksponeringer har samme
eller lavere prioritet end lange eksponeringer.

Modregningen skal vare fuldstendig eller delvis athangigt af lebetiderne for

modregningseksponeringerne:

a) fuldstendig modregning sker, nar alle modregningseksponeringer har en
lobetid pa et ar eller mere

b)  delvis modregning sker, ndr mindst én af modregningseksponeringerne har en
lobetid pa under et &r, i hvilket tilfelde JTD-belgbet for hver eksponering
med en lobetid pd under et r justeres med forholdet mellem eksponeringens
lobetid og ét ar.

Hvis modregning ikke kan foretages, er bruttobelobene for JTD lig med
nettobelobene for JTD, nar der er tale om eksponeringer med en lobetid pé et ar eller
mere. Bruttobeleb for JTD med en lobetid pd under et ar justeres med henblik pé at
beregne nettobelobene for JTD.

Justeringsfaktoren for disse eksponeringer er forholdet mellem eksponeringens
lobetid og ét ar, dog mindst tre maneder.

Med henblik pa stk. 2 og 3 tages lebetiden for derivatkontrakter og ikke deres

underliggende instrumenter i betragtning. Likvide aktieeksponeringer tildeles efter
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instituttets skon en lgbetid pa et ar eller tre maneder.
Artikel 325z
Beregning af kapitalgrundlagskrav vedrorende misligholdelsesrisiko

Nettobelob for JTD multipliceres, uanset modpartens type, med de tilsvarende

misligholdelsesrisikovegte i overensstemmelse med deres kreditkvalitet, jf. tabel 2:
Tabel 2

Kreditkvalitetskategori Misligholdelsesrisikoveegt
Kreditkvalitetstrin 1 0,5 %

Kreditkvalitetstrin 2 3%

Kreditkvalitetstrin 3 6 %

Kreditkvalitetstrin 4 15%

Kreditkvalitetstrin 5 30 %

Kreditkvalitetstrin 6 50 %

Ikkerated 15 %

Misligholdte 100 %

Eksponeringer, der ville blive tildelt en risikovaegt pa 0 % efter standardmetoden for
kreditrisiko 1 henhold til tredje del, afsnit II, kapitel 2, tildeles en
misligholdelsesrisikoveegt pd 0% 1 forbindelse med kapitalgrundlagskravene
vedrerende misligholdelsesrisiko.

Det vagtede netto-JTD fordeles til folgende kurve: selskaber, stater og lokale
myndigheder.

Veagtede nettobeleb for JTD aggregeres 1 hver kurv efter folgende formel:

max//§ RW,--netJTD,-/—WtS-/§ RW,--/net./TDI.//; Cy
i €Long i €Short

hvor
1 = indekset for et instrument, der tilhorer kurven b
DRC,, = kapitalgrundlagskrav vedrerende misligholdelsesrisiko for kurven b

WiS = rate for indregning af en fordel for afdekningsforhold i en kurv, som beregnes
pé folgende méde:
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X net JTD,,,

WtS =
Y net JTD,,, + X|net ITD, |

Adderingen af lange og korte positioner med henblik pa DRC,, og WtS foretages for
alle positioner 1 en kurv, uanset pa hvilket kreditkvalitetstrin disse positioner er
placeret, sa det kurvespecifikke kapitalgrundlagskrav vedrerende
misligholdelsesrisiko fas.
Det endelige kapitalgrundlagskrav vedrerende misligholdelsesrisiko, for s& vidt
angar ikkesecuritiseringer, beregnes som en simpel sum af kapitalgrundlagskravene
pa kurveniveau.
UNDERAFDELING 2
KAPITALGRUNDLAGSKRAV VEDRGRENDE MISLIGHOLDELSESRISIKO FOR
SECURITISERINGER (UDEN FOR KORRELATIONSHANDELSPORTEFQOLJ EN)

Artikel 325aa
Belob for pludselig misligholdelse (JTD)

Bruttobeleb for pludselig misligholdelse for securitiseringseksponeringer er
dagsverdierne af securitiseringseksponeringerne.

Nettobelob for JTD bestemmes ved at modregne bruttobelgb for JTD for lange
eksponeringer og bruttobeleb for JTD for korte eksponeringer. Modregning kan kun
foretages mellem securitiseringseksponeringer, som har den samme underliggende
aktivportefolje og tilherer den samme tranche. Modregning kan ikke foretages
mellem  securitiseringseksponeringer, som har forskellige underliggende
aktivportefoljer, selv om de har samme attachment og detachment points.

Nér andre eksisterende securitiseringseksponeringer kan replikeres fuldsteendigt,
bortset fra lebetiden, ved at opdele eller kombinere eksisterende
securitiseringseksponeringer, kan de eksponeringer, der folger af opdelingen eller
kombinationen, anvendes 1 modregningen i stedet for de oprindelige.

Nér hele tranchestrukturen for en eksisterende securitiseringseksponering kan
replikeres fuldstendigt ved at opdele eller kombinere eksisterende eksponeringer i
underliggende navne, kan de eksponeringer, der folger af opdelingen eller
kombinationen, anvendes i modregningen. Nar underliggende navne anvendes pa
denne méide, fjernes de fra behandlingen af misligholdelsesrisiko vedrerende
ikkesecuritiseringer.

Artikel 325y finder anvendelse pd béade originale og replikerede
securitiseringseksponeringer. De relevante lebetider er lebetiderne for

securitiseringstrancherne.

Artikel 325ab
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Beregning af kapitalgrundlagskrav vedrorende misligholdelsesrisiko i relation til
securitiseringer

Nettobelgb for JTD for securitiseringseksponeringer multipliceres med 8 % af den
risikovaegt, der finder anvendelse pd den relevante securitiseringseksponering,
inklusive STS-securitiseringer, uden for handelsbeholdningen i overensstemmelse
med det hierarki af metoder, der er beskrevet i afsnit 11, kapitel 5, afdeling 3, og
uanset modpartens type.

Der anvendes en lebetid pd et ar pd alle trancher, hvor risikovegte beregnes i
overensstemmelse med SEC-IRBA og SEC-ERBA.

De risikovagtede JTD-belob for individuelle likvide securitiseringseksponeringer
kan ikke overstige positionens dagsvaerdi.

De risikovagtede nettobelab for JTD fordeles til folgende kurve:

a) en felles kurv til alle selskaber, uanset region

b) 44 forskellige kurve svarende til en kurv pr. region for hver af de 11
definerede aktivklasser. De 11 aktivklasser er ABCP, billan/-leases, RMBS,
kreditkort, CMBS, CLO, CDO-squared, sma og mellemstore virksomheder,
studielén, evrig detail og evrig engros. De fire regioner er Asien, Europa,
Nordamerika og ovrige regioner.

Ved tildelingen af en securitiseringseksponering til en kurv anvender institutterne en
klassificering, der sadvanligvis anvendes pa markedet. Institutterne tildeler hver
securitiseringseksponering til  kun én af ovennavnte kurve. En
securitiseringseksponering, for hvilken et institut ikke kan tildele en type eller region
for det underliggende, tildeles kategorien "ovrig detail", "ovrig engros" eller "ovrige
regioner".
Vagtede nettobelob for JTD aggregeres i hver kurv pd samme made som for
misligholdelsesrisiko vedrerende ikkesecuritiseringseksponeringer efter formlen i
artikel 325z, stk. 4, hvilket giver kapitalgrundlagskravet vedrerende
misligholdelsesrisiko for hver kurv.
Det endelige kapitalgrundlagskrav vedrerende misligholdelsesrisiko, for sa vidt
angar ikkesecuritiseringer, beregnes som en simpel sum af kapitalgrundlagskravene
pa kurveniveau.

UNDERAFDELING 3

KAPITALGRUNDLAGSKRAV VEDR@RENDE MISLIGHOLDELSESRISIKO FOR
SECURITISERINGER (I KORRELATIONSHANDELSPORTEFQ@LIJEN)

Artikel 325ac
Anvendelsesomrade

For korrelationshandelsportefoljen omfatter kapitalkravet misligholdelsesrisikoen for
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securitiseringseksponeringer og  for ikkesecuritiseringsafdekninger.  Disse
afdekninger medtages ikke 1 beregningerne af misligholdelsesrisiko for
ikkesecuritiseringer. Der er ingen diversificeringsfordele mellem
kapitalgrundlagskravene vedrerende misligholdelsesrisiko for ikkesecuritiseringer,
kapitalgrundlagskravene vedrerende misligholdelsesrisiko for securitiseringer (uden
for korrelationshandelsportefeljen) og  kapitalgrundlagskravene  vedrerende
misligholdelsesrisiko for securitiseringer i korrelationshandelsportefoljen.

For handlede kredit- og aktiederivater, der ikke er securitiseringer, bestemmes JTD-
belgbene for den juridiske enhed, der har udstedt den enkelte del, ved hjlp af look-

through-metoden.

Artikel 325ad
Belob for pludselig misligholdelse (JTD) for korrelationshandelsportefoljen

Bruttobeleb for pludselig misligholdelse for securitiseringseksponeringer og
ikkesecuritiseringseksponeringer i korrelationshandelsportefoljen er dagsverdierne
af disse eksponeringer.

Nth-to-default-produkter behandles som trancheopdelte produkter med folgende

attachment og detachment points:
a)  attachment point = (N — 1) / Total Names
b)  detachment point = N / Total Names

hvor "Total Names" er det samlede antal navne i den underliggende kurv eller
portefolje.

Nettobelob for JTD bestemmes ved at modregne bruttobeleb for JTD for lange og
korte eksponeringer. Modregning kan kun foretages mellem eksponeringer, der er

identiske bortset fra lebetid. Modregning kan kun foretages 1 felgende tilfelde:

a)  for indeksprodukter kan modregning foretages pa tvaers af lebetider i samme
indeksfamilie, -serie og -tranche, med forbehold af specifikationerne for
eksponeringer med en lgbetid pa under et ar, jf. artikel 325y. Bruttobelgb for
pludselig misligholdelse for lange og korte eksponeringer, som er
fuldsteendige replikationer, kan modregnes gennem opdeling i single name-
®kvivalente eksponeringer ved hjelp af en vardiansettelsesmodel. Med
henblik pd denne artikel forstds ved opdeling ved hjelp af en
vardiansattelsesmodel saledes, at en single name-del af en securitisering
verdiansettes som forskellen mellem securitiseringens ubetingede vaerdi og
securitiseringens betingede vardi, safremt denne single name-del har en LGD
pa 100 %. I sddanne tilfelde skal summen af bruttobeleb for pludselig
misligholdelse for single name-&kvivalente eksponeringer, der er beregnet
ved hjelp af opdeling, vare lig med bruttobelobet for JTD for den
ikkeopdelte eksponering.

b)  Modregning gennem opdeling som beskrevet 1 litra a) kan ikke foretages for
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resecuritiseringer.

c¢) For indekser og indekstrancher kan der foretages modregning pa tvers af
lgbetider inden for den samme indeksfamilie, -serie og -tranche ved hjalp af
replikation eller opdeling. I forbindelse med denne artikel forstds ved

1) replikation: kombinationen af individuelle indekstrancher for
securitisering kombineres med henblik pa at replikere en anden tranche
i samme indeksserie eller replikere en ikketrancheopdelt position i
indeksserien

i1) opdeling: replikation af et indeks med en securitisering, for hvilken de
underliggende eksponeringer 1 portefoljen er identiske med de single
name-eksponeringer, der udger indekset.

Nér de lange og korte eksponeringer ellers er akvivalente bortset fra for en
restkomponent, tillades modregning, og nettobelabet for pludselig misligholdelse
afspejler resteksponeringen.

d)  Der kan ikke foretages modregning mellem forskellige trancher i den samme
indeksserie, forskellige serier i1 det samme indeks og forskellige
indeksfamilier.

Artikel 325ae
Beregning af kapitalgrundlagskrav vedrorende misligholdelsesrisiko for
korrelationshandelsportefoljen

Nettobelgbene for JTD multipliceres med:

a)  for trancheopdelte produkter: misligholdelsesrisikovagtene svarende til deres
kreditkvalitet, jf. artikel 348, stk. 1 og 2

b)  for ikketrancheopdelte produkter: misligholdelsesrisikovagtene, jf. artikel
325y, stk. 1.

Risikovagtede nettobelab for JTD tildeles kurve, der svarer til et indeks.
Veagtede nettobeleb for JTD aggregeres 1 hver kurv efter folgende formel:

DRCb:max{<z RW,-'netJTD[> -WIS - (Z RWi'lneUTD[l) ;0 }
i €long i €Short

hvor
1 = et instrument, der tilherer kurven b
DRC,, = kapitalgrundlagskravet vedrerende misligholdelsesrisiko for kurven b

WitSep = raten for indregning af en fordel for afdekningsforhold i en kurv, som
beregnes efter WtS formlen i artikel 325z, stk. 4, men med lange og korte positioner
pa tvers af hele korrelationshandelsportefeljen og ikke kun positionerne 1 den
pagaldende kurv.
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Institutterne beregner kapitalgrundlagskravet vedrerende misligholdelsesrisiko for
korrelationshandelsportefaljen (DRCcrtp) efter folgende formel:

DRCcrp = max {Z(max{DRCb, 0} + 0.5 -min{DRC,,0}),0
b

AFDELING 6
RISIKOVAGTE OG KORRELATIONER

UNDERAFDELING 1
DELTARISIKOVAGTE OG -KORRELATIONER

Artikel 325af
Risikoveegte for almindelig renterisiko

For valutaer, der ikke indgar i underkategorien for mest likvide valutaer omhandlet i

artikel 325be, stk. 5, litra b), er risikovaegtene for risikofaktorerne for risikofrie satser

folgende:

Tabel 3
Labetid 0,25 ar 0,5 ar 1 ar 2 ar 3ar
ﬁ:ggggitim) 2,4 % 2,4 % 2,25 % 1,88 % 1,73 %
Labetid 5ar 10 ar 15 ar 20 ar 30 ar
ﬁ:ﬁgﬁgﬁm 1,5% 1,5% 1,5% 1,5% 1,5%

En felles risikoveegt pa 2,25 % fastsettes for alle inflationsrisikofaktorer og cross
currency-basisrisikofaktorer.

For valutaer, der indgar i underkategorien for mest likvide valutaer omhandlet i
artikel 325be, stk. 7, litra b), og instituttets nationale valuta er risikovegtene for
risikofaktorerne for risikofrie satser de risikovagte, der er anfert 1 tabel 3 i denne
artikel divideret med V2.

Artikel 325ag
Korrelationer for almindelig renterisiko inden for den samme kurv
Mellem renterisikofaktorer 1 den samme kurv, som er tildelt samme lobetid, men som
svarer til forskellige kurver, fastsattes korrelationen py til 99,90 %.
Mellem renterisikofaktorer 1 den samme kurv, som svarer til den samme kurve, men

som har forskellige lobetider, fastsattes korrelationen efter folgende formel:
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hvor:

(__ T, =T/ )
max |e\ = min{Ti; T} 40%

T} (henholdsvis T;) = lebetiden vedrerende den risikoftie sats

0 = 3%.

3. Mellem renterisikofaktorer i den samme kurv, som svarer til forskellige kurver og

har forskellige lobetider, er korrelationen pyi lig med den korrelationsparameter, der
er anfort 1 stk. 2, multipliceret med 99,90 %.

4. Mellem risikofaktorer for risikofrie satser og inflationsrisikofaktorer fastsattes

korrelationen til 40 %.

5. Mellem cross currency-basisrisikofaktorer og andre almindelige renterisikofaktorer,

herunder en anden cross currency-basisrisikofaktor, fastsattes korrelationen til 0 %.

Artikel 325ah

Korrelationer pa tveers af kurve for almindelig renterisiko

Parameteren y»c = 50 % anvendes til at aggregere risikofaktorer, som tilherer forskellige

kurve.
Artikel 325ai
Risikoveegte for kreditspcendsrisiko (ikkesecuritiseringer)
1. Risikovaegte er de samme for alle lgbetider (0,5 ar, et ar, tre ar, fem ar og ti ar) 1 hver
kurv.
Tabel 4
Kury Risikoveaegt
ar Kreditkvalitet ~ Sektor (procentpoi
’ nt)
1 Alle En medlemsstats centrale forvaltning, herunder 0.50 %
centralbanker
Et tredjelands centrale forvaltning, herunder
centralbanker, multilaterale udviklingsbanker og 0.5 %
internationale organisationer omhandlet i artikel - °
2 117, stk. 2, og artikel 118
Kreditkvalitets | Regional eller lokal myndighed og offentlige
. 1,0 %
3 trin 1-3 enheder
Enheder i1 den finansielle sektor, herunder
kreditinstitutter, der er etableret af en central
. : 5,0 %
forvaltning eller en regional eller lokal
4 myndighed, og stettelangivere
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Révarer, energi, industriprodukter, landbrug,

3,0 %

5 fremstilling, minedrift og stenbrudsdrift
Forbrugervarer og -tjenesteydelser, transport og
godshéandtering, administrative tjenesteydelser og 3,0 %
6 hjzlpetjenester
7 Teknologi og telekommunikation 2,0 %
Sundhedspleje, offentlig forsyning samt liberale 1.5%
8 og tekniske tjenesteydelser -0
Dzkkede obligationer udstedt af kreditinstitutter i
2,0 %
9 medlemsstater
Dakkede obligationer udstedt af kreditinstitutter i
. 4,0 %
10 tredjelande
Et tredjelands centrale forvaltning, herunder
centralbanker, multilaterale udviklingsbanker og 3.0 %
internationale organisationer omhandlet i artikel >~ *°
11 117, stk. 2, og artikel 118
Regional eller lokal myndighed og offentlige
4,0 %
12 enheder
Enheder i den finansielle sektor, herunder
kreditinstitutter, der er etableret af en central
; : 12,0 %
forvaltning eller en regional eller lokal
13 Kreditkvalitets | myndighed, og stattelangivere
trin 4-6
Révarer, energi, industriprodukter, landbrug, 70%
14 fremstilling, minedrift og stenbrudsdrift e
Forbrugervarer og -tjenesteydelser, transport og
godshéandtering, administrative tjenesteydelser og 8,5 %
15 hjalpetjenester
16 Teknologi og telekommunikation 5,5%
Sundhedspleje, offentlig forsyning samt liberale 5.0%
17 og tekniske tjenesteydelser e
18 Andre sektorer 12,0 %

For at tildele en risikoeksponering til en sektor anvender kreditinstitutter en

klassificering, der sedvanligvis anvendes pa markedet til at gruppere udstedere efter

industrisektor. Kreditinstitutter tildeler hver udsteder til kun én af sektorkurvene i

tabellen 1 stk. 1. Risikopositioner fra en udsteder, som et kreditinstitut ikke kan

tildele til en sektor pd denne made, tildeles til kurv nr. 18.
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Artikel 325aj

Korrelationer for kreditspeendsrisiko (ikkesecuritiseringer) inden for den samme kurv

Mellem to felsomheder S og S 1 den samme kurv fastsattes korrelationsparameteren |

pa folgende made:

=1 (name) | (tenor) | | (basis)
hvor:

; Wame) er lig med 1, nér de to navne pa folsomhederne k og [ er identiske, og ellers
35%
p (eno) er lig med 1, nar de to toppunkter for folsomhederne k og / er identiske, og
ellers 65 %
1 ®319) er lig med 1, nar de to folsomheder er relateret til de samme kurver, og ellers
99,90 %.
Ovennavnte korrelationer finder ikke anvendelse pa kurv nr. 18, som er omhandlet i
artikel 325ai, stk. 1. Kapitalkravet i relation til aggregeringsformlen for deltarisiko i
kurv nr. 18 er lig med summen af de absolutte verdier af de nettovegtede
folsomheder, der er tildelt kurv 18:
Kb bucket 18) = 2 | WSk

Artikel 325ak
Korrelationer pa tveers af kurve for kreditspeendsrisiko (ikkesecuritiseringer)
Korrelationsparameteren s, der finder anvendelse pa aggregeringen af felsomheder
mellem forskellige kurve, fastsattes pa folgende made:

— (rating) , (sector)
[ c

hvor:

Jing) er Jig med 1, ndr de to kurve er i samme kreditkvalitetskategori (enten
kreditkvalitetstrin 1-3 eller kreditkvalitetstrin 4-6), og ellers 50 %. Med henblik pa
denne beregning anses kurv nr. 1 for at vaere i den samme kreditkvalitetskategori
som kurve, der er tildelt kreditkvalitetstrin 1-3

cseeton) er Jig med 1, nar de to kurve er i samme sektor, og ellers folgende procentdele:
Tabel 5

1,2 og|3 og|4 og|5 og|6 og|7 og|8 o0g|9 og
Kurv 11 12 13 14 15 16 17 10
1,20g 11 75 % 10% [20% [25% |20% 15 % 10 %
3o0gl2 5% 15% |20% 15% 10 % 10 %
40g13 5% 15% [20% |5% 20 %
S5o0gl4 20% |25% |5% 5%
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6 og 15 25% 5% 15 %
70g 16 5% | 20%
8og 17 5%
90g10

2. Kapitalkravet vedrerende kurv nr. 18 laegges til den samlede kapital pa

risikoklasseniveau uden indregning af diversificerings- eller afdekningsvirkninger 1

forhold til andre kurve.

Artikel 325al
Risikoveegte for kreditspcendsrisiko (securitiseringer) (korrelationshandelsportefoljen)

Risikovagte er de samme for alle lgbetider (0,5 ar, et ar, tre ar, fem ar og ti ar) i hver kurv.

Tabel 6
Risikovagt
Erurv Kreditkvalitet Sektor (procentpoi
. nt)
1 Alle En EU-medlemsstats centrale forvaltning, herunder 49
centralbanker
Et  tredjelands  centrale  forvaltning,  herunder
centralbanker,  multilaterale  udviklingsbanker og 49,
internationale organisationer omhandlet i artikel 117, stk. °
2 2, og artikel 118
3 Regional eller lokal myndighed og offentlige enheder 4 %
Enheder 1 den  finansielle  sektor,  herunder
kreditinstitutter, der er etableret af en central forvaltning 8 %
4 eller en regional eller lokal myndighed, og stettelangivere
Kreditkvalitetst Ra.warer, energi, 1ndustr1pr0dukter, landbrug, fremstilling, 50,
5 . minedrift og stenbrudsdrift
rin 1-3
Forbrugervarer og -tjenesteydelser, transport og
godshéndtering, administrative  tjenesteydelser og 4 %
6 hjelpetjenester
7 Teknologi og telekommunikation 3%
Sundhedspleje, offentlig forsyning samt liberale og 29
8 tekniske tjenesteydelser °
Dakkede obligationer udstedt af kreditinstitutter i EU-
3%
9 medlemsstater
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Dazkkede obligationer udstedt af kreditinstitutter i

0
10 tredjelande 6%
Et  tredjelands  centrale  forvaltning,  herunder
centralbanker,  multilaterale = udviklingsbanker  og 13 %
internationale organisationer omhandlet i artikel 117, stk. °
11 2, og artikel 118
12 Regional eller lokal myndighed og offentlige enheder 13 %

Enheder 1 den finansielle  sektor, herunder
kreditinstitutter, der er etableret af en central forvaltning 16 %

13 eller en regional eller lokal myndighed, og stetteldngivere
Kreditkvalitetst
rin 4-6 Révarer, energi, industriprodukter, landbrug, fremstilling, 10 %
0

14 minedrift og stenbrudsdrift

Forbrugervarer og -tjenesteydelser, transport og
godshandtering, administrative tjenesteydelser og 12 %

15 hjaelpetjenester
16 Teknologi og telekommunikation 12 %
Sundhedspleje, offentlig forsyning samt liberale og 129%
17 tekniske tjenesteydelser
18 Andre sektorer 13 %
Artikel 325am

Korrelationer for kreditspeendsrisiko (securitiseringer) (korrelationshandelsportefoljen)

Deltarisikokorrelationen judledes 1 henhold til artikel 325aj, bortset fra, at | (basis) for
sd vidt angar dette stykke, er lig med 1, nar de to felsomheder er relateret til de
samme kurver, og ellers 99,00 %.

2. Korrelationen cudledes 1 henhold til artikel 325ak.

Artikel 325an
Risikoveegte for kreditspeendsrisiko (securitiseringer) (uden for
korrelationshandelsportefoljen)

Risikovaegte er de samme for alle lebetider (0,5 ar, et ar, tre ar, fem ar og ti ar) i hver

kurv.
Tabel 7
Kurv nr. Kreditkvalitet Sektor R1s1koveegt'
(procentpoint)
1 o RMBS - Prime 0,9 %
| Privilegerede og
o) kreditkvalitetstrin | RMBS - Mid-Prime 1,5 %
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1-3

3 RMBS - Sub-Prime 2,0 %

4 CMBS 2,0 %

5 ABS - studielan 0,8 %

6 ABS - kreditkort 1,2 %

7 ABS - bil 1,2 %
CLO uden

8 korrelationshandelsportefoljen 1,4 %

9 RMBS - Prime 1,125 %

10 RMBS - Mid-Prime 1,875 %

11 RMBS - Sub-Prime 2,5%

12 Ikkeprivilegerede | CMBS 2,5%

13 lirgeditkvalitetstrin ABS - studielédn 1%

14 - ABS - kreditkort 1,5%

15 ABS - bil 1,5%
CLO uden

16 korrelationshandelsportefeljen 1,75 %

17 RMBS - Prime 1,575 %

18 RMBS - Mid-Prime 2,625 %

19 RMBS - Sub-Prime 3.5%

20 CMBS 3,5%

Kreditkvalitetstrin

21 4-6 ABS - studielan 1,4 %

22 ABS - kreditkort 2,1 %

23 ABS - bil 2,1 %
CLO uden

24 korrelationshandelsportefeljen 2,45 %

25 Andre sektorer 3,5%

For at tildele en risikoeksponering til en sektor anvender kreditinstitutter en

klassificering, der seedvanligvis anvendes pa markedet til at gruppere udstedere efter

industrisektor. Kreditinstitutter tildeler hver tranche til kun én af sektorkurvene i
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tabellen i stk. 1. Risikopositioner fra en tranche, som et kreditinstitut ikke kan tildele

til en sektor pa denne méde, tildeles til kurv nr. 25.
Artikel 325a0

Korrelationer for kreditspeendsrisiko (securitiseringer) inden for den samme kurv (uden for

korrelationshandelsportefoljen)

Mellem to felsomheder S og S 1 den samme kurv fastsettes korrelationsparameteren |

pa folgende made:

=1 (tranche) , | (tenor) | (basis)

hvor:

 (ranche) o 1io med 1, ndr de to navne pé folsomhederne k og / er i den samme kurv og
er relateret til den samme securitiseringstranche (mere end 80 % overlapning i
notionelle tal), og ellers 40 %

1 tero) er lig med 1, nér de to toppunkter for folsomhederne k og [ er identiske, og
ellers 80 %

1 ®3519) er lig med 1, nér de to folsomheder er relateret til de samme kurver, og ellers
99,90 %.

Ovennavnte korrelationer finder ikke anvendelse pa kurv nr. 25. Kapitalkravet i
relation til aggregeringsformlen for deltarisiko 1 kurv nr. 25 er lig med summen af de

absolutte vardier af de nettovagtede folsomheder, der er tildelt denne kurv:

Kb bucket 25) = 2 | W Skl

Artikel 325ap

Korrelationer pd tveers af kurve for kreditspeendsrisiko (securitiseringer) (uden for

korrelationshandelsportefoljen)

Korrelationsparameteren . finder anvendelse pa aggregeringen af felsomheder
mellem forskellige kurve og fastsattes til 0 %.
Kapitalkravet vedrerende kurv nr. 25 lagges til den samlede kapital pa
risikoklasseniveau uden indregning af diversificerings- eller afdekningsvirkninger 1
forhold til andre kurve.
Artikel 325aq
Risikoveegte for aktierisiko

Risikovagtene for folsomhederne over for aktie og aktiegenkebssatser er anfert i
folgende tabel:

Tabel 8

Kurv
nr.

Risikovagt
Okonomi Sektor for
ng aktiespotkur
S

Risikovaegt for
aktiegenkebss
ats

Markedskapitaliseri

162



(procentpoin  (procentpoint)

t)

Forbrugervarer og

-tjenesteydelser,

transport og

godshéandtering,

administrative

tjenesteydelser og

hjeelpetjenester,

sundhedspleje og

offentlig

forsyning 55% 0,55 %

Telekommunikati
on og
Ny industriprodukter 60 % 0,60 %

markedsekono
mi Révarer, energi,

landbrug,

fremstilling,

minedrift og

stenbrudsdrift 45 % 0,45 %

Finansielle

tjenesteydelser,

herunder

Stor statsstottede

finansielle

tjenesteydelser,

ejendomsaktivitet

er og teknologi 55% 0,55 %

Forbrugervarer og
-tjenesteydelser,
transport og
godshéndtering,
administrative
tjenesteydelser og
hjzlpetjenester,
sundhedspleje og

Avanceret offentlig
gkonomi forsyning 30 % 0,30 %

Telekommunikati
on og
industriprodukter 35 % 0,35 %

Raévarer, energi,
landbrug,
fremstilling,

o o
minedrift og 40 % 0,40 %
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stenbrudsdrift

Finansielle

tjenesteydelser,

herunder

statsstottede

finansielle

tjenesteydelser,

ejendomsaktivitet

er og teknologi 50 % 0,50 %

10

Alle sektorer
beskrevet under
kurvnr. 1,2, 3 og
4 70 % 0,70 %

Ny
markedsgkono
mi

Lille
Alle sektorer
Avanceret beskrevet under
gkonomi kurv nr. 5, 6, 7 og
8 50 % 0,50 %

11

Andre sektorer 70 % 0,70 %

Hvad der i denne artikel forstas ved en lille og stor markedskapitalisering, angives af
EBA 1 henhold til artikel 325be.

EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pé at
pracisere, hvad der udger nye markedsekonomier og avancerede ekonomier, for sa

vidt angér denne artikel.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for
Kommissionen senest [ 15 méneder efter denne forordnings ikrafttraeden].

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i1 ferste afsnit omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder 1 overensstemmelse med artikel 10-14 1
forordning (EU) nr. 1093/2010.

For at tildele en risikoeksponering til en sektor anvender kreditinstitutter en
klassificering, der saeedvanligvis anvendes pa markedet til at gruppere udstedere efter
industrisektor. Kreditinstitutter tildeler hver udsteder til en af sektorkurvene 1
tabellen 1 stk. 1 og tildeler alle udstedere fra den samme industri til den samme
sektor. Risikopositioner fra en udsteder, som et kreditinstitut ikke kan tildele til en
sektor pd denne madde, tildeles til kurv nr. 11. Multinationale aktieudstedere eller
aktieudstedere med aktiviteter inden for flere sektorer tildeles til en bestemt kurv pa
grundlag af den vigtigste region og sektor, hvori aktieudstederen har aktiviteter.

Artikel 325ar
Korrelationer for aktierisiko inden for den samme kurv

Deltarisikokorrelationen py fastsattes til 99,90 % mellem to felsomheder S og S 1
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den samme kurv, ndr den ene er en folsomhed over for en aktiespotkurs, og den
anden er en folsomhed over for en aktiegenkebssats, nar de begge er relateret til det
samme aktieudstedernavn.

I andre tilfzlde end de i stk. 1 navnte fastsattes korrelationsparameteren py mellem

to felsomheder S og S over for aktiespotkurs i den samme kurv pé felgende méde:

a) 15% mellem to folsomheder i den samme kurv, der henherer under stor
markedskapitalisering og ny markedsekonomi (kurv nr. 1, 2, 3 eller 4)

b) 25 % mellem to felsomheder i den samme kurv, der henherer under stor
markedskapitalisering og avanceret gkonomi (kurv nr. 5, 6, 7 eller 8)

c) 7,5% mellem to folsomheder i den samme kurv, der henhegrer under lille
markedskapitalisering og ny markedsekonomi (kurv nr. 9)

d) 12,5 % mellem to folsomheder i den samme kurv, der henherer under lille
markedskapitalisering og avanceret gkonomi (kurv nr. 10).

Korrelationsparameteren py mellem to folsomheder S og S over for aktiegenkabssats
i den samme kurv fastsettes i overensstemmelse med litra b).

Mellem to felsomheder S og S i den samme kurv, nir den ene er en folsomhed over
for en aktiespotkurs, og den anden er en felsomhed over for en aktiegenkebssats, nar
de to folsomheder er relateret til hver sit aktieudstedernavn, fastsettes
korrelationsparameteren py til de korrelationer, der er anfert i stk. 2, multipliceret
med 99,90 %.

Ovennavnte korrelationer finder ikke anvendelse pa kurv nr. 11. Kapitalkravet i
relation til aggregeringsformlen for deltarisiko 1 kurv nr. 11 er lig med summen af de

absolutte verdier af de nettovagtede folsomheder, der er tildelt denne kurv:
Kb bucket 11y = 2o [W Skl

Artikel 325as
Korrelationer pd tveers af kurve for aktierisiko

Korrelationsparameteren . finder anvendelse pd aggregeringen af felsomheder
mellem forskellige kurve. Den fastsattes til 15 %, nér de to kurve er mellem kurv nr.
1-10.

Kapitalkravet vedrerende kurv nr. 11 laegges til den samlede kapital pa
risikoklasseniveau uden indregning af diversificerings- eller afdekningsvirkninger i
forhold til andre kurve.

Artikel 325at
Risikoveegte for ravarerisiko

Risikovaegtene for felsomhederne over for ravarer er anfort i folgende tabel:

Tabel 9
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Risikovagt
Kurv nr. Kurvenavn g

(procentpoint)

1 Energi - faste breendsler 30 %
2 Energi - flydende brendsler 35%
3 Energi - elektricitet og kulstothandel | 60 %
4 Fragt 80 %
5 40 %

Metaller - uzdle
6 Gasformige braendsler 45 %
7 Adelmetaller (inklusive guld) 20 %
8 35%

Korn og raps
9 Kvagbrug 25%
10 Landbrugsprodukter 35%
11 Andre ravarer 50 %

Artikel 325au
Korrelationer for ravarerisiko inden for den samme kurv
Med henblik pa korrelation anses to ravarer for at vaere forskellige révarer, hvis der
pa markedet findes to kontrakter, der kun adskiller sig ved den underliggende ravare,
der skal leveres ifelge hver kontrakt.
Mellem to felsomheder S og S 1 den samme kurv fastsattes korrelationsparameteren |
pa folgende made:
j= ; (commodity) _  (tenor) ., (basis)
hvor:

 (commodity) o 1o med 1, nar de to rvarer med folsomhederne k og / er identiske, og
ellers korrelationerne inden for den samme kurv anfort i1 tabellen 1 stk. 3

1 (oo er lig med 1, nér de to toppunkter for folsomhederne k og I er identiske, og
ellers 99 %

1 ®319) er lig med 1, nér de to folsomheder er identiske med hensyn til bade i) rdvarens
kontraktklasse og i1) leveringsstedet for en rdvare, og ellers 99,90 %.
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3. Korrelationerne 1 €°™°di%) inden for den samme kurv er:

Tabel 10
Kurv nr. Kurvenavn Ejnrrrnoejf;)l on
1 Energi - faste breendsler 55%
2 Energi - flydende brendsler 95 %
3 Energi - elektricitet og | 40 %
kulstothandel
4 Fragt 80 %
5 Metaller - uzdle 60 %
6 Gasformige brandsler 65 %
7 Adelmetaller (inklusive guld) | 55 %
8 Korn og raps 45 %
9 Kvagbrug 15%
10 Landbrugsprodukter 40 %
11 Andre révarer 15%
Artikel 325av

Korrelationer pd tveers af kurve for ravarerisiko

Korrelationsparameteren ., som finder anvendelse pa aggregeringen af felsomheder mellem forskellige
kurve, fastsettes til:

a) 20 %, nér de to kurve er mellem kurv nr. 1-10,
b) og 0 %, nér en af de to kurve er kurv nr. 11.
Artikel 325aw

Risikoveegte for valutakursrisiko

1. Enrisikovaegt pa 30 % finder anvendelse pa alle felsomheder over for valuta.

2. Risikovagten for valutakursrisikofaktorerne vedrerende valutapar, der bestar af euro
og valutaen for en medlemsstat, der deltager i anden fase af den ekonomiske og
monetare union, er risikovagten omhandlet i stk. 1 divideret med v/2.

3. Risikovagten for de valutakursrisikofaktorer, der er omfattet af underkategorien for
de mest likvide valutapar, jf. artikel 325be, stk. 7, litra c), er risikovaegten omhandlet
i stk. 1 divideret med V2.

Artikel 325ax
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Korrelationer for valutakursrisiko

En ensartet korrelationsparameter ., som er lig med 60 %, finder anvendelse pa aggregeringen af
folsomheder over for valuta.

UNDERAFDELING 2
VEGA- OG CURVATURE-RISIKOVZAGTE OG -KORRELATIONER
Artikel 325ay
Vega- og curvature-risikoveegte
1. De deltakurve, der er omhandlet i underafdeling 1, finder anvendelse pa
vegarisikofaktorer.
2. Risikovagten for en given vegarisikofaktor k (RW},) bestemmes som en andel af den

aktuelle veerdi af denne risikofaktor k, som repreesenterer den implicitte volatilitet af
et underliggende, som beskrevet i afdeling 3.
3. Andelen omhandlet 1 stk. 2 athenger af den forudsatte likviditet for hver type

risikofaktor 1 overensstemmelse med folgende formel:

\V LHrisk class

RW,, = (Value of risk factor k)x min |RW, 710

; 100%

hvor:
RW, fastsattes til 55 %

LH sk crass € den lovbestemte likviditetshorisont, som anvendes ved fastleggelsen
af hver vegarisikofaktor k. LH, s c1assfasts@ttes 1 overensstemmelse med folgende

tabel:
Tabel 11
Risikoklasse LH ik class
GIRR 60
CSR (ikkesecuritiseringer) 120
CSR securitiseringer 120

(korrelationshandelsportefeljen)

CSR securitiseringer (uden for

korrelationshandelsportefoljen) 120
Aktie (large cap) 20
Aktie (small cap) 60
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Ravare 120

FX 40

Kurve, som er omhandlet i forbindelse med deltarisiko i underafdeling 1, anvendes
ogsa i forbindelse med curvature-risiko, medmindre andet fremgér af dette kapitel.
For valuta- og curvature-risikofaktorer er curvature-risikovegtene relative skift, som
er lig med de deltarisikoveagte, der er omhandlet i underafdeling 1.

For curvature-risikofaktorer vedrerende den almindelige rente, kreditspaend og
rdvarer er curvature-risikovegten det parallelle skift 1 alle toppunkter for hver kurve
baseret pa den hejeste fastsatte deltarisikoveegt i underafdeling 1 for hver

risikoklasse.

Artikel 325az
Vega- og curvature-korrelationer

Mellem vegarisikofelsomheder i den samme kurv for risikoklassen GIRR fastsattes

korrelationsparameteren py pa felgende made:

_ . (option maturity) (underlying maturity)
Pri = min [.Dkl "Pri ;1

hvor:

. . oy ATk=T
,(((l)ptwn maturity) or lig med e ™70, hvor a fastsettes til 1 %, og Ty og T er

lobetiderne for de optioner, for hvilke vegafelsomhederne udledes, udtrykt som antal
ar
_|ri-T?]

(underlying maturity) @ min{T]l(];T%J}

ol er lig med e , hvor a fastsattes til 1 %, og T og

TY er lobetiderne for de instrumenter, der ligger til grund for de optioner, for hvilke
vegafalsomheder are udledes minus lgbetiderne for de tilsvarende optioner, i begge
tilfeelde udtrykt som antal &r.

Mellem vegarisikofelsomheder 1 den samme kurv for de ovrige risikoklasser
fastseettes korrelationsparameteren p, pa folgende made:

P = min[plg?ELTA) _p’(ctl)ption maturity); 1]

hvor:

p,(cll)ELTA) er lig med deltakorrelationen inden for den samme kurv svarende til den

kurv, som vegarisikofaktorerne k og | ville blive tildelt
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10.

1.

option maturit, .
p,glp Y) er defineret som i stk. 1.

Med hensyn til vegarisikofelsomheder mellem kurve inden for en risikoklasse (GIRR
og andre) finder de samme korrelationsparametre y5, som anfert for
deltakorrelationer for hver risikoklasse i afdeling 4 anvendelse 1 forbindelse med
vegarisiko.

Der indregnes ingen diversificerings- eller afdekningsvirkninger mellem vega- og
deltarisikofaktorer efter standardmetoden. Kapitalgrundlagskrav vedrerende vega- og
delta-risici aggregeres ved simpel addition.

Curvature-risikokorrelationer er kvadratroden af de tilsvarende

deltarisikokorrelationer py; and 7y, som er omhandlet i underafdeling 1.

Kapitel 1b
Metoden for interne modeller

AFDELING 1
TILLADELSE OG KAPITALGRUNDLAGSKRAV

Artikel 325ba
Tilladelse til at anvende interne modeller

Nér de kompetente myndigheder har bekreftet, at institutterne overholder kravene i
artikel 325bi-325bk, indremmer de institutterne tilladelse til at beregne deres
kapitalgrundlagskrav ved hjelp af deres interne modeller i henhold til artikel 325bb
for portefoljen af alle positioner, der er fordelt til handelsenheder, som opfylder
folgende krav:

a)  handelsenhederne er blevet etableret 1 henhold til artikel 104b

b)  handelsenhederne har opfyldt kravet vedrerende fordeling af overskud og tab,
som er omhandlet i artikel 325bh, for de forudgaende 12 méneder

c) handelsenhederne har opfyldt de backtestingkrav, der er omhandlet i artikel
325bg, stk. 1, for de forudgédende 250 bankdage

d) handelsenheder, som er blevet tildelt mindst én af de positioner i
handelsbeholdningen, som er omhandlet 1 artikel 325bm, opfylder kravene 1
artikel 325bn vedrerende den interne model for misligholdelsesrisiko.

Institutter, som er blevet meddelt tilladelsen omhandlet 1 stk. 1 til at anvende deres
interne modeller for hver handelsenhed, indberetter folgende til de kompetente
myndigheder:

a) den ugentlige verdi for ubegraenset forventet mangel UES: beregnet i1
overensstemmelse med stk. 5 for alle positioner i handelsenheden, som
manedligt skal indberettes til de kompetente myndigheder

b) det ménedlige kapitalgrundlagskrav i1 relation til markedsrisici beregnet i
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overensstemmelse med kapitel 1a i dette afsnit, hvis instituttet ikke er blevet
meddelt tilladelsen omhandlet i stk. 1, og med alle de positioner, der er
fordelt til hver enkelt handelsenhed, 1 hver deres portefolje. Disse beregninger
indberettes manedligt til de kompetente myndigheder.

Et institut, som er blevet meddelt tilladelsen omhandlet 1 stk. 1, underretter straks de
kompetente myndigheder, hvis en af dets handelsenheder ikke langere opfylder
kravene i stk. 1. Instituttet kan i s fald ikke leengere anvende dette kapitel pa nogen
af de positioner, der er fordelt til denne handelsenhed, og beregner
kapitalgrundlagskravene i relation til markedsrisici i overensstemmelse med den
metode, der er beskrevet i kapitel 1a, pd alle de positioner, der er fordelt til denne
handelsenhed, fra den tidligste indberetningsdato og indtil instituttet over for de
kompetente myndigheder har godtgjort, at handelsenheden igen opfylder kravene i
stk. 1.

Uanset stk. 3 kan kompetente myndigheder under sarlige omstaendigheder indremme
et institut tilladelse til fortsat at anvende dets interne modeller til beregning af
kapitalgrundlagskravene i relation til markedsrisici for en handelsenhed, der ikke
leengere opfylder betingelserne i stk. 1, litra b) eller c¢). Nar de kompetente
myndigheder udever dette skon, underretter de EBA og begrunder deres beslutning.
For positioner, der er fordelt til handelsenheder, for hvilke et institut ikke er blevet
meddelt tilladelsen omhandlet i stk. 1, beregnes kapitalgrundlagskravene i relation til
markedsrisiko af dette institut i overensstemmelse med kapitel 1a i dette afsnit. Med
henblik pa denne beregning betragtes disse positioner serskilt i hver deres portefolje.
For en given handelsenhed forstds ved vardien for ubegraenset forventet mangel,
som er omhandlet i stk. 2, litra a), veerdien for ubegraenset forventet mangel beregnet
1 henhold til artikel 325bc for alle de positioner, der er fordelt til denne
handelsenhed, 1 hver deres portefelje. Uanset artikel 325bd skal institutterne opfylde
folgende krav, nar de beregner verdien for ubegranset forventet mangel for hver
handelsenhed:

a) den stressperiode, der anvendes til at beregne vardien for delvis forventet
mangel PES{C for en given handelsenhed, er den stressperiode, der er
identificeret 1 overensstemmelse med artikel 325bd, stk. 1, litra c), med
henblik pa fastsattelse af PES{C for alle de handelsenheder, for hvilke
institutterne er blevet meddelt tilladelsen omhandlet 1 stk. 1

b)  ved beregningen af veerdierne for delvis forventet mangel PES®S og PES{R¢
for en given handelsenhed finder de fremtidige stedscenarier kun anvendelse
pa de modellerbare risikofaktorer for positioner tildelt handelsenheden, som
er medtaget 1 den raekke af modellerbare risikofaktorer, som instituttet har
valgt i overensstemmelse med artikel 325bd, stk. 1, litra a), med henblik pa at
fastsaette PESR®S for alle de handelsenheder, for hvilke institutterne er blevet
meddelt tilladelsen omhandlet i stk. 1.
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Vesentlige @ndringer i anvendelsen af interne modeller, som instituttet har fiet
tilladelse til at anvende, udvidet anvendelse af interne modeller, som instituttet har
faet tilladelse til at anvende, og vasentlige @ndringer af instituttets valg af rekken af
modellerbare risikofaktorer, som er omhandlet 1 artikel 365bd, stk. 2, kraever sarskilt

tilladelse fra de kompetente myndigheder.

Institutterne underretter de kompetente myndigheder om alle andre udvidelser og
@ndringer af anvendelsen af de interne modeller, som instituttet har faet tilladelse til
at anvende.

EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at

pracisere folgende:

a)  betingelserne for at vurdere vasentligheden af udvidelser og @ndringer af
anvendelsen af interne modeller og @ndringer i raekken af modellerbare
risikofaktorer, som er omhandlet i artikel 325bd

b) den vurderingsmetode, som de kompetente myndigheder anvender til at
bekrafte, at et institut efterlever kravene 1 artikel 325bi-370.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske standarder for
Kommissionen senest [to ar efter denne forordnings ikrafttraeden].

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i forste afsnit omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i
forordning (EU) nr. 1093/2010.

EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pé at
precisere de sarlige omstendigheder, hvorunder kompetente myndigheder kan
indremme et institut tilladelse til fortsat at anvende dets interne modeller til
beregning af kapitalgrundlagskravene i relation til markedsrisici for en handelsenhed,

der ikke leengere opfylder betingelserne i stk. 1, litra b) eller c).

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for
Kommissionen senest [seks méneder efter denne forordnings ikrafttraeden].

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i1 ferste afsnit omhandlede
reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 1
forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 325bb

Kapitalgrundlagskrav ved anvendelse af interne modeller

Et institut, der anvender en intern model, beregner kapitalgrundlagskravene i relation
til portefoljen af alle positioner, der er fordelt til handelsenheder, for hvilke instituttet

har faet tilladelsen som omhandlet i artikel 325ba, stk. 1, som summen af falgende:
a) den hgjeste af folgende vaerdier:

1) instituttets risikoveerdi for forventet mangel for den foregdende dag
beregnet 1 henhold til artikel 325bc (ESt.1)
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i) et gennemsnit af den daglige risikoverdi for forventet mangel beregnet
efter artikel 325bc for hver af de forudgaende 60 bankdage (ES*'®)
multipliceret med multiplikationsfaktoren (m®) i henhold til artikel
325bg

b) den hgjeste af folgende vaerdier:

1) instituttets stressscenariebaserede risikovaerdi for den foregdende dag
beregnet i overensstemmelse med afdeling 5 1 dette afsnit (SS¢.1)

i1) et gennemsnit af den daglige stressscenariebaserede risikovaerdi
beregnet i overensstemmelse med afdeling 5 i dette afsnit for hver af de
forudgaende 60 bankdage (SS**¢).

Institutter, som har positioner i handlede galds- og aktieinstrumenter, som er
omfattet af den interne model for misligholdelsesrisiko og fordelt til handelsenheder,
som er omhandlet i stk. 1, skal opfylde et yderligere kapitalgrundlagskrav udtrykt

som den hgjeste af folgende vaerdier:

a)  det seneste kapitalgrundlagskrav vedrerende misligholdelsesrisiko beregnet i
overensstemmelse med afdeling 3

b)  gennemsnittet af belabet omhandlet i litra a) over de forudgédende 12 uger.

AFDELING 2
GENERELLE KRAV
Artikel 325bc
Risikoveerdi for forventet mangel
Institutterne beregner risikovardien for forventet mangel "ES¢", som er omhandlet 1
artikel 325bb, stk. 1, litra a), for en given dato "t" og for en given portefolje af

positioner i handelsbeholdningen pa folgende made:

ES, = p * (UES,) + (1 — p) * Z UES!
i

hvor:
1 = indekset for de fem brede risikofaktorkategorier, der er anfert i den
forste kolonne i tabel 13 i artikel 325be
UES; = vaerdien for ubegranset forventet mangel som folger:
RS PES{®
UES; = PES;” *max | ——¢,
PES;

UES: = verdien for ubegrenset forventet mangel for den brede

Hi"

risikofaktorkategori "i" beregnet pa folgende made:
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. . PES®"
UES} = PES/®" « max( : )

PESFC
p = den tilsynsmassige korrelationsfaktor pa tvers af brede
risikokategorier p =50 %j;
PES®S = vaerdien for delvis forventet mangel, der beregnes for alle
positioner 1 portefoljen 1 henhold til artikel 325bd, stk. 2
PESRC = vaerdien for delvis forventet mangel, der beregnes for alle
positioner 1 portefoljen 1 henhold til artikel 325bd, stk. 3
PES¢ = vaerdien for delvis forventet mangel, der beregnes for alle
positioner 1 portefoeljen 1 henhold til artikel 325bd, stk. 4
PESR&S! = vardien for delvis forventet mangel for den brede
risikofaktorkategori "i", der beregnes for alle positioner i portefeljen i henhold til
artikel 325bd, stk. 2
PESRC = verdien for delvis forventet mangel for den brede
risikofaktorkategori "i", der beregnes for alle positioner i portefoljen i henhold til
artikel 325bd, stk. 3
PES{¢ = vardien for forventet mangel for den brede risikofaktorkategori

"i"

, der beregnes for alle positioner i portefeljen 1 henhold til artikel 325bd, stk. 4.

Institutterne anvender kun fremtidige stedscenarier pa den specifikke raekke af
modellerbare risikofaktorer, som finder anvendelse pé hver verdi for delvis forventet
mangel, jf. artikel 325bd, nar de fastsaetter hver vaerdi for delvis forventet mangel i
forbindelse med beregningen af risikoverdien for forventet mangel i
overensstemmelse med stk. 1.

Nér mindst én transaktion i portefeljen har mindst én modellerbar risikofaktor, som
er fordelt til den brede risikokategori "i" 1 henhold til artikel 325be, beregner
institutterne  vaerdien for ubegrenset forventet mangel for den brede
risikofaktorkategori "i" og indstter den 1 formlen for risikovardien for forventet

mangel, som er omhandlet 1 stk. 2.
Artikel 325bd

Beregning af delvis forventet mangel

Institutterne beregner alle verdier for delvis forventet mangel omhandlet 1 artikel
325bc, stk. 1, pa felgende made:

a)  daglige beregninger af vaerdier for delvis forventet mangel
b) etensidigt 97,5 % konfidensinterval

c) for en given portefolje af positioner 1 handelsbeholdningen beregner instituttet
verdien for delvis forventet mangel ES; pd tidspunktet "t" efter felgende
formel:
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2.

2

(1t — 1)
PES, = |[(PES,(T))? + Z PES.(T,j) * 10
j>2
] = indekset for de fem likviditetshorisonter, der er anfert 1 den
forste kolonne i tabel 1
LH; = varigheden af likviditetshorisonter j som udtrykt 1 dage i tabel 1
T = basistidshorisonten, hvor T= 10 dage
PES«(T) = den veardi for delvis forventet mangel, som er bestemt ved kun

at anvende fremtidige stedscenarier med en tidshorisont pé ti dage pa den specifikke
rekke af modellerbare risikofaktorer for de positioner i1 portefeljen, der er beskrevet i
stk. 2, 3 og 4, for hver verdi for delvis forventet mangel, som er omhandlet i artikel
325bc, stk. 2.

PES(T,j) = den veardi for delvis forventet mangel, som er bestemt ved kun
at anvende fremtidige stedscenarier med en tidshorisont pa ti dage pd den specifikke
reekke af modellerbare risikofaktorer for de positioner i portefoljen, der er beskrevet i
stk. 2, 3 og 4, for hver verdi for delvis forventet mangel, som er omhandlet i artikel
325bc, stk. 2, og for hvilken den effektive likviditetshorisont, der er bestemt i
overensstemmelse med artikel 325be, stk. 2, er lig med eller lengere end LH;.

Tabel 1

Likviditetshorisont | Varighed af likviditetshorisont j
J (dage)

1 10

2 20

3 40

4 60

5 120

Med henblik pa at beregne vaerdierne for delvis forventet mangel PESRS og PESRS,
som er omhandlet 1 artikel 325bc, stk. 2, skal institutterne 1 tilleeg til kravene 1 stk. 1

opfylde felgende krav:

a)  ved beregningen af PES®® anvender institutterne kun fremtidige stodscenarier
pa en raekke af modellerbare risikofaktorer for positioner 1 portefoljen, som
instituttet har valgt pa en for de kompetente myndigheder tilfredsstillende
made, saledes at folgende betingelse opfyldes pa tidspunktet ¢, idet summen
beregnes for de forudgaende 60 bankdage:
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4.

59 RC
1 NPESS o
60 PESFS, —
k=0

Et institut, der ikke leengere opfylder kravet i forste afsnit i dette litra, underretter
straks de kompetente myndigheder og ajourferer rakken af modellerbare
risikofaktorer inden for to uger med henblik pa at opfylde dette krav. Hvis dette
institut efter to uger ikke har opfyldt dette krav, benytter det den metode, som er
beskrevet i1 kapitel la, til at beregne kapitalgrundlagskravene i relation til
markedsrisici for visse handelsenheder, indtil dette institut over for den kompetente
myndighed kan godtgere, at det opfylder kravet i forste afsnit i dette litra

b) ved beregningen af PESR®S' anvender institutterne kun fremtidige

stodscenarier pd den rekke af modellerbare risikofaktorer for positioner i
portefoljen, som instituttet har valgt med henblik p litra a), og som er fordelt
til den brede risikofaktorkategori 7 i henhold til artikel 325be

c) de datainput, der anvendes til at bestemme de fremtidige stedscenarier, som
anvendes pd de modellerbare risikofaktorer, jf. litra a) og b), kalibreres efter
historiske data fra en sammenhangende stressperiode pa 12 maneder, som
angives af instituttet, med henblik pid at maksimere vardien af PES{®S.
Institutterne reviderer angivelsen af denne stressperiode mindst ménedligt og
meddeler resultatet af denne revision til de kompetente myndigheder. Med
henblik pd at angive denne stressperiode anvender institutterne en
observationsperiode, som starter fra mindst den 1. januar 2007, pa en for de
kompetente myndigheder tilfredsstillende made

d)  modelinputtene for PES®S! kalibreres efter den stressperiode pi 12 maneder,
som instituttet har angivet i forbindelse med litra c).

Med henblik p4 at beregne vardierne for delvis forventet mangel PESRC og PESR®,
som er omhandlet 1 artikel 325bc, stk. 2, skal institutterne 1 tilleeg til kravene 1 stk. 1
opfylde felgende krav:

a) ved beregningen af PESR® anvender institutterne kun fremtidige

stodscenarier pd den rekke af modellerbare risikofaktorer for positioner i
portefaljen, som er omhandlet i stk. 3, litra a)

b) ved beregningen af PESR“' anvender institutterne kun fremtidige

stodscenarier pd den rekke af modellerbare risikofaktorer for positioner i
portefoljen, som er omhandlet 1 stk. 3, litra b)

c) de datainput, der anvendes til at bestemme de fremtidige stedscenarier, som
anvendes pd de modellerbare risikofaktorer, jf. litra a) og b), kalibreres efter
historiske data fra den forudgdende periode pa 12 maneder. Disse data
ajourferes mindst ménedligt.

Med henblik pa at beregne vardierne for delvis forventet mangel PES{C og PES ",
som er omhandlet 1 artikel 325bc, stk. 2, skal institutterne 1 tillaeg til kravene 1 stk. 1

opfylde felgende krav:
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a)  ved beregningen af PES{C anvender institutterne fremtidige stedscenarier pa
alle modellerbare risikofaktorer for positioner 1 portefoljen

b)  ved beregningen af PES"“! anvender institutterne fremtidige stadscenarier pa

alle modellerbare risikofaktorer for positioner i portefoljen, som er fordelt til
den brede risikofaktorkategori i i henhold til artikel 325be

c) de datainput, der anvendes til at bestemme de fremtidige stedscenarier, som
anvendes pd de modellerbare risikofaktorer, jf. litra a) og b), kalibreres efter
historiske data fra den forudgdende periode pd 12 maneder. Disse data
ajourfores mindst manedligt. Hvis der opstar en betydelig stigning i
prisvolatiliteten for et betydeligt antal modellerbare risikofaktorer i et instituts
portefolje, som ikke indgar i den rakke af risikofaktorer, der er omhandlet i
stk. 2, litra a), kan de kompetente myndigheder krave, at et institut anvender
historiske data fra en periode, der er kortere end de forudgaende 12 méneder,
idet en sddan kortere periode dog ma ikke vare kortere end den forudgdende
periode pa seks méaneder. De kompetente myndigheder underretter EBA om
enhver beslutning om, at et institut skal anvende historiske data fra en kortere
periode end 12 maneder, og begrunder denne beslutning.

Ved beregningen af en given vardi for delvis forventet mangel omhandlet 1 artikel
325bc, stk. 2, bevarer institutterne verdierne for de modellerbare risikofaktorer, pa
hvilke de 1 henhold til stk. 2, 3 og 4 ikke skal anvende fremtidige stodscenarier for
denne verdi for delvis forventet mangel.

Uanset stk. 1, litra a), kan institutterne beslutte at beregne verdierne for delvis
forventet mangel PESRS4, PESRS og PES{FC! ugentligt.

Artikel 325be
Likviditetshorisonter

Institutterne  fordeler hver risikofaktor for positioner, der er fordelt til
handelsenheder, for hvilke instituttet har faet tilladelsen som omhandlet i artikel
325ba, stk. 1, eller er ved at fa indremmet denne tilladelse, til en af de brede
risikofaktorkategorier, der er anfort i tabel 2, og til en af de brede underkategorier for
risikofaktorer, der er anfort i samme tabel.

Likviditetshorisonten for en risikofaktor for de positioner, der er omhandlet 1 stk. 1,
er likviditetshorisonten for de tilsvarende brede underkategorier for risikofaktorer,
som den er tilknyttet.

Uanset stk. 1 kan et institut for en given handelsenhed valge at erstatte
likviditetshorisonten for en bred underkategori for risikofaktorer anfert i tabel 2 med
en af de lengere likviditetshorisonter, der er anfort i1 tabel 1. Hvis et institut vaelger
dette, finder den langere likviditetshorisont anvendelse pa alle de modellerbare
risikofaktorer for de positioner, der er tildelt denne handelsenhed og fordelt til denne
brede underkategori for risikofaktorer med henblik pé at beregne vardierne for delvis

forventet mangel i overensstemmelse med artikel 325bd, stk. 1, litra c).
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Et institut underretter de kompetente myndigheder om handelsenhederne og de brede
underkategorier for risikofaktorer, pa hvilke det valger at anvende behandlingen
omhandlet forste afsnit.

Med henblik pé at beregne vardierne for delvis forventet mangel i overensstemmelse
med artikel 325bd, stk. 1, litra c), beregnes den effektive likviditetshorisont

"EffectiveLH" for en given modellerbar risikofaktor for en given position i

handelsbeholdningen pa felgende made:

SubCatLH if Mat >LH,
EffectiveLH = { min (SubCatLH, mjin{LHj /LH; = Mat}) if LH; <Mat <LHg
LH, if Mat < LH,
hvor:
Mat = lebetiden for positionen i handelsbeholdningen
SubCatLH = varigheden af likviditetshorisonten for den

modellerbare risikofaktor fastsat i overensstemmelse med stk. 1

min; {LHj/LH;> Mat} = varigheden af en af likviditetshorisonterne i tabel
... som ligger umiddelbart over lgbetiden for positionen i handelsbeholdningen.

Valutapar, der bestar af euro og valutaen for en medlemsstat, der deltager i anden
fase af den gkonomiske og monetare union, medtages i underkategorien for de mest
likvide valutapar 1 den brede risikofaktorkategori for valuta 1 tabel 2.

Et institut kontrollerer mindst ménedligt, at fordelingen, jf. stk. 1, er hensigtsmassig.
EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pé at
pracisere:

a)  hvordan institutterne skal fordele positioner 1 handelsbeholdningen til brede
risikofaktorkategorier og brede underkategorier for risikofaktorer for si vidt
angar stk. 1

b) de valutaer, der udger underkategorien for de mest likvide valutaer i den
brede risikofaktorkategori for renter 1 tabel 2

c) de valutapar, der udger underkategorien for de mest likvide valutapar i den
brede risikofaktorkategori for valuta i tabel 2

d)  definitionen af lille og stor kapitalisering for underkategorien aktiekurs og
volatilitet 1 den brede risikofaktorkategori for aktier 1 tabel 2.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for
Kommissionen senest [seks maneder efter denne forordnings ikrafttreden].

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i forste afsnit omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i1
forordning (EU) nr. 1093/2010.
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Tabel 2

Brede
risikofaktorkat
egorier

Brede
underkategorie
r for
risikofaktorer

Likviditetshorisonter

Varighed af
likviditetshori
sonten (dage)

Rente

Mest likvide valutaer
og national
valuta

10

Andre
(ekskl.
likvide
valutaer)

valutaer
mest

20

Volatilitet

60

Andre typer

60

Kreditspaend

En EU-medlemsstats
centrale
forvaltning,
herunder
centralbanker

20

Dakkede
obligationer
udstedt af
kreditinstitutte
r i EU-
medlemsstater
(Investment
Grade)

20

Stat (Investment

Grade)

20

Stat (High Yield)

40

Selskaber
(Investment
Grade)

40

Selskaber
Yield)

(High

60

Volatilitet

120

Andre typer

120

Aktie

Aktiekurs (stor

10
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kapitalisering)

Aktiekurs (lille
kapitalisering)

20

Volatilitet (stor
kapitalisering)

20

Volatilitet (lille
kapitalisering)

60

Andre typer

60

Valuta

Mest likvide
valutapar

10

Andre valutapar
(ekskl.  mest
likvide
valutapar)

20

Volatilitet

40

Andre typer

40

Révare

Energipris og CO2-
emissionspris

20

Adelmetalpris  og
pris pé
ikkejernholdig
t metal

20

Priser p&  andre
ravarer (ekskl.
energipris,
CO2-
emissionspris,
@delmetalpris
og pris pé
ikkejernholdig
t metal)

60

Energivolatilitet og
CO2-
emissionsvolat
ilitet

60

ZAdelmetalvolatilitet
og volatilitet
for
ikkejernholdig

60

180



t metal

Volatiliteter for | 5 120
andre ravarer
(ekskl.
energivolatilit
et, CO2-
emissionsvolat
ilitet,
&delmetalvola
tilitet og
volatilitet for
ikkejernholdig
t metal)

Andre typer 5 120

Artikel 325bf
Vurdering af risikofaktorers modellerbarhed

Institutterne vurderer manedligt modellerbarheden af alle risikofaktorer for de
positioner, der er fordelt til handelsenheder, for hvilke instituttet har fiet tilladelsen
som omhandlet i artikel 325ba, stk. 1, eller er ved at fa indremmet denne tilladelse.

Et institut anser en risikofaktor for en position i handelsbeholdningen for at vere

modellerbar, séfremt alle folgende betingelser er opfyldt:

a) instituttet har udpeget mindst 24 kontrollerbare priser, som indeholdt denne
risikofaktor 1 den forudgaende periode péa 12 méneder

b) der er hgjst en méned mellem datoerne for to fortlebende observationer af
kontrollerbare priser, som instituttet har udpeget 1 overensstemmelse med litra

a)
c) der er en klar og indlysende forbindelse mellem verdien af risikofaktoren og

hver kontrollerbar pris, som instituttet har udpeget i overensstemmelse med
litra a).

Med henblik pé stk. 2 er en kontrollerbar pris enhver af folgende:

a)  markedsprisen for en faktisk transaktion, hvori instituttet var en af parterne

b)  markedsprisen for en faktisk transaktion, som tredjeparter har indgaet, og for
hvilken prisen og handelsdatoen er offentligt tilgaeengelige eller er oplyst af en
tredjepart

c) prisen indhentet fra et forpligtende tilbud afgivet af en tredjepart.
Med henblik pa stk. 3, litra b) og c), kan institutterne anse en pris eller et forpligtende
tilbud afgivet af en tredjepart for at veere en kontrollerbar pris, sdfremt tredjeparten

accepterer efter anmodning at fremlaegge dokumentation for transaktionen eller et

forpligtende tilbud for de kompetente myndigheder.
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10.

2.

Et institut kan udpege en kontrollerbar pris, jf. stk. 2, litra a), for mere end én
risikofaktor.

Institutterne anser risikofaktorer udledt af en kombination af modellerbare
risikofaktorer for at veere modellerbare.

Hvis et institut anser en risikofaktor for at vaere modellerbar i overensstemmelse med
stk. 1, kan instituttet anvende andre data end de kontrollerbare priser, som det
anvendte til at godtgere, at risikofaktoren er modellerbar i henhold til stk. 2, til at
beregne de fremtidige stedscenarier, der anvendes pa denne risikofaktor med henblik
pa at beregne vaerdien for delvis forventet mangel, som er omhandlet i artikel 365,
safremt disse datainput opfylder de relevante krav, som er beskrevet i artikel 325bd.
Institutterne anser en risikofaktor, som ikke opfylder alle de betingelser, der er anfort
i stk. 2, for at vaere ikkemodellerbar og beregner kapitalgrundlagskravene i relation
til denne risikofaktor i henhold til artikel 325bl.

Institutterne anser risikofaktorer udledt af en kombination af modellerbare og
ikkemodellerbare risikofaktorer for at vaere ikkemodellerbare.

Uanset stk. 2 kan kompetente myndigheder indremme et institut tilladelse til at anse
en risikofaktor, som opfylder alle betingelserne i stk. 2, for at veere ikkemodellerbar i
en periode pa hojst et ar.

Artikel 325bg

Reguleringsmeessige backtestingkrav og multiplikationsfaktorer

For en given dato opfylder et instituts handelsenhed de backtestingkrav, der er
omhandlet i artikel 325ba, stk. 1, safremt antallet af overskridelser, jf. stk. 2, for
denne handelsenhed 1 lobet af de seneste 250 bankdage ikke overskrider en af

folgende:

a) 12 overskridelser for value-at-risk-vaerdien beregnet ved et ensidigt 99 %
konfidensinterval p& grundlag af backtesting af hypotetiske @ndringer i
portefeljens verdi

b) 12 overskridelser for value-at-risk-vaerdien beregnet ved et ensidigt 99 %
konfidensinterval pa grundlag af backtesting af faktiske endringer i
portefoljens vaerdi

c) 30 overskridelser for value-at-risk-vaerdien beregnet ved et ensidigt 97,5 %
konfidensinterval pd grundlag af backtesting af hypotetiske andringer i
portefeljens vaerdi

d) 30 overskridelser for value-at-risk-vardien beregnet ved et ensidigt 97,5 %
konfidensinterval pa grundlag af backtesting af faktiske andringer 1
portefoljens veerdi.

Med henblik pa stk. 1 teller institutterne daglige overskridelser pa grundlag af

backtesting af hypotetiske og faktiske @ndringer 1 portefeljens vaerdi sammensat af
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alle de positioner, der er tildelt den padgaeldende handelsenhed. En overskridelse er en
endagsendring i denne portefoljes verdi, som overskrider den relaterede value-at-
risk-verdi, som er beregnet ved hjelp af instituttets interne model i

overensstemmelse med folgende krav:
a)  en besiddelsesperiode pa en dag

b) fremtidige stedscenarier finder anvendelse pé& risikofaktorerne for
handelsenhedens positioner, som er omhandlet i artikel 325bh, stk. 3, og som
anses for at vaere modellerbare 1 henhold til artikel 325bf

c) de datainput, der anvendes til at bestemme de fremtidige stedscenarier, som
anvendes pa de modellerbare risikofaktorer, kalibreres efter historiske data fra
den forudgéende periode pa 12 méneder. Disse data ajourferes mindst
manedligt

d) medmindre andet er anfort i denne artikel, baseres instituttets interne model
pa de modelberegningsforudsatninger, der ogsa blev anvendt til at beregne
risikovaerdien for forventet mangel, som er omhandlet i artikel 325bb, stk. 1,
litra a).

Institutterne teeller de daglige overskridelser omhandlet i stk. 2 i overensstemmelse

med folgende:

a)  backtesting pa grundlag af hypotetiske @ndringer i portefeljevaerdien udfores
ved at sammenholde portefoljens daglige slutvaerdi og, under antagelse af
uaendrede positioner, med dens vardi ved slutningen af den efterfolgende dag

b)  backtesting pa grundlag af faktiske @ndringer i portefoljevaerdien udferes ved
at sammenholde portefoljens daglige slutverdi med dens veerdi ved
slutningen af den efterfolgende dag eksklusive gebyrer, provisioner og
nettorenteindtaegt

c) en overskridelse telles for hver dag, instituttet ikke kan vurdere portefoljens
veerdi eller ikke kan beregne value-at-risk-vaerdien omhandlet i stk. 1.

Et institut beregner, jf. stk. 5 og 6, multiplikationsfaktoren (mc) omhandlet i artikel
325bb for portefoljen af alle positioner, der er fordelt til handelsenheder, for hvilke
instituttet har faet tilladelsen som omhandlet i artikel 325ba, stk. 1. Denne beregning
ajourfores mindst ménedligt.
Multiplikationsfaktoren (mc) er summen af vardien 1,5 og et tilleg pd 0-0,5 i
overensstemmelse med tabel 3. For den portefelje, der er omhandlet i stk. 4, beregnes
dette tilleg ud fra antallet af overskridelser i de seneste 250 bankdage ifelge
instituttets backtesting af value-at-risk-vardien beregnet i henhold til litra a) i dette
stykke 1 overensstemmelse med folgende:

a) en overskridelse er en endagsendring i denne portefoljes veerdi, som
overskrider den relaterede value-at-risk-verdi, som er beregnet ved hjelp af
instituttets interne model 1 overensstemmelse med folgende:
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1) en besiddelsesperiode pa en dag

i1) et ensidigt 99 % konfidensinterval

ii1) fremtidige stedscenarier finder anvendelse pa risikofaktorerne for
handelsenhedens positioner, som er omhandlet 1 artikel 325bh, stk. 3,
og som anses for at vaeere modellerbare i henhold til artikel 325bf

v) de datainput, der anvendes til at bestemme de fremtidige stedscenarier,
som anvendes pa de modellerbare risikofaktorer, kalibreres efter
historiske data fra den forudgaende periode pa 12 maneder. Disse data

ajourfores mindst ménedligt

v) medmindre andet er anfort i denne artikel, baseres instituttets interne
model pa de modelberegningsforudsatninger, der ogséa blev anvendt til
at beregne risikoverdien for forventet mangel, som er omhandlet i

artikel 325bb, stk. 1, litra a)

b) antallet af overskridelser er lig med det hojeste af antallet af overskridelser
under hypotetiske og faktiske endringer i portefoljens verdi

c) iden daglige telling af overskridelser anvender institutterne bestemmelserne i

stk. 3.
Tabel 3
Antal overskridelser Tilleeg
Under 5 0,00
5 0,20
6 0,26
7 0,33
8 0,38
9 0,42
Over 9 0,50

De kompetente myndigheder kan nedsette tilleegget til den vaerdi, der fremkommer
ved overskridelser under backtesting af hypotetiske a@ndringer, hvis antallet af

overskridelser under backtesting af faktiske overskridelser ikke skyldes svagheder

ved den interne model.

De kompetente myndigheder kontrollerer, at multiplikationsfaktoren, jf. stk. 4, er
hensigtsmassig, og at handelsenheden overholder backtestingkravene 1 stk. 1.
Institutterne underretter omgéende og under alle omstendigheder senest fem

bankdage efter en overskridelse de kompetente myndigheder om overskridelser, der
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skyldes deres backtestingprogram og giver en forklaring af disse overskridelser.
Uanset stk. 2 og 5 kan de kompetente myndigheder indremme et institut tilladelse til
ikke at telle en overskridelse, hvis en endagseendring i vaerdien af dets portefolje
overskrider den relaterede value-at-risk-veerdi, som er beregnet ved hjelp af det
pageldende instituts interne model, skyldes en ikkemodellerbar risikofaktor.
Instituttet skal i et sddant tilfeelde over for de kompetente myndigheder godtgere, at
den stressscenariebaserede risikovaerdi, der er beregnet i henhold til artikel 325bl, for
denne ikkemodellerbare risikofaktor er hejere end den positive forskel mellem
vaerdien af instituttets portefolje og den relaterede value-at-risk-veerdi.

EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pé at
precisere de tekniske elementer, der skal medtages i hypotetiske og faktiske

@ndringer 1 veerdien af et instituts portefelje, for sa vidt angar denne artikel.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske standarder for
Kommissionen senest [seks méneder efter denne forordnings ikrafttreden].

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i forste afsnit omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i
forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 325bh
Krav vedrorende fordeling af overskud og tab

For en given maned opfylder et instituts handelsenhed kravene vedrerende fordeling
af overskud og tab 1 henhold til artikel 325ba, stk. 1, sédfremt denne handelsenhed
opfylder de krav, der er fastsat i denne artikel.

Kravet vedrerende fordeling af overskud og tab sikrer, at de teoretiske @ndringer i en
handelsenheds portefoljevardi pd grundlag af instituttets risikomalingsmodel ligger
tilstreekkeligt tet pd de hypotetiske @ndringer i handelsenhedens portefoljevardi
baseret pé instituttets vaerdiansattelsesmodel.

Et instituts efterlevelse af kravet vedrerende fordeling af overskud og tab ferer for
hver position i en given handelsenhed til opstillingen af en pracis liste over
risikofaktorer, som anses for at vere hensigtsmassige til at bekrefte instituttets
efterlevelse af det backtestingkrav, der er omhandlet 1 artikel 325bg.

EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for at praecisere:

a)  de tekniske kriterier, der i lyset af internationale reguleringsmaessige tiltag
sikrer, at de teoretiske @ndringer 1 en handelsenheds portefoljeverdi ligger
tilstreekkeligt tet pa de hypotetiske andringer 1 handelsenhedens
portefeljeverdi, jf. stk. 2

b) de tekniske elementer, der skal medtages i hypotetiske og faktiske @ndringer i
en handelsenheds portefoljevardi, for sa vidt angar denne artikel.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for
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Kommissionen senest [seks maneder efter denne forordnings ikrafttreeden].

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de 1 ferste afsnit omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i
forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 325bi
Krav vedrorende risikomdling

Institutter, som bruger en intern risikomdlingsmodel til at beregne
kapitalgrundlagskravene i relation til markedsrisici, jf. artikel 325bb, sikrer, at denne
model opfylder alle folgende krav:

a)  Den interne risikomélingsmodel omfatter et tilstreekkeligt antal risikofaktorer,
som omfatter mindst de risikofaktorer, der er omhandlet i kapitel 1a, afdeling
3, underafdeling 1, medmindre instituttet over for de kompetente
myndigheder godtger, at udeladelsen af disse risikofaktorer ikke har
vaesentlig indvirkning pa resultaterne af kravet vedrerende fordeling af
overskud og tab, som er omhandlet i artikel 325bh. Et institut skal over for de
kompetente myndigheder kunne forklare, hvorfor det har anvendt en
risikofaktor 1 dets veaerdiansettelsesmodel, men ikke 1 dets interne
risikomalingsmodel.

b) Den interne risikomalingsmodel skal tage hejde for optioners og andre
produkters ikkelinezre karakter samt korrelationsrisikoen og basisrisikoen.
Nér der anvendes tilnermede vardier for risikofaktorer, skal der tidligere
vare opnéet gode resultater vedrerende de positioner, der reelt besiddes.

c) Den interne risikomalingsmodel skal medregne en rakke risikofaktorer, der
svarer til renterne 1 de enkelte valutaer, hvori instituttet har rentefelsomme
balance- og ikkebalanceforte positioner. Instituttet skal gengive
afkastkurverne ved anvendelse af de generelt accepterede fremgangsmader.
For vaesentlige eksponeringer mod renterisici 1 de vesentligste valutaer og pa
de veasentligste markeder skal afkastkurven opdeles 1 mindst seks
lobetidssegmenter for at opfange forskelle 1 rentevolatilitet langs
afkastkurven, og det antal risikofaktorer, der anvendes til at modellere
afkastkurven, skal sta i forhold til karakteren og kompleksiteten af instituttets
handelsstrategier. Modellen skal desuden opfange risikoen for, at
korrelationen mellem forskellige afkastkurver ikke er fuldstendig.

d) Den interne risikomalingsmodel skal indregne risikofaktorer, der svarer til
guld og til de enkelte fremmede valutaer, som instituttets positioner er angivet
1. For CIU'er tages der hensyn til deres reelle valutapositioner. Institutterne
kan anvende tredjemandsindberetninger om CIU'ens valutaposition, safremt
det 1 tilstrekkelig grad er sikret, at indberetningen er korrekt. En CIU's
valutapositioner, som et institut ikke har kendskab til, udskilles fra metoden
for interne modeller og behandles 1 overensstemmelse med kapitel 1a 1 dette
afsnit.

e)  Den interne risikomalingsmodel skal mindst anvende en sarskilt risikofaktor
for hvert af de aktiemarkeder, hvor instituttet har sterre positioner.
Modelberegningsteknikkens sofistikeringsgrad skal std 1 forhold til
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betydningen af institutternes aktiviteter pa aktiemarkederne. Modellen skal
indregne mindst én risikofaktor, der opfanger systemiske beveagelser i1
aktiekurser og denne risikofaktors athangighed af de enkelte risikofaktorer
for hvert aktiemarked. For vasentlige eksponeringer mod aktiemarkeder skal
modellen omfatte mindst ¢én idiosynkratisk risikofaktor for hver
aktieeksponering.

f)  Den interne risikomélingsmodel mindst anvende en sarskilt risikofaktor for
hver af de ravarer, hvori instituttet har sterre positioner, medmindre instituttet
har en lille samlet ravareposition i forhold til dets samlede handelsaktiviteter,
1 hvilket tilfeelde en serskilt risikofaktor for hver bred ravaretype accepteres.
For vasentlige eksponeringer mod rdvaremarkeder skal modellen opfange
risikoen for ikkefuldstendig korrelation mellem sammenlignelige, men ikke
identiske révarer, eksponeringen mod @ndringer i terminspriserne som folge
af manglende lobetidsmatch og convenience yield mellem positioner i
derivater og likvider.

g) Tilnermede veardier skal vere tilstrekkelig konservative og ma kun
anvendes, hvis de foreliggende data er utilstrekkelige, herunder under
stressperioden.

h)  For vasentlige eksponeringer mod volatilitetsrisici i1 forbindelse med
instrumenter med optionalitet skal den interne risikomalingsmodel opfange
athengigheden af implicitte volatiliteter pa tvars af strikepriser og optioners
lobetider.

Instituttet m& kun anvende empiriske korrelationer inden for brede
risikofaktorkategorier og med henblik pa at beregne vardien for ubegrenset
forventet mangel UES;, jf. artikel 325bc, stk. 1, péd tvaers af brede
risikofaktorkategorier, hvis instituttets metode til maling af disse korrelationer er

palidelig, er forenelig med de relevante likviditetshorisonter og anvendes forsvarligt.

Artikel 325bj
Kvalitative krav

En intern risikomélingsmodel, der anvendes med henblik pé dette kapitel, skal vare

palidelig og anvendes forsvarligt og skal overholde alle folgende kvalitetskrav:

a) En intern risikomalingsmodel, der anvendes til beregning af kapitalkrav
1 relation til markedsrisici, skal udgere en integreret del af instituttets daglige
risikostyringsprocedure og danne grundlag for rapportering om
risikoeksponering til den overste ledelse.

b) Instituttet skal have en risikokontrolfunktion, der er uafhangig af
handelsfunktioner, og som rapporterer direkte til den overste ledelse.
Risikokontrolfunktionen skal vare ansvarlig for wudformningen og
implementeringen af den interne risikomalingsmodel. Denne funktion skal
foretage den indledende og lebende validering af interne modeller, der
anvendes med henblik pé dette kapitel, og barer ansvaret for det overordnede
risikostyringssystem. Risikokontrolfunktionen skal daglig udarbejde og
analysere rapporter om resultaterne fra interne modeller til beregning af
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d)

g)

h)

kapitalkrav 1 relation til markedsrisici og om hensigtsmassige
foranstaltninger vedrerende handelsbegransninger.

Instituttets ledelsesorgan og everste ledelse skal vere aktivt involveret i
risikokontrolprocessen, og risikokontrolfunktionens daglige rapporter skal
behandles pa et ledelsesniveau, der har tilstreekkelige befojelser til at kunne
reducere positioner, som individuelle handlere har taget, sdvel som til at
kunne reducere instituttets samlede risikoeksponering.

Instituttet skal rdde over et tilstreekkelig stort antal medarbejdere, der er
kvalificerede til at benytte sofistikerede interne risikomélingsmodeller inden
for omréderne handel, risikokontrol, revision og administration af
handler/positioner.

Instituttet skal have fastlagte procedurer til overvagning og sikring af,
at  instituttets skriftligt  fastlagte interne  retningslinjer  og
kontrolforanstaltninger vedrerende den generelle anvendelse af dets interne
risikomélingsmodeller efterleves.

Interne risikomalingsmodeller skal have vist sig at vare rimelig
ngjagtige til risikoméaling.

Instituttet skal hyppigt gennemfore et omfattende stresstestprogram,
herunder omvendte stresstest, som indbefatter interne risikomalingsmodeller.
Resultaterne af disse stresstest skal analyseres af den everste ledelse mindst
ménedligt og skal vare i overensstemmelse med de retningslinjer og rammer,
som instituttets ledelse har godkendt. Instituttet skal treeffe hensigtsmaessige
foranstaltninger, hvis  resultaterne  af  disse  stresstest afslorer
uforholdsmassige tab fra instituttets handelsaktiviteter under visse
omstandigheder.

Instituttet skal foretage en uath@ngig gennemgang af dets interne
risikomalingsmodeller enten som led i dets regelmaessige interne revision
eller ved at give en ekstern virksomhed til opgave at gennemfore foretage
denne gennemgang pa en for de kompetente myndigheder tilfredsstillende
méide.

I forbindelse med litra h) er en ekstern virksomhed en virksomhed, som leverer
revisions- og konsulenttjenester til institutter, og som rader over tilstreekkeligt
kvalificerede medarbejdere pa omradet for markedsrisici i forbindelse med
handelsaktiviteter.

Den gennemgang, som er omhandlet i stk. 1, litra h), skal omfatte bade

handelsfunktionens og den uath@ngige risikokontrolfunktions aktiviteter. Instituttet

skal mindst en gang arligt foretage en gennemgang af risikostyringsprocessen som

helhed. Gennemgangen skal se n&ermere pé felgende:

a)

b)

hvorvidt dokumentationen vedrerende risikostyringsmodellen og -processen
samt organisationen af risikokontrolfunktionen er fyldestgerende

hvorledes risikovurderingerne integreres 1 den daglige risikostyring, og
hvorvidt ledelsesrapporteringen fungerer fyldestgerende
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(a)
(b)

c) de processer, som instituttet anvender ved godkendelse af
risikoberegningsmodeller og vardiansattelsessystemer, der anvendes af
personalet i handelsfunktioner og administrationsfunktioner

d) de risici, der tages hegjde for 1 modellen, ngjagtigheden og
hensigtsmessigheden af risikomalingssystemet og valideringen af eventuelle
storre @ndringer 1 den interne risikomalingsmodel

e) hvorvidt opgerelsen af positioner er ngjagtig og fuldstendig, hvorvidt
volatilitets- og korrelationsskennene er ngjagtige og hensigtsmassige,
hvorvidt vurderingen og beregningen af risikofelsomheden er negjagtig, og
hvorvidt systemet til generering af tiln@rmede verdier er ngjagtigt og
hensigtsmeessigt, nar de foreliggende data er utilstrekkelige til at opfylde
kravene i dette kapitel

f) den kontrolproces, som instituttet anvender ved vurderingen af, om de
informationskilder, der bruges til den interne risikomalingsmodel, er
konsistente, aktuelle og palidelige, samt om sddanne informationskilder er
uathengige

g) den kontrolproces, som instituttet anvender ved vurderingen af
backtestingkrav og krav vedrerende fordeling af overskud og tab, som
foretages med henblik pa at vurdere de interne risikomalingsmodellers
ngjagtighed

h) ndr gennemgangen foretages af en ekstern virksomhed, jf. stk. 1, litra
h), bekreftelsen af, at den interne kontrolproces, der er beskrevet i artikel
325bk, opfylder dens mal.

Institutterne ajourforer de teknikker og fremgangsmdder, de anvender i forbindelse
med de interne risikomalingsmodeller, der anvendes med henblik pa dette kapitel, 1
takt med udviklingen af nye teknikker og bedste praksis for s& vidt angar disse

interne risikomélingsmodeller.

Artikel 325bk
Intern validering

Institutterne skal indfere procedurer, der sikrer, at en intern risikomalingsmodel, der
anvendes med henblik pa dette kapitel, er tilstreekkeligt valideret af parter med
passende kvalifikationer, som ikke deltager i udviklingsproceduren, for at sikre, at
sddanne modeller er velfungerende og tager tilstrekkelig hojde for alle vasentlige
risici.

Institutterne  foretager valideringen omhandlet 1 stk. 1 under folgende
omstendigheder:

ndr en intern risikoméalingsmodel forst udvikles og derefter @ndres vasentligt

med regelmaessige mellemrum, og navnlig i forbindelse med veasentlige strukturelle
@ndringer af markedet eller @ndringer i portefoljens sammens@tning, som kan

medfoere, at den interne risikomalingsmodel ikke leengere er hensigtsmeessig.
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Valideringen af et instituts interne risikomalingsmodel ma ikke begranses til
backtesting og krav vedrerende fordeling af overskud og tab, men skal som et

minimum omfatte folgende:

a) test, der bekraefter, at de forudsaetninger, som den interne model baseres pa, er
hensigtsmassige og ikke resulterer i, at risikoen undervurderes eller
overvurderes

b) ud over de obligatoriske backtestingprogrammer egne interne
modelvalideringstest, herunder backtesting, af de risici og strukturer, der
kendetegner deres portefoljer

c) anvendelsen af hypotetiske portefoljer for at sikre, at den interne
risikomalingsmodel kan tage hensyn til de serlige strukturelle faktorer, der
matte vise sig, f.eks. vasentlige basisrisici og koncentrationsrisici eller risici i
forbindelse med anvendelsen af referencevardier.

Artikel 325bl

Beregning af den stressscenariebaserede risikoveerdi

Pa tidspunktet t beregner et institut den stressscenariebaserede risikovaerdi for alle de
ikkemodellerbare risikofaktorer vedrerende portefeljepositioner i

handelsbeholdningen pa felgende made:

sS, = Z 1CSS™ () + z SS!(t)
m l

Hvor:
m = indekset for de ikkemodellerbare risikofaktorer vedrerende

portefoljepositioner, som reprasenterer en idiosynkratisk risiko, som er blevet fordelt
til den brede risikofaktorkategori for kreditspaend 1 henhold til artikel 325be, stk. 1,
og for hvilken instituttet over for de kompetente myndigheder har godtgjort, at disse
risikofaktorer ikke er indbyrdes forbundne

1 = indekset for alle de ikkemodellerbare risikofaktorer vedrerende
portefoljepositioner, som ikke er anfert under indekset "m"

ICSS™ = den stressscenariebaserede risikovaerdi, der er fastsat 1
overensstemmelse med stk. 2 og 3, for den ikkemodellerbare risikofaktor "m"

SS¢ = den stressscenariebaserede risikovaerdi, der er fastsat 1
overensstemmelse med stk. 2 og 3, for den ikkemodellerbare risikofaktor "1".

Den stressscenariebaserede risikovaerdi for en ikkemodellerbar risikofaktor er det
tab, der opstdr inden for alle portefeljepositioner 1 handelsbeholdningen, som
omfatter denne ikkemodellerbare risikofaktor, nar et ekstremt fremtidigt stedscenario
anvendes pd denne risikofaktor.

Institutterne fastsaetter hensigtsmassige ekstreme fremtidige stedscenarier for alle
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modellerbare risikofaktorer pa en for de kompetente myndigheder tilfredsstillende
maéde.
EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at
precisere:

a)  hvordan institutterne skal fastsatte det ekstreme fremtidige stedscenario, der

finder anvendelse pa ikkemodellerbare risikofaktorer, og hvordan de skal
anvende dette ekstreme fremtidige stedscenario pa disse risikofaktorer

b) et reguleringsmessigt ekstremt fremtidigt stedscenario for hver bred
underkategori for risikofaktorer, som er anfort i tabel 2 i artikel 325be, som
institutterne kan anvende, nar de ikke kan fastsatte et ekstremt fremtidigt
stodscenario 1 overensstemmelse med litra a), eller som de kompetente
myndigheder kan palegge instituttet at anvende, nar disse myndigheder ikke
er tilfredse med det ekstreme fremtidige stedscenario, som instituttet har
fastsat.

Ved udarbejdelsen af disse udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder tager
EBA hensyn til, at niveauet af kapitalgrundlagskrav i relation til markedsrisici
vedrerende en ikkemodellerbar risikofaktor, jf. denne artikel, skal vaere lige s& hejt
som det niveau af kapitalgrundlagskrav i relation til markedsrisici, der ville blive
beregnet i henhold til dette kapitel, hvis denne risikofaktor var modellerbar.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske standarder for
Kommissionen senest [seks méneder efter denne forordnings ikrafttraeden].

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i1 ferste afsnit omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i
forordning (EU) nr. 1093/2010.

AFDELING 2
INTERN MODEL FOR MISLIGHOLDELSESRISIKO

Artikel 325bm
Anvendelsesomrdde for den interne model for misligholdelsesrisiko

Alle instituttets positioner, der er fordelt til handelsenheder, for hvilke instituttet har
fact tilladelsen som omhandlet 1 artikel 325ba, stk. 1, er omfattet af et
kapitalgrundlagskrav vedrerende misligholdelsesrisiko, hvor positionerne indeholder
mindst én risikofaktor, som er fordelt til de brede risikokategorier "aktie" eller
"kreditspend" i henhold til artikel 325be, stk. 1. Dette kapitalgrundlagskrav, som
forages i forhold til de risici, der er omfattet af kapitalgrundlagskravene omhandlet i
artikel 325bb, stk. 1, beregnes ved hjelp af instituttets interne model for
misligholdelsesrisiko, som skal overholde de krav, der er fastlagt i denne afdeling.

Der skal vere en udsteder af handlede galds- eller aktieinstrumenter relateret til

mindst én risikofaktor for af de positioner, der er omhandlet i stk. 1.
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Artikel 325bn
Tilladelse til at anvende en intern model for misligholdelsesrisiko

1. De kompetente myndigheder indremmer et institut tilladelse til at anvende en intern
model for misligholdelsesrisiko til at beregne kapitalgrundlagskravene omhandlet i
artikel 325bb, stk. 2, for alle positioner i handelsbeholdningen omhandlet i artikel
325bm, som er tildelt en bestemt handelsenhed, safremt den interne model for
misligholdelsesrisiko er i overensstemmelse med artikel 325bo, 325bp, 325bq, 325bj
og 325bk med hensyn til denne handelsenhed.

2. EBA udsteder retningslinjer vedrerende kravene i artikel 325bo, 325bp og 325bq
senest [to ar efter denne forordnings ikrafttreeden].

3. Nér et instituts handelsenhed, som har faet tildelt mindst én af positionerne i
handelsbeholdningen omhandlet i artikel 325bm, ikke opfylder kravene i stk. 1,
beregnes kapitalgrundlagskravene i relation til markedsrisici for alle positioner, som

er tildelt denne handelsenhed, efter den metode, der er beskrevet i kapitel 1a.
Artikel 325bo

Kapitalgrundlagskrav vedrorende misligholdelsesrisiko ved anvendelse af en intern model for
misligholdelsesrisiko

1. Institutterne beregner kapitalgrundlagskravene 1 relation til misligholdelsesrisiko ved
hjalp af en intern model for misligholdelsesrisiko for portefoljen bestaende af alle de

positioner, der omhandlet i artikel 325bm, pa felgende made:

a)  Kapitalgrundlagskravene skal vere lig med en value-at-risk-vardi, der méler
potentielle tab inden for portefeljens markedsverdi som folge af udstederes
misligholdelse i forbindelse med disse positioner med et konfidensinterval péd
99,9 % over en periode pa et ar.

b)  Det potentielle tab, der er omhandlet i litra a), er et direkte eller indirekte tab
inden for en positions markedsvaerdi som felge af udstedernes misligholdelse,
og som forgges 1 forhold til tab, der allerede er indregnet i den aktuelle
vaerdiansettelse af positionen. Ved misligholdelse fra udstedere af
aktiepositioner falder udstedernes aktiekurser til nul.

c) Institutterne fastsetter misligholdelseskorrelationer mellem forskellige
udstedere ved hjlp af en velfungerende metode og med objektive historiske
data om markedskreditspeend og aktiekurser, som dakker en periode pa
mindst ti ar, herunder den stressperiode, som instituttet har udpeget i henhold
til artikel 325bd, stk. 2. Beregningen af misligholdelseskorrelationer mellem
forskellige udstedere kalibreres efter en tidshorisont pa et ar.

d) Iden interne model for misligholdelsesrisiko forudsattes en position konstant
for en etarig periode.

2. Institutterne beregner kapitalgrundlagskravene for misligholdelsesrisiko ved hjelp af

en intern model for misligholdelsesrisiko, jf. stk. 1, mindst en gang om ugen.
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Uanset stk. 1, litra a) og c), kan et institut erstatte tidshorisonten pa et ar med en
tidshorisont p4 60 dage med henblik pa at beregne misligholdelsesrisikoen i
forbindelse med aktiepositioner, 1 hvilket tilfelde beregningen af
misligholdelseskorrelationer mellem aktiekurser og sandsynlighed for misligholdelse
skal vaere i overensstemmelse med tidshorisonten pd 60 dage, og beregningen af
misligholdelseskorrelationer mellem aktiekurser og obligationskurser skal vaere i

overensstemmelse med en tidshorisont pa et ar.

Artikel 325bp
Indregning af afdecekning i en intern model for misligholdelsesrisiko

Institutterne  kan indregne afdekninger 1 deres interne model for
misligholdelsesrisiko, og de kan modregne positioner, nar lange og korte positioner
refererer til samme finansielle instrument.

Institutterne kan i deres interne model for misligholdelsesrisiko kun indregne
afdeknings- eller diversificeringsvirkninger af lange og korte positioner med
forskellige instrumenter eller vaerdipapirer med samme lantager samt lange og korte
positioner med forskellige udstedere ved udtrykkeligt at modelberegne lange og
korte positioner brutto i de forskellige instrumenter, herunder modelberegning af
basisrisici mellem forskellige udstedere.

Institutterne tager i deres interne model for misligholdelsesrisiko hejde for
vaesentlige risici, som matte opstd i intervallet mellem afdakningens lebetid og
tidshorisonten pa et 4ar, og potentialet for vesentlige basisrisici i
afdekningsstrategierne efter produkt, rangorden i kapitalstrukturen, intern eller
ekstern rating, lebetid, emissionstidspunkt og andre forskelle mellem deres
instrumenter. Institutterne indregner kun en afdaekning, hvis den kan opretholdes,

selv om lantager naermer sig en kredithaendelse eller anden handelse.
Artikel 325bq

Scerlige krav vedrorende en intern model for misligholdelsesrisiko

Den interne model for misligholdelsesrisiko, som er omhandlet 1 artikel 325bn, stk.
1, skal kunne modelberegne enkelte udstederes misligholdelse og flere udstederes
samtidige misligholdelse og tage hejde for virkningen af disse misligholdelser pa
markedsverdierne for de positioner, som denne model anvendes pa. Til dette formél
modelberegnes hver enkelt udsteders misligholdelse ved hjelp af mindst to typer
systematiske risikofaktorer og mindst én idiosynkratisk risikofaktor.

Den interne model for misligholdelsesrisiko skal afspejle konjunkturudviklingen,
herunder den indbyrdes athangighed mellem inddrivelsessatser og de systematiske

risikofaktorer, der er omhandlet 1 stk. 1.
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3. Den interne model for misligholdelsesrisiko skal tage hejde for den ikkelinezre

effekt af optioner og andre positioner med vaesentlig ikkelinezr udvikling hvad angar

prisudsving. Institutterne skal ogsd tage behorigt hensyn til omfanget af den

modelrisiko, der er forbundet med veardiansettelse og estimering af prisrisici i

forbindelse med disse produkter.

4. Den interne model for misligholdelsesrisiko skal vere baseret pd objektive og
ajourforte data.

5. Med henblik pé at simulere udstederes misligholdelse i den interne model for
misligholdelsesrisiko skal institutternes estimater af sandsynlighed for misligholdelse
opfylde folgende krav:

a)  sandsynligheden for misligholdelse skal veere mindst 0,03 %

b)  sandsynligheden for misligholdelse skal baseres pd en tidshorisont pé et ar,
medmindre andet er anfort i denne afdeling

c) sandsynligheden for misligholdelse males ved hjelp af misligholdelsesdata
fra en historisk tidsperiode pa mindst fem ér enten alene eller i kombination
med aktuelle markedspriser. Sandsynligheden for misligholdelse beregnes
ikke alene ud fra aktuelle markedspriser

d) et institut, som er blevet meddelt tilladelsen til at estimere sandsynlighed for
misligholdelse 1 henhold til tredje del, afsnit II, kapitel 3, afdeling 1, skal
anvende den metode, der er beskrevet i tredje del, afsnit I, kapitel 3, afdeling
1, til at beregne sandsynlighed for misligholdelse

e) et institut, som ikke er blevet meddelt tilladelsen til at estimere sandsynlighed
for misligholdelse 1 henhold til tredje del, afsnit I, kapitel 3, afdeling 1, skal
udvikle en intern metode eller benytte eksterne kilder til at estimere
sandsynlighed for misligholdelse. 1 begge situationer skal estimaterne af
sandsynlighed for misligholdelse vare i overensstemmelse med kravene i
denne artikel.

6. Med henblik pé at simulere udstederes misligholdelse i den interne model for

misligholdelsesrisiko skal institutternes estimater af tab givet misligholdelse (LGD)

opfylde folgende krav:

a) tab givet misligholdelse er estimeret til minimum 0 %

b)  det estimerede tab givet misligholdelse skal afspejle hver positions rangorden

c) et institut, som er blevet meddelt tilladelsen til at estimere tab givet
misligholdelse 1 henhold til tredje del, afsnit II, kapitel 3, afdeling 1, skal
anvende den metode, der er beskrevet i tredje del, afsnit II, kapitel 3, afdeling
1, til at beregne tab givet misligholdelse

d) et institut, som ikke er blevet meddelt tilladelsen til at estimere tab givet

misligholdelse 1 henhold til tredje del, afsnit II, kapitel 3, afdeling 1, skal
udvikle en intern metode eller benytte eksterne kilder til at estimere dette. I
begge situationer skal estimaterne af tab givet misligholdelse vere 1
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10.

1.

12.

85)

86)

overensstemmelse med kravene i1 denne artikel.

Som led 1 den uafhangige gennemgang og validering af deres interne modeller, der
anvendes med henblik pa dette kapitel, herunder med henblik pa

risikomdlingssystemet, skal institutterne treeffe alle folgende foranstaltninger:

a) sikre, at deres modelmetode for korrelationer og prisudsving passer til
deres portefoljesammensatning, bl.a. hvad angar valg og vegtning af de
systematiske risikofaktorer i modellen

b) gennemfore en raekke stresstest, herunder folsomhedsanalyser og
scenarieanalyser, til vurdering af den interne models kvalitative og
kvantitative egenskaber, iser med hensyn til behandlingen af koncentrationer.
Disse test ma ikke begraenses til tidligere oplevede handelser

c) anvende passende kvantitativ validering med de relevante interne
modelbenchmarks.

Den interne model for misligholdelsesrisiko skal afspejle udstederkoncentrationer og
koncentrationer, der kan opsta i og mellem produktklasser under stress.

Den interne model for misligholdelsesrisiko skal vare i overensstemmelse med
instituttets interne risikostyringsmetoder til identificering, maling og styring af
handelsrisici.

Institutterne skal have klart definerede politikker og procedurer til fastleggelse af
forudsatningerne for korrelation mellem forskellige udstedere i forbindelse med
misligholdelse i henhold til artikel 325bo, stk. 2.

Institutterne skal dokumentere deres interne modeller, sdledes at deres korrelations-
og andre modelforudsatninger er klare for de kompetente myndigheder.

EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pé at
pracisere de krav, der skal opfyldes af et instituts interne metode eller eksterne kilder
til estimering af sandsynlighed for misligholdelse og tab givet misligholdelse i
henhold til stk. 5, litra e), og stk. 6, litra d).

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for
Kommissionen senest [15 maneder efter denne forordnings ikrafttraeden].

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i1 forste afsnit omhandlede

reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i
forordning (EU) nr. 1093/2010."

Overskriften til kapitel 2 i tredje del, afsnit IV, affattes séledes:
"Kapitel 2

Kapitalgrundlagskrav i relation til positionsrisici efter den

forenklede standardmetode".
Overskriften til kapitel 3 1 tredje del, afsnit IV, affattes séledes:
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"Kapitel 3
Kapitalgrundlagskrav i relation til i relation til valutakursrisiko
efter den forenklede standardmetode".

87) Overskriften til kapitel 4 i tredje del, afsnit IV, affattes siledes:

"Kapitel 4
Kapitalgrundlagskrayv i relation til ravarerisici efter den
forenklede standardmetode".

88) Overskriften til kapitel 5 1 tredje del, afsnit IV, affattes séledes:

"Kapitel 5
Beregning af kapitalgrundlagskrav ved hjelp af den forenklede
metode for interne modeller'.

89) Artikel 384, stk. 1, indledningen, affattes saledes:

"I. Et institut, der ikke beregner kapitalgrundlagskravene 1 relation til
kreditvaerdijusteringsrisiko for sine modparter i henhold til artikel 383, skal beregne
et portefoljerelateret kapitalgrundlagskrav i relation til kreditverdijusteringsrisiko for
hver modpart efter folgende formel, idet der tages hensyn til
kreditvaerdijusteringsafdekning, som kan indregnes 1 henhold til artikel 386:"

90) Definitionen af EAD;"® i artikel 384, stk. 1, erstattes af folgende:

"EADitotal = den samlede vardi af i-modpartens modpartsrisiko (sammenlagt pé
tvaers af dens nettinggrupper), herunder virkningen af sikkerhedsstillelse i
overensstemmelse med metoderne 1 afdeling 3-6 i afsnit II, kapitel 6, der anvendes pa
beregningen af kapitalgrundlagskravene 1 relation til modpartsrisiko for den
pagaeldende modpart."

91) Artikel 390 affattes saledes:
"Artikel 390

Beregning af eksponeringsveerdien
Eksponeringerne mod en gruppe af indbyrdes forbundne kunder beregnes ved at
addere eksponeringerne mod de enkelte kunder i denne gruppe.
De samlede eksponeringer mod enkelte kunder beregnes ved at addere
eksponeringerne 1 handelsbeholdningen og  eksponeringerne uden for
handelsbeholdningen.
For eksponeringer i handelsbeholdningen kan institutter:

a) modregne deres lange positioner og korte positioner i de samme finansielle
instrumenter udstedt af en given kunde med nettopositionen 1 hvert af de
forskellige instrumenter, som beregnes efter metoderne fastlagt i tredje del,
afsnit IV, kapitel 2

b) kun modregne deres lange positioner og korte positioner i forskellige
finansielle instrumenter udstedt af en given kunde, hvis den korte position er
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efterstillet den lange position eller positionerne har samme rang.

Med henblik pa litra a) og b) kan verdipapirer fordeles i kurve baseret pa forskellige
rangordner med henblik pé at fastlaegge positioners relative rang.

Institutterne beregner eksponeringer, der opstar som felge af kontrakter, jf. bilag II,
og kreditderivater, der indgas direkte med en kunde efter en af de metoder, der er
beskrevet i tredje del, afsnit II, kapitel 6, afdeling 3-5.

Eksponeringer, der opstdir som folge af de kontrakter, der er tildelt
handelsbeholdningen, skal ogsa opfylde kravene i artikel 299.

Til eksponeringerne mod en kunde laegger institutterne de eksponeringer, der opstar
som folge af de kontrakter, der er omhandlet i bilag II, og kreditderivater, der ikke er
indgdet direkte med denne kunde, men som ligger til grund for et gelds- eller
aktieinstrument, der er udstedt af den pidgaldende kunde.

Eksponeringerne omfatter ikke:

a)  ved valutatransaktioner: eksponeringer, som er indgéet i forbindelse med den
almindelige afvikling i et tidsrum pé to bankdage, efter at betaling har fundet
sted

b)  ved keb eller salg af vaerdipapirer: eksponeringer, der er indgaet i forbindelse
med den almindelige afvikling i et tidsrum péd fem bankdage, efter at betaling
har fundet sted eller vardipapirerne er leveret alt efter, hvilken dato der ligger
forst

c) ved betalingsformidling, herunder gennemforelse af betalingsordrer, clearing
og afvikling 1 en hvilken som helst valuta og korrespondentbank eller tilbud
om clearing, afvikling og deponering af finansielle instrumenter til kunder,
forsinket modtagelse af finansiering og andre eksponeringer, der opstar som
folge af kundeaktivitet, og som ikke varer lengere end til den felgende
arbejdsdag

d) ved betalingsformidling, herunder gennemforelse af betalingsordrer, clearing
og afvikling i en hvilken som helst valuta og korrespondentbank,
intradageksponeringer mod institutter, der yder disse tjenester

e) eksponeringer, der fratrekkes egentlige kernekapitalposter eller hybride
kernekapitalposter 1 henhold til artikel 36 og 56, eller andre fradrag fra disse
poster, som reducerer soliditetsgraden, der offentliggeres i henhold til artikel
437.

For at fastsla den samlede eksponering mod en kunde eller en gruppe af indbyrdes
forbundne kunder i1 forbindelse med kunder, som instituttet har eksponeringer mod
gennem de 1 artikel 112, litra m) og o), navnte transaktioner eller gennem andre
transaktioner, nar der er en eksponering mod underliggende aktiver, skal et institut
vurdere de underliggende eksponeringer under hensyntagen til den ekonomiske

substans 1 transaktionsstrukturen og de risici, der er forbundet med selve
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transaktionsstrukturen, for at fastsld, om den udger en yderligere eksponering.
8. EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at

precisere:

a)  betingelserne for og metoderne til at fastsla den samlede eksponering mod en
kunde eller en gruppe af indbyrdes forbundne kunder i forbindelse med de
typer eksponeringer, der er nevnt i stk. 7

b) de betingelser, hvorunder transaktionsstrukturen, jf. stk. 7, ikke udger en
yderligere eksponering.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for
Kommissionen senest den 1. januar 2014.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de 1 ferste afsnit omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i
forordning (EU) nr. 1093/2010.

0. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for med hensyn til
stk. 5 at precisere, hvordan de eksponeringer, der opstar som folge af de kontrakter,
der er omhandlet i bilag II, og kreditderivater, der ikke er indgaet direkte med en
kunde, men som ligger til grund for et gelds- eller aktieinstrument, der er udstedt af
den pageldende kunde, fastlegges, saledes at de kan indregnes i eksponeringerne

mod kunden.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske standarder for
Kommissionen senest [ni maneder efter forordningens ikrafttraeden].

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de 1 forste afsnit omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i
forordning (EU) nr. 1093/2010."

92) I artikel 391 tilfojes folgende afsnit:

"Med henblik pa forste afsnit kan Kommissionen ved hjelp af en
gennemforelsesretsakt vedtage en afgerelse om, hvorvidt et tredjeland anvender
tilsynskrav og reguleringskrav, der som minimum svarer til de krav, der anvendes 1
Unionen. Disse gennemforelsesretsakter vedtages 1 overensstemmelse med den
undersogelsesprocedure, der er omhandlet 1 artikel 464, stk. 2."

93) Artikel 392 affattes sdledes:

"Artikel 392
Definition af en stor eksponering

Et instituts eksponering mod en enkelt kunde eller gruppe af indbyrdes forbundne kunder betragtes
som en stor eksponering, nar det udger 10 % eller mere af instituttets kernekapital."

94) Artikel 394 affattes sdledes:

"Artikel 394
Indberetningskrav

1. Institutterne indberetter til deres kompetente myndigheder folgende oplysninger for
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hver stor eksponering, de besidder, herunder store eksponeringer, som er fritaget for
anvendelse af artikel 395, stk. 1:

a) identiteten af den kunde eller gruppe af indbyrdes forbundne kunder,
som et institut har en stor eksponering mod

b) eksponeringens storrelse, 1 givet fald inden der tages hensyn til
virkningen af kreditrisikoreduktion

C) typen af finansieret eller ufinansieret kreditrisikoafdekning, hvor en
saddan anvendes

d) eksponeringens storrelse efter hensyntagen til  virkningen af
kreditrisikoreduktion beregnet med henblik pa artikel 395, stk. 1.

Institutter, der er omfattet af tredje del, afsnit II, kapitel 3, indberetter til deres
kompetente myndigheder deres 20 storste eksponeringer pa konsolideret niveau,
eksklusive de eksponeringer, der ikke er omfattet af artikel 395, stk. 1.

Institutterne indberetter til deres kompetente myndigheder ogsa eksponeringer med
en verdi, der overstiger eller er lig med 300 mio. EUR, men som udger mindre end
10 % af instituttets kernekapital.

Ud over de i stk. 1 omhandlede oplysninger indberetter institutterne feolgende
oplysninger til deres kompetente myndigheder vedrerende deres ti storste
eksponeringer pd konsolideret niveau mod institutter og mod enheder i
skyggebanksektoren, som udferer uregulerede bankaktiviteter, herunder store
eksponeringer, der ikke er omfattet af artikel 395, stk. 1:

a) identiteten af den kunde eller gruppe af indbyrdes forbundne kunder, som et
institut har en stor eksponering mod

b) eksponeringens storrelse, 1 givet fald inden der tages hensyn til
virkningen af kreditrisikoreduktion

C) typen af finansieret eller ufinansieret kreditrisikoafdekning, hvor en
saddan anvendes

d) eksponeringens storrelse efter hensyntagen til virkningen af
kreditrisikoreduktion beregnet med henblik pd artikel 395, stk. 1.
De oplysninger, der er omhandlet 1 stk. 1 og 2, indberettes til de kompetente
myndigheder med folgende hyppighed:

a)  sma institutter som defineret 1 artikel 430a foretager indberetning en gang om
aret

b)  andre institutter, jf. dog stk. 4, foretager indberetning mindst halvérligt.
EBA udarbejder udkast til gennemforelsesmassige tekniske standarder med henblik

pa at pracisere folgende:

a)  de ensartede formater for den i stk. 3 omhandlede indberetning og vejledning
1 anvendelsen af disse formater
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95)

b)  hyppigheden af og datoerne for den i stk. 3 omhandlede indberetning

c) de IT-lgsninger, der skal anvendes i forbindelse med den i stk. 3 omhandlede
indberetning.

Indberetningskravene 1 udkastet til gennemferelsesmaessige tekniske standarder skal
std i rimeligt forhold til institutternes sterrelse og kompleksitet samt arten af og
risikoniveauet for deres aktiviteter.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede
gennemforelsesmassige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 i
forordning (EU) nr. 1093/2010.

EBA udarbejder udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder med henblik pa at
pracisere kriterierne for at identificere enheder 1 skyggebanksektoren, som er
omhandlet i stk. 2.

Ved udarbejdelsen af disse udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder tager
EBA hensyn til internationale tiltag og internationalt fastlagte standarder for
skyggebanksektoren og underseger, om:

a)  forbindelsen til en enhed eller en gruppe enheder kan medfere risici for
instituttets solvens eller likviditetsposition

b) enheder, der er omfattet af solvens- eller likviditetskrav svarende til de krav,
der er fastsat i denne forordning og forordning (EU) nr. 1093/2010, fritages
helt eller delvist fra de i stk. 2 omhandlede indberetningskrav vedrerende
enheder 1 skyggebanksektoren.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske standarder for
Kommissionen senest [et dr efter forordningens ikrafttraeden].

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i1 ferste afsnit omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i
forordning (EU) nr. 1093/2010."

Artikel 395 @ndres séledes:
a)  Stk. 1 affattes séledes:

"l. Et institut ma ikke, efter at der er taget hensyn til virkningen af
kreditrisikoreduktion 1 overensstemmelse med artikel 399-403, pétage sig en
eksponering mod en kunde eller en gruppe af indbyrdes forbundne kunder, hvis
starrelse overstiger 25 % af dets kernekapital. Er kunden et institut, eller omfatter
gruppen af indbyrdes forbundne kunder et eller flere institutter, m& denne storrelse
ikke overstige 25 % af instituttets kernekapital eller 150 mio. EUR, idet det er den
hojeste storrelse, der gelder, forudsat at summen af eksponeringernes storrelse, efter
at der er taget hensyn til virkningen af kreditrisikoreduktion 1 overensstemmelse med
artikel 399-403, mod alle de indbyrdes forbundne kunder, som ikke er institutter,
ikke overstiger 25 % af instituttets kernekapital.

Overstiger belgbet pd 150 mio. EUR 25 % af instituttets kernekapital, ma sterrelsen
af eksponeringen, efter at der er taget hensyn til virkningen af kreditrisikoreduktion i
overensstemmelse med artikel 399-403, ikke overstige en rimelig graense i forhold til
instituttets kernekapital. Denne grense fastsattes af instituttet 1 overensstemmelse
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96)

med de 1 artikel 81 1 direktiv 2013/36/EU omhandlede politikker og procedurer for
handtering og kontrol af koncentrationsrisici. Grensen mé ikke overstige 100 % af
instituttets kernekapital.

De kompetente myndigheder kan fastsette en lavere greense end 150 mio. EUR og
skal i1 sa fald underrette EBA og Kommissionen herom.

Uanset forste afsnit m4 et institut, der er udpeget som et globalt systemisk vigtigt
institut i henhold til artikel 131 i direktiv 2013/36/EU, ikke indgd end eksponering
mod et andet institut, der er udpeget som et globalt systemisk vigtigt institut, hvis
veerdi, efter at der er taget hensyn til virkningen af kreditrisikoreduktion i
overensstemmelse med artikel 399-403, overstiger 15 % af dets kernekapital. En
sadan graense overholdes af et institut senest 12 maneder, efter at det er udpeget som
et globalt systemisk vigtigt institut."

b)  Stk. 5 affattes saledes:

"5. De 1 denne artikel fastsatte graenser kan overskrides for eksponeringer i
instituttets handelsbeholdning, hvis folgende betingelser er opfyldt:

a)  eksponeringer uden for handelsbeholdningen mod den pigzldende kunde
eller gruppe af indbyrdes forbundne kunder overstiger ikke den granse, der er
fastsat 1 stk. 1, idet denne graense beregnes med reference til kernekapitalen,
saledes at overskridelsen alene vedrerer handelsbeholdningen

b) instituttet opfylder et yderligere kapitalgrundlagskrav for den del af
eksponeringen, der overskrider den i stk. 1 fastsatte greense, der beregnes i
henhold til artikel 397 og 398

c) handelsbeholdningseksponeringen mod den pageldende kunde eller gruppe af
indbyrdes forbundne kunder overstiger ikke 500 % af instituttets kernekapital,
nér der er gaet ti dage eller mindre siden overskridelsen omhandlet i litra b)

d)  overskridelser, der har varet i mere end ti dage, overstiger ikke tilsammen
600 % af instituttets kernekapital.

I de tilfelde, hvor grensen er overskredet, skal instituttet straks indberette
overskridelsens omfang og navnet pa den pagaldende kunde, og hvor det er relevant,
navnet pa gruppen af indbyrdes forbundne kunde til de kompetente myndigheder."

Artikel 396 @ndres saledes:
a)  Stk. 1 @ndres séledes:
1) Forste afsnit affattes saledes:

"Hvis det beleb pa 150 mio. EUR, der er omhandlet i artikel 395, stk. 1, finder
anvendelse, kan de kompetente myndigheder i individuelle tilfzlde tillade, at
grensen pd 100 % af instituttets kernekapital overskrides."

i1) Folgende afsnit tilfojes:

"Nar en kompetent myndighed i1 de sarlige tilfelde, der er omhandlet i forste og
andet afsnit, tillader et institut at overskride den granse, der er nevnt 1 artikel 395,
stk. 1, 1 en periode pd mere end tre maneder, forelegger instituttet en for den
kompetente myndighed tilfredsstillende plan for rettidig fornyet overholdelse og
gennemforer denne plan inden for en frist, som aftales med den kompetente
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97)

98)

99)

myndighed. De kompetente myndigheder overviger gennemforelsen af planen og
kraever om nedvendigt hurtigere fornyet overholdelse."

b)  Foelgende tilfojes som stk. 3:
"3. Med henblik pa stk. 1 udsteder EBA retningslinjer, som praciserer:

a) de serlige tilfelde, hvor den kompetente myndighed kan tillade, at graensen
overskrides 1 henhold til stk. 1

b)  den tid, der anses for hensigtsmeessig, for s& vidt angar fornyet overholdelse

c¢) de foranstaltninger, som de kompetente myndigheder skal treeffe for at sikre
rettidig fornyet overholdelse fra instituttets side.

Disse retningslinjer vedtages i overensstemmelse med artikel 16 1 forordning (EU)
nr. 1093/2010."

I artikel 397, kolonne 1 i tabel 1, erstattes udtrykket "det justerede kapitalgrundlag"
med udtrykket "kernekapitalen".

Artikel 399 a&ndres saledes:
a)  Stk. 1 affattes sdledes:

"l1. Et institut anvender en teknik til kreditrisikoreduktion ved beregning af en
eksponering, hvis det har anvendt denne teknik til at beregne kapitalkrav i relation til
kreditrisiko 1 henhold til med tredje del, afsnit I, og sdfremt det opfylder
betingelserne i denne artikel.

Med henblik pa artikel 400-403 omfatter "garanti" kreditderivater, der er anerkendt i

nn

medfer af tredje del, afsnit II, kapitel 4, bortset fra "credit linked notes".
b)  Istk. 2 tilfojes folgende afsnit:

"Hvis et institut anvender standardmetoden til kreditrisikoreduktion, finder artikel
194, stk. 3, litra a), ikke anvendelse i forbindelse med dette stykke."

c)  Stk. 3 affattes sdledes:

"3. Kreditrisikoreduktionsteknikker, som kun er tilgengelige for institutter, der
anvender en af de interne ratingbaserede metoder, reducerer ikke
eksponeringsvardierne 1 forbindelse med store eksponeringer, medmindre der er tale
om eksponeringer sikret ved fast ejendom 1 henhold til artikel 402."

Artikel 400 @ndres saledes:
a)  Stk. 1, ferste afsnit, &ndres sdledes:
1) Litra j) affattes séledes:

"j) handelseksponeringer og bidrag til misligholdelsesfonde til kvalificerede centrale
modparter".
i1) Som litra 1) tilfejes:

")  Afviklingsenheders besiddelser af de instrumenter og anerkendte
kapitalgrundlagsinstrumenter, der er omhandlet i artikel 45, stk. 3, litra g), 1 direktiv
2014/59/EU og er udstedt af andre enheder, der tilherer den samme
afviklingskoncern."
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100)

b)  Istk. 2, udgr litra k).
c)  Stk. 3, andet afsnit, affattes séledes:

"De kompetente myndigheder underretter EBA om, hvorvidt de agter at benytte en af
de fritagelser, der er omhandlet i stk. 2, 1 overensstemmelse med litra a) og b) i
narvaerende stykke, og begrunder anvendelsen af disse fritagelser over for EBA."

d) Foelgende tilfojes som stk. 4:

"4. Samtidig anvendelse af mere end ¢én fritagelse, jf. stk. 1 og 2, pd den samme
eksponering tillades ikke."

Artikel 401 affattes saledes:

"Artikel 401
Beregning af virkningerne af kreditrisikoreduktionsteknikker

Til beregningen af storrelsen af eksponeringer med henblik pa artikel 395, stk. 1, kan
et institut benytte den fuldt justerede storrelse af eksponeringen (E*) som beregnet
efter tredje del, afsnit II, kapitel 4, under hensyntagen til kreditrisikoreduktionen,
volatilitetsjusteringer og eventuelt manglende lobetidsmatch omhandlet 1 tredje del,
afsnit II, kapitel 4.

Med henblik pé ferste afsnit anvender institutter den udbyggede metode for finansiel
sikkerhedsstillelse, uanset hvilke metode de har anvendt til beregning af
kapitalgrundlagskrav i relation til kreditrisiko.

Ved beregningen af storrelsen af eksponeringer med henblik pé artikel 395, stk. 1,
gennemforer institutter regelmaessige stresstest af deres kreditrisikokoncentrationer,

herunder vedrerende realisationsverdien af modtaget sikkerhedsstillelse.

Disse regelmassige stresstest, som er omhandlet i forste afsnit, skal tackle risici, der
hidrerer fra potentielle @ndringer i markedsforholdene, som kunne fi4 en negativ
indvirkning pa instituttets kapitalgrundlag, og risici, der hidrerer fra athaendelsen af
sikkerhedsstillelse 1 stresssituationer.

De stresstest, der gennemfores, skal vare tilstreekkelige og hensigtsmassige til
vurdering af disse risici.

Institutterne  skal inkludere folgende 1 deres strategier til at tackle
koncentrationsrisici:

a)  politikker og procedurer til at tackle risici hidrerende fra manglende
lobetidsmatch mellem eksponeringer og en eventuel kreditrisikoafdekning af
sadanne eksponeringer

b)  politikker og procedurer for koncentrationsrisici hidrerende fra anvendelsen
af  kreditrisikoreduktionsteknikker, = navnlig  fra  store indirekte
krediteksponeringer, f.eks. mod en enkelt udsteder af vaerdipapirer, der er
accepteret som sikkerhedsstillelse.

Hvis et institut reducerer en eksponering mod en kunde gennem en anerkendt
kreditrisikoreduktionsteknik i henhold til artikel 399, stk. 1, anser det den del af
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eksponeringen, hvormed eksponeringen mod kunden er blevet reduceret, som knyttet
til udbyderen af kreditrisikoafdekning og ikke til kunden."

101)  Artikel 403, stk. 1, forste afsnit, affattes saledes:

"Er der af tredjemand stillet sikkerhed for en eksponering mod en kunde, eller er en
sadan eksponering sikret ved sikkerhedsstillelse udstedt af tredjemand, skal et
institut:".

102)  Isjette del affattes overskriften pa afsnit I siledes:
"DEFINITIONER OG LIKVIDITETSKRAV".
103)  Artikel 411 affattes séledes:

"Artikel 411
Definitioner

I denne del forstas ved:

1) "finansiel kunde": en kunde, herunder finansielle kunder, der tilherer
ikkefinansielle koncerner, der udever en eller flere af de aktiviteter, der er anfort 1
bilag I til direktiv 2013/36/EU, som hovedaktivitet, eller er et af folgende:

a) et kreditinstitut

b) et investeringsselskab

c) en securitiseringsenhed med serligt forméal ("SSPE")

d)  en kollektiv investeringsordning ("CIU")

e) en investeringsordning af den ikkedbne type

f) et forsikringsselskab

g) et genforsikringsselskab

h) et finansielt holdingselskab eller et blandet finansielt holdingselskab
1) et finansieringsinstitut

2) "detailindskud": en forpligtelse over for en fysisk person eller en SMV, hvis
virksomheden herer til detaileksponeringsklassen efter standardmetoden eller IRB-
metoden for kreditrisiko, eller en forpligtelse over for en virksomhed, der er omfattet
af behandlingen 1 artikel 153, stk. 4, og hvis de samlede indskud fra denne SMV eller
virksomhed pé grundlag af en gruppe af indbyrdes forbundne kunder som defineret i
artikel 4, stk. 1, nr. 39), ikke overstiger 1 mio. EUR

3) "personligt investeringsselskab" ("PIC"): et selskab eller en trust, hvis ejer eller
begunstigede ejer er en fysisk person eller en gruppe af tet forbundne fysiske
personer, som er oprettet udelukkende med det formal at forvalte ejernes formue, og
som ikke udever andre kommercielle, industrielle eller professionelle aktiviteter. Det
personlige investeringsselskab kan bl.a. have til formal at udeve supplerende
aktiviteter sdsom at adskille ejernes aktiver fra erhvervsaktiver, lette overdragelse af
aktiver 1 en familie eller forhindre, at aktiverne deles op efter et familiemedlems ded,
forudsat at disse aktiviteter er omfattet af det primere formal med forvaltningen af
ejernes formue
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104)

4) "indskudsmegler": en fysisk person eller virksomhed, der mod gebyr anbringer
indskud fra tredjemand, herunder detailindskud og indskud fra selskaber, men
eksklusive indskud fra finansieringsinstitutter, i kreditinstitutter

5) "ubehaftede aktiver": aktiver, som ikke er omfattet af juridiske, kontraktlige,
reguleringsmaessige eller andre begransninger, der forhindrer instituttet i at afvikle,
selge, overfore, tildele eller generelt athende disse aktiver gennem direkte aftaler
om salg eller genkebsaftaler

6) "ikkeobligatorisk overdekning af sikkerhedsstillelse": enhver vardi af aktiver,
som instituttet ikke er forpligtet til at knytte til en udstedelse af deekkede obligationer
1 medfor af lov- eller myndighedskrav, kontraktlige forpligtelser eller hensyn til
markedsdisciplin, navnlig safremt:

a)  aktiverne leveres ud over det juridiske, obligatoriske eller reguleringsmassige
mindstekrav til overdekning af sikkerhedsstillelse, som i henhold til en
medlemsstats eller et tredjelands lovgivning finder anvendelse pa dekkede
obligationer

b) aktiverne efter et udpeget ECAl's metode ikke kraves for, at de dekkede
obligationer kan beholde deres nuvarende kreditvurdering

c) aktiverne ikke kreeves til vaesentlig forbedring af kreditveerdigheden

7) "krav til aktivdekning": forholdet mellem aktiver og passiver fastsat i
overensstemmelse med en medlemsstats eller et tredjelands lovgivning med henblik
pa forbedring af kreditveerdighed i forbindelse med daekkede obligationer

8) "margenldn": alle 1&n med sikkerhed, der ydes til kunder med det formal at indtage
gearede handelspositioner

9) "derivatkontrakter": de kontrakter, der er opfert i bilag II, og kreditderivater

10) "stress": en pludselig opstaet eller alvorlig forringelse af et kreditinstituts solvens
eller likviditet som folge af @ndrede markedsforhold eller idiosynkratiske faktorer,
der medforer en vasentlig risiko for, at instituttet ikke kan opfylde sine forpligtelser 1
takt med, at de forfalder, inden for de naste 30 kalenderdage

11) "aktiver pa niveau 1": aktiver med sazrdeles stor likviditet og sardeles hgj
kreditkvalitet, jf. denne forordnings artikel 416, stk. 1, andet afsnit

12) "aktiver pa niveau 2": aktiver med stor likviditet og hej kreditkvalitet, jf. denne
forordnings artikel 416, stk. 1, andet afsnit. Aktiver pa niveau 2 er yderligere opdelt i
aktiver pad niveau 2A og 2B i overensstemmelse med afsnit II, kapitel 2, i delegeret
forordning (EU) 2015/61

13) "likviditetsbuffer": de likvide aktiver pa niveau 1 og 2, som et kreditinstitut er i
besiddelse af i overensstemmelse med delegeret forordning (EU) 2015/61

14) "udgéende nettopengestremme": det belab, som fremkommer ved at trekke et
kreditinstituts indgdende pengestremme fra dets udgaende pengestromme

15) "indberetningsvaluta": den valuta, som likviditetsposterne, jf. afsnit II, III og
IV i denne del, skal indberettes i til de kompetente myndigheder i overensstemmelse
med artikel 415, stk. 1."

Artikel 412 &ndres séledes:
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a)  Stk. 2 affattes sdledes:

"2. Institutterne ma ikke foretage dobbeltt®lling af udgéende pengestremme,
indgéende pengestromme og likvide aktiver."

b)  Stk. 4 affattes saledes:

"4, Bestemmelserne i afsnit II finder kun anvendelse med henblik pd at pracisere
indberetningsforpligtelserne som fastsat i artikel 415 for andre investeringsselskaber
end systemiske investeringsselskaber."

c) Felgende nye stk. 4a indsettes:

"4a. Den delegerede retsakt, som er omhandlet i artikel 460, finder anvendelse pa
kreditinstitutter og systemiske investeringsselskaber."

105)  Artikel 413 affattes sdledes:

"Artikel 413
Krav vedrorende stabil finansiering

1. Institutterne sikrer, at langsigtede forpligtelser er tilstrekkeligt dekket med
forskellige instrumenter til stabil finansiering under bdde normale omstendigheder
og 1 stresssituationer.

2. Bestemmelserne i afsnit III finder kun anvendelse med henblik pa at pracisere
indberetningsforpligtelserne som fastsat i artikel 415 for andre investeringsselskaber
end systemiske investeringsselskaber og for alle institutter, indtil
indberetningsforpligtelserne som fastsat i artikel 415 for net stable funding ratio, som
er omhandlet 1 afsnit IV, er blevet praeciseret og indfert i Unionen.

3. Bestemmelserne i afsnit IV finder anvendelse med henblik péd at precisere kravet
vedrerende stabil finansiering som fastsat i stk. 1 og indberetningsforpligtelserne
som fastsat i artikel 415 for kreditinstitutter og systemiske investeringsselskaber.

4. Medlemsstaterne kan opretholde eller indfere nationale bestemmelser pad omradet for
krav vedrerende stabil finansiering, for de bindende minimumsstandarder for krav

vedrarende stabil nettofinansiering som fastsat 1 stk. 1 finder anvendelse."
106)  Artikel 414 affattes sdledes:

"Artikel 414
Opfyldelse af likviditetskrav

Et institut, som ikke opfylder eller ikke forventer at opfylde kravene 1 artikel 412 eller 1 artikel
413, stk. 1, herunder i stressede perioder, skal straks underrette de kompetente myndigheder
og hurtigst muligt indgive en plan til de kompetente myndigheder for snarlig tilbagevenden til
overholdelse af artikel 412 eller artikel 413, stk. 1. Indtil instituttet igen opfylder kravene, skal
det foretage daglig indberetning af de 1 afsnit II eller 1 givet fald afsnit III eller [V omhandlede
poster ved hver bankdags afslutning, medmindre de kompetente myndigheder tillader en
mindre hyppig indberetning og en lengere indberetningsfrist. De kompetente myndigheder
giver kun disse tilladelser pd grundlag af et instituts individuelle situation og under
hensyntagen til omfanget og kompleksiteten af instituttets aktiviteter. De kompetente
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myndigheder skal overvage gennemferelsen af planen og om nedvendigt kraeve, at
gennemforelsen finder sted hurtigere."

107)

Artikel 415, stk. 1, 2 og 3, affattes séledes:

"1. Kreditinstitutter og systemiske investeringsselskaber indberetter de poster, der er
omhandlet i afsnit IV, til de kompetente myndigheder i en enkelt valuta, som skal
vare valutaen for den medlemsstat, hvor deres hovedkvarter er beliggende, uanset
disse posters faktiske denomination. Indtil indberetningsforpligtelserne og
indberetningsformatet for net stable funding ratio, som er omhandlet i1 afsnit IV, er
blevet praciseret og indfert i Unionen, indberetter kreditinstitutter og systemiske
investeringsselskaber de poster, der er omhandlet i afsnit III, til de kompetente
myndigheder i en enkelt valuta, som skal vaere valutaen for den medlemsstat, hvor
deres hovedkvarter er beliggende, uanset disse posters faktiske denomination.

Investeringsselskaber, som ikke er systemiske investeringsselskaber, indberetter de
poster, der er omhandlet i afsnit II og Il og i1 bilag III, samt deres komponenter,
herunder sammensatningen af deres likvide aktiver i henhold til artikel 416, 1 en
enkelt valuta, som skal vaere valutaen for den medlemsstat, hvor deres hovedkvarter
er beliggende, uanset disse posters faktiske denomination.

Indberetning foretages mindst hver maned for de poster, der er omhandlet i afsnit II
og bilag I1I, og mindst hvert kvartal for de poster, der er omhandlet i afsnit III og IV.

2. Et institut indberetter i indberetningsvalutaen separat til de kompetente
myndigheder i hjemlandet de poster, der er omhandlet i afsnit II, III og IV samt i
bilag III, angivet i de valutaer, der er fastsat i overensstemmelse med folgende:

a) nar instituttet har samlede forpligtelser i en anden valuta end
indberetningsvalutaen, der udger 5 % eller derover af instituttets eller den
enkelte likviditetsundergruppes samlede passiver, ekskl. lovpligtig kapital og
ikkebalanceforte poster

b)  ndr instituttet har en vesentlig filial, jf. artikel 51 i direktiv 2013/36/EU, i en
vartsmedlemsstat, der anvender en anden valuta end indberetningsvalutaen

c) 1 indberetningsvalutaen, ndr instituttet har samlede forpligtelser i en anden
valuta end indberetningsvalutaen, der udger 5 % eller derover af instituttets
eller den enkelte likviditetsundergruppes samlede passiver, ekskl. lovpligtig
kapital og ikkebalanceforte poster.

3. EBA udarbejder udkast til gennemferelsesmassige tekniske standarder med
henblik pa at precisere folgende:

a)  ensartede indberetningsformater og IT-lesninger med tilherende anvisninger
for hyppighed samt skarings- og betalingsdatoer. Indberetningsformaterne og
-hyppigheden skal sté 1 rimeligt forhold til arten, omfanget og kompleksiteten
af institutternes forskellige aktiviteter og skal omfatte den indberetning, der
kraeves 1 henhold til stk. 1 og 2

b)  yderligere parametre for likviditetsovervdgningen, der er nedvendige for at
give de kompetente myndigheder mulighed for at fa et omfattende overblik
over likviditetsrisikoprofilen, og som skal std i rimeligt forhold til arten,
omfanget og kompleksiteten af et instituts aktiviteter.

207



108)

EBA forelegger Kommissionen disse udkast til gennemferelsesmassige tekniske
standarder for de punkter, der er omhandlet i litra a), senest [et &r efter forordningens
ikrafttreeden], og for de punkter, der er omhandlet i litra b), senest den 1. januar
2014.

Indtil de bindende likviditetskrav er indfert fuldt ud, kan de kompetente
myndigheder fortsat tilvejebringe oplysninger via overvagningsredskaber med
henblik pa at overvage overholdelsen af eksisterende nationale likviditetsstandarder.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i ferste afsnit omhandlede
gennemforelsesmassige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 i
forordning (EU) nr. 1093/2010."

Artikel 416 @ndres saledes:
a) Stk. 3 affattes séledes:

"3. I henhold til stk. 1, skal institutterne indberette aktiver, der opfylder folgende
betingelser som likvide aktiver:

a) de er ubehaftede eller stér til radighed i sikkerhedspuljer, der kan anvendes til at
skaffe yderligere finansiering under ved aftale bekreftede, men endnu ikke
finansierede kreditlinjer, der er til radighed for instituttet

b) de er ikke udstedt af instituttet selv eller dets moderinstitut eller datterinstitutter
eller et andet datterselskab af dets moderinstitut eller finansielle
moderholdingselskab

c) deres pris er generelt fastsat af markedsdeltagerne og kan let folges pa markedet,
eller deres pris kan fastsattes ved en formel, der er nem at beregne pa grundlag af
offentligt tilgengeligt input, og den athaenger ikke af sterke antagelser, som det
typisk er tilfeldet med strukturerede eller eksotiske produkter

d) de er noteret pa en anerkendt bars, eller de er omsettelige gennem direkte aftaler
om salg eller gennem simple genkebsaftaler pa genkebsmarkeder. Disse kriterier
vurderes separat for hvert marked.

De i litra c) og d) 1 ferste afsnit omhandlede betingelser finder ikke anvendelse pa de
1 stk. 1, litra e), omhandlede aktiver."

b)  Stk. 5 og 6 affattes saledes:

"5. Aktier eller andele i CIU'er kan behandles som likvide aktiver op til et beleb pa
500 mio. EUR 1 hvert instituts portefolje af likvide aktiver, forudsat at kravene i
artikel 132, stk. 3, er opfyldt, og at CIU'en, bortset fra derivater til reduktion af rente-
eller kredit- eller valutarisikoen, kun investerer i likvide aktiver som omhandlet i stk.
1 1 nerverende artikel.

En CIU's anvendelse (eller potentielle anvendelse) af derivater til afdekning af risici
ved godkendte investeringer forhindrer ikke den pdgzldende CIU 1 at opna
godkendelse. Hvor verdien af CIU'ens aktier eller andele ikke regelmassigt opgeres
til markedsveerdi af de 1 artikel 418, stk. 4, litra a) og b), omhandlede tredjeparter, og
den kompetente myndighed ikke finder, at et institut har udviklet robuste metoder og
processer til en sddan opgerelse som omhandlet i artikel 418, stk. 4, forste punktum,
betragtes aktier eller andele i den pagaeldende CIU ikke som likvide aktiver.
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109)

110)

c) 6. Er et likvidt aktivt ikke lengere omfattet af beholdningen af likvide
aktiver, kan et institut dog vedblive med at anse det for at vaere et likvidt aktiv
i en yderligere periode pd 30 kalenderdage. Opherer et likvidt aktiv i en CIU
med at vaere omfattet af behandlingen 1 stk. 5, kan aktierne eller andelene dog
vedblive med at anses for at vere et likvidt aktiv i en yderligere periode pa 30
kalenderdage, forudsat at de pageldende aktiver ikke udger mere end 10 % af
CIU'ens samlede aktiver."

d)  Stk. 7 udgar.
Artikel 419 @ndres séledes:
a)  Stk. 2 affattes séledes:

"2. Hvis det dokumenterede behov for likvide aktiver i lyset af kravet i artikel 412
overstiger de disponible likvide aktiver 1 en valuta, anvendes en eller flere af
folgende undtagelsesbestemmelser:

a) uanset artikel 417, litra f), kan denomineringen af de likvide aktiver stemme
uoverens med fordelingen efter valuta af udgaende pengestromme efter fratrekning
af indgdende pengestramme

b) for valutaer fra en medlemsstat eller et tredjeland kan de kraevede likvide aktiver
erstattes af kreditlinjer fra centralbanken i den pdgeldende medlemsstat eller i
tredjelandet, som ved kontrakt er uigenkaldeligt bevilget for de naste 30 dage og
rimeligt prissat, uathangigt af det udnyttede beleb, forudsat at de kompetente
myndigheder i den pageldende medlemsstat eller i tredjelandet gor det samme, og at
den pégeldende medlemsstat eller tredjelandet har sammenlignelige
indberetningskrav

¢) hvis der er et underskud i1 aktiver pa niveau 1, kan kreditinstituttet besidde
supplerende aktiver pa niveau 2A, og de lofter for aktiverne, som er fastsat i artikel
17 1 delegeret forordning (EU) 2015/61, kan @ndres."

b)  Stk. 5 affattes saledes:

"5. EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik
pa at pracisere de undtagelsesbestemmelser, der er omhandlet i stk. 2, herunder
betingelserne for deres anvendelse.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for
Kommissionen senest [seks maneder efter @ndringsforordningens ikrafttraeden].

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de 1 forste afsnit omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i
forordning (EU) nr. 1093/2010."

Artikel 422 @ndres séledes:
a)  Stk. 4 affattes sédledes:

"4. Clearing-, deponerings- eller kontantforvaltningstjenester eller lignende som
omhandlet 1 stk. 3, litra a) og d), omfatter kun disse tjenester i det omfang,
tjenesterne leveres som led i en etableret forbindelse, som indskyderen i vesentlig
grad er athengig af. Disse tjenester ma ikke blot bestd 1 korrespondentbank- eller
maglertjenester, og institutterne skal have dokumentation for, at kunden ikke kan
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111)

have beleb, der retligt forfalder inden for en periode pa 30 dage, uden at det gar ud
over driften.

I afventning af en ensartet definition af en etableret operationel forbindelse som
omhandlet i stk. 3, litra c¢), udarbejder institutterne selv kriterier med henblik pé at
identificere en etableret operationel forbindelse, hvor de har dokumentation for, at
kunden ikke kan have belob, der retligt forfalder inden for en periode pa 30 dage,
uden at det gér ud over driften, og indberetter disse kriterier til de kompetente
myndigheder. De kompetente myndigheder kan i mangel af en ensartet definition
opstille generelle retningslinjer, som institutterne skal folge ved identificeringen af
indskud, der opretholdes af indskyderen som led i en etableret operationel
forbindelse."

b)  Stk. 8 affattes saledes:

"8. De kompetente myndigheder kan give tilladelse til i enkelttilfzelde at anvende en
lavere udgdende procentsats pa de forpligtelser, der er omhandlet i stk. 7, hvis alle
folgende betingelser er opfyldt:

a)  modparten er:

1) moderselskab til eller datterselskab af instituttet eller et andet
datterselskab af samme moderselskab

i1) knyttet til instituttet ved en forbindelse som defineret i artikel 12,
stk. 1, 1 direktiv 83/349/EQF

iii) et institut omfattet af samme institutsikringsordning, som
opfylder kravene 1 artikel 113, stk. 7,

iv) det centrale institut eller medlem af et netvark, der opfylder
kravene i artikel 400, stk. 2, litra d)

b)  der er grund til at forvente mindre udgdende pengestromme inden for de
neste 30 dage, selv ved et kombineret idiosynkratisk og
markedsomfattende stressscenario

c) tilsvarende, symmetriske eller mere konservative indgéende
pengestromme anvendes af modparten uanset artikel 425

d) instituttet og modparten er etableret i samme medlemsstat."

Artikel 423, stk. 2 og 3, affattes séledes:

"2. Et institut underretter de kompetente myndigheder om alle de kontrakter, der er
indgéet, og hvis betingelser inden for 30 dage efter en vasentlig forverring af
instituttets kreditkvalitet har fort til udgaende pengestreamme eller yderligere behov
for sikkerhedsstillelse. Hvis de kompetente myndigheder finder disse kontrakter
vasentlige 1 relation til instituttets potentielle udgidende pengestremme, skal de
kreeve, at instituttet tillegger supplerende udgidende pengestromme for disse
kontrakter, som svarer til det yderligere behov for sikkerhedsstillelse, der skyldes en
vaesentlig forverring af instituttets kreditkvalitet, f.eks. en nedsattelse af dets
eksterne kreditvurdering med tre hak. Instituttet vurderer regelmessigt omfanget af
denne vasentlige forverring i relevant omfang i henhold til de kontrakter, det har
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112)

113)

114)

indgéet, og resultatet af denne vurdering meddeles de kompetente myndigheder.

3. Instituttet tilleegger supplerende udgdende pengestromme, som svarer til det behov
for sikkerhedsstillelse, der skyldes virkningen af et negativt markedsscenario pé
instituttets derivattransaktioner, hvis de er vasentlige.

EBA udarbejder udkast til reguleringsmessige tekniske standarder, som angiver de
omstendigheder, hvorunder begrebet vasentlighed finder anvendelse, og metoderne
til maling af de supplerende udgiende pengestromme.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for
Kommissionen senest [seks maneder efter @ndringsforordningens ikrafttraeden].

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i1 andet afsnit omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i
forordning (EU) nr. 1093/2010."

Artikel 424, stk. 4, affattes saledes:

"4. Den bevilgede vardi af en likviditetsfacilitet, der er blevet ydet til en SSPE med
henblik pé at gere det muligt for denne SSPE at kebe andre aktiver end verdipapirer
af kunder, som ikke er finansielle kunder, multipliceres med 10 %, 1 det omfang den
bevilgede verdi overstiger vaerdien af aktiver, der aktuelt er kebt af kunder, og hvis
det maksimumsbelob, der kan udnyttes, kontraktligt er begrenset til vaerdien af
aktuelt kebte aktiver."

Artikel 425, stk. 2, litra c¢), affattes saledes:

"c) ldn wuden fast kontraktlig udlebsdato indregnes med 20 % indgiende
pengestromme, under forudsatning af at kontrakten giver instituttet mulighed for at
opsige denne og kreeve betaling inden 30 dage".

I sjette del indsettes folgende nye afsnit IV efter artikel 428:
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"AFSNIT IV
NET STABLE FUNDING RATIO
KAPITEL 1

NSFR — net stable funding ratio

Artikel 428a
Anvendelse pd konsolideret grundlag

Nér den net stable funding ratio, der er fastsat i dette afsnit, finder anvendelse pa konsolideret
grundlag 1 henhold til artikel 11, stk. 4, finder folgende anvendelse:

a)

b)

d)

faktorer for kreevet stabil finansiering i et datterselskab, hvis hovedkvarter er
beliggende 1 et tredjeland, som er genstand for hejere procentdele end de 1 kapitel 4 1
dette afsnit angivne i henhold til dette tredjelands nationale lovgivning om kravet
vedrorende stabil nettofinansiering, er omfattet konsolidering i overensstemmelse
med de hgjere satser, der er anfort i dette tredjelands nationale lovgivning

faktorer for tilgengelig stabil finansiering i et datterselskab, hvis hovedkvarter er
beliggende i et tredjeland, som er genstand for lavere procentdele end de i kapitel 3 i
dette afsnit angivne 1 henhold til dette tredjelands nationale lovgivning om kravet
vedrarende stabil nettofinansiering, er omfattet konsolidering i overensstemmelse
med de lavere satser, der er anfort i1 dette tredjelands nationale lovgivning

tredjelandsaktiver, der opfylder kravene i afsnit II i delegeret forordning (EU)
2015/61, og som besiddes af et datterselskab, hvis hovedkvarter er beliggende i et
tredjeland, medtages ikke som likvide aktiver i forbindelse med konsolidering, hvis
de ikke anerkendes som likvide aktiver i henhold til den nationale lovgivning i det
tredjeland, der fastsaetter likviditetsdaekningskravet

investeringsselskaber, som ikke er systemiske investeringsselskaber i koncernen, er
omfattet af artikel 428b pé konsolideret grundlag og artikel 413 pa bade individuelt
og konsolideret niveau. Undtagen som angivet 1 dette litra er investeringsselskaber,
som ikke er systemiske investeringsselskaber, stadig omfattet af det detaljerede krav
vedrorende stabil nettofinansiering for investeringsselskaber, der er fastsat i
medlemsstaternes nationale lovgivning.

Artikel 428b
NSFR — net stable funding ratio

Det detaljerede krav vedrerende stabil nettofinansiering, som er fastsat i artikel 413,
stk. 1, er lig med forholdet mellem et instituts tilgeengelige stabile finansiering som
omhandlet i1 kapitel 3 i dette afsnit og instituttets kraevede stabile finansiering som
omhandlet i kapitel 4 i dette afsnit over en periode pé et ar og udtrykkes som en
procentdel. Institutterne beregner deres net stable funding ratio i overensstemmelse

med folgende formel:
Tilgengelig stabil finansiering

= Net Stable Funding Ratio (%
Kreaevet stabil finansiering et Stable Funding Ratio (%)

Institutterne skal have en net stable funding ratio pd mindst 100 %.

212



Hvis et instituts net stable funding ratio pé et tidspunkt er faldet eller med rimelighed
kan forventes at falde til under 100 %, finder kravet i artikel 414 anvendelse.
Instituttet soger at genoprette sin net stable funding ratio til det niveau, der er
omhandlet i stk. 2. De kompetente myndigheder vurderer arsagerne til manglende
overholdelse af det niveau, der er omhandlet i stk. 2, inden de traeffe eventuelt
nedvendige tilsynsforanstaltninger.

Institutterne  beregner og overvager deres net stable funding ratio i
indberetningsvalutaen for alle deres transaktioner, uanset deres faktiske valuta, og
separat for deres transaktioner angivet i hver af de valutaer, der er omfattet af separat
indberetning 1 henhold til artikel 415, stk. 2.

Institutterne sikrer, at denomineringen af deres forpligtelser stemmer overens med
fordelingen efter valuta af deres aktiver. Hvis det er hensigtsmassigt, kan de
kompetente myndigheder kraeve, at institutterne begreenser manglende valutamatch,
ved at fastsette begraensninger for andelen af kraevet stabil finansiering 1 en bestemt
valuta, som kan opfyldes af tilgengelig stabil finansiering, som ikke er angivet i
denne valuta. Denne begransning kan kun anvendes pa en valuta, der er omfattet af

separat indberetning i henhold til artikel 415, stk. 2.

Ved fastsettelsen af niveauet for de begraensninger for manglende valutamatch, som
kan finde anvendelse i overensstemmelse med denne artikel, tager de kompetente
myndigheder som minimum hensyn til:

a) om instituttet er 1 stand til at overfore tilgengelig stabil finansiering fra én
valuta til en anden og pé tveers af jurisdiktioner og juridiske enheder inden for
koncernen og til at udveksle valutaer og rejse midler pd udenlandske
valutamarkeder i den etarige tidshorisont for net stable funding ratio

b)  virkningen af negative bevagelser i vekselkursen for eksisterende positioner
med manglende match og for effektiviteten af valutaafdaekninger.

Enhver begrensning for manglende valutamatch, der indferes i overensstemmelse
med denne artikel, udger et specifikt likviditetskrav, jf. artikel 105 1 direktiv
2013/36/EU.

KAPITEL 2
Generelle regler for beregning af net stable funding ratio
Artikel 428¢
Beregning af net stable funding ratio
Medmindre andet er anfort i dette afsnit, indregner institutterne aktiver, passiver og
ikkebalanceforte poster som bruttobeleb.
Med henblik pa at beregne deres net stable funding ratio anvender institutterne de

relevante faktorer for stabil finansiering, der er omhandlet i kapitel 3 og 4 1 dette
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afsnit, pd regnskabsvaerdien af deres aktiver, passiver og ikkebalanceferte poster,
medmindre andet er anfort 1 dette afsnit.

Institutterne ma ikke foretage dobbeltteelling af kreevet stabil finansiering og
tilgaengelig stabil finansiering.

Artikel 428d
Derivatkontrakter

Institutterne anvendelser bestemmelserne i denne artikel til at beregne storrelsen af
kreevet stabil finansiering til derivatkontrakter som omhandlet i kapitel 4 i dette
afsnit.
Uanset artikel 428c, stk. 1, indregner institutterne nettoregnskabsvardien af deres
derivatpositioner, hvis disse positioner indgdr i den samme nettinggruppe, som
opfylder kravene i artikel 295, 296 og 297. Hvis dette ikke er tilfeldet, indregner
institutterne bruttoregnskabsverdien af deres derivatpositioner, og de behandler disse
derivatpositioner som en separat nettinggruppe for sa vidt angar kapitel 4 1 dette
afsnit.
I dette afsnit forstds ved "markedsverdien af en nettinggruppe" summen af
markedsverdierne af alle de transaktioner, der indgar i en nettinggruppe.
Alle derivatkontrakter, der er omhandlet i punkt 2, litra a)-e), i bilag II, som
indebaerer en fuldsteendig udveksling af hovedstole inden for samme dag, beregnes
pa nettobasis pa tvers af valutaer, herunder med henblik pd indberetning i en valuta,
der er omfattet af separat indberetning 1 henhold til artikel 415, stk. 2, selv om disse
transaktioner ikke indgéar i den samme nettinggruppe, der opfylder kravene i artikel
295, 296 og 297.
Likvider, der er modtaget som sikkerhed til begrensning af eksponeringen mod en
derivativposition, behandles som sddanne og ikke som indskud, som er omfattet af
kapitel 3 1 dette afsnit.
De kompetente myndigheder kan med den relevante centralbanks godkendelse
beslutte at fritage virkningen af derivatkontrakter fra beregningen af net stable
funding ratio, herunder ved at fastsatte faktorer for kravet stabil finansiering og for
hensattelser og tab, nér alle folgende betingelser er opfyldt:

a)  disse kontrakter har en restlobetid pa under seks méneder

b)  modparten er ECB eller en medlemsstats centralbank

c) derivatkontrakterne er et led i den monetere politik, der fores af ECB eller en
medlemsstats centralbank.

Safremt et datterselskab, hvis hovedkvarter er beliggende 1 et tredjeland, er omfattet
af undtagelsen i forste afsnit i henhold til dette tredjelands nationale lovgivning, som
fastsetter kravet vedrorende stabil nettofinansiering, tages denne undtagelse som
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omhandlet i tredjelandets nationale lovgivning i betragtning i forbindelse med
konsolidering. Datterselskabet 1 et tredjeland er ellers ikke omfattet af denne
undtagelse.

Artikel 428e
Netting af sikrede udlanstransaktioner og kapitalmarkedstransaktioner

Uanset artikel 428c, stk. 1, beregnes aktiver og passiver, der folger af sikrede
udlanstransaktioner og kapitalmarkedstransaktioner som defineret i artikel 192, stk. 2
og 3, med en enkelt modpart pad nettobasis, safremt disse aktiver og passiver
overholder nettingbetingelserne 1 artikel 429b, stk. 4.

Artikel 428f
Indbyrdes afheengige aktiver og passiver

Med forbehold af de kompetente myndigheders forudgéende godkendelse kan et
institut anse et aktiv og et passiv for indbyrdes athengige, séfremt alle folgende

betingelser er opfyldt:

a) instituttet handler alene som en pass-through-enhed, som kanaliserer
finansieringerne fra passivet til det tilsvarende indbyrdes athengige aktiv

b)  de enkelte indbyrdes athengige aktiver og passiver kan klart identificeres og
har samme hovedstol

c) aktivet og det indbyrdes athangige passiv har i det vasentlige samme
lobetider med en maksimal frist pA 20 dage mellem aktivets udleb og
passivets udlgb

d) det indbyrdes aftha@ngige passiv er omfattet af en juridisk, reguleringsmaessig
eller kontraktlig forpligtelse og anvendes ikke til at finansiere andre aktiver

e) de veasentligste betalingsstreammene fra aktivet anvendes ikke til andre
formal end at tilbagebetale det indbyrdes athangige passiv

f)  modparterne i1 hvert par af indbyrdes ath@ngige aktiver og passiver er ikke de
samme.
Aktiver og passiver, som er direkte knyttet til folgende produkter -eller
tjenesteydelser, anses for at opfylde betingelserne i1 stk. 1 og anses for at vare
indbyrdes athaengige:

a) centrale regulerede opsparingsprodukter, hvor institutterne ved lov er
forpligtet til at overfore regulerede indskud til en central fond, som er oprettet
og styret af en medlemsstats centralregering, og som yder 1&n med det formal
at fremme mal af almen interesse, safremt overforslen af indskud til den
centrale fond sker mindst ménedligt

b) stettelan og kredit- og likviditetsfaciliteter, der opfylder kriterierne i artikel
31, stk. 9, 1 delegeret forordning (EU) 2015/61 for institutter, der handler som
simple meglere, der ikke stotter en finansieringsrisiko

c) dakkede obligationer som omhandlet 1 artikel 52, stk. 4, 1 direktiv
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2009/65/EF

d) dekkede obligationer, der opfylder kriterierne for den behandling, der er
omhandlet i artikel 129, stk. 4 eller 5, safremt de underliggende 1an matches
fuldsteendigt af de udstedte dekkede obligationer, eller safremt der findes
faste lobetidstriggere, som kan forlenges, pa de dekkede obligationer pa et ar
eller mere indtil udlebsdatoen for de underliggende lén 1 tilfelde af
manglende refinansiering ved den dekkede obligations udlgbsdato

e) derivatclearing for kunder, sdfremt instituttet ikke garanterer CCP'ens
resultater over for kunderne og derfor ikke padrager sig en
finansieringsrisiko.

Artikel 428g
Indskud i institutsikringsordninger og samarbejdsnetveerk

Hvis et institut indgar i en institutsikringsordning af den i artikel 113, stk. 7, omhandlede type,
1 et netvaerk, der er berettiget til undtagelsen i artikel 10, eller i et samarbejdsnetveerk 1 en
medlemsstat, er instituttets anfordringsindskud i1 det centrale institut, der anses for at vere det
indskydende instituts likvide aktiver i1 henhold til artikel 16 1 delegeret forordning (EU)
2015/61, omfattet af folgende krav:

a)

b)

den faktor for kravet stabil finansiering, der i henhold til afdeling 2 1 kapitel 4 1 dette
afsnit finder anvendelse pa det indskydende institut, athengigt af behandlingen af
disse anfordringsindskud som aktiver pd niveau 1, niveau 2A eller niveau 2B 1
henhold til artikel 16 i delegeret forordning (EU) 2015/61 og af det relevante haircut,
der anvendes pé disse anfordringsindskud for at beregne likviditetsdeekningsgraden

en symmetrisk faktor for tilgeengelig stabil finansiering for det centrale institut, der
modtager indskuddet.

Artikel 428h

Preeferencebehandling inden for en koncern eller en institutsikringsordning

Uanset artikel 428g og kapitel 3 og 4 1 dette afsnit kan de kompetente myndigheder i
individuelle tilfelde indremme institutter tilladelse til at anvende en hejere faktor for
faktor for tilgengelig stabil finansiering eller en lavere faktor for kravet stabil
finansiering pa aktiver, passiver og bevilgede kredit- og likviditetsfaciliteter, nar alle

folgende betingelser er opfyldt:
a)  modparten er en af folgende:

1) instituttet moderselskab eller datterselskab
i1) et andet datterselskab af samme moderselskab

ii1) knyttet til instituttet ved en forbindelse som defineret i artikel 12, stk. 1,
1 direktiv 83/349/EQF

iv) medlem af den samme institutsikringsordning omhandlet i denne
forordnings artikel 113, stk. 7, som instituttet

v) det centrale institut eller et institut, der er tilsluttet et netverk eller en
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samarbejdsgruppe, jf. denne forordnings artikel 10

b) der er grund til at forvente, at det passiv eller den bevilgede kredit- eller
likviditetsfacilitet, der er modtaget, udger en mere stabil finansieringskilde,
eller at det aktiv eller den bevilgede kredit- eller likviditetsfacilitet, der er
indremmet, kraever mindre stabil finansiering inden for den etirige horisont
for net stable funding ratio end det samme passiv, det samme aktiv eller den
samme bevilgede kredit- eller likviditetsfacilitet med andre modparter

c) modparten anvender en hgjere faktor for kravet stabil finansiering, som er
symmetrisk med den hejere faktor for tilgeengelig stabil finansiering, eller en
lavere faktor for tilgengelig stabil finansiering, som er symmetrisk med den
lavere faktor for kreevet stabil finansiering

d) instituttet og modparten er etableret i samme medlemsstat.

2. Hvis instituttet og modparten er etableret i forskellige medlemsstater, kan de
kompetente myndigheder se bort fra betingelsen i stk. 1, litra d), séfremt folgende

kriterier i tillaeg til kriterierne i stk. 1 er opfyldt:

a) der er indgdet juridisk bindende aftaler og forpligtelser mellem
koncernenheder vedrorende aktivet, passivet eller den bevilgede kredit- eller
likviditetsfacilitet

b) finansieringsstilleren har en lav finansieringsrisikoprofil

c) der tages tilstraekkeligt hensyn til finansieringsrisikoprofilen hos modtageren
af finansieringen ved den likviditetsrisikostyring, som finansieringsstilleren
foretager.

De kompetente myndigheder herer hinanden i overensstemmelse med artikel 20, stk.
1, litra b), med henblik pa at afgere, om de supplerende kriterier i denne bestemmelse
er opfyldt.

KAPITEL 3

Tilgzengelig stabil finansiering

AFDELING 1
ALMINDELIGE BESTEMMELSER
Artikel 428i
Beregning af belobet for tilgeengelig stabil finansiering

Medmindre andet er angivet i dette kapitel, beregnes belabet for tilgeengelig stabil finansiering ved at
multiplicere regnskabsverdien af forskellige kategorier eller typer af passiver og lovpligtig kapital
med de relevante faktorer for tilgengelig stabil finansiering, som finder anvendelse i henhold til
afdeling 2. Det samlede beleb for tilgaengelig stabil finansiering er summen af de vagtede belgb af
passiver og lovpligtig kapital.

Artikel 428
Restlobetid for et passiv eller lovpligtig kapital

1. Medmindre andet er angivet i dette kapitel, tager institutterne den kontraktlige

restlebetid for deres passiver og lovpligtige kapital 1 betragtning, nér de fastleegger de
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relevante faktorer for tilgeengelig stabil finansiering, som finder anvendelse i henhold
til afdeling 2 i dette kapitel.

Institutterne tager hensyn til eksisterende optioner, nér de fastlegger restlebetiden for
et passiv eller for lovpligtig kapital. Det gor de under den forudsatning, at investorer
vil indlese en call-option péd den tidligst mulige dato. For optioner, som kan udeves
efter instituttets sken, tager instituttet og de kompetente myndigheder hensyn til
omdemmemassige faktorer, som kan begrense instituttets mulighed for ikke at
udeve optionen, navnlig under hensyntagen til serlige markedsforventninger om, at
institutter ber indlese visse passiver inden deres udleb.

For at fastlegge de faktorer for tilgeengelig stabil finansiering, som finder anvendelse
1 henhold til afdeling 2 i dette kapitel, behandler institutterne dele af passiver med en
restlobetid pé et ar eller mere, der udleber inden for mindre end seks méneder eller
mellem seks méaneder og under et &r, som passiver med en restlgbetid pa mindre end
seks méneder og mellem seks maneder og under et ar.

AFDELING 2
FAKTORER FOR TILGANGELIG STABIL FINANSIERING
Artikel 428k
Faktor for tilgeengelig stabil finansiering pda 0 %

Medmindre andet er angivet i artikel 4281-4280, er alle passiver uden en angivet
lobetid, herunder korte positioner og positioner med aben lebetid, omfattet af en

faktor for tilgaengelig stabil finansiering pd 0 %, bortset fra folgende:

a) udskudte skatteforpligtelser, som behandles i overensstemmelse med den
narmeste dato, hvor sddanne forpligtelser kan realiseres

b)  minoritetsinteresser, som behandles i overensstemmelse med instrumentets
lobetid.

Udskudte skatteforpligtelser og minoritetsinteresser er omfattet af en af folgende
faktorer:

1) 0%, hvis den effektive restlobetid for den udskudte skatteforpligtelse
eller minoritetsinteresse er mindre end seks maneder

i1) 50 %, hvis den effektive restlobetid for den udskudte skatteforpligtelse
eller minoritetsinteresse er pa mindst seks méneder og mindre end et ir

ii1) 100 %, hvis den effektive restlgbetid for den udskudte skatteforpligtelse
eller minoritetsinteresse er et ar eller mere.

Folgende passiver er omfattet af en faktor for tilgeengelig stabil finansiering pa 0 %:

a) forfaldne beleb pa handelsdatoen som folge af keb af finansielle instrumenter,
udenlandske valutaer og révarer, der forventes afregnet inden for den
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almindelige afregningscyklus eller -periode, der almindeligvis anvendes for
den relevante handel eller type af transaktioner, eller som ikke er blevet, men
stadig forventes afregnet

b)  passiver, der anses for indbyrdes athaengige med aktiver 1 henhold til artikel
428f
c) passiver med en restlgbetid pa under seks maneder fra
1) ECB eller en medlemsstats centralbank
i1) et tredjelands centralbank
ii1) finansielle kunder
d) andre passiver og kapitalposter eller instrumenter, som ikke er omhandlet i
artikel 4281-4280.
3. Institutterne anvender en faktor for tilgengelig stabil finansiering pa 0 % péa den

absolutte verdi af differencen, hvis negativ, mellem summen af markedsvaerdier pa

tvaers

af alle nettinggrupper med positiv markedsverdi og summen af

markedsverdier pa tvers af alle nettinggrupper med negativ markedsvaerdi beregnet i
henhold til denne forordnings artikel 428d.

Folgende regler finder anvendelse pa den beregning, der er omhandlet i forste afsnit:

a)

b)

variationsmargener, som institutterne modtager fra deres modparter,
fratraekkes markedsvaerdien for en nettinggruppe med positiv markedsveerdi,
hvis den sikkerhed, der er modtaget som variationsmargener, anses for aktiver
pa niveau | i henhold til afsnit II i delegeret forordning (EU) 2015/61,
eksklusive dekkede obligationer af serdeles hej kvalitet, jf. artikel 10, stk. 1,
litra 1), 1 delegeret forordning (EU) 2015/61, og som institutterne har ret til og
operationelt er i stand til at genanvende

alle variationsmargener, som institutterne har stillet deres modparter,
fratrekkes markedsvardien for en nettinggruppe med negativ markedsvaerdi.

Artikel 4281
Faktor for tilgeengelig stabil finansiering pa 50 %

Uanset artikel 428k er folgende passiver omfattet af en faktor for tilgengelig stabil
finansiering pa 50 %:

a) modtagne indskud, som opfylder kriterierne for transaktionsrelaterede indskud i
artikel 27 1 delegeret forordning (EU) 2015/61
b) passiver med en restlebetid pa under et ar fra

1) en medlemsstats eller et tredjelands centralregering
i1) en medlemsstats eller et tredjelands regionale eller lokale myndigheder

ii1) offentlige enheder i en medlemsstat eller et tredjeland
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iv) multilaterale udviklingsbanker som omhandlet i artikel 117, stk. 2, og
internationale organisationer som omhandlet i artikel 118

v) kreditinstitutter som omhandlet i artikel 10, stk. 1, litra e), i delegeret
forordning (EU) 2015/61

vi) ikkefinansielle kundevirksomheder

vii) laneforeninger, der er godkendt af en kompetent myndighed, personlige
investeringsselskaber og kunder, der er indskudsmeglere, for sd vidt
som disse passiver ikke er omfattet af litra a)

c) passiver med en kontraktlig restlobetid pa mindst seks méneder og mindre end et ar
fra

i) ECB eller en medlemsstats centralbank
i1) et tredjelands centralbank
ii1) finansielle kunder

d) andre passiver med en restlgbetid pd mindst seks maneder og mindre end et ar, som
ikke er omhandlet i artikel 428m-428o.

Artikel 428m
Faktor for tilgeengelig stabil finansiering pa 90 %

Uanset stk. 428k er detailanfordringsindskud og detailtidsindskud med en restlebetid pa under
et ar, som opfylder kriterierne i artikel 25 1 delegeret forordning (EU) 2015/61, omfattet af en
faktor for tilgaengelig stabil finansiering pa 90 %.

Artikel 428n
Faktor for tilgeengelig stabil finansiering pa 95 %

Uanset stk. 428k er detailanfordringsindskud og detailtidsindskud med en restlebetid pa under
et ar, som opfylder kriterierne i artikel 24 1 delegeret forordning (EU) 2015/61, omfattet af en
faktor for tilgaengelig stabil finansiering pa 95 %.

Artikel 4280
Faktor for tilgeengelig stabil finansiering pa 100 %

Uanset artikel 428k er folgende passiver, kapitalposter og instrumenter omfattet af en faktor
for tilgaengelig stabil finansiering pa 100 %:

a) instituttets egentlige kernekapitalposter inden de justeringer, der kraeves i henhold til
artikel 32-35, fradragene 1 henhold til artikel 36 og anvendelsen af de undtagelser og
alternativer, der er fastsat i artikel 48, 49 og 79

b) instituttets hybride kernekapitalposter inden fradrag af de poster, der er omhandlet i
artikel 56, og inden anvendelse af artikel 79 pé disse

C) instituttets supplerende kapitalposter inden de fradrag, der er omhandlet 1 artikel 66,
og inden anvendelsen af artikel 79, som har en restlgbetid pa et ar eller mere, ekskl.
instrumenter med udtrykkelige eller indbyggede optioner, der, hvis de udeves, ville
reducere den forventede lgbetid til mindre end et ar
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d)

instituttets evrige kapitalinstrumenter, som har en restlebetid pa et ar eller mere,
ekskl. instrumenter med udtrykkelige eller indbyggede optioner, der, hvis de udeves,
ville reducere den forventede lobetid til mindre end et ar

andre sikrede og usikrede lan og passiver med en restlobetid pa et &r eller mere,
herunder tidsindskud, medmindre andet er angivet i artikel 428k-428n.

KAPITEL 4
Kravet stabil finansiering

AFDELING 1
ALMINDELIGE BESTEMMELSER

Artikel 428p
Beregning af belobet for kreevet stabil finansiering

Medmindre andet er angivet i dette kapitel, beregnes belobet for kraevet stabil
finansiering ved at multiplicere regnskabsvardien af forskellige kategorier eller typer
af aktiver og ikkebalanceforte poster med de relevante faktorer for kreevet stabil
finansiering, som finder anvendelse i henhold til afdeling 2. Det samlede belob for
kreevet stabil finansiering er summen af de vagtede belob af aktiver og
ikkebalanceforte poster.

Aktiver, som institutter har lant, herunder i sikrede udlanstransaktioner og
kapitalmarkedstransaktioner som defineret i artikel 192, stk. 2 og 3, som er
balancefort, og som de ikke har egentligt ejerskab over, udelukkes fra beregningen af
belabet af kreevet stabil finansiering.

Aktiver, som institutter har udlédnt, herunder i sikrede udlénstransaktioner og
kapitalmarkedstransaktioner, der forbliver 1 deres balance, og som de har egentligt
ejerskab over, anses for at vare behaftede aktiver 1 forbindelse med dette kapitel og
er omfattet af de faktorer for kraevet stabil finansiering, som finder anvendelse 1
henhold til afdeling 2 1 dette kapitel. Disse aktiver udelades ellers fra beregningen af
belobet for kravet stabil finansiering.

Folgende aktiver anses for at vaere ubeheftede:

a)  aktiver 1 puljen, som umiddelbart er tilgeengelige som sikkerhedsstillelse ved
optagelse af yderligere finansiering inden for bevilgede, eller, hvis puljen
forvaltes af en centralbank, ikkebevilgede, men endnu ikke finansierede
kreditrammer, som er tilgengelige for instituttet. Disse aktiver omfatter
aktiver, som instituttet har placeret hos det centrale institut 1 et
samarbejdsnetveark eller en institutsikringsordning. Institutterne skal antage,
at aktiverne 1 puljen er behaftede 1 stigende likviditetsorden pd grundlag af
likviditetsklassifikationen 1 kapitel 2 1 delegeret forordning (EU) 2015/61,
begyndende med aktiver, som ikke er anerkendt til at indgd 1
likviditetsbufferen

b) aktiver, som instituttet har modtaget som sikkerhed til begrensning af
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kreditrisici 1 sikrede langivningstransaktioner, sikrede
finansieringstransaktioner eller transaktioner vedrerende udveksling af
sikkerhed, og som kreditinstituttet kan atheende

c) aktiver, der er tilknyttet en udstedelse af dakkede obligationer som
ikkeobligatorisk overdekning af sikkerhedsstillelse.

Institutterne udelukker aktiver med sikkerhedsstillelse, der er anerkendt som
variationsmargener, der er stillet 1 overensstemmelse med artikel 428k, stk. 3, litra b),
og artikel 428ag, stk. 3, eller som stillede initialmargener eller som bidrag til en
CCP's misligholdelsesfond i overensstemmelse med artikel 428af, litra a) og b), fra
andre dele af beregningen af belobet for kraevet stabil finansiering 1
overensstemmelse med dette kapitel for at undga dobbelttelling.
I beregningen af belobet for kravet stabil finansiering medtager institutterne
finansielle instrumenter, udenlandske valutaer og révarer, for hvilke en kebsordre er
blevet effektueret. Fra beregningen af belobet for krevet stabil finansiering udelader
de finansielle instrumenter, udenlandske valutaer og rivarer, for hvilke en salgsordre
er blevet effektueret, safremt institutterne ikke har balancefert disse transaktioner
som derivater eller sikrede finansieringstransaktioner, og safremt disse transaktioner
balancefores, nér de er afregnet.
De kompetente myndigheder kan fastlegge de faktorer for kravet stabil finansiering,
som finder anvendelse pd ikkebalanceforte eksponeringer, som ikke er omhandlet i
dette kapitel, for at sikre, at institutterne er i besiddelse af passende tilgengelig stabil
finansiering i forhold til den andel af disse eksponeringer, der forventes at kraeve
finansiering inden for den etérige tidshorisont for net stable funding ratio. Med
henblik péd at fastlegge disse faktorer tager de kompetente myndigheder navnlig
hensyn til den betydelige omdemmemaessige skade, der kan opsta for instituttet, hvis

denne finansiering ikke ydes.

De kompetente myndigheder indberetter de typer ikkebalanceforte eksponeringer, for
hvilke de har fastlagt faktorer for kravet stabil finansiering, til EBA mindst en gang
om aret. I denne indberetning forklares den metode, de har anvendt til at fastlegge
disse faktorer.

Artikel 428q
Restlobetid for et aktiv

Medmindre andet er angivet i dette kapitel, tager institutterne den kontraktlige
restlobetid for deres aktiver og ikkebalanceforte transaktioner i betragtning, nir de
fastlegger de relevante faktorer for kravet stabil finansiering, som finder anvendelse
1 henhold til afdeling 2 1 dette kapitel.

For behaftede aktiver er den lgbetid, der anvendes til at fastlegge de relevante

faktorer for kreevet stabil finansiering, som finder anvendelse i henhold til afdeling 2
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i dette kapitel, enten restlgbetiden for aktivet eller lebetiden for den transaktion, der
ligger til grund for beheftelsen, alt efter hvilken periode der er leengst. Et aktiv, hvor
den resterende behaftelsesperiode er mindre end seks maneder, er omfattet af den
faktor for kraevet stabil finansiering, der finder anvendelse i henhold til afdeling 2 i
dette kapitel pa det samme aktiv uden beheftelse.

Hvis et institut genbruger eller genpantsetter et aktiv, som er 1ant, herunder i sikrede
udlénstransaktioner og kapitalmarkedstransaktioner som defineret i artikel 192, stk. 2
og 3, og dette ikke er balancefort, er restlobetiden for den transaktion, hvorigennem
aktivet er blevet lant, og som er anvendt til at fastlegge den faktor for kraevet stabil
finansiering, der finder anvendelse i henhold til afdeling 2 1 dette kapitel,
restlobetiden for den transaktion, hvorigennem aktivet genbruges eller genpantsattes.
Institutterne behandler aktiver, der er blevet adskilt i henhold til artikel 11, stk. 3, 1
forordning (EU) nr. 648/2012 i overensstemmelse med deres underliggende
eksponering. Institutterne skal imidlertid anvende hegjere faktorer for kravet stabil
finansiering pa disse aktiver afhangigt af behaftelsens lgbetid, som fastleegges af de
kompetente myndigheder, som tager hensyn til, om instituttet frit kan athaende eller
udveksle sddanne aktiver, og lebetiden for passiverne for institutternes kunder, der
ligger til grund for dette krav om adskillelse.

Ved beregningen af restlobetiden for et aktiv tager institutterne optioner i
betragtning, idet det forudsattes, at udstederen vil udeve sin mulighed for at
forlenge lobetiden. For optioner, som kan udeves efter instituttets sken, tager
instituttet og de kompetente myndigheder hensyn til omdemmemessige faktorer,
som kan begranse instituttets mulighed for ikke at udeve optionen, navnlig under
hensyntagen til markeds- og kundeforventninger om, at institutter ber forleenge visse
aktiver inden deres udleb.

For amortiserede 1an med en kontraktlig restlobetid pé et ar eller mere behandles den
del, der udlegber om mindre end seks maneder og mellem seks méaneder og mindre
end et ar, som lan med en restlgbetid pa mindre end seks maneder og mellem seks
maneder og mindre end et & med henblik pé at fastlegge de relevante faktorer for
kraevet stabil finansiering, der finder anvendelse i1 overensstemmelse med afdeling 2 i
dette kapitel.

AFDELING 2
FAKTORER FOR KRAVET STABIL FINANSIERING

Artikel 428r
Faktor for kreevet stabil finansiering pa 0 %

Folgende aktiver er omfattet af en faktor for kraevet stabil finansiering pa 0 %:
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a)  ubehaftede aktiver, der anses for likvide aktiver af hej kvalitet pd niveau 1 i
henhold til artikel 10 i delegeret forordning (EU) 2015/61, ekskl. dekkede
obligationer af sardeles hgj kvalitet omhandlet i artikel 10, stk. 1, litra f), i
naevnte delegerede forordning, uanset om de opfylder de operationelle krav 1
navnte delegerede forordnings artikel 8

b)  ubeheftede aktier eller andele 1 CIU'er, der er berettiget til et haircut pd 0 % 1
forbindelse med beregningen af likviditetsdeekningsgraden, jf. artikel 15, stk.
2, litra a), 1 delegeret forordning (EU) 2015/61, uanset om de opfylder de
operationelle krav og kravene til likviditetsbufferens sammensetning, jf.
henholdsvis artikel 8 og 17 1 nevnte delegerede forordning

c) alle centralbankreserver indestdende hos ECB eller en medlemsstats eller et
tredjelands centralbank, herunder kraevede reserver og overskydende reserver

d) alle fordringer pa ECB eller pd& en medlemsstats eller et tredjelands
centralbank med en restlebetid pa under seks méneder

e) tilgodehavender pa handelsdatoen som folge af salg af finansielle
instrumenter, udenlandske valutaer og rdvarer, der forventes afregnet inden
for den almindelige afregningscyklus eller -periode, der almindeligvis
anvendes for den relevante handel eller type af transaktioner, eller som ikke
er blevet, men stadig forventes afregnet

f)  aktiver, der anses for indbyrdes aftha@ngige med passiver i henhold til artikel
428f.

Uanset denne artikels stk. 1, litra c), kan de kompetente myndigheder efter aftale
med den relevante centralbank beslutte at anvende en hgjere faktor for kraevet stabil
finansiering pd kravede reserver, navnlig under hensyntagen til det omfang, hvori
der er fastsat reservekrav med en tidshorisont pa et ar, som folgelig kraever tilknyttet

stabil finansiering.

For datterselskaber, hvis hovedkvarter er beliggende i et tredjeland, hvor de krevede
centralbankreserver er omfattet af en hgjere faktor for kraevet stabil finansiering 1
henhold til dette tredjelands nationale lovgivning om kravet vedrerende stabil
nettofinansiering, anvendes denne hgjere faktor for kreevet stabil finansiering i
forbindelse med konsolidering.

Artikel 428s
Faktor for kreevet stabil finansiering pda 5 %

Folgende aktiver og ikkebalanceforte poster er omfattet af en faktor for kraevet stabil
finansiering pa 5 %:

a)

b)

ubehazftede aktier eller andele 1 CIU'er, der er berettiget til et haircut pd 5 % 1
forbindelse med beregningen af likviditetsdekningsgraden, jf. artikel 15, stk. 2, litra
b), i delegeret forordning (EU) 2015/61, vanset om de opfylder de operationelle krav
og kravene til likviditetsbufferens sammensatning, jf. henholdsvis artikel 8 og 17 i
navnte delegerede forordning

aktiver med en restlobetid pa under seks méneder, der folger af sikrede
udlanstransaktioner og kapitalmarkedstransaktioner som defineret i artikel 192, stk. 2
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d)

og 3, med finansielle kunder, hvis disse aktiver sikret med aktiver, der anses for at
vaere aktiver pd niveau 1 1 henhold til afsnit II 1 delegeret forordning (EU) 2015/61,
ekskl. dekkede obligationer af saerdeles hgj kvalitet omhandlet i artikel 10, stk. 1,
litra f), 1 naevnte delegerede forordning, og hvis instituttet har ret til og operationelt er
i stand til at genanvende disse aktiver i transaktionens levetid, uanset om sikkerheden
allerede er blevet genanvendt. Institutterne indregner disse aktiver pa nettobasis,
safremt denne forordnings artikel 428e, stk. 1, finder anvendelse

den uudnyttede del af uigenkaldelige og eventuelt genkaldelige bevilgede kredit- og
likviditetsfaciliteter som omhandlet i artikel 31, stk. 1, i delegeret forordning (EU)
2015/61

produkter for handelsrelateret ikkebalancefort finansiering som omhandlet i denne
forordnings artikel 111, stk. 1, med en restlebetid pa under seks méneder.

Artikel 428t
Faktor for kreevet stabil finansiering pd 7 %

Ubeheftede aktiver, der anses for at vare dekkede obligationer pd niveau 1 af serdeles hgj
kvalitet omhandlet 1 artikel 10, stk. 1, litra f), i delegeret forordning (EU) 2015/61, er omfattet
af en faktor for kraevet stabil finansiering pa 7 %, uanset om de opfylder de operationelle krav
og kravene til likviditetsbufferens sammensatning, jf. henholdsvis artikel 8 og 17 i nevnte
delegerede forordning.

1.

Artikel 428u
Faktor for kreevet stabil finansiering pa 10 %

Folgende aktiver og ikkebalanceforte poster er omfattet af en faktor for kravet stabil
finansiering pa 10 %:

a)  aktiver med en restlobetid pa under seks méneder, der folger af sikrede
udlanstransaktioner og kapitalmarkedstransaktioner som defineret i artikel
192, stk. 2 og 3, med finansielle kunder, bortset fra de i artikel 428s, litra b),
omhandlede. Disse aktiver indregnes pa nettobasis, safremt artikel 428e, stk.
1, finder anvendelse

b)  aktiver med en restlobetid pa under seks maneder, der folger af transaktioner
med finansielle kunder, bortset fra de i artikel 428s, litra b), og litra a), i
denne artikel omhandlede

c)  produkter for handelsrelateret ikkebalancefort finansiering med en restlobetid
pa under seks méaneder

d)  produkter for handelsrelateret ikkebalancefert finansiering som omhandlet 1
artikel 111, stk. 1, med en restlobetid pa mindst seks méneder og under et ar.

For alle nettinggrupper af derivatkontrakter, som ikke er omfattet af margenaftaler,

hvorefter institutterne stiller variationsmargener over for deres modparter, anvender

institutterne en faktor for kravet stabil finansiering pa 10 % pd den absolutte

markedsverdi af disse nettinggrupper af derivatkontrakter, brutto stillet sikkerhed,

hvis disse nettinggrupper har en negativ markedsverdi.
Artikel 428v
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Faktor for kreevet stabil finansiering pa 12 %

Ubeheftede aktier eller andele 1 CIU'er, der er berettiget til et haircut pd 12 % 1 forbindelse
med beregningen af likviditetsdekningsgraden, jf. artikel 15, stk. 2, litra c), i delegeret
forordning (EU) 2015/61, er omfattet af en faktor for kreevet stabil finansiering pd 12 %,
uanset om de opfylder de operationelle krav og kravene til likviditetsbufferens
sammensa&tning, jf. henholdsvis artikel 8 og 17 i nevnte delegerede forordning.

Artikel 428w
Faktor for kreevet stabil finansiering pd 15 %

Folgende aktiver og ikkebalanceforte poster er omfattet af en faktor for kraevet stabil
finansiering pé 15 %:

a)

b)

ubehaftede aktiver, der anses for at vare aktiver pa niveau 2A 1 henhold til artikel 11
1 delegeret forordning (EU) 2015/61, uanset om de opfylder de operationelle krav og
kravene til likviditetsbufferens sammensetning, jf. henholdsvis artikel 8 og 17 i
navnte delegerede forordning

produkter for handelsrelateret ikkebalancefort finansiering som omhandlet i artikel
111, stk. 1, med en restlebetid pa et ar eller mere.

Artikel 428x
Faktor for kreevet stabil finansiering pa 20 %

Ubehaftede aktier eller andele i CIU'er, der er berettiget til et haircut pa 20 % i
forbindelse med beregningen af likviditetsdaekningsgraden, jf. artikel 15, stk. 2, litra
d), i delegeret forordning (EU) 2015/61, er omfattet af en faktor for kravet stabil
finansiering pa 20 %, uanset om de opfylder de operationelle krav og kravene til
likviditetsbufferens sammens®tning, jf. henholdsvis artikel 8 og 17 1 navnte
delegerede forordning.

For alle nettinggrupper af derivatkontrakter, som er omfattet af margenaftaler,
hvorefter institutterne stiller variationsmargener over for deres modparter, anvender
institutterne en faktor for kravet stabil finansiering pa 20 % pa den absolutte
markedsverdi af disse nettinggrupper af derivatkontrakter, brutto stillet sikkerhed,
hvis disse nettinggrupper har en negativ markedsvaerdi.

Et institut kan erstatte kravet til stabil finansiering 1 stk. 2 for alle nettinggrupper af
derivatkontrakter, som er omfattet af margenaftaler, hvorefter et institut stiller
variationsmargener over for dets modpart, med det beleb for kravet stabil

finansiering, der beregnes som den absolutte difference mellem:

a)  for alle nettinggrupper med negativ markedsverdi, brutto stillet sikkerhed, og
som er omfattet af en margenaftale, hvorefter et institut stiller
variationsmargen over for dets modpart, summen af hele risikokategorien
Addon® beregnet i henhold til artikel 278, stk. 1

b)  for alle nettinggrupper med positiv markedsvaerdi, brutto modtaget sikkerhed,
og som er omfattet af en margenaftale, hvorefter et institut modtager
variationsmargen fra dets modpart, summen af hele risikokategorien Addon®
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beregnet i henhold til artikel 278, stk. 1.

I forbindelse med denne beregning og for at bestemme risikopositionen for
derivatkontrakter, der indgar i de nettinggrupper, der er omhandlet i forste afsnit,
erstatter institutterne den lgbetidsfaktor, der er beregnet i overensstemmelse med
artikel 279c, stk. 1, litra b), med enten lebetidsfaktoren beregnet i overensstemmelse
med artikel 279c, stk. 1, litra a), eller med vardien 1.

De institutter, der anvender de metoder, der er beskrevet i tredje del, afsnit II, kapitel
6, afdeling 4 eller 5, til at beregne eksponeringsvaerdien for deres derivatkontrakter,
anvender ikke kravet til stabil finansiering fastsat i denne artikels stk. 2 pa
nettinggrupper af derivatkontrakter, som er omfattet af margenaftaler, hvorefter
institutterne stiller variationsmargener over for deres modparter, séfremt disse

nettinggrupper har en negativ markedsveerdi.

Artikel 428y
Faktor for kreevet stabil finansiering pda 25 %

Ubeheftede securitiseringer pa niveau 2B omhandlet i artikel 13, stk. 14, litra a), i delegeret
forordning (EU) 2015/61 er omfattet af en faktor for krevet stabil finansiering pa 25 %,
uanset om de opfylder de operationelle krav og kravene til likviditetsbufferens
sammens&tning, jf. henholdsvis artikel 8 og 17 i nevnte delegerede forordning.

Artikel 428z
Faktor for kreevet stabil finansiering pa 30 %

Folgende aktiver er omfattet af en faktor for kraevet stabil finansiering pa 30 %:

a)

b)

ubehxftede dekkede obligationer af hoj kvalitet omhandlet 1 artikel 12, stk. 1, litra
e), 1 delegeret forordning (EU) 2015/61, uanset om de opfylder de operationelle krav
og kravene til likviditetsbufferens sammensatning, jf. henholdsvis artikel 8 og 17 i
navnte delegerede forordning

ubehaftede aktier eller andele i CIU'er, der er berettiget til et haircut pd 30 % 1
forbindelse med beregningen af likviditetsdekningsgraden, jf. artikel 15, stk. 2, litra
e), 1 delegeret forordning (EU) 2015/61, uanset om de opfylder de operationelle krav
og kravene til likviditetsbufferens sammensetning, jf. henholdsvis artikel 8 og 17 1
navnte delegerede forordning.

Artikel 428aa
Faktor for kreevet stabil finansiering pda 35 %

Folgende aktiver er omfattet af en faktor for kraevet stabil finansiering pa 35 %:

a)

b)

ubehaftede securitiseringer pd niveau 2B omhandlet 1 artikel 13, stk. 14, litra b), i
delegeret forordning (EU) 2015/61, uanset om de opfylder de operationelle krav og
kravene til likviditetsbufferens sammensatning, jf. henholdsvis artikel 8 og 17 i
navnte delegerede forordning

ubeheftede aktier eller andele i CIU'er, der er berettiget til et haircut pa 35 % i
forbindelse med beregningen af likviditetsdeekningsgraden, jf. artikel 15, stk. 2, litra
f), 1 delegeret forordning (EU) 2015/61, uanset om de opfylder de operationelle krav
og kravene til likviditetsbufferens sammensetning, jf. henholdsvis artikel 8 og 17 1
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navnte delegerede forordning.

Artikel 428ab
Faktor for kreevet stabil finansiering pda 40 %

Ubeheftede aktier eller andele 1 CIU'er, der er berettiget til et haircut pa 40 % 1 forbindelse
med beregningen af likviditetsdekningsgraden, jf. artikel 15, stk. 2, litra g), i delegeret
forordning (EU) 2015/61, er omfattet af en faktor for kraevet stabil finansiering pa 40 %,
uanset om de opfylder de operationelle krav og kravene til likviditetsbufferens
sammensa&tning, jf. henholdsvis artikel 8 og 17 i nevnte delegerede forordning.

Artikel 428ac
Faktor for kreevet stabil finansiering pd 50 %

Folgende aktiver er omfattet af en faktor for kravet stabil finansiering pa 50 %:

a)

b)

d)

ubehaftede aktiver, der anses for at vere aktiver pa niveau 2B 1 henhold til artikel 12
i delegeret forordning (EU) 2015/61, ekskl. securitiseringer pa niveau 2B og
obligationer af hej kvalitet omhandlet i artikel 12, stk. 1, litra a) og e), 1 n@vnte
delegerede forordning, uanset om de opfylder de operationelle krav og kravene til
likviditetsbufferens sammens®tning, jf. henholdsvis artikel 8 og 17 1 navnte
delegerede forordning

instituttets indskud i et andet finansielt institut, som opfylder kriterierne for
transaktionsrelaterede indskud i artikel 27 i delegeret forordning (EU) 2015/61

aktiver med restlobetid pa under et ér, der folger af transaktioner med:
1) en medlemsstats eller et tredjelands centralregering
i1) en medlemsstats eller et tredjelands regionale eller lokale myndigheder
ii1) offentlige enheder i en medlemsstat eller et tredjeland

iv) multilaterale udviklingsbanker som omhandlet i artikel 117, stk. 2, og
internationale organisationer som omhandlet 1 artikel 118

v) kreditinstitutter som omhandlet i artikel 10, stk. 1, litra e), i delegeret
forordning (EU) 2015/61

vi) ikkefinansielle virksomheder, detailkunder og SMV'er

vii)laneforeninger, der er godkendt af en kompetent myndighed, personlige
investeringsselskaber og kunder, der er indskudsmaglere, for sd vidt som
disse aktiver ikke er omfattet af litra b), 1 dette stykke

aktiver med restlobetid pd mindst seks maneder og under et &r, der folger af
transaktioner med:

1) ECB eller en medlemsstats centralbank
i1) et tredjelands centralbank
ii1) finansielle kunder

produkter for handelsrelateret ikkebalancefert finansiering med en restlgbetid pa
mindst seks méneder og under et ar

aktiver, der er behaftet for en restlabetid pd mindst seks méneder og under et ar,
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medmindre disse aktiver ville blive tildelt en hgjere faktor for kraevet stabil
finansiering 1 henhold til denne forordnings artikel 428ad-428ag, hvis de var
ubehaftede, 1 hvilket tilfelde den hejere faktor for krevet stabil finansiering, der
finder anvendelse pé det ubeheaftede aktiv, finder anvendelse

g) andre aktiver med en restlgbetid pa under et dr, medmindre andet er anfert i denne
forordnings artikel 428r-428ab.

Artikel 428ad
Faktor for kreevet stabil finansiering pd 55 %

Ubehaftede aktier eller andele i CIU'er, der er berettiget til et haircut pd 55 % i forbindelse
med beregningen af likviditetsdaekningsgraden, jf. artikel 15, stk. 2, litra h), i delegeret
forordning (EU) 2015/61, er omfattet af en faktor for kraevet stabil finansiering pa 55 %,
uanset om de opfylder de operationelle krav og kravene til likviditetsbufferens
sammenstning, jf. henholdsvis artikel 8 og 17 i naevnte delegerede forordning.

Artikel 428ae
Faktor for kreevet stabil finansiering pd 65 %

Folgende aktiver er omfattet af en faktor for kreevet stabil finansiering pa 65 %:

a) ubehaftede lan sikret ved pant i beboelsesejendom eller ubehaftede boliglan, som
fuldt ud garanteres af en anerkendt udbyder af kreditrisikoafdekning, jf. artikel 129,
stk. 1, litra ), med en restlabetid pa et ar eller mere, safremt disse lan er tildelt en

risikovaegt pa 35 % eller mindre 1 overensstemmelse med tredje del, afsnit II, kapitel
2

b) ubehaftede 14n med en restlgbetid pa et ar eller mere, ekskl. lan til finansielle kunder
og lan omhandlet i artikel 428r-428ac, safremt disse lan er tildelt en risikovaegt pé
35 % eller mindre 1 overensstemmelse med tredje del, afsnit II, kapitel 2.

Artikel 428af
Faktor for kreevet stabil finansiering pa 85 %

Folgende aktiver er omfattet af en faktor for kraevet stabil finansiering pa 85 %:

a) aktiver, herunder likvider, der er stillet som initialmargen for derivatkontrakter,
medmindre disse aktiver ville blive tildelt en hgjere faktor for kravet stabil
finansiering 1 henhold til artikel 428ag, hvis de var ubeheftede, 1 hvilket tilfeelde den
hgjere faktor for kravet stabil finansiering, der finder anvendelse pa det ubehaftede
aktiv, finder anvendelse

b) aktiver, herunder likvider, der er stillet som bidrag til en CCP's misligholdelsesfond,
medmindre disse aktiver ville blive tildelt en hgjere faktor for kraevet stabil
finansiering 1 henhold til artikel 428ag, hvis de var ubehaftede, 1 hvilket tilfeelde den
hgjere faktor for krevet stabil finansiering, der finder anvendelse pd det ubehaftede
aktiv, finder anvendelse

c) ubeheftede 1&n med en restlobetid pa et ar eller mere, ekskl. 1an til finansielle kunder
og lan omhandlet 1 artikel 428r-428ac, hvor forfaldsdatoen ikke er overskredet med
mere end 90 dage, og som er tildelt en risikovaegt pd mere end 35% i
overensstemmelse med tredje del, afsnit II, kapitel 2

d) produkter for handelsrelateret ikkebalancefort finansiering med en restlgbetid pa et &r
eller mere
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g)

ubehaftede verdipapirer med en restlobetid pd et &r eller mere, som ikke er
misligholdt i henhold til artikel 178, og som ikke anses for at vere likvide aktiver i
henhold til artikel 10-13 i delegeret forordning (EU) 2015/61

ubehaftede bersnoterede aktier, der ikke anses for at vare aktiver pd niveau 2B i
henhold til artikel 12 i delegeret forordning (EU) 2015/61

fysiske handlede ravarer, herunder guld, mens ekskl. ravarederivater.

Artikel 428ag
Faktor for kreevet stabil finansiering pa 100 %

Folgende aktiver er omfattet af en faktor for kraevet stabil finansiering pa 100 %:
a)  aktiver, der er behaftet for en restlabetid pa et ar eller mere

b)  aktiver, bortset fra aktiver omhandlet 1 artikel 428r-428af, herunder lan til
finansielle kunder med en kontraktlig restlobetid pa et &r eller mere,
misligholdte 14n, poster fratrukket lovpligtig kapital, anlegsaktiver,
ikkebersnoterede aktier, tilbageholdte kapitalinteresser, forsikringsaktiver og
misligholdte vaerdipapirer.

Uanset stk. 1, litra a), kan aktiver, der er behaftet for et ar eller mere med henblik pa
usedvanlige, midlertidige operationer, der gennemfores af ECB eller en
medlemsstats centralbank med henblik pa at opfylde dens forpligtelser i en periode
med pres pd hele det finansielle marked eller serlige makrogkonomiske

udfordringer, palaegges en lavere faktor for kravet stabil finansiering.

De kompetente myndigheder fastlaegger med den relevante centralbanks godkendelse
den hensigtsmassige faktor for kravet stabil finansiering, som finder anvendelse pé
disse beheftede aktiver, som ikke ma vare lavere end den faktor for kravet stabil
finansiering, der ville finde anvendelse pa disse aktiver, hvis de var ubehaftede, i
henhold til denne afdeling.

Institutterne anvender en faktor for kravet stabil finansiering pa 100 % pa
differencen, hvis positiv, mellem summen af markedsverdier pa tvaers af alle
nettinggrupper med positiv markedsverdi og summen af markedsvardier pa tvers af

alle nettinggrupper med negativ markedsvardi beregnet i henhold til artikel 428d.
Folgende regler finder anvendelse pa den beregning, der er omhandlet i forste afsnit:

a)  variationsmargener, som institutterne modtager fra deres modparter,
fratrekkes markedsvardien for en nettinggruppe med positiv markedsverdi,
hvis den sikkerhed, der er modtaget som variationsmargener, anses for at
vaere aktiver pa niveau 1 1 henhold til afsnit II i delegeret forordning (EU)
2015/61, eksklusive dekkede obligationer af sardeles hej kvalitet, jf. artikel
10, stk. 1, litra f), i delegeret forordning (EU) 2015/61, og som institutterne
har ret til og operationelt er 1 stand til at genanvende

b) alle variationsmargener, som institutterne har stillet deres modparter,
fratreekkes markedsveardien for en nettinggruppe med negativ markedsvaerdi."
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115)  Syvende del erstattes af felgende:
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"SYVENDE DEL
GEARING

Artikel 429
Beregning af gearingsgraden
Institutterne beregner deres gearingsgrad efter den metode, der er fastsat i denne
artikels stk. 2-4.
Gearingsgraden beregnes som et instituts kapitalmal divideret med instituttets

samlede eksponeringsmal og udtrykkes i procent.

Institutterne beregner gearingsgraden pa indberetningens referencedato.

Med henblik pa stk. 2 er kapitalmalet kernekapitalen.
Med henblik pd stk. 2 er det samlede eksponeringsmél summen af

eksponeringsvardierne af:

a)  aktiver, bortset fra kontrakter anfert i bilag II, kreditderivater og de
positioner, der er defineret i artikel 429e, beregnet i henhold til artikel 429b,
stk. 1

b)  kontrakter anfert i bilag II og kreditderivater, herunder ikkebalanceforte
kontrakter og kreditderivater, beregnet i henhold til artikel 429¢ og 429d

c) tilleg for modpartskreditrisiko for verdipapirfinansieringstransaktioner,
herunder ikkebalanceforte transaktioner, beregnet i henhold til artikel 429¢

d) ikkebalanceforte poster, bortset fra kontrakter anfort 1 bilag II, kreditderivater,
vaerdipapirfinansieringstransaktioner og positioner defineret 1 artikel 429d og
429g, beregnet 1 henhold til artikel 429f

e) almindelige keb eller salg, der endnu ikke er afregnet, beregnet i henhold til
artikel 429g.

Institutterne behandler transaktioner med lang afviklingstid 1 overensstemmelse med
litra a)-d), 1 ferste afsnit, alt efter tilfaeldet.

Institutterne kan reducere den sum, der er omhandlet i forste afsnit, med det samlede
beleb for generelle kreditrisikojusteringer 1 forbindelse med balanceforte og
ikkebalanceforte poster, dog ikke til mindre end 0.

Uanset stk. 4, litra d), geelder folgende:

a) et derivatinstrument, der anses for en ikkebalancefert post i henhold til stk. 4,
litra d), men som behandles som et derivat i henhold til de galdende

regnskabsregler, er omfattet af den behandling, der er beskrevet i stk. 4, litra
b)

b) ndr en kunde hos et institut, der fungerer som clearingmedlem, indgéir en
derivattransaktion direkte med en CCP, og instituttet garanterer kundens
handelseksponeringer mod CCP'en, som folger af denne transaktion, beregner
instituttet sin eksponering, som folger af garantien 1 overensstemmelse med
stk. 4, litra b), som om dette institut havde indgaet transaktionen direkte med
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kunden, herunder med hensyn til modtagelse eller stillelse af likvid
variationsmargen.

Den behandling, der er beskrevet i litra b) i ferste afsnit, finder ogsa anvendelse pa et
institut, der fungerer som en kunde pd hgjere niveau, der garanterer kundens
handelseksponeringer.

Med henblik pé litra b) i ferste afsnit og andet afsnit kan institutterne kun anse en
tilknyttet enhed for at vare en kunde, hvis denne enhed ikke er omfattet af
anvendelsesomradet for konsolidering pa det niveau, som kravet, jf. artikel 92, stk. 3,
litra d), finder anvendelse pa.

Med henblik pa denne artikels stk. 4, litra e), og artikel 429g forstas ved "almindeligt
kab eller salg" et kab eller salg af et vardipapir i henhold til en kontrakt, hvis vilkar
kraver, at verdipapiret overdrages inden for den almindelige ved lovgivning eller
sedvane 1 det pdgeldende marked fastsatte tidsramme.

Artikel 429a
Eksponeringer udelukket fra eksponeringsmdlet

Uanset artikel 429, stk. 4, litra a), kan et institut udelukke folgende eksponeringer fra

dets eksponeringsmal:

a) beleb fratrukket egentlige kernekapitalposter 1 henhold til artikel 36,
stk. 1, litra d)

b) aktiver fratrukket i beregningen af kapitalmélet omhandlet 1 artikel 429,
stk. 3

c)  eksponeringer, der er tildelt en risikovaegt pa 0 % i henhold til artikel 113, stk.
6

d) hvis instituttet er et offentligt udviklingskreditinstitut, de eksponeringer, der
folger af aktiver, som udger fordringer pa regionale eller lokale myndigheder
eller enheder i den offentlige sektor vedrerende offentlige investeringer

e)  eksponeringer, der felger af pass-through-stettelan til andre kreditinstitutter,
der yder stottelénet

f) de garanterede dele af eksponeringer, der folger af eksportkreditter,
som opfylder begge folgende betingelser:

1) garantien stilles af et eksportkreditagentur eller en centralregering

i1) en risikovaegt pd 0 % finder anvendelse pa den garanterede del af
eksponeringen i henhold til artikel 114, stk. 4, eller artikel 116, stk. 4

g) hvis instituttet er et clearingmedlem af en QCCP, dette instituts
handelseksponeringer, safremt de er clearet med denne QCCP og opfylder
betingelserne i artikel 306, stk. 1, litra c)

h)  hvis instituttet er en kunde pa hgjere niveau inden for en kundestruktur med
flere niveauer, handelseksponeringerne mod clearingmedlemmet eller mod en
enhed, der fungerer som en kunde pa hgjere niveau over for dette institut,
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safremt betingelserne i artikel 305, stk. 2, opfyldes, og sdfremt instituttet ikke
er forpligtet til at godtgere kunden for tab, denne matte padrage sig i tilfelde
af enten clearingmedlemmets eller QCCP'ens misligholdelse

1) omsatningsaktiver, som opfylder alle folgende betingelser:

1) de medregnes pa instituttets balance ifelge de nationale almindeligt
anerkendte regnskabsprincipper, jf. artikel 10 1 direktiv 86/635/EQF

ii)) de opfylder kriterierne om opher af anerkendelse i international
regnskabsstandard (IAS) 39, jf. forordning (EF) nr. 1606/2002

ii1) de opfylder kriterierne om ikkekonsolidering i International Financial
Reporting Standard (IFRS) 10, jf. forordning (EF) nr. 1606/2002, hvis
det er relevant

J)  eksponeringer, der opfylder alle folgende betingelser:

1) de er eksponeringer mod en offentlig enhed
i1) de behandles i overensstemmelse med artikel 116, stk. 4

ii1) de hidrerer fra indskud, som instituttet er lovmassigt forpligtet til at
overfore til den offentlige enhed omhandlet 1 litra i) med henblik pa
finansiering af almennyttige investeringer

k)  overskydende sikkerhed deponeret hos trepartsagenter, der ikke er blevet
udlant

1)  hvis et institut i henhold til de geldende regnskabsregler medregner den til
modparten kontant betalte variationsmargen som et tilgodehavende, det
betalte tilgodehavende, forudsat at betingelserne i artikel 429c, stk. 3, litra a)-
e), er opfyldt

m) de securitiserede eksponeringer fra traditionelle securitiseringer, der opfylder
betingelserne for vaesentlig risikooverfersel 1 artikel 243.
Med henblik pa stk. 1, litra d), er et offentligt udviklingskreditinstitut et
kreditinstitut, der opfylder alle folgende betingelser:

a) det er etableret som en offentlig virksomhed af centralregeringen eller en
regional eller lokal myndighed 1 en medlemsstat

b) dets virksomhed er begrenset til fremme af angivne almene finans-, social-
eller skonomipolitiske mél 1 overensstemmelse med de love og bestemmelser,
som finder anvendelse pa instituttet, pa et ikkekonkurrencebaseret grundlag. |
denne henseende kan almene politiske mal omfatte ydelse af finansiering til
oplysnings- eller udviklingsformal til specifikke ekonomiske sektorer eller
geografiske omrader 1 den pageldende medlemsstat

c) dets mal er ikke at maksimere overskud eller markedsandele

d) med forbehold af statsstottereglerne er den relevante centralregering eller de
relevante regionale eller lokale myndigheder forpligtet til at opretholde
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kreditinstituttets levedygtighed eller garanterer direkte eller indirekte mindst
90 % af kreditinstituttets kapitalgrundlagskrav, finansieringskrav eller
eksponeringer

e) det kan ikke acceptere dekkede indskud, jf. artikel 2, stk. 1, nr. 5), i direktiv
2014/49/EU eller medlemsstaternes lovgivning om gennemforelse af navnte
direktiv.

Institutterne anvender ikke behandlingen omhandlet i stk. 1, litra g) og h), hvis
betingelsen i artikel 429, stk. 5, sidste afsnit, ikke er opfyldt.

Artikel 429b
Beregning af eksponeringsveerdien af aktiver

Institutterne beregner eksponeringsverdien af aktiver, bortset fra kontrakter anfort i
bilag II, kreditderivater og de positioner, der er defineret i artikel 429e, i
overensstemmelse med folgende principper:

a) ved eksponeringsverdien af aktiver forstds eksponeringsveaerdien i
overensstemmelse med artikel 111, stk. 1, forste punktum

b)  fysisk eller finansiel sikkerhedsstillelse, garantier eller kreditrisikoreduktion,
som er kebt, mé ikke anvendes til at nedbringe eksponeringsvardien af
aktiver

c) aktiver ma ikke nettes med passiver

d)  verdipapirfinansieringstransaktioner ma ikke nettes.

Med henblik pa stk. 1, litra c¢), er en likviditetspuljeordning, som tilbydes af et
institut, ikke 1 strid med betingelsen i nevnte litra, saifremt ordningen opfylder begge

folgende betingelser:

a) det institut, der tilbyder likviditetspuljeordningen, overferer kredit- og
debetsaldi for flere individuelle konti tilherende en gruppe af enheder, der
deltager 1 ordningen, ("oprindelige konti") til en separat, feelles konto, saledes
at saldoen pa de oprindelige konti bliver nul

b) instituttet udferer de handlinger, der er omhandlet i litra a) i dette stykke,
dagligt.

Uanset stk. 2 er en likviditetspuljeordning, som ikke opfylder betingelsen i stk. 2,
litra b), men som opfylder betingelsen 1 stk. 2, litra a), ikke i strid med betingelsen 1

stk. 1, litra ¢), séfremt ordningen opfylder alle folgende betingelser:

a)  instituttet har til enhver tid ret til at modregne saldiene pd de oprindelige konti
ved overforsel til en felles konto

b)  der er ikke manglende lobetidsmatch mellem saldiene pé de oprindelige konti

c) instituttet opkraever eller betaler rente pd grundlag af den kombinerede saldo
pa de oprindelige konti

d) instituttets kompetente myndighed anser den hyppighed, hvormed saldiene pa
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alle de oprindelige konti overferes, for tilstreekkelig alene med henblik pa at
medtage likviditetspuljeordningens kombinerede saldo 1 eksponeringsmaélet
bag gearingsgraden.

Uanset stk. 1, litra d), kan institutterne kun beregne eksponeringsvardien for likvide
tilgodehavender  og  likvide  forpligtelser 1  forbindelse med en
vardipapirfinansieringstransaktion med samme modpart pad nettobasis, hvis alle
folgende betingelser er opfyldt:

a) transaktionerne har samme eksplicitte, endelige afviklingsdato

b)  retten til at modregne gald til modparten med tilgodehavende hos modparten
har retsvirkning 1 alle felgende situationer:

1) som led i den normale drift
i1) 1 tilfelde af misligholdelse, insolvens eller konkurs

c) modparterne har til hensigt at afvikle pa nettobasis, afvikle samtidig eller
transaktionerne er omfattet af en afviklingsordning, som funktionelt svarer til
afvikling pé nettobasis.

Med henblik pa stk. 4, litra c), kan institutterne kun anse en afviklingsordning for
funktionelt for at svare til afvikling pd nettobasis, hvis det pa afviklingsdatoen
gelder, at nettoresultatet af transaktionernes pengestromme 1 henhold til den
pageldende ordning svarer til det enkeltstiende nettobelob ved afvikling pa

nettobasis, hvis alle folgende betingelser er opfyldt:
a) transaktionerne afvikles via det samme afviklingssystem

b) afviklingsordningerne stottes af likviditets- eller intradag-kreditfaciliteter, der
har til formal at sikre, at afviklingen af transaktioner sker ved bankdagens
slutning

c) problemer, der méitte opstd som folge af verdipapirdelen af
vardipapirfinansieringstransaktioner, pavirker ikke gennemforelsen af
afviklingen af likvide tilgodehavender og likvide forpligtelser pa nettobasis.

Betingelsen 1 litra c) 1 forste afsnit er kun opfyldt, hvis manglende gennemforelse af
en vardipapirfinansieringstransaktion i afviklingsordningen kan forsinke afviklingen
af den tilsvarende likvide del eller kan medfere en forpligtelse over for
afviklingsordningen, som stettes af en tilknyttet kreditfacilitet.

Hvis verdipapirdelen af en vardipapirfinansieringstransaktion 1 afviklingsordningen
ikke gennemfores ved afviklingsordningens frist for afvikling, adskiller institutterne
denne transaktion og dens tilsvarende likvide del fra nettinggruppen og behandler
dem pa bruttobasis.

Med henblik pa stk. 2 og 3 forstds ved en "likviditetspuljeordning” en ordning,
hvorved kredit- og debetsaldi for flere individuelle konti kombineres med henblik pa

kontant- eller likviditetsstyring.
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Artikel 429c
Beregning af eksponeringsveerdien af derivater

Institutterne beregner eksponeringsvardien af kontrakter anfert i bilag II og af
kreditderivater, herunder ikkebalanceforte, efter den metode, der er beskrevet i tredje
del, afsnit 11, kapitel 6, afdeling 3.

Ved bestemmelse af eksponeringsverdien kan institutterne tage hensyn til virkningen
af kontrakter om nyordning ("novation") og andre aftaler om netting i
overensstemmelse med artikel 295. Institutterne mé ikke anvende netting pé tvaers af
produkter, men de kan modregne inden for den i artikel 272, nr. 25), litra c),
omhandlede produktkategori og inden for kreditderivater omfattet af en aftale om
netting pa tveers af produkter, jf. artikel 295, litra c).

Institutterne medregner solgte optioner i eksponeringsmalet, ogsd ndr deres
eksponeringsverdi kan fastsattes til nul efter behandlingen omhandlet 1 artikel 274,
stk. 5.

Hvis sikkerhedsstillelsen i1 forbindelse med derivatkontrakter reducerer summen af
aktiverne 1 henhold til de geldende regnskabsregler, skal institutterne tilbagefore
denne reduktion.

Med henblik pd denne artikels stk. 1 kan institutter, der beregner
genanskaffelsesomkostningerne for derivatkontrakter i henhold til artikel 275, kun
anerkende sikkerhed, der er modtaget kontant fra deres modparter som
variationsmargener omhandlet 1 artikel 275, hvis variationsmargenen i1 henhold til de
geldende regnskabsregler ikke allerede er medregnet som et fradrag i

eksponeringsvardien, og hvis alle folgende betingelser er opfyldt:

a)  for handler, som ikke er clearet gennem en QCCP, holdes det kontante belab,
som tilgar den modtagende modpart, ikke adskilt

b)  variationsmargenen beregnes og udveksles dagligt pa grundlag af en
vardiansettelse til markedsverdi af derivatpositioner

c) den modtagne variationsmargen er 1 en valuta, der er anfort i
derivatkontrakten, den styrende rammeaftale om netting eller bilaget om
lobende udveksling af sikkerhedsstillelse ("credit support annex") til den
kvalificerede rammeaftale om netting eller som defineret 1 en nettingaftale
med en QCCP

d) den modtagne variationsmargen udger hele det beleb, som er nedvendigt for
at nulstille den fra derivatkontrakten hidrerende markedsvaerdimassige
eksponering under hensyn til de terskel- og mindstebelab for overfersler, der
finder anvendelse pa modparten

e) derivatkontrakten og variationsmargenen mellem instituttet og modparten i
kontrakten er dzkket af en enkelt aftale om netting, som instituttet kan
behandle som risikoreducerende i overensstemmelse med artikel 295.

Hvis et institut, med henblik pa ferste afsnit, stiller kontant sikkerhed over for en
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modpart, og denne sikkerhed opfylder betingelserne 1 litra a)-e) i na@vnte afsnit, anser
instituttet denne sikkerhed for at veere variationsmargenen stillet til modparten og
medtager denne i beregningen af genanskaffelsesomkostningerne.

Med henblik pé litra b) 1 forste afsnit anses et institut for at opfylde den deri angivne
betingelse, safremt variationsmargenen udveksles om morgenen pa handelsdagen
efter den handelsdag, pa hvilken derivatkontrakten blev fastlagt, safremt
udvekslingen er baseret pa kontraktens verdi ved slutningen af den handelsdag, pa
hvilken kontrakten blev fastlagt.

Med henblik pé litra d) i ferste afsnit kan institutter, hvis der opstar en margentvist,
anerkende ikkeanfaegtet sikkerhed, der er blevet udvekslet.

Med henblik pa denne artikels stk. 1 medtager institutterne ikke modtaget sikkerhed i
beregningen af NICA som defineret i artikel 272, nr. 12a), medmindre der er tale om
derivatkontrakter med kunder, og disse kontrakter cleares af en QCCP.

Med henblik pa denne artikels stk. 1 fastsetter institutterne verdien for den
multiplikator, der anvendes til at beregne den potentielle fremtidige eksponering i
henhold til artikel 278, stk. 1, til én, medmindre der er tale om derivatkontrakter med
kunder, og disse kontrakter cleares af en QCCP.

Uanset denne artikels stk. 1 kan institutterne anvende den metode, der er beskrevet 1
tredje del, afsnit I, kapitel 6, afdeling 4 eller 5, til at bestemme eksponeringsveardien
af kontrakter anfort i bilag II, punkt 1 og 2, men kun safremt de ogsa anvender denne
metode til at bestemme eksponeringsverdien af disse kontrakter med henblik pa at
opfylde kapitalgrundlagskravene omhandlet i artikel 92.

Hvis institutterne anvender en af de metoder, der er omhandlet i forste afsnit, ma de
ikke reducere eksponeringsmalet med den modtagne margen.

Artikel 429d

Yderligere bestemmelser om beregning af eksponeringsveerdien af tegnede kreditderivater

Ud over behandlingen i artikel 429c medregner institutterne ved beregningen af
eksponeringsverdien af tegnede kreditderivater den faktiske notionelle verdi, som
de tegnede kreditderivater vedrerer, fratrukket eventuelle negative @ndringer i1
dagsvaerdien, som er blevet inkluderet 1 kernekapitalen med hensyn til de tegnede

kreditderivater.

Institutterne beregner den faktiske fiktive verdi af tegnede kreditderivater ved at
justere den notionelle verdi of disse derivater, sa de afspejler den reelle eksponering
for de kontrakter, der er gearet eller pd anden méade forsterket af transaktionens
struktur.

Institutterne kan helt eller delvist reducere eksponeringsvaerdien beregnet i
overensstemmelse med stk. 1 med den faktiske notionelle verdi af kebte

kreditderivater, safremt alle folgende betingelser er opfyldt:
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a) restlobetiden for det kebte kreditderivat er storre end eller lig med
restlobetiden for det tegnede kreditderivat

b)  det kebte kreditderivat er ellers omfattet af de samme vesentlige vilkar som
det tilsvarende tegnede kreditderivat eller mere konservative vasentlige
vilkar

c) det kobte kreditderivat er ikke kebt af en modpart, som ville eksponere

instituttet for en specifik wrong-way-risiko som defineret i artikel 291, stk. 1,
litra b)

d)  hvis den faktiske notionelle verdi af det tegnede kreditderivat reduceres af en
negativ @ndring 1 dagsverdien, som er blevet inkluderet i instituttets
kernekapital, reduceres den faktiske notionelle vaerdi af det kebte
kreditderivat med en positiv &ndring 1 dagsvaerdien, som er blevet inkluderet
1 kernekapitalen

e) det kobte kreditderivat indgér ikke i en transaktion, som er blevet clearet af
instituttet pd vegne af en kunde, eller som er blevet clearet af instituttet i dets
rolle som en kunde pa hejere niveau i en kundeservicestruktur med flere
niveauer, og for hvilken den faktiske notionelle vardi, som ligger til grund
for det tilsvarende tegnede kreditderivat, er udelukket fra eksponeringsmélet i
overensstemmelse med artikel 429a, litra g) eller h).

Med henblik pa beregningen af den potentielle fremtidige eksponering i henhold til
artikel 429c, stk. 1, kan institutterne fra nettinggruppen udelade den del af et tegnet
kreditderivat, som ikke er modregnet 1 henhold til forste afsnit 1 dette stykke, og for
hvilken den faktiske notionelle vaerdi er medregnet i eksponeringsmaélet.

Med henblik pa stk. 2, litra b), forstds ved udtrykket "vesentligt vilkar" enhver
egenskab ved kreditderivatet, som er relevant for dets vaerdiansettelse, herunder dets
rang, optionaliteten, kreditbegivenheder, den underliggende referenceenhed eller
pulje af referenceenheder og den underliggende referenceforpligtelse eller pulje af
referenceforpligtelser, med undtagelse af kreditderivatets notionelle verdi og
restlobetid.

Med hensyn til forste afsnit kan to referencenavne kun vare det samme, hvis de
henviser til den samme juridiske enhed.

Uanset stk. 2, litra b), kan institutterne anvende kebte kreditderivater pd en pulje af
referencenavne til at udligne tegnede kreditderivater pa individuelle referencenavne i
denne pulje, hvis puljen af referenceenheder og rangordningen er identisk i begge
transaktioner.

Institutter mé ikke reducere den faktiske notionelle verdi af tegnede kreditderivater,
hvis de keber kreditafdekning gennem en "total return swap" og registrerer de
modtagne nettobetalinger som nettoindkomst, men ikke registrerer modgaende fald i
vardien af det tegnede kreditderivat 1 kernekapitalen.

I tilfelde af kebte kreditderivater pa en pulje af referenceenheder kan institutterne
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kun reducere den faktiske fiktive vaerdi af tegnede kreditderivater pa individuelle
referenceforpligtelser med den faktiske notionelle vardi af kebte kreditderivater i
overensstemmelse med stk. 2, hvis den kebte afdekning ekonomisk svarer til at kabe
afdeekningen serskilt pa hver af de individuelle forpligtelser i puljen.

Med henblik pd denne artikel forstds ved "tegnet kreditderivat" ethvert finansielt
instrument, hvorigennem et institut effektivt yder kreditafdekning, herunder credit
default swaps, total return swaps og optioner, hvis instituttet er forpligtet til at yde

kreditafdekning i henhold til optionskontraktens betingelser.

Artikel 429e
Tilleeg for modpartskreditrisiko for veerdipapirfinansieringstransaktioner

ud over beregningen af eksponeringsvardien af
vardipapirfinansieringstransaktioner, herunder ikkebalanceforte transaktioner, jf.
artikel 429b, stk. 1, medregner institutterne et tilleg for modpartskreditrisiko, der er
bestemt i overensstemmelse med denne artikel stk. 2 eller 3, i eksponeringsmaélet.
Institutterne  beregner tillegget for transaktioner med en modpart, hvor
transaktionerne ikke er omfattet af en rammeaftale om netting, som opfylder
betingelserne i artikel 206, (Ei") for transaktionerne enkeltvis i overensstemmelse
med folgende formel:
E{ = max{0,E; — C;}

hvor:
1 = indekset for transaktionen
Ei = dagsvaerdien af verdipapirer eller kontanter udlant til modparten i

forbindelse med transaktionen i

Ci = dagsverdien af kontanter eller verdipapirer modtaget fra modparten i
forbindelse med transaktionen i.

Institutterne kan fastsaette E;" til nul, hvis E; er kontanter udlant til modparten, og det
tilknyttede kontante tilgodehavende ikke er omfattet af den nettingbehandling, der er
beskrevet 1 artikel 429b, stk. 4.

Institutterne  beregner tillegget for transaktioner med en modpart, hvor
transaktionerne er omfattet af en rammeaftale om netting, som opfylder betingelserne
i artikel 206, (E;") for aftalerne enkeltvis i overensstemmelse med folgende formel:

Ef = max {O'ZEi — Z Cl-}
i

i

hvor:
1 = indekset for nettingaftalen
Ei = dagsvaerdien af veardipapirer eller kontanter udldnt til modparten 1

forbindelse med transaktionerne omfattet af rammeaftalen i om netting
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Ci = dagsvardien af kontanter eller verdipapirer modtaget fra modparten omfattet
af rammeaftalen ; om netting.

Med henblik pa stk. 2 og 3 omfatter udtrykket modpart ogsa trepartsagenter, der
modtager sikkerhed 1 depot og forvalter sikkerheden 1 tilfelde af
trepartstransaktioner.

Uanset denne artikels stk. 1 kan institutterne anvende den metode, der er beskrevet 1
artikel 222, med forbehold af en mindstevaerdi pa 20 % for den gaeldende risikovaegt,
til at bestemme tillegget for verdipapirfinansieringstransaktioner, herunder
ikkebalanceforte transaktioner. Institutterne kan kun benytte denne metode, hvis de
tillige benytter den til at beregne eksponeringsverdien af disse transaktioner med
henblik pa at opfylde kapitalgrundlagskravene i artikel 92, stk. 1, litra a)-c).

Hvis en genkebstransaktion bogferes som regnskabsmassigt salg i henhold til de
geldende regnskabsregler, skal instituttet tilbagefore alle salgsrelaterede
regnskabsposter.

Hvis et institut handler som agent mellem to parter 1 en
vardipapirfinansieringstransaktion, herunder en ikkebalancefort
vardipapirfinansieringstransaktion, galder folgende i forbindelse med beregningen

af instituttets eksponeringsmal:

a)  hvis instituttet yder en part i vardipapirfinansieringstransaktionen en
godtgarelse eller en garanti, som er begrenset til forskellen mellem veardien
af vaerdipapiret eller det kontante beleb, som parten har udlint, og vaerdien af
den af lantager stillede sikkerhed, medregner instituttet i eksponeringsmaélet
kun det 1 overensstemmelse med stk. 2 eller 3 bestemte tilleg

b)  hvis instituttet ikke yder nogen godtgerelse eller garanti til nogle af de
deltagende parter, medregnes transaktionen ikke i eksponeringsmalet

c) hvis instituttet er skonomisk eksponeret mod det underliggende verdipapir
eller det kontante beleb 1 transaktionen ud over den eksponering, som daekkes
af tillegget, medregner det i eksponeringsmdlet tillige en eksponering
svarende til den fulde vardi af verdipapiret eller det kontante belob

d) hvis et institut, der handler som agent, yder begge parter i en
vardipapirfinansieringstransaktion, en godtgerelse eller en garanti, beregner
instituttet sit eksponeringsmal i overensstemmelse med litra a)-c) sarskilt for
hver part i transaktionen.

Artikel 429f
Beregning af eksponeringsveerdien af ikkebalanceforte poster

Institutterne beregner eksponeringsvardien af ikkebalanceferte poster, eksklusive
kontrakter anfort i bilag II, kreditderivater, verdipapirfinansieringstransaktioner og
positioner defineret i artikel 429d, i henhold til artikel 111, stk. 1.

Hvis en forpligtelse er knyttet til udvidelsen af en anden forpligtelse, anvender
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institutterne 1 overensstemmelse med artikel 166, stk. 9, den laveste af de to
konverteringsfaktorer, der gaelder for den enkelte forpligtelse.

2. Uanset stk. 1 kan institutterne reducere krediteksponeringsverdien af en
ikkebalancefort post med den tilsvarende veardi af specifikke kreditrisikojusteringer.

Beregningen er underlagt en minimumsgrense pa nul.

3. Uanset stk. 1 anvender institutterne en konverteringsfaktor pa 10 % pé
ikkebalanceforte poster med lav risiko omhandlet i artikel 111, stk. 1, litra d).
Artikel 429g

Beregning af eksponeringsveerdien af almindelige kob og salg, der endnu ikke er afregnet

1. Institutterne behandler likvider relateret til almindelige salg og vaerdipapirer relateret
til almindelige kab, som forbliver pa balancen indtil afregningsdatoen, som aktiver i
henhold til artikel 429, stk. 4, litra a).

2. Institutter, som i henhold til de geldende regnskabsregler, bogferer almindelige kab
og salg, der endnu ikke er afregnet, efter handelsdatoen, tilbageforer modregning
mellem likvide tilgodehavender for almindelige salg, der endnu ikke er afregnet, og
likvide forpligtelser for almindelige keob, der endnu ikke er afregnet, i
overensstemmelse med disse regler. Nar institutterne har tilbagefort den
regnskabsmassige modregning, kan de modregne likvide tilgodehavender og likvide
forpligtelser, hvis bade de tilknyttede almindelige salg og keb afregnes péa grundlag
af levering mod betaling.

3. Institutter, der 1 henhold til de geldende regnskabsregler bogferer almindelige kab
og salg, som endnu ikke er afregnet, efter afregningsdatoen, medregner den fulde
fiktive vaerdi af betalingsforpligtelser vedrerende almindelige keb i

eksponeringsmalet.

Med henblik péd forste afsnit kan institutter udligne den fulde fiktive vaerdi af
forpligtelser vedrerende almindelige keb med den fulde fiktive verdi af likvide
tilgodehavender vedrerende almindelige salg, der afventer afregning, hvis bade de
almindelige salg og keb afregnes pé grundlag af levering mod betaling.

Artikel 430

Indberetningskrav

1. Institutterne indberetter oplysninger vedrerende gearingsgraden til de kompetente
myndigheder 1 overensstemmelse med denne afdeling. Indberetning om
gearingsgraden indgives arligt af smé institutter, jf. artikel 430a, og, med forbehold
af stk. 2, halvarligt eller hyppigere af alle andre institutter.

2. Med henblik pad indberetningskravene 1 stk. 1 udarbejder EBA udkast til
gennemforelsesmaessige tekniske standarder med henblik péd at fastlegge ensartede

indberetningsskemaer,  vejledningen 1 anvendelsen af disse skemaer,
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116)

indberetningshyppighed og -dato samt IT-lesninger.

Indberetningskravene i udkastet til gennemforelsesmessige tekniske standarder skal
std 1 rimeligt forhold til institutternes storrelse og kompleksitet samt arten af og
risikoniveauet for deres aktiviteter.

EBA forelegger disse udkast til gennemforelsesmassige tekniske standarder for
Kommissionen senest [ 12 méneder efter forordningens ikrafttraeden].

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i ferste afsnit omhandlede
gennemforelsesmassige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 i
forordning (EU) nr. 1093/2010."

Ottende del erstattes af folgende:
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"OTTENDE DEL
INSTITUTTERNES OPLYSNINGSPLIGT AFSNIT 1
ALMINDELIGE PRINCIPPER

Artikel 430a
Definitioner

I denne del og i artikel 13, 99, 100, 394 og 430 forstas ved:
1) "stort institut": et institut, der opfylder en af folgende betingelser:

a) instituttet er blevet udpeget som et globalt systemisk vigtigt institut ("G-SII")
1 henhold til artikel 131, stk. 1 og 2, i direktiv 2013/36/EU

b) instituttet er blevet udpeget som et andet systemisk vigtigt institut ("O-SII") i
henhold til artikel 131, stk. 1 og 3, i direktiv 2013/36/EU

c) instituttet er i den medlemsstat, hvor det er etableret, et af de tre storste
institutter malt efter den samlede verdi af deres aktiver

d) den samlede verdi af instituttets aktiver pa grundlag af dets
konsolideringssituation er lig med eller storre end 30 mia. EUR

e) den samlede verdi af instituttets aktiver er lig med eller storre end 5 mia.
EUR, og forholdet mellem dets samlede aktiver og BNP for den medlemsstat,
hvor det er etableret, er i gennemsnit lig med eller sterre end 20 % 1 perioden
pa fire ar umiddelbart forud for den indevearende drlige indberetningsperiode

2) "stort datterselskab": et datterselskab, der anses for at vaere et stort institut som defineret i
stk. 1

3) "ikkebersnoteret institut": et institut, der ikke har udstedt verdipapirer, der handles pa et
reguleret marked i en medlemsstat som defineret 1 artikel 4, stk. 1, nr. 21), 1 direktiv
2014/65/EU

4) "lille institut": et institut, hvis aktivers verdi i gennemsnit er lig med eller lavere end 1,5
mia. EUR i perioden pa fire ar umiddelbart forud for den indevarende arlige

indberetningsperiode.
Artikel 431
Oplysningskrav og -politikker
1. Institutterne skal offentliggere de oplysninger, der er fastsat i afsnit II og III 1

overensstemmelse med bestemmelserne i dette afsnit, jf. dog undtagelserne 1 artikel
432.

2. Institutterne skal offentliggere tilladelser vedrerende de instrumenter og metoder, der
er omhandlet 1 afsnit III, som de kompetente myndigheder har indremmet dem 1
henhold til tredje del.

3. Institutternes ledelsesorgan eller gverste ledelse vedtager formelle politikker med
henblik pé at overholde oplysningspligten i denne del og indfere interne procedurer,

systemer og kontroller med henblik pd at bekrafte, at institutternes oplysninger er

244



hensigtsmassige og i overensstemmelse med kravene i denne del. Mindst et medlem
af et instituts ledelsesorgan eller overste ledelse skal skriftligt bekraefte, at det
pageldende institut har indgivet de oplysninger, der kraves i henhold til denne del, i
overensstemmelse med de politikker og interne procedurer, systemer og kontroller,
der er omhandlet i dette stykke. Den skriftlige bekreftelse, der er omhandlet i dette
stykke, medtages 1 instituttets offentliggjorte oplysninger.

Institutterne skal ogsda have politikker med henblik péd at bekrefte, at de
offentliggjorte oplysninger giver markedsdeltagerne et retvisende billede af deres
risikoprofil. Hvis institutterne konstaterer, at de oplysninger, der kraves i henhold til
denne del, ikke giver markedsdeltagerne et retvisende billede af deres risikoprofil,
skal de offentliggere oplysninger ud over de oplysninger, der skal offentliggeres 1
henhold til denne del. Uanset det foregdende skal institutterne kun offentliggere
oplysninger, der er vasentlige, og oplysninger, der ikke er fortrolige eller instituttets
ejendom, jf. artikel 432.

Alle kvantitative oplysninger ledsages af kvalitative oplysninger og andre
supplerende oplysninger, som matte vaere nedvendige for, at brugerne af disse
oplysninger kan forstd de kvantitative oplysninger, med serlig fremhavelse af
vaesentlige endringer i oplysningerne sammenlignet med de tidligere offentliggjorte
oplysninger.

Institutterne skal p4 anmodning skriftligt underrette SMV'er og andre virksomheder,
der ansgger om lan, om baggrunden for deres ratingafgerelser. De administrative
omkostninger i forbindelse med denne underretning skal std i passende forhold til

lanets storrelse.
Artikel 432

Uvcesentlige eller fortrolige oplysninger og oplysninger, der er institutternes ejendom

Institutterne kan undlade at offentliggeare en eller flere af de oplysninger, der er
anfort 1 afsnit II og III, hvis den information, der formidles ved disse
offentliggarelser, ikke kan betragtes som vasentlig, undtagen oplysninger omhandlet
1 artikel 435, stk. 2, litra c), artikel 437 og artikel 450.

Oplysninger betragtes som vasentlige 1 forbindelse med oplysningspligten, hvis
udeladelse eller fejlcitering af disse oplysninger kan @ndre eller pavirke en brugers
vurdering eller beslutninger, nar vedkommende baserer sig pad de pageldende
oplysninger med henblik pa at treeffe gkonomiske beslutninger.

EBA skal i overensstemmelse med artikel 16 1 forordning (EU) nr. 1093/2010
udstede retningslinjer for, hvordan institutterne skal anvende
vasentlighedsprincippet 1 forhold til offentliggerelseskravene 1 afsnit II og I11.

Institutterne kan ogsa udelade en eller flere af de oplysninger, der er anfort i1 afsnit 11

og III, hvis disse oplysninger anses for at vere instituttets ejendom eller fortrolige i
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henhold til dette stykke, undtagen oplysninger omhandlet i artikel 437 og 450.

Oplysninger betragtes som et instituts ejendom, hvis offentliggerelse af
oplysningerne vil medfere uforholdsmessig stor skade pa instituttets
konkurrenceevne. De kan omfatte oplysninger om produkter eller systemer, som ville
gore instituttets investeringer i disse produkter eller systemer mindre vardifulde, hvis
konkurrenter fik adgang til oplysningerne.

Oplysninger betragtes som fortrolige, hvis der foreligger forpligtelser over for kunder
eller andre modparter, der indeberer et fortrolighedskrav, eller hvis disse oplysninger
1 undtagelsestilfelde og med den kompetente myndigheds forudgadende samtykke i
vaesentlig grad kan pavirke et instituts konkurrencedygtighed.

EBA skal i overensstemmelse med artikel 16 1 forordning (EU) nr. 1093/2010
udstede retningslinjer for, hvordan institutterne skal behandle fortrolige oplysninger
og oplysninger, der er institutternes ejendom, 1 forhold til offentliggerelseskravene i
afsnit II og 1L

I de i stk. 2 omhandlede undtagelsestilfelde skal det pageldende institut i forbindelse
med de offentliggjorte oplysninger anfere, at disse specifikke oplysninger ikke
offentliggores, angive begrundelsen for den manglende offentliggerelse og
offentliggore mere generelle oplysninger om det emne, der er omfattet af
oplysningspligten, medmindre selve emnet m betragtes som instituttets ejendom
eller som fortroligt.

Artikel 433
Hyppighed og omfang af offentliggorelse

Institutterne foretager den offentliggerelse, der kraves i henhold til afsnit IT og III, pd den
made, der er beskrevet 1 artikel 433a-433c.

Den arlige offentliggerelse finder sted pd samme dag som offentliggerelsen af drsregnskabet
eller s& hurtigt som muligt derefter.

Halvérlige eller kvartalsvise offentliggerelser finder sted pd samme dag som offentliggerelsen
af institutternes regnskab for den tilsvarende periode eller s& hurtigt som muligt derefter.

Enhver forsinkelse mellem datoen for offentliggerelsen af oplysningerne 1 henhold til denne
del og det relevante arsregnskab skal vaere rimelig og ma under ingen omstendigheder
overskride den tidsfrist, som de kompetente myndigheder har fastsat i henhold til artikel 106 1
direktiv 2013/36/EU.

Artikel 433a
Store institutters offentliggorelse
Store institutter offentligger de oplysninger, der er anfort nedenfor, med mindst
folgende hyppighed:
a) alle oplysninger omhandlet i denne del arligt

b)  de oplysninger, der er omhandlet 1 artikel 439, litra e) og f), 1 artikel 442, stk.
1, litra e), og stk. 3, i artikel 444, litra e), i artikel 448, litra a) og b), i
artikel 449, litra k)-m), artikel 451, litra a) og b), 1 artikel 451a, stk. 2 og 3, 1
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artikel 452, litra f), i1 artikel 453, litra f), og i artikel 455, stk. 2, litra a),
halvarligt

c) de oplysninger, der er omhandlet i artikel 437, litra a), artikel 438, litra c), og
1 artikel 442, litra c), samt de vasentlige malekriterier, der er omhandlet 1
artikel 447, kvartalsvist.

Uanset stk. 1 offentligger store institutter, som ikke er globale systemisk vigtige
institutter, der er ikkebersnoterede institutter, de oplysninger, der er anfort nedenfor,

med mindst felgende hyppighed:
d) alle oplysninger omhandlet i denne del arligt

e) de vasentlige malekriterier, der er omhandlet i artikel 447, halvarligt.

Store institutter, der er omfattet af artikel 92a eller 92b, offentligger de oplysninger,
der kreves i henhold til artikel 437a, halvérligt, bortset fra de veasentlige
malekriterier, der er omhandlet i artikel 447, litra h).

Artikel 433b
Smd institutters offentliggorelse

Smé institutter offentligger de oplysninger, der er anfert nedenfor, med mindst

folgende hyppighed:
a) arligt:
1) de oplysninger, der er nevnt i artikel 435, stk. 1, litra a), ) og f)

i1) de oplysninger, der er naevnt 1 artikel 435, stk. 2, litra a), b) og c)
1i1) de oplysninger, der er naevnt 1 artikel 450

iv) de oplysninger, der er naevnt i artikel 437, litra a), 1 artikel 438, litra c¢), 1
artikel 439, litra e) og f), 1 artikel 442, stk. 1, litra c¢), og stk. 3, litra e), 1
artikel 444, litra e), i artikel 448, litra a) og b), 1 artikel 449, litra k)-m),
1 artikel 451, litra a) og b), 1 artikel 451a, stk. 2 og 3, 1 artikel 452, litra
f), 1 artikel 453, litra f), og i artikel 455, stk. 2, litra a), hvis det er
relevant

b) de vasentlige malekriterier, der er naevnt i artikel 447, halvérligt.

Uanset stk. 1 offentligger sma institutter, der er ikkebersnoterede institutter, falgende
oplysninger mindst arligt:
a)  de oplysninger, der er nevnt i artikel 435, stk. 1, litra a), ) og f)
b)  de oplysninger, der er nevnt i artikel 435, stk. 2, litra a), b) og ¢)
c) de oplysninger, der er naevnt i artikel 450
d)  de vasentlige mélekriterier, der er nevnt i artikel 447.
Artikel 433¢
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Andre institutters offentliggorelse

De institutter, der ikke er omfattet af artikel 433a eller 433b, offentligger de
oplysninger, der er anfort nedenfor, med mindst folgende hyppighed:

a) alle oplysninger omhandlet i denne del arligt

b)  de vesentlige malekriterier, der er naevnt i artikel 447, halvarligt.

Uanset stk. 1 offentligger andre institutter, som ikke er ikkebersnoterede institutter,

de oplysninger, der er anfort nedenfor, med mindst falgende hyppighed:

a) de oplysninger, der er navnt i artikel 435 og 450, 1 artikel 437, litra a), i
artikel 438, litra c), i artikel 439, litra e) og f), 1 artikel 442, stk. 1, litra ¢) og
e), og stk. 3, 1 artikel 444, litra e), i artikel 448, litra a) og b), i artikel 449,
litra k)-m), i artikel 451, litra a) og b), i artikel 451a, stk. 2 og 3, i artikel 452,
litra 1), 1 artikel 453, litra f), og 1 artikel 455, stk. 2, litra a), arligt

b)  de vesentlige malekriterier, der er omhandlet i artikel 447, halvérligt.

Artikel 434
Medier til offentliggorelse

Institutterne offentligger alle de oplysninger, der kraves 1 henhold til afsnit II og III,
1 elektronisk format og pa ét medie eller pd ét sted. Det ene medie eller sted skal
vaere et enkeltstdende dokument, der giver brugere af disse oplysninger umiddelbar
adgang til tilsynsoplysninger, eller et separat afsnit, der er indsat i eller vedhaeftet
institutternes regnskaber eller finansielle rapporter, som indeholder de krevede
oplysninger, og som er let genkendelige for disse brugere.

Institutterne stiller et arkiv af de oplysninger, der skal offentliggeres i henhold til
denne del, til rddighed pé deres websted eller et andet hensigtsmessigt sted, hvis de
ikke har et websted. Dette arkiv skal vere tilgeengeligt 1 en periode, der mindst svarer
til den lagringsperiode, der er fastsat i den nationale lovgivning vedrerende
oplysninger 1 institutternes arsrapporter.

Med henblik pa denne artikel forstds ved "drsrapporter" &rsrapporter som omhandlet i
artikel 4 og 5 i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2004/109/EF>°.

Artikel 434a
Ensartede oplysningsformater

EBA udarbejder udkast til gennemforelsesmassige tekniske standarder med henblik
pa at fastlegge ensartede oplysningsformater, og der udarbejdes tilherende

anvisninger i overensstemmelse med de oplysninger, der kraeves i1 henhold til afsnit 11

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2004/109/EF af 15. december 2004 om harmonisering af
gennemsigtighedskrav i forbindelse med oplysninger om udstedere, hvis vardipapirer er optaget til
handel pé et reguleret marked, og om endring af direktiv 2001/34/EF (EUT L 390 af 31.12.2004, s. 38).
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og III.

Disse ensartede oplysningsformater skal formidle tilstraekkeligt omfattende og
sammenlignelige oplysninger til, at brugerne af disse oplysninger kan vurdere
institutternes risikoprofiler og deres overholdelse af kravene i forste til syvende del.
For at fremme sammenligneligheden mellem oplysninger skal de
gennemforelsesmassige tekniske standarder sikre overensstemmelse mellem
oplysningsformater og internationale standarder for fremlaeggelse af oplysninger.

Oplysningsformater skal vaere i tabelformat, hvis det er hensigtsmassigt.

EBA forelegger Kommissionen disse udkast til gennemforelsesmassige tekniske
standarder, der er omhandlet i stk. 1, senest den [30. juni 2019].

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage disse gennemforelsesmaessige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr.

1093/2010.
AFSNIT 11
TEKNISKE KRITERIER VEDRORENDE GENNEMSIGTIGHED OG
OFFENTLIGGORELSE
Artikel 435

Offentliggorelse af risikostyringsmdlscetninger og -politik

Institutterne offentligger deres risikostyringsmélsatninger og -politik for hver enkelt
risikokategori, herunder de risici, der er omhandlet i dette afsnit, pd den méde, der er
fastsat 1 artikel 433a, 433b og 433c. Offentliggerelsen skal omfatte:

a)  strategier og procedurer til styring af de pageldende risikokategorier

b)  strukturen 1 og tilretteleggelsen af den relevante risikostyringsfunktion,
herunder oplysninger om dens kompetence, befojelser og ansvar ifelge
instituttets vedtagter

c) omfanget og arten af systemer til risikorapportering og -méling

d) politikker til risikoafdekning og -reduktion samt strategier og procedurer til
overvagning af afdeknings- og reduktionsmekanismernes effektivitet

e) en erklering godkendt af ledelsesorganet om, hvorvidt instituttets
risikostyringsordninger er tilstreekkelige, og som giver sikkerhed for, at de
indferte risikostyringssystemer er tilstreekkelige 1 forhold til instituttets profil
og strategi

f)  en koncis risikoerklering godkendt af ledelsesorganet med en kortfattet
beskrivelse af instituttets overordnede risikoprofil i tilknytning til dets
forretningsstrategi. Erklaeringen skal indeholde:

1) negletal, der giver eksterne akterer et fuldsteendigt billede af instituttets
risikoforvaltning, herunder af, hvordan instituttets risikoprofil og den
risikotolerance, som ledelsesorganet har fastsat, pavirker hinanden
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ii) oplysninger om koncerninterne transaktioner og transaktioner med
relaterede parter, der kan have vasentlig indvirkning pa den
konsoliderede koncerns risikoprofil.

Institutterne offentligger folgende oplysninger, herunder regelmaessige ajourferinger
mindst en gang om dret, vedrerende ledelsessystemer pd den made, der er fastsat i
artikel 433a, 433b og 433c:

a) antallet af bestyrelsesposter, som indehaves af medlemmer af ledelsesorganet

b)  ansattelsespolitikken for medlemmer af ledelsesorganet og deres viden,
faglige kompetence og ekspertise

c) politikken for menneskelig mangfoldighed hvad angar udvelgelsen af
medlemmer af ledelsesorganet samt dens malsatninger og oplysninger om, 1
hvilket omfang disse malsatninger er blevet opfyldt

d)  hvorvidt instituttet har nedsat et selvstendigt risikoudvalg, og det antal gange
der har veeret mede i risikoudvalget

e)  beskrivelse af informationsstremmen vedrerende risiko til ledelsesorganet.

Artikel 436
Offentliggorelse af anvendelsesomrddet

Institutterne offentligger folgende oplysninger vedrerende anvendelsesomradet for kravene i denne
forordning:

a)
b)

navnet pa det institut, pa hvilket kravene i denne forordning finder anvendelse

en afstemning mellem de konsoliderede regnskaber udarbejdet i overensstemmelse
med de gazldende regnskabsregler og de konsoliderede regnskaber udarbejdet i
overensstemmelse med kravene vedrerende reguleringsmassig konsolidering
omhandlet i forste del, afsnit II, afdeling 2 og 3. Denne afstemning viser forskellene
mellem regnskabsmassig og reguleringsmaessig konsolidering og de juridiske
enheder, der er omfattet af hver perimeter. [ oversigten over de juridiske enheder, der
er omfattet af reguleringsmaessig konsolidering, beskrives det, om disse enheder er
fuldt eller proportionalt konsoliderede, og om interesserne i disse juridiske enheder
er fratrukket kapitalgrundlaget

alle nuvaerende eller forventede vesentlige, praktiske eller juridiske hindringer for en
hurtig overforsel af kapitalgrundlag eller tilbagebetaling af fordringer mellem
moderselskabet og dets datterselskaber

det samlede belagb, hvormed det faktiske kapitalgrundlag er mindre end kraevet i alle
datterselskaber, der ikke er omfattet af konsolideringen, samt navnet eller navnene pa
disse datterselskaber

1 givet fald de omstendigheder, der ligger til grund for anvendelsen af undtagelsen 1
artikel 7 eller den individuelle konsolideringsmetode omhandlet 1 artikel 9.

Artikel 437
Offentliggorelse af kapitalgrundlag

Institutterne offentligger folgende oplysninger vedrerende deres kapitalgrundlag:

250



d)

en fuldstendig afstemning mellem egentlige kernekapitalposter, hybride
kernekapitalposter, supplerende kapitalposter samt filtre og fradrag, der anvendes pa
instituttets kapitalgrundlag i henhold til artikel 32-35, artikel 36, artikel 56 og artikel
66, og balancen 1 instituttets reviderede regnskaber

en beskrivelse af hovedtraekkene ved de egentlige kernekapitalinstrumenter, hybride
kernekapitalinstrumenter og supplerende kapitalinstrumenter, som er udstedt af
instituttet

de komplette vilkar og betingelser for alle egentlige kernekapitalinstrumenter,
hybride kernekapitalinstrumenter og supplerende kapitalinstrumenter

en sa&rskilt offentliggerelse af arten og sterrelsen af felgende:
1) hvert filter, der anvendes i1 henhold til artikel 32-35
i1) hvert fradrag, der foretages i henhold til artikel 36, 56 og 66
ii1) poster, der ikke er fratrukket i henhold til artikel 47, 48, 56, 66 og 79

en beskrivelse af alle begrensninger, der anvendes ved beregningen af
kapitalgrundlaget i henhold til denne forordning, og de instrumenter, filtre og
fradrag, som disse begraensninger finder anvendelse pa

en fyldestgerende redegerelse for det grundlag, som kapitalsatser er beregnet pa,
safremt disse kapitalsatser er beregnet ved anvendelse af kapitalgrundlagselementer
fastsat pa et andet grundlag end det, der er fastsat i denne forordning.

Artikel 437a

Offentliggorelse af krav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver

Institutter, der er omfattet af artikel 92a eller 92b, offentligger felgende oplysninger om deres
kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver:

a)

b)
©)

d)

sammens&tningen af deres kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver samt
deres lgbetid og hovedelementer

de nedskrivningsrelevante passivers rangorden 1 kreditorhierarkiet

den samlede vardi af hver udstedelse af nedskrivningsrelevante passiver omhandlet 1
artikel 72b og vardien af disse udstedelser, der er medtaget 1 nedskrivningsrelevante
passivposter inden for de graenser, der er anfort i artikel 72b, stk. 3

den samlede vardi af udelukkede passiver omhandlet i artikel 72a, stk. 2.
Artikel 438

Olffentliggorelse af storrelsen af kapitalgrundlagskrav og risikoveegtede eksponeringer

Institutterne offentligger felgende oplysninger vedrerende deres overholdelse af denne forordnings
artikel 92 og artikel 73 i direktiv 2013/36/EU:

a)

b)

en oversigt over deres metode til vurdering af, hvorvidt deres interne kapital er
tilstreekkelig til at understotte nuverende og kommende aktiviteter

sammens&tningen af yderligere kapitalgrundlagskrav vedrerende den egentlige
kernekapital baseret pa tilsynskontrollen, der er omhandlet i artikel 104, stk. 1, litra
a), 1 direktiv 2013/36/EU

efter anmodning fra den relevante kompetente myndighed resultatet af instituttets
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d)

g)

h)

proces til vurdering af den interne kapital

den samlede verdi af instituttets risikovaegtede eksponering og det tilsvarende
samlede kapitalgrundlagskrav fastsat i henhold til artikel 92, som fordeles pa de
forskellige risikokategorier, der er anfort 1 tredje del, og en forklaring af den virkning
pa beregningen af kapitalgrundlaget og vaerdien af den risikovegtede eksponering,
der folger af anvendelsen af minimumsgrenser for kapital og manglende fradrag af
poster fra kapitalgrundlaget, hvis det er relevant

vaerdien af risikoveegtede eksponeringer for hver kategori af specialiseret langivning,
der er omhandlet i tabel I 1 artikel 153, stk. 5, og for de kategorier af
aktieeksponeringer, der er omhandlet i artikel 155, stk. 2

eksponeringsvaerdien og verdien af risikovaegtede eksponeringer  for
kapitalgrundlagsinstrumenter i et forsikringsselskab, et genforsikringsselskab eller et
forsikringsholdingselskab, som institutterne ikke fratraekker deres kapitalgrundlag i
henhold til artikel 49, nar de beregner deres kapitalkrav pd individuelt,
delkonsolideret og konsolideret grundlag

det supplerende kapitalgrundlagskrav. og det finansielle konglomerats
kapitalgrundlag beregnet i henhold til artikel 6 i direktiv 2002/87/EF og bilag I til
navnte direktiv ved anvendelse af metode 1 eller 2 som omhandlet i naevnte bilag

variationerne 1 veardierne af risikovaegtede eksponeringer i den indevarende
indberetningsperiode =~ sammenlignet med den umiddelbart forudgaende
indberetningsperiode, der folger af anvendelsen af interne modeller, herunder en
oversigt over de vigtigste drivkrafter bag disse variationer

for institutter, der har tilladelse til at anvende interne modeller, de hypotetiske
veerdier af risikovagtede eksponeringer, der ville vare resultatet, hvis den relevante
standardmetode blev anvendt pa de relevante eksponeringer.

Artikel 439
Offentliggorelse af eksponeringer mod modpartskreditrisiko

Institutterne offentligger felgende oplysninger om deres eksponering mod modpartskreditrisiko som
omhandlet i tredje del, afsnit 11, kapitel 6:

a)

b)

en redegorelse for den metodologi, der har dannet grundlag for fastsattelse af intern
kapital og kreditgranser 1 forbindelse med modpartskrediteksponeringer, herunder de
metoder, der anvendes til at knytte disse graenser til eksponeringer mod centrale
modparter

en redegerelse for politikkerne vedrerende garantier og andre kreditbegraensende
foranstaltninger, f.eks. politikker, der skal sikre, at der stilles sikkerhed og oprettes
kreditreserver

en redegorelse for de politikker, der gaelder for "wrong-way"-risiko som defineret i
artikel 291

vaerdien af adskilt og ikkeadskilt sikkerhed, der er modtaget og stillet for hver type
sikkerhed, yderligere fordelt pd sikkerhed anvendt til derivater og
vardipapirfinansieringstransaktioner og verdien af sikkerhed, som instituttet skal
tilvejebringe, hvis dets kreditrating nedjusteres

den positive bruttodagsverdi af derivater og kontrakter vedrerende
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g)

h)

)

k)

vardipapirfinansieringstransaktioner, nettingfortjenester, nettet aktuel
krediteksponering, sikkerhedsstillelse og nettokrediteksponering for hver type
derivater og vardipapirfinansieringstransaktioner. Med henblik pa dette litra er en
nettet aktuel krediteksponering en krediteksponering vedrerende derivater og
vaerdipapirfinansieringstransaktioner inklusive den fortjeneste, der hidrerer fra
nettingaftaler, der retligt kan handhaves, og aftaler om sikkerhedsstillelse

maélingerne for derivattransaktioner, eksponeringsvardier for og efter virkningen af
kreditrisikoreduktion som fastsat efter de metoder, der er omhandlet 1 tredje del,
afsnit I, kapitel 6, afdeling 3-6, uanset hvilken metode der finder anvendelse, fordelt
pa genanskaffelsesomkostninger og potentielle fremtidige elementer efter de
metoder, der er beskrevet i tredje del, afsnit I, kapitel 6, afdeling 3, 4 og 5

for vardipapirfinansieringstransaktioner eksponeringsvardier for og efter virkningen
af kreditrisikoreduktion som fastsat efter de metoder, der er omhandlet i tredje del,
afsnit I, kapitel 4 og 6, uanset hvilken metode der finder anvendelse

den notionelle vardi af risikoafdekning ved hjelp af kreditderivater og den aktuelle
krediteksponering fordelt pa de forskellige typer krediteksponeringer

de notionelle verdier og dagsverdien af kreditderivattransaktioner.
Kreditderivattransaktioner opdeles i kreditderivater, der anvendes til instituttets egen
kreditportefolje, og kreditderivater, der anvendes i dets formidlingsvirksomhed, og
efter produkttype. Inden for hver produkttype fordeles kreditderivattransaktioner
yderligere pa kebt og solgt risikoafdaekning

estimering af alfa, safremt instituttet har faet tilladelse af de kompetente
myndigheder til at estimere alfa i henhold til artikel 284, stk. 9

for institutter, der anvender de metoder, som er omhandlet i tredje del, afsnit II,
kapitel 6, afdeling 4-5, storrelsen af deres balanceforte og ikkebalanceforte
derivatvirksomhed beregnet i henhold til artikel 273a, stk. 1 og 2.

Artikel 440
Offentliggorelse af kontracykliske kapitalbuffere

Institutterne offentligger folgende oplysninger om deres overholdelse af kravet om en
kontracyklisk kapitalbuffer som omhandlet i afsnit VII, kapitel 4, i direktiv 2013/36/EU:

a)

b)

den geografiske fordeling af den risikovaegtede eksponeringsverdi af deres
krediteksponeringer, der er relevante for beregningen af deres kontracykliske
kapitalbuffere

storrelsen af den institutspecifikke kontracykliske kapitalbuffer.

Artikel 441
Offentliggorelse af indikatorer for global systemisk betydning

Institutter, der er identificeret som globale, systemisk vigtige institutter (G-S1I'er) 1 henhold til
artikel 131 1 direktiv 2013/36/EU, offentligger pa arsbasis vaerdierne af de indikatorer, som
anvendes til at beregne deres score 1 overensstemmelse med den metode til identifikation, der
er omhandlet i den pdgaeldende artikel.
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Artikel 442
Offentliggorelse af eksponeringer mod kreditrisiko og udvandingsrisiko

Institutterne offentligger folgende oplysninger om deres eksponering mod kreditrisiko og
udvandingsrisiko:

a) de regnskabsmaessige definitioner af "forfaldne" og "vaerdiforringede" fordringer

b) en beskrivelse af de anvendte fremgangsmader og metoder til fastsattelse af
justeringer af specifik og generel kreditrisiko

C) oplysninger om verdien og kvaliteten af rentable og ikkerentable eksponeringer og
eksponeringer med henstand, herunder deres tilknyttede @ndringer i akkumuleret
veerdiforringelse, hensattelser og negativ dagsverdi som folge af kreditrisiko og
vardien af modtaget sikkerhed og modtagne finansielle garantier:

d) en aldersfordelingsanalyse af forfaldne eksponeringer

e) den regnskabsmassige brutto- og nettoverdi af béde misligholdte og
ikkemisligholdte eksponeringer, de akkumulerede specifikke og generelle
kreditrisikojusteringer og de akkumulerede afskrivninger af disse eksponeringer og
deres fordeling pa geografiske omréder og industritype

f) endringer 1 bruttovaerdien af misligholdte eksponeringer, gealdsinstrumenter og
ikkebalanceforte eksponeringer, herunder i det mindste oplysninger om primo- og
ultimosaldo for disse eksponeringer, bruttovaerdien af de af disse eksponeringer, der
er fort tilbage til ikkemisligholdelse eller er genstand for afskrivning, og
restlobetidsfordelingen af 14n og gaeldsinstrumenter.

Artikel 443
Offentliggorelse af oplysninger om behceftede og ubehceftede aktiver

Institutterne offentligger oplysninger om deres behzftede og ubehaftede aktiver. Til dette
formal anvender institutterne den regnskabsmaessige vaerdi pr. eksponeringsklasse fordelt pa
aktivkvalitet og den samlede verdi af den regnskabsmaessige vaerdi, der er behaftet og
ubeheaftet. Offentliggerelse af oplysninger om beheftede og ubehaftede aktiver omfatter ikke
oplysninger om likviditetsstotte i negdsituationer ydet af ESCB-centralbanker.

Artikel 444
Offentliggorelse af oplysninger om anvendelse af standardmetoden

Institutter, der beregner deres risikovegtede eksponeringer 1 henhold til tredje del, afsnit II,
kapitel 2, offentligger folgende oplysninger for hver af de eksponeringsklasser, der er nevnt i
artikel 112:

a) navnene pa de udpegede ECAl'er og eksportkreditagenturer (ECA'er) samt arsagerne
til eventuelle &ndringer af nevnte udpegninger 1 indberetningsperioden

b) eksponeringsklasserne, som de enkelte ECAl'er eller ECA'er anvendes til

c) en beskrivelse af proceduren for overforsel af kreditvurderinger og tildeling af

kreditvurderinger til poster uden for handelsbeholdningen

d) sammenhengen mellem den eksterne kreditvurdering for hvert af de udpegede
ECAT'er eller ECA'er og de risikovegte, der svarer til kreditkvalitetstrinnene i tredje
del, afsnit II, kapitel 2, under hensyntagen til, at disse oplysninger ikke skal
offentliggares, hvis instituttet overholder den standardhenfersel, som EBA har
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offentliggjort

e) eksponeringernes verdi og eksponeringernes vardi efter kreditrisikoreduktion i
forbindelse med de forskellige kreditkvalitetstrin, som beskrives i tredje del, afsnit II,
kapitel 2, samt eksponeringer, der fratraekkes kapitalgrundlaget.

Artikel 445
Offentliggorelse af eksponeringer mod markedsrisiko efter standardmetoden

Institutter, der beregner deres kapitalgrundlagskrav i henhold til tredje del, afsnit IV, kapitel
la, offentligger det samlede kapitalkrav, kapitalkravene vedrerende madlene i
folsomhedsmetoderne, kapitalkravet vedrerende misligholdelsesrisiko og
kapitalgrundlagskravene vedrerende restrisici for folgende instrumenter:

a) finansielle instrumenter bortset fra securitiseringsinstrumenter i handelsbeholdningen
fordelt pa typen af risici og en sarskilt identifikation af kapitalkravet vedrerende
misligholdelsesrisiko

b) securitiseringsinstrumenter uden for korrelationshandelsportefoljen med sarskilt
identifikation af kreditspaendsrisikoen og misligholdelsesrisikoen
c) securitiseringsinstrumenter 1 korrelationshandelsportefoljen  med  sarskilt
identifikation af kreditspaendsrisikoen og misligholdelsesrisikoen.
Artikel 446

Offentliggorelse af oplysninger om operationel risikostyring
Institutterne offentligger oplysninger om deres operationelle risikostyring, herunder:

a) de samlede tab som folge af operationel risiko i lebet af de sidste ti & med historiske
tab fordelt pé ar og en sarskilt identifikation af tab, der overstiger 1 mio. EUR

b) antallet af tab, der overstiger 1 mio. EUR, de samlede storrelser af disse tab i lebet af
de seneste tre 4r samt de samlede belegb af de fem storste tab

C) indikatorerne for og komponenterne af beregningen af kapitalgrundlagskravene
fordelt pa relevante konjunkturindikatorer.

Artikel 447
Offentliggorelse af veesentlige mdlekriterier

Institutterne offentligger folgende vasentlige malekriterier i tabelformat:

a) sammens@tningen af deres kapitalgrundlag og kapitalgrundlagskrav som beregnet 1
henhold til artikel 92

det samlede risikoeksponeringsbelob beregnet i overensstemmelse med artikel 92, stk. 3

den egentlige kernekapital, som instituttet skal besidde 1 henhold til artikel 104, stk. 1, litra a),
1 direktiv 2013/36/EU, hvis det er relevant

det kombinerede bufferkrav, som institutterne skal besidde i henhold til afsnit VII, kapitel 4, i
direktiv 2013/36/EU

deres gearingsgrad som beregnet i henhold til artikel 429

gennemsnittet eller gennemsnittene for hvert kvartal i den relevante indberetningsperiode af
deres likviditetsdeekningsgrad som beregnet 1 henhold til delegeret forordning (EU) 2015/61
baseret pd ménedlige tal
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deres krav vedrerende stabil nettofinansiering som beregnet i henhold til artikel 428b

deres krav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver som beregnet 1 henhold til
artikel 92a and 92b og fordelt pd niveauet for hver afviklingskoncern, hvis det er relevant.

Artikel 448
Offentliggorelse af eksponeringer mod renterisici i positioner, der ikke indgar i
handelsbeholdningen

1. Fra [to &r efter @ndringsforordningens ikrafttreeden] offentligger institutterne
folgende kvantitative og kvalitative oplysninger om de risici, der opstir som folge af
potentielle renteaendringer, der pavirker bdde den ekonomiske verdi af et instituts
kapitalgrundlag og nettorenteindtegterne fra et instituts ikkehandelsmaessige
aktiviteter, jf. artikel 84 og artikel 98, stk. 5, i direktiv 2013/36/EU:

a)  @ndringerne i den ekonomiske verdi af et instituts kapitalgrundlag beregnet
under de seks stodscenarier 1 forbindelse med tilsyn, som er omhandlet i
artikel 98, stk. 5, 1 direktiv 2013/36/EU for den indeverende og foregidende
indberetningsperiode

b)  andringerne i nettorenteindtegterne beregnet under de seks stedscenarier i
forbindelse med tilsyn, som er omhandlet i artikel 98, stk. 5, i direktiv
2013/36/EU for den indevarende og foregdende indberetningsperiode

c) en beskrivelse af de vigtigste modellerings- og parameterantagelser, bortset
fra de i denne artikel, stk. 2, og i artikel 98, stk. 5a, litra b), i direktiv
2013/36/EU omhandlede, der anvendes ved beregning af @ndringer i den
okonomiske vardi af et instituts kapitalgrundlag og nettorenteindtegter, jf.
litra a) og b) 1 dette stykke

d) en forklaring af betydningen af de risikomal, der offentliggeres i henhold til
litra a) og b) 1 dette stykke, og af betydelige variationer i disse risikoméal siden
den foregéende indberetningsdato

e) beskrivelsen af, hvordan institutterne definerer, maéler, begraenser og
kontrollerer renterisiciene 1 forbindelse med deres aktiviteter uden for
handelsbeholdningen med henblik pd de kompetente myndigheders tilsyn 1
henhold til artikel 84 i direktiv 2013/36/EU, herunder:

1) en beskrivelse af de specifikke risikomal, som institutterne bruger til at
evaluere @ndringer 1 den ekonomiske vaerdi af deres kapitalgrundlag og
nettorenteindtaegter

i1) en beskrivelse af de vigtigste modellerings- og parameterantagelser, der
anvendes 1 institutternes interne mélesystemer, som adskiller sig fra de
feelles modellerings- og parameterantagelser, der er omhandlet 1 artikel
98, stk. 5a, 1 direktiv 2013/36/EU og denne artikels stk. 2, i forbindelse
med beregningen af @ndringer 1 den gkonomiske vardi af et instituts
kapitalgrundlag og nettorenteindtegter under de seks stodscenarier i
forbindelse med tilsyn, herunder rationalet for disse forskelle

iii) en beskrivelse af de scenarier for rentested, som institutterne anvender
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til at estimere disse renterisici

iv) anerkendelsen af virkningen af afdakningen af disse renterisici,
herunder interne afdakninger, der opfylder kravene i1 denne forordnings
artikel 106, stk. 3

v) en oversigt over, hvor ofte disse renterisici evalueres

f)  en beskrivelse af de overordnede risikostyrings- og begransningsstrategier
for disse risici.
Uanset stk. 1 finder kravene i stk. 1, litra ¢) og litra e), nr. 1)-iv), ikke anvendelse pa
institutter, der anvender standardmetoden, som er omhandlet i1 artikel 84, stk. 1, i
direktiv 2013/36/EU.
EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pé at
precisere de felles modellerings- og parameterantagelser, som institutter skal

anvende i deres beregning af nettorenteindtegter, jf. stk. 1, litra b).

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske standarder for
Kommissionen senest [to ar efter denne @ndringsforordnings ikrafttreeden].

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i
forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 449

Offentliggorelse af eksponeringer mod securitiseringspositioner

Institutter, der beregner risikovaegtede eksponeringer 1 henhold til tredje del, afsnit I, kapitel
5, eller kapitalgrundlagskrav i henhold til artikel 337 eller 338, offentligger folgende
oplysninger serskilt for aktiviteter 1 handelsbeholdningen og aktiviteter uden for
handelsbeholdningen:

a)

b)

en beskrivelse af deres securitiserings- og resecuritiseringsaktiviteter, herunder deres
risikostyrings- og investeringsmal i forbindelse med disse aktiviteter, deres rolle i
securitiserings- og resecuritiseringstransaktioner og det omfang, hvori de anvender
disse transaktioner til at overfore kreditrisikoen ved de securitiserede eksponeringer
til tredjemand

den type risici, de er eksponeret mod 1 deres securitiserings- o0g
resecuritiseringsaktiviteter, efter de relevante securitiseringspositioners rangorden,
idet der skelnes mellem:

1) risiko, som beholdes 1 egne transaktioner

i1) risiko, der er opstaet i forbindelse med transaktioner, der hidrerer fra
tredjemand

en beskrivelse af deres politik for anvendelse af risikoafdekning og ufinansieret
risikoafdekning for at reducere risiciene 1 forbindelse med ikkeathaendede
securitiserings- og resecuritiseringspositioner, herunder angivelse af vigtige
afdekningsmodparter efter relevant risikoeksponeringsart
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d)

g)

h)

3

k)

deres metoder til beregning af de risikovagtede eksponeringer, som de anvender i
forbindelse = med  deres  securitiseringsaktiviteter, herunder de  typer
securitiseringspositioner, hvortil de enkelte metoder anvendes

en liste over SSPE'er, der tilharer en af folgende kategorier med en beskrivelse af
typerne af deres balanceforte og ikkebalanceforte eksponeringer mod disse SSPE'er:

1) SSPE'er, som erhverver eksponeringer, der hidrerer fra institutterne
ii)) SSPE'er, som er organiseret af institutterne

ii1) SSPE'er og andre juridiske enheder, til hvilke institutterne leverer
securitiseringsrelaterede tjenester som f.eks. radgivning, tjenester
vedrerende aktiver eller forvaltningstjenester

iv) SSPE'er, der indgar i institutternes reguleringsmassige konsolidering

en liste over juridiske enheder, som institutterne ifelge deres oplysninger har ydet
stotte 1 overensstemmelse med tredje del, afsnit II, kapitel 5

en liste over juridiske enheder, der er tilknyttet institutterne, og som investerer i
securitiseringer, der hidrerer fra institutterne, eller i securitiseringspositioner, der er
udstedt af SSPE'er, der er organiseret af institutterne

et resumé af deres regnskabspolitikker for securitiseringsaktiviteter, eventuelt fordelt
pa securitiserings- og resecuritiseringspositioner

navnene pa de ECAl'er, der anvendes i forbindelse med securitiseringer, og de typer
af eksponeringer, som de enkelte institutter benyttes til

hvis det er relevant, en beskrivelse af den interne vurderingsmetode som omhandlet i
tredje del, afsnit II, kapitel 5, herunder strukturen i den interne vurderingsprocedure
og relationen mellem den interne vurdering og ekstern rating af det relevante ECAI
offentliggjort 1 henhold til litra 1), kontrolmekanismerne til den interne
vurderingsprocedure og redegerelse for uathengighed, ansvarlighed og gennemgang
af den interne vurderingsprocedure, eksponeringstyper, hvortil den interne
vurderingsprocedure anvendes, og de stressfaktorer, der benyttes til at bestemme
forbedringen af kreditkvaliteten

serskilt for positioner 1 og uden for handelsbeholdningen gives folgende
oplysninger:

i) regnskabsverdien af de udestdende eksponeringer, som er securitiseret
af institutterne, opdelt i traditionelle og syntetiske securitiseringer og
securitiseringer, for hvilke instituttet kun fungerer som organiserende
institut. For at undgé tvivl omfatter referencen til securitiserede
eksponeringer 1 dette litra kun de securitiserede eksponeringer, i
relation til hvilke institutterne har overfert betydelig kreditrisiko, jf.
tredje del, afsnit II, kapitel 5

i1) det samlede belob for aktiver, der afventer securitisering

i11) vaerdien af securitiserede eksponeringer og indregnet gevinster eller tab
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D

pa salg i den indevarende periode

folgende oplysninger sarskilt for positioner 1 og uden for handelsbeholdningen:

i) det samlede Dbelob for ikkeath®endede eller erhvervede
securitiseringspositioner og de tilknyttede risikovaegtede aktiver og
kapitalkrav opdelt i traditionelle og syntetiske securitiseringer og i
securitiserings- og resecuritiseringseksponeringer og yderligere opdelt i
et meningsfuldt antal risikoveegt- eller kapitalkravsintervaller for hver
anvendt kapitalkravsmetode

i1) belebet for ikkeathaendede eller erhvervede securitiseringspositioner
opdelt 1 traditionelle og syntetiske securitiseringer og i securitiserings-
og resecuritiseringseksponeringer, der fratreekkes kapitalgrundlaget
eller risikoveegtes med 1 250 %

for eksponeringer uden for handelsbeholdningen, der er securitiseret af institutterne,
belobet for vardiforringede eller forfaldne securitiserede fordringer samt
institutternes registrerede tab i lebet af den indevarende periode begge opdelt efter
eksponeringstype.

Artikel 450
Offentliggorelse af aflonningspolitik
P& den made, der er fastlagt i artikel 433a, 433b og 433c, offentligger institutterne
folgende oplysninger om deres aflenningspolitik og -praksis for de kategorier af

medarbejdere, hvis arbejde har vesentlig indflydelse pa instituttets risikoprofil:

a)  oplysninger om beslutningsprocessen i1 forbindelse med fastleggelsen af
aflenningspolitikken samt antallet af mader, som atholdes af det hovedorgan,
der forer tilsyn med aflenningen 1 lebet af regnskabsaret, herunder
oplysninger om sammens@tningen af og mandatet for et eventuelt lon- og
vederlagsudvalg og om den eksterne ekspert, som er blevet konsulteret med
henblik pa fastleggelsen af aflenningspolitikken, og de relevante berorte
parters rolle

b)  oplysninger om sammenhangen mellem lon og resultater

c) de vigtigste karakteristika ved aflenningssystemets opbygning, herunder
oplysninger om, hvilke kriterier der leegges til grund for resultatmélinger og
risikojusteringer, udskydelsespolitik og optjeningskriterier

d)  forholdene mellem fast og variabel aflonning fastsat i henhold til artikel 94,
stk. 1, litra g), 1 direktiv36/2013.

e) oplysninger om, hvilke resultatkriterier der legges til grund for tildeling af
rettigheder til aktier, optioner eller variable lenkomponenter

f)  de vigtigste parametre og begrundelser for en eventuel ordning for variable
komponenter og andre ikkepekuniere fordele

g) samlede kvantitative oplysninger om aflenning opdelt efter forretningsomrade

h) samlede kvantitative oplysninger om aflenning opdelt efter den overste
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ledelse og de medarbejdere, hvis arbejde har vasentlig indflydelse pa
institutternes risikoprofil, med angivelse af folgende:

1) lensummen i regnskabsaret, fordelt pa fast lon, herunder en beskrivelse
af de faste komponenter, og variabel lon og antal modtagere

ii) den variable lons storrelse og form, fordelt pd kontant udbetaling, aktier
og aktielignende instrumenter og andre typer opdelt i udbetalte og
udskudte andele

ii1) storrelsen af den udskudte aflenning, der er tildelt for forudgiende
optjeningsperioder opdelt i den del, der skal overdrages i regnskabsaret,
og den del, der skal overdrages i efterfolgende ar

iv) storrelsen af den wudskudte aflenning, der skal overdrages i
regnskabséret, som udbetales 1 lobet af regnskabsdret, og som er
reduceret gennem resultatjusteringer

v) tildelingen af garanteret variabel aflenning i lobet af regnskabséret og
antallet af modtagere af disse tildelinger

vi) fratreedelsesgodtgerelser, der er tildelt 1 forudgdende perioder, som er
blevet udbetalt i lobet af regnskabséret

vii)sterrelsen af de fratreedelsesgodtgerelser, der er tildelt i1 lobet af
regnskabséret, opdelt i udbetalte og udskudte andele, antallet af
modtagere af sddanne udbetalinger og det hojeste belab, der er udbetalt
til en enkelt person

1) det antal personer, der er blevet aflonnet med 1 mio. EUR eller derover pr.
regnskabsér, opdelt i lenintervaller pa 500 000 EUR ved lenninger pa4 mellem
1 mio. og 5 mio. EUR og opdelt i lonintervaller pd 1 mio. EUR ved lenninger
pa 5 mio. EUR og derover

j)  efter anmodning fra medlemsstaten eller den kompetente myndighed den
samlede aflonning af hvert medlem af ledelsesorganet eller den everste
ledelse

k)  oplysning om, hvorvidt instituttet er indremmet en undtagelse 1 henhold til 1
artikel 94, stk. 3, 1 direktiv 2013/36/EU.

Med henblik pa litra k) angiver institutter, der er indremmet en sddan undtagelse, om
dette er pd grundlag af artikel 94, stk. 3, litra a) og/eller litra b), i direktiv
2013/36/EU. De angiver ogsd, pd hvilket af aflenningsprincipperne de anvender
undtagelsen eller undtagelserne, det antal medarbejdere, der er genstand for
undtagelsen eller undtagelserne, og deres samlede aflonning opdelt 1 fast og variabel
aflenning.

For store institutter offentliggeres ogsd de kvantitative oplysninger om aflenningen
af institutternes samlede ledelsesorgan omhandlet i denne artikel, idet der skelnes

mellem ledende og ikkeledende medlemmer.
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Institutterne skal overholde kravene i denne artikel pd en made, som svarer til deres
storrelse, interne organisation og arten, omfanget og kompleksiteten af deres
aktiviteter, og som ikke bererer direktiv 95/46/EF.

Artikel 451
Offentliggorelse af gearingsgraden

Institutterne offentligger folgende oplysninger om deres gearingsgrad som beregnet 1
overensstemmelse med 1 artikel 429 og deres styring af risikoen for overdreven
gearing:

a)  gearingsgraden og oplysninger om, hvordan institutterne har anvendt artikel
499, stk. 2 og 3

b) en opdeling af det samlede eksponeringsmal samt en afstemning af det
samlede eksponeringsmal med de relevante oplysninger, der er oplyst i
offentliggjorte arsregnskaber

c) hvis det er relevant, omsatningsposter, der ikke leengere indregnes, jf. artikel
429a, stk. 1, litra h)

d)  en beskrivelse af proceduren for styring af risikoen for overdreven gearing

e) en beskrivelse af de faktorer, der har haft en indflydelse pa gearingsgraden i
den periode, som den offentliggjorte gearingsgrad vedrorer.
Offentlige udviklingskreditinstitutter som defineret i artikel 429a, stk. 2, offentligger
gearingsgraden uden den justering af eksponeringsmaélet bag gearingsgraden, der er
fastsat 1 henhold til artikel 429, stk. 8.

Artikel 451a
Offentliggorelse af likviditetsdcekningskrav for kreditinstitutter og systemiske
investeringsselskaber

Kreditinstitutter og systemiske investeringsselskaber offentligger oplysninger om
deres likviditetsdeekningsgrad, net stable funding ratio og likviditetsrisikostyring 1
overensstemmelse med denne artikel.

Kreditinstitutter og systemiske investeringsselskaber offentligger folgende
oplysninger vedrorende deres likviditetsdekningsgrad som  beregnet 1
overensstemmelse med Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/61°":

a)  gennemsnittet eller gennemsnittene af deres likviditetsdeekningsgrad baseret
pa manedlige tal for hvert kvartal i den relevante indberetningsperiode

b) den samlede verdi, efter anvendelsen af de relevante haircuts, af likvide
aktiver af hoj kvalitet, der er medtaget 1 likviditetsbufferen i henhold til afsnit
IT 1 delegeret forordning (EU) 2015/61, og en beskrivelse af denne

3 Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/61 af 10. oktober 2014 om supplerende regler til Europa-

Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 for sa vidt angar likviditetsdeekningskrav for
kreditinstitutter (EUT L 11 af 17.1.2015, s. 1).
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likviditetsbuffers sammensatning

c) en oversigt over udgdende pengestromme, indgdende pengestromme og
udgaende nettopengestremme beregnet i overensstemmelse med afsnit IIT 1
delegeret forordning (EU) 2015/61.

Kreditinstitutter og systemiske investeringsselskaber offentligger folgende
oplysninger vedrerende deres net stable funding ratio som beregnet i

overensstemmelse med del seks, afsnit IV, i denne forordning:

a)  kvartalsvise tal for deres net stable funding ratio beregnet i overensstemmelse
med sjette del, afsnit IV, kapitel 2, i denne forordning for hvert kvartal i den
relevante indberetningsperiode

b) en oversigt over den kraevede stabile finansiering beregnet i
overensstemmelse med sjette del, afsnit IV, kapitel 4, i denne forordning

c) en oversigt over den tilgengelige stabile finansiering beregnet i
overensstemmelse med sjette del, afsnit IV, kapitel 3, i denne forordning.

Kreditinstitutter og systemiske investeringsselskaber offentligger de ordninger,
systemer, procedurer og strategier, de har indfert med henblik péd at identificere,
méle, styre og overvage likviditetsrisici, jf. artikel 86 1 direktiv 2013/36/EU.
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AFSNIT 111

KVALIFICERENDE KRAV FOR ANVENDELSE AF
SARLIGE INSTRUMENTER ELLER METODER

Artikel 452
Offentliggorelse af anvendelsen af IRB-metoden for kreditrisiko

Institutter, der beregner risikovagtede eksponeringsvaerdier efter den interne

ratingbaserede metode (IRB-metoden) for kreditrisiko, offentligger folgende

oplysninger:

a)

b)

d)

den kompetente myndigheds accept af metoden eller godkendte
overgangsbestemmelser

for hver eksponeringsklasse omhandlet i artikel 147 andelen af den samlede
eksponeringsverdi af hver eksponeringsklasse, der er omfattet af
standardmetoden, jf. tredje del, afsnit II, kapitel 2, eller af IRB-metoden, jf.
tredje del, afsnit I, kapitel 3, samt den del af hver eksponeringsklasse, der er
omfattet af en roll-out-plan. Hvis institutterne har faet tilladelse til at anvende
deres egne LGD'er og konverteringsfaktorer til beregning af de risikovaegtede
eksponeringsvaerdier, offentligger de sarskilt den andel af den samlede
eksponeringsverdi inden for hver eksponeringsklasse, der er omfattet af
denne tilladelse. Med henblik pa dette litra anvender institutterne
eksponeringsvardien som defineret i artikel 166

en forklaring pa og en gennemgang af:

1) strukturen og proceduren i systemet med interne ratings, de vaesentlige
karakteristika for de godkendte modeller og forholdet mellem interne
og eksterne ratings

i) institutternes brug af interne estimater til andre formal end beregning af
de risikovaegtede eksponeringer i henhold til tredje del, afsnit I, kapitel
3

ii1) proceduren for forvaltning og anerkendelse af systemer til
kreditrisikoreduktion

iv) rollen for de funktioner, der er involveret 1 udvikling, godkendelse og
efterfolgende @ndring af kreditrisikomodellerne

v) omfanget af og hovedindholdet 1 indberetning vedrerende
kreditrisikomodeller

folgende oplysninger vedrerende hver eksponeringsklasse omhandlet i artikel
147, hvis det er relevant:

1) deres balanceforte eksponeringsverdier

i1) deres ikkebalanceforte eksponeringsverdier for og efter anvendelse af
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den relevante konverteringsfaktor

ii1) deres balanceforte og ikkebalanceforte eksponeringsvaerdier efter
anvendelse af den relevante kreditrisikoreduktion

iv) hvis institutterne har faet tilladelse til at anvende deres egne LGD'er og
konverteringsfaktorer ~ til  beregning af de  risikovegtede
eksponeringsverdier, de eksponeringsverdier, der er naevnt i nr. 1), ii)
og iii), og som er omfattet af denne tilladelse

e) en beskrivelse af alle modelparametre eller input, der er relevante for
forstaelsen af risikovaegtningen for et tilstraekkeligt reprasentativt antal
lantagerklasser

f)  en beskrivelse af de faktorer, der har pévirket tabserfaringer i den
forudgdende indberetningsperiode

g) institutternes estimater i forhold til de faktiske resultater over en lengere
periode med s@rskilt oplysning af folgende:

1) estimerede tab i forhold til faktiske tab i hver eksponeringsklasse opdelt
1 misligholdte og ikkemisligholdte eksponeringer med relevante
oplysninger om den observationsperiode, der er anvendt til backtesting,
og de maélekriterier, der er anvendt til at bestemme de faktiske tab. De
oplysninger, der er omhandlet i dette litra, fremleegges for hver af de
kategorier af detaileksponeringer, der er omhandlet i1 stk. 2, litra d),
over en periode, der er tilstrekkeligt lang til at muliggere en
meningsfyldt vurdering af procedurerne for intern rating for de enkelte
eksponeringskategorier

i1) estimeret PD 1 forhold til den faktiske misligholdelsesprocent for hver
eksponeringsklasse med sarskilt angivelse af PD-intervallet, det
gennemsnitlige PD, antallet af lantagere ved udgangen af den
forudgdende indberetningsperiode og indberetningsperioden, antallet af
lantagere 1 restance, herunder lintagere i ny restance, og den arlige
gennemsnitlige historiske misligholdelsesprocent

ii1) for institutter, der anvender deres egne estimater af LGD'er eller
konverteringsfaktorer, resultaterne af LGD og konverteringsfaktoren 1
forhold til de estimater, der er anfert i oplysningerne om den
kvantitative risikovurdering 1 henhold til denne artikel.

De oplysninger, der er omhandlet i stk. 1, litra c), gives sarskilt for folgende
eksponeringsklasser:

a)  centralregeringer og centralbanker

b) institutter

c)  virksomheder, herunder SMV'er, specialiserede udlan og erhvervede
fordringer pé virksomheder
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d)  detaileksponeringer for hver af de eksponeringskategorier, som de forskellige
korrelationer i artikel 154, stk. 1-4, svarer til og

e)  aktier.

Artikel 453
Offentliggorelse af anvendelsen af kreditrisikoreduktionsteknikker

Institutter, der anvender kreditrisikoreduktionsteknikker, offentligger folgende oplysninger:

a)

b)

©)
d)

g)

h)

3

politikker og procedurer for balancefort og ikkebalancefort netting samt en angivelse
af, 1 hvilken udstrekning institutterne benytter sig af balancefort netting og netting

evaluering og styring af gyldig sikkerhedsstillelse
en beskrivelse af hovedkategorierne af sikkerhedsstillelse, som instituttet modtager

for garantier og kreditderivater, der anvendes som kreditrisikoafdekning,
hovedtyperne af garant- og kreditderivatmodparter og deres kreditvaerdighed

den anvendte kreditrisikoafdeekning og en analyse af en koncentration, der kan
hindre kreditrisikoafdekningens effektivitet

for institutter, der beregner risikovaegtede eksponeringsverdier efter
standardmetoden eller IRB-metoden, den samlede eksponeringsvaerdi, som ikke er
omfattet af anerkendt kreditrisikoafdekning, og den samlede eksponeringsverdi,
som er omfattet af anerkendt kreditrisikoafdekning efter anvendelse af
volatilitetsjusteringer. De oplysninger, der er omhandlet i dette litra, offentliggeres
serskilt for hver eksponeringsklasse og for hver af de metoder vedrerende
aktieeksponeringsklassen omhandlet i artikel 155

for institutter, der beregner risikovaegtede eksponeringsverdier efter
standardmetoden eller IRB-metoden, den sikrede verdi af eksponeringer, som er
omfattet af anerkendt kreditrisikoafdekning. De oplysninger, der er omhandlet 1
dette litra, offentliggeres sarskilt for hver eksponeringsklasse

den tilsvarende konverteringsfaktor og den kreditrisikoreduktion, der er forbundet
med eksponeringen, og anvendelsen af kreditrisikoreduktionsteknikker med og uden
substitutionsvirkning

for institutter, der beregner risikovaegtede eksponeringsvaerdier efter
standardmetoden, den risikovagtede eksponeringsvaerdi og forholdet mellem denne
risikovaegtede eksponeringsvaerdi og eksponeringsverdien efter anvendelse af den
tilsvarende konverteringsfaktor og kreditrisikoreduktion, der er forbundet med
eksponeringen. De oplysninger, der er omhandlet 1 dette litra, offentliggeres sarskilt
for hver eksponeringsklasse

for institutter, der beregner risikovaegtede eksponeringsvardier efter IRB-metoden,
den risikovaegtede eksponeringsverdi for og efter indregning af kreditderivaters
kreditrisikoreducerende virkning. Hvis institutterne har fet tilladelse til at anvende
deres egne LGD'er og konverteringsfaktorer til beregning af de risikovagtede
eksponeringsverdier, offentligger de sarskilt de oplysninger, der er omhandlet i
dette litra for de eksponeringsklasser, der er omfattet af denne tilladelse.
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Artikel 454
Offentliggorelse af anvendelsen af de avancerede malemetoder pd operationel risiko

Institutter, der anvender de i artikel 321-324 beskrevne avancerede metoder til beregning af
deres kapitalgrundlagskrav 1 relation til operationel risiko, offentligger en beskrivelse af deres
brug af forsikringer og andre risikooverforselsmekanismer med henblik pa at reducere denne
risiko.

Artikel 455
Anvendelse af interne modeller for markedsrisiko

1. Institutter, der i henhold til artikel 325ba har faet tilladelse af deres kompetente
myndighed til at anvende deres interne modeller til at beregne deres
kapitalgrundlagskrav i relation til markedsrisiko, offentligger anvendelsesomradet,
de vigtigste karakteristika og vigtigste modelberegningskriterier for de forskellige
interne modeller, som de anvender til at beregne risikoeksponeringsverdierne for de
modeller, de primart anvender pa konsolideret niveau i overensstemmelse med forste
del, afsnit II. Disse institutter forklarer, i hvilket omfang disse interne modeller
reprasenterer alle de modeller, der anvendes pé konsolideret niveau.

2. Hvis det er relevant i henhold til artikel 104b, offentligger institutterne folgende
oplysninger sarskilt for de primere handelsenheder og samlet for de ovrige

handelsenheder:

a) den hgjeste, laveste og gennemsnitlige verdi i indberetningsperioden for
folgende poster:

1) veardien for ubegraenset forventet mangel, jf. artikel 325ba, stk. 2, litra

a)

1) de kapitalgrundlagskrav i relation til markedsrisici, som ville blive
beregnet 1 overensstemmelse med kapitel la 1 dette afsnit, hvis
institutterne ikke var blevet indremmet tilladelse til at anvende deres
interne modeller for den relevante handelsenhed, jf. artikel 325ba, stk.
2, litra b)

b)  for modellerne for forventet mangel:
1) antallet af backtesting-overskridelser 1 de sidste 250 bankdage

i1) antallet af overtraedelser af fordeling af overskud og tab i de sidste 12
maneder.

3. Institutterne offentligger sarskilt folgende elementer af kapitalgrundlagskravene, jf.
artikel 325bb: :

a)  verdien for ubegranset forventet mangel for de seneste risikomal og
b)  gennemsnittet af de foregdende 12 ugers risikomal for hver af felgende:

1) risikoveardien for forventet mangel
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117)

118)

119)

i1) den stressscenariebaserede risikoveerdi  for ikkemodellerbare
risikofaktorer

ii1) kapitalgrundlagskravet for misligholdelsesrisiko

iv) subtotalen af malene i nr. 1), i1) og iii) 1 gennemsnittet over 12 uger,
inkl. den geldende multiplikator

v) det samlede kapitalkrav."

I artikel 456 tilfojes som litra k):

"k) endringer af oplysningskravene i ottende del, afsnit IT og III, med henblik pa at
tage hejde for udvikling eller @ndring af internationale standarder vedrerende
offentliggorelse."

Artikel 460 @&ndres saledes:
a)  Stk. 1 affattes sdledes:

"l. Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage en delegeret retsakt i
overensstemmelse med artikel 462 med henblik pa at pracisere det 1 artikel 412, stk.
1, fastsatte generelle krav. Den delegerede retsakt, der vedtages i medfer af
narverende stykke, baseres pa de poster, der skal indberettes 1 henhold til sjette del,
afsnit II og bilag III, og det praciseres, under hvilke omstendigheder de kompetente
myndigheder skal pdlegge institutter specifikke niveauer for ind- og udgaende
pengestremme for at tage hejde for de specifikke risici, som de er eksponeret mod,
og teersklerne i stk. 2 skal respekteres.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage en delegeret retsakt i
overensstemmelse med artikel 462 med henblik pd at @ndre eller erstatte delegeret
forordning (EU) 2015/61 med hensyn til anvendelsen af artikel 8, stk. 3, samt artikel
411, 412, 413, 416, 419, 422, 425, 428a, 428f, 428g, 428k-428n, 428p, 428r, 428s,
428t, 428v-428ad, 428af, 428ag og 451a 1 denne forordning."

b)  Folgende tilfojes som stk. 3:

"3,  Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage en delegeret retsakt i
overensstemmelse med artikel 462 med henblik pd at @ndre listen over produkter
eller tjenesteydelser 1 artikel 428f, stk. 2, hvis den skenner, at aktiver og passiver, der
direkte er forbundet med andre produkter eller tjenesteydelser, opfylder betingelserne
i artikel 428f, stk. 1.

Kommissionen vedtager den i ferste afsnit omhandlede retsakt senest [tre &r efter
datoen for anvendelsen af net stable funding ratio, jf. sjette del, afsnit IV]."

Folgende indsattes som artikel 473a efter artikel 473:
"Artikel 473a
Indforelse af [FRS 9

Indtil den [datoen for anvendelsen af denne artikel + fem é&r] kan institutter, der
udarbejder deres regnskaber 1 overensstemmelse med de internationale

regnskabsstandarder i overensstemmelse med den procedure, der er fastlagt 1 artikel
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120)

6, stk. 2, 1 forordning (EF) nr. 1606/2002, til deres egentlige kernekapital legge den
vardi, der er beregnet i overensstemmelse med denne artikels stk. 2 multipliceret
med den geeldende faktor fastlagt i stk. 3.

Den veardi, der er omhandlet i stk. 1, beregnes som de forventede kredittab over 12
méneder fastsat i overensstemmelse med afsnit 5.5.5 i Kommissionens forordning
(EU) nr. .... /2016(*?) og et belob for henszttelsen til tab for finansielle instrumenter
svarende til de forventede kredittab i lebetiden fastsat i overensstemmelse med afsnit
5.5.3 i Kommissionens forordning (EU) nr. .... /2016.

Ved beregningen af belobet omhandlet i stk. 1 finder folgende faktorer anvendelse:

a) 11 perioden fra [anvendelsesdatoen for denne artikel] til [anvendelsesdatoen
for denne artikel + et ar - en dag]

b) 0,8 i perioden fra [anvendelsesdatoen for denne artikel + et ar] til
[anvendelsesdatoen for denne artikel + to ar - en dag]

c) 0,6 i perioden fra [anvendelsesdatoen for denne artikel + to ar] til
[anvendelsesdatoen for denne artikel + tre ar - en dag]

d) 0,4 1 perioden fra [anvendelsesdatoen for denne artikel + tre &r] til
[anvendelsesdatoen for denne artikel + fire ar - en dag]

e) 0,2 i perioden fra [anvendelsesdatoen for denne artikel + fire ar] til
[anvendelsesdatoen for denne artikel + fem &r - en dag].

Institutterne medtager 1 deres offentliggerelse af kapitalgrundlag det belgb, der fojes
til deres egentlige kernekapital 1 overensstemmelse med stk. 1."

Artikel 493 @&ndres saledes:
a)  Stk. 1, forste punktum, affattes séledes:

"Bestemmelserne om store eksponeringer i artikel 387-403 finder ikke anvendelse pa
investeringsselskaber, hvis hovedaktivitet udelukkende bestdr 1 at yde
investeringsservice eller udeve investeringsaktiviteter 1 relation til de finansielle
instrumenter, der er opfert i afsnit C, punkt 5, 6, 7, 9 og 11, i bilag I til direktiv
2014/65/EU, og som ikke var omfattet af Radets direktiv 93/22/EQF af 10. maj 1993
om investeringsservice i1 forbindelse med vardipapirer den 31. december 2006."

b)  Som stk. 4 og 5 indsattes:

"4. Uanset artikel 395 kan de kompetente myndigheder tillade, at institutterne
padrager sig en af de eksponeringer, der er omhandlet i artikel 400, stk. 1, litra a), ¢),
d) og e), angivet og finansieret i en medlemsstats valuta op til folgende verdier efter
indregning af kreditrisikoreduktionen i henhold til artikel 399-403:

a) 100 % of instituttets kernekapital indtil den 31. december 2018

Kommissionens forordning (EU) nr. ..../2016 af ... ...... 2016 om vedtagelse af visse internationale
regnskabsstandarder i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF)
nr. 1606/2002 (EUT L ...... , 8. ).
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121)

b) 75 % of instituttets kernekapital indtil den 31. december 2019
c) 50 % of instituttets kernekapital indtil den 31. december 2020.

5. Eksponeringer omhandlet i artikel 400, stk. 1, litra a), ¢), d) og e), angivet og
finansieret 1 en medlemsstats valuta, som institutterne padrager sig inden den 22.
november 2016, fritages for anvendelsen af artikel 395."

Artikel 494 affattes saledes:
"Artikel 494

Overgangsbestemmelser — krav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver

122)

Uanset artikel 92a skal institutter, der er udpeget som afviklingsenheder, og som er
globale systemisk vigtige institutter eller er en del af et globalt systemisk vigtigt
institut, fra den 1. januar 2019 til den 31. december 2021 til enhver tid overholde

folgende krav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver:

a)  en risikobaseret sats pd 16 %, som reprasenterer instituttets kapitalgrundlag
og nedskrivningsrelevante passiver udtrykt som en procentdel af det samlede
risikoeksponeringsbelob beregnet i henhold til artikel 92, stk. 3 og 4

b) en ikkerisikobaseret sats pa 6%, som reprasenterer instituttets
kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver udtrykt som en procentdel
af det samlede eksponeringsmal omhandlet i artikel 429, stk. 4.
Uanset artikel 72b, stk. 3, skal det omfang, hvori nedskrivningsrelevante
passivinstrumenter omhandlet 1 artikel 72b, stk. 3, kan medtages i
nedskrivningsrelevante passivposter, fra den 1. januar 2019 til den 31. december
2021 veere 2,5 % af det samlede risikoeksponeringsbelab beregnet i henhold til
artikel 92, stk. 3 og 4."
Folgende indsattes som artikel 494a efter artikel 494:

"Artikel 494a
Videreforelse af udstedelser gennem SPE'er
Uanset artikel 52 anses kapitalinstrumenter, som ikke er udstedt direkte af et institut,
kun for at vare hybride kernekapitalinstrumenter indtil den 31. december 2021,
safremt alle folgende betingelser er opfyldt:

a) betingelserne i artikel 52, stk. 1, bortset fra betingelsen om, at instrumenter
skal udstedes direkte af instituttet

b) instrumenterne er udstedt af en enhed, som indgar i konsolideringen efter
bestemmelserne i forste del, afsnit I, kapitel 2

c) provenuet er umiddelbart til rddighed for instituttet uden begraensning og i en
form, som opfylder betingelserne i dette stykke.

Uanset artikel 63 anses kapitalinstrumenter, som ikke er udstedt direkte af et institut,

eller efterstillede lan, som ikke er optaget direkte af et institut, kun for at vaere
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123)

supplerende kapitalinstrumenter indtil den 31. december 2021, sifremt alle folgende
betingelser er opfyldt:

a)  betingelserne i artikel 63, stk. 1, bortset fra betingelsen om, at instrumenter
skal udstedes direkte af instituttet

b) instrumenterne er udstedt eller de efterstillede 14n er optaget af en enhed, som
indgér 1 konsolideringen efter bestemmelserne 1 forste del, afsnit 11, kapitel 2

c) provenuet er umiddelbart til rddighed for instituttet uden begraensning og i en
form, som opfylder betingelserne i dette stykke."

Artikel 497 affattes saledes:

"Artikel 497
Kapitalgrundlagskrav for eksponeringer mod CCP'er

Hvis en tredjelands-CCP anmoder om anerkendelse i henhold til artikel 25 1
forordning (EU) nr. 648/2012, kan institutterne anse denne CCP for at vare en
QCCP fra den dato, hvor den indgav sin ansegning om anerkendelse til ESMA, og
indtil en af folgende datoer:

a)  hvis Kommissionen allerede har vedtaget en gennemforelsesretsakt, jf. artikel
25, stk. 6, i forordning (EU) nr. 648/2012, vedrerende det tredjeland, hvor
CCP'en er etableret, og denne retsakt er tradt i kraft: to ar efter datoen for
indgivelsen af ansggningen

b)  hvis Kommissionen endnu ikke har vedtaget en gennemforelsesretsakt, jf.
artikel 25, stk. 6, i forordning (EU) nr. 648/2012, vedrerende det tredjeland,
hvor CCP'en er etableret, cller hvis denne retsakt endnu ikke er tradt i kraft:
den tidligste af felgende to datoer

1) to dr efter gennemforelsesretsaktens ikrafttreeden

i1) fem ar efter datoen for indgivelsen af ansggningen.

Indtil udlebet af den frist, der er fastsat i stk. 1, og sdfremt en CCP omhandlet i
nevnte stykke ikke har en misligholdelsesfond, og den ikke har et bindende
arrangement med clearingmedlemmerne, som gor det muligt for den at anvende hele
eller en del af initialmargenen, som den har modtaget fra clearingmedlemmerne, som
om der var tale om indbetalte bidrag, erstatter instituttet formlen til beregning af
kapitalgrundlagskravet (K;) i artikel 308, stk. 2, med felgende:

M,
KCMi = max {KCCP e, 8% 2% - IMI}

DF¢cp + IM
hvor:
1 = indekset for clearingmedlemmet
IM; = den initialmargen, som clearingmedlemmet i posterer til CCP'en

IM = den samlede initialmargen meddelt instituttet af CCP'en i henhold til artikel
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124)

125)
126)

127)

89, stk. 5a, i forordning (EU) nr. 648/2012."
Artikel 498, stk. 1, forste afsnit, affattes saledes:

"Bestemmelserne om kapitalgrundlagskrav i denne forordning finder ikke anvendelse
pa investeringsselskaber, hvis hovedaktivitet udelukkende bestar 1 at yde
investeringsservice eller udeve investeringsaktiviteter i relation til de finansielle
instrumenter, der er opfert 1 afsnit C, punkt 5, 6, 7, 9, 10 og 11, i bilag I til direktiv
2014/65/EU, og som ikke var omfattet af direktiv 93/22/EQF den 31. december
2006."

Artikel 499, stk. 3, udgar.
Artikel 501 affattes sdledes:
"Artikel 501
Justering af SMV-eksponeringer
Risikovaegtede eksponeringsvardier for eksponeringer mod SMV'er justeres efter
folgende formel:
viii) hvis E' <= EUR 1 500 000, RW* =RW - 0,7612

ix) hvis E'> EUR 1 500 000, RW* = min {RW EUR 1 500 000} - 0,7612 + max
{0; RW —1 500 000} - 0,85

hvor:
RW* = justeret risikovagtet eksponeringsverdi for en eksponering mod en
SMV
E' = den samlede geeld til instituttet, moderselskaber og datterselskaber,

herunder misligholdt eksponering, for lantagerkunden eller gruppen af forbundne
kunder, men eksklusive fordringer eller eventualfordringer sikret ved pant i
beboelsesejendom

RW = risikovaegtet eksponeringsvaerdi for en eksponering mod en SMV
beregnet 1 overensstemmelse med anden del, afsnit II, og denne artikel.
Ved anvendelsen af denne artikel:

a) medregnes eksponeringen mod en SMV enten i detail- eller i
erhvervseksponeringsklassen eller 1 klassen sikret ved pant 1 fast ejendom.
Eksponeringer ved misligholdelse udelukkes

b)  defineres SMV defineret i overensstemmelse med Kommissionens henstilling
2003/361/EF af 6. maj 2003 om definitionen af mikrovirksomheder, sma og
mellemstore virksomheder®. Blandt de kriterier, der er opstillet i artikel 2 i
bilaget til nevnte henstilling, tages der kun hensyn til den arlige omsatning."

Folgende artikel 501a, 501b og 501c indsettes:
"Artikel 501a

Justering af kapitalkrav i relation til kreditrisiko for eksponeringer mod enheder, der driver

33

EUT L 124 af 20.5.2003, s. 36.
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eller finansierer fysiske anleeg eller faciliteter, systemer og netveerk, der yder eller stotter

grundleceggende offentlige tjenester

Kapitalkrav i relation til kreditrisiko beregnet i overensstemmelse med tredje del,

afsnit II, multipliceres med en faktor pa 0,75, séfremt eksponeringen opfylder alle

folgende kriterier:

a)

b)

g)

eksponeringen er medregnet i erhvervsaktivklassen eller klassen for
specialiserede langivningseksponeringer med udelukkelse af eksponeringer
ved misligholdelse

eksponeringen er mod en enhed, der blev etableret specifikt med det formal at
finansiere eller drive fysiske anlag eller faciliteter, systemer og netvaerk, der
yder eller stotter grundleeggende offentlige tjenester

den primare kilde til tilbagebetaling af forpligtelsen er indkomsten fra de
finansierede aktiver og ikke en bredere erhvervsmaessig virksomheds separate
tilbagebetalingsevne

lantageren kan opfylde sine finansielle forpligtelser selv i1 situationer med
alvorlig stress, som er relevant for projektrisikoen

de pengestromme, som lantageren genererer, er forudsigelige og dekker alle
fremtidige afdrag i lanets lobetid

refinansieringsrisikoen for eksponeringen er lav eller tilstraekkeligt reduceret
kontrakter sikrer langivere en hgj beskyttelse, herunder felgende:

1) hvis lantageren indtaegter ikke er finansieret af betalinger fra et stort
antal brugere, omfatter kontrakterne bestemmelser, der effektivt
beskytter 1dngiverne mod tab, der opstar, hvis den part, som accepterer
at kebe de varer eller tjenesteydelser, som lantageren udbyder, bringer
projektet til opher

ii) lantageren har tilstrekkelige reserver, der er fuldt finansieret med
likvider eller andre finansielle ordninger med garantistillere med god
bedemmelse, til at dakke kravene til beredskabsfinansiering og
arbejdskapital i levetiden for de aktiver, der er omhandlet i litra b), i
dette stykke

ii1) l&ngiverne har en betydelig kontrol over aktiverne og den indkomst,
som lantageren genererer

iv) langiverne har i det omfang, der er tilladt i henhold til geldende lov,
sikkerhed 1 aktiver og kontrakter, som er kritiske for
infrastrukturvirksomheden, eller har alternative muligheder for at sikre
deres position

v) egenkapital pantsattes til langivere, sd de kan overtage kontrollen med
egenkapitalen ved misligholdelse

vi) der er begrensninger for anvendelsen af nettolikviditeten fra driften
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h)

)

efter obligatoriske betalinger til andre formél end galdsafvikling

vii)der er kontraktmeessige begransninger pa lantagerens muligheder for at
udfere aktiviteter, der kan skade ldngiverne, og det betyder bl.a., at der
ikke kan ydes nye lan uden de eksisterende langiveres tilladelse

forpligtelsen har forrang frem for alle andre fordringer end lovbestemte
fordringer og derivatmodparters fordringer

hvis lantageren er i opbygningsfasen, skal folgende kriterier vaere opfyldt af
kapitalinvestoren, eller hvis der er tale om mere end én kapitalinvestor, skal
folgende kriterier vaere opfyldt af gruppen af kapitalinvestorer set under ét:

1) kapitalinvestorerne har tidligere med succes styret
infrastrukturprojekter, har den finansielle styrke og besidder den
relevante ekspertise

i1) der er lav risiko for, at kapitalinvestorerne misligholder deres
forpligtelser, eller der er lav risiko for, at 1intageren lider betydelige tab
pa grund af kapitalinvestorernes misligholdelse

ii1) der er hensigtsmessige ordninger, som tilpasser kapitalinvestorernes
interesse til langivernes interesser

lantageren har indfert mekanismer, der sikrer, at projektet gennemfores 1
overensstemmelse med de specifikationer, det budget eller den dato for
afslutning, der er aftalt, herunder sterke garantier for gennemforelse

hvis driftsrisikoen er betydelig, styres den forsvarligt
lantageren anvender gennemprovet teknologi og design
alle nedvendige tilladelser og godkendelser er blevet indhentet

lantagerne anvender kun derivater til at reducere risici.

Med henblik pa stk. 1, litra e), anses de genererede pengestromme ikke for

forudsigelige, medmindre en betydelig del af indtegterne opfylder folgende

betingelser:

a)

et af folgende kriterier er opfyldt:
1) indtaegterne er baseret pa tilgengelighed

1) indtaegterne er underlagt afkastregulering
ii1) indtegterne er underlagt en take-or-pay-kontrakt

iv) output eller anvendelse og pris opfylder hver iser ét af folgende
kriterier:

— det eller de er reguleret/regulerede

—  det eller de er kontraktmassigt fastsat
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— det eller de er tilstraekkeligt forudsigeligt/forudsigelige som folge af
en lav eftersporgselsrisiko

b)  hvis lantagers indtegter ikke finansieres via betaling fra et stort antal brugere,
skal den part, der indvilliger 1 at kebe de varer eller tjenester, som ldntageren
leverer, vaere én af felgende:

1) en centralregering eller en regional eller lokal myndighed

ii) en offentlig enhed med en ECAl-kreditkvalitetsvurdering pd mindst 3

iii) en virksomhedsenhed med en ECAl-kreditkvalitetsvurdering pa mindst
3

iv) en enhed, der kan erstattes af en anden, uden vesentlige @ndringer i
indtegtsniveauet eller tidsplanen for indtaegterne.

Institutterne  indberetter den  samlede vardi af eksponeringer mod
infrastrukturprojektenheder beregnet i overensstemmelse med denne artikel hver
sjette maned til de kompetente myndigheder.

Kommissionen aflaegger senest [tre ar efter ikrafttraeden] rapport om virkningen af de
kapitalgrundlagskrav, der er omhandlet 1 denne forordning, pa
infrastrukturprojektenheder og foreleegger Europa-Parlamentet og Radet denne
rapport, ledsaget, hvis det er hensigtsmaessigt, af et lovgivningsforslag.

Ved anvendelse af stk. 4 aflegger EBA rapport til Kommissionen om felgende:

a) en analyse af udviklingen af tendenser og betingelser pd markedet for
infrastrukturldngivning og projektfinansiering i lebet af den 1 stk. 4 nevnte
periode

b) en analyse af det effektive risikoniveau for enheder omhandlet i stk. 1, litra
b), over en fuld ekonomisk cyklus

c) overensstemmelsen mellem de kapitalgrundlagskrav, der er omhandlet i
denne forordning, og resultaterne af analysen, jf. litra a) og b).

Artikel 501b
Kapitalgrundlagskrav i relation til markedsrisici

Indtil den [anvendelsesdato + tre ar] skal institutter, der anvender de metoder, der er
beskrevet 1 tredje del, afsnit IV, kapitel la og 1b, til at beregne
kapitalgrundlagskravene 1 relation til markedsrisici, multiplicere deres
kapitalgrundlagskrav i relation til markedsrisici beregnet efter disse metoder med en
faktor pa 65 %.

EBA overvdger, om niveauet af kapitalgrundlagskrav i relation til markedsrisici
beregnet efter de metoder, der er beskrevet i tredje del, afsnit IV, kapitel 1a og 1b, af

institutter i Unionen er hensigtsmassigt og meddeler Kommissionen, om det er
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muligt at &ndre kalibreringen af disse metoder, senest den [anvendelsesdato + to ar].

Denne rapport omhandler i det mindste:

a) for de mest almindelige finansielle instrumenter, som indgar i
handelsbeholdningen for institutter 1 Unionen, om niveauet af
kapitalgrundlagskrav i relation til markedsrisici beregnet af institutterne efter
den metode, der er beskrevet i tredje del, afsnit IV, kapitel 1a, er for hejt
sammenlignet med kapitalgrundlagskravene 1 relation til markedsrisici
beregnet af institutterne efter den metode, som er beskrevet i artikel 325, stk.
1, litra a)

b) for de mest almindelige finansielle instrumenter, som indgar i
handelsbeholdningen for institutter 1 Unionen, om niveauet af
kapitalgrundlagskrav 1 relation til markedsrisici beregnet af institutterne efter
den metode, der er beskrevet i tredje del, afsnit IV, kapitel 3, er for hejt
sammenlignet med kapitalgrundlagskravene 1 relation til markedsrisici
beregnet af institutterne efter den metode, som er beskrevet i tredje del, afsnit
IV, kapitel 7

c) for de mest almindelige finansielle instrumenter, som indgar i
handelsbeholdningen for institutter 1 Unionen, om niveauet af
kapitalgrundlagskrav i relation til markedsrisici beregnet af institutterne efter
den metode, der er beskrevet i tredje del, afsnit IV, kapitel 2, er for hejt
sammenlignet med kapitalgrundlagskravene i relation til markedsrisici
beregnet af institutterne efter den metode, som er beskrevet i tredje del, afsnit
IV, kapitel 3.

3. Senest tre ar efter anvendelsesdatoen for de metoder, der er beskrevet 1 tredje del,
afsnit IV, kapitel la og 1b, tillegges Kommissionen befgjelse til at vedtage en
delegeret retsakt i overensstemmelse med artikel 462 1 denne forordning med henblik
pa at forlenge anvendelsen af den behandling, der er omhandlet i stk. 1, eller @ndre
den faktor, der er omhandlet i nevnte stykke, hvis den skenner det hensigtsmeessigt
og under hensyntagen til rapporten, jf. stk. 2, internationale reguleringsmassige tiltag
og de sarlige forhold pa finans- og kapitalmarkederne i Unionen.

4. Hvis en delegeret retsakt som omhandlet 1 det foregdende stykke ikke vedtages inden

den fastsatte frist, finder behandlingen, jf. stk. 1, ikke l&ngere anvendelse.

Artikel 501c
Undtagelse for andre investeringsselskaber end systemiske investeringsselskaber

Investeringsselskaber, som ikke er systemiske investeringsselskaber, jf. artikel 4, stk. 1, nr.
139), kan fortsat anvende denne forordnings bestemmelser, som de var geldende den [dagen
for @ndringsforordningens ikrafttreeden], séfremt disse investeringsselskaber meddeler den
relevante kompetente myndighed, at de har til hensigt at anvende denne artikel, senest den
[fast dato inden anvendelsen].
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Artikel 501d
Undtagelse fra indberetningspligt

Uanset artikel 99, 100, 101, 394, 415 og 430 kan institutterne i perioden mellem denne
forordnings anvendelsesdato og datoen for den forste indberetning anfert i de tekniske
standarder omhandlet i disse artikler veelge ikke at indberette oplysninger i det format, der er
anfort 1 skemaerne 1 gennemforelsesforordning (EU) nr. 680/2014, hvis disse skemaer ikke er
blevet ajourfort i overensstemmelse med bestemmelserne i denne forordning."

128)  Artikel 507 affattes séaledes:

"Artikel 507
Store eksponeringer

EBA overvager anvendelsen af undtagelserne, jf. artikel 390, stk. 6, og artikel 400, stk. 1 og
2, og forelegger senest den [et ar efter endringsforordningens ikrafttreeden] Kommissionen
en rapport om den kvantitative virkning, som fjernelsen af disse undtagelser eller indferelsen
af en grense for deres anvendelse ville have. I denne rapport vurderes navnlig felgende for
hver undtagelse omhandlet i disse artikler:

a) det antal store eksponeringer, der er omfattet af undtagelse i hver medlemsstat

b) det antal institutter, der benytter undtagelsen i hver medlemsstat

c) den samlede verdi af eksponeringer, der er omfattet af undtagelse 1 hver
medlemsstat."

129) T artikel 510 indsettes som stk. 4-7:

"4. EBA overviager den stabile finansiering, som kreves for at dakke
finansieringsrisikoen 1 forbindelse med de derivatkontrakter, der er anfort 1 bilag II,
og kreditderivater inden for den etérige tidshorisont for net stable funding ratio,
navnlig den fremtidige finansieringsrisiko for disse kontrakter omhandlet i artikel
428u, stk. 2, og artikel 428x, stk. 2-4, og aflegger rapport til Kommissionen om
muligheden for at treeffe en mere risikofelsom foranstaltning, senest den [to ar efter
datoen for anvendelsen af net stable funding ratio, jf. sjette del, afsnit IV]. Denne
rapport omhandler i det mindste:

a)  hvorvidt det er tilstreekkeligt at anvende standardmetoden til maéling af
modpartskreditrisikoeksponeringer, jf. tredje del, afsnit II, kapitel 6, afdeling
3, eller elementer deraf med henblik pd at beregne den fremtidige
finansieringsrisiko for derivatkontrakter

b)  muligheden for at skelne mellem derivatkontrakter med og uden margen

c) muligheden for at fjerne eller erstattet kravet i artikel 428u, stk. 2, og artikel
428x, stk. 2 -4

d) muligheden for mere bredt at @ndre behandlingen af derivatkontrakter i
forbindelse med beregningen af net stable funding ratio, jf. artikel 428d,
artikel 428k, stk. 3, artikel 428u, stk. 2, artikel 428x, stk. 2-4, artikel 428af,
litra a) og b), og artikel 428ag, stk. 3, for bedre at opfange den
finansieringsrisiko, der er forbundet med disse kontrakter, inden for den
etarige tidshorisont for net stable funding ratio

e) virkningen af de foresldede @ndringer pa det beleb af stabil finansiering, der
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kraeves 1 forbindelse med institutternes derivatkontrakter.

5. Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage en delegeret retsakt i
overensstemmelse med artikel 462 med henblik pd at @ndre behandlingen af
derivatkontrakter anfort 1 bilag II og kreditderivater med henblik pd beregningen af
net stable funding ratio, jf. sjette del, afsnit IV, hvis den skenner det hensigtsmaessigt
1 lyset af virkningen af den eksisterende behandling péd institutternes net stable
funding ratio, og med henblik pa 1 hgjere grad at tage hensyn til den
finansieringsrisiko, der er forbundet med disse transaktioner, inden for den etarige
tidshorisont for net stable funding ratio. Kommissionen tager i denne forbindelse
hensyn til rapporten omhandlet stk. 4, internationale standarder, der eventuelt
udvikles af internationale fora, og forskelligheden inden for banksektoren i Unionen.

Kommissionen vedtager den i forste afsnit omhandlede retsakt senest [tre ar efter
datoen for anvendelsen af net stable funding ratio, jf. sjette del, afsnit IV].

Hvis en delegeret retsakt som omhandlet 1 forste afsnit ikke vedtages, eller
Kommissionen ikke bekrefter nejagtigheden af behandlingen af derivatkontrakter
anfort 1 bilag II og kreditderivater med henblik pa beregningen af net stable funding
ratio senest den [tre &r efter datoen for anvendelsen af net stable funding ratio, jf.
sjette del, afsnit IV], finder kravet i denne forordnings artikel 428x, stk. 2,
anvendelse pd alle institutter, alle derivatkontrakter anfert i bilag 11 og kreditderivater
uanset deres karakteristika, og bestemmelserne i artikel 428u, stk. 2, og artikel 428x,
stk. 3 og 4, finder ikke leengere anvendelse.

6. EBA overvager den stabile finansiering, som kraeves for at dakke
finansieringsrisikoen 1 forbindelse med sikrede udlénstransaktioner og
kapitalmarkedstransaktioner, herunder aktiver, der modtages eller leveres i disse
transaktioner, og i forbindelse med usikrede transaktioner med en restlobetid pa
under seks maneder med finansielle kunder, og aflegger rapport til Kommissionen
om, hvorvidt denne behandling er hensigtsmassig, senest den [to ar efter datoen for
anvendelsen af net stable funding ratio, jf. sjette del, afsnit IV]. Denne rapport
omhandler 1 det mindste:

a)  muligheden for at anvende hgjere eller lavere faktorer for stabil finansiering
pa sikrede wudlanstransaktioner og kapitalmarkedstransaktioner med
finansielle kunder og pa usikrede transaktioner med en restlebetid pd under
seks maneder med finansielle kunder med henblik pa i hejere grad at tage
hensyn til deres finansieringsrisiko inden for den etarige tidshorisont for net
stable funding ratio og de mulige afsmitningsvirkninger mellem finansielle
kunder

b) muligheden for at anvende behandlingen, jf. artikel 428s, litra b), pa sikrede
udlanstransaktioner og kapitalmarkedstransaktioner, der er sikret med andre
typer aktiver

c) muligheden for at anvende faktorer for stabil finansiering pd ikkebalanceforte

poster, der anvendes 1 sikrede udlénstransaktioner og
kapitalmarkedstransaktioner, som et alternativ til behandlingen, jf. artikel
428q, stk. 3

d) tilstrekkeligheden af den asymmetriske behandling mellem passiver med en
restlobetid pd under seks maneder leveret af finansielle kunder, der er
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130)
131)

omfattet af en faktor for tilgeengelig stabil finansiering pa 0 % i1 henhold til
artikel 428k, stk. 2, litra ¢), og aktiver, der felger af transaktioner med en
restlobetid pa under seks maneder med finansielle kunder, der er omfattet af
en faktor for kraevet stabil finansiering pd 5 % eller 10 % 1 henhold til artikel
428s, litra b), og artikel 428u, litra a) og b)

e) virkningen af indferelsen af hejere eller lavere faktorer for kreevet stabil
finansiering for sikrede udlanstransaktioner og kapitalmarkedstransaktioner,
iser med en restlobetid pd under seks méneder med finansielle kunder, pa
markedslikviditeten af aktiver, der er modtaget som sikkerhed under disse
transaktioner, navnlig stats- og virksomhedsobligationer

f)  virkningen af de foresldede @ndringer pa det beleb af stabil finansiering, der
kreves til disse institutters transaktioner, navnlig til  sikrede
udlénstransaktioner og kapitalmarkedstransaktioner med en restlobetid pa
under seks maneder med finansielle kunder, hvor statsobligationer modtages
som sikkerhed i disse transaktioner.

7. Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage en delegeret retsakt i
overensstemmelse med artikel 462 med henblik pé at endre behandlingen af sikrede
udlénstransaktioner og kapitalmarkedstransaktioner, herunder af aktiver, der
modtages eller leveres under disse transaktioner, og behandlingen af usikrede
transaktioner med en restlebetid pa under seks maneder med finansielle kunder med
henblik pa beregningen af net stable funding ratio, jf. sjette del, afsnit IV, hvis den
skenner det hensigtsmaessigt 1 lyset af virkningen af den eksisterende behandling pé
institutternes net stable funding ratio, og med henblik pé i hgjere grad at tage hensyn
til den finansieringsrisiko, der er forbundet med disse transaktioner, inden for den
etarige tidshorisont for net stable funding ratio. Kommissionen tager i denne
forbindelse hensyn til rapporten omhandlet stk. 6, internationale standarder, der
eventuelt udvikles af internationale fora, og forskelligheden inden for banksektoren 1
Unionen.

Kommissionen vedtager den i ferste afsnit omhandlede retsakt senest [tre ar efter
datoen for anvendelsen af net stable funding ratio, jf. sjette del, afsnit IV].

Hvis en delegeret retsakt som omhandlet 1 forste afsnit ikke vedtages, eller
Kommissionen ikke bekrefter negjagtigheden af behandlingen af sikrede
udlénstransaktioner og kapitalmarkedstransaktioner, herunder af aktiver, der
modtages eller leveres under disse transaktioner, og behandlingen af usikrede
transaktioner med en restlobetid pa under seks maneder med finansielle kunder,
senest den [tre ar efter datoen for anvendelsen af net stable funding ratio, jf. sjette
del, afsnit IV], haves de faktorer for kravet stabil finansiering, der anvendes pa
transaktionerne omhandlet i artikel 428s, litra b), og artikel 428u, litra a) og b), til
henholdsvis 10 % og 15 %."

Artikel 511 udgér.
Som artikel 519a indsattes:

"Artikel 519a
Kapitalgrundlagskrav i relation til markedsrisici

EBA aflegger rapport til Kommissionen senest [fem ar efter denne forordnings
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2.

132)

ikrafttreeden] om hensigtsmaessigheden af:

a)

b)

©)
d)

de metoder, som institutterne anvender til at beregne felsomheder i
forbindelse med beregningen af kapitalgrundlagskravene 1 relation til
markedsrisici med standardmetoden beskrevet i tredje del, afsnit IV, kapitel
la

anvendelsen af den forenklede standardmetode omhandlet 1 tredje del, afsnit
IV, artikel 325, stk. 1, litra c), til at beregne kapitalgrundlagskravene i relation
til markedsrisici

vurderingen af modellerbarheden af risikofaktorer, jf. artikel 325bf

de betingelser i artikel 325bg, som fastsatter overensstemmelse med
backtestingkravene.

P& grundlag af denne rapport kan Kommissionen fremsatte lovgivningsmaessige
forslag til @ndring af denne forordning.

Rapporten i stk. 1, litra a), skal omhandle folgende:

a)

b)

hvorvidt anvendelsen af felsomheder giver anledning til variabilitet i de
kapitalgrundlagskrav 1 relation til markedsrisici, som institutterne beregner
efter standardmetoden

hvorvidt  yderligere  specifikationer 1  foruds@tningerne 1  de
vardiansattelsesmodeller, der anvendes til beregning af felsomheder, kan
medvirke til at sikre, at kapitalgrundlagskravene i relation til markedsrisici er
hensigtsmeessige.

Rapporten 1 stk. 1, litra b), skal omhandle felgende:

a)

b)

om den forenklede standardmetode kan bevares eller rekalibreres for at opné
et niveau for kapitalgrundlagskrav svarende til metodernes

om den forenklede standardmetode kan erstattes af en anden ny forenklet
metode til beregning af kapitalgrundlagskravene i relation til markedsrisici 1
lyset af internationale reguleringsmassige tiltag, samtidig med at det sikres,
at en ny forenklet metode til beregning af kapitalgrundlagskravene i relation
til markedsrisici ikke skaber yderligere unedig kompleksitet for de institutter,
der skal anvende den.

Rapporten i stk. 1, litra c), skal omhandle betingelsen i artikel 325bf; stk. 1, litra b),

herunder hvorvidt den er 1 overensstemmelse med likviditetshorisonten for

risikofaktoren.

Rapporten i stk. 1, litra d), skal omhandle folgende:

a)

b)

hvorvidt risikovaerdien kan erstattes af et mere hensigtsmeessigt risikomal 1
forbindelse med backtesting af det risikomal, der indregnes 1 modellerbare
risikofaktorer, og 1 givet fald, hvordan multiplikationsfaktorerne kan
omdefineres pd grundlag af det mere hensigtsmassige risikomal

om undtagelsen i artikel 325bg, stk. 8, er hensigtsmaessig."

I tiende del tilfojes folgende afsnit Ila:
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133)

"Afsnit Ila
Gennemforelse af regler

Artikel 519b
Overholdelsesveerktoj

EBA udvikler et elektronisk varktej, som kan fremme institutternes overholdelse af
denne forordning og direktiv 36/2013/EU samt af de reguleringsmaessige tekniske
standarder, gennemforelsesmassige tekniske standarder, retningslinjer og skemaer,
der er vedtaget med henblik pd at gennemfore denne forordning og direktiv
36/2013/EU.

Verktejet omhandlet 1 stk. 1 skal i det mindste sa&tte hvert institut i stand til:

a)  hurtigt at finde frem til de relevante bestemmelser, det skal overholde i
medfer af instituttets sterrelse og forretningsmodel

b) folge @ndringerne 1 lovgivningen og de tilknyttede
gennemforelsesbestemmelser, retningslinjer og skemaer."

Bilag I @ndres som angivet i bilaget til denne forordning.

Artikel 2
Andringer af forordning (EU) nr. 648/2012

I forordning (EU) nr. 648/2012 foretages folgende @ndringer:

1)

2)

Artikel 50a, stk. 2, affattes sdledes:
"2. En CCP beregner den hypotetiske kapital (Kccp) pa folgende made:

Keep = Z EAD; - RW - capital ratio
i

hvor:
1 = indekset for clearingmedlemmet
EADi = CCP'ens eksponering mod clearingmedlemmet i, herunder

clearingmedlemmets egne transaktioner med CCP'en, kundens transaktioner
garanteret af clearingmedlemmet og sikkerhed, som CCP'en besidder, herunder
clearingmedlemmets indbetalte bidrag til misligholdelsesfonden, mod disse
transaktioner, vedrorende vardiansattelsen ved afslutningen af den fastsatte
indberetningsdato for udvekslingen af margen called on final margen call den
pageldende dag

RW =en risikovaegt pa 20 %
kapitalprocent = 8 %."
Artikel 50b affattes séledes:
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"Artikel 50b
Generelle regler for beregningen af Kccp

For beregningen af Kccp omhandlet i artikel 50a, stk. 2, gelder folgende:

a)

b)

CCP'er beregner vardien af eksponeringer mod deres clearingmedlemmer som
folger:

1) for eksponeringer, der opstar som folge af kontrakter og transaktioner opfort i
artikel 301, stk. 1, litra a) og ¢), i forordning (EU) nr. 575/2013, beregner
CCP'erne vardien 1 overensstemmelse med den metode, der er fastsat i
navnte forordnings tredje del, afsnit II, kapitel 6, afdeling 3, med en
margenrisikoperiode pa 10 bankdage

i1) for eksponeringer, der opstar som folge af kontrakter og transaktioner opfort i
artikel 301, stk. 1, litra b), 1 forordning (EU) nr. 575/2013, beregner CCP'erne
vaerdien (EAD;) efter folgende formel:

EAD; = max{EBRM; — IM; — DF;; 0}

hvor:
1 = indekset for clearingmedlemmet
EBRM,; = eksponeringens verdi inden risikoreduktion svarende til

CCP'ens eksponeringsvardi 1 forhold til clearingmedlemmet i, som opstar i
forbindelse med alle de kontrakter og transaktioner med det pagaldende
clearingmedlem, som er beregnet uden at tage hensyn til navnte
clearingmedlems sikkerhedsstillelse

IM; = den initialmargen, som clearingmedlemmet i posterer til CCP'en

DF; = clearingmedlemmet i's indbetalte bidrag til misligholdelsesfonden.

Alle veerdier 1 formlen i forste afsnit 1 naevnte litra vedrerer verdiansattelsen
ved afslutningen af dagen for udvekslingen af margin called on final margen
call den pagaldende dag.

ii1) for situationer omhandlet i artikel 301, stk. 1, andet afsnit, sidste punktum, i
forordning (EU) nr. 575/2013 beregner CCP'erne verdien af de transaktioner,
der er omhandlet i navnte afsnits forste punktum efter formlen i denne
artikel, litra a), nr. 11), og bestemmer EBRM; 1 overensstemmelse med tredje
del, afsnit V, i nevnte forordning.

Med henblik pa denne artikel, litra a), nr. 1) og ii), finder undtagelsen i artikel 285,
stk. 3, litra a), 1 forordning (EU) nr. 575/2013 ikke anvendelse.

Med henblik péd denne artikel, litra a), nr. ii), anvender CCP'erne den metode, der er
anfort 1 artikel 223 i forordning (EU) nr. 575/2013 med de tilsynsmassige
volatilitetsjusteringer, der er fastsat i artikel 224 1 n@vnte forordning, til at beregne
eksponeringsverdien.

for institutter, der er omfattet af anvendelsesomrddet for forordning (EU) nr.
575/2013, er nettinggrupperne de samme som dem, der er defineret i artikel 272, stk.
4, 1 nzvnte forordning

hvis en CCP har eksponeringer mod en eller flere CCP'er, skal den behandle sddanne
eksponeringer, som om de var eksponeringer mod clearingmedlemmer, og medtage
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d)

g)

h)

3)
4)
5)

eventuelle margener eller indbetalte bidrag fra naevnte CCP'er i beregningen af Kccp

hvis en CCP har et bindende ved aftale indgaet arrangement med
clearingmedlemmerne, som gor det muligt for denne CCP at anvende hele eller en
del af initialmargenen, som den har modtaget fra clearingmedlemmerne, som om der
var tale om indbetalte bidrag, anser CCP'en navnte initialmargen for at vere
indbetalte bidrag 1 forbindelse med beregningen i stk. 1 og ikke som initialmargen

hvis sikkerheden er stillet for en konto, der indeholder mere end en af de typer
kontrakter og transaktioner, der er omhandlet i artikel 301, stk. 1, tildeler CCP'erne
den initialmargen, der er stillet af deres clearingmedlemmer eller kunder, i forhold til
EAD'erne for de forskellige typer kontrakter og transaktioner beregnet 1
overensstemmelse med litra a), uden at indregne initialmargenen

CCP'er, der har mere end en misligholdelsesfond udferer beregningen separat for
hver misligholdelsesfond

hvis et clearingmedlem leverer kundeclearingtjenester, og clearingmedlemmets
kunders transaktioner og sikkerhed er indsat i separate underkonti i forhold til
clearingmedlemmets egen virksomhed, udferer CCP'erne beregningen af EAD;
separat for hver underkonto og beregner clearingmedlemmets samlede EAD; som
summen af EAD'erne for kundernes underkonti og EAD for clearingmedlemmets
egen virksomhedsunderkonto

med henblik pa litra f), sdfremt DF; ikke er opdelt mellem kunders underkonti og
clearingmedlemmets egen virksomhedsunderkonti, fordeler CCP'erne DF; for hver
underkonto efter den respektive brekdel, som denne underkonto udger af
initialmargenen i forhold til den samlede initialmargen stillet af clearingmedlemmet,
eller clearingmedlemmets konto

CCP'erne udferer ikke beregningen, jf. artikel 50a, stk. 2, hvis misligholdelsesfonden
kun daekker kontanttransaktioner."

Artikel 50c, stk. 1, litra d) og e), udgar.
I artikel 50d udgér litra c).
Artikel 89, stk. 5a, affattes sdledes:

"Sa. I overgangsperioden, jf. artikel 497 i forordning (EU) nr. 575/2013, medtager en
CCP omhandlet 1 nevnte artikel 1 de oplysninger, den skal indberette 1 henhold til
denne forordnings artikel 50c, stk. 1, den samlede initialmargen som defineret i
artikel 4, stk. 1, nr. 140), 1 forordning (EU) nr. 575/2013, som den har modtaget fra
sine clearingmedlemmer, hvis begge folgende betingelser er opfyldt:

a)  CCP'en har ikke en misligholdelsesfond

b)  CCP'en har ikke et bindende arrangement med sine clearingmedlemmer, der
setter den 1 stand til at anvende hele eller en del af initialmargenen, som den
har modtaget fra clearingmedlemmerne, som om der var tale om indbetalte
bidrag."

Artikel 3
Ikrafttreeden og anvendelsesdato

Denne forordning traeder i kraft pd tyvendedagen efter offentliggerelsen i Den
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Europzeiske Unions Tidende.
2. Denne forordning finder anvendelse fra den [to ar efter datoen for ikrafttreeden] med
folgende undtagelser:

a) bestemmelserne om indferelse af de nye krav til kapitalgrundlag og
nedskrivningsrelevante passiver i punkt 4), litra b), punkt 7)-9) og punkt 12)-
40), som finder anvendelse fra den 1. januar 2019

b)  bestemmelserne i punkt 119) vedrerende @&ndring af artikel 473a i forordning
(EU) nr. 575/2013, som finder anvendelse fra datoen for denne forordnings
ikrafttreeden.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gaelder umiddelbart i hver medlemsstat.
Udfaerdiget i Strasbourg, den

Pa Europa-Parlamentets vegne Pa Radets vegne

Formand Formand
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