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MOTIVERING

1. BAKGRUND TILL FORSLAGET

Den foreslagna éndringen av forordning (EU) nr 575/2013 (nedan kallad kapitalkravsforordningen
eller CRR) ingér i ett lagstiftningspaket som dven innehaller dndringar av direktiv 2013/36/EU
(nedan kallat kapitalkravsdirektivet eller CRD), av direktiv 2014/59/EU (nedan kallat
krishanteringsdirektivet eller BRRD) och av férordning (EU) nr 806/2014 (nedan kallad
forordningen om den gemensamma resolutionsmekanismen eller SRMR).

. Motiv och syfte med forslaget

De senaste &ren har EU genomfort en stor reform av regelverket for finansiella tjédnster for att oka
motstandskraften hos institut (dvs. kreditinstitut och véardepappersforetag) som &dr verksamma i EU:s
finansiella sektor, huvudsakligen pa grundval av globala standarder som Gverenskommits med EU:s
internationella partner. I reformpaketet ingick framforallt forordning (EU) nr 575/2013" (nedan kallad
kapitalkravsforordningen eller CRR) och direktiv 2013/36/EU? (nedan kallat kapitalkravsdirektivet
eller CRD), som handlar om tillsynskrav for och tillsyn av institut, direktiv 2014/59/EU” (nedan kallat
krishanteringsdirektivet eller BRRD), om instituts aterhdmtning och resolution och foérordning (EU) nr
806/2014* om den gemensamma resolutionsmekanismen (SRM).

Dessa atgérder vidtogs till foljd av den finansiella krisen under 2007-2008 och beaktar internationellt
overenskomna standarder. Aven om reformerna har gjort det finansiella systemet stabilare och mer
motstandskraftigt mot ménga typer av chocker och kriser som kan tinkas ske i framtiden har de inte pa
ett heltdckande sitt dtgérdat alla identifierade problem. Syftet med detta forslag &r dérfor att fullborda
reformagendan genom att atgdrda kvarvarande brister och genomfora vissa utestiende delar av
reformen som dr nddvéindiga for att sdkerstélla motstandskraftiga institut, men som forst nyligen har
slutforts av internationella standardiseringsaktorer (dvs. Baselkommittén for banktillsyn (BCBS) och
radet for finansiell stabilitet (FSB)):

o En bindande bruttosoliditetsgrad som ska forhindra att institut oOkar sin
skuldséttningsgrad 1 alltfor stor utstrdckning, till exempel for att uppviga délig
lonsambhet.

Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och virdepappersforetag och om andring av foérordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 321,
26.6.2013, s. 6).

Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behorighet att utéva
verksamhet i1 kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och virdepappersforetag, om &ndring av
direktiv 2002/87/EG och om upphivande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG (EUT L 176,
27.6.2013, s. 338).

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inréttande av en ram for
aterhdmtning och resolution av kreditinstitut och vardepappersforetag och om andring av radets direktiv
82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG,
2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och
radets forordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 190).
Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 806/2014 av den 15 juli 2014 om faststéllande av
enhetliga regler och ett enhetligt forfarande for resolution av kreditinstitut och vissa
virdepappersforetag inom ramen for en gemensam resolutionsmekanism och en gemensam
resolutionsfond och om éndring av forordning (EU) nr 1093/2010.



. En bindande stabil nettofinansieringskvot (NSFR) som ska forstirka instituts
forbéttrade finansieringsprofiler och upprétta en harmoniserad standard for hur
mycket stabil och langsiktig finansiering institut behover for att klara av perioder av
marknads- och finansieringsstress.

. Mer riskkdnsliga kapitalbaskrav for institut som i stor utstrdckning handlar 1
virdepapper och derivat, som ska forhindra alltfor stor avvikelse 1 dessa krav som
inte bygger pa institutens riskprofiler.

. Sist men inte minst, nya standarder for den totala forlustabsorberingskapaciteten
(TLAC) hos globala systemviktiga institut. Standarderna innebér att dessa institut
maste ha en storre forlustabsorberings- och rekapitaliseringskapacitet och kommer
dven att hantera de inbordes kopplingarna pa de globala finansmarknaderna och
ytterligare stirka EU:s forméga att avveckla systemviktiga institut med minimal risk
for skattebetalarna.

Kommissionen framholl vikten av ytterligare riskreducering i1 sitt meddelande av den 24
november 2015° och atog sig att ligga fram ett lagstiftningsforslag som bygger pa de
ovanndmnda internationella &verenskommelserna. Riskreducerande &atgirder kommer inte
bara att ytterligare stidrka det europeiska banksystemet och marknadernas fortroende for det,
utan ocksa ldgga grunden for fortsatta framsteg i arbetet med att fullborda bankunionen.
Vikten av ytterligare konkreta lagstiftningsatgérder for att minska riskerna inom finanssektorn
framholls ocksd i Ekofinradets slutsatser av den 17 juni 2016°. 1 Europaparlamentets
resolution av den 10 mars 2016 om bankunionen — arsrapport 2015 — uppméarksammas ocksé
vissa delar av det nuvarande regelverket som kan krdva mer arbete.

Kommissionen maste samtidigt ta hdnsyn till det befintliga regelverket och utvecklingen pa
regelomradet péd internationell nivd samt hantera utmaningarna for EU:s ekonomi, sérskilt
behovet av att fraimja tillvdxt och sysselséttning i tider ddr de ekonomiska utsikterna &r osékra.
Flera viktiga politiska initiativ har lanserats for att stirka unionens ekonomi, bl.a.
investeringsplanen for Europa (Efsi) och kapitalmarknadsunionen. Institutens formaga att
finansiera ekonomin maste stirkas, men utan att undergrava regelverkets stabilitet. For att se
till att den senaste tidens reformer i finanssektorn samverkar vil med varandra och med nya
politiska initiativ, men ocksd med bredare reformer inom finanssektorn pd senare tid,
genomforde kommissionen efter ett remissforfarande en grundlig 6vergripande utvirdering av
det befintliga regelverket for finansiella tjdnster (vilket omfattar CRR, CRD, BRRD och
SRMR). Den kommande Oversynen av globala standarder bedémdes ocksa ur ett mer
overgripande ekonomiskt perspektiv.

Andringar som ir en foljd av den internationella utvecklingen innebir att internationella
standarder inforlivas i sin helhet i unionsritten, med vissa riktade justeringar som tar hénsyn
till EU:s sédrdrag och allménna politiska dvervdganden. Att EU:s sma och medelstora foretag

Meddelande fran kommissionen till Europarlamentet, rddet, Europeiska centralbanken, Europeiska
ekonomiska och sociala kommittén och Regionkommittén “Mot ett fullbordande av bankunionen”,
24.11.2015, COM(2015) 587 final.

Rédets slutsatser om en fardplan for att fullborda bankunionen, 17.6.2016.



eller infrastrukturprojekt mestadels ar beroende av bankfinansiering motiverar sirskilda
justeringar av reglerna sa att instituten fortsatt kan finansiera dessa foretag, som utgor
ryggraden i den inre marknaden. Ett smidigt samspel med de nuvarande kraven om till
exempel central clearing och sdkerheter for derivatexponeringar, eller en gradvis 6vergang till
vissa av de nya kraven dr nddvandigt. Sddana justeringar dr begransade i frdga om omfattning
och giltighet 1 tiden och undergriaver darfor inte forslagens allménna effektivitet, som éar
anpassad till den grundliggande ambitionsnivan i de internationella standarderna.

Som en f6ljd av remissforfarandet syftar dessutom forslagen till att forbéttra de befintliga
bestammelserna. Kommissionens analys visade att det nuvarande regelverket kan tillimpas pé
ett mer proportionerligt sitt, sirskilt med hénsyn till situationen for mindre och mindre
komplexa institut dér vissa av de nuvarande kraven rorande offentliggérande av information,
rapportering komplexa handelslager inte forefaller vara motiverade av tillsynsméssiga skal.
Kommissionen bedomde dessutom den risk som &r férenad med lan till smd och medelstora
foretag samt infrastrukturprojekt och konstaterade att for vissa av dessa lan borde
kapitalkraven vara ldgre dn i1 dag. Genom foreliggande forslag korrigeras dérfor dessa krav sa
att tillsynsramen for finansiella institut blir mer proportionerligt. Ddrmed stirks institutens
formaga att finansiera ekonomin utan att det undergriaver regelverkets stabilitet.

Avslutningsvis har kommissionen i ndra samarbete med expertgruppen for bankverksamhet,
betaltjanster och forsdkring bedomt tillimpningen av de alternativ och handlingsutrymmen
som finns 1 kapitalkravsdirektivet och kapitalkravsforordningen. P4 grundval av denna analys
ar det foreliggande forslagets syfte att undanrdja vissa alternativ och handlingsutrymmen nér
det giller foreskrifterna om bruttosoliditetsgraden, stora exponeringar och kapitalbas. Det
foreslas att mojligheten att skapa nya statligt garanterade uppskjutna skattefordringar som inte
ar beroende av framtida l6nsamhet och som inte skulle behdva dras av fran det lagstadgade
kapitalet ska avskaffas.

. Forenlighet med befintliga bestimmelser inom omridet

Flera aspekter i forslagen géllande kapitalkravsdirektivet och kapitalkravsférordningen ar en
foljd av planerade Gversyner, medan andra anpassningar av det finansiella regelverket har
blivit nddvindiga péd grund av senare utveckling, till exempel antagandet av BRRD,
inrdttandet av den gemensamma tillsynsmekanismen och det arbete som utforts av Europeiska
bankmyndigheten och pa internationell niva.

Genom forslaget infors dndringar av den befintliga lagstiftningen som gor den fullstindigt
forenlig med géllande bestimmelser om tillsynskrav for och tillsyn av institut samt med
regelverket for deras aterhdmtning och resolution.

. Forenlighet med unionens politik inom andra omriden

Fyra &r efter det att de europeiska stats- och regeringscheferna enades om att skapa en
bankunion vilar nu tva av bankunionens grundpelare — gemensam tillsyn och resolution — pa
en stabil grund bestiende av ett enhetligt regelverk for alla institut inom EU. Aven om
betydande framsteg har gjorts behovs ytterligare insatser for att fullborda bankunionen, bl.a.
att det inréttas ett gemensamt insittningsgarantisystem.



Oversynen av kapitalkravsforordningen och kapitalkravsdirektivet ingér i de riskreducerande
atgirder som krédvs for att ytterligare stirka motstdndskraften i banksektorn parallellt med det
stegvisa inforandet av det europeiska insdttningsgarantisystemet (EDIS). Samtidigt syftar
oversynen till att sdkerstdlla ett fortsatt enhetligt regelverk for alla institut i EU, bade i och
utanfor bankunionen. Initiativets dvergripande mal, som beskrivs ovan, dr helt forenliga och
samstimmiga med EU:s grundliggande mal att frdmja finansiell stabilitet, minska
sannolikheten for och omfattningen av skattebetalarnas stod nér ett institut forsétts i resolution
samt att bidra till en harmonisk och héllbar finansiering av ekonomisk verksamhet som
frimjar en stark konkurrenskraft och ett starkt konsumentskydd.

Dessa overgripande mél ar ocksé forenliga med de mal som satts upp for andra viktiga EU-
initiativ enligt ovan.

2. RATTSLIG GRUND, SUBSIDIARITETSPRINCIPEN OCH
PROPORTIONALITETSPRINCIPEN

. Riittslig grund

De foreslagna dndringarna bygger pd samma réttsliga grund som de réttsakter som ska éndras,
dvs. artikel 114 1 EUF-fordraget, for forslaget till forordning om &ndring av CRR, och artikel
53.1 i1 EUF-fordraget for forslaget till direktiv om dndring av CRD IV.

. Subsidiaritetsprincipen (for icke-exklusiv befogenhet)

De maél som efterstrivas med de foreslagna atgdrderna syftar till att komplettera redan
befintlig EU-lagstiftning och uppnés darfor bdttre pa EU-nivd dn genom olika nationella
initiativ. Nationella &tgdrder som syftar till att bland annat hdja institutens
bruttosoliditetsgrad, stdrka deras stabila finansiering och skdrpa kraven pa kapital i1
handelslagret skulle inte skulle vara lika effektiva ndr det géiller att uppna finansiell stabilitet
som EU-regler, eftersom institut har rétt att etablera sig och tillhandahélla tjdnster i andra
medlemsstater och det griansoverskridande tillhandahallande av tjédnster, kapitalfloden och
marknadsintegration Over grinserna som detta ger upphov till. Nationella &tgirder kan
tviartom snedvrida konkurrensen och pédverka kapitalflodena. Att anta nationella atgdrder
skulle dessutom vara juridiskt svart eftersom CRR redan reglerar bankfragor, inbegripet
kraven pa bruttosoliditet (rapportering), likviditet (sdrskilt likviditetstackningskvoten) och
handelslagerkraven.

En éndring av kapitalkravsforordningen och kapitalkravsdirektivet anses dérfor vara det bésta
alternativet, eftersom man dédrmed kan gora rétt avvégning mellan harmoniseringen av regler
och bevarande av nationell flexibilitet nir sd &r ndodvéindigt, utan att forsvdra det enhetliga
regelverket. Andringarna kommer att ytterligare frimja en enhetlig tillimpning av
tillsynskraven, konvergens mellan tillsynsmetoderna och sékerstilla lika villkor pa hela den
inre marknaden for banktjanster. Medlemsstaterna kan inte i tillrdcklig utstrickning uppna
dessa mél pa egen hand. Detta &r sdrskilt viktigt inom banksektorn dir méanga kreditinstitut
bedriver verksamhet pé hela den inre marknaden. Fullstindigt samarbete och fortroende inom
den gemensamma tillsynsmekanismen (SSM) och inom tillsynskollegierna och behdriga
myndigheter utanfér SSM dr grundldggande for att se till att kreditinstitut verkligen star under
effektiv tillsyn pa konsoliderad basis. Dessa mal skulle inte uppnds med nationella regler.



. Proportionalitetsprincipen

Proportionalitetsprincipen har utgjort en integrerad del av den konsekvensbedomning som
atfoljer forslaget. Alla de foreslagna alternativen pé olika lagstiftningsomraden har inte bara
bedomts individuellt mot proportionalitetsprincipen, utan avsaknaden av proportionaliteten
hos de befintliga reglerna har lagts fram som ett separat problem och specifika alternativ har
analyserats for att minska administrativa kostnader och efterlevnadskostnader for mindre
institut (se avsnitten 2.9 och 4.9 i konsekvensbedémningen).

o Val av instrument

Atgirderna ska enligt planerna genomforas genom #ndringar av kapitalkravsforordningen och
kapitalkravsdirektivet i form av en forordning respektive ett direktiv. De foreslagna
atgirderna hinvisar till eller vidareutvecklar befintliga bestimmelser i1 dessa rittsakter (om
likviditet, bruttosoliditet, ersédttningar, proportionalitet).

Vad giller den nya FSB-standarden om total forlustabsorberingskapacitet (TLAC) foreslds att
merparten av standarden ska inforlivas i kapitalkravsforordningen, eftersom endast en
forordning kan uppnd en enhetlig tillimpning, ungefir pd samma sitt som det befintliga
riskbaserade kapitalaskravet. Genom att tillsynskraven infors i form av en &ndring av
kapitalkravsforordningen sédkerstills att dessa krav blir direkt tillimpliga pad globala
systemviktiga institut. Detta skulle forhindra att medlemsstaterna genomfér motstridiga
nationella krav pa ett omrade dér en fullstdindig harmonisering ar 6nskvérd for att forhindra
olika spelregler. En finjustering av de befintliga bestimmelserna i1 direktivet kommer dock att
bli nédvéndig for att se till att TLAC-kravet och minimikravet for kapitalbas och kvalificerade
skulder (MREL) ér helt samstdmmiga och forenliga.

Vissa av de foreslagna 4&ndringarna av  kapitalkravsdirektivet som  paverkar
proportionalitetsprincipen skulle ge medlemsstaterna vissa mojligheter att behalla olika regler
1 samband med inforlivandet i nationell ratt. Detta skulle ge medlemsstaterna mdjlighet att
infOra striktare regler pa vissa omraden.

3. RESULTAT AV EFTERHANDSUTVARDERINGAR, SAMRAD MED
BERORDA PARTER OCH KONSEKVENSBEDOMNINGAR

. Samrad med berorda parter

Kommissionen har genomfort olika initiativ for att bedoma huruvida den befintliga
tillsynsramen och kommande 6versyner av globala standarder dr de ldmpligaste instrumenten
for att uppna tillsynsmélen nér det giller institut inom EU, och dven om dessa institut skulle
fortsitta att tillhandahdlla nddvindig finansiering till EU:s ekonomi.

I juli 2015 inledde kommissionen ett offentligt samrdd om de mdjliga konsekvenserna av
kapitalkravsforordningen och kapitalkravsdirektivet pd bankernas finansiering av EU:s
ekonomi, med sérskild inriktning pa finansiering av sma och medelstora foretag och av



infrastruktur samt i september 2015 ett remissforfarande’ som omfattade EU:s finansiella
lagstiftning i dess helhet. I dessa tva initiativ efterfrigades empiriska bevis eller konkreta
synpunkter pa i) bestimmelser som paverkar ekonomins forméga att finansiera sig sjilv och
tillvixten, i1) onddiga regelbordor, ii1) samspel mellan, inkonsekvenser och luckor i reglerna,
och iv) regler som leder till oavsedda konsekvenser. Kommission samlade ocksd in
synpunkter frdn berdrda parter inom ramen for sédrskilda analyser om bestdmmelser om
ersittningar® och proportionaliteten i de regler som ingér i kapitalkravsforordningen och
kapitalkravsdirektivet. Avslutningsvis inleddes ett offentligt samrad i samband med den studie
som kommissionen latit utfora for att bedoma kapitalkravsforordningen nédr det giller
bankernas finansiering av ekonomin’.

Alla de initiativ som ndmns ovan har gett tydliga beldgg for behovet av att uppdatera och
komplettera de nuvarande reglerna for att i) ytterligare minska riskerna i banksektorn och
diarigenom minska beroendet av statligt stod och skattebetalarnas pengar i samband med
kriser, och ii) att stdrka institutens forméga att kanalisera tillrdcklig finansiering till ekonomin.

Bilagorna 1 och 2 till konsekvensbedomningen innehéller en sammanfattning av samraden,
oversynerna och rapporterna.

. Konsekvensbedomning

Konsekvensbedémningen'® diskuterades med ndmnden for lagstiftningskontroll och avslogs
den 7 september 2016. Efter avslaget stirktes konsekvensbedomningen genom i) en bittre
redogdrelse for den politiska bakgrunden till forslaget (dvs. dess forhdllande till bade
internationell och europeisk politik, ii) fler detaljer om de berdrda parternas asikter och iii)
ytterligare bevis rorande effekterna (nytta respektive kostnader) av varje politiskt alternativ
som undersdks i konsekvensanalysen. Ndmnden for lagstiftningskontroll avgav den 27
september 2016 ett positivt yttrande'' om den reviderade konsekvensbedémningen. Forslaget
atfoljs av konsekvensbedomningen. Forslaget ar fortsatt i1 Overensstimmelse med
konsekvensbeddmningen.

Som framgér av simuleringsanalysen och de makroekonomiska modeller som utvecklats i
konsekvensbeddmningen forvintas kostnaderna for inférandet av de nya kraven, sirskilt de
nya Baselstandarderna om till exempel bruttosoliditetsgrad och handelslager, vara begrinsade.
Den beridknade langsiktiga effekten pa bruttonationalprodukten (BNP) varierar mellan -0,03
% och - 0,06 % medan 6kningen av finansieringskostnaderna for banksektorn uppskattas till

! Se http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/long-term-finance/docs/consultation-
document_en.pdf and http://ec.europa.cu/finance/consultations/2015/financial-regulatory-framework-
review/docs/consultation-document_en.pdf. Remissforfarandet var avsett att ticka hela spektrumet av
regelverket for finansiella tjanster. Konsekvensanalysen tar endast upp fragor som géller bankfragor.
Andra fragor som ror andra delar av EU:s finansiella lagstiftning kommer att behandlas separat.
Rapport fran kommissionen till Europaparlamentet och radet av den 28 juli 2016 — Bedomning av
ersittningsreglerna i direktiv 2013/36/EU och forordning (EU) nr 575/2013.

’ Det offentliga samraddet finns pa& http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/long-term-
finance/index_en.htm.

Infoga lank till konsekvensbedémning.

Infoga lank till yttrande.
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under 3 rantepunkter i det mest extrema scenariot. Nar det giller nyttan visar simuleringen att
de offentliga medel som krivs for att stddja banksystemet i hdandelse av en finansiell kris av
samma omfattning som 2007-2008 skulle minska med 32 % — en minskning fran 51 miljarder
euro till 34 miljarder euro.

. Lagstiftningens dindamalsenlighet och forenkling

Genom att behdlla de forenklade metoderna for berdkning av kapitalbaskraven forvintas
reglerna vara fortsatt proportionerliga for mindre institut. Ytterligare atgérder for att gora en
del av kraven mer proportionerliga (avseende rapportering, offentliggérande av information
och erséttningar) bor dessutom minska den administrativa bordan och efterlevnadsbordan for
dessa institut.

Nér det géller sma och medelstora foretag forvéntas den foreslagna omkalibreringen av
kapitalbaskravet for bankernas exponeringar mot smd och medelstora foretag ha positiva
effekter pd bankernas finansiering av sddana foretag. Detta skulle sérskilt paverka sma och
medelstora foretag som for nérvarande har exponeringar pa mer én 1,5 miljon euro, eftersom
dessa exponeringar enligt gédllande regler inte omfattas av stodfaktorn for sma och medelstora
foretag.

Andra delar av forslaget, sirskilt de som syftar till att 6ka institutens motstandskraft under
framtida kriser, forvéntas bidra till en mer héllbar utldning till sma och medelstora foretag.

Slutligen forvéntas éatgérder for att minska efterlevnadskostnaderna for instituten, sérskilt
mindre institut och institut med ldgre komplexitetsgrad, minska dessa instituts lanekostnader.

Med avseende pa tredjelandsdimensionen kommer fOrslaget att oka stabiliteten pa EU:s
finansmarknader och dirigenom minska sannolikheten och kostnaderna for potentiella
negativa spridningseffekter pd de globala finansmarknaderna. De foreslagna &dndringarna
kommer dessutom att ytterligare harmonisera regelverket inom hela unionen, och dérigenom
avsevirt minska de administrativa kostnaderna for institut fran tredjelénder som bedriver
verksamhet inom EU.

Med tanke pd den Oversyn enligt kapitalkravsforordningen som pagér betriffande
virdepappersforetag och den forsta rapport som har limnats av EBA'? beddéms det vara
rimligt att de nya kraven bara ska tillimpas pad systemrelevanta foretag, medan Ovriga
vardepappersforetag ska omfattas av de gamla kraven till dess att granskningen har avslutats.

Forslaget dr forenligt med kommissionens prioriteringar for den digitala inre marknaden.
. Grundlaggande rittigheter

EU har forbundit sig att leva upp till hoga standarder for skydd av de grundldggande
rattigheterna och har undertecknat en rad konventioner om maénskliga réttigheter. 1 detta
sammanhang kommer forslaget inte att inverka direkt pd dessa rattigheter vilka anges 1 FN-

12 Se https://www.eba.europa.eu/-/eba-issues-recommendations-for-sound-prudential-regime-for-
investment-firms for mer information.
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konventionerna om de ménskliga rittigheterna, Europeiska konventionen om skydd for de
miénskliga rittigheterna som dr en integrerad del av EU-fordragen och Europeiska
konventionerna om de minskliga réttigheterna.

4. BUDGETKONSEKVENSER

Forslaget paverkar inte unionens budget.

5. OVRIGA INSLAG
. Genomforandeplaner samt atgirder for overvakning, utvirdering och
rapportering

De foreslagna #ndringarna vintas borja trida i kraft tidigast 2019. Andringarna #r nira
kopplade till andra bestimmelser i1 kapitalkravsforordningen och kapitalkravsdirektivet som
redan har trétt i kraft och har 6vervakats sedan 2014.

Baselkommittén och EBA kommer att fortsitta att samla in nddvindiga uppgifter for
Overvakningen av bruttosoliditetsgraden och de nya likviditetsatgirderna for att mojliggora
den kommande konsekvensbedomningen av de nya politiska verktygen. En regelbunden
oversyns- och utvirderingsprocess och stresstester kommer ocksa att bidra till vervakningen
av de nya foreslagna atgédrdernas inverkan pa berorda institut och bedomningen av om
flexibiliteten och proportionaliteten 1 ldmplig grad tar hénsyn till mindre instituts sirdrag.
Kommissionens avdelningar kommer dessutom att fortsdtta delta i Baselkommitténs
arbetsgrupper och den gemensamma arbetsgrupp inrittad av Europeiska centralbanken (ECB)
och EBA som Overvakar utvecklingen av institutens kapitalbas- och likviditetspositioner,
globalt respektive inom EU.

Uppsittningen indikatorer for att dvervaka resultaten av genomforandet av de foredragna
alternativen bestar av foljande:

Om den bindande stabila nettofinansieringkvoten (NSFR):

Indikator NSFR f1or institut inom EU

Mil Pa tillimpningsdagen uppfyller 99 % av de institut som deltar i
EBA:s Basel IlI-kontroll NSFR till 100 % (65 % i grupp 1
och 89 % 1 grupp 2 av kreditinstitut uppfyller NSFR 1 slutet

av december 2015)
Uppgiftskilla Halvérsvisa rapporter frin EBA Basel 111
Om bruttosoliditetsgraden:
Indikator Bruttosoliditetsgrad for institut inom EU
Mal Pa tillimpningsdagen har 99 % av kreditinstituten i grupp 1 och

grupp 2 en bruttosoliditetsgrad pd minst 3 % (93,4 % av




instituten i grupp 1 uppfyllde malet i juni 2015)

Uppgiftskilla

Halvarsvisa rapporter frin EBA Basel 111

Om sméa och medelstora foretag

Indikator Finansieringsgap for sméd och medelstora foretag i EU, dvs.
skillnaden mellan behovet av extern finansiering och
tillgangliga medel

Mal Tva ar efter tillimpningsdagen < 13 % (senast kdnda tal (13 % i
slutet av 2014)

Uppgiftskilla Europeiska kommissionen/Europeiska centralbanken SAFE-
undersokning (datatickningen begrédnsad till euroomradet)

Om TLAC:

Indikator TLAC 1 globala systemviktiga institut

Mal Alla globala systemviktiga banker i EU (G-SIB) uppfyller malet
(> 16 % av riskviagda tillgdngar (RWA)/6 % av
exponeringsmattet for bruttosoliditetsgraden (LREM) ar
2019 > 18 9% riskvigda tillgdngar (RWA)/6,75 % (LREM)
ar 2022)

Uppgiftskilla Halvérsvisa rapporter frin EBA Basel 111

Om poster i handelslagret:

Indikator Riskvégda tillgdngar med avseende pd& marknadsriskerna for
institut inom EU
Observerad variabilitet for riskvdgda tillgdngar for aggregerade
portfoljer enligt internmetoden.
Mil - Ar 2023 kommer alla institut inom EU uppfylla kapitalbaskrav

for marknadsrisker enligt den slutliga kalibreringen som
antogs 1 EU.

- Ar 2021 kommer omotiverade variationer (dvs. variationer som
inte beror pa skillnader 1 underliggande risker) i resultaten
av interna modeller hos institut inom EU vara ldgre 4n den
nuvarande variationen' av de interna modellerna hos
institut inom EU.
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" Referensvirden for den “nuvarande variationen” for value-at-
Risk (VaR) och kapitalbaskrav {or tillkommande
fallissemangs- och migrationsrisk (incremental risk charge,
IRC) bor vara de som uppskattas i den senaste EBA-
rapporten, Report on variability of Risk Weighted Assets
for Market Risk Portfolios, berdknade for aggregerade
portfoljer som offentliggjordes fore ikrafttradandet av den
nya ramen for marknadsrisk.

Uppgiftskilla

Halvarsvisa rapporter frain EBA Basel III

EBA:s rapport om variationer 1 riskvdgda tillgdngar {or
marknadsriskportfoljer. Nya vérden ska berdknas enligt
samma metod.

Om ersittningar:

Indikator Institutens anvéndning av uppskjuten erséttning och utbetalning i
instrument

Mal 99 % av institut som inte dr sma eller icke-komplexa, i enlighet
med kapitalkravsdirektivet, skjuter upp minst 40 % av den
rorliga ersittningen 1 3—5 4r och betalar minst 50 % av den
rorliga ersdttningen 1 instrument till sin identifierade
personal med betydande inslag av rorlig ersittning.

Uppgiftskalla EBA-rapporter om riktmérkning av erséttningar

Om proportionalitet:

Indikator Minskad borda ndr det géller tillsynsrapportering och
offentliggdrande av information

Mal 80 % av sma och mindre komplexa institut rapporterar minskad
borda

Uppgiftskalla Undersokning som ska tas fram och genomforas av EBA senast

2022-2023

Utvérderingen av detta forslag kommer att ske fem ar efter tillimpningsdagen for de
foreslagna atgidrderna pa grundval en metod som ska dverenskommas med EBA strax efter
antagandet. EBA ska ha mandat att faststélla och samla in de uppgifter som kridvs for att
overvaka ovannidmnda indikatorer samt andra indikatorer som behdvs for utvdrderingen av
den dndrade kapitalkravsforordningen och kapitalkravsdirektivet. Metoden kan utvecklas for
enskilda alternativ eller en uppséttning sammankopplade alternativ beroende pd vilka
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omstindigheter som  foreligger innan utvirderingen inleds och utfallen av
overvakningsindikatorer.

Efterlevnad och genomforande kommer att kontinuerligt att sidkerstdllas genom att
kommissionen vid behov ska inleda Overtrddelseforfaranden for bristande eller inkorrekt
inforlivande eller tillimpning av lagstiftningsatgdrderna. Rapportering av Overtradelser av
EU-ritten kan ske genom Europeiska systemet for finansiell tillsyn, inbegripet de nationella
behodriga myndigheterna och EBA, liksom genom ECB. EBA kommer dven i fortsidttningen
att offentliggora regelbundna rapporter om Basel III-kontrollen av EU:s banksystem. Denna
kontroll ~ &vervakar effekterna av Basel IIl-kraven (som genomférs genom
kapitalkravsforordningen och kapitalkravsdirektivet) pd institut i EU, sérskilt vad géller
institutens  kapitaltickning (riskbaserad och icke riskbaserad) och likviditetskvoter
(likviditetstackningskvot och NSFR). Kontrollen utfors parallellt med den som gors av
Baselkommittén.

. Ingaende redogorelse for de specifika bestimmelserna i forslaget
UNDANTAG FRAN KAPITAL- OCH LIKVIDITETSKRAVEN (CRR)

Ett krav pa att dotterforetag ska uppfylla kapitalbas- och likviditetskraven pé individuell niva
kan forhindra en effektiv forvaltning av dessa resurser pa gruppniva. Detta ar sérskilt relevant
1 dagens lage, ddr den tekniska utvecklingen i allt storre utstrdckning underldttar en
centralisering av en grupps kapital- och likviditetsforvaltning.

Enligt nuvarande lagstiftning kan behdriga myndigheter bevilja undantag fran kraven pa
individuell niva for dotter- eller moderforetag inom en och samma medlemsstat eller som
ingdr i en likviditetsundergrupp som omfattar flera medlemsstater, forutsatt att det finns
garantier for att kapital och likviditet &r fordelade péd ett tillfredsstdllande sétt mellan
moderforetaget och dotterforetagen. 1 och med inrdttandet av den gemensamma
tillsynsmekanismen (SSM) har tillsynen pd gruppniva forstarkts markant, i synnerhet ndr
gruppforetagen ligger i medlemsstater som deltar i SSM, och SSM har bittre kdinnedom om
och direkta befogenheter dver gruppforetag som ligger i olika medlemsstater. I véntan pa att
bankunionen fullbordas finns det emellertid fortsatt oro 1 de medlemsstater dér dotterforetagen
ligger om att otillracklig likviditet eller kapital hos dotterforetag som hamnar i trangmal kan
f4 konsekvenser for dessa virdmedlemsstaters offentliga finanser. Denna oro bemdts i detta
forslag genom foljande garantier: De villkor som redan finns i kapitalkravsforordningen
kompletteras med en tydligt formulerad skyldighet for moderforetaget att stotta sina
dotterforetag. Detta dtagande for moderforetaget maste garanteras for hela det belopp som
motsvarar det undantagna kravet och sdkerheter maste stillas for minst hélften av
garantibeloppet. Kommissionen kommer att noggrant Overvaka genomfOrandet av de
relevanta bestimmelserna.

I det skede som bankunionen for niarvarande befinner sig i bor den behoriga myndighet som
utdvar tillsyn over moder- och dotterforetag som ligger i olika medlemsstater inom
bankunionen kunna undanta dotterféretag som ligger i andra medlemsstater 4n moderforetaget
frdn kapitalbas- och likviditetskraven, men bara om moderforetagets atagande att stotta
dotterforetagen garanteras for hela det belopp som motsvarar det undantagna kravet och
sdkerheter stdlls for minst hilften av garantibeloppet. Artiklarna 7 och 8 i
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kapitalkravsforordningen éndras i enlighet med detta. Samma undantag ska kunna tillimpas
av behoriga myndigheter i medlemsstater utanfor bankunionen om de uttryckligen godkénner
detta.

GENOMFORANDE AV FSB:s STANDARD AVSEENDE TOTAL
FORLUSTABSORBERINGSKAPACITET (CRR, BRRD, SRM)

Den 9 november 2015 offentliggjorde riddet for finansiell stabilitet (FSB) en
villkorsforteckning for total forlustabsorberingskapacitet (nedan kallad 7LAC-standarden),
som en vecka senare antogs pa G20-toppmétet i Turkiet'’. Enligt TLAC-standarden ska
globala systemviktiga banker (G-SIBs), i EU-lagstiftningen kallade globala systemviktiga
institut (G-SlIs), ha en tillricklig mingd starkt forlustabsorberande (nedskrivningsbara)
skulder for att sékerstdlla en smidig och snabb forlustabsorbering och rekapitalisering vid
resolution. TLAC-standardens samspel med den nuvarande unionslagstiftning som
efterstrdvar samma mal beskrivs ndrmare i motiveringarna av forslagen till &ndring av
krishanteringsdirektivet respektive SRMR.

Overensstimmelse med krishanteringsdirektivet

TLAC-standarden genomfors i unionen genom &ndringar av kapitalkravsforordningen som
utgar fran det befintliga regelverket i krishanteringsdirektivet. For att integrera de tva
regelverk som efterstrdvar samma politiska syften maste nya definitioner inforas, av t.ex.
resolutionsenheter, resolutionskoncerner etc. (artikel 4 1 kapitalkravsforordningen) och
samarbete sdkerstdllas mellan behoriga myndigheter och resolutionsmyndigheter (artikel 2 i
CRR).

P& grundval av den &versyn som krdvs enligt artikel 518 1 kapitalkravsforordningen och 1
enlighet med kraven 1 artikel 59 1 krishanteringsdirektivet &ndras kriterierna for
primérkapitaltillskottsinstrument ~ (artikel 52 1 kapitalkravsférordningen)  och
supplementirkapitalinstrument (artikel 63 1 kapitalkravsforordningen) for att infora ett krav pa
att dessa instrument ska skrivas ned eller omvandlas till kdrnprimérkapitalinstrument nér ett
institut inte langre dr barkraftigt. Detta kommer inte att dndra stdllningen for kapitalinstrument
emitterade av institut inom EU, samtidigt som det kommer att sidkerstilla att bara instrument
emitterade av dotterforetag i tredjeland till institut hemmahorande i EU som uppfyller detta
tillkommande krav kan betraktas som primirkapitaltillskotts- eller
supplementirkapitalinstrument av sina moderforetag inom EU nédr dessa berdknar
kapitalbaskrav pa gruppniva.

Kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder

TLAC-standarden genomfors i EU genom att det infors ett krav pa kapitalbas och
kvalificerade skulder som bestar av en riskbaserad kvot och en icke riskbaserad kvot (ny
artikel 92a i kapitalkravsforordningen). Detta krav dr bara tillampligt pa globala systemviktiga
institut, vilka kan utgdras av en grupp institut eller fristaende institut (artikel 131.1 1

1 FSB, Principles on Loss-absorbing and Recapitalisation Capacity of Globally Systemically Important

Banks (G-SIBs) in Resolution, Total Loss-absorbing Capacity (TLAC) Term sheet, 9.11.2015.
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kapitalkravsdirektivet). Artikel 6 i kapitalkravsforordningen dndras for att infora en skyldighet
for globala systemviktiga institut som &r resolutionsenheter att uppfylla kravet pa kapitalbas
och kvalificerade skulder pé individuell nivd, medan artikel 11 &ndras for att infora en
skyldighet for resolutionsenheter som ingar i en grupp som rdknas som ett globalt
systemviktigt institut att uppfylla kravet pd kapitalbas och kvalificerade skulder pd gruppniva.

TLAC-standarden innehéller dven ett krav pd intern total forlustabsorberingskapacitet (dvs. ett
krav pa att en forlustabsorberings- och rekapitaliseringskapacitet ska sikerstillas pa forhand
hos dotterforetagen i en resolutionskoncern), som inforlivas i EU genom att det infors ett krav
pa kapitalbas och kvalificerade skulder (ny artikel 92b i kapitalkravsforordningen) som ska
tillimpas pa globala systemviktiga institut hemmahorande utanfor EU (en liknande regel for
globala systemviktiga institut finns redan 1 krishanteringsdirektivet). Detta krav utgdr 90 % av
det krav som ska tillimpas pa globala systemviktiga institut i enlighet med nya artikel 92a.
Kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder som ska tillimpas pa globala systemviktiga
institut hemmahorande utanfor EU ska tillimpas pé storre dotterforetag till sddana globala
systemviktiga institut hemmahorande utanfor EU pa individuell niva om de varken éar
resolutionsenheter eller moderforetag inom EU och péd gruppniva om de &r moderfortag inom
EU men inte resolutionsenheter.

Kvalificerade skulder

Ett nytt kapitel 5a (nya artiklar 72a-721) om kvalificerade skulder infors i
kapitalkravsforordningen efter kapitlen om kapitalbasen. I nya artikel 72a réknas undantagna
skulder upp som inte kan medrédknas i uppfyllandet av kravet pa kapitalbas och kvalificerade
skulder. Artikel 72b innehéller kriterier for kvalificerade skuldinstrument. I punkt 2 faststélls
kriterier for efterstillda skulder, medan det i punkterna 3 och 4 faststills kriterier for skulder
som likstdlls med undantagna skulder. I artikel 72¢ anges att instrument bara kan rdknas som
kvalificerade skulder om de har en aterstiende 1optid pad minst ett &r. Enligt kriterierna ska
skulder undantas som emitterats genom specialforetag i enlighet med dokumentet med villkor
om TLAC.

I avsnitt 2 1 nya kapitel Sa (artiklarna 72e—72j) faststills avdragsregler for att faststilla det
nettobelopp av skulder som féir riknas in i1 kravet pd kapitalbas och kvalificerade skulder.
Institut ar skyldiga att dra av innehav av egna kvalificerade skuldinstrument (artikel 72f) och
innehav av andra globala systemviktiga instituts kvalificerade skulder (artiklarna 72h och
721). 1 artikel 72e.3 faststélls ett proportionerligt avdrag for innehav av skulder som é&r
likstdllda med undantagna skulder och bara far rdknas som kvalificerade skulder upp till ett
visst tak. Avdrag gors fran kvalificerade skulder, och fran kapitalbasen, pd grundval av en
motsvarande avdragsmetod (artikel 66e i1 kapitalkravsforordningen). Artikel 72j innehaller
undantaget fran avdrag for poster i handelslagret. I avsnitt 3 i det nya kapitlet 5a definieras
begreppen kvalificerade skulder (artikel 72k) och kapitalbas och kvalificerade skulder (artikel
721).

Kommissionen kommer att be EBA yttra sig over olika sitt att behandla innehav av TLAC-
instrument som emitterats av globala systemviktiga institut och om effekten av dem. Ett av de
alternativ som kommissionen kommer att begira ett yttrande om kommer att vara
genomforandet av den metod att behandla TLAC-innehav som nyligen publicerats av
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Baselkommittén. P4 grundval av yttrandet kommer kommissionen att dverviga om den
16sning som ldggs fram i detta forslag bor dndras.

Anpassningar av de allmdnna kraven pd kapitalbas och kvalificerade skulder

Kapitel 6 1 avsnitt I 1 del tva av kapitalkravsforordningen (artiklarna 73—80) anpassas till f61jd
av inforandet av kategorin kvalificerade skulder. Artiklarna 77 och 78 utvidgas till att dven
omfatta foregaende tillstdnd fran tillsynsmyndighet f6r fortida inlésen av kapitalinstrument
och kvalificerade skulder. I artikel 78 infors en mojlighet att ge allmént foregéende tillstand
till institut for fortida inlosen och faststdlls kriterier for att sékerstélla att villkoren for ett
sadant tillstdnd frén tillsynsmyndigheter uppfylls. Genom artikel 80 aliggs EBA att overvaka
emissioner av kapitalbasinstrument och kvalificerade skuldinstrument. For att anpassa
kvalificeringskriterierna for kapitalbasen till kriterierna for kvalificerade skulder kommer
primérkapitaltillskottsinstrument och supplementérkapitalinstrument som emitterats av ett
specialforetag bara kunna medréknas i kapitalbasen fram till och med den 31 december 2021.

AKTIEINVESTERINGAR I FONDER (KAPITALKRAVSFORORDNINGEN)

I december 2013 offentliggjorde Baselkommittén en ny standard om behandling av
aktieinvesteringar i fonder. Syftet med den nya standarden var att fortydliga den nuvarande
behandlingen och fa till stdnd en mer internationellt enhetlig och riskkdnslig behandling av
sddana exponeringar (dvs. en som tar hdnsyn till bade risken i fondens underliggande
investeringar och till dess bruttosoliditet). For att genomf6ra den nya standarden i unionens
lagstiftning gjordes flera dndringar i kapitalkravsférordningen.

Artikel 128 dndras for att sdkerstélla att definitionen av poster som ar forbundna med sérskilt
hog risk inte inkluderar exponeringar i form av andelar eller aktier i fonder.

Artikel 132 éndras fOr att ta hinsyn till de nya allménna principerna och kraven for berdakning
av kapitalbaskrav for exponeringar i form av andelar eller aktier i fonder for institut som
tillaimpar schablonmetoden for kreditrisk.

En ny artikel 132a infors for att ndirmare beskriva berdkningarna enligt tva av de metoder som
forutses 1 artikel 132, ndmligen genomlysningsmetoden och den mandatbaserade metoden.

Artikel 152 dndras for att ta hansyn till de reviderade kraven och metoderna for berédkning av
kapitalbaskrav for exponeringar i form av andelar eller aktier i fonder for institut som
tillimpar internmetoden for kreditrisk.

SCHABLONMETODEN FOR MOTPARTSRISK (KAPITALKRAVSFORORDNINGEN)

I mars 2014 offentliggjorde Baselkommittén en standard om en ny standardiserad metod for
berdkning av exponeringsvirdet for derivatexponeringar, den s.k. schablonmetoden for
motpartsrisk, for att atgdrda bristerna i de befintliga schablonmetoderna. For att infora den
nya metoden i1 unionens lagstiftning, men samtidigt sdkerstilla att de nya reglerna é&r
proportionerliga, gjordes flera dndringar i kapitalkravsforordningen.
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I artikel 273 @ndrades vissa definitioner och en del nya definitioner lades till for att ta hinsyn
till de nya metoderna. Marknadsvirderingsmetoden ersattes med schablonmetoden for
kreditrisk (artiklarna 274-280f). Reglerna om schablonmetoden stroks. Nya regler om en
forenklad schablonmetod for kreditrisk infordes (artikel 281). De nuvarande reglerna om den
ursprungliga atagandemetoden dndrades (artikel 282). Kriterierna for att fi anvdnda den
ursprungliga atagandemetoden &dndrades och kriterier for att fa anvdnda den forenklade
schablonmetoden for motpartsrisk infordes (artikel 273a och 273b). Artiklarna 298 och 299
dndrades for att ta hdnsyn till inférandet av schablonmetoden for kreditrisk.

EXPONERINGAR MOT CENTRALA MOTPARTER (KAPITALKRAVSFORORDNINGEN OCH
EMIRFORORDNINGEN)

[ april 2014 offentliggjorde Baselkommittén en slutlig standard om behandling av
exponeringar mot centrala motparter. I den slutliga standarden atgérdades bristerna i den
interimsstandard som hade offentliggjorts tva ar tidigare. For att genomfora den slutliga
standarden i unionens lagstiftning gjordes flera &ndringar i kapitalkravsforordningen och i
forordning (EU) nr 648/2012 (férordningen om europeisk marknadsinfrastruktur eller
Emirforordningen).

Andringar av artiklarna 300310 och 497 i kapitalkravsforordningen

Flera nya definitioner lades till i artikel 300 av termer som anvinds i de dndrade reglerna om
kapitalbaskrav for exponeringar mot centrala motparter. Artikel 301 &dndrades for att infora en
sarskild behandling av instituts exponeringar mot en central motpart till f6ljd av
kontanttransaktioner, for att ndrmare ange behandlingen av initial marginalsikerhet och ta
hénsyn till det faktum att en enda metod skulle anvéndas for berdkningen av kapitalbaskrav
for exponeringar mot kvalificerade centrala motparter. Artikel 304 dndrades for att ta hinsyn
till dndringen av metoderna for att berdkna exponeringsvdrden for derivat och for att
fortydliga behandlingen av transaktioner for vardepappersfinansiering och av sikerhet som
kunder tillhandahaller sina clearingmedlemmar. Artikel 305 é&ndrades for att fortydliga
behandlingen av transaktioner for vardepappersfinansiering och anpassa kriterierna for att fa
formansbehandla kunders exponeringar. Ett fortydligande av behandlingen av
clearingmedlemmars garantier till sina kunder och av behandlingen av transaktioner for
viardepappersfinansiering infogades 1 artikel 306. En ny metod for berdkning av
kapitalbaskrav for forhandsfinansierade bidrag till en kvalificerad central motparts
obestandsfond infordes i artikel 308. Rakneformeln for kapitalbaskravet for exponeringar mot
icke kvalificerade centrala motparter 1 artikel 309 dndrades. I artikel 310 stroks den alternativa
metoden for berdkning av kapitalbaskrav for exponeringar mot centrala motparter och ersattes
med en ny behandling for ofinansierade bidrag till obestandsfonder. Slutligen dndrades dven
overgangsbestimmelserna i artikel 497.

Andringar av artiklarna 50a—50d och 89 i Emirforordningen

Artiklarna 50a-50d @ndrades for att inforliva en ny metod for berdkning av en central
motparts hypotetiska kapital, vilket institut behdver for att berdkna sina kapitalbaskrav for
bidrag till den centrala motpartens obestandsfond. Artikel 89.5a @ndrades for att uppdatera
overgangsbestimmelserna for den berdkningen.
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HANDELSLAGER/MARKNADSRISK (KAPITALKRAVSFORORDNINGEN)

I januari 2016 avslutade Baselkommittén sitt arbete med den grundliga genomgangen av
handelslagret (den s.k. Fundamental review of the trading book — FRTB) och offentliggjorde
en ny standard om behandlingen av marknadsrisk. Genom denna standard atgirdades vissa
brister i de befintliga marknadsriskreglerna, bl.a. att de inte tog tillricklig hansyn till samtliga
risker som institut var exponerade for och den osédkerhet kring gransen mellan handelslager
och bankbok som mgjliggjorde regelarbitrage. Den nya standarden innehédller reviderade
regler for anvindningen av internmodeller for berdkning av kapitalbas for marknadsrisk, samt
en ny schablonmetod som ersétter den gamla. For att infora den nya standarden i1 unionens
lagstiftning, men samtidigt sékerstilla att reglerna ar fortsatt proportionerliga, gjordes flera
dndringar 1 kapitalkravsférordningen.

I avdelning I — Allmdnna krav, virdering och rapportering

I artikel 94 faststélls reviderade villkor for att institut ska omfattas av undantaget for institut
med mindre verksamhet i handelslagret, enligt vilka kapitalbaskraven for kreditrisk i
bankbokspositioner kan ersdtta kapitalbaskraven for marknadsrisk. Artiklarna 102 och 103
fortydligar de allmdnna kraven for positioner i handelslagret. Artikel 104 och 104a fortydligar
kriterierna for att positioner ska fa inga i handelslagret och villkor for omklassificering av en
position i handelslagret till en bankboksposition och vice versa. Artikel 104b definierar det
nya begreppet “handlarbord”. Artikel 105 faststiller regler som maéste respekteras for en
forsiktig vérdering av positioner i handelslagret. Artikel 106 beskriver redovisning och
behandling av positioner i handelslagret som betraktas som interna sdkringar av positioner i
bankboken.

I avdelning 1V kapitel 1 — Allmdnna bestimmelser

I artikel 325 beskrivs de olika sétt som institut kan anvénda for att berdkna kapitalbaskrav for
marknadsrisk och villkoren for deras anvandning samt hur de kan kombineras. I artikel 325a
anges narmare kriterierna for att fi anvdnda den forenklade schablonmetoden for institut med
medelstor verksamhet 1 handelslagret. 1 artikel 325b faststdlls villkor enligt vilka
marknadsriskexponeringar kan nettas mellan olika juridiska personer inom en grupp vid
berdkning av de konsoliderade kapitalbaskraven for marknadsrisk. I artikel 325¢ anges villkor
enligt vilka positioner som ett institut ingér for att risksdkra mot den negativa effekten av
vixelkursfordndringar pé institutets kapitalbas fr undantas frdn marknadsriskkraven.

Kapitel 1a — Schablonmetoden

I avsnitt 1 (artikel 325d) beskrivs schablonmetodens olika komponenter. I avsnitt 2 (artiklarna
325e-3251) beskrivs den forsta komponentens, den kinslighetsbaserade metodens, funktion.
Diér faststills allmidnna principer for berdkning och aggregering av deltarisk, vegarisk och
kurvrisk. I underavsnitt 1 i avsnitt 3 (artiklarna 325m—325r) anges de riskfaktorer som maste
beaktas for att berdkna kénsligheten hos handelslagerpositioner mot olika riskklasser. I
underavsnitt 2 i avsnitt 3 (artiklarna 325s—325u) beskrivs hur denna kénslighet ska berdknas. I
avsnitt 4 (artikel 325v) beskrivs hur schablonmetodens andra komponent, tilligget for
kvarstdende risk, fungerar. I avsnitt 5 beskrivs hur schablonmetodens tredje komponent,
kapitalkravet for fallissemangsrisk, fungerar. 1 artikel 325w faststdlls de viktigaste
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definitionerna. I underavsnitt 1 (artiklarna 325x-325z) beskrivs hur kapitalkravet for
fallissemangsrisken ska berdknas for andra positioner dn virdepapperiseringspositioner,
medan samma berdkning for virdepapperiseringar beskrivs i underavsnitten 2 (artiklarna
325aa och 325ab) och 3 (artiklarna 325ac—325ae). I avsnitt 6 (artiklarna 325af-325az)
faststélls riskvikter och korrelationer som maste anviandas for varje riskklass tillsammans med
kanslighetsgraden for att faststilla kapitalbaskraven for marknadsrisk enligt schablonmetoden.
Exponeringar mot medlemsstaters statspapper ingar i den forsta riskgruppen, som tilldelats
den lagsta riskvikten (artiklarna 325aj och 325al). Denna behandling &r helt i linje med den ¢j
kreditviarderingsberoende behandling som for nédrvarande foreskrivs for dessa typer av
exponeringar utanfor handelslagret. Riskvikterna for sékerstéllda obligationer som emitterats
av institut inom EU sédnktes (artiklarna 325ai och 325al). Denna behandling skulle forhindra
en potentiellt betydande hdjning av kapitalkraven fOor exponeringar mot sdkerstdllda
obligationer emitterade av institut inom EU och didrmed bibehdlla ldgre
finansieringskostnader for hypotekslan for kop av bostads- och afférsfastigheter.

Kapitel 1b — Internmodellmetoden

I avsnitt 1 (artiklarna 325ba och 325bb) anges villkor enligt vilka institut far anvdnda interna
modeller och hur kapitalbaskraven for marknadsrisk ska berdknas for handlarbord som fatt
detta tillstdnd. I avsnitt 2 (artiklarna 325bc—325bl) beskrivs hur expected shortfall-matt och
likviditethorisonter ska anvindas i berdkningen av kapitalbaskraven for marknadsrisk, de krav
som interna modeller méste uppfylla vad géller utfallstester, resultatanalys, intern validering
och mer allmidnna kvalitativa krav och riskmdtningskrav, samt det riskmatt for ett
stresscenario som madste berdknas for icke modellerbara riskfaktorer. Precis som for
schablonmetoden inférdes en gynnsam behandling under internmodellmetoden via kortare
likviditetshorisonter for exponeringar mot medlemsstaters statspapper och sdkerstillda
obligationer emitterade av institut inom EU (artikel 325be). I avsnitt 3 (artiklarna 325bm-—
325bq) beskrivs hur kapitalkravet for fallissemangsrisk ska berdknas for handlarbord som ar
exponerade for fallissemangsrisk med hjilp av en internmodellmetod.

Kapitel 2, 3 och 4 — Den forenklade schablonmetoden

Kapitel 2, 3 och 4 — kapitalbaskrav for positionsrisk, valutarisk respektive ravarurisk — visar
den forenklade schablonmetoden enligt de reviderade marknadsriskreglerna. Dessa regler
fanns redan i det nuvarande regelverket om marknadsrisk och dr ofdrdndrade. Institut kommer
att kunna anvinda denna metod fram till och med [denna forordnings tillimpningsdag]. Efter
denna dag kommer bara institut som uppfyller kriterierna i artikel 325a kunna anvinda den
forenklade schablonmetoden.

Kapitel 5 — Den forenklade internmetoden

Kapitel 5 handlar om den fOrenklade internmodellmetoden enligt de reviderade
marknadsriskreglerna. Dessa regler fanns redan i1 det nuvarande regelverket om marknadsrisk
och dr ofordndrade. Institut kommer att kunna anvinda denna metod fram till och med [denna
forordnings tillaimpningsdag]. Dérefter kommer institut inte ldngre kunna anvénda den
forenklade internmodellmetoden vid berdkning av kapitalbaskraven for marknadsrisk. Kapitel
5 ska emellertid fortsdtta att gélla for berdkningar av kapitalbaskraven for
kreditvardighetsjusteringsrisk enligt den avancerade metoden i artikel 383.
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Del tio — Overgdngsbestimmelser, rapporter, éversyn och dndringar

I artikel 501b beskrivs hur kapitalbaskrav for marknadsrisk, berdknade enligt kapitlen 1a och
Ib ska fasas in. I artikel 519a anges ett antal tekniska inslag 1 de reviderade
marknadsriskreglerna som kan visa sig vara problematiska nir de vil ska tillampas. EBA far 1
uppdrag att se dver dessa tekniska inslag senast tre ar efter det att denna forordning har trétt i
kraft och EBA:s slutsatser kan fa kommissionen att foresld dndringar av de berdrda
bestimmelserna.

STORA EXPONERINGAR (KAPITALKRAVSFORORDNINGEN)

Den nuvarande kapitalbasen (det medridkningsbara kapitalet) fingar bara upp en liten del av
de samlade stora exponeringar som institut har och ar darfor inte tillracklig for att undvika att
den maximala mdjliga forlusten for ett institut vid en enda motparts eller en grupp motparters
plotsliga fallissemang hotar institutets dverlevnad. Den nuvarande griansen tar dessutom inte
hénsyn till de hogre risker som foljer av globala systemviktiga instituts exponeringar mot en
enda motpart eller en grupp av kunder med inbordes anknytning, i synnerhet exponeringar
mot andra globala systemviktiga institut. Finanskrisen har 1 sjidlva verket visat att betydande
forluster 1 ett globalt systemviktigt institut kan skapa oro kring andra globala systemviktiga
instituts betalningsformaga med potentiellt allvarliga konsekvenser for den finansiella
stabiliteten. De metoder som det nuvarande regelverket for stora exponeringar baseras pa &r
slutligen inte lika exakta som den nya metod (dvs. schablonmetoden for motpartsrisk) som
Baselkommittén har utarbetat for berdkning av bankers derivatexponeringar (dvs. OTC).
Regelverket for stora exponeringar dndras for att tdppa till de kryphél som har konstaterats. |
synnerhet begrinsas det kapital som kan ingé vid berdkningen av taket for stora exponeringar
till kdrnpriméarkapital (supplementérkapital ska inte ldngre ingd). Artikel 3951 éndras for att
infora en ldgre grins pa 15 % for globala systemviktiga instituts exponeringar mot andra
globala systemviktiga institut och enligt den dndrade artikel 390 ska schablonmetoden for
centrala motparter anvdndas for att faststilla exponeringar mot OTC-derivattransaktioner,
dven for banker som har fatt tillstdnd att anvdnda interna modeller. De dndringar som gors i
det nuvarande regelverket kommer sammantaget att 6ka riskkénsligheten hos regelverket for
stora exponeringar och gora att systemet inom EU blir béttre anpassat till Baselkommitténs
standard for stora exponeringar, som utfirdades 2014.

Enligt artikel 507 i kapitalkravsforordningen skulle kommissionen se dver och rapportera om
tillimpningen av artikel 400.1 j och artikel 400.2. Eftersom det inte var mojligt att samla in
tillrackligt med kvantitativa uppgifter for att bedoma den potentiella effekten av att avskaffa
de undantag som riknas upp i den bestimmelsen eller av att gora dem obligatoriska, far EBA
genom artikel 507 1 uppdrag att rapportera till kommissionen om anvidndningen av de
undantag som anges 1 artikel 400.1 och 400.2 och i artikel 390.6.

BRUTTOSOLIDITETSGRAD (KAPITALKRAVSFORORDNINGEN)

Nya bestimmelser infors och justeringar gors av flera artiklar i kapitalkravsforordningen for
att infora ett bindande bruttosoliditetskrav for alla institut som omfattas av
kapitalkravsforordningen. Bruttosoliditetskravet kompletterar de nuvarande tillsynskraven nir
det géller risken for alltfor 14g bruttosoliditet i kapitalkravsdirektivet och kraven i
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kapitalkravsforordningen for att berdkna bruttosoliditetsgraden, rapportera den till
tillsynsmyndigheterna och, fran och med januari 2015, offentliggora den.

Bruttosoliditetskravet

Ett bruttosoliditetskrav pa 3 % av kérnprimdrkapitalet — enligt Overenskommelse pa
internationell nivda —  tillkommer wutdver kapitalbaskraven 1 artikel 92 i
kapitalkravsforordningen som institut maste uppfylla forutom sina riskbaserade krav. Ett
harmoniserat bindande krav inférs ddrmed i hela unionen som en sdkerhetsspirr (backstop)
for instituten. Behoriga myndigheter dr vidare fortsatt ansvariga for att overvaka enskilda
instituts policy och processer nir det géller bruttosoliditeten och kan om nddvéndigt vidta
ytterligare atgéarder for att hantera risker for alltfor 1ag bruttosoliditet.

Justeringar av exponeringsmadttet for bruttosoliditetsgraden

De justeringar av exponeringsmaéttet for bruttosoliditetsgraden som fanns redan i nuvarande
kapitalkravsforordningen dverfors. Eftersom ett bruttosoliditetskrav pa 3 % skulle ha en storre
begriansande inverkan pé vissa affarsmodeller och affairsomraden dn andra behovs ytterligare
justeringar. Institut far reducera exponeringsmattet for bruttosoliditeten for offentliga
utvecklingsbankers utlaning (artikel 429a.1 d, pass through-14n (artikel 429.1 e) och offentligt
garanterade exportkrediter (artikel 429a.1 f). For att inte avskrdcka institut fran att utféra
clearing for kunders rdkning far institut reducera exponeringsmattet med den initiala
marginalsikerhet som har stéllts av kunder for derivat som clearas genom kvalificerade
centrala motparter (artikel 429¢.4).

En bruttosoliditetsbuffert for globala systemviktiga institut

Diskussioner fors internationellt om en eventuell bruttosoliditetsbuffert for globala
systemviktiga institut. S& snart en slutlig internationell &verenskommelse om
bruttosoliditetsbufferten har nétts bor det Overvigas om den ska inforas i1
kapitalkravsforordningen.

TILLSYNSRAPPORTERING (KAPITALKRAVSFORORDNINGEN)

Flera bestimmelser har inforts eller &dndrats 1 kapitalkravsforordningen och
kapitalkravsdirektivet for att forbéttra proportionaliteten och minska institutens kostnader 1
det samlade regelverket for tillsynsrapportering.

Artikel 99.5 dndras for att ge EBA 1 uppdrag att senast den 31 december 2019 ldmna en
rapport till kommissionen om kostnaderna for tillsynsrapportering. I uppdraget faststills en
mycket exakt metod for hur EBA ska kvantifiera rapporteringskostnaderna for institut och en
skyldighet att [dimna rekommendationer for hur rapporteringen kan forenklas for smé institut
genom dndringar av EBA:s nuvarande rapporteringsmallar.

Sma institut enligt definitionen 1 artikel 430a kommer bara behdva ldmna tillsynsrapporter en

gang om aret i stéllet for halvarsvis eller 4nnu oftare som Ovriga institut (artiklarna 99.4, 100,
101, 394 och 430).
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Rapporteringen om stora exponeringar kommer att forenklas genom att en post stryks och en
annan post som for ndrvarande ska rapporteras enligt artikel 394 fortydligas.

OFFENTLIGGORANDE AV INFORMATION (KAPITALKRAVSFORORDNINGEN)
Mer proportionerliga krav pa offentliggérande

Nya bestammelser infors i del atta for att skapa en mer proportionerlig ordning for krav pa
offentliggdrande som tar hdnsyn till instituts relativa storlek och komplexitet. De delas in i tre
kategorier: betydande (artikel 433a), sma (artikel 433b) och ovriga (artikel 433¢) och indelas
vidare i borsnoterade och ej borsnoterade institut. Kraven pa offentliggdrande ska tillimpas pa
varje institutkategori enligt en glidande skala med en differentiering i fraga om innehéll och
frekvens.

I skalans Ovre édnde ska stora institut med borsnoterade virdepapper arligen behdva
offentliggora all information som krévs i del atta och dérutdver viss information halvars- och
kvartalsvis, 1 det sistndmnda fallet bl.a. en tabell med nyckeltal (artikel 447). I den nedre
dnden ska sma och ej borsnoterade institut bara behova offentliggdra viss information om
bolagsstyrning, ersittningar och riskhantering, samt tabellen med nyckeltal pa arsbasis.

Riktade dndringar for att uppnd enhetlighet med internationella standarder och nya eller
dndrade pelare 1-krav

Flera dndringar har gjorts i avdelningarna II och III i del atta (artiklarna 435-455) for att
anpassa kraven pa offentliggérande till de internationella standarderna for offentliggérande av
information. Ett nytt krav har framfor allt inforts om att information ska offentliggéras om
betydande investeringar i1 forsdkringsforetag som enligt tillstind fran en behdrig myndighet
inte behover dras av frin finansiella konglomerats supplementérkapitalkrav (artikel 438e och

).

Syftet med andra dndringar i dessa avsnitt &r att ta hinsyn till nya eller dndrade pelare 1-krav
som ska inforas genom detta lagstiftningsforslag. Det handlar bl.a. om offentliggérande av
information om TLAC (artikel 437a), motpartsrisk (artikel 439), marknadsrisk (artikel 445)
och likviditetskrav (artikel 451a). Vissa fortydliganden gors slutligen nédr det géller
offentliggdrande av information om erséttningar och ett krav infors pa offentliggérande av
information om utnyttjande av undantag frn ersittningsreglerna i direktiv 2013/36/EU
(artikel 450).

Bemyndiganden av EBA och kommissionen

Forslaget innebdr att EBA far ritt att utforma enhetliga format for offentliggdrande av
information som for 6kad jamforbarhet s& mycket som mojligt bor anpassas till internationella
format for offentliggérande av information (artikel 434a).

I samma syfte omfattar forslaget ett bemyndigande av kommissionen att dndra kraven pa
offentliggorande i del atta for att ta hénsyn till utvecklingen eller dndringar av internationella
standarder for offentliggérande av information (artikel 456k).
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KRAVET PA STABIL NETTOFINANSIERING (KAPITALKRAVSFORORDNINGEN)

En ny avdelning infors 1 del sex och befintliga bestimmelser anpassas for att infora en
bindande stabil nettofinansieringskvot (NSFR) for kreditinstitut och systemviktiga
viardepappersforetag.

Allmdnna bestdmmelser

De allmidnna bestimmelserna i del ett har justerats. Artikel 8 har &ndrats for att justera de
villkor enligt vilka institut kan omfattas av undantag fran likviditetskraven pé individuell niva,
och av artiklarna 11 och 18 betraffande konsolideringsreglerna.

Befintliga likviditetsbestimmelser

Avdelningarna I och II i del sex éndras for att justera definitionerna och rapporteringskraven.
Definitionerna i artikel 411 justeras, medan rapporteringskraven anges ndrmare i artiklarna
412,413, 415,416 och 422-425. Artikel 414 éndras for att integrera det nya NSFR-kravet och

faststélla tillimpliga konsekvenser om det inte uppfylls.
Ny avdelning 1V i del sex: Den stabila nettofinansieringskvoten
Kapitel I Den stabila nettofinansieringskvoten (artiklarna 428a och 428b)

I artikel 428a faststills regler for dotterforetag i tredjelinder vid berdkning av den stabila
nettofinansieringskvoten péd gruppniva.

I artikel 428b definieras den allménna utformningen av den stabila nettofinansieringskvoten,
som ska berdknas som kvoten mellan ett instituts tillgédngliga stabila finansiering och dess
behov av stabil finansiering.

Kapitel 2 Allmdnna regler for berdkning av den stabila nettofinansieringskvoten (artiklarna

428c-428h)

I artikel 428c fortydligas de allmdnna reglerna for berdkning av den stabila
nettofinansieringskvoten.

I artikel 428d faststéills hur derivatkontrakt ska beaktas vid berdkning av den stabila
nettofinansieringskvoten, medan nettning av utldningstransaktioner mot sdkerhet och
kapitalmarknadsdrivna transaktioner faststills narmare i artikel 428e.

I artikel 428f definieras de villkor enligt vilka vissa tillgdngar och skulder kan anses vara
beroende av varandra och en forteckning upprittas éver produkter med sadana tillgdngar och
skulder: centraliserat reglerat sparande, subventionerade lan, emissioner av sidkerstillda
obligationer utan finansieringsrisk pa ett ars sikt och clearing av derivat for kunders rdkning.
Kommissionen bemyndigas anta en delegerad akt for att se dver denna forteckning (ny punkt
3 i artikel 460).
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I artikel 428g anges behandlingen av inlaning i kooperativa nétverk eller institutionella
skyddssystem ndrmare och i artikel 428h infors en mdjlighet for behdriga myndigheter att
under vissa forhdllanden forménsbehandla gruppinterna transaktioner.

Kapitel 3 Tillgdnglig stabil finansiering (artiklarna 428i—4280)

I avsnitt 1 (artiklarna 4281 och 428j) i detta kapitel faststills de allmédnna regler som géller for
berdkning av den mingd tillgdngliga stabila finansiering som utgdr tdljaren i NSFR-kvoten.

I avsnitt 2 (artiklarna 428k—4280) faststélls de faktorer avseende den tillgéingliga stabila
finansiering (ASF-faktorer) som ska tillimpas pa det lagstadgade kapitalet och olika skulder
beroende pé deras sérdrag, i synnerhet 16ptid och typ av motpart.

Kapitel 4 Behov av stabil finansiering (artiklarna 428p—428ag)

I avsnitt 1 (artiklarna 428p och 428q) i detta kapitel faststélls de allminna reglerna for
berdkning av det behov av stabil finansiering som utgér ndmnaren i NSFR-kvoten.

I avsnitt 2 (artiklarna 428r—4280) faststills de faktorer (RSF-faktorer) som ar tillimpliga pa
olika tillgdngar och exponeringar utanfor balansrdkningen beroende pa deras sérdrag, i
synnerhet 16ptid, likviditet och typ av motpart.

De definitioner och RSF-faktorer som ska tillimpas vid berdkning av kvoten for stabil
nettofinansiering beaktar de definitioner och nedséttningar som har tillimpats vid berdkning
av EU:s likviditetstickningsgrad. Tillgdngar som réknas som hogkvalitativa likvida tillgdngar
pa niva 1, utom extremt hogkvalitativa sékerstéllda obligationer, omfattas av en RSF-faktor
pa 0 % for att undvika negativa likviditetseffekter pd marknaden for statsobligationer.

Tillgdngar som é&r en foljd av transaktioner med finansiella kunder och har en aterstiende
16ptid p4 mindre dn sex manader och som har hogkvalitativa likvidta tillgdngar pa niva 1 som
sikerhet, utom extremt hogkvalitativa sikerstéllda obligationer, omfattas av en RSF-faktor pa
5 % (artikel 428s). Om de &r utan sdkerhet eller har andra tillgdngar som sdkerhet omfattas
dessa transaktioner av en RSF-faktor pd 10 % (artikel 428u). Syftet med dessa justeringar av
Baselreglernas RSF-faktorer (som dr 10 % respektive 15 %) &r att mildra de omedelbara
effekterna pa likviditeten pa interbankmarknaderna, pa vérdepapprens likviditet och pa
likviditetsgarantiverksamhet. Kommissionen far rétt att anta en delegerad akt for att se over
denna behandling och behandlingen av transaktioner mot sékerhet mer allmént och i detta
sammanhang ta hénsyn till slutsatserna i en rapport sammanstilld av EBA. Om inget beslut
fattas senast tre ar efter det att NSFR-kravet borjar tillimpas ska dessa RSF-faktorer hojas till
10 % respektive 15 % (ny punkt 7 i artikel 510 1 del tio).

For derivatkontrakt ska, om derivattillgdngarna (kvittat med variationsmarginaler som
mottagits 1 form av kontanter och hogkvalitativa likvida tillgdngar pa niva 1, utom extremt
hogkvalitativa sédkerstdllda obligationer) Overstiger derivatskulderna (kvittat med stéllda
variationsmarginaler), RSF-faktorn for mellanskillnaden vara 100 % (artikel 428ag). For
tillgdngar som stéllts som initial marginalsdkerhet eller bidrag till en central motparts
obestdndsfond ska RSF-faktorn vara 85 % (artikel 428af). En riskkinslig metod som é&r en
justering jamfort med Baselreglernas NSFR infors dessutom for att fanga in den framtida
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finansieringsrisken i derivat. For derivatkontrakt utan stillda marginalsdkerheter ska en RSF-
faktor pa 10 % tillimpas pa bruttoderivatskulder (artikel 428u) och for derivatkontrakt med
stillda marginalsdkerheter infors en valmoéjlighet att antingen tillimpa en RSF-faktor péd 20 %
pa bruttoderivatskulder eller anvidnda en potentiell framtida exponering berdknad enligt
schablonmetoden for motpartsrisk (artikel 428x). Kommissionen bemyndigas att anta en
delegerad akt for att se 6ver denna behandling och i1 detta sammanhang ta hénsyn till EBA:s
slutsatser i en rapport. Om inget beslut fattas senast tre ar efter det att NSFR-kravet borjat
tillimpas ska en RSF-faktor pa 20 % for bruttoderivatskulder tillimpas pé alla derivatkontrakt
och alla institut (ny punkt 5 i artikel 510).

IFRS 9 (KAPITALKRAVSFORORDNINGEN)

Artikel 473a ldggs till for att fasa in de nya gradvis vixande kraven pa avsittningar for
kreditrisk enligt IFRS under en period som bdorjar den 1 januari 2019 och slutar den 31
december 2023 {or att mildra de finansiella effekterna pa instituten.

STODFAKTORN FOR SMA OCH MEDELSTORA FORETAG (KAPITALKRAVSFORORDNINGEN)

Forslaget innebar dndringar av kapitalkraven for exponeringar mot sma och medelstora
foretag (artikel 501). Den nuvarande kapitalreduceringen pa 23,81 % for exponeringar mot
sma och medelstora foretag som inte dverstiger 1,5 miljoner EUR bibehalls. Nar det giller
exponeringar mot sma och medelstora exponeringar som overstiger 1,5 miljoner EUR foreslés
en kapitalreducering pa 23,81 % for den forsta delen pd 1,5 miljoner EUR av exponeringar
och en reducering pa 15 % for resterande del av exponeringen Over griansvirdet pd 1,5
miljoner EUR. Institut kommer att kunna fortsitta att tillimpa reduceringen genom att justera
det riskvégda exponeringsbeloppet for ett givet litet eller mellanstort foretag.

BEHANDLING AV INFRASTRUKTUREXPONERINGAR (KAPITALKRAVSFORORDNINGEN)

Att frimja bérkraftiga infrastrukturprojekt inom transport, energi, innovation, utbildning och
forskning dr av avgorande betydelse for unionens ekonomiska tillvaxt. Forslaget stravar, i
likhet med initiativen om kapitalmarknadsunionen och investeringsplanen f6r Europa, efter att
mobilisera privat finansiering for infrastrukturprojekt av hog kvalitet. Med utgangspunkt i de
andringar som pd senare tid har gjorts 1 regelverket for forsédkringsforetag och
Baselkommitténs pagdende arbete med den kommande reformen av schablonmetoden foreslés
att formansbehandling ska beviljas exponeringar som avser specialutlaning for att finansiera
siakra och sunda infrastrukturprojekt enligt bade schablonmetoden och internmetoden for
kreditrisk. Dessa definieras genom ett antal kriterier som kan minska riskprofilen hos
exponeringen och forbéttra institutens formaga att hantera risken. Kriterierna dverensstimmer
med de kriterier som anvdnds for att faststidlla vilka infrastrukturprojekt som ska
formansbehandlas enligt Solvens Il-regelverket. En bestimmelse faststills om att den
foreslagna behandlingen ska ses Over sa att den eventuellt kan finjusteras mot bakgrund av
hur den paverkar infrastrukturinvesteringarna i EU och med hénsyn till eventuell relevant
utveckling pi global nivd. Oversynen kommer #dven att goéra det mojligt att, om limpligt,
andra bestimmelsen for att tillita mer flexibilitet ndr det géller infrastrukturprojekts
finansieringsstruktur genom att utvidga behandlingen till att &ven omfatta infastrukturforetag.
Kommissionen ska efter samrdd med EBA rapportera om trenderna p&d marknaden for
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infrastrukturinvesteringar och dessa investeringars faktiska riskprofil och Overlimna
rapporten till Europaparlamentet och rddet tillsammans med eventuella ldmpliga forslag.

GRANSKNING AV VARDEPAPPERSFORETAG (KAPITALKRAVSFORORDNINGEN)

Granskningen enligt artikel 508.3 avseende vardepappersforetag befinner sig for narvarande i
sin andra fas. I en forsta rapport som offentliggjordes i december 2015 konstaterade EBA att
de bankliknande reglerna 1 kapitalkravsforordningen inte var andamaélsenliga for majoriteten
av vardepappersforetag, med undantag for de systemviktigaste som medfor ungefir samma
risker som kreditinstitut. EBA utfor, p4 kommissionens begéran, ytterligare analysarbete och
datainsamling for att utforma en mer ldmplig och proportionerlig kapitalbehandling for
vardepappersforetag som omfattar alla parametrar i en eventuell ny ordning. EBA forvéntas
leverera sina slutliga slutsatser till kommissionen i juni 2017. Kommissionen har for avsikt att
lagga fram lagstiftningsforslag om inréttande av sérskilda tillsynsregler for icke-systemviktiga
vardepappersforetag fore slutet av 2017.

I avvaktan pa att dessa forslag antas bor vardepappersforetag som inte dr systemviktiga fa
tillimpa kapitalkravsforordningen i den version som gillde innan &ndringarna trader 1 kraft.
Systemviktiga virdepappersforetag ska didremot omfattas av den &ndrade versionen av
kapitalkravsforordningen. Darmed sékerstélls att systemviktiga foretag behandlas pa lampligt
satt samtidigt som det minskar regelbordan pa icke-systemviktiga foretag, som annars
tillfalligt skulle behova tillimpa nya regler avsedda for kreditinstitut och systemviktiga
virdepappersforetag under perioden innan det slutliga antagandet av de sdrskilda
tillsynsregler for viardepappersforetag som ska foreslas 2017.

INFORA ETT REVIDERAT RAMVERK FOR RANTERISK (KAPITALKRAVSFORORDNINGEN OCH
KAPITALKRAVSDIREKTIVET)

Till f6ljd av utvecklingen inom Baselkommittén nir det giller métning av rénterisker ska
artiklarna 84 och 98 i kapitalkravsdirektivet och artikel 448 i kapitalkravsforordningen éndras
for att infora ett reviderat ramverk for att fanga upp rénterisker for positioner utanfor
handelslagret. Andringarna omfattar inforandet av en gemensam schablonmetod som
instituten kan anvinda for att tdcka dessa risker eller som behoriga myndigheter far kréva att
institutet anvénder nér de system som utarbetats av institutet for att tdcka dessa risker inte dr
tillfredsstdllande, ett forbdttrat test for extremviarden och krav pa offentliggdrande av
information. EBA fir genom artikel 84 1 kapitalkravsdirektivet dessutom i1 uppdrag att
vidareutveckla schablonmetoden med beaktande av de kriterier och villkor som instituten bor
folja for att identifiera, utvirdera, hantera och minska rédnterisker och, i artikel 98 i
kapitalkravsdirektivet, att definiera de sex chockscenarier som tillimpas pa réntor och det
gemensamma antagande som institut maste tillimpa for extremvérdestestet.
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2016/0360 (COD)
Forslag till
EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING

om andring av forordning (EU) nr 575/2013 vad géller bruttosoliditetsgrad, stabil

nettofinansieringskvot, krav for kapitalbas och kvalificerade skulder, motpartsrisk, marknadsrisk,

exponeringar mot centrala motparter, exponeringar mot foretag for kollektiva investeringar, stora

exponeringar, rapporteringskrav och krav pa offentliggérande av information samt om andring av

forordning (EU) nr 648/2012

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT
DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt, sarskilt artikel 114,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versdndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande ',

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande',

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet, och

av foljande skal:

(1)

Efter den finanskris som brot ut 2007-2008 genomforde unionen en genomgripande
reform av regelverket for finansiella tjénster for att stirka motstdndskraften hos sina
finansinstitut. Reformen baserades till storsta delen pa internationella standarder. En
av manga dtgirder som ingick i reformpaketet var antagandet av Europaparlamentets
och radets forordning (EU) nr 575/2013'® och Europaparlamentets och radets direktiv
2013/36"7, vilka stirkte tillsynskraven for kreditinstitut och virdepappersforetag.

EUTCI...], [...].s. [..-]-

EUTCI[...L[...],s. [.--].

Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och vérdepappersforetag och om éndring av férordning (EU) nr 648/2012, (EUT L 176,
27.6.2013, s. 1).

Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet att utova
verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vérdepappersforetag, om andring av
direktiv 2002/87/EG och om upphdvande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG (EUT L 176,
27.6.2013, s. 338).
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(2)  Aven om reformen har gjort det finansiella systemet mer stabilt och motstédndskraftigt
mot ménga typer av storningar och kriser som kan tdnkas ske 1 framtiden har den inte
atgirdat alla problem som har konstaterats. En viktigt skél till detta var att
internationella standardiseringsaktorer som Baselkommittén for banktillsyn (nedan
kallad Baselkommittén) och radet for finansiell stabilitet (nedan kallat FSB) vid den
tidpunkten inte hade slutfort sitt arbete med att hitta internationellt 6verenskomna
16sningar pa dessa problem. I dag har arbetet med ytterligare viktiga reformer slutforts
och det ar darfor ldmpligt att atgérda utestdende problem.

(3) I sitt meddelande av den 24 november 2015 framholl kommissionen vikten av
ytterligare riskreducering och dtog sig att ldgga fram ett lagstiftningsforslag som skulle
baseras pa internationellt 6verenskomna standarder. Vikten av att ytterligare konkreta
lagstiftningsatgérder vidtas for att minska riskerna inom den finansiella sektorn
framholls dven av radet i dess slutsatser av den 17 juni 2016 och av Europaparlamentet
i dess resolution av den 10 mars 2016'®.

(4)  Riskreducerande étgirder bor inte bara stirka motstandskraften hos det europeiska
banksystemet och marknadernas fortroende for det, utan &ven ligga grunden for
fortsatta framsteg mot ett fullbordande av bankunionen. Atgirderna bér dven ta hinsyn
till de mer allmidnna utmaningar som unionens ekonomi star infor, i synnerhet behovet
av att frimja tillvéixt och sysselséttning i en tid didr de ekonomiska utsikterna &r osékra.
Flera stora politiska initiativ har i detta sammanhang lanserats for att stdrka unionens
ekonomi, t.ex. investeringsplanen for Europa och kapitalmarknadsunionen. Det ér
darfor viktigt att alla riskreducerande atgirder fungerar pa ett problemfritt sétt
tillsammans med dessa politiska initiativ och de mer dvergripande reformer som pé
senare tid har genomforts inom den finansiella sektorn.

(5)  Bestdmmelserna i denna dndringsforordning bor vara likvérdiga med internationella
standarder och sékerstélla fortsatt likviardighet med Basel Ill-reglerna for direktiv
2013/36/EG och den hér forordningen. Riktade justeringar for att ta hinsyn till
unionens sirdrag och dven mer allménna politiska 6verviganden bor vara begransade i
fraiga om omfattning och giltighet i tiden for att inte undergrdva tillsynsramens
allménna effektivitet.

(6)  Befintliga riskreducerande atgérder bor dessutom forbattras s att de kan tillimpas mer
proportionerligt och inte leder till att regelefterlevnaden blir alltfor betungande, i
synnerhet for sma och mindre komplexa institut.

(7 Bruttosoliditetsgrader bidrar till finansiell stabilitet genom att fungera som en
sakerhetssparr (backstop) for riskbaserade kapitalkrav och genom att begrinsa
uppbyggnaden av en alltfor hég skuldséttningsgrad under konjunkturuppgangar. Ett
bruttosoliditetskrav bor déarfor inforas som ett komplement till det nuvarande systemet
dar bruttosoliditetsgraden rapporteras och offentliggérs.

'8 Se Europaparlamentets resolution av den 10 mars 2016 om bankunionen — &rsrapport 2015, som kan laddas
ned fran http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-//EP//TEXT+TA+P8-TA-2016-
0093+0+DOC+XML+V0//SV.
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(12)

(13)

(14)

For att bruttosoliditetskravet inte ska ha en onddigt stor himmande inverkan pa
institutens utlaning till foretag och hushill och for att forhindra oonskade negativa
effekter pd marknadens likviditet bor bruttosoliditetskravet faststillas pa en nivéa dér
det fungerar som en trovérdig sdkerhetsspdrr mot risken for en alltfor l4g
bruttosoliditet men inte hindrar den ekonomiska tillvéxten.

Europeiska bankmyndigheten (EBA) slog i sin rapport till kommissionen' fast att en
bruttosoliditetsgrad berdknad pa kdrnprimérkapitalet som kalibreras till 3 % for alla
typer av kreditinstitut skulle fungera som en trovirdig sikerhetsspirr. Aven pa
internationell nivd har Baselkommittén enats om ett bruttosoliditetskrav pa 3 %.
Bruttosoliditetskravet bor dérfor kalibreras till 3 %.

Ett bruttosoliditetskrav pa 3 % skulle emellertid ha en storre himmande inverkan pé
vissa affirsmodeller och affirsomrdden &n andra. Offentliga utvecklingsbankers
utlaning och offentligt garanterade exportkrediter skulle till exempel paverkas i
oproportionerligt hog grad. Bruttosoliditetsgraden bor darfor justeras for dessa typer
av exponeringar.

Bruttosoliditetsgraden bor dessutom inte undergriva institutens tillhandahéllande av
centrala clearingtjédnster for sina kunder. Initiala marginalsékerheter for centralt
clearade derivattransaktioner som institut mottar i kontanter frdn sina kunder och
sedan vidarebefordrar till centrala motparter bor déarfor undantas frdn
exponeringsmattet for bruttosoliditetsgraden.

Baselkommittén har reviderat den internationella standarden for bruttosoliditetsgraden
for att ndrmare ange vissa aspekter pa dess utformning. Férordning (EU) nr 575/2013
bor anpassas till den reviderade standarden sé att spelreglerna blir mer likartade for
institut hemmahorande 1 EU som 4r verksamma utanfor unionen och for att sékerstilla
att bruttosoliditetsgraden fortsétter att vara ett effektivt komplement till de
riskbaserade kapitalbaskraven.

Baselkommittén dvervéger for ndrvarande att infora ett paslag pa bruttosoliditetskravet
for globala systemviktiga banker. Det slutliga resultatet av Baselkommitténs
kalibreringsarbete bor leda till en diskussion om ldmplig kalibrering av
bruttosoliditetsgraden for systemviktiga institut i EU.

Den 9 november 2015 offentliggjorde FSB ett dokument med villkor rérande den
totala forlustabsorberingskapaciteten (nedan kallad 7LAC-standarden) som antogs en
vecka senare vid G20-landernas toppmoéte i Turkiet. Enligt TLAC-standarden ska
globala systemviktiga banker (G-SIBs) halla tillrickligt mycket starkt
forlustabsorberande (nedskrivningsbara) skulder for att sdkerstdlla en smidig och
snabb forlustabsorbering och rekapitalisering 1 samband med resolution. I sitt
meddelande av den 24 november 2015 atog kommissionen sig att fore utgdngen av
2016 lagga fram ett lagstiftningsforslag som gor det mdjligt att genomfora TLAC-
standarden inom den internationellt dverenskomna tidsfristen, dvs. senast 2019.

Rapport om bruttosoliditetskravet av den 3 augusti 2016
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1360107/EBA-Op-2016-13+(Leveragetratio+report).pdf
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(17)
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Ett genomforande av TLAC-standarden i unionen maste ta hénsyn till det befintliga
minimikrav for kapitalbas och kvalificerade skulder (nedan kallat MREL-kravet) som
faststills i Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU%. Eftersom TLAC-
kravet och MREL-kravet efterstrivar samma mal, dvs. att sdkerstélla att institut har
tillracklig forlustabsorberingskapacitet, 4r de kompletterande delar av ett gemensamt
regelverk. I praktiskt hanseende bor TLAC-standardens harmoniserade miniminiva for
globala systemviktiga institut inforas genom é&ndringar av forordning (EU) nr
575/2013, medan det institutspecifika tilligget for globala systemviktiga institut (G-
SIT) och det institutspecifika kravet for institut som inte dr globala systemviktiga
institut bor inforas genom riktade dndringar av Europaparlamentets och radets direktiv
2014/59/EU och forordning (EU) nr 806/2014%'. De relevanta bestimmelserna i den
hér forordningen, genom vilka TLAC-standarden infors, bor ldsas tillsammans med
bestammelserna i den tidigare nimnda lagstiftningen och med direktiv 2013/36/EU.

I enlighet med TLAC-standarden, som endast omfattar globala systemviktiga banker
(G-SIBs), bor det minimikrav for kapitalbas och starkt forlustabsorberande skulder
som infors genom denna forordning endast tillimpas pa globala systemviktiga institut.
De bestimmelser om kvalificerade skulder som inférs genom denna forordning bor
emellertid tillimpas pa alla institut i Overensstimmelse med de kompletterande
justeringarna och kraven i direktiv 2014/59/EU.

I 6verensstimmelse med TLAC-standarden bor kravet for kapitalbas och kvalificerade
skulder tillampas pé resolutionsenheter som antingen sjilva dr globala systemviktiga
institut eller tillhér en grupp som faststéllts vara ett globalt systemviktigt institut.
Kravet for kapitalbas och kvalificerade skulder bor antingen tillimpas pa individuell
niva eller pa gruppniva, beroende pa om resolutionsenheterna dr fristdende institut
utan dotterinstitut, eller moderforetag.

Enligt direktiv 2014/59/EU far resolutionsverktyg inte bara anvidndas i frdga om
institut utan dven i frdga om finansiella holdingforetag och blandade finansiella
holdingforetag. Precis som moderinstitut bér finansiella moderholdingforetag och
blandade finansiella moderholdingforetag dérfor ha tillracklig
forlustabsorberingskapacitet.

For att kravet for kapitalbas och kvalificerade skulder ska vara effektivt maste de
instrument som hélls for att uppfylla detta krav ha stark forlustabsorberingskapacitet.
Skulder som dr undantagna frén det skuldnedskrivningsverktyg som avses i direktiv
2014/59/EU har inte den kapaciteten, vilket dven giller andra skulder som dven om de
1 princip dr nedskrivningsbara kan vara svara att skriva ned i praktiken. Dessa skulder
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21

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inréttande av en ram for
aterhdmtning och resolution av kreditinstitut och vardepappersforetag och om andring av radets direktiv
82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG,
2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och
radets forordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 190).
Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 806/2014 av den 15 juli 2014 om faststéllande av
enhetliga regler och ett enhetligt forfarande for resolution av kreditinstitut och vissa
virdepappersforetag inom ramen for en gemensam resolutionsmekanism och en gemensam
resolutionsfond och om éndring av forordning (EU) nr 1093/2010 (EUT L 225, 30.7.2014, s. 1).
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bor darfor inte kunna rdknas in i kravet for kapitalbas och kvalificerade skulder.
Kapitalinstrument har liksom efterstillda skulder stark forlustabsorberingskapacitet.
Forlustabsorberingspotentialen hos skulder som likstélls med vissa undantagna skulder
bor dessutom medrdknas upp till ett visst tak i1 Overensstimmelse med TLAC-
standarden.

For att skulder inte ska réknas tva ginger vid uppfyllandet av kravet for kapitalbas och
kvalificerade skulder bor bestimmelser inforas om avdrag for innehav av kvalificerade
skuldposter som motsvarar den avdragsmetod for kapitalinstrument som redan
beskrivs 1 forordning (EU) nr 575/2013. Enligt den metoden bor innehav av
kvalificerade skuldinstrument forst dras av fran kvalificerade skulder och, om det inte
finns tillrackliga skulder, fran supplementirkapitalinstrumenten.

TLAC-standarden innehaller vissa kvalificeringskriterier for skulder som &r stringare
an de nuvarande kvalificeringskriterierna for kapitalinstrument.
Kvalificeringskriterierna for kapitalinstrument bor anpassas for att sidkerstélla
samstdmmighet fr.o.m. den 1 januari 2022 nir det géller att instrument som emitteras
genom specialforetag inte ska vara kvalificerade.

Sedan forordning (EU) nr 575/2013 antogs har den internationella standarden om hur
instituts exponeringar mot centrala motparter ska behandlas ur tillsynssynpunkt
dndrats for att forbéttra behandlingen av instituts exponeringar mot kvalificerade
centrala motparter. Viktiga revideringar av denna standard &r bl.a. anvindningen av en
gemensam metod for att faststélla kapitalbaskravet for exponeringar till f6ljd av bidrag
till obestandsfonder, ett uttryckligt tak for de samlade kapitalbaskrav som tilldmpas pa
exponeringar mot kvalificerade centrala motparter och en mer riskkinslig metod for att
faststdlla vardet pa derivat vid berdkning av en kvalificerad central motparts
hypotetiska resurser. Behandlingen av exponeringar mot centrala motparter som inte dr
kvalificerade dndrades emellertid inte. Genom de reviderade internationella
standarderna infordes en behandling som dr béttre anpassad till en miljo med central
clearing och unionens lagstiftning bor édndras for att inforliva dessa standarder.

For att sikerstélla att instituten hanterar sina exponeringar i form av andelar eller
aktier 1 fondforetag pa ett tillfredsstillande sétt bor bestimmelserna om hur sadana
exponeringar ska behandlas vara riskkdnsliga och Oka transparensen nér det giller
fondforetags underliggande exponeringar. Baselkommittén har darfor antagit en
reviderad standard som faststdller en tydlig hierarki av metoder for att berdkna
riskvdgda exponeringsbelopp nér det giller sddana exponeringar. Hierarkin beaktar
graden av transparens ndr det giller de underliggande exponeringarna. Forordning
(EU) nr 575/2013 bor anpassas till dessa internationellt 6verenskomna bestimmelser.

For att berdkna exponeringsvirdet for derivattransaktioner enligt motpartsriskreglerna
kan instituten enligt forordning (EU) nr 575/2013 {6r nirvarande vilja mellan tre olika
standardiserade metoder: schablonmetoden, marknadsvérderingsmetoden och den
ursprungliga dtagandemetoden.

Dessa standardiserade metoder beaktar emellertid inte den riskreducerande effekt som
sdkerheter har nér det géiller exponeringarna. Kalibreringen av metoderna ar foraldrad
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och tar inte hinsyn till den betydande volatilitet som observerades under finanskrisen.
De beaktar inte heller de positiva effekterna av nettning. For att atgérda dessa brister
beslutade Baselkommittén att schablonmetoden och marknadsvérderingsmetoden
skulle ersittas med en ny standardiserad metod for berdkning av vérdet av
derivatexponeringar, den s.k. schablonmetoden for motpartsrisk. Genom de reviderade
internationella standarderna inférdes en ny standardiserad metod som é&r béttre
anpassad till en miljo med central clearing och unionens lagstiftning bor dndras for att
inforliva dessa standarder.

Schablonmetoden for motpartsrisk dr mer riskkdnslig &n schablonmetoden och
marknadsvirderingsmetoden och bor dirfor leda till kapitalbaskrav som bittre
avspeglar de risker som é&r forbundna med institutens derivattransaktioner.
Schablonmetoden for motpartsrisk dr samtidigt mer komplicerad att anvénda for
instituten. For vissa av de institut som for nérvarande anvénder
marknadsvirderingsmetoden kan schablonmetoden for motpartsrisk visa sig vara
alltfor komplicerad och betungande. For dessa institut bor en forenklad version av
schablonmetoden for motpartsrisk inforas. Eftersom en sddan forenklad version &r
mindre riskkénslig dn schablonmetoden for motpartsrisk bor den kalibreras pa ett sétt
som sékerstiller att den inte underskattar exponeringsvérdet av derivattransaktioner.

For institut med mycket begrinsade derivatexponeringar och som for ndrvarande
anvidnder den wursprungliga atagandemetoden kan béade schablonmetoden for
motpartsrisk och den forenklade schablonmetoden for motpartsrisk vara alltfor
komplicerade att tillimpa. Den ursprungliga &tagandemetoden bor darfor vara
forbehéllen sddana institut, men revideras for att dtgdrda de storsta bristerna.

Tydliga kriterier bor inforas for att vigleda institut 1 valet av metod. Kriterierna bor
baseras pd omfattningen av ett instituts derivatverksamhet, eftersom den visar med
vilken komplexitetsgrad institutet bor kunna berékna exponeringsvérdet.

Under finanskrisen drabbades vissa institut etablerade i unionen av betydande forluster
1 handelslagret. For ndgra av dem visade sig kapitalkravet vara otillrackligt for att
tacka dessa forluster och de tvingades begira extraordinért finansiellt stdd frin staten.
Dessa iakttagelser fick Baselkommittén att &tgérda ett antal brister i
tillsynsbehandlingen av positioner i handelslagret avseende kapitalbaskraven for
marknadsrisk.

En forsta omgéng reformer dverenskoms pa internationell niva 2009 och inforlivades
med unionens lagstiftning genom Europaparlamentets och rddets direktiv
2010/76/EU*.

Reformen fran 2009 atgidrdade emellertid inte de strukturella bristerna i1 standarderna
ndr det géller kapitalbaskrav for marknadsrisk. Bristen pd tydlighet ndr det giller
gransen mellan handelslager och bankbok skapade utrymme for regelarbitrage, medan

22

Europaparlamentets och radets direktiv 2010/76/EU av den 24 november 2010 om &ndring av direktiven
2006/48/EG och 2006/49/EG vad géller kapitalkrav for handelslager, virdepapperisering och samlad
tillsynsbedémning av erséttningspolitik (EUT L 329, 14.12.2010, s. 3).
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bristen pé riskkdnslighet hos kapitalbaskravet for marknadsrisk innebar att det inte var
mojligt att beakta samtliga risker som institut var exponerade for.

For att atgirda dessa brister gjorde Baselkommittén darfor en grundlig genomgéng av
handelslagret (den s.k. Fundamental review of the trading book — FRTB). Detta arbete
avslutades i januari 2016. FRTB-standarderna innebér att marknadsriskreglerna blir
mer riskkénsliga genom att det faststills ett kapitalbaskrav som &r mer proportionerligt
mot riskerna i positionerna i handelslagret och de fortydligar &ven griansen mellan
bankbok och handelslager.

Genomforandet av FRTB-standarderna i unionen maste ske pa ett sitt som inte stor de
finansiella marknadernas funktion i unionen. Konsekvensbedomningar av FRTB-
standarderna som har genomforts nyligen visar att genomforandet av dem forvéntas
leda till en kraftig 6kning av det samlade kapitalbaskravet for marknadsrisk. For att
undvika en plotslig nedgéng i handelsverksamheten i unionen bor en infasningsperiod
déarfor inforas sé att institut kan rdkna med den samlade nivd av kapitalbaskrav for
marknadsrisk som blir f6ljden av inforlivandet av FRTB-standarderna i unionen.
Sérskild uppmérksamhet bor dessutom #dgnas sdrdrag hos handelsverksamheten i
Europa och anpassningarna till kapitalbaskraven for statsobligationer och sikerstillda
obligationer samt enkla, transparenta och standardiserade vardepapperiseringar.

En proportionerlig behandling av marknadsrisk bor dven tillimpas pé institut med
begrinsad verksamhet 1 handelslagret, s& att fler institut med mindre
handelsverksamhet kan tillimpa kreditriskreglerna for positioner i bankboken pa det
sitt som anges 1 en reviderad version av undantaget for mindre verksamhet i
handelslagret. Institut med ett medelstort handelslager bor fa anvénda en forenklad
schablonmetod for berdkning av  kapitalbaskraven for marknadsrisk 1
overensstimmelse med den metod som for ndrvarande anvinds enligt férordning (EU)
nr 575/2013.

Regelverket for stora exponeringar bor forstirkas for att forbéttra institutens formaga
att absorbera forluster och battre uppfylla internationella standarder. Kapital av hogre
kvalitet bor darfor anvéndas som kapitalbas vid berdkning av grinsen fOr stora
exponeringar, och exponeringar mot kreditderivat bor berdknas genom
schablonmetoden for motpartsrisk. Griansen for exponeringar som globala
systemviktiga banker (G-SIBs) far ha gentemot andra globala systemviktiga banker
bor dessutom sdnkas for att minska de systemrisker som é&r forknippade med
kopplingarna mellan stora institut och de foljder en global systemviktig banks
fallissemang kan fa for den finansiella stabiliteten.

Likviditetstackningsgraden  sdkerstdller att kreditinstitut och systemviktiga
vardepappersforetag kan sta emot allvarlig stress pé kort sikt, men sikerstéller inte att
samma kreditinstitut och vérdepappersforetag har en stabil finansieringsstruktur pa
langre sikt. Det har dirfor blivit uppenbart att ett detaljerat bindande krav pa stabil
finansiering som ska uppfyllas fortlopande bor utformas pd EU-niva for att forhindra
alltfor stora l6ptidsobalanser mellan tillgangar och skulder och ett alltfor starkt
beroende av kortfristig marknadsfinansiering.
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Regler bor déarfor antas som ar forenliga med Baselkommitténs standarder for stabil
finansiering 1 syfte att definiera ett krav pé stabil finansiering som utgdrs av kvoten
mellan den stabila finansiering som ér tillgédnglig for ett institut och dess behov av
stabil finansiering Over en ettarsperiod. Det dr detta som &dr den bindande stabila
nettofinansieringskvoten (NSFR). Tillgénglig stabil finansiering bor berdknas genom
att institutets skulder och lagstadgade kapital multipliceras med ldmpliga faktorer som
tar hinsyn till hur sdkra de &r som finansieringskdllor Over den stabila
nettofinansieringskvotens ettirsperspektiv. Behovet av stabil finansiering bor berdknas
genom att institutets tillgangar och exponeringar utanfor balansrakningen multipliceras
med ldmpliga faktorer som tar hdnsyn till deras likviditetsegenskaper och aterstdende
16ptid 6ver NSFR:s ettarsperspektiv.

Den stabila nettofinansieringskvoten bor uttryckas 1 procent och vara ligst 100 %,
vilket visar att ett institut har tillricklig stabil finansiering for att under en ettarsperiod
tdcka sina finansieringsbehov under badda normala och stressade forhallanden. Skulle
den stabila nettofinansieringskvoten sjunka under 100-procentsgriansen bor institutet
uppfylla de sdrskilda krav som faststélls i artikel 414 1 forordning (EU) nr 575/2013
for att utan drojsmal aterstélla sin stabila nettofinansieringskvot till miniminivan. De
tillsynséatgirder som vidtas om kravet inte uppfylls bor inte vara automatiska, utan
behoriga myndigheter bor bedoma orsakerna till att NSFR-kravet inte uppfylls innan
de beslutar om eventuella tillsynséatgérder.

I enlighet med EBA:s rekommendationer i rapporten av den 15 december 2015, som
uppréttades 1 enlighet med artikel 510.1 och 510.2 1 férordning (EU) nr 575/2013, bor
reglerna for berdkning av den stabila nettofinansieringskvoten ligga nira
Baselkommitténs standarder, inbegripet hur dessa standarder &ndras ndr det géller
behandlingen av derivattransaktioner. Vikten av att ta hinsyn till vissa europeiska
sirdrag for att sdkerstdlla att NSFR-kravet inte hindrar finansieringen av den
europeiska reala ekonomin gor det emellertid motiverat att gora vissa justeringar av
Baselkommitténs NSFR-krav vid faststillandet av det europeiska NSFR-kravet.
Sddana justeringar av hdnsyn till det europeiska sammanhanget rekommenderas i
EBA:s NSFR-rapport och handlar frimst om den sdrskilda behandlingen av 1) pass
through-modeller i allmdnhet och emission av sdkerstdllda obligationer i synnerhet, ii)
handelsfinansieringsverksamhet, iii) centraliserat reglerat sparande, iv) garanterade
bostadslan, och v) kreditforeningar. Den sérskilda behandling som foreslas motsvarar i
stort sett formansbehandlingen av dessa aktiviteter i samband med den europeiska
likviditetstdckningsgraden jamfort med Baselkommitténs likviditetstackningsgrad.
Eftersom den stabila nettofinansieringskvoten utgér ett komplement till
likviditetstdckningsgraden bor dessa tva kvoter dverensstimma i friga om definition
och kalibrering. Detta giller sdrskilt de faktorer avseende behovet av stabil
finansiering som  tillimpas pa  hogkvalitativa  likvida  tillgdngar i
likviditetstackningsgraden vid berdkningen av den stabila nettofinansieringskvoten,
som ska ta hédnsyn till definitioner och nedséttningar 1 den europeiska
likviditetstackningsgraden, oberoende av uppfyllandet av allménna och operativa krav
som faststéllts for berdkningen av likviditetstickningsgraden, men som inte &r
lampliga for ettarsperspektivet i berdkningen av den stabila nettofinansieringskvoten.

Utover hdnsyn till europeiska sdrdrag kan den strikta behandlingen av
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derivattransaktioner i1 Baselreglernas NSFR-krav ha en betydande inverkan péa
institutens derivatverksamhet och foljaktligen pa de europeiska finansmarknaderna
och pa slutanvidndarnas mojligheter att gora vissa transaktioner. Inforandet av
Baselreglernas NSFR-krav kan 1 oldmplig och oproportionerlig grad paverka
derivattransaktioner och vissa sammankopplade transaktioner, inbegripet
clearingverksamhet, om det sker utan omfattande kvantitativa
konsekvensbeddmningar och offentligt samrad. Det tillkommande kravet om att 20 %
1 stabil finansiering ska héllas mot bruttoderivatskulder betraktas allmént som ett grovt
matt som Overskattar de tillkommande finansieringsriskerna till f6ljd av en potentiell
okning av derivatskulderna over en ettarsperiod. Det verkar darfor rimligt att anta ett
annat, mer riskkdnsligt matt for att inte stora de europeiska finansmarknadernas
funktion och tillhandahallandet av risksékringsverktyg for institut och slutanvindare,
diribland foretag, 1 syfte att sdkerstdlla deras finansiering som ett av
kapitalmarknadsunionens mal.

For derivattransaktioner utan marginalsidkerhet, dir den framtida finansieringsrisken
beror pa oforutsdgbara hindelser, t.ex. att kreditvirdigheten skulle sjunka under en
nivéa och utlosa krav pa stéillande av sikerheter (s.k. rating triggers), och for vilka det
bista ndrmevérdet dr det marknadsvérde som skulle motsvara finansieringsbehovet om
en sddan hindelse skulle intridffa, bor en faktor avseende behovet av stabil finansering
(nedan kallad RSF-faktor) pa 10 % tillimpas pd deras bruttoderivatskulder. En RSF-
faktor pd 20 % forefaller vara alltfor forsiktigt berdknad. For derivattransaktioner med
marginalsidkerheter infors en mojlighet for institut som anvénder schablonmetoden for
motpartsrisk att antingen tillimpa Baselstandardens RSF-faktor pd 20 % eller deras
potentiella framtida exponering (nedan kallat PFE), berdknad enligt schablonmetoden
for motpartsrisk. Institut som inte anvdnder schablonmetoden for motpartsrisk har
mycket sma derivatportfoljer och bor undantas fran detta krav. Detta tillvigagéngssétt
ar mer riskkdnsligt och bor, eftersom det dr avsett for motpartsrisk och for berdkning
av bruttosoliditetsgraden, inte utgéra nagon ytterligare borda for instituten.

Syftet med den asymmetriska behandlingen i1 Baselreglerna mellan Kkortfristig
finansiering, t.ex. repor (vilka inte anses bidra med stabil finansiering) och kortfristig
utlaning, t.ex. omvénda repor (visst behov av stabil finansiering — 10 % om sdkerhet
stills 1 form av hogkvalitativa likvida tillgdngar pa niva 1 sdsom de definieras i
likviditetstdckningsgraden och 15 % for Gvriga transaktioner) med finansiella kunder,
ar att motverka alltfor omfattande kopplingar avseende kortfristig upplaning mellan
finansiella kunder, eftersom sédana gor det svarare att fOrsitta ett visst institut i
resolution utan riskspridning till det Ovriga finansiella systemet i1 hidndelse av
fallissemang. Kalibreringen av denna asymmetri dr emellertid 6verdrivet forsiktig och
kan paverka likviditeten hos virdepapper som vanligtvis anvinds som sédkerhet i
kortfristiga transaktioner, i synnerhet statsobligationer, eftersom institut formodligen
kommer att minska sin verksamhet pd repomarknader. Det kan &ven undergriva
marknadsgarantverksamhet, eftersom repomarknaderna underléttar hanteringen av den
nodvindiga inventeringen, och dirmed motverka malen med kapitalmarknadsunionen.
Detta skulle dessutom gora det svarare att snabbt omsétta virdepapperen i kontanter
till ett bra pris, vilket kan hota likviditetstickningsgradens effektivitet eftersom syftet
med denna ar att det ska finnas en buffert av likvida tillgdngar som litt kan omsittas i
kontanter om det uppstéar likviditetsstress. Kalibreringen av denna asymmetri kan i
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sista hand paverka likviditeten pa interbankmarknaderna, framfor allt
likviditetsforvaltningen, eftersom det blir dyrare for banker att ge kortfristiga lén till
varandra. Den asymmetriska behandlingen bor behallas, men RSF-faktorerna séinkas
till 5 % respektive 10 % (i stillet for 10 % och 15 %).

Forutom den dndrade kalibreringen av Baselreglernas RSF-faktor for kortfristiga
omvénda repor med finansiella kunder som har statsobligationer som sékerhet (RSF-
faktor pa 5 % 1 stéllet for 10 %) har det visat sig krdvas vissa andra justeringar for att
sdkerstilla att inforandet av den stabila nettofinansieringskvoten inte har negativa
effekter pd likviditeten pd statsobligationsmarknaderna. Den RSF-faktor pa 5 % i
Baselreglerna som tillimpas pa hogkvalitativa likvida tillgangar pa niva 1 innebér att
institut skulle behdva ha denna procentuella andel langfristig finansiering utan
sdkerhet oavsett hur linge de rdknar med att hélla sddana statsobligationer. Detta kan
potentiellt skapa ytterligare incitament fOr institut att placera likviditet hos
centralbanker 1 stéllet for att agera som primary dealers och tillfora likviditet till
statsobligationsmarknaderna. = Den  dr  dessutom  inte  forenlig = med
likviditetstdckningsgraden, dir dessa tillgdngars fullstindiga likviditet &r medriknad
dven under perioder av allvarlig likviditetsstress (0 % nedséttning). RSF-faktorn for
hogkvalitativa likvida tillgdngar pd& nivda 1 enligt definitionen 1 EU:s
likviditetstdckningsgrad, exklusive sékerstéllda obligationer av extremt hog kvalitet,
bor darfor sdnkas fran 5 % till 0 %.

Alla hogkvalitativa likvida tillgdngar pa nivd 1 enligt definitionen 1 EU:s
likviditetstackningsgrad, exklusive sdkerstidllda obligationer av extremt hog kvalitet,
som stdlls som variationsmarginaler i derivatkontrakt bor dessutom kvittas mot
derivattillgingar, medan Baselstandarden endast godtar kontanter som respekterar
bruttosoliditetsreglernas villkor for kvittning av derivattillgdngar. Denna utdkade
omfattning av tillgangar som stills som variationsmarginaler kommer att bidra till
likviditeten pé statsobligationsmarknaderna, undvika att bestraffa slutanvéindare som
haller stora volymer statsobligationer men inte mycket kontanter (t.ex.
pensionsfonder) och forhindra ytterligare spanningar nér det giller efterfragan pa
kontanter pa repomarknaderna.

Den stabila nettofinansieringskvoten bor tillimpas pé institut bade individuellt och pé
gruppniva, sdvida inte behoriga myndigheter beviljar undantag frdn NSFR-kravet i
enskilda fall. Tillimpningsomrddet blir dirmed detsamma som for den
likviditetstdckningsgrad till vilken NSFR-kravet utgor ett komplement. Om undantag
fran tillimpningen av NSFR-kravet inte har beviljats pa individuell nivd bor
transaktioner mellan tva institut som tillhdr samma grupp eller samma institutionella
skyddssystem 1 princip vara foremél for symmetriska faktorer avseende tillginglig
stabil finansiering och behov av stabil finansiering for att undvika fGrlust av
finansiering pd den inre marknaden och for att inte forsvara en effektiv
likviditetsforvaltning i1 europeiska grupper med central likviditetsforvaltning. En sadan
symmetrisk forméansbehandling bor endast tilldtas for gruppinterna transaktioner om
alla nodvéndiga garantier finns pa plats, pad grundval av ytterligare kriterier for
gransoverskridande transaktioner och bara med de berdérda behoriga myndigheternas
forhandsgodkédnnande, eftersom det inte kan fOrutsittas att institut som har svart att
uppfylla sina betalningsskyldigheter alltid kommer att fi finansiellt stod frdn andra
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(D

foretag som tillhor samma grupp eller samma institutionella skyddssystem.

Konsolideringen av dotterforetag i tredjelénder bor ta vederborlig hinsyn till de krav
pa stabil finansiering som tillimpas i1 dessa lander. Konsolideringsreglerna i unionen
bor foljaktligen inte infora en mer gynnsam behandling for tillginglig stabil
finansiering och behov av stabil finansiering i dotterforetag i1 tredjeldnder &n
behandlingen enligt dessa tredjelédnders nationella lagstiftning.

Kommissionen ska i enlighet med artikel 508.3 i1 forordning (EU) nr 575/2013
rapportera om en ldmplig ordning for tillsyn av vardepappersforetag och, om lampligt,
lagga fram ett lagstiftningsforslag. Fram till dess att den bestimmelsen bdrjar
tillimpas bor andra vérdepappersforetag &n systemviktiga vardepappersforetag
fortsétta att vara understillda medlemsstaternas nationella lagstiftning om kravet pa
stabil nettofinansiering. For att mdjliggéra en lamplig berdkning av NSFR-kravet pa
gruppnivd bor andra virdepappersforetag dn systemviktiga vardepappersforetag
emellertid, om de tillhdr en bankgrupp, omfattas av det NSFR-krav som faststélls i
forordning (EU) nr 575/2013 pé gruppniva.

Institut bor vara skyldiga att rapportera till sina behériga myndigheter det bindande,
detaljerade NSFR-kravet i rapporteringsvalutan for alla poster och separat for poster
uttryckta 1 varje visentlig valuta for att sdkerstélla en lamplig kontroll av mojliga
valutaobalanser. NSFR-kravet bor inte underkasta institut dubbla rapporteringskrav
eller rapporteringskrav som inte 6verensstimmer med gillande regler, och institut bor
fa tillrdckligt med tid pd sig att forbereda sig for inforandet av nya rapporteringskrav.

Eftersom en grundliggande forutséttning for ett sunt banksystem &r att marknaden far
anvindbar och jamforbar information om institutens gemensamma viktiga riskmatt ar
det ndodvindigt att minska informationsasymmetrin s& mycket som mojligt och gora
det léttare att jamfora kreditinstituts riskprofiler inom och mellan jurisdiktioner. I
januari 2015 offentliggjorde Baselkommittén reviderade krav pa offentliggérande av
information 1 pelare 3 som ska forbéttra jamforbarheten, kvaliteten och enhetligheten i
den regulatoriska information som instituten maste lamna till marknaden. Nuvarande
krav pa offentliggdrande av information bor déarfor dndras for att genomfora dessa nya
internationella standarder.

I kommissionens remissforfarande om EU:s regelverk for finansiella tjdnster visade
svaren att de nuvarande kraven pa offentliggérande av information ansdgs vara
oproportionerliga och betungande for mindre institut. Utan att det paverkar ytterligare
anpassning av kraven pé offentliggérande av information till internationella standarder
bor sma och mindre komplexa institut inte behdva offentliggéra information lika ofta
eller lika detaljerad information som sina storre motsvarigheter, vilket skulle minska
den administrativa bordan for dem.

Vissa fortydliganden bor goras ndr det géller kraven péa offentliggérande av
ersittningar. Institut som omfattas av ett undantag frdn vissa erséttningsregler bor
dessutom vara skyldiga att offentliggora information om detta undantag.

Tillimpningen av reglerna om avsittningar for forviantade kreditforluster till foljd av
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den reviderade internationella redovisningsstandarden om finansiella instrument (IFRS
9) kan leda till att institutens kapitaltickningsgrad plotsligt okar betydligt. Medan
diskussionerna fortfarande pagéar om hur effekten av dkade forvéintade kreditforluster
bor behandlas ur tillsynssynpunkt, och for att forhindra en omotiverad negativ
inverkan pa kreditinstitutens utldning, bor de stegvis oOkande avséttningarna for
kreditrisk enligt IFRS 9 inforas 1 etapper.

Smé och medelstora foretag utgor en av stottepelarna i unionens ekonomi eftersom de
spelar en viktig roll nédr det giller att skapa ekonomisk tillvdxt och sysselséttning.
Eftersom sma och medelstora foretag medfor en ldgre systemrisk dn storre foretag bor
kapitalkraven for smi och medelstora foretags exponeringar vara ligre dn for stora
foretag for att sdkerstdlla en optimal bankfinansiering av sma och medelstora foretag.
For ndrvarande omfattas sm& och medelstora foretags exponeringar upp till 1,5
miljoner EUR av en reducering av det riskvigda exponeringsbeloppet med 23,81 %.
Eftersom griansen pd 1,5 miljoner EUR nér det géller sma och medelstora foretags
exponeringar inte &r knuten till en oOkad risk for foretaget bor sénkningen av
kapitalkraven utvidgas till att omfatta sma och medelstora foretags exponeringar dver
taket pa 1,5 miljoner EUR och for den 6verskjutande delen uppga till en reducering av
det riskvigda exponeringsbeloppet med 15 %.

Infrastrukturinvesteringar dr avgorande for att starka Europas konkurrensformaga och
stimulera skapandet av arbetstillfdllen. Den ekonomiska aterhdmtningen och framtida
tillvixten 1 unionen dr i hog grad beroende av tillgangen till kapital for strategiska
infrastrukturinvesteringar av europeisk betydelse, 1 synnerhet investeringar i
bredbands- och energinit samt i transportinfrastruktur, framfor allt i industricentrum,
utbildning, forskning och innovation, samt fornybar energi och energieffektivitet.
Syftet med investeringsplanen for Europa ar att uppmuntra ytterligare finansiering av
barkraftiga infrastrukturprojekt genom att bl.a. mobilisera flera privata
finansieringskéllor. For flera potentiella investerare dr det storsta problemet den
upplevda bristen pd béarkraftiga projekt och den begrinsade mojligheten att gora
lampliga riskbedomningar pa grund av projektens inneboende komplexitet.

For att uppmuntra privata investeringar i infrastrukturprojekt ar det darfor nodvéndigt
att skapa en regelmilj6 som uppmuntrar infrastrukturprojekt av hog kvalitet och
minskar risken for investerare. Framfor allt bor kapitalkraven for exponeringar mot
infrastrukturprojekt sdnkas, forutsatt att projekten uppfyller ett antal kriterier som
minskar deras riskprofil och gor kassaflodet mer forutsdgbart. Kommissionen bor se
over bestimmelsen senast [tre ar efter ikrafttrddandet] for att bedoma a) dess inverkan
pa volymen av infrastrukturinvesteringar som gors av institut och investeringarnas
kvalitet i ljuset av EU:s méal att overgd till en koldioxidsndl och klimattalig
kretsloppsekonomi, och b) dess ldmplighet ur ett tillsynsperspektiv. Kommissionen
bor dven Overvdga om tillimpningsomradet bor utvidgas till att &ven omfatta foretags
infrastrukturinvesteringar.

Enligt artikel 508.3 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/20137 ska
kommissionen ldmna en rapport till Europaparlamentet och radet om en lamplig
ordning for tillsyn av virdepappersforetag och foretag som avses 1 artikel 4.1 led 2 b
och ¢, vilken om Ildmpligt ska foljas av ett lagstiftningsforslag. Genom
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lagstiftningsforslaget kan nya krav inforas for dessa foretag. For att sdkerstilla
proportionalitet och undvika onddiga och aterkommande regeldndringar bor
vardepappersforetag som inte dr systemviktiga diarfor inte behdva uppfylla de nya
bestimmelserna  genom  vilka  forordning (EU) nr 575/2013  é@ndras.
Virdepappersforetag som medfér samma systemrisk som kreditinstitut bor emellertid
omfattas av samma krav som kreditinstitut.

Mot bakgrund av den starkare gruppbaserade tillsyn som dr en foljd av skdrpta
tillsynsregler och uppréttandet av bankunionen &r det Onskvirt att institut i storre
utstrackning utnyttjar fordelarna med den inre marknaden, bl.a. for att sikerstilla en
effektiv kapital- och likviditetsforvaltning inom hela gruppen. Méjligheten att bevilja
undantag fran kraven pé individuell nivd for dotter- eller moderinstitut bor dérfor
finnas for grinsoverskridande grupper, under forutsittning att det finns tillrdckliga
garantier for att de undantagna instituten kommer att ha tillrackligt med kapital och
likviditet. Om alla sddana garantier finns dr det den behoriga myndigheten som fattar
beslut om huruvida sddana undantag ska beviljas. Behdriga myndigheter bor motivera
sina beslut.

For att gora det léttare for instituten att folja reglerna i denna forordning och i direktiv
2013/36/EU, samt de tekniska standarder for tillsyn, tekniska standarder for
genomforande, riktlinjer och mallar som antas for att genomfora dessa regler, bor EBA
utveckla ett it-verktyg som kan vigleda instituten ndr det géller relevanta
bestdmmelser, standarder och mallar utifran deras storlek och affairsmodell.

For att gora det ldttare att jamfora den information som offentliggérs bor EBA fa i
uppdrag att utarbeta standardiserade mallar for offentliggérande av information som
omfattar alla vésentliga krav pa offentliggérande 1 Europaparlamentets och réadets
forordning (EU) nr 575/2013. Vid utarbetandet av dessa standarder bor EBA ta hinsyn
till institutens storlek och komplexitet, liksom till typen av risk och risknivén i deras
verksambhet.

For att sdkerstélla en ldmplig definition av vissa sdrskilda tekniska bestimmelser 1i
forordning (EU) nr 575/2013 och for att ta hdnsyn till utvecklingen pa internationell
niva bor befogenheten att anta akter i enlighet med artikel 290 i fordraget om
Europeiska unionens funktionssétt delegeras till kommissionen ndr det géller
forteckningen 6ver produkter eller tjénster vars tillgdngar och skulder kan anses vara
beroende av varandra och nér det giller faststillandet av hur derivat, utldning mot
sikerhet och kapitalmarknadsdrivna transaktioner och transaktioner med finansiella
kunder utan sidkerhet och med mindre &n sex manaders 16ptid ska behandlas vid
berdkningen av den stabila nettofinansieringskvoten.

Kommissionen bor anta EBA:s forslag till tekniska standarder for tillsyn géllande
kapitalbaskrav for marknadsrisk 1 positioner utanfor handelslagret, instrument
exponerade for kvarstdende risk, berdkningar avseende plotsligt fallissemang, tillstdnd
att anvidnda interna modeller for marknadsrisk, utfallstester, resultatanalys, icke
modellerbara riskfaktorer och fallissemangsrisken 1 internmodellmetoden for
marknadsrisk genom delegerade akter enligt artikel 290 i EUF-fordraget och 1 enlighet
med artiklarna 10-14 1 forordning (EU) nr 1093/2010. Det ar sérskilt viktigt att
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(61)

(62)

(63)

(64)

(65)

(66)

(67)

kommissionen under beredningsarbetet genomfor ldmpliga samrdd, inbegripet pa
expertnivd. Kommissionen och EBA bor se till att dessa standarder och krav kan
tillimpas av alla berorda institut pa ett sétt som star i proportion till dessa instituts, och
deras verksamhets, karaktir, storlek och komplexitet.

For tillimpningen av reglerna om stora exponeringar bor kommissionen, genom
antagande av akter i enlighet med artikel 290 i1 fordraget om Europeiska unionens
funktionssatt, faststilla under vilka omstidndigheter villkoren for forekomst av en
grupp av kunder med inbordes anknytning &r uppfyllda och hur vérdet av exponeringar
till f61jd av de kontrakt som avses i bilaga II och kreditderivat som inte ingés direkt
med kunder utan dr underliggande i skuld- eller aktieinstrument som har emitterats av
en kund ska berdknas, samt i vilka fall och hur linge behoériga myndigheter kan tillata
att exponeringsgransen Overskrids. Kommissionen bor dven utfirda en teknisk
standard for tillsyn for att faststélla hur stora exponeringar ska rapporteras i friga om
format och frekvens, samt kriterier for att identifiera de skuggbanker som
rapporteringsskyldigheterna avseende stora exponeringar avser.

Nir det géller motpartsrisk bor befogenheten att anta akter 1 enlighet med artikel 290 i
fordraget om Europeiska unionens funktionssitt delegeras till kommissionen avseende
definitionen av aspekter som ror visentliga riskdrivare i transaktioner, regulatoriskt
delta och tilldgget for ravaruriskkategorin.

Innan akter antas i enlighet med artikel 290 i1 fordraget om Europeiska unionens
funktionssétt dr det ytterst viktigt att kommissionen under beredningsarbetet genomfor
lampliga samrad, inbegripet pa expertniva, och att dessa samrad genomfors 1 enlighet
med principerna i det interinstitutionella avtalet om béttre lagstiftning av den 13 april
2016. For att sdkerstdlla lika delaktighet 1 utarbetandet av delegerade akter far
Europaparlamentet och radet alla handlingar samtidigt som medlemsstaternas experter,
och experterna har systematiskt mdjlighet att delta i motena 1 kommissionens
expertgrupper som ansvarar for utarbetandet av delegerade akter.

For att kunna reagera mer effektivt pd utvecklingen Over tid nar det géller krav pa
offentliggdrande pa internationell nivd och inom unionen bor kommissionen ha
mandat att dndra kraven pa offentliggdrande 1 férordning (EU) nr 575/2013 genom en
delegerad akt.

EBA bor rapportera om hur proportionaliteten 1 unionens samlade regler om
tillsynsrapportering kan forbattras i friga om réckvidd, detaljniva eller frekvens.

Vid tillimpningen av kapitalbaskraven for exponeringar i form av andelar eller aktier i
fondforetag bor kommissionen anta en teknisk standard for tillsyn for att faststéilla hur
instituten ska berdkna det riskvigda exponeringsbeloppet enligt den mandatbaserade
metoden om ndgon av de nddvéandiga uppgifterna inte ar tillganglig.

Eftersom malen med denna forordning, dvs. att stirka och forbéttra befintlig
unionslagstiftning som sdkerstédller enhetliga tillsynskrav for kreditinstitut och
vardepappersforetag 1 hela unionen, inte 1 tillrdcklig utstrickning kan uppnas av
medlemsstaterna sjilva, utan pa grund av deras omfattning och verkningar kan uppnés
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battre pa unionsniva, kan unionen vidta atgirder i enlighet med subsidiaritetsprincipen
i artikel 5 1 fordraget om FEuropeiska unionen. [ enlighet med
proportionalitetsprincipen 1 samma artikel gar forordningen inte utdver vad som ar
nddvéndigt for att uppna dessa mal.

(68) Med tanke pa att behandlingen av exponeringar mot kvalificerade centrala motparter,
ndrmare bestdmt institutens bidrag till kvalificerade centrala motparters
obestdndsfonder, dndras, bor en dndring dven goras av relevanta bestimmelser i
forordning (EU) nr 648/2012 som infordes 1 den férordningen genom forordning (EU)
nr 575/2013 och som nédrmare faststillde berdkningen av det hypotetiska kapital hos
centrala motparter som instituten dérefter anvénder for att berdkna sina kapitalbaskrav.

(69) Vissa bestimmelser om nya krav pa kapitalbas och kvalificerade skulder genom vilka
TLAC-standarden genomfors bor i enlighet med internationella dverenskommelser
borja tillimpas den 1 januari 2019.

(70)  Forordning (EU) nr 575/2013 bor dérfor dndras i enlighet med detta.
HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE
Artikel 1
Forordning (EG) nr 575/2013 ska dndras pa foljande sétt:
(1) Artikel 1 ska erséttas med foljande:

“Artikel 1
Tilldmpningsomrdde

I denna forordning faststills enhetliga regler for allménna tillsynskrav som institut, finansiella
holdingforetag och blandade finansiella holdingforetag som omfattas av direktiv 2013/36/EU ska
uppfylla med avseende pa foljande punkter:

(a) Kapitalbaskrav rorande fullstindigt métbara, enhetliga och standardiserade delar av
kreditrisk, marknadsrisk, operativ risk och avvecklingsrisk.

(b) Krav pa begrinsning av stora exponeringar.

(c) Likviditetskrav som ror fullstindigt métbara, enhetliga och standardiserade delar av
likviditetsrisk.

(d) Rapporteringskrav i fraga om leden a, b, ¢ och bruttosoliditet.

(e) Krav pa offentliggérande av information.

I denna forordning faststills enhetliga regler for kraven pa kapitalbas och kvalificerade skulder som
resolutionsenheter som &r globala systemviktiga institut, en del av globala systemviktiga institut eller
vasentliga dotterbolag till globala systemviktiga institut hemmahdrande utanfor EU ska uppfylla.
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Denna forordning reglerar inte de offentliggérandekrav for behoriga myndigheter inom omradet
reglering och tillsyn av institut som anges i direktiv 2013/36/EU.”.

2)

3)

Artikel 2 ska ersittas med foljande:

"Artikel 2
Tillsynsbefogenheter

For att sdkerstélla att denna forordning efterlevs ska de behoriga myndigheterna ha
de befogenheter och folja de forfaranden som faststélls 1 direktiv 2013/36/EU och i
denna forordning.

For att sdkerstdlla att denna forordning efterlevs ska resolutionsmyndigheterna ha de
befogenheter och folja de forfaranden som faststills 1 direktiv 2014/59/EU och i
denna forordning.

For att sékerstilla att kraven for kapitalbas och kvalificerade skulder efterlevs ska de

behoriga myndigheterna och resolutionsmyndigheterna samarbeta.".

Artikel 4 ska dndras pa foljande sitt:
(a) Punkt 1.7 ska ersittas med foljande:

”(7) foretag for kollektiva investeringar eller fond: ett fondforetag enligt
definitionen i artikel 1.2 i Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG> eller
en alternativ investeringsfond (AIF) enligt definitionen 1 artikel 4.1 a i
Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU>*.”.

(b) Punkt 1.20 ska erséttas med foljande:

”(20) finansiellt holdingforetag: ett finansiellt institut vars dotterforetag uteslutande
eller huvudsakligen dr institut eller finansiella institut och som inte dr ett blandat
finansiellt holdingforetag.

Finansiella instituts dotterforetag dr huvudsakligen institut eller finansiella institut
om atminstone ett av dem &r ett institut och mer dn 50 % av det egna kapitalet, de
konsoliderade tillgangarna, inkomsterna, personalen eller ndgon annan indikator som
bedoms vara relevant av den myndighet som dr behorig for det finansiella institutet
har anknytning till dotterforetag som é&r institut eller finansiella institut.”.

(c) Punkt 1.26 ska ersittas med foljande:

”(26) finansiellt institut: ett fOretag som inte &r ett institut eller ett renodlat

23

24

Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i overlatbara vardepapper
(fondforetag) (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32).

Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa
investeringsfonder samt om andring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna (EG)
nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174, 1.7.2011, s. 1).
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industriellt holdingforetag men vars huvudsakliga verksamhet bestar i att forvirva
aktier eller andelar eller att bedriva en eller flera av de verksamheter som anges i
punkterna 2—12 och 15 i bilaga I till direktiv 2013/36/EU, inbegripet finansiella
holdingforetag, blandade finansiella holdingforetag, betalningsinstitut i den mening
som avses i Europaparlamentets och radets direktiv 2007/64/EG® och
kapitalforvaltningsbolag, men déiremot inte forsdkringsholdingforetag och
forsakringsholdingforetag med blandad verksamhet enligt definitionerna i artikel
212.1 foch g 1 direktiv 2009/138/EG.”.

(d) I punkt 1.39 ska foljande stycke inforas:

”Tvé eller flera fysiska eller juridiska personer som pd grund av sin direkta
exponering mot samma centrala motpart i samband med clearingverksamhet
uppfyller villkoren i led a eller b anses inte utgéra en grupp av kunder med inbordes
anknytning.”.

(¢) Ipunkt1.71 ska den inledande meningen i led b erséttas med foljande:
”(b) vid tillampning av artikel 97, summan av".
() Ipunkt 1.72 ska led a erséttas med foljande:

”(a) Den dr en reglerad marknad eller en marknad i tredjeland som anses vara
likvardig med en reglerad marknad i enlighet med forfarandet i artikel 25.4 a i
direktiv 2014/65/EU.".

(g) Punkt 1.86 ska ersittas med foljande:

”(86) handelslager: alla positioner i finansiella instrument och révaror som innehas
av ett institut, antingen 1 avsikt att bedriva handel, for att sdkra antingen positioner
som innehas 1 avsikt att bedriva handel eller de positioner som avses i artikel 104.2,
men inte de positioner som avses 1 artikel 104.3.”.

(h) Punkt 1.91 ska erséttas med foljande:

”(91) marknadsexponering: nuvarande exponering, inbegripet en variationsmarginal
som ska stdllas till en clearingmedlem men som denne dnnu inte mottagit, och en
clearingmedlems eller kunds potentiella framtida exponering mot en central motpart
till foljd av sddana kontrakt och transaktioner som anges i artikel 301.1 led a, b och c,
samt initial marginalsidkerhet.

(1)  Punkt 1.96 ska erséttas med foljande:

”(96) intern sdkring: en position som i vésentlig grad ticker komponentriskdelen
mellan en position i ett handelslager och en eller flera positioner utanfor

Europaparlamentets och radets direktiv 2007/64/EG av den 13 november 2007 om betaltjénster pa den
inre marknaden och om andring av direktiven 97/7/EG, 2002/65/EG, 2005/60/EG och 2006/48/EG samt
upphévande av direktiv 97/5/EG (EUT L 319, 5.12.2007, s. 1).
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handelslagret eller mellan tva handlarbord.”.
(G) Ipunkt 1 ska foljande led laggas till:

(129) resolutionsmyndighet: en resolutionsmyndighet enligt definitionen i artikel 2.1
led 18 1 direktiv 2014/59/EU.

(130) resolutionsenhet: en resolutionsenhet enligt definitionen i artikel 2.1 led 83a i
direktiv 2014/59/EU.

(131) resolutionskoncern: en resolutionskoncern enligt definitionen i artikel 2.1 led
83b i direktiv 2014/59/EU.

(132) globalt systemviktigt institut: ett globalt systemviktigt institut faststéllt i
enlighet med artikel 131.1 och 131.2 1 férordning (EU) nr 2013/36.

(133) globalt systemviktig institut hemmahorande utanfor EU: globala systemviktiga
bankgrupper eller banker som inte dr globala systemviktiga institut och som anges i
den forteckning Over globala systemviktiga banker som offentliggérs och
regelbundet uppdateras av FSB.

(134) storre dotterforetag: ett dotterforetag som pa individuell niva eller gruppniva
uppfyller ndgot av foljande villkor:

(a) Dotterforetaget innehar mer dn 5 % av det ursprungliga moderforetagets
konsoliderade riskvégda tillgédngar.

(b) Dotterforetaget genererar mer &n 5 % av det ursprungliga
moderforetagets totala rorelseintékter.

(¢) Dotterbolagets totala exponeringsmatt for bruttosoliditetsgraden utgor
mer dn 5 % av det ursprungliga moderforetagets konsoliderade
exponeringsmatt for bruttosoliditetsgraden.

(135) G-SlI-enhet: en juridisk person som ar ett globalt systemviktigt institut, en del
av ett globalt systemviktigt institut eller en del av ett globalt systemviktigt institut
hemmahdrande utanfor EU.

(136) skuldnedskrivningsverktyget: det skuldnedskrivningsverktyg som definieras i
artikel 2.1 led 57 1 direktiv 2014/59/EU.

(137) grupp: en grupp av foretag, varav minst ett r ett institut och som bestér av ett
moderforetag och dess dotterforetag, eller av foretag som dr knutna till varandra
genom ett sddant forhdllande som avses i artikel 22 i Europaparlamentets och radets
direktiv 2013/34/EU.

Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om arsbokslut,
koncernredovisning och rapporter i vissa typer av foretag, om éndring av Europaparlamentets och radets
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4)

(138) transaktion for virdepappersfinansiering: repa, vardepappers- eller ravarulan
eller marginalutlaningstransaktion.

(139) systemviktigt virdepappersforetag: ett virdepappersforetag som har faststillts
vara ett globalt systemviktigt institut eller ett annat systemviktigt institut 1 enlighet
med artikel 131.1, 131.2 eller 131.3 i direktiv 2013/36/EU.

(140)  initial  marginalsdkerhet:  varje  sdkerhet, med undantag for
variationsmarginaler, som mottas av eller stills till ett foretag for att ticka en
transaktions eller en transaktionsportféljs nuvarande och potentiella framtida
exponering under den tidsperiod som kréivs for att avveckla dessa transaktioner, eller
atersdkra  deras  marknadsrisk, ndr motparten 1 transaktionen eller
transaktionsportfoljen har fallerat.

(141) marknadsrisk: risken for forluster till foljd av marknadsprisrorelser.
(142) valutarisk: risken for forluster till f6ljd av vixelkursrorelser.
(143) ravarurisk: risken for forluster till f6ljd av rdvaruprisrorelser.

(144) handlarbord: en tydligt faststilld grupp av handlare som institutet har inréttat
for att gemensamt fOrvalta en portfolj av handelslagerpositioner i enlighet med en
véldefinierad och sammanhallen afférsstrategi och som agerar inom ramen for
samma riskhanteringsstruktur.”.

(k) Foljande punkt 4 ska ldggas till:

”4. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som ndrmare anger
under vilka omsténdigheter villkoren i led 39 a eller b i forsta stycket &r uppfyllda.

EBA ska oOverlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast [ett ar efter denna forordnings ikrafttradande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de forslag till tekniska standarder for
tillsyn som avses 1 forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr
1093/2010.”.

Artikel 6 ska dndras pa foljande sétt:
(a) Punkt 1 ska erséttas med foljande:
’Instituten ska uppfylla kraven i delarna tvd—fem, sju och étta pa individuell niva.”.

(b) Foljande punkt 1a ska infGras:

”la. Genom undantag frdn punkt 1 ska bara institut som faststdllts vara

direktiv 2006/43/EG och om upphavande av radets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG (EUT L 182,
29.6.2013, s. 19).
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()

resolutionsenheter, som dven ar globala systemviktiga institut eller tillhor ett globalt
systemviktigt institut och som inte har nagra dotterforetag uppfylla kravet i artikel
92a pa individuell niva.

Bara storre dotterforetag till globala systemviktiga institut hemmahdrande utanfor
EU som inte ar dotterforetag till ett moderinstitut inom EU, som inte &ar
resolutionsenheter och som inte har nagra dotterforetag ska uppfylla kraven i artikel
92b pé individuell niva.”.

I artikel 7 ska punkterna 1 och 2 erséttas med foljande:

”1. Behoriga myndigheter far fran tillimpningen av artikel 6.1 undanta ett
dotterforetag, om bade dotterforetaget och moderforetaget har sina huvudkontor i
samma medlemsstat och dotterforetaget omfattas av den gruppbaserade tillsynen av
moderforetaget, som dr ett institut, ett finansiellt holdingforetag eller ett blandat
finansiellt holdingforetag, och om samtliga foljande villkor dr uppfyllda, for att
sdkerstdlla att kapitalbasen &ar lampligt fordelad mellan moderforetag och
dotterforetag:

(a) Det finns inga nuvarande eller forvintade vésentliga praktiska eller réttsliga
hinder for att moderforetaget snabbt ska kunna 6verfora medel ur kapitalbasen
eller dterbetala skulder till dotterforetaget.

(b) Moderforetaget uppfyller den behoriga myndighetens krav pé sund forvaltning
av dotterforetaget och har atagit sig att, med den behoériga myndighetens
tillstdnd, svara for dotterforetagets dtaganden, alternativt 16per dotterforetaget
endast forsumbara risker.

(¢) Moderforetagets forfaranden for beddmning, vérdering och kontroll av risker
omfattar dven dotterforetaget.

(d) Moderforetaget innehar mer &n 50 % av rostritten knuten till aktier och andelar
1 dotterforetagets kapital eller har rétt att utse eller avsitta en majoritet av
medlemmarna i dotterforetagets ledningsorgan.

2. Den behoriga myndigheten far efter samrdd med den samordnande
tillsynsmyndigheten undanta frén tillimpningen av artikel 6.1 ett dotterforetag vars
huvudkontor ligger i en annan medlemsstat &n moderforetagets huvudkontor och som
omfattas av den gruppbaserade tillsynen av moderforetaget, som ir ett institut, ett
finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag, under
forutsittning att alla foljande villkor ar uppfyllda:

(a) Villkoren i punkt 1 a—d.

(b) Institutet stiller en garanti for sitt dotterforetag som vid alla tidpunkter
uppfyller f6ljande villkor:

(1) Garantin stélls for ett belopp som minst motsvarar kapitalbaskravet for
det dotterforetag som undantas frén tillimpningen.
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(1))  Garantin ska utlosas om dotterforetaget inte kan betala sina skulder eller
andra ataganden nir de forfaller till betalning eller om ett faststdllande
enligt artikel 59.3 1 direktiv 2014/59/EU har gjorts betrdffande
dotterforetaget, beroende pa vad som infaller forst.

(ii1))  Sékerheter har stillts for minst 50 % av garantibeloppet genom ett avtal
om finansiellt sdkerhetsstillande enligt definitionen 1 artikel 2.1 a i1
Europaparlamentets och radets direktiv 2002/47/EG*".

(iv)  Garantin och avtalet om finansiellt sékerhetsstillande regleras genom
lagstiftningen i den medlemsstat dér dotterforetagets huvudkontor ligger,
om inte annat anges av den myndighet som dr behorig for dotterforetaget.

(v)  De sdkerheter som har stillts for garantin &r sddana godtagbara
sdkerheter som avses 1 artikel 197 som, efter nedséttningar som é&r
lampliga ur forsiktighetssynpunkt, ar tillrdckliga for att ticka hela det
belopp som avses i led iii.

(vi)  De sdkerheter som har stillts for garantin dr ointecknade och anvinds
inte som sdkerhet for nigon annan garanti.

(vil) Det finns inga rittsliga, regulatoriska eller operativa hinder f{or
overforing av sdkerheter fran moderforetaget till det relevanta
dotterforetaget.".

(6) Artikel 8 ska ersittas med foljande:

"Artikel 8
Undantag frdn tillimpningen av likviditetskrav pd individuell nivd

1. Behoriga myndigheter far fran tillimpningen av del sex helt eller delvis undanta ett
institut och alla eller vissa av dess dotterforetag med huvudkontor i samma
medlemsstat som institutets huvudkontor, och utdva tillsyn 6ver dem som en enskild

likviditetsundergrupp, om alla foljande villkor ar upptyllda:

(a) Moderinstitutet uppfyller pd gruppniva, eller dotterinstitutet uppfyller pa
undergruppsniva, kraven i del sex.

(b) P& gruppniva ansvarar moderinstitutet, och pa undergruppsniva dotterinstitutet,
fortlopande for Overvakningen av likviditetspositionerna hos alla institut i
likviditetsundergruppen som omfattas av undantaget i enlighet med denna
punkt och sdkerstiller en tillrdcklig likviditetsniva for alla dessa institut.

(¢) Instituten inom likviditetsundergruppen har ingétt avtal som av de behoriga
myndigheterna bedoms som tillfredsstéllande, vilka medger fri dverforing av

2 Europaparlamentets och radets direktiv 2002/47/EC av den 6 juni 2002 om kapitalkrav for

véardepappersforetag och kreditinstitut (EUT L 168, 27.6.2002, s. 43).
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medel dem emellan, i syfte att kunna uppfylla enskilda och gemensamma
skyldigheter nédr de uppkommer.

(d) Det finns inga nuvarande eller forvintade vésentliga praktiska eller rittsliga
hinder for fullgérandet av de avtal som asyftas i led c.

Behoriga myndigheter far frén tillimpningen av del sex helt eller delvis undanta ett

institut och alla eller vissa av dess dotterforetag med huvudkontor i andra

medlemsstater én institutets huvudkontor, och utdva tillsyn 6ver dem som en enskild

likviditetsundergrupp forst efter att ha foljt forfarandet i artikel 21 och endast de

institut vars behdriga myndigheter kommer 6verens om foljande:

(a) Bedomningen av uppfyllandet av villkoren i punkt 1.

(b) Beddomningen av om institutets organisation och behandling av likviditetsrisker
uppfyller kriterierna i artikel 86 i direktiv 2013/36/EU inom hela den enskilda
likviditetsundergruppen.

(¢) Fordelningen av belopp, lokalisering och dgande nir det géller de nodviandiga
likvida tillgdngarna inom den enskilda likviditetsundergruppen.

(d) Faststillander av de minimibelopp av likvida tillgdngar som maéste innehas av
institut som ska undantas frén tillimpningen av del sex.

(e) Behovet av stringare parametrar dn de som anges i del sex.

() Ett oinskrinkt och fullstindigt informationsutbyte mellan behdriga
myndigheter.

(g) Full insikt i konsekvenserna av ett sddant undantag.

En myndighet som &r behorig att utdva tillsyn pa individuell nivéd dver ett institut och
alla eller vissa av dess dotterforetag vars huvudkontor ligger i andra medlemsstater
an institutets huvudkontor, far fran tillimpningen av del sex helt eller delvis undanta
detta institut och alla eller vissa av dess dotterforetag och utdva tillsyn 6ver dem som
en enskild likviditetsundergrupp, under forutsittning att alla foljande villkor é&r
uppfyllda:

(a) De villkor som avses i punkt 1 och i punkt 2 b.

(b) En garanti som uppfyller alla foljande villkor stélls av antingen moderinstitutet

pa gruppnivd, eller av dotterinstitutet pa undergruppsniva, for det institut eller
den institutgrupp som har sitt huvudkontor i en annan medlemsstat:

(1) Garantin stélls for ett belopp som minst motsvarar det
nettolikviditetsutflode som garantin ska ersdtta och som berdknas i
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enlighet med kommissionens delegerade forordning (EU) nr 2015/61%°
pa individuell nivd for institutet, eller pd undergruppsnivd for den
institutgrupp som omfattas av undantaget och garantin, utan hinsyn till
nagon formansbehandling.

(i1) Garantin ska utldsas om det institut eller den institutgrupp som omfattas
av undantaget och garantin inte kan betala sina skulder eller andra
ataganden ndr de forfaller till betalning eller om ett faststillande enligt
artikel 59.3 1 direktiv 2014/59/EU har gjorts betridffande institutet eller
institutgruppen, beroende pa vad som infaller forst.

(ii1) Sékerheter har stéllts for hela garantibeloppet genom ett avtal om
finansiellt sikerhetsstdllande enligt definitionen i1 artikel 2.1 a i
Europaparlamentets och radets direktiv 2002/47/EG.

(iv) Garantin och avtalet om finansiellt sdkerhetsstillande regleras genom
lagstiftningen 1 den medlemsstat dar huvudkontoret for det institut eller
den institutgrupp som omfattas av undantaget och garantin ligger, om
inte annat anges av den myndighet som 4r behdrig for dessa institut.

(v) De sidkerheter som har stillts for garantin har godkints som
hogkvalitativa likvida tillgdngar enligt definitionen i artiklarna 10-13
och 15 i kommissionens delegerade forordning (EU) nr 2015/61 och
omfattar, efter de nedséttningar som avses 1 avdelning II kapitel 2 1 den
forordningen, minst 50 % av de nettolikviditetsutfloden som berédknas i
enlighet med den forordningen for det institut pd individuell niva, eller
for den institutgrupp pé undergruppsnivd, som omfattas av undantaget
och garantin, utan hiansyn till ndgon formansbehandling.

(vi) De sdkerheter som har stéllts for garantin dr ointecknade och anvénds
inte som sdkerhet for nagon annan transaktion.

(vii) Det finns inga nuvarande eller forvantade rittsliga, regulatoriska eller
operativa hinder for Overforing av sdkerheter fran det institut som
beviljar garantin till det institut eller den institutgrupp som omfattas av
undantaget och garantin.

4. De behoriga myndigheterna far ocksa tillimpa punkterna 1, 2 och 3 pé ett eller vissa
av dotterforetagen till ett finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt
holdingforetag och utdva tillsyn 6ver det finansiella holdingforetag eller det blandade
finansiella holdingforetag och de dotterforetag som omfattas av undantaget och

garantin, eller de dotterforetag som endast omfattas av undantaget, som en enskild

2 Kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/61 av den 10 oktober 2014 om komplettering av

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 nér det géller likviditetstickningskravet for
kreditinstitut (EUT L 11, 17.1.2015, s. 1).
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(7)

likviditetsundergrupp. Hianvisningarna i punkterna 1, 2 och 3 till moderinstitutet ska
anses omfatta det finansiella holdingforetaget eller det blandade finansiella
holdingforetaget.

De behoriga myndigheterna far ocksa tillimpa punkterna 1, 2 och 3 pé institut som
ingdr 1 samma institutionella skyddssystem som avses i1 artikel 113.7, under
forutséttning att instituten uppfyller alla dér faststdllda villkor, samt pa andra institut
som stir 1 en sddan relation till varandra som avses 1 artikel 113.6, under
forutséttning att de uppfyller alla dér faststéllda villkor. De behdriga myndigheterna
ska 1 ett sddant fall besluta att ett av de institut som omfattas av undantaget ska
uppfylla del sex, grundat pd den konsoliderade situationen for samtliga institut i den
enskilda likviditetsundergruppen.

Om ett undantag har beviljats i enlighet med punkterna 1-5 far behdriga myndigheter
ocksa tillimpa artikel 86 i direktiv 2013/36/EU eller delar ddrav pa en enskild
likviditetsundergrupp och bevilja undantag fran artikel 86 i direktiv 2013/36/EU eller

delar ddrav pa individuell basis.

Om ett undantag har beviljats enligt punkterna 1-5 ska behoriga myndigheter, med
avseende pa de delar av del sex som undantaget géller, tillimpa de
rapporteringsskyldigheter som avses i artikel 415 i den hdr forordningen pa den
enskilda likviditetsundergruppen och bevilja undantag fran artikel 415 pé individuell
basis.

Om undantag inte beviljas enligt punkterna 1-5 for institut som tidigare beviljats
undantag pa individuell basis ska behdriga myndigheter ta hiansyn till den tid som
dessa institut maste fa pa sig att forbereda sig for tillimpningen av del sex eller delar
diarav och besluta om en ldmplig Overgangsperiod innan bestdmmelserna borjar

tillimpas pa dessa institut.”.

Artikel 11 ska erséttas med foljande:

“Artikel 11
Allmdn behandling

Vid tillimpning av kraven i denna forordning pa gruppniva ska termerna institut”,
“moderinstitut i en medlemsstat”, “moderinstitut inom EU” och “moderforetag”,
beroende pd vad som dr fallet, d&ven avse finansiella holdingforetag och blandade
finansiella holdingforetag som har auktoriserats i enlighet med artikel 21a 1 direktiv
2013/36/EU.

Moderinstitut i en medlemsstat ska, i den omfattning och pd det sétt som anges i
artikel 18, uppfylla de skyldigheter som foreskrivs i delarna tvé till fyra och sju pa

grundval av institutens konsoliderade situation. Moderforetag och dotterforetag till
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dessa som omfattas av denna forordning ska inrdtta en ldmplig organisationsstruktur
och ldmpliga interna kontrollmekanismer for att sdkerstdlla att de data som krévs for
konsolidering behandlas och dversdnds pd vederborligt sétt. De ska i synnerhet se till
att dotterforetag som inte omfattas av denna forordning genomfOr arrangemang,
processer och rutiner som sékerstiller en korrekt konsolidering.

Genom undantag fran punkt 2 ska endast moderinstitut som faststéllts vara
resolutionsenheter, som ar globala systemviktiga institut, en del av globala
systemviktiga institut eller en del av globala systemviktiga institut hemmahdrande
utanfor EU uppfylla kraven i artikel 92a pd gruppniva i den utstrdckning och pé det

sitt som foreskrivs 1 artikel 18.

Bara moderforetag inom EU som ir storre dotterforetag till globala systemviktiga
institut hemmahorande utanfor EU och som inte dr resolutionsenheter ska uppfylla
kraven 1 artikel 92b pa gruppnivéa i den utstrackning och pa det sétt som foreskrivs i
artikel 18.

Moderinstitut inom EU ska uppfylla kraven i del sex pa gruppniva om gruppen bestér
av ett eller flera kreditinstitut eller viardepappersforetag som dr auktoriserade att
tillhandahalla de investeringstjdnster och den investeringsverksamhet som anges i
punkterna 3 och 6 i avsnitt A 1 bilaga I till direktiv 2004/39/EG. I avvaktan pa den
rapport frdn kommissionen som avses i artikel 508.2 i denna forordning, och om
gruppen endast bestdr av vérdepappersforetag, fir behoriga myndigheter undanta
moderinstitutet hemmahorande 1 EU fran uppfyllandet av de krav som faststélls i del
sex pd gruppnivd, med hénsyn till dess verksamhets karaktir, storlek och
komplexitet.

Om ett undantag har beviljats enligt artikel 8.1-8.5 ska institut och, i tillampliga fall,
finansiella holdingforetag eller blandade finansiella holdingféretag som ingar i en
likviditetsundergrupp, uppfylla kraven 1 del sex pa gruppnivd eller pa
likviditetsundergruppens undergruppsniva.

Om artikel 10 tillimpas ska det centrala organ som avses i den artikeln uppfylla
kraven 1 del tva till atta pd grundval av den konsoliderade situationen i den helhet
som utgors av det centrala organet tillsammans med dess understéllda institut.

Utover de krav som anges i punkt 14, och utan att det paverkar tillimpningen av
ovriga bestimmelser i denna forordning och direktiv 2013/36/EU, far de behoriga
myndigheterna, om det dr motiverat av tillsynsskél pad grund av omsténdigheterna
kring risken eller institutets kapitalstruktur, eller om medlemsstaterna antar nationell
lagstiftning som kréver en strukturell uppdelning av verksamheterna inom en
bankgrupp, krédva att institutet fullgor de skyldigheter som foreskrivs i del tva till fyra
och del sex till 4tta i denna forordning samt i avdelning VII i direktiv 2013/36/EU pa
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undergruppsniva.

Tillimpning av den metod som avses i forsta stycket ska inte paverka en effektiv
tillsyn pa gruppniva och far inte medfora oproportionerligt negativa effekter pa hela
eller delar av det finansiella systemet i andra medlemsstater eller i unionen som
helhet och den far inte heller utgora eller skapa ett hinder for den inre marknadens
funktion. ”.

(8) Artikel 12 ska ersittas med foljande:

“Artikel 12
Gruppbaserad berdkning for globala systemviktiga institut med flera resolutionsenheter

Om mer &n en G-SlI-enhet som tillhdr samma globala systemviktiga institut dr en resolutionsenhet ska
moderinstitutet inom EU for detta globala systemviktiga institut berdkna den kapitalbas och de
kvalificerade skulder som avses i artikel 92a.1 a. Berdkningen ska goras pa grundval av den
konsoliderade stillningen for moderinstitutet inom EU, som om detta var det globala systemviktiga
institutets enda resolutionsenhet.

Om det belopp som beréknas i enlighet med forsta stycket &r lagre 4n summan av de kapitalbasmedel
och kvalificerade skulder som avses i artikel 92a.1 a for alla resolutionsenheter som tillhor detta
globala systemviktiga institut ska resolutionsmyndigheterna handla i enlighet med artikel 45d.3 och
artikel 45h.2 1 direktiv 2014/59/EU.

Om det belopp som berdknas i enlighet med forsta stycket dr hdgre 4n summan av de kapitalbasmedel
och kvalificerade skulder som avses i artikel 92a.1 a for alla resolutionsenheter som tillhor detta
globala systemviktiga institut far resolutionsmyndigheterna handla i enlighet med artikel 45d.3 och
artikel 45h.2 i direktiv 2014/59/EU.”.

)] Artikel 13 ska ersittas med foljande:

“Artikel 13
Tilldmpning av krav pd offentliggorande av information pa gruppnivd
1. Moderinstitut inom EU ska uppfylla kraven i del atta pd grundval av sin

konsoliderade situation.

Stora dotterforetag till moderinstitut inom EU ska offentliggéra den information som
anges 1 artiklarna 437, 438, 440, 442, 450, 451, 451a, 451d och 453 pi individuell
niva eller, i tillimpliga fall i enlighet med denna forordning och direktiv
2013/36/EU, pé undergruppsniva.

2. Institut som faststdllts vara resolutionsenheter och som é&r globala systemviktiga
institut eller en del av globala systemviktiga institut ska uppfylla del atta pa grundval
av sin konsoliderade finansiella stillning.

3. Punkt 1 forsta stycket ska inte tillimpas pa moderinstitut inom EU, finansiella
moderholdingforetag inom EU, blandade finansiella moderholdingforetag inom EU
eller resolutionsenheter om de omfattas av likvdrdig information som offentliggdrs

pa gruppniva av ett moderforetag etablerat i tredjeland.
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(10)

Punkt 1 andra stycket ska tillimpas pa dotterforetag till moderforetag etablerade i
tredjeland om dessa dotterforetag uppfyller kriterierna for stora dotterforetag.

Om artikel 10 tillimpas ska det centrala organ som avses i den artikeln uppfylla
kraven i del atta pd grundval av det centrala organets konsoliderade situation. Artikel
18.1 ska tillimpas pd det centrala organet och de understillda instituten ska

behandlas som dotterforetag till det centrala organet.”.

Artikel 18 ska ersittas med foljande:

Artikel 18
Metoder for konsoliderad tillsyn

Institut, finansiella holdingféretag och blandade finansiella holdingforetag som ar
skyldiga att uppfylla de krav som avses 1 avsnitt 1 1 detta kapitel pa grundval av sin
konsoliderade stillning ska genomfora en fullstindig konsolidering av alla institut
och finansiella institut som dr deras dotterforetag. Punkterna 3—7 1 denna artikel ska
inte tilldmpas om del sex é&r tilldmplig pa grundval av den konsoliderade stidllningen
for ett institut, ett finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt
holdingforetag, eller pa undergruppsniva for en likviditetsundergrupp enligt
artiklarna 8 och 10.

Institut som dr skyldiga att uppfylla kraven i artiklarna 92a eller 92b pa gruppniva
ska gora en fullstindig konsolidering av alla institut och finansiella institut som ar
deras dotterforetag i de relevanta resolutionskoncernerna.

Niér gruppbaserad tillsyn ska utdvas i1 enlighet med artikel 111 i direktiv 2013/36/EU
ska anknutna foretag ingd i konsolideringen i de fall och i enlighet med de metoder
som anges i denna artikel.

Om foretagen stdr i en sddan relation till varandra som avses 1 artikel 22.7 i direktiv
2013/34/EEG ska behoriga myndigheter avgora hur konsolideringen ska ske.

Den samordnande tillsynsmyndigheten ska krdva proportionerlig konsolidering
utifran den kapitalandel som innehas i institut och finansiella institut som forvaltas
av ett foretag som ingér i konsolideringen tillsammans med ett eller flera féretag som
inte ingdr i konsolideringen, ndr dessa fOretags ansvar dr begridnsat till den
kapitalandel som de innehar.

Om det finns andra dgarintressen eller andra former av kapitalbindningar dn de som
anges i punkterna 1 och 4, ska de behoriga myndigheterna avgdéra om och hur
konsolidering ska ske. De far tillata eller krdva att kapitalandelsmetoden anvénds.
Anvindning av den metoden ska dock inte innebdra att foretagen i1 friga omfattas av
den gruppbaserade tillsynen.

De behoriga myndigheterna ska avgéra om och hur konsolidering ska ske 1 foljande
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(11)

(12)

(13)

fall:

(a) Om de behoriga myndigheterna bedomer att ett institut har ett visentligt
inflytande Gver ett eller flera institut eller finansiella institut, utan att institutet
innehar ett dgarintresse eller andra kapitalbindningar till dessa institut.

(b)  Om tva eller flera kreditinstitut eller finansiella institut har samma ledning utan
att detta foljer av avtal eller bestimmelser i stiftelseurkund, bolagsordning eller
motsvarande.

De behoriga myndigheterna far i synnerhet tillata eller kriva att den metod som
foreskrivs 1 artikel 22.7-22.9 1 direktiv 2013/34/EEG ska anvindas. Anvindning av
den metoden ska dock inte innebdra att foretagen i frdga omfattas av den
gruppbaserade tillsynen.

EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera de
villkor enligt vilka konsolidering ska ske i de fall som avses i punkterna 2—6 i denna
artikel.

EBA ska oOverlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 31 december 2016.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses 1 forsta stycket i1 enlighet med artiklarna 10-14 1 forordning (EU) nr
1093/2010.”.

Artikel 22 ska ersittas med foljande:

"Artikel 22
Undergruppskonsolidering av foretag i tredjelinder
Dotterinstitut ska tillimpa kraven i artiklarna 89-91 och delarna tre och fyra pa
undergruppsnivd om dessa institut har ett institut eller ett finansiellt institut som
dotterforetag 1 ett tredjeland eller har ett dgarintresse i ett sddant foretag.
Genom undantag fran punkt 1 behdver dotterinstitut inte tillimpa kraven 1 artiklarna
89-91 och delarna tre och fyra pd grundval av sin stdllning pa undergruppsnivd om
de totala tillgdngarna hos deras dotterforetag i tredjeland utgdér mindre dn 10 % av

det totala vérdet av dotterinstitutets tillgdngar och poster utanfér balansrakningen.”

Rubriken pa del tva ska erséttas med foljande:
"KAPITALBAS OCH KVALIFICERADE SKULDER”.
I artikel 33.1 ska led c erséttas med foljande:

”(c) Vinster och forluster till verkligt virde pé institutets derivatskulder som &r en
foljd av forandringar av institutets egen kreditrisk.”.
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(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

I artikel 36 ska led j erséttas med foljande:

”(j) Det belopp som maste dras av frdn primérkapitaltillskottsposterna enligt artikel
56 som Overstiger institutets primarkapitaltillskottsposter.”.

I artikel 37 ska foljande punkt ¢ laggas till:

”(c) Det belopp som ska dras av ska minskas med beloppet for den
redovisningsméssiga omvirdering av dotterforetagens immateriella tillgdngar som é&r
en foljd av den konsolidering av dotterforetag som kan héanforas till andra personer
an de foretag som ingér i konsolideringen enligt del ett avdelning II kapitel 2.”.

I artikel 39.2 forsta stycket ska inledningsfrasen ersittas med foljande:

”Uppskjutna skattefordringar som inte dr beroende av framtida 16nsamhet ska vara
begriansade till uppskjutna skattefordringar som dr en foljd av temporéra skillnader
och som har uppkommit fore [datum for kollegiets antagande av
andringsforordningen], om samtliga foljande villkor &r uppfyllda:

I artikel 45 a ska led i ersdttas med foljande:

”(i) Forfallodagen for den korta positionen infaller antingen samtidigt som, eller
senare dn, forfallodagen for den ldnga positionen, eller den ladnga positionens
aterstaende 16ptid ar minst 365 dagar.”.

I artikel 49 ska foljande stycke ldggas till i slutet av punkt 2:

”Denna punkt ska inte tillimpas vid berdkning av kapitalbasmedel enligt kraven i
artiklarna 92a och 92b.”.

Artikel 52.1 ska dndras pa foljande sitt:
(a) Led a ska ersittas med foljande:
”(a) Instrumenten har emitterats direkt av ett institut och &r fullt betalda”.
(b) Punkt p ska erséttas med foljande:

”(p) Enligt lagar eller avtalsbestimmelser som reglerar instrumenten ska, om
resolutionsmyndigheten beslutar utéva den befogenhet som avses 1 artikel 59 1
direktiv 2014/59/EU, instrumentens kapitalbelopp skrivas ned pd permanent
basis eller instrumenten konverteras till karnprimérkapitalinstrument.”.

(¢) Ipunkt 1 ska foljande led q och r laggas till:

”’(q) Instrumenten far bara emitteras enligt, eller p& annat sétt vara
underkastade, lagstiftningen 1 ett tredjeland om utdvandet av den
nedskrivnings- och konverteringsriatt som avses 1 artikel 59 1 direktiv
2014/59/EU har rittsverkan och dr verkstillbar enligt lagstadgade
bestimmelser eller rattsligt verkstédllbara avtalsbestimmelser som erkénner
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(20)

21)

(22)

(23)

resolution eller andra nedskrivnings- eller konverteringsatgérder.

(r) Instrumenten omfattas inte av ndgot kvittningsarrangemang eller
nettningsrittigheter som skulle undergriva deras forméga att absorbera
forluster.”.

I artikel 56 ska led e erséttas med foljande:

”(e) Summan av de poster som maste dras av frdn supplementérkapitalet 1 enlighet
med artikel 66 och som Overstiger institutets supplementirkapitalposter.”.

I artikel 59 a ska led i ersittas med foljande:

”(i) Forfallodagen for den korta positionen infaller samtidigt som, eller senare én,
forfallodagen for den ldnga positionen, eller den ldnga positionens dterstdende 16ptid
ar minst 365 dagar.”

I artikel 62 ska led a erséttas med foljande:

”(a) kapitalinstrument och efterstéllda lan, under forutséttning att villkoren i artikel
63 ar uppfyllda och i den utstrickning som nérmare anges i artikel 64,”.

Artikel 63 ska dndras pa foljande sétt:
(a) Led a ska erséttas med foljande:

”(a) Instrumenten har emitterats eller de efterstillda lanen har tagits upp direkt
av ett institut, beroende pa vad som ér tilldmpligt, och &r fullt betalda.".

(b) Led d ska ersittas med foljande:

”(d) Fordran pa instrumentens kapitalbelopp enligt de bestimmelser som
reglerar instrumenten, eller fordran pd de efterstillda lanens kapitalbelopp
enligt de bestimmelser som reglerar de efterstéllda lanen, beroende pa vad som
ar tillampligt, &r efterstidlld fordringar som hérrér frén kvalificerade
skuldinstrument.”.

(¢) Led n ska ersittas med foljande:

”(n) Enligt lagar eller avtalsbestimmelser som reglerar instrumenten ska, om
resolutionsmyndigheten beslutar utéva den befogenhet som avses i artikel 59 i
direktiv 2014/59/EU, instrumentens kapitalbelopp skrivas ned pa permanent
basis eller instrumenten konverteras till kdrnprimérkapitalinstrument.".

(d) Foljande led o och p ska laggas till:

”(0) Instrumenten far bara emitteras enligt, eller pd annat sétt vara
underkastade, lagstiftningen 1 ett tredjeland om utévandet av den
nedskrivnings- och konverteringsrdtt som avses i artikel 59 1 direktiv
2014/59/EU har réttsverkan och dr verkstdllbar enligt lagstadgade

55



(24)

(25)

(26)

(27)

bestammelser eller réttsligt verkstdllbara avtalsbestimmelser som erkdnner
resolution eller andra nedskrivnings- eller konverteringsatgérder.

(p) Instrumenten omfattas inte av nagot kvittningsarrangemang eller
nettningsrittigheter som skulle undergriva deras formédga att absorbera
forluster.”.

Artikel 64 ska ersittas med foljande:

"Artikel 64
Avskrivning av supplementdrkapitalinstrument

Supplementirkapitalinstrument med en aterstdende 16ptid pd mer &n fem &r ska till
hela sitt virde rdknas som supplementérkapitalposter.

I vilken grad supplementirkapitalinstrument ska raknas som
supplementdrkapitalposter under de sista fem aren av sin 16ptid ska berdknas genom

att resultatet av berdkningen i led a multipliceras med summan i led b enligt f6ljande:

(a) Instrumentens eller de efterstillda l&nens bokforda vérde den forsta dagen av
den avtalade loptidens sista femarsperiod, dividerat med antal kalenderdagar
denna period.

(b) Antalet aterstdende kalenderdagar av instrumentens eller de efterstéllda lénens
aterstdende avtalade 16ptid.”.

I artikel 66 ska foljande led e laggas till:

”(e) Summan av de poster som maste dras av fran kvalificerade skuldposter enligt
artikel 72e och som Overstiger institutets kvalificerade skulder.”.

I artikel 69 a ska led i ersdttas med foljande:

”(i) Forfallodagen for den korta positionen infaller samtidigt som, eller senare &n,
forfallodagen for den langa positionen, eller den ldnga positionens aterstdende 1optid
ar minst 365 dagar.”.

Foljande kapitel 5a ska inforas efter artikel 72:

"KAPITEL 5a
Kvalificerade skulder

AVSNITT 1
KVALIFICERADE SKULDPOSTER OCH SKULDINSTRUMENT

Artikel 72a
Kvalificerade skuldposter

Foljande ska utgora kvalificerade skuldposter, savida de inte omfattas av nigon av de
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kategorier av undantagna skulder som faststills i punkt 2:

(2)

(b)

Kvalificerade skuldinstrument, om villkoren i artikel 72b ar uppfyllda, sévida
de inte rdknas som  kdrnprimirkapital-,  primaértillskotts-  eller
supplementirkapitalposter.

Supplementérkapitalinstrument med en &terstdende 16ptid pad minst ett ér,
savida de inte rdknas som supplementirkapitalposter i enlighet med artikel 64.

Genom undantag frdn punkt 1 ska foljande skulder undantas fran kvalificerade

skuldposter:

(a)
(b)

(©)

(d)

(e)

(®

(g

(h)

(1)

Garanterade insittningar.

Avistainlédning och kortfristig inldning med en ursprunglig 16ptid pa mindre dn
ett 4r.

Den del av kvalificerade inséttningar fran fysiska personer och mikroforetag
samt sma och medelstora foretag som overstiger den tickningsnivd som avses 1
artikel 6 i direktiv 2014/49/EU.

Inséttningar som skulle utgdra kvalificerade inséttningar fran fysiska personer,
mikroforetag och sma och medelstora foretag om de inte hade gjorts genom
filialer beldgna utanfér unionen av institut som ar etablerade inom unionen.

Skulder med sikerhet, inbegripet sékerstdllda obligationer och skulder i form
av finansiella instrument som anvidnds for sdkringsdndamal och &r en
integrerad del av sikerhetspoolen, som sékrats enligt nationell ritt pa liknande
sdtt som sikerstéllda obligationer, under forutséttning att alla sdkrade tillgdngar
som hinfor sig till sdkerstdllda obligationer i en tdckt sdkerhetspool inte
paverkas och forblir separerade med tillracklig finansiering, samt ej inrdknat
delar av skulder med sékerhet eller skulder for vilka sidkerhet har stéllts som
Overstiger viardet av de tillgdngar, den pantritt, den foretagsinteckning eller
annan sékerhet som stéllts for fordran.

Skulder som hanfor sig till kundtillgdngar eller kundmedel, inbegripet
kundtillgdngar eller kundmedel som innehas pd uppdrag av fondforetag, under
forutséttning att kunderna ar skyddade enligt gédllande insolvenslagstiftning.

Skulder som hénfor sig till en fortroenderelation mellan resolutionsenheten
eller ndgot av dess dotterforetag (som forvaltare) och en annan person (som
mottagare), under fOrutsdttning att en sddan mottagare dr skyddad enligt
tillamplig insolvensritt eller civilratt.

Skulder till institut, med undantag for skulder till enheter inom samma grupp,
med en ursprunglig 16ptid pa mindre 4n sju dagar.

Skulder med en &terstdende 16ptid pd mindre &n sju dagar till system eller
operatdrer av system som &r utformade 1 enlighet med Europaparlamentets och
radets direktiv 98/26/EG eller till deras deltagare och som uppstér till f6ljd av
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@)

(k)
(M

deltagandet i ett sadant system.

En skuld till ndgon av f6ljande:

(1) En anstélld, vad géller inarbetad 16n, pensionsformaner eller annan fast
ersattning, med undantag for den rorliga delen av erséttning som inte
regleras av kollektivavtal, men ej inrdknat den rorliga delen av
ersittning till sddana risktagare med védsentlig inverkan som avses i
artikel 92.2 i direktiv 2013/36/EU.

(i1)) En borgenédr inom affars- eller handelssektorn dir skulden hanfor sig till
att institutet eller moderforetaget har tillhandhéllits varor eller tjanster
som dr kritiska for institutets eller moderforetagets 16pande verksambhet,
déaribland IT-tjanster, forsorjningstjdnster och hyra, forvaltning och
underhall av lokaler.

(ii1) Skatte- och socialforsdkringsmyndigheter, forutsatt att de skulderna é&r
prioriterade enligt tillamplig rétt.

(iv) Inséttningsgarantisystem om skulden hinfor sig till bidrag som ska
betalas 1 enlighet med direktiv 2014/49/EU.

Skulder som hanfor sig till derivat.
Skulder som hénfor sig till skuldinstrument med inbdddade derivat.

Artikel 72b

Kvalificerade skuldinstrument

Skulder ska rdknas som kvalificerade skuldinstrument, under forutséttning att de

uppfyller villkoren i denna artikel och endast i den utstrickning som faststélls i denna
artikel.

Skulder ska rdknas som kvalificerade skuldinstrument, under fOrutséttning att alla

foljande villkor &r uppfyllda:

(a)

(b)

(©)

Skulderna har emitterats eller tagits upp, beroende pa vad som ér tillimpligt,
direkt av ett institut och &r fullt betalda.

Skulderna har inte forvarvats av

(1) institutet eller en enhet som ingar i samma resolutionskoncern,

(i) ett foretag i vilket institutet har ett direkt eller indirekt dgarintresse i
form av ett innehav, direkt eller genom kontroll, av 20 % eller mer av
rosterna eller kapitalet i det foretaget.

Forvarvet av skulderna har inte direkt eller indirekt finansierats av
resolutionsenheten.

58



(d)

(e)

(®

(2

(h)

(1)

@)

(k)

Fordran pa skuldernas kapitalbelopp enligt de bestimmelser som reglerar
instrumenten dr helt efterstdlld fordringar som hanfor sig till de undantagna
skulder som avses i artikel 72a.2. Detta efterstillningskrav ska anses vara
uppfyllt i ndgon av foljande situationer:

(1) De avtalsbestimmelser som reglerar skulderna anger att fordran pa
instrumentens kapitalbelopp 1 ett normalt insolvensforfarande enligt
definitionen i artikel 2.1.47 i direktiv 2014/59/EU har légre prioritet dn
fordringar som hénfor sig till ndgon av de undantagna skulder som
avses 1 artikel 72a.2.

(i1)) Den lagstiftning som reglerar skulderna anger att fordran pé
instrumentens kapitalbelopp i ett normalt insolvensforfarande enligt
definitionen 1 artikel 2.1.47 1 direktiv 2014/59/EU har légre prioritet dn
fordringar som hénfor sig till ndgon av de undantagna skulder som
avses 1 artikel 72a.2.

Instrumenten emitteras av en resolutionsenhet som i sin balansridkning inte har
nagra av de undantagna skulder som avses 1 artikel 72a.2 som ér likstidllda med
eller har ldgre prioritet an kvalificerade skuldinstrument.

Skulderna &r utan sdkerhet och omfattas inte av ndgon garanti eller annat
arrangemang som Okar forménsritten for

(1) institutet eller dess dotterforetag,
(i1) institutets moderforetag eller dess dotterforetag,

(ii1)) varje foretag som har ndra forbindelser med de enheter som avses i
leden i och ii.

Skulderna  omfattas inte av  nagot  kvittningsarrangemang  eller
nettningsrittigheter som skulle undergriva deras forméga att absorbera
forluster under resolution.

De bestimmelser som reglerar skulderna innehdller inget incitament for
institutet att fore forfallodagen I6sa in, aterkopa eller éaterbetala
kapitalbeloppet, beroende pé vad som ér tillimpligt.

Om inte annat foljer av artikel 72¢.2 kan innehavarna av instrumenten inte 16sa
in skulderna fore forfallodagen.

Om skulderna omfattar en eller flera kopoptioner eller optioner om
aterbetalning 1 forvdg, beroende pd vad som ér tillampligt, beslutar utgivaren
ensam om dessa ska utnyttjas.

Skulderna far bara 16sas in, aterkopas eller aterbetalas i forvdg om villkoren i
artiklarna 77 och 78 ar uppfyllda.
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(I)  De bestimmelser som reglerar skulderna anger inte uttryckligen eller implicit
att skulderna skulle eller skulle kunna Idsas in, aterkopas eller aterbetalas 1
forvig, beroende pa vad som ér tillimpligt, av resolutionsenheten, utom om
institutet blir insolvent eller forsétts i likvidation, och institutet ger inte pa
annat sitt ndgon saddan indikation.

(m) De bestimmelser som reglerar skulderna ger inte innehavaren ritt att
tidigareldgga framtida planerade utbetalningar av rinta eller kapital, utom om
resolutionsenheten blir insolvent eller forsitts 1 likvidation.

(n) Storleken pé rénta eller utdelning, beroende pa vad som ar tillampligt, som ska
betalas pd skulderna é&ndras inte beroende pa kreditvirdigheten hos
resolutionsenheten eller dess moderforetag.

(o) Enligt de avtalsbestimmelser som reglerar skulderna ska, om
resolutionsmyndigheten utovar nedskrivnings- och
konverteringsbefogenheterna 1 enlighet med artikel 48 1 direktiv 2014/59/EU,
skuldernas kapitalbelopp skrivas ned permanent eller instrumenten konverteras
till kdrnprimérkapitalinstrument.

Forutom de skulder som avses i punkt 2 ska skulder ridknas som kvalificerade
skuldinstrument upp till ett totalt virde motsvarande hogst 3,5 % av det totala
riskexponeringsbelopp som berdknas i1 enlighet med artikel 92.3 och 92.4, under

forutséttning att

(a) alla villkor i punkt 2, med undantag for villkoret i led d, &r uppfyllda,

(b) skulderna likstélls med de l4gst rankade undantagna skulder som avses 1 artikel
72a.2, och

(c) inkluderingen av dessa skulder 1 de kvalificerade skuldposterna inte har nagon
visentlig negativ inverkan pd mdjligheterna att forsatta instituten i resolution,
vilket resolutionsmyndigheten bekriftar efter att ha bedomt de faktorer som
avses 1 artikel 45b.3 leden b och c i direktiv 2014/59/EU.

Ett institut far besluta att inte inkludera de skulder som avses i forsta stycket 1 de
kvalificerade skuldposterna.

Om ett institut fattar det beslut som avses i punkt 3 andra stycket ska skulderna
rdknas som kvalificerade skuldinstrument utéver de skulder som avses i punkt 2,

under forutséttning att

(a) institutets beslut om att inte inkludera de skulder som avses 1 punkt 3 forsta
stycket i de kvalificerade skuldposterna har réttsverkan i enlighet med punkt 5,

(b) alla villkor 1 punkt 2, med undantag for villkoret i led d, ar uppfyllda,
(¢) skulderna dr likstdllda eller rankas hogre &n de ldgst rankade undantagna

skulder som avses i artikel 72a.2,
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(d) virdet, pa institutets balansrdkning, av de undantagna skulder som avses i
artikel 72a.2 som dr likstdllda med eller rankas ldgre &n sddana skulder 1 ett
insolvensforfarande, inte dverstiger 5 % av vérdet av institutets kapitalbas och
kvalificerade skulder,

() inkluderingen av sddana skulder i de kvalificerade skuldposterna har ingen
visentlig negativ inverkan pa mdjligheterna att forsétta institutet i resolution,
vilket resolutionsmyndigheten bekréftar efter att ha bedomt de faktorer som
avses 1 artikel 45b.3 leden b och c i direktiv 2014/59/EU.

Det beslut som avses i punkt 3 andra stycket ska ange om institutet antingen har for
avsikt att inkludera de skulder som avses i punkt 4 i1 kvalificerade skuldposter eller
att inte inkludera nigra av de skulder som avses i punkterna 3 eller 4. Ett institut far
inte besluta att inkludera skulder som avses i bdde punkt 3 och punkt 4 i de

kvalificerade skuldposterna.

Beslutet ska offentliggoras i1 arsredovisningen och fi verkan sex manader efter
offentliggdrandet av densamma. Beslutet ska ha rittsverkan i minst ett 4r.

Den behoriga myndigheten ska samrdda med resolutionsmyndigheten i sin
bedomning av om villkoren i denna artikel ar uppfyllda.

Artikel 72¢
Avskrivning av kvalificerade skuldinstrument

Kvalificerade skuldinstrument med en aterstdende 16ptid pd minst ett ar ska till fullo

rdknas som kvalificerade skuldposter.
Kvalificerade skuldinstrument med en aterstdende 10ptid pa mindre an ett ar ska inte
rdknas som kvalificerade skuldposter.
Vid tillampningen av punkt 1 ska, om ett kvalificerat skuldinstrument innefattar en
inldsenoption for innehavaren som kan utdvas fore instrumentets ursprungliga
forfallodag, instrumentets forfallodag definieras som den dag innehavaren tidigast

kan utdva inlosenoptionen och begéra inlosen eller aterbetalning av instrumentet.

Artikel 72d
Foéljder av att kvalificeringsvillkoren inte ldngre uppfylls

Om tillimpliga villkor i artikel 72b inte langre uppfylls i fraga om ett kvalificerat skuldinstrument ska
skulderna med omedelbar verkan inte langre rdknas som kvalificerade skuldinstrument.

De skulder som avses 1 artikel 72b.2 far dven i fortsittningen riknas som kvalificerade
skuldinstrument, under forutséttning att de riknas som kvalificerade skuldinstrument enligt artikel
72b.3 eller artikel 72b.4.

AVSNITT 2
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AVDRAG FRAN KVALIFICERADE SKULDPOSTER

Artikel 72e
Avdrag fran kvalificerade skuldposter

Institut som omfattas av artikel 92a ska fran kvalificerade skuldposter géra avdrag

for foljande:

(2)

(b)

(©)

(d)

Ett instituts direkta, indirekta och syntetiska innehav av egna kvalificerade
skuldinstrument, inbegripet egna skulder som ett institut kan vara skyldigt att
kopa pé grund av befintliga kontraktsforpliktelser.

Direkta, indirekta och syntetiska innehav av kvalificerade skuldinstrument i G-
SII-enheter med vilka institutet har ett korsvist 4gande som enligt den behoriga
myndigheten dr avsett att pa konstlad vdg bldsa upp resolutionsenhetens
forlustabsorberings- och rekapitaliseringskapacitet.

Tillampligt virde, faststéllt i enlighet med artikel 721, av direkta, indirekta och
syntetiska innehav av kvalificerade skuldinstrument i G-Sll-enheter, om
institutet inte har ett visentligt innehav i1 dessa enheter.

Institutets direkta, indirekta och syntetiska innehav av kvalificerade
skuldinstrument i G-SII-enheter, om institutet har ett visentligt innehav i dessa
enheter, undantaget emissionsgarantipositioner som innehas i firre dn fem
arbetsdagar.

Vid tillimpningen av detta avsnitt ska alla instrument som likstills med kvalificerade

skuldinstrument behandlas som kvalificerade skuldinstrument, med undantag for

instrument som likstélls med instrument som godkdnns som kvalificerade skulder
enligt artikel 72b.3-72b.4.

Vid tillimpningen av detta avsnitt far instituten berdkna vérdet av innehav av de

kvalificerade skuldinstrument som avses 1 artikel 72b.3 pa foljande satt:

dar

h

h=Z(Hi-2—“i>

= virdet av innehav av de kvalificerade skuldinstrument som avses i1 artikel

72b.3,

i

H;

= index som anger det emitterande institutet,

= det totala virdet av de kvalificerade skulder som innehas av det emitterande

institutet 1 som avses 1 artikel 72b.3,
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I = virdet av skulder som det emitterande institutet 1 har inkluderat i de
kvalificerade skuldposterna upp till de tak som anges 1 artikel 72b.3 enligt den
senaste information som har offentliggjorts av detta institut.

L; = det totala virdet av de utestdende skulder hos det emitterande institutet i som
avses 1 artikel 72b.3 enligt den senaste information som har offentliggjorts av detta
institut.

4. Om ett moderinstitut inom EU eller i en medlemsstat som omfattas av artikel 92a har
direkta, indirekta eller syntetiska innehav av kapitalbasinstrument eller kvalificerade
skuldinstrument emitterade av ett eller flera dotterforetag som inte ingdr i samma
resolutionskoncern  som  moderinstitutet, far  resolutionsmyndigheten  for
moderinstitutet, efter samrdd med resolutionsmyndigheterna for eventuellt berdrda
dotterforetag, tillita att moderinstitutet avviker fran punkterna 1 ¢, 1 d och 2 genom
att dra av ett lagre belopp som faststills av hemmedlemsstatens
resolutionsmyndighet. Detta ldgre belopp maste atminstone vara likvirdigt med

beloppet (m), som berdknas pa foljande satt:

m; = 0; + P, —max {0; [(0; + P,) — 1 X R;]}
dar
1 = index som anger dotterforetaget.

O; = vérdet av kapitalbasinstrument som har emitterats av dotterforetag i och som
medridknas av moderinstitutet i de konsoliderade kapitalbasmedlen.

P; = véardet av kvalificerade skuldinstrument som har emitterats av dotterforetag i
och som innehas av moderinstitutet.

rrg = den kvot som ska tilldmpas pa varje resolutionskoncern i enlighet med artikel
92a.1 led a och artikel 45d i direktiv 2014/59/EU.

Ri = total riskexponering for G-SII-enheten i, berdknad i enlighet med artikel 92.3
och 92.4.

Om moderinstitutet far dra av det ldgre beloppet i enlighet med forsta stycket ska
dotterforetaget dra av mellanskillnaden mellan det belopp som berédknats i1 enlighet
med punkterna 1 ¢, 1 d och 2 och detta ldgre belopp fran motsvarande del av
kapitalbasmedlen och de kvalificerade skulderna.

Artikel 72f
Avdrag for innehav i egna kvalificerade skuldinstrument

Vid tillampning av artikel 72¢.1 a ska instituten berdkna innehav grundat pa bruttobeloppet for langa
positioner, med foljande undantag:

(a) Instituten far berdkna summan av innehav grundat pd nettobeloppet for langa
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(b)

(©)

positioner, under forutséttning att bada av foljande villkor ar uppfyllda:

(1) De langa och korta positionerna har samma underliggande exponering
och de korta positionerna innebér inte ndgon motpartsrisk.

(i) Savil de korta som de langa positionerna finns antingen i handelslagret
eller utanfor handelslagret.

Instituten ska faststdlla det belopp som ska dras av for direkta, indirekta och
syntetiska innehav av indexvirdepapper genom att berdkna den underliggande
exponeringen for egna kvalificerade skuldinstrument i dessa index.

Instituten far netta” bruttovirdet av langa positioner 1 egna kvalificerade
skuldinstrument som héarrdr frén innehav av indexvérdepapper mot korta positioner i
egna kvalificerade skuldinstrument som hérror fran korta positioner i underliggande
index, inbegripet i de fall de korta positionerna innebdr en motpartsrisk, under
forutsittning att bada av foljande villkor ar uppfyllda:

(1) De ldnga och korta positionerna har samma underliggande index.

(i1) Sévil de korta som de ldnga positionerna finns antingen i handelslagret
eller utanfor handelslagret.

Artikel 72g
Avdragsunderlag for kvalificerade skuldposter

Vid tillampning av artikel 72e.1 b—d ska instituten dra av bruttovirdet av langa positioner med
beaktande av de undantag som anges i artiklarna 72h—72i.

Artikel 72h
Avdrag for innehav i kvalificerade skulder for globala systemviktiga institut

Institut som inte tillimpar de undantag som anges i artikel 72j ska gora de avdrag som avses i artikel
72e.1 c—d enligt foljande:

(a)

(b)

Direkta, indirekta och syntetiska innehav 1 kvalificerade skuldinstrument far
berdknas pa grundval av nettovérdet for ldnga positioner med samma underliggande
exponering, under forutséttning att bdda foljande villkor &r uppfyllda:

(i) Loptiden for de korta positionerna motsvarar 16ptiden for de langa positionerna
eller har en aterstaende 16ptid pa minst ett ar.

(i1) Savél de korta som de langa positionerna innehas antingen i handelslagret eller
utanfor handelslagret.

De belopp som ska dras av for direkta, indirekta och syntetiska innehav av
indexvérdepapper ska faststdllas genom en genomgiang av den underliggande
exponeringen for kvalificerade skuldinstrument i dessa index.

Artikel 72i
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Avdrag av kvalificerade skulder om institutet inte har ett visentligt innehav i globala

systemviktiga institut

Vid tillimpning av artikel 72e.1 c ska instituten berdkna den summa som ska dras av
genom att beloppet 1 led a i denna punkt multipliceras med den faktor som erhalls
fran berdkningen i led b i denna punkt:

(a) Det totala belopp med vilket institutets direkta, indirekta och syntetiska
innehav av karnprimirkapitalinstrument, primédrkapitaltillskott,
supplementirkapitalinstrument utgivna av enheter i den finansiella sektorn och
kvalificerade skuldinstrument utgivna av globala systemviktiga institut — dér
institutet inte har ett vidsentligt innehav — Overstiger 10 % av institutets
karnprimarkapitalposter berdknat genom tillimpning av

(i) artiklarna 32-35,

(i) artikel 36.1 a—g, k ii—v och 1, exklusive den summa som ska dras av for
uppskjutna skattetillgdngar som ar beroende av framtida I6nsamhet och
som uppstar till f6ljd av temporéra skillnader,

(ii1) artiklarna 44 och 45

(b) summan av institutets direkta, indirekta och syntetiska innehav av kvalificerade
skuldinstrument utgivna av globala systemviktiga institut i vilka institutet inte
har ett vésentlig innehav, delat med totalsumman av institutets direkta,
indirekta och  syntetiska innehav av  kdrnprimérkapitalinstrument,
primédrkapitaltillskott, supplementdrkapitalinstrument utgivna av enheter i den
finansiella sektorn och kvalificerade skuldinstrument utgivna av globala
systemviktiga institut, 1 vilka institutet som forsitts i resolution inte har ett
visentligt innehav.

Instituten ska inte inrdkna sddana emissionsgarantipositioner som innehas i fem eller
farre arbetsdagar i summan i punkt 1 a och vid berdkning av faktorn i punkt 1 b.

Den summa som ska dras av enligt punkt 1 ska fordelas mellan alla de kvalificerade
skuldinstrument utgivna av ett globalt systemviktigt institut som institutet innehar.
Instituten ska faststilla det belopp for varje kvalificerat skuldinstrument som ska dras
av 1 enlighet med punkt 1 genom att multiplicera den summa som anges i led a i
denna punkt med den andel som anges i led b i denna punkt:

(a) Summan av det innehav som maste dras av enligt punkt 1.

(b) Andelen av den totala summan av institutets direkta, indirekta och syntetiska
innehav av kvalificerade skuldinstrument utgivna av globala systemviktiga
institut 1 vilka institutet inte har ndgot vésentligt innehav, representerat av varje
kvalificerat skuldinstrument som institutet innehar.

Summan av de innehav som avses i artikel 72e.1 ¢ och som uppgér till mindre &n
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10 % av institutets kidrnprimérkapitalposter efter tillimpning av bestdmmelserna i
punkt 1 a i, ii och iii, far inte dras av och ska asdttas den tilldimpliga riskvikten 1
enlighet med del tre avdelning II kapitel 2 eller 3 och kraven i del tre avdelning 1V,
beroende pd vad som ér tillampligt.

5. Instituten ska faststilla det belopp for varje kvalificerat skuldinstrument som é&r
riskviktat i enlighet med punkt 4 genom att multiplicera det innehav som maste
riskviktas i enlighet med punkt 4 med den andel som erhélls frén berékningen i punkt
3b.

Artikel 72j
Undantag for handelslagret avseende avdrag fran kvalificerade skuldposter

1. Instituten far besluta att inte dra av en viss del av sina direkta, indirekta och
syntetiska innehav av kvalificerade skuldinstrument, som sammanlagt och efter det
berdknade bruttobeloppet for ldnga positioner utgoér hogst 5 % av institutets
kérnprimédrkapitalposter efter tillimpning av artiklarna 32 och 36, forutsatt att
samtliga foljande villkor uppfylls:

(a) Innehaven finns i handelslagret.

(b) De kvalificerade skuldinstrumenten har innehafts i hogst 30 bankdagar.

2. Beloppen for de poster som inte dragits av i enlighet med punkt 1 ska omfattas av
kapitalbaskraven for poster i handelslagret.

3. Om de innehav som dragits av i enlighet med punkt 1 inte ldngre uppfyller de villkor
som faststillts i den punkten ska innehaven dras av i1 enlighet med artikel 72g utan
tillimpning av de undantag som anges i artiklarna 72h och 72i.

AVSNITT 3
KAPITALBAS OCH KVALIFICERADE SKULDER

Artikel 72k
Kvalificerade skulder

Ett instituts kvalificerade skulder ska utgoéras av institutets kvalificerade skuldposter efter de avdrag
som avses i artikel 72e.

Artikel 721
Kapitalbas och kvalificerade skulder

Ett instituts kapitalbas och kvalificerade skulder ska utgéras av summan av dess kapitalbas och
kvalificerade skulder.”.

(28) I del tva avdelning I ska rubriken pa kapitel 6 ersittas med foljande:
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” Allméinna krav for kapitalbas och kvalificerade skulder”

(29)

Artikel 73 ska dndras pa foljande sétt:
(a) Rubriken ska ersittas med foljande:
”Utdelning pd instrument”.
(b) Punkterna 1, 2, 3 och 4 ska ersittas med foljande:

1. Kapitalinstrument och skulder for vilka ett institut har ensamrétt att besluta att
betala utdelning i annan form &n kontanter eller kapitalbasinstrument ska inte kunna
betraktas som karnprimédrkapitalinstrument, primérkapitaltillskott,
supplementirkapitalinstrument eller kvalificerade skuldinstrument om inte institutet
har fatt forhandstillstdnd av de behoriga myndigheterna.

2. De behoriga myndigheterna ska bevilja det tillstdnd som avses i punkt 1 endast om
de anser att samtliga foljande villkor dr uppfyllda:

(a) Institutets forméaga att instilla betalningarna enligt instrumentet skulle
inte paverkas negativt av den beslutanderitt som avses i punkt 1 eller av
den form 1 vilken utdelningen kan ske.

(b) Instrumentets eller skuldens forméga att absorbera forluster skulle inte
paverkas negativt av den beslutanderitt som avses i punkt 1 eller av den
form i vilken utdelningen kan ske.

(¢) Kapitalinstrumentets eller skuldens kvalitet skulle inte pd annat sétt
minskas genom den beslutanderdtt som avses i punkt 1 eller genom den
form i vilken utdelningen kan ske.

Den behdriga myndigheten ska samrdda med resolutionsmyndigheten avseende
institutets efterlevnad av dessa villkor innan den beviljar det tillstind som avses i
punkt 1.

3. Kapitalinstrument och skulder for vilka en annan juridisk person an det institut
som ger ut dem har rétt att besluta eller kridva att betalning av utdelning pa dessa
instrument eller skulder ska goéras 1 annan form &n kontanter eller
kapitalbasinstrument ska inte kunna betraktas som kérnprimérkapitalinstrument,
primarkapitaltillskott, supplementirkapitalinstrument eller kvalificerade
skuldinstrument.

4. Instituten far anvénda ett brett marknadsindex som en av baserna for att faststdlla
utdelningsnivan for primérkapitaltillskott och supplementérkapitalinstrument.”.

(c) Punkt 6 ska erséttas med foljande:

6. Instituten ska rapportera och offentliggéra de breda marknadsindex som deras
kapitalinstrument kvalificerade skuldinstrument ar beroende av.
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(30)

(1)

(32)

I artikel 75 ska inledningsfrasen erséttas med foljande:

“Loptidskraven for korta positioner enligt artiklarna 45 a, 59 a, 69 a och 72h a ska
anses vara uppfyllda for positioner om samtliga foljande villkor dr uppfyllda:”.

I artikel 76 ska punkterna 1, 2 och 3 ersittas med foljande:

”1. Vid tillampning av artiklarna 42 a, 45 a, 57 a, 59 a, 67 a, 69 a och 72h a far
instituten reducera summan av en l&ng position i ett kapitalinstrument med den del av
indexet som utgdérs av samma underliggande exponering som sdkras, under
forutsittning att foljande villkor ar uppfyllda:

(a) Savil den langa sdkrade positionen som den korta positionen i ett index som
anvinds for att sdkra den langa positionen finns 1 handelslagret eller bdda finns
utanfor handelslagret.

(b) De positioner som avses i led a har sitt verkliga virde 1 institutets
balansriakning.

2. Om den behdriga myndigheten har gett forhandstillstdnd far ett institut anvinda en
konservativ skattning av institutets underliggande exponering mot instrument som &r
inkluderade i1 index som alternativ till att ett institut beréknar sin exponering mot de
poster som avses i ett eller flera av foljande led:

(a) Egna karnprimirkapitalinstrument, primédrkapitaltillskott,
supplementirkapitalinstrument och kvalificerade skuldinstrument som é&r
inkluderade 1 index.

(b) Kérnprimirkapitalinstrument, primérkapitaltillskott och
supplementirkapitalinstrument som ar utgivna av enheter i den finansiella
sektorn och dr inkluderade i index.

(c) Institutets kvalificerade skuldinstrument som &r inkluderade i index.

3. De behoriga myndigheterna ska endast bevilja det tillstdnd som avses i punkt 2 om
de finner det styrkt att det skulle vara operativt betungande for institutet att 6vervaka
den underliggande exponeringen mot de poster som avses 1 ett eller flera av leden i
punkt 2, beroende péd vad som ér tillimpligt.”.

Artikel 77 ska ersittas med foljande:

"Artikel 77
Villkor for reducering av kapitalbas och kvalificerade skulder

Ett institut ska erhélla forhandstillstdnd frdn den behoriga myndigheten for att

(2)

(b)

minska, inldsa eller dterkopa kdrnprimérkapitalinstrument som givits ut av institutet
pa ett enligt den nationella lagstiftningen tillatet sétt, och/eller

verkstélla koOp, inlosen, é&terbetalning eller aterkOp av primérkapitaltillskott,
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supplementirkapitalinstrument eller kvalificerade skuldinstrument, beroende pé vad
som dr tilldimpligt, fore den avtalsenliga 16ptidens utgéng.”.

(33) Artikel 78 ska ersittas med foljande:

"Artikel 78
Tillstand fran tillsynsmyndighet for att reducera kapitalbas och kvalificerade skulder

Den behoriga myndigheten ska bevilja ett institut tillstdnd att minska, aterkopa, kopa
eller 16sa in karnprimirkapitalinstrument, primérkapitaltillskott,
supplementirkapitalinstrument eller kvalificerade skuldinstrument om nagot av

foljande villkor ar uppfyllt:

(a) Institutet ersdtter de instrument som avses 1 artikel 77 med
kapitalbasinstrument eller kvalificerade skuldinstrument av likvérdig eller
hogre kvalitet till villkor som &r hillbara for institutets inkomstkapacitet,
tidigare dn eller samtidigt med den &tgdrd som anges i artikel 77.

(b) Institutet har for den behoriga myndigheten pé ett tillfredsstdllande sétt visat att
institutets kapitalbas och kvalificerade skulder efter den aktuella &tgérden
skulle Overskrida de krav som faststélls 1 denna forordning, 1 direktiv
2013/36/EU och i direktiv 2014/59/EU med en marginal som den behdriga
myndigheten anser nédvéindig.

Den behoriga myndigheten ska samrdda med resolutionsmyndigheten innan tillstind
beviljas.

Om ett institut lamnar tillrickliga garantier for sin forméga att bedriva verksamhet
utover de belopp som krdvs enligt denna forordning, direktiv 2013/36/EU och
direktiv 2014/59/EU far resolutionsmyndigheten efter samrdd med den behoriga
myndigheten bevilja institutet ett allmint forhandstillstand for att verkstdlla kop,
inlésen, aterbetalning eller aterkdp av kvalificerade skuldinstrument pé villkor att
sadana eventuella atgirder dr 1 enlighet med de villkor som anges i leden a och b i
denna punkt. Detta allminna fOrhandstillstind ska endast beviljas for en viss
tidsperiod som inte far overstiga ett ar men som dérefter far forlingas. Det allménna
forhandstillstindet ska endast beviljas for ett i forvig faststillt belopp, som ska
faststillas av resolutionsmyndigheten. Resolutionsmyndigheterna ska informera de
behoriga myndigheterna om alla férhandstillstdind som beviljas.

Om ett institut ger tillrdckliga garantier for sin formaga att bedriva verksamhet med
sin kapitalbas utdver det belopp som krdvs enligt denna forordning, direktiv
2013/36/EU och direktiv 2014/59/EU far den behoriga myndigheten efter samrad
med resolutionsmyndigheten bevilja institutet ett allmint forhandstillstdnd for att
verkstilla kop, inlosen, aterbetalning eller aterkdp av kvalificerade skuldinstrument
pa villkor att sddana eventuella &tgirder dr i enlighet med de villkor som anges 1
leden a och b 1 denna punkt. Detta allménna forhandstillstand ska endast beviljas for
en viss tidsperiod som inte fir dverstiga ett &r men som darefter far forléngas. Det
allménna férhandstillstdndet ska endast beviljas for ett 1 forvag faststillt belopp, som
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ska faststéllas av den behoriga myndigheten. For karnprimérkapitalinstrument far det
1 forvdg faststdllda beloppet inte Overstiga 3 % av emissionen i frdga och inte
overstiga 10 % av det belopp med vilket kdrnprimérkapitalet dverstiger summan av
de kdrnprimérkapitalkrav som faststélls i denna forordning, i direktiv 2013/36/EU
och i direktiv 2014/59/EU med en marginal som den behdriga myndigheten anser
nddvéndig. For primérkapitaltillskott eller supplementérkapitalinstrument fir det i
forviag faststillda beloppet inte Overstiga 10 % av emissionen i frdga och inte
overstiga 3% av totalbeloppet av utestiende primdrkapitaltillskott eller
supplementirkapitalinstrument, beroende pa vad som ér tillimpligt. For kvalificerade
skuldinstrument ska det 1 forvdg faststillda beloppet faststillas av
resolutionsmyndigheten efter samrad med den behdriga myndigheten.

De behoriga myndigheterna ska dra in det allménna forhandstillstdndet om ett institut
upphor att efterleva nigot av de kriterier som anges for det forhandtillstdndet.

Niar de behoriga myndigheterna enligt punkt 1 a bedomer héllbarheten hos
ersdttningsinstrumenten for institutets inkomstkapacitet ska de beakta den
utstrackning 1 vilken dessa ersdttande kapitalinstrument och skulder skulle vara
dyrare for institutet &n de instrument de skulle ersitta.

Om ett institut vidtar en atgérd som avses 1 artikel 77 a och det enligt tillimplig
nationell  lagstiftning ar  forbjudet att vdgra att 16sa in  sddana
karnprimarkapitalinstrument som avses i artikel 27, fir den behoriga myndigheten
gora undantag frdn de villkor som faststélls i punkt 1 i denna artikel, under
forutséttning att den behoriga myndigheten kriaver att institutet pa lampligt satt
begréinsar inldsen av sadana instrument.

De behoriga myndigheterna far tilldta institut att 16sa in primérkapitaltillskott eller
supplementirkapitalinstrument under fem ar fran och med dagen da de gavs ut om

villkoren 1 punkt 1 och nagot av f6ljande villkor ar uppfyllda:

(a) Det har skett en fordndring i den réttsliga klassificeringen av instrumenten som
troligen leder till att de utesluts fran kapitalbasen eller omklassificeras som en
form av kapitalbas av ligre kvalitet och bada f6ljande villkor dr uppfyllda:

(i) Den behoriga myndigheten anser att en sadan forandring ar tillrackligt
saker.

(i1) Institutet kan pa ett tillfredsstdllande sdtt visa for den behdriga
myndigheten att den réttsliga omklassificeringen av dessa instrument
inte rimligen kunde forutses vid tidpunkten for utgivningen.

(b) Det har skett en fordndring 1 den tillimpliga skattemissiga behandlingen av
dessa instrument och institutet kan pd ett tillfredsstdllande sétt visa for den
behoriga myndigheten att denna ar vésentlig och inte rimligen kunde forutses
vid tidpunkten for utgivningen.
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(34)

(¢) Instrumenten berittigas fortsatt tillimpning av &dldre regler i enlighet med
artikel 484 1 kapitalkravsférordningen

(d) Institutet ersétter, tidigare dn eller samtidigt med den atgédrd som anges 1 artikel
77, de instrument som avses i artikel 77 med kapitalbasinstrument eller
kvalificerade skuldinstrument av likvérdig eller hogre kvalitet till villkor som
ar héllbara for institutets inkomstkapacitet, och den behoériga myndigheten har
beviljat den dtgiarden utifran sin uppfattning att den skulle vara tillsynsméssigt
gynnsam och motiverad av exceptionella omstindigheter.

(e) Primérkapitaltillskottet eller supplementérkapitalinstrumenten aterkops for
marknadsgarantsdndamal.

Den behoriga myndigheten ska samrdda med resolutionsmyndigheten om dessa
villkor innan tillstdnd beviljas.

EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som specificerar

(a) innebodrden av “hallbar nir det avser institutets inkomstkapacitet”,
(b) lampliga grunder for den begrinsning av inlésen som avses i punkt 3,

(c) processen, inbegripet begridnsningarna och forfarandena vad giller behoriga
myndigheters beviljande av forhandstillstind for atgédrder enligt artikel 77, och
datakraven for institutets ans6kan om tillstind fran den behoriga myndigheten
att genomfOra en av atgirderna i artikel 77, inbegripet den process som ska
tillimpas vid inlosen av aktier som har givits ut till medlemmar i kooperativa
sammanslutningar samt tidsfristen for att behandla en sadan ansdkan,

(d) de exceptionella omstindigheter som avses i punkt 4,
(e) innebdrden av “marknadsgarant”, som avses 1 punkt 4.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen
senast [tre manader efter ikrafttridandet].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses 1 forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 1 fo6rordning (EU) nr
1093/2010.”.

Artikel 79 ska @ndras pa foljande sitt:
(a) Rubriken ska ersittas med foljande:
’Tillfélligt undantag fran avdrag fran kapitalbas och kvalificerade skulder”
(b) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

1. Om ett institut tillfélligt innehar kapitalinstrument eller skulder eller har beviljat
efterstillda lan, i tilldmpliga fall, som tillfdlligt rdknas som kérnprimirkapital,
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(35)

(36)

primarkapitaltillskott eller supplementarkapital i en enhet i den finansiella sektorn
eller som kvalificerade skuldinstrument i1 ett institut och om den behoriga
myndigheten anser att dessa innehav syftar till att ge finansiellt bistdnd for att
rekonstruera och riddda enheten eller institutet, far den behoériga myndigheten bevilja
ett tillfalligt undantag fran bestimmelserna om avdrag som annars skulle gilla for
dessa instrument.”.

Artikel 80 ska dndras pa foljande sétt:
(a) Rubriken ska ersittas med foljande:

“Fortlopande granskning av kapitalbasens och de kvalificerade skuldernas
kvalitet”

(b) Punkt 1 ska erséttas med foljande:

”1. "EBA ska oOvervaka kvaliteten pad kapitalbasinstrument och kvalificerade
skuldinstrument som har givits ut av instituten i unionen, och ska omedelbart
meddela kommissionen om man finner starka beldgg for att dessa instrument inte
uppfyller de respektive kriterier som faststills i denna forordning.

De behoriga myndigheterna ska utan dréjsmal och pd begiran av EBA ¢verldmna all
information om nya utgivna kapitalinstrument eller nya typer av skulder som EBA
anser vara relevant for att EBA ska kunna Overvaka kvaliteten pa
kapitalbasinstrument och kvalificerade skulder som har givits ut av instituten i
unionen.”.

(¢) Ipunkt 3 ska inledningsfrasen erséttas med foljande:

3. EBA ska ge teknisk radgivning till kommissionen om alla stérre fordndringar av
definitionen av kapitalbas och kvalificerade skulder som EBA anser krdvs pa grund
av nagot av foljande:”.

I artikel 81 ska punkt 1 erséttas med foljande:

1. Minoritetsintressen ska bestd av summan av kdrnprimirkapitalet om f6ljande
villkor uppfylls:
(a) Dotterforetaget dr endera av foljande:

(1) Ett institut.

(i1) Ett foretag som enligt tillimplig nationell lagstiftning omfattas av
kraven i denna forordning och i direktiv 2013/36/EU.

(ii1)) Ett mellanvarande finansiellt holdingforetag 1 ett tredjeland som
omfattas av samma regler som kreditinstitut i det tredjelandet och om
kommissionen i enlighet med artikel 107.4 har beslutat att dessa regler
minst motsvarar reglerna i denna férordning.
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(b) Dotterforetaget ingér utan forbehall i gruppen enligt del ett avdelning IT kapitel
2.

(¢) Det kdrnprimérkapital som avses i den inledande meningen i denna punkt 4gs
av andra personer dn foretagen 1 gruppen enligt del ett avdelning II kapitel 2.”.

Artikel 82 ska ersittas med foljande:

" Artikel 82

Kvalificerande ovrigt primdrkapital for kapitaltdckningsdndamadl, primdrkapital,

supplementdrkapital och kvalificerande kapitalbas

Kvalificerande 6vrigt primédrkapital for kapitaltdckningsdndamal, primérkapital, supplementarkapital
och kvalificerande kapitalbas ska utgdras av minoritetsintressen, primérkapitaltillskott eller
supplementérkapitalinstrument, beroende pad vad som é&r tillimpligt, samt relaterade balanserade
vinstmedel och 6verkursfonder, for ett dotterforetag for vilket foljande villkor dr uppfyllda:

(a)

(b)
(©)

(38)

(39)

Dotterforetaget dr endera av foljande:
(1) Ett institut.

(i1) Ett foretag som enligt tillamplig nationell lagstiftning omfattas av kraven i
denna forordning och i direktiv 2013/36/EU.

(ii1) Ett mellanvarande finansiellt holdingforetag i ett tredjeland som omfattas av
samma regler som kreditinstitut i det tredjelandet och om kommissionen i
enlighet med artikel 107.4 har beslutat att dessa regler minst motsvarar
reglerna i denna forordning.

Dotterforetaget ingar utan forbehéll i gruppen enligt del ett avdelning II kapitel 2.

Instrumenten &gs av andra personer én foretagen i gruppen enligt del ett avdelning 11
kapitel 2.”.

I artikel 83 ska inledningsfrasen i punkt 1 erséttas med foljande:

1. Ovrigt primirkapital for kapitaltickningsindamal och supplementirkapital som
givits ut av ett specialforetag samt relaterade dverkursfonder ska till och med den 31
december 2021 rdknas som kvalificerande  Ovrigt primérkapital  {or
kapitaltickningsdndamal, primérkapital eller supplementérkapital eller kvalificerande
kapitalbas, beroende pd vad som dr tillampligt, fOrutsatt att foljande villkor &r

uppfyllda:”.

Artikel 92 ska dndras pé foljande sétt:
(a) Ipunkt 1 ska foljande led d ldggas till:
”d) En bruttosoliditetsgrad pa 3 %.”.

(b) I punkt 3 ska leden b, ¢ och d erséttas med foljande:
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(40)

”b) Kapitalbaskraven for ett instituts handelslager, for

(iv) marknadsrisker faststéllda i enlighet med avdelning I'V i denna del,

(v) stora exponeringar som &verskrider gransvérdena i artiklarna 395401,
1 den utstrackning institutet far 6verskrida dessa griansvirden, faststéllda
i enlighet med del fyra.

¢) kapitalbaskraven for marknadsrisker faststéillda i avdelning IV i1 denna del, for all
verksamhet som ger upphov till valuta- eller rdvarurisker,

d) kapitalbaskraven faststillda i enlighet med avdelning V med undantag av artikel
379 for avvecklingsrisk.”.

Foljande artiklar ska inféras som artikel 92a och artikel 92b:

“Artikel 92a

Kapitalbaskrav och krav pad kvalificerade skulder for globala systemviktiga institut

Om inte annat foljer av artiklarna 93 och 94 eller av undantagen i punkt 2 i denna
artikel ska ett institut som forsatts i resolution och som é&r ett globalt systemviktigt
institut eller del av ett sddant alltid leva upp till foljande krav péd kapitalbas och

kvalificerade skulder:

(a) En riskbaserad kvot pad 18 % som representerar institutets kapitalbas och
kvalificerade skulder uttryckt som procent av det totala riskexponeringsbelopp
som berédknas i enlighet med artikel 92.3 och 92.4.

(b) Enicke riskbaserad kvot pd 6,75 % som representerar institutets kapitalbas och
kvalificerade skulder uttryckt som procent av det totala exponeringsmatt som
avses 1 artikel 429.4.

Kraven i punkt 1 ska inte tillimpas i foljande fall:

(a) Inom tre ar frdn dagen da institutet eller den grupp dér institutet ingar
identifierades som ett globalt systemviktigt institut.

(b) Inom tvd ar frdn dagen da resolutionsmyndigheten borjade tillampa
skuldnedskrivningsverktyget i enlighet med direktiv 2014/59/EU.

(c) Inom tvd &r frdn dagen dé& resolutionsenheten verkstillt en séddan alternativ
atgird fran privata sektorn som avses i artikel 32.1 b 1 direktiv 2014/59/EU
genom vilket kapitalinstrument och andra skulder har skrivits ned eller
konverterats till primérkapital 1 syfte att rekapitalisera resolutionsenheten utan
tillimpning av resolutionsverktyg.

Om det totalbelopp som resulterar fran tillimpningen av de krav som anges i punkt
1 a pa varje resolutionsenhet frdn samma globala systemviktiga institut overstiger

kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder, som beriknas i enlighet med artikel

74



12, fér resolutionsmyndigheten for moderinstitutet inom EU efter samrad med andra

relevanta resolutionsmyndigheter agera i enlighet med artiklarna 45d.3 eller 45h.1 i

direktiv 2014/59/EU.
Artikel 92b
Kapitalbaskrav och krav pd kvalificerade skulder for icke EU-baserade globala systemviktiga
institut

Institut som é&r betydande dotterbolag till icke EU-baserade globala systemviktiga institut och som inte
ar resolutionsenheter ska alltid uppfylla ett krav pa kapitalbas och kvalificerade skuldinstrument
motsvarande 90 % av kraven pa kapitalbas och kvalificerade skulder i artikel 92a.

For efterlevnad av punkt 1 ska primérkapitaltillskott och kvalificerade skuldinstrument endast riknas
om de innehas av institutets modeforetag i ett tredjeland.”.

(41) Artikel 94 ska ersittas med foljande:

" Artikel 94
Undantag for mindre verksamhet i handelslagret

1. Genom undantag frdn artikel 92.3 b far instituten berékna kapitalbaskraven for
verksamheten i sina handelslager i enlighet med punkt 2, under fOrutsittning att
storleken pd denna verksamhet i handelslagret inom eller utanfor balansrdkningen ar
hogst lika stor som foljande troskelvdrden, pad grundval av en beddmning som
genomfors varje manad:

(a) 5 % av institutets totala tillgangar.

(b) 50 miljoner EUR.

2. Om de villkor som anges i punkt 1 &r uppfyllda far instituten berdkna

kapitalbaskraven for sin verksamhet i handelslagret enligt f6ljande:

(a) For de kontrakt som fortecknas 1 punkt 1 1 bilaga II, kontrakt avseende kapital
som avses 1 punkt 3 i bilaga II och kreditderivat far instituten undanta dessa
positioner fran det kapitalbaskrav som avses 1 artikel 92.3 b.

(b) For andra positioner 1 handelslagret 4n de som avses 1 led a far instituten ersétta
de kapitalbaskrav som avses i1 artikel 92.3 b med de krav som berdknas i
enlighet med artikel 92.3 a.
3. Instituten ska vid tilldimpning av punkt 1 berdkna storleken pd sin verksamhet i
handelslagret inom eller utanfor balansrakningen pé ett givet datum i enlighet med
foljande krav:

(a) Alla positioner som ingér i1 handelslagret i enlighet med artikel 104 ska tas med
1 berdkningen med undantag av

(1) positioner som avser valuta och ravaror,
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(42)

(i1) kreditderivat som godkdnns som en intern sdkring mot
kreditriskexponeringar ~ eller =~ motpartsriskexponeringar  utanfor
handelslagret.

(b) Alla positioner ska virderas till marknadspris pa det givna datumet; om en
positions marknadspris inte finns tillgédngligt pd det givna datumet ska
instituten anvinda sig av det senast kinda marknadsvérdet for positionen 1
fraga.

(c) Det absoluta vérdet av langa positioner ska summeras med det absoluta vardet
av korta positioner.

Instituten ska meddela de behoriga myndigheterna nér de berdknar, eller upphor att
berdkna, kapitalbaskraven for sin verksamhet i handelslagret i enlighet med punkt 2 1
denna artikel.

Om ett institut inte uppfyller nagot av kraven i punkt 1 ska det omedelbart meddela
den behdriga myndigheten detta.

Ett institut ska upphora att faststilla kapitalbaskraven for sin verksamhet 1
handelslagret 1 enlighet med punkt 2 inom tre ménader om nédgot av foljande

omstandigheter foreligger:

(a) Institutet uppfyller inte nagot av kraven i1 punkt 1 under tre ménader i f6ljd.

(b) Institutet uppfyller inte nagot av kraven i punkt 1 under mer 4n sex av de tolv
senaste manaderna.

Om ett institut upphdr att berdkna kapitalbaskraven for sin verksamhet i
handelslagret i enlighet med denna artikel ska det endast tillatas att pd nytt borja
berékna kapitalbaskraven for sin verksamhet i handelslagret i enlighet med denna
artikel om det kan visa for den behoriga myndigheten att alla de villkor som anges i
punkt 1 har uppfyllts under en sammanhéngande ettirsperiod.

Instituten far inte ingd en position i handelslagret endast for att efterleva ndgot av

villkoren i punkt 1 under den beddmning som genomfors varje manad.”.

Artikel 99 ska ersittas med foljande:

"Artikel 99
Rapportering av kapitalbaskrav och finansiell information

Instituten ska ldmna in rapporter till de behoriga myndigheterna om kraven 1 artikel

92 1 enlighet med denna artikel.

Resolutionsenheterna ska minst en ging per halvar ldmna in rapporter till de
behoriga myndigheterna om kraven i artikel 92a och 92b.

Utover de kapitalbaskrav som avses i punkt 1 ska instituten rapportera finansiell
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information till sina behoriga myndigheter om de 4r ndgot av foljande:

(a) Ett institut som omfattas av artikel 4 i forordning (EG) nr 1606/2002.

(b) Ett kreditinstitut som forbereder sin sammanstillda redovisning i enlighet med
internationella redovisningsstandarder enligt artikel 5b i forordning (EG) nr
1606/2002.

De behoriga myndigheterna far kréva att kreditinstitut som faststéller sin kapitalbas

pa gruppniva i enlighet med internationella redovisningsstandarder enligt artikel 24.2

1 denna forordning, rapporterar finansiell information i enlighet med denna artikel.

De rapporter som krivs enligt punkterna 1-3 ska limnas in pa arsbasis av sma

institut enligt artikel 430a och, med forbehall for punkt 6, pa halvérsbasis eller oftare

av alla andra institut.

De rapporter med finansiell information som avses 1 punkterna 2 och 3 ska endast

innehdlla den information som krévs for att ge en dvergripande bild av riskprofilen

for institutets verksamhet och av de systemrisker som instituten innebédr for den
finansiella sektorn eller den reala ekonomin i1 enlighet med forordning (EU)

nr 1093/2010.

EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande for att specificera

enhetliga format, intervall, rapporteringsdatum, definitioner och it-ldsningar for den

rapportering som avses i punkterna 1-3 i artikel 100.

Rapporteringskraven i denna artikel ska tillimpas proportionerligt pa instituten, med
beaktande av deras storlek, komplexitet, art och risknivén pa deras verksambhet.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande
som avses 1 forsta stycket 1 enlighet med artikel 15 1 foérordning (EU) nr 1093/2010.

EBA ska bedoma hur instituten paverkas finansiellt av kommissionens
genomforandeforordning (EU) nr 680/2014%° med avseende p4 efterlevnadskostnader
och rapportera sina resultat till kommissionen senast den [31 december 2019].
Rapporten ska i synnerhet underséka om rapporteringskraven har tillimpats pa ett

tillrackligt proportionerligt sétt. For dessa syften ska rapporten

(a) dela in instituten i kategorier efter deras storlek, komplexitet, art och risknivan
pa deras verksamhet; rapporten ska i synnerhet innehélla en kategori av sma
institut enligt definitionen i artikel 430a,

(b) for varje kategori av institut under den relevanta perioden rapportera den borda

Kommissionens genomférandeforordning (EU) nr 680/2014 av den 16 april 2014 om tekniska
standarder for genomférande av instituts tillsynsrapportering enligt Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 575/2013 (EUT L 191, 28.6.2014, s. 1).
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(©)

(d)

(e)

som uppkommit fran rapporteringskraven i genomforandeforordning (EU) nr
680/2014, med beaktande av ett antal principer, nimligen

(i) att rapporteringsbordan  ska  berdknas som  kvoten av
efterlevnadskostnaderna och institutets nettoinkomst under den
relevanta perioden,

(i) att efterlevnadskostnaderna ska omfatta alla kostnader som direkt eller
indirekt kan hanforas till genomforandet och den 16pande driften av
rapporteringssystemen, inbegripet kostnader for personal, it-system,
juridiska tjanster, bokforings-, redovisnings- och konsulttjinster,

(ii1) att den relevanta perioden ska avse varje rikenskapsar da institutet har
haft efterlevnadskostnader for att forbereda genomforandet av
rapporteringskraven enligt genomforandeforordning (EU) nr 680/2014
och for att fortsitta den 16pande driften av rapporteringssystemen,

beddma huruvida och 1 vilken utstrickning efterlevnadskostnaderna utgjorde
ett betydande hinder for nya institut att ta sig in pa marknaden,

for varje kategori av institut bedoma konsekvenserna av de
efterlevnadskostnader som avses i led b ii, som alternativkostnader, och

rekommendera dndringar av genomforandeforordning (EU) nr 680/2014 for att
minska rapporteringsbordan for institut eller sdrskilda kategorier av institut och
1 forekommande fall med beaktande av syftena med denna forordning och
direktiv 2013/36/EU. Rapporten ska minst innehdlla rekommendationer om hur
rapporteringskraven for sma institutioner, enligt definitionen 1 artikel 430a, kan
goras mindre detaljerade.

Vid tillimpningen av punkt 7 d ska “alternativkostnader” avse virdet av de tjinster

som institutet inte har mdojlighet att tillhandahalla pa grund av efterlevnadskostnader.

De behoriga myndigheterna ska samrada med EBA om huruvida andra institut an de

som avses 1 punkterna 2 och 3 bor ldmna in rapporter om finansiella uppgifter pa

gruppniva i enlighet med punkt 2, forutsatt att samtliga fo6ljande villkor ar uppfyllda:

(2)
(b)

(c)

De relevanta myndigheterna rapporterar inte redan pa gruppniva.

De relevanta instituten omfattas av en redovisningsram i enlighet med direktiv
86/635/EEG.

Finansiell rapportering anses nodvédndigt for att ge en Overgripande bild av
riskprofilen for institutets verksamhet och av de systemrisker som den innebar
for den finansiella sektorn och den reala ekonomin i enlighet med forordning
(EU) nr 1093/2010.

EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomf6rande for att specificera
de format som de institut som avses 1 forsta stycket ska anvdnda for det syften som
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10.

1.

(43)

(44)

(45)

anges dar.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomfGrande
som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Om den behdriga myndigheten anser att information som inte omfattas av den
tekniska standard for genomforande som avses i punkt 6 dr nddvéndig for de syften
som anges 1 punkt 5, ska den underritta EBA och ESRB om den ytterligare
information som den anser behdva ingd i1 de tekniska standarder for genomforande
som avses 1 denna punkt.

De behoriga myndigheterna far géra undantag frén kraven pa att rapportera datafalt
som anges i den tekniska standarden for genomforande som avses i denna artikel och
artiklarna 100, 101, 394, 415 och 430 om dessa datafilt redan finns tillgédngliga for
den behodriga myndigheten pa andra sitt an de som anges i ovanndmnda tekniska
standard for genomforande, inbegripet i fall d4 denna information finns tillgédnglig

for de behoriga myndigheterna i olika format eller pa olika detaljniva.”.

Artikel 100 ska erséttas med foljande:

"Artikel 100
Rapporteringskrav vid inteckning av tillgangar

Instituten ska till sina behoriga myndigheter rapportera nivdn pa sin
tillgdngsinteckning.

Den rapport som avses i punkt 1 ska vara uppdelad efter typ av tillgdngsinteckning,
t.ex. efter repor, virdepapperslin, véardepapperiserade exponeringar eller l&n som

anvinds som sdkerhet for sékerstillda obligationer. .

I artikel 101.1 ska inledningsfrasen erséttas med foljande:

”1. Instituten ska varje halvér till sina behdriga myndigheter rapportera foljande
aggregerade uppgifter for varje nationell fastighetsmarknad mot vilken de éar
exponerade:”.

I artikel 101 ska punkt 4 dndras och punkt 5 ldggas till enligt foljande:

”4.  EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande for att
specificera enhetliga format, definitioner, intervall och datum for rapportering for de
aggregerade uppgifter som avses i punkt 1, savil som it-16sningar.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande
som avses 1 forsta stycket 1 enlighet med artikel 15 1 forordning (EU) nr 1093/2010.

5. Genom undantag frén punkt 1 ska sma institut, som definieras i artikel 430a, pé
arsbasis rapportera den information som avses i punkt 1.”.
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(47)

Artikel 102 ska éndras pa foljande sitt:
(a) Punkterna 2, 3 och 4 ska ersittas med foljande:

2. Avsikt att bedriva handel ska styrkas pé grundval av de strategier, riktlinjer och
processer som institutet satt upp for att hantera positionen eller portféljen i enlighet
med artikel 104.

3. Instituten ska bygga upp och uppritthélla system och kontroller for att hantera
handelslagret i enlighet med artikel 103.

4. Positionerna i handelslagret ska tilldelas till de handlarbord som instituten inréttat i
enlighet med artikel 104b, savida inte institutet uppfyller kraven for den behandling
som avses 1 artikel 94 eller har beviljats ett sidant undantag som avses 1 artikel
104b.3.”

(b) Foljande punkter 5 och 6 ska laggas till:

5. Positionerna i handelslagret ska omfattas av de krav pd forsiktig vérdering som
foreskrivs 1 artikel 105.

6. Instituten ska behandla interna sdkringar i1 enlighet med artikel 106.”.
Artikel 103 ska dndras pa foljande sitt:
(a) Punkt 1 ska erséttas med foljande:

1. Instituten ska ha klart definierade riktlinjer och processer for den dvergripande
forvaltningen av handelslagret. Dessa riktlinjer och processer ska atminstone avse
foljande:

(a) De verksamheter som av institutet anses vara handel och utgora en del
av handelslagret for kapitalbaskravsandamal,

(b) I vilken omfattning en position kan marknadsvérderas dagligen med
hanvisning till en aktiv, likvid tvavigsmarknad,

(©) For positioner som &r modellvdrderade, i vilken omfattning institutet
kan

(1) 1identifiera alla visentliga risker som positionen medfor,

(i1) sdkra positionens alla vidsentliga risker med instrument for vilka en
aktiv, likvid tvadvdgsmarknad existerar, och

(ii1) erhalla palitliga uppskattningar av de viktigaste antagandena och
nyckelparametrarna som anvints i modellen.

(d) I vilken omfattning institutet kan, och &r skyldigt att, gora varderingar
for positionen som kan valideras externt pd ett konsekvent sitt.
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(e) I vilken omfattning rattsliga restriktioner eller andra driftskrav skulle
hindra institutets mojligheter att genomfora en avveckling eller sdkring
av positionen pa kort sikt.

63 I vilken omfattning institutet kan, och dr skyldigt att, aktivt hantera
riskerna med positionen inom sin handelsverksambhet,

(2) I vilken omfattning instituten far verfora risk eller positioner in och ut
ur handelslagret och kriterierna for dessa dverforingar, som avses i artikel
104a.”

(b) I punkt 2 ska inledningsdelen erséttas med foljande:

”2. Nér institutet forvaltar sina positioner eller portfoljer i handelslagret ska det
uppfylla samtliga foljande krav:”.

(¢) Ipunkt 2 ska led a erséttas med foljande:

”a) Institutet ska ha en tydligt dokumenterad handelsstrategi for positionen eller
portfoljerna i handelslagret som ska vara godkdnd av den verkstéillande ledningen
och som anger forvéintad innehavsperiod.”

(d) I punkt 2 ska inledningsdelen av led b dndras pa foljande sétt:

”b) Institutet ska ha klart definierade riktlinjer och processer for den aktiva
forvaltningen av de positioner eller portfoljer i handelslagret. Dessa riktlinjer och
processer ska innefatta f6ljande:”.

(e) Ipunkt 2 ska inledningsdelen av led b 1 dndras pé foljande sétt:

”1) vilka positioner eller portféljer av positioner som varje handlarbord
eller, i forekommande fall, handlare far inga,”.

Artikel 104 ska ersittas med foljande:

"Artikel 104
Inforande i handelslagret

Instituten ska ha klart faststdllda riktlinjer och processer for att avgora vilka
positioner som ska ingé i handelslagret for berékning av kapitalkraven, i enlighet
med kraven 1 artikel 102, definitionen av handelslager i artikel 4.1.86 och
bestimmelserna i denna artikel, med beaktande av institutets formaga och praxis nér
det géller riskhantering. Instituten ska fullt ut dokumentera sin efterlevnad av dessa
riktlinjer och processer, ldta dem genomga en internrevision minst en gang per ar och
foreldgga de behoriga myndigheterna resultaten av denna revision.

Positioner i foljande instrument ska ingé i handelslagret:

(a) Instrument som uppfyller kriterierna for inforande 1
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(b)

(d)
(e)
()
(2)

(h)
(i)
()

korrelationshandelsportfoljen, som avses i punkterna 6-9.

Finansiella instrument som forvaltas genom ett handlarbord, som inrittats i
enlighet med artikel 104b.

Finansiella instrument som ger upphov till en kort nettoposition i en aktie eller
ett kreditinstrument.

Instrument som ges ut till f61jd av emissionsgarantier.
Finansiella tillgdngar och skulder som bokforts till verkligt vérde.
Instrument som ges ut till f61jd av marknadsgarantfunktioner.

Foretag for kollektiva investeringar (fonder), forutsatt att de uppfyller villkoren
1 punkt 10 1 denna artikel.

Borsnoterade aktier.
Handelsrelaterade transaktioner for vardepappersfinansiering.

Optioner, inbegripet tudelade inbaddade derivat av instrument utanfor
handelslagret som kan kopplas till kredit- eller aktierisk.

Vid tillampning av led ¢ i denna punkt ska ett institut anses ha en kort nettoposition i
en aktie om en minskning av aktiens pris resulterar i en vinst for institutet. Pa
motsvarande sitt ska ett institut anses ha en kort nettoposition i ett kreditinstrument
om en Okad kreditspread eller en kreditvardighetsforsdmring hos en emittent eller
grupp av emittenter resulterar i en vinst for institutet.

Positioner i foljande instrument ska inte ingé i handelslagret:

(2)

(b)

(c)

(d)

(e)

0]

Instrument som &  utformade som  warehousing-faciliteter  for
virdepapperisering.

Fastighetsinnehav
Kredit till hushéll och sma och medelstora foretag.

Andra foretag for kollektiva investeringar (fonder) dn de som avses i punkt 2 g
1 vilka institutet inte kan genomlysa fonden dagligen eller dagligen erhélla det
verkliga priset pa sina aktieinvesteringar i fonden.

Derivatinstrument med sddana underliggande instrument som avses i leden a—
d.

Instrument som innehas i syfte att sékra en viss risk i en position i nagot av de
instrument som avses 1 leden a—e.

Utan hinder av punkt 2 behdver ett institut inte lata en position 1 ndgot av de
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instrument som avses i punkt 2e—i ingd i1 handelslagret om institutet pa ett
tillfredsstéllande sdtt kan visa for de behoriga myndigheterna att positionen inte halls
1 handelssyfte och inte fungerar som sédkring for siddana positioner som halls i
handelssyfte.

De behoriga myndigheterna far kréva att institutet ldgger fram uppgifter som styrker
att positioner som inte avses i punkt 3 ska ingé i handelslagret. Om tillfredsstéllande
uppgifter saknas fir de behoriga myndigheterna kriva att institutet flyttar ut dessa
positioner ur handelslagret, utom nér det géller de positioner som avses i punkt 2 a—
d.

De behoriga myndigheterna far kréva att institutet ligger fram uppgifter som styrker
att positioner som inte avses i punkt 2 a—d inte ska ingd i handelslagret. Om
tillfredsstéllande uppgifter saknas fir de behoriga myndigheterna kréva att institutet
later dessa positioner ingd i handelslagret, utom nir det géller de positioner som
avses i punkt 3.

Virdepapperiseringspositioner i korrelationshandelsportfoljen och kreditderivat som
forfaller pa n:te fallissemang som uppfyller samtliga foljande kriterier ska inga i

korrelationshandelsportfoljen:

(a) Positionerna dr varken aterviardepapperiseringspositioner, optioner pa en tranch
i virdepapperiseringen eller nagra andra derivat pa
virdepapperiseringsexponeringar som inte ger nagon proportionell andel 1
avkastningen frin en tranch i vardepapperiseringen.

(b) Alla deras underliggande instrument
(1) refererar till endast ett namn, inbegripet kreditderivat som refererar till

ett namn, for vilka en likvid tvavdgsmarknad existerar, eller

(i) &r allmédnt omsatta index som baseras pa de instrument som avses i led
1.

En tvadvigsmarknad ska anses existera nir det finns oberoende och dkta erbjudanden
att kopa och silja sd att ett pris som star i rimlig proportion till det senaste
forséljningspriset eller aktuella konkurrerande dkta kop- eller sdljerbjudanden kan
faststéllas inom en dag och avvecklas till det priset inom en relativt kort tid i enlighet
med gingse handelspraxis.

Positioner med négot av foljande underliggande instrument far in inte ingd i
korrelationshandelsportfoljen:

(a) Underliggande instrument som tillhér de exponeringsklasser som avses i artikel
112 heller i.

(b) En fordran pa ett specialforetag, for vilken sidkerhet stillts, direkt eller indirekt,
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10.

(49)

genom en position som i sig inte skulle vara berittigad att inkluderas i
korrelationshandelsportfoljen i enlighet med punkt 6 och den hir punkten.
Instituten far i korrelationshandelsportfoljen inkludera positioner som varken é&r
vérdepapperiseringspositioner eller kreditderivat som forfaller pd n:te fallissemang
men som sdkrar andra positioner i denna portfolj, forutsatt att en likvid
tvdvdgsmarknad enligt beskrivningen 1 punkt 7 sista stycket existerar for

instrumentet eller dess underliggande instrument.
Institutet ska lata en position i ett foretag for kollektiva investeringar (fond) inga i
handelslagret om den uppfyller minst ett av f6ljande villkor:

(a) Institutet kan dagligen genomlysa foretaget for kollektiva investeringar.
(b) Institutet kan dagligen erhélla priser for foretaget for kollektiva investeringar.”.
Foljande artiklar ska inforas som artikel 104a och artikel 104b:

"Artikel 104a
Omklassificering av en position
Instituten ska ha klart faststdllda riktlinjer och processer for att avgora vilka
exceptionella omstidndigheter som motiverar att en position i handelslagret
omklassificeras som en position utanfor handelslagret eller omvint, att en position
utanfor handelslagret omklassificeras som en position i handelslagret, i syfte att
faststilla de kapitalbaskrav som de behdriga myndigheterna godtar. Instituten ska se
over dessa riktlinjer minst en gang per éar.

For tilldampningen av denna artikel ska EBA senast [tvd &r efter denna forordnings
ikrafttrddande] utarbeta riktlinjer avseende inneborden av  “exceptionella
omstindigheter”.

De behoriga myndigheterna ska endast beviljas tillstdind att omklassificera en
position i handelslagret som en position utanfor handelslagret eller omvint,
omklassificera en position utanfor handelslagret som en position i handelslagret i
syfte att faststilla sina kapitalbaskrav om institutet till de behdriga myndigheterna
har ldmnat s&ddana skriftliga styrkande uppgifter om att dess beslut att omklassificera
positionen dr resultaten av en sddan exceptionell omstdndighet som é&r i linje med de
riktlinjer som institutet faststillt i enlighet med punkt 1. Institutet ska for detta syfte
lagga fram uppgifter som i tillrdcklig grad styrker att positionen inte ldngre uppfyller
villkoren for att klassificeras som en position i handelslagret eller en position utanfor

handelslagret, i enlighet med artikel 104.

Det beslut som avses i forsta stycket ska godkénnas av institutets ledningsorgan.

Om de behoriga myndigheterna beviljat tillstdnd i enlighet med punkt 2 ska institutet
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(a) vid nésta rapporteringstillfille offentliggdra att positionen har omklassificerats,

(b) med beaktande av utfallet av bestimmelsen i punkt 4, vid nésta rapporttillfalle i
enlighet med artikel 92 faststilla kapitalbaskraven for den omklassificerade
positionen.

Om nettofordndringen av institutets kapitalbaskrav, som uppstar till foljd av
omklassificeringen av positionen, vid ndsta rapporteringstillfille leder till lagre
kapitalbaskrav ska institutet hélla en ytterligare kapitalbas motsvarande
nettofordndringen, och offentliggéra beloppet pa denna ytterligare kapitalbas.
Beloppet pa denna ytterligare kapitalbas ska hallas konstant till dess positionen 16per

ut, savida inte de behdriga myndigheterna tillater att institutet fasar ut beloppet

tidigare.
Omklassificeringen av en position enligt denna artikel ska vara oaterkallelig.
Artikel 104b
Krav for handlarbord

Instituten ska inrdtta handlarbord och lta alla sina positioner i handelslagret inga i
dessa handlarbord. Positionerna i handelslagret ska endast tilldelas till samma
handlarbord om de dr i enlighet med den &verenskomna affdrsstrategin for
handlarbordet och om de 16pande forvaltas och 6vervakas i enlighet med punkt 2.
Institutens handlarbord ska alltid uppfylla foljaden krav:

(a) Varje handlarbord ska ha en tydlig och utméirkande affarsstrategi och en
riskhanteringsstruktur som dr ldmplig 1 forhédllande till affarsstrategin.

(b) Varje handlarbord ska ha en tydlig organisationsstruktur; positioner i ett visst
handlarbord ska forvaltas av sérskilt utsedda handlare inom institutet. Varje
handlare ska ha sdrskilda funktioner vid handlarbordet; varje handlare ska
endast tilldelas ett handlarbord; vid varje handlarbord ska en av handlarna ta en
ledande roll nér det géller att 6vervaka verksamheten och de andra handlarna
vid handlarbordet.

(c) Varje handlarbord ska faststilla positionslimiter i enlighet med sin
affdrsstrategi.

(d) Rapporter om verksamhet, 16nsamhet, riskhantering och regleringskrav pa
handlarbordniva ska ldggas fram minst en géng 1 veckan och regelbundet
kommuniceras till institutets ledningsorgan.

(e) Varje handlarbord ska ha en tydlig arlig verksamhetsplan som inbegriper en
véldefinierad ersdttningspoliticy som grundar sig pa sunda kriterier for
resultatmétning.

Instituten ska meddela de behoériga myndigheterna hur de efterlever punkt 2. De
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behoriga myndigheterna fir krdva att ett institut dndrar sina handlarbords struktur
eller organisation sd att de efterlever denna artikel.

Genom undantag frdn punkt 1 far institut som anvénder sig av metoderna i artikel
325.1a och c for att faststdlla kapitalbaskraven for marknadsrisk anséka om
undantag for vissa av eller alla de krav som anges i denna artikel. De behdriga

myndigheterna far bevilja undantaget om instituten visar att

(a) bristande uppfyllande av kraven i punkt 2 inte har en vésentlig negativ
inverkan péd institutets formiga att effektivt hantera och &vervaka
marknadsrisken for sina positioner i handelslagret,

(b) institutet efterlever de allminna krav for forvaltning av handelslagret som
anges i artikel 103.”.

Artikel 105 ska éndras pa foljande sitt:
(a) Punkt 1 ska erséttas med foljande:

”1.  Alla positioner i och utanfor handelslagret som bokforts till verkligt virde ska
omfattas av de standarder for forsiktig virdering som anges i denna artikel. Instituten
ska 1 synnerhet sdkerstélla att en forsiktig viardering av positionerna i handelslagret
har en skélig niva av tillforlitlighet med hénsyn till den dynamiska karaktdren hos
positioner i och utanfér handelslagret som bokforts till verkligt viarde, kraven pa god
tillsyn och kapitalkravens funktion och syfte avseende sadana positioner i och
utanfor handelslagret som bokforts till verkligt varde.”.

(b) Punkterna 3 och 4 ska ersittas med foljande:

”3.  Instituten ska omvérdera positionerna i handelslagret som bokforts till verkligt
virde minst en gdng per dag. Fordndringar av dessa positioners virde ska rapporteras
1 institutets resultatrdkning.

4.  Instituten ska omvirdera sina positioner i och utanfor handelslagret som
bokforts till verkligt varde till aktuellt marknadsvarde nér detta dr mojligt, inbegripet
nér relevanta kapitalkrav tillimpas pd dessa positioner.”.

(c) Punkterna 3 och 4 ska erséttas med foljande:

”6. Nir marknadsvirdering inte dr mojlig ska instituten genomfora en forsiktig
modellvédrdering av sina positioner och portfoljer, dven vid berdkning av
kapitalbaskraven for positionerna i handelslagret och positioner som bokforts till
verkligt varde utanfor handelslagret.”.

(d) Ipunkt 7 ska det sista stycket erséttas med foljande:

I fraga om led d ska modellen utvecklas eller godkdnnas oberoende av
handlarborden och den ska prévas genom oberoende tester, inbegripet validering av
de matematiska grunderna, de gjorda antagandena och dataprogrammeringen.”.
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(e) Ipunkt 11 ska led a ersattas med foljande:

”a) den ytterligare tid det skulle ta att sdkra positionen eller riskerna i positionen
utdver de likviditetshorisonter som faststillts for positionens riskfaktorer i enlighet
med artikel 325be,”.

Artikel 106 ska éndras pa foljande sitt:
(a) Punkterna 2 och 3 ska ersittas med foljande:

”2.  Kraven i punkt 1 ska gilla utan att det paverkar kraven som géller sidkrade
positioner utanfor eller i handelslagret, 1 tillimpliga fall.

3. Om ett institut sdkrar en kreditriskexponering eller motpartsriskexponering
utanfor handelslagret med ett kreditderivat som bokforts i dess handelslager ska
denna kreditderivatposition, vid berdkning av de riskvdgda exponeringsbelopp som
avses 1 artikel 92.3 a, anses vara en intern sdkring mot kreditriskexponeringen eller
motpartsriskexponeringen utanfor handelslagret om institutet ingdr en annan
kreditderivattransaktion med en godtagbar tredje part som tillhandahaller kreditskydd
som uppfyller kraven pa ofinansierat kreditriskskydd utanfor handelslagret och som
fullt ut eliminerar marknadsrisken i den interna sdkringen.

Vid berdkning av kapitalbaskraven for marknadsrisker ska bade en intern sékring i
enlighet med det forsta stycket och det kreditderivat som ingétts med den tredje
parten ingé i handelslagret.”.

(b) Foljande punkter 4, 5 och 6 ska ldaggas till:

”4.  Om ett institut sdkrar en aktieriskexponering utanfor handelslagret med ett
aktiederivat som bokforts i dess handelslager ska denna aktiederivatposition, vid
berdkning av de riskvdgda exponeringsbelopp som avses i artikel 92.3 a, anses vara
en intern sdkring mot aktieriskexponeringen utanfor handelslagret om institutet ingar
en annan aktiederivattransaktion med en godtagbar tredje part som tillhandahéller
kreditskydd som uppfyller kraven pa ofinansierat kreditriskskydd utanfor
handelslagret och som fullt ut eliminerar marknadsrisken i den interna sékringen.

Vid berdkning av kapitalbaskraven for marknadsrisker ska badde en intern sdkring 1
enlighet med det forsta stycket och det aktiederivat som ingatts med den tredje parten
ingd i handelslagret.”.

5. Om ett institut sidkrar rinterisk utanfor handelslagret med en rénteriskposition som
bokforts 1 dess handelslager ska denna position, vid beddmning av den rénterisk som
foljer av positioner utanfor handelslagret i enlighet med artiklarna 84 och 98 i
direktiv 2013/36/EU, anses vara en intern sikring om foljande villkor uppfylls:

(a) Positionen tilldelas till ett handlarbord som inréttats i enlighet med artikel 104b
och vars affarsstrategi endast syftar till att hantera och minska marknadsrisken
hos interna sdkringar mot rdnteriskexponeringar; i det syftet fir detta
handlarbord ingd andra rénteriskpositioner med tredje part eller andra
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handlarbord inom institutet, s& linge dessa andra handlarbord fullstindigt
eliminerar marknadsrisken hos de andra rénteriskpositionerna genom att ingé
motsatta rinteriskpositioner med tredje part.

(b) Instituten har fullt ut dokumenterat hur positionerna mildrar de ridnterisker som
foljer av positioner utanfor handelslagret, i enlighet med kraven i artiklarna 84
och 98 i direktiv 2013/36/EU.

6. Kapitalbaskraven for marknadsrisker for alla positioner som tilldelats eller ingatts
av de handlarbord som avses i punkt 3 a ska berdknas fristdiende som en separat
portfolj och laggas till kapitalbaskravet for de andra handelslagerpositionerna.”.

I artikel 107 ska punkt 3 ersdttas med foljande:

”3. Vid tillimpning av denna fOrordning ska exponeringar mot ett
virdepappersforetag i tredjeland, ett kreditinstitut i tredjeland och en bors i tredjeland
behandlas som exponeringar mot ett institut endast om tredjelandet tillimpar tillsyns-
och regleringskrav pd den enheten som minst motsvarar de krav som tilldmpas i
unionen.”.

I artikel 128 ska leden 1 och 2 ersittas med foljande:

1. Instituten ska tilldela 150 % riskvikt till exponeringar som ar forknippade med
sdrskilt hoga risker.

2. Instituten ska vid tillimpningen av denna artikel betrakta spekulativ finansiering
av fast egendom som exponeringar forknippade med sérskilt hoga risker.”.

Artikel 132 ska ersittas med foljande:

"Artikel 132
Kapitalbaskrav for exponeringar i form av andelar eller aktier i fonder

Instituten ska berdkna det riskvdgda exponeringsbeloppet for sina exponeringar i
form av andelar eller aktier i en fond genom att multiplicera det riskvidgda
exponeringsbeloppet av fondens exponeringar, beréknat i enlighet med de metoder
som avses 1 punkt 2 fOrsta stycket, med procentandelen andelar eller aktier som
innehas av dessa institut.

Om villkoren i punkt 3 uppfylls far instituten tillimpa genomlysningsmetoden i
enlighet med artikel 132a.1 eller den mandatbaserade metoden i enlighet med artikel
132a.2.

Om inte annat fOljer av artikel 132b.2 ska institut som inte tillimpar
genomlysningsmetoden eller den mandatbaserade metoden tilldela sina exponeringar
1 form av andelar eller aktier 1 fonder riskvikten 1,250 % (reservmetoden).

Instituten far berdkna sin riskvégda exponering i form av enheter eller aktier i fonder
genom att kombinera de metoder som avses i denna punkt, forutsatt att villkoren for
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dessa metoder uppfylls.

Instituten far faststdlla de riskvdgda exponeringsbeloppen for sina fonders
exponeringar i enlighet med metoderna i artikel 132a om samtliga foljande villkor ar
uppfyllda:
(a) Fonden dr endera av foljande:
(1) Ett foretag for kollektiva investeringar i Overlatbara vérdepapper
(fondforetag), som regleras genom direktiv 2009/65/EG.

(i1)) En EU-baserad AIF-fondforvaltare som dr registrerad i enlighet med
artikel 3.3 i direktiv 2011/61/EU.

(ii1)) En AIF-fond som forvaltas av en EU-baserad AIF-fond som é&r
auktoriserad i enlighet med artikel 6 1 direktiv 2011/61/EU.

(iv) En AIF-fond som forvaltas av en icke EU-baserad AIF-forvaltare som
ar auktoriserad i enlighet med artikel 37 1 direktiv 2011/61/EU.

(v) En icke EU-baserad AIF-fond som forvaltas av en icke EU-baserad
AlIF-forvaltare som &r auktoriserad 1 enlighet med artikel 42 1 direktiv
2011/61/EU.

(b) Fondens prospekt eller motsvarande dokument innefattar
(1) de tillgangskategorier som fonden har tillstand att investera i

(i) om investeringsbegransningar tillimpas, de relativa begridnsningarna
och metoder for att berdkna dem,

(c) rapportering fran fonden till institutet som uppfyller foljande krav:

(1) Fondens verksamhet rapporteras minst lika ofta som institutets
verksambhet.

(i1)) Den finansiella informationen é&r tillrackligt detaljerad for att gora det
mojligt for institutet att berdkna det riskvdgda exponeringsbeloppet i
enlighet med den metod som institutet valt.

(ii1)) Om institutet tillimpar genomlysningsmetoden verifieras uppgifterna
om den underliggande exponeringen av en oberoende tredje part.

Institut som inte har tillrdckliga uppgifter eller information for att berdkna det
riskvdgda exponeringsbeloppet av en fonds exponering i enlighet med metoderna i
artikel 132a far forlita sig pé tredjepartens berdkningar forutsatt att foljande villkor ar
uppfyllda:

(a) Tredjeparten ar antingen
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(i) fondens inlaningsinstitut eller fondens finansiella inlaningsinstitut
forutsatt att fonden enbart investerar i vdrdepapper och deponerar alla
véirdepapper i detta inléningsinstitut eller finansiella inlaningsinstitut,
eller

(i1) fondens forvaltningsbolag, om fondforetaget inte omfattas av led a i
denna punkt och forutsatt att bolaget uppfyller kriterierna i punkt 3 a.

(b) Tredjeparten genomfor berdkningen i enlighet med metoderna i artikel 132a.1—
3, beroende pa vad som dr tillaimpligt.

(c) En extern revisor har bekriftat att tredjepartens berdkning ar korrekt.

Institut som forlitar sig pa tredjeparts berdkningar ska multiplicera det riskvigda
exponeringsbeloppet fran dessa berdkningar med en faktor pa 1,2.

Om ett institut vid berdkning av det riskvigda exponeringsbeloppet av en fonds
exponeringar tillimpar de metoder som avses i artikel 132a ("niva 1-fond”) och
ndgon av de underliggande exponeringarna av nivd 1-fonden dr en exponering i
form av andelar eller aktier i en annan fond ("niva 2-fond”) far det riskvdgda
exponeringsbeloppet berdknas genom alla de tre metoder som beskrivs i punkt 2.
Instituten far endast anvinda genomlysningsmetoden for att berdkna det riskvigda
exponeringsbeloppen av fondernas exponeringar i niva 3 och alla paféljande nivaer
om det anvinder den metoden for berdkning av foregdende nivder. I alla andra
scenarier ska de anvidnda reservmetoden.

Det riskvidgda exponeringsbeloppet av en fonds exponeringar berdknade i enlighet
med genomlysningsmetoden och mandatmetoden ska begrédnsas till det riskvigda
beloppet for den fondens exponeringar som berdknats 1 enlighet med

reservmetoden.”.

Foljande artikel 132a ska inforas:

"Artikel 132a
Metoder for berdikning av fonders riskvigda exponeringsbelopp

Om villkoren i artikel 132.3 &r uppfyllda ska institut som har tillracklig information
om en fonds enskilda underliggande exponeringar gora en genomlysning av dessa
exponeringar for att berdkna fondens riskvigda exponeringsbelopp genom att
riskvikta alla fondens underliggande exponeringar som om de innehafts direkt av
dessa institut.

Om villkoren i artikel 132.3 dr uppfyllda ska institut som saknar tillracklig
information om en fonds enskilda wunderliggande exponeringar anvinda
genomlysningsmetoden for att berdkna dessa exponeringars riskvdgda

exponeringsbelopp 1 enlighet med grinserna i fondens mandat och relevant

90



(56)

(57)

lagstiftning.

Vid tillimpning av forsta stycket ska instituten utfora berdkningarna enligt
antagandet att fonden forst tar pa sig exponering till den hogsta tilldtna gransen enligt
sitt mandat eller relevant lagstiftning som leder till de hogsta kapitalbaskraven, och
dérefter fortsdtter att ta pd sig exponering i fallande ordning till den maximala totala
exponeringsgrinsen ar nadd.

Instituten ska utfora de berdkningar som avses i1 forsta stycket i enlighet med
metoderna i detta kapitel, kapitel 5 1 denna avdelning och i kapitel 6 avsnitten 3, 4
eller 5 1 denna avdelning.

Genom undantag fran artikel 92.3d fir institut som berdknar det riskvdgda
exponeringsbeloppet av en fonds exponeringar i enlighet med punkterna 1 och 2 i
denna artikel ersdtta kapitalbaskravet for kreditvdrdighetsjusteringsrisken i fondens
derivatexponeringar med ett belopp motsvarande 50 % av exponeringsvérdet av de
exponeringar som berdknats i enlighet med kapitel 6 avsnitt 3, 4 eller 5 i denna

avdelning.

Genom undantag fran forsta stycket far ett institut, frdn berdkningen av
kapitalbaskravet for kreditvédrdighetsjusteringsrisken undanta derivatexponeringar
som inte skulle ha omfattas av det kravet om de hade orsakats direkt av institutet.
EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som anger hur instituten
ska berdkna det riskvdgda exponeringsbelopp som avses 1 punkt 2 om nédgot av de
ingédngsvarden som kravs for att utfora berdkningen saknas.

EBA ska Overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast [nio manader efter ikrafttrddandet].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1093/2010.”.

Foljande artikel 132b ska inforas:

"Artikel 132b

Undantag frdan metoderna for berdikning av fonders riskvigda exponeringsbelopp

Instituten ska fran de berdkningar som avses i artikel 132 undanta fondens innehav
av karnprimirkapitalinstrument, primérkapitaltillskott och
supplementirkapitalinstrument, vilka maste dras av i1 enlighet med artiklarna 36.1, 56
respektive 66.

Instituten fir frdn de berdkningar som avses i artikel 132 undanta exponeringar i
form av andelar eller aktier 1 fonder i den mening som avses i artikel 150.1 g och h

och istéllet tillimpa den behandling som avses 1 artikel 133 péd dessa exponeringar.”.

Artikel 152 ska ersittas med foljande:
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“Artikel 152
Behandling av exponeringar i form av andelar eller aktier i fonder

Instituten ska berdkna det riskvdgda exponeringsbeloppet for sina exponeringar i
form av andelar eller aktier i en fond genom att multiplicera fondens riskvigda
exponeringsbelopp, berdknat i enlighet med de metoder som avses i denna artikel,
med procentandelen andelar eller aktier som innehas av dessa institut.

Om villkoren 1 artikel 132.3 &r uppfyllda ska institut som har tillracklig information
om en fonds enskilda underliggande exponeringar gora en genomlysning av dessa
underliggande exponeringar for att berikna fondens riskvdgda exponeringsbelopp
genom att riskvikta alla fondens underliggande exponeringar som om de innehafts
direkt av instituten.

Genom undantag fran artikel 92.3d fir institut som berdknar det riskvigda
exponeringsbeloppet av fondens exponeringar i enlighet med punkterna 1 och 2 i
denna artikel ersdtta kapitalbaskravet for kreditvdrdighetsjusteringsrisken i fondens
derivatexponeringar med ett belopp motsvarande 50 % av exponeringsvirdet av de
exponeringar som berdknats i enlighet med kapitel 6 avsnitt 3, 4 eller 5 i denna

avdelning, beroende pa vad som é&r tillampligt.

Genom avvikelse fran forsta stycket far ett institut fran berdkningen av
kapitalbaskrav for kreditvardighetsjusteringsrisken undanta derivatexponeringar som
inte skulle ha omfattats av det kravet om de hade orsakats direkt av institutet.

Institut som tillimpar genomlysningsmetoden i enlighet med punkterna 2 och 3 och
som uppfyller villkoren for permanent partiell anvéindning 1 enlighet med artikel 150,
eller som inte uppfyller villkoren for att anvéinda metoderna i detta kapitel for alla
eller delar av fondens underliggande exponeringar, ska berdkna riskviktade

exponeringsbelopp och forvantade forlustbelopp i enlighet med foljande principer:

(a) For exponeringar som tillhor klassen aktieexponeringar enligt artikel 147.2 e
ska instituten tillimpa den forenklade riskviktmetoden enligt artikel 155.2.

(b) For exponeringar som tillhor klassen vérdepapperiseringspositioner ska
instituten tillimpa externkreditvirderingsmetoden enligt artikel 261.

(c) For alla andra wunderliggande exponeringar ska instituten tillimpa
schablonmetoden enligt kapitel 2 i denna avdelning.

Vid tillampning av led a i forsta stycket ska instituten om de inte kan skilja mellan
exponeringar 1 riskkapitalforetag, borsnoterade aktier och andra aktieliknande
exponeringar behandla exponeringarna i fridga som andra aktieliknande exponeringar.

Om villkoren 1 artikel 132.3 dr uppfyllda fir institut som saknar tillracklig

information om en fonds enskilda underliggande exponeringar berdkna dessa
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exponeringars riskvigda exponeringsbelopp i enlighet med den mandatbaserade
metoden enligt artikel 132a.2. For de exponeringar som fortecknas i punkt 4 a, b och
c i denna artikel ska instituten emellertid tillimpa de metoder som anges dar.
Om inte annat fOljer av artikel 132b.2 ska institut som inte tillimpar
genomlysningsmetoden i enlighet med punkterna 2 och 3 i denna artikel eller den
mandatbaserade metoden 1 enlighet med punkt 5 i denna artikel tillimpa den
reservmetod som avses 1 artikel 132.2.
Institut som inte har tillrdckliga uppgifter eller information for att berékna en fonds
riskvdgda belopp i1 enlighet med metoderna i punkterna 2-5 féar fOrlita sig pa
tredjepartens berdkningar forutsatt att foljande villkor ar uppfyllda:
(a) Tredjeparten dr antingen

(i) fondens inlaningsinstitut eller fondens finansiella inldningsinstitut

forutsatt att fonden enbart investerar i viardepapper och deponerar alla

virdepapper 1 detta inléningsinstitut eller finansiella inlaningsinstitut,
eller

(i1)) for fonder som inte omfattas av led i, fondens forvaltningsbolag
forutsatt att detta uppfyller kriterierna i artikel 132.3 a.

(b) For exponeringar som inte fortecknas i punkt 4 a—c utfor tredjeparten
berdkningarna i enlighet med metoden i artikel 132a.1.

(c) For exponeringar som fortecknas i punkt 4 a—c utfor tredjeparten berdkningarna
i enlighet med den metod som anges i respektive led.

(d) En extern revisor har bekréiftat att tredjepartens berdkning ar korrekt.

Institut som forlitar sig pa tredjeparts berdkningar ska multiplicera de riskvigda
exponeringsbeloppen frén dessa berdkningar med en faktor pé 1,2.

Vid tillimpning av denna artikel ska bestimmelserna i artiklarna 132.5, 132.6 och
132b gilla.”.
I artikel 201.1 ska led h erséttas med foljande:

”h) Kvalificerade centrala motparter.”.
Foljande artikel 204a ska inforas:

"Artikel 204a
Godtagbara slag av aktiederivat

Som godtagbart kreditskydd far instituten anvidnda aktiederivat som Adr

totalavkastningsswappar eller som har liknande ekonomisk effekt, endast i syfte att
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genomfora interna sékringar.

Om ett institut koper kreditriskskydd genom en totalavkastningsswapp och redovisar
nettobetalningarna for swappen som nettoinkomst, men inte redovisar motsvarande
viardeminskning pa den tillging som ar skyddad, antingen genom reducering av det
verkliga vérdet eller genom ett tilldgg till reserverna, betecknas detta kreditriskskydd
inte som godtagbart kreditriskskydd.

Om ett institut genomfor en intern sdkring med ett aktiederivat, ska, for att den inre
sdkringen ska betecknas som godtagbart enligt detta kapitel, den kreditrisk som har

overforts till handelslagret foras dver till en tredje part eller tredje parter.

Om en intern sdkring har genomforts i enlighet med forsta stycket och kraven 1 detta
kapitel dr uppfyllda, ska institutet tillimpa de regler som anges i avsnitten 4—6 i detta
kapitel for berdkning av riskvdgda exponeringsbelopp och forviantade forlustbelopp,
da dessa ticks av obetalt kreditriskskydd.”.

Artikel 223 ska dndras pa foljande sitt:
(a) I punkt 3 ska det sista stycket erséittas med foljande:

”Vid transaktioner med OTC-derivat ska institut som anvdnder metoderna i kapitel 6
avsnitt 6 berdkna Ev, enligt foljande:

EV A — E . ”.
(b) Ipunkt 5 ska det sista stycket ersittas med foljande:
”Vid transaktioner i OTC-derivat ska institut som anvdnder metoderna i kapitel 6

avsnitten 3-5 1 denna avdelning 1 tillimpliga fall ta hénsyn till sdkerheters
riskreducerande effekter i enlighet med bestimmelserna i dessa avsnitt.”

I artikel 272 ska leden 6 och 12 erséttas med foljande:

”6) sidkringsmdngd: en grupp transaktioner inom en enda nettningsméngd for vilken
fullstindig eller partiell &r tillaiten for att avgoéra den potentiella framtida
exponeringen enligt metoderna i avsnitten 3 och 4 i detta kapitel.

12) aktuellt marknadsvirde (CMV): med avseende pd avsnitt 3—5 i1 detta kapitel
nettomarknadsvirdet av alla transaktioner inom en nettningsméngd utan avdrag for
eventuell sdkerhet som innehafts eller stéllts, och dér positiva och negativa
marknadsvirden nettas vid berdkningen av CMV.”.

I artikel 272 ska foljande led 7a och 12a:

”7a) ensidigt marginalavtal: ett marginalavtal enligt vilket ett institut maste stilla
tilldggsmarginalsdkerheter till en motpart men inte sjdlvt har rétt att erhalla
tilliggsmarginalsékerhet frdn motparten i friga, eller vice versa.”.

”12a) nettobelopp av oberoende sdkerheter (NICA): summan av det
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volatilitetsjusterade vardet av sdkerheter erhdllna eller stdllda av motparter, beroende
pa vad som é&r lampligt, till den faststidllda nettningsmidngden som inte &r
tilliggsmarginal.”.

Artikel 273 ska dndras pa foljande sitt:
(a) Punkt 1 ska erséttas med foljande:

”1. Instituten ska berdkna exponeringsvirdet for de kontrakt som fortecknas i
bilaga II pa grundval av en av de metoder som anges i avsnitten 3—6 i detta kapitel i
enlighet med denna artikel.

Ett institut som inte uppfyller villkoren i artikel 273a.2 fir inte anvéinda den metod
som anges 1 avsnitt 4 i detta kapitel. Ett institut som inte uppfyller villkoren i artikel
273a.3 far inte anvénda den metod som anges i avsnitt 5 i detta kapitel.

Institutet far inte anvinda den metod som anges i avsnitt 5 i detta kapitel {or att
faststdlla exponeringsvérden for de kontrakt som fortecknas i punkt 3 i bilaga II.

Institut fir inom en koncern pa permanent basis anvidnda en kombination av de
metoder som anges i avsnitten 3—6 i detta kapitel. Ett enskilt institut far inte pa
permanent basis anvdnda en kombination av de metoder som anges i avsnitten 3—6 i
detta kapitel.”.

(b) Punkterna 6,7 ,8 och 9 ska ersdttas med foljande:

”6. Enligt samtliga metoder som redovisas i avsnitten 3—6 i1 detta kapitel ska
exponeringsvirdet for en given motpart vara lika med summan av de
exponeringsvirden som berédknats for varje nettningsméngd avseende den motparten.

Genom undantag frdn forsta stycket ska exponeringsviardet — om ett marginalavtal
géller flera nettningsmingder med den motparten och institutet anvénder en av
metoderna i avsnitten 3 och 6 1 detta kapitel for att berdkna dessa nettningsmangders
exponeringsvirde — beréknas i enlighet med det avsnittet.

For en viss motpart ska exponeringsvérdet for en viss nettningsméngd av sddana
OTC-derivat som fortecknas i bilaga II berdknat i enlighet med detta kapitel vara det
viarde som &r storst av noll och differensen mellan summan av exponeringsviardena
for alla nettningsmingder avseende denna motpart och summan av sdkerheternas
kreditvardighetsjusterade véirden (CVA) avseende denna motpart, vilka institutet
betraktar som en genomford nedskrivning. Kreditvéirdighetsjusteringarna ska
berdknas utan beaktande av ndgon motsvarande siddan debetvirdejustering av
foretagets egen kreditrisk som redan har undantagits fran kapitalbasen i enlighet med
artikel 33.1 c.

7. Vid berdkningen av exponeringsvirdet i enlighet med metoderna i avsnitt 3 och 5 i
detta kapitel far instituten behandla tvd OTC-derivatkontrakt som helt matchar
varandra och ingdr i nettningsavtalet som om de vore ett enda kontrakt med ett
teoretiskt belopp som ér lika med noll.
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(64)

Vid tillimpning av forsta stycket ska tva OTC-derivat anses helt matcha varandra om
de uppfyller samtliga foljande villkor:

(a) Riskpositionerna dr motsatta.
(b) Deras egenskaper dr, med undantag for handelsdagen, identiska.
(¢) Deras kassafloden tar helt och héllet ut varandra.

8. For faststdllande av exponeringsbeloppet for exponeringar som hérroér fran
transaktioner med lang avvecklingscykel, ska institut vélja en av de metoder som
redovisas 1 avsnitten 3—6 i1 detta kapitel, oavsett vilka metoder institutet har valt for
behandling av OTC-derivat och repor, virdepappers- och ravarulan och
marginallanetransaktioner. Vid berdkning av kapitalbaskravet for transaktioner med
lang avvecklingscykel far ett institut som anvidnder den metod som redovisas i
kapitel 3 tilldmpa riskvikterna enligt den metod som redovisas i kapitel 2 pa
permanent basis, oavsett viardet av sddana positioner.

9. Nir det giller de metoder som fOreskrivs i avsnitten 3—6 i detta kapitel ska
instituten behandla transaktioner dir man konstaterat specifik korrelationsrisk i
enlighet med artikel 291.”.

Foljande artiklar ska inforas som artikel 273a och artikel 273b:

“Artikel 273a

Villkor for anvindning av forenklade metoder for berdkning av exponeringsvdirdet

Instituten far berdkna exponeringsvérdet av derivatpositioner i enlighet med metoden
1 avsnitt 4 under fOrutséttning att storleken pa denna derivatverksamhet inom eller
utanfor balansrakningen dr hogst lika stor som foljande troskelvérden, pd grundval av

en bedomning som genomfors varje manad:

(a) 10 % av institutets totala tillgdngar.
(b) 150 miljoner EUR.

Vid tilldampning av denna punkt ska instituten faststidlla storleken pa sin
derivatverksamhet inom och utanfor balansridkningen vid ett visst datum genom att
radkna med alla sina derivatpositioner utom kreditderivat som anses vara interna
sakringar mot kreditriskexponeringar utanfor handelslagret.

Instituten far berdkna exponeringsvirdet av rinte-, valuta- och guldderivatpositioner
i enlighet med avsnitt 5, under forutséttning att storleken pa denna derivatverksamhet
inom eller utanfor balansridkningen dr hogst lika stor som foljande troskelvérden, pa
grundval av en bedomning som genomfors varje manad:

(a) 5 % av institutets totala tillgangar.

(b) 20 miljoner EUR.
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Vid tillimpning av denna punkt ska instituten faststilla storleken pa sin
derivatverksamhet inom och utanfor balansriakningen vid ett visst datum genom att
rdkna med alla sina derivatpositioner som avser kontrakt punkterna 1 och 2 i bilaga
IL.

Vid tillimpning av punkterna 1 och 2 ska instituten berdkna storleken pa sin
derivatverksamhet inom och utanfor balansrdkningen vid ett givet datum i enlighet

med foljande krav:

(a) Derivatpositionerna ska virderas till marknadspris pa det givna datumet. Om
en positions marknadspris inte finns tillgédngligt pd det givna datumet ska
instituten ta det senast kinda marknadsvérdet for positionen i fraga.

(b) Det absoluta vérdet av langa positioner ska summeras med det absoluta vardet
av korta positioner.

Instituten ska meddela de behoriga myndigheterna vilka metoder 1 avsnitten 4 och 5 1

detta kapitel som de anvinder, eller i forekommande fall upphor att anvinda, for

berdkning av exponeringsvardet for deras derivatpositioner.

Instituten far inte ingd en derivattransaktion endast for att efterleva nagot av

villkoren 1 punktera 1 eller 2 under den bedémning som genomfors varje manad.”.
Artikel 273b

Bristande uppfyllande av villkoren for anvindning av forenklade metoder for berdkning av

(65)

exponeringsvdrdet av derivat

Om ett institut inte uppfyller ndgot av kraven i artikel 273a.1 och 273a.2 ska det
omedelbart meddela den behdriga myndigheten detta.

Ett institut ska upphora att tilldimpa artikel 273a.1 och 273a.2 inom tre ménader efter
det att nagot av foljande fall foreligger:

(a) Institutet uppfyller inte ndgot av kraven i artikel 273a.1 eller 273a.2 under tre
sammanhédngande manader.

(b) Institutet uppfyller inte nagot av kraven i artikel 273a.1 eller 273a.2, beroende
pa vad som ar tillimpligt, under mer &n sex av de tolv senaste manaderna.

Om ett institut upphor att tillimpa artikel 273a.1 eller 273a.2 ska det endast tillatas
att faststilla exponeringsvédrdet av sina derivatpositioner genom tillimpning av
metoderna i avsnitten 4 och 5 i detta kapitel, beroende pa vad som dr tillaimpligt, om
det visar for den behoriga myndigheten att alla villkor i artikel 273a.1 och 273a.2 har

uppfyllts under en sammanhdngande period pa ett ar

I del tre ska avdelning II kapitel 6 avsnitt 3 dndras pa foljande sétt:

97



” AVSNITT 3
SCHABLONMETODEN FOR MOTPARTSKREDITRISK

Artikel 274
Exponeringsvdrde
Ett institut far berdkna ett enskilt exponeringsvérde pa nettningsméingdsniva for alla
transaktioner som omfattas av ett nettningsavtal om samtliga foljande villkor &r
uppfyllda

(a) Nettningsavtalet tillhor en av de slag av nettningsavtal som avses i artikel 295.

(b) Nettningsavtalet har godkénts av behoriga myndigheter i enlighet med artikel
296.

(c) Institutet har levt upp till de forpliktelser avseende nettningsavtal som avses i
artikel 297.

Om ndgot av dessa krav inte uppfylls ska institutet behandla varje transaktion som
om det vore sin egen nettningsméngd.

Instituten ska berdkna nettningsmédngdens exponeringsvirde med hjilp av
schablonmetoden for motpartskreditrisk enligt f6ljande:
Exponeringsvirde = a - (RC+PFE)

dér

RC = ersittningskostnaden berdknad enligt artikel 275,

PFE = den potentiella framtida exponeringen berdknad enligt artikel 278,
o = 1.4.

Exponeringsviardet av en nettningsmiangd som omfattas av ett kontraktsenligt
marginalavtal ska begrinsas till exponeringsvirdet av samma nettningsméangd som
inte omfattas av ndgon form av marginalavtal.

Om flera marginalavtal dr tillimpliga pd samma nettningsmingd ska instituten
hinfora varje marginalavtal till den grupp av transaktioner i nettningsmangden till
vilken det marginalavtalet kontraktsenligt géller och berdkna ett exponeringsvirde
separat for var och en av dessa grupperade transaktioner.

Instituten far faststilla exponeringsvirdet av en nettningsmingd till noll om

nettningsméngden uppfyller samtliga av foljande villkor:

(a) Nettningsmédngden bestar enbart av salda optioner.

(b) Nettningsmingdens aktuella marknadsvirde &r alltid negativt.
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(c) Premien for alla optioner i nettningsmingden har erhallits av samtliga institut
som en garanti for kontraktens verkstéllande.

(d) Nettningsmingden omfattas inte av ndgot marginalavtal.

I en nettningsmingd ska instituten ersétta en transaktion som utgdrs av en linjar
kombination av kopta eller sdlda kop- eller séljoptioner med alla de enskilda optioner
som formar den linjdra kombinationen, som en enskild transaktion, i syfte att berdkna
exponeringsvardet av nettningsméngden i enlighet med detta avsnitt.
Artikel 275
Ersdttningskostnad
Instituten ska berdkna ersdttningskostnaden ("RC”) for nettningsmingder som inte

omfattas av ett marginalavtal i enlighet med f6ljande formel:
RC = max{CMV — NICA, 0}

Instituten ska berdkna ersdttningskostnaden for enskilda nettningsmingder som

omfattas av ett marginalavtal i enlighet med f6ljande formel:

RC = max{CMV — VM — NICA,TH + MTA — NICA, 0}

dar

VM = det volatilitetsjusterade virdet av den nettotilliggsmarginal
som, beroende pd vad som é&r tillimpligt, regelbundet erhallits eller stillts till
nettningsméngden for att minska fOrdndringarna av nettningsvirdets aktuella
marknadsvirde.

TH = den marginaltroskel som tillimpas pa nettningsmangden enligt
marginalavtalet nedan, som institutet inte har rétt att begéra sikerhet for.

MTA = det minsta Overforingsbelopp som ar tilldmpligt pa
nettningsméngden enligt marginalavtalet.

Instituten ska berdkna erséttningskostnaden for flera nettningsmingder som omfattas

av ett marginalavtal i enlighet med foljande formel:

RC = max

Z max{CMV;, 0} — max{VMpg + NICAp,, 0}, O]

+ max IZ min{CMV;,0} — min{VMy,, + NICAp 4. 0}, 0}

dar
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CMYV;

VMuia

= det index som betecknar den nettningsméngd som omfattas av det
enskilda marginalavtalet.

= Det aktuella marknadsvirdet av nettningsméngd 1.

= summan av det volatilitetsjusterade virdet av sédkerheter som,
beroende pé vad som ér tillimpligt, regelbundet erhéllits eller stéllts till flera

nettningsmédngder for att minska fOrindringarna av deras aktuella
marknadsvérde.

NICAMa = summan av det volatilitetsjusterade virdet av sikerhet som, beroende

Vid

pd vad som ar tillimpligt, regelbundet erhallits eller stillts till flera
nettningsméngder som inte &r VM ya.

tillimpning av forsta stycket fiar NICAma berdknas pd handelsnivd,

nettningsméingdsniva eller for alla nettningsmingder pa vilka marginalavtalet
tillimpas beroende pa vilken nivd marginalavtalet géller.

Artikel 276
Godkdnnande och behandling av sdkerhet

Vid tillampning av detta avsnitt ska instituten berdkna sdkerhetsbeloppen for VM,
VMpya, NICA och NICAp4 genom att tillimpa alla foljande krav:

(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

()
(g

Om alla transaktioner som ingar i en nettningsmingd tillhor handelslagret ska
endast sikerhet som ér godtagbar enligt artikel 299 godtas.

Om en nettningsméngd innehaller minst en transaktion som &terfinns utanfor
handelslagret ska endast sdkerhet som dr godtagbar enligt artikel 197 godtas.

Sdkerhet frén en motpart ska ges positivt tecken och sékerhet som stills till en
motpart ska ha negativt tecken.

Det volatilitetsjusterade virdet av alla typer av sdkerheter som erhalls eller
stills ska berdknas i enlighet med artikel 223. Vid denna berékning ska
instituten inte anvinda metoden 1 artikel 225.

Samma sédkerhet far inte samtidigt ingé i bade VM och NICA.
Samma sdkerhet far inte samtidigt inga i bade VMya and NICApa.

Inga sddana sdkerheter som stélls till motparter som &dr separerade fran
motpartens tillgdngar — och ddrmed ar konkursskyddade i det fall motparten
skulle fallera eller hamna péd obestdnd — ska tas med i berdkningen av NICA
och NICAa.

Vid berdkning av det volatilitetsjusterade vérdet av sddana stillda sékerheter som

avses 1 punkt 1 d ska instituten ersitta formeln 1 artikel 223.2 med f6ljande formel:

CVA=C(1+HC+fo)
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Vid tillimpning av punkt 1 d ska instituten faststélla den avvecklingsperiod som é&r
relevant for berdkningen av det volatilitetsjusterade vérdet av all sdkerhet som erhalls
eller stélls i enlighet med en av foljande tidshorisonter:

(a) For de nettningsmingder som avses i artikel 276.1 ska tidshorisonten vara ett

ar.

(b) For de nettningsmingder som avses i artikel 276.2 och 276.3 ska tidshorisonten
vara den marginalriskperiod som faststills i enlighet med artikel 279d.1 b.

Artikel 277
Inplacering av transaktioner i riskkategorier
Instituten ska placera in varje transaktion som ingar i en nettningsmingd i en av
foljande sex riskkategorier for att faststdlla nettningsmidngdens potentiella framtida
exponering, som avses i artikel 278:

(a) Raénterisk.

(b) Valutarisk.
(¢) Kreditrisk.
(d) Aktierisk.

(e) Révarurisk.
(f)  Ovriga risker.

Instituten ska genomfora den inplacering som avses i punkt 1 pa grundval av
transaktionens priméra riskdrivare. For andra transaktioner dn de som avses i punkt 3
ska den primdra riskdrivaren vara den enda vésentliga riskdrivaren for en
derivatposition.

For en derivattransaktion i handelslagret for vilken institutet anvdnder metoderna i
kapitel 1a eller 1b for att berdkna kapitalbaskraven for marknadsrisk ska den priméra
riskdrivaren fran och med [dagen d& denna forordning borjar tillimpas] vara den
riskfaktor som é&r kopplad till den hogsta absoluta kénsligheten av alla de
kénsligheter som berdknats for transaktionen i enlighet med avdelning IV kapitel 1b.

Instituten ska utan hinder av vad som anges i punkterna 1 och 2 tillimpa foljande

krav nér de placerar in transaktioner i de riskkategorier som fortecknas i punkt 1:

(g) Om en transaktions primira riskdrivare dr en inflationsvariabel ska instituten
placera in transaktionen 1 rinteriskkategorin.

(h) Om en transaktions primdra riskdrivare &r en klimatvariabel ska institutet
placera in transaktionen i ravaruriskkategorin.
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Genom undantag frén punkt 2 ska institut placera in derivattransaktioner som har
mer dn en viasentlig riskdrivare i fler d4n en riskkategori. Om alla vésentliga
riskdrivare for en av dessa transaktioner tillhdr samma riskkategori ska instituten
endast behdva placera in den transaktionen en gang i denna riskkategori pa grundval
av den visentligaste av dessa riskdrivare. Om de visentliga riskdrivarna for en av
dessa transaktioner tillhor olika riskkategorier ska instituten placera in denna
transaktion en gang i varje riskkategori for vilken transaktionen har minst en
vésentlig riskdrivare, pa grundval av den vésentligaste riskdrivaren i den
riskkategorin.

EBA ska utarbeta tekniska standarder for tillsyn for att ndrmare specificera

(a) en metod for att identifiera den enda visentliga riskdrivaren for andra
transaktioner dn de som avses 1 punkt 3,

(b) en metod for att vid tillimpning av punkt 3 identifiera transaktioner med mer
dn en visentlig riskdrivare och for att identifiera den vésentligaste av dessa
riskdrivare.

EBA ska Overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast [sex manader efter denna forordnings ikrafttradande].

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn
som avses 1 forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr
1093/2010.

Artikel 277a
Sdkringsmdngder
Instituten ska faststdlla relevanta sdkringsmidngder for varje riskkategori i en
nettningsméngd och hénfora varje transaktion till dessa sdkringsmédngder enligt
foljande:
(a) Transaktioner som placerats in i1 ranteriskkategorin ska endast hdnforas till

samma sdkringsmingd om deras priméra riskdrivare dr denominerad i samma
valuta.

(b) Transaktioner som placerats in i1 valutariskkategorin ska endast hinforas till
samma sdkringsmingd om deras primidra riskdrivare utgidr frdn samma
valutapar.

(c) Alla transaktioner som placerats in i kreditriskkategorin ska hédnforas till
samma sakringsméngd.

(d) Alla transaktioner som placerats in i aktieriskkategorin ska hénforas till samma
sdkringsméngd.
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(¢) Transaktioner som placerats in i ravaruriskkategorin ska hénforas till en av
foljande fem sékringsmingder pd grundval av deras priméra riskdrivare:

(1) Energi.

(i1)) Metaller.

(ii1) Jordbruksprodukter.
(iv) Klimatférhallanden.

(v) Ovriga ravaror.

(f) Transaktioner som placerats in i1 kategorin “6vriga risker” ska endast hinforas
till samma sakringsméngd om deras priméra riskdrivare dr identisk.

Vid tillimpning av led a ska saddana transaktioner som placerats in i
rianteriskkategorin som har en inflationsvariabel som primir riskdrivare hanforas till
separata sikringsmingder, som inte dr sddana sidkringsmingder for transaktioner som
placerats in i ridntekategorin som har en inflationsvariabel som sin priméra
riskdrivare. Dessa transaktioner ska endast hdnforas till samma sékringsmingd om
deras primaéra riskdrivare dr denominerad i samma valuta.

Genom undantag fran punkt 1 ska instituten faststdlla separata individuella

sakringsméngder 1 varje riskkategori for foljande transaktioner:

(a) Transaktioner for vilka den primdra riskdrivaren antingen &r den
marknadsimplicita volatiliteten eller den realiserade volatiliteten hos en
riskdrivare eller korrelationen mellan tva riskdrivare.

(b) Transaktioner for vilka den priméra riskdrivaren ar skillnaden mellan tva
riskdrivare som placerats in i samma riskkategori eller transaktioner som bestar
av tva betalningsben som &dr denominerade i samma valuta och for vilka en
riskdrivare fran samma riskkategori som den priméra riskdrivaren ingar 1 det
andra betalningsbenet dn det som inbegriper den priméra riskdrivaren.

Vid tillampning av forsta stycket led a ska instituten endast hdnfora transaktioner till
samma sdkringsmédngd inom den relevanta riskkategorin om den priméra riskdrivaren
ar 1dentisk.

Vid tillimpning av forsta stycket led b ska instituten endast hinfora transaktioner till
samma sdkringsméngd inom den relevanta riskkategorin om det riskdrivarpar hos
dessa transaktioner, som avses i led b, dr identiskt och om de tva riskdrivarna i detta
par har en positiv korrelation. I annat fall ska instituten hdnfora transaktionerna 1 led
b till en av de sdkringsméngder som faststdllts i enlighet med punkt 1, pé grundval av
endast en av de tva riskdrivare som avses 1 led b.

Instituten ska pd begiran frdn behdriga myndigheter ge information om antalet

sakringsméingder som faststéllts i enlighet med punkt 2 for varje riskkategori,
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inbegripet den primira riskdrivaren eller riskdrivarparet for var och en av dessa
sakringsméngder, och antalet transaktioner i var och den av dessa sidkringsméngder.

Artikel 278

Potentiell framtida exponering

Instituten ska berdkna den potentiella framtida exponeringen (PFE) for en
nettningsméngd pa foljande sétt:

PFE = multiplikator * z Addon®

a

dar

a = index som anger de riskkategorier som ingdr i berdkningen av
nettningsméngdens potentiella framtida exponering,

AddOn® = tillagget for riskkategori ”a” beréknat i enlighet med artiklarna
280a—280f, beroende pa vad som ir tillampligt,

multiplikator = multiplikatorn berdknad i enlighet med formeln i punkt 3.

Vid denna berdkning ska instituten inkludera tilldgget for en viss riskkategori i
berdkningen av en nettningsmidngd potentiella framtida exponering om minst en
transaktion i nettningsméngden har placerats in i den riskkategorin.
Den potentiella framtida exponeringen for flera nettningsmiangder som omfattas av
sadana marginalavtal som avses i artikel 275.3 ska berdknas som summan av alla
enskilda nettningsmingder betraktade som om de inte omfattades av nagon form av
marginalavtal.
Vid tillimpning av punkt 1 ska multiplikatorn beréknas enligt f6ljande:
1 ifz=0
multiplikator = {min{l, Golv, + (1 — Golvy,) - exp (§>} annars

dar

Golvy,

5 %,

2 (1 — Golv,) » Z Addon@
a
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CMV — NICA for de sakringsmander som avses i artikel 275.1

CMV —VM — NICA for de sakringsmander som avses i artikel 275.2
CMV; — NICA; for de sakringsmander som avses i artikel 275.3
NICA; = nettobeloppet av oberoende sdkerheter berdknat endast for

transaktioner som ingar i nettningsmingd 'i’. NICA; ska berdknas pa handelsniva
eller nettningsmingdsniva beroende pa marginalavtalet.

Artikel 279
Berdkning av riskpositioner

Vid berdkning av riskkategoriernas tilligg, som avses i artiklarna 280a—280f ska instituten berdkna
riskpositionen for varje transaktion i en nettningsméngd enligt foljande:

RiskPosition = § - AdjNot - MF
dar

o = transaktionens regulatoriska delta berdknat i enlighet med
formeln i artikel 279a,

AdjNot = transaktionens justerade teoretiska belopp berdknat i enlighet
med artikel 279b,
MF = transaktionens loptidsfaktor berdknad i enlighet med formeln i
artikel 279c.
Artikel 279a
Regulatoriskt delta
1. Instituten ska berdkna det regulatoriska deltat () pa foljande sitt:

(a) For kop- och séljoptioner som ger optionens kdpare ritt att kopa eller sélja ett
underliggande instrument vid ett positivt pris ett visst datum i framtiden, utom
om dessa optioner placeras in i rdnteriskkategorin, ska instituten anvinda
foljande formel:

In(P/,)+05%ag2T
6= tecken*N(typ* ( /K) )

o *\T
dér
—1 om transaktionen ar en saljoption
tecken = . . . .
+1 om transaktionen dr en kdpoption
¢ _ {— 1 om transaktionen dr en kopt option
yp +1 om transationen dr en sald option
N(x) = den kumulativa fordelningsfunktionen for en standardiserad

105



normalfordelad slumpvariabel, dvs. sannolikheten att en normalfordelad
slumpvariabel med medelvirdet noll och variansen ett & mindre &n eller lika med

99,99

X,

P = avista- eller terminspriset pa optionens underliggande
instrument,

K = optionens l6senpris,

T = optionens forfallodag, som &r det enda framtida datum da

optionen kan utnyttjas; forfallodagen ska uttryckas i1 4r med tillimpning av relevant
bankdagskonvention,

c = optionens regulatoriska volatilitet faststilld i enlighet med tabell
1 pé grundval av transaktionens riskkategori och typen av underliggande instrument
for optionen.

Tabell 1
. . Underliggande Regulatorisk
Riskkategori instrument volatilitet
Valuta Alla 15 %
Instrument med ett o
Kredit enda namn 100 %
Instrurgent med 80 %
era namn
Instrument med ett o
Aktier enda namn 120 %
Instrument med 750
flera namn
Elektricitet 150 %
Révaror Ovriga ravaror
(exklusive 70 %
elektricitet)
Ovrigt Alla 150 %

Institut som anvénder terminspriset pd en options underliggande instrument ska
sakerstdlla att

1) terminspriset motsvarar optionens egenskaper,
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i) den relevanta réntenivd som rader vid rapporteringsdagen anvénds vid berdkning
av terminspriset,

iii) det underliggande instrumentets forvintade kassafloden fore optionens
forfallodag dr integrerade i terminspriset.

(b)  For trancher i en syntetisk virdepapperisering ska instituten anvinda foljande

formel:
§ = teck 1>
= *
G I ¥ 14+ A) = (1 + 14+ D)
dar
teck _{ +1 om kreditskydd har erhallits genom transaktionen
ecken " (—1 om kreditskydd har tillhandahallits genom transaktionen
A = tranchens féastpunkt,
D = tranchens avskiljningspunkt.

(c) For andra transaktioner d4n de som avses i leden a och b ska instituten anvinda
foljande regulatoriska delta:

5= {+1 om transaktionen dr en lang position i den primdra riskdrivaren
—1 om transaktionen dr en kort position i den primdra riskdrivaren

For tillimpningen av detta avsnitt betyder en lang position i den priméra riskdrivaren
att transaktionens marknadsvérde okar nér virdet pa den priméra riskdrivaren okar,
och en kort position i den primdra riskdrivaren betyder att transaktionens

marknadsviarde minskar nédr den priméra riskdrivaren okar.

For de transaktioner som avses i artikel 277.3 ska en lang position avse en
transaktion for vilken kanslighetstecknet for den priméira riskdrivaren ar positivt, och
en kort position ska avse en transaktion for vilken kénslighetstecknet for den priméara
riskdrivaren &r negativt. For andra transaktioner dn de som avses i artikel 277.3 ska
instituten faststélla huruvida dessa transaktioner ér ldnga eller korta positioner i den
primédra riskdrivaren pa grundval av objektiv information om dessa transaktioners
struktur eller deras syfte.

Instituten ska faststélla huruvida en transaktion med mer 4n en vésentlig riskdrivare
ar en ldng position eller en kort position i var och en av de vésentliga riskdrivarna
genom samma tillvigagangssitt som for den priméra riskdrivaren i punkt 2.
EBA ska ta fram fOrslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera

(a) den formel som instituten ska anvidnda for att berdkna regulatoriskt delta for
kop- och séljoptioner som placerats in 1 rinteriskkategorin och som éar
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tillimplig under marknadsforhallanden dér réntor kan vara negativa samt den
regulatoriska volatilitet som &r lamplig f6r den formeln,

(b) vilken objektiv information avseende strukturen och syftet med en transaktion
som instituten ska anvinda for att bestimma om en transaktion annan en de
som avses i artikel 277.2 dr en lang eller kort position i sin priméra riskdrivare.

EBA ska Overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast [sex manader efter denna forordnings ikrafttradande].

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn
som avses i1 forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr
1093/2010.

Artikel 279b
Justerat teoretiskt belopp

Instituten ska berdkna det justerade teoretiska beloppet enligt f6ljande:

(a) For transaktioner som placerats in 1 rinteriskkategorin eller i
kreditriskkategorin ska instituten berékna det justerade teoretiska beloppet som
en produkt av derivatkontraktets teoretiska belopp multiplicerat med den
regulatoriska durationsfaktorn, som ska berdknas pa foljande sitt:

exp(—R-S) — exp(—R - E)

regulatorisk durationsfaktor =

R
dér
R = den regulatoriska diskonteringsréntan, R = 5 %;
S = startdatumet, som dr det datum dé en transaktion borjar faststélla eller

genomfora betalningar, utom nér det giller betalningar som avser utbyte av sdkerhet i
ett marginalavtal. Om transaktionen redan har faststillt eller genomfort betalningar
vid rapporteringsdagen ska startdatumet vara lika med 0. Startdatumet ska uttryckas i
ar med tillimpning av relevant bankdagskonvention.

Om en transaktion har ett eller flera framtida datum da institutet eller motparten kan
besluta att avsluta transaktionen fore dess kontraktsenliga forfallodatum ska
startdatumet vara lika med det forst infallande av

i) det datum eller det forst infallande av flera framtida datum som institutet
eller motparten kan besluta att avsluta transaktionen fore dess kontraktsenliga
forfallodatum,

i1) det datum da transaktionen borjar faststilla eller genomfora betalningar,
utom nidr det giller betalningar som avser utbyte av sidkerhet i1 ett
marginalavtal.
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Om en transaktion som underliggande instrument har ett sddant finansiellt instrument
som kan ge upphov till kontraktsenliga skyldigheter utéver de som omfattar
transaktionen, ska transaktionens startdatum faststillas pa grundval av det datum da
det underliggande instrumentet tidigast borjar faststélla eller genomf6ra betalningar.

E = slutdatumet, som &ar det datum da virdet av transaktionens sista
kontraktsenliga betalning utvdxlas mellan institutet och motparten. Slutdatumet ska
uttryckas i ar med tilldmpning av relevant bankdagskonvention.

Om en transaktion som underliggande instrument har ett sddant finansiellt instrument
som kan ge upphov till kontraktsenliga skyldigheter utdver de som omfattar
transaktionen, ska transaktionens slutdatum faststéllas pa grundval av transaktionens
underliggande instruments sista kontraktsenliga betalning.

(b) For transaktioner som placerats in i1 valutariskkategorin ska instituten berdkna
det justerade teoretiska beloppet pa foljande sitt:

(1) Om transaktionen bestdr av ett betalningsben ska det justerade
teoretiska beloppet vara derivatkontraktets teoretiska belopp.

(i) Om transaktionen bestdr av tvd betalningsben och det teoretiska
beloppet av ett betalningsben &r denominerat 1 institutets
rapporteringsvaluta ska det justerade teoretiska beloppet vara det andra
betalningsbenets teoretiska belopp.

(ii1)) Om transaktionen bestar av tva betalningsben och det teoretiska
beloppet av vart och ett av betalningsbenen &r denominerat i en annan
valuta @n institutets rapporteringsvaluta ska det justerade teoretiska
beloppet vara det storsta av de tva betalningsbenens teoretiska belopp
efter omrdkning till institutets rapporteringsvaluta till rédande
avistakurs.

(c) For transaktioner som placerats in i aktieriskkategorin eller ravaruriskkategorin
ska instituten berdkna det justerade teoretiska beloppet som produkten av
marknadspriset pd en enhet av transaktionens underliggande instrument
multiplicerat med antalet enheter i det underliggande instrument som
transaktionen hénvisar till.

Instituten ska anvinda det teoretiska beloppet som det justerade teoretiska
beloppet om en transaktion som placerats in i aktieriskkategorin eller
ravaruriskkategorin enligt kontraktet uttrycks som ett teoretiskt belopp och inte
som antalet enheter i det underliggande instrumentet.

Instituten ska vid berdkning av det justerade teoretiska belopp som avses i punkt 1
faststélla transaktionens teoretiska belopp eller antalet enheter i det underliggande

instrumentet enligt fo6ljande:

(a) Om det teoretiska beloppet eller antalet enheter i1 en transaktions underliggande
instrument inte dr faststillt fram till transaktionens kontraktsenliga forfallodag:
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(i) For deterministiska teoretiska belopp och antal enheter 1 ett
underliggande instrument ska det teoretiska beloppet vara det vigda
genomsnittet av alla deterministiska viarden av teoretiska belopp eller
antal enheter 1 det underliggande instrumentet, beroende pa vad som é&r
tillampligt, fram till transaktionens kontraktsenliga forfallodag, varvid
vikterna dr proportionen av den tidsperiod d& vart och ett av vdrdena av
teoretiska belopp éar tillampliga.

(i1)) For stokastiska teoretiska belopp och antal enheter i det underliggande
instrumentet ska det teoretiska beloppet vara det belopp som faststills
genom faststdllande av aktuella marknadsvirden inom formeln for
berdkning av framtida marknadsvarden.

(b) For bindra och digitala optioner ska det teoretiska beloppet vara det storsta
virdet av optionens mdjliga avkastningsldgen vid optionens forfallodag.

Utan att det paverkar tillimpningen av forsta stycket ska instituten om ett
mojligt avkastningsldge for optionen &r stokastiskt anvinda metoden i led a ii
for att faststdlla det teoretiska beloppets virde.

(c) For kontrakt dir det teoretiska beloppet utvixlas vid flera tillfillen ska det
teoretiska beloppet multipliceras med det antal betalningar som &terstir 1
enlighet med kontrakten.

(d) For kontrakt i vilka det foreskrivs en multiplicering av kassaflodesbetalningar
eller en multiplicering av kontraktets underliggande, ska institutet justera det
teoretiska beloppet for att beakta multipliceringens effekter pa kontraktens
riskstruktur.

Instituten ska konvertera en transaktions justerade teoretiska belopp till
rapporteringsvalutan till rddande avistakurs om det justerade teoretiska beloppet
berdknas enligt denna artikel utifrdn ett kontraktsenligt teoretiskt belopp eller ett
marknadspris pa antalet enheter i ett underliggande instrument som dr denominerat i
en annan valuta.

Artikel 279c

Loptidsfaktor

Instituten ska berdkna lIoptidsfaktorn MF (Maturity factor) enligt foljande:

(a) For transaktioner som ingar i de nettningsméingder som avses i artikel 275.1
ska instituten anvéanda f6ljande formel:

MF = \/ min{max{M, 10/0EttRakenskapsér}, 1}

dar
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M = transaktionens aterstdende 16ptid, som &r lika med den
tidsperiod som behdvs for avslutandet av alla transaktionens kontraktsenliga
skyldigheter. Harvidlag ska all eventuell optionalitet i ett derivatkontrakt anses vara
en kontraktsméssig skyldighet. Den é&terstdende l6ptiden ska uttryckas i ar med
tillimpning av relevant bankdagskonvention.

Om en transaktion har ett annat derivatkontrakt som underliggande instrument som
kan ge upphov till ytterligare kontraktsenliga skyldigheter utdver transaktionens
kontraktsenliga skyldigheter ska transaktionens aterstdende 16ptid vara lika med den
tidsperiod som krivs for att avsluta alla kontraktsenliga skyldigheter avseende det
underliggande instrumentet.

EttRékenskapsar = ett ar uttryckt i bankdagar med tillimpning av relevant
bankdagskonvention.

(b) For transaktioner som ingar i de nettningsméingder som avses i artikel 275.2
och 275.3 definieras loptidsfaktorn enligt f6ljande:

MF = 3 MPOR
2 _|EttRakenskapsar

dar

MPOR = nettningsméngdens marginalriskperiod — faststdlld i
enlighet med artikel 285.2-285.5.

Vid faststillande av marginalriskperioden for transaktioner mellan en kund och en
clearingmedlem ska ett institut som agerar antingen som kund eller som
clearingmedlem ersétta den minimiperiod som faststdlls i artikel 285.2 b med fem
bankdagar.

2. Vid tillimpning av punkt 1 ska den aterstdende 16ptiden vara lika med tidsperioden
fram till ndsta justeringsdag for transaktioner som ar sd utformade att den utestdende
exponeringen avvecklas vid sidrskilt angivna betalningsdatum och dér villkoren
justeras sd att kontraktets marknadsviarde dr noll vid dessa sérskilt angivna
betalningsdatum.

Artikel 280
Koefficienten for sdkringsmdngdens regulatoriska faktor

Vid berdkning av tilldgget for en sdkringsmingd, som avses i artiklarna 280a-—280f ska
sakringsmangdens regulatoriska faktorkoefficient ”e” vara f6ljande:

1 for de sdkringsménder som faststélls 1 artikel 275.1
€e=1{5 for de sakringsménder som faststills i artikel 275.2 a
0.5 for de sékringsméinder som faststélls i1 artikel 275.2 b
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Artikel 280a
Tilldgg for rinteriskkategorin
Vid tillampning av artikel 278 ska instituten berdkna tillagget for ranteriskkategorin

for en given nettningsmingd enligt f6ljande:

Addon'™ = )" Addon*
J

dar

j = index som anger alla de ranterisksdkringsméngder som faststallts for
nettningsméngden i enlighet med artikel 277a.1 a och 277a.2.

99:99

AddOnIRj = tilligget for sdkringsmangd j” 1 rénteriskkategorin berdknat i
enlighet med punkt 2.

Tillagget for sdkringsméngd ”j” 1 ranteriskkategorin ska beridknas enligt foljande:
Addon/® = ¢ + SF'® + EffNot;®

dar

€ = koefficienten for sdkringsmiangdens regulatoriska faktor

99199

for sakringsméngd ' faststdlld i enlighet med tillampligt virde enligt artikel 280,

SF™® = den regulatoriska faktorn for rinteriskkategorin med ett
varde som ar lika med 0,5 %,

EffN OtIRj = det faktiska teoretiska beloppet for sékringsmingd ”j” berdknat
1 enlighet med punkterna 3 och 4.

Vid berdkning av det faktiska teoretiska beloppet for sdkringsméingd 5 ska
instituten forst hdnfora varje transaktion i sédkringsmangden till lamplig undergrupp i
tabell 2. De ska gora detta pa grundval av varje transaktions slutdatum, som faststills
i enlighet med artikel 279b.1 a:

Tabell 2
Slutdatum
Undergrupp
(r)
1 >0 och <=1
2 >] och<=5
3 >5
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Instituten ska sedan berdkna det faktiska teoretiska beloppet for sdkringsmingden j” i
enlighet med f6ljande formel:

2 2 2
EffNot/R = \/[(Dj,l) +(Dj2) +(Dj3) +14-Dj1 Do +14-Dj, D3 +0.6-D;- Djlg]
dar
1 = index som anger riskpositionen,

99:99

Dijx = det faktiska teoretiska beloppet av undergrupp ’k” 1 sdkringsméngd
berdknat enligt foljande:

Dy = Z RiskPosition,
Ll € Undergrupp k

Artikel 280b
Tilldgg for valutarisken

Vid tillimpning av artikel 278 ska instituten berékna tilldgget for valutariskkategorin

for en given nettningsmingd enligt fo6ljande:

Addon™ =" addonf*
J

dar

j = index som anger alla de valutarisksdkringsmingder som faststillts for
nettningsméngden i enlighet med artikel 277a.1 b och 277a.2,

AddOnFXj = = tillagget for sakringsméngd j” i valutariskkategorin berdknat
1 enlighet med punkt 2.

Tillagget for sdkringsmidngd “j” 1 valutariskkategorin ska beréknas i enlighet med

foljande:
Addon™ = ¢ - SF™ - |Ef fNot/*|
dér
€ = koefficienten for sdkringsmingdens regulatoriska faktor for

sakringsméngd ”’j” berdknas i enlighet med artikel 280,

SF™X = den regulatoriska faktorn for valutariskkategorin med ett véirde
som ar lika med 4 %,

99199

EffNotIRj = det faktiska teoretiska beloppet av sdkringsmingd ”j” berdknat
enligt f6ljande:
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Equit . s
EffNot/ ™" = Z RiskPosition,
| € Referensen het avseende aktier j

Artikel 280c
Tilldgg for kreditsriskkategorin

Vid tillimpning av punkt 2 ska instituten faststilla relevanta referensenheter

avseende kredit for nettningsmingderna i enlighet med f6ljande:

(a) Det ska finnas en referensenhet avseende kredit for varje emittent av ett
referensskuldinstrument som &r underliggande till en transaktion med ett enda
namn som hanfors till kreditriskkategorin. Transaktioner med ett enda namn
ska endast hdnforas till samma referensenhet avseende kredit om det
referensskuldinstrument som &r underliggande till dessa transaktioner ges ut av
samma utgivare.

(b) Det ska finnas en referensenhet avseende kredit for varje grupp av
skuldreferensinstrument eller kreditderivat med ett enda namn som é&r
underliggande till en transaktion med flera namn som hanfors till
kreditriskkategorin. Transaktioner med flera namn ska endast hinforas till
samma referensenhet avseende kredit om den grupp av referensskuldinstrument
eller kreditderivat med ett enda namn som &r underliggande till dessa
transaktioner har samma bestédndsdelar.

Vid tillimpning av artikel 278 ska instituten berékna tillagget for kreditriskkategorin

for en given nettningsmingd enligt f6ljande:

AddOnCredit — Z AddOneredit
J

dar

] = index som anger alla de kreditrisksikringsmidngder som
faststillts for nettningsméingden i enlighet med artikel 277a.1 ¢ och 277a.2,

99199

AddOn“™4 = = tilligget for kreditriskkategorin for sikringsmingd ]
berdknat i enlighet med punkt 2,

Instituten ska berdkna tilligget for kreditriskkategorin for sékringsmingd j” enligt
foljande:

2
AddOnfredit = ¢; « z pCredit « AddOn(Enhet;) | + Z (1 - (pfredir)z) * (AddOn(Enhetj))z
J

J

dar

114



] = index som anger referensenheten avseende kredit for
nettningsméingderna som faststillts i enlighet med punkt 1,

€ = koefficienten for sdkringsmiangdens regulatoriska faktor

99199

for sakringsméngd ’j”, som faststéllts i enlighet med artikel 280,

99:99

AddOn(Enhet;) = tilligget for referensenheten avseende kredit )
faststéllt i enlighet med punkt 4,

piCredt = korrelationsfaktorn  for  enhet koefficienten  for
sdkringsmingdens regulatoriska faktor. Om referensenheten avseende kredit j” har
faststillts i enlighet med punkt 1 a &r p;“™" = 50 %. Om referensenheten avseende

kredit ”j” har faststillts i enlighet med punkt 1 b &r p;“"*"= 80 %.

Instituten ska berdkna tilligget for referensenheten avseende kredit ) enligt

foljande:
AddOn(Entityj) = EffNotj@‘redit
dar
EfftN otcreditj = det faktiska teoretiska beloppet for referensenheten avseende

kredit ’j” berdknat enligt foljande:

EffNot(me* = SEe4 « RiskPosition,
| € Referensen het avseende kredit j
dér
1 = index som anger riskpositionen,
SF;, et = den regulatoriska faktor som #r tillimplig pa

99199

referensenheten avseende kredit”;” faststélld 1 enlighet med punkt 5.

Vid tillimpning av punkt 4 ska institutens berdkna den tillimpliga regulatoriska

99799

faktorn for referensenheten avseende kredit”j” enligt foljande:

(a) For referensenheten avseende kredit ”j” som faststillts 1 enlighet med punkt
1 a, ska Sijredlt tilldelas en av de sex regulatoriska faktorerna i tabell 3 i denna
artikel pd grundval av en extern kreditbedomning av ett utsett externt
kreditvédrderingsinstitut for motsvarande enskilde utgivare. For en enskild
utgivare for vilken en kreditbedomning av ett utsett externt
kreditvéirderingsinstitut inte ar tillgdnglig ska

() institut som anvdnder metoden i avdelning II kapitel 3 placera in den
enskilda utgivarens interna kreditviardering 1 en av de externa
kreditbeddmningarna,

(i) institut som anvinder metoden i avdelning IT kapitel 2 tilldela SF;,“*"

= 0,54 % till denna referensenhet avseende kredit. Om ett institut
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anvéinder artikel 128 for att riskvikta motpartsriskexponeringen mot
denna enskilda utgivare, ska den dock tilldelas SFj;“*%= 1,6 %.

99199

(b) For referensenheter avseende kredit ”’j”” som faststillts i enlighet med punkt 1 b
ska foljande gilla:

(1)

(i)

99:99

Om en position ”I” som tilldelats en referensenhet avseende kredit *’j
ar ett kreditindex som noterats pa en erkénd bors ska SFJ-,IC“EG[lt tilldelas
en av de tva regulatoriska faktorer som anges i tabell 4 i denna artikel
pa grundval av majoriteten av kreditkvalitet hos dess enskilda
bestandsdelar,

’91”

99799

Om en position ”I” som hénfors till referensenheten avseende kredit ”j
inte omfattas av led i i denna punkt ska SF;;““"* vara det vigda
genomsnittet av de regulatoriska faktorer som tilldelats till varje
bestandsdel i enlighet med metoden i led a i denna punkt, varvid
vikterna bestims genom proportionen av bestdndsdelarnas teoretiska
belopp i den positionen.

Tabell 3
Regulatorisk faktor
for
Kreditkvalitetssteg transaktioner
med ett enda
namn
1 0,38 %
2 0,42 %
3 0,54 %
4 1,06 %
5 1,6 %
6 6,0 %

Tabell 4

Regulatorisk faktor
for noterade
index

Dominerande
kreditkvalitet

Investment grade 0,38 %

Non-investment 1,06 %
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grade

Artikel 280d
Tilldgg for aktieriskkategorin

Vid tillimpning av punkt 2 ska instituten faststilla relevanta referensenheter

avseende aktier for nettningsméngden i enlighet med f6ljande:

(a) Det ska finnas en referensenhet avseende aktier for varje utgivare av ett
referensaktieinstrument som ar underliggande till en transaktion med ett enda
namn som tillhor aktieriskkategorin. Transaktioner med ett enda namn ska
endast hédnforas till samma referensenhet avseende aktier om det
referensaktieinstrument som &dr underliggande till dessa transaktioner ges ut av
samma utgivare.

(b) Det ska finnas en referensenhet avseende aktier for varje grupp av
referensaktieinstrument eller aktiederivat med ett enda namn som é&r
underliggande till en transaktion med flera namn som hénfors till
aktieriskkategorin. Transaktioner med flera namn ska endast hinforas till
samma referensenhet avseende aktier om den grupp av underliggande
referensrensaktieinstrument eller aktiederivat med ett enda namn, beroende pa
vad som ér tilldmpligt, till dessa transaktioner har samma bestandsdelar.

Vid tillimpning av artikel 278 ska instituten for en given nettningsmingd berdkna

tillagget for aktieriskkategorin enligt foljande:

AddOnEquity — ZAddO‘nfquity
j

dar

] = det index som anger alla de kreditrisksdakringsméngder som
faststillts 1 enlighet med artikel 277a.1 d och 277a.2 for nettningsmingden.

AddOn" ™%, = tillagg for sakringsméngd ”j” i kreditriskkategorin berdknat i
enlighet med punkt 3.

99:99

Instituten ska berdkna tilldgget for aktieriskkategorin for sékringsmingd j” enligt
foljande:

2

AddOnquuity =€ * z ijq“ity * AddOn(Enhetj) + Z (1 - (P]-Equityf) * (AddOn(Enhetj))z

j j
dar

] = index som anger referensenheterna avseende aktier for
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nettningsméingderna som faststéllts i enlighet med punkt 1.

€ - koefficienten for sdkringsméngdens regulatoriska faktor for
sakringsméngd “’j” faststilld i enlighet med artikel 280,

AddOn(Enhet;) = tilligget for referensenheten avseende aktier ), faststéllt 1
enlighet med punkt 4,
ijquity = korrelationsfaktorn for enhet ;. Om referensenheten avseende

aktier ”j” har faststillts i enlighet med punkt la ar p"™% = 50%. Om
Equity _

99:99

referensenheten avseende aktier ”j” har faststillts 1 enlighet med punkt 1 b ér p;
80 %.

Instituten ska berdkna tilliggen for referensenheten avseende aktier j” enligt

foljande:
AddOn(Enhet;) = SE*™ « EffNot; ™"
dar
SF;Fauy = den regulatoriska faktor som &r tillimplig pé referensenheten

99:99 99:99

avseende aktier, ”j”. Om referensenheten avseende aktier ”j” har faststillts 1 enlighet
med punkt 1a & SF"™Y = 329%, om referensenheten avseende aktier “j” har

faststillts i enlighet med punkt 1 b dr SF;"®"%= 20 %.

EffNot™ "%, = det faktiska teoretiska beloppet av referensenheten avseende
aktier ’j” berdknat enligt foljande:
Ef fNotf"””y = Z RiskPosition,
| € Referensen het avssende aktier j
Artikel 280e

Tilldgg for ravaruriskkategorin

Vid tillimpning av artikel 278 ska instituten berdkna tilldgget for ravaruriskkategorin

for en given nettningsmingd enligt f6ljande:

AddOonc™ = ZAddOnjC"m
j

] = index som anger de révarusidkringsmédngder som faststillts i
enlighet med artikel 277a.1 e och 277a.2 for nettningsméngden.

AddOncomj = tilligget for révaruriskkategorin for sékringsmingd ”j” beréknat i
enlighet med punkt 4.

Vid berdkning av tilligget for en rdvarusdkringsméingd for en given nettningsméngd i
enlighet med punkt 4 ska instituten faststdlla relevanta ravarureferenstyper for varje
sakringsméingd. Ravaruderivattransaktioner ska endast hénforas till samma

ravarureferenstyp om det underliggande rédvaruinstrumentet for dessa transaktioner &r
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av samma karaktar.

Genom undantag fran punkt 2 fir de behdriga myndigheterna begéra att institut med
stora och koncentrerade rdvaruderivatportfoljer beaktar ytterligare egenskaper, utover
det  underliggande  rdvaruinstrumentets  karaktdr, ndr de  faststéller

ravarureferenstyperna for en rdvarusdkringsmingd i enlighet med punkt 2.

EBA ska utveckla forslag till tekniska standarder for tillsyn for att i ndrmare detalj
ange vad som avses med en stor och koncentrerad rdvaruderivatportfolj enligt forsta
stycket.

EBA ska Overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast [15 manader efter denna forordnings ikrafttradande].

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn

som avses i1 forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr
1093/2010.

Instituten ska berdkna tilligget for ravarukategorin for sdkringsmingd ”j” enligt

foljande:

2
AddOnf™ = € x [(PC‘"" *ZAddOn(Typi)) +(1- (p“’")z)z (AddOn(Tyzoi))2
k k

dar

k = index som  anger  rdvarureferenstyperna  for
nettningsméngderna som faststéllts 1 enlighet med punkt 2.

€ = koefficienten for sdkringsméngdens regulatoriska faktor
for sdkringsméngd ”j” berdknad i enlighet med artikel 280,

AddOn(Typjk) = tillagget for ravarureferenstyp “k” berdknat i enlighet
med punkt 5,
pcom = ravaruriskkategorins korrelationsfaktor med ett virde

som ar lika med 40 %.

Instituten ska berédkna tilldgget for ravarureferenstyp k™ pa foljande sétt:
Addon(Typ)) = SFEP™  Ef fNot£o™

dar

SF, o™ = den regulatoriska faktor som &r tillimplig pa ravarureferenstyp
)’k,’.

Om ravarureferenstyp “k” motsvarar transaktioner som tilldelats till den
sdkringsmangd som avses i artikel 277b.1 e i ar SF,°™ = 40 %, annars dr SF.°™ =
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18 %.

EffNot“™, = det faktiska teoretiska beloppet av ravarureferenstyp “k”
berédknat enligt foljande:
EffNotfo™ = Z RiskPosition,
| € Ravarureferenstyp k
Artikel 280f

Tilldgg for kategorin “ovriga risker”

Vid tillimpning av artikel 278 ska instituten berdkna tilligget for kategorin “6vriga

risker” for en given nettningsméngd enligt féljande:

AddOn®er = " Addonf*her
j

dar

] = index som anger de sdkringsméingder for Ovrig risk som
faststillts 1 enlighet med artikel 277a.1 f och 277a.2 for nettningsmangden.

AddOnOtherj = tillagget for kategorin "Ovriga risker" for sékringsmangd j”
berdknat 1 enlighet med punkt 2.

99199

Instituten ska berdkna tilligget for kategorin 6vriga risker” for sdkringsmingd ”’j
pa foljande sitt:
AddOnjOther =€ * SFOther |EffN0t]Other|

dar

€ = koefficienten for sdkringsmdngdens regulatoriska faktor for
sakringsméngd ”j” berdknad i enlighet med artikel 280,

SFOther = den regulatoriska faktorn for kategorin Gvriga risker” med ett
virde som ér lika med 8 %,

99:99

EffNotOtherj = det faktiska teoretiska beloppet av sdkringsmédngd ”j” berdknat enligt
foljande:

EffNot]Other = Z RiskPosition,

[ € Sdkringsm angd j

I del tre ska avdelning II kapitel 6 avsnitt 4 dndras pa foljande sétt:
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” AVSNITT 4
FORENKLAD SCHABLONMETOD FOR MOTPARTSRISK

Artikel 281
Berdkning av exponeringsvdrdet

Instituten ska berdkna ett enda exponeringsvirde pa nettningsmingdsniva i enlighet
med avsnitt 3 i detta kapitel, om inte annat foljer av punkt 2.

Exponeringsvirdet for en nettningsméngd ska beréknas i enlighet med foljande krav:

(a) Instituten ska inte tilldimpa den behandling som avses i artikel 274.6.
(b) Genom undantag frén artikel 275.1 ska instituten tillampa foljande:

For sadana nettningsmédngder som inte avses i artikel 275.2 ska instituten berékna
ersittningskostnaden i enlighet med f6ljande formel:

RC = max{CMV, 0}

(¢) Genom undantag frén artikel 275.2 ska instituten tillampa foljande:

For nettningsméngder for transaktioner som handlas pd erkdnda borser,
nettningsméngder som clearas centralt av en central motpart som beviljats
auktorisation i enlighet med artikel 14 i forordning (EU) nr 648/2012 eller godkénts i
enlighet med artikel 25 1 forordning (EU) nr 648/2012 eller nettningsméngder for
transaktioner for vilka sikerheter utvéxlas bilateralt med motparten i enlighet med
artikel 11 1 forordning (EU) nr 648/2012, ska instituten berdkna ersittningskostnaden
i enlighet med foljande formel:

RC =TH + MTA
dar

TH = den marginaltroskel som ar tillimplig pé nettningsmidngden enligt
marginalavtalet nedan, som institutet inte har rétt att begira sikerhet for,

MTA = det minsta dverforingsbelopp som ér tillimpligt pa nettningsmingden
enligt marginalavtalet.

(d) Genom undantag fran artikel 275.3 ska instituten tillimpa f6ljande:

For nettningsmédngder som omfattas av ett marginalavtal ska instituten i det fall
marginalavtalet géller flera nettningsmidngder berdkna erséttningskostnaden som
summan av ersdttningskostnaden for varje enskild nettningsmingd berdknad i
enlighet med punkt 1, som om ingen marginalsékerhet stéllts.

(e) Alla sdkringsméngder ska faststillas 1 enlighet med artikel 277a.1.
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(f) Instituten ska sidtta multiplikatorn till 1 i den formel som anvinds for att
berékna potentiell framtida exponering 1 artikel 278.1, enligt foljande:

PFE = z Addon®
a

’

(g) Genom undantag frén artikel 279a.1 ska instituten tillimpa foljande:

Instituten ska berdkna det regulatoriska deltat for alla transaktioner pa foljande sitt:

{+1 where the transaction is a long position in the primary risk driver
6= . e . . .
—1 where the transaction is a short position in the primary risk driver ;

(h)  Den formel som anvénds for att berikna den regulatoriska durationsfaktorn i
artikel 279b.1 a ska se ut pa foljande sitt:

regulatorisk durationsfaktor = E — S

(1) Den loptidsfaktor (MF) som avses i artikel 279c.1 ska berdknas pa foljande
sétt:

(ii1)) a) For transaktioner som ingar i de nettningsmédngder som avses i
artikel 275.1 ar MF = 1.

a) For transaktioner som ingér i de nettningsmédngder som avses i artikel
275.2 och 275.3 ar MF = 0,42.

() Den formel som anvénds for berdkning av det faktiska teoretiska beloppet av
sdakringsméngd j” 1 artikel 280a.3 ska se ut pa foljande sitt:

EffNot/® =|D; 1|+ |D | +|D; 5

(k) Den formel som anvinds for att berdkna tilldgget for kreditriskkategorin for
sakringsméingd “j” 1 kreditriskkategorin 1 artikel 280c.3 ska se ut pd foljande
sétt:

AddOnjCTedit = Z |Add0n(Enhetj)|
J

(I)  Den formel som anvinds for att berdkna tilligget for aktieriskkategorin for

99199

sdkringsméngd " 1 aktieriskkategorin i artikel 280d.3 ska se ut pd foljande
satt:

AddOn/ ™ = %" |addon(Enhet,)|
j
(m) Den formel som anvénds for att berdkna tilligget for ravaruriskkategorin for
sakringsméngd ’j” 1 rdvaruriskkategorin 1 artikel 280e.3 ska se ut pa foljande
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satt:

Addonfom = Z|Add0n(Typ£)|

J

"

I del tre ska avdelning II kapitel 6 avsnitt 5 ersdttas med foljande:

” AVSNITT 5
URSPRUNGLIG ATAGANDEMETOD

Artikel 282
Berdkning av exponeringsvirdet

Instituten far berdkna ett enskilt exponeringsvéirde for alla transaktioner inom ett
nettningsavtal om alla villkor i artikel 274.1 &r uppfyllda. I annat fall ska instituten
berékna ett separat exponeringsvirde for varje transaktion som behandlas som dess
egen nettningsméngd.

Exponeringsvirdet for en nettningsmingd eller transaktion ska vara produkten av 1,4
ganger summan av den aktuella erséttningskostnaden och den potentiella framtida
exponeringen.

Den aktuella erséttningskostnad som avses i punkt 2 ska faststéllas enligt foljande:

(a) For nettningsmangder for transaktioner som handlas pa erkdnda borser, eller
nettningsméingder som clearas centralt av en central motpart som beviljats
auktorisation 1 enlighet med artikel 14 1 forordning (EU) nr 648/2012 eller
godkénts 1 enlighet med artikel 25 i1 forordning (EU) nr 648/2012, eller
nettningsméngder for transaktioner for vilka sékerheter utvéxlas bilateralt med
motparten i enlighet med artikel 11 i1 forordning (EU) nr 648/2012, ska
instituten berdkna ersittningskostnaden i1 punkt 2 i enlighet med fo6ljande
formel:

RC =TH + MTA
dar

TH = den marginaltroskel som ar tillimplig pé nettningsmidngden enligt
marginalavtalet nedan, som institutet inte har rétt att begira sikerhet for,

MTA = det minsta dverforingsbelopp som ér tillimpligt pa nettningsmingden
enligt marginalavtalet.

(b) For alla 6vriga nettningsmingder eller enskilda transaktioner ska instituten
berékna den aktuella ersittningskostnad som avses i punkt 2 enligt foljande:

RC = max{CMV, 0}

For att berdkna den aktuella ersdttningskostnaden ska instituten uppdatera de aktuella
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marknadsvirdena minst en ging per manad.

Instituten ska berdkna den potentiella framtida exponering som avses i punkt 2 enligt

foljande:

(a)

(b)

(©)

(d)

En nettningsmidngds potentiella framtida exponering &r summan av den
potentiella framtida exponeringen av alla transaktioner i en nettningsméngd,
enligt berdkningen i led b.

En enskild transaktions nettningsméingd 4r dess teoretiska belopp multiplicerat
med
(i) produkten av 0,5 % multiplicerat med den transaktionens &terstaende
16ptid for rantekontrakt,

(i) 4 % for kontrakt som avser valuta kontrakt,

(ii1) 18 % for kontrakt som avser guldkontrakt,

det teoretiska belopp som avses i1 led b ska faststdllas i enlighet med artikel
279b.1 a och b samt artikel 279b.2 och 279b.3, beroende pd vad som &r
tillampligt,

Nettningsméngdernas potentiella framtida exponering, som avses i punkt 3 a,
ska multipliceras med 0,42.

Vid berdkning av potentiell exponering for rdntekontrakt i enlighet med led b ii fér
instituten vélja att anvdnda kontraktens ursprungliga 16ptid i stéllet for den
aterstaende 16ptiden.”.

I artikel 283 ska punkt 4 ersittas med foljande:

”4. Ett institut ska anvdnda de metoder som anges 1 avsnitt 3 eller 5 pa alla OTC-
derivattransaktioner och transaktioner med 1dng avvecklingscykel for vilka institutet
inte fatt tillstdnd enligt punkt 1 att anvinda metoden med interna modeller. Dessa
metoder far anvéndas pa permanent basis inom en grupp.” .

Artikel 298 ska ersdttas med foljande:

“Artikel 298
Effekter av godkinnande av nettning som riskreducerande

Vid tillimpning av avsnitten 3 och 6 ska nettning godkinnas enligt bestimmelserna i dessa avsnitt.”.

(70)
(71)

I artikel 299 ska punkt 2 a utga.

Artikel 300 ska dndras pa foljande sétt:

(a)

Den forsta meningen ska erséttas med foljande:
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”Vid tillimpning av detta avsnitt och del sju géller f6ljande definitioner:”.
(b) Foljande led 511 ska laggas till:

”5) kontanttransaktion: transaktion i kontanter, skuldinstrument eller aktier samt
valuta- och ravarutransaktioner till avistapris; repotransaktioner och transaktioner for
véardepappers- eller ravaruldn eller for inldning av virdepapper och ravaror, raknas
inte som kontanttransaktioner.

6) indirekt clearingarrangemang: ett arrangemang som uppfyller villkoren i artikel
4.3 andra stycket 1 forordning (EU) nr 648/2012.

7)  kundstruktur med flera nivder: ett indirekt clearingarrangemang dar
clearingtjanster tillhandahalls ett institut av en enhet som inte dr clearingmedlem utan
som sjdlv dr kund till en clearingmedlem eller en kund pa hogre niva.

8) kund pa hogre niva: den enhet som tillhandahaller en kund pé lagre niva tjdnster.

9) kund pa ldgre niva: den enhet som far tillgdng till en central motparts tjénster
genom en kund pa hogre niva.

10) ofinansierade bidrag till obestandsfond: ett bidrag som ett institut som fungerar
som clearingmedlem enligt avtal har dtagit sig att tillhandahalla en central motpart
efter det att den centrala motparten har forbrukat sin obestandsfond for att ticka de
forluster som den adragit sig till f6ljd av att en eller flera clearingmedlemmar har
fallerat.

11) fullt ut garanterad ut- eller inlaningstransaktion: en penningmarknadstransaktion
for vilken fullstandig sékerhet stéllts dar tvd motparter utvixlar insdttningar och en
central motpart star emellan dem for att sékerstélla att motparterna genomfor sina
betalningsataganden.”.

Artikel 301 ska ersdttas med foljande:

"Artikel 301
Huvudsakligt tillimpningsomrdde

Detta avsnitt giller foljande kontrakt och transaktioner sa linge de &r utestdende hos

en central motpart:

(a) Kontrakt som fortecknas i bilaga I samt kreditderivat.

(b) Transaktioner for virdepappersfinansiering och fullt ut garanterade ut- och
inldningstransaktioner.

(c) Transaktioner med lang avvecklingscykel.

Detta avsnitt géller inte exponeringar som uppkommer frdn avveckling av
kontanttransaktioner. Instituten ska tillimpa den behandling som foreskrivs 1
avdelning V 1 denna del for handelsexponeringar som uppstar frdn dessa
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transaktioner och en riskvikt pd 0 % for bidrag till obestdndsfonder som endast
omfattar dessa transaktioner. Instituten ska tillimpa behandlingen i artikel 307 for
bidrag till obestdndsfonden som omfattar nidgra av de kontrakt som fortecknas i
forsta stycket, utover kontanttransaktionerna.

Vid tillimpning av detta avsnitt géller foljande:

(a) Den initiala marginalsdkerheten ska inte innehélla bidrag till en central motpart
for inbordes forlustdelningssystem.

(b) Den initiala marginalsidkerheten ska innehélla sékerheter som stillts av ett
institut som fungerar som clearingmedlem eller av en kund, utover det
minibelopp som krévs av den centrala motparten respektive av institutet som
agerar clearingmedlem, fOrutsatt att den centrala motparten eller institutet som
fungerar som clearingmedlem 1 tillimpliga fall kan hindra det institut som
fungerar som clearingmedlem eller kunden frén att dra tillbaka en sadan alltfor
stor sikerhet.

(c) Om en central motpart anvinder en initial marginalsékerhet for att dela en
forlust mellan sina clearingmedlemmar ska institutet som fungerar som
clearingmedlem behandla denna initiala marginalsdkerhet som ett bidrag till
obestdndsfonden.”.

I artikel 302 ska punkt 2 ersdttas med foljande:

2. Instituten ska med hjélp av 1dmpliga scenarioanalyser och stresstester bedoma om
storleken pa den kapitalbas som de har for exponeringar mot en central motpart,
inklusive potentiella framtida eller villkorade kreditexponeringar, exponeringar som
harrér fran bidrag till obestandsfonden och, om institutet fungerar som en
clearingmedlem, exponeringar som fOljer av avtalsméssiga arrangemang enligt
artikel 304, pa ett adekvat sitt star 1 relation till de risker som dr forenade med dessa
exponeringar.”.

Artikel 303 ska ersdttas med foljande:

“Artikel 303

Behandling av clearingmedlemmars exponeringar mot centrala motparter

Ett institut som fungerar som clearingmedlem, antingen for egen del eller som
finansiell intermedidr mellan en kund och en central motpart, ska berdkna

kapitalbaskraven for sina exponeringar mot en central motpart enligt foljande:

(a) Det ska tillimpa behandlingen i artikel 306 for sina handelsexponeringar mot
den centrala motparten.

(b) Det ska tillimpa behandlingen 1 artikel 307 for sina bidrag till obestdndsfonden
till den centrala motparten.

Vid tillimpning av punkt 1 ska summan av institutets kapitalbaskrav for dess
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exponeringar mot en kvalificerad central motpart till f6ljd av handelsexponering och
bidrag till obestaindsfonden omfattas av ett tak som &r lika med summan av de
kapitalbaskrav som skulle gilla for samma exponeringar om den centrala motparten

inte hade varit en icke-kvalificerad central motpart.”.

Artikel 304 ska dndras pa foljande sitt:
(a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

1. Ett institut som fungerar som clearingmedlem och i denna egenskap fungerar som
finansiell intermedidr mellan en kund och en central motpart ska berdkna
kapitalbaskraven for sina motpartsrelaterade transaktioner med kunden i enlighet
med avsnitten 1-8 i detta kapitel, kapitel 4 avsnitt 4 i denna avdelning och avdelning
V11 denna del, beroende pa vad som ar tillimpligt.”.

(b) Punkterna 3, 4 och 5 ska ersittas med foljande:

”3. Om ett institut som fungerar som en clearingmedlem anvinder metoderna i
avsnitt 3 eller 6 i detta kapitel for att berdkna kapitalbaskraven for sina exponeringar
ska foljande gilla:

(a) Genom undantag fran artikel 285.2 fér institutet anvinda en marginalriskperiod
pa minst fem bankdagar for sina exponeringar mot en kund.

(b) Institutet ska tillimpa en marginalriskperiod pd minst tio bankdagar for sina
exponeringar mot en central motpart.

(c) Om en nettningsmingd som ingar i berdkningarna uppfyller kraven 1 artikel
285.3 a far institutet, genom undantag fran artikel 285.3, bortse fran den grins
som anges 1 285.3 a forutsatt att nettningsméngden inte uppfyller villkoren 1
285.3 b och inte innehéller ndgra omtvistade transaktioner.

(d) Om en central motpart héller en variationsmarginal mot en transaktion och
institutets sikerheter inte &r skyddade mot en central motparts insolvens ska
institutet tilldmpa en marginalriskperiod som ar den kortare av ett ar och
transaktionens aterstdende 16ptid, men minst 10 bankdagar.

4. Om ett institut som fungerar som clearingmedlem anvénder metoden 1 avsnitt 4 1
detta kapitel for att berdkna kapitalbaskravet for sina exponeringar mot en klient, far
detta institut genom undantag frn artikel 281.2 h anvénda en 16ptidsfaktor pa 0,21
for sin berdkning.

5. Om ett institut som fungerar som clearingmedlem anvidnder metoden 1 avsnitt 5 i
detta kapitel for att berdkna kapitalbaskravet for sina exponeringar mot en klient, far
detta institut genom undantag fran artikel 282.4 d anvénda en 16ptidsfaktor pa 0,21
for sin berdkning.”.

(c) Foljande punkter 6 och 7 ska laggas till:
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”6. Ett institut som fungerar som clearingmedlem far anvdnda det minskade
exponeringsbelopp som uppstér till f61jd av berékningarna i1 punkterna 3, 4 och 5 vid
berdkning av sitt kapitalbaskrav for kreditvardighetsjusteringsrisk i enlighet med
avdelning VL.

7. Ett institut som fungerar som clearingmedlem som samlar in sdkerheter fran en
kund for en motpartsrelaterad transaktion och for sikerheten vidare till den centrala
motparten far rdkna med denna sikerhet for att minska sin exponering mot klienten
for denna motpartstransaktion.

Vid kundstrukturer med flera nivaer far den behandling som beskrivs i forsta stycket
tillimpas pé alla strukturens nivéer.”.

Artikel 305 ska dndras pa foljande sitt:
(a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

1. Ett institut som &r kund ska berdkna kapitalbaskraven for sina motpartsrelaterade
transaktioner med sin clearingmedlem 1 enlighet med avsnitten 1-8 i detta kapitel,
kapitel 4 avdelning 4 i1 denna avdelning och avdelning VI i denna del, beroende pa
vad som ér tillampligt.”.

(b) I punkt 2 ska led c erséttas med foljande:

”c) Kunden har genomfort en tillrdckligt genomgripande réttslig utredning, som den
har hallit uppdaterad, som bestyrker att arrangemangen som sikerstiller att villkoren
1 punkt b dr uppfyllda ar lagliga, giltiga, bindande och verkstillbara enligt relevant
lagstiftning i relevant jurisdiktion.”.

(c) Ipunkt 2 ska foljande stycke ldggas till:

”Ett institut far vid beddmningen av sin efterlevnad av villkoren i led b forsta stycket
beakta alla tydliga precedensfall av 6verforingar av kundpositioner och motsvarande
sdkerheter hos en central motpart och eventuella avsikter frdn branschen att fortsitta
med dessa forfaranden.”.

(d) Punkterna 3 och 4 ska ersittas med foljande:

”3. Om ett institut som &r en kund inte lever upp till villkoren punkt 2 a i denna
artikel pd grund av att institutet inte &r skyddat mot forluster for den hindelse att
clearingmedlemmen och en annan av clearingmedlemmens kunder gemensamt skulle
fallera, men alla andra villkor enligt led a och 6vriga led i den punkten &r uppfyllda,
far institutet genom undantag frdn punkt 2 1 denna artikel berdkna kapitalbaskraven
for sina handelsexponeringar for motpartsrelaterade transaktioner med
clearingmedlemmen 1 enlighet med artikel 306, fOrutsatt att den 2-procentiga
riskvikten enligt artikel 306.1 a ersétts med en 4-procentig riskvikt.

4. Vid kundstrukturer med flera nivéer far ett institut som ar en kund pa ldagre niva
som fér tillgang till en central motparts tjdnster genom en kund pa hogre niva endast
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tillimpa behandlingen i punkterna 2 och 3 om villkoren i dessa punkter uppfylls pa
alla nivaer i strukturen.”.

Artikel 306 ska dndras pa foljande sitt:
(a) Ipunkt 1 ska led c erséttas med foljande:

"c) Om institutet agerar som finansiell intermedidr mellan en kund och en central
motpart och villkoren f6r den motpartsrelaterade transaktionen faststéller att institutet
inte &r skyldigt att ersdtta kunden for eventuella forluster till f6ljd av forédndringar av
denna transaktions virde om den centrala motparten skulle fallera, far det sitta véirdet
av sin handelsrelaterade exponering mot den centrala motparten som motsvarar den
motpartsrelaterade transaktionen till noll.”.

(b) Ipunkt 1 ska foljande led d ldggas till:

”d) Om ett institut agerar som finansiell intermediér mellan en kund och en central
motpart och villkoren for den motpartsrelaterade transaktionen faststiller att institutet
ar skyldigt att ersitta kunden for eventuella forluster till foljd av fordndringar av
denna transaktions virde om den centrala motparten skulle fallera ska det tillimpa
behandlingen i leden a och b, beroende pd vad som ir tillimpligt, pd den
handelsrelaterade exponering mot den centrala motparten som motsvarar den
motpartsrelaterade transaktionen.”.

(c) Punkterna 2 och 3 ska ersittas med foljande:

”2. Genom undantag frdn punkt 1 far ett institut ange exponeringsvirdet noll for
exponeringarna avseende motpartsrisken for de tillgdngar som stéllts som sékerhet
till en central motpart eller en clearingmedlem vilka dr konkursskyddade, om den
centrala motparten, clearingmedlemmen eller en eller flera av clearingmedlemmens
ovriga kunder skulle bli insolventa.

3. Ett institut ska berdkna exponeringsvérden for sina handelsrelaterade exponeringar
mot en central motpart i enlighet med avsnitt 1-8 1 detta kapitel och kapitel 4 avsnitt
4 i denna avdelning, beroende pd vad som é&r tillampligt.”.

Artikel 307 ska ersdttas med foljande:

"Artikel 307
Kapitalbaskrav for bidrag till den centrala motpartens obestandsfond

Ett institut som fungerar som clearingmedlem ska tillimpa foljande behandling pé sina
exponeringar som foljer av dess bidrag till en central motparts obestandsfond.

(a)

(b)

Det ska berdkna kapitalbaskravet for sina forfinansierade bidrag till en kvalificerad
central motpartsfonds obestdndsfond i enlighet med den behandling som anges i
artikel 308.

Det ska berdkna kapitalbaskravet for sina forfinansierade och ofinansierade bidrag
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till en icke-kvalificerad central motparts obestdndsfond i enlighet med den
behandling som anges i artikel 309.

Det ska berdkna kapitalbaskravet for sina ofinansierade bidrag till en kvalificerad
central motparts obestdndsfond i enlighet med den behandling som anges i artikel
310.”.

Artikel 308 ska dndras pa foljande sitt:
(a) Punkterna 2 och 3 ska ersittas med foljande:

2. Ett institut ska berdkna kapitalbaskravet (K;) for att ticka exponeringen till f6ljd
av sitt forfinansierade bidrag (DF;) enligt f6ljande:

DF;
K. = {K . t ,8% - 29 -DF-}
e DFggp + DEgy 2P
dar
i= =index som anger clearingmedlemmen,

Kcep = den kvalificerade centrala motpartens hypotetiska kapital, som denna
rapporterat till institutet i enlighet med artikel 50c i férordning (EU) nr 648/2012,

DFcm = summan av fOrfinansierade bidrag frdn den kvalificerade centrala
motpartens alla clearingmedlemmar, som denna rapporterat till institutet i enlighet
med artikel 50c 1 forordning (EU) nr 648/2012,

DFccp = den kvalificerade centrala motpartens forfinansierade finansiella
medel, som denna rapporterat till instituten i enlighet med artikel 50c i férordning
(EU) nr 648/2012.

3. Ett institut ska berdkna de riskvdgda exponeringsbeloppen for exponeringar till
foljd av ett instituts forfinansierade bidrag till den kvalificerade centrala motpartens
obestdndsfond enligt artikel 92.3 som kapitalbaskravet (Kcw), faststillt 1 enlighet
med punkt 2, multiplicerat med 12,5.”.

(b) Punkterna 4 och 5 ska utgé.
Artikel 309 ska erséttas med foljande:

" Artikel 309

Kapitalbaskrav for forfinansierade bidrag till en icke-kvalificerad central motparts
obestandsfond och for ofinansierade bidrag till en icke-kvalificerad central motpart

1.

Ett institut ska anvidnda foljande formel for att berdkna kapitalbaskravet (K) for
exponeringarna till foljd av sina fOrfinansierade bidrag till en icke-kvalificerad

central motparts obestdndsfond (DF) och fran ofinansierade bidrag (UC) till en sddan
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(81)

central motpart:

K = DF + UC.

Ett institut ska berdkna de riskvdgda exponeringsbeloppen for exponeringar till f6ljd
av ett instituts bidrag till den icke-kvalificerade centrala motpartens obestdndsfond
enligt artikel 92.3 som kapitalbaskravet (K), faststdllt 1 enlighet med punkt 1,

multiplicerat med 12,5.”.

Artikel 310 ska ersittas med foljande:

"Artikel 310

Kapitalbaskrav for ofinansierade bidrag till en kvalificerad central motparts obestdandsfond

Instituten ska tillimpa en riskvikt pad 0 % for sina ofinansierade bidrag till en kvalificerad

central motparts obestdndsfond.”.

(82)

Artikel 311 ska erséttas med foljande:

"Artikel 311

Kapitalbaskrav for exponeringar mot centrala motparter som inte ldngre uppfyller vissa

(83)

villkor

Instituten ska tillimpa den behandling som foreskrivs i denna artikel om det har
kommit till deras kdnnedom, till foljd av ett offentligt tillkénnagivande eller
meddelande fran den behodriga myndigheten for en central motpart som anvinds av
dessa institut eller frdn denna centrala motpart sjilv, att den centrala motparten inte
langre uppfyller villkoren for auktorisation eller godkdnnande, beroende pé vad som
ar tillampligt.

Om villkoret 1 punkt 1 &r uppfyllt ska instituten inom tre ménader frdn uppkomsten
av den omstidndighet som avses i den punkten, eller tidigare om institutens behoriga
myndigheter sa kriver, gora foljande med avseende pa sina exponeringar mot den

centrala motparten:

(a) Tillampa den behandling som anges i artikel 306.1 b pa sina handelsrelaterade
exponeringar mot den centrala motparten.

(b) Tillampa den behandling som anges i artikel 309 pa sina forfinansierade bidrag
till den centrala motpartens obestdndsfond och pé sina ofinansierade bidrag till
den centrala motparten.

(c) Behandla sina exponeringar — utéver dem som fortecknas i leden a och b — mot
den centrala motparten som exponeringar mot ett foretag i enlighet med den
schablonmetod for kreditrisk som anges i kapitel 2 i denna avdelning.”.

I del tre avdelning IV ska kapitel 1 erséttas med foljande :
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”Kapitel 1
Allmanna bestammelser

Artikel 325
Metoder for att berdkna kapitalbaskrav for marknadsrisker

Ett institut ska berdkna kapitalbaskrav for marknadsrisker for alla positioner i
handelslagret och for positioner utanfor handelslagret som omfattas av valutarisk

eller ravarurisk i enlighet med f6ljande metoder:

(@) Fran och med den [forsta tillimpningsdag for denna forordning]:
schablonmetoden i enlighet med kapitel 1a i denna avdelning.

(b) Fran och med den [forsta tillimpningsdag for denna forordning]:
internmodellmetoden i enlighet med kapitel 1b i denna avdelning, endast for de
positioner som har tilldelats till handlarbord for vilka institutet har fatt de
behoriga myndigheternas tillstdnd att anvidnda denna metod, i enlighet med
artikel 325ba.

(c) Efter den [fOrsta tillimpningsdag for denna forordning] far endast institut som
uppfyller de villkor som anges 1 artikel 325a.1 anvidnda den forenklade
schablonmetod som avses i punkt 4 for att faststdlla kapitalbaskrav for
marknadsrisker.

(d) Till och med den [forsta tillimpningsdag for denna forordning]: den forenklade
internmodellmetoden i1 enlighet med kapitel 5 1 denna avdelning for de
riskkategorier for vilka institutet har fatt tillstdnd enligt artikel 363 att anvénda
denna metod. Efter den [fOrsta tillimpningsdag for denna forordning] far
institut inte langre anvinda den forenklade internmodellmetoden i enlighet med
kapitel 5 for att faststélla kapitalbaskrav for marknadsrisker.

Kapitalbaskrav for marknadsrisker, berdknat med den forenklade schablonmetod som
avses 1 punkt 1 ¢, motsvarar summan av foljande kapitalbaskrav, enligt vad som ar
tilldmpligt:

(a) Kapitalbaskrav for positionsrisker enligt kapitel 2 i denna avdelning.
(b) Kapitalbaskrav for valutarisker enligt kapitel 3 1 denna avdelning.

(c) Kapitalbaskrav for rdvarurisk enligt kapitel 4 i denna avdelning.

Institut far anvinda en kombination av metoderna i punkt 1 a och 1 b p& permanent
basis inom en grupp, forutsatt att de kapitalbaskrav for marknadsrisker som beridknas
enligt metoden i led a inte overstiger 90 % av de sammanlagda kapitalbaskraven for
marknadsrisker. I annat fall ska instituten anvéinda metoden i punkt 1 a for alla
positioner som omfattas av kapitalbaskrav for marknadsrisker.

Institut far anvinda en kombination av metoderna i punkt 1 ¢ och 1 d p& permanent
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basis inom en grupp i enlighet med artikel 363.

Institut far inte anvdnda ndgon av metoderna i punkt 1 a och 1 b i kombination med
metoden i punkt 1 c.

Institut fir inte anvinda metoden i punkt 1 b for instrument i handelslagret som ar
vérdepapperiseringspositioner eller positioner som ingar i
korrelationshandelsportfoljen enligt vad som anges i artikel 104.7-104.9.

Vid berdkningen av kapitalbaskrav for kreditvardighetsjusteringsrisk med
anviandning av den avancerade metoden i artikel 383 far institut fortsdtta att anvinda
den forenklade internmodellmetoden enligt kapitel 5 i denna avdelning efter den
[forsta tilldimpningsdag for denna forordning], da instituten ska upphora att anvinda
den metoden for berdkning av kapitalbaskrav for marknadsrisker.

EBA ska utarbeta tekniska standarder for tillsyn for att nairmare ange hur institut ska
faststdlla kapitalbaskrav for marknadsrisker for positioner utanfér handelslagret som

omfattas av valutarisk eller ravarurisk 1 enlighet med metoderna i punkt 1 a och 1 b.

EBA ska oOverlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast [sex mdnader efter denna férordnings ikrafttridande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses 1 forsta stycket i1 enlighet med artiklarna 10-14 1 forordning (EU) nr
1093/2010.

Artikel 325a
Villkor for att anvinda den forenklade schablonmetoden
Ett institut far berdkna kapitalbaskrav for marknadsrisker med anvidndning av
metoden 1 artikel 325.1 ¢, under forutsittning att storleken pé institutets verksamhet
inom och utanfor balansrdkningen som genererar marknadsrisker dr lika med eller
lagre &n foljande trosklar baserat pa en bedomning som gors varje ménad:

(a) 10 % av institutets totala tillgdngar.
(b) 300 miljoner EUR.

Instituten ska berdkna storleken pa den verksamhet inom och utanfor
balansrdkningen som genererar marknadsrisker pa ett givet datum i enlighet med

foljande krav:

(a) Alla positioner i handelslagret ska ridknas med, utom kreditderivat som
betraktas som interna sdkringar mot kreditriskexponeringar utanfor
handelslagret.

(b) Alla positioner utanfor handelslagret som genererar valutarisk och révarurisk
ska rdknas med.
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(¢) Alla positioner ska virderas till marknadspris pa den dagen, utom de positioner
som avses 1 led b. Om en positions marknadspris inte finns tillgdngligt pd en
viss dag ska instituten anvinda det senast kinda marknadsvérdet for positionen
1 fréga.

(d) Alla positioner utanfor handelslagret som genererar ravarurisk ska betraktas
som en total nettoposition i valuta och virderas i enlighet med artikel 352.

(e) Alla positioner utanfor handelslagret som genererar ravarurisk ska vérderas
enligt bestimmelserna i artiklarna 357-358.

(f)  Det absoluta virdet av 1dnga positioner ska summeras med det absoluta virdet
av korta positioner.

Instituten ska meddela de behdriga myndigheterna nédr de beréknar, eller upphor att
berékna, kapitalbaskrav for marknadsrisker i enlighet med denna artikel.

Om ett institut inte ldngre uppfyller ndgot av villkoren i punkt 1 ska det omedelbart
meddela den behoriga myndigheten detta.

Instituten ska upphora att berdkna kapitalbaskrav for marknadsrisk i1 enlighet med

punkt 1 inom tre manader fran det att ndgot av foljande géller:

(a) Institutet uppfyller inte nagot av kraven i punkt 1 under tre ménader i f6ljd.

(b) Institutet uppfyller inte nagot av kraven 1 punkt 1 under mer 4n sex av de tolv
senaste minaderna.

Om ett institut upphor att berdkna kapitalbaskraven for marknadsrisk i1 enlighet med
punkt 1 ska det endast tillatas att berdkna kapitalbaskrav for marknadsrisk i enlighet
med punkt 1 om det kan visa for den behoriga myndigheten att alla de villkor som
anges 1 punkt 1 har uppfyllts under en sammanhéingande period pa ett ar.

Instituten fér inte inga en position endast for att efterleva ndgot av villkoren i punkt 1

under den bedémning som genomfors varje ménad.

Artikel 325b
Berdkning av sammanstdllda kapitalbaskrav

Ett institut far, med forbehall for punkt 2 och enbart i syfte att pa gruppniva berdkna
nettopositioner och kapitalbaskrav 1 enlighet med denna avdelning, avridkna
positioner 1 ett institut eller foretag mot positioner 1 ett annat institut eller foretag.

Ett institut fir endast tillimpa punkt 1 efter tillstdnd av de behoriga myndigheterna
och detta tillstdnd ska utfirdas om samtliga foljande villkor ar uppfyllda:

(a) Det finns en tillfredsstdllande kapitalbasfordelning inom foretagsgruppen.

(b) De ramar for institutens verksamhet som bestims av forordningar, lagstiftning
eller avtal 4r sddana att dmsesidigt ekonomiskt stod inom gruppen garanteras.
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(84)

Om foretag dr beldgna i tredjeldnder ska samtliga foljande villkor vara uppfyllda,

utdver dem som anges i punkt 2:

(a) Foretagen har auktoriserats i ett tredjeland och uppfyller antingen definitionen
av kreditinstitut eller dr erkiinda véardepappersforetag i tredjeland.

(b) Foretagen uppfyller pa individuell niva kapitalbaskrav som motsvarar dem som
faststélls 1 denna forordning.

(¢) Det finns inga foreskrifter i de berorda tredjelinderna som visentligen paverkar
kapitaldverforingen inom foretagsgruppen.

Artikel 325¢
Strukturella risksdkringar mot valutarisk

Positioner som ett institut avsiktligt har ingatt for att sékra sig mot véxelkursers
negativa paverkan pa dess kvoter i enlighet med artikel 92.1 far undantas frin
berdkningen av kapitalbaskrav for marknadsrisk, efter tillstdnd fran de behdriga
myndigheterna och forutsatt att f6ljande villkor uppfylls:

(a) Undantaget ar begrénsat till det storsta av foljande belopp:

(i) Det belopp som é&r denominerat i utlindsk valuta och som ror
investeringar i anknutna enheter som inte dr konsoliderade med
institutet.

(i1)) Det belopp som dr denominerat i1 utlindsk valuta och som ror
investeringar i1 konsoliderade dotterforetag.

(b) Undantaget fran berdkningen av kapitalbaskrav for marknadsrisker géller for
minst sex manader.

(c) Institutet har till de behoriga myndigheterna l&mnat narmare upplysningar om
positionen, styrkande av att positionen har ingitts i syfte att helt eller delvis
sakra sig mot véxelkursers negativa paverkan pa dess kvoter i enlighet med
artikel 92.1 och de belopp i1 dessa positioner som ska undantas frén
kapitalbaskrav for marknadsrisk enligt vad som avses i led a.

Om positioner undantas frén kapitalbaskrav for marknadsrisker i enlighet med punkt
1 ska undantagen tillimpas konsekvent och under hela tillgangarnas eller posternas
livstid.
De behoriga myndigheterna ska godkdnna eventuella efterfoljande dndringar som
instituten gor av de belopp som ska undantas fran kapitalbaskrav for marknadsrisker
i enlighet med punkt 1.”.

I del 3 avdelning IV ska foljande kapitel 1a och 1b ldggas till:
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"Kapitel 1a
Schablonmetoden

AVSNITT 1
ALLMANNA BESTAMMELSER

Artikel 325d
Schablonmetodens omfattning och uppldigg

Institut ska berdkna kapitalbaskrav for marknadsrisker enligt schablonmetoden for en portf6l;
av positioner i handelslagret eller positioner utanfor handelslagret som genererar valutarisk
och ravarurisk, som summan av foljande tre komponenter:

(a)

(b)

(c)

Kapitalbaskrav enligt den kénslighetsbaserade metod som anges i avsnitt 2 i detta
kapitel.

Kapitalbaskrav for fallissemang i enlighet med avsnitt 5 i detta kapitel som bara
giller for de positioner i handelslagret som avses i det avsnittet.

Kapitalbaskrav for kvarstdende risk i enlighet med avsnitt 4 i detta kapitel som bara
géller for de positioner i handelslagret som avses i det avsnittet.

AVSNITT 2
KAPITALBASKRAYV ENLIGT DEN KANSLIGHETSBASERADE METODEN

Artikel 325e
Definitioner

I detta kapitel géller foljande definitioner:

(1) riskklass: en av foljande sju kategorier: (i) generell ranterisk, (i1) kreditspreadrisk
for icke-virdepapperiseringar, (ii) kreditspreadrisk for vardepapperiseringar som inte
ingér 1 korrelationshandelsportfoljen, (ii) kreditspreadrisk for viardepapperiseringar
som ingar i korrelationshandelsportfoljen, (v) aktierisk, (vi) ravarurisk, och (vii)
valutarisk.

(2) kdnslighet: den relativa fordndringen 1 en positions viarde som berdknas med
institutets prissdttningsmodell, till foljd av en fordndring 1 virdet for en av
positionens relevanta riskfaktorer.

(3) undergrupp: en underkategori av positioner inom en riskklass med liknande
riskprofil, till vilken en riskvikt tilldelas enligt vad som anges i avsnitt 3 underavsnitt
1 1 detta kapitel.

Artikel 325f

Den kdnslighetsbaserade metodens komponenter

Instituten  ska  berdkna  kapitalbaskrav ~ for  marknadsrisk  enligt den
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kénslighetsbaserade metoden genom att ligga samman f6ljande tre kapitalbaskrav i
enlighet med artikel 325i:

(a) Kapitalbaskrav for deltarisk, som omfattar risken for fordndringar i virdet pé
ett instrument till foljd av fOrdndringar i dess riskfaktorer som inte ror
volatilitet, och under antagande av en linjar prissittningsfunktion.

(b) Kapitalbaskrav for vegarisk, som omfattar risken for fordndringar 1 virdet pa
ett instrument till foljd av forandringar i dess riskfaktorer som ror volatilitet.

(c) Kapitalbaskrav for kurvrisk, som omfattar risken for fordndringar 1 virdet pa
ett instrument till f61jd av fordndringar 1 de viktigaste riskfaktorerna som inte
ror volatilitet och som inte omfattas av deltarisken.

For berdkningen enligt punkt 1 géller foljande:

(d) For alla positioner i instrument med optionalitet ska de kapitalkrav som avses i
punkt 1 a, b och c gélla.

(e) For alla positioner i instrument utan optionalitet ska enbart de kapitalkrav som
avses 1 punkt 1 a gélla.

Vid tillimpningen av detta kapitel avses med instrument med optionalitet bland annat
kdpoptioner, sdljoptioner, caps, floors, swapoptioner, barridroptioner och optioner av
exotisk typ. Inbidddade optioner, till exempel i form av optioner kopplade till
fortidsbetalning eller beteende, ska anses vara fristdende optionspositioner vid
berdkningen av kapitalkrav for marknadsrisker.

Vid tilldmpningen av detta kapitel ska instrument vars kassafléden kan uttryckas som
en linjér funktion av det underliggandes teoretiska virde anses vara instrument utan
optionalitet.

Artikel 325g
Kapitalbaskrav for delta- och vegarisker

Instituten ska anvdnda de delta- och vegariskfaktorer som beskrivs 1 avsnitt 3
underavsnitt 1 i detta kapitel for att berdkna kapitalbaskrav for delta- och vegarisker.

Instituten ska folja stegen i punkt 3—8 for att berdkna kapitalbaskrav for delta- och
vegarisker.

For varje riskklass ska, for alla instrument som omfattas av kapitalbaskrav for delta-
och vegarisk, instrumentens kénslighet for var och en av de tillimpliga delta- och
vegariskfaktorer som ingdr i1 den riskklassen berdknas med anvdndning av
motsvarande formler i avsnitt 3 underavsnitt 2 1 detta kapitel. Om ett instruments
virde beror pé flera olika riskfaktorer ska kdnsligheten faststéllas separat for varje
riskfaktor.

Kénsligheter ska tilldelas till en av undergrupperna b inom varje riskklass.
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Inom varje undergrupp b ska de positiva och negativa kdnsligheterna for samma
riskfaktor kvittas, vilket ger nettokénsligheter (s,) for varje riskfaktor £ inom en
undergrupp.

Nettokédnsligheterna for varje riskfaktor (s, ) inom varje undergrupp ska multipliceras
med motsvarande riskvikter (RW;) som beskrivs i avsnitt 6, vilket ger viktade
kéansligheter (WS;) for varje riskfaktor inom den undergruppen, med anvindning av

foljande formel:
WSk = RWk " Sk

De viktade kdnsligheterna for olika riskfaktorer inom varje undergrupp ska ldggas
samman med anvindning av foljande formel, dir vérdet av rotfunktionen inte far
vara mindre &n noll, vilket ger den undergruppspecifika kénsligheten (Kp).
Motsvarande korrelationer for viktade kénsligheter inom samma undergrupp (px;),

enligt vad som anges i avsnitt 6, ska anvidndas.

K, = JZ WSE + Zzpkl WS, WS,
k k

k#l

Den undergruppspecifika kinsligheten (Kj) ska berdknas f6r varje undergrupp inom
en riskklass i enlighet med punkt 5-7. Nir den undergruppspecifika kinsligheten har
berédknats for alla undergrupper ska viktade kénsligheter for alla riskfaktorer dver alla
undergrupper ldggas samman med anvédndning av foljande formel och motsvarande
korrelationer y,. for viktade kadnsligheter i1 olika undergrupper enligt 6, vilket ger det

riskklasspecifika kapitalbaskravet for delta- eller vegarisk:

c#b

Risk — class specific delta or vega own fund requirement = \]Z KZ + ZZ Yoe SpSe
b b

dar S,=Y., WS, for alla riskfaktorer i undergrupp » och S.=Y, WS, i undergrupp c.
Om de virdena for Sy och S, ger ett negativt tal for totalsumman av Y, K7 +
Yb Db Voe SpSe ska institutet berdkna riskklasspecifika kapitalbaskrav for delta-
eller vegarisk med en annan specificering dér Sy=max [min (O}, WS, , K;), — Ky]
for alla riskfaktorer i undergrupp b och S.=max [min Q) WS, , K.), — K_] for alla
riskfaktorer 1 undergrupp c.

Riskklasspecifika kapitalbaskrav for delta- eller vegarisk ska berdknas for varje
riskklass 1 enlighet med punkt 1-8.

Artikel 325h
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Kapitalbaskrav for kurvrisk

Instituten ska folja stegen 1 punkt 2—6 for att berdkna kapitalbaskrav for kurvrisk.
Med anvéndning av kénsligheter som berdknats 1 enlighet med artikel 325g.4 for
varje riskklass ska ett nettokrav CVR,, for kurvrisk berdknas for varje riskfaktor (k)

som ingar i samma riskklass, med anvéndning av foljande formel:

(kurvrisk ) .
CVR, = —min {Z [VL (XIERW +)) —Vi(x) — R[/Vk(kurvrlsk )
i

a1 (™) = v + R0 ]

dar

i = index som anger ett instrument som omfattas av kurvrisk som &r kopplad till
riskfaktorn £,

X = aktuell niva for riskfaktorn &,

Vi(xx) = vidrdet av instrumentet i, uppskattat med anvédndning av institutets
prissittningsmodell med anviandning av aktuellt varde for riskfaktorn £,

RW(kurvrisk) RW(kurvrisk) _
Vi (xlg +)) och Vi (XIE )
skiftas uppét respektive nedét, i enlighet med motsvarande riskvikter,

) = virdet pd instrumentet i efter att xj

RWk(kuTWiSk) = riskvikten for kurvriskfaktorn £ for instrumentet i, faststilld i1
enlighet med avsnitt 6

s;x = kénsligheten for deltarisk hos instrumentet i avseende den deltariskfaktor som
motsvarar kurvriskfaktorn &

For varje riskklass ska nettokraven for kurvrisk CVRj, berdknade i enlighet med
punkt 2, tilldelas till en av undergrupperna (b) inom den riskklassen.

Samtliga nettokrav for kurvrisk CV R, inom varje undergrupp b ska ldggas samman
med hjélp av nedanstdende formel, ddr motsvarande foreskrivna korrelationer py
mellan parvisa riskfaktorer £,/ inom varje undergrupp ska anvindas, vilket ger

undergruppspecifika kapitalbaskrav for kurvrisk:

Kb = |max O,Zmax(CVRk,O)z + Zzpkl CVRkCVRl \V(CVRk ,CVRI)
k k k=l

dar

w(CVRy ,CVR;) = en funktion som antar virdet 0 om CVR), och CVR;bada har
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negativa tecken. I alla andra fall antar w(CVR; ,CVR;) vardet 1.

Nettokapitalbaskravet for kurvrisk ska ldggas samman Over undergrupper inom varje
riskklass, med anvéndning av nedanstdende formel, ddr motsvarande foreskrivna
korrelationer y, for olika uppsattningar av nettokrav for kurvrisk som tillhor olika

undergrupper ska anvindas. Detta ger det riskklasspecifika kapitalbaskravet for

kurvrisk.
Riskklasspecifikt kapitalbaskrav for kurvrisk
- jz KE+ D7 e S80S, )
b b c#b
dér

S,= Y. CVR, for alla riskfaktorer i undergrupp b och S.=)., CVR, i undergrupp c,

Y(S,, S.) ar en funktion som antar virdet 0 om S, och S, bada har negativa tecken. I
alla andra fall antar ¥(S,, S.) virdet 1.

Om dessa virden for S, och S, ger ett negativt tall for totalsumman av Y, K? +
2b Zicb Ybe SpSc W(Sp, Se)

ska institutet berdkna kapitalbaskravet for kurvrisk med en annan specificering dir
Sp = max[min(}, CVR, ,K}),—K,] for alla riskfaktorer i undergrupp b och
S. = max[min(};, CVRy ,K.), —K_] for alla riskfaktorer i undergrupp c.
Riskklasspecifika kapitalbaskrav for kurvrisk ska berdknas for varje riskklass i
enlighet med punkt 2-5.

Artikel 325i
Sammanrdkning av riskklasspecifika kapitalbaskrav for delta-, vega- och kurvrisker

Instituten ska ligga samman riskklasspecifika kapitalbaskrav for delta-, vega- och
kurvrisker genom att f6lja stegen i1 punkt 2-5.

Stegen for att berdkna riskklasspecifika kapitalbaskrav for delta-, vega- och
kurvrisker som anges i artiklarna 325g och 325h ska utforas tre ganger per riskklass,
och varje ging ska olika uppsittningar av korrelationsparametrarna py; (korrelation
mellan riskfaktorer inom en undergrupp) och y,. (korrelation mellan undergrupper
inom en riskklass) anvidndas. Var och en av de tre uppsittningarna ska avse olika

scenarier enligt foljande:

(a) Scenario med medelhdg korrelation, dir korrelationsparametrarna py; och ;.
ar desamma som de parametrar som anges i avsnitt 6.
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(b)  Scenario med hog korrelation, dédr korrelationsparametrarna py; och y;,. som
anges 1 avsnitt 6 enhetligt ska multipliceras med 1,25, och dér py; och yp. har
ett tak pa 100 %.

(¢) Scenario med lig korrelation, ddr motsvarande foreskrivna korrelationer som
anges 1 avsnitt 6 enhetligt ska multipliceras med 0,75.

Alla riskklasspecifika kapitalbaskrav som ges av varje scenario ska liggas samman
separat for delta-, vega- och kurvrisk, vilket ger tre olika kapitalbaskrav for delta-,
vega- och kurvrisk som &r specifika for de olika scenarierna.

De slutliga kapitalbaskraven for delta-, vega- och kurvrisk ska vara de hogsta av de
tre kapitalbaskraven for delta-, vega- och kurvrisk for de olika scenarierna,
beréknade i enlighet med punkt 3.

Kapitalbaskravet enligt den kédnslighetsbaserade metoden ska vara summan av de tre

slutliga kapitalbaskraven for delta-, vega- och kurvrisk.

Artikel 325j
Behandling av indexinstrument och optioner med flera underliggande

Instituten ska anvdnda genomlysning for indexinstrument och optioner med flera
underliggande om alla ingdende delar 1 indexet eller optionen har
deltariskkinsligheter med samma tecken. Kénsligheterna for ingéende riskfaktorer
frén indexinstrument och optioner med flera underliggande far utan forbehall kvittas
mot kénsligheter for instrument med ett enda namn, utom for positioner i
korrelationshandelsportfoljen.

Optioner med flera underliggande med deltariskkédnsligheter med olika tecken ska
undantas fran delta- och vegarisk, men omfattas av tilligget for kvarstaende risk som

avses 1 avsnitt 4 1 detta kapitel.

Artikel 325k

Behandling av foretag for kollektiva investeringar

Instituten ska berdkna kapitalbaskrav for marknadsrisk for en position i1 foretag for

kollektiva investeringar (fonder) med anvéndning av en av foljande metoder:

(a) Om institutet kan identifiera fondens eller indexinstrumentets underliggande
investeringar dagligen ska det goéra en genomlysning av de underliggande
investeringarna och berdkna kapitalbaskrav for marknadsrisk for denna
position i enlighet med metoden 1 artikel 325j.1.

(b) Om dagliga priser for fonden ér tillgdngliga men institutet kénner till fondens
mandat, ska det betrakta positionen i1 fonden som ett aktieinstrument vid
tillimpning av den kénslighetsbaserade metoden.

(c) Om dagliga priser for fonden ar tillgdngliga men institutet inte kénner till
fondens mandat, ska det betrakta positionen i fonden som ett aktieinstrument
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vid tillimpning av den kinslighetsbaserade metoden och tilldela positionen en
riskvikt som motsvarar undergruppen “6vriga sektorer” for aktierisk.
Institut fr anvinda sig av foljande tredje parter for att enligt de metoder som anges i
detta kapitel berdkna och rapportera sina kapitalbaskrav for marknadsrisk for
positioner i fonder:

(a) Fondens forvaringsinstitut, under fOrutsittning att fonden uteslutande
investerar 1 viardepapper och deponerar samtliga dessa virdepapper hos det
forvaringsinstitutet.

(b) For andra fonder, fondens forvaltningsforetag, under forutsittning att fondens
forvaltningsforetag uppfyller kriterierna i artikel 132.3 a.
EBA ska utarbeta tekniska standarder for tillsyn for att nirmare ange vilka riskvikter

som ska tilldelas till positioner i saidana fonder som avses i punkt 1 b.

EBA ska Overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast [15 manader efter denna forordnings ikrafttridande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses 1 forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i1 forordning (EU) nr
1093/2010.

Artikel 3251
Emissionsgarantipositioner

Instituten fir anvénda forfarandet denna artikel for att berdkna kapitalbaskrav for
marknadsrisker for positioner i skuldinstrument eller aktieinstrument.

Instituten ska anvédnda en av de relevanta multiplikationsfaktorer som anges i tabell 1
for nettokénsligheter for alla emissionsgarantipositioner 1 varje enskild emittent,
forutom emissionsgarantipositioner som tecknats eller i sin tur garanterats av tredje
part pd grundval av uttryckligt avtal, och berdkna kapitalbaskrav for marknadsrisk 1

enlighet med metoden i detta kapitel pd grundval av justerade nettokénsligheter.

Tabell 1
arbetsdag 0 100 %
arbetsdag 1 90 %
arbetsdag 23 75 %
arbetsdag 4 50 %
arbetsdag 5 25 %
efter arbetsdag 5 0%
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Vid tillampning av denna artikel avses med arbetsdag 0 den arbetsdag dé institutet
blir ovillkorligen bundet att motta en viss kvantitet av virdepapper till ett
Overenskommet pris.

Instituten ska underritta de behdriga myndigheterna om tillimpningen av forfarandet

1 denna artikel.

AVSNITT 3
DEFINITIONER AV RISKFAKTORER OCH KANSLIGHET

UNDERAVSNITT 1
DEFINITIONER AV RISKFAKTORER

Artikel 325m
Riskfaktorer for generell rinterisk

For alla riskfaktorer for generell rénterisk, déribland inflationsrisk och
valutabasisrisk, ska det finnas en undergrupp per valuta, som var och en innehaller

olika typer av riskfaktorer.

De deltariskfaktorer for generell ranterisk som géller for rantekénsliga instrument ska
vara den relevanta riskfria réntan per valuta och per var och en av foljande l6ptider:
0,25 ar, 0,5 ar, 1 ar, 2 ar, 3 ar, 5 ar, 10 ar, 15 ar, 20 ar, 30 ar. Instituten ska tilldela
riskfaktorer till de bestdmda punkterna genom linjir interpolering eller genom en
metod som dr mest forenlig med de prisséttningsfunktioner som anvénds av
institutets oberoende riskkontrollfunktion nér den rapporterar marknadsrisker eller
vinst och forlust till den verkstdllande ledningen.

Instituten ska  erhadlla de riskfria réntorna per valuta frdn de
penningmarknadsinstrument i institutets handelslager som har l4agst kreditrisk, sdsom
OIS-kontrakt (overnight index swaps).

Om ett institut inte kan anvidnda den metod som avses i punkt 2 ska den riskfria
rdntan baseras pa en eller flera marknadsimplicita swapkurvor som institutet
anvander for att marknadsvirdera positioner, sdsom swapkurvorna for

interbankrintan vid forsiljning.

Om data &r otillrdckliga for sddana marknadsimplicita swapkurvor som beskrivs i
punkt 2 och 1 det forsta stycket i den hér punkten, far den riskfria rdntan hérledas fran
den kurva for statspapper som ar lampligast for en given valuta.

Om instituten anvinder riskfaktorer som hirletts fran statspapper sasom anges i
andra stycket i denna punkt far statspappren inte vara undantagna fran kapitalbaskrav
for kreditspreadrisk. I sddana fall, dir det inte &r mojligt att skilja den riskfria rdntan
fran kreditspreadkomponenten, ska kénsligheten for denna riskfaktor tilldelas bade
till klassen for generell ranterisk och for kreditspreadrisk.
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Nér det giller riskfaktorer for generell réinterisk ska varje valuta utgdra en separat
undergrupp. Instituten ska tilldela olika riskvikt till riskfaktorer inom samma

undergrupp, men med olika 16ptid, i enlighet med avsnitt 6.

Instituten ska tillimpa ytterligare riskfaktorer for inflationsrisk pa skuldinstrument
vars kassafloden &dr en funktion av inflationstakten. Dessa ytterligare riskfaktorer ska
utgoéras av en vektor med marknadsimplicita inflationstakter for olika 16ptider per
valuta. For varje instrument ska vektorn omfatta lika manga komponenter som
antalet inflationstakter som anvinds som variabler i institutets prissdttningsmodell
for det instrumentet.

Instituten ska berdkna instrumentets kinslighet for den ytterligare riskfaktorn for
inflationsrisk enligt vad som avses i punkt 4 som fordandringen i instrumentets vérde,
enligt institutets prissattningsmodell, till foljd av ett skift med 1 réntepunkt i var och
en av vektorns komponenter. Varje valuta ska utgdra en separat undergrupp. Inom
varje undergrupp ska instituten behandla inflation som en enda riskfaktor, oberoende
av antalet komponenter i varje vektor. Instituten ska kvitta alla inflationskinsligheter
inom en undergrupp, beréknade enligt ovan, for att erhdlla en enda nettokédnslighet
per undergrupp.

Skuldinstrument som ger upphov till betalningar i olika valutor ska ocksd omfattas
av valutabasisrisk mellan dessa valutor. Vid tillimpning av den kénslighetsbaserade
berdkningsmetoden ska de riskfaktorer som instituten anvinder vara
valutabasisrisken for varje valuta i forhéllande till antingen USD eller EUR.
Instituten ska berdkna en valutabasis som varken avser basis 1 forhdllande till USD
eller basis i forhdllande till EUR som antingen “basis i forhallande till USD” eller
basis 1 forhallande till EUR”.

Varje valutabasisriskfaktor ska utgdéras av en vektor med valutabasis for olika
16ptider per valuta. For varje instrument ska vektorn omfatta lika ménga
komponenter som antalet valutabasisvariabler i institutets prissattningsmodell for det
instrumentet. Varje valuta ska utgora en separat undergrupp.

Instituten ska berdkna instrumentets kénslighet for denna riskfaktor som
fordndringen 1 instrumentets vérde, enligt institutets prissittningsmodell, till f6ljd av
ett skift med 1 réntepunkt i var och en av vektorns komponenter. Varje valuta ska
utgdra en separat undergrupp. Inom varje undergrupp ska det finnas tva distinkta
mojliga riskfaktorer: Basis i forhdllande till EUR och basis i forhallande till USD
oberoende av antalet komponenter i varje valutabasisvektor. Det far hogst finnas tva
nettokdnsligheter per undergrupp.

De vegariskfaktorer for generell ranterisk som géller for optioner med underliggande
som dr kéansliga for generell rdnterisk ska vara de relevanta riskfria réntornas

implicita volatiliteter enligt vad som beskrivs i1 punkterna 2 och 3, vilka ska tilldelas
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till undergrupper beroende pa valuta, och placeras in under foljande 16ptider inom
varje undergrupp: 0,5 ar, 1 ar, 3 ar, 5 ar, 10 ar. Det ska finnas en undergrupp per

valuta.

For kvittningsdndamal ska instituten utgéd ifrdn att implicita volatiliteter som &r
kopplade till samma riskfria rdnta och inplacerade under samma I6ptid utgdér samma
riskfaktor.

Nér ett institut fordelar implicita volatiliteter till 16ptiderna enligt denna punkt ska
foljande gilla:

(a) Om 16ptiden fOr optionen é&r i linje med I6ptiden for det underliggande ska
en enda riskfaktor gélla, vilken ska placeras in i enlighet med den I6ptiden.

(b) Om loptiden for optionen ar kortare dn loptiden for det underliggande ska
riskfaktorer gélla enligt f6ljande:

(i) Den forsta riskfaktorn ska placeras in i enlighet med loptiden for
optionen.

(i1)) Den andra riskfaktorn ska placeras in i enlighet med den &terstdende
l6ptiden for optionens underliggande vid tidpunkten for optionens
forfallodag.

De kurvriskfaktorer for generell rénterisk som ska tillimpas av instituten ska utgdras
av en vektor med riskfria rdntor, som motsvarar en specifik riskfri rantekurva, per
valuta. Varje valuta ska utgdra en separat undergrupp. For varje instrument ska
vektorn omfatta lika manga komponenter som antalet olika loptider for riskfria réntor
som anvédnds som variabler i institutets prissattningsmodell for det instrumentet.

Instituten ska berdkna instrumentets kinslighet for varje riskfaktor som anvénds i
formeln for kurvrisk s, 1 enlighet med artikel 325h. Nér det géller kurvrisken ska
instituten utgd ifran att vektorer som motsvarar olika avkastningskurvor och som har
olika manga komponenter utgdr samma riskfaktor, forutsatt att vektorerna motsvarar
samma valuta. Instituten ska kvitta kédnsligheter for samma riskfaktor. Det far bara

finnas en nettokdnslighet per undergrupp.

Kapitalkrav ska inte gélla for kurvrisk avseende inflationsrisk och valutabasisrisk.

Artikel 325n
Riskfaktorer for kreditspreadrisk for icke-virdepapperiseringar

De deltariskfaktorer for kreditspreadrisk som ska tillimpas av instituten pa
instrument som inte dr vardepapperiseringar och som ar kénsliga for kreditspreadrisk
ska vara deras kreditspreadar for emittenter, hdrledda fran relevanta skuldinstrument

och kreditswappar, och inplacerade under var och en av foljande 16ptider: 0,25 ar, 0,5
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ar, 1 ar, 2 ar, 3 ar, 5 ér, 10 ar, 15 ar, 20 &r, 30 ar. Instituten ska tillimpa en riskfaktor
per emittent och 16ptid, oberoende av om kreditspreadarna for emittenter ar hédrledda
frin  skuldinstrument eller kreditswappar. Undergrupperna ska vara de
sektorsuppdelade grupper som anges i avsnitt 6, och varje undergrupp ska omfatta
alla de riskfaktorer som tilldelats till den berdrda sektorn.

De vegariskfaktorer for kreditspreadrisk som ska tillimpas av instituten pa optioner
med underliggande som inte &r virdepapperiseringar och som dr kénsliga for
kreditspreadrisk ska vara de implicita volatiliteterna for det underliggandes
kreditspreadar for emittenter, hirledda enligt punkt 1, vilka ska placeras in under
foljande 16ptider i enlighet med loptiden for den option som omfattas av
kapitalbaskrav: 0,5 ar, 1 ar, 3 &r, 5 &r, 10 &r. Samma undergrupper ska anvindas som
for deltakreditspreadrisken for instrument som inte dr virdepapperiseringar.

De kurvriskfaktorer for kreditspreadrisk som ska tillimpas av institut pa instrument
som inte dr virdepapperiseringar ska utgdras av en vektor med kreditspreadar, som
motsvarar kreditspreadkurvan for en specifik emittent. For varje instrument ska
vektorn omfatta lika manga komponenter som antalet olika I6ptider for
kreditspreadar som anvédnds som variabler i institutets prissdttningsmodell for det
instrumentet. Samma undergrupper ska anvdndas som for deltakreditspreadrisken for
instrument som inte dr virdepapperiseringar.

Instituten ska berdkna instrumentets kinslighet for varje riskfaktor som anvénds i
formeln for kurvrisk s;;, 1 enlighet med artikel 325h. Nér det géller kurvrisken ska
instituten utgd ifran att vektorer som hérletts frén antingen relevanta skuldinstrument
eller kreditswappar, och som har olika manga komponenter, utgér samma riskfaktor,

fOorutsatt att vektorerna motsvarar samma emittent.

Artikel 3250
Riskfaktorer for kreditspreadrisk for virdepapperiseringar

Instituten ska tillimpa de riskfaktorer for kreditspreadrisk for viardepapperiseringar i
korrelationshandelsportfoljen som avses i punkt 3 pa véirdepapperiseringspositioner

som ingdr i korrelationshandelsportfoljen enligt vad som avses 1 artikel 104.7-104.9.

Instituten ska tillampa de riskfaktorer for kreditspreadrisk for vardepapperiseringar
som inte ingdr 1 korrelationshandelsportféljen som avses 1 punkt 5 pé
vardepapperiseringspositioner som inte ingédr i korrelationshandelsportfoljen enligt
vad som avses 1 artikel 104.7-104.9.

De undergrupper som géller for kreditspreadrisken for virdepapperiseringar som
ingdr 1 korrelationshandelsportfdljen ska vara samma undergrupper som f{or

kreditspreadrisken for icke-vardepapperiseringar enligt vad som avses 1 avsnitt 6.
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De undergrupper som giller for kreditspreadrisken for virdepapperiseringar som inte
ingér 1 korrelationshandelsportfoljen ska vara specifika for denna riskklassgrupp
enligt vad som avses i avsnitt 6.

De riskfaktorer for kreditspreadrisk som ska tillimpas av instituten f{or

vardepapperiseringspositioner som ingar i korrelationshandelsportfoljen ér foljande:

(a) Deltariskfaktorerna ska vara alla relevanta kreditspreadar for emission av
vardepapperiseringspositionens underliggande exponeringar, hirledda fran
relevanta skuldinstrument och kreditswappar, och for var och en av foljande
loptider: 0,5 ar, 1 ar, 3 &r, 5 ar, 10 ar.

(b) De vegariskfaktorer som géller for optioner med underliggande som utgdrs av
vardepapperiseringspositioner som ingar 1 korrelationshandelsportfoljen ska
vara de implicita volatiliteterna for kreditspreadarna for emission av de
underliggande exponeringarna for virdepapperiseringpositionen, hirledda
enligt led a 1 denna punkt, vilka ska placeras in under foljande loptider 1
enlighet med l6ptiden for motsvarande option som omfattas av kapitalbaskrav:
0,54ar, 1 ar, 3 ar, 5 ar, 10 ar.

(¢) Kurvriskfaktorerna ska vara de relevanta avkastningskurvorna for kreditspread
for emission av vdrdepapperiseringspositionens underliggande exponeringar,
uttryckt som en vektor med kreditspreadar for olika loptider, hédrledda enligt
led a 1 denna punkt. For varje instrument ska vektorn omfatta lika ménga
komponenter som antalet olika 16ptider for kreditspreadar som anvénds som
variabler 1 institutets prissittningsmodell for det instrumentet.

Instituten ska berdkna vardepapperiseringspositionens kénslighet for varje riskfaktor
som anvénds 1 formeln for kurvrisk s;, 1 enlighet med artikel 325h. Nér det géller
kurvrisken ska instituten utgé ifrén att vektorer som hirletts fran antingen relevanta
skuldinstrument eller kreditswappar och som har olika minga komponenter utgér
samma riskfaktor, forutsatt att vektorerna motsvarar samma emittent.

De riskfaktorer for kreditspreadrisk som ska tillimpas av instituten pa
vardepapperiseringspositioner som inte ingar i korrelationshandelsportfoljen ska avse
spreaden for tranchen och inte spreaden for de underliggande instrumenten, och ska

vara foljande:

(a) Deltariskfaktorerna ska vara de relevanta kreditspreadarna for tranchen,
inplacerade under foljande I6ptider 1 enlighet med 16ptiden for tranchen: 0,5 ar,
1 ar, 3 ar, 5 ar, 10 ar.

(b) De vegariskfaktorer som géller for optioner med underliggande som utgdrs av
virdepapperiseringspositioner som inte ingar i korrelationshandelsportfoljen
ska vara de implicita volatiliteterna for kreditspreadarna for trancherna, som
var och en ska placeras in under foljande 16ptider i enlighet med 16ptiden for
den option som omfattas av kapitalbaskrav: 0,5 ar, 1 ar, 3 ar, 5 ar, 10 ar.
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(¢) Kurvriskfaktorerna ska vara desamma som de som beskrivs i led a i denna
punkt. En gemensam riskvikt ska tillimpas pa alla dessa riskfaktorer, i enlighet
med avsnitt 6.

Artikel 325p
Riskfaktorer for aktierisk

Undergrupperna for samtliga aktieriskfaktorer ska vara de sektorsuppdelade grupper
som anges 1 avsnitt 6.
De deltariskfaktorer som ska tillimpas av instituten ska vara alla aktieavistakurser

och alla réntor for aktiedterkopsavtal eller aktiereporédntor.

Niér det géller aktierisk ska en specifik aktierepokurva utgoéra en enda riskfaktor som
uttrycks som en vektor med reporintor for olika l6ptider. For varje instrument ska
vektorn omfatta lika ménga komponenter som antalet olika l6ptider for reporantor
som anvands som variabler i institutets prissittningsmodell for det instrumentet.

Instituten ska berdkna instrumentets kénslighet for denna riskfaktor som
forandringen 1 instrumentets varde, enligt institutets prissittningsmodell, till f6ljd av
ett skift med 1 rantepunkt i var och en av vektorns komponenter. Instituten ska kvitta
kinsligheterna for reporédnteriskfaktorn for samma aktierelaterade vérdepapper
oberoende av antalet komponenter i varje vektor.

De vegariskfaktorer for aktierisk som ska tillimpas av instituten pa optioner med
underliggande som é&r kénsliga for aktierisk ska vara de implicita volatiliteterna for
aktieavistakurser, vilka ska placeras in under foljande loptider i enlighet med
l6ptiderna for motsvarande optioner som omfattas av kapitalbaskrav: 0,5 ar, 1 ar, 3
ar, 5 ar, 10 ar. Kapitalkrav ska inte gélla for vegarisk for aktiereporintor.

De kurvriskfaktorer for aktierisk som ska tillimpas av instituten pd optioner med
underliggande som é&r kansliga for aktierisk dr alla aktieavistakurser, oberoende av de
motsvarande optionernas 10ptid. Kapitalkrav ska inte gélla for kurvrisk for
aktiereporantor.

Artikel 325¢q
Riskfaktorer for ravarurisk

Undergrupperna for samtliga révaruriskfaktorer ska vara de sektorsuppdelade
grupper som anges i avsnitt 6.

De deltariskfaktorer for rdvarurisk som ska tillimpas av instituten pé instrument som
ar kénsliga for ravarurisk ska vara alla ravaruavistakurser per typ av révara och per
var och en av de tvd typerna av avtalsklass: grundlidggande (basic) och normaltyp
(par grade). Instituten ska bara utgd ifran att tva ravarupriser for samma typ av vara,
med samma 16ptid och med samma typ av avtalsklass ska utgora samma riskfaktor,

om de rittsliga villkoren avseende leveransorten dr identiska.
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De vegariskfaktorer for rdvarurisk som ska tillimpas av instituten pa optioner med
underliggande som &r kénsliga for ravarurisk ska vara de implicita volatiliteterna for
rdvarupriser per typ av ravara, vilka ska placeras in under foljande 16ptider i enlighet
med 16ptiderna for motsvarande optioner som omfattas av kapitalbaskrav: 0,5 ér, 1
ar, 3 ar, 5 4r, 10 ar. Instituten ska utga ifrén att kénsligheter for samma typ av ravara
som tilldelas till samma 16ptid utgdr en enda riskfaktor som de sedan ska kvitta.

De kurvriskfaktorer for rdvarurisk som ska tillimpas av instituten pa optioner med
underliggande som é&r kinsliga for ravarurisk ska vara en uppséttning ravarupriser
med olika 16ptid per typ av révara, uttryckt som en vektor. For varje instrument ska
vektorn omfatta lika manga komponenter som antalet priser for den rdvaran som
anvinds som variabler 1 institutets prissiattningsmodell for det instrumentet. Instituten
ska inte gbora ndgon skillnad mellan ravarupriserna per typ av avtalsklass eller per

leveransort.

Instrumentets kanslighet for varje riskfaktor som anvénds i formeln for kurvrisk s;;
ska berdknas 1 enlighet med artikel 325h. Nar det géller kurvrisken ska instituten utgé
ifrdn att vektorer med olika manga komponenter utgér samma riskfaktor, forutsatt att
vektorerna motsvarar samma typ av ravara.

Artikel 325r
Riskfaktorer for valutarisk

De deltariskfaktorer for valutarisk som ska tillimpas av instituten pa instrument som
ar kansliga for valutarisk ska vara alla avistavdxelkurser mellan den valuta som
instrumentet dr uttryckt i och institutets rapportvaluta. Det ska finnas en undergrupp
per valutapar, med en enda riskfaktor och en enda nettokénslighet.

De vegariskfaktorer for valutarisk som ska tillimpas av instituten pa optioner med
underliggande som é&r kénsliga for valutarisk ska vara de implicita volatiliteterna for
vixelkurser mellan de valutapar som avses i punkt 1. Véxelkursernas implicita
volatiliteter ska placeras in under foljande 16ptider i enlighet med 16ptiderna for
motsvarande optioner som omfattas av kapitalbaskrav: 0,5 ér, 1 ar, 3 ar, 5 ar, 10 ar.
De kurvriskfaktorer for valutarisk som ska tillimpas av instituten pa optioner med
underliggande som ar kénsliga for valutarisk ska vara samma som de som avses i
punkt 1.

Instituten ska inte vara skyldiga att gora atskillnad mellan onshore- och
offshorevarianter av en valuta for alla delta-, vega- och kurvriskfaktorer for

valutarisk.
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UNDERAVSNITT 2
DEFINITIONER AV KANSLIGHET

Artikel 3255
Deltariskkdnsligheter

Instituten ska berdkna deltariskkénsligheter for generell ranterisk enligt foljande:

(a) Kénsligheterna for riskfaktorer som utgors av riskfria ridntor ska berdknas
enligt foljande:

_ Vi £0.0001,x,y ...) = Vi(7pe, %,y ...)
e = 0.0001

dér

13+ = rantan 1 en riskfri avkastningskurva & a med 16ptiden ¢,
Vi (.) = prissittningsfunktionen for instrumentet 7,

X, y = andra variabler 1 prissittningsfunktionen.

(b) Kénsligheterna for riskfaktorer som utgors av inflationsrisk och valutabasisrisk
(sxj) ska berdknas enligt foljande:

_ Vi(%; +0.0001T,,y,z...) = Vi(%:, .2 ...)
Sx; = 0.0001

dar

Xj; = en vektor med m komponenter som representerar den implicita inflationskurvan

eller valutabasiskurvan for en given valuta j, dir m dr lika med antalet inflations-
eller valutabasisrelaterade variabler som anvidnds 1 prissdttningsmodellen for
instrumentet i,

I, = enhetsmatrisen med dimensionen (1 x m),
Vi (.) = prissittningsfunktionen for instrumentet 7,

y, z = andra variabler i prissittningsmodellen.

Instituten ska berdkna deltariskkdnsligheterna for kreditspreadrisk for alla
vérdepapperiseringspositioner och icke-vérdepapperiseringspositioner (scs,,) enligt
foljande:
V:(csy: +0.0001, x,y,...) = Vi(cSpe, %,y ...)
Seswe = 0.0001
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dér
¢Sy = virdet pé kreditspreaden for en emittent j vid loptiden ¢,
Vi (.) = prissittningsfunktionen for instrumentet 7,

X, y = andra variabler i prissdttningsfunktionen.

Instituten ska berdkna deltariskkédnsligheterna for aktierisk enligt foljande:
(¢) Kénsligheterna for riskfaktorer £ (sx) som utgors av aktieavistakurser ska
berdknas enligt foljande:

o = V,(1.01 EQy, x,y, ...) = Vi(EQy, x,y, ...)
o 0.01

dér

k &r ett specifikt aktierelaterat vardepapper,

EQx ér vérdet pa avistakursen for det aktierelaterade viardepappret, och
Vi () ar prissattningsfunktionen for instrumentet .

X, y ar andra variabler i prissittningsmodellen.

(d) Kénsligheterna for riskfaktorer som utgdrs av aktiereporintor ska berdknas
enligt foljande:

_ Vi(& +0.0001 Iy, 3,2 ..) = Vi(%,y, 2 ...)
ko 0.0001

Sx

dar
k = index som anger aktien,

Xxi = en vektor med m komponenter som representerar repordntekurvan for en
specifik aktie k, ddr m &r lika med antalet repordntor motsvarande olika loptider som
anvinds 1 prissdttningsmodellen for instrumentet i,

I, = enhetsmatrisen med dimensionen (1 x m),
Vi (.) = prissittningsfunktionen for instrumentet 7,

y, z = andra variabler 1 prissdttningsmodellen for instrumentet 7.

Instituten ska berdkna deltariskkénsligheter for ravarurisk for varje riskfaktor & (sg)

enligt foljande:
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_ Vi(1.01CTY,) — Vi (CTY,)
- 0.01

Sk

déar
k = en given ravaruriskfaktor,
CTY = virdet pa riskfaktorn £,

Vi (\) = marknadsvérdet pa instrumentet ; som en funktion av riskfaktorn £.

Instituten ska berdkna deltariskkénsligheter for valutarisk for varje valutariskfaktor &
(sk) enligt foljande:
Vi(1.01 FX,) — Vi(FXy)
Sk = 0.01

dér
k = en given valutariskfaktor,
FX; = vardet pa riskfaktorn,

Vi (\) = marknadsvérdet pa instrumentet i som en funktion av riskfaktorn £.

Artikel 325t
Vegariskkdinsligheter
Instituten ska berdkna en options vegariskkinsligheter for en given riskfaktor & (sk)
enligt foljande:
_ V(0.01 + voly, x,y) — Vi(voly, x,y)
o= 0.01
dér

k = en specifik vegariskfaktor som utgors av en implicit volatilitet,
voly = vérdet av den riskfaktorn, uttryckt i procent,

X, y = andra variabler i prisséttningsfunktionen.

Nar det géller riskklasser dér vegariskfaktorerna har en 16ptidsdimension, men dér
bestimmelserna om inplacering av riskfaktorerna inte ar tillimpliga eftersom
optionerna inte har en I6ptid, ska instituten placera in de riskfaktorerna under den
langsta foreskrivna I6ptiden. Optionerna ska omfattas av tilligg for kvarstaende risk.

Nar det géller optioner som saknar 16senpris eller barridr, och optioner som har flera

16senpris eller barriédrer, ska instituten tillimpa den inplacering under 16senpris och
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16ptid som anvinds internt for att prissétta optionen. Dessa optioner ska ocksa
omfattas av tilldgg for kvarstaende risk.

Instituten ska inte berdkna vegarisk for vérdepapperiseringstrancher som ingar i
korrelationshandelsportfoljen enligt vad som avses i artikel 104.7-104.9 och som
inte har en implicit volatilitet. Delta- och kurvrisk ska berdknas for dessa

vérdepapperiseringstrancher.

Artikel 325u
Bestdammelser for kinslighetsberdkningar

Instituten ska hérleda kansligheter frdn den prisséttningsmodell som de anvénder for
sin resultatrapportering.

Instituten ska anta att den implicita volatiliteten dr konstant vid berdkningen av
deltakénsligheter for instrument som omfattas av optionalitet.

Instituten ska anta att optionens underliggande foljer antingen en lognormal eller en
normal fordelning i de prissédttningsmodeller som kénsligheterna hérleds frén vid
berdkningen av vegariskkdnslighet for generell rédnterisk eller kreditspreadrisk.
Instituten ska anta att det underliggande foljer antingen en lognormal eller en normal
fordelning 1 de prissittningsmodeller som kénsligheterna hérleds fran vid
berdkningen av vegariskkénslighet for aktierisk, rdvarurisk eller valutarisk.

Instituten ska berdkna alla kénsligheter utan kreditvardighetsjusteringar.

AVSNITT 4
TILLAGG FOR KVARSTAENDE RISK

Artikel 325v
Kapitalbaskrav for kvarstdende risker
Utover de kapitalbaskrav for marknadsrisk som anges i avsnitt 2 i detta kapitel ska
instituten tillimpa extra kapitalbaskrav i enlighet med denna artikel for instrument
som &r exponerade for kvarstaende risker.
Instrument dr exponerade for kvarstdende risker om de uppfyller ndgot av foljande
villkor:

(a) De har ett underliggande av exotisk typ.

(b) De ir exponerade for andra kvarstdende risker.

Instituten ska berdkna de extra kapitalbaskrav som avses i punkt 1 som summan av
teoretiska bruttobelopp for de instrument som avses i punkt 2, multiplicerad med

foljande riskvikter:

(a) 1,0 % for de instrument som avses i punkt 2 a.
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(b) 0,1 % for de instrument som avses i punkt 2 b.

Genom undantag fran punkt 1 ska instituten inte tillimpa kapitalbaskrav for

kvarstaende risker nér det géller instrument som uppfyller nagot av féljande villkor:

(a) De ir noterade pa en erkidnd bors.

(b) De iar godtagbara for central clearing i enlighet med forordning (EU)
nr 648/2012.

(c) De kompenserar fullstindigt marknadsriskerna for en annan position i
handelslagret, varvid de tvd positioner 1 handelslagret som helt matchar
varandra ska undantas fran kapitalbaskravet for kvarstaende risker.

EBA ska utarbeta tekniska standarder for tillsyn for att nirmare specificera vad som
avses med ett underliggande av exotisk typ och vilka instrument som &r utsatta for

andra kravstaende risker, for tillimpningen av punkt 2.

Vid utarbetandet av dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn ska EBA ta
hénsyn till f6ljande punkter:

(d) Underliggande av exotisk typ ska inkludera exponeringar som inte omfattas av
delta- vega- eller kurvriskberdkning enligt den kénslighetsbaserade
berdkningsmetod som beskrivs 1 avsnitt 2, eller av kapitalkravet f{or
fallissemangsrisk som beskrivs i avsnitt 5. EBA ska atminstone undersdka om
livsfallsrisk, véader, naturkatastrofer och framtida realiserad volatilitet bor
betraktas som underliggande exponeringar av exotisk typ.

(e) For att faststdlla vilka instrument som &r exponerade for andra kvarstdende
risker ska EBA atminstone undersoka instrument som uppfyller nagot av
foljande kriterier:

(1) Instrumentet omfattas av kapitalbaskrav for vega- och kurvrisk enligt
den kinslighetsbaserade berdkningsmetoden i1 avsnitt 2 och genererar
avkastning som inte kan replikeras som en dndlig linjar kombination av
klassiska optioner.

(i) Instrumentet &r en vérdepapperiseringsposition som ingdr i
korrelationshandelsportfoljen enligt vad som avses i artikel 104.7—
104.9. Icke-véirdepapperiseringar for risksidkringsindamal som ingar i
korrelationshandelsportfoljen ska inte beaktas.

EBA ska Overlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast [femton manader efter denna forordnings ikrafttrddande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses 1 forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 1 fo6rordning (EU) nr
1093/2010.
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AVSNITT 5
KAPITALKRAYV FOR FALLISSEMANGSRISK

Artikel 325w
Definitioner och allmdnna bestimmelser

Kapitalbaskraven for fallissemangsrisk ska tillimpas péd skuldinstrument och
aktieinstrument, derivat med sddana instrument som underliggande tillgdngar och
derivat vars avkastning eller verkliga virde paverkas i hindelse av fallissemang av
en annan géldenidr dn den som &r motpart till derivatinstrumentet i sig. Instituten ska
berékna kapitalbaskraven for fallissemangsrisk separat for var och en av foljande
typer av instrument: icke-vardepapperiseringar, virdepapperiseringar som inte ingdr i
korrelationshandelsportfoljen ~ och ~ vérdepapperiseringar  som  ingdr i
korrelationshandelsportfoljen. Institutets slutliga kapitalbaskrav for fallissemangsrisk
ska vara summan av de tre komponenterna.

I detta avsnitt géller foljande definitioner:

(a) kort exponering: nar fallissemang hos en emittent eller en grupp av emittenter
leder till en vinst fOr institutet, oavsett typ av instrument eller transaktion som
skapar exponeringen.

(b) ldang exponering: nir fallissemang hos en emittent eller en grupp av emittenter
leder till en forlust for institutet, oavsett typ av instrument eller transaktion som
skapar exponeringen.

(c) bruttobelopp vid plotsligt fallissemang (jump to default, JTD): uppskattad
storlek pd den forlust eller vinst som géldenidrens fallissemang skulle orsaka for
en specifik exponering.

(d) nettobelopp vid plotsligt fallissemang (jump to default, JTD): uppskattad
storlek pé den forlust eller vinst som gildendrens fallissemang skulle orsaka for
ett specifikt institut, efter kvittning mellan bruttobeloppen vid plotsligt
fallissemang.

(e) forlust vid fallissemang (loss given default, LGD): forlust vid fallissemang frén
géldendrens sida pa ett instrument som emitterats av samma géildenér, uttryckt
som andel av instrumentets teoretiska belopp.

(f) fallissemangsriskvikter: det procenttal som motsvarar de berdknade
sannolikheterna for fallissemang for varje géldendr, 1 enlighet med
géildernérens kreditvardighet.

UNDERAVSNITT 1

KAPITALKRAV FOR FALLISSEMANGSRISK FOR ICKE-VARDEPAPPERISERINGAR

Artikel 325x
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Bruttobelopp vid plotsligt fallissemang

Instituten ska berdkna bruttobelopp vid plotsligt fallissemang for varje lang
exponering mot skuldinstrument enligt f6ljande formel:
JTDisng = max {LGD -V eoreriskt + P&Liang + Justeringiang }

dar
Vieoretiskt = Instrumentets teoretiska varde,

P&Lisne= en term som korrigerar for vinster eller forluster som institutet redan har
tagit hiansyn till pa grund av fordndringar i det verkliga vardet pa det instrument som
skapar den ldnga exponeringen. Vinster anges 1 formeln med positivt tecken, och
forluster anges med negativt tecken.

Justeringsng = det belopp som institutets forlust 1 hiindelse av fallissemang skulle 6ka
eller minska med, pd grund av derivatinstrumentets struktur, i forhéllande till hela
forlusten pa det underliggande instrumentet. Okningar anges i termen Justeringng
med positivit tecken, och minskningar anges med negativt tecken.

Instituten ska berdkna bruttobelopp vid plotsligt fallissemang for varje kort

exponering mot skuldinstrument enligt f6ljande formel:
]TDkort =max {LGD : Vteoretiskt + P&Lkort + JUSfe’”ingko;~t}

dar
Vieoretiskt = Instrumentets teoretiska virde, vilket anges 1 formeln med negativt tecken,

P&Lyo= en term som korrigerar for vinster eller forluster som institutet redan har
tagit hiansyn till pa grund av fordndringar i det verkliga vardet pa det instrument som
skapar den korta exponeringen. Vinster anges i formeln med positivt tecken, och
forluster anges med negativt tecken.

Justeringyo= det belopp som institutets vinst i hdndelse av fallissemang skulle dka
eller minska med, pa grund av derivatinstrumentets struktur, i forhallande till hela
forlusten pa det underliggande instrumentet. Minskningar anges i termen Justeringy
med positivit tecken, och minskningar anges med negativt tecken.

Den forlust vid fallissemang for skuldinstrument som instituten ska tillimpa vid

berdkningar enligt punkterna 1 och 2 ska vara foljande:

(a) Exponeringar mot lagprioriterade skuldinstrument ska ges ett LGD-virde pa
100 %.

(b) Exponeringar mot prioriterade skuldinstrument ska ges ett LGD-viarde pa
75 %.

(c) Exponeringar mot sidkerstédllda obligationer enligt artikel 129 ska ges ett LGD-
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10.

varde pé 25 %.

For berdkningar enligt punkterna 1 och 2 ska teoretiskt vdarde ndr det giller
skuldinstrument vara instrumentets nominella virde. For berdkningar enligt
punkterna 1 och 2 ska teoretiskt vdrde ndr det giller derivatinstrument med ett
underliggande rdntebirande vardepapper vara det underliggande skuldinstrumentets
nominella virde.

For exponeringar mot aktieinstrument ska instituten berdkna bruttobelopp vid

plotsligt fallissemang enligt foljande, 1 stéllet f6r vad som avses 1 punkterna 1 och 2:

JTDlang = max {LGD -V + P&Llang + Justeringlang }
JTDkort =max {LGD -V + P&Lkort + Justeringkort}
dér

V = aktiens verkliga virde eller, nir det géller aktiederivat, det verkliga vérdet pa
derivatinstrumentets underliggande aktie.

Instituten ska ge ett LGD-virde pa 100 % till aktieinstrument, for berdkning enligt
punkt 6.

Nir det giller exponeringar mot fallissemangsrisk som hérror frén derivatinstrument
vars avkastning i hindelse av fallissemang frdn gidldenérens sida inte dr kopplad till
det teoretiska vérdet pa ett visst instrument utfirdat av géldenidren, eller till LGD-
véirdet for gildendren eller ett instrument som emitterats av samme gildendr, ska
instituten anvédnda alternativa metoder for att berdkna bruttobelopp vid plotsligt
fallissemang, som ska motsvara definitionen av bruttobelopp vid plotsligt
fallissemang i artikel 325t.3.

EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ndrmare ange hur
instituten ska berdkna belopp vid plotsligt fallissemang for olika typer av instrument
i enlighet med denna artikel, och vilka alternativa metoder som instituten ska
anvinda for att berdkna de bruttobelopp vid plotsligt fallissemang som avses i punkt
7.

EBA ska oOverlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast [15 manader efter denna forordnings ikrafttridande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses 1 forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 1 forordning (EU) nr
1093/2010.
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Artikel 325y
Nettobelopp vid plotsligt fallissemang

Instituten ska berdkna nettobelopp vid plotsligt fallissemang genom att kvitta
bruttobeloppen vid plotsligt fallissemang for korta och 14nga exponeringar. Kvittning
ska endast vara mojlig mellan exponeringar mot samma gildendr dér korta
exponeringar har samma prioritet eller ldgre dn langa exponeringar.

Kvittning ska goras helt eller delvis, beroende pa 16ptiden for de exponeringar som

kvittas mot varandra:

(a) Kvittning ska goras helt om alla de exponeringar som kvittas mot varandra har
en loptid pé ett ar eller mer.

(b) Kvittning ska goras delvis om minst en av de exponeringar som kvittas mot
varandra har en l6ptid pa mindre &n ett ar; 1 detta fall ska beloppet vid plotsligt
fallissemang for varje exponering med en 16ptid pd mindre an ett ar skalas ned i
enlighet med exponeringens 16ptid i forhallande till ett ar.

Om kvittning inte dr mojlig ska bruttobelopp vid plotsligt fallissemang vara lika med

nettobelopp vid plotsligt fallissemang nér det géller exponeringar med en 16ptid pa

ett dr eller mer. Bruttobelopp vid plotsligt fallissemang ska skalas ned for
berdkningen av nettobelopp vid plotsligt fallissemang.

Den faktor som ska anvindas for att minska dessa exponeringar ska vara
exponeringens 10ptid i forhdllande till ett &r, med ett golv pé tre ménader.

Vid tillimpning av punkterna 2 och 3 giller l6ptiderna for derivatkontrakt, och inte
l6ptiderna for de underliggande tillgdngarna. Cash equity-exponeringar ska ges en

16ptid pd antingen ett ar eller tre manader enligt institutets egen beddmning.

Artikel 325z
Berdkning av kapitalbaskravet for fallissemangsrisk

Oberoende av typ av motpart ska nettobelopp vid plotsligt fallissemang multipliceras
med motsvarande fallissemangsriskvikt i enlighet med deras kreditkvalitet enligt vad

som anges i tabell 2:

Tabell 2
Kreditkvalitetskategori Fallissemangsriskvikt
Kreditkvalitetssteg 1 0,5 %
Kreditkvalitetssteg 2 3%
Kreditkvalitetssteg 3 6 %
Kreditkvalitetssteg 4 15%
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Kreditkvalitetssteg 5 30 %

Kreditkvalitetssteg 6 50 %
Ej kreditvirderad 15%
Fallerad 100 %

Exponeringar som skulle fa en riskvikt pa 0 % enligt schablonmetoden for kreditrisk
1 enlighet med del III avdelning II kapitel 2, ska ges en fallissemangsriskvikt pa 0 %
for kapitalbaskravet for fallissemangsrisk.

Det viktade nettobeloppet vid plotsligt fallissemang ska tilldelas till foljande
undergrupper: foretag, stater och lokala myndigheter/kommuner.

Viktade nettobelopp vid plotsligt fallissemang ska liggas samman inom varje

undergrupp enligt féljande formel:

max {(Z RW; -net]TDi> — WtsS - (Z RW; - |net]TDl-|); O}
i € Long i €Short

dér
1= index som anger ett instrument som tillhér undergrupp b,
DRC,, = kapitalbaskrav for fallissemangsrisk for undergrupp b,

WitS = en kvot som visar en vinst for sdkringsforhallanden inom en undergrupp, och
som beréknas enligt foljande:

Y net JTD
Y net JTD

long

WtS =
+ Zlnet JTDshortl

long

Summering av langa och korta positioner for berdkning av DRC,, och WtS ska goras
for alla positioner i en undergrupp, oberoende av vilket kreditkvalitetssteg
positionerna placeras in i, vilket leder till ett kapitalbaskrav for fallissemangsrisk for
varje undergrupp.

Det slutliga kapitalbaskravet for fallissemangsrisk for icke-vérdepapperiseringar ska

berdknas som en enkel summa av alla undergruppers specifika kapitalbaskrav.
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UNDERAVSNITT 2
KAPITALKRAV FOR FALLISSEMANGSRISK FOR VARDEPAPPERISERINGAR SOM INTE
INGAR I KORRELATIONSHANDELSPORTFOLJEN

Artikel 325aa
Belopp vid plotsligt fallissemang

Bruttobelopp vid plétsligt fallissemang for vardepapperiseringsexponeringar ska vara
dessa exponeringars verkliga véarden.

Nettobelopp vid plotsligt fallissemang ska faststéllas genom att kvitta langa och korta
bruttobelopp vid plotsligt fallissemang. Kvittning ska endast vara mdjlig mellan
véardepapperiseringsexponeringar med samma underliggande tillgdngsgrupp och som
tillhdr  samma  tranch.  Kvittning ska inte vara tilliten = mellan
vardepapperiseringsexponeringar med olika underliggande tillgdngsgrupper d4ven om
de har samma fastpunkt och avskiljningspunkt.

Om  det, genom att  dela  upp eller  kombinera  befintliga
vardepapperiseringsexponeringar, gar att perfekt replikera andra befintliga
vardepapperiseringsexponeringar, fransett 16ptid, far de exponeringar som &r
resultatet av uppdelningen eller kombinationen anvindas for kvittning istéllet for de
ursprungliga exponeringarna.

Om det, genom att dela upp eller kombinera befintliga exponeringar i underliggande
namn, gar att perfekt replikera hela tranchestrukturen for en befintlig
vardepapperiseringsexponering, far de exponeringar som &r resultatet av
uppdelningen eller kombinationen anvindas for kvittning. Om underliggande namn
anvinds pa detta sétt ska de tas bort fran berdkningen av fallissemangsrisk for icke-
viardepapperiseringar.

Artikel 325y  ska  gilla  for  bade  ursprungliga  och  replikerade
vardepapperiseringsexponeringar. De relevanta 16ptiderna ska vara loptiderna for

viardepapperiseringstrancherna.

Artikel 325ab
Berdkning av kapitalbaskravet for fallissemangsrisk for virdepapperiseringar

Nettobelopp vid plotsligt fallissemang for vérdepapperiseringsexponeringar ska
multipliceras med 8% av den riskvikt som géller for den berdrda
vardepapperiseringsexponeringen, inklusive STS-virdepapperiseringar, utanfor
handelslagret i enlighet med den rangordning av metoder som anges i avdelning 11
kapitel 5 avsnitt 3 och oberoende av typ av motpart.

En 16ptid pa ett ar ska tillimpas for alla trancher dér riskvikterna beréknas i enlighet

med intern och extern kreditvérderingsmetod for vardepapperisering (SEC-IRBA och
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SEC-ERBA).

3. De riskvidgda beloppen for plotsligt fallissemang for enskilda kontanta
véardepapperiseringsexponeringar ska begrinsas till positionens verkliga vérde.

4. De riskvidgda nettobeloppen vid plotsligt fallissemang ska tilldelas till foljande
undergrupper:

(a) En gemensam undergrupp for alla foretag, oberoende av region.

(b) 44 olika undergrupper som motsvarar en undergrupp per region for var och en
av de elva faststillda tillgdngsklasserna. De elva tillgdngsklasserna é&r
tillgangsbaserade certifikat (ABCP), billan och billeasingavtal, virdepapper
med privata hypotekslan som sékerhet (RMBS), kreditkort, virdepapper med
lan pa kommersiella fastigheter som sékerhet (CMBS), CLO (Collateralised
Loan Obligations), ”CDO-squared” (Collateralised Debt Obligations), smé och
medelstora  foretag,  studieldn, Ovriga  kundkrediter och  Ovrig
marknadsupplaning. De fyra regionerna dr Asien, Europa, Nordamerika och
Ovriga regioner.

5. For att placera in en virdepapperiseringsexponering i en undergrupp ska instituten
forlita sig pd en klassificering som é&r vedertagen pa marknaden. Instituten ska
placera in varje virdepapperiseringsexponering i endast en av de undergrupper som
anges ovan. Virdepapperiseringsexponeringar som institutet inte kan placera in
under en typ eller region for det underliggande ska placeras in i kategorierna “6vriga
kundkrediter”, ”6vrig marknadsupplaning” eller ”6vriga regioner”.

6. Viktade nettobelopp vid plotsligt fallissemang ska liggas samman inom varje
undergrupp pd& samma sdtt som som fallissemangsrisk  for icke-
vérdepapperiseringsexponeringar, med anvindning av formeln i artikel 325z.4 vilket
leder till ett kapitalbaskrav for fallissemangsrisk for varje undergrupp.

7. Det slutliga kapitalbaskravet for fallissemangsrisk for icke-vardepapperiseringar ska
beréknas som en enkel summa av alla undergruppers specifika kapitalbaskrav.

UNDERAVSNITT 3

KAPITALKRAV FOR FALLISSEMANGSRISK FOR VARDEPAPPERISERINGAR SOM INGAR
I KORRELATIONSHANDELSPORTFOLJEN

Artikel 325ac
Tillimpningsomrdde
1. For korrelationshandelsportfoljen ska kapitalkravet innefatta fallissemangsrisken for
vardepapperiseringsexponeringar ~ och  for  icke-vdardepapperiseringar  for
risksdkringsindamal. Risksdkringarna ska tas bort frdn berdkningen av
fallissemangsrisk for icke-vdardepapperiseringar. Det ska inte finnas nagra

diversifieringsvinster mellan kapitalkravet for fallissemangsrisk for icke-
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virdepapperiseringar,  fallissemangsrisk ~ for  vidrdepapperiseringar  utanfor
korrelationshandelsportfoljen och fallissemangsrisk for vidrdepapperiseringar i
korrelationshandelsportfoljen.

For omsatta kredit- och aktiederivat som inte dr virdepapperiseringar ska beloppen
vid plotsligt fallissemang per enskild ingdende emitterande juridisk person faststillas

med hjdlp av en genomlysningsmetod.

Artikel 325ad
Belopp vid plotsligt fallissemang for korrelationshandelsportfoljen

Bruttobelopp vid plotsligt fallissemang for vardepapperiseringsexponeringar och
icke-vdrdepapperiseringsexponeringar i korrelationshandelsportfoljen ska vara dessa
exponeringars verkliga véirden.

Produkter som forfaller pd n:te fallissemanget ska behandlas som produkter som

delats upp 1 trancher med féistpunkt och avskiljningspunkt enligt foljande:
(a) Fastpunkt = (N — 1) / totalt antal namn

(b) Avskiljningspunkt = N / totalt antal namn

dér “totalt antal namn” ska vara det sammanlagda antalet namn i den underliggande
korgen eller poolen.

Nettobelopp vid plotsligt fallissemang ska faststéllas genom att kvitta langa och korta
bruttobelopp vid plotsligt fallissemang. Kvittning ska endast vara mdjlig mellan
exponeringar som i Ovrigt dr identiska, utom nér det giller 16ptid. Kvittning ska

endast vara mdjlig i foljande fall:

(a) For indexprodukter ska kvittning vara mdjlig dver olika loptider inom samma
indexfamilj, serie och tranche, med beaktande av specifikationerna 1
artikel 325y for exponeringar pa mindre dn ett &r. Langa och korta bruttobelopp
vid plotsligt fallissemang som é&r perfekta replikeringar far kvittas genom att de
delas upp i exponeringar som motsvarar ett enda namn med anvindning av en
virderingsmodell. For tilldimpningen av denna artikel avses med uppdelning
med anvidndning av en virderingsmodell att ett ingdende enda namn i en
virdepapperisering vérderas som skillnaden mellan vérdepapperiseringens
ovillkorade vérde och det villkorade virdet, under antagande av att det enda
namnet fallerar med ett LGD-virde pa 100 %. I sddana fall ska summan av
bruttobeloppen vid plotsligt fallissemang for exponeringar som motsvarar ett
enda namn och som erhalls genom uppdelning, vara lika med bruttobeloppet
vid plotsligt fallissemang for den ej uppdelade exponeringen.

(b) Kvittning genom uppdelning enligt led a ska inte tillatas for
atervirdepapperiseringar.

(c) For index och indextrancher ska kvittning vara mojlig 6ver olika 16ptider inom
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samma indexfamilj, serie och tranch genom replikering eller uppdelning. I
denna artikel avses med

(1) replikering: att enskilda trancher 1 indexvérdepapperiseringen
kombineras sé att de replikerar en annan tranch i samma indexserie,
eller sé att de replikerar en position i indexserien som inte ar uppdelad i
trancher,

(i) wuppdelning: att ett index replikeras med en virdepapperisering dér de
underliggande exponeringarna 1 gruppen ar identiska med de
exponeringar som refererar till ett enda namn och som utgdr indexet.

Om de ldnga och korta exponeringarna i ovrigt dr likvdrdiga, med undantag for en
restkomponent, ska kvittning tillatas och nettobeloppet vid plotsligt fallissemang ska
avspegla den resterande exponeringen.

(d) Olika trancher i samma indexserie, olika serier av samma index och olika
indexfamiljer fér inte kvittas.

Artikel 325ae
Berdkning av kapitalbaskravet for fallissemangsrisk for korrelationshandelsportfoljen

Nettobelopp vid plotsligt fallissemang ska multipliceras med foljande:
(a) For produkter som delats upp i trancher: den fallissemangsriskvikt som
motsvarar deras kreditkvalitet enligt vad som anges 1 artikel 348.1 och 348.2.

(b) For produkter som inte delats upp i trancher: den fallissemangsriskvikt som
avses 1 artikel 325y.1.

Riskvdgda nettobelopp vid plotsliga fallissemang ska tilldelas till undergrupper som
motsvarar ett index.
Viktade nettobelopp vid plotsligt fallissemang ska ldggas samman inom varje

undergrupp enligt foljande formel:

DRC, :max{<z RW; net JTD(> -WES c1p- (Z RW; |net J TD,-I) ;0 }
i €lang i ekort

dér
1 = ett instrument som ingér i undergrupp b,
DRC,, = kapitalbaskrav for fallissemangsrisk for undergrupp b,

WitSc, = kvoten som visar en vinst for sdkringsférhdllanden inom en undergrupp,
berdknad i enlighet med formeln WtS i artikel 325z.4, men med anviandning av langa
och korta positioner Over hela korrelationshandelsportféljen och inte bara
positionerna i den berdérda undergruppen.
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Instituten  ska  berdkna  kapitalbaskraven  for  fallissemangsrisk  for
korrelationshandelsportfoljen (DRCcrp) med f6ljande formel:

DRC;rp = max {Z(max{DRCb, 0} + 0.5 -min{DRC,,0}),0
b

AVSNITT 6
RISKVIKTER OCH KORRELATIONER

UNDERAVSNITT 1
DELTARISKVIKTER OCH KORRELATIONER

Artikel 325af
Riskvikter for generell rinterisk

For valutor som inte omfattas av underkategorin for de mest likvida valutorna i
enlighet med artikel 325be.5, ska riskvikterna for den riskfria réntans riskfaktorer

vara foljande:

Tabell 3
Loptid 0,25 ar 0,5 ar 1 ar 2 &r 3 &r
élrscl)(cvelrlgenheter) 2.4 % 2,4 % 2,25% 1,88 % 1,73 %
Loptid 54r 10 ar 15 ar 20 ar 30 ar
glrsé(cveﬂri‘:enheter) 15 % 1,5% 1,5 % 1,5 % 1,5 %

En gemensam riskvikt pa 2,25 % ska gélla for alla riskfaktorer for inflationsrisk och
valutabasisrisk.

For valutor som omfattas av underkategorin for de mest likvida valutorna i enlighet
med artikel 325be.7 b, och for institutets inhemska valuta, ska riskvikterna for den
riskfria réntans riskfaktorer vara de riskvikter som anges i tabell 3 i denna artikel
dividerade med /2.

Artikel 325ag
Korrelationer inom en och samma undergrupp vad gdller generell rdnterisk

Mellan rénteriskfaktorer inom samma undergrupp, med samma tilldelade 16ptid, men
motsvarande olika kurvor, ska korrelationen py; vara 99,90 %.

Mellan rénteriskfaktorer inom samma undergrupp, motsvarande samma kurva, men
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med olika 16ptid, ska korrelationen faststéllas 1 enlighet med foljande formel:

T =Tl

max e(_g'min Tk; Tl}); 40%

dar

Ty, (respektive T;) = 16ptiden som géller for den riskfria réntan,

0 =3%.

3. Mellan rinteriskfaktorer inom samma undergrupp, motsvarande olika kurvor och

med olika 16ptid, ska korrelationen py vara lika med den korrelationsparameter som

anges 1 punkt 2 multiplicerad med 99,90 %.

4. Mellan riskfaktorer for riskfri rdnta och for inflation ska korrelationen vara 40 %.

5. Mellan riskfaktorer for valutabasisrisk och alla andra riskfaktorer for generell

ranterisk, daribland andra riskfaktorer for valutabasisrisk, ska korrelationen vara 0 %.

Artikel 325ah
Korrelationer mellan olika undergrupper vad gdller generell réinterisk

Parametern y,. = 50 % ska anvindas for att ligga samman riskfaktorer som tillhor olika

undergrupper.
Artikel 325ai
Riskvikter for kreditspreadrisk for icke-virdepapperiseringar
1. Riskvikterna ska vara desamma for alla 16ptider (0,5 ér, 1 ar, 3 ar, 5 ar, 10 &r) inom

varje undergrupp.

Tabell 4
Undergrupp Kreditkvalitet Sektor Riskvikt
(procente
1 Alla Nationell regering, inklusive centralbanker, i en medlemsstat 0,50 %
Nationell regering, inklusive centralbanker, i tredjeldnder,
multilaterala  utvecklingsbanker  och  internationella 0,5 %
2 organisationer enligt artikel 117.2 och 118
Kreditkvalitetssteg Delstatliga regeringar, lokala myndigheter eller offentliga 1.0 %
3 organ
1-3
Enheter i den finansiella sektorn, inklusive kreditinstitut
som utgdr en del av eller som upprittats av den nationella 5.0 %
regeringen, delstatliga regeringar eller lokala myndigheter ™’ ?
4 och subventionerade ldngivare
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Ravaror, energi, industri, jordbruk, tillverkning,

3,0 %

5 mineralutvinning
Konsumtionsvaror och tjinster, transport och lagring, 3.0 %
6 administrativa tjanster och stodtjanster e
7 Teknik, telekommunikation 2,0%
Hilso- och sjukvérd, allminnyttiga tjdnster, tekniska
. 1,5%
8 aktiviteter
Sakerstillda obligationer som har utfardats av kreditinstitut i
2,0 %
9 medlemsstaterna
Sakerstillda obligationer som har utfirdats av kreditinstitut i
I 4,0 %
10 tredjeldander
Nationell regering, inklusive centralbanker, i tredjeldnder,
multilaterala  utvecklingsbanker  och  internationella 3,0 %
11 organisationer enligt artikel 117.2 och 118
Delstatliga regeringar, lokala myndigheter eller offentliga 4.0 %
12 organ e
Enheter 1 den finansiella sektorn, inklusive kreditinstitut
som utgdr en del av eller som upprittats av den nationella
) . . . 12,0 %
regeringen, delstatliga regeringar eller lokala myndigheter
13 Kreditkvalitetssteg | och subventionerade langivare
4-6
Ravaror, energi, industri, jordbruk, tillverkning,
. . 7,0 %
14 mineralutvinning
Konsumtionsvaror och tjinster, transport och lagring, 8.5
15 administrativa tjanster och stodtjanster =0
16 Teknik, telekommunikation 5,5%
Hilso- och sjukvérd, allminnyttiga tjdnster, tekniska
. 5,0 %
17 aktiviteter
18 Ovriga sektorer 12,0 %

For att placera in en riskexponering 1 en sektor ska kreditinstituten forlita sig pa en

klassificering som dr vedertagen pd marknaden for att dela in emittenter efter

ndringssektorer. Kreditinstitut ska placera in varje emittent i en enda undergrupp i

tabellen i punkt 1. Riskpositioner kopplade till emittenter som kreditinstitut inte kan

placera in i en sektor pé detta sétt ska placeras i undergrupp 18.

Artikel 325aj
Korrelationer inom en och samma undergrupp vad gdller kreditspreadrisk for icke-
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virdepapperiseringar

Mellan de tva kénsligheterna WSix och WS, inom samma undergrupp ska

korrelationsparametern | faststéllas enligt féljande:

(namn) " (Ioptid) Dkl (basis)

Pk1I= Pkl P
dar
pr ™™ r lika med 1 om de tvd namnen for kénsligheterna & och / 4r identiska, och

35 % i annat fall,

Pkl (15ptid) 51 lika med 1 om de tva punkterna for kédnsligheterna k och / &r identiska,

och 65 % i annat fall,

pra 9 dr lika med 1 om de tvé kiinsligheterna giller ssamma kurvor, och 99,90 % i
annat fall.

Korrelationerna ovan géller inte undergrupp 18 enligt artikel 325ai.1. For formeln {or
sammanrikning av deltarisk inom undergrupp 18 ska kapitalkravet vara lika med
summan av absolutvirdena av de vigda nettokinsligheter som tilldelats till
undergrupp 18:

I<b(undergrupp 18) = ZleSkl

Artikel 325ak
Korrelationer mellan undergrupper vad gdller kreditspreadrisk for icke-
virdepapperiseringar

Korrelationsparametern y,. som giller for sammanrikning av kénsligheter mellan

olika undergrupper ska faststéllas enligt f6ljande:
(sektor)

Ve :}/bc(mting) * Vo

dér
Y8 4r lika med 1 om de tva undergrupperna har samma kreditkvalitetskategori
(antingen kreditkvalitetssteg 1-3 eller kreditkvalitetssteg 4—6), och 50 % i annat fall,
1 samband med denna berdkning ska wundergrupp 1 anses ha samma
kreditkvalitetskategori som de undergrupper som har kreditkvalitetssteg 1-3,

Kt : . .
Y55 ska vara lika med 1 om de tvd undergrupperna avser samma sektor; i annat

fall ska f6ljande procentsatser gilla:

Tabell 5

I,2och |3 och|4 och|5 och|6 och|7 och|8 och|9 och
Undergrupp | 11 12 13 14 15 16 17 10
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1,2 och 11 75 % 10% [20% [25% |20% 15 % 10 %
3och 12 5% 15% | 20% 15 % 10 % 10 %
4 och 13 5% 15% [20% |5% 20 %
5och 14 20% [25% |5% 5%
6 och 15 25% | 5% 15%
7 och 16 5% 20 %
8 och 17 5%
9 och 10

Kapitalkravet for undergrupp 18 ska ldggas till kapitalet for den samlade

riskklassnivén utan att ndgra diversifierings- eller sékringseffekter gentemot nagon

annan undergrupp redovisas.

Artikel 325al

Riskvikter for kreditspreadrisk for virdepapperiseringar som ingar i

korrelationshandelsportféljen

Riskvikterna ska vara desamma for alla 16ptider (0,5 ar, 1 &r, 3 ar, 5 ar, 10 ar) inom varje undergrupp.

Tabell 6
Undergrupp Kreditkvalitet Sektor Riskvikt
(procenter
1 Alla Nationell regering, inklusive centralbanker, i unionens medlemsstater 4 %
Nationell regering, inklusive centralbanker, 1 tredjeldnder,
multilaterala utvecklingsbanker och internationella organisationer 4 %
2 enligt artikel 117.2 och 118
3 Delstatliga regeringar, lokala myndigheter eller offentliga organ 4%
Enheter 1 den finansiella sektorn, inklusive kreditinstitut som utgdr
. . en del av eller som upprittats av den nationella regeringen, o ,
Ilijgdltkvalltetssteg delstatliga regeringar eller lokala myndigheter och subventionerade 8%
4 langivare
5 Révaror, energi, industri, jordbruk, tillverkning, mineralutvinning 5%
Konsumtionsvaror och tjdnster, transport och lagring, administrativa
v qein 4%
6 tjénster och stodtjanster
7 Teknik, telekommunikation 3%

168



8 Halso- och sjukvard, allménnyttiga tjénster, tekniska aktiviteter 2%
Sékerstéllda obligationer som har utfirdats av kreditinstitut som ar , ,
S 3%
9 etablerade i unionens medlemsstater
Sékerstéllda obligationer som har utfirdats av kreditinstitut i
- 6 %
10 tredjelédnder
Nationell regering, inklusive centralbanker, 1 tredjeldnder,
multilaterala utvecklingsbanker och internationella organisationer 13 %
11 enligt artikel 117.2 och 118
12 Delstatliga regeringar, lokala myndigheter eller offentliga organ 13 %
Enheter i den finansiella sektorn, inklusive kreditinstitut som utgoér
en del av eller som upprittats av den nationella regeringen,
delstatliga regeringar eller lokala myndigheter och subventionerad 16%
Kreditkvalitetssteg lelstatliga regeringar eller lokala myndigheter och subventionerade
13 langivare
4-6
14 Révaror, energi, industri, jordbruk, tillverkning, mineralutvinning 10 %
Konsumtionsvaror och tjdnster, transport och lagring, administrativa
v g 12 %
15 tjénster och stodtjanster
16 Teknik, telekommunikation 12 %
17 Halso- och sjukvard, allménnyttiga tjénster, tekniska aktiviteter 12 %
18 Ovriga sektorer 13 %

Artikel 325am

Korrelationer vad giller kreditspreadrisk for virdepapperiseringar som ingar i

Deltariskkorrelationen | ska hérledas i enlighet med artikel 325aj, forutom att py

korrelationshandelsportfoljen

(basis)

vid tillimpningen av denna punkt ska vara lika med 1 om de tvd kénsligheterna

géller samma kurvor, och 99,00 % i annat fall.

Korrelationen y». ska hérledas i enlighet med artikel 325ak.

Artikel 325an

Riskvikter for kreditspreadrisk for virdepapperiseringar som inte ingadr i

korrelationshandelsportféljen

Riskvikterna ska vara desamma for alla 16ptider (0,5 ar, 1 &r, 3 ar, 5 ar, 10 ar) inom

varje undergrupp.

Tabell 7

Undergrupp Kreditkvalitet Sektor

Riskvikt
(procentenheter)
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1 RMBS — prime 0,9 %
2 RMBS — mid-prime 1,5%
3 RMBS - sub-prime 2,0 %
o
4 Prioriterade  och CMBS 2,0%
5 Kredivalitetssiee | ABs — studielan 0.8 %
6 ABS — kreditkort 1,2 %
7 ABS — billan 1,2 %
CLO
8 korrelationshandelsportfoljen 1,4 %
9 RMBS — prime 1,125 %
10 RMBS — mid-prime 1,875 %
11 RMBS — sub-prime 2,5%
o
12 Ej prioriterade och CMBS 2,5 %
13 11<r_e3d1tkvahtetssteg ABS - studielan 1%
14 ABS — kreditkort 1,5 %
15 ABS — billén 1,5%
CLO
16 korrelationshandelsportfoljen 1,75 %
17 RMBS — prime 1,575 %
18 RMBS — mid-prime 2,625 %
19 RMBS — sub-prime 3,5%
20 CMBS 3,5%
Kreditkvalitetssteg
21 4-6 ABS — studielan 1,4 %
22 ABS — kreditkort 2,1 %
23 ABS — billan 2,1 %
CLO
24 korrelationshandelsportfoljen 2,45 %
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25 Ovriga sektorer 3,5%

2. For att placera in en riskexponering 1 en sektor ska kreditinstituten forlita sig pa en
klassificering som dr vedertagen pd marknaden for att dela in emittenter efter
ndringssektorer. Kreditinstituten ska placera in varje tranch i en av sektorerna i
tabellen 1 punkt 1. Riskpositioner kopplade till trancher som kreditinstitut inte kan

placera in i en sektor pé detta sétt ska placeras i undergrupp 25.

Artikel 325a0
Korrelationer inom en och samma undergrupp vad gidller kreditspreadrisk for
vdrdepapperiseringar som inte ingdr i korrelationshandelsportfoljen

1. Mellan de tvad kénsligheterna WS, och WS; inom samma undergrupp ska

korrelationsparametern | faststéllas enligt foljande:

2. Pk= Pkl (tranch) Pl (1optid) Pl (basis)
dar
prr ™™™ dr lika med 1 om de tva namnen for kinsligheterna k och / omfattas av

samma undergrupp och avser samma virdepapperiseringstranch (mer dn 80 %
overlappning i teoretiska termer), och 40 % i annat fall,

Pkl (1ptid) 51 lika med 1 om de tva punkterna for kinsligheterna & och / ar identiska,
och 80 % 1 annat fall,

(basis) ;.

Pk ar lika med 1 om de tva kénsligheterna géller samma kurvor, och 99,90 % 1
annat fall.
3. Ovanstaende korrelationer géller inte for undergrupp 25. For formeln {or

sammanrdkning av deltarisk inom undergrupp 25 ska kapitalkravet vara lika med
summan av absolutviardena av de vdgda nettokédnsligheter som tilldelats till den
undergruppen:
Kb(undergrupp 25) = X |[W Sk
Artikel 325ap
Korrelationer mellan undergrupper vad gdller kreditspreadrisk for virdepapperiseringar som
inte ingar i korrelationshandelsportfoljen
1. Korrelationsparametern y». ska gélla for sammanrdkning av kénsligheter mellan
olika undergrupper och faststéllas till 0 %.
2. Kapitalkravet for undergrupp 25 ska ldggas till kapitalet for den samlade
riskklassnivén utan att ndgra diversifierings- eller sékringseffekter gentemot nagon

annan undergrupp redovisas.
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tabell:

Artikel 325aq
Riskvikter for aktierisk

Tabell 8

Riskvikterna for kinsligheterna for aktier och aktierepordntor anges i nedanstdende

Undergrupp Borsvirde

Typ av ekonomi

Sektor

Riskvikt for
aktieavistakurs
(procentenheter)

Riskvikt for
aktiereporinta
(procentenheter)

Hogt

Tillvixtmarknad

Konsumtionsvaror
och tjanster, transport
och lagring,
administrativa
tjénster och
stodtjanster,  hélso-
och sjukvérd,
allménnyttiga tjédnster

55 %

0,55 %

Telekommunikation,
industri

60 %

0,60 %

Ravaror, energi,
jordbruk,
tillverkning,
mineralutvinning

45 %

0,45 %

Finansinstitut,
dédribland statsstodda
finansinstitut,
fastighetsverksamhet,
teknik

55%

0,55 %

Utvecklad
ekonomi

Konsumtionsvaror
och tjanster, transport
och lagring,
administrativa
tjénster och
stodtjanster,  hélso-
och sjukvérd,
allménnyttiga tjanster

30 %

0,30 %

Telekommunikation,
industri

35%

0,35 %

Ravaror, energi,
jordbruk,
tillverkning,
mineralutvinning

40 %

0,40 %
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Finansinstitut,
diribland statsstodda

finansinstitut,
fastighetsverksamhet,
8 teknik 50 % 0,50 %
Alla sektorer som
Tillvéixtmarknad | 278 !
undergrupperna 1, 2,
9 3och4 70 % 0,70 %
Lagt
Alla sektorer som
Utvecklad anges i
ekonomi undergrupperna 5, 6,
10 7 och 8 50 % 0,50 %
11 Ovriga sektorer 70 % 0,70 %

For tillimpningen av denna artikel ska EBA faststilla vad som avses med lagt
borsvirde och hogt borsvirde, 1 enlighet med artikel 325be.

EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som nidrmare anger vad
som avses med tillvixtmarknader och utvecklade ekonomier for tillimpningen av

denna artikel.

EBA ska Overlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast [femton manader efter denna forordnings ikrafttrddande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses 1 forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 1 f6rordning (EU) nr
1093/2010.

For att placera in en riskexponering i en sektor ska kreditinstituten forlita sig pa en
klassificering som &r vedertagen pd marknaden for att dela in emittenter efter
néringssektorer. Kreditinstitut ska placera in varje emittent i en av sektorgrupperna i
tabellen 1 punkt 1, och placera in alla emittenter frdin samma néringsgren i samma
sektor. Riskpositioner kopplade till emittenter som kreditinstitut inte kan placera in i
en sektor pd detta sitt ska placeras i undergrupp 11. Om det ror sig om flera ldnder
eller sektorer ska aktieemittenten placeras in i en viss undergrupp baserat pd den

mest betydande region eller sektor som den dr verksam i.

Artikel 325ar
Korrelationer inom en och samma undergrupp vad gdller aktierisk

Korrelationsparametern for deltarisk py ska vara 99,90% mellan tvd kinsligheter
WSk och WS; inom samma undergrupp, dir den ena avser kénslighet for en

aktieavistakurs och den andra kinslighet for en aktiereporinta, och bdda avser
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samma aktieemittentnamn.

2. I andra fall 4n de som avses i punkt 1 ska korrelationsparametern py mellan tva
kénsligheter WSy och WS, for aktieavistakurs inom samma undergrupp faststillas till
foljande:

(a) 15 9% mellan tva kinsligheter inom samma undergrupp som faller under hogt
borsvdrde och tillvixtmarknad (undergrupperna 1, 2, 3 eller 4).

(b) 25 % mellan tva kinsligheter inom samma undergrupp som faller under hogt
borsvirde och utvecklad ekonomi (undergrupperna 5, 6, 7 eller 8).

(¢) 7,5 % mellan tva kénsligheter inom samma undergrupp som faller under /dgt
borsvdrde och tillvixtmarknad (undergrupp 9).

(d) 12,5 % mellan tva kénsligheter inom samma undergrupp som faller under /dgt
borsvirde och utvecklad ekonomi (undergrupp 10).

3. Korrelationsparametern py mellan tva kinsligheter WSy och WS, for aktiereporinta
inom samma undergrupp ska faststdllas i enlighet med punkt b.

4. Mellan tvé kénsligheter WSy och WS; inom samma undergrupp, dér den ena avser
kénslighet for en aktieavistakurs och den andra kénslighet for en aktierepordnta, och
kinsligheterna avser olika aktieemittentnamn, ska korrelationsparametern py
faststillas till de korrelationer som anges i punkt 2, multiplicerad med 99,90 %.

5. Ovanstdende korrelationer gidller inte for undergrupp 11. For formeln {or
sammanrdkning av deltarisk inom undergrupp 11 ska kapitalkravet vara lika med
summan av absolutvdrdena av de védgda nettokdnsligheter som tilldelats till den

undergruppen:
Kb(undergrupp 1) = Zk | WSkl

Artikel 325as
Korrelationer mellan undergrupper vad gdller aktierisk

1. Korrelationsparametern . ska gélla for sammanrdkning av kdnsligheter mellan olika
undergrupper. Den dr faststdlld till 15 % dar badda undergrupper &r niagon av
undergrupperna 1-10.

2. Kapitalkravet for undergrupp 11 ska ldggas till kapitalet for den samlade
riskklassnivén utan att nigra diversifierings- eller sidkringseffekter gentemot ndgon
annan undergrupp redovisas.

Artikel 325at
Riskvikter for ravarurisk

Riskvikterna for kinsligheterna for ravaror anges i nedanstaende tabell:
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Tabell 9

. Riskvikt

Undergrupp — nummer Undergrupp — bendmning (procentenheter)

1 Energi — fasta brénslen 30 %

2 Energi — flytande brinslen 35%

3 Energi — el och handel med utslappsritter | 60 %

4 Frakt 80 %

5 40 %
Oidla metaller

6 Gasformiga brénslen 45 %

7 Adelmetaller (inklusive guld) 20 %

8 35%
Korn och oljevaxtfron

9 Djurhéllning och mjélkproduktion 25 %

10 Jordbruksprodukter 35%

11 Andra révaror 50 %

Artikel 325au
Korrelationer inom en och samma undergrupp vad gdller ravarurisk

For beaktande av korrelation ska tvd ravaror anses som dtskilda om det pa
marknaden finns tva avtal som endast skiljer sig at vad giller den underliggande
rdvara som ska levereras mot varje avtal.

Korrelationsparametern | mellan de tva kénsligheterna WS, och WS; inom samma

undergrupp ska faststéllas till
LH= P

(rdvara) (loptid) ou (basis)

Y2y
dar

pra ™ r lika med 1 om de tvéd rdvarorna for kinsligheterna k och / ir identiska,

och till korrelationerna inom samma undergrupp enligt tabellen i punkt 3 i annat fall,
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Pkl (15ptid) 51 lika med 1 om de tva punkterna for kédnsligheterna k och / &r identiska,

och till 99 % i annat fall,
pra ®9 4r lika med 1 om de tvd kinsligheterna ér identiska avseende bade i)
ravarans avtalsklass och ii) ravarans leveransort, och till 99,90% i annat fall.

3. Korrelationerna inom samma undergrupp pix ™ ér foljande:
Tabell 10

Undergrupp Undergrupp — bendmning Korrelation(;ayara)

— nummer ravara

1 Energi — fasta brénslen 55 %

2 Energi — flytande brénslen 95 %

3 Energi — el och handel med | 40 %
utsléppsrétter

4 Frakt 80 %

5 Oédla metaller 60 %

6 Gasformiga brénslen 65 %

7 Adelmetaller (inklusive guld) | 55 %

8 Korn och oljevéxtfron 45 %

9 Djurhéllning och | 15 %
mjolkproduktion

10 Jordbruksprodukter 40 %

11 Andra révaror 15%

Artikel 325av

Korrelationer mellan undergrupper vad gdller ravarurisk

Korrelationsparametern y,. géller for sammanrdkning av kénsligheterna mellan olika
undergrupper och ska faststéllas till

(a) 20 % dar bada undergrupper ar ndgon av undergrupperna 1-10.
(b) 0 % dar nadgon av de bada undergrupperna ar nummer 11.
Artikel 325aw

Riskvikter for valutarisk

1. Enriskvikt pd 30 % ska gilla for alla kénsligheter for valutarisk.
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2. Riskvikten for valutkursriskfaktorerna avseende valutapar som bestdr av EUR och
valutan i en medlemsstat som deltar i den andra etappen av den ekonomiska och
monetira unionen ska vara den riskvikt som avses i punkt 1 delad med V2.

3. Riskvikten for valutariskfaktorerna som ingar i underkategorin for de mest likvida
valutaparen enligt vad som avses i artikel 325be.7 c ska vara den riskvikt som avses i

punkt 1 delad med V2.

Artikel 325ax
Korrelationer for valutarisk

En generell korrelationsparameter y,. pd 60% ska gélla for de sammanridknade kénsligheterna for
valutarisk.

UNDERAVSNITT 2
RISKVIKTER OCH KORRELATIONER FOR VEGARISK OCH KURVRISK

Artikel 325ay
Riskvikter for vegarisk och kurvrisk
1. De undergrupper for deltarisk som anges i1 underavsnitt 1 ska tillimpas pa
vegariskfaktorer.
2. Riskvikten for en given vegariskfaktor k (RW,,) ska faststéllas som en andel av det

aktuella vérdet av riskfaktorn k, vilket uttrycker den implicita volatiliteten for ett
underliggande, sdsom beskrivs 1 avsnitt 3.
3. Den andel som avses 1 punkt 2 ska bero pa den antagna likviditeten for varje typ av

riskfaktor 1 enlighet med f6ljande formel:

vV LHriskklas N

: 100%
V10 °

RW, = (Varde pariskfaktorn k)x min |RW, -

dar
RW, ska vara 55 %,

LH,iskxiass ar den forskrivna likviditetshorisont som ska anvéndas vid bestimning av
varje vegariskfaktor k. LH,;skr1assSka faststillas 1 enlighet med foljande tabell:

Tabell 11
Riskklass LHyisk class
Generell ranterisk 60
Kreditpreadr.isk . icke- 120
vardepapperiseringar
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Kreditspreadrisk
vardepapperiseringar 120
(korrelationshandelsportfol;)

Kreditspreadrisk
vérdepapperiseringar (e | 120
korrelationshandelsportfolj)

Aktier (hogt borsvérde) 20
Aktier (14gt borsvirde) 60
Révaror 120
Valuta 40

De undergrupper som anvénds i samband med deltarisk i underavsnitt 1 ska
anvindas i samband med kurvrisk, om inget annat anges i detta kapitel.

For kurvriskfaktorer for valutarisk ska kurvriskvikterna vara relativa skift som &r lika
med de deltariskvikter som avses i underavsnitt 1.

For kurvriskfaktorer for generell rinterisk, kreditspreadrisk och ravarurisk ska
kurvriskvikten vara ett parallellskift av alla punkter for varje kurva baserat pa den

hogsta foreskrivna deltariskvikten i underavsnitt 1 for varje riskklass.

Artikel 325az
Korrelationer for vegarisk och kurvrisk

Mellan vegariskkénsligheter inom samma undergrupp till risklassen generell

ranterisk ska korrelationsparametern py, faststillas enligt foljande:

_ . (loptid option ) = (loptid underlig gande)
Pri = min [pkl P i1

dar

ITk=T1]
loptid option . - . .
p,(dOp Ptiom) ska vara lika med e ™*TkTD diir a ska vara 1 % och Ty och T; ska

vara l6ptiderna for de optioner som vegakénsligheterna hérleds for, uttryckt i antal
ar,
[ric-1?’

" . . . —0— U U .
ploptidunderliggande) 4 lika med e min{TTY} | déir a ska vara 1 % och TV och TV
ar Ioptiderna for de underliggande till de optioner som vegakénsligheterna hirleds
for, minus 16ptiderna for motsvarande optioner, i bada fallen uttryckt i antal &r.are

Mellan vegariskkénsligheter inom samma undergrupp till andra riskklasser ska

korrelationsparametern p,, faststillas enligt foljande:
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10.

11.

Prl = mln[p(DELTA) p(loptld option ) 1]
dar
(DELTA) . o
Pri ska vara lika med den deltakorrelation inom undergruppen som motsvarar

den undergrupp till vilken vegariskfaktorerna k och I skulle tilldelas,

loptid option . .
p,EIOp PLOm) oka definieras som i punkt 1.

Vad giller vegariskkénsligheter mellan olika undergrupper inom en riskklass
(generell ranterisk och andra) ska samma korrelationsparametrar for y,, anvéndas i
samband med vegarisk som de som &r angivna for deltakorrelationer for varje
riskklass 1 avsnitt 4.

Diversifierings- eller sékringsvinster mellan vega- och deltariskfaktorer ska inte
beaktas i schablonmetoden. Vega- och deltarisker ska laggas samman genom enkel
summering.

Kurvriskkorrelationerna ska vara kvadraten av motsvarande deltariskkorrelationer

Pri and yp.enligt vad som avses 1 underavsnitt 1.

Kapitel 1b
Internmodellmetoden

AVSNITT 1
TILLSTAND OCH KAPITALBASKRAV

Artikel 325ba
Tillstand att anvinda interna modeller
Efter att ha kontrollerat att instituten uppfyller kraven i artiklarna 325bi—325bk ska
de behoriga myndigheterna ge dem tillstdind att berfkna kapitalbaskrav med
anviandning av interna modeller i enlighet med artikel 325.bb {6r portfoljen med alla

de positioner som forvaltas av handlarbord som uppfyller féljande krav:

(a) Handlarbordet har inréttats i enlighet med artikel 104b.

(b) Handlarbordet har uppfyllt kravet pa resultatanalys enligt artikel 325bh under
de nirmast foregdende tolv manaderna.

(c) Handlarbordet har uppfyllt kraven pa efterhandskontroller enligt 325bg.1 under
de ndrmast foregédende 250 bankdagarna.

(d) For handlarbord som har tilldelats minst en av de positioner i handelslagret
som avses 1 artikel 325bm ska handlarbordet uppfylla kraven i 325bn for den
interna modellen for fallissemangsrisk.
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Institut som har fétt tillstdnd enligt punkt 1 att anvinda interna modeller for varje

handlarbord ska till de behdriga myndigheterna rapportera foljande:

(a) Det oinskrinkta expected shortfall-méttet UES; per vecka, berdknat i enlighet
med punkt 6 for alla handlarbordets positioner som ska rapporteras till de
behoriga myndigheterna pa manadsbasis.

(b) Kapitalbaskrav for marknadsrisk per ménad, berdknat i enlighet med kapitel 1a
i denna avdelning, som om institutet inte hade fatt tillstdnd enligt punkt 1, och
genom att betrakta samtliga de positioner som forvaltas av handlarbordet var
for sig som separata portfoljer. Dessa berdkningar ska rapporteras till de
behoriga myndigheterna pa ménadsbasis.

Institut med tillstdind enligt punkt 1 ska omedelbart underrdtta sina behoriga
myndigheter om négot av de krav som anges i punkt 1 inte ldngre uppfylls av ett av
dess handlarbord. Institutet ska dé inte ldngre fa tillimpa detta kapitel pa ndgon av de
positioner som forvaltas av det handlarbordet, och det ska berékna kapitalbaskrav for
marknadsrisk i enlighet med den metod som anges i kapitel 1a for alla positioner som
forvaltas av handlarbordet vid det ndrmast forestdende rapporteringstillfallet och
fram till dess att det kan visa for de behdriga myndigheterna att handlarbordet
aterigen uppfyller alla kraven i punkt 1.

Genom undantag fran punkt 3 fir de behoriga myndigheterna i exceptionella fall
tillita att ett institut fortsdtter att anvdnda interna modeller for att berdkna
kapitalbaskrav for marknadsrisk for ett handlarbord som inte langre uppfyller kraven
ipunkt 1 b eller 1 c. Om de behoériga myndigheterna utnyttjar denna mojlighet ska de
underritta EBA och motivera sitt beslut.

For positioner som forvaltas av handlarbord for vilka ett institut inte har fatt tillstind
enligt punkt 1, ska kapitalbaskrav for marknadsrisk beréknas av institutet i enlighet
med kapitel la i denna avdelning. Vid denna berdkning ska samtliga positioner
betraktas var for sig som separata portfoljer.

For ett visst handlarbord ska det oinskrénkta expected shortfall-méttet enligt punkt 2
a vara det oinskrinkta expected shortfall-mattet berdknat i enlighet med artikel 325bc
for alla positioner som forvaltas av det handlarbordet, betraktade var for sig som
separata portfoljer. Genom undantag fran artikel 325bd ska instituten beakta foljande

nir de berdknar det oinskrdnkta expected shortfall-méttet for varje handlarbord:

(a) Den stressperiod som anvinds for berdkningen av det partiella expected
shortfall-virdet PES;" for ett visst handlarbord ska vara den stressperiod som
identifierats i enlighet med artikel 325bd.1 ¢ for att bestimma PES;“ for alla
handlarbord som institutet har tillstdnd for 1 enlighet med punkt 1.

(b)  For att berdikna de partiella expected shortfall-virdena PES{®® och PES® for ett
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visst handlarbord ska scenarierna med framtida storningar endast tillimpas pa
modellerbara riskfaktorer for positioner som forvaltas av handlarbordet, vilka
ingar i det urval av modellerbara riskfaktorer som institutet har identifierat i
enlighet med artikel 325bd.1 for att bestimma PEStRS for alla handlarbord som
institutet har tillstdnd for 1 enlighet med punkt 1.

Visentliga dndringar i anvdndningen av interna modeller som institutet har fatt
tillstdnd att anvénda, utvidgning av anvéndningen av interna modeller som institutet
har fatt tillstdnd att anvdnda och visentliga &dndringar i institutens urval av
modellerbara riskfaktorer enligt vad som avses 1 artikel 325bd.2, ska krdva separat
godkinnande av den behoriga myndigheten.

Instituten ska underritta de behoriga myndigheterna om alla 6vriga utvidgningar och
andringar avseende anvindningen av de interna modeller som institutet har fatt
tillstand att anvénda.

EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som specificerar foljande:

(a) Villkoren for att bedoma véasentligheten nir det géller utvidgningar av och
dndringar 1 anvdndningen av interna modeller och &ndringar i urvalet av
modellerbara riskfaktorer enligt vad som avses i artikel 325bd.

(b) Den beddmningsmetod som de behoriga myndigheterna ska anvinda for att
kontrollera att ett institut uppfyller kraven i artikel 325bi—370.

EBA ska Overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast [tva ar efter denna forordnings ikrafttradande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses 1 forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i1 forordning (EU) nr
1093/2010.

EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att precisera ndrmare
de exceptionella fall d& behoriga myndigheter far tillata att ett institut fortsétter att
anvianda interna modeller for att berdkna kapitalbaskrav for marknadsrisk for ett

handlarbord som inte l&ngre uppfyller kraven i punkt 1 b eller 1 c.

EBA ska Overlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast [sex manader efter denna forordnings ikrafttrddande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses 1 forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 1 f6rordning (EU) nr
1093/2010.

Artikel 325bb
Kapitalbaskrav ndr interna modeller anvdnds

Ett institut som anvénder en intern modell ska berdkna kapitalbaskrav for portfoljen

av alla positioner som forvaltas av handlarbord for vilka institutet har tillstind enligt
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artikel 325ba.1 som summan av foljande:
(a) Det hogre av foljande virden:
(1) Institutets expected shortfall-riskméitt fran foregdende dag, berdknat i
enlighet med artikel 325bc (ES..)).

(i1) Ett genomsnitt av de dagliga expected shortfall-riskmatten berdknade i
enlighet med artikel 325bc for samtliga foregdende sextio bankdagar
(ES™®), multiplicerat med multiplikationsfaktorn (m.) i enlighet med
artikel 325bg.

(b) Det hogre av foljande virden:
(1) Institutets riskméatt med stresscenarier fran foregdende dag, berdknat i
enlighet med avsnitt 5 i denna avdelning (SSy.;).

(i) Ett genomsnitt av de dagliga riskméatten med stresscenarier berdknade i

enlighet med avsnitt 5 i denna avdelning for samtliga foregdende sextio
bankdagar (SS™*®).

Institut som innehar positioner i omsatta skuld- och aktieinstrument som omfattas av
den interna modellen for fallissemangsrisk och som forvaltas av handlarbord enligt
vad som avses 1 punkt 1, ska uppfylla ett ytterligare kapitalbaskrav som uttrycks som

det hogsta av foljande varden:

(a) Det mest aktuella kapitalbaskravet for fallissemangsrisk, berdknat i1 enlighet
med avsnitt 3.

(b) Genomsnittet av det belopp som avses i led a under de féregdende 12 veckorna.

AVSNITT 2
ALLMANNA KRAV

Artikel 325bc
Expected shortfall-riskmdtt

Instituten ska berdkna expected shortfall-riskméttet ES” enligt vad som avses i
artikel 325bb.1 a for en given dag t” och for en given portfolj] med positioner i
handelslagret i enlighet med foljande:

ES, = p+ (UES,) + (1 — p) + Z UES!
i
dér

1 = index som anger de fem Overgripande riskfaktorskategorier som
fortecknas 1 forsta kolumnen 1 tabell 13 1 artikel 325be,
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UES; = det oinskridnkta expected shortfall-méttet, berdknat enligt foljande:

RS PES{¢
UES; = PES;” * max —RC,I
PES;
UES, = det oinskriankta expected shortfall-mattet for en Overgripande
riskfaktorkategori 1", berdknat enligt foljande:
. . PES[®"
UES} = PES[®" » max <ﬁ )
PES™
p = regulatorisk korrelationsfaktor over Overgripande
riskkategorier: p = 50%,
PES"® = det partiella expected shortfall-virde som ska berdknas for alla
positioner i portfoljen i enlighet med artikel 325bd.2,
PES¢ = det partiella expected shortfall-virde som ska berdknas for alla
positioner i portfoljen i enlighet med artikel 325bd.3,
PES/© = det partiella expected shortfall-virde som ska berdknas for alla
positioner i portfoljen i enlighet med artikel 325bd.4,
PES% = det partiella expected shortfall-virde for en Overgripande
riskfaktorkategori i~ som ska berdknas for alla positioner i portfoljen i enlighet med
artikel 325bd.2,
PESRC = det partiella expected shortfall-virde for en Overgripande

99199

riskfaktorkategori ”1” som ska berdknas for alla positioner i portféljen i enlighet med
artikel 325bd.3,

PES/“! = det  expected  shortfall-virde for en  Overgripande
riskfaktorkategori i” som ska berdknas for alla positioner i portfoljen i enlighet med
artikel 325bd.4

Instituten ska endast tillimpa scenarier med framtida storningar pa det specifika
urval modellerbara riskfaktorer som géller for varje partiellt expected shortfall-varde
1 enlighet med artikel 325bd nér de faststéller varje partiellt expected shortfall-vérde
for berdkningen av expected shortfall-riskmaéttet 1 enlighet med punkt 1.

Om minst en transaktion i1 portféljen har minst en modellerbar riskfaktor som ligger
inom den &vergripande riskkategorin i’ 1 enlighet med artikel 325be ska instituten
berdkna det oinskrinkta expected shortfall-mattet for den Overgripande
riskfaktorkategorin ”i” och ta med det i formeln for expected shortfall-riskmattet

enligt vad som avses i punkt 2.
Artikel 325bd
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Berdkningar av partiell "expected shortfall”

Instituten ska berdkna alla de partiella expected shortfall-virden som avses i
artikel 325bc.1 enligt foljande:

(a) Daglig berdkning av de partiella expected shortfall-viardena.
(b) Ett 97,5-procentigt ensidigt konfidensintervall.

(c) For en given portfolj av positioner i handelslagret ska institutet berdkna det
partiella expected shortfall-viardet ES; vid tidpunkten t” enligt foljande
formel:

2

(1t — L)
PES, = |(PES.(T))? + 2 PES.(T,j) * 10
j=2
] = index som anger de fem likviditetshorisonter som fortecknas i

forsta kolumnen i tabell 1,

LH; = likviditetshorisonternas langd j, uttryckt i dagar enligt tabell 1,
T = Bastidshorisonten dar T = 10 dagar,
PES(T) = det partiella expected shortfall-virde som faststélls genom att

tillimpa scenarier med framtida storningar med en tidshorisont pé tio dagar endast pa
det specifika urval modellerbara riskfaktorer for positionerna 1 portféljen som avses i
punkterna 2, 3 och 4, for varje partiellt expected shortfall-virde enligt artikel
325bc.2.

PES(T, j) = det partiella expected shortfall-virde som faststélls genom att
tillimpa scenarier med framtida storningar med en tidshorisont pé tio dagar endast pa
det specifika urval modellerbara riskfaktorer for positionerna i portféljen som avses i
punkterna 2, 3 och 4, for varje partiellt expected shortfall-virde enligt artikel
325bc.2, och dér den effektiva likviditetshorisonten, faststélld i enlighet med artikel
325be.2, dr lika med eller ldngre &n LH;.

Tabell 1
Likviditetshorisont | Léngden av likviditetshorisont j
j (dagar)
1 10
2 20
3 40
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5 120

For beriikning av de partiella expected shortfall-virdena PES®® och PES®S enligt

vad som avses i artikel 325bc.2 ska instituten utover de krav som anges i punkt 1

aven uppfylla foljande krav:

(a) Vid berikning av PES*® ska instituten endast tillimpa scenarier med framtida
storningar pa ett antal modellerbara riskfaktorer for portfoljens positioner som
institutet har valt ut och som har godkints av de behdriga myndigheterna, sa att

foljande villkor uppfylls vid tiden #, och ddr summan beréknas Sver de
foregaende 60 bankdagarna:

59 RC
L, E PESk 5 7594
60 PESS, —

k=0

Om ett institut inte langre uppfyller kravet enligt det forsta stycket i denna punkt ska
det omedelbart underrétta de behoriga myndigheterna om detta och uppdatera urvalet
av modellerbara riskfaktorer inom tva veckor sd att det uppfyller kravet. Om
institutet efter tvd veckor fortfarande inte uppfyller kravet ska det aterga till metoden
1 kapitel 1a for att berdkna kapitalbaskrav for marknadsrisker for vissa handlarbord,
till dess att det kan styrka for de behdriga myndigheterna att de uppfyller kravet
enligt det forsta stycket i denna punkt.

(b)  Vid berikning av PES**' ska instituten endast tillimpa scenarier med framtida
storningar pa de modellerbara riskfaktorer for portféljens positioner som
institutet har valt ut for tillimpningen av punkt a och som ligger inom den
overgripande riskfaktorkategorin 7 i enlighet med artikel 325be.

(¢) De indata som anvinds for att faststilla scenarierna med framtida storningar
som ska tillimpas pa de modellerbara riskfaktorer som avses i punkterna a och
b ska kalibreras mot historiska data fran en sammanhingande 12-
manadersperiod av finansiell stress som ska faststillas av institutet for att
maximera virdet av PES®. Instituten ska se over faststillandet av denna
stressperiod minst en ging 1 manaden och underridtta de behoriga
myndigheterna om resultatet av dversynen. For att faststélla stressperioden ska
instituten anvénda en observationsperiod som striacker sig minst frdn den 1
januari 2007 och som godkinns av de behdriga myndigheterna.

(d) De modellindata som anvinds for PES®*" ska kalibreras mot den tolvmanaders
stressperiod som institutet har faststillt for tillimpningen av punkt c.

For berikning av de partiella expected shortfall-virdena PES® och PESRC enligt

vad som avses 1 artikel 325bc.2 ska instituten utdver de krav som anges i punkt 1
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dven uppfylla foljande krav:

(2)

(b)

(©)

Vid berikning av PESXC ska instituten endast tillimpa scenarier med framtida
storningar pd det urval av modellerbara riskfaktorer for portfoljens positioner
som avses i punkt 3 a.

Vid berikning av PES*“' ska instituten endast tillimpa scenarier med framtida
storningar pa det urval av modellerbara riskfaktorer for portfoljens positioner
som avses i1 punkt 3 b.

De indata som anvdnds for att faststélla scenarierna med framtida storningar
som ska tillimpas pa de modellerbara riskfaktorer som avses i punkterna a och
b ska kalibreras mot historiska data fran den foregdende 12-manadersperioden.
Dessa data ska uppdateras minst en gdng i manaden.

For beriikning av de partiella expected shortfall-virdena PESFC och PES{“ enligt

vad som avses 1 artikel 325bc.2 ska instituten utover de krav som anges i punkt 1

dven uppfylla foljande krav:

(2)

(b)

(©)

Vid berikning av PES{" ska instituten tillimpa scenarier med framtida
storningar pé alla modellerbara riskfaktorer for portfoljens positioner.

Vid berikning av PES“' ska instituten tillimpa scenarier med framtida
storningar pd alla modellerbara riskfaktorer for portfoljens positioner som
ligger inom den Overgripande riskfaktorkategorin 7 i enlighet med artikel
325be.

De indata som anvdnds for att faststélla scenarierna med framtida storningar
som ska tillimpas pa de modellerbara riskfaktorer som avses i punkterna a och
b ska kalibreras mot historiska data fran den foregdende 12-manadersperioden.
Dessa data ska uppdateras minst en gdng i manaden. Om prisvolatiliteten okar
pa ett betydande sitt for ett vésentligt antal modellerbara riskfaktorer for
institutets portfolj, vilka inte ingar i det urval av riskfaktorer som avses 1 punkt
2 a, far de behoriga myndigheterna kréva att institutet anvénder historiska data
frdn en kortare period dn den foregdende 12-manadersperioden, men denna
kortare period ska inte vara kortare dn den foregdende 6-manadersperioden. De
behoriga myndigheterna ska underrdtta EBA om alla beslut dér de kréver att ett
institut anvénder historiska data frdn en kortare period dn 12 ménader, och
motivera sitt beslut.

Vid berdkning av ett givet partiellt expected shortfall-varde enligt artikel 325bc.2 ska

instituten bibehalla vdrdena for de modellerbara riskfaktorer for vilka de inte enligt

punkterna 2, 3 och 4 maste tillimpa scenarier med framtida storningar for detta

partiella expected shortfall-vérde.

Genom undantag frén punkt 1 a fir institut besluta att berdkna de partiella expected
shortfall-vérdena PEStRS’i, PEStRC’i och PEStFC’i veckovis.

Artikel 325be
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Likviditetshorisonter

Instituten ska placera in varje riskfaktor for positioner som tilldelats till sddana
handlarbord som de har beviljats tillstind for enligt artikel 325ba.1, eller som de
haller pd att beviljas ett sadant tillstdind for, i en av de O&vergripande
riskfaktorkategorier som fortecknas 1 tabell 2, samt 1 en av de O&vergripande
riskfaktorkategoriernas underkategorier som ocksa fortecknas i tabellen.
Likviditetshorisonten for en riskfaktor f6r de positioner som avses 1 punkt 1 ska vara
likviditetshorisonten for motsvarande underkategori till en Overgripande
riskfaktorkategori som den har placerats in 1.

Ett institut far, genom undantag frdn punkt 1, for ett givet handlarbord besluta att
ersitta  likviditetshorisonten for en underkategori till en Overgripande
riskfaktorkategori enligt tabell 2 med en av de lingre likviditetshorisonterna i tabell
1. Om ett institut fattar ett sddant beslut ska den ldngre likviditetshorisonten gélla for
alla modellerbara riskfaktorer for de positioner som tilldelats till detta handlarbord
och som har placerats i denna underkategori till en 6vergripande riskfaktorkategori i
samband med berdkning av partiella expected shortfall-virden i enlighet med
artikel 325bd.1 c.

Institutet ska underritta de behoériga myndigheterna om vilka handlarbord och
underkategorier till overgripande riskfaktorkategorier som de beslutar att behandla
enligt vad som anges i forsta stycket.

For berdkning av partiella expected shortfall-viarden 1 enlighet med artikel 325bd.1 ¢
ska den effektiva likviditetshorisonten “EffektivLH” for en given modellerbar

riskfaktor for en given position i handelslagret berdknas enligt foljande:

SubCatLH if Mat >LH
EffektivLH = { min (SubCatLH, min{LH; /LH; > Mat}) if LH; < Mat <LHy
J
LH1 lfMat < LH]
dér
Mat = 16ptiden for positionen i handelslagret,
SubCatLH = likviditetshorisontens lingd for den modellerbara

riskfaktor som faststills i enlighet med punkt 1,

min; {LH;/LH;> Mat} = lingden pa en av de likviditetshorisonter som
fortecknas 1 tabell ... som ligger ndrmast ver loptiden for positionen i handelslagret

Valutapar som bestar av EUR och valutan i en medlemsstat som deltar i den andra

etappen av den ekonomiska och monetédra unionen ska ingé i underkategorin for de
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mest likvida valutaparen i den dvergripande riskfaktorkategorin for valutarisk i tabell
2.

Instituten ska minst en géng i ménaden kontrollera att inplaceringen enligt punkt 1 ar
lamplig.

EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ndrmare

specificera foljande:

(a) Hur instituten ska placera in positioner i handelslagret i de Overgripande
riskfaktorkategorierna och deras underkategorier for tillimpningen av punkt 1.

(b) Vilka valutor som ingéar i underkategorin for de mest likvida valutorna som
ligger under den dvergripande riskfaktorkategorin for ranterisk i tabell 2.

(¢) Vilka valutapar som ingér i underkategorin for de mest likvida valutaparen som
ligger under den dvergripande riskfaktorkategorin for valutarisk 1 tabell 2.

(d) Definition av hogt och lagt borsviarde for underkategorierna for pris och
volatilitet som ligger under den dvergripande riskfaktorkategorin for aktierisk 1
tabell 2.

EBA ska Overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den [sex ménader efter denna forordnings ikrafttridande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses 1 forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i1 forordning (EU) nr
1093/2010.

Tabell 2
Overgripande Undergrupper till de | Likviditetshorisonter | Likviditetshorisontens
riskfaktorkat Overgripande langd (dagar)
egorier riskfaktorkateg
orierna
Rénta De mest likvida | 1 10

valutorna och
inhemsk valuta

Andra valutapar | 2 20
(utom de mest
likvida
valutaparen)
Volatilitet 4 60
Andra 4 60
Kreditspread Nationell — regering, | 2 20
inklusive
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centralbanker, 1
unionens
medlemsstater

Sékerstillda
obligationer
som har
utfardats av
kreditinstitut
som ar
etablerade i
unionens
medlemsstater
(hog
kreditvardighet
)

20

Stat (hog
kreditvardighet

)

20

Stat (hog avkastning)

40

Foretag (hog
kreditvardighet

)

40

Foretag (hog
avkastning)

60

Volatilitet

120

Andra

120

Aktier

Aktiekurs (hogt
borsvirde)

10

Aktiekurs (lagt
borsvérde)

20

Volatilitet (hogt
borsvirde)

20

Volatilitet (lagt
borsvarde)

60

Andra

60

Valutakurs

De mest likvida
valutaparen

10

Andra valutapar

20
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(utom de mest
likvida
valutaparen)

Volatilitet

40

Andra

40

Révaror

Pris pa energi och
pris pa
koldioxidutslap
p

20

Pris pd éddla metaller
och pris pa
andra metaller
an jarn

20

Andra  ravarupriser
(utom pris pa
energi,
koldioxidutslap
p, ddla metaller
och andra
metaller an
jarn)

60

Volatilitet i energi
och
koldioxidutslédp

p

60

Volatilitet 1  4adla
metaller  och
andra metaller
an jarn

60

Andra

ravaruvolatilite
teter (utom
volatilitet 1
energi,
koldioxidutslap
p, adla metaller
och andra
metaller an
Jérn)

120

Andra

120
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Artikel 325bf
Bedomning av riskfaktorers modellerbarhet

Instituten ska varje ménad beddma om alla riskfaktorerna &r modellerbara for de
positioner som tilldelats till handlarbord som de har beviljats tillstdnd for enligt
artikel 325ba.1, eller som de héller pa att beviljas ett sddant tillstdnd for.

Ett institut ska betrakta en riskfaktor for en position i handelslagret som modellerbar

om alla foljande villkor &r uppfyllda:

(a) Institutet har identifierat minst 24 kontrollerbara priser som innehdll
riskfaktorn under de foregdende tolv manaderna.

(b) Det &ar hogst en ménads mellanrum mellan tvd pa varandra foljande
observationer av kontrollerbara priser som har identifierats av institutet i
enlighet med led a.

(c) Det finns ett tydligt och klart samband mellan virdet pd riskfaktorn och varje
kontrollerbart pris som har identifierats av institutet i enlighet med led a.

For tillimpningen av punkt 2 avses med kontrollerbart pris nagot av foljande:

(a) Marknadspriset for en faktisk transaktion dér institutet var en av parterna.

(b) Marknadspriset for en faktisk transaktion som ingatts av tredje parter och dir
information om pris och handelsdag 4r allmént tillgidnglig eller har ldmnats av
en tredje part.

(¢) Det pris som erhallits frin ett fast bud frén en tredje part.

For tillimpning av punkt 3 b och ¢ far instituten betrakta ett pris eller ett fast bud fran
en tredje part som ett kontrollerbart pris, forutsatt att den tredje parten samtycker till
att pd begéran ldmna bevis pé transaktionen eller det fasta budet till den behoriga
myndigheten.

Instituten fér faststélla ett kontrollerbart pris for tillimpningen av punkt 2 a for mer
an en riskfaktor.

Instituten ska betrakta riskfaktorer som modellerbara om de 4r hirledda fran en
kombination av modellerbara riskfaktorer.

Om ett institut anser att en riskfaktor 4r modellerbar i enlighet med punkt 1 far det
anvinda andra data &n de kontrollerbara priser som det anvénder for att visa att
riskfaktorn dr modellerbar i enlighet med punkt 2, for att berdkna de scenarier med
framtida storningar som tillimpas pa denna riskfaktor for berdkningen av det
partiella expected shortfall som avses 1 artikel 365, s ldnge som dessa indata
uppfyller de tillampliga krav som anges 1 artikel 325bd.

Instituten ska betrakta en riskfaktor som icke modellerbar om den inte uppfyller alla
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10.

villkoren i1 punkt 2, och berékna kapitalbaskraven for den riskfaktorn i enlighet med
artikel 325bl.

Instituten ska betrakta riskfaktorer som icke modellerbara om de ér hirledda fran en
kombination av modellerbara och icke modellerbara riskfaktorer.

Genom undantag fran punkt 2 fir de behoriga myndigheterna tillata att ett institut
betraktar en riskfaktor som uppfyller alla villkoren i punkt 2 som icke modellerbar

under en period pa mindre 4n ett 4r.

Artikel 325bg
Krav avseende foreskrivna utfallstest och multiplikationsfaktorer

Ett instituts handlarbord uppfyller kraven avseende utfallstest enligt artikel 325ba.1
under en given dag om antalet dverskridanden enligt punkt 2 for det handlarbordet

under de senaste 250 bankdagarna inte &r fler 4n

(a) 12 overskridanden av Value-at-Risk-vardet, berdknat med ett 99-procentigt
ensidigt konfidensintervall p& grundval av utfallstest av hypotetiska
fordndringar i portfoljens vérde,

(b) 12 overskridanden av Value-at-Risk-virdet, berdknat med ett 99-procentigt
ensidigt konfidensintervall pa grundval av utfallstest av faktiska fordndringar 1
portfoljens virde,

(¢) 30 overskridanden av Value-at-Risk-vérdet, berdknat med ett 97,5-procentigt
ensidigt konfidensintervall pé grundval av utfallstest av hypotetiska
fordndringar i portfoljens vérde,

(d) 30 overskridanden av Value-at-Risk-vérdet, berdknat med ett 97,5-procentigt
ensidigt konfidensintervall pa grundval av utfallstest av faktiska fordndringar 1
portfoljens virde,

For tillimpningen av punkt 1 ska instituten dagligen berdkna Overskridanden pa

grundval av utfallstest av hypotetiska och faktiska fordndringar i vérdet pa portfoljen

bestdende av alla positioner som fOrvaltas av handlarbordet. Med Overskridande
avses en endagsfordndring i portfoljens virde som ligger 6ver motsvarande Value-at-

Risk-virde som berdknats genom institutets interna modell i enlighet med f6ljande

krav:

(a) En innehavsperiod pé en dag.

(b) Scenarier med framtida storningar ska tillimpas pa de riskfaktorer for
handlarbordets positioner som avses i artikel 325bh.3 och som betraktas som
modellerbara i enlighet med artikel 325bf.

(c) De indata som anvinds for att faststilla scenarierna med framtida storningar
som ska tillimpas pd de modellerbara riskfaktorerna ska kalibreras mot
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historiska data frdn den foregdende tolvménadersperioden. Dessa data ska
uppdateras minst en gdng i manaden.

(d) Om inget annat anges i denna artikel ska institutets interna modell baseras pa
samma modelleringsantaganden for modellen som de som anvédnds for att
berdkna expected shortfall-riskmaéttet enligt artikel 325bb.1 a.

Instituten ska rdkna de dagliga dverskridanden som avses i punkt 2 i enlighet med
foljande:
(a) Utfallstest med avseende pd hypotetiska fordndringar av portfdljens virde ska

baseras pa en jamforelse mellan portfoljens viarde vid dagens slut och, under
antagande om ofordndrade positioner, dess vérde vid slutet av pafoljande dag.

(b) Utfallstest med avseende pa faktiska fordndringar av portfoljens virde ska
baseras pd en jimforelse mellan portfdljens véirde vid dagens slut och dess
faktiska virde vid slutet av pafoljande dag, exklusive avgifter, provisioner och
nettordnteintékter.

(c) Ett overskridande ska rdknas varje dag som institutet inte kan beddma
portfoljens vérde eller inte kan berdkna det Value-at-Risk-virde som avses 1
punkt 1.

Ett institut ska berdkna, 1 enlighet med punkterna 5 och 6, den multiplikationsfaktor

(m¢) som avses 1 artikel 325bb for portfoljen med alla positioner som forvaltas av

handlarbord som institutet har beviljats tillstind for enligt artikel 325ba.1.

Berdkningen ska uppdateras minst en gang 1 manaden.

Multiplikationsfaktorn (m.) ska vara summan av vérdet 1,5 och ett tilligg pa mellan

0 och 0,5 i1 enlighet med tabell 3. For den portfolj som avses i punkt 4 ska detta

tilldgg berdknas genom det antal dverskridanden som har intrdffat under de senaste

250 bankdagarna, enligt vad som konstaterats genom institutets utfallstest av Value-

at-Risk-virdet berdknat 1 enlighet med led a 1 denna punkt i enlighet med foljande:

(a) Med overskridande avses en endagsfordndring 1 portfoljens virde som ligger
over motsvarande Value-at-Risk-virde som berdknats genom institutets interna
modell i enlighet med foljande:

(1) En innehavsperiod pé en dag.
(1i1) Ett 99-procentigt ensidigt konfidensintervall.

(ii1) Scenarier med framtida stdrningar ska tillimpas pa de riskfaktorer for
handlarbordets positioner som avses i artikel 325bh.3 och som betraktas
som modellerbara i enlighet med artikel 325bf.

(iv) De indata som anvidnds for att faststdlla scenarierna med framtida
storningar som ska tillimpas p&d de modellerbara riskfaktorerna ska
kalibreras ~ mot  historiska  data  fran  den  fOregdende
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tolvmanadersperioden. Dessa data ska uppdateras minst en ging i
manaden.

(v) Om inget annat anges i denna artikel ska institutets interna modell
baseras pa samma modelleringsantaganden som de som anvénds for att
berdkna expected shortfall-riskmaéttet enligt artikel 325bb.1 a.

(b) Antalet 6verskridanden ska vara lika med det storre av antalet dverskridanden
pa grundval av hypotetiska respektive faktiska fordndringar i portfoljens virde.

(c) Vid berdkningen av dagliga Overskridanden ska instituten tillimpa
bestammelserna i punkt 3.

Tabell 3
Antal overskridanden | Tillagg
Féarre an 5 0,00
5 0,20
6 0,26
7 0,33
8 0,38
9 0,42
Fler dn 9 0,50

De behoriga myndigheterna far begrinsa tilligget till det som foljer av
overskridanden pd grundval av utfallstest av hypotetiska fordandringar, om antalet
overskridanden pa grundval av utfallstest av faktiska forandringar inte &r ett resultat
av brister 1 den interna modellen.

De behoriga myndigheterna ska kontrollera att den multiplikationsfaktor som avses 1
punkt 4 ar lamplig eller att ett handlarbord uppfyller kraven pa utfallstest enligt punkt
1. Instituten ska underritta de behoriga myndigheterna snarast, och under alla
omstandigheter senast inom fem arbetsdagar efter det att ett 6verskridande dgt rum,
om alla Overskridanden som konstateras genom deras utfallstestprogram, och
forklara dessa dverskridanden.

Genom undantag fran punkterna 2 och 5 far de behoriga myndigheterna tillata att ett
institut inte rdknar ett Overskridande, om en endagsforindring i vdrdet pd dess
portfélj som overskrider motsvarande Value-at-Risk-varde berdknat med institutets

interna modell beror pa en icke modellerbar riskfaktor. For detta syfte ska institutet
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bevisa for de behodriga myndigheterna att riskmattet med ett stresscenario som
beréknas i enlighet med artikel 325bl for denna icke modellerbara riskfaktor dr hogre
an den positiva skillnaden mellan virdet pd institutets portfolj och motsvarande
Value-at-Risk-virde.

EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ndrmare
specificera de tekniska komponenter som ska ingd i de faktiska och hypotetiska

fordndringarna i virdet pd ett instituts portfolj for tillampningen av denna artikel.

EBA ska oOverlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den [sex médnader efter denna forordnings ikrafttridande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses 1 forsta stycket i1 enlighet med artiklarna 10-14 1 forordning (EU) nr
1093/2010.

Artikel 325bh
Krav avseende resultatanalys

Ett instituts handlarbord uppfyller kraven avseende resultatanalys for tillimpningen
av artikel 325ba.1 for en given manad om det uppfyller kraven i denna artikel.
Kraven avseende resultatanalys ska sdkerstdlla att de teoretiska fordndringarna i1
viardet pd ett handlarbords portf6lj, utifrdn institutets riskberdkningsmodell, &r
tillrackligt ndra de hypotetiska fordndringarna i portfoljens vérde, utifrdn institutets
prissittningsmodell.

Nar ett institut foljer kraven avseende resultatanalys ska detta, for varje position hos
ett givet handlarbord, leda till faststillande av en precis lista 6ver riskfaktorer som
bedoms ldampliga for att kontrollera att institutet uppfyller de krav avseende
utfallstest som anges 1 artikel 325bg.

EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att nirmare

specificera foljande:
(a) Mot bakgrund av utvecklingen av internationella regler: de tekniska kriterierna
for att sékerstélla att de teoretiska forédndringarna i vérdet pa ett handlarbords

portfolj dr tillriackligt nidra de hypotetiska fordndringarna 1 portfoljens virde,
for tillimpningen av punkt 2.

(b) De tekniska komponenter som ska ingd i de teoretiska och hypotetiska
fordndringarna i vardet pa ett handlarbords portfolj for tillimpningen av denna
artikel.

EBA ska oOverlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den [sex médnader efter denna forordnings ikrafttridande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
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avses 1 forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i1 forordning (EU) nr
1093/2010.

Artikel 325bi
Krav avseende riskmdtning

Institut som anvénder en intern riskmétningsmodell for berdkning av kapitalbaskrav

for marknadsrisk enligt artikel 325bb ska sdkerstilla att modellen uppfyller samtliga
foljande krav:

(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

Den interna riskmétningsmodellen ska fanga upp ett tillrdckligt antal
riskfaktorer, som ska omfatta minst de riskfaktorer som avses i kapitel la
avsnitt 3 underavsnitt 1, savida inte institutet kan styrka for de behoriga
myndigheterna att uteldmnandet av dessa riskfaktorer inte har ndgon vésentlig
inverkan pa resultatet av kravet avseende resultatanalys enligt artikel 325bh.
Ett institut ska kunna forklara for de behoriga myndigheterna varfor en
riskfaktor ingdr 1 dess prissittningsmodell men inte i dess interna
riskberdkningsmodell.

Den interna riskmétningsmodellen ska fanga upp icke-linjira egenskaper hos
optioner och andra produkter samt korrelationsrisker och basisrisker. For
proxyvariabler som anvinds for riskfaktorer ska det vara dokumenterat att de
tidigare fungerat vl for den faktiska position som innehas.

Den interna riskmitningsmodellen ska omfatta en uppsittning riskfaktorer som
motsvarar ridntorna i varje valuta i vilken institutet har rantekénsliga positioner,
1 eller utanfor balansrdkningen. Institutet ska basera sina avkastningskurvor pa
en allmént vedertagen metod. For visentliga rénteriskexponeringar 1 de
viktigaste valutorna och pa de viktigaste marknaderna ska avkastningskurvan
delas upp 1 minst sex 16ptidssegment for att finga upp variationer i1 rdntornas
volatilitet utmed avkastningskurvan, och antalet riskfaktorer som anvénds for
att modellera avkastningskurvan ska std i1 proportion till hur institutets
handelsstrategier dr beskaffade och hur komplexa de dr. Modellen ska ocksé
finga upp risken for rorelser mellan olika avkastningskurvor som inte ar
fullstandigt korrelerade.

Den interna riskmétningsmodellen ska omfatta riskfaktorer som hanfor sig till
guld och de enskilda utlindska valutor som institutets positioner &r
denominerade i. I fraga om fonder ska de aktuella valutapositionerna for
fonden tas med i1 berdkningen. Instituten fir anvinda sig av tredje parts
rapporter om valutapositionerna for fonden, om rapportens riktighet kan
sakerstdllas pa lampligt sétt. Valutapositioner for en fond som institutet inte
kanner till ska lyftas ut ur internmodellmetoden och behandlats i enlighet med
kapitel 1a i denna avdelning.

Den interna riskmétningsmodellen ska tillimpa en sérskild riskfaktor
atminstone for var och en av de aktiemarknader dér institutet har visentliga
positioner. Modellberdkningstekniken ska vara sd sofistikerad som &r
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proportionerligt med tanke pad hur vésentlig institutets verksamhet pé
aktiemarknaderna &r. Modellen ska omfatta minst en riskfaktor som fangar upp
fordndringar i1 aktiekurser pa systemniva och beroendet mellan denna riskfaktor
och varje aktiemarknads enskilda riskfaktorer. For védsentliga exponeringar mot
aktiemarknader ska modellen omfatta minst en idiosynkratisk riskfaktor for
varje aktieexponering.

(f) Den interna riskberdkningsmodellen ska tillimpa en sdrskild riskfaktor
atminstone for var och en av de ravaror dér institutet har védsentliga positioner,
savida inte institutets sammanridknade ravaruposition &r liten jaimfort med dess
totala handelsverksamhet, d4 en separat riskfaktor for varje Overgripande
rdvarutyp ar godtagbart. For visentliga exponeringar mot ravarumarknader ska
modellen finga upp risken for rorelser som inte &dr fullstindigt korrelerade
mellan liknande, men inte identiska, ravaror, exponering mot fordndringar i
terminspriser som uppstir till foljd av bristande Overensstimmelse mellan
16ptider och convenience yield mellan derivatpositioner och kontantpositioner.

(g) Proxyvariabler ska wvara tillrdckligt forsiktiga och endast anvidndas om
tillgidngliga data &r otillrackliga, inklusive under en stressperiod.

(h) For vésentliga exponeringar mot volatilitetsrisker i instrument med optionalitet
ska den interna riskmétningsmodellen finga upp beroendet av implicit
volatilitet Gver inlésenpriser och optionernas 16ptider.

Instituten  fir  anvdinda  empiriska  korrelationer  inom  dvergripande
riskfaktorkategorier och, for berdkning av det oinskridnkta expected shortfall-mattet
UES,; enligt artikel 325bc.1, Over Overgripande riskfaktorkategorier, endast om
institutets metod for att méita sddana korrelationer dr sund, 6verensstimmer med

tillimpliga likviditetshorisonter och genomfors med integritet.

Artikel 325bj

Kvalitativa krav

Interna riskmétningsmodeller som anvédnds enligt detta kapitel ska vara
begreppsmissigt sunda och genomfGras med integritet samt uppfylla samtliga

foljande kvalitativa krav:

(a) Interna riskmitningsmodeller som anvidnds for att berdkna kapitalkrav for
marknadsrisker ska vara vdl integrerade 1 institutets dagliga
riskhanteringsprocess och utgdra grunden for rapportering om riskexponering
till den verkstéllande ledningen.

(b) Institutet ska ha en enhet for riskkontroll som é&r fristaende fran de
affarsdrivande handlarenheterna och som rapporterar direkt till den
verkstdllande ledningen. Enheten ska ha ansvar for utformning och tillampning
av alla interna riskmitningsmodeller. Enheten ska genomfora inledande och
fortlopande validering av alla interna modeller som anvénds enligt detta kapitel
och ha ansvar for det Overgripande riskhanteringssystemet. Enheten ska
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utarbeta och analysera dagliga rapporter om resultaten av alla interna modeller
som anvidnds for att berdkna kapitalkrav for marknadsrisker, och om
lampligheten hos dtgirder som ska vidtas avseende handelslimiter.

(c) Institutets ledningsorgan och verkstillande ledning ska ta aktiv del i
riskkontrollprocessen, och de dagliga rapporter som utarbetas av
riskkontrollenheten ska ses Over pa en ledningsnivda med tillrickliga
befogenheter for att kunna genomdriva minskningar i de positioner som
enskilda handlare ingar och minskningar i institutets totala riskexponering.

(d) Institutet ska ha tillrdckligt ménga anstdllda som ar tillrdckligt kvalificerade i
forhéllande till hur sofistikerade de interna riskmitningsmodellerna &r, och
med kunskaper inom handel, riskkontroll, revision och affarsadministration
(back-office).

() Institutet ska ha inréttat en uppséttning dokumenterade interna riktlinjer,
forfaranden och kontroller for att Overvaka och sdkerstilla att hela
verksamheten &r i linje med alla interna riskmétningsmodeller.

(f)  For alla interna riskmétningsmodeller ska det vara dokumenterat att de tidigare
har gett en rimlig exakthet i sina riskméatningar.

(g) Institutet ska frekvent genomfora ett rigordst program for stresstest, inklusive
omvénda stresstester, som ska omfatta alla interna riskmdtningsmodeller.
Resultaten av dessa stresstester ska granskas av den verkstdllande ledningen
minst en gang i ménaden och vara forenliga med de riktlinjer och limiter som
godkints av institutets ledningsorgan. Instituten ska vidta lampliga atgérder om
resultaten av dessa stresstester visar alltfor stora forluster i samband med
institutets handelsverksamhet under vissa omstiandigheter.

(h) Institutet ska genomféra en oberoende Oversyn av alla interna
riskmatningsmodeller, antingen som ett led 1 sin  normala
internrevisionsprocess, eller genom att uppdra till ett utomstdende foretag att
genomfora denna Oversyn, pa ett sidtt som kan godtas av de behoriga
myndigheterna.

For tillimpning av punkt h avses med utomstiende foretag ett foretag som
tillhandahaller revisions- eller konsulttjénster till institut, och som har personal som
ar tillrackligt kvalificerad vad géller marknadsrisker 1 handelsverksamhet.

Den oOversyn som avses i punkt 1 h ska inbegripa bdde de affarsdrivande
handelsenheternas och den fristdende riskkontrollenhetens verksamhet. Atminstone
en gdng om daret ska institutet se Over sin riskhanteringsprocess i dess helhet. I

oversynen ska foljande bedomas:

(a) Hur é&ndamalsenlig dokumentationen fran riskhanteringssystemet och
riskhanteringsprocessen dar samt hur vél riskkontrollenheten &r organiserad.

(b) Integreringen av riskmitningen i den dagliga riskhanteringen och integriteten i
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(a)

(b)

ledningens informationssystem.

(c) Den process institutet anvdnder for att godkénna riskvarderingsmodeller och
virderingssystem som anvédnds av personalen inom handelsavdelningar och
affiarsadministrationsavdelningar (front-office och back-office).

(d) Omfattningen av de risker som fangas upp genom modellen, graden av
riktighet och ldmplighet i riskmétningssystemet och valideringen av betydande
fordndringar i den interna riskmédtningsmodellen.

(e) Graden av riktighet och fullstidndighet i positionsdata, graden av riktighet och
lamplighet i antaganden om volatilitet och korrelation, graden av riktighet i
virdering och berdkningar av riskkinslighet samt graden av riktighet och
lamplighet for att generera proxyvariabler om tillgéingliga data &r otillrackliga
for att uppfylla kraven i detta kapitel.

(f)  Den kontrollprocess som institutet anvander for att utvdrdera hur konsistenta,
aktuella och tillforlitliga de datakédllor & som anvédnds i alla dess interna
riskmétningsmodeller, inbegripet dessa datakéllors oberoende.

(g) Den kontrollprocess som institutet anvénder for att utvirdera kraven avseende
utfallstest och resultatanalys som genomfors for att bedoma noggrannheten i de
interna riskmétningsmodellerna.

(h) Om oversynen gors av ett utomstdende foretag i enlighet med punkt 1 h:
kontrollen av att det interna valideringsforfarandet enligt artikel 325bk
uppfyller sina syften.

Instituten ska uppdatera de tekniker och metoder som de anvédnder for de interna

riskmédtningsmodellerna enligt detta kapitel, i linje med nya tekniker och bésta praxis

som kommer fram nér det géller de interna riskmétningsmetoderna.

Artikel 325bk
Intern validering

Instituten ska ha infort processer for att sdkerstilla att alla interna
riskmétningsmodeller som de anvinder i enlighet med detta kapitel har validerats
tillfredsstdllande av parter med Ildmpliga kvalifikationer och fristdende fran
utvecklingsprocessen, for att sékerstilla att alla sddana modeller ar begreppsmaéssigt
sunda och i tillracklig utstrackning fangar upp alla visentliga risker.

Instituten ska genomfora den validering som avses i punkt 1 under foljande
omsténdigheter:

Nér en intern riskmétningsmodell utvecklats for forsta gingen och nér vésentliga
andringar gors av den.

Regelbundet, men sérskilt ndr det har intrdffat siadana vésentliga strukturella

fordndringar p4 marknaden eller i sammanséattningen av portfoljen som kan leda till
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att den interna riskmétningsmodellen inte ldngre fungerar tillfredsstéllande.
Valideringen av ett instituts interna riskmatningsmodell ska inte begrdnsas endast till

krav avseende utfallstest och resultatanalys, utan omfatta d&tminstone foljande:

(a) Tester for att kontrollera om antaganden inom den interna modellen ar
lampliga och inte innebér en underskattning eller Gverskattning av riskerna.

(b)  Egna valideringstest av den interna modellen, inklusive utfallstest utover de
foreskrivna programmen for utfallstest, for risker och strukturer i institutets
portfoljer.

(c) Anvédndningen av hypotetiska portfoljer for att sdkerstdlla att den interna
riskmdtningsmodellen kan finga upp vissa sérskilda strukturella inslag som
kan uppkomma, exempelvis védsentliga basisrisker och koncentrationsrisker
eller risker forknippade med anviandning av proxyvariabler.

Artikel 325bl
Berdkning av ett riskmatt med stresscenario

Vid tidpunkten t ska institutet berdkna ett riskmatt med stresscenario for alla icke

modellerbara riskfaktorer for positioner i handelslagret i en given portfolj pa foljande

satt:
SS, = z ICSS™(t) + z SSE(t)
m l
dér
m = index som anger alla de icke-modellerbara riskfaktorer for

positioner i portfoljen som representerar en idiosynkratisk risk som har placerats in i
den Overgripande riskfaktorkategorin for kreditspread i enlighet med artikel 325be.1,
och for vilken det har visats, pd ett sitt som kan godtas av de behoriga
myndigheterna, att dessa riskfaktorer dr okorrelerade,

1 = index som betecknar alla andra icke modellerbara riskfaktorer
for positioner 1 portfdljen, dn de som betecknas med ”m”

ICSS,™ = riskméttet med stresscenario, faststéllt i enlighet med punkterna
2 och 3, for den icke modellerbara riskfaktorn "m”

SS/! = riskmattet med stresscenario, faststéllt i enlighet med punkterna
2 och 3, for den icke modellerbara riskfaktorn 17

Riskméttet med stresscenario for en given icke modellerbar riskfaktor innebér den
forlust som uppstér 1 alla portfoljens positioner i handelslagret som inkluderar den

icke modellerbara riskfaktorn nér ett extremt scenario med framtida storningar
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tillimpas pé den riskfaktorn.

Instituten ska, pé ett sdtt som kan godtas av de behoriga myndigheterna, faststdlla
lampliga extrema scenarier med framtida storningar for alla modellerbara
riskfaktorer.

EBA ska utarbeta tekniska standarder for tillsyn for att nirmare specificera foljande:

(a) Hur instituten ska faststélla det extrema scenario med framtida storningar som
ska tillimpas pé icke modellerbara riskfaktorer, och hur de ska tillimpa det
extrema scenariot med framtida storningar pa dessa riskfaktorer.

(b) Ett regulatoriskt extremt scenario med framtida storningar f{O6r varje
underkategori till de Overgripande riskfaktorkategorierna i tabell 2 i
artikel 325be som instituten kan anvédnda nér de inte kan faststilla ett extremt
scenario med framtida storningar i enlighet med led a, eller som de behoriga
myndigheterna fir kréva att instituten tillimpar nir myndigheterna inte kan
godta det extrema scenario med framtida storningar som institutet har faststillt.

Vid utarbetandet av dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn ska EBA ta
hénsyn till att nivin péd kapitalbaskrav for marknadsrisk for en icke modellerbar
riskfaktor enligt denna artikel ska vara lika hog som den nivd pa kapitalbaskrav for
marknadsrisker som skulle ha beréknats enligt detta kapitel om riskfaktorn hade varit
modellerbar.

EBA ska oOverlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den [sex médnader efter denna forordnings ikrafttridande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses 1 forsta stycket i1 enlighet med artiklarna 10-14 1 forordning (EU) nr
1093/2010.

AVSNITT 2
INTERN MODELL FOR FALLISSEMANGSRISK

Artikel 325bm
Rdéckvidd for den interna modellen for fallissemangsrisk

Institutets samtliga positioner som har tilldelats till handlarbord fo6r vilka det har
tillstdind enligt artikel 325ba.1 ska omfattas av ett kapitalbaskrav {or
fallissemangsrisk om positionerna omfattar minst en riskfaktor som har placerats in i
de Overgripande riskkategorierna “aktier” eller “kreditspread” 1 enlighet med
artikel 325be.1. Kapitalbaskravet, som tillkommer utover de risker som fangas upp
av kapitalbaskraven i artikel 325bb.1, ska berdknas med institutets interna modell {for
fallissemangsrisk och modellen ska uppfylla kraven i detta avsnitt.

Det ska finnas en emittent av omsatta skuldinstrument eller aktieinstrument som ar

kopplad till minst en riskfaktor for var och en av de positioner som anges i punkt 1.
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Artikel 325bn
Tillstand att tillimpa en intern modell for fallissemangsrisk

De behoriga myndigheterna ska ge ett institut tillstind att anvéinda en intern modell
for fallissemangsrisk for att berdkna kapitalbaskraven enligt artikel 325bb.2 for alla
positioner 1 handelslagret enligt artikel 325bm som tilldelats till ett visst handlarbord,
under forutsittning att den interna modellen for fallissemangsrisk uppfyller kraven i
artikel 325bo, 325bp 325bq, 325bj och 325bk for det handlarbordet.

EBA ska utférda riktlinjer for kraven i artiklarna 325bo, 325bp och 325bq senast den
[tva ar efter denna forordnings ikrafttradande].

Om ett instituts handlarbord, som har tilldelats minst en av de positioner i
handelslagret som avses i artikel 325bm, inte uppfyller kraven i punkt 1, ska
kapitalbaskraven for marknadsrisk for alla handlarbordets positioner berdknas i

enlighet med metoden i kapitel 1a.

Artikel 325bo
Kapitalbaskrav for fallissemangsrisk med anvdindning av en intern modell for
fallissemangsrisk

Instituten ska berdkna kapitalbaskraven for fallissemangsrisk med en intern modell
for fallissemangsrisk for portféljen med samtliga de positioner som avses i
artikel 325bm enligt f6ljande:

(a) Kapitalbaskravet ska motsvara ett Value-at-Risk-virde som mdter potentiella
forluster i portfoljens marknadsvérde, till f6ljd av fallissemang hos emittenter
som dr kopplade till de positionerna, inom ett konfidensintervall pad 99,9 %
Over en tidshorisont pa ett ar.

(b) Med potentiella forluster 1 led a avses en direkt eller indirekt forlust i
positionens marknadsvirde till f6ljd av fallissemang hos emittenterna och som
tillkommer utdver alla forluster som redan har beaktats i den I6pande
varderingen av positionen. Fallissemang hos emittenter for aktiepositioner ska
utgdras av att emittenternas aktiekurser sjunker till noll.

(¢) Instituten ska faststdlla fallissemangskorrelationer mellan olika emittenter med
hjilp av en begreppsmissigt sund metod och med anvidndning av objektiva
historiska data for kreditspreadar och aktiekurser fran en tidsperiod pa minst tio
ar, dir en stressperiod som faststillts av institutet 1 enlighet med
artikel 325bd.2 ingar. Berdkningen av fallissemangskorrelationer mellan olika
emittenter ska kalibreras till en ettérig tidshorisont.

(d) Den interna modellen for fallissemangsrisk ska vara baserad pa ett antagande
om konstanta ettariga positioner.

Instituten ska berdkna kapitalbaskravet for fallissemangsrisk med anvéndning av en

intern modell for fallissemangsrisk i1 enlighet med punkt 1 minst en gang per vecka.
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Genom undantag frdn punkt 1 a och c fér ett institut ersitta tidshorisonten pé ett ar
med en tidshorisont pa 60 dagar for berdkningen av fallissemangsrisk for
aktiepositioner, och i sd fall ska berdkningen av fallissemangskorrelationer mellan
aktiekurser och sannolikheter for fallissemang Overensstimma med en tidshorisont
pa 60 dagar, och berdkningen av fallissemangskorrelationer mellan aktiekurser och

obligationskurser med en tidshorisont pd ett ar.

Artikel 325bp
Erkdnnande av risksdkringar for den interna modellen for fallissemangsrisk

Instituten far inkludera risksdkringar i sin interna modell for fallissemangsrisk, och
’netta” positioner om ldnga och korta positioner avser samma finansiella instrument.
Instituten fér i sin interna modell for fallissemangsrisk bara erkdnna sdkrings- eller
diversifieringseffekter kopplade till l&nga och korta positioner avseende olika
instrument eller olika virdepapper med samma géldenir, liksom dven langa och
korta positioner mot olika emittenter, med explicit modellering av de ldnga och korta
bruttopositionerna i de olika instrumenten, inklusive modellering av basisrisker
mellan olika emittenter.

I sin interna modell for fallissemangsrisk ska instituten fanga upp véasentliga risker
som kan forverkligas under tiden mellan Ioptiden for risksdkringen och
tidshorisonten péd ett ar, samt mojligheten fOr vésentliga basisrisker inom
sakringsstrategier avseende produktslag, rangordning i kapitalstrukturen, intern eller
extern kreditvdrdering, 16ptid, emissionstidpunkt och andra skillnader mellan deras
instrument. Instituten ska endast erkénna risksdkringar i den utstrackning som de kan
upprédtthdllas ocksd nir gildendren ndrmar sig en kredithidndelse eller annan

hindelse.

Artikel 325bq
Sdrskilda krav for interna modeller for fallissemangsrisk

Den interna modell for fallissemangsrisk som avses i artikel 325bn.1 ska kunna
modellera savél fallissemang hos enskilda emittenter som samtida fallissemang hos
flera emittenter, och beakta fallissemangens effekter pd marknadsvérdet av de
positioner som omfattas av modellen. For detta dndamél ska fallissemang hos varje
enskild emittent modelleras med anvindning av minst tvd typer av systematiska
riskfaktorer och minst en idiosynkratisk riskfaktor.

Den interna modellen for fallissemangsrisk ska beakta konjunkturcykeln, inklusive
beroendeforhdllandet mellan dtervinningsgrad och de systematiska riskfaktorer som
avses i punkt 1.

Den interna modellen for fallissemangsrisk ska beakta icke-linjara effekter av
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optioner och andra positioner med i visentlig utstrickning icke-linjért beteende vad
giller prisfordndringar. Instituten ska ocksa vederborligen beakta omfattningen av de
modellrisker som dr forenade med virdering och skattning av prisrisker i som hénger
samman med saddana produkter.

Den interna modellen for fallissemangsrisk ska vara baserad pd objektiva och
aktuella data.

For simulering av emittenternas fallissemang 1 den interna modellen for

fallissemangsrisk ska institutets skattningar av sannolikhet for fallissemang uppfylla
foljande krav:

(a) Den undre griansen for sannolikheter for fallissemang ska vara 0,03 %.

(b) Sannolikheter for fallissemang ska baseras pa en ettarig tidshorisont, om inte
annat anges 1 detta avsnitt.

(¢) Sannolikheter for fallissemang ska métas med anvindning, enbart eller i
kombination med aktuella marknadspriser, av historiska fallissemangsdata fran
en tidsperiod pd minst fem &r. Sannolikheter for fallissemang ska inte hirledas
enbart fran aktuella marknadspriser.

(d) Institut som har fitt tillstdnd att skatta sannolikheter for fallissemang i enlighet
med del 3 avdelning II kapitel 3 avsnitt 1 ska anvinda den metod som anges i
del 3 avdelning II kapitel 3 avsnitt 1 for att berdkna sannolikheter for
fallissemang.

(e) Institut som inte har fatt tillstind att skatta sannolikheter for fallissemang i
enlighet med del 3 avdelning II kapitel 3 avsnitt 1 ska utveckla en intern metod
eller anvénda externa killor for att skatta sannolikheter for fallissemang. I bada
fallen ska skattningarna av sannolikheter for fallissemang dverensstimma med
kraven i denna artikel.

For simulering av emittenternas fallissemang 1 den interna modellen for
fallissemangsrisk ska institutets skattningar av forlust vid fallissemang uppfylla
foljande krav:

(a) Den undre griansen for skattningarna av forlust vid fallissemang ska vara 0 %.

(b) Skattningarna av forlust vid fallissemang ska avspegla forménsrétten for varje
position.

(c) Institut som har fatt tillstdnd att skatta forlust vid fallissemang i enlighet med
del 3 avdelning II kapitel 3 avsnitt 1 ska anvéinda den metod som anges i del 3
avdelning II kapitel 3 avsnitt 1 for att berdkna skattningar av forlust vid
fallissemang.

(d) Institut som inte har fatt tillstdnd att skatta forlust vid fallissemang 1 enlighet
med del 3 avdelning II kapitel 3 avsnitt 1 ska utveckla en intern metod eller
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10.

1.

12.

(85)

anvénda externa kéllor for att skatta forlust vid fallissemang. I bada fallen ska
skattningarna av forlust vid fallissemang dverensstimma med kraven i denna
artikel.

Som en del av den oberoende dversynen och valideringen av sina interna modeller
enligt detta kapitel, inklusive riskmétningssystemet, ska instituten vidta alla f6ljande
steg:

(a) Kontrollera att deras modelleringsansats for korrelationer och prisférindringar

ar lamplig for deras portfolj, dven i frdga om val och viktning av modellens
systematiska riskfaktorer.

(b) Genomfora ett antal olika stresstester, déribland kéanslighetsanalys och
scenarieanalys, for att beddma om den interna modellen for fallissemangsrisk
ar kvalitativt och kvantitativt rimlig, sérskilt i frdga om behandling av
koncentrationer. Dessa tester ska inte enbart begrinsas till de typer av
hindelser som tidigare har intraffat.

(c) Tillampa ldmplig kvantitativ validering, inklusive relevanta referensvéirden for
interna modeller.

Den interna modellen for fallissemangsrisk ska péd ett ldmpligt sdtt beakta
koncentrationer av emittenter och koncentrationer som kan uppsta inom och over
produktklasser 1 stressituationer.

Den interna modellen for fallissemangsrisk ska vara forenlig med institutets interna
riskhanteringsmetoder for identifiering, mitning och hantering av handelsrisker.
Instituten ska ha klart definierade riktlinjer och processer for att faststilla
antagandena om fallissemangskorrelationer mellan olika emittenter i enlighet med
artikel 325bo.2.

Instituten ska dokumentera sina interna modeller, sa att de behoriga myndigheterna
kan fa en Overblick Over deras korrelationsantaganden och andra
modelleringsantaganden.

EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera kraven
pa ett instituts interna metoder eller externa kéllor for uppskattning av sannolikheter

for fallissemang och forlust vid fallissemang i enlighet med punkterna 5 e och 6 d.

EBA ska Overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den [15 manader efter denna forordnings ikrafttradande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses 1 forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i1 forordning (EU) nr
1093/2010.”.

Rubriken pa kapitel 2 i del tre avdelning I'V ska ersdttas med foljande:
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(86)

(87)

(88)

(89)

(90)

oD

”Kapitel 2
Kapitalbaskrav for positionsrisker enligt den forenklade
schablonmetoden”.

Rubriken pa kapitel 3 i del tre avdelning I'V ska ersdttas med foljande:

”Kapitel 3
Kapitalbaskrav for valutarisker enligt den forenklade
schablonmetoden”.

Rubriken pa kapitel 4 1 del tre avdelning IV ska ersdttas med foljande:

”Kapitel 4
Kapitalbaskrav for ravarurisker enligt den forenklade
schablonmetoden”.

Rubriken pa kapitel 5 i del tre avdelning I'V ska ersdttas med foljande:

”Kapitel 5
Kapitalbaskrav med anvindning av den forenklade
internmodellmetoden”.

Det inledande stycket 1 artikel 384.1 ska ersdttas med foljande:

1. Ett institut som inte berdknar sitt kapitalbaskrav for kreditvardighetsjusteringsrisk
for sina motparter i enlighet med artikel 383 ska berdkna ett portfoljkapitalbaskrav
for kreditvardighetsjusteringsrisk for varje motpart enligt foljande formel, med
hansyn till risksékringar for kreditvardighetsjusteringsrisk som dr godtagbara enligt
artikel 386”

Definitionen av EAD;*" i artikel 384.1 ska ersittas med foljande:

Hi”

”EADitotal = det sammanlagda vardet av kreditriskexponeringen for motparten
(summerat Over dess nettningsméngder), i tillimpliga fall inbegripet effekten av
sakerheter 1 enlighet med de metoder som anges i avdelning II kapitel 6 avsnitt 3—6
for berdkning av kapitalbaskrav for motpartsrisk for motparten i fraga.”.

Artikel 390 ska ersittas med foljande:

"Artikel 390
Berdkning av exponeringsvirdet

Exponeringarna mot en grupp av kunder med inbordes anknytning ska berdknas
genom att ldgga samman exponeringarna mot enskilda kunder i den gruppen.
De sammanlagda exponeringarna mot enskilda kunder ska berdknas genom att ldgga
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samman exponeringarna i handelslagret och exponeringarna utanfor handelslagret.

For exponeringar i handelslagret fér instituten

(a) kvitta sina ldnga och korta positioner i samma finansiella instrument, som har
emitterats av en viss kund, dir nettopositionen i vart och ett av de olika
instrumenten berdknas enligt metoderna i del tre avdelning IV kapitel 2,

(b) kvitta sina l&nga och korta positioner i olika finansiella instrument, som har
emitterats av en viss kund, men endast om den korta positionen ar efterstélld
den langa positionen eller om positionerna har samma formansriétt.

For tillimpningen av leden a och b far virdepapper placeras in i undergrupper
baserat pa olika grader av formansritt i1 syfte att bestimma positionernas
rangordning.

Instituten ska berdkna exponeringar som foljer av sadana kontrakt som avses i bilaga

IT och kreditderivatkontrakt som ingatts direkt med en kund, i enlighet med négon av

metoderna i del tre avdelning II kapitel 6 avsnitt 3—5, efter vad som ér tillimpligt.

Exponeringar som foljer av dessa kontrakt vilka ingar i handelslagret ska dven
uppfylla kraven i artikel 299.

Till exponeringarna mot en kund ska instituten ligga de exponeringar som foljer av
sadana kontrakt som avses i bilaga II och kreditderivatkontrakt som inte ingatts
direkt med kunden men som ligger till grund for ett skuld- eller aktieinstrument som
emitterats av den kunden.

Exponeringar omfattar inte f6ljande:

(a) Vid valutatransaktioner: exponeringar som uppkommer i samband med normal
avveckling av en transaktion under tva arbetsdagar efter betalning.

(b) Vid kop eller forséljning av virdepapper: exponeringar som uppkommer i
samband med normal avveckling av en transaktion under de fem arbetsdagar
som foljer efter den tidpunkt d& antingen betalning har skett eller virdepappren
har levererats, beroende pa vilket som intréffar forst.

(c) Vid tillhandahdllande av tjénster som avser penningdverforing, inbegripet
utforande av betalningstjdnster, clearing och avveckling i alla valutor och
korrespondentbanktjénster  eller vid  clearing-, avvecklings-  och
forvaringstjanster for finansiella instrument for kunders rikning: fOrsenat
mottagande av finansiering och andra exponeringar som uppkommer genom
kundaktiviteter och som inte varar ldngre tid &n till foljande bankdag.

(d) Vid tillhandahéllande av tjénster som avser penningdverforing, inbegripet
utforande av betalningstjinster, clearing och avveckling i alla valutor och
korrespondentbanktjénster: intradagexponeringar gentemot de kreditinstitut
som tillhandahéller dessa tjdnster.
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(e) Exponeringar som har dragits av fran poster i kdrnprimérkapital eller Gvrigt
primédrkapital i1 enlighet med artiklarna 36 och 56 eller andra avdrag frén de
poster som minskar den kapitaltickningsgrad som offentliggjorts i enlighet
med artikel 437.

For att faststdlla den sammanlagda exponeringen mot en kund eller en grupp av
kunder med inbordes anknytning med avseende pd kunder mot vilka institutet har
exponeringar genom sadana transaktioner som avses 1 artikel 112 m och 112 o eller
genom andra transaktioner, om det foreligger en exponering mot underliggande
tillgdngar, ska institutet utvirdera sina underliggande exponeringar med beaktande
av den ekonomiska substansen i transaktionens struktur och riskerna i samband med
sjdlva transaktionens struktur, i syfte att faststdlla huruvida den utgdr en ytterligare
exponering.

EBA ska ta fram utkast till tekniska standarder for tillsyn for att specificera

(a) de villkor och metoder som ska anvéndas for att bestimma den sammanlagda
exponeringen mot en kund eller en grupp av kunder med inbordes anknytning
for de typer av exponeringar som avses i punkt 7,

(b) de villkor enligt vilka transaktionernas struktur enligt punkt 7 inte utgdr en
ytterligare exponering.

EBA ska Overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 1 januari 2014.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn
som avses i1 forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr
1093/2010.

EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera, for
tillimpningen av punkt 5, hur man faststéller exponeringar som foljer av sidana
kontrakt som avses i bilaga II och kreditderivatkontrakt som inte ingétts direkt med
kunden men som ligger till grund for ett skuld- eller aktieinstrument som emitterats
av den kunden, for medtagande av dessa exponeringar bland exponeringarna mot

kunden.

EBA ska oOverlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den [nio manader efter denna férordnings ikrafttradande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses 1 forsta stycket i1 enlighet med artiklarna 10-14 1 forordning (EU) nr
1093/2010.”.

I artikel 391 ska foljande stycke ldaggas till:

”For tillimpningen av forsta stycket far kommissionen genom genomforandeakter
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anta ett beslut om huruvida ett tredjeland tillimpar tillsyns- och regleringssystem
som minst motsvarar de system som tillimpas i unionen. Dessa genomforandeakter
ska antas i enlighet med det granskningsforfarande som avses i artikel 464.2.”.

Artikel 392 ska ersittas med foljande:

“Artikel 392
Definition av stor exponering

Ett instituts exponering gentemot en kund eller en grupp av kunder med inbordes anknytning
ska anses som en stor exponering ndr virdet uppgir till minst 10 % av institutets
primirkapital.”.

(94)

Artikel 394 ska ersdttas med foljande:

"Artikel 394
Rapporteringskrav

Instituten ska till sina behdriga myndigheter rapportera féljande information for varje
stor exponering som de innehar, inklusive stora exponeringar som ar undantagna fran

tillimpningen av artikel 395.1:

(a) Identitetsuppgift for den kund eller den grupp av kunder med inbdrdes
anknytning gentemot vilken institutet har en stor exponering.

(b) Exponeringsvdrdet innan man tar hdnsyn till effekten av
kreditriskreduceringen, 1 tillampliga fall.

(¢) Typen av kreditriskskydd, betalt eller obetalt, om sddant anvénds.

(d) Exponeringsvirdet efter att man tagit hansyn till effekten av
kreditriskreduceringen, som berédknats enligt artikel 395.1, 1 tillampliga fall.

Institut som omfattas av del tre avdelning II kapitel 3 ska till sina behdriga
myndigheter rapportera sina 20 storsta exponeringar pa gruppnivd, med undantag for
exponeringar som dr undantagna frén tillimpningen av artikel 395.1.

Instituten ska ocksé till sina behoriga myndigheter rapportera exponeringar med ett
virde pd 300 miljoner EUR eller mer, men mindre dn 10 % av institutets
primérkapital.

Utover den information som avses i punkt 1 ska instituten rapportera foljande
uppgifter till de behdriga myndigheterna nér det géller de tio storsta exponeringarna
pa gruppnivd mot institut och skuggbankenheter som bedriver oreglerad
bankverksamhet, inklusive de stora exponeringar som &dr undantagna fran

tillimpningen av artikel 395.1:

(a) Identitetsuppgift for den kund eller den grupp av kunder med inbordes
anknytning gentemot vilken institutet har en stor exponering.
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(b) Exponeringsviardet innan man tar hinsyn  till effekten av
kreditriskreduceringen, i tillimpliga fall.

(¢) Typen av kreditriskskydd, betalt eller obetalt, om sadant anvinds.

(d) Exponeringsviardet efter att man tagit hinsyn till effekten av
kreditriskreduceringen, som berédknats enligt artikel 395.1, i tillampliga fall.

Den information som avses 1 punkterna 1 och 2 ska rapporteras till de behoriga
myndigheterna enligt féljande:
(a) Sma institut enligt definitionen i artikel 430a ska rapportera en gdng om &ret.

(b) Ovriga institut ska rapportera halvérsvis eller oftare om inte annat foljer av
punkt 4.

EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande for att specificera

(a) enhetliga format for rapportering enligt punkt 3, 4tf6ljda av instruktioner,
(b) intervall och datum for rapporteringen enligt punkt 3,
(c) it-ldsningar for rapporteringen enligt punkt 3.

De rapporteringskrav som specificeras i1 forslagen till tekniska standarder for
genomforande ska sta i proportion till institutens storlek och komplexitet, samt typen
av risk som verksamheten &dr exponerad for och dess niva.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for
genomforande som avses 1 forsta stycket i enlighet med artikel 15 i forordning (EU)
nr 1093/2010.

EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera
kriterierna for att identifiera sddana skuggbankenheter som avses i punkt 2.
Vid utarbetandet av dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn ska EBA beakta

den internationella utvecklingen och internationellt 6verenskomna standarder rérande
skuggbanksektorn och dverviga om

(a) forhallandet till en enskild enhet eller en grupp av enheter kan medfora risker
for institutets solvens eller likviditet,

(b) enheter som omfattas av solvens- eller likviditetskrav liknande dem som
foreskrivs 1 detta direktiv och forordning (EU) nr 1093/2010 ska undantas, helt
eller delvis, fran de rapporteringskrav som avses i punkt 2 avseende
skuggbankenheter.

EBA ska Overlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den [ett ar efter andringsforordningens ikrafttrddande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de forslag till tekniska standarder for
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tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10—14 i férordning (EU) nr
1093/2010.”.

Artikel 395 ska éndras pa foljande sitt:
(a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

1. Ett institut far inte adra sig en exponering, efter det att hansyn tagits till effekten
av kreditriskreducering i enlighet med artiklarna 399-403, gentemot en kund eller
grupp av kunder med inbdrdes anknytning, vars virde overstiger 25 % av institutets
primérkapital. Om kunden é&r ett institut eller om en grupp av kunder med inbordes
anknytning inbegriper ett eller flera institut, far detta vérde inte Overstiga det hogsta
beloppet av antingen 25 % av institutets primidrkapital eller 150 miljoner EUR,
forutsatt att summan av exponeringsvérdena, efter det att hdansyn tagits till effekten
av kreditriskreducering i enlighet med artiklarna 399—-403, gentemot alla kunder med
inbordes anknytning som inte utgdr institut, inte Overstiger 25 % av institutets
primédrkapital.

Om beloppet pa 150 miljoner EUR &verstiger 25 % av institutets primarkapital, far
viardet pd exponeringen, efter det att hidnsyn tagits till effekten av
kreditriskreducering i enlighet med artiklarna 399403, inte Gverstiga ett rimligt
gransvirde 1 forhdllande till institutets primérkapital. Detta gransvérde ska faststéllas
av instituten och vara forenligt med de riktlinjer och forfaranden som avses 1 artikel
81 1 direktiv 2013/36/EU for att atgédrda och kontrollera koncentrationsrisker.
Grénsvérdet fir inte overstiga 100 % av institutets primérkapital.

De behoriga myndigheterna fér faststélla ett ldgre troskelviarde dn 150 miljoner EUR
och ska informera EBA och kommissionen om detta.

Genom undantag fran forsta stycket far ett institut som har identifierats som globalt
systemviktigt i enlighet med artikel 131 1 direktiv 2013/36/EU inte &dra sig en
exponering mot ett annat institut som har identifierats som globalt systemviktigt, vars
vérde, efter det att hinsyn tagits till effekten av kreditriskreducering i enlighet med
artiklarna 399-403, overstiger 15 % av dess primérkapital. Ett institut ska efterleva
detta grinsvédrde senast inom tolv ménader efter det att det har identifierats som
globalt systemviktigt institut.”.

(b) Punkt 5 ska ersittas med foljande:

5. De gransviarden som faststills i denna artikel far dverskridas for exponeringar i
institutets handelslager, om foljande villkor dr uppfyllda:

(a) Exponeringar utanfor handelslagret gentemot den berérda kunden eller gruppen
av kunder med inbordes anknytning Overskrider inte det grinsvirde som
faststills 1 punkt 1, vilket berdknas med hinvisning till primérkapitalet, sa att
overskridandet till sin helhet harror fran handelslagret.

(b) Institutet uppfyller ett ytterligare kapitalbaskrav for den del av exponeringen
som Overskrider det grinsvirde som faststélls i punkt 1, vilket berdknas i
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enlighet med artiklarna 397 och 398.

(c) Om tio eller farre dagar har forflutit efter det att det 6verskridande som avses i
punkt b uppkom, far de exponeringar som hérror fran handelslagret gentemot
den berdrda kunden eller gruppen av kunder med inbdrdes anknytning inte
overstiga 500 % av institutets primérkapital.

(d) Overskridande som har forelegat i mer &n tio dagar fir sammanlagt inte
overskrida 600 % av institutets primérkapital.

Varje gang griansvardet har 6verskridits ska storleken av dverskridandet och namnet
pa berord kund och, i tillimpliga fall, namnet pa gruppen av kunder med inbordes
anknytning, utan drojsméal anmélas till de behoriga myndigheterna.”.

Artikel 396 ska éndras pa foljande sitt:
(a) Punkt 1 ska dndras pa foljande sétt:
(i) Forsta stycket ska ersittas med foljande:

”Om det belopp pa 150 miljoner EUR som avses i artikel 395.1 é&r tillampligt far de
behoriga myndigheterna genom beslut i varje enskilt fall tillata att gransen pa 100 %
1 forhéllande till institutets primérkapital dverskrids.”.

(i) Foljande stycke ska ldggas till:

”Om en behorig myndighet, 1 de undantagsfall som avses i forsta och andra stycket,
tillater att ett institut overskrider det gransviarde som anges i artikel 395.1 under en
langre period dn tre ménader, ska institutet ldgga fram en plan som kan godtas av den
behoriga myndigheten for hur det inom ldamplig tid ater ska kunna efterleva
griansvardet, och genomfora denna plan inom den tid som 6verenskommits med den
behoriga myndigheten. De behoriga myndigheterna ska dvervaka genomforandet av
planen och vid behov krdva en snabbare efterlevnad.”.

(b) Foljande punkt ska inféras som punkt 3:
3. For tillimpningen av punkt 1 ska EBA utfédrda riktlinjer som specificerar

(a) de undantagsfall d& den behdriga myndigheten far tillata att grdnsvirdet
overskrids 1 enlighet med punkt 1,

(b) den tid som anses rimlig for att ater efterleva kraven,

(c) de atgirder som ska vidtas av behoriga myndigheter for att sdkerstilla att
institutet iter efterlever kraven inom lamplig tid.

Dessa riktlinjer ska antas i enlighet med artikel 16 1 férordning (EU) nr 1093/2010.”.

I artikel 397 tabell 1 kolumn 1 ska termen “det godtagbara kapitalet” ersdttas med
termen “primérkapitalet”.

212



(98)

(99)

Artikel 399 ska éndras pa foljande sitt:
(a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

”1. Ett institut ska anvinda en kreditriskreducerande metod vid berdkning av en
exponering nir det har anvint en siddan metod for att berfikna kapitalkrav for
kreditrisk 1 enlighet med del tre avdelning II, och under forutsittning att det uppfyller
de villkor som anges i1 denna artikel.

Vid tillimpningen av artiklarna 400403 ska garanti inkludera kreditderivat som
erkdnns enligt del tre avdelning II kapitel 4, med undantag for kreditlinkade
obligationer.”.

(b) I punkt 2 ska foljande stycke laggas till:

”Om ett institut anvander schablonmetoden for kreditriskreducerande dndamal ska
artikel 194.3 a inte gélla vid tillimpningen av denna punkt.”.

(¢) Punkt 3 ska ersittas med foljande:

”3. Kreditriskreducerande metoder som endast ar tillgédngliga for institut som
anvinder en internmetod ska inte vara godtagbara for att reducera exponeringsviarden
for stora exponeringar, utom fOr exponeringar som &r sidkrade av fastigheter i
enlighet med artikel 402.”.

Artikel 400 ska dndras pa foljande sétt:
(a) Ipunkt 1 ska forsta stycket dndras pa foljande satt:
(111) Led j ska ersittas med foljande:

”’j) Handelsexponeringar och bidrag till obestandsfonden for kvalificerade centrala
motparter.”.

(iv) Foljande led ska ldggas till som led I:

”l)  Resolutionsenheters innehav av de instrument och kvalificerade
kapitalbasinstrument som avses 1 artikel 45.3 g 1 direktiv 2014/59/EU som emitterats
av andra enheter som ingar i samma resolutionsgrupp.”.

(b) I punkt 2 ska led k utga.
(c) Ipunkt 3 ska andra stycket erséttas med foljande:

”De behoriga myndigheterna ska informera EBA om huruvida de avser att anvdnda
nagot av de undantag som anges i punkt 2 i enlighet med leden a och b i1 den hér
punkten och férse EBA med en motivering till anvéindningen av undantagen.”.

(d) Foljande punkt ska inféras som punkt 4:
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”4. Mer dn ett undantag enligt punkterna 1 och 2 far inte tillimpas samtidigt pa
samma exponering.”.

Artikel 401 ska erséttas med foljande:

"Artikel 401
Berdkning av effekten av anvindningen av kreditriskreducerande metoder

For berdkningen av exponeringars varde enligt artikel 395.1 fér ett institut tillimpa
“fullstdndigt justerat exponeringsvirde” (E*), berdknat enligt del tre avdelning II
kapitel 4, med beaktande av kreditriskreducering, volatilitetsjusteringar och eventuell
16ptidsobalans enligt vad som avses 1 del tre avdelning II kapitel 4.

Vid tillimpningen av forsta stycket ska instituten anvdnda den fullstdndiga metoden
for finansiella sdkerheter, oavsett vilken metod som anvidnds for att berdkna
kapitalbaskraven for kreditrisk.

Vid berdkningen av exponeringars viarde enligt artikel 395.1 ska instituten genomf6ra
aterkommande stresstester av sina kreditriskkoncentrationer, dven 1 fraga om det

realiserbara vérdet av eventuellt mottagen sédkerhet.

De periodiska stresstester som avses 1 forsta stycket ska gélla risker som kan orsakas
av potentiella fordndringar av forhallandena pa marknaden vilka kan fa negativa
konsekvenser for institutets kapitaltickning, och risker vid bradskande realisering av
sakerheter.

De stresstester som utfors ska vara tillrdckliga och ldmpliga for beddmningen av
dessa risker.

I institutens strategier for att hantera koncentrationsrisker ska foljande inga:

(a) Strategier och processer for att hantera risker till foljd av 16ptidsobalanser
mellan exponeringar och det eventuella kreditriskskyddet for dessa.

(b) Strategier och processer for koncentrationsrisker till f6ljd av tillimpningen av
metoder for reducering av kreditrisker, sérskilt vid stora indirekta
kreditexponeringar, exempelvis mot en enskild emittent av vardepapper som
tagits emot som sikerhet.

Om ett institut minskar en exponering mot en kund pa grund av en godtagbar

kreditriskreducerande metod i enlighet med artikel 399.1 ska det behandla den del

som exponeringen mot kunden har reducerats med som om den géllde mot utfirdaren
av kreditskyddet snarare &n mot kunden.”.

I artikel 403.1 ska forsta stycket erséttas med foljande:

”Om en exponering gentemot en kund garanteras av en tredje part eller genom
sakerhet i form av virdepapper utgivna av en tredje part, ska ett institut”.
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(102)  Idel sex ska rubriken pé avdelning I ersittas med foljande:
DEFINITIONER OCH LIKVIDITETKRAV
(103)  Artikel 411 ska ersdttas med foljande:

“Artikel 411
Definitioner

I denna del géller foljande definitioner:

1) finansiell kund: en kund, dven en finansiell kund som ingar i icke-finansiella
foretagsgrupper, som i sin huvudsakliga verksamhet utfér en eller flera av de
verksamheter som fortecknas i bilaga I till direktiv 2013/36/EU eller &r nagot av
foljande:

(a) Ett kreditinstitut.

(b) Ett virdepappersforetag.

(¢) Ett specialforetag for vardepapperisering.

(d) Ett foretag for kollektiva investeringar (fond).
(¢) En fond med fast andelskapital.

(f)  Ett forsdkringsforetag.

(g) Ett aterforsakringsforetag.

(h) Ett finansiellt holdingforetag eller ett finansiellt holdingféretag med blandad
verksambhet.

(1)  Ett finansiellt institut.

2) inlaning frdan allmdnheten: en skuld till en fysisk person eller till ett litet eller
medelstort foretag, om ett sadant litet eller medelstort foretag skulle kunna hénforas
till klassen hushéllsexponeringar enligt schablonmetoden eller internmetoden for
kreditrisk, eller en skuld till ett foretag som ar berittigat till behandling enligt artikel
153.4 och dir de sammanlagda inséttningarna till ett sddant litet eller medelstort
foretag eller ett sddant foretag som dr berittigad till behandling enligt artikel 153.4
pa basis av en grupp av kunder med inbdrdes anknytning enligt definitionen 1 artikel
4.1.39 inte overstiger 1 miljon EUR.

3) privat investeringsbolag: ett foretag eller en fond vars dgare eller verkliga dgare
antingen &r en fysisk person eller en grupp av nira anknutna fysiska personer som
inréttats med det enda syftet att forvalta dgarnas formogenhet och som inte bedriver
ndgon annan kommersiell, industriell eller professionell verksamhet. Syftet med ett
privat investeringsbolag kan inkludera andra underordnade verksamheter, som att
avskilja dgarnas tillgangar frdn bolagets tillgdngar, frimja dverforingen av tillgdngar
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inom en familj eller forhindra en delning av tillgdngarna efter ett dodsfall i familjen,
under forutsittning att dessa verksamheter dr forknippade med huvudsyftet att
forvalta dgarnas formdgenhet.

4) inldningsformedlare: en fysisk person eller ett foretag som placerar inlaning frn
tredje parter, déribland inlaning frén allmidnheten och foretag, men exklusive
inlaning fran finansiella institut, hos kreditinstitut i utbyte mot en avgift.

5) ointecknade tillgangar: tillgdingar som inte omfattas av nagra rittsliga,
kontraktsenliga, tillsynsméssiga eller andra begransningar som hindrar institutet fran
att likvidera, silja, Overlata, tilldela eller generellt sett avveckla sddana tillgdngar via
direkt forsdljning eller repor.

6) icke-obligatoriskt overvirde i sikerhetsmassan: alla tillgingar som institutet inte
ar skyldigt att koppla till en emission av sékerstillda obligationer enligt rittsliga eller
tillsynsmdssiga  krav ~ eller  kontraktsenliga  forpliktelser  eller  av
marknadsdisciplinskél, sérskilt nér

(a) tillgadngarna tillhandahalls utéver miniminivan enligt réttsliga, lagstadgade eller
tillsynsmissiga krav avseende Overviarde i1 sdkerhetsmassan som giller for
sdkerstillda obligationer enligt nationell lagstiftning i en medlemsstat eller ett
tredjeland,

(b) tillgangarna enligt metodologin hos ett utsett externt kreditvarderingsinstitut
inte dr nodviandiga for att de sdkerstdllda obligationerna ska behélla sina
nuvarande kreditvérdering,

(c) tillgangarna inte dr ndodvéindiga for vdsentlig kreditforstiarkning.

7) tillgangstickningskrav: kvoten tillgaingar mot skulder som bestimts i
kreditforstarkningssyfte avseende sdkerstdllda obligationer enligt nationell
lagstiftning 1 en medlemsstat eller ett tredjeland.

8) marginalldn: 1an med sédkerhet till kunder 1 syfte att ta handelspositioner med hog
beldning.

9) derivatkontrakt: derivatkontrakt som fortecknas 1 bilaga Il samt kreditderivat.

10) stress: en plotslig eller allvarlig forsdmring av ett instituts solvens- eller
likviditetsposition pa grund av fordndrade marknadsforhallanden eller
idiosynkratiska faktorer som leder till en betydande risk for att institutet inte kan
uppfylla sina ataganden nér de 16per ut inom nistfoljande 30 kalenderdagar.

11) tillgangar pd niva I: tillgangar med extremt hog likviditets- och kreditkvalitet
enligt artikel 416.1 andra stycket.

12) tillgangar pd nivad 2: tillgangar med hog likviditets- och kreditkvalitet enligt

artikel 416.1 andra stycket. Tillgangar pa niva 2 indelas ytterligare i tillgingar pa
nivd 2A och niva 2B i enlighet med avdelning II kapitel 2 i delegerad forordning
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(EU) 2015/61.

13) likviditetsbuffert: beloppet av tillgdngar pa nivd 1 och nivd 2 som institutet
innehar i enlighet med avdelning II i kommissionens delegerade forordning (EU)
2015/61.

14) nettolikviditetsutfloden: det belopp som kvarstar efter avdrag av ett instituts
likviditetsinfloden frén dess likviditetsutfloden.

15) rapportvaluta: den valuta som ska anvidndas for rapportering till de behdriga
myndigheterna av de likviditetsposter som avses 1 avdelningarna II, III och IV i
denna del, i enlighet med artikel 415.1.”.

Artikel 412 ska éndras pa foljande sitt:
(a) Punkt 2 ska ersittas med foljande:

2. Instituten ska inte rdkna dubbla likviditetsutfloden, likviditetsinfloden och likvida
tillgangar.”.

(b) Punkt 4 ska ersittas med foljande:

”4. Bestimmelserna i avdelning II ska uteslutande tillimpas for att ndrmare faststilla
de rapporteringsskyldigheter som anges 1 artikel 415 for védrdepappersforetag som
inte dr systemviktiga vardepappersforetag.”.

(c) Foljande punkt ska inforas som punkt 4a:

”4a. Den delegerade akt som avses i artikel 460 ska tillimpas pa kreditinstitut och
systemviktiga vardepappersforetag.”.

Artikel 413 ska erséttas med foljande:

"Artikel 413
Krav pa stabil finansiering

Instituten ska sdkerstdlla att langsiktiga skyldigheter tillgodoses pa ett
tillfredsstdllande séitt med hjélp av en uppsittning stabila finansieringsinstrument,
bade under normala forhallanden och i stressituationer.

Bestimmelserna i1 avdelning III ska uteslutande gélla i samband med specificeringen
av de rapporteringsskyldigheter som anges i artikel 415 for virdepappersforetag som
inte dr systemviktiga vardepappersforetag och for alla institut, fram till dess att de
rapporteringsskyldigheter ~som anges i artikel 415 for den  stabila
nettofinansieringskvoten enligt avdelning I'V har specificerats och inforts i unionen.
Bestimmelserna i avdelning IV ska gilla i samband med specificeringen av kravet pa

stabil finansiering enligt punkt 1 och rapporteringsskyldigheterna enligt artikel 415
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for kreditinstitut och systemviktiga vardepappersforetag.
4. Innan bindande minimistandarder for kraven pé stabil nettofinansiering enligt punkt
1 blir tillampliga fir medlemsstaterna behdlla eller infora nationella bestimmelser i

frdga om krav pé stabil finansiering.”.

(106)  Artikel 414 ska ersittas med foljande:

“Artikel 414
Uppfyllande av likviditetskraven

Ett institut som inte uppfyller, eller som forvintar sig att inte uppfylla, de krav som anges 1
artikel 412 eller i1 artikel 413.1, dven under stressperioder, ska omedelbart underritta de
behoriga myndigheterna om detta och utan onddigt dréjsmal ldgga fram en plan for de
behoriga myndigheterna 6ver hur det inom skélig tid ater ska kunna uppfylla kraven 1 artikel
412 eller artikel 413.1, beroende pad vad som ar tillampligt. Till dess att institutet ater
uppfyller kraven ska det rapportera de poster som avses i avdelning II, III eller IV, beroende
pa vad som dr tilldmpligt, dagligen i slutet av varje dag, sdvida inte den behoriga myndigheten
tilldter en lidgre rapporteringsfrekvens och en liangre svarstid for rapportering. De behoriga
myndigheterna ska endast bevilja dessa tillstind med utgangspunkt i ett instituts enskilda
situation och med beaktande av omfattningen av och komplexiteten i institutets verksamhet.
De behoriga myndigheterna ska dvervaka genomforandet av aterstéllningsplanen och vid
behov kriva en snabbare aterstdllning.”.

(107) T artikel 415 ska punkterna 1, 2 och 3 erséttas med foljande:

”1. Kreditinstitut och systemviktiga vardepappersforetag ska till de behoriga
myndigheterna rapportera de poster som avses i avdelning IV i en enda valuta som
ska vara valutan 1 den medlemsstat ddr deras huvudkontor dr beldget, oberoende av
den faktiska valutan for dessa poster. Fram till dess att rapporteringskrav och
rapporteringsformat for den stabila nettofinansieringskvoten enligt avdelning IV har
specificerats och inforts 1 wunionen ska kreditinstitut och systemviktiga
vardepappersforetag till de behoriga myndigheterna rapportera de poster som avses 1
avdelning III i en enda valuta som ska vara valutan i den medlemsstat dir deras
huvudkontor dr beldget, oberoende av den faktiska valutan for dessa poster.

Virdepappersforetag som inte dr systemviktiga vérdepappersforetag ska till de
behoriga myndigheterna rapportera de poster som avses 1 avdelningarna II och III
och bilaga III och ingdende delar, inklusive sammanséttningen av sina likvida
tillgdngar 1 enlighet med artikel 416, 1 en enda valuta som ska vara valutan 1 den
medlemsstat ddr deras huvudkontor &r beldget, oberoende av den faktiska valutan for
dessa poster.

Rapporter ska lamnas minst en gang i manaden for de poster som avses i avdelning 11
och bilaga III och minst en géng per kvartal for de poster som avses i avdelningarna
I och I'V.

2. Ett institut ska rapportera separat till de behoriga myndigheterna i
hemmedlemsstaten i rapportvalutan de poster som avses i avdelningarna II, III och
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IV samt i bilaga III, beroende pa vad som ir tillimpligt, angivna i en valuta enligt
foljande:

(a) Om institutet har samlade skulder i en annan valuta dn rapportvalutan som
uppgar till eller Overstiger 5% av institutets eller den enskilda
likviditetsundergruppens totala skulder, exklusive lagstadgat kapital och poster
utanfor balansrédkningen.

(b) Om institutet har en betydande filial i enlighet med artikel 51 i direktiv
2013/36/EU 1 en virdmedlemsstat som anvinder en annan valuta &n
rapportvalutan.

(¢) I rapportvalutan, om det sammanlagda beloppet av skulder i andra valutor dn
rapportvalutan uppgar till eller 6verstiger 5 % av institutets eller den enskilda
likviditetsundergruppen totala skulder, exklusive lagstadgat kapital och poster
utanfor balansrakningen.

3. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande for att
specificera

(a) Enhetliga format och it-losningar med tillhdrande instruktioner for frekvens
och  referens- och  Overforingsdatum.  Rapporteringsformat ~ och
rapporteringsfrekvenser ska std i proportion till arten och omfattningen av samt
komplexiteten 1 institutens olika verksamheter och ska omfatta den
rapportering som kravs enligt punkterna 1 och 2.

(b) Ytterligare likviditetsovervakningsmatt som krdvs for att de behoriga
myndigheterna ska fa en heltickande bild av likviditetsriskprofilen, och som
star 1 proportion till arten och omfattningen av samt komplexiteten i ett instituts
verksambhet.

EBA ska till kommissionen Overlimna dessa forslag till tekniska standarder for
genomforande avseende de delar som anges i led a senast den [ett &r efter
andringsforordningens ikrafttrddandet], och avseende de delar som anges i led b
senast den 1 januari 2014.

Innan bindande likviditetskrav inforts fullt ut far de behoriga myndigheterna fortsitta
att samla information genom &vervakningsverktyg i syfte att Gvervaka efterlevnaden
av befintliga nationella likviditetsstandarder.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande
som avses 1 forsta stycket i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1093/2010.”.

Artikel 416 ska dndras pa foljande sétt:
(a)  Punkt 3 ska erséttas med foljande:

3. I enlighet med punkt 1 ska instituten som likvida tillgangar endast rapportera de
tillgangar som uppfyller f6ljande villkor:
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a) De ér ointecknade eller tillgdngliga inom grupper av sékerheter som ska anviandas
for att erhalla ytterligare finansiering inom ramen for beviljade men dnnu ej
finansierade kreditramar som ar tillgéngliga for institutet.

b) De ir inte emitterade av institutet sjilvt eller dess moderinstitut eller dotterinstitut
eller ndgot annat dotterforetag till institutets moderinstitut eller finansiella
moderholdingforetag.

c¢) Deras pris dr foremal for en allmén dverenskommelse mellan marknadsdeltagare
och kan létt observeras pa marknaden eller deras pris kan faststidllas med en formel
som &r latt att berdkna pd grundval av offentligt tillgdngliga uppgifter och ar inte
beroende av antaganden vilket brukar vara fallet for strukturerade eller exotiska
produkter.

d) De ar noterade pé en erkidnd bors eller de dr Overlatbara genom direkt forsiljning
eller via en enkel repa pa repomarknader. Dessa kriterier ska beddmas separat for
varje marknad.

De villkor som avses i forsta stycket ¢ och d ska inte gélla for de tillgangar som avses
ipunkt1e.”.

(b) Punkterna 5 och 6 ska ersittas med foljande:

”5. Aktier eller andelar i fonder far behandlas som likvida tillgdngar upp till ett
absolut belopp pa 500 miljoner EUR av varje enskilt instituts portfolj av likvida
tillgdngar, under forutsittning att kraven 1 artikel 132.3 &r uppfyllda och att fonden,
utover derivat for att reducera ranterisk, kreditrisk eller valutarisk, enbart investerar i
likvida tillgdngar i enlighet med punkt 1 i den hér artikeln.

En fonds anvédndning eller potentiella anvéindning av derivatinstrument for att sikra
risker 1 tilldtna placeringar ska inte hindra fonden frén att godtas. Nar fondens aktier
eller andelar inte regelbundet marknadsvirderas av séddana tredje parter som avses i
artikel 418.4 a och b och den behdriga myndigheten inte ar Overtygad om att
institutet har utvecklat robusta metoder och processer for siddana virderingar i
enlighet med artikel 418.4 forsta meningen, ska aktier eller andelar 1 fonden inte
behandlas som likvida tillgangar.

(c) 6. Om en likvid tillgdng upphdr att vara godtagbar i reserven av likvida
tillgangar fir ett institut dnda fortsétta att betrakta den som en likvid tillgdng
under en ytterligare period pé 30 kalenderdagar. Om en likvid tillgang i en fond
upphdr att vara godtagbar for den behandling som anges i1 punkt 5, kan aktier
eller andelar 1 fonden &dnda betraktas som en likvid tillgdng under en ytterligare
period pad 30 dagar, forutsatt att dessa tillgdngar inte Overskrider 10 % av
fondens samlade tillgangar.”.

(d) Punkt 7 ska utga.

Artikel 419 ska dndras pa foljande sétt:
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(a) Punkt 2 ska ersittas med foljande:

2. Nér det motiverade behovet av likvida tillgangar mot bakgrund av kravet i artikel
412 overskrider tillgdngligheten av dessa likvida tillgdngar i en valuta ska ett eller
flera av fo6ljande undantag tillimpas:

a) Genom undantag fran artikel 417 f far den likvida tillgangens valuta avvika frén
fordelningen per valuta av likviditetsutfloden efter avdrag for likviditetsinfloden.

b) For valutor i medlemsstater eller tredjeldnder far de likvida tillgangar som krivs
ersittas med kreditfaciliteter fran centralbanken i medlemsstaten eller tredjelandet
som enligt avtal oaterkalleligen 1dmnas for de ndrmaste 30 dagarna till ett rimligt
pris, oberoende av det belopp som for nédrvarande utnyttjas, fOrutsatt att
medlemsstatens eller tredjelandets behdriga myndigheter gor detsamma och att
medlemsstaten eller tredjelandet har jimforbara rapporteringskrav.

¢) Om det finns ett underskott av tillgingar pa niva 1 far ytterligare tillgadngar pa niva
2A innehas av institutet och eventuella tak som ar tillimpliga pa dessa tillgangar
enligt artikel 17 i delegerad forordning (EU) 2015/61 far dndras.”.

(b) Punkt 5 ska ersittas med foljande:

5. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera de
undantag som avses i1 punkt 2, inbegripet villkoren for tillimpningen av dessa.

EBA ska Overlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den [sex manader efter dndringsférordningens ikrafttrddande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses 1 forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 1 fo6rordning (EU) nr
1093/2010.”.

Artikel 422 ska dndras pa foljande sétt:
(a) Punkt 4 ska ersittas med foljande:

”4. De tjanster 1 samband med clearing, forvaring, betalningshantering eller andra
motsvarande tjdnster som avses i punkt 3 a och d ska endast gélla sddana tjanster i
den utstrickning som tjdnsterna utfors inom ramen for en etablerad relation som
insédttaren 1 vidsentlig grad &r beroende av. Tjénsterna ska inte enbart bestd i
korrespondentbankverksamhet eller prime brokerage-tjanster och instituten ska ha
beldgg for att kunden inte kan ta ut belopp som lagligen ska betalas inom en 30-
dagarsperiod utan att den operativa driften skadas.

I véntan pa en enhetlig definition av etablerad operativ relation enligt punkt 3 c ska
instituten sjdlva faststilla kriterier for vad som betecknar en etablerad operativ
relation for vilken de har beldgg for att kunden inte kan ta ut belopp som lagligen ska
betalas inom en 30-dagarsperiod utan att den operativa driften skadas, och rapportera
kriterierna till de behoériga myndigheterna. De behdriga myndigheterna fér i avsaknad
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av en enhetlig definition tillhandahélla generell vigledning som instituten ska folja
nidr de identifierar inldning som bibehalls av insdttaren inom ramen for en etablerad
operativ relation.

(b) Punkt 8 ska ersittas med foljande:

8. Behoriga myndigheter far tillata att en ldgre utflodesprocentandel tillimpas fran
fall till fall p4 de skulder som avses i punkt 7, om samtliga foljande villkor &r

uppfyllda:

(a) Motparten ar

(1) ett moder- eller dotterinstitut till institutet eller ett annat
dotterforetag till samma moderforetag,

(i1) knuten till institutet genom ett forhdllande 1 den mening som
avses 1 artikel 12.1 1 direktiv 83/349/EEQG,

(ii1) ett institut som omfattas av samma institutionella skyddssystem
som avses i artikel 113.7,

(iv) det centrala institutet eller medlem 1 ett nitverk i enlighet med
artikel 400.2 d.

(b) Det finns skil att forvanta sig ett lagre utflode under de nédrmaste 30
dagarna dven vid ett kombinerat idiosynkratiskt och marknadsomfattande
stresscenario.

(c) Ett motsvarande symmetriskt eller mer konservativt inflode tillimpas av
motparten genom undantag fran artikel 425.

(d) Institutet och motparten ér etablerade i samma medlemsstat.”.

I artikel 423 ska punkterna 2 och 3 erséttas med foljande:

2. Ett institut ska underrétta de behoriga myndigheterna om alla avtal som det har
ingéatt vilkas avtalsvillkor, inom 30 dagar efter en vdsentlig forsdmring av institutets
kreditkvalitet, leder till likviditetsutfloden eller ytterligare behov av att stilla
sdkerheter. Om de behoriga myndigheterna anser dessa avtal visentliga i forhallande
till institutets potentiella likviditetsutfloden, ska de kridva att institutet lagger till ett
ytterligare likviditetsutflode for dessa avtal, som ska motsvara de ytterligare behoven
att stélla sdkerheter som foljer av en visentlig forsdmring av institutets kreditkvalitet,
t.ex. genom att dess externa kreditvirdering sdnks med tre steg. Institutet ska
regelbundet se dver omfattningen av denna vasentliga forsimring mot bakgrund av
vad som &r relevant enligt de avtal som det har ingétt, och anméla resultatet av sin
oversyn till de behoriga myndigheterna.

3. Institutet ska lagga till ett ytterligare utflode som ska motsvara de behov att stélla
sakerheter som skulle uppsta till f6ljd av effekterna av ett negativt marknadsscenario
pa institutets derivattransaktioner, om de dr vdsentliga.

EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som specificerar under
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(113)

(114)

vilka villkor begreppet vésentlighet far tillimpas och som specificerar metoderna for
att méta ytterligare utflode.

EBA ska oOverlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den [sex médnader efter dndringsforordningens ikrafttradande].

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses 1 andra stycket i enlighet med artiklarna 10-14 1 f6rordning (EU) nr
1093/2010.”.

I artikel 424 ska punkt 4 ersdttas med foljande:

”4. Det beviljade beloppet for en likviditetsfacilitet som har tillhandahallits ett
specialforetag for viardepapperisering 1 syfte att gora det mojligt for det
specialforetaget att forvérva andra tillgingar 4n vardepapper fran kunder som inte ar
finansiella kunder ska multipliceras med 10 %, i den mén det beviljade beloppet
Overstiger summan av nuvarande tillgdngar forvdrvade fran kunder och om det
hogsta belopp som kan tas ut édr avtalsenligt begransat till summan av de nuvarande
forvéarvade tillgangarna.”.

I artikel 425.2 ¢ ska led c ersittas med foljande:

”c) Ldn med obestimt slutdatum for avtalet ska beaktas med ett 20-procentigt
inflode, forutsatt att institutet enligt avtalet har rétt att ta ut och begira betalning
inom 30 dagar.”.

I del sex ska foljande nya avdelning IV ldggas till efter artikel 428:
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”AVDELNING 1V
STABIL NETTOFINANSIERINGSKVOT

KAPITEL 1
Stabil nettofinansieringskvot

Artikel 428a
Tilldmpning pa gruppnivd

Om den stabila nettofinansieringskvot som avses i denna avdelning tillimpas pa gruppniva i
enlighet med artikel 11.4, ska foljande gilla:

(a)

(b)

(©)

(d)

Om ett dotterforetag har sitt huvudkontor i ett tredjeland dér det enligt den nationella
lagstiftningen om krav pa stabil nettofinansiering giller hogre procentsatser for de
faktorer som appliceras vid berdkningen av stabil finansiering 4n vad som anges i
kapitel 4 1 denna avdelning, ska kravet pa stabil nettofinansiering pad gruppniva
anpassas till de hogre procentsatserna i det berdrda tredjelandets lagstiftning.

Om ett dotterforetag har sitt huvudkontor 1 ett tredjeland dér det enligt den nationella
lagstiftningen om tillgdnglig nettofinansiering géller ldgre procentsatser for de
faktorer som tillimpas vid berdkningen av stabil finansiering &n vad som anges i
kapitel 3 1 denna avdelning, ska kravet pa stabil nettofinansiering pd gruppniva
anpassas till de lagre procentsatserna i det berorda tredjelandets lagstiftning.

Tillgdngar i tredjeland vilka uppfyller kraven i1 avdelning II i delegerad forordning
(EU) 2015/61 och innehas av ett dotterbolag som har sitt huvudkontor i ett tredjeland
ska inte anses vara likvida tillgdngar pd gruppnivd om de inte uppfyller kraven for
likvida tillgdngar enligt det berorda tredjelandets nationella lagstiftning om
likviditetstdckningskrav.

Med undantag for systemviktiga virdepappersforetag ska vardepappersforetag inom
gruppen omfattas av artikel 428b pa gruppniva och av artikel 413 béade enskilt och pa
gruppnivd. Om inget annat anges i denna punkt ska andra véardepappersforetag an
systemviktiga virdepappersforetag omfattas av de ndrmare krav pd stabil
nettofinansiering som anges i berérda medlemsstaters nationella lagstiftning.

Artikel 428b
Stabil nettofinansieringskvot

Det ndarmare krav pa stabil nettofinansiering som avses i artikel 413.1 ska beréknas
sa som kvoten av det berdrda institutets tillgingliga stabila finansiering enligt kapitel
3 1 denna avdelning och det krav pa stabil finansiering som géller f6r samma institut
enligt kapitel 4 1 denna avdelning, mitt 6ver en period pa ett ar och uttryckt i procent.

Instituten ska berdkna sin stabila nettofinansieringskvot enligt foljande formel:
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Tillganglig stabil finansiering

= Stabil nettofi leri kvot (9
Krav pa stabil finansiering abil nettofinansteringskvot (%)

Instituten ska bibehélla en stabil nettofinansieringskvot pa minst 100 %.

Om den stabila nettofinansieringskvoten for ett institut i nagot skede sjunker till
under 100 % eller rimligen kan forvéntas gora det ska kravet i artikel 414 tillimpas.
Institutet ska di strdva efter att aterstilla sin stabila nettofinansieringskvot till den
niva som anges i punkt 2. Innan de behdriga myndigheterna, i tillimpliga fall, vidtar
tillsynsatgarder ska de utvérdera orsakerna till att den nivd som anges i punkt 2 inte
uppnatts.

Instituten ska, avseende alla transaktioner oavsett den faktiska valutan, berdkna och
overvaka sin stabila nettofinansieringskvot i rapportvalutan, samt separat for
transaktioner 1 var och en av de valutor som omfattas av separat rapportering enligt
artikel 415.2.

Instituten ska sdkerstdlla att fordelningen av deras skulder i friga om valuta vil
aterspeglar fordelningen mellan valutor pé tillgdngssidan. Dér sa dr lampligt far de
behoriga myndigheterna, genom att faststilla grédnser for andelen av den
obligatoriska stabila finansieringen i en viss valuta som fér tickas genom tillgénglig
stabil finansiering som dr angiven i en annan valuta, krdva att instituten begrénsar
sina valutaobalanser. Denna begransning far bara tillimpas pd valutor som ska

rapporteras separat enligt artikel 415.2.

For att bestimma nivan péd begransningar av valutaobalanser som tilldimpas i kraft av
denna artikel ska de behdriga myndigheterna &tminstone ta hénsyn till

(a) huruvida institutet har mdjlighet att overfora tillginglig stabil finansiering
mellan olika valutor, jurisdiktioner och juridiska personer inom gruppen,
valutavixla och anskaffa medel i utlindsk valuta under den ettarsperiod som
omfattas av den stabila nettofinansieringskvoten,

(b) vilken inverkan ogynnsamma vixelkursrorelser har pa befintliga obalanserade
valutapositioner och pa effektiviteten hos eventuella atgérder for valutasdkring
som vidtagits.

Alla begrinsningar av valutaobalanser enligt denna artikel ska betraktas som
likviditetskrav for specifika institut enligt artikel 105 i direktiv 2013/36/EU.
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KAPITEL 2
Allméinna regler for berakning av stabil nettofinansieringskvot

Artikel 428¢
Berdkning av stabil nettofinansieringskvot

Om inget annat anges i denna avdelning ska instituten utgéd fran bruttobeloppen for
tillgangar, skulder och poster utanfor balansrdkningen.

For att berdkna stabil nettofinansieringskvot ska instituten anvénda sig av de faktorer
for stabil nettofinansiering som anges i kapitel 3 och 4 1 denna avdelning, och
tillimpa den faktor som &r lamplig pé de bokforda viardena av sina tillgangar, skulder
respektive poster utanfor balansrdkningen, om inte annat anges i denna avdelning.
Instituten ska inte gora dubbla berdkningar for obligatorisk stabil finansiering

respektive tillgédnglig stabil finansiering.

Artikel 428d
Derivatkontrakt

Instituten ska tillimpa denna artikel vid berdkningen av vérdet for obligatorisk stabil
finansiering 1 samband med derivatkontrakt i enlighet med kapitel 4 i denna
avdelning.

Genom undantag fran artikel 428c.1 ska instituten ta upp det bokforda virdet av
derivatpositioner som nettobelopp i de fall dessa positioner ingdr i samma
nettningsméngd, vilken uppfyller kraven i artiklarna 295, 296 och 297. I dvriga fall
ska instituten ta upp det bokforda virdet av derivatpositioner som bruttobelopp, och
dessa positioner ska betraktas som separata nettningsméngder vid tillimpningen av
kapitel 4 1 denna avdelning.

Vid tillimpningen av denna avdelning ska nettningsmdngdens marknadsvdrde anses
vara lika med summan av marknadsvéirdena av alla de transaktioner som ingér i
nettningsméngden.

Alla derivatkontrakt som det hédnvisas till i bilaga II punkt 2 a—e och dér hela
kapitalbeloppet Overfors pa samma dag ska berdknas netto for samtliga valutor,
inklusive for rapportering i valutor som ska rapporteras separat enligt artikel 415.2
och dven om dessa transaktioner inte ingdr i samma nettningsméngd som uppfyller
kraven 1 artiklarna 295, 296 och 297.

Likvida medel som mottagits som sékerhet for att minska den exponering som en
derivatposition utgor ska betraktas som en sikerhet, och inte som en inséttning som
omfattas av kapitel 3 i denna avdelning.

Behoriga myndigheter far, efter godkédnnande fran den berdrda centralbanken,

besluta att undanta effekterna av derivatkontrakt vid berdkningen av den stabila
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nettofinansieringskvoten — bland annat genom de faktorer for berdkning av kravet pa
stabil finansiering och de vérden pd avsittningar och forluster man faststédller —

forutsatt att samtliga foljande villkor dr uppfyllda:

(a) Kontrakten har en aterstdende 16ptid pa mindre 4n sex méanader.
(b) Motparten dr ECB eller centralbanken i en medlemsstat.

(c) Derivatkontrakten bidrar till den monetira politik som fors av ECB eller en
centralbank i en medlemsstat.

Om ett dotterforetag med huvudkontor i ett tredjeland atnjuter det undantag som
anges 1 forsta stycket i kraft av det berdrda tredjelandets nationella lagstiftning om
stabil nettofinansieringskvot, ska undantaget s& som det &r utformat i den
lagstiftningen tas med i berdkningen pd gruppniva. Dotterforetaget i tredjeland ska i
annat fall inte atnjuta detta undantag.

Artikel 428e
Nettning av utldningstransaktioner tdckta av sdkerhet och kapitalmarknadstransaktioner

Genom undantag fran artikel 428c.1 ska tillgangar och skulder som héarrér frén
utldningstransaktioner tdckta av sdkerhet och kapitalmarknadstransaktioner som
faller inom definitionerna 1 artikel 192.2 och 192.3 och dir det finns en enda motpart
berdknas netto, forutsatt att tillgangarna och skulderna 1 fraga uppfyller villkoren for
nettning i artikel 429b.4.

Artikel 428f
Inbordes beroende tillgangar och skulder

Efter godkdnnande frdn de behoriga myndigheterna far ett institut rdkna en tillgang
och en skuld som inbdrdes beroende, forutsatt att samtliga foljande villkor ar
uppfyllda:

(a) Institutet agerar endast som en pass through-enhet som kanaliserar finansiering
fran den skuld till den tillgang som &r inbdrdes beroende av varandra.

(b) Den skuld och den tillgang som ar inbordes beroende gar att identifiera tydligt
och uppgar till samma kapitalbelopp.

(c) Den skuld och den tillgding som ar inbordes beroende har i stort sett samma
16ptid, det vill séga forfaller med hogst 20 dagars mellanrum.

(d) Den berdrda skulden foljer av ett atagande enligt lag, forordning eller avtal,
och anvénds inte for att finansiera andra tillgdngar.

(e) De huvudsakliga betalningsflodena frén tillgdngen anvinds inte for négra
andra dndamal 4n fOr att dterbetala den skuld av vilken tillgdngen ar inbordes
beroende.
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(f) Motparten dr inte densamma for den tillgdng och den skuld som &r inbordes
beroende.

Tillgédngar och skulder som é&r direkt kopplade till f6ljande produkter eller tjanster

ska anses uppfylla kraven i punkt 1 och alltsa rdknas som inbdrdes beroende:

(a) Centraliserat, reglerat sparande, dar institut ar skyldiga enligt lag att Gverfora
medel frdn den reglerade inlaningen till en central fond som inréttas och
kontrolleras av medlemsstatens statsforvaltning och har till uppgift att bevilja
lan for att frimja mal av allmént intresse, fOrutsatt att Overforingarna av
insdttningar till den centrala fonden sker minst en géng i manaden.

(b) Subventionerade lan och kredit- och likviditetsfaciliteter som uppfyller
villkoren i artikel 31.9 i delegerad forordning (EU) 2015/61, i fraga om institut
som enbart fungerar som mellanhidnder och inte sjdlva tar pd sig nagon
finansieringsrisk.

(c) Obligationer som &r sidkerstdllda enligt villkoren 1 artikel 52.4 1 direktiv
2009/65/EG.

(d)  Sékerstéllda obligationer som uppfyller kraven for att kunna behandlas enligt
artikel 129.4 eller 129.5, beroende pa vilket som dr tillimpligt, om de
underliggande lanen matchas helt och hallet av de sdkerstéillda obligationer
som emitterats eller dér 16ptiden for de sdkerstdllda obligationerna pa givna
villkor forldngs automatiskt med ett ar eller mera fram till slutet av de
underliggande l14nens 16ptid, i det fall refinansiering inte visat sig mojlig i slutet
av den sdkerstillda obligationens ursprungliga 16ptid.

(e) Derivat som anvinds vid clearing for kunders rdkning, forutsatt att institutet
inte stdller ndgra garantier till kunderna avseende de resultat som uppnds av
den centrala motparten, och alltsa inte exponeras for ndgon finansieringsrisk.

Artikel 428g
Insdttningar i institutionella skyddssystem och kooperativa néitverk

Om ett institut ingér i ett institutionellt skyddssystem av den typ som avses i artikel 113.7, 1
ett natverk som uppfyller villkoren for undantag enligt artikel 10 eller i ett kooperativt natverk
1 en medlemsstat ska den avistainlaning som kreditinstitutet upprétthaller tillsammans med det
centrala institutet och som behandlas som likvida tillgdngar for det institut som gor
insdttningen 1 enlighet med artikel 16 1 férordning (EU) 2015/61 omfattas av foljande krav:

(a)

(b)

Den faktor som ska tillimpas inom ramen for kapitel 4 avsnitt 2 i denna avdelning i
friga om berdkning av kravet pd stabil finansiering for det institut som gor
insdttningen ska vara faststilld pd en 1dmplig niva, beroende pa om avistainldningen
utgor tillgdngar pa niva 1, niva 2A eller 2B enligt artikel 16 i1 delegerad forordning
(EU) 2015/61 samt beroende pd de nedsittningar som eventuellt tillimpas pd denna
avistainlaning vid berékning av likviditetstdckningskvoten.

En symmetrisk faktor ska tillimpas for berdkning av tillginglig stabil finansiering for
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det centrala institut som tar emot inséttningen.

Artikel 428h
Formdnsbehandling inom en grupp eller ett institutionellt skyddssystem

De behoriga myndigheterna far, genom undantag fran artikel 428g och fran kapitel 3
och 4 1 denna avdelning, fran fall till fall bevilja en hogre faktor for berdkningen av
den tillgingliga stabila finansieringen eller en ldgre faktor for berdkning av kravet pa
stabil finansiering for tillgdngar, skulder eller beviljade kredit- eller
likviditetsfaciliteter forutsatt att samtliga f6ljande villkor ar uppfyllda:

(a) Motparten dr nagot av foljande:

(i) Institutets moder- eller dotterforetag.
(i) Ett annat dotterforetag till samma moderforetag.

(i) Knuten till institutet genom ett forhdllande i den mening som avses i
artikel 12.1 1 direktiv 83/349/EEG.

(iv) En medlem i ett sddant institutionellt skyddssystem som det hénvisas
till 1 artikel 113.7, dir dven det bertrda institutet dr medlem.

(v) Det centrala institutet i, eller en medlem av, ett nétverk eller en
kooperativ grupp som avses i artikel 10 i denna férordning.

(b) Det ar rimligt att forvinta sig att skulden eller den kredit- eller
likviditetsfacilitet som tagits emot utgdr en stabilare kélla till finansiering eller
att tillgangen eller den kredit- eller likviditetsfacilitet som beviljats krdver en
lagre niva av stabil finansiering dver den ettarsperiod som omfattas av den
stabila nettofinansieringskvoten @n en motsvarande skuld, tillgdng eller
beviljad kredit- eller likviditetsfacilitet gentemot en annan motpart.

(c) Motparten tillimpar en hogre faktor i friga om kravet pé stabil finansiering, i
symmetri med den hogre faktorn for tillgdnglig stabil finansiering, eller en
lagre faktor for tillgénglig stabil finansiering i symmetri med den ldgre faktorn
for kravet pa stabil finansiering.

(d) Institutet och motparten dr etablerade i samma medlemsstat.

Om institutet och motparten dr etablerade i olika medlemsstater far de behoriga
myndigheterna gora undantag frén villkoret i punkt 1 d, forutsatt att nedan angivna

kriterier — utdver kriterierna i punkt 1 — ocksé ar uppfyllda:

(a) Enheterna inom gruppen har ingatt rittsligt bindande 6verenskommelser och
ataganden om den berdrda tillgangen, skulden eller kredit- eller
likviditetsfaciliteten.

(b) Den som bidrar med finansieringen har en lag riskprofil med avseende pa
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finansieringsrisk.

(c) Finansieringsriskprofilen hos den part som tar emot finansieringen har bedomts
med tillricklig noggrannhet som ett led i hanteringen av likviditetsrisk hos den
part som bidrar med finansieringen.

Vid bedomningen av huruvida de ytterligare kriterierna i denna punkt ar uppfyllda
ska de behoriga myndigheterna samréda inbordes i enlighet med artikel 20.1 b

KAPITEL 3
Tillganglig stabil finansiering

AVSNITT 1
ALLMANNA BESTAMMELSER

Artikel 428i
Berdkning av tillgdngligt belopp i stabil finansiering

Om inget annat anges i detta kapitel ska beloppet i tillgéinglig stabil finansiering berdknas genom
multiplikation av det bokforda vardet av ett antal kategorier eller typer av skulder och det lagstadgade
kapitalet med de faktorer for berékning av tillgdnglig stabil finansiering som &r tillimpliga enligt
avsnitt 2. Det totala beloppet i tillgénglig stabil finansiering ska utgdras av summan av de viktade
beloppen i skulder och lagstadgat kapital.

Artikel 428j
Aterstiende loptid for en skuld eller lagstadgat kapital

l. Om inget annat anges i1 detta kapitel ska instituten ta hdnsyn till den aterstdende
16ptiden for sina skulder och sitt lagstadgade kapital nir de faststiller de faktorer for
berdkning av tillgénglig stabil finansiering som ska tillimpas inom ramen for avsnitt
2 i detta kapitel.

2. Vid berdkningen av aterstaende 16ptid pé skulder och lagstadgat kapital ska instituten
ta hénsyn till eventuella optioner. Optioner ska behandlas enligt antagandet att
investerare kommer att 16sa in sina kopoptioner pé tidigaste mojliga datum. Nér det
géller optioner som instituten sjdlva far besluta att utnyttja ska instituten och de
behoriga myndigheterna ta hinsyn till faktorer som kan pédverka institutets anseende
och som didrmed kan minska dess handlingsutrymme att inte utnyttja optionen,
sarskilt om det finns en forvintan pd marknaden att instituten ska l6sa in vissa
skulder innan de 16per ut.

3. For att faststilla de faktorer for berdkning av tillginglig stabil finansiering som ska
tillimpas inom ramen for avsnitt 2 i detta kapitel, ska instituten — i frdga om skulder
som har en Overgripande aterstdende 16ptid pd ett &r eller mera — emellertid betrakta

andelar av skulden som har en kortare aterstdende 16ptid dn sex ménader sdsom
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skulder med kortare 16ptid dn sex ménader, och andelar med en aterstdende 16ptid pa

minst sex minader men mindre &n ett &r riknas som skulder med éterstdende 16ptid

pa minst sex manader men mindre &n ett ar.

AVSNITT 2

FAKTORER FOR BERAKNING AV TILLGANGLIG STABIL FINANSIERING

Artikel 428k
Faktorn 0 % vid berdkning av tillgdnglig stabil finansiering

Om inget annat anges 1 artiklarna 4281-4280 ska den tillgéngliga stabila

finansieringen for alla skulder utan angiven forfallodag — bland annat korta

positioner och positioner med dppen 16ptid — berdknas till faktorn 0 %, med undantag

av foljande:

(2)

(b)

Uppskjutna skatteskulder, som ska behandlas pa grundval av det ndrmaste
datum i framtiden da skulderna kan komma att kravas in.

Minoritetsintressen, som ska behandlas enligt villkoren for det enskilda
instrumentet.

For uppskjutna skatteskulder och minoritetsintressen ska en av foljande faktorer

gilla:

(i) 0 % om den effektiva é&terstiende I6ptiden for den uppskjutna
skatteskulden eller minoritetsintresset ar mindre dn sex manader.

(i) 50% om den effektiva éaterstdende Ioptiden for den uppskjutna
skatteskulden eller minoritetsintresset ar minst sex manader men
mindre an ett ar.

(i) 100 % om den effektiva aterstdende loptiden for den uppskjutna
skatteskulden eller minoritetsintresset ar ett ar eller mera.

For foljande skulder ska en faktor for tillgénglig stabil finansiering pa 0 % gélla.

(a)

(b)
(©)

Skulder som forfaller till betalning samma handelsdag och hérrdr frén kop av
finansiella instrument, utldndsk valuta eller ravaror och som forvintas kunna
avvecklas inom standardavvecklingstiden eller inom en period som anses vara
den normala for den berorda typen av utbyte eller transaktion, eller som hittills
inte har kunnat avvecklas men som éndé forvéntas kunna avvecklas.

Skulder som &r inbdrdes beroende av en viss tillgang enligt artikel 428f.

Skulder med en éterstdende 16ptid pd mindre dn sex ménader, dér langivaren ar
nagon av foljande:

(i) ECB eller centralbanken i en medlemsstat.
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(i1)) Centralbanken i ett tredjeland.

(i1i1)) Finansiella kunder.

(d) Andra skulder eller kapitalposter eller instrument som inte tas upp i artiklarna
4281-428o0.

Instituten ska for berdkningen av tillgdnglig stabil finansiering tillimpa faktorn 0 %
pa avvikelsen, om den dr negativ, mellan summan av marknadsvéirdena av alla
nettningsmingder med positivt marknadsvirde och summan av alla
nettningsméngder med negativt marknadsvérde, beréknat enligt artikel 428d i denna
forordning.

For den berékning som avses i forsta stycket ska foljande regler gélla:

(a) Variationsmarginaler som institut tar emot fran sina motparter ska réknas av
frdn marknadsvérdet av en nettningsmingd med positivt marknadsvirde om
den sdkerhet som tagits emot uppfyller villkoren for en tillgdng pd niva 1 enligt
avdelning II 1 delegerad forordning (EU) 2015/61, med undantag for de
sdkerstillda obligationer av extremt hog kvalitet som avses i artikel 10.1 f 1
delegerad forordning (EU) 2015/61, forutsatt att instituten har laglig rétt och
operativ kapacitet att ateranvinda sikerheterna.

(b) Alla variationsmarginaler som institut stéller till sina motparter ska ridknas av
fran marknadsvérdet av nettningsmiangder med ett negativt marknadsvérde.

Artikel 4281
Faktorn 50 % vid berdkning av tillginglig stabil finansiering

Genom undantag fran artikel 428k ska en faktor for tillgdnglig stabil finansiering péd 50 %
gilla for foljande skulder:

(a)

(b)

Inldning som uppfyller kriterierna for operativ inlaning i artikel 27 1 delegerad
forordning (EU) 2015/61.

Skulder med en aterstdende 16ptid pd mindre dn ett &r, dar langivaren dr nagon av
foljande:

(1) Den nationella regeringen i en medlemsstat eller ett tredjeland.

(i) Ett delstatligt sjédlvstyrelseorgan eller en lokal myndighet i en
medlemsstat eller ett tredjeland.

(i) Ett offentligt organ i en medlemsstat eller ett tredjeland.

(iv) En multilateral utvecklingsbank enligt artikel 117.2 eller en
internationell organisation enligt artikel 118.

(v) Ett sadant kreditinstitut som avses 1 artikel 10.1 e i delegerad forordning
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(EU) 2015/61.
(vi) Icke-finansiella foretagskunder.

(vii) Kreditféreningar som dr auktoriserade av en behorig myndighet, privata
investeringsbolag eller kunder som é&r inldningsférmedlare, forutsatt att
skulderna inte omfattas av led a.

(c) Skulder med en éterstiende avtalsenlig 16ptid pd minst sex manader men mindre &n
ett ar, dar langivaren ar:

(i) ECB eller centralbanken i en medlemsstat.
(i1)) Centralbanken i ett tredjeland.

(i11)) Finansiella kunder.

(d) Alla 6vriga skulder som har en aterstdende 16ptid pa minst sex manader men mindre
dn ett ar, och som inte tas upp 1 artiklarna 428m-428o.

Artikel 428m
Faktorn 90 % vid berdkning av tillginglig stabil finansiering

Genom undantag frén artikel 428k ska avistainlaning och tidsbunden inléning fran
allmédnheten dér den é&terstaende 1optiden dr mindre dn ett ar och inldningen uppfyller
kriterierna i artikel 25 1 delegerad forordning (EU) 2015/61 omfattas av en faktor pa 90 % vid
berdkningen av tillgdnglig stabil finansiering.

Artikel 428n
Faktorn 95 % vid berdkning av tillginglig stabil finansiering

Genom undantag frdn artikel 428k ska avistainlaning och tidsbunden inldning fran
allmédnheten dér den é&terstaende 16ptiden dr mindre dn ett ar och inldningen uppfyller
kriterierna 1 artikel 24 i delegerad forordning (EU) 2015/61 omfattas av en faktor pa 95 % vid
berdkningen av tillgéinglig stabil finansiering.

Artikel 4280
Faktorn 100 % vid berdkning av tillgdanglig stabil finansiering

Genom undantag fran artikel 428k ska en faktor for tillgédnglig stabil finansiering pd 100 %
gélla for foljande skulder, kapitalposter och instrument:

(a) Poster som ingér 1 institutets kdrnprimérkapital fore de justeringar som kréavs enligt
artiklarna 32-35, samt fore avdrag enligt artikel 36 och tillimpning av de undantag
och alternativ som anges 1 artiklarna 48, 49 och 79.

(b) Institutets primérkapitaltillskottsposter fore avdrag enligt artikel 56 och innan artikel
79 tillimpats pé dessa poster.
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(©)

(d)

(e)

De av institutets supplementérkapitalposter som har en aterstdende 16ptid pad minst ett
ar, berdknade fore avdrag enligt artikel 66 och fore tillimpning av artikel 79, och
exklusive alla instrument med explicita eller inbdddade optioner som, om de
utnyttjas, skulle minska den forvéntade 16ptiden till under ett &r.

Alla institutets Ovriga kapitalinstrument med en aterstdende 16ptid pa ett ar eller
mera, exklusive alla instrument med explicita eller inbdddade optioner som, om de
utnyttjas, skulle minska den forvintade 16ptiden till under ett ar.

Alla 6vriga skulder, med respektive utan sdkerhet, och inldnade medel med en
aterstdende 16ptid pa minst ett ar, inklusive tidsbunden inldning, savida inget annat
anges 1 artiklarna 428k—428n.

KAPITEL 4
Krav pa stabil finansiering

AVSNITT 1
ALLMANNA BESTAMMELSER

Artikel 428p
Berdkning av belopp for kravet pa stabil finansiering

Om inget annat anges 1 detta kapitel ska det belopp som ska gélla som krav pa stabil
finansiering berdknas genom multiplikation av det bokforda virdet av ett antal
kategorier eller typer av tillgangar samt poster utanfor balansrikningen med de
faktorer for berdkning av kravet pa stabil finansiering som ska tillimpas enligt
avsnitt 2. Det totalbelopp som ska gélla som krav pa stabil finansiering ska utgoéras
av summan av de viktade beloppen 1 tillgdngar och poster utanfor balansrdkningen.
Tillgangar som instituten har lanat, inklusive genom utlaningstransaktioner tickta av
sdkerhet eller kapitalmarknadstransaktioner enligt definitionerna i artikel 192.2 och
192.3, som tas upp i deras balansrdkning men for vilka de inte &r formanstagare ska
raknas bort vid berdkningen av det belopp som ska gilla som krav pa stabil
finansiering.

Tillgangar som instituten har lanat ut, inklusive genom utlaningstransaktioner tackta
av sdkerhet eller kapitalmarknadstransaktioner, som tas upp i deras balansrdkning
och for vilka de forblir forménstagare ska rdknas som intecknade tillgangar vid
tillimpning av bestimmelserna i detta kapitel, och ska vara foremal for omrikning
genom ldampliga faktorer enligt avsnitt 2 1 detta kapitel ndr kravet pa stabil
finansiering ska berdknas. I annat fall ska sddana tillgdngar helt rdknas bort vid
berdkningen av det belopp som ska gélla som krav pa stabil finansiering.

Foljande tillgangar ska rdknas som icke intecknade:

(a) Tillgdngar som ingar i en pool av tillgangar och dr omedelbart tillgéingliga for
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att anvindas som sédkerhet for att anskaffa ytterligare finansiering inom for
institutet tillgdngliga bekriftade kreditramar, eller om poolen av tillgdngar
forvaltas av en centralbank, obekriftade men &nnu inte finansierade
kreditramar. Dessa tillgdngar ska innefatta tillgingar som ett kreditinstitut
placerat hos det centrala institutet i ett kooperativt nétverk eller ett
institutionellt skyddssystem. Instituten ska anta att tillgdngar i poolen ar
intecknade respektive likvida i stigande grad enligt den klassificering av
likviditet som anges i kapitel 2 1 delegerad forordning (EU) 2015/61, dér den
lagsta nivan ar tillgangar som inte fir inga i likviditetsbufferten.

(b) Tillgdngar som institutet tagit emot som sédkerhet for att reducera kreditrisk i
samband med sdkerstillda utldnings- eller finanseringstransaktioner eller
transaktioner for byte av sékerhet och som institutet kan avyttra.

(c) Tillgangar som lagts till s& som en icke obligatorisk kreditforstirkning vid
emission av sikerstéllda obligationer.

Instituten ska fran alla vriga delar i berdkningen av kravet pa stabil finansiering
enligt detta kapitel exkludera tillgdngar kopplade till sdkerheter som betraktas som
variationsmarginaler som stéllts 1 enlighet med artiklarna 428k.3 b och 428ag.3 b,
som initiala marginalsdkerheter eller som bidrag till en central motparts
obestandsfond i enlighet med artikel 428af a och b, for att undvika att samma tillgang
tas upp tvd génger.

Instituten ska vid berdkningen av kravet pa stabil finansiering inkludera vérdena pa
finansiella instrument, utlindsk valuta eller rdvaror for vilka en koporder har
verkstillts. Instituten ska vid berdkningen av kravet pd stabil finansiering exkludera
finansiella instrument, utlindsk valuta eller ravaror for vilka en sdljorder har
verkstillts, sdvida dessa transaktioner inte tas upp som derivat eller sdkerstillda
finansieringstransaktioner i institutets balansridkning, och forutsatt att de kommer att
tas upp 1 institutets balansrdkning nér avridkning har skett.

De behoriga myndigheterna far krdva att faktorer for berdkningen av kravet pé stabil
finansiering ska appliceras pa exponeringar utanfor balansrdkningen som inte tas upp
1 detta kapitel, for att sdkerstdlla att instituten bibehaller en tillricklig nivd pa
tillgénglig stabil finansiering for att ticka den andel av dessa exponeringar som
forvantas behdva tickas inom den ettirsperiod som omfattas av den stabila
nettofinansieringskvoten. Vid faststéllandet av dessa faktorer ska de behoriga
myndigheterna ta sérskild hdnsyn till de vdsentliga skador pé institutens anseende
som skulle kunna uppstd om de inte bistdr med den finansiering som krévs.

De behoriga myndigheterna ska minst en gang per ar rapportera till EBA om de typer
av exponeringar utanfor balansrdkningen for vilka de har faststéllt en faktor for
berdkningen av kravet pa stabil finansiering. Vid rapporteringen ska myndigheterna
ocksé forklara den metod som de har anvéint for att faststélla de aktuella faktorerna.
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Artikel 428¢q
Aterstdende loptid for en tillgdng

Om inget annat anges i detta kapitel ska instituten ta hdnsyn till den aterstdende
avtalsenliga 16ptiden pa sina tillgangar och transaktioner utanfor balansrakningen nér
de faststiller de faktorer for berdkning av kravet pa stabil finansiering som inom
ramen for avsnitt 2 i detta kapitel ska tillimpas pa dessa tillgdngar respektive poster
utanfor balansrdakningen.

Nér det géller intecknade tillgdngar ska den loptid som anvédnds for att faststélla
faktorn for berdkning av kravet pa stabil finansiering enligt avsnitt 2 i detta kapitel
vara antingen tillgdngens aterstdende 16ptid eller 16ptiden for den transaktion som é&r
orsaken till att tillgangen &r intecknad, varav den 16ptid som slutar senare i tiden ska
gélla. En tillgdng som forblir intecknad under mindre @n sex ménader framat ska
omfattas av samma faktor vid berdkning av kravet pa stabil finansiering enligt avsnitt
2 1 detta kapitel som skulle ha tillimpats om samma tillgdng inte hade varit
intecknad.

Om ett institut ateranvinder eller dter pantsitter en lanad tillgdng, inklusive i
samband med sdkerstéllda utlaningstransaktioner eller kapitalmarknadstransaktioner
enligt definitionerna i artikel 192.2 och 192.3, och dér tillgdngen tas upp som en post
utanfor balansrdkningen, ska den aterstdende l6ptiden for den transaktion genom
vilken tillgangen har inlénats och som ska ligga till grund for faststéllandet av den
faktor som anvinds vid berdkningen av kravet pé stabil finansiering enligt avsnitt 2 i
detta kapitel anses vara lika med den aterstaende 16ptiden for den transaktion genom
vilken tillgdngen har ateranvénts eller ater pantsatts.

Instituten ska behandla tillgadngar som &r separerade i den mening som avses i artikel
11.3 i forordning (EU) nr 648/2012 i linje med tillgdngarnas underliggande
exponering. De ska emellertid ocksa tillimpa hogre faktorer vid berdkningen av
kravet pé stabil finansiering for dessa tillgdngar, beroende pd for hur lang period de
behoriga myndigheterna faststéller att tillgdngen ska anses vara intecknad, och
myndigheterna ska vid denna bedomning ta hédnsyn till huruvida institutet har
mdjlighet att fritt avyttra tillgdngen eller anvinda den vid ett utbyte samt 16ptiden for
de skulder gentemot institutets kunder som orsakar att tillgingen maste behandlas
som separerad.

Vid berdkningen av aterstdende 16ptid for en tillgang ska instituten ocksa viga in
eventuella optioner, pa basis av antagandet att emittenten kommer att utnyttja varje
option att forléinga 16ptiden. Nér det géller optioner som instituten sjélva far besluta

att 16sa in ska instituten och de behoriga myndigheterna ta hansyn till faktorer som
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kan péverka institutets anseende och som dirmed kan minska dess
handlingsutrymme att inte 16sa in optionen, sérskilt om det finns en forvéntan pa
marknaden och hos kunderna att instituten ska forlanga 16ptiden for vissa tillgdngar i
det skede da de annars skulle 16pa ut.

I frdga om amortering av 1&n med en éterstaende avtalsenlig 16ptid pd minst ett ar ska
delar med en aterstdende 16ptid pa mindre dn sex ménader respektive fran sex
ménader upp till mindre 4n ett ar betraktas som lan med aterstdende 16ptid pa mindre
dn sex mdnader respektive frdn sex manader upp till mindre &n ett ar vid
faststdllandet av de faktorer som ska anvindas for berdkningen av kravet pa stabil

finansiering enligt avsnitt 2 i detta kapitel.

AVSNITT 2
FAKTORER FOR BERAKNING AV KRAVET PA STABIL FINANSIERING

Artikel 428r
Faktorn 0 % vid berdkning av kravet pd stabil finansiering

For foljande tillgdngar ska faktorn 0 % tillimpas vid berdkning av kravet pd stabil

finansiering:

(a) Icke intecknade tillgangar som godtas som likvida tillgdngar pa niva 1 med hog
kvalitet enligt artikel 10 1 delegerad forordning (EU) 2015/61, med undantag
for sékerstdllda obligationer av extremt hog kvalitet som avses i punkt 1 f 1
samma artikel, oavsett om de uppfyller de operativa kraven 1 artikel 8 i samma
forordning.

(b) Icke intecknade aktier eller andelar i foretag for kollektiva investeringar som
uppfyller villkoren for en nedsdttning med 0 % vid berdkningen av
likviditetstdckningskvoten enligt artikel 15.2 a 1 delegerad forordning (EU)
2015/61, oavsett om de uppfyller de operativa kraven och kraven péa
likviditetsbuffertens sammansittning 1 artikel 8 respektive 17 1 samma
forordning.

(c) Alla centralbanksreserver som halls av ECB eller av en centralbank i en
medlemsstat eller ett tredjeland, savil foreskrivna reserver som reserver utover
de foreskrivna kraven.

(d) Alla fordringar pd& ECB eller pad en centralbank i en medlemsstat eller i ett
tredjeland for vilka den aterstaende 16ptiden dr mindre &n sex manader.

(¢) Fordringar som forfaller till betalning samma handelsdag och hérrér fran
forsdljning av finansiella instrument, utlindsk valuta eller rvaror, och som
forvéintas kunna avvecklas inom standardavecklingstiden eller inom en period
som anses vara den normala for den berdrda typen av utbyte eller transaktion,
eller som hittills inte har kunnat avvecklas men som dndd forvéintas kunna
avvecklas.
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(f) Tillgangar som betraktas som inbordes beroende av en given skuld enligt
artikel 428f.

Genom undantag frén punkt 1 c i denna artikel far de behoriga myndigheterna efter
overenskommelse med den berdrda centralbanken besluta att tillimpa en hdgre
faktor for berdkningen av kravet pé stabil finansiering med avseende péd foreskrivna
reserver, framfor allt med hinsyn tagen till om kraven pa reserver giller pa

ettarsbasis och ddarmed fordrar en motsvarande stabil finansiering.

For dotterforetag som har huvudkontor i1 ett tredjeland diar de foreskrivna
minimikraven for centralbanksreserver omfattas av en hogre faktor vid berdkningen
av kravet pé stabil finansiering enligt den nationella lagstiftningen om krav pa stabil
nettofinansiering, ska denna hogre faktor for stabil finansiering beaktas pa
gruppniva.

Artikel 428s
Faktorn 5 % vid berdkning av kravet pd stabil finansiering

Pa foljande tillgangar och poster utanfor balansrikningen ska faktorn 5 % tillimpas vid
berékning av kravet pé stabil finansiering.

(a)

(b)

(c)

(d)

Icke intecknade aktier eller andelar 1 foretag for kollektiva investeringar som
uppfyller villkoren for en nedsédttning pa 5% vid Dberdkning av
likviditetstdckningskvoten enligt artikel 15.2 b i delegerad forordning (EU) 2015/61,
oavsett om de uppfyller de operativa kraven och kraven pa likviditetsbuffertens
sammansittning 1 artikel 8 respektive 17 1 samma forordning.

Tillgdngar som har en aterstdende 16ptid pd mindre &dn sex manader och som hérror
frdn sdkerstillda utldningstransaktioner eller kapitalmarknadstransaktioner — sa som
de definieras i artikel 192.2 och 192.3 — med kunder inom finanssektorn, om dessa
tillgdngar dr sdkrade med tillgdngar som uppfyller kraven for nivé 1 enligt avdelning
IT i delegerad forordning (EU) 2015/61, exklusive sddana sikerstéllda obligationer av
extremt hog kvalitet som avses 1 artikel 10.1 f i samma delegerade forordning, och
dér instituten har laglig rétt och operativ kapacitet att ateranvdnda dessa tillgdngar
under transaktionernas livstid, oavsett om sdkerheterna redan har ateranvéints.. Om
artikel 428e.1 i den hér forordningen &r tillimplig ska instituten ta upp dessa
tillgdngar till nettovéarde.

Den outnyttjade delen av beviljade kredit- eller likviditetsfaciliteter som ar
oaterkalleliga eller far aterkallas pa vissa villkor, och som det hédnvisas till 1 artikel
31.1 i delegerad forordning (EU) 2015/61.

Produkter =~ som avses 1 arttkel 111.1 och dr kopplade till

handelsfinansieringsverksamhet utanfor balansrakningen, och som har en aterstdende
16ptid pa mindre 4n sex manader.
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Artikel 428t
Faktorn 7 % vid berdkning av kravet pd stabil finansiering

For icke intecknade tillgdngar som ar godtagbara som sékerstdllda obligationer av extremt
hog kvalitet pd niva 1 enligt artikel 10.1 1 delegerad forordning (EU) 2015/61 ska en faktor pa
7 % tillimpas vid berdkning av kravet pé stabil finansiering, oavsett om de uppfyller de
operativa kraven och kraven pa likviditetsbuffertens sammanséttning i artikel 8 respektive 17
1 samma forordning.

Artikel 428u
Faktorn 10 % vid berdkning av kravet pa stabil finansiering

1. Pa foljande tillgdngar och poster utanfor balansrikningen ska faktorn 10 % tillampas

vid berdkning av kravet pa stabil finansiering:

(2)

(b)

(c)

(d)

Tillgdngar som har en aterstdende 16ptid pa mindre &n sex ménader och som
hérror fran sakerstdllda utlaningstransaktioner eller
kapitalmarknadstransaktioner med finansiella kunder, s& som dessa
transaktioner definieras i artikel 192.2 och 192.3 och fOrutsatt att de inte
omfattas av artikel 428s b. Om artikel 428e.1 ar tillamplig ska dessa tillgangar
tas upp till nettovérde.

Tillgdngar som har en aterstdende 16ptid pa mindre &n sex ménader och som
hirror fran transaktioner med andra finansiella kunder 4n dem som avses 1 428s
b eller i led a i1 denna artikel.

Produkter som &r kopplade till handelsfinansieringsposter inom
balansrakningen och som har en aterstdende 16ptid pa mindre &n sex manader.

Produkter som avses 1 artikel 111.1 och dr kopplade till
handelsfinansieringsverksamhet utanfér balansrdkningen, och som har en
aterstdende 16ptid pd minst sex ménader men mindre &n ett ar.

2. I frdga om nettningsméngder bestdende av derivatkontrakt som inte omfattas av

sddana marginalavtal som innebér att instituten stéller variationsmarginaler till sina

motparter, ska instituten — for berdkningen av kravet pa stabil finansiering — tillimpa

faktorn 10 % pa det absoluta marknadsvédrdet av dessa nettningsméingder av

derivatkontrakt, uttryckt brutto utan hénsyn till eventuella sékerheter som stéllts, i de

fall dessa nettningsmangder har ett negativt marknadsvérde.

Artikel 428v
Faktorn 12 % vid berdkning av kravet pa stabil finansiering

For icke intecknade aktier eller andelar i foretag for kollektiva investeringar som uppfyller
villkoren for en nedsittning pal2 % vid berdkning av likviditetstackningskvoten enligt artikel
15.2 c i delegerad forordning (EU) 2015/61 ska en faktor pa 12 % tillimpas vid berékningen
av kravet pa stabil finansiering, oavsett om de uppfyller de operativa kraven och kraven pa
likviditetsbuffertens sammanséttning i artikel 8 respektive 17 i samma forordning.
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Artikel 428w
Faktorn 15 % vid berdkning av kravet pa stabil finansiering

Pa foljande tillgdngar och poster utanfor balansrdkningen ska faktorn 15 % tillimpas vid
berdkning av kravet pa stabil finansiering:

(a)

(b)

Icke intecknade tillgangar som uppfyller villkoren for att rdknas som tillgangar pa
niva 2A enligt artikel 11 1 delegerad forordning (EU) 2015/61, oavsett om de
uppfyller de operativa kraven och kraven pa likviditetsbuffertens sammansittning i
artikel 8 respektive 17 i samma férordning.

Produkter =~ som avses 1 artikel 111.1 och &  kopplade till
handelsfinansieringsverksamhet utanfor balansrdkningen, och som har en éterstaende
16ptid pd minst ett ar.

Artikel 428x
Faktorn 20 % vid berdkning av kravet pa stabil finansiering

For icke intecknade aktier eller andelar i1 foretag for kollektiva investeringar som
uppfyller villkoren for en nedsdttning pa 20% vid Dberdkning av
likviditetstdckningskvoten enligt artikel 15.2 d i1 delegerad forordning (EU) 2015/61
ska en faktor pa 20 % tillimpas vid berdkningen av kravet pa stabil finansiering,
oavsett om de uppfyller de operativa kraven och kraven pa likviditetsbuffertens
sammanséttning i artikel 8 respektive 17 i samma forordning.

I friga om nettningsméngder bestdende av derivatkontrakt som omfattas av
marginalavtal som innebédr att instituten stdller variationsmarginaler till sina
motparter, ska instituten — for berdkningen av kravet pa stabil finansiering — tillimpa
faktorn 20 % pa det absoluta marknadsvirdet av dessa nettningsmidngder av
derivatkontrakt, uttryckt brutto utan hénsyn till eventuella sékerheter som stéllts, i de
fall dessa nettningsmangder har ett negativt marknadsvérde.

I friga om nettningsméngder bestdende av derivatkontrakt som omfattas av
marginalavtal som innebédr att instituten stdller variationsmarginaler till sina
motparter far det enskilda institutet ersitta det krav pa stabil finansiering som anges i
punkt 2 med ett krav pé stabil finansiering som uttrycks i ett absolut belopp och som

motsvarar skillnaden mellan féljande:

(a) I frdga om nettningsmangder som, berdknade till bruttobelopp utan hdnsyn till
eventuella sdkerheter, har ett negativt marknadsvirde och omfattas av
marginalavtal som innebér att instituten stiller variationsmarginaler till sina
motparter: summan av alla tilligg for riskkategori® som beréknats i enlighet

med artikel 278.1.

(b) I fraga om nettningsméngder som, berdknade till bruttobelopp utan hinsyn till
eventuella sdkerheter, har ett positivt marknadsvdrde och omfattas av
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marginalavtal som innebér att instituten tar emot variationsmarginaler frén sina
motparter: summan av alla tilligg for riskkategori ® som beriknats i enlighet
med artikel 278.1.

Vid denna berdkning, och vid faststillandet av riskpositionen for de derivatkontrakt
som ingar i de nettningsmadngder som avses i forsta stycket, ska instituten ersdtta den
16ptidsfaktor som berdknas enligt artikel 279c.1 b med antingen en 16ptidsfaktor som
berdknas enligt artikel 279c¢.1 a eller med faktorn 1.

4. Institut som anviander metoderna i del tre avdelning II kapitel 6 avsnitt 4 eller 5 for
att faststilla exponeringsvérdet for sina derivatkontrakt ska inte tilldmpa det krav pa
stabil finansiering som anges i punkt 2 i denna artikel pa nettningsméngder bestdende
av derivatkontrakt som omfattas av marginalavtal som innebér att instituten stiller
variationsmarginaler till sina motparter, i de fall den berérda nettningsmiangden har

ett negativt marknadsvirde.

Artikel 428y
Faktorn 25 % vid berdkning av kravet pa stabil finansiering

Pé& sddana icke intecknade vérdepapperiseringar pa nivd 2B som avses 1 artikel 13.14 a i
delegerad forordning (EU) 2015/61 ska en faktor pd 25 % tillimpas vid berdkningen av kravet
pa stabil finansiering, oavsett om dessa tillgdngar uppfyller de operativa kraven och kraven pa
likviditetsbuffertens sammansattning i artikel 8 respektive 17 i samma forordning.

Artikel 428z
Faktorn 30 % vid berdkning av kravet pa stabil finansiering

For foljande tillgdngar ska faktorn 30 % tillimpas vid berdkning av kravet pé stabil
finansiering:

(a) Icke intecknade sékerstdllda obligationer av hog kvalitet enligt artikel 12.1 e i
delegerad forordning (EU) 2015/61, oavsett om de uppfyller de operativa kraven och
kraven pa likviditetsbuffertens sammanséttning i artikel 8 respektive 17 i samma
forordning.

(b) Icke intecknade aktier eller andelar i foretag for kollektiva investeringar som
uppfyller villkoren for en nedséttning pd 30% vid berdkningen av
likviditetstdckningskvoten enligt artikel 15.2 e i delegerad forordning (EU) 2015/61,
oavsett om de uppfyller de operativa kraven och kraven pa likviditetsbuffertens
sammanséttning i artikel 8 respektive 17 i samma forordning.

Artikel 428aa
Faktorn 35 % vid berdkning av kravet pa stabil finansiering

For foljande tillgdngar ska faktorn 35 % tillimpas vid berdkning av kravet pad stabil
finansiering:

(a) Icke intecknade vérdepapperiseringar pa niva 2B enligt artikel 13.14 b i forordning
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2015/61, oavsett om de wuppfyller de operativa kraven och kraven pa
likviditetsbuffertens sammanséttning i artikel 8 respektive 17 i samma forordning.

(b) Icke intecknade aktier eller andelar i foretag for kollektiva investeringar som
uppfyller villkoren for en nedséittning med 35% vid berdkningen av
likviditetstdckningskvoten enligt artikel 15.2 f i delegerad forordning (EU) 2015/61,
oavsett om de uppfyller de operativa kraven och kraven pa likviditetsbuffertens
sammanséttning i artikel 8 respektive 17 i samma forordning.

Artikel 428ab
Faktorn 40 % vid berdkning av kravet pa stabil finansiering

For icke intecknade aktier eller andelar i foretag for kollektiva investeringar som uppfyller
villkoren for en nedsittning med 40 % vid berdkning av likviditetstackningskvoten enligt
artikel 15.2 g 1 delegerad forordning (EU) 2015/61 ska en faktor pa 40 % tillimpas dven vid
berdkningen av kravet pa stabil finansiering, oavsett om de uppfyller de operativa kraven och
kraven pa likviditetsbuffertens sammanséttning i artikel 8 respektive 17 1 samma forordning.

Artikel 428ac
Faktorn 50 % vid berdkning av kravet pd stabil finansiering

For foljande tillgdngar ska faktorn 50 % tillimpas vid berdkning av kravet pad stabil
finansiering:

(a) Icke intecknade tillgdngar som &r godtagbara som tillgéngar pd niva 2B enligt artikel
12 1 delegerad forordning (EU) 2015/61, exklusive sddana viardepapperiseringar och
sakerstdllda obligationer av hog kvalitet i1 kategori 2B som avses i artikel 12.1 aoch e
i samma forordning, oavsett om de uppfyller de operativa kraven och kraven pa
likviditetsbuffertens sammanséttning i artikel 8 respektive 17 i samma forordning.

(b) Tillgdngar som institutet haller som inséttning vid ett annat finansiellt institut, och
som uppfyller kriterierna for operativ inlédning enligt artikel 27 1 delegerad forordning
(EU) 2015/61.

(c) Tillgingar med en d&terstiende 16ptid pd mindre &n ett &r, som hérror fran

transaktioner med négon av foljande:
(1) Den nationella regeringen i en medlemsstat eller ett tredjeland.

(i1) Ett delstatligt sjédlvstyrelseorgan eller en lokal myndighet i en medlemsstat
eller ett tredjeland.

(ii1) Ett offentligt organ i en medlemsstat eller ett tredjeland.

(iv) En multilateral utvecklingsbank enligt artikel 117.2 eller en internationell
organisation enligt artikel 118.

(v) Ett sddant kreditinstitut som avses i artikel 10.1 e i delegerad forordning (EU)
2015/61.
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(vi) Stora foretag utanfor finanssektorn, hushéll eller sma och medelstora foretag.

(vii)Kreditforeningar som &r auktoriserade av en behdrig myndighet, privata
investeringsbolag och kunder som é&r inléningsformedlare, fOrutsatt att
tillgdngarna inte omfattas av led b i detta stycke.

(d) Tillgdngar som har en aterstdende 16ptid pa minst sex manader och som hérror fran
transaktioner med ndgon av foljande:

(i) ECB eller centralbanken i en medlemsstat.
(i1) Centralbanken i ett tredjeland.

(iii) Finansiella kunder.

(e) Produkter som dr kopplade till handelsfinansieringsverksamhet inom
balansridkningen och har en aterstdende 16ptid p&d minst sex manader men mindre &n
ett ar.

) Tillgangar som forblir intecknade for en &terstdende 1optid pd minst sex méanader

men mindre &n ett ar, utom om dessa tillgdngar skulle ha omfattats av en hogre faktor
vid berékningen av kravet pd stabil finansiering enligt artiklarna 428ad-428ag i
denna forordning om de inte hade varit intecknade; 1 sddana fall ska den sistndmnda
hogre faktorn for berdkning av kravet pé stabil finansiering tillimpas.

(2) Alla dvriga tillgdngar med en aterstdende 10ptid pd mindre &n ett r, om inget annat
anges 1 artiklarna 428r—428ab i denna forordning.

Artikel 428ad
Faktorn 55 % vid berdkning av kravet pa stabil finansiering

For icke intecknade aktier eller andelar 1 foretag for kollektiva investeringar som uppfyller
villkoren for en nedsittning pa 55 % vid berdkning av likviditetstickningskvoten enligt artikel
15.2 h 1 delegerad forordning (EU) 2015/61 ska en faktor pd 55 % tillimpas vid berdkningen
av kravet pa stabil finansiering, oavsett om de uppfyller de operativa kraven och kraven pé
likviditetsbuffertens sammanséttning i artikel 8 respektive 17 i samma forordning.

Artikel 428ae
Faktorn 65 % vid berdkning av kravet pa stabil finansiering

For foljande tillgdngar ska faktorn 65 % tillimpas vid berdkning av kravet pad stabil
finansiering:

(a) Icke intecknade tillgingar 1 form av utldning sdkrad genom pantritt i
bostadsfastigheter eller bostadslan som garanteras fullt ut av en godtagbar
tillhandahallare av kreditriskskydd i enlighet med artikel 129.1 e, forutsatt att 14net
har en aterstiende 16ptid pa minst ett ar och har asatts en riskvikt pd hogst 35 %
enligt del tre avdelning II kapitel 2.
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(b)

Icke intecknade tillgdngar i form av utlaning med en aterstdende 16ptid pa minst ett
ar, exklusive lan till finansiella kunder och 1an enligt artiklarna 428r—428ac, forutsatt
att dessa lan har dsatts en riskvikt pa hogst 35 % enligt del tre avdelning II kapitel 2.

Artikel 428af
Faktorn 85 % vid berdkning av kravet pa stabil finansiering

For foljande tillgdngar ska faktorn 85 % tillimpas vid berdkning av kravet pad stabil
finansiering:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

Alla tillgangar, inklusive kontanter, som stdllts som initial marginalsdkerhet for
derivatkontrakt, utom om dessa tillgdngar skulle ha omfattats av en hogre faktor vid
berdkningen av kravet pa stabil finansiering enligt artikel 428ag om de inte hade varit
intecknade; 1 sddana fall ska den sistndmnda hogre faktorn for berdkning av kravet pa
stabil finansiering tillimpas.

Alla tillgangar, inklusive kontanter, som anvints som bidrag till en central motparts
obestandsfond, utom om dessa tillgangar skulle ha omfattats av en hogre faktor vid
berékningen av kravet pd stabil finansiering enligt artikel 428ag om de inte hade varit
intecknade; 1 sddana fall ska den sistndmnda hogre faktorn for berdkning av stabil
finansiering tillampas.

Icke intecknade tillgdngar 1 form av utlaning med en aterstiende 16ptid pa minst ett
ar, exklusive lan till finansiella kunder och lan som avses i artiklarna 428r—428ae,
forutsatt att dessa lan inte dr forfallna sedan mer dn 90 dagar och har asatts en
riskvikt pa over 35 % enligt del tre avdelning II kapitel 2.

Produkter som ar kopplade till handelsfinansieringsverksamhet inom
balansridkningen och som har en éterstdende 16ptid pa minst ett &r.

Icke intecknade virdepapper med en aterstiende 16ptid pad minst ett ar och som inte
har fallerat i enlighet med artikel 178 och som inte uppfyller villkoren for att
betraktas som likvida tillgdngar enligt artiklarna 1013 1 delegerad forordning (EU)
2015/61.

Icke intecknade borsnoterade aktier som inte dr godtagbara som tillgdngar pé niva 2B
enligt artikel 12 i delegerad forordning (EU) 2015/61.

Ravaror som ar foremal for fysisk handel, inklusive guld men exklusive
ravaruderivat.

Artikel 428ag
Faktorn 100 % vid berdkning av kravet pa stabil finansiering

For foljande tillgdngar ska faktorn 100 % tillimpas vid berdkning av kravet pa stabil

finansiering:

(a) Alla tillgdngar som forblir intecknade for en aterstdende 16ptid pé ett ar eller
mera.
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(115)

(b) Alla andra tillgdngar 4n dem som avses i artiklarna 428r—428af, inklusive lan
till finansiella kunder med en terstdende avtalsenlig 16ptid pa ett &r eller mera,
nodlidande 1&n, poster som dragits av frdn det lagstadgade kapitalet,
anldggningstillgdngar, icke borsnoterade aktier, kvarvarande intressen,
forsikringstillgdngar och nodlidande vérdepapper.

Genom undantag fran punkt 1 a fér tillgdngar som forblir intecknade under minst ett
ar omfattas av en lagre faktor vid berdkningen av kravet pa stabil finansiering om de
avser icke-typiska och tidsbegrinsade operationer som utfors av ECB eller en
centralbank 1 en medlemsstat i syfte att fullgdra sitt mandat 1 situationer dir det rader
utbredda  finansiella  pafrestningar pad marknaden eller exceptionella

makroekonomiska utmaningar.

De behoriga myndigheterna ska, med godkdnnande fran den berdrda centralbanken,
faststdlla den faktor som ska tillimpas vid berdkningen av kravet pa stabil
finansiering avseende dessa intecknade tillgangar, vilken inte far vara ldgre dn den
faktor som skulle ha tillimpats om dessa tillgangar inte hade varit intecknade enligt
bestdmmelserna i detta avsnitt.

Instituten ska for berdkningen av kravet pa stabil finansiering tillimpa faktorn 100 %
pa avvikelsen, om den &dr positiv, mellan summan av marknadsvéirdena av alla
nettningsméngder med positivt marknadsvérde och summan av marknadsvérdena av

alla nettningsmingder med negativt marknadsvérde, berdknat enligt artikel 428d.

Foljande regler ska gilla for den berdkning som avses i forsta stycket:

(a) Variationsmarginaler som ett institut tar emot fran sina motparter ska ridknas av
fran marknadsvérdet av en nettningsmingd med positivt marknadsvirde om
den sdkerhet som tagits emot som tilliggsmarginalsidkerhet dr godtagbar som
tillgang pa niva 1 enligt avdelning II i delegerad forordning (EU) 2015/61, med
undantag for de sdkerstéllda obligationer av extremt hog kvalitet som avses 1
artikel 10.1 f 1 samma forordning, forutsatt att instituten har laglig rétt och
operativ kapacitet att utnyttja sdkerheterna pé nytt.

(b) Alla variationsmarginaler som institut stiller till sina motparter ska ridknas av
frdn marknadsvardet av nettningsmingder med ett negativt marknadsvarde.”

Del sju ska ersittas med foljande:
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”DEL SJU
BRUTTOSOLIDITET

Artikel 429
Berdkning av bruttosoliditetsgraden

Instituten ska berdkna sin bruttosoliditetsgrad enligt den metod som anges i
punkterna 2—4 i denna artikel.
Bruttosoliditetsgraden ska berdknas som ett instituts kapitalmatt dividerat med

institutets totala exponeringsmatt och ska uttryckas i procent.

Instituten ska berdkna bruttosoliditetsgraden vid referensdatumet for rapportering.

Vid tillimpning av punkt 2 ska kapitalméttet vara primédrkapitalet.
Vid tillimpning av punkt 2 ska vidare det totala exponeringsmattet vara summan av

exponeringsvérdena for

(a) tillgangar, exklusive de kontrakt som fortecknas i bilaga II, kreditderivat och
sddana positioner som definieras i artikel 429e, berdknade enligt artikel 429b.1,

(b) kontrakt som finns fortecknade i bilaga II samt kreditderivat, inbegripet sédana
utanfor balansrdkningen, berdknade i1 enlighet med artiklarna 429¢ och 429d,

(c) tilligg for motpartsrisk vid transaktioner for virdepappersfinansiering,
inklusive sddana utanfor balansrdkningen, berdknade i enlighet med artikel
429e,

(d) poster utanfor balansriakningen, exklusive kontrakt som fortecknas i bilaga II,
kreditderivat, transaktioner for vardepappersfinansiering och saddana positioner
som definieras i artiklarna 429d och 429g, berdknade enligt artikel 4291,

(e) avistakop eller avistaforsédljning som véntar pad avveckling, berdknade enligt
artikel 429g.

Instituten ska behandla transaktioner med lang avvecklingscykel enligt de
bestimmelser i led a—d som &r tilldmpliga i det enskilda fallet.

Instituten far frdn den summa som avses i forsta stycket subtrahera totalbeloppet for
alla allminna kreditriskjusteringar av poster pa eller utanfor balansrdkningen, varvid
den ldgsta slutsumma som godtas ar 0.

Genom undantag fran punkt 4 d ska foljande gilla:

(a) Ett derivatinstrument som rdknas som en post utanfor balansrdkningen enligt
punkt 4 d men som behandlas som ett derivat enligt den tillimpliga
redovisningsramen ska behandlas i enlighet med punkt 4 b.

(b) Om en kund till ett institut som fungerar som clearingmedlem deltar i en
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derivattransaktion med en central motpart direkt, och institutet garanterar
resultaten av de handelsexponeringar gentemot den centrala motparten som
kunden tar pé sig som en foljd av denna transaktion, ska institutet berékna sin
exponering till f6ljd av garantin i enlighet med punkt 4 b, pad samma sitt som
om transaktionen skett direkt mellan institutet och kunden, ocksd med
avseende pa mottagna eller stillda variationsmarginaler.

Ett institut som fungerar som kund pa hégre nivd och som garanterar resultaten av
sin kunds handelsexponeringar ska behandlas pd samma sétt som i forsta stycket b.

Vid tillimpningen av forsta stycket b och andra stycket far instituten bara rékna en
anknuten enhet som kund om enheten i1 fraga ligger utanfor den lagstadgade
konsolideringen pa den niva dér kravet enligt artikel 92.3 d tillampas.

Vid tillimpningen av punkt 4 e 1 denna artikel och av artikel 429¢g ska avistakép eller
avistaforsdljning avse ett kop eller en forsdljning av ett védrdepapper enligt ett
kontrakt som kréver att virdepapperet ska levereras inom den tidsram som generellt

tillimpas enligt lag eller praxis pa den berérda marknaden.

Artikel 429a
Exponeringar som far undantas fran exponeringsmdttet

Genom undantag fran artikel 429.4 a far ett institut undanta f6ljande typer av
exponeringar fran exponeringsmattet:
(a) Belopp som avrédknas frdn kdrnprimérkapitalposter i enlighet med artikel 36.1

d.

(b) Tillgdngar som rdknas av vid berdkningen av det kapitalmétt som avses i
artikel 429.3.

C Exponeringar som asatts en riskvikt pa 0 % 1 enlighet med artikel 113.6.
p g p g

(d) Om institutet dr ett offentligt utvecklingskreditinstitut: exponeringar till foljd
av fordringar pa delstatliga sjdlvstyrelseorgan, lokala myndigheter eller
offentliga organ i samband med offentliga investeringar.

(e) Exponeringar som foljer av att institutet pa pass through-basis vidarebefordrar
ett subventionerat lan till ett annat kreditinstut, som sedan beviljar det
subventionerade lanet till mottagaren.

(f) De garanterade delarna exponeringar till f6ljd av exportkrediter, forutsatt att
bada foljande villkor ar uppfyllda:

(1) Garantin &r utfirdad av ett exportkreditorgan eller en nationell regering.

(i1)) En riskvikt pad 0 % géller for den garanterade delen av exponeringen
enligt artikel 114.4 eller artikel 116.4.
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(2

(h)

(i)

G

(k)

M

(m)

Om institutet dr clearingmedlem for en kvalificerad central motpart: detta
instituts handelsexponeringar, forutsatt att de clearas med samma kvalificerade
centrala motpart och uppfyller villkoren i 306.1 c.

Om institutet dr en kund pd hog niva i en kundstruktur med flera nivder:
handelsexponeringar mot clearingmedlemmen eller mot en enhet som &r kund
pa en hogre nivd dn institutet sjdlvt, forutsatt att villkoren 1 artikel 305.2 ar
uppfyllda och att institutet inte ar skyldigt att ersitta sin klient for eventuella
forluster till foljd av att clearingmedlemmen eller den kvalificerade centrala
motparten fallerar.

Forvaltningstillgdngar som uppfyller samtliga f6ljande villkor:
(i) De ska tas upp i institutets balansrdkning i linje med nationell god

redovisningssed, med stdd av artikel 10 1 direktiv 86/635/EEG.

(i) De uppfyller kriterierna for icke-upptagande i balansrdkningen enligt
internationell redovisningsstandard (IAS) 39, i1 enlighet med férordning
nr 1606/2002.

(ii1)) De uppfyller i tillimpliga fall kriterierna for icke-konsolidering enligt
International Financial Reporting Standard (IFRS) 10, i enlighet med
forordning (EG) nr 1606/2002.

Exponeringar som uppfyller samtliga foljande villkor:

(1) Det ror sig om exponeringar mot ett offentligt organ.
(i1)) De behandlas enligt artikel 116.4.

(ii1)) De avser insdttningar som institutet &r rattsligt skyldigt att overfora till
det offentliga organ som avses i led i, och syftar till att finansiera
investeringar av allmént intresse.

De medel i 6verskjutande sdkerhet som deponerats hos en trepartsagent och
som inte har 14nats ut.

En mottagbar tillgang, forutsatt att en variationsmarginal som betalats kontant
till motparten redovisas som mottagbar tillgdng enligt den gillande
redovisningsramen och att villkoren i artikel 429¢.3 a—e &r uppfyllda.

Virdepapperiserade exponeringar som foljer av traditionell virdepapperisering
som uppfyller villkoren for betydande riskdverforing enligt artikel 243.

Vid tillampningen av punkt 1 d ska med ett offentligt utvecklingskreditinstitut avses

ett kreditinstitut som uppfyller samtliga f6ljande villkor:

(2)

Det har etablerats enligt offentlig ritt av centralregeringen eller av regionala
eller lokala sjélvstyrelseorgan eller myndigheter i en medlemsstat.
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(b) Dess verksamhet dr begrinsad till att pa icke-konkurrensutsatt basis bidra till
specifika offentliga politiska mél av finansiell, ekonomisk eller social karaktir,
i enlighet med de lagar som géller for institutet; for dessa syften kan offentliga
politiska mil omfatta finansiering av marknadsforingsatgérder eller utveckling
av specifika ekonomiska sektorer eller geografiska omraden inom den berdrda
medlemsstaten.

(¢) Institutets mal dr inte att maximera vinst eller marknadsandelar.

(d) Med forbehdll for reglerna om statligt stod dr den nationella regeringen eller
berdrda regionala eller lokala sjélvstyrelseorgan eller myndigheter skyldiga att
skydda kreditinstitutets barkraft eller att direkt eller indirekt skydda minst 90 %
av institutets kapitalbaskrav, finansieringsbehov eller exponeringar.

(e) Institutet ar forhindrat att ta emot garanterade inséttningar enligt definitionen i
artikel 2.1.5 i direktiv 2014/49/EU eller i nationell lagstiftning som har antagits
av medlemsstaterna i syfte att genomfora det direktivet.

Instituten fér inte tillimpa den behandling som anges i punkt 1 g och h om inte

villkoret i artikel 429.5 sista stycket dr uppfylit.

Artikel 429b
Berdkning av exponeringsvdrdet for tillgangar

Instituten ska faststélla tillgdngars exponeringsvérde utan att rdkna med kontrakt som

finns fortecknade 1 bilaga II, kreditderivat eller sddana positioner som definieras i

artikel 429¢, och i enlighet med f6ljande principer:

(a) Med tillgangars exponeringsvirden avses exponeringsvirden sd som de
definieras i artikel 111.1 forsta meningen.

(b) Fysisk eller finansiell sdkerhet, garantier eller kreditriskreducering som kopts
far inte anvéndas for att minska tillgdngarnas exponeringsvirde.

(c) Tillgangar fér inte nettas mot skulder.

(d) Transaktioner for virdepappersfinansiering fér inte nettas.

Vid tilldmpningen av punkt 1 ¢ ska poolningssystem for kontanta medel som ett
institut stéller till forfogande inte anses std i1 strid med villkoret i samma punkt,

forutsatt att systemet uppfyller badda f6ljande villkor:

(a) Institutet som stdller poolningssystemet till forfogande sammanfor kredit- och
debetsaldona fran ett antal enskilda konton som tillhor enheter som ingar 1
poolningssystemet (“ursprungliga konton”) till ett enda separat konto, pé sé sétt
att saldona pa de ursprungliga kontona nollstills.

(b) Institutet vidtar de steg som anges i led a dagligen.

Genom undantag fran punkt 2 ska ett poolningssystem for kontanta medel som inte
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uppfyller villkoret i punkt 2 b, men didremot villkoret i punkt 2 a, inte anses std i strid
med punkt 1 ¢ om samtliga foljande villkor dr uppfyllda:

(a) Institutet har laglig ritt att i vilket skede som helst rdkna av saldona péd de
ursprungliga kontona genom att dverfora dem till ett enda konto.

(b) Det finns inga loptidsobalanser mellan saldona pé de ursprungliga kontona.

(c) Institutet betalar eller uppbér rinta pd grundval av det kombinerade saldot av
alla de ursprungliga kontona.

(d) Den myndighet som dr behorig for institutet bedomer att saldona fran de
ursprungliga kontona sammanfors med lampliga tidsintervall, sa att det ricker
att ta upp det kombinerade saldo som faststills genom poolningssystemet for
kontanta medel ndr man ska berdkna institutets exponeringsmatt for
bruttosoliditetsgrad.

Genom undantag fran punkt 1 d fir instituten berdkna exponeringsvérdet for

kontantfordringar och kontantskulder inom ramen fo6r en transaktion for

vérdepappersfinansiering med samma motpart pa nettobasis, forutsatt att samtliga

foljande villkor uppfylls:

(a) Transaktionerna har samma explicita sista avvecklingsdag.

(b) Det ér en laglig rétt att kvitta det belopp som skulden till motparten uppgar till
mot det belopp som motparten ar skyldig i samtliga foljande situationer:

(1) Vid normala affarsforhallanden.

(i) I hindelse av obestand, insolvens eller konkurs.

(c) Om motparterna avser att avveckla netto eller avveckla samtidigt, eller om
transaktionerna dr foremél for en avvecklingsmekanism som leder till en
funktionell motsvarighet till en nettoavveckling.

Vid tillimpning av punkt 4 c¢ far instituten endast dra slutsatsen att en

avvecklingsmekanism leder till en funktionell motsvarighet till nettoavveckling i de

fall nettoresultatet for kassaflodena avseende transaktionerna enligt denna mekanism,
pa avvecklingsdagen, é&r likvirdigt med det enda nettobeloppet enligt

nettoavvecklingen, och forutsatt att samtliga foljande villkor ar uppfyllda:

(a) Transaktionerna avvecklas inom samma avvecklingssystem.

(b)  Avvecklingssystemen understods genom kontantfaciliteter eller
intradagskrediter som garanterar att avvecklingen fullbordas senast i slutet av
handelsdagen.

(c) Eventuella problem som beror pé virdepapperskomponenten inom en
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transaktion for vardepappersfinansiering inverkar inte pa nettoavvecklingen av
kontantfordringarna och kontantskulderna.

Villkoret 1 forsta stycket ¢ ska anses vara uppfyllt endast om effekten pa
avvecklingsmekanismen nér en transaktion for virdepappersfinansiering inte kan
genomforas dr begrinsad till en eventuell fOrsening av motsvarande
kontantkomponent eller eventuellt ger upphov till en fOrpliktelse for
avvecklingsmekanismen, till vilken en kreditfacilitet i s& fall ska vara kopplad.

Om virdepapperskomponenten i en transaktion for védrdepappersfinansiering som
ingar 1 avvecklingsmekanismen inte har fullbordats vid utgangen av
avvecklingsperioden, ska instituten avskilja denna transaktion och dess motsvarande
kontantkomponent fran nettningsméngden och i stéllet behandla den pa bruttobasis.

Vid tillampningen av punkterna 2 och 3 ska med ett poolningssystem for kontanta
medel avses ett system genom vilket kredit- och debetsaldona for ett antal enskilda

konton sammanfors for att underlitta betalningshantering eller likviditetsforvaltning.

Artikel 429c
Berdkning av exponeringsvirdet for derivat

Instituten ska berdkna exponeringsvirdet for kontrakt som finns fortecknade i bilaga
IT och for kreditderivat, inbegripet sddana utanfér balansrdkningen, i enlighet med

den metod som anges i del tre avdelning II kapitel 6 avsnitt 3.

Vid faststdllandet av exponeringsvérdet fir instituten beakta effekterna av kontrakt
om novation och andra nettningsavtal i enlighet med artikel 295. Instituten far inte ta
upp belopp pa grundval av produktdvergripande nettning, men far ddremot netta
inom den produktkategori som anges i artikel 272.25 ¢ samt med kreditderivat om
dessa omfattas av sddana avtal om produktévergripande nettning som avses 1 artikel
295 c.

Instituten ska inkludera salda optioner i exponeringsmattet &ven om optionernas
exponeringsvirde kan faststillas till noll enligt artikel 274.5.

Om tillhandahéllandet av sdkerhet med anknytning till derivatkontrakt minskar
méngden tillgangar enligt den tillimpliga redovisningsramen ska instituten omvénda
denna minskning.

Vid tillimpningen av punkt 1 fr instituten — nér de berdknar ersdttningskostnaden
for derivatkontrakt i enlighet med artikel 275 — enbart ta upp sdkerheter som erhallits
i kontanter fran motparten s& som variationsmarginal i den mening som avses i
artikel 275, 1 fall dér variationsmarginalen i fraga inte redan har redovisats som en
minskning av exponeringsvirdet enligt den tillimpliga redovisningsramen, och

forutsatt att foljande villkor uppfylls:

(@) Vad giller transaktioner som inte clearats genom en kvalificerad central
motpart avskiljs inte de kontanter som den mottagande motparten erhaller.
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(b) Variationsmarginalen berdknas och vixlas minst dagligen, pa grundval av
marknadsvirderingen av derivatpositioner.

(c) Den variationsmarginal som tagits emot dr stdlld i en valuta som anges i
derivatkontraktet, 1 det styrande ramavtalet om nettning eller 1
kreditstodbilagan till det kvalificerade ramavtalet om nettning eller i nigot
annat avtal om nettning som slutits med en kvalificerad central motpart.

(d) Den variationsmarginal som tagits emot utgér det hela belopp som skulle
krivas for att helt och héillet utslicka marknadsexponeringen for
derivatkontraktet, med forbehdll for de troskelvirden och minsta
transfereringsbelopp som géller for motparten.

(e) Derivatkontraktet och variationsmarginalen mellan institutet och motparten for
detta kontrakt omfattas av ett enda nettningsavtal som institutet kan hantera
som riskreducerande i enlighet med artikel 295.

Vid tillaimpningen av forsta stycket ska ett institut, nér det stéller en kontant sékerhet
till en motpart och denna sékerhet uppfyller villkoren i leden a—e i samma stycke,
betrakta denna sdkerhet som den variationsmarginal som stélls till motparten och
rakna in den vid berdkningen av erséttningskostnaden.

Ett institut ska anses ha uppfyllt villkoret 1 forsta stycket b om variationsmarginalen
vixlas pd morgonen den handelsdag som foljer pad den handelsdag da
derivatkontraktet ingds, fOrutsatt att variationsmarginalen vixlas enligt det virde pa
kontraktet som géller i slutet av den handelsdag d4 kontraktet ingas.

Vid tilldimpningen av forsta stycket d far instituten, i fall dér det uppstér en tvist om
marginalsdkerheten, ta upp den del av sidkerheten som vixlats och som inte berdrs av
tvisten.

Vid tillampningen av punkt 1 i denna artikel ska instituten, dd de berdknar NICA sa
som den definieras i artikel 272.12a, bortse frén alla eventuella sdkerheter som tagits
emot, utom om sdkerheterna géller derivatkontrakt som slutits med kunder och som
clearas av kvalificerade centrala motparter.

Vid tillimpningen av punkt 1 i1 denna artikel ska instituten faststidlla den
multiplikator som ska anvdndas vid berdkning av potentiell framtida exponering
enligt artikel 278.1 till virdet 1, utom i frdga om derivatkontrakt som slutits med
kunder och som clearas av kvalificerade centrala motparter.

Genom undantag frén punkt 1 1 denna artikel far instituten anvdnda den metod som
anges 1 del tre avdelning II kapitel 6 avsnitt 4 eller 5 for att faststilla
exponeringsvirdet for kontrakt som finns fortecknade 1 punkterna 1 och 2 i bilaga II
uteslutande om de ocksa anvinder denna metod for att faststdlla exponeringsvirdet

for dessa kontrakt i syfte att uppfylla de kapitalbaskrav som anges 1 artikel 92.

Om ett institut tillimpar en av de metoder som anges i forsta stycket ska det inte
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minska exponeringsmattet med det belopp det har mottagit i marginal.

Artikel 429d
Ytterligare bestimmelser om berdkningen av exponeringsvdirdet for skriftliga kreditderivat

Utéver den behandling som anges 1 artikel 429¢ ska instituten i fraga om skriftliga
kreditderivat 1 exponeringsvérdet inbegripa de effektiva teoretiska belopp som det
hinvisas till 1 de skriftliga kreditderivaten, minus eventuella negativa férandringar av
det verkliga virdet som har inforlivats 1 primidrkapitalet med avseende pa dessa
skriftliga kreditderivat.

Instituten ska berdkna de effektiva teoretiska beloppen for skriftliga kreditderivat
genom att justera de teoretiska beloppen for dessa derivat sa att de speglar den
verkliga exponeringen for derivatkontrakt med havsting eller andra
uppvixlingseffekter som transaktionen genom sin struktur ger upphov till.

Instituten far minska vérdet pa en exponering som berédknats enligt punkt 1 med hela
eller delar av det effektiva teoretiska beloppet av kopta kreditderivat, forutsatt att

samtliga foljande villkor ar uppfyllda:

(a) Det kopta kreditderivatets aterstdende loptid ér likvdrdig med eller verstiger
det skriftliga kreditderivatets aterstdende 16ptid.

(b) De materiella villkoren for det kopta derivatet ska vara minst lika strikta ur
forsiktighetssynpunkt som dem som giller for det motsvarande skriftliga
kreditderivatet.

(¢) Det kopta kreditderivatet far inte vara kopt av en motpart som skulle exponera
institutet for en specifik korrelationsrisk enligt definitionen artikel 291.1 b.

(d) Om det effektiva teoretiska beloppet av det skriftliga kreditderivatet minskas
vid eventuella negativa fordndringar av det verkliga virde som har inforlivats 1
institutets primidrkapital ska det effektiva teoretiska vérdet av det kopta
derivatet minskas vid eventuella positiva fordndringar av det verkliga vérde
som har inforlivats i priméarkapitalet.

(e) Det kopta derivatet ingar inte 1 nagon transaktion som institutet har clearat for
en kunds rikning eller som institutet har clearat i egenskap av kund pa hogre
niva i en kundstruktur med flera nivaer och dir det effektiva teoretiska belopp
som det hinvisas till i det motsvarande skriftliga kreditderivatet undantas frén
exponeringsmattet 1 enlighet med artikel 429a g eller h, beroende pé vilket som
ar tillampligt.

Vid berdkningen av den potentiella framtida exponeringen enligt artikel 429c.1 far
instituten frdn vérdet av nettningsmédngden undanta den del av ett skriftligt
kreditderivat som inte har kvittats enligt forsta stycket i denna punkt och for vilket
det effektiva teoretiska beloppet ingar i exponeringsvardet.
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Vid tilldmpningen av punkt 2 b ska materiella villkor avse alla egenskaper hos
kreditderivatet som dr relevanta for dess vérdering, inklusive efterstillningsniva,
optionalitet, kredithdndelser, underliggande referensenheter eller pool av
referensenheter, underliggande referensforpliktelse eller pool av referensforpliktelser,

men exklusive kreditderivatets teoretiska belopp och aterstaende 16ptid.

Vid tillimpningen av forsta stycket ska tvd referensnamn behandlas som ett och
samma endast om de syftar pa samma juridiska person.

Genom undantag frdn punkt 2 b far instituten anvédnda sig av kopta kreditderivat
avseende en pool av referensnamn for att kvitta skriftliga kreditderivat avseende
enskilda referensnamn som ingar i1 samma pool, fOrutsatt att poolen av
referensenheter och efterstillningsnivén dr densamma for bada transaktionerna.
Instituten ska inte minska det skriftliga kreditderivatets effektiva teoretiska belopp
ndr de koper kreditriskskydd genom en totalavkastningsswap och redovisar de
mottagna nettobetalningarna som nettoinkomst, men inte redovisar nagon
notsvarande virdeminskning avseende det skriftliga kreditderivat som ingar i
primirkapitalet.

Vad giller kopta kreditderivat avseende en pool av referensforpliktelser far instituten
minska det effektiva teoretiska beloppet for skriftliga kreditderivat som avser
individuella referensforpliktelser med det effektiva teoretiska beloppet for kopta
kreditderivat enligt punkt 2 endast under forutsittning att det skydd som kdopts ér
ekonomiskt likvérdigt med att kdpa skydd separat for var och en av de individuella
forpliktelserna i poolen.

Vid tillampningen av denna artikel ska skrifiligt kreditderivat avse alla former av
finansiella instrument som innebdr att institutet tillhandahdller ett effektivt
kreditriskskydd genom bland annat kreditswappar, totalavkastningsswappar och
sddana optioner som innebdr att institutet &r skyldigt att tillhandahalla

kreditriskskydd enligt villkoren i optionsavtalet.

Artikel 429e
Tilldgg for motpartsrisk vid transaktioner for virdepappersfinansiering

Utover  berdkningen  av  exponeringsvirdet  for  transaktioner  for
vérdepappersfinansiering, dven sddana som ligger utanfor balansrikningen i enlighet
med artikel 429b.1, ska instituten i exponeringsmattet inkludera ett tilligg for
motpartsrisk som faststélls enligt punkt 2 eller 3 i denna artikel, beroende pé vilket
som &r tillampligt.

Vid transaktioner som genomfors med en motpart och som inte ticks av ndgot

ramavtal om nettning som uppfyller kraven i artikel 206 (E;") ska tilliggen berdknas
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separat for varje transaktion enligt foljande formel:
Ef = max{0,E; — C;}

dar
1 = det index som betecknar transaktionen
Ei = verkligt virde av de vardepapper eller kontanter som lanas ut till motparten

som en del av transaktionen i;

Ci = verkligt virde av de vérdepapper eller kontanter som tagits emot av
motparten som en del av transaktionen i;

Instituten far faststilla virdet pa E; till noll om E; motsvarar kontantbelopp som
lanats ut till motparten och den dartill kopplade kontantfordran inte uppfyller
villkoren for nettning enligt artikel 429b.4.

Vid transaktioner som genomfors med en motpart och som tdcks av ett ramavtal om
nettning som uppfyller kraven 1 artikel 206 (E;*) ska tillaiggen berdknas for varje
avtal enligt foljande formel:

Ef = max {O,ZEi - Z Ci}
i

i

dér
1 = det index som anger avtalet om nettning,
E; = verkligt virde av de viardepapper eller kontanter som lanas ut till motparten

for de transaktioner som tdcks av ramavtalet om nettning 7;

Ci = verkligt virde av de vérdepapper eller kontanter som tagits emot av
motparten som en del av ramavtalet om nettning i;

Vid tillimpningen av punkterna 2 och 3 ska termen motpart &dven omfatta
trepartsagenter som tar emot en sdkerhet i form av en insittning och som forvaltar
denna sdkerhet vid eventuella trepartstransaktioner.

Genom undantag fran punkt 1 i denna artikel far instituten tillimpa metoden i artikel
222 vid berdkningen av tilligg for transaktioner for vérdepappersfinansiering,
inklusive sddana som ligger utanfor balansrikningen, dock med en riskvikt pad minst
20 %. Instituten far bara anvidnda denna metod om de ocksd anvédnder den vid
berdkningen av exponeringsviardet for dessa transaktioner med avseende pa
kapitalbaskravet enligt artikel 92.1 a—c.

Om forsdljningsredovisning gors av en repa enligt tillimplig redovisningsram ska
instituten omvénda alla forsiljningsrelaterade bokforingsposter.

Om ett institut fungerar som agent mellan tva parter 1 en transaktion f{or
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virdepappersfinansiering, inklusive en transaktion som ligger utanfor

balansridkningen, ska foljande gélla vid berdkningen av institutets exponeringsmatt:

(@) Om institutet tillhandahédller en av parterna 1 transaktionen for
virdepappersfinansiering en ersdttning eller garanti, och denna erséttning eller
garanti dr begrinsad till eventuella skillnader i virde mellan det vardepapper
eller belopp 1 kontanter som parten har lanat ut och virdet pd den sidkerhet som
lantagaren har stillt, ska institutet i exponeringsmaéttet bara ta med det tilligg
som berédknas enligt punkt 2 eller 3, beroende pa vilket som ar tillimpligt

(b) Om institutet inte tillhandahédller ndgon av parterna nigon ersittning eller
garanti ska transaktionen inte tas med i exponeringsmattet.

(c) Om institutet har en ekonomisk exponering mot det underliggande
virdepapperet eller mot kontantbeloppet inom transaktionen som Overstiger
den exponering som ticks av tilldgget, ska institutet i exponeringsmaéttet dven
ta med hela beloppet av det virdepapper eller det belopp i1 kontanter mot vilket
det dr exponerat.

(d) Om institutet, nir det fungerar som agent mellan tvd parter, tillhandahaller
bada parterna i en transaktion for virdepappersfinansiering en ersittning eller
garanti, ska det berdkna sitt exponeringsmatt i enlighet med leden a—c separat
for var och en av parterna i transaktionen.

Artikel 4291
Berdkning av exponeringsvdrdet for poster utanfor balansrdkningen

Instituten ska berédkna exponeringsviarden for poster utanfor balansrdkningen i
enlighet med artikel 111.1, utom om exponeringarna géller kontrakt som fortecknas i
bilaga II, kreditderivat, transaktioner for virdepappersfinansiering eller positioner
som definieras i artikel 429d.

Om ett atagande avser en forpliktelse att ingé ett annat dtagande ska den légre av de
tvd konverteringsfaktorerna for det enskilda atagandet anvédndas, i enlighet med
artikel 166.9.

Genom undantag fran punkt 1 far instituten minska det belopp som motsvarar
kreditriskexponering i fraiga om en post utanfor balansrikningen med motsvarande
belopp 1 specifika kreditriskjusteringar. Resultatet av subtraktionen far inte
understiga noll.

Genom undantag frén punkt 1 ska instituten tillimpa en konverteringsfaktor pa 10 %

pa sadana lagriskposter utanfor balansrdkningen som avses i artikel 111.1 d.

Artikel 429g
Berdkning av exponeringsvdirde for avistakop eller avistaforsdljning som vintar pa
avveckling

Instituten ska behandla kontanta medel kopplade till avistaforséiljning och
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vérdepapper kopplade till avistakdp som kvarstdr pd balansrdkningen fram till
avvecklingsdagen som tillgdngar enligt artikel 429.4 a

Institut som 1 enlighet med den tillimpliga redovisningsramen anvénder
handelsdagsredovisning i fraga om avistakdp och avistaforséljning som vintar pa
avveckling ska omvédnda all kvittning mellan kontantfordringar kopplade till
avistaforséljning och kontantskulder kopplade till avistakdp som véntar pa
avveckling, trots att sddan kvittning i sig ar tilldten enligt samma redovisningsram.
Efter att de har omvéndat all sddan kvittning i redovisningen far de emellertid kvitta
dessa kontantfordringar och kontantskulder mot varandra ndr bade den
avistaforséljning och det avistakop det giller har avvecklats genom leverans mot
betalning.

Institut som 1 enlighet med den tillimpliga redovisningsramen anvénder
avvecklingsredovisning i fraga om avistakdp och avistaforsiljning som véntar pa
avveckling ska lata det fulla nominella véirdet av de ataganden att betala som foljer

av avistakopen inga i exponeringsmattet.

Vid tillampningen av forsta stycket far instituten endast kvitta det fulla nominella
virdet av ataganden kopplade till avistakop mot det fulla nominella virdet av
kontantfordringar kopplade till avistaforsdljning i vantan pa avveckling om béade
avistakdpen och avistaforsiljningarna i fraga avvecklas genom leverans mot
betalning.

Artikel 430
Rapporteringskrav

Instituten ska 1 rapporter till de behoriga myndigheterna redovisa hur de uppfyllt
kraven pa bruttosoliditetsgrad enligt denna del Om inget annat anges i punkt 2 ska
institut som definieras som sma institut enligt artikel 430a ldgga fram sina rapporter
om bruttosoliditetsgrad pa &rsbasis, medan Ovriga institut ska rapportera antingen pa
arsbasis eller oftare.

Med avseende pa rapporteringskravet i punkt 1 ska EBA utarbeta forslag till tekniska
standarder for genomférande genom vilka det anges enhetliga rapporteringsmallar,
instruktioner for anvidndning av mallarna, frekvenser och tidpunkter for

rapporteringen samt it-losningar.

De rapporteringskrav som preciseras i forslagen till tekniska standarder f{or
genomforande ska sta i proportion till de berdrda institutens storlek och komplexitet,
typen av verksamhetsrisk och nivan pa risken.

EBA ska overlamna dessa forslag till tekniska standarder for genomforande till
kommissionen senast [tolv manader efter ikrafttrddandet].
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Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande
som avses 1 forsta stycket 1 enlighet med artikel 15 1 forordning (EU) nr 1093/2010.”

(116)  Del atta ska erséttas med foljande:
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"DEL ATTA

INSTITUTENS OFFENTLIGGORANDE AV

INFORMATION AVDELNING 1
ALLMANNA PRINCIPER

Artikel 430a
Definitioner

Vid tillampningen av bestimmelserna i denna del samt av artiklarna 13, 99, 100, 394 och 430
ska foljande definitioner gilla:

1. stort institut: ett institut som uppfyller ndgot av foljande villkor:

(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

Det har identifierats som globalt systemviktigt institut enligt artikel 131.1 och
131.2 i direktiv 2013/36/EU.

Det har identifierats som annat systemviktigt institut enligt artikel 131.1 och
131.3 i direktiv 2013/36/EU.

Det hor till de tre storsta instituten i den medlemsstat dir det ar etablerat,
raknat i sammanlagt virde pa tillgangarna.

Det sammanlagda virdet pa institutets tillgangar, pa grundval av den
konsoliderade situationen, dr lika med eller hdgre an 30 miljarder euro.

Det sammanlagda vérdet pa institutets tillgangar &r lika med eller hégre dn 5
miljarder euro, och detta virde har under de fyra &r som foregar den aktuella
arliga offentliggérandeperioden motsvarat 1 genomsnitt 20 % eller mera av
BNP i den medlemsstat dir institutet ar etablerat.

2) stort dotterforetag: ett dotterforetag som definieras som stort institut enligt punkt 1.

3) ej borsnoterat institut: ett institut som inte har emitterat virdepapper som &r upptagna till
handel pé en reglerad marknad i en medlemsstat enligt definitionen 1 artikel 4.1.21 1
direktiv 2014/65/EU.

4) sma institut. ett institut for vilket det sammanlagda vérdet pa tillgangarna varit lika med
eller mindre dn 1,5 miljarder euro i genomsnitt under de fyra &r som foregar den
aktuella arliga offentliggdrandeperioden.

Artikel 431
Krav och policy for offentliggorande av information

1. Instituten ska offentliggéra den information som avses i avdelningarna II och III i

enlighet med bestimmelserna i denna avdelning, med forbehall for de undantag som
anges 1 artikel 432.
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Instituten ska offentliggora tillstdind som beviljats av de behdriga myndigheterna
enligt del tre med avseende pé instrument och metoder som avses i avdelning II1.

Ledningsorganet eller den verkstéllande ledningen for ett institut ska anta en formell
policy for uppfyllandet av kraven pa offentliggérande i denna del och ha interna
processer, system och kontrollrutiner pd plats for att kunna bedéoma om den
information som institutet offentliggér ar lamplig och uppfyller kraven i denna del.
Minst en medlem av ledningsorganet eller den verkstéillande ledningen for ett institut
ska skriftligen intyga att institutet i frdga har fullgjort kraven pa offentliggdrande i
denna del, i enlighet med den policy och de system och kontrollrutiner som avses i
denna punkt. Det skriftliga intygande som avses i denna punkt ska offentliggdras

tillsammans med den 6vriga informationen.

Varje institut ska ocksé ha en policy pé plats for att kontrollera att den information
det offentliggdr ger marknadsaktorerna en heltdckande bild av institutets riskprofil.
Om ett institut bedomer att den information som ska offentliggdras enligt
bestammelserna i denna del inte &r tillracklig for att ge en sddan heltdckande bild, ska
det offentliggora ytterligare information utover den som ar obligatorisk enligt denna
del. Trots vad som anges ovan ska instituten i enlighet med artikel 432 bara vara
skyldiga att offentliggéra information som dr vésentlig, som inte utgor
foretagshemligheter eller ar konfidentiell.

Kvantitativ information som offentliggors ska alltid atféljas av kvalitativ och annan
kompletterande information som kan behdvas for att anvindarna ska forstd den
kvantitativa informationen, och det ska sdrskilt anges om det finns véasentliga
skillnader jamfort med ndr motsvarande information senast offentliggjordes.
Instituten ska pa begdran forklara sina beslut om riskklassificering for smd och
medelstora foretag och andra foretag som ansdker om lan och pé begéiran gora detta i
skriftlig form. Institutens administrativa kostnader for detta ska std i proportion till
lanets storlek.

Artikel 432
Icke vdsentlig information, foretagshemligheter eller konfidentiell information

Instituten far utelimna en eller flera av de upplysningar som fortecknas i
avdelningarna II och III om den information som tillhandahalls genom sadana
upplysningar inte anses vara visentlig, med undantag for de upplysningar som

foreskrivs 1 artiklarna 435.2 ¢, 437 och 450.

Information ska for detta dndamél anses visentlig om ett utelimnande eller en
forvrangning av den skulle kunna fordndra eller pdverka bedomningar eller beslut
hos en anvindare som forlitar sig pd informationen for att fatta ekonomiska beslut.

EBA ska 1 enlighet med artikel 16 1 férordning (EU) nr 1093/2010 utférda riktlinjer
for hur instituten ska beddma visentlighet 1 forhéllande till kraven pa
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offentliggérande i1 avdelningarna II och III.

Instituten far ocksa uteldmna en eller flera av de uppgifter som anges i avdelningarna
I och Il om dessa uppgifter omfattar information som betraktas som
foretagshemligheter eller konfidentiell information enligt denna punkt, med undantag

for upplysningar som foreskrivs i artiklarna 437 och 450.

Information ska betraktas som ett instituts foretagshemligheter om ett
offentliggérande av den skulle undergriva institutets konkurrensstillning.
Foretagshemligheter kan omfatta information om produkter eller system, som — om
den spreds till konkurrenterna — skulle gora att institutets investeringar i dem blir
mindre virdefulla.

Information ska betraktas som konfidentiell om det finns forpliktelser gentemot
kunder eller andra motpartsforbindelser som gor att institutet miste behandla
informationen konfidentiellt, eller — undantagsvis och forutsatt att den behoriga
myndigheten i forvdg har godként detta — om ett offentliggérande av informationen
visentligt skulle paverka institutets konkurrenskratft.

EBA ska 1 enlighet med artikel 16 1 férordning (EU) nr 1093/2010 utférda riktlinjer
for hur instituten ska bedoma foretagshemligheter och konfidentialitet i forhéllande
till kraven pa offentliggérande i avdelningarna II och III.

I de undantagsfall som avses i punkt 2 ska de berdrda instituten ange i den
offentliggjorda informationen att vissa specifika uppgifter inte offentliggdrs samt
skélet till detta; de ska ocksd offentliggdra mer allmén information om foremalet for
kravet pa offentliggérande, forutom 1 fall dir foremalet for kravet pa

offentliggorande i sig utgdr en foretagshemlighet eller konfidentiell information.

Artikel 433
Frekvens for offentliggorande av information och informationens innehdll

Instituten ska offentliggéra den information som krivs enligt avdelningarna II och III pa det
sdtt som anges i artiklarna 433a—433c.

Information som offentliggdrs pa arsbasis ska goras tillgdnglig pd samma dag som institutet
offentliggdr sin arsredovisning eller sa snart som mojligt dérefter.

Information som offentliggdrs pé halvars- eller kvartalsbasis ska dér sd ér tillampligt goras
tillgédnglig pa samma dag som institutet offentliggdr sin finansiella redovisning for samma
period, eller s& snart som mojligt darefter.

Om informationen enligt denna del offentliggdrs senare dn den finansiella redovisningen for
den berdrda perioden ska fordrojningen ddremellan, for att kunna godtas, vara rimlig och i
varje inte gd utdver den tidsram som de behoriga myndigheterna faststéllt i enlighet med
artikel 106 1 direktiv 2013/36/EU.

Artikel 433a
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Stora instituts offentliggorande av information

Stora institut ska offentliggéra den information som anges nedan atminstone med

foljande frekvens:
(a) Pa arsbasis: all information som krivs enligt denna del.
(b) P& halvarsbasis: den information som avses i artikel 439 e och f, 442.1 e och

442 3, artikel 444 e, artikel 448 a och b, artikel 449 k—m, artikel 451 a och b,
artikel 451a.2 och 3, artikel 452 f, artikel 453 f och artikel 455.2 a.

(c) Pakvartalsbasis: den information som avses i artikel 437 a, 438 c, artikel 442 ¢
samt de nyckeltal som anges i artikel 447.

Genom undantag fran punkt 1 ska stora institut som inte tillhor kategorin globala
systemviktiga institut och som ej dr borsnoterade offentligéra den information som

anges nedan dtminstone med foljande frekvens:

(a) Pa arsbasis: all information som krivs enligt denna del.
(b) P& halvarsbasis: de nyckeltal som anges i artikel 447.

Stora institut som omfattas av artikel 92a eller 92b ska offentliggéra den information
som krévs enligt artikel 437a péd halvérsbasis, med undantag for nyckeltalen 1 artikel
447 h.

Artikel 433b
Sma instituts offentliggorande av information

Sma institut ska offentliggéra den information som anges nedan &tminstone med

foljande frekvens:
(a) Pa arsbasis:

(i) Den information som avses i artikel 435.1 a, e och f.
(i1)) Den information som avses i artikel 435.2 a, b och c.
(iii) Den information som avses i artikel 450.

(iv) I tilldampliga fall den information som avses i artikel 437a a, artikel 438
c, artikel 439 e och f, artikel 442.1 ¢ och e och 442.3, artikel 444 e,
artikel 448 a och b, artikel 449 k—m, artikel 451 a och b, artikel 451a.2
och 451a.3, artikel 452 f, artikel 453 f och artikel 455.2 a.

(b) Pa halvéarsbasis: de nyckeltal som anges 1 artikel 447.

Genom undantag frdn punkt 1 ska smé, ej borsnoterade institut offentligéra den

information som anges nedan, dtminstone pa arsbasis.

(a) Den information som avses i artikel 435.1 a, e och f.
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(b) Den information som avses i artikel 435.2 a, b och c.
(c) Den information som avses i artikel 450.
(d) De nyckeltal som anges i artikel 447.

) Artikel 433¢
Ovriga instituts offentliggorande av information

Institut som inte omfattas av artiklarna 433a eller 433b ska offentligbra den

information som anges nedan, &tminstone med foljande frekvens:

(a) Pa arsbasis: all information som krivs enligt denna del.

(b) Péa halvarsbasis: de nyckeltal som anges i artikel 447.

Genom undantag frdn punkt 1 ska andra ej borsnoterade institut offentligéra den

information som anges nedan, &tminstone med foljande frekvens:

(a) Pa arsbasis: den information som avses i artiklarna 435 och 450, artikel 437 a,
artikel 438 c, artikel 439 e och f, artikel 442.1 ¢ och e och 442.3, artikel 444 e,
artikel 448 a och b, artikel 449 k—m, artikel 451 a och b, artikel 451a.2 och
451a.3, artikel 452 f, artikel 453 f och artikel 455.2 a.

(b) P& halvarsbasis: de nyckeltal som anges 1 artikel 447.

Artikel 434
Metoder for offentliggorande

Instituten ska offentliggdra all den information som kravs enligt avdelningarna II och
I pé elektronisk vdg via samma medium eller pd samma plats. Kravet pa
offentliggbrande via samma medium eller pd samma plats ska innefatta att
tillsynsinformationen gors latt tillgdnglig for anvdndarna i ett sammanhallet och
fullstdndigt dokument eller 1 ett sdrskilt avsnitt som ingar i eller &r bifogat institutets
finansiella redovisning eller finansiella rapportering, och dér all information som
omfattas av kraven pa offentliggérande finns med, och litt kan identifieras av
anvindarna.

Varje institut ska lagra den information det offentliggjort i enlighet med kraven i
denna del, och halla den fortsatt tillgénglig pd sin webbplats eller — om institutet
saknar webbplats — pd annat lampligt stdlle. Den lagrade informationen ska forbli
tillgénglig for minst lika lang tid som foreskrivs for lagring av innehéllet i institutets
finansiella rapporter enligt den géllande nationella lagstiftningen.

Vid tillimpningen av denna artikel ska finansiell rapportering forstds i samma
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mening som termen redovisning enligt artiklarna 4 och 5 i Europaparlamentets och
radets direktiv 2004/109/EG*°.

Artikel 434a
Enhetliga format for offentliggérande av information

Med avseende péd kraven péd offentliggdrande i1 avdelningarna II och III ska EBA,
inom ramen for sina forslag till tekniska standarder for genomférande, utforma

enhetliga format for offentliggérande av information, samt instruktioner for detta.

Dessa enhetliga format ska utformas sé att anvindarna ges tillrickligt uttommande
och jimforbar information for att bedoma varje instituts riskprofil samt hur vél
institutet uppfyller kraven i del ett till sju i forordningen. I fraga om formaten for
offentliggérande av information ska de tekniska standarderna for genomférande syfta
till storsta mojliga enhetlighet i forhéllande till internationella standarder, for att gora
det léttare att jimfora information.

Dar sé ar lampligt ska informationen offentliggoras i tabellformat.

EBA ska till kommissionen Overlimna de forslag till  tekniska

genomforandestandarder som avses i punkt 1 senast [den 30 juni 2019].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta dessa tekniska standarder f{or
genomforande i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1093/2010.

AVDELNING II
TEKNISKA KRITERIER FOR TRANSPARENS OCH
OFFENTLIGGORANDE AV INFORMATION

Artikel 435
Offentliggorande av riskhanteringsmadl och riskhanteringspolicy

Institut ska offentliggora riskhanteringsmaél och riskhanteringspolicy for varje enskild
riskkategori, inbegripet de risker som avses i denna avdelning, pa det sitt som
faststélls 1 artiklarna 433a, 433b och 433c. Informationen ska omfatta f6ljande:

(a) Strategier och processer for att hantera dessa riskkategorier.

(b) Den relevanta riskhanteringsfunktionens struktur och organisation, inbegripet

information om grunden for dess behdrighet, dess befogenheter och dess
ansvar enligt institutets stiftelseurkund eller styrdokument.

Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om harmonisering av
insynskraven angéende upplysningar om emittenter vars virdepapper dr upptagna till handel pa en
reglerad marknad och om andring av direktiv 2001/34/EG (EUT L 390, 31.12.2004, s. 38).
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(©)
(d)

(e)

(®

Riskrapporterings- och riskmétningssystemens omfattning och karaktér.

Policy for risksdkring och riskreducering, och strategier och processer for
overvakning av de risksékrande och riskreducerande atgédrdernas fortlopande
effektivitet.

En deklaration godkind av ledningsorganet om att det relevanta institutets
arrangemang for riskhantering dr tillfredsstdllande, dir det forsékras att de
riskhanteringssystem som inforts dr &ndamaélsenliga i forhallande till institutets
profil och strategi.

En kortfattad riskforklaring godkédnd av ledningsorganet, didr det ges en kort
beskrivning av institutets Overgripande riskprofil i1 samband med
affdrsstrategin. Riskforklaringen ska innehalla

(1) nyckeltal och siffror som ger externa intressenter en heltdckande bild av
institutets riskhantering, inbegripet hur riskprofilen samverkar med den
risktolerans som ledningsorganet har faststéllt,

(i) information om gruppinterna transaktioner och transaktioner med
nirstdende parter som kan ha en vésentlig inverkan pa den
konsoliderade gruppens riskprofil.

2. Institut ska offentliggéra foljande information om fOretagsstyrningen, samt

regelbundna uppdateringar minst en gang om aret, pa det sédtt som faststills 1
artiklarna 433a, 433b och 433c.

(a)
(b)

(c)

(d)

(e)

Antal styrelseuppdrag som medlemmarna i ledningsorganet har.

Rekryteringspolicy for medlemmar i ledningsorganet och deras faktiska
kunskaper, kvalifikationer och sakkunskap.

Mangfaldspolicy ndr det géller utndmning av medlemmar till ledningsorganet,
dess syften och eventuella médl som ska uppnés enligt policyn, samt i vilken
utstrdckning dessa syften och mél har uppnatts.

Huruvida institutet har inréttat en separat riskkommitté och hur ménga ganger
denna kommitté har sammantratt.

Beskrivning av informationsflodet avseende risk till ledningsorganet.

Artikel 436
Offentliggorande av tillimpningsomrade

Instituten ska offentliggéra f6ljande information om tillimpningsomradet for kraven i denna

forordning:
(a) Namnet pa det institut pa vilka kraven i denna forordning ska tillimpas.
(b) En avstdmning mellan den konsoliderade redovisning som uppréttats i enlighet med
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(©)

(d)

(e)

géllande redovisningsregler och den konsoliderade redovisning som upprittats i
enlighet med tillsynskraven enligt del ett avdelning II avsnitt 2 och 3. Avstimningen
ska visa skillnaderna mellan konsolideringen enligt redovisningsreglerna och
konsolideringen enligt tillsynskraven samt vilka juridiska personer som ingar i
respektive konsolidering. Av beskrivningen av vilka juridiska personer som ingér i
konsolideringen enligt tillsynsreglerna ska framgd om dessa juridiska personer ingér
helt eller i proportionerlig grad i konsolideringen och om innehaven i dessa juridiska
personer dragits av fran kapitalbasen.

Eventuella nuvarande eller forvintade praktiska eller réttsliga hinder for att
moderforetaget snabbt ska kunna Overfora medel ur kapitalbasen eller aterbetala
skulder till sina dotterforetag.

Det totala belopp med vilket den faktiska kapitalbasen understiger kravet i alla de
dotterforetag som inte ingar i konsolideringen och namnet eller namnen pa dessa
dotterforetag.

I tillampliga fall, under vilka omstindigheter undantaget i artikel 7 eller den
individuella konsolideringsmetoden 1 artikel 9 utnyttjas.

Artikel 437
Offentliggorande av kapitalbas

Instituten ska offentliggéra foljande information om sin kapitalbas:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

En fullstéandig avstamning mellan karnprimarkapitalposter,
primirkapitaltillskottsposter, supplementirkapitalposter samt filter och avdrag som
tillimpats pa institutets kapitalbas enligt artiklarna 32-35, 36, 56 och 66, och
balansrdkningen i institutets reviderade arsredovisning.

En beskrivning av huvuddragen hos karnprimarkapitalinstrument,
primérkapitaltillskottsinstrument och supplementirkapitalinstrument som emitterats
av institutet.

De  fullstindiga  villkoren  for  samtliga  kdrnprimérkapitalinstrument,
primirkapitaltillskottsinstrument och supplementirkapitalinstrument.

Separat information om foljande i frdga om beskaffenhet och belopp:
(1) Varje filter som har tillimpats enligt artiklarna 32-35.
(i1) Varje avdrag som har gjorts enligt artiklarna 36, 56 och 66.
(ii1) Poster som inte har dragits av i enlighet med artiklarna 47, 48, 56, 66 och 79.

En beskrivning av samtliga begransningar som har tillimpats pa berdkningen av
kapitalbasen i enlighet med denna forordning och de instrument, filter och avdrag
som dessa begrinsningar ska tillampas pa.
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() En uttommande forklaring av pa vilken grund kapitalrelationer berdknas om dessa
berdknas utifrdn delar av kapitalbasen som faststélls pd annan grund &n den som
foreskrivs i denna forordning.

Artikel 437a
Olffentliggorande av krav pad kapitalbas och kvalificerade skulder

Institut som omfattas av artiklarna 92a eller 92b ska offentliggdra foljande information om kapitalbas
och kvalificerade skulder:

(a) Kapitalbasens och de kvalificerade skuldernas sammanséttning, 10ptid och
huvuddrag.

(b) Kvalificerade skulders rangordning i borgenérshierarkin.

(©) Det totala virdet av varje emission av de kvalificerade skulder som avses 1 artikel

72b och det virde av emissionerna som ingar i kvalificerade skuldposter upp till de
tak som faststdlls 1 artikel 72b.3.

(d) Det totala virdet av de undantagna skulder som avses 1 artikel 72a.2.

Artikel 438
Offentliggorande av kapitalbaskrav och riskvigda exponeringsbelopp

Institut ska offentliggora foljande information om huruvida de uppfyller kraven i artikel 92 i denna
forordning och artikel 73 i direktiv 2013/36/EU:

(a) En sammanfattning av hur de bedomer om det interna kapitalet &r tillrdckligt for
nuvarande och framtida verksamhet.

(b) Sammansattningen hos de krav pé ytterligare priméarkapitaltillskott som &r en {oljd av
den Oversyns- och utvdrderingsprocess som avses i artikel 104.1 a i direktiv
2013/36/EU.

(©) P4 den relevanta behoriga myndighetens begéran, resultatet av institutets interna

beddmning av kapitaltdckningen.

(d) Det totala riskvdgda exponeringsbeloppet och motsvarande totala kapitalbaskrav som
faststéllts 1 enlighet med artikel 92, indelat i1 de olika riskkategorier som anges i del
tre och, i tilldmpliga fall, en forklaring av effekten pa berdkningen av kapitalbas och
riskvégt exponeringsbelopp av tillimpningen av kapitalgolv och att inga poster dras
av fran kapitalbasen.

(e) De riskvigda exponeringsbeloppen for varje kategori av specialutléning som anges i
tabell 1 i artikel 153.5 och for de kategorier av aktieexponeringar som beskrivs i
artikel 155.2.

) Exponeringsviarde  och  riskvigt  exponeringsbelopp  for  innehav  av

kapitalbasinstrument 1 forsékringsforetag, aterforsiakringsforetag eller
forsakringsholdingforetag som instituten inte drar av fran kapitalbasen i enlighet med
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(2

(h)

(1)

artikel 49 vid berékning av sina kapitalkrav pa individuell niva, undergruppsniva och
gruppniva.

Det extra kapitalbaskrav och den kapitaltickningsgrad for ett finansiellt konglomerat
som berédknas 1 enlighet med artikel 6 1 direktiv 2002/87/EG och bilaga I till det
direktivet om metoderna 1 eller 2 i den bilagan tillimpas.

De variationer vad géller riskvigda exponeringsbelopp fO0r innevarande
rapporteringsperiod jaimfort med den omedelbart féregdende rapporteringsperioden
som blir f6ljden av anvdndning av interna modeller, samt en beskrivning av de
viktigaste orsakerna till dessa variationer.

For institut med tillstdnd att anvdnda interna modeller, de hypotetiska riskvigda
exponeringsbelopp som skulle bli foljden om den tillimpliga schablonmetoden
anvindes for de relevanta exponeringarna.

Artikel 439
Offentliggorande av exponeringar for motpartsrisk

Ett institut ska offentliggora foljande information om sina exponeringar for den motpartsrisk som
avses i del tre avdelning II kapitel 6:

(2)

(b)

(c)

(d)

(e)

®

En beskrivning av den metod som anvédnds for att faststdlla internt kapital och
kreditlimiter for exponeringar for motpartsrisk, inbegripet metoder for faststilla
saddana limiter for exponeringar mot centrala motparter.

En beskrivning av policyn nér det giller garantier och andra riskreduceringsmetoder,
t.ex. policyn for att ta emot sékerheter och upprétta kreditreserver.

En beskrivning av policyn nér det giller den korrelationsrisk som definieras 1 artikel
291.

Virdet pa separerade och oseparerade sdkerheter som tagits emot och stillts, fordelat
pa typ av sdkerheter och direfter pa sdkerheter anvdnda for derivat respektive
transaktioner for vardepappersfinansiering, samt virdet pa sdkerheter som institutet
skulle behova stidlla om dess kreditbetyg sénktes.

Verkligt positivt bruttovirde av derivatkontrakt och kontrakt som avser transaktioner
for virdepappersfinansiering, nettningsvinster, aktuell kvittad kreditexponering,
sdkerheter som innehas och nettokreditexponering for derivat, fordelat pd typ av
derivattransaktion och transaktion for vardepappersfinansiering. Vid tillimpning av
detta led ska aktuell kvittad kreditexponering vara kreditexponeringen mot derivat
och transaktioner for viardepappersfinansieringstransaktioner sedan hiansyn tagits till
savdl vinsterna fran rattsligt bindande nettningsdverenskommelser som till
sdkerhetsordningar.

Matt {or derivattransaktioner, exponeringsviarden fore och efter effekten av
kreditriskreducering enligt metoderna i del tre avdelning II kapitel 6 avsnitt 36,
beroende pé vilken metod som ér tillimplig, fordelat mellan erséttningskostnad och
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potentiella framtida komponenter enligt metoderna i del tre avdelning II kapitel 6
avsnitt 3, 4 och 5.

(2) For transaktioner for vérdepappersfinansiering, exponeringsvirden fore och efter
effekten av kreditriskreducering enligt metoderna i del tre avdelning II kapitel 4 och
kapitel 6, beroende pa vilken metod som anvinds.

(h) Kreditderivatsdkringars teoretiska véirde och den aktuella kreditexponeringens
fordelning pé typer av kreditexponering.

(1) Kreditderivattransaktioners teoretiska och verkliga virden.
Kreditderivattransaktioner ska fordelas pé kreditderivat som anvénds i institutens
egna kreditportfoljer och kreditderivat som anvénds for formedlingsdndamal, samt pa
produkttyper. Inom varje produkttyp ska kreditderivattransaktioner vidare fordelas pa
kopt respektive sélt kreditriskskydd.

)] Skattning av alfa om institutet har fatt tillstind av behoriga myndigheter att anvinda
sin egen skattning av alfa i enlighet med artikel 284.9.

(k) For institut som anvidnder metoderna i del tre avdelning II kapitel 6 avsnitt 4-5,
storleken pa deras derivatverksamhet i och utanfor balansrikningen, berdknat enligt
artikel 273a.1 och 273a.2, beroende pé vad som ér tillampligt.

Artikel 440
Offentliggorande av konjunkturutidmnande kapitalbuffertar

Institut ska offentliggora foljande information om sitt uppfyllande av kravet pa den
konjunkturutjimnande kapitalbuffert som avses i1 avdelning VII kapitel 4 1 direktiv
2013/36/EU:

(a) Den geografiska fordelningen av de riskvdgda exponeringsbelopp avseende deras
kreditexponeringar som anvdnds som underlag for berdkning av deras
konjunkturutjimnande kapitalbuffert.

(b) Virdet pa deras institutspecifika konjunkturutjamnande kapitalbuffert.

Artikel 441
Offentliggorande av indikatorer for global systemvikt

Institut som har identifierats som globala systemviktiga institut i enlighet med artikel 131 1
direktiv 2013/36/EU ska arligen offentliggdra information om véarden avseende de indikatorer
som anvands for att bestimma institutens podng enligt identifieringsmetoden i den artikeln.

Artikel 442
Offentliggorande av exponeringar for kreditrisk och utspddningsrisk

Institut ska offentliggéra foljande information om sina exponeringar for kreditrisk och
utspadningsrisk;
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(a) Vilka definitioner de anvédnder vid redovisning av begreppen forfallen och
nedskriven.

(b) En beskrivning av tillvigagéngssitt och metoder som har antagits for att faststilla
specifika och allménna kreditriskjusteringar.

(©) Information om virde och kvalitet pad sdkra och osdkra exponeringar samt
exponeringar som varit foremdl for anstdndsdtgidrder, inbegripet ackumulerade
nedskrivningar, avsattningar och negativa fordndringar av verkligt varde till f6ljd av
kreditrisk och virdet pd mottagna sikerheter och finansiella garantier.

(d) En forfalloanalys av redovisningen av forfallna exponeringar.

(e) Bokforda brutto- och nettovirden for bade fallerade och icke-fallerade exponeringar,
ackumulerade sérskilda och allmédnna kreditriskjusteringar och ackumulerade
nedskrivningar som gjorts avseende dessa exponeringar och deras geografiska
fordelning och fordelning dver branscher.

() Eventuella fordndringar av bruttovirdet for fallerade exponeringar, réntebdrande
viardepapper och exponeringar utanfor balansrikningen, inbegripet atminstone
information om ingdende och utgéende saldon avseende dessa exponeringar,
bruttovérdet for ndgon av dessa exponeringar som atergatt till icke-fallerad status
eller varit foremal for nedskrivning, samt fordelning av ldn och ridntebdrande
vérdepapper pa aterstdende 16ptid.

Artikel 443
Offentliggorande av intecknade och ointecknade tillgangar

Institut ska offentliggéra information om intecknade och ointecknade tillgangar. De ska for
detta &ndamal utgé frn det bokforda vérdet per exponeringsklass fordelat pa tillgdngskvalitet
och den totala andel av det bokforda virdet som dr intecknat respektive ointecknat. Akut
likviditetsstdod som beviljats av ECBS:s centralbanker ska inte ingd i informationen om
intecknade och ointecknade tillgangar.

Artikel 444
Offentliggorande av anvindning av schablonmetoden

Institut som berdknar riskvigda exponeringsbelopp 1 enlighet med del tre avdelning II kapitel
2 ska offentliggora foljande information for var och en av exponeringsklasserna i artikel 112:

(a) Namn pé utsedda externa ratinginstitut och exportkreditorgan och skél till eventuella
andringar av dessa under offentliggérandeperioden.

(b) Exponeringsklasser for vilka varje externt ratinginstitut och exportkreditorgan
anvénds.
(©) Beskrivning av den process som anvidnds for att Overfora emittentbetyg och

kreditbetyg for emissioner till poster som inte dr inkluderade i handelslagret.

270



(d) Sambandet mellan kreditbetyg fran varje utsett externt ratinginstitut -eller
exportkreditorgan och riskvikterna som motsvarar kreditkvalitetsskalan 1 del tre
avdelning II kapitel 2, varvid hinsyn ska tas till att denna information inte behover
offentliggdras om instituten foljer den inplacering som offentliggjorts av EBA.

(e) Exponeringsviarden och exponeringsvérden efter kreditriskreducerande atgérder for
varje kreditkvalitetssteg som beskrivs i del tre avdelning II kapitel 2 samt de
exponeringsvirden som dragits av fran kapitalbasen.

Artikel 445
Offentliggorande av exponeringar for marknadsrisk enligt schablonmetoden

Institut som berdknar sina egna kapitalbaskrav i enlighet med del tre avdelning IV kapitel 1a
ska offentliggéra information om totalt kapitalkrav, kapitalkrav for matten 1
kanslighetsbaserade metoder, kapitalkrav for fallissemangsrisk och kapitalbaskrav for
kvarstaende risk for f6ljande instrument:

(a) Andra finansiella instrument &n virdepapperiseringsinstrument som halls 1
handelslagret, fordelat pa typ av risk och separat faststdllande av kapitalkrav for
fallissemangsrisk.

(b) Virdepapperiseringsinstrument som inte halls i korrelationshandelsportfoljen, med
separat faststdllande av kapitalkravet for kreditspreadrisken och kapitalkravet for
fallissemangsrisken.

(©) Virdepapperiseringsinstrument som hélls 1 korrelationshandelsportfoljen, med
separat faststdllande av kapitalkravet for kreditspreadrisken och kapitalkravet for
fallissemangsrisken.

Artikel 446
Offentliggorande av operativ riskhantering

Institut ska offentliggora bl.a. foljande information om sin hantering av operativ risk:

(a) Totala forluster som uppstatt till f6ljd av operativ risk under de senaste tio dren, med
historiska forluster fordelade pd ar och med separat faststidllande av forluster som
overstiger 1 miljon EUR.

(b) Antal forluster som Overstiger 1 miljon EUR, dessa forlusters totalbelopp under de
senaste tre aren och de fem storsta forlusternas totalbelopp.

(c) Indikatorer och komponenter for berdkning av kapitalbaskrav, fordelat Gver relevant
verksambhetsindikator.

Artikel 447
Offentliggorande av nyckeltal

Institut ska offentliggdra information om foljande nyckeltal i tabellformat:
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(a)

(b)
(©)

(d)

(e)
®

(2
(h)

Sammansittning av kapitalbas och kapitalbaskravet berdknat i enlighet med artikel
92.

Total riskexponering berdknad i enlighet med artikel 3.

Om tillampligt, det kdrnprimérkapital som instituten dr skyldiga att halla i1 enlighet
med artikel 104.1 a i direktiv 2013/36/EU.

Deras kombinerade buffertkrav, vilka instituten &dr skyldiga att halla i enlighet med
kapitel 4 1 avdelning VII i direktiv 2013/36/EU.

Deras bruttosoliditetsgrad berdknad i enlighet med artikel 429.

Genomsnittet eller genomsnitten, beroende pa vad som éar tillimpligt, av deras
likviditetstdckningsgrad for varje kvartal av den relevanta offentliggérandeperioden,
dér likviditetstdckningsgraden beréknas i enlighet med delegerad férordning (EU) nr
2015/61 pa grundval av manatliga siffror.

Deras stabila nettofinansieringskvot, berdknad i enlighet med artikel 428b.

Deras krav pa kapitalbas och kvalificerade skulder, berdknat i enlighet med artiklarna
92a och 92b, i tillimpliga fall fordelat pa enskild resolutionskoncern.

Artikel 448

Offentliggorande av exponering for rdnterisk for positioner som inte ingar i handelslagret

Fran och med [tva ar efter CRR-dndringsforordningens ikrafttrddande] ska institut
offentliggora foljande kvantitativa och kvalitativa information om de risker till f6ljd
av de potentiella rantefordndringar som avses 1 artikel 84 och artikel 98.5 1 direktiv
2013/36/EU och som paverkar bade det ekonomiska virdet av eget kapital och

nettordnteintékterna fran verksamhet utanfor handelslagret.

(a) Fordndringar av det ekonomiska virdet av eget kapital, berdknade for de sex
chockscenarier som avses i artikel 98.5 1 direktiv 2013/36/EU for innevarande
och foregaende offentliggdrandeperioder.

(b) Fordndringar av nettorinteintdkterna, berdknade for de sex chockscenarier som
avses 1 artikel 98.5 1 direktiv 2013/36/EU for innevarande och foregidende
offentliggérandeperioder.

(c) En beskrivning av andra grundliggande modellantaganden och parametriska
antaganden dn de som avses i punkt 2 i denna artikel och i artikel 98.5a b i
direktiv 2013/36/EU, vilka anvédnds for att berdkna de fordndringar av det
ekonomiska vérdet av eget kapital och av nettorinteintikter som krdvs enligt a
och b 1 denna punkt.

(d) En forklaring av innebdrden av de riskmatt som ska offentliggdras enligt led a

och b i denna punkt och av eventuella betydande variationer 1 dessa riskmatt
sedan foregdende rapporteringsdag.
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(¢) En beskrivning av hur institut definierar, méiter, minskar och begrinsar
ranterisker 1 sin verksamhet utanfor handelslagret for behoriga myndigheters
granskning i enlighet med artikel 84 i direktiv 2013/36/EU, déribland foljande:

(1) En beskrivning av de sérskilda riskmatt som instituten anvénder for att
vérdera fordndringar av det ekonomiska vérdet av eget kapital och av
nettordnteintékter.

(i) En beskrivning av grundldggande modellantaganden och parametriska
antaganden 1 institutens interna métsystem, om de skiljer sig frin de
gemensamma modellantaganden och parametriska antaganden som
avses 1 artikel 98.5a 1 direktiv 2013/36/EU och punkt 2 i denna artikel,
som anvénds vid berékning av fordndringar av det ekonomiska vérdet
av eget kapital och av nettordnteintikter i de sex chockscenarierna,
samt av skilen till dessa skillnader.

(ii1)) En beskrivning av de ridntechockscenarier som institut anvdnder for att
skatta dessa ranterisker.

(iv) Redovisning av effekten av sdkringar mot dessa rénterisker, inbegripet
interna sdkringar som uppfyller kraven i artikel 106.3 i denna
forordning.

(v) En beskrivning av hur ofta dessa rinterisker virderas.

(f)  En beskrivning av allminna riskhanterings- och riskreduceringsstrategier.

2. Genom undantag frén punkt 1 ska kraven i punkt 1 led ¢ och e i—e iv inte tillimpas
pa institut som anvinder den schablonmetod som avses i artikel 84.1 1 direktiv
2013/36/EU.

3. EBA ska utarbeta ett forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ndrmare ange
de gemensamma modellantaganden och parametriska antaganden som institut ska

beakta i sina berdkningar av de nettorinteintdkter som avses i punkt 1 led b.

EBA ska dverldmna detta forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen
senast [tva ar efter dandringsforordningens ikrafttradande].

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn
som avses 1 forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i1 férordning (EU) nr
1093/2010.

Artikel 449
Offentliggorande av exponeringar for virdepapperiseringspositioner

Institut som berdknar riskvdgda exponeringsbelopp i1 enlighet med del tre avdelning II kapitel
5 eller kapitalbaskrav enligt artikel 337 eller 338 ska offentliggora foljande information
separat for handelslager respektive ovrig verksamhet:
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(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

En beskrivning av deras vardepapperiserings- och
atervdrdepapperiseringsverksamhet, inbegripet riskhanterings- och investeringsmal i
samband med denna verksamhet, deras roll i virdepapperiserings- och
atervardepapperiseringstransaktioner och i vilken utstrickning de anvédnder dessa
transaktioner for att 6verfora kreditrisken 1 de vardepapperiserade exponeringarna pa
tredje part.

Typen av risker som de &r exponerade for i1 sin viardepapperiserings- och
atervdrdepapperiseringsverksamhet, fordelat pa de relevanta
vardepapperiseringspositionernas formansratt, varvid atskillnad ska goras mellan

(1) kvarvarande risk i transaktioner dér instituten sjdlva &r originatorer,

(i) risk som instituten adragit sig i samband med transaktioner dér tredje
parter dr originatorer.

En beskrivning av deras policy for anviandning av risksékring och obetalt skydd for
att reducera risker som dr forenade med behéllna virdepapperiserings- och
atervardepapperiseringspositioner, inbegripet redovisning av viktiga
risksdkringsmotparter per relevant slag av riskexponering.

De metoder for berdkning av riskvidgda exponeringsbelopp som de tillimpar i sin
virdepapperiseringsverksamhet, inbegripet de slag av virdepapperiseringspositioner
pa vilka varje metod tillimpas.

En forteckning Over specialforetag for virdepapperisering som tillhér ndgon av
foljande kategorier, med en beskrivning av deras typer av exponeringar i och utanfor
balansriakningen mot dessa specialforetag for vardepapperisering:

(1) Specialforetag for virdepapperisering som forvédrvar exponeringar i
vilka instituten varit originatorer.

(i) Specialforetag for vardepapperisering i forhdllande till vilka instituten
ar medverkande institut.

(i) Specialforetag och andra juridiska personer for vilka instituten
tillhandahaller vardepapperiseringsrelaterade tjénster, t.ex. radgivning
och tillgangsforvaltning.

(iv) Specialforetag for virdepapperisering som ingdr 1 institutens
regulatoriska konsolidering.

En forteckning 6ver juridiska personer som instituten enligt den information som de
har offentliggjort har gett stod i enlighet med del tre avdelning II kapitel 5.

En forteckning Over juridiska personer som dr anknutna till instituten och som
investerar 1 vidrdepapperiseringar 1 vilka instituten &r originatorer eller i
vardepapperiseringspositioner som emitteras av specialforetag for
vérdepapperisering i forhéllande till vilka instituten dr medverkande institut.
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(h)

W)

(k)

M

(m)

En sammanfattning av deras redovisningsprinciper for
virdepapperiseringsverksamhet, 1 relevanta fall med atskillnad mellan
vardepapperiserings- och atervardepapperiseringspositioner.

Namnen pa de externa ratinginstitut som anvinds vid virdepapperiseringar och de
typer av exponeringar som varje ratinginstitut anvands for.

I tillaimpliga fall en beskrivning av internmetoden enligt del tre avdelning II kapitel
5, inklusive den interna beddmningsprocessens struktur och forhallandet mellan
interna bedomningar och det relevanta externa ratinginstitutets externa vérderingar,
vilka har offentliggjorts i enlighet med led i, kontrollmekanismer for den interna
beddmningsprocessen, med en redogdrelse for oberoende, ansvarsfordelning och
oversyn av den interna bedOomningsprocessen, typer av exponeringar som
internmetoden tillimpas pa och stressfaktorer som anvinds for att faststilla nivéer
for kreditforstarkning.

Foljande information redovisad separat for handelslager respektive Ovrig
verksambhet:

(1) Bokfort virde for de utestdende exponeringar som virdepapperiserats
av  institutet,  fordelat pd  traditionella ~ och  syntetiska
virdepapperiseringar, samt vardepapperiseringar i vilka institutet endast
ar medverkande institut. For att undanrdja tvivel ska hénvisningen till
viardepapperiserade exponeringar 1 detta led endast omfatta
virdepapperiserade exponeringar genom vilka instituten har verfort en
betydande kreditrisk i enlighet med del tre avdelning II kapitel 5.

(i) Aggregerat belopp for tillgdngar for vilka virdepapperisering forbereds.

(i11)) Belopp for viardepapperiserade exponeringar och redovisad vinst eller
forlust pa forsédljning for innevarande period.

Foljande information redovisad separat for handelslager respektive Ovrig
verksamhet:

(1) Aggregerat belopp for viardepapperiseringspositioner som behéllits eller
forvdrvats och ddrmed sammanhingande riskvédgda tillgangar och
kapitalkrav,  fordelat p&  traditionell  respektive  syntetisk
véardepapperisering och pa vérdepapperiserings- och
aterviardepapperiseringsexponeringar, samt vidare fordelat pa ett rimligt
antal riskvikts- eller kapitalkravsintervall for varje utnyttjad metod for
faststdllande av kapitalkrav.

(i) Belopp for virdepapperiseringspositioner som behéllits eller forvérvats,
fordelat péd traditionella och syntetiska transaktioner och mellan

vardepapperiserings- och aterviardepapperiseringsexponeringar som
dras av fran kapitalbasen eller riskvégs till 1 250 %.

For exponeringar som virdepapperiserats av institutet utanfor handelslagret: belopp
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for viardepapperiserade nedskrivna/forfallna tillgdngar och institutets bokforda
forluster under innevarande period, i bada fallen fordelat pa exponeringsslag.

Artikel 450
Offentliggorande av ersdttningspolicy

Institut ska pé det sétt som faststills 1 artiklarna 433a, 433b och 433c offentliggdra
foljande information om sin ersdttningspolicy och ersdttningspraxis for
personalkategorier vars verksamhet i tjdnsten vésentligt kan paverka institutens

riskprofil:

(a) Information om den beslutsprocess genom vilken ersittningspolicyn faststills
samt antal mdten som halls 1 det organ som ar huvudansvarigt for dvervakning
av ersittningar under rékenskapséret, i tillimpliga fall inbegripet information
om ersdttningskommitténs sammansdttning och befogenheter, den externa
konsult som anlitats for utarbetandet av ersittningspolicyn samt relevanta
intressenters roll.

(b) Information om eventuella kopplingar mellan personalens 16n och resultat.

(c) Ersittningssystemets viktigaste kdnnetecken, bl.a. information om kriterier for
resultatmitning och riskjustering, policy for uppskjuten ersittning och
intjdningskriterier.

(d) Forhallandet mellan fast och rorlig erséttning angivet i enlighet med artikel
94.1 g i direktiv 2013/36/EU.

() Information om de resultatkriterier som ligger till grund for rittigheter till
aktier, optioner eller rorliga erséttningsdelar.

(f) De huvudsakliga parametrarna och motiveringen for samtliga forekommande
system med rorliga 16nedelar och andra, icke-kontanta formaner.

(g) Aggregerad kvantitativ information om erséttningar, fordelat pa affarsenhet.

(h) Aggregerad kvantitativ information om ersdttningar, fordelat pa den
verkstdllande ledningen och den personal som visentligt kan paverka
institutens riskprofil, med angivande av foljande:

(1) Ersittningsbelopp under riakenskapsaret, fordelat pa fast ersédttning med
en beskrivning av fasta Ionedelar och rorlig ersittning, samt antal
mottagare.

(i1)) Rorliga ersittningsbelopp och former av rorlig ersittning, fordelat pa
kontant erséttning, aktier och aktierelaterade instrument och andra typer
separat for den del som betalas ut direkt och den uppskjutna delen.

(i) Uppskjutna erséttningsbelopp under foregédende resultatperioder,
fordelat pa del dar dganderitten Gvergéar under rdkenskapsaret och den
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del dir dganderétten 6vergar pafoljande ar.

(iv) Uppskjutna erséttningsbelopp dér dganderitten dvergédr och betalas ut
under rékenskapsaret, reducerat genom resultatjusteringar.

(v) Garanterad rorlig erséttning under ridkenskapséret och antal mottagare
av sadan ersattning.

(vi) Avgangsvederlag som beviljats under foregaende perioder och betalats
ut under riakenskapsaret.

(vil) Avgangsvederlag som beviljats under ridkenskapsaret, fordelat pd den
del som betalats ut direkt och den del som har skjutits upp, antal
mottagare av sadana betalningar och den storsta utbetalning som har
gjorts till en enskild person.

(1)  Antal personer som har fatt ersittning pd 1 miljon EUR eller mer per
rakenskapsar, med erséttning mellan 1 miljon EUR och 5 miljoner EUR
fordelat pd 16nesteg om 500 000 EUR, och med erséttning pd minst 5 miljoner
EUR fordelat pa 16nesteg om 1 miljon EUR.

(j) P& begiran av den relevanta medlemsstaten eller behoriga myndigheten, den
totala erséttningen for varje medlem av ledningsorganet eller den verkstéllande
ledningen.

(k) Information om huruvida institutet omfattas av ett undantag enligt artikel 94.3 i
direktiv 2013/36/EU.

Vid tillimpning av led k ska institut som omfattas av ett sddant undantag ange om
det dr pa grundval av artikel 94.3 a och/eller b i1 direktiv 2013/36/EU. De ska dven
ange for vilken av erséttningsprinciperna som de tillimpar undantaget/undantagen,
antal anstillda som omfattas av undantaget/undantagen och deras totala erséttning,
fordelat pa fast respektive rorlig erséttning.

For stora institut ska dven kvantitativ information om erséttning till det kollektiva
ledningsorgan i institut som avses i denna artikel offentliggdras, fordelat pa
arbetande och icke-arbetande styrelseledamoter.

Institut ska uppfylla kraven i1 denna artikel pa ett sitt som ar lampligt med hiansyn till
deras storlek och interna organisation och deras verksamheters art, omfattning och
komplexitetsgrad, utan att det paverkar tillimpningen av direktiv 95/46/EG.

Artikel 451
Offentliggorande av bruttosoliditetsgraden

Instituten ska offentliggéra foljande information om sin bruttosoliditetsgrad berdknad
1 enlighet med artikel 429 och om sin hantering av risken for alltfor lag
bruttosoliditet:
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(a) Bruttosoliditetsgraden och information om hur institutet tillimpar artikel 499.2
och 499.3.

(b) En uppdelning av det sammanlagda exponeringsmattet samt en avstimning av
det sammanlagda exponeringsmittet mot den relevanta information som
lamnas i offentliggjorda arsredovisningar.

(c) I tillimpliga fall summan av fOrvaltningsposter som har tagits bort fran
balansrikningen i enlighet med artikel 429a.1 h.

(d) En beskrivning av vilka atgirder som vidtas for att hantera risken for alltfor lag
bruttosoliditet.

(¢) En beskrivning av de faktorer som har pdverkat bruttosoliditetsgraden under
den period som den offentliggjorda bruttosoliditetsgraden avser.

2. Offentliga utvecklingskreditinstitut enligt definitionen 1 artikel 429a.2 ska
offentliggdra bruttosoliditetsgraden utan de justeringar av exponeringsmattet for

bruttosoliditetsgraden som faststélls 1 enlighet med artikel 429.8.

Artikel 451a
Olffentliggorande av likviditetskrav for kreditinstitut och systemviktiga virdepappersforetag

1. Kreditinstitut och systemviktiga viardepappersforetag ska offentliggéra information
om likviditetstickningsgraden, den stabila nettofinansieringskvoten och hanteringen
av likviditetsrisk 1 enlighet med denna artikel.

2. Kreditinstitut och systemviktiga virdepappersforetag ska offentliggéra foljande
information avseende sin likviditetstickningsgrad, berdknad 1 enlighet med

kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/61°":

(a) Genomsnittet eller genomsnitten av deras likviditetstickningsgrad, beroende pa
vad som &r tillampligt, for wvarje kvartal av den relevanta
offentliggérandeperioden, pa grundval av manatliga siffror.

(b) Det totala beloppet, efter relevanta nedsittningar, av de hogkvalitativa likvida
tillgdngar som ingdr i likviditetsbufferten i enlighet med avdelning II 1
delegerad forordning (EU) 2015/61 och en beskrivning av denna
likviditetsbufferts sammanséttning.

(c) En oversikt av likviditetsutflodena och -inflédena samt
nettolikviditetsutflodena, berdknade 1 enlighet med avdelning III 1
kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/61.

3. Kreditinstitut och systemviktiga virdepappersforetag ska offentliggora foljande

! Kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/61 av den 10 oktober 2014 om komplettering av
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 nér det géller likviditetstickningskravet for
kreditinstitut (EUT L 11, 11.17.1,2015, s. 1).
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information avseende sin stabila nettofinansieringskvot, berdknad i enlighet med del

sex avdelning IV i denna forordning:

(a) Kvartalssiffror dver den stabila nettofinansieringskvoten, berdknade i enlighet
med del sex avdelning IV kapitel 2 i denna forordning for varje kvartal av den
relevanta offentliggdrandeperioden.

(b) En oversikt av behovet av stabil finansiering, berdknad i1 enlighet med del 6
avdelning IV kapitel 4 i denna forordning.

(c) En oversikt av den tillgingliga stabila finansieringen, beréknad i enlighet med
del 6 avdelning IV kapitel 3 i denna forordning.

Kreditinstitut och systemviktiga viardepappersforetag ska offentliggéra de
arrangemang, system, processer och strategier som inrattats for att identifiera, méta,
hantera och 6vervaka likviditetsrisk 1 enlighet med artikel 86 1 direktiv 2013/36/EU.
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AVDELNING III
KRAV SOM AR VILLKOR FOR ANVANDNING AV
SARSKILDA INSTRUMENT ELLER METODER

Artikel 452
Offentliggorande av anvindning av internmetoden for kreditrisk

Institut som berdknar de riskvigda exponeringsbeloppen med metoden for intern

riskklassificering (internmetoden) ska offentliggéra foljande information:

(a) De behoriga myndigheternas godkénnande av metod eller 6vergangsordning.

(b) For var och en av de exponeringsklasser som avses 1 artikel 147:
procentandelen av det totala exponeringsvardet for varje exponeringsklass som
ar foremal for schablonmetoden i1 del tre avdelning II kapitel 2 eller for
internmetoden i del tre avdelning II kapitel 3 samt den del av varje
exponeringsklass som omfattas av en genomforandeplan. Om instituten har fatt
tillstdnd att anviinda egna LGD-vdrden och konverteringsfaktorer for berdkning
av riskvdgda exponeringsbelopp ska de separat offentliggora procentandelen av
det totala exponeringsvirdet av varje exponeringsklass som omfattas av
tillstdndet. Instituten ska vid tillimpningen av detta led anvdnda de
exponeringsvirden som anges i artikel 166.

(¢) En forklaring och oversikt av

(1) de interna riskklassificeringssystemens struktur och metoderna for dem,
huvuddragen i de godkénda modellerna och forhéllandet mellan intern
och extern rating,

(i) institutens anvidndning av interna skattningar for andra &dndamal an
berdkning av riskvdgda exponeringsbelopp i enlighet med del tre
avdelning II kapitel 3,

(ii1)) metoden for att hantera och godkénna system for kreditriskreducerande
atgérder,

iv) de uppgifter som funktioner som &dr involverade 1 utveckling,
ppg g
godkédnnande och senare dndringar av kreditriskmodellerna har,

(v) omfattning och huvudsakligt innehdll i1 rapporteringen avseende
kreditriskmodeller.

(d) I tillimpliga fall, foljande information avseende var och en av de
exponeringsklasser som avses i artikel 147

(1) Deras exponeringsvérden i balansrdkningen,

(i) Deras exponeringsviarden utanfor balansrdkningen fore och efter
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(iii)

(iv)

tillimpning av relevant konverteringsfaktor.

Deras exponeringsvdrden 1 och utanfor balansrdkningen efter
tillimpning av relevanta kreditreducerande atgéirder.

Om instituten har fatt tillstdind att anvdnda egna LGD-vdrden och
konverteringsfaktorer for berdkning av riskvdgda exponeringsbelopp:
de exponeringsviarden som avses i leden 1, ii och iii som omfattas av
tillstandet,

(¢) En beskrivning av alla modellparametrar eller indata som ar av relevans for
forstaelsen for riskviktningen for ett tillrackligt antal riskklasser.

(f) En beskrivning av de faktorer som paverkade forlusterna under den nirmast
foregéende offentliggdrandeperioden.

(g) Institutens skattningar jaimfort med faktiska resultat under en ldngre period,
med separat offentliggérande av foljande:

(1)

(i)

(iii)

Skattningar av fOrluster jamfort med faktiska fOrluster inom varje
exponeringsklass av fallerade och icke-fallerade exponeringar, med
tillracklig information om den observationsperiod som anvidnds for
utfallstester och de matt som anvéinds for att faststdlla de faktiska
forlusterna. Den information som avses i detta led ska offentliggoras for
varje kategori av hushéllsexponeringar som avses i punkt 2 d under en
period som dr tillrdckligt lang for att en meningsfull bedomning av de
interna klassificeringsforfarandena for varje kategori ska kunna goras.

Skattningar av PD-vdrde 1 forhallande till den faktiska andelen
fallissemang for varje exponeringsklass, med separat offentliggdrande
av variationsvidden for PD-virden, antal gidldenédrer 1 slutet av ndrmast
foregaende offentliggérandeperiod, och under
offentliggdrandeperioden, antal fallerade gidldenédrer inbegripet nya
fallerade gdldendrer samt d&rlig genomsnittlig historisk andel
fallissemang.

For institut som anvidnder egna skattningar av LGD-vérden eller
konverteringsfaktorer: utfallen av LGD och konverteringsfaktorerna i
forhallande till skattningarna frdn offentliggérandena av kvantitativ
riskbedomning, enligt denna artikel.

Den information som avses i punkt 1c ska offentliggbras separat for foljande

exponeringsklasser:

(a) Nationella regeringar och centralbanker.

(b) Institut.

(c) Foretag, ddribland smé och medelstora foretag, specialutldning och forvérvade
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foretagsfordringar.

(d) Hushéllsexponeringar, for var och en av de exponeringskategorier som de olika
korrelationerna i artikel 154.1-154.4 svarar mot.

(e) Aktier.

Artikel 453
Offentliggorande av anvindning av kreditriskreducerande metoder

De institut som anvéinder kreditriskreducerande metoder ska offentliggdra foljande
information:

(a)

(b)
(c)
(d)

(e)

®

(2

(h)

®

Riktlinjerna och metoderna for nettning 1 och utanfér balansrdkningen samt
upplysningar om i vilken utstrackning sadan nettning utnyttjas.

Information om bedémning och hantering av godtagbara sdkerheter.
En beskrivning av de viktigaste typer av sdkerheter som institutet accepterar.

For garantier och kreditderivat som anvénds som kreditskydd: information om de
huvudsakliga typerna av garantigivare och motparter for kreditderivat och deras
kreditvardighet.

Information om vilket kreditskydd som anvints och en analys av alla koncentrationer
som kan hindra kreditskyddet fran att fungera effektivt.

For institut som berdknar riskvdgda exponeringsbelopp enligt schablonmetoden eller
internmetoden: det totala exponeringsvérdet som inte omfattas av nadgot godtagbart
kreditskydd och det totala exponeringsvdardet som omfattas av godtagbart
kreditskydd efter volatilitetsjusteringar. Informationen i detta led ska offentliggdras
separat for varje exponeringsklass och for var och en av metoderna for den
aktieexponeringsklass som anges i artikel 155.

For institut som berdknar de riskvdgda exponeringsbeloppen enligt schablonmetoden
eller internmetoden: det exponeringsbelopp med sdkerhet som omfattas av
godtagbart kreditskydd. Informationen i detta led ska offentliggéras separat f6r varje
exponeringsklass.

Den konverteringsfaktor och den kreditreduceringsmetod som hénger samman med
exponeringen samt forekomst av kreditreducerande metoder med och utan
substitutionseffekt.

For institut som berdknar riskvigda exponeringsbelopp enligt schablonmetoden: det
riskvigda  exponeringsbeloppet och  kvoten  mellan  det  riskvigda
exponeringsbeloppet och det exponeringsvirde efter tillimpning av den
konverteringsfaktor och den kreditriskreducering som hédnger samman med den
exponeringen. Informationen i detta led ska offentliggéras separat for varje
exponeringsklass.
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) For institut som berdknar riskvigda exponeringsbelopp enligt internmetoden: det
riskvigda  exponeringsbeloppet fore och efter redovisning av  de
kreditriskreducerande effekterna av kreditderivat. Om instituten har fatt tillstdnd att
anvinda egna LGD-virden och konverteringsfaktorer for berdkning av riskvdgda
exponeringsbelopp ska de ldmna den information som foreskrivs i denna punkt
separat for de exponeringsklasser som omfattas av detta tillstdnd.

Artikel 454
Offentliggorande av anvindning av internmdtningsmetoder for operativ risk

Institut som anvénder de internmétningsmetoder som anges i artiklarna 321-324 {or
berdkning av kapitalbaskraven for operativ risk ska offentliggéra en beskrivning av
anvindningen av forsékringar och andra former av riskdverforing for att reducera sadana
risker.

Artikel 455
Anvdndning av interna modeller for marknadsrisk

1. Institut som 1 enlighet med artikel 325ba av sina behdriga myndigheter har fétt
tillstind att anvinda interna modeller for att berdkna sina kapitalbaskrav for
marknadsrisk ska offentliggéra omfattningen, huvuddragen och de viktigaste
modelleringsvalen for de olika internmetoder som anvidnds for att berdkna
riskexponeringsbeloppen for de huvudmodeller som anvénds pd gruppniva i enlighet
med del ett avdelning II. Dessa institut ska forklara i vilken utstrickning de interna
modellerna representerar alla modeller som anvénds pa gruppniva.

2. Om s4 ar tillampligt 1 enlighet med artikel 104b ska instituten offentliggora foljande
information for vart och ett av de viktigaste handlarborden och pa aggregerad basis
for 6vriga handlarbord:

(a) Det hogsta och ldgsta viardet samt medelvirdet under rapportperioden for

(1) oinskrinkta expected shortfall-matt, enligt artikel 325ba.2 a,

(i) kapitalbaskraven for marknadsrisker, som berdknas i enlighet med
kapitel 1a i denna avdelning, om instituten inte har beviljats tillstand att
anvinda sina interna modeller for relevanta handlarbord, enligt artikel
325ba.2 b.

(b) For expected shortfall-modeller:

(1) antal 6verskridanden av gransvéirden de senaste 250 bankdagarna enligt
utfallstester,

(i1) antal underkdnda resultatanalystester de senaste 12 manaderna,

3. Instituten ska separat offentliggora foljande delar av kapitalbaskravet enligt artikel
325bb:
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(a) Det oinskrinkta expected shortfall-mattet for de senaste riskmatten.

(b) Det genomsnittliga riskmatten for de ndrmast foregdende tolv veckorna for var
och en av foljande:

(1) Expected shortfall-riskmattet.

(i) Riskmattet med ett stresscenario for riskfaktorer som inte kan
modelleras.

(i) Kapitalbaskravet for fallissemangsrisk.

(iv) Delsumma f6r métten 1 leden i, ii och iii for tolvveckorsgenomsnittet,
inbegripet tillamplig multiplikator.

(v) Det totala kapitalkravet.”.

(117)  Tartikel 456 ska foljande led k 1aggas till:

”k) Andringar av de krav pi offentliggérande som foreskrivs i del atta
avdelningarna II och III for att ta hinsyn till utveckling eller &ndringar av
internationella standarder for offentliggérande av information.”.

(118)  Artikel 460 ska éndras pa foljande sétt:
(a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

”1. Kommissionen ges befogenhet att anta en delegerad akt i enlighet med artikel
462 for att 1 detalj specificera det allménna krav som anges i artikel 412.1. Den
delegerade akt som antas i enlighet med den hér punkten ska grundas pa de poster
som ska rapporteras i enlighet med del sex avdelning II och bilaga III, och ska
specificera under vilka omstdndigheter behdriga myndigheter ska aldgga instituten
specifika in- och utflodesnivaer for att finga upp de specifika risker som de ar
exponerade for samt respektera de troskelvirden som anges 1 punkt 2.

Kommissionen ges befogenhet att anta en delegerad akt i enlighet med artikel 462 {for
att dndra och ersdtta kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/61 for
tillimpning av artiklarna 8.3, 411, 412, 413, 416, 419, 422, 425, 428a, 428f, 428g,
428k—428n, 428p, 428r, 428s, 428t, 428v—428ad, 428af, 428ag och 451a i den hér
forordningen.”.

(b)  Foljande punkt ska laggas till som punkt 3:

”3.  Kommissionen ges befogenhet att anta en delegerad akt 1 enlighet med artikel
462 for att dndra forteckningen 6ver produkter eller tjénster i artikel 428f.2, om den
bedomer att tillgdngar och skulder som é&r direkt kopplade till andra produkter eller
tjanster uppfyller kraven i artikel 428f.1.

Kommissionen ska anta den delegerade akt som avses i forsta stycket senast [tre ar
efter den dag da den stabila nettofinansieringskvoten, som anges i del sex avdelning
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(119)

(120)

IV, borjar tillampas].”.
Foljande nya artikel 473a ska inforas efter artikel 473:

"Artikel 473a
Inforandet av IFRS 9

Fram till [dagen d& denna artikel borjar tillimpas + 5 &r] far institut som uppréttar sin
redovisning 1 verensstimmelse med internationella redovisningsstandarder antagna i
enlighet med det forfarande som faststdlls i artikel 6.2 i1 fOrordning (EQG)
nr 1606/2002 till sitt kirnprimédrkapital lagga det belopp som beréknats i enlighet
med punkt 2 i denna artikel multiplicerat med tillamplig faktor i punkt 3.

Det belopp som avses i punkt 1 ska beriknas som de forvéntade kreditforlusterna
under tolv manader, faststillda i enlighet med punkt 5.5.5 i kommissionens
forordning (EU) nr .... / 2016(*?) och beloppet av forlustreserven for finansiella
instrument som &r lika med de forvdntade forlusterna under instrumentets hela 16ptid
(lifetime expected loss), faststdllda 1 enlighet med punkt 5.5.3 i kommissionens
delegerade forordning (EU) nr .... / 2016 (1).

Vid berdkning av de belopp som avses i punkt 1 ska foljande faktorer tillimpas:

(a) 1 under perioden fran och med [dagen d& denna artikel borjar tillimpas] till och
med [dagen d& denna artikel borjar tillimpas + 1 &r — 1 dag]

(b) 0,8 under perioden frdn och med [dagen d& denna artikel borjar tillimpas + 1
ar] till och med [dagen dé denna artikel borjar tillimpas + 2 ar — 1 dag].

(¢) 0,6 under perioden frdn och med [dagen d& denna artikel borjar tillimpas + 2
ar] till och med [dagen dé denna artikel borjar tillimpas + 3 ar — 1 dag].

(d) 0,4 under perioden frdn och med [dagen d& denna artikel borjar tillimpas + 3
ar] till och med [dagen dé denna artikel borjar tillimpas + 4 ar — 1 dag].

(¢) 0,2 under perioden fran och med [dagen d& denna artikel borjar tillimpas + 4
ar] till och med [dagen dé denna artikel borjar tillimpas + 5 ar — 1 dag].

Instituten ska i informationen om kapitalbas inkludera det belopp som laggs till deras
karnprimérkapital 1 enlighet med punkt 1.”.

Artikel 493 ska édndras pa foljande sitt:

(a) Ipunkt 1 ska den forsta meningen ersittas med foljande:

Kommissionens forordning (EU) nr ..../2016 av den .. ...... 2016 om antagande av vissa internationella
redovisningsstandarder i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1606/2002
(EUTL, ...... ,8.).
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(121)

(122)

Bestimmelserna om stora exponeringar, som anges i artiklarna 387—403, ska inte
tillimpas pa vérdepappersforetag vilkas huvudverksamhet uteslutande bestar i att
erbjuda investeringstjanster eller investeringsverksamhet avseende finansiella
instrument enligt punkterna 5—7 samt 9-11 1 avsnitt C 1 bilaga I till direktiv
2014/65/EU, vilka den 31 december 2006 inte omfattades av radets direktiv
93/22/EEG av  den 10 maj 1993 om investeringstjdnster = inom
vardepappersomradet.”.

(b) Foljande punkter 4 och 5 ska laggas till:

”4, Genom undantag fran artikel 395 far behoriga myndigheter tillata institut att 4dra
sig en av exponeringarna i artikel 400.1 a, ¢, d och e, denominerad och finansierad i
nagon av medlemsstaternas valutor upp till foljande virden, efter det att hansyn tagits
till effekterna av kreditriskreducerande atgéirder enligt artiklarna 399—403:

(a) 100 % av institutens karnprimérkapital till och med den 31 december 2018.
(b) 75 % av institutens kdrnprimérkapital till och med den 31 december 2019.
(¢) 50 % av institutens kdrnprimérkapital till och med den 31 december 2020.

5. De exponeringar som avses i artikel 400.1 a, ¢, d och e som dr denominerade och
finansierade 1 ndgon av medlemsstaternas valutor och som instituten adragit sig fore
den 22 november 2016 ska undantas frén tillimpningen av artikel 395.”.

Artikel 494 ska ersittas med foljande:

) " Artikel 494
Overgangsbestimmelser — krav pd kapitalbas och kvalificerade skulder

Under perioden 1 januari 2019-31 december 2021 ska, genom undantag fran artikel
92a, ett institut som forsatts i resolution och som ér ett globalt systemviktigt institut
eller del av ett sddant, vid varje tidpunkt uppfylla foljande krav pa kapitalbas och

kvalificerade skulder:

(a) En riskbaserad kvot pd 16 % som motsvarar institutets kapitalbas och
kvalificerade skulder i procent av det totala riskexponeringsbelopp som
berdknas i enlighet med artikel 92.3 och 92.4.

(b) En icke riskbaserad kvot pd 6 % som motsvarar institutets kapitalbas och
kvalificerade skulder i procent av det totala exponeringsmétt som avses i
artikel 429.4.

Under perioden 1 januari 2019-31 december 2021 ska, genom undantag fran artikel

72b.3, den omfattning i vilken sadana kvalificerade skuldinstrument som avses i

artikel 72b.3 far inkluderas i kvalificerade skulder motsvara 2,5 % av det totala

riskexponeringsbelopp som berdknats i enlighet med artikel 92.3 och 92.4.

Foljande artikel 494a ska inforas efter artikel 494:
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“Artikel 494a

Tilldmpning av dldre regler avseende emissioner via specialforetaget for virdepapperisering

(123)

Genom undantag fran artikel 52 ska sddana kapitalinstrument som inte givits ut
direkt av instituten rdknas som karnprimédrkapitalinstrument till och med den 31

december 2021 forutsatt att samtliga foljande villkor &r uppfyllda:

(a)  Villkoren i artikel 52.1, utom de villkor som kriver att instrumenten ar utgivna
direkt av institutet.

(b) Instrumenten ges ut av en enhet inom gruppen i enlighet med del ett
avdelning II kapitel 2.

(¢) Inkomsterna dr omedelbart och utan begrinsning tillgingliga for detta institut
och 1 en form som uppfyller villkoren i denna punkt.

Genom undantag frén artikel 63 ska sadana kapitalinstrument som inte ges ut direkt
av instituten rdknas som kadrnprimérkapitalinstrument till och med den 31 december

2021 forutsatt att samtliga foljande villkor &r uppfyllda:

(a) Villkoren i artikel 63.1, utom de villkor som kriver att instrumenten &r utgivna
direkt av institutet.

(b) Instrumenten har givits ut eller de efterstdllda l&nen tas upp, beroende pa vad
som é&r tillimpligt, av en enhet som ingdr i gruppen i enlighet med del ett
avdelning II kapitel 2.

(c) Inkomsterna dr omedelbart och utan begrénsning tillgingliga for detta institut
och i en form som uppfyller villkoren i denna punkt.”.

Artikel 497 ska ersittas med foljande:

" Artikel 497
Kapitalbaskrav for exponeringar mot centrala motparter

Om en central motpart fran tredjeland ansdker om godkdnnande i1 enlighet med

artikel 25 i forordning (EU) nr 648/2012 far instituten betrakta denna centrala

motpart som en kvalificerad central motpart fran och med det datum da den ldmnade

in sin ans6kan om godkénnande till Esma, till och med ett av f6ljande datum:

(a) Om kommissionen redan har antagit en sddan genomforandeakt som avses i
artikel 25.6 1 forordning (EU) nr 648/2012 med avseende pa det tredjeland dar

den centrala motparten &r etablerad och denna akt har trétt i kraft: tvd ar efter
dagen da ansdkan ldmnades in.

(b) Om kommissionen @nnu inte har antagit en sidan genomforandeakt som avses i
artikel 25.6 1 forordning (EU) nr 648/2012 med avseende pa det tredjeland dar
den centrala motparten &r etablerad eller om denna akt &nnu inte har trétt i
kraft: det av foljande datum som infaller forst:
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(124)

(125)

(126)

(i) Tva ar efter dagen for genomforandeaktens ikrafttradande.

(i1)) Fem ar efter dagen d& ansdkan ldmnades in.

Om en sddan central motpart som avses i punkt 1, fram till utgdngen av den tidsfrist
som anges 1 den punkten varken har en obestindsfond eller nigot bindande
arrangemang med sina clearingmedlemmar som tillater den att anvénda hela eller en
del av den initiala marginalsékerhet som den har mottagit fran clearingmedlemmarna
som om den vore fOrfinansierade bidrag, ska institutet ersitta formeln f{or
berdkningen av kapitalbaskravet (K;) i artikel 308.2 med f6ljande formel:

Kem, = max {chp .DFC;%; 8% 2% - IMi}
dar
i = det index som anger clearingmedlemmen,
IM; = den initiala marginalsikerhet som clearingmedlem i har stéllt till den centrala
motparten i,
IM = det totala virde av den initiala marginalsékerhet som den centrala motparten

rapporterat till institutet i enlighet med artikel 89.5a i férordning (EU) nr 648/2012.”.
I artikel 498.1 ska forsta stycket erséttas med foljande:

”Bestimmelserna om kapitalbaskrav i denna forordning ska inte tillimpas pa
virdepappersforetag vilkas huvudverksamhet uteslutande bestdr i att erbjuda
investeringstjinster eller investeringsverksamhet avseende finansiella instrument
enligt punktera 5, 6, 7, 9 och 11 i avsnitt C i bilaga I till direktiv 2014/65/EU, vilka
den 31 december 2006 inte omfattades av direktiv 93/22/EEG.”.

Artikel 499.3 ska utga.
Artikel 501 ska erséttas med foljande:

"Artikel 501
Justeringar for exponeringar mot smd och medelstora foretag

Riskvigda exponeringsbelopp for exponeringar mot sma och medelstora foretag ska

justeras i enlighet med foljande formler:
(iv)om E'<= EUR 1 500 000, RW* = RW - 0,7612;

(v) om E' > EUR 1 500 000, RW* = min {RW; EUR 1 500 000} - 0,7612 + max
£0; RW — 1 500 000} - 0,85;

dar
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RW* = justerat riskvégt exponeringsbelopp for en exponering mot ett litet eller
medelstort foretag,

E' = det totala skuldbeloppet till institutet och moder- och dotterforetag,
inklusive eventuella fallerande exponeringar, for den kund eller grupp av kunder med
inbordes anknytning som dr géildendrer, men exklusive ansprdk som é&r sidkrade
genom pantritt i bostadsfastigheter,

RW = riskvigda exponeringsbelopp for en exponering mot ett litet eller
medelstort foretag berdknat i enlighet med del II avdelning II och foreliggande
artikel.

Vid tillimpningen av denna artikel ska f6ljande gélla:

(a) Exponeringen mot ett litet eller medelstort foretag inkluderas 1 hushalls- eller
foretagsklassen eller ar sidkrad genom pantritt i fast egendom. Fallerande
exponeringar ska vara uteslutna.

(b) Sma och medelstora foretag ska definieras i enlighet med kommissionens
rekommendation 2003/361/EG av den 6 maj 2003 om definitionen av
mikroforetag samt sma och medelstora foretag”. Bland de kriterier som
fortecknas 1 artikel 2 1 bilagan till den rekommendationen ska enbart
arsomséttningen beaktas.”

Foljande artiklar ska inféras som artiklarna 501a, 501b och 501c:

“Artikel 501a

Justeringar av kapitalkraven for kreditrisken for exponeringar mot enheter som driver eller

finansierar fysiska strukturer eller faciliteter, system och ndtverk som tillhandahdller eller

stoder vdsentliga offentliga tjdnster

Kapitalkrav for kreditrisk som berdknas i1 enlighet med del III avdelning II ska
multipliceras med en faktor pa 0,75 forutsatt att exponeringen uppfyller samtliga

foljande kriterier:

(a) Exponeringen ingér antingen i tillgadngsklassen gemensamma tillgdangar eller i
tillgangsklassen specialutlaning, med undantag for fallerande tillgangar.

(b) Exponeringen dr mot en enhet som &ar sirskilt inrdttad for att finansiera eller
driva fysiska strukturer eller faciliteter, system och ndtverk som tillhandahaller
eller stoder visentliga offentliga tjénster.

(c) Den huvudsakliga finansieringskdllan for aterbetalningen av lanet dr den
inkomst som de finansierade tillgangarna ger upphov till och inte den generella
betalningskapaciteten 1 ett kommersiellt foretag med mer omfattande
verksambhet.

33
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(d)

(e)

()
(g)

(h)

(1)

Gildenédren kan fullgora sina finansiella dtaganden dven under starkt stressade
forhédllanden, som &r relevanta for projektets risk.

Gildendrens kassafloden &r forutsigbara och ticker alla framtida
lanedterbetalningar under lanets 16ptid.

Exponeringens aterfinansieringsrisk ar 1ag eller har reducerats pa lampligt sitt.

De avtalsmidssiga arrangemangen ger ladngivarna ett omfattande skydd,
inbegripet foljande:

(1) Om géldenidrens inkomster inte utgdrs av betalningar frén ett stort antal
anvindare ska de avtalsméssiga arrangemangen innehalla bestimmelser
som effektivt skyddar langivare mot forluster som uppstar till f6ljd av
att projektet avslutas av den part som atagit sig att kopa de varor eller
tjénster som géldeniren tillhandahaller.

(i) Géldendren har tillrickliga reservfonder helt i kontanter eller andra
finansiella arrangemang med hogt rankade garantigivare for att ticka
kraven pa reserver for oforutsedda utgifter och rorelsekapital under hela
livslangden for de tillgdngar som avses i led b 1 denna punkt.

(i) Langivarna har betydande kontroll 6ver tillgdngarna och den inkomst
som géldenédren genererar.

(iv) Langivarna har, i den omfattning som tillimplig lagstiftning medger,
sikerheter 1 tillgdngar och avtal som dr kritiska for
infrastrukturbranschen eller alternativa mekanismer for att sdkra sina
positioner.

(v) Eget kapital stélls som sékerhet till ldngivarna sé att de har mojlighet att
ta kontroll 6ver enheten om den fallerar.

(vi) Anvindningen av nettokassafloden frdn den lopande verksamheten
efter obligatoriska betalningar frén projektet 1 andra syften én att betala
skulder &r begrénsad.

(vil) Det finns kontraktsméssiga begransningar avseende gédldenérens
mojligheter att bedriva verksamhet som kan vara till nackdel for
langivaren, inbegripet begrinsningar som innebdr att nya
skuldinstrument inte fir emitteras utan befintliga kreditgivares
medgivande.

Forpliktelsen dr prioriterad fore alla andra fordringar utom lagstadgade
fordringar och fordringar fran motparter for derivat.

Om gildendren befinner sig i konstruktionsfasen ska foljande kriterier
uppfyllas av investeraren, och om det finns mer @n en investerare ska foljande
kriterier uppfyllas av en grupp av investerare som helhet:
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(1) Investerarna har tidigare framgéangsrikt overvakat infrastrukturprojekt
samt har finansiell styrka och relevant sakkunskap.

(i1) Investerarna har en lag fallissemangsrisk, alternativt foreligger en lag
risk for betydande forluster for gdldendren om investerarna fallerar.

(iii) Det finns ldmpliga mekanismer for att sammanjdmka investerarnas och
langivarnas intressen.

() Giéldendren har tillrackliga garantier for att sikerstélla att projektet slutfors i
enlighet med specifikationer, budget och datum for slutférande, inbegripet
starka slutforandegarantier.

(k)  Om driftsriskerna &r betydande &r de korrekt hanterade.
() Géldendren anvéinder beprdvad teknik och konstruktion.
(m) Alla nddvéndiga tillstdnd och godkdnnanden har erhallits.

(n) Géldendren anvéinder endast derivat i riskreduceringssyfte.

Vid tillimpning av punkt 1e ska de kassafléden som genereras endast anses

forutsdgbara om en betydande del av inkomsterna uppfyller foljande kriterier:
(a) Ettav foljande kriterier ar uppfyllt:
(1) Intdkterna &r tillganglighetsbaserade.

(i) Intdkterna omfattas av en avkastningsreglering.
(ii1) Intdkterna omfattas av ett take-or-pay-avtal.

(iv) Nivén pé produktionen eller anvindningen och prisnivan ska var och en
for sig uppfylla foljande kriterier:

— De ska vara reglerade.
— De ska vara faststillda i avtal.
— De ska till f6ljd av 14g efterfragerisk vara tillrackligt forutsédgbara.

(b) Om géldenérens intdkter inte hinfor sig till ett stort antal anvéndare ska den
part som éatar sig att kopa de varor eller tjanster som géildenéren tillhandahéller
vara en av foljande:

(1) En nationell regering, regional regering eller en lokal myndighet.

(i) Ett offentligt organ som av ett externt kreditvirderingsinstitut placerats
in 1 kreditkvalitetssteg 1-3.

291



(ii1) Ett foretag som av ett externt kreditvirderingsinstitut placerats in i
kreditkvalitetssteg 1-3.

(iv) En enhet som kan erséttas utan att det leder till en betydande fordndring
av intdktsnivderna eller till en betydande dndring av tidpunkten for
intékterna.

Instituten ska var sjdtte ménad rapportera till de behoriga myndigheterna om det
totala exponeringsbeloppet mot infrastrukturprojekt, berdknat 1 enlighet med denna
artikel.

Kommissionen ska senast [tre ar efter ikrafttrddandet] rapportera om hur de
kapitalbaskrav som faststélls 1 denna forordning har paverkat utldning till
infrastrukturprojekt och dverlamna denna rapport till Europaparlamentet och radet,
om det dr ldmpligt tillsammans med ett lagstiftningsforslag.

Vid tillimpning av punkt 4 ska EBA foreldgga kommissionen foljande:

(a) En analys av utvecklingen av trender och villkor pd marknaderna for
infrastrukturutlaning och projektfinansiering under den period som avses i
punkt 4.

(b) En analys av den effektiva risken hos de enheter som avses i punkt 1 b under
en fullstindig konjunkturcykel.

(c) Uppgifter om hur kapitalbaskravet i denna forordning dverensstimmer med
resultaten av analysen enligt leden a och b.

Artikel 501b
Kapitalbaskrav for marknadsrisk

Fram till [dagen fOr tillimpning + 3 ar] ska institut som anvénder metoderna i del tre
avdelning IV kapitlen la och 1b for att berdkna kapitalbaskravet for marknadsrisk
multiplicera sitt kapitalbaskrav for marknadsrisk berdknat enligt dessa metoder med
en faktor pa 65 %.

EBA ska Overvaka att en 1dmplig niva halls pa de kapitalbaskrav for marknadsrisk
som institut inom EU berédknat i enlighet med metoderna i del tre avdelning IV
kapitlen la och 1b, och, senast [dagen for tillimpning + 2 &r], till kommissionen
ldamna in en rapport om mojligheterna att dndra eller kalibrera dessa metoder. Denna

rapport ska dtminstone bedoma f6ljande:

(a) For de vanligaste finansiella instrumenten i handelslagren hos institut inom
EU: huruvida nivdn péd de kapitalbaskrav for marknadsrisk som institut inom
EU berédknat i enlighet med metoderna i del tre avdelning IV kapitel la &r
alltfor hog jamfort med kapitalbaskraven for marknadsrisk som instituten
berdknat i enlighet med metoden i artikel 325.1 a.
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(a) For de vanligaste finansiella instrumenten i handelslagren hos institut inom
EU: huruvida nivdn péd de kapitalbaskrav for marknadsrisk som institut inom
EU beréknat i enlighet med metoderna i del tre avdelning I'V kapitel 3 ar alltfor
hog jamfort med kapitalbaskraven for marknadsrisk som instituten beréknat 1
enlighet medmetoden i del tre avdelning I'V kapitel 7.

(b) For de vanligaste finansiella instrumenten i handelslagren hos institut inom
EU: huruvida nivén pa det kapitalbaskrav for marknadsrisk som institut inom
EU beréknat i1 enlighet med metoderna i del tre avdelning I'V kapitel 2 ar alltfor
hog jamfort med nivan pa kapitalbaskravet for marknadsrisk som instituten
berdknat i enlighet medmetoden i del tre avdelning IV kapitel 3.

3. Kommissionen ska inom tre ar frdn dagen da metoderna i del tre avdelning IV
kapitlen 1a och 1b borjar tillimpas ges befogenhet att anta en delegerad akt i1 enlighet
med artikel 462 i denna forordning for att forldnga tillimpningen av den behandling
som avses 1 punkt 1 eller &ndra den faktor som avses i den punkten om detta beddms
lampligt, med beaktande av den rapport som avses i punkt 2, utvecklingen av
internationella regler och sdrdragen hos de finansiella marknaderna och
kapitalmarknaderna inom EU.

4. I det fall ingen sddan delegerad akt som avses i foregdende stycke antas inom den

angivna tidsramen ska den behandling som anges i punkt 1 upphora att gélla.

Artikel 501c
Undantag for virdepappersforetag som inte dr systemviktiga virdepappersforetag

Virdepappersforetag som inte dr systemviktiga virdepappersforetag enligt definitionen i
artikel 4.1.139 far fortsétta att tillimpa bestimmelserna 1 denna forordning i deras lydelse
[dagen fore &ndringsforordningens ikrafttrddande] forutsatt att dessa vérdepappersforetag
senast den [faststéllt datum — f6re tillimpningen] meddelar relevant behorig myndighet sin
avsikt att tillimpa den hér artikeln.

Artikel 501d
Undantag frdn rapporteringskrav

Genom undantag fran artiklarna 99, 100, 101, 394, 415 och 430 far instituten under perioden
mellan dagen d& denna forordning boérjar tillimpas och det forsta dverforingsdatumet, som
anges i var och en av de tekniska standarder som avses i dessa artiklar, vilja att inte
rapportera information i det format som faststéllts 1 mallarna i genomforandeférordning (EU)
nr 680/2014, om dessa mallar inte har uppdaterats for att aterspegla bestimmelserna i denna
forordning.”.

(128)  Artikel 507 ska erséttas med foljande:
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“Artikel 507
Stora exponeringar

EBA ska overvaka tillimpningen av undantagen i artiklarna 390.6, 400.1 och 400.2 och senast
den [ett ar efter dndringsforordningens ikrafttrddande] ldmna in en rapport till kommissionen
med en bedomning av vilken kvantitativ paverkan ett upphdvande eller en begrinsning av
dessa undantag skulle ha. Rapporten ska for vart och ett av undantagen i dessa artiklars
sarskilt bedoma

(a)

(b)

(c)
(129)

antalet stora exponeringar 1 varje medlemsstat som omfattas av undantaget,
antalet institut 1 varje medlemsstat som anviander undantaget,
det aggregerade exponeringsbelopp som undantas i varje medlemsstat.”.

I artikel 510 ska foljande punkter 4—7 laggas till:

”4. EBA ska kontrollera det belopp av stabil finansiering som técker den
finansieringsrisk som hinger samman med de derivatkontrakt som fortecknas i bilaga
IT samt kreditderivat under den ettarsperiod som omfattas av den stabila
nettofinansieringskvoten, i synnerhet den framtida finansieringsrisken for dessa
kontrakt enligt artiklarna 428u.2 och 428x.2—428x.4, och senast [tva ar efter det att
den stabila nettofinansieringskvoten, som anges i del sex avdelning IV, borjar
tilldmpas] ldmna in en rapport till kommissionen om mdgjligheten att anta en mer
riskkdnslig metod. Denna rapport ska atminstone bedoma foljande:

(@) Léampligheten 1 att anvdnda schablonmetoden vid mitning av
motpartsriskexponeringar, som anges i del tre avdelning II kapitel 6 avsnitt 3,
eller delar av metoden for att berdkna den framtida finansieringsrisken hos
derivatkontrakt.

(b) Mojligheten att skilja mellan derivatkontrakt med respektive utan stillda
marginalsdkerheter.

(c) Mojligheten att upphiva och ersitta kraven i artikel 428u.2 och artikel 428x.2—
428x.4.

(d) Mojligheten att pa ett mer Overgripande sitt &dndra behandlingen av
derivatkontrakt vid berdkning av den stabila nettofinansieringskvoten, enligt
artiklarna 428d, 428k.3, 428u.2, 428x.2-428x.4, 428af a—b och 428ag.3, for att
bittre fanga upp den finansieringsrisk som &r forbunden med dessa kontrakt
under den stabila nettofinansieringskvotens ettarsperspektiv.

(e) De foreslagna dndringarnas péverkan pa beloppet av stabil finansiering som
kravs for institutens derivatkontrakt.

5. Kommissionen ges befogenhet att anta en delegerad akt i enlighet med artikel
462 for att dndra behandlingen av derivatkontrakt i bilaga II och kreditderivat for
berdkning av den stabila nettofinansieringskvoten enligt del sex avdelning IV, om
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den bedomer detta lampligt med tanke pa befintlig behandling av institutens stabila
nettofinansieringskvot och for att béttre ta hidnsyn till den finansieringsrisk som
hinger samman med dessa transaktioner under den ettarsperiod som omfattas av den
stabila nettofinansieringskvoten. I detta syfte ska kommissionen beakta den rapport
som avses i1 punkt 4, eventuella internationella standarder som tas fram av
internationella forum samt EU:s banksektors méngfald.

Kommissionen ska anta den delegerade akt som avses i forsta stycket senast [tre ar
efter det att den stabila nettofinansieringskvoten, som anges i del sex avdelning IV,
borjar tillampas].

I det fall ingen sddan delegerad akt som avses i1 forsta stycket antas, eller om
kommissionen bekréftar riktigheten i behandlingen av derivatkontrakten i bilaga 11
och av kreditderivat for berdkning av den stabila nettofinansieringsgraden senast [tre
ar efter det att den stabila nettofinansieringskvoten, som anges i del sex avdelning
IV, borjar tillimpas] ska kraven i artikel 428x.2 1 denna forordning gélla for alla
institut och alla derivatkontrakt i bilaga II och for kreditderivat oavsett deras
egenskaper, och bestimmelserna i artiklarna 428u.2, 428x.3 och 428x.4 ska upphdra
att gélla.

6. EBA ska kontrollera den stabila finansiering som krdvs for att tdcka
finansieringsrisken i utldning mot sékerhet och kapitalmarknadsdrivna transaktioner,
inbegripet finansieringsrisken kopplad till de tillgangar som mottagits eller givits i
dessa transaktioner, och till transaktioner utan sikerhet med en aterstdende 16ptid pa
mindre dn sex manader med finansiella kunder, och senast [tva ar efter det att den
stabila nettofinansieringskvoten, som anges i del sex avdelning IV, borjar tillampas]
lamna in en rapport till kommissionen om hur ldmplig denna behandling dr. Denna
rapport ska dtminstone bedéma

(a) mojligheten att tillimpa hogre eller ldgre stabila nettofinansieringsfaktorer pa
utlaning mot sékerhet och kapitalmarknadsdrivna transaktioner med finansiella
kunder och pé transaktioner utan sdkerhet med en éaterstaende 16ptid kortare adn
sex manader med finansiella kunder, for att béttre ta héinsyn till deras
finansieringsrisk under den stabila nettofinansieringskvotens ettarsperspektiv
och till potentiella spridningseffekter mellan finansiella kunder,

(b) mogjligheten att tillampa behandlingen 1 artikel 428s b péd utlaning mot sékerhet
och kapitalmarknadsdrivna transaktioner for vilka sékerhet stéllts i form av
andra typer av tillgangar,

(c) mojligheten att tillimpa stabila finansieringsfaktorer pa poster utanfor
balansrdkningen som anvidnds 1 utlining mot  sdkerhet och
kapitalmarknadsdrivna transaktioner som ett alternativ till behandlingen artikel
428q.3,

(d) ldmpligheten i den asymmetriska behandlingen mellan av skulder med en

aterstdende 16ptid pa mindre dn sex méanader, som omfattas av en faktor for
tillgidnglig stabil finansiering pa 0% 1 enlighet med artikel 428k.2 ¢, och
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(130)

(131)

tillgangar som uppstar fran transaktioner med en dterstaende 1optid pd mindre
dn sex ménader med finansiella kunder som omfattas av ett krav pa en faktor
for stabil finansiering pa 5 % eller 10 % i enlighet med artiklarna 428s.b och
428u a-b,

() den effekt som inforandet av hogre eller ldgre faktorer for stabil finansiering
for utlaning mot sékerhet och kapitalmarknadsdrivna transaktioner, i synnerhet
med en aterstdende 10ptid pd mindre dn sex manader med finansiella kunder,
har pa marknadslikviditeten for de tillgangar som erhallits som sékerhet i dessa
transaktioner, sarskilt for stats- och foretagsobligationer,

(f) den effekt som de foreslagna é&ndringarna har pa det stabila
finansieringsbeloppet hos dessa instituts transaktioner, sarskilt for utldning mot
sdkerhet och kapitalmarknadsdrivna transaktioner med en dterstdende 16ptid pé
mindre 4n sex manader med finansiella kunder dir statsobligationer erhalls
som sékerhet 1 dessa transaktioner.

7. Kommissionen ges befogenhet att anta en delegerad akt i enlighet med artikel
462 for att dndra behandlingen av utldning mot sdkerhet och kapitalmarknadsdrivna
transaktioner, inbegripet de tillgangar som erhéllits eller givits i dessa transaktioner,
samt behandlingen av utlaning mot sdkerhet med en kortare 16ptid 4n sex manader
med finansiella kunder, for berdkning av den stabila nettofinansieringskvoten enligt
del sex avdelning IV, om den bedémer detta lampligt med tanke pa effekten av
befintlig behandling av institutens stabila nettofinansieringskvot och for att battre ta
hinsyn till finansieringsrisken 1 dessa transaktioner under den stabila
nettofinansieringskvotens ettirsperspektiv. I detta syfte ska kommissionen beakta
den rapport som avses i punkt 6, eventuella internationella standarder framtagna av
internationella forum samt mangfalden inom EU:s banksektor.

Kommissionen ska anta den delegerade akt som avses i forsta stycket senast [tre ar
efter det att den stabila nettofinansieringskvoten, som anges i del sex avdelning 1V,
borjar tillimpas].

Om ingen sidan delegerad akt som avses i1 forsta stycket antas, eller om
kommissionen bekriftar riktigheten i1 behandlingen av utlaning mot sdkerhet och
kapitalmarknadsdrivna transaktioner, inbegripet behandlingen av de tillgdngar som
erhéllits eller givits 1 dessa transaktioner samt av utlaning mot sidkerhet med en
kortare 16ptid 4n sex ménader med finansiella kunder senast [tre &r efter det att den
stabila nettofinansieringskvoten, som anges i del sex avdelning IV, borjar tillimpas]
ska de faktorer for stabil finansiering som tillimpats pd de transaktioner som avses i
artiklarna 428s b och 428u a—b hgjas till 10 % respektive 15 %.

Artikel 511 ska utga.

Foljande artikel 519a ska inforas:
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"Artikel 519a
Kapitalbaskrav for marknadsrisk

EBA ska senast [fem &r efter denna forordnings ikrafttridande] till kommissionen

rapportera om ldmpligheten hos

(a) de metoder som instituten anvénder for att berdkna kénsligheter for berdkning
av kapitalbaskrav for marknadsrisk med schablonmetoden i del tre avdelning
IV kapitel 1a,

(b) anvédndningen av den forenklade schablonmetoden, som avses 1 artikel 325.1 ¢
i del tre avdelning IV, for berdkning av kapitalbaskrav for marknadsrisk,

(c) beddmningen av modellerbarheten av riskfaktorer, som avses i artikel 325bf,
(d) villkoren i artikel 325bg som definierar uppfyllelse av krav pé utfallstest.

P& grundval av detta fOrslag kommer kommissionen att lidmna in ett
lagstiftningsforslag om &ndring av denna forordning.

Rapporten i punkt 1 a ska beakta foljande:

(a) I vilken omfattning anvindningen av kénsligheter utgdr en kélla till variation i
de kapitalbaskrav for marknadsrisk som berdknas med schablonmetoden av
instituten.

(b) T wvilken omfattning ytterligare specifikationer nir det giller
prissittningsmodellantaganden vid berdkning av kénsligheter skulle vara
fordelaktigt for att sédkerstdlla ldmpligheten 1 kapitalbaskraven for
marknadsrisk.

Den rapport som avses i punkt 1 b ska beakta

(a) huruvida den forenklade schablonmetoden kan behéllas och omkalibreras for
att uppna en kapitalbaskravsniva som ér jamforbar med de metodernas.

(b) huruvida den forenklade schablonmetoden kan erséttas av en ny forenklad
metod for berdkning av kapitalbaskraven for marknadsrisk, mot bakgrund av
utvecklingen nér det géller internationella regler, samtidigt som det sdkerstélls
att eventuella nya forenklade metoder for berdkning av kapitalbaskrav for
marknadsrisk inte skapar onddig komplexitet for de institut som kan anvénda
dem.

Rapporten i1 punkt 1 ¢ ska beakta de villkor som avses 1 325bf.1 b och ta hiansyn till
huruvida de ligger i linje med riskfaktorns likviditetshorisont.

Rapporten i punkt 1 d ska beakta f6ljande:

(a) I vilken omfattning VaR-virdet kan erséttas med ett lampligare riskmatt for att
utfallstesta det riskmétt som berdknats for modellerbara riskfaktorer och hur
multiplikationsfaktorn i s& fall kan omdefinieras baserat pa det lampligare
riskmaéttet.
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(b) Huruvida det undantag som avses i artikel 325bg.8 ar lampligt.”.

(132)  Idel tio ska foljande avdelning Ila ldggas till:
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(133)

”Avdelning Ila
Genomforande av regler

"Artikel 519b
Verktyg for efterlevnad

EBA ska utveckla ett elektroniskt verktyg vars syfte ska vara att forenkla institutens
efterlevnad av denna férordning och av direktiv 36/2013/EU samt av sddana tekniska
standarder for tillsyn, tekniska standarder for genomforande, riktlinjer och mallar
som antagits for genomforandet av denna forordning och direktiv 36/2013/EU.

Det verktyg som avses i1 punkt 1 ska atminstone gora det mojligt for instituten att

(a) snabbt identifiera de bestimmelser som &r relevanta for institutet med tanke pé
dess storlek och affarsmodell,

(b) folja de &andringar som gors 1 lagstiftningen och 1 relaterade
genomforandebestimmelser, riktlinjer och mallar.”.

Bilaga II ska dndras i enlighet med bilagan till denna férordning.

) Artikel 2
Andringar av forordning (EU) nr 648/2012

Forordning (EU) nr 648/2012 ska éndras pé foljande sitt:

(1)

I artikel 50a ska punkt 2 erséttas med foljande:
2. En central motpart ska berdkna sitt hypotetiska kapital (Kccp) pa foljande sitt:

Keep = z EAD; - RW - capital ratio
i

dér
1 = index som anger clearingmedlemmen,
EAD; = den centrala motpartens exponeringsbelopp mot clearingmedlem 1,

inbegripet clearingmedlemmens egna transaktioner med den centrala motparten,
kundtransaktioner som garanteras av clearingmedlemmen och virdet av alla
sakerheter som stiéllts till den centrala motparten, inbegripet clearingmedlemmens
forfinansierade bidrag, mot dessa transaktioner, till obestdndsfonden, med avseende
pa vérderingen vid slutet av tillsynsrapporteringperioden innan den marginalsdkerhet
som krivts for det sista marginalsédkerhetskravet den dagen har véxlats.

RW = en riskvikt pd 20 %,
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kapitalrelation = 8 %,”
(2) Artikel 50b ska erséttas med foljande:

“Artikel 50b
Allmdnna regler for berdkning av Kccp

Vid berdkning av Kccp enligt artikel 50a.2 ska foljande gilla:

(a) Centrala motparter ska berdkna vérdet av de exponeringar den har mot sina
clearingmedlemmar pa foljande sétt:

(1) For exponeringar som foljer av de kontrakt och transaktioner som fortecknas i
artikel 301.1 a och ¢ i forordning (EU) nr 575/2013 ska centrala motparter
berdkna vérdet i enlighet med de metoder som faststills i1 del tre avdelning 11
kapitel 6 avsnitt 3 1 den fOrordningen genom att anvinda en
marginalriskperiod pa 10 bankdagar.

(i1) For exponeringar som foljer av de kontrakt och transaktioner som fortecknas i
artikel 301.1 b 1 férordning 575/2013 ska centrala motparter berdkna vérdet
(EAD;) 1 enlighet med f6ljande formel:

EAD; = max{EBRM; — IM; — DF;; 0}

dér
1 = index som anger clearingmedlemmen,
EBRM; = exponeringsvirdet fore riskbegriansning, vilket dr lika med

den centrala motpartens exponeringsviarde mot clearingmedlem i till 6ljd av
alla kontrakt och transaktioner med denna clearingmedlem, berdknat utan
beaktande av den sékerhet som stillts av denna clearingmedlem,

IM; = den initiala marginalsdkerhet som clearingmedlem i har stillt till den
centrala motparten i,
DF; = clearingmedlem i:s forfinansierade bidrag till obestdndsfonden.

Alla virden 1 formeln i forsta stycket i detta led avser védrderingen innan den
marginalsdkerhet som kravts for det sista marginalsdkerhetskravet den dagen
har vixlats.

(i11) Vid sadana situationer som avses 1 artikel 301.1 andra stycket sista meningen 1
forordning (EU) nr 575/2013 ska centrala motparter berdkna vérdet for de
transaktioner som avses 1 forsta meningen i det stycket i enlighet med
formeln i led aii i den hér artikeln, och faststdlla EBRM,; 1 enlighet med del
tre avdelning V 1 ovanndmnda forordning.

Undantaget i artikel 285.3 a i férordning (EU) nr 575/2013 géller inte vid tillimpning
av led aioch aii 1 denna artikel.

Vid tillimpning av led aii i denna artikel ska den centrala motparten anvénda den
metod som anges 1 artikel 223 1 forordning (EU) nr 575/2013 med de schabloniserade
volatilitetsjusteringar som anges i artikel 224 i den forordningen for att berékna
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(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

(h)

(1)

3)
4)

exponeringsvardet.

Nettningsméngderna for institut som omfattas av (EU) nr 575/2013 &r de samma som
dem som definieras i artikel 272.4 1 den forordningen.

En central motpart som har exponeringar mot en eller flera centrala motparter ska
behandla dessa exponering som om den vore exponeringar mot clearingmedlemmar
och ta med eventuella fOrfinansierade bidrag som erhdllits frdn dessa centrala
motparter i berdkningen av K¢cp.

En central motpart som har ett bindande avtalsméssigt arrangemang med sina
clearingmedlemmar som tilldter den att anvidnda hela eller en del av den initiala
marginalsikerhet som den har mottagit fran clearingmedlemmarna som om den var
ett forfinansierat bidrag, ska vid berdkningen enligt punkt 1 betrakta denna initiala
marginalsikerhet som fOrfinansierade bidrag och inte som en initial
marginalsdkerhet.

Om en sidkerhet halls for ett konto som innehéller mer &n en typ av de kontrakt och
transaktioner som avses i artikel 301.1 ska de centrala motparterna allokera den
initiala marginalsédkerhet som tillhandahéllits av deras clearingmedlemmar eller
kunder, beroende pd vad som é&r tillimpligt, proportionerligt i forhallande till de
fallerade exponeringarna for respektive typ av kontrakt och transaktioner som
beréknats i1 enlighet med led a, utan att ta med den initiala marginalsikerheten 1
berdkningen.

Centrala motparter som har mer @n en obestdndsfond ska utfora berékningen for var
och en av obestandsfonderna separat.

Om en clearingmedlem tillhandahaller kundclearingtjénster, och
clearingmedlemmens transaktioner och sidkerheter hélls pé separata underkonton for
clearingmedlemmens verksamhet ska den centrala motparten utfora berédkningen for
EAD; for varje underkonto separat, och berdkna clearingmedlemmens totala EAD;
som summan av fallerade exponeringar pa kundens underkonton och fallerade
exponeringar pd underkonton 1 forhallande till  clearingmedlemmens
affarsverksamhet.

Om DF; inte dr delat mellan kundens underkonton och clearingmedlemmens
underkonton for den egna affirsverksamheten ska de centrala motparterna, vid
tillimpning av led f, allokera DF; per underkonto enligt respektive del som den
initiala marginalsdkerheten for det underkontot har i forhallande till den totala initiala
marginalsikerhet som clearingmedlemmen stdllt eller som stillts for
clearingmedlemmens rékning.

Centrala motparter far inte utfora berdkningarna enligt artikel 50a.2 om
obestandsfonderna endast omfattar kontanttransaktioner.”.

I artikel 50c.1 ska leden d och e utga.

I artikel 50d ska led c utga.
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I artikel 89 ska punkt 5a erséttas med foljande:

“5a Under den Overgangsperiod som anges 1 artikel 497 1 férordning (EU) 575/2013
ska en central motpart som avses i den artikeln, i den information som den ska
rapportera i1 enlighet med artikel 50c.1 i den hir forordningen rapportera det totala
virdet av den initiala marginalsikerhet, enligt definitionen i artikel 4.1.140 i
forordning 575/2013, som den har erhillit frn sina clearingmedlemmar, forutsatt att
bada foljande villkor &r uppfyllda:

(a) Den centrala motparten har ingen obestandsfond.

(b) Den centrala motparten har inte nagot bindande arrangemang med sina
clearingmedlemmar som tillater den att anvidnda hela eller delar av den initiala
marginalsdkerhet som den har mottagit fran dessa clearingmedlemmar som om
den vore forfinansierade bidrag.”.

Artikel 3
Ikrafttrddande och tillimpningsdatum

Denna forordning trdder i kraft den tjugonde dagen efter det att den har
offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Denna forordning ska tillampas frdn och med [tvd ar efter dagen for ikrafttridande],
med foljande undantag:

(a) Bestimmelserna om inforande av nya krav péd kapitalbas och kvalificerade

skulder i leden 4 b, 7-9 och 1240, som ska gilla frdn och med den 1 januari
2019.

(b) Bestimmelserna i led 119 avseende dndringar av artikel 473a i1 forordning (EU)
nr 575/2013, som ska gélla fran och med denna forordnings ikrafttridande.

Denna forordning ir till alla delar bindande och direkt tillimplig 1 alla medlemsstater.

Utféardad 1 Strasbourg

Pa Europaparlamentets vignar Pa radets vignar

Ordférande Ordférande
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