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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT NAVRHU

. Dovody a ciele navrhu

Navrhovana zmena nariadenia (EU) & 575/2013 (nariadenie o kapitalovych poziadavkach, CRR)
je stdastou balika pravnych predpisov, ktory zahfiia aj zmeny smernice 2013/36/EU (smernica
o kapitalovych poziadavkach, CRD), smernice 2014/59/EU (smernica o ozdraveni a rieSeni
krizovych situacii bank, BRRD) a nariadenia (EU) ¢&. 806/2014 (nariadenie o jednotnom
mechanizme rieSenia krizovych situacif).

Pocas poslednych rokov EU realizovala zasadna reformu regulaéného ramca pre finanéné sluzby
s cielom posilnit’ odolnost’ institucii (t. j. Gtverovych institicii alebo investiénych spolo¢nosti)
pdsobiacich vo finanénom sektore EU, vychadzajuc pritom do velkej miery z globalnych noriem
dohodnutych s medzindrodnymi partnermi EU. Konkrétne reformny balik zahfial nariadenie (EU)
&.575/2013" (nariadenie o kapitalovych poziadavkach, CRR) asmernicu 2013/36/EU? (smernica
o kapitalovych poziadavkach, CRD), pokial’ ide o prudencialne poziadavky na institicie a dohl'ad nad
nimi, smernicu 2014/59/EU° (smernica o ozdraveni a rieSeni krizovych situdcii bank, BRRD), pokial
ide o ozdravenie a rieSenie krizovych situdcii institacii, a nariadenie (EU) ¢. 806/2014" o jednotnom
mechanizme rieSenia krizovych situacii (SRM).

Tieto opatrenia sa prijali v reakcii na financnt1 krizu, ktord nastala v rokoch 2007 — 2008, pricom sa
v nich zohl'adnuji medzinarodne dohodnuté normy. Aj ked’ sa reformami dosiahlo, Ze finan¢ny systém
sa stal stabilnej$im a odolnej$im vo¢i mnohym typom moznych buducich otrasov a kriz, neriesili sa
nimi eSte komplexne vSetky zistené problémy. Tieto navrhy maji preto za ciel skompletizovat
reformny program zameranim sa na zostavajice slabé miesta a realizovanim niektorych doteraz
zostavajucich prvkov reformy, ktoré su nevyhnutné na zabezpecenie odolnosti institacii, pricom vsak
ich pripravu len nedavno dokoncili institicie stanovujice normy na globalnej urovni [t. j. Bazilejsky
vybor pre bankovy dohl'ad (BCBS) a Rada pre finan¢ny dohl’ad (FSB)]:

o zavazny ukazovatel' financnej péaky, ktory zabrani inStiticiam nadmerne zvySovat
finan¢nu péku, napr. na ucely kompenzacie za nizku ziskovost,

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 z26.juna 2013 o prudencialnych
poziadavkach na uverové inititicie a investiéné spolo¢nosti a o zmene nariadenia (EU) &. 648/2012
(U.v.EUL 321, 26.6.2013, 5. 6).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jina 2013 o pristupe k &innosti Gverovych
institucii a prudencidlnom dohl'ade nad Giverovymi institiiciami a investi¢nymi spolo¢nostami, o zmene
smernice 2002/87/ES a o zrueni smernic 2006/48/ES a 2006/49/ES (U. v. EU L 176, 27.6.2013,
s. 338).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. médja 2014, ktorou sa stanovuje ramec pre
ozdravenie a rieSenie krizovych situdcii uverovych institicii a investiénych spolo¢nosti a ktorou sa meni
smernica Rady 82/891/EHS asmernice Europskeho parlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES,
2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a2013/36/EU  a nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010 a (EU) ¢&. 648/2012 (U. v. EU L 173, 12.6.2014,
s. 190).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 806/2014 z 15. jula 2014, ktorym sa stanovuji
jednotné pravidla ajednotny postup rieSenia krizovych situdcii uverovych institicii a urCitych
investiénych spolo¢nosti v ramci jednotného mechanizmu rieSenia krizovych situacii a jednotného
fondu na riesenie krizovych situacii a ktorym sa meni nariadenie (EU) &. 1093/2010.



o zavazny ukazovatel Cistého stabilného financovania (NSFR), ktory bude vychadzat
zo zlepSenych profilov institacii tykajicich sa financovania a ktorym sa zavedie
harmonizovana norma pre rozsah, v akom institicia potrebuje stabilné a dlhodobé
zdroje financovania na prekonanie obdobi stresu na trhu a stresu spojené¢ho
s financovanim,

. poziadavky na vlastné zdroje (t.]. kapital) citlivejSie na riziko vztahujuce sa na
inStitucie, ktoré vo vyznamnom rozsahu obchoduju s cennymi papiermi a derivatmi,
¢im sa zabrani prili§ velkému rozdielu medzi tymito poziadavkami, ktory by
nevychédzal z rizikovych profilov danych institicii,

o v neposlednom rade nové Standardy tykajice sa celkovej kapacity na absorpciu strat
(TLAC) globalnych systémovo dolezitych institacii (G-II), na zaklade ktorych sa od
tychto institicii bude pozadovat, aby mali vdcSiu kapacitu na absorpciu strat
a rekapitalizaciu, v ktorych sa buda upravovat vzajomné prepojenia v ramci
globalnych finanénych trhov a ktorymi sa este viac posilni schopnost EU riesit
zlyhavajuce globalne systémovo doélezité institicie, a to pri minimalizacii rizik pre
danovnikov.

Komisia vo svojom oznameni z 24. novembra 2015° uznala potrebu d’al§icho zniZovania rizik
azaviazala sa, ze predlozi legislativny navrh, ktory by vychadzal zvysSie uvedenych
medzindrodnych noriem. Takéto opatrenia na znizenie rizik nielen d’alej posilnia odolnost
europskeho bankového systému a doveru trhov v tento systém, ale zdroven poskytnu zaklad
pre d’alsi pokrok pri dobudovavani bankovej tinie. Potreba d’alSich konkrétnych legislativnych
krokov, ktoré sa maju uskutocnit’ v rdmci zniZzovania rizik vo financnom sektore, sa uznala
takisto v zaveroch Rady ECOFIN zo 17.juna 2016° V uzneseni Eurdpskeho parlamentu
z 10. marca 2016 o bankovej unii — vyrocnej sprave za rok 2015 su tiez uvedené niektoré
oblasti v si¢asnom regula¢nom ramci, ktoré by sa mohli d’alej riesit’.

Stcasne Komisia musela zohladnit’ existujuci regulacny rdmec anovy vyvoj Vv oblasti
reguldcie na medzindrodnej Grovni areagovat na vyzvy ovplyviiujuce hospodarstvo EU,
najmd na potrebu podporit’ rast a zamestnanost’ v ¢asoch neistého hospodarskeho vyhladu.
S cielom posilnit’ hospodarstvo Unie boli spustené viaceré ddlezité politické iniciativy, ako je
napriklad Investicny plan pre Eurdpu (EFSI) a tnia kapitalovych trhov. Schopnost’ inStitucii
financovat’ hospodarstvo je potrebné posilnit’ bez toho, aby sa narusila stabilita regulaéného
ramca. V snahe zabezpeCit' hladké vzdjomné pdsobenie neddvnych reforiem vo finanénom
sektore a medzi tymito reformami anovymi politickymi iniciativami, ale aj neddvnymi
rozsiahlej§imi reformami vo finanénom sektore, Komisia na zaklade vyzvy na predlozenie
dokazov vykonala komplexné holistické posudenie existujuceho ramca pre finan¢né sluzby
(vratane nariadenia o kapitdlovych poziadavkach, smernice o kapitdlovych poziadavkéch,
smernice o ozdraveni a rieSeni krizovych situécii bank a nariadenia o jednotnom mechanizme

Oznédmenie Komisie Eurdpskemu parlamentu, Rade, Eurdpskej centralnej banke, Eurdpskemu
hospodarskemu a socidlnemu vyboru a Vyboru regidénov ,,Na ceste k dobudovaniu bankovej tnie*
[24.11.2015, COM(2015) 587 final].

Zavery Rady k planu na dobudovanie bankovej unie, 17.6.2016.



rieSenia krizovych situacii). Pripravované preskiimanie globalnych noriem sa tiez posudilo
z hladiska $irSieho hospodarskeho vplyvu.

Zmeny vychadzajice z medzinarodného vyvoja predstavuji doveryhodni implementaciu
medzinarodnych noriem do prava Unie, ato za predpokladu vykonania cielenych tprav,
ktorymi sa zohladnia $pecifiki EU a8irSie politické Gvahy. Napriklad prevladajuce
spolichanie sa malych a strednych podnikov (MSP) v EU na financovanie bankami alebo
spoliechanie sa na to, Ze sa takto budl financovat’ infrastruktirne projekty, vyvolava potrebu
osobitnych regula¢nych uprav, ktorymi sa zabezpeci, Ze institicie budu nad’alej schopné ich
financovat’, ked’Zze predstavuji chrbtovu kost’ jednotného trhu. Potrebné je hladké vzdjomné
poOsobenie s existujicimi poziadavkami, ako je napriklad poziadavka na centralne zuctovanie
a kolateralizaciu derivatovych expozicii, alebo postupny prechod k niektorym novym
poziadavkam. Takéto upravy, ktoré st obmedzené z hl'adiska rozsahu alebo Casu, preto
nenarusaju celkova kompaktnost’ navrhov, ktoré su zosuladené so zakladnou uroviiou ambicii
spojenych s medzindrodnymi normami.

Okrem toho sa v zmysle vyzvy na predlozenie dokazov navrhy zameriavaji na zlepSenie
existujicich pravidiel. Z analyzy Komisie vyplynulo, ze siasny rdmec mozno uplatiiovat’
primeranejSim sposobom, ato najmd vzhladom na situdciu malych amenej zlozitych
inStitucii, v pripade ktorych sa niektoré sucasné poziadavky tykajuce sa zverejnovania
informdcii a predkladania sprav a zlozité poziadavky tykajuce sa obchodnej knihy nezdaju
z hl'adiska prudenciadlnych tivah odovodnené. Okrem toho Komisia zvazila riziko spojené
s uvermi pre MSP ana financovanie infrastruktirnych projektov a dospela k zaveru, ze na
niektoré ztychto Gverov bude opodstatnené uplatnit’ menej prisne poziadavky na vlastné
zdroje, ako sa uplatiluji v sucasnosti. V sulade s tym sa na zaklade tychto navrhov upravia
uvedené poziadavky a zvySi sa uroven proporcionality prudencialneho rdmca pre institacie.
Tym sa schopnost’ institiicii financovat’ hospodarstvo posilni bez toho, aby sa naruSila
stabilita regulacného ramca.

Komisia napokon v uzkej spolupréci s expertnou skupinou pre bankovnictvo, platby
a poistovnictvo posudila uplatiovanie existujicich moznosti a prdvomoci uvedenych v CRD
a CRR. Vychadzajic zanalyzy je cielom tohto navrhu obmedzit' niektoré moZnosti
a pravomoci, pokial’ ide o ustanovenia tykajice sa ukazovatela financnej paky, velkej
majetkovej angazovanosti a vlastnych zdrojov. Navrhuje sa zruSit’ moznost’ vytvarat nové
odlozené danové pohladavky, za ktoré ruci Stat, nezavislé od buducej ziskovosti, ktoré by sa
vynali z odpocitania od regulatérneho kapitélu.

. Siulad s existujucimi ustanoveniami v tejto oblasti politiky

Niekol’ko prvkov ndvrhov tykajucich sa smernice o kapitalovych poziadavkach a nariadenia
o kapitalovych poziadavkach vychadza zo zakladnych preskiimani, zatial' o potreba inych
uprav finanéného regulacného ramca vyplyva z nasledného vyvoja, ako je napriklad prijatie
smernice o ozdraveni arieSeni krizovych situdcii bank, zriadenie jednotného mechanizmu
dohladu a praca vykonand Eur6pskym orgédnom pre bankovnictvo (EBA) a na medzinarodnej
urovni.



Navrhom sa zavadzaju zmeny existujucich pravnych predpisov, ktoré sa tak plne zosuladuju
s existujucimi ustanoveniami tykajicimi sa politiky v oblasti prudenciadlnych poziadaviek pre
inStitacie, dohl'adu nad nimi a rdmca pre ozdravenie a rieSenie krizovych situécii.

. Siilad s ostatnymi politikami Unie

Styri roky po tom, ¢o sa eurdpske hlavy §tatov a predsedovia vlad dohodli na vytvoreni
bankovej unie, existuji dva jej piliere, a to jednotny dohl'ad a rieSenie krizovych situécii,
ktoré spocivaju na pevnom zéklade tvorenom jednotnym stborom pravidiel pre vsetky
institacie v EU. Hoci sa dosiahol vyrazny pokrok, na dokon&enie bankovej tnie je potrebné
uskutocnit’ d’al$ie kroky vratane vytvorenia jednotného systému ochrany vkladov.

Preskimanie  nariadenia o kapitadlovych  poziadavkach asmernice o kapitadlovych
poziadavkdch je sucastou opatreni na znizovanie rizika, ktoré st potrebné na dalSie
posilnenie odolnosti bankového sektora a ktorych vykondvanie ma prebichat paralelne
s postupnym zavadzanim eurdpskeho systému ochrany vkladov (EDIS). Ciel'om preskiimania
je sucasne zabezpedit,, aby sa jednotny subor pravidiel uplatioval na vietky institicie v EU
v ramci bankovej Unie 1 mimo nej. Celkové ciele tejto iniciativy uvedené vysSie su plne
zosuladené a koherentné so zakladnymi cielmi EU, ktoré spoéivaju v podpore finanénej
stability, znizovani pravdepodobnosti a rozsahu podpory danovnikov v pripade vyrieSenia
krizy inStiticie, ako aj v prispievani k harmonickému audrzatelnému financovaniu
hospodarskej c¢innosti, ¢o pomaha dosiahnutiu vysokej urovne konkurencieschopnosti
a ochrany spotrebitel’a.

Tieto celkové ciele su tiez v stlade s ciel'mi, ktoré sa stanovili v ramci d’alSich dolezitych
iniciativ EU uvedenych vyssie.

2. PRAVNY ZAKLAD, SUBSIDIARITA A PROPORCIONALITA
. Pravny zaklad

Navrhované zmeny vychadzaji z rovnakého pravneho zakladu, ako pravne predpisy, ktoré sa
menia, t. j. z¢lanku 114 ZFEU v pripade navrhu nariadenia, ktorym sa meni nariadenie
o kapitalovych poziadavkach, a z ¢lanku 53 ods. 1 ZFEU v pripade navrhu smernice, ktorou
sa meni smernica o kapitalovych poziadavkach I'V.

. Subsidiarita (v pripade inej ako vylu¢nej pravomoci)

Ciele sledované navrhnutymi opatreniami sa zameriavaju na doplnenie uz existujucich
pravnych predpisov EU, apreto ich mozno najlepsie dosiahnut skér na trovni EU ako
réznymi vnatroStatnymi iniciativami. VnutroStatne opatrenia, ktoré su zamerané napriklad na
obmedzenie vyuzivania financnej paky inStiticiami ana posilnenie ich stabilného
financovania a kapitadlovych poziadaviek tykajucich sa obchodnej knihy, nebudu pri
zabezpedovani finanénej stability tak G&inné, ako st pravidla EU, a to vzhl'adom na slobodu
institucii usadit’ sa aposkytovat’ sluzby vinych Cclenskych Statoch anaslednti uroven
poskytovania cezhrani¢nych sluzieb, kapitdlovych tokov a integracie trhu. Naopak,
vnutroStatnymi opatreniami by sa mohla narusit’ hospodarska sutaz a ovplyvnit’ kapitalové
toky. Navyse, prijatie vnutrostatnych opatreni by z pravneho hl'adiska predstavovalo vyzvu



vzhl'adom na to, ze v nariadeni o kapitalovych poziadavkach sa uz teraz upravuju bankové
zalezitosti vratane poziadaviek na vyuzivanie financnej paky (predkladanie sprav), likvidity
[osobitne ukazovatel’a krytia likvidity (LCR)] a poziadaviek tykajacich sa obchodnej knihy.

Zmena nariadenia o kapitdlovych poziadavkach a smernice o kapitdlovych poziadavkach sa
tak povazuje za najlepSiu moznost. PrindSa naleziti rovnovdhu medzi harmonizovanim
pravidiel a zachovanim vnutrostatnej flexibility v nevyhnutnych pripadoch bez toho, aby sa
tym narusal jednotny subor pravidiel. Zmenami by sa tak podporilo jednotné uplatiiovanie
prudencidlnych poziadaviek, zblizovanie postupov v oblasti dohl'adu a zabezpecili rovnaké
podmienky v rdmci jednotného trhu s bankovymi sluzbami. Tieto ciele nedokdzu uspokojivo
dosiahnut’ samotné ¢lenské Staty. Osobitne dolezité je to pre bankovy sektor, v rdmci ktorého
mnohé uverové institicie posobia naprie¢ jednotnym trhom EU. Plna spolupraca a dovera
vramci jednotného mechanizmu dohl'adu (SSM) avramci kolégii organov dohladu
a prisluSnych organov mimo jednotného mechanizmu dohladu st nevyhnutné na to, aby sa
nad Gverovymi inStiticiami mohol vykonavat uc¢inny dohlad na konsolidovanom zéklade.
Tieto ciele by sa vnutrostatnymi pravidlami nedosiahli.

. Proporcionalita

Neoddelitelnou sucastou posudenia vplyvu, ktory je pripojeny k tomuto navrhu, bola otazka
proporcionality. Nielen Ze sa podla ciela proporcionality individudlne posudili vSetky
navrhnuté moznosti v réznych oblastiach regulécie, ale ako samostatny problém bol takisto
prezentovany nedostatok proporcionality vrdmci existujicich pravidiel, pricom sa
analyzovali osobitné moznosti zamerané na znizenie administrativnych nékladov a nakladov
na dodrZiavanie predpisov pre mensSie inStiticie (pozri Casti 2.9 a 4.9 postdenia vplyvu).

. Vyber nastroja

Navrhuje sa vykonanie opatreni zmenou nariadenia o kapitdlovych poziadavkach na zaklade
nariadenia azmenou smernice o kapitdlovych poziadavkdch na zdklade smernice.
V navrhnutych opatreniach sa skuto¢ne odkazuje na uz existujuce ustanovenia, ktoré su
siCastou uvedenych pravnych nastrojov (likvidita, finanéna péka, odmenovanie,
proporcionalita), alebo sa navrhnutymi opatreniami tieto ustanovenia d’alej rozvijaju.

Pokial’ ide onovy Standard tykajuci sa celkovej schopnosti absorbovat’ straty dohodnuty
v ramci Rady pre finan¢nu stabilitu, navrhuje sa zaclenit’ podstatnu ¢ast’ tohto Standardu do
nariadenia o kapitadlovych poziadavkach, ked’Ze iba nariadenim sa méze dosiahnut’ potrebné
jednotné uplatiiovanie, ato v zasade rovnakym sposobom, ako v pripade existujucich
poziadaviek na vlastné zdroje zalozenych na riziku. Upravou prudencidlnych poziadaviek vo
forme zmeny nariadenia o kapitalovych poziadavkach sa zabezpeci, ze tieto poziadavky budu
v skutoCnosti priamo uplatnitelné na globalne systémovo dolezité institucie. To Clenskym
Staitom zabrani zavadzat' odliSné vnutroStatne poziadavky v oblasti, v ktorej je uplna
harmonizacia zelate'na, aby sa prediSlo nerovnakym podmienkam. Nevyhnutné vSak bude
doladenie sucasnych ustanoveni smernice o ozdraveni arieSeni krizovych situacii bank
s cielom zabezpecit, aby poziadavka tykajuca sa celkovej schopnosti absorbovat’ straty
a minimalna poziadavka na vlastné zdroje aopravnené zavizky (MPVZOZ) boli plne
koherentné a navzajom zostuladené.



Niektorymi z navrhovanych zmien smernice o kapitdlovych poziadavkach s vplyvom na
proporcionalitu by sa vo faze ich transpozicie do vnutroStitneho prédva ponechala ¢lenskym
Statom urcitd miera flexibility na stanovenie odli$nych pravidiel. Tym by sa dala ¢lenskym
Statom moznost’, aby pre urcité zalezitosti prijali prisnejSie pravidla.

3. VYSLEDKY HODNOTENI EX POST, KONZULTACII SO
ZAINTERESOVANYMI STRANAMI A POSUDENI VPLYVU

. Konzultacie so zainteresovanymi stranami

Komisia uskutocnila rézne iniciativy s cielom posudit, ¢i existujici prudencidlny ramec
a pripravované preskimania globalnych noriem boli pre intiticie v EU najvhodnej$imi
nastrojmi na zabezpecenie dosiahnutia prudenciadlnych cielov, ako aj to, ¢i budu tieto
indtitucie nad’alej poskytovat’ potrebné financovanie pre hospodarstvo EU.

Komisia zacala vjuli 2015 verejni konzultaciu o moznych ucinkoch nariadenia
o kapitdlovych poziadavkach a smernice o kapitdlovych poziadavkach na financovanie
hospodarstva EU bankami s osobitnym zameranim na financovanie MSP a infratruktary
a v septembri 2015 zverejnila vyzvu na predloZenie dokazov’, ktora sa vztahuje na finanéné
pravne predpisy EU ako celok. Ugelom tychto dvoch iniciativ bolo ziskat' empirické dokazy
a konkrétnu spatnti vizbu vo vztahu k 1) pravidlam ovplyviujucim schopnost’ hospodarstva
financovat’ samo seba a rast, ii) nadbyto¢nej regulacnej zatazi, iii) vzajomnému pdsobeniu
arozporom medzi pravidlami, ako aj medzeram v prislusnej uprave, avo vztahu kiv)
pravidlam vedicim k nezamyslanym dosledkom. Komisia okrem toho zhromazdila nazory
zainteresovanych strdn v ramci osobitnych analyz vykonanych v stvislosti s ustanoveniami
upravujicimi  odmetiovanie® a v suvislosti s proporcionalitou pravidiel obsiahnutych
v nariadeni o kapitalovych poziadavkach a v smernici o kapitalovych poziadavkach. Napokon
sa zacCala verejna konzulticia v kontexte Studie, ktorej vykonanie zadala Komisia na ucely
posﬁdeni9a vplyvu nariadenia o kapitalovych poziadavkach na financovanie hospodarstva
bankami”.

Vsetky iniciativy uvedené¢ vysSie poskytli jasny dokaz o potrebe aktualizovat
a skompletizovat’ sucasné pravidla s cielom 1) dalej obmedzit’ rizikd v bankovom sektore,
a tym obmedzit’ mieru spoliehania sa na §tatnu pomoc a peniaze daitovnikov v pripade krizy,
ail) posilnit schopnost’ inStitucii zabezpecit prisun primeraného financovania pre
hospodarstvo.

Pozri http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/long-term-finance/docs/consultation-
document_en.pdf a http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/financial-regulatory-framework-
review/docs/consultation-document en.pdf Vyzva na predloZenie dokazov sa mala vztahovat’ na cela
Skalu predpisov upravujucich oblast’ finanénych sluzieb. Posudenie vplyvu sa zaoberalo otazkami
vztahujiicimi sa len na oblasti bankovnictva. Ostatné otazky tykajice sa inych oblasti v ramci
finanénych pravnych predpisov EU sa budu rieit’ samostatne.

Sprava Komisie Eurdépskemu parlamentu a Rade z 28. jula 2016, Posudenie pravidiel odmeiiovania
podla smernice 2013/36/EU a nariadenia (EU) &. 575/2013, COM(2016) 510 final.

Verejnd konzultacia je dostupnd na  http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/long-term-
finance/index_en.htm.



http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/long-term-finance/docs/consultation-document_en.pdf
http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/long-term-finance/docs/consultation-document_en.pdf
http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/financial-regulatory-framework-review/docs/consultation-document_en.pdf
http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/financial-regulatory-framework-review/docs/consultation-document_en.pdf

Prilohy 1 a 2 k posudeniu vplyvu obsahuju stthrn konzultacii, preskimani a sprav.

. Posudenie vplyvu
O posadeni vplyvu'® sa rokovalo s vyborom pre kontrolu reguldcie, pri¢om sa zamietlo
7. septembra 2016. Po zamietnuti sa posudenie vplyvu vylepSilo pridanim 1) lepSieho
vysvetlenia politického kontextu ndvrhu (t. j. v suvislosti s vyvojom politik na medzinarodnej
trovni ina urovni EU), ii) viac podrobnosti o stanoviskach zainteresovanych stran a iii)
d’alSich dokazov o uc¢inkoch (z hl'adiska prinosov i ndkladov) réznych politickych moznosti,
ktoré¢ sa vramci posudenia vplyvu preskimavaju. K opitovne predlozenému posudeniu
vplyvu vydal vybor pre kontrolu regulicie 27.septembra 2016 pozitivne stanovisko''.
Posudenie vplyvu je pripojené k tomuto ndvrhu. Navrh je nadalej v sulade s postidenim
vplyvu.

Ako vyplyva zo simula¢nej analyzy a makroekonomického modelovania vyvinutého v ramci
posudenia vplyvu, v dosledku zavedenia novych poziadaviek, najmd novych bazilejskych
noriem, ako st napriklad ukazovatel' financnej paky a obchodnd kniha, mozno ocakavat
obmedzenie ndkladov. Odhadovany dlhodoby vplyv na hruby domaci produkt (HDP) sa
pohybuje na trovni medzi — 0,03 % a— 0,06 %, zatial co zvySenie nékladov bankového
sektora na financovanie sa v krajnom scenari odhaduje na urovni pod 3 bazickymi bodmi. Na
strane prinosov zo simulacie vyplynulo, ze verejné zdroje potrebné na podporu bankového
systému v pripade finan¢nej krizy podobnej velkosti, aké bola v rokoch 2007 a 2008, by sa
zniZili 0 32 %, ¢o predstavuje zniZenie z 51 miliard EUR na 34 miliard EUR.

. Regula¢na vhodnost’ a zjednoduSenie

Ocakava sa, Ze ponechanim zjednoduSenych postupov na stanovovanie poziadaviek na vlastné
zdroje sa zachova proporcionalita pravidiel vo vztahu k mensim institiciam. Okrem toho by
sa v dosledku navrhovanych opatreni na zvySenie proporcionality niektorych poziadaviek
(tykajucich sa predkladania sprav, zverejnenia informdcii a odmeiiovania) mala pre tieto
inStitacie znizit' administrativna zat'az a zataz spojena s dodrziavanim predpisov.

Pokial’ ide o MSP, ocakdva sa, Ze navrhovana Uprava poziadaviek na vlastné zdroje pre
expozicie bank vo¢i MSP bude mat’ na financovanie MSP bankami pozitivny u¢inok. To by
malo vplyv hlavne na MSP, ktorych expozicie v sucasnosti presahuju 1,5 miliéona EUR,
ked’zZe tieto expozicie nemaji podla existujicich pravidiel prospech z koeficientu na podporu
MSP.

Od inych prvkov navrhu, najmai tych, ktoré sit zamerané na zvysSenie odolnosti institicii voci

vvvvv

v prospech MSP.
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Napokon sa ocakava, ze opatreniami zameranymi na znizenie ndkladov institucii, najma
mensich a menej zlozitych inStiticii, na dodrZiavanie predpisov sa zniZia ndklady MSP na
prijaté tivery a pozicky.

Pokial’ ide o rozmer tykajuci sa tretich krajin, ndvrhom sa posilni stabilita finan¢nych trhov
EU, atym sa znizi pravdepodobnost’ roz$irenia moznych negativnych uéinkov na globélne
finan¢né trhy a vzniku nakladov na ne. NavySe, navrhovanymi zmenami sa d’alej harmonizuje
regulaény ramec v celej Unii, ¢im sa podstatne zniZia administrativne naklady institacii
z tretich krajin, ktoré posobia v EU.

Vzhladom na prebiehajlice preskimanie investicnych spolo€nosti podliehajucich CRR
a v nadviznosti na prvotnu spravu, ktort predlozil EBA'?, sa povaZuje za primerané, aby sa
novo zavedené poziadavky uplatiiovali len na systémovo vyznamné investicné spolocnosti,
zatial’ Co pri inych investicnych spolo¢nostiach sa az do dokoncenia preskimania zachova
predchéadzajuci stav.

Navrh je v sulade s prioritou Komisie pre jednotny digitalny trh.
. Zakladné prava

EU je ako signatar $irokej $kaly dohovorov o l'udskych pravach odhodlana dodrziavat vysoké
Standardy ochrany zakladnych prav. V tomto kontexte je nepravdepodobné, ze tieto prava,
ktoré su zakotvené v hlavnych dohovoroch OSN o l'udskych pravach, v Charte zakladnych
prav Eurépskej tinie, ktora je neoddelitelnou stiéastou zmlav o EU, a v Eurépskom dohovore
o l'udskych pravach (EDLP), budi navrhom priamo dotknuté.

4. VPLYV NA ROZPOCET

Névrh nemé vplyv na rozpo&et Unie.

5. DALSIE PRVKY

. Pliny vykonavania, sposob monitorovania, hodnotenia a poddvania sprav

Ocakava sa, ze navrhované zmeny nadobudnu ucinnost’ najskor v roku 2019. Zmeny su tizko
prepojené s d’alSimi uz U¢innymi ustanoveniami nariadenia o kapitadlovych poziadavkach
a smernice o kapitadlovych poziadavkach, ktoré sa monitoruju od roku 2014.

BCBS aEBA budi nadalej zhromazdovat potrebné udaje na tucely monitorovania
ukazovatela finan¢nej paky a novych opatreni tykajacich sa likvidity, a to s cielom umoznit’
buduce hodnotenie vplyvu novych nastrojov politiky. Postup preskumania a hodnotenia
organmi dohl'adu (REP) a stresové testovanie tieZ pomdzu pri monitorovani vplyvu novych
navrhnutych opatreni na dotknuté institacie a pri posudzovani vhodnosti urovne flexibility
a proporcionality, ktora sa poskytla v snahe zohl'adnit’ Specifikd menSich inStitucii. Okrem
toho sa budu utvary Komisie nad’alej zapajat’ do pracovnych skupin BCBS a spolocnej

12 Viac informacii sa nachidza na adrese https://www.eba.europa.eu/-/eba-issues-recommendations-for-

sound-prudential-regime-for-investment-firms.
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https://www.eba.europa.eu/-/eba-issues-recommendations-for-sound-prudential-regime-for-investment-firms

pracovnej skupiny zriadenej Eurdpskou centralnou bankou (ECB) a EBA, ktoré monitoruju
dynamiku pozicii vlastnych zdrojov a likvidity pozicii inStitucii na globalnej urovni,
resp. v EU.

Subor ukazovatelov na monitorovanie pokroku vo vztahu k vysledkom, ktoré vyplyvaji
z realizacie uprednostiiovanych moznosti, zahfnia tieto prvky:

V suvislosti s ukazovatel'om Cistého stabilného financovania (NSFR):

Ukazovatel NSER pre institicie v EU

Ciel’ k datumu zacatia uplatiiovania 99 % institicii monitorovanych
EBA na zaklade nariadenia Bazilej III spifia NSFR na tirovni
100 % (ku koncu decembra 2015 spiialo NSFR 65 % tverovych
inStitacii skupiny 1 a 89 % skupiny 2).

Zdroj udajov polro¢né monitorovacie spravy EBA na zéklade nariadenia
Bazilej II1

V suvislosti s ukazovatel'om finan¢nej paky:

Ukazovatel’ Ukazovatel’ finanénej paky pre intiticie v EU

Ciel’ k datumu zacatia uplatiovania ukazovatel finan¢nej paky je
v pripade 99 % uverovych institlcii skupiny 1 a skupiny 2
najmenej na irovni 3 % (v juni 2015 spialo ciel’ 93,4 %
in§titucii skupiny 1).

Zdroj udajov polro¢né monitorovacie spravy EBA na zéklade nariadenia
Bazilej II1

V suvislosti s MSP:

Ukazovatel’ rozdiel vo financovani MSP v EU, t. j. rozdiel medzi potrebou
externych zdrojov a dostupnostou zdrojov

Ciel’ dva roky po dadtume zacatia uplatiiovania na Grovni pod 13 %
(posledny znamy udaj ku koncu roka 2014 je — 13 %)

Zdroj udajov prieskum Eurdpskej komisie/Eurdpskej centralnej banky
o pristupe podnikov k financovaniu (tdaje vztahujtce sa len na
eurozonu)

V stvislosti s celkovou schopnostou absorbovat’ straty (TLAC):

Ukazovatel’ TLAC v pripade globalnych systémovo dolezitych instittcii
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Ciel’

vietky globalne systémovo déleZité banky v EU spliiaji dany
ciel’ [v roku 2019 na Grovni nad 16 % rizikovo vaZenych aktiv
(RWA)/6 % velkosti expozicie ukazovatel'a finan¢nej paky
(LREM), v roku 2022 na urovni nad 18 % rizikovo vdzenych
aktiv/6,75 % velkosti expozicie ukazovatela finan¢nej paky]

Zdroj udajov

polro¢né monitorovacie spravy EBA na zéklade nariadenia
Bazilej II1

V suvislosti s obchodnou knihou:

rizikovo vazené aktiva vztahujuce sa na trhové rizika pre

Ukazovatel’ o ,
mstitacie v EU
Pozorovana variabilita rizikovo vazenych aktiv v ramci
agregovanych portfolii, v pripade ktorych sa uplatituje pristup
internych modelov.

Ciel — Vroku 2023 vietky institicie v EU spinaju poziadavky na

vlastné zdroje vo vztahu k trhovym rizikam, a to v stlade
s kone¢nou Upravou, ktora sa prijala v EU.

— Vroku 2021 je neopodstatnend variabilita (t.j. variabilita
nesposobend rozdielmi medzi podkladovymi rizikami)
vysledkov internych modelov medzi intiticiami v EU
niz§ia ako sidasna variabilita’ internych modelov medzi
institaciami v EU.

" Referenéné hodnoty pre ,,su¢asnu variabilitu® poZiadaviek na
hodnotu v riziku (VaR) ana dodatocné riziko (IRC) by
mali byt tie, ktoré sa urcili odhadom na zéklade najnovse;j
spravy EBA o variabilite rizikovo vazenych aktiv vo
vztahu k portféliam s trhovym rizikom a vypocitali sa pre
agregované portfolia, pricom sa zverejnili pred
nadobudnutim G¢innosti nového ramca pre trhové riziko.

Zdroj udajov

polro¢né monitorovacie spravy EBA na zéklade nariadenia
Bazilej 111

Sprava EBA o variabilite rizikovo vazenych aktiv v pripade
portfolii s trhovym rizikom. Nové hodnoty by sa mali vypocitat’
podl'a rovnakej metodiky.

V suvislosti s odmenovanim:
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Ukazovatel’ vyuzivanie odkladu splatnosti a vyplacania vo forme nastrojov
7o strany inStitacii

Ciel 99 % 1institcii, ktoré nie st malymi a zlozitymi inStiticiami,

v sulade s poziadavkami stanovenymi v smernici o kapitalovych
poziadavkach odkladaju splatnost’ minimalne 40 % pohyblivej
zlozky odmenovania o tri az pét’ rokov a vyplacaji najmene;j

50 % pohyblivej zlozky odmenovania vo forme nastrojov

v pripade svojich zamestnancov, ktorych pohyblivé zlozka
odmenovania dosahuje vyznamnu trover.

Zdroj udajov spravy EBA tykajlce sa referencného porovnavania
odmeniovania

V suvislosti s proporcionalitou:

Ukazovatel’ znizena zat'az v dosledku predkladania sprav a zverejiiovania
informécii

Ciel’ 80 % mensSich a menej zlozitych institacii ohlasia, ze sa zataz
zniZila

Zdroj udajov prieskum, ktory ma pripravit’ a vykonat’ EBA do rokov 2022
a2023

K hodnoteniu vplyvov tohto navrhu sa pristupi pdt rokov po datume zacatia uplatiiovania
navrhnutych opatreni na zaklade metodiky, ktord sa dohodne s EBA kratko po ich prijati.
EBA sa poveri ulohou definovat’ a zhromazdit’ idaje potrebné na monitorovanie uvedenych
ukazovatel'ov, ako aj inych ukazovatel'ov potrebnych na hodnotenie zmeneného nariadenia
o kapitalovych poziadavkach a zmenenej smernice o kapitadlovych poziadavkach. Metodika by
sa mohla vytvorit’ pre jednotlivé moznosti alebo subor vzajomne prepojenych moznosti podla
danych okolnosti, a to pred zacatim hodnotenia a v zavislosti od vystupu ukazovatel'ov pre
monitorovanie.

Dodrziavanie a presadzovanie sa v pripade potreby zabezpe¢i priebezne tym, ze Komisia
zacne konanie o poruSeni povinnosti z dovodu neuskutocnenia transpozicie alebo z dovodu
nespravnej transpozicie ¢i uplatiiovania legislativnych opatreni. Poruenia prava Unie moZno
hlasit’ prostrednictvom eurdpskeho systému finanén¢ho dohladu (ESFS) vratane
vnutroStatnych prisluSnych organov a EBA, ako aj prostrednictvom ECB. EBA bude tiez
nad’alej vydavat’ svoje pravidelné spravy o bankovom systéme EU v ramci monitorovania na
zéklade nariadenia Bazilej III. V ramci tohto postupu sa monitoruje vplyv poziadaviek podla
nariadenia Bazilej III (vykonanych prostrednictvom nariadenia o kapitdlovych poziadavkach
a smernice o kapitdlovych poziadavkach) na intitacie v EU, najma pokial’ ide o ukazovatele
kapitalu inStitacii (zaloZené na riziku alebo nezalozené na riziku) a ukazovatele likvidity
(LCR, NSFR). Prebieha subezne s monitorovanim uskuto¢iiovanim zo strany BCBS.
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. Podrobné vysvetlenie konkrétnych ustanoveni navrhu
VYNIMKY Z KAPITALOVYCH POZIADAVIEK A POZIADAVIEK NA LIKVIDITU (CRR)

Vyzadovanie od dcérskych spoloénosti, aby spliiali poziadavky na vlastné zdroje a likviditu
na individudlnom zaklade, mdze branit’ institiciam v u¢innom riadeni takychto zdrojov na
urovni skupiny. To je osobitne vyznamné v sti€asnom kontexte, ked’ technologicky rozvoj
¢oraz viac umoziuje centralizaciu kapitalu a riadenia likvidity v skupine.

Podl'a existujucich pravnych predpisov ziskali prislusné organy moznost upustit od
uplatiiovania poziadaviek voci dcérskym alebo materskym spolo¢nostiam na individuélnej
urovni vramci jedného cClenského Statu alebo casti likviditnej podskupiny siahajicej do
niekolkych ¢lenskych Statov, s vyhradou zéaruk, ktorymi sa zabezpeci, ze kapital a likvidita
budi primerane rozdelené medzi materské a dcérske spolocnosti. Skupinova kontrola bola
s ustanovenim jednotného mechanizmu dohladu podstatne posilnend najmi tam, kde su
skupinové subjekty umiestnené v Clenskych Statoch zuacastiiujicich sa na jednotnom
mechanizme dohladu, s tym, Ze tento mechanizmus ma lepSiu znalost’ a priamu moc nad
skupinovymi subjektmi umiestnenymi v réznych c¢lenskych Statoch. Pri ¢akani na
dobudovanie bankovej unie vSak v ¢lenskych Statoch, kde sidlia dcérske spolo¢nosti, stale
pretrvavaju obavy, ze nedostatocna likvidita alebo kapital na trovni dcérskych spolocnosti,
ktoré maju problémy, moze mat’ fiskalne dosledky pre takéto (,,hostitel'ské®) Clenské Staty.
Tieto obavy sa v suCasnom navrhu rieSia prostrednictvom tychto zaruk: podmienky uz
existujice v CRR sa dopliajii jasne ohrani¢enou povinnostou materskej spolocnosti
podporovat’ dcérske spolo¢nosti. Pri takomto zavazku materskej spolocnosti sa vyzaduje, aby
sa nim rucilo za celt sumu upustenej poziadavky a zadruka musi byt’ zabezpecena kolateralom
najmenej pre polovicu zarucenej sumy. Komisia bude starostlivo monitorovat’ vykonavanie
prisluSnych ustanoveni.

Predpoklada sa, ze v tejto faze bankovej tnie by mal mat prisluSny orgdn moznost’ vykonavat
dohl'ad nad materskymi a dcérskymi spolocnostami usadenymi v réznych ¢lenskych Statoch
v ramci bankovej unie na Ucely upustenia od uplatilovania poZziadaviek na vlastné zdroje
a likviditu voci dcérskym spolo¢nostiam sidliacim v inych Clenskych Statoch nez tam, kde
sidli materskd spolocnost, ale len za predpokladu, Ze zavdzkom materskej spolo¢nosti
podporit’ takéto dcérske spolo¢nosti je zarucena celd suma upustenej poziadavky a zaruka je
zabezpecena kolaterdlom najmenej pre polovicu zaru€enej sumy. Podla toho sa menia ¢lanky
7 a8 nariadenia CRR. Rovnaké vynimky st dostupné ako moznost’ pre prislusné organy
¢lenskych $tatov mimo bankovej Unie a podliehaji ich vyslovnému sthlasu.

VYKONAVANIE STANDARDU CELKOVEJ SCHOPNOSTI ABSORBOVAT STRATY FSB (CRR,
BRRD, SRM)

FSB uverejnila 9. novembra 2015 hlavné prvky celkovej schopnosti absorbovat’ straty
(Standard celkovej schopnosti absorbovat’ straty), ktory bol prijaty o tyzdeil neskor na samite
G20 v Turecku'. Podl'a tandardu celkovej schopnosti absorbovat’ straty sa od globalne

1 FSB, Zasady schopnosti absorbovat’ straty aschopnosti rekapitalizacie globalne systémovo

vyznamnych bank pri rieSeni krizovych situacii bank, hlavné prvky celkovej schopnosti absorbovat’
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systémovo vyznamnych bank (G-SIB), ktoré sa v pravnych predpisoch Unie oznaduju ako G-
SII, vyzaduje, aby mali dostato¢nti sumu zavédzkov (schopnych zéachrany pomocou
vnutornych zdrojov) vysoko absorbujucich stratu na ucely zaistenia plynulej a rychlej
absorpcie strat arekapitalizacie pri rieSeni krizovych situacii bank. Vzajomné pdsobenie
standardu celkovej schopnosti absorbovat’ straty a existujucich pravnych predpisov Unie
zameran¢ na rovnaké regulacné ciele je podrobnejSie opisané v dovodovej sprave
sprevadzajucej navrhy na zmeny BRRD a SRMR.

Sulad s BRRD

Standard celkovej schopnosti absorbovat straty sa v Unii vykonava prostrednictvom zmien
CRR, pri¢om sa stavia na existujucom ramci BRRD. S cielom integrovat’ oba ramce, ktoré
sleduju rovnaké politické ciele, sa musia zaviest nové vymedzenia, napriklad subjekty,
ktorych krizova situacia sa riesi, skupiny, ktorych krizova situacia sa riesi atd’. (¢lanok 4
CRR), amusi sa zaru€it spoluprica medzi prisluSnymi orgdnmi a orgdnmi pre rieSenie
krizovych situdcii (¢lanok 2 CRR).

Na zéklade preskimania vyzadovaného podla c¢lanku 518 nariadenia CRR a v stlade
s poziadavkami uvedenymi v ¢lanku 59 smernice BRRD sa kritérid pre nastroje dodato¢ného
kapitalu Tier 1 (¢lanok 52 CRR) a nastroje kapitalu Tier 2 (¢lanok 63 CRR) menia tak, aby sa
vyzadovalo, Ze uvedené néstroje sa v pripade nezivotaschopnosti odpisu alebo konvertuji na
nastroje vlastného kapitalu Tier 1. Nezmeni sa tym stav kapitdlovych nastrojov emitovanych
institiciami EU a sti¢asne sa zabezpedi, Ze len néstroje emitované dcérskymi spoloénostami
institacii v EU v tretich krajinach spliiajice tato dodatonu poziadavku moézu ich materské
subjekty v EU povazovat pri vypoéte poziadaviek na konsolidované vlastné zdroje za néstroje
dodato¢ného kapitalu Tier 1 alebo za néstroje Tier 2.

Poziadavka na viastné zdroje a opravnené zavizky

Standard celkovej schopnosti absorbovat’ straty sa v EU vykonava zavadzanim poziadavky na
vlastné zdroje a opravnené zavizky pozostavajucej z ukazovatela zaloZzené¢ho na riziku
a z ukazovatel'a nezalozeného na riziku (novy clanok 92a CRR). Takéto poziadavka sa
uplatiiuje len v pripade G-SII, co méze byt skupina institucii alebo samostatné instittcie
(¢lanok 131 ods. 1 CRD). Clanok 6 CRR sa meni tak, aby sa od G-SII, ktoré su subjektmi,
ktorych krizova situacia sa rieSi, vyzZadovalo plnenie poziadaviek na vlastné zdroje
a opravnené zavizky na individudlnom zaklade, zatial’ ¢o ¢lanok 11 sa meni tak, aby sa od
subjektov, ktorych krizova situéacia sa riesi a ktoré su ¢lenmi skupin oznacenych ako G-SII,
vyzadovalo plnenie poziadaviek na vlastné zdroje a oprdvnené zavizky na konsolidovanom
zaklade.

Standard celkovej schopnosti absorbovat’ straty obsahuje aj poziadavku na internt celkovu
schopnost’ absorbovat’ straty (napr. poziadavku absorbovania prednastavenej straty
a schopnost’ rekapitalizacie na trovni dcérskych spolo¢nosti v rdmci skupiny, ktorej krizova
situacia sa riesi), ¢o sa v EU transponuje zavedenim poziadavky na vlastné zdroje a opravnené
zavizky (novy ¢lanok 92b CRR), ktora sa uplatituje na G-SII mimo EU (BRRD uZ obsahuje

straty, 9.11.2015.
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podobné pravidlo pre G-SII). Takato poziadavka predstavuje 90 % poziadavky uplatnitel'nej
na G-SII v stilade s novym ¢lankom 92a. Poziadavka na vlastné zdroje a opravnené zavazky
tykajuca sa G-SII mimo EU sa uplatiiuje na vyznamné dcérske spoloénosti G-SII mimo EU na
individualnom zéklade, ak nie s subjektmi, ktorych krizova situécia sa riesi, ani materskymi
institaciami v EU, a na konsolidovanom zaklade, ak st materskymi podnikmi v EU, ale nie
subjektmi, ktorych krizova situacia sa riesi.

Opravnené zavdzky

Nova kapitola 5a (nové ¢lanky 72a az 721) o opravnenych zavéazkoch je zaradena v CRR po
kapitolach o spravovani vlastnych zdrojov. V novom ¢lanku 72a sa vymentvaji vylucené
zodpovednosti, ktoré sa nemdzu zapocitat do plnenia poziadavky na vlastné zdroje
a opravnené zavizky. Clanok 72b obsahuje kritéria opravnenosti pre néstroje opravnenych
zavazkov, odsek 2 odraza kritéria opravnenosti pre podriadené zavizky, zatial’ ¢o odseky 3
a 4 odrazaju kritérid opravnenosti pre zavizky, ktoré sa kvalifikuja pari passu s vyla¢enymi
zéviazkami. V ¢lanku 72c sa stanovuje, ze ndstroje sa mozu zapocitat do opravnenych
zavazkov len vtedy, ked maji zostatkovlii splatnost minimalne jeden rok. Kritéria
opravnenosti vylucujii zavizky emitované prostrednictvom tucelovych subjektov v stlade
s hlavnymi prvkami celkovej schopnosti absorbovat’ straty.

V oddiele 2 novej kapitoly 5a (Clanky 72e az 72j) sa uvadzajh pravidla odpoctu uplatnitel'né
na urCovanie Cistej sumy zavizkov, ktoré sa mozu zapocitat’ do poziadavky na vlastné zdroje
a opravnené zavézky. InStiticie su povinné odpocitat’ drzané vlastné ndstroje opravnenych
zavazkov (Clanok 72f) a drzané opravnené zavazky inych G-SII (¢lanky 72h a 72i). V ¢lanku
72e ods. 3 sa uvadza primerané odpocitanie za drzané zdvizky, ktoré sa kvalifikuju ako
rovnocenné s vyli¢enymi zaviazkami a mézu sa zapocitat ako opravnené zavizky len do
obmedzenej sumy. Odpocitanie sa vykona z opravnenych zavézkov a z vlastnych zdrojov na
zéklade prisluiného pristupu odpoditania [¢lanok 66 pism. e) CRR]. Clanok 72j obsahuje
vynimku z odpocitania pre polozky obchodnej knihy. V oddiele 3 novej kapitoly S5a sa
vymedzuji pojmy opravnenych zavizkov (Clanok 72k) a vlastnych zdrojov a opravnenych
zavazkov (¢lanok 721).

Komisia poziada EBA o poradenstvo tykajice sa alternativnych moznosti zaobchddzania
s drzanymi nastrojmi celkovej schopnosti absorbovat’ straty emitovanymi G-SII a vplyvu
tychto moZznosti. Jedna z moznosti, v stivislosti s ktorou bude Komisia Ziadat’ o poradenstvo,
sa bude tykat vykondvania pristupu k zaobchadzaniu s drzanymi ndastrojmi celkovej
schopnosti absorbovat’ straty, ktory nedavno uverejnil BCBS. Na zdklade tohto poradenstva

vvvvv

Upravy vieobecnych poziadaviek na vlastné zdroje a opravnené zavdzky

Druhé cast’ hlava I kapitola 6 nariadenia CRR (€lanky 73 az 80) je prisposobend tak, aby
odzrkadlovala zavedenie kategérie opravnenych zavizkov. Clanky 77 a78 su rozsirené
s cielom zahrnut povolenie organov dohladu udelované vopred na predcasné splatenie
kapitalovych nastrojov a opravnenych zavizkov. Clankom 78 sa zavadza moznost udelit
inStiticiam vopred vSeobecné povolenie scielom vykonat predcasné splatenie pod
podmienkou splnenia kritérii, ktoré zaistuju sulad s podmienkami na udelenie takéhoto
dohl'adového povolenia. Podl'a ¢lanku 80 je EBA povereny monitorovanim emisie vlastnych
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zdrojov a opravnenych zavizkov. S cielom zosuladit’ kritéria opravnenosti vlastnych zdrojov
s kritériami pre opravnené zavéizky budu nastroje dodatocného kapitalu Tier 1 a kapitalu Tier
2 emitované ucelovou jednotkou moct byt zapocitané na ucely vlastnych zdrojov len do
31. decembra 2021.

KAPITALOVE INVESTiICIE DO FONDOV (CRR)

V decembri 2013 BCBS uverejnil novy Standard o zaobchddzani s kapitdlovymi investiciami
do fondov. Novy Standard bol zamerany na objasnenie existujliceho zaobchédzania na
dosiahnutie medzindrodne konzistentnejSicho zaobchddzania s takymito expoziciami
citlivejSiecho na rizikd (napr. pri zohladneni rizika podkladovych investicii fondu a jeho
finanénej paky). Aby sa mohol tento novy $tandard zaviest do prava Unie, v CRR doglo
k niekol’kym zmenam.

Zmenil sa ¢lanok 128, aby sa zaistilo, ze vymedzenie poloziek spojenych s osobitne vysokym
rizikom sa nevzt'ahuje na expozicie vo forme podielov na majetku v PKI.

Clanok 132 sa zmenil tak, aby odrazal nové vieobecné zasady a poziadavky, ktoré su
podkladom pre vypocet poziadaviek na vlastné zdroje pre expozicie vo forme podielov na
majetku v PKI pre inStitlicie pouzivajuce pre verové rizika Standardizovany pristup.

Novy c¢lanok 132a sa zavadza s cielom konkretizovat vypocty podla dvoch z pristupov
predpokladanych v ¢lanku 132, konkrétne pristupu zaloZzeného na prezreti podkladovych
expozicii a pristupu zaloZeného na mandate.

Clanok 152 sa zmenil tak, aby odrazal revidované poziadavky a pristupy na vypocet
poziadaviek na vlastné zdroje pre expozicie vo forme podielov na majetku v PKI pre
inStitucie pouzivajlice pre tiverové rizikd pristup na zéklade internych ratingov.

STANDARDIZOVANY PRISTUP PRE KREDITNE RIZIKO PROTISTRANY (SA-CCR) (CRR)

BCBS v marci 2014 uverejnil Standard o novej Standardizovanej metéde vypoctu hodnoty
expozicii derivatov, tzv. Standardizovany pristup pre kreditné riziko protistrany (SA-CCR) na
ucely rieSenia nedostatkov existujucich Standardizovanych metdd. Aby sa nova metdéda mohla
zaviest do prava Unie pri su¢asnom zaisteni toho, Ze nové pravidla zostani primerané,
uskutocnilo sa niekol’ko zmien v CRR.

V ¢lanku 273 sa zmenili niektoré vymedzenia a niektoré nové vymedzenia boli pridané, aby
odrazali novo zavedené metody. Metdda oceniovania podla trhovej hodnoty bola nahradena
SA-CCR (¢lanky 274 az 280f). Pravidla tykajice sa Standardizovanej metody boli odstranené.
Zaviedli sa nové pravidla o zjednodusenom SA-CCR (¢lanok 281). Boli zmenené sucasné
pravidld o metdde pdvodnej expozicie (Cldnok 282). Kritérid opravnenosti na pouzivanie
metddy povodnej expozicie boli zmenené a boli zavedené kritéria opravnenosti na pouzivanie
zjednoduseného SA-CCR (¢lanky 273a a 273b). Clanky 298 a 299 boli zmenené tak, aby
odréazali zavedenie SA-CCR.
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ExpoziciE voCi CCP (CRR A EMIR)

BCBS v aprili 2014 uverejnil findlnu verziu Standardu o zaobchadzani s expoziciami voci
centralnym protistranam (CCP). Vo finalnej verzii Standardu sa rieSili nedostatky
prechodného Standardu uverejneného dva roky pred tym. S cielom zaviest’ finalny Standard
do pravnych predpisov Unie do$lo kniekolkym zmeniam v CRR av nariadeni (EU)
¢. 648/2012 (nariadenie o infrastruktare eurdpskych trhov alebo EMIR).

Zmeny clankov 300 az 310 a clanku 497 CRR

Clanok 300 bol doplneny o niekol’ko novych vymedzeni, ktoré sa tykaju pojmov pouzivanych
v zmenenych pravidlach o poziadavkach na vlastné zdroje pre expozicie vo¢i CCP. Clanok
301 bol zmeneny s cielom zaviest’ Specidlne zaobchadzanie s expoziciami institucii vo¢i CCP
v dosledku hotovostnych transakcii, blizSie urcit zaobchddzanie s pociatonou marzou
a zohladnit' skutoCnost, Ze na vypocet poziadaviek na vlastné zdroje pre expozicie voci
kvalifikovanym CCP (QCCP) by bola pouzitelna jedina metéda. Clanok 304 bol zmeneny
s cielom zohladnit zmenu v metédach vypoctu hodndt expozicii derivatov a objasnit’
zaobchadzanie s transakciami financovania prostrednictvom cennych papierov a s kolateralom
poskytnutym klientmi v prospech ich zaétovacich &lenov. Clanok 305 bol zmeneny s cielom
objasnit’ zaobchadzanie s transakciami financovania prostrednictvom cennych papierov
a prisposobit’ kritérid opravnenosti na uprednostiiované zaobchddzanie s expoziciami
klientov. Objasnenie zaobchddzania so zarukami zictovacich ¢lenov voci ich klientom, ako aj
zaobchadzanie s transakciami financovania prostrednictvom cennych papierov boli vlozené
do ¢lanku 306. Nova metdda na vypocet poziadaviek na vlastné zdroje pre predfinancované
prispevky fondu pre pripad zlyhania pre QCCP bola vlozend do ¢lanku 308. Vzorec na
vypocet poziadaviek na vlastné zdroje pre expozicie voci nekvalifikovanej CCP v ¢lanku 309
bol zmeneny. Alternativna metdda vypoctu poziadaviek na vlastné zdroje pre expozicie voci
CCP bola vclanku 310 odstrdnend anahradend novym spdsobom zaobchddzania
s nefinancovanymi prispevkami do fondu pre pripad zlyhania. Napokon boli zmenené
prechodné ustanovenia v ¢lanku 497.

Zmeny clankov 50a az 50d a ¢lanku 89 EMIR

Clanky 50a az 50d boli zmenené s cielom zaviest novii metddu vypoétu hypotetického
kapitalu CCP, ktoru inStitucie potrebuju pre vypocet svojich poziadaviek na vlastné zdroje pre
prispevky do fondu pre pripad zlyhania danej CCP. Clanok 89 ods. 5a bol zmeneny s cielom
aktualizovat’ prechodné ustanovenia spojené s tymto vypoctom.

OBCHODNA KNIHA/TRHOVE RIZIKO (CRR)

BCBS ukon¢il vjanuari 2016 svoju pracu na hibkovom preskimani obchodnej knihy
a uverejnil novy $tandard o zaobchadzani s trhovym rizikom. Standard sa tykal nedokonalého
navrhu existujuceho ramca trhovych rizik vratane nedostatocného pokrytia plného rozsahu
rizik, ktorym boli inStiticie vystavené, a neistoty v suvislosti s hranicou medzi obchodnou
a neobchodnou (t. j. bankovou) knihou, ¢o vytvorilo prilezitosti na regula¢nt arbitraz. Novy
Standard obsahuje revidované pravidla na pouzitie internych modelov na vypocet vlastnych
zdrojov pre trhové riziko, ako aj novy Standardizovany pristup, ktorym sa nahradza ten
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sucasny. Aby sa mohol zaviest' novy Standard do prava Unie pri sti¢asnom zabezpeceni toho,
ze nové pravidla zostant primerané, v CRR doslo k niekol’kym zmenam.

V hlave I — VSeobecné poZiadavky, ocennovanie a predkladanie sprav

V ¢lanku 94 sa stanovuju revidované podmienky pre institicie, aby mohli profitovat
zvynimky pre cinnosti v obchodnej knihe s menS$im rozsahom, na ziklade ktorej sa
poziadavkami na vlastné zdroje pre kreditné riziko pozicii v bankovej knihe moézu nahradit’
poziadavky na vlastné zdroje pre trhové riziko. V ¢lankoch 102 a 103 sa objasiiujii vSeobecné
poziadavky pre pozicie obchodnej knihy. Clanky 104 a 104a objastiuju kritéria na
zarad’ovanie pozicii do obchodnej knihy a podmienky na reklasifikaciu pozicie obchodnej
knihy na poziciu bankovej knihy a naopak. V ¢lanku 104b sa vymedzuje novy pojem trading
desk. V c¢lanku 105 sa stanovuju pravidla, ktoré sa musia dodrziavat pri obozretnom
ocenovani pozicii v obchodnych knihdch. V ¢lanku 106 sa opisuje uznavanie pozicii
obchodnych knih, ktoré sa povazuji za interny hedzing pozicii v bankovych knihach,
a zaobchadzanie s nimi.

V hiave IV kapitole I — VSeobecné ustanovenia

V ¢lanku 325 sa opisuju rézne pristupy, ktoré mozu institicie pouzit’ na vypocet poziadaviek
na vlastné zdroje pre trhové rizikd, ako aj podmienky ich pouzivania a sposob, akym sa mozu
kombinovat. V ¢lanku 325a sa podrobnejSie stanovuju kritérid opravnenosti na pouZzivanie
zjednoduSeného Standardného pristupu pre inStiticie s ¢innostou v obchodnej knihe so
stredne velkym rozsahom. V ¢lanku 325b sa stanovuji podmienky, za ktorych mézu byt
expozicie voc€i trhovému riziku vzajomne zapocitané medzi réznymi pravnymi subjektmi
v ramci skupiny na ucely vypocitania konsolidovanych poziadaviek na vlastné zdroje pre
trhové riziko. V ¢lanku 325¢ sa konkretizuji podmienky, za ktorych pozicie, do ktorych
vstupi inStitacia s cielom zabezpecit' sa voci nepriaznivému U¢inku zmien vo vymennych
kurzoch na ukazovatele vlastnych zdrojov institacie, moézu byt oslobodené od poziadaviek
trhového rizika.

Kapitola 1a — Standardizovany pristup

V oddiele 1 (¢lanok 325d) sa opisuju rozne zlozky Standardizovaného pristupu. V oddiele 2
(¢lanky 325e az 3251) sa opisuje fungovanie prvej zlozky, metddy zalozenej na citlivosti.
Stanovuji sa v lom vSeobecné zasady pre vypocet a agregéciu rizik delta, vega a rizika
zakrivenia. V oddiele 3 pododdiele 1 (¢lanky 325m az 325r) sa stanovuju rizikové faktory,
ktoré sa musia zvazovat’ pri vypocte citlivosti pozicii obchodnej knihy voci r6znym triedam
rizika. V oddiele 3 pododdiele 2 (¢lanky 325s az 325u) sa vysvetl'uje spdsob, akym musi byt
tato citlivost’ vypocitana. V oddiele 4 (¢lanok 325v) sa opisuje fungovanie druhej zlozky
Standardizovaného pristupu, dodato¢nej hodnoty zostatkového rizika. V oddiele 5 sa opisuje
fungovanie tretej zlozky Standardizovaného pristupu, kapitdlovej poziadavky na riziko
zlyhania. V ¢lanku 325w sa uvadzaju hlavné vymedzenia pojmov. V pododdiele 1 (¢lanky
325x az 325z) sa opisuje sposob, akym sa musi pocitat’ kapitdlova poziadavka na riziko
zlyhania pre nesekuritizatné pozicie, zatial Co v pododdiele 2 (Clanky 325aa a 325ab)
a pododdiele 3 (Clanky 325ac az 325ae) sa opisuje rovnaky vypocet pre sekuritizacie.
V oddiele 6 (¢lanky 325af az 325az) sa uvadzaju rizikové vahy a koreléacie, ktoré sa musia
pouzit’ pre kazdu triedu rizika v kombindcii s citlivostou s cielom urcit’ poziadavky na vlastné
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zdroje pre trhové rizika podla §tandardizovaného pristupu. Expozicie voéi §tatom EU su
zahrnuté v prvej rizikovej skupine, ktorej je pridelena najnizsia rizikova vaha (clanky 325ai
a 325al). Toto zaobchadzanie je v stlade so zaobchadzanim nezdvislym na ratingovom
hodnoteni, ktoré sa v sucCasnosti poskytuje tym druhom expozicii, ktoré si zahrnuté
v neobchodnej knihe. Rizikové vahy pouZitelné na kryté dlhopisy vydané institiciami EU
boli znizené (Clanky 325ai a 325al). Toto zaobchddzanie by predchadzalo potencialne
znacnému ndrastu kapitadlovych poziadaviek na expozicie do krytych dlhopisov vydanych
institaciami EU, zachovavajiic tak niz$ie naklady na financovanie hypotekarnych averov pri
bytovych a nereziden¢nych nehnutel'nostiach.

Kapitola 1b — Pristup interného modelu

V oddiele 1 (¢lanky 325ba a 325bb) sa uvadzaju podmienky, za ktorych mozu inStiticie
pouzivat’ interné modely, ako aj spdsob, akym musia byt poziadavky na vlastné zdroje pre
trhové riziko vypocitavané pre trading desky, ktoré vyuzivaju toto povolenie. V oddiele 2
(¢lanky 325bc az 325bl) sa opisuje, ako sa musi pouzivat’ ocakédvany nedostatok a horizont
likvidity pri vypocte poziadaviek na vlastné zdroje pre trhové riziko, poziadavky, ktoré musia
spifiat’ interné modely v oblasti spitného testovania, pridelovanie ziskov a strat, interné
schvalovanie, ako aj d’alSie vSeobecné kvalitativne poziadavky a poziadavky na meranie
rizika a miera rizika stresového scendra, ktord musi byt vypocitand pre nemodelovatelné
rizikové faktory. Podobne, ako pri Standardizovanom pristupe, bolo aj pri pristupe internych
modelov zavedené vyhodné zaobchadzanie prostrednictvom kratSich horizontov likvidity pre
expozicie voéi §tatom EU a kryté dlhopisy vydané institaciami EU (lanok 325be). V oddiele
3 (¢lanky 325bm aZz 325bq) sa opisuje sposob, akym musi byt vypocitand kapitalova
poziadavka na riziko zlyhania pre trading desky, na ktoré sa vztahuje riziko zlyhania,
s pouzitim pristupu interného modelu.

Kapitoly 2, 3 a 4 — Zjednoduseny standardizovany pristup

Kapitoly 2, 3 a4 — poziadavky na vlastné zdroje pre pozi¢né riziko, devizové riziko
a komoditné riziko, v uvedenom poradi — odrdzajii zjednoduSeny Standardizovany pristup
v revidovanom ramci pre trhové riziko. Tieto pravidlda uz existovali v saCasnom ramci
trhového rizika a zostavaju nezmenené. InStiticie budii moct pouzivat tento pristup do
[datum zacdatia uplatiovania tohto nariadenia]. Po tomto datume budi moct tento
zjednodugeny $tandardizovany pristup pouzivat iba institicie, ktoré budu spihat’ kritéria
opravnenosti stanovené v ¢lanku 325a.

Kapitola 5 — Zjednoduseny interny pristup

V kapitole 5 sa stanovuje zjednoduSeny pristup internych modelov v revidovanom ramci
trhového rizika. Tieto pravidla uz existovali v si€asnom ramci trhového rizika a zostavaju
nezmenené. Institucie budi moct’ pouzivat tento pristup do [datum zacatia uplatiiovania tohto
nariadenia]. Po tomto datume uz institucie nebudit mdct’ pouzivat’ tento zjednoduSeny pristup
internych modelov na tcely vypoctu poziadaviek na vlastné zdroje pre trhové rizikéa. Kapitola
5 vSak zostane v platnosti pre vypocet poziadaviek na vlastné zdroje pre rizikd upravy
ocenenia pohl'adavky podl'a pokrocilej metody tak, ako sa stanovuje v ¢lanku 383.
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Desiata cast — Prechodné ustanovenia, spravy, preskumania a zmeny

V c¢lanku 501b sa opisuje spdsob, akym budu postupne zavedené poziadavky na vlastné
zdroje pre trhové riziko, ako je vypocitané v kapitolach la a 1b. V ¢lanku 519a sa uvadza
pocet technickych prvkov revidovaného ramca trhového rizika, ktory sa po svojom zavedeni
modze zdat' ako problematicky. EBA ma poverenie preskimat’ uvedené technické prvky
najneskor do 3 rokov po tom, ako toto nariadenie nadobudne Uc¢innost, a Komisia mdze
vzhl'adom na zavery EBA predlozit’ ndvrhy na zmenu prislusnych pravidiel.

VEIKA MAJETKOVA ANGAZOVANOST (CRR)

Sucasny kapitdlovy zaklad (opravneny kapital) pokryva len mali cast’ celkovej velkej
majetkovej angazovanosti, ktort institicie majl, a teda nie je dostatoéne obozretny, aby sa
vyhol ohrozeniu preZitia institiicie ako nepretrzitej ¢innosti pre maximalnu moznu stratu danej
institucie v pripade ndhleho zlyhania jedinej protistrany alebo skupiny protistran. Stucasna
hranica navySe neberie do uvahy vysSie rizikd, ktoré su spojené s expoziciami, ktoré maju G-
SIT vo¢i jednej protistrane alebo skupindm prepojenych klientov, a predovsetkym
s expoziciami voci inym G-SII. Finan¢na kriza v skuto¢nosti preukazala, ze zdsadné straty
v jednej G-SII mdézu vyvolat’ obavy o solventnost’ ostatnych G-SII s potencidlne vaznymi
nasledkami pre finan¢ni stabilitu. Napokon sucasny rdmec velkych majetkovych
angazovanosti sa spolicha na metddy, ktoré su menej presné, nez je novd metodologia
(Standardizovany pristup pre kreditné riziko protistrany, SA-CCR), ktoru vyvinul BCBS na
vypocet expozicii bank voc¢i derivatom (OTC). Ramec vel'kych majetkovych angaZovanosti sa
meni tak, aby sa riesili zistené medzery. Najmi kapital, ktory méze byt brany do uvahy pre
vypocet limitu velkych majetkovych angazovanosti, je obmedzeny na kapital Tier 1 (uZ nie
kapital Tier 2); ¢lanok 395 ods. 1 je zmeneny s cielom zaviest' spodny limit 15 % pre
expozicie G-SIB vo¢i inym G-SIB a zmenenym c¢lankom 390 sa uklad4d pouzivanie metod
SA-CCR na urcenie expozicii vo€i transakciam s OTC derivatmi, dokonca aj pre banky,
ktorym bolo povolené pouzivat’ interné modely. Zmeny zavedené v su¢asnom ramci celkovo
zvysia citlivost’ na riziko rezimu velkych majetkovych angaZovanosti a lepSie zosuladia
eurdpsky systém so Standardom BCBS o vel'kych majetkovych angazovanostiach vydanym
v roku 2014.

V ¢lanku 507 CRR sa od Komisie ziadalo, aby preskimala uplathovanie ¢lanku 400 ods. 1
pism. j) a ¢lanku 400 ods. 2 a predlozila o nom spravu. Ked’Ze nebolo mozné zhromazdit
dostato¢né kvantitativne udaje na posudenie potencidlneho vplyvu odstranenia alebo
povinného oslobodenia vymenovanych v uvedenom ustanoveni, v ¢lanku 507 sa uvadza novy
mandat EBA informovat’ Komisiu o pouzivani oslobodeni vyty¢enych v ¢lanku 400 ods. 1 a 2
a v ¢lanku 390 ods. 6.

UKAZOVATEL FINANCNEJ PAKY (CRR)

Zavadzaji sa nové ustanovenia a vykonavaju sa Upravy viacerych ¢lankov v CRR s cielom
zaviest' zavdznll poziadavku ukazovatel'a financnej péky pre vSetky inStitucie, na ktoré sa
vztahuje CRD. Poziadavka ukazovatel'a finanénej paky dopliia su¢asné poziadavky vzhl'adom
na monitorovanie zo strany orgdnov dohladu tykajice sa rizika nadmerného vyuZzivania
pakového efektu v CRD a poziadaviek CRR pocitat’ ukazovatel’ finan¢nej paky, informovat’
o lom organy dohl'adu a od janudra 2015 ich spristupniovat’ verejnosti.

20



Poziadavka ukazovatela financnej paky

Medzi poziadavky na vlastné zdroje uvedené v ¢lanku 92 CRR je doplnend poZziadavka
ukazovatel'a financnej paky 3 % kapitalu Tier 1 — ako bolo odsthlasené na medzindrodne;j
irovni —, ktori musia ingtiticie spiiat’ nad ramec svojich poziadaviek zaloZenych na riziku.
Tym je zavedend harmonizovana zavizna poziadavka v celej Unii, ¢im sa zaroven stanovuje
pre institicie zabezpeCovaci mechanizmus. Prislusné organy st navysSe nad’alej zodpovedné
za monitorovanie politik finan¢nej paky a postupov jednotlivych institicii a moézu ukladat’
dodatocné opatrenia scielom rieSit’ v pripade potreby rizika nadmerného vyuzivania
pakového efektu.

Upravy velkosti expozicie ukazovatela financnej piky

Nastavenia velkosti expozicie ukazovatel’a finan¢nej paky, ktoré uz boli zahrnuté v si¢asnom
CRR, boli prenesené. Ked'ze 3 % ukazovatel' financnej paky by urcité obchodné modely
a skupiny ¢innosti obmedzil viac nez ostatné, opodstatnené s d’alSie Gpravy. Institicie mézu
znizit’ velkost’ expozicie ukazovatel’a finan¢nej paky pre verejné pdzic¢ky zo strany verejnych
rozvojovych bank [¢lanok 429a ods. 1 pism. d)], postupované uvery [Clanok 429 ods. 1 pism.
e)] a oficidlne zaruc¢ené vyvozné tvery [Clanok 429a ods. 1 pism. f)]. S cielom neodradzat’
klientov od toho, aby zctovavali cez inStitiicie, maji institicie povolené znizit' velkost
expozicie o pociatoénl marzu ziskanu od klientov za derivaty zactovavané cez QCCP (¢lanok
429c ods. 4).

Rezerva ukazovatela financnej paky pre G-SIB

V sucasnosti prebiehaji medzinarodné diskusie o moznej rezerve ukazovatela finan¢nej paky
pre G-SIB. Po tom, ako sa dosiahne medzindrodnad dohoda o rezerve ukazovatel’a finan¢nej
paky, by sa malo uvazovat o jej zahrnuti do CRR.

PREDKLADANIE SPRAV REGULACNYM ORGANOM (CRR)

Doplnili alebo zmenili sa viaceré ustanovenia v CRR a CRD s ciel'om zlepsit’ proporcionalitu
a znizit' vydavky institicii v celkovom rdmci predkladania sprav regulaénym organom.

Clanok 99 ods. 5 sa meni tak, aby zahfiial mandat, v ramci ktorého EBA predlozi Komisii
spravu o ndkladoch na regulacné oznamovanie do 31.decembra 2019. V mandate sa
stanovuje vel'mi presna metodika, na zaklade ktorej bude EBA vy¢islovat’ néklady instittcii
na vykazovanie, a stanovuje sa povinnost’ predkladat’ odporacania o tom, ako zjednodusit’ pre
malé institicie vykazovanie prostrednictvom zmien existujucich vzorov na vykazovanie EBA.

Od malych instittcii, ako st vymedzené v ¢lanku 430a, sa bude pozadovat’ len kazdoro¢né
predkladanie regulacnych sprav, na rozdiel od polro¢ného alebo cCastejSieho predkladania
sprav povinného pre vsetky ostatné instittcie (¢lanok 99 ods. 4 a ¢lanky 100, 101, 394 a 430).

Predkladanie sprav o velkej majetkovej angazovanosti bude zjednodusené odstranenim jednej

polozky a objasnenim inej polozky, od ktorej sa v sti¢asnosti vyzZaduje, aby bola vykazovana
na zéklade ¢lanku 394.
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ZVEREJNOVANIE (CRR)
Zlepsenda proporcionalita poZiadaviek na zverejiiovanie

Do o0Osmej casti sa doplnili nové ustanovenia scielom =zaviest primeranejSi rezim
zverejilovania, v ktorom by sa zohl'adiiovala relativna vel'kost’ a zlozitost’ inStiticii. Tie st
klasifikované v troch kategoériach bud’ ako vyznamné (Clanok 433a), malé (Clanok 433b)
aostatné¢ (Clanok 433c), pricom sa dalej rozliSuje medzi inStiticiami koétovanymi
a nekotovanymi. Poziadavky na zverejiiovanie sa budi vztahovat na kazdu kategériu
inStitacii na baze pohyblivej stupnice s rozliSenim podla podstaty a frekvencie zverejiiovania.

Na hornom konci pohyblivej stupnice sa bude vyzadovat’ od velkych institucii s kotovanymi
cennymi papiermi, aby kazdoro¢ne zverejnovali vSetky informécie vyzadované v 6smej Casti,
plus zverejnenia vybranych informdcii kazdého pol a Stvrt’ roka, vratane tabulky klai¢ovych
prudencidlnych ukazovatelov v pripade Stvrtro¢ného spristupiiovania (¢lanok 447). Na
spodnom konci sa bude vyzadovat’ od malych nekotovanych instittcii iba to, aby kazdorocne
zverejiiovali vybrané informacie o riadeni, odmenovani ariadeni rizik, ako aj tabulku
kla¢ovych ukazovatelov.

Cielené zmeny na ucely konzistentnosti s medzinarodnymi standardmi a nové alebo zmenené
poziadavky piliera 1

V 6smej Casti hlavach II a IIT (€lanky 435 az 455) doslo k niekol’kym zmenam s cielom lepSie
zosuladit’ poziadavky na zverejiiovanie s medzinarodnymi normami zverejiiovania informacii.
Doplnila sa najma nova poziadavka s cielom zverejnit’ informacie o vyznamnych investiciach
v poistovniach, pri ktorych prislusny organ povolil, aby neboli odpocitané od dodatonych
poziadaviek na vlastné zdroje financnych konglomeratov [¢lanok 438 pism. e) a f)].

Zamerom ostatnych zmien tychto hlav je, aby odzrkadl'ovali nové alebo zmenené poziadavky
piliera 1, ktoré maji byt zavedené v ramci tohto legislativneho navrhu. To bude zahfnat
zverejiilovanie informadcii o celkovej schopnosti absorbovat’ straty (clanok 437a), kreditnom
riziku protistrany (Clanok 439), trhovom riziku (¢ldnok 445) apoziadavkach na krytie
likvidity (¢lanok 451a). Nakoniec doslo k niekol'kym objasneniam o zverejiiovani informéacii
o odmenovani a pokial' ide o pouzivanie vynimiek z pravidiel odmenovania uvedenych
v smernici 2013/36/EU, zavadza sa poziadavka na zverejiiovanie informacii (¢lanok 450).

Splnomocnenia pre EBA a pre Komisiu

Navrh zahfiia splnomocnenie EBA na vypracovanie jednotnych formatov zverejiiovania,
ktoré by mali byt’ Co najviac zosuladené s medzinarodnymi forméatmi zverejiiovania s cielom
umoznit’ porovnatel'nost’ (¢lanok 434a).

Na rovnaky ucel zahfila navrh splnomocnenie Komisie, aby zmenila poziadavky na
zverejiilovanie uvedené v 6smej Casti s cielom zohl'adnit’ rozvoj alebo zmeny medzinarodnych
noriem v oblasti zverejilovania [clanok 456 pism. k)].

22



UKAZOVATEL CISTEHO STABILNEHO FINANCOVANIA — NSFR (CRR)

Do Siestej Casti sa doplila nova hlava a doSlo k Upravam existujucich ustanoveni s cielom
zaviest’ zavazny ukazovatel Cistého stabilného financovania (NSFR) pre tverové institicie
a systémové investicné spolocnosti.

Vseobecneé ustanovenia

Doslo k tipravam vSeobecnych ustanoveni v prvej cCasti. Uskutocnili sa zmeny clanku 8
s cielom upravit’ podmienky, za ktorych mdzu institicie vyuzivat’ vynimky z poziadaviek na
krytie likvidity na individudlnej trovni, a ¢lankov 11 a 18 tykajacich sa konsolida¢nych
pravidiel.

Existujuce ustanovenia o likvidite

Zavadzajii sa zmeny v hlave I all Siestej Casti scielom upravit vymedzenia pojmov
a poziadavky na predkladanie sprav. Vymedzenia pojmov v ¢lanku 411 st upravené, zatial’ ¢o
poziadavky na predkladanie sprav s blizSie Specifikované v ¢lankoch 412, 413, 415, 416
a 422 az 425. Doslo k zmene ¢lanku 414 s cielom integrovat’ novu poziadavku na NSFR
a Specifikovat’ prislusné nasledky v pripade jej porusenia.

Nova hlava IV Siestej casti: ukazovatel Cistého stabilného financovania
Kapitola 1 — Ukazovatel cistého stabilného financovania (clanky 428a a 428b)

V c¢lanku 428a sa konkretizuju pravidla vypoctu NSFR na konsolidovanom zéklade pre
dcérske spoloc¢nosti v tretich krajinach.

V c¢lanku 428b sa vymedzuje vSeobecny charakter NSFR, ktory je vypocitany ako pomer
vysky stabilného financovania, ktoré ma institicia k dispozicii (ASF), k vyske vyzadovaného
stabilného financovania (RSF).

Kapitola 2 — VSeobecné pravidla vypoctu ukazovatela cistého stabilného financovania (¢lanky
428c az 428h)

Clanok 428c objasiiuje veobecné pravidla, ktoré sa pouzivajii na vypoéet NSFR.

Clanok 428d konkretizuje sposob, akym maju byt zmluvy o derivatoch zohl'adiiované pri
vypoc¢te NSFR, zatial’ Co ¢lanok 428e konkretizuje vzajomné zapocitavanie zabezpecenych
transakcii pozi€iavania a transakcii kapitdlového trhu.

Clanok 428f definuje podmienky, za ktorych mozu byt urité aktiva a zavizky povazované za
vzajomne zavislé, anacrtdva zoznam produktov, ktorych aktiva azavéizky sa za takéto
povazuju: centralizované regulované uspory, podporné uvery, emisia krytych dlhopisov bez
rizika financovania v jednoro¢nom horizonte a derivatové cCinnosti zactovavané klientmi.
Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ delegovany akt s cielom preskimat’ tento zoznam (novy
odsek 3 ¢lanku 460).
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Clanok 428g konkretizuje zaobchadzanie s vkladmi v ramci sieti druzstevnych spoloénosti
a schém inStitucionalneho zabezpecenia a ¢lanok 428h zavadza volnu ruku pre prislusné
organy, na zaklade ktorej mozu za urcitych podmienok vnutroskupinovym transakciam udelit’
preferencné zaobchadzanie.

Kapitola 3 — Dostupné stabilné financovanie (¢lanky 428i az 4280)

Oddiel 1 (Clanky 4281 a 428;) tejto kapitoly vymedzuje vSeobecné pravidla, ktoré sa uplatiuju
na vypocet hodnoty ASF, ktor¢ tvori Citatel NSFR.

Oddiel 2 (clanky 428k az 4280) vymedzuje koeficienty ASF, ktoré sa uplatiuju na
regulatorny kapital a na roézne zavédzky v zavislosti od ich vlastnosti, najmi ich splatnosti
a povahy protistrany.

Kapitola 4 — Vyzadované stabilné financovanie (¢lanky 428p az 428ag)

Oddiel 1 (¢lanky 428p a428q) tejto kapitoly vymedzuje vSeobecné pravidld, ktoré sa
uplatiiuji na vypocet RSF, ktoré tvori menovatel’ NSFR.

Oddiel 2 (¢lanky 428r az 4280) vymedzuje koeficienty RSF, ktoré sa uplatiiuju na roézne
aktiva podstivahové expozicie v zavislosti od ich vlastnosti, najma ich splatnosti, likvidity
a povahy protistrany.

Definicie a koeficienty RSF pouzité na vypocet NSFR odrazaji definicie a zrazky pouzité na
vypodet ukazovatela krytia likvidity LCR EU. Najmé aktiva opravnené ako vysokokvalitné
likvidné aktiva (HQLA) urovne 1, s vynimkou extrémne vysokokvalitnych krytych dlhopisov,
podliehajii koeficientu RSF vo vyske 0% scielom vyhnut sa negativnym vplyvom na
likviditu trhov so Statnymi dlhopismi.

Aktiva vyplyvajlce z transakcii s finanénymi klientmi so zostatkovou splatnostou menej nez
Sest mesiacov a zabezpecené HQLA trovne 1, s vynimkou extrémne vysokokvalitnych
krytych dlhopisov, podliehaju koeficientu RSF vo vyske 5 % (€lanok 428s). Ak nie su
zabezpeCené alebo st zabezpefené inymi aktivami, tieto transakcie podliehaju koeficientu
RSF vo vyske 10 % (€lanok 428u). Tieto upravy bazilejskych faktorov RSF (vo vyske 10 %,
resp. 15 %) maju za ciel’ zmiernit’ okamzity vplyv na likviditu medzibankovych finan¢nych
trhov, na likviditu cennych papierov a na Cinnosti tvorby trhu. Komisii sa udel'uje pravomoc
prijat’ delegovany akt s cielom preskiimat’ toto zaobchadzanie a v§eobecnejSie zaobchadzanie
so zabezpecenymi transakciami, bertic do uvahy zavery spravy, ktort vypracoval EBA. Ak sa
do troch rokov po datume zacatia uplathovania NSFR neprijme Ziadne rozhodnutie, tieto
koeficienty RSF budu zvysené na 10 %, resp. 15 % (novy odsek 7 ¢lanku 510 v desiatej
Casti).

Ak st pri zmluvach o derivatoch derivatové aktiva (kompenzované variaCnymi marzami
prijatymi vo forme hotovosti a HQLA trovne 1, okrem extrémne vysokokvalitnych krytych
dlhopisov) vyssie nez derivatové zavizky (kompenzované vSetkymi poskytnutymi variacnymi
marzami), rozdiel podlieha koeficientu RSF vo vyske 100 % (¢lanok 428ag). Napokon aktiva
poskytnuté ako pociato¢na marza alebo ako prispevok do fondu pre pripad zlyhania CCP
podliehaju koeficientu RSF vo vyske 85 % (€lanok 428af). NavySe sa zavadza pristup citlivy
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na riziko upraveny oproti bazilejskému NSFR s cielom zachytit budice finanéné rizika
derivatov. Pre zmluvy o derivatoch, na ktoré sa nevztahuje dohoda o dozabezpeceni, sa na ich
hrubé derivatové zavizky uplatiuje koeficient RSF vo vyske 10 % (Clanok 428u) a pre
zmluvy o derivatoch, na ktoré sa vzt'ahuje dohoda o dozabezpeceni, sa zavadza moznost’ bud’
pouzit’ koeficient RSF vo vyske 20 % na hrubé derivatové zavizky, alebo pouzit’ potencidlnu
buducu expoziciu (PBE) tak, ako je vypocitana pomocou Standardizovaného pristupu pre
kreditné riziko protistrany — SA-CCR (¢lanok 428x). Komisii sa udeluje pravomoc prijat
delegovany akt s cielom preskumat’ toto zaobchadzanie, bertic do tivahy zavery spravy, ktoru
vypracoval EBA. Ak sa do troch rokov po zaciatku uplatiovania NSFR neprijme Ziadne
rozhodnutie, koeficient RSF vo vyske 20 % na hrubé derivatové zavizky sa bude uplathovat’
na vSetky zmluvy o derivatoch a pre vsetky institiicie (novy odsek 5 ¢lanku 510).

IFRS 9 (CRR)

Dopiiia sa ¢lanok 473a s cielom postupne zaviest nové poziadavky na inkrementalnu tvorbu
rezerv pre kreditné riziko podl'a IFRS v obdobi zacinajicom sa 1. janudra 2019 a kon¢iacom
sa 31. decembra 2023 s ciel'om zmiernit’ finan¢ny vplyv na instittcie.

FAKTOR NA PODPORU MSP (CRR)

Navrh obsahuje zmeny kapitdlovych poziadaviek pre expozicie vo¢i MSP (¢lanok 501).
Zachovava sa sucasné znizenie kapitalu o 23,81 % pre expoziciu vo¢i MSP, ak nepresahuje
1,5 miliona EUR. V stvislosti s expoziciou vo¢i MSP presahujucou 1,5 miliona EUR sa
navrhuje zniZenie kapitalu o 23,81 % pre prvy podiel na expozicii vo vyske 1,5 miliona EUR
a 15 % znizenie pre zvysSnu Cast’ expozicie nad radmec 1,5 miliona EUR. Institacie budu moct’
pokracovat’ vo vykondvani zniZovania Gpravou hodnoty rizikovo vaZenej expozicie pre dany
MSP.

ZAOBCHADZANIE S INFRASTRUKTURNYMI EXPOZiCIAMI (CRR)

Podpora Zivotaschopnych infrastruktirnych projektov v oblastiach ako doprava, energetika,
inovécie, vzdelavanie a vyskum je zasadne dolezitd pre hospodarsky rast Unie. V spojeni
s d’al$imi iniciativami Komisie, ako tnia kapitalovych trhov a Investi¢ny plan pre Eurdpu, je
navrh zamerany na mobilizdciu stikromnych financii pre vysokokvalitné infrastrukturne
projekty. Na zaklade nedavneho vyvoja vregulatnom ramci pre poistovne ana zaklade
prebiehajucej Cinnosti vykondvanej v kontexte nadchadzajicej reformy Standardizovaného
pristupu zo strany BCBS sa navrhuje udelit’ expoziciam vo forme Specializovaného
financovania preferencné zaobchddzanie so zameranim na financovanie bezpecnych
a zdravych infraStruktirnych projektov, a to tak v rdmci Standardizovaného pristupu, ako aj
vramci pristupu internych ratingov ku kreditnému riziku. Tieto st definované
prostrednictvom suboru kritérii, ktoré dokazu znizit' rizikovy profil expozicie a zlepsit
kapacitu institucii riadit’ uvedené riziko. Kritéria st v sulade s tymi, ktorymi sa identifikuju
kvalifikované infrastruktirne projekty, ktorym sa vramci Solventnosti II poskytuje
preferencné zaobchédzanie. Navrhované zaobchadzanie podlieha dolozke o preskiimani
s cielom potencidlne doladit’ dané ustanovenie vzhl'adom na jeho vplyv na investicie do
infradtruktary v EU a zohl'adnit’ akykol'vek relevantny vyvoj na globélnej irovni. Zaroveti to
v pripade potreby umozni zmenit" dané ustanovenie s cielom dosiahnut’ vacsiu flexibilitu,
pokial’ ide o Struktaru financovania infrastruktarnych projektov, t. j. rozsirit’ zaobchddzanie na
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infrastruktarne podniky. Po konzultacii s EBA predlozi Komisia Eurépskemu Parlamentu
a Rade spravu o trendoch na trhu, ¢o sa tyka investicii do infrastruktary a efektivneho
rizikového profilu uvedenych investicii, spolu s pripadnymi vhodnymi navrhmi.

PRESKUMANIE INVESTICNYCH SPOLOCNOSTI (CRR)

Preskumanie podl'a ¢lanku 508 ods. 3 o investi¢nych spolo¢nostiach sa momentalne nachadza
vo svojej druhej faze. V prvej sprave, ktora bola uverejnena v decembri 2015, EBA zistil, ze
pravidld podobné bankovym podl'a CRR neboli vhodné na prislusny ucel u vicsiny
investi¢nych spolocnosti, s vynimkou tych systémovejsich, ktoré predstavuji podobné rizika
ako tie, ktorym celili uverové institicie. EBA vykonava na ziadost Komisie dodatocnu
analyticka pracu a zhromazd’uje udaje s cielom formulovat’ vhodnejsi a primeranejsi sposob
zaobchadzania s kapitdlom pre investiéné spolo¢nosti, ktory pokryje vSetky parametre
mozného nového rezimu. Oc¢akéava sa, ze EBA doruci svoju zavere¢nu spravu Komisii v juni
2017. Zamerom Komisie je do konca roka 2017 predstavit’ legislativne navrhy na zriadenie
Specialneho prudencidlneho rdmca pre nesystémové investicné spolo¢nosti.

Az do prijatia tychto navrhov sa povazuje za vhodné povolit, aby investi¢né spolo¢nosti,
ktoré nie su systémové, uplatinovali CRR vo verzii platnej pred tym, ako zmeny nadobudnu
ucinnost’. Systémové investicné spolocnosti budl, ¢o sa ich samotnych tyka, podliehat
upravenej verzii CRR. Tym sa zabezpeci, aby sa so syst¢émovymi spolo¢nostami
zaobchadzalo vhodnym spdsobom a zarovenl sa zmiernilo regulaéné zatazenie inych ako
systémovych spolocnosti, ktoré by inak museli doCasne uplatiiovat nova sadu pravidiel
urcenych pre tverové institucie a systémové investiéné spolo¢nosti v obdobi pred koneénym
prijatim prudencidlneho ramca pre urcené investicné spoloc¢nosti, ktory bude navrhnuty v roku
2017.

ZAVEDENIE ZMENENEHO RAMCA PRE UROKOVE RIZIKO (CRR A CRD)

S cielom zaviest’ revidovany ramec na zachytenie irokovych rizik pre pozicie bankovej knihy
boli na zaklade vyvoja na tirovni BCBS v oblasti merania urokovych rizik zmenené clanky 84
a 98 CRD a clanok 448 CRR. Tieto upravy zahfnaju zavedenie spolo¢ného Standardizovaného
pristupu, ktory institicie mozu pouzivat' na zachytavanie takychto rizik alebo ktoré moézu
prislusné organy vyzadovat, aby inStiticie pouzivali v pripadoch, ked systémy, ktoré
institucie vyvinuli na zachytavanie takychto rizik, nie st uspokojivé, a d’alej zavedenie
zlepSeného testu na odl'ahlé hodnoty a poZiadaviek na zverejiiovanie. Okrem toho je EBA na
zéklade clanku 84 CRD splnomocneny, aby vypracoval podrobnosti Standardizovanej
metodiky, kritéria a podmienky, ktoré by mali intiticie spifiat’ s cielom identifikovat,
vyhodnotit, riadit azmieriovat’ urokové rizika, ana zdklade clanku 98 CRD je
splnomocneny definovat’ Sest dohl'adovych scenarov otrasov uplatiovanych na urokové
sadzby, ako aj spolocny predpoklad, ktory maji inStiticie uplatiiovat’ pri teste na odl'ahlé
hodnoty.
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2016/0360 (COD)
Navrh

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

ktorym sa meni nariadenie (EU) &. 575/2013, pokial’ ide o ukazovatel’ finan¢nej paky, ukazovatel
Cistého stabilného financovania, poziadavky na vlastné zdroje a opravnené zavézky, kreditné riziko

protistrany, trhové riziko, expozicie vo¢i centralnym protistranam, expozicie vo¢i podnikom

kolektivneho investovania, velkl majetkovu angazovanost, poziadavky na predkladanie sprav

a zverejiiovanie informacii, a ktorym sa meni nariadenie (EU) &. 648/2012

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eurdpskej inie, a najmé na jej ¢lanok 114,

so zretel'om na navrh Eur6pskej komisie,

po postupeni nadvrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretefom na stanovisko Eurdpskej centralnej banky'?,

so zretelom na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socialneho vyboru'’,

konajtc v stlade s riadnym legislativnym postupom,

ked’ze:

(1

V dosledku finanénej krizy, ktora sa rozvinula v rokoch 2007 — 2008, vykonala Unia
zasadnu reformu regulaéného ramca finan¢nych sluzieb s cielom posilnit’ odolnost’
svojich finan¢nych institucii. Reforma sa z velkej miery zakladala na medzinarodne
dohodnutych norméch. Bali¢ek reforiem obsahoval spolu s mnohymi d’al$imi
opatreniami aj prijatie nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 575/2013'
a smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU", ktoré posilnili prudencialne
poziadavky na Gverové institucie a investicné spolo¢nosti.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 z26.juna 2013 o prudencialnych
poziadavkach na Giverové institicie a investiéné spolo¢nosti a o zmene nariadenia (EU) ¢&. 648/2012
(U.v.EUL 176, 27.6.2013, s. 1).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jina 2013 o pristupe k &innosti Gverovych
institacii a prudencidlnom dohl'ade nad uverovymi institiciami a investicnymi spolo¢nost’ami, o zmene
smernice 2002/87/ES a o zrueni smernic 2006/48/ES a 2006/49/ES (U. v. EU L 176, 27.6.2013,
s. 338).
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3)

“4)

)

(6)

(7

Aj ked’ sa reformou dosiahlo, Ze finan¢ny systém sa stal stabilnej$im a odolnej$im
vo¢i mnohym typom moznych buducich otrasov akriz, nerieSila vSetky zistené
problémy. Délezitym dévodom toho bolo, ze medzinarodni tvorcovia noriem, ako st
Bazilejsky vybor pre bankovy dohlad (Bazilejsky vybor) a Rada pre finan¢nt stabilitu
(FSB), este neskoncili svoju pracu na medzinarodne dohodnutych rieSeniach o tom,
ako v danej dobe bojovat’ proti tymto problémom. Teraz, ked’ bola dokoncend praca na
d’alSich dolezitych reformach, by sa mali zacat’ riesit’ nevyrieSené problémy.

Komisia vo svojom oznadmeni z24.novembra 2015 uznala potrebu dalSieho
zniZzovania rizik a zaviazala sa, ze predlozi legislativny navrh, ktory by vychadzal
z medzinarodne dohodnutych noriem. Rada vo svojich zdveroch zo 17.juna 2016
a Eurépsky Parlament vo svojom uzneseni z 10. marca 2016 uznali aj potrebu prijat
dalsie ll<80nkrétne legislativne opatrenia, pokial’ ide o znizovanie rizik vo financnom
sektore .

Opatrenia na zniZenie rizika by mali nielen d’alej posilnit odolnost’ eurdpskeho
bankového systému a doveru trhov v tento systém, ale mali by zaroven poskytnut’
zaklad pre d’alsi pokrok pri dobudovavani bankovej tnie. Uvedené opatrenia by mali
byt posudzované na pozadi $irsich vyziev, ktoré ovplyviiuju ekonomiku Unie, najma
potrebu podporovat’ rast a zamestnanost’ v ¢ase neistého ekonomického vyhladu.
V tomto kontexte boli zavedené rdzne zasadné politické iniciativy, ako napriklad
Investi¢ny plan pre Eurdpu a tnia kapitalovych trhov, s cielom posilnit” hospodarstvo
Unie. Je preto ddlezité, aby vietky opatrenia na zniZenie rizik bezproblémovo
spoluposobili s uvedenymi politickymi iniciativami, ako aj s rozsiahlejSimi nedavnymi
reformami vo financnom sektore.

Ustanovenia tohto pozmeniujiceho nariadenia by mali byt rovnocenné s medzinarodne
dohodnutymi normami amali by zabezpeCit neustdlu rovnocennost smernice
2013/36/EU a tohto nariadenia s ramcom Bazilej III. Cielené Gpravy, ktoré by mali
odzrkadlit’ $pecifika Unie a $irsie politické Givahy, by mali byt obmedzené z hladiska
rozsahu alebo Casu, aby nebola ovplyvnena celkova spravnost’ prudencidlneho ramca.

Rovnako je potrebné zlepsSit existujice opatrenia na zniZenie rizika, aby sa
zabezpecilo ich uplatiiovanie primeranejSim spdsobom a aby nevytvarali nadmernt
zat'az pri dodrZiavani pravnych predpisov, a to najmi v mensich a menej komplexnych
inStitaciach.

Ukazovatel’ finan¢nej paky prispieva k zachovaniu finan¢nej stability tak, Ze pdsobi
ako zabezpeCovaci mechanizmus kapitdlovych poziadaviek zalozenych na riziku
a obmedzuje hromadenie nadmerného pakového efektu pocas hospodarskeho
vzostupu. Preto by mala byt’ zavedena poziadavka na ukazovatel’ finan¢nej paky, ktora
by dopiiala si¢asny systém podavania sprav a zverejiiovania ukazovatela finanénej

paky.

Pozri uznesenie Eurdpskeho parlamentu z 10. marca 2016 o bankovej Unii — vyrocna sprava za rok
2015, ktord je kdispozicii na adrese: http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-
//EP//TEXT+TA+P8-TA-2016-0093+0+DOC+XML+V0//SK.
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Aby nedochadzalo k zbytocnému obmedzovaniu poskytovania uverov zo strany
inStitacii podnikom a stikromnym domdacnostiam a aby sa zabranilo neopodstatnenym
nepriaznivym vplyvom na likviditu trhu, poziadavka na ukazovatel’ finan¢nej paky by
mala byt stanovend na takej urovni, kde pdsobi ako ddveryhodny zabezpecovaci
mechanizmus proti riziku nadmerného pakového efektu bez toho, aby sa narusil
hospodarsky rast.

Eurdpsky organ pre bankovnictvo (EBA) dospel vo svojej sprave pre Komisiu'
k zaveru, Ze ukazovatel’ finan¢nej paky kapitalu Tier 1 kalibrovany na trovni 3 % pre
akykol'vek typ uverovej institucie by predstavoval ddéveryhodny zabezpeCovaci
mechanizmus. PoZiadavku na ukazovatel' finan¢nej paky vo vyske 3% na
medzinarodnej Urovni odsuhlasil aj Bazilejsky vybor. Poziadavka na ukazovatel
finan¢nej paky by mala byt preto kalibrovana na urovni 3 %.

Ukazovatel'om financ¢nej paky na trovni 3 % by sa vSak obmedzili urcité obchodné
modely skupiny ¢innosti viac nez ostatné. Neprimerane by bolo ovplyvnené najméi
verejné poziciavanie verejnych rozvojovych bank a oficidlne garantované vyvozné
uvery. Preto by mal byt’ ukazovatel’ finan¢nej paky pre tieto druhy expozicii upraveny.

Ukazovatel' financnej paky by zaroven nemal narusat’ poskytovanie centralnych
zuctovacich sluzieb institicii klientom. Preto by mali byt pociatoéné marze na
centralne zactované derivatové transakcie, ktoré institlicie prijali od svojich klientov
v hotovosti a ktoré postupuji na centralne protistrany, vyluc¢ené z vel'kosti expozicie
ukazovatela finan¢nej paky.

Bazilejsky vybor revidoval medzinarodni normu o ukazovateli financnej péaky
s ciefom blizsie stanovit’ uréité aspekty navrhu tohto ukazovatela. Nariadenie (EU)
¢.575/2013 by sa malo zosuladit' srevidovanou normou tak, aby sa posilnili
podmienky na medzinirodnej trovni pre institicie v EU, ktoré posobia mimo Unie,
a aby sa zabezpecilo, ze ukazovatel finan¢nej paky zostane efektivnym doplnkom
poziadaviek na vlastné zdroje zalozenych na riziku.

Bazilejsky vybor v sucasnosti zvazuje zavedenie prirazky k ukazovatel'n financnej
paky pre globalne syst¢émovo vyznamné banky (G-SIB). Kone¢ny vysledok
kalibracnych snéh Bazilejského vyboru by mal viest' k diskusii o vhodnej kalibrécii
ukazovatel'a finanénej paky pre systémovo vyznamné institacie v EU.

FSB 9. novembra 2015 uverejnila hlavné prvky celkovej schopnosti absorbovat’ straty
(,,Standard celkovej schopnosti absorbovat’ straty®), ktoré schvalila G-20 na samite
v novembri 2015 v Turecku. Standard celkovej schopnosti absorbovat’ straty pozaduje,
aby globéalne systémovo vyznamné banky (G-SIB) mali v drzbe dostato¢nu sumu
zéviazkov (schopnych zachrany pomocou vnutornych zdrojov) vysoko absorbujucich
stratu na Ucely zaistenia plynulej a rychlej absorpcie strat a rekapitalizacie pri rieSeni
krizovych situacii. Komisia sa vo svojom ozndmeni z 24. novembra 2015 zaviazala
predlozit do konca roka 2016 legislativny navrh, ktory by umoznil vykondvanie

Sprava o poziadavke na ukazovatel' financnej paky z3.augusta 2016 sa nachadza na adrese:
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1360107/EBA-Op-2016-13+(Leveragetratio+report).pdf.
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Standardu celkovej schopnosti absorbovat’ straty do roku 2019, ¢o je termin, ktory bol
dohodnuty na medzindrodnej urovni.

Vykonéavanie $tandardu celkovej schopnosti absorbovat’ straty v Unii musi vziat' do
uvahy existujicu minimalnu poziadavku na vlastné zdroje a opravnené zavizky
(MREL) stanovenu v smernici Europskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU%. Ked’ze
Standard celkovej schopnosti absorbovat” straty a MREL sleduja rovnaky ciel’, ktorym
je zabezpecit, aby institicie mali dostato¢nti schopnost’ absorbovat’ straty, st obe tieto
poziadavky dopliujucimi prvkami spolocného ramca. Z prevadzkového hl'adiska by
mala byt do nariadenia (EU) ¢. 575/2013 zavedena harmonizovana minimalna Groven
Standardu celkovej schopnosti absorbovat’ straty, ato prostrednictvom novej
poziadavky na vlastné zdroje a opravnené zavizky, priCom by pre globalne systémovo
vyznamné inStiticie (G-SII) mala byt zavedend dodatocnd hodnota Specifickd pre
dant spoloc¢nost’ a pre iné nez G-SII by mala byt’ zavedena poziadavka $pecificka pre
danti spoloénost’ prostrednictvom cielenych zmien smernice 2014/59/EU a nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 806/2014°". Prislu$né ustanovenia zavadzajuce
Standard celkovej schopnosti absorbovat straty do tohto nariadenia (EU) by sa mali
vykladat' spolu s ustanoveniami vo vysSie uvedenych pravnych predpisoch a so
smernicou 2013/36/EU.

V stlade so Standardom celkovej schopnosti absorbovat’ straty, ktory pokryva iba G-
SIB, by sa mala minimalna poziadavka na dostatocné mnozstvo vlastnych zdrojov
a zavizkov vysoko absorbujucich straty zavedend do tohto nariadenia vztahovat’ iba
v pripade G-SII. Pravidld tykajuce sa opravnenych zavidzkov zavedenych tymto
nariadenim by sa vSak mali uplatiiovat’ sa vSetky institicie v stilade s doplitujucimi
ipravami a poziadavkami uvedenymi v smernici 2014/59/EU.

Poziadavka na vlastné zdroje a opravnené zavizky by sa mala sulade so Standardom
celkovej schopnosti absorbovat’ straty vzt'ahovat’ na subjekty, ktorych krizova situécia
sa riesi a ktoré su bud’ samé G-SII alebo st sucastou skupiny identifikovanej ako G-
SII. Poziadavka na vlastné zdroje a opravnené zdviazky by sa mala uplatiiovat’ bud’ na
individualnom alebo konsolidovanom zaklade v zavislosti od toho, ¢i su takéto
subjekty, ktorych krizova situacia sa riesi, samostatnymi institiciami bez dcérskych
spolo¢nosti alebo materskymi spolo¢nostami.

Smernica 2014/59/EU umoznuje pouzit’ nastroje rieSenia krizovej situacie nielen na
inStitacie, ale aj na finanéné holdingové spolo¢nosti a zmieSané finanéné holdingové

20

21

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. médja 2014, ktorou sa stanovuje ramec pre
ozdravenie a rieSenie krizovych situdcii uverovych institicii a investi¢énych spolocnosti a ktorou sa meni
smernica Rady 82/891/EHS a smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES,
2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a2013/36/EU  a nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010 a (EU) ¢&. 648/2012 (U. v. EU L 173, 12.6.2014,
s. 190).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 806/2014 z 15. jula 2014, ktorym sa stanovuji
jednotné pravidla ajednotny postup rieSenia krizovych situdcii uverovych institicii a urCitych
investi¢nych spolocnosti v ramci jednotného mechanizmu rieSenia krizovych situacii a jednotného
fondu na rieSenie krizovych situacii a ktorym sa meni nariadenie (EU) & 1093/2010 (U. v. EU L 225,
30.7.2014, s. 1).
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spolo¢nosti. Materské finan¢né holdingové spolo¢nosti a materské zmiesané finan¢né
holdingové spolocnosti by preto mali mat dostatoénli kapacitu na absorpciu strat
rovnako ako materské instittcie.

S cielom zabezpecit’ G€innost’ poZiadavky na vlastné zdroje a opravnené zavizky je
nevyhnutné, aby nastroje drzané na splnenie uvedenej poziadavky mali vysoku
kapacitu absorpcie strat. Zavdzky, ktoré su vylucené z nastroja zachrany pomocou
vnutornych zdrojov uvedeného v smernici 2014/59/EU, uvedenti schopnost’ nemaji
anemaju ju ani iné zavizky, ktoré — hoci ide v zésade o ndstroje, ktoré je mozné
pouzit na zachranu pomocou vnutornych zdrojov — mdzu spdsobit’ problémy
z dovodu, Ze sa v praxi pouZiju na zachranu. Uvedené zavizky by sa preto nemali
povazovat’ za pripustné pre poziadavku na vlastné zdroje a opravnené zaviazky. Na
druhej strane maju kapitadlové néstroje, ako aj podriadené zavizky, vysoku kapacitu
absorpcie strat. Potencial zavdzkov na absorpciu straty, ktoré su klasifikované ako
rovnocenné s uréitymi vylu€enymi zaviazkami, by takisto mali byt uznané v ur¢itom
rozsahu, v stlade so Standardom celkovej schopnosti absorbovat’ straty.

Aby sa prediSlo dvojitému zapocitaniu zavizkov na Ucely poziadavky na vlastné
zdroje a opravnené zavizky, mali by sa zaviest pravidld pre odpocet drzanych
poloziek opravnenych zavézkov, ktoré odrazaju zodpovedajici pristup odpoctu, ktory
uz bol vypracovany v nariadeni (EU) &. 575/2013 pre kapitdlové néastroje. Na zaklade
uvedeného pristupu by mali byt drzané ndstroje opravnenych zavidzkov najprv
odpocitané od opravnenych zavizkov apokial uz neexistuju ziadne dostatocné
z&vizky, mali by byt odpocitané od nastrojov kapitalu Tier 2.

Standard celkovej schopnosti absorbovat’ straty obsahuje uréité kritéria opravnenosti
pre zavizky, ktoré su prisnejSie ako sucasné kritérid opravnenosti pre kapitdlové
nastroje. Na zabezpecenie konzistentnosti by sa kritéria opravnenosti pre kapitalové
nastroje mali zosuladit, pokial ide o neopravnenost nastrojov emitovanych
prostrednictvom tcelovo vytvorenych subjektov k 1. januaru 2022.

Od prijatia nariadenia (EU) &. 575/2013 bola zmenend medzinirodnd norma
prudencialneho zaobchadzania s expoziciami inStiticii vo¢i CCP s cielom zlepSit
zaobchadzanie s expoziciami inStitacii voci kvalifikovanym CCP (QCCP). Medzi
vyznamné revizie tohto Standardu patrilo pouzivanie jedinej metdédy na urCovanie
poziadavky na vlastné zdroje pre expozicie z dovodu prispevkov do fondu pre pripad
zlyhania, explicitné horné ohrani¢enie celkovych poziadaviek na vlastné zdroje
uplatiované na expozicie vo¢i QCCP a pristup k zachyteniu hodnoty derivatov pri
vypocte hypotetickych zdrojov QCCP, ktory by bol citlivejsi na riziko. Zaroven vsak
zaobchadzanie s expoziciami voc¢i nekvalifikovanym CCP zostalo bezo zmeny.
Vzhladom na to, Ze revidovanymi medzinarodnymi normami sa zaviedol rezim
zaobchadzania, ktory je vhodnejsi pre prostredie centralneho zictovania, malo by sa
zmenit’ aj pravo Unie tak, aby za¢lefovalo tieto normy.

Aby sa zabezpecilo, ze inStitucie budu primerane riadit’ svoje expozicie vo forme
jednotiek alebo akcii v podnikoch kolektivneho investovania (PKI), pravidla, ktorymi
sa riadi rezim zaobchadzania s uvedenymi expoziciami, by mali zohl'adiiovat’ rizika
amali by podporovat’ transparentnost’ vo vztahu k podkladovym expoziciam PKI.
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Bazilejsky vybor preto prijal revidovany Standard, ktory definuje jasnu hierarchiu
pristupov k vypoctu hodnoét rizikovo vazenych expozicii pre tieto expozicie. Tato
hierarchia odzrkadl'uje mieru transparentnosti pri podkladovych expoziciach.
Nariadenie (EU) & 575/2013 by sa malo zosuladit suvedenymi medzinarodne
dohodnutymi pravidlami.

Pre vypocet hodnoty expozicie derivatovych transakcii podl'a rdmca kreditného rizika
protistrany poskytuje v su¢asnosti nariadenie (EU) &. 575/2013 ingtiticiam moznost
vybrat’ si medzi tromi r6znymi Standardizovanymi pristupmi: Standardizovand metdda,
metdda ocenovania podla trhovej hodnoty a metdéda pévodnej expozicie.

Tieto Standardizované pristupy vSak vhodne neuznavaji povahu kolaterdlu
v expoziciach znizujucu riziko. Ich kalibracia je zastarana a neodrazaji vysoku mieru
volatility zaznamenanej pocas financnej krizy. Zaroven ani nalezite neuznévaja
prinosy vzajomného zapocitavania. V snahe riesit’ uvedené nedostatky sa Bazilejsky
vybor rozhodol Standardizovani metédu a metddu oceniovania podla trhovej hodnoty
novym Standardizovanym pristupom pre vypocet hodnoty expozicie derivatovych
expozicii, takzvanym Standardizovanym pristupom ku kreditnému riziku protistrany
(SA-CCR). Vzhl'adom na to, Ze revidovanymi medzinarodnymi normami sa zaviedol
novy Standardizovany pristup, ktory je vhodnejSi pre prostredie centralneho
zh&tovania, aj pravo Unie by sa malo zmenit tak, aby za&lefiovalo tieto normy.

V pristupe SA-CCR sa riziko zohladiiuje viac nez v Standardizovanej metode
a metdde oceniovania podla trhovej hodnoty, apreto by tento pristup mal viest
k poziadavkdm na vlastné¢ zdroje, ktoré budi lepSie odrazat’ rizikd suvisiace
s derivatovymi transakciami institicii. SA-CCR je pre institicie zaroven zlozitejsi na
vykonavanie. Pre niektoré inStiticie, ktoré v sucCasnej dobe pouzivaji metodu
oceniovania podla trhovej hodnoty, sa moze SA-CCR javit ako prili§ zlozity
a zatazujuci na vykonavanie. Pre uvedené inStiticie by mala byt zavedena
zjednodusena verzia SA-CCR. Ked'Zze vSak takito zjednodusend verzia bude menej
citlivd na rizika nez SA-CCR, mala by byt ndalezite kalibrovana tak, aby sa
zabezpecilo, Ze nebude podhodnocovat’ hodnotu expozicie derivatovych transakcii.

Pre institacie, ktoré maju vel'mi obmedzené derivatové expozicie a ktoré v sucasnej
dobe pouzivaju metdédu pdvodnej expozicie, by tak SA-CCR, ako aj zjednoduseny SA-
CCR mohli byt prili§ zlozité na vykonavanie. Preto by mala byt’ pre uvedené institcie
vyhradena metdéda povodnej expozicie, ale je potrebné ju revidovat' tak, aby sa
vyriesili jej hlavné nedostatky.

S cielom pomdct’ institucii s vol'bou povolenych pristupov by sa mali zaviest’ jasné
kritéria. Uvedené kritéria by mali vychadzat z velkosti derivatovych cinnosti
inStitacie, ktora uvadza stupenn sofistikovanosti, ktory by mala dana inStiticia
dodrziavat’ pri vypocte hodnoty expozicie.

Pocas finanénej krizy zaznamenali niektoré intitticie usadené v EU vyznamné straty
obchodnej knihy. U niektorych z nich bola troven pozadovaného kapitalu v porovnani
so stratami nedostatocnd, ¢o viedlo k tomu, aby poziadali o mimoriadnu verejnu
finan¢ni podporu. Uvedené poznatky viedli k tomu, ze Bazilejsky vybor odstranil
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niekol’ko nedostatkov prudencidlneho zaobchadzania pre pozicie obchodnej knihy,
ktoré si poziadavkami na vlastné zdroje pre trhové rizika.

V' roku 2009 bol dokonfeny prvy stbor reforiem na medzinarodnej urovni
a transponovany do prava Unie vo forme smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2010/76/EU*.

Reforma z roku 2009 vSak nerieSila Strukturdlne nedostatky poziadaviek na vlastné
zdroje pre normy trhového rizika. Chybajica jasnost, pokial ide o hranicu medzi
obchodnymi a bankovymi knihami, poskytovala prileZitosti na regulaént arbitraz,
zatial' o nedostatok citlivosti na rizikd poziadaviek na vlastné prostriedky pre trhové
rizikd neumoznil zachytit’ cely rad rizik, ktorym boli institiicie vystavené.

Bazilejsky vybor preto inicioval zisadné preskimanie obchodnej knihy (FRTB)
s cielom riesit’ uvedené nedostatky. Prace boli dokon¢ené v januari 2016. Standardy
FRTB zvysuju citlivost’ rdmca trhového rizika na riziko tak, ze sa v nich stanovuje
hodnota poziadaviek na vlastné zdroje, ktora je viac imerna rizikdm pozicii obchodnej
knihy, a normy zaroven objasiiuju definiciu hranice medzi bankovymi a obchodnymi
knihami.

Vykonavanie $tandardov FRTB v Unii musi ochranit’ dobré fungovanie finanénych
trhov v Unii. Nedavne §tidie vplyvu tykajuce sa $tandardov FRTB ukazuji, Ze sa
oCakava, ze vykonavanie Standardov FRTB povedie k prudkému nérastu celkovych
poziadaviek na vlastné zdroje pre trhové rizika. Aby sa prediSlo nahlej recesii
obchodnych spoloénosti v Unii, malo by sa preto zaviest’ prechodné obdobie tak, aby
inStitacie mohli rozpoznat’ celkova uroven poziadaviek na vlastné zdroje pre trhové
rizika, ktoré vytvara transpozicia $tandardov FRTB v Unii. Osobitna pozornost’ by
mala byt venovana aj eurdpskym obchodnym Specifikdm a upravam poziadaviek na
vlastné zdroje, pokial' ide o Statne akryté dlhopisy a jednoduché, transparentné
a Standardizované sekuritizacie.

Na institicie s obmedzenymi c¢innostami v ramci obchodnej knihy by sa malo
vztahovat aj primerané zaobchadzanie pre trhové rizika, ktoré umozni viacerym
inStiticidam s malymi obchodnymi aktivitami uplatiovat’ rdmec kreditného rizika pre
pozicie bankovych knih tak, ako je stanovené v revidovanom zneni vynimky pre
podniky s malou obchodnou knihou. Institucidm so stredne vel’kou obchodnou knihou
by okrem toho malo byt umoznené vyuzivat’ zjednoduseny Standardizovany pristup na
vypocet poziadaviek na vlastné zdroje pre trhové rizikd v stlade s pristupom, ktory sa
pouziva v sti¢asnosti podla nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

Rémec velkych majetkovych angazovanosti by mal byt posilneny s cielom zlepSit
schopnost’ institucii absorbovat’ straty a lepSie dodrziavat’ medzinarodné normy. Na
tento ucel by sa mala pouzit’ vyssia kvalita kapitalu ako kapitadlovy zéklad na vypocet

22

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2010/76/EU z24.novembra 2010, ktorou sa menia
a dopliiaji smernice 2006/48/ES a 2006/49/ES, pokial ide o kapitalové poziadavky na obchodni knihu
a na resekuritizacie a preverovanie politik odmenovania orgdnmi dohl'adu (U. v. EU L 329, 14.12.2010,
s. 3).
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limitu velkych majetkovych angazovanosti a expozicie voci kreditnym derivatom by
sa mali pocitat’ pomocou SA-CCR. Limit na expozicie, ktoré moézu mat” G-SIB voci
inym G-SIB, by okrem toho mal byt zniZzeny s cielom znizit systémové rizika
suvisiace s prepojeniami medzi velkymi inStitGciami a s pravdepodobnostou, ze
zlyhanie protistrany G-SIB méze mat’ vplyv na finan¢nt stabilitu.

Aj ked ukazovatel’ krytia likvidity (LCR) zaistuje, ze Gverové institiicie a systémoveé
investicné spolocnosti dokazu odolavat vaznemu kratkodobému zatazeniu,
nezarucuje, ze tieto Uverové institucie a investicné spolocnosti budii mat’ stabilna
Struktiru financovania z dlhodobejSiecho hladiska. Je teda zrejmé, Zze podrobna
zavizna poziadavka stabilného financovania by mala byt vytvorend na urovni EU
a mala by byt’ splnend za vsetkych okolnosti s cielom zabranit’ nadmernému nestladu
splatnosti aktiv a zdvizkov a priliSnému spoliehaniu sa na kratkodobé vel'koobchodné
financovanie.

V sulade s normami stabilného financovania stanovenych Bazilejskym vyborom by sa
preto mali prijat’ pravidld na vymedzenie poziadavky na stabilné financovanie ako
ukazovatel'a mnozZstva dostupného stabilného financovania danej institucie k vyske jej
pozadovaného stabilného financovania v horizonte jedného roka. Toto je zavizny
ukazovatel’ ¢istého stabilného financovania (,,NSFR*). Vyska dostupného stabilného
financovania by mala byt vypocitand tak, ze sa zavizky a regulacny kapital institacie
vynasobia prislusnymi koeficientmi, ktoré odzrkadl'uja ich mieru spolahlivosti
v jednoro¢nom horizonte NSFR. Vyska pozadovaného stabilného financovania by sa
mala vypocitat tak, ze sa aktiv apodstvahové expozicie inStiticie vynasobia
prislusnymi koeficientmi, ktoré odzrkadl'uju vlastnosti ich likvidity a zostatkova
splatnost’ v jednoro¢nom horizonte NSFR.

NSFR by mal byt vyjadreny ako percentudlny podiel a mal by byt nastaveny na
minimalnu uroven 100 %, c¢o znamena, ze inStiticia ma dostato¢né stabilné
financovane na splnenie svojich finanénych potrieb v priebehu obdobia jedného roka
za normalnych aj staZzenych podmienok. Ak jej NSFR klesne pod troven 100 %,
inStitacia by mala dodrzat’ osobitné poziadavky, ktoré stanovuje ¢lanok 414 nariadenia
(EU) &.575/2013, aby véas obnovila svoj NSFR na minimalnu troveii. Opatrenia
v oblasti dohl'adu v pripade nedodrzania by nemali byt’ automatické, prislusné organy
by mali namiesto toho posudit’ dovody nedodrzania poziadavky NSFR pred tym, ako
ur¢ia mozné opatrenia v oblasti dohl'adu.

V sulade s odporacaniami EBA uvedenymi v sprave z 15. decembra 2015, ktora bola
vypracovana v sulade s ¢lankom 510 ods. 1 a 2 nariadenia (EU) &. 575/2013, by mali
pravidla pre vypocet NSFR byt tizko zladené s normami Bazilejského vyboru, vratane
vyvoja v oblasti tychto Standardov, pokial ide o zaobchadzanie s derivatovymi
transakciami. Nutnost’ vziat’ do tvahy urcité europske Specifika, aby sa zabezpecilo, ze
NSFR nebude branit’ financovaniu redlnej eurdpskej ekonomiky, vSak oddvodiuje
prijat’ urCité upravy bazilejského NSFR pri vymedzovani europskeho NSFR. Uvedené
upravy v dosledku eurdpskeho kontextu boli odporucené v sprave o NSFR, ktort
vypracoval EBA, a stvisia predovSetkym s konkrétnymi rezimami zaobchédzania s 1)
modelmi postupovania uverov vo vSeobecnosti aemisiou krytych dlhopisov
konkrétne; 1ii) Cinnostami obchodného financovania; 1iii) centralizovanymi
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regulovanymi usporami; iv) rezidenénymi zaruenymi pozickami; av) uverovymi
zdruZenia. Tieto navrhované Specifické rezimy zaobchddzania zoSiroka odzrkadl'uja
preferenény rezim zaobchadzania, ktory bol tymto aktivitam udeleny v ramci
eurépskeho LCR oproti bazilejskému LCR. Kedze NSFR dopiiia LCR, tieto dva
ukazovatele by mali byt vo svojom vymedzeni a kalibracii skuto¢ne konzistentné.
Plati to najmi pri koeficientoch pozadovaného stabilného financovania, ktoré sa
vzt'ahuju na vysoko kvalitné likvidné aktiva LCR pre vypocet NSFR, ktory odzrkadli
vymedzenia a zrazky eurdpskeho LCR bez ohladu na dodrZiavanie vSeobecnych
a prevadzkovych poziadaviek stanovenych pre vypocet LCR, ktoré nie su vhodné
v jednoro¢nom ramci vypoctu NSFR.

Nad mieru eurdpskych Specifik by prisne zaobchadzanie s derivatovymi transakciami
v bazilejskom NSFR mohlo mat” vyznamny vplyv na derivatové Cinnosti inStitlcii,
a v dosledku toho na eurdpske finanéné trhy ana pristup koncovych pouzivatelov
k niektorym operacidm. Zavedenim bazilejského NSFR by sa mohli neopravnene
a neprimerane ovplyvnit’ derivatové transakcie a ur¢ité vzajomne prepojené transakcie
vratane zuctovacich c¢innosti bez toho, aby boli predmetom rozsiahlych S§tadii
kvantitativneho vplyvu a verejnej konzultacie. Dodatocnd poziadavka mat’ 20 %
stabilného financovania oproti brutto derivatovym zavdzkom sa vo vSeobecnosti
povazuje za tvrdé opatrenie, ktoré preceniuje dodatocné rizika financovania spojené
s moznym narastom derivatovych zavdzkov v horizonte jedného roka. Preto sa zda
rozumné prijat’ alternativne opatrenie citlivejsie na riziko, aby sa nebranilo dobrému
fungovaniu eurdpskych financnych trhov a aby mali institucie a koncovi pouzivatelia
vratane podnikov k dispozicii nastroje na hedZovanie rizika s cielom =zaistit' ich
financovanie ako jeden z ciel'ov tnie kapitalovych trhov.

Pre derivatové transakcie, na ktoré sa nevztahuje dohoda o dozabezpeceni a ktorych
buduce rizikd financovania zavisia od urc¢itych nepredvidateInych udalosti, ako
napriklad ratingové spustacie udalosti vyzadujice zlozenie kolaterdlu, a ktorych
hodnota sa da najlepSie aproximovat ich trhovou hodnotou, ¢o by bola hodnota
pozadovanych finanénych zdrojov v pripade vyskytu takejto udalosti, by sa mal na ich
brutto derivatové zaviazky uplatnovat koeficient pozadovaného stabilného
financovania (RSF) vo vyske 10 %. Koeficient RSF vo vyske 20 % sa zda skutocne
vel'mi konzervativny. Pri derivatovych transakciach, na ktoré sa vzt'ahuje dohoda
o dozabezpeceni, sa pre institacie pouzivajuce SA-CCR zavadza moznost’ pouzit’ bud’
koeficient RSF vo vyske 20 %, ako je uvedené v bazilejskom Standarde, alebo ich
potencidlnu budicu expoziciu (,,PFE*) tak, ako je vypocitand podla SA-CCR.
Institacie, ktoré nepouzivaji SA-CCR, maji vel'mi malé portfolia derivatov a mali by
byt od tejto poziadavky oslobodené. Uvedeny pristup viac zohladiiuje riziko a ked’ze
je urceny pre kreditné riziko protistrany a pre vypocet ukazovatela financnej paky,
jeho vypocet by nemal pre institucie predstavovat dodatocnu zat'az.

Bazilejské asymetrické zaobchadzanie s kratkodobym financovanim, ako napriklad
repo obchody (stabilné financovanie sa neuznava) a kratkodobymi po6zickami, ako
napriklad reverzné repo obchody (vyZzaduje sa urcité stabilné financovanie — 10 %
v pripade, Ze je zabezpecené kolaterdlom vo forme vysokokvalitnych likvidnych aktiv
urovne 1 — HQLA — ako je vymedzené v LCR, a 15 % pre ostatné transakcie)
s finanénymi zakaznikmi, si kladie za ciel odradit’ rozsiahle kratkodobé financné
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prepojenia medzi finanénymi zakaznikmi, ktori su zdrojom prepojenia, a v pripade
zlyhania stazit’ rieSenie krizovej situacie konkrétnej institiicie bez rizika nakazy pre
zvysok financného systému. Kalibracia asymetrie je vSak prili§ konzervativna a moze
mat’ vplyv na likviditu cennych papierov, ktoré sa zvyCajne pouzivaji ako krytie
v kratkodobych transakciach, najmi pri Statnych dlhopisoch, pretoze institicie
pravdepodobne znizia objem svojich operécii na repo trhoch. Zarovenl by to mohlo
narusit’ aj ¢innosti tvorby trhu, pretoze repo trhy ul'ahcuju riadenie potrebnych zéasob,
¢o je v rozpore s ciel'mi unie kapitadlovych trhov. Okrem toho by to vyrazne stazilo aj
rychly prevod tychto cennych papierov na hotovost' za dobru cenu, ¢o by mohlo
ohrozit’ t€innost’ LCR, ktorého logikou je byt vankuSom pre likvidné aktiva, ktoré sa
v pripade nedostatku likvidity daji l'ahko previest na hotovost. Kalibracia tejto
asymetrie moze v kone¢nom désledku ovplyvnit’ likviditu trhov s medzibankovym
financovanim, najmé na ucely riadenia likvidity, pretoze pre banky bude drahSie si
navzajom kratkodobo poziciavat. Asymetrické zaobchadzanie by sa malo uchovat’, ale
je potrebné zredukovat kazdy z koeficientov RSF na 5% a 10 % (namiesto 10 %
a 15 %).

Okrem prekalibrovania bazilejského koeficientu RSF, ktory sa vzt'ahuje na kratkodobé
reverzné repo transakcie s finanénymi zdkaznikmi, ktori st zabezpe€eni Statnymi
dlhopismi (koeficient RSF vo vyske 5 % namiesto 10 %), bola preukazand nutnost’
vykonat’ urCité d’alSie Upravy, aby sa zabezpecilo, ze zavedenie NSFR nebude branit’
likvidite trhov so Statnymi dlhopismi. Bazilejsky koeficient RSF vo vyske 5 %, ktory
sa vztahuje na HQLA trovne 1 vratane Statnych dlhopisov, znamena, ze inStitcie
budi. musiet mat k dispozicii dlhodobé nezabezpecené financovanie v tejto
percentudlnej vyske bez ohl'adu na dobu, pocas ktorej o¢akéavajui, ze budi mat’ takéto
Statne dlhopisy v drzbe. Téato skutocnost’ by potencidlne mohla d’alej motivovat
inStitacie, aby ukladali hotovost’ v centralnych bankach, namiesto toho, aby sa spravali
ako primarni obchodnici a poskytovali likviditu na trhoch so §tatnymi dlhopismi.
Okrem toho nie je konzistentna s LCR, ktory uznéava plnu likviditu uvedenych aktiv,
dokonca aj v ¢ase vazneho nedostatku likvidity (0 % zrazka). Koeficient RSF pre
HQLA trovne 1 tak, ako si vymedzené vLCR EU, svynimkou mimoriadne
kvalitnych krytych dlhopisov, by sa mal preto znizit' z 5 % na 0 %.

Okrem toho vetky HQLA trovne 1 tak, ako si vymedzené v LCR EU, s vynimkou
mimoriadne kvalitnych krytych dlhopisov, prijatyjch ako variané marze
v derivatovych zmluvach, by mali kompenzovat derivatové aktiva, zatial co
bazilejsky Standard akceptuje len hotovost’” v medziach reSpektovania podmienok
ramca financnej paky na kompenzaciu derivatovych aktiv. Toto SirSie uznanie aktiv
ziskanych ako variaéné marze prispeje k likvidite trhov so Statnymi dlhopismi, vyhne
sa penalizacii koncovych pouzivatelov, ktori maji velké mnozstvo Statnych
dlhopisov, ale len malo hotovosti (ako st dochodkové fondy) a vyhne sa d’alSiemu
napditiu stivisiacemu s dopytom po hotovosti na repo trhoch.

NSFR by sa mal na individudlnom aj konsolidovanom zéklade vzt'ahovat’ na instittcie,
pokial’ prislusné organy neupustia od pouzitia NSFR na individudlnom zéklade. To
duplikuje rozsah posobnosti LCR, ktory dopiia NSFR. Pokial’ nebolo upustené od
uplatiovania NSFR na individudlnej arovni, transakcie medzi dvoma inStituciami,
ktoré patria do rovnakej skupiny alebo rovnakej schémy inStitucionalneho
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zabezpecenia, by mali v zdsade ziskat’ symetrické dostupné a pozadované koeficienty
stabiln¢ho financovania, aby sa vyhli strate financovania na internom trhu a nebranili
uc¢innému riadeniu likvidity v eurépskych skupinéach, v ktorych sa likvidita riadi na
centrdlnej trovni. Takéto preferencné symetrické zaobchadzanie by sa malo udelit’ len
vnutroskupinovym transakcidm, ked’ su zavedené vsetky potrebné zaruky, na zaklade
dodatoénych kritérii pre cezhraniéné transakcie alen s predchadzajlicim suhlasom
dotknutych prislusnych organov, pretoze sa nemusi predpokladat, ze institucie, ktoré
maju problémy pri plneni svojich platobnych povinnosti, vzdy dostant finanént
podporu od inych podnikov patriacich do rovnakej skupiny alebo tej istej schémy
inStitucionalneho zabezpecenia.

Konsolidacia dcérskych spolo¢nosti v tretich krajindich by mala brat do uvahy
poziadavky na stabilné financovanie platné v tychto krajinach. V stlade stym by
pravidla konsolidacie pravidla v Unii nemali zavadzat’ vyhodnejsie zaobchadzanie pre
dostupné a pozadované stabilné¢ financovanie v dcérskych spolo¢nostiach tretich
krajin, nez je zaobchadzanie, ktoré je k dispozicii podla vnutrostatnych pravnych
predpisov uvedenych tretich krajin.

V sulade s ¢lankom 508 ods. 3 nariadenia (EU) &. 575/2013 ma Komisia predlozit
spravu o vhodnom rezime prudencidlneho dohl'adu nad investicnymi spolo¢nost’ami
a pripadne predlozit' legislativny navrh. Kym sa uvedené ustanovenie zacne
uplatiovat’, investi¢né spoloc¢nosti iné nez systémové investiné spolocnosti by mali
zostat’ predmetom vnutroStatnych pravnych predpisov c¢lenskych S$tatov, ktoré sa
tykaji poziadavky cCistého stabilného financovania. Investiéné spolo¢nosti iné nez
systémové investi¢né spolocnosti by vSak mali podliehat’ NSFR tak, ako sa stanovuje
vnariadeni (EU) ¢&.575/2013, na konsolidovanom zéklade, ked’ tvoria stdast
bankovych skupin s cielom umoznit’ vhodny vypocet NSFR na konsolidovanej Grovni.

Od institucii by sa malo vyzadovat, aby predkladali svojim prisluSnym orgdnom
v spravy v mene vykazovania o zavdznom podrobnom NSFR pre vSetky polozky
a samostatne pre polozky denominované v kazdej vyznamnej mene, s cielom
zabezpeCit vhodné monitorovanie mozného nesuladu mien. NSFR by nemal
podrobovat’ inStitacie akymkolvek poziadavkdm na dvojit¢ vykazovanie alebo
poziadavkdm na vykazovanie, ktoré nie s v sulade s platnymi predpismi, a inStitucie
by mali mat zaruCeny dostato¢ny Cas na pripravu, kym nové poziadavky na
vykazovanie nadobudntl u¢innost’.

Ked’ze poskytovanie zmysluplnych a porovnatelnych informécii trhu o spolo¢nych
kl'aicovych rizikovych ukazovatel'och institicii je zdkladnym principom zdravého
bankového systému, je nevyhnutné znizit' informacnt asymetriu v maximalnej mozne;j
miere a ulah¢it’ porovnatelnost’ rizikovych profilov uverovych institicii v ramci
jurisdikcii aj naprie¢ nimi. Bazilejsky vybor pre bankovy dohlad (BCBS) uverejnil
v januari 2015 revidované Standardy zverejiiovania o 3. pilieri s cielom zlepSit
porovnatelnost, kvalitu a konzistentnost’ regulacnych zverejneni institicii pre trh.
Preto je vhodné zmenit' existujuce poziadavky na zverejiiovanie s cielom vykonat’
uvedené nové medzindrodné Standardy.

Respondenti na vyzvu Komisie na predlozenie dokazov o regulaénom ramci EU pre
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finan¢né sluzby povazovali sti¢asné poziadavky na zverejiovanie v pripade mensich
inStiticii za neprimerané a zatazujuce. Bez toho, aby bolo dotknuté lepSie zosuladenie
zverejiiovania s medzinarodnymi Standardmi, by sa mohlo od mensich a menej
zlozitych inStitacii pozadovat zverejilovanie nie az tak Ccastych a podrobnych

informadcii, ako od ich véc¢sich kolegov, ¢im sa znizi administrativna zataz, ktorej su
vystavene.

Treba vykonat’ urCité objasnenia tykajiice sa zverejiiovania informacii o odmenovani.
Okrem toho by sa malo od institacii, ktoré vyuzivaji vynimky z ur€itych pravidiel
odmenovania, vyzadovat’, aby zverejiiovali informacie o takejto vynimke.

Uplatiiovanie rezervy na oc€akavané uverové straty, ku ktorej zavedeniu doSlo
v revidovanom medzindrodnom uctovnom S$tandarde o finanénych néstrojoch
»IFRS 9%, moéZe viest knahlemu vyraznému zvySeniu kapitadlovych pomerov
institucii. Zatial ¢o prebiehajii diskusie o vhodnom prudencidlnom zaobchadzani
svplyvom zvySenych ocakdvanych uverovych strdit ascielom zabranit
neopodstatnenému skodlivému vplyvu na poskytovanie iverov iverovymi institiciami
by sa mala zaviest’ inkrementélna tvorba rezerv pre kreditné riziko podl’a IFRS 9.

Malé astredné podniky (MSP) st jednym z pilierov hospodarstva Unie, pretoze
zohravaju zasadnt ulohu pri dosahovani hospodarskeho rastu a vytvarani pracovnych
miest. Kedze malé a stredné podniky nest nizSie systematické riziko nez vécSie
podniky, kapitdlové poziadavky pre expozicie vo¢i MSP by mali byt nizSie nez
u expozicii vo¢i velkym podnikom s cielom zabezpeCit' optimalne bankové
financovanie MSP. Expozicie vo¢i MSP do vysky 1,5 miliona EUR v sucasnosti
podliehaji zniZeniu hodnoty rizikovo vézenej expozicie na urovni 23,81 %. Ked'ze
prahova hodnota vo vyske 1,5 miliona EUR pre expoziciu vo¢i MSP nenaznacuje
zmenu rizikovosti MSP, zniZzenie kapitdlovych poziadaviek by sa malo roz§irit' na
expozicie vo¢i MSP nad prahovu hodnotu 1,5 miliona EUR a nad ramec tejto sumy by
malo predstavovat’ znizenie hodnoty rizikovo vazenych expozicii o 15 %.

Investicie do infraStruktary st nevyhnutné na posilnenie konkurencieschopnosti
Eurépy apodnecovanie vytvdrania pracovnych miest. Ozivenie abudlci rast
hospodarstva Unie zavisi do znaénej miery na dostupnosti kapitalu pre strategické
investicie eurdpskeho vyznamu do infrastruktiry, najmd do Sirokopasmovych
a energetickych sieti, ako aj do dopravnej infraStruktary, najmi v priemyselnych
centrach; d’alej do vzdelavania, vyskumu a inovacii a obnovite'nych zdrojov energie
a energetickej ucCinnosti. Investicny plan pre Eurdpu si kladie za ciel’ podporit
dodato¢né financovanie Zzivotaschopnych projektov v oblasti infrastruktiry, okrem
in¢ho prostrednictvom mobilizacie d’alSich sikromnych zdrojov financovania. Pre rad
potencialnych investorov je hlavnou obavou ponimand absencia Zzivotaschopnych
projektov a obmedzend schopnost’ spravne vyhodnotit' riziko vzhladom na jeho
prirodzene komplexnu povahu.

S cielom podporit’ stkromné investicie do projektov infrastruktury je preto potrebné
stanovit' regulacné prostredie, ktoré dokaze podporovat’ vysokokvalitné projekty
v oblasti infrastruktury a znizit’ rizika pre investorov. Mali by byt obmedzené najma
kapitalové poziadavky na expozicie voci infrastruktirnym projektom za predpokladu,
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(35)

(56)

(57)

(38)

(39)

ze vyhovuju suboru kritérii, ktoré dokazu znizit' ich rizikovy profil a zvysit
predvidatelnost’ peniaznych tokov. Komisia by mala preskiimat’ ustanovenie do [troch
rokov po nadobudnuti u¢innosti] s cielom posudit’ a) jeho vplyv na objem investicii do
infrastruktury zo strany ingtiticii a kvalitu investicii s ohladom na ciele EU v oblasti
prechodu na nizkouhlikové, voc¢i klimatickej zmene odolné a obehové hospodarstvo;
a b) jeho primeranost’ z prudencialneho hladiska. Komisia by mala zdroven zvazit, ¢i
je potrebné rozsirit rozsah pdsobnosti o investicie do infrastruktiry zo strany
podnikov.

Clanok 508 ods. 3 nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (EU) &.575/2013
vyzaduje, aby Komisia predkladala Eurépskemu parlamentu a Rade spravy
o vhodnom rezime prudencidlneho dohl'adu nad investicnymi spolo¢nostami
a spolo¢nostami, ktoré st uvedené v ¢lanku 4 ods. 1 bode 2 pism. b) a c) uvedeného
nariadenia, po ktorom ma pripadne nasledovat' legislativny navrh. Uvedenym
legislativnym nédvrhom sa mézu zavadzat’ nové poziadavky na uvedené spolocnosti.
V zaujme zabezpecenia proporcionality a aby sa zabranilo zbyto¢nym a opakujucim sa
regulacnym zmenam by preto investicné spolo€nosti, ktoré nie su systémové, mali byt
vylagené zdodrziavania novych ustanoveni, ktorymi sa meni nariadenie (EU)
¢. 575/2013. Investicné spolo¢nosti, ktoré predstavuju rovnaké systémové riziko ako
uverové institacie, by vSak mali podliehat’ rovnakym poziadavkam ako poziadavky,
ktoré sa vztahuju na tverové institucie.

Vzhladom na posilneny dohlad nad skupinou, ktory vyplyva z posilnenia
prudencidlneho regulacného ramca az vytvorenia bankovej unie, je Ziaduce, aby
inStitcie Coraz viac vyuzivali vyhody jednotného trhu vratane opatreni na
zabezpecenie efektivneho riadenia kapitalu a zdrojov likvidity v ramci celej skupiny.
Preto by mala byt moznost’ upustit’ od uplatiiovania poziadaviek na individudlne;
urovni pre dcérske spolocnosti alebo materské spolo¢nosti k dispozicii pre cezhrani¢né
skupiny, ak existuju dostato¢né zaruky na zabezpecenie toho, aby subjekty, na ktoré sa
vztahuje vynimka, mali k dispozicii dostato¢ny kapital a likviditu. Ak st splnené
vSetky zaruky, bude na zvaZeni prislusného organu, aby rozhodol, ¢i udeli takéto
vynimky. Rozhodnutia prisluSnych orgdnov by mali byt riadne opodstatnené.

S cielom ulah¢it’ inStiticiam dodrziavanie pravidiel uvedenych v tomto nariadeni
a v smernici 36/2013/EU, ako aj regulaénych technickych predpisov, vykonavacich
technickych predpisov, usmerneni a $ablon prijatych na vykondvanie uvedenych
pravidiel by EBA mal vypracovat nastroj IT zamerany na prevedenie institicii
prislusnymi ustanoveniami, Standardmi a Sablonami vo vztahu kich velkosti
a obchodnému modelu.

V snahe ulahlit porovnatelnost’ zverejiilovanych informacii by EBA mal byt
povereny vypracovanim Standardizovanych vzorov na zverejnovanie informacii, ktoré
by pokryvali vSetky podstatné poziadavky na zverejiiovanie, ako sa stanovuje
v nariadeni Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013. Pri vypracavani tychto
Standardov by EBA mal zohladnovat velkost’ a zlozitost’ institucii, ako aj povahu
a uroven rizika ich ¢innosti.

S cielom zabezpecit vhodné vymedzenie niektorych Specifickych technickych
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(60)

(61)

(62)

(63)

ustanoveni nariadenia (EU) ¢&. 573/2013 a zohladnit moZny vyvoj na medzinarodnej
urovni by mala byt na Komisiu delegovand pravomoc prijimat’ akty v sulade
s ¢lankom 290 Zmluvy o fungovani Eurdpskej unie, pokial’ ide o zoznam vyrobkov
alebo sluzieb, ktorych aktiva a zdvizky mézu byt povaZzované za vzajomne zavislé,
a transakcii kapitalového trhu a nezabezpecenych transakcii s finanénymi zakaznikmi
v trvani menej nez Sest’ mesiacov, pre vypocet NSFR.

Komisia by mala prijat’ ndvrh regula¢nych technickych predpisov, ktory vypracuje
EBA, voblasti poziadavieck na vlastné zdroje pre trhové riziko pre pozicie
neobchodnej knihy, ndstrojov vystavenych zvySkovym rizikdm, vypoctov rizika
nahleho zlyhania, povolenia na pouzitie internych modelov pre trhové riziko,
vnutorného  modelu  spédtného  testovania, pridelovania  ziskov  a strat,
nemodelovatelnych rizikovych faktorov a rizika zlyhania v pristupe interného modelu
k trhovému riziku, a to prostrednictvom delegovanych aktov podl'a ¢lanku 290 ZFEU
a v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1093/2010. Je osobitne ddlezité, aby
Komisia pocas pripravnych prac uskutoc€nila prislusné konzultacie, a to aj na urovni
expertov. Komisia a EBA by mali zabezpecit, aby uvedené Standardy a poziadavky
mohli vSetky dotknuté inStitiicie uplatiiovat’ spdsobom, ktory je primerany povahe,
rozsahu a zlozitosti uvedenych instittcii a ich ¢innosti.

Na ucely uplatiiovania pravidiel velkej majetkovej angaZzovanosti by Komisia mala
ur¢it’, prostrednictvom prijatia aktov v stlade s ¢lankom 290 Zmluvy o fungovani
Eurdpskej tnie, za akych okolnosti st splnené stanovené podmienky existencie
skupiny prepojenych klientov a ako vypocitat’ hodnoty expozicii vyplyvajicich zo
zmluv uvedenych v prilohe II a tiverovych derivatov, ktoré neboli priamo uzavreté
s klientom, ale st podkladovym aktivom dlhového alebo kapitdlového nastroja, ktoré
emitoval dany klient, a pripady a lehotu, do kedy mozu prislusné organy povolit
prekrocenie obmedzenia expozicie. Komisia by mala vydat’ aj regula¢ny technicky
predpis na ucely Specifikdcie formatu a frekvencie predkladania sprav, ktoré stvisia
s velkou majetkovou angazovanostou, ako aj kritérid na identifikaciu tietiovych bank,
na ktoré sa vztahuju povinnosti predkladania sprav o velkej majetkovej
angazovanosti.

Pokial’ ide o kreditné riziko protistrany, na Komisiu by mala byt delegovana
pravomoc prijimat’ akty v stilade s ¢lankom 290 Zmluvy o fungovani Eur6pskej tnie,
pokial’ ide o vymedzenie aspektov stvisiacich s vyznamnymi rizikovymi faktormi
transakcii, deltou na ucely dohladu a dodatocnou hodnotou kategérie komoditného
rizika.

Pred prijatim aktov v sulade s ¢lankom 290 Zmluvy o fungovani Eurdpskej unie je
obzvlast dolezité, aby Komisia uskuto¢nila pocas pripravnych prac vhodné
konzultacie, a to aj na expertnej trovni, a aby tieto konzultacie boli vedené v sulade so
z4dsadami stanovenymi v MedziinStituciondlnej dohode o lepSej tvorbe prava
z 13. aprila 2016. Aby sa vprvom rade zabezpecila rovnakd ucast na priprave
delegovanych aktov, dostdvaji Europsky parlament a Rada vSetky dokumenty v tom
istom case ako experti z Clenskych Statov a ich experti maju systematicky pristup na
zasadnutia expertnych skupin Komisie, ktoré sa zaoberaju pripravou delegovanych
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aktov.

Aby bolo mozné efektivnejSie reagovat na priebezny vyvoj Standardov na
zverejiiovanie informacii na medzinarodnej irovni a na urovni Unie, Komisia by mala
mat’ prostrednictvom delegovaného aktu k dispozicii mandat menit' poziadavky na
zverejiiovanie informacii stanovenych v nariadeni (EU) &. 575/2013.

EBA by mal poskytovat’ spravy o tom, kde je mozné zlepsit' proporcionalitu balika
pravnych predpisov Unie v oblasti dohl'adového vykazovania, pokial ide o rozsah
posobnosti, Urovei podrobnosti alebo frekvenciu.

Na ucely uplatnovania poziadaviek na vlastné zdroje pre expozicie vo forme jednotiek
alebo podielov v PKI by mala Komisia spresnit, prostrednictvom prijatia regulacného
technického predpisu, ako institicie vypocitavaju hodnotu rizikovo vazenych
expozicii podla pristupu na zdklade mandatu, ked’ niektory zo vstupov potrebnych pre
uvedeny vypocet nie je k dispozicii.

KedZe ciele tohto nariadenia, konkrétne posilnenie a zdokonalenie uz existujucich
pravnych predpisov Unie zabezpeéujicich jednotné prudencialne poziadavky, ktoré sa
vztahuji na uverové indtiticie a investiéné spolo¢nosti v celej Unii, nie je mozné
uspokojivo dosiahnut’ na urovni clenskych Statov, ale zdovodov ich rozsahu
a dosledkov ich mozno lepsie dosiahnut’ na tirovni Unie, méze Unia prijat’ opatrenia
v stlade so zasadou subsidiarity podla ¢lanku 5 Zmluvy o Eur6pskej tnii. V sulade so
zéasadou proporcionality podl'a uvedené¢ho ¢lanku neprekracuje toto nariadenie ramec
toho, ¢o je nevyhnutné na dosiahnutie uvedenych ciel'ov.

S ohl'adom na zmeny v rezime zaobchadzania s expoziciami vo¢i QCCP, konkrétne
s ohl'adom na rezim zaobchddzania s prispevkami inStiticii do fondov pre pripad
zlyhania QCCP, je by sa mali zmenit aj prislugné ustanovenia nariadenia (EU)
&. 648/2012, ktoré sa do uvedeného nariadenia zaviedli nariadenim (EU) &. 575/2013
a ktoré spresiiuju vypocet hypotetického kapitdlu CCP, ktory inStitucie nasledne
pouzivajli na vypocet svojich poziadaviek na vlastné zdroje.

Uplatiiovanie urcitych ustanoveni o novych poziadavkdch na vlastné zdroje
a opravnené zaviazky, ktorymi sa vykondva Standard TLAC, by sa malo zacat od

1. januara 2019, ako bolo dohodnuté na medzindrodnej Girovni.

Nariadenie (EU) &. 575/2013 by sa preto malo zodpovedajucim spdsobom zmenit’,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

Clanok 1

Nariadenie (EU) ¢. 575/2013 sa meni takto:

(1)

Clanok 1 sa nahradza takto:

41



,, Clanok 1
Rozsah posobnosti

V tomto nariadeni sa stanovuju jednotné pravidld tykajice sa vSeobecnych prudencialnych

poziadaviek, ktoré musia splnat’ institucie, finan¢né holdingové spolocnosti a zmieSané financné

holdingové spolocnosti, nad ktorymi sa vykonava dohlad podla smernice 2013/36/EU, v suvislosti

s tymito polozkami:

a) poziadavky na vlastné zdroje, ktoré sa vztahuji na plne vycisliteIné, jednotné
a Standardizované prvky kreditného rizika, trhového rizika, opera¢ného rizika
a rizika vyrovnania;

b) poziadavky obmedzujuce vel'ku majetkovi angazovanost’;

c) poziadavky na likviditu, ktoré sa vztahuju na plne vycislitelné, jednotné
a Standardizované prvky rizika likvidity;

d) poziadavky na predkladanie sprav tykajuce sa pismen a), b) a ¢) a finan¢nej paky;

e) poziadavky na zverejiiovanie.

V tomto nariadeni sa stanovuju jednotné pravidla tykajuce sa poziadaviek na vlastné zdroje
a opravnené zavizky, ktoré musia dodrziavat’ subjekty, ktorych krizova situacia sa riesi, ktoré¢ su
globalne systémovo vyznamnymi instituciami (G-SII) alebo tvoria ¢ast’” G-SII, a vyznamné dcérske
spolo¢nosti G-SII mimo EU.

Tymto nariadenim sa neupravuju poziadavky na uverejiilovanie v pripade prislusSnych organov
v oblasti prudencidlnej regulacie a dohladu nad inStiticiami, ako sa stanovuje v smernici
2013/36/EU.“.

(2) Clanok 2 sa nahradza takto:

., Cldnok 2

Pravomoci v oblasti dohladu
1. Na ucely zabezpecenia suladu stymto nariadenim prisluSné organy maji
pravomoci a dodrZiavaju postupy stanovené v smernici 2013/36/EU a v tomto
nariadeni.
2. Na ucely zabezpeCenia suladu stymto nariadenim organy pre rieSenie
krizovych situacii maji pravomoci a dodrziavaju postupy stanovené v smernici
2014/59/EU a v tomto nariadeni.
3. Na ucely zabezpecenia suladu s poziadavkami tykajicimi sa vlastnych zdrojov
a opravnenych zavidzkov musia prislusné organy a organy pre rieSenie krizovych
situdcii spolupracovat’.*.

3) Clanok 4 sa meni takto:
a)  vodseku 1 sa bod 7 nahradza takto:

,»7) ,,podnik kolektivneho investovania“ alebo ,PKI“ je PKIPCP v zmysle
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vymedzenia v ¢lanku 1 ods. 2 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2009/65/ES* alebo AIF v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 pism. a) smernice
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU;«;

b) v odseku 1 sa bod 20 nahradza takto:

,20) ,finan¢na holdingova spolo¢nost™ je finan¢nd institucia, ktorej dcérskymi
spolo¢nostami st bud’ vyhradne, alebo prevazne inStitucie alebo finan¢né instittcie,
a ktora nie je zmieSanou finan¢nou holdingovou spolo¢nostou.

Dcérske spolo¢nosti finan¢nej inStitucie su prevazne inStitucie alebo financné
inStitacie, v pripade ktorych asponi jedna z nich je institiiciou a ak viac nez 50 %
vlastného imania, konsolidovanych aktiv, prijmov, pracovnikov alebo iného
ukazovatela, ktory za relevantny povazuje prislusSny organ financnej institucie,
suvisi s dcérskymi spoloCnostami, ktoré s inStiticiami alebo finan¢nymi
inStiticiami.*;

¢)  vodseku 1 sa bod 26 nahradza takto:

,20) ,,finan¢nd institicia“ je spolo¢nost’, ktora nie je instituciou a ktora nie je Cisto
priemyselnou holdingovou spolo¢nostou a ktorej hlavnym predmetom cinnosti je
nadobudat’ podiely alebo vykonavat’ jednu alebo viac ¢innosti uvedenych v bodoch
2 az 12 a v bode 15 prilohy I k smernici 2013/36/EU, a zahfiia finanéna holdingovi
spolo¢nost’, zmieSani finanénti holdingovi spoloc¢nost’, platobna inStitaciu
v zmysle smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2007/64/ES* a spravcovskl
spolo¢nost’, ale s vynimkou holdingovych poistovni a zmieSanych holdingovych
poistovni vymedzenych v ¢lanku 212 ods. 1 pism. f) a g) smernice 2009/138/ES;*;

v odseku 1 bode 39 sa vklada tento pododsek:
,Dve alebo viac fyzickych alebo pravnickych osob, ktoré spiiaju podmienky
stanovené v pismendch a) alebo b) vzhl'adom na svoju priamu expoziciu voci tej
istej CCP, sa na ucely zuctovacich ¢innosti nepovazuju za tvoriace skupinu
prepojenych klientov.*;

v odseku 1 bode 71 sa tvodna veta pismena b) nahradza takto:

,b) na ucely clanku 97 je suctom tychto poloziek:*;

23

24

25

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jala 2009 o koordinacii zakonov, inych
pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302, 17.11.2009, s. 32).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z8.jina 2011 o spravcoch alternativnych
investicnych fondov aozmene adoplneni smernic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nariadeni (ES)
&. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (U. v. EUL 174, 1.7.2011, s. 1).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2007/64/ES z 13. novembra 2007 o platobnych sluzbach na
vnutornom trhu, ktorou sa menia a dopiﬁajﬁ smernice 97/7/ES, 2002/65/ES, 2005/60/ES a 2006/48/ES
a ktorou sa zrusuje smernica 97/5/ES (U. v. EU L 319, 5.12.2007, s. 1).
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v odseku 1 bode 72 sa pismeno a) nahradza takto:

,»a) ide o regulovany trh alebo trh tretej krajiny, ktory sa povazuje za rovnocenny
s regulovanym trhom v sulade s postupom stanovenym v ¢lanku 25 ods. 4 pism. a)
smernice 2014/65/EU;*;

v odseku 1 sa bod 86 nahradza takto:

,»860. ,,obchodna kniha* st vSetky pozicie vo finan¢nych néstrojoch a komoditach,
ktoré institucia drzi bud’ s imyslom obchodovania, s cielom hedzovat’ bud’ pozicie,
ktoré drzi s imyslom obchodovania, alebo pozicie uvedené v ¢lanku 104 ods. 2,
s vynimkou pozicii uvedenych v ¢lanku 104 ods. 3;*.

v odseku 1 sa bod 91 nahradza takto:

,91. ,,obchodna expozicia“ je aktudlna expozicia vratane variacnej marze, ktora sa
ma vyplatit’ zii¢tovaciemu ¢lenovi, k tomuto vyplateniu vSak eSte nedoslo a kazda
potencidlna buduca expozicia zuctovacieho ¢lena alebo klienta voc¢i centralnej
protistrane, ktoré vyplyvaji zo zmluv a transakcii uvedenych v ¢lanku 301 ods. 1
pism. a), b) a ¢), ako aj pociatocna marza;*

v odseku 1 sa bod 96 nahradza takto:

,96. ,interny hedzing™ je pozicia, ktord vyznamne kompenzuje jednotlivé rizikové
prvky medzi poziciou v obchodnej knihe ajednou alebo viacerymi poziciami
v neobchodnej knihe alebo medzi dvoma trading deskmi;*.

v odseku 1 sa doplaju tieto body:

,»129 ,,organ pre rieSenie krizovych situdcii* je organ pre rieSenie krizovych situécii
v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 bode 18 smernice 2014/59/EU;

130. ,,subjekt, ktorého krizova situdcia sa riesi* je subjekt, ktorého krizova situacia
sa riesi, v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 bode 83a smernice 2014/59/EU;

131. ,,skupina, ktorej krizova situdcia sa riesi* je skupina, ktorej krizova situdcia sa
riesi, v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 bode 83b smernice 2014/59/EU;

132. ,.globdlne syst¢émovo vyznamna institicia® (G-SII) je G-SII, ktord bola
identifikovana v sulade s ¢lankom 131 ods. 1 a 2 smernice 2013/36/EU;

133. ,,globalne systémovo vyznamna ingtiticia mimo EU“ (G-SII mimo EU) st
globélne systémovo vyznamné bankové skupiny alebo banky (G-SIB), ktoré nie st
G-SII a ktoré st zahrnuté do pravidelne aktualizovan¢ho zoznamu G-SIB, ktory
uverejiiuje Rada pre financnu stabilitu;

b119

134. ,vyznamna dcérska spoloCnost* je dcérska spoloCnost, ktord na
individualnom alebo konsolidovanom zéklade splna ktorakol'vek z tychto
podmienok:
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a) dand dcérska spoloc¢nost’ drzi viac nez 5 % konsolidovanych rizikovo
vazenych aktiv svojej povodnej materskej spolo¢nosti;

b)  dana dcérska spolocnost’ vytvara viac nez 5 % celkovych prevadzkovych
vynosov svojej pdvodnej materskej spolo€nosti;

c) velkost' celkovej expozicie ukazovatela financnej paky dcérskej
spolo¢nosti je viac nez 5% konsolidovanej velkosti expozicie
ukazovatela finan¢nej paky jej povodnej materskej spolocnosti;

135. ,,subjekt G-SII* je subjekt s pravnou subjektivitou, ktory je G-SII alebo ktory
tvori ¢ast’ G-SII alebo ¢ast’ G-SII mimo EU;

,»136. ,nastroj zachrany pomocou vnuatornych zdrojov je ndstroj zachrany
pomocou vnitornych zdrojov vzmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 bode 57
smernice 2014/59/EU;

137. ,,skupina“ je skupina podnikov, z ktorych aspon jeden je institiiciou, a ktora
pozostava z materskej spolocnosti a jej dcérskych spolocnosti, alebo z podnikov,
ktoré st navzajom prepojené na zéklade vztahu uvedeného v ¢lanku 22 smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU;

138. ,transakcia financovania prostrednictvom cennych papierov* alebo ,,SFT* je
repo transakcia, transakcia pozi€iavania alebo vypozi¢iavania cennych papierov
alebo komodit alebo transakcia pozi€iavania s dozabezpecenim;

139. ,systémova investicnd spolocnost™ je investicna spoloc¢nost, ktora bola
identifikovana ako G-SII alebo O-SII v sulade s ¢lankom 131 ods. 1, 2 alebo 3
smernice 2013/36/EU;

140. ,,pociatocnd marza“ je akykol'vek kolateral okrem varia¢nej marze, ktory sa od
subjektu vyberd alebo v prospech neho sklada s cielom kryt’ aktualnu a potencialnu
budicu expoziciu transakcie alebo portfolia transakcii v casovom obdobi, ktoré je
potrebné na likvidaciu uvedenych transakcii, alebo s cielom opdtovne hedzovat
svoje trhové rizikd, po zlyhani protistrany v ramci transakcie alebo portfolia
transakcii;

141. ,trhové riziko* je riziko strat vyplyvajice z pohybov trhovych cien;
142. ,,devizové riziko* je riziko strat vyplyvajlice z pohybov vymennych kurzov;
143. , komoditné riziko* je riziko strat vyplyvajuce z pohybov cien komodit;

144. ,trading desk® je dobre vymedzend skupina obchodnikov, ktoru zriadila

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. juna 2013 o roénych uétovnych zévierkach,
konsolidovanych uctovnych zavierkach a stvisiacich spravach urcitych druhov podnikov, ktorou sa
meni smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES a zrusuji smernice Rady 78/660/EHS
a 83/349/EHS (U. v. EU L 182, 29.6.2013, s. 19).
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)

institucia a ktora spolo¢ne spravuje portfolio pozicii v obchodnej knihe na zaklade
dobre vymedzenej a konzistentnej obchodnej stratégie a ktora posobi v rdmci tej
istej Struktary riadenia rizik.*.

k) dopliia sa tento odsek 4:

4. Organ EBA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov, v ktorych sa
stanovi, za akych okolnosti st splnené¢ podmienky uvedené v bode 39 prvom
pododseku pism. a) alebo b).

Organ EBA predloZi uvedeny navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do
[jeden rok po nadobudnuti G¢innosti nariadenial].

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom
pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.%.

Clanok 6 sa meni takto:
a) Odsek 1 sa nahradza takto:

,Institacie plnia povinnosti stanovené v druhej az piatej, siedmej a 6smej Casti na
individualnom zaklade.*;

b) Vklada sa tento odsek 1a:

,la. Odchylne od odseku 1 musia poziadavku stanovenu v ¢lanku 92a na
individualnom zaklade spiniat’ len intitacie, ktoré boli identifikované ako subjekty,
ktorych krizova situacia sa riesi, a ktoré su zaroven G-SII alebo tvoria ¢ast’ G-SII
a ktoré nemaju dcérske spolo¢nosti.

Clanok 92b musia na individualnom zéklade dodrziavat' len vyznamné dcérske
spolo¢nosti G-SII mimo EU, ktoré nie st dcérskymi spolo¢nostami materskej
institacie v EU a ktoré nie st subjektmi, ktorych krizova situacia sa riesi, a ktoré
nemaju dcérske spolocnosti.*.

V ¢lanku 7 sa odseky 1 a 2 nahradzaju takto:

,»1. Prislusné orgdny moézu udelit vynimku z uplatiovania ¢lanku 6 ods. 1
akejkol'vek dcérskej spolocnosti, ak dcérska spolocnost’ i materska spolocnost’ maju
svoje ustredie v tom istom clenskom State ana dcérsku spolocnost’ sa vztahuje
dohl'ad na konsolidovanom zéklade nad materskou spolo¢nostou, ktord je
inStitaciou, financnou holdingovou spolo¢nost'ou alebo zmieSanou finan¢nou
holdingovou spolo¢nostou, a ak su v zaujme zabezpecenia primeraného rozdelenia
vlastnych zdrojov medzi materskti spolo¢nost’ a dcérsku spolocnost’ splnené vSetky
tieto podmienky:

a) v sUcasnosti neexistuje a ani sa neocakava ziadna vyznamnd vecnd alebo

pravna prekdzka braniaca okamzitému prevodu vlastnych zdrojov alebo
splateniu zavdzkov materskou spolo¢nost'ou v prospech dcérskej spolocnosti;
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b) materska spolocnost bud’ vyhovie prislusSnému organu, pokial ide
0 obozretné riadenie dcérskej spolo¢nosti, a vyhlasi so sthlasom prislusného
organu, ze ruci za prisluby, ktoré urobila dcérska spolocnost’, alebo rizika
v dcérskej spolo¢nosti maju len zanedbatel'ny vyznam;

c) postupy hodnotenia, merania a kontroly rizika materskej spoloc¢nosti sa
vzt'ahuja aj na dcérsku spolo¢nost’;

d) materskd spolo¢nost ma podiel viac ako 50 % na hlasovacich pravach
spojenych s podielmi na zdkladnom imani dcérskej spolocnosti alebo ma
pravo vymenovat alebo odvolat’ via¢sinu ¢lenov riadiaceho orgdnu dcérske;j
spolocnosti.

2. Potom, ako prislusSny organ uskuto¢ni konzulticiu s organom dohladu na
konsolidovanom zéklade, moze udelit’ vynimku z uplatiiovania ¢lanku 6 ods. 1
dcérskej spolo¢nosti, ktorej ustredie sidli v inom ¢lenskom State, nez ustredie jej
materskej spolo¢nosti, a na ktoru sa vzt'ahuje dohl'ad na konsolidovanom zéklade
nad uvedenou materskou spolo¢nostou, ktora je instituciou, finanénou holdingovou
spolo¢nostou alebo zmieSanou financnou holdingovou spolo¢nostou, za
predpokladu, Ze su splnené vSetky tieto podmienky:

a)  podmienky uvedené v odseku 1 pism. a) az d);

b)  institacia poskytne svojej dcérskej spolodnosti zaruku, ktora nepretrzite spliia
tieto podmienky:

1)  zaruka je poskytnutd minimalne na hodnotu rovnocennii hodnote
poziadavky na vlastné zdroje dcérskej spolocnosti, pre ktorti bola udelena
vynimka;

11)  spustacim mechanizmom zaruky je, ked’ dcérska spolo¢nost’ nedokaze
splacat’” svoje dlhy alebo iné zavdzky podla ich splatnosti, alebo ak
v suvislosti s dcérskou spolo¢nostou doslo k rozhodnutiu v stlade
s ¢lankom 59 ods. 3 smernice 2014/59/EU, podla toho, k Gomu doslo
skor;

iii) zéruka je v plnej miere zabezpecena kolaterdlom najmenej na 50 % jej
hodnoty prostrednictvom dohody o financnej zéaruke v zmysle
vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 pism. a) smernice Eur6épskeho parlamentu
a Rady 2002/47/ES?’;

iv) zaruka adohoda o finan¢nej zdruke sa riadia pravnymi predpismi
Clenského Statu, kde sidli ustredie danej dcérskej spoloc¢nosti, pokial
prislusny organ dcérskej spolo¢nosti neur¢i inak;

2 Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 2002/47/ES zo 6.jina 2002 o dohodach o finan¢nych

zarukach (U. v. ES L 168, 27.6.2002, s. 43).
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v)  kolateral, ktorym sa zabezpeCuje zaruka, je pripustnym kolateralom
podla c¢lanku 197, ktory po uplatneni primerane konzervativnych
haircutov postacuje na plné krytie hodnoty uvedenej v bode iii);

vi) kolateral, ktorym sa zabezpecuje zaruka, nie je zat'aZzeny a nepouziva sa
ako kolateral na zabezpecCenie ziadnej inej zaruky;

vil) neexistuju ziadne pravne, regulacné ani prevadzkové prekazky, ktoré by
branili prevodu kolateralu z materskej spolo¢nosti na prislusni dcérsku
spolo¢nost’.*.

Clanok 8 sa nahradza takto:

., Clanok 8
Vynimka z uplatnovania poziadaviek na likviditu na individualnom zaklade
1. Prislusné organy mozu udelit’ tplnu alebo ¢iastoénit vynimku z uplatiiovania
Siestej Casti na inStiticiu a vSetky alebo niektoré jej dcérske spoloc¢nosti, ktorych
ustredia sidlia v tom istom Clenskom State ako ustredie danej institacie, a vykonavat
nad nimi dohl'ad ako nad jedinou likviditnou podskupinou, ak su splnen¢ vsetky tieto
podmienky:

a) materskd inStitucia na konsolidovanom zaklade alebo dcérska spolocnost’ na
subkonsolidovanom zaklade spliaju ustanovenia Siestej Casti,

b) materska institicia na konsolidovanom zaklade alebo dcérska institicia na
subkonsolidovanom zaklade stistavne monitoruju pozicie likvidity vSetkych
institucii v likviditnej podskupine, na ktoré sa vzt'ahuje tdto vynimka v stlade
s tymto odsekom, a pre vSetky uvedené institucie zabezpecuju dostatocnu
uroven likvidity;

c) institucie v likviditnej podskupine wuzatvorili zmluvy, ktoré vyhovuja
prislusnym orgédnom a ktoré umoznuju vol'ny pohyb zdrojov medzi nimi, aby
si mohli riadne a v¢as splnit’ individualne a spolo¢né povinnosti;

d) v sucasnosti neexistuje ani sa neoCakava ziadna vyznamna vecna alebo

pravna prekdzka braniaca dodrzaniu zmluv uvedenych v pismene c).
2. Prislusné organy mozu udelit’ Gplna alebo Ciastoénii vynimku z uplatiiovania
Siestej Casti na inStiticiu a vSetky alebo niektoré jej dcérske spoloc¢nosti, ktorych
ustredia sidlia v inych ¢lenskych Statoch nez ustredie danej inStiticie, a vykonavat
nad nimi dohl'ad ako nad jedinou likviditnou podskupinou, len vtedy, ak uplatnia
postup stanoveny v ¢lanku 21, alen na inStitacie, ktorych prislusné organy sa
dohodnt na tychto prvkoch:

a)  naich postudeni toho, ¢i st splnené¢ podmienky uvedené v odseku 1;

b) na ich posudeni toho, ¢i organizdcia a zaobchadzanie s rizikom likvidity
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g)
3.

spifiaju kritéria stanovené v &lanku 86 smernice 2013/36/EU v celej jedinej
likviditnej podskupine;

na rozdeleni siim, umiestneni a vlastnictve pozadovanych likvidnych aktiv,
ktoré ma mat’ v drzbe jedina likviditna podskupina;

na urCeni minimalnej vysky likvidnych aktiv, ktoré maji mat v drzbe
inStitucie, v pripade ktorych sa udeli vynimka z uplatiiovania Siestej Casti;

na potrebe prisnejSich parametrov, nez s parametre stanovené v Siestej Casti;

na neobmedzenej vymene uplnych informécii medzi prislusSnymi orgdnmi;

na plnom chépani désledkov takejto vynimky.

Organ, ktory je prislusny pre dohl'ad na individudlnom zaklade nad institiciou

a vSetkymi alebo niektorymi jej dcérskymi spolo¢nostami, ktorych tustredie sidli

v inom c¢lenskom S§tate nez ustredie institicie, moze udelit’ Gplnt alebo Ciastocnu

vynimku z uplatiiovania Siestej ¢asti na uvedenu institiciu a vSetky alebo niektoré jej

dcérske spolocnosti a vykonavat' nad nimi dohl'ad ako nad jedinou likviditnou

podskupinou za predpokladu, Ze su splnené vSetky tieto podmienky:

a)
b)

podmienky uvedené v odseku 1 a v odseku 2 pism. b);

materska inStitucia na konsolidovanom zéklade alebo dcérska institlicia na
subkonsolidovanom zaklade poskytne institiicii alebo skupine inStitdcii,
ktorych tstredie sidli v inom &lenskom $tate, zaruku, ktora spliia vietky tieto
podmienky:

zaruka je poskytnutd na sumu, ktora je minimalne rovnocenna sume
Cistych zapornych tokov likvidity, ktoré zaruka nahradza, a ktora sa
vypocita v sulade s delegovanym nariadenim Komisie (EU) 2015/61%® na
individudlnom zaklade za instittciu alebo na subkonsolidovanom zéklade
za skupinu in8titucii, na ktoré sa vzt'ahuje vynimka a ktoré vyuzivaju
danu zéaruku, bez toho, aby sa zohladnilo akékol'vek preferencné
zaobchadzanie;

spusStacim mechanizmom zaruky je, ked inStiticia alebo skupina
inStitacii, na ktoré sa vztahuje vynimka a ktoré vyuzivaji danu zaruku,
nedokazu splacat’ svoje dlhy alebo iné zavizky podla ich splatnosti,
alebo ak v stvislosti s inStituciou alebo skupinou inStiticii, na ktoré sa
vztahuje vynimka, doSlo k rozhodnutiu v stlade s ¢lankom 59 ods. 3
smernice 2014/59/EU, podl’a toho, k ¢omu doslo skor;

28

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/61 z 10. oktobra 2014, ktorym sa dopiita nariadenie

Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&.575/2013, pokial ide o poziadavku na krytie likvidity pre
uverov¢ institicie (U. v. EUL 11, 17.1.2015, s. 1).
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iii) zaruka je vplnej miere zabezpeCend kolaterdlom prostrednictvom
dohody o finan¢nej zaruke v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 pism.
a) smernice 2002/47/ES;

iv) zéruka adohoda o financnej zaruke sa riadia pravnymi predpismi
Clenského Statu, kde sidli ustredie danej institicie alebo skupiny
inStitucii, na ktoré sa vztahuje vynimka a ktoré vyuzivaji danu zaruku,
pokial’ prislusny organ uvedenych institicii neurci inak;

v)  kolaterdl, ktorym sa zabezpecCuje zaruka, je pripustny ako vysoko
kvalitné likvidné aktivum v zmysle vymedzenia v ¢lankoch 10 az 13
aélanku 15 delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2015/61 apo
uplatneni haircutov uvedenych v hlave II kapitole 2 uvedeného
nariadenia sa nim kryje minimalne 50 % sumy cistych zapornych tokov
likvidity ~ vypocitanych v stlade suvedenym nariadenim na
individudlnom zaklade za instittciu alebo na subkonsolidovanom zéklade
za skupinu inStitacii, na ktoré sa vztahuje vynimka a ktoré vyuzivaja
dant zéruku, bez toho, aby sa zohladnilo akékol'vek preferencné
zaobchadzanie;

vi) kolaterdl, ktorym sa zabezpecuje zaruka, nie je zatazeny a nepouziva sa
ako kolateral na zabezpec€enie ziadnej inej transakcie;

vil) v stcasnosti neexistuju ani sa neocakavaju Ziadne pravne, regulacné ani
praktické prekéazky, ktoré by branili prevodu kolaterdlu z inStitticie, ktora
poskytla zaruku, na inStiticiu alebo skupinu inStitacii, na ktoré sa
vzt'ahuje vynimka a ktoré vyuzivaji dana zaruku.

4.  Prislusné organy moézu uplatiiovat’ odseky 1, 2 a 3 aj na jednu alebo niektoré
dcérske spolocnosti finan¢nej holdingovej spolo¢nosti alebo zmieSanej financ¢nej
holdingovej spolo¢nosti a vykonavat’ nad finan¢nou holdingovou spolo¢nost'ou alebo
zmieSanou finan¢nou holdingovou spolo¢nost'ou a nad dcérskymi spolo¢nostami, na
ktoré sa vzt'ahuje vynimka, alebo dcérskymi spolocnostami, na ktoré sa vzt'ahuje len
vynimka, ako nad jedinou likviditnou podskupinou. Odkazy uvedené v odsekoch 1, 2
a 3 na matersku institiciu sa chapu tak, ze zahfnaja finanéni holdingova spolo¢nost’
alebo zmiesanu finan¢nu holdingovu spolo¢nost’.

5. Prislusné organy moézu uplatiiovat’ odseky 1, 2 a3 aj na institacie, ktoré su
¢lenmi tej istej schémy institucionalneho zabezpecenia uvedenej v ¢lanku 113 ods. 7,
ak uvedené ingtitacie spiiiaji vietky v fiom stanovené podmienky, a na iné institucie,
ktoré st prepojené vztahom podla ¢lanku 113 ods. 6, ak uvedené institicie spinaju
vSetky v iom stanovené¢ podmienky. Prislusné organy v tomto pripade uréia na
zaklade konsolidovanej situacie vsetkych institacii jedinej likviditnej podskupiny
jednu z inStitacii, na ktoré sa vztahuje vynimka z uplatiiovania Siestej Casti.

6. Ak saudelila vynimka podla odsekov 1 az 5, mézu prislusné organy na urovni
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jedinej likviditnej podskupiny uplatiiovat’ aj ¢lanok 86 smernice 2013/36/EU alebo
jeho casti ana individudlnom zaklade udelit vynimku z uplatiiovania ¢lanku 86
smernice 2013/36/EU alebo jeho &asti.

Ak sa udelila vynimka podla odsekov 1 az 5, pre tie Casti Siestej Casti, pre ktoré
bola udelend vynimka, prislusné organy uplatiiuji povinnosti tykajice sa
vykazovania podla ¢lanku 415 tohto nariadenia na urovni jedinej likviditnej
podskupiny a na individudlnom udelia vynimku z uplatiiovania ¢lanku 415.

7. Ak vynimka nie je udelend podla odsekov 1 az 5 inStiticiam, ktorym bola
predtym vynimka udelend na individualnom zéklade, prislusné orgdny zohl'adnia Cas,
ktory uvedené institicie potrebujii na to, aby sa pripravili na uplatiiovanie Siestej
Casti alebo jej Casti astanovia primerané prechodné obdobie pred tym, neZ na
uvedené institucie za¢nl uplatiiovat’ uvedené ustanovenia.®.

Clanok 11 sa nahradza takto:

., Clanok 11
Vseobecné zaobchadzanie

1. Na ucely uplatiiovania poziadaviek tohto nariadenia na konsolidovanom
zéklade pojmy ,,inStitacie”, ,,materské¢ inStiticie v Clenskom State™, , materska
indtiticia v EU* a,matersky podnik“ podla konkrétneho pripadu znamenaji aj
finan¢né holdingové spolocnosti a zmieSané finan¢né holdingové spolocnosti, ktoré
boli povolené v sulade s ¢lankom 21a smernice 2013/36/EU.

2. Materské institicie v Clenskom State plnia povinnosti stanovené v druhej az
Stvrtej Casti a siedmej Casti v rozsahu a spésobom uvedenym v ¢lanku 18 na zaklade
svojej konsolidovanej situdcie. Materské spoloc¢nosti a ich dcérske spolo¢nosti, na
ktoré sa vztahuje toto nariadenie, vytvoria vhodnl organiza¢nu Struktaru a zavedu
primerané mechanizmy vnutornej kontroly s cielom zabezpecit’ nélezité spracovanie
a odoslanie udajov pozadovanych na konsolidaciu. PredovSetkym zabezpecia, aby
dcérske spolocnosti, na ktoré sa toto nariadenie nevztahuje, vykondvali opatrenia,
postupy a mechanizmy na zabezpecenie riadnej konsolidacie.

3. Odchylne od odseku 2 plati, ze len materské institucie identifikované ako
subjekty, ktorych krizova situdcia sa riesi, ktoré su G-SII alebo tvoria Cast’ G-SII
alebo tvoria ¢ast’ G-SII mimo EU, musia na konsolidovanom zaklade spiiiat’ ¢lanok

92a, a to v rozsahu a sposobom uvedenym v ¢lanku 18.

Len materské spoloénosti v EU, ktoré st vyznamnou dcérskou spoloénostou G-SII
mimo EU aktoré nie s subjektmi, ktorych krizové situicia sa rie$i, musia na
konsolidovanom zéaklade spifat’ &lanok 92b v rozsahu a spésobom uvedenym
v ¢lanku 18.
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4. Materské intiticie v EU musia spiiiat’ ustanovenia $iestej Gasti na zaklade
svojej konsolidovanej situacie, ak dand skupina zahfiia jednu alebo viaceré Gverové
institucie alebo investicné spolo¢nosti, ktoré maju povolenie poskytovat’ investicné
sluzby a vykonavat’ investi¢né ¢innosti uvedené v bodoch 3 a 6 oddielu A prilohy I
k smernici 2004/39/ES. Do podania spravy Komisie podla ¢lanku 508 ods. 2 tohto
nariadenia a ak skupinu tvoria len investicné spolo¢nosti, moézu prislusné organy
oslobodit’ materské institicie v EU od dodrziavania stladu so Siestou &astou na
konsolidovanom zaklade, zohl'adnujic pritom povahu, rozsah a zloZzitost' ¢innosti
investi¢nej spolo¢nosti.
Ak bola udelena vynimka podl'a ¢lanku 8 ods. 1 az 5, institicie a, ak sa uplatiuje,
finanéne holdingové spolo¢nosti alebo zmiesané financné holdingove spolocnosti,
ktoré su sucast'ou likviditnej podskupiny, musia spliat’ ustanovenia Siestej Casti na
konsolidovanom zaklade alebo na subkonsolidovanom ziklade danej likviditnej
podskupiny.*
5. Ak sa uplatinuje clanok 10, ustredny organ viilom uvedeny dodrziava
poziadavky druhej az 6smej Casti na zdklade konsolidovane;j situédcie celku tvorené¢ho
ustrednym orgdnom spolu s jeho pridruzenymi institiciami.
6. Okrem poziadaviek uvedenych v odsekoch 1 az 4 a bez toho, aby boli dotknuté
ostatné ustanovenia tohto nariadenia a smernice 2013/36/EU, ak je to na ulely
dohl'adu odévodnené osobitnost'ou rizika alebo kapitalovej Struktiry institicie alebo
v pripade, ked’ cClenské Staty prijmi vnutroStatne pravne predpisy, v ktorych sa
vyzaduje Strukturalne oddelenie ¢innosti v ramci bankovej skupiny, prislusné organy
moézu od institucie pozadovat, aby dodrziavala povinnosti stanovené v druhej az
Stvrtej Casti a v Siestej] az Osmej Casti tohto nariadenia a v hlave VII smernice

2013/36/EU na subkonsolidovanom zaklade.
Uplatnenim pristupu stanoveného v prvom pododseku nie je dotknuty ucinny
dohl'ad na konsolidovanom zaklade, pricom tento pristup nesmie mat’ na cely
finanény systém alebo jeho &asti vinych &lenskych 3tatoch alebo v celej Unii
neprimerany negativny vplyv, ani nesmie predstavovat’ ani vytvéarat' prekazku
fungovania vnatorného trhu. “.

Clanok 12 sa nahradza takto:

., Clanok 12

Konsolidovany vypocet pre G-SII s viacerymi subjektmi, ktorych krizova situdacia sa riesi

Ak je subjektom, ktorého krizova situacia sa riesi, viac nez jeden subjekt G-SII patriaci do tej istej G-
SII, materska institacia v EU uvedenej G-SII vypoéitava vysku vlastnych zdrojov a opravnenych
zavazkov uvedenych v ¢lanku 92a ods. 1 pism. a). Uvedeny vypocet sa vykondva na zaklade
konsolidovanej situacie materskej institucie v EU, ako keby bola jedinym subjektom, ktorého krizova
situdcia sa riesi, v ramci G-SII.
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Ak je hodnota vypocitana v sulade s prvym pododsekom nizsia nez sucet hodndt vlastnych zdrojov
a opravnenych zavézkov podla Clanku 92a ods. 1 pism. a) pre vSetky subjekty, ktorych krizova
situdcia sa riesi, patriace do uvedenej G-SII, organy pre rieSenie krizovych situacii konaju v sulade
s ¢lankom 45d ods. 3 a ¢lankom 45h ods. 2 smernice 2014/59/EU.

Ak je hodnota vypocitana v sulade s prvym pododsekom vysSia nez sicet hodnot vlastnych zdrojov
a opravnenych zavidzkov podla ¢lanku 92a ods. 1 pism. a) pre vsetky subjekty, ktorych krizova
situacia sa riesi, patriace do uvedenej G-SII, organy pre rieSenie krizovych situdcii mézu konat
v sulade s ¢lankom 45d ods. 3 a &lankom 45h ods. 2 smernice 2014/59/EU..

)

(10)

Clanok 13 sa nahradza takto:

., Clanok 13

Uplatniovanie poziadaviek na zverejiiovanie informdcii na konsolidovanom zadklade

1.  Materské institicie v EU dodrziavaji o6smu &ast na zaklade svojej

konsolidovane;j situacie.
Velké dcérske spolo¢nosti materskych intitucii v EU zverejiujii informacie
stanovené v ¢lankoch 437, 438, 440, 442, 450, 451, 451a, 451d a453 na
individudlnom zéklade alebo, ak sa uplatiiuje v sulade stymto nariadenim
a smernicou 2013/36/EU, na subkonsolidovanom zaklade.
2. Institacie identifikované ako subjekty, ktorych krizova situdcia sa riesi, ktoré
st G-SII alebo tvoria cast G-SII, dodrZiavaji O0smu cast na zaklade svojej
konsolidovanej finan¢nej situacie.
3. Odsek 1 prvy pododsek sa neuplatiiuje na materské intitiicie v EU, materské
finanéné holdingové spolocnosti v EU, materské zmie$ané finanéné holdingové
spolo¢nosti v EU alebo subjekty, ktorych krizova situacia sa riesi, ak sa na ne
vzt'ahuje rovnocenné zverejiovanie informdcii poskytnutych na konsolidovanom

zéklade materskou spolo¢nost'ou zaloZenou v tretej krajine.

Odsek 1 druhy pododsek sa uplatiluje na dcérske spolocnosti materskych
spolo¢nosti, ktoré boli zalozené v tretej krajine, ak sa uvedené dcérske spolo¢nosti
kvalifikuju ako vel'ké dcérske spolocnosti.
4. Ak sa uplatiiuje ¢lanok 10, ustredny organ v nom uvedeny dodrziava ésmu
ast’ na zaklade svojej konsolidovanej situacie. Clanok 18 ods. 1 sa uplatiiuje na
ustredny organ a pridruzené institicie sa povazujui za dcérske spoloc¢nosti ustredného
organu.®.

Clanok 18 sa nahradza takto:

Clanok 18
Metody prudencialnej konsoliddcie

1.  Institdcie, financné holdingové spolo¢nosti a zmieSané financné holdingové

spolo¢nosti, od ktorych sa vyZzaduje, aby dodrziavali poziadavky uvedené v tejto
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kapitole oddiele 1 na zéklade svojej konsolidovanej situdcie, vykonaji uplnu
konsolidaciu vSetkych institicii a finanénych institucii, ktoré su ich dcérskymi
spolo¢nostami. Odseky 3 az 7 tohto ¢lanku sa neuplatiuji, ak sa Siesta Cast’
uplatiiuje na zéklade konsolidovanej situacie institicie, finan¢nej holdingovej
spolo€nosti alebo zmieSanej financ¢nej holdingovej spolocnosti alebo na zaklade

subkonsolidovane;j situdcie likviditnej podskupiny podl’a ¢lankov 8 a 10.

Institicie, od ktorych sa vyzaduje, aby dodrziavali poziadavky ¢lankov 92a alebo
92b na konsolidovanom zaklade, vykonaji uplnu konsolidaciu vSetkych institucii
a finanénych institacii, ktoré su ich dcérskymi spolo¢nostami v prislusnych
skupinach, ktorych krizova situécia sa riesi.
2. Ak sa podla ¢&lanku 111 smernice 2013/36/EU vyzaduje dohlad na
konsolidovanom zaklade, podniky pomocnych sluzieb sa do konsolidacie zahrnu
v pripadoch stanovenych v tomto ¢lanku a v sulade s metdédami stanovenymi v tomto
¢lanku.
3. Ak su spolo¢nosti prepojené vztahom v zmysle ¢lanku 22 ods. 7 smernice
2013/34/EU, prislu$né organy uréia, ako sa ma konsolidacia vykonat’.
4.  Organ konsolidovaného dohl'adu pozaduje podielovi konsolidiciu podla
podielu na kapitali drzaného v suvislosti s ucastou v institucidch a finan¢nych
instituciach, ktoré riadi podnik zahrnuty do konsolidacie spolu sjednym alebo
viacerymi podnikmi, ktoré do konsoliddcie zahrnuté nie st, ak sa rucenie tychto
podnikov obmedzuje na velkost’ ich podielu na kapitali, ktory maji v drzbe.
5.V pripade ucasti alebo inych kapitdlovych vizieb, nez su véizby uvedené
v odsekoch 1 a4, prislusné organy urcia, ¢i aako sa méa konsolidacia vykonat'.
Predovsetkym moézu povolit’ alebo pozadovat’ pouzitie metédy vlastného imania.
Tato metdda vSak neznamend, ze sa dotknuté podniky zahrni do dohladu na

konsolidovanom zaklade.

6.  Prislusné organy urcia, ¢i aako sa ma konsolidicia vykonat v tychto
pripadoch:
a) ak institicia podl'a ndzoru prislusnych orgdnov vykonava vyznamny vplyv na

jednu alebo viacero institucii alebo finan¢nych institucii a pritom v nich nemé
ucast’ ani iné kapitalové vizby; a
b) ak dve alebo viac intitucii ¢i finanénych inStitdcii riadi jeden manazment

inak nez na zéklade zmluvy, zakladajtcej listiny ¢i stanov.

Prislusné organy mdézu predovSetkym povolit’ alebo pozadovat pouZzitie metddy
stanovenej v &lanku 22 ods. 7 az 9 smernice 2013/34/EU. Tato metoda vsak
neznamend, Ze sa dotknuté podniky zahrni do dohladu na konsolidovanom
zaklade.
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(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

7. Organ EBA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov s cielom
presne stanovit podmienky, za ktorych sa vykondva konsolidacia v pripadoch
uvedenych v odsekoch 2 az 6 tohto ¢lanku.

Organ EBA predlozi navrh tychto regulacnych technickych predpisov Komisii do
31. decembra 2016.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulaéné technické predpisy uvedené v prvom
pododseku v stilade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.%.

Clanok 22 sa nahradza takto:

., Clanok 22
Subkonsolidacia v pripadoch subjektov v tretich krajinach

1.  Dcérske institicie uplatituji poziadavky stanovené v clankoch 89 az 91 a tretej
a Stvrtej Casti na zdklade svojej subkonsolidovanej situacie, ak uvedené institicie
maju instituciu alebo finan¢nt institiciu ako dcérsku spolocnost’ v tretej krajine
alebo maju v takejto spolo¢nosti ucast’.

2. Odchylne od odseku 1 nesmua dcérske institacie uplatiovat’ poziadavky
uvedené v ¢lankoch 89 az 91 atretej aStvrtej cCasti na zaklade svojej
subkonsolidovanej situacie, ak celkové aktiva ich dcérskej spolo¢nosti v danej tretej
krajine predstavuji menej neZ 10 % celkovej hodnoty aktiv a podsuvahovych
poloziek danej dcérskej institacie.

Nézov druhej Casti sa nahradza takto:
L, VLASTNE ZDROJE A OPRAVNENE ZAVAZKY*.
V ¢lanku 33 ods. 1 sa pismeno c¢) nahradza takto:

,,C) Zisky a straty derivatovych zavizkov institucie ocenené realnou hodnotou, ktoré
vyplyvajli zo zmien vlastného kreditného rizika institacie.*.

V ¢lanku 36 sa pismeno j) nahradza takto:

,J) hodnota poloziek, ktoru je potrebné odpocitat’ od poloziek dodatocného kapitalu
Tier 1 v sulade s ¢lankom 56 a ktora presahuje polozky dodato¢ného kapitalu Tier 1
inStitacie;".

V ¢lanku 37 sa dopliia toto pismeno c):

,C) hodnota, ktord sa ma odpocitat, sa znizi o hodnotu uctovného precenenia
nehmotnych aktiv dcérskych spolocnosti odvodenych z konsolidacie dcérskych
spolo¢nosti prisuditelni osobam inym, nez st podniky zahrnuté do konsolidacie
podla prvej Casti hlavy II kapitoly 2.
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(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

1)

V ¢lanku 39 ods. 2 prvom pododseku sa tivodné veta nahradza takto:

,»OdloZené danové pohladavky, ktoré nezavisia od buducej ziskovosti, sa
obmedzuji na odlozené danové pohladavky vyplyvajuce z doCasnych rozdielov
vytvorenych pred [d4dtum prijatia pozmeniujuceho nariadenia kolégiom], ak st
splnené vsetky tieto podmienky:*.

V ¢lanku 45 pism. a) sa bod 1) nahradza takto:

,»1) datum splatnosti kratkej pozicie je bud’ rovnaky ako datum splatnosti dlhej
pozicie alebo neskor, alebo zostatkova splatnost’ dlhej pozicie je najmenej 365
dni;*.

V ¢&lanku 49 sa na konci odseku 2 dopliia tento pododsek:

,lento odsek sa neuplatiuje pri vypocte vlastnych zdrojov na tcely poziadaviek
uvedenych v ¢lankoch 92a a 92b.%.

Clanok 52 ods. 1 sa meni takto:

a) pismeno a) sa nahradza takto:
,»a) nastroje su emitované priamo institiciou a su uplne splatené;*

b) pismeno p) sa nahradza takto:
,»p) zdkonné alebo zmluvné ustanovenia, ktorymi sa nastroje riadia, vyzaduju,
aby sa pri rozhodnuti organu pre rieSenie krizovych situdcii uplatnit’ prdvomoc
podla ¢lanku 59 smernice 2014/59/EU istina nastrojov trvale odpisala alebo
aby sa nastroje konvertovali na nastroje vlastného kapitalu Tier 1;°;

c) v odseku 1 sa dopifiaju tieto pismena q) a r):

,»(J) nastroje sa mézu emitovat’ iba na zdklade pravnych predpisov tretej krajiny
alebo musia inak tymto pravnym predpisom podlichat, ak je na zéklade
uvedenych pravnych predpisov uplatnenie pravomoci odpisat’ a konvertovat
podla clanku 59 smernice 2014/59/EU U¢inné a vymoziteIné v ramci
zakonnych ustanoveni alebo pravne vymozite'nych zmluvnych ustanoveni, na
zaklade ktorych sa uznava rieSenie krizovych situacii alebo iné opatrenia
odpisania alebo konverzie;

r) nastroje nie st predmetom Ziadnych dohdd o vzajomnom zapocitavani alebo
prav na Cisté zactovanie, ktoré by ohrozili ich schopnost’ absorbovat’ straty.*.

V ¢lanku 56 sa pismeno e) nahradza takto:

,€) hodnotu poloziek, ktora je potrebné odpocitat’ od poloziek Tier 2 v sulade
s ¢lankom 66 a ktora presahuje polozky Tier 2 inStitacie;*.

V ¢lanku 59 pism. a) sa bod 1) nahradza takto:
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(22)

(23)

(24)

,1) datum splatnosti kratkej pozicie je rovnaky ako datum splatnosti dlhej pozicie
alebo neskor, alebo zostatkova splatnost’ dlhej pozicie je najmenej 365 dni;*.

V ¢lanku 62 sa pismeno a) nahradza takto:

,»a) kapitalovych néstrojov a podriadenych uverov, ak st splnené podmienky
stanovené v ¢lanku 63 a v rozsahu stanovenom v ¢lanku 64;%.

Clanok 63 sa meni takto:

a)

b)

d)

pismeno a) sa nahradza takto:

,»a) nastroje su emitované priamo institaciou, resp. podriadené uvery ziskala
priamo institlicia, a st uplne splatené;*

pismeno d) sa nahradza takto:

,»d) narok na istinu nastrojov podla ustanoveni, ktorymi sa nastroje riadia,
alebo pripadne narok na istinu podriadenych uverov podla ustanoveni, ktorymi
sa podriadené uvery riadia, je podriadeny akymkolvek ndrokom nastrojov
opravnenych zavizkov;*.

pismeno n) sa nahradza takto:

,»N) zdkonné alebo zmluvné ustanovenia, ktorymi sa nastroje riadia, vyzaduju,
aby sa pri rozhodnuti organu pre rieSenie krizovych situacii uplatnit’ pravomoc
podla &lanku 59 smernice 2014/59/EU istina nastrojov trvale odpisala alebo
aby sa nastroje konvertovali na nastroje vlastného kapitalu Tier 1;;

dopliiiaju sa tieto pismena o) a p):

,,0) hastroje sa mdzu emitovat’ iba na zaklade pravnych predpisov tretej krajiny
alebo musia inak tymto pravnym predpisom podliehat, ak je na zaklade
uvedenych pravnych predpisov uplatnenie pravomoci odpisat’ a konvertovat’
podla clanku 59 smernice 2014/59/EU Ginné a vymozitelné v ramci
zakonnych ustanoveni alebo pravne vymozitelnych zmluvnych ustanoveni, na
zéklade ktorych sa uznava rieSenie krizovych situdcii alebo iné opatrenia
odpisania alebo konverzie;

p) nastroje nie su predmetom ziadnych dohdd o vzajomnom zapocitavani alebo
prav na cisté zuctovanie, ktoré by ohrozili ich schopnost’ absorbovat’ straty.*.

Clanok 64 sa nahradza takto:

1.

., Clanok 64

Amortizacia nastrojov Tier 2

Ako polozky Tier 2 sa kvalifikuje plnd hodnota néstrojov Tier 2 so

zostatkovou splatnostou viac nez pit’ rokov.
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(25)

(26)

(27)

2. Rozsah, vakom sa nastroje Tier 2 kvalifikuju ako polozky Tier 2 pocas
poslednych péat rokov splatnosti ndstrojov, sa vypocita vynasobenim vysledku

odvodeného z vypoctu v pismene a) hodnotou uvedenou v pismene b) takto:

a) uctovna hodnota nastrojov alebo podriadenych uverov v prvy den
zaverecného pitrocného obdobia ich zmluvnej splatnosti vydelend poctom
kalendéarnych dni daného obdobia;

b) pocet zostavajucich kalendarnych dni zmluvnej splatnosti nastrojov
alebo podriadenych uverov.*.

V ¢&lanku 66 sa dopliia toto pismeno e):

,€) hodnota poloziek, ktora je potrebné odpocitat od poloziek opravnenych
zavazkov v sulade s ¢lankom 72e a ktora presahuje opravnené zavézky inStitucie. .

V ¢lanku 69 pism. a) sa bod i) nahradza takto:

,»1) datum splatnosti kratkej pozicie je rovnaky ako datum splatnosti dlhej pozicie
alebo neskor, alebo zostatkova splatnost’ dlhej pozicie je najmenej 365 dni;*.

Za ¢lanok 72 sa vklada tato kapitola 5a:

»KAPITOLA 5a
Opravnené zaviazky

ODDIEL 1
POLOZKY A NASTROJE OPRAVNENYCH ZAVAZKOV

Clanok 72a
Polozky opravnenych zavdzkov

1.  Polozky opravnenych zéaviazkov pozostavaji ztychto prvkov, s vynimkou
pripadu, ked’ patria do ktorejkol'vek z kategorii vylucenych zaviazkov podl'a odseku
2:

a) nastroje opravnenych zavizkov, ak su splnené podmienky ¢lanku 72b, ak sa
nekvalifikujii ako polozky vlastného kapitalu Tier 1, dodato¢ného kapitalu
Tier 1 a kapitalu Tier 2;

b) nastroje Tier 2 so zostatkovou splatnostou najmenej jeden rok, ak sa
nekvalifikuji ako polozky kapitalu Tier 2 v sulade s clankom 64.

2. Odchylne od ustanoveni odseku 1 su zpoloZiek opravnenych zavizkov
vylucené tieto zavazky:
a) kryté vklady;
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b)

d)

2

h)

)

vklady splatné na poziadanie a kratkodobé vklady s pdvodnou splatnost'ou
menej nez jeden rok;

cast opravnenych vkladov fyzickych o0s6b a mikropodnikov, malych
astrednych podnikov, ktoré presahuju Groven krytia uvedent v ¢lanku 6
smernice 2014/49/EU;

vklady, ktoré by boli opravnenymi vkladmi fyzickych osdb, mikropodnikov,
malych a strednych podnikov, ak by sa nevkladali prostrednictvom pobocieck
umiestnenych mimo Unie inStitacii usadenych v Unii;

zabezpeCené zavizky vratane krytych dlhopisov a zéviazkov vo forme
finan¢nych nastrojov pouzivanych na tucely hedzovania, ktoré tvoria
neoddelitel'na sucast’” krycej skupiny aktoré su podla vnutroStatnych
pravnych predpisov zabezpecené sposobom podobnym krytym dlhopisom,
a to za predpokladu, ze vSetky zabezpecené aktiva tykajlce sa krycej skupiny
krytych dlhopisov ~ostanli neovplyvnené, oddelené a s dostatocnym
financovanim a nebudt zahfiat" ziadnu Cast’ zabezpeCené¢ho zavizku alebo
zavazku, pre ktory bol zlozeny kolateral, ktory presahuje hodnotu aktiv,
zalozného préava, zadrziavacieho prava alebo kolateralu, oproti ktorym bol
zabezpeceny;

akykol'vek zavdzok, ktory vznikne na zdklade drzby aktiv klienta alebo
penazi klienta vratane aktiv klienta alebo penazi klienta drzanych v mene
podnikov kolektivneho investovania za predpokladu, Ze takyto klient je
chraneny podrla platného konkurzného prava;

akykol'vek zavdzok, ktory vznikne na zdklade fiducidrneho vztahu medzi
subjektom, ktorého krizova situacia sa rieSi, alebo ktoroukol'vek z jeho
dcérskych spolocnosti (ako fiduciarom) a inou osobou (ako prijemcom), za
predpokladu, Ze takyto beneficient je chraneny podla platného konkurzného
alebo obcianskeho prava;

zavizky voci institucidm s vynimkou zavidzkov voci subjektom, ktoré su
sucast’'ou tej istej skupiny, s povodnou splatnostou menej nez sedem dni;

zavizKky so zostavajucou splatnostou menej ako sedem dni voci systémom
alebo prevadzkovatel'om systémov uréenych podla smernice 98/26/ES alebo
ich ucastnikom a vyplyvajuce z Gcasti v takomto systéme;

zavazok voci ktorémukol'vek z tychto subjektov:

1) zamestnanec vo vzt'ahu k splatnej mzde, dochodkovym davkam alebo
inej pevnej odmene s vynimkou variabilnej zlozky odmeny, ktora
neupravuje kolektivna zmluva, a s vynimkou variabilnej zlozZky odmeny
0s6b zodpovednych za podstupovanie vyznamného rizika v zmysle
&lanku 92 ods. 2 smernice 2013/36/EU;

ii)  komercny alebo obchodny veritel, ked zavdzok vznikd ztoho, ze
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inStitucii alebo materskej institucii sa poskytne tovar alebo sluzby, ktoré
su kritické pre denné fungovanie prevadzky inStitucie alebo materske;j
inStitucie, vratane sluzieb IT, uzitkovych sluzieb a prenajmu, obsluhy
a udrzby priestorov;

iii) danovy turad aorgan socialneho zabezpecenia za predpokladu, ze
uvedené =zavdzky sa vsulade sprisluSnymi pravnymi predpismi
uprednostiuju;

iv) systémy ochrany vkladov, ked’ zadvdzok vznikd z prispevkov splatnych
v sulade so smernicou 2014/49/EU;

k) zavizky, ktoré vznikaju z derivatov;
1) zavazky, ktoré vznikaju z dlhovych nastrojov s vlozenymi derivatmi.
Clanok 72b

Nastroje opravnenych zavdzkov

1.  Zavizky sa povazuji za nastroje opravnenych zavizkov vtedy, ked spinaju
podmienky stanovené v tomto ¢lanku a len v rozsahu stanovenom v tomto ¢lanku.

2. Zaviazky sa povazuju za nastroje opravnenych zavizkov vtedy, ked’ st splnené
vSetky tieto podmienky:

a) zavizky st emitované alebo ziskané, podla pripadu, priamo institiciou a st
uplne splatené;

b) zavizky neodkupil Ziadny z tychto subjektov:

1) inStiticia alebo subjekt zahrnuty do tej istej skupiny, ktorej krizova
situacia sa riesi;

i1) podnik, v ktorom ma institicia priamu alebo nepriamu tcast’ vo forme
vlastnictva asponi 20 % hlasovacich prav alebo kapitalu tohto podniku,
¢1 uz priamo alebo prostrednictvom kontroly;

c) odkupenie zavizkov nie je priamo alebo nepriamo financované subjektom,
ktorého krizova situacia sa riesi;

d) narok na istinu zaviazkov podl'a ustanoveni, ktorym sa nastroje riadia, je plne
podriadeny narokom, ktoré wvznikli zvylacenych zdvizkov uvedenych
v Clanku 72a ods. 2. Tato poziadavka tykajlica sa podriadenia sa povazuje za
splnenu v ktorejkol'vek z tychto situécii:

1) v zmluvnych ustanoveniach, ktorymi sa riadia zavézky, sa stanovuje, ze
v pripade bezné¢ho konkurzného konania v zmysle vymedzenia v ¢lanku
2 ods. 1 bode 47 smernice 2014/59/EU je narok na istinu nastrojov
podriadeny narokom, ktoré vznikli z ktoréhokol'vek z vylucenych
zavizkov uvedenych v ¢lanku 72a ods. 2;

60



g)

h)

)

k)

)

il) v pravnych predpisoch, ktorymi sa riadia zavizky, sa stanovuje, Ze
v pripade bezného konkurzného konania v zmysle vymedzenia v ¢lanku
2 ods. 1 bode 47 smernice 2014/59/EU je narok na istinu nastrojov
podriadeny néarokom, ktoré wvznikli z ktoréhokol'vek z vylucenych
zavazkov uvedenych v ¢lanku 72a ods. 2;

nastroje emituje subjekt, ktorého krizova situacia sa riesi a ktory vo svojej
suvahe nema ziadne vylucené zaviazky podla ¢lanku 72a ods. 2, ktoré maju
voci nastrojom opravnenych zaviazkov rovnaké alebo podriadené postavenie;

zavdzky nie si zabezpecené ani sa na ne nevztahuje zaruka ¢i akakol'vek ind
dohoda, ktorou sa zvySuje nadriadenost’ pohl'adévky zo strany ktoréhokol'vek
z tychto subjektov:

1) inStiticie alebo jej deérskych spolocnosti;
i1) materského podniku institicie alebo jej dcérskych spoloc¢nosti;

iii) ktoréhokol'vek podniku, ktory mé uzke prepojenie so subjektmi
uvedenymi v bodoch i) a ii);

zavizky nie su predmetom ziadnych dohdd o vzdjomnom zapocitavani alebo
prav na Cisté zactovanie, ktoré by ohrozili ich schopnost’ absorbovat’ straty
pri rieSeni krizovych situdcii.

ustanovenia, ktorymi sa riadia zavédzky, neobsahuji ziadne stimuly, na
zéaklade ktorych by na ich istinu mala byt’ uplatnend kipna opcia, mala by byt
umorend, spatne odkipena pred ich splatnost'ou, pripadne pred¢asne splatena
inStiticiou;

s vyhradou c¢lanku 72c ods. 2 zavdzky nie si pred svojou splatnostou
umoritel'né drzite'mi néstrojov;

ak zavizky zahffiaji jednu alebo viacero kipnych opcii alebo pripadne opcii
na pred¢asné splatenie, opcie su uplatnitelné vylu¢ne na zéklade rozhodnutia
emitenta;

na zavizky mozno uplatnit’ kiipnu opciu, mozno ich umorit’, spitne odkuapit’
alebo predcasne splatit’ len v pripade, ked’ st splnené podmienky stanovené
v Clankoch 77 a 78;

v ustanoveniach, ktorymi sa riadia zavédzky, sa vyslovne ani implicitne
neuvadza, aby na zavézky bola alebo mohla byt uplatnena kupna opcia, boli
alebo mohli byt umorené, spitne odkupené alebo pripadne predcasne
splatené¢ subjektom, ktorého krizova situdcia sa rieSi, inak nez v pripade
platobnej neschopnosti alebo likvidacie tejto institlicie a inStiticia inak taky
udaj neposkytuje;

ustanovenia, ktorym sa riadia zavdzky, neposkytuju drzitelovi pravo na
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urychlenie planovanej buducej vyplaty uroku alebo istiny okrem pripadu
platobnej neschopnosti alebo likvidacie subjektu, ktorého krizova situacia sa
riesi;

n) vyska vyplat arokov alebo pripadne dividend, ktoré sa maju vyplacat’ zo
zavdzkov, sa nebude menit’ na zéklade tverovej bonity subjektu, ktorého
krizova situécia sa riesi, alebo jeho materskej spolo¢nosti;

0) zmluvné ustanovenia, ktorymi sa zavizky riadia, vyzaduju, aby sa v pripade,
ze si organ pre rieSenie krizovych situdcii uplatni pravomoc odpisania
a konverzie podla &lanku 48 smernice 2014/59/EU, istina zavizkov trvale
odpisala alebo aby sa zavizky konvertovali na néstroje vlastného kapitalu
Tier 1.

3. Popri zaviazkoch uvedenych v odseku 2 sa zavizky povazuju za nastroje
opravnenych zavizkov az do stthrnnej hodnoty, ktora nepresahuje 3,5 % celkove;j
hodnoty rizikovej expozicie vypocitanej v sulade s ¢lankom 92 ods. 3 a4, ato za
predpokladu, Ze:

a) su splnené vSetky podmienky uvedené v odseku 2 s vynimkou podmienky
uvedenej v pismene d);

b) zavizky maji rovnaké postavenie s najniz$imi vylucenymi zdvizkami podla
¢lanku 72a ods. 2; a

c) zahrnutie tychto zéavidzkov medzi polozky opravnenych zavizkov nema
vyznamny nepriaznivy vplyv na riesSitelnost’ krizovej situacie institucie, co
potvrdzuje organ pre rieSenie krizovych situdcii po posudeni prvkov
uvedenych v &lanku 45b ods. 3 pism. b) a ¢) smernice 2014/59/EU.

InStitacia sa moze rozhodnut’, ze medzi polozky opravnenych zavizkov nezahrnie
zavizky uvedené v prvom pododseku.
4.  Ked institicia prijme rozhodnutie podla odseku 3 druhého pododseku,
zaviazky sa povazuju za nastroje opravnenych zaviazkov navysSe k zavizkom

uvedenym v odseku 2, a to za predpokladu, ze:

a) rozhodnutie inStiticie nezahrnut medzi polozky opravnenych zéaviazkov
zéviazky uvedené v odseku 3 prvom pododseku je ucinné v stilade s odsekom
5;

b) su splnené vSetky podmienky uvedené v odseku 2 s vynimkou podmienky

uvedenej v pismene d) uvedeného odseku;

c) zavazky maji rovnaké postavenie s najnizS$imi vyli¢enymi zavézkami podla
¢lanku 72a ods. 2 alebo su im nadradené;

d) v stvahe inStiticie hodnota vylucenych zavizkov uvedenych v ¢lanku 72a
ods. 2, ktoré maju rovnaké alebo podriadené postavenie vo vztahu
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k zavizkom v konkurze, nepresahuje 5% vysky vlastnych zdrojov
a opravnenych zavizkov institlcie;

e) zahrnutie uvedenych zavizkov medzi polozky opravnenych zavizkov nema
vyznamny nepriaznivy vplyv na rieSitelnost’ krizovej situdcie institucie, co
potvrdzuje organ pre rieSenie krizovych situdcii po posudeni prvkov
uvedenych v €lanku 45b ods. 3 pism. b) a ¢) smernice 2014/59/EU.

5.V rozhodnuti uvedenom v odseku 3 druhom pododseku sa spresni, ¢i inStitacia

ma v umysle bud’ zahrnut’ zdviazky uvedené v odseku 4 medzi polozky opravnenych

zavazkov, alebo nezahrnut ziadne zo zavizkov uvedenych v odsekoch 3 a4.

Institicia nesmie rozhodnut, Ze medzi polozky opravnenych zavédzkov zahrnie

zaviazky uvedené v odseku 3 i v odseku 4.
Rozhodnutie sa uverejiiuje vo vyrocnej sprave a nadobtida ucinnost’ 6 mesiacov po
uverejneni tejto spravy. Rozhodnutie je u¢inné najmenej po dobu jedného roka.
6.  Pri skiimani toho, ¢i su splnené podmienky tohto clanku, prislusny orgén
konzultuje s orgdnom pre rieSenie krizovych situacii.

Clanok 72c
Amortizdcia nastrojov opravnenych zavizkov

1. Nastroje opravnenych zavidzkov so zostatkovou splatnostou najmenej jeden
rok sa v plnej miere povazuju za polozky opravnenych zavizkov.
Nastroje opravnenych zaviazkov so zostatkovou splatnostou menej nez jeden rok sa
nepovazuju za polozky opravnenych zaviazkov.
2. Na ucely odseku 1 plati, Ze ked nastroj opravnenych zavézkov zahfia opciu,
na zaklade ktorej mdze jej drzitel' nastroj umorit’ a ktora je uplatnitelnd pred
povodnou uvedenou splatnostou nastroja, splatnost’ nastroja sa vymedzuje ako
najskor$i mozny datum, ku ktorému si drzitel moéZe uplatnit’ opciu na umorenie
a poziadat’ o umorenie alebo splatenie dané¢ho nastroja.

Clanok 72d
Nasledky toho, ked’ podmienky opravnenosti uz nie su splnené

Ak v pripade nastroja opravnenych zavizkov prestani byt splnené uplatniteIné podmienky podla
clanku 72b, zavizky sa okamzite prestantl povazovat’ za nastroje opravnenych zavizkov.

Zavazky uvedené v ¢lanku 72b ods. 2 sa mézu nad’alej povazovat’ za nastroje opravnenych zavizkov,
kym sa povazuju za nastroje opravnenych zadviazkov podla ¢lanku 72b ods. 3 alebo ¢lanku 72b ods. 4.
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1.

ODDIEL 2
ODPOCTY OD POLOZIEK OPRAVNENYCH ZAVAZKOV

Cldanok 72e
Odpocty od poloziek opravnenych zavdzkov

Institacie, ktoré podliehaji ¢lanku 92a, od poloziek opravnenych zévizkov

odpocitaju tieto polozky:

a)

b)

d)

2.

priame, nepriame a syntetické podiely inStitiicie na nastrojoch opravnenych
zavizkov vratane vlastnych zévizkov, ktoré by institicia mohla byt povinna
odkupit’ v dosledku existujiicich zmluvnych zavizkov;

priame, nepriame a syntetické podiely institicie na nastrojoch opravnenych
zévazkov subjektov G-SII, s ktorymi mé institacia recipro¢né krizové podiely
a o ktorych sa prislusny organ domnieva, ze maju umelo zvySovat’ schopnost’
absorpcie strat a rekapitalizacie subjektu, ktorého krizova situacia sa riesi;

uplatnitelnd hodnota priamych, nepriamych a syntetickych podielov
nastrojov opravnenych zaviazkov subjektov G-SII, urcend v stlade s ¢lankom
721, ak inStiticia nemé vyznamnu investiciu v tychto subjektoch;

priame, nepriame a syntetické podiely inStitiicie na nastrojoch opravnenych
zavazkov subjektov G-SII, ak dand inStiticia ma vyznamnd investiciu
v uvedenych subjektoch, okrem upisovacich pozicii drzanych kratSie nez pat’
pracovnych dni.

Na ucely tohto oddielu sa so vSetkymi nastrojmi, ktoré maji rovnaké

postavenie ako ndstroje opravnenych zavdzkov, zaobchadza ako s néstrojmi

opravnenych zavizkov, s vynimkou nastrojov, ktoré maju rovnaké postavenie ako

nastroje uznané za opravnené zavizky podla clanku 72b ods. 3 a 4.

3.

Na ucely tohto oddielu mézu inStiticie vypocitavat hodnotu drzanych

nastrojov opravnenych zavazkov uvedenych v ¢lanku 72b ods. 3 takto:

kde:

h

h=Z(Hi-,f—"i>

= hodnota drzanych nastrojov opravnenych zavizkov uvedenych v ¢lanku
72b ods. 3;

= index oznacujlci emitujicu institlciu;
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H; = celkova hodnota drzanych opravnenych zavizkov emitujucej institicie
i podla ¢lanku 72b ods. 3;

I = hodnota zavizkov, ktoré emitujiica inStiticia i zahrnula medzi polozky
opravnenych zéaviazkov vramci limitov uvedenych v ¢lanku 72b ods. 3
podl'a najnovsich udajov, ktoré zverejnila emitujica institicia;

L = celkovad hodnota nesplatenych zavizkov emitujlicej institicie ipodla
¢lanku 72b ods. 3 podl'a najnovsich udajov zverejnenych emitentom.

4, Ak materska institacia v EU alebo materska institicia v &lenskom $tate, ktora
podlieha ¢lanku 92a, ma priame, nepriame alebo syntetické podiely na nastrojoch
vlastnych zdrojov alebo nastrojoch opravnenych zavézkov jednej alebo viacerych
dcérskych spolo¢nosti, ktoré nepatria do tej istej skupiny, ktorej krizova situacia sa
riesi, ako uvedena materska institiicia, organ pre rieSenie krizovych situacii uvedene;j
materskej inStiticie moze po konzultacii s organmi pre rieSenie krizovych situacii
akychkol'vek dotknutych dcérskych spolocnosti povolit’ materskej institacii, aby sa
odchylila od odseku 1 pism. c), odseku 1 pism. d) a odseku 2 tak, ze odpocita nizSiu
sumu, ktort spresni domovsky orgéan pre rieSenie krizovych situdcii. Uvedena nizsia
suma sa musi minimalne rovnat’ sume m vypocitanej takto:

m; = 0; + P, —max {0; [(0; + P;) — rzg X R;]}

kde:

i = index oznacujuci dcérsku spolo¢nost’;

O = hodnota nastrojov vlastnych zdrojov emitovanych dcérskou spolo¢nostou
i, ktort v konsolidovanych vlastnych zdrojoch vykazuje materska instittcia;

P; = hodnota nastrojov opravnenych zaviazkov emitovanych dcérskou
spolo¢nostou i a drzanych materskou instituciou;

rRg = pomer uplatnitel'ny na prisluSna skupinu, ktorej krizova situdcia sa riesi,
v sulade sc¢lankom 92a ods. 1 pism. a) aclankom 45d smernice
2014/59/EU;

R; = celkova hodnota rizikovej expozicie subjektu G-SII i vypocitana v stlade

s ¢lankom 92 ods. 3 a 4.

Ak je materskej institucii povolené odpocitat’ niz§iu sumu v sulade s prvym
pododsekom, rozdiel medzi sumou vypocitanou v stilade s odsekom 1 pism. c),
odsekom 1 pism. d) aodsekom 2 atouto nizSou sumou dcérska spolocnost
odpocitava od prislusného prvku vlastnych zdrojov a opravnenych zavizkov.
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Clanok 72f
Odpocitanie podielov viastnych nastrojov opravnenych zavdzkov

Na ucely clanku 72e ods. 1 pism. a) inStiticie vypocitaju podiely na zaklade brutto dlhych pozicii
s vyhradou tychto vynimiek:

a) inStiticie moézu vypocitat’ vySku podielov na zaklade Cistej dlhej pozicie za
predpokladu, Ze su splnené obe tieto podmienky:

1) dlhé akratke pozicie st vtej istej podkladovej expozicii a kratke
pozicie nezahfiaju ziadne riziko protistrany;

1) dlhé 1 kratke pozicie su vedené v obchodnej knihe alebo obe si vedené
v neobchodnej knihe;

b) inStitacie ur¢ia hodnotu, ktora sa ma odpocitat’ v pripade priamych, nepriamych
a syntetickych podielov vo forme cennych papierov zaradenych do indexu, pomocou
vypoctu podkladovej expozicie voci vlastnym ndastrojom opravnenych zavézkov
v tychto indexoch;

c) inStiticie modézu vzajomne zapocitat’ brutto dlhé pozicie vo vlastnych nastrojoch
opravnenych zavézkov vyplyvajuce z podielov vo forme cennych papierov zaradenych
do indexu voci kratkym pozicidam vo vlastnych ndstrojoch opravnenych zavizkov
vyplyvajucim z kratkych pozicii v podkladovych indexoch aj v pripade, ak tieto kratke
pozicie zahfiiaju riziko protistrany, za predpokladu, ze obe tieto podmienky su
splnené:

1) dlhé a kratke pozicie su v tych istych podkladovych indexoch;

i1) dlh¢ i kratke pozicie su vedené v obchodnej knihe alebo s obe vedené
v neobchodnej knihe.

Clanok 72g
Zaklad pre odpocet v pripade polozZiek opravnenych zavizkov

Na ucely ¢lanku 72e¢ ods. 1 pism. b), ¢) a d) institicie odpocitavaji brutto dlhé pozicie s vyhradou
vynimiek stanovenych v ¢lankoch 72h az 72i.

Cldanok 72h
Odpocitanie drzanych opravnenych zavdzkov inych subjektov G-SII

Institacie, ktoré nevyuzivaju vynimku podla ¢lanku 72j, vykonavaju odpocty uvedené v Clanku 72e
ods. 1 pism. c) a d) v sulade s tymito zasadami:

a) moézu vypocitat priame, nepriame a syntetické podiely nastrojov opravnenych
zavazkov na zaklade cistej dlhej pozicie vtej istej podkladovej expozicii za
predpokladu, Ze s splnené obe tieto podmienky:

1) splatnost’ kratkej pozicie zodpoveda splatnosti dlhej pozicie alebo zostatkova
doba splatnosti je najmenej jeden rok;
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il) dlha ikratka pozicia si vedené v obchodnej knihe alebo obe sii vedené

v neobchodnej knihe;

b) urcia hodnotu, ktord sa ma odpocitat’ v pripade priamych, nepriamych a syntetickych
podielov vo forme cennych papierov zaradenych do indexu, na zaklade prezretia
podkladovej expozicie voc¢i nastrojom opravnenych zavizkov v uvedenych indexoch.

Clanok 72i

Odpocitanie opravnenych zavdzkov, ak institucia nema vyznamnu investiciu v subjektoch G-

1.

S11

Na tcely ¢lanku 72e ods. 1 pism. ¢) vypocitaju institacie uplatniteI'nt hodnotu,

ktord sa ma odpocitat’, vynasobenim hodnoty uvedenej v pismene a) tohto odseku

koeficientom odvodenym z vypoctu uvedeného v pismene b) tohto odseku:

a)

b)

2.

suhrnnd hodnota, o ktoru priame, nepriame a syntetické¢ podiely institicie
v néstrojoch vlastného kapitdlu Tier 1, néstrojoch dodato¢ného kapitalu Tier
1, nastrojoch kapitalu Tier 2 subjektov financného sektora a nastrojoch
opravnenych zaviazkov subjektov G-SII, v ktorych inStiticia nemé vyznamnu
investiciu, presiahnu 10 % poloziek vlastného kapitalu Tier 1 inStitucie po
uplatneni tychto ustanoveni:

1) Clankov 32 az 35;

i1) ¢lanku 36 ods. 1 pism. a) az g), pism. k) bodu ii) az v) apism. 1)
s vynimkou hodnoty, ktord sa ma odpocitat’ v pripade odlozenych
danovych pohladavok, ktoré su zdavislé od budicej ziskovosti
a vyplyvaju z do€asnych rozdielov;

1i1) ¢lankov 44 a 45;

hodnota  priamych, nepriamych a syntetickych podielov inStiticie
v nastrojoch opravnenych zavédzkov subjektov G-SII, v ktorych institucia
nema vyznamnu investiciu, vydelena sthrnnou hodnotou priamych,
nepriamych a syntetickych podielov institucie v nastrojoch vlastného kapitalu
Tier 1, nastrojoch dodato¢ného kapitalu Tier 1 a nastrojoch kapitalu Tier 2
subjektov finanéného sektora a nastrojoch opravnenych zaviazkov subjektov
G-SII, v ktorych subjekt, ktorého krizova situacia sa riesi, nema vyznamnua
investiciu.

InStitGcie vylacia zhodnoty uvedenej v odseku 1 pism. a) azvypoctu

koeficientu uvedeného v odseku 1 pism. b) upisovacie pozicie, ktoré drzia pat

pracovnych dni alebo mene;.

3.

Hodnota, ktora sa ma odpocitat’ podl'a odseku 1, sa rovnomerne rozdeli medzi

vSetky nastroje opravnenych zaviazkov subjektu G-SII, ktoré ma inStitacia v drzbe.

Institicie urc¢ia hodnotu kazdého néstroja opravnenych zavizkov, ktord sa odpocita

v stlade s odsekom 1, vynasobenim hodnoty uvedenej v pismene a) tohto odseku
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podielom uvedenym v pismene b) tohto odseku:

a) hodnota podielov, ktoré sa musia odpocitat’ v silade s odsekom 1;

b) podiel sthrnnej hodnoty priamych, nepriamych a syntetickych podielov
institucie v nastrojoch opravnenych zavizkov subjektov G-SII, v ktorych
inStiticia nemé& vyznamnu investiciu zastipeni kazdym néstrojom
opravnenych zavézkov, ktory ma institucia v drzbe.

4.  Hodnota podielov uvedenych v ¢lanku 72e¢ ods. 1 pism. c), ktord sa rovna

alebo je nizSia ako 10 % poloziek vlastného kapitdlu Tier 1 inStitucie po uplatneni

ustanoveni odseku 1 pism. a) bodov 1), i1) aiii), sa neodpocita a podlicha
uplatnitelnym rizikovym védham v stlade s tretou ¢ast'ou hlavou II kapitolou 2 alebo

kapitolou 3, pripadne poziadavkdm stanovenym v tretej Casti hlave I'V.

5. Institucie urc¢ia hodnotu kazdého néstroja opravnenych zavizkov, ktora sa

rizikovo vazi podla odseku 4, vynasobenim hodnoty podielov, ktoré musia byt

rizikovo vazené podla odseku 4, podielom vyplyvajicim z vypoctu podla odseku 3

pism. b).

Clanok 72j
Vynimka z odpocitania od poloziek opravnenych zavdizkov v ramci obchodnej knihy

1. Institucie sa mozu rozhodnut’, ze neodpocitaji ur¢ent Cast’ svojich priamych,

nepriamych a syntetickych podielov na nastrojoch opravnenych zaviazkov, ktord sa

v stthrne a merand na brutto dlhom zéklade rovna alebo je menej nez 5 % poloZiek

vlastného kapitalu Tier 1 institicie po uplatneni clankov 32 az 36, za predpokladu, ze

su splnené vsetky tieto podmienky:

a) podiely st v obchodnej knihe;

b) nastroje opravnenych zavizkov st v drzbe po dobu najviac 30 pracovnych
dni.
2. Hodnoty poloziek, ktoré sa neodpocitavaji podla odseku 1, musia podliehat

poziadavkdm na vlastné zdroje pre polozky v obchodnej knihe.

3. Ak v pripade podielov odpocitanych v stilade s odsekom 1 uz nie st splnené
podmienky uvedeného odseku, podiely sa odpocitavaju v sulade s ¢lankom 72¢g bez
toho, aby sa uplatnili vynimky uvedené v ¢lankoch 72h a 72i.
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ODDIEL 3
VLASTNE ZDROJE A OPRAVNENE ZAVAZKY

Cldnok 72k
Opravnené zavizky

Opravnené zavizky inStiticie pozostavaji z poloziek opravnenych zavézkov institicie po vykonani
odpocitani uvedenych v ¢lanku 72e.

Clanok 721
Vilastné zdroje a opravnené zavdizky

Vlastné zdroje aopravnené zavizky inStiticie pozostavaju zo suctu jej vlastnych zdrojov a jej
opravnenych zavéizkov.*.

(28) V druhej ¢asti hlave I sa ndzov kapitoly 6 nahradza takto:

»VSeobecné poziadavky na vlastné zdroje a opravnené zavazky*
(29) Clanok 73 sa meni takto:
a) nazov sa nahradza takto:
,,Rozdel'ovanie vynosov z nastrojov®;
b) odseky 1, 2, 3 a 4 sa nahradzaju takto:

,1. Kapitdlové nastroje azavizky, v pripade ktorych ma inStitacia vylucnu
diskrecnu pravomoc rozhodnut’ podla vlastného uvéazenia o vyplate rozdel'ovanych
vynosov vinej forme nez v hotovosti alebo néstrojoch vlastnych zdrojov, sa
nemoézu kvalifikovat’ ako nastroje vlastného kapitalu Tier 1, dodato¢ného kapitalu
Tier 1, kapitalu Tier 2 alebo nastroje opravnenych zavizkov okrem pripadu, ked’
inStitacia vopred dostala povolenie od prislusného orgéanu.

2. Prislu$né orgédny udelia povolenie uvedené v odseku 1 len vtedy, ak povazuju za
splnené vsetky tieto podmienky:

a)  schopnost’ institucie zrusit platby suvisiace s ndstrojom by nebola
nepriaznivo ovplyvnena diskreCnou pravomocou uvedenou v odseku 1
alebo formou, v ktorej by sa vynosy mohli rozdelit’;

b)  schopnost nastroja alebo zévdzku absorbovat straty by nebola
nepriaznivo ovplyvnena diskre¢nou pravomocou uvedenou v odseku 1
alebo formou, v ktorej by sa vynosy mohli rozdelit’;

c) kvalita kapitdlového nastroja alebo zavdzku by sa inak neznizila
diskrecnou pravomocou uvedenou v odseku 1 alebo formou, v ktorej by
sa vynosy mohli rozdelit’.
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(30)

€2))

Pred tym, ako prislusny organ udeli povolenie podla odseku 1, konzultuje
s organom pre rieSenie krizovych situacii, pokial’ ide o to, ¢i inStitucia dodrziava
uvedené podmienky.

3. Kapitalové nastroje a zavézky, v pripade ktorych mé pravnickd osoba ind nez
institucia, ktord ich emituje, diskreéni pravomoc rozhodnut' podla vlastného
uvazenia alebo pozadovat, aby sa platba rozdelovanych vynosov zuvedenych
nastrojov alebo zavizkov vykonala vinej forme nez v hotovosti alebo formou
nastrojov vlastnych zdrojov, sa nemoézu kvalifikovat ako nastroje vlastného
kapitalu Tier 1, dodatocného kapitdlu Tier 1, kapitdlu Tier 2 alebo nastroje
opravnenych zavéizkov.

4. Institucie mozu pouzit’ v§eobecny trhovy index ako jeden zo zakladov na urcenie
vysky rozdelovanych vynosov znéstrojov dodatocného kapitdlu Tier 1, Tier 2
a nastrojov opravnenych zavizkov.*;

c) odsek 6 sa nahradza takto:

,,0. Institucie predkladaju spravy o vSeobecnych trhovych indexoch, o ktoré sa
opieraju ich kapitdlové ndstroje a ndstroje opravnenych zavizkov, a zverejiiuju
ich.”.

V ¢lanku 75 sa ivodna veta nahradza takto:

,Poziadavky na splatnost’ v pripade kratkych pozicii podla ¢lanku 45 pism. a),
¢lanku 59 pism. a), ¢lanku 69 pism. a) a ¢lanku 72h pism. a) sa povazuju za splnené
v suvislosti s drzanymi poziciami, ak st splnené vsetky tieto podmienky:*.

V ¢lanku 76 sa odseky 1, 2 a 3 nahradzaju takto:

,»1. Na ucely ¢lanku 42 pism. a), ¢lanku 45 pism. a), ¢lanku 57 pism. a), ¢lanku 59
pism. a), ¢lanku 67 pism. a), ¢lanku 69 pism. a) a ¢lanku 72h pism. a) mozu
inStitacie znizit’ vysSku dlhej pozicie v kapitalovom néstroji o Cast’ indexu, ktora je
tvorend tou istou podkladovou expoziciou, ktora je hedzovana, a to za predpokladu,
ze su splnené vsetky tieto podmienky:

a) dlha pozicia, ktora je hedzovana, akratka pozicia v indexe pouzitd na
hedzovanie uvedenej dlhej pozicie su vedené v obchodnej knihe alebo obe su
vedené v neobchodnej knihe;

b) pozicie uvedené v pismene a) si v suvahe institicie vedené v redlnej hodnote.
2. Ak prislusny organ vopred udelil povolenie, inStiticia mdze pouzit
konzervativny odhad podkladovej expozicie inStitucie vo¢i nastrojom zaradenym

do indexov ako alternativu k vypocitaniu svojej expozicie voci polozkdm
uvedenym v jednom alebo viacerych z tychto pismen:

a) nastroje vlastného kapitalu Tier 1, dodatocného kapitalu Tier 1, kapitalu Tier
2 a néstroje opravnenych zavidzkov zaradené do indexov;

70



b) nastroje vlastného kapitalu Tier 1, dodatocného kapitalu Tier 1 a kapitalu Tier
2 subjektov finan¢ného sektora zaradené do indexov;

c) nastroje opravnenych zavizkov institucii zaradené do indexov.
3. Prislus$né organy udelia povolenie uvedené v odseku 2 len vtedy, ak inStitdcia
preukdze kich spokojnosti, ze zprevadzkového hladiska je pre institiciu
zatazujuce, aby monitorovala svoju podkladovli expoziciu voci polozkam
uvedenym v jednom alebo pripadne viacerych pismenach odseku 2.%.

(32) Clanok 77 sa nahradza takto:

,, Clanok 77
Podmienky na zniZenie viastnych zdrojov a opravnenych zavizkov

Institacia musi pred uskuto¢nenim jednej alebo oboch tychto Cinnosti ziskat’ povolenie od prislusného
organu:

a) znizenia, umorenia alebo spétného odkupenia nastrojov vlastného kapitalu Tier 1
emitovanych institiciou spésobom, ktory povoluju uplatnitelné vnuatrostatne pravne
predpisy;

b) vyzvy na uplatnenie kupnej opcie, umorenie, splatenie alebo spdtné odkupenie

nastrojov dodato¢ného kapitalu Tier 1, kapitdlu Tier 2 alebo pripadne nastrojov
opravnenych zavazkov pred datumom ich zmluvnej splatnosti.*.

(33) Clanok 78 sa nahradza takto:

., Clanok 78

Povolenie orgdanov dohladu na zniZenie viastnych zdrojov a opravnenych zavizkov

1.  Prislusny orgdn udeli inStiticii povolenie na znizenie, spdtné odkupenie,
uplatnenie kupnej opcie alebo umorenie nastrojov vlastného kapitdlu Tier 1,
dodato¢ného kapitalu Tier 1, kapitalu Tier 2 alebo ndstrojov opravnenych zavazkov

v pripade splnenia ktorejkol'vek z tychto podmienok:

a) institucia pred uskuto¢nenim alebo sucasne s uskuto¢nenim ¢innosti uvedenej
v ¢lanku 77 nahradi néastroje uvedené v ¢lanku 77 néstrojmi vlastnych zdrojov
alebo nastrojmi opravnenych zavidzkov rovnakej alebo vysSej kvality za
podmienok, ktoré su udrzatel'né, pokial’ ide o vykonnost’ institucie z hl'adiska
prijmu;

b) inStiticia preukdze k spokojnosti prislusného orgénu, ze vlastné zdroje
a opravnené zavizky institiicie by po uskutocneni prislusnej ¢innosti prevysili
poziadavky stanovené v tomto nariadeni, v smernici 2013/36/EU a v smernici
2014/59/EU o marzu, ktort prislusny organ povazuje za nevyhnutn.

Pred tym, ako prislusny organ udeli uvedené povolenie, konzultuje s organom pre
rieSenie krizovych situdcii.
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Ak inStiticia poskytne dostatotné zaruky v suvislosti so svojou schopnost'ou
fungovat s vlastnymi zdrojmi presahujiucimi vysku poziadaviek uvedenych v tomto
nariadeni, v smernici 2013/36/EU a v smernici 2014/59/EU, organ pre rieSenie
krizovych situacii méze uvedenej institicii po konzultacii s prisluSnym orgdnom
udelit’ vopred vSeobecné povolenie, aby uplatiiovala vyzvy na uplatnenie kipnej
opcie, umorenie, splatenie alebo spitné odkipenie nastrojov opravnenych zavizkov
pod podmienkou dodrziavania kritérii, ktorymi sa zabezpecuje, aby vsetky takéto
budiice ¢innosti boli v stilade s podmienkami uvedenymi v pismenéch a) a b) tohto
odseku. Toto v§eobecné povolenie vopred sa udel'uje len na urcité casové obdobie,
ktoré nesmie presiahnut' jeden rok, po uplynuti ktorého moéze dojst’ k jeho
obnoveniu. VSeobecné povolenie vopred sa udel'uje len na urcita vopred stanovenu
hodnotu, ktori ur€uje organ pre rieSenie krizovych situdcii. Organy pre rieSenie
krizovych situécii informuju prislusné organy o vsetkych vseobecnych povoleniach,
ktoré vopred udelili.

Ak inStiticia poskytne dostatotné zaruky v suvislosti so svojou schopnost'ou
fungovat s vlastnymi zdrojmi presahujiucimi vysku poziadaviek uvedenych v tomto
nariadeni, v smernici 2013/36/EU a v smernici 2014/59/EU, prisluiny organ moze
uvedenej institacii po konzultacii s organom pre rieSenie krizovych situédcii udelit’
vopred vSeobecné povolenie, aby uplatiiovala vyzvy na uplatnenie kupnej opcie,
umorenie, splatenie alebo spitné odktpenie nastrojov opravnenych zavéizkov pod
podmienkou dodrziavania kritérii, ktorymi sa zabezpecuje, aby vSetky takéto
buduce ¢innosti boli v stilade s podmienkami uvedenymi v pismenach a) a b) tohto
odseku. Toto vSeobecné povolenie vopred sa udeluje len na urcité casové obdobie,
ktoré nesmie presiahnut' jeden rok, po uplynuti ktorého moéze dojst k jeho
obnoveniu. VSeobecné povolenie vopred sa udel'uje na urciti vopred stanovenu
hodnotu, ktori urcuje prislusny organ. V pripade néstrojov vlastného kapitalu Tier
1 uvedend vopred stanovena hodnota nesmie presiahnut’ 3 % prislusnej emisie
anesmie presiahnut' 10 % hodnoty, o ktorti vlastny kapitdl Tier 1 presahuje
hodnotu poziadaviek na vlastny kapitadl Tier 1 uvedenych v tomto nariadeni,
v smernici 2013/36/EU a v smernici 2014/59/EU, ato o marzu, ktora prislusny
organ povazuje za nevyhnutna. V pripade néstrojov dodatocného kapitalu Tier 1
alebo nastrojov kapitdlu Tier 2 uvedena vopred stanovend hodnota nesmie
presiahnut’ 10 % prisluSnej emisie a nesmie presiahnut’ 3 % celkovej hodnoty
nesplatenych néstrojov dodatocného kapitalu Tier 1 alebo nastrojov kapitalu Tier 2,
podla konkrétneho pripadu. V pripade nastrojov opravnenych zavizkov vopred
stanovenu hodnotu urcuje organ pre rieSenie krizovych situdcii po konzultacii
s prisluSnym organom.

Prislusné orgény odoberu vseobecné povolenie vopred v pripade, ked’ inStiticia
porusi ktorékol'vek z kritérii, ktoré boli stanovené na ucely uvedeného povolenia.
2. Prislusné orgény pri posudzovani udrzatel'nosti nahradzajacich néstrojov podla
odseku 1 pism. a) z hl'adiska vykonnosti institucie z hl'adiska prijmu zvazuji rozsah,
v ktorom by tieto nahradzajuce kapitalové nastroje a zadvizky boli pre institiciu
nakladnejSie nez nastroje, ktoré by nahradili.

3. Ak inStitGcia vykond Cinnost uvedenu v ¢lanku 77 pism. a) a zamietnutie
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umorenia nastrojov vlastného kapitalu Tier 1 uvedenych v ¢lanku 27 zakazuju
uplatnitelné vnutroStaitne pravne predpisy, prisluSny organ moéze upustit od
podmienok stanovenych v odseku 1 tohto ¢lanku za predpokladu, ze prisluSny organ
vyzaduje, aby in§titucia primerane obmedzila umorenie takychto nastrojov.

4.  Prislusné organy mozu povolit’ inStiticiam, aby uplatnili kipnu opciu, umorili,
splatili alebo spétne odkupili néstroje dodatocného kapitalu Tier 1 alebo nastroje
kapitalu Tier 2 pocas piatich rokov po datume ich emisie, ak su splnené podmienky
uvedené v odseku 1 a ktordkol'vek z tychto podmienok:

a) dojde k zmene regulatornej klasifikacie uvedenych nastrojov, ktora by
pravdepodobne viedla kich vyli€eniu zvlastnych zdrojov alebo
k reklasifikacii ako nizSej kvalitativnej formy vlastnych zdrojov, pricom st
splnené obe tieto podmienky:

1) prislusny organ povazuje takuto zmenu za dostatocne istu;

i1) inStitGcia preukaze k spokojnosti prislusného organu, Ze regulatérna
reklasifikdcia uvedenych nastrojov nebola v Case ich emisie primerane
predvidatelna;

b) dojde k zmene v uplatniteI'nych danovych podmienkach uvedenych nastrojov,
v stvislosti s ktorou institucia k spokojnosti prislusného organu preukéze, ze
je podstatna a v ¢ase ich emisie nebola primerane predvidatel'nd;

c) zachova sa predchadzajlci stav nastrojov podl'a ¢lanku 484 nariadenia CRR;

d) institacia pred uskuto¢nenim alebo sucasne s uskutocnenim cinnosti uvedene;j
v ¢lanku 77 nahradi nastroje uvedené v ¢lanku 77 nastrojmi vlastnych zdrojov
alebo néstrojmi opravnenych zaviazkov rovnakej alebo vyssej kvality za
podmienok, ktoré st udrzatelné, pokial’ ide o vykonnost’ institicie z hl'adiska
prijmu, a prisluSny organ uvedenu Cinnost’ povolil na zadklade zistenia, Ze
z prudencialneho pohladu by bola prinosnd a opodstatnena mimoriadnymi
okolnost’ami;

e) nastroje dodato¢ného kapitalu Tier 1 alebo néstroje kapitalu Tier 2 sa spitne
odkupia na ucely tvorby trhu.

Pred tym, ako prislusny organ udeli povolenie, konzultuje uvedené¢ podmienky
s organom pre rieSenie krizovych situacii.

5. Organ EBA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov s cielom

presne stanovit’:

a) vyznam spojenia ,udrzatelné, pokial ide o vykonnost institucie
z hladiska prijmu®;
b) primerané zéklady pre obmedzenie umorenia uvedeného v odseku 3;
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(34)

(35)

c) proces vratane obmedzeni a postupov na udelenie schvalenia vopred
prisluSnymi orgdnmi na ¢innost’ uvedent v ¢lanku 77 a poziadavky na udaje
v suvislosti so ziadost'ou institucie o udelenie povolenia prislusného organu
s vykonanim ¢innosti uvedenej v ¢lanku 77 vratane postupu, ktory sa ma
uplatnit’ v pripade umorenia akcii emitovanych pre ¢lenov druzstiev, a lehoty
na spracovanie takejto ziadosti;

d) mimoriadne okolnosti uvedené v odseku 4;
e) vyznam spojenia ,,tvorba trhu* uvedeného v odseku 4.

Organ EBA predlozi uvedeny navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do
[3 mesiace od nadobudnutia G¢innosti].

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulaéné technické predpisy uvedené v prvom
pododseku v stilade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.%.

Clanok 79 sa meni takto:
a) Nazov sa nahradza takto:

,Docasné upustenie od odpocitavania od vlastnych zdrojov a opravnenych
zavazkov;

b) odsek 1 sa nahradza takto:

,»1. Ak ma institicia v drzbe kapitdlové nastroje alebo zavézky, alebo pripadne ak
poskytla podriadené uvery, ktoré sa docasne kvalifikuji ako nastroje vlastného
kapitalu Tier 1, nastroje dodatocného kapitalu Tier 1, nastroje kapitalu Tier 2
v subjekte finan¢ného sektora alebo ako ndstroje opravnenych zaviazkov v institucii
a ak prislusny organ povazuje tieto podiely za podiely urcené na ucely operacie
finan¢nej pomoci na reorganizaciu a zachranu tohto subjektu alebo tejto institucie,
prislusny organ moze docasne upustit’ od ustanoveni o odpocitani, ktoré by sa inak
na uvedené nastroje uplatiiovali.*.

Clanok 80 sa meni takto:
a) Nézov sa nahradza takto:
»Priebezné skimanie kvality vlastnych zdrojov a opravnenych zavizkov*;
b) odsek 1 sa nahradza takto:

1. Organ EBA monitoruje kvalitu nastrojov vlastnych zdrojov a nastrojov
opravnenych zavizkov emitovanych intiticiami v celej Unii a bezodkladne
oznamuje Komisii existenciu zavazného dokazu o tom, ze uvedené nastroje
nespliaju prisluiné kritéria opravnenosti stanovené v tomto nariadeni.

Prislusné orgény bezodkladne a na ziadost EBA zaSlu EBA vSetky informaécie,
ktoré EBA povazuje za relevantné v suvislosti s novymi kapitalovymi nastrojmi

74



alebo novymi druhmi zavizkov, ktoré sa emitovali, s cielom umoznit EBA, aby
monitoroval kvalitu néastrojov vlastnych zdrojov a nastrojov opravnenych zaviazkov
emitovanych instituciami v celej Unii.*;

c) v odseku 3 sa tvodna veta nahradza takto:

3. Organ EBA poskytne Komisii technické odporucania ku vSetkym podstatnym
zmendm, ktoré povazuje za potrebné v suvislosti s vymedzenim vlastnych zdrojov
a opravnenych zaviazkov v dosledku ktorejkol'vek z tychto skutocnosti:*.

(36) V c¢lanku 81 sa odsek 1 nahradza takto:

,»,1. Mensinové ucasti pozostavaju zo suctu vlastného kapitalu Tier 1, ak su splnené
tieto podmienky:

a) dcérska spolocnost’ je jednym z tychto subjektov:
1) inStitaciou;

ii) podnikom, ktory na zaklade uplatnitelného vnutroStaitneho prava
podliecha poZiadavkam uvedenym vtomto nariadeni a smernici
2013/36/EU;

iii) sprostredkovatel'skou financnou holdingovou spolo¢nost'ou v tretej
krajine, ktora podlicha tym istym pravidlam aku uverové institucie
uvedenej tretej krajiny, a ked’ sa Komisia v stlade s ¢lankom 107 ods. 4
rozhodla, Ze uvedené pravidla st minimélne rovnocenné s pravidlami
podrla tohto nariadenia;

b) dcérska spoloCnost’ je v plnom rozsahu zahrnutd do konsolidacie v sulade
s prvou Cast’ou hlavou II kapitolou 2;

c) vlastny kapital Tier 1 uvedeny v ivodnej Casti tohto odseku vlastnia iné
osoby ako podniky zahrnuté do konsolidacie v sulade s prvou cast'ou hlavou
II kapitolou 2.%.

(37) Clanok 82 sa nahradza takto:

.. Clanok 82
Kvalifikovany dodatocny kapital Tier 1, kapital Tier 1, kapital Tier 2 a kvalifikované viastné
zdroje

Kvalifikovany dodatoc¢ny kapital Tier 1, kapital Tier 1, kapital Tier 2 a kvalifikované vlastné zdroje
zahffiaju mensSinovu ucast, nastroje dodato¢ného kapitalu Tier 1 alebo pripadne Tier 2 spolu so
suvisiacimi nerozdelenymi ziskami a u¢tami emisného azia dcérskej spolo¢nosti, ak st splnené tieto
podmienky:

a) dcérska spolocnost’ je jednym z tychto subjektov:

1) inStitaciou;

75



b)

(38)

(39)

(40)

if) podnikom, ktory na zaklade uplatnitelného vnutrostatneho prava podlieha
poziadavkam uvedenym v tomto nariadeni a smernici 2013/36/EU;

ii1) sprostredkovatel’skou finan¢nou holdingovou spolo¢nostou v tretej krajine,
ktord podlicha tym istym pravidldm aki Gverové inStitucie uvedenej tretej
krajiny, aked sa Komisia v sulade s c¢lankom 107 ods. 4 rozhodla, ze
uvedené pravidld su miniméalne rovnocenné s pravidlami podla tohto
nariadenia;

dcérska spolocnost’ je v plnom rozsahu zahrnutd do konsolidacie v sulade s prvou
cast’ou hlavou II kapitolou 2;

uvedené nastroje vlastnia iné osoby ako podniky zahrnuté do konsolidacie v stlade
s prvou ¢ast'ou hlavou II kapitolou 2.,

V ¢lanku 83 sa tvodna veta odseku 1 nahradza takto:

,»1. Nastroje dodato¢ného kapitalu Tier 1 anastroje Tier 2 emitované ucelovou
jednotkou a suvisiace UCty emisného 4zia st do 31. decembra 2021 zahrnuté do
kvalifikovaného dodatocného kapitalu Tier 1, kapitalu Tier 1 alebo kapitalu Tier 2,
pripadne kvalifikovanych vlastnych zdrojov, len ak st splnené tieto podmienky:*.

Clanok 92 sa meni takto:
a) do odseku 1 sa dopiia toto pismeno d):
»d) ukazovatel finan¢nej paky vo vyske 3 %.“.
b) v odseku 3 sa pismena b), ¢) a d) nahradzaja takto:

,b) poziadavky na vlastné zdroje pre Cinnosti v obchodnej knihe inStiticie pre
nasledovné:

iv) trhové rizikd urcené v stilade s hlavou IV tejto Casti;

v) velki majetkovi angaZovanost prevySujucu limity stanovené

v ¢lankoch 395 az 401, ak ma inStitucia povolenie tieto limity
prekrocit, ako je uréené v stlade so Stvrtou ¢ast'ou.

c) poziadavky na vlastné zdroje pre trhové rizikd stanovené v stlade s hlavou IV
tejto Casti pre vSetky podnikatel'ské c¢innosti, ktoré generuji devizové alebo
komoditné riziko;

d) poziadavky na vlastné zdroje stanovené v sulade shlavou V s vynimkou
¢lanku 379 pre riziko vyrovnania.®.

Vkladaju sa tieto clanky 92a a 92b:
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1.

., Clanok 92a
Poziadavka pre G-SII na vlastné zdroje a opravnené zavdizky

S vyhradou ¢lankov 93 a 94 as vyhradou vynimiek uvedenych v odseku 2

tohto ¢lanku musia institacie, ktoré su identifikované ako subjekty, ktorych krizova

situcia sa riesi, a ktoré st G-SII alebo tvoria ¢ast G-SII, nepretrzite spiiat’ tieto

poziadavky na vlastné zdroje a opravnené zavizky:

a)

b)

3.

rizikovy pomer 18 %, Co predstavuje vlastné zdroje a opravnené zavizky
inStitucie vyjadrené ako percentudlny podiel na celkovej hodnote rizikovej
expozicie vypocitanej v sulade s ¢lankom 92 ods. 3 a 4;

nerizikovy pomer 6,75 %, €o predstavuje vlastné zdroje a opravnené zavizky
institucie vyjadrené ako percentualny podiel na velkosti celkovej expozicie
uvedenej v ¢lanku 429 ods. 4.

Poziadavka uvedend v odseku 1 sa neuplatiiuje v tychto pripadoch:

do troch rokov po datume, kedy institicia alebo skupina, ktorej je institicia
sucast’ou, boli identifikované ako G-SII;

do dvoch rokov po datume, kedy organ pre rieSenie krizovych situdcii
uplatnil nastroj zdchrany pomocou vnutornych zdrojov v sulade so smernicou
2014/59/EU;

do dvoch rokov po datume, kedy subjekt, ktoré¢ho krizova situacia sa riesi,
zaviedol alternativne opatrenie sikromného sektora uvedené v ¢lanku 32 ods.
1 pism. b) smernice 2014/59/EU, ktorym by sa kapitalové nastroje a iné
zavdzky odpisali alebo konvertovali na vlastny kapital Tier 1 s cielom
rekapitalizovat’ subjekt, ktorého krizova situdcia sa rieSi, bez uplatnenia
nastrojov riesSenia krizovych situdcii.

Ak suhrn vyplyvajici z uplatnenia poziadaviek uvedenych v odseku 1 pism. a)

na kazdy subjekt, ktorého krizova situdcia sa riesi, tej istej G-SII presahuje

poziadavku vlastnych zdrojov aopravnenych zaviazkov vypocitani v sulade

s ¢lankom 12, organ pre rieSenie krizovych situacii materskej institicie v EU moze

po konzultécii ostatnych prislusnych organov pre riesenie krizovych situdcii konat
v sulade s ¢lankom 45d ods. 3 alebo ¢lankom 45h ods. 1 smernice 2014/59/EU.

Clanok 92b

Poziadavka pre G-SII mimo EU na viastné zdroje a oprdvnené zavizky

Institacie, ktoré st vyznamnymi dcérskymi spolo¢nostami G-SII mimo EU a ktoré nie s subjektmi,
ktorych krizova situacia sa riesi, musia nepretrzite splitat’ poziadavku na vlastné zdroje a opravnené
zavizky, ktora sa rovna 90 % poziadaviek na vlastné zdroje a opravnené zavizky uvedenych v ¢lanku

92a.
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Na tucely dodrziavania stladu s odsekom 1 sa nastroje dodatocného kapitalu Tier 1, kapitalu Tier 2
a nastroje opravnenych zavézkov pocitaji len vtedy, ak st v drzbe materskej spolo¢nosti institlicie
v tretej krajine.*.

(41)  Clanok 94 sa nahradza takto:

,, Clanok 94
Vynimka pre c¢innosti v obchodnej knihe s mensim rozsahom
1. Odchylne od ¢lanku 92 ods. 3 pism. b) mézu institicie vypocitavat’ poziadavku
na vlastné zdroje svojich ¢innosti v obchodnej knihe v sulade s odsekom 2, ato za
predpokladu, ze velkost' suvahovych a podstivahovych ¢innosti v obchodnej knihe
inStitacie sa rovna alebo je menSia nez nasledujuce prahové hodnoty na zaklade

kazdomesac¢ne uskutociiovaného postudenia:

a) 5 % celkovych aktiv institacie;
b) 50 miliénov EUR.

2. Ak st splnené podmienky uvedené v odseku 1, inStiticie moézu vypocitavat

poziadavku na vlastné zdroje svojich ¢innosti v obchodnej knihe takto:

a) pre zmluvy uvedené v bode 1 prilohy II, zmluvy suvisiace s kapitdlovymi
cennymi papiermi, ktoré st uvedené v bode 3 prilohy II, a kreditné derivaty
modzu institucie uvedené pozicie oslobodit’ od poziadavky na vlastné zdroje
uvedenej v ¢lanku 92 ods. 3 pism. b);

b) pre pozicie v obchodnej knihe iné nez pozicie uvedené v pismene a) mdézu
institacie nahradit’ poziadavku na vlastné zdroje uvedenu v ¢lanku 92 ods. 3
pism. b) poziadavkou vypocitanou v sulade s ¢lankom 92 ods. 3 pism. a).

3. Institacie vypocitavaju vel'kost’ svojich stivahovych a podstivahovych ¢innosti

v obchodnej knihe k danému ddtumu na ucely odseku 1 podl’a tychto poziadaviek:

a) do vypoctu sa zahrnu vsetky pozicie priradené do obchodnej knihy v sulade
s ¢lankom 104, s vynimkou nasledovného:

1) pozicie tykajuce sa deviz a komodit;
1) kreditné derivaty, ktoré st uznané za interny hedzing proti expoziciam

voci kreditnému riziku neobchodnej knihy alebo expozicidm voci riziku
protistrany;

b) vSetky pozicie sa ocefnuju svojou trhovou cenou k danému datumu; ak trhova
cena pozicie nie je kuvedenému datumu k dispozicii, inStiticie uvedenu
poziciu ocenia poslednou zndmou trhovou hodnotou;

c) absolutna hodnota dlhych pozicii sa spocita s absolttnou hodnotou kratkych
pozicii.
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(42)

4.  InStitucie informuju prislusné organy, ked vypocitavaju alebo prestavaju
vypocitavat poziadavky na vlastné zdroje svojich c¢innosti v obchodnej knihe
v stlade s tymto odsekom 2.

5. Institacia, ktord uz nesplia ziadnu z podmienok odseku 1, o tom bezodkladne
informuje prislus$ny organ.

6.  InStitucia prestane urcovat poziadavky na vlastné zdroje svojich Cinnosti

v obchodnej knihe v sulade s odsekom 2 do troch mesiacov v jednom z tychto

pripadov:

a) institucia nesplna ziadne z podmienok odseku 1 pocas troch po sebe iducich
mesiacov;

b) institucia nesplia ziadne z podmienok odseku 1 pocas viac nez Siestich

z poslednych dvanastich mesiacov.

7. Ak inStitGcia prestane vypocitavat’ poziadavky na vlastné zdroje svojich
¢innosti v obchodnej knihe v sulade stymto clankom, vypocitat poziadavky na
vlastné zdroje svojich ¢innosti v obchodnej knihe v stilade s tymto ¢lankom mdze len
vtedy, ked prislusnému organu preukdze, ze vSetky podmienky uvedené v odseku 1
boli splnené za nepretrzité obdobie jedného roka.

8.  Institicie pocas kazdomesacného posudzovania nesmu vstupovat' do pozicii
v obchodnej knihe na vyluéné ucely splnenia niektorych z podmienok uvedenych

v odseku 1.%.

Clanok 99 sa nahradza takto:

., Clanok 99

Predkladanie sprav tykajucich sa poziadaviek na viastné zdroje a financnych informacii

1. Institucie predkladaji svojim prisluSnym orgdnom spravy o povinnostiach

uvedenych v ¢lanku 92 v stlade s tymto ¢lankom.

Subjekty, ktorych krizova situécia sa riesi, predkladaji svojim prislusSnym orgédnom

spravy o povinnostiach stanovenych v ¢lankoch 92a a 92b najmenej polroc¢ne.

2. Popri spravach o vlastnych zdrojoch podl'a odseku 1 predkladaju institacie

svojim prislusnym organom aj financné informécie, ak su jednym z tychto subjektov:

a) instituciou podliehajicou ¢lanku 4 nariadenia (ES) €. 1606/2002;

b) uverovou instituciou, ktora zostavuje svoju konsolidovanu uétovnt zavierku
v stilade s medzinarodnymi uctovnymi Standardmi podla ¢lanku 5 pism. b
nariadenia (ES) ¢. 1606/2002.

3. Prislusné orgdny moézu pozadovat’ od tverovych instittcii, ktoré svoje vlastné

zdroje na konsolidovanom zaklade urcuju v stilade s medzinarodnymi uctovnymi
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Standardmi podla ¢lanku 24 ods. 2 tohto nariadenia, aby finan¢né informacie
predkladali v stlade s tymto ¢lankom.

4.  Spravy pozadované podla odsekov 1 az 3 predkladaju malé institicie v zmysle
vymedzenia v ¢lanku 430a na ro¢nom zaklade a vSetky ostatné inStitucie s vyhradou
odseku 6 na polro¢nom alebo ¢astejSom zaklade.

5. Predkladanie sprav o finan¢nych informéciach podl'a odsekov 2 a 3 zahfa len
informécie, ktoré st potrebné na poskytnutie komplexného pohladu na rizikovy
profil inStitucie ana systémové rizika, ktoré inStitucie predstavuji pre financny
sektor alebo realnu ekonomiku, ako sa uvadza v nariadeni (EU) &. 1093/2010.

6. Organ EBA vypracuje ndvrh vykonavacich technickych predpisov s cielom
presne stanovit jednotné formaty, frekvenciu, datumy predkladania sprav,
vymedzenia pojmov a rieSenia v oblasti informaénych technoldgii, ktoré sa maju

pouzivat’ na predkladanie sprav podl'a odsekov 1 az 3 a podl'a ¢lanku 100.

Poziadavky na predkladanie sprav stanovené vtomto c¢lanku sa uplatiiuju na
inStiticie primeranym spdsobom, so zretel'om na ich velkost, zlozitost' a povahu
a uroven rizika ich ¢innosti.

Komisii sa v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢&. 1093/2010 udel'uje pravomoc
prijimat’ vykonavacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku.

7. Organ EBA posudi finanény vplyv vykonavacieho nariadenia Komisie (EU)
&. 680/2014% na institicie, pokial ide onéaklady na dodrziavanie predpisov,
a o svojich zisteniach predlozi spravu Komisii najneskor do [31. decembra 2019].
V uvedenej sprave sa musi skumat’ najmé to, ¢i poziadavky na predkladanie sprav
boli uplatnené dostatone primeranym sposobom. Na uvedené ucely sa v sprave

musia:

a) institucie klasifikovat do kategoérii na zaklade ich velkosti, zlozitosti
a povahy aurovne rizika ich ¢innosti. Sprava musi zahfnat' najmé kategoriu
malych institicii v zmysle vymedzenia v ¢lanku 430a;

b) merat’ zatazenie spojené s predkladanim sprav, ktoré kazdej z kategorii
inStitucii vznikne pocas prislusného obdobia pri plneni poziadaviek na
predkladanie sprav podla vykonavacieho nariadenia (EU) &. 680/2014,
pricom sa zohl'adnia tieto zésady:

1) zatazenie spojené s predkladanim sprav sa meria ako pomer medzi
nakladmi na dodrZiavanie predpisov a Cistymi prijmami institlicii pocas
prislusného obdobia;

Vykonavacie nariadenie Komisie (EU) & 680/2014 zo 16.aprila 2014, ktorym sa stanovujii
vykondvacie technické predpisy, pokial ide o vykazovanie institiciami na ucely dohladu podla
nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 (U. v. EU L 191, 28.6.2014, s. 1).
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i1) néklady na dodrziavanie predpisov pozostavaju zo vSetkych vydavkov
priamo alebo nepriamo suvisiacich s priebeznym vykonavanim
a fungovanim systémov predkladania sprav vratane vydavkov na
persondl, systémy IT, pravne, uctovné, auditorské a poradenské sluzby;

iii) prislusné obdobie znamena kazdé rocné obdobie, pocas ktoré¢ho
instituciam vznikli nédklady na dodrziavanie predpisov pri priprave na
vykonavanie poziadaviek na predkladanie sprav podl'a vykonavacieho
nariadenia (EU) &. 680/2014 a na pokragovanie priebezného fungovania
systémov predkladania sprav;

c) posudit’, ¢i a v akom rozsahu néklady na dodrziavanie predpisov vyznamnou
mierou zabranili novo vzniknutym institiciam vstlpit’ na trh;

d) posudit’ vplyv ndkladov na dodrziavanie predpisov, ako sa uvadza v pismene
b) bode ii), na kazdu kategériu institacii, pokial’ ide o alternativne néklady; a

e) odporu¢it’ zmeny vykonavacieho nariadenia (EU) &. 680/2014 s cielom znizit
zataz institucii alebo pripadne konkrétnych kategorii inStiticii spojent
s predkladanim sprév, so zretelom na ciele tohto nariadenia a smernice
2013/36/EU. V sprave sa uvedd aspont odporGi¢ania tykajuce sa toho, ako
znizit'" uroven podrobnosti poziadaviek na predkladanie sprav pre malé
institacie v zmysle vymedzenia v ¢lanku 430a.

8. Na ucely odseku 7 pism. d) ,,alternativne naklady* predstavuju hodnotu, ktort
in§titacie nerealizovali v suvislosti so sluzbami, ktoré z dovodu nakladov na
dodrziavanie predpisov neposkytli zakaznikom.

9.  Prislusné organy konzultuju s EBA o tom, ¢i by institucie iné nez institicie
uvedené v odsekoch 2 a3 mali predkladat spravy o finan¢nych informéciach na

konsolidovanom zéklade v sulade s odsekom 2 za predpokladu, Ze si splnené vsetky

tieto podmienky:

a) prislusné institicie eSte nepredkladaju spravy na konsolidovanom zaklade;

b) prislusné institicie su predmetom uctovného ramca v sulade so smernicou
86/635/EHS;

c) predkladanie finan¢nych sprdv sa povazuje za nevyhnutné s cielom

poskytnut’ komplexny pohlad na rizikovy profil ¢innosti uvedenych institucii
ana systémové rizikd, ktoré predstavuju pre financny sektor alebo redlnu
ekonomiku, ako sa uvadza v nariadeni (EU) ¢. 1093/2010.

Organ EBA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov s cielom presne
stanovit’ formaty, ktoré institicie uvedené v prvom pododseku pouzivaja na v nich

stanovené¢ ucely.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat vykonavacie technické predpisy uvedené

81



(43)

(44)

(45)

(46)

v druhom pododseku v sulade s &lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

10. Ak sa prislusny organ domnieva, Ze informdcie, na ktoré sa nevztahuju
vykonavacie technické predpisy uvedené v odseku 6, su potrebné na ucely uvedené
v odseku 5, oznami EBA a ESRB dodato¢né informacie, ktoré povazuje za potrebné
na zahrnutie do vykonavacich technickych predpisov uvedenych v odseku 5.

11. Prislusné organy mézu upustit’ od poziadaviek predkladat’ spravy o tidajovych
polozkéach uvedenych vo vykonévacich technickych predpisoch podla tohto ¢lanku
a Clankov 100, 101, 394, 415 a 430, ak st uvedené udajové polozky prislusSnym
orgdnom uz k dispozicii inak, nez na zadklade vysSie uvedenych vykonavacich
technickych predpisov, ato aj vratane pripadov, ked su uvedené informacie
k dispozicii prisluSnym organom v odlisSnych formatoch alebo s odliSnou uroviiou

podrobnosti.*.

Clanok 100 sa nahradza takto:

,, Clanok 100
Poziadavky na podavanie sprav o zatazenosti aktiv

1. InStitucie svojim prisluSnym organom predkladaji spravy o urovni zat'azenosti
svojich aktiv.

2.V sprave uvedenej v odseku 1 sa musi stanovovat’ ¢lenenie podla druhu
zat'azenosti aktiv, ako napriklad zmluvy o repo transakciach, pozi¢iavanie cennych
papierov, sekuritizované expozicie alebo uvery pripojené ako kolateral ku krytym

dlhopisom.*.

V ¢lanku 101 ods. 1 sa ivodna veta nahradza takto:

,»1. InStitacie svojim prisluSnym orgdnom oznamuji na polro¢nom zéiklade tieto
suhrnné udaje za kazdy narodny trh snehnutelnym majetkom, ktorému su
vystaveneé:*.

V ¢lanku 101 sa odseky 4 a 5 nahradzaju takto:

»4. Orgédn EBA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov s cielom
presne stanovit jednotné formaty, vymedzenia pojmov, frekvenciu a datumy
predkladania sprav pre sthrnné tidaje podl'a odseku 1, ako aj rieSenia v oblasti
informacénych technologii.

Komisii sa v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢&. 1093/2010 udel'uje pravomoc
prijimat’ vykonavacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku.

5. Odchylne od ustanoveni odseku 1 oznamujuo malé inStiticie v zmysle
vymedzenia v ¢lanku 430a informécie uvedené v odseku 1 na rocnom zéklade.*.

Clanok 102 sa meni takto:
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a) Odseky 2, 3 a 4 sa nahradzaju takto:

,2. Umysel obchodovania sa preukazuje na zaklade stratégii, politik a postupov
stanovenych inStiticiou na ucely riadenia pozicie alebo portfolia v stlade
s ¢lankom 104.

3. Institucie zavedu a udrziavaju systémy a kontroly na riadenie svojej obchodne;j
knihy v stlade s ¢lankom 103.

4. Pozicie v obchodnej knihe sa pridel'uju trading deskom, ktoré zriadila inStiticia
v stlade s ¢lankom 104b, s vynimkou pripadu, ked je inStitGcia oprdvnena na
zaobchadzanie stanovené v ¢lanku 94 alebo ked’ jej bola udelend vynimka podla
¢lanku 104b ods. 3.

b) Dopliiaju sa tieto odseky 5 a 6:

,»J. Pozicie v obchodnej knihe podliehaju poziadavkdm na obozretné ocefiovanie
podl’a ¢lanku 105.

6. Institiicie zaobchadzaju s internym hedzingom v sulade s ¢lankom 106.%.
47) Clanok 103 sa meni takto:
a) Odsek 1 sa nahradza takto:

,,1. InStitlicie musia mat’ zavedené presne vymedzené stratégie a postupy na celkové
riadenie obchodnej knihy. Uvedené stratégie apostupy sa zameriavajl
prinajmensom na:

a) to, ktoré ¢innosti institicia poklada za ¢innosti obchodovania a ktoré su
sucast’ou obchodnej knihy na ucely poziadavky na vlastné zdroje;

b) mieru, do akej mozno poziciu denne oceniovat’ trhovou hodnotou so
zretel'om na aktivny, likvidny obojsmerny trh;

c) pokial’ ide o pozicie ocenované na zaklade modelu, mieru, do akej
mdze institucia:
1) identifikovat’ vSetky podstatné rizika pozicie;

i1) hedzovat’ pozicie pred vSetkymi podstatnymi rizikami pomocou
nastrojov, pre ktoré existuje aktivny, likvidny obojsmerny trh;

iii) spolahlivo odhadnut’ kIi¢ové predpoklady a parametre pouzité
v modeli;

d) mieru, do akej moZe a musi inStitucia ocetiovat’ pozicie, ktoré mozu
byt’ validované externe konzistentnym spdsobom;

e) mieru, do akej by zdkonné obmedzenia alebo iné prevadzkové
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(48)

poziadavky obmedzili schopnost’ institiicie zatvorit' alebo hedzovat
poziciu v kratkom obdobi;

f) mieru, do akej moze a musi institucia aktivne riadit’ rizikd pozicii
v ramci svojej obchodnej ¢innosti;
g) mieru, do akej moZe institucia presuvat riziko alebo pozicie medzi

neobchodnou a obchodnou knihou a kritéria takéhoto presuvania podla
¢lanku 104b.%;

b) V odseku 2 sa ivodna Cast’ nahradza takto:

,»2. Pri riadeni svojich pozicii alebo portf6lii pozicii v obchodnej knihe musi
inStitucia spliat’ vSetky tieto poziadavky:*;

c) V odseku 2 sa pismeno a) nahradza takto:

,»a) inStitlicia musi mat’ zavedenu presne zdokumentovanu obchodnu stratégiu pre
poziciu alebo portf6lid v obchodnej knihe, ktord musi byt schvalend vrcholovym
manazmentom a ktord zahfna o¢akdvané obdobie drzby;*;

d) V odseku 2 sa tvodna Cast’ pismena b) meni takto:

,b) inStitlicia musi mat’ zavedené presne vymedzené stratégie a postupy aktivneho
riadenia pozicii alebo portfolii v obchodnej knihe. Uvedené stratégie a postupy
zahfiaji:*;

e) V odseku 2 pismene b) sa bod 1) meni takto:

,1) do ktorych pozicii alebo portfolii pozicii mdéze vstupovat’ kazdy trading
desk alebo pripadne urceni obchodnici;*.

Clanok 104 sa nahradza takto:

. Cléanok 104
Zahrnutie do obchodnej knihy

1.  Institicie musia mat zavedené presne vymedzené stratégie a postupy na
ur¢ovanie toho, ktoré pozicie sa zahrnti do obchodnej knihy na ucely vypoctu svojich
kapitdlovych poziadaviek v sulade s poZziadavkami stanovenymi v ¢lanku 102,
vymedzenim obchodnej knihy v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 86 a ustanoveniami
tohto C¢lanku, beruc do tvahy schopnosti a prax riadenia rizik danej inStitdcie.
InStitcia v plnej miere dokumentuje svoje dodrziavanie uvedenych stratégii
a postupov, minimdlne raz roc¢ne ich podrobuje internému auditu a vysledky
uvedeného auditu déva k dispozicii prislusnym organom.

2. Do obchodnej knihy sa zarad’'uju pozicie v tychto nastrojoch:

a) nastroje, ktoré spiiiaju kritéria na zahrnutie do korelaéného obchodného
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g)

h)

)

portfolia (CTP) podl'a odsekov 6 az 9;
finan¢né nastroje, ktoré riadi trading desk zriadeny v sulade s ¢lankom 104b;

finan¢né nastroje, z ktorych vyplyva cista kratka kreditnd alebo akciova
pozicia;

nastroje, ktoré vyplyvaju z upisovacich zavizkov;
finan¢né aktiva alebo zavézky ocenované realnou hodnotou:
nastroje, ktoré vyplyvaju z ¢innosti tvorby trhu;

podniky kolektivneho investovania za predpokladu, Ze spifiaju podmienky
uvedené v odseku 10 tohto ¢lanku;

kétované kapitadlové cenné papiere;

transakcie financovania prostrednictvom cennych papierov suvisiace
s obchodovanim;

opcie vratane rozvetvenych vlozenych derivatov z nastrojov v neobchodnej
knihe, ktor¢ sa tykaju kreditného alebo akciového rizika.

Na tucely pismena c) tohto odseku musi mat’ institicia ¢ista kratku akciovu poziciu
vtedy, ked’ znizenie ceny akcii prinesie inStitucii zisk. Podobne musi mat’ inStitcia
Cistu kratku kreditnti poziciu vtedy, ked’ zvysenie kreditného rozpitia alebo
zhorSenie uverovej bonity emitenta alebo skupiny emitentov prinesie institacii zisk.

3.
a)
b)
c)
d)

4,

Do obchodnej knihy sa nezarad’uju pozicie v tychto nastrojoch:

nastroje ur¢ené na sekuritizacné skladovanie;
podiely na nehnutel'nostiach;
retailové uvery a uvery MSP;

podniky kolektivneho investovania iné nez podniky kolektivneho
investovania, ktoré su uvedené v odseku 2 pism. g) av ktorych institicia
nedokaze kazdodenne preskimavat’ dany fond, alebo ak institicia nedokéze
kazdodenne ziskavat’ skutocné ceny svojej kapitalovej investicie vo fonde;

derivatové zmluvy s podkladovymi nastrojmi podl'a pismen a) az d);

nastroje drzané na Ucely hedZovania konkrétneho rizika pozicie v nastroji
podla pismen a) az e).

Bez ohl'adu na odsek 2 institlicia nesmie priradit’ poziciu v nastroji podla

odseku 2 pism. e) az 1) do obchodnej knihy, ak uvedend institicia dokaze preukdzat

k spokojnosti prislusnych orgdnov, Ze poziciu nedrzi s imyslom obchodovania alebo
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ze nou nehedzuje pozicie drzané s imyslom obchodovania.

5. Prislusné orgdny mozu od institiicie pozadovat, aby poskytla dokazy o tom, Ze

pozicia, ktord nie je uvedend v odseku 3, sa priradi do obchodnej knihy. Ak

neexistuju vhodné dokazy, prislusné organy moédzu od inStitucie pozadovat, aby
presunula uvedenu poziciu do neobchodnej knihy, s vynimkou pozicii uvedenych

v odseku 2 pism. a) az d).

6.  Prislusné orgdny mézu od institucie pozadovat, aby poskytla dokazy o tom, ze

pozicia, ktord nie je uvedena v odseku 2 pism. a) az d), sa priradi do neobchodnej

knihy. Ak neexistujii vhodné dokazy, prislusné organy mézu od institiicie pozadovat’,
aby presunula uvedenu poziciu do obchodnej knihy, s vynimkou pripadu, ked je

dana pozicia uvedena v odseku 3.

7. Sekuritizaéné pozicie CTP a kreditné derivaty pre n-té zlyhanie, ktoré spinaja

vSetky nasledujice kritérid, sa priradia do CTP:

a) pozicie nie su ani resekuritizacnymi poziciami, ani opciami na sekuritizaéné
tranze, ani inymi derivatmi sekuritizaénych expozicii, ktoré neposkytuji
pomerny podiel na vynosoch zo sekuritizacnej tranze;

b) vSetky ich podkladové néstroje su:

1) nastroje zmieriujuce kreditné riziko len jednej zmluvnej strany vratane
kreditnych derivatov zmieriujiicich kreditné riziko len jednej zmluvnej
strany, pre ktoré¢ existuje likvidny obojsmerny trh;

i1) bezne obchodované indexy zaloZené na nastrojoch uvedenych v bode 1).

Obojsmerny trh sa pokladd za existujuci, ked’ existuju nezavislé ponuky na kupu
a predaj v dobrej viere, takze v rdmci jedného diia mozno stanovit’ cenu, ktora sa
primerane vztahuje na posledntl predajnu cenu alebo aktualne konkurencieschopné
kotéacie ponuky a dopytu v dobrej viere, a za uvedenu cenu uskuto¢nit’ vyrovnanie
v pomerne kratkom ¢ase v sulade s obchodnymi zvyklostami.

8.  Pozicie v akychkol'vek z nasledujucich podkladovych néstrojov sa nezahfiiaju
do CTP:
a) podkladové nastroje, ktoré patria do tried expozicii uvedenych v ¢lanku 112

pism. h) alebo i);

b) narok voci ucelovo vytvorenému subjektu, ktory je priamo alebo nepriamo
zabezpeceny kolaterdlom vo forme pozicie, ktora by podla odseku 6 sama
osebe nebola opravnena na zaradenie do CTP.

9.  InStiticie moézu zaradit' do CTP pozicie, ktoré nie st ani sekuritizacnymi

poziciami ani kreditnymi derivatmi pre n-té zlyhanie, ale ktoré predstavuji hedzing

ostatnych pozicii tohto portfdlia, a to pod podmienkou, ze pre tento ndstroj alebo
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jeho podkladové néstroje existuje likvidny obojsmerny trh uvedeny v odseku 7
poslednom pododseku.

10. Institucia priradi poziciu v podniku kolektivneho investovania do obchodnej
knihy, ak splia aspon jednu z tychto podmienok:

a) intitucia dokaze kazdodenne prezriet podkladové expozicie podniku
kolektivneho investovania;

b) institucia dokaze kazdodenne =ziskavat ceny pre podnik kolektivneho
investovania.®.

Vkladaju sa tieto clanky 104a a 104b:

., Clanok 104a
Reklasifikacia pozicie
1. Institicie musia mat’ k spokojnosti prislusnych organov zavedené presne
vymedzené stratégie na identifikaciu toho, aké mimoriadne okolnosti opodstatiuju
reklasifikdciu pozicie v obchodnej knihe na poziciu v neobchodnej knihe alebo
naopak, reklasifikaciu pozicie v neobchodnej knihe na poziciu v obchodnej knihe na
ucely urcenia svojich poziadaviek na vlastné zdroje. InStiticie tieto stratégie
preskimavaju minimalne raz roc¢ne.

Organ EBA do [dva roky po nadobudnuti ucinnosti tohto nariadenia] vypracuje

usmernenia o vyzname mimoriadnych okolnosti na ucely tohto ¢lanku.
2. Prislusné organy udelia povolenie na reklasifikaciu pozicie v obchodnej knihe
na poziciu v neobchodnej knihe alebo naopak, reklasifikaciu pozicie v neobchodne;j
knihe na poziciu v obchodnej knihe na tucely urcenia poziadaviek na vlastné zdroje
len vtedy, ked inStitucia poskytla prisluSnym organom pisomné dokazy, ze jej
rozhodnutie reklasifikovat’ uvedenu poziciu je vysledkom mimoriadnych okolnosti,
¢o je v sulade so stratégiou, ktoru si v sulade s odsekom 1 inStitucia stanovila. Na
dany el institacia poskytne dostatoéné dokazy, Ze pozicia uZ nespiiia podmienku
toho, aby bola klasifikovana ako pozicia v obchodnej, resp. neobchodnej knihe podla

¢lanku 104.

Rozhodnutie podla prvého pododseku schval'uje riadiaci orgén institdcie.

3. Ak prislusné organy udelili povolenie v stlade s odsekom 2, inStitlicia:
a) k najskorSiemu datumu poddvania sprav zverejni informaciu, Ze jej pozicia
bola reklasifikovana;

b) s vyhradou zaobchadzania uvedeného v odseku 4 urci k najskor§iemu datumu
podavania sprav poziadavky na vlastné zdroje reklasifikovanej pozicie
v sulade s ¢lankom 92;
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4. Ak cistd zmena hodnoty poziadaviek na vlastné zdroje instittcie, ktord vyplyva
z reklasifikacie pozicie, k najskorSiemu datumu podavania sprav spdsobi Cisté
zniZenie poziadaviek na vlastné zdroje, inStiticia musi mat v drzbe dodatocné
vlastné zdroje vo vyske tejto Cistej zmeny azverejni hodnotu uvedenych
dodato¢nych vlastnych zdrojov. Vyska uvedenych dodato¢nych vlastnych zdrojov
musi zostat’ nemennd az dovtedy, ked’ dana pozicia dosiahne splatnost’, s vynimkou
pripadu, ked’ prisluSné orgdny inStitucii povolia postupne znizovat tuto vySku
k skor$iemu datumu.

5. Reklasifikécia pozicie v sulade s tymto ¢lankom je neodvolatel'na.

Clénok 104b
Poziadavky na trading desk

1. InStitucie zriadia trading desky a zaradia kazdl zo svojich pozicii v obchodne;j
knihe do jedného z tychto trading deskov. Pozicie v obchodnej knihe sa zaradia do
rovnakého trading desku len v pripade, ked’ spinajii dohodnutii obchodnu stratégiu

dané¢ho trading desku aked st konzistentne riadené a monitorované v sulade

odsekom 2.
2. Trading desky institicii musia nepretrzite spiiiat’ vietky tieto poziadavky:
a) kazdy trading desk musi mat’ jasnu a presne vymedzenti obchodnt stratégiu

a Struktiru riadenia rizik, ktora je primerana jeho obchodnej stratégii;

b) kazdy trading desk musi mat’ jasnu organiza¢nu Struktiru; pozicie v danom
trading desku musia riadit’ obchodnici, ktori boli v ramci institiicie na to
urCeni; kazdy obchodnik musi mat’ v danom trading desku urcené funkcie;
jeden obchodnik musi byt prideleny vylu¢ne do jedného trading desku; jeden
obchodnik v kazdom trading desku musi zastavat’ veducu ulohu spocivajucu
v dohl'ade nad ¢innost’ami a ostatnymi obchodnikmi daného trading desku;

c) pozi¢né limity sa vramci kazdého trading desku stanovuji v stlade
s obchodnou stratégiou uvedeného trading desku;

d) spravy o Cinnostiach, ziskovosti, riadeni rizik a regulatornych poziadavkach
na Urovni trading desku sa vypracuvaju minimalne raz za tyzdeil a pravidelne
oznamuju riadiacemu organu instittcie;

e) kazdy trading desk musi mat’ jasny rocny obchodny pldn vratane dobre
vymedzenej politiky odmenovania vychadzajicej z vhodnych kritérii merania
vykonnosti.

3.  InStitdcie ozndmia prislusSnym organom sposob, akym dosiahli sulad

s odsekom 2. Prislu$né orgdny mézu od institucie pozadovat’, aby zmenila Struktiaru
alebo organizaciu svojich trading deskov tak, aby boli v sulade s tymto ¢lankom.

4. Odchylne od odseku 1 moZu institacie, ktoré pouzivaju na uréenie poziadaviek
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na vlastné zdroje pre trhové riziko pristupy stanovené v ¢lanku 325 ods. 1 pism. a)

ac), poziadat o vynimku v stvislosti s niektorymi alebo vSetkymi poziadavkami

stanovenymi v tomto ¢lanku. Prislusné organy mozu vynimku udelit’ v pripade, ked’

inStitacia preukaze, ze:

a) nedodrzanie ustanoveni odseku 2 by nemalo vyznamny nepriaznivy vplyv na
schopnost’ institicie ucinne riadit’ a monitorovat’ trhové rizikd jej pozicii
v obchodnej knihe;

b) indtiticia spifia vSeobecné poziadavky riadenia obchodnej knihy uvedené
v Clanku 103.%.

Clanok 105 sa meni takto:
a) odsek 1 sa nahradza takto:

,»1. VSetky pozicie v obchodnej knihe a v neobchodnej knihe ocenované redlnou
hodnotou podlichaji zdsadam obozretného ocenovania, ktoré sa podrobnejsie
uvadzaji vtomto clanku. InStitucie predovSetkym zabezpecia, aby obozretné
ocenovanie ich pozicii v obchodnej knihe dosiahlo primerany stupen istoty
vzhl'adom na dynamickt povahu pozicii v obchodnej knihe a v neobchodnej knihe
ocenovanych realnou hodnotou, poziadavky prudencidlnej primeranosti, ako aj
sposob fungovania atucel kapitdlovych poziadaviek vo vztahu k pozicidm
v obchodnej knihe a v neobchodnej knihe oceiovanym realnou hodnotou.*;

b) odseky 3 a 4 sa nahradzaju takto:

,3. InStiticie precenuju pozicie v obchodnej knihe redlnou hodnotou najmenej
kazdy deni. Zmeny v hodnote uvedenych pozicii sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat institacie.

4. InStitacie ocenuju svoje pozicie v obchodnej knihe a pozicie v neobchodnej
knihe ocetiované redlnou hodnotou na zaklade trhu vzdy, ked je to mozné, a to aj
vtedy, ked’ na uvedené pozicie uplatituju prislusné kapitalové zaobchadzanie.*;

C) odseky 3 a 4 sa nahradzaju takto:

,0. Ak ocenovanie trhovou cenou nie je mozné, institlicie ocenuju svoje pozicie
a portfolid na zaklade modelu konzervativne, a to aj pri vypocte poziadaviek na
vlastné zdroje pre pozicie v obchodnej knihe a pozicie oceflované realnou hodnotou
v neobchodnej knihe.*;

d) v odseku 7 sa posledny pododsek nahradza takto:
,Na ucely pismena d) sa model vypracuje alebo schvali nezavisle od trading deskov

a nezavisle sa otestuje, ¢o zahfiia validaciu matematickych zakladov, predpokladov
a implementaciu softvéru.*;
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e) v odseku 11 sa pismeno a) nahradza takto:

,»a) dodatocny cas, ktory by bol potrebny na hedzovanie pozicie alebo rizik v rdmci
pozicie nad ramec likviditného horizontu, ktoré boli priradené rizikovym faktorom
pozicie v stilade s ¢clankom 325be;*.

Clanok 106 sa meni takto:
a) odseky 2 a 3 sa nahradzaju takto:

,2. Poziadavky uvedené v odseku 1 sa uplatiuju bez toho, aby boli dotknuté
poziadavky uplatniteI'né na hedZzovant poziciu v neobchodnej knihe alebo pripadne
v obchodnej knihe.

3. Ak inStiticia hedzuje expoziciu voci kreditnému riziku alebo expoziciu voci
riziku protistrany v neobchodnej knihe pouzitim kreditného derivatu zahrnutého do
jej obchodnej knihy, pozicia v kreditnom derivate sa uznd za interny hedzing
expozicie voci kreditnému riziku alebo expozicie voci riziku protistrany
v neobchodnej knihe na ucely vypoctu hodnét rizikovo vézenych expozicii
uvedenych v ¢lanku 92 ods. 3 pism. a), ak inStitdcia vstipi do inej transakcie
s kreditnymi derivatmi s poskytovatel'om zabezpecenia, ktory je opravnenou tretou
stranou a ktory spiia poziadavky na nefinancované zabezpetenie v neobchodnej
knihe a dokonale kompenzuje trhové riziko interného hedzingu.

Interny hedzing uznany v sulade s prvym pododsekom i kreditny derivat uzavrety
s tretou stranou sa zahrnt do obchodnej knihy na ucely vypoctu poziadaviek na
vlastné zdroje pre trhové rizika.*;

b) dopinaju sa tieto odseky 4, 5 a 6:

,»4. Ak institucia hedzuje expoziciu voc¢i akciovému riziku v neobchodnej knihe
pouzitim akciového derivatu zahrnutého do jej obchodnej knihy, tato pozicia
v akciovom derivate sa uzna za interny hedzing expozicie voc¢i akciovému riziku
v neobchodnej knihe na tucely vypoctu hodndt rizikovo vazenych expozicii
uvedenych v ¢lanku 92 ods. 3 pism. a), ak inStiticia vstipi do inej transakcie
s akciovymi derivatmi s poskytovatelom zabezpecenia, ktory je opravnenou tretou
stranou a ktory spiiia poziadavky na nefinancované zabezpetenie v neobchodne;j
knihe a dokonale kompenzuje trhové riziko interného hedzingu.

Interny hedzing uznany v stlade s prvym pododsekom i akciovy derivat uzavrety
s tretou stranou sa zahrnt do obchodnej knihy na ucely vypoctu poziadaviek na
vlastné zdroje pre trhové rizika.

5. Ak inStiticia hedzuje expozicie voc¢i urokovému riziku v neobchodnej knihe
pouzitim pozicie trokového rizika zahrnutej do jej obchodnej knihy, tato pozicia sa
uzna za interny hedzing na ucely postdenia trokovych rizik vyplyvajacich z pozicii
v neobchodnej knihe v stilade s ¢lankami 84 a 98 smernice 2013/36/EU, ak st
splnené tieto podmienky:

90



(52)

(53)

(54)

a) pozicia bola zaradena do trading desku zriaden¢ho v sulade s clankom 104b,
ktorého obchodnd stratégia je urend vylucne na riadenie a zmieriiovanie
trhového rizika internych hedzingov expozicie voci trokovému riziku. Na
tento Ucel uvedeny trading desk moze vstupovat’ do inych pozicii irokového
rizika s tretimi stranami alebo inymi trading deskmi inStitacie, pokial
uvedené iné trading desky dokonale kompenzuju trhové riziko uvedenych
inych pozicii Urokového rizika tak, Zze vstupuju do opacnych pozicii
urokového rizika s tretimi stranami;

b) institicia ma plne zdokumentované, ako sa poziciou zmieriiuju urokové
rizika vyplyvajuce zpozicii vneobchodnej knihe na ucely poziadaviek
uvedenych v ¢lankoch 84 a 98 smernice 2013/36/EU.

6. Poziadavky na vlastné zdroje pre trhové rizikd vSetkych pozicii priradenych
trading desku alebo uzavretych trading deskom podla odseku 3 pism. a) sa
vypocitavaji na individudlnom zaklade ako samostatné portfolio a su dodato¢nymi
k poziadavkam na vlastné zdroje pre ostatné pozicie v obchodnej knihe.*.

V ¢lanku 107 sa odsek 3 nahradza takto:

,,3. Na ucely tohto nariadenia sa s expoziciami voci investi¢nej spolo¢nosti z tretej
krajiny, Gverovej institlcii z tretej krajiny a burze z tretej krajiny zaobchadza ako
s expoziciami voci inStiticii, a to vyluéne v pripade, ked’ tretia krajina uplatiiuje na
dany subjekt poziadavky prudencidlneho dohl'adu aregulacie, ktoré su
prinajmensom rovnocenné s poziadavkami uplatiovanymi v Unii.“,

V ¢lanku 128 sa odseky 1 a 2 nahradzaju takto:

,» 1. Institicie priradia rizikova vahu 150 % tym expoziciam, s ktorymi su spojené
osobitne vysoké rizika.

2. Na ucely tohto ¢lanku inStitiicie zaobchadzaju so Spekulativnym financovanim
nehnutelného majetku ako s expoziciami, s ktorymi st spojené osobitne vysoké
rizika..

Clanok 132 sa nahradza takto:

., Clanok 132

Poziadavky na viastné zdroje pre expozicie vo forme podielov na majetku v PKI

1.  InStitdcie vypocitavaju hodnotu rizikovo vdzenej expozicie pre svoje expozicie
vo forme podielov na majetku v PKI tak, Ze vynasobia hodnotu rizikovo véazenej
expozicie vramci expozicii PKI, vypocitanu v stlade s pristupmi uvedenymi
v odseku 2 prvom pododseku, percentudlnym podielom jednotiek alebo podielov
v drzbe uvedenych institicii.

2. Ak su splnené podmienky uvedené v odseku 3, inStiticie mézu uplatnit’ pristup

zaloZeny na prezreti podkladovych expozicii podla ¢lanku 132a ods. 1 alebo pristup
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zalozeny na mandate podl'a ¢lanku 132a ods. 2.

S vyhradou c¢lanku 132b ods. 2 institucie, ktoré neuplatiiuju pristup zalozeny na
prezreti podkladovych expozicii alebo pristup zaloZzeny na mandate, prirad’uja
svojim expozicidm vo forme podielov na majetku v PKI rizikova vahu 1250 %
(,,rezervny pristup).

Institicie moézu pre svoje expozicie vo forme podielov na majetku v PKI
vypocitavat’ hodnotu rizikovo vazenej expozicie tak, Ze pouZiji kombinaciu
pristupov uvedenych vtomto odseku, ato za predpokladu, Ze su splnené
podmienky na pouzitie uvedenych pristupov.
3. InStitucie mézu ur€it’ hodnotu rizikovo vaZenej expozicie v ramci expozicii
PKI v stlade s pristupmi uvedenymi v ¢lanku 132a, ak su splnené vsetky tieto
podmienky:
a) PKI je jednym z tychto subjektov:
1) podnik kolektivneho investovania do prevoditeI'nych cennych papierov
(PKIPCP), na ktory sa vztahuje smernica 2009/65/ES;

ii) AIF zEU spravovany spravcom AIF z EU registrovanym na zaklade
¢lanku 3 ods. 3 smernice 2011/61/EU;

i) AIF spravovany spravcom AlF z EU povolenym na zaklade ¢lanku 6
smernice 2011/61/EU;

iv) AIF spravovany sprivcom AIF z krajiny mimo EU povolenym na
zéklade ¢lanku 37 smernice 2011/61/EU;

v) AIF z krajiny mimo EU spravovany spravcom AIF z krajiny mimo EU
a uvedeny na trh v sulade s ¢lankom 42 smernice 2011/61/EU;

b) prospekt PKI alebo rovnocenny dokument obsahuje tieto nalezitosti:
1) kategorie aktiv, do ktorych smie PKI investovat;

1) ak sa uplathuju investicné limity, prislusné limity a metodika ich
vypoctu;
c) predkladanie sprav zo strany PKI ingtittcii spliia tieto poziadavky:
1) spravy o ¢innosti PKI sa predkladaji aspon tak ¢asto, ako spravy danej
institucie;

i1) urovenn podrobnosti finan¢nych informacii postatuje na to, aby
umoziovala institucii vypocitat hodnotu rizikovo véazenej expozicie
PKI v stilade s pristupom, ktory si instittcia zvolila;

1i1) ak inStitGcia uplatiiuje pristup zalozeny na prezreti podkladovych
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expozicii, informacie o podkladovych expozicidch su overené
nezavislou tret'ou stranou.

4.  InStitacie, ktoré nemaji primerané udaje alebo informacie na vypocet hodnoty
rizikovo vazenej expozicie v ramci expozicii PKI v sulade s pristupmi uvedenymi
v Clanku 132a, mézu vyuzit’ vypocty tretej strany za predpokladu, ze st splnené
vSetky tieto podmienky:

a) tretia strana je jednym z tychto subjektov:

1) depozitnou institiciou alebo depozitnou finan¢nou institiciou PKI za
predpokladu, ze PKI investuje vyluéne do cennych papierov a vSetky
cenné papiere ma uloZené v tejto depozitnej inStitucii alebo depozitnej
finan¢ne;j institucii;,

i1) pri PKI, na ktoré sa nevztahuje bod 1), spravcovskou spolocnostou PKI
za predpokladu, Ze tato spoloCnost’ spliia podmienku stanovenu
v odseku 3 pism. a);

b) tretia strana vykonava vypocet v stlade s pristupmi uvedenymi v ¢lanku 132a
ods. 1, 2 a 3, podl'a konkrétneho pripadu;

c) spravnost’ vypoctu tretej strany potvrdil externy auditor.

Institicie, ktoré vyuZzivaju vypolty tretich strdn, vynédsobia hodnotu rizikovo
vazenej expozicie v ramci expozicii PKI, ktora vyplynula z uvedenych vypoctov,
koeficientom 1,2.

Ak inStiticia uplatituje pristupy uvedené v ¢lanku 132a na ucely vypoctu hodnoty
rizikovo vazenej expozicie v rdmci expozicii PKI (,,PKI urovne 1) a ktordkol'vek
z podkladovych expozicii PKI trovne 1 je expoziciou vo forme podielov na
majetku v inom PKI (,,PKI urovne 2*), hodnotu rizikovo vazenej expozicie v ramci
expozicii PKI urovne 2 mozno vypocitat’ pomocou ktoréhokol'vek z troch pristupov
uvedenych v odseku 2. InStiticia moze pouzit pristup zalozeny na prezreti
podkladovych expozicii na vypocitanie hodndt rizikovo vazenych expozicii v rdmci
expozicii PKI na urovni 3 a akychkol'vek nasledujucich urovniach len v pripade,
ked” uvedeny pristup pouzila na vypocet pri predchadzajicej Urovni. Za
akychkol'vek inych okolnosti sa pouzije rezervny pristup.

6.  Hodnota rizikovo vdzenej expozicie v ramci expozicii PKI vypocitana v sulade
s pristupom zaloZenym na prezreti podkladovych expozicii a pristupom zaloZzenym
na mandite musi byt zhora obmedzend rizikovo vazenou hodnotou expozicii
uvedeného PKI vypocitanou v stilade s rezervnym pristupom.*.

Vklada sa tento ¢lanok 132a:
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., Clanok 132a
Pristupy k vypoctu hodnoty rizikovo vazenych expozicii pre PKI
1. Ak st splnené podmienky ¢lanku 132 ods. 3, inStiticie, ktoré maju dostatocné
informécie o jednotlivych podkladovych expoziciach PKI, preskimaji uvedené
expozicie s cielom vypocitat’ hodnotu rizikovo vézenej expozicie PKI, pricom vsetky
podkladové expozicie PKI rizikovo vézia, ako keby boli v priamej drzbe uvedenych
inStitacii.
2. Ak st splnené podmienky clanku 132 ods. 3, inStiticie, ktoré nemaju
dostato¢né informécie o jednotlivych podkladovych expoziciach PKI na to, aby
pouzili pristup zaloZeny na prezreti podkladovych expozicii, mézu hodnotu rizikovo
vazenej expozicie uvedenych expozicii vypocitat’ v sulade s limitmi stanovenymi
v mandate PKI a v prislusnych pravnych predpisoch.
Na tucely prvého pododseku institucie uskutoctiuji vypocty na zaklade
predpokladu, ze PKI po prvykrat vznikni expozicie v maximalnom rozsahu
povolenom v ramci jeho mandatu alebo v prislusnych pravnych predpisoch pri
expoziciach, na ktoré sa viaze poziadavka na najvyssie vlastné zdroje, a nasledne
jej vznikaju dalSie expozicie v zostupnom poradi, az kym sa nedosiahne
maximalny limit celkovej expozicie.

Institicie uskutocnuji vypocet uvedeny v prvom pododseku v silade s metédami

uvedenymi v tejto kapitole, v kapitole 5 tejto hlavy a v oddieloch 3, 4 alebo 5

kapitoly 6 tejto hlavy.
3. Odchylne od clanku 92 ods. 3 pism. d) institucie, ktoré vypocitavaju hodnotu
rizikovo vazenej expozicie v ramci expozicii PKI v sulade s odsekmi 1 alebo 2 tohto
¢lanku, mozu nahradit’ poziadavku na vlastné zdroje pre riziko Upravy ocenenia
pohladavky derivatovych expozicii uvedeného PKI sumou, ktord sa rovna 50 %
hodnoty expozicie uvedenych expozicii vypocitanych v stlade s oddielom 3, 4 alebo
5 kapitoly 6 tejto hlavy, podl'a konkrétneho pripadu.

Odchylne od prvého pododseku moZze institicia z vypoctu poziadavky na vlastné
zdroje pre riziko upravy ocenenia pohl'adavky vynat’ derivatové expozicie, ktoré by
neboli predmetom uvedenej poziadavky, ak by vznikli priamo danej institdcii.
4.  Organ EBA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov na spresnenie
spdsobu, akym institicie vypocitavaji hodnotu rizikovo vdzenej expozicie uvedent
v odseku 2 v pripade, ked’ nie st k dispozicii ktorékol'vek zo vstupov pozadovanych
na uvedeny vypocet.

Organ EBA predlozi uvedeny navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do
[9 mesiacov od nadobudnutia G¢innosti].

Komisii sa v stilade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) &. 1093/2010 udel'uje pravomoc
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prijimat’ regula¢né technické predpisy uvedené v prvom pododseku.®.
Vklada sa tento ¢lanok 132b:

,, Clanok 132b

Vylucenia z pristupov k vypoctu hodnoty rizikovo vazenych expozicii pre PKI
5.  Institdcie vyladia z vypoctov uvedenych v ¢lanku 132 néstroje vlastného
kapitalu Tier 1, nastroje dodato¢ného kapitalu Tier 1 a néstroje kapitalu Tier 2, ktoré
maé v drzbe PKI a ktoré sa musia odpocitat’ v sulade s ¢lankom 36 ods. 1, ¢lankom
56, resp. ¢lankom 66.
6.  Institicie moézu z vypoctov uvedenych v ¢lanku 132 vylucit' expozicie vo
forme podielov na majetku v PKI v zmysle ¢lanku 150 ods. 1 pism. g) ah)
a namiesto toho na uvedené expozicie uplatnit’ sposob zaobchadzania stanoveny
v Clanku 133.%

Clanok 152 sa nahradza takto:

., Clanok 152
Zaobchadzanie s expoziciami vo forme podielov na majetku v PKI

1. Institucie vypocitavaji hodnoty rizikovo vazenych expozicii pre svoje
expozicie vo forme podielov na majetku v PKI tak, Ze vynasobia hodnotu rizikovo
vazenej expozicie v PKI, vypocitanu v stlade s pristupmi uvedenymi v tomto ¢lanku,
percentudlnym podielom jednotiek alebo podielov v drzbe uvedenych institacii.

2. Ak st splnené podmienky ¢lanku 132 ods. 3, instittcie, ktoré maja dostato¢né
informacie o jednotlivych podkladovych expoziciach PKI, preskimaju uvedené
podkladové expozicie s cielom vypocitat hodnotu rizikovo vazenej expozicie PKI,
pricom vsetky podkladové expozicie PKI rizikovo vazia, ako keby boli v priame;
drzbe institacii.

3. Odchylne od ¢lanku 92 ods. 3 pism. d) institucie, ktoré vypocitavaju hodnotu
rizikovo vazenej expozicie v PKI v stilade s odsekmi 1 alebo 2 tohto ¢lanku, mézu
nahradit’ poziadavku na vlastné zdroje pre riziko Upravy ocenenia pohladavky
derivatovych expozicii uveden¢ho PKI sumou, ktord sa rovnad 50 % hodnoty
expozicie uvedenych expozicii vypocitanych v stlade s oddielom 3, 4 alebo 5

kapitoly 6 tejto hlavy, podl'a konkrétneho pripadu.

Odchylne od prvého pododseku moZze institicia z vypoctu poziadavky na vlastné
zdroje pre riziko upravy ocenenia pohl'adavky vynat’ derivatové expozicie, ktoré by
neboli predmetom uvedenej poziadavky, ak by vznikli priamo danej institdcii.

4.  InStitacie, ktoré uplatiuju pristup zalozeny na prezreti podkladovych expozicii

v stulade s odsekmi 2 a 3 a ktoré spliiaju podmienky na trvalé Ciastocné pouzivanie
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v sulade s ¢&lankom 150, alebo ktoré nespihaji podmienky na pouZitie metod
uvedenych v tejto kapitole pre vsetky podkladové expozicie PKI alebo ich cast,
vypocitavaji hodnoty rizikovo véazenych expozicii a vySku ocakdvanych strat
v sulade s tymito zadsadami:

a) pokial’ ide o expozicie patriace do triedy expozicii ,kapitdlové expozicie®

uvedene] v ¢lanku 147 ods. 2 pism. e), inStitucie uplatiuji jednoduchy
pristup zalozeny na pouziti rizikovej vahy stanoveny v ¢lanku 155 ods. 2;

b) pokial’ ide o expozicie patriace do triedy expozicii ,,sekuritizaéné expozicie®,
institucie uplatiiujii metédu zalozenu na ratingoch stanovenu v ¢lanku 261;

c) pokial' ide o vSetky ostatné podkladové expozicie, institucie uplatiuji
Standardizovany pristup stanoveny v kapitole 2 tejto hlavy.

Ak na ucely prvého pododseku pism. a) nedokadZe institicia rozliSit medzi
expoziciami vo forme verejne neobchodovatelnych akcii, expoziciami
obchodovanymi na burze a ostatnymi kapitdlovymi expoziciami, zaobchadza
s prisluSnymi expoziciami ako s ostatnymi kapitdlovymi expoziciami.
5. Ak su splnené podmienky clanku 132 ods. 3, inStitucie, ktoré nemaji
dostatocné informacie o jednotlivych podkladovych expoziciach PKI, m6zu hodnotu
rizikovo vazene] expozicie uvedenych expozicii vypocitat v sulade s pristupom
zalozenym na mandate podla clanku 132a ods. 2. Pri expoziciach uvedenych
v odseku 4 pism. a), b) ac) tohto Clanku inStiticie uplatinuju pristupy stanovené
v uvedenych pismenéch.
6. S vyhradou ¢lanku 132b ods. 2 inStitucie, ktoré neuplatiiuju pristup zalozeny
na prezreti podkladovych expozicii v stlade s odsekmi 2 a3 tohto clanku alebo
pristup zalozeny na mandate v stlade s odsekom 5 tohto ¢lanku, uplatiuju rezervny
pristup uvedeny v ¢lanku 132 ods. 2.
7. Institucie, ktoré nemaji primerané udaje alebo informacie na vypocet hodnoty
rizikovo vazenej expozicie v PKI v stlade s pristupmi uvedenymi v odsekoch 2, 3, 4
a 5, moézu vyuzit’ vypocty tretej strany za predpokladu, ze su splnené vsetky tieto
podmienky:
a) tretia strana je jednym z tychto subjektov:

1) depozitnou instituciou alebo depozitnou finan¢nou instituciou PKI za
predpokladu, ze PKI investuje vyluéne do cennych papierov a vSetky
cenné papiere ma ulozené v tejto depozitnej institicii alebo depozitnej
finan¢nej institacii;

i1) pri PKI, na ktoré sa nevztahuje bod 1), spravcovskou spolo¢nostou PKI

za predpokladu, Ze spravcovska spolo¢nost PKI splha kritéria
stanovené v ¢lanku 132 ods. 3 pism. a);
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b) pri expoziciach inych nez expozicie uvedené v odseku 4 pism. a), b) ac)
tretia strana uskutociiuje vypocet v stlade s pristupom uvedenym v ¢lanku

132a ods. 1;

c) pri expozicidch uvedenych v odseku 4 pism. a), b) ac) tretia strana
uskutocnuje vypocet vsulade spristupmi stanovenymi v uvedenych
pismenéach;

d) spravnost’ vypoctu tretej strany potvrdil externy auditor.

Institicie, ktoré vyuZzivaju vypolty tretich stran, vynédsobia hodnoty rizikovo
vazenych expozicii v ramci expozicii PKI, ktoré vyplynuli z uvedenych vypoctov,
koeficientom 1,2.

8. Na ucely tohto ¢lanku sa uplatituju ustanovenia ¢lanku 132 ods. 5 a 6 a ¢lanku
132b.%.

V ¢lanku 201 ods. 1 sa pismeno h) nahradza takto:
,h) kvalifikované centralne protistrany.*.
Vklada sa tento ¢lanok 204a:

,, Clanok 204a
Pripustné druhy akciovych derivatov

1.  Ako pripustné zabezpeCenie mozu institiicie vyuzivat’ akciové derivaty, ktoré
su swapmi na celkovy vynos alebo svojou ekonomickou podstatou podobnymi

derivatmi, len na ucely uskutocniovania interného hedzingu.

Ak inStitucia kupuje zabezpecenie prostrednictvom swapu na celkovy vynos
a zaznamenava Cisté platby prijat¢é vramci swapu ako Cisty prijem, ale
nezaznamendva kompenzacné zniZzenie hodnoty aktiva, ktoré je zabezpecené, bud’
zniZzenim realnej hodnoty alebo doplnenim rezerv, toto zabezpecenie sa neuzna ako
pripustné zabezpecenie.
2. Ak inStiticia vykonava interny hedzing pouzitim akciového derivatu, kreditné
riziko presunuté do obchodnej knihy sa musi preniest’ na tretiu stranu alebo strany,
aby bol interny hedzing uznany za pripustné zabezpecenie na tcely tejto kapitoly.
Ak sa interny hedzing vykonal v stlade s prvym pododsekom a boli splnené
poziadavky uvedené v tejto kapitole, inStitucie pri ziskani nefinancovaného
zabezpecenia uplatnia na vypocet hodnoty rizikovo vazenych expozicii a vysky
ocakavanych strat pravidla stanovené v oddieloch 4 az 6 tejto kapitoly.*.

Clanok 223 sa meni takto:
a) V odseku 3 sa posledny pododsek nahradza takto:

,»V pripade transakcii s OTC derivatmi inStiticie pouzivajuce metddu stanovenu
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v kapitole 6 oddiele 6 vypocitavaju Ey, takto:

EVA =F."
b) V odseku 5 sa posledny pododsek nahradza takto:

,V pripade transakcii s OTC derivatmi institiicie pouzivajice metddy stanovené
v kapitole 6 oddieloch 3, 4 a5 tejto hlavy zohladnuju uc€inky kolaterdlu
zmierilujuce riziko v stlade s ustanoveniami stanovenymi v uvedenych oddieloch,
podl'a konkrétneho pripadu.®.

V ¢lanku 272 sa body 6 a 12 nahradzaju takto:

,0. ,,hedZovaci stibor je skupina transakcii v ramci jedného stiboru vzijomného
zapocitavania, pre ktoré sa pri stanovovani potencialnej buducej expozicie podla
metdd uvedenych v oddieloch 3 alebo 4 tejto kapitoly povoluje Uplné alebo
Ciastocné zapocitanie;

12. ,,stcasnd trhovad hodnota® alebo ,,CMV* na tcely oddielu 3 az oddielu 5 tejto

kapitoly je Cista trhovd hodnota vsetkych transakcii v rdmci suboru vzajomného
zapocitavania bez odpocitania pripadného drzaného alebo zlozeného kolateralu,
ked’ sa pri vypocte CMV kladné a zaporné trhové hodnoty vzajomne zapocitaju;*.

Do ¢lanku 272 sa vkladaju tieto body 7a a 12a:

,»7a. ,,dohoda o jednosmernom dozabezpeceni“ je dohoda o dozabezpeceni, na
zaklade ktorej sa od inStitucie vyzaduje, aby pre protistranu zlozila variacné marze,
nema vSak narok varia¢nl marzu prijat’ od uvedenej protistrany alebo naopak;*.

»12a) ,cCista hodnota nezavislého kolateralu® alebo ,,NICA“ je sucet hodndt,
upravenych o volatilitu, ¢istého kolateralu, ktory bol prijaty alebo pripadne zlozeny
do suboru vzajomného zapocitavania s vynimkou variaénej marze;*.

Clanok 273 sa meni takto:
a) Odsek 1 sa nahradza takto:

,»1. InStitacia vypocitava hodnotu expozicie v pripade zmluv uvedenych v prilohe
II na zéklade jednej z metdd uvedenych v oddieloch 3 az 6 tejto kapitoly v sulade
s tymto ¢lankom.

Institacia, ktora nesplfia podmienky uvedené v ¢lanku 273a ods. 2, nepouZiva
met6du uvedend v oddiele 4 tejto kapitoly. Institicia, ktord nespliia podmienky
uvedené v ¢lanku 273a ods. 3, nepouziva metéodu uvedenu v oddiele 5 tejto
kapitoly.

Na stanovenie hodnoty expozicie v pripade zmluv uvedenych v bode 3 prilohy II
institucia nepouziva metdédu uvedenu v oddiele 5 tejto kapitoly.

Institacie moézu v rdmci skupiny trvalo pouzivat’ kombinaciu metéod uvedenych
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v oddieloch 3 az 6 tejto kapitoly. Jedind inStiticia nesmie trvalo pouzivat
kombinaciu metdd uvedenych v oddieloch 3 az 6 tejto kapitoly.*

b) Odseky 6, 7, 8 a 9 sa nahradzaju takto:

,0. Na zdklade vSetkych metdd uvedenych v oddieloch 3 az 6 tejto kapitoly sa
hodnota expozicie pre dotknuti protistranu rovna suctu hodnét expozicii
vypocitanych pre kazdy subor vzdjomného zapocitavania s dotknutou protistranou.

Odchylne od prvého pododseku, ak sa jedna dohoda o dozabezpeceni uplatiuje na
viaceré subory vzajomného zapocitavania suvedenou protistranou a inStitcia
pouziva na vypocet hodnoty expozicie tychto siborov vzijomného zapocitavania
jednu z metdd uvedenych v oddiele 3 a oddiele 6 tejto kapitoly, hodnota expozicie
sa vypocita v sulade s uvedenym oddielom.

Co sa tyka dotknutej protistrany, hodnota expozicie pre dany subor vzajomného
zapocitavania OTC derivatov uvedenych v prilohe II vypocitand v sulade s touto
kapitolou musi byt vysSia znasledujucich hodnét: nuly alebo rozdielu medzi
suctom hodndét expozicii pre vSetky subory vziajomného zapocitavania
s protistranou a suc¢tom CVA pre tlto protistranu, ktory institiicia uznala ako odpis.
Upravy ocenenia pohladavok sa vypoéitaji bez ohladu na akékolvek
kompenzujiuce Upravy ocenenia zavdzkov pripisané vlastnému kreditnému riziku
spolocnosti, ktoré sa uz vylacili z vlastnych zdrojov v stlade s ¢ldnkom 33 ods. 1
pism. c).

7. Pri vypocte hodnoty expozicie v stlade s metdédami uvedenymi v oddieloch 3 az
5 tejto kapitoly mozu institicie zaobchddzat’ s dvoma zmluvami o OTC derivatoch
zahrnutymi v tej istej dohode o vzijomnom zapocitavani, ktoré st dokonale
zodpovedajuce, akoby $lo o jedini zmluvu s nominalnou istinou rovnou nule.

Na ugely prvého pododseku st dve zmluvy oOTC derivatoch dokonale
zodpovedajuce, ked’ spliaju vSetky tieto podmienky:

a) ich rizikové pozicie st opacné;
b) ich vlastnosti, s vynimkou diia uzavretia obchodu, su identicke;
c) ich peflazné toky sa navzajom plne kompenzuju.

8. InStitacie stanovia hodnoty expozicii pre expozicie vyplyvajuce z transakcii
s dlhou dobou vyrovnania na zéklade niektorej z metdd uvedenych v oddieloch 3 az
6 tejto kapitoly bez ohladu na to, aki metodu si inStitucia vyberie pre
zaobchadzanie s OTC derivatmi arepo transakciami, transakciami pozi€iavania
alebo vypoziciavania cennych papierov alebo komodit a transakciami pozi¢iavania
s dozabezpecenim. Pri vypocte poziadaviek na vlastné zdroje pre transakcie s dlhou
dobou vyrovnania moéze institucia, ktord uplatiiuje pristup uvedeny v kapitole 3,
trvalo a bez ohladu na dolezitost uvedenych pozicii priradit’ rizikové vahy na
zéklade pristupu uvedeného v kapitole 2.
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9. Institucie v pripade metéd uvedenych v oddieloch 3 az 6 tejto kapitoly
zaobchadzaju s transakciami, v suvislosti s ktorymi bolo identifikované Specifické
riziko nespravnej vol’by v stlade s clankom 291.%.

Vkladaju sa tieto ¢lanky 273a a 273b:

., Clanok 273a
Podmienky pouzivania zjednodusenych metod vypoctu hodnoty expozicie

1.  Hodnotu expozicie derivatovych pozicii moze institicia vypocitat’ v stlade
s metodou uvedenou v oddiele 4 za predpokladu, ze velkost jej stvahovych
a podsuvahovych derivatovych ¢innosti na zédklade kazdomesa¢ne uskuto¢iiovaného

posudenia je rovna alebo mensia nez tieto prahové hodnoty:

a) 10 % celkovych aktiv institucie;
b) 150 milionov EUR.

Na ucely tohto odseku inStiticie urCuji velkost svojich stvahovych
a podsuvahovych derivatovych ¢innosti k danému datumu tak, Ze zahrnu vsetky
svoje derivatové pozicie s vynimkou kreditnych derivatov, ktoré su uznané za
interny hedzing proti expoziciam voci kreditnému riziku v neobchodnej knihe.
2. Hodnotu expozicie trokovych a devizovych pozicii a pozicii derivatov na zlato
mdze inStiticia vypocitat’ v stilade s metédou uvedenou v oddiele 5 za predpokladu,
ze velkost' jej stvahovych a podsuvahovych derivatovych cinnosti na zaklade
kazdomesac¢ne uskutociiovaného posudenia je rovna alebo mensia nez tieto prahové

hodnoty:

a) 5 % celkovych aktiv instittcie;
b) 20 miliénov EUR.

Na ucely tohto odseku inStiticie urCuji velkost svojich stvahovych
a podsuvahovych derivatovych c¢innosti k danému datumu tak, Ze zahrnu vsetky
svoje derivatové pozicie uvedené v zmluvach podl'a odsekov 1 a 2 prilohy II.
3. Na ucely odsekov 1 a2 institicie vypocitavaju velkost’ svojich suvahovych
a podsuvahovych derivatovych c¢innosti k danému datumu v sulade s tymito
poziadavkami:

a) derivatové pozicie sa oceniuju svojou trhovou cenou k danému datumu. Ak
trhovd hodnota pozicie nie je k danému datumu k dispozicii, inStitlicie
uvedent poziciu ocenia poslednou znamou trhovou hodnotou;

b) absolutna hodnota dlhych pozicii sa spocita s absolitnou hodnotou kratkych
pozicii.
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4.  InStitdcie oznamuju prisluSnym organom metddy stanovené v oddieloch 4
alebo 5 tejto kapitoly, ktoré pouzivaji, alebo pripadne prestali pouzivat’, na vypocet
hodnoty expozicie svojich derivatovych pozicii.
5.  Institicie pocas kazdomesacného posudzovania nesmu vstupovat do
derivatovych transakcii na vyluéné tucCely splnenia niektorych zpodmienok
uvedenych v odsekoch 1 a 2.

Cldanok 273b

Neplnenie podmienok pouzivania zjednodusenych metod vypoctu hodnoty expozicie derivatov

(65)

1.  Institdcia, ktora uz nespiiia Ziadnu z podmienok stanovenych v &lanku 273a
ods. 1 alebo 2, to bezodkladne oznami prislusnému orgéanu.

2. InStitacia prestane uplatiiovat’ ¢lanok 273a ods. 1 alebo 2 do troch mesiacov
odo dna, ked’ d6jde k jednému z tychto pripadov:

a) intitacia nespiiia Ziadne z podmienok &lanku 273a ods. 1 alebo 2 poéas troch
po sebe iducich mesiacov;

b) indtitucia nespiiia Ziadne z podmienok ¢lanku 273a ods. 1, pripadne ods. 2
pocas viac nez Siestich z poslednych dvanastich mesiacov.

3. Ak inStitGcia prestane uplatiovat c¢lanok 273a ods. 1 alebo 2, hodnotu

expozicie svojich derivatovych pozicii smie urCovat’ len pouzitim metod stanovenych

v oddiele 4, pripadne oddiele 5 tejto kapitoly len v pripade, Ze prislusnému organu

preukaze, ze vsetky podmienky stanovené v ¢lanku 273a ods. 1 alebo 2 boli splnené

za nepretrzité obdobie jedného roka.*.

V tretej Casti hlave II kapitole 6 sa oddiel 3 nahradza takto:

»ODDIEL 3

STANDARDIZOVANY PRISTUP KU KREDITNEMU RIZIKU PROTISTRANY

Clanok 274
Hodnota expozicie
1.  Hodnotu jedinej expozicie na trovni suboru vzajomného zapocitavania pre
vSetky transakcie, na ktoré sa vztahuje zmluvnd dohoda o vzajomnom zapoditani,
mdze institucia vypocitat’ vtedy, ked’ su splnené vSetky tieto podmienky:

a) dohoda o vzijomnom zapocitani patri do jedného zdruhov dohdd
0 vzdjomnom zapocitani uvedenych v ¢lanku 295;

b) dohodu o vzijomnom zapocitani uznali prislusné organy v stlade s ¢lankom
296;
c) inStitacia splnila povinnosti stanovené v ¢lanku 297, pokial' ide o dohodu
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0 vzajomnom zapocitani.

Ak ktordkol'vek zuvedenych podmienok nie je splnend, institiicia zaobchddza
s kazdou transakciou tak, akoby bola jej vlastnym suborom vzijomného
zapocitavania.

2. InStitacie vypocitavaju hodnotu expozicie suboru vzajomného zapocitavania

v ramci Standardizovaného pristupu pri metode kreditného rizika protistrany takto:
hodnota expozicie = a - (RC+PFE)

kde:
RC = reprodukéné naklady vypocitané v sulade s ¢lankom 275;
PFE = potencidlna budica expozicia vypocitand v sulade s ¢lankom 278;
o = 1,4
3. Hodnota expozicie suboru vzajomného zapocitavania, na ktory sa vzt'ahuje

zmluvnd dohoda o dozabezpeceni, musi byt zhora obmedzena na urovni hodnoty
expozicie toho ist¢ho stiboru vzajomného zapocitavania, na ktory sa nevzt'ahuje
ziadna forma dohody o dozabezpeceni.

4. Ak sa na ten isty subor vzajomného zapocitavania vztahuju viaceré dohody
o dozabezpeceni, inStitacie priradia kazdi dohodu o dozabezpeceni k tej skupine
transakcii v rdmci suboru vziajomného zapocitavania, na ktora sa uvedena dohoda
o dozabezpeCeni zmluvne vztahuje, a vypocitaji hodnotu expozicie oddelene pre
kazda z uvedenych zoskupenych transakcii.

5. Institucie moZu nastavit’ na nulu hodnotu expozicie takého stiboru vzdjomného

zapotitavania, ktory spiia vietky tieto podmienky:

a) subor vzajomného zapocitavania pozostava vyluéne z predanych opcii;

b) sucasna trhova hodnota suboru vzdjomného zapocitavania je nepretrzite
zaporna;

c) prémiu zo vSetkych opcii zahrnutych do stiboru vzajomného zapocitavania,

ktorej ciel'om je zarulit’ plnenie zmllv, prijala institiicia vopred;

d) na subor vzdjomného zapocitavania sa nevztahuje Zziadna dohoda
o dozabezpeceni.

6. 'V subore vzidjomného zapocitavania inStiticie nahradia transakciu, ktora je

linedrnou kombinaciou kipenych alebo predanych kupnych alebo predajnych opcii

so vSetkymi jedinymi opciami, ktoré tvoria uvedent linearnu kombinéciu,

povazovanych za individualnu transakciu, na ucely vypoctu hodnoty expozicie
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suboru vzdjomného zapocitavania v sulade s tymto oddielom.
Cldanok 275
Reprodukcné naklady
1.  Institicie vypocitavaju  reprodukéné naklady suborov  vzdjomného

zapocitavania, na ktoré sa nevzt'ahuje dohoda o dozabezpeceni, podl'a tohto vzorca:
RC = max{CMV — NICA, 0}

2. Institucie vypocitavaji reprodukéné naklady jedinych suborov vzijomného

zapocitavania, na ktoré sa vzt'ahuje dohoda o dozabezpeceni, podl'a tohto vzorca:

RC = max{CMV — VM — NICA,TH + MTA — NICA, 0}

kde:

VM = hodnota, upravena o volatilitu, Cistej variatnej marZe, ktord bola
prijimand alebo pripadne skladana do suboru vzajomného zapocitavania na
pravidelnom ziklade scielom zmiernit zmeny v CMV daného suboru
vzajomného zapocitavania;

TH = hranicnd hodnota pre dozabezpeCenie uplatnitelnd na stbor
vzajomného zapocitavania v ramci dohody o dozabezpeceni, pod ktorou
inStitacia nemoze Ziadat’ o kolateral;

MTA = minimdlna vyska transferu uplatnitelnd na stbor vzdjomného
zapocitavania v rdmci dohody o dozabezpeceni.
3.  Institacie vypocitavaju reprodukéné néklady viacerych stborov vzajomného

zapocitavania, na ktoré sa vzt'ahuje dohoda o dozabezpeceni, podl'a tohto vzorca:

RC = max [Z max{CMV;, 0} — max{VMpgy + NICAp,, 0}, 0}

+ max {Z min{CMV;,0} — min{VMy,, + NICAp 4. 0}, 0}
i
kde:
i = index, ktory oznacuje subory vzajomného zapocitavania, na ktoré sa
vzt'ahuje jedind dohoda o dozabezpeceni;
CMV; = CMV stboru vzajomného zapocitavania i;
VMuma = sucet hodnoty kolateralu, upravenej o volatilitu, ktora bola prijimana

alebo pripadne skladanda na pravidelnom zaklade do viacerych suborov
vzajomného zapocitavania s cielom zmiernit’ zmeny v ich CMV;
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NICApma = sucet hodnoty kolateralu, upravenej o volatilitu, ktora bola prijimana
alebo pripadne skladana do viacerych suborov vzajomného zapocitavania
s vynimkou VM 4.

Na ucely prvého pododseku mozno NICApma vypocitat na urovni obchodu, na
urovni suboru vzdjomného zapocitavania alebo na turovni vSetkych stborov
vzajomného zapocitavania, na ktoré sa vztahuje dohoda o dozabezpeceni,
v zavislosti od Girovne, na ktorej sa uplatiiuje dana dohoda o dozabezpeceni.

Cldanok 276
Vykazovanie kolaterdlu a zaobchadzanie s nim

1. Na tcely tohto oddielu institicie vypocitavaji hodnoty kolateralu VM, VMya,
NICA a NICAwma tak, Ze uplatnia vSetky tieto poziadavky:

a) ak vsetky transakcie zahrnuté do siboru vzajomného zapocitavania patria do
obchodnej knihy, vykazuje sa iba kolateral, ktory je pripustny na zéklade
¢lanku 299;

b) ak subor vzdjomného zapocitavania obsahuje aspon jednu transakciu, ktoré

patri do neobchodnej knihy, vykazuje sa iba kolateral, ktory je pripustny na
zéklade ¢lanku 197;

c) kolateral prijaty od protistrany sa vykazuje skladnym znamienkom
a kolateral zloZeny pre protistranu sa vykazuje so zapornym znamienkom,;

d) hodnota, upravena o volatilitu, akéhokol'vek druhu prijatého alebo zlozeného
kolaterdlu sa vypocitava v sulade s ¢lankom 223. Na ucely tohto vypoctu
institucie nesmu pouzivat’ metdédu uvedent v ¢lanku 225;

e) ta istd polozka kolateralu nesmie byt’ zaradend sti¢asne vo VM aj v NICA;
f) tda istd polozka kolaterdlu nesmie byt zaradena suCasne vo VMpya aj
\'% NICAMA,

g) akykol'vek kolateral zlozeny pre protistranu, ktory je oddeleny od aktiv
uvedene] protistrany a v désledku tohto oddelenia je odolny voc¢i tpadku
v pripade zlyhania alebo platobnej neschopnosti uvedenej protistrany, sa pri
vypocte NICA a NICAya neuznava.

2. Pre vypocet hodnoty zlozeného kolateralu upravenej o volatilitu podl'a odseku

1 pism. d) inStiticie nahradia vzorec uvedeny v ¢lanku 223 ods. 2 tymto vzorcom:
Cva=C-(1+Hc+ Hpy)
3. Na ucely odseku 1 pism. d) inStiticie stanovia dobu pre zatvorenie pozicie

relevantnu pre vypocet hodnoty akéhokol'vek prijatého alebo zlozeného kolateralu,

upravenej o volatilitu, v sulade s jednym z tychto ¢asovych horizontov:

a) pre subory vzdjomného zapocitavania uvedené v ¢lanku 276 ods. 1 je
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¢asovym horizontom jeden rok;

b) pre subory vzdjomného zapocitavania uvedené v ¢lankoch 276 ods. 2 a 3 je
casovym horizontom obdobie rizika dozabezpecenia uréené v sulade
s ¢lankom 279d ods. 1 pism. b).

Clénok 277
Zaradovanie transakcii do rizikovych kategorii
1. Institucie zaradia kazdu transakciu suboru vzajomného zapocitavania do jednej
z tychto Siestich rizikovych kategorii, aby uréili potencidlnu budicu expoziciu

suboru vzajomného zapocitavania podla ¢lanku 278:

a) urokové riziko;

b) devizové riziko;

c) kreditné riziko;

d) akciové riziko;

e) komoditné riziko;

f) iné rizika.

2. InStitacie uskutoCnia zarad’ovanie uvedené v odseku 1 na zéklade primarneho

rizikového faktoru danej transakcie. Pri transakcidch inych, nez su transakcie
uvedené v odseku 3, je primarny rizikovy faktor jedinym vyznamnym rizikovym
faktorom derivatovej pozicie.

3. Pocinajic [datum zacatia uplatnovania tohto nariadenia], pri derivatove;j
transakcii, ktora bola zaradend do obchodnej knihy a pre ktoru inStitucia pouziva
pristupy uvedené bud’ v kapitole la alebo kapitole 1b na vypocet poziadaviek na
vlastné zdroje pre trhové riziko, je primarnym rizikovym faktorom rizikovy faktor
stivisiaci s najvysSou absolitnou citlivostou spomedzi vSetkych citlivosti pre
uvedenu transakciu, vypocitany v sulade s hlavou IV kapitolou 1b.

4.  Bez ohladu na odseky 1 a2, ked’ inStitlicie zarad’'uju transakcie do rizikovych
kategorii uvedenych v odseku 1, uplatiiuju pri tom tieto poziadavky:

g) ak je primarnym rizikovym faktorom transakcie premennd suvisiaca
s inflaciou, institucie zaradia transakciu do kategorie tirokového rizika;

h) ak je primarnym rizikovym faktorom transakcie premennd suvisiaca
s klimatickymi podmienkami, inStitGcie zaradia transakciu do kategorie
komoditného rizika.

5. Odchylne od odseku 2 zarad'uju institicie derivatové transakcie, ktoré maju
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viac nez jeden vyznamny rizikovy faktor, do viac nez jednej rizikovej kategorie. Ak
vSetky vyznamné rizikové faktory jednej z uvedenych transakcii patria do tej istej
rizikovej kategorie, od institucii sa vyzaduje, aby uvedenu transakciu zaradili do tejto
rizikovej kategoérie len raz, ato na zaklade najvyznamnejSiecho zuvedenych
rizikovych faktorov. Ak vyznamné rizikové faktory jednej z uvedenych transakcii
patria do rozli¢nych rizikovych kategoérii, institicie uvedenu transakciu raz zaradia
do kazdej rizikovej kategérie, v ramci ktorej dand transakcia méa aspon jeden
vyznamny rizikovy faktor, a to na zédklade najvyznamnejSieho z rizikovych faktorov
v uvedene;j rizikovej kategorii.

6.  Organ EBA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov s cielom

podrobnejsie stanovit:

a) metoédu identifikacie jediného vyznamného rizikového faktora transakeii
inych, nez st transakcie uvedené v odseku 3;

b) metddu identifikacie transakcii s viac nez jednym vyznamnym rizikovym
faktorom a identifikcie najvyznamnejSieho z tychto rizikovych faktorov na
ucely odseku 3;

Organ EBA predloZi uvedeny navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do
[6 mesiacov od nadobudnutia uc¢innosti tohto nariadenia].

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom
pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

Clanok 277a
Hedzovacie subory

1. Institucie stanovia prislusné hedzovacie stbory pre kazdu rizikovu kategériu
suboru vzijomného =zapocitavania a priradia kazdu transakciu do uvedenych

hedzovacich suborov takto:

a) transakcie zaradené do kategorie trokového rizika sa priradia do toho istého
hedzovacieho suboru len vtedy, ked je ich primarny rizikovy faktor
denominovany v tej istej mene;

b) transakcie zaradené do kategorie devizového rizika sa priradia do toho istého
hedzovacieho stboru len vtedy, ked ich primarny rizikovy faktor vychadza
z toho istého menového paru;

c) vSetky transakcie zaradené do kategodrie kreditného rizika sa priradia do toho
istého hedzovacieho suboru;

d) vSetky transakcie zaradené do kategorie akciového rizika sa priradia do toho
istého hedzovacieho suboru;
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e) transakcie zaradené do kategorie komoditného rizika sa priradia do jedného
z tychto piatich hedZovacich stborov na zaklade povahy ich primarneho
rizikového faktora:

1) energetika;

1) kovy;

ii1) pol'nohospodarsky tovar;
iv) klimatické podmienky;

v) iné komodity.

f) transakcie zaradené¢ do kategorie inych rizik sa priradia do toho istého
hedzovacieho suboru len vtedy, ked je ich primarny rizikovy faktor
identicky.

Na ucely pismena a) sa transakcie zaradené do kategorie urokového rizika, ktorych
primarnym rizikovym faktorom je premennd suvisiaca s inflaciou, priradia do
oddelenych hedzovacich stborov inych, nez st hedZovacie subory vytvorené pre
transakcie zaradené do kategorie urokového rizika, ktorych primarnym rizikovym
faktorom je premennd suvisiaca s inflaciou. Uvedené transakcie sa priradia do toho
isttho hedzovacieho suboru len vtedy, ked’ je ich primdrny rizikovy faktor
denominovany v tej istej mene.

2. Odchylne od odseku 1 inStitacie vytvoria oddelené individualne hedZovacie
subory v kazdej rizikovej kategorii pre tieto transakcie:

a) transakcie, ktorych primarnym rizikovym faktorom je bud volatilita
implikovana trhom alebo realizovand volatilita rizikového faktora alebo
korelacia medzi dvoma rizikovymi faktormi;

b) transakcie, ktorych primarnym rizikovym faktorom je rozdiel medzi dvoma
rizikovymi faktormi zaradenymi do tej istej rizikovej kategorie, alebo
transakcie, ktoré pozostavaji z dvoch platobnych pozicii denominovanych
vtej istej mene aktorych rizikovy faktor ztej istej rizikovej kategorie
primarneho rizikového faktora je obsiahnuty v inej platobnej pozicii, nez je
platobnd pozicia, ktord obsahuje primarny rizikovy faktor.

Na ucely prvého pododseku pism. a) institucie zarad’uji transakcie do toho istého
hedZovacieho stiboru prislusnej rizikovej kategorie len vtedy, ked je ich primarny
rizikovy faktor identicky.

Na tcely prvého pododseku pism. b) institucie zarad’'uj transakcie do toho istého
hedzovacieho stiboru prislusnej rizikovej kategorie len vtedy, ked’ je par rizikovych
faktorov v uvedenych transakcidch podla pismena b) identicky a medzi tymito
dvoma rizikovymi faktormi obsiahnutymi v tomto pare je pozitivna korelacia. Inak
institucie zarad’uji transakcie uvedené v pismene b) do jedného z hedzovacich
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suborov vytvorenych v sulade sodsekom 1 len na zdklade jedného z dvoch
rizikovych faktorov uvedenych v pismene b).

3.  InStitucie spristupnia prislusSnym orgdnom na poziadanie udaj o pocte
hedzovacich suborov vytvorenych v stulade sodsekom 2 pre kazdt rizikovu
kategériu, s primarnym rizikovym faktorom alebo péarom rizikovych faktorov
kazdého zuvedenych hedzovacich suborov aspoctom transakcii v kazdom
z uvedenych hedZovacich suborov.
Clanok 278

Potencialna buduca expozicia
1.  Institicie vypocitavaju potencidlnu budicu expoziciu (PFE) stboru
vzajomného zapocitavania takto:

PFE = multiplikator * 2 Addon®

a

kde:

a = index, ktory oznacuje rizikové kategoérie zahrnuté do vypoctu
potencialnej budicej expozicie siboru vzdjomného zapocitavania;

AddOn® = dodato¢na hodnota pre rizikova kategdriu a vypocitana v sulade
s ¢lankami 280a az 280f, ak je to vhodné;

multiplikator = multiplikaény koeficient vypocitany v sulade so vzorcom

uvedenym v odseku 3.

Na ucely tohto vypoctu institicie do vypoctu potencidlnej buduicej expozicie suboru
vzajomného zapocitavania zahrnu dodatocnu hodnotu danej rizikovej kategorie
v pripade, ked’ bola do uvedenej rizikovej kategérie zaradend aspont jedna
transakcia suboru vzajomného zapocitavania.
2. Potencidlna budtca expozicia viacerych suborov vzidjomného zapocitavania,
na ktoré sa vzt'ahuje jedna dohoda o dozabezpeceni, ako sa uvadza v ¢lanku 275 ods.
3, sa vypocitava ako suCet vSetkych individualnych suborov vzdjomného
zapocitavania, ktoré sa beru tak, akoby sa na ne nevzt'ahovala ziadna forma dohody
o dozabezpeceni.
3. Natcely odseku 1 sa multiplikator vypocitava takto:
1 akz=0
L _ z
multiplikator = {min{l,Floorm + (1 — Floor,,) - exp (;)} inak

kde:

Floory, = 5 %;
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2+ (1 —Floor,) * Z Addon®@
a

y -
CMV — NICA pre hedZovacie sibory uvedené v ¢lanku 275 ods. 1
CMV —VM — NICA pre hedZovacie subory uvedené v ¢lanku 275 ods. 2
7 = CMV; — NICA; pre hedZovacie subory uvedené v ¢lanku 275 ods. 3
NICA; = ¢ista hodnota nezavislého kolaterdlu vypocitana len pre

transakcie, ktoré st zahrnuté do suboru vzdjomného zapocitavania i. NICA; sa
vypocitava na urovni obchodu alebo na urovni stiboru vzidjomného zapocitavania
v zavislosti od dohody o dozabezpeceni.

Clanok 279
Vypocet rizikovej pozicie

Na tucely vypoctu dodato¢nych hodnot rizikovych kategérii uvedenych v clankoch 280a az 280f
inStitacie vypocitavaju rizikova poziciu kazdej transakcie suboru vzdjomného zapocitavania takto:

RizikovaPozicia = § - AdjNot - MF

kde:

) = delta transakcie na ucely dohladu vypocitana v sulade so vzorcom
uvedenym v ¢lanku 279a;

AdjNot=  upravend pomyselna hodnota transakcie vypocitana v stlade s clankom
279b;

MF = koeficient splatnosti transakcie vypocitany v stlade so vzorcom
uvedenym v ¢lanku 279c;

Clanok 279a
Delta na ucely dohladu

1.  Institdcia vypocitava deltu na ucely dohl'adu (9) takto:

a) pre kupne a predajné opcie, ktoré opraviiuju kupujuceho opcie kupit' alebo
predat’ podkladovy nastroj za kladnt cenu k jedinému datumu v budtcnosti,
s vynimkou pripadu, ked” st uvedené opcie zaradené do kategorie urokového
rizika, inStitucie pouzivaju tento vzorec:

In(P/i) + 0.5 g2 » T)

6 = znamienko * N <typ *

o * \/T
kde:
enk _ {—1, ak je transakcia predajnou opciou
zhamienko - +1, ak je transakcia kiipnou opciou
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typ

N(x)

_ {—1, ak je transakcia nakipenou opciou
- +1, ak je transakcia predanou opciou

= kumulativna distribu¢na funkcia S$tandardnej normalnej nahodnej
premennej, co znamena pravdepodobnost’, Ze normdlna ndhodné premenna
so strednou hodnotou nula a varianciou jedna je mensSia alebo sa rovna x);

= spotova alebo forwardova cena podkladového nastroja opcie;

= realizacnd cena opcie;

= datum uplynutia platnosti opcie, ¢o je jediny budici datum, ku ktorému
mozno opciu uplatnit. Datum uplynutia platnosti sa vyjadruje v rokoch

pomocou prislusného dohovoru o pracovnych dioch.

= volatilita opcie na ucely dohladu urcend v sulade stabulkou 1 na
zaklade rizikovej kategorie transakcie a povahy podkladového néstroja
opcie.

Tabulka 1

Volatilita na ucely

Kategoria rizik Podkladovy nastroj dohTadu

Devizové Vsetky 15%

Nastroj zmieriiujuci
kreditné riziko 1

. edi .ne riziko .en 100 %
jednej zmluvnej

Kreditné strany

Nastroj zmieriiujuci
kreditné riziko
viacerych
zmluvnych stran

80 %

Nastroj zmieriiujuci
kredit.né riziko %en 120 %
jednej zmluvnej

Akciové strany

Nastroj zmieriiujuci
kreditné riziko
viacerych
zmluvnych stran

75 %

Elektricka energia | 150 %
Komoditné

Iné komodity 70 %
(okrem elektrickej
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energie)

Iné Vsetky 150 %

Institacia, ktord pouziva forwardovu cenu podkladového nastroja opcie, musi
zabezpecCit', aby:

1) forwardova cena bola v sulade s vlastnostami opcie;

i1) forwardova cena sa vypocitavala pomocou prislusnej trokovej sadzby, ktorad
k datumu podévania sprav prevlada;

i1i1) vo forwardovej cene boli integrované ocakavané penazné toky z podkladového
nastroja pred uplynutim platnosti opcie.

b) pri tranziach syntetickej sekuritizacie inStiticie pouzivaju tento vzorec:
15
(1+14+xA)+«(1+14+D)

8 = znamienko *

kde:
. { +1, ak bolo zabezpecenie ziskané prostrednictvom transakcie
znamienko = . . , .
—1, ak bolo zabezpecenie poskytnuté prostrednictvom transakcie
A = bod pripojenia tranze;
D = bod odpojenia tranze.
c) pri transakciach, ktoré nie su uvedené v pismendch a) alebo b), institucie

pouzivaju tuto deltu na ucely dohl'adu:

5= { +1, ak je transakcia dlhou poziciou v primarnom rizikovom faktore
~ |—1,ak je transakcia kratkou poziciou v primarnom rizikovom faktore

2. Na ucely tohto oddielu dlhé pozicia v primarnom rizikovom faktore znamena,
ze trhova hodnota transakcie sa zvysi, ked’ sa zvysi hodnota primarneho rizikového
faktora, a kratka pozicia v primarnom rizikovom faktore znamena, ze trhova hodnota

transakcie sa znizi, ked’ sa zvysi hodnota primarneho rizikového faktora.

Pri transakciach uvedenych v ¢lanku 277 ods. 3 je dlhou poziciou transakcia, pre
ktorti je znamienko citlivosti primarneho rizikového faktora kladné, a kratkou
poziciou je transakcia, pre ktort je znamienko citlivosti primarneho rizikového
faktora zaporné. Pri transakciach inych nez transakcie uvedené v ¢lanku 277 ods. 3
intitacie urcuji, ¢i su uvedené transakcie dlhymi alebo kratkymi poziciami
v primarnom rizikovom faktore na zaklade objektivnych informacii o Struktare
uvedenych transakcii alebo ich zdmere.

3. InStitdcie urcuji, ¢i transakcia sviac nez jednym vyznamnym rizikovym
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faktorom je dlha pozicia alebo kratka pozicia v kazdom z vyznamnych rizikovych

faktorov v stilade s pristupom pouzitym podl'a odseku 2 pre primarny rizikovy faktor.

4.  Organ EBA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov s cielom

presne stanovit’:

a) vzorec, ktory institiicie pouziju na vypocet delty na ucely dohl'adu pre kiipne
apredajné opcie zaradené¢ do kategdérie urokového rizika zlucitelné

s trhovymi podmienkami, v ktorych trokové sadzby moézu byt zédporné, ako
aj volatilitu na G¢ely dohl'adu, ktor4 je vhodna pre uvedeny vzorec;

b) aké objektivne informéacie tykajuce sa Struktiury a zameru transakcie institcie
pouziju na urcenie toho, ¢i transakcia, ktord nie je uvedend v ¢lanku 277 ods.
2, je dlhou alebo kratkou poziciou v jej primarnom rizikovom faktore;

Organ EBA predloZi uvedeny navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do
[6 mesiacov od nadobudnutia uc¢innosti tohto nariadenia].

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom
pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

Clanok 279b
Upravena pomyselnd hodnota
1. Institucie vypocitavaji upraveni pomyselnu hodnotu takto:
a) pre transakcie zaradené do kategérie urokového rizika alebo do kategorie

kreditného rizika institucie vypocitavaju upraveni pomyselni hodnotu tak, ze
pomyselnt hodnotu zmluvy o derivatoch vynasobia koeficientom durécie na
ucely dohl'adu, ktory sa vypocitava takto:

exp(—R-S) — exp(—R-E)

koeficient duracie na ucely dohl'adu =

R
kde:
R = diskontnd sadzba na ucely dohl'adu; R =5 %;
S = datum zacatia, ¢o je datum, ku ktorému je pri transakcii znama hodnota

platby alebo ku ktorému zacne generovat’ platby iné nez platby suvisiace
s vymenou kolateralu v radmci dohody o dozabezpeCeni. Ak je pri transakcii
k datumu podavania sprav uz zndma hodnota platby alebo ak transakcia generuje
platby, datum zacatia sa rovnd 0. Datum zacatia sa vyjadruje v rokoch pomocou
prislusného dohovoru o pracovnych dioch.

Ak sa na transakciu viaze jeden alebo viacero buducich datumov, ku ktorym sa
inStiticia alebo protistrana moézu rozhodnit, Ze transakciu ukoncia pred
dosiahnutim jej zmluvnej splatnosti, ditum zacatia sa rovna najskorSiemu z tychto
datumov:

1) datum alebo najskorsi z viacerych budticich datumov, ku ktorym sa institicia
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alebo protistrana mézu rozhodntt,, ze transakciu ukoncia pred dosiahnutim jej
zmluvnej splatnosti;

il) datum, ku ktorému je pri transakcii uz znama hodnota platby alebo ak
transakcia za¢ne generovat platby iné nez platby stvisiace s vymenou
kolateralu v ramci dohody o dozabezpeceni.

Ak ma transakcia za podkladovy ndastroj finan¢ny néstroj, ktory moze spdsobit
zmluvné povinnosti nad ramec povinnosti danej transakcie, datum zacatia
transakcie sa urCuje na zéklade najskorSieho déatumu, ku ktorému je pri
podkladovom nastroji uz zndma hodnota platby alebo ku ktorému zac¢ne
podkladovy néstroj generovat’ platby.

E = datum skoncenia, ¢o je datum, ku ktorému dojde k vymene hodnoty
poslednej zmluvnej platby v ramci transakcie medzi institiciou a protistranou.
Datum skoncenia sa vyjadruje vrokoch pomocou prislusného dohovoru
o pracovnych ditoch.

Ak ma transakcia za podkladovy nastroj finan¢ny nastroj, ktory moéoze spdsobit
zmluvné povinnosti nad ramec povinnosti danej transakcie, datum skoncenia
transakcie sa urcuje na zéklade poslednej zmluvnej platby podkladového nastroja
v ramci transakcie;

b) pri transakcidch zaradenych do kategdrie devizového rizika inStitucie
vypocitavaju upravent pomyselni hodnotu takto:

1) ak transakcia pozostdva zjednej platobnej pozicie, upravenou
pomyselnou hodnotou je pomyselna hodnota zmluvy o derivatoch;

i1) ak transakcia pozostdva zdvoch platobnych pozicii a pomyselna
hodnota jednej platobnej pozicie je denominovana v mene vykazovania
inStiticie, upravenou pomyselnou hodnotou je pomyselnd hodnota
druhej platobnej pozicie;

ii1) ak transakcia pozostdva zdvoch platobnych pozicii a pomyselna
hodnota kazdej platobnej pozicie je denominovana v mene inej, nez je
mena vykazovania institicie, upravenou pomyselnou hodnotou je
najvyssia z pomyselnych hodnét dvoch platobnych pozicii po tom, ako
boli uvedené¢ hodnoty prevladajlicim spotovym vymennym kurzom
prevedené na menu vykazovania instittcie;

c) pre transakcie zaradené do kategorie akciového rizika alebo do kategorie
komoditného rizika institiicie vypocitavaji upravenu pomyselnu hodnotu tak,
ze trhova cenu jednej jednotky podkladového nastroja transakcie vynéasobia
poctom jednotiek v podkladovom nastroji, na ktory transakcia odkazuje.

Institacia pouziva pomyselni hodnotu ako upraventi pomyselni hodnotu
vtedy, ked’ je transakcia zaradend do kategérie akciového rizika alebo do
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kategorie komoditného rizika na zdklade zmluvy vyjadrend ako pomyselna
hodnota a nie ako pocet jednotiek v podkladovom néstroji.

2. InStitacie urcuju pomyselni hodnotu alebo pocet jednotiek podkladového
nastroja na ucely vypoCtu upravenej pomyselnej hodnoty transakcie uvedenej
v odseku 1 takto:

a) ak pomyselnd hodnota alebo pocet jednotiek podkladového néstroja
transakcie nie je stanoveny az do zmluvnej splatnosti:

1) pri deterministickych pomyselnych hodnotdch a poctoch jednotiek
podkladového néstroja je pomyselnou hodnotou véazeny priemer
vSetkych deterministickych vySok pomyselnych hodnét alebo pripadne
poctov jednotiek podkladového nastroja az do zmluvnej splatnosti
transakcie, kde vdhou je pomer Casového obdobia, pocas ktorého sa
uplatnuje kazda vyska pomyselnej hodnoty;

i1) pri stochastickych pomyselnych hodnotach a poctoch jednotiek
podkladového néstroja je pomyselnou hodnotou hodnota urcena
zafixovanim st€asnych trhovych hodnét vo vzorci na vypocet buducich
trhovych hodnét;

b) pri binarnych a digitdlnych opciach je pomyselnou hodnotou najvyssia
hodnota moznych stavov vyplatenia opcie k datumu uplynutia platnosti opcie.

Bez toho, aby bol dotknuty prvy pododsek, ak je mozny stav vyplatenia opcie
stochasticky, inStiticia pouziva metdodu stanovenu v pismene a) bode ii) na
uréenie vysky pomyselnej hodnoty;

c) pri zmluvach s viacnasobnou vymenou pomyselnej hodnoty sa pomyselna
hodnota nésobi poctom zostavajucich platieb, ktoré sa v stilade so zmluvami
maju esSte uskutocnit’;

d) pri zmluvach, v ktorych sa stanovuje nasobenie platieb peniaznych tokov
alebo nasobenie podkladového aktiva zmluvy, institicia upravi pomyslenu
hodnotu tak, aby zohladiiovala ucinky nasobenia na Struktaru rizik
uvedenych zmluv.

3.  Institdcie prevedd upraveni pomyselni hodnotu transakcie do svojej meny

vykazovania pomocou prevladajuceho spotového vymenného kurzu, ak sa upravena

pomyselna hodnota vypocitava podl'a tohto ¢lanku zo zmluvnej pomyselnej hodnoty
alebo ztrhovej ceny uréit¢tho poctu jednotieck podkladového nastroja
denominovaného v inej mene.
Clanok 279¢
Koeficient splatnosti

1. InStitucie vypocitavaju koeficient splatnosti (MF) takto:
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a) pri transakciach zahrnutych do stborov vzajomného zapocitavania podla
¢lanku 275 ods. 1 inStitucia pouziva tento vzorec:

MF = /min{max{M, 10/JedenObchodnyRok}, 1}
kde:

M = zostavajica splatnost’ transakcie, ktord sa rovna
c¢asovému obdobiu potrebnému na ukoncenie vsSetkych zmluvnych zaviazkov
transakcie. Na tento ucel sa za zmluvny zavdzok povazuje akékol'vek volitelnost’
v ramci zmluvy o derivatoch. Zostavajuca splatnost’ sa vyjadruje v rokoch pomocou
prislusného dohovoru o pracovnych dioch.

Ak transakcia obsahuje d’alSiu zmluvu o derivatoch ako podkladovy nastroj, ktory
moze sposobit’ dodatoéné zmluvné zavdazky nad ramec zmluvnych zavédzkov
transakcie, zostavajucou splatnostou transakcie je Casové obdobie potrebné na
ukoncenie vSetkych zmluvnych zaviazkov podkladového néstroja.

JedenObchodnyRok = jeden rok vyjadreny ako pocet pracovnych dni
pomocou prislusného dohovoru o pracovnych ditoch.
b) pri transakcidch zahrnutych do stiborov vzajomného zapocitavania podla
¢lanku 275 ods. 2 a 3 je koeficient splatnosti vymedzeny ako:
U MPOR
2 JedenObchodnyRok
kde:
MPOR = obdobie  rizika  dozabezpecCenia  suboru  vzijomného

zapocitavania urcené v stlade s ¢lankom 285 ods. 2 az 5.

Pri uréovani obdobia rizika dozabezpecenia pre transakcie medzi klientom
a zuCtovacim ¢lenom institicia, ktora kona bud’ ako klient alebo ako zuc¢tovaci ¢len,
nahradi minimdlne obdobie uvedené v ¢lanku 285 ods. 2 pism. b) obdobim 5
pracovnych dni.

2. Na tucely odseku 1 sa zostavajuca splatnost’ rovna ¢asovému obdobiu az do
d’alSieho terminu zmeny pre transakcie, ktoré su Struktirované na vyrovnanie
nesplatenych expozicii po Specifikovanych platobnych terminoch aked sa
podmienky zmenia tak, Ze trhova hodnota zmluvy je k uvedenym Specifikovanym
platobnym terminom nulova.

Clanok 280
Koeficient faktoru hedzovacieho suboru na ucely dohladu

Na ucely vypoctu dodato¢nej hodnoty hedzovacieho suboru podla ¢lankov 280a az 280f je
koeficientom faktoru hedzovacieho stiboru na ucely dohl'adu € toto:
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1 pre hedzovacie subory vytvorené v sulade s ¢lankom 275 ods. 1

€e=4{5 pre hedzovacie subory vytvorené v stllade s ¢lankom 275 ods. 2pism. a)
0.5 pre hedzovacie stibory vytvorené v sulade s ¢lankom 275 ods. 2pism. b)
Clanok 280a

Dodatocna hodnota kategorie urokového rizika

1. Na ucely ¢lanku 278 inStitlicie vypocitavaji dodatocnu hodnotu kategorie

urokového rizika pre dany stibor vzajomného zapocitavania takto:

Addon'™ = )" addon/*
J

kde:

J = index, ktory oznacuje vSetky hedZovacie subory urokového rizika
vytvorené v sulade s clankom 277a ods. 1 pism. a) a ¢lankom 277a ods. 2 pre dany
subor vzajomného zapocitavania,

AddOHIRj = dodato¢nd hodnota hedZovacieho stiboru j kategorie tirokového rizika
vypocitana v sulade s odsekom 2.

2. Dodato¢nd hodnota hedzovacieho stboru ; kategoérie urokového rizika sa

vypocitava takto:
Addon/® = ¢ + SF'® + EffNot/®

kde:

€ = koeficient faktoru hedZovacieho stboru na tucely dohladu
hedzovacieho suboru j uréeny v sulade s prislusnou hodnotou uvedenou v ¢lanku
280;

SF™® = faktor na tucely dohladu pre kategoériu urokového rizika
s hodnotou rovnajticou sa 0,5 %;

EffNOtIRj = efektivna pomyselna hodnota hedzovacieho stiboru j vypocitana
v stlade s odsekmi 3 a 4.
3. Na ucely vypoctu efektivnej pomyselnej hodnoty hedzovacieho suboru j
inStitacie najprv zaradia kazdu transakciu hedzovacieho suboru do prislusnej skupiny
podl'a tabul’ky 2. Urobia tak na zaklade datum skoncenia kazdej transakcie, ako sa
urcuje v ¢lanku 279b ods. 1 pism. a):
Tabulka 2

Datum skoncenia
Skupina

(v rokoch)
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1 >0a<=1

2 >la<=5

Institucie nasledne vypocitaju efektivnu pomyselntt hodnotu hedzovacieho suboru j v sulade
s tymto vzorcom:

EffNot!* = J[(DJ-J)Z + (D)’ +(D3)* +14-D Dy +14-D5 D5 +0.6-D;y -

kde:
1 = index, ktory oznacuje rizikovu poziciu;
D;x = efektivna pomyselnd hodnota skupiny k hedZovacieho stuboru
vypocitana takto:
D = Z RizikovaPozicia,
| € Bucket k
Clanok 280b
Dodatocna hodnota kategorie devizového rizika
1. Na ucely clanku 278 sa dodatocna hodnota kategérie devizového rizika pre

dany subor vzajomného zapocitavania vypocitava takto:

AddOonf* = z Addon/*
j

kde:

j = index, ktory oznaCuje hedzovacie subory devizového rizika vytvorené
v sulade s ¢lankom 277a ods. 1 pism. b) a ¢lankom 277a ods. 2 pre dany subor
vzajomného zapocitavania;

AddOHFXj = dodato¢na hodnota hedzovacieho stiboru j kategorie devizového
rizika vypocitana v sulade s odsekom 2.

2. Dodato¢na hodnota hedZovacieho stboru ; kategoérie devizového rizika sa

vypocitava takto:

Addon{* = ¢ - SF™ - |EffNot[*|
kde:

€ = koeficient faktoru hedzovacieho stboru na ucely dohladu
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hedzovacieho suboru j vypocitany v stlade s ¢lankom 280;

SF'™* = faktor na ugely dohladu pre kategoriu devizového rizika s hodnotou

rovnajucou sa 4 %;

EffNOthj = efektivna pomyselna hodnota hedZzovacieho stiboru j vypocitana

1.

takto:

EffNotJFX = RizikovaPozicia,

l € hedZovaci stbor j

Clanok 280c
Dodatocna hodnota kategorie kreditného rizika

Na ucely odseku 2 institiicie vytvoria prislusné kreditné referencné subjekty

suboru vzdjomného zapocitavania v sulade s tymito zasadami:

a)

b)

2.

Pre kazdého emitenta referenéného dlhového néstroja, ktory je podkladovym
nastrojom transakcie zmieriiujucej kreditné riziko len jednej protistrany
a zaradenej do kategorie kreditného rizika, existuje jeden kreditny referencny
subjekt. Transakcie zmierniujiice kreditné riziko len jednej protistrany sa
prirad’'uji tomu istému kreditnému referencnému subjektu len v pripade, ked’
podkladovy referencny dlhovy nastroj uvedenych transakcii emitoval ten isty
emitent;

Pre kazdu skupinu referencnych dlhovych nastrojov alebo kreditné derivaty
zmieriiujuce kreditné riziko len jednej zmluvnej strany, ktoré su
podkladovymi ndstrojmi transakcie zmieriiujucej kreditné riziko viacerych
zmluvnych stran zaradenej do kategorie kreditného rizika, existuje len jeden
kreditny referen¢ny subjekt. Transakcie zmiernujuce kreditné riziko
viacerych zmluvnych strdn sa priradujd tomu istému kreditnému
referencnému  subjektu len v pripade, ked skupina podkladovych
referencnych dlhovych nastrojov alebo kreditnych derivatov zmieriiujacich
kreditné riziko len jednej zmluvnej strany uvedenych transakcii ma tie isté
zlozky.

Na ucely c¢lanku 278 institucia vypocitava dodatocni hodnotu kategorie

kreditného rizika pre dany stibor vzajomného zapocitavania takto:

kde:

]

AddOnCredit — Z AddOneredit
J

= index, ktory oznacuje vSetky hedZovacie subory kreditného

rizika vytvorené v sulade s ¢lankom 277a ods. 1 pism. ¢) a ¢lankom 277a ods. 2 pre
dany subor vzajomného zapocitavania;

AddOn“"*= dodato¢na hodnota kategérie kreditného rizika pre hedZovaci
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subor j vypocitana v sulade s odsekom 2.

3. Institucie vypocitavaji dodatocni hodnotu kategédrie kreditného rizika
hedzovacieho suboru j takto:

AddOnf = ¢ (Z Credit . AddOn(Entity;) > Z Cred“) (zélddOn(Entityj))2

J

kde:

] = index, ktory oznaCuje kreditné referenéné subjekty
suboru vzajomného zapocitavania vytvoreného v stlade s odsekom 1;

€ = koeficient faktoru hedZovaciecho suboru na ucely
dohl'adu hedZovacieho stiboru j urceny v sulade s ¢lankom 280 ods. 3;

AddOn(Entity;) = dodatocna hodnota pre kreditny referencny subjekt j
urcend v sulade s odsekom 4;
p;Credt = korelaény faktor subjektu j. Ak bol kreditny referenény

subjekt j vytvoreny v stlade s odsekom 1 pism. a), p;“" ™" = 50 %. Ak bol kreditny
referenény subjekt j vytvoreny v siilade s odsekom 1 pism. b), p;"" = 80 %.

4.  InStitucie vypocitavaju dodatocni hodnotu pre kreditny referencny subjekt j
takto:

Addon(Entity;) = Ef fNot§ e

kde:

EffNotcreditj = efektivna pomyselna hodnota kreditného referencného subjektu
J vypocitana takto:

EffNot(m%t = SFe4 x RizikovaPozicia,
| € kreditn y referen¢n y subjekt j

kde:
1 = index, ktory oznacuje rizikovi poziciu;
SF; et = faktor na tucely dohladu uplatnitelny na kreditny

referen¢ny subjekt j uréeny v stilade s odsekom 5.

5. Naucely odseku 4 institucie vypocitavaju faktor na tcely dohl'adu uplatnitel'ny
na kreditny referencny subjekt j takto:

a) Pre kreditny referencny subjekt j vytvoreny v stlade s odsekom 1 pism. a) sa
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SF;,"™%" zaraduje do jedného zo Siestich faktorov na tcely dohladu
stanovenych v tabulke 3 tohto ¢lanku na zaklade externého ratingového
hodnotenia, ktoré vydala nominovand ECAI prislusného individudlneho
emitenta. V pripade individudlneho emitenta, pre ktorého ratingové
hodnotenie od nominovanej ECAI nie je k dispozicii:

1) inStitGcia pouzivajuca pristup uvedeny v hlave II kapitole 3 zaradi
interny rating individualneho emitenta do jedného =z externych
ratingovych hodnotenti;

i) inStiticia pouZivajica pristup uvedeny v hlave II kapitole 2 priradi
SF; " = 0,54 % tomuto kreditnému referenénému subjektu. Ak viak
institucia uplatiiuje ¢lanok 128 na rizikové vazenie expozicie voci
kreditnému riziku protistrany vo¢i tomuto individudlnemu emitentovi,
priradi sa SFj,lcred‘t: 1,6 %:;

b) Pre kreditné referenc¢né subjekty j vytvorené v stilade s odsekom 1 pism. b):

i) ak je pozicia / priradena kreditnému referenénému subjektu j kreditnym
indexom kétovanym na uznanej burze, SF;,““*" sa zaradi do jedného
z dvoch faktorov na tcely dohladu stanovenych v tabulke 4 tohto
¢lanku na zaklade vicSinovej kreditnej kvality jej jednotlivych zloziek;

i) ak pozicia / priradena kreditnému referenénému subjektu j nie je
uvedena v bode i) tohto pismena, SF;;“™" musi byt vazeny priemer
faktorov na ucely dohladu zaradenych do kazdej zlozky v sulade
s metodou stanovenou v pismene a) tohto odseku, kde vahy su
vymedzené pomerom pomyselnej hodnoty zloziek uvedenej pozicie.

Tabul’ka 3
Faktor na tucely dohl'adu
o t kci
Stupen kreditne;j .p r? Fz’lnsa 01e. .
kvality zmiernujuce kreditné
riziko len jedne;j
protistrany
1 0,38 %
2 0,42 %
3 0,54 %
4 1,06 %
5 1,6 %
6 6,0 %
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1.

Tabulka 4

. , Faktor na ucely
Dominantna dohl'adu pre kotované
kreditn4 kvalita P
indexy

Investi¢ny stupen 0,38 %
Nei eny

eln\ies iény 1,06 %
stupen

Clanok 280d

Dodatocna hodnota kategorie akciového rizika

Na ucely odseku 2 inStiticie vytvoria prislusné akciové referencné subjekty

suboru vzajomného zapocitavania v sulade s tymito zdsadami:

a)

b)

2.

pre kazdého emitenta referencného kapitalového nastroja, ktory je
podkladovym nastrojom transakcie zmierfiujicej kreditné riziko len jednej
protistrany a zaradenej do kategérie akciového rizika, existuje jeden akciovy
referencny subjekt; transakcie zmieriiujuce kreditné riziko len jednej
protistrany sa prirad’'uju tomu istému akciovému referenénému subjektu len
v pripade, ked podkladovy referen¢ny kapitdlovy nastroj uvedenych
transakcii emitoval ten isty emitent;

pre kazdi skupinu referenénych kapitdlovych nastrojov alebo akciové
derivaty zmieriiujice kreditné riziko len jednej zmluvnej strany, ktoré su
podkladovymi ndstrojmi transakcie zmieriiujucej kreditné riziko viacerych
zmluvnych stran zaradenej do kategérie akciového rizika, existuje jeden
akciovy referen¢ny subjekt. Transakcie zmieriiujuce kreditné riziko viacerych
zmluvnych stran sa prirad’'ujii tomu istému akciovému referencnému subjektu
len vpripade, ked skupina podkladovych referenénych kapitalovych
nastrojov alebo akciovych derivatov zmieritujucich kreditné riziko len jednej
zmluvnej strany uvedenych transakcii, podl’a konkrétneho pripadu, ma tie isté
zlozky.

Na ucely C¢lanku 278 inStitucia pre dany stbor vziajomného zapocitavania

vypocitava dodato¢nu hodnotu kategorie akciového rizika takto:

kde:

]

AddOnEquity — ZAddOnqu“ity
J

= index, ktory oznacuje vSetky hedZzovacie subory kreditného

rizika vytvorené v sulade s ¢lankom 277a ods. 1 pism. d) a ¢lankom 277a ods. 2 pre
dany subor vzdjomného zapocitavania;
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AddOn"?, = dodato¢na hodnota hedZovacieho stboru j kategorie
kreditného rizika ur€end v sulade s odsekom 3.

3.  Institucie vypocitavaju dodato¢ni hodnotu kategérie akciového rizika
hedzovacieho suboru j takto:

. . 2
AddOn]Eq“”y =€ prqu - AddOon(Entity;) Z( Equ ) (AddOn(Entityj))
) J

kde:

] = index, ktory oznacuje akciové referencné subjekty stboru
vzajomného zapocitavania vytvoreného v sulade s odsekom 1;

€ - koeficient faktoru hedZovacieho stboru na tucely dohladu
hedzovacieho suboru j uréeny v stlade s ¢lankom 280;

AddOn(Entity;) = dodatocna hodnota pre akciovy referencny subjekt j urCend
v sulade s odsekom 4;

pJEquity = korelacny faktor subjektu j. Ak bol akciovy referen¢ny subjekt j

vytvoreny v stlade s odsekom 1 pism. a), pJEqulty = 50 %. Ak bol akciovy referenény
subjekt j vytvoreny v sulade s odsekom 1 pism. b), pJEqulty =80 %.

4, Institicie vypocitavaju dodatocni hodnotu pre akciovy referencny subjekt j
takto:
AddOn(Entityj) — SFJ_Equity . EffNotquuity

kde:

SFfuy = faktor na éely dohladu uplatnitelny na akciovy referenény

subjekt j. Ak bol akciovy referencny subjekt j vytvoreny v stilade s odsekom 1
pism. a), SF;""""Y = 32 %:; ak bol akciovy referenény subjekt j vytvoreny v stlade
s odsekom 1 pism. b), SF;"™" =20 %;

EffNot"®"";= efektivna pomyselna hodnota akciového referenéného subjektu j
vypocitana takto:

EffNotfquity = Z RizikovaPozicia,

l € akciovy referencny subjekt j

Cldanok 280e
Dodatocna hodnota kategorie komoditného rizika

1.  Na ucely ¢lanku 278 institicie vypocitavaju dodato¢ni hodnotu kategorie

komoditného rizika pre dany sibor vzajomného zapocitavania takto:
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Addon®m =" Addonf"
J

] = index, ktory oznacuje hedZovacie stibory komoditného rizika vytvorené
v sulade s ¢lankom 277a ods. 1 pism. e) a ¢lankom 277a ods. 2 pre dany subor
vzajomného zapocitavania;

AddOncomj = dodato¢nd hodnota kategdrie komoditného rizika pre hedZovaci subor
j urcena v sulade s odsekom 4.

2. Na ucely vypoctu dodatocnej hodnoty komoditného hedzovacieho stboru
daného stboru vzajomného zapocitavania v sulade s odsekom 4 inStiticie vytvoria
pre kazdy hedzovaci stbor prislusné komoditné¢ referenéné typy. Transakcie
s komoditnymi derivatmi sa prirad’uju tomu istému komoditnému referen¢nému typu
len v pripade, ked’ podkladovy komoditny nastroj uvedenych transakcii ma ta isti
povahu.

3. Odchylne od odseku 2 moéZzu prislusné organy pozadovat’, aby inStiticia
s rozsiahlymi a koncentrovanymi portféliami komoditnych derivatov zvézila pri
vytvarani komoditnych referencnych typov komoditného hedZovacieho suboru
dodatocné vlastnosti iné, nez je povaha podkladového komoditného néstroja,

v sulade s odsekom 2.

Organ EBA vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov s cielom
podrobnejsie stanovit, ¢o sa rozumie pod pojmom ,rozsiahle a koncentrované
portfolio komoditnych derivatov*, ako sa uvaddza v prvom pododseku.

Organ EBA predlozi uvedeny navrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do
[15 mesiacov od nadobudnutia t¢innosti tohto nariadenia].

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom
pododseku v stilade s clankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

4.  Institucie vypocitavaju dodato¢ni hodnotu kategoérie komoditného rizika
hedzovacieho suboru j takto:

2
Addont™ = ¢ x || pCom - Y Addon(Typel) | + (1 — (pCom)?)- Addon(Type’ 2
j ] k k
I K

kde:

k = index, ktory oznacuje komoditné referencné typy suboru vzijomného
zapocitavania vytvorené¢ho v sulade s odsekom 2;
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§ = koeficient faktoru hedzovacieho suboru na ucely dohladu
hedzovacieho suboru j vypocitany v stlade s ¢lankom 280;

AddOn(Typejk) = dodatocna hodnota komoditného referenéného typu
k vypocitana v stlade s odsekom 5;
pcom = korelatny faktor kategérie komoditného rizika

s hodnotou rovnajicou sa 40 %.

5. InStithcie vypocitavaji dodatoénti hodnotu pre komoditny referencny typ
k takto:
Addon(Typejl) = SFE°™ « Ef fNotfo™

kde:

SF, o = faktor na Ucely dohl'adu uplatniteny na komoditny referen¢ny
typ k.

Ked komoditny referenény typ kzodpovedd transakciam zaradenym do
hedzovacieho suboru uvedeného v &lanku 277b ods. 1 pism. e) bode i), SF“°™ =
40 %; inak SF" = 18 %.

EffNot“°™, = efektivna pomyselna hodnota komoditného referenéného typu
k vypocitana takto:

EffNotfo™ = RizikovaPozicia,
| € komoditny referen¢ny typ k

Clanok 280f
Dodatocna hodnota kategorie inych rizik

1. Na ucely c¢lanku 278 inStitlicie vypocitavaji dodatocnu hodnotu kategorie

iného rizika pre dany subor vzdjomného zapocitavania takto:

AddOn®er = " Addonf™her
J

kde:

] = index, ktory oznacuje vSetky hedZzovacie subory iné¢ho rizika
vytvorené v stlade s ¢lankom 277a ods. 1 pism. f) a clankom 277a ods. 2 pre dany
subor vzdjomného zapocitavania;

AddOnOtherj = dodatocna hodnota kategoérie inych rizik pre hedzovaci subor j
urc¢end v sulade s odsekom 2.

2. Institucie vypocitavaju dodato¢nti hodnotu kategorie inych rizik hedzovacieho

suboru ; takto:
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(66)

AddOnjOtheT = ¢ * SFOther |EffN0tj0ther|

kde:

€ = koeficient faktoru hedZovacieho stboru na tucely dohladu
hedzovacieho suboru j vypocitany v stlade s ¢lankom 280;

SFOther = faktor na ucely dohl'adu pre kategoériu iného rizika s hodnotou
rovnajucou sa 8 %;

EffNotOtherj = efektivna pomyselnd hodnota hedZovacieho stboru ; vypocitana
takto:

Oth _ . . 7 7 .
EffNot;™" = RizikovaPozicia,

| € hedzovaci subor j

V tretej Casti hlave II kapitole 6 sa oddiel 4 nahradza takto:

,»ODDIEL 4

ZJEDNODUSENA METODA STANDARDIZOVANEHO PRISTUPU KU KREDITNEMU

RIZIKU PROTISTRANY

Cldanok 281
Vypocet hodnoty expozicie
1. Institucia vypocitava jedinii hodnotu expozicie na urovni suboru vzajomného
zapocitavania v sulade s oddielom 3 tejto kapitoly, s vyhradou odseku 2.
2. Hodnota expozicie stiboru vzajomného zapocitavania sa vypocitava v stulade
s tymito poziadavkami:

a) institacie neuplatiuju zaobchadzanie uvedené v ¢lanku 274 ods. 6;
b) odchylne od ¢lanku 275 ods. 1 inStitacie uplatiiuju:

pri stuboroch vzdjomného zapocitavania, ktoré nie si uvedené v ¢lanku 275 ods. 2,
inStitacie vypocitavaju reprodukéné néklady v sulade s tymto vzorcom:

RC = max{CMV,0} .

c) odchylne od ¢lanku 275 ods. 2 inStitacie uplatiiuju:

pri stboroch vzajomného zapoclitavania transakcii, ktoré st obchodované na
uznanej burze, pri siboroch vzijomného zapocitavania transakcii, ktoré centralne
zG&tovava centralna protistrana povolena v sulade s ¢lankom 14 nariadenia (EU)
&. 648/2012 alebo uznana v siilade s ¢lankom 25 nariadenia (EU) &. 648/2012 alebo
pri siboroch vzajomného zapocitavania transakcii, ktorych kolateral bol bilateralne
vymeneny s protistranou v stlade s ¢lankom 11 nariadenia (EU) ¢&.648/2012,
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institucie vypocitavaju reprodukéné naklady v sulade s tymto vzorcom:
RC =TH + MTA

kde:

TH = hranicna hodnota pre dozabezpecenie uplatnitelnd na subor
vzajomného zapocitavania v ramci dohody o dozabezpeceni, pod ktorou inStiticia
nemoze ziadat’ o kolateral;

MTA = minimdlna vySka transferu uplatnitelnd na subor vzdjomného
zapocitavania v ramci dohody o dozabezpecenti;

d) odchylne od ¢lanku 275 ods. 3 inStitacie uplatiiuju:

Pre stbory vzdjomného zapocitavania, na ktoré sa vztahuje dohoda
o dozabezpeceni, ak sa tato dohoda o dozabezpeceni uplatiiuje na viaceré subory
vzajomného zapocitavania, inStiticie vypocitavaju reprodukéné naklady ako sucet
reprodukénych ndkladov kazdého jednotlivého suboru vzajomného zapocitavania
vypocitany v sulade sodsekom 1, akoby sa na ne nevztahovala dohoda
o dozabezpeceni.

e) vSetky hedzovacie subory sa vytvaraju v sulade s ¢lankom 277a ods. 1;

f) inStitucie nastavia multiplikator vo vzorci pouzitom na vypocet potencialnej
budticej expozicie podla ¢lanku 278 ods. 1 na hodnotu 1, a to takto:

PFE = Z Addon®
a

g) Odchylne od ¢lanku 279a ods. 1 institacie uplatnuju:

pre vSetky transakcie inStitiicie vypocitavaji deltu na ucely dohl'adu takto:

5= { +1, ked je transakcia dlhou poziciou v primarnom rizikovom faktore
~ |—1,ked je transakcia kratkou poziciou v primarnom rizikovom faktore ;

h) vzorec pouzity na vypocet koeficientu duricie na i¢ely dohl'adu podl'a ¢lanku
279b ods. 1 pism. a) je takyto:

koeficient duracie na ucely dohladu =E —-S .

1) Koeficient splatnosti uvedeny v ¢lanku 279c¢ ods. 1 sa vypocitava takto:

iii) a) pri transakciach zahrnutych do stiborov vzdjomného zapocitavania
uvedenych v ¢lanku 275 ods. 1, MF = 1;

b) pri transakcidch zahrnutych do suborov vzdjomného zapocitavania
uvedenych v ¢lanku 275 ods. 2 a 3, MF = 0,42;

j) Vzorec pouzity na vypocet efektivnej pomyselnej hodnoty hedzovacieho
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suboru j uvedeného v ¢lanku 280a ods. 3 je takyto:
IR _
EffNotj® = D[+ [Dy2| + (D 5

k) Vzorec pouzity na vypocet dodatocnej hodnoty kategorie kreditného rizika
pre hedzovaci subor j kategorie kreditného rizika uvedenej v clanku 280c ods.
3 je takyto:

Addon/™t = ¥;|AddOn(Entity;)

2

1) Vzorec pouzity na vypocet dodatocnej hodnoty kategérie akciového rizika
pre hedzovaci subor j kategorie akciového rizika v ¢lanku 280d ods. 3 je
takyto:

Addon/ ™ = | Addon(Entity,)|
J

m) Vzorec pouzity na vypocet dodato¢nej hodnoty kategdrie komoditného rizika
pre hedzovaci subor j kategorie komoditného rizika v ¢lanku 280e ods. 3 je
takyto:

AddOnfo™ = Z|Add0n(Type,{)|
J

I3

(67) V tretej Casti hlave II kapitole 6 sa oddiel 5 nahradza takto:

»ODDIEL 5
METODA POVODNEJ EXPOZICIE

Clanok 282
Vypocet hodnoty expozicie
1. InStiticie moéZu vypocitavat’ hodnotu jedinej expozicie pre vSetky transakcie
v ramci zmluvnej dohody o vzdjomnom zapocitani v pripade, ked’ st splnené vSetky
podmienky stanovené v ¢lanku 274 ods. 1. Inak inStitGcie vypocitavaju hodnotu
expozicie oddelene pre kazdu transakciu, s ktorou sa zaobchadza ako s jej vlastnym
stiborom vzajomného zapocitavania.
2. Hodnotou expozicie stboru vzajomného zapocitavania alebo transakcie je

sucin 1,4-nasobku suctu stc¢asnych reprodukénych nakladov a potencialnej budice;j

expozicie.
3. Sucasné reprodukéné néklady uvedené v odseku 2 sa urcuju takto:
a) pri suboroch vzajomného zapocitavania transakcii, ktoré sa obchoduju na

uznanej burze, alebo pri stiboroch vzajomného zapocitavania transakcii, ktoré
centralne zuctovava centralna protistrana povolend v sulade s ¢lankom 14
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nariadenia (EU) ¢&. 648/2012 alebo uznana v stlade s ¢lankom 25 nariadenia
(EU) ¢&. 648/2012 alebo pri suboroch vzijomného zapoditavania transakcii,
ktorych kolateral bol bilaterdlne vymeneny s protistranou v sulade s ¢lankom
11 nariadenia (EU) ¢&. 648/2012, intiticie vypo¢itavajii su¢asné reprodukéné
naklady uvedené v odseku 2 takto:

RC =TH + MTA
kde:

TH = hranicna hodnota pre dozabezpecenie uplatnitelnd na subor
vzajomného zapocitavania v ramci dohody o dozabezpeceni, pod ktorou inStiticia
nemoze ziadat’ o kolateral;

MTA = minimdlna vySka transferu uplatnitelnd na subor vzijomného
zapocitavania v rdmci dohody o dozabezpeceni;

b) pre vSetky ostatné subory vzajomného zapoclitavania alebo individudlne
transakcie inStiticie vypocitavaji sucasné reprodukéné naklady uvedené
v odseku 2 takto:

RC = max{CMV,0}

S cielom vypocitat’ sucasné reprodukéné naklady institicie asponn raz mesacne
aktualizuju sucasné trhové hodnoty.

4.  InStitacie vypoclitavajii potencidlnu budicu expoziciu uvedenu v odseku 2
takto:
a) potencidlnou buducou expoziciou suboru vzajomného zapocitavania je sucet

potencialnej budtcej expozicie vSetkych transakcii zahrnutych do stboru
vzajomného zapocitavania podla vypoctu v stlade s pismenom b);

b) potencialnou budiicou expoziciou jedinej transakcie je jej pomyselna hodnota
vynasobena:

1) sucinom 0,5 % vynasobenym zostatkovou splatnostou transakcie pri
urokovych zmluvéch;

i1) 4 % pri zmluvach tykajucich sa devizovych zmliv;

ii1) 18 % pri zmluvach tykajacich sa zmliv na zlato;

c) pomyselna hodnota uvedena v pismene b) sa urcuje v sulade s ¢lankom 279b
ods. 1 pism. a) a b) a pripadne v stlade s ¢lankom 279b ods. 2 a 3;

d) potencialna buduca expozicia suborov vzajomného zapocitavania uvedenych
v odseku 3 pism. a) sa nasobi koeficientom 0,42.

Pri vypocte potencialnej expozicie urokovych zmliv v sulade spismenom b)
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bodom ii) sa institucia moze rozhodnut, Ze namiesto zostatkovej splatnosti zmluv
pouzije povodnu splatnost’.*.

(68) V ¢lanku 283 sa odsek 4 nahradza takto:

,»4. V pripade vSetkych transakcii s OTC derivatmi a vSetkych transakcii s dlhou
dobou vyrovnania, pre ktor¢ institicia nedostala povolenie na pouzitie IMM podla
odseku 1, pouziva institiicia metddy uvedené v oddiele 3 alebo 5. Tieto metddy sa
v ramci skupiny mézu trvalo pouzivat’ v kombinacii.*.

(69) Clanok 298 sa nahradza takto:

,, Clénok 298
Ucinky uznania vzajomného zapocitavania za faktor znizujuci riziko

Vzajomné zapocitavanie na ucely oddielov 3 az 6 sa uznava tak, ako sa uvadza v danych oddieloch.*.
(70) V ¢lanku 299 ods. 2 sa vypusta pismeno a).
(71) Clanok 300 sa meni takto:
a) uvodna veta sa nahradza takto:
,»Na ucely tohto oddielu a siedmej Casti sa uplatituje toto vymedzenie pojmov:*;
b) dopliaju sa tieto body 5 a7 11:

»J. ,hotovostné transakcie® su transakcie v hotovosti, dlhovych nastrojoch
a kapitalovych cennych papieroch, ako aj spotové devizové transakcie a spotové
komoditn¢ transakcie; repo transakcie atransakcie pozifiavania alebo
vypozi¢iavania cennych papierov alebo komodit nie st hotovostnymi transakciami;

6. ,nepriamy zictovaci mechanizmus® je mechanizmus, ktory spiia podmienky
stanovené v ¢lanku 4 ods. 3 druhom pododseku nariadenia (EU) €. 648/2012;

7. ,,viacurovilova klientska Struktara® je nepriamy ztctovaci mechanizmus, v ramci
ktorého zucétovacie sluzby poskytuje institicii subjekt, ktory nie je zictovacim
¢lenom, ale je sam klientom zuctovacieho Clena alebo klienta vySsej trovne;

8. ,.klient vyssej urovne* je subjekt poskytujuci zuctovacie sluzby klientovi nizsej
urovne;

9. ,klient nizSej urovne™“ je subjekt, ktory ksluzbam CCP pristupuje
prostrednictvom klienta vysSej urovne;

10. ,,nefinancovany prispevok do fondu pre pripad zlyhania“ je prispevok, ktory sa
inStitacia konajuca ako zactovaci ¢len zmluvne zaviazala poskytnat’ CCP po tom,
ako CCP vycerpala svoj fond pre pripad zlyhania, na pokrytie strat, ktoré jej vznikli
v dbsledku zlyhania jedného alebo viacerych jej zactovacich ¢lenov;
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11. ,plne zarucend transakcia pozifiavania alebo vypoziciavania vkladov* je
v plnej miere kolaterdlom zabezpecena transakcia peniazného trhu, v ramei ktorej si
dve protistrany vymenia vklady, pricom sa medzi ne vlozi CCP s cielom
zabezpecit’ realizdciu platobnych povinnosti uvedenych protistran.*;

Clanok 301 sa nahradza takto:

,, Clanok 301
Vecny rozsah pésobnosti
1. Tento oddiel sa vzt'ahuje na nasledujuce zmluvy a transakcie, pokial’ su voci
CCP nesplatené:
a) zmluvy uvedené v prilohe II a kreditné derivaty;
b) transakcie financovania prostrednictvom cennych papierov a plne zarucené

transakcie pozi€iavania alebo vypozi¢iavania vkladov;
c) transakcie s dlhou dobou vyrovnania.

Tento oddiel sa neuplatituje na expozicie vyplyvajuce z vyrovnania hotovostnych
transakcii. InStiticie zaobchadzaju s obchodnymi expoziciami vyplyvajicimi
zuvedenych transakcii v stlade s postupom stanovenym v hlave V tejto casti
a uplatiluju rizikovi vdhu 0% na prispevky do fondu pre pripad zlyhania
vzt'ahujuce sa len na uvedené transakcie. Popri hotovostnych transakcidch institacie
zaobchadzaju s prispevkami do fondu pre pripad zlyhania, ktoré sa vztahuju na
ktorékol'vek zo zmliv uvedenych v prvom pododseku, v stlade s postupom
stanovenym v ¢lanku 307.

2. Naucely tohto oddielu sa uplatiuje nasledovné:

a) pociatocna marza nezahfia prispevky do CCP na mutualizované mechanizmy
rozdel'ovania strat;

b) pociatocna marza zahfiia kolateral, ktory institucia konajuca ako zctovaci
Clen alebo klient ulozili nad rdmec minimalnej hodnoty pozadovanej zo
strany CCP, resp. inStiticie konajucej ako zuctovaci ¢len, ato za
predpokladu, ze CCP alebo institucia konajuca ako zuctovaci ¢len budi moct’
v prislusnych pripadoch inStitacii konajucej ako zGctovaci c¢len alebo
klientovi zabranit’ vo vybrati takéhoto nadmerného kolateralu;

c) ak CCP pouziva pociatoéni marzu na mutualizaciu strdt medzi jej
zuctovacich ¢lenov, institicie konajuce ako zuctovaci ¢lenovia zaobchadzaju
suvedenou pociato¢nou marzou ako s prispevkom do fondu pre pripad
zlyhania.*.

V ¢lanku 302 sa odsek 2 nahradza takto:

,»2. InStiticie na zdklade ndleZitej analyzy scendra ana zdklade stresového
testovania posudia, €i je vyska vlastnych zdrojov drzanych voci expoziciam voci
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CCP, vratane potencidlnych buducich expozicii alebo podmienenych kreditnych
expozicii, expozicii z prispevkov do fondu pre pripad zlyhania a, ak inStitacia kona
ako zuétovaci ¢len, expozicii vyplyvajucich zo zmluvnych dojednani stanovenych
v ¢lanku 304, primerana voci inherentnym rizikdm vyplyvajicim zuvedenych
expozicii.*.

Clanok 303 sa nahradza takto:

., Clanok 303
Zaobchadzanie s expoziciami zuctovacich ¢lenov voci centralnym protistranam

1. Institacia, ktora kona ako zuctovaci ¢len, bud’ na vlastné ucely alebo ako
finan¢ny sprostredkovatel’ medzi klientom a CCP, vypocitava poziadavky na vlastné
zdroje pre svoje expozicie vo¢i CCP takto:

a) uplatiiuje zaobchadzanie stanovené v ¢lanku 306 na svoje obchodné

expozicie vo¢i CCP;

b) uplatituje zaobchadzanie stanovené v ¢lanku 307 na svoje prispevky do fondu
pre pripad zlyhania pre CCP.

2. Na ucely odseku 1 sucet poziadaviek institlicie na vlastné zdroje pre jej

expozicie voci QCCP v dosledku obchodnych expozicii a prispevkov do fondu pre

pripad zlyhania podliecha hornému ohraniceniu, ktoré sa rovna stctu poziadaviek na

vlastné zdroje, ktoré by sa uplatnili na uvedené tie isté expozicie, ak by CCP bola

nekvalifikovanou CCP.“.

Clanok 304 sa meni takto:
a) odsek 1 sa nahradza takto:

,,1. InStitacia konajuca ako zicétovaci ¢len a z tohto titulu konajica ako financny
sprostredkovatel’ medzi klientom a CCP, vypocitava poziadavky na vlastné zdroje
pre svoje transakcie s klientom stvisiace s CCP v stilade s oddielmi 1 az 8 tejto
kapitoly, v stlade s oddielom 4 kapitoly 4 tejto hlavy a pripadne v sulade s hlavou
VI tejto Casti.*;

b) odseky 3, 4 a 5 sa nahradzaju takto:

3. Ak inStitiicia konajtica ako ztctovaci ¢len pouziva metoddy stanovené v oddiele
3 alebo 6 tejto kapitoly na vypocet poziadavky na vlastné zdroje pre svoje
expozicie, uplatiiuje sa nasledovné:

a) odchylne od clanku 285 ods. 2 moZe inStiticia na svoje expozicie voci
klientovi pouzit' obdobie rizika dozabezpecenia v trvani najmenej piatich
pracovnych dni;

b) intitucia uplatnuje na svoje expozicie vo¢i CCP obdobie rizika
dozabezpecenia v trvani najmenej 10 pracovnych dni;
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c) odchylne od ¢lanku 285 ods. 3, ak sibor vzajomného zapocitavania zahrnuty
do vypoétu spifia podmienku stanovenil v pismene a) uvedeného odseku,
inStiticia moéze ignorovat limit stanoveny v uvedenom pismene za
predpokladu, Ze dany stibor vzajomného zapoéitavania nespiiia podmienku
pismena b) uvedeného odseku a neobsahuje sporné obchody;

d) ak si CCP ponecha variacni marZu oproti transakcii a kolateral inStitlicie nie
je chraneny proti platobnej neschopnosti CCP, inStiticia uplatiiuje obdobie
rizika dozabezpecenia, ktoré je niz§im spomedzi jedného roka a zostavajlce;j
splatnosti transakcie, pri¢com spodnym ohranic¢enim je 10 pracovnych dni.

4. Odchylne od ¢lanku 281 ods. 2 pism. h), ak inStitiicia konajica ako zuctovaci
¢len pouziva metoddu stanovenu v oddiele 4 tejto kapitoly na vypocet poziadavky na
vlastné zdroje pre svoje expozicie voci klientovi, inStiticia modze pri svojom
vypocte pouzit’ koeficient splatnosti rovnajuci sa 0,21.

5. Odchylne od ¢lanku 282 ods. 4 pism. d), ak inStiticia konajuca ako zuctovaci
¢len pouziva metoddu stanovenu v oddiele 5 tejto kapitoly na vypocet poziadavky na
vlastné zdroje pre svoje expozicie voci klientovi, moéze pri uvedenom vypocte
pouzit’ koeficient splatnosti rovnajuci sa 0,21.%;

c) dopliaju sa tieto odseky 6 a 7:

,0. InStiticia konajica ako zuctovaci ¢len mdze na ucely vypoctu svojich
poziadaviek na vlastné zdroje pre riziko upravy ocenenia pohladdvok pouzit
v sulade s hlavou VI znizenu expoziciu pri zlyhani vyplyvajicu z vypoctov podla
odsekov 3,4 a 5.

7. InStitGcia konajica ako zuctovaci Clen, ktora vyberd kolaterdl od klienta za
transakciu suvisiacu s CCP a posuva tento kolateral d’alej na CCP, moze uvedeny
kolateral uznat’ ako znizujuci jej expoziciu voci klientovi pre transakciu stvisiacu
s uvedenou CCP.

V pripade viactroviiovej klientskej Struktiry mozno zaobchadzanie uvedené
v prvom pododseku uplatnit’ na kazdej trovni uvedenej Struktiry.*.

Clanok 305 sa meni takto:
a) odsek 1 sa nahradza takto:

,»1. Intitacia, ktord je klientom, vypocitava poziadavky na vlastné zdroje pre svoje
transakcie suvisiace s CCP so svojim zuctovacim ¢lenom v sulade s oddielmi 1 az 8
tejto kapitoly, v stilade s oddielom 4 kapitoly 4 tejto hlavy a pripadne v stlade
s hlavou VI tejto Casti.*;

b) v odseku 2 sa pismeno c¢) nahradza takto:

,C) klient uskutocnil dostato¢ne dokladné pravne preskiimanie, ktoré udrzuje
v aktualnom stave a ktoré¢ opodstatiiuje to, ze mechanizmy zabezpecujice, aby bola
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podmienka pismena b) splnend, su zdkonné, platné, zavdzné a vynutiteIné na
zaklade prislusnych pravnych predpisov relevantnej jurisdikcie alebo jurisdikcii;®;

c) v odseku 2 sa dopliiia tento pododsek:

,Institicia moéze pri posudzovani svojho stladu s podmienkou uvedenou v prvom
pododseku pism. b) zohl'adnovat’ akékol'vek jasné precedensy tykajlice sa prevodov
klientskych pozicii azodpovedajliceho kolateralu v CCP a akykol'vek tmysel
odvetvia pokraCovat’ v tejto praxi.®;

d) odseky 3 a 4 sa nahradzaju takto:

,»3. Odchylne od odseku 2 tohto ¢lanku, ak institucia, ktord je klientom, nesplni
podmienku stanovenu v pismene a) uvedené¢ho odseku, pretoze uvedena inStitcia
nie je chranend pred stratami v pripade, ze zG¢tovaci ¢len a iny klient zictovacieho
Clena spolocne zlyhaju, ale vSetky ostatné podmienky stanovené v pismene a)
uvedeného odseku a v ostatnych pismenadch uvedeného odseku su splnené,
inStiticia moze vypocitat poziadavky na vlastné zdroje pre svoje obchodné
expozicie pri transakciach suvisiacich s CCP sjej zuctovacim Clenom v sulade
s ¢lankom 306, pricom podmienkou je nahradenie rizikovej vahy 2 % podla ¢lanku
306 ods. 1 pism. a) rizikovou vahou 4 %.

4. V pripade viacuroviiovej klientskej Struktary inStiticia, ktora je klientom niZSej
urovne pristupujucim k sluzbam CCP prostrednictvom klienta vysSej urovne, moze
uplatiiovat’ zaobchadzanie stanovené v odsekoch 2 alebo 3 len v pripade, ked st
podmienky uvedenych odsekov splnené na kazdej trovni uvedenej Struktary.*.

Clanok 306 sa meni takto:
a) v odseku 1 sa pismeno c¢) nahradza takto:

,,¢) V pripadoch, ked’ inStiticia kona ako financny sprostredkovatel’ medzi klientom
a CCP a v podmienkach transakcie stivisiacej s CCP sa stanovuje, Ze inStitiicia nie
je povinna nahradit’ klientovi ziadne straty utrpené v dosledku zmien hodnoty
uvedenej transakcie v pripade, ze CCP zlyhd, moze stanovit' hodnotu obchodne;j
expozicie vo¢i CCP, ktord zodpoveda uvedenej transakcii suvisiacej s CCP, na
nulu.*;

b) do odseku 1 sa dopliia toto pismeno d):

,»,d) v pripadoch, ked’ inStiticia kond ako finan¢ny sprostredkovatel’ medzi klientom
a CCP a v podmienkach transakcie suvisiacej s CCP sa stanovuje, Ze inStitcia je
povinna nahradit’ klientovi vSetky straty utrpené v dosledku zmien hodnoty
uvedenej transakcie v pripade, ze CCP zlyha, podl'a potreby pouzije zaobchadzanie
uvedené v pismene a) alebo b) v stvislosti s obchodnou expoziciou s CCP, ktora
zodpoveda uvedenej transakcii stivisiacej s CCP.*;

c) odseky 2 a 3 sa nahradzaju takto:
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2. Ak su aktiva zlozené ako kolateral pre CCP alebo zc¢tovacieho ¢lena v pripade
platobnej neschopnosti CCP, zuctovacieho c¢lena alebo jedného ¢i viacerych
ostatnych klientov zuctovacieho c¢lena odolné voci konkurzu, inStiticia moze
odchylne od odseku 1 priradit’ expoziciam voci kreditnému riziku protistrany pre
tieto aktiva nulovli hodnotu expozicie.

3. InStitGcia vypocitava hodnoty expozicii svojich obchodnych expozicii vo¢i CCP
v stlade s oddielmi 1 az 8 tejto kapitoly a pripadne s oddielom 4 kapitoly 4 tejto
hlavy.*.

Clanok 307 sa nahradza takto:

., Clanok 307

Poziadavky na viastné zdroje pre prispevky do fondu CCP pre pripad zlyhania

Institacia, ktora kond ako zactovaci ¢len, zaobchadza so svojimi expoziciami vyplyvajicimi
z jej prispevkov do fondu CCP pre pripad zlyhania takto:

a)

b)

c)

(79)

poziadavku na vlastné zdroje pre svoje predfinancované prispevky do fondu QCCP
pre pripad zlyhania vypocitava v sulade s pristupom stanovenym v ¢lanku 308;

poziadavku na vlastné zdroje pre svoje predfinancované a nefinancované prispevky do
fondu nekvalifikovanej CCP pre pripad zlyhania vypocitava v stlade s pristupom
stanovenym v ¢lanku 309;

poziadavku na vlastné zdroje pre svoje nefinancované prispevky do fondu QCCP pre
pripad zlyhania vypocitava v stlade so zaobchddzanim stanovenym v ¢lanku 310..

Clanok 308 sa meni takto:
a) odseky 2 a 3 sa nahradzaju takto:

,»2. Intitacia vypocitava poziadavku na vlastné zdroje (Kj) na krytie expozicie
vyplyvajucej z jej predfinancovaného prispevku (DF;) takto:
K DF;

““P DF¢cp + DFcy

Ki=max{ ,8%-2%-DFi}

kde:
1= index oznacujuci zictovacieho ¢lena;

Keep = hypoteticky kapital QCCP, ktory institicii oznamila QCCP v sulade
s ¢lankom 50c nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

DFem = sucet predfinancovanych prispevkov vsetkych zactovacich ¢lenov
QCCP, ktory institucii oznamila QCCP v stlade s ¢lankom 50c nariadenia (EU)
¢. 648/2012;

DFccp = predfinancované finan¢né zdroje CCP, ktor¢ institicii ozndmila CCP
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v stlade s ¢lankom 50c nariadenia (EU) &. 648/2012.

3. InStitacia vypocitava hodnoty rizikovo vazenych expozicii v pripade expozicii
vyplyvajucich z predfinancovaného prispevku uvedenej institacie do fondu QCCP
pre pripad zlyhania na tcely ¢lanku 92 ods. 3 ako poziadavku na vlastné zdroje
(Kcwmi) uréenti v stilade s odsekom 2 vynasobenu koeficientom 12,5.%;

b) odseky 4 a 5 sa vypustaju.
(80) Clanok 309 sa nahradza takto:

. Clanok 309
Poziadavky na viastné zdroje pre predfinancované prispevky do fondu nekvalifikovanej CCP
pre pripad zlyhania a pre nefinancované prispevky nekvalifikovanej CCP
1.  Na vypocet poziadavky na vlastné zdroje (K) pre expozicie vyplyvajice
z predfinancovanych prispevkov do fondu nekvalifikovanej CCP pre pripad zlyhania
(DF) a z nefinancovanych prispevkov (UC) takejto CCP uplatiiuje inStitiicia tento

VZOrec:

K = DF + UC.

2. Institucia vypocitava hodnoty rizikovo vazenych expozicii v pripade expozicii
vyplyvajtcich z prispevku uvedenej institucie do fondu nekvalifikovanej CCP pre
pripad zlyhania na ucely Clanku 92 ods. 3 ako poziadavku na vlastné zdroje (K)

urcenu v sulade s odsekom 1 vynasobenu koeficientom 12,5..
(81) Clanok 310 sa nahradza takto:

,, Clanok 310
Poziadavky na viastné zdroje pre nefinancovane prispevky do fondu QCCP pre pripad
zlyhania
Na svoje nefinancované prispevky do fondu QCCP pre pripad zlyhania uplatiiuje inStiticia
rizikova véhu 0 %.°.

(82) Clanok 311 sa nahradza takto:

,, Clanok 311
Poziadavky na viastné zdroje pre expozicie voci CCP, ktoreé prestali spliiat niektoré
podmienky
3. Institucia uplatiiuje zaobchadzanie stanovené v tomto ¢lanku, ak sa na zéklade

verejného oznamenia alebo ozndmenia od prisluSného organu CCP, ktort uvedené
inStitacie pouzivaju, alebo od samotnej CCP dozvedela, ze CCP uz viac nebude
splnat’ podmienky pre povolenie, pripadne uznanie.

4. Ak bola splnend podmienka uvedena v odseku 1, institiicie do troch mesiacov
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od vzniku okolnosti uvedenych v uvedenom odseku alebo skor, ak to vyzaduju
prislusné organy uvedenej institicie, vykonaju v sivislosti so svojimi expoziciami
voci danej CCP toto:

a) uplatituji zaobchadzanie stanovené v ¢lanku 306 ods. 1 pism. b) na svoje
obchodné expozicie voc¢i danej CCP;

b) uplatituji zaobchadzanie stanovené v ¢lanku 309 na svoje predfinancované
prispevky do fondu tejto CCP pre pripad zlyhania a na svoje nefinancované
prispevky do tejto CCP;

c) zaobchadzajl s inymi expoziciami, nez st expozicie uvedené v pismenach a)

ab) tohto odseku, voci danej CCP ako s expoziciami voc¢i spolocnosti
v stlade so Standardizovanym pristupom pre kreditné riziko stanovenym
v kapitole 2 tejto hlavy.*.

V tretej Casti sa v hlave IV kapitola 1 nahradza takto:

»Kapitola 1
Vseobecné ustanovenia

Cldanok 325
Pristupy k vypoctu poziadaviek na viastné zdroje pre trhové rizika

1. Institucia vypocitava poziadavky na vlastné zdroje pre trhové rizika vsetkych
pozicii v obchodnej knihe apozicii vneobchodnej knihe, ktoré podliehaju

devizovému riziku alebo komoditnému riziku, v sulade s tymito pristupmi:

a) od [datum  zaCatia  uplatihovania  tohto  nariadenia] = pomocou
Standardizovaného pristupu stanoveného v kapitole 1a tejto hlavy;

b) od [datum zacatia uplatiiovania tohto nariadenia] pomocou pristupu interného
modelu stanoveného v kapitole 1b tejto hlavy len pre pozicie priradené
k trading deskom, pre ktoré dostala institicia od prisluSnych organov
povolenie pouzit’ uvedeny pristup, ako je stanovené v ¢lanku 325ba;

c) po [datum zacatia uplatiiovania tohto nariadenia] mo6zu na stanovenie
poziadaviek na vlastné zdroje pre trhové rizika pouzivat zjednoduseny
Standardizovany pristup uvedeny v odseku 4 len institicie, ktoré spiiiaji
podmienky vymedzené v ¢lanku 325a ods. 1;

d) do [datum zacatia uplatnovania tohto nariadenia] pomocou zjednoduseného
pristupu interného modelu stanoveného v kapitole 5 tejto hlavy pre kategorie
rizika, pre ktoré dostala institicia povolenie v sulade s ¢lankom 363 pouzit
uvedeny pristup. Po [datum zacatia uplatiiovania tohto nariadenia] uz
institacie nebudu vyuzivat’ zjednoduSeny pristup interného modelu stanoveny
v kapitole 5 na urcenie poziadaviek na vlastné zdroje pre trhové rizika.
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2. Poziadavky na vlastné zdroje pre trhové rizikd vypocitané pomocou
zjednodusené¢ho Standardizovaného pristupu uvedeného vodseku 1 pism. c)

znamenaju podla konkrétneho pripadu stcet tychto poziadaviek na vlastné zdroje:

a) poziadaviek na vlastné zdroje pre pozicné rizikd uvedené v kapitole 2 tejto
hlavy;

b) poziadaviek na vlastné zdroje pre devizové rizikd uvedené v kapitole 3 tejto
hlavy;

c) poziadaviek na vlastné zdroje pre komoditné rizikd uvedené v kapitole 4 tejto
hlavy.

3. InStitucia moZze trvalo kombinovat pristupy stanovené v pismenach a) ab)

odseku 1 vramci skupiny za predpokladu, Ze poziadavky na vlastné zdroje pre
trhové rizikd vypocitané pristupom stanovenym v pismene a) nepresiahnu 90 %
celkovych poziadaviek na vlastné zdroje pre trhové rizika. V opacnom pripade
inStiticia pouZije pristup stanoveny v pismene a) odseku 1 pre vSetky pozicie, na
ktoré sa vztahujui poziadavky na vlastné zdroje pre trhové rizika.

4.  InStiticia moze trvalo kombinovat’ pristupy stanovené v pismenach c) ad)
odseku 1 v ramci skupiny v sulade s ¢lankom 363.

5.  InStitGcia nesmie pouZit' Ziadny z pristupov stanovenych v pismenach a) a b)
odseku 1 v kombin4cii s pristupom stanovenym v pismene c).

6.  Institdcia nesmie pouzit’ pristup stanoveny v pismene b) odseku 1 pre nastroje
v obchodnej knihe, ktoré su sekuritizaénymi poziciami alebo poziciami zahrnutymi
do CTP, ktoré st vymedzené v odsekoch 7 az 9 ¢lanku 104.

7. Na ucely vypoctu poziadaviek na vlastné zdroje pre rizikd Upravy ocenenia
pohl'addvok pomocou pokrocilej] metdédy stanovenej v ¢lanku 383 moZzu inStiticie
nad’alej pouzivat’ zjednoduSeny pristup interného modelu stanoveny v kapitole 5 tejto
hlavy aj po [datum zacatia uplatiiovania tohto nariadenia], ¢o je datum, ked’ institicie
prestantl pouzivat’ uvedeny pristup na ucely vypoctu poziadaviek na vlastné zdroje
pre trhové rizika.

8. EBA vypracuje regulacné technické predpisy s cielom podrobnejsie stanovit,
ako inStitacie urCia poziadavky na vlastné zdroje pre trhové rizika pre pozicie
v neobchodnej knihe, ktoré podliehaji devizovému riziku alebo komoditnému riziku,

v sulade s pristupmi stanovenymi v pismenach a) a b) odseku 1.

EBA predlozi uvedeny navrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do [6
mesiacov od nadobudnutia uc¢innosti tohto nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené
v prvom pododseku v stilade ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) €. 1093/2010.
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Clanok 325a
Podmienky pouzitia zjednoduseného Standardizovaného pristupu

1.  InStiticia moéze vypocitat poziadavky na vlastné zdroje pre trhové rizika
pomocou pristupu uvedeného v ¢lanku 325 ods. 1 pism. c) za predpokladu, ze
velkost” stivahovych a podstvahovych cinnosti institicie podliehajucich trhovym
rizikdm je na zaklade kazdomesacne uskutociiovaného posudenia rovnakd alebo

mensia nez tieto prahové hodnoty:

a) 10 % celkovych aktiv institucie;
b) 300 milionov EUR.

2. Institucie vypocitavaju velkost’ svojich suvahovych a podsuvahovych ¢innosti
podliehajtcich trhovym rizikdm k danému datumu podrla tychto poziadaviek:

a) zahrni sa vsetky pozicie priradené k obchodnej knihe okrem kreditnych
derivatov, ktoré su uznané za interny hedzing proti expoziciam voci
kreditnému riziku neobchodnej knihy;

b) zahrni sa vSetky pozicie vneobchodnej knihe vytvarajuce devizové
a komoditné rizika;

c) vSetky pozicie sa ocefiuju svojou trhovou cenou k danému datumu okrem
pozicii uvedenych v pismene b). Ak trhova cena pozicie nie je k danému
datumu k dispozicii, institlicie uvedenll poziciu ocenia poslednou znamou
trhovou hodnotou;

d) vSetky pozicie v neobchodnej knihe vytvarajuce komoditné rizikd sa
povazuju za celkovu Cista devizovll poziciu a ocenuju sa v sulade s ¢lankom
352;

e) vSetky pozicie v neobchodnej knihe vytvarajuce komoditné rizika sa ocenuju

s pouzitim ustanoveni stanovenych v ¢lankoch 357 az 358;

f) absolutna hodnota dlhych pozicii sa spocita s absolitnou hodnotou kratkych
pozicii.
3.  InStitacie informuju prislusné organy, ked’ vypocitavaju alebo prestavaju

vypocitavat’ svoje poziadavky na vlastné zdroje pre trhové rizikd v sulade s tymto
¢lankom.

4.  Institacia, ktora uz nespiiia Ziadnu z podmienok odseku 1, o tom bezodkladne
informuje prislusny organ.

5.  InStitGcie prestani vypocitavat’ poziadavky na vlastné zdroje pre trhové rizika
v stlade s odsekom 1 do troch mesiacov odo dna, ked ddjde k jednému z tychto

pripadov:
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a) institacia nesplia ziadne z podmienok odseku 1 pocas troch po sebe iducich
mesiacov;

b) indtiticia nesplfia Ziadne zpodmienok odseku 1 podas viac nez Siestich
z poslednych dvanastich mesiacov.
6.  Ked inStitacia prestane vypocitavat’ poziadavky na vlastné zdroje pre trhové
rizikd v stlade s odsekom 1, poziadavky na vlastné zdroje pre trhové rizika v sulade
s odsekom 1 bude mdct’ vypocitat’ len vtedy, ked’ prislusSnému orgénu preukaze, ze
vSetky podmienky stanovené v odseku 1 boli splnené za nepretrzité obdobie jedného
roka.
7. Institucie po€as kazdomesacného posudzovania nesmu vstupovat’ do pozicii na
vyluéné ucely splnenia niektorych z podmienok stanovenych v odseku 1.
Cldanok 325b
ZniZenie poziadaviek pri konsolidovanych poziadavkdach
1. S vyhradou odseku 2 alen na tcely vypoctu Cistych pozicii a poziadaviek na
vlastné zdroje v stlade s touto hlavou na konsolidovanom zéklade mdzu institicie
pouzit’ pozicie v jednej inStitucii alebo podniku na kompenzovanie pozicii v druhej
institucii alebo podniku.
2. InStiticie mo6zu uplatnit’ odsek 1 len s vyhradou povolenia od prislusnych
organov, ktoré sa udeli, ak st splnené vsetky tieto podmienky:
a) vlastné zdroje su v ramci skupiny uspokojivo alokovangé;
b) regulatorny, pravny alebo zmluvny ramec, vramci ktorého institicie
vykonavaju ¢innost, zarucuje vzajomnu finan¢na podporu v ramci skupiny.
3. Ak sa podniky nachadzaju v tretich krajinach, musia byt popri podmienkach
uvedenych v odseku 2 splnené vsetky tieto podmienky:

a) takymto podnikom bolo udelené povolenie v tretej krajine a bud’ zodpovedaji
vymedzeniu pojmu uverova institucia, alebo su uznanymi investicnymi
spolocnostami tretej krajiny;

b) takéto podniky splfiaju na individudlnom zaklade poZiadavky na vlastné
zdroje, ktoré su rovnocenné s poziadavkami ustanovenymi v tomto nariadent;

c) v prislusnych tretich krajinach neexistuju predpisy, ktoré by mohli vyznamne
ovplyvnit’ prevod zdrojov v rdmci skupiny.

Clanok 325¢
Strukturalne hedzingy devizového rizika

1.  Z vypoctu poziadaviek na vlastné zdroje pre trhové rizikd mozno s povolenim

prisluSnych organov vylucit' vSetky pozicie, ktoré institiicia zamerne prevzala na
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ucely hedzingu proti nepriaznivému u¢inku vymennych kurzov na svoje ukazovatele
podl'a ¢lanku 92 ods. 1, ak su splnené tieto podmienky:
a) vylucenie je obmedzené na najvyssiu z tychto sim:

1) suma investicii do pridruzenych subjektov, ktoré¢ vSak nie su
konsolidované s institiciou, v cudzich menach;

i1) suma investicii do konsolidovanych dcérskych spolo¢nosti v cudzich
menach;

b) vylucenie z vypoctu poziadaviek na vlastné zdroje pre trhové rizika sa
vykonava na obdobie najmene;j Siestich mesiacov;

c) indtitucia poskytla prisluSnym orgdnom podrobné informacie o uvedenej
pozicii, preukézala, ze do pozicie vstipila na ucely ¢iastocného alebo uplného
hedzingu proti nepriaznivym U¢inkom vymenného kurzu na svoje
ukazovatele vymedzené v sulade s clankom 92 ods. 1 a sumami uvedene]
pozicie, ktoré su vylucené z poziadavky na vlastné zdroje pre trhové riziko,
ako je uvedené v pismene a).

2. Kazdé vylucenie pozicii z poziadaviek na vlastné zdroje pre trhové rizika

v sulade s odsekom 1 sa uplatituje dosledne a plati pocas celého obdobia Zivotnosti

aktiv alebo inych poloziek.

3. Prislusné organy schvalia vSetky nasledné zmeny sum vykonané institiciou,

ktoré¢ maju byt vylucené z poziadaviek na vlastné zdroje pre trhové rizika v sulade

s odsekom 1.*.

(84) V tretej Gasti sa v hlave IV dopliaji tieto kapitoly la a 1b:

»Kapitola 1a
Standardizovany pristup

ODDIEL 1
VSEOBECNE USTANOVENIA

Clanok 325d
Rozsah posobnosti a Struktura Standardizovaného pristupu

Institacia vypocita poziadavky na vlastné zdroje pre trhové riziko pomocou
Standardizovaného pristupu pre portfolio pozicii v obchodnej knihe a pozicii v neobchodnej
knihe, ktoré vytvaraju devizové a komoditné rizika, ako sucet tychto troch prvkov:

a) poziadavky na vlastné zdroje podla metddy zaloZzenej na citlivostiach stanovenej
v oddiele 2 tejto kapitoly;

b) poziadavky na vlastné zdroje pre riziko zlyhania stanovenej v oddiele 5 tejto kapitoly,
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ktora sa vztahuje len na pozicie v obchodnej knihe spomenuté v uvedenom oddiele;

poziadaviek na vlastné zdroje pre rezidudlne rizikd stanovené v oddiele 4 tejto
kapitoly, ktoré sa vztahuju len na pozicie v obchodnej knihe spomenuté v uvedenom

oddiele.
ODDIEL 2
POZIADAVKA NA VLASTNE ZDROJE PODIA METODY ZALOZENEJ NA
CITLIVOSTIACH
Clanok 325e
Vymedzenie pojmov

Na ucely tejto kapitoly sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

1. ,trieda rizika“ je jedna z tychto siedmich kategorii: 1) vSeobecné urokové riziko;
i) nesekuritizacné riziko kreditného rozpétia; iii) sekuritizacné riziko kreditného
rozpitia (nie CTP); iv) sekuritiza¢né riziko kreditného rozpitia (CTP); v) akciové
riziko; vi) komoditné riziko a vii) devizové riziko;

2. ,citlivost*™ je relativna zmena hodnoty pozicie vypocitand pomocou modelu
ocenovania institucie v dosledku zmeny hodnoty jedného z relevantnych rizikovych
faktorov pozicie;

3. ,skupina“ je podkategéria pozicii vramci jednej triedy rizika s podobnym
rizikovym profilom, ku ktorej je priradend rizikova vaha v sulade s pododdielom 1
oddielu 3 tejto kapitoly.

Clanok 325f
Prvky metody zalozZenej na citlivostiach

1. Institucie vypocitavaju poziadavku na vlastné zdroje pre trhové riziko podla
metody zalozenej na citlivostiach agregaciou tychto troch poziadaviek na vlastné
zdroje v sulade s ¢lankom 325i:

a) poziadaviek na vlastné zdroje pre riziko delta, ktoré zachytava riziko zmien
v hodnote nastroja v dosledku pohybov v jeho rizikovych faktoroch
nesuvisiacich s volatilitou a za predpokladu linearnej funkcie ocefiovania;

b) poziadaviek na vlastné zdroje pre riziko vega, ktoré zachytava riziko zmien
v hodnote néstroja v dosledku pohybov v jeho rizikovych faktoroch
suvisiacich s volatilitou;

c) poziadaviek na vlastné zdroje pre riziko zakrivenia, ktoré zachytava riziko
zmien Vv hodnote nastroja v doésledku pohybov v hlavnych rizikovych
faktoroch nesuvisiacich s volatilitou nezachytenych rizikom delta.

2. Naucely vypoctu uvedeného v odseku 1
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d) vSetky pozicie nastrojov s volite'nostou podliehaju poziadavkam na vlastné
zdroje uvedenym v pismendach a), b) a ¢) odseku 1;

e) vSetky pozicie nastrojov bez volitenosti podliechaji len poziadavkam na
vlastné zdroje uvedenym v pismene a) odseku 1.

Na ucely tejto kapitoly nastroje s voliteI'nost'ou zahfnaju okrem iného: kupne opcie,
predajné opcie, opcie s maximalnou a minimalnou Urokovou mierou, swapcie,
bariérové opcie a exotické opcie. Vlozené opcie, napriklad predbezné platby alebo
behaviordlne opcie, sa na ucely vypoctu poziadaviek na vlastné zdroje pre trhové
rizikd povazuju za samostatné pozicie v opciach.

Na ucely tejto kapitoly sa nastroje, ktorych penazné toky mozno zapisat’ ako
linearnu funkciu pomyslenej hodnoty podkladového nastroja, povazuji za nastroje
bez volitel'nosti.

Clanok 325 g
Poziadavky na viastné zdroje pre rizika delta a vega

1. Na vypocet poziadaviek na vlastné zdroje pre rizika delta a vega inStiticie
pouziju rizikové faktory delta a vega opisané v pododdiele 1 oddielu 3 tejto kapitoly.
2. Na vypocet poziadaviek na vlastné zdroje pre rizikd delta a vega inStiticia
pouzije proces stanoveny v odsekoch 3 az 8.

3. Pre kazdu triedu rizika sa vypocitava citlivost’ vSetkych nastrojov v rozsahu
pdsobnosti poziadaviek na vlastné zdroje pre rizika delta alebo vega, a to pre kazdy
z prislusnych rizikovych faktorov delta alebo vega zahrnutych do uvedenej triedy
rizika pomocou zodpovedajucich vzorcov uvedenych v pododdiele 2 oddielu 3 tejto
kapitoly. Ak hodnota nastroja zavisi od viacerych rizikovych faktorov, citlivost’ sa
stanovuje samostatne pre kazdy rizikovy faktor.

4.  Citlivosti sa priradia k jednej zo skupin ,,b* v rdmci kazdej triedy rizika.

5. Vramci kazdej skupiny ,,b* sa vzdjomne zapocitaju kladné a zaporné citlivosti
voci rovnakému rizikovému faktoru, ¢im sa dostanu cisté citlivosti (s;) voci
kazdému rizikovému faktoru ,,k* v skupine).

6.  Cisté citlivosti vo¢i kazdému rizikovému faktoru (s,) v ramci kazdej skupiny
sa vyndsobia zodpovedajucimi rizikovymi vahami (RW}) stanovenymi v oddiele 6,
¢im sa dostanii vazené citlivosti (WSy) pre kazdy rizikovy faktor v ramci danej

skupiny podrla tohto vzorca:

WSk = RWk " Sk

7. Vazené citlivosti vo¢i roznym rizikovym faktorom v ramci kazdej skupiny sa
agreguju podla vzorca uvedeného d’alej, kde spodnd hodnota funkcie druhej

odmocniny je nula, ¢im sa dostane citlivost’ Specifickd pre dana skupinu (Kj).
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Pouziju sa zodpovedajuce korelacie pre vazené citlivosti v ramci rovnakej skupiny

(pg1) stanovené v oddiele 6.

Kb = \/Z WS]? + Zzpkl WSk WS[
k k

k#l

8. Citlivost” $pecifickd pre skupinu (Kj) sa vypocita pre kazd skupinu v ramci
triedy rizika v sulade s odsekmi 5 az 7. Ked sa citlivost’ Specifickd pre skupinu
vypocitala pre vSetky skupiny, vazené citlivosti voc¢i vSetkym rizikovym faktorom
naprie¢ skupinami sa agreguji podla vzorca uvedeného dalej s pouzitim
zodpovedajucich korelacii y,. pre vazené citlivosti v réznych skupinach stanovenych
v oddiele 6, ¢im sa dostane poziadavka na vlastné zdroje delta alebo vega Specificka

pre triedu rizika:

PoZiad.na vlastné zdroje pre delta alebo vega Specifické pre triedu rizika = \]Z KZ + Z Z Ybe SpSe
b b c#b

kde S,=Y; WS, pre vSetky rizikové faktory v skupine b a S.= ), WS, v skupine c.
Ak uvedené¢ hodnoty pre SyaS, vedu k zadpornému cCislu pre celkovy sucet
Yo KE+ XpYcsnYoe SpSe, indtiticia musi vypocitat’ poziadavky na vlastné zdroje
delta alebo vega Specifické pre triedu rizika pomocou alternativnej Specifikacie,
podla ktorej Sp=max [min (3, WS, , K;), — K] pre vSetky rizikové faktory
v skupine b a S;=max [min Q, WS, ,K.), —K.] pre vSetky rizikové faktory
v skupine c.

Poziadavky na vlastné zdroje pre riziko delta alebo vega Specifické pre triedu rizika
sa vypocitaju pre kazdu triedu rizika v stilade s odsekmi 1 az 8.

Clanok 325h
Poziadavky na viastné zdroje pre riziko zakrivenia

1. Institucia pouZzije proces stanoveny v odsekoch 2 az 6 na vypocet poziadaviek
na vlastné zdroje pre riziko zakrivenia.

2. Pomocou citlivosti vypocitanych v sulade s clankom 325¢g ods. 4 sa pre kazdu
triedu rizika vypocita poziadavka pre Cisté riziko zakrivenia CVR, pre kazdy

rizikovy faktor (k) patriaci do uvedene;j triedy rizika podl'a vzorca uvedeného d’ale;.
_ . (Rw (curvature ) 1) (curvature )
CVR = —min{ > |Vi(x, ) = Vi) — RW,
i

. Sik] 'z' [Vl (XIERW(curvature )_)) V() + Rw/k(curvature ) Sik] }
i

kde:
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i = index, ktory oznaCuje ndstroj podliehajuci rizikdm zakrivenia spojenym
s rizikovym faktorom £;

X = suCasna uroven rizikového faktora k;

V;(xx) = hodnota nastroja i podl'a odhadu modelu ocefiovania institucie s pouZzitim
aktualnej hodnoty rizikového faktora k;

RW(curvature)+ RW(curvature)_
V; (x,E )) aV; (x,E )

hodnota xj posunie smerom nahor, resp. nadol v stulade so zodpovedajucimi
rizikovymi véhami;

)= hodnota néstroja i po tom, ako sa

RWk(Curvature) = rizikova véha pre rizikovy faktor zakrivenia k pre nastroj
i stanoveny v sulade s oddielom 6;

S;r = citlivost’ delta nastroja i s ohl'adom na rizikovy faktor delta, ktory zodpoveda
rizikovému faktoru zakrivenia 4.
3. Pre kazdu triedu rizika sa poziadavky pre Cisté riziko zakrivenia CVR,
vypocitané v stilade s odsekom 2 priradia do jednej zo skupin (b) v danej triede
rizika.
4.  Vsetky poziadavky pre Cisté riziko zakrivenia CV R, v kazdej skupine (b) sa
agreguju podla vzorca uvedené¢ho dalej, vktorom sa pouziji zodpovedajuce
predpisané korelacie py; medzi dvojicami rizikovych faktorov £,/ v kazdej skupine,
¢im sa dostanu poziadavky na vlastné zdroje pre riziko zakrivenia Specifické pre

dant skupinu:

Kb = |max O,Zmax(CVRk,O)Z + zzpkl CVRkCVRl \V(CVRk ,CVRI)
k k k#l

kde:

w(CVR ,CVR;) = funkcia, ktord ma hodnotu 0, ak hodnoty CVRj i CVR; maju
zaporné znamienka. Vo vSetkych ostatnych pripadoch ma w(CVR; , CVR;) hodnotu
1.
5. Poziadavky na vlastné zdroje pre Cisté riziko zakrivenia sa agreguji naprie¢
skupinami v kazdej triede rizika podl'a vzorca uvedené¢ho d’alej, v ktorom sa pouziju
zodpovedajuce predpisané korelacie y, pre subory poziadaviek pre Cisté riziko
zakrivenia patriace do réznych skupin. Tym sa dostanu poziadavky na vlastné zdroje

pre riziko zakrivenia Specifické pre triedu rizika.
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Poziad.na vlastné zdroje pre riziko zakrivenia Specifické pre triedu rizika

_ JZ KE+ D Ve Sy (S5, 50)
b b

c#b

kde:
Sp= Y. CVR,, pre vsetky rizikové faktory v skupine b a S,.=).; CVR, v skupine c;

W(Sy, S.) je funkcia, ktorA ma hodnotu 0, ak hodnoty S, aS. maju zaporné
znamienka. Vo vSetkych ostatnych pripadoch ma (S, S;) hodnotu 1.

Ak tieto hodnoty pre S, a 'S, ved k zdpornému ¢islu pre celkovy sucet Y., K7 +
2 Le#b Voe SpSc W(Sp, Sc)

inStitacia vypocita poziadavku na riziko zakrivenia pomocou alternativnej
Specifikacie, podla ktorej S, = max[min(Y, CVRy, K,), —K}] pre vietky rizikové
faktory v skupine b aS. = max[min(}, CVR,,K_.),—K_.] pre vsetky rizikové
faktory v skupine c.

6.  Poziadavky na vlastné zdroje pre riziko zakrivenia Specifické pre triedu rizika

sa vypocitaju pre kazdu triedu rizika v stilade s odsekmi 2 aZ 5.
Clanok 325i
Agregacia poziadaviek na viastné zdroje Specifickych pre triedu rizika pre rizika delta, vega
a riziko zakrivenia
1. Institicie agreguju poziadavky na vlastné zdroje Specifické pre triedu rizika
pre rizikd delta, vega ariziko zakrivenia v sulade s postupom stanovenym
v odsekoch 2 az 5.
2. Postup vypoctu poziadaviek na vlastné zdroje Specifickych pre triedu rizika pre
rizikd delta, vega a riziko zakrivenia opisany v ¢lankoch 325g a 325h sa vykonava
trikrat pre kazdd triedu rizika, ato vzdy s pouzitim iného suboru korelacnych
parametrov py; (korelacia medzi rizikovymi faktormi v skupine) a y,. (korelacia
medzi skupinami v ramci triedy rizika). Kazdy z tychto troch stiborov zodpoveda
inému z tychto scenarov:

a) scenar ,,stredné korelacie, kde korelacné parametre py; a y,. zostavaji bez
zmeny v porovnani s parametrami uvedenymi v oddiele 6;

b) scendr ,,vysoké korelacie”, kde sa korelacné parametre py; a yp. stanovené
v oddiele 6 rovnomerne nasobia koeficientom 1,25, priCom pre hodnoty

Pr1 @ Ype plati hornd hranica 100 %;

c) scenar ,nizke korelacie”, kde sa zodpovedajuce predpisané korelacie
stanovené v oddiele 6 rovnomerne nasobia koeficientom 0,75.

3. Vsetky poziadavky na vlastné zdroje Specifické pre triedu rizika vyplyvajuce
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z jednotlivych scendrov sa agregujii samostatne pre riziko delta, vega a riziko
zakrivenia, ¢im sa dostanu tri rézne poziadavky na vlastné zdroje Specifické pre
jednotlivé scendre pre riziko delta, vega a riziko zakrivenia.
4.  Konecné poziadavky na vlastné zdroje pre riziko delta, vega alebo riziko
zakrivenia su najvyssSie ztroch poziadaviek na vlastné zdroje Specifickych pre
jednotlivé scenare pre riziko delta, vega alebo riziko zakrivenia vypocitanych
v sulade s odsekom 3.
5. Poziadavka na vlastné zdroje podl'a metddy zalozenej na citlivostiach je stcet
troch kone¢nych poziadaviek na vlastné zdroje pre riziko delta, vega a riziko
zakrivenia.
Cldanok 325j

Zaobchadzanie s indexovymi ndastrojmi, opciami s viacerymi podkladovymi nastrojmi
1.  InStitacie pouziju pristup zalozeny na prezreti podkladovych expozicii
v pripade indexovych nastrojov aopcii s viacerymi podkladovymi nastrojmi, ak
vSetky zlozky indexu alebo opcie maju citlivosti na riziko delta srovnakym
znamienkom. Citlivosti na zlozkové rizikové faktory z indexovych nastrojov a opcii
s viacerymi podkladovymi nastrojmi sa moézu vzajomne zapocitat’ s citlivostami na
nastroje zmieriiujuce kreditné riziko len jednej zmluvnej strany bez obmedzeni,
okrem pozicii v CTP.
2. Opcie sviacerymi podkladovymi nastrojmi s citlivostami na riziko delta
s roznymi znamienkami su vyhaté zrizika delta a vega, ale vztahuje sa na ne

dodato¢na hodnota rezidualneho rizika uvedena v oddiele 4 tejto kapitoly.

Clanok 325k
Zaobchadzanie s podnikmi kolektivneho investovania

1. InStitucie vypocitavaji poziadavky na vlastné zdroje pre trhové riziko pozicie
v podniku kolektivneho investovania (,,PKI*) pomocou jedného z tychto pristupov:

a) institacia, ktora dokaze kazdodenne identifikovat’ podkladové investicie PKI
alebo indexovy ndstroj, uvedené podkladové investicie preskiimava
a vypocitava poziadavky na vlastné zdroje pre trhové riziko pre tito poziciu
v stilade s pristupom stanovenym v ¢lanku 325j ods. 1;

b) ak je mozné ziskat’ denné ceny pre PKI, ale institicia vie o mandate PKI, tato
inStitucia povazuje poziciu PKI za kapitdlovy néstroj na ucely metddy
zalozenej na citlivostiach;

c) ak je mozné ziskat’ denné ceny pre PKI, ale inStitiicia nevie o mandate PKI,
tato inStitacia povazuje poziciu PKI za kapitdlovy nastroj na tcely metody
zalozenej na citlivostiach a priradi uvedenej pozicii PKI rizikovi véhu
skupiny kapitalového rizika ,,iny sektor.
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2. InStitacie sa mdézu pri vypocte a vykazovani svojich poziadaviek na vlastné
zdroje pre trhové riziko pre pozicie v PKI v stilade s metédami stanovenymi v tejto

kapitole spoliehat’ na tieto tretie strany:

a) depozitar PKI za predpokladu, ze PKI investuje vyhradne do cennych
papierov a ukladé vsetky tieto cenné papiere u tohto depozitara;

b) v pripade ostatnych PKI spravcovska spolo¢nost’ podniku kolektivneho
investovania za predpokladu, Ze dana spravcovskéd spolocnost’ PKI splna
kritéria stanovené v ¢lanku 132 ods. 3 pism. a).

3. EBA vypracuje regula¢né technické predpisy s cielom podrobnejSie stanovit,

ktoré rizikové vahy sa maju priradit’ poziciam v PKI uvedenym v odseku 1 pism. b).

EBA predlozi uvedeny navrh regulaénych technickych predpisov Komisii do
[patnast’ mesiacov po nadobudnuti i¢innosti tohto nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulacné technicke predpisy uvedene
v prvom pododseku v sulade ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

Cldanok 325 1
Upisovacie pozicie

1. Institicie moézu pouzivat postup stanoveny vtomto clanku na vypocet
poziadaviek na vlastné zdroje pre trhové rizikd upisovacich pozicii dlhovych alebo
kapitalovych nastrojov.

2. Institucia pouzije jeden zvhodnych nasobiacich koeficientov uvedenych
v tabul’ke 1 na Cisté citlivosti vSetkych upisovacich pozicii pre kazdého jednotlivého
emitenta, pricom vyluci upisovacie pozicie, ktoré su upisané¢ alebo podupisané
tretimi osobami na zaklade formalnych dohdd, a vypocita poziadavky na vlastné
zdroje pre trhové rizikd v sulade s pristupom stanovenym v tejto kapitole na zaklade

upravenych ¢istych citlivosti.

Tabulka 1
pracovny deii 0 100 %
pracovny deii 1 90 %
pracovné dni 2 az 3 75 %
pracovny deni 4 50 %
pracovny deii 5 25%
po pracovnom dni 5 0%
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Na tucely tohto ¢lanku ,,pracovny denn 0 je pracovny den, ked sa institucia
bezpodmienecne zaviaZe prijat’ zndme mnoZzstvo cennych papierov za dohodnutt
cenu.

3. Institucie informuja prislusné organy o uplatneni postupu stanoveného v tomto
¢lanku.
ODDIEL 3
VYMEDZENIE RIZIKOVYCH FAKTOROV A CITLIVOSTI

PODODDIEL 1
VYMEDZENIE RIZIKOVYCH FAKTOROV

Clanok 325m

Vseobecné faktory urokového rizika

1.  Pre vSetky vSeobecné faktory urokového rizika vratane inflaéného rizika
a rizika krizového menového zékladu existuje jedna skupina pre kazdu menu, pricom

kazda skupina obsahuje rozne druhy rizikovych faktorov.

Vseobecné faktory urokového rizika delta vztahujuce sa na nastroje citlivé na
urokové sadzby su prislusné bezrizikové urokové sadzby pre kazdu menu a kazda
z tychto splatnosti: 0,25 roka, 0,5 roka, 1 rok, 2 roky, 3 roky, 5 rokov, 10 rokov, 15
rokov, 20 rokov, 30 rokov. InStiticie priraduju rizikové faktory stanovenym
vrcholnym bodom linearnou interpoldciou alebo pomocou metddy, ktord najlepsie
zodpoveda funkciam oceniovania pouzivanym v ramci funkcie nezavislého riadenia
rizik inStitucie na vykazovanie trhovych rizik alebo ziskov a strat vrcholovému
manazmentu.

2. InStitacie ziskavaji bezrizikové urokové sadzby pre kazdi menu z ndstrojov
riziko, ako st napriklad jednodiiové indexové swapy.

3. Pokial' inStitGcia nemdze pouzit’ pristup uvedeny v odseku 2, bezrizikové
urokové sadzby musia byt zaloZené na jednej alebo viacerych swapovych krivkach
implikovanych trhom, ktoré institlicia pouziva na oznacenie pozicii na trhu, ako st
swapové krivky pre urokové sadzby pontkané na medzibankovom trhu.

Ak st udaje o swapovych krivkach implikovanych trhom opisanych v odseku 2
a prvom pododseku tohto odseku nedostatocné, bezrizikové urokové sadzby mozno
odvodit’ od najvhodnejsej krivky statnych dlhopisov pre danti menu.

Ak inStitacie pouzivaju rizikové faktory odvodené v sulade s postupom stanovenym
v druhom pododseku tohto odseku pre néstroje Statneho dlhu, nastroj Statneho dlhu
nesmie byt vynaty z poziadaviek na vlastné zdroje pre riziko kreditného rozpétia.
V pripadoch, ked’ nie je mozné oddelit’ bezrizikovli urokovu sadzbu od zlozky
kreditného rozpitia, citlivost’ voci tomuto rizikovému faktoru sa prideli k triede
vSeobecného urokového rizika aj triede rizika kreditného rozpétia.
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4. 'V pripade vSeobecnych faktorov urokového rizika tvori kazdd mena
samostatnu skupinu. InStitacie priradia rizikovym faktorom v rovnakej skupine, ale
s roznou splatnost'ou, int rizikovll vahu v stlade s oddielom 6.

Institacie pouziju dodatocné rizikové faktory pre inflacné riziko dlhovych
nastrojov, ktorych pefiazné toky st funkcne zéavislé od mier inflacie. Tieto
dodato¢né rizikové faktory sa skladaji zjedného vektora mier inflacie
implikovanych trhom s rdéznymi splatnostami pre jednotlivé meny. Pre kazdy

nastroj musi vektor obsahovat’ taky pocet zloziek, kol’ko roznych mier inflacie sa
pouziva v modeli ocefiovania institlicie ako premenné pre dany nastroj.

5. InStithcie vypocitaji citlivost' nastroja na dodato¢ny rizikovy faktor pre
infla¢né riziko uvedené v odseku 4 ako zmenu v hodnote nastroja podla jeho modelu
ocenovania ako vysledok posunu o 1 bazicky bod v kazdej zo zloziek vektora. Kazda
mena tvori samostatnil skupinu. V ramci kazdej skupiny inStiticie pristupuju
k inflacii ako k jednotnému rizikovému faktoru bez ohl'adu na pocet zloziek kazdého
vektora. InStitacie zapocitaji vSetky citlivosti voc¢i inflacii v ramci skupiny
vypocitané podla opisu vyssie s cielom umoznit’ vznik jednotnej Cistej citlivosti na
skupinu.

6.  Dlhové nastroje, ktoré zahfniaji platby v rdznych mendach, podliehaju aj
krizovému menovému bazickému riziku medzi uvedenymi menami. Na ucely
metddy zaloZenej na citlivostiach s rizikovymi faktormi, ktoré maju inStitcie
uplatiiovat,, krizové menové bazické rizika kazdej meny vo vztahu k americkému
dolaru alebo euru. Indtitiicie pocitaju krizové menové bazy, ktoré sa netykaju ani
bazy vztahujicej sa k americkému dolaru, ani bazy vztahujicej sa euru, bud’ na
,bdze vzt'ahujucej sa k americkému dolaru* alebo ,,baze vztahujicej sa k euru®.

Kazdy krizovy menovy bazicky rizikovy faktor pozostava zjedného vektora
krizovej menovej bazy roznych splatnosti pre kazdi menu. Pre kazdy néstroj vektor
obsahuje taky pocet zloziek, kolko krizovych menovych baz sa pouziva ako
premenné v modeli oceniovania inStiticie pre dany nastroj. Kazdd mena tvori
samostatnu skupinu.

Institicie vypocitaja citlivost’ nastroja voci tomuto rizikovému faktoru ako zmenu
v hodnote nastroja podl'a jeho modelu ocenovania ako vysledok posunu o 1 bazicky
bod v kazdej zo zloziek vektora. Kazdd mena tvori samostatnii skupinu. V rdmci
kazdej skupiny existuju dva mozné rozdielne rizikové faktory: baza vztahujuca sa
k euru a baza vztahujlca sa k americkému doléru, a to bez ohl'adu na pocet zloziek
existujucich v kazdom vektore krizovej menovej bazy. Maximalny pocet ¢Cistych
citlivosti na skupinu je dve.

7.  VSeobecné faktory urokového rizika vega vztahujuce sa na opcie
s podkladovymi aktivami, ktoré st citlivé na vSeobecni urokovi sadzbu, su

implikované volatility prislusSnych bezrizikovych sadzieb, ktoré su opisané
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v odsekoch 2 a 3, a st pridelené do skupin v zavislosti od meny a zaradené do tychto
splatnosti v ramci kazdej skupiny: 0,5 roka, 1 rok, 3 roky, 5 rokov, 10 rokov. Pre
kazdu menu existuje jedna skupina.
Na tucely vzajomného zapocitavania povazuju institicie implikované volatility
spojené s rovnakymi bezrizikovymi sadzbami a zaradené do rovnakych splatnosti
za volatility tvoriace rovnaky rizikovy faktor.

Ak inStitacie zarad’uju implikované volatility do splatnosti podl'a tohto odseku,
plati nasledujuce:

a) ak  splatnost’ opcie je vsulade so splatnostou podkladového aktiva,
pouzije sa jednotny rizikovy faktor, ktory sa zaradi v sulade suvedenou
splatnostou.

b) ak je splatnost’ opcie krat$ia nez splatnost’ podkladového aktiva, nasledujice

rizikové faktory sa pouziju takto:

1) prvy rizikovy faktor sa zaradi v sulade so splatnost’ou opcie;

i1) druhy rizikovy faktor sa zaradi vsulade so zostatkovou dobou
splatnosti podkladového aktiva opcie k datumu exspiracie opcie.

8.  VSeobecné faktory turokového rizika zakrivenia, ktoré maji inStitacie
uplatiiovat,, pozostavaji z jedného vektora bezrizikovych sadzieb, ktory predstavuje
konkrétnu bezrizikova vynosova krivku na kazdd menu. Kazda mena tvori
samostatnl skupinu. Pre kazdy nastroj vektor obsahuje taky pocet zloziek, kol'ko
roznych splatnosti bezrizikovych sadzieb sa ako premenné pouziva v modeli
ocenovania institucie pre dany nastroj.
9. Institucie vypocitaja citlivost’ nastroja voci kazdému rizikovému faktoru
pouzitému vo vzorci rizika zakrivenia s;, v sulade s ¢lankom 325h. Na tucely rizika
zakrivenia povazuju institucie vektory, ktoré zodpovedaji réznym vynosovym
krivkdm a maji r6zny pocet zloziek za rovnaky rizikovy faktor, a to za predpokladu,
ze uvedené vektory zodpovedaji rovnakej mene. InStiticie vzdjomne zapocitaju
citlivosti voci rovnakému rizikovému faktoru. Pre kazdu skupinu existuje iba jedna
Cista citlivost’.

Pre inflaciu ani krizové menové bazické rizika nesmie existovat’ Ziadna kapitalova

poziadavka na riziko zakrivenia.

Clanok 325n
Rizikoveé faktory kreditného rozpdtia pre nesekuritizaciu

1.  Rizikovymi faktormi delta kreditného rozpdtia, ktoré maji inStiticie

uplatiovat’ na nesekuritizacné néastroje citlivé na kreditné rozpédtie, s sadzby
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kreditného rozpitia ich emitenta odvodené od prislusnych dlhovych néastrojov
a swapov na kreditné zlyhanie a zaradené¢ do kazdej z tychto splatnosti: 0,25 roka,
0,5 roka, 1 rok, 2 roky, 3 roky, 5 rokov, 10 rokov, 15 rokov, 20 rokov, 30 rokov.
Institicie pouziju jeden rizikovy faktor na emitenta a splatnost’ bez ohl'adu na to, ¢i
uvedené sadzby kreditného rozpitia ich emitenta st odvodené od dlhovych nastrojov
alebo swapov na kreditné zlyhanie. Skupiny st sektorovymi skupinami, ako sa
uvadza v oddiele 6, akazdd skupina musi obsahovat vSetky rizikové faktory
pridelené prislusSnému sektoru.

2. Rizikovymi faktormi vega kreditného rozpitia, ktoré maji inStiticie
uplatiovat’ na opcie s nesekuritizacnymi podkladovymi aktivami citlivymi na
kreditné rozpitie, su implikované volatility sadzieb kreditného rozpdtia emitenta
podkladovych aktiv odvodené tak, ako je stanovené v odseku 1, ktoré sa zarad'uju do
nasledujucich splatnosti v stilade so splatnost'ou opcie, ktora podlicha poziadavkam
na vlastné zdroje: 0,5 roka, 1 rok, 3 roky, 5 rokov, 10 rokov. Pouziju sa rovnaké
skupiny ako skupiny, ktoré sa pouzili pre riziko delta kreditného rozpitia pre
nesekuritizaciu.

3. Faktory rizika zakrivenia kreditného rozpitia, ktoré maju institacie uplatiovat’
na nesekuritizacné nastroje, pozostdvaju zjedného vektora sadzieb kreditného
rozpétia, ktory predstavuje konkrétnu krivku kreditného rozpédtia emitenta. Pre kazdy
nastroj vektor obsahuje taky pocet zloziek, kolko rdéznych splatnosti sadzieb
kreditného rozpétia sa ako premenné pouziva v modeli ocefiovania inStiticie pre
dany nastroj. Pouziju sa rovnaké skupiny ako skupiny, ktoré sa pouzili pre riziko
delta kreditného rozpétia pre nesekuritizaciu.

4. Institicie vypocitaju citlivost’ nastroja voci kazdému rizikovému faktoru
pouzitému vo vzorci rizika zakrivenia s;;, v stilade s ¢lankom 325h. Na tucely rizika
zakrivenia povazuju institacie vektory odvodené bud’ od prislusnych dlhovych
nastrojov alebo od swapov na kreditné zlyhanie asréznym poctom zloziek za
rovnaky rizikovy faktor, ato za predpokladu, Ze uvedené vektory zodpovedaju

rovnakému emitentovi.

Clanok 3250
Rizikoveé faktory rizika kreditného rozpdtia pre sekuritizaciu

1. InStitucie pouziju rizikové faktory rizika kreditného rozpdtia sekuritizacii CTP
uvedené v odseku 3 na sekuritizatné pozicie, ktoré patria do CTP, ako je uvedené
v ¢lanku 104 ods. 7 az 9.

Institicie pouziju rizikové faktory rizika kreditného rozpétia sekuritizacii mimo
CTP uvedené v odseku 5 na sekuritiza¢né pozicie, ktoré nepatria do CTP, ako je
uvedené v ¢lanku 104 ods. 7 az 9.
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2. Skupiny pouzitelné na riziko kreditného rozpétia sekuritizacii, ktoré patria do
CTP, musia byt rovnaké ako skupiny pouziteIné na riziko kreditného rozpitia

nesekuritizacii, ako je uvedené v oddiele 6.

Skupiny pouziteI'né na riziko kreditného rozpitia sekuritizacii, ktoré nepatria do
CTP, musia byt Specifické pre tito rizikova kategoriu, ako je uvedené v oddiele 6.

3. Rizikové faktory kreditného rozpdtia, ktoré maju inStitucie pouzit na
sekuritiza¢né pozicie, ktoré patria do CTP, st tieto:

a) rizikovymi faktormi delta su vSetky prislusné sadzby kreditného rozpétia
emitentov podkladovych expozicii sekuritizacnej pozicie odvodené od
prislusnych dlhovych nastrojov a swapov na kreditné zlyhanie pre kazda
z tychto splatnosti: 0,5 roka, 1 rok, 3 roky, 5 rokov, 10 rokov.

b) rizikovymi faktormi vega pouzitelnymi na opcie so sekuritizaCnymi
poziciami, ktoré patria do CTP ako podkladové aktiva, st implikované
volatility kreditnych rozpiti emitentov podkladovych expozicii sekuritizacne;j
pozicie odvodené podl'a pismena a) tohto odseku, ktoré musia byt zaradené
do nasledujucich splatnosti v stilade so splatnostou prislusnej opcie, ktora
podlieha poziadavkam na vlastné zdroje: 0,5 roka, 1 rok, 3 roky, 5 rokov, 10
rokov.

c) rizikovymi faktormi zakrivenia st prislusné vynosové krivky kreditného
rozpitia emitentov podkladovych expozicii sekuritizaénej pozicie vyjadrené
ako vektor sadzieb kreditného rozpitia pre rdzne splatnosti odvodené podl'a
pismena a) tohto odseku. Pre kazdy nastroj vektor obsahuje taky pocet
zloziek, kolko réznych splatnosti sadzieb kreditného rozpétia sa ako
premenné pouziva v modeli ocefiovania institicie pre dany nastroj.

4.  Institucie vypocitaju citlivost’ sekuritizacnej pozicie vo¢i kazdému rizikovému
faktoru pouzitému vo vzorci rizika zakrivenia s;;, ako je uvedené v ¢lanku 325h. Na
ucely rizika zakrivenia povazuju institicie vektory odvodené od prislusnych
dlhovych néastrojov alebo swapov na uverové zlyhanie a s roznym poc¢tom zloziek za
rovnaky rizikovy faktor, ato za predpokladu, ze tieto vektory zodpovedaju
rovnakému emitentovi.

5. Rizikové faktory kreditného rozpétia, ktoré maju inStiticie pouzit na
sekuritizané pozicie, ktoré nepatria do CTP, sa vztahuju na rozpdtie tranze a nie na
rozpétie podkladovych nastrojov a st tieto:

a) rizikovymi faktormi delta su prislusné sadzby kreditného rozpitia tranze
zaradené do nasledujtcich splatnosti v sulade so splatnost’ou tranze: 0,5 roka,
1 rok, 3 roky, 5 rokov, 10 rokov.

b) rizikovymi faktormi vega pouzitelnymi na opcie so sekuritizatnymi

poziciami, ktoré¢ nepatria do CTP ako podkladové aktiva, si implikované
volatility kreditnych rozpati tranzi, pricom kazdd znich je zaradend do
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nasledujucich splatnosti v stlade so splatnostou opcie, ktord podlicha
poziadavkam na vlastné zdroje: 0,5 roka, 1 rok, 3 roky, 5 rokov, 10 rokov.

c) rizikové faktory zakrivenia su rovnaké ako tie, ktoré su opisané v pismene a)
tohto odseku. Na vSetky tieto rizikové faktory sa pouzije spolo¢nd rizikova
vaha, ako je uvedené v oddiele 6.

Clanok 325p
Faktory akciového rizika
1. Skupinami pre vSetky faktory akciového rizika su sektorové skupiny uvedené
v oddiele 6.
2. Faktormi delta akciového rizika, ktoré maju inStiticie uplatnit, su vSetky

spotové ceny akcii a vSetky sadzby zmlav o repo transakciach akcii alebo akciové

repo sadzby.

Na ucely akciového rizika Specifickd krivka repo akcii tvori jednotny rizikovy
faktor, ktory je vyjadreny ako vektor repo sadzieb pre rozne splatnosti. Pre kazdy
nastroj vektor obsahuje taky pocet zloziek, kol’ko réznych splatnosti repo sadzieb
sa pouziva v modeli oceniovania institiucie ako premenné pre dany nastroj.

Institicie vypocitaja citlivost’ nastroja voci tomuto rizikovému faktoru ako zmenu
v hodnote nastroja podl'a jeho modelu ocenovania ako vysledok posunu o 1 bazicky
bod v kazdej zo zloziek vektora. InStitucie zapocitaji citlivosti voci rizikovému
faktoru repo sadzby rovnakého akciového cenného papiera bez ohladu na pocet
zloziek kazdého vektora.

3. Faktormi vega akciového rizika, ktoré maju inStitlicie uplatiiovat’ na opcie
s podkladovymi aktivami, ktoré su citlivé na akcie, st implikované volatility
spotovych cien akcii, ktoré sa zaradia do nasledujucich splatnosti v stilade so
splatnostami prisluSnych opcii, ktoré podliehaji poziadavkam na vlastné zdroje: 0,5
roka, 1 rok, 3 roky, 5 rokov, 10 rokov. Pre akciové repo sadzby nesmie existovat
ziadna kapitalova poziadavka na kapitalové riziko vega.

4.  Rizikovymi faktormi zakrivenia akciového rizika, ktoré maju inStiticie
uplatiiovat’ na opcie s podkladovymi aktivami, ktoré st citlivé na akcie, st vSetky
spotové ceny akcii bez ohl'adu na splatnost’ prislusnych opcii. Pre akciové repo
sadzby nesmie existovat’ ziadna kapitdlova poziadavka na riziko zakrivenia.

Cldanok 325¢
Komoditné rizikové faktory

1. Skupinami pre vSetky komoditné rizikové faktory st sektorové skupiny
uvedené v oddiele 6.
2. Komoditnymi rizikovymi faktormi delta, ktoré maju inStiticie uplatiovat’ na

nastroje citlivé na komodity, st vSetky spotové ceny komodit pre kazdy druh
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komodity akazdy zdvoch zmluvnych stupniov: zakladny alebo paritny stupen.
Institucie pouziju len dve ceny komodit na rovnaky druh komodity s rovnakou
splatnostou a s rovnakym druhom zmluvného stupna s cielom vytvorit rovnaky
rizikovy faktor, ak je subor pravnych podmienok tykajucich sa miesta dodania
identicky.

3. Komoditnymi rizikovymi faktormi vega, ktoré maju institicie uplatiiovat’ na
opcie s podkladovymi aktivami, ktoré su citlivé na komoditu, st implikované
volatility cien komodit podl'a druhu komodity, ktoré sa zarad’uju do nasledujicich
splatnosti v sulade so splatnost’ami prislusnych opcii, ktoré podliehaju poziadavkdm
na vlastné zdroje: 0,5 roka, 1 rok, 3 roky, 5 rokov, 10 rokov. Institucie povazuju
citlivosti vo¢i rovnakému druhu komodity a pridelené do rovnakej splatnosti za
jediny rizikovy faktor, ktory potom inStitiicie vzdjomne zapocitavaju.

4.  Komoditnymi rizikovymi faktormi zakrivenia, ktoré maju institucie uplatiovat’
na opcie s podkladovymi aktivami, ktoré su citlivé na komodity, je jeden subor cien
komodit s rdznymi splatnostami na druh komodity vyjadreny ako vektor. Pre kazdy
nastroj vektor obsahuje taky pocet zloziek, kol'ko rdéznych cien danej komodity sa
ako premenné pouziva v modeli oceniovania institicie pre dany nastroj. Institacie
nesmu rozliSovat’ medzi cenami komodit podl'a stupnia alebo miesta dodania.

Citlivost’ nastroja voc¢i kazdému rizikovému faktoru pouzitému vo vzorci rizika
zakrivenia s;, sa vypocitava tak, ako je uvedené v ¢lanku 325h. Na ucely rizika
zakrivenia povazuju institucie vektory s roznym poctom zloziek za vektory tvoriace
rovnaky rizikovy faktor za predpokladu, ze tieto vektory zodpovedaji rovnakému
druhu komodity.

Clanok 325r
Rizikové faktory devizového rizika

1. Rizikovymi faktormi delta devizového rizika, ktoré maja institacie uplatiiovat’
na nastroje citlivé na devizy, su vSetky spotové vymenné kurzy medzi menou,
v ktorej je nastroj denominovany, a menou vykazovania inStiticie. Na menovy par
musi existovat’ jedna skupina, ktord musi obsahovat’ jediny rizikovy faktor a jedinu
cistu citlivost’.

2. Rizikovymi faktormi vega devizového rizika, ktoré maju institucie uplatiiovat’
na opcie s podkladovymi aktivami, ktoré st citlivé na devizy, su implikované
volatility vymennych kurzov medzi menovymi parmi uvedenymi v odseku 1.
Uvedené implikované volatility vymennych kurzov musia byt zaradené¢ do
nasledujtcich splatnosti v stulade so splatnostami prislusnych opcii, ktoré podliehaju
poziadavkam na vlastné zdroje: 0,5 roka, 1 rok, 3 roky, 5 rokov, 10 rokov.

3.  Rizikové faktory =zakrivenia devizového rizika, ktoré maju inStiticie
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uplatiiovat’ na opcie s podkladovymi aktivami, ktoré su citlivé na devizy, st rovnaké
ako tie, ktoré si1 uvedené v odseku 1.
4.  Od institacii sa nevyzaduje, aby rozliSovali medzi doméaci a zahrani¢nymi
menovymi variantmi pre vSetky rizikové faktory delta, vega a zakrivenia devizového
rizika.
PODODDIEL 2:
VYMEDZENIE CITLIVOSTI

Cldanok 325s
Citlivosti na riziko delta

1. InStitacie vypocitavaju citlivosti delta GIRR takto:

a) citlivosti voc¢i rizikovym faktorom, ktoré pozostavaju z bezrizikovych
sadzieb, sa vypocitavaju takto:

_ Vi £0.0001,x,y ...) = Vi(7ie, %,y ...)
Tkt 0.0001

S

kde:
13+ = sadzba bezrizikovej krivky k so splatnostou ¢;
Vi (.) = funkcia ocenovania nastroja i;
X, y = iné premenné vo funkcii ocenovania.
b) citlivosti voc¢i rizikovym faktorom pozostdvajucim z infla¢ného rizika

a krizovej menovej bazy (ij) sa vypocitavaju takto:

_ Vi(%; +0.0001T,,y,z...) = Vi(%:,,2 ...)
i 0.0001

Sx

kde:

Xj; = vektor m zloziek predstavujlci implicitna inflaéna krivku alebo krizova
menovu bazicku krivku pre dant menu j, kde m je rovné poctu premennych
tykajtcich sa inflacie alebo krizovej meny pouzitych v modeli oceniovania néstroja
I

I, = matica jednoty rozmeru (1 x m);

Vi (.) = funkcia oceniovania nastroja i;

y, z = ostatné premenné v modeli oceflovania.
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2. InStitacie vypocitavaju citlivosti na riziko delta kreditného rozpitia pre vSetky
sekuritizacné a nesekuritizané pozicie (s, ,) takto:
V;(csye +0.0001, x,y,...) — Vi(cspe, %,y ...)
Seske = 0.0001

kde:

¢Skt = hodnota sadzby kreditného rozpitia emitenta j pri splatnosti #;
Vi (.) = funkcia oceniovania nastroja i;

X, y = iné premenné vo funkcii ocefiovania.

3. Institucie vypocitavaju citlivosti delta na akciové nastroje takto:
a) citlivosti voci rizikovym faktorom k (sx) pozostavajucim zo spotovych cien
akcii sa vypocitavaju takto:

o = V;(1.01 EQy,x,y,...) = Vi(EQy,x, ¥, ...)
k 0.01

kde:

k je Specificky akciovy cenny papier;

EQx je hodnota spotovej ceny daného akciového cenového papiera a
Vi (.) je funkcia ocefiovania nastroja i;

X, y st ostatné premenné v modeli oceniovania;

b) citlivosti voci rizikovym faktorom pozostavajucim z akciovych repo sadzieb
sa vypocitavaju takto:

_ Vi(&%y +0.0001 T, v,z ...) = Vi(%i, .2 ...)
ko 0.0001

Sx

kde:

k = index, ktory oznacuje kapital;

Xy; = vektor m zloziek predstavujici terminovu restrukturalizaciu repo obchodu pre
Specificky kapital &, kde m je rovné poctu repo sadzieb zodpovedajlicich r6znym
splatnostiam pouzitym v modeli ocefiovania nastroja i,

I,,, = matica jednoty rozmeru (1 x m);

Vi (.) = funkcia oceflovania nastroja i;
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y, Z = ostatné premenné v modeli oceflovania nastroja .

4. Institucie vypocitavaju citlivosti delta na komoditu voc¢i kazdému rizikovému
faktoru k (si) takto:

V;(1.01 CTY,,) — V;(CTYy,)
N 0.01

Sk

kde:
k = rizikovy faktor danej komodity;
CTY,; = hodnota rizikového faktora k;

Vi (.) = trhova hodnota nastroja i ako funkcia rizikového faktora .

5. InStiticie vypocitavaju citlivosti delta na devizy voci kazdému devizovému
rizikovému faktoru k (si) takto:

Vi(1.01 FX,) — V;(FX)
B 0.01

Sk
kde:
k = rizikovy faktor danej devizy;
FX;, = hodnota rizikového faktora;

V: (.) = trhova hodnota nastroja i ako funkcia rizikového faktora £.

Cldanok 325t
Citlivosti na riziko vega
1. Institucie vypocitavaju citlivost’ opcie na riziko vega vo¢i danému rizikovému
faktoru k (si) takto:

_ V(0.01 + voly, x,y) — V;(vol, x,y)
- 0.01

Sk

kde:
k = $pecificky rizikovy faktor vega pozostavajuci z implikovanej volatility;

vol, = hodnota daného rizikového faktora, ktorda by mala byt vyjadrena
v percentach;

X, y = iné premenné vo funkcii oceflovania.

2.V pripade tried rizika, ked’ rizikové faktory vega maji rozmer splatnosti, ale

ked pravidla tykajace sa zarad’ovania rizikovych faktorov nie su pouziteI'né, pretoze
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opcie nemaju splatnost’, institicie zarad'uju uvedené rizikové faktory do najdlh3ej
predpisanej splatnosti. Na uvedené opcie sa vztahuje dodatocnd hodnota
reziduélneho rizika.
3.V pripade opcii, ktoré nemaju realizacnu alebo bariérova cenu, a opcii, ktoré
maju viaceré realizacné alebo bariérové ceny, inStiticie pouziju na ocenenie opcie
zarad’'ovanie do realiza¢nych cien a splatnosti, ktoré interne pouziva institiicia. Na
uvedené opcie sa vztahuje aj dodato¢na hodnota rezidualneho rizika.
4. InStitacie nevypocitavaju riziko vega pre sekuritizacné tranze obsiahnuté
v CTP podla ¢lanku 104 ods. 7 az 9, ktoré nemaji implikovanu volatilitu. Pre
uvedené sekuritizacné tranze sa vypocitavaju kapitdlové poziadavky pre riziko delta
a riziko zakrivenia.
Cldnok 325u

Poziadavky na vypocty citlivosti
1. Institucie odvodzuju citlivosti z modelu ocefiovania institiicie pouzivaného pri
vykazovani svojich ziskov a strat.
2.  InStitacie predpokladaji, Ze implikovana volatilita zostdva konStantnd pri
vypocte citlivosti delta pre nastroje podliehajice voliteI'nosti.
3. Institucie predpokladajt, Ze podkladové aktivum opcie ma lognorméalne alebo
normalne rozdelenie v modeloch ocenovania, z ktorych sa odvodzuju citlivosti pri
vypocte citlivosti vSeobecného turokového rizika vega alebo rizika kreditného
rozpétia. InStitacie predpokladajti, ze podkladové aktivum ma lognormalne alebo
normalne rozdelenie v modeloch ocenovania, z ktorych sa odvodzuju citlivosti pri
vypocte citlivosti kapitalu na vega, komoditnej alebo devizovej citlivosti.
4. InStiticie vypocCitavaji  vsetky citlivosti s vynimkou tprav ocenenia
pohladavok.

ODDIEL 4
DODATOCNA HODNOTA REZIDUALNEHO RIZIKA

Clanok 325v
Poziadavky na viastné zdroje pre rezidualne riziko

1. Okrem poziadaviek na vlastné zdroje pre trhové riziko stanovenych v oddiele 2
tejto kapitoly pouZziji inStitucie dodato¢né poziadavky na vlastné zdroje v sulade
s tymto ¢lankom na néstroje vystavené rezidudlnym rizikam.

2. Nastroje sii vystavené rezidualnym rizikam, ak spinaju ktorikol'vek z tychto
podmienok:

a) nastroj sa tyka exotického podkladového aktiva;
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b) nastroj nesie d’alSie rezidualne rizika.

3. Institucie vypocitavaju dodatocné poziadavky na vlastné zdroje uvedené
v odseku 1 ako stucet hrubych pomyselnych hodndt nastrojov uvedenych v odseku 2
vynasobeny tymito rizikovymi vahami:

a) 1,0 % v pripade néstrojov uvedenych v odseku 2 pism. a);
b) 0,1 % v pripade nastrojov uvedenych v odseku 2 pism. b).

4. Odchylne od odseku 1 inStiticia neuplatituje poziadavku na vlastné zdroje pre

rezidualne rizika pre nastroj, ktory spiiia ktorukol'vek z tychto podmienok:

a) nastroj je kdtovany na uznanej burze;

b) nastroj je opravneny na centrilne zuétovanie v sulade s nariadenim (EU)
¢. 648/2012;

c) nastrojom sa dokonale kompenzuju trhové rizikd inej pozicie v obchodnej
knihe, priCom v takom pripade su tieto dve dokonale sparované pozicie
v obchodnej knihe oslobodené od poziadavky na vlastné zdroje pre
rezidudlne rizika.

5. EBA vypracuje regulacné technické predpisy s cielom podrobnejsie stanovit,
¢o je exotické podkladové aktivum a ktoré nastroje su vystavené inym rezidudlnym

rizikdm na ucely odseku 2.

Pri vypractivani uvedeného navrhu regulaénych technickych predpisov EBA
zohl'adni tieto prvky:

d) exotické podkladové aktiva musia obsahovat expozicie, ktoré nie su
v rozsahu zaobchéadzania s rizikom delta, vega alebo zakrivenia podl'a metody
zalozenej na citlivostiach stanovenej v oddiele 2 alebo kapitalovej poziadavke
na riziko zlyhania stanovenej v oddiele 5. EBA presktima aspoii to, ¢i by sa
riziko dlhovekosti, pocasie, prirodné katastrofy abuduca realizovana
volatilita mali povazovat’ za exotické podkladové expozicie;

e) pri vymedzovani toho, ktoré néstroje su vystavené inym rezidudlnym rizikam,
EBA skuma aspon nastroje, ktoré¢ splnaju ktorékol'vek z tychto kritérii:

1) nastroj podlieha poziadavkam na vlastné zdroje pre riziko vega a riziko

zakrivenia vramci metddy zalozenej na citlivostiach stanovenej

v oddiele 2 a vytvara splatky, ktoré nemozno replikovat’ ako kone¢nt
linedrnu kombinaciu plain vanilla opcii;

i1) nastroj je sekuritizanou poziciou, ktord patri do CTP, ako je uvedené

v Clanku 104 ods. 7 az 9. Nesekuritizacné hedzingy, ktoré patria do
CTP, sa nezohl'adiiuju.

EBA predlozi uvedeny navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do
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[patnast’ mesiacov po nadobudnuti i¢innosti tohto nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulacné technicke predpisy uvedene
v prvom pododseku v sulade ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

1.

ODDIEL 5
KAPITALOVA POZIADAVKA NA RIZIKO ZLYHANIA

Cldnok 325w
Vymedzenie pojmov a vseobecné ustanovenia

Poziadavky na vlastné zdroje pre riziko zlyhania sa uplatiuju na dlhové

a akciové nastroje, na derivatové nastroje, ktorych podkladovymi aktivami su dlhové

a akciové nastroje, ana derivaty, ktorych vyplaty alebo redlne hodnoty su

ovplyvnené v pripade zlyhania dlznika in¢ho ako samotna protistrana derivatového

nastroja. Institicie vypocitavaju poziadavky pre riziko zlyhania oddelene pre kazdy

z tychto druhov nastrojov: nesekuritizacie, sekuritizacie nepatriace do CTP

a sekuritizacie patriace do CTP. Kone¢né poziadavky na vlastné zdroje pre riziko

zlyhania pre instituciu s stctom tychto troch zloziek.

2.
a)

b)

Na ucely tohto oddielu sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

»Kkratka expozicia®“ znamend, Ze zlyhanie emitenta alebo skupiny emitentov
vedie k zisku pre institiciu bez ohl'adu na druh nastroja alebo transakcie
vytvarajlcej expoziciu;

,dlhd expozicia“ znamend, ze zlyhanie emitenta alebo skupiny emitentov
vedie k strate pre institliciu bez ohl'adu na druh néstroja alebo transakcie
vytvarajlicej expoziciu;

hrubd suma ndhleho zlyhania (JTD) je odhadovand velkost’ straty alebo
zisku, ktor¢ by zlyhanie dlznika vytvorilo pre Specifickll expoziciu;

¢istd suma nahleho zlyhania (JTD) je odhadovana vel'kost straty alebo zisku,
ktoré by zlyhanie dlznika vytvorilo pre Specificka inStituciu po tom, ako
doslo k vzajomnému zapocitaniu medzi hrubymi sumami JTD;

LGD je strata v pripade zlyhania dlznika pre néstroj emitovany tymto
dlZznikom vyjadrena ako podiel pomyselnej hodnoty néstroja;

rizikové vahy zlyhania znamenaji percentudlny podiel, ktory predstavuju
odhadované pravdepodobnosti zlyhania kazdého dlznika v zavislosti od
uverovej bonity uvedeného dlznika.

PODODDIEL 1

KAPITALOVA POZIADAVKA NA RIZIKO ZLYHANIA PRE NESEKURITIZACIE

Clanok 325x
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Hrubé sumy nahleho zlyhania
1. Institucie vypocitavaju hrubé sumy JTD pre kazda dlhti expoziciu podla
vzorca pre dlhové nastroje takto:

JTDiyng = max{LGD * Vuorionar + P&Liong + Adjustmentiyy,, }

kde:
Vhotional = pomyselna hodnota nastroja;

P&Liong = parameter, ktory je upravou o zisky alebo straty uz zapocitané institiiciou
v dosledku zmien v realnej hodnote néstroja vytvarajiceho dlhi expoziciu. Zisky
vstupuju do vzorca s kladnym znamienkom a straty so zdpornym,;

Adjustmention, = suma, o ktord by bola vzhladom na Struktiru derivatového
nastroja strata inStiticie v pripade zlyhania zvySena alebo znizena vzhl'adom na
uplnu stratu vyplyvajicu z podkladového nastroja. ZvySenia vstupuji do parametra
Adjustment;o,e s kladnym znamienkom a znizenia so zdpornym znamienkom.
2. InStiticie vypocitavaju hrubé sumy JTD pre kazdt dlht expoziciu podla
vzorca pre dlhové nastroje takto:

]TDshort = max{LGD ' Vnotional + P&Lshort + AdjuStmentshort}
kde:

Viotionat = pomyselnd hodnota néstroja, ktory vstupuje do vzorca so zapornym
znamienkom,;

P&Lgnore = parameter, ktory je Uipravou o zisky alebo straty uz zapocitané institiciou
v dosledku zmien v redlnej hodnote nastroja vytvarajuceho kratku expoziciu. Zisky
vstupuju do vzorca s kladnym znamienkom a straty so zdpornym znamienkom.

Adjustmentgpo; = suma, o ktort by bol vzhl'adom na Struktiuru derivatového nastroja
zisk inStiticie v pripade zlyhania zvySeny alebo znizeny vzhl'adom na tplnu stratu
vyplyvajucu z podkladového nastroja. ZvySenia vstupuji do parametra
Adjustmentgpo s kladnym znamienkom a znizenia so zapornym znamienkom.

3. LGD pre dlhové nastroje, ktoré maju institicie uplatiovat’ na ucely vypoctu

stanoveného v odsekoch 1 a 2, st tieto:

a) expoziciam voc¢i inym ako nadriadenym dlhovym nastrojom sa prideluje

LGD vo vyske 100 %;

b) expoziciam voc¢i nadriadenym dlhovym nastrojom sa pridel'uje LGD vo
vyske 75 %;

c) expoziciam voc¢i krytym dlhopisom, ako je uvedené v ¢lanku 129, sa
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pridel'uje LGD vo vyske 25 %.

4.  Na ucely vypoctov stanovenych v odsekoch 1 a2 je pomyselnymi hodnotami
v pripade dlhovych nastrojov nominalna hodnota dlhového nastroja. Na ucely
vypoctov stanovenych v odsekoch 1 a2 je pomyselnymi hodnotami v pripade
derivatovych néastrojov na podkladovy dlhovy cenny papier nomindlna hodnota
podkladového dlhového nastroja.

5. Pre expozicie voc¢i kapitdlovym nastrojom institicie vypocitavaju tieto hrubé

sumy JTD namiesto sim uvedenych v odsekoch 1 a 2:

JTDyong = max{LGD -V + P&Lyyy, + Adjustment,,n, }
JTDgpore = max{LGD -V + P&Lg}, ¢ + Adjustmentgy o }

kde:

V = reédlna hodnota vlastného kapitalu alebo v pripade derivatovych nastrojov na
vlastny kapital redlna hodnota podkladového kapitalu derivatového néstroja.
6.  Institacie prideluji LGD vo vyske 100 % kapitalovym nastrojom na ucely
vypoctu stanoveného v odseku 6.
7. 'V pripade expozicii vo€i riziku zlyhania vyplyvajucemu z derivatovych
nastrojov, ktorych vyplaty v pripade zlyhania dlznika nesuvisia s pomyselnou
hodnotou Specifického nastroja emitovaného tymto dlznikom ani s LGD dlZznika ani
nastrojom emitovanym tymto dlznikom, institicie pouzivaju alternativne metddy na
odhadnutie hrubych sam JTD, ktoré spifiaju vymedzenie pojmu hruba suma JTD
podla ¢lanku 325t ods. 3.
8. EBA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov s cielom
podrobnejsie stanovit’, ako institiicie vypocitaji sumy JTD pre rézne druhy nastrojov
v sulade s tymto ¢lankom a ktoré alternativne metodiky inStitucie maju pouzivat na
ucely odhadnutia hrubej sumy JTD uvedenej v odseku 7.

EBA predlozi uvedeny navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do
[pétnast’ mesiacov po nadobudnuti i¢innosti tohto nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulacné technicke predpisy uvedene
v prvom pododseku v stilade ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) €. 1093/2010.

Clanok 325y
Cisteé sumy nahleho zlyhania

1. Institucie vypocitavaju Cisté sumy nahleho zlyhania tak, ze zapocitaju hrubé
sumy JTD kratkych a dlhych expozicii. Zapocitanie je mozné iba medzi expoziciami

voci rovnakému dlznikovi vtedy, ked’ kratke expozicie maji rovnaku alebo nizsiu
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nadriadenost’ ako dlhé expozicie.

2. Zapocitanie uplné alebo ciastocné zavisi od splatnosti zapocitavanych

expozicii:

a) zapocitanie je uplné vtedy, ked’ vSetky zapocitavané expozicie maju splatnost’
jeden rok alebo dlhsiu;

b) zapocitanie je Ciastocné vtedy, ked ma aspoit jedna zo zapocitavanych

expozicii splatnost’ kratSiu ako jeden rok, pricom v tomto pripade sa vel'kost’
sumy JTD kazdej expozicie so splatnostou kratSou ako jeden rok zmensuje
v pomere splatnosti danej expozicie k obdobiu jedného roka.
3. Ak nie je zapocitanie mozné, hrubé sumy JTD sa rovnaja ¢istym sumam JTD
v pripade expozicii so splatnostou jeden rok alebo dlhsie. Hrubé sumy JTD so
splatnostou kratSou ako jeden rok sa zmensuju s cielom vypocitat’ ¢isté sumy JTD.
Koeficientom zmensovania pre uvedené expozicie je pomer splatnosti expozicie
k obdobiu jedného roka s dolnym ohrani¢enim 3 mesiace.
4.  Na ucely odsekov 2 a3 sa pouzivaju splatnosti zmliv o derivatoch a nie
splatnosti ich podkladovych aktiv. Expozicidm voci hotovostnému kapitalu sa
pridel’uje splatnost’ jeden rok alebo tri mesiace, podl’a voI'ného uvaZzenia institacie.
Clanok 325z
Vypocet pozZiadavky na viastné zdroje pre riziko zlyhania
1.  Cisté sumy JTD sa bez ohl'adu na druh protistrany vynasobia zodpovedajicimi

rizikovymi vdhami zlyhania v stlade s ich kreditnou kvalitou podl'a tabulky 2:
Tabulka 2

Kategoria kreditnej kvality Rizikova vaha zlyhania
Stupeii kreditnej kvality 1 0,5 %
Stupeii kreditnej kvality 2 3%
Stupen kreditnej kvality 3 6 %
Stupen kreditnej kvality 4 15%
Stupeii kreditnej kvality 5 30 %
Stupeii kreditnej kvality 6 50 %
Bez ratingu 15 %
V stave zlyhania 100 %
2. Expozicie, ktoré¢ by dostali rizikova védhu 0 % podla Standardizovaného
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pristupu pre kreditné riziko v stilade s tretou ¢ast’ou hlavou II kapitolou 2, dostanu
rizikovll vahu zlyhania 0 % pre poziadavky na vlastné zdroje pre riziko zlyhania.

3. Vazena Cdistd suma JTD sa prideluje tymto skupindm: podnikatel'skym
subjektom, §tatom a miestnym samospravam/obciam.

4.  Vazené cist¢ sumy JTD sa agreguji vramci kazdej skupiny podla tohto

vzorca:

max {(Z RW; -net]TDl-> — WtsS - (Z RW; - |net]TDl-|); O}
i € Long i €Short

kde:
1 = index, ktory oznacuje néstroj patriaci do skupiny b;
DRC,, = poziadavka na vlastné zdroje pre riziko zlyhania pre skupinu b;

WtS = pomer, ktorym sa opisuje prinos pre hedzingové vztahy v ramci skupiny,
ktory sa vypocitava takto:

Y. net JTD,,,
wts =
Z net JTDlong + Z |net JTDshortl

Sucet dlhych a kratkych pozicii na ucely parametrov DRCy, a WtS sa vykona pre
vSetky pozicie v ramci skupiny bez ohl'adu na stupen kreditnej kvality, do ktorého
st dané pozicie pridelené, dosledkom coho st poziadavky na vlastné zdroje pre
riziko zlyhania Specifické pre skupinu.
5. Kone¢né poziadavky na vlastné zdroje pre riziko zlyhania pre nesekuritizacie
sa vypocitavaji ako jednoduchy sucet poziadaviek na vlastné zdroje na urovni
skupiny.
PODODDIEL 2
KAPITALOVA POZIADAVKA NA RIZIKO ZLYHANIA PRE SEKURITIZACIE (MIMO CTP)

Clanok 325aa
Sumy nahleho zlyhania

1.  Hrubymi sumami ndhleho zlyhania pre sekuritizacné expozicie su redlne
hodnoty sekuritizaénych expozicii.

2. Cisté sumy nédhleho zlyhania sa uréuju zapoéitanim dlhych hrubych sim
nahleho zlyhania a kratkych hrubych sum nahleho zlyhania. Zapocitanie je mozné
iba medzi sekuritizaénymi expoziciami s rovnakou skupinou podkladovych aktiv

patriacich do rovnakej tranze. Povolené nie je ziadne =zapocitanie medzi
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sekuritizaénymi expoziciami s réznymi skupinami podkladovych aktiv, ato ani
v pripade, Ze body pripojenia a odpojenia st rovnaké.

3.V pripade, Ze rozlozenim alebo kombinaciou existujucich sekuritiza¢nych
expozicii mozu byt dokonale replikované iné existujlice sekuritizaéné expozicie
s vynimkou splatnosti, namiesto pévodnych sa na ucely zapocitania mézu pouzit’
expozicie vyplyvajice z rozloZenia alebo kombinacie.

4. 'V pripade, Ze rozlozenim alebo kombindciou existujiicich expozicii
v podkladovych referencnych tituloch mozno dokonale replikovat celt Strukturu
tranzi existujicej sekuritizanej expozicie, na ucely zapocitania mozno pouzit
expozicie vyplyvajice z rozloZenia alebo kombinacie. Ak sa podkladové referencné
tituly takto pouZzivaji, odstrdnia sa zo zaobchddzania s nesekuritizaénym rizikom
zlyhania.

5. Clanok 325y sa uplatiiuje na povodné i replikované sekuritizaéné expozicie.
PrisluSnymi splatnost’ami st splatnosti sekuritizacnych tranzi.

Clanok 325ab

Vypocet poziadavky na vlastné zdroje pre riziko zlyhania pre sekuritizacie
1. Cisté sumy JTD sekuritizaénych expozicii sa nasobia koeficientom 8 %
rizikovej vahy, ktora sa vztahuje na prislusni sekuritizaénu expoziciu, vratane STS
sekuritizacii v neobchodnej knihe v stlade s hierarchiou pristupov stanovenych
v hlave II kapitole 5 oddiele 3, a to bez ohl'adu na druh protistrany.
2. Splatnost’ v dizke jedného roka sa pouZije na vietky tranze, pre ktoré sa
rizikové vahy vypocitavaju v stilade s pristupmi SEC-IRB a SEC-ERBA.
3. Rizikovo vazené sumy JTD pre jednotlivé sekuritizacné expozicie v hotovosti
su zhora obmedzené redlnou hodnotou pozicie.
4.  Rizikovo vazené Cisté sumy JTD sa pridel'uju do tychto skupin:
a) jedna spolo¢na skupina pre vSetky podnikatel'ské subjekty bez ohl'adu na

region;

b) 44 rdéznych skupin zodpovedajucich 1 skupine na region pre kazda
z jedendstich definovanych tried aktiv. Uvedenymi jedendstimi triedami aktiv
su ABCP, auto uvery/lizingy, RMBS, kreditné karty, CMBS, zavizky
zabezpeCené uvermi, CDO-kvadrat, malé astredné podniky, Studentské
po6zicky, ostatny maloobchod, ostatny velkoobchod. Styrmi regionmi st
Azia, Eurdpa, Severna Amerika a ostatné regiony.

5. Aby bolo mozné priradit’ sekuritizaén expoziciu do skupiny, institicie sa

spolichaju na klasifikaciu bezne pouzivanu na trhu. InStitacie pridel'uju kazda

sekuritiza¢nu expoziciu iba do jednej z uvedenych skupin. Sekuritizacné expozicie,

ktoré inStiticia nemoze pridelit’ do druhu alebo regiénu podkladového aktiva, sa
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pridel'uju do kategorii ,,ostatny maloobchod®, ,,ostatny vel'’koobchod* alebo ,,ostatné
regiony*.

6.  Vazené cist¢ sumy JTD sa agreguju vramci kazdej skupiny rovnakym
sposobom ako pri riziku zlyhania nesekuritizanych expozicii pomocou vzorca
uvedeného v ¢lanku 325z ods. 4, ¢oho vysledkom je poziadavka na vlastné zdroje pre
riziko zlyhania pre kazdu skupinu.

7. Kone¢né poziadavky na vlastné zdroje pre riziko zlyhania pre nesekuritizécie
sa vypocitavaji ako jednoduchy sucet poziadaviek na vlastné zdroje na urovni
skupiny.

PODODDIEL 3
KAPITALOVA POZIADAVKA NA RIZIKO ZLYHANIA PRE SEKURITIZACIE (CTP)

Clanok 325ac
Rozsah posobnosti

1. Pre CTP musi kapitdlovd poziadavka obsahovat riziko zlyhania pre
sekuritizacné expozicie a pre nesekuritizacné hedzingy. Tieto hedzingy sa z vypoctov
rizika zlyhania pre nesekuritizdcie odstrania. Nesmie existovat Ziadna moznost
diverzifikacie medzi kapitalovou poziadavkou na riziko zlyhania pre nesekuritizécie,
kapitalovou poziadavkou na riziko zlyhania pre sekuritizacie (mimo CTP)
a kapitalovou poziadavkou na riziko zlyhania pre sekuritizaciu CTP.

2. Pre obchodované nesekuritizacné kreditné a akciové derivaty sa sumy JTD
podla pravnickej osoby tvorenej jednotlivymi emitentmi stanovuju na zdklade

pristupu zaloZeného na prezreti podkladovych expozicii.

Clanok 325ad
Sumy nahleho zlyhania pre CTP

1.  Hrubymi sumami nahleho zlyhania pre sekuritizatné expozicie
a nesekuritiza¢né expozicie v CTP su realne hodnoty uvedenych expozicii.

2. S produktmi n-té¢ho zlyhania sa zaobchadza ako s produktmi rozdelenymi do
tranzi s tymito bodmi pripojenia a odpojenia:

a) bod pripojenia = (N — 1) / celkové referencné tituly
b) bod odpojenia = N / celkové referencné tituly

kde ,celkové referenéné tituly” st celkovym poctom referennych titulov
v podkladovom baliku alebo skupine.

3. Cisté sumy nahleho zlyhania sa uréujii zapo¢itanim dlhych a kratkych hrubych

sim néhleho zlyhania. Zapocitanie je mozné iba medzi expoziciami, ktoré st inak
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identické s vynimkou splatnosti. Zapocitanie je mozné iba v tychto pripadoch:

a) pre indexové produkty je zapocitanie mozné v splatnostiach medzi rovnakou
indexovou rodinou, sériou a tranzou, ktoré podliehaju Specifikdciam pre
expozicie kratSie ako jeden rok, stanovenym v ¢lanku 325y. DIhé a kratke
hrubé sumy ndhleho zlyhania, ktoré su dokonalymi replikami, sa mézu
zapocitat’ prostrednictvom rozloZenia na expozicie ekvivalentné jednotnému
referencnému titulu s pouzitim modelu ocefiovania. Na ucely tohto ¢lanku
rozlozenie pomocou modelu oceflovania znamena, ze ustanovitel’ jednotného
referencného  titulu sekuritizdcie sa oceniuje ako rozdiel medzi
bezpodmiene¢nou hodnotou sekuritizdcie a podmienecnou hodnotou
sekuritizacie za predpokladu, ze jednotny referencny titul zlyhd s LGD vo
vyske 100 %. V takychto pripadoch sa sucet hrubych sum néhleho zlyhania
expozicii ekvivalentnych jednotnému referenénému titulu ziskany rozlozenim
rovnd hrubej sume nahleho zlyhania pre nerozlozenu expoziciu.

b) Zapocitanie rozlozenim stanovené v pismene a) nie je povolené pre
resekuritizacie.
c) Pre indexy aindexové tranZe je zapocitanie mozné v splatnostiach medzi

rovnakou indexovou rodinou, sériou a tranzou prostrednictvom replikacie
alebo rozloZenia. Na ucely tohto ¢lanku:

1) replikdcia znamena, Ze kombindcia jednotlivych sekuritizaénych
indexovych tranzi sa skombinuje s cielom replikovat inu tranzu
rovnakej indexovej série alebo replikovat netranZovani poziciu
v indexovej sérii;

i1) rozloZenie znamend replikovanie indexu prostrednictvom sekuritizécie,
ktorej podkladové expozicie v skupine su totozné s expoziciami voci
jednému subjektu, ktoré tvoria index.

Ak st dlhé a kratke expozicie inak ekvivalentné s vynimkou jednej reziduélnej
zlozky, zapoclitanie je povolené a cistd suma nahleho zlyhania odzrkadl'uje
rezidualnu expoziciu.

d) Rozne tranze rovnakej indexovej série, rozne série rovnakého indexu a rdzne
indexové rodiny sa nesmu zapocitavat.

Clanok 325ae
Vypocet poZiadavky na viastné zdroje pre riziku zlyhania pre CTP

1. Cisté sumy JTD sa vynasobia:

a) pre produkty rozdelené do tranzi rizikovymi véhami zlyhania
zodpovedajucimi ich kreditnej kvalite, ako je stanovené v ¢lanku 348 ods. 1
a2;

b) pre produkty nerozdelené do tranzi rizikovymi védhami zlyhania uvedenymi

v ¢lanku 325y ods. 1.
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2. Rizikovo vézené cCisté sumy JTD sa pridel'uju do skupin, ktoré¢ zodpovedaju
indexu.
3. Vazené cist¢é sumy JTD sa agregujii vramci kazdej skupiny podla tohto

vzorca:

DRC), = max {(Zl tons RW, - net]TDl-) — WtSerp - (Zl EShle/I/i . |net]TDl-|>; 0}
kde:
1 = nastroj patriaci do skupiny b;
DRC, = poziadavka na vlastné zdroje pre riziko zlyhania pre skupinu b;

WiS., = pomer uznéavajuci prinos pre hedzingové vztahy v ramci skupiny, ktory sa
vypocita vstlade so vzorcom WtS stanovenym v ¢lanku 325z ods. 4, ale za
pouzitia dlhych a kratkych pozicii v celej CTP, nielen pozicii v danej skupine.

4.  Institucie vypocitavaju poziadavky na vlastné zdroje pre riziko zlyhania CTP

(DRCctp) pomocou tohto vzorca:

DRCcrp = max {Z(max{DRCb, 0} + 0.5 - min{DRC,,0}),0
b

ODDIEL 6
RIZIKOVE VAHY A KORELACIE

PODODDIEL 1
RIZIKOVE VAHY DELTA A KORELACIE

Clanok 325af
Rizikove vahy pre vseobecné urokové riziko
1. Pre meny, ktoré nie su obsiahnuté v podkategorii najlikvidnejSej meny, ako je
uvedené v Clanku 325be ods. 5 pism. b), su rizikové véhy rizikovych faktorov

bezrizikovych sadzieb takéto:

Tabul’ka 3
Splatnost’ 0,25 roka 0,5 roka 1 rok 2 roky 3 roky
Rizikova vaha
(percentualne 2.4 % 2,4 % 2,25 % 1,88 % 1,73 %
body)
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Splatnost’ 5 rokov 10 rokov 15 rokov 20 rokov 30 rokov

Rizikova vaha

(percentualne 1,5 % 1,5 % 1,5 % 1,5 % 1,5 %
body)
2. Bezna rizikova vaha 2,25 % sa nastavi pre vSetky infla¢né i kriZové menové

bazické rizikové faktory.
3. Pre meny obsiahnuté v podkategérii najlikvidnejSej meny, ako je uvedené
v ¢lanku 325be ods. 7 pism. b), adomicu menu inStiticie sa rizikové vahy
rizikovych faktorov bezrizikovej sadzby uvedené v tabulke 3 tohto ¢lanku vydelia
hodnotou V2.
Clanok 325ag

Korelacie v ramci skupiny pre vSeobecné urokové riziko
1. Medzi faktormi uUrokového rizika vrédmci rovnakej skupiny sa rovnaka
pridelena splatnost’, ale zodpovedajuca koreldcii r6znych kriviek py, nastavuje na
99,90 %.
2. Medzi faktormi urokového rizika v rdmci rovnakej skupiny zodpovedajicimi
rovnakej krivke, ale s roznymi splatnost’ami, sa korelacia nastavuje v sulade s tymto

vZorcom:

(__ = )
max |e\ = min{Ti; T} 40%

kde:

T}, (resp. T;) = splatnost’, ktora sa vzt'ahuje na bezrizikovl sadzbu;

0 =3 %.

3. Medzi faktormi trokového rizika v ramci rovnakej skupiny, ktoré zodpovedaju
roznym krivkdm a maji rozne splatnosti, sa korelaciapy; rovna korelaénému
parametru uvedenému v odseku 2 vynasobenému koeficientom 99,90 %.

4.  Medzi rizikovymi faktormi bezrizikovych sadzieb a rizikovymi faktormi
inflacie sa korelacia nastavi na 40 %.

5. Medzi krizovymi menovymi bazickymi rizikovymi faktormi a akymikol'vek
inymi vSeobecnymi urokovymi rizikovymi faktormi vratane dalSieho krizového

menového bazického rizikového faktora sa korelacia nastavi na 0 %.
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Clanok 325ah
Koreldacie napriec skupinami pre v§eobecné urokové riziko

Parameter y,. = 50 % sa pouzije na agregaciu rizikovych faktorov, ktoré patria do réznych
skupin.

Clanok 325ai

Rizikové vahy pre riziko kreditného rozpdtia (nesekuritizdacie)

1.  Rizikové vahy st rovnaké pre vsetky splatnosti (0,5 roka, 1 rok, 3 roky, 5

rokov, 10 rokov) v rdmci kazdej skupiny.

Tabul’ka 4
Rizikova
o . oy . . vaha
Cislo skupiny Kreditna kvalita Odvetvie ,
(percentualne
body)
1 Vsetky Ustredna vlada ¢lenského §tatu vratane centralnych bank 0,50 %
Ustredna vlada tretej krajiny vratane centralnych bank,
multilateralne  rozvojové  banky a medzinarodné 0,5 %
2 organizacie uvedené v ¢lanku 117 ods. 2 a ¢lanku 118
Regionalne alebo miestne organy a subjekty verejného
1,0 %
3 sektora
Subjekty financného sektora vratane uverovych
institacii zriadenych alebo zalozenych ustrednou vladou, 5.0 %
regionalnou  vladou alebo miestnym organom
4 a poskytovate'mi podpornych tiverov
Zéakladné materialy, energetika, priemyselné podniky,
Stupen pol'nohospodarstvo, spracovatel'sky priemysel, tazba 3,0 %
5 kreditnej a dobyvanie
kvality 1 az 3
Spotrebny tovar asluzby, doprava a skladovanie, o
AN e . 3,0 %
6 administrativne a podporné ¢innosti
7 Technologia, telekomunikacie 2,0 %
Zdravotna starostlivost, tzitkové sluzby, odborné
S . 1,5%
8 a technické ¢innosti
Kryté dlhopisy emitované uverovymi inStituciami o
< 1 xes 2,0 %
9 v Clenskych Statoch
Kryté¢ dlhopisy emitované uverovymi inStituciami o
g g 4,0 %
10 v tretich krajinach
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11

12

13

14

15

16

17

Stupeni
kreditnej
kvality 4 az 6

Ustredna vlada tretej krajiny vratane centralnych bank,
multilateralne  rozvojové banky a medzinarodné
organizacie uvedené v ¢lanku 117 ods. 2 a ¢lanku 118

3,0 %

Regionalne alebo miestne organy a subjekty verejného
sektora

4,0 %

Subjekty finanéného sektora vratane uverovych
institfcii zriadenych alebo zalozenych tistrednou vladou,
regionalnou  vladou alebo miestnym  organom
a poskytovatel'mi podpornych uverov

12,0 %

Zakladné materidly, energetika, priemyselné podniky,
pol'nohospodarstvo, spracovatel'sky priemysel, tazba
a dobyvanie

7,0 %

Spotrebny tovar asluzby, doprava a skladovanie,
administrativne a podporné ¢innosti

8,5 %

Technolodgia, telekomunikéacie

5,5%

Zdravotna starostlivost, tzitkové sluzby, odborné
a technické ¢innosti

5,0 %

18

Iny sektor

12,0 %

2. S cielom pridelit expoziciu voc¢i riziku k sektoru sa uverové institicie

spoliehaju na klasifikaciu, ktord sa bezne pouZziva na trhu na zoskupovanie emitentov

podla priemyselného sektora. Uverové institucie prideluju kazdého emitenta iba

jednej zo sektorovych skupin uvedenych v tabulke pod odsekom 1. Rizikové pozicie

suvisiace s akymkol'vek emitentom, ktorého uverova institicia nedokdze takto

zaradit’ do nejakého sektora, sa zaradia do skupiny 18.

Clanok 325aj

Korelacie v ramci skupiny pre riziko kreditného rozpdtia (nesekuritizacie)

1.  Medzi dvoma citlivostami WS, a WS, v ramci rovnakej skupiny sa korelacny

parameter py stanovuje takto:

Pki= Pki
kde:

Pkl

| (trvanie)

Pk
pripadoch;

(referencny titul) |

(referencny titul)

trvanie zaklad
k1 ¢ ) Pkl ( )

sa rovnad 1, ak dva referencné tituly citlivosti k a/ st identické,
a 35 % v ostatnych pripadoch;

sa rovna 1, ak dva vrcholy citlivosti k a / su identické, a 65 % v ostatnych
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Pl (#@klad) g rovna 1, ak sa obe citlivosti vzt'ahuji na rovnaké krivky, a 99,90 %

v ostatnych pripadoch.

2. Vyssie uvedené korelacie sa nevztahuji na skupinu 18 uvedent v ¢lanku 325ai
ods. 1. Kapitalova poziadavka pre vzorec agregacie rizika delta v ramci skupiny 18
sa rovna suctu absolutnych hodnot cistych vazenych citlivosti pridelenych do
skupiny 18:
Ko bucket 18) = 2 [WSi|
Clanok 325ak

Koreldcie napriec skupinami pre riziko kreditného rozpdtia (nesekuritizdcie)

1.  Korelaény parameter y,., ktory sa vztahuje na agregéiciu citlivosti medzi

réznymi skupinami, sa stanovuje takto:

Vhe =ybc(mting) ybc(vektor)

kde:

5 "8) g3 rovna 1, ak obe skupiny maji rovnaka kategériu kreditnej kvality (bud’
stupenn kreditnej kvality 1 az 3 alebo stupen kreditnej kvality 4 az 6), a 50 %
v ostatnych pripadoch. Na ucely tohto vypoctu sa skupina 1 povazuje za taka, ktora
ma rovnakl kategoriu kreditnej kvality ako skupiny, ktoré maji stupen kreditnej
kvality 1 az 3;

76" sa rovna 1, ak maju obe skupiny rovnaky sektor, a v ostatnych pripadoch
tymto percentudlnym hodnotam:

Tabulka 5

Skupina 1,2al1l |3al2 (4al3 |5al4 |6al5 |7al6 |8al7 |9all
,2all 75 % 10 % 20 % 25 % 20 % 15 % 10 %
3al2 5% 15% |20% 15 % 10 % 10 %
4al3 5% 15% |20% 5% 20 %
5al4 20 % 25% 5% 5%
6als 25 % 5% 15 %
7al6 5% 20 %
8al7 5%
9al0

2. Kapitdlova poziadavka pre skupinu 18 sa pripocitava ku kapitdlu na urovni

triedy celkového rizika bez diverzifikacie alebo hedzingovych u¢inkov uznavanych
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pri akejkol'vek inej skupine.

Clanok 325al

Rizikové vahy pre sekuritizacie rizika kreditného rozpdtia (CTP)

Rizikové vahy st rovnaké pre vSetky splatnosti (0,5 roka, 1 rok, 3 roky, 5 rokov, 10 rokov) v ramci

kazdej skupiny.

Tabulka 6
Riziko
Cislo skupiny Kreditna kvalita Odvetvie vaha
(percer
body)
1 Vsetky Ustredna vlada ¢lenskych $tatov Eurdpskej tinie vratane centralnych bank 4 %
Ustredna vlada tretej krajiny vratane centralnych bank, multilateralne
rozvojové banky a medzindrodné organizacie uvedené v ¢lanku 117 ods. 4 %
2 2 aclanku 118
3 Regionalne alebo miestne organy a subjekty verejného sektora 4%
Subjekty financného sektora vratane uverovych institacii zriadenych
alebo zaloZenych ustrednou vladou, regiondlnou vladou alebo miestnym 8 %
4 organom a poskytovate'mi podpornych uverov
y Zakladné materialy, energetika, priemyselné podniky, .,
5 Stupefi ol'nohospodarstvo, spracovatel'sky priemysel, tazba a dobyvanie 3%
kreditnej p P Y y priemysel, y
kvality 1 a2 3 Spotrebny tovar asluzby, doprava a skladovanie, administrativne 49,
6 a podporné ¢innosti ’
7 Technologia, telekomunikacie 3%
8 Zdravotna starostlivost, uzitkové sluzby, odborné a technické ¢innosti 2%
Kryté dlhopisy emitované tverovymi institiciami so sidlom v ¢lenskych ,
o g 3%
9 Statoch Unie
10 Kryté dlhopisy emitované tverovymi institiciami v tretich krajinach 6 %
Ustredna vlada tretej krajiny vratane centralnych bank, multilateralne
rozvojové banky a medzinarodné organizacie uvedené v ¢lanku 117 ods. 13 %
11 2 a ¢lanku 118
Stupenl
12 kreditnej Regionalne alebo miestne organy a subjekty verejného sektora 13 %
kvality 4 az 6
Subjekty finan¢ného sektora vratane uverovych institicii zriadenych
alebo zaloZenych ustrednou vladou, regiondlnou vladdou alebo miestnym 16 %
13 organom a poskytovate'mi podpornych Gverov
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Zakladné

materialy,

energetika,

priemyselné podniky,

10 %

14 pol'nohospodarstvo, spracovatel’sky priemysel, tazba a dobyvanie

Spotrebny tovar  a sluzby, doprava a skladovanie, administrativne 12 %
15 a podporné ¢innosti
16 Technologia, telekomunikacie 12 %
17 Zdravotna starostlivost, uzitkové sluzby, odborné a technické ¢innosti 12 %
18 Iny sektor 13 %

Clanok 325am

Korelacie pre sekuritizacie rizika kreditného rozpdtia (CTP)

1. Korelacia rizika delta py sa odvodzuje v stilade s ¢lankom 325aj s vynimkou

toho, ze na ucely tohto odseku sa pi

(zaklad)

rovnakeé krivky, a 99,00 % v ostatnych pripadoch.

2. Korelacie yp.sa odvodzuje v sulade s ¢lankom 325ak.

Clanok 325an

rovna 1, ak sa obe citlivosti vztahuji na

Rizikové vahy pre sekuritizdcie rizika kreditného rozpdtia (mimo CTP)

1. Rizikové vahy st rovnaké pre vsetky splatnosti (0,5 roka, 1 rok, 3 roky, 5

rokov, 10 rokov) v rdmci kazdej skupiny.

Tabulka 7
Cislo Kreditna . Rizikovd . vaha
skupiny Kvalita Odvetvie (percentualne
body)
RMBS (cenny papier
zabezpeceny hypotékami na
obytné nehnutel'nosti) — vyssia
1 kvalita 0,9 %
RMBS (cenny papier
zabezpeCeny hypotékami na
Nadriadené obytné  nehnutelnosti)  —
2 a stupen stredne vysSia kvalita 1,5 %
kreditne;j
kvality 1 az3 | RMBS (cenny papier
zabezpeceny hypotékami na
obytné nehnutelnosti) — mene;j
3 vyssia kvalita 2,0 %
CMBS (cenny papier
zabezpeceny hypotékami na
4 komeréné nehnutelnosti) 2,0 %
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ABS (cenny papier
zabezpeceny  aktivami) —

5 Studentské pozicky 0,8 %
ABS (cenny papier
zabezpeCeny  aktivami) —

6 kreditné karty 1,2 %
ABS (cenny papier

7 zabezpeceny aktivami) — auto 1,2 %
CLO (zavazok zabezpeCeny

8 uvermi) mimo CTP 1,4 %
RMBS (cenny papier
zabezpeceny hypotékami na
obytné nehnutel’nosti) — vyssia

9 kvalita 1,125 %
RMBS (cenny papier
zabezpeceny hypotékami na
obytné nehnutel'nosti)

10 stredne vyssia kvalita 1,875 %
RMBS (cenny papier
zabezpeCeny hypotékami na
obytné nehnutel'nosti) — menej

11 vyssia kvalita 2,5%

Nenadriadené
a stupeil CMBS (cenny papier
kreditne;j zabezpeceny hypotékami na

12 kvality 1 az 3 | komer¢né nehnutelnosti) 2,5%
ABS (cenny papier
zabezpeCeny  aktivami) —

13 Studentské pozicky 1%
ABS (cenny papier
zabezpeCeny  aktivami)

14 kreditné karty 1,5 %
ABS (cenny papier

15 zabezpeceny aktivami) — auto 1,5 %
CLO (zavazok zabezpeCeny

16 uvermi) mimo CTP 1,75 %

Stupeft RMBS ) ’(cenny _ papier
o zabezpeceny hypotékami na
kreditne;j g N -~
kvality 4 a7 6 obytpe nehnutelnosti) — vyssia
17 kvalita 1,575 %
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RMBS (cenny papier
zabezpeceny hypotékami na
obytné  nehnutelnosti)  —

18 stredne vyssSia kvalita 2,625 %
RMBS (cenny papier
zabezpeceny hypotékami na
obytné nehnutel’nosti) — menej

19 vyssia kvalita 3,5%
CMBS (cenny papier
zabezpeCeny hypotékami na

20 komeréné nehnutelnosti) 3,5%
ABS (cenny papier
zabezpeCeny  aktivami) —

21 Studentské pozicky 1,4 %
ABS (cenny papier
zabezpeCeny  aktivami) —

22 kreditné karty 2,1 %
ABS (cenny papier

23 zabezpeceny aktivami) —auto 2,1 %
CLO (zéavdzok zabezpeceny

24 uvermi) mimo CTP 2,45 %

25 Iny sektor 3,5%

2. S cielom pridelit expoziciu voc¢i riziku k sektoru sa uverové institicie

spoliehaju na klasifikaciu, ktord sa bezne pouziva na trhu na zoskupovanie emitentov

podrl'a priemyselného sektora. Uverové instittcie pridel’uja kazdu tranzu do jednej zo

sektorovych skupin uvedenych v tabulke pod odsekom 1. Rizikové pozicie

vyplyvajuce z akejkol'vek tranze, ktori uverova institucia nedokaze takto pridelit

k sektoru, sa zaradia do skupiny 25.

Clanok 325a0

Korelacie v ramci skupiny pre sekuritizacie rizika kreditného rozpdtia (mimo CTP)

1.

parameter py stanovuje takto:

PkI= Pkl
kde:

Pkl

(tranza)

Pk

| (trvanie)

p

zaklad
k1 ( )

Medzi dvoma citlivostami WS, a WS, v ramci rovnakej skupiny sa korelacny

sa rovnd 1, ak sa dva referenc¢né tituly citlivosti k a/ nachadzaji

v rovnakej skupine atykaji sa rovnakej sekuritizacnej tranze (viac ako 80 %
prekrytie v pomyselnych podmienkach), a 40 % v ostatnych pripadoch;
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| (trvanie)

Dl sa rovna 1, ak dva vrcholy citlivosti k a / st identické, a 80 % v ostatnych
pripadoch;
Pl (#@klad) g rovna 1, ak sa obe citlivosti vzt'ahuji na rovnaké krivky, a 99,90 %

v ostatnych pripadoch.

2. Uvedené korelacie sa nevzt'ahuju na skupinu 25. Kapitalova poziadavka pre
vzorec agregacie rizika delta v ramci skupiny 25 sa rovna suctu absolutnych hodnot
Cistych vazenych citlivosti pridelenych do danej skupiny:

Kb bucket 25) = 2 | W Skl

Clanok 325ap
Korelacie napriec¢ skupinami pre sekuritizacie rizika kreditného rozpdtia (mimo CTP)

1.  Korelacny parameter y,. sa pouZzije na agregaciu citlivosti medzi réznymi
skupinami a je stanoveny na 0 %.

2. Kapitalova poziadavka pre skupinu 25 sa pripocitava ku kapitadlu na trovni
triedy celkového rizika bez diverzifikdcie alebo zabezpecovacich tucinkov
uznavanych pri akejkol'vek inej skupine.

Clanok 325aq
Rizikové vahy pre akciové riziko
1. Rizikové vahy pre citlivosti voci akciam a akciovym repo sadzbam st uvedené

v tejto tabulke:

Tabul’ka 8
Rizikova Rizikova
vaha pre vaha pre
. . Trhova . . spotovu cenu akciovli repo
Cislo skupiny Kapitalizcia Hospodarstvo  Odvetvie akeii sadzbu
(percentualne (percentualne
body) body)
Spotrebny tovar
asluzby,  doprava
a skladovanie,
administrativne
a podporné cinnosti,
_ Rozvijajuce | zdravotna
Velky sa trhové | starostlivost’,
1 podnik hospodarstvo | WZitkové shuzby 55 % 0,55 %
Telekomunikacie,
2 priemyselné podniky 60 % 0,60 %
3 Zakladr}e materialy, 459 0.45 %
energetika,
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pol'nohospodarstvo,
spracovatel'sky
priemysel,

a dobyvanie

tazba

Finan¢né  podniky
vratane  podnikov
zabezpecenych

vladou, realitné
¢innosti, technoldgia

55%

0,55 %

Rozvinuté
hospodarstvo

Spotrebny tovar
asluzby,  doprava
a skladovanie,
administrativne

a podporné cinnosti,
zdravotna
starostlivost’,
uzitkové sluzby

30 %

0,30 %

Telekomunikacie,
priemyselné podniky

35%

0,35 %

Zakladné materialy,
energetika,
pol'nohospodarstvo,
spracovatel'sky
priemysel,

a dobyvanie

tazba

40 %

0,40 %

Financné  podniky
vratane  podnikov
zabezpecenych

vladou, realitné
¢innosti, technologia

50 %

0,50 %

10

Maly
podnik

Rozvijajiace
sa trhové
hospodarstvo

Vsetky sektory
opisané v skupinach
¢islo1,2,3 a4

70 %

0,70 %

Rozvinuté
hospodarstvo

Vsetky sektory
opisané v skupinach
¢islo 5,6,7 a8

50 %

0,50 %

11

Iny sektor

70 %

0,70 %

2.

Na ucely tohto ¢lanku to, Co predstavuje spolo¢nost’ s malou trhovou

kapitalizaciou a spolo¢nost’ s velkou trhovou kapitalizaciu, vymedzi EBA v sulade
s ¢lankom 325be.

3.

EBA

vypracuje navrh

regula¢nych
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Specifikovat’, Co predstavuje rozvijajuce sa trhové a rozvinuté hospodarstva na ucely
tohto ¢lanku.

EBA predlozi uvedeny navrh regulaénych technickych predpisov Komisii do
[patnast’ mesiacov po nadobudnuti Gi€innosti tohto nariadenial.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené

v prvom pododseku v stilade ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) €. 1093/2010.
4. S cielom pridelit’ expoziciu voci riziku k sektoru tverové institiicie vyuzivaju
klasifikaciu, ktord sa bezne pouziva na trhu na zoskupovanie emitentov podla
priemyselného sektora. Uverové institacie pridelia kazdého emitenta do jednej zo
sektorovych skupin uvedenych v tabulke pod odsekom 1 apridelia vSetkych
emitentov z rovnakého priemyselného odvetvia do rovnakého sektora. Rizikové
pozicie suvisiace s akymkolvek emitentom, ktorého tverova institicia nedokaze
takto zaradit' do nejakého sektora, sa zaradia do skupiny 11. Nadnarodni alebo
viacodvetvovi emitenti akcii sa pridelia do konkrétnej skupiny na zdklade
najvyznamnejSieho regionu a sektora, v ktorom emitent akcii posobi.

Clanok 325ar
Korelacie v ramci skupiny pre akciové riziko

1.  Korela¢ny parameter rizika delta py sa nastavi na 99,90 % medzi dvoma
citlivostami WS, a WS;vramci rovnakej skupiny, kde jedna je citlivost voci
spotove] cene akcie adruhd je citlivost’ voci akciovej repo sadzbe, ked sa obe
vztahujli na rovnaky referencny titul emitenta akcii.

2.V inych pripadoch nez v pripadoch uvedenych v odseku 1 je korelacny
parameter py medzi dvoma citlivostami WSy a WS, voci spotovej cene akcie v ramci

rovnakej skupiny nastaveny takto:

a) 15 % medzi dvoma citlivostami v ramci rovnakej skupiny, ktoré spadaji pod
vel'ka trhovi kapitalizaciu, rozvijajicu sa trhova ekonomiku (skupina ¢islo 1,
2, 3 alebo 4).

b) 25 % medzi dvoma citlivostami v ramci rovnakej skupiny, ktoré spadajii pod
vel'ka trhovu kapitalizaciu, rozvinutu ekonomiku (skupina ¢islo 5, 6, 7 alebo
8).

c) 7,5 % medzi dvoma citlivostami v ramci rovnakej skupiny, ktoré spadaji pod
malu trhovu kapitalizéciu, rozvijajucu sa trhovi ekonomiku (skupina ¢islo 9).

d) 12,5 % medzi dvoma citlivostami v ramci rovnakej skupiny, ktoré spadaja
pod malu trhovu kapitalizaciu, rozvinuti ekonomiku (skupina ¢islo 10).

3. Korela¢ny parameter py medzi dvoma citlivostami WSy a WS; voci akciovej
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repo sadzbe v rdmci rovnakej skupiny sa nastavi v sulade s pismenom b).

4.  Medzi dvoma citlivostami WSy a WS, v ramci rovnakej skupiny, kde jedna je
citlivost’ voci spotovej cene akcie a druha je citlivost’ voci akciovej repo sadzbe a obe
citlivosti sa vztahuju na rozny referencny titul emitenta akcii, sa korelaény parameter
pw nastavi na zdklade korelacii Specifikovanych v odseku 2 vynéasobenych
koeficientom 99,90 %.

5. Uvedené koreldcie sa nevztahuju na skupinu 11. Kapitdlovd poziadavka pre
vzorec agregacie rizika delta v rdmci skupiny 11 sa rovna suctu absolutnych hodnot
¢istych vazenych citlivosti pridelenych do danej skupiny:

Koucket 11) = 2| W Skl

Cldanok 325as
Korelacie napriec¢ skupinami pre akciové riziko
1.  Korela¢ny parameter yp. sa uplatiiuje na agregaciu citlivosti medzi r6znymi
skupinami. Je nastaveny na 15 %, ak obe skupiny patria do skupin 1 az 10.
2. Tato kapitalova poziadavka pre skupinu 11 sa pripocita ku kapitalu na urovni
triedy celkového rizika, bez diverzifikacie alebo zabezpeCovacich uc¢inkov uznanych
pri akejkol'vek inej skupine.

Clanok 325at
Rizikové vahy pre komoditné riziko

Rizikové vahy pre citlivosti voci komoditdm st uvedené v tejto tabulke:

Tabul’ka 9
o . , . Rizikova vaha
Cislo skupiny Nazov skupiny (percentudlne body)
1 Energia — tuhé paliva 30 %
2 Energia — tekuté paliva 35%
3 Energia — elektrina a obchodovanie s emisiami uhlika | 60 %
4 Preprava nakladu 80 %
5 40 %
Kovy — bezné
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6 Plynné paliva 45 %
7 Drahé kovy (vratane zlata) 20 %
8 35%
Obilniny a olejniny
9 Hospodarske zvierata a mliecne vyrobky 25%
10 Netrvanlivé a d’alSie pol'nohospodarske vyrobky 35%
11 Ostatné komodity 50 %
Clanok 325au

Korelacie v ramci skupiny pre komoditné riziko

1. Na ucely uznavania korelacie sa akékolvek dve komodity povazuji za
rozdielne komodity vtedy, ked na trhu existuji dve zmluvy rozliSené len

podkladovou komoditou, ktord ma byt dodana v ramci kazdej zmluvy.

2. Medzi dvoma citlivostami WSk a WS, v ramci rovnakej skupiny sa korelacny
parameter py stanovuje takto:
D= Pk (komodita) _ Dkl (trvanie) Pl (zaklad)

kde:

pra *™4) ga rovnd 1, ked” st obe komodity citlivosti k a / identické, a korelaciam
v skupine uvedenym v tabulke v odseku 3 v ostatnych pripadoch;

pia ™) sa rovna 1, ak dva vrcholy citlivosti k a / s identické, a 99 % v ostatnych
pripadoch;

Pl (#@klad) ¢a rovna 1, ked sa obe citlivosti identické tak v 1) zmluvnom stupni

komodity, ako aj v ii) mieste dodania komodity, a 99,90 % v ostatnych pripadoch.

3. Korelacie v skupine pj *m4 gy
Tabul’ka 10

Cislo skupiny Nazov skupiny Korelacia(komodita)
1 Energia — tuhé paliva 55 %
2 Energia — tekuté paliva 95 %
3 Energia - elektrina | 40 %

a obchodovanie s emisiami

uhlika
4 Preprava nakladu 80 %
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5 Kovy — bezné 60 %

6 Plynné paliva 65 %
7 Drahé kovy (vratane zlata) 55 %
8 Obilniny a olejniny 45 %
9 Hospodarske zvieratd | 15 %

a mlie¢ne vyrobky

10 Netrvanlivé a dalsie | 40 %
pol'nohospodarske vyrobky

11 Ostatné komodity 15 %

Clanok 325av
Korelacie napriec skupinami pre komoditné riziko

Korela¢ny parameter y». vzt'ahujlici sa na agregaciu citlivosti medzi roznymi skupinami sa nastavi na:

a) 20 %, ked’ obe skupiny patria do skupin ¢islo 1 az 10;
b) 0 %, ked’ ktordkol'vek z dvoch skupin je skupinou cislo 11.
Clanok 325aw

Rizikové vahy pre devizové riziko
1. Rizikovéa véha 30 % sa pouzije na vSetky citlivosti vo¢i devizam.

2. Rizikovou véhou devizovych rizikovych faktorov tykajucich sa menovych
parov, ktoré su tvorené eurom a menou clenského Statu zicastneného na druhom
stupni hospodarskej a menovej Unie, je rizikova vaha uvedend v odseku 1 vydelena
V2.

3. Rizikovou véhou devizovych rizikovych faktorov obsiahnutych v podkategorii
najlikvidnej$ich menovych parov, ako je uvedené v ¢lanku 325be ods. 7 pism. c¢), je

rizikova vaha uvedena v odseku 1 vydelena v/2.

Clanok 325ax

Korelacie pre devizové riziko

Jednotny korela¢ny parameter y,. rovny 60 % sa pouzije na agregaciu citlivosti vo¢i devizam.
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PODODDIEL 2
VAHY RIZIKA VEGA A RIZIKA ZAKRIVENIA A KORELACIE

Clanok 325ay
Vahy rizika vega a rizika zakrivenia

1. Skupiny delta uvedené v pododdiele 1 sa uplatiiujii na rizikové faktory vega.

2. Rizikova véha pre dany rizikovy faktor vega k (RW)) sa urcuje ako podiel
sticasnej hodnoty uveden¢ho rizikového faktora k, ktory predstavuje implicitni
volatilitu podkladového aktiva, ako je opisané v oddiele 3.

3. Podiel uvedeny v odseku 2 zavisi od predpokladanej likvidity kazdého druhu

rizikového faktora v sulade s tymto vzorcom:

LH,;
risk class :100%
V10

RW, = (Hodnota rizikového faktora k)x min |RW, -
kde:
RW, je nastaveny na 55 %;
LH sk c1ass j€ regulacny horizont likvidity, ktory mé byt predpisany pri urCovani

kazdého rizikového faktora vega k. LH,; c1assj€ nastaveny v stlade s touto
tabul’kou:

Tabulka 11

Rizikova trieda LH,yisk class
GIRR 60
CSR nesekuritizacie 120
CSR sekuritizacie (CTP) 120
CSR  sekuritizacie (mimo 120
CTP)
Vlastny kapital (spolo¢nost’
s velkou trhovou = 20
kapitalizaciou)
Vlastny kapital (spolo¢nost’
s malou trhovou = 60
kapitalizaciou)
Komodity 120
FX 40

4. Skupiny pouzivané v kontexte rizika delta v pododdiele 1 sa pouziji
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v kontexte rizika zakrivenia, ak nie je v tejto kapitole stanovené inak.

5. Pre devizové rizikové faktory a faktory rizika zakrivenia st vdhami rizika
zakrivenia relativne posuny rovnajlce sa vaham rizika delta uvedenym v pododdiele
1.

6.  Pre vSeobecné urokové riziko, riziko kreditného rozpétia a komoditné riziko
zakrivenia je rizikovou vahou zakrivenia paralelny posun vsetkych vrcholov pre
kazdu krivku na zédklade najvysSej predpisanej vahy rizika delta v pododdiele 1 pre
kazdu triedu rizika.

Clanok 325az
Korelacie rizika vega a rizika zakrivenia

7. Medzi citlivostami voci riziku vega v ramci rovnakej skupiny rizikovej triedy
GIRR je korela¢ny parameter py nastaveny takto:

_ . (option maturity ) = _(underlying maturity ),
Pirr = mun [pkl Pri ;1

kde:

|Ti=Ti|
option maturit , Ta ; . . ,
p,(dp ) sa rovnd e min{TT)} kde a je nastavené na 1%, Ty aT, st

splatnosti opcii, pre ktoré¢ st odvodené citlivosti vega, vyjadrené ako pocet rokov;

U_,U
g T

(underlying maturity) min{TIl{];T%]}

P sa rovna e , kde a je nastavené na 1 %, TY a T/
su splatnosti podkladovych aktiv opcii, pre ktoré st odvodené citlivosti vega are

minus splatnosti zodpovedajicich opcii, vyjadrené v oboch pripadoch ako pocet
rokov.
8. Medzi citlivostami voci riziku vega vramci skupiny ostatnych rizikovych

kategorii je korelaény parameter p,, nastaveny takto:

Pl = min[plg)ELTA) . plgloption maturity ); 1]
kde:
(DELTA) , L . o . )
ol sa rovna korelacii v skupine delta zodpovedajucej skupine, do ktorej by

boli pridelené rizikové faktory vega k a /.

option maturity) . ,
p,(dp ») je vymedzeny rovnako ako v odseku 1.

9. S ohl'adom na citlivosti voc¢i riziku vega medzi skupinami v ramci rizikovej
triedy (GIRR a mimo GIRR) sa pouzivaju rovnaké korelaéné parametre pre y., ako
je Specifikované pre korelacie delta pre kazdu rizikovu triedu v oddiele 4, v kontexte

rizika vega.
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10.

alebo

Medzi rizikovymi faktormi vega a delta nesmie existovat’ Ziadna diverzifik4cia

hedzingovy prinos uznany v Standardizovanom pristupe. Kapitalové

poziadavky na rizikd vega a delta sa agreguju jednoduchym stuctom.

11.

Koreldciami rizika zakrivenia je druhd mocnina zodpovedajucich korelécii

rizika delta py; and y,. uvedenych v pododdiele 1.

Kapitola 1b
Pristup interného modelu

ODDIEL 1

POVOLENIE A POZIADAVKY NA VLASTNE ZDROJE

1.

Clanok 325ba
Povolenie pouzivat interné modely

Po overeni, ¢i inStitucia spliia poziadavky stanovené v ¢lankoch 325bi az

325bk, udelia prislusné organy povolenie, aby institicie vypocitali svoje poziadavky

na vlastné zdroje s pouzitim svojich internych modelov v stlade s ¢lankom 325bb

pre portfolio vietkych pozicii pridelenych trading deskom, ktoré spinaju tieto

poziadavky:

a) trading desky boli zaloZené v sulade s ¢lankom 104b;

b) trading desky splnili poziadavku na pridelenie ziskov a strat stanoveni
v ¢lanku 325bh za bezprostredne predchadzajticich 12 mesiacov;

c) trading desky splnili poziadavky na spitné testovanie uvedené v ¢lanku
325bg ods. 1 za bezprostredne predchadzajucich 250 pracovnych dni;

d) trading desky, ktoré boli pridelen¢ asponi jednej z danych pozicii obchodnej
knihy uvedenych v ¢lanku 325bm, spliiajii poziadavky stanovené v ¢lanku
325bn pre interny model rizika zlyhania.

2. Institucie, ktorym bolo udelené povolenie uvedené v odseku 1 pouzivat’ svoje

interné modely pre kazdy trading desk, predkladaju spravu prisluSnym organom

takto:

a) tyZdenna neobmedzend miera predpokladaného schodku UES; vypocitana

b)

v stlade s odsekom 5 pre vsetky pozicie v trading desku, ktora sa nahlasuje
prisluSnym orgédnom raz mesacne;

mesacné poziadavky na vlastné zdroje pre trhové rizika vypocitané v sulade
s kapitolou la tejto hlavy, ako keby inStitucii nebolo udelené povolenie
uvedené v odseku 1 aso vSetkymi poziciami pridelenymi trading desku
povazovanému na samostatnom zaklade za samostatné portfolio. Tieto
vypocty sa nahlasuju prislusnym orgdnom na raz mesacne.
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3.  Institacia, ktorej bolo udelené povolenie uvedené v odseku 1, bezodkladne
oznami svojim prisluinym organom, Ze jeden zjej trading deskov uZ nesplia
niektortt z poziadaviek stanovenych v odseku 1. Uvedenej inStitacii uz nie je
povolené uplatiovat’ tito kapitolu na Ziadnu z pozicii pridelenych uvedenému
trading desku a vypocitava poziadavky na vlastné zdroje pre trhové rizika v sulade
s pristupom stanovenym v kapitole la pre vSetky pozicie pridelené uvedenému
trading desku k najskorSiemu datumu vykazovania a az dovtedy, kym inStiticia
nepreukaze prislu§nym organom, Ze trading desk opit spifa vietky poziadavky
stanovené v odseku 1.
4. Odchylne od odseku 3 moézu prislusné organy za mimoriadnych okolnosti
povolit, aby inStiticia nad’alej pouzivala svoje interné modely na Ucely vypoctu
poziadaviek na vlastné zdroje pre trhové rizika trading desku, ktory uz nespliia
podmienky uvedené v odseku 1 pism. b) alebo c). Ked prisluSné orgény uplatnia
uvedenu pravomoc, oznamia to EBA a zdovodnia svoje rozhodnutie.
5. Pre pozicie pridelené trading deskom, pre ktoré institucii nebolo udelené
povolenie uvedené v odseku 1, poziadavky na vlastné zdroje pre trhové riziko
uvedena inStitucia vypocitava v stlade s kapitolou la tejto hlavy. Na ucely
uvedeného vypoctu sa musia vSetky uvedené pozicie povazovat’ na samostatnom
zéklade za samostatné portfolio.
6.  Pre dany trading desk neobmedzend miera predpokladaného schodku uvedena
vodseku 2 pism. a) znamend neobmedzeni mieru predpokladaného schodku
vypocitani v stlade s ¢lankom 325bc pre vsetky pozicie pridelené uvedenému
trading desku, ktory sa na samostatnom zaklade povazuje za samostatné portfolio.
Odchylne od ¢lanku 325bd musia institucie pri vypocte uvedenej neobmedzenej
miery predpokladaného schodku pre kazdy trading desk spinat’ tieto poziadavky:
a) stresovym  obdobim  pouzivanym pri vypocte Ciastkovej  vysky
predpokladaného schodku PES"C pre dany trading desk je stresové obdobie
identifikované v sulade s ¢lankom 325bd ods. 1 pism. ¢) na ucely urcenia

PES/"® pre vietky trading desky, pre ktoré bolo institiciam udelené povolenie
uvedené v odseku 1;

b) pri vypoéte &iastkovej vyiky predpokladaného schodku PES*® a PESC pre
dany trading desk sa scenare buducich otrasov uplatnia len na modelovatelné
rizikové faktory pozicii pridelenych do trading desku, ktoré st obsiahnuté
v podmnozine modelovatelnych rizikovych faktorov zvolenych institiciou
v stilade s ¢lankom 325bd ods. 1 pism. a) na ugely uréenia PES®® pre vietky
trading desky, pre ktoré bolo institiicidm udelené povolenie uvedené v odseku
1.

7. Vyznamné zmeny v pouzivani internych modelov, na ktorych pouZivanie
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dostala inStiticia povolenie, rozSirenie pouzivania internych modelov, na ktorych
pouzivanie dostala inStiticia povolenie, a vyznamné zmeny pri vybere inStitlicie
v podmnozine modelovatelnych rizikovych faktorov uvedenych v ¢lanku 325bd ods.
2 sa vyzaduju osobitné povolenie od prislusnych organov.

InStiticie ozndmia prisluSnym orgdnom vsSetky iné rozSirenia a pouZzivania
internych modelov, na ktorych pouZzivanie dostala institicia povolenie.

8. EBA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov s cielom presne
stanovit’:
a) podmienky pre posudenie vyznamnosti rozSireni azmien Vv pouzivani

internych modelov azmien v podmnozine modelovatelnych rizikovych
faktorov uvedenych v ¢lanku 325bd;

b) metodika posudzovania, podl'a ktorej prisluSné organy overuju, ¢i institicia
spliia poziadavky stanovené v ¢lankoch 325bi az 370;

EBA predlozi uvedeny navrh regulaénych technickych predpisov Komisii do
[patnast’ mesiacov po nadobudnuti i¢innosti tohto nariadenia].

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulaéné technické predpisy uvedené v prvom
pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.
9. EBA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov s cielom
podrobnejsie Specifikovat’” mimoriadne okolnosti, za ktorych moézu prislusné organy
povolit, aby institicia nad’alej pouzivala svoje interné modely na ucely vypoctu
poziadaviek na vlastné zdroje pre trhové rizika trading desku, ktory uZ nespiiia
podmienky uvedené v odseku 1 pism. b) alebo c).

EBA predlozi uvedeny navrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do [Sest’
mesiacov po nadobudnuti Gi¢innosti tohto nariadenia].

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom
pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

Cldanok 325bb
Poziadavky na viastné zdroje pri pouzivani internych modelov

1. Institucia pouzivajica interny model vypocitava poziadavky na vlastné zdroje
pre portfolio vSetkych pozicii pridelenych trading deskom, pre ktoré bolo institucii
udelené povolenie uvedené v ¢lanku 325ba ods. 1, ako stcet tychto poloziek:
a) vyssia z tychto hodnot:

1) rizikovd miera predpokladaného schodku institiicie za predchadzajuci

dent vypocitana v sulade s ¢lankom 325bc (ES.));

i1) priemer dennej rizikovej miery predpokladané¢ho schodku vypocitany
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v stlade s ¢lankom 325bc za kazdy z predchadzajucich Sestdesiatich
pracovnych dni (ES™®), vyndsobeny multiplikatnym faktorom (m)
v stlade s clankom 325bg;

b) vyssia z tychto hodnot:
1) rizikovd miera stresového scenara institiicie za predchadzajiuci den
vypocitand podl'a oddielu 5 tejto hlavy (SS..);

ii) priemer dennej rizikovej miery stresového scenara vypocitany v stlade
s oddielom 5 tejto hlavy za kazdy z predchadzajucich Sest'desiatich
pracovnych dni (SS™#).

2. Institucie, ktoré drzia pozicie v obchodovanych dlhovych a kapitdlovych
nastrojoch, ktoré st obsiahnuté v rozsahu pdsobnosti interného modelu rizika
zlyhania a pridelené trading deskom uvedenym v odseku 1, musia spiiat’ dodatoénu

poziadavku na vlastné zdroje vyjadrenu ako vysSia z tychto hodnot:

a) najnovsia poziadavka na vlastné zdroje pre riziko zlyhania vypocitana
v sulade s oddielom 3;

b) priemer sumy uvedenej v pismene a) za predchadzajucich 12 tyzdnov.

ODDIEL 2
VSEOBECNE POZIADAVKY

Clanok 325bc
Rizikova miera predpokladaného schodku

1.  InStitucie vypocitavaju rizikova mieru predpokladaného schodku ,ES*
uvedenu v ¢lanku 325bb ods. 1 pism. a) pre dany datum ¢ a pre akékol'vek dané
portfolio pozicii obchodnej knihy takto:

ES, = p * (UES,) + (1 — p) * Z UES!
i

kde:

1 = index, ktory oznaCuje péat hlavnych kategorii rizikoveho faktora
uvedenych v prvom stlpci tabul’ky 13 ¢lanku 325be;

UES; = neobmedzend miera predpokladaného schodku vypocitana
takto:

PES{¢
UES, = PESRS « max< : )

PESEC’

UES; = neobmedzend miera predpokladaného schodku pre hlavnu
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kategoriu rizikového faktora i a vypocitana takto:

. . PES[®"
UES} = PES®" « max <#, )
S ,L
t
p = korelacny faktor na ucely dohl'adu v hlavnych rizikovych
kategoriach; p = 50 %;
PES®® = ¢iastkova vyska predpokladaného schodku, ktory sa vypocitava

pre vSetky pozicie v portfoliu v sulade s ¢lankom 325bd ods. 2;

PES¢ = ¢iastkova vyska predpokladané¢ho schodku, ktory sa vypocitava
pre vsetky pozicie v portfoliu v stilade s ¢lankom 325bd ods. 3;

PES€ = ¢iastkova vyska predpokladaného schodku, ktory sa vypocitava
pre vSetky pozicie v portfoliu v stlade s ¢lankom 325bd ods. 4;

PESRS = ¢iastkova vyska predpokladaného schodku pre hlavnu kategériu
rizikového faktora i, ktory sa vypocitava pre vSetky pozicie v portféliu v stlade
s ¢lankom 325bd ods. 2;

PESR = Ciastkova vyska predpokladaného schodku pre hlavnu kategoriu
rizikového faktora i, ktory sa vypocitava pre vSetky pozicie v portfoliu v stilade
s ¢lankom 325bd ods. 3;

PES/¢ = vyska predpokladan¢ho schodku pre hlavna kategoriu
rizikového faktora i, ktory sa vypocitava pre vSetky pozicie v portféliu v stlade
s ¢lankom 325bd ods. 4.

2. Institucie pouzivaji len scenare budlcich otrasov na konkrétny subor
modelovatelnych rizikovych faktorov pouziteInych na kazda ciastkova vysku
predpokladaného schodku, ako je stanovené v Clanku 325bd, pri urovani kazdej
Ciastkovej vysky predpokladaného schodku pre vypocet rizikovej miery
predpokladaného schodku podl'a odseku 1.

3. Ked aspon jedna transakcia z portfolia ma asponn jeden modelovatelny
rizikovy faktor, ktory bol zaradeny do hlavnej rizikovej kategodrie i v stulade
s Clankom 325be, inStiticie vypocitavaji neobmedzenti mieru predpokladaného
schodku pre hlavni kategériu rizikového faktora 1 a zahrnu ju do vzorca rizikovej

miery predpokladaného schodku uvedeného v odseku 2.

Clanok 325bd
Ciastkové vypocty predpokladaného schodku

1. Institucie vypocitavaju vsSetky ciastkové vysSky predpokladaného schodku
uvedené v ¢lanku 325bc ods. 1 takto:

a) denné vypocty Ciastkovych vySok predpokladaného schodku;
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b) na 97,5-tom percentile jednostranny interval spol'ahlivosti;

c) pre dané portfolio pozicii obchodnej knihy vypocitava institacia ¢iastkovia
vysku predpokladaného schodku E'S; v Case ¢ podl'a tohto vzorca:

2
(b~ 1)
10

PES, = |(PES,(T))? +Z PES,(T,j) * J
j>2
i = index, ktory oznacuje pét horizontov likvidity uvedenych v prvom
stlpci tabul’ky 1;
LH; = dizka horizontov likvidity j vyjadrena v ditoch uvedenych v tabul’ke 1;

T

zékladny ¢asovy horizont, kde T = 10 dni;

PES(T) = ciastkova vySka predpokladaného schodku, ktord je urcena
uplatnenim scendrov buducich otrasov s casovym horizontom 10 dni iba na
Specificky subor modelovatelnych rizikovych faktorov pozicii v portfoliu
stanoveny v odsekoch 2, 3 a 4 pre kazdu ciastkovll vysku predpokladaného schodku
uvedenu v ¢lanku 325bc ods. 2.

PES(T,j) = Ciastkova vySka predpokladaného schodku, ktora je urcena
uplatnenim scenara budtcich otrasov s c¢asovym horizontom 10 dni iba na
Specificky subor modelovatelnych rizikovych faktorov pozicii v portféliu
stanoveny v odsekoch 2, 3 a 4 pre kazdu ciastkova vysku predpokladaného schodku
uvedenu v ¢lanku 325bc ods. 2 a ktorej horizont U¢innej likvidity, ako je stanovené
v sulade s ¢lankom 325be ods. 2, je rovny alebo dlhsi ako LH;.

Tabulka 1
Horizont likvidity | DiZka horizontu likvidity j
j (v diloch)
1 10
2 20
3 40
4 60
5 120

2. Na ugely vypoltu &iastkovych vysok predpokladaného schodku PES®®

a PES®* uvedenych v &lanku 325bc ods. 2 musia institacie okrem poziadaviek
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stanovenych v odseku 1 spinat’ tieto poziadavky:

a) pri vypoéte PES®® pouziju institicie iba scendre buducich otrasov na
podmnozinu modelovatel'nych rizikovych faktorov pozicii v portfoliu, ktoré
si institicia zvolila k spokojnosti prislusnych organov tak, aby nasledujica
podmienka bola splnena v Case ¢ stym, Ze suma bola prijata v priebehu
predchadzajucich 60 pracovnych dni:

59 RC
L, E PESik 5 7504
60 PESfS, —

k=0

Institacia, ktora uZ nespliia poziadavku uvedent v prvom pododseku tohto pismena,
to okamzite ozndmi prisluSnym orgdnom ado dvoch tyzdilov aktualizuje
podmnozinu modelovatelnych rizikovych faktorov scielom splnit uvedent
poziadavku. Ak po dvoch tyzdnoch institacia uvedent poziadavku nesplnila, vrati
sa k pristupu stanovenému v kapitole 1a pre vypocet poziadaviek na vlastné zdroje
pre trhové rizikd pre niektoré trading desky az dovtedy, kym uvedena institucia
nebude moct preukazat prislusnému organu, e spiiia poziadavku stanovent
v prvom pododseku tohto pismena;

b) pri vypocte PESRS uplatiiuju institicie iba scenare buducich otrasov na
podmnozinu modelovatelnych rizikovych faktorov pozicii v portfoliu
zvolenom institiciou na Ucely pismena a) a ktoré boli zaradené do hlavne;j
kategorie rizikového faktora i v stlade s clankom 325be;

c) vstupné udaje pouzivané na urcenie scenarov buducich otrasov pouzité na
modelovatelné rizikové faktory uvedené v pismenach a) ab) musia byt
kalibrované podl’a historickych tdajov z nepretrzit¢ého obdobia 12 mesiacov
finanéného stresu, ktory insStitdcia identifikuje s cielom maximalizovat
hodnotu PES{®®. Intitacie preskimavaju identifikaciu tohto stresového
obdobia asponl na mesacnej baze aoznamia vysledok tohto preskiimania
prislusnym organom. Na tucely identifikacie uvedeného stresového obdobia
inStitcie vyuzivaju obdobie pozorovania zainajuce sa najneskor od
1. januara 2007, k spokojnosti prislusnych orgéanov;

d) vstupné modely PES®®' musia byt kalibrované na stresové obdobie 12
mesiacov, ktoré bolo identifikované institiciou na ucely pismena c).

3. Na ugely vypo&tu &iastkovych vySok predpokladaného schodku PESRC
a PESR¢ uvedenych v ¢lanku 325bc ods. 2 musia inStiticie okrem poziadaviek
stanovenych v odseku 1 spiniat’ aj tieto poziadavky:

a) pri vypocte PES® musia ingtiticie pouzivat’ iba scenare buducich otrasov na
podmnozine modelovatelnych rizikovych faktorov pozicii v portfoliu
uvedenych v odseku 3 pism. a);

b) pri vypocte PES*®' musia institicie pouzivat’ iba scenare budicich otrasov
na podmnozine modelovatelnych rizikovych faktorov pozicii v portfoliu
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uvedenych v odseku 3 pism. b);

c) vstupné Udaje pouzivané na urcenie scenarov budicich otrasov pouzité na
modelovatelné rizikové faktory uvedené v pismenach a) ab) musia byt
kalibrované podl'a historickych udajov zobdobia predchédzajicich 12
mesiacov. Uvedené udaje sa musia aktualizovat’ aspon raz mesacne.

4.  Na ucely vypodtu ¢iastkovych vysok predpokladaného schodku PES{¢
a PESC uvedenych v ¢lanku 325bc ods. 2 musia inStitucie okrem poziadaviek
stanovenych v odseku 1 spiniat’ aj tieto poziadavky:

a) pri vypoite PES/C pouziju inititicie scendre buducich otrasov na vietky
modelovatelné rizikové faktory pozicii v portfoliu;

b) pri vypoéte PES™ pouziju institucie scendre buducich otrasov na vietky
modelovatelné rizikové faktory pozicii v portfoliu, ktoré boli zaradené do
hlavnej kategorie rizikového faktora i v stilade s clankom 325be;

c) vstupné udaje pouzivané na urcenie scenarov buducich otrasov pouzité na
modelovatelné rizikové faktory uvedené v pismenach a) ab) musia byt
kalibrované podl'a historickych udajov zobdobia predchadzajacich 12
mesiacov. Uvedené Udaje sa musia aktualizovat' asponl raz mesacne. Ked’
existuje vyznamny vzostup cenovej volatility vyznamného poctu
modelovatelnych rizikovych faktorov portfolia institicie, ktoré nie st
v podmnozine rizikovych faktorov uvedenych v odseku 2 pism. a), prislusné
organy mozu pozadovat’, aby institiicia pouzivala historické tidaje z obdobia
kratSiecho ako predchédzajucich 12 mesiacov, ale takéto kratSie obdobie
nesmie byt kratSie ako predchadzajice 6-mesacné obdobie. Prislusné organy
oznamia EBA akékol'vek rozhodnutie pozadujice, aby inStitucie pouzivali
historick¢ 1udaje zobdobia kratSicho ako 12 mesiacov, a musia toto
rozhodnutie zdovodnit’.

5. Pri vypocte danej cCiastkovej vysky predpokladaného schodku uvedenej
v ¢lanku 325bc ods. 2 musia inStitacie udrziavat hodnoty modelovatelnych
rizikovych faktorov, pre ktoré nebolo pozadované v odsekoch 2, 3 a 4, aby pouzivali
scenare buducich otrasov pre danu ¢iastkovu vysku predpokladaného schodku.

6.  Odchylne od odseku 1 pism. a) sa instituicie mézu rozhodnut, ze vypocet
Giastkovych vySok predpokladaného schodku PES&S PES *' a PES/“' buda
uskuto¢novat’ na tyzdennej baze.

Cldanok 325be
Horizonty likvidity

1.  InStiticie musia zaradit' kazdy rizikovy faktor pozicii pridelenych trading
deskom, pre ktoré im bolo udelené povolenie uvedené v ¢lanku 325ba ods. 1 alebo su
v procese ziskavania uvedeného povolenia, do jednej z hlavnych kategorii rizikovych
faktorov uvedenych v tabul’ke 2, ako aj jednej z hlavnych podkategorii rizikovych
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faktorov uvedenych v danej tabul’ke.

2. Horizontom likvidity rizikového faktora pozicii uvedenych v odseku 1 je
horizont likvidity zodpovedajucich hlavnych podkategorii rizikového faktora, do
ktorych bol zaradeny.

3. Odchylne od odseku 1 sa inStiticia moze rozhodnut’, Ze pre dany trading desk
nahradi horizont likvidity hlavnej rizikovej podkategdrie uvedenej v tabulke 2
jednym z dlhSich horizontov likvidity uvedenych v tabul’ke 1. Ak inStiticia prijme
toto rozhodnutie, dlh§i horizont likvidity sa uplatiiuje na vSetky modelovatelné
rizikové faktory pozicii pridelené danému trading desku zaradené do tejto hlavnej
rizikovej podkategérie na UcCely vypoctu ciastkovych vySok predpokladaného
schodku v sulade s ¢lankom 325bd ods. 1 pism. ¢).

InStiticia oznami prislusSnym organom trading desky ahlavné rizikové
podkategorie, pre ktoré sa rozhodne uplatnit’ zaobchiddzanie uvedené v prvom
pododseku.

4.  Pre vypocet Ciastkovych vySok predpokladaného schodku v sulade s ¢lankom
325bd ods. 1 pism. c) sa horizont uc¢innej likvidity ,EffectiveLH*“ daného

modelovatelného rizikového faktora danej pozicie obchodnej knihy vypocitava
takto:

SubCatLH if Mat >LHj
EffectiveLH = { min (SubCatLH, m,in{LHj /LH; = Mat}) if LH; <Mat <LHjg
J
LHl lfMat < LH]
kde:
Mat = splatnost’ pozicie obchodnej knihy;
SubCatLH = dizka horizontu likvidity ~modelovatelného

rizikového faktora uréeného v sulade s odsekom 1;

min; {LH;/LH;> Mat} = dizka jedného z horizontov likvidity uvedeného
v tabulke ..., ktord je najblizsia nad splatnost'ou pozicie obchodnej knihy.
5. Menové pary, ktoré s zlozené z eura a meny clenského Statu zacastneného na
druhej faze hospodarskej amenovej unie, st obsiahnuté v podkategorii

najlikvidnej$ich menovych péarov v hlavnej kategorii faktora devizového rizikového

kategorii tabulky 2.

6.  InStitucia overuje vhodnost’ zaradenia uvedeného v odseku 1 aspoil raz
mesacne.

7.  EBA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov s cielom
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podrobnejsie stanovit:

a) ako maju institucie zarad’'ovat’ pozicie obchodnej knihy do hlavnych kategoérii
rizikového faktora ahlavnych podkategorii rizikového faktora na ucely
odseku 1;

b) meny, ktoré tvoria podkategériu najlikvidnejSich mien v hlavnej kategorii

rizikového faktora tirokovej sadzby tabul’ky 2;

c) menové pary, ktoré tvoria podkategoériu najlikvidnejSich menovych parov

v hlavnej kategorii devizovych rizikovych faktorov tabul'ky 2;

d) definicia spolo¢nosti s malou trhovou kapitalizaciou a spolo¢nosti s velkou
trhovou kapitalizaciou pre ceny akcii a podkategoériu volatility v hlavnej

kategorii akciovych rizikovych faktorov tabul’ky 2;

EBA predlozi uvedené navrhy regula¢nych technickych predpisov Komisii do [Sest’
mesiacov po nadobudnuti i€innosti tohto nariadenial].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené

v prvom pododseku v stlade ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1093/2010.

Tabulka 2

Hlavnre . Hlavné podkategorie rizikového faktora I'{or%Z(')nty Dlzk.a h.or.lzontu
kategorie likvidity likvidity
rizikového (v diloch)
faktora
Urokova NajlikvidnejSie meny a doméca mena 1 10
sadzba

Ostatné meny (okrem najlikvidnejsich 2 20

mien)

Volatilita 4 60

Ostatné druhy 4 60
Kreditné Ustredna vlada ¢lenskych $tatov 2 20
rozpétie Eurdpskej tnie vratane centralnych bank

Kryté dlhopisy emitované uverovymi 2 20

institiciami so sidlom v ¢lenskych

Statoch Eurdpskej tnie (investicny

stupeti)

Statny (investi¢ny stuper) 2 20

Statny (vysoky vynos) 3 40
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Podnikovy (investi¢ny stupen) 40
Podnikovy (vysoky vynos) 60
Volatilita 120
Ostatné druhy 120
‘Vlast'ne Cena akcii (spolocnost’ s velkou trhovou 10
Imanie kapitalizaciou)
Cena akcii (spolocnost’ s malou trhovou 20
kapitalizaciou)
Volatilita (spolo¢nost’ s velkou trhovou 20
kapitalizaciou)
Volatilita (spolo¢nost’” s malou trhovou 60
kapitalizaciou)
Ostatné druhy 60
Devizy Najlikvidnejsie menové pary 10
Ostatné menové pary (okrem 20
najlikvidnejSich menovych parov)
Volatilita 40
Ostatné druhy 40
Komodity Cena energie a cena emisii uhlika 20
Cena drahych kovov a cena nezeleznych 20
kovov
Ceny ostatnych komodit (okrem ceny 60
energie, ceny emisii uhlika, ceny
drahych kovov a ceny
nezeleznych kovov)
Volatilita energie avolatilita emisii 60
uhlika
Volatilita drahych kovov a volatilita 60
nezeleznych kovov
Volatilita ostatnych komodit (okrem 120

volatility energie, volatility emisii
uhlika, volatility drahych kovov
a volatility nezeleznych kovov)
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Ostatné druhy 5 120

Clanok 325bf

Posudenie modelovatelnosti rizikovych faktorov

1.  Institicie kazdomesacne posudzuji modelovatelnost’ vsetkych rizikovych
faktorov pozicii pridelenych trading deskom, pre ktoré im bolo udelené povolenie
uvedené v Clanku 325ba ods. 1, alebo ktoré su v procese ziskavania uvedeného
povolenia.

2. InStitucia povazuje rizikovy faktor pozicie obchodnej knihy za modelovatel'ny,
ak su splnené vsetky tieto podmienky:

a) institdcia identifikovala aspon 24 overitelnych cien, ktoré obsahovali
uvedeny rizikovy faktor pocas obdobia predchadzajucich 12 mesiacov;

b) medzi datumami dvoch po sebe iducich pozorovani overitelnych cien
identifikovanych institiciou v sulade s pismenom a) nepresiel viac nez jeden
mesiac;

c) existuje jasna a zrejma suvislost’ medzi hodnotou rizikového faktora a kazdou

overitelnou cenou identifikovanou instituciou v stulade s pismenom a).

3. Nanucely odseku 2 je overitelnou cenou akakol'vek jedna z tychto skuto¢nosti:

a) trhovd cena skuto¢nej transakcie, v rdmci ktorej bola institicia jednou zo
stran;

b) trhové cena skutocnej transakcie, ktora bola uzavreta tretimi stranami a ktorej

cena a dditum uzavretia obchodu st verejne dostupné alebo boli poskytnuté
tretou stranou;

c) cena ziskand z viazanej kotacie poskytnutej tretou stranou.

4. Naucely odseku 3 pism. b) a ¢) mézu institucie povazovat’ cenu alebo viazanu
kotéaciu poskytovanu tretou stranou za overitelni cenu za predpokladu, ze tato tretia
strana sa zaviaze poskytnut’ prisluSnym orgdnom na poziadanie dokaz o transakcii
alebo viazanej kotécii.

5.  Institicia moze identifikovat’ overitelnli cenu na ucely odseku 2 pism. a) pre
viac nez jeden rizikovy faktor.

6.  Rizikové faktory, ktoré st odvodené zkombinacie modelovatelnych
rizikovych faktorov, institiicie povazuju za modelovatelné.

7. Ak institicia povazuje rizikovy faktor za modelovatelny v sulade s odsekom 1,
modze inStitucia pouzit' iné udaje nez overiteIné ceny, ktoré pouzivala s cielom
dokazat’, ze rizikovy faktor je modelovatelny v stlade s odsekom 2 pre vypocet

scendrov budticich otrasov uplatiovanych na uvedeny rizikovy faktor na ucely
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vypoctu ¢iastkového predpokladaného schodku uvedeného v ¢lanku 365, ak uvedené
vstupné tdaje spinaju prisluiné poziadavky uvedené v &lanku 325bd.

8.  Institicie povazuju za nemodelovatelny taky rizikovy faktor, ktory nespina
vSetky podmienky stanovené v odseku 2, a pre uvedeny rizikovy faktor vypocitaju
poziadavky na vlastné zdroje v sulade s ¢lankom 325bl.

9.  Institucie povazuju rizikové faktory odvodené z kombinacie modelovatelnych
a nemodelovatel'nych rizikovych faktorov za nemodelovateI'né.

10. Odchylne od odseku 2 moézu prislusné organy povolit, aby inStiticie
povazovali rizikovy faktor, ktory spiiia vietky podmienky uvedené v odseku 2, za

nemodelovatelny na obdobie kratsie ako jeden rok.

Clanok 325bg
Regulacné poziadavky na spdtné testovanie a multiplikacné faktory

1.  Pre akykol'vek dany datum spiiia trading desk ingtiticie poziadavky na spitné
testovanie uvedené v ¢lanku 325ba ods. 1, ked’ pocet prekroc¢eni uvedenych v odseku
2 pre dany trading desk, ku ktorym doslo v priebehu poslednych 250 pracovnych dni,

nepresahuje ziadnu z tychto hodnot:

a) 12 prekroceni pre vysSku hodnoty v riziku, vypocitani na 99. percentile
jednostranného intervalu spolahlivosti na zéklade spidtného testovania
hypotetickych zmien v hodnote portfolia;

b) 12 prekroc¢eni na vysSku hodnoty v riziku, vypocitanej na 99. percentile
jednostranného intervalu spolahlivosti na zéklade spidtného testovania
skutocnych zmien v hodnote portfolia;

c) 30 prekroceni pre vysSku hodnoty v riziku, vypocitanii na 97,5. percentile
jednostranného intervalu spolahlivosti na zéklade spidtného testovania
hypotetickych zmien v hodnote portfolia;

d) 30 prekroceni na vySku hodnoty v riziku, vypocitanej na 97,5. percentile
jednostranného intervalu spolahlivosti na zéklade spidtného testovania
skutocnych zmien v hodnote portfdlia.

2. Na tcely odseku 1 inStiticie poc€itaji denné prekrocenia na zaklade spitného
testovania hypotetickych a skuto¢nych zmien v hodnote portfolia zloZzené¢ho zo
vsetkych pozicii pridelenych trading desku. Prekrocenie znamena jednodiiova zmenu
v hodnote daného portfolia, ktorda prekro¢i suvisiacu vysSku hodnoty v riziku
vypocitanu podla interného modelu institicie v sulade s tymito poziadavkami:

a) jednodiové obdobie drzania;

b) scenare buducich otrasov sa uplatiiuji na rizikové faktory pozicii trading
desku uvedené v ¢lanku 325bh ods. 3, ktoré¢ st povazované za modelovatelné
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v sulade s ¢lankom 325bf;

c) vstupné Udaje pouzité na urcenie scenarov buducich otrasov pouzitych na
modelovatelné rizikové faktory sa kalibruji podla historickych udajov
z predchadzajuceho obdobia 12 mesiacov. Uvedené Udaje sa aktualizuju
aspon raz mesacne;

d) ak nie je v tomto ¢lanku uvedené inak, interny model institucie je zaloZeny na
rovnakych modelovacich predpokladoch, ako su tie, ktoré¢ boli pouzité na
vypocet rizikovej miery predpokladaného schodku uvedeného v ¢lanku
325bb ods. 1 pism. a).

3. Institucie pocitaju denné prekroCenia uvedené v odseku 2 v sulade s tymito
poziadavkami:
a) spitné testovanie hypotetickych zmien v hodnote portfélia je zalozené na

porovnani hodnoty portfélia na konci dina ajeho hodnoty na konci
nasledujuceho dia za predpokladu nezmenenych pozicii;

b) spitné testovanie skuto¢nych zmien v hodnote portfolia je zalozené na
porovnani hodnoty portfdlia na konci diia a jeho skutocnej hodnoty na konci
nasledujuceho dna, bez poplatkov, provizii a ¢istého trokového prijmu;

c) prekrocenie sa pocita za kazdy den, ked’ inStiticia nedokaze posudit’ hodnotu
portfolia alebo nedokéze vypocitat’ vysku hodnoty v riziku uvedenu v odseku
1.

4.  InStitucia vypocitava v sulade s odsekmi 5 a6 multiplikacny faktor (m,)

uvedeny v ¢lanku 325bb pre portfolio vSetkych pozicii pridelenych trading deskom,
pre ktoré jej bolo udelené povolenie uvedené v €lanku 325ba ods. 1. Uvedeny
vypocet sa aktualizuje aspon raz mesacne.

5. Multiplikacny faktor (m;) je stctom hodnoty 1,5 adodatocnej hodnoty
v rozmedzi od 0 do 0,5 v stlade s tabulkou 3. Pre portfolio uvedené v odseku 4 sa
tato dodatocna hodnota vypocitava poctom prekroceni, ku ktorym doslo v priebehu
poslednych 250 pracovnych dni, ako je dokazané spitnym testovanim vysky hodnoty
v riziku inStitdcie vypocitanej v stilade s pismenom a) tohto odseku v stlade s tymito
poziadavkami:

a) prekro¢enim je jednodiiovd zmena v hodnote portfolia, ktord prekracuje
suvisiacu vySku hodnoty vriziku vypocitani podla interného modelu
inStitacie v stlade s tymito poziadavkami:

1) jednodnové obdobie drzania;
i1) 99. percentil, jednostranny interval spol'ahlivosti;

1i1) scendre buducich otrasov sa uplatiiuji na rizikové faktory pozicii
trading desku uvedené v ¢lanku 325bh ods. 3, ktoré sa povazuju za
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modelovatelné v sulade s ¢lankom 325bf;

v) vstupné tdaje pouzité na urcenie scenarov buduicich otrasov pouzitych
na modelovatel'né rizikové faktory sa kalibruji podla historickych
udajov z predchadzajuceho obdobia 12 mesiacov. Uvedené udaje sa
aktualizuj aspon raz mesacne;

v) ak nie je vtomto ¢lanku uvedené inak, interny model institacie je
zalozeny na rovnakych modelovacich predpokladoch, ako su tie, ktoré
boli pouzit¢ na vypocet rizikovej miery predpokladan¢ho schodku
uvedeného v ¢lanku 325bb ods. 1 pism. a);

b) pocet prekroCeni sa rovna vysSiemu z poctu prekroceni pri hypotetickych
a skutocnych zmenach v hodnote portfélia;

c) pri pocitani dennych prekroceni institucie pouzivaji ustanovenia uvedené
v odseku 3.
Tabul’ka 3
Pocet prekroceni Dodato¢na
hodnota
Menej nez 5 0,00
5 0,20
6 0,26
7 0,33
8 0,38
9 0,42
Viac nez 9 0,50
6.  Prislusné organy moézu obmedzit dodatocnu hodnotu, ktord vyplyva

z prekroceni pri spitnom testovani hypotetickych zmien, ked’ pocet prekroceni pri
spatnom testovani skuto¢nych zmien nevyplyva z nedostatkov interného modelu.

7.  Prislusné orgadny monitoruji vhodnost multiplikacného faktora uvedeného
v odseku 4 alebo to, ¢i trading desk dodrziava poziadavky na spitné testovanie
uvedené v odseku 1. Institiicie bezodkladne, a v kazdom pripade najneskdr do piatich
pracovnych dni po vyskyte prekroCenia, oznamia prislusSnym orgdnom prekrocenia,
ktoré vyplyvaju zich programu spdtného testovania, a poskytnii vysvetlenie
uvedenych prekroceni.

8. Odchylne od odsekov 2 a5 moézu prislusné organy povolit' institucii, aby
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nepocitala prekrocenie, ked jednodihovd zmena v hodnote jej portfolia prekroci
stivisiacu vysku hodnoty v riziku vypocitani internym modelom danej institacie,
ktora je prideliteln4d nemodelovate'nému rizikovému faktoru. Aby sa tak mohlo stat’,
inStitacia prislusSnym orgdnom zddévodni, ze dana rizikova miera stresového scenéra
vypocitand v stlade s ¢lankom 325bl pre tento nemodelovatel'ny rizikovy faktor je
vys$Sia nez kladny rozdiel medzi hodnotou portfélia institicie a stvisiacou vyskou
hodnoty v riziku.

9.  EBA vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov s cielom dalej
Specifikovat’ technické prvky, ktoré maju byt obsiahnuté v skutoénych

a hypotetickych zmenach hodnoty portfolia institticie na ti¢ely tohto ¢lanku.

EBA predlozi uvedené navrhy regulaénych technickych predpisov Komisii do [Sest’
mesiacov po nadobudnuti i€innosti tohto nariadenial].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené
v prvom pododseku v stilade ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) €. 1093/2010.

Clanok 325bh
Poziadavka na pridelenie ziskov a strat

1.  Pre akykolvek dany mesiac spifia trading desk intiticie poziadavky na
pridelenie ziskov a strat na ucely ¢lanku 325ba ods. 1 vtedy, ked’ dany trading desk
dodrziava poziadavky stanovené v tomto ¢lanku.

2. Poziadavkou na pridelenie ziskov a strat sa zabezpeci, aby teoretické zmeny
v hodnote portfolia trading desku, ktoré st zalozené na modeli merania rizika
inStitacie, boli dostato¢ne blizko k hypotetickym zmenam v hodnote portfolia trading
desku na zaklade modelu oceniovania instittcie.

3. Splnenie poziadavky na pridelenie ziskov a strat institaciou vedie pre kazdu
poziciu v danom trading desku k tomu, Ze sa identifikuje presny zoznam rizikovych
faktorov, ktoré si povazované za vhodné na overovanie spifania poziadavky na
spétné testovanie institiiciou stanovenej v ¢lanku 325bg.

4.  EBA vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov s cielom dalej
Specifikovat’:

a) s ohl'adom na vyvoj v oblasti medzinarodnej regulacie technické kritérid,
ktorymi sa zabezpeci, aby teoretické zmeny v hodnote portfélia trading desku
boli dostato¢ne blizko k hypotetickym zmenam v hodnote portfélia trading
desku na tcely odseku 2;

b) technické prvky, ktoré musia byt obsiahnuté v teoretickych a hypotetickych
zmendach v hodnote portfolia trading desku na ucely tohto ¢lanku.

EBA predlozi uvedené navrhy regulaénych technickych predpisov Komisii do [Sest’
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mesiacov po nadobudnuti Gi¢innosti tohto nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulacné technicke predpisy uvedene
v prvom pododseku v sulade ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

1.

Clanok 325bi
Poziadavky na meranie rizik

Institucie pouzivajuce interny model merania rizika pouzivany na vypocet

poziadaviek na vlastné zdroje pre trhové rizikd, ako je uvedené v Clanku 325bb,

zabezpetia, aby model spiiial vietky poziadavky:

a)

b)

d)

interny model merania rizika musi zachytavat’ dostato¢ny pocet rizikovych
faktorov, ktoré musia obsahovat minimalne rizikové faktory uvedené
v kapitole la oddiele 3 pododdiele 1 okrem pripadu, ked institicia
prislusnym orgédnom preukaze, ze opomenutie uvedenych rizikovych faktorov
nema vyznamny vplyv na vysledky poziadavky na pridelenie ziskov a strat,
ako je uvedené v Clanku 325bh. Institicia musi byt schopna vysvetlit
prisluSnym orgédnom, preco rizikovy faktor zahrnula do svojho modelu
ocefniovania, ale nie do svojho interného modelu merania rizika.

Interny model merania rizika musi zachytavat’ nelinearnosti pre opcie a iné
produkty, ako aj riziko koreldcie a bazické riziko. Proxy tdaje pouzité pre
rizikové faktory musia pre skutoéne drzanti poziciu vykazovat dobré
vysledky z minulosti.

Interny model merania rizika musi obsahovat’ stbor rizikovych faktorov
zodpovedajucich urokovym sadzbdm v kazdej mene, v ktorej ma institiicia
suvahové alebo podstivahové pozicie citlivé na trokové sadzby. InStiticia
modeluje vynosové krivky s pouzitim jedného zo vSeobecne akceptovanych
pristupov. Pre vyznamné expozicie voc¢i urokovému riziku v hlavnych
menach ana trhoch je vynosova krivka rozdelend minimalne do Siestich
segmentov splatnosti, aby =zachytdvala odchylky volatility sadzieb na
vynosovej krivke a pocet rizikovych faktorov pouzivanych na modelovanie
vynosovej krivky musi byt primerany povahe a zlozitosti obchodnych
stratégii inStiticie. Model musi zaroven zachytdvat riziko nie uplne
korelovanych pohybov medzi rozli¢nymi vynosovymi krivkami;

interny model merania rizika musi obsahovat’ rizikové faktory zodpovedajice
zlatu a jednotlivym cudzim menam, v ktorych ma institicia denominované
pozicie. Pri PKI sa bert do tivahy skutocné devizové pozicie PKI. Institucie
mozu vyuzivat vykazovanie devizovych pozicii PKI tretich stran, ked je
primerane zabezpefena spravnost’ tohto vykazovania. Devizové pozicie PKI,
ktorych si inStitiicia nie je vedoma, sa vylucia z pristupu internych modelov
a zaobchadza sa s nimi v stlade s kapitolou 1a tejto hlavy;

interny model merania rizika musi vyuzivat samostatny rizikovy faktor

minimalne pre kazdy akciovy trh, na ktorom drzi inStiticia vyznamné
pozicie. Prepracovanost’ techniky modelovania musi byt primerana
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vyznamnosti ¢innosti institucii na akciovych trhoch. Model musi obsahovat’
aspoil jeden rizikovy faktor, ktory zachytdva systémové pohyby v cenidch
akcii a zavislost’ uvedeného rizikového faktora od jednotlivych rizikovych
faktorov pre jednotlivé akciové trhy. Pri vyznamnych expozicidch voci
akciovym trhom musi model obsahovat asponl jeden idiosynkraticky rizikovy
faktor pre kazdu kapitalovl expoziciu.

f) Interny model merania rizika musi vyuzivat’ samostatny rizikovy faktor pre
minimdlne kazdi komoditu, v ktorej institicia drzi vyznamné pozicie, okrem
pripadu, ak ma inStiticia mali agregovani komoditn poziciu v porovnani so
vSetkymi svojimi obchodnymi aktivitami, priCom v takom pripade bude
samostatny rizikovy faktor prijatelny pre kazdy hlavny druh komodity. Pre
vyznamné expozicie vo¢i komoditnym trhom musi model zachytavat’ riziko
nie Uplne korelovanych pohybov medzi podobnymi, ale nie identickymi
komoditami, expoziciu voci zmenam forwardovych cien vyplyvajiacich
znesuladov  splatnosti  a dispoziéni  prémiu  medzi  derivatovymi
a hotovostnymi poziciami.

g) Proxy tudaje musia byt primerane konzervativne a musia byt pouzité iba
vtedy, ak si dostupné udaje nedostatocné, vratane stresového obdobia.

h) Pre vyznamné expozicie voci rizikdm volatility v néstrojoch s volitelnost'ou
musi interny model merania rizika zachytadvat’ zavislost' implikovanych
volatilit v realiza¢nych cenach a splatnostiach opcii.

2.  InStiticie mézu pouzivat empirické koreldcie vramci hlavnych kategorii
rizikového faktora ana tucely vypoftu neobmedzenej miery predpokladaného
schodku UES;, ako je uvedené v ¢lanku 325bc ods. 1, v hlavnych kategoriach
rizikového faktora iba vtedy, ked’ je pristup institucie k meraniu uvedenych korelacii
spravny, konzistentny s prislusnymi horizontmi likvidity a vykonavany jednotne.

Cldnok 325bj
Kvalitativne pozZiadavky

1.  Akykol'vek interny model merania rizika pouzity na ucely tejto kapitoly musi
byt koncepéne spravny ajednotne vykondvany amusi spliiat vietky tieto
kvalitativne poziadavky:

a) akykol'vek interny model merania rizika pouzity na vypocet kapitdlovych
poziadaviek pre trhové rizikd musi byt uzko prepojeny s kazdodennym
procesom riadenia rizik inStitacie a sluzit ako zéklad pre vykazovanie
rizikovych expozicii vrcholovému manazmentu;

b) inStiticia musi mat’ utvar kontroly rizika, ktory je nezéavisly od obchodnych
utvarov a podlieha priamo vrcholovému manazmentu. Uvedeny utvar je
zodpovedny za tvorenie a vykonavanie interného modelu merania rizika.
Uvedeny utvar uskuto¢iiuje pociato¢nu a priebeznu validaciu akéhokol'vek
interného modelu pouzivaného na ucely tejto kapitoly a zodpovedd za
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celkovy systém riadenia rizik. Uvedeny utvar vypracuva a analyzuje denné
spravy o vystupoch akéhokol'vek interného modelu pouzivaného na vypocet
kapitalovych poziadaviek pre trhové rizika a o vhodnosti opatreni, ktoré maja
byt prijaté, pokial’ ide o obmedzenia obchodovania;

c) riadiaci organ institicie a vrcholovy manazment sa musia aktivne zapajat do
procesu kontroly rizika a denné spravy vypracuvané utvarom kontroly rizika
musia byt preskimané riadiacimi pracovnikmi, ktori maju dostatocné
pravomoci presadit’ zniZenie pozicii jednotlivych obchodnikov a znizenie
celkovej rizikovej expozicie institucie;

d) inStitucia musi mat’ dostatocny pocet pracovnikov, ktori st na vhodnej urovni
kvalifikovani zvladat' zlozitost' akychkol'vek internych modelov merania
rizika a ktori st kvalifikovani v oblastiach obchodovania, kontroly rizika,
auditu a back-office;

e) intiticia musi mat’ zavedeny zdokumentovany subor internych zasad,
postupov a kontrolnych mechanizmov na monitorovanie a zabezpecenie
dodrziavania celkového fungovania vSetkych internych modelov merania
rizika;

f) akykol'vek interny model merania rizika musi mat overenil historiu
primeranej presnosti pri merani rizika;

g) inStiticia musi Casto uskutocnovat prisny program stresového testovania
vratane reverznych stresovych testov, ktoré musia zahfniat' kazdy interny
model merania rizika. Vysledky tychto stresovych testov aspon raz za mesiac
skima vrcholovy manazment amusia byt vsulade so zdsadami
a obmedzeniami schvalenymi riadiacim orgdnom inStitacie. InStiticia
vykondva prislusné cinnosti vtedy, ked’ vysledky uvedenych stresovych
testov ukazuju nadmerné straty vyplyvajuce z obchodovania inStiticie za
urcitych okolnosti;

h) inStiticia musi uskutoCiiovat’ pravidelné nezavislé preskimania vsetkych
internych modelov merania rizika, a to bud’ ako sucast’ svojho pravidelného
interné¢ho auditu alebo tak, ze uskuto¢nenim preskiimania poveri tretiu stranu
k spokojnosti prislusnych organov.

Na ucely pismena h) znamena tretia strana podnik, ktory poskytuje auditorské alebo
poradenské sluzby inStiticidm aktory ma persondl, ktory je dostatocne
kvalifikovany v oblasti trhovych rizik v obchodnych ¢innostiach.
2. Preskimanie uvedené¢ v odseku 1 pism. h) musi obsahovat' tak cCinnosti
obchodnych utvarov, ako aj nezavislych utvarov kontroly rizika. InStiticie musia
preskimanie celkového procesu riadenia rizik uskutocniovat’ minimalne raz rocne.

V uvedenom preskiimani sa posudzuju tieto aspekty:

a) primeranost dokumentacie systému a procesu riadenia rizik a organizicie
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utvaru kontroly rizika;

b) integracia rizikovych opatreni do kazdodenného riadenia rizik a integrita
systému riadenia informacii;

c) procesy, ktoré institiicia pouziva pri schvalovani modelov oceniovania rizika
a systémov ocenovania, ktoré pouzivaju pracovnici front-office a back-office;

d) rozsah rizik zachytenych modelom, presnost’ a vhodnost systému merania
rizika avalidaciu akychkol'vek vyznamnych zmien v internom modeli
merania rizika;

e) presnost’ a uplnost’ udajov o pozicii, presnost’ a primeranost’ predpokladov
o volatilite a korelécii, presnost’ ocefiovania a vypoctov citlivosti voci riziku
a presnost’ a vhodnost’ na vytvaranie proxy udajov vtedy, ked st dostupné
udaje nedostatocné na splnenie poziadavky stanovenej v tejto kapitole;

f) overovaci proces, ktory institicia pouziva na hodnotenie konzistentnosti,
vCasnosti a spolahlivosti zdrojov 1Udajov pouzivanych na fungovanie
akychkol'vek jej internych modelov merania rizika vratane nezavislosti
uvedenych zdrojov tdajov;

g) overovaci proces, ktory institicia pouziva na hodnotenie spitného testovania,
poziadavky na pridelovanie ziskov a strat, ktoré su vedené s cielom posudit’
presnost’ internych modelov merania rizika.

h) ak preskumanie vykonava tretia strana v sulade s odsekom 1 pism. h),
overenie, ze proces internej validicie uvedeny v ¢lanku 325bk splia svoje
ciele.

3.  InStitdcie aktualizuji techniky a postupy, ktoré pouzivaju pre niektory

z internych modelov merania rizika pouzivanych na ucely tejto kapitoly v stlade
s vyvojom novych technik a najlepSich postupov, ktoré sa vyvijaji vo vztahu
k uvedenym internym modelom merania rizika.

Clanok 325bk

Interna validacia

1.  InsStiticie musia mat zavedené postupy na zaistenie toho, aby ich interné
modely merania rizika pouZzivané na ucely tejto kapitoly boli primerane validované
vhodne kvalifikovanymi stranami, ktoré sa nezucastnili na vyvijani modelov, aby sa
tak zaistila ich koncepcnd spravnost’ a schopnost primerane zachytdvat vsetky
vyznamné rizika.

2. InStitdcie musia validaciu uvedent v odseku 1 uskutoénovat’ za tychto
okolnosti:

a) ked je prvotne vyvinuty akykol'vek interny model merania rizika a ked’ st
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v tomto modeli vykonané akékol'vek vyznamné zmeny;

b) pravidelne, anajmd vtedy, ked dojde kakymkolvek vyznamnym
Strukturalnym zmendm na trhu alebo zmendm v zloZeni portfélia, ktoré by mohli
viest’ k tomu, ze interny model merania rizik uz nebude primerany.

3. Validacia akéhokol'vek interného modelu merania rizika inStiticie sa nesmie
obmedzovat’ na spitné testovanie a poziadavky na pridelovanie ziskov a strat, ale
musi zahfiat’ aspon tieto aspekty:

a) testy scielom overit, ¢i su predpoklady vykonané v internom modeli

primerané a nepodcenuju alebo neprecetiuju riziko;

b) vlastné testy validacie interného modelu vratane spétného testovania nad
rdmec regulacnych programov spitného testovania vo vztahu k rizikdm
a Struktaram svojich portfolii;

c) pouzitie hypotetickych portfolii, aby sa zabezpecilo, Ze interny model
merania rizika je schopny zohl'adnit’ konkrétne Strukturalne prvky, ktoré sa
mozu objavit, napriklad vyznamné bazické riziké a riziko koncentréacie alebo
rizikd spojené s pouzivanim proxy udajov.

Clanok 325bl
Vypocet miery rizika v ramci stresového scendra

1. 'V cdase ¢ inStitacia vypocCita mieru rizika stresového scendra pre vsetky

nemodelovatl'né rizikové faktory pozicii obchodnej knihy v danom portféliu takto:

SS, = z ICSS™(t) + z SSi(t)
m l

kde:
m = index, ktory oznacuje vSetky nemodelovatel'né rizikové faktory

pozicii v portfoliu, ktoré predstavujii nesystémové riziko, ktoré bolo zaradené do
hlavnej kategorie rizikového faktora kreditného rozpétia v sulade s ¢lankom 325be
ods. 1 a pre ktoré institiicia preukéazala k spokojnosti prislusnych organov, ze dané
rizikové faktory nie st korelovang;

1 = index, ktory oznacuje vSetky nemodelovatel'né rizikové faktory pozicii
v portfoliu, ktoré st iné nez tie, ktoré su oznacené indexom ,,m*;

ICSS™ = miera rizika stresového scenara, ako je urcend v sulade
s odsekmi 2 a 3, nemodelovatel'ného rizikového faktora ,,m";

l . « . r e . W r 7
SS; = miera rizika stresového scenara, ako je urcend v sulade
s odsekmi 2 a 3, nemodelovatel'ného rizikového faktora ,,1;
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2. Miera rizika stresového scenara daného nemodelovatel'ného rizikového faktora
znamena stratu, ktora vznika vo vsetkych pozicidch obchodnej knihy portfolia, ktoré
obsahuje uvedeny nemodelovatel'ny rizikovy faktor, ak je extrémny scenar budticeho
otrasu pouzity na dany rizikovy faktor.

3. Institacie urcia k spokojnosti prislusnych orgdnov vhodné extrémne scenare
budiceho otrasu pre vSetky modelovatel'né rizikové faktory.

4. EBA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov s cielom
podrobnejsie Specifikovat’:

a) ako inStitucie urcuju extrémny scendr buduceho otrasu pouzitelny na

nemodelovatel'né rizikové faktory a ako pouziju uvedeny extrémny scenar
buduceho otrasu na dané rizikové faktory;

b) regulacny extrémny scendr buduceho otrasu pre kazdi hlavni podkategdriu
rizikového faktora uvedenu v tabul’ke 2 ¢lanku 325be, ktory mozu institicie
pouzit, ked nie je mozné urCit extrémny scenar budiceho otrasu v sulade
s pismenom a), alebo ktory mozu prislusné organy pozadovat,, aby institucia
pouzila, ak tieto organy nie s spokojné s extrémnym scenarom budtceho
Soku ur€enym institaciou.

Pri vypracuvani tychto navrhov regulaénych technickych predpisov EBA berie do
uvahy, Zze uroven poziadaviek na vlastné zdroje pre trhové riziko
nemodelovate'ného rizikového faktora, ako je stanovené v tomto clanku, je
rovnako vysoka ako Uroven poziadaviek na vlastné zdroje pre trhové rizika, ktora
by bola vypocitand na zéklade tejto kapitoly, ak by bol dany rizikovy faktor
modelovatelny.

EBA predlozi uvedené navrhy regula¢nych technickych predpisov Komisii do [Sest’
mesiacov po nadobudnuti Gi¢innosti tohto nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulacné technicke predpisy uvedene
v prvom pododseku v stilade ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) €. 1093/2010.

ODDIEL 2
INTERNY MODEL RIZIKA ZLYHANIA

Clanok 325bm
Rozsah posobnosti interného modelu rizika zlyhania
5. Vsetky pozicie inStiticie, ktoré boli pridelené trading deskom, pre ktoré bolo
inStitacii udelené povolenie uvedené v ¢lanku 325ba ods. 1, podliehaju poziadavke
na vlastné zdroje pre riziko zlyhania vtedy, ked pozicie obsahuju asponn jeden
rizikovy faktor zaradeny do hlavnej rizikovej kategorie ,kapital* alebo ,kreditné
rozpétie* v stlade s clankom 325be ods. 1. Uvedena poziadavka na vlastné zdroje,

ktora je dodatocna k rizikam zachytenym poziadavkami na vlastné zdroje uvedenymi

206



v ¢lanku 325bb ods. 1, sa vypocita pomocou interného modelu rizika zlyhania
intitucie, ktory musi spiiiat’ poziadavky stanovené v tomto oddiele.

6.  Pre kazdu zpozicii uvedenych v odseku 1 musi existovat’ jeden emitent
obchodovanych dlhovych a akciovych nastrojov spojenych asponl s jednym

rizikovym faktorom.

Clanok 325bn
Povolenie pouzivat interny model rizika zlyhania

1. Prislu$né orgény udelia inStitlicii povolenie, aby pouzivala interny model rizika
zlyhania na vypocet poziadaviek na vlastné zdroje uvedenych v ¢lanku 325bb ods. 2
pre vSetky pozicie obchodnej knihy uvedené v ¢lanku 325bm, ktoré st pridelené
danému trading desku, a to za predpokladu, Ze interny model rizika zlyhania spiia
poziadavky clankov 325bo, 325bp, 325bq, clankov 325bj a 325bk pre uvedeny
trading desk.

2. EBA vyda usmernenia tykajuce sa poziadaviek ¢lankov 325bo, 325bp a 325bq
do [dva roky po nadobudnuti u¢innosti tohto nariadenia].

3. Ak trading desk institucie, ktorému bola pridelend asponi jedna z pozicii
obchodnej knihy uvedenych v ¢lanku 325bm, nespiiia poziadavky uvedené v odseku
1, poziadavky na vlastné zdroje pre trhové rizika vsetkych pozicii v tomto trading

desku sa vypocitavaju v sulade s pristupom stanovenym v kapitole 1a.

Clanok 325bo
Poziadavky na viastné zdroje pre riziko zlyhania s pouzitim interného modelu rizika zlyhania

1.  InStitucie vypocitaju poziadavky na vlastné zdroje pre riziko zlyhania
s pouzitim interného modelu rizika zlyhania pre portfolio vSetkych pozicii
uvedenych v ¢lanku 325bm takto:

a) poziadavky na vlastné zdroje sa musia rovnat vySke hodnoty v riziku
merajucej potencialne straty v trhovej hodnote portfolia sposobené zlyhanim
emitentov suvisiacim s danymi poziciami na 99,9 % intervale spolahlivosti
v ¢asovom horizonte jedného roka;

b) potencidlna strata uvedena v pismene a) znamena priamu alebo nepriamu
stratu v trhovej hodnote pozicie spdsobent zlyhanim emitentov a ktora je
dodatocna k akymkol'vek stratdim uz zohladnenym v aktudlnom oceneni
pozicie. Zlyhanie emitentov akciovych pozicii predstavuji ceny akcii
emitentov klesajuce k nule;

c) inStitucie uréia korelaciu zlyhania medzi réznymi emitentmi na zdklade
koncepéne spravnej metodiky a s pouzitim objektivnych historickych udajov
o trhovych kreditnych rozpidtiach a cenach akcii, ktoré pokryvaju casové
obdobie aspoit 10 rokov vratane stresového obdobia identifikovaného
inStituciou v stlade s ¢lankom 325bd ods. 2. Vypocet korelacii zlyhania
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medzi réznymi emitentmi sa kalibruje na ¢asovy horizont jedného roka;

d) interny model rizika zlyhania je zaloZeny na predpoklade konsStantnej pozicie
jedného roka.

2. Institucie vypocitavaju poziadavku na vlastné zdroje pre riziko zlyhania
s pouzitim interného modelu rizika zlyhania, ako je uvedené v odseku 1, aspon raz
tyzdenne.

3. Odchylne od odseku 1 pism. a) a c) moZe institicia nahradit’ Casovy horizont
jedného roka ¢asovym horizontom Sest’desiatich dni na ucely vypoctu rizika zlyhania
akciovych pozicii, pricom v tomto pripade vypocet korelacii zlyhania medzi cenami
akcii a pravdepodobnost’ami zlyhania musi byt’ konzistentny s casovym horizontom
Sest'desiatich dni a vypocet korelacii zlyhania medzi cenami akcii a cenami

dlhopisov musi byt’ konzistentny s ¢asovym horizontom jedného roka.
Clanok 325bp

Zohladnenie hedzingov v internom modeli rizika zlyhania

1. Institicie mézu do svojho interného modelu rizika zlyhania zaclefiovat
hedzingy a pozicie mdézu vzajomne zapocitavat’ vtedy, ked’ sa dlhé a kratke pozicie
tykaji rovnakého finan¢ného nastroja.

2. Institicie mézu vo svojom internom modeli rizika zlyhania zohladnit’ iba
u¢inky hedzingu alebo diverzifikacie spojené s dlhymi a kratkymi poziciami
zahffajacimi rozne nastroje alebo rézne cenné papiere rovnakého dlznika, ako aj
dlh¢ a kratke pozicie r6znych emitentov explicitnym modelovanim hrubych dlhych
a kratkych pozicii v r6znych nastrojoch vratane modelovania bazickych rizik medzi
roznymi emitentmi.

3. Institucie vo svojom internom modeli rizika zlyhania zachytia vyznamné
rizika, ktoré by mohli nastat’ pocas intervalu medzi splatnostou hedzingu
a jednoroénym horizontom, ako aj potencidl pre vyznamné bazické rizika
v stratégidch hedzingu podl'a produktu, nadriadenosti v kapitdlovej Struktire,
intern¢ho alebo externého ratingu, splatnosti, ro¢nika a d’alsich rozdielov vo svojich
nastrojoch. Institicie zohl'adnia hedzing, len ak ho mozno zachovat’ aj v pripade, ak

sa dlznik blizi ku kreditnej alebo inej udalosti.
Clanok 325bg
Osobitné poziadavky pre interny model rizika zlyhania
1. Interny model rizika zlyhania uvedeny v ¢lanku 325bn ods. 1 musi byt
schopny modelovat’ zlyhanie jednotlivych emitentov, ako aj stcasné zlyhanie
viacerych emitentov a musi sa v iom brat’ do uvahy vplyv tychto zlyhani na trhové

hodnoty pozicii obsiahnutych v rozsahu daného modelu. Na tieto ucely sa zlyhanie
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kazdého jednotlivého emitenta modeluje s pouzitim asponi dvoch druhov
systémovych rizikovych faktorov aaspoil jedného idiosynkratického rizikového
faktora.

2. Interny model rizika zlyhania musi odzrkadlovat’ hospodérsky cyklus vratane
zavislosti medzi mierami navratnosti a systémovymi rizikovymi faktormi uvedenymi
v odseku 1.

3. Interny model rizika zlyhania musi odzrkadlovat’ nelinearny vplyv opcii
a inych pozicii s vyznamnym nelinedrnym spravanim vo vzt'ahu k cenovym zmenam.
Institicie musia zaroven riadne zohladnovat’ aj velkost’ rizika modelu spojeného

s ocenovanim a odhadom cenovych rizik stvisiacich s danymi produktmi.

4.  Interny model rizika zlyhania musi vychadzat’ z udajov, ktoré st objektivne
a aktudlne.
5. Pre simulaciu zlyhania emitentov v internom modeli rizika zlyhania musia

odhady institacie ohladom pravdepodobnosti zlyhania spifiat’ tieto poziadavky:

a) spodné hodnota pravdepodobnosti zlyhania je 0,03 %;

b) pravdepodobnosti zlyhania musia byt zaloZzené na ronom casovom
horizonte, ak nie je v tomto oddiele stanovené inak;

c) pravdepodobnosti zlyhania sa meraji — vyhradne alebo v kombinacii
s aktualnymi trhovymi cenami — udajmi o zlyhaniach z historického obdobia
aspoil pit’ rokov; pravdepodobnosti zlyhania nesmu byt odvodzované len
z aktuélnych trhovych cien.

d) Instittcia, ktorej bolo udelené povolenie na odhad pravdepodobnosti zlyhania
v sulade s tretou Cast'ou hlavou II kapitolou 3 oddielom 1, uplatni metodiku
stanovenu v tretej Casti hlave II kapitole 3 oddiele 1 scielom vypocitat
pravdepodobnosti zlyhania;

e) inStitucia, ktorej nebolo udelené povolenie na odhad pravdepodobnosti
zlyhania v sulade s tret'ou ¢ast'ou hlavou II kapitolou 3 oddielom 1, na odhad
pravdepodobnosti zlyhania vypracuje interni metodiku alebo pouzije externé
zdroje. V oboch situacidch musia byt odhady pravdepodobnosti konzistentné
s poziadavkami stanovenymi v tomto ¢lanku.

6.  Na simuléciu zlyhania emitentov v internom modeli rizika zlyhania musia

odhady institicie ohl'adom straty v pripade zlyhania spiiiat’ tieto poziadavky:

a) spodné hodnota odhadov straty v pripade zlyhania je 0 %;

b) odhady straty v pripade zlyhania musia odzrkadlovat nadriadenost’ kazdej
pozicie;

c) institacia, ktorej bolo udelené povolenie na odhad straty v pripade zlyhania
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v sulade s tretou ¢ast'ou hlavou II kapitolou 3 oddielom 1, uplatni metodiku
stanovenu v tretej Casti hlave II kapitole 3 oddiele 1 scielom vypocitat
odhady straty v pripade zlyhania;

d) inStitucia, ktorej nebolo udelené povolenie na odhad straty v pripade zlyhania
v stlade stretou castou hlavou II kapitolou 3 oddielom 1, na odhad
pravdepodobnosti zlyhania vypracuje interni metddu alebo pouzije externé
zdroje. V oboch situaciach musia byt odhady straty v pripade zlyhania
konzistentné s poziadavkami stanovenymi v tomto ¢lanku.

7. Ako sucast’ nezavislého preskiimania a validacie svojich internych modelov
pouzivanych na ucely tejto kapitoly, ato aj pre systém merania rizika, vykonaju

inStitacie vSetky tieto ¢innosti:

a) overia, ze ich pristup k modelovaniu korelacii a cenovych zmien je vhodny
pre ich portfolio vratane vyberu avah systémovych rizikovych faktorov
modelu;

b) vykonaji r6zne stresové testy vratane analyzy citlivosti a analyzy scendra

s cielom posudit’ kvalitativnu a kvantitativnu opodstatnenost’ interného
modelu rizika zlyhania, najmd so zretelom na zaobchadzanie
s koncentraciami. Dané testy nesmu byt obmedzené na zhrnutie
predchadzajtcich udalosti;

c) pouziju vhodnu kvantitativnu validaciu vratane prislusnych referenc¢nych
hodn6t interného modelovania.

8.  Interny model rizika zlyhania musi vhodne odzrkadlovat’® koncentracie

emitenta a koncentracie, ktoré mézu vzniknit’ v rdmci tried produktov a naprie¢ nimi

za stresovych podmienok.

9.  Interny model rizika zlyhania musi byt konzistentny s internymi metodikami

riadenia rizika institicie pre identifikovanie, meranie a riadenie obchodnych rizik.

10. Institicie musia mat jasne vymedzené¢ zdsady a postupy na urcovanie

predpokladov korelacie zlyhania medzi réznymi emitentmi v sulade s c¢lankom

325bo ods. 2.

11. Institicie musia dokumentovat’ svoje interné modely tak, aby ich korela¢né

a iné predpoklady modelovania boli pre prisluSné orgény transparentné.

12. EBA vypracuje navrhy regulacnych technickych predpisov s cielom

Specifikovat’ poziadavky, ktoré musia byt splnené podl'a internej metddy institiicie

alebo externych zdrojov pre odhadovanie pravdepodobnosti zlyhania a straty

v pripade zlyhania v stlade s odsekom 5 pism. €) a odsekom 6 pism. d).

EBA predlozi uvedeny navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do [15
mesiacov od nadobudnutia ti¢innosti tohto nariadenia].
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Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulaéné technické predpisy uvedené v prvom
pododseku v stilade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.%.

(85) V hlave IV tretej Casti sa nazov kapitoly 2 nahradza takto:

»Kapitola 2
Poziadavky na vlastné zdroje pre pozi¢né rizika v ramci
zjednoduSeného Standardizovaného pristupu®.

(86) V hlave IV tretej Casti sa nazov kapitoly 3 nahradza takto:

»Kapitola 3
Poziadavky na vlastné zdroje pre devizové riziko v ramci
zjednoduSeného Standardizovaného pristupu‘.

(87) V hlave IV tretej Casti sa nazov kapitoly 4 nahradza takto:

»Kapitola 4
Poziadavky na vlastné zdroje pre komoditné rizika v ramci
zjednoduSeného Standardizovaného pristupu®.

(88) V hlave IV tretej Casti sa nazov kapitoly 5 nahradza takto:

»Kapitola 5
Poziadavky na vlastné zdroje s pouzitim zjednoduSeného pristupu
internych modelov*.

(89) Uvodna Gast’ ¢lanku 384 ods. 1 sa nahradza takto:

, 1. InStitucia, ktord nevypocitava poziadavky na vlastné zdroje pre riziko upravy
ocenenia pohladavok pre svoje protistrany v sulade s ¢lankom 383, vypocitava
poziadavky na vlastné zdroje portfélia pre riziko Gpravy ocenenia pohl'adavok pre
kazdl protistranu v stlade s nasledujicim vzorcom, zohl'adiiujic pri tom hedzingy
upravy ocenenia pohl'adavok, ktoré su opravnené v sulade s ¢lankom 386:*

(90)  Vymedzenie pojmu EAD{** v &lanku 384 ods. 1 sa nahradza takto:

,EADitotal = celkova hodnota expozicie voci kreditnému riziku protistrany za
protistranu ,,i* (spo€itand vo vSetkych jej stboroch vzdjomného zapocitavania)
vratane vplyvu kolateralu v stilade s metodami stanovenymi v hlave II kapitole 6
oddieloch 3 az 6 vztahujicimi sa na vypocet poziadaviek na vlastné zdroje pre
kreditné riziko protistrany pre danu protistranu.*

(91) Clanok 390 sa nahradza takto:
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, Clanok 390
Vypocet hodnoty expozicie
1.  Expozicie voci skupine prepojenych klientov sa vypocitavaji scitanim
expozicii voci jednotlivym klientom v uvedenej skupine.
2. Celkové expozicie voci jednotlivym klientom sa vypocitavaji spocitanim
expozicii obchodnej knihy a expozicii neobchodnej knihy.
3. Pre expozicie v obchodnej knihe mézu institticie:

a) kompenzovat svoje dlhé a kratke pozicie v rovnakych finanénych nastrojoch
emitovanych danym klientom s ¢istou poziciou v kazdom z r6znych nastrojov
vypocitanych v stlade s metédami stanovenymi v tretej cCasti hlave IV
kapitole 2;

b) kompenzovat’ svoje dlhé a kratke pozicie v réznych finan¢nych nastrojoch
emitovanych danym klientom, ale iba vtedy, ak je kratka pozicia podriadené
dlhej pozicii alebo ak maju pozicie rovnaku nadriadenost’.

Na ucely pismen a) a b) mozu byt cenné papiere pridelené¢ do skupin na zaklade
r6znych stupniov nadriadenosti s cielom urcit’ relativnu nadriadenost’ pozicii.
4. Institucie vypocitavaji expozicie vyplyvajice zo zmluv uvedenych v prilohe II
a kreditné¢ derivaty priamo uzavreté¢ s klientom v sulade s niektorou zmetdd
uvedenych v tretej Casti hlave II kapitole 6 oddiele 3 az 5, podla konkrétneho
pripadu.
Expozicie vyplyvajuce ztychto zmlav pridelenych do obchodnej knihy musia
zaroven splnat’ poziadavky stanovené v ¢lanku 299.
5. Institucie pripocitaju k expozicidm voci klientovi expozicie vyplyvajice zo
zmluv uvedenych v prilohe II a kreditnych derivatov, ktoré nie su priamo uzatvorené
s danym klientom, ale ktoré st podkladovym aktivom dlhového alebo akciového
nastroja emitovaného danym klientom.

6. Expozicie nesmt obsahovat’ Ziadnu z tychto eventualit:

a) v pripade devizovych transakcii expozicie, ktoré st vysledkom bezného
vyrovnania pocas dvoch pracovnych dni po platbe;

b) v pripade transakcii kupy alebo predaja cennych papierov expozicie, ktoré si
vysledkom bezného vyrovnania pocas piatich pracovnych dni po platbe alebo
doruceni cennych papierov, podla toho, ¢o nastane skor;

c) v pripade poskytovania pefiazného prevodu vratane vykonavania platobnych
sluzieb ~ zuctovanie  a vyrovnanie v akejkol'vek  mene  avramci
korespondencného bankovnictva alebo zuctovania finanénych nastrojov,
vyrovnania a sluzieb uschovy pre klientov, oneskoreného prijatia finan¢nych
zdrojov ainych expozicii vyplyvajucich z €innosti klienta, ktoré netrvaju
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dlhsie nez nasledujtci pracovny der;

d) v pripade poskytovania pefiazného prevodu vratane vykonavania platobnych
sluzieb, zctovania a vyrovnania v akejkol'vek mene a koreSpondencného
bankovnictva, expozicie v rdmci dna voci inStituciam poskytujicim uvedené
sluzby;

e) expozicie odpocitané od poloziek CET 1 alebo poloZiek dodatocného kapitalu
Tier 1 vsulade sclankami 36 a 56 alebo akykol'vek iny odpocet od
uvedenych poloziek, ktorym sa znizuje pomer solventnosti zverejneny
v sulade s ¢lankom 437.

7. S cielom urcit’ celkova expoziciu voci klientovi alebo skupine prepojenych
klientov v suvislosti s klientmi, vo¢i ktorym ma institiicia expozicie prostrednictvom
transakcii uvedenych v ¢lanku 112 pism. m) ao), alebo prostrednictvom inych
transakcii v pripade, ze ide o expoziciu voc¢i podkladovym aktivam, institicia posudi
svoje podkladové expozicie, pricom zohladni ekonomicku podstatu Struktary
transakcie arizika obsiahnuté v samotnej Strukture transakcie, s cielom urcit, ¢i

predstavuje dodatocnti expoziciu.

8.  EBA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov s cielom presne
stanovit’:
a) podmienky a metodiky, ktoré sa maju pouZzivat’ na urcenie celkovej expozicie

voci klientovi alebo skupine prepojenych klientov pre druhy expozicii
uvedené v odseku 7;

b) podmienky, za ktorych Struktura transakcie uvedena v odseku 7
nepredstavuje dodatocnu expoziciu.

EBA predlozi navrh tychto regulaénych technickych predpisov Komisii do
1. janudra 2014.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulaéné technické predpisy uvedené v prvom
pododseku v stilade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.
9. EBA vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov s cielom
Specifikovat’ na ucely odseku 5, ako ur¢it expozicie vyplyvajuce zo zmlav
uvedenych v prilohe II akreditnych derivatov, ktoré nie st priamo uzavreté
s klientom, ale ktoré su podkladovym aktivom dlhového alebo akciového nastroja

vydaného uvedenym klientom pre ich zaclenenie do expozicii voci klientovi.

EBA predlozi uvedeny navrh regulaénych technickych predpisov Komisii do [9
mesiacov od nadobudnutia t¢innosti].

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulaéné technické predpisy uvedené v prvom
pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.%.
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(92) V ¢&lanku 391 sa dopiiia tento odsek:

»Na ucely prvého odseku moze Komisia prostrednictvom vykondvacich aktov
prijat’ rozhodnutie o tom, ¢i tretia krajina uplatituje poziadavky prudencidlneho
dohl'adu a regulatorne poziadavky, ktoré st aspoil rovnocenné s poziadavkami
uplatiiovanymi v Unii. Uvedené vykonavacie akty sa prijmt v sulade s postupom
preskimania uvedenym v ¢lanku 464 ods. 2.%.

(93) Clanok 392 sa nahradza takto:

,, Clanok 392
Vymedzenie velkej majetkovej angaZovanosti

Expozicia institicie voc¢i klientovi alebo skupine prepojenych klientov sa povazuje za velka
majetkovu angazovanost,, ak jej hodnota dosiahne alebo presiahne 10 % jej kapitalu Tier 1..

(94) Clanok 394 sa nahradza takto:

., Clanok 394
Poziadavky na podavanie sprav
1.  InStiticie oznamuji svojim prisluSnym organom za kazdd velkd majetkova
angazovanost, ktoru maju v drzbe, vratane vel'kej majetkovej angazovanosti vynatej
z posobnosti ¢lanku 395 ods. 1 tieto informécie:
a) totoznost’ klienta alebo skupiny prepojenych klientov, voci ktorym ma

institacia velkt majetkova angazovanost’;

b) hodnotu expozicie pred zohladnenim pripadného ucinku zmierfiovania
kreditného rizika;

c) druh financovaného alebo nefinancovaného zabezpecCenia v pripade, Ze sa
pouzilo;
d) hodnotu expozicie po zohladneni pripadného ucinku zmierfiovania

kreditného rizika vypocitan na ucely ¢lanku 395 ods. 1.

Institacie, na ktoré sa vztahuje tretia Cast hlava II kapitola 3, oznamuji svojim
prislusnym orgdnom svojich 20 najvdcSich majetkovych angaZovanosti na
konsolidovanom zaklade, s vynimkou expozicii vynatych z pdsobnosti ¢lanku 395
ods. 1.

Institacie svojim prislusSnym orgdnom oznamuju aj expozicie s hodnotou
rovnajlicou sa alebo vacSou ako 300 milionov EUR, ale menSou ako 10 % kapitalu
Tier 1 inStitacie.
2. Okrem informacii uvedenych v odseku 1 institicie svojim prisluSnym organom
oznamuju nasledujuce informécie vo vztahu k svojim 10 najvicSim majetkovym

angazovanostiam na konsolidovanom zdklade voci inStiticidm a vo¢i subjektom
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tienového bankovnictva, ktoré vykondvaju bankové Cinnosti mimo regulovaného
ramca, vratane velkych majetkovych angaZovanosti vynatych z posobnosti ¢lanku
395 ods. 1:

a) totoznost’ klienta alebo skupiny prepojenych klientov, voci ktorym ma
inStitucia velkll majetkova angazovanost’;

b) hodnotu expozicie pred zohladnenim pripadného uclinku zmieriiovania
kreditného rizika;

c) druh financovaného alebo nefinancovaného zabezpecenia v pripade, Ze sa
pouzilo;
d) hodnotu expozicie po zohladneni pripadného ucinku zmieriovania

kreditného rizika vypocitanu na ucely ¢lanku 395 ods. 1.

3. Informacie uvedené v odsekoch 1 a 2 sa prislusnym orgdnom oznamujl s touto
Castostou:
a) malé inStiticie v zmysle vymedzenia v ¢lanku 430a podavaju spravu na

ro¢nom zaklade;

b) s vyhradou odseku 4 ostatné institucie podavaji spravu na polro¢nom zaklade
alebo cCastejSie.

4.  Organ EBA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov s cielom
stanovit’:
a) jednotné formaty pre podavanie sprav podla odseku 3 apokyny na

pouzivanie danych formatov;
b) Castost’ a daitumy podavania sprav podla odseku 3;

c) rieSenia v oblasti informacnych technologii, ktoré sa maji uplatiiovat’ pri
podavani sprav podl'a odseku 3.

Poziadavky na podéavanie sprdv stanovené v navrhu vykonavacich technickych
predpisov musia byt primerané a musia zohl'adnovat’ velkost’ a zlozitost™ instittcii
a povahu a uroven rizika ich ¢innosti.

Komisii sa v stilade s &lankom 15 nariadenia (EU) &. 1093/2010 udel’uje pravomoc
prijat’ vykondvacie technické predpisy uvedené v prvom odseku.
5. Organ EBA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov s cielom
stanovit’ kritéria identifikécie subjektov tiennového bankovnictva uvedenych v odseku

2.

Pri vypractivani uvedené¢ho navrhu regulanych technickych predpisov organ EBA
zohladni medzinarodny vyvoj a medzindrodne dohodnuté normy tykajice sa
tienového bankovnictva a zvazi, ¢i:
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(95)

a) vzt'ah s jednotlivym subjektom alebo so skupinou subjektov moze
predstavovat’ rizika pre platobnt schopnost’ alebo poziciu likvidity instittcie;

b) subjekty, ktoré podlichaju poziadavkam na platobni schopnost’ alebo
likviditu podobnym tym, ktoré uklada tito smernica a nariadenie (EU)
¢. 1093/2010, st uplne alebo ¢iastocne vylucené z oznamovacich povinnosti
podl'a odseku 2 tykajtcich sa subjektov tienového bankovnictva.

Organ EBA predlozi uvedeny navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do
[jeden rok po nadobudnuti G¢innosti pozmetujiiceho nariadenia].

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulaéné technické predpisy uvedené v prvom
pododseku v stilade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.%.

Clanok 395 sa meni takto:
a) Odsek 1 sa nahradza takto:

,,1. Institucii nesmie po zohl'adneni u¢inku zmiernovania kreditného rizika v stilade
s ¢lankami 399 az 403 vzniknat’ voci klientovi alebo skupine prepojenych klientov
expozicia, ktorej hodnota presahuje 25 % jej kapitalu Tier 1. Ak je uvedeny klient
institiciou alebo ak skupina prepojenych klientov zahfna jednu alebo viaceré
institucie, tato hodnota nesmie presiahnut’ 25 % kapitalu Tier 1 institacie alebo 150
miliénov EUR, podla toho, ktord hodnota je vysSia, pod podmienkou, Ze sucet
hodnot expozicii po zohladneni uc¢inku zmierfiovania kreditného rizika v sulade
s ¢lankami 399 az 403 voci vSetkym prepojenym klientom, ktori nie su institiciami,
nepresahuje 25 % kapitalu Tier 1 inStiticie.

Ak je suma 150 milionov EUR vysSia ako 25 % kapitalu Tier 1 inStiticie, hodnota
expozicie po zohladneni vplyvu zmierfiovania kreditného rizika v sulade
s ¢lankami 399 az 403 nesmie presiahnut’ primerany limit z hl'adiska kapitalu Tier 1
danej institucie. Tento limit si s cielom riesit’ a kontrolovat’ riziko koncentracie
stanovi institucia v sulade s politikami a postupmi uvedenymi v ¢lanku 81 smernice
2013/36/EU. Tento limit nesmie presiahnut’ 100 % kapitalu Tier 1 institicie.

Prislusné orgadny moézu stanovit nizsi limit nez 150 milionov EUR a informuja
o tom orgéan EBA a Komisiu.

Odchylne od prvého pododseku nesmie instittcii identifikovanej ako G-SII v sulade
s ¢lankom 131 smernice 2013/36/EU vzniknit expozicia voéi inej institacii
identifikovanej ako G-SII, ktorej hodnota po zohladneni ucinku zmierfiovania
kreditného rizika v stlade s ¢lankami 399 az 403 presahuje 15 % jej kapitalu Tier 1.
InStitacia musi takyto limit dodrzat’ najneskor do 12 mesiacov od jej identifikacie
ako G-SIL.“.

b) Odsek 5 sa nahradza takto:

,»>. Limity stanovené vtomto clanku sa moézu prekroCit’ v pripade expozicii
v obchodnej knihe institucie, ak st splnené tieto podmienky:
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(96)

a) expozicia v neobchodnej knihe voc¢i klientovi alebo prislusnej skupine
prepojenych klientov neprekracuje limit stanoveny v odseku 1, priCom tento
limit sa vypocitava so zretelom na kapital Tier 1, takze prekrocenie vznika
vyluéne v obchodnej knihe;

b) indtitacia spita dodatoénti poziadavku na vlastné zdroje na Gast’ expozicie
prekracujucej limit stanoveny v odseku 1, ktord sa vypocita v sulade
s ¢lankami 397 a 398;

c) ak uplynulo 10 dni alebo menej od vtedy, ked doSlo k prekroceniu
uvedenému v pism. b), expozicia v obchodnej knihe voéi prislusnému
klientovi alebo skupine prepojenych klientov nesmie presiahnut 500 %
kapitalu Tier 1 instittcie;

d) akékol'vek prekrocenie, ktoré trvalo viac nez 10 dni, nesmie v celkovej
hodnote presiahnut’ 600 % kapitalu Tier 1 institacie.

Pri kazdom prekroceni limitu inStitucia bezodkladne oznami prisluSnym organom
sumu prekrocenia a meno dotknutého klienta a pripadne nazov dotknutej skupiny
prepojenych klientov.*.

Clanok 396 sa meni takto:
a) odsek 1 sa meni takto:
1) prvy pododsek sa nahradza takto:
Ak sa uplatituje suma 150 milionov EUR uvedena v ¢lanku 395 ods. 1, prislusné
organy moézu v jednotlivych pripadoch povolit’ prekrocenie limitu 100 % kapitalu
Tier 1 inStitacie.*
ii) dopiiia sa tento pododsek:

Ak prislusny orgadn vo vynimoc¢nych pripadoch uvedenych v prvom a druhom
pododseku povoli institacii prekrocit’ limit stanoveny v ¢lanku 395 ods. 1 na
obdobie dlhsie nez 3 mesiace, institacia predlozi k spokojnosti prislusného organu
plan v€asného navratu k splneniu uvedeného limitu a tento plan uskuto¢ni v Casovej
lehote dohodnutej s prisluSnym organom. PrislusSné organy vykonavanie planu
monitoruju a v pripade potreby vyzaduju rychlejsi navrat k splneniu limitu.*.

b) Dopliia sa tento odsek 3:
,»3. Na ucely odseku 1 vyda orgdn EBA usmernenia so stanovenim:

a) vynimocnych pripadov, v ktorych mdze prislusny organ povolit’ prekrocenie
limitu v sulade s odsekom 1;

b) ¢asu povazovaného za vhodny pre navrat k splneniu limitu;

c) opatreni, ktoré maji prislusné organy prijat na zabezpeCenie vcasného
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97)

(98)

(99)

navratu k splneniu limitu institaciou.

Uvedené usmernenia sa prijimaju v salade s ¢lankom 16 nariadenia (EU)
¢. 1093/2010.%.

V ¢lanku 397 tabulke 1 stipci 1 sa pojem ,,pripustny kapitdl nahradza pojmom
,Hkapital Tier 1°.

Clanok 399 sa meni takto:

a) odsek 1 sa nahradza takto:
,»1. InStiticia pouzije pri vypocte expozicie postup zmieriiovania kreditného rizika,
ak tento postup pouzila na vypocet kapitalovych poziadaviek na kreditné riziko

v stlade s tretou ¢astou hlavou II a za predpokladu, Ze spiiia podmienky stanovené
v tomto ¢lanku.

Na ucely clankov 400 az 403 zahfiia pojem ,,zaruka® kreditné derivaty uznané
podl’a tretej ¢asti hlavy II kapitoly 4, ktoré nie su dlhovymi ndstrojmi viazanymi na
aver.*;

b) v odseku 2 sa dopliiia tento pododsek:

,»Ak inStiticia pouziva na ucely zmieriiovania kreditného rizika Standardizovany
pristup, ¢lanok 194 ods. 3 pism. a) sa na tcely tohto odseku neuplatituje.*.

c) odsek 3 sa nahradza takto:
,»3. Postupy zmiernovania kreditného rizika, ktoré st k dispozicii iba pre inStitlicie
pouzivajuce jeden z pristupov IRB, nie su pripustné na zniZzenie hodndt expozicie
na ucely velkej majetkovej angaZovanosti, s vynimkou expozicii zabezpecenych
nehnutelnym majetkom v stlade s ¢lankom 402..
Clanok 400 sa meni takto:

a) prvy pododsek odseku 1 sa meni takto:

1) pismeno j) sa nahradza takto:

,J) obchodné expozicie aprispevky do fondu pre pripad zlyhania voci
kvalifikovanym centralnym protistranam;*.

ii) doplina sa toto pismeno I):
,»l) drzby subjektov, ktorych krizova situdcia sa rieSi, v podobe ndstrojov
a opravnenych nastrojov vlastnych zdrojov uvedenych v ¢lanku 45 ods. 3 pism. g)

smernice 2014/59/EU emitovanych inymi subjektmi, ktoré patria do rovnakej
skupiny, ktorej krizova situacia sa riesi.*.

b) v odseku 2 sa vypusta pismeno k).
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c) v odseku 3 sa druhy pododsek nahradza takto:

,Prislusné organy informuju organ EBA o tom, ¢i maju alebo nemaji v imysle
pouzit’ niektort z vynimiek stanovenych v odseku 2 v stilade s pismenami a) a b)
tohto odseku a poskytnt orgdnu EBA ddvody, ktoré opodstatituji pouzitie tychto
vynimiek.*.

d) Dopiiia sa tento odsek 4:

,»4. Na ta isti expoziciu nie je povolené sucasné pouzitie viac ako jednej vynimky
stanovenej v odsekoch 1 a 2.

(100)  Clanok 401 sa nahradza takto:

,, Clénok 401
Vypocet vplyvu pouzivania postupov zmiernovania kreditného rizika

1.  Pre vypocet hodnoty expozicii na ucely ¢lanku 395 ods. 1 mdze inStitucia
pouzit’ ,,plne upravenu hodnotu expozicie® (E*) vypocitant podla tretej Casti hlavy I1
kapitoly 4 pri zohl'adneni zmierniovania kreditného rizika, Gprav z dovodu volatility
a akéhokol'vek nestladu splatnosti podl'a tretej Casti hlavy II kapitoly 4.

2. Na ucely prvého odseku institicie pouziji sthrnni metodu nakladania
s finanénym kolaterdlom, a to bez ohl'adu na metddu pouziti na vypocet poziadaviek
na vlastné zdroje pre kreditné riziko.

3. Privypocte hodnoty expozicii na ucely ¢lanku 395 ods. 1 institacie vykonavaju
pravidelné stresové testy svojich koncentracii kreditného rizika, a to aj vo vztahu

k realizovateI'nej hodnote akéhokol'vek prijatého kolateralu.

Tieto pravidelné stresové testy uvedené v prvom pododseku sa zaoberaju rizikami
vyplyvajucimi z potencidlnych zmien trhovych podmienok, ktoré by mohli mat’
nepriaznivy vplyv na primeranost’ vlastnych zdrojov inStitucii, a rizikami
vyplyvajucimi z realizacie kolateralu v stresovych situdciach.

Vykonavané stresové testy st primerané a vhodné pre posudzovanie danych rizik.

Institacie musia do svojich stratégii na rieSenie rizika koncentracie zahrnut tieto
prvky:

a) politiky a postupy na rieSenie rizik vyplyvajlcich z nestladu splatnosti medzi
expoziciami a kazdym zabezpeCenim pri tychto expoziciach;

b) politiky apostupy tykajice sa rizika koncentracie vyplyvajuceho
z uplatiiovania postupov zmieriovania kreditného rizika, a najmé z velkych
nepriamych expozicii vo¢i kreditnému riziku, napriklad voci jedinému
emitentovi cennych papierov prijatych ako kolateral.

4. Ak inStitucia znizi expoziciu voci klientovi v désledku pripustného postupu
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zmieriiovania kreditného rizika v sulade s ¢lankom 399 ods. 1, zaobchadza s ¢ast'ou
expozicie, o ktorti sa expozicia voci klientovi znizila tak, akoby vznikla voci

poskytovatel'ovi zabezpec€enia a nie voci klientovi.*.

(101)  V ¢lanku 403 ods. 1 sa prvy pododsek nahradza takto:

»~Ak za expoziciu voci klientovi ru¢i tretia strana, alebo je tito expozicia
zabezpecena kolaterdlom emitovanym tret'ou stranou, inStitucia musi:*.

(102)  V Siestej Casti sa nazov hlavy I nahradza takto:
,2WYMEDZENIE POJMOV A POZIADAVKY NA LIKVIDITU*.
(103)  Clanok 411 sa nahradza takto:

,, Clanok 411
Vymedzenie pojmov

Na ucely tejto Casti sa uplatiuje toto vymedzenie pojmov:

1. ,finan¢ny klient* je klient, vratane finan¢nych klientov patriacich do skupin
nefinanénych podnikatel'skych subjektov, ktory vykondva jednu alebo viaceré
¢innosti uvedené v prilohe 1 k smernici 2013/36/EU ako svoju hlavni obchodn
¢innost’ alebo je jednym z tychto subjektov:

a) uverovou institaciou;
b) investi¢nou spolo¢nost’'ou;
c) ucelovou jednotkou zaoberajicou sa sekuritizaciou (,,SSPE*);

d) podnikom kolektivneho investovania (,,PKI);

e) uzavretou investicnou schémou;

f) poistoviou,

g) zaistoviiou;

h) finan¢nou  holdingovou spolo¢nostou alebo zmieSanou finan¢nou

holdingovou spolo¢nost’ou;
1) finan¢nou instituciou;

2. ,retailové vklady* je zavédzok voci fyzickej osobe alebo malému alebo strednému
podniku (,MSP*“), ak by tento MSP spinal podmienky na zaradenie do triedy
retailovych expozicii podla Standardizovaného pristupu alebo pristupu IRB pre
kreditné riziko, alebo zavdzok voci spolocnosti, v pripade ktorej je pripustné
zaobchadzanie stanovené v ¢lanku 153 ods. 4, a ak celkové vklady daného MSP
alebo spolo¢nosti na zdklade skupiny prepojenych klientov v zmysle vymedzenia
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v ¢lanku 4 ods. 1 bode 39 neprekracuje 1 milion EUR;

3. ,,0sobna investicnd spolocnost™ je podnik alebo trust, ktorych vlastnikom alebo
kone¢nym vlastnikom je bud’ fyzicka osoba, alebo skupina tuzko prepojenych
fyzickych osdb, ktoré boli zriadené s vyhradnym ucelom spravovat’ majetok
vlastnikov a ktoré nevykonavaji ziadnu ind obchodnl, priemyselni ani
profesionalnu &innost. Ugel osobnej investi¢nej spolognosti moze zahfiat® iné
pomocné cCinnosti, ako je oddelovanie aktiv vlastnikov od podnikovych aktiv,
ul’ahcovanie prevodu aktiv v ramci rodiny alebo zabrafiovanie rozdeleniu aktiv po
umrti Clena rodiny, za predpokladu, ze uvedené Cinnosti st spojené s hlavnym
ucelom spravy majetku vlastnikov;

4. ,sprostredkovatel’ vkladov* je fyzicka osoba alebo podnik, ktori v iverovych
institiciach uskutociiuji za poplatok vklady od tretich stran, vratane retailovych
vkladov a podnikovych vkladov, avSak svynimkou vkladov od finan¢nych
inStitacii;

5. ,,nezatazené aktiva“ su aktiva, na ktoré sa nevztahuji ziadne pravne, zmluvné,
regulacné ani iné obmedzenia bréniace institlcii likvidovat’, predavat’, prevadzat’,
pridelovat’ alebo vSeobecne nakladat suvedenymi aktivami prostrednictvom
aktivneho priameho predaja alebo zmluvy o repo transakcii;

6. ,,nepovinné nadmerné zabezpecenie kolateralom™ je akékol'vek mnozstvo aktiv,
ktoré institucia nie je povinnd pripojit’ k emisii krytych dlhopisov na zaklade
pravnych alebo regulacnych poziadaviek, zmluvnych zavédzkov alebo z dovodov
trhovej discipliny, a najmai aj v pripade, ked”:

a) poskytnuté aktiva prekracuji minimalne pravne, zadkonné alebo regulacné
poziadavky na nadmerné zabezpecenie kolateralom vzt'ahujice sa na kryté
dlhopisy podl'a vnutrostatneho prava ¢lenského Statu alebo tretej krajiny;

b) tieto aktiva nie st podla metodiky nominovanej ECAI pozadované pre
zachovanie sucasného ratingového hodnotenia krytych dlhopisov;

c) tieto aktiva nie st pozadované na ucely vyznamného zvySenia kreditnej
kvality;

7. ,poziadavka na krytie aktiv® je pomer aktiv k zdvizkom urCeny v stlade
s vnutro§tatnym pravom c¢lenského Statu alebo tretej krajiny na ucely zvySenia

kreditnej kvality vo vzt'ahu ku krytym dlhopisom;

8. ,uvery s dozabezpeCenim® st uvery zabezpeCené kolaterdlom poskytnuté
klientom s ciel'om zaujat’ obchodné pozicie s vyuzitim finan¢nej paky;

9. ,derivatové zmluvy“ st derivatové zmluvy uvedené v prilohe II a kreditné
derivaty;

10. ,.stres” je nahle alebo zavazné zhorSenie platobnej schopnosti alebo pozicie
likvidity institicie v dosledku zmien trhovych podmienok alebo idiosynkratickych
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faktorov, v dosledku ktorych existuje vyznamné riziko, ze institicia nebude moct’
splnit’ svoje zavizky podla ich splatnosti do nasledujtcich 30 kalendérnych dni;

11. ,aktiva rovne 1° su aktiva s mimoriadne vysokou likviditou a kreditnou
kvalitou podl'a ¢lanku 416 ods. 1 druhého pododseku;

12. ,aktiva urovne 2 su aktiva s vysokou likviditou a kreditnou kvalitou podl'a
¢lanku 416 ods. 1 druhého pododseku tohto nariadenia. Aktiva Grovne 2 sa v stilade
s hlavou II kapitolou 2 delegovaného nariadenia (EU) 2015/61 d’alej &lenia na
aktiva Urovne 2A a 2B;

13. ,,vankus likvidity* je hodnota aktiv urovne 1 a2, ktoré institicia drzi v sulade
s hlavou II delegovaného nariadenia (EU) 2015/61;

14. ,cCisté zaporné toky likvidity* st suma, ktora je vysledkom odpocitania
kladnych tokov likvidity inStitacie od jej zapornych tokov likvidity;

15. ,mena vykazovania“ je mena, v ktorej sa prisluSnym orgdnom v sulade
s ¢lankom 415 ods. 1 vykazuji polozky likvidity uvedené v tejto Casti hlavach II,
Hlalv.c.

Clanok 412 sa meni takto:
a) odsek 2 sa nahradza takto:

,»2. InStitacie zdporné toky likvidity, kladné toky likvidity a likvidné aktiva
nezapocitavaju dvojmo.“.

b) odsek 4 sa nahradza takto:

,»4. Ustanovenia uvedené v hlave II sa uplatiuji vyluéne na tcely stanovenia
povinnosti vykazovania uvedenych v ¢lanku 415 pre investicné spolo¢nosti iné nez
systémové investi¢né spoloCnosti.*.

c) vklada sa tento novy odsek 4a:

»4a. Delegovany akt uvedeny v ¢lanku 460 sa vzt'ahuje na uUverové institiicie
a systémové investicné spolo¢nosti.*.

Clanok 413 sa nahradza takto:

., Clanok 413
Poziadavka na stabilné financovanie
1. Institucie zabezpecia, aby sa dlhodobé zavizky primerane plnili pomocou
rozliénych nastrojov stabilného financovania, ato za obvyklych aj stresovych
podmienok.

2. Ustanovenia uvedené v hlave III sa uplatiuju vyluéne na ucely stanovenia
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povinnosti vykazovania uvedenych v ¢lanku 415 pre investi¢né spolocnosti iné nez
systémové investiéné spolo¢nosti a pre vietky intitcie, kym nebudt v Unii
stanovené a zavedené povinnosti vykazovania uvedené v ¢lanku 415 pre ukazovatel
Cistého stabilného financovania stanoveny v hlave I'V.

3. Ustanovenia uvedené v hlave IV sa uplatituju na ucely stanovenia poziadavky
na stabilné financovanie uvedenej v odseku 1 a povinnosti vykazovania uvedenych
v ¢lanku 415 pre uverové institucie a systémové investiéné spolocnosti.

4. Clenské $taty mozu zachovat’ alebo zaviest’ vnitrostatne ustanovenia v oblasti
poziadaviek na stabilné financovanie pred tym, ako sa zavdzné minimalne normy pre

poziadavky na €isté stabilné financovanie uvedené v odseku 1 za¢nt uplatiovat’.*.

Clanok 414 sa nahradza takto:

., Clanok 414
DodrzZiavanie pozZiadaviek na likviditu

Institacia, ktora nespiiia poziadavky stanovené v ¢lanku 412 alebo v ¢lanku 413 ods. 1, alebo
ktora ocakava, ze ich nesplni, ato aj pocas stresového obdobia, to bezodkladne oznami
prislusnym orgdnom abez zbyto¢ného meskania im predlozi plan na vc€asné obnovenie
dodrziavania poziadaviek stanovenych v ¢lanku 412 alebo pripadne v ¢lanku 413 ods. 1. Kym
sa dodrziavanie neobnovi, inStiticia vykazuje polozky uvedené v hlavach II, III alebo IV,
podl'a konkrétneho pripadu, denne do konca kazdého dna, ak prislusny orgén nepovoli nizsiu
Castost’ vykazovania a dlhsi odklad vykazovania. Prislusné organy udelia tieto povolenia len
na zaklade individudlnej situacie inStitlicie a po zohladneni rozsahu a zloZitosti Cinnosti
institucie. Prislusné organy vykonavanie planu obnovy monitoruji av pripade potreby
vyzaduju rychlejSiu obnovu.*.

(107)

V ¢lanku 415 sa odseky 1, 2 a 3 nahradzaju takto:

,1. Uverové institicie a systémové investi¢né spoloénosti vykazujii prislusnym
organom polozky uvedené v hlave IV v jednej mene, ktorou je mena c¢lenského
Statu, v ktorom sa nachadza ich ustredie, a to bez ohl'adu na skuto¢ni denominaciu
danych poloziek. Kym nebudd v Unii stanovené azavedené povinnosti
vykazovania a format vykazovania pre ukazovatel’ ¢istého stabilného financovania
stanoveny v hlave IV, uverové institucie a systémové investicné spolo¢nosti
vykazuju prislusnym organom polozky uvedené v hlave III v jednej mene, ktorou je
mena Clenského Statu, v ktorom sa nachadza ich tUstredie, ato bez ohladu na
skutoéni denominaciu danych poloziek.

Investiéné spoloCnosti iné nez systémové investicné spolocnosti vykazuju
prisluSnym organom polozky uvedené v hlavach II a III a v prilohe III a ich zlozky,
vratane zlozenia svojich likvidnych aktiv v sulade s ¢lankom 416, v jednej mene,
ktorou je mena ¢lenského Statu, v ktorom sa nachadza ich ustredie, a to bez ohl'adu
na skutocn denominéciu danych poloziek.

Castost’ vykazovania je v pripade poloZiek uvedenych v hlave II a v prilohe III
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najmenej mesacna av pripade poloziek uvedenych v hlavach III a IV najmenej
Stvrtroc¢na.

2. Institacia vykazuje prislusnym organom domovského ¢lenského Statu samostatne
v mene vykazovania polozky uvedené v hlavach II, III, IV av prilohe III, podla
konkrétneho pripadu, denominované v menach urcenych v sulade s tymto:

a) ak ma inStitacia stthrnné zaviazky denominované v inej mene, nez je mena
vykazovania, ktoré dosahuju alebo prekracuju 5 % celkovych zavidzkov
institucie alebo jedinej podskupiny na ucely likvidity, s vynimkou
regulatorneho kapitalu a podstivahovych poloziek;

b) ak ma institicia dolezitd pobo¢ku podla ¢lanku 51 smernice 2013/36/EU
v hostitel'skom c¢lenskom S$tate, ktory pouziva ini menu, neZ je mena
vykazovania;

c) v mene vykazovania, ak suhrnnd hodnota zavizkov v inych menach, nez je
mena vykazovania, dosahuje alebo prekracuje 5 % celkovych zavézkov
institucie alebo jedinej podskupiny na ucely likvidity, s vynimkou
regulatorneho kapitalu a podstivahovych poloziek;.

3. Organ EBA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov s cielom
stanovit’:

a) jednotné formaty arieSenia v oblasti informacnych technologii pre
vykazovanie spolu s pokynmi, pokial’ ide o Castost, areferencné datumy
a datumy zasielania. Formaty a Castost’ vykazovania st primerané povahe,
rozsahu a zlozitosti réznych c¢innosti inStitacii a zahffiaji vykazovanie
pozadované v stilade s odsekmi 1 a 2;

b) dodatocné ukazovatele na sledovanie likvidity, ktoré sa vyzaduju, s cielom
umoznit’ prisluSnym orgdnom ziskat komplexny prehl'ad o profile rizika
likvidity, a ktoré su primerané povahe, rozsahu a zlozitosti ¢innosti institacie.

Organ EBA predlozi Komisii uvedeny navrh vykonavacich technickych predpisov
pre polozky uvedené v pismene a) do [jeden rok po nadobudnuti UCinnosti
pozmenujuceho nariadenia] a pre polozky uvedené v pismene b) do 1.januara
2014.

Do uplného zavedenia zavdznych poziadaviek na likviditu mézu prislusné organy
nad’alej zbierat’ informécie prostrednictvom monitorovacich nastrojov na ucely

monitorovania stladu s existujicimi vnutroStatnymi normami pre likviditu.

Komisii sa v stilade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) &. 1093/2010 udeluje pravomoc
prijimat’ vykonavacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku.*.

Clanok 416 sa meni takto:

a) odsek 3 sa nahradza takto:
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,,3. V sulade s odsekom 1 vykazujii institacie aktiva, ktoré spifiajii tieto podmienky
ako likvidné aktiva:

a) si nezat'azené alebo dostupné v ramci skupin kolateralu, ktoré sa maju pouzit’ na
ziskanie dodato¢ného financovania v rdmci zavédznych, ale eSte nefinancovanych
uverovych liniek, ktoré st institacii k dispozicii;

b) nie st emitované samotnou institiciou, jej materskou ani dcérskou institiciou ani
inou dcérskou spolo¢nostou jej materskych institucii alebo materskej financénej
holdingovej spolo¢nosti;

c) ich cena je vo vSeobecnosti vysledkom dohody ucastnikov trhu aje mozné
jednoducho ju pozorovat’ na trhu alebo ich cenu mozZzno urcit pomocou vzorca,
ktory sa da lahko vypocitat’ na zaklade verejne dostupnych vstupnych udajov,
atato cena nezavisi od vyraznych predpokladov, ako je tomu zvycajne pri
Strukturovanych alebo exotickych produktoch;

d) st koétované na uznanej burze alebo st obchodovatelné na aktivnych trhoch
priameho predaja alebo prostrednictvom jednoduchej zmluvy o repo transakciach
na trhoch s repo transakciami. Uvedené kritéria sa posudia samostatne pre kazdy
trh.

Podmienky uvedené v prvom pododseku pism. c¢) ad) sa neuplatiiuji na aktiva
uvedené v odseku 1 pism. e)..

b) odseky 5 a 6 sa nahradzaju takto:

»J. S podielmi na majetku v PKI mozno zaobchadzat’ ako s likvidnymi aktivami do
absolutnej vysky 500 milionov EUR v portfoliu likvidnych aktiv kazdej inStitacie za
predpokladu, Ze st splnené poziadavky uvedené v ¢lanku 132 ods. 3 a ze PKI, okrem
derivatov na zmiernenie urokového rizika, kreditného rizika alebo menového rizika
investuje len do likvidnych aktiv uvedenych v odseku 1 tohto ¢lanku.

Pouzitie alebo potencidlne pouzitie derivatovych nastrojov zo strany PKI na
hedZovanie rizik povolenych néstrojov nebrani tomu, aby sa tento PKI posudzoval
ako opravneny. Ak hodnotu podielov na majetku PKI nestanovuju pravidelne podl'a
trhovych cien tretie strany uvedené v ¢lanku 418 ods. 4 pism. a) a b) a prislusny
organ dospel k zaveru, Ze institiicia nevytvorila spolahlivé metodiky a postupy pre
takéto ocenovanie, ako sa uvadza v ¢lanku 418 ods. 4 prvej vete, s podielmi na
majetku v danej PKI sa nezaobchadza ako s likvidnymi aktivami.

c) 6. Ak likvidné aktivum prestane byt opravnené v ramci zasoby likvidnych
aktiv, institicia ho modze napriek tomu nadalej povazovat za likvidné
aktivum pocas dodatocného obdobia 30 kalenddrnych dni. Ak likvidné
aktivum v PKI prestane byt opravnené na zaobchddzanie stanovené v odseku
5, mdézu sa podiely na majetku v PKI napriek tomu povazovat’ za likvidné
aktivum pocas dodato¢ného obdobia 30 dni za predpokladu, ze tieto aktiva
neprekrocia 10 % celkovych aktiv PKI.“.
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d) odsek 7 sa vypusta.
Clanok 419 sa meni takto:
a) odsek 2 sa nahradza takto:

,»2. 2. Ak odovodnené potreby likvidnych aktiv vzh’'adom na poziadavku uvedenu
v ¢lanku 412 prekracuju dostupnost’ tychto likvidnych aktiv v urcitej mene,
uplatiiuje sa jedna alebo viaceré z tychto vynimiek:

a) odchylne od ¢lanku 417 pism. f) moéze byt denominacia likvidnych aktiv
v nesulade s distribiciou zapornych tokov likvidity podl'a meny po odpocitani
kladnych tokov;

b) v pripade mien ¢lenského Statu alebo tretich krajin sa mézu vyzadované likvidné
aktiva nahradit’ Gverovymi linkami od centralnej banky daného ¢lenského Statu
alebo tretej krajiny, ktoré st zmluvne neodvolate'ne zavdzné na nasledujicich 30
dni asu primerane ocenené nezavisle od aktudlne Cerpanej sumy, ato za
predpokladu, ze prislusné organy daného clenského Statu alebo tretej krajiny
vykonaju to isté aze dany Clensky Stat alebo tretia krajina maju zavedené
porovnatel'né poziadavky na vykazovanie;

c¢) ak existuje nedostatok aktiv urovne 1, institicia moze drzat’ dodatocné aktiva
urovne 2A a akékol'vek horné ohranicenie pouzitelné na uvedené aktiva v sulade
s ¢lankom 17 delegovaného nariadenia (EU) 2015/61 sa m6ze zmenit.*.

b) odsek 5 sa nahradza takto:

,»J. Organ EBA vypracuje ndvrh regulac¢nych technickych predpisov s cielom
stanovit’ vynimky uvedené v odseku 2 vratane podmienok ich uplatinovania.

Organ EBA predlozi uvedeny navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do
[Sest mesiacov po nadobudnuti ii€innosti pozmenujiceho nariadenial.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulaéné technické predpisy uvedené v prvom
pododseku v sulade s lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.%.

Clanok 422 sa meni takto:
a) odsek 4 sa nahradza takto:

,»4. Sluzby zactovania, spravy finanénych nastrojov, pokladniéného manazmentu
alebo in¢ porovnatelné sluzby uvedené v odseku 3 pism. a) ad) zahmaju tieto
sluzby len v takej miere, v akej sa tieto sluzby poskytuju v stvislosti so zriadenym
vztahom, od ktorého vkladatel’ vyznamne zavisi. Uvedené sluzby nespocivaju iba
v sluzbach koreSpondenéného bankovnictva alebo sluzbach prime brokerage
a institacie maju dokazy, ze klient nie je schopny vybrat’ sumy, ktoré su z pravneho
hl'adiska splatné v horizonte 30 dni, bez ohrozenia funkénosti svojej prevadzky.
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Kym sa jednotne nevymedzi zriadeny prevadzkovy vztah uvedeny v odseku 3
pism. c), inStiticie sami stanovia kritéria na urcenie zriadeného prevadzkového
vzt'ahu, pri ktorom maju dokaz, ze klient nie je schopny vybrat sumy, ktoré st
z pravneho hladiska splatné v horizonte 30 dni, bez ohrozenia funkénosti svojej
prevadzky, atieto kritérid oznamia prisluSnym organom. Prislusné organy moézu
v pripade, Ze neexistuje jednotné vymedzenie, poskytnit’ vSeobecné usmernenie,
ktorym sa inStiticie musia riadit’ pri urovani vkladov vedenych vkladatel'om
v rdmci zriadeného prevadzkového vztahu.

b) odsek 8 sa nahradza takto:

,»8. Prislusné organy mozu v jednotlivych pripadoch udelit’ povolenie uplatiiovat
nizsie percento zaporné¢ho penazného toku na zavéizky uvedené v odseku 7, ak st
splnené vsetky tieto podmienky:

a)  protistrana je:

1) materska alebo dcérska inStiticia inStitacie alebo ind dcérska
spolo¢nost’ tej istej materskej institucie;

11) prepojena s inStituciou vztahom v zmysle c¢lanku 12 ods. 1
smernice 83/349/EHS;

1i1) inStitacia, na ktoru sa vzt'ahuje rovnaka schéma institucionalneho
zabezpelenia, aka spiiia poziadavky uvedené v &lanku 113 ods. 7;

1v) Ustredna institacia alebo Clen siete v sulade s clankom 400 ods. 2
pism. d);

b)  existuju dovody ocakavat’ nizsi zdporny peniazny tok pocas nasledujiucich

30 dni, ato aj pri kombinovanom idiosynkratickom a celotrhovom
stresovom scenari;

c)  protistrana uplatnuje odchylne od ¢lanku 425 zodpovedajici symetricky
alebo konzervativnejsi kladny petiazny tok;

d) inStitdcia a protistrana s usadené v tom istom ¢lenskom State. .
V ¢lanku 423 sa odseky 2 a 3 nahradzaju takto:

,,2. InStiticia prisluSnym orgdnom oznami vSetky uzatvorené zmluvy obsahujlice
zmluvné podmienky, ktoré vedu v ramci 30 dni po zavaznom zhorSeni jej kreditnej
kvality k zapornym tokom likvidity alebo dodatocnym potrebam kolateralu. Ak
prislusné organy povazuju tieto zmluvy za vyznamné v stuvislosti s potencidlnymi
zapornymi tokmi likvidity inStitacie, pozaduju od inStitucie, aby pripocitala
dodatocny zaporny peiiazny tok v suvislosti s tymito zmluvami, ktory zodpoveda
dodatocnym potrebam kolateralu, ktoré vyplyvaju zo zavazného zhorSenia jej
kreditnej kvality, akym je zniZenie jej externého ratingového hodnotenia o tri
stupne. Institiicia pravidelne preskima mieru tohto zdvazného zhorsenia vzhl'adom
na prvky, ktoré st relevantné podla zmlav, ktoré uzatvorila, a vysledky svojho

227



(112)

(113)

(114)

preskiimania oznami prislusSnym organom.

3. Indtitucia doplni dodato¢ny zaporny peiiazny tok, ktory zodpoveda potrebdm
kolateralu, ktoré by vyplyvali z vplyvu negativneho trhového scendra na jej
derivatové transakcie, ak st vyznamné.

Organ EBA vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov na urcenie
podmienok, za ktorych mozno uplatnit’ pojem vyznamnosti, a na urenie metod
merania dodatocného zadporného penazného toku.

Organ EBA predloZi uvedeny navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do
[Sest’ mesiacov po nadobudnuti uc¢innosti pozmenujiceho nariadenial.

Komisii sa udeluje pravomoc prijatt regulacné technické predpisy uvedené
v druhom pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.%.

V ¢lanku 424 sa odsek 4 nahradza takto:

4. Zavazna suma facility likvidity, ktord sa poskytla SSPE, aby sa uvedenej SSPE
umoznilo nakupit’ od klientov, ktori nie su finanénymi klientmi, aktiva, ktoré nie st
cennymi papiermi, sa vynasobi koeficientom 10 %, pokial’ zd&viznd suma neprevysi
sumu aktiv, ktoré sit v danom case naktipené od klientov a pokial’ maximélna suma,
ktort mozno cerpat, je zmluvne obmedzend na sumu aktiv, ktoré si v danom case
nakupené.*.

V ¢lanku 425 ods. 2 sa pismeno c) nahradza takto:
,»C) uvery bez stanoveného zmluvného kone¢ného datumu sa zohladnia s 20 %
kladnym petiaznym tokom za predpokladu, Ze zmluva umoziiuje institucii ukoncit

zmluvny vztah a pozadovat thradu do 30 dni;*.

V Siestej Casti sa za ¢lanok 428 vklada tato nova hlava I'V:
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LHLAVA IV
UKAZOVATEL CISTEHO STABILNEHO
FINANCOVANIA

KAPITOLA 1
Ukazovatel’ Cistého stabilného financovania

Clanok 428a
Uplatiovanie na konsolidovanom zdklade

Ak sa ukazovatel' Cistého stabilného financovania stanoveny v tejto hlave uplatiiuje na
konsolidovanom zaklade v stlade s ¢lankom 11 ods. 4, plati nasledovné:

a)

b)

d)

koeficienty pozadovaného stabilného financovania dcérskej spolo¢nosti, ktora ma
ustredie nachadzajuce sa v tretej krajine, pre ktoré podla vnutroStitneho prava
uvedenej tretej krajiny, v ktorom sa stanovuje poziadavka na Cisté stabilné
financovanie, platia vySSie percentd nez tie, ktoré su stanovené v kapitole 4 tejto
hlavy, podliehaji konsolidacii v stlade s vys§imi sadzbami stanovenymi vo
vnutroStatnom prave uvedenej tretej krajiny;

koeficienty dostupného stabilného financovania dcérskej spolocnosti, ktora ma
ustredie nachddzajuce sa v tretej krajine, pre ktoré podla vnutroStatneho prava
uvedene] tretej krajiny, vktorom sa stanovuje poziadavka na Cisté stabilné
financovanie, platia nizSie percenta nez tie, ktoré su stanovené v kapitole 3 tejto
hlavy, podliehaji konsoliddcii v sulade sniz§imi sadzbami stanovenymi vo
vnutroStatnom prave uvedenej tretej krajiny;

aktiva tretej krajiny, ktoré spinajii poziadavky stanovené v hlave II delegovaného
nariadenia (EU) 2015/61 a ktoré su drzané dcérskou spoloénostou, ktora mé ustredie
nachadzajuce sa v tretej krajine, nie st uznané ako likvidné aktiva na konsolidované
ucely, ak sa nekvalifikuju ako likvidné aktiva podl'a vnutrostatneho prava uvedenej
tretej krajiny, v ktorom sa stanovuje poziadavka na krytie likvidity;

na investicné spoloc¢nosti iné ako systémové investicné spolo¢nosti v ramci skupiny
sa vzt'ahuje ¢lanok 428b na konsolidovanom zaklade a ¢lanok 413 na individudlne
1 konsolidované ucely. Okrem pripadov uvedenych v tomto pismene sa na investicné
spolo€nosti iné ako systémové investicné spolocnosti nad’alej vzt'ahuje podrobna
poziadavka na Cisté stabilné financovanie pre investicné spolocnosti, ako je
stanovend vo vnutroStatnom prave ¢lenskych Statov.

Cldanok 428b
Ukazovatel cistého stabilného financovania

1.  Podrobna poziadavka na ¢isté stabilné financovanie stanovena v ¢lanku 413
ods. 1 sa rovna pomeru dostupného stabilného financovania institicie podl'a kapitoly

3 tejto hlavy k pozadovanému stabilnému financovaniu institiicie podl'a kapitoly 4
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tejto hlavy pocas obdobia jedného roka a vyjadruje sa ako percentudlna hodnota.
Institicie vypocitavaju svoj ukazovatel' Cistého stabilného financovania v sulade
s tymto vzorcom:

Dostupné stabilné financovanie

2 - — — = Ukazovatel ¢istého stabilného financovania (%)
PoZadované stabilné financovanie

2. Institacie udrzuju ukazovatel' Cistého stabilného financovania na hodnote
najmenej 100 %.

3. Ak ukazovatel’ Cistého stabilného financovania institucie kedykol'vek klesne
alebo mozno oddvodnene ocakavat, ze klesne pod 100 %, uplatni sa poziadavka
stanovena v ¢lanku 414. Institicia sa usiluje o obnovenie svojho ukazovatela ¢istého
stabilného financovania na Uroven uvedenu v odseku 2. Prislusné organy posudia
dovody pre nedodrzanie urovne uvedenej v odseku 2 pred pripadnym prijatim
akychkol'vek opatreni v oblasti dohl'adu.

4.  InStitucie vypocitavaju a monitoruju svoj ukazovatel' cistého stabilného
financovania v mene vykazovania pre vsetky svoje transakcie, a to bez ohl'adu na ich
skutocni denomindciu, a samostatne pre svoje transakcie denominované v kazdej
z mien, na ktoré sa vztahuje samostatné vykazovanie v sulade s ¢lankom 415 ods. 2.

5.  InStiticie musia zabezpeCit, aby denominécia ich zéavizkov v prislusnych
menach bola v sulade s rozdelenim ich aktiv podla mien. V nalezitych pripadoch
mozu prislusné organy pozadovat, aby institiicie obmedzili nesulad mien stanovenim
limitov na podiel pozadovaného stabilného financovania v konkrétnej mene, ktoré
mozno splnit’ dostupnym stabilnym financovanim, ktoré nie je denominované v tejto
mene. Toto obmedzenie mdéze byt pouzité len pre menu, na ktoru sa vztahuje

samostatné vykazovanie v sulade s ¢lankom 415 ods. 2.

Pri urCovani urovne akéhokol'vek obmedzenia nesuladu mien, ktoré sa moze
uplatnit’ v sulade s tymto ¢lankom, prislusné organy zohl'adnia asponi:

a) ¢i ma inStiticia v horizonte jedného roka ukazovatela cistého stabilného
financovania moznost’ previest’ dostupné stabilné financovanie z jednej meny
do druhej anaprie¢ jurisdikciami a pravnymi subjektmi vramci svojej
skupiny auskuto¢nit menové swapy a ziskat financné prostriedky na
devizovych trhoch;

b) vplyv nepriaznivych pohybov vymenného kurzu na existujlice pozicie, ktoré
su v nesulade, a na ucinnost’ akéhokol'vek zavedeného devizového hedzingu.

Kazdé obmedzenie nestladu mien uloZzené v sulade s tymto ¢ldnkom sa povazuje za
obmedzenie predstavujuce osobitnii poZiadavku na likviditu podla ¢lanku 105
smernice 2013/36/EU.
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KAPITOLA 2

Vseobecné pravidla vypoctu ukazovatela Cistého stabilného

financovania

Clanok 428¢
Vypocet ukazovatela cistého stabilného financovania

1. Ak nie je v tejto hlave stanovené inak, inStiticie zohladnuju aktiva, zavizky
a podsuvahové polozky na hrubom zéklade.

2. Na ucely vypoctu svojho ukazovatela Ccist¢ho stabilného financovania
inStitcie uplatiiuji  prislusné koeficienty stabilného financovania stanovené
v kapitolach 3 a4 tejto hlavy na uctovnu hodnotu svojich aktiv, zaviazkov
a podsuvahovych poloziek, ak nie je v tejto hlave stanovené inak.

3. Institucie pozadované stabilné financovanie a dostupné stabilné financovanie
nezapocitavaju dvojmo.

Clanok 428d
Derivatové zmluvy

1. Institucie pri vypocte sumy pozadovaného stabilného financovania pre
derivatové zmluvy podrla kapitoly 4 tejto hlavy uplatiuju ustanovenia tohto ¢lanku.

2. Odchylne od c¢lanku 428c ods. 1 insStitucie zohladiuji uctovnu hodnotu
derivatovych pozicii na Cistom zéklade, ak su tieto pozicie zahrnuté do rovnakého
suboru vzajomného zapoditavania, ktory splfia poziadavky stanovené v ¢lankoch
295, 296 a297. V opatnom pripade inStiticie zohladiiuju uctovnu hodnotu
derivatovych pozicii na hrubom zaklade astymito derivatovymi poziciami
zaobchadzaju ako s vlastnym stiborom vzajomného zapocitavania na ucely kapitoly 4
tejto hlavy.

3. Na tucely tejto hlavy ,.trhova hodnota siboru vzajomného zapocitavania“ je
sucet trhovych hodnot vSetkych transakcii zahrnutych do suboru vzajomného
zapocitavania.

4.  Vsetky derivatové zmluvy uvedené v odseku 2 pism. a) az e) prilohy II, ktoré
zahffiaju uplnu vymenu istin vten isty def, sa vypocitavaju na Cistom zaklade
naprieC menami, ato aj na uUcely vykazovania v mene, na ktor sa vztahuje
samostatné vykazovanie v sulade s ¢lankom 415 ods. 2, ato aj v pripade, ak tieto
transakcie nie su zahrnuté¢ do rovnakého suboru vziajomného zapocitavania, ktory
spifia poziadavky stanovené v &lankoch 295, 296 a 297.

5. S hotovostou prijatou ako kolaterdl na tucely zmiernovania expozicie
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derivatovej pozicie sa zaobchadza ako s kolaterdlom a nezaobchadza sa s fiou ako
s vkladmi, na ktoré sa vztahuje kapitola 3 tejto hlavy.

6.  Prislusné organy sa mézu so suhlasom prislusnej centralnej banky rozhodnut’
upustit’ od vplyvu derivatovych zmliuv na vypocet ukazovatel'a Cistého stabilného
financovania, a to aj prostrednictvom urcenia koeficientov pozadovaného stabilného

financovania a rezerv a strat, ak su splnené vsetky tieto podmienky:

a) uvedené zmluvy maji zostatkovi splatnost’ menej ako Sest’ mesiacov;
b) protistranou je ECB alebo centralna banka ¢lenského $tatu;
c) derivatové zmluvy slizia menovej politike ECB alebo centralnej banky

¢lenského Statu.

Ak dcérska spolocnost’ majuca svoje ustredie v tretej krajine vyuziva vynimku
uvedenu v prvom pododseku podla vnutrostatneho prava uvedenej tretej krajiny,
v ktorom sa stanovuje poziadavka na Cisté stabilné financovanie, uvedena vynimka,
ako je stanovend vo vnutroStatnom prave danej tretej krajiny, sa zohladiluje na
ucely konsolidacie. V opa¢nom pripade dcérska spolocnost’ v tretej krajine tuto
vynimku vyuzit nesmie.

Clanok 428e
Vzdjomné zapocitavanie zabezpecenych poziciek a transakcii kapitalového trhu

Odchylne od ¢lanku 428c ods. 1 sa aktiva a zavidzky vyplyvajuce zo zabezpecenych
s jedinou protistranou vypocitavaji na ¢istom zéklade za predpokladu, Ze tieto aktiva
a zaviazky dodrziavaju podmienky vzijomného zapocitavania stanovené v ¢lanku

429b ods. 4.

Cldanok 428f
Vzdjomne zavisle aktiva a zavizky

1. S vyhradou predchadzajuceho schvalenia prisluSnymi organmi moZze institicia
povazovat’ urCité aktivum a urCity zavdzok za vzdjomne zavislé¢ za predpokladu, Ze

su splnené vsetky tieto podmienky:

a) institucia vystupuje vyhradne ako postupujica jednotka, ktora smeruje
financovanie z dané¢ho zévizku do zodpovedajuceho vzijomne zavislého
aktiva;

b) jednotlivé vzajomne zavislé aktiva a zavizky s jasne identifikovatel'né

a maju rovnaku vysku istiny;

c) dané aktivum a vzajomne zavisly zavdzok maju v podstate zhodnu splatnost’
s maximalnym oneskorenim 20 dni medzi splatnostou aktiva a splatnostou
zavazku;
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d) vzajomne zavisly zavizok je vyzadovany podla pravneho, regulacného alebo
zmluvného zavizku a nie je pouZzity na financovanie inych aktiv;

e) platobné toky istiny z aktiva nie su pouzité na iné ucely, nez je splatenie
vzajomne zavislého zavizku;

f) protistrany pre jednotlivé pary vzajomne zavislych aktiv a zadvézkov nie st
rovnaké.

2. Aktiva a zadvézky priamo spojené s nasledujucimi produktmi alebo sluzbami sa

povazujui za spliajiice podmienky uvedené v odseku 1 a povazuju sa za vzajomne

zavislé:

a) centralizované regulované uspory, ked’ sa od institucii na zaklade pravnych

b)

d)

predpisov pozaduje, aby previedli regulované¢ vklady do centralizovaného
fondu, ktory je zriadeny a kontrolovany ustrednou vladdou clenského Statu
a z ktorého sa poskytujii tvery na podporu cielov verejného zaujmu, za
predpokladu, ze k prevodu vkladov do centralizovaného fondu dochadza
aspon mesacne;

podporné tvery a kreditné facility a facility likvidity, ktoré spinaju kritéria
stanovené v ¢lanku 31 ods. 9 delegovaného nariadenia (EU) 2015/61 pre
institucie, ktoré pdsobia ako jednoduchi sprostredkovatelia, ktori nenesu
ziadne riziko financovania;

kryté dlhopisy podl'a clanku 52 ods. 4 smernice 2009/65/ES;

kryté dlhopisy, ktoré spiiaju poziadavky na pripustnost’ pre zaobchadzanie
stanovené v Clanku 129 ods. 4, pripadne 5, ak financovanie podkladovych
uverov je v plnej vyske sparované s emitovanymi krytymi dlhopismi alebo ak
existuji pevne stanovené mechanizmy predizenia splatnosti krytych
dlhopisov o jeden rok alebo viac az do doby splatnosti podkladovych tverov
v pripade zlyhania refinancovania k datumu splatnosti krytého dlhopisu;

derivatové aktivity tykajuce sa zuctovania klientov za predpokladu, Ze
inStitdcia svojim klientom nezarucuje vykonnost' centralnej protistrany,
a v dosledku toho jej nevznika Ziadne riziko financovania.

Clanok 428g

Vklady v schémach institucionalneho zabezpecenia a sietach druzstevnych spolocnosti

Ak institucia patri do schémy instituciondlneho zabezpecenia typu uvedeného v ¢lanku 113
ods. 7, do siete, ktora je opravnena na udelenie vynimky stanovenej v ¢lanku 10, alebo do
siete druzstevnych spolo¢nosti v ¢lenskom S$tate, sa na neterminované vklady, ktoré institicia
udrzuje v Ustrednej inStitucii a ktoré sa povazované za likvidné aktiva pre vkladajicu
indtitaciu v salade s ¢lankom 16 nariadenia (EU) 2015/61, vztahuju tieto poziadavky:

a) prislusny koeficient pozadovaného stabilného financovania, ktory sa ma uplatnit
podla oddielu 2 kapitoly 4 tejto hlavy pre vkladajiicu inStitaciu, v zavislosti od
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b)

zaobchadzania s uvedenymi neterminovanymi vkladmi ako s aktivami urovne 1,
trovne 2A alebo trovne 2B v sulade s &lankom 16 delegovaného nariadenia (EU)
2015/61 a od prislusného haircutu uplatneného na tieto neterminované vklady pre
vypocet ukazovatela krytia likvidity;

symetricky koeficient dostupného stabilného financovania pre Ustrednll institiciu
prijimajucu vklad.

Clanok 428h

Preferencné zaobchddzanie v ramci skupiny alebo schémy institucionalneho zabezpecenia

1.

Odchylne od ¢lanku 428g a kapitol 3 a4 tejto hlavy mdzu prislusné organy

v jednotlivych pripadoch povolit’ institicidm uplatnit’ vyssi koeficient dostupného

stabilného financovania alebo nizsi koeficient pozadovaného stabilné¢ho financovania

na aktiva, zavdzky a zavdzné kreditné facility alebo zavdzné facility likvidity, ak st

splnené vSetky tieto podmienky:

a)

b)

d)

protistranou je jeden z tychto subjektov:

1) materska alebo dcérska spolo¢nost’ institucie;
i1) ina dcérska spoloc¢nost’ tej istej materskej spolocnosti;

iii) subjekt prepojeny s institiciou vztahom v zmysle ¢lanku 12 ods. 1
smernice 83/349/EHS;

iv) ¢len rovnakej schémy instituciondlneho zabezpecenia podla ¢lanku 113
ods. 7 tohto nariadenia ako inStit(cia;

v) Ustredna inStitacia alebo pridruzeny podnik siete alebo skupina
druzstevnych spolo¢nosti podl'a ¢lanku 10 tohto nariadenia;

existuju dovody ocakavat, ze zavézok alebo prijatd zavdzna kreditna facilita
alebo zéavdzna facilita likvidity predstavuji stabilnej$i zdroj financovania
alebo ze aktivum alebo poskytnuta zavazna kreditna facilita alebo zavéazna
facilita likvidity vyzaduji menej stabilné financovanie v ramci horizontu
jedného roka ukazovatela cCist¢ho stabilného financovania, nez rovnaky
zaviazok, aktivum alebo zavdzna kreditna facilita alebo zavdzna facilita
likvidity u inych protistran;

protistrana uplatituje vyssi koeficient pozadovaného stabilného financovania
symetricky k vysSiemu koeficientu dostupného stabilného financovania,
alebo niz8i koeficient dostupného stabilného financovania symetricky
k nizSiemu koeficientu pozadovaného stabilného financovania;

inStitacia a protistrana s usadené v tom istom ¢lenskom State.

Ak inStitucia a protistrana su usadené v roznych clenskych Statoch, prislusné
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organy mozu upustit’ od podmienky stanovenej v odseku 1 pism. d), ak okrem kritérii

stanovenych v odseku 1 su splnené tieto kritéria:

a) medzi subjektmi v ramci skupiny existuju pravne zavizné dohody a zavizky
tykajuce sa zavizku, aktiva alebo zdviznej kreditnej facility alebo zaviznej
facility likvidity;

b) poskytovatel’ financovania ma nizky rizikovy profil financovania;

c) rizikovy profil financovania prijemcu financovania bol primerane zohl'adneny

v riadeni rizika likvidity poskytovatela financovania.

Prislusné organy navzajom konzultuju v sulade s clankom 20 ods. 1 pism. b), aby
urcili, ¢i su dodatocné kritéria stanovené v tomto odseku splnené.

KAPITOLA 3
Dostupné stabilné financovanie

ODDIEL 1
VSEOBECNE USTANOVENIA

Cldanok 428i
Vypocet sumy dostupného stabilného financovania

Ak nie je v tejto kapitole stanovené inak, suma dostupného stabilného financovania sa vypocitava
vynasobenim u¢tovnej hodnoty rdoznych kategorii alebo typov zavizkov aregulatorneho kapitalu
prislusnymi koeficientmi dostupného stabilného financovania, ktoré sa maju uplatiovat’ podl'a oddielu
2. Celkovd suma dostupného stabilného financovania predstavuje sucet vazenych sim zavézkov
a regulatérneho kapitalu.

Clanok 428;
Zostatkova splatnost zavdizku alebo regulatorneho kapitalu

1. Ak nie je vtejto kapitole stanovené inak, institucie zohladiiuji zostatkovu
zmluvnu splatnost’ svojich zavézkov a regulatorneho kapitalu na urcenie prisluSnych
koeficientov dostupného stabilného financovania, ktoré sa maju uplatiovat’ podla
oddielu 2 tejto kapitoly.

2. Institucie zohladnuju existujuce opcie na urcenie zostatkovej splatnosti
zéavazku alebo regulatorneho kapitalu. Musia tak urobit’ na zéklade predpokladu, ze
investori uplatnia kiipnu opciu k najskorSiemu moznému datumu. V pripade opcii
uplatnitelnych podla vlastného uvazenia inStiticie inStiticia a prisluSné organy
zohladnuju reputacné faktory, ktoré moézu obmedzit’ moznost’ inStiticie neuplatnit’
opciu, najmd vzhladom na ocakavania trhu, Ze inStiticie by mali umorit’ urcité
zéavazky pred ich splatnostou.

3. Na urcenie koeficientov dostupného stabilného financovania, ktoré sa maju
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uplatiovat’ podla oddielu 2 tejto kapitoly, inStiticie povazuji akukol'vek cast
zavazkov so zostatkovou splatnostou jeden rok alebo viac, ktorej splatnost’ je za
menej ako Sest’ mesiacov alebo medzi Siestimi mesiacmi a menej ako jednym rokom,
za majucu zostatkova splatnost menej ako Sest mesiacov, resp. medzi Siestimi
mesiacmi a menej ako jednym rokom.

ODDIEL 2
KOEFICIENTY DOSTUPNEHO STABILNEHO FINANCOVANIA

Clanok 428k
Koeficient dostupného stabilného financovania 0 %

1. Ak nie je v ¢lankoch 4281 az 4280 stanovené inak, na vSetky zavizky bez
stanovenej splatnosti, vratane kratkych pozicii a pozicii s otvorenou splatnostou, sa
uplatituje koeficient dostupného stabilného financovania 0 % s vynimkou tychto
pripadov:

a) odlozené danové zavizky, s ktorymi sa zaobchadza v stlade s najbliz§im
moznym datumom, ku ktorému by takéto zavizky mohli byt’ realizovang;

b) mens$inové ucasti, s ktorymi sa zaobchddza v stlade s terminom nastroja.

Na odlozené danové zavdzky a menSinové ucasti sa uplatiiuje jeden z tychto
koeficientov:

1) 0%, ak efektivna zostatkova splatnost’ odlozeného danového zavizku
alebo mensinovej Gcasti je kratSia ako Sest’ mesiacov;

i1) 50 %, ak efektivna zostatkova splatnost’ odloZeného datiového zaviazku
alebo mensinovej ucasti je minimalne Sest’ mesiacov, avsak menej ako
jeden rok;

iii) 100 %, ak efektivna zostatkova splatnost odlozeného daiového
zavizku alebo menSinovej Ucasti je jeden rok alebo viac.

2. Na nasledujuce zavdzky sa uplatituje koeficient dostupného stabilného

financovania 0 %:

a) zavazky so zOltovanim v den uzavretia obchodu vyplyvajuce z ndkupu
finan¢nych néstrojov, cudzich mien a komodit, u ktorych sa ocakava, Ze sa
vyrovnaju v ramci Standardného cyklu vyrovnania alebo v obdobi, ktoré je
obvyklé pre prislusnt vymenu alebo typ transakcii, alebo ktoré neboli
vyrovnané, avsak ich vyrovnanie sa stale o¢akava;

b) zavizky, ktoré st kategorizované ako vzajomne zavislé s aktivami v sulade
s ¢lankom 428f;
c) zavizky so zostatkovou splatnostou kratSou ako Sest’ mesiacov, ktoré
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poskytuje:

1) ECB alebo centrdlna banka ¢lenského Stétu;
ii) centralna banka tretej krajiny;
1i1) finan¢ni klienti;

d) akékol'vek iné zavizky a kapitdlové polozky alebo nastroje neuvedené
v ¢lankoch 4281 az 4280.

3.  Institucie uplatiuju koeficient dostupného stabilného financovania 0 % na

absolutnu hodnotu rozdielu (ak je zdporny) medzi suc¢tom trhovych hodnot napriec

vSetkymi subormi vzdjomného zapocitavania s kladnou trhovou hodnotou a stctom
trhovych hodndt naprie¢ vSetkymi subormi vzdjomného zapocitavania so zédpornou
trhovou hodnotou podl'a vypoctu v sulade s ¢lankom 428d tohto nariadenia.

Na vypocet uvedeny v prvom pododseku sa uplatiiuju tieto pravidla:

a) variaéné marze prijaté institiciami od ich protistran sa odpocitaju od trhove;j
hodnoty stboru vzajomného zapocitavania s kladnou trhovou hodnotou, ak
kolateral prijaty ako variacné marze sa kvalifikuje ako aktiva urovne 1 podl'a
hlavy II delegovaného nariadenia (EU) 2015/61, s vynimkou krytych
dlhopisov s mimoriadne vysokou kvalitou uvedenych v ¢lanku 10 ods. 1
pism. f) delegovaného nariadenia (EU) 2015/61, a na ktory maju inStitlicie
pravny narok a maju prevadzkovi moznost’ ho opiatovne pouzit’

b) vSetky variaéné marze poskytnuté inStiticiami svojim protistranam sa
odpocitaju od trhovej hodnoty suboru vzajomného zapocitavania so zapornou
trhovou hodnotou.

Clanok 4281
Koeficient dostupného stabilného financovania 50 %

Odchylne od clanku 428k sa na nasledujiice zavdzky uplatiiuje koeficient dostupného
stabilného financovania 50 %:

a)

b)

prijaté vklady, ktoré spinaji kritérid pre prevadzkové vklady stanovené v &lanku 27
delegovaného nariadenia (EU) 2015/61;

zavizky so zostatkovou splatnostou kratSou ako jeden rok, ktoré poskytuje:

1) ustredna vlada ¢lenského Statu alebo tretej krajiny;

i1) regiondlne vlady alebo miestne organy clenského Statu alebo tretej
krajiny;

ii1) subjekty verejného sektora v ¢lenskom State alebo v tretej krajine;

iv) multilaterdlne rozvojové banky uvedené v ¢lanku 117 ods. 2
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a medzinarodné organizacie uvedené v ¢lanku 118;

v) tuverové institicie podla ¢lanku 10 ods. 1 pism. e) delegované¢ho
nariadenia (EU) 2015/61;

vi) nefinan¢ni podnikovi klienti;

vii)tverové zdruzenia povolené prislusSnym organom, osobné investi¢né
spolocnosti a klienti, ktori st sprostredkovatel'mi vkladov, ak sa na tieto
zavizky nevztahuje pismeno a);

c) zavizky so zostatkovou zmluvnou splatnostou minimdalne Sest mesiacov, avSak
menej ako jeden rok, ktoré poskytuje:

1) ECB alebo centrdlna banka ¢lenského Statu;
ii) centralna banka tretej krajiny;
ii1) finan¢ni klienti;

d) akékol'vek iné zavazky so zostatkovou splatnostou minimalne Sest’ mesiacov, avsak
menej ako jeden rok, ktoré nie st uvedené v clankoch 428m az 428o.

Clinok 428m
Koeficient dostupného stabilného financovania 90 %

Odchylne od ¢lanku 428k sa na retailové neterminované vklady a retailové terminované
vklady so zostatkovou splatnost’ menej ako jeden rok, ktoré spiiiaju kritéria stanovené
v &lanku 25 delegovaného nariadenia (EU) 2015/61, uplatiuje koeficient dostupného
stabilného financovania 90 %.

Clanok 428n

Koeficient dostupného stabilného financovania 95 %

Odchylne od ¢lanku 428k sa na retailové neterminované vklady a retailové terminované
vklady so zostatkovou splatnost menej ako jeden rok, ktoré spiiiaju kritéria stanovené
v &lanku 24 delegovaného nariadenia (EU) 2015/61, uplatiiuje koeficient dostupného
stabilného financovania 95 %.

Clanok 4280
Koeficient dostupného stabilného financovania 100 %

Odchylne od ¢lanku 428k sa na nasledujuce zavizky a kapitdlové polozky a nastroje uplatituje
koeficient dostupného stabilného financovania 100 %:

a) polozky vlastného kapitalu Tier 1 inStitucie pred upravami pozadovanymi podla

¢lankov 32 az 35, odpoctami podla ¢lanku 36 a uplatnenim vynimiek a alternativ
stanovenych v ¢lankoch 48, 49 a 79;
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b)

d)

polozky dodato¢ného kapitalu Tier 1 institicie pred odpoctom poloziek uvedenych
v ¢lanku 56 a pred uplatnenim ¢lanku 79 na tieto polozky;

polozky Tier 2 institicie pred odpoctami uvedenymi v ¢lanku 66 a pred uplatnenim
¢lanku 79, ktoré maji zostatkovi splatnost’ jeden rok alebo viac, s vynimkou
akychkol'vek nastrojov s explicitnymi alebo vlozenymi opciami, ktoré by v pripade
uplatnenia zniZili o¢akavanu splatnost’ na menej ako jeden rok;

vSetky ostatné kapitalové nastroje inStiticie so zostatkovou splatnostou jeden rok
alebo viac, s vynimkou akychkol'vek néstrojov s explicitnymi alebo vloZenymi
opciami, ktoré by v pripade uplatnenia znizili ocakdvanu splatnost na menej ako
jeden rok;

akékol'vek iné zabezpecené a nezabezpecené vypozicky a zavizky so zostatkovou
splatnostou jeden rok alebo viac, vratane terminovanych vkladov, ak nie je
v Clankoch 428k az 428n stanovené inak.

KAPITOLA 4
Pozadované stabilné financovanie

ODDIEL 1
VSEOBECNE USTANOVENIA

Clanok 428p

Vypocet sumy pozadovaného stabilného financovania

1. Ak nie je vtejto kapitole stanovené inak, suma pozadovaného stabilné¢ho
financovania sa vypocitava vyndsobenim uctovnej hodnoty réznych kategorii alebo
typov aktiv apodsuvahovych poloziek prislusSnymi koeficientmi pozadovaného
stabilného financovania, ktoré sa maji uplatiiovat’ podl'a oddielu 2. Celkova suma
pozadovaného stabilného financovania predstavuje sucet vazenych sum aktiv
a podsuvahovych poloziek.

2. Aktiva, ktoré si inStitGcie vypozicali, vratane zabezpecCenych pdziciek
a transakcii kapitadlového trhu v zmysle vymedzenia v ¢lanku 192 ods. 2 a 3, ktoré st
uctované v ich stvahe a ktorych nie st kone¢nymi vlastnikmi, st z vypoctu sumy
pozadovaného stabilného financovania vylucené.

3. Aktiva, ktoré institicie pozicali, vratane zabezpecCenych poziCiek a transakcii
kapitdlového trhu, ktoré zostavaju vich stvahe a ktorych kone¢nymi vlastnikmi
zostavaju, sa na ucely tejto kapitoly povazuji za zatazené aktiva a uplatiiuju sa na ne
prislusné koeficienty pozadovaného stabilného financovania, ktoré sa maju
uplatiovat’ podla oddielu 2 tejto kapitoly. V opacnom pripade su tieto aktiva
z vypoctu sumy pozadovaného stabilného financovania vylucené.

4.  Zanezatazené sa povazZuju tieto aktiva:
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a) aktiva zahrnuté v skupine, ktoré su k dispozicii pre okamzité pouzitie ako
kolateral na ziskanie dodato¢ného financovania na zéklade zavéznych alebo,
ak je skupina prevadzkovand centralnou bankou, nezavidznych, ale eSte
nefinancovanych uverovych liniek, ktoré su institucii k dispozicii. Medzi
uvedené aktiva patria aktiva umiestnené uverovou institiciou v Ustrednej
institucii  vramci siete  druzstevnych  spolocnosti alebo  schémy
institucionalneho zabezpecenia. Institucie predpokladaju, ze aktiva v skupine
su zatazené v poradi rasticej likvidity na zéklade klasifikacie likvidity
stanovenej v kapitole 2 delegovaného nariadenia (EU) 2015/61, pri¢om sa
zacina aktivami, ktoré nie su opravnené na to, aby boli zahrnuté do vankusa
likvidity;

b) aktiva, ktor¢ inStitucia prijala ako kolateral na ucely zmieriiovania kreditného
rizika vramci zabezpeCenych poéziCiek, transakcii zabezpeCeného
financovania alebo transakcii s vymenou kolateralu a ktoré inStiticia moze
scudzit’;

c) aktiva spojené semisiou krytych dlhopisov ako nepovinné nadmerné
zabezpecenie kolateralom.

5. Institucie vylucia aktiva spojené s kolateradlom uznanym ako variatné marze
poskytnuté v sulade s ¢lankom 428k ods. 3 pism. b) a ¢lankom 428ag ods. 3 pism. b)
alebo ako poskytnuté pociatocné marze alebo ako prispevky do fondu pre pripad
zlyhania centralnej protistrany v stulade s ¢lankom 428af pism. a) a b) z inych casti
vypoctu sumy pozadovaného stabilného financovania v sulade s touto kapitolou, aby
sa zabranilo dvojitému zapocitaniu.

6. Institucie zahrni do vypoctu sumy pozadovaného stabilného financovania
finan¢né nastroje, cudzie meny a komodity, pre ktoré bola vykonana objednavka na
nakup. Z vypo¢tu sumy pozadovaného stabilného financovania vylucia finanéné
nastroje, cudzie meny a komodity, pre ktoré bola vykonand objedndvka na predaj, za
predpokladu, Ze tieto transakcie nie su zohladnené ako derivaty alebo zabezpecené
transakcie financovania v suvahe insStiticii aZe tieto transakcie sa zohladnia
v suvahe in§titacii po vyrovnani.

7.  Prislusné organy mozu urCit koeficienty pozadovaného stabilné¢ho
financovania, ktoré sa majui uplatnit’ na podsuvahové expozicie, ktoré nie su uvedené
v tejto kapitole, s cielom zabezpecit, aby institacie drzali prislusntt sumu dostupného
stabilného financovania pre cast’ uvedenych expozicii, pri ktorych sa ocCakdva
potreba financovania v rdmci horizontu jedného roka ukazovatela ¢istého stabilného
financovania. Na urcenie tychto koeficientov prislusné organy zohladnia najmi
podstatné poskodenie povesti institacie, ku ktorému by mohlo dojst’ v dosledku

neposkytnutia tohto financovania.

Prislusné organy podavaju organu EBA aspon raz rocne spravu o druhoch
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podsuvahovych expozicii, pre ktoré urcili koeficienty pozadovaného stabilného
financovania. Do tejto spravy zahrni vysvetlenie metodiky pouzitej na urcenie
tychto koeficientov.

Clanok 428q

Zostatkova splatnost aktiva
1. Ak nie je v tejto kapitole stanovené inak, inStiticie pri urCovani prislusnych
koeficientov pozadovaného stabilného financovania, ktoré sa maji uplatiiovat’ na ich
aktiva a podsuvahové polozky podla oddielu 2 tejto kapitoly, zohl'adiiuji zostatkovu
zmluvnu splatnost’ svojich aktiv a podstvahovych transakcii.
2.V pripade aktiv, ktoré st zatazené, splatnost’ pouzita na urcenie prislusnych
koeficientov pozadovaného stabilného financovania, ktoré sa maju pouzit’ podla
oddielu 2 tejto kapitoly, je bud’ zostatkova splatnostou aktiva, alebo splatnost’
transakcie, ktora je zdrojom zat'azenia, podl'a toho, ktora je najdlhsia. Na aktivum,
ktoré¢ ma zostavajuce obdobie zataZenia kratSie ako Sest’ mesiacov, sa uplatiiuje
koeficient pozadovaného stabilného financovania, ktory sa mé uplatiovat’ podla
oddielu 2 tejto kapitoly na rovnaké nezat’azené aktivum.
3. Ak inStitucia opédtovne pouzije alebo opidtovne zalozi aktivum, ktoré bolo
vymedzenia v ¢lanku 192 ods. 2 a 3, a ktoré je zohl'adnené v podsuvahe, zostatkovou
splatnostou transakcie, na zaklade ktorej bolo toto aktivum vypozicané a ktoré je
pouzité na urcenie koeficientu pozadovaného stabilného financovania, ktory sa ma
uplatiiovat’ podl'a oddielu 2 tejto kapitoly, je zostatkova splatnost’ transakcie, na
zéklade ktorej je aktivum opatovne pouzité alebo opidtovne zalozené.
4. Institucie zaobchadzaju s aktivami, ktoré boli oddelené v sulade s ¢ldnkom 11
ods. 3 nariadenia (EU) ¢&.648/2012, vstlade sich podkladovou expoziciou.
Institucie vSak na tieto aktiva uplatiiuju vyssie koeficienty pozadovaného stabilného
financovania v zavislosti od diZky trvania zataZenia, ktoré uréia prislu$né organy,
ktoré zvazia, ¢i modze inStiticia s takymito aktivami volne disponovat’ alebo ich
vymenit, adizky trvania zavizkov klientov institcii, od ktorych vychadza tato
poziadavka na oddelenie.
5. Pri vypocte zostatkovej splatnosti aktiva inStiticie zohladiuji opcie na
zaklade predpokladu, Ze emitent uplatni kazda opciu na prediZenie splatnosti.
V pripade opcii uplatnitelnych podla vlastného uvazenia inStiticie inStiticia
a prislusné organy zohladnuju reputacné faktory, ktoré mézu obmedzit® moznost
inStitacie neuplatnit’ opciu, najmd vzhl'adom na ocakavania trhov a klientov, Ze
institGcia by mala predizit’ uréité aktiva k datumu ich splatnosti.

6.  V pripade postupne splacanych uverov so zostatkovou zmluvnou splatnostou
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jeden rok alebo viac sa ta Cast, ktorda ma splatnost’ za menej ako Sest mesiacov
amedzi Siestimi mesiacmi a menej ako jednym rokom, povazuje za majlicu
zostatkovll splatnost’ menej ako Sest’ mesiacov, resp. medzi Siestimi mesiacmi
amenej ako jednym rokom, na urCenie prislusnych koeficientov pozadovaného
stabilného financovania, ktoré sa maji uplathovat v stlade s oddielom 2 tejto

kapitoly.

ODDIEL 2
KOEFICIENTY POZADOVANEHO STABILNEHO FINANCOVANIA

Clanok 428r
Koeficient pozadovaného stabilného financovania 0 %

1.  Na nasledujuce aktiva sa uplatituje koeficient pozadovaného stabilného

financovania 0 %:

a) nezatazené aktiva opravnené ako vysokokvalitné likvidné aktiva urovne 1
v sulade s ¢lankom 10 delegovaného nariadenia (EU) 2015/61, s vynimkou
krytych dlhopisov s mimoriadne vysokou kvalitou uvedenych v ¢lanku 10
ods. 1 pism. f) uveden¢ho delegovaného nariadenia, bez ohl'adu na ich sulad
s prevadzkovymi poziadavkami stanovenymi v ¢lanku 8 uvedeného
delegovaného nariadenia;

b) nezat'azené akcie alebo podiely v PKI opravnené pre 0 % haircut pre vypocet
ukazovatela krytia likvidity v sulade sc¢lankom 15 ods. 2 pism. a)
delegovaného nariadenia (EU) 2015/61, bez ohladu na ich salad
s prevadzkovymi poziadavkami a s poziadavkami na zloZenie vankuSa
likvidity, ako je uvedené v ¢lanku 8, resp. vclanku 17 uvedeného
delegovaného nariadenia;

c) vSetky rezervy v centrdlnej banke drzané v ECB alebo v centralnej banke
Clenského Statu alebo tretej krajiny, vrdtane pozadovanych rezerv
a prebytoc¢nych rezerv;

d) vSetky pohladavky voc¢i ECB, centralnej banke ¢lenského $tatu alebo tretej
krajiny so zostatkovou splatnost'ou menej ako Sest’ mesiacov;

e) pohl'adavky so zuctovanim v den uzavretia obchodu vyplyvajice z predajov
finan¢nych nastrojov, cudzich mien a komodit, u ktorych sa ocakava, ze sa
vyrovnaji v rdmci Standardného cyklu vyrovnania alebo v obdobi, ktoré je
obvyklé pre prislusni vymenu alebo typ transakcie, alebo ktoré neboli
vyrovnané, avSak ich vyrovnanie sa stale ocakava;

f) aktiva, ktoré su kategorizované ako vzajomne zavislé so zavizkami v sulade
s ¢lankom 428f.
2. Odchylne od odseku 1 pism. c) tohto ¢lanku sa prislusné organy moézu so
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sthlasom prislusnej centrdlnej banky rozhodnit' uplatnit’ vyS$i koeficient
pozadovaného stabilného financovania na pozadované rezervy, najmi vzhl'adom na
rozsah existujucich poziadaviek na rezervy v horizonte jedného roka astym

suvisiaceho pozadovaného stabilného financovania.

V pripade dcérskych spolo¢nosti s Gstredim nachadzajicim sa v tretej krajine, kde
sa na pozadované rezervy v centralnej banke, ktoré podla vnutroStatneho prava
uvedenej tretej krajiny, v ktorom sa stanovuje poziadavka na Ccisté stabilné
financovanie, uplatituje vyssi koeficient pozadovaného stabilného financovania,
tento vyssi koeficient pozadovaného stabilného financovania sa zohl'adni na ucely
konsolidécie.

Clanok 428s
Koeficient pozadovaného stabilného financovania 5 %

Na nasledujuce aktiva a podsuvahové polozky sa uplatiuje koeficient pozadovaného
stabilného financovania 5 %:

a) nezatazené akcie alebo podiely v PKI opravnené pre 5 % haircut pre vypocet
ukazovatela krytia likvidity v stlade s clankom 15 ods. 2 pism. b) delegovaného
nariadenia (EU) 2015/61, bez ohladu na ich sulad s prevadzkovymi poziadavkami
a s poziadavkami na zlozenie vankusa likvidity, ako je uvedené v Clankoch 8 a 17
uvedeného delegovaného nariadenia;

b) aktiva, ktoré maji zostatkova splatnost’ menej ako Sest’ mesiacov, vyplyvajice zo
v ¢lanku 192 ods. 2 a3 sfinancnymi klientmi, ak su tieto aktiva zabezpecené
kolaterdlom vo forme aktiv, ktoré sa kvalifikuja ako aktiva tirovne 1 podl'a hlavy II
delegovaného nariadenia (EU) 2015/61, s vynimkou krytych dlhopisov s mimoriadne
vysokou kvalitou uvedenych v €lanku 10 ods. 1 pism. f) uvedeného delegovaného
nariadenia, a ak by inStiticia mala pravny narok a prevadzkovi moznost’ tieto aktiva
opdtovne pouzit’ pocas zivotnosti transakcie, bez ohl'adu na to, ¢i uz bol kolateral
opédtovne pouzity. InStiticie uvedené aktiva zohladiuji na Cistom zaklade, ak sa
uplatituje ¢lanok 428e ods. 1 tohto nariadenia;

c) nevyCerpana cast neodvolatelnych apodmienecne odvolatelnych zéaviaznych
kreditnych facilit a zavdznych facilit likvidity podl'a ¢lanku 31 ods. 1 delegovaného
nariadenia (EU) 2015/61;

d) produkty suvisiace s podsuvahovym obchodnym financovanim podla ¢lanku 111
ods. 1 tohto nariadenia so zostatkovou splatnost'ou menej ako Sest’ mesiacov.

Clanok 428t

Koeficient pozadovaného stabilného financovania 7 %

Na nezatazené aktiva opravnené ako kryté dlhopisy s mimoriadne vysokou kvalitou tirovne 1
v sulade s ¢lankom 10 ods. 1 pism. f) delegovaného nariadenia (EU) 2015/61 sa uplatiiuje
koeficient poZadovaného stabilného financovania 7 %, bez ohladu na ich sulad
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s prevadzkovymi poziadavkami a s poziadavkami na zlozenie vankusa likvidity, ako je
stanovené v ¢lankoch 8 a 17 uvedeného delegovaného nariadenia.

1.

Clanok 428u

Koeficient pozadovaného stabilného financovania 10 %

Na nasledujuce aktiva apodstivahové polozky sa uplatiuje koeficient

pozadovaného stabilného financovania 10 %:

a)

b)

d)

2.

aktiva, ktoré maji zostatkovl splatnost menej ako Sest mesiacov,
v zmysle vymedzenia v ¢lanku 192 ods. 2 a 3 s finanénymi klientmi, okrem
aktiv uvedenych v ¢lanku 428s pism. b). Uvedené aktiva sa zohladiuji na
¢istom zaklade, ak sa uplatiiuje ¢lanok 428e ods. 1;

aktiva, ktoré maju zostatkovi splatnost menej ako Sest mesiacov,
vyplyvajuce z transakcii s finanénymi klientmi, okrem aktiv uvedenych
v ¢lanku 428s pism. b) a v pismene a) tohto ¢lanku;

produkty stvisiace so sitvahovym obchodnym financovanim so zostatkovou
splatnostou menej ako Sest’ mesiacov;

produkty stvisiace s podsiivahovym obchodnym financovanim podla ¢lanku
111 ods. 1 so zostatkovou splatnostou minimalne Sest’ mesiacov, avSak menej
ako jeden rok.

V pripade vsetkych siborov vzajomného zapocitavania derivatovych zmluv, na

ktoré sa nevztahuji dohody o dozabezpeceni, na ktorych zaklade institicie poskytuju

svojim protistranam variaéné marze, institucie uplatiuju koeficient pozadovaného

stabilného financovania 10 % na absolutnu trhova hodnotu tychto suborov

vzajomného zapocCitavania derivatovych zmluv, vratane pripadného poskytnutého

kolateralu, ak tieto subory vzajomného zapocitavania maju zapornt trhovi hodnotu.

Clanok 428v
Koeficient pozadovaného stabilného financovania 12 %

Na nezatazené akcie alebo podiely v PKI opravnené pre 12 % haircut pre vypocet
ukazovatela krytia likvidity v stilade s ¢lankom 15 ods. 2 pism. ¢) delegovaného nariadenia
(EU) 2015/61 sa uplatiiuje koeficient pozadovaného stabilného financovania 12 %, bez
ohl'adu na ich sulad s prevadzkovymi poZziadavkami a s poziadavkami na zloZenie vankusa
likvidity, ako je uvedené v ¢lankoch 8 a 17 uvedeného delegovaného nariadenia;

Cldnok 428w
Koeficient pozadovaného stabilného financovania 15 %

Na nasledujuce aktiva a podsuvahové polozky sa uplatiiuje koeficient pozadovaného
stabilného financovania 15 %:
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b)

nezatazené aktiva opravnené ako aktiva urovne 2A v sulade s c¢lankom 11
delegovaného nariadenia (EU) 2015/61, bez ohl'adu na ich sulad s prevadzkovymi
poziadavkami a s poziadavkami na zlozenie vankuSa likvidity, ako je stanovené
v ¢lankoch 8 a 17 uvedeného delegovaného nariadenia;

produkty suvisiace s podsuvahovym obchodnym financovanim podla ¢lanku 111
ods. 1 so zostatkovou splatnost’ou jeden rok alebo viac.

Clanok 428x
Koeficient pozadovaného stabilného financovania 20 %

1. Na nezatazené¢ akcie alebo podiely v PKI opravnené pre 20 % haircut pre
vypocet ukazovatela krytia likvidity v sulade sc¢lankom 15 ods. 2 pism. d)
delegovaného nariadenia (EU) 2015/61 sa uplatiuje koeficient pozadovaného
stabilného financovania 20 %, bez ohladu na ich stlad s prevadzkovymi
poziadavkami a s poziadavkami na zloZzenie vankuSa likvidity, ako je uvedené
v ¢lankoch 8 a 17 uvedeného delegovaného nariadenia.

2.V pripade vsetkych stiborov vzajomného zapocitavania derivatovych zmluv, na
ktoré sa vzt'ahuju dohody o dozabezpeceni, na ktorych zéklade institacie poskytuju
svojim protistrandm variaéné marze, inStiticie uplatiuju koeficient pozadovaného
stabilného financovania 20 % na absolitnu trhovi hodnotu tychto stborov
vzajomného zapocitavania derivatovych zmluv, vratane pripadného poskytnutého
kolateralu, ak tieto subory vzajomného zapocitavania maji zaporna trhovli hodnotu.
3. InStitucia moze poziadavku na stabilné financovanie stanovent v odseku 2 pre
vSetky stbory vzdjomného zapocitavania derivatovych zmliv, na ktoré sa vztahuju
dohody o dozabezpeceni, na ktorych zdklade inStiticia poskytuje svojim
protistrandm varia¢ni marzu, nahradit’ sumou pozadovaného stabilného financovania

vypocitanou ako absolutna vyska rozdielu medzi:

a) pre vsetky stibory vzajomného zapocitavania so zapornou trhovou hodnotou,
vratane poskytnutého kolaterdlu, ana ktoré sa vztahuje dohoda
o dozabezpeceni, na ktorej zaklade institucia poskytuje svojej protistrane
variaéni marzu, saétom vietkych Addon® kategorii rizika vypo&itanych
v sulade s ¢lankom 278 ods. 1;

b) pre vSetky subory vzajomného zapocitavania s kladnou trhovou hodnotou,
vratane prijatého kolateralu, a na ktoré sa vztahuje dohoda o dozabezpeceni,
na ktorej zdklade inStitucia prijima od svojej protistrany variaéni marzu,
stiétom vietkych Addon® kategorii rizika vypogitanych v sulade s ¢lankom
278 ods. 1.

Na tcely tohto vypoctu ana urcenie rizikovej pozicie derivatovych zmlav

zahrnutych v siboroch vzajomného zapocitavania podla prvého pododseku
inStitacie nahradia koeficient splatnosti vypocitany v stlade s ¢lankom 279c¢ ods. 1
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pism. b) bud’ koeficientom splatnosti vypocitanym v sulade s ¢lankom 279c¢ ods. 1

pism. a, alebo hodnotou 1.
4.  Institacie, ktoré na urCenie hodnoty expozicie svojich derivatovych zmlav
pouzivaji metody stanovené v tretej Casti hlave II kapitole 6 oddieloch 4 alebo 5,
neuplatnuju poziadavku na stabilné financovanie uvedenu v odseku 2 tohto ¢lanku na
stibory vzajomného zapocitavania derivatovych zmluv, na ktoré sa vzt'ahuji dohody
o dozabezpeceni, na ktorych zaklade inStiticie poskytuji svojim protistrandm
variatné marze, a ak tieto subory vzajomného zapocitavania maju zapornu trhovu
hodnotu.

Clanok 428y
Koeficient pozadovaného stabilného financovania 25 %

Na nezat'azené sekuritizacie urovne 2B uvedené v ¢lanku 13 ods. 14 pism. a) delegovaného
nariadenia (EU) 2015/61 sa uplatiiuje koeficient pozadovaného stabilného financovania 25 %,
bez ohladu na ich sulad s prevadzkovymi poziadavkami a s poziadavkami na zloZenie
vankusa likvidity, ako je stanovené v ¢lankoch 8 a 17 uvedeného delegovaného nariadenia.

Clanok 428z

Koeficient pozadovaného stabilného financovania 30 %

Na nasledujuce aktiva sa uplatiiuje koeficient pozadovaného stabilného financovania 30 %:

a)

b)

nezatazené kryté dlhopisy s vysokou kvalitou uvedené v Clanku 12 ods. 1 pism. e)
delegovaného nariadenia (EU) 2015/61, bez ohl'adu na ich sulad s prevadzkovymi
poziadavkami a s poziadavkami na zlozenie vankusa likvidity, ako je stanovené
v ¢lankoch 8 a 17 uvedeného delegovaného nariadenia;

nezatazené akcie alebo podiely v PKI opradvnené pre 30 % haircut pre vypocet
ukazovatela krytia likvidity v stulade s ¢lankom 15 ods. 2 pism. e) delegovaného
nariadenia (EU) 2015/61, bez ohladu na ich sulad s prevadzkovymi poZiadavkami
a s poziadavkami na zlozenie vankusa likvidity, ako je uvedené v ¢lankoch 8 a 17
uvedeného delegovaného nariadenia.

Clanok 428aa

Koeficient pozadovaného stabilného financovania 35 %

Na nasledujuce aktiva sa uplatiiuje koeficient pozadovaného stabilného financovania 35 %:

a)

b)

nezatazené sekuritizdcie Urovne 2B uvedené v ¢lanku 13 ods. 14 pism. b)
delegovaného nariadenia (EU) 2015/61, bez ohl'adu na ich sulad s prevadzkovymi
poziadavkami a s poziadavkami na zlozenie vankuSa likvidity, ako je stanovené
v ¢lankoch 8 a 17 uvedeného delegovaného nariadenia;

nezatazené akcie alebo podiely v PKI opravnené pre 35 % haircut pre vypocet

ukazovatela krytia likvidity pri uplatneni ¢lanku 15 ods. 2 pism. f) delegovaného
nariadenia (EU) 2015/61, bez ohl'adu na ich sulad s prevadzkovymi poziadavkami
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a s poziadavkami na zlozenie vankusa likvidity, ako je uvedené v ¢lankoch 8 a 17
uvedeného delegovaného nariadenia.

Cldanok 428ab
Koeficient pozadovaného stabilného financovania 40 %

Na nezatazené akcie alebo podiely v PKI opravnené pre 40 % haircut pre vypocet
ukazovatela krytia likvidity pri uplatneni ¢lanku 15 ods. 2 pism. g) delegovaného nariadenia
(EU) 2015/61 sa uplatiiuje koeficient pozadovaného stabilného financovania 40 %, bez
ohl'adu na ich sulad s prevadzkovymi poziadavkami a s poziadavkami na zlozenie vankusa
likvidity, ako je uvedené v ¢lankoch 8 a 17 uvedeného delegovaného nariadenia.

Clanok 428ac
Koeficient pozadovaného stabilného financovania 50 %

Na nasledujuce aktiva sa uplatiiuje koeficient poZadovaného stabilného financovania 50 %:

a)

b)

d)

nezatazené aktiva opravnené ako aktiva urovne 2B vsulade sc¢lankom 12
delegovaného nariadenia (EU) 2015/61, s vynimkou sekuritizacii urovne 2B
a krytych dlhopisov s vysokou kvalitou uvedenych v ¢lanku 12 ods. 1 pism. a) a e)
uvedené¢ho delegovaného nariadenia, bez ohladu na ich sulad s prevadzkovymi
poziadavkami a s poziadavkami na zloZenie vankiSa likvidity stanovenymi
v ¢lankoch 8 a 17 uvedeného delegovaného nariadenia;

vklady drzané institiciou vinej finanénej institicii, ktoré spifaju kritéria pre
prevadzkové vklady stanovené v ¢lanku 27 delegovaného nariadenia (EU) 2015/61;

aktiva so zostatkovou splatnost'ou menej ako jeden rok vyplyvajuce z transakeii s:
i) ustrednou vladou ¢lenského Statu alebo tretej krajiny;

i1) regiondlnymi vladami alebo miestnymi orgdnmi v ¢lenskom S$tate alebo tretej
krajine;

ii1) subjektmi verejného sektora ¢lenského Statu alebo tretej krajiny;

iv) multilateralnymi rozvojovymi bankami uvedenymi v ¢lanku 117 ods. 2
a medzindrodnymi organizdciami uvedenymi v ¢lanku 118;

v) uverovymi inStiticiami uvedenymi v ¢lanku 10 ods. 1 pism. e) delegovaného
nariadenia (EU) 2015/61;

vi) nefinanénymi podnikatel'skymi subjektmi, retailovymi klientmi a MSP;
vii)Gverovymi zdruZeniami povolenymi prisluSnym organom, osobnymi
investi¢cnymi spolo¢nostami a klientmi, ktori st sprostredkovatel'mi vkladov,
ak sa na tieto aktiva nevztahuje pismeno a) tohto odseku;
aktiva so zostatkovou splatnostou minimalne Sest’ mesiacov, avSak menej ako jeden

rok, vyplyvajuce z transakeii s:
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g)

i) Europskou centralnou bankou alebo centralnou bankou ¢lenského $tatu;
i1) centralnou bankou tretej krajiny;
ii1) finanénymi klientmi;

produkty suvisiace so stvahovym obchodnym financovanim so zostatkovou
splatnost'ou minimalne Sest’ mesiacov, avSak menej ako jeden rok;

aktiva zatazené po zostatkovl splatnost’ minimélne Sest’ mesiacov, avSak menej ako
jeden rok, svynimkou pripadov, ked by tymto aktivam bol priradeny vyssi
koeficient pozadovaného stabilného financovania v stlade s c¢lankami 428ad az
428ag tohto nariadenia, ak by boli drzané nezat'azené, priCcom v takom pripade sa
uplatituje vyss$i koeficient pozadovaného stabilného financovania, ktory sa ma
uplatnit’ na nezatazené aktivum;

akékol'vek iné aktiva so zostatkovou splatnostou menej ako jeden rok, ak nie je
v Clankoch 428r az 428ab tohto nariadenia stanovené inak.

Clanok 428ad
Koeficient pozadovaného stabilného financovania 55 %

Na nezatazené akcie alebo podiely v PKI oprdvnené pre 55 % haircut pre vypocet
ukazovatela krytia likvidity v stlade s ¢lankom 15 ods. 2 pism. h) delegovaného nariadenia
(EU) 2015/61 sa uplatiiuje koeficient pozadovaného stabilného financovania 55 %, bez
ohl'adu na ich sulad s prevadzkovymi poZziadavkami a s poziadavkami na zloZenie vankusa
likvidity, ako je uvedené v ¢lankoch 8 a 17 uvedeného delegovaného nariadenia.

Clanok 428ae

Koeficient pozadovaného stabilného financovania 65 %

Na nasledujuce aktiva sa uplatiiuje koeficient pozadovaného stabilného financovania 65 %:

a)

b)

nezatazené uvery zabezpeCené hypotékami na nehnutelny majetok urceny na
byvanie alebo nezat'azené¢ Uvery na nehnute'ny majetok ureny na byvanie plne
zarucené opravnenym poskytovatelom zabezpecenia podla ¢lanku 129 ods. 1 pism.
e) so zostatkovou splatnost'ou jeden rok alebo viac za predpokladu, Ze tymto Gverom
je v sulade s tret'ou ¢ast’ou hlavou II kapitolou 2 priradend rizikova vaha 35 % alebo
mene;j;

nezatazené uvery so zostatkovou splatnostou jeden rok alebo viac, s vynimkou
uverov pre finanénych klientov a tiverov uvedenych v ¢lankoch 428r az 428ac, za
predpokladu, ze tymto uverom je v sulade s tretou castou hlavou II kapitolou 2
priradena rizikova véha 35 % alebo mene;.

Clanok 428af
Koeficient pozadovaného stabilného financovania 85 %

Na nasledujuce aktiva sa uplatiiuje koeficient pozadovaného stabilného financovania 85 %:
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b)

d)

g)

akékol'vek aktiva, vratane hotovosti, poskytnuté ako pociato¢na marza pre derivatové
zmluvy, ak tymto aktivam nebol priradeny vyssi koeficient pozadovaného stabilného
financovania v sulade s ¢lankom 428ag, ak si drzané nezatazené, pricom v takom
pripade sa uplatiiuje vyssi koeficient pozadovaného stabilného financovania, ktory sa
ma uplatnit’ na nezat'azené aktivum;

akékol'vek aktiva, vratane hotovosti, poskytnuté ako prispevok do fondu pre pripad
zlyhania centralnej protistrany, ak by im nebol priradeny vys$i koeficient
pozadovaného stabilného financovania v stlade s c¢lankom 428ag, ak st drzané
nezatazené, priCom v takom pripade sa uplatiiuje vyssi koeficient pozadovaného
stabilného financovania, ktory sa ma uplatnit’ na nezat’azené aktivum;

nezatazené uvery so zostatkovou splatnostou jeden rok alebo viac, s vynimkou
uverov pre finanénych klientov a tiverov uvedenych v ¢lanku 428r az 428ae, ktoré
nie s po splatnosti viac ako 90 dni a ktorym je v stlade s tretou ¢astou hlavou II
kapitolou 2 priradenad rizikova vaha vyssia ako 35 %;

produkty suvisiace so suvahovym obchodnym financovanim so zostatkovou
splatnostou jeden rok alebo viac;

nezat'azené cenné papiere so zostatkovou splatnostou jeden rok alebo viac, ktoré nie
su v zlyhani v stlade s ¢lankom 178 a ktoré nie su opravnené ako likvidné aktiva
v stlade s ¢lankami 10 az 13 delegovaného nariadenia (EU) 2015/61;

nezatazené akcie obchodované na burze, ktoré nie st opravnené ako aktiva Grovne
2B v sulade s ¢lankom 12 delegovaného nariadenia (EU) 2015/61;

obchodované fyzické komodity vratane zlata, avSak s vynimkou komoditnych
derivatov.

Clanok 428ag
Koeficient pozadovaného stabilného financovania 100 %

1.  Na nasledujuce aktiva sa uplatiiuje koeficient pozadovaného stabilného

financovania 100 %:

a) akékol'vek aktiva zat'azené po zostatkovu splatnost’ jeden rok alebo viac;

b) akékol'vek aktiva iné nez uvedené v ¢lankoch 428r az 428af, vratane uverov
pre finan¢nych klientov so zostatkovou zmluvnou splatnostou jeden rok
alebo viac, nesplacanych uverov, poloziek odpocitanych z regulatérneho
kapitalu, fixnych aktiv, akcii obchodovanych mimo burzy, ponechanych
podielov, poistnych aktiv, zlyhanych cennych papierov.

2. Odchylne od odseku 1 pism. a) moézu aktiva, ktoré st zatazené na jeden rok

alebo viac, v pripade neStandardnych, do¢asnych operacii vykonavanych ECB alebo

centralnou bankou c¢lenského S$tatu na ucely splnenia svojho mandéatu v obdobi

finan¢ného stresu na celom trhu alebo mimoriadnych makroekonomickych
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(115)

problémoch dostat’ znizeny koeficient pozadovaného stabilného financovania.

Prislusné organy so suhlasom prislusnej centralnej banky uréia vhodny koeficient
pozadovaného stabilného financovania, ktory sa ma uplatnit’ na uvedené zat'azené
aktiva aktory nesmie byt niz§i nez koeficient pozadovaného stabilného
financovania, ktory by sa podl'a tohto oddielu na uvedené aktiva uplatnil, ak by boli
drzané nezat'azené.

3. Institacie uplatiiuji koeficient pozadovaného stabilného financovania 100 %
na rozdiel (ak je kladny) medzi sictom trhovych hodnot naprie¢ vSetkymi subormi
vzajomného zapocitavania s kladnou trhovou hodnotou a suctom trhovych hodnot
naprie¢ vSetkymi subormi vzadjomného zapocitavania so zapornou trhovou hodnotou

podla vypoctu v sulade s ¢lankom 428d tohto nariadenia.

Na vypocet uvedeny v prvom pododseku sa uplatiiuju tieto pravidla:

a) variaéné marze prijaté inStiticiami od ich protistran sa odpocitaju od trhove;j
hodnoty stboru vzajomného zapocitavania s kladnou trhovou hodnotou, ak
kolateral prijaty ako variaéné marze sa kvalifikuje ako aktiva urovne 1
v sulade s hlavou II delegovaného nariadenia (EU) 2015/61, s vynimkou
krytych dlhopisov s mimoriadne vysokou kvalitou uvedenych v ¢lanku 10
ods. 1 pism. f) uvedeného delegovaného nariadenia, a na ktory by inStiticie
mali pravny narok a prevadzkovu moznost’ ho opédtovne pouzit’;

b) vSetky variaéné marze poskytnuté inStiticiami svojim protistranam sa
odpocitaju od trhovej hodnoty suboru vzajomného zapocitavania so zapornou

trhovou hodnotou.*.

Siedma cast’ sa nahradza takto:
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“SIEDMA CAST
FINANCNA PAKA

Clanok 429
Vypocet ukazovatela financnej paky
1. Institucie vypocitavaju svoj ukazovatel' finan¢nej paky v sulade s metodikou
stanovenou v odsekoch 2 azZ 4 tohto ¢lanku.
2. Ukazovatel finan¢nej paky sa vypocita ako miera kapitalu institacie vydelena

vel'kostou celkovej expozicie tejto institucie a vyjadruje sa v percentach.

InStitlcie vypocitavaju ukazovatel financnej paky kreferenénému datumu
vykazovania.

3. Natcely odseku 2 je mierou kapitalu kapital Tier 1.

4.  Naucely odseku 2 je vel'kost'ou celkovej expozicie sucet hodnot expozicie:

a) aktiv, s vynimkou zmlav uvedenych v prilohe II, kreditnych derivatov
a pozicii vymedzenych v ¢lanku 429e, vypocitanych v sulade s ¢lankom 429b
ods. 1;

b) zmluv uvedenych v prilohe II a kreditnych derivatov, vratane tych zmlav
a kreditnych derivatov, ktoré st podsuvahové, vypocitanych v sulade
s ¢lankami 429c¢ a 429d;

c) dodato¢nych hodnét kreditného rizika protistrany SFT vratane tych, ktoré st
podsuvahové, vypocitanych v stilade s ¢lankom 429¢;

d) podsuvahovych poloziek, s vynimkou zmliv uvedenych v prilohe II,
kreditnych derivatov, SFT a pozicii vymedzenych v ¢lankoch 429d a 429g,
vypocitanych v sulade s ¢lankom 429f;

e) beznych nakupov alebo predajov ¢akajicich na vyrovnanie, vypocitanych
v sulade s ¢lankom 429g.

Institacie zaobchadzaju s transakciami s dlhou dobou vyrovnania v stlade s prvym
pododsekom pism. a) az d), podl'a konkrétneho pripadu.

Institicie mézu sumu podla prvého pododseku znizit’ o celkovu vysku vseobecnych
uprav kreditného rizika pre suvahové a podstivahové polozky, minimélna hodnota
vSak musi byt’ 0.

5. Odchylne od odseku 4 pism. d) plati nasledovné:

a) na derivatovy nastroj, ktory sa povazuje za podstvahovu polozku v stulade
s odsekom 4 pism. d), ale s ktorym sa v stulade s uplatnitelnym G¢tovnym
rdmcom zaobchadza ako s derivatom, sa vztahuje zaobchddzanie stanovené
v odseku 4 pism. b);
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b) ak klient institicie konajuci ako zic¢tovaci ¢len priamo uzatvori derivatova
transakciu s centralnou protistranou a institiicia zarucuje plnenie obchodnych
expozicii svojho klienta voci centralnej protistrane vyplyvajicich z uvedenej
transakcie, inStiticia vypocita svoju expoziciu vyplyvajucu zo zéaruky
v stilade s odsekom 4 pism. b), akoby uvedena institucia transakciu uzatvorila
priamo s klientom, ato aj sohladom na prijatie alebo poskytnutie
hotovostnej varia¢nej marze.

Zaobchadzanie uvedené v prvom pododseku pism. b) sa uplatiiuje aj na inStiticiu
konajicu ako klient vysSej trovne, ktord zarucuje plnenie obchodnych expozicii
svojho klienta.

Na tucely prvého pododseku pism. b) adruhého pododseku moézu institicie
povazovat’ pridruzeny subjekt za klienta, len ak tento subjekt nepatri do rozsahu
posobnosti regulacnej konsolidacie na Urovni, na ktorej sa uplatiuje poziadavka
stanovena v ¢lanku 92 ods. 3 pism. d).
6.  Na ucely odseku 4 pism. e) tohto ¢lanku a ¢lanku 429¢g ,.bezny nakup alebo
predaj“ je nakup alebo predaj cenného papiera podla zmliav, ktorych podmienky
vyzadujui dodanie cenného papiera v ramci ¢asového obdobia stanoveného spravidla
zakonom alebo konvenciami daného trhu.

Clanok 429a
Expozicie vylucené z merania expozicie
I.  Odchylne c¢lanku 429 ods. 4 pism. a) modze institucia zo svojho merania
expozicie vylucit’ ktorékol'vek z tychto expozicii:
a) sumy odpocitané od poloziek vlastného kapitalu Tier 1 v stlade s ¢lankom 36

ods. 1 pism. d);

b) aktiva odpocitané pri vypocte miery kapitalu podla ¢lanku 429 ods. 3;

c) expozicie, ktorym je priradena rizikova véha 0 % v stlade s ¢lankom 113 ods.
6;
d) ak je inStitucia verejnou rozvojovou uverovou inStituciou, expozicie

vyplyvajuce z aktiv, ktoré predstavuju pohl'adavky voci regionalnym vladam,
miestnym organom alebo subjektom verejného sektora vo vztahu
k investicidm verejného sektora;

e) expozicie vyplyvajice z postupovania podpornych uverov na iné uverové
inStitucie poskytujiice podporny uver;

f) zaruéené Casti expozicii vyplyvajiice z exportnych tverov, ktoré spiiiajii obe
tieto podmienky:

1) zaruku poskytuje agentura na podporu exportu alebo ustredna vlada;

i1) na zarucenu Cast expozicie sa uplatiiuje 0 % rizikova véha v stlade
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g)

h)

)

k)
D

m)

2.

s ¢lankom 114 ods. 4 alebo ¢lankom 116 ods. 4;

ak je inStitucia zictovacim ¢lenom QCCP, obchodné expozicie uvedenej
institucie, za predpokladu, ze su zuctované prostrednictvom uvedenej QCCP
a spliiaju podmienky stanovené v ¢lanku 306 ods. 1 pism. c);

ak je institucia klientom vysSej urovne v ramci viaciroviovej klientskej
Struktiry, obchodné expozicie voci zictovaciemu c¢lenovi alebo subjektu,
ktory plni ulohu klienta vyssej irovne uvedenej institicie, za predpokladu, ze
podmienky stanovené v ¢lanku 305 ods. 2 su splnené a za predpokladu, Ze
institucia nie je povinnd nahradit’ svojmu klientovi pripadné straty utrpené
v pripade zlyhania bud’ zii¢tovacieho ¢lena, alebo QCCP;

spravované aktiva, ktoré spinaji vietky tieto podmienky:

1) si uznané v suvahe inStiticie na zdklade néarodnych vSeobecne
uznavanych uc¢tovnych zisad v stlade sclankom 10 smernice
86/635/EHS;

i) spifiaji kritéria pre nevykazovanie stanovené v medzinarodnom
uctovnom Standarde (IAS) 39 uplatnitelnom v stilade s nariadenim (ES)
¢. 1606/2002;

iii) pripadne ~ spifiaji  kritéria  pre  nekonsolidaciu  stanovené
v medzindrodnom S$tandarde finan¢ného vykaznictva (IFRS) 10
uplatnitelnom v sulade s nariadenim (ES) ¢. 1606/2002;

expozicie, ktoré spifaju vietky tieto podmienky:

1) su expoziciami voci subjektu verejného sektora;
i1) zaobchddza sa s nimi v sulade s ¢lankom 116 ods. 4;

1il) vyplyvaju z vkladov, ktoré musi inStiticia na zaklade pravnej
povinnosti previest’ na subjekt verejného sektora uvedeny v bode i) na
ucely financovania investicii vSeobecného zaujmu;

nadmerny kolateral vloZeny u triparty agentov, ktory nebol pozicany;

ak podla uplatnitelného uctovného rdmca inStiticia uznd variacni marzu
zaplatenu v hotovosti svojej protistrane ako pohl'adavku, tdto pohl'addvka za
predpokladu, ze su splnené podmienky stanovené v ¢lanku 429c¢ ods. 3 pism.
a) az e);

sekuritizované expozicie z tradicnej sekuritizacie, ktoré¢ spliaji podmienky
pre presun vyznamného rizika stanovené v ¢lanku 243.

Na ucely odseku 1 pism. d) verejnd rozvojova uverova institicia je tiverova

intitacia, ktora spina vietky tieto podmienky:
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a) bola zriadena podl'a verejného prava ustrednou vladou, regiondlnou vladou
alebo miestnym orgdnom c¢lenského Statu;

b) jej Cinnost’ je obmedzena na podporu dosiahnutia stanovenych cielov
finan¢ného, socidlneho alebo hospodarskeho verejného poriadku v sulade so
zakonmi a ustanoveniami, ktorymi sa riadi dana inStitucia, na nesitaznom
zaklade. Ciele verejného poriadku modZu na tieto ucely zahfiiat’ poskytovanie
financovania na ucely podpory alebo rozvoja konkrétnych hospodarskych
odvetvi alebo zemepisnych oblasti prislusného ¢lenského Statu;

c) jej ciel'om nie je maximalizacia zisku alebo podielu na trhu;

d) pri dodrzani pravidiel Statnej pomoci ma Ustredna vlada, regiondlna vladda
alebo miestny orgdn povinnost’ chranit’ zivotaschopnost’ iverovej institicie
alebo priamo ¢i nepriamo zarucuje aspon 90 % poZiadaviek na vlastné zdroje,
poziadaviek na financovanie alebo expozicii iverove;j institacie;

e) nesmie prijimat’ kryté vklady v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 bode 5
smernice 2014/49/EU alebo vo vnutrostaitnom prave Cclenskych Statov
implementujucich uvedenti smernicu.

3. Institicie neuplatiiuji zaobchédzanie stanovené v odseku 1 pism. g) a h), ak

nie je splnend podmienka uvedend v ¢lanku 429 ods. 5 poslednom pododseku.
Clanok 429b
Vypocet hodnoty expozicie aktiv
1.  Institdcie vypocitavaja hodnotu expozicie aktiv, s vynimkou zmliv uvedenych
v prilohe II, kreditnych derivatov a pozicii vymedzenych v ¢lanku 429e, v stlade
s tymito zasadami:

a) hodnoty expozicie aktiv su hodnoty expozicie v zmysle vymedzenia v ¢lanku
111 ods. 1 prvej vete;

b) nefinanény alebo finan¢ny kolateral, zaruky alebo nakipené zmiernenie
kreditného rizika sa nesmu pouzivat’ na znizenie hodnot expozicie aktiv;

c) aktiva a zavazky sa vzajomne nezapocitavaju;
d) SFT sa vzajomne nezapocitavaju.
2. Naucely odseku 1 pism. c¢) neporusuje dohoda o konsolidacii zostatkov (cash

pooling) ponukand inStiticiou podmienku stanoveni v uvedenom pismene len

v pripade, ak dohoda spiiia obe tieto podmienky:
a) inStitcia ponukajica dohodu o konsolidacii zostatkov prevadza kreditné
a debetné zostatky niekolkych individualnych tuctov skupiny subjektov

zahrnutych do dohody (,,povodné ucty”) do jediného samostatného uctu,
a tym vynuluje zostatky povodnych uctov na nulu;
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b) institacia vykonava ¢innosti uvedené v tomto odseku pism. a) denne.

3. Odchylne od odseku 2 dohoda o konsolidacii zostatkov, ktora nespiia
podmienku stanoveni v pismene b) uvedeného odseku, ale spifia podmienku
stanovenl v pismene a) uveden¢ho odseku, neporusuje podmienku stanovent
vodseku 1 pism. c¢) za predpokladu, ¢ dohoda spina vietky tieto dodatoéné
podmienky:

a) inStitucia ma pravne vymozite'né pravo kedykol'vek kompenzovat’ zostatky
povodnych uctov prostrednictvom prevodu na jediny ucet;

b) medzi zostatkami pdvodnych uctov neexistuje nesulad splatnosti;

c) institucia si uctuje alebo vyplaca urok na zaklade zoskupeného zostatku
povodnych uctov;

d) prislusny orgéan institucie povazuje Castost’ prevodov zostatkov vsetkych
povodnych uctov za primeranu na Gcely zahrnutia iba zoskupeného zostatku
dohody o konsolidécii zostatkov do merania expozicie finan¢nej paky.

4. Odchylne od odseku 1 pism. d) mo6zu institucie vypocitat’ hodnotu expozicie

penaznej pohladavky a peniazného zavéizku na zaklade SFT s rovnakou protistranou

na Cistom zaklade, len ak su splnené vsetky tieto podmienky:

a) transakcie maji rovnaky explicitny datum kone¢ného vyrovnania;

b) pravo zapocitat’ sumu, ktord sa dlhuje protistrane, oproti sume, ktora dlhuje
protistrana, je pravne vymoziteI'né vo vSetkych tychto situdciach:

1) pri beznej obchodnej ¢innosti;

i1) v pripade zlyhania, platobnej neschopnosti a konkurze;

c) protistrany maju v umysle uskuto¢nit’ Cisté vyrovnanie alebo subezné
vyrovnanie alebo su transakcie predmetom mechanizmu vyrovnania, ktorého
vysledkom je funkény ekvivalent Cistého vyrovnania.

5. Na ucely odseku 4 pism. ¢) mozu institacie dospiet’ k zdveru, ze vysledkom

mechanizmu vyrovnania je funkény ekvivalent Cistého vyrovnania len vtedy, ak sa

k datumu vyrovnania Cisty vysledok penaznych tokov vyplyvajicich z transakcii

v ramci daného mechanizmu rovna jedinej Cistej sume v ramci Cistého vyrovnania

a ak su splnené vsetky tieto podmienky:

a) transakcie su vyrovnané prostrednictvom rovnakého systému vyrovnania;

b) dohody o vyrovnani st podporené pomocou hotovosti alebo vnitrodennych
kreditnych facilit na tcely zabezpecenia toho, aby k vyrovnaniu transakcii
doslo do konca obchodného dna;
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c) akékol'vek problémy vyplyvajice z casti SFT tykajtcich sa cennych papierov
nemaju vplyv na dokoncenie cCistého vyrovnania penaznych pohladavok
a zavizkov.

Podmienka v prvom pododseku pism. c) je splnend len vtedy, ak zlyhanie
akejkol'vek SFT v ramci mechanizmu vyrovnania moze oneskorit’ vyrovnanie len
zodpovedajucej peilaznej Casti alebo moéze vytvorit' zdvdzok voci mechanizmu
vyrovnania, podporeny prislusnou kreditnou facilitou.

Ak dgjde k zlyhaniu casti SFT tykajicej sa cennych papierov v mechanizme
vyrovnania na konci Casu pre vyrovnanie v mechanizme vyrovnania, institucie
oddelia tuto transakciu a jej zodpovedajlicu peniazna Cast’ od suboru vzijomného
zapocitavania a zaobchédzaju s nimi na hrubom zaklade.

6.  Natucely odsekov 2 a 3 je ,,dohoda o konsolidacii zostatkov* dohoda, pomocou
ktorej sa zoskupia kreditné alebo debetné zostatky niekol’kych individudlnych tctov
na ucely spravy hotovosti alebo likvidity.
Cldnok 429c¢
Vypocet hodnoty expozicie derivatov

1. Institucie vypocitaju hodnotu expozicie zmliv uvedenych v prilohe II
a kreditnych derivatov vratane tych, ktoré su podsuvahové, v stlade s metdodou
stanovenou v tretej Casti hlave II kapitole 6 oddiele 3.

Pri ur€ovani hodnoty expozicie mézu institiicie zohl'adnit’ G€inky zmluv o novécii

ainych dohdd o vzdjomnom zapocitavani v sulade s c¢lankom 295. Institucie

nezohladiiuji krizové vzajomné zapocitavanie produktov, ale mézu zapocitavat

v ramci kategorie produktov podla ¢lanku 272 bodu 25 pism. c) a kreditnych

derivatov, ked su predmetom zmluvnej dohody o vzdjomnom kriZzovom
zapocitavani produktov podl'a ¢lanku 295 pism. c).

Institacie zahffiaji do merania expozicie predané opcie, aj ked ich hodnota
expozicie moze byt nastavend na nulu v sulade so zaobchddzanim stanovenym
v ¢lanku 274 ods. 5.
2. Ak poskytovanie kolaterdlu suvisiace s derivatovymi zmluvami znizuje sumu
aktiv podl'a uplatniteI'ného uctovného ramca, institlcie toto zniZenie stornuju.
3. Na ucely odseku 1 tohto ¢lanku mo6zu inStiticie vypocitavajuce reprodukéné
naklady derivatovych zmlav v sulade s ¢lankom 275 ako variaéni marzu podla
Clanku 275 uznat iba kolateral prijaty v hotovosti od svojich protistran, ak
uplatnitelny uctovny rdmec tuto variaéni marzu uz neuznal ako zniZenie hodnoty
expozicie a ak st splnené vSetky tieto podmienky:
a) v pripade obchodov nezuctovanych prostrednictvom QCCP sa hotovost’
prijata prijimajicou protistranou neoddeluje;

b) variatnd marza sa vypocitava a vymiena aspon denne na zaklade ocefiovania
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derivatovych pozicii podla trhovej hodnoty;

c) varia¢nd marza je prijatd v mene uvedenej v derivativnej zmluve, v hlavnej
ramcovej dohode o vzdjomnom zapocitavani, prilohe o iverovej podpore
pripojenej ku kvalifikovanej rdmcovej dohode o vzdjomnom zapocitavani,
alebo definovanej v akejkol'vek dohode o vzajomnom zapocitavani s QCCP;

d) prijata variatna marza je celd suma, ktord by bola potrebna na splatenie
expozicie derivatovej zmluvy ocenenej podla trhovej hodnoty, priCom sa
uplatiiuji  prahové hodnoty a minimalne prevodné hodnoty, ktoré su
uplatniteI'né na protistranu;

e) na derivatova zmluvu a variaéni marzu medzi inStitiiciou a protistranou danej
zmluvy sa vzt'ahuje jedina dohoda o vzdjomnom zapocitavani, ktordt moze
institucia povazovat za faktor znizujuci riziko v sulade s ¢lankom 295.

Na ucely prvého pododseku plati, ze ak inStiticia poskytuje penazny kolateral
protistrane a tento kolateral spifia podmienky stanovené v pismenach a) aZ e)
uvedeného pododseku, institicia tento kolateral povazuje za variaénii marZu
poskytnutu protistrane a zahfia ju do vypoctu reprodukénych nakladov.

Na téely prvého pododseku pism. b) sa institicia povaZuje za spiiiajiicu podmienku
v iom uvedent, ak variatnd marza je vymenena rano v obchodny deil nasledujici
po obchodnom dni, kedy bola dohodnutd derivatova zmluva, za predpokladu, zZe
vymena je zalozena na hodnote zmluvy na konci obchodného dna, kedy bola
zmluva dohodnuta.

Na ucely prvého pododseku pism. d) plati, ze ak vznikne spor tykajiaci sa marze,
inStiticie mozu uznat’ sumu vymeneného kolateralu, ktorej sa spor netyka.
4. Na ucely odseku 1 tohto ¢lanku inStitucie nezahfiiaju prijaty kolateral do
vypoétu NICA vzmysle vymedzenia v ¢lanku 272 bodu 12a, s vynimkou
derivatovych zmluv s klientmi, ak tieto zmluvy st zactované prostrednictvom
QCCP.
5. Na ucely odseku 1 tohto ¢lanku inStiticie nastavia hodnotu multiplikatora
pouzitého pri vypocte potencidlnej buduicej expozicie v sulade s clankom 278 ods. 1
na jedna, s vynimkou v pripade derivatovych zmlav s klientmi, ak tieto zmluvy su
zuctované prostrednictvom QCCP.
6.  Odchylne od odseku 1 tohto ¢lanku moézu inStitucie pouzivat metdodu
stanovenu v tretej Casti hlave II kapitole 6 oddieloch 4 alebo 5 na uréenie hodnoty
expozicie zmluv uvedenych v bodoch 1 a 2 prilohy II, len ak pouzivaju tito metédu
aj na uréenie hodnoty expozicie tychto zmliv na ucely splnenia poziadaviek na

vlastné zdroje stanovenych v ¢lanku 92.

Ak institucie uplatnia jednu z metdd uvedenych v prvom pododseku, neznizuju
meranie expozicie o sumu marze, ktort prijali.
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Cldanok 429d
Dodatocné ustanovenia tykajuce sa vypoctu hodnoty expozicie vypisanych kreditnych
derivdtov

1.  Popri zaobchadzani stanovenom v ¢lanku 429c¢ institucie do vypoctu hodnoty
expozicie vypisanych kreditnych derivatov zahmiaju efektivne pomyselné hodnoty
uvedené vo vypisanych kreditnych derivatoch znizené o akékol'vek zadporné¢ zmeny
redlnej hodnoty, ktoré sa zaclenili do kapitalu Tier 1, pokial’ ide o uvedené vypisané
kreditné derivaty.

Institicie vypocitaja efektivne pomyselné hodnoty vypisanych kreditnych derivatov
upravou pomyselnej hodnoty tychto derivatov tak, aby odrazali skutocnu expoziciu
zmlav vyuzivajlcich finanént paku alebo inak posilnenych Strukturou transakcie.

2. InStiticie mo6zu hodnotu expozicie vypocitani v sulade s odsekom 1 uplne
alebo Ciastocne znizit' o efektivhu pomyselnti hodnotu kupenych kreditnych
derivatov za predpokladu, Ze st splnené vsetky tieto podmienky:

a) zostavajuca splatnost’ kupeného kreditného derivatu sa rovna zostavajicej
splatnosti vypisaného kreditného derivatu alebo je dlhSia;

b) kapeny kreditny derivat inak podlicha tym istym alebo konzervativnejSim
podstatnym podmienkam, ako si podmienky v zodpovedajlicom vypisanom
kreditnom derivate;

c) kapeny kreditny derivat nie je kupeny od protistrany, ktord by inStituciu
vystavila Specifickému riziku nespravnej volby vzmysle vymedzenia
v ¢lanku 291 ods. 1 pism. b);

d) ak je efektivna pomyselnd hodnota vypisaného kreditného derivatu znizena
o aktukol'vek negativhu zmenu redlnej hodnoty zahrnutej do kapitalu Tier 1
institacie, efektivna pomyselna hodnota kupeného kreditného derivatu sa
znizi o kazdu kladni zmenu redlnej hodnoty, ktord bola zahrnuta do kapitalu
Tier 1;

e) ktpeny kreditny derivat nie je zahrnuty do transakcie, ktora bola zuctovana
instituciou v mene klienta alebo ktora bola zictovand instituciou v ramci
svojej ulohy ako klienta vysSej trovne vo viactroviiovej klientskej Strukture
sluzieb, apre ktort je efektivna pomyselnd hodnota uvedena
v zodpovedajicom vypisanom kreditnom derivate vyluena =z merania
expozicie v stilade s clankom 429a pism. g) alebo h).

Na tucely vypoctu potencialnej budicej expozicie v sulade s clankom 429c¢ ods. 1
mdzu inStitucie zo suboru vzijomného zapocCitavania vylacit Cast’ vypisaného
kreditného derivatu, ktora nie je kompenzovana v sulade s prvym pododsekom
tohto odseku a pre ktorti je efektivna pomyselna hodnota zahrnutd do merania
expozicie.
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3. Na ucely odseku 2 pism. b) je ,podstatnd podmienka™ kazda vlastnost’
kreditného derivatu, ktora je relevantnd pre jeho ocenenie, ato vratane urovne
podriadenosti, voliteI'nosti, kreditnych udalosti, podkladového referencného subjektu
alebo skupiny subjektov a podkladového referenéného zavizku alebo skupiny
zavazkov, svynimkou pomyslenej hodnoty a zostatkovej splatnosti kreditného
derivatu.

Na ucely prvého pododseku su dva referencné nazvy také isté len vtedy, ak

odkazuju na ten isty pravny subjekt.

4. Odchylne od odseku 2 pism. b) institicie mézu pouzit kapené kreditné
derivaty na skupinu referenénych ndzvov na kompenzovanie vypisanych kreditnych
derivatov na jednotlivé referencné nazvy vramci danej skupiny, ak skupina
referencnych subjektov a troven podriadenosti v oboch transakcidch su rovnaké.

5. InStitlcie nesmu znizit' efektivnu pomyselnii hodnotu vypisanych kreditnych
derivatov, ak kupuju zabezpecenie prostrednictvom swapu na celkovy vynos
a zaznamenavaju prijaté cisté platby ako Cisty prijem, ale nezaznamenavaju
kompenzacné znizenie hodnoty vypisaného kreditného derivatu v kapitali Tier 1.

6. 'V pripade kapenych kreditnych derivatov na skupinu referencnych zaviazkov
moézu institucie znizit® efektivhu pomyselni hodnotu vypisanych kreditnych
derivatov na jednotlivé referenéné zavizky o efektivnu pomyselni hodnotu
kapenych kreditnych derivatov v sulade sodsekom 2 len vtedy, ak kupené
zabezpecenie je ekonomicky rovnocenné kupovaniu zabezpecCenia samostatne na
kazdy z jednotlivych zavidzkov v skupine.

7. Na ucely tohto ¢lanku ,,vypisany kreditny derivat® je kazdy finan¢ny nastroj,
pomocou ktorého institicia efektivne poskytuje zabezpeCenie vratane swapov na
kreditné zlyhanie, swapov na celkovy vynos a opcii, v ktorych rdmci ma inStiticia
povinnost’ poskytnut’ zabezpecenie podl'a podmienok uvedenych v zmluve o opcidch.

Clanok 429e
Dodatocna hodnota kreditného rizika protistrany pre SFT

1.  Okrem vypoctu hodnoty expozicie SFT vratane podstivahovych v sulade
s ¢lankom 429b ods. 1 institucie do merania expozicie zahffiaju dodato¢nt hodnotu
pre kreditné riziko protistrany urcent v sulade s odsekom 2, pripadne 3 tohto ¢lanku.
2. Indtitacie vypocitavaju dodato¢nti hodnotu v pripade transakcii s protistranou,
ktoré nie su predmetom ramcovej dohody o vzdjomnom zapogitavani, ktora spiiia
podmienky stanovené v &lanku 206, (E;") na zaklade jednotlivych transakcii podla
tohto vzorca:
Ef = max{0,E; — C;}
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kde:
1 = index, ktory oznacuje transakciu;

E; = redlna hodnota cennych papierov alebo hotovosti pozicanej protistrane
v ramci transakcie i;

G = redlna hodnota hotovosti alebo cennych papierov prijatych od protistrany
v rdmci transakcie i.

Institacie moZu stanovit’ E;” rovné nule, ked E; je hotovost poZicana protistrane
a prislusna peniaznéa pohl'addvka nie je opradvnena pre zaobchadzanie so vzajomnym
zapocitavanim stanovené v ¢lanku 429b ods. 4.
3. Institucie vypocitavaji dodato¢nu hodnotu v pripade transakcii s protistranou,
ktoré su predmetom ramcovej dohody o vzdjomnom zapoditavani, ktora spliiia
podmienky stanovené v ¢lanku 206, (E;*) na zéaklade jednotlivych dohdd podl'a tohto

vzorca:
b =maxo Y 6= Yo
i i

kde:

i = index, ktory oznacuje dohodu o vzajomnom zapocitavani;

E; = realna hodnota cennych papierov alebo hotovosti poziCanej protistrane
v pripade transakcii, ktoré su predmetom ramcovej dohody o vzdjomnom
zapocitavani i;

G = redlna hodnota hotovosti alebo cennych papierov prijatych od protistrany
na zaklade rdmcovej dohody o vzdjomnom zapocitavani i.

4. Na ucely odsekov 2 a3 pojem protistrana zahfila aj triparty agentov, ktori

prijimaju kolateral vo forme vkladu a spravuji tento kolaterdl v pripade triparty
transakcii.

5. Odchylne od odseku 1 tohto ¢lanku institicie za predpokladu uplatnenia 20 %
najniz$ej urovne uplatnitelnej rizikovej vdhy mozu na urcenie dodatocnej hodnoty
SFT vratane tych, ktoré su podstiivahové, pouZzivat’ metddu stanovenu v ¢lanku 222.
Institicie moézu pouzivat tato metddu len vtedy, ak ju pouzivaji aj na vypocet
hodnoty expozicie uvedenych transakcii na cely splnenia poZziadaviek na vlastné
zdroje stanovenych v ¢lanku 92 ods. 1 pism. a) az c).

6. Ak sa pri repo transakcii dosiahne uctovanie predaja podla uplatnitelného
uctovného rdmca, inStiticia vykond reverzne vSetky uctovné zaznamy suvisiace

s predajom.
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7. Ak intiticia kond ako zadstupca medzi dvoma stranami v SFT, vratane

podsuvahovej SFT, na vypocet vel'kosti expozicie institlicie sa uplatiiuje toto:

a) ak institucia jednej zo stran v SFT poskytuje sl'ub odSkodnenia alebo zaruku
aak tento sl'ub odsSkodnenia alebo zaruka st obmedzené na akykol'vek
rozdiel medzi hodnotou cenného papiera alebo hotovosti, ktorti pozicala
strana, a hodnotou kolateralu, ktory poskytol dlznik, inStiticia do velkosti

expozicie zapocita iba dodatocnu hodnotu urcenu v sulade s odsekmi 2 alebo
3 podl’a toho, ktory je uplatnitelny;

b) ak insStitdcia neposkytuje ziadnej zGcastnenej strane sl'ub odskodnenia ani
zaruku, transakcia sa do vel'kosti expozicie nesmie zapocitat’;

c) ak je institucia ekonomicky vystavena podkladovému cennému papieru alebo
hotovosti vramci transakcie v sume vysSej neZ expozicia, na ktori sa
vztahuje dodato¢na hodnota, do velkosti expozicie zapoc€ita aj plnu sumu
cenného papiera alebo hotovosti, ktorej je vystavena;

d) ak institicia konajuca ako zastupca poskytuje sI'ub odSkodnenia alebo zaruku
obom strandm zahrnutym do SFT, inStiticia vypocita velkost' expozicie
v sulade spismenami a) ac) samostatne pre kazda stranu zahrnuta
v transakcii.

Cldanok 429f
Vypocet hodnoty expozicie podsuvahovych poloziek
1. Institicie vypocitaju hodnotu expozicie podstvahovych poloziek, s vynimkou
zmluv uvedenych v prilohe II, kreditnych derivatov, SFT a pozicii vymedzenych

v ¢lanku 429d, v sulade s ¢lankom 111 ods. 1.

V sulade s &lankom 166 ods. 9, ak sa nejaky prislub vztahuje na predizenie iného
prislubu, zdvoch konverznych faktorov spojenych s jednotlivymi prisl'ubmi
inStitacie pouZziju ten, ktory je nizsi.
2. Odchylne od odseku 1 mozu institicie znizit' ekvivalentnii sumu expozicie
voci kreditnému riziku podsuvahovej polozky o zodpovedajucu sumu Specifickych
uprav kreditného rizika. Na vypocet sa vzt'ahuje minimalna nulova hodnota.
3. Odchylne od odseku 1 uplatiiuji institicie na nizko rizikové podstivahové
polozky podla ¢lanku 111 ods. 1 pism. d) konverzny faktor 10 %.

Clanok 429g
Vypocet hodnoty expozicie beznych nakupov a predajov cakajucich na vyrovnanie
1.  InStiticie zaobchadzaju s hotovostou suvisiacou sbeznymi predajmi
a s cennymi papiermi suvisiacimi s beznymi nakupmi, ktoré zostavaji v suvahe do
datumu vyrovnania, ako s aktivami v stilade s clankom 429 ods. 4 pism. a).

2. Institacie, ktoré v sulade suplatnitelnym wGétovnym ramcom uplatiuju na
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(116)

bezné nakupy a predaje ¢akajuce na vyrovnanie Gctovanie v defl uzavretia obchodu,
vykonaju reverzne vSetky kompenzacie medzi peniaznymi pohl'addvkami pre bezné
predaje cakajiice na vyrovnanie a peflaznymi zavizkami pre bezné nakupy cakajlice
na vyrovnanie, ktoré¢ st povolené podla uvedené¢ho ramca. Po tom, ako inStiticie
vykonaju reverzne uctovnu kompenziciu, moézu vykonat kompenzéiciu medzi
prislusnymi penaznymi pohladdvkami a peflaznymi zavdzkami, kde s suvisiace
bezné predaje aj ndkupy vyrovnané na zédklade dodania oproti platbe.
3. Institucie, ktoré v stlade s uplatnitelnym uctovnym rdmcom uplatiiuji na
bezné nakupy a predaje oCakavajice vyrovnanie uctovanie k ddtumu vyrovnania, do
velkosti expozicie zahffiaji Uplnid nomindlnu hodnotu prislubov na uwhradu
v stvislosti s beznymi nakupmi.

Na ucely prvého pododseku mozu institicie kompenzovat uplni nominalnu

hodnotu prisl'ubov v suvislosti s beznymi ndkupmi tGplnou nominalnou hodnotou

penaznych pohladavok v suvislosti s beznymi predajmi ¢akajiucimi na uhradu, iba
ak su bezné nakupy aj predaje vyrovnané na zdklade dodania oproti platbe.

Cldanok 430
Poziadavky na vykazovanie

1. Institucie vykazuju svojim prislusSnym organom ukazovatel' financnej péky,
ako sa stanovuje v tejto Casti. Vykazovanie ukazovatel'a finan¢nej paky uskutocnuju
malé inStitucie v zmysle vymedzenia v ¢lanku 430a na ro¢nom zéklade a ostatné
inStitacie s vyhradou odseku 2 na ro¢nom zéklade alebo Castejsie.

2. Na ucely poziadavky na vykazovanie stanovenej v odseku 1 organ EBA
vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov s cielom stanovit jednotné
vzory pre vykazovanie, pokyny, ako pouzivat’ takéto vzory, frekvenciu a datumy

vykazovania a riesSenia v oblasti informacnych technologii.

Poziadavky na vykazovanie stanovené v navrhu vykonavacich technickych
predpisov musia byt primerané a musia zohl'adiovat’ vel'kost’ a zlozitost™ institticii
a povahu a uroven rizika ich ¢innosti.

Organ EBA predlozi uvedeny navrh vykonavacich technickych predpisov Komisii
do [12 mesiacov od nadobudnutia uc¢innosti].

Komisii sa v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢&. 1093/2010 udel'uje pravomoc
prijimat’ vykonavacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku.*.

Osma Cast’ sa nahradza takto:
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,OSMA CAST

ZVEREJNOVANIE INFORMACII INSTITUCIAMI

HLAVA I
VSEOBECNE ZASADY

Clanok 430a
Vymedzenie pojmov

Na ucely tejto Casti a ¢lankov 13, 99, 100, 394 a 430 sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

1.

,.vel’ka indtitGcia® je ingtitucia, ktora spliiia ktorukol'vek z tychto podmienok:

a) inStitacia bola identifikovana ako globédlne systémovo vyznamnd institicia
(,,G-SII*) v stilade s ¢lankom 131 ods. 1 a 2 smernice 2013/36/EU;

b) institucia bola identifikovana ako inak systémovo vyznamnd institucia (,,0O-
SII‘) v stilade s ¢lankom 131 ods. 1 a 3 smernice 2013/36/EU;

c) institacia je v ¢lenskom State, v ktorom je usadend, jednou z troch najvicsich
institacii z hl'adiska celkovej hodnoty aktiv;

d) celkova hodnota aktiv inStitucie na zaklade jej konsolidacie sa rovna alebo je
vysSia nez 30 miliard EUR;

e) celkova hodnota aktiv institicie sa rovnd alebo je vyssia nez 5 miliard EUR
a pomer jej celkovych aktiv vo vztahu k HDP ¢lenského §tatu, v ktorom je
usadend, je v priemere rovny alebo vacsi nez 20 % pocas obdobia Styroch
rokov bezprostredne predchadzajucich sucasnému kazdoro¢nému obdobiu
pre zverejiiovanie informacii;

,vel'ka dcérska spolocnost™ je dcérska spolocnost’, ktord sa kvalifikuje ako vel'ka
inStitacia podl'a vymedzenia v odseku 1;

,hekotovand institucia® je inStiticia, ktora neemitovala cenné papiere, ktoré su
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu ktoréhokol'vek c¢lenského Statu
v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 21 smernice 2014/65/EU;

»mala institacia“ je institacia, ktorej hodnota aktiv je v priemere rovna alebo nizsia
ako 1,5 miliardy EUR pocas obdobia Styroch rokov bezprostredne predchadzajucich
stucasnému kazdoro¢nému obdobiu pre zverejiiovanie informacii.

Clanok 431
Poziadavky a zdasady tykajuce sa zverejnovania informdcii

1.  InStiticie zverejiiuju informacie uvedené v hlavach II alll v sulade

s ustanoveniami tejto hlavy, s vyhradou vynimiek uvedenych v ¢lanku 432.
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2. InStitacie zverejniuji kazdé povolenie na nastroje a metodiky uvedené v hlave
III udelené prislusnymi organmi podl’a tretej Casti.
3. Riadiaci organ alebo vrcholovy manazment institacii prijmu formalne zasady
na dosiahnutie suladu s poziadavkami na zverejiovanie informdcii stanovenymi
v tejto Casti a zavedu interné postupy, systémy a kontroly na overenie toho, ze
zverejnenia informacii zo strany inStitucii su primerané a v sulade s poziadavkami
stanovenymi v tejto Casti. Asponl jeden ¢len riadiaceho organu alebo vrcholového
manazmentu institucii pisomne potvrdi, Ze prislusna institicia zverejnila informécie
pozadované podla tejto Casti v sulade so zdsadami a internymi postupmi, systémami
a kontrolami uvedenymi v tomto odseku. Pisomné potvrdenie uvedené v tomto
odseku je zahrnuté do zverejnenia informacii zo strany institacii.
Institicie zavedu aj zasady na overenie, ¢i nimi zverejinované informacie poskytuju
ucastnikom trhu Uplné informacie o ich rizikovom profile. Ak inStitdcie zistia, Ze
zverejnené informacie pozadované podla tejto Casti neposkytuji ucastnikom trhu
uplné informécie o rizikovom profile, zverejnia informécie nad ramec informécii,
ktorych zverejnenie sa vyzaduje podla tejto Casti. Bez ohl'adu na predchadzajtce
ustanovenia sa od inStiticii vyZaduje zverejnit’ iba tie informécie, ktoré su
podstatné a nie su interné alebo doverné podla ¢lanku 432.
4.  Vsetky kvantitativne zverejnenia informacii st sprevadzané kvalitativnym
slovnym opisom a akymikol'vek inymi dopliiujucimi informdciami, ktoré mozu byt’
potrebné na to, aby pouzivatelia tychto informdacii porozumeli kvantitativnym
zverejneniam informacii, priCom sa predovsetkym uvedie kazdd vyznamna zmena
v kazdom danom zverejneni informdcii v porovnani s informéciami, ktoré
obsahovalo predchadzajuce zverejnenie informacii.
5. Institucie svoje rozhodnutia o ratingu vysvetlia na poziadanie MSP a inym
firemnym ziadatelom o Gvery, a na poziadanie poskytni aj pisomné vysvetlenie.
Administrativne naklady na poskytnutie uvedeného vysvetlenia su primerané

vel’kosti Giveru.

Cldnok 432
Nepodstatné, interné alebo déverné informacie

1. Institucie mézu vynechat' jedno alebo viac zverejneni informacii uvedenych
v hlavéch II a IIl, ak sa informacie poskytnuté v takychto zverejneniach nepovazuju
za podstatné, s vynimkou zverejneni stanovenych v ¢lanku 435 ods. 2 pism. c¢),
¢lanku 437 a ¢lanku 450.

Zverejnend informacia sa povazuje za podstatn, ak by jej vynechanie alebo
nespravne uvedenie mohlo zmenit' alebo ovplyvnit' hodnotenie alebo rozhodnutie
pouzivatela tejto informacie, ktory na nej zaklada svoje hospodarske rozhodnutia.
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Organ EBA v sulade s ¢lankom 16 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010 vyda usmernenia
otom, ako musia inStiticie uplatiiovat zasadu podstatnosti vo vztahu
k poziadavkam na zverejnovanie informacii uvedenym v hlavach II a III.

2. Institucie mozu tiez vynechat’ jeden alebo viac poloziek informdacii uvedenych
v hlavach II alll, ak tieto polozky zahffiajii informadcie, ktoré sa v sulade s tymto
odsekom povazuju za interné¢ alebo doverné, s vynimkou zverejneni informacii
stanovenych v ¢lankoch 437 a 450.

Informacie sa povazuju za interné pre institicie, ak by ich zverejnenie ohrozilo ich
konkuren¢nu poziciu. Medzi interné informacie méze patrit’ informdcia tykajuca sa
produktov alebo systémov, ktord by v pripade poskytnutia konkurentom znizila
hodnotu investicii institucie.

Informacie sa povazuju za doverné, ak s inStitucie povinné zachovavat ich
dovernost’ v dosledku vztahov so zdkaznikmi alebo inymi protistranami, alebo ak,
vo vynimo¢nych pripadoch a s predchddzajicim stihlasom prislusného organu, tieto
informécie mozu vyznamne ovplyvnit konkuren¢nt poziciu institicie.

Organ EBA v sulade s ¢lankom 16 nariadenia (EU) &. 1093/2010 vyd4 usmernenia
o tom, ako musia institiicie uplatnovat’ zasadu internych a dévernych informacii vo
vzt'ahu k poziadavkdm na zverejiiovanie informacii podl'a hlav II a III.

3. Vo vynimoc¢nych pripadoch uvedenych v odseku 2 dotknuté institicia uvedie
vo svojich zverejneniach skutocnost, Ze urcité polozky informacii nie su zverejneng,
adovod ich nezverejnenia auverejni vsSeobecnejSie informdacie o predmete
poziadavky na zverejnenie s vynimkou pripadu, ak sa predmet sam osebe nepovazuje
za interny alebo doverny.

Clanok 433
Castost a rozsah pésobnosti zverejiiovania informdcii

Institicie uverejnuju zverejnované informacie pozadované podla hlav II aIll spdsobom
stanovenym v ¢lankoch 433a az 433c.

Roc¢ne zverejiiované informdcie sa uverejnuji k rovnakému détumu, ako je datum uverejnenia
uctovnej zavierky institacii, alebo €o najskor po uvedenom datume.

Polro¢ne a Stvrtrocne zverejiiované informacie sa uverejituju k rovnakému datumu, ako je
datum uverejnenia finan¢nych sprav institacii za zodpovedajice obdobie, ak sa uplatiuje,
alebo €o najskor po uvedenom datume.

Kazdé oneskorenie medzi datumom uverejnenia zverejiovanych informacii pozadovanych
podla tejto Casti a dditumom uverejnenia prisluSnej uctovnej zavierky musi byt primerané
a v ziadnom pripade nepresiahne lehotu stanovenu prisluSnymi organmi podla ¢lanku 106
smernice 2013/36/EU.

Clanok 433a
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Zverejniovanie informdcii velkymi instituciami

1.  Velké inStitucie zverejnuju informacie uvedené nizSie aasponl s touto
Castostou:

a) vSetky informdcie pozadované podla tejto Casti kazdoro¢ne;

b) zverejnenia informacii podla ¢lanku 439 pism. e) a f), ¢lanku 442 pism. ¢)

bodu 1 a bodu 3, ¢lanku 444 pism. e), ¢lanku 448 pism. a) a b), ¢lanku 449
pism. k) az m), ¢lanku 451 pism. a) a b), ¢lanku 451a ods. 2 a 3, ¢lanku 452
pism. f), ¢lanku 453 pism. f) a ¢lanku 455 ods. 2 pism. a) polrocne;

c) zverejnenia informacii podla ¢lanku 437 pism. a), ¢lanku 438 pism. c),
¢lanku 442 pism. c) a klI'i€ové parametre uvedené v clanku 447 Stvrtrocne.

2. Odchylne od odseku 1 velké institiicie iné ako G-SII, ktoré su nekotovanymi

inStitGciami, zverejituju informécie uvedené nizsie a aspoii s touto Castostou:

d) vSetky informacie pozadované podrla tejto Casti kazdoro¢ne;
e) klicové parametre uvedené v clanku 447 polrocne.
3. Velké institucie, na ktoré sa vztahuju Clanky 92a alebo 92b, zverejiiuju

informacie pozadované¢ podla clanku 437a polrocne, s vynimkou kIi¢ovych
parametrov uvedenych v clanku 447 pism. h).

Cldanok 433b
Zverejiiovanie informdcii malymi insStituciami

1.  Malé inStitacie zverejiiuji informacie uvedené nizSie a asponl s touto
Castostou:
a) kazdorocne:

1) informacie uvedené v ¢lanku 435 ods. 1 pism. a), e) a f);
i1) informacie uvedené v ¢lanku 435 ods. 2 pism. a), b) a c);
ii1) informacie uvedené v ¢lanku 450;

iv) informacie uvedené v clanku 437 pism. a), ¢lanku 438 pism. ¢), ¢lanku
439 pism. e) af), clanku 442 pism. c) ae) bodov 1 a3, ¢lanku 444
pism. e), ¢lanku 448 pism. a) a b), ¢lanku 449 pism. k) az m), ¢lanku
451 pism. a) ab), ¢lanku 451a ods. 2 a 3, ¢lanku 452 pism. f), ¢lanku
453 pism. f) a ¢lanku 455 ods. 2 pism. a), v prisluSnych pripadoch.

b) kl'a¢oveé parametre uvedené v ¢lanku 447 polrocne.

2. Odchylne od odseku 1 malé institacie, ktoré st nekotovanymi inStitGciami,

zverejiiuju tieto informacie aspon rocne:
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a) informacie uvedené v ¢lanku 435 ods. 1 pism. a), e) a f);

b) informdcie uvedené v ¢lanku 435 ods. 2 pism. a), b) a ¢);
c) informacie uvedené v ¢lanku 450;
d) klicové parametre uvedené v clanku 447.

Clanok 433c

Zverejiiovanie informdcii inymi inStituciami
1. InStitucie, na ktoré sa nevztahuju ¢lanky 433a ani 433b, zverejiiujil informacie

uvedené nizsie a aspon s touto Castost’ou:

a) vSetky informdcie stanovené v tejto Casti ro¢ne;
b) klicové parametre uvedené v clanku 447 polrocne.
2. Odchylne od odseku 1 iné inStiticie, ktoré s nekdtovanymi inStiticiami,

zverejiuju informacie uvedené nizsie a aspon s touto castost’ou:

a) informacie uvedené v ¢lankoch 435 a 450, ¢lanku 437 pism. a), ¢lanku 438
pism. c¢), ¢lanku 439 pism. e) a f), ¢lanku 442 pism. c) a e) bodu 1) a bodu 3),
clanku 444 pism. e), ¢lanku 448 pism. a) a b), ¢lanku 449 pism. k) az m),
¢lanku 451 pism. a) a b), ¢lanku 451a ods. 2 a 3, ¢lanku 452 pism. f), ¢lanku
453 pism. f) a ¢lanku 455 ods. 2 pism. a) ro¢ne;

b) klicové parametre uvedené v clanku 447 polrocne.

Clanok 434
Prostriedky zverejiiovania informacii

1. InStitucie zverejnuji vSetky informacie pozadované podla hlav II alll
v elektronickom formate a na jednom nosic¢i alebo mieste. Tento jeden nosi¢ alebo
miesto predstavuje samostatny dokument, ktory poskytuje I'ahko pristupny zdroj
prudencialnych informacii pre pouZzivatel'ov tychto informacii, alebo jasne odliSenu
Cast’ zahrnutu do Gctovnych zavierok alebo finanénych sprav institacii alebo k nim
pripojent, ktora obsahuje pozadované zverejnenia informdcii aje pre tychto
pouzivatel'ov 'ahko identifikovatel'na.

2. InStitucie na svojom webovom sidle alebo na inom vhodnom mieste, ak
nemaji webové sidlo, spristupnia archiv informacii, ktorych zverejnenie sa pozaduje
v sulade s touto castou. Tento archiv musi zostat’ pristupny pocas obdobia, ktoré nie
je kratSie ako obdobie uchovéavania stanovené vnutros$taitnym pravom upravujucim

informécie zahrnuté vo finan¢nych spravach institucii.
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3. Na ucely tohto ¢lanku ,.finan¢na sprava™ sa chape v zmysle ¢lankov 4 a5
smernice Europskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES™.
Cldnok 434a
Jednotne formaty zverejiiovania informacii
1. Organ EBA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov, v ktorom
stanovi jednotné formaty zverejiovania informdcii a suvisiace pokyny, podla
ktorych sa vykonaju zverejnenia informacii pozadované podl'a hlav II a III.

Uvedené jednotné formaty zverejnovania informdcii obsahuji dostatocne
komplexné a porovnatelné informacie pre pouzivatel'ov tychto informacii s cielom
posudit’ rizikové profily institicii a mieru ich suladu s poziadavkami stanovenymi
vprvej az siedmej casti. Scielom ulahéit porovnatelnost informacii sa
vykonavacie technické predpisy snazia o zachovanie konzistentnosti formatov
zverejilovania informécii s medzindrodnym normami pre zverejiiovanie informacii.

Formaty zverejiiovania informacii maju format tabul’ky, ak je to vhodné.

2. Organ EBA predlozi Komisii navrh vykonavacich technickych predpisov
uvedeny v odseku 1 do [30. juna 2019].

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ tieto vykonavacie technické predpisy v sulade
s ¢lankom 15 nariadenia (EU) €. 1093/2010.

HLAVAII

TECHNICKE KRITERIA TYKAJUCE SA TRANSPARENTNOSTI A

ZVEREJNOVANIA INFORMACII

Clanok 435
Zverejinovanie informdcii o cieloch a politikach riadenia rizik
1.  Institdcie zverejiiuju svoje ciele a politiky riadenia rizik za kazda jednotliva
kategoriu rizika vratane rizik uvedenych v tejto hlave spdsobom stanovenym

v ¢lankoch 433a, 433b a 433c. Predmetom tohto zverejnenia su:
a) stratégie a postupy tykajuce sa riadenia uvedenych kategorii rizik;
b) Struktira a organizéacia prislusnej funkcie riadenia rizik vratane informacii

o zdklade jej pravomoci, pravomociach a zodpovednosti v stulade so
zakladajicimi a riadiacimi dokumentmi institacie;

30

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES z 15. decembra 2004 o harmonizacii
poziadaviek na transparentnost’ v suvislosti s informaciami o emitentoch, ktorych cenné papiere st
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, aktorou sa meni adopiiia smernica 2001/34/ES
(U.v. EUL 390, 31.12.2004, s. 38).
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c) rozsah a charakter systémov vykazovania a merania rizik;

d) politiky tykajuce sa hedzingu a zmierfiovania rizika a stratégie a postupy
monitorovania trvajucej efektivnosti nastrojov hedzingu a zmieriiovania
rizika;

e) vyhlasenie schvélené riadiacim orgdnom o primeranosti opatreni riadenia

rizika prisluSnej instittcie, ktoré poskytuje ubezpecenie, zZe zavedené systémy
riadenia rizika su primerané vzhl'adom na profil a stratégiu institucie;

f) struéné vyhlasenie oriziku schvéalené riadiacim orgdnom, v ktorom je
vystizne opisany celkovy rizikovy profil prislusnej institiicie s ohladom na
stratégiu podnikania. Uvedené vyhlasenie obsahuje:

1) zakladné pomerové ukazovatele a Ciselné tudaje, ktoré poskytuju
externym zainteresovanym stranam komplexny pohlad na riadenie
rizika inStiticiou, vratane pohl'adu na vzajomné vizby medzi rizikovym
profilom institicie a toleranciou voci riziku stanovenou riadiacim
organom,;

i1) informacie o vnutroskupinovych transakcidch a transakcidch so
spriaznenymi stranami, ktoré moézu mat’ vyznamny vplyv na rizikovy
profil konsolidovanej skupiny.

2. InStitacie zverejiiuji nasledujuce informécie tykajuce sa mechanizmov spravy
a riadenia vratane pravidelnych aktualizécii prinajmenSom raz rocne, a to spdsobom

stanovenym v ¢lankoch 433a, 433b a 433c:

a) pocet riadiacich funkcii zastdvanych ¢lenmi riadiaceho organu;

b) politiku prijimania pracovnikov pre vyber Clenov riadiaceho organu aich
skutocné vedomosti, zru¢nosti a odborné znalosti;

c) politiku rozmanitosti s ohl'adom na vyber ¢lenov riadiaceho organu, jej ciele
a vSetky prislusné operativne ciele stanovené v tejto politike, a mieru, v akej
sa tieto ciele splnili;

d) ¢i inStitucia zriadila osobitny vybor pre rizika a pocet zasadnuti tohto vyboru;
e) opis toku informacii o riziku pre riadiaci organ.
Clanok 436

Zverejiiovanie informdcii o rozsahu uplatiovania

Institicie zverejnuji nasledujuce informacie tykajlice sa rozsahu uplatiovania poziadaviek tohto
nariadenia takto:

a)
b)

nazov institacie, na ktort sa uplatituji poziadavky tohto nariadenia;

zosuhlasenie medzi konsolidovanou uc¢tovnou zavierkou vypracovanou v sulade
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d)

s uplatnitel/nym  uctovnym ramcom a konsolidovanou uc¢tovnou zavierkou
vypracovanou Vv stlade s poziadavkami na regula¢nt konsolidaciu podla prvej casti
hlavy II oddielov 2 a 3. Uvedené zosuhlasenie uvadza rozdiely medzi uctovnym
aregulaénym rozsahom konsolidicie a prdvne subjekty zahrnuté v jednotlivych
oblastiach. Informacie o pravnych subjektov zahrnutych v ramci rozsahu regulacne;j
konsolidacie uvadzaju, ¢i st tieto subjekty uplne alebo pomerne konsolidované a ¢i
podiely v tychto pravnych subjektoch boli odpocitané od vlastnych zdrojov;

akékol'vek sucasné alebo ofakavané vyznamné vecné alebo pravne prekazky, ktoré
brania okamzitému prevodu vlastnych zdrojov alebo splateniu zavidzkov medzi
materskou spolo¢nost’'ou a jej dcérskymi spolo¢nost'ami;

celkovi sumu, o ktord su skuto¢né vlastné zdroje nizSie, nez sa pozaduje, vo
vSetkych dcérskych spolocnostiach, ktoré nie st zahrnuté do konsolidacie, a ndzov
alebo nazvy uvedenych dcérskych spoloc¢nosti;

pripadne okolnosti, za ktorych sa pouzije vynimka uvedena v ¢lanku 7 alebo metdda
individudlnej konsolidacie stanovena v ¢lanku 9.

Clanok 437
Zverejniovanie informdcii o vlastnych zdrojoch

Institacie zverejiiuju nasledujiice informécie v suvislosti s ich vlastnymi zdrojmi:

a)

b)

d)

uplné zosthlasenie medzi polozkami vlastného kapitdlu Tier 1, polozkami
dodatocného kapitalu Tier 1, polozkami Tier 2 a filtrami a odpoctami uplatnenymi na
vlastné zdroje inStiticie podla ¢lankov 32 az 35, 36, 56, 66 a stivahou v uctovnej
zéavierke inStitiicie overenej auditorom;

opis hlavnych charakteristik nastrojov vlastného kapitdlu Tier 1 a dodatocného
kapitalu Tier 1 a néstrojov Tier 2 emitovanych institaciou;

kompletné podmienky vSetkych néstrojov vlastného kapitalu Tier 1, dodatocného
kapitalu Tier 1 a Tier 2;

osobitné zverejiiovanie povahy a vySok nasledujucich prvkov:

1) kazdého prudencidlneho filtra uplatiovaného podla ¢lankov 32 az 35;

i1) kazdého odpoctu vykonavaného podla clankov 36, 56 a 66;

ii1) poloziek, ktoré sa neodpocitavaju v stilade s ¢lankami 47, 48, 56, 66 a 79;
opis vSetkych obmedzeni uplatiovanych na vypocet vlastnych zdrojov v sulade
s tymto nariadenim a nastrojov, prudencialnych filtrov a odpoctov, na ktoré sa tieto

obmedzenia uplatiiuji;

uplné vysvetlenie, na akom zaklade sa vypocitavaju ukazovatele kapitalu, ak sa tieto
ukazovatele kapitalu vypocitaju s pouzitim prvkov vlastnych zdrojov ur€enych na
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inom zaklade neZ na zdklade stanovenom v tomto nariadeni.

Clanok 437a
Zverejniovanie informdcii o poziadavkach na vlastné zdroje a opravnené zavdizky

Institcie, na ktoré sa vztahuje ¢lanok 92a alebo 92b, zverejiuju nasledujiuce informacie tykajice sa
ich vlastnych zdrojov a opravnenych zavizkov:

a) zloZenie svojich vlastnych zdrojov a opravnenych zavézkov, ich splatnost’ aich
hlavné charakteristiky;

b) poradie opravnenych zaviazkov v hierarchii veritelov;

c) celkovu sumu kazdej emisie opravnenych zaviazkov podla ¢lanku 72b a sumu tychto
emisii, ktord je zahrnutd v polozkach opravnenych zaviazkov vramci limitov
stanovenych v ¢lanku 72b ods. 3;

d) celkova sumu vylucenych zavazkov podla ¢lanku 72a ods. 2.

Clanok 438
Zverejniovanie informdcii o kapitdalovych poZiadavkdch na vlastné zdroje a hodnotach rizikovo
vdzenych expozicii

Institicie zverejnuji nasledujuce informdacie tykajice sa ich stuladu s ¢lankom 92 tohto nariadenia
a s ¢lankom 73 smernice 2013/36/EU:

a) suhrnné informdacie o svojom pristupe k hodnoteniu primeranosti svojho interného
kapitalu na pokrytie su¢asnych a buducich ¢innosti;

b) zlozenie dodato¢nych poziadaviek na vlastné zdroje vlastného kapitalu Tier 1 na
zéklade postupu preskiimania organmi dohladu podla ¢lanku 104 ods. 1 pism. a)
smernice 2013/36/EU;

c) na ziadost’ dotknutého prislusného organu vysledok interného procesu institicie pre

posudzovanie kapitalovej primeranosti,

d) celkovt hodnotu rizikovo vdzenych expozicii a zodpovedajucu celkovl poziadavku
na vlastné zdroje urcent v stilade s ¢lankom 92, v ¢leneni podla réznych kategorii
rizik stanovenych v tretej Casti, a pripadne vysvetlenie ti€inku na vypocet vlastnych
zdrojov a hodndt rizikovo vazenych expozicii, ktoré vyplyvaju z uplatiovania
minimdlnych hodndt kapitalu a neodpocitania poloziek od vlastnych zdrojov.

e) hodnoty rizikovo vazenych expozicii pre kazdu kategoriu Specializovaného
financovania podla tabulky 1 v ¢lanku 153 ods. 5 apre kategorie kapitdlovych
expozicii stanovenych v ¢lanku 155 ods. 2;

f) hodnotu expozicie a hodnotu rizikovo vdZenej expozicie nastrojov vlastnych zdrojov
drzanych v akejkol'vek poistovni, zaistovni, alebo holdingovej poistovni, ktoru
inStitucie neodpocitaji od svojich vlastnych zdrojov v stlade s ¢ldnkom 49 pri
vypocte svojich kapitdlovych poziadaviek na individudlnom, subkonsolidovanom
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g)

h)

a konsolidovanom zaklade;

doplnkovt poziadavku na vlastné zdroje a mieru kapitalovej primeranosti finan¢ného
konglomeratu vypocitant v sulade s ¢lankom 6 smernice 2002/87/ES a s prilohou I
uvedenej smernice, ak su uplatnené metody 1 alebo 2 stanovené v uvedenej prilohe;

zmeny Vv hodnotach rizikovo vazenych expozicii sucasného obdobia vykazovania
v porovnani s bezprostredne predchadzajlicim obdobim vykazovania, ktoré
vyplyvaju z pouzitia internych modelov, vratane uvedenia klucovych faktorov
vysvetlujucich tieto zmeny;

pre institucie, ktoré maju povolenie pouzivat’ interné modely, hypotetické hodnoty
rizikovo vazenych expozicii, ktoré¢ by vyplyvali, ak by pouzite'ny Standardizovany
pristup bol pouzity pre prislusné expozicie.

Clanok 439
Zverejniovanie informdcii o expoziciach voci kreditnému riziku protistrany

Institucie zverejiiuju nasledujuce informacie tykajuce sa ich expozicie vo€i kreditnému riziku
protistrany podl’a tretej Casti hlavy II kapitoly 6:

a)

b)

d)

opis metodiky pouzitej na priradenie interné¢ho kapitdlu a kreditnych limitov pre
expozicie voci kreditnému riziku protistrany vratane metdd na priradenie uvedenych
limitov expozicidm voci centralnym protistrandm;

opis politik tykajacich sa zaruk a inych zmierneni kreditného rizika, ako su politiky
zabezpecenia kolaterdlu a zriad’ovania kreditnych rezerv;

opis politik tykajuacich sa rizika nespravnej vol'by v zmysle vymedzenia v clanku
291;

hodnotu prijatého a poskytnutého oddeleného a neoddeleného kolateralu podl'a druhu
kolateralu, dalej roz¢leneni na kolateral pouzity pre derivaty a transakcie
financovania prostrednictvom cennych papierov, a hodnotu kolateralu, ktora by
inStitacia musela poskytnut’, ak by jej kreditny rating bol zniZeny;

hrubtt kladnt redlnu hodnotu derivatovych zmlav azmlav o transakciach
financovania  prostrednictvom cennych papierov, prinos zo vzajomného
zapocitavania, zapocCitanu aktudlnu expoziciu voc¢i kreditnému riziku, drzany
kolateral a ¢ista derivatovll expoziciu vo€i kreditnému riziku podla druhu
derivatovej transakcie a transakcie financovania prostrednictvom cennych papierov.
Na tucely tohto pismena je zapocitanou aktualnou expoziciou voci kreditnému riziku
expozicia voc¢i kreditnému riziku pri derivatovych transakcidch a transakciach
financovania prostrednictvom cennych papierov po zohladneni prinosov z pradvne
vymoziteI'nych dohdd o vzdjomnom zapocitavani, ako aj dohdd o kolaterale;

merania tykajuce sa derivatovych transakcii, hodnoty expozicie pred vplyvom
zmieriiovania kreditného rizika a po tomto vplyve, ako je uréené podla metdd
stanovenych v tretej Casti hlave II kapitole 6 oddieloch 3 az 6, podla toho, ktora
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g)

h)

3

k)

metdda sa uplatnuje, rozc¢lenené na reprodukéné naklady a potencidlne buduce
zlozky podl'a metdd stanovenych v tretej Casti hlave II kapitole 6 oddieloch 3, 4 a 5;

v pripade transakcii financovania prostrednictvom cennych papierov hodnoty
expozicie pred vplyvom zmierfiovania kreditného rizika a po tomto vplyve, ako je
urcené podl'a metodd stanovenych v tretej Casti hlave II kapitole 4 a kapitole 6, podl'a
toho, ktord metdda je pouzitd;

pomyselni hodnotu hedzingu kreditnymi derivatmi a rozdelenie aktudlnej expozicie
voci kreditnému riziku podl'a typov expozicie voci kreditnému riziku;

pomyselné hodnoty a redlnu hodnotu transakcii s kreditnymi derivatmi. Transakcie
s kreditnymi derivatmi sa roz€lenia na kreditné derivaty pouzité na tcely vlastného
uverového portfolia institicii ana kreditné derivaty pouzité na ucely
sprostredkovania, a podl'a druhu produktu. V rdmeci jednotlivych druhov produktu sa
transakcie s kreditnymi derivatmi d’alej roz¢lenia na kipené kreditné zabezpecenie
a predané kreditné zabezpecenie;

odhad alfa, ak institucia dostala povolenie od prisluSnych organov pouzivat svoj
vlastny odhad alfa v stilade s ¢lankom 284 ods. 9;

v pripade institicii, ktoré pouzivaju metddy stanovené v tretej Casti hlave II kapitole
6 oddieloch 4 az 5, velkost ich stivahovych a podstvahovych derivatovych €innosti
na zaklade vypoctu podla ¢lanku 273a ods. 1, pripadne 2.

Cldanok 440
Zverejnovanie informacii o proticyklickych kapitalovych vankusoch

Institicie zverejiiuju nasledujuce informacie v suvislosti s dodrziavanim poziadavky na
proticyklicky kapitalovy vankus podl'a hlavy VII kapitoly 4 smernice 2013/36/EU:

a)

b)

geografické rozdelenie hodnot rizikovo vazenych expozicii svojich expozicii voci
kreditnému riziku pouzitych ako zaklad pre vypocet svojho proticyklického
kapitalového vankusa;

vysku svojho proticyklického kapitalového vankusa Specifického pre institiciu.

Cldanok 441
Zverejinovanie informdcii o ukazovateloch globadlneho systemového vyznamu

Institicie identifikované ako G-SII v sulade s ¢lankom 131 smernice 2013/36/EU kazdoro¢ne
zverejiiuji hodnoty ukazovatelov pouzivanych na ur€enie vyhodnotenia v stlade s metédou
identifikacie podl'a uvedeného Clanku.
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Clanok 442
Zverejnovanie informdcii o expoziciach voci kreditnému riziku a riziku znizenia kvality
pohladavok z inych ako kreditnych dévodov

Institicie zverejiuji nasledujice informacie tykajlice sa ich expozicie voci kreditnému riziku
a riziku znizenia kvality pohl'adavok z inych ako kreditnych dévodov:

a) vymedzenie pojmov ,,po termine splatnosti a ,,zhorSenej kvality*, ktoré pouZzivaju
na ucely uctovnictva;

b) opis pristupov a metodd prijatych na ucely stanovenia Specifickych a vSeobecnych
uprav kreditného rizika;

c) informacie o hodnote a kvalite splacanych expozicii, nesplacanych expozicii
a expozicii s pozmenenou splatnostou, vratane ich prislusnych akumulovanych
znizeni hodnoty, rezerv a zmien zdpornej realnej hodnoty v dosledku kreditného
rizika a hodnot prijatého kolateralu a prijatych finanénych zéaruk:

d) analyzu starnutia Gi¢tovnictva expozicii po termine splatnosti;

e) hrubé acist¢ uctovné hodnoty zlyhanych, ako aj nezlyhanych expozicii,
akumulované Specifické a vSeobecné upravy kreditného rizika a akumulované odpisy
voci tymto expoziciam a ich rozdelenie podl'a geografickej oblasti a druhu odvetvia;

f) akékol'vek zmeny v hrubej hodnote zlyhanych expozicii, dlhovych cennych papierov
a podsuvahovych expozicii, minimdlne vritane informacii o pociatoc¢nych
a konecnych zostatkoch uvedenych expozicii, hrubej hodnote akejkol'vek
z uvedenych expozicii, ktoré uz nie su zlyhané alebo boli odpisané, a roz¢lenenie
uverov a dlhovych cennych papierov podla zostatkovej splatnosti.

Clanok 443

Zverejiiovanie informdcii o zataZenych a nezatazenych aktivach

Institucie zverejnuji informacie o svojich zat'azenych a nezatazenych aktivach. Na tieto ucely
pouzivaju institucie uctovnu hodnotu podla triedy expozicie v ¢leneni podla kvality aktiva
a celkovi sumu uctovnej hodnoty, ktora je zat'azend a nezatazena. Zverejiiovanie informacii
o zatazenych anezatazenych aktivach nezahffia zverejnenie nudzovej pomoci na
zabezpecenie likvidity, ktorti poskytuju centralne banky ESCB.

Clanok 444
Zverejnovanie informdcii o pouzivani Standardizovaného pristupu

Institacie, ktoré vypocitavaji svoje hodnoty rizikovo vazenych expozicii v sulade s tretou
castou hlavou II kapitolou 2, zverejiiuji nasledujuce informacie pre kazdu z tried expozicii

uvedenych v ¢lanku 112:

a) nazvy nominovanych ECAI a ECA adoévody akychkolvek zmien v danych
nominaciach za obdobie zverejiovania;
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b)

d)

triedy expozicii, pre ktoré sa pouzivaji ECAI alebo ECA;

opis postupu, ktory sa pouziva na prenos ratingového hodnotenia emitenta a emisie
na polozky, ktoré nie su zahrnuté v obchodnej knihe;

priradenie externého ratingu jednotlivych nominovanych ECAI alebo ECA
rizikovym véaham, ktoré zodpovedaju stupiiom kreditnej kvality, ako je stanovené
v tretej Casti hlave II kapitole 2, pri zohladneni, Ze tato informécia sa nemusi
zverejnit, ak intiticie spiiiaju Standardné priradenie uverejnené organom EBA;

hodnoty expozicie a hodnoty expozicie po zmierfiovani kreditného rizika priradené
jednotlivym stupnom kreditnej kvality, ako je stanovené v tretej Casti hlave II
kapitole 2, ako aj hodnoty expozicie, ktoré sa odpocitali od vlastnych zdrojov.

Clanok 445

Zverejnovanie informdcii o expoziciach voci trhovému riziku podla Standardizovaného

pristupu

Institacie, ktoré vypocitavaji svoje poziadavky na vlastné zdroje v sulade s tretou Castou
hlavou IV kapitolou 1a, zverejituju celkovu kapitdlova poziadavku, kapitadlové poziadavky pre
merania metod zalozenych na citlivosti, kapitalova poziadavku na riziko zlyhania a poZiadavky na
vlastné zdroje pre rezidualne rizika pre tieto nastroje:

a)

b)

financné nastroje iné neZz sekuritizatné ndstroje drzané v obchodnej knihe,
s rozClenenim podla druhu rizik aso samostatnou identifikdciou kapitdlove;j
poziadavky na riziko zlyhania;

sekuritizacné nastroje, ktoré¢ nie su drzané v CTP, so samostatnou identifikaciou
kapitalovej poziadavky na riziko kreditného rozpétia a kapitdlovej poziadavky na
riziko zlyhania;

sekuritizacné nastroje, ktoré su drzané v CTP, so samostatnou identifikdciou
kapitalovej poziadavky na riziko kreditného rozpdtia a kapitdlovej poziadavky na
riziko zlyhania.

Clanok 446

Zverejiiovanie informdcii o riadeni operacného rizika

Institucie zverejnuji informacie o svojom riadeni operaného rizika, vratane:

a)

b)

celkovych strat vzniknutych z operacného rizika v priebehu poslednych desiatich
rokov, s historickymi stratami roz€lenenymi podla roku aso samostatnou
identifikaciou sum strat presahujucich 1 milion EUR;

poctu strat presahujucich 1 milion EUR, celkovych sim suvisiacich s uvedenymi
stratami v priebehu poslednych troch rokov, ako aj celkovych sum piatich najvacsich

strat;

ukazovatel'ov a zloziek pre vypocet poziadaviek na vlastné zdroje, roz¢lenenych
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podl’a prislusnych obchodnych ukazovatel'ov.

Clanok 447
Zverejniovanie informdcii o klucovych parametroch

Institicie zverejiiuju nasledujice kI'icové parametre v tabul’kovej forme:

a)

b)
©)

d)

g)

h)

zlozenie svojich vlastnych zdrojov a svoje poziadavky na vlastné zdroje podla
vypoctu v sulade s ¢lankom 92;

celkovu hodnotu rizikovej expozicie podl'a vypoctu v stilade s clankom 92 ods. 3;

ak sa uplatiiuje, hodnotu vlastného kapitalu Tier 1, ktor su institicie povinné drzat’
v stlade s ¢lankom 104 ods. 1 pism. a) smernice 2013/36/EU;

svoju poziadavku na kombinovany vankus, ktora su institucie povinné drzat’ v sulade
s hlavou VII kapitolou 4 smernice 2013/36/EU;

svoj ukazovatel’ finan¢nej paky podl'a vypoctu v sulade s clankom 429;

priemer, pripadne priemery, pre kazdy Stvrtrok prislusného obdobia zverejiiovania
informacii o svojom ukazovatela krytia likvidity podla vypoctu v sulade
s delegovanym nariadenim (EU) 2015/61, na zaklade mesacnych tidajov;

svoju poziadavku na Cisté stabilné financovanie podl'a vypoctu v stilade s ¢lankom
428b;

svoju poziadavku na vlastné zdroje apoziadavku na opravnené zavizky podla
vypoctu v sulade s clankami 92a a 92b a v ¢leneni na urovni kazdej skupiny, ktorej
krizové situacia sa riesi, ak sa uplatiuje.

Clanok 448
Zverejnovanie informdcii o expoziciach voci urokovému riziku pozicii, ktoré nie su drzané
v obchodnej knihe
1.  Od [dva roky po nadobudnuti u¢innosti nariadenia o zmene CRR] institucie

zverejiuju  nasledujuce  kvantitativne  a kvalitativne  informacie o rizikach
vyplyvajucich z potencidlnych zmien v urokovych sadzbach, ktoré ovplyviuju
ekonomicku hodnotu vlastného imania, ako aj Cisty urokovy prijem zo svojich
neobchodnych &innosti podla ¢lanku 84 a &lanku 98 ods. 5 smernice 2013/36/EU:

a) zmeny v ekonomickej hodnote vlastného imania vypocitané podla Siestich
Sokovych scenarov dohl'adu podla ¢lanku 98 ods. 5 smernice 2013/36/EU pre
sucasné a predchadzajuce obdobie zverejnovania informacii;

b) zmeny vV Cistom urokovom prijme vypocitané podla Siestich Sokovych

scenarov dohl'adu podl'a &lanku 98 ods. 5 smernice 2013/36/EU pre sucasné
a predchadzajuce obdobie zverejiiovania informacii;
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d)

f)
2.

opis klucovych modelovacich a parametrickych predpokladov inych ako
uvedenych v odseku 2 tohto ¢lanku a v ¢lanku 98 ods. 5a pism. b) smernice
2013/36/EU  pouzivanych na vypo&et zmien v ekonomickej hodnote
vlastného imania a v ¢istom urokovom prijme pozadovanych podl'a pismen a)
a b) tohto odseku;

vysvetlenie vyznamnosti mier rizika zverejnenych podla pismen a) a b) tohto
odseku aakychkol'vek vyznamnych zmien tychto mier rizika od
predchadzajiiceho datumu vykazovania;

opis toho, ako institucie definuju, meraju, zmieriiuji a riadia urokové rizika
svojich Cinnosti mimo obchodnej knihy na ucely preskimania prislusnymi
organmi v sulade s ¢lankom 84 smernice 2013/36/EU, vratane:

1) opisu Specifickych mier rizika, ktoré¢ institucie pouzivaju na hodnotenie
zmien v ekonomickej hodnote vlastného imania avich Ccistom
urokovom prijme;

i1) opisu klaicovych modelovacich a parametrickych predpokladov
pouzivanych v internych systémoch merania institacii, ktoré by sa lisili
od spolo¢nych modelovacich a parametrickych  predpokladov
uvedenych v ¢lanku 98 ods. 5a smernice 2013/36/EU av odseku 2
tohto ¢lanku na tcely vypoctu zmien v ekonomickej hodnote vlastného
imania a v ¢istom urokovom prijme podla Siestich scenarov dohladu
vratane zdovodnenia danych odlisnosti;

1i1) opisu Sokovych scendrov urokovych sadzieb, ktoré institucie pouzivaja
na odhad danych trokovych rizik;

1v) uznania uinku hedzingov proti danym urokovym rizikdm, vratane
internych hedzingov, ktoré spliaju poziadavky stanovené v ¢lanku 106
ods. 3 tohto nariadenia;
v) prehladu toho, ako casto dochadza k hodnoteniu danych trokovych
rizik;
opis celkového riadenia rizik a stratégii zmieriiovania pre uvedené rizika.

Odchylne od odseku 1 sa poziadavky stanovené v odseku 1 pism. ¢) a v odseku

1 pism. e) bode i) az iv) neuplatiuji na institlicie, ktoré pouzivaju Standardizovanu
metodiku podla &lanku 84 ods. 1 smernice 2013/36/EU.

3.

Organ EBA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov s cielom

stanovit’ spolocné modelovacie a parametrické predpoklady, ktoré institicie

zohl'adnia vo svojom vypocte Cistého urokového prijmu podla odseku 1 pism. b).

Organ EBA predlozi uvedeny navrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do
[dva roky od nadobudnutia Gi¢innosti pozmenujiceho nariadenia].

277



Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulaéné technické predpisy uvedené v prvom
pododseku v stilade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

Clanok 449
Zverejnovanie informdcii o expoziciach voci sekuritizacnym poziciam

Institucie, ktoré vypocitavaji hodnoty rizikovo vazenych expozicii v stlade s tretou Cast'ou
hlavou II kapitolou 5 alebo poziadavky na vlastné zdroje v sulade s ¢ldnkom 337 alebo
¢lankom 338, zverejiluju nasledujiice informacie samostatne pre svoje ¢innosti obchodnej
knihy a ¢innosti mimo obchodnej knihy:

a) opis svojich sekuritiza¢nych a resekuritizacnych c¢innosti, vratane svojich cielov
riadenia rizik a investicnych cielov v suvislosti s uvedenymi ¢innostami, ich ulohu
v sekuritizacnych a resekuritizaénych transakcidch arozsah, vakom pouzivaju
uvedené transakcie na prenos kreditného rizika sekuritizovanych expozicii voci
tretim stranam,;

b) druh rizik, ktorym su vystavené vo svojich sekuritizacnych a resekuritizacnych
¢innostiach podla twrovne nadriadenosti prislusnych sekuritiza¢nych pozicii,
s rozliSenim medzi:

1) rizikom ponechanym v transakciach, ktorych st povodcami;

11) rizikom vzniknutym v suvislosti s transakciami, ktorych pdvodcami st
tretie strany.

c) opis svojej politiky uplatnenej pri pouzivani hedzingu a nefinancovaného
zabezpeCenia  na  zmierflovanie rizik  ponechanych sekuritiza¢nych
a resekuritizacnych  pozicii, vratane identifikdcie = vyznamnych protistran
poskytujticich hedzing podl'a prislusného druhu rizikovej expozicie;

d) svoje pristupy k vypoctu hodnoét rizikovo vazenych expozicii, ktoré pouzivaju na
svoje sekuritizacné Cinnosti, vratane druhov sekuritizacnych pozicii, na ktoré sa

jednotlivé pristupy uplatiuju;

e) zoznam SSPE, ktoré patria do niektorej znasledujicich kategorii, s opisom ich
druhov suvahovych a podsuvahovych expozicii vo¢i danym SSPE:

1) SSPE, ktoré nadobudaju expozicie majice povod v instituciach;

1) SSPE sponzorované inStiticiami;

iii) SSPE ainé pravne subjekty, pre ktoré institucie poskytuju sluzby
suvisiace so sekuritizaciou, ako je napriklad poradenstvo, obsluha aktiv

alebo sluzby spravy;

iv) SSPE zahrnuté do regula¢ného rozsahu konsolidécie institucii;

f) zoznam vsetkych pravnych subjektov, v stvislosti s ktorymi institicie zverejnili, Ze
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g)

h)

3

k)

D

poskytli podporu v sulade s tretou ¢ast’ou hlavou II kapitolou 5;

zoznam pravnych subjektov, ktoré su pridruzené k inStiticidm a ktoré investuji do
sekuritizacii majucich povod v institicidch alebo do sekuritizacnych pozicii
emitovanych SSPE, ktoré st sponzorované institiiciami;

suhrn svojich uctovnych zasad pre sekuritizaénii c¢innost, pripadne vratane
rozliSovania medzi sekuritizaénymi a resekuritizaénymi poziciami;

nazvy ECAI pouzitych pre sekuritizacie a druhy expozicii, pre ktoré su jednotlivé
agentiry pouzité;

pripadne opis pristupu interného hodnotenia, ako je stanoveny v tretej Casti hlave II
kapitole 5, vratane Struktiry procesu interného hodnotenia a vzt'ahu medzi internym
hodnotenim a externymi ratingmi prislusnej ECAI zverejnenych v sulade
s pismenom 1), kontrolnych mechanizmov pre proces interného hodnotenia vratane
diskusie o nezavislosti, zodpovednosti a preskiimania procesu interného hodnotenia,
druhov expozicii, na ktoré sa proces interného hodnotenia uplatiiuje, a stresovych
faktorov pouzivanych na urcenie tirovni zvySenia kreditnej kvality;

samostatne za obchodnu knihu a za neobchodnt knihu tieto informaécie:

1) uctovnu hodnotu nesplatenych expozicii sekuritizovanych institiciami,
samostatne pre tradi¢né a syntetické sekuritizacie a pre sekuritizacie, pri
ktorych inStiticie konaji len ako sponzori. Aby sa predislo
pochybnostiam, odkaz na sekuritizované expozicie v tomto bode zahfiia
len tie sekuritizované expozicie, vo vztahu ku ktorym inStiticie
previedli spojené vyznamné kreditné riziko v sulade s tretou cast'ou
hlavou II kapitolou 5;

1) celkovu hodnotu aktiv ¢akajtcich na sekuritizaciu,

ii1) hodnotu sekuritizovanych expozicii auznané zisky alebo straty
z predaja za sucasné obdobie;

samostatne pre cinnosti obchodnej knihy a ¢innosti neobchodnej knihy tieto
informacie:

1) celkova hodnotu sekuritizatnych pozicii ponechanych alebo
nakapenych a suvisiacich rizikovo vazenych aktiv a kapitalovych
poziadaviek rozc€lenenych na tradi¢né a syntetické sekuritizacie a na
sekuritizacné a resekuritizacné expozicie adalej roz¢lenené na
zmysluplny pocet pasem rizikovych vah alebo pasem kapitalovych
poziadaviek, pre kazdy pouzity pristup kapitalovych poziadaviek;

i1) hodnotu ponechanych alebo naklpenych sekuritizaénych pozicii,
v Cleneni na tradi¢né a syntetick¢ transakcie ana sekuritizaCné
a resekuritizaéné expozicie, ktoré st odpocitané od vlastnych zdrojov
alebo rizikovo vazené na hodnotu 1 250 %;
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v pripade expozicii mimo obchodnej knihy, ktoré institicia sekuritizovala, sumu
sekuritizovanych aktiv zhorSenej kvality alebo po termine splatnosti a strat uznanych
instituciami v si¢asnom obdobi, v oboch pripadoch v ¢leneni podl'a druhu expozicie.

1.

Clanok 450
Zverejniovanie informdcii o politike odmenovania

Spdsobom stanovenym v ¢lankoch 433a, 433b a 433c inStitucie zverejiuji

nasledujice informéacie tykajuce sa ich politiky odmenovania a postupov pre tie

kategorie pracovnikov, ktorych profesiondlne ¢innosti maji vyznamny vplyv na

rizikovy profil institucii:

a)

b)

2

h)

informdcie tykajlce sa rozhodovacieho procesu pouZzitého pri urceni politiky
odmenovania, ako aj pocet zasadnuti hlavného organu, ktory vykonava
dohl'ad nad odmeniovanim, pocas ucltovného roka, vratane pripadnych
informécii o zlozeni amandate vyboru pre odmefnovanie, externom
poradcovi, ktorého sluzby sa pouzili pri urceni politiky odmenovania, a ulohy
prislusnych zucastnenych stran;

informdcie tykajice sa vdzby medzi odmenou pracovnikov aich
vykonnostou;

najdolezitejSie koncepcné vlastnosti systému odmetiovania vratane informacii
o kritériach pouzitych na meranie vykonnosti a zohl'adnenie rizika, politike
odkladu a kritériach nadobtidania prav;

pomery medzi pevnou a pohyblivou zloZkou odmeny uvedené v ¢lanku 94
ods. 1 pism. g) smernice 2013/36/EU;

informécie o vykonnostnych kritériach, na ktorych sa zakladd narok na akcie,
opcie alebo pohyblivé zlozky odmenovania;

hlavné parametre a zdovodnenie akéhokol'vek systému pohyblivych zloziek
a vSetkych d’alSich nepenaznych vyhod;

sthrnné kvantitativne informécie o odmenovani roz¢lenené podl'a obchodne;j
oblasti;

sthrnné  kvantitativne  informacie o odmenovani roz€lenené podla
vrcholového manazmentu a pracovnikov, ktorych Cinnosti maji vyznamny
vplyv na profil institacii z hl'adiska rizika, tykajice sa:

1) vysky odmien priznanych za Uctovny rok, srozdelenim na pevnu
odmenu vratane opisu pevnych zloziek, a pohyblivii odmenu, a pocet
prijemcov;

i1) vysky a formy priznanej pohyblivej odmeny s rozdelenim na peniazni

hotovost,, akcie, nastroje, ktoré suvisia s akciami, a d’alSie druhy
samostatne pre ¢ast’ zaplatenu vopred a odloZenu cast’;
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iii) sim odlozeného odmenovania priznaného za predchadzajiuce obdobie
dosahovania vysledkov, s rozdelenim na sumu na zaklade nadobudnutia
v uctovnom roku asumu na zaklade nadobudnutia v nasledujucich
rokoch;

iv) sumy odloZzeného odmenovania na zadklade nadobudnutia v i¢tovnom
roku, ktora je vyplatend pocas uctovného roka, aktora je zniZend
v dosledku uprav na zaklade dosiahnutych vysledkov;

v) zaruCene] pohyblivej odmeny priznanej v priebehu uctovného roka,
a pocet prijemcov danych priznanych odmien;

vi) odstupného priznaného v predchadzajiacich obdobiach, ktoré bolo
vyplatené pocas uctovného roka;

vii) vySky odstupného priznaného pocas Gctovného roka, s rozdelenim na
zaplatené vopred a odlozené, pocet prijemcov danych platieb
a najvyssie platby, ktoré boli priznané jednej osobe;

1) pocet 0s0b, ktorym boli vyplatené odmeny v sume 1 milion EUR alebo vyssej
za UCtovny rok, v pripade odmeny v sume od 1 do 5 milionov EUR v €leneni
na pasma po 500 000 EUR av pripade odmeny v sume 5 milionov EUR
a viac v ¢leneni na pasma po 1 milione EUR;

1) na ziadost’ prislusného clenského Statu alebo prislusného organu celkovi
odmenu kazdého Clena riadiaceho organu alebo vrcholového manazmentu;

k) informdcie o tom, ¢i ma institicia prinos z vynimky stanovenej v ¢lanku 94
ods. 3 smernice 2013/36/EU.

Na tucely pismena k), institacie, ktoré maju prinos z takejto vynimky, uvadzaju, ¢i
je tomu tak na zdklade c¢lanku 94 ods. 3 pism. a) a/alebo pism. b) smernice
2013/36/EU. Tiez uvadzajl, na ktoru zo zdsad odmenovania sa vztahuje vynimka
(vynimky), pocet pracovnikov, ktori maji prinos z vynimky (vynimiek) aich
celkovll odmenu, v ¢leneni na pevnu a pohyblivii odmenu.
2.V pripade velkych institacii sa tiez spristupiiuji verejnosti kvantitativne
informécie o odmenovani organu kolektivneho riadenia institacii podla tohto ¢lanku,
s rozliSenim vykonnych a nevykonnych ¢lenov.
Poziadavky stanovené v tomto clanku inStiticie dodrziavaji sposobom, ktory je
primerany ich velkosti, vnitornej organizécii, ako aj povahe, rozsahu a zloZitosti
ich ¢innosti, a bez toho, aby bola dotknutad smernica 95/46/ES.

Clanok 451

Zverejiiovanie informdcii o ukazovateli financnej paky

1.  Institdcie zverejiiujii nasledujuce informécie tykajuce sa ich ukazovatela
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finan¢nej paky podl'a vypoctu v stilade s ¢ldnkom 429 a ich riadenia rizika nadmerne;j

finan¢nej paky:

a) ukazovatel' finan¢nej paky a spdsob uplatnenia ¢lanku 499 ods. 2 a3
inStiticiami;

b) ¢lenenie velkosti celkovej expozicie, ako aj zosuhlasenie velkosti celkovej
expozicie s relevantnymi informaciami zverejnenymi v uverejnenej uctovnej
zavierke;

c) pripadne sumu nevykazovanych spravovanych aktiv v sulade s ¢lankom 429a

ods. 1 pism. h);

d) opis postupov pouzivanych na riadenie rizika nadmerného vyuzivania
finan¢nej paky;

e) opis faktorov, ktoré mali vplyv na ukazovatel’ finan¢nej paky pocas obdobia,
ktorého sa zverejneny ukazovatel’ finanénej paky tyka.

2. Verejné rozvojoveé uverové institucie v zmysle vymedzenia v ¢lanku 429a ods.
2 zverejnuju ukazovatel finan¢nej paky bez upravy miery expozicie ukazovatela
finan¢nej paky urcenej v stulade s ¢lankom 429 ods. 8.

Clanok 451a
Zverejiiovanie informdcii o poziadavkdch na likviditu pre uverové institucie a systémové
investicné spolocnosti
1. Uverové indtitiicie a systémové investiné spolocnosti zverejituju informacie
o svojom ukazovateli krytia likvidity, ukazovateli Cistého stabilného financovania
a riadeni rizika likvidity v sulade s tymto ¢lankom.
2. Uverové institucie a systémové investicné spoloc¢nosti zverejiiuji nasledujuce

informdcie vo vzt'ahu k svojmu ukazovateli krytia likvidity podl'a vypoctu v sulade

s delegovanym nariadenim Komisie (EU) 2015/61°":

a) priemer, pripadne priemery, svojho ukazovatela krytia likvidity na zaklade
mesacnych udajov za kazdy Stvrtrok prislusného obdobia zverejiiovania
informacii;

b) celkovii sumu, po uplatneni prislusSnych haircutov, vysokokvalitnych

likvidnych aktiv zahrnutych do vankuSa likvidity v sulade s hlavou II
delegované¢ho nariadenia (EU) 2015/61 a opis zlozenia uvedeného vankusa
likvidity;

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/61 z 10. oktobra 2014, ktorym sa dopiita nariadenie
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢.575/2013, pokial’ ide o poZiadavku na krytie likvidity pre
uverové institiucie (U. v. EUL 11, 17.1.2015, str. 1).
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c) prehlad zépornych tokov likvidity, kladnych tokov likvidity a Cistych
zapornych tokov likvidity podl'a vypoctu v stilade s hlavou III delegovaného
nariadenia (EU) 2015/61.

3. Uverové indtiticie a systémové investi¢né spolo¢nosti zverejiiuju nasledujtice

informacie vo vzt'ahu k svojmu ukazovatel'u Cistého stabilného financovania podla

vypoctu v sulade so Siestou Cast'ou hlavou I'V tohto nariadenia:

a) udaje ku koncu Stvrtroka svojho ukazovatela Cistého stabilného financovania
vypocitaného v sulade so Siestou c¢astou hlavou IV kapitolou 2 tohto
nariadenia pre kazdy Stvrtrok prisluSného obdobia zverejiiovania informaécii;

b) prehl'ad pozadovaného stabilného financovania vypocitaného v sulade so
Siestou Cast'ou hlavou IV kapitolou 4 tohto nariadenia;

c) prehl'ad dostupného stabilného financovania vypocitaného v stilade so Siestou
castou hlavou IV kapitolou 3 tohto nariadenia.

4. Uverové institicie a systémové investicné spoloc¢nosti zverejiiujii opatrenia,
systémy, postupy a stratégie, ktoré boli zavedené s cielom identifikovat, merat’,

riadit’ a monitorovat’ riziko likvidity v sulade s ¢lankom 86 smernice 2013/36/EU.
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HLAVA III

KVALIFIKACNE POZIADAVKY NA POUZITIE
OSOBITNYCH NASTROJOV ALEBO METODIK

1.

Clanok 452

Zverejiovanie informdcii o pouzivani pristupu IRB na kreditné riziko

Institacie, ktoré vypocitavaju hodnoty rizikovo vazenych expozicii podla

pristupu internych ratingov (IRB) na kreditné riziko, zverejiuju tieto informacie:

a)
b)

d)

povolenie pristupu alebo odstihlaseného prechodu prislusnym organom;

pre kazdu triedu expozicii podla clanku 147 percentudlny podiel celkovej
hodnoty expozicie kazdej triedy expozicii, na ktord sa vztahuje
Standardizovany pristup stanoveny v tretej Casti hlave II kapitole 2 alebo
pristup IRB stanoveny v tretej Casti hlave II kapitole 3, ako aj Cast’ kazdej
triedy expozicii, na ktoru sa vztahuje plan zavadzania. Ak inStitucie dostali
povolenie pouzivat' vlastné LGD a konverzné faktory na vypocet hodndt
rizikovo vazenych expozicii, zverejniuju samostatne percentudlny podiel
celkovej hodnoty expozicie kazdej triedy expozicii, na ktort sa vztahuje dané
povolenie. Na ucely tohto pismena inStitlicie pouzivaji hodnotu expozicie
v zmysle vymedzenia v ¢lanku 166;

vysvetlenie a preskumanie:
1) Struktiry apostupu systémov internych ratingov, hlavnych
charakteristik schvalenych modelov avztahu medzi internymi
a externymi ratingmi;
ii) pouzitia internych odhadov institGcii na iné ucely nez na vypocet
hodnét rizikovo vazenych expozicii v sulade s tretou Castou hlavou II
kapitolou 3;

iii) procesu riadenia a uznavania systémov zmierfiovania kreditného rizika;

iv) ulohy funkcii pri vypracuvani, schvalovani anaslednych zmenach
modelov kreditného rizika;

v) rozsahu ahlavného obsahu vykazovania v stvislosti s modelmi
kreditného rizika;

pripadne tieto informacie vo vztahu ku kazdej triede expozicii podla ¢lanku
147:

1) svoje suvahové hodnoty expozicii;

i1) svoje podstivahové hodnoty expozicii pred uplatnenim prislusného
konverzného faktora a po jeho uplatneni;

284



iii) svoje suvahové a podsivahové hodnoty expozicii po uplatneni
prislusného zmiernovania kreditného rizika;

iv) ak institucie dostali povolenie pouzivat vlastné LGD a konverzné
faktory na vypocet hodndt rizikovo véazenych expozicii, hodnoty
expozicii uvedené v bodoch 1), ii) aiii), na ktoré sa vztahuje dané

povolenie;

e) opis kazdého parametra modelu alebo vstupu modelu, ktoré su relevantné pre
pochopenie vdzenia rizika pre dostato¢ne reprezentativny pocet ratingovych
stupniov dlZnika;

f) opis faktorov, ktoré mali vplyv na zaznamenanu stratu v predchddzajicom
obdobi zverejiiovania;

g) odhady inStitucii v porovnani so skutoénymi vysledkami za dlhsie obdobie,
pricom sa samostatne zverejiuju:

1) odhady strat v porovnani so skutocnymi stratami v kazdej triede
expozicii samostatne pre expozicie v stave zlyhania anezlyhané
expozicie, ato sndlezitymi informaciami o obdobi pozorovania
pouzitom pre spitné testovanie a parametroch pouzitych na urenie
skutocnych strat. Informécie uvedené v tomto pismene sa zverejiiuju
pre kazdu z kategorii retailovych expozicii podla odseku 2 pism. d) za
dostatocne dlhé obdobie, aby bolo mozné zmysluplne posudit
fungovanie postupov internych ratingov pre kazdu kategoriu;

1) odhady PD v porovnani so skuto¢nou mierou zlyhania pre kazdu triedu
expozicii, pricom sa samostatne zverejiiuje rozsah PD, priemerna PD,
pocet dlznikov na konci predchadzajuceho obdobia zverejnovania
a k obdobiu zverejiiovania, pocet dlznikov, ktori zlyhali, vratane
novych dlznikov, ktori zlyhali, aro¢nd priemerna historickd miera
zlyhania;

i11) v pripade inStitcii pouzivajicich vlastné odhady LGD alebo konverzné
faktory st to vysledky LGD akonverznych faktorov v porovnani
s odhadmi poskytnutymi v rdmci zverejnenych informacii tykajucich sa
kvantitativneho hodnotenia rizika podl'a tohto ¢lanku.

2. Zverejnenie podla odseku 1 pism. ¢) sa poskytuje samostatne pre tieto triedy

expozicii:

a) ustredné vlady a centralne banky;

b) instittcie;

c) podnikatel'ské subjekty vratane MSP, Specializovaného financovania

a odkupenych podnikovych pohladévok;
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d) retailové expozicie pre kazdu z kategoérii expozicii, ktorym zodpovedaju
rozne korelacie uvedené v ¢lanku 154 ods. 1 az 4; a

e) kapitalové cenné papiere.

Clanok 453

Zverejiiovanie informdcii o pouzZivani postupov zmierniovania kreditného rizika

InStitacie, ktoré pouzivaji postupy zmiernovania kreditného rizika, zverejiiuju tieto
informécie:

a)

b)

c)
d)

2

h)

)

politiky a postupy pre vzdjomné zapocitavanie v stivahe av podstivahe arozsah,
v akom inStitiicie vyuzivaju vzajomné zapocitavanie v stivahe;

ocenovanie a riadenie pripustného kolateralu;
opis hlavnych druhov kolateralu, ktoré inStitucia prijima;

v pripade zaruk a kreditnych derivatov pouzitych ako kreditné zabezpecCenie hlavné
druhy rucitel’'ov a protistran v pripade kreditnych derivatov a ich tiverova bonita;

pouzité¢ kreditné zabezpeCenie a analyza kazdej koncentracie, ktorda moéze branit
ucinnosti kreditného zabezpecenia;

v pripade institacii, ktoré vypocitavaju hodnoty rizikovo vazenych expozicii podla
Standardizovaného pristupu alebo podla pristupu IRB, celkovii hodnotu expozicie,
ktora nie je krytad ziadnym pripustnym kreditnym zabezpecenim, a celkovi hodnotu
expozicie, ktora je krytd pripustnym kreditnym zabezpefenim, po uplatneni Gprav
z dovodu volatility. Zverejnenie podl'a tohto pismena sa vykondva samostatne pre
kazdu triedu expozicii a pre kazdy z pristupov pre triedu kapitalovych expozicii
stanovenu v ¢lanku 155;

v pripade institucii, ktoré vypocitavaji hodnoty rizikovo vazenych expozicii podla
Standardizovaného pristupu alebo podla pristupu IRB, zabezpeceni hodnotu
expozicii, ktoré su kryté pripustnym kreditnym zabezpecenim. Zverejnenie podla
tohto pismena sa vykonava samostatne pre kazdu triedu expozicii;

zodpovedajuci konverzny faktor azmierfiovanie kreditného rizika spojené
s expoziciou a incidencia postupov zmierniovania kreditného rizika so substitu¢nym
uc¢inkom a bez neho;

v pripade institicii, ktoré vypocitavaju hodnoty rizikovo vazenych expozicii podla
Standardizovaného pristupu, hodnotu rizikovo vazenej expozicie a pomer medzi
uvedenou hodnotou rizikovo vazenej expozicie a hodnotou expozicie po uplatneni
zodpovedajuceho konverzného faktora a zmierfiovania kreditného rizika spojeného
s expoziciou. Zverejnenie podla tohto pismena sa vykonava samostatne pre kazda
triedu expozicii;

v pripade institicii, ktoré vypocitavaju hodnoty rizikovo vazenych expozicii podla
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pristupu IRB, hodnotu rizikovo vazenej expozicie pred uznanim vplyvu
zmieriiovania kreditného rizika kreditnych derivatov apo jeho zohladneni. Ak
institucie dostali povolenie pouzivat’ vlastné LGD a konverzné faktory na vypocet
hodnét rizikovo védzenych expozicii, zverejnenie podla tohto pismena vykonavaju
samostatne pre triedy expozicii, na ktoré sa vztahuje dané povolenie.

Clanok 454
Zverejniovanie informdcii o pouzivani pokrocilych pristupov merania pre operacné riziko

Institacie, ktoré na vypocet svojich poziadaviek na vlastné zdroje pre operacné riziko
pouzivaji pokroc€ilé pristupy merania stanovené v ¢lankoch 321 az 324, zverejiiuju opis ich
pouzitia poistenia a inych mechanizmov prenosu rizika na uc¢ely zmieriovania daného rizika.

Clanok 455

Pouzitie internych modelov pre trhové riziko

1.  Institacie, ktoré v stilade s ¢lankom 325ba maji od svojho prislusného organu
povolenie pouzivat’ svoje interné modely na vypocet svojich poziadaviek na vlastné
zdroje pre trhové riziko, zverejiiuju rozsah, hlavné charakteristiky a kI'i¢ové zvolené
moznosti modelovania réznych internych modelov pouzitych na vypocet hodnot
rizikovych expozicii pre hlavné modely pouzité na konsolidovanej tirovni v stlade
s prvou ¢astou hlavou II. Uvedené institicie musia vysvetlit, v akom rozsahu tieto
interné¢ modely zastupuju vSetky modely pouZité na konsolidovanej trovni.

2.V ndlezitych pripadoch v sulade s c¢lankom 104b inStitucie zverejiiuju
jednotlivo pre hlavné trading desky a na agregovanom zaklade pre zvysné trading

desky tieto informéacie:

a) najvyssiu, najnizSiu a stredn hodnotu nasledujicich poloziek za obdobie
vykazovania:

1) neobmedzend miera predpokladaného schodku podla urcenia v ¢lanku
325ba ods. 2 pism. a);

i1) poziadavky na vlastné zdroje pre trhové rizikd, ktoré by sa vypocitali
v sulade s kapitolou la tejto hlavy, ak by institicidm nebolo udelené
povolenie pouzivat’ ich interné modely pre prislusny trading desk, ako
je ur¢ené v ¢lanku 325ba ods. 2 pism. b);

b) pre modely predpokladaného schodku:

1) pocet prekroceni na zéklade spétného testovania za poslednych 250
obchodnych dni;

1) pocet poruseni pridelenia ziskov a strat za poslednych 12 mesiacov.

3.  InStitdcie zverejiiuju samostatne nasledujiice prvky poziadavky na vlastné
zdroje podla ¢lanku 325bb: :
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(118)

a) neobmedzenu mieru predpokladaného schodku pre najnovsie miery rizika; a

b) priemer mier rizika za predchadzajicich 12 tyzdnov pre kazdu z tychto
poloziek:

1) rizikova mieru predpokladaného schodku;

i1) mieru rizika stresového scendra pre rizikové faktory, ktoré sa nedaju
modelovat’;

iii) poziadavku na vlastné zdroje pre riziko zlyhania;

iv) medzisucet mier uvedenych v bodoch 1), ii) aiii) za 12-tyzdiovy
priemer, pricom medzisucet musi obsahovat’ prislusny multiplikator;

v) celkovu kapitadlovu poziadavku.*

V ¢lanku 456 sa dopliia toto pismeno k):

,»K) zmeny poziadaviek na zverejiiovanie informdcii stanovené v Osmej Casti
hlavach II aIIl, aby sa zohl'adnil vyvoj alebo zmeny medzindrodnych Standardov
pre zverejiiovanie®.

Clanok 460 sa meni takto:
a) odsek 1 sa nahradza takto:

,»1. Komisia je splnomocnena prijat’ v stlade s ¢lankom 462 delegovany akt s cielom
podrobne urcit’ vSeobecnu poziadavku stanovent v ¢lanku 412 ods. 1. Delegovany
akt prijaty v sulade s tymto odsekom vychéadza z poloziek, ktoré sa maju vykazovat
v sulade so Siestou Castou hlavou II a prilohou III, blizSie sa v fiom urci, za akych
okolnosti musia prislusné organy stanovit’ institiciam konkrétne urovne kladnych
a zapornych penaznych tokov, aby sa zachytili Specifické rizika, ktorym su
vystavené, a dodrZia sa v ilom prahové hodnoty stanovené v odseku 2.

Komisia je splnomocnena prijat’ v sulade s clankom 462 delegovany akt s cielom
zmenit' alebo nahradit’ delegované nariadenie (EU) 2015/61 na ucely uplatiiovania
¢lanku 8 ods. 3, ¢lankov 411, 412, 413, 416, 419, 422, 425, 428a, 428f, 428g, 428k
az 428n, 428p, 428r, 428s, 428t, 428v az 428ad, 428af, 428ag a45la tohto
nariadenia.®.

b) Doplia sa tento odsek 3:

,»3. Komisia je splnomocnena prijat’ v sulade s ¢lankom 462 delegovany akt
s cielom zmenit' zoznam produktov alebo sluzieb stanovenych v ¢lanku 428f ods.
2, ak sa domnieva, ze aktiva a zavdzky priamo spojené s inymi produktmi alebo
sluzbami spifiajii podmienky stanovené v ¢lanku 428f ods. 1.

Komisia prijme delegovany akt uvedeny v prvom pododseku do [tri roky po datume
zacCatia uplatilovania ukazovatela Cistého stabilné¢ho financovania, ako je stanovené
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(120)

v Siestej Casti hlave IV].“.
Za ¢lanok 473 sa vklada tento novy ¢lanok 473a:

., Clanok 473a
Zavedenie I[FRS 9

1. Do [datum zacatia uplatiiovania tohto ¢lanku + 5 rokov] inStitacie, ktoré
zostavuju svoje uctovné zavierky v sulade s medzindrodnymi uctovnymi Standardmi
prijatymi v stlade s postupom stanovenym v ¢lanku 6 ods. 2 nariadenia (ES)
¢. 1606/2002, mdézu doplnit’ svoj vlastny kapital Tier 1 o sumu vypocitana v sulade
s odsekom 2 tohto c¢lanku vynasobeni uplatnitelnym koeficientom stanovenym
v odseku 3.

2. Suma uvedend vodseku 1 sa vypocitava ako dvanastmesatné ocakavané
kreditné straty uréené v sulade s odsekom 5.5.5 nariadenia Komisie (EU) 20139
asuma opravnej polozky na stratu pri finanénych nastrojoch rovnajica sa
oc¢akdvanym stratdm pocas celej zivotnosti uréenym v stlade s odsekom 5.5.3
nariadenia Komisie (EU) .../2016 (1).

3. Privypocte sumy uvedenej v odseku 1 sa uplatituju tieto koeficienty:

a) 1 v obdobi od [datum zacatia uplatiiovania tohto ¢lanku] do [datum zacatia
uplatiiovania tohto ¢lanku + 1 rok — 1 deii];

b) 0,8 v obdobi od [datum zacatia uplatiiovania tohto ¢lanku + 1 rok] do [datum
zacCatia uplatiiovania tohto ¢lanku + 2 roky — 1 deii];

c) 0,6 vobdobi od [diatum zacatia uplatiovania tohto ¢lanku + 2 roky] do
[datum zacatia uplatiiovania tohto ¢lanku + 3 roky — 1 dei];

d) 0,4 vobdobi od [datum zacatia uplatiovania tohto ¢lanku + 3 roky] do
[datum zacatia uplatiiovania tohto ¢lanku + 4 roky — 1 deii];

e) 0,2 vobdobi od [diatum zacatia uplatiovania tohto ¢lanku + 4 roky] do
[datum zacatia uplatiiovania tohto ¢lanku + 5 rokov — 1 deii].

Institicie zahrni do svojho zverejiiovania informacii o vlastnych zdrojoch sumu
doplnent do svojho vlastného kapitalu Tier 1 v sulade s odsekom 1.%.

Clanok 493 sa meni takto:

a) v odseku 1 sa prva veta nahradza takto:

32

Nariadenie Komisie (EU) ../2016 z.. ... 2016, ktorym sa vsilade s nariadenim Europskeho
parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002 prijimaju ur¢ité medzinarodné Gc¢tovné Standardy (U. v. EU L
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,Ustanovenia tykajuce sa vel'kej majetkovej angazovanosti uvedené v ¢lankoch 387
az 403 sa neuplatiiuju na investi¢né spolocnosti, ktorych hlavna obchodna ¢innost’
spociva vylucne v poskytovani investicnych sluzieb alebo vykonavani investi¢nych
¢innosti vo vzt'ahu k finanénym nastrojom uvedenym v oddiele C bodoch 5, 6, 7, 9,
10 a1l prilohy I k smernici 2014/65/EU ana ktoré sa k 31. decembru 2006
nevzt'ahovala smernica Rady 93/22/EHS z 10. maja 1993 o investi¢nych sluzbach
v oblasti cennych papierov (1).%.

b) doplnaju sa tieto odseky 4 a 5:

,»4. Odchylne od ¢lanku 395 moézu prislusné organy institiciam umoznit’ vytvorit
jednu zexpozicii stanovenych v ¢lanku 400 ods. 1 pism. a), c), d), e)
denominovanych a financovanych v mene ktoréhokol'vek ¢lenského statu do vysky
nasledujucich hodnét, a to po zohladneni ucinku zmieriiovania kreditného rizika
v sulade s ¢lankami 399 az 403:

a) 100 % kapitalu Tier 1 institacie do 31. decembra 2018;
b) 75 % kapitalu Tier 1 institacie do 31. decembra 2019;
C) 50 % kapitalu Tier 1 inStitiicie do 31. decembra 2020.

5. Expozicie uvedené v c¢lanku 400 ods. 1 pism. a), c), d), e), ktoré su
denominované a financované v mene ktoréhokol'vek c¢lenského Statu a ktoré
inStitGciam vznikli pred 22. novembrom 2016, st zuplatiovania ¢lanku 395
vynaté.*

Clanok 494 sa nahradza takto:

,, Clanok 494
Prechodné ustanovenia — poZiadavka na viastné zdroje a opravnené zavdizky

1. Odchylne od ¢lanku 92a musia institacie identifikované ako subjekty, ktorych
krizova situécia sa riesi, ktoré su G-SII alebo tvoria ¢ast’ G-SII, od 1. januéara 2019 do
31. decembra 2021 nepretrzite spiiiat’ tieto poziadavky na vlastné zdroje a opravnené
zavazky:

a) rizikovy pomer 16 %, €o predstavuje vlastné zdroje a oprdvnené zavizky

institacie vyjadrené ako percentudlny podiel na celkovej hodnote rizikovej
expozicie vypocitanej v stlade s ¢lankom 92 ods. 3 a 4;

b) nerizikovy pomer 6 %, ¢o predstavuje vlastné zdroje a opravnené zavizky
institacie vyjadrené ako percentualny podiel na velkosti celkovej expozicie
uvedenej v ¢lanku 429 ods. 4.

2. Odchylne od ¢lanku 72b ods. 3 je rozsah, vakom mozu byt néstroje
opravnenych zaviazkov uvedené v c¢lanku 72b ods. 3 zahrnuté do poloziek

opravnenych zavazkov, od 1. janudra 2019 do 31. decembra 2021 vo vyske 2,5 %
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(123)

celkovej hodnoty rizikovej expozicie vypocitanej v sulade s ¢lankom 92 ods. 3 a 4.
Za Clanok 494 sa vklada tento ¢lanok 494a:

,, Clanok 494a
Zachovanie predchadzajuceho stavu emisii prostrednictvom SPE

1. Odchylne od ¢lanku 52 sa kapitalové nastroje, ktoré inStiticia neemitovala
priamo, kvalifikuji ako nastroje dodatocného kapitalu Tier 1 do 31. decembra 2021
len vtedy, ak su splnené vsetky tieto podmienky:

a) podmienky stanovené v ¢lanku 52 ods. 1 s vynimkou podmienky, na zdklade

ktorej sa vyzaduje, aby ndstroje inStiticia emitovala priamo;

b) nastroje st emitované prostrednictvom subjektu v rdmci konsolidacie podla
prvej Casti hlavy II kapitoly 2;

c) vynosy su okamzite k dispozicii institucii bez obmedzenia a vo forme, ktora
spliia podmienky stanovené v tomto odseku.

2. Odchylne od ¢lanku 63 sa kapitalové nastroje, ktoré inStiticia neemitovala

priamo, alebo pripadne podriadené tuvery, ktoré institicia neziskala priamo,

kvalifikuju ako nastroje Tier 2 do 31. decembra 2021 len vtedy, ak st splnené vsetky

tieto podmienky:

a) podmienky stanovené v ¢lanku 63 ods. 1 s vynimkou podmienky, na zéklade
ktorej sa vyzaduje, aby nastroje inStiticia emitovala priamo;

b) nastroje su emitované alebo pripadne podriadené uvery su ziskané
prostrednictvom subjektu v ramci konsolidacie podla prvej casti hlavy II
kapitoly 2;

c) vynosy su okamzite k dispozicii institiicii bez obmedzenia a vo forme, ktora

spifia podmienky stanovené v tomto odseku. .
Clanok 497 sa nahradza takto:

., Clanok 497
Poziadavky na viastné zdroje pre expozicie voci CCP

1. Ak CCP ztretej krajiny poziada o uznanie v sulade s ¢ldnkom 25 nariadenia
(EU) &. 648/2012, institicie mdzu danti CCP povazovat’ za QCCP od datumu, kedy

podala organu ESMA Zziadost’ o uznanie, a do jedného z tychto datumov:

a) ak uz Komisia prijala vykonavaci akt uvedeny v clanku 25 ods. 6 nariadenia
(EU) ¢. 648/2012 vo vztahu k tretej krajine, v ktorej je CCP usadend, a tento
akt nadobudol uc¢innost’, do dvoch rokov po datume podania Ziadosti;

b) ak Komisia eSte neprijala vykondvaci akt uvedeny v ¢lanku 25 ods. 6
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nariadenia (EU) ¢&.648/2012 vo vztahu ktretej krajine, v ktorej je CCP
usadend, alebo tento akt esSte nenadobudol U¢innost’, do toho z nasledujicich
datumov, ktory nastane skor:

1) dva roky po nadobudnuti G¢innosti vykondvacieho aktu;

ii) pat rokov po datume podania ziadosti.

2. Do uplynutia lehoty vymedzenej v odseku 1, ak CCP uvedend v uvedenom
odseku nema fond pre pripad zlyhania ani nema zavedenti zavdzni dohodu so
svojimi zuctovacimi ¢lenmi, ktora jej umoziuje pouzit’ celi pociatocni marzu, ktort
prijala od svojich zuctovacich ¢lenov, alebo jej Cast’, akoby to boli predfinancované
prispevky, institicia nahradi vzorec pre vypocet poziadavky na vlastné zdroje (Kj)
uvedenej v ¢lanku 308 ods. 2 tymto:

i -8%-2%-IMi}

Kem; = max {KCCP DFoep +IM

kde:
1 =index oznacujici zictovacieho ¢lena;
IM; = pociato¢nad marza, ktora CCP poskytol zac¢tovaci Clen i;

IM = celkova suma pociato¢nej marze, ktort inStitlicii ozndmila CCP v stlade
s ¢lankom 89 ods. 5a nariadenia (EU) ¢. 648/2012.%.

V ¢lanku 498 ods. 1 sa prvy pododsek nahradza takto:

,Ustanovenia o poziadavkach na vlastné zdroje uvedené v tomto nariadeni sa
nevztahuji na investicné spolo¢nosti, ktorych hlavnd obchodnéd ¢innost’ spociva
vyluéne v poskytovani investicnych sluzieb alebo vykonavani investicnych ¢innosti
vo vztahu k finanénym néstrojom uvedenym v oddiele C bodoch 5, 6, 7,9, 10 a 11
prilohy I k smernici 2014/65/EU a na ktoré sa 31. decembra 2006 nevztahovala
smernica 93/22/EHS. .

Clanok 499 ods. 3 sa vypusta.
Clanok 501 sa nahradza takto:

., Clanok 501
Uprava expozicii voci MSP

1. Hodnoty rizikovo vazenych expozicii pre expozicie voi MSP musia byt
upravené v sulade s tymto vzorcom:

iv) ak E'<=1 500 000 EUR, RW* =RW - 0,7612;

v) ak E'>1 500 000 EUR, RW* = min {RW; 1 500 000 EUR} - 0,7612 + max
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{0; RW —1 500 000} - 0,85;

kde:

RW* = upravena hodnota rizikovo vazenej expozicie pre expoziciu voci
MSP;

E' = celkova suma, ktora dlhujtci klient alebo skupina prepojenych klientov

dlzi inStitGcii a materskym spolo¢nostiam a jej dcérskym spolo€nostiam, vratane
akychkol'vek expozicii vstave zlyhania, ale okrem pohladavok alebo
podmienenych pohladavok zabezpecenych kolaterdlom vo forme nehnutel'ného
majetku ur¢eného na byvanie;

RW = hodnota rizikovo vazZenej expozicie pre expoziciu voci MSP vypocitana
v stlade s druhou ¢ast'ou hlavou II a tymto clankom.

2. Naucely tohto ¢lanku:

a) expozicia vo¢i MSP sa zahrnie bud’ do retailovej triedy, alebo do triedy
expozicii voéi podnikatel'skym subjektom alebo do triedy expozicii
zabezpecenych hypotékami na nehnutelny majetok. Expozicie v stave
zlyhania sa vylucia;

b) MSP je vymedzeny v stlade s odpora¢anim Komisie 2003/361/ES zo 6. méja
2003 o vymedzeni mikro, malych a strednych podnikov®®. Spomedzi kritérii
uvedenych v ¢lanku 2 prilohy k uvedenému odporti¢aniu sa berie do uvahy
len ro¢ny obrat.*

(127)  Vkladaju sa tieto ¢lanky 501a, 501b a 501c:

., Clanok 501a
Uprava kapitdlovych poziadaviek na kreditné riziko pre expozicie voci subjektom, ktoré
prevadzkuju alebo financuju fyzické Struktury alebo zariadenia, systémy a siete, ktoré
poskytuju alebo podporuju zakladné verejné sluzby.

1. Kapitalové poziadavky na kreditné riziko vypocitané v sulade s tretou Castou
hlavou II sa vynasobia koeficientom 0,75 za predpokladu, Ze expozicia spiia vietky
tieto kritéria:

a) expozicia je zahrnutd bud’ do triedy podnikovych aktiv alebo do triedy

expozicii Specializovaného financovania, priCom expozicie v stave zlyhania
sa vylucia;

b) expozicia je voc€i subjektu, ktory bol vytvoreny Specidlne na financovanie
alebo prevadzku fyzickych Struktur alebo zariadeni, systémov a sieti, ktoré
poskytuju alebo podporuji zakladné verejné sluzby;

U.v. EUL 124, 20.5.2003, s. 36.
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g)

h)

primarnym zdrojom splacania zavézku je prijem vyprodukovany aktivami,

ktoré

su financované, a nie nezavisla kapacita SirSej obchodnej spolo¢nosti;

dlznik si dokaze plnit’ finanéné zavézky aj za vazne stresovych podmienok,

ktoré

su relevantné pre riziko projektu;

penazné toky, ktoré dlznik vytvara, su predvidatelné a kryji vSetky buduce
splatky Gveru pocas trvania uveru;

riziko refinancovania expozicie je nizke alebo primerane zmiernené;

zmluvné dojednania poskytuju veritelom vysoky stupen ochrany vratane

tohto:

i)

v)

Vi)

ak prijmy dlznika nie st financované platbami od velkého poctu
pouzivatel'ov, zmluvné dojednania musia zahfiat ustanovenia, ktoré
veritelov G¢inne chrdnia pred stratami vyplyvajucimi z ukoncenia
projektu stranou, ktord sthlasi s nakupom tovaru alebo sluzieb, ktoré
poskytuje dlZznik;

dlznik ma dostato¢né rezervné fondy plne financované v hotovosti
alebo iné finanéné mechanizmy s rucitelmi s vysokym ratingom na
krytie pohotovostného financovania a poziadaviek na prevadzkovy
kapital pocas Zivotnosti aktiv uvedenych v tomto odseku pism. b);

veritelia maji znacny stupeil kontroly nad aktivami a prijmom, ktory
produkuje dlznik;

veritelia pozivaji zaruku v rozsahu povolenom platnym pravom
v pripade aktiv azmlav kritickych pre podnikanie v oblasti
infrastruktary alebo maju alternativne mechanizmy na zabezpecenie
svojej pozicie;

vlastné imanie je zalozené v prospech veritel'ov tak, aby boli schopni
prevziat’ kontrolu nad subjektom pri zlyhani;

pouzivanie Cistych penaznych tokov z prevadzkovych cinnosti po
uskuto¢neni povinnych platieb z projektu na iné ucely nez na obsluhu
dlhovych zavéizkov je obmedzené;

vii)existuju zmluvné obmedzenia schopnosti dlznika vykonavat Cinnosti,

ktoré moézu poSkodzovat’ veritel'ov, vratane obmedzenia, Ze novy dlh
nemozno vydat’ bez suhlasu existujucich veritel'ov;

zavizok je nadriadeny vSetkym ostatnym narokom okrem zékonnych narokov
a narokov od derivatovych protistran;

ak je

dlznik vo faze vystavby, kapitalovy investor alebo ak existuje viac ako

jeden kapitalovy investor, skupina kapitdlovych investorov ako celok, musi
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spinat’ tieto kritéria:
1) kapitdlovi investori v minulosti tUspeSne vykonavali dohlad nad

projektmi infrastruktiry, maji finanéni silu a prislusné odborné
znalosti;

i1) kapitdlovi investori maju nizke riziko zlyhania alebo existuje nizke
riziko vyznamnych strat dlznika v désledku ich zlyhania;

iii) si zavedené primerané mechanizmy na zosuladenie ziujmu
kapitalovych investorov so zaujmami veritel'ov;

j) dlznik méa primerané ochranné opatrenia, aby sa zabezpecilo dokoncenie
projektu v sulade s dohodnutou S$pecifikéciou, rozpoctom alebo ditumom
ukoncenia vratane silnych zaruk dokoncenia;

k) ak st prevadzkové rizikd vyznamné, st vhodne riadené;
1) dIznik pouziva otestované technoldgie a koncepcie;

m) boli ziskané vSetky potrebné povolenia a opravnenia;

n) dIznik pouziva derivaty len na ucely zmierfiovania rizika.

2. Na ucely odseku 1 pism. e) sa generované peniazné toky nepovazuju za
predvidatelné s vynimkou pripadu, ak podstatna ast’ prijmov spiiia tieto podmienky:
a) je splnené jedno z tychto kritérii:

1) ide o prijmy na zéklade dostupnosti;
i1) prijmy podliehaju regulovaniu miery navratnosti,
ii1) na prijmy sa vztahuje zmluva typu zober alebo zaplat’;
iv) troveti produkcie alebo pouZivanie acena nezavisle spiiiaju jedno
z tychto kritérii:
—  jeregulovana(-¢),
—  je zmluvne stanovend(-¢),

—  je dostato¢ne predvidatelna(-¢) v dosledku nizkeho rizika na strane
dopytu,

b) ak prijmy dlznika nie su financované¢ platbami od vel'kého poctu
pouzivatel'ov, stranou, ktord suhlasi s ndkupom tovaru alebo sluzieb, ktoré
poskytuje dlznik, je jedna z tychto:

1) ustrednd vlada, regionalna vldda alebo miestny orgén;
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ii) subjekt verejného sektora, ktory ma rating od ECAI so stupiiom
kreditnej kvality minimdalne 3;

iii) podnikatel'sky subjekt, ktory ma rating od ECAI so stupiiom kreditnej
kvality minimdlne 3;

iv) subjekt, ktory je nahraditeI'ny bez toho, aby doslo k vyznamnej zmene
vysky a nacasovania prijmov.

3. Institicie podavaju kazdych Sest mesiacov prislusSnym orgdnom spravu
o celkovej sume expozicii voci subjektom projektu infraStruktiry vypocitanej
v sulade s tymto ¢lankom.

4.  Komisia do [tri roky po nadobudnuti G¢innosti] vypracuje spravu o vplyve
poziadaviek na vlastné zdroje stanovenych v tomto nariadeni na poskytovanie Gverov
subjektom projektu infraStruktury auvedenu spravu predlozi Europskemu
parlamentu a Rade spolu s pripadnym legislativnym navrhom.

5. Natcely odseku 4 organ EBA predlozi Komisii:

a) analyzu vyvoja trendov a podmienok na trhoch pre poskytovanie uverov
v oblasti infraStruktury a projektové financovanie za obdobie uvedené
v odseku 4;

b) analyzu efektivnej rizikovosti subjektov uvedenych v odseku 1 pism. b)

odseku 1 za cely hospodarsky cyklus;

c) spravu o sulade poziadaviek na vlastné zdroje stanovenych v tomto nariadeni
s vysledkami analyzy podla pismen a) a b).

Clanok 501b
Poziadavky na viastné zdroje pre trhové rizika

1. Do [datum zacatia uplatiiovania + 3 roky] institicie, ktoré pouzivaju pristupy
stanovené v tretej Casti hlave IV kapitolach 1a a 1b na vypocet poziadavky na vlastné
zdroje pre trhové rizika, vyndsobia svoje poziadavky na vlastné zdroje pre trhové
rizik4 vypocitané podla tychto pristupov koeficientom 65 %.

2. Organ EBA monitoruje primeranost’ urovne poziadavky na vlastné zdroje pre

trhové rizikd vypocitanej v stlade s pristupmi stanovenymi v tretej Casti hlave IV

kapitolach 1a a 1b intiticiami v Unii a do [datum zadatia uplatiiovania + 2 roky]

predlozi Komisii spravu o moznosti zmenit' kalibraciu tychto pristupov. V tejto
sprave sa posudi najma:

a) v pripade najbeznejsich finanénych nastrojov zaradenych do obchodnej knihy
institucii v Unii to, ¢i uroven poziadaviek na vlastné zdroje pre trhové rizika
vypocitanych institiciami v stilade s pristupom stanovenym v tretej Casti
hlave IV kapitole la je v porovnani s poziadavkami na vlastné zdroje pre
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trhové rizikd vypocitanymi inStiticiami v sulade s pristupom stanovenym
v ¢lanku 325 ods. 1 pism. a) nadmern4;

b) v pripade najbeznejsich finanénych nastrojov zaradenych do obchodnej knihy
indtitacii v Unii to, &i urove poziadaviek na vlastné zdroje pre trhové rizika
vypocitanych institiciami v stlade s pristupom stanovenym v tretej Casti
hlave IV kapitole 3 je v porovnani s poziadavkami na vlastné zdroje pre
trhové rizikd vypocitanymi institiciami v sulade s pristupom stanovenym
v tretej Casti hlave IV kapitole 7 nadmerna;

c) v pripade najbeznejsich finanénych nastrojov zaradenych do obchodnej knihy
ingtitacii v Unii to, & aroven poziadavky na vlastné zdroje pre trhové rizika
vypocitanej institliciami v sulade s pristupom stanovenym v tretej ¢asti hlave
IV kapitole 2 je v porovnani s poziadavkou na vlastné zdroje pre trhové rizika
vypocitanou institiciami v sulade s pristupom stanovenym v tretej casti hlave
IV kapitole 3 nadmerna.

3. Do troch rokov po datume zacatia uplatiiovania pristupov stanovenych v tretej
Casti hlave IV kapitolach la a 1b je Komisia splnomocnend prijat’ delegovany akt
vsalade sclankom 462 tohto nariadenia scielom predizit uplatiiovanie
zaobchadzania uvedeného v odseku 1 alebo zmenit’ koeficient uvedeny v uvedenom
odseku, ak sa to bude povazovat' za vhodné apo zohladneni spravy uvedenej
v odseku 2, vyvoja v oblasti medzinarodnej reguldcie a osobitosti financnych
a kapitalovych trhov v Unii.

4. 'V pripade neprijatia delegovaného aktu uvedeného v predchadzajucom
pododseku v stanovenom Casovom rdmci sa zaobchadzanie stanovené v odseku 1

prestava uplatiiovat’.

Clanok 501c
Vynimka pre investicné spolocnosti iné ako systéemové investicné spolocnosti

Investicné spolocnosti, ktoré nie st systémovymi investicnymi spolo¢nostami v zmysle
vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 139, mdézu nadalej uplatiiovat ustanovenia tohto
nariadenia platné k [datum pred datumom nadobudnutia G¢innosti pozmenujiceho nariadenia]
za predpokladu, ze uvedené investicné spolocnosti ozndmia dotknutému prisluSnému organu
najneskor do [pevne stanoveny datum — pred zacatim uplatiiovania] svoj umysel uplatnit’
tento ¢lanok.

Clanok 501d
Vynimka pre pozZiadavky na poddvanie sprav

Odchylne od ¢lankov 99, 100, 101, 394, 415 a 430 sa inStiticie mézu rozhodnut’, Ze pocas
obdobia od datumu zacatia uplatiiovania tohto nariadenia do datumu prvého zasielania
uvedeného v kazdom z technickych predpisov v uvedenych clankoch nebudi vykazovat
informacie vo formate stanovenom vo vzoroch obsiahnutych vo vykonavacom nariadeni (EU)
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¢. 680/2014, ak uvedené vzory neboli aktualizované tak, aby zohl'adnili ustanovenia uvedené
v tomto nariadeni.”.

(128)

Clanok 507 sa nahradza takto:

,, Clanok 507
Velka majetkova angazovanost

Organ EBA monitoruje vyuZzivanie vynimiek stanovenych v ¢lanku 390 ods. 6, ¢lanku 400
ods. 1 aclanku 400 ods. 2 ado [jeden rok po nadobudnuti G¢innosti pozmenujuceho
nariadenia] predlozi Komisii spravu s posudenim kvantitativneho vplyvu, ktory by malo
zrusenie uvedenych vynimiek alebo stanovenie limitu pre ich vyuZzivanie. V sprave sa pre
kazda vynimku stanovenu v uvedenych ¢lankoch posudi najma:

a)

b)

c)

(129)

pocet velkych majetkovych angazovanosti, pre ktoré bola udelend vynimka,
v kazdom ¢lenskom S$tate;

pocet institucii, ktoré vyuzivaji vynimku, v kazdom ¢lenskom State;

agregovana hodnota expozicii, pre ktoré bola udelena vynimka, v kazdom ¢lenskom
State.”.

V ¢lanku 510 sa doplnaju tieto odseky 4 az 7:

»4. Orgéan EBA monitoruje sumu poZadovaného stabilného financovania na krytie
rizika financovania spojené¢ho s derivatovymi zmluvami uvedenymi v prilohe II
a s kreditnymi derivatmi pocas horizontu jedného roka ukazovatela Ccistého
stabilného financovania, a to najma riziko budiceho financovania pre tieto zmluvy
stanovené v ¢lanku 428u ods. 2 a ¢lanku 428x ods. 2 az 4, a Komisii predlozi do
[dva roky po datume =zacdatia uplatiiovania ukazovatela C¢istého stabilného
financovania, ako je stanovené v Siestej Casti hlave IV] spravu o moznosti prijat’
meranie citlivejsie na riziko. V tejto sprave sa postdi najma:

a) primeranost’ pouzivania Standardizovaného pristupu pre meranie expozicii
voci kreditnému riziku protistrany, ako je stanovené v tretej Casti hlave II
kapitole 6 oddiele 3, alebo jeho prvkom, na vypocet rizika budiceho
financovania pre derivatové zmluvy;

b) moznost’ rozliSovat medzi derivatovymi zmluvami, na ktoré sa vzt'ahuje
zmluva o dozabezpeceni, a derivatovymi zmluvami, na ktoré sa nevztahuje
zmluva o dozabezpecenti;

c) moznost’ zru$it' alebo nahradit’ poziadavku stanovenu v ¢lanku 428u ods. 2
a Clanku 428x ods. 2 az 4;

d) moznost zmenit’ v §irSom rozsahu zaobchddzanie s derivatovymi zmluvami
pri vypocte ukazovatela Cistého stabilného financovania, ako je stanovené
v ¢lanku 428d, ¢lanku 428k ods. 3, ¢lanku 428u ods. 2, ¢lanku 428x ods. 2 az
4, ¢lanku 428af pism. a) a b) a clanku 428ag ods. 3, s cielom lepSie zachytit’
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riziko financovania spojené s uvedenymi zmluvami pocas horizontu jedného
roka ukazovatel’a ¢istého stabilného financovania;

e) vplyv navrhovanych zmien na sumu stabilného financovania pozadovanu pre
derivatové zmluvy institicii.

5. Komisia je splnomocnena prijat’ delegovany akt v sulade s ¢lankom 462 s cielom
zmenit zaobchddzanie s derivatovymi zmluvami uvedenymi v prilohe I
a s kreditnymi derivatmi pre vypocet ukazovatel'a Cistého stabilného financovania,
ako je stanovené v Siestej Casti hlave IV, ak povazuje za vhodné zohladnit’ vplyv
existujuceho zaobchddzania na ukazovatel' Cistého stabilného financovania
institucii, a lepSie zohl'adnit’ riziko financovania spojené s uvedenymi transakciami
pocas horizontu jedného roka ukazovatela Cistého stabilného financovania. Na
tento ucel Komisia zohl'adni spravu uvedenu v odseku 4, pripadné medzinarodné
normy, ktoré moézu vypracovat medzinarodné fora, arozmanitost bankového
sektora v Unii.

Komisia prijme delegovany akt uvedeny v prvom pododseku do [tri roky po datume
zacatia uplatiiovania ukazovatel’a ¢istého stabilného financovania, ako je stanovené
v Siestej Casti hlave IV].

Ak Komisia do [tri roky po datume zacatia uplatiiovania ukazovatela ¢isté¢ho
stabilného financovania, ako je stanovené v Siestej Casti hlave IV] neprijme
delegovany akt uvedeny vprvom pododseku alebo nepotvrdi presnost
zaobchadzania s derivatovymi zmluvami uvedenymi v prilohe II a s kreditnymi
derivatmi pre vypocet ukazovatela Cistého stabilného financovania, poziadavka
stanovena v ¢lanku 428x ods. 2 tohto nariadenia sa uplatituje na vSetky inStitiicie
a vSetky derivatové zmluvy uvedené v prilohe II a na kreditné derivaty bez ohl'adu
na ich charakteristiky, a ustanovenia ¢lanku 428u ods. 2 a ¢lanku 428x ods. 3 a 4 sa
prestanu uplatiiovat’.

6. Orgén EBA monitoruje sumu stabilné¢ho financovania pozadovaného na krytie
rizika financovania spojeného so zabezpeCenymi transakciami poziiavania
a s transakciami kapitdlového trhu, ako aj s aktivami, ktoré boli v rdmci tychto
transakcii prijaté alebo poskytnuté, asnezabezpeCenymi transakciami so
zostatkovou splatnostou menej nez Sest’ mesiacov s finan¢nymi klientmi, a Komisii
predlozi do [dva roky po datume zacatia uplatiovania ukazovatela cistého
stabilného financovania, ako je stanovené v Siestej Casti hlave IV] spravu
o vhodnosti tohto zaobchadzania. V tejto sprave sa posudi najma:

a) moznost” uplatnit’ vysSie alebo nizSie koeficienty stabilného financovania na
zabezpecené transakcie poziCiavania atransakcie kapitdlového trhu
s finanénymi klientmi ana nezabezpefené transakcie so zostatkovou
splatnostou menej nez Sest’ mesiacov s finanénymi klientmi s cielom lepSie
zohl'adnit’ ich riziko financovania pocas horizontu jedného roka ukazovatel’a
Cistého stabilného financovania a mozné ucinky nakazy medzi finanénymi
klientmi;
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b) moznost pouzit zaobchadzanie stanovené v clanku 428s pism. b) na
zabezpecené transakcie poZziciavania a transakcie kapitdlového trhu, ktoré st
zabezpecené kolaterdlom vo forme inych druhov aktiv;

c) moznost’ pouzit’ koeficienty stabilného financovania na podsuvahové polozky
pouzité v zabezpeCenych transakciach  pozifiavania  a transakciach
kapitdlového trhu ako alternativu k zaobchddzaniu stanovenému v ¢lanku
428q ods. 3;

d) vhodnost’ asymetrického zaobchddzania medzi zévidzkami so zostatkovou
splatnost'ou menej nez Sest’ mesiacov, ktoré poskytli finan¢ni klienti, na ktoré
sa vztahuje koeficient dostupného stabilného financovania 0 % v sulade
s ¢lankom 428k ods. 2 pism. c), a aktivami vyplyvajucimi z transakcii so
zostatkovou splatnostou menej nez Sest’ mesiacov s finanénymi klientmi, na
ktoré sa vzt'ahuje koeficient pozadovaného stabilného financovania 5 % alebo
10 % v sulade s ¢lankom 428s pism. b) a ¢lankom 428u pism. a) a b);

e) vplyv zavedenia vysSich alebo nizsich koeficientov pozadovaného stabilného
financovania pre zabezpecené¢ transakcie pozifiavania a transakcie
kapitalového trhu, najmid so zostatkovou splatnostou menej nez Sest’
mesiacov s finanénymi klientmi, na trhovu likviditu aktiv prijatych v rdmei
tychto transakcii ako kolateral, a to najma Statnych a podnikovych dlhopisov;

f) vplyv navrhovanych zmien na sumu stabilného financovania pozadovaného
pre uvedené transakcie inStitlicii, najmd pre zabezpecené transakcie
poziciavania a transakcie kapitdlového trhu so zostatkovou splatnostou menej
nez Sest’ mesiacov s finanénymi klientmi, ak v ramci tychto transakcii boli
ako kolateral prijaté Statne dlhopisy.

7. Komisia je splnomocnena prijat’ delegovany akt v sulade s c¢lankom 462
s cielom zmenit zaobchadzanie so zabezpeCenymi transakciami pozifiavania
a transakciami kapitdlového trhu, ako aj s aktivami, ktoré boli v ramci tychto
transakcii prijaté alebo poskytnuté, asnezabezpeCenymi transakciami so
zostatkovou splatnostou menej nez Sest mesiacov s finanénymi klientmi pre
vypocet ukazovatela Cistého stabilného financovania, ako je stanovené v Siestej
Casti hlave 1V, ak povazuje za vhodné zohl'adnit’ vplyv existujiiceho zaobchadzania
na ukazovatel Cistého stabilného financovania instittcii, a lepSie zohl'adnit’ riziko
financovania spojené s uvedenymi transakciami pocas horizontu jedného roka
ukazovatel'a Cistého stabilného financovania. Na tento Ucel Komisia zohladni
spravu uvedenu v odseku 6, pripadné medzinarodné normy, ktoré vypracovali
medzinarodné fora, a rozmanitost’ bankového sektora v Unii.

Komisia prijme delegovany akt uvedeny v prvom pododseku do [tri roky po datume
zaCatia uplatiiovania ukazovatel'a Cistého stabilného financovania, ako je stanovené
v Siestej Casti hlave IV].

Ak Komisia do [tri roky po datume zacatia uplatiovania ukazovatela cistého
stabilného financovania, ako je stanovené v Siestej Casti hlave IV] neprijme
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(130)

(131)

delegovany akt wuvedeny vprvom pododseku alebo nepotvrdi presnost
zaobchadzania so zabezpeCenymi transakciami pozi¢iavania a transakciami
kapitalového trhu, ako aj s aktivami, ktoré boli v ramci tychto transakcii prijaté
alebo poskytnuté, a s nezabezpeCenymi transakciami so zostatkovou splatnostou
menej nez Sest’ mesiacov s finanénymi klientmi, pozadované koeficienty stabilné¢ho
financovania uplatnené na transakcie uvedené v ¢lanku 428s pism. b) a v ¢lanku
428u pism. a) a b) sa zvysia na 10 %, resp. na 15 %.*.

Clanok 511 sa vypusta.
Vklada sa tento ¢lanok 519a:

,, Clanok 519a
Poziadavky na vilastné zdroje pre trhové rizika

1. Organ EBA do [piat rokov po nadobudnuti u¢innosti tohto nariadenia] poda
Komisii spravu o vhodnosti:
a) metodik, ktoré inStiticie pouzili na vypocet citlivosti na ucely vypoctu

poziadaviek na vlastné zdroje pre trhové rizika pri Standardizovanom pristupe
stanovenom v tretej Casti hlave IV kapitole 1a;

b) pouzitia zjednoduseného Standardizovaného pristupu uvedeného v tretej Casti
hlave IV €lanku 325 ods. 1 pism. c) na vypocet poziadaviek na vlastné zdroje
pre trhové rizika;

c) postudenia modelovatel'nosti rizikovych faktorov, ako je stanovené v ¢lanku
325bf;

d) podmienok ¢lanku 325bg, ktoré definuju stlad s poziadavkami na spétné
testovanie.

Komisia moze na zaklade tohto navrhu predlozit’ legislativny navrh na zmenu tohto
nariadenia.

2.V sprave uvedenej v odseku 1 pism. a) sa zohl'adni:

a) rozsah, v akom je pouzitie citlivosti zdrojom premenlivosti v poziadavkach
na vlastné zdroje pre trhové rizika vypocitanych institiciami pri
Standardizovanom pristupe;

b) rozsah, v akom by dodato¢na $pecifikacia predpokladov modelov oceniovania
pouzitych na vypocet citlivosti bola prinosna scielom zabezpecit
primeranost’ poziadaviek na vlastné zdroje pre trhové rizika;

3.V sprave uvedenej v odseku 1 pism. b) sa zohl'adni:

a) ¢1  zjednoduSeny Standardizovany pristup moze byt zachovany
a rekalibrovany na dosiahnutie porovnatel'nej urovne poziadaviek na vlastné
zdroje ako pri metddach;
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b) ¢i zjednoduSeny Standardizovany pristup méze byt nahradeny inou novou
zjednoduSenou metdodou vypoctu poziadaviek na vlastné zdroje pre trhové
rizika v kontexte vyvoja v oblasti medzinarodnej regulacie pri zabezpeceni
toho, aby akdkol'vek novad zjednoduSend metdda vypoctu poziadaviek na
vlastné zdroje pre trhové rizika nevytvorila dodatocnu neprimerant zlozitost’
pre inStitucie, ktoré su opravnené o fiu poziadat’.

4. 'V sprave uvedenej v odseku 1 pism. c) sa zohladni podmienka uvedena

v Clanku 325bf ods. 1 pism. b) a to, ¢i je v stlade s horizontom likvidity rizikového

faktora.

5.V sprave uvedenej v odseku 1 pism. d) sa zohl'adni:

a) rozsah, v akom hodnota v riziku méze byt nahradend vhodnejSou mierou
rizika na ucely spdtného testovania miery rizika vypocitanej pre
modelovatelné rizikové faktory, a v takom pripade to, ako by sa nanovo
definovali multiplika¢né koeficienty zalozené na vhodnejSej miere rizika;

b) ¢i vynimka uvedena v ¢lanku 325bg ods. 8 je vhodna.*.

V desiatej &asti sa doplita tato hlava Ila:
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~Hlava Ila
Vykonavanie pravidiel

,, Clanok 519b
Nastroj na ulahcenie dodrziavania suladu

1. Organ EBA vyvinie elektronicky ndstroj zamerany na ul'ah¢enie dodrziavania
suladu institdcii stymto nariadenim aso smernicou 36/2013/EU, ako aj
s regulacnymi technickymi predpismi, vykondvacimi technickymi predpismi,
usmerneniami a vzormi prijatymi na ucely vykonéavania tohto nariadenia a smernice
36/2013/EU.

2. Nastroj uvedeny v odseku 1 musi jednotlivym institicidm umoznit’ aspoii:

a) rychlo identifikovat’ prislusné ustanovenia, ktoré musia byt dodrzané

vzhl'adom na vel'kost’ inStiticie a jej podnikatel'sky model;

b) sledovat’  zmeny vykonané v pravnych predpisoch a v prislusnych
vykonévacich ustanoveniach, usmerneniach a vzoroch.*.

Priloha II sa meni v stilade s prilohou k tomuto nariadeniu.

Clanok 2
Zmeny nariadenia (EU) ¢. 648/2012

Nariadenie (EU) &. 648/2012 sa meni takto:

(1)

V ¢lanku 50a sa odsek 2 nahradza takto:

2. CCP vypocitava hypoteticky kapital (Kccp) takto:

Keep = Z EAD; - RW - podiel kpaitalu
i

kde:
1 =index oznacujici zictovacieho ¢lena;

EAD; = hodnota expozicie CCP voci zi¢tovaciemu clenovi i vratane vlastnych
transakcii zuctovacieho clena s CCP, transakcii klienta zarucenych zictovacim
¢lenom a vSetkych hodnot kolateralu, ktory drzi CCP, vratane predfinancovaného
prispevku zuctovacieho c¢lena do fondu pre pripad zlyhania, voéi tymto
transakcidm, v suvislosti s ocenenim ku koncu regulaéného dadtumu vykazovania
predtym ako dojde k vymene marze, o ktorej doplnenie sa poziadalo pocas
poslednej poziadavky na doplnenie marze daného dna.

RW =20 % rizikova vaha;
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podiel kapitalu = 8 %.“

(2) Clanok 50b sa nahradza takto:

,, Clanok 50b
Vseobecné pravidla pre vypocet Kccp

Na ucely vypoctu Kccp uvedeného v ¢lanku 50a ods. 2 sa uplatituju tieto pravidla:

a) CCP vypocitavajii hodnotu expozicii, ktoré maji voci svojim zactovacim ¢lenom,
takto:
1) pre expozicie vyplyvajuce zo zmliv a transakcii uvedenych v ¢lanku 301

ods. 1 pism. a) ac) nariadenia (EU) ¢&.575/2013 centralne protistrany
vypocitavaji hodnotu v sulade s metédou uvedenou v tretej Casti hlave II
kapitole 6 oddiele 3 uveden¢ho nariadenia pouzitim obdobia rizika
dozabezpedenia v dizke 10 pracovnych dni;

pre expozicie vyplyvajice zo zmhly a transakcii uvedenych v ¢lanku 301
ods. 1 pism. b) nariadenia (EU) ¢.575/2013 centralne protistrany
vypocitavaji hodnotu (EAD;) v stlade s tymto vzorcom:

EAD; = max{EBRM; — IM; — DF;; 0}

kde:
1 = index oznacujuci zuc¢tovacieho Clena;
EBRM; = hodnota expozicie pred zmiernenim rizika, ktord sa rovna

hodnote expozicie CCP voci zactovaciemu clenovi 1 vyplyvajucej zo
vSetkych zmlav a transakcii s tymto zictovacim clenom, vypocitand bez
zohl'adnenia kolateralu, ktory poskytol tento zuctovaci ¢len;

IM; = pociato¢na marza, ktord CCP poskytol zactovaci €len i;
DF; = predfinancovany prispevok zuctovacieho ¢lena do fondu pre pripad
zlyhania i.

Vsetky hodnoty vo vzorci v prvom pododseku tohto bodu sa tykaji ocenenia
ku koncu dna pred tym, ako dojde k vymene marze, o ktorej doplnenie sa
poziadalo pocas poslednej poziadavky na doplnenie marze dan¢ho dia.

1i1) pre situacie uvedené v ¢lanku 301 ods. 1 druhom pododseku poslednej vete

nariadenia (EU) ¢&.575/2013 centralne protistrany vypoéitavaju hodnotu
transakcii uvedenych v prvej vete uvedeného pododseku v sulade so vzorcom
v pismene a) bode ii) tohto ¢lanku a EBRM; urcuju v sulade s tretou ¢ast'ou
hlavou V uvedeného nariadenia.

Na ucely tohto ¢lanku pism. a) bodov 1) aii) sa neuplatiiuje vynimka stanovena
v ¢lanku 285 ods. 3 pism. a) nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

Na tucely tohto ¢lanku pism. a) bodu ii) centrdlna protistrana pouziva na vypocet
hodnoty expozicie metodu stanovenu v ¢lanku 223 nariadenia (EU) ¢. 575/2013
s ipravami z dovodu volatility stanovenymi organom dohl'adu podla ¢lanku 224
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b)

d)

g)

h)

3)
4)
)

uvedeného nariadenia.

pre institicie, ktoré patria do rozsahu posobnosti nariadenia (EU) &. 575/2013, sa
subory vzajomného zapocitania rovnaké ako tie, ktoré st vymedzené v ¢lanku 272
bode 4 uvedeného nariadenia;

CCP, ktorda ma expozicie voc¢i jednej alebo viacerym CCP, zaobchadza s tymito
expoziciami, akoby to boli expozicie voc¢i zuctovacim ¢lenom, a kazdii marzu alebo
predfinancované prispevky, ktoré od tychto CCP dostane, zahrnie do vypoctu Kccp;

CCP, ktord ma zavdzné zmluvné dojednanie so svojimi za¢tovacimi ¢lenmi, ktoré
uvedenej CCP umoziuje pouzit' celu pociatocnu marzu alebo jej Cast’ prijata od
svojich zuctovacich ¢lenov, akoby to boli predfinancované prispevky, povazuje na
ucely vypoctu uvedeného v odseku 1 tuto pociatocni marzu za predfinancované
prispevky a nie za pociato¢nll marzu;

ak sa kolateral drzi voci uctu, ktory obsahuje viac nez jeden z druhov zmluv
a transakcii uvedenych v ¢lanku 301 ods. 1, centrdlne protistrany alokuji pociato¢nii
marzu, ktoru poskytli ich zGctovaci cElenovia alebo pripadne klienti, imerne
k hodnotdm EAD prislusnych druhov zmluv alebo transakcii vypocitanym v stlade
s pismenom a), pricom pociato¢na marza sa pri vypocte nezohl'adiiuje;

CCP, ktoré maju viac nez jeden fond pre pripad zlyhania, robia vypocet samostatne
za kazdy fond pre pripad zlyhania;

ak zuctovaci Clen poskytuje klientske zuctovacie sluzby a transakcie a kolateral
klientov zuctovacieho ¢lena sa drzia na poductoch, ktoré st oddelené od vlastného
podnikania zuc¢tovacieho c¢lena, CCP robia vypocet EAD; samostatne za kazdy
podicet a vypocitavaji celkovii EAD; zactovacieho ¢lena ako sucet hodndét EAD
poductov klientov a hodnoty EAD poductu zac¢tovacieho ¢lena pre vlastné podnikanie;

na Ucely pismena f), ak DF; nie je rozdelena medzi poducty klientov a poducty
zuctovacieho Clena pre vlastné podnikanie, CCP alokuji DF; na poducet podla
prislusného podielu, ktory ma pociatoéna marza daného poductu vo vztahu
k celkovej pociatocnej marzi, ktorth poskytol zuctovaci clen, alebo pre ucet
zuctovacieho Clena;

CCP nerobia vypocet v sulade s clankom 50a ods. 2, ak fond pre pripad zlyhania
kryje len hotovostné transakcie.*.

V ¢lanku 50c ods. 1 sa pismena d) a e) vypustaju.
V ¢lanku 50d sa pismeno c) vypusta.
V ¢lanku 89 sa odsek 5a nahradza takto:

,,5a. Pocas prechodného obdobia stanoveného v ¢lanku 497 nariadenia (EU)
¢.575/2013 centrdlna protistrana uvedend v uvedenom c¢lanku zahrnie do
informécii, ktoré oznamuje v stilade s ¢lankom 50c ods. 1 tohto nariadenia, celkova

305



sumu pociatocnej marze vzmysle vymedzenia v clanku 4 ods. 1 bode 140
nariadenia (EU) ¢. 575/2013, ktort dostala od svojich zuctovacich ¢lenov, ak st
splnené obe z tychto podmienok:

a) CCP nema fond pre pripad zlyhania;

b) CCP nema zaviazné zmluvné dojednanie so svojimi zuctovacimi ¢lenmi, ktoré
jej umoziluje pouzit' celi pociatoéni marzu alebo jej cCast’ prijata od
uvedenych zuctovacich ¢lenov, akoby to boli predfinancované prispevky.*

Clanok 3
Nadobudnutie ucinnosti a datum zacatia uplatiovania

1. Toto nariadenie nadobtda ucinnost’ dvadsiatym dnom po jeho uverejneni

v Uradnom vestniku Europskej unie.

2. Toto nariadenie sa uplatituje od [dva roky po ddtume nadobudnutia G¢innosti]

s tymito vynimkami:

a) ustanovenia o zavedeni novych poziadaviek na vlastné zdroje a opradvnené

zaviazky v bode 4 pism. b), bodoch 7 az 9 a 12 az 40 sa uplatiuju od
1. janudra 2019;

b) ustanovenia v bode 119 tykajice sa zmien &lanku 473a nariadenia (EU)
¢. 575/2013 sa uplatiiuji od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia.

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vsetkych c¢lenskych
Statoch.

V Strasburgu
Za Europsky parlament Za Radu
predseda predseda
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