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OBRAZLOZENJE

1. KONTEKST PRIJEDLOGA
. Razlozi i ciljevi prijedloga

PredloZena izmjena Uredbe (EU) br. 575/2013 (Uredba o kapitalnim zahtjevima ili CRR) dio je
zakonodavnog paketa kojim su obuhvaéene i izmjene Direktive 2013/36/EU (Direktiva o
kapitalnim zahtjevima ili CRD), Direktive 2014/59/EU (Direktiva o oporavku i sanaciji banaka ili
BRRD) i Uredbe (EU) br. 806/2014 (Uredba o jedinstvenom sanacijskom mehanizmu ili SRMR).

Ditektiva ZUT4/59/EU” (DiteKtiva 0 oporavku 1 sanaciji banaka 11 BRRD) 0 oporavku 1 sanaci
institucija i Uredba (EU) br. 806/2014* o jedinstvenom sanacijskom mehanizmu (SRM).

Te su mjere poduzete kao odgovor na financijsku krizu iz 2007. — 2008. i temelje se na medunarodno
dogovorenim standardima. lako je zbog reformi financijski sustav postao stabilniji i otporniji na brojne
vrste mogucih buducih Sokova i kriza, njima i dalje nisu na sveobuhvatan nacin rijeSeni svi utvrdeni
problemi. Ovim se prijedlozima stoga nastoji zavrsiti program reformi rjeSavanjem preostalih slabosti
te provedbom nekih nerijeSenih elemenata reforme koji su kljuéni za osiguravanje otpornosti
institucija, ali koje su tijela za utvrdivanje standarda na svjetskoj razini (tj. Bazelski odbor za nadzor
banaka (BCBS) i Odbor za financijsku stabilnost (FSB)) tek nedavno zavrsila:

. obvezuju¢i omjer financijske poluge kojim ¢e se sprijeciti da institucije pretjerano
povecaju financijsku polugu, npr. kako bi nadoknadile nisku profitabilnost,

o obvezuju¢i omjer neto stabilnih izvora financiranja (NSFR) koji ¢e se temeljiti na
poboljsanom portfelju financiranja institucija te kojim ¢e se uspostaviti uskladeni
standard za odredivanje koliko je stabilnih dugoro¢nih izvora financiranja potrebno
instituciji da prebrodi razdoblja stresnih uvjeta na trzistu i u pogledu financiranja,

vrijednosnim papirima i izvedenicama, kojima ¢e se sprije€iti prevelika razlika u tim

Uredba (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja 2013. o bonitetnim zahtjevima
za kreditne institucije i investicijska drustva i o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (SL L 321,
26.6.2013., str. 6.).

Direktiva 2013/36/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o pristupanju djelatnosti
kreditnih institucija i bonitetnom nadzoru nad kreditnim institucijama i investicijskim drustvima,
izmjeni Direktive 2002/87/EZ te stavljanju izvan snage direktiva 2006/48/EZ i 2006/49/EZ (SL L 176,
27.6.2013., str. 338.).

Direktiva 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 15. svibnja 2014. o uspostavi okvira za
oporavak 1 sanaciju kreditnih institucija i investicijskih drustava te o izmjeni Direktive
Vijec¢a 82/891/EEZ i direktiva 2001/24/EZ, 2002/47/EZ, 2004/25/EZ, 2005/56/EZ, 2007/36/EZ,
2011/35/EU, 2012/30/EU i 2013/36/EU te uredbi (EU) br. 1093/2010 i (EU) br. 648/2012 Europskog
parlamenta i Vije¢a (SL L 173, 12.6.2014., str. 190.).

Uredba (EU) br. 806/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od 15.srpnja 2014. o utvrdivanju
jedinstvenih pravila i jedinstvenog postupka za sanaciju kreditnih institucija i odredenih investicijskih
drustava u okviru jedinstvenog sanacijskog mehanizma i jedinstvenog fonda za sanaciju te o izmjeni
Uredbe (EU) br. 1093/2010.



zahtjevima koja se ne temelji na profilima rizi¢nosti institucija,

. naposljetku, novi standardi za ukupnu sposobnost pokrivanja gubitaka (TLAC)
globalnih sistemski vaznih institucija (GSV institucije), kojim ¢e se od tih institucija
zahtijevati veéa sposobnost pokrivanja gubitaka i dokapitalizacije, rijesiti pitanje
povezanosti na globalnim financijskim trZiStima te dodatno ojacati sposobnost EU-a
da sanira posrnule GSV institucije svode¢i pritom rizike za porezne obveznike na
najmanju mogucu mjeru.

U Komunikaciji od 24.studenoga 2015.° Komisija je prepoznala potrebu za daljnjim
smanjenjem rizika te se obvezala predstaviti zakonodavni prijedlog koji se temelji na
prethodno navedenim medunarodnim sporazumima. Tim mjerama smanjenja rizika dodatno
¢e se ojacati otpornost europskog bankarskog sustava i povjerenje trzista u taj sustav, ali ¢e se
1 pruziti osnova za daljnji napredak u dovrSetku bankarske unije. Potreba za daljnjim
konkretnim zakonodavnim mjerama koje treba poduzeti radi smanjenja rizika u financijskom
sektoru prepoznata je i u zakljuécima Vijeéa Ecofin od 17.lipnja 2016°. U rezoluciji
Europskog parlamenta od 10. ozujka 2016. o bankovnoj uniji — godiSnje izvjesce za 2015. isto
se tako navode neka podrucja u postoje¢em regulatornom okviru koja bi se mogla dodatno
rijesiti.

Istodobno, Komisija je morala uzeti u obzir postojeci regulatorni okvir i razvoj dogadaja u
podrucju propisa na medunarodnoj razini te odgovoriti na izazove koji utje¢u na gospodarstvo
EU-a, posebno potrebu za promicanjem rasta i otvaranja radnih mjesta u doba nesigurnih
gospodarskih izgleda. Kako bi se ojacalo gospodarstvo Unije, pokrenuto je nekoliko vaznih
inicijativa politika, kao Sto su Plan ulaganja za Europu (EFSU) i unija trziSta kapitala. Trebalo
bi poboljsati sposobnost institucija za financiranje gospodarstva, a da se pri tom ne narusi
stabilnost regulatornog okvira. Kako bi se osiguralo da nedavne reforme u financijskom
sektoru budu u nesmetanoj interakciji medusobno i s novim inicijativama politika, ali i s
nedavnim S$irim reformama u financijskom sektoru, Komisija je, na temelju poziva na
ocitovanje, provela temeljitu sveobuhvatnu procjenu postoje¢eg okvira za financijske usluge
(ukljucuju¢i CRR, CRD, BRRD i SRMR). Ocijenjena je i nadolazeca revizija globalnih
standarda iz Sire perspektive utjecaja na gospodarstvo.

Izmjene koje se temelje na kretanjima u medunarodnom kontekstu dokaz su primjene
medunarodnih standarda na pravo EU-a, uz ciljane prilagodbe kako bi se uzele u obzir
posebnosti EU-a i §ira pitanja politike. Na primjer, zbog ¢injenice da se u EU-u mali i srednji
poduzetnici (MSP-ovi) 1 infrastrukturni projekti pretezno oslanjaju na bankovno financiranje
potrebne su posebne regulatorne prilagodbe kojima se osigurava da su institucije i dalje
sposobne financirati ih jer su oni okosnica jedinstvenog trziSta. Nuzno je osigurati nesmetanu
interakciju s postoje¢im zahtjevima, kao S$to oni u pogledu srediSnjeg poravnanja i
kolateralizacije izlozenosti izvedenica, ili postupan prijelaz na neke od novih zahtjeva.

Komunikacija Komisije Europskom parlamentu, Vije¢u, Europskoj srediSnjoj banci, Europskom
gospodarskom i socijalnom odboru i Odboru regija ,,Ususret dovrSetku bankarske unije”, 24.11.2015.,
COM(2015) 587 final.

Zakljucci Vijeca o planu za dovrsetak bankovne unije, 17.6.2016.



Takvim prilagodbama, koje su ograni¢ene u smislu opsega ili vremena, stoga se ne narusava
ukupna kvaliteta prijedloga, koji su uskladeni s osnovnim ciljevima medunarodnih standarda.

Osim toga, na temelju poziva na o€itovanje, cilj je prijedloga poboljSanje postoje¢ih pravila.
Analiza koju je provela Komisija pokazala je da se sadasnji okvir moZe primijeniti na
proporcionalniji nacin, posebno uzimaju¢i u obzir situaciju u kojoj se nalaze manje i
jednostavnije institucije kad se ¢ini da neki od trenutacnih zahtjeva u pogledu objavljivanja 1
izvjeS¢ivanja te sloZenih knjiga trgovanja nisu opravdani bonitetnim razlozima. Nadalje,
Komisija je razmotrila rizik povezan sa zajmovima koji se daju MSP-ovima i za financiranje
infrastrukturnih projekata te je utvrdila da bi za neke od tih zajmova bilo opravdano
primijeniti kapitalne zahtjeve koji su nizi od onih koji se trenuta¢no primjenjuju. U skladu s
tim, ovim ¢e se prijedlozima ispraviti ti zahtjevi te ¢e se povecati proporcionalnost bonitetnog
okvira za institucije. Time ¢e se sposobnost institucija da pridonose financiranju gospodarstva
ojacati, a da se pritom ne narusi stabilnost regulatornog okvira.

Konac¢no, Komisija je u bliskoj suradnji sa Stru¢nom skupinom za bankarstvo, pla¢anja i
osiguranja ocijenila primjenu postojec¢ih mogucénosti i diskrecijskih prava utvrdenih CRD-om
1 CRR-om. Na temelju te analize ovim se prijedlogom namjeravaju ukinuti neke moguénosti i
diskrecijska prava koji se odnose na odredbe o omjeru financijske poluge, o velikim
izloZzenostima te o regulatornom kapitalu. Predlaze se ukidanje mogucnosti stvaranja nove
odgodene porezne imovine za koju jam¢i drzava i koja ne ovisi o buducoj profitabilnosti, a
koja bi bila izuzeta iz odbijanja od regulatornog kapitala.

. Uskladenost s postojeim odredbama u tom podrucju politike

Neki elementi prijedloga koji se odnose na CRD i CRR proizlaze iz unutarnjih preispitivanja,
dok su ostale prilagodbe financijskog regulatornog okvira postale nuzne zbog naknadnih
dogadaja, kao §to su donoSenje BRRD-a, uspostavljanje jedinstvenog nadzornog mehanizma
te rad Europskog nadzornog tijela za bankarstvo (EBA) i aktivnosti na medunarodnoj razini.

Prijedlogom se unose izmjene u postojece zakonodavstvo kako bi u cijelosti bilo uskladeno s
postoje¢im odredbama politike u podru¢ju bonitetnih zahtjeva za institucije te okvira za
njihov nadzor, oporavak i sanaciju.

. Uskladenost s drugim politikama Unije

Cetiri godine nakon $to su se europski $efovi drzava i vlada dogovorili o stvaranju bankarske
unije uspostavljena su dva njezina stupa, jedinstveni nadzor i sanacija, koja imaju Cvrsti
temelj u jedinstvenim pravilima za sve institucije iz EU-a. lako je ostvaren znatan napredak,
potrebno je poduzeti daljnje korake za dovrSenje bankarske unije, Sto ukljucuje i1 stvaranje
jedinstvenog sustava osiguranja depozita.

Revizija CRR-a i CRD-a dio je mjera za smanjenje rizika koje je potrebno poduzeti radi
daljnjeg jacanja otpornosti bankarskog sektora, a koje se provode usporedno s postupnim
uvodenjem europskog sustava osiguranja depozita (EDIS). Istodobno je cilj revizije osigurati
stalna jedinstvena pravila za sve institucije iz EU-a, neovisno o tome jesu li u bankarskoj uniji
ili izvan nje. Op¢i ciljevi ove inicijative, kako su prethodno opisani, u potpunosti su uskladeni
1 povezani s temeljnim ciljevima EU-a usmjerenima na promicanje financijske stabilnosti,



smanjenje vjerojatnosti i opsega potpore poreznih obveznika u slu¢aju sanacije institucija te
pridonosenje skladnom 1 odrzivom financiranju gospodarske aktivnosti, ¢ime se potie visoka
razina konkurentnosti i zastite potrosaca.

Ti su op¢i ciljevi isto tako u skladu s ciljevima ostalih, prethodno opisanih vaznih inicijativa
EU-a.

2. PRAVNA OSNOVA, SUPSIDIJARNOST I PROPORCIONALNOST
. Pravna osnova

PredloZzene izmjene temelje se na istoj pravnoj osnovi kao i zakonodavni akti koji se
mijenjaju, tj. na ¢lanku 114. UFEU-a kad je rije¢ o prijedlogu uredbe o izmjeni CRR-a te
¢lanku 53. stavku 1. UFEU-a kad je rije¢ o prijedlogu direktive o izmjeni CRD-a IV.

. Supsidijarnost (za neiskljuc¢ivu nadleZnost)

Ciljevi koji se zele ostvariti predlozenim mjerama usmjereni su na dopunjavanje postojeceg
zakonodavstva EU-a te se stoga mogu najbolje ostvariti na razini EU-a, a ne razli¢itim
nacionalnim inicijativama. Nacionalne mjere kojima se nastoji, na primjer, smanjiti
financijska poluga institucija te povecati kapitalni zahtjevi u pogledu stabilnosti njihovih
izvora financiranja i knjige trgovanja ne bi bile jednako ucinkovite u osiguravanju financijske
stabilnosti kao pravila EU-a, s obzirom na slobodu institucija da se poslovno nastanjuju i
pruzaju usluge u drugim drzavama ¢lanicama te posljedi¢ni stupanj prekograni¢énog pruzanja
usluga, tokova kapitala i integracije trziSta. Upravo suprotno, nacionalnim mjerama moglo bi
se narusiti trziSno natjecanje te utjecati na tokove kapitala. Osim toga, donoSenje nacionalnih
mjera bilo bi i pravno problemati¢no s obzirom na to da su CRR-om ve¢ regulirana bankarska
pitanja, medu ostalim i zahtjevi koji se odnose na financijsku polugu (izvjes¢ivanje),
likvidnost (konkretno, koeficijent likvidnosne pokrivenosti ili LCR) 1 knjigu trgovanja.

Stoga se smatra da su izmjene CRR-a i CRD-a najbolje rjeSenje. Njima se postize dobra
ravnoteza izmedu uskladivanja pravila i odrzavanja nacionalne fleksibilnosti tamo gdje je ona
nuzna, a da se pritom ne ometa primjena jedinstvenih pravila. Izmjenama bi se dodatno
promicala jedinstvena primjena bonitetnih zahtjeva i konvergencija nadzornih praksi te
osigurali jednaki uvjeti na unutarnjem trziStu bankarskih usluga. Navedene ciljeve drzave
¢lanice ne mogu u dovoljnoj mjeri ostvariti same. To je posebno vazno u bankarskom sektoru
u kojem brojne kreditne institucije posluju na cijelom jedinstvenom trziStu EU-a. Da bi se
kreditne institucije mogle ucinkovito nadzirati na konsolidiranoj osnovi, klju¢no je ostvariti
punu suradnju i povjerenje unutar jedinstvenog nadzornog mehanizma (SSM) te unutar
kolegija nadzornih tijela 1 nadleznih tijela izvan SSM-a. Ti se ciljevi ne bi mogli ostvariti
nacionalnim pravilima.

. Proporcionalnost

Proporcionalnost je bila sastavni dio procjene ucinka prilozene prijedlogu. Ne samo da su sve
predlozene opcije u razliitim regulatornim podrucjima pojedinac¢no ocijenjene u odnosu na
cilj proporcionalnosti, nego je i nedostatak proporcionalnosti u okviru postoje¢ih pravila

prikazan kao zaseban problem te su analizirane specificne opcije Ciji je cilj smanjenje



administrativnih troskova i troskova uskladivanja za manje institucije (vidi odjeljke 2.9. 1 4.9.
procjene ucinka).

. Odabir instrumenta

Predlaze se da se mjere provedu izmjenom CRR-a i1 CRD-a uredbom, odnosno direktivom.
Predlozene se mjere zaista odnose na postojece odredbe ugradene u te pravne instrumente ili
se one njima dodatno razvijaju (likvidnost, financijska poluga, primici, proporcionalnost).

U pogledu novog standarda za TLAC koji je potvrdio FSB, predlaze se da se najvec¢i dio
standarda ugradi u CRR jer se samo uredbom moze postic¢i potrebna ujednacena primjena, kao
Sto je to slucaj 1 s postojecim kapitalnim zahtjevima koji se temelje na rizicima. DonoSenjem
bonitetnih zahtjeva u obliku izmjene CRR-a osiguralo bi se da ti zahtjevi budu izravno
primjenjivi na GSV institucije. Time bi se drZave cClanice sprijeCilo da provode razlicite
nacionalne zahtjeve u podru¢ju u kojem je pozeljna potpuna uskladenost radi sprjecavanja
nejednakih uvjeta. Medutim, bit ¢e potrebno prilagoditi trenutaéne pravne odredbe u okviru
BRRD-a kako bi se osiguralo da zahtjev za TLAC te minimalni zahtjev za regulatorni kapital
1 prihvatljive obveze (MREL) budu u potpunosti medusobno uskladeni i povezani.

Neke od predlozenih izmjena CRD-a koje utjeu na proporcionalnost ostavile bi drzavama
¢lanicama odredeni stupanj fleksibilnosti koja im omogucuje zadrzavanje druk¢ijih pravila u
fazi prijenosa tih izmjena u nacionalne propise Time bi se drzavama c¢lanicama dala
moguénost uvodenja strozih pravila o nekim pitanjima.

3. REZULTATI EX POST EVALUACIJA, SAVJETOVANJA S DIONICIMA 1
PROCJENA UCINKA
. Savjetovanja s dionicima

Komisija je provela niz inicijativa kako bi ocijenila jesu li postoje¢i bonitetni okvir i
predstojece revizije globalnih standarda najprimjereniji instrumenti za osiguravanje bonitetnih
ciljeva za institucije iz EU-a te hoce li se njima i dalje osiguravati potrebni izvori financiranja
za gospodarstvo EU-a.

U srpnju 2015. Komisija je pokrenula javno savjetovanje o moguéem ucinku CRR-a i CRD-a
na bankovno financiranje gospodarstva EU-a, s posebnim naglaskom na financiranje MSP-
ova i infrastrukture, a u rujnu 2015. objavila je poziv na o¢itovanje’ koji se odnosio na
cjelokupno financijsko zakonodavstvo EU-a. Tim dvjema inicijativama Zeljeli su se dobiti
empirijski dokazi i konkretne povratne informacije o i. pravilima koja utje¢u na sposobnost
gospodarstva da se financira i da raste, ii. nepotrebnim regulatornim optere¢enjima, iii.
interakcijama, nedosljednostima i nedostacima u pravilima te iv. pravilima koja dovode do
nezeljenih posljedica. Osim toga, Komisija je prikupila stajaliSta dionika u okviru posebnih

7 Vidi http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/long-term-finance/docs/consultation-
document en.pdf 1 http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/financial-regulatory-framework-
review/docs/consultation-document_en.pdf. Pozivom na ocitovanje zelio se obuhvatiti cijeli spektar
propisa o financijskim uslugama. Procjena ucinka odnosi se iskljucivo na pitanja u podrucju bankarstva.
Ostala pitanja koja ukljucuju druge segmente financijskog zakonodavstva EU-a obradit ¢e se zasebno.


http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/long-term-finance/docs/consultation-document_en.pdf
http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/long-term-finance/docs/consultation-document_en.pdf
http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/financial-regulatory-framework-review/docs/consultation-document_en.pdf
http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/financial-regulatory-framework-review/docs/consultation-document_en.pdf

analiza provedenih u pogledu odredaba kojima se reguliraju primici® i proporcionalnosti
pravila iz CRR-a 1 CRD-a. Konacno, pokrenuto je javno savjetovanje u kontekstu studije ¢iju
je izradu Komisija narucila kako bi se ocijenio u¢inak CRR-a na bankovno financiranje
gospodarstva’.

Sve prethodno navedene inicijative pruzile su jasne dokaze da je potrebno azurirati i
upotpuniti trenutacna pravila kako bi se i. dodatno smanjili rizici u bankarskom sektoru i time
smanjilo oslanjanje na drZzavnu potporu i novac poreznih obveznika u slucaju krize te ii.
povecala sposobnost institucija da usmjeravaju odgovarajuca sredstva u gospodarstvo.

U prilozima 1. 1 2. procjene u¢inka navodi se sazetak savjetovanja, revizija i izvjesca.
. Procjena ucinka

O procjeni u¢inka' raspravljalo se s Odborom za nadzor regulative te je ona odbijena 7. rujna
2016. Nakon odbijanja procjena ucinka poboljSana je dodavanjem i. boljeg objaSnjenja
konteksta prijedloga u okviru politike (tj. njegova odnosa prema kretanjima politike na
medunarodnoj razini i na razini EU-a), ii. viSe podataka o stajaliS§tima dionika te iii. dodatnih
dokaza o ucincima (u smislu koristi 1 troSkova) razli¢itih opcija politike istrazenih u procjeni
u¢inka. Odbor za nadzor regulative dao je 27. rujna 2016. pozitivno misljenje'' o ponovno
dostavljenoj procjeni ucinka. Procjena ucinka prilozena je prijedlogu. Prijedlog je i dalje
uskladen s procjenom ucinka.

Kako je vidljivo iz simulacijske analize i makroekonomskog modela izradenog u procjeni
ucinka, treba ocekivati ograni¢ene troSkove uvodenja novih zahtjeva, posebno novih
bazelskih standarda, kao Sto su oni koji se odnose na omjer financijske poluge i knjigu
trgovanja. Procijenjeni dugoro¢ni ucinak na bruto domaci proizvod (BDP) krece se od —
0,03 % do —0,06 %, a povecanje troskova financiranja za bankarski sektor procjenjuje se na
manje od tri bazna boda u najekstremnijem scenariju. U pogledu koristi simulacijska je vjezba
pokazala da bi se javna sredstva potrebna za potporu bankarskom sustavu u slucaju
financijske krize slicne onoj iz 2007.—-2008. smanjila za 32 %, §to je smanjenje sa
51 milijarde EUR na 34 milijarde EUR.

Izvjes¢e Komisije COM(2016)510 Izvjes¢ée Komisije Europskom parlamentu i Vijecu od 28. srpnja
2016. — Ocjena pravila o primicima iz Direktive 2013/36/EU i Uredbe (EU) br. 575/2013

Javno savjetovanje dostupno je na http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/long-term-
finance/index_en.htm.

Insert link to impact assessment.

Insert link to opinion.



. Primjerenost propisa i pojednostavnjenje

Ocekuje se da ¢e se zadrZzavanjem pojednostavnjenih pristupa pri izraCunu kapitalnih zahtjeva
osigurati stalna proporcionalnost pravila za manje institucije. Nadalje, dodatnim mjerama za
povecanje proporcionalnosti nekih zahtjeva (koji se odnose na izvjes¢ivanje, objavljivanje i
primitke) za te bi se institucije trebalo smanjiti administrativno opterecenje 1 opterecenje u
vezi s uskladivanjem.

Kad je rije¢ o MSP-ovima, ofekuje se da ¢e predlozena ponovna kalibracija kapitalnih
zahtjeva za izlozenosti banaka prema MSP-ovima imati pozitivan uinak na bankovno
financiranje MSP-ova. To bi u prvom redu utjecalo na MSP-ove €ije su trenutacne izloZenosti
iznad 1,5 milijuna EUR jer prema postoje¢im pravilima te izloZenosti ne podlijezu pomo¢nom
faktoru za MSP-ove.

Ocekuje se da ¢e ostali elementi prijedloga, posebno oni koji su usmjereni na poboljSanje
otpornosti institucija na buduce krize, povecati odrzivost kreditiranja MSP-ova.

Konac¢no, oc¢ekuje se da ¢e se mjerama usmjerenima na smanjenje troskova uskladivanja za
institucije, posebno manje i jednostavnije institucije, smanjiti troskovi zaduzivanja za MSP-
ove.

Sto se ti¢e tre¢ih zemalja, prijedlogom ¢ée se povedati stabilnost financijskih trzista EU-a i
time smanjiti vjerojatnost i troSkovi potencijalnih Stetnih prelijevanja za globalna financijska
trziSta. Osim toga, predloZzenim ¢e se izmjenama dodatno uskladiti regulatorni okvir u cijeloj
Uniji 1 time znatno smanjiti administrativni troSkovi za institucije iz tre¢ih zemalja koje
posluju u EU-u.

Uzimajuéi u obzir kontinuirano preispitivanje investicijskih drustava u okviru CRR-a i prvo
izviesée EBA-e'%, smatra se razumnim da se novouvedeni zahtjevi primjenjuju samo na
sistemski vazna investicijska drustva, dok se za ostala investicijska druStva nastavljaju
primjenjivati postojeci zahtjevi do dovrSetka preispitivanja.

Prijedlog je u skladu s prioritetom Komisije za uspostavu jedinstvenog digitalnog trzista.
. Temeljna prava

EU je posvecen visokim standardima zastite temeljnih prava i potpisnik je brojnih konvencija
o ljudskim pravima. U tom kontekstu prijedlog vjerojatno nece izravno utjecati na ta prava,
kako su navedena u glavnim konvencijama UN-a o ljudskim pravima, Povelji Europske unije
o temeljnim pravima, koja je sastavni dio ugovora EU-a, te Europskoj konvenciji o ljudskim
pravima (ECHR).

12 Vidi https://www.eba.europa.eu/-/eba-issues-recommendations-for-sound-prudential-regime-for-
investment-firms za viSe pojedinosti.
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4. UTJECAJ NA PRORACUN

Ovaj prijedlog nema utjecaj na proracun Unije.

S. OSTALI ELEMENTI

. Planovi provedbe i mehanizmi pracenja, evaluacije i izvjeséivanja

Ocekuje se da ¢e predlozene izmjene poceti stupati na snagu najranije u 2019. Izmjene su
blisko povezane s ostalim odredbama CRR-a i CRD-a koje su ve¢ na snazi i prate se od 2014.

BCBS i1 EBA nastavit ¢e prikupljati podatke potrebne za pracenje omjera financijske poluge i
novih mjera likvidnosti kako bi se omogucile buduce procjene ucinaka novih alata politike.
Redoviti postupci nadzorne provjere i ocjene (SREP) te testiranja otpornosti na stres isto ¢e
tako pomo¢i u pracenju utjecaja novih predloZzenih mjera na predmetne institucije te u
ocjenjivanju primjerenosti fleksibilnosti i proporcionalnosti predvidenih kako bi se uzele u
obzir posebnosti manjih institucija. Osim toga, sluzbe Komisije i dalje ¢e sudjelovati u radnim
skupinama BCBS-a 1 zajednickoj radnoj skupini koju su osnovali Europska srediSnja banka
(ESB) i EBA radi prac¢enja dinamike kapitalnih i likvidnosnih pozicija institucija na svjetskoj
razini i na razini EU-a.

Skup pokazatelja za pracenje napretka u ostvarivanju rezultata koji proizlaze iz provedbe
izabranih opcija sastoji se od sljedecega:

Za omjer neto stabilnih izvora financiranja (NSFR):

Pokazatelj NSFR za institucije iz EU-a

Cilj Od datuma primjene 99 % institucija koje sudjeluju u EBA-inom
programu pracenja provedbe okvira Basel III ispunjavaju
NSFR od 100 % (65 % kreditnih institucija iz skupine 1. 1
89 % kreditnih institucija iz skupine 2. ispunjavaju NSFR
na kraju prosinca 2015.)

Izvor podataka EBA-ina polugodiSnja izvjeS¢a o pracenju provedbe okvira
Basel III

Za omjer financijske poluge:

Pokazatelj Omjer financijske poluge za institucije iz EU-a

Cilj Od datuma primjene 99 % kreditnih institucija iz skupine 1. 1
skupine 2. imaju omjer financijske poluge od najmanje 3 %
(93,4 % institucija iz skupine 1. ispunjava cilj od lipnja
2015.)

Izvor podataka EBA-ina polugodiSnja izvjeS¢a o pracenju provedbe okvira
Basel III




Za MSP-ove

Pokazatelj Manjak u financiranju MSP-ova u EU-u, tj. razlika izmedu potrebe
za vanjskim financiranjem i raspolozivosti sredstava
Cilj Dvije godine nakon datuma primjene < 13 % (zadnja poznata

vrijednost — 13 % od kraja 2014.)

Izvor podataka

Anketa o pristupu poduzeca financiranju (SAFE) Europske
komisije / Europske srediSnje banke (podacima je
obuhvaceno samo europodrucje)

Za TLAC:
Pokazatelj TLAC u GSV institucijama
Cilj Sve globalne sistemski vazne banke iz EU-a (GSV banke)

ispunjavaju cilj (> 16 % rizikom ponderirane imovine
(RWA) /6 % mjere izlozenosti omjera financijske poluge
(LREM) od 2019.,> 18 % rizikom ponderirane imovine
(RWA) /6,75 % LREM-a od 2022.)

Izvor podataka

EBA-ina polugodisnja izvjes¢a o pracéenju provedbe okvira
Basel III

Za knjigu trgovanja:

Pokazatelj RWA za trzi$ni rizik za institucije iz EU-a
Uocene promjene u rizikom ponderiranoj imovini agregiranih
portfelja kod kojih se primjenjuje pristup internih modela
Cilj —Od 2023. sve institucije iz EU-a ispunjavaju kapitalne zahtjeve

za trziSne rizike u skladu s kona¢nom kalibracijom
donesenom u EU-u.

— Od 2021. neopravdana varijabilnost (tj. varijabilnost koja ne
proizlazi iz razlika u odnosnim rizicima) rezultata internih
modela u institucijama iz EU-a niZza je od trenutacne
varijabilnosti” internih modela u institucijama iz EU-a.

"Referentne vrijednosti za ,trenutaénu varijabilnost” zahtjeva
koji se odnose na vrijednosti adherentne riziku (VaR) i
dodatni kapitalni zahtjev za rizik trebale bi biti one koje su
procijenjene u zadnjem EBA-inu ,,Izvje$¢u o varijabilnosti
rizikom ponderirane imovine za portfelje trziSnih rizika”,
izraCunane za agregirane portfelje, objavljene prije
stupanja na snagu novog okvira za trziSne rizike.
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Izvor podataka EBA-ina polugodiSnja izvjeS¢a o pracenju provedbe okvira

Basel III
EBA-ino ,,Izvjes¢e o varijabilnosti rizikom ponderirane imovine
za portfelje trziSnih rizika” Nove bi vrijednosti trebalo
izraCunati prema istoj metodologiji.
Za primitke:

Pokazatelj Odgode i isplata u instrumentima koje upotrebljavaju institucije

Cilj 99 % institucija koje nisu male i1 jednostavne, u skladu sa
zahtjevima CRD-a, odgadaju isplatu najmanje 40 %
varijabilnih primitaka u razdoblju od tri do pet godina te
ispla¢uju  najmanje 50 % varijabilnih primitaka u
instrumentima za zaposlenike koji primaju znacajan iznos
varijabilnih primitaka.

Izvor podataka EBA-ina izvje$¢a o usporednoj analizi primitaka

Za proporcionalnost:

Pokazatelj Smanjeno opterecenje povezano s nadzornim izvjeS¢ivanjem i
objavljivanjem

Cilj 80 % manjih 1 jednostavnijih institucija izvjeSéuje o smanjenom
optere¢enju

Izvor podataka IstraZivanje koje ¢e pripremiti i provesti EBA do 2022. — 2023.

U roku od pet godina od datuma primjene predloZenih mjera ocijenit ¢e se ucinci prijedloga
na temelju metodologije koja ¢e biti dogovorena s EBA-om ubrzo nakon donosenja. EBA ¢e
biti zaduzena za odredivanje 1 prikupljanje podataka potrebnih za pracenje prethodno
navedenih pokazatelja i ostalih pokazatelja potrebnih za evaluaciju izmijenjenog CRR-a i
CRD-a. Metodologija bi se mogla razviti za pojedinacne opcije ili za skup medusobno
povezanih opcija, ovisno o okolnostima prije pokretanja evaluacije te o rezultatima
pokazatelja pracenja.

Kontinuirano ¢e se osiguravati uskladenost i provedba, prema potrebi i tako Sto ¢e Komisija
pokretati povredbene postupke u sluCajevima neprenoSenja ili neispravnog prenoSenja ili
neispravne primjene zakonodavnih mjera. O povredama prava EU-a moZe se izvjes¢ivati preko
Europskog sustava financijskog nadzora (ESFS), ukljucujuéi nacionalna nadlezna tijela i EBA-u
te preko ESB-a. EBA ¢e isto tako nastaviti objavljivati redovita izvjeS¢a o pracenju provedbe
okvira Basel III o bankarskom sustavu EU-a. Tim se programom prate ucinci zahtjeva okvira
Basel III (koji se provode CRR-om i CRD-om) na institucije iz EU-a, posebno u pogledu stopa
kapitala institucija (onih koje se temelje na riziku i onih koje se ne temelje na riziku) te omjera
likvidnosti (LCR, NSFR). Odvija se usporedno s programom koji provodi BCBS.
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. Detaljno obrazloZenje posebnih odredaba prijedloga
IZUZECA OD KAPITALNIH I LIKVIDNOSNIH ZAHTJEVA (CRR)

Zbog zahtjeva da drustva kéeri budu uskladena s kapitalnim i likvidnosnim zahtjevima na
pojedinacnoj osnovi, institucijama moze biti teSko ucinkovito upravljati tim sredstvima na
razini grupe. To je posebno vazno u trenutacnom okruzenju u kojem tehnoloski razvoj sve
viSe olakSava centralizaciju upravljanja kapitalom i likvidnos$¢u u grupi.

U skladu s postoje¢im zakonodavstvom nadlezna tijela imaju moguénost na pojedinacnoj
osnovi izuzeti od primjene zahtjeva drustva kéeri ili mati¢na drustva u jednoj drzavi Clanici ili
u dijelu likvidnosne podgrupe koja djeluje u nekoliko drzava ¢lanica, uz primjenu zastitnih
mehanizama kojima se osigurava da su kapital 1 likvidnost primjereno raspodijeljeni izmedu
mati¢nog druStva i drustava kéeri. Uspostavom jedinstvenog nadzornog mehanizma (SSM)
nadzor na razini grupe znatno je ojacan, posebno ako se subjekti grupe nalaze u drzavama
¢lanicama koje sudjeluju u SSM-u, pri ¢emu u okviru SSM-a postoje bolja saznanja 1 izravne
ovlasti nad subjektima iz grupe koji se nalaze u razli¢itim drzavama ¢lanicama. Medutim, dok
se ne dovrsi uspostava bankarske unije drzave ¢lanice u kojima se nalaze drustva kceri brine
da bi nedovoljna razina likvidnosti ili kapitala na razini druStava kceri u poteSko¢ama mogla
imati fiskalne posljedice za te drzave ¢lanice (,,domacine™). Ta se pitanja u ovom prijedlogu
rjeSavaju sljede¢im zastitnim mehanizmima: uvjeti koji ve¢ postoje u CRR-u nadopunjuju se
jasno definiranom obvezom maticnog drustva da podupre drustva kcéeri. Za tu obvezu
maticnog drustva zahtijeva se jamstvo u punom iznosu zahtjeva od kojeg je izuzeto i to
jamstvo mora biti osigurano kolateralom u vrijednosti od najmanje polovine zajamcenog
iznosa. Komisija ¢e pozorno pratiti provedbu relevantnih odredaba.

Smatra se da u ovoj fazi uspostave bankarske unije nadlezno tijelo koje nadzire mati¢na
drustva i drustva kcéeri s poslovnim nastanom u drugim drzavama ¢lanicama unutar bankarske
unije treba moc¢i od primjene kapitalnih i likvidnosnih zahtjeva izuzeti drustva kceri koja se
nalaze u drzavama cClanicama koje nisu drzava ¢lanica mati¢nog drustva, no samo ako je
obveza mati¢nog drustva da podupre te podruznice zajamcena u punom iznosu zahtjeva od
kojeg je izuzeto te ako je to jamstvo osigurano kolateralom u vrijednosti od najmanje
polovine zajaméenog iznosa. Clanci 7. i 8. CRR-a izmijenjeni su u skladu s tim. Ista izuze¢a
na raspolaganju su, kao moguénost, nadleznim tijelima drzava €lanica izvan bankarske unije
ako se ona s tim izricito sloze.

PROVEDBA FSB-OVA STANDARDA ZA UKUPNU SPOSOBNOST POKRIVANJA GUBITAKA (CRR,
BRRD, SRM)

FSB je 9.studenoga 2015. objavio pregled najvaznijih podataka o ukupnoj sposobnosti
pokrivanja gubitaka (,,standard za TLAC”) koji je prihvacen tjedan dana kasnije na sastanku
na vrhu drzava skupine G20 u Turskoj'. U skladu sa standardom za TLAC od globalnih
sistemski vaznih banaka (GSV banaka), koje se u zakonodavstvu Unije nazivaju GSV
institucije, zahtijeva se da imaju dovoljan iznos obveza s velikom sposobno$¢u pokrivanja

1 FSB, Principles on Loss-absorbing and Recapitalisation Capacity of Globally Systemically Important

Banks (G-SIBs) in Resolution, Total Loss-absorbing Capacity (TLAC) Term sheet, 9.11.2015.
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gubitaka (tj. obveza na koje se moze primijeniti ,,bail-in”) kako bi se osiguralo nesmetano i
brzo pokrivanje gubitaka i dokapitalizacija u sanaciji. Odnos izmedu standarda za TLAC i
postojeceg zakonodavstva Unije usmjerenog na iste regulatorne ciljeve podrobnije je opisan u
objasnjenju prilozenom prijedlozima za izmjene BRRD-a i SRMR-a.

Uskladenost s BRRD-om

U Uniji se standard za TLAC provodi izmjenama CRR-a, na temelju postojeeg okvira
BRRD-a. Kako bi se integrirala dva okvira koja u pogledu politike imaju istu svrhu , treba
uvesti nove definicije, kao Sto je subjekt u sanaciji, grupa u sanaciji, itd. (Clanak 4. CRR-a) te
zajam¢iti suradnju izmedu nadleZnih tijela i sanacijskih tijela (¢lanak 2. CRR-a).

Na temelju preispitivanja koje se zahtijeva u ¢lanku 518. CRR-a i u skladu sa zahtjevima iz
¢lanka 59. BRRD-a, kriteriji za instrumente dodatnog osnovnog kapitala (¢lanak 52. CRR-a) 1
dopunskog kapitala (¢lanak 63. CRR-a) mijenjaju se jer se uvodi zahtjev da se u trenutku
neodrzivosti redovnog poslovanja ti instrumenti otpiSu ili konvertiraju u instrumente
redovnog osnovnog kapitala. Time se ne mijenja status instrumenata kapitala koje izdaju
institucije iz EU-a, a istodobno se osigurava da mati¢ni subjekti iz EU-a pri izraCunu
konsolidiranih kapitalnih zahtjeva instrumentima dodatnog osnovnog kapitala ili dopunskog
kapitala smatraju samo instrumente koje su izdala druStva kceri institucija EU-a iz tre¢ih
zemalja koji zadovoljavaju taj dodatni zahtjev.

Zahtjev za regulatorni kapital i prihvatljive obveze

Standard za TLAC provodi se u EU-u uvodenjem zahtjeva za regulatorni kapital 1 prihvatljive
obveze kojim su obuhvaceni omjer zasnovan na riziku i omjer koji nije zasnovan na riziku
(novi ¢lanak 92.a CRR-a). Taj se zahtjev primjenjuje samo u slu¢aju GSV institucija koje
mogu biti grupa institucija ili samostalne institucije (¢lanak 131. stavak 1 CRD-a). Clanak 6.
CRR-a mijenja se jer se propisuje da samostalne GSV institucije koje su subjekti u sanaciji
moraju ispunjavati zahtjev za regulatorni kapital i prihvatljive obveze na pojedinacnoj osnovi,
dok se Clanak 11. mijenja jer se propisuje da subjekti u sanaciji koji su dio grupa koje se
smatraju GSV institucijama moraju ispunjavati zahtjev za regulatorni kapital i prihvatljive
obveze na konsolidiranoj osnovi.

Standard za TLAC sadrzava i zahtjev za interni TLAC (tj. zahtjev da se unaprijed utvrdi
mogucénost pokrivanja gubitaka i dokapitalizacije na razini drustava kéeri unutar grupe za
sanaciju), koji se prenosi u EU uvodenjem zahtjeva za regulatorni kapital i prihvatljive obveze
(novi ¢lanak 92.b CRR-a) koji se primjenjuje na GSV institucije izvan EU-a (BRRD ve¢ sadrzava
sliéno pravilo za GSV institucije). Taj zahtjev ¢ini 90 % zahtjeva koji se primjenjuje na GSV
institucije u skladu s novim ¢lankom 92.a. Zahtjev za regulatorni kapital i prihvatljive obveze
GSV institucija izvan EU-a primjenjuje se na znacajna drusStva kéeri GSV institucija izvan EU-a
na pojedinacnoj osnovi ako ona nisu ni subjekti u sanaciji ni mati¢ne institucije iz EU-a, a na
konsolidiranoj osnovi ako su te institucije mati¢na drustva iz EU-a koja nisu subjekti u sanaciji.

Prihvatljive obveze

Novo poglavlje 5.a (novi ¢lanci 72.a do 72.1) o prihvatljivim obvezama uvodi se u CRR nakon
poglavlja kojima se ureduje regulatorni kapital. U novom ¢lanku 72.a navode se iskljucene
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obveze koje se ne mogu uracunati u ispunjavanje zahtjeva za regulatorni kapital i prihvatljive
obveze. Clanak 72.b sadrzava kriterije prihvatljivosti za instrumente prihvatljivih obveza, pri
¢emu se u stavku 2. navode kriteriji prihvatljivosti za podredene obveze, dok se u stavcima 3.
1 4. odreduju kriteriji prihvatljivosti za obveze koje su u jednakom polozaju kao 1 isklju¢ene
obveze. U ¢lanku 72.c navodi se da se instrumenti mogu uracunati u prihvatljive obveze samo
ako im je preostali rok do dospijeta najmanje godinu dana. Kriterijima prihvatljivosti
iskljuuju se instrumenti obveza koje su izdali subjekti posebne namjene u skladu s
pregledom najvaznijih podataka o TLAC-u.

U novom poglavlju 5.a odjeljku 2. (¢lanci 72.e do 72.j) predvidena su pravila o odbicima koja
se primjenjuju kako bi se utvrdio neto iznos obveza koji se moze uraCunati u zahtjev za
regulatorni kapital 1 prihvatljive obveze. Institucije su obvezne odbiti ulaganja u vlastite
instrumente prihvatljivih obveza (Clanak 72.f) i ulaganja u prihvatljive obveze drugih GSV
institucija (¢lanci 72.h 172.1). U ¢lanku 72.e stavku 3. navodi se proporcionalni odbitak za
ulaganja u obveze koje su u jednakom polozaju kao i iskljucene obveze te se mogu smatrati
prihvatljivim obvezama samo do ograni¢enog iznosa. Odbici od prihvatljivih obveza 1 od
regulatornog kapitala provode se na temelju odgovarajuceg pristupa za odbitke (¢lanak 66.
tocka (e) CRR-a). U ¢lanku 72.j navodi se izuzec¢e od odbitaka za stavke iz knjige trgovanja.
U novom poglavlju 5.a odjeljku 3. definirani su koncepti prihvatljivih obveza (¢lanak 72.k) te
regulatornog kapitala i prihvatljivih obveza (¢lanak 72.1).

Komisija ¢e od EBA-e zatraZiti savjet o alternativnim opcijama za tretman ulaganja u
instrumente za TLAC koje izdaju GSV institucije te o ucinku tih opcija. Provedba pristupa
koji je BCBS nedavno objavio a odnosi se na tretman ulaganja u instrumente za TLAC jedna
je od opcija o kojima ¢e Komisija zatraziti savjet. Komisija ¢e na temelju tog savjeta
razmotriti jesu li opravdane promjene rjeSenja predstavljenog u ovom prijedlogu.

Prilagodba opcih zahtjeva za regulatorni kapital i prihvatljive obveze

U dijelu II. poglavlju 6. glavi I. CRR-a (¢lanci 73. do 80.) uvedene su prilagodbe jer se uvodi
kategorija prihvatljivih obveza. Clanci 77. i 78. prosireni su kako bi se obuhvatilo prethodno
nadzorno odobrenje za prijevremeni otkup instrumenata kapitala 1 prihvatljivih obveza. U
¢lanku 78. uvodi se moguc¢nost da se institucijama izda opce prethodno odobrenje
prijevremenog otkupa u skladu s kriterijima kojima se osigurava ispunjenje uvjeta za
izdavanje tog nadzornog odobrenja. U skladu s ¢lankom 80. EBA je zaduZena za pracenje
izdavanja instrumenata regulatornog kapitala i prihvatljivih obveza. Kako bi se uskladili
kriteriji prihvatljivosti regulatornog kapitala s kriterijima za prihvatljive obveze, instrumenti
dodatnog osnovnog kapitala i dopunskog kapitala koje izdaje subjekt posebne namjene moci
¢e se uracunati za potrebe regulatornog kapitala samo do 31. prosinca 2021.

VLASNICKA ULAGANJA U FONDOVE (CRR)

BCBS je u prosincu 2013. objavio novi standard za tretman vlasnic¢kih ulaganja u fondove.
Novim se standardom pojasnjava postojeci tretman i postize tretman tih izloZenosti koji je

ulaganja fonda i njegovu financijsku polugu). Nekoliko je promjena uvedeno u CRR radi
uvodenja novog standarda u pravo Unije.
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Clanak 128. izmijenjen je kako bi se osiguralo da se definicijom stavki povezanih s posebno
visokim rizikom ne obuhvate izloZenosti u obliku udjela ili dionica u CIU-ovima.

Clanak 132. izmijenjen je kako bi se uzela u obzir nova opéa nacela i zahtjevi na kojima se
temelji izraCun kapitalnih zahtjeva za izloZenosti u obliku udjela ili dionica u CIU-ovima za
institucije koje primjenjuju standardizirani pristup za kreditni rizik.

Uvodi se novi Clanak 132.a kako bi se podrobnije prikazali izraCuni u okviru dvaju pristupa
predvidenih u ¢lanku 132., odnosno pristupa pregleda i pristupa koji se temelji na politici ulaganja.

Clanak 152. izmijenjen je kako bi se uzeli u obzir revidirani zahtjevi i pristupi za izradun
kapitalnih zahtjeva za izlozenosti u obliku udjela ili dionica u CIU-ovima za institucije koje
primjenjuju pristup zasnovan na internim rejting-sustavima za kreditni rizik.

STANDARDIZIRANI PRISTUP ZA KREDITNI RIZIK DRUGE UGOVORNE STRANE (SA-CCR) (CRR)

BCBS je u ozujku2014. objavio standard za novu standardiziranu metodu izracuna
vrijednosti izloZenosti izvedenica, tzv. standardizirani pristup za kreditni rizik druge ugovorne
strane (SA-CCR), kako bi se uklonili nedostaci postoje¢ih standardiziranih metoda. Nekoliko
je promjena uvedeno u CRR da bi se nove metode uvele u pravo Unije te da se pri tom
osigura proporcionalnost novih pravila.

U clanku 273. neke su definicije izmijenjene, a neke su nove dodane kako bi se uzele u obzir
novouvedene metode. Metoda trzisSne vrijednosti zamijenjena je metodom SA-CCR
(¢lanci 274. do 280.f). Pravila o standardiziranoj metodi uklonjena su. Uvedena su nova
pravila o pojednostavnjenoj metodi SA-CCR (¢lanak 281.). Izmijenjena su postojeca pravila o
metodi originalne izlozenosti (Clanak 282.). Izmijenjeni su kriteriji prihvatljivosti za primjenu
metode originalne izloZzenosti 1 wuvedeni su kriteriji prihvatljivosti za primjenu
pojednostavnjene metode SA-CCR (¢lanak 273.a i 273.b). Clanci 298. i 299. izmijenjeni su
radi uvodenja metode SA-CCR.

IZLOZENOSTI PREMA SREDISNJIM DRUGIM UGOVORNIM STRANAMA (CRR 1 EMIR)

BCBS je u travnju 2014. objavio konacni standard za tretman izlozenosti prema srediSnjim
drugim ugovornim stranama. U kona¢nom standardu uklonjeni su nedostaci privremenog
standarda koji je objavljen dvije godine ranije. Nekoliko promjena u CRR-u 1 Uredbi (EU)
648/2012 (Uredba o infrastrukturi europskog trziSta ili EMIR) uvedeno je radi uvodenja
konac¢nog standarda u zakonodavstvo Unije.

Izmjene ¢lanaka 300. do 310. i ¢lanka 497. CRR-a

U ¢lanku 300. dodano je nekoliko novih definicija pojmova koji se upotrebljavaju u
izmijenjenim pravilima o kapitalnim zahtjevima za izloZenosti prema sredi$njim drugim
ugovornim stranama. Clanak 301. izmijenjen je radi uvodenja posebnog tretmana izloZzenosti
institucija prema drugim ugovornim stranama zbog gotovinskih transakcija, kako bi se
detaljnije objasnio tretman inicijalne marze i uzela u obzir ¢injenica da ¢e se jedinstvena
metoda primjenjivati na izracun kapitalnih zahtjeva za izlozenosti prema kvalificiranim
sredi$njim drugim ugovornim stranama. Clanak 304. izmijenjen je radi promjene metoda
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izraCuna vrijednosti izlozenosti izvedenica te da bi se pojasnio tretman transakcija
financiranja vrijednosnim papirima i kolaterala koje klijenti nude c¢lanovima sustava
poravnanja. Clanak 305. izmijenjen je kako bi se pojasnio tretman transakcija financiranja
vrijednosnim papirima te radi prilagodbe kriterija prihvatljivosti za povlasteni tretman
izlozenosti klijenata. U c¢lanku 306. dodano je pojasnjenje tretmana jamstava klirinskih
¢lanova njihovim klijentima i tretmana transakcija financiranja vrijednosnim papirima. U
¢lanku 308. uvedena je nova metoda izraCuna kapitalnih zahtjeva za preduplate u jamstveni
fond za kvalificiranu sredi$nju drugu ugovornu stranu. U ¢lanku 309. izmijenjena je formula
za izraun kapitalnih zahtjeva za izlozenosti prema nekvalificiranoj srediSnjoj ugovornoj
strani. U ¢lanku 310. alternativna metoda za izraun kapitalnih zahtjeva za izlozenosti prema
srediSnjim drugim ugovornim stranama uklonjena je i zamijenjena novim tretmanom za
naknadne uplate u jamstveni fond. Konacno, izmijenjene su prijelazne odredbe u ¢lanku 497.

Izmjene ¢lanaka 50.a do 50.d i ¢lanka 89. EMIR-a

Clanci 50.a do 50.d izmijenjeni su radi uvodenja nove metode za izradun hipotetskog kapitala
srediSnje druge ugovorne strane koji je institucijama potreban za izracun njihovih kapitalnih
zahtjeva za uplate u jamstveni fond te sredi$nje druge ugovorne strane. Clanak 89. stavak 5.a
izmijenjen je radi azuriranja prijelaznih odredaba koje se odnose na taj izracun.

KNJIGA TRGOVANJA / TRZISNI RIZIK (CRR)

BCBS je u sijenju 2016. zavrSio s radom na temeljnom preispitivanju knjige trgovanja i
objavio novi standard za tretman trziSnog rizika. Standard se odnosi na nedostatke postojeceg
okvira trziSnog rizika, medu ostalim i nedovoljan obuhvat svih vrsta rizika kojima su
institucije izloZene, kao i nesigurnost u pogledu razlike izmedu knjige trgovanja i knjige
pozicija kojima se ne trguje (tj. bankovne knjige), Sto je stvaralo prilike za regulatornu
arbitrazu. Novi standard sadrzava revidirana pravila za primjenu internih modela za izracun
regulatornog kapitala za trzi$ni rizik, kao i novi standardizirani pristup kojim se zamjenjuje
postojeci. Nekoliko je promjena uvedeno u CRR da bi se novi standard uveo u pravo Unije i
da se pri tom osigura proporcionalnost novih pravila.

Glava I. — Opci zahtjevi, vrednovanje i izvjescivanje

U ¢lanku 94. navode se revidirani uvjeti pod kojima institucija moze iskoristiti odstupanje za
institucije s malim obujmom poslova iz knjige trgovanja, u okviru kojih kapitalni zahtjevi za
kreditni rizik pozicija iz knjige pozicija kojima se ne trguje mogu zamijeniti kapitalne zahtjeve za
trzi$ni rizik. U ¢lancima 102. 1 103. pojasnjavaju se opéi zahtjevi za pozicije iz knjige trgovanja. U
¢lancima 104. 1 104.a pojasnjavaju se kriteriji za dodjelu pozicija u knjizi trgovanja te uvjeti za
ponovno rasporedivanje pozicije iz knjige trgovanja kao pozicije iz knjige pozicija kojima se ne
trguje 1 obratno. U €lanku 104.b definira se novi pojam stola za trgovanje. U ¢lanku 105. navode
se pravila o razboritom vrednovanju pozicija iz knjige trgovanja koja se moraju postovati. U
¢lanku 106. opisuju se priznavanje 1 tretman pozicija iz knjige trgovanja koje se smatraju
internom zastitom pozicija u knjigama pozicija kojima se ne trguje.

Glava 1IV. poglavije 1. — Opce odredbe

U clanku 325. opisuju se razli€iti pristupi koje institucije mogu primijeniti za izracun
kapitalnih zahtjeva za trziSni rizik, kao i uvjeti za njthovu primjenu i1 nacin njihove
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kombinirane primjene. U c¢lanku 325.a podrobnije se navode kriteriji prihvatljivosti pri
primjeni standardiziranog pristupa u institucijama sa srednjim obujmom poslova iz knjige
trgovanja. U ¢lanku 325.b utvrduju se uvjeti pod kojima se izloZenosti trziSnom riziku mogu
netirati medu razli¢itim pravnim subjektima unutar grupe za potrebe izracuna konsolidiranih
kapitalnih zahtjeva za trziSni rizik. U ¢lanku 325.c navode se uvjeti pod kojima se pozicije
koje je institucija zauzela da bi se zastitila od nepovoljnog utjecaja promjene tecaja na omjer
regulatornog kapitala institucije mogu izuzeti od zahtjeva za trziSni rizik.

Poglavije 1.a — Standardizirani pristup

U odjeljku 1. (¢lanak 325.d) opisuju se razlicite komponente standardiziranog pristupa. U
odjeljku 2. (¢lanci 325.e do 325.1) opisuje se funkcioniranje prve komponente, odnosno
metode koja se temelji na osjetljivosti. U njemu se navode opca nacela za izraCun i
agregiranje delta-rizika, vega-rizika i nelinearnog rizika. U odjeljku 3. pododjeljku 1.
(¢lanci 325.m do 325.r) odreduju se faktori rizika koje treba uzeti u obzir pri izracunu
osjetljivosti pozicija iz knjige trgovanja na razliCite razrede rizika. U odjeljku 3.
pododjeljku 2. (¢lanci 325.s do 325.u) objaSnjava se nacin izracuna tih osjetljivosti. U
odjeljku 4. (clanak 325.v) opisuje se funkcioniranje druge komponente standardiziranog
pristupa, odnosno faktor uvecanja za preostali rizik. U odjeljku 5. opisuje se funkcioniranje
treCe komponente standardiziranog pristupa, odnosno kapitalni zahtjev za rizik nastanka
statusa neispunjavanja obveza. U ¢lanku 325.w navedene su glavne definicije. U
pododjeljku 1. (€lanci 325.x do 325.z) opisuje se nacin izrauna kapitalnog zahtjeva za rizik
nastanka statusa neispunjavanja obveza za nesekuritizacijske pozicije, dok se u pododjeljku 2.
(¢lanci 325.aa 1 325.ab) 1 pododjeljku 3. (Clanci 325.ac do 325.ae) opisuje isti izracun za
sekuritizacijske pozicije. U odjeljku 6. (¢lanci 325.af do325.az) navode se ponderi rizika i
korelacije koje se moraju upotrijebiti za svaki razred rizika zajedno s osjetljivostima, kako bi
se utvrdili kapitalni zahtjevi za trziSne rizike u skladu sa standardiziranim pristupom.
IzloZenosti prema drzavama EU-a ukljucene su u prvi razred rizika, kojem je dodijeljen
najnizi ponder rizika (¢lanci 325.ai 1 325.al). Taj je tretman u skladu s tretmanom koji ne ovisi
o rejtingu, a koji je trenutacno predviden za te vrste izlozenosti ukljuCene u knjigu pozicija
kojima se ne trguje. Smanjeni su ponderi rizika koji se primjenjuju za pokrivene obveznice
koje su izdale institucije iz EU-a (Clanci 325.ai i 325.al). Takvim ¢e se tretmanom sprijeciti
moguce znatno povecanje kapitalnih zahtjeva za izlozenosti prema pokrivenim obveznicama
koje izdaju institucije iz EU-a, a pri tom ¢e se odrzati nizi troskovi financiranja za hipotekarne
kredite za stambene 1 nestambene nekretnine.

Poglavlje 1.b — Pristup internog modela

U odjeljku 1. (¢lanci 325.ba 1 325.bb) navode se uvjeti pod kojima je institucijama dopustena
upotreba internog modela te nacin izrauna kapitalnih zahtjeva za trzi$ni rizik za stolove za
trgovanje koji ostvaruju korist od takvog dopustenja. U odjeljku 2. (¢lanci 325.bc do 325.bl) opisuju
se nacin upotrebe ocekivanih manjaka i razdoblja likvidnosti za izracun kapitalnih zahtjeva za trZi$ni
rizik, uvjeti koje interni modeli moraju ispuniti u smislu retroaktivnog testiranja, raspodjele dobiti i
gubitka, interne validacije, kao 1 opéenitiji kvalitativni zahtjevi 1 zahtjevi za mjerenje rizika, te mjera
rizika u scenariju testiranja otpornosti na stres koja se mora izracunati za faktore rizika koji se ne
mogu modelirati. Sli¢no kao 1 za standardizirani pristup, uveden je povlasteni tretman u okviru
pristupa internog modela, u obliku kra¢ih razdoblja likvidnosti za izloZenosti prema drzavama
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¢lanicama EU-a i pokrivenih obveznica koje izdaju institucije iz EU-a (¢lanak 325.be). U odjeljku 3.
(Clanci 325.bm do 325.bq) opisuje se nacin izraCuna kapitalnog zahtjeva za rizik nastanka statusa
neispunjavanja obveza za stolove za trgovanje ako se za rizik nastanka statusa neispunjavanja
obveza upotrebljava pristup internog modela.

Poglavija 2., 3. i 4. — Pojednostavnjeni standardizirani pristup

U poglavljima 2., 3. i 4. — o kapitalnim zahtjevima za pozicijski rizik, valutni rizik, odnosno
robni rizik — prikazan je pojednostavnjeni standardizirani pristup u okviru revidiranog okvira
za trzis$ni rizik. Ta su pravila ve¢ postojala u sadasnjem okviru za trziSni rizik i ostala su
nepromijenjena. Institucije ¢e moci upotrebljavati taj pristup do [datum primjene ove Uredbe].
Nakon tog datuma samo institucije koje ispunjavaju kriterije prihvatljivosti navedene u
¢lanku 325.a moc¢i ¢e upotrebljavati pojednostavnjeni standardizirani pristup.

Poglavije 5. — Pojednostavnjeni interni pristup

Poglavlje 5. sadrzava pojednostavnjeni interni pristup u okviru revidiranog okvira za trzi$ni
rizik. Ta su pravila ve¢ postojala u sadasnjem okviru za trziSni rizik 1 ostala su
nepromijenjena. Institucije ¢e moci upotrebljavati taj pristup do [datum primjene ove Uredbe].
Nakon tog datuma institucije viSe ne¢e moci primjenjivati pojednostavnjeni pristup internih
modela za izracun kapitalnih zahtjeva za trzi$ne rizike. Medutim, poglavlje 5. ostaje na snazi
za izraCunavanje kapitalnih zahtjeva za rizik prilagodbe kreditnom vrednovanju (CVA rizik) u
skladu s naprednom metodom iz ¢lanka 383.

Dio deseti — Prijelazne odredbe, izvjesca, preispitivanja i izmjene

U c¢lanku 501.b opisuje se nain postupnog uvodenja kapitalnih zahtjeva za trzisni rizik, koji
se izracunavaju u skladu s poglavljima 1.a i 1.b. U ¢lanku 519.a navodi se nekoliko tehnic¢kih
elemenata revidiranog okvira za trzisni rizik koji bi se mogli pokazati problemati¢nima nakon
provedbe. EBA je zaduzena da preispita te tehnicke elemente najkasnije u roku od 3 godine
od stupanja na snagu ove Uredbe, a Komisija u svjetlu EBA-inih zaklju¢aka moze predloziti
izmjenu odredenih pravila.

VELIKE IZLOZENOSTI (CRR)

Trenutacna kapitalna osnova (,,priznati kapital”) obuhvacéa samo dio op¢ih velikih izloZenosti
institucija te ona stoga instituciji nije dostatna da izbjegne najve¢i moguci gubitak u slucaju
iznenadne propasti pojedine druge ugovorne strane ili grupe drugih ugovornih strana kojom se
ugrozava opstanak institucije, odnosno njezina redovnog poslovanja. Nadalje, trenutacnim
ogranienjem ne uzimaju se u obzir veéi rizici povezani s izlozenostima GSV institucija
prema pojedinim drugim ugovornim stranama ili grupama povezanih klijenata i posebno
izlozenosti prema drugim GSV institucijama. Financijska je kriza zapravo pokazala da znatni
gubici u jednoj GSV instituciji mogu biti razlog za preispitivanje solventnosti drugih GSV
institucija, uz moguée ozbiljne posljedice za financijsku stabilnost. Kona¢no, postojeci okvir
velikih izloZenosti temelji se na metodama koje nisu jednako to¢ne kao nova metodologija
(tj. standardizirani pristup za kreditni rizik druge ugovorne strane, SA-CCR) koju je BCBS
izradio za izraCunavanje izloZenosti banaka prema izvedenicama (tj. OTC izvedenice). Okvir
za velike izlozenosti izmijenjen je kako bi se uklonili utvrdeni nedostaci. Konkretno, kapital
koji se moze uzeti u obzir pri izraCunu ogranicenja velike izloZenosti ogranicen je na osnovni
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kapital (a ne viSe na dopunski kapital); ¢lanak 395. stavak 1. izmijenjen je kako bi se uvelo
manje ogranicenje od 15 % za izloZzenosti GSV banaka prema drugim GSV bankama, a
izmijenjenim ¢lankom 390. propisuje se primjena metoda SA-CCR za utvrdivanje izloZenosti
prema transakcijama OTC izvedenicama, ¢ak 1 za banke kojima je odobrena upotreba internih
modela. Izmjenama trenuta¢nog okvira povecat ¢e se ukupna osjetljivost na rizik sustava za
velike izlozenosti 1 posti¢i bolja uskladenost europskog sustava sa standardom BCBS-a za
velike izloZenosti koji je objavljen 2014.

U skladu sa zahtjevom iz ¢lanka 507. CRR-a Komisija je trebala preispitati i sastaviti izvjes¢e o
primjeni ¢lanka 400. stavka 1. tocke (j) 1 €lanka 400. stavka 2. Budu¢i da nije bilo moguce prikupiti
dovoljno kvantitativnih podataka za procjenu moguéeg ucinka ukidanja izuzeca navedenih u tim
odredbama ili propisivanja obveze njihove primjene, clankom 507. EBA-i se nalaze da izvjeScuje
Komisiju o primjeni izuzeca iz ¢lanka 400. stavaka 1. i 2. i ¢lanka 390. stavka 6.

OMUJER FINANCIJSKE POLUGE (CRR)

Uvode se nove odredbe i prilagodbe u nekoliko ¢lanaka CRR-a radi uvodenja obvezujuéeg
zahtjeva za omjer financijske poluge za sve institucije koje podlijezu CRD-u. Zahtjevom za omjer
financijske poluge nadopunjuju se postoje¢i zahtjevi iz CRD-a za nadzorno pracenje rizika
prekomjerne financijske poluge, kao i zahtjevi iz CRR-a za izraCunavanje i izvjeS€ivanje
nadzornih tijela o omjeru financijske poluge te od sije¢nja 2015. njegovu javnu objavu.

Zahtjev za omjer financijske poluge

Zahtjev za omjer financijske poluge od 3 % osnovnog kapitala — kako je dogovoreno na
medunarodnoj razini — dodaje se kapitalnim zahtjevima iz ¢lanka 92. CRR-a koje institucije
moraju ispuniti uz zahtjeve koji se temelje na rizicima. Na taj se nac¢in uskladeni obvezujuci
zahtjev 1 potpora institucijama uvode u cijeloj Uniji. Nadalje, nadlezna tijela i dalje su
odgovorna za pracenje politika 1 procesa pojedinih institucija koji se odnose na financijsku
polugu te po potrebi mogu naloziti dodatne mjere za ublazavanje rizika prekomjerne
financijske poluge.

Prilagodbe mjere izloZenosti omjera financijske poluge

Preuzete su prilagodbe mjere izloZenosti omjera financijske poluge koje su ve¢ bile ukljucene
u postoje¢i CRR. S obzirom na to da bi se omjerom financijske poluge od 3 % nekim
poslovnim modelima i linijama poslovanja nametnulo vece ograni¢enje nego drugima,
opravdano je uvodenje dodatnih prilagodbi. Institucije mogu smanjiti mjeru izloZenosti
omjera financijske poluge za zajmove drzavnih razvojnih banaka (Clanak 429.a stavak 1.
tocka (d)), prolazne kredite (€lanak 429.a stavak 1. tocka (e)) i1 izvozne kredite s garancijom
sluzbenog tijela (¢lanak 429.a stavak 1. tocka (f)). Da se institucije ne bi obeshrabrilo u
obavljanju poslova poravnanja za klijente, institucijama se dopusSta da smanje mjeru
izloZenosti za inicijalnu marzu koju su primile od klijenata za izvedenice koje poravnavaju
kvalificirane srediSnje druge ugovorne strane (¢lanak 429.c stavak 4.).
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Zastitni sloj omjera financijske poluge za GSV banke

U tijeku su rasprave na medunarodnoj razini o mogucem zastitnom sloju omjera financijske
poluge za GSV banke. Kad se postigne konac¢ni medunarodni dogovor o zastitnom sloju
omjera financijske poluge, trebalo bi razmotriti njegovo uklju¢ivanje u CRR.

REGULATORNO IZVJESCIVANJE (CRR)

Dodane su ili izmijenjene razliCite odredbe u CRR-u i CRD-u kako bi se povecala
proporcionalnost i smanjili troskovi za institucije u opéem okviru za regulatorno izvjes¢ivanje.

Clanak 99. stavak 5. izmijenjen je jer se EBA-i nalaze da do 31. prosinca 2019. podnese
izvjeS¢e Komisiji o troSkovima regulatornog izvjes¢ivanja. Pri tom se vrlo precizno utvrduje
metodologija koju bi EBA trebala primijeniti za kvantificiranje troSkova izvjeS¢ivanja za
institucije i propisuje da je EBA obvezna dati preporuke za pojednostavnjenje izvjes¢ivanja za
male institucije izmjenama postoje¢ih EBA-inih obrazaca za izvjes¢ivanje.

Male institucije, kako su definirane u ¢lanku 430.a, podnosit ¢e regulatorna izvje$¢a samo

......

(Clanak 99. stavak 4., ¢lanci 100., 101., 394.1430.).

Izvjes¢ivanje o velikim izloZenostima bit ¢e jednostavnije jer je jedna stavka uklonjena i
pojasnjena je druga stavka o kojoj se trenutacno izvjescuje u skladu s clankom 394.

OBJAVLIIVANJE (CRR)
Veca proporcionalnost zahtjeva za objavu

U osmom dijelu dodane su nove odredbe kako bi obveze objavljivanja bile razmjerne
relativnoj veli¢ini i slozenosti institucija. Institucije su svrstane u tri kategorije —znacajne
(¢lanak 433.a), male (Clanak 433.b) i ostale (Clanak 433.c) i dodatno se razlikuju institucije
koje kotiraju na burzi i institucije koje ne kotiraju na burzi. Zahtjevi za objavljivanje
primjenjivat ¢e se na svaku kategoriju institucije primjenom metode klizne ljestvice, pri cemu
¢e se objave razlikovati po sadrzaju i ucestalosti.

Na viSem kraju ljestvice, velike institucije €iji vrijednosni papiri kotiraju na burzi objavljivat ¢e
sve informacija koje se zahtijevaju na temelju osmog dijela jedanput godiSnje, a neke odredene
informacije svakih Sest mjeseci ili svaka tri mjeseca, $to u potonjem slucaju ukljucuje tablicu s
klju€nim bonitetnim podacima (¢lanak 447.) Na nizem kraju ljestvice, male institucije koje ne
kotiraju na burzi objavljivat ¢e jedanput godiSnje samo odredene informacije o upravljanju,
primicima i upravljanju rizicima, kao i tablice s klju¢nim podacima.

Ciljane izmjene radi uskladenosti s medunarodnim standardima i novi ili izmijenjeni zahtjevi
iz stupa 1.

U osmom dijelu glavama II. i III. uvedeno je nekoliko izmjena (Clanci 435. do 455.) radi
uskladenja zahtjeva za objavljivanje s medunarodnim standardima za objavljivanje.
Konkretno, dodan je novi zahtjev za objavu informacija o zna¢ajnim ulaganjima u drustva za

20



osiguranje koja se na temelju odobrenja nadleznog tijela ne odbijaju od dodatnih kapitalnih
zahtjeva financijskih konglomerata (¢lanak 438. tocke (e) i (f)).

Drugim izmjenama u navedenim glavama obuhvaceni su novi ili izmijenjeni zahtjevi iz stupa
1. koji se uvode ovim zakonodavnim prijedlogom. To ¢e ukljucivati objave informacija o
TLAC-u (¢lanak 437.a), riziku druge ugovorne strane (Clanak 439.), trziSnom riziku
(Clanak 445.) 1 likvidnosnim zahtjevima (Clanak 451.a). Naposljetku, pojasSnjeno je
objavljivanje informacija o primicima i uveden je zahtjev za objavljivanje informacija o
primjeni odstupanja od pravila o primicima iz Direktive 2013/36/EU (¢lanak 450.).

Ovlastenja EBA-i i Komisiji

Prijedlog sadrzava ovlastenje EBA-i za izradu jedinstvenih formata za objavu koji bi trebali
biti Sto uskladeniji s medunarodnim formatima za objavu radi lakSe usporedivosti (€lanak
434.a).

Zbog toga prijedlog sadrzava i ovlaStenje Komisiji za izmjenu zahtjeva za objavljivanje u
osmom dijelu radi uskladenja s izmjenama medunarodnih standarda za objavljivanje
(Clanak 456. tocka (k)).

NSFR (CRR)

U Sestom dijelu dodana je nova glava 1 izmijenjene su postojece odredbe radi uvodenja
obvezuju¢eg omjera neto stabilnih izvora financiranja (NSFR) za kreditne institucije i
sistemski vazna investicijska drustva.

Opce odredbe

Izmijenjene su opée odredbe u prvom dijelu. Izmijenjen je ¢lanak 8. radi uskladenja uvjeta
pod kojima institucije mogu iskoristiti izuzeca od likvidnosnih zahtjeva na pojedinacnoj
osnovi te ¢lanci 11. 1 18. u pogledu pravila o konsolidaciji.

Postojece odredbe o likvidnosti

U Sestom dijelu izmijenjene su glave . ilIl. radi uskladenja definicija i zahtjeva za
izvjeScivanje. U Clanku 411. izmijenjene su definicije, dok su zahtjevi za izvjeS¢ivanje
podrobnije utvrdeni u ¢lancima 412., 413., 415., 416. i ¢lancima 422. do 425. Clanak 414.

izmijenjen je kako bi se ukljuc¢io novi zahtjev za NSFR i utvrdile posljedice u slucaju
neispunjenja tog zahtjeva.

Sesti dio, nova glava IV.: Omjer neto stabilnih izvora financiranja
Poglavije 1. Omjer neto stabilnih izvora financiranja (clanci 428.a i 428.b)

U ¢lanku 428.a navode se pravila za drustva kéeri u tre¢im zemljama o izracunu NSFR-a na
konsolidiranoj osnovi.
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U clanku 428.b definira se opéa struktura NSFR-a koji se izratunava kao omjer iznosa
raspolozivih stabilnih izvora financiranja institucije (ASF) 1 iznosa potrebnih stabilnih izvora
financiranja (RSF).

Poglavlje 2. Opcéa pravila o izracunu omjera neto stabilnih izvora financiranja (¢lanci 428.c
do 428.h)

U clanku 428.c objasnjena su opc¢a pravila o izracunu NSFR-a.

U ¢lanku 428.d objasnjeno je kako se ugovori o izvedenicama uzimaju u obzir pri izracunu
NSFR-a, a u clanku 428.e objasnjeno je netiranje transakcija osiguranih kolateralom i
transakcija ovisnih o kretanju na trzistu kapitala.

U clanku 428.f utvrdeni su uvjeti pod kojima se neka imovina i obveze mogu smatrati
meduovisnima 1 navodi se popis proizvoda Cija se imovina i obveze smatraju takvima:
centralizirana uredena Stednja, promotivni krediti, izdavanje pokrivenih obveznica bez rizika
za financiranje u razdoblju od godine dana te poslovi poravnanja klijentovih transakcija
izvedenicama. Komisija je ovlaStena donijeti delegirani akt radi preispitivanja tog popisa
(novi ¢lanak 460. stavak 3.).

U clanku 428.g navodi se tretman depozita u mreZzama zadruga ili institucionalnim sustavima
zastite, a ¢lankom 428.h za nadleZna tijela uvodi se diskrecijsko pravo odobrenja povlastenog
tretmana za transakcije unutar grupe u odredenim okolnostima.

Poglavije 3. Raspolozivi stabilni izvori financiranja (¢lanci 428.i do 428.0)

U odjeljku 1. (¢lanci 428.1 1 428.)) ovog poglavlja utvrduju se opca pravila koja se primjenjuju
na izra¢un iznosa ASF-a koji je brojnik u NSFR-u.

U odjeljku 2. (¢lanci 428.k do 428.0) utvrdeni su faktori ASF-a koji se primjenjuju na
regulatorni kapital i razliCite obveze ovisno o njihovim znacajkama, posebno o njihovu
dospijecu i vrsti druge ugovorne strane.

Poglavlje 4. Potrebni stabilni izvori financiranja (¢lanci 428.p do 428.ag)

U odjeljku 1. (¢lanci 428.p 1428.q) ovog poglavlja utvrdena su opcéa pravila koja se
primjenjuju na izraun iznosa RSF-a koji je nazivnik u NSFR-u.

U odjeljku 2. (€lanci 428.r do 428.0) utvrdeni su faktori RSF-a koji se primjenjuju na razli¢itu
imovinu i izvanbilan¢ne izlozenosti ovisno o njihovim znacajkama, posebno o njihovu
dospijecu, likvidnosti i vrsti druge ugovorne strane.

U definicijama i faktorima RSF-a koji se primjenjuju za izraCun NSFR-a odrazavaju se
definicije i korektivni faktori koji se primjenjuju na izracun LCR-a u EU-u. Konkretno, na
imovinu koja je prihvatljiva kao visokokvalitetna likvidna imovina (HQLA) prvog stupnja,
iskljucujudi izrazito visokokvalitetne pokrivene obveznice, primjenjuje se faktor RSF-a od
0 % kako bi se izbjegli negativni ucinci na likvidnost trzi$ta drzavnih obveznica.

Na imovinu koja proizlazi iz transakcija s financijskim klijentima koje imaju preostali rok do
dospijeca kraci od Sest mjeseci i koje su osigurane HQLA-om prvog stupnja, iskljucujuci

22



izrazito visokokvalitetne pokrivene obveznice, primjenjuje se faktor RSF-a od 5%
(¢lanak 428.s). Ako je ta imovina neosigurana ili osigurana drugom imovinom, na te se
transakcije primjenjuje faktor RSF-a od 10 % (¢lanak 428.u). Prilagodbom bazelskih faktora
RSF-a (koji iznose 10 %, odnosno 15 %) nastoji se ublaziti neposredni u¢inak na likvidnost
medubankovnog trziSta financiranja, vrijednosnih papira i aktivnosti odrzavanja trzista.
Komisija je ovlastena donijeti delegirani akt radi preispitivanja tog tretmana i tretmana
osiguranih transakcija u Sirem smislu, uzimajuc¢i u obzir zakljucke iz izvjes¢a koje je sastavila
EBA. Ako se odluka ne donese u roku od 3 godine od datuma primjene NSFR-a, ti ¢e se
faktori RSF-a povecati na 10 %, odnosno 15 % (novi ¢lanak 510. stavak 7. u desetom dijelu).

Za ugovore o izvedenicama, ako je imovina iz izvedenica (koja se prebija varijacijskim
marzama primljenim u obliku gotovine i HQLA-a prvog stupnja, iskljucujuéi izrazito
visokokvalitetne pokrivene obveznice) ve¢a od obveza iz izvedenica (koje se prebijaju
ponudenim varijacijskim marzama), na razliku se primjenjuje faktor RSF-a od 100 %
(¢lanak 428.ag). Osim toga, na imovinu koja je ponudena kao inicijalna marza ili uplata u
jamstveni fond srediSnje druge ugovorne strane primjenjuje se faktor RSF-a od 85 %
(¢lanak 428.af). Nadalje, uvodi se pristup osjetljiv na rizik, uskladen s bazelskim NSFR-om,
kako bi se obuhvatio budu¢i rizik financiranja izvedenica. Za ugovore o izvedenicama koji
nisu pokriveni marzom primjenjuje se faktor RSF-a od 10 % na njihove bruto obveze iz
izvedenica (Clanak 428.u), a za ugovore o izvedenicama koji su pokriveni marzom uvodi se
mogucnost primjene faktora RSF-a od 20 % na bruto obveze iz izvedenica ili upotrebe
potencijalne buduce izlozenosti (PFE) koja se izracunava na temelju standardiziranog pristupa
za kreditni rizik druge ugovorne strane — SA-CCR (¢lanak 428.x). Komisija je ovlastena
donijeti delegirani akt radi preispitivanja tog tretmana, uzimajuci u obzir zakljucke iz izvjescéa
koje je sastavila EBA. Ako se odluka ne donese u roku od 3 godine od datuma primjene
NSFR-a, faktor RSF-a od 20 % primjenjivat ¢e se na bruto obveze iz izvedenica za sve
ugovore o izvedenicama i za sve institucije (novi ¢lanak 510. stavak 5.).

MSFI 9 (CRR)

Dodan je ¢lanak 473.a radi postupnog uvodenja novih zahtjeva za dodatno rezerviranje za
kreditni rizik na temelju MSFI-ja tijekom razdoblja koje zapoc€inje 1. sijenja 2019. i zavrSava
31. prosinca 2023. kako bi se ublazio financijski u¢inak na institucije.

POMOCNI FAKTOR ZA MSP-OVE (CRR)

Prijedlog ukljucuje promjene kapitalnih zahtjeva za izlozenosti prema MSP-ovima
(¢lanak 501.). Zadrzava se trenutacno smanjenje kapitala od 23,81 % za izlozenost prema
MSP-u ako ona ne iznosi vise od 1,5 milijuna EUR. Ako je izloZzenost prema MSP-u veca od
1,5 milijuna EUR, predlaze se smanjenje kapitala od 23,81 % za udjel od prvih
1,5 milijuna EUR izloZenosti te smanjenje od 15 % za preostali dio izloZenosti iznad praga od
1,5 milijuna EUR. Institucije ¢e 1 dalje moc¢i primjenjivati smanjenje uskladenjem iznosa
izlozenosti ponderirane rizikom za odredeni MSP.

TRETMAN INFRASTRUKTURNIH IZLOZENOSTI (CRR)

Promicanje odrzivih infrastrukturnih projekata u podruc¢jima kao $to su transport, energetika,
inovacije, obrazovanje te istrazivanje od presudne je vaznosti za gospodarski rast Unije. U
vezi s drugim inicijativama Komisije, kao §to su Unija trziSta kapitala i Plan ulaganja za
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Europu, prijedlogom se zeli mobilizirati privatno financiranje visokokvalitetnih
infrastrukturnih projekata. Polaze¢i od nedavnih dogadanja u regulatornom okviru za drustva
za osiguranje te rada u kontekstu predstoje¢e BCBS-ove reforme standardiziranog pristupa,
predlaze se da se u okviru standardiziranog pristupa i pristupa zasnovanog na internim rejting-
sustavima za kreditni rizik odobri povlaSteni tretman za izloZenosti prema specijaliziranom
financiranju ¢ija je svrha financiranje sigurnih i dobrih infrastrukturnih projekata. Oni se
utvrduju s pomocu skupa kriterija kojima se moze smanjiti profil rizicnosti izloZenosti i
poboljsati sposobnost institucija za upravljanje tim rizikom. Kriteriji su u skladu s onima s
pomocu kojih se utvrduju kvalificirani infrastrukturni projekti na koje se primjenjuje
povlasteni tretman u skladu s okvirom Solventnost II. Predlozeni tretman podlijeze klauzuli o
preispitivanju radi moguce prilagodbe te odredbe zbog njezina ucinka na infrastrukturna
ulaganja u EU-u te da bi se uzela u obzir sva relevantna kretanja na globalnoj razini. Time ¢e
se omoguciti, ako bude potrebno, i izmjena odredbe u cilju vece fleksibilnosti strukture
financiranja infrastrukturnih projekata, tj. proSirenja tretmana na infrastrukturna trgovacka
drustva. Komisija ¢e, nakon savjetovanja s EBA-om, izvijestiti o kretanjima na trziStu
infrastrukturnih ulaganja i stvarnom profilu rizi¢nosti takvih ulaganja te ¢e dostaviti svoje
izvjes¢e Europskom parlamentu i Vijec¢u zajedno sa svim odgovaraju¢im prijedlozima.

PREISPITIVANJE INVESTICIJSKIH DRUSTAVA (CRR)

Preispitivanje investicijskih druStava u skladu s ¢lankom 508. stavkom 3. sad je u svojoj
drugoj fazi. EBA je u prvom izvjes¢u objavljenom u prosincu 2015. ustanovila da pravila koja
vrijede za banke u skladu s CRR-om za vecinu investicijskih drusStava nisu prikladna za
predvidenu namjenu, uz iznimku onih koja su vise sistemska i koja predstavljaju rizike slicne
onima s kojima se suocavaju kreditne institucije. EBA na zahtjev Komisije provodi dodatnu
analizu i prikuplja podatke kako bi se propisao primjereniji i proporcionalan kapitalni zahtjev
za investicijska drustva kojim ¢e se obuhvatiti svi parametri moguceg novog rezima. Ocekuje
se da ¢e EBA svoj konacni prijedlog dostaviti Komisiji u lipnju 2017. Komisija do kraja
2017. namjerava predstaviti zakonodavne prijedloge kojima se uspostavlja poseban bonitetni
okvir za nesistemska investicijska drustva.

Smatra se da je do donoSenja tih prijedloga primjereno dopustiti da nesistemska investicijska
drustva primjenjuju CRR u inacici koja je vrijedila prije stupanja izmjena na snagu. Na
sistemska investicijska druStva, s druge strane, primjenjivat ¢e se izmijenjena inacica CRR-a.
Time ¢e se osigurati primjeren tretman sistemskih druStava i smanjiti regulatorno opterecenje
za nesistemska drustva koja bi u protivhome u razdoblju prije kona¢nog donosenja bonitetnog
okvira za investicijska drustva koji ¢e se predloziti u 2017. morala privremeno primjenjivati
novi skup pravila namijenjenih kreditnim institucijama i sistemskim druStvima.

UVODENJE IZMIJENJENOG OKVIRA ZA KAMATNI RIZIK (CRR 1 CRD)

Nakon promjena na razini BCBS-a koje se odnose na mjerenje kamatnih rizika izmijenjeni su
¢lanci 84. 1 98. CRD-a i ¢lanak 448. CRR-a radi uvodenja revidiranog okvira za ukljucivanje
kamatnih rizika za pozicije iz knjige pozicija kojima se ne trguje. Izmjene ukljucuju uvodenje
zajedniCkog standardiziranog pristupa koji bi institucije mogle primijeniti za obuhvacanje tih
rizika ili ¢iju bi primjenu nadlezna tijela mogla zahtijevati od institucije kad sustavi koje je
institucija razvila za obuhvacanje tih rizika nisu zadovoljavajuci, poboljSani test netipi¢nih
vrijednosti te zahtjeve za objavu. Osim toga, EBA je u skladu s ¢lankom 84. CRD-a zaduzena
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za razradu detalja standardizirane metodologije u pogledu kriterija i uvjeta koje bi institucije
trebale primjenjivati u svrhu utvrdivanja, ocjenjivanja i1 ublazavanja kamatnih rizika i
upravljanja tim rizicima te kako bi u skladu s ¢lankom 98. CRD-a utvrdile Sest nadzornih
scenarija Soka koji se primjenjuju na kamatne stope i zajedni¢ku pretpostavku koju institucije
moraju provesti za test netipi¢nih vrijednosti.
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2016/0360 (COD)
Prijedlog

UREDBE EUROPSKOG PARLAMENTA I VIJECA

o izmjeni Uredbe (EU) br. 575/2013 u pogledu omjera financijske poluge, omjera neto stabilnih izvora
financiranja, zahtjeva za regulatorni kapital i prihvatljive obveze, kreditnog rizika druge ugovorne

strane, trziSnog rizika, izlozenosti prema sredi$njim drugim ugovornim stranama, izloZenosti prema

subjektima za zajednicka ulaganja, velikih izloZenosti, zahtjeva za izvje$¢ivanje i objavu i o izmjeni

Uredbe (EU) br. 648/2012

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKI PARLAMENT I VIJECE EUROPSKE UNIJE,

uzimajuci u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a posebno njegov ¢lanak 114.,

uzimajuci u obzir prijedlog Europske komisije,

nakon prosljedivanja nacrta zakonodavnog akta nacionalnim parlamentima,

. . . yqe v . 14
uzimajuci u obzir misljenje Europske sredi$nje banke ,

uzimajuéi u obzir miljenje Europskoga gospodarskog i socijalnog odbora'’,

u skladu s redovnim zakonodavnim postupkom,

buduéi da:

(1

Nakon financijske krize do koje je doSlo u razdoblju 2007. —2008. Unija je provela
opseznu reformu regulatornog okvira za financijske usluge radi jacanja otpornosti
financijskih institucija. Ta se reforma u velikoj mjeri temeljila na medunarodno
dogovorenim standardima. Medu brojnim mjerama paket reformi ukljucivao je
donosenje Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a'® i Direktive
2013/36/EU Europskog parlamenta i Vijeéa'’, ¢&ime su pojacani bonitetni zahtjevi za
kreditne institucije 1 investicijska drustva.

SL C, , str.

SL C, , str.

Uredba (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja 2013. o bonitetnim zahtjevima
za kreditne institucije i investicijska drustva i o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (SL L 176,
27.6.2013., str. 1.)

Direktiva 2013/36/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja 2013. o pristupanju djelatnosti
kreditnih institucija i bonitetnom nadzoru nad kreditnim institucijama i investicijskim drustvima,
izmjeni Direktive 2002/87/EZ te stavljanju izvan snage direktiva 2006/48/EZ 1 2006/49/EZ (SL L 176,
27.6.2013., str. 338.)
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(2)  lako je zbog reforme financijski sustav postao stabilniji i otporniji na brojne vrste
mogucih buducih Sokova i kriza,, njome se nisu rijesili svi utvrdeni problemi. Vazan
razlog za to bio je taj Sto medunarodna tijela koja donose standarde, kao npr. Bazelski
odbor za nadzor banaka (Bazelski odbor) 1 Odbor za financijsku stabilnost, tada jo§
nisu zavrsili svoj rad na medunarodno dogovorenim rjeSenjima za te probleme. Sada
kada je rad na vaznim dodatnim reformama dovrsen trebalo bi odgovoriti na nerijeSene
probleme.

(3)  Komisija je u Komunikaciji od 24. studenoga 2015. prepoznala potrebu za daljnjim
smanjenjem rizika te se obvezala predstaviti zakonodavni prijedlog koji bi se temeljio
na medunarodno dogovorenim standardima. [ u Zakljuécima Vijeca od 17. lipnja
2016. i Rezoluciji Europskog parlamenta od 10. ozujka 2016.'® prepoznata je potreba
za poduzimanjem daljnjih konkretnih zakonodavnih mjera koje bi trebalo donijeti za
smanjenje rizika u financijskom sektoru.

(4) Mjerama za smanjenje rizika trebalo bi se ne samo dodatno ojacati otpornost
europskog bankarskog sustava i povjerenje trzista u taj sustav, nego i stvoriti temelj za
daljnji napredak u dovrSetku bankarske unije. Te se mjere trebaju razmotriti 1 s
obzirom na $ire izazove koji utjeCu na gospodarstvo Unije, posebno s obzirom na
potrebu za promicanjem rasta i otvaranjem novih radnih mjesta u razdoblju
neizvjesnih gospodarskih izgleda. U tom su kontekstu pokrenute razliCite vazne
inicijative politika, kao npr. Plan ulaganja za Europu i unija trzista kapitala, kako bi se
ojacalo gospodarstvo Unije. Stoga je vazna nesmetana interakcija svih mjera za
smanjenje rizika s tim inicijativama politika, kao 1 s nedavnim Sirim reformama u
financijskom sektoru.

(5) Odredbe ove Uredbe o izmjeni trebale bi biti istovjetne medunarodno dogovorenim
standardima te bi se njima trebalo osigurati da Direktiva 2013/36/EZ i ova Uredba i dalje
budu istovjetne okviru Basel IIl. Ciljano usmjerene prilagodbe koje bi odrazavale
posebnosti Unije i Sira razmatranja u pogledu politika trebale bi imati ograni¢eno podrucje
primjene ili vrijeme kako se ne bi narusila op¢a pouzdanost bonitetnog okvira.

(6) Trebalo bi poboljsati i postoje¢e mjere za smanjenje rizika kako bi se osiguralo da se
mogu primijeniti proporcionalnije te da se njima ne stvara pretjerano opterecenje u
pogledu uskladenosti, posebno za manje i jednostavnije institucije.

(7 Omjerima financijske poluge pridonosi se o¢uvanju financijske stabilnosti jer djeluju
kao potpora kapitalnim zahtjevima koji se temelje na riziku te ogranicavaju stvaranje
prekomjerne financijske poluge u vrijeme gospodarskog oporavka. Stoga bi trebalo
uvesti zahtjev za omjer financijske poluge kako bi se dopunio postojeci sustav
izvjeSc¢ivanja i objavljivanja u pogledu omjera financijske poluge.

(8)  Kako se ne bi nepotrebno ograni¢avalo pozajmljivanje institucija poduzeima i

' Vidi Rezoluciju Europskog parlamenta od 10. ozujka 2016. o bankovnoj uniji — godisnje izvjes¢e za 2015.,
dostupno  na  http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-//EP//TEXT+TA+P8-TA-2016-
0093+0+DOC+XML+V0//HR.
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kucanstvima te kako bi se sprijecili neopravdani negativni u¢inci na trziSnu likvidnost,
zahtjev za omjer financijske poluge trebalo bi odrediti na razini na kojoj bi djelovao
kao pouzdana potpora za rizik prekomjerne financijske poluge i pritom ne bi ometao
gospodarski rast.

Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo (EBA) zakljucilo je u svojem izvjescéu
Komisiji'® da bi omjer financijske poluge osnovnog kapitala kalibriran na 3 % za sve
vrste kreditnih institucija predstavljao pouzdanu funkciju potpore. Zahtjev za omjer
financijske poluge od 3 % dogovorio je i Bazelski odbor na medunarodnoj razini.
Stoga bi zahtjev za omjer financijske poluge trebao biti kalibriran na 3 %.

Medutim, zahtjevom za omjer financijske poluge od 3 % odredene poslovne modele i
poslovne linije ogranicilo bi se vise nego ostale. To bi posebno neproporcionalno utjecalo
na javno kreditiranje od strane javnih razvojnih banaka i sluZzbeno zajamcene izvozne
kredite. Omjer financijske poluge stoga bi trebalo prilagoditi za te vrste izlozenosti.

Omjerom financijske poluge ne bi se smjelo ugroziti ni pruzanje usluga srediSnjeg
poravnanja klijentima od strane institucija. Stoga bi iz mjere izloZenosti omjera
financijske poluge trebalo iskljuciti inicijalne marZze za transakcije izvedenicama cije
se poravnanje provodi centralno, koje su institucije u gotovini primile od svojih
klijenata 1 koje prenose srediSnjim drugim ugovornim stranama.

Bazelski odbor revidirao je medunarodni standard za omjer financijske poluge kako bi
se poblize odredili odredeni aspekti strukture tog omjera. Uredbu (EU) br. 575/2013
trebalo bi wuskladiti s revidiranim standardom kako bi se poboljsali jednaki
medunarodni uvjeti za institucije iz EU-a koje posluju izvan Unije te kako bi se
osiguralo da omjer financijske poluge ostane djelotvorna dopuna kapitalnim
zahtjevima koji se temelje na riziku.

Bazelski odbor trenuta¢no razmatra uvodenje dodatnog omjera financijske poluge za
globalno sistemski vazne banke (GSV banke). Kona¢nim ishodom rada Bazelskog
obora na kalibraciji trebala bi se potaknuti rasprava o primjerenoj kalibraciji omjera
financijske poluge za sistemski vazne institucije iz EU-a.

Odbor za financijsku stabilnost 9. studenoga 2015. objavio je Popis obveza (,,standard
TLAC”) za ukupnu sposobnost pokrivanja gubitaka (TLAC) koji je u studenome 2015.
prihvaden na sastanku na vrhu drzava skupine G20 u Turskoj. Standardom TLAC od
globalno sistemski vaznih banaka (GSV banke) zahtijeva se da imaju dovoljan iznos
obveza s velikom sposobnos¢u pokrivanja gubitaka (tj. obaveza na koje se primjenjuje
bail-in) kako bi se osiguralo nesmetano i1 brzo pokrivanje gubitaka i1 dokapitalizacija u
sanaciji. U svojoj Komunikaciji od 24. studenoga 2015. Komisija se obvezala da ¢e do
kraja 2016. predstaviti zakonodavni prijedlog . kojim bi se omogucilo provodenje
standarda TLAC do 2019., odnosno do roka koji je dogovoren na medunarodnoj razini.

Pri provedbi standarda TLAC u Uniji treba uzeti u obzir postoje¢i minimalni zahtjev
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Report on the leverage ratio requirement od 3 kolovoza 2016.
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1360107/EBA-Op-2016-13+(Leveragetratio+report).pdf
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za regulatorni kapital i prihvatljive obveze (MREL) naveden u Direktivi 2014/59/EU
Europskog parlamenta i Vije¢a™. Budu¢i da TLAC i MREL imaju isti cilj, osigurati da
institucije imaju dovoljnu sposobnost za pokrivanje gubitaka, ta su dva zahtjeva
elementi zajednickog okvira koji se medusobno dopunjuju. U operativnom smislu,
uskladenu minimalnu razinu standarda TLAC trebalo bi uvesti u Uredbu (EU)
br. 575/2013 u obliku novog zahtjeva za regulatorni kapital 1 prihvatljive obveze, dok
bi faktor uvecanja specifican za drustva za globalno sistemski vazne institucije (GSV
institucije) 1 zahtjev specifican za drusStva za institucije koje nisu globalno sistemski
vazne trebalo uvesti ciljanim izmjenama Direktive 2014/59/EU i Uredbe (EU)
br. 806/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a®'. Relevantne odredbe kojima se uvodi
standard TLAC u ovoj Uredbi (EU) trebalo bi tumaciti zajedno s onima u prethodno
navedenom zakonodavstvu i s Direktivom 2013/36/EU.

U skladu sa standardom TLAC koji se odnosi samo na GSV banke, minimalni zahtjev
za dostatni iznos regulatornog kapitala i obveze s velikom sposobnos$¢u pokrivanja
gubitaka uveden ovom Uredbom trebalo bi primjenjivati samo u slucaju GSV
institucija. Medutim, pravila koja se odnose na prihvatljive obveze uvedene ovom
Uredbom trebala bi se primjenjivati na sve institucije, u skladu s dopunskim
prilagodbama i zahtjevima iz Direktive 2014/59/EU.

U skladu sa standardom TLAC, zahtjev za regulatorni kapital i prihvatljive obveze
trebalo bi primjenjivati na subjekte u sanaciji koji su ili sami GSV institucije ili su dio
grupe za koju je utvrdeno da je GSV institucija. Zahtjev za regulatorni kapital i
prihvatljive obveze trebalo bi primjenjivati ili na pojedinatnoj osnovi ili na
konsolidiranoj osnovi, ovisno o tome jesu li ti subjekti u sanaciji samostalne institucije
koje nemaju drustva kceri ili su to mati¢na drustva.

Direktivom 2014/59/EU omogucuje se upotreba sanacijskih alata ne samo za
institucije, ve¢ 1 za financijske holdinge i mjeSovite financijske holdinge. Maticni
financijski holdinzi i mati¢ni mjeSoviti financijski holdinzi trebali bi stoga imati
dostatnu sposobnost pokrivanja gubitaka na isti na¢in kao 1 mati¢ne institucije.

Kako bi se osigurala djelotvornost zahtjeva za regulatorni kapital i prihvatljive obveze,
kljucno je da instrumenti koji se drze radi ispunjavanja tog zahtjeva imaju veliku
sposobnost pokrivanja gubitaka. Obveze koje se iskljucuju iz bail-in instrumenta iz
Direktive 2014/59/EU nemaju takvu sposobnost, kao ni druge obveze koje bi, iako se
na njih u nacelu moze primijeniti bail-in, mogle u praksi uzrokovati poteskoce za
primjenu bail-ina. Te obveze stoga ne bi trebalo smatrati prihvatljivima za zahtjev za

20
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Direktiva 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 15. svibnja 2014. o uspostavi okvira za
oporavak i sanaciju kreditnih institucija i investicijskih drustava te o izmjeni Direktive Vijeca
82/891/EEZ 1 direktiva 2001/24/EZ, 2002/47/EZ, 2004/25/EZ, 2005/56/EZ, 2007/36/EZ, 2011/35/EU,
2012/30/EU 1 2013/36/EU te uredbi (EU) br. 1093/2010 i (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i
Vije¢a (SL L 173, 12.6.2014., str. 190.).

Uredba (EU) br. 806/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od 15.srpnja 2014. o utvrdivanju
jedinstvenih pravila i jedinstvenog postupka za sanaciju kreditnih institucija i odredenih investicijskih
drustava u okviru jedinstvenog sanacijskog mehanizma i jedinstvenog fonda za sanaciju te o izmjeni
Uredbe (EU) br. 1093/2010 (SL L 225, 30.7.2014., str. 1.).
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regulatorni kapital i prihvatljive obveze. S druge strane, instrumenti kapitala, kao i
podredene obveze, imaju veliku sposobnost pokrivanja gubitaka. Osim toga, potencijal
pokrivanja gubitaka obveza koje imaju isti rang kao i odredene iskljucene obveze
trebalo bi priznati u odredenoj mjeri, u skladu sa standardom TLAC.

Kako bi se izbjeglo dvostruko obracunavanje obveza za potrebe zahtjeva za
regulatorni kapital i prihvatljive obveze, trebalo bi uvesti pravila za odbitak ulaganja u
stavke prihvatljivih obveza koja su u skladu s odgovaraju¢im pristupom odbitaka koji
je ve¢ razvijen u Uredbi (EU) br. 575/2013 za instrumente kapitala. U skladu s tim
pristupom, ulaganja u instrumente prihvatljivih obveza trebalo bi najprije odbiti od
prihvatljivih obveza, a ako nema dovoljno obveza, trebalo bi ih odbiti od instrumenata
dopunskog kapitala.

Standard TLAC sadrzava neke kriterije prihvatljivosti za obveze koji su strozi od
postojecih kriterija prihvatljivosti za instrumente kapitala. Kako bi se osigurala
dosljednost, kriterije prihvatljivosti za instrumente kapitala trebalo bi uskladiti u pogledu
neprihvatljivosti instrumenata koje izdaju subjekti posebne namjene od 1. sijecnja 2022.

Od donoSenja Uredbe (EU) br. 575/2013 medunarodni standard za bonitetni tretman
izloZenosti institucija sredi$njim drugim ugovornim stranama izmijenjen je kako bi se
poboljSao tretman izlozenosti institucija prema kvalificiranim srediSnjim drugim
ugovornim stranama. Vazne revizije tog standarda ukljucivale su upotrebu jedinstvene
metode za odredivanje kapitalnog zahtjeva za izloZenosti zbog uplata u jamstveni
fond, izri¢itu gornju granicu op¢ih kapitalnih zahtjeva koja se primjenjuje na
izloZenosti prema kvalificiranim srediSnjim drugim ugovornim stranama te pristup za
sredstava kvalificiranih srediSnjih drugih ugovornih strana. Istodobno je tretman
izloZzenosti prema nekvalificiranim srediSnjim drugim ugovornim stranama ostao
nepromijenjen. S obzirom na to da je revidiranim medunarodnim standardima uveden
tretman koji je primjereniji za okruzenje srediSnjeg poravnanja, pravo Unije trebalo bi
izmijeniti kako bi se ukljucili ti standardi.

Kako bi se osiguralo da institucije na odgovaraju¢i nacin upravljaju svojim
izlozenostima u obliku udjela ili dionica u subjektima za zajednicka ulaganja, pravila
kojima se ureduje tretman tih izloZenosti trebala bi biti osjetljiva na rizik te bi se njima
trebala promicati transparentnost u pogledu odnosnih izloZenosti subjekata za
zajedni¢ka ulaganja. Bazelski odbor stoga je donio revidirani standard kojim se
utvrduje jasna hijerarhija pristupa za izracun iznosa izloZenosti ponderiranih rizikom
za te izloZenosti. U toj se hijerarhiji odrazava stupanj transparentnosti za odnosne
izlozenosti. Uredbu (EU) br. 575/2013 trebalo bi wuskladiti s tim pravilima
dogovorenim na medunarodnoj razini.

Za izracun vrijednosti izloZenosti transakcija izvedenicama u skladu s okvirom za
kreditni rizik druge ugovorne strane Uredbom (EU) br. 575/2013 institucijama se
trenutacno daje mogucénost odabira izmedu triju razli¢itih standardiziranih pristupa:
standardizirana metoda (,,SM”), metoda trziSne vrijednosti (,MtMM”) i metoda
originalne izloZenosti (,,OEM”).

Medutim, tim standardiziranim pristupima ne priznaje se na odgovaraju¢i nacin
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karakter smanjenja rizika kolaterala u izlozenostima. Njihove su kalibracije zastarjele i
u njima se ne odrazava visoka razina volatilnosti koja je opazena za vrijeme
financijske krize. Njima se ne priznaju ni koristi od netiranja na odgovaraju¢i nacin.
Kako bi se uklonili ti nedostaci, Bazelski odbor odlucio je zamijeniti SM 1 MtMM
novim standardiziranim pristupom za izracun vrijednosti izloZzenosti izvedenica,
takozvanim standardiziranim pristupom za kreditni rizik druge ugovorne strane (,,SA-
CCR?”). S obzirom na to da je revidiranim medunarodnim standardima uveden novi
standardizirani pristup koji bolje odgovara okruzenju srediSnjeg poravnanja, pravo
Unije trebalo bi izmijeniti kako bi se ukljucili ti standardi.

Metoda SA-CCR osjetljivija je na rizik od metoda SM i MtM te bi se njome trebali
razviti kapitalni zahtjevi u kojima se bolje odrazavaju rizici institucija povezani s
transakcijama izvedenicama. Istodobno je metoda SA-CCR slozenija za provedbu u
institucijama. Za neke od institucija koje trenuta¢no upotrebljavaju metodu MtM
metoda SA-CCR moze se pokazati kao previse slozena i zahtjevna za provedbu. Za te
institucije trebalo bi uvesti pojednostavnjenu inac¢icu metode SA-CCR. Budu¢i da ¢e
takva pojednostavnjena inacica biti manje osjetljiva na rizik od metode SA-CCR, ona
bi trebala biti primjereno kalibrirana kako bi se osiguralo da se u njoj ne podcjenjuje
vrijednost izloZenosti transakcija izvedenicama.

Za institucije koje imaju vrlo ograni¢ene izlozenosti izvedenica i koje trenutacno
upotrebljavaju metodu OEM, metoda SA-CCR i pojednostavnjena metoda SA-CCR
mogle bi biti previse slozene za provedbu. Metodu OEM trebalo bi stoga ograniciti na
te institucije, no trebalo bi je revidirati kako bi se ispravili njezini glavni nedostaci.

Trebalo bi uvesti jasne kriterije kako bi se instituciju usmjerilo pri odabiru
dozvoljenih pristupa. Ti bi se kriteriji trebali temeljiti na veliini poslova s
izvedenicama u instituciji, koja upucuje na stupanj sloZenosti koji bi institucija trebala
biti sposobna zadovoljiti pri izraCunu vrijednosti izlozenosti.

Za vrijeme financijske krize gubici u knjizi trgovanja za neke institucije s poslovnim
nastanom u Uniji bili su znatni. Za neke se od njih pokazalo da razina potrebnog
kapitala koja se zahtijevala za te gubitke nije bila dovoljna, $to je dovelo do toga da su
trazile izvanrednu javnu financijsku potporu. Zbog tih opazanja Bazelski je odbor
uklonio brojne slabe tocke u bonitetnom tretmanu pozicija iz knjige trgovanja koje su
kapitalni zahtjevi za trzi$ne rizike.

U 2009. je na medunarodnoj razini dovrSen prvi skup reformi i prenesen u pravo Unije
Direktivom 2010/76/EU Europskog parlamenta i Vij eéa’.

Medutim reformom iz 2009. nisu se uklonile strukturne slabosti standarda za kapitalne
zahtjeve za trzi$ni rizik. Zbog nedovoljno jasne granice izmedu knjige trgovanja i
knjige pozicija kojima se ne trguje nastale su mogucnosti za regulatornu arbitrazu, dok
zbog nedostatka osjetljivosti na rizik kapitalnih zahtjeva za trziSne rizike nije bilo
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Direktiva 2010/76/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o izmjeni direktiva
2006/48/EZ i 2006/49/EZ u pogledu kapitalnih zahtjeva za knjigu trgovanja i za resekuritizacije te
nadzorni pregled politika nagradivanja (SL L 329, 14.12.2010., str. 3.)
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moguce obuhvatiti sve rizike kojima su institucije bile izloZene.

Bazelski odbor stoga je pokrenuo temeljito preispitivanje knjige trgovanja (FRTB)
kako bi se rijeSili ti nedostaci. To preispitivanje zavrSeno je u sije¢nju 2016.
Standardima FRTB-a poboljSava se osjetljivost na rizik okvira za trzi$ni rizik
utvrdivanjem iznosa kapitalnih zahtjeva koji je proporcionalniji rizicima pozicija iz
knjige trgovanja te se pojasnjava definicija granice izmedu knjige pozicija kojima se
ne trguje 1 knjige trgovanja.

Provedbom standarda FRTB-a u Uniji treba se oCuvati dobro funkcioniranje financijskih
trziSta u Uniji. Nedavnim studijama ucinka o standardima FRTB-a pokazalo se da se
oc¢ekuje da ¢e provedba standarda FRTB-a dovesti do naglog povecanja op¢ih kapitalnih
zahtjeva za trziSne rizike. Kako bi se sprijecilo naglo smanjenje trgovanja u Uniji, trebalo
bi uvesti razdoblje postupnog uvodenja tako da institucije mogu priznati opéu razinu
kapitalnih zahtjeva za trziSne rizike nastalu prenoSenjem standarda FRTB-a u Uniji.
Posebnu paznju trebalo bi posvetiti i europskim posebnostima trgovanja i prilagodbi
kapitalnih zahtjeva za drzavne 1 pokrivene obveznice te jednostavnim, transparentnim i
standardiziranim sekuritizacijama.

Proporcionalni tretman za trziSne rizike trebalo bi primijeniti i na institucije s
ograni¢enim obujmom poslova u knjizi trgovanja, S§to bi omoguéilo ve¢em broju
institucija s malim obujmom poslova trgovanja da primjenjuju okvir za kreditni rizik
za pozicije iz knjige pozicija kojima se ne trguje, kako je odredeno u revidiranoj
inaici odstupanja za mali obujam poslova iz knjige trgovanja. Osim toga,
institucijama sa srednjim obujmom poslova iz knjige trgovanja trebalo bi omoguciti da
upotrebljavaju pojednostavnjeni standardizirani pristup za izraun kapitalnih zahtjeva
za trziSne rizike u skladu s pristupom koji se trenutacno primjenjuje u skladu s
Uredbom (EU) br. 575/2013.

Trebalo bi ojacati okvir za velike izlozenosti kako bi se poboljsala sposobnost
institucija za pokrivanje gubitaka i kako bi se bolje uskladile s medunarodnim
standardima. U tu svrhu trebalo bi upotrebljavati kapital vece kvalitete kao kapitalnu
osnovu za izracun ograni¢enja velike izloZenosti, a izloZenosti prema kreditnim
izvedenicama trebalo bi izra¢unavati s pomocu metode SA-CCR. Nadalje, ogranicenje
izloZzenosti koju GSV banke mogu imati prema drugim GSV bankama trebalo bi
smanjiti kako bi se smanjili sistemski rizici koji se odnose na medusobne poveznice
medu velikim institucijama i vjerojatnost koju nastanak statusa neispunjavanja obveza
druge ugovorne strane GSV banke moze imati na financijsku stabilnost. lako se
koeficijentom likvidnosne pokrivenosti (LCR) osigurava da kreditne institucije i
sistemska investicijska drustva mogu podnijeti veliki stres u kratkoro¢nom razdoblju,
njime se ne osigurava da te kreditne institucije 1 investicijska druStva dugoro¢no imaju
stabilnu strukturu izvora financiranja. Stoga je jasno da bi trebalo oblikovati detaljan
obvezujuéi zahtjev za stabilne izvore financiranja na razini EU-a koji bi trebao biti
stalno ispunjen u cilju sprjecavanja prekomjerne rocne neuskladenosti izmedu imovine
1 obveza te pretjeranog oslanjanja na kratkoro¢ne izvore financiranja velikih klijenata.

U skladu sa standardima Bazelskog odbora za stabilne izvore financiranja trebalo bi
stoga donijeti pravila za definiranje zahtjeva za stabilne izvore financiranja kao omjera
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iznosa dostupnih stabilnih izvora financiranja institucije i njezina iznosa potrebnih
stabilnih izvora financiranja u razdoblju od jedne godine. To je obvezuju¢i omjer neto
stabilnih izvora financiranja (,,NSFR”). Iznos dostupnih stabilnih izvora financiranja
trebalo bi izracunati mnoZenjem obveza 1 regulatornog kapitala institucije
odgovaraju¢im faktorima kojima se odrazava njihov stupanj pouzdanosti za vrijeme
jednogodiSnjeg razdoblja NSFR-a. Iznos dostupnih stabilnih izvora financiranja
trebalo bi izraCunati mnozenjem imovine i izvanbilan¢nih izlozenosti institucije
odgovaraju¢im faktorima kojima se odrazavaju njihova likvidnosna obiljezja i
preostali rokovi do dospijeca za vrijeme jednogodisnjeg razdoblja NSFR-a.

NSFR bi trebalo iskazati kao postotak i utvrditi na najnizoj razini od 100 %, Sto upucuje
na to da institucija ima dovoljno stabilnih izvora financiranja kako bi ispunila svoje
potrebe za financiranjem tijekom jednogodi$njeg razdoblja u uobiCajenim i stresnim
uvjetima. Ako NSFR padne ispod razine od 100 %, institucija bi trebala ispuniti posebne
zahtjeve odredene u ¢lanku 414. Uredbe (EU) br. 575/2013 za pravodobno ponovno
uspostavljanje svoje najniZe razine NSFR-a. Nadzorne mjere u slucaju neuskladenosti ne
bi trebale biti automatske, ve¢ bi nadlezna tijela trebala procijeniti razloge za
neuskladenost sa zahtjevom za NSFR prije odredivanja mogu¢ih nadzornih mjera.

U skladu s preporukama EBA-e iz njezina izvje$¢a od 15. prosinca 2015., sastavljenog
u skladu s ¢lankom 510. stavcima 1. 1 2. Uredbe (EU) br. 575/2013, pravila za izracun
NSFR-a trebala bi biti blisko uskladena sa standardima Bazelskog odbora, ukljucujuci
razvoj tih standarda u pogledu tretmana transakcija izvedenicama. Medutim, potreba
da se uzmu u obzir neke europske posebnosti kako bi se osiguralo da se NSFR-om ne
sprjeCava financiranje europskog realnog gospodarstva opravdava donoSenje nekih
prilagodbi NSFR-a iz bazelskog okvira radi definiranja europskog NSFR-a. Te
prilagodbe zbog europskog konteksta preporucuju se u izvjes¢u o NSFR-u koji je
sastavila. EBA 1 odnose se uglavnom na poseban tretman za i. prolazne modele
opc¢enito, a posebno za izdavanje pokrivenih obveznica; ii. poslove financiranja
trgovine; iii. centraliziranu reguliranu Stednju; iv. stambene kredite za koje postoji
jamstvo 1 v. kreditne unije. U tim predlozenim posebnim tretmanima u velikoj se mjeri
odrazava povlasteni tretman koji imaju ti poslovi u europskom LCR-u u usporedbi s
LCR-om iz bazelskog okvira. Budu¢i da se NSFR-om dopunjuje LCR, ta dva omjera
zaista bi trebala biti dosljedna u svojoj definiciji 1 kalibraciji. To posebno vrijedi za
faktore potrebnih stabilnih izvora financiranja koji se primjenjuju na visokokvalitetnu
likvidnu imovinu iz LCR-a za izraCun NSFR-a koji mora odrazavati definicije i
korektivne faktore koji se primjenjuju u europskom LCR-u, bez obzira na uskladenost
s op¢im 1 operativnim zahtjevima utvrdenima za izracun LCR-a koji nisu primjereni u
jednogodisnjem okviru za izra¢un NSFR-a.

Izvan okvira europskih posebnosti strogi tretman transakcija izvedenicama u
bazelskom NSFR-u mogao bi imati vazan uc¢inak na poslove s izvedenicama institucija
1, posljedi¢no, na europska financijska trziSta te na pristup krajnjih korisnika nekim
postupcima. Na transakcije izvedenicama i na neke medusobno povezane transakcije,
ukljucujuci poslove poravnanja, uvodenje bazelskog NSFR-a bez provodenja opseznih
studija kvantitativnog ucinka i javnog savjetovanja moglo bi imati neopravdan i
neproporcionalan ucinak. Dodatni zahtjev u pogledu drzanja 20 % stabilnih izvora
financiranja za bruto obveze po izvedenicama vrlo se ¢esto smatra grubom mjerom
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kojom se precjenjuju dodatni rizici financiranja povezani s moguc¢im porastom obveza
po izvedenicama tijekom jednogodiSnjeg razdoblja. Stoga se €ini razumnim donijeti
alternativihu mjeru osjetljiviju na rizik kako se ne bi narusilo dobro funkcioniranje
europskih financijskih trziSta i osiguravanje instrumenata za zaStitu od rizika za
institucije i krajnje korisnike, ukljucuju¢i poduzeca, kako bi se osiguralo njihovo
financiranje kao cilj unije trzista kapitala.

Za transakcije izvedenicama koje nisu pokrivene marzom, C¢iji buduéi rizici
financiranja ovise o nekim nepredvidivim dogadajima, kao §to su pokretaci povezani s
rejtingom kojima se zahtijeva dostavljanje kolaterala, i koje se najbolje odreduju
njihovom trziSnom vrijednoS¢u, koja bi odgovarala iznosu potrebnog izvora
financiranja ako nastupi takav dogadaj, trebao bi se primjenjivati faktor potrebnih
stabilnih izvora financiranja (,,RSF”) od 10 % na njihove bruto obveze po
izvedenicama. Faktor RSF-a od 20 % =zaista se ¢ini vrlo konzervativnim. Kod
transakcija izvedenicama koje su pokrivene marzom uvedena je mogucnost za
institucije koje upotrebljavaju metodu SA-CCR da primjenjuju RSF faktor od 20 %,
kako je navedeno u bazelskom standardu ili da upotrijebe svoju potencijalnu buducu
izlozenost koja se izraCunava prema metodi SA-CCR. Institucije koje ne
upotrebljavaju SA-CCR imaju vrlo malen portfelj izvedenica i trebale bi biti izuzete iz
izracunu kreditnog rizika druge ugovorne strane i omjera financijske poluge, ne bi
smio predstavljati dodatno opterecenje za institucije.

Neujednacenim tretmanom iz bazelskog okvira za kratkoroc¢ne izvore financiranja, kao
Sto su repo transakcije (stabilni izvori financiranja ne priznaju se) i za kratkoro¢no
pozajmljivanje, kao S§to su obratne repo transakcije (zahtijevaju se odredeni stabilni
izvori financiranja — 10 % ako su kolateralizirani visokokvalitetnom likvidnom
imovinom prvog stupnja — HQLA — kako je definirana LCR-om 1 15 % za druge
transakcije) s financijskim klijentima nastoji se obeshrabriti snazne poveznice
kratkorocnim izvorima financiranja medu financijskim klijentima koji su izvor
medusobne povezanosti i oteZava se sanacija pojedine institucije bez prijenosa rizika
na ostatak financijskog sustava u slucaju njezine propasti. Medutim, kalibracija
neujednacenosti pretjerano je konzervativna i moze utjecati na likvidnost vrijednosnih
papira koji se obicno upotrebljavaju kao kolateral u kratkorocnim transakcijama,
posebno drzavne obveznice, jer ¢e institucije vjerojatno smanjiti obujam svojih
operacija na trziStima repo transakcija. Takvim pristupom mogle bi se ugroziti i
aktivnosti odrzavanja trzista jer trzista repo transakcija olakSavaju upravljanje nuznim
inventarom 1 na taj su nacin suprotna ciljevima unije trziSta kapitala. Nadalje, tako bi
se otezalo brzo pretvaranje tih vrijednosnih papira u gotovinu po dobroj cijeni, $to bi
moglo ugroziti djelotvornost LCR-a ¢ija je svrha osigurati zastitni sloj likvidne
imovine koja se moze lako pretvoriti u gotovinu u slucaju likvidnosnog stresa. U
konacnici, kalibracija te neujednacenosti mogla bi utjecati na likvidnost
medubankovnog trzista financiranja, posebno za potrebe upravljanja likvidnos¢u, jer
¢e bankama postati skuplje medusobno kreditiranje na kratkoro¢noj osnovi. Trebalo bi
zadrzati neujednacen tretman, no faktore RSF-a trebalo bi smanjiti na 5 %, odnosno
10 % (umjesto dosada$njih 10 % 1 15 %).

Osim ponovne kalibracije bazelskog faktora RSF-a koji se primjenjuje na kratkoro¢ne
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obratne repo transakcije s financijskim klijentima, koje su osigurane drzavnim
obveznicama (faktor RSF-a od 5 % umjesto 10 %), pokazalo se da su potrebne neke
druge prilagodbe kako bi se osiguralo da se uvodenjem NSFR-a ne ugrozava
likvidnost trziSta drzavnih obveznica. Bazelski faktor RSF-a od 5% koji se
primjenjuje na HQLA prvog stupnja, ukljucujuci drzavne obveznice, upucuje na to da
bi institucije trebale drzati brzo dostupne dugoro¢ne neosigurane izvore financiranja u
tom postotku, bez obzira na vrijeme u kojem ocekuju da ¢e drzati te drzavne
obveznice. To bi mogao biti dodatni poticaj za institucije da radije polazu gotovinu
kod sredi$njih banaka, nego da djeluju kao primarni trgovci i osiguravaju likvidnost na
trziStu drzavnih obveznica. Osim toga, to nije u skladu s LCR-om koji priznaje
potpunu likvidnost te vrste imovine ¢ak i1 u vrijeme ozbiljnog likvidnosnog stresa
(korektivni faktor 0 %). Faktor RSF-a za HQLA prvog stupnja kako je definiran u
europskom LCR-u, iskljucujuéi iznimno visokokvalitetne pokrivene obveznice, stoga
bi trebalo smanjiti s 5 % na 0 %.

Nadalje, svu likvidnu imovinu visoke kvalitete prvog stupnja kako je definirana LCR-
om, iskljucujué¢i visokokvalitetne pokrivene obveznice, koja je primljena kao
varijacijska marza u ugovorima o izvedenicama, trebalo bi prebiti s imovinom iz
izvedenica, dok se u skladu s bazelskim standardom prihvaca samo gotovina, uz
posStovanje uvjeta iz okvira financijske poluge za prijeboj imovine iz izvedenica.
Takvim S$irim priznavanjem imovine koja je primljena kao varijacijska marza
pridonijet ¢e se likvidnosti trziSta drzavnih obveznica, izbje¢i ¢e se kaznjavanje
krajnjih korisnika koji drze velike iznose drzavnih obveznica, a malo gotovine ( npr.
mirovinski fondovi) te ¢e se izbje¢i dodatno povecanje potraznje za gotovinom na
trziStima repo transakcija.

NSFR bi trebalo primjenjivati na institucije na pojedinacnoj i na konsolidiranoj
osnovi, osim ako nadlezna tijela izuzmu iz primjene NSFR na pojedina¢noj osnovi.
Time se udvostrucuje podrucje primjene LCR-a koje NSFR nadopunjuje. Ako NSFR
na pojedinacnoj osnovi nije izuzet iz primjene, transakcijama izmedu dviju institucija
koje pripadaju istoj grupi ili istom institucionalnom sustavu zastite trebalo bi, u nacelu,
dodijeliti iste faktore dostupnog i potrebnog stabilnog izvora financiranja kako bi se
izbjegao gubitak izvora financiranja na internom trziStu te kako se ne bi ugrozilo
djelotvorno upravljanje likvidnos¢u u europskim grupama u kojima se likvidnoscu
upravlja centralno. Takav povlasteni jednaki tretman trebalo bi odobriti samo za
transakcije unutar grupe, kada postoje svi nuzni zaStitni mehanizmi, na temelju
dodatnih kriterija za prekograni¢ne transakcije te samo uz prethodno odobrenje
ukljucenih nadleznih tijela jer se ne moze pretpostaviti da ¢e institucije koje imaju
poteskoce u ispunjavanju svojih obveza pla¢anja uvijek primati financijsku potporu od
drugih drustava koja pripadaju istoj grupi ili istom institucionalnom sustavu zastite.

Pri konsolidaciji druStava kcéeri u tre¢im zemljama trebalo bi uzeti u obzir na
odgovarajuci nacin zahtjeve za stabilne izvore financiranja u tim zemljama. U skladu s
tim, pravilima o konsolidaciji u Uniji ne bi se smio uvesti povoljniji tretman za
dostupne i potrebne stabilne izvore financiranja u drustvima kéerima iz tre¢ih zemalja
od onog koji je na raspolaganju na temelju nacionalnog prava u tim tre¢im zemljama.

U skladu s ¢lankom 508. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 575/2013 Komisija treba
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izvijestiti o primjerenom sustavu za bonitetni nadzor investicijskih drustava i dostaviti,
prema potrebi, zakonodavni prijedlog. Dok se ne po¢ne primjenjivati ta odredba, na
investicijska druStva koja nisu sistemska investicijska druStva trebalo bi i1 dalje
primjenjivati nacionalno pravo drZava ¢lanica koje se odnosi na zahtjev za neto
stabilne izvore financiranja. Medutim, na investicijska drustva koja nisu sistemska
investicijska druStva trebalo bi primjenjivati NSFR propisan Uredbom (EU)
br. 575/2013 na konsolidiranoj osnovi, ako su ona dio bankovne grupe, kako bi se
omogucio odgovarajuci izratun NSFR-a na konsolidiranoj osnovi.

Od institucija bi trebalo zahtijevati da podnose izvjeS¢e svojim nadleZnim tijelima u
izvjestajnoj valuti o obvezuju¢em detaljnom NSFR-u za sve stavke i zasebno za stavke
nominirane u svakoj znacajnoj valuti kako bi se osiguralo odgovarajuce pracenje
mogucih valutnih neuskladenosti. Zbog NSFR-a ne bi trebalo do¢i do bilo kakvih
dvostrukih zahtjeva za izvjes¢ivanje za institucije ili do zahtjeva za izvjes¢ivanje koji
nisu u skladu s pravilima koja su na snazi te bi institucije trebale imati dovoljno
vremena da se pripreme za stupanje na snagu novih zahtjeva za izvjesc¢ivanje.

Buduéi da je pruzanje smislenih i usporedivih informacija trziStu o zajednickim
kljuénim podacima o riziku institucija temeljna okosnica pouzdanog bankarskog
sustava, nuzno je smanjiti neujednacenost informacija Sto je viSe moguce i1 olakSati
usporedivost profila rizi€nosti kreditnih institucija unutar iste nadleznosti i medu
razli¢itim nadleznostima. Bazelski odbor za nadzor banaka (BCBS) objavio je
revidirane standarde za objavljivanje iz stupa 3. u sijecnju 2015. kako bi se poboljsala
usporedivost, kvaliteta 1 dosljednost regulatornih objava institucija za trziste.
Stoga je primjereno izmijeniti postojece zahtjeve za objavu kako bi se proveli ti novi
medunarodni standardi.

Sudionici Komisijina poziva na o€itovanje o regulatornom okviru EU-a za financijske
usluge smatraju trenutacne zahtjeve za objavu neproporcionalnima i optere¢uju¢ima za
manje institucije. Ne dovode¢i u pitanje vece uskladivanje objava s medunarodnim
standardima, od manjih i manje slozenih institucija trebalo bi zahtijevati da njihove
objave budu manje ucestale 1 detaljne nego objave vecih, usporedivih institucija, ¢cime
bi se smanjilo administrativno opterecenje kojem podlijezu.

Trebalo bi pojasniti objave u pogledu primitaka. Nadalje, od institucija koje ostvaruju
korist od odstupanja od odredenih pravila o primicima trebalo bi zahtijevati da
objavljuju informacije koje se odnose na takvo odstupanje.

Primjenom rezerviranja za ocekivane gubitke po kreditima, koja su uvedena
revidiranim medunarodnim ra¢unovodstvenim standardom za financijske instrumente
,,MSFI 97, moglo bi do¢i do iznenadnog znatnog povecanja omjera kapitala institucija.
Dok su u tijeku rasprave o primjerenom bonitetnom tretmanu ucinka vecih oc¢ekivanih
gubitaka po kreditima te kako bi se sprijeio neZeljeni negativni ucinak na
odobravanje kredita kreditnih institucija, trebalo bi postupno uvesti dodatno
rezerviranje za kreditni rizik u skladu sa standardom MSFI 9.

Mali i srednji poduzetnici (MSP-ovi) ¢ine jedan od stupova gospodarstva Unije s
obzirom na to da imaju klju¢nu ulogu u stvaranju gospodarskog rasta i zaposlenosti.
Budu¢i da MSP-ovi imaju nizi sistemski rizik od ve¢ih poduzeca, kapitalni zahtjevi za
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izlozenosti prema MSP-ovima trebali bi biti nizi od onih za velika poduzeca kako bi se
osiguralo da banke na optimalan nacin financiraju MSP-ove. Trenutacno se na
izlozenosti prema MSP-ovima u iznosu do 1,5 milijuna EUR primjenjuje smanjenje
iznosa izloZenosti ponderirane rizikom od 23,81 %. S obzirom na to da prag od
1,5 milijuna EUR za izloZenost prema MSP-ovima nije pokazatelj za promjenu
rizicnosti MSP-a, smanjenje kapitalnih zahtjeva trebalo bi proSiriti na izloZenosti
prema MSP-ovima iznad praga od 1,5 milijuna EUR, a za dio koji premasuje taj prag
trebalo bi primijeniti smanjenje iznosa izloZenosti ponderirane rizikom od 15 %.

Ulaganja u infrastrukturu klju¢na su za jaCanje europske konkurentnosti i poticanje
otvaranja novih radnih mjesta. Oporavak i buduéi rast gospodarstva Unije uvelike
ovise o raspolozivosti kapitala za strateSka ulaganja od europske vaznosti u
infrastrukturu, posebno u Sirokopojasne i1 energetske mreze te u  prometnu
infrastrukturu, posebno u industrijskim centrima; u obrazovanje, istrazivanja i
inovacije te u obnovljive izvore energije i energetsku ucinkovitost. U Planu ulaganja
za Europu nastoji se promicati dodatno financiranje odrzivih infrastrukturnih
projekata, medu ostalim mobilizacijom dodatnih privatnih izvora financiranja. Za vise
potencijalnih ulagaca glavni su razlozi za zabrinutost primije¢eni nedostatak odrzivih
projekata i ograni¢ena sposobnost za pravilnu ocjenu rizika, s obzirom na njihovu
sustinski slozenu prirodu.

Kako bi se potaknula privatna ulaganja u infrastrukturne projekte klju¢no je stoga
odrediti regulatorno okruzenje kojim se mogu promicati visokokvalitetni
infrastrukturni projekti 1 smanjiti rizici za ulagatelje. Posebno je potrebno smanjiti
kapitalne zahtjeve za izloZenosti prema infrastrukturnim projektima, pod uvjetom da
zadovoljavaju skup kriterija pomocu kojih je mogucée smanjiti njihov profil rizi¢nosti i
poboljsati predvidivost novcanih tokova. Komisija bi trebala preispitati tu odredbu do
[tr1 godine nakon stupanja na snagu] kako bi se procijenili (a) njezin u¢inak na opseg
infrastrukturnih ulaganja institucija i kvaliteta ulaganja, uzimajuéi u obzir ciljeve EU-a
u pogledu prelaska na gospodarstvo s niskim razinama ugljika, otporno na klimatske
promjene te kruzno gospodarstvo. i (b) njezina primjerenost s bonitetnog stajalista.
Komisija bi trebala razmotriti i je li potrebno prosiriti podrucje primjene na ulaganja
poduzeéa u infrastrukturu.

Clankom 508. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a®
propisuje se da Komisija izvjeS¢uje Europski parlament i Vije¢e o primjerenom
rezimu bonitetnog nadzora investicijskih drustava i druStava iz ¢lanka 4. stavka 1.
tocaka 2.(b) 1 (c) te Uredbe, nakon ¢ega, prema potrebi, donosi zakonodavni prijedlog.
Tim se zakonodavnim prijedlogom mogu uvesti novi zahtjevi za navedena drustva. Za
osiguravanje proporcionalnosti i izbjegavanje nepotrebnih regulatornih promjena koje
se ponavljaju investicijska drustva koja nisu sistemska trebalo bi stoga iskljuciti iz
uskladivanja s novim odredbama o izmjeni Uredbe (EU) br. 575/2013. Medutim, na
investicijska drusStva koja predstavljaju isti sistemski rizik kao i kreditne institucije
trebalo bi primjenjivati iste zahtjeve kakvi se primjenjuju na kreditne institucije.

S obzirom na poboljSani nadzor nad grupom koji je posljedica snaznijeg okvira za
bonitetni nadzor i1 uspostave bankarske unije pozeljno je da institucije vise
iskoriStavaju prednosti jedinstvenog trzista, medu ostalim kako bi osigurale ucinkovito
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upravljanje kapitalnim i likvidnosnim resursima u cijeloj grupi. Stoga bi mogucénost
izuzeca iz primjene zahtjeva na pojedinacnoj osnovi za drusStva kceri ili maticna
drustva trebala biti dostupna za prekograni¢ne grupe, pod uvjetom da postoje
odgovaraju¢i zaStitni mehanizmi kojima se osigurava da subjekti na koje se
primjenjuje izuzeée imaju na raspolaganju dovoljan kapital i likvidnost. Ako su
ispunjeni svi zaStitni mehanizmi, nadlezno tijelo odluc¢uje hocée li odobriti takva
izuzec¢a. Odluke nadleznih tijela trebale bi biti opravdane na odgovarajuéi nacin.

Kako bi se institucijama olakSalo uskladivanje s pravilima iz ove Uredbe i
Direktive 36/2013/EU kao 1 s regulatornim tehnickim standardima, provedbenim
tehni¢kim standardima, smjernicama i predloscima donesenim radi provedbe tih
pravila, EBA bi trebala razviti informaticki alat u cilju pruzanja smjernica
institucijama za odgovaraju¢e odredbe, standarde i predloske, s obzirom na njihovu
veli¢inu i poslovni model.

Kako bi se olaksala usporedivost objavljivanja, EBA bi trebala biti zaduZena za izradu
standardiziranih predlozaka za objavu koji bi obuhvacali sve znacajne zahtjeve za
objavu iz Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i1 Vijeca. Pri izradi tih
standarda EBA bi trebala uzeti u obzir veli¢inu i slozenost institucija, kao i prirodu i
razinu rizika njihovih poslova.

Kako bi se osigurala odgovarajuc¢a definicija nekih posebnih tehnickih odredaba iz
Uredbe (EU) br.575/2013 1 kako bi se uzela u obzir moguca kretanja na
medunarodnoj razini, ovlast za donoSenje akata u skladu s ¢lankom 290. Ugovora o
funkcioniranju Europske unije trebalo bi delegirati Komisiji s obzirom na popis
proizvoda ili usluga ¢ija se imovina i obveze mogu smatrati meduovisnima te s
obzirom na tretman transakcija izvedenicama, transakcija osiguranih kolateralom i
transakcija ovisnih o kretanju na trziStu kapitala te neosiguranih transakcija s
financijskim klijentima koje imaju preostalo dospijece krace od Sest mjeseci za izra¢un
neto stabilnih izvora financiranja.

Komisija bi trebala donijeti nacrt regulatornih tehnickih standarda koje je izradila EBA
u podrucju kapitalnih zahtjeva za trzisni rizik za pozicije iz knjige pozicija kojima se
ne trguje, instrumenata izloZenih preostalim rizicima, izraCuna iznenadnih statusa
neispunjavanja obveza odgovaraju¢e odnosne obveze, odobrenja za upotrebu internih
modela za trzi$ni rizik, retroaktivnog testiranja internih modela, raspodjele dobiti i
gubitka, faktora rizika koji se ne mogu modelirati i1 rizika nastanka statusa
neispunjavanja obveze za pristup internth modela za trziSni rizik, s pomocu
delegiranih akata u skladu s ¢lankom 290. UFEU-a i u skladu s ¢lancima 10. do 14.
Uredbe (EU) br. 1093/2010. Posebno je vazno da Komisija tijekom svojeg pripremnog
rada provede odgovarajuca savjetovanja, ukljuuju¢i ona na razini strucnjaka.
Komisija 1 EBA trebale bi osigurati da te standarde i zahtjeve mogu primijeniti sve
odgovarajuce institucije na nacin koji je razmjeran vrsti, opsegu i sloZenosti tih
institucija i poslova koje obavljaju.

Za potrebe primjene pravila o velikim izloZenostima Komisija bi trebala donoSenjem
akata u skladu s ¢lankom 290. Ugovora o funkcioniranju Europske unije odrediti u
kojim su okolnostima uvjeti za postojanje grupe povezanih klijenata ispunjeni te kako
izraCunati vrijednost izloZenosti koja proizlazi iz ugovora navedenih u Prilogu II. i
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kreditnih izvedenica koje nisu ugovorene izravno s klijentom, ve¢ se na njima temelji
duznicki ili vlasnicki instrument koji je izdao taj klijent, kao i1 rok u kojem nadlezna
tijela mogu dopustiti prekoracenje ograni¢enja izloZzenosti. Komisija bi trebala izdati i
regulatorni tehnicki standard kako bi odredila format i ucestalost izvjes¢ivanja o
velikim izlozenostima, kao i kriterije za utvrdivanje banaka u sjeni na koje se odnose
obveze izvjes¢ivanja o velikim izloZenostima.

U pogledu kreditnog rizika druge ugovorne strane ovlast za donoSenje akata u skladu s
¢lankom 290. Ugovora o funkcioniranju Europske unije trebalo bi delegirati Komisiji
u pogledu definiranja aspekata povezanih sa znacajnim Ciniteljem rizika transakcija,
nadzornom deltom i faktorom uvecanja za kategoriju robnog rizika.

Prije donoSenja akata u skladu s ¢lankom 290. Ugovora o funkcioniranju Europske
unije posebno je vazno da Komisija tijekom svojeg pripremnog rada provede
odgovaraju¢a savjetovanja, uklju¢ujuéi ona na razini strunjaka, te da se ta
savjetovanja provode u skladu s nacelima navedenim u Meduinstitucijskom
sporazumu o boljoj izradi zakonodavstva od 13.travnja 2016. Konkretno, u cilju
osiguravanja ravnopravnog sudjelovanja u pripremi delegiranih akata Europski
parlament i Vijec¢e primaju sve dokumente istodobno kada i stru¢njaci iz drzava
Clanica te njihovi struénjaci sustavno imaju pristup sastancima stru¢nih skupina
Komisije koji se odnose na pripremu delegiranih akata.

Kako bi se u¢inkovitije odgovorilo na kretanja tijekom vremena u pogledu standarda
za objavu na medunarodnoj razini i na razini Unije, Komisija bi trebala imati ovlast za
donoSenje izmjena zahtjeva za objavu iz Uredbe (EU) br.575/2013 na temelju
delegiranog akta.

EBA bi trebala izvijestiti o tome kako bi se mogla poboljsati proporcionalnost paketa
Unije o nadzornom izvje$¢ivanju u smislu podrucja primjene, detaljnosti ili ucestalosti.

Za potrebe primjene kapitalnih zahtjeva za izloZenosti u obliku udjela ili dionica u
subjektima za zajedni¢ka ulaganja Komisija bi trebala donoSenjem regulatornog
tehnickog standarda odrediti nac¢in na koji institucije izraCunavaju iznos izloZenosti
ponderiran rizikom prema pristupu koji se temelji na politici ulaganja ako nije
dostupan nijedan ulazni podatak koji se zahtijeva za taj izracun.

Budu¢i da se ciljevi ove Uredbe, prvenstveno jacanje i poboljSanje ve¢ postojeceg
zakonodavstva Unije kojim se osiguravaju jedinstveni bonitetni zahtjevi koji se
primjenjuju na kreditne institucije i investicijska drustva u cijeloj Uniji, ne mogu u
dovoljnoj mjeri ostvariti na razini drzava clanica, ve¢ se zbog svojih razmjera i
ucinaka mogu bolje ostvariti na razini Unije, Unija moze donijeti mjere u skladu s
nacelom supsidijarnosti, kako je utvrdeno u clanku 5. Ugovora o Europskoj uniji. U
skladu s na¢elom proporcionalnosti utvrdenim u tom ¢lanku ova Uredba ne prelazi ono
Sto je nuzno za ostvarivanje tih ciljeva.

S obzirom na izmjene tretmana izloZenosti prema kvalificiranim srediSnjim drugim
ugovornim stranama, posebno tretmana uplata institucija u jamstvene fondove
kvalificiranih sredi$njih drugih ugovornih strana, trebalo bi izmijeniti relevantne odredbe
Uredbe (EU) br. 648/2012 koje su uvedene tom Uredbom na temelju Uredbe (EU)
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br. 575/20136 1 u kojima se navodi izracun hipotetskog kapitala sredisnjih drugih
ugovornih strana koji tada institucije upotrebljavaju za izracun svojih kapitalnih zahtjeva.

(69) Primjena odredenih odredaba o novim kapitalnim zahtjevima i prihvatljivim obvezama
kojima se provodi standard TLAC trebala bi poceti 1.sijeCnja 2019., kako je
dogovoreno na medunarodnoj razini.

(70)  Uredbu (EU) br. 575/2013 trebalo bi stoga na odgovaraju¢i na¢in izmijeniti,
DONIJELI SU OVU UREDBU:
Clanak 1.
Uredba (EU) br. 575/2013 mijenja se kako slijedi:
(1) Clanak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

., Clanak 1.
Podrucje primjene
Ovom Uredbom propisuju se jedinstvena pravila o opéim bonitetnim zahtjevima koje institucije,
financijski holdinzi i mjeSoviti financijski holdinzi koji podlijezu nadzoru u skladu s

Direktivom 2013/36/EU ispunjavaju u odnosu na sljedec¢e stavke:

(a) kapitalni zahtjevi koji se odnose na potpuno mjerive, jedinstvene i standardizirane
elemente kreditnog rizika, trziSnog rizika, operativnog rizika i rizika namire;

(b) zahtjevi za ograniCavanje velikih izlozenosti;

(©) likvidnosni zahtjevi koji se odnose na potpuno mjerive, jedinstvene i standardizirane
elemente likvidnosnog rizika;

(d) izvjestajni zahtjevi u vezi s tockama (a), (b) i (c) i s financijskom polugom;

(e) zahtjevi za javnu objavu.

Ovom Uredbom propisuju se jedinstvena pravila o kapitalnim zahtjevima i zahtjevima za prihvatljive
obveze koje ispunjavaju subjekti u sanaciji koji su globalne sistemski vazne institucije (GSV

institucije) ili su dio GSV institucija i znacajnih drustava kéeri GSV institucija izvan EU-a.

Ovom Uredbom ne odreduju se zahtjevi za objavu za nadlezna tijela u podrucju bonitetne regulative i
nadzora institucija propisani Direktivom 2013/36/EU.”.

(2) Clanak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

., Clanak 2.

Nadzorne ovlasti

l. Radi osiguranja uskladenosti s ovom Uredbom nadleZna tijela imaju ovlasti i

provode postupke propisane Direktivom 2013/36/EU 1 ovom Uredbom.
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€)

Radi osiguranja uskladenosti s ovom Uredbom sanacijska tijela imaju ovlasti i
provode postupke propisane Direktivom 2014/59/EU i ovom Uredbom.
Nadlezna tijela i sanacijska tijela suraduju radi osiguranja uskladenosti s kapitalnim

zahtjevima i zahtjevima za prihvatljive obveze.”.

Clanak 4. mijenja se kako slijedi:

(a) ustavku 1. tocka 7. zamjenjuje se sljedecim:

»(7) ,subjekt za zajednicko ulaganje” ili ,,CIU” znaci UCITS definiran ¢lankom 1.
stavkom 2. Direktive 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vijeéa™ ili AIF definiran
Clankom 4. stavkom 1. to¢kom (a) Direktive 2011/61/EU Europskog parlamenta i
Vijec’aZ4;”;

(b) ustavku 1. toc¢ka 20. zamjenjuje se sljede¢im:

»(20) ,financijski holding” znaci financijska institucija ¢ija su drusStva kéeri iskljucivo ili
uglavnom institucije ili financijske institucije i koja nije mjeSoviti financijski holding.

Drustva kéeri financijske institucije uglavnom su institucije ili financijske institucije ako je
barem jedno od njih institucija i ako je vise od 50 % vlasni¢kog kapitala, konsolidirane
imovine, prihoda, osoblja ili drugog pokazatelja financijske institucije koje nadlezno tijelo
smatra relevantnim povezano s drustvima kcerima koja su institucije ili financijske
institucije.”;

(¢) ustavku 1. toc¢ka 26. zamjenjuje se sljedeé¢im:

»(26) ,financijska institucija” znac¢i drustvo koje nije institucija i nije samo industrijski
holding, a ¢ija je osnovna djelatnost stjecanje udjela ili obavljanje jedne ili vise djelatnosti
navedenih u tockama 2. do 12. i tocki 15. Priloga I. Direktivi 2013/36/EU, ukljucujuci
financijski holding, mjeSoviti financijski holding, instituciju za platni promet u smislu
Direktive 2007/64/EZ  Europskog parlamenta i Vijeéa25 i drustvo za upravljanje
imovinom, ali iskljucujuéi osigurateljne holdinge 1 mjeSovite osigurateljne holdinge
definirane ¢lankom 212. stavkom 1. tockama (f) i (g) Direktive 2009/138/EZ;”;

(d) wustavku 1. tocki 39. umece se sljedeci podstavak:

,Dvije ili vise fizickih ili pravnih osoba koje zbog svoje izravne izloZenosti istoj srediSnjoj
drugoj ugovornoj strani za potrebe poravnanja ispunjavaju uvjete iz tocaka (a) i (b) ne

23

24

25

Direktiva 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 13. srpnja 2009. o uskladivanju zakona i
drugih propisa u odnosu na subjekte za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS)
(SLL 174, 17.11.2009., str. 32.).

Direktiva 2011/61/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 8. lipnja 2011. o upraviteljima alternativnih
investicijskih fondova i o izmjeni direktiva 2003/41/EZ i 2009/65/EZ te uredbi (EZ) br. 1060/2009 i
(EU) br. 1095/2010 (SL L 174, 1.7.2011., str. 1.).

Direktiva 2007/64/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 13. studenoga 2007. o platnim uslugama na
unutarnjem trziStu i o izmjeni direktiva 97/7/EZ, 2002/65/EZ, 2005/60/EZ 1 2006/48/EZ te stavljanju
izvan snage Direktive 97/5/EZ (SL L 319, 5.12.2007., str. 1.).
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smatraju se grupom povezanih osoba.”;

() ustavku 1. tocki 71. uvodna recenica u podtocki (b) zamjenjuje se sljedecim:

,»(b) za potrebe ¢lanka 97. to znaci zbroj sljede¢ih elemenata:”;

(f) ustavku 1. tocki 72. podtocka (a) zamjenjuje se sljedecim:

(@) uredeno je trziste ili trziste treCe zemlje koje se smatra istovjetnim uredenom trzistu u
skladu s postupkom iz ¢lanka 25. stavka 4. tocke (a) Direktive 2014/65/EU;”;

(g) ustavku 1. toc¢ka 86. zamjenjuje se sljedec¢im:

»(86) ,.knjiga trgovanja” znaci sve pozicije u financijskim instrumentima i robi koje
institucija drzi s namjerom trgovanja ili da bi zaStitila pozicije koje drzi s namjerom
trgovanja ili pozicije iz ¢lanka 104. stavka 2., iskljuujuéi pozicije iz ¢lanka 104.
stavka 3.;”.

(h) ustavku 1. to¢ka 91. zamjenjuje se sljedeé¢im:

»(91) ,,izlozenost iz trgovanja” znaci sadasnja izloZenost, ukljucujuéi varijacijsku marzu
koja pripada klirinSkom ¢lanu 1 koju on tek treba primiti, i svaka potencijalna buduca
izlozenost klirinskog ¢lana ili klijenta prema sredi$njoj drugoj ugovornoj strani koja
proizlazi iz ugovora i transakcija navedenih u ¢lanku 301. stavku 1. tockama (a), (b) i (c) te
inicijalna marza;”.

(1) ustavku 1. to¢ka 96. zamjenjuje se sljede¢im:

»(96) ,interna zaStita” znaCi pozicija koja znacajno ponistava elemente rizika izmedu
pozicija iz knjige trgovanja i jedne ili viSe pozicija iz knjige pozicija kojima se ne trguje ili
izmedu dva stola za trgovanje;”.

() ustavku 1. dodaju se sljedece tocke:

(129) ,,sanacijsko tijelo” znaci sanacijsko tijelo definirano clankom 2. stavkom 1.
toCkom 18. Direktive 2014/59/EU;

(130) ,,subjekt u sanaciji” zna¢i subjekt u sanaciji definiran ¢lankom 2. stavkom 1.
toCkom 83.a Direktive 2014/59/EU;

(131) ,,grupa u sanaciji”’ znaci grupa u sanaciji definirana ¢lankom 2. stavkom 1. toc¢kom
83.b Direktive 2014/59/EU;

(132) ,.globalna sistemski vazna institucija” (GSV institucija) zna¢i GSV institucija
utvrdena u skladu s ¢lankom 131. stavcima 1. 1 2. Direktive 2013/36/EU;

(133) ,,globalna sistemski vazna institucija izvan EU-a” (GSV institucija izvan EU-a)
znaci globalne sistemski vazne bankarske grupacije ili banke (GSV banke) koje nisu GSV
institucije 1 na popisu su GSV banaka koji objavljuje Odbor za financijsku stabilnost i koji
se redovito azurira;
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(134) ,,znacajno drustvo kéi” znaci drustvo kéi koje na pojedinacnoj ili konsolidiranoj
osnovi ispunjava bilo koji od sljedec¢ih uvjeta:

(a) drustvo kéi drzi vise od 5 % konsolidirane rizikom ponderirane imovine
svojeg izvornog mati¢nog drustva;

(b) drustvo kéi ostvaruje vise od 5 % ukupnih prihoda iz poslovanja svojeg
izvornog mati¢nog drustva;

(c) mjera ukupne izlozenosti omjera financijske poluge drustva kceri iznosi
viSe od 5 % konsolidirane mjere izloZenosti omjera financijske poluge
njegova izvornog mati¢nog drustva;

(135),,GSV subjekt” znaci subjekt koji ima pravnu osobnost i koji je GSV institucija ili je
dio GSV institucije ili GSV institucije izvan EU-a;

(136) ,,bail-in instrument” znaCi bail-in instrument definiran ¢lankom 2. stavkom 1.
to¢kom 57. Direktive 2014/59/EU;

(137) ,,grupa” znaci grupa drustava od kojih je najmanje jedno institucija i koja se sastoji
od maticnog druStva i njegovih drustava kéeri ili drustava povezanih odnosom iz
&lanka 22. Direktive 2013/34/EU Europskog parlamenta i Vije¢a®;

(138) ,transakcija financiranja vrijednosnim papirima” znaci repo transakcija, transakcija
pozajmljivanja vrijednosnih papira ili robe drugoj ugovornoj strani ili od druge ugovorne
strane ili marzni kredit;

(139) ,,sistemsko investicijsko drustvo” znaci investicijsko drustvo utvrdeno kao GSV
institucija ili OSV institucija u skladu s ¢lankom 131. stavkom 1.,2. ili 3.
Direktive 2013/36/EU”;

(140) ,,inicijalna marza” ili ,IM” znaci bilo koji kolateral, osim varijacijske marze,
primljen od subjekta ili dan subjektu radi pokrica postojece ili potencijalne buduce
izlozenosti transakcije ili portfelja transakcija u razdoblju potrebnom za unovcenje tih

transakcija, ili radi ponovne uspostave zastite njihovih trzisnih rizika, nakon nastanka
statusa neispunjavanja obveza druge ugovorne strane u transakciji ili portfelju transakcija;

(141) ,,trzisni rizik” znaci rizik gubitka koji proizlazi iz promjene trzisnih cijena;
(142) ,,valutni rizik” znaci rizik gubitka koji proizlazi iz promjene tecajeva stranih valuta;

(143) ,,robni rizik” znaci rizik gubitka koji proizlazi iz promjene cijene robe;

26

Direktiva 2013/34/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja 2013. o godiS$njim financijskim
izvjestajima, konsolidiranim financijskim izvjeStajima i povezanim izvjes¢ima za odredene vrste
poduzeca, o izmjeni Direktive 2006/43/EZ Europskog parlamenta i Vije€a i o stavljanju izvan snage
direktiva Vijeca 78/660/EEZ 1 83/349/EEZ (SL L 182, 29.6.2013., str. 19.).
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(4)

()

(144) ,stol za trgovanje” znaci jasno odredena skupina trgovaca koju je institucija
osnovala radi zajedni¢kog upravljanja portfeljem pozicija u knjizi trgovanja u skladu s
jasno odredenom i dosljednom poslovnom strategijom i koja posluje u okviru iste strukture
za upravljanje rizicima.”.

(k) dodaje se sljededi stavak 4.:

,»4. EBA sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojim se utvrduju okolnosti u
kojima su ispunjeni uvjeti iz tocke 39. prvog podstavka podtocaka (a) ili (b).

EBA dostavlja Komisiji nacrt regulatornih tehnickih standarda u roku od [godinu dana
nakon stupanja Uredbe na snagu].

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog
podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.”.

Clanak 6. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1. zamjenjuje se sljedecim:

Hnstitucije ispunjavaju obveze iz dijela drugog do dijela petog te dijela sedmog 1 dijela
osmog na pojedinacnoj osnovi.”.

(b) Umece se sljedeci stavak 1.a:

»l.a Odstupajuéi od stavka 1., samo institucije koje se smatraju subjektima u sanaciji te
koje su i GSV institucije ili dio GSV institucije i nemaju drustva kéeri ispunjavaju zahtjev
iz ¢lanka 92.a na pojedina¢noj osnovi.

Samo znacajna drustva kéeri GSV institucije izvan EU-a koja nisu drustva kéeri mati¢nog
drustva iz EU-a, koja nisu subjekti u sanaciji i nemaju drustva kéeri, ispunjavaju uvjete iz
¢lanka 92.b na pojedinacnoj osnovi.”.

U ¢lanku 7. stavei 1. 1 2. zamjenjuju se sljede¢im:

,»1. Kako bi se osigurala adekvatna raspodjela regulatornog kapitala izmedu mati¢nog
drustva 1 drustva kéeri, nadlezna tijela mogu izuzeti od primjene Clanka 6. stavka 1. bilo
koje drustvo kéer ako drustvo k¢i 1 mati¢no drustvo imaju sjediste u istoj drzavi ¢lanici i
ako je drustvo k¢i ukljuceno u nadzor na konsolidiranoj osnovi mati¢nog drustva koje je
institucija, financijski holding ili mjeSoviti financijski holding te ako su ispunjeni svi
sljede¢i uvjeti:

(a) ne postoje trenutacne ili ocekivane znacajne prakticne ili pravne prepreke za
promptni prijenos regulatornog kapitala ili za podmirenje obveza drustva kceri
prema njegovu mati¢nom drustvu;

(b) mati¢no druStvo ispunjava zahtjeve nadleznog tijela u vezi s razboritim
upravljanjem drustvom kceri te je izjavilo, uz odobrenje nadleznog tijela, da jamci
za obveze drustva kceri ili su rizici drustva kéeri zanemarivi,
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(¢) postupci procjene, mjerenja i kontrole rizika maticnog drustva obuhvacaju drustvo
kéer;

(d) mati¢no drustvo ima viSe od 50 % glasackih prava povezanih s udjelima u kapitalu
drustva kéeri ili ima pravo imenovati ili razrijesiti ve¢inu ¢lanova upravljackog
tijela drustva kéeri.

2. Nakon savjetovanja s konsolidiraju¢im nadzornim tijelom, nadlezno tijelo moze od
primjene ¢lanka 6. stavka 1. izuzeti drustvo kéer Cije se sjediste nalazi u drzavi ¢lanici koja
nije drzava ¢lanica sjediSta njegova mati¢nog drustva i ako je druStvo kéi ukljuceno u
nadzor na konsolidiranoj osnovi tog mati¢nog drustva koje je institucija, financijski
holding ili mjeSoviti financijski holding, ako su ispunjeni svi sljedeci uvjeti:

(a) uvjeti utvrdeni u stavku 1. tockama (a) do (d);

(b) institucija je svojem drustvu kéeri odobrila jamstvo koje u svakom trenutku
ispunjava sljedece uvjete:

1. jamstvo je odobreno za iznos koji je najmanje jednak iznosu kapitalnog
zahtjeva izuzetog drustva kcéeri;

il. jamstvo se aktivira ako drusStvo kéi ne moze podmiriti svoja dospjela
dugovanja ili druge obveze ili se o druStvu kéeri donese zakljucak u
skladu s ¢lankom 59. stavkom 3. Direktive 2014/59/EU, ovisno o tome
Sto nastupi ranije;

1il. najmanje 50 % iznosa jamstva u cijelosti je osigurano ugovorom o
financijskom kolateralu kako je definiran u ¢lanku 2. stavku 1. tocki (a)
Direktive 2002/47/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a®’;

iv. jamstvo i ugovor o financijskom kolateralu uredeni su propisima drzave
¢lanice u kojoj se nalazi sjediste drustva kceri, osim ako nadlezno tijelo
drustva kcéeri odredi drukcije;

V. kolateral kojim je jamstvo osigurano prihvatljivi je kolateral iz
¢lanka 197. koji je nakon primjene primjereno konzervativnih
korektivnih faktora dostatan za potpuno pokrice iznosa iz podtocke iii.;

Vi. kolateral kojim je jamstvo osigurano nije opterec¢en i ne koristi se kao
kolateral za osiguranje bilo kojeg drugog jamstva;

Vii. ne postoje pravne, regulatorne ili operativne prepreke za prijenos
kolaterala s mati¢nog drustva na odgovarajuce drustvo kcer.”.

(6) Clanak 8. zamjenjuje se sljede¢im:

2 Direktiva 2002/47/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 6. lipnja 2002. o financijskom kolateralu (SL

L 168,27.6.2002., str. 43.).
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., Clanak 8.
Izuzecée od primjene likvidnosnih zahtjeva na pojedinacnoj osnovi

Nadlezna tijela mogu u cijelosti ili djelomi¢no izuzeti od primjene dijela Sestog
instituciju i sva ili neka njezina drustva kéeri koja imaju sjediste u istoj drzavi ¢lanici
kao 1 institucija i nadzirati ih kao jedinstvenu likvidnosnu podgrupu, ako su ispunjeni
svi sljede¢i uvjeti:

(a) maticna institucija na konsolidiranoj osnovi ili drustvo kéi na potkonsolidiranoj

osnovi ispunjavaju uvjete iz dijela Sestog;

(b) mati¢na institucija na konsolidiranoj osnovi ili institucija kéi na potkonsolidiranoj
osnovi stalno prate likvidnosne pozicije svih institucija unutar likvidnosne
podgrupe na koje se primjenjuje izuzeée u skladu s ovim stavkom i osiguravaju
zadovoljavajucu razinu likvidnosti za sve te institucije;

(¢) institucije unutar likvidnosne grupe sklopile su ugovore koji su u skladu sa
zahtjevima nadleznih tijela 1 koji omogucavaju slobodno kretanje sredstava
izmedu njih kako bi one mogle podmiriti pojedinacne i zajednicke obveze po
njihovu dospijecu;

(d) ne postoji trenutacna ili ocekivana znacajna prakti¢na ili pravna prepreka za
ispunjenje ugovora iz tocke (c).

Nadlezna tijela mogu u cijelosti ili djelomi¢no izuzeti od primjene dijela Sestog

instituciju 1 sva ili neka njezina drustva kéeri ¢ije se sjediSte nalazi u drzavi ¢lanici

koja nije drzava ¢lanica sjediSta institucije 1 nadzirati ih kao jedinstvenu likvidnosnu
podgrupu tek nakon provedbe postupka iz ¢lanka 21. i samo institucije Cija se

nadleZna tijela slazu oko sljede¢ih elemenata:

(a) njihove procjene uskladenosti s uvjetima iz stavka 1.;

(b) njihove procjene uskladenosti ustrojstva i tretmana likvidnosnog rizika s uvjetima
iz ¢lanka 86. Direktive 2013/36/EU unutar jedinstvene likvidnosne podgrupe;

(c) razdiobe iznosa, lokacije 1 vlasniStva nad zahtijevanom likvidnom imovinom koju
mora imati jedinstvena likvidnosna podgrupa;

(d) odredivanja minimalnih iznosa likvidne imovine koju moraju imati institucije koje
se izuzimaju od primjene dijela Sestog;

(e) potrebe za primjenom strozih parametara od onih navedenih u dijelu Sestom,;

(f) neogranicene razmjene svih informacija medu nadleznim tijelima;

(g) potpunog razumijevanja implikacija takvog izuzeca.

Tijelo koje je nadlezno za nadzor na pojedina¢noj osnovi institucije i svih ili nekih
njezinih drustava kéeri Cije se sjediSte nalazi u drzavi ¢lanici koja nije drzava ¢lanica

sjedista institucije moze tu instituciju i sva ili neka njezina drustva kceri u cijelosti ili
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djelomi¢no izuzeti od primjene dijela Sestog i nadzirati ih kao jedinstvenu
likvidnosnu podgrupu ako su ispunjeni svi sljedeci uvjeti:

(a) uvjeti iz stavka 1. te stavka 2. tocke (b);

(b) mati¢na institucija na konsolidiranoj osnovi ili institucija k¢i na potkonsolidiranoj
osnovi odobrava instituciji ili grupi institucija Cije je sjediSte u drugoj drzavi
¢lanici jamstvo koje ispunjava sve sljedece uvjete:

i.  jamstvo je odobreno za iznos koji je najmanje jednak iznosu neto
likvidnosnih odljeva koji se jamstvom zamjenjuju i izracunato je u
skladu s Delegiranom uredbom Komisije (EU)2015/61*° na
pojedinac¢noj osnovi za instituciju ili na potkonsolidiranoj osnovi za
grupu institucija na koje se izuzece primjenjuje i koje koriste jamstva,
ne uzimajuéi u obzir povlasteni tretman;

ii.  jamstvo se aktivira ako institucija ili grupa institucija na koje se izuzece
primjenjuje 1 koje ostvaruju korist od izuze¢a ne mogu podmiriti svoja
dospjela dugovanja ili druge obveze ili se o instituciji ili grupi
institucija donese zaklju¢ak u skladu s c¢lankom 59. stavkom 3.
Direktive 2014/59/EU, ovisno o tome §to nastupi ranije;

iii.  jamstvo je u cijelosti osigurano ugovorom o financijskom kolateralu
kako je definirano u ¢lanku 2. stavku 1. tocki (a) Direktive 2002/47/EZ;

iv.  jamstvo i ugovor o financijskom kolateralu uredeni su propisima drzave
¢lanice u kojoj se nalazi sjediste institucije ili grupe institucija na koje
se izuzece primjenjuje 1 koje koriste jamstva, osim ako nadlezno tijelo
te institucije odredi druk¢ije;

v.  kolateral kojim je jamstvo osigurano prihvatljiv je kao likvidna imovina
visoke kvalitete kako je definirano u ¢lancima 10. do 13. i ¢lanku 15.
Delegirane uredbe Komisije (EU) 2015/61 te se njime nakon primjene
korektivnih faktora iz glave II. poglavlja2. te Uredbe pokriva
najmanje 50 % iznosa neto likvidnosnih odljeva izraunatih u skladu s
tom Uredbom na pojedina¢noj osnovi za instituciju ili na
potkonsolidiranoj osnovi za grupu institucija na koje se izuzece
primjenjuje i koje koriste jamstvo, ne uzimajuéi u obzir povlaSteni
tretman;

vi.  kolateral kojim je jamstvo osigurano nije opterecen i ne koristi se kao
kolateral za osiguranje bilo koje druge transakcije;

vii.  ne postoje trenutacne ili ocekivane pravne, regulatorne ili prakticne

2 Delegirana uredba Komisije (EU) 2015/61 od 10. listopada 2014. o dopuni Uredbe (EU) br. 575/2013
Europskog parlamenta i Vijeca u pogledu zahtjeva za likvidnosnu pokrivenost kreditnih institucija
(SLL11,17.1.2015., str. 1.).
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(7)

prepreke za prijenos kolaterala s institucije koja odobrava jamstvo na
instituciju ili grupu institucija na koje se primjenjuje izuzece i koje
koriste jamstvo.

Nadlezna tijela mogu stavke 1., 2. 1 3. primjenjivati i na jedno ili nekoliko drustava
kéeri financijskog holdinga ili mjeSovitog financijskog holdinga te kao jedinstvenu
likvidnosnu podgrupu nadzirati financijski holding ili mjesoviti financijski holding i
drustva kceri na koje se izuzece primjenjuje ili samo drustva kéeri na koja se izuzece
primjenjuje. Smatra se da se upucivanja na mati¢nu instituciju u stavcima 1., 2. 1 3.
odnose 1 na financijski holding ili mjeSoviti financijski holding.

Nadlezna tijela mogu stavke 1., 2. 1 3. primjenjivati 1 na institucije koje su Clanice
istog institucionalnog sustava zaStite iz Clanka 113. stavka 7. ako te institucije
ispunjavaju sve uvjete iz tih stavaka te na druge institucije povezane odnosom iz
¢lanka 113. stavka 6. ako te institucije ispunjavaju sve uvjete iz tih stavaka. Nadlezna
tijela u tom slucaju na osnovi konsolidiranog polozaja svih institucija jedinstvene
likvidnosne podgrupe odreduju koja od institucija na koje se izuzece primjenjuje
mora ispuniti zahtjeve iz dijela Sestog.

Ako je izuzece odobreno u skladu sa stavcima 1. do 5. nadlezna tijela mogu na razini
jedinstvene likvidnosne podgrupe primijeniti 1 ¢lanak 86. Direktive 2013/36/EU ili
neke njegove dijelove te na pojedinacnoj osnovi odobriti izuze¢e od primjene
¢lanka 86. Direktive 2013/36/EU ili nekih njegovih dijelova.

Ako je izuzece odobreno u skladu sa stavcima 1. do 5., za dijelove dijela Sestog koji se ne
primjenjuju nadlezna tijela na razini jedinstvene likvidnosne podgrupe primjenjuju obveze
izvjeS¢ivanja iz €lanka 415. ove Uredbe te na pojedinacnoj osnovi odobravaju izuzece od
primjene ¢lanka 415.

Ako izuzece u skladu sa stavcima 1. do 5. nije odobreno institucijama kojima je
izuzece prethodno bilo odobreno na pojedinacnoj osnovi, nadlezna tijela uzimaju u
obzir vrijeme potrebno tim institucijama da se pripreme za primjenu dijela Sestog ili
njegovog dijela 1 odobravaju odgovarajuce prijelazno razdoblje prije primjene tih
odredaba na te institucije.”

Clanak 11. zamjenjuje se sljedeé¢im:

. Clanak 11.
Opci tretman

Za potrebe primjene zahtjeva iz ove Uredbe na konsolidiranoj osnovi pojmovi
»institucije”, ,,mati¢ne institucije u drzavi Clanici”, ,,mati¢na institucija iz EU-a” i

,mati¢no drustvo”, ovisno o slu¢aju, odnose se i na financijske holdinge i mjeSovite
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financijske holdinge kojima je izdano odobrenje za rad u skladu s ¢lankom 21.a
Direktive 2013/36/EU.

Mati¢ne institucije u drzavi ¢lanici na osnovi svojeg konsolidiranog polozaja te u
opsegu i na nacin propisan ¢lankom 18. ispunjavaju obveze iz dijela drugog do dijela
cetvrtog 1 dijela sedmog. Maticna druStva i njihova druStva kéeri na koja se
primjenjuje ova Uredba uspostavljaju odgovarajuéu organizacijsku strukturu i
odgovaraju¢e mehanizme unutarnjih kontrola kako bi osigurala da su podaci potrebni
za konsolidaciju na odgovaraju¢i na¢in obradeni i proslijedeni. Posebno trebaju
osigurati da drustva kéeri na koja se ne primjenjuje ova Uredba primjenjuju sustave,
procese i mehanizme kojima se osigurava odgovarajuc¢a konsolidacija.

Odstupajuéi od stavka 2., samo mati¢ne institucije koje se smatraju subjektima u
sanaciji te koje su GSV institucije, dio GSV institucije ili dio GSV institucije izvan
EU-a ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 92.a na konsolidiranoj osnovi, u opsegu i na na¢in

propisan ¢lankom 18.

Samo mati¢na drustva iz EU-a koja su znac¢ajna drustva kéeri GSV institucija izvan EU-a i
koja nisu subjekti u sanaciji ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 92.b na konsolidiranoj osnovi, u
opsegu i na nacin propisan ¢lankom 18.

Mati¢ne institucije iz EU-a ispunjavaju uvjete iz dijela Sestog na osnovi svojeg
konsolidiranog poloZzaja ako grupu ¢ini jedna ili viSe kreditnih institucija ili
investicijskih druStava koja imaju odobrenje za pruzanje investicijskih usluga i
aktivnosti navedenih u to¢kama 3. 1 6. odjeljka A Priloga I. Direktivi 2004/39/EZ.
Dok Komisija ne pripremi izvjesce u skladu s clankom 508. stavkom 2. ove Uredbe, 1
ako grupu ¢ine samo investicijska drustva, nadlezna tijela mogu mati¢ne institucije iz
EU-a izuzeti od ispunjavanja uvjeta iz dijela Sestog na konsolidiranoj osnovi,
uzimajuci u obzir vrstu, opseg 1 slozenost poslova investicijskog drustva.

Ako je izuzece odobreno u skladu s ¢lankom 8. stavcima 1. do 5., institucije i, ako je
primjenjivo, financijski holdinzi ili mjeSoviti financijski holdinzi koji su dio likvidnosne
podgrupe ispunjavaju uvjete iz dijela Sestog na konsolidiranoj osnovi ili na
potkonsolidiranoj osnovi likvidnosne podgrupe.”

Pri primjeni ¢lanka 10. srediSnje tijelo iz tog c¢lanka ispunjava zahtjeve iz dijela
drugog do dijela osmog na osnovi konsolidiranog polozaja cjeline koju ¢ini srediSnje
tijelo zajedno s njegovim povezanim institucijama.

Osim zahtjeva iz stavaka 1. do 4. i ne dovodec¢i u pitanje ostale odredbe ove Uredbe i
Direktive 2013/36/EU, te kada je to opravdano potrebama nadzora zbog specifi¢nosti
rizika ili strukture kapitala institucije ili kada drzave clanice donesu nacionalne

propise kojima se zahtijeva strukturno razdvajanje djelatnosti unutar bankovne
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grupacije, nadlezna tijela mogu zahtijevati da institucija na potkonsolidiranoj osnovi
ispunjava obveze iz dijela drugog do dijela cetvrtog i dijela Sestog do dijela osmog
ove Uredbe te glave VII. Direktive 2013/36/EU.

Primjena pristupa iz prvog podstavka ne smije dovesti u pitanje djelotvornost nadzora na
konsolidiranoj osnovi i ne smije dovesti do nerazmjernih negativnih utjecaja na cijeli
financijski sustav, ili na njegove dijelove, u drugim drzavama ¢lanicama ili u Uniji kao
cjelini ni biti zapreka ili stvoriti zapreku funkcioniranju unutarnjeg trzista. ”.

(8) Clanak 12. zamjenjuje se sljedeé¢im:

. Clanak 12.
Izracun na konsolidiranoj osnovi za GSV institucije s nekoliko subjekata u sanaciji

Ako se vise GSV subjekata koji pripadaju istoj GSV instituciji smatra subjektima u sanaciji, maticna
institucija te GSV institucije iz EU-a izracunava iznos regulatornog kapitala i prihvatljivih obveza iz
Clanka 92.a stavka 1. tocke (a). Izracun se temelji na konsolidiranom polozaju maticne institucije iz
EU-a kao da je ona jedini subjekt za sanaciju u okviru GSV institucije.

Ako je iznos izracunat u skladu s prvim podstavkom manji od zbroja iznosa regulatornog kapitala 1
prihvatljivih obveza iz ¢lanka 92.a stavka 1. to¢ke (a) svih subjekata u sanaciji koji pripadaju toj GSV
instituciji, sanacijska tijela postupaju u skladu s ¢lankom 45.d stavkom 3. i ¢lankom 45.h stavkom 2.
Direktive 2014/59/EU.

Ako je iznos izra¢unat u skladu s prvim podstavkom manji od zbroja iznosa regulatornog kapitala i
prihvatljivih obveza iz ¢lanka 92.a stavka 1. toc¢ke (a) svih subjekata u sanaciji koji pripadaju toj GSV
instituciji, sanacijska tijela postupaju u skladu s ¢lankom 45.d stavkom 3. i ¢lankom 45.h stavkom 2.
Direktive 2014/59/EU.”.

9) Clanak 13. zamjenjuje se sljedeé¢im:

., Clanak 13.

Primjena zahtjeva za objavu na konsolidiranoj osnovi

1. Mati¢ne institucije iz EU-a ispunjavaju uvjete iz dijela osmog na osnovi svojeg

konsolidiranog polozaja.
Velika drustva kéeri mati¢nih institucija iz EU-a objavljuju informacije utvrdene u
Clancima 437., 438., 440., 442., 450., 451., 451.a, 451.d 1 453. na pojedinacnoj osnovi ili,
ako je to primjenjivo, na potkonsolidiranoj osnovi u skladu s ovom Uredbom i
Direktivom 2013/36/EU.

2. Institucije koje se smatraju subjektima u sanaciji i koje su GSV institucije ili su dio
GSV institucije ispunjavaju uvjete iz dijela osmog na osnovi svojeg konsolidiranog
financijskog polozaja.

3. Odredbe iz stavka 1. prvog podstavka ne primjenjuju se na maticne institucije iz EU-
a, mati¢ne financijske holdinge iz EU-a, maticne mjeSovite financijske holdinge iz

EU-a i subjekte u sanaciji ako su oni obuhvaceni istovjetnim informacijama koje na
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(10)

konsolidiranoj osnovi objavljuje mati¢no druStvo s poslovnim nastanom u trecoj
zemlji.

Odredbe iz stavka 1. drugog podstavka primjenjuju se na drustva kéeri mati¢nih drustava s
poslovnim nastanom u trecoj zemlji ako se smatra da su ta drustva kéeri velika drustva
keert.

Pri primjeni ¢lanka 10. srediSnje tijelo iz tog ¢lanka ispunjava zahtjeve iz dijela
osmog na osnovi konsolidiranog poloZaja sredi$njeg tijela. Clanak 18. stavak 1.
primjenjuje se na srediSnje tijelo, a povezane institucije tretiraju se kao drustva kéeri
srediSnjeg tijela.”.

Clanak 18. zamjenjuje se sljedeé¢im:

Clanak 18.
Metode bonitetne konsolidacije

Institucije, financijski holdinzi i mjeSoviti financijski holdinzi koji su obvezni
ispunjavati zahtjeve iz odjeljka 1. ovog poglavlja na osnovi svojeg konsolidiranog
polozaja provode punu konsolidaciju svih institucija i financijskih institucija koje su
njihova drustva kéeri. Odredbe iz ovog ¢lanka stavaka 3. do 7. ne primjenjuju se ako
se dio Sesti primjenjuje na osnovi konsolidiranog polozaja institucije, financijskog
holdinga ili mjeSovitog financijskog holdinga ili na potkonsolidiranoj osnovi

likvidnosne podgrupe kako je utvrdeno u ¢lancima 8. 1 10.

Institucije koje su obvezne ispunjavati zahtjeve iz ¢lanaka 92.a 192.b na konsolidiranoj
osnovi provode punu konsolidaciju svih institucija i financijskih institucija koja su njihova
drustva kéeri u odgovarajué¢im grupama u sanaciji.

Ako se nadzor zahtijeva na konsolidiranoj osnovi u skladu s c¢lankom 111.
Direktive 2013/36/EU, drustva za pomoc¢ne usluge ukljucuju se u konsolidaciju u
slucajevima i u skladu s metodama utvrdenima u ovom ¢lanku.

Ako su druStva povezana odnosom u smislu ¢lanka 22. stavka 7.
Direktive 2013/34/EU, nadlezna tijela odreduju nacin provedbe konsolidacije.
Konsolidiraju¢e nadzorno tijelo zahtijeva proporcionalnu konsolidaciju prema udjelu
u kapitalu sudjeluju¢ih udjela u institucijama i financijskim institucijama kojima
upravlja drustvo ukljuceno u konsolidaciju zajedno s jednim ili viSe drustava koja
nisu ukljucena u konsolidaciju, ako je odgovornost tih drustava ogranic¢ena visinom
njihova udjela u kapitalu.

U slucaju sudjelujucih udjela ili kapitalnih veza koji nisu navedeni u stavcima 1.1 4.,
nadlezna tijela odreduju hoce 1i i na koji nac¢in konsolidacija biti provedena. Ona

posebno mogu dopustiti ili zahtijevati upotrebu metode udjela. Ta metoda, medutim,
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(11)

ne moze biti osnova za ukljucivanje predmetnih drustava u nadzor na konsolidiranoj

0SNoVi.

Nadlezna tijela odreduju hoée li i na koji nacin konsolidacija biti provedena u

sljede¢im slucajevima:

(a) ako prema misljenju nadleznih tijela institucija ima znacajan utjecaj na jednu ili
viSe institucija ili financijskih institucija, no nema sudjeluju¢i udio ili druge
kapitalne veze u tim institucijama i

(b) ako su dvije ili viSe institucija ili financijskih institucija pod jedinstvenom
upravom, koja nije uprava odredena ugovorom ili odredbama drustvenog ugovora
ili statuta.

Nadlezna tijela posebno mogu dopustiti ili zahtijevati upotrebu metode navedene u
Clanku 22. stavcima 7. do 9. Direktive 2013/34/EU. Ta metoda, medutim, ne moze biti
osnova za uklju¢ivanje doti¢nih drustava u nadzor na konsolidiranoj osnovi.

EBA sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se poblize odreduju
uvjeti prema kojima se mora provesti konsolidacija u slu¢ajevima navedenim u
stavcima 2. do 6. ovog Clanka.

EBA dostavlja Komisiji taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do 31. prosinca 2016.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog
podstavka, u skladu s ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.”

Clanak 22. zamjenjuje se sljedeé¢im:
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(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

., Clanak 22.
Potkonsolidacija subjekata u trecim zemljama

Institucije kéeri primjenjuju zahtjeve iz ¢lanaka 89. do 91., dijela tre¢eg i Cetvrtog na
osnovi svojeg potkonsolidiranog polozaja ako te institucije imaju instituciju ili
financijsku instituciju kao drustvo k¢i u tre¢oj zemlji ili ako imaju sudjelujuéi udio u
takvom drustvu.

Odstupajuéi od stavka 1., institucije kéeri ne primjenjuju zahtjeve iz Clanaka 89.
do 91. i dijela tre¢eg i dijela Cetvrtog na osnovi svojeg potkonsolidiranog polozaja
ako je vrijednost ukupne imovine njihovog drustva kéeri u treoj zemlji manja

od 10 % ukupne vrijednosti imovine i izvanbilan¢nih stavki institucije kéeri.

Naslov dijela drugog zamjenjuje se sljede¢om:
»REGULATORNI KAPITAL I PRIHVATLIJIVE OBVEZE”.
U ¢lanku 33. stavku 1. tocka (c) zamjenjuje se sljedeéim:

»(¢) dobitke ili gubitke po obvezama iz izvedenica institucije vrednovanim po fer
vrijednosti, nastale kao rezultat promjena kreditnog rizika same institucije.”.

U ¢lanku 36. tocka (j) zamjenjuje se sljedecim:

»(J) 1znos stavki koje treba odbiti od stavki dodatnog osnovnog kapitala u skladu s
¢lankom 56. koji premasuje stavke dodatnog osnovnog kapitala institucije;”.

U ¢lanku 37. dodaje se sljedecéa tocka (c):

»(€) 1znos koji treba odbiti umanjuje se za iznos racunovodstvene revalorizacije
nematerijalne imovine drustava kéeri koja proizlazi iz konsolidacije drustava kceri koja
pripadaju osobama koje nisu drustva obuhvacena konsolidacijom u skladu s dijelom prvim
glavom II. poglavljem 2.”.

U ¢lanku 39. stavku 2. prvom podstavku uvodna recenica zamjenjuje se sljede¢im:

”Odgodena porezna imovina koja ne ovisi o buduéoj profitabilnosti ogranicena je na
odgodenu poreznu imovinu koja proizlazi iz privremenih razlika nastalih prije [datum
donosenja izmijenjene Uredbe na kolegiju], ako su ispunjeni svi sljedeci uvjeti:”.

U ¢lanku 45. podtocka i. u tocki (a) zamjenjuje se sljedecim:

,,1. datum dospijec¢a kratke pozicije jednak je datumu dospijeca duge pozicije ili je kasniji
od njega ili je preostali rok do dospijeca duge pozicije najmanje 365 dana;”

U ¢lanku 49. na kraju stavka 2. dodaje se sljede¢i podstavak:

,Ovaj stavak ne primjenjuje se pri izracunu regulatornog kapitala za potrebe zahtjeva iz
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(19)

(20)

21)

(22)

(23)

¢lanaka 92.2192.b.”
Clanak 52. stavak 1. mijenja se kako slijedi:
(a) tocka (a) zamjenjuje se sljedecim:
,»(2) instrumente je izravno izdala institucija i plaéeni su u potpunosti’;
(b) tocka (p) zamjenjuje se sljedec¢im:

»(p) propisima ili ugovornim odredbama kojima se ureduju instrumenti
zahtijeva se trajan otpis ili konverzija instrumenata redovnog osnovnog
kapitala, nakon odluke sanacijskog tijela o izvrSenju ovlasti iz ¢lanka 59.
Direktive 2014/59/EU;”

(¢) ustavku 1. dodaju se sljedece tocke (q) 1 (1):

»(q) instrumenti se mogu izdavati u skladu s propisima tre¢e zemlje ili na
temelju njih samo ako je prema tim propisima izvrSenje ovlasti otpisa i
konverzije iz c¢lanka 59. Direktive 2014/59/EU djelotvorno i izvr§ivo na
temelju zakonskih odredaba ili pravno izvrSivih ugovornih odredaba kojima se
priznaje sanacija ili druge mjere otpisa ili konverzije;

(r) instrumenti nisu predmet sporazuma o prijeboju ili prava na netiranje
kojima bi se umanjila njihova sposobnost za apsorbiranje gubitaka.”.

U ¢lanku 56. tocka (e) zamjenjuje se sljedeéim:

,»(€) 1znos stavki koje treba odbiti od stavki dopunskog kapitala u skladu s ¢lankom 66. koji
premasuje stavke dopunskog kapitala institucije;”.

U ¢lanku 59. podtocka i. u tocki (a) zamjenjuje se sljedecim:

,,1. datum dospijec¢a kratke pozicije jednak je datumu dospijeca duge pozicije ili je kasniji
od njega ili je preostali rok do dospijeca duge pozicije najmanje 365 dana;”.

U clanku 62. toc¢ka (a) zamjenjuje se sljedecim:

»(a) instrumenata kapitala i podredenih kredita, ako su ispunjeni uvjeti iz ¢lanka 63. i u
opsegu utvrdenom u ¢lanku 64.;”.

Clanak 63. mijenja se kako slijedi:
(a) tocka (a) zamjenjuje se sljedecim:

»(2) institucija je izravno izdala instrumente ili je izravno primila podredene
kredite, ovisno o slucaju, i oni su u potpunosti plac¢eni;”

(b) tocka (d) zamjenjuje se sljedec¢im:
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(24)

(25)

(©)

(d)

»(d) potrazivanja koja se odnose na glavnicu instrumenata u skladu s
odredbama kojima se ureduju instrumenti ili potrazivanja koja se odnose na
glavnicu podredenih kredita u skladu s odredbama kojima se ureduju podredeni
krediti, ovisno o slu€aju, podredena su potrazivanjima koja se odnose na
instrumente prihvatljivih obveza;”.

tocka (n) zamjenjuje se sljede¢im:

»(n) propisima ili ugovornim odredbama kojima se ureduju instrumenti
zahtijeva se otpis glavnice instrumenata ili konverzija instrumenata u
instrumente redovnog osnovnog kapitala, nakon odluke sanacijskog tijela o
izvrSenju ovlasti iz ¢lanka 59. Direktive 2014/59/EU;

dodaju se sljedece tocke (0) 1 (p):

,»(0) instrumenti se mogu izdavati u skladu s propisima tre¢e zemlje ili na
temelju njih samo ako je prema tim propisima izvrSenje ovlasti otpisa i
konverzije iz c¢lanka 59. Direktive 2014/59/EU djelotvorno i izvr§ivo na
temelju zakonskih odredaba ili pravno izvrSivih ugovornih odredaba kojima se
priznaje sanacija ili druge mjere otpisa ili konverzije;

(p) instrumenti nisu predmet sporazuma o prijeboju ili prava na netiranje
kojima bi se umanjila njihova sposobnost za apsorbiranje gubitaka.”.

Clanak 64. zamjenjuje se sljede¢im:

., Clanak 64.
Amortizacija instrumenata dopunskog kapitala

Puni iznos instrumenata dopunskog kapitala ¢iji je preostali rok do dospijec¢a duzi od

pet godina ispunjava uvjete za stavke dopunskog kapitala.

Opseg u kojem instrumenti dopunskog kapitala ispunjavaju uvjete za stavke

dopunskog kapitala tijekom posljednjih pet godina do dospijeca instrumenata

izracunava se tako da se rezultat izveden iz izracuna iz tocke (a) pomnozi s iznosom

iz to¢ke (b) na sljedeéi nacin:

(2)

(b)

knjigovodstvena vrijednost instrumenata ili podredenih kredita na prvi dan
posljednjeg petogodisnjeg razdoblja njihova ugovornog dospije¢a podijeljena
brojem kalendarskih dana u tom razdoblju;

broj preostalih kalendarskih dana ugovornog dospije¢a instrumenata 1ili
podredenih kredita.”.

U ¢lanku 66. dodaje se sljedeca tocka (e):

,»(€) 1znos stavki koje treba odbiti od stavki prihvatljivih obveza u skladu s ¢lankom 72.e
koji premasuje prihvatljive obveze institucije.”.
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(26)

(27)

U ¢lanku 69. podtocka i. u tocki (a) zamjenjuje se sljedec¢im:

,»1. datum dospijeca kratke pozicije jednak je datumu dospijeca duge pozicije ili je kasniji
od njega ili je preostali rok do dospijeca duge pozicije najmanje 365 dana;”.

Nakon ¢lanka 72. umece se sljedece poglavlje 5.a:

»POGLAVLJE 5.a
Prihvatljive obveze

ODJELJAK 1.
STAVKE I INSTRUMENTI PRIHVATLJIVIH OBVEZA

Clanak 72.a
Stavke prihvatljivih obveza

Stavke prihvatljivih obveza sastoje se od sljedeceg, osim ako pripadaju bilo kojoj

kategoriji iskljuc¢enih obveza iz stavka 2.:

(a)

(b)

instrumenti prihvatljivih obveza ako su ispunjeni uvjeti iz ¢lanka 72.b, u opsegu u
kojem ne ispunjavaju uvjete za stavke redovnog osnovnog kapitala, dodatnog
osnovnog kapitala i dopunskog kapitala;

instrumenti dopunskog kapitala ¢ije je preostalo razdoblje do dospijeca najmanje
godinu dana, u opsegu u kojem ne ispunjavaju uvjete za stavke dopunskog
kapitala u skladu s ¢lankom 64.

Odstupajuci od stavka 1., sljedece obveze iskljucuju se iz stavki prihvatljivih obveza:

(a)
(b)

(c)

(d)

(e)

(®

osigurani depoziti;

depoziti po videnju 1 kratkoro¢ni depoziti ¢iji je izvorni rok dospijeca kraci od
godinu dana;

dio prihvatljivih depozita fizi¢kih osoba i mikro, malih 1 srednjih poduzetnika koji
premasuje razinu pokrica iz ¢lanka 6. Direktive 2014/49/EU;

depoziti koji bi bili prihvatljivi depoziti fizickih osoba, mikro, malih 1 srednjih
poduzetnika da ih nisu uplatile podruznice izvan Unije institucija u Uniji;

osigurane obveze, ukljucujuéi pokrivene obveznice i obveze u obliku financijskih
instrumenata, koje se upotrebljavaju za zaStitu od rizika i sastavni su dio skupa za
pokrice i1 koje su u skladu s nacionalnim propisima osigurane na sli¢an nacin kao
pokrivene obveznice, pod uvjetom da sva osigurana imovina povezana S
pokrivenim iznosom pokrivenih obveznica ostane jednaka, odijeljena 1 s
dovoljnim sredstvima 1 isklju¢ujuci bilo koji dio osigurane obveze ili obveze za
koju je osiguran kolateral koji premaSuje vrijednost imovine, zaloga, zaloZznog
prava ili kolaterala kojim je osigurana;

svaka obveza koja nastane na temelju drzanja imovine ili novca klijenta, medu
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(2

(h)

(1)

@)

(k)
M

ostalim i imovine ili novca klijenta koji se drze u ime subjekata za zajednicka
ulaganja, pod uvjetom da je takav klijent zaSti¢en primjenjivim propisima o
insolventnosti;

svaka obveza koja nastane na temelju fiducijarnog odnosa subjekta u sanaciji ili
bilo kojeg njegova drustva kcéeri (kao fiducijara) i neke druge osobe (kao
korisnika), pod uvjetom da je taj korisnik zasti¢en primjenjivim propisima o
insolventnosti ili gradanskim pravom;

obveze prema institucijama, iskljucujuci obveze prema subjektima koji su dio iste
grupe, ¢iji je izvorni rok dospijeca kraci od sedam dana;

obveze prema sustavima ili upraviteljima sustava uspostavljenima u skladu s
Direktivom 98/26/EZ ili njihovim sudionicima koje nastaju na temelju

sudjelovanja u takvom sustavu, ¢iji je preostali rok do dospijeca kra¢i od sedam
dana;

obveza prema bilo kojoj od sljedecih osoba:

i.  zaposleniku, koja se odnosi na obracunatu plaéu, mirovinske
pogodnosti ili druge fiksne primitke, osim varijabilne komponente
primitaka koja nije uredena kolektivnim ugovorom i varijabilne
komponente primitaka osoba koje preuzimaju znacajni rizik, kako je
navedeno u ¢lanku 92. stavku 2. Direktive 2013/36/EU;

ii.  komercijalnom ili poslovnom vjerovniku, koja nastaje na temelju
prodaje robe ili pruzanja usluga instituciji ili mati¢nom drustvu, a koje
su klju¢ne za svakodnevno funkcioniranje poslovanja institucije ili
mati¢nog drustva, ukljucuju¢i IT usluge, komunalne usluge te usluge
najma, popravaka i odrzavanja poslovnih prostora;

iii.  poreznim tijelima i tijelima nadleznim za socijalno osiguranje, pod
uvjetom da te obveze prema primjenjivim propisima imaju pravo
prvenstva;

iv.  sustavima osiguranja depozita, koja nastaje na temelju doprinosa koji se
pla¢aju u s kladu s Direktivom 2014/49/EU;
obveze koje proizlaze iz izvedenica;
obveze koje proizlaze iz duznickih instrumenata s ugradenim izvedenicama.

Clanak 72.b

Instrumenti prihvatljivih obveza

Obveze ispunjavaju uvjete za instrumente prihvatljivih obveza ako ispunjavaju uvjete

iz ovog Clanka i1 samo u opsegu utvrdenom ovim ¢lankom.

Obveze ispunjavaju uvjete za instrumente prihvatljivih obveza ako su ispunjeni svi

sljedeci uvjeti:
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(2)

(b)

(©)
(d)

(e)

6]

(2

(h)

obveze koje je institucije izravno izdala ili primila, ovisno o slucaju, i u potpunosti
su podmirene;”

obveze nije kupila bilo koja od sljede¢ih osoba:
1. institucija ili subjekt obuhvaceni istom grupom u sanaciji;

ii.  drustvo u kojem institucija ima izravan ili neizravan sudjelujuci udio u
obliku vlasniStva, izravnog ili putem kontrole, od 20 % ili vise
glasackih prava ili kapitala tog drustva;

kupnju obveza, izravno ili neizravno, ne financira subjekt u sanaciji,

potrazivanje u odnosu na glavnicu obveza u skladu s odredbama kojima se ureduju
instrumenti u cijelosti je podredeno potrazivanjima koja nastaju na temelju
isklju€enih obveza iz €lanka 72.a stavka 2. Smatra se da je zahtjev podredenosti
ispunjen u bilo kojoj od sljede¢ih situacija:
i.  uugovornim odredbama kojima se ureduju obveze navedeno je da je u
slu¢aju redovnog postupka u slucaju insolventnosti kako je definiran u
Clanku 2. stavku 1. tocCki47. Direktive 2014/59/EU potrazivanje u
odnosu na glavnicu instrumenata podredeno potrazivanjima koja
nastaju na temelju bilo koje iskljucene obveze iz ¢lanka 72.a stavka 2.;

il. u propisima kojima se ureduju obveze navedeno je da je u slucaju
redovnog postupka u slucaju insolventnosti kako je definiran u
Clanku 2. stavku 1. tocki 47. Direktive 2014/59/EU potrazivanje u
odnosu na glavnicu instrumenata podredeno potrazivanjima koja
nastaju na temelju bilo koje isklju¢ene obveze iz Clanka 72.a stavka 2.;

instrumente je izdao subjekt u sanaciji koji u svojoj bilanci nema ni jednu
isklju¢enu obvezu iz €lanka 72.a stavka 2. koja je u jednakom polozaju ili ima
podreden polozaj u odnosu na instrumente prihvatljivih obveza;

obveze nisu osigurane niti pokrivene jamstvom ili nekim drugim aranZmanom
kojim se poboljsava nadredenost potrazivanja bilo koje od sljedec¢ih osoba:

1. institucije ili njezinih drustava kéerti;
il.  mati¢nog drustva institucije ili njegovih drustava kéeri;
iii.  bilo kojeg drustva koje je usko povezano sa subjektima iz podtocaka i.
1ii.;
obveze nisu predmet sporazuma o prijeboju ili prava na netiranje kojima bi se
umanjila njihova sposobnost za apsorbiranje gubitaka tijekom sanacije;

odredbe kojima se ureduju obveze ne ukljucuju poticaj instituciji da, ovisno o
slu¢aju, 1zvrsi opciju kupnje, otkupi, ponovno kupi prije dospijeca ili prijevremeno
otplati njihovu glavnicu;
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(1)

@)

(k)

Q)

(n)

(0)

u skladu s ¢lankom 72.c stavkom 2. imatelji instrumenata ne mogu otkupiti obveze
prije njihova dospijeca;

ako obveze ukljucuju jednu ili viSe opcija kupnje ili jednu ili viSe opcija
prijevremene otplate, ovisno o slu¢aju, opcije se mogu izvrsiti isklju¢ivo na osnovi
diskrecijskog prava izdavatelja;

opcija kupnje obveza, njihov otkup, ponovna kupnja ili prijevremena otplata
moguci su samo ako su ispunjeni uvjeti iz ¢lanaka 77. 1 78.;

u odredbama kojima se ureduju obveze nije navedeno izricito ili implicitno da bi
subjekt u sanaciji htio ili mogao, ovisno o slucaju, izvrSiti opciju kupnje nad
insolventnosti ili likvidacije institucije i institucija ne daje takve navode na drugi
nacin;

odredbama kojima se ureduju obveze ne daje se imatelju pravo da ubrza buduce
planirano pla¢anje kamata ili glavnice, osim u slucaju insolventnosti ili likvidacije
subjekta u sanaciji,

razina isplate kamata ili dividendi, ovisno o slucaju, po obvezama ne mijenja se u
odnosu na kreditnu sposobnost subjekta u sanaciji ili njegova mati¢nog drustva;

ugovornim odredbama kojima se ureduju obveze zahtijeva se trajan otpis glavnice
obveza ili konverzija obveza u instrumente redovnog osnovnog kapitala, nakon Sto
sanacijsko tijelo izvrSi ovlasti otpisa 1 konverzije iz c¢lanka 48.
Direktive 2014/59/EU.
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Osim obveza iz stavka 2., obveze ispunjavaju uvjete za instrumente prihvatljivih
obveza do ukupnog iznosa koji ne premasuje 3,5 % ukupnog iznosa izlozenosti
riziku izracunatog u skladu s ¢lankom 92. stavcima 3. 1 4. pod sljede¢im uvjetima:

(a) ispunjeni su svi uvjeti iz stavka 2., osim uvjeta iz tocke (d);

(b) obveze su u jednakom polozaju kao i iskljuCene obveze najnizeg polozaja iz
Clanka 72.a stavka 2. i

(¢) ukljucenje tih obveza u stavke prihvatljivih obveza nema znacajan nepovoljan
utjecaj na moguénost sanacije institucije, kako je potvrdilo sanacijsko tijelo nakon
procjene elemenata iz ¢lanka 45.b stavka 3. toc¢aka (b) 1 (c) Direktive 2014/59/EU.

Institucija moze odluciti da obveze iz prvog podstavka nece ukljuciti u stavke prihvatljivih
obveza.

Ako institucija donese odluku iz stavka 3. drugog podstavka obveze ispunjavaju

uvjete za instrumente prihvatljivih obveza, uz obveze iz stavka 2., pod sljede¢im

uvjetima:

(a) nasnazije odluka institucije da u stavke prihvatljivih obveza nece ukljuciti obveze
iz stavka 3. prvog podstavka, u skladu sa stavkom 5.;

(b) ispunjeni su svi uvjeti iz stavka 2., osim uvjeta iz tocke (d) tog stavka;

(c) obveze su u jednakom polozaju ili su nadredene u odnosu na isklju¢ene obveze
najnizeg polozaja iz ¢lanka 72.a stavka 2.;

(d) iznos iskljucenih obveza iz clanka 72.a stavka2. koje su u jednakom ili
podredenom polozaju u odnosu na te obveze u postupku insolventnosti u bilanci
institucije ne premasuje 5 % iznosa regulatornog kapitala i prihvatljivih obveza
institucije;

() ukljucenje tih obveza u stavke prihvatljivih obveza nema znacajan nepovoljan
utjecaj na mogucnost sanacije institucije, kako je potvrdilo sanacijsko tijelo nakon
procjene elemenata iz ¢lanka 45.b stavka 3. toc¢aka (b) 1 (c) Direktive 2014/59/EU.

U odluci iz stavka 3. drugog podstavka poblize se odreduje hoce li institucija u
stavke prihvatljivih obveza ukljuciti obveze iz stavka 4. ili ne¢e ukljuciti ni jednu od
obveza iz stavaka 3. 14. Institucija ne moze odluciti da ¢e u stavke prihvatljivih
obveza ukljuciti 1 obveze iz stavka 3. i obveze iz stavka 4.

Odluka se objavljuje u godiSnjem izvjescéu i proizvodi ucinke Sest mjeseci nakon objave
tog izvjesc¢a. Odluka ostaje na snazi najmanje godinu dana.

60



6. Kada provjerava jesu li ispunjeni uvjeti iz ovog ¢lanka, nadlezno se tijelo savjetuje sa

sanacijskim tijelom.

Clanak 72.c
Amortizacija instrumenata prihvatljivih obveza

1. Instrumenti prihvatljivih obveza ¢iji je preostali rok do dospije¢a najmanje godinu

dana u cijelosti ispunjavaju uvjete za stavke prihvatljivih obveza.

Instrumenti prihvatljivih obveza ¢iji je preostali rok do dospijeca kraci od godinu dana ne
ispunjavaju uvjete za stavke prihvatljivih obveza.

2. Za potrebe stavka 1., ako instrument prihvatljivih obveza ukljucuje opciju otkupa od
imatelja koja se moze izvrSiti prije izvorno navedenog dospijeca instrumenta,
dospijece instrumenta utvrduje se na najraniji mogu¢i datum na koji imatelj moze
izvrSiti opciju otkupa i zatraziti otkup ili otplatu instrumenta.

Clanak 72.d
Posljedice prestanka ispunjavanja uvjeta prihvatljivosti

Ako instrument prihvatljivih obveza prestane ispunjavati primjenjive uvjete iz ¢lanka 72.b, obveze
odmabh prestaju ispunjavati uvjete za instrumente prihvatljivih obveza.

Obveze iz ¢lanka 72.b stavka 2. mogu se i dalje smatrati instrumentima prihvatljivih obveza sve dok
ispunjavaju uvjete za instrumente prihvatljivih obveza u skladu s ¢lankom 72.b stavkom 3. ili 4.

ODJELJAK 2.
ODBICI OD STAVKI PRIHVATLJIVIH OBVEZA

Clanak 72.e
Odbici od stavki prihvatljivih obveza

1. Institucije na koje se primjenjuje ¢lanak 92.a od stavki prihvatljivih obveza odbijaju
sljedece:

(a) izravna, neizravna 1 sintetska ulaganja institucije u vlastite instrumente
prihvatljivih obveza, ukljucujuéi vlastite obveze za koje bi institucija mogla imati
obvezu kupnje na temelju postoje¢ih ugovornih obveza;

(b) izravna, neizravna i sintetska ulaganja institucije u instrumente prihvatljivih
obveza GSV subjekata s kojima institucija ima recipro¢na medusobna ulaganja za
koja nadlezno tijelo smatra da im je cilj umjetno povecati kapacitet subjekta u
sanaciji za apsorbiranje gubitaka i dokapitalizaciju;

(¢) primjenjivi iznos odreden u skladu s ¢lankom 72.1 izravnih, neizravnih 1 sintetskih
ulaganja u instrumente prihvatljivih obveza GSV subjekata ako institucija u tim
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subjektima nema znacajno ulaganje;

(d) izravna, neizravna i sintetska ulaganja institucije u instrumente prihvatljivih
obveza GSV subjekata ako institucija u tim subjektima ima znacajno ulaganje,
iskljuCujuéi pozicije proizisle iz pruzanja usluge provedbe ponude odnosno
prodaje financijskih instrumenata uz obvezu otkupa koje drzi najviSe pet radnih
dana.

Za potrebe ovog odjeljka, svi instrumenti koji su u jednakom polozaju kao

instrumenti prihvatljivih obveza tretiraju se kao instrumenti prihvatljivih obveza,

osim instrumenata koji su u jednakom polozaju kao instrumenti priznati kao

prihvatljive obveze u skladu s ¢lankom 72.b stavcima 3. i 4.

Za potrebe ovog odjeljka, institucije mogu iznos ulaganja u instrumente prihvatljivih

obveza iz ¢lanka 72.b stavka 3. izracunati na sljedeci nacin:

h=Z(Hi-z—i>

pri ¢emu je:

h = iznos ulaganja u instrumente prihvatljivih obveza iz ¢lanka 72.b stavka 3.;

i = indeks koji oznacuje instituciju izdavatelja;

H;  =ukupni iznos ulaganja institucije izdavatelja 1 u prihvatljive obveze iz ¢lanka 72.b
stavka 3.;

l; =1iznos obveza institucije izdavatelja 1 ukljuCen u stavke prihvatljivih obveza u

okviru ogranic¢enja navedenih u ¢lanku 72.b stavku 3. u skladu s najnovijim informacijama
koje je objavila institucija izdavatelja;

Li  =ukupni iznos preostalih obveza institucije izdavatelja i iz ¢lanka 72.b stavka 3. u
skladu s najnovijim informacijama koje je objavio izdavatel;.

Ako mati¢na institucija iz EU-a ili mati¢na institucija u drzavi ¢lanici koja podlijeze
¢lanku 92.a ima izravna, neizravna ili sintetska ulaganja u instrumente regulatornog
kapitala ili instrumente prihvatljivih obveza jednog ili nekoliko drusStava kceri koja
ne pripadaju istoj grupi u sanaciji kao i1 to mati¢no drustvo, sanacijsko tijelo nadlezno
za tu maticnu instituciju moze, nakon savjetovanja sa sanacijskim tijelima bilo kojeg
doti¢nog drustva kdéeri, mati¢noj instituciji dopustiti da odbijanjem manjeg iznosa
koji utvrdi nacionalno sanacijsko tijelo primijeni izuzece od stavka 1. to¢aka (c) 1 (d)
1 stavka 2. Manji iznos mora biti barem jednak iznosu (m) izraCunatom na sljedeci

nadin:
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m; = 0; + P, —max {0; [(O; + P,) — 1g¢ X R;]}

pri ¢emu je:
1 = indeks koji oznacuje drustvo kéi;
O;  =iznos instrumenata regulatornog kapitala koje je izdalo drustvo kéi i koji je priznat

u konsolidiranom regulatornom kapitalu maticne institucije;

P;  =iznos instrumenata prihvatljivih obveza koje je izdalo drustvo kéi i koje drzi
mati¢na institucija;

R = omjer primjenjiv na doti¢nu grupu u sanaciji u skladu s ¢lankom 92.a stavkom 1.
tockom (a) te ¢lankom 45.d Direktive 2014/59/EU;

Ri  =ukupni iznos izloZenosti riziku GSV subjekta i izraCunat u skladu s ¢lankom 92.
stavcima 3.1 4.

Ako je mati¢noj instituciji dopusteno odbiti manji iznos u skladu s prvim podstavkom,
razliku izmedu iznosa izraCunatog u skladu sa stavkom 1. tockama (c) 1 (d) i1 stavkom 2. 1
tog manjeg iznosa drustvo kéi odbija od odgovarajuceg elementa regulatornog kapitala 1
prihvatljivih obveza.

Clanak 72.f

Odbici ulaganja u vlastite instrumente prihvatljivih obveza

Za potrebe Clanka 72.e stavka 1. to¢ke (a) institucije izra¢unavaju ulaganja na osnovi bruto dugih
pozicija, uz sljedece iznimke:

(2)

institucije mogu izracunati iznos ulaganja na osnovi neto duge pozicije ako su
ispunjena oba sljedeca uvjeta:

i.  duge i kratke pozicije u istoj su odnosnoj izlozenosti i kratke pozicije ne
ukljucuju rizik druge ugovorne strane;

ii.  duge i kratke pozicije obje su u knjizi trgovanja ili su obje u knjizi
pozicija kojima se ne trguje;
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(b) institucije odreduju iznos koji se odbija za izravna, neizravna i sintetska ulaganja u
indeksne vrijednosne papire tako da izracunavaju odnosnu izloZenost prema vlastitim
instrumentima prihvatljivih obveza u tim indeksima;

(c) institucije mogu netirati bruto duge pozicije u vlastitim instrumentima prihvatljivih
obveza koje proizlaze iz ulaganja u indeksne vrijednosne papire s kratkim pozicijama
u vlastitim instrumentima prihvatljivih obveza koje proizlaze iz kratkih pozicija u
odnosnim indeksima, pa i onda kada te kratke pozicije ukljuuju rizik druge
ugovorne strane, ako su ispunjena oba sljedeca uvjeta:

i.  duge i kratke pozicije u istim su odnosnim indeksima;

ii.  duge 1 kratke pozicije obje su u knjizi trgovanja ili su obje u knjizi
pozicija kojima se ne trguje.

Clanak 72.g
Osnovica za odbitak stavki prihvatljivih obveza

Za potrebe clanka 72.e stavka 1. tocaka (b), (c) i (d) institucije odbijaju bruto duge pozicije, uz
iznimke iz ¢lanaka 72.h do 72.1.

Clanak 72.h
Odbitak ulaganja u prihvatljive obveze ostalih GSV subjekata

Institucije koje ne primjenjuju iznimku iz Clanka 72.j provode odbitke iz Clanka 72.e stavka 1.
tocaka (c) i (d) u skladu sa sljede¢im:

(a) institucije mogu izraCunati izravna, neizravna i sintetska ulaganja u instrumente
prihvatljivih obveza na osnovi neto duge pozicije u istoj odnosnoj izlozenosti ako su
ispunjena oba sljedeca uvjeta:

dospijece kratke pozicije uskladeno je s dospije¢em duge pozicije ili ima preostali rok
do dospijeca od najmanje godinu dana;

duge 1 kratke pozicije obje su u knjizi trgovanja ili su obje u knjizi pozicija kojima se
ne trguje;

(b) institucije odreduju iznos koji se odbija za izravna, neizravna i sintetska ulaganja u
indeksne vrijednosne papire odredivanjem odnosne izloZenosti prema instrumentima
prihvatljivih obveza u tim indeksima.

Clanak 72.i
Odbitak prihvatljivih obveza kad institucija nema znacajno ulaganje u GSV subjekte

1. Za potrebe Clanka 72.e stavka 1. tocke (c) institucije izraCunavaju primjenjivi iznos
koji se odbija tako da se iznos iz tocke (a) ovog stavka mnozi faktorom izvedenim iz

izracuna iz tocke (b) ovog stavka:

(a) ukupni iznos za koji izravna, neizravna i sintetska ulaganja institucije u
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instrumente redovnog osnovnog kapitala, dodatnog osnovnog kapitala i
dopunskog kapitala subjekata financijskog sektora i instrumente prihvatljivih
obveza GSV subjekata u kojima institucija nema znacajno ulaganje
premasuju 10 % stavki redovnog osnovnog kapitala institucije izracunatih nakon
Sto se primijeni sljedece:

1.  ¢lanci 32. do 35.;

ii.  clanak 36. stavak 1. tocke (a) do(g), tocka (k) podtockeii. dowv. i
tocka (1), iskljucujuéi iznos koji se odbija za odgodenu poreznu
imovinu koja ovisi o buducoj profitabilnosti i proizlazi iz privremenih
razlika;

mi.  Clanci 44.145.;

(b) iznos izravnih, neizravnih i sintetskih ulaganja institucije u instrumente
prihvatljivih obveza GSV subjekata u kojima institucija nema znacajno ulaganje
podijeljen ukupnim iznosom izravnih, neizravnih i sintetskih ulaganja institucije u
instrumente redovnog osnovnog kapitala, dodatnog osnovnog kapitala 1
dopunskog kapitala subjekata financijskog sektora i instrumente prihvatljivih
obveza GSV subjekata u kojima subjekt u sanaciji nema znacajno ulaganje.

Institucije iskljucuju pozicije proizisle iz pruzanja usluge provedbe ponude odnosno

prodaje financijskih instrumenata uz obvezu otkupa koje drze najviSe pet radnih dana

1z 1znosa navedenih u stavku 1. tocki (a) te iz izraCuna faktora iz stavka 1. tocke (b).

Iznos koji se odbija u skladu sa stavkom 1. rasporeduje se po svakom instrumentu

prihvatljivih obveza GSV subjekta koji institucija drzi. Institucije odreduju iznos

svakog instrumenta prihvatljivih obveza koji se odbija u skladu sa stavkom 1. tako da
se iznos opisan u tocki (a) ovog stavka mnozi udjelom opisanim u tocki (b) ovog

stavka:

(a) 1iznos ulaganja ¢iji se odbitak zahtijeva u skladu sa stavkom 1.;

(b) udio koji svaki instrument prihvatljivih obveza koji se drzi ¢ini u ukupnom iznosu
izravnih, neizravnih 1 sintetskih ulaganja institucije u instrumente prihvatljivih
obveza GSV subjekata u kojima institucija nema znacajno ulaganje.

Iznos ulaganja iz Clanka 72.e stavka 1. tocke (c) koji je jednak ili manji od 10 %
stavki redovnog osnovnog kapitala institucije nakon primjene odredaba iz stavka 1.
tocke (a) podtocaka i., ii. i1iii. ne odbija se i na njega se primjenjuju odgovarajuci
ponderi rizika u skladu s poglavljem 2. ili 3. glave II. dijela tre¢eg i zahtjevima iz

glave IV. dijela tre¢eg, prema potrebi.
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Institucije odreduju iznos svakog instrumenta prihvatljivih obveza kojem se
dodjeljuje ponder rizika u skladu sa stavkom 4. tako da se iznos ulaganja kojem se
mora dodijeliti ponder rizika u skladu sa stavkom 4. mnozi udjelom koji se dobije

izraCunom iz stavka 3. tocke (b).

Clanak 72.j
Stavke iz knjige trgovanja izuzete od odbitaka od stavki prihvatljivih obveza

Institucije mogu odluciti da nece odbiti odredeni dio svojih izravnih, neizravnih i
sintetskih ulaganja u instrumente prihvatljivih obveza koji je u ukupnom iznosu i
mjeren na osnovi bruto dugih pozicija jednak ili manji od 5 % stavki redovnog
osnovnog kapitala institucije nakon primjene ¢lanaka 32. do 36. ako su ispunjeni svi
sljedec¢i uvjeti:

(a) ulaganja su u knjizi trgovanja;

(b) instrumenti prihvatljivih obveza drze se najvise 30 radnih dana.

Na iznose stavki koji se ne odbijaju u skladu sa stavkom 1. primjenjuju se kapitalni
zahtjevi za stavke u knjizi trgovanja.

Ako ulaganja koja su odbijena u skladu sa stavkom 1. prestanu ispunjavati uvjete iz
tog stavka, ta se ulaganja odbijaju u skladu s ¢lankom 72.g bez primjene iznimaka iz
¢lanaka 72.h 1 72.1.

ODJELJAK 3.
REGULATORNI KAPITAL I PRIHVATLJIVE OBVEZE

Clanak 72.k
Prihvatljive obveze

Prihvatljive obveze institucije sastoje se od stavki prihvatljivih obveza institucije nakon odbitaka iz
¢lanka 72.e.

Clanak 72.1
Regulatorni kapital i prihvatljive obveze

Regulatorni kapital i prihvatljive obveze institucije sastoje se od zbroja njezina regulatornog kapitala i
njezinih prihvatljivih obveza.”.

(28)

U dijelu drugom glavi I. naslov poglavlja 6. zamjenjuje se sljede¢im:

»OPp¢€i zahtjevi za regulatorni kapital i prihvatljive obveze”

(29)

Clanak 73. mijenja se kako slijedi:

(a) naslov se zamjenjuje sljedecim:
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(30)

,»Raspodjele po instrumentima”;
(b) stavci 1., 2., 3. 14. zamjenjuju se sljede¢im:

,»1. Instrumenti kapitala i obveze u vezi s kojima institucija ima iskljucivo diskrecijsko
pravo donijeti odluku o isplati raspodjela u obliku koji nije gotovina ili instrumenti
regulatornog kapitala, ne ispunjavaju uvjete za instrumente redovnog osnovnog kapitala,
dodatnog osnovnog kapitala, dopunskog kapitala ili prihvatljivih obveza osim ako je
institucija dobila prethodno odobrenje nadleznog tijela.

2. Nadlezna tijela daju odobrenje iz stavka 1. samo ako smatraju da su ispunjeni svi
sljede¢i uvjeti:

(a) diskrecijsko pravo iz stavka 1. ili oblik u kojem se raspodjele mogu
isplatiti ne bi negativno utjecali na sposobnost institucije da otkaze
placanja u vezi s instrumentom,;

(b) diskrecijsko pravo iz stavka 1. ili oblik u kojem se raspodjele mogu
isplatiti ne bi negativno utjecali na sposobnost instrumenta ili obveze da
apsorbira gubitke;

(¢) diskrecijsko pravo iz stavka 1. ili oblik u kojem se raspodjele mogu
isplatiti ne bi na drugi nadin umanjili kvalitetu instrumenta kapitala ili
obveze.

Nadlezno tijelo savjetuje se sa sanacijskim tijelom o uskladenosti institucije s tim uvjetima
prije izdavanja odobrenja iz stavka 1.

3. Instrumenti kapitala 1 obveze u vezi s kojima pravna osoba, koja nije institucija koja ih
je izdala, ima diskrecijsko pravo donijeti odluku ili zahtijevati da isplata raspodjela po tim
instrumentima ili obvezama bude u obliku koji nije gotovina ili instrumenti regulatornog
kapitala, ne ispunjavaju uvjete za instrumente redovnog osnovnog kapitala, dodatnog
osnovnog kapitala, dopunskog kapitala ili prihvatljivih obveza.

4. Institucije mogu upotrijebiti §iri trzi$ni indeks kao jednu od osnovica za utvrdivanje
razine raspodjela po instrumentima dodatnog osnovnog kapitala, dopunskog kapitala 1
prihvatljivih obveza.”;

(c) stavak 6. zamjenjuje se sljede¢im:

,0. Institucije izvjeSéuju o Sirim trziSnim indeksima na kojima se temelje njihovi
instrumenti kapitala i prihvatljivih obveza te ih objavljuju.”.

U ¢lanku 75. uvodna recenica zamjenjuje se sljedecim:

»omatra se da su zahtjevi povezani s dospije¢em kratkih pozicija iz ¢lanka 45. toCke (a),
Clanka 59. tocke (a), ¢lanka 69. tocke (a) i1 ¢lanka 72.h tocke (a) ispunjeni s obzirom na
pozicije koje se drze ako su ispunjeni svi sljedeci uvjeti:”.
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(1)

(32)

U ¢lanku 76. stavci 1., 2. 1 3. zamjenjuju se sljede¢im:

,»1. Za potrebe Clanka 42. tocke (a), ¢lanka 45. tocke (a), ¢lanka 57. tocke (a), ¢lanka 59.
tocke (a), ¢lanka 67. tocke (a), ¢lanka 69. tocke (a) i ¢lanka 72.h tocke (a), institucije mogu
umanjiti iznos duge pozicije u instrumentu kapitala za udio indeksa koji ¢ini ista odnosna
izloZenost koja se §titi ako su ispunjeni svi sljede¢i uvjeti:

(a) duga pozicija koja se stiti 1 kratka pozicija u indeksu koja se upotrebljava da bi se
zastitila ta duga pozicija obje su u knjizi trgovanja ili su obje u knjizi pozicija
kojima se ne trguje;

(b) pozicije iz tocke (a) vode se po fer vrijednosti u bilanci institucije.

2. Ako je nadlezno tijelo dalo prethodno odobrenje, institucija moze upotrijebiti
konzervativnu procjenu odnosne izlozenosti institucije prema instrumentima koji su
ukljuceni u indekse kao alternativu izraCunu svoje izloZenosti prema stavkama navedenim
u jednoj od sljedecih tocaka ili u nekoliko njih:

(a) vlastiti instrumenti redovnog osnovnog kapitala, dodatnog osnovnog kapitala,
dopunskog kapitala i prihvatljivih obveza ukljuceni u indekse;

(b) instrumenti redovnog osnovnog kapitala, dodatnog osnovnog kapitala i dopunskog
kapitala subjekata financijskog sektora ukljuceni u indekse;

(c) instrumenti prihvatljivih obveza institucije uklju¢eni u indekse.

3. Nadlezna tijela daju odobrenje iz stavka 2. samo ako im je institucija dokazala da bi za
instituciju bilo operativno opterecujuce pratiti svoju odnosnu izlozenost prema stavkama
navedenim u jednoj ili viSe tocaka stavka 2., prema potrebi.

Clanak 77. zamjenjuje se sljede¢im:

,,Clanak 77.
Uvjeti za smanjenje regulatornog kapitala i prihvatljivih obveza

Institucija od nadleznog tijela trazi prethodno odobrenje za jedno ili oboje od sljedeceg:

(2)

(b)

smanjenje, otkup ili ponovnu kupnju instrumenata redovnog osnovnog kapitala koje
je institucija izdala u skladu s mjerodavnim nacionalnim pravom;

izvrSenje opcije kupnje, otkupa, otplate ili ponovne kupnje instrumenata dodatnog

osnovnog kapitala, dopunskog kapitala ili prihvatljivih obveza, ovisno o slucaju,
prije datuma njihova ugovornog dospijeca.”.
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(33)

Clanak 78. zamjenjuje se sljedeé¢im:

. Clanak 78.
Nadzorno odobrenje za smanjenje regulatornog kapitala i prihvatljivih obveza

Nadlezno tijelo izdaje instituciji odobrenje za smanjenje, ponovnu kupnju, izvrSenje
opcije kupnje 1ili otkup instrumenata redovnog osnovnog kapitala, dodatnog
osnovnog kapitala, dopunskog kapitala ili prihvatljivih obveza ako je ispunjen bilo
koji od sljedecih uvjeta:

(a) ako institucija prije ili u trenutku izvrSenja radnje iz clanka 77. zamijeni
instrumente iz ¢lanka 77. instrumentima regulatornog kapitala ili prihvatljivih
obveza jednake ili vise kvalitete po uvjetima koji su odrzivi s aspekta sposobnosti
institucije da ostvaruje dobit;

(b) ako institucija nadleznom tijelu dokaze da bi regulatorni kapital i prihvatljive
obveze institucije nakon izvrSenja doticne radnje premasili zahtjeve utvrdene u
ovoj Uredbi, Direktivi 2013/36/EU i Direktivi 2014/59/EU u takvom iznosu koji
nadleZno tijelo smatra potrebnim.

Nadlezno tijelo savjetuje se sa sanacijskim tijelom prije izdavanja tog odobrenja.

Ako institucija osigura dovoljne zastitne mehanizme za svoje poslovanje s regulatornim
kapitalom u iznosu koji premasuje zahtjeve utvrdene u ovoj Uredbi, Direktivi 2013/36/EU
i Direktivi 2014/59/EU, sanacijsko tijelo moze, nakon savjetovanja s nadleznim tijelom,
toj instituciji izdati opce prethodno odobrenje za izvrSenje opcije kupnje, otkupa, otplate ili
ponovne kupnje instrumenata prihvatljivih obveza ako su ispunjeni kriteriji kojima se
osigurava da ¢e svaka takva buduca radnja biti u skladu s uvjetima iz tocaka (a) i (b) ovog
stavka. To opce prethodno odobrenje izdaje se samo na odredeno vrijeme koje nije dulje
od godinu dana i koji se nakon toga moze produziti. Opce prethodno odobrenje izdaje se
samo za odredeni unaprijed utvrdeni iznos koji utvrduje sanacijsko tijelo. Sanacijska tijela
obavjes¢uju nadlezna tijela o svakom izdanom opéem prethodnom odobrenju.

Ako institucija osigura dovoljne zaStitne mehanizme za svoje poslovanje s regulatornim
kapitalom u iznosu koji premasuje zahtjeve utvrdene u ovoj Uredbi, Direktivi 2013/36/EU
1 Direktivi 2014/59/EU, nadlezno tijelo moze, nakon savjetovanja sa sanacijskim tijelom,
toj instituciji izdati opée prethodno odobrenje za izvrSenje opcija kupnje, otkupa, otplate ili
ponovne kupnje instrumenata prihvatljivih obveza ako su ispunjeni kriteriji kojima se
osigurava da ¢e svaka takva buduca radnja biti u skladu s uvjetima iz tocaka (a) i (b) ovog
stavka. To opce prethodno odobrenje izdaje se samo na odredeno vrijeme koje nije dulje
od godinu dana i koji se nakon toga moze produziti. Opce prethodno odobrenje izdaje se
samo za odredeni unaprijed utvrdeni iznos koji utvrduje nadlezno tijelo. U slucaju
instrumenata redovnog osnovnog kapitala taj unaprijed utvrdeni iznos ne smije
premasiti 3 % relevantnog izdanja 1 ne smije premasiti 10 % iznosa za koji redovni
osnovni kapital premasuje zbroj kapitalnih zahtjeva za redovni osnovni kapital utvrdenih u
ovoj Uredbi, Direktivi 2013/36/EU 1 Direktivi 2014/59/EU u iznosu koji nadlezno tijelo
smatra potrebnim. U slucaju instrumenata dodatnog osnovnog kapitala ili dopunskog
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kapitala taj unaprijed utvrdeni iznos ne smije premasiti 10 % relevantnog izdanja i ne smije
premasiti 3 % ukupnog iznosa preostalih instrumenata redovnog osnovnog kapitala ili
instrumenata dopunskog kapitala, ovisno o slu¢aju. U slucaju instrumenata prihvatljivih
obveza unaprijed utvrdeni iznos utvrduje sanacijsko tijelo nakon savjetovanja s nadleznim
tijelom.

Nadlezna tijela povlace opée prethodno odobrenje ako institucija prekrsi bilo koji kriterij
za to odobrenje.

Pri procjeni odrzivosti zamjenskih instrumenata s aspekta sposobnosti institucije da
ostvaruje dobit u skladu sa stavkom 1. to¢kom (a), nadlezna tijela razmatraju opseg u
kojem bi ti zamjenski instrumenti kapitala 1 obveze bili skuplji za instituciju od onih
koje bi zamijenili.

Ako institucija izvr$i radnju iz ¢lanka 77. toCke (a), a odbijanje otkupa instrumenata
redovnog osnovnog kapitala iz ¢lanka 27. nije dopusteno mjerodavnim nacionalnim
pravom, nadlezno tijelo moze primijeniti izuze¢e od uvjeta iz stavka 1. ovog Clanka
ako nadlezno tijelo od institucije zahtijeva da ogranici otkup takvih instrumenata na
odgovarajucoj osnovi.

Nadlezna tijela mogu instituciji odobriti izvrSenje opcije kupnje, otkup, otplatu ili
ponovnu kupnju instrumenata dodatnog osnovnog kapitala tijekom razdoblja od pet
godina koje pocinje na dan njihova izdavanja ako su ispunjeni uvjeti iz stavka 1. 1
bilo koji od sljedecih uvjeta:

(a) doslo je do promjene u regulatornoj klasifikaciji tih instrumenata koja bi vjerojatno

rezultirala njihovim iskljuenjem iz regulatornog kapitala ili reklasifikacijom u
oblik regulatornog kapitala nize kvalitete i ispunjena su oba sljedeca uvjeta:

i.  nadlezno tijelo smatra da je takva promjena u dovoljnoj mjeri izgledna;

ii.  institucija je dokazala nadleznim tijelima da se regulatorna
reklasifikacija tih instrumenata nije mogla razumno predvidjeti u
trenutku njihova izdavanja;

(b) doslo je do promjene u primjenjivom poreznom tretmanu tih instrumenata u vezi s
kojom je institucija dokazala nadleznim tijelima da je ona znacajna i da se nije
mogla razumno predvidjeti u trenutku izdavanja instrumenata;

(c) instrumenti se nastavljaju priznavati u skladu s ¢lankom 484. CRR-a;
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(34)

(d) ako institucija prije ili u trenutku izvrSenja radnje iz clanka 77. zamijeni
instrumente iz Clanka 77. instrumentima regulatornog kapitala ili prihvatljivih
obveza jednake ili vise kvalitete po uvjetima koji su odrzivi s aspekta sposobnosti
institucije da ostvaruje dobit 1 ako je nadlezno tijelo odobrilo tu radnju na temelju
zakljucka da bi ona bila korisna s bonitetnog stajaliSta i opravdana izvanrednim
okolnostima;

() instrumenti dodatnog osnovnog kapitala ili dopunskog kapitala ponovno su
kupljeni u svrhu odrzavanja trzista.

Nadlezno tijelo savjetuje se sa sanacijskim tijelom o tim uvjetima prije izdavanja
odobrenja.

EBA sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kako bi odredila sljedece:
(a) znacenje izraza ,,0drzivo s aspekta sposobnosti institucije da ostvaruje dobit”;
(b) odgovarajuce osnove ogranic¢enja otkupa iz stavka 3.;

(¢) postupak kojim su obuhvadena ogranicenja 1 postupci izdavanja prethodnog
odobrenja nadleznih tijela za radnju iz ¢lanka 77. i podatke potrebne u zahtjevu
institucije za odobrenje nadleznog tijela za provedbu radnje iz clanka 77.,
ukljucujudi postupak koji se primjenjuje u slucaju otkupa udjela izdanih ¢lanovima
zadruga i vrijeme za obradu takvog zahtjeva;

(d) izvanredne okolnosti iz stavka 4.;
(e)  znaCenje pojma ,,odrzavanje trzista” iz stavka 4.

EBA dostavlja Komisiji taj nacrt regulatornih tehnickih standarda u roku od [tri mjeseca
nakon stupanja na snagu].

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog
podstavka, u skladu s ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

Clanak 79. mijenja se kako slijedi:
(a) naslov se zamjenjuje sljedecim:

»Privremeno izuze¢e od odbitka od regulatornog kapitala i1 prihvatljivih
obveza”;

(b) stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

,»1. Ako institucija drzi instrumente kapitala ili obveze ili je odobrila podredene kredite,
ovisno o slucaju, koji privremeno ispunjavaju uvjete za instrumente redovnog osnovnog
kapitala, dodatnog osnovnog kapitala, dopunskog kapitala ili prihvatljivih obveza u
instituciji, a nadlezno tijelo to smatra ulaganjem radi postupka financijske pomo¢i u svrhu
reorganizacije 1 spasavanja tog subjekta ili te institucije, nadlezno tijelo moZze privremeno
primijeniti izuze¢e od odredaba o odbitku koje bi se na te instrumente inace odnosile.”.
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(35)

(36)

Clanak 80. mijenja se kako slijedi:
(a) naslov se zamjenjuje sljede¢im:
,Kontinuirana ocjena kvalitete regulatornog kapitala i prihvatljivih obveza”;
(b) stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

,»1. EBA prati kvalitetu instrumenata regulatornog kapitala i prihvatljivih obveza koje su
izdale institucije na podru¢ju Unije 1 u slucaju da ti instrumenti ne ispunjavaju pojedine
kriterije prihvatljivosti navedene u ovoj Uredbi o tome odmah obavjesc¢uje Komisiju.

Nadlezna tijela bez odgode i na zahtjev EBA-e prosljeduju sve informacije koje EBA
smatra relevantnim u vezi s novim izdanim instrumentima kapitala ili novim vrstama
izdanih obveza kako bi se EBA-1 omogucilo da prati kvalitetu instrumenata regulatornog
kapitala i prihvatljivih obveza koje su izdale institucije na podrucju Unije.”;

(¢) ustavku 3. uvodna recenica zamjenjuje se sljedecim:

,»3. EBA daje tehnicki savjet Komisiji u vezi s bilo kakvim znacajnim promjenama za koje
smatra da bi ih trebalo unijeti u definiciju regulatornog kapitala 1 prihvatljivih obveza kao
rezultat jednog od sljedecega:”.

U ¢lanku 81. stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

,»1. Manjinski udjeli sastoje se od zbroja redovnog osnovnog kapitala ako su ispunjeni
sljede¢i uvjeti:
(a) drustvo kéi jedno je od sljedecega:
1. institucija;
ii.  druStvo koje prema mjerodavnom nacionalnom pravu podlijeze
zahtjevima ove Uredbe 1 Direktive 2013/36/EU;

iii.  financijski holding posrednik u trec¢oj zemlji na koji se primjenjuju ista
pravila kao 1 na kreditne institucije te tre¢e zemlje ako je Komisija
donijela odluku u skladu s ¢lankom 107. stavkom 4. da su ta pravila
barem istovrijedna pravilima iz ove Uredbe;

(b) drustvo kéi u cijelosti je uklju¢eno u konsolidaciju u skladu s dijelom prvim
glavom II. poglavljem 2. ;
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(37)

(¢) redovni osnovni kapital naveden u uvodnom dijelu ovog stavka u vlasnistvu je
osoba koje nisu drustva ukljucena u konsolidaciju u skladu s dijelom prvim
glavom II, poglavljem 2.”.

Clanak 82. zamjenjuje se sljedeé¢im:

., Clanak 82.

Kvalificirani dodatni osnovni kapital, osnovni kapital, dopunski kapital i kvalificirani

regulatorni kapital

Kwvalificirani dodatni osnovni kapital, osnovni kapital, dopunski kapital i kvalificirani regulatorni
kapital obuhva¢aju manjinski udio, instrumente dodatnog osnovnog kapitala ili dopunskog kapitala,
prema potrebi, i s njima povezanu zadrzanu dobit i raCune premije na dionice drustva kceri ako su
ispunjeni sljedeci uvjeti:

(a)

(b)

(©)

(38)

(39)

drustvo kéi jedno je od sljedecega:
institucija;

drustvo koje prema mjerodavnom nacionalnom pravu podlijeze zahtjevima iz ove
Uredbe i Direktive 2013/36/EU;

financijski holding posrednik u tre¢oj zemlji na koji se primjenjuju ista pravila kao i na
kreditne institucije te tree zemlje ako je Komisija donijela odluku u skladu s
¢lankom 107. stavkom 4. da su ta pravila barem istovrijedna pravilima iz ove Uredbe;

drustvo k¢i u cijelosti je uklju¢eno u opseg konsolidacije u skladu s poglavljem 2.
glave II. dijela prvog;

ti instrumenti u vlasni§tvu su osoba koje nisu drustva uklju¢ena u konsolidaciju u
skladu s dijelom prvim glavom II. poglavljem 2. .”.

U clanku 83. uvodna recenica u stavku 1. zamjenjuje se sljede¢im:

,»1. Instrumenti dodatnog osnovnog kapitala i dopunskog kapitala koje izdaje subjekt
posebne namjene, kao i povezani rauni premija na dionice, uklju¢uju se do 31. prosinca
2021. u kvalificirani dodatni osnovni kapital, osnovni kapital ili dopunski kapital ili u
kvalificirani regulatorni kapital, prema potrebi, samo ako su ispunjeni sljede¢i uvjeti:”.

Clanak 92. mijenja se kako slijedi:

(a) ustavku 1. dodaje se sljedeca tocka (d):
»(d)  omjer financijske poluge od 3 %.”.
(b) ustavku 3. tocke (b), (c) 1 (d) zamjenjuju se sljede¢im:

»(b) kapitalni zahtjevi za poslove iz knjige trgovanja institucije za sljedece:

iv.  trziSne rizike odredene u skladu s glavom IV. ovog dijela;
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(40)

v.  velike izlozenosti koje prekoracuju ogranicenja iz ¢lanaka 395. do 401.
u onoj mjeri u kojoj je instituciji dopusteno ta ogranienja prekoraciti,
kako je odredeno u skladu s dijelom cetvrtim.

(c) kapitalni zahtjevi za trziSne rizike kako je odredeno u glavi IV. ovog dijela za sve
poslovne aktivnosti koje uzrokuju valutni rizik i robni rizik;

(d) kapitalni zahtjevi odredeni u skladu s glavom V., osim ¢lanka 379., za rizik namire.”.
Umecu se sljedeci ¢lanci 92.a 1 92.b:

., Clanak 92.a
Kapitalni zahtjev i zahtjev za prihvatljive obveze GSV institucija

U skladu s ¢lancima 93. 1 94. 1 iznimkama iz stavka 2. ovog ¢lanka, institucije koje se
smatraju subjektima u sanaciji 1 koje su GSV institucije ili dio GSV institucije
ispunjavaju u svakom trenutku sljedece kapitalne zahtjeve i zahtjeve za prihvatljive

obveze:

(a) omjer od 18 % zasnovan na riziku, koji predstavlja regulatorni kapital i
prihvatljive obveze institucije, iskazano kao postotni udio ukupnog iznosa
izloZenosti riziku izra¢unatog u skladu s ¢lankom 92. stavcima 3.1 4.;

(b) omjer od 6,75 % koji nije zasnovan na riziku, koji predstavlja regulatorni kapital i
prihvatljive obveze institucije, iskazano kao postotni udio mjere ukupne
izloZenosti iz ¢lanka 429. stavka 4.

Zahtjev iz stavka 1. ne primjenjuje se u sljede¢im slucajevima:

(a) u razdoblju od tri godine nakon datuma od kada se institucija ili grupa ¢iji je
institucija dio smatra GSV institucijom;

(b) u razdoblju od dvije godine nakon datuma na koji je sanacijsko tijelo primijenilo
bail-in instrument u skladu s Direktivom 2014/59/EU;

(¢) urazdoblju od dvije godine nakon datuma na koji je subjekt u sanaciji primijenio
alternativnu mjeru privatnog sektora iz clanka32. stavkal. tocke (b)
Direktive 2014/59/EU kojom su instrumenti kapitala 1 druge obveze otpisani ili su
konvertirani u instrumente redovnog osnovnog kapitala radi dokapitalizacije
subjekta u sanaciji bez primjene instrumenata sanacije.

Ako ukupni iznos koji proizlazi iz primjene zahtjeva utvrdenih u stavku 1. tocki (a)

na svaki subjekt u sanaciji iste GSV institucije premasuje zahtjev za regulatorni

kapital i zahtjev za prihvatljive obveze izracunato u skladu s ¢lankom 12., sanacijsko
tijelo mati¢ne institucije iz EU-a moze, nakon savjetovanja s ostalim relevantnim

sanacijskim tijelima, postupiti u skladu s ¢lankom 45.d stavkom 3. ili ¢lankom 45.h

stavkom 1. Direktive 2014/59/EU.
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Clanak 92.b
Kapitalni zahtjev i zahtjev za prihvatljive obveze GSV institucija izvan EU-a

Institucije koje su znacajna drustva kéeri GSV institucije izvan EU-a i koje nisu subjekti u sanaciju u
svakom trenutku ispunjavaju kapitalni zahtjev i zahtjev za prihvatljive obveze koji iznosi 90 %
kapitalnog zahtjeva i zahtjeva za prihvatljive obveze iz ¢lanka 92.a.

Za potrebe uskladenosti sa stavkom 1., instrumenti dodatnog osnovnog kapitala, dopunskog kapitala 1
prihvatljivih obveza obracunavaju se samo ako ih drzi mati¢no drustvo institucije u tre¢oj zemlji.”.

(41) Clanak 94. zamjenjuje se sljedeé¢im:

., Clanak 94.

Odstupanje za mali obujam poslova iz knjige trgovanja

l. Odstupajuéi od ¢lanka 92. stavka 3. tocke (b), institucije mogu izracunati kapitalni
zahtjev za svoje poslove iz knjige trgovanja u skladu sa stavkom 2. ako je obujam
bilan¢nih 1 izvanbilan¢nih poslova iz knjige trgovanja jednak ili manji od sljedeéih
pragova na temelju procjene koja se provodi jednom mjesecno:

(a) 5 % ukupne imovine institucije;
(b) 50 milijuna EUR.

2. Ako su uvjeti iz stavka 1. ispunjeni, institucije mogu izracunati kapitalni zahtjev za
svoje poslove iz knjige trgovanja kako slijedi:
(a) za ugovore navedene u tocki 1. Priloga II., ugovore koji se odnose na vlasnicka
ulaganja iz tocke 3. Priloga Il. 1 kreditne izvedenice, institucije te pozicije mogu
izuzeti iz kapitalnog zahtjeva iz ¢lanka 92. stavka 3. tocke (b);
(b) za pozicije iz knjige trgovanja osim pozicija iz tocke (a), institucije mogu kapitalni
zahtjev iz Clanka 92. stavka 3. toc¢ke (b) zamijeniti zahtjevom izraCunatim u skladu
s ¢lankom 92. stavkom 3. tockom (a).
3. Institucije izraCunavaju obujam svojih bilan¢nih i izvanbilan¢nih poslova iz knjige
trgovanja na odredeni datum za potrebe stavka 1. u skladu sa sljede¢im zahtjevima:
(a) sve pozicije rasporedene u knjigu trgovanja u skladu s ¢lankom 104. ukljuc¢uju se u
izracun, osim za sljedece:
1. pozicije koje se odnose na tecaj i robu;
ii.  kreditne izvedenice koje su priznate kao interne zaStite od izloZenosti

kreditnom riziku u knjizi pozicija kojima se ne trguje ili od izloZzenosti
riziku druge ugovorne strane;

(b) sve pozicije vrednuju se po trziSnim cijenama na odredeni datum; ako nije
dostupna trzi$na cijena pozicije na taj datum, institucije za tu poziciju uzimaju
njezinu posljednju trziSnu vrijednost.

75



(42)

(¢) apsolutna vrijednost dugih pozicija zbraja se s apsolutnom vrijedno$¢u kratkih
pozicija.

Kada institucije izraCunavaju ili prestanu izracunavati kapitalne zahtjeve za svoje

poslove iz knjige trgovanja u skladu sa stavkom 2., one o tome obavjes¢uju nadlezna

tijela.

Institucija koja viSe ne ispunjava bilo koji od uvjeta iz stavka 1. o tome odmah

obavjescuje nadlezno tijelo.

Institucije prestaju odredivati kapitalne zahtjeve za svoje poslove iz knjige trgovanja

u skladu sa stavkom 2. u roku od tri mjeseca u jednom od sljedecih slucajeva:

(a) institucija ne ispunjava bilo koji od uvjeta iz stavka 1 tijekom tri uzastopna
mjeseca;

(b) institucija ne ispunjava bilo koji od uvjeta iz stavka 1. tijekom vise od 6 mjeseci u
zadnjih 12 mjeseci.

Ako institucija prestane izraCunavati kapitalne zahtjeve za svoje poslove iz knjige
trgovanja u skladu s ovim ¢lankom, dopusteno joj je ponovno izracunavati kapitalne
zahtjeve za njezine poslove iz knjige trgovanja u skladu s ovim ¢lankom samo ako
nadleznom tijelu dokaze da su svi uvjeti utvrdeni stavkom 1. bili ispunjeni u
neprekinutom razdoblju od godine dana.

Institucije tijekom mjesecne procjene ne unose poziciju u knjigu trgovanja samo
kako bi ispunile bilo koji od uvjeta iz stavka 1.”.

Clanak 99. zamjenjuje se sljedeé¢im:

., Clanak 99.
Izvjescivanje o kapitalnim zahtjevima i financijskim informacijama

Institucije izvjeséuju svoja nadlezna tijela o obvezama iz ¢lanka 92. u skladu s ovim
¢lankom.

Subjekti u sanaciji izvjeSéuju svoja nadlezna tijela o obvezama propisanim u
¢lancima 92.a 1 92.b najmanje na polugodis$njoj osnovi.

Osim izvjes¢ivanja o regulatornom kapitalu iz stavka 1., institucije izvje$¢uju svoja
nadlezna tijela o financijskim informacijama ako su institucije jedno od sljedecega:
(a) institucija na koju se primjenjuje ¢lanak 4. Uredbe (EZ) br. 1606/2002;

(b) kreditna institucija koja svoje konsolidirane financijske izvjeStaje priprema u

skladu s medunarodnim ra¢unovodstvenim standardima u skladu s ¢lankom 5.
tockom (b) Uredbe (EZ) br. 1606/2002.

Nadlezna tijela mogu od kreditnih institucija koje svoj regulatorni kapital utvrduju na

konsolidiranoj osnovi u skladu s medunarodnim racunovodstvenim standardima u
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skladu s clankom 24. stavkom 2. ove Uredbe zatraziti da o financijskim
informacijama izvjes¢uju u skladu s ovim ¢lankom.

Izvjes¢a koja se zahtijevaju u skladu sa stavcima 1. do 3. male institucije dostavljaju
na godis$njoj osnovi kako je definirano ¢lankom 430.a dok ih u skladu sa stavkom 6.
Izvjes¢ivanjem o financijskim informacijama iz stavaka 2. i 3. obuhvacene su samo
informacije koje su potrebne da bi se dobio potpun pregled nad profilom rizi¢nosti
institucije 1 pregled nad sistemskim rizicima koje institucije predstavljaju za
financijski sektor ili realno gospodarstvo u skladu s Uredbom (EU) br. 1093/2010.
EBA sastavlja nacrt provedbenih tehnickih standarda kojima se poblize odreduju
jedinstveni formati, ucestalost, datumi izvjeS¢ivanja, definicije i informaticka
rjeSenja za izvjes¢ivanje iz stavaka 1. do 3. 1 iz ¢lanka 100.

Izvjestajni zahtjevi iz ovog ¢lanka primjenjuju se na institucije razmjerno njihovoj veli¢ini
1 sloZenosti te prirodi i razini rizika njihova poslovanja.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje provedbenih tehnickih standarda iz prvog
podstavka, u skladu s ¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

EBA procjenjuje financijski ucinak Provedbene uredbe Komisije (EU)

br. 680/2014* na institucije u smislu troskova uskladivanja i izvje$éuje Komisiju o

svojim zakljuccima najkasnije [31. prosinca 2019.]. U tom izvjeS¢u posebno se

ispituje je li primjena izvjestajnih zahtjeva u dovoljnoj mjeri razmjerna. Stoga se u

izvjescéu:

(a) institucije razvrstavaju u kategorije na temelju njihove veliCine i1 slozenosti te
prirode 1 razine rizika njihova poslovanja. U izvjeS¢e se posebno ukljucuje
kategorija malih institucija kako je definirano u ¢lanku 430.a;

(b) mjeri opterecenje zbog obveze izvjeséivanja nastalo za svaku kategoriju institucija
tijekom relevantnog razdoblja kako bi se ispunili izvjeStajni zahtjevi propisani
Provedbenom uredbom (EU) br. 680/2014, uzimajuéi u obzir sljedece:

i.  opterecenje zbog obveze izvjeS¢ivanja mjeri se kao udio troskova
uskladivanja u neto dobiti institucije tijekom odredenog razdoblja;

ii.  troSkovi uskladivanja obuhvaéaju sve troskove koji se izravno ili
neizravno odnose na uvodenje i kontinuirano funkcioniranje sustava
izvjes¢ivanja, ukljucujuci troskove osoblja, IT sustava, pravnih,
racunovodstvenih, revizijskih i savjetodavnih usluga;

Provedbena uredba Komisije (EU) br. 680/2014 od 16. travnja 2014. o utvrdivanju provedbenih
tehnic¢kih standarda o nadzornom izvjeséivanju institucija u skladu s Uredbom (EU) br. 575/2013
Europskog parlamenta i Vije¢a (SL L 191, 28.6.2014., str. 1.).
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10.

11.

iii.  relevantno razdoblje znaci svako jednogodisnje razdoblje u kojem su za
institucije nastali troSkovi uskladivanja zbog pripreme provedbe
izvjestajnih  zahtjeva propisanih Provedbenom uredbom (EU)
br. 680/2014 1 nastavak kontinuiranog funkcioniranja sustava
izvjeséivanja;

(¢) procjenjuje jesu li 1 u kojoj mjeri troskovi uskladivanja znacajno sprijecili ulazak
novoosnovanih institucija na trziste;

(d) procjenjuje ucinak troskova uskladivanja iz toCke (b) podtockeii. na svaku
kategoriju institucija u smislu oportunitetnih troskova; 1

(¢) navode se preporuke za izmjene Provedbene uredbe (EU) br. 680/2014 radi
smanjenja optereCenja zbog obveze izvjesCivanja institucija ili odredenih
kategorija institucija, ovisno o slu¢aju, uzimaju¢i u obzir ciljeve ove Uredbe i
Direktive 2013/36/EU. U izvjeS¢u se barem navode preporuke o tome kako bi
trebalo smanjiti razinu detalja izvjeStajnih zahtjeva za male institucije kako je
definirano u ¢lanku 430.a.

b

Za potrebe stavka 7. tocke (d), ,,oportunitetni troSak™ znaci izgubljena vrijednost
usluga koje institucije zbog troskova uskladenja nisu pruzile klijentima.

Nadlezna tijela savjetuju se s EBA-om o tome trebaju li institucije, osim onih iz
stavaka 2. 1 3., izvjeS¢ivati o financijskim informacijama na konsolidiranoj osnovi u
skladu sa stavkom 2. ako su ispunjeni svi sljedec¢i uvijeti:

(a) relevantne institucije inace ne izvjeS¢uju na konsolidiranoj osnovi,

(b) na relevantne institucije primjenjuje se raCunovodstveni okvir u skladu s
Direktivom 86/635/EEZ;

(c) smatra se da je financijsko izvjeS¢ivanje potrebno da bi se dobio potpun pregled
nad profilom rizi¢nosti poslova tih institucija i nad sistemskim rizicima koje one
predstavljaju za financijski sektor ili realno gospodarstvo u skladu s Uredbom
(EU) br. 1093/2010.

EBA sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduju formati kojima ¢e
se institucije iz prvog podstavka koristiti u svrhe navedene u tom podstavku.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donosenje provedbenih tehnickih standarda navedenih u
drugom podstavku u skladu s ¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

Ako nadlezno tijelo smatra da su informacije koje nisu obuhvacene provedbenim
tehnickim standardima iz stavka 6. potrebne u svrhe navedene u stavku 5., ono
obavjes¢uje EBA-u i ESRB o dodatnim informacijama za koje smatra da ih je
potrebno ukljuciti u provedbene tehnicke standarde iz tog stavka.

Nadlezna tijela mogu primijeniti izuze¢e od zahtjeva za izvjeS¢ivanje o podacima

navedenim u provedbenim tehni¢kim standardima iz ovog ¢lanka i ¢lanaka 100.,

78



(43)

(44)

(45)

101., 394., 415. 1 430. ako su ti podaci nadleznim tijelima ve¢ dostupni na neki drugi
nacin koji nije odreden u prethodno navedenim provedbenim tehni¢kim standardima,
medu ostalim i ako su te informacije dostupne nadleznim tijelima u drukc¢ijem
formatu ili druk¢ijoj razini detalja.”.

Clanak 100. zamjenjuje se sljedeé¢im:

., Clanak 100.
Zahtjevi za izvjesc¢ivanje o opterecenosti imovine
Institucije izvjes¢uju svoja nadlezna tijela o razini optere¢enosti svoje imovine.
Izvjesce iz stavka 1. sadrzava ras¢lambu prema vrsti opterecenosti imovine, kao $to
su repo ugovori, transakcije pozajmljivanja vrijednosnih papira drugoj ugovornoj
strani, sekuritizirane izlozenosti ili krediti koji sluze kao kolateral za pokrivene

obveznice. ”.

U ¢lanku 101. stavku 1. uvodna recenica zamjenjuje se sljedecim:

»l. Institucije izvjeS¢uju svoja nadlezna tijela na polugodiSnjoj osnovi o sljede¢im
agregiranim podacima za svako nacionalno trziSte nekretnina kojemu su izloZene:”.

U ¢lanku 101. stavci 4. 1 5. zamjenjuju se sljede¢ima:
4. EBA sastavlja nacrt provedbenih tehnickih standarda kojima se poblize odreduju
jedinstveni formati, definicije, uCestalost i datumi izvjestavanja agregiranih podataka iz

stavka 1. te informaticka rjeSenja.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje provedbenih tehnickih standarda iz prvog
podstavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

5. Odstupajuéi od stavka 1., male institucije definirane u ¢lanku 430.a jednom godiSnje
dostavljaju informacije iz stavka 1.”.
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(46)

(47)

Clanak 102. mijenja se kako slijedi:
(a) stavci 2., 3. 14. zamjenjuju se sljede¢im:

,»2. Namjera trgovanja dokazuje se na temelju strategija, politika 1 postupaka koje
institucija odreduje radi upravljanja pozicijom ili portfeljem u skladu s ¢lankom 104.

3. Institucije uspostavljaju 1 odrZavaju sustave 1 kontrole za upravljanje knjigom trgovanja
u skladu s ¢lankom 103.

4. Pozicije iz knjige trgovanja povezuju se sa stolovima za trgovanje koje je uspostavila
institucija u skladu s ¢lankom 104.b, osim ako institucija ispunjava uvjete za tretman iz

(b) Dodaju se sljedeéi stavci 5.1 6.:

.. Pozicije u knjizi trgovanja podlijezu zahtjevima za bonitetno vrednovanje iz ¢lanka
105.

6. Institucije tretiraju interne zastite u skladu s clankom 106.”.
Clanak 103. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1. zamjenjuje se sljedecim:

,,1. Institucije moraju imati jasno definirane politike i postupke za cjelovito upravljanje
knjigom trgovanja. Te politike i postupci ukljucuju najmanje sljedece:

() koje aktivnosti institucija smatra trgovanjem i koje ¢ine sastavni dio
knjige trgovanja u svrhu kapitalnih zahtjeva;

(b) mjeru u kojoj se pozicija moze dnevno vrednovati po trziSnoj
vrijednosti na aktivnom, likvidnom, dvosmjernom trzistu;

(c) za pozicije koje se vrednuju po modelu, mjeru u kojoj institucija moze:

1. identificirati sve znacajne rizike pozicije;

ii.  zaStititi se od svih znacajnih rizika pozicije instrumentima za koje
postoji aktivno, likvidno, dvosmjerno trziste;

iii.  izvesti pouzdane procjene klju¢nih pretpostavki i parametara koji se
koriste u modelu;

(d) mjeru u kojoj institucija moze i duzna je ostvariti vrednovanje pozicije
koja se moze dosljedno vanjski vrednovati;

(e) mjeru u kojoj bi zakonska ogranicenja ili drugi operativni zahtjevi
mogli umanjiti sposobnost institucije da ostvari ponistavanje pozicije ili
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zastiti pozicije u kratkom roku;

63 mjeru u kojoj institucija moze i duzna je aktivno upravljati rizicima koji
proizlaze iz pozicija u okviru njezinih poslova trgovanja;

(2) mjeru u kojoj institucija moze prenijeti rizik ili pozicije izmedu knjige
pozicija kojima se ne trguje i knjige trgovanja te kriterije za te prijenose
iz ¢lanka 104.a.”;

(b) U stavku 2. uvodni dio zamjenjuje se sljede¢im:

,2. Pri upravljanju svojim pozicijama ili portfeljima pozicija u knjizi trgovanja institucija
ispunjava sve sljedece zahtjeve:”;

(¢) ustavku 2., tocka (a) zamjenjuje se sljede¢im:

»(@) institucija mora imati jasno dokumentiranu strategiju trgovanja za pozicije ili
portfelje u knjizi trgovanja koju odobrava vise rukovodstvo i koja ukljucuje o€ekivano
razdoblje drzanja;”;

(d) ustavku 2., uvodni dio toc¢ke (b) mijenja se kako slijedi:

»(b) institucija mora imati jasno definirane politike 1 postupke za aktivno upravljanje
pozicijama ili portfeljima u knjizi trgovanja. Te politike 1 postupci ukljucuju sljedece:”;

(e) ustavku 2. tocka (b) podtocka i. mijenja se kako slijedi:
,»1. koje pozicije ili portfelje pozicija mogu zauzeti svaki stol za trgovanje
ili, ovisno o slu¢aju, imenovani trgovci;”.

Clanak 104. zamjenjuje se sljedeé¢im:

.. Clanak 104.
Ukljucivanje u knjigu trgovanja

Institucije moraju imati jasno definirane politike 1 postupke za odredivanje pozicija
koje se ukljucuju u knjigu trgovanja u svrhu izracuna njihovih kapitalnih zahtjeva u
skladu sa zahtjevima iz ¢lanka 102., definicijom knjige trgovanja iz ¢lanka 4. stavka
1. tocke 86. i odredbama ovog c¢lanka, uzimajuéi u obzir sposobnosti i praksu
upravljanja rizicima institucije. Institucija u potpunosti dokumentira posStovanje tih
politika i postupaka te na njih primjenjuje unutarnju reviziju najmanje jednom
godiSnje i rezultate te revizije stavlja na raspolaganje nadleznom tijelu.

Pozicije u sljede¢im instrumentima rasporeduju se u knjigu trgovanja:

(a) instrumenti koji ispunjavaju kriterije za ukljuCivanje u korelacijski portfelj
namijenjen trgovanju (,,CTP”), kako je navedeno u stavcima 6. do 9.;

(b) financijski instrumenti kojima se upravlja na stolu za trgovanje uspostavljenom u
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(©)

(d)
(e)
®
(2)

(h)
(1)
()

skladu s ¢lankom 104.b;

financijski instrumenti zbog kojih nastaje neto kratka kreditna ili pozicija
vlasnickih instrumenata;

instrumenti koji proizlaze iz preuzetih obveza;
financijska imovina ili obveze mjerene po fer vrijednosti;
instrumenti koji proizlaze iz aktivnosti odrzavanja trzista;

subjekti za zajednicka ulaganja, pod uvjetom da ispunjavaju uvjete iz stavka 10.
ovog Clanka;

uvrsteni vlasnicki vrijednosni papiri;
transakcije financiranja vrijednosnih papira povezane s trgovanjem;

opcije, ukljucujuci izdvojene ugradene izvedenice iz instrumenata u knjizi pozicija
kojima se ne trguje koje se odnose na kreditni rizik ili rizik vlasnic¢kih
Instrumenata.

Za potrebe tocke (c) ovog stavka, institucija ima neto kratku poziciju vlasnickih
instrumenata ako smanjenje cijene vlasnickih instrumenata dovede do dobiti za instituciju.
Institucija stoga ima neto kratku kreditnu poziciju ako povecanje kreditne marze ili
pogorSanje kreditne sposobnosti izdavatelja ili grupe izdavatelja dovede do dobiti za
instituciju.

Pozicije u sljede¢im instrumentima ne rasporeduju se u knjigu trgovanja:

(2)
(b)
(©)
(d)

(e)
(®

instrumenti namijenjeni za skladiste sekuritizacije;
nekretnine;
kreditiranje stanovniStva i MSP-ova;

ostali subjekti za zajednicka ulaganja koji nisu navedeni u stavku 2. tocki (g) u
kojima institucija ne moze svakodnevno imati uvid u fond ili u kojima institucija
ne moze svakodnevno dobiti realne cijene za vlasnicka ulaganja u fondu;

ugovori o izvedenicama s odnosnim instrumentima iz tocaka (a) do (d);

instrumenti koji se drze za potrebe zaStite od posebnog rizika pozicije u
instrumentu iz tocaka (a) do (e).

82



Neovisno o stavku 2. institucija ne moze poziciju u instrumentu iz stavka 2. tocaka
(e) do (i) rasporediti u knjigu trgovanja ako ta institucija moze uvjeriti nadlezna tijela
da poziciju ne drzi s namjerom trgovanja ili da ne §titi pozicije koje drzi s namjerom
trgovanja.

Nadlezna tijela mogu zahtijevati da institucija dostavi dokaze o tome da se pozicija

koja nije navedena u stavku 3. rasporedi u knjigu trgovanja. Ako nema

odgovarajucih dokaza, nadlezna tijela mogu zahtijevati da institucija prerasporedi tu
poziciju u knjigu pozicija kojima se ne trguje, osim pozicija iz stavka 2. tocaka (a) do

(d).

Nadlezna tijela mogu zahtijevati da institucija dostavi dokaze o tome da se pozicija

koja nije navedena u stavku 2. tockama (a) do (d) rasporedi u knjigu pozicija kojima

se ne trguje. Ako nema odgovarajuc¢ih dokaza, nadlezna tijela mogu zahtijevati da
institucija prerasporedi tu poziciju u knjigu trgovanja, osim ako je ta pozicija

navedena u stavku 3.

Sekuritizacijske pozicije korelacijskog portfelja namijenjenog trgovanju i kreditne

izvedenice na osnovi n-tog nastanka statusa neispunjavanja obveza koje

zadovoljavaju sve sljedece kriterije rasporeduju se u korelacijski portfelj namijenjen
trgovanju:

(a) pozicije nisu resekuritizacijske pozicije, ni opcije na sekuritizacijsku transu, ni
druge izvedenice sekuritizacijskih izloZenosti koje ne osiguravaju proporcionalan
udio u prihodu sekuritizacijske transe;

(b)  svinjihovi odnosni instrumenti jesu:

i.  instrumenti koji se odnose na jedan subjekt, ukljucujuci kreditne
izvedenice kod kojih je referentni subjekt jedna osoba, za koje postoji
likvidno dvosmjerno trziste;

ii.  indeksi kojima se obi¢no trguje na temelju instrumenata iz tocke i.

Smatra se da dvosmjerno trziste postoji ako su dane nezavisne ponude za kupnju i prodaju
u dobroj vjeri tako da se cijena, koja je razumno povezana s posljednjom prodajnom
cijenom ili trenutatnom konkurentnom kotacijom kupovne i prodajne cijene, moze
odrediti u roku od jednog dana te se transakcija moze namiriti po toj cijeni u relativno
kratkom razdoblju koje je u skladu s trgovinskim obicajima.

Pozicije s bilo kojim od sljede¢ih odnosnih instrumenata ne ukljuCuju se u

korelacijski portfelj namijenjen trgovanju:

(a) odnosni instrumenti koji pripadaju kategorijama izloZenosti iz ¢lanka 112. tocaka
(h) ili (1);

(b) potrazivanje od subjekta posebne namjene, kolateralizirano, izravno ili neizravno,
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pozicijom koja u skladu sa stavkom 6. sama po sebi ne bi udovoljavala zahtjevima
za ukljucivanje u korelacijski portfelj namijenjen trgovanju.
Institucije mogu ukljuciti u korelacijski portfelj namijenjen trgovanju pozicije koje
nisu sekuritizacijske pozicije ni kreditne izvedenice na osnovi n-tog nastanka statusa
neispunjavanja obveza, nego Stite druge pozicije u tom portfelju, pod uvjetom da
postoji dvosmjerno likvidno trziste kako je opisano u posljednjem podstavku stavka
7. za instrument ili njegove odnosne instrumente.
Institucija poziciju u subjektu za zajednicka ulaganja rasporeduje u knjigu trgovanja
ako zadovoljava najmanje jedan od sljedecih uvjeta:

(a) institucija moze svakodnevno imati uvid u subjekt za zajednicka ulaganja;
(b) institucija moze svakodnevno dobivati cijene za subjekt za zajednika ulaganja.”.

Umecu se sljedeci €lanci 104.a 1 104.b:

., Clanak 104.a
Reklasifikacija pozicije

Institucije imaju uspostavljene jasno definirane politike kako bi utvrdile koje
izvanredne okolnosti opravdavaju reklasifikaciju pozicije iz knjige trgovanja kao
pozicije iz knjige pozicija kojima se ne trguje ili, obrnuto, pozicije iz knjige pozicija
kojima se ne trguje kao knjige pozicija kojima se trguje za potrebe odredivanja
kapitalnih zahtjeva, u skladu sa zahtjevima nadleznih tijela. Institucije preispituju te
politike najmanje jednom godiSnje.

EBA u roku od [dvije godine nakon stupanja na snagu ove Uredbe] sastavlja smjernice o
znacenju izvanrednih okolnosti za potrebe ovog ¢lanka.

Nadlezna tijela izdaju odobrenje da se pozicija iz knjige trgovanja reklasificira kao
pozicija iz knjige pozicija kojima se ne trguje ili, obrnuto, pozicija iz knjige pozicija
kojima se ne trguje kao knjiga pozicija kojima se trguje za potrebe odredivanja
kapitalnih zahtjeva samo ako je institucija nadleznim tijelima dostavila pisane
dokaze o tome da je njezina odluka o reklasifikaciji te pozicije rezultat izvanrednih
okolnosti koje su u skladene s politikama koje je ona utvrdila u skladu sa stavkom 1.
U tu svrhu institucija osigurava dostatne dokaze o tome da pozicija viSe ne ispunjava
uvjet da bude klasificirana kao pozicija u knjizi trgovanja ili u knjizi pozicija kojima
se ne trguje u skladu s clankom 104.

Odluku iz prvog podstavka odobrava upravljacko tijelo institucije.

Ako su nadlezna tijela izdala odobrenje u skladu sa stavkom 2., institucija:

(a) javno objavljuje na najraniji izvjeStajni datum da je njezina pozicija reklasificirana;
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(b) podlozno tretmanu iz stavka 4., odreduje od najranijeg izvjeStajnog datuma
kapitalne zahtjeve reklasificirane pozicije u skladu s clankom 92.;

Ako na najraniji izvjeStajni datum neto promjena iznosa kapitalnih zahtjeva
institucije koji proizlaze iz reklasifikacije pozicije rezultira neto smanjenjem
kapitalnih zahtjeva, institucija drzi dodatni regulatorni kapital koji je jednak toj neto
promjeni i javno objavljuje iznos tog dodatnog regulatornoga kapitala. Iznos tog
dodatnog regulatornoga kapitala ostaje nepromijenjen do dospijeca pozicije, osim
ako nadlezna tijela instituciji dopuste da taj iznos postupno iskljuci na raniji datum.

Reklasifikacija pozicije u skladu s ovim ¢lankom neopoziva je.

Clanak 104.b
Zahtjevi za stol za trgovanje

Institucije uspostavljaju stolove za trgovanje i svaku svoju poziciju iz knjige
trgovanja povezuju s jednim od tih stolova za trgovanje. Pozicije iz knjige trgovanja
povezuju se s istim stolom za trgovanje samo ako su u skladu s dogovorenom
poslovnom strategijom za stol za trgovanje te se njima dosljedno upravlja i prati ih se
u skladu sa stavkom 2.

Stolovi za trgovanje institucija u svakom trenutku ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a) svaki stol za trgovanje ima jasnu i odredenu poslovnu strategiju i strukturu za
upravljanje rizicima koja je primjerena za njegovu poslovnu strategiju;

(b) svaki stol za trgovanje ima jasnu organizacijsku strukturu; pozicijama u pojedinom
stolu za trgovanje upravljaju imenovani trgovci u instituciji; svaki trgovac ima
posebne funkcije u okviru stola za trgovanje; jednom se stolu za trgovanje
rasporeduje jedan trgovac; jedan trgovac u okviru svakog stola za trgovanje ima
vode¢u ulogu u nadzoru djelatnosti i ostalih trgovaca u okviru tog stola za
trgovanje;

(¢) limiti pozicija odreduju se u okviru svakog stola za trgovanje u skladu s
poslovnom strategijom tog stola za trgovanje;

(d) izvjes¢a o djelatnostima, profitabilnosti, upravljanju rizicima i regulatornim
zahtjevima na razini stola za trgovanje sastavljaju se najmanje jednom tjedno 1
redovito se priopéavaju upravljackom tijelu institucije;

&5



(50)

(e) svaki stol za trgovanje ima jasan godiSnji poslovni plan koji ukljucuje jasno
odredenu politiku primitaka temeljenu na dobrim kriterijima koji se upotrebljavaju
za mjerenje uspjesnosti.

Institucije obavjes¢uju nadlezna tijela o nacinu na koji ispunjavaju uvjete iz stavka 2.
Nadlezna tijela mogu zahtijevati da institucija promijeni strukturu ili organizaciju
svojih stolova za trgovanje radi uskladivanja s ovim ¢lankom.

Odstupajué¢i od stavka 1., institucije koje primjenjuju pristupe iz ¢lanka 325.
stavka 1. tocaka (a) 1 (c) za odredivanje kapitalnih zahtjeva za trzi$ni rizik mogu
podnijeti zahtjev za izuzeée za dio ili sve zahtjeve iz ovog ¢lanka. Nadlezna tijela
mogu odobriti izuzece ako institucija dokaze:

(a) da neuskladenost sa stavkom 2. ne bi imala znacajan nepovoljan utjecaj na
sposobnost institucije da u€inkovito upravlja i prati trziSne rizike svojih pozicija iz
knjige trgovanja;

(b) da institucija postuje opée zahtjeve za upravljanje knjigom trgovanja kako je
navedeno u ¢lanku 103.”.

Clanak 105. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

»l.  Sve pozicije iz knjige trgovanja i pozicije iz knjige pozicija kojima se ne trguje
mjerene po fer vrijednosti podlijezu standardima bonitetnog vrednovanja iz ovog clanka.
Institucije posebno osiguravaju da se bonitetnim vrednovanjem njihovih pozicija iz knjige
trgovanja postize odgovarajuc¢a razina pouzdanosti u odnosu na dinami¢nu prirodu pozicija
iz knjige trgovanja i pozicija iz knjige pozicija kojima se ne trguje mjerenih po fer
vrijednosti, zahtjeve za bonitetnu ispravnost te nacin postupanja i svrhu kapitalnih zahtjeva
s obzirom na pozicije iz knjige trgovanja i pozicija iz knjige pozicija kojima se ne trguje
mjerenih po fer vrijednosti.”;

(b) stavci 3. 1 4. zamjenjuju se sljede¢im:

»3.  Institucije ponovno vrednuju pozicije iz knjige trgovanja po fer vrijednosti najmanje
jednom dnevno. Promjene vrijednosti tih pozicija iskazuju se u racunu dobiti 1 gubitka
institucije.

4. Institucije vrednuju po trziSnoj vrijednosti svoje pozicije iz knjige trgovanja i
pozicije iz knjige pozicija kojima se ne trguje mjerene po fer vrijednosti kad god je
moguce, medu ostalim 1 pri primjeni odgovarajuéeg tretmana kapitala na te pozicije.”;

(c) stavci 3. 14. zamjenjuju se sljede¢im:

»0.  Ako vrednovanje po trziSnoj vrijednosti nije moguce, institucije konzervativno
vrednuju po modelu svoje pozicije 1 portfelje, ukljucujuéi 1 onda kad izracunavaju
kapitalne zahtjeve za pozicije u knjizi trgovanja i pozicije mjerene po fer vrijednosti iz
knjige pozicija kojima se ne trguje.”;

86



(1)

(d) ustavku 7. posljednji podstavak zamjenjuje se sljedeé¢im:

,»Za potrebe tocke (d) model mora biti razvijen ili odobren neovisno o stolovima za
trgovanje 1 mora biti neovisno testiran, ukljucujuéi validaciju matematickih izracuna,
pretpostavki i1 programske provedbe.”;

(e) ustavku 11. tocka (a) zamjenjuje se sljede¢im:

»(2) ,dodatno vrijeme koje bi bilo potrebno za zastitu pozicije ili od rizika unutar
pozicije nakon razdoblja likvidnosti koja su pripisana faktorima rizika pozicije u skladu s
¢lankom 325.be;”.

Clanak 106. mijenja se kako slijedi:
(a) stavci 2.1 3. zamjenjuju se sljede¢im:

,»2.  Zahtjevi iz stavka 1. primjenjuju se ne dovodeci u pitanje zahtjeve koji se odnose na
zasticene pozicije u, prema potrebi, knjizi pozicija kojima se ne trguje ili knjizi trgovanja.

3. Ako se institucija §titi od izloZenosti kreditnom riziku u knjizi pozicija kojima se ne
trguje ili od izloZenosti riziku druge ugovorne strane uz pomo¢ kreditne izvedenice
rasporedene u njezinu knjigu trgovanja, ta pozicija kreditne izvedenice priznaje se kao
interna zastita od izlozenosti kreditnom riziku u knjizi pozicija kojima se ne trguje ili od
izloZenosti riziku druge ugovorne strane u svrhu izracuna iznosa izloZenosti ponderiranih
rizikom iz ¢lanka 92. stavka 3. tocke (a) ako institucija ude u drugu transakciju kreditnim
izvedenicama s dostupnom treCom stranom pruzatelja zastite koja ispunjava zahtjeve za
nematerijalnu kreditnu zastitu u knjizi pozicija kojima se ne trguje i koja jasno ponisStava
trzi8ni rizik interne zastite.

Interna zastita priznata u skladu s prvim podstavkom i kreditna izvedenica u koju se uslo s
trecom stranom ukljucuju se u knjigu trgovanja u svrhu izraCuna kapitalnih zahtjeva za
trzi$ne rizike.”;

(b) Dodaju se sljedec¢i stavei 4., 5.1 6.:

4. Ako se institucija Stiti od izloZenosti riziku vlasnickih instrumenata u knjizi pozicija
kojima se ne trguje uz pomo¢ izvedenice vlasnickih instrumenata rasporedene u njezinu
knjigu trgovanja, ta pozicija izvedenice vlasnickih instrumenata priznaje se kao interna
zastita od izlozenosti riziku vlasnickih vrijednosnih papira u knjizi pozicija kojima se ne
trguje u svrhu izracuna iznosa izlozenosti ponderiranih rizikom iz ¢lanka 92. stavka 3.
toCke (a) ako institucija ude u drugu transakciju izvedenicama vlasni¢kih instrumenata s
dostupnom treCom stranom pruzatelja zastite koja ispunjava zahtjeve za nematerijalnu
kreditnu zastitu u knjizi pozicija kojima se ne trguje i koja jasno poniStava trziSni rizik
interne zastite.

Interna zastita priznata u skladu s prvim podstavkom i izvedenica vlasnickih instrumenata
u koju se uslo s trecom stranom ukljucuju se u knjigu trgovanja u svrhu izracuna kapitalnih
zahtjeva za trziSne rizike.
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5. Ako se institucija stiti od izloZenosti kamatnom riziku u knjizi pozicija kojima se ne
trguje uz pomo¢ pozicije kamatnog rizika rasporedene u njezinu knjigu, ta se pozicija
smatra internom zastitom u svrhu procjene kamatnih rizika koji proizlaze iz pozicija
kojima se ne trguje u skladu s ¢lancima 84. i 98. Direktive 2013/36/EU ako su ispunjeni
sljede¢i uvjeti:

(a) pozicija je povezana sa stolom za trgovanje uspostavljenim u skladu s ¢lankom
104.b, cija je poslovna strategija isklju¢ivo namijenjena upravljanju i smanjenju
trziSnog rizika internih zastita od izloZenosti kamatnom riziku. U tu svrhu taj stol
za trgovanje moze zauzeti druge pozicije osjetljive na kamatni rizik s tre¢im
stranama ili drugim stolovima za trgovanje institucije ako ti drugi stolovi za
trgovanje jasno poniStavaju trzisni rizik tih drugih pozicija osjetljivih na kamatni
rizik zauzimanjem suprotnih pozicija osjetljivih na kamatni rizik s tre¢im
stranama;

(b) institucija je u potpunosti dokumentirala nacin na koji pozicija smanjuje kamatne
rizike koji proizlaze iz pozicija iz knjige pozicija kojima se ne trguje za potrebe
zahtjeva iz ¢lanaka 84. 1 98. Direktive 2013/36/EU;

6. Kapitalni zahtjevi za trziSne rizike svih pozicija koje je rasporedio ili zauzeo stol za
trgovanje iz stavka 3. tocke (a) izracunavaju se samostalno kao posebni portfelj i dodaju se
kapitalnim zahtjevima za druge pozicije iz knjige trgovanja.”.

U ¢lanku 107. stavak 3. zamjenjuje se sljede¢im:

3. Za potrebe ove Uredbe izlozenosti prema investicijskom drustvu iz tre¢e zemlje, prema
kreditnoj instituciji iz treCe zemlje 1 prema burzi iz treCe zemlje tretiraju se kao izloZenosti
prema instituciji samo ako tre¢a zemlja u vezi s tim subjektom primjenjuje bonitetne i
nadzorne zahtjeve koji su barem istovjetni onima koji se primjenjuju u Uniji.”.

U clanku 128. stavci 1. 1 2. zamjenjuju se sljede¢im:
,»1. Institucije dodjeljuju ponder rizika 150 % izloZenostima koje su visokorizi¢ne.

2. Za potrebe ovog €lanka, institucije tretiraju Spekulativno financiranje nekretnina kao
izloZenosti koje su visokorizicne.”.

Clanak 132. zamjenjuje se sljedeéim:

., Clanak 132.
Kapitalni zahtjevi za izloZenosti u obliku udjela ili dionica u CIU-u

Institucije izraCunavaju iznos izlozenosti ponderiran rizikom za svoje izlozenosti u
obliku udjela ili dionica u CIU-u mnozenjem iznosa izloZenosti ponderiranog
rizikom za izlozenosti CIU-a, izra¢unanog u skladu s pristupima iz stavka 2. prvog
podstavka, s postotkom udjela ili dionica koje drze te institucije.

Ako su ispunjeni uvjeti iz stavka 3., institucije mogu primjenjivati pristup pregleda u
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skladu s ¢lankom 132.a stavkom 1. ili pristup koji se temelji na politici ulaganja u

skladu s ¢lankom 132.a stavkom 2.

U skladu s ¢lankom 132.b stavkom 2., institucije koje ne primjenjuju pristup pregleda ili
pristup koji se temelji na politici ulaganja dodjeljuju ponder rizika 1,250 % (,,zamjenski
pristup”) svojim izloZenostima u obliku udjela ili dionica u CIU-u.

Institucije mogu izracunati iznos izloZenosti ponderiran rizikom za svoje izloZenosti u
obliku udjela ili dionica u CIU-u primjenom kombinacije pristupa iz ovog stavka, pod
uvjetom da su uvjeti primjene tih pristupa ispunjeni.

Institucije mogu odrediti iznos izloZenosti ponderiran rizikom za izlozenosti CIU-a u

skladu s pristupima navedenima u ¢lanku 132.a ako su ispunjeni svi sljedec¢i uvjeti:

(2)

(b)

(©)

CIU je jedan od sljedecih:
i.  subjekt za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS),
ureden Direktivom 2009/65/EZ;

ii.  alternativni investicijski fond EU-a kojim upravlja upravitelj
alternativnih investicijskih fondova EU-a registriran u skladu s ¢lankom
3. stavkom 3. Direktive 2011/61/EU;

iii.  alternativni investicijski fond kojim upravlja upravitelj alternativnih
investicijskih fondova EU-a koji ima odobrenje za rad u skladu s
¢lankom 6. Direktive 2011/61/EU;

iv.  alternativni investicijski fond kojim upravlja upravitelj alternativnih
investicijskih fondova izvan EU-a koji ima odobrenje za rad u skladu s
¢lankom 37. Direktive 2011/61/EU;

v. alternativni investicijski fond izvan EU-a kojim upravlja upravitelj
alternativnih investicijskih fondova izvan EU-a i kojim se trguje u
skladu s ¢lankom 42. Direktive 2011/61/EU;

prospekt CIU-a ili ekvivalentni dokument ukljucuje:
i.  kategorije imovine u koje je CIU ovlasten ulagati;

ii.  ako se primjenjuju investicijski limiti, relativne limite i metodologiju
njihova izracuna;

izvjeS¢ivanje CIU-a instituciji u skladu je sa sljede¢im zahtjevima:
i. o poslovanju CIU-a izvjes¢uje se najmanje onoliko Cesto koliko to ¢ini
institucija;

ii.  razina detalja financijskih informacija dovoljna je kako bi institucija
mogla izracunati iznos izlozenosti ponderiran rizikom CIU-a u skladu s
pristupom koji je odabrala;
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(55)

iii.  ako institucija primjenjuje pristup pregleda, informacije o odnosnim
izloZenostima provjerava neovisna treca strana.

Institucije koje nemaju odgovaraju¢e podatke ili informacije za izracun iznosa
izlozenosti ponderiranog rizikom izlozenosti CIU-a u skladu s pristupima
navedenima u ¢lanku 132.a mogu se osloniti na izracune trece strane pod uvjetom da
su ispunjeni svi sljedeci uvjeti:
(a) treca je strana jedan od sljede¢ih:

i.  depozitar CIU-a, koji je institucija ili financijska institucija, ako CIU

ulaZe iskljucivo u vrijednosne papire i deponira sve vrijednosne papire
kod tog depozitara;

ii.  za CIU koji nisu obuhvaceni to¢kom 1i., drustvo za upravljanje CIU-om,
ako to drustvo ispunjava uvjet iz stavka 3. tocke (a).

(b) treca strana provodi izracun u skladu s pristupima iz ¢lanka 132.a stavaka 1., 2. i
3., ako je primjenjivo;

(c) vanjski revizor potvrdio je to¢nost izracuna tre¢e osobe.

Institucija koja se oslanja na izracune tre¢ih strana mnozi s faktorom 1,2 iznos izlozenosti
ponderiran rizikom izloZenosti CIU-a koji proizlazi iz tih izracuna.

Ako institucija primjenjuje pristupe iz Clanka 132.a u svrhu izracuna iznosa
izloZenosti ponderiranog rizikom izloZenosti CIU-a (,,prva razina CIU-a”) te ako su
sve odnosne izlozenosti prve razina CIU-a izlozenost u obliku udjela ili dionica u
drugom CIU-u (,,druga razina CIU-a”), iznos izloZenosti ponderiran rizikom druge
razine izlozenosti CIU-a moze se izracunati primjenom bilo kojeg od tri pristupa iz
stavka 2. Institucija moze primjenjivati pristup pregleda za izracun iznosa
izlozenosti ponderiranih rizikom izlozenosti CIU-a na tre¢oj razini i na svakoj
sljede¢oj razini samo ako je primjenjivala taj pristup za izraCun na prethodnoj
razini. U bilo kojem drugom scenariju primjenjuje zamjenski pristup.

Gornja granica iznosa izlozenosti ponderiranog rizikom izlozenosti CIU-a

izracunanog u skladu s pristupom pregleda i pristupom koji se temelji na politici

ulaganja odreduje se na razini iznosa ponderiranog rizikom izlozenosti tog CIU-a

izracunanog u skladu sa zamjenskim pristupom.”.

Umece se sljedeci Clanak 132.a:

., Clanak 132.a

Pristup za izracun iznosa izloZenosti ponderiranih rizikom CIU-a

Ako su ispunjeni uvjeti iz ¢lanka 132. stavka 3., institucije koje imaju dovoljno

informacija o pojedina¢nim odnosnim izloZenostima CIU-a izraCunavaju na temelju
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(56)

tih izlozenosti iznos izloZenosti ponderiran rizikom CIU-a dodjeljivanjem pondera
rizika svim odnosnim izloZenostima CIU-a kao da ih izravno drZe te institucije.

Ako su ispunjeni uvjeti iz ¢lanka 132. stavka 3., institucije koje nemaju dovoljno
informacija o pojedina¢nim odnosnim izloZzenostima CIU-a za primjenu pristupa
pregleda mogu izracunati iznos izlozenosti ponderiran rizikom tih izloZenosti u
skladu s ogranicenjima utvrdenima politikom ulaganja CIU-a i mjerodavnim

zakonodavstvom.

Za potrebe prvog podstavka, institucije provode izracune pod pretpostavkom da za CIU
najprije nastaju izloZenosti u najvecoj dopustenoj mjeri na temelju njegove politike
ulaganja ili mjerodavnog zakonodavstva o izloZenostima koje imaju najvece kapitalne
zahtjeve 1 zatim mu i dalje nastaju izloZenosti padaju¢im redoslijedom sve dok se ne
dostigne najveée ukupno ogranicenje izlozenosti.

Institucija provodi izracun iz prvog podstavka u skladu s metodama iz ovog poglavlja,
poglavlja 5. ove glave i poglavlja 6. odjeljka 3., 4. ili 5. ove glave.

Odstupaju¢i od Clanka 92. stavka 3. tocke (d), institucije koje izraCunavaju iznos
izloZenosti ponderiran rizikom izlozZenosti CIU-a u skladu s ovim ¢lankom stavcima
1. ili 2. mogu kapitalni zahtjev za rizik prilagodbe kreditnom vrednovanju
izloZenosti izvedenica tog ClIU-a zamijeniti iznosom jednakim 50 % vrijednosti
izlozenosti tih izloZenosti kako je izracunano u skladu s poglavljem 6. odjeljkom 3.,
4. 1li 5. ove glave, ako je primjenjivo.

Odstupaju¢i od prvog podstavka, institucija moZe iz izracuna kapitalnog zahtjeva za rizik
prilagodbe kreditnom vrednovanju iskljuciti izloZenosti izvedenica koje ne bi podlijegale
tom zahtjevu da izravno nastanu za instituciju.

EBA sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se poblize odreduje
kako institucije izracunavaju iznos izloZenosti ponderiran rizikom iz stavka 2. ako

nije dostupan jedan od parametara potrebnih za taj izracun.

EBA dostavlja Komisiji taj nacrt regulatornih tehnickih standarda u roku od [devet mjeseci
nakon stupanja na snagul.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog
podstavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 1093/2010.”.

Umece se sljedeéi ¢lanak 132.b:

., Clanak 132.b

Iskljucenja iz pristupa za izracun iznosa izlozenosti ponderiranih rizikom CIU-a

Institucije iz izraCuna navedenih u clanku 132. iskljucuju instrumente redovnog

osnovnoga kapitala, dodatnog osnovnoga kapitala i dopunskoga kapitala koje drzi
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(57)

CIU 1 koji se moraju odbiti u skladu s ¢lankom 36. stavkom 1., ¢lankom 56. odnosno
¢lankom 66.

Institucije mogu iz izracuna navedenih u ¢lanku 132. iskljuciti izlozenosti u obliku
udjela ili dionica u CIU-u u smislu ¢lanka 150. stavka 1. tocaka (g) i (h) te umjesto

toga na te izloZenosti primijeniti tretman iz ¢lanka 133.”.

Clanak 152. zamjenjuje se sljedeé¢im:

., Clanak 152.
Tretman izloZenosti u obliku udjela ili dionica u CIU

Institucije izracunavaju iznose izloZenosti ponderirane rizikom za svoje izlozenosti u
obliku udjela ili dionica u CIU-u tako $§to iznos izloZenosti ponderiran rizikom CIU-
a, izraCunan u skladu s pristupima iz ovog ¢lanka, mnoze s postotkom udjela ili
dionica koje drZe te institucije.

Ako su ispunjeni uvjeti iz Clanka 132. stavka 3., institucije koje imaju dovoljno
informacija o pojedina¢nim odnosnim izlozenostima CIU-a izraCunavaju na temelju
tih odnosnih izloZenosti iznos izlozenosti ponderiran rizikom CIU-a dodjeljivanjem
pondera rizika svim odnosnim izloZzenostima CIU-a kao da ih izravno drze te
institucije.

Odstupaju¢i od Clanka 92. stavka 3. tocke (d), institucije koje izraCunavaju iznos
izlozenosti ponderiran rizikom CIU-a u skladu s ovim ¢lankom stavcima 1. ili 2.
mogu kapitalni zahtjev za rizik prilagodbe kreditnom vrednovanju izlozenosti
izvedenica tog CIU-a zamijeniti iznosom jednakim 50 % vrijednosti izloZenosti tih
izlozenosti kako je izraCunano u skladu s poglavljem 6. odjeljkom 3., 4. ili 5. ove
glave, ako je primjenjivo.

Odstupaju¢i od prvog podstavka, institucija moZe iz izracuna kapitalnog zahtjeva za rizik
prilagodbe kreditnom vrednovanju iskljuciti izloZenosti izvedenica koje ne bi podlijegale
tom zahtjevu da izravno nastanu za instituciju.

Institucije koje primjenjuju pristup pregleda u skladu sa stavcima 2. i 3. i koje
ispunjavaju uvjete za trajno izuzece od primjene u skladu s ¢lankom 150. ili ne
ispunjavaju uvjete za primjenu metoda navedenih u ovom poglavlju za sve ili
dijelove odnosnih izlozenosti CIU-a, izraCunavaju iznose izlozenosti ponderirane

rizikom 1 iznose oc¢ekivanih gubitaka u skladu sa sljede¢im nacelima:

(a) za odnosne izlozenosti koje pripadaju kategoriji izloZenosti na osnovi vlasnickih
ulaganja iz ¢lanka 147. stavka 2. tocke (e), institucije primjenjuju jednostavni
pristup ponderiranja iz ¢lanka 155. stavka 2.;

(b) za izlozenosti koje pripadaju kategoriji sekuritizacijske izloZenosti, institucije
primjenjuju metodu zasnovanu na rejtinzima iz ¢lanka 261.;
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(c) za sve ostale odnosne izloZenosti, institucije primjenjuju standardizirani pristup iz
poglavlja 2. ove glave.

Ako, za potrebe prvog podstavka tocke (a), institucija ne moze razlikovati izloZenosti na
osnovi vlasnickih ulaganja u drustva koja ne kotiraju na burzi, izlozenosti na osnovi
vlasni¢kih ulaganja u drustva koja kotiraju na burzi i ostale izloZenosti na osnovi
vlasnickih ulaganja, ona tretira doticne izlozenosti kao ostale izlozenosti na osnovi
vlasni¢kih ulaganja.
Ako su ispunjeni uvjeti iz ¢lanka 132. stavka 3., institucije koje nemaju dovoljno
informacija o pojedina¢nim odnosnim izloZenostima CIU-a mogu izracunati iznos
izlozenosti ponderiran rizikom tih izloZenosti u skladu s pristupom koji se temelji na
politici ulaganja iz ¢lanka 132.a stavka 2. Medutim, za izloZenosti navedene u stavku
4. tockama (a), (b) i (c) ovog ¢lanka, institucije primjenjuju pristupe navedene u tom
stavku.
U skladu s ¢lankom 132.b stavkom 2., institucije koje ne primjenjuju pristup
pregleda u skladu sa stavcima 2. 1 3. ovog ¢lanka ili pristup koji se temelji na politici
ulaganja u skladu sa stavkom 5. ovog ¢lanka primjenjuju zamjenski pristup iz ¢lanka
132. stavka 2.
Institucije koje nemaju odgovaraju¢e podatke ili informacije za izracun iznosa
ponderiranog rizikom CIU-a u skladu s pristupima iz stavaka 2., 3., 4. 1 5. mogu se
osloniti na izracune treée strane pod uvjetom da su ispunjeni svi sljedeci uvjeti:
(a) treca je strana jedan od sljede¢ih:

i.  depozitar CIU-a, koji je institucija ili financijska institucija, ako CIU

ulaze iskljucivo u vrijednosne papire i deponira sve vrijednosne papire
kod tog depozitara;

ii.  za CIU koji nisu obuhvaceni to¢kom 1i., drustvo za upravljanje CIU-om,
ako to drustvo za upravljanje CIU-om ispunjava kriterije iz ¢lanka 132.
stavka 3. tocke (a).

(b) za izlozenosti koje nisu navedene u stavku 4. tockama (a), (b) i (c), trea strana
provodi izracun u skladu s pristupom iz ¢lanka 132.a stavka 1.;

(c) za izloZenosti koje su navedene u stavku 4. tockama (a), (b) 1 (c), treca strana
provodi izracun u skladu s pristupima iz tog stavka;

(d) wvanjski revizor potvrdio je to¢nost izracuna tre¢e osobe.

Institucija koja se oslanja na izracune tre¢ih strana mnozi s faktorom 1,2 iznose izlozenosti
ponderirane rizikom izloZenosti CIU-a koji proizlazi iz tih izracuna.

Za potrebe ovog ¢lanka, primjenjuju se odredbe ¢lanka 132. stavaka 5. 1 6. te ¢lanka
132.b.”.
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(58)

(59)

(60)

(61)

U ¢lanku 201. stavku 1. tocka (h) zamjenjuje se sljedec¢om:
,»(h) kvalificirane sredi$nje druge ugovorne strane.”.
Umece se sljedeéi ¢lanak 204.a:

., Clanak 204.a
Priznate vrste izvedenica viasnickih instrumenata

Institucije mogu izvedenice vlasni¢kih instrumenata, koje su ugovori o razmjeni
ukupnog prinosa ili Ciji su ekonomski ucinci sli¢ni, upotrebljavati kao priznatu
kreditnu zaStitu samo u svrhu provedbe interne zastite.

Kreditna se zastita neée smatrati priznatom ako institucija kupuje kreditnu zastitu na
temelju ugovora o razmjeni ukupnog prinosa i evidentira neto plac¢anja primljena na
temelju tog ugovora kao neto prihod, ali ne evidentira smanjenje vrijednosti imovine koja
je zasti¢ena ili smanjenjem fer vrijednosti ili pove¢anjem rezervi.

Ako institucija provodi internu zaStitu koriste¢i se izvedenicom vlasnic¢kih
instrumenata, kako bi za potrebe ovog poglavlja interna zaStita bila priznata kao
kreditna zaStita, kreditni rizik koji je prenesen u knjigu trgovanja prenosi se na tre¢u
osobu ili trece osobe.

Ako je interna zastita provedena u skladu s prvim podstavkom i ako su ispunjeni zahtjevi
iz ovog poglavlja, institucije koje su kupile nematerijalnu kreditnu zastitu primjenjuju
pravila iz odjeljaka 4. do 6. ovog poglavlja za izracun iznosa izloZenosti ponderiranih
rizikom i iznosa oc¢ekivanih gubitaka.”.

Clanak 223. mijenja se kako slijedi:
(a) ustavku 3. posljednji podstavak zamjenjuje se sljedeé¢im:

,U slu¢aju transakcija OTC izvedenicama institucije koje primjenjuju metodu iz poglavlja
6. odjeljka 6. izraCunavaju Ev na sljedeci nacin:

EVA == E “.
(b) ustavku 5. posljednji podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

,,U slucaju transakcija OTC izvedenicama institucije koje primjenjuju metode iz poglavlja
6. odjeljaka 3., 4. 1 5. ove glave, prema potrebi uzimaju u obzir ucinke kolaterala na
smanjenje rizika u skladu s odredbama utvrdenima u tim odjeljcima.”

U ¢lanku 272. tocke 6. 1.12. zamjenjuju se sljede¢im:
»(0) ,,skup za zaStitu” znaci grupa transakcija unutar jednog skupa za netiranje za koje je
dopusten potpun ili djelomican prijeboj radi odredivanja potencijalne buduce izloZenosti
na temelju metoda navedenih u odjeljku 3. ili 4. ovog poglavlja;

(12) ,,sadasnja trziSna vrijednost” ili ,,CMV” znaci, za potrebe odjeljaka 3. do 5. ovog
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(63)

poglavlja, neto trzi$na vrijednost svih transakcija unutar skupa za netiranje prije smanjenja
za 1znos kolaterala koji se drzi ili daje ako se za potrebe izraCuna CMV-a netiraju pozitivne
1 negativne trzi$ne vrijednosti;”.

U clanku 272. dodaju se sljedece tocke (7a) 1 (12a):

»(73) ,jednosmjerni ugovor o marzi” znaci ugovor o marzi na temelju kojeg institucija
mora dati varijacijske marze drugoj ugovornoj strani, ali nema pravo primiti varijacijsku
marzu od te druge ugovorne strane ili obrnuto;”.

,»(12a) ,,iznos neto neovisnog kolaterala” ili ,,NICA” znaci zbroj vrijednosti neto kolaterala
korigirane korektivnim faktorom koji je primljen ili dan, prema potrebi, za skup za
netiranje osim varijacijske marze;”.

Clanak 273. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1. zamjenjuje se sljedecim:

»l.  Institucije izraCunavaju vrijednost izlozenosti za ugovore navedene u Prilogu II. na
temelju jedne od metoda navedenih u odjeljcima 3. do 6. ovog poglavlja u skladu s ovim
¢lankom.

Institucija koja ne ispunjava uvjete iz ¢lanka 273.a stavka 2. ne smije primjenjivati metodu
navedenu u odjeljku 4. ovog poglavlja. Institucija koja ne ispunjava uvjete iz ¢lanka 273.a
stavka 3. ne smije primjenjivati metodu navedenu u odjeljku 5. ovog poglavlja.

Pri odredivanju vrijednosti izloZenosti ugovora navedenih u tocki 3. Priloga II. institucija
ne smije primjenjivati metodu navedenu u odjeljku 5. ovog poglavlja.

Institucije se mogu unutar grupe na trajnoj osnovi koristiti kombinacijom metoda
navedenih u odjeljcima 3. do 6. ovog poglavlja. Jedna institucija ne smije se na trajnoj
osnovi koristiti kombinacijom metoda navedenih u odjeljcima 3. do 6. ovog poglavlja.”

(b) Stavci 6, 7., 8.19. zamjenjuju se sljedecim:

,,0. Prema svim metodama navedenima u odjeljcima 3. do 6. ovog poglavlja, vrijednost
izloZzenosti prema odredenoj drugoj ugovornoj strani jednaka je zbroju vrijednosti
izloZenosti izraunatih po svakom skupu za netiranje za tu drugu ugovornu stranu.

Odstupajuci od prvog podstavka, ako se jedan ugovor o marzi primjenjuje na vise skupova
za netiranje s tom drugom ugovornom stranom i institucija primjenjuje jednu od metoda iz
odjeljaka 3. 1 6. ovog poglavlja za izraCun vrijednosti izlozenosti tih skupova za netiranje,
vrijednost izloZenosti izracunava se u skladu s tim odjeljkom.

Za odredenu drugu ugovornu stranu vrijednost izloZenosti za odredeni skup za netiranje
OTC izvedenih instrumenata navedenih u Prilogu II. izracunata u skladu s ovim
poglavljem jest veci iznos izmedu nule 1 razlike izmedu zbroja vrijednosti izlozenosti svih
skupova za netiranje s tom drugom ugovornom stranom i zbroja iznosa prilagodbe
kreditnom vrednovanju za tu drugu ugovornu stranu koji institucija priznaje kao nastalo
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smanjenje vrijednosti. Prilagodbe kreditnom vrednovanju izraCunavaju se ne uzimajuci u
obzir bilo koji prijeboj dugovne strane vrijednosnog uskladivanja koji se pripisuje
vlastitom kreditnom riziku drustva koji je ve¢ iskljucen iz regulatornoga kapitala u skladu s
¢lankom 33. stavkom 1. tockom (c).

7. Pri izraunu vrijednosti izlozenosti u skladu s metodama iz odjeljaka 3. do 5. ovog
poglavlja institucije mogu tretirati dva ugovora o OTC izvedenicama koji su obuhvaceni
istim sporazumom o netiranju i koji su potpuno uskladeni kao jedinstveni ugovor sa
zamiSljenom vrijednosti glavnice jednakom nuli.

Za potrebe prvog podstavka, dva ugovora o OTC izvedenicama potpuno su uskladena
kada ispunjavaju sve sljedece uvjete:

(a) njihove su rizicne pozicije suprotne;
(b) njihove su znacajke, osim datuma trgovanja, jednake;
(¢) njihovi se novéani tokovi u potpunosti prebijaju.

8. Institucije odreduju vrijednost izloZenosti za izlozenosti koje proizlaze iz transakcija s
dugim rokom namire primjenom bilo koje od metoda navedenih u odjeljcima 3. do 6. ovog
poglavlja, bez obzira na to koju je metodu institucija odabrala za OTC izvedenice i repo
transakcije, transakcije pozajmljivanja vrijednosnih papira ili robe drugoj ugovornoj strani
ili od druge ugovorne strane te marzne kredite. Pri izraCunu kapitalnih zahtjeva za
transakcije s dugim rokom namire, institucija koja primjenjuje pristup iz poglavlja 3. moze
kontinuirano dodjeljivati pondere rizika u skladu s pristupom iz poglavlja 2. i bez obzira na
znacajnost tih pozicija.
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9. Za metode navedene u odjeljcima od 3. do 6. ovog poglavlja institucije tretiraju
transakcije u kojima je utvrden specifi€an povratni rizik u skladu s ¢lankom 291.”.

(64) Umecu se sljedeci ¢lanci 273.a1273.b:

. Clanak 273.a
Uvjeti za primjenu pojednostavnjenih metoda za izracun vrijednosti izloZenosti

Institucija moze izracunati vrijednost izloZenosti pozicija u izvedenicama u skladu s
metodom iz odjeljka 4. pod uvjetom da je obujam njezinih bilan¢nih i1 izvanbilan¢nih
poslova s izvedenicama jednak ili manji od sljede¢ih pragova na temelju procjene
koja se provodi jednom mjesecno:

(a) 10 % ukupne imovine institucije;

(b) 150 milijuna EUR;

Za potrebe ovog stavka institucije utvrduju obujam svojih bilan¢nih i izvanbilan¢nih
poslova s izvedenicama na odredeni datum ukljucivanjem svih svojih pozicija u
izvedenicama osim kreditnih izvedenica koje su priznate kao interne zastite od izlozenosti
kreditnom riziku u knjizi pozicija kojima se ne trguje.

Institucija moze izracunati vrijednost izlozenosti kamatnih 1 valutnih pozicija te
pozicija u izvedenicama na zlato u skladu s odjeljkom 5. pod uvjetom da je obujam
njezinih bilan¢nih 1 izvanbilan¢nih poslova s izvedenicama jednak ili manji od
sljedecih pragova na temelju procjene koja se provodi jednom mjesecno:

(a) 5 % ukupne imovine institucije;

(b) 20 milijuna EUR;

Za potrebe ovog stavka institucije utvrduju obujam svojih bilan¢nih i izvanbilan¢nih
poslova s izvedenicama na odredeni datum ukljucivanjem svih svojih pozicija u
izvedenicama navedenima u ugovorima u stavcima 1. 1 2. Priloga II.;

Za potrebe stavaka 1. i 2., institucije izracunavaju obujam svojih bilan¢nih i
izvanbilan¢nih poslova s izvedenicama na odredeni datum u skladu sa sljede¢im

zahtjevima:

(a) pozicije u izvedenicama vrednuju se po trziSnim cijenama na odredeni datum. Ako
nije dostupna trziSna vrijednost pozicije na odredeni datum, institucije za tu
poziciju uzimaju njezinu posljednju trziSnu vrijednost.

(b) apsolutna vrijednost dugih pozicija zbraja se s apsolutnom vrijednos¢u kratkih
pozicija.
Institucije obavjes¢uju nadlezna tijela o metodama iz odjeljaka 4. i 5. ovog poglavlja

koje primjenjuju ili, prema potrebi, prestaju primjenjivati za izracun vrijednosti
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izlozenosti svojih pozicija u izvedenicama.
Institucije tijekom mjesecne procjene ne ulaze u transakciju izvedenicama samo kako

bi ispunile bilo koji od uvjeta utvrdenih stavcima 1.1 2.
Clanak 273.b

Neuskladenost s uvjetima za primjenu pojednostavnjenih metoda za izracun vrijednosti
izloZenosti izvedenica
Institucija koja vise ne ispunjava bilo koji od uvjeta iz ¢lanka 273.a stavka 1. ili 2. o
tome odmah obavjescuje nadlezno tijelo.
Institucija prestaje primjenjivati ¢lanak 273.a stavak 1. ili 2. u roku od tri mjeseca od

nastanka jednog od sljedecih slucajeva:

(a) institucija ne ispunjava bilo koji od uvjeta iz ¢lanka 273.a stavka 1. ili 2. tijekom
tri uzastopna mjeseca;

(b) institucija ne ispunjava bilo koji od uvjeta iz ¢lanka 273.a stavka 1. ili 2., prema
potrebi, tijekom vise od 6 mjeseci u zadnjih 12 mjeseci.

Ako institucija prestane primjenjivati ¢lanak 273.a stavak 1. ili 2., dopusteno joj je
odrediti vrijednost izloZenosti njezinih pozicija u izvedenicama primjenom metoda iz
odjeljka 4. ili 5. ovog poglavlja, prema potrebi, samo ako nadleznom tijelu dokaze da
su svi uvjeti utvrdeni ¢lankom 273.a stavkom 1. ili 2. bili ispunjeni u neprekinutom

razdoblju od godine dana.”.

(65) U dijelu tre¢em glavi II. poglavlju 6 odjeljak 3. zamjenjuje se sljede¢im:

»ODJELJAK 3.
STANDARDIZIRANI PRISTUP ZA KREDITNI RIZIK DRUGE UGOVORNE STRANE

Clanak 274.
Vrijednost izloZenosti

Institucija moze izracunati vrijednost jedne izloZenosti na razini skupa za netiranje za
sve transakcije obuhvacene sporazumom o netiranju ako su ispunjeni svi sljedeci
uvjeti:

(a) sporazum o netiranju odnosi se na jednu od vrsta sporazuma o netiranju navedenih
u ¢lanku 295.;

(b) sporazum o netiranju priznala su nadlezna tijela u skladu s clankom 296.;
(c) Iinstitucija je ispunila obveze iz €lanka 297. u pogledu sporazuma o netiranju.

Ako bilo koji od tih uvjeta nije ispunjen, institucija tretira svaku transakciju kao zaseban
skup za netiranje.

Institucije izracunavaju vrijednost izlozenosti skupa za netiranje u skladu sa
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standardiziranim pristupom za metodu kreditnog rizika druge ugovorne strane kako

slijedi:
vrijednost izlozenosti = a - (RC + PFE)
pri ¢emu je:
RC = troSak zamjene izraCunan u skladu s ¢lankom 275.;
PFE = potencijalna buduca izloZenost izra¢unana u skladu s ¢lankom 278.;
o = 1,4.

Gornja granica vrijednosti izloZenosti skupa za netiranje koji je predmet ugovora o
marzi odreduje se na razini vrijednosti izloZenosti istog skupa za netiranje koji nije
predmet nijednog oblika ugovora o marzi.

Ako se viSe ugovora o marzi primjenjuje na isti skup za netiranje, institucije
rasporeduju svaki ugovor o marzi grupi transakcija u skupu za netiranje na koji se taj
ugovor o marzi primjenjuje i izraCunavaju vrijednost izlozenosti zasebno za svaku od
tih grupiranih transakcija.

Institucije mogu odrediti da vrijednost izloZenosti skupa za netiranje iznosi nula ako
ispunjava sve sljedece uvijete:

(a) skup za netiranje iskljucivo se sastoji od prodanih opcija;

(b) sadasnja trziSna vrijednost skupa za netiranje u svakom je trenutku negativna;

(¢) premiju svih opcija uklju€enih u skup za netiranje institucija je unaprijed primila
radi jamcenja izvrSenje ugovora;

(d) skup za netiranje nije predmet nijednog ugovora o marzi.

U skupu za netiranje institucije zamjenjuju transakciju koja je linearna kombinacija
kupljenih ili prodanih opcija kupnje ili prodaje svim pojedinacnim opcijama koje
¢ine tu linearnu kombinaciju, kao pojedina¢nu transakciju, u svrhu izracuna
vrijednosti izlozenosti skupa za netiranje u skladu s ovim odjeljkom.

Clanak 275.
TroSak zamjene

Institucije izraCunavaju troSak zamjene (,,RC”) za skupove za netiranje koji nisu

predmet ugovora o marzi u skladu sa sljede¢om formulom:
RC = max{CMV — NICA, 0}

Institucije izracunavaju troSak zamjene za jedan skup za netiranje koji je predmet

ugovora o marzi u skladu sa sljede¢om formulom:
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RC = max{CMV — VM — NICA,TH + MTA — NICA, 0}

pri ¢emu je:

VM = vrijednost neto varijacijske marze korigirane korektivnim faktorom
koja je redovito primljena ili dana, prema potrebi, za skup za netiranje kako bi se smanjile
promjene CMV-a skupa za netiranje;

TH = prag marze primjenjiv na skup za netiranje na temelju ugovora o
marzi ispod kojeg institucija ne moze zatraziti kolateral;

MTA = najnizi iznos marze koji ¢e se razmijeniti primjenjiv na skup za
netiranje na temelju ugovora o marzi.

Institucije izraCunavaju troSak zamjene za vise skupova za netiranje koji su predmet

ugovora o marzi u skladu sa sljede¢om formulom:

RC = max

Z max{CMV;, 0} — max{VMpg + NICAp,, 0}, 0}

+ max {Z min{CMV;,0} — min{VM,,, + NICA,,,. 0}, 0}

pri ¢emu je:

i = indeks koji oznaCava skupove za netiranje koji su predmet jednog
ugovora o marzi,

CMV; = CMV skupa za netiranje ,,i”;

VMua = zbroj vrijednosti kolaterala korigirane korektivnim faktorom koji je
redovito primljen ili dan, prema potrebi, za viSe skupova za netiranje kako bi
se smanjile promjene njihova CMV-a;

NICApma = zbroj vrijednosti kolaterala korigirane korektivnim faktorom koji je

primljen ili dan, prema potrebi, za viSe skupova za netiranje osim VMya.

Za potrebe prvog podstavka, NICAya se moze izracunati na razini trgovanja, razini skupa
za netiranje ili razini svih skupova za netiranje na koje se primjenjuje ugovor o marzi,
ovisno o razini na kojoj se primjenjuje ugovor o marzi.

Clanak 276.
Priznavanje i tretman kolaterala

Za potrebe ovog odjeljka, institucije izracunavaju iznose kolaterala VM, VMpya,

NICA i NICAma primjenom svih sljede¢ih zahtjeva:

(a) ako sve transakcije ukljuene u skup za netiranje pripadaju knjizi trgovanja,
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priznaje se samo kolateral priznat u skladu s ¢lankom 299.;

(b) ako skup za netiranje sadrzava najmanje jednu transakciju koja pripada knjizi
pozicija kojima se ne trguje, priznaje se samo kolateral priznat u skladu s ¢lankom
197.;

(¢) kolateral primljen od druge ugovorne strane priznaje se s pozitivnim predznakom,
a kolateral dan drugoj ugovornoj strani priznaje se s negativnim predznakom;

(d) vrijednost svih vrsta kolaterala korigirana korektivnim faktorom koji su primljeni
ili dani izracunava se u skladu s ¢lankom 223. Za potrebe ovog izracuna institucija
ne primjenjuje metodu iz ¢lanka 225.

(e) ista stavka kolaterala ne ukljucuje se istovremeno u VM i NICA;
(f) ista stavka kolaterala ne ukljucuje se istovremeno u VMya 1 NICApa;

(g) bilo koji kolateral koji je dan drugoj ugovornoj strani 1 koji je odvojen od imovine
te druge ugovorne strane i, kao posljedica te odvojenosti, ne ulazi u steCajnu masu
u slucaju nastanka statusa neispunjavanja obveza ili insolventnosti te druge
ugovorne strane ne priznaje se u izracunu NICA 1 NICApa.

Za izracun vrijednosti poloZenoga kolaterala iz stavka 1. tocke (d) koja se korigira
korektivnim faktorom, institucije zamjenjuju formulu u clanku 223. stavku 2.

sljede¢om formulom:
Cya=C-(1+H;+Hp,)
Za potrebe stavka 1. toCke (d), institucije odreduju razdoblje realizacije koje je vazno

za izraCun vrijednosti svih kolaterala korigirane korektivnim faktorom koji su

primljeni ili dani u skladu s jednim od sljedec¢ih razdoblja:

(a) zaskupove za netiranje iz ¢lanka 276. stavka 1., razdoblje je godina dana;

(b) za skupove za netiranje iz ¢lanka 276. stavaka 2. i 3., razdoblje je razdoblje marze
za rizik utvrdeno u skladu s ¢lankom 279.d stavkom 1. tockom (b).
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Clanak 277.
Rasporedivanje transakcija u kategorije rizika

Institucije rasporeduju svaku transakciju skupa za netiranje u jednu od sljedecih Sest
kategorija rizika radi odredivanja potencijalne buduce izloZenosti skupa za netiranje
iz ¢lanka 278.:

(a) kamatni rizik;

(b) valutni rizik;

(¢) kreditni rizik;

(d) rizik vlasnickih instrumenata;

(e) robnirizik;

(f) ostalirizici:

Institucija provodi rasporedivanje iz stavka 1. na temelju primarnog Cinitelja rizika
za transakciju. Za transakcije koje nisu navedene u stavku 3., primarni ¢initelj rizika
jedini je znacajni Cinitelj rizika za poziciju izvedenicama.

Od [datum primjene ove Uredbe], za transakciju izvedenicama rasporedenu u knjigu
trgovanja za koju institucija primjenjuje pristupe iz poglavlja 1.a ili 1.b za izracun
kapitalnih zahtjeva za trzi$ni rizik, primarni Cinitelj rizika mora biti faktor rizika
povezan s najviSom apsolutnom osjetljivosti od svih osjetljivosti za tu transakciju,
izracunan u skladu s poglavljem 1.b glave IV.

Neovisno o stavcima 1. i 2., pri rasporedivanju transakcija u kategorije rizika
navedene u stavku 1. institucije primjenjuju sljedece zahtjeve:

(g) ako je primarni Cinitelj rizika za transakciju inflacijska varijabla, institucije

transakciju rasporeduju u kategoriju kamatnog rizika;

(h) ako je primarni ¢initelj rizika za transakciju varijabla klimatskih uvjeta, institucije
transakciju rasporeduju u kategoriju robnog rizika.
Odstupajuéi od stavka 2., institucije rasporeduju transakcije izvedenicama koje imaju
viSe od jednog znacajnog Cinitelja rizika u vise od jedne kategorije rizika. Ako svi
znacajni Cinitelji rizika za jednu od tih transakcija pripadaju u istu kategoriju rizika,
od institucija se zahtijeva da tu transakciju rasporede samo jednom u tu kategoriju
rizika na temelju najznacajnijeg Cinitelja rizika. Ako znacajni Cinitelji rizika za jednu
od tih transakcija pripadaju razli¢itim kategorijama rizika, institucije rasporeduju tu
transakciju jednom u svaku kategoriju rizika za koju transakcija ima najmanje jednog
znaajnog Cinitelja rizika, na temelju najznacajnijeg Cinitelja rizika u toj kategoriji

rizika.
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EBA sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se detaljnije odreduju:

(2)

(b)

metoda za utvrdivanje jedinog znacajnog Cinitelja rizika za transakcije koje nisu
navedene u stavku 3.;

metoda za utvrdivanje transakcija s viSe znacajnih Cinitelja rizika i1 za utvrdivanje
najznacajnijeg Cinitelja rizika za potrebe stavka 3.;

EBA dostavlja Komisiji taj nacrt regulatornih tehnickih standarda u roku od [6 mjeseci od
stupanja ove Uredbe na snagu].

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog
podstavka, u skladu s ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

Clanak 277.a
Skupovi za zastitu

Institucije uspostavljaju odgovarajuce skupove za zastitu za svaku kategoriju rizika

skupa za netiranje i rasporeduju svaku transakciju u te skupove za zastitu kako

slijedi:

(a) transakcije rasporedene u kategoriju kamatnog rizika rasporeduju se u isti skup za
zastitu samo ako je njihov primarni €initelj rizika nominiran u istoj valuti;

(b) transakcije rasporedene u kategoriju valutnog rizika rasporeduju se u isti skup za
zastitu samo ako se njihov primarni ¢initelj rizika temelji na istom valutnom paru;

(¢c) sve transakcije rasporedene u kategoriju kreditnog rizika rasporeduju se u isti skup
za zastitu;

(d) sve transakcije rasporedene u kategoriju rizika vlasnickih instrumenata
rasporeduju se u isti skup za zastitu;

(e) transakcije rasporedene u kategoriju robnog rizika rasporeduju se u jedan od
sljede¢ih pet skupova za zastitu koji se temelje na prirodi svojeg primarnog
Cinitelja rizika:

i.  energija;
1.  metali;
iii.  poljoprivredni proizvodi;
iv.  klimatski uvjeti;
v.  ostala roba.
(f) transakcije rasporedene u drugu kategoriju rizika rasporeduju se u isti skup za

zastitu samo ako je njihov primarni ¢initelj rizika jednak.

Za potrebe toCke (a), transakcije rasporedene u kategoriju kamatnog rizika koje imaju
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inflacijsku varijablu kao primarni Cinitelj rizika rasporeduju se u zasebne skupove za
zastitu koji nisu skupovi za zastitu uspostavljeni za transakcije rasporedene u kategoriju
kamatnog rizika koje nemaju inflacijsku varijablu kao primarni ¢initelj rizika. Transakcije
se rasporeduju u isti skup za zastitu samo ako je njihov primarni ¢initelj rizika nominiran u
istoj valuti.

Odstupaju¢i od stavka 1., institucije uspostavljaju zasebne skupove za zaStitu u
svakoj kategoriji rizika za sljedece transakcije:

(a) transakcije za koje je primarni Cinitelj rizika trziSno implicirana volatilnost ili

ostvarena volatilnost Cinitelja rizika ili korelacija izmedu dva Cinitelja rizika;

(b) transakcije za koje je primarni Cinitelj rizika razlika izmedu dva Cinitelja rizika
rasporedena u istu kategoriju rizika ili transakcije koje imaju dvije nov€ane strane
nominirane u istoj valuti i za koje je Cinitelj rizika iz iste kategorije rizika
primarnog Cinitelja rizika sadrzan u novcanoj strani koja nije nov¢ana strana koja
sadrzava primarnog Cinitelja rizika.

Za potrebe prvog podstavka toCke (a), institucije rasporeduju transakcije u isti skup za
zastitu odgovarajuce kategorije rizika samo ako je njihov primarni €initelj rizika jednak.

Za potrebe prvog podstavka tocke (b), institucije rasporeduju transakcije u isti skup za
zastitu odgovarajuce kategorije rizika samo ako je par Cinitelja rizika u tim transakcijama
iz toCke (b) jednak i ako su dva Cinitelja rizika sadrzana u tom paru pozitivno korelirana. U
protivnom, institucije rasporeduju transakcije iz tocke (b) u jedan od skupova za zastitu
uspostavljen u skladu sa stavkom 1. na temelju samo jednog od dva ¢initelja rizika iz tocke

(b).
Institucije na zahtjev nadleZznih tijela stavljaju na raspolaganje broj skupova za
zaStitu uspostavljenih u skladu sa stavkom 2. za svaku kategoriju rizika, s primarnim
Ciniteljem rizika ili parom Cdinitelja rizika za svaki od tih skupova za zaStitu 1 s
brojem transakcija u svakom od tih skupova za zastitu.
Clanak 278.

Potencijalna buduca izloZenost
Institucije izracunavaju potencijalnu buducu izloZenost skupa za netiranje (,,PFE”) na
sljede¢i nacin:

PFE = multiplikacijski faktor = Z Addon'®

a
pri ¢emu je:

a = indeks koji oznacava kategorije rizika ukljuene u izraCun potencijalne
buduce izloZenosti skupa za netiranje;

AddOn® = uvecanje za kategoriju rizika ,,a” izratunano u skladu s ¢lancima
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280.a do 280.f, prema potrebi;

multiplikacijski faktor= multiplikacijski faktor izraCunan u skladu s formulom iz
stavka 3.

Za potrebe ovog izraCuna, institucija uklju¢uje uvecanje za odredenu kategoriju rizika pri
izraunu potencijalne buduce izlozenosti skupa za netiranje ako je najmanje jedna
transakcija skupa za netiranje rasporedena u tu kategorija rizika.

2. Potencijalna buduéa izlozenost vise skupova za netiranje koji su predmet jednog
ugovora o marzi iz ¢lanka 275. stavka 3. izracunava se kao zbroj svih pojedina¢nih
skupova za netiranje za koje se smatra da nisu predmet nijednog oblika ugovora o
marzi.

3. Za potrebe stavka 1. multiplikator se izraCunava kako slijedi:

multiplikacijski faktor
1 ifz=0
= z
min {1, donja granica,, + (1 — donja granica,,) - exp (—)} inace
v

pri ¢emu je:
donja granicay, = 5 %:
2+ (1 —Floor,) * Z Addon®

y = a
Z =

CMV —NICA za skup za zastitu iz flanka 275. stavka 1.

CMV —VM — NICA za skup za zastitu iz élanka 275. stavka 2.

CMV,— NICA, za skup za zastitu iz ¢lanka 275. stavka 3.
NICA; = iznos neto neovisnog kolaterala izraCunan samo za transakcije koje

su ukljucene u skup za netiranje ,,i”". NICA; se izraCunava na razini trgovanja ili na razini
skupa za netiranje, ovisno o ugovoru o marzi.

Clanak 279.
Izracun rizicne pozicije

Za potrebe izraCuna uvecanja za kategoriju rizika iz ¢lanaka 280.a do 280.f institucije izraCunavaju
rizicnu poziciju svake transakcije u skupu za netiranje kako slijedi:
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rizitna pozicija =& - AdjNot- MF

pri ¢emu je:

) = regulatorna delta transakcije izraCunano u skladu s formulom iz
¢lanka 279.a;

AdjNot = prilagodeni zamiSljeni iznos transakcije izraCunan u skladu s
¢lankom 279.h;

MF = faktor prilagodbe za efektivno dospijece transakcije izracunan u

skladu s formulom iz ¢lanka 279.c;

Clanak 279.a
Regulatorna delta

Institucija izracunava regulatornu deltu (3) kako slijedi:

(a) za opcije kupnje i1 prodaje koje kupcu opcija daju pravo na kupnju ili prodaju
odnosnog instrumenta po pozitivnoj cijeni na jedinstveni datum u buduénosti,
osim ako su te opcije rasporedene u kategoriju kamatnog rizika, institucije
upotrebljavaju sljede¢u formulu:

n(P/)+ 05 - o2 -T)

& = predznak - N (wsm . —

g-yT
pri ¢emu je:
{—1 ako je transakcija opcija prodaje
predznak - +1 ako je transakcija opcija kupnje
{—1 ako je transakcija kupljena opcija
vrsta - +1 ako je transakcija prodana opcija
N(x) = funkcija kumulativne distribucije standardne normalne slucajne

varijable, Sto znaci vjerojatnost da normalna slucajna varijabla s ocekivanom vrijednoséu
nula 1 varijancom jedan bude manja ili jednaka ,,x”;

P = promptna ili terminska cijena odnosnog instrumenta opcije;
K = izvr$na cijena opcije;
T = datum isteka opcije koji je jedini budu¢i datum na koji se opcija

moze izvrsiti. Datum isteka izraZzava se u godinama uz primjenu odgovaraju¢eg dogovora
o radnim danima.

c = regulatorni korektivni faktori opcije utvrdeni u skladu s tablicom 1.
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na temelju kategorije rizika transakcije i vrste odnosnog instrumenta opcije.

Tablica 1.
Kateeoriia Regulatorni
& i zJika Odnosni instrument korektivni
faktori
Valutni Svi 15%
Instrument koji se odnosi o
Kreditni na jedan subjekt 100%
Instrumentwkop se odnosi 80 %
na vise subjekata
Vlasnicki Instrument koji se odnosi
.. . . 120 %
vrijedn na jedan subjekt
osni
PAPIL | Tnstrument koji se odnosi 0
» . 75 %
na vise subjekata
Elektricna energija 150 %
Robni Ostala roba (iskljucujuéi
. . 70 %
elektri¢nu energiju)
Ostalo Svi 150 %

Institucija koja primjenjuje terminsku cijenu odnosnog instrumenta opcije osigurava:
1. da je terminska cijena u skladu sa znacajkama opcije;

ii. da se terminska cijena izraCunava primjenom odgovarajuce prevladavajuce kamatne
stope na izvjestajni datum;

iil. da su u terminsku cijenu ukljuceni ocekivani novcani tokovi odnosnog instrumenta
prije isteka opcije.

(b)  zatranSe sintetske sekuritizacije institucije upotrebljavaju sljede¢u formulu:

15
(1+14 -4)-(1+14 -D)

& = predznak -

pri ¢emu je:
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{ +1 ako je kreditna zastita dobivena transakcijom

predznak —1 ako je kreditna zastita omogucena transakcijom
A = toCka spajanja transe;
D = toCka odvajanja transe.

(c) za transakcije koje nisu navedene u tockama (a) ili (b), institucije upotrebljavaju
sljedecu regulatornu deltu:
5= { 41 ako je transakcija duga pozicija u primarnom éinitelju rizika
"~ |—1 ako je transakcija kratka pozicija u primarnom éinitelju rizika

Za potrebe ovog odjeljka, duga pozicija u primarnom cinitelju rizika znaci da se
trziSna vrijednost transakcije povecava kada se povecava vrijednost primarnog
Cinitelja rizika, a kratka pozicija u primarnom Cinitelju rizika znaci da se trziSna
vrijednost transakcije smanjuje kada se vrijednost primarnog Ccinitelja rizika

povecava.

Za transakcije iz ¢lanka 277. stavka 3., duga pozicija jest transakcija za koju je predznak
osjetljivosti primarnog Cinitelja rizika pozitivan, a kratka pozicija jest transakcija za koju je
predznak osjetljivosti primarnog Cinitelja rizika negativan. Za transakcije koje nisu
navedene u Clanku 277. stavku 3., institucije utvrduju jesu li te transakcije duge ili kratke
pozicije u primarnom Ccinitelju rizika na temelju objektivnih informacija o strukturi tih
transakcija ili njihovoj namjeri.

Institucije utvrduju je li transakcija s viSe od jednog znacajnog Cinitelja rizika duga
ili kratka pozicija u svakom znacajnom Cdinitelju rizika u skladu s pristupom
primijenjenim u stavku 2. za primarnog Cinitelja rizika.

EBA sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se poblize odreduju:

(a) formula koju institucije upotrebljavaju za izracun regulatorne delte opcija kupnje i
prodaje rasporedenih u kategoriju kamatnog rizika u skladu s trziSnim uvjetima u
kojima kamatne stope mogu biti negativne i regulatornim korektivnim faktorima
koji su prikladni za tu formulu;

(b) koje objektivne informacije o strukturi i1 namjeri transakcije institucije
upotrebljavaju za utvrdivanje je li transakcija koja nije navedena u ¢lanku 277.
stavku 2. duga ili kratka pozicija u primarnom Cinitelju rizika;

EBA dostavlja Komisiji taj nacrt regulatornih tehnickih standarda u roku od [6 mjeseci
nakon stupanja ove Uredbe na snagu].

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog
podstavka, u skladu s ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.
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Clanak 279.b
Prilagodeni zamisljeni iznos
Institucije izracunavaju prilagodeni zamisljeni iznos kako slijedi:

(a) za transakcije rasporedene u kategoriju kamatnog rizika ili kategoriju kreditnog
rizika institucije izracunavaju prilagodeni zamiSljeni iznos kao umnozak
zamisljenog iznosa ugovora o izvedenicama i regulatornog faktora trajanja, Sto se
izracunava kako slijedi:

exp(—R-5)— exp(—R-E)

regulatorni faktor trajanja =

R
pri ¢emu je:
R = regulatorna diskontna stopa; R =5 %;
S = datum pocetka koji je datum na koji transakcijom zapocinje odredivanje ili

obavljanje plac¢anja koja nisu placanja povezana s razmjenom kolaterala u ugovoru o
marzi. Ako se transakcijom ve¢ odreduje ili obavlja pla¢anja na izvjestajni datum, datum
pocetka jednak je 0. Datum pocetka izrazava se u godinama uz primjenu odgovarajuceg
dogovora o radnim danima.

Ako transakcija ima jedan ili vise buducih datuma na koje institucija ili druga ugovorna
strana moze odluciti raskinuti transakciju prije njezina ugovornog dospijeca, datum
pocetka mora biti jednak najranijem od sljede¢ih datuma:

i. datum ili najraniji od viSe buduc¢ih datuma na koji institucija ili druga
ugovorna strana moze odluciti raskinuti transakciju prije njezina ugovornog
dospijeca;

ii. datum na koji transakcijom zapocinje odredivanje ili obavljanje placanja
koja nisu placanja povezana s razmjenom kolaterala u ugovoru o marzi.

Ako transakcija ima financijski instrument kao odnosni instrument koji moze dovesti do
ugovornih obveza uz obveze transakcije, datum pocetka transakcije utvrduje se na najraniji
datum na koji odnosnim instrumentom zapocinje odredivanje ili obavljanje placanja.

E = datum zavrSetka koji je datum na koji se vrijednost zadnjeg ugovorenog
pla¢anja transakcije razmjenjuje izmedu institucije 1 druge ugovorne strane. Datum
zavrSetka izrazava se u godinama uz primjenu odgovarajuc¢eg dogovora o radnim danima.

Ako transakcija ima financijski instrument kao odnosni instrument koji moze dovesti do
ugovornih obveza uz obveze transakcije, datum zavrSetka transakcije utvrduje se na
temelju zadnjeg ugovorenog pla¢anja odnosnog instrumenta transakcije;

(b) za transakcije rasporedene u kategoriju valutnog rizika, institucije izracunavaju
prilagodeni zamisljeni iznos kako slijedi:
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(©)

i.  ako transakcija ima jednu novc€anu stranu, prilagodeni zamisljeni iznos
jest zamiSljeni iznos ugovora o izvedenicama;

ii.  ako transakcija ima dvije novc¢ane strane i ako je zamisljeni iznos jedne
nov€ane strane nominiran u izvjestajnoj valuti institucije, prilagodeni
zamiSljeni iznos jest zamisljeni iznos druge novc¢ane strane;

iii.  ako transakcija ima dvije novc¢ane strane i ako je zamiSljeni iznos svake
novCane strane nominiran u valuti koja nije izvjeStajna valuta
institucije, prilagodeni zamisljeni iznos jest najveéi zamisljeni iznos od
dviju novcanih strana nakon konvertiranja tih iznosa u izvjestajnu
valutu institucije po prevladavaju¢em promptnom tecaju;

za transakcije rasporedene u kategoriju rizika vlasnickih instrumenata ili kategoriju
robnog rizika, institucije izraCunavaju prilagodeni zamisljeni iznos kao umnozak
trziSne cijene jedne jedinice odnosnog instrumenta transakcije i broja jedinica
odnosnog instrumenta na koji se odnosi transakcija.

Institucija upotrebljava zamisljeni iznos kao prilagodeni zamisljeni iznos ako je
transakcija koja je rasporedena u kategoriju rizika vlasni¢kih instrumenata ili
kategoriju robnog rizika ugovorno izrazena kao zamisljeni iznos, a ne kao broj
jedinica odnosnog instrumenta.

Institucije odreduju zamiSljeni iznos ili broj jedinica odnosnog instrumenta za

potrebe izracuna prilagodenog zamisljenog iznosa transakcije iz stavka 1. kako

slijedi:

(a)

(b)

(c)

ako zamisljeni iznos ili broj jedinica odnosnog instrumenta transakcije nije fiksan
do ugovornog dospijeca:

1. za deterministicke zamiSljene iznose i1 brojeve jedinica odnosnog
instrumenta, zami$ljeni iznos jest ponderirani prosjek svih
deterministickih vrijednosti zamiSljenih iznosa ili broja jedinica
odnosnog instrumenta, prema potrebi, do ugovornog dospijeca
transakcije, pri ¢emu su ponderi udio razdoblja tijekom kojeg se
primjenjuje svaka vrijednost zamisljenog iznosa;

ii. za stohasticke zamiSljene iznose 1 brojeve jedinica odnosnog
instrumenta, zamisljeni iznos jest iznos utvrden odredivanjem sadasnjih
trzi$nih vrijednosti u formuli za izraCun buducih trzi$nih vrijednosti;

za binarne 1 digitalne opcije, zamiSljeni iznos jest najveca vrijednost mogucih
stanja isplate opcije pri isteku opcije.
Ne dovode¢i u pitanje prvi podstavak, ako je moguce stanje isplate opcije

stohasticko, institucija primjenjuje metodu iz tocke (a) podtocke ii. za
odredivanje vrijednosti zamisljenog iznosa;

za ugovore s visestrukim razmjenama zamisljenog iznosa, zamisljeni iznos mnozi
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se s brojem preostalih pla¢anja u skladu s odredbama ugovora;

(d) za ugovore kojima se predvida multiplikacija placanja novcanih tokova ili
multiplikacija odnosnog instrumenta ugovora, institucija prilagodava zamisljeni
iznos kako bi uzela u obzir u¢inke multiplikacije na rizi¢nu strukturu tih ugovora.

Institucije konvertiraju prilagodeni zamisljeni iznos transakcije u svoju izvjeStajnu
valutu po prevladavajuéem promptnom tecaju ako je prilagodeni zamisljeni iznos
izracunan u skladu s ovim ¢lankom na temelju ugovornog zamisljenog iznosa ili
trziSne cijene broja jedinica odnosnog instrumenta nominiranih u drugoj valuti.
Clanak 279.c
Faktor prilagodbe za efektivno dospijece
Institucije izracunavaju faktor prilagodbe za efektivno dospijece (,,MF”) kako slijedi:

(a) za transakcije ukljucene u skupove za netiranje iz ¢lanka 275. stavka 1., institucija
upotrebljava sljedecu formulu:

MF = Jminfmax{M,10/jedna poslovna godina}, 1}

pri ¢emu je:

M = preostali rok do dospije¢a transakcije koji je jednak
razdoblju potrebnom za raskid svih ugovornih obveza transakcije. U tu svrhu svaka
opcionalnost ugovora o izvedenicama smatra se ugovornom obvezom. Preostali rok do
dospijeca izrazava se u godinama uz primjenu odgovaraju¢eg dogovora o radnim danima.

Ako transakcija ima drugi ugovor o izvedenicama kao odnosni instrument koji moze
dovesti do dodatnih ugovornih obveza uz ugovorne obveze transakcije, preostali rok do
dospijeca transakcije jednak je razdoblju potrebnom za raskid svih ugovornih obveza
odnosnog instrumenta.

jedna poslovna godina = jedna godina izrazena u radnim danima uz primjenu
odgovarajuceg dogovora o radnim danima

(b) zatransakcije ukljucene u skupove za netiranje iz ¢lanka 275. stavaka 2. i 3., faktor
prilagodbe za efektivno dospijece odreden je na sljedeci nacin:

3 || MFPOR
MF == |- :
2 1‘| jedna poslovna gadina
pri ¢emu je:
MPOR = razdoblje marze za rizik skupa za netiranje utvrdeno u

skladu s ¢lankom 285. stavcima 2. do 5.

Pri odredivanju razdoblja marzZe za rizik za transakcije izmedu klijenta i klirinSkog Clana,
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institucija koja djeluje kao klijent ili kao klirinski ¢lan zamjenjuje minimalno razdoblje iz
¢lanka 285. stavka 2. tocke (b) razdobljem od 5 radnih dana.

2. Za potrebe stavka 1., preostali rok do dospijeca jednak je razdoblju do prvog
sljede¢eg datuma utvrdivanja uvjeta za transakcije koje su strukturirane tako da se
preostale izloZenosti podmiruju na unaprijed utvrdene datume placanja i Cije se
odredbe ponovno utvrduju tako da je trziSna vrijednost ugovora na te unaprijed
utvrdene datume placanja jednaka nuli.

Clanak 280.
Koeficijent regulatornog faktora skupa za zastitu

U svrhu izracuna uvecanja za skup za zaStitu iz ¢lanaka 280.a do 280.f, koeficijent regulatornog
faktora skupa za zastitu ,,€” jest sljedeci:

1 za skupove za zadtitu uspostavljene u skladu s élankom 275. stavkom 1.
= {5 za skupove za zadtitu uspostavljene u skladu s élankom 275. stavkom 2. toékom (a)
0.5 za skupove za zaStitu uspostavljene u skladu s élankom 275. stavkom 2. tofkom (b)

Clanak 280.a
Uvecanje za kategoriju kamatnog rizika

1. Za potrebe Clanka 278., institucije izraCunavaju uveéanje za kategoriju kamatnog
rizika za odredeni skup za netiranje kako slijedi:

Addon'™ = )" addon*
J

pri emu je:

j indeks koji oznacava sve skupove za zastitu od kamatnog rizika utvrdene u
skladu s ¢lankom 277.a stavkom 1. to¢kom (a) 1 ¢lankom 277.a stavkom 2. za skup za
netiranje;

AddOanj = uvecanje za skup za zastitu ,,j ” kategorije kamatnog rizika izraCunano u

skladu sa stavkom 2.

2. Uvecanje za skup za zastitu ,,j “kategorije kamatnog rizika izracunava se kako slijedi:
Addon® = ¢ = SF'® x EffNot/®

pri ¢emu je:

3 = koeficijent regulatornog faktora skupa za zastitu za skup za
zastitu ,,j " utvrden u skladu s primjenjivom vrijednosti iz ¢lanka 280.;

SF™® = regulatorni faktor za kategoriju kamatnog rizika cija je
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vrijednost jednaka 0,5 %;

EffN OtLRj = efektivni zamisljeni iznos skupa za zastitu ,,j ” izracunan u skladu sa
stavcima 3.14.

U svrhu izracuna efektivnhog zamiSljenog iznosa skupa za zastitu ,,j”, institucije
najprije rasporeduju svaku transakciju skupa za zaStitu u odgovarajuci razred u
tablici 2. One to Cine na temelju datuma zavrSetka svake transakcije kako je
odredeno u ¢lanku 279.b stavku 1. tocki (a):

Tablica 2.
Datum zavrsetka
Razred
(u godinama)
1 >01<=1
2 >li<=35
3 >5

Institucije zatim izracunavaju efektivnu zamisljenu vrijednost skupa za zastitu ,,j” u skladu
sa sljede¢om formulom:

EffNot]* = \/[(Dj,l)z +(D2) +(Da) + 14Dy Dy + 1405 D3 406Dy Dj,3]

pri ¢emu je:

1 = indeks koji oznaCava rizicnu poziciju;

Dy = efektivni zamiSljeni iznos razreda , )k ” skupa za zatitu ,,)” izraCunan kako
slijedi:

D, = E rizicna pozicija;

lerazred k

Clanak 280.b
Uvecanje za kategoriju valutnog rizika

Za potrebe clanka 278., uvecanje za kategoriju valutnog rizika za odredeni skup za

netiranje izraCunava se kako slijedi:
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Addon™ =" addonf*
J

pri Cemu je:

] = indeks koji oznaCava skupove za zastitu od valutnog rizika utvrdene u skladu s
¢lankom 277.a stavkom 1. toc¢kom (b) i ¢lankom 277.a stavkom 2. za skup za netiranje;

Addon™; = uvecanje za skup za zastitu ,,j ” kategorije valutnog rizika izraCunano
u skladu sa stavkom 2.

Uvecanje za skup za zastitu ,,)” kategorije valutnog rizika izracunava se kako slijedi:
Addon{* = ¢ - SF™ - |EffNot[*|
pri ¢emu je:

€ = koeficijent regulatornog faktora skupa za zastitu za skup za zastitu
,J ~1zracunan u skladu s ¢lankom 280.;

S = regulatorni faktor za kategoriju valutnog rizika cija je vrijednost

jednaka 4 %;

EffN OtIRj = efektivni zamisljeni iznos skupa za zastitu ,,j”” izraCunan kako slijedi:
EffNotf* = Z rizitna pozicija,

l € shup za zastitu j

Clanak 280.c
Uvecanje za kategoriju kreditnog rizika

Za potrebe stavka 2., institucije uspostavljaju relevantne kreditne referentne subjekte

skupa za netiranje u skladu sa sljede¢im:

(a)  Jedan kreditni referentni subjekt mora postojati za svakog izdavatelja referentnog
duznickog instrumenta koji je odnosni instrument za transakciju jednog subjekta
rasporedenu u kategoriju kreditnog rizika. Transakcije jednog subjekta rasporeduju
se u isti kreditni referentni subjekt samo ako je odnosni referentni duznicki
instrument tih transakcija izdao isti izdavatelj;

(b) Jedan kreditni referentni subjekt mora postojati za svaku grupu referentnih
duznickih instrumenata ili kreditnih izvedenica jednog subjekta koje su odnosni
instrument transakcije viSe subjekata rasporedene u kategoriju kreditnog rizika.
Transakcije viSe subjekata rasporeduju se u isti kreditni referentni subjekt samo
ako grupa odnosnih referentnih duznickih instrumenata ili kreditnih izvedenica
jednog subjekta tih transakcija imaju iste sastavnice.

Za potrebe ¢lanka 278., institucija izraCunava uvecanje za kategoriju kreditnog rizika
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za odredeni skup za netiranje kako slijedi:

AddOnCredit — Z AddOnjCTedit

pri ¢emu je:

] = indeks koji oznacava sve skupove za zastitu od kreditnog rizika
utvrdene u skladu s ¢lankom 277.a stavkom 1. to¢kom (c) i ¢lankom 277.a stavkom 2. za
skup za netiranje;

AddOn“™™; = uvecanje za kategoriju kreditnog rizika za skup za zastitu ,j”
izratunano u skladu sa stavkom 2.

Institucije izracunavaju uvecanje za kategoriju kreditnog rizika skupa za zastitu ,,j”
kako slijedi:

AddOnf™"" =¢; - (Z pfredit - Addon(Entity; ) ) z 1 - (pcred”) (AddOn(Entityj))2

j j

pri ¢emu je:

] = indeks koji oznacava kreditne referentne subjekte skupa za
netiranje utvrdene u skladu sa stavkom 1.;

3 = koeficijent regulatornog faktora skupa za zastitu za skup za
zastitu ,,)” utvrden u skladu s ¢lankom 280.;

AddOn(Entity;) = uvecanje za kreditni referentni subjekt ,,j ” utvrdeno u skladu
sa stavkom 4.;
pjcmdjt = korelacijski faktor subjekta ,,j”. Ako je kreditni referentni subjekt

. uspostavljen u skladu sa stavkom 1. totkom (a), ;"™ = 50 %. Ako je kreditni
referentni subjekt ,,j “uspostavljen u skladu sa stavkom 1. tockom (b), ijredn: 80 %

Institucije izraCunavaju uvecanje za kreditni referentni subjekt ,,j ” kako slijedi:
Addon(Entity;) = EffNotjCTedit
pri ¢emu je:

EffNot™™, = efektivni zamiSljeni iznos kreditnog referentnog subjekta ,;j”
izracunan kako slijedi:
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Credit Credit |, ;e . ea
EffNot; = E SF;; rizicna pozicija,

1 € kreditni referantni subjaktj

pri ¢emu je:

|

indeks koji oznacava rizi¢nu poziciju;

SF;, et = regulatorni faktor koji se primjenjuje na kreditni
referentni subjekt ,,j” utvrden u skladu sa stavkom 5.

Za potrebe stavka 4., institucije izracunavaju regulatorni faktor koji se primjenjuje na

kreditni referentni subjekt ,,j ” kako slijedi:

(a) Za kreditni referentni subjekt ,,j " uspostavljen u skladu sa stavkom 1. tockom (a)
SFJ-JC“"G[lt rasporeduje se u jedan od Sest regulatornih faktora iz tablice 3. u ovom
¢lanku na temelju vanjske procjene kreditnog rizika koju provodi odabrani VIPKR
odgovarajuéeg pojedinacnog izdavatelja. Za pojedinacnog izdavatelja za kojeg nije
dostupna kreditna procjena odabranog VIPKR-a:

1.

il.

institucija koja primjenjuje pristup iz glave II. poglavlja 3. rasporeduje
interni rejting pojedinacnog izdavatelja jednoj od vanjskih procjena
kreditnog rizika;

institucija koja primjenjuje pristup iz glave II. poglavlja 2. dodjeljuje
SF;, %" = 0,54 % tom kreditnom referentnom subjektu. Medutim, ako
institucija izloZenosti kreditnom riziku tog pojedinacnog izdavatelja
dodijeli ponder rizika u skladu s ¢lankom 128., dodjeljuje se SF;; """ =
1,6 %.

(b) Za kreditne referentne subjekte ,,j " uspostavljene u skladu sa stavkom 1. to¢kom

(b):

1.

il.

ako je pozicija ,,1”, koja je dodijeljena kreditnom referentnom subjektu
.j”, kreditni indeks uvriten na priznatu burzu, SF;;“** rasporeduje se
u jedan od dva regulatorna faktora iz tablice 4. u ovom c¢lanku na
temelju vecinske kreditne kvalitete pojedinih sastavnica;

ako pozicija ,,1”, koja je dodijeljena kreditnom referentnom subjektu
,j” nije navedena u podtocki i. ove tocke, SF;;”™" jest ponderirani
prosjek regulatornih faktora rasporedenih u svaku sastavnicu u skladu s
metodom iz tocke (a) ovog stavka ako su ponderi odredeni udjelom
zamisljenog iznosa sastavnica u toj poziciji.

Tablica 3.

Stupanj kreditne | Regulatorni faktor za
kvalitete transakcije
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jednog subjekta
1 0,38 %
2 0,42 %
3 0,54 %
4 1,06 %
5 1,6 %
6 6,0 %
Tablica 4.
Dominantna Regulatorni  faktor
kreditna za  kotirane
kvaliteta indekse

Investicijski rejting | 0,38 %

Neinvesticijski

o 1,06 %
rejting

Clanak 280.d
Uvecanje za kategoriju rizika vlasnickih instrumenata

Za potrebe stavka 2., institucije uspostavljaju relevantne vlasnicke referentne

subjekte skupa za netiranje u skladu sa sljede¢im:

(a)

(b)

jedan vlasnicki referentni subjekt mora postojati za svakog izdavatelja referentnog
vlasni¢kog instrumenta koji je odnosni instrument za transakciju jednog subjekta
rasporedenu u kategoriju rizika vlasni¢kih instrumenata. Transakcije jednog
subjekta rasporeduju se u isti vlasnicki referentni subjekt samo ako je odnosni
referentni vlasni¢ki instrument tih transakcija izdao isti izdavatelj;

jedan vlasnicki referentni subjekt mora postojati za svaku grupu referentnih
vlasnickih instrumenata ili izvedenica vlasni¢kih instrumenata jednog subjekta
koje se odnosni instrument transakcije viSe subjekata rasporedene u kategoriju
rizika vlasnickih instrumenata. Transakcije viSe subjekata rasporeduju se u isti
vlasni¢ki referentni subjekt samo ako grupa odnosnih referentnih vlasnickih
instrumenata ili izvedenica vlasni¢kih instrumenata jednog subjekta tih transakcija,
prema potrebi, imaju iste sastavnice.

Za potrebe ¢lanka 278., za odredeni skup za netiranje institucija izraCunava uvecanje
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za kategoriju rizika vlasnickih instrumenata kako slijedi:

AddOnEquity — ZAddonquuity

pri Cemu je:

] = indeks koji oznacava sve skupove za zaStitu od kreditnog rizika
utvrdene u skladu s ¢lankom 277.a stavkom 1. tockom (d) i ¢lankom 277.a stavkom 2. za
skup za netiranje;

AddOnEq“ityj = uvecanje za skup za =zaStitu ,;j” kategorije kreditnog rizika
izracunano u skladu sa stavkom 3.

Institucije izraCunavaju uvecanje za kategoriju rizika vlasnic¢kih instrumenata za skup

za zastitu ,,j ” kako slijedi:

, 2
AddOnEqu”y =€ - z pj.Eq”Lty - AddOn(Entity;) Z( Eqwty )-(AddOn(Entityj))
J J

pri Cemu je:

] = indeks koji oznacava vlasnicke referentne subjekte skupa za
netiranje utvrdene u skladu sa stavkom 1.;

€ - koeficijent regulatornog faktora skupa za zaStitu za skup za zastitu
,J ~utvrden u skladu s ¢lankom 280.;

AddOn(Entity;) = uvecanje za vlasniCki referentni subjekt ,,j” utvrden u skladu sa
stavkom 4.;

pr™ = korelacijski faktor subjekta ,j . Ako je vlasnicki referentni subjekt j utvrden

u skladu sa stavkom 1. to¢kom (a), p]Eq”“y— 50 %. Ako je vlasnicki referentni subjekt j
utvrden u skladu sa stavkom 1. tockom (b), p**“"%= 80 %.

Institucije izra¢unavaju uvecanje za vlasni¢ki referentni subjekt ,,j”” kako slijedi:
AddOn(Entity;) = SFFTY - EffNot ;T4

pri ¢emu je:

SFjEquity = regulatorni faktor koji se primjenjuje na vlasnicki referentni subjekt

. 7. Ako je vlasniCki referentni subjekt ,j”" uspostavljen u skladu sa stavkom 1. tockom

(a), SF; Eauiy— 37 04 Ako je vlasni¢ki referentni subjekt ,j” uspostavljen u skladu sa
stavkom 1. tockom (b), SE{F =20 %,

Efﬂ\IotEq“ityj = efektivni zamiSljeni iznos vlasniCkog referentnog subjekta ,j”
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izracunan kako slijedi:

EffNthq”it}- = Z riziéna pozicija,

1 € vlasnitki referentni subjektj

Clanak 280.e
Uvecanje za kategoriju robnog rizika
Za potrebe Clanka 278., institucije izraCunavaju uveéanje za kategoriju robnog rizika

za odredeni skup za netiranje kako slijedi:

Addon®m =" Addonf"
j

] = indeks koji oznacava skupove za zastitu od robnog rizika utvrdene u
skladu s ¢lankom 277.a stavkom 1. to¢kom (e) i1 ¢lankom 277.a stavkom 2. za skup za
netiranje;

AddOn™™,  uveéanje za kategoriju robnog rizika za skup za zastitu ,j” utvrdeno u
skladu sa stavkom 4.

U svrhu izracuna uvecanja za skupa za zastitu od robnog rizika za odredeni skup za
netiranje u skladu sa stavkom 4. institucije utvrduju odgovarajuce robne referentne
vrste za svaki skup za zastitu. Transakcije robnim izvedenicama rasporeduju se u istu
robnu referentnu vrstu samo ako je odnosni robni instrument tih transakcija iste vrste.
Odstupajuéi od stavka 2., nadleZna tijela mogu zahtijevati da institucija s velikim 1
koncentriranim portfeljima robnih izvedenica razmotri dodatne znacajke osim vrste
odnosnog robnog instrumenta radi utvrdivanja robnih referentnih vrsta skupa za

zastitu od robnog rizika u skladu sa stavkom 2.

EBA sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se poblize odreduje Sto
sadrzava veliki 1 koncentrirani portfelj robnih izvedenica naveden u prvom podstavku.

EBA dostavlja Komisiji taj nacrt regulatornih tehnickih standarda u roku od [15 mjeseci
nakon stupanja ove Uredbe na snagu].

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog
podstavka, u skladu s ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

Institucije izraCunavaju uvecanje za kategoriju robnog rizika za skup za zastitu ,,j”
kako slijedi:
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2
AddOnjC"m =€ (pCom -ZAddOn(Type,{)) + (1 = (ptom)?) Z (AddOn(Type,]('))2
k k

pri ¢emu je:

k = indeks koji oznacava robne referentne vrste skupa za
netiranje utvrdene u skladu sa stavkom 2.;

3 = koeficijent regulatornog faktora skupa za zastitu za skup za
zastitu ,,j ” izracunan u skladu s ¢lankom 280.;

AddOn(Typejk) = uvecanje za robnu referentnu vrstu ,.k” izracunano u skladu
sa stavkom 5.;
pom = korelacijski faktor kategorije robnog rizika ¢ija je vrijednost
jednaka 40 %.

Institucija izraCunava uvecanje za robnu referentnu vrstu ,,k ” kako slijedi:
Addon(Typej) = SFE°™ « Ef fNotgo™

pri ¢emu je:
SF.o™ = regulatorni faktor koji se primjenjuje na robnu referentnu vrstu ,,k .

Ako robna referentna vrsta ,,k ” odgovara transakcijama rasporedenima u skup za zastitu iz
&lanka 277.b stavka 1. tocke () podtocke i., SFi "™ = 40 %; u suprotnom, SF;*" = 18 %.

C .. eoqe e . b . o
EffNot ™", = efektivni zamisljeni iznos robne referentne vrste ,.k ” izracunan kako

slijedi:

Effwﬂt;_{'om — TIEiEMPGZiCE:jﬂ:

lErobnareforentna vrata k

Clanak 280.f
Uvecanje za kategoriju ostalih rizika

Za potrebe Clanka 278., institucije izracunavaju uvecanje za kategoriju ostalih rizika

za odredeni skup za netiranje kako slijedi:

AddOnOther = E AddonPther
J
7

pri ¢emu je:
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j = indeks koji oznacava skupove za zastitu ostalih rizika utvrdene u
skladu s ¢lankom 277.a stavkom 1. tockom (f) i ¢lankom 277.a stavkom 2. za skup za
netiranje;

AddOnOtherj = uvecanje za kategoriju ostalih rizika za skup za zastitu ,,j” utvrdeno
u skladu sa stavkom 2.

Institucije izraunavaju uvecanje za kategoriju ostalih rizika za skup za zastitu ,,j”

kako slijedi:
AddOnjOther =€ * SFOther |EffN0t]OtheT|
pri cemu je:
5 - koeficijent regulatornog faktora skupa za zastitu za skup za zastitu

,J ~1zraCunan u skladu s ¢lankom 280.;

SFOther = regulatorni faktor za kategoriju ostalih rizika ¢ija je vrijednost
jednaka 8 %;

EffNot”"™; = efektivni zamisljeni iznos skupa za zastitu ,,j ” izratunan kako slijedi:

EffNot?thw = rizitna pozicija,
I € skup za zastitu j
(66) U dijjelu trecem glava II. poglavlje 6 odjeljak 4. zamjenjuje se sljede¢im:

»ODJELJAK 4.
POJEDNOSTAVNJENI STANDARDIZIRANI PRISTUP ZA METODU KREDITNOG
RIZIKA DRUGE UGOVORNE STRANE

Clanak 281.

Izracun vrijednosti izloZenosti

Institucija izracunava vrijednost jedne izloZenosti na razini skupa za netiranje u
skladu s odjeljkom 3. ovog poglavlja, podlozno stavku 2.
Vrijednost izloZenosti skupa za netiranje izraCunava se u skladu sa sljede¢im

zahtjevima:

(a) institucije ne primjenjuju tretman iz ¢lanka 274. stavka 6.;
(b) odstupajuéi od ¢lanka 275. stavka 1., institucije primjenjuju sljedece:

Institucije za skupove za netiranje koji se ne navode u ¢lanku 275 stavku 2. troSak zamjene
izracunavaju u skladu sa sljede¢om formulom:

RC = max{CMV,0} .
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(¢) odstupajuéi od Clanka 275. stavka 2., institucije primjenjuju sljedece:

Institucije za skupove za netiranje kojima se trguje na priznatoj burzi; skupove za netiranje

.....

je dobila odobrenje za rad u skladu s ¢lankom 14. Uredbe (EU) br. 648/2012 ili koja je
priznata u skladu s ¢lankom 25. Uredbe (EU) br. 648/2012 ili za skupove za netiranje
transakcija za koje se kolateral s drugom ugovornom stranom razmjenjuje dvostrano u
skladu s ¢lankom 11. Uredbe (EU) 648/2012 troSak zamjene izracunavaju u skladu sa
sljede¢om formulom:

RC=TH + MTA
pri emu je:
TH = prag marze primjenjiv na skup za netiranje na temelju ugovora o marzi
ispod kojeg institucija ne moze zatraziti kolateral;

MTA = najnizi iznos marze koji ¢e se razmijeniti primjenjiv na skup za netiranje na
temelju ugovora o marzi;
(d) odstupajuéi od ¢lanka 275. stavka 3., institucije primjenjuju sljedece:

Za skupove za netiranje koji su predmet ugovora o marzi, a ugovor o marzi primjenjuje se
na vise skupova za netiranje, institucije izraCunavaju trosak zamjene kao zbroj troskova
zamjene za svaki pojedinacni skup za netiranje izracunan u skladu sa stavkom 1. kao da
nisu pokriveni marzom.

(e) sviskupovi za zastitu odreduju se u skladu s ¢lankom 277.a stavkom 1.

(f) institucije odreduju vrijednost multiplikatora u formuli koja se primjenjuje za
izraCun potencijalne buduce izlozenosti iz Clanka 278. stavka 1. na 1, na sljedeci
nacin:

PFE = Zutﬂeéanje':“}
(g) Odstupajuci od ¢lanka 279.a stavka 1., institucije primjenjuju sljedece:

Institucije za sve transakcije izraCunavaju regulatornu deltu na sljede¢i nacin:

- {+1 ako je transakcija duga pozicija u primarnom ¢initelju rizika
o= . " _ . W al ax .
—1 ako jetransakcija kratka pozicija u primarnom Cinitelju rizika

b

(h) Formula koja se primjenjuje za izraCun regulatornog faktora trajanja iz
¢lanka 279.b stavka 1. tocke (a) glasi kako slijedi:.

regulatorni faktor trajanja =E — 5§

’
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(i)  Faktor prilagodbe za efektivno dospijece iz ¢lanka 279.c stavka 1. izraCunava se na
sljede¢i nacin:
1il. (a) za transakcije ukljuCene u skupove za netiranje iz ¢lanka 275.
stavka 1., MF = 1;

(b) za transakcije uklju¢ene u skupove za netiranje iz ¢lanka 275.
stavaka 2.1 3., MF = 0,42;

() Formula koja se primjenjuje za izraun efektivnog zamisljenog iznosa skupa za
zastitu ,,j” iz ¢lanka 280.a stavka 3. glasi kako slijedi:

IR _
EffNotj* = |D; 1|+ |D; 2| +[Dy ]
(k) Formula koja se primjenjuje za izracun uvecanja kategorije kreditnog rizika skupa
za zastitu ,,)” kategorije kreditnog rizika iz ¢lanka 280.c stavka 3. glasi kako

slijedi:

i : kereditni _
Uvecanje; = E

i

uretanje (mhj ektj. ) ‘

(I) Formula koja se primjenjuje za izraCun uvecanja kategorije rizika vlasnickih
instrumenata skupa za zastitu ,,” kategorije rizika vlasnickih instrumenata iz
Clanka 280.d stavka 3. glasi kako slijedi:

Uveéaﬂjef:m'ms”' = Z uvetanje (mbjekt_.)‘
Fl

i

(m) Formula koja se primjenjuje za izracun uvecanja kategorije robnog rizika skupa za
zastitu ,,j” kategorije robnog rizika iz ¢lanka 280.e stavka 3. glasi kako slijedi:

Uiﬂeéaﬂje}ﬂbm: E |uveﬁuﬂje[w‘smj)|

(67) U dijelu tre¢em glavi II. poglavlju 6., odjeljak 5. zamjenjuje se sljede¢im:

»ODJELJAK 5.
METODA ORIGINALNE IZLOZENOSTI

Clanak 282.
Izracun vrijednosti izloZenosti

Institucije mogu izraCunati vrijednost jedne izlozenosti za sve transakcije u okviru
sporazuma o netiranju ako su ispunjeni svi uvjeti iz ¢lanka 274. stavka 1. Ako to nije

slucaj, institucije izraCunavaju vrijednost izloZenosti odvojeno za svaku transakciju
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koja se tretira kao zaseban skup za netiranje.
Vrijednost izloZenosti skupa za netiranje transakcije dobiva se mnoZenjem zbroja
sadasnjeg troSka zamjene i potencijalne buduce izloZenosti faktorom 1,4.

Sadasnji troSak zamjene iz stavka 2. odreduje se kako slijedi:

(a) institucije za skupove za netiranje transakcija kojima se trguje na priznatoj burzi ili
za skupove za netiranje transakcija ¢ije se poravnanje izvodi centralno
posredstvom sredi$nje druge ugovorne koja je dobila odobrenje za rad u skladu s
¢lankom 14. Uredbe (EU) br. 648/2012 ili koja je priznata u skladu s ¢lankom 25.
Uredbe (EU) br. 648/2012 ili za skupove za netiranje transakcija za koje se
kolateral s drugom ugovornom stranom razmjenjuje dvostrano u skladu s
Clankom 11 Uredbe (EU)648/2012 sadasnji troSak zamjene iz stavka 2.
izraCunavaju na sljede¢i nacin:

RC =TH + MTA
pri emu je:

TH = prag marze primjenjiv na skup za netiranje na temelju ugovora o marzi
ispod kojeg institucija ne moze zatraziti kolateral;

MTA = najnizi iznos marze koji ¢e se razmijeniti primjenjiv na skup za netiranje na
temelju ugovora o marzi;

(b) za sve ostale skupove za netiranje pojedinacnih transakcija, institucije
izraCunavaju sadasnji troSak zamjene iz stavka 2. na sljede¢i nacin:

RC = max{CMV,0}
Institucije za potrebe izracuna sadaSnjeg troska zamjene azuriraju sadaSnje trziSne
vrijednosti najmanje jedanput mjesecno.
Institucije izracunavaju potencijalnu buducu izlozenost iz stavka 2. na sljedec¢i nacin:

(a) potencijalna buduca izlozenost skupa za netiranje zbroj je potencijalne buduce
izlozenosti svih transakcija ukljucenih u skup za netiranje, izratunane u skladu s
tockom (b);

(b) potencijalna buduca izlozenost pojedinacne transakcije njezin je zamisljeni iznos
pomnozen sljedecim:
i.  umnoskom 0,5% i preostalog roka do dospijeca transakcije za ugovore
vezane uz kamatnu stopu;

it. 4 % za ugovore koji se odnose na ugovore o valutama;

iii. 18 % za ugovore koji se odnose na ugovore o zlatu;

(c) zamiSljeni iznos iz tocke (b) odreduje se u skladu s ¢lankom 279.b stavkom 1
tockama (a) 1 (b) 1 ¢lankom 279.b stavcima 2 1 3., ovisno o slucaju;
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(68)

(69)

(d) potencijalna buduca izlozenost skupova za netiranje iz stavka 3. tocke (a) mnozi se
s 0,42.

Pri izracunu potencijalne izloZenosti ugovora vezanih uz kamatnu stopu u skladu s
tockom (b) alinejom ii. institucija moze primjenjivati izvorni rok dospijea umjesto
preostalog roka do dospijeca ugovora.”.

U ¢lanku 283., stavak 4. zamjenjuje se sljede¢im:

,»4. Za sve transakcije s OTC izvedenicama 1 transakcije s dugim rokom namire za koje
institucija nije dobila odobrenje iz stavka 1. za primjenu IMM-a, institucija primjenjuje
metode iz odjeljka 3. ili odjeljka 5. Te se metode unutar grupe mogu trajno primjenjivati u
kombinaciji.” .

Clanak 298. zamjenjuje se sljede¢im:

 Clanak 298.
Ucinci priznavanja netiranja kao cimbenika smanjenja rizika

Netiranje za potrebe odjeljaka 3. do 6. priznaje se kako je odredeno u tim odjeljcima.”.

(70)
(71)

U ¢lanku 299. stavku 2., tocka (a) brise se;

Clanak 300. mijenja se kako slijedi:
(a) uvodna recenica zamjenjuje se sljedecom:
,»Za potrebe ovog odjeljka i dijela sedmog, primjenjuju se sljedece definicije:”
(b) dodaju se sljedece tocke od 5. do 11.:

»(5) ,.gotovinske transakcije” znaci transakcije u gotovini, duznickim instrumentima i
vlasnickim instrumentima kao i1 promptne devizne transakcije i promptne robne
transakcije; repo transakcije 1 pozajmljivanje vrijednosnih papira ili robe drugoj ugovornoj
strani ili pozajmljivanje vrijednosnih papira ili robe od druge ugovorne strane nisu
gotovinske transakcije;

(6) ,,sporazum o neizravnom poravnanju’” znaci sporazum koji ispunjava zahtjeve utvrdene
¢lankom 4.stavkom 3. drugim podstavkom Uredbe (EU) br. 648/2012;

(7) ,,viserazinska struktura klijenata” znaci sporazum o neizravnom poravnanju na temelju
kojeg usluge poravnanja odredenoj instituciji pruza subjekt koji nije klirinski ¢lan, ali je
sam klijent klirinSkog €lana ili klijenta viSe razine;

(8) ,.klijent vise razine” znaci subjekt koji pruza usluge poravnanja klijentu nize razine;

(9) ,.klijent nize razine” znaci subjekt koji pristupa uslugama srediSnje druge ugovorne
strane preko klijenta vise razine;

(10) ,,naknadna uplata u jamstveni fond” znaci uplata koju se institucija koja djeluje kao
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(72)

(73)

klirinski ¢lan ugovorno obvezala izvrsiti srediS$njoj drugoj ugovornoj strani nakon $to je
srediSnja druga ugovorna strana iscrpila svoj jamstveni fond kako bi pokrila gubitke koje
je snosila nakon nastanka statusa neispunjavanja obveza jednog svog klirinskog ¢lana ili
vise njih;

(11) , transakcija pozajmljivanja potpuno osiguranog depozita drugoj ugovornoj strani ili
od druge ugovorne strane” znaci potpuno osigurana transakcija na trzistu novca u kojoj
dvije ugovorne strane izmjenjuju depozite, a izmedu njih posreduje srediSnja druga
ugovorna strana kako bi se osiguralo izvrSavanje obveza placanja tih ugovornih strana.”;

Clanak 301. zamjenjuje se sljedeé¢im:

., Clanak 301.
Glavno podrucje primjene

Ovaj se odjeljak primjenjuje na sljedece ugovore i transakcije dok su nepodmirene u

odnosu na sredisnju drugu ugovornu stranu:

(a) ugovore navedene u Prilogu II. 1 kreditne izvedenice;

(b) transakcije financiranja vrijednosnim papirima 1 transakcije pozajmljivanja
potpuno osiguranog depozita drugoj ugovornoj strani ili od druge ugovorne strane;

(¢) transakcije s dugim rokom namire.

Ovaj odjeljak ne odnosi se na izloZenosti koje proizlaze iz namire gotovinskih transakcija.
Institucije na izloZenosti iz trgovanja koje proizlaze iz tih transakcija primjenjuju tretman
utvrden glavom V. ovog dijela, a ponder rizika od 0 % na uplate u jamstveni fond koji
pokriva samo te transakcije. Osim na gotovinske transakcije, institucije primjenjuju
tretman iz Clanka 307. na uplate u jamstveni fond koje pokrivaju sve ugovore iz prvog
podstavka.

Za potrebe ovog odjeljka primjenjuje se sljedece:

(a) inicijalna marza ne ukljuuje uplate srediSnjoj drugoj ugovornoj strani za
uzajamne aranzmane o podjeli gubitaka;

(b) inicijalna marza ukljucuje kolateral koji je polozila institucija koja djeluje kao
klirin8ki ¢lan ili klijent iznad minimalnog iznosa koji zahtijeva srediSnja druga
ugovorna strana ili institucija koja djeluje kao klirinski ¢lan, uz uvjet da srediSnja
druga ugovorna strana ili institucija koja djeluje kao klirinski ¢lan mogu, u
odgovaraju¢im slucajevima, sprijeciti da institucija koja djeluje kao klirinski ¢lan
ili klijent povuku navedeni viSak kolaterala;

(¢) ako srediSnja druga ugovorna strana upotrebljava inicijalnu marzu radi podjele
gubitaka medu svojim klirinskim ¢lanovima, institucije koje djeluju kao klirinski
¢lanovi tretiraju tu inicijalnu marzu kao uplate u jamstveni fond.”.

u ¢lanku 302., stavak 2. zamjenjuje se sljedecim:

,,2. Institucije procjenjuju, odgovaraju¢im analizama scenarija i testiranjima otpornosti na
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stres, je li razina regulatornog kapitala za izlozenosti prema sredi$njoj drugoj ugovornoj
strani, ukljuujuéi potencijalne buduce ili potencijalne kreditne izloZenosti, izloZenosti iz
uplata u jamstveni fond i, kada institucija djeluje kao klirinski ¢lan, izlozenosti koje
proizlaze iz ugovora utvrdenih ¢lankom 304., odgovarajuca u odnosu na inherentne rizike
tih izlozenosti.”.

Clanak 303. zamjenjuje se sljede¢im:

., Clanak 303.

Tretman izloZenosti klirinskih clanova prema sredisnjim drugim ugovornim stranama

(75)

Institucija koja djeluje kao klirinski ¢lan, za svoje potrebe ili kao financijski posrednik
izmedu klijenta i srediS$nje druge ugovorne strane, izratunava kapitalne zahtjeve za svoje
izloZenosti prema sredi$njoj drugoj ugovornoj strani na sljede¢i nacin:

(a) primjenjuje tretman iz ¢lanka 306. na svoje izlozenosti iz trgovanja sa srediSnjom

drugom ugovornom stranom;

(b) primjenjuje tretman iz Clanka 307. na svoje uplate u jamstveni fond sredi$nje
druge ugovorne strane.

Za potrebe stavka 1., zbroj kapitalnih zahtjeva institucije za njezine izloZenosti
prema kvalificiranoj sredi$njoj drugoj ugovornoj strani zbog izloZenosti iz trgovanja
i uplata u jamstveni fond podlijezu gornjoj granici koja je jednaka zbroju kapitalnih
zahtjeva koji bi se primijenili na iste izloZenosti kao i u slucaju kada je sredi$nja
druga ugovorna strana nekvalificirana srediSnja druga ugovorna strana.”.

Clanak 304. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1. zamjenjuje se sljedecim:

,»1. Institucija koja djeluje kao klirinski ¢lan i koja u tom svojstvu djeluje kao financijski
posrednik izmedu klijenta i srediSnje druge ugovorne strane, izraCunava kapitalne zahtjeve
za svoje transakcije s klijentom povezane sa srediSnjom drugom ugovornom stranom u
skladu s odjeljcima od 1. do 8. ovog poglavlja, dijelom4. poglavlja4. ove glave i
glavom VI. ovog dijela, prema potrebi.”;

(b) stavci 3., 41 5. zamjenjuju se sljedecim:

,»3. Ako institucija koja djeluje kao klirinski ¢lan primjenjuje metode utvrdene u odjeljku 3.
ili odjeljku 6. ovog poglavlja za izraCun kapitalnih zahtjeva za svoje izlozenosti,
primjenjuje se sljedece:

(a) odstupajuci od ¢lanka 285. stavka 2., institucija za svoje izloZenosti prema klijentu
moze primijeniti razdoblje marZe za rizik od najmanje 5 radnih dana;

(b) institucija za svoje izloZenosti prema srediSnjoj drugoj ugovornoj strani
primjenjuje razdoblje marze za rizik od najmanje 10 radnih dana;
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(¢) odstupajuéi od c¢lanka 285. stavka 3., ako skup za netiranje ukljucen u izracun
ispunjava uvjete iz tocke (a) tog stavka, institucija moze zanemariti ogranicenje iz
te tocke uz uvjet da skup za netiranje ne ispunjava uvjete iz tocke (b) tog stavka 1
ne sadrZava sporna trgovanja;

(d) ako srediSnja druga ugovorna strana zadrzi varijacijsku marzu u odnosu na
transakciju, a kolateral institucije nije zasticen od insolventnosti srediSnje druge
ugovorne strane, institucija primjenjuje razdoblje marze za rizik koje je jednako
jednoj godini ili preostalom roku do dospijeca transakcije, koje god razdoblje je
krace, a ne moze biti krace od 10 radnih dana.

4. Odstupajuci od ¢lanka 281. stavka 2. tocke (h), ako institucija koja djeluje kao klirinski
¢lan primjenjuje metodu utvrdenu u odjeljku4. ovog poglavlja za izracun kapitalnih
zahtjeva za svoje izloZenosti prema klijentu, ta institucija za svoj izraCun moze upotrijebiti
faktor prilagodbe za efektivno dospijece 0,21.

5. Odstupajuci od ¢lanka 282. stavka 4. tocke (d), ako institucija koja djeluje kao klirinski
¢lan primjenjuje metodu utvrdenu u odjeljku 5. ovog poglavlja za izra¢un kapitalnih
zahtjeva za svoje izloZenosti prema klijentu, ona za taj izraCun moze upotrijebiti faktor
prilagodbe za efektivno dospijece 0,21.”;

(¢) dodaju se sljedeci stavei 6.1 7.:

,0. Institucija koja djeluje kao klirinski ¢lan moze primijeniti smanjenu izloZzenost u
trenutku neispunjavanja obveza koja je dobivena izracunima iz stavaka 3., 4. 1 5. za
potrebe izracuna kapitalnih zahtjeva za CVA rizik u skladu s glavom VI.

7. Institucija koja djeluje kao klirinski ¢lan koji klijentu naplacuje kolateral za transakciju
povezanu sa srediSnjom drugom ugovornom stranom te kolateral predaje sredisnjoj drugoj
ugovornoj strani moZe taj kolateral priznati kako bi smanjila svoju izloZzenost prema
klijentu za tu transakciju povezanu sa srediSnjom drugom ugovornom stranom.

U slucaju viserazinske strukture klijenata tretman iz prvog podstavka moze se primijeniti
na svaku razinu te strukture.”.

Clanak 305. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1.zamjenjuje se sljede¢im:

,1. Institucija koja je klijent izraCunava kapitalne zahtjeve za svoje transakcije sa svojim
klirinSkim ¢lanom povezane sa srediSnjom drugom ugovornom stranom u skladu s
odjeljcima od 1. do 8. ovog poglavlja, odjeljkom 4. poglavlja 4. ove glave 1 glavom VI.
ovog dijela, prema potrebi.”;

(b) ustavku 2., tocka (c) zamjenjuje se sljede¢im:
»(¢) klijent je osigurao dostatnu azuriranu pravnu ocjenu, kojom se potvrduje da su

aranzmani kojima se osigurava ispunjenje uvjeta iz tocke (b) zakoniti, valjani, obvezujuéi i
pravno provedivi prema pravu relevantnog podru¢ja ili relevantnih podrucja;”;
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(¢) ustavku 2., dodaje se sljedeci podstavak:

LInstitucija pri procjeni uskladenosti s uvjetom iz tocke (b) prvog podstavka moze uzeti u
obzir sve prethodne slucajeve prijenosa pozicija klijenta i odgovarajuceg kolaterala kod
sredi$nje druge ugovorne strane, kao i sve namjere industrije da s tom praksom nastavi.”;

(d) stavci 3. 14. zamjenjuju se sljede¢im:

,»3. Ne dovodedi u pitanje uvjete iz stavka 2. ovog ¢lanka, ako institucija koja je klijent ne
ispuni uvjet utvrden u tocki (a) tog stavka zato Sto ta institucija nije zasticena od gubitaka u
slucaju da klirin8ki ¢lan 1 drugi klijent klirinSkog c¢lana zajedno dodu u status
neispunjavanja obveza, a ispunjeni su svi ostali uvjeti utvrdeni u tocki (a) tog stavka te u
drugim tockama tog stavka, ona moze izracunavati kapitalne zahtjeve za svoje izlozenosti
iz trgovanja za transakcije sa svojim klirinskim ¢lanom povezane sa srediSnjom drugom
ugovornom stranom u skladu s ¢lankom 306., pod uvjetom da ponder rizika od 2 % iz
¢lanka 306. stavka 1. toCke (a) zamijeni ponderom rizika od 4 %.

4. U slucaju viSerazinske strukture klijenata, institucija koja je klijent niZe razine, a
pristupa uslugama srediSnje druge ugovorne strane preko klijenta viSe razine moze
primijeniti tretman iz stavaka 2. ili 3. samo kada su uvjeti iz tih stavaka ispunjeni na svakoj
razini te strukture.”.

Clanak 306. mijenja se kako slijedi:
(a) ustavku 1., tocka (c) zamjenjuje se sljede¢im:

»(¢) ako institucija djeluje kao financijski posrednik izmedu klijenta i srediSnje druge
ugovorne strane, a odredbe transakcije povezane sa srediSnjom drugom ugovornom
stranom propisuju da institucija ne mora nadoknaditi klijentu bilo koje gubitke uzrokovane
promjenama iznosa te transakcije u slucaju da srediSnja druga ugovorna strana dode u
status neispunjavanja obveza, ona moze odrediti da je vrijednost izloZenosti iz trgovanja sa
srediSnjom drugom ugovornom stranom koja odgovara toj transakciji povezanoj sa
srediSnjom drugom ugovornom stranom jednaka nuli;”;

(b) ustavku 1., dodaje se sljedeca tocka (d):

»(d) ako institucija djeluje kao financijski posrednik izmedu klijenta i srediSnje druge
ugovorne strane, a odredbe transakcije povezane sa srediSnjom drugom ugovornom
stranom propisuju da je institucija obvezna nadoknaditi klijentu sve gubitke uzrokovane
promjenama iznosa te transakcije u slucaju da srediSnja druga ugovorna strana dode u
status neispunjavanja obveza, ona primjenjuje tretman iz tocke (a) ili tocke (b), prema
potrebi, na izloZenost iz trgovanja sa srediSnjom drugom ugovornom stranom koja
odgovara toj transakciji povezanoj sa srediSnjom drugom ugovornom stranom.

(c) stavci 2.1 3. zamjenjuju se sljede¢im:

»2. Odstupajuéi od stavka 1., ako imovina koja je dana kao kolateral srediSnjoj drugoj
ugovornoj strani ili klirinSkom ¢lanu ne ulazi u steajnu masu u sluc¢aju da srediSnja druga
ugovorna strana, klirinski ¢lan ili jedan odnosno vise ostalih klijenata klirinSkog ¢lana
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postanu insolventni, institucija moze dodijeliti vrijednost izloZenosti nula izloZzenostima
kreditnom riziku druge ugovorne strane za tu imovinu.

3. Institucija izraCunava vrijednosti izloZenosti svojih izloZenosti iz trgovanja sa
srediSnjom drugom ugovornom stranom u skladu s odjeljcima od 1. do 8. ovog poglavlja i
odjeljkom 4. poglavlja 4. ove glave, prema potrebi.”.

Clanak 307. zamjenjuje se sljede¢im:

., Clanak 307.

Kapitalni zahtjevi za uplate u jamstveni fond sredisnje druge ugovorne strane

Institucija koja djeluje kao klirinski ¢lan primjenjuje sljedeéi tretman na svoje izlozenosti koje
proizlaze iz njezinih uplata u jamstveni fond srediS$nje druge ugovorne strane:

(a)

(b)

(©)

(79)

kapitalne zahtjeve za svoje preduplate u jamstveni fond kvalificirane srediSnje druge
ugovorne strane institucija izracunava u skladu s pristupom iz ¢lanka 308.;

kapitalne zahtjeve za svoje preduplate i naknadne uplate u jamstveni fond
nekvalificirane srediSnje druge ugovorne strane institucija izracunava u skladu s
pristupom iz ¢lanka 309.;

kapitalne zahtjeve za svoje naknadne uplate u jamstveni fond kvalificirane srediSnje

druge ugovorne strane institucija izraCunava u skladu s tretmanom iz ¢lanka 310.”.

Clanak 308. mijenja se kako slijedi:
(a) Stavci 2.1 3. zamjenjuju se sljede¢im:

2. Institucija izraCunava kapitalni zahtjev (Kj) za pokri¢e izlozenosti koja proizlazi iz
njezine preduplate (DF;) na sljede¢i nacin:

DF;
DFccp + DFcy

Ki = max {KCCP . ) 8% * 2% " DFL}

pri ¢emu je:
1= indeks koji oznacuje klirinskog ¢lana;
Kcep = hipotetski kapital kvalificirane srediSnje druge ugovorne strane o kojemu

kvalificirana srediSnja druga ugovorna strana obavjeS¢uje instituciju u skladu s
¢lankom 50.c Uredbe (EU) br. 648/2012;

DFcym = zbroj preduplata svih klirinSkih ¢lanova kvalificirane srediSnje druge ugovorne
strane o kojemu kvalificirana srediSnja druga ugovorna strana obavjes¢uje instituciju u
skladu s ¢lankom 50.c Uredbe (EU) br. 648/2012;

DFccp = financijska sredstva koji se temelje na preduplatama srediSnje druge ugovorne
strane o kojemu srediSnja druga ugovorna strana obavjescuje instituciju u skladu s
¢lankom 50.c Uredbe (EU) br. 648/2012;
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3. Institucija izracunava iznose izloZenosti ponderirane rizikom za izlozenosti koje
proizlaze iz preduplate te institucije u jamstveni fond kvalificirane srediSnje druge
ugovorne strane za potrebe ¢lanka 92. stavka 3. tako da kapitalni zahtjev (Kcw;), odreden u
skladu sa stavkom 2., pomnozi sa 12,5.”.

(b) stavci 4.15. brisu se.
(80) Clanak 309. zamjenjuje se sljedeé¢im:

., Clanak 309.
Kapitalni zahtjevi za preduplate u jamstveni fond nekvalificirane sredisnje druge ugovorne
strane i za naknadne uplate nekvalificiranoj sredisnjoj drugoj ugovornoj strani
1. Institucija primjenjuje sljede¢u formulu za izracun kapitalnog zahtjeva (K) za
izloZenosti koje proizlaze iz njezinih preduplata u jamstveni fond nekvalificirane
sredi$nje druge ugovorne strane (DF) 1 iz naknadnih uplata (UC) toj sredisnjoj drugoj
ugovornoj strani;

K = DF + UC.

2. Institucija izraCunava iznose izlozenosti ponderirane rizikom za izlozenosti koje
proizlaze iz uplate te institucije u jamstveni fond nekvalificirane srediSnje druge
ugovorne strane za potrebe Clanka 92. stavka 3. tako da kapitalni zahtjev (K),
odreden u skladu sa stavkom 1., pomnozi sa 12,5.”.

(81) Clanak 310. zamjenjuje se sljede¢im:
., Clanak 310.

Kapitalni zahtjevi za naknadne uplate u jamstveni fond kvalificirane sredisnje druge ugovorne

strane

Institucija na svoje naknadne uplate u jamstveni fond kvalificirane srediSnje druge ugovorne

strane primjenjuje ponder rizika od 0 %.”.

(82) Clanak 311. zamjenjuje se sljede¢im:
., Clanak 311.
Kapitalni zahtjevi za izloZenosti sredisnjim drugim ugovornim stranama koje prestanu
ispunjavati odredene uvjete

3. Institucije primjenjuju tretman iz ovog ¢lanka ako su saznale, nakon javne objave ili
obavijesti nadleznog tijela srediSnje druge ugovorne strane kojima se te institucije
koriste ili same srediSnje druge ugovorne strane, da srediSnja druga ugovorna strana
nece vise ispunjavati uvjete za dobivanje odobrenja ili za priznavanje, ovisno o tome
Sto je primjenjivo.

4. Ako je ispunjen uvjet iz stavka 1., institucije u roku od tri mjeseca od nastanka
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okolnosti iz tog stavka, ili ranije ako to zahtijevaju nadlezna tijela tih institucija,

postupaju na sljede¢i nacin u vezi sa svojim izloZenostima prema toj sredi$njoj

drugoj ugovornoj strani:

(2)

(b)

(©)

primjenjuju tretman iz ¢lanka 306. stavka 1. tocke (b) na svoje izlozenosti iz
trgovanja prema toj sredi$njoj drugoj ugovornoj strani;

primjenjuju tretman iz C¢lanka 309. na svoje preduplate u jamstveni fond te
srediSnje druge ugovorne strane i na svoje naknadne uplate toj srediSnjoj drugoj
ugovornoj strani;

tretiraju svoje izloZzenosti prema toj srediSnjoj drugoj ugovornoj strani, osim
izloZenosti navedenih u to¢kama (a) i (b) ovog stavka, kao izlozenosti trgovackim
drustvima u skladu sa standardiziranim pristupom za kreditni rizik iz poglavlja 2.
ove glave.”.

U dijelu tre¢em glavi IV., poglavlje 1. zamjenjuje se sljede¢im:

»Poglavlje 1.
Opce odredbe

Clanak 325.
Pristupi za izracun kapitalnih zahtjeva za trZisne rizike

Institucija izracunava kapitalne zahtjeve za trziSne rizike svih pozicija iz knjige

trgovanja i iz knjige pozicija kojima se ne trguje podlozne valutnom riziku ili

robnom riziku u skladu sa sljede¢im pristupima:

(2)

(b)

(©)

(d)

od [datum primjene ove Uredbe], standardizirani pristup iz poglavlja 1.a ove
glave;

od [datum primjene ove Uredbe] pristup internih modela iz poglavlja 1.b ove glave
samo za one pozicije dodijeljene stolovima za trgovanje za koje su instituciji
nadlezna tijela izdala odobrenje za primjenu tog pristupa kako je utvrdeno
¢lankom 325.ba;

nakon [datum primjene ove Uredbe], samo institucije koje ispunjavaju zahtjeve
utvrdene ¢lankom 325.a stavkom 1. mogu primijeniti pojednostavnjeni
standardizirani pristup iz stavka 4 za odredivanje kapitalnih zahtjeva za trzisSne
rizike;

do [datum primjene ove Uredbe], pojednostavnjeni pristup internih modela iz
poglavlja 5. ove glave za one kategorije rizika za koje je instituciji izdano
odobrenje u skladu s ¢lankom 363. za upotrebu tog pristupa. Nakon [datum
primjene ove Uredbe], institucije viSe ne primjenjuju pojednostavnjeni pristup
internih modela iz poglavlja 5. za odredivanje kapitalnih zahtjeva za trziSne rizike.

Kapitalni zahtjevi za trziSne rizike izracunani pojednostavnjenim standardiziranim

pristupom iz stavka 1 tocke (c) znaci zbroj sljedecih kapitalnih zahtjeva, prema potrebi:
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(a) kapitalni zahtjevi za rizike pozicija iz poglavlja 2. ove glave;
(b) kapitalni zahtjevi za valutne rizike iz poglavlja 3. ove glave;
(¢) kapitalni zahtjevi za robne rizike iz poglavlja 4. ove glave;

Institucija moze stalno upotrebljavati kombinaciju pristupa iz stavka 1. tocaka (a)
1 (b) unutar grupe uz uvjet da kapitalni zahtjevi za trzi$ne rizike izraCunani pristupom
iz tocke (a) ne premaSuju 90 % ukupnih kapitalnih zahtjeva za trziSne rizike. U
suprotnom slucaju, institucija primjenjuje pristup iz stavka 1. tocke (a) za sve
pozicije koje podlijezu kapitalnom zahtjevu za trzi$ne rizike.

Institucija moze stalno upotrebljavati kombinaciju pristupa iz stavka 1. tocaka (c)
1 (d) unutar grupe u skladu s ¢lankom 363.

Institucija ne smije primjenjivati pristupe iz stavka 1. tocaka (a) i (b) u kombinaciji s
pristupom iz tocke (c).

Institucija ne smije primjenjivati pristup iz stavka 1. tocke (b) za instrumente iz
knjige trgovanja koji su sekuritizacijske pozicije ili pozicije ukljucene u korelacijski
portfelj namijenjen trgovanju kako je utvrdeno ¢lankom 104. stavcima 7. do 9.

Za potrebe izracuna kapitalnih zahtjeva za CVA rizike primjenom napredne metode
iz ¢lanka 383., institucije mogu i dalje primjenjivati pojednostavnjeni pristup internih
modela iz poglavlja 5. ove glave nakon [datum primjene ove Uredbe] kada institucije
prestaju primjenjivati taj pristup za potrebe izraCuna kapitalnih zahtjeva za trZiSne
rizike.

EBA sastavlja regulatorne tehniCke standarde kojima se poblize odreduje nacin
kojim institucije odreduju kapitalne zahtjeve za trziSne rizike pozicija iz knjige
pozicija kojima se ne trguje podlozne valutnom riziku ili robnom riziku u skladu s
pristupima iz stavka 1 toc¢aka (a) i (b).

EBA dostavlja Komisiji taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do [6 mjeseci od
stupanja na snagu ove Uredbe].

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda navedenih u
prvom podstavku u skladu s ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

Clanak 325.a
Uvjeti za primjenu pojednostavnjenog standardiziranog pristupa
Institucija moze izraCunati kapitalne zahtjeve za trziSne rizike pristupom iz
Clanka 325. stavka 1. tocke (c) uz uvjet da je obujam bilan¢nih i izvanbilan¢nih
poslova institucije podloznih trziSnim rizicima jednak ili manji od sljedecih pragova
na temelju procjene koja se provodi jednom mjesecno:

(a) 10 % ukupne imovine institucije;
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(b) 300 milijuna EUR.

Institucija izracunava obujam svojih bilan¢nih i izvanbilan¢nih poslova podloznih
trziSnom riziku na odredeni datum u skladu sa sljede¢im zahtjevima:
(a) uklju¢uju se sve pozicije rasporedene u knjigu trgovanja, osim kreditnih

izvedenica koje su priznate kao interne zastite od izloZenosti kreditnom riziku iz
knjige pozicija kojima se ne trguje;

(b) ukljucuju se sve pozicije iz knjige pozicija kojima se ne trguje, a koje stvaraju
valutni rizik 1 robni rizik;

(c) sve pozicije vrednuju se po trziSnim cijenama na taj datum, osim pozicija iz
tocke (b). Ako nije dostupna trzi$na cijena pozicije na odredeni datum, institucije
za tu poziciju uzimaju njezinu posljednju trzisnu vrijednost;

(d) sve pozicije iz knjige pozicija kojima se ne trguje, a koje stvaraju robni rizik
smatraju se ukupnom neto deviznom pozicijom institucije i vrednuju u skladu s
¢lankom 352.;

(e) sve pozicije iz knjige pozicija kojima se ne trguje, a koje stvaraju robni rizik
vrednuju se primjenom odredaba ¢lanaka 357 do 358.;

(f) apsolutna vrijednost dugih pozicija zbraja se s apsolutnom vrijednos¢u kratkih
pozicija.

Kada institucije izracunavaju ili prestanu izraCunavati kapitalne zahtjeve za trziSne

rizike u skladu s ovim ¢lankom, one o tome obavjes¢uju nadlezna tijela.

Institucija koja ne ispunjava bilo koji uvjet iz stavka 1. o tome mora odmah

obavijestiti nadlezno tijelo.

Institucije prestaju izraCunavati kapitalne zahtjeve za trziSne rizike u skladu sa

stavkom 1. u roku od tri mjeseca u jednom od sljede¢ih slucajeva:

(a) institucija ne ispunjava bilo koji od uvjeta iz stavka 1 tijekom tri uzastopna
mjeseca;

(b) institucija ne ispunjava bilo koji od uvjeta iz stavka 1 tijekom vise od 6 mjeseci u
zadnjih 12 mjeseci,

Ako institucija prestane izraCunavati kapitalne zahtjeve za trzi$ne rizike u skladu sa

stavkom 1., bit ¢e joj dopusteno izracunavati kapitalne zahtjeve za trziSne rizike u

skladu sa stavkom 1 samo ako nadleznom tijelu dokaze da su svi uvjeti utvrdeni

stavkom 1. ispunjeni u neprekinutom razdoblju od godinu dana.

Institucije tijekom mjeseéne procjene ne zauzimaju poziciju samo kako bi ispunile

bilo koji od uvjeta utvrdenih stavkom 1.
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Clanak 325.b
Primjena zahtjeva na konsolidiranoj osnovi

U skladu sa stavkom 2. te isklju¢ivo za potrebe izraCunavanja neto pozicije i

kapitalnih zahtjeva na konsolidiranoj osnovi u skladu s ovom glavom, institucije se

mogu koristiti pozicijama u jednoj instituciji ili drustvu za prijeboj pozicija u drugoj

instituciji ili drustvu.

Institucije mogu primjenjivati stavak 1. isklju¢ivo uz odobrenje nadleznih tijela, koje

se izdaje ako su ispunjeni svi sljedec¢i uvjeti:

(a) rasporedivanje regulatornog kapitala na razini grupe je zadovoljavajuce;

(b) regulatorni, pravni ili ugovorni okvir u kojem institucije posluju jam¢i uzajamnu
financijsku potporu unutar grupe.

Za drustva koja se nalaze u tre¢im zemljama, uz uvjete iz stavka 2., moraju biti

ispunjeni svi sljedec¢i uvjeti:

(a) navedena druStva imaju odobrenje za rad u tre¢oj zemlji te udovoljavaju definiciji

kreditne institucije ili su priznata investicijska drustva iz tre¢e zemlje;

(b) navedena druStva pojedinacno udovoljavaju kapitalnim zahtjevima koji su
istovjetni onima koji su utvrdeni ovom Uredbom;

(¢) u spomenutim tre¢im zemljama ne postoje propisi koji bi mogli znac¢ajno utjecati
na prijenos sredstava unutar skupine.

Clanak 325.c
Strukturne zastite od valutnog rizika

Sve pozicije koje je institucija namjerno zauzela s ciljem zaStite od negativnih
ucinaka promjene tecaja na svoje omjere iz Clanka 92. stavka 1. mogu se, uz
odobrenje nadleznih tijela, iskljuciti iz izracuna kapitalnih zahtjeva za trziS$ni rizik
ako su ispunjeni sljedeci uvijeti:

(a) iskljucenje je ograni¢eno na najveci od sljedecih iznosa:

i.  iznos ulaganja u povezanim subjektima koja su nominirana u stranim
valutama, ali nisu konsolidirana s institucijom;

ii.  iznos ulaganja u konsolidiranim drustvima kéerima koja su nominirana
u stranim valutama.

(b) iskljucenje iz izraCunavanja kapitalnih zahtjeva za trzi$ne rizike traje najmanje Sest
mjeseci;

(c) institucija je nadleznim tijelima dostavila detalje te pozicije, potkrijepila je
dokazima da je tu poziciju zauzela radi djelomicne ili potpune zastite od
negativnih ucinaka promjene tecaja na svoje omjere u skladu s c¢lankom 92.
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(84)

stavkom 1. te iznose te pozicije koji su iskljuceni iz kapitalnih zahtjeva za trziSne
rizike kako se navodi u tocki (a).

Sva iskljucenja pozicija iz kapitalnih zahtjeva za trzisne rizike u skladu sa stavkom 1.
primjenjuju se dosljedno i tijekom vijeka trajanja imovine ili ostalih stavki.

Nadlezna tijela odobravaju sve naknadne promjene koje provodi institucija u pogledu
iznosa koji se iskljucuju iz kapitalnih zahtjeva za trziSne rizike u skladu sa

stavkom 1.”.

U dijelu tre¢em glavi IV., dodaju se sljede¢a poglavlja 1.a1 1.b:

»Poglavlje 1.a
Standardizirani pristup

ODJELJAK 1.
OPCE ODREDBE

Clanak 325.d
Opseg i struktura standardiziranog pristupa.

Institucija izraCunava kapitalne zahtjeve za trziSne rizike standardiziranim pristupom za
portfelj pozicija iz knjige trgovanja ili iz knjige pozicija kojima se ne trguje, a koje stvaraju
valutni rizik 1 robni rizik kao zbroj sljedece tri sastavnice:

(a)

(b)

(c)

kapitalni zahtjevi u skladu s metodom zasnovanom na osjetljivostima iz odjeljka 2.
ovog poglavlja;

kapitalni zahtjev za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza iz odjeljka 5. ovog
poglavlja koji je primjenjiv samo na pozicije iz knjige trgovanja iz tog odjeljka.

kapitalni zahtjevi za preostale rizike iz odjeljka 4. ovog poglavlja koji su primjenjivi
samo na pozicije iz knjige trgovanja iz tog odjeljka.
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ODJELJAK 2.
KAPITALNI ZAHTJEVI U SKLADU S METODOM ZASNOVANOM NA
OSJETLJIVOSTIMA

Clanak 325.e
Definicije

Za potrebe ovog poglavlja primjenjuju se sljedece definicije:

(1) ,.kategorija rizika” znaci jedna od sljede¢ih sedam kategorija: i. op¢i kamatni rizik; ii.
rizik kreditne marze koji nije predmet sekuritizacije; iii. rizik kreditne marze koji je
predmet sekuritizacije (korelacijski portfelj koji nije namijenjen trgovanju); iv. rizik
kreditne marze koji je predmet sekuritizacije (korelacijski portfelj koji je namijenjen
trgovanju); v. rizik vlasnickih ulaganja; vi. robni rizik 1 vii. valutni rizik.

(2) ,0sjetljivost” znaci relativna promjena vrijednosti pozicije, izraCunana primjenom
modela za odredivanje cijena institucije, kao posljedica promjene vrijednosti jednog od
relevantnih faktora rizika pozicije.

(3) ,razred” zna¢i potkategorija pozicija sa slicnim profilom rizi€nosti unutar jedne
kategorije rizika na koju se primjenjuje ponder rizika kako je odredeno u pododjeljku 1.
odjeljka 3. ovog poglavlja.

Clanak 325.f
Sastavnice metode zasnovane na osjetljivostima

1. Institucije izracunavaju kapitalni zahtjev za trzi$ni rizik u okviru metode zasnovane
na osjetljivostima agregiranjem sljedeca tri kapitalna zahtjeva u skladu s
¢lankom 325.1:

(a) kapitalni zahtjevi za delta-rizik, kojim se obuhvaca rizik promjena vrijednosti
instrumenta zbog kretanja njegovih faktora rizika koji nisu povezani s volatilnosti
uz pretpostavku funkcije linearnog odredivanja cijena;

(b) kapitalni zahtjevi za vega-rizik, kojim se obuhvada rizik promjena vrijednosti
instrumenta zbog kretanja njegovih faktora rizika povezanih s volatilnosti;

(¢) kapitalni zahtjevi za nelinearni rizik, kojim se obuhvaca rizik promjena vrijednosti
instrumenta zbog kretanja njegovih glavnih faktora rizika koji nisu povezani s
volatilnosti, a koji nisu obuhvaceni delta-rizikom,;

2. Za potrebe izracuna iz stavka 1.,

(d) sve pozicije instrumenata koji ukljuuju opcionalnost podlijezu kapitalnim
zahtjevima iz stavka 1. toc¢aka (a), (b) i (c).

(e) sve pozicije instrumenata bez opcionalnosti podlijezu samo kapitalnim zahtjevima
iz stavka 1. tocke (a).
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Za potrebe ovog poglavlja instrumenti koji uklju¢uju opcionalnost medu ostalima
obuhvacaju: opcije kupnje, opcije prodaje, gornje granice, donje granice, opcije na ugovor
0 razmjeni, opcije s ograni¢enjem i egzoti¢ne opcije. Ugradene opcije, kao $to su opcije
povezane s placanjem predujma ili ponaSanjem, smatraju se samostalnim pozicijama u
opcijama za potrebe izraCuna kapitalnih zahtjeva za trzisne rizike.

Za potrebe ovog poglavlja instrumenti €iji se nov€ani tokovi mogu izraziti kao linearna
funkcija zamiSljene vrijednosti odnosne imovine smatraju se instrumentima bez
opcionalnosti.

Clanak 325.g

Kapitalni zahtjevi za delta-rizik i vega-rizik
Institucije za izracun kapitalnih zahtjeva za delta-rizik 1 vega-rizik primjenjuju
faktore delta-rizika i vega-rizika opisane u pododjeljku 1. odjeljka 3 ovog poglavlja.
Institucije za izracun kapitalnih zahtjeva za delta-rizik 1 vega-rizik primjenjuju
postupak utvrden u stavcima 3 do 8.
Za svaku kategoriju rizika izraCunava se osjetljivost svih instrumenata u okviru
kapitalnih zahtjeva za delta-rizik ili vega-rizik na svaki od primjenjivih faktora delta-
rizika ili vega-rizika ukljucenih u tu kategoriju rizika primjenom odgovaraju¢ih
formula iz pododjeljka 2 odjeljka 3 ovog poglavlja. Ako vrijednost instrumenta ovisi
o nekoliko faktora rizika, osjetljivost se odreduje zasebno za svaki faktor rizika.
Osjetljivosti se rasporeduju u jedan od razreda ,,b” unutar svake kategorije rizika.
Unutar svakog razreda ,,b” netiraju se pozitivne i negativne osjetljivosti na isti faktor
rizika, ¢ime se dobivaju neto osjetljivosti (sy)) za svaki faktor rizika k u razredu.
Neto osjetljivosti za svaki faktor rizika (sx) u svakom razredu mnoze se
odgovaraju¢im ponderima rizika (RWj) utvrdenima u odjeljku 6., ¢ime se dobivaju
ponderirane osjetljivosti (WS;) za svaki faktor rizika u tom razredu primjenom

sljedece formule:
WSk = RWk " Sk

Ponderirane osjetljivosti na razlicite faktore rizika u svakom razredu agregiraju se u
skladu s formulom u nastavku, pri ¢emu se za veli¢inu unutar funkcije kvadratnog
korijena odreduje najniza vrijednost nula, ¢ime se dobiva osjetljivost za odredeni
razred (Kj;). Primjenjuju se odgovarajue korelacije za ponderirane osjetljivosti

unutar istog razreda (py;) utvrdene u odjeljku 6.

K, = ZWS,f + ZZpkl WS, WS,
k k

k#l

Osjetljivost za odredeni razred (Kj) izraCunava se za svaki razred u kategoriji rizika u
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skladu sa stavcima 5 do 7. Nakon §to se za sve razrede izracuna osjetljivost za
odredeni razred, ponderirane osjetljivosti na sve faktore rizika medu razredima
agregiraju se u skladu s formulom u nastavku, primjenom odgovarajuc¢ih korelacija
Yse za ponderirane osjetljivosti u razli¢itim razredima utvrdenima u stavku 6., ¢ime
se dobiva kapitalni zahtjev za delta-rizik ili vega-rizik za odredenu kategoriju rizika:

Kapitalni zahtjev za delta-rizik ili vega-rizik za odredenu kategoriju rizika

|
= IZ K+ sz 5,5,
‘ul b

b czb

pri ¢emu je S,= 2, WS}, za sve faktore rizika u razredu b, a S.= Y}, WS}, u razredu c. Ako
te vrijednosti za S, i S, daju negativni broj za ukupni zbroj ¥, KZ + Yp Ycxp Ve SpSes
institucije izraCunavaju kapitalne zahtjeve za delta-rizik ili vega-rizik za odredenu
kategoriju  rizika  primjenom  alternativne  specifikacije, pri  Cemu  je
Spy=max [min (3, WS, ,K;), — K] za sve faktore rizika u razredu b, a
Sc.=max [min (3}, WS, , K.), — K_] za sve rizika u razredu c.

Kapitalni zahtjevi za delta-rizik ili vega-rizik za odredenu kategoriju rizika izraCunavaju se
za svaku kategoriju rizika u skladu sa stavcima 1. do 8.

Clanak 325.h
Kapitalni zahtjevi za nelinearni rizik

Za izracun kapitalnih zahtjeva za nelinearni rizik institucije primjenjuju postupak
utvrden u stavcima 2. do 6.

Primjenom osjetljivosti izracunanih u skladu s ¢lankom 325.g stavkom 4., za svaku
kategoriju rizika izraCunava se zahtjev za neto nelinearni rizik CVR), za svaki faktor

rizika (k) ukljucen u tu kategoriju rizika u skladu s formulom u nastavku.

%z |"'R“_.-:l1#!'_ni':|.rl1:rzj P
CFRK‘ = —min |:'|.-:r: (xk +:|) _ F: (I;-j —RWI\"S QR F1E.)

’ |.’R|_|__.:_l1f!:l1#:|.rr|.' v P ——

pri ¢emu je:

i = indeks koji oznacava instrument podloZan nelinearnim rizicima povezanima s faktorom
rizika k;

Xy, = trenutacna razina faktora rizika k;

V;(x;,) = vrijednost instrumenta i procijenjena modelom za odredivanje cijena institucije
primjenom trenutacne vrijednosti faktora rizika k;
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RW(nelinearni riz.) + RW(nelinearni riz.) _
Vi (xlg )) al; (x,E )
pomice se navise ili nadolje, u skladu s odgovaraju¢im ponderima rizika;

) = vrijednost instrumenta i nakon x;,

RWk(ne”neami nz) = ponder rizika za faktor nelinearnog rizika k za instrument i utvrden u
skladu s odjeljkom 6.

Sir = delta-osjetljivost instrumenta i u odnosu na faktor delta-rizika koji odgovara faktoru
nelinearnog rizika k.

Za svaku kategoriju rizika zahtjevi za neto nelinearni rizik CV R}, izraCunani u skladu
sa stavkom 2. rasporeduju se u jedan od razreda (b) unutar te kategorije rizika.

Svi zahtjevi za neto nelinearni rizik CVR, u svakom razredu (b) agregiraju se u
skladu s formulom u nastavku, pri ¢emu se primjenjuju odgovarajuce propisane
korelacije py izmedu parova faktora rizika &,/ u svakom razredu, ¢ime se dobiva

kapitalni zahtjev za nelinearni rizik za odredeni razred:

Kb = |max O,Zmax(CVRk,O)Z + Zzpkl CVRkCVRl W(CVRk ,CVRZ)
k k k#l

pri ¢emu je:
W(CVR,, ,CVR;) = funkcija koja daje vrijednost 0 ako CVR, i CVR; imaju negativne
predznake. U svim drugim sluc¢ajevima y(CVR,, , CVR;) daje vrijednost 1.

Kapitalni zahtjevi za neto nelinearni rizik agregiraju se medu razredima unutar svake
kategorije rizika u skladu s formulom u nastavku, pri ¢emu se primjenjuju
odgovarajuce propisane korelacije y,. za skupove zahtjeva za neto nelinearni rizik
koji pripadaju razli¢itim razredima. Time se dobivaju kapitalni zahtjevi za nelinearni

rizik za odredenu kategoriju rizika.

Kapitalni zahtjevi za nelinearni rizik za odredenu kategoriju rizika

| ¥
= ||Z K, + szﬁm 5559 (S,. S.)
W B

b czb

pri ¢emu je:
Sp= X« CVR, za sve faktore rizika u razredu b, a S.= Y, CVR;, urazredu c;

W (S, S.) je funkcija koja daje vrijednost 0 ako S, i S, imaju negativne predznake. U
svim drugim sluéajevima ¥ (S,, S.) daje vrijednost 1.

Ako te wrijednosti za S, 1 S, daju negativni broj za ukupni zbroj
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Yo KE+ X cen Voe SpSc Y(Sp, Se)

institucija izraCunava zahtjev za nelinearni rizik primjenom alternativne specifikacije, pri
¢emu je S, = max[min(X, CVRy,K,), —K,] za sve faktore rizika u razredu b, a
S, = max[min(}}; CVRy , K.), —K_] za sve faktore rizika u razredu c.

Kapitalni zahtjevi za nelinearni rizik za odredenu kategoriju rizika izraCunavaju se za

svaku kategoriju rizika u skladu sa stavcima 2. do 5.

Clanak 325.i
Agregiranje kapitalnih zahtjeva za delta-rizik, vega-rizik i nelinearni rizik za odredenu
kategoriju rizika
Institucije agregiraju kapitalne zahtjeve za delta-rizik, vega-rizik i nelinearni rizik za
odredenu kategoriju rizika u skladu s postupkom iz stavaka 2. do 5.
Postupak izracuna kapitalnih zahtjeva za delta-rizik, vega-rizik i nelinearni rizik za
odredenu kategoriju rizika opisan u ¢lancima 325.g i 325.h provodi se tri puta po
kategoriji rizika, svaki put uz uporabu drugog skupa korelacijskih parametara py;
(korelacija medu faktorima rizika unutar razreda) i y;,. (korelacija medu razredima u

kategoriji rizika). Svaki od ta tri skupa odgovara razli¢itom scenariju, kao §to slijedi:

(a) scenarij ,srednjih korelacija”, u kojem se korelacijski parametri py; 1 Y. ne
mijenjaju u odnosu na parametre navedene u odjeljku 6.

(b) scenarij ,,visokih korelacija”, u kojem se korelacijski parametri py; 1 ¥, navedeni
u odjeljku 6 ravnomjerno mnoze s 1,25, a pg; 1 ¥Yp podlijezu primjeni gornje
vrijednosti od 100 %.

(c) scenarij ,,niskih korelacija”, u kojem se odgovarajuée propisane korelacije
navedene u odjeljku 6 ravnomjerno mnoze s 0,75.

Svi kapitalni zahtjevi specifi¢ni za kategoriju rizika dobiveni primjenom svakog
scenarija agregiraju se odvojeno za delta-rizik, vega-rizik 1 nelinearni rizik, ¢ime se
dobivaju tri razli¢ita kapitalna zahtjeva za delta-rizik, vega-rizik 1 nelinearni rizik
koji su specificni za odredeni scenarij.

Konacni kapitalni zahtjevi za delta-rizik, vega-rizik i nelinearni rizik najvec¢i su medu
tri kapitalna zahtjeva za delta-rizik, vega-rizik i nelinearni rizik za odredeni scenarij,
koji su izracunani u skladu sa stavkom 3.

Kapitalni zahtjev u skladu s metodom zasnovanom na osjetljivostima zbroj je tri

konacna kapitalna zahtjeva za delta-rizik, vega-rizik i nelinearni rizik.

Clanak 325.j
Tretman indeksiranih instrumenata, opcija s vise vrsta odnosne imovine

Institucije primjenjuju pristup odnosnih izlozenosti za indeksirane instrumente i

opcije s vise vrsta odnosne imovine kod kojih su osjetljivosti na delta-rizik svih
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sastavnica indeksa ili opcija istog predznaka. Dopusteno je bez ogranicenja netirati
osjetljivosti na faktore rizika sastavnica indeksiranih instrumenata i opcija s vise
vrsta odnosne imovine s osjetljivostima na instrumente koji se odnose na jedan
subjekt, osim za pozicije u korelacijskom portfelju koji je namijenjen trgovanju.
Opcije s viSe vrsta odnosne imovine kojima su osjetljivosti na delta-rizik razli¢itih
predznaka izuzimaju se od delta-rizika 1 vega-rizika, ali podlijezu primjeni uvecanja
za preostali rizik iz odjeljka 4 ovog poglavlja.

Clanak 325.k
Tretman subjekata za zajednicka ulaganja

Institucije izracunavaju kapitalne zahtjeve za trzi$ne rizike pozicije u subjektima za

zajednicka ulaganja (,,CIU”) koriste¢i jedan od sljedecih pristupa:

(a) Institucija koja svakodnevno moze odrediti odnosna ulaganja odredenog subjekta
za zajednicka ulaganja ili indeksirani instrument izraCunava na temelju navedenih

odnosnih ulaganja kapitalne zahtjeve za trziSni rizik za tu poziciju u skladu s
pristupom iz ¢lanka 325.j stavka 1.;

(b) Ako se cijene za odredeni CIU mogu dobiti svakog dana, a institucija je upoznata s
politikom ulaganja tog subjekta, ta institucija smatra poziciju subjekta za
zajednicka ulaganja vlasnickim instrumentom za potrebe metode zasnovane na
osjetljivostima;

(c) Ako se cijene za odredeni CIU mogu dobiti svakog dana, a institucija nije
upoznata s politikom ulaganja tog subjekta, ta institucija smatra poziciju subjekta
za zajednicka ulaganja vlasni¢kim instrumentom za potrebe metode zasnovane na
osjetljivostima 1 toj poziciji subjekta za zajednicka ulaganja dodjeljuje ponder
rizika razreda rizika vlasnickih instrumenata ,,drugi sektor”.

Institucije se mogu osloniti na sljedece tre¢e osobe za izraun kapitalnih zahtjeva i

izvjes¢ivanje o kapitalnim zahtjevima za trzi$ni rizik za pozicije u CIU-ovima u

skladu s metodama iz ovog poglavlja:

(a) depozitare CIU-a, pod uvjetom da CIU ulaze isklju¢ivo u vrijednosne papire i te
sve vrijednosne papire deponira kod tog depozitara;

(b) za druge ClIU-ove, drustvo za upravljanje CIU-om, pod uvjetom da drustvo za
upravljanje CIU-om zadovoljava kriterije iz ¢lanka 132. stavka 3. tocke (a).

EBA sastavlja regulatorne tehnicke standarde kojima se poblize odreduje koje
pondere rizika treba dodijeliti pozicijama u subjektu za zajednicka ulaganja iz
stavka 1. tocke (b)

EBA dostavlja Komisiji taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do [petnaest mjeseci od
stupanja na snagu ove Uredbe].

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donosSenje regulatornih tehnickih standarda navedenih u
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prvom podstavku u skladu s ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

Clanak 325.1
Pozicije proizisle iz pruzanja usluge provedbe ponude odnosno prodaje financijskih
instrumenata uz obvezu otkupa

Institucije za izracun kapitalnih zahtjeva za trziSne rizike pozicija proiziSlih iz
pruzanja usluge provedbe ponude odnosno prodaje financijskih instrumenata uz
obvezu otkupa duznickih instrumenata ili vlasnickih instrumenata mogu primijeniti
postupak utvrden u ovom ¢lanku.

Institucije primjenjuju jedan od odgovarajuc¢ih multiplikacijskih faktora iz Tablice 1.
na neto osjetljivosti svih pozicija proizislih iz pruzanja usluge provedbe ponude
odnosno prodaje financijskih instrumenata uz obvezu otkupa svakog pojedinacnog
izdavatelja, osim pozicija proizislih iz pruzanja usluge provedbe ponude odnosno
prodaje financijskih instrumenata uz obvezu otkupa koje su upisane ili su predmet
potpokroviteljstva tre¢ih strana na temelju sluzbenih ugovora, te izracunavaju
kapitalne zahtjeve za trziSne rizike u skladu s pristupom iz ovog poglavlja na temelju

prilagodenih neto osjetljivosti.

Tablica 1.
0. radni dan 100 %
1. radni dan 90 %
2.1 3. radni dan 75 %
4. radni dan 50 %
5. radni dan 25 %
nakon 5. radnog dana 0 %

Za potrebe ovog €lanka, ,,nulti radni dan” znaci radni dan od kojeg se kreditna institucija
bezuvjetno obvezuje prihvatiti poznati iznos vrijednosnih papira po dogovorenoj cijeni.

Institucije obavjeS¢uju nadlezna tijela o primjeni postupka iz ovog ¢lanka.
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ODJELJAK 3.
DEFINICIJE FAKTORA RIZIKA I OSJETLJIVOSTI

PODODJELJAK 1.
DEFINICIJE FAKTORA RIZIKA

Clanak 325.m
Faktori opéeg kamatnog rizika

Za sve faktore opéeg kamatnog rizika, ukljucujuéi rizik inflacije i meduvalutni
osnovni rizik, postoji jedan razred za svaku valutu, a svaki razred sadrzava razlicite
vrste faktora rizika.

Faktori delta opceg kamatnog rizika koji se primjenjuju na instrumente osjetljive na
kamate relevantne su nerizi¢ne stope za svaku valutu i svaki od sljedeé¢ih rokova dospijeca:
0,25 godina, 0,5 godina, 1 godina, 2 godine, 3 godine, 5 godina, 10 godina, 15 godina,
20 godina, 30 godina. Institucije dodjeljuju faktore rizika odredenim toCkama linearnom
interpolacijom ili metodom koja je najdosljednija funkcijama odredivanja cijena kojom se
neovisna funkcija za kontrolu rizika institucije koristi pri izvjes¢ivanju visem rukovodstvu
o trziSnim rizicima ili o dobiti 1 gubitcima.

Institucije izracunavaju nerizicne stope za svaku valutu na temelju instrumenata
trziSta novca iz knjige trgovanja institucije koji imaju najnizi kreditni rizik,
primjerice prekono¢ni indeksi kamatnih ugovora o razmjeni.

Ako institucija ne moze primijeniti pristup iz stavka 2., nerizicne stope temelje se na
jednoj ili viSe implicitnih trZiSnih krivulja razmjene kamata kojima se institucija
koristi za vrednovanje svojih pozicija po trziSnoj vrijednosti, primjerice
medubankovne krivulje razmjena kamata.

Ako su podaci o implicitnim trzi$nim krivuljama razmjene kamata iz stavka 2. i prvog
podstavka ovog stavka nedostatni, nerizi€ne stope mogu se izvesti iz najprimjerenijih
krivulja drzavnih obveznica za odredenu valutu.

Ako institucije primjenjuju faktore rizika dobivene u skladu s postupkom iz drugog
podstavka ovog stavka za drzavne duznicke instrumente, drzavni duznicki instrumenti ne
izuzimaju se od kapitalnih zahtjeva za rizik kreditne marze. U tim slucajevima, ako nije
moguce razdvojiti nerizi€nu stopu od sastavnice kreditne marze, osjetljivost na taj faktor
rizika rasporeduje se na kategorije opceg kamatnog rizika i rizika kreditne marze.

U slucaju faktora opéeg kamatnog rizika, svaka valuta ¢ini poseban razred. Institucije
faktorima rizika u istom razredu, ali razli¢itog roka dospijeca dodjeljuju razlicite
pondere rizika u skladu s odjeljkom 6.

Institucije primjenjuju dodatne faktore rizika za rizik inflacije na duznicke instrumente ¢iji
su novcani tokovi funkcionalno ovisni o stopama inflacije. Te dodatne faktore rizika Cini
jedan vektor implicitnih trzi$nih stopa inflacije razli¢itog roka dospijeca za svaku valutu.
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Vektor za svaki instrument sadrzava onoliko sastavnica koliko ima stopa inflacije koje se
koriste kao varijable u modelu kojim institucija odreduje cijene tog instrumenta.

Institucije izracunavaju osjetljivost instrumenta na dodatni faktor rizika za rizik
inflacije iz stavka4 kao promjenu vrijednosti instrumenta, u skladu sa svojim
modelom odredivanja cijena, kao rezultat pomaka od 1 postotnog boda u svakoj od
sastavnica vektora. Svaka valuta €ini poseban razred. Institucije u svakom razredu
tretiraju inflaciju kao jedan faktor rizika, bez obzira na broj sastavnica svakog
vektora. Institucije prebijaju sve osjetljivosti na inflaciju unutar razreda, koje su
izracunane na navedeni nacin, kako bi dobile jedinstvenu neto osjetljivost po razredu.
Duznicki instrumenti koje ukljucuju placanja u razli¢itim valutama podlozni su i
riziku meduvalutne osnove izmedu tih valuta. Za potrebe metode zasnovane na
osjetljivostima faktori rizika koje institucije trebaju primjenjivati jest rizik
meduvalutne osnove za svaku valutu u odnosu na americki dolar ili EUR. Institucija
izrac¢unava meduvalutne osnove koje nisu povezane s osnovom u odnosu na USD ili
s osnovom u odnosu na EUR kao ,,osnovu u odnosu na USD” ili kao ,,osnovu u
odnosu na EUR”.

Svaki faktor rizika meduvalutne osnove sastoji se od jednog vektora meduvalutne osnove
razli¢itog roka dospijeca za svaku valutu. Vektor za svaki instrument sadrZava onoliko
sastavnica koliko ima meduvalutnih osnova koje se koriste kao varijable u modelu kojim
institucija odreduje cijene tog instrumenta. Svaka valuta ¢ini poseban razred.

Institucije izraCunavaju osjetljivost instrumenta na taj faktor rizika kao promjenu
vrijednosti instrumenta, u skladu sa svojim modelom odredivanja cijena, kao rezultat
pomaka od 1 postotnog boda u svakoj od sastavnica vektora. Svaka valuta ¢ini poseban
razred. U svakom razredu postoje dva moguca zasebna faktora rizika, tj. osnova u odnosu
na EUR i osnova u odnosu na USD, bez obzira na broj sastavnica u svakom vektoru
meduvalutne osnove. Po razredu postoji najvise dvije neto osjetljivosti.

Faktori vega opceg kamatnog rizika koji se primjenjuju na opcije s odnosnim
instrumentima koji su osjetljivi na opéu kamatnu stopu pretpostavljene su volatilnosti
relevantnih nerizi¢nih stopa kako se navodi u stavcima 2. i 3., koji se rasporeduju u
razrede ovisno o valuti te u sljedece rokove dospije¢a u svakom razredu: 0,5 godina,

1 godina, 3 godine, 5 godina, 10 godina. Za svaku valutu postoji jedan razred.

Institucije za potrebe netiranja smatraju da pretpostavljene volatilnosti povezane s
jednakim nerizi¢nim stopama i rasporedene u iste rokove dospijeca predstavljaju isti faktor
rizika.

Ako institucije rasporeduju pretpostavljene volatilnosti na dospijeca kako se navodi u
ovom stavku, primjenjuje se sljedece:

(a) akoje dospijece opcije uskladeno s dospije¢em odnosnog instrumenta, u obzir se
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uzima jedinstveni faktor rizika, koji se rasporeduje u skladu s tim dospijecem.
(b) ako je dospijece opcije krace od dospijea odnosnog instrumenta, u obzir se
uzimaju sljedeci faktori rizika:
1. prvi faktor rizika rasporeduje se u skladu s dospije¢em opcije;

ii.  drugi faktor rizika rasporeduje se u skladu s rokom do dospijeca
odnosnog instrumenta opcije na dan isteka opcije.

Faktori nelinearnosti op¢eg kamatnog rizika koje primjenjuju institucije sastoje se od
jednog vektora nerizicnih stopa, koje predstavljaju odredenu krivulju nerizicnog
prinosa, za svaku valutu. Svaka valuta ¢ini poseban razred. Vektor za svaki
instrument sadrzava onoliko sastavnica koliko ima razli¢itih dospijeca nerizicnih
stopa koje se koriste kao varijable u modelu kojim institucija odreduje cijene tog
instrumenta.

Institucije izraunavaju osjetljivost instrumenta na svaki faktor rizika koji se
upotrebljava u formuli za nelinearni rizik s;, u skladu s ¢lankom 325.h. Za potrebe
izraCuna nelinearnog rizika institucije razmatraju vektore koji odgovaraju razlicitim
krivuljama prinosa i s razli¢itim brojem sastavnica u odnosu na isti faktor rizika, uz
uvjet da se ti vektori odnose na istu valutu. Institucije prebijaju osjetljivosti na isti

faktor rizika. Postoji samo jedna neto osjetljivost po razredu.

Za inflaciju i rizike meduvalutne osnove ne primjenjuje se zahtjev za nelinearni rizik.

Clanak 325.n
Faktori rizika kreditne marze koji nije predmet sekuritizacije

Faktori delta-rizika kreditne marze koje institucije primjenjuju za instrumente koji
nisu predmet sekuritizacije, a osjetljivi su na kreditnu marzu jednaki su stopama
kreditne marze njihovih izdavatelja, izvedenih iz relevantnih duznickih instrumenata
1 ugovora o razmjeni na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza, te se
rasporeduju na svaki od sljede¢ih rokova dospijeca: 0,25 godina, 0,5 godina,
1 godina, 2 godine, 3 godine, 5 godina, 10 godina, 15 godina, 20 godina, 30 godina.
Institucije primjenjuju jedan faktor rizika za svakog izdavatelja 1 svaki rok dospijeca
bez obzira na to jesu li stope kreditne marze tog izdavatelja izvedene iz duznickih
instrumenata ili iz ugovora o razmjeni na osnovi nastanka statusa neispunjavanja
obveza. Razredi su sektorski razredi, kao §to se navodi u odjeljku 6, a svaki razred
ukljucuje sve faktore rizika dodijeljene odgovaraju¢em sektoru.

Faktori vega-rizika kreditne marze koje institucije primjenjuju za opcije s odnosnim
instrumentima koji nisu predmet sekuritizacije, a osjetljivi su na kreditnu marzu

jednaki su pretpostavljenim volatilnostima stopa kreditne marze izdavatelja odnosnih
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instrumenata iz stavka 1., te se rasporeduju na sljedece rokove dospijeca u skladu s
rokom dospijeca opcije koja podlijeze kapitalnim zahtjevima: 0,5 godina, 1 godina,
3 godine, 5 godina, 10 godina. Primjenjuju se isti razredi kao i razredi za delta-rizik
kreditne marze koji nije predmet sekuritizacije.

Faktori nelinearnog rizika kreditne marze koje institucije primjenjuju na instrumente
koji nisu predmet sekuritizacije sastoje se od jednog vektora stopa kreditne marze,
koji predstavlja krivulju kreditne marze odredenog izdavatelja. Vektor za svaki
instrument sadrzava onoliko sastavnica koliko ima razli¢itih rokova dospijeca stopa
kreditne marze koje se koriste kao varijable u modelu kojim institucija odreduje
cijene tog instrumenta. Primjenjuju se isti razredi kao i razredi za delta-rizik kreditne
marze koji nije predmet sekuritizacije.

Institucije izraCunavaju osjetljivost instrumenta na svaki faktor rizika koji se
upotrebljava u formuli za nelinearni rizik s;, u skladu s ¢lankom 325.h. Za potrebe
izraCuna nelinearnog rizika institucije razmatraju vektore izvedene iz odgovarajucih
duzni¢kih instrumenata ili iz ugovora o razmjeni na osnovi nastanka statusa
neispunjavanja obveza s razliitim brojem sastavnica u odnosu na isti faktor rizika

sve dok ti vektori odgovaraju istom izdavatelju.

Clanak 325.0
Faktori rizika kreditne marze koji je predmet sekuritizacije

Institucije primjenjuju faktore rizika kreditne marze za sekuritizacijske pozicije u
korelacijskom portfelju koji je namijenjen trgovanju iz stavka 3. na sekuritizacijske
pozicije u korelacijskom portfelju koji je namijenjen trgovanju, kako se navodi u
¢lanku 104. staveima 7. do 9.,

Institucije primjenjuju faktore rizika kreditne marze sekuritizacijskih pozicija u
korelacijskom portfelju koji nije namijenjen trgovanju iz stavka 5. na sekuritizacijske
pozicije izvan korelacijskog portfelja koji je namijenjen trgovanju, kako se navodi u
¢lanku 104. stavcima 7. do 9.

Razredi koji se primjenjuju na rizik kreditne marze sekuritizacijskih pozicija u
korelacijskom portfelju koji je namijenjen trgovanju jednaki su razredima koji se
primjenjuju na rizik kreditne marZe pozicija koje nisu predmet sekuritizacije, kako se
navodi u odjeljku 6.

Razredi koji se primjenjuju na rizik kreditne marze sekuritizacijskih pozicija izvan
korelacijskog portfelja koji je namijenjen trgovanju specifi¢ni su za tu kategoriju rizika,
kako se navodi u odjeljku 6.

Faktori rizika kreditne marze koje institucije primjenjuju na sekuritizacijske pozicije

u korelacijskom portfelju koji je namijenjen trgovanju jesu sljedeci:
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(2)

(b)

(©)

faktori delta-rizika jesu sve odgovarajuée stope kreditne marze izdavatelja
odnosnih izlozenosti sekuritizacijske pozicije, izvedene iz odgovaraju¢ih
duznic¢kih instrumenata i ugovora o razmjeni na osnovi nastanka statusa
neispunjavanja obveza, te za svaki od sljedec¢ih rokova dospijeca: 0,5 godina,
1 godina, 3 godine, 5 godina, 10 godina.

faktori vega-rizika primjenjivi na opcije sa sekuritizacijskim pozicijama u
korelacijskom portfelju koji je namijenjen trgovanju kao odnosni instrumenti jesu
pretpostavljene volatilnosti kreditne marze izdavateljd odnosnih izlozenosti
sekuritizacijske pozicije, izvedene kako je opisano u tocki (a) ovog stavka, koji se
rasporeduju na sljedece rokove dospijeca u skladu s dospijecem odgovarajuce
opcije koja podlijeze kapitalnim zahtjevima: 0,5 godina, 1 godina, 3 godine,
5 godina, 10 godina.

faktori nelinearnog rizika jesu odgovaraju¢e krivulje prinosa kreditne marze
izdavatelja odnosnih izloZenosti sekuritizacijske pozicije izrazene kao vektor stopa
kreditne marze za razli¢ite rokove dospije¢a, izvedene kako se navodi u ovom
stavku. Vektor za svaki instrument sadrzava onoliko sastavnica koliko ima
razli¢itih rokova dospije¢a stopa kreditne marze koje se koriste kao varijable u
modelu kojim institucija odreduje cijene tog instrumenta.

Institucije izraCunavaju osjetljivost sekuritizacijske pozicije na svaki faktor rizika

koji se upotrebljava u formuli za nelinearni rizik s;;, kako se navodi u ¢lanku 325.h.

Institucije za potrebe izracuna nelinearnog rizika razmatraju vektore izvedene iz

odgovarajucih duznickih instrumenata ili iz ugovora o razmjeni na osnovi nastanka

statusa neispunjavanja obveza s razli¢itim brojem sastavnica u odnosu na isti faktor

rizika sve dok ti vektori odgovaraju istom izdavatelju.

Faktori rizika kreditne marze koje institucija primjenjuje na sekuritizacijske pozicije

izvan korelacijskog portfelja koji je namijenjen trgovanju i odnose se na marzu

transe, a ne na marzu odnosnih instrumenata, jesu sljedeci:

(2)

(b)

(©)

faktori delta-rizika jesu stope kreditne marze relevantne transe, rasporedene na
sljedece rokove dospijeca, u skladu s rokom dospijeca transe: 0,5 godina, 1 godina,
3 godine, 5 godina, 10 godina.

faktori vega-rizika koji se primjenjuju na opcije sa sekuritizacijskim pozicijama
izvan korelacijskog portfelja koji je namijenjen trgovanju kao odnosni instrumenti
jesu pretpostavljene volatilnosti kreditne marze transi, a svaka od njih rasporeduje
se na sljedece rokove dospije¢a u skladu s dospijeCem opcije koja podlijeze
kapitalnim zahtjevima: 0,5 godina, 1 godina, 3 godine, 5 godina, 10 godina.

faktori nelinearnog rizika jednaki su kao 1 oni iz tocke (a) ovog stavka. Na sve
navedene faktore rizika primjenjuje se zajednicki ponder rizika, kako se navodi u
odjeljku 6.
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Clanak 325.p
Faktori rizika viasnickih instrumenata

Razredi za sve faktore rizika vlasnickih instrumenata sektorski su razredi iz
odjeljka 6.

Faktori delta-rizika vlasniCkih instrumenata koje institucije primjenjuju jesu sve
cijene vlasnickih vrijednosnih papira na promptnom trZistu i sve cijene repo poslova

s vlasni¢kim instrumentima.

Za potrebe odredivanja rizika vlasniCkih instrumenata posebna repo krivulja vlasnickih
instrumenata Cini jedinstveni faktor rizika, koji se izrazava kao vektor repo stopa za
razli¢ita dospije¢a. Vektor za svaki instrument sadrzava onoliko sastavnica koliko ima
razlicitih repo stopa kreditne marZe koje se koriste kao varijable u modelu kojim institucija
odreduje cijene tog instrumenta.

Institucije izraCunavaju osjetljivost instrumenta na taj faktor rizika kao promjenu
vrijednosti instrumenta, u skladu sa svojim modelom odredivanja cijena, kao rezultat
pomaka od 1 postotnog boda u svakoj od sastavnica vektora. Institucije prebijaju
osjetljivosti na faktor rizika repo stopa istog vlasnickog vrijednosnog papira bez obzira na
broj sastavnica svakog vektora.

Faktori vega-rizika vlasnickih instrumenata koje institucije primjenjuju na opcije s
odnosnim instrumentima koji su osjetljivi na vlasnicke instrumente jesu
pretpostavljene volatilnosti cijena vlasnickih vrijednosnih papira na promptnom
trziStu, koji se rasporeduju na sljede¢e rokove dospijeca u skladu s rokovima
dospije¢a odgovaraju¢ih opcija koje podlijezu kapitalnim zahtjevima: 0,5 godina,
1 godina, 3 godine, 5 godina, 10 godina. Za repo stope za vlasnicke instrumente ne
primjenjuje se kapitalni zahtjev za vega-rizik.

Faktori nelinearnog rizika vlasni¢kih instrumenata koje institucije primjenjuju na
opcije s odnosnim instrumentima koji su osjetljivi na vlasni¢ke instrumente jesu
cijene vlasni¢kih vrijednosnih papira na promptnom trzistu, bez obzira na rok
dospije¢a odgovarajucih opcija. Zahtjev za nelinearni rizik ne primjenjuje se za repo
stope za vlasnicke instrumente.

Clanak 325.q
Faktori robnog rizika

Razredi za sve faktore robnog rizika sektorski su razredi iz odjeljka 6.

Faktori delta-rizika robe koje institucije primjenjuju na instrumente osjetljive na robe
jesu promptne trzisne cijene robe prema vrsti robe i prema ugovornoj kakvoc¢i robe.
Institucije polaze od pretpostavke da dvije cijene za istu vrstu robe, istog roka
dospijeca i s istom vrstom ugovorne kakvoce predstavljaju isti faktor rizika samo ako

je skup pravnih odredaba koje se odnose na mjesto isporuke jednak.
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Faktori vega-rizika robe koje institucije primjenjuju na opcije s odnosnim
instrumentima koji su osjetljivi na robu jesu pretpostavljene volatilnosti cijena robe
po vrsti robe, koji se rasporeduju na sljedece rokove dospijeca u skladu s rokovima
dospije¢a odgovaraju¢ih opcija koje podlijezu kapitalnim zahtjevima: 0,5 godina,
1 godina, 3 godine, 5 godina, 10 godina. Institucije osjetljivosti na istu vrstu robe
koja je rasporedena u isti rok dospijeca smatraju jedinstvenim faktorom rizika, koji
institucije zatim prebijaju.

Faktori nelinearnog rizika za robe koje institucije primjenjuju na opcije s odnosnim
instrumentima koji su osjetljivi na robe jedan je skup cijena robe s razliCitim
rokovima dospije¢a za svaku vrstu robe, izrazen kao vektor. Vektor za svaki
instrument sadrzava onoliko sastavnica koliko ima cijena te robe koje se koriste kao
varijable u modelu kojim institucija odreduje cijene tog instrumenta. Institucije ne

smiju razlikovati cijene robe po kakvo¢i ili mjestu isporuke.

Osjetljivost instrumenta na svaki faktor rizika koji se upotrebljava u formuli za nelinearni
rizik s;;, izracunava se u skladu s ¢lankom 325.h. Za potrebe izracuna nelinearnog rizika
institucije smatraju da vektori s razli¢itim brojem sastavnica ¢ine isti faktor rizika, uz uvjet
da se ti vektori odnose na istu vrstu robe.

Clanak 325.r
Faktori valutnog rizika

Faktori delta valutnog rizika koje institucije primjenjuju na instrumente koji su
osjetljivi na valute jesu svi promptni tecajevi izmedu valute u kojoj je instrument
nominiran i izvjestajne valute institucije. Za svaki par valuta postoji jedan razred,
koji sadrzava jedinstveni faktor rizika i jedinstvenu neto osjetljivost.

Faktori vega-rizika za valute koje institucije primjenjuju na opcije s odnosnim
instrumentima koji su osjetljivi na valute jesu pretpostavljene volatilnosti tecajeva
izmedu parova valuta iz stavkal. Te pretpostavljene volatilnosti tecajeva
rasporeduju se na sljede¢a dospije¢a u skladu s rokom dospije¢a odgovarajuéih
opcija koje podlijezu kapitalnim zahtjevima: 0,5 godina, 1 godina, 3 godine,
5 godina, 10 godina.

Faktori nelinearnog rizika za valute koje institucije primjenjuju na opcije s odnosnim
instrumentima koji su osjetljivi na valute jednaki su onima iz stavka 1.

Institucije nisu obvezne razlikovati izmedu varijanti valute ,,onshore” i ,,offshore”
(unutar zemlje i izvan nje) za sve valutne faktore delta-rizika, vega-rizika i

nelinearnog rizika.
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PODODJELJAK 2.:
DEFINICIJE OSJETLJIVOSTI

Clanak 325.s
Osjetljivosti na delta-rizik
Institucije izracunavaju delta osjetljivosti na op¢i kamatni rizik (GIRR) na sljedeci
nacin:
(a) osjetljivosti na faktore rizika koji se sastoje od nerizi¢nih stopa izracunavaju se na
sljede¢i nacin:
_ Vi +0.0001,x,y...) = Vi(7ye, %,y )
e = 0.0001

pri emu je:

T3+ = stopa nerizicne krivulje k a s dospije¢em t;

Vi (.) = funkcija odredivanja cijene instrumenta i;

X, y = ostale varijable u modelu za odredivanje cijena.

(b) osjetljivosti na faktore rizika koji se sastoje od rizika inflacije i meduvalutne
osnove (ij )izraCunavaju se na sljedeci nacin:

B Vi(%; +0.00011,,y,z..) = Vi(%;,y,2...)
S = 0.0001

pri ¢emu je:

Xj; = vektor s brojem m sastavnica koje predstavljaju krivulju pretpostavljene inflacije ili
krivulju meduvalutne osnove za odredenu valutu j, pri ¢emu je m jednak broju varijabli
koje se odnose na inflaciju ili meduvalutne elemente koje se upotrebljavaju u modelu za
odredivanje cijene instrumenta i;

I,,, = jedini¢na matrica dimenzije (1 x m);
Vi (.) = funkcija odredivanja cijene instrumenta i;
y, z = ostale varijable u modelu za odredivanje cijena

Institucije izraCunavaju osjetljivosti na delta-rizik kreditne marze za sve
sekuritizacijske pozicije i nesekuritizacijske pozicije (scg,,) na sljedeci nacin:
V;(csye +0.0001, x,y,...) — Vi(csye, %,y ...
S =
Skt 0.0001
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pri ¢emu je:

¢Sy = vrijednost stope kreditne marZe izdavatelja j na dan dospijeca t;
Vi (.) = funkcija odredivanja cijene instrumenta i;

X, y = ostale varijable u modelu za odredivanje cijena.

Institucije izracunavaju delta osjetljivosti za vlasnicke instrumente na sljedeci nacin:

(a) osjetljivosti na faktore rizika (sx) koji se sastoje od cijene vlasnickih instrumenata
na promptnom trzistu izraCunavaju se na sljede¢i nacin:

_ V;(1.01 EQy,x,y,...) = Vi(EQy,x, ¥, ...)
0.01

Sk
pri ¢emu je:
k = odredeni vlasnicki vrijednosni papir;
EQx = vrijednost spot cijene tog vlasnickog vrijednosnog papira; i
Vi (.) = funkcija odredivanja cijene instrumenta i.
X, y = ostale varijable u modelu za odredivanje cijena

(b) osjetljivosti na faktore rizika koji se sastoje od repo stopa za vlasnicke instrumente
izraCunavaju se na sljedeci na¢in:

_ Vi(X +0.0001 Iy, 3,2 ...) = Vi(%,y, 2 ...)
ko 0.0001

Sx

pri ¢emu je:
k = indeks koji oznacava vlasnicke instrumente;

Xr; = vektor s brojem sastavnica m, koji predstavlja strukturu uvjeta repo ugovora za
odredeni vlasnicki instrument k, pri ¢emu je m jednak broju cijena repo ugovora koje
odgovaraju razlic¢itim rokovima dospijeca, koje se koriste u modelu odredivanja cijena za
strument i;

I,;, = jedini¢na matrica dimenzije (1 x m);
Vi (.) = funkcija odredivanja cijene instrumenta i;

y, z = ostale varijable u modelu za odredivanje cijene instrumenta i.

Institucije izracunavaju delta osjetljivosti robe na svaki faktor rizika k (sx) na sljedeci

nadin:
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_ Vi(1.01CTY,) — Vi (CTY,)
- 0.01

Sk
pri cemu:
k= odredeni faktor robnog rizika;
CTY) = vrijednost faktora rizika k;
Vi () = trzi$na vrijednost instrumenta i kao funkcija faktora rizika .

Institucije izraCunavaju delta osjetljivosti valute na svaki faktor valutnog rizika k (sk)
na sljedeci nacin:
Vi(1.01 FX,) — Vi(FXy)
Sk = 0.01

pri ¢emu je:

k = odredeni faktor valutnog rizika;

FXi = vrijednost faktora rizika;

Vi () = trziSna vrijednost instrumenta i kao funkcija faktora rizika 4.

Clanak 325.t
Osjetljivosti na vega-rizik
Institucije izraCunavaju vega-rizik osjetljivosti opcije na odredeni faktor rizika k (sx)
na sljede¢i nacin:
_ V(0.01 + voly, x,y) — Vi(voly, x,y)
B 0.01

Sk
pri emu je:
k = posebni faktor vega-rizika, koji se sastoji od pretpostavljene volatilnosti;
voly = vrijednost tog faktora rizika, koji treba izraziti u obliku postotka;

X, y = ostale varijable u modelu za odredivanje cijena.

U slucaju kategorija rizika gdje faktori vega-rizika imaju dimenziju dospijeca, ali se
ne primjenjuju sva pravila rasporedivanja faktora rizika jer opcije nemaju rok
dospijeca, institucije te faktore rizika rasporeduje na najdulje propisano dospijece. Te
opcije podlijeZzu primjeni uvecanja za preostale rizike.

U sluc¢aju opcija bez izvr$nih cijena ili ogranicenja i opcija s viSe izvrsnih cijena ili

ograni¢enja, institucija primjenjuje rasporedivanje na izvrsne cijene i rok dospijeca
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kojima se koristi interno za odredivanje cijene opcije. Te opcije podlijeZu i primjeni
uvecanja za preostale rizike.

Institucije ne izraCunavaju vega-rizik za sekuritizacijske transe u korelacijskom
portfelju namijenjenom trgovanju iz c¢lanka 104. stavaka 7. do9. koje nemaju
pretpostavljenu volatilnost. Za te sekuritizacijske tranSe izracunavaju se zahtjevi za

delta-rizik i nelinearni rizik.

Clanak 325.u
Zahtjevi za izracune osjetljivosti

Institucije izvode osjetljivosti iz modela za odredivanje cijena kojim se institucija
sluzi u iskazivanju dobiti 1 gubitka.

Institucije polazi od pretpostavke da pretpostavljena volatilnost ostaje konstantna pri
izracunu delta osjetljivosti za instrumente koji ukljucuju opcionalnost.

Institucije pri izracunu osjetljivosti na vega op¢i kamatni rizik ili op¢i kamatni rizik
pretpostavljaju da odnosni instrument opcije slijedi lognormalnu ili normalnu
distribuciju u modelima za odredivanje cijena iz kojih se izvode osjetljivosti.
Institucije pri izracunu osjetljivosti na vega-rizik vlasnickog instrumenta, robe ili
valute pretpostavljaju da odnosni instrument slijedi lognormalnu ili normalnu
distribuciju u modelima za odredivanje cijena iz kojih se izvode osjetljivosti.
Institucije izraCunavaju sve osjetljivosti iskljucujué¢i prilagodbe kreditnog

vrednovanja.

ODJELJAK 4.
UVECANJE ZA PREOSTALI RIZIK

Clanak 325.v
Kapitalni zahtjevi za preostale rizike

Institucije uz kapitalne zahtjeve za trziSni rizik iz odjeljka 2. ovog poglavlja
primjenjuju dodatne kapitalne zahtjeve u skladu s ovim ¢lankom na instrumente
izloZene preostalim rizicima.

Instrumenti su izloZeni preostalim rizicima ako ispunjavaju bilo koji od sljedecih uvjeta:

(a) instrument se odnosi na egzoti¢ni odnosni instrument;

(b) instrument nosi druge preostale rizike.

Institucije izraCunavaju dodatne kapitalne zahtjeve iz stavka 1. kao zbroj bruto

zamisljenih iznosa instrumenata iz stavka 2. pomnozen sljede¢im ponderima rizika:

(a) 1,0 % uslucaju instrumenata iz stavka 2. tocke (a);

(b) 0,1 % u slucaju instrumenata iz stavka 2. tocke (b).

154



Odstupajuéi od stavka 1, institucija ne primjenjuje kapitalne zahtjeve za preostale
rizike na instrument koji ispunjava bilo koji od sljedec¢ih uvjeta:

(a) instrument je uvrSten na priznatu burzu;

(b) instrument je prihvatljiv za srediSnje poravnanje u skladu s Uredbom
(EU) 648/2012;

(c) instrumentom se u potpunosti prebija trzi$ni rizik druge pozicije iz knjige
trgovanja, u kojem slucaju se te dvije potpuno uskladene pozicije iz knjige
trgovanja izuzimaju od kapitalnog zahtjeva za preostale rizike.

EBA izraduje regulatorne tehnicke standarde kojima se poblize definiraju egzoti¢ni
odnosni instrumenti te navode instrumenti koji su izlozeni drugim preostalim

rizicima za potrebe stavka 2.

EBA pri izradi tih regulatornih tehnickih standarda uzima u obzir sljedece elemente:

(d) Egzoti¢ni odnosni instrument ukljucuje izloZenosti koje nisu u podru¢ju primjene
tretmana za delta-rizike, vega-rizike ili nelinearne rizike u okviru metode
zasnovane na osjetljivostima utvrdene u odjeljku 2 ili zahtjeva za rizik nastanka
statusa neispunjenja obveza utvrdenog u odjeljku 5. EBA ispituje barem treba li
rizik dugovjecnosti, vremenske prilike, prirodne katastrofe i buduce ostvarene
volatilnosti smatrati egzoticnim odnosnim izloZenostima.

(e) EBA pri utvrdivanju instrumenata koji su izloZeni drugim preostalim rizicima
ispituje barem instrumente koji ispunjavaju jedan od sljedecih kriterija:
i.  Instrument podlijeze kapitalnim zahtjevima za vega-rizik i nelinearni
rizik u metodi zasnovanoj na osjetljivostima utvrdenoj u odjeljku 2 1
generira isplate koje se ne mogu ponoviti kao konacna linearna
kombinacija standardnih opcija;

ii.  Instrument je sekuritizacijska pozicija ukljuena u korelacijski portfel]
namijenjen trgovanju kako se navodi u ¢lanku 104. stavcima 7. do 9.
Ne uzimaju se u obzir nesekuritizacijske zastite uklju¢ene u korelacijski
portfelj namijenjen trgovanju.

EBA dostavlja Komisiji taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do [petnaest mjeseci od
stupanja na snagu ove Uredbe].

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donosSenje regulatornih tehnickih standarda navedenih u
prvom podstavku u skladu s ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.
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ODJELJAK 5.
KAPITALNI ZAHTJEV ZA RIZIK NASTANKA STATUSA NEISPUNJENJA OBVEZA

Clanak 325.w
Definicije i opce odredbe

Kapitalni zahtjevi za rizik nastanka statusa neispunjenja obveza primjenjuju se na
duznic¢ke 1 vlasnicke instrumente, na izvedenice kojima su prethodni instrumenti
odnosni instrumenti te na izvedenice na €ije isplate ili fer vrijednosti utjece nastanak
statusa neispunjavanja obveza duznika koji nije druga ugovorna strana izvedenice.
Institucije izracunavaju zahtjeve za rizik nastanka statusa neispunjenja obveza
zasebno za svaku od sljede¢ih vrsta instrumenata: instrumenti koji nisu predmet
sekuritizacije, sekuritizacije koje nisu uklju¢ene u korelacijski portfelj namijenjen
trgovanju 1 sekuritizacije koje su ukljuene u korelacijski portfelj namijenjen
trgovanju. Konacni kapitalni zahtjevi za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza
institucije dobivaju se zbrajanjem te tri sastavnice.

Za potrebe ovog odjeljka primjenjuju se sljedece definicije:

(a) ,kratka izlozenost” znac¢i da institucija nastankom statusa neispunjenja obveza

izdavatelja ili grupe izdavatelja institucija ostvaruje dobit, bez obzira na vrstu
instrumenta ili transakcije kojom je nastala izlozenost.

(b) ,duga izlozenost” znai da institucija nastankom statusa neispunjenja obveza
izdavatelja ili grupe izdavatelja ostvaruje gubitak, bez obzira na vrstu instrumenta
ili transakcije kojom je nastala izloZenost.

(¢) ,bruto iznos iznenadnog nastanka statusa neispunjavanja obveza” znaci
procijenjeni obujam gubitka ili dobiti koji bi nastanak statusa neispunjenja obveza
duznika prouzrocio na odredenoj izlozenosti.

(d) ,neto iznos iznenadnog nastanka statusa neispunjavanja obveza” znaci
procijenjeni obujam gubitka ili dobiti koji bi nastanak statusa neispunjenja obveza
duznika prouzrocio odredenoj instituciji, nakon §to je provedeno prebijanje bruto
iznosa iznenadnog nastanka statusa neispunjavanja obveza.

(e) ,LGD” znaci gubitak zbog nastanka statusa neispunjavanja obveza duznika na
instrumentu koji je izdao taj duznik izrazen kao udio zamiSljene vrijednosti
instrumenta.

(f) ,ponderi rizika nastanka statusa neispunjenja obveza” zna¢i postotak koji
predstavlja procijenjene vjerojatnosti nastanka statusa neispunjenja obveza svakog
duZnika u odnosu na kreditnu sposobnost tog duznika.
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PODODJELJAK 1.
ZAHTJEV ZA RIZIK NASTANKA STATUSA NEISPUNJENJA OBVEZA KOJI NIJE PREDMET
SEKURITIZACIJE

Clanak 325.x
Bruto iznosi iznenadnog nastanka statusa neispunjavanja obveza

1. Institucije izracunavaju bruto iznose iznenadnog nastanka statusa neispunjavanja
obveza za svaku dugu izlozenost duznickim instrumentima primjenom sljedece

formule:

JTDiong = max{LGD * Vuorionar + P&Liong + Adjustmentiyy,, }

pri Cemu je:
Vnotional = Zamisljena vrijednost instrumenta;

P&Liong= 1zraz kojim se prilagoduju dobitci ili gubitci koje je institucija ve¢ uzela u obzir
zbog promjena fer vrijednosti instrumenta koji stvara dugu izloZenost. Dobitci se u
formulu unose s pozitivnim predznakom, a gubitci s negativnim predznakom.

Adjustmento= 1znos za koji ¢e se zbog strukture izvedenice gubitak institucije u slucaju
nastanka statusa neispunjenja obveza povecati ili smanjiti u odnosu na potpuni gubitak
odnosnog instrumenta. Povefanja se u izraz Adjustmenti,, unose s pozitivnim
predznakom, a smanjenja s negativnim predznakom.

2. Institucije izraCunavaju bruto iznose iznenadnog nastanka statusa neispunjavanja
obveza za svaku kratku izlozenost duznickim instrumentima primjenom sljedece

formule:

]TDshort = max{LGD ’ Vnotional + P&Lshort + AdjuStmentshort}
pri ¢emu je:

Viotionar = zamisljena vrijednost instrumenta koja se u formulu unosi s negativnim
predznakom;

P& L= 1zraz kojim se prilagoduju dobitci ili gubitci koje je institucija ve¢ uzela u obzir
zbog promjena fer vrijednosti instrumenta koji stvara kratku izlozenost. Dobitci se u
formulu unose s pozitivnim predznakom, a gubitci s negativnim predznakom.

Adjustmentg,,—= 1znos za koji ¢e se zbog strukture izvedenice dobitak institucije u slucaju
nastanka statusa neispunjenja obveza povecati ili smanjiti u odnosu na potpuni gubitak
odnosnog instrumenta. Smanjenja se u izraz Adjustmentg, Unose s pozitivnim
predznakom, a povecanja s negativnim predznakom.

3. LGD za duzZnicke instrumente koji institucije primjenjuju za potrebe izrauna
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stavaka 1.1 2. jest sljedeci:
(a) izlozenosti nenadredenim duzni¢kim instrumentima rasporeduju se u LGD od
100 %;

(b) izlozenosti nadredenim duznickim instrumentima rasporeduju se u LGD od 75 %;

(c) izloZenosti pokrivenim obveznicama, kako se navodi u ¢lanku 129., rasporeduju se
uLGD od 25 %.

Za potrebe izracuna iz stavaka 1. 12., u slucaju duznickih instrumenata zamisljena
vrijednost jest nominalna vrijednost duzni¢kog instrumenta. Za potrebe izracuna iz
stavaka 1. 12., u slucaju izvedenica koje se temelje na odnosnom duznickom
vrijednosnom papiru zami$ljena vrijednost jest nominalna vrijednost odnosnog
duznickog instrumenta.

Institucije izracunavaju bruto iznose iznenadnog nastanka statusa neispunjavanja
obveza za izloZenosti prema vlasni¢kim instrumentima na sljede¢i nacin, umjesto na

nadine navedene u stavcima 1.1 2.;

JTDiong = max{LGD -V + P&Ljy, + Adjustmenty,, }
JTDgpore = max{LGD -V + P&Lgy} s + Adjustmentgy g }

pri Cemu je:

V = fer vrijednost vlasnickog instrumenta ili, u sluc¢aju izvedenice na temelju vlasnickih
instrumenata, fer vrijednost odnosnog vlasnickog instrumenta izvedenice.

Institucije za potrebe izracuna iz stavka 6 vlasni¢kim instrumentima dodjeljuju LGD
od 100 %.

U slucaju izloZenosti riziku nastanka statusa neispunjavanja obveza koje proizlaze iz
izvedenica ¢ije isplate u slucaju nastanka statusa neispunjavanja obveza duznika nisu
povezane sa zamiSljenom vrijednosti konkretnog instrumenta koji je izdao taj duznik,
s LGD-om duznika ili s instrumentom koji je izdao taj duznik, institucije za procjenu
bruto iznosa iznenadnog nastanka statusa neispunjavanja obveza primjenjuju
alternativne metodologije u skladu s definicijom bruto iznosa iznenadnog nastanka
statusa neispunjavanja obveza iz stavka 3. ¢lanka 325.t.

EBA izraduje nacrt regulatornih tehnic¢kih standarda kojima se poblize odreduje
na¢in kojim institucije izraCunavaju iznose iznenadnog nastanka statusa
neispunjavanja obveza za razliCite vrste instrumenata u skladu s ovim ¢lankom te
alternativne metodologije koje institucije primjenjuju za potrebe procjene bruto

iznosa iznenadnog nastanka statusa neispunjavanja obveza iz stavka 7.
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EBA dostavlja Komisiji taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do [petnaest mjeseci od
stupanja na snagu ove Uredbe].

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda navedenih u
prvom podstavku u skladu s ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

Clanak 325.y
Neto iznosi iznenadnog statusa neispunjavanja obveza

Institucije izraCunavaju neto iznose iznenadnog nastanka statusa neispunjavanja
obveza prebijanjem bruto iznosa iznenadnog nastanka statusa neispunjavanja obveza
i dugih izlozenosti. Prebijanje je moguce samo izmedu izloZenosti prema istom
duzniku medu kojima kratke izloZenosti imaju istu ili nizu nadredenost u odnosu na
duge izloZenosti.

Prebijanje je potpuno ili djelomi¢no, ovisno o rokovima dospijeca izlozenosti
prebijanja:

(a) prebijanje se provodi u potpunosti ako sve izlozenosti prebijanja imaju rokove

dospijeca od jedne godine ili dulje;

(b) prebijanje se provodi djelomicno ako najmanje jedna od izloZenosti prebijanja ima
rok dospijeca kraci od jedne godine, u kojem slucaju se obujam iznosa iznenadnog
nastanka statusa neispunjavanja obveza za svaku izloZenost s rokom dospijeca
kra¢im od jedne godine prilagoduje nanize omjerom roka dospijeca izloZenosti i
jedne godine.

Ako nije moguce provesti prebijanje, bruto iznosi iznenadnog nastanka statusa

neispunjavanja obveza moraju biti jednaki neto iznosima iznenadnog nastanka

statusa neispunjavanja obveza u slucaju izlozenosti s rokovima dospijeca od jedne

godine ili duljima. Bruto iznosi iznenadnog nastanka statusa neispunjavanja obveza s

rokovima dospije¢a kra¢ima od jedne godine prilagoduju se nanize kako bi se

izracunali neto iznosi iznenadnog nastanka statusa neispunjavanja obveza.

Faktor prilagodbe za te izloZenosti omjer je roka dospijeca izlozenosti u odnosu na jednu
godinu, a najkradi je rok tri mjeseca.

Za potrebe stavaka 2. 13., uzimaju se u obzir rokovi dospije¢a ugovora o
izvedenicama, a ne rokovi dospijeca njihovih odnosnih instrumenata. Gotovinske
izloZenosti na osnovi vlasnickih ulaganja dodjeljuje se rok dospijeca od jedne godine
ili tri mjeseca, prema procjeni same institucije.

Clanak 325.z
Izracun kapitalnog zahtjeva za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza

Neto iznosi iznenadnog nastanka statusa neispunjavanja obveza, bez obzira na vrstu druge

ugovorne strane, mnoze se odgovaraju¢im ponderima rizika nastanka statusa neispunjenja
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obveza u skladu s njihovom kreditnom kvalitetom kako je navedeno u Tablici 2.:
Tablica 2.

Kategorija kreditne kvalitete Ponder rizika statusa neispunjavanja obveze
Stupanj kreditne kvalitete 1 0,5 %

Stupanj kreditne kvalitete 2 3%

Stupanj kreditne kvalitete 3 6 %

Stupanj kreditne kvalitete 4 15%

Stupanj kreditne kvalitete 5 30 %

Stupanj kreditne kvalitete 6 50 %

Bez rejtinga 15 %

U statusu neispunjavanja obveza 100 %

IzloZenosti kojima bi prema standardiziranom pristupu za kreditni rizik bio
dodijeljen ponder rizika 0 % u skladu s dijelom tre¢im, glavom II., poglavljem 2.
dodjeljuje se ponder rizika statusa neispunjavanja obveze 0 % za kapitalne zahtjeve
za rizik statusa neispunjavanja obveze.

Ponderirani neto iznosi iznenadnog nastanka statusa neispunjavanja obveza
rasporeduju se u sljedee razrede: trgovacka drustva, drzave 1 lokalne
samouprave/opéine.

Ponderirani neto iznosi iznenadnog nastanka statusa neispunjavanja obveza

agregiraju se u svakom razredu u skladu sa sljede¢om formulom:

max {(Z RW; -net]TDl-> — WtS - (Z RW; - |net]TDi|); O}
i € Long i €Short

pri ¢emu je:
1= indeks koji oznacava instrument koji pripada razredu b,
DRC, = kapitalni zahtjev za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza za razred b;

WitS = koeficijent kojim se priznaju koristi odnosa zastite od rizika unutar razreda, koji se
izraCunava na sljedeci nacin:

Y net JTD,,,
Y.net JID,,, + Y.|net JID,,, |

Wts =

long
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Zbrajanje dugih 1 kratkih pozicija za potrebe DRC,, 1 WtS provodi se za sve pozicije
unutar razreda bez obzira na stupanj kreditne kvalitete kojem su pozicije dodijeljene, ¢ime
se dobivaju kapitalni zahtjevi za rizik statusa neispunjavanja obveze za odredeni razred.
Konacni kapitalni zahtjev za rizik statusa neispunjavanja koji nije predmet
sekuritizacije dobiva se jednostavnim zbrajanjem kapitalnih zahtjeva na razini
razreda.

PODODJELJAK 2.:

ZAHTIEV ZA RIZIK NASTANKA STATUSA NEISPUNJENJA OBVEZA KOJI JE PREDMET
SEKURITIZACIJE (KORELACIJSKI PORTFELJ KOJI NIJE NAMIJENJEN TRGOVANIJU)

Izracun

Clanak 325.aa

Iznosi iznenadnog statusa neispunjavanja obveza

Bruto iznosi iznenadnog statusa neispunjavanja obveza za sekuritizacijske pozicije
jednaki su fer vrijednostima sekuritizacijskih izloZenosti.
Neto iznosi iznenadnog statusa neispunjavanja obveza odreduju se prebijanjem dugih
bruto iznosa iznenadnog statusa neispunjavanja obveza s kratkim bruto iznosima
iznenadnog statusa neispunjavanja obveza. Prebijanje je moguce iskljucivo izmedu
sekuritizacijskih izloZenosti s istim odnosnim skupom imovine koje pripadaju istoj
tranSi. Nije dopusteno prebijanje izmedu sekuritizacijskih izloZenosti s razli¢itim
odnosnim skupovima imovine, ¢ak i kada su tocke spajanja i tocke odvajanja jednake.
Ako se rastavljanjem ili sastavljanjem postoje¢ih sekuritizacijskih izlozenosti mogu
savrSeno oponasati druge postojece sekuritizacijske izlozenosti, osim roka dospijeca,
za potrebe prebijanja mogu se primijeniti izloZzenosti dobivene rastavljanjem ili
sastavljanjem umjesto izvornih izloZenosti.
Ako se rastavljanjem ili sastavljanjem postojecih izlozenosti kod referentnih
subjekata moze savrSeno oponasati struktura Citave tranSe postojece sekuritizacijske
izloZzenosti, za potrebe prebijanja mogu se primijeniti izloZenosti dobivene
rastavljanjem ili sastavljanjem. Ako se s referentnim subjektima postupa na navedeni
nacin, na njih se viSe ne primjenjuje postupanje za rizik nastanka statusa neispunjenja
obveza koji nije predmet sekuritizacije.
Clanak 325.y primjenjuje se na izvorne i ponovljene sekuritizacijske izloZenosti.
Relevantni su rokovi dospijeca sekuritizacijskih transi.

Clanak 325.ab
kapitalnog zahtjeva za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza za sekuritizacije
Neto iznosi iznenadnog nastanka statusa neispunjavanja obveza za sekuritizacijske
izloZenosti mnoZe se s ponderom rizika 8 % koji se primjenjuje na relevantnu

sekuritizacijsku izloZenost, ukljuc¢ujuéi STS sekuritizacije, iz knjige pozicija kojima
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se ne trguje u skladu s hijerarhijom pristupa iz glave II., poglavlja 5., odjeljka 3., bez
obzira na vrstu druge ugovorne strane.

Na sve tranSe za koje se ponderi rizika izracunavaju u skladu s pristupima SEC-
IRBA i SEC-ERBA primjenjuje se rok dospije¢a od jedne godine.

Iznosi iznenadnog nastanka statusa neispunjavanja obveza ponderirani rizikom za
pojedinacne gotovinske sekuritizacijske izlozenosti ograni¢avaju se na razinu fer
vrijednosti pozicije.

Neto iznosi iznenadnog nastanka statusa neispunjavanja obveza ponderirani rizikom

rasporeduju se u sljedece razrede:

(a) jedan zajednicki razred za sva trgovacka drustva, bez obzira na regiju.

(b) 44 razlicita razreda koji odgovaraju jednom razredu po regiji za svaku od jedanaest
definiranih kategorija imovine. Jedanaest razreda imovine su ABCP, krediti 1
najmovi za kupnju automobila, RMBS, kreditne kartice, CMBS, financijski
instrumenti kolateralizirani kreditima, financijski instrumenti osigurani duznickim
financijskim instrumentima, instrumenti CDO na kvadrat (CDO-squared), mala 1
srednja poduzeca, studentski krediti, ostala imovina stanovniStva, ostala imovina
velikih klijenata. Cetiri regije su Azija, Europa, Sjeverna Amerika i ostale regije.

Institucije se pri rasporedivanju sekuritizacijske izloZenosti u odredeni razred
oslanjaju na klasifikaciju koja se obi¢no koristi na trziStu. Institucije rasporeduju
svaku sekuritizacijsku izlozenost u jedan od navedenih razreda. Sve sekuritizacijske
izloZenosti koje institucija ne moze rasporediti prema vrsti ili regiji odnosne imovine
rasporeduje se u kategorije ,,ostala imovina stanovnistva”, ,,ostala imovina velikih
klijenata” ili ,,ostale regije”.

Ponderirani neto iznosi iznenadnog nastanka statusa neispunjavanja obveza

rasporeduju se u svakom razredu na isti nac¢in kao i rizik nastanka statusa

neispunjavanja obveza nesekuritizacijskih izloZenosti, primjenom formule iz

Clanka 325.z stavka 4., ¢ime se dobiva kapitalni zahtjev za rizik statusa

neispunjavanja obveza za svaki razred.

Konacni kapitalni zahtjev za rizik statusa neispunjavanja obveza koji nije predmet

sekuritizacije dobiva se jednostavnim zbrajanjem kapitalnih zahtjeva na razini

razreda.
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PODODJELJAK 3.:

ZAHTIEV ZA RIZIK NASTANKA STATUSA NEISPUNJENJA OBVEZA KOJI JE PREDMET
SEKURITIZACIIE (KORELACIJ SKI PORTFELJ KOJI JE NAMIJENJEN TRGOVANJU)

Clanak 325.ac
Podrucje primjene

Kapitalni zahtjev za korelacijski portfelj namijenjen trgovanju ukljucuje rizik
nastanka statusa neispunjavanja obveza za sekuritizacijske izloZenosti ili za zastite
koje nisu predmet sekuritizacije. Te se zastite iskljucuju iz izracuna rizika nastanka
statusa neispunjenja obveza koji nije predmet sekuritizacije. Ne primjenjuje se korist
diversifikacije izmedu zahtjeva za rizik nastanka statusa neispunjenja obveza koji
nije predmet sekuritizacije, zahtjeva za rizik nastanka statusa neispunjenja obveza
koji je predmet sekuritizacije (korelacijski portfelj koji nije namijenjen trgovanju) i
zahtjeva za rizik nastanka statusa neispunjenja obveza koji je predmet sekuritizacije
(korelacijski portfelj koji je namijenjen trgovanju)

Iznosi iznenadnog nastanka statusa neispunjavanja obveza za svaku pravnu osobu
izdavatelja pojedinacnih sastavnica za kreditne i vlasnicke izvedenice koje nisu

predmet sekuritizacije, a kojima se trguje na burzi, odreduju se pristupom pregleda.
Clanak 325.ad

Iznosi iznenadnog statusa neispunjavanja obveza za korelacijski portfelj namijenjen trgovanju

1.

Bruto iznosi iznenadnog statusa neispunjavanja obveza za sekuritizacijske
izloZenosti 1 nesekuritizacijske izloZenosti u korelacijskom portfelju namijenjenom
trgovanju jednaki su fer vrijednostima tih izloZenosti.

Kreditne izvedenice na osnovi n-tog nastanka statusa neispunjavanja obveza tretiraju
se kao tranSirani proizvodi sa sljede¢im tockama spajanja i tockama odvajanja:

(a) tocka spajanja = (N — 1)/ ukupan broj subjekata

(b) tocka odvajanja = N / ukupan broj subjekata

pri ¢emu je ,,ukupan broj subjekata” ukupan broj subjekata u odnosnoj kosarici ili
odnosnom skupu imovine.

Neto iznosi iznenadnog statusa neispunjavanja obveza odreduju se prebijanjem dugih
s kratkim bruto iznosima iznenadnog statusa neispunjavanja obveza. Prebijanje je
moguée isklju¢ivo izmedu izlozenosti koje su u svim pogledima, osim roka
dospijeca, jednake. Prebijanje je moguée iskljucivo u sljede¢im slucajevima:

(a) za proizvode koji se temelje na dionickom indeksu prebijanje je moguce prema

rokovima dospije¢a unutar iste skupine, serije 1 transi indeksa, podlozno
sukladnosti sa specifikacijama za izloZzenosti krace od jedne godine iz
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(b)

(©)

Clanka 325.y. Prebijanje za duge i kratke bruto iznose iznenadnog statusa
neispunjavanja obveza koji su savrSena ponavljanja moze se provesti rastavljanjem
na ekvivalentne izlozenosti koje se odnose na jedan subjekt primjenom modela za
vrednovanje. Za potrebe ovog ¢lanka rastavljanje s modelom za vrednovanje znaci
da se pojedina sastavnica indeksa vrednuje kao razlika izmedu bezuvjetne
vrijednosti sekuritizacije 1 uvjetne vrijednosti sekuritizacije uz pretpostavku da taj
subjekt dode u status neispunjavanja obveza uz LGD 100 %. U tim slu¢ajevima
zbroj bruto iznosa iznenadnog statusa neispunjavanja obveza ekvivalentnih
izloZenosti koje se odnose na jedan subjekt dobivenih rastavljanjem jednak je
bruto iznosu iznenadnog statusa neispunjavanja obveza nerastavljene izloZenosti.

Prebijanje s pomocu rastavljanja kako je opisano u tocki (a) nije dopusteno za
resekuritizaciju.

Za indekse 1 tranSe indeksa prebijanje je moguce prema rokovima dospije¢a unutar
iste skupine, serija i trans$i indeksa s pomocu ponavljanja ili rastavljanja. Za
potrebe ovog ¢lanka:
i.  ponavljanje znaci da se pojedinacni sekuritizacijski indeksi kombiniraju
kako bi oponasali drugu transu iste serije indeksa ili kako bi oponaSali
netran$iranu poziciju u seriji indeksa.

ii.  rastavljanje znac¢i oponaSanje indeksa sekuritizacijom kojoj su odnosne
izloZenosti u skupu jednake izloZzenostima jednog subjekta koje €ine taj
indeks.

Ako su duge 1 kratke izlozenosti jednake osim jedne preostale sastavnice, dopusteno je
prebijanje, a neto iznos iznenadnog statusa neispunjavanja obveza odrazava preostalu
izlozenost.

(d)

Ne mogu se prebijati razliCite tranSe iste serije indeksa, razliCite serije istog
indeksa i razliite skupine indeksa.

Clanak 325.ae

Izracun kapitalnog zahtjeva za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza za korelacijski

portfelj namijenjen trgovanju

Neto iznosi iznenadnog nastanka statusa neispunjavanja obveza mnoze se sljede¢im:

(2)

(b)

za tranSirane proizvode, ponderima rizika nastanka statusa neispunjavanja obveza
koji odgovaraju njihovoj kreditnoj kvaliteti kako se navodi u c¢lanku 348.
stavcima 1.12.;

za netranSirane proizvode, ponderima rizika nastanka statusa neispunjavanja
obveza iz ¢lanka 325.y stavka 1.

Neto iznosi iznenadnog nastanka statusa neispunjavanja obveza ponderirani rizikom

rasporeduju se u razrede koji odgovaraju tom indeksu.

Ponderirani neto iznosi iznenadnog nastanka statusa neispunjavanja obveza
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agregiraju se u svakom razredu u skladu sa sljede¢om formulom:

DRC), = max {(Z RW;, -net]TDl) — WtSerp - (Z RW; - |net]TDl-|>; 0}
i € Long i € Short

pri ¢emu je:
1= instrument koji pripada razredu b;
DRC, = kapitalni zahtjev za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza za razred b;

WitS.p = koeficijent kojim se priznaju koristi odnosa zastite od rizika unutar razreda, koji
se izracunava u skladu s WtS formulom iz ¢lanka 325.z stavka 4., ali uz primjenu dugih 1
kratkih pozicija u cijelom korelacijskom portfelju namijenjenom trgovanju, a ne samo
pozicija u odredenom razredu.

Institucije izraCunavaju kapitalne zahtjeve za rizik statusa neispunjavanja obveza
korelacijskog portfelja namijenjenog trgovanju (DRCcrp) primjenom sljedece

formule:

DRC;rp = max {Z(max{DRCb, 0} + 0.5 - min{DRC,,0}),0
b

ODJELJAK 6.
PONDERI RIZIKA I KORELACIJE

PODODJELJAK 1.:
PONDERI DELTA-RIZIKA I KORELACIJE

Clanak 325.af
Ponderi i korelacije opceg kamatnog rizika

Za valute koje nisu ukljuCene u potkategoriju najlikvidnijih valuta kako se navodi u
¢lanku 325.be stavku 5. tocki (b), ponderi rizika za faktore rizika nerizi¢nih stopa

jesu sljedeci:

Tablica 3.
Dospijece 0,25 godina = 0,5 godina 1 godina 2 godina 3 godine
Ponder  ~rizika | ) o 2,4 % 2,25 % 1,88 % 1,73 %
(postotni bodovi)
Dospijece 5 godina 10 godina 15 godina 20 godina 30 godina
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Ponder rizika

0 o o 0 o
(postotni bodovi) 1.5 % 1,5 % 1,5 % 1,5 % 1,5%

Za sve faktore rizika inflacije 1 meduvalutne osnove odreduje se zajednicki ponder
rizika 2,25 %.

Za valute koje su ukljucene u potkategoriju najlikvidnijih valuta kako se navodi u
¢lanku 325.be stavku 7. tocki (b) 1 za domacu valutu institucije ponderi rizika za
faktore rizika nerizicnih stopa jesu ponderi rizika iz Tablice 3. ovog c¢lanka
podijeljeni s V2.

Clanak 325.ag
Korelacije unutar razreda za opc¢i kamatni rizik

Korelacija pi; medu faktorima kamatnog rizika unutar istog razreda jednakog
rasporedenog roka dospije€a, ali koji odgovaraju razli¢itim krivuljama, iznosi
99,90 %.

Korelacija medu faktorima kamatnog rizika unutar istog razreda, koji odgovaraju
istoj krivulji, ali imaju razli¢ite rokove dospijeca, odreduje se u skladu sa sljedecom
formulom:

(__ Tk =Tl )
max |e\ = min{Ti; T} 40%

pri ¢emu je:
T}, (odnosno T;) = rok dospijeca koji se odnosi na nerizi¢nu stopu;
0 = 3%.

Korelacija py medu faktorima kamatnog rizika unutar istog razreda, koji odgovaraju
razli¢itim krivuljama i imaju razliCite rokove dospijeca, jednaka je korelacijskom
parametru iz stavka 2. pomnozenom s 99,90 %.

Korelacija medu faktorima rizika nerizicnih stopa i faktora rizika inflacije iznosi
40 %.

Korelacija medu faktorima rizika meduvalutne osnove i bilo kojeg drugog faktora
op¢eg kamatnog rizika, ukljucujuéi faktor rizika druge meduvalutne osnove, iznosi
0 %.

Clanak 325.ah
Korelacije medu razredima za opc¢i kamatni rizik

Za agregiranje faktora rizika koji pripadaju razli¢itim razredima primjenjuje se parametar y,. =

50 %.
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1.

Clanak 325.ai
Ponderi rizika za rizik kreditne marze (koji nije predmet sekuritizacije)

Ponderi rizika isti su za sva dospijeca (0,5 godina, 1 godina, 3 godine, 5 godina,

10 godina) unutar svakog razreda.

Tablica 4.
Ponder
Broj razreda Kreditna kvaliteta Sektor rizika .
(postotni
bodovi)
1 Sve Sredi$nja vlada, ukljucujuéi sredi$nje banke, drzave ¢lanice 0,50 %
Sredi$nja vlada, ukljucujuéi srediSnje banke, tre¢e zemlje,
multilateralne razvojne banke i medunarodne organizacije 0,5 %
2 iz ¢lanka 117. stavka 2. i ¢lanka 118.
Podru¢ne (regionalne) ili lokalne samouprave i subjekti
. 1,0 %
3 javnog sektora
Subjekti  financijskog sektora ukljucuju¢i  kreditne
institucije koje je osnovala srediSnja vlada, regionalna 5.0 %
vlada ili lokalna samouprava te institucije koje odobravaju ~>° "°
4 promotivne kredite
Osnovni materijali, energetika, industrija, poljoprivreda, 3.0 %
5 Stupanj kreditne | proizvodnja, rudarstvo i vadenje e
kvalitete 1 do 3
Roba ili usluge Siroke potrosnje, prijevoz i skladiStenje, o
. A , o . 3,0%
6 administrativne i pomoc¢ne usluzne djelatnosti
7 Tehnologija, telekomunikacije 2,0 %
Zdravstvena skrb, komunalne usluge, profesionalne i 1.5%
8 tehnicke djelatnosti =0
Pokrivene obveznice koje su izdale kreditne institucije
. er 2,0 %
9 drzava c¢lanica
Pokrivene obveznice koje su izdale kreditne institucije
e . 4,0 %
10 tre¢ih zemalja
Sredi$nja vlada, ukljucujuéi srediSnje banke, tre¢e zemlje,
multilateralne razvojne banke i medunarodne organizacije 3,0 %
11 Stupanj kreditne | iz ¢lanka 117. stavka 2. i ¢lanka 118.
kvalitete 4 do 6
Podru¢ne (regionalne) ili lokalne samouprave i subjekti
. 4,0 %
12 javnog sektora
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Subjekti financijskog sektora, ukljucujuéi kreditne
institucije koje je osnovala srediSnja vlada, regionalna

0
vlada ili lokalna samouprava te institucije koje odobravaju 12,0%
13 promotivne kredite
Osnovni materijali, energetika, industrija, poljoprivreda,
. . . . 7,0 %
14 proizvodnja, rudarstvo i vadenje
Roba ili usluge siroke potrosnje, prijevoz i skladiStenje, o
.. A , S . 8,5 %
15 administrativne i pomo¢éne usluzne djelatnosti
16 Tehnologija, telekomunikacije 55%
Zdravstvena skrb, komunalne usluge, profesionalne i 5.0 %
17 tehnicke djelatnosti e
18 Drugi sektor 12,0 %

Kako bi odredenom sektoru dodijelile izlozenost riziku, kreditne institucije oslanjaju
se na klasifikaciju koja se obi¢no koristi na trziStu za grupiranje izdavatelja po
industrijskom sektoru. Kreditne institucije rasporeduju svakog izdavatelja u samo
jedan od razreda sektora iz tablice iz stavka 1. Rizicne pozicije od bilo kojeg
izdavatelja koje kreditna institucija ne moze rasporediti na taj nacin rasporeduju se u

razred 18.

Clanak 325.aj
Korelacije unutar razreda za rizik kreditne marze koji nije predmet sekuritizacije

Korelacijski parametar pr izmedu dvije osjetljivosti WSk 1 W Sunutar istog razreda

odreduje se na sljede¢i nacin:
subjekt) . rok dospij.) . osnova
pklzpkl(uJ ) pkl( pij.) pkl( va)

pri emu je:

Pkl (subjekt) jednako 1 ako su dva subjekta s osjetljivostima £ 1 / identi¢ni, 35 % ako to nije
slucaj;

rok dospij.
" ( pij.)

p jednako 1 ako su dvije tocke osjetljivosti & 1 / jednake, a 65 % ako to nije

slucaj;

. (osnova)

Pk jednako 1 ako se dvije osjetljivosti odnose na iste krivulje, a 99,90 % ako to nije

slucaj;
Navedene korelacije ne primjenjuju se na razred 18 iz ¢lanka 325.ai stavka 1.

Agregacijska formula za kapitalni zahtjev za delta-rizik unutar razreda 18 jednak je

zbroju apsolutnih vrijednosti neto ponderiranih osjetljivosti rasporedenih u razred 18:
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2.

Kbazed 18) = 2| WSk

Clanak 325.ak

Korelacije medu razredima za rizik kreditne marze (koji nije predmet sekuritizacije)

Korelacijski parametar y,. koji se primjenjuje na agregiranje osjetljivosti medu

razli¢itim razredima odreduje se kako slijedi:

ybc:ybc(rejting) X ybc(sektor)

pri ¢emu je:
Y59 jednako 1 ako dva razreda imaju istu kategoriju kreditne kvalitete (stupanj
kreditne kvalitete 1 do 3 ili stupanj kreditne kvalitete 4 do 6), a 50 % ako to nije slucaj. Za

potrebe ovog izraCuna, smatra se da razred 1 ima istu kategoriju kreditne kvalitete kao
razredi koji imaju stupan;j kreditne kvalitete 1 do 3;

Y52 jednako 1 ako dva razreda imaju isti sektor, a ako to nije slu¢aj jednako sljede¢im
postotcima:

Tablica 5.
Razred 1,2111 |3i12 [4113 5114 (6115 |7i16 |8i17 |9il10
1,2i11 75 % 10 % 20 % 25% 20 % 15 % 10 %
3112 5% 15% 20 % 15 % 10 % 10 %
4113 5% 15 % 20 % 5% 20 %
5114 20 % 25 % 5% 5%
6115 25 % 5% 15%
7116 5% 20 %
8117 5%
9110

Kapitalni zahtjev za razred 18 dodaje se ukupnom kapitalu na razini kategorije rizika,
pri ¢emu se ucinak diversifikacije ili zastite od rizika ne priznaje ni u jednom drugom

razredu.
Clanak 325.al

Ponderi rizika za rizik kreditne marze koji je predmet sekuritizacije (korelacijski portfelj

namijenjen trgovanju)

Ponderi rizika isti su za sva dospijeca (0,5 godina, 1 godinu, 3 godine, 5 godina, 10 godina) unutar
svakog razreda.
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Tablica 6.

Ponder

Broj razreda Kreditna kvaliteta Sektor rizika .

(postotni
bodovi)

1 Sve Sredisnja drzava, ukljucujuci srediSnje banke, drzava ¢lanica Unije 4 %
SrediSnja drzava, ukljucujué¢i srediSnje banke, trece zemlje,
multilateralne razvojne banke i medunarodne organizacije iz 4 %

2 ¢lanka 117. stavka 2. i ¢lanka 118.

Podru¢na (regionalna) ili lokalna samouprava i subjekti javnog 49

3 sektora
Subjekti financijskog sektora ukljucujuci kreditne institucije koje
je osnovala sredisnja drzava, podruc¢na (regionalna) ili lokalna 8 %

4 samouprava te zajmodavci koji odobravaju promotivne kredite
Osnovni  materijali, energetika, industrija, poljoprivreda, 50,

5 Stupanj kreditne | preradivacka industrija, rudarstvo i vadenje

kvalitete 1 do 3
Roba ili usluge Siroke potro$nje, prijevoz 1 skladistenje, 49

6 administrativne i pomo¢ne usluzne djelatnosti

7 Tehnologija, telekomunikacije 3%

8 Zdravstvo, komunalne usluge, stru¢ne i tehnicke djelatnosti 2%
Pokrivene obveznice koje su izdale kreditne institucije koje imaju 39

9 poslovni nastan u drzavama ¢lanicama Unije °
Pokrivene obveznice koje su izdale kreditne institucije u tre¢im 6%

10 zemljama ’
Sredi$nja drzava, ukljucujuéi srediSnje banke, trece zemlje,
multilateralne razvojne banke i medunarodne organizacije iz 13 %

11 ¢lanka 117. stavka 2. i ¢lanka 118.

Podru¢na (regionalna) ili lokalna samouprava i subjekti javnog o
13 %
12 sektora
Stupa nj kreditne Subjekti financijskog sektora ukljucujuéi kreditne institucije koje
kvalitete 4 do 6 . s y v : o
je osnovala sredi$nja drZava, podru¢na (regionalna) ili lokalna 16 %

13 samouprava te zajmodavci koji odobravaju promotivne kredite
Osnovni  materijali, energetika, industrija, poljoprivreda,

o . . . 10 %

14 preradivacka industrija, rudarstvo i vadenje

15 12 %

Roba ili usluge Siroke potro$nje, prijevoz 1 skladiStenje,
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16

17

administrativne i pomo¢ne usluzne djelatnosti

Tehnologija, telekomunikacije

12 %

Zdravstvo, komunalne usluge, stru¢ne i tehnicke djelatnosti 12 %

18

Drugi sektor

13 %

Clanak 325.am

Korelacije za rizik kreditne marze koji je predmet sekuritizacije (korelacijski portfelj
namijenjen trgovanju)

Korelacija za delta-rizik py; dobiva se u skladu s ¢lankom 325.aj, osim Sto je, za

potrebe ovog stavka, pr

(osnova) jednako 1 ako se dvije osjetljivosti odnose na iste

krivulje, a 99,00 % ako to nije slucaj.

Korelacija y».dobiva se u skladu s ¢lankom 325.ak.

Clanak 325.an

Ponderi rizika za rizik kreditne marze koji je predmet sekuritizacije (korelacijski portfelj koji
nije namijenjen trgovanju)

1.

Ponderi rizika isti su za sva dospije¢a (0,5 godina, 1 godina, 3 godine, 5 godina, 10

godina) unutar svakog razreda.

Tablica 7.
. Ponder  rizika
Broj razreda Kre(htna Sektor (postotni
kvaliteta .
bodovi)
1 RMBS - Prime 0,9 %
2 RMBS — Mid-Prime 1,5 %
3 RMBS — Sub-Prime 2,0 %
4 Nadredeni 1 | g 2,0 %
stupanj
5 kreditne ABS — studentski krediti 0.8 %
kvalitete 1
6 do3 ABS — kreditne kartice 1,2 %
7 ABS — Auto 1,2 %
CLO - korelacijski portfelj koji
8 nije namijenjen trgovanju 1,4 %
9 Nenadredeni | RMBS — Prime 1,125 %
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10 o Stpany | MBS - Mid-Prime 1,875 %
kreditne
1 kvalitete 1| p\BS — Sub-Prime 2.5 %
do 3
12 CMBS 2,5%
13 ABS - studentski krediti 1%
14 ABS — kreditne kartice 1,5 %
15 ABS — Automobili 1,5%
CLO - korelacijski portfelj koji
16 nije namijenjen trgovanju 1,75 %
17 RMBS — Prime 1,575 %
18 RMBS — Mid-Prime 2,625 %
19 RMBS — Sub-Prime 3,5%
20 Stupanj CMBS 3,5%
— 1 kreditne
21 kvalitete 4 | ABS — studentski krediti 1,4 %
— 1 do6
22 ABS — kreditne kartice 2,1 %
23 ABS — automobili 2,1 %
CLO - korelacijski portfelj koji
24 nije namijenjen trgovanju 2,45 %
25 Drugi sektor 3,5%
2. Kako bi odredenom sektoru dodijelile izloZzenost riziku, kreditne institucije oslanjaju

se na klasifikaciju koja se obi¢no koristi na trziStu za grupiranje izdavatelja po
industrijskom sektoru. Kreditne institucije dodjeljuju svaku transu u jedan od razreda
sektora iz tablice iz stavka 1. Rizi¢ne pozicije iz bilo koje transe koje kreditna

institucija ne moze rasporediti u sektor na taj nacin rasporeduju se u razred 25.

Clanak 325.a0
Korelacije unutar razreda za rizik kreditne marze koji je predmet sekuritizacije (korelacijski
portfelj koji nije namijenjen trgovanju)
Korelacijski parametar py izmedu dvije osjetljivosti WSk 1 WS, unutar istog razreda
odreduje se na sljedec¢i nacin:

_ rok dospijeca osnova)
Pr= Pi pia (OKPIED . gy ¢

pri ¢emu je:

| (tranSa)
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pra "™ jednako 1 ako su dva naziva osjetljivosti k i / unutar istog razreda i odnose se na

istu sekuritizacijsku tranSu (viSe od 80% preklapanja u smislu zamiSljenog iznosa ), a 40 %
ako to nije slucaj;

rok dospijeca
" ( pijeca)

p jednako 1 ako su dvije tocke osjetljivosti & i / jednake, a 80 % ako to nije

slucaj;

. (osnova)

Pk jednako 1 ako se dvije osjetljivosti odnose na iste krivulje, a 99,90 % ako to nije

slucaj.
2. Prethodno navedene korelacije ne primjenjuju se na razred 25. Agregacijska formula
za kapitalni zahtjev za delta-rizik unutar razreda 25 jednaka je zbroju apsolutnih

vrijednosti neto ponderiranih osjetljivosti rasporedenih u taj razred:

Kbimzed 25) = 21l WSkl

Clanak 325.ap
Korelacije medu razredima za rizik kreditne marze koji je predmet sekuritizacije (korelacijski
portfelj koji nije namijenjen trgovanju)
1. Korelacijski parametar yne primjenjuje se na agregiranje osjetljivosti medu razlicitim
razredima 1 iznosi 0 %:
2. Kapitalni zahtjev za razred 25 dodaje se ukupnom kapitalu na razini kategorije rizika,

pri ¢emu se ucinak diversifikacije ili zastite od rizika ne priznaje ni u jednom drugom

razredu.
Clanak 325.aq
Ponderi rizika za rizik vlasnickih instrumenata
1. Ponderi rizika za osjetljivosti prema vlasni¢kim instrumentima i1 repo stopama za

vlasniCke instrumente navedeni su u sljedecoj tablici:

Tablica 8.
Ponder rizika
za cijenu Ponder
vlasnickih rizika za
. Trrigna instrumenata  repo st'opu
Broj razreda Kapitalizacija Gospodarstvo ~ Sektor na za vlasnicke
promptnom Instrumente
trzistu (postotni
(postotni bodovi)
bodovi)
Gospodarstvo Roba ili usluge Siroke
Velika trzista u | potroSnje, prijevoz i
1 nastajanju skla(.hé-tenje., . 55% 0,55 %
administrativne 1 ’
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pomocéne usluzne
djelatnosti,

zdravstvo,
komunalne usluge

Telekomunikacije,
industrija 60 % 0,60 %
Osnovni  materijali,
energetika,
poljoprivreda,
proizvodnja,
rudarstvo i vadenje 45 % 0,45 %
Financijske  usluge
ukljucujuéi
financijske  usluge
koje podupire drzava,
poslovanje
nekretninama,
tehnologija 55 % 0,55 %
Roba ili usluge Siroke
potrosnje, prijevoz i
skladistenje,
administrativne i
pomocéne usluzne
djelatnosti,
zdravstvo,
komunalne usluge 30 % 0,30 %
Telekomunikacije,
industrija 35% 0,35 %
N:sprsggrostvo Osnovni  materijali,
£0SP energetika,
poljoprivreda,
proizvodnja,
rudarstvo i vadenje 40 % 0,40 %
Financijske  usluge
ukljucujuci
financijske  usluge
koje podupire drzava,
poslovanje
nekretninama,
tehnologija 50 % 0,50 %
Gospodarstvo | Svi sektori opisani
Mala trzista u | pod brojevima
nastajanju razreda 1,2,314 70 % 0,70 %
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Napredno Svi sektori opisani

gospodarstvo pod brojevima
10 razreda 5, 6,718 50 % 0,50 %
11 Drugi sektor 209% 070 %

Za potrebe ovog ¢lanka EBA u skladu s ¢lankom 325.be odreduje §to je mala i velika
trziSna kapitalizacija.
EBA sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduje $to su trziste

u nastajanju i napredna gospodarstva za potrebe ovog ¢lanka.

EBA dostavlja Komisiji taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do [petnaest mjeseci od
stupanja na snagu ove Uredbe].

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog
podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

Pri dodjeli izloZenosti riziku odredenom sektoru kreditne institucije oslanjaju se na
klasifikaciju koja se obi¢no koristi na trziStu za grupiranje izdavatelja po
industrijskom sektoru. Kreditne institucije rasporeduju svakog izdavatelja u jedan od
razreda sektora iz tablice iz stavka 1. te rasporeduju sve izdavatelje iz iste industrije u
isti sektor. Rizi¢ne pozicije bilo kojeg izdavatelja koje kreditna institucija ne moze
rasporediti na taj nacin rasporeduju se u razred 11. Visenacionalni ili viSesektorski
izdavatelji vlasnickih instrumenata rasporeduju se u odredeni razred na temelju

najznacajnije regije i sektora u kojem taj izdavatelj vlasnickih instrumenata posluje.

Clanak 325.ar

Korelacije unutar razreda za rizik viasnickih instrumenata

Korelacijski parametar za delta-rizik py izmedu dvije osjetljivosti WSk 1 W'S; unutar
istog razreda iznosi 99,90 % ako je jedna osjetljivost na cijenu vlasnickih
instrumenata na promptnom trziStu, a druga osjetljivost na repo stopu za vlasnicke
instrumente, ako se obje odnose na istog izdavatelja vlasnickih instrumenata.

U drugim sluc¢ajevima osim sluc¢ajeva iz stavka 1. korelacijski parametar py izmedu
dvije osjetljivosti WSk 1 WS, na cijenu vlasnickih instrumenata unutar istog razreda

odreduje se kako slijedi:

(a) 15% izmedu dvije osjetljivosti unutar istog razreda u okviru velike trziSne
kapitalizacije, gospodarstva trziSta u nastajanju (brojevi razreda 1, 2, 3 ili 4).

(b) 25% izmedu dvije osjetljivosti unutar istog razreda u okviru velike trZiSne
kapitalizacije, naprednog gospodarstva (brojevi razreda 5, 6, 7 ili 8).

(¢) 7,5% izmedu dvije osjetljivosti unutar istog razreda u okviru male trziSne
kapitalizacije, gospodarstva trziSta u nastajanju (broj razreda 9).
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(d) 12,5% izmedu dvije osjetljivosti unutar istog razreda u okviru male trziSne
kapitalizacije, naprednog gospodarstva (broj razreda 10).

3. Korelacijski parametar py; izmedu dvije osjetljivosti WS, 1 WS, na repo stopu
vlasnickih instrumenata unutar istog razreda odreduje se u skladu sa stavkom (b)

4. Korelacijski parametar py izmedu dvije osjetljivosti WSk 1 WS, unutar istog razreda
pri ¢emu je jedna osjetljivost na cijenu vlasni¢kih instrumenata na promptnom
trziStu, a druga osjetljivost na repo stopu vlasnickih instrumenata i obje se
osjetljivosti odnose na razlicitog izdavatelja vlasnickih instrumenata, odreduje se na
korelacije navedene u stavku 2. koje se mnoze sa 99,90 %.

5. Prethodno navedene korelacije ne primjenjuju se na razred 11. Agregacijska formula
za kapitalni zahtjev za delta-rizik unutar razreda 11 jednaka je zbroju apsolutnih

vrijednosti neto ponderiranih osjetljivosti rasporedenih u taj razred.

Kogazed 11) = 25| WSk|

Clanak 325.as

Korelacije medu razredima za rizik vlasnickih instrumenata

1. Korelacijski parametar . primjenjuje se na agregiranje osjetljivosti medu razli¢itim
razredima. Iznosi 15 % ako se dva razreda mogu rasporediti u brojeve razreda 1 do
10;

2. Kapitalni zahtjev za razred 11 dodaje se ukupnom kapitalu na razini kategorije rizika,
pri ¢emu se ucinak diversifikacije ili zastite od rizika ne priznaje ni u jednom drugom

razredu.

Clanak 325.at

Ponderi rizika za robni rizik

Ponderi rizika za osjetljivosti na robu navedeni su u sljedecoj tablici:

Tablica 9.

. . Ponder  rizika
Broj razreda Naziv razreda (postotni bodovi)
1 Energetika — ¢vrsta goriva 30 %

2 Energetika — tekuca goriva 35%
3 Energetika — elektricna energija i trgovanje emisijama ugljika | 60 %
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4 Teret 80 %

5 40 %
Metali — neplemeniti

6 Plinovita goriva 45 %

7 Plemeniti metali (ukljucujuci zlato) 20 %

8 5 35%
Zitarice 1 uljarice

9 Stocarski proizvodi i mlije¢ni proizvodi 25 %

10 Potrosni proizvodi i ostali poljoprivredni proizvodi 35%

11 Ostala roba 50 %

Clanak 325.au
Korelacije unutar razreda za robni rizik

Za potrebe priznavanja korelacije, bilo koje dvije robe smatraju se razli¢itom robom
ako na trziStu postoje dva ugovora koja se razlikuju samo po odnosnoj robi koja se
treba isporuciti prema svakom ugovoru.

Korelacijski parametar py izmedu dvije osjetljivosti WSk 1 WS; unutar istog razreda
odreduje se na sljedec¢i nacin:

pia= pia - p

pri ¢emu je:

rok dospijeca osnova,
" ( pijeca) | Pkl( )

pia ™ jednako 1 ako su dvije robe osjetljivosti i / jednake, odnosno korelacijama unutar
razreda iz tablice iz stavka 3. ako to nije slucaj;

rok dospijeca
" ( pijeca)

p jednako 1 ako su dvije tocke osjetljivosti & i / jednake, a 99 % ako to nije
slucaj;
pin @™ jednako 1 ako su dvije osjetljivosti jednake po i. razredu ugovora robe i ii.

lokaciji isporuke, a 99,90% ako to nije slucaj.

(roba)

Korelacije unutar razreda pg su sljedece:

Tablica 10.

Korelacija

Broj razreda Naziv razreda
(proba)
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1 Energetika — ¢vrsta goriva 55 %

2 Energetika — tekuca goriva 95 %

3 Energetika - elektricna | 40 %
energija i trgovanje emisijama
ugljika

4 Teret 80 %

5 Metali — neplemeniti 60 %

6 Plinovita goriva 65 %

7 Plemeniti metali (ukljucujuéi | 55 %
zlato)

8 Zitarice i uljarice 45 %

9 Stocarski proizvodi i mlijecni | 15 %
proizvodi

10 Potrosni proizvodi 1 ostali | 40 %
poljoprivredni proizvodi

11 Ostala roba 15 %

Clanak 325.av

Korelacije medu razredima za robni rizik

Korelacijski parametar yj;, primjenjuje se na agregiranje osjetljivosti medu razli¢itim razredima i
odreduje se na:

(a) 20 % ako se dva razreda mogu rasporediti u brojeve razreda 1 do 10;
(b) 0 % ako je bilo koji od dva razreda razred broj 11.

Clanak 325.aw

Ponderi rizika za valutni rizik

1. Ponder rizika od 30 % primjenjuje se na sve osjetljivosti na valute.

2. Ponder rizika faktora valutnog rizika u vezi s parovima valuta koji se sastoje od eura
i valute drzave Clanice koja sudjeluje u drugoj fazi ekonomske i monetarne unije
ponder je rizika iz stavka 1. podijeljen s V2.

3. Ponder rizika faktora rizika za valute ukljucene u potkategoriju najlikvidnijih parova

valuta iz ¢lanka 325.be stavka 7. tocke (c) ponder je rizika iz stavka 1. podijeljeno sa

V2.
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Clanak 325.ax
Korelacije za valutni rizik

Jedinstveni korelacijski parametar y». jednak 60 % primjenjuje se na agregiranje osjetljivosti
na valute.

PODODIJELJAK 2.
PONDERI I KORELACIJE ZA VEGA-RIZIK I NELINEARNI RIZIK

Clanak 325.ay
Ponderi za vega-rizik i nelinearni rizik

Delta razredi iz pododjeljka 1. primjenjuju se na faktore vega-rizika.

2. Ponder rizika za odredeni faktor vega-rizika k (RW,,) odreduje se kao udio sadasnje
vrijednosti tog faktora rizika k, koji predstavlja implicitnu volatilnost odnosnog
instrumenta, kako je opisano u odjeljku 3.

3. Udio iz stavka 2. ovisi o pretpostavljenoj likvidnosti svake vrste faktora rizika u

Vv LHﬂ'sk class
410

skladu sa sljede¢om formulom:

RW, = (Vrijednost faktorarizika k)x min |RW, - ;100%

pri cemu:
RW,; iznosi 55 %;

LH, sk class j€ regulatorno razdoblje likvidnosti koje treba propisati pri odredivanju
svakog faktora vega-rizika k. LH, ;s c14ss Odreduje se u skladu sa sljede¢om tablicom:

Tablica 11.

Kategorija rizika LHyisk class

op¢i kamatni rizik (GIRR) | 60

rizik kreditne marze koji
- e 120
nije predmet sekuritizacije
rizik kreditne marze koji je
predmet sekuritizacije
(korelacijski portfelj
namijenjen trgovanju)

120

rizik kreditne marze koji je
predmet sekuritizacije
(korelacijski portfelj koji
nije namijenjen trgovanju)

120
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Vlasnicki instrumenti

(velika kapitalizacija) 20
Vlasnicki o ip.stmmenti 60
(mala kapitalizacija)

Roba 120
FX 40

Razredi upotrijebljeni u kontekstu delta-rizika u pododjeljku 1. upotrebljavaju se u
kontekstu nelinearnog rizika osim ako je u ovom poglavlju druk¢ije navedeno.
Ponderi nelinearnog rizika za faktore valutnog rizika i rizika zaobljenosti relativne su
promjene jednake ponderima delta-rizika iz pododjeljka 1.

Ponder nelinearnog rizika za faktore nelinearnog rizika za op¢u kamatu, kreditnu
marzu i robu jednak je paralelnoj promjeni svih toCaka za svaku krivulju na temelju

najvecéeg propisanog pondera delta-rizika u pododjeljku 1 za svaku kategoriju rizika.

Clanak 325.az
Korelacije za vega-rizik i nelinearni rizik

Korelacijski parametar py izmedu osjetljivosti na vega-rizik unutar istog razreda
kategorije opéeg kamatnog rizika odreduje se kako slijedi:

(dospijete opcije)  (odnosno dospijete)
Py = min [p " Pri i1

pri emu je:
T —-T
(dospijete opcije) . — DT
jednako e

Xl min{TTt) pri Semu a iznosi 1%, a Tyi T; su dospijeca
opcija za koje su dobivene osjetljivosti na vega, izrazeno u broju godina;

Husud
odnosno dospijece) . .y . . .
p pijete) iednako e ~Cminfr 1) T}, pri ¢emu o« iznosi 1%, a TV i TV
dospije¢a odnosnih instrumenata opcija za koje su dobivene osjetljivosti na vega are
umanjeno za dospijeca odgovarajucih opcija, u oba slucaja izrazeno kao broj godina.

Korelacijski parametar p, izmedu osjetljivosti na vega-rizik unutar razreda drugih

kategorija rizika odreduje se kako slijedi:

Pr1 = mm[p(DELTA} JE?OSPUE&E OPCUE};I
pri ¢emu je:
(DELTA) . | o
Pr1 jednak delta korelaciji unutar razreda koja odgovara razredu kojem bi bili

dodijeljeni faktori vega-rizika k i 1.

180



10.

1.

dospijete opcije . .
p,(d pijece opcije) definiran je kao u stavku 1.

U pogledu osjetljivosti na vega-rizik izmedu razreda unutar kategorije rizika (op¢i
kamatni rizik i rizik koji nije op¢i kamatni rizik) isti korelacijski parametri za y..
kako je navedeno za delta korelacije za svaku kategoriju rizika u odjeljku 4. koriste
se u kontekstu vega-rizika.

Nema diversifikacije ili koristi zastite koji se priznaju u standardiziranom pristupu
izmedu faktora vega-rizika 1 delta-rizika. Zahtjevi za vega-rizik 1 delta-rizik
agregiraju se jednostavnim zbrajanjem.

Korelacije nelinearnog rizika jednake su kvadratu odgovaraju¢ih korelacija delta-
rizika py; and v iz pododjeljka 1.

Poglavlje 1.b
Pristup internog modela

ODJELJAK 1.
ODOBRENJE I KAPITALNI ZAHTJEVI

Clanak 325.ba
Odobrenje za primjenu internih modela
Nakon provjere ispunjavaju li institucije zahtjeve iz C¢lanaka 325.bi do 325.bk,
nadleZzna tijela institucijama izdaju odobrenje za izracun kapitalnih zahtjeva
primjenom svojih internih modela u skladu s ¢lankom 325.bb za portfelj svih pozicija
povezanih sa stolovima za trgovanje koji ispunjavaju sljedece zahtjeve:
(a) stolovi za trgovanje uspostavljeni su u skladu s ¢lankom 104.b;

(b) stolovi za trgovanje ispunjavaju zahtjev raspodjele dobiti i gubitka iz ¢lanka
325.bh za prethodnih 12 mjeseci;

(c) stolovi za trgovanje ispunjavaju retroaktivne zahtjeve iz ¢lanka 325.bg stavka 1. za
prethodnih 250 radnih dana;

(d) zastolove za trgovanje kojima je rasporedena najmanje jedna od pozicija iz knjige
trgovanja iz Clanka 325.bm, stolovi za trgovanje ispunjavaju zahtjeve iz Clanka
325.bn za interni model za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza.

Institucije koje su dobile odobrenje iz stavka 1. za primjenu svojih internih modela

za svaki stol za trgovanje izvjeS¢uju nadlezna tijela kako slijedi:

(a) tjedna mjera neogranicenog ocekivanog manjka UES; izracunata u skladu sa
stavkom 5. za sve pozicije u stolu za trgovanje koja se dostavlja nadleznim tijelima
jednom mjesecno.

(b) mjesecni kapitalni zahtjevi za trzi$ne rizike izracunati u skladu s poglavljem 1.a
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ove glave kao da institucija nije dobila odobrenje iz stavka 1. i sa svim pozicijama

povezanima sa stolom za trgovanje koje se razmatraju samostalno kao posebni

portfelj. Ti se izrauni jednom mjesecno dostavljaju nadleznim tijelima.
Institucija koja je dobila odobrenje iz stavka 1. odmah obavjesc¢uje nadlezna tijela da
jedan od njezinih stolova za trgovanje viSe ne ispunjava bilo koji od zahtjeva iz
stavka 1. Toj instituciji viSe nece biti dopusteno primjenjivati ovo poglavlje na bilo
koju poziciju povezanu s tim stolom za trgovanje i ona izracunava kapitalne zahtjeve
za trzi$ne rizike u skladu s pristupom iz poglavlja 1.a za sve pozicije povezane s tim
stolom za trgovanje na najraniji izvjeStajni datum i dok ta institucija ne dokaze
nadleZznim tijelima da taj stol za trgovanje ponovno ispunjava sve zahtjeve iz stavka
1.
Odstupajuéi od stavka 3. nadlezna tijela mogu u izvanrednim okolnostima dopustiti
instituciji da i dalje primjenjuje svoje interne modele za potrebe izracuna kapitalnih
zahtjeva za trzi$ne rizike stola za trgovanje koji viSe ne ispunjava uvjete iz stavka 1.
tocaka (b) ili (c). Ako se nadlezna tijela koriste tim diskrecijskim pravom, o tome
obavjescuju EBA-u i obrazlazu svoju odluku.
Za pozicije povezane sa stolovima za trgovanje za koje institucija nije dobila
odobrenje iz stavka 1. ta institucija izraCunava kapitalne zahtjeve za trzis$ni rizik u
skladu s poglavljem 1.a ove glave. Za potrebe tog izracuna sve te pozicije razmatraju
se samostalno kao posebni portfelj.
Za odredeni stol za trgovanje mjera neograni¢enog oc¢ekivanog manjka iz stavka 2.
tocke (a) zna¢i mjera neograni¢enog ocekivanog manjka izraunata u skladu s
clankom 325.bc za sve pozicije rasporedene na taj stol za trgovanje koje se
razmatraju samostalno kao posebni portfelj. Odstupajuci od ¢lanka 325.bd institucije
ispunjavaju sljedeée zahtjeve pri izraCunu te mjere neogranic¢enog ocekivanog
manjka za svaki stol za trgovanje:

(a) razdoblje stresa koje se upotrebljava u izracunu iznosa djelomi¢nog ocekivanog
manjka PES;"“ za odredeni stol za trgovanje razdoblje je stresa utvrdeno u skladu s
lankom 325.bd stavkom 1. tockom (c) za potrebe odredivanja PES{C za sve
stolove za trgovanje za koje je institucija dobila odobrenje iz stavka 1.

(b)  pri izratunu iznosa djelomiénog oekivanog manjka PES®® i PESRC za odredeni
stol za trgovanje, scenariji budu¢ih Sokova primjenjuju se samo na faktore rizika
pozicija povezanih sa stolom za trgovanje koji se mogu modelirati i koji su
ukljuceni u podskup faktora rizika koji se mogu modelirati koje je odabrala
institucija u skladu s clankom 325.bd stavkom 1. tockom (a) za potrebe
odredivanja PES®® za sve stolove za trgovanje za koje su institucije dale
odobrenje iz stavka 1.

Nadlezna tijela moraju posebno odobriti znacajne promjene u primjeni internih
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modela za ¢iju je primjenu institucija dobila odobrenje, proSirivanje primjene
internih modela za ¢iju je primjenu institucija dobila odobrenje i znacajne promjene
odabira institucije za podskup faktora rizika koji se mogu modelirati iz ¢lanka 325.bd
stavka 2.

Institucije obavjescuju nadlezna tijela o svim drugim prosirenjima i promjenama primjene
internih modela za ¢iju je primjenu institucija dobila odobrenje.

EBA sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduje sljedece:

(a) uvjeti za procjenu znaCaja proSirenja i promjena u primjeni internih modela i

promjena podskupa faktora rizika koji se mogu modelirati iz ¢lanka 325.bd;

(b) metodologija procjene u skladu s kojom nadlezna tijela provjeravaju uskladenost
institucije sa zahtjevima iz ¢lanka 325.bi do 370.;

EBA dostavlja Komisiji taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do [dvije godine od
stupanja na snagu ove Uredbe].

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog
podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

EBA sastavlja nacrt regulatornih tehnic¢kih standarda kojima se poblize odreduju
izvanredne okolnosti pod kojima nadlezna tijela mogu dopustiti instituciji da i dalje
primjenjuje svoje interne modele za potrebe izracuna kapitalnih zahtjeva za trziSne
rizike stola za trgovanje koji viSe ne ispunjava uvjete iz stavka 1. tocaka (b) ili (c).

EBA dostavlja Komisiji taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do [Sest mjeseci od
stupanja na snagu ove Uredbe].

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog
podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

Clanak 325.bb
Kapitalni zahtjevi kod primjene internih modela

Institucija koja primjenjuje interni model izracunava kapitalne zahtjeve za portfelj
svih pozicija povezanih sa stolovima za trgovanje za koje je institucija dobila
odobrenje iz ¢lanka 325.ba stavka 1. kao zbroj sljedeceg:

(a) viseg od sljede¢ih iznosa:

i.  iznosa mjere rizika oCekivanog manjka institucije za prethodni dan,
izraCunatog u skladu s clankom 325.bc (ESy.);

ii.  prosjeka iznosa mjere rizika dnevnog oc¢ekivanog manjka izraCunatog u
skladu s ¢lankom 325.bc za svaki od proteklih 60 radnih dana (ES™®),
pomnozeno s multiplikacijskim faktorom (m.) u skladu s ¢lankom
325.bg;
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(b) viseg od sljede¢ih iznosa:
i.  iznosa mjere rizika prema stresnom scenariju institucije za prethodni
dan, izracunatog u skladu s odjeljkom 5. ove glave (SS;.1);

ii.  dnevni prosjek iznosa mjere rizika prema stresnom scenariju, izracunat
u skladu s odjeljkom 5. ove glave za svaki od prethodnih Sezdeset
radnih dana (SS™®).

Institucije koje imaju pozicije u duznickim 1 vlasni¢kim instrumentima kojima se
trguje 1 koje su ukljuCene u opseg internog modela za rizik nastanka statusa
neispunjavanja obveza te povezane sa stolovima za trgovanje iz stavka 1. ispunjavaju

dodatne kapitalne zahtjeve izrazene kao vise od sljedecih vrijednosti:

(a) najnoviji kapitalni zahtjev za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza
izracunat u skladu s odjeljkom 3.;

(b) prosjek iznosa iz toc¢ke (a) tijekom prethodnih 12 tjedana.

ODJELJAK 2.
OPCI ZAHTJEVI

Clanak 325.bc
Mjera rizika ocekivanog manjka

Institucije izracunavaju mjeru rizika ocekivanog manjka ,,ES;” iz ¢lanka 325.bb
stavka 1. tocke (a) za svaki odredeni datum ,,t” 1 za svaki odredeni portfelj pozicija iz

knjige trgovanja kako slijedi:

ES, = p * (UES,) + (1 — p) * Z UES!
i

pri ¢emu je:

1 = indeks koji oznacava pet Sirokih kategorija faktora rizika navedenih u
¢lanku 325.be tablici 13. prvom stupcu;

UES; = mjera neograni¢enog ocekivanog manjka izracunata kako slijedi:

PESF¢ )

UESt = PEStRS *max <W‘ 1
t

UES, = mjera neogranicenog ocekivanog manjka za Siroku kategoriju faktora rizika
1 11zracunata kako slijedi:

PESF¢! )

PESFCY

UES}! = PES/®" « max <
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p = regulatorni korelacijski faktor za sve Siroke kategorije rizika;
p=50%;
PES® = iznos djelomi¢nog ocekivanog manjka koji se izraCunava za sve

pozicije u portfelju u skladu s clankom 325.bd stavkom 2.;

PES¢ = iznos djelomi¢nog ocekivanog manjka koji se izraCunava za sve
pozicije u portfelju u skladu s clankom 325.bd stavkom 3.;

PES/© = iznos djelomi¢nog ocekivanog manjka koji se izraCunava za sve
pozicije u portfelju u skladu s clankom 325.bd stavkom 4.;

PES® = iznos djelomi¢nog oc¢ekivanog manjka za Siroku kategoriju faktora
rizika ,,i”” koji se izraCunava za sve pozicije u portfelju u skladu s ¢lankom 325.bd stavkom
2.;

PESR“ = iznos djelomi¢nog ocekivanog manjka za Siroku kategoriju faktora
rizika ,,i”” koji se izraCunava za sve pozicije u portfelju u skladu s ¢lankom 325.bd stavkom
3.

PES/“ = iznos o¢ekivanog manjka za Siroku kategoriju faktora rizika ,,i” koji
se izracunava za sve pozicije u portfelju u skladu s clankom 325.bd stavkom 4.

Institucije primjenjuju scenarije buduc¢ih Sokova samo na odredene skupove faktora
rizika koji se mogu modelirati koji se primjenjuju na svaki iznos djelomi¢nog
o¢ekivanog manjka kako je odreden u ¢lanku 325.bd pri odredivanju svakog iznosa
djelomi¢nog ocekivanog manjka za izracun mjere rizika ocekivanog manjka u skladu
sa stavkom 1.

Ako najmanje jedna transakcija portfelja ima najmanje jedan faktor rizika koji se
moze modelirati koji je rasporeden u Siroku kategoriju rizika ,,i”” u skladu s ¢lankom
325.be, institucije izraCunavaju mjeru neograni¢enog ocekivanog manjka za Siroku
kategoriju faktora rizika ,,i” i ukljucuju je u formulu mjere rizika ocekivanog manjka
iz stavka 2.

Clanak 325.bd
Izracuni djelomicnog ocekivanog manjka

Institucije izraCunavaju sve iznose djelomi¢nog ocekivanog manjka iz ¢lanka 325. bc
stavka 1. kako slijedi:

(a)  dnevni izraCuni iznosa djelomi¢nog oc¢ekivanog manjka;
(b) pri jednostranom intervalu pouzdanosti od 97,5 %;

(c¢) za portfelj pozicija iz knjige trgovanja institucija izraCunava iznos djelomi¢nog
oc¢ekivanog manjka E'S; u vremenu ,,t” u skladu sa sljede¢om formulom:
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2

(b — L)
PES, = |(PES.(T))? + 2 PES,(T,j) * 10
j>2

] = indeks koji oznacava pet razdoblja likvidnosti navedenih u prvom
stupcu tablice 1.;
LH; = duljina razdoblja likvidnosti j izrazena u danima u tablici 1.;
T = razdoblje osnovnog vremena, pri ¢emu je T = 10 dana;
PES(T) = iznos djelomi¢nog ocekivanog manjka koji se odreduje primjenom

scenarija buduc¢ih Sokova s razdobljem od 10 dana samo na poseban skup faktora rizika
koji se mogu modelirati pozicija u portfelju utvrdenih u stavcima 2., 3, i 4. za svaki iznos
djelomi¢nog ocekivanog manjka iz ¢lanka 325.bc stavka 2.

PES(T, j) = iznos djelomi¢nog ocekivanog manjka koji se odreduje primjenom
scenarija buduc¢ih Sokova s razdobljem od 10 dana samo na poseban skup faktora rizika
koji se mogu modelirati pozicija u portfelju utvrdenih u stavcima 2., 3, i 4. za svaki iznos
djelomi¢nog ocekivanog manjka iz ¢lanka 325.bc stavka 2. i ¢ije je ucinkovito razdoblje
likvidnosti, kako je odredeno u skladu s ¢lankom 325.be stavkom 2. jednako ili dulje od
LH;.

Tablica 1.
Razdoblje likvidnosti | Duljina razdoblja likvidnosti j
J (u danima)
1 10
2 20
3 40
4 60
5 120

Za potrebe izratuna iznosa djelomi¢nog oekivanog manjka PES® i PES® iz
clanka 325.bc stavka 2., institucije uz zahtjeve navedene u stavku 1. ispunjavaju
sljedece zahtjeve:

(a) pri izratunu PES® institucije primjenjuju scenarije buduéih Sokova samo na

podskup faktora rizika pozicija u portfelju koji se mogu modelirati i koji je
odabrala institucija, u skladu sa zahtjevima nadleznih tijela tako da se sljedeci
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uvjet zadovolji u vremenu ¢, sa zbrojem prethodnih 60 radnih dana:

59 RC
1 N PESS —
60 & PESFC, —

Institucija koja viSe ne ispunjava zahtjev iz prvog podstavka ove tocke o tome odmah
obavjescuje nadlezna tijela 1 u roku od dva tjedna azurira podskup faktora rizika koji se
mogu modelirati kako bi ispunila taj zahtjev. Ako nakon dva tjedna ta institucija nije
ispunila taj zahtjev, vraca se na pristup naveden u poglavlju 1.a za izraCun kapitalnih
zahtjeva za trziSne rizike za neke stolove za trgovanje, dok ta institucija ne bude mogla
dokazati nadleZznom tijelu da ispunjava zahtjeve iz prvog podstavka ove tocke;

(b) pri izratunu PES®®' institucije primjenjuju scenarije buduéih $okova samo na
podskup faktora rizika pozicija u portfelju koji se mogu modelirati i koje je
institucija odabrala za potrebe tocke (a) i koji su rasporedeni u Siroku kategoriju
faktora rizika i u skladu s ¢lankom 325.be;

(c) ulazni podaci upotrijebljeni za odredivanje scenarija buducih Sokova koji su
primijenjeni na faktore rizika koji se mogu modelirati iz to¢aka (a) i (b) kalibriraju
se na povijesne podatke iz razdoblja stalnog financijskog stresa od 12 mjeseci koje
identificira institucija kako bi se povecala vrijednost PES{*®. Institucije revidiraju
identifikaciju tog razdoblja stresa najmanje jednom mjesecno i izvjeS¢uju nadlezna
tijela o rezultatima te revizije. Za potrebe identifikacije tog razdoblja stresa,
institucije koriste razdoblje promatranja koje pocinje najmanje od 1. sijecnja
2007., u skladu sa zahtjevima nadleznih tijela.

(d) ulazni podaci modela PES®*' kalibriraju se na razdoblje stresa od 12 mjeseci koje
je institucija identificirala za potrebe tocke (c).

Za potrebe izraduna iznosa djelomi¢nog oekivanog manjka PESRC i PESKS iz

¢lanka 325.bc stavka 2., institucije uz zahtjeve navedene u stavku 1. ispunjavaju

sljedece zahtjeve:

(a) pri izratunu PESRC institucije primjenjuju scenarije buduéih Sokova samo na

podskup faktora rizika pozicija u portfelju koji se mogu modelirati iz stavka 3.
tocke (a);

(b) pri izracunu PESR institucije primjenjuju scenarije buduc¢ih Sokova samo na
podskup faktora rizika pozicija u portfelju koji se mogu modelirati iz stavka 3.
tocke (b);

(c) ulazni podaci upotrijebljeni za utvrdivanje scenarija budu¢ih Sokova koji se
primjenjuju za faktore rizika koji se mogu modelirati iz tocaka (a) i (b) kalibriraju
se na povijesne podatke iz prethodnog razdoblja od 12 mjeseci. Ti se podaci
azuriraju najmanje jednom mjesecno;

Za potrebe izratuna iznosa djelomi¢nog oGekivanog manjka PESC i PES/“ iz

clanka 325.bc stavka 2., institucije uz zahtjeve navedene u stavku 1. ispunjavaju
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sljedece zahtjeve:

(a) priizratunu PES© institucije primjenjuju scenarije buduéih $okova na sve faktore
rizika pozicija u portfelju koji se mogu modelirati;

(b) pri izraGunu PES’' institucije primjenjuju scenarije budu¢ih Sokova na sve
faktore rizika pozicija u portfelju koji se mogu modelirati i koji su rasporedeni u
Siroku kategoriju faktora rizika 7 u skladu s ¢lankom 325.be;

(c) ulazni podaci upotrijebljeni za utvrdivanje scenarija buducih Sokova koji se
primjenjuju za faktore rizika koji se mogu modelirati iz tocaka (a) i (b) kalibriraju
se na povijesne podatke iz prethodnog razdoblja od 12 mjeseci. Ti se podaci
azuriraju najmanje jednom mjesecno; Ako postoji znatan rast volatilnosti cijene
znacajnog broja faktora rizika koji se mogu modelirati iz portfelja institucije koji
nisu podskup faktora rizika iz stavka 2. tocke (a), nadlezna tijela mogu zahtijevati
da institucija upotrijebi povijesne podatke iz razdoblja koje je krace od prethodnih
12 mjeseci, no takvo kratko razdoblje ne smije biti kra¢e od prethodnog razdoblja
od Sest mjeseci. Nadlezna tijela obavjeS¢uju EBA-u o svakoj odluci kojom se od
institucije zahtijeva da se koristi povijesnim podacima iz razdoblja kraceg od 12
mjeseci 1 obrazlazu ju.

Pri izraCunu odredenog iznosa djelomi¢nog ocekivanog manjka iz Clanka 325.bc

stavka 2. institucije zadrzavaju vrijednosti faktora rizika koji se mogu modelirati za

koje u stavcima 2., 3. 1 4. nisu trebale primijeniti scenarije buduc¢ih Sokova za taj
iznos djelomi¢nog ocekivanog manjka.

Odstupaju¢i od stavka 1. tocke (a), institucije mogu odluciti racunati iznose

djelomi¢nog o¢ekivanog manjka PESS PESRC! | PESC jednom tjedno.

Clanak 325.be
Razdoblja likvidnosti

Institucije rasporeduju svaki faktor rizika pozicija povezanih sa stolovima za
trgovanje za koji su dobile odobrenje iz ¢lanka 325.ba stavka 1. ili su u postupku
dobivanja tog odobrenja u jednu od Sirokih kategorija faktora rizika navedenih u
tablici 2. te u jednu od Sirokih potkategorija faktora rizika navedenih u toj tablici.
Razdoblje likvidnosti faktora rizika pozicija iz stavka 1. jest razdoblje likvidnosti
odgovarajucih Sirokih potkategorija faktora rizika u koje je rasporeden.

Odstupajuéi od stavka 1., institucija moze odluciti zamijeniti razdoblje likvidnosti
Siroke potkategorije rizika iz tablice 2. za odredeni stol za trgovanje s jednim od
duljih razdoblja navedenih u tablici 1. Ako institucija donese tu odluku, dulje
razdoblje likvidnosti primjenjuje se na sve faktore rizika koji se mogu modelirati
pozicija povezanih s tim stolom za trgovanje koji je rasporeden u tu Siroku
potkategoriju rizika za potrebe izraCuna iznosa djelomi¢nog ocekivanog manjka u
skladu s ¢lankom 325.bd stavkom 1. tockom (c).
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Institucija obavjescuje nadlezna tijela o stolovima za trgovanje i Sirokim potkategorijama
rizika na koje je odlucila primijeniti postupak iz prvog podstavka.

Za izracun iznosa djelomicnog ocekivanog manjka u skladu s ¢lankom 325.bd
stavkom 1. tockom (c) ucinkovito razdoblje likvidnosti ,,EffectiveLH” odredenog
faktora rizika koji se moze modelirati odredene pozicije iz knjige trgovanja

izracunava se kako slijedi:

SubCatLH ako je Mat =LH
EffectiveLH = {min (SubCatLH,m;n{Lh} /LH; = Mar}) ako je LH; < Mat <LHj
j
LH, ako je Mat < LH;
pri ¢emu je:
Mat = dospijece pozicije iz knjige trgovanja;
SubCatLH = duljina razdoblja likvidnosti faktora rizika koji se

moze modelirati odredena u skladu sa stavkom 1.;

min; {LHy/LH;>Mat} = duljina jednog od razdoblja likvidnosti navedenih u tablici ...
koje je prvo dospijece iznad dospijeca pozicije iz knjige trgovanja.

Parovi valuta koji se sastoje od eura i valute drzave ¢lanice koja sudjeluje u drugoj
fazi ekonomske i monetarne unije uvrsteni su u potkategoriju najlikvidnijih parova
valuta u Sirokoj kategoriji faktora valutnog rizika iz tablice 2.

Institucija provjerava primjerenost rasporedivanja iz stavka 1. najmanje jednom
mjesecno.

EBA sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se poblize odreduje:

(a) kako institucije rasporeduju pozicije iz knjige trgovanja na Siroke kategorije
faktora rizika 1 Siroke potkategorije rizika za potrebe stavka 1.;

(b) valute koje su u potkategoriji najlikvidnijih valuta u Sirokoj kategoriji faktora
kamatnog rizika u tablici 2.;

(c) parovi valuta koji su u potkategoriji parova najlikvidnijih valuta u Sirokoj
kategoriji faktora valutnog rizika iz tablice 2.;

(d) definicija male 1 velike kapitalizacije za potkategoriju cijene vlasnickih
instrumenata i volatilnosti u Sirokoj kategoriji faktora rizika vlasnickih
instrumenata iz tablice 2.;

EBA dostavlja Komisiji taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do [Sest mjeseci od
stupanja na snagu ove Uredbe].

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog
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podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

Tablica 2.

Siroke Siroke potkategorije faktora rizika Razdoblja | Duljina razdoblja
kategor likvi likvidnosti
ije dno (u danima)
faktora sti
rizika

Kamatna Najlikvidnije valute i domaca valuta 1 10
stopa

Ostale valute (ne ukljucuju¢i vecinu | 2 20
likvidnih valuta)

Volatilnost 4 60

Ostale vrste 4 60

Kreditna SrediSnja drzava, ukljucuju¢i srediSnje | 2 20

marza banke, drzava ¢lanica Unije
Pokrivene obveznice koje izdaju kreditne | 2 20
institucije koje imaju poslovni
nastan u drzavi ¢lanici Unije
(investicijski rejting)
Drzavne (investicijski rejting) 2 20
Drzavne (veliki prinos) 3 40
Korporativne (investicijski rejting) 3 40
Korporativne (veliki prinos) 4 60
Volatilnost 5 120
Ostale vrste 5 120

Vlasnicki Cijena vlasnickih instrumenata (velika | 1 10
instrum kapitalizacija)
enti

Cijena vlasni¢kih instrumenata (mala | 2 20
kapitalizacija)

Volatilnost (velika kapitalizacija) 2 20

Volatilnost (mala kapitalizacija) 4 60

Ostale vrste 4 60

190



Valute Najlikvidniji parovi valuta 10
Ostali parovi valuta (ne ukljucujuci 20
ve¢inu  najlikvidnijih  parova
valuta)
Volatilnost 40
Ostale vrste 40
Roba Cijena energije i cijena emisija ugljika 20
Cijena plemenitih metala 1 cijena 20
obojenih metala
Cijene ostale robe (osim cijene energije, 60
cijene emisija ugljika, cijene
plemenitih metala 1 cijene
obojenih metala)
Volatilnost energije i volatilnost emisija 60
ugljika
Volatilnost ~ plemenitih  metala i 60
volatilnost obojenih metala
Volatilnosti ostale robe (osim 120
volatilnosti energije, volatilnosti
emisija  ugljika, volatilnosti
plemenitih metala i volatilnosti
obojenih metala)
Ostale vrste 120

Clanak 325.bf

Procjena mogucnosti modeliranja faktora rizika

Institucije na mjeseCnoj osnovi procjenjuju mogucénost modeliranja svih faktora

rizika pozicija povezanih sa stolovima za trgovanje za koje su dobile odobrenje iz

¢lanka 325.ba stavka 1. ili su u postupku dobivanja tog odobrenja.

Institucija smatra da se faktor rizika pozicije iz knjige trgovanja moze modelirati ako

su ispunjeni svi sljedec¢i uvjeti:

(a) institucija je utvrdila najmanje 24 provjerljive cijene koje su sadrzavale taj faktor

rizika tijekom prethodnog razdoblja od 12 mjeseci;

(b) nije proslo viSe od mjesec dana izmedu datuma dva uzastopna opazanja
provjerljivih cijena koje je utvrdila institucija u skladu s tockom (a);

(c) postoji jasna i ocita veza izmedu vrijednosti faktora rizika 1 svake provjerljive
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10.

cijene koju je institucija utvrdila u skladu s to¢kom (a).
Za potrebe stavka 2. provjerljiva cijena znaci jedno od sljedeceg:
(a) trziSna cijena stvarne transakcije u kojoj je institucija bila jedna od stranaka;

(b) trziSna cijena stvarne transakcije koju su sklopile trece strane i za koju su cijena i
datum trgovanja javno dostupni ili ih je dostavila tre¢a strana;

(c) cijena dobivena iz ugovorene kotacije koju je dostavila treca strana.

Za potrebe stavka 3. toCaka (b) 1 (c¢) institucije mogu smatrati cijenu ili ugovorenu
kotaciju koju je dostavila treca strana provjerljivom cijenom, pod uvjetom da treca
strana pristane na zahtjev dostaviti dokaz o transakciji ili ugovorenoj kotaciji
nadleznim tijelima.

Institucija moze utvrditi provjerljivu cijenu za potrebe tocke (a) stavka 2. za viSe od
jednog faktora rizika.

Faktore rizika dobivene kombinacijom faktora rizika koji se mogu modelirati
institucije smatraju faktorima rizika koji se mogu modelirati.

Ako institucija smatra da se faktor rizika moze modelirati u skladu sa stavkom 1.,
institucija moze upotrijebiti podatke koji nisu provjerljive cijene koje je upotrijebila
kako bi dokazala da se faktor rizika moze modelirati u skladu sa stavkom 2. za
izracun scenarija buduc¢ih Sokova primijenjenih na taj faktor rizika za potrebe
izraCuna djelomi¢nog ocekivanog manjka i1z clanka 365., ako ti ulazni podaci
ispunjavaju relevantne zahtjeve iz ¢lanka 325.bd.

Institucija faktor rizika koji ne ispunjava sve uvjete iz stavka 2. smatra faktorom
rizika koji se ne moze modelirati i1 izraCunava kapitalne zahtjeve za taj faktor rizika u
skladu s ¢lankom 325.bl.

Faktore rizika dobivene kombinacijom faktora rizika koji se mogu modelirati 1
faktora rizika koji se ne mogu modelirati institucije smatraju faktorima rizika koji se
ne mogu modelirati.

Odstupajuci od stavka 2. nadlezna tijela mogu dopustiti instituciji da faktor rizika
koji ispunjava sve uvjete iz stavka 2. smatra rizikom koji se ne moze modelirati za

vrijeme razdoblja kraceg od jedne godine.

Clanak 325.bg
Regulatorni zahtjevi za retroaktivno testiranje i multiplikacijski faktori

Stol za trgovanje institucije ispunjava zahtjeve za retroaktivno testiranje iz ¢lanka
325.ba stavka 1. za bilo koji datum ako broj prekoracenja iz stavka 2. za taj stol za
trgovanje koja su nastala tijekom posljednjih 250 radnih dana ne prelazi ni jedno od

sljedeceg:
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(2)

(b)

(©)

(d)

12 prekoracenja za iznos vrijednosti adherentne riziku, izraCunat pri jednostranom
intervalu pouzdanosti od 99 % na osnovi retroaktivnog testiranja hipotetskih
promjena vrijednosti portfelja;

12 prekoracenja za iznos vrijednosti adherentne riziku, izraCunat pri jednostranom
intervalu pouzdanosti od 99 % na osnovi retroaktivnog testiranja stvarnih
promjena vrijednosti portfelja;

30 prekoracenja za iznos vrijednosti adherentne riziku, izracunat pri jednostranom
intervalu pouzdanosti od 97,5 % na osnovi retroaktivnog testiranja hipotetskih
promjena vrijednosti portfelja;

30 prekoracenja za iznos vrijednosti adherentne riziku, izracunat pri jednostranom
intervalu pouzdanosti od 97,5 % na osnovi retroaktivnog testiranja stvarnih
promjena vrijednosti portfelja;

Za potrebe stavka 1. institucije broje dnevna prekoracenja na temelju retroaktivnog

testiranja hipotetskih i stvarnih promjena u vrijednosti portfelja koji se sastoji od svih

pozicija povezanih sa stolom za trgovanje. Prekoracenje znaci jednodnevna promjena

u vrijednosti tog portfelja koja prelazi povezani iznos vrijednosti adherentne riziku

izraCunat primjenom internog modela institucije u skladu sa sljede¢im zahtjevima:

(2)
(b)

(©)

(d)

razdoblje drzanja jedan dan;

scenariji buducih Sokova primjenjuju se na faktore rizika pozicija stola za
trgovanje iz ¢lanka 325.bh stavka 3. za koje se smatra da se mogu modelirati u
skladu s ¢lankom 325.bf;

ulazni podaci upotrijebljeni za utvrdivanje scenarija buduc¢ih Sokova koji se
primjenjuju za faktore rizika koji se mogu modelirati kalibriraju se na povijesne
podatke iz prethodnog razdoblja od 12 mjeseci. Ti se podaci azuriraju najmanje
jednom mjesecno;

osim ako je u ovom c¢lanku navedeno druk¢ije, interni model institucije temelji se
na istim pretpostavkama o modeliranju kao $to su one upotrijebljene za izracun
mjere rizika o¢ekivanog manjka iz ¢lanka 325.bb stavka 1. tocke (a).

Institucije utvrduju dnevna prekoracenja iz stavka 2. u skladu sa sljede¢im:

(2)

(b)

(©)

retroaktivno testiranje hipotetskih promjena vrijednosti portfelja temelji se na
usporedbi vrijednosti portfelja na kraju dana te njegove vrijednosti na kraju
sljedeceg dana pod pretpostavkom nepromijenjenih pozicija;

retroaktivno testiranje stvarnih promjena vrijednosti portfelja temelji se na
usporedbi vrijednosti portfelja na kraju dana 1 njegove stvarne vrijednosti na kraju
sljedeceg dana, iskljucujuc¢i naknade, provizije i neto kamatni prihod,;

prekoracenje se utvrduje svaki dan za koji institucija ne moze procijeniti vrijednost
portfelja ili ne moze izracunati iznos vrijednosti adherentne riziku iz stavka 1.;

Institucija u skladu sa stavcima 5. 1 6. izraCunava multiplikacijski faktor (m,) iz
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¢lanka 325.bb za portfelj svih pozicija povezanih sa stolovima za trgovanje za koji je

dobila odobrenje iz ¢lanka 325.ba stavka 1. Taj se izracun azurira najmanje jednom

mjesecno.

Multiplikacijski faktor (mc) zbroj je vrijednosti 1,5 1 uvecanja izmedu 0 1 0,5 u skladu

s tablicom 3. Za portfelj iz stavka 4. to uvecanje izraCunava se na temelju broja

prekoracenja koja su nastala tijekom posljednjih 250 poslovnih dana kako je

dokazano retroaktivnim testiranjem iznosa vrijednosti adherentne riziku institucije

izracunatog u skladu s tockom (a) ovog stavka u skladu sa sljede¢im:

(2)

(b)

(©)

1.
il.

iii.

1v.

prekoracenje je jednodnevna promjena u vrijednosti portfelja koja prelazi povezani
iznos vrijednosti adherentne riziku izraunat primjenom internog modela
institucije u skladu sa sljede¢im:

razdoblje drzanja jedan dan;
pri jednostranom intervalu pouzdanosti od 99 %;

scenariji buduc¢ih Sokova primjenjuju se na faktore rizika pozicija
stolova za trgovanje iz ¢lanka 325.bh stavka 3. za koje se smatra da se
mogu modelirati u skladu s ¢lankom 325.bf;

ulazni podaci upotrijebljeni za utvrdivanje scenarija buducih Sokova
koji se primjenjuju za faktore rizika koji se mogu modelirati kalibriraju
se na povijesne podatke iz prethodnog razdoblja od 12 mjeseci. Ti se
podaci azuriraju najmanje jednom mjesecno;

osim ako je u ovom c¢lanku navedeno druk¢ije, interni model institucije
temelji se na istim pretpostavkama o modeliranju kao Sto su one
upotrijebljene za izraCun mjere rizika o¢ekivanog manjka iz c¢lanka
325.bb stavka 1. tocke (a).

broj prekoracenja jednak je vecem broju prekoracenja, dobivenom na temelju
hipotetskih promjena vrijednosti portfelja ili na temelju stvarnih promjena
vrijednosti portfelja;

pri utvrdivanju prekoracenja institucije primjenjuju odredbe iz stavka 3.

Tablica 3.
Broj prekoracenja Uvecanje
Manje od 5 0,00
5 0,20
6 0,26
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7 0,33

8 0,38
9 0,42
Vise od 9 0,50

Nadlezna tijela mogu ograniCiti povecanje na vrijednost koja proizlazi iz
prekoracenja na temelju retroaktivnog testiranja hipotetskih promjena, kada broj
prekoracenja na temelju retroaktivnog testiranja stvarnih promjena ne proizlazi iz
nedostataka internog modela.

Nadlezna tijela prate prikladnost multiplikacijskog faktora iz stavka 4. ili uskladenost
stola za trgovanje sa zahtjevima retroaktivnog testiranja iz stavka 1. Institucije bez
odgode, a svakako u roku od pet radnih dana nakon prekoracenja, obavjeséuju
nadlezna tijela o prekoracenjima koja proizlaze iz njihovog programa retroaktivnog
testiranja i1 daju obrazloZenje za ta prekoracenja.

Odstupajuéi od stavaka 2. 1 5. nadleZna tijela mogu instituciji dopustiti da ne utvrdi
prekoracenje ako promjena od jednog dana u vrijednosti portfelja prelazi povezani
iznos vrijednosti adherentne riziku izracunat internim modelom te institucije i moze
se pripisati faktoru rizika koji se ne moze modelirati. Kako bi to ostvarile, institucije
nadleznim tijelima dokazuju da je mjera rizika prema stresnom scenariju izracunata u
skladu s ¢lankom 325.bl za taj faktor rizika koji se ne moze modelirati ve¢a od
pozitivne razlike izmedu vrijednosti portfelja institucije 1 povezanog iznosa
vrijednosti adherentne riziku.

EBA sastavlja nacrt regulatornih tehnic¢kih standarda kojima se poblize odreduju
tehnicki elementi koji ¢e biti ukljuceni u stvarne i1 hipotetske promjene u vrijednosti

portfelja institucije za potrebe ovog ¢lanka.

EBA dostavlja Komisiji taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do [Sest mjeseci od
stupanja na snagu ove Uredbe].

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog
podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

Clanak 325.bh
Zahtjev za raspodjelu dobiti i gubitka

Stol za trgovanje institucije za svaki mjesec ispunjava zahtjeve za raspodjelu dobiti i
gubitka za potrebe Clanka 325.ba stavka 1. ako taj stol za trgovanje ispunjava
zahtjeve navedene u ovom ¢lanku.

Zahtjevom za raspodjelu dobiti 1 gubitka osigurava se da su teoretske promjene
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vrijednosti portfelja stola za trgovanje koje se temelje na modelu za mjerenje rizika

institucije dovoljno blizu hipotetskim promjenama vrijednosti portfelja stola za

trgovanje koje se temelje na modelu institucije za odredivanje cijena.

Uskladenost institucije sa zahtjevom za raspodjelu dobiti i gubitka dovodi do

utvrdivanja preciznog popisa faktora rizika koji se smatraju primjerenima za provjeru

uskladenosti institucije sa zahtjevom retroaktivnog testiranja iz ¢lanka 325.bg za

svaku poziciju u odredenom stolu za trgovanje.

EBA sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se poblize odreduje

sljedece:

(a) s obzirom na medunarodne regulatorne promjene, tehnicke kriterije kojima se
osigurava da su teoretske promjene u vrijednosti portfelja stola za trgovanje

dovoljno blizu hipotetskim promjenama u vrijednosti portfelja stola za trgovanje
za potrebe stavka 2.;

(b) tehnicke elemente koji ¢e biti ukljuceni u teoretske i hipotetske promjene u
vrijednosti portfelja stola za trgovanje za potrebe ovog Clanka.

EBA dostavlja Komisiji taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do [Sest mjeseci od
stupanja na snagu ove Uredbe].

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog
podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

Clanak 325.bi
Zahtjevi povezani s mjerenjem rizika

Institucije koje primjenjuju interni model za mjerenje rizika za izracun kapitalnih
zahtjeva za trziSne rizike iz ¢lanka 325.bb osiguravaju da taj model ispunjava sve

sljedece zahtjeve:

(a) interni model za mjerenje rizika obuhvaca dovoljan broj faktora rizika, koji
ukljucuju najmanje faktore rizika iz poglavlja 1.a odjeljka 3. pododjeljka 1., osim
ako institucija nadleznim tijelima dokaze da ispustanje tih faktora rizika nema
materijalni utjecaj na rezultate zahtjeva za raspodjelu dobiti 1 gubitka iz ¢lanka
325.bh. Institucija je duzna nadleznim tijelima objasniti zasto je neki faktor rizika
ukljucila svoj model za odredivanje cijena, a ne u svoj interni model za mjerenje
rizika.

(b) interni model za mjerenje rizika obuhvaca nelinearnost opcija i drugih proizvoda

te korelacijski rizik 1 rizik osnove. Procjene koje se upotrebljavaju za faktore rizika
moraju pokazati dobar dosadasnji uspjeh u vezi sa stvarnom pozicijom.

(¢) interni model za mjerenje rizika ukljucuje skup faktora rizika koji odgovaraju
kamatnim stopama u svakoj valuti u kojoj institucija ima bilan¢ne ili izvanbilan¢ne
pozicije osjetljive na promjene kamatnih stopa. Institucija izraduje krivulje prinosa
primjenom jednog od opceprihvacenih pristupa. Za znacajne izlozenosti
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(d)

(e)

(®

(g

(h)

kamatnom riziku u glavnim valutama i trziStima krivulja prinosa dijeli se na
najmanje Sest segmenata dospijeca, kako bi se obuhvatile varijacije volatilnosti
stopa duz krivulje, a broj faktora rizika koji se upotrebljavaju za izradu krivulje
prinosa razmjeran je prirodi 1 sloZenosti strategija trgovanja institucije. Model
obuhvaca 1 rizik nesavrSeno koreliranih kretanja medu razlicitim krivuljama
prinosa;

interni model za mjerenje rizika obuhvaca faktore rizika koji se odnose na zlato 1
pojedine strane valute u kojima su nominirane pozicije institucije. Za subjekte za
zajedniCka ulaganja (CIU) uzimaju se u obzir stvarne devizne pozicije CIU-a.
Institucije se mogu osloniti na izvjes¢ivanje tre¢ih osoba u vezi s deviznom
pozicijom ClIU-a ako je to¢nost izvjeS¢a adekvatno osigurana. Devizne pozicije
CIU-a s kojima institucija nije upoznata izoliraju se iz pristupa internih modela i
tretiraju u skladu s poglavljem 1.a ove glave;

interni model za mjerenje rizika primjenjuje zaseban faktor rizika najmanje za
svako trziSte vlasnickih instrumenata na kojem institucija ima znacajne pozicije.
SloZenost tehnike modeliranja razmjerna je znacajnosti aktivnosti institucija na
trziStima vlasnickih instrumenata. Model ukljucuje najmanje jedan faktor rizika
koji obuhvaca sistemska kretanja u cijenama vlasnickih instrumenata i ovisnost
tog faktora rizika o pojedina¢nim faktorima rizika za svako trziste vlasnickih
instrumenata. Za znacajne izloZenosti prema trziStima vlasnickih instrumenata
model ukljucuje najmanje jedan idiosinkrati¢ni faktor rizika za svaku izlozenost na
osnovi vlasnickih ulaganja.

interni model za mjerenje rizika primjenjuje zaseban faktor rizika najmanje za
svaku robu u kojoj institucija ima znacajne pozicije osim ako institucija ima malu
agregiranu poziciju robe u usporedbi sa svim njezinim trgovackim aktivnostima u
kojem ¢e slucaju biti prihvatljiv zaseban faktor rizika za svaku Siroku vrstu robe.
Za znaCajne izloZzenosti trziStima robe model obuhvaca rizik nesavrSeno
koreliranih kretanja izmedu sli¢nih, ali ne identi¢nih vrsta robe te izloZenosti
promjenama terminskih cijena koje proizlaze iz neuskladenosti dospijeca te
prigodnu dobit izmedu pozicija u izvedenicama i pozicija u gotovini.

procjene podataka primjereno su konzervativne te ih institucija moze koristiti
samo ako dostupni podaci nisu dovoljni, uklju¢ujuci za vrijeme razdoblja stresa.

za znacajne izlozenosti rizicima volatilnosti u instrumentima koji ukljucuju
opcionalnost, interni model za mjerenje rizika obuhvaca ovisnost pretpostavljenih
volatilnosti prema izvrSnim cijenama i dospije¢ima opcija.

Institucije mogu primijeniti empirijske korelacije unutar Sirokih kategorija faktora

rizika, a za potrebe izraCuna mjere neograni¢enog oc¢ekivanog manjka UES; kako je

navedeno u ¢lanku 325.bc stavku 1., medu Sirokim kategorijama faktora rizika samo

kad je pristup institucije za mjerenje tih korelacija dobar i u skladu s primjenjivim

razdobljima likvidnosti te se cjelovito provodi.

Clanak 325.bj
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Kvalitativni zahtjevi

Svi interni modeli za mjerenje rizika koji se primjenjuju za potrebe ovog poglavlja

konceptualno su dobri i1 cjelovito provedeni te u skladu sa svim sljedec¢im

kvalitativnim zahtjevima:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

(®

(2

(h)

svi interni modeli za mjerenje rizika koji se upotrebljavaju za izraun kapitalnih
zahtjeva za trziSne rizike moraju biti integrirani u svakodnevni proces upravljanja
rizicima institucije te sluZiti kao osnova za izvje$¢ivanje viSeg rukovodstva o
izlozenosti rizicima;

institucija ima jedinicu za kontrolu rizika koja je neovisna o poslovnim jedinicama
za trgovanje 1 koja je izravno podredena viSoj upravi. Ta je jedinica odgovorna za
razvoj 1 provedbu svih internih modela za mjerenje rizika. Navedena jedinica
odgovorna je za cjelokupan sustav upravljanja rizikom i provodi pocetnu i
kontinuiranu validaciju svih internih modela za potrebe ovog poglavlja. Ta
jedinica izraduje i analizira dnevna izvjeS¢a o podacima dobivenima primjenom
internih modela za izracun kapitalnog zahtjeva za trziSne rizike kao i o
primjerenosti mjera koje je potrebno poduzeti u vezi s limitima trgovanja;

upravljacko tijelo institucije i viSe rukovodstvo aktivno sudjeluju u procesu
kontrole rizika, a dnevna izvjeS¢a koja izraduje jedinica za kontrolu rizika
pregledava rukovodstvo koje ima ovlast nametnuti smanjenja pozicija koje
zauzimaju pojedini zaposlenici jedinice za trgovanje i smanjenja ukupne
izloZenosti institucije;

institucija ima dovoljan broj zaposlenika osposobljenih na razini primjerenoj
slozenosti svih internih modela za mjerenje rizika 1 osposobljenih u podrucju
trgovanja, kontrole rizika, revizije i administrativnih poslova;

institucija ima uspostavljen dokumentirani skup internih politika, procedura i
kontrola za pracenje i1 osiguravanje uskladenosti s cjelokupnom operacijom svih
internih modela za mjerenje rizika;

svi interni modeli za mjerenje rizika imaju dokazan dosadasnji uspjeh u vezi s
prihvatljivom tocnosti u mjerenju rizika;

institucija redovito provodi stroge programe testiranja otpornosti na stres,
ukljucuju¢i povratne testove otpornosti na stres koji obuhvacaju sve interne
modele za mjerenje rizika. Rezultate tih testova otpornosti na stres pregledava vise
rukovodstvo najmanje jednom mjesecno i oni su u skladu s politikama 1 limitima
koje je uprava institucije odobrila. Institucije poduzimaju adekvatne mjere ako
rezultati tih testova otpornosti na stres pokazu prekomjerne gubitke koji proizlaze
iz poslova trgovanja institucije u odredenim okolnostima;

institucija provodi neovisnu reviziju svih internih modela za mjerenje rizika, u
okviru svojeg internog postupka revizije ili ovlastenjem subjekta trece strane da
provede tu reviziju, u skladu sa zahtjevima nadleznih tijela.

Za potrebe tocke (h) subjekt trece strane znaci subjekt koji institucijama pruza usluge
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revizije ili savjetovanja i €iji su zaposlenici dovoljno osposobljeni u podrucju trzisnih
rizika u aktivnostima trgovanja.

Revizija iz stavka 1. tocke (h) ukljucuje aktivnosti poslovnih jedinica za trgovanje i
neovisnu jedinicu kontrole rizika. Institucija provodi reviziju svojeg cjelokupnog
procesa upravljanja rizicima najmanje jednom godiSnje. Navedenom provjerom
ocjenjuje se sljedece:

(a) adekvatnost dokumentacije o sustavu i procesima upravljanja rizicima te ustroj

jedinice za kontrolu rizika;

(b) integracija mjera rizika u svakodnevno upravljanje rizicima i cjelovitost sustava
informiranja uprave;

(¢) postupci koje institucija primjenjuje za odobravanje modela mjerenja rizika te
sustavi vrednovanja koje primjenjuju zaposlenici jedinica za trgovanje i jedinica za
pozadinske poslove;

(d) opseg rizika koje obuhvaca taj model, to¢nost i primjerenost sustava za mjerenje
rizika 1 validacija svih znatnih promjena internog modela za mjerenje rizika;

() toCnost i potpunost podataka o pozicijama, tocnost i prikladnost pretpostavki o
volatilnosti i korelaciji, tocnost vrednovanja i izracuni osjetljivosti na rizik te
tocnost 1 prikladnost za izradu procjena podataka kad su dostupni podaci
nedovoljni za ispunjavanje zahtjeva iz ovog poglavlja;

(f)  postupak verifikacije kojim se institucija koristi za procjenu dosljednosti,
pravodobnosti 1 pouzdanosti izvora podataka koristenih u bilo kojem od njezinih
internih modela za mjerenje rizika, ukljucuju¢i neovisnost tih izvora podataka;

(g) postupak verifikacije kojim se institucija koristi za procjenu zahtjeva retroaktivnog
testiranja 1 zahtjeva za raspodjelu dobiti 1 gubitka koji se provode kako bi se
ocijenila tocnost internih modela za mjerenje rizika.

(h) ako reviziju provodi subjekt tre¢e strane u skladu sa stavkom 1. to¢kom (h),
provjera da interni proces validacije iz stavka 325.bk ispunjava ciljeve.

Institucije azuriraju tehnike i postupke koje upotrebljavaju za sve interne modele za

mjerenje rizika koji se upotrebljavaju za potrebe ovog poglavlja u skladu s razvojem

novih tehnika i najboljim praksama koje nastaju u pogledu tih internih modela za

mjerenje rizika.

Clanak 325.bk
Interna validacija

Institucije imaju uspostavljene postupke kojima osiguravaju da su svi njihovi interni
modeli za mjerenje rizika koji se upotrebljavaju za potrebe ovog poglavlja adekvatno
validirani od strane primjereno kvalificiranih osoba, neovisno o postupku njihova

oblikovanja, kako bi osigurale da svi takvi modeli budu konceptualno primjereni i da
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(a)
(b)

na odgovarajuci na¢in obuhvacaju sve znacajne rizike.

Institucije provode validaciju iz stavka 1. u sljede¢im okolnostima:

kad se interni model prvotno razvije i kad se takav model znatno izmijeni;.
periodi¢no, a posebno ako je doslo do znacajnih strukturnih promjena na trzistu ili do
promjena u sastavu portfelja koje mogu dovesti do toga da interni model za mjerenje
rizika viSe nije adekvatan.

Validacija bilo kojeg internog modela institucije za mjerenje rizika ne smije biti
ogranicena na zahtjeve za retroaktivno testiranje i raspodjelu dobiti i gubitka vec

obuhvaca minimalno sljedece:

(a) testiranje za provjeru adekvatnosti pretpostavki internog modela te podcjenjuju li
ili precjenjuju rizik;

(b)  vlastite testove validacije internih modela, ukljucujuéi retroaktivno testiranje
povrh regulatornih programa retroaktivnog testiranja ovisno o rizicima i strukturi
njihovih portfelja;

(c) upotrebu hipotetskih portfelja kako bi se osiguralo da interni model za mjerenje
rizika moze obuhvatiti pojedine strukturne karakteristike portfelja, kao $to su
znacajna razina rizika osnove i koncentracijski rizik ili rizici povezani s upotrebom
procjena.

Clanak 325.bl
Izracun mjere rizika prema stresnom scenariju

U vremenu t institucija izratunava mjeru rizika prema stresnom scenariju za sve
faktore rizika pozicija iz knjige trgovanja u odredenom portfelju koji se ne mogu

modelirati kako slijedi:

SS, = Z ICSS™ (t) + Z ssl(t)
m l

pri emu je:

m = indeks koji oznacava sve faktore rizika koji se ne mogu modelirati
pozicija u portfelju koje predstavljaju idiosinkratski rizik koji je rasporeden u Siroku
kategoriju faktora rizika kreditne marze u skladu s ¢lankom 325.be stavkom 1. i za koji je
institucija dokazala, u skladu s zahtjevima nadleznih tijela, da ti faktori rizika nisu

korelirani;

1 = indeks koji oznacava sve faktore rizika pozicija u portfelju koji se ne
mogu modelirati osim onih koji su oznaceni indeksom ,,m”;

ICSS™ = mjera rizika prema stresnom scenariju, kako je utvrdeno u skladu sa
stavcima 2. 1 3., faktora rizika ,,m” koji se ne moze modelirati;
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Ss! = mjera rizika prema stresnom scenariju, kako je utvrdeno u skladu sa
stavcima 2. 1 3., faktora rizika ,,I” koji se ne moze modelirati;

Mjera rizika prema stresnom scenariju odredenog faktora rizika koji se ne moze
modelirati zna¢i gubitak koji je nastao u svim pozicijama iz knjige trgovanja
portfelja koji ukljucuje taj faktor rizika koji se ne moze modelirati kada se ekstremni
scenarij buduceg Soka primjenjuje na taj faktor rizika.

Institucije u skladu sa zahtjevima nadleznih tijela odreduju odgovarajuce ekstremne
scenarije buduceg Soka za sve faktore rizika koji se mogu modelirati.

EBA sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se detaljnije odreduje:
(a) kako institucije odreduju ekstremni scenarij buduceg Soka koji je primjenjiv na

faktore rizika koji se ne mogu modelirati i kako primjenjuju taj ekstremni scenarij
buduceg Soka na te faktore rizika;

(b) regulatorni ekstremni scenarij buduceg Soka za svaku Siroku potkategoriju faktora
rizika navedenu u ¢lanku 325.be u tablici 2. koji institucija moze upotrijebiti kad
ne moze utvrditi ekstremni scenarij buduceg Soka u skladu s tockom (a) ili koji
nadleZna tijela mogu zahtijevati od institucija da ga primijene kad ta tijela nisu
zadovoljna s ekstremnim scenarijem buduceg Soka koji odreduje institucija.

EBA pri izradi tog nacrta regulatornih tehnickih standarda uzima u obzir da je razina
kapitalnih zahtjeva za trzi$ni rizik faktora rizika koji se ne moze modelirati kako je
utvrdena u ovom ¢lanku jednaka razini kapitalnih zahtjeva koja bi se izraunala u okviru
ovog poglavlja da se taj faktor rizika moze modelirati.

EBA dostavlja Komisiji taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do [Sest mjeseci od
stupanja na snagu ove Uredbe].

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog
podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

ODJELJAK 2.
INTERNIMODEL ZA RIZIK NASTANKA STATUSA
NEISPUNJAVANJA OBVEZA

Clanak 325.bm
Opseg internog modela za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza

Sve pozicije institucija povezane sa stolovima za trgovanje za koje je institucija
dobila odobrenje iz ¢lanka 325.ba stavka 1. podlijezu kapitalnom zahtjevu za rizik
nastanka statusa neispunjavanja obveza ako pozicije sadrzavaju najmanje jedan
faktor rizika rasporeden u Siroke kategorije rizika ,,vlasnicki instrument” ili ,,kreditna
marza” u skladu s ¢lankom 325.be stavkom 1. Taj kapitalni zahtjev, dodatan rizicima

koji su obuhvaceni kapitalnim zahtjevima iz ¢lanka 325.bb stavka 1. izraCunava se

201



internim modelom za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza institucija koji je
u skladu sa zahtjevima utvrdenima u ovom odjeljku.
6. Za svaku poziciju iz stavka 1. postoji najmanje jedan izdavatelj duznickih

instrumenata ili vlasnickih instrumenata povezan s najmanje jednim faktorom rizika.

Clanak 325.bn
Odobrenje za primjenu internog modela za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza

1. Nadlezna tijela daju instituciji odobrenje da primijeni interni model za rizik statusa
neispunjavanja obveza za izraun kapitalnih zahtjeva iz ¢lanka 325.bb stavka 2. za
sve pozicije iz knjige trgovanja iz ¢lanka 325.bm koje su rasporedene odredenom
stolu za trgovanje pod uvjetom da je interni model za rizik nastanka statusa
neispunjavanja obveza u skladu s ¢lancima 325.bo, 325.bp, 325.bq, ¢lancima 325.bj i
325.bk za taj stol za trgovanje.

2. EBA izdaje smjernice o zahtjevima iz ¢lanaka 325.bo, 325.bp i 325.bq do [dvije
godine nakon stupanja na snagu ove Uredbe].

3. Ako stol za trgovanje institucije, u koji je rasporedena najmanje jedna pozicija iz
knjige trgovanja iz Clanka 325.bm, ne ispunjava zahtjeve iz stavka 1., kapitalni
zahtjevi za trzi$ne rizike za sve pozicije u tom stolu za trgovanje izracunavaju se u

skladu s pristupom odredenim u Poglavlju 1.a.

Clanak 325.bo
Kapitalni zahtjevi za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza primjenom internog
modela za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza

1. Institucije izraCunavaju kapitalne zahtjeve za rizik nastanka statusa neispunjavanja
obveza primjenom internih modela za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza

za portfelj svih pozicija iz ¢lanka 325.bm na sljede¢i nacCin:

(a) kapitalni zahtjevi jednaki su iznosu vrijednosti adherentnih riziku kojima se mjere
potencijalni gubitci u trziSnoj vrijednosti portfelja prouzroceni statusom
neispunjavanja obveza izdavatelja povezanim s tim pozicijama u intervalu
pouzdanosti 99,9 % tijekom jednogodiSnjeg razdoblja;

(b) potencijalni gubitak iz tocke (a) znaci izravni ili neizravni gubitak u trzi$noj
vrijednosti pozicije prouzro¢en neispunjavanjem obveze izdavatelja 1 koji je
dodatan svim gubitcima koji su ve¢ uzeti u obzir u trenutacnom vrednovanju
pozicije. Nastanak statusa neispunjavanja obveze izdavatelja pozicija u uvrstenim
vlasnickim instrumentima prikazuje se cijenama vlasni¢kih instrumenata
izdavatelja koje padaju na nuluy;

(c) institucije odreduju korelacije statusa neispunjavanja obveza medu razlicitim
izdavateljima na temelju konceptualno dobre metodologije i upotrebom
objektivnih povijesnih podataka trziSnih kreditnih marzi i cijena vlasnickih
instrumenata koji obuhvacaju najmanje desetogodisnje razdoblje ukljucujuci
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razdoblje stresa koje je institucija identificirala u skladu s c¢lankom 325.bd
stavkom 2. Izracun korelacija statusa neispunjavanja obveza medu razlicitim
izdavateljima kalibrira se na jednogodi$nje razdoblje;

(d) interni model za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza temelji se na
pretpostavci o konstantnoj jednogodisnjoj poziciji.

Institucije izraCunavaju kapitalne zahtjeve za rizik nastanka statusa neispunjavanja
obveza primjenom internog modela za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza
iz stavka 1. najmanje na tjednoj osnovi.

Odstupajuci od stavka 1. tocaka (a) do (c) institucija moze zamijeniti razdoblje od
jedne godine razdobljem od Sezdeset dana za potrebe izraCuna rizika nastanka statusa
neispunjavanja obveza pozicija vlasnickih instrumenata, a u tom je slucaju izracun
korelacija nastanka statusa neispunjavanja obveza izmedu cijena vlasnickih
instrumenata 1 vjerojatnosti nastanka statusa neispunjavanja obveza u skladu s
razdobljem od Sezdeset dana, a izracun korelacija nastanka statusa neispunjavanja
obveza izmedu cijena vlasnickih instrumenata 1 cijena obveznica u skladu s

razdobljem od jedne godine.

Clanak 325.bp
Priznavanje zastite u internom modelu za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza

Institucije mogu ukljuciti zaStitu u svoj interni model za rizik nastanka statusa
neispunjavanja obveza i mogu netirati pozicije ako se duge i kratke pozicije odnose
na isti financijski instrument.

Institucije mogu u svojem internom modelu za rizik nastanka statusa neispunjavanja
obveza priznati ucinke zastite ili diversifikacije povezane s dugim 1 kratkim
pozicijama u razli¢itim financijskim instrumentima ili razli¢itim vrijednosnim
papirima istog duznika te dugim 1 kratkim pozicijama u razli¢itim izdavateljima
samo pri eksplicitnim modeliranju bruto dugih i1 kratkih pozicija u razli¢itim
financijskim instrumentima, uklju¢uju¢i modeliranje rizika osnove medu razliitim
izdavateljima.

Institucije u svojim internim modelima za rizik nastanka statusa neispunjavanja
obveza obuhvacaju znaajne rizike koji se mogu pojaviti u intervalu izmedu
dospijeca zastite 1 razdoblja od godine dana, kao i moguc¢nost znacajne razine rizika
osnove u strategijama zastite s obzirom na proizvod, redoslijed naplate u kapitalnoj
strukturi, internom ili eksternom rejtingu, dospijecu, datumu izdavanja 1 drugim
razlikama u njihovim instrumentima. Institucija priznaje zastitu samo do razine do
koje ju je mogucée odrzati, ¢ak i ako se duznik priblizava kreditnom ili drugom

dogadaju.
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Clanak 325.bq
Posebni zahtjevi za interni model za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza

Internim modelom za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza iz ¢lanka 325.bn
moze se modelirati status neispunjavanja obveza pojedinacnih izdavatelja kao i
istodobno neispunjavanje obveza viSe izdavatelja i uzima se u obzir ucinak tih
neispunjavanja obveza u trziSnim vrijednostima pozicija uvrStenih u opseg tog
modela. Za tu svrhu, status neispunjavanja obveza svakoj pojedina¢nog izdavatelja
modelira se primjenom najmanje dvije vrste faktora sistemskog rizika i najmanje
jednog idiosinkrasti¢nog faktora rizika.

Interni model za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza odrazava gospodarski
ciklus, ukljucujuéi povezanost izmedu stopa naplate i1 faktora sistemskog rizika iz
stavka 1.

Interni model za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza odrazava nelinearni
ucinak opcija i1 ostalih pozicija sa znac¢ajnim nelinearnim kretanjem s obzirom na
promjene cijena. Institucije na odgovaraju¢i nacin moraju uzeti u obzir rizik modela
koji proizlazi iz vrednovanja 1 procjene cjenovnih rizika povezanih s tim
proizvodima.

Interni model za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza zasniva se na
podacima koji su objektivni i azurirani.

Za simulaciju nastanka statusa neispunjavanja obveza u internom modelu za rizik
nastanka statusa neispunjavanja obveza procjene institucija u pogledu vjerojatnosti

nastanka statusa neispunjavanja obveza ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a) za vjerojatnosti nastanka statusa neispunjavanja obveza utvrdena je najniza
vrijednost od 0,03 %;

(b) vjerojatnosti nastanka statusa neispunjavanja obveza zasnivaju se na
jednogodisnjem razdoblju, osim ako je u ovom odjeljku navedeno drukdije;

(c) vjerojatnosti nastanka statusa neispunjavanja obveza mjere se upotrebom podataka
0 neispunjavanju obveza u proslom razdoblju od najmanje pet godina, samostalno
ili u kombinaciji s teku¢im trziSnim cijenama; vjerojatnosti nastanka statusa
neispunjavanja obveza ne izvode se iskljucivo iz tekuéih trzisnih cijena.

(d) institucija koja je dobila odobrenje za procjenu vjerojatnosti nastanka statusa
neispunjavanja obveza u skladu s dijelom tre¢im glavom II. poglavljem 3.
odjeljkom 1. primjenjuje metodologiju iz dijela tre¢eg glave II. poglavlja 3.
odjeljka 1. za izra¢un vjerojatnosti nastanka statusa neispunjavanja obveza;

(e) institucija koja nije dobila odobrenje za procjenu vjerojatnosti nastanka statusa
neispunjavanja obveza u skladu s dijelom tre¢im glavom II. poglavljem 3.
odjeljkom 1. razvija internu metodologiju ili upotrebljava vanjske izvore za
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procjenu vjerojatnosti nastanka statusa neispunjavanja obveza. U obje situacije
procjene vjerojatnosti nastanka statusa neispunjavanja obveza u skladu su sa
zahtjevima iz ovog Clanka.

Za simulaciju nastanka statusa neispunjavanja obveza izdavatelja u internom modelu

za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza, procjene institucija u pogledu

gubitka zbog nastanka statusa neispunjavanja obveza ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a) za procjene gubitka zbog nastanka statusa neispunjavanja obveza utvrdena je
najniza vrijednost od 0 %;

(b) procjene gubitka zbog nastanka statusa neispunjavanja obveza odrazavaju
nadredenost svake pozicije;

(c) institucija koja je dobila odobrenje za procjenu gubitka zbog nastanka statusa
neispunjavanja obveza u skladu s dijelom tre¢im glavom II. poglavljem 3.
odjeljkom 1. primjenjuje metodologiju iz dijela tre¢eg glave II. poglavlja 3.
odjeljka 1. za izracun procjena gubitka zbog nastanka statusa neispunjavanja
obveza;

(d) institucija koja nije dobila odobrenje za procjenu gubitka zbog nastanka statusa
neispunjavanja obveza u skladu s dijelom tre¢im glavom II. poglavljem 3.
odjeljkom 1. razvija internu metodologiju ili upotrebljava vanjske izvore za
procjenu vjerojatnosti nastanka statusa neispunjavanja obveza. U obje situacije
procjene gubitka zbog statusa neispunjavanja obveza u skladu su sa zahtjevima iz
ovog Clanka.

U okviru neovisne provjere i validacije svojih internih modela upotrijebljenih za

potrebe ovog poglavlja, ukljucujuéi za sustav mjerenja rizika, institucije obavljaju

sve od navedenog:

(a) provjeravaju da je njihov pristup modeliranju za korelacije 1 promjene cijene
primjeren za njihov portfelj, uklju¢ujuci odabir i pondere faktora sistemskog rizika
modela;

(b) provode razlicite testove otpornosti na stres, ukljuujuci analizu osjetljivosti i
analizu scenarija, radi procjene kvantitativne 1 kvalitativne osnovanosti internog
modela za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza, posebno s obzirom na
postupanje s koncentracijama. Ti testovi ne ograniavaju se samo na povijesne
dogadaje;

(c) primjenjuje odgovarajuéu kvantitativnu validaciju koja ukljucuje relevantna
mjerila za interne modele.

Interni model za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza primjereno odrazava

koncentracije izdavatelja 1 koncentracije koje mogu nastati unutar razreda proizvoda i

izmedu razli¢itih razreda proizvoda u stresnim uvjetima.

Interni model za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza mora biti dosljedan

internoj metodologiji institucije za utvrdivanje, mjerenje 1 upravljanje rizicima koji
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10.

11.

12.

(85)

(86)

proizlaze iz trgovanja.

Institucije imaju jasno definirane politike 1 postupke za odredivanje pretpostavki o
korelaciji medu razli¢itim izdavateljima u skladu s ¢lankom 325.bo stavkom 2.
Institucije dokumentiraju svoje interne modele tako da su njihove korelacije i druge
pretpostavke modela transparentne za nadlezna tijela.

EBA sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduju zahtjevi
koje mora ispuniti interna metodologija institucije ili vanjski izvori za procjenu
vjerojatnosti nastanka statusa neispunjavanja obveza i gubitka zbog nastanka statusa

neispunjavanja obveza u skladu sa stavkom 5. to¢kom (e) i stavkom 6. tockom (d).

EBA Komisiji dostavlja taj nacrt regulatornih tehnickih standarda u roku od [15 mjeseci
nakon stupanja ove Uredbe na snagu].

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog
podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.”.

U dijelu tre¢em glavi IV. naslov poglavlja 2. zamjenjuje se sljede¢im:

»Poglavlje 2.
Kapitalni zahtjevi za pozicijske rizike u skladu s
pojednostavnjenim standardiziranim pristupom”.

U dijelu tre¢em glavi IV. naslov poglavlja 3. zamjenjuje se sljede¢im:

»Poglavlje 3.

Kapitalni zahtjevi za valutni rizik u skladu s pojednostavnjenim

(87)

standardiziranim pristupom”.

U dijelu tre¢em glavi IV. naslov poglavlja 4. zamjenjuje se sljede¢im:

»Poglavlje 4.

Kapitalni zahtjevi za robne rizike u skladu s pojednostavnjenim

(88)

(89)

standardiziranim pristupom”.

U dijelu tre¢em glavi I'V. naslov poglavlja 5. zamjenjuje se sljede¢im:

»Poglavlje 5.

Kapitalni zahtjevi primjenom pojednostavnjenog pristupa

internih modela”.

Uvodna recenica u ¢lanku 384. stavku 1. zamjenjuje se sljede¢im:

,,1. Institucija koja ne izraCunava kapitalni zahtjev za CVA rizik za svoje druge ugovorne
strane u skladu s ¢lankom 383. izraCunava kapitalni zahtjev za CVA rizik za portfelj, za
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(90)

1)

svaku drugu ugovornu stranu, u skladu sa sljede¢om formulom, uzimajuéi u obzir CVA
zastite koje su priznate u skladu s ¢lankom 386.:”

Definicija EAD;"*"™ u &lanku 384. stavku 1. zamjenjuje se sljedeé¢im:

,»EADiukupno = ukupna vrijednost izloZenosti kreditnom riziku druge ugovorne strane ,,i”’
(zbrojena za sve skupove za netiranje), ukljucujuci ucinak kolaterala u skladu s metodama
iz glave IL., poglavlja 6., odjeljaka od 3. do 6. kako se primjenjuje na izraCun kapitalnih
zahtjeva za kreditni rizik druge ugovorne strane za navedenu drugu ugovornu stranu.”

Clanak 390. zamjenjuje se sljede¢im:

., Clanak 390.
Izracun vrijednosti izloZenosti

IzloZenosti prema grupi povezanih osoba izra¢unava se zbrajanjem izloZenosti prema

pojedinacnim osobama iz te grupe.

Ukupne izloZenosti prema pojedinacnim osobama izracunavaju se zbrajanjem

izlozenosti u knjizi trgovanja i knjizi pozicija kojima se ne trguje.

Za izloZenosti u knjizi trgovanja institucije mogu:

(a) prebiti svoje duge pozicije 1 kratke pozicije u istim financijskim instrumentima
koje je izdala odredena osoba, pri ¢emu se neto pozicija u svakom pojedinom

instrumentu izraCunava u skladu s metodama iz dijela treceg, glave IV., poglavlja
2.;

(b) prebiti svoje duge pozicije i1 kratke pozicije u razli¢itim financijskim
instrumentima koje je izdala odredena osoba samo ako je kratka pozicija
podredena dugoj poziciji ili pozicije imaju istu nadredenost.

Za potrebe tocaka (a) 1 (b) vrijednosni papiri mogu se raspodijeliti u razrede na temelju
razlicitih stupnjeva nadredenosti kako bi se utvrdila relativna nadredenost pozicija.
Institucije izraCunavaju izlozenosti koje proizlaze iz ugovora iz Priloga II. i kreditne
izvedenice u koje se uslo izravno s osobom u skladu s jednom od metoda iz dijela
treceg glave II. poglavlja 6. odjeljaka 3. do 5., kako se primjenjuje.

Izlozenosti koje proizlaze iz tih ugovora koje su rasporedene u knjigu trgovanja
ispunjavaju i zahtjeve iz ¢lanka 299.

Institucije izlozenostima prema klijentu dodaju izloZenosti koje proizlaze iz ugovora
iz Priloga II. i kreditne izvedenice koje nije izravno sklopila ta osoba nego se temelje
na duzni¢kom instrumentu ili instrumentu vlasnickih papira koje je izdala ta osoba.
Izlozenosti ne ukljucuju ni jedno od sljedeceg:

(a) u slucaju transakcija kupoprodaje valute, izloZenosti nastale u redovnom roku

namire ne duljem od dva radna dana nakon datuma izvrSenog placanja;

(b) u slucaju transakcija kupnje ili prodaje vrijednosnih papira, izloZenosti nastale u
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redovnom roku namire, ne duljem od pet radnih dana nakon datuma izvrSenog
placanja ili isporuke vrijednosnih papira, ovisno o tomu §to nastupi ranije;

(¢) u slucaju pruzanja usluga prijenosa nov€anih sredstava, ukljucujuéi usluge
pruzanja platnog prometa, poravnanja 1 namire u svim valutama 1
korespondentnog bankarstva ili usluga poravnanja, namire i skrbniStva financijskih
instrumenata, odgodene primitke sredstava te druge izlozenosti koje proizlaze iz
poslovanja klijenata, a koje ne traju dulje od sljedeceg radnog dana;

(d) uslucaju pruzanja usluga prijenosa novc€anih sredstava uklju¢ujuci pruzanje usluge
platnog prometa, poravnanja i namire u svim valutama i usluga korespondentnog
bankarstva, unutar dnevne izloZenosti prema institucijama koje pruzaju navedene
usluge;

(e) izlozenosti koje predstavljaju odbitnu stavku od stavki CET 1 ili stavki dodatnog
osnovnog kapitala u skladu s ¢lancima 36. i 56. ili bilo kakav drugi odbitak od tih
stavki kojim se smanjuje omjer solventnosti objavljen u skladu s ¢lankom 437.

Kako bi se utvrdila ukupna izloZenost prema jednoj osobi ili grupi povezanih osoba

prema kojima institucija ima izloZenosti na temelju transakcija iz ¢lanka 112. tocaka

(m) 1 (o) ili na temelju drugih transakcija gdje postoji izlozenost prema odnosnoj

imovini, institucija procjenjuje svoje odnosne izlozenosti ovisno o ekonomskoj biti

strukture odredene transakcije i rizike koji su inherentni strukturi same transakcije,
kako bi se utvrdilo predstavlja li ona dodatnu izloZenost.

EBA sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduje sljedece:

a) uvjeti i metodologija koji ¢e se upotrijebiti za utvrdivanje ukupne izlozenosti
] gla Koj potry y p
prema jednoj osobi ili grupi povezanih osoba za vrste izloZenosti iz stavka 7.;

(b) uvjete pod kojima struktura transakcija iz stavka 7. ne ¢ini dodatnu izloZenost.

EBA dostavlja Komisiji taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do 1. sijenja 2014.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog
podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

EBA sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduje, za potrebe
stavka 5., nacin odredivanja izlozenosti koje proizlaze iz ugovora iz Priloga II. i
kreditnih izvedenica koje nisu izravno ugovorene s jednom osobom, ve¢ ¢ine
odnosni dug ili vlasni¢ki instrument koji je izdala ta osoba za njihovo uvrStenje u

izloZenosti prema klijentu.

EBA dostavlja Komisiji taj nacrt regulatornih tehnickih standarda u roku od [9 mjeseci
nakon stupanja na snagu].

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog
podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.”.
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(92) U clanku 391. dodaje se sljede¢i stavak:

»Za potrebe prvog stavka Komisija moze provedbenim aktima donijeti odluku o tome
primjenjuje li tre¢a zemlja zahtjeve bonitetnog nadzora i regulatorne zahtjeve barem
istovjetne onima koji se primjenjuju u Uniji. Ti se provedbeni akti donose u skladu s
postupkom ispitivanja iz ¢lanka 464. stavka 2.”.

(93) Clanak 392. zamjenjuje se sljede¢im:
., Clanak 392.

Definicija velike izlozenosti

1zloZenost institucije prema jednoj osobi ili grupi povezanih osoba smatra se velikom izloZzenos¢u ako
je njezina vrijednost jednaka ili prelazi 10 % njezina osnovnog kapitala.”.

(94) Clanak 394. zamjenjuje se sljedeé¢im:
, Clanak 394.
IzvjesStajni zahtjevi
1. Institucije nadleznim tijelima dostavljaju sljede¢e informacije za sve velike
izloZenosti koje drze, ukljucujucéi velike izloZenosti na koje se ne primjenjuje ¢lanak
395. stavak 1.:

(a) identitet osobe ili grupe povezanih osoba prema kojima institucija ima veliku
izlozenost;

(b) vrijednost izloZenosti prije uzimanja u obzir uc¢inka smanjenja kreditnog rizika,
ako je to primjenjivo;
(c) ako je primijenjena, vrstu materijalne i nematerijalne kreditne zastite;

(d) vrijednost izloZenosti nakon uzimanja u obzir u¢inka smanjenja kreditnog rizika
izraCunatog za potrebe Clanka 395. stavka 1., prema potrebi.

Institucije koje podlijezu odredbama iz dijela treceg glave II. poglavlja 3. nadleznim
tijelima dostavljaju svojih 20 najvecih izloZenosti na konsolidiranoj osnovi, ne ukljucujuci
izloZenosti na koje se ne primjenjuje clanak 395. stavak 1.

Institucije nadleznim tijelima dostavljaju 1 izloZenosti vrijednosti u iznosu veéem ili
jednakom 300 milijuna EUR, ali manjem od 10 % osnovnog kapitala te institucije.

2. Osim informacija iz stavka 1. institucije svojim nadleznim tijelima dostavljaju
sljede¢e informacije u vezi svojih 10 najvecih izlozenosti na konsolidiranoj osnovi
prema institucijama ili subjektima u podrucju bankarstva u sjeni koji obavljaju
bankarske aktivnosti izvan propisanog okvira, ukljucujuéi velike izlozenosti koje su

izuzete iz primjene ¢lanka 395. stavka 1.

(a) identitet osobe ili grupe povezanih osoba prema kojima institucija ima veliku
izlozenost;
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(b)  vrijednost izloZenosti prije uzimanja u obzir u¢inka smanjenja kreditnog rizika,
ako je to primjenjivo;

(c) ako je primijenjena, vrstu materijalne i nematerijalne kreditne zastite;

(d) vrijednost izloZenosti nakon uzimanja u obzir u¢inka smanjenja kreditnog rizika
izraCunata za potrebe Clanka 395. stavka 1., prema potrebi.

Informacije iz stavaka 1. i 2. dostavljaju se nadleznim tijelima sljedeCom
ucestaloscéu:
(a) male institucije definirane u ¢lanku 430.a izvjes¢uju jednom godisnje;

......

EBA sastavlja nacrt provedbenih tehnickih standarda kojima se odreduje sljedece:

(a) jedinstveni formati za izvjes¢ivanje iz stavka 3. te upute za primjenu navedenih
formata;

(b) ucestalost i datume izvjes¢ivanja iz stavka 3.;

(¢) IT rjeSenja koja se primjenjuju za izvjes¢ivanje iz stavka 3.

Izvjestajni zahtjevi koji se navode u nacrtu provedbenih tehnickih standarda moraju biti
razmjerni te uzimati u obzir veli¢inu institucije, slozenost, prirodu i razinu rizika njezina
poslovanja.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje provedbenih tehnickih standarda iz prvog
stavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

EBA sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se utvrduju kriteriji za

identifikaciju subjekata u podrucju bankarstva u sjeni iz stavka 2.

EBA pri izradi tog nacrta regulatornih tehnickih standarda EBA uzima u obzir
medunarodna kretanja i medunarodno dogovorene standarde u podrucju bankarstva u sjeni
te razmatra:

(a) moze li veza s osobom ili pojedinim subjektom ili grupom subjekata nositi rizike
za solventnost institucije ili likvidnosnu poziciju;

(b) subjekti koji podlijezu zahtjevima solventnosti ili likvidnosti koji su slicni onima
koje propisuje ova Direktiva 1 Uredba (EU) br. 1093/2010 potpuno su ili
djelomicno iskljuceni iz obveza izvjes¢ivanja iz stavka 2. o subjektima u podrucju
bankarstva u sjeni.

EBA dostavlja Komisiji taj nacrt regulatornih tehnickih standarda u roku od [godinu dana
nakon stupanja na snagu uredbe o izmjeni].

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog
podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.”.
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(95)

Clanak 395. mijenja se kako slijedi:
(a) Stavak 1. zamjenjuje se sljedecim:

,»1. IzloZzenost institucije prema jednoj osobi ili grupi povezanih osoba nakon uzimanja u
obzir u€inka smanjenja kreditnog rizika u skladu s ¢lancima od 399. do 403. ne smije
prelaziti 25 % njezina osnovnog kapitala. Ako je ta osoba institucija ili ako grupa
povezanih osoba ukljucuje jednu ili vise institucija, ta izlozenost ne smije prelaziti 25 %
osnovnog kapitala institucije ili 150 milijuna eura, ovisno o tome koji je iznos veci, pod
uvjetom da zbroj vrijednosti izloZenosti nakon uzimanja u obzir ufinka smanjenja
kreditnog rizika u skladu s ¢lancima od 399. do 403. prema svim povezanim osobama koje
nisu institucije ne prelazi 25 % osnovnog kapitala institucije.

Ako je iznos od 150 milijuna eura veéi od 25 % osnovnog kapitala institucije, vrijednost
izloZenosti nakon §to se uzme u obzir uéinak smanjenja kreditnog rizika u skladu s
¢lancima od 399. do 403. ne smije prelaziti razumno ograni¢enje u smislu osnovnog
kapitala institucije. To ograni¢enje odreduje institucija u skladu s politikama i postupcima
iz ¢lanka 81. Direktive 2013/36/EU kako bi obuhvatila i nadzirala koncentracijski rizik. To
ogranicenje ne smije prelaziti 100 % osnovnog kapitala institucije.

Nadlezna tijela mogu odrediti granicu nizu od 150 milijuna eura te o tome obavjescuju
EBA-u i Komisiju.

Odstupajuci od prvog podstavka, izlozenost institucije koja je u skladu s ¢lankom 131.
Direktive 2013/36/EU odredena kao institucija od globalne sistemske znacajnosti prema
drugoj instituciji koja se smatra institucijom od globalne sistemske znacajnosti, nakon
uzimanja u obzir u¢inka smanjenja kreditnog rizika u skladu s ¢lancima od 399. do 403. ne
smije prelaziti 15 % njezina osnovnog kapitala. Institucija se uskladuje s tim ogranicenjem
najkasnije dvanaest mjeseci nakon $to je utvrdeno da je institucija od globalne sistemske
znacajnosti.”.

(b) Stavak 5. zamjenjuje se sljede¢im:

,»J. OgraniCenja iz ovog Clanka mogu se prekoraciti za izlozenosti u knjizi trgovanja
institucije ako su ispunjeni sljedeci uvjeti:

(a) izlozenost prema jednoj osobi ili grupi povezanih osoba koja ne proizlazi iz knjige
trgovanja ne prelazi ograni¢enje iz stavka 1., pri ¢emu se navedeno ograni¢enje
izraCunava u odnosu na osnovni kapital tako da prekoraCenje u potpunosti
proizlazi iz knjige trgovanja;

(b) institucija ispunjava dodatni kapitalni zahtjev o dijelu izloZenosti koja prekoracuje
ogranicenja iz stavka 1. koji se izraCunava u skladu s ¢lancima 397.1398.;

(c) ako je od prekoracenja iz tocke (b) proslo 10 ili manje dana, izloZenost u knjizi
trgovanja prema toj osobi ili toj grupi povezanih osoba ne smije prelaziti 500 %
osnovnog kapitala institucije;

(d) sva prekoracenja koja traju duze od 10 dana zajedno ne smiju prelaziti 600 %
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(96)

97)

(98)

osnovnog kapitala institucije.

Svaki put kad se ogranicenje prekoraci institucija bez odgode obavjesc¢uje nadlezna tijela o
iznosu prekoracenja 1 nazivu osobe na koju se prekoracenje odnosi te, kada je to
primjenjivo, 0 nazivu grupe povezanih osoba na koje se prekoracenje odnosi.”.

Clanak 396. mijenja se kako slijedi:

(a) stavak 1. mijenja se kako slijedi:
prvi podstavak zamjenjuje se sljedecim:

,Kada se primjenjuje iznos od 150 milijuna eura iz ¢lanka 395. stavka 1., nadlezna
tijela mogu u pojedinom slucaju dopustiti prekoracenje ograni¢enja od 100 %
osnovnog kapitala institucije.”

dodaje se sljedeci podstavak:

»Kada nadlezno tijelo u iznimnim slucajevima iz prvog i drugog podstavka instituciji
dopusti prekoracenje ograni¢enja iz Clanka 395. stavka 1. u razdoblju duljem od tri
mjeseca, institucija nadleznom tijelu iznosi vjerodostojan plan za pravodobno ponovno
ispunjavanje zahtjeva tog ogranienja i izvrSava taj plan u roku koji je dogovoren s
nadleznim tijelom. Nadlezna tijela prate provedbu plana i prema potrebi zahtijevaju brze
ponovno ispunjavanje zahtjeva.”.

(b) dodaje se sljedeci stavak 3.:

,»3. Za potrebe stavka 1., EBA izdaje smjernice kojima odreduje sljedece:

(a) iznimne slucajeve u kojima nadlezno tijelo mozda dopustiti prekoracenje
ogranicenja u skladu sa stavkom 1.;

(b) vrijeme koje se smatra primjerenim za ponovno ispunjavanje zahtjeva;

(c) mjere koje nadlezna tijela trebaju poduzeti kako bi osigurala da institucija
pravodobno ponovno ispunjava zahtjeve.

Te se smjernice donose u skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU) br. 1093/2010.”.

U ¢lanku 397. tablici 1. stupcu 1. izraz ,,priznatog kapitala” zamjenjuje se izrazom
,,osnovnog kapitala”.

Clanak 399. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1. zamjenjuje se sljedecim:

,»1. Institucija upotrebljava tehniku smanjenja kreditnog rizika u izracunu izloZenosti ako je
tu tehniku upotrijebila za izracun kapitalnih zahtjeva za kreditni rizik u skladu s dijelom
tre¢im glavom II. i pod uvjetom da ispunjava uvjete iz ovog ¢lanka.

Za potrebe ¢lanaka od 400. do 403., pojam ,,jamstvo” ukljucuje kreditne izvedenice koje
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(99)

(100)

se priznaju u skladu s dijelom tre¢im glavom II. poglavljem 4., osim kreditnih zapisa.”;

(b) ustavku 2. dodaje se sljede¢i podstavak:

,»Ako institucija upotrebljava standardizirani pristup za potrebe smanjenja kreditnog rizika,
Clanak 194. stavak 3. tocka (a) ne primjenjuju se za potrebe ovog stavka.”.

(c) stavak 3. zamjenjuje se sljedecim:

»3. Tehnike smanjenja kreditnog rizika koje su dostupne samo institucijama koje
upotrebljavaju jedan od IRB pristupa ne priznaju se za smanjenje vrijednosti izlozenosti za
potrebe velike izloZenosti, osim za izloZenosti osigurane nekretninom u skladu s ¢lankom
402.”.

Clanak 400. mijenja se kako slijedi:

(a) ustavku 1. prvi podstavak mijenja se kako slijedi:
i.  tocka (j) zamjenjuje se sljedeéim:

»(J) 1zloZenosti iz trgovanja te uplate u jamstveni fond kvalificiranih sredi$njih drugih
ugovornih strana;”.

ii. dodaje se sljedeca tocka (1):

»(l) ulaganja subjekata u sanaciji u instrumente i prihvatljive instrumente regulatornog
kapitala iz ¢lanka 45. stavka 3. tocke (g) Direktive 2014/59/EU koja izdaju drugi subjekti
koji pripadaju istoj sanacijskog grupi.”.

(b) ustavku 2. brise se tocka (k).

(¢) ustavku 3. drugi podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

»Nadlezna tijela obavjes¢uju EBA-u planiraju li ili ne planiraju primjenjivati neko od
izuzeca iz stavka 2. u skladu s tockama (a) i (b) ovog stavka i EBA-i dostavljaju razloge
kojima potkrepljuju primjenu tih izuzeca.”

(d) dodaje se sljedeci stavak 4.:

,4. Istodobna primjena vise od jednog izuzeéa iz stavaka 1. 12. na istu izloZenost nije
dopustena.”

Clanak 401. zamjenjuje se sljedeéim:

., Clanak 401.
Izracun ucinka primjene tehnika smanjenja kreditnog rizika

Pri izraCunu vrijednosti izloZenosti za potrebe ¢lanka 395. stavka 1. institucija moze
primjenjivati ,,potpuno prilagodenu vrijednost izlozenosti” (E*) izracunanu u skladu

s dijelom tre¢im, glavom II., poglavljem 4. uzimajuc¢i u obzir tehnike smanjenja
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(101)

(102)

(103)

kreditnog rizika, korektivne faktore i mogucu ro¢nu neuskladenost iz dijela treceg,
glave IL., poglavlja 4.

Za potrebe prvog stavka institucije primjenjuju sloZenu metodu financijskog
kolaterala, bez obzira na metodu koja se upotrebljava za izraun kapitalnog zahtjeva
za kreditni rizik.

Pri izraCunu vrijednosti izlozenosti za potrebe clanka 395. stavka 1. institucije
provode povremeno testiranje otpornosti na stres svojih koncentracija kreditnog
rizika, ukljuujuéi i u odnosu na vrijednost koja se moze realizirati naplatom

primljenog kolaterala.

To povremeno testiranje otpornosti na stres iz prvog podstavka odnosi se na rizike koji
proizlaze iz potencijalnih promjena trziSnih uvjeta koji bi mogli negativno utjecati na
adekvatnost regulatornog kapitala institucije kao i na rizike koji proizlaze iz realizacije
naplate iz kolaterala u stresnim situacijama.

Provedena testiranja otpornosti na stres moraju biti adekvatna 1 prikladna za procjenu tih
rizika.
Institucije ukljucuju sljedece u svoje strategije za upravljanje koncentracijskim rizikom:

(a) politike 1 postupke za upravljanje rizicima koji proizlaze iz ro¢ne neuskladenosti
izmedu izlozenosti 1 svih kreditnih zastita tih izloZenosti;

(b) politike 1 postupke koji se odnose na koncentracijski rizik koji proizlazi iz
primjene tehnika smanjenja kreditnog rizika te posebno velikih neizravnih
kreditnih izlozenosti, na primjer prema jednom izdavatelju vrijednosnih papira koji
se uzimaju kao kolateral.

Kada institucija smanjuje izlozenost prema jednoj osobi zbog priznate tehnike
smanjenja kreditnog rizika u skladu s ¢lankom 399. stavkom 1., dio izloZzenosti za
koji je izlozenost prema jednoj osobi smanjena tretira kao da je uzrokovana

pruzatelju zastite, a ne osobi.”

U ¢lanku 403. stavku 1. prvi podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

,»Ako za izlozenost prema jednoj osobi jaméi treéa strana ili ako je ona osigurana
kolateralom koji je izdala tre¢a strana, institucija mora:”

U dijelu Sestom naslov glave 1. zamjenjuje se sljede¢im:
»DEFINICIJE I LIKVIDNOSNI ZAHTJEVI”.

Clanak 411. zamjenjuje se sljedeé¢im:
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. Clanak 411.
Definicije

Za potrebe ovog dijela primjenjuju se sljedece definicije:

(1) ,financijski klijent” znac¢i klijent, ukljucuju¢i financijske klijente koji pripadaju
nefinancijskim grupama trgovackih drustava, koji kao svoju osnovnu djelatnost obavlja
jednu ili vise djelatnosti navedenih u Prilogu 1. Direktivi 2013/36/EU ili je jedan od
sljede¢ih:

(a) kreditna institucija;

(b) investicijsko drustvo;

(c) sekuritizacijski subjekt posebne namjene (,,SSPN”);
(d) subjekt za zajednicka ulaganja (,,CIU”);

(e) zatvoreni investicijski fond;

(f)  drustvo za osiguranje;

(g) drustvo za reosiguranje;

(h) financijski holding ili mjeSoviti financijski holding;
(1) financijska institucija;

(2) ,,depoziti stanovniStva” zna¢i obveza prema fizickoj osobi ili malom ili srednjem
poduzetniku, pri ¢emu bi ta fizicka osoba ili mali i srednji poduzetnik ispunjavao uvjete za
kategoriju izloZenosti prema stanovniStvu prema standardiziranom pristupu ili pristupu
zasnovanom na internim rejting-sustavima za kreditni rizik ili obvezu prema drustvu na
koje se moze primijeniti postupak iz ¢lanka 153. stavka 4. 1 pri ¢emu ukupni depoziti tog
malog 1 srednjeg poduzetnika ili druStva na osnovi grupe povezanih osoba kako je
definirana ¢lankom 4. stavkom 1. to¢kom 39. ne prelaze 1 milijun eura;

(3) ,,drustvo za privatno ulaganje” (,,DPU”) znaci drustvo ili uzajamni fond ¢iji je vlasnik
odnosno stvarni korisnik fizicka osoba ili grupa usko povezanih fizickih osoba, koje je
osnovano isklju¢ivo radi upravljanja bogatstvom vlasnika i koje ne obavlja druge
komercijalne, sektorske ili profesionalne aktivnosti. Cilj DPU-a moze ukljucivati druge
pomoéne aktivnosti poput odvajanja imovine vlasnika od imovine trgovackih drustava,
olaksavanja prijenosa imovine unutar obitelji ili sprjecavanja podjele imovine nakon smrti
¢lana obitelji, pod uvjetom da su te aktivnosti povezane s glavnim ciljem upravljanja
bogatstvom vlasnika;

(4) ,,broker za depozite” znaci fizicka osoba ili drustvo koje depozite trecih osoba,
ukljucujuci depozite stanovnistva 1 depozite trgovackih drustava, ali iskljucujuci depozite
financijskih institucija, za naknadu polaze kod kreditnih institucija;

(5) ,neoptereCena imovina” znaCi imovina koja ne podlijeze pravnim, ugovornim,
regulatornim ni drugim ogranicenjima koja bi instituciju sprjeavala da unov¢i, , proda,
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prenese, dodijeli ili, opcenito, proda tu imovinu izravnom prodajom ili repo ugovorom;

(6) ,,neobvezna prekomjerna kolateralizacija” znaci bilo koji iznos imovine koju institucija
nije obvezna priloziti izdavanju pokrivenih obveznica zbog zakonskih ili regulatornih
zahtjeva, ugovornih obveza ili zbog trziSne discipline, posebno ukljucujuéi situacije u
kojima:

(a) imovina se daje u iznosu ve¢em od minimalnih pravnih, zakonskih ili regulatornih
zahtjeva za prekomjernu kolateralizaciju koji se primjenjuju na pokrivene
obveznice u skladu s nacionalnim pravom drzave €lanice ili tre¢e zemlje;

(b) u skladu s metodologijom odabranog VIPKR-a, imovina nije potrebna da bi
pokrivene obveznice zadrzale svoju trenutac¢nu kreditnu procjenu;

(c) imovina nije potrebna za potrebe znacajnog kreditnog poboljsanja;

(7) ,,zahtjev za pokri¢e imovine” znaci omjer imovine i obveza koji je za potrebe kreditnog
poboljsanja odreden nacionalnim pravom drzave Clanice ili tre¢e zemlje u odnosu na
pokrivene obveznice;

(8) ,,marzni krediti” znaci kolateralizirani krediti klijentima radi zauzimanja pozicija
trgovanja s financijskom polugom;

(9) ,,ugovori o izvedenicama’ znaci ugovori navedeni u Prilogu II. 1 kreditne izvedenice;

(10) ,,stres” znaci iznenadno ili ozbiljno pogorsanje solventnosti ili likvidnosne pozicije
institucije zbog promjena trzisnih uvjeta ili idiosinkrasticnih ¢imbenika §to moze dovesti
do znatnog rizika da institucija neée biti u moguénosti ispuniti obveze koje joj dospijevaju
u sljedec¢ih 30 kalendarskih dana;

(11) ,,imovina prvog stupnja” znaci imovina iznimno visoke likvidnosti i kreditne kvalitete
iz Clanka 416. stavka 1. drugog podstavka;

(12) ,,imovina drugog stupnja” znaci imovina visoke likvidnosti i kreditne kvalitete iz
Clanka 416. stavka 1. drugog podstavka ove Uredbe. Imovina drugog stupnja dodatno se

dijeli na imovinu 2.A 1 2.B stupnja u skladu s glavom II. poglavljem 2. Delegirane uredbe
(EU) 2015/61;

(13) ,,zastitni sloj likvidnosti” znaci iznos imovine prvog i drugog stupnja koju institucija
drzi u skladu s glavom II. Delegirane uredbe (EU) 2015/61;

(14) ,,neto likvidnosni odljevi” znaci iznos koji se dobije odbijanjem likvidnosnih priljeva
institucije od njezinih likvidnosnih odljeva;

(15) ,jizvjeStajna valuta” znaci valuta u kojoj se nadlezna tijela izvjeS¢uje o likvidnosnim
stavkama iz ovog dijela, glava I, IIL. 1 IV, u skladu s lankom 415. stavkom 1.”.

Clanak 412. mijenja se kako slijedi:
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(a) stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

,,2. Institucije ne smiju dvostruko racunati likvidnosne odljeve, likvidnosne priljeve i
likvidnu imovinu.”.

(b) stavak 4. zamjenjuje se sljede¢im:

»4. Odredbe iz glave II. primjenjuju se iskljuivo za potrebe odredivanja obveza
izvjeS¢ivanja iz Clanka 415. za investicijska druStva osim sistemskih investicijskih
druStava.”.

(c) umece se sljedeci novi stavak 4.a:

»4.a Delegirani akt iz c¢lanka 460. primjenjuje se na kreditne institucije i sistemska
investicijska drustva.”.

(105)  Clanak 413. zamjenjuje se sljedeé¢im:

., Clanak 413.
Zahtjev za stabilnim izvorima financiranja

1. Institucije osiguravaju odgovarajuée ispunjavanje dugoro¢nih obveza pomocu niza
instrumenata stabilnih izvora financiranja u uobic¢ajenim i stresnim uvjetima.

2. Odredbe iz glave III. primjenjuju se isklju¢ivo za potrebe odredivanja obveza
izvjeS¢ivanja iz Clanka 415. za investicijska drustva osim sistemskih investicijskih
drustava i za sve institucije dok se ne utvrde i u Uniju uvedu obveze izvjes¢ivanja iz
¢lanka 415. za omjer neto stabilnih izvora financiranja iz glave I'V.

3. Odredbe iz glave IV. primjenjuju se za potrebe odredivanja zahtjeva za stabilnim
izvorima financiranja iz stavka 1. i obveza izvjeS¢ivanja iz Clanka 415. za kreditne
institucije 1 sistemska investicijska drustva.

4. Drzave c¢lanice mogu imati ili uvesti nacionalne odredbe u podruc¢ju zahtjeva za
stabilnim izvorima financiranja prije nego §to se poc¢nu primjenjivati obvezujuéi
minimalni standardi za zahtjeve za neto stabilne izvore financiranja iz stavka 1.”.

(106)  Clanak 414. zamjenjuje se sljede¢im:

., Clanak 414.
Ispunjavanje likvidnosnih zahtjeva

Institucija koja ne ispunjava ili ocekuje da nece ispuniti zahtjeve iz ¢lanka 412. ili iz ¢lanka
413. stavka 1., ukljucujuéi i tijekom razdoblja stresa, o tome bez odgode obavjestava nadlezna
tijela te im bez nepotrebnog odgadanja dostavlja plan za pravovremenu ponovnu uspostavu
uskladenosti sa zahtjevima iz clanka 412. ili ¢lanka 413. stavka 1., prema potrebi. Do
ponovnog uspostavljanja navedene uskladenosti institucija, prema potrebi, svakodnevno do
kraja radnog dana izvjeS¢uje o stavkama iz glave IL., IIL. ili IV. osim ako nadlezno tijelo ne
odobri manju ucestalost izvjes¢ivanja i duzi rok dostave izvjes¢a. Nadlezna tijela daju ta
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odobrenja na temelju pojedinacnog poloZaja institucije i uzimajuéi u obzir opseg i sloZzenost
poslovanja institucije. Nadlezna tijela nadziru provedbu plana za ponovno uspostavljanje
uskladenosti i prema potrebi zahtijevaju brzu provedbu.”.

(107)

U ¢lanku 415. stavei 1., 2. 1 3. zamjenjuju se sljede¢im:

,»l. Kreditne institucije 1 sistemska investicijska druStva izvjeS¢uju nadlezna tijela o
stavkama navedenima u glavi I'V. u jedinstvenoj valuti koja je valuta drzave ¢lanice u kojoj
se nalazi njihovo sjediste, bez obzira na njihovu stvarnu nominaciju. Dok se ne utvrde i u
Uniju uvedu obveze izvjeS¢ivanja 1 izvjeStajni format za omjer neto stabilnih izvora
financiranja iz glave IV., kreditne institucije i sistemska investicijska drustva izvjeséuju
nadlezna tijela o stavkama navedenima u glavi III. u jedinstvenoj valuti koja je valuta
drzave ¢lanice u kojoj se nalazi njihovo sjediste, bez obzira na njihovu stvarnu nominaciju.

Investicijska drustva osim sistemskih investicijskih drustava izvjeS¢uju nadlezna tijela o
stavkama navedenima u glavama II. i III. te u Prilogu III. i njihovim sastavnicama kao i o
sastavu svoje likvidne imovine u skladu s ¢lankom 416. u jedinstvenoj valuti koja je
valuta drzave Clanice u kojoj se nalazi njihovo sjediSte, bez obzira na njihovu stvarnu
nominaciju.

UCcestalost izvjes¢ivanja najmanje je jednom mjesecno za stavke iz glave I1. i Priloga III. te
najmanje jednom tromjesecno za stavke iz glava II1. 1 [V.

2. Institucija odvojeno izvjeS¢uje nadlezna tijela mati¢ne drzave Clanice u izvjestajnoj
valuti o stavkama iz glavall., III. 1 IV. te Priloga III., prema potrebi nominiranim u
valutama odredenima u skladu sa sljede¢im:

(a) ako institucija ima ukupne obveze nominirane u valuti koja nije izvjeStajna valuta i
koje iznose ili prelaze 5 % ukupnih obveza institucije ili ukupnih obveza
jedinstvene likvidnosne podgrupe, iskljucujuéi regulatorni kapital i izvanbilancne
stavke;

(b) ako institucija ima znacajnu podruznicu iz ¢lanka 51. Direktive 2013/36/EU u
drzavi ¢lanici domacinu koja se koristi valutom koja nije izvjeStajna valuta;

(¢) u izvjestajnoj valuti, ako ukupni iznos obveza u valutama koje nisu izvjeStajna
valuta iznosi ili prelazi 5% ukupnih obveza institucije ili ukupnih obveza
jedinstvene likvidnosne podgrupe, iskljucujuéi regulatorni kapital i izvanbilancne
stavke.

3. EBA izraduje nacrt provedbenih tehnickih standarda kojima se odreduje sljedece:

(a) jedinstveni izvjeStajni formati 1 IT rjeSenja s pripadaju¢im uputama za ucestalost
izvjeS¢ivanja, referentnim datumima i datumima dostave izvjeS¢a. IzvjeStajni
formati 1 ucestalost moraju biti razmjerni prirodi, opsegu i sloZenosti razli¢itih
aktivnosti institucija te moraju obuhvacati izvjeS¢ivanje koje se zahtijeva u skladu
sa stavcima 1.12.;

(b) potrebna dodatna likvidnosna nadzorna izvjeS¢a, koja bi omogucila nadleznim
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tijelima sveobuhvatan pregled profila rizicnosti za likvidnosni rizik i koja su
razmjerna prirodi, opsegu 1 sloZenosti poslovanja institucije;

EBA dostavlja Komisiji taj nacrt provedbenih tehnickih standarda za stavke navedene u
tocki (a) u roku od [godinu dana nakon stupanja na snagu uredbe o izmjeni], a za stavke
navedene u tocki (b) do 1. sijecnja 2014.

Do punog uvodenja obvezuju¢ih likvidnosnih zahtjeva nadlezna tijela mogu nastaviti
prikupljati informacije pomoc¢u nadzornih alata u svrhu pracenja uskladenosti s postojec¢im
nacionalnim likvidnosnim standardima.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donosSenje provedbenih tehnickih standarda iz prvog
podstavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 1093/2010.”.

Clanak 416. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 3. zamjenjuje se sljede¢im:

,»3. U skladu sa stavkom 1. institucije iskazuju kao likvidnu onu imovinu koja ispunjava
sljedece uvjete:

(a) neopterecena je ili stoji na raspolaganju unutar skupa kolaterala za dobivanje dodatnog
izvora financiranja u sklopu obvezujuce kreditne linije ¢ije financiranje jo$ nije izvrSeno, a
koja stoji na raspolaganju instituciji;

(b) nije ju izdala sama institucija ili njezina mati¢na institucija ili njezina drustva k¢éeri ili
drugo drustvo k¢i njezinih mati¢nih institucija ili mati¢nog financijskoga holdinga;

(¢) njezinu cijenu obi¢no dogovaraju sudionici na trziStu i do nje se moze jednostavno doc¢i
na trzi$tu ili se njezina cijena moze odrediti formulom koju je jednostavno izracunati na
temelju javno dostupnih ulaznih podataka te nije ovisna o zna¢ajnim pretpostavkama kao
Sto je obicno slucaj kod strukturiranih ili egzoti¢nih proizvoda;

(d) uvrstena je na priznatoj burzi ili se njome trguje na aktivnim trzistima izravne prodaje
ili putem jednostavnog repo ugovora na repo trzistima. Ti se kriteriji ocjenjuju posebno za
svako trziste.

Uvjeti iz tocaka (c) 1 (d) prvog podstavka ne primjenjuju se na imovinu iz stavka 1. tocke

(e).”.
(b) stavci 5.1 6. zamjenjuju se sljede¢im:

,»J. Dionice ili udjeli u CIU-u mogu se tretirati kao likvidna imovina do apsolutnog
iznosa od 500 milijuna EUR u portfelju likvidne imovine svake institucije pod uvjetom
da su zadovoljeni zahtjevi iz Clanka 132. stavka 3. te da CIU, osim izvedenica za
smanjenje kamatnog ili kreditnog rizika ili valutnog rizika, ulaze isklju¢ivo u likvidnu
imovinu iz stavka 1. ovog ¢lanka.

Cinjenica da se CIU koristi ili bi se mogao koristiti izvedenicama za zastitu od rizika
dopustenih ulaganja ne onemogucava prihvatljivost tog CIU-a. Kada trece strane iz
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Clanka 418. stavka 4. tocaka (a) i (b) ne vrednuju redovito po trziSnoj vrijednosti
vrijednost dionica ili udjela u CIU-u i kada se nadlezno tijelo ne uvjeri da je institucija
razvila ucinkovite metodologije i postupke za takvo vrednovanje kako je navedeno u
prvoj re€enici ¢lanka 418. stavka 4., dionice ili udjeli u tom CIU-u ne tretiraju se kao
likvidna imovina.

(¢) 6. Kada likvidna imovina prestane biti prihvatljiva kao rezerva likvidne imovine,
institucija je moZze nastaviti smatrati likvidnom imovinom tijekom dodatnog
razdoblja od 30 kalendarskih dana. Kada likvidna imovina u CIU-u prestane biti
prihvatljiva za tretman iz stavka 5., dionice ili udjeli u CIU-u se bez obzira na to
mogu smatrati likvidnom imovinom tijekom dodatnog razdoblja od 30 dana pod
uvjetom da ta imovina ne prelazi 10 % ukupne imovine CIU-a.”.

(d) stavak 7. briSe se.

Clanak 419. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

,»2. Kada utemeljene potrebe za likvidnom imovinom u vezi sa zahtjevom iz ¢lanka 412.
prelaze raspoloZivost te likvidne imovine u nekoj valuti, primjenjuje se jedno ili vise od
sljedecih odstupanja:

(a) odstupaju¢i od clanka 417. tocke (f), nominacija likvidne imovine moze biti
neuskladena s distribucijom po valutama likvidnosnih odljeva nakon odbitka priljeva;

(b) za valute drzave clanice ili tre¢ih zemalja, potrebna likvidna imovina moze se
zamijeniti kreditnim linijama srediSnje banke te drzave clanice ili tre¢e zemlje koje su
ugovorno neopozivo obvezujucée tijekom razdoblja od sljede¢ih 30 dana i temelje se na
pravicnoj cijeni i neovisne su o trenutacno povucenom iznosu, pod uvjetom da nadlezna
tijela te drzave Clanice ili tree zemlje ¢ine isto 1 da ta drzava Clanica ili tre¢a zemlja ima
usporedive izvjestajne zahtjeve;

(c) ako postoji manjak imovine prvog stupnja, institucija moze drzati dodatnu imovinu 2.A
stupnja te se gornja granica koja se u skladu s ¢lankom 17. Delegirane Uredbe (EU)
2015/61 primjenjuje na tu imovinu moze izmijeniti.”.

(b) stavak 5. zamjenjuje se sljedecim:

,»>. EBA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se poblize odreduju
odstupanja iz stavka 2. i uvjeti za njihovu primjenu.

EBA dostavlja Komisiji taj nacrt regulatornih tehnickih standarda u roku od [Sest mjeseci
od stupanja na snagu uredbe o izmjeni].

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog
podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.”.

Clanak 422. mijenja se kako slijedi:
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(a) stavak 4. zamjenjuje se sljedecim:

,4. Usluge poravnanja, skrbnistva, upravljanja gotovinom ili druge sli¢ne usluge iz stavka
3. tocaka (a) 1 (d) pokrivaju te usluge samo ako se te usluge pruzaju u kontekstu
postojanog odnosa o kojem je deponent znacajno ovisan. Te se usluge ne smiju sastojati
samo od korespondentnog bankarstva ili usluge glavnog brokera, a institucije moraju imati
dokaze da klijent nije u mogucnosti povuci iznose, koje po zakonu duguje, u razdoblju od
30 dana bez ugrozavanja svog operativnog djelovanja.

Do donosenja jedinstvene definicije postojanog operativnog odnosa iz stavka 3. tocke (c),
institucije same odreduju kriterije za utvrdivanje postojanog operativnog odnosa za koji
imaju dokaz da klijent nije u moguénosti povuci iznose koje po zakonu duguje, u razdoblju
od 30 dana bez ugrozavanja njegova operativnog funkcioniranja te o tim kriterijima
obavjeS¢uju nadlezna tijela. Nadlezna tijela mogu, u nedostatku jedinstvene definicije,
pruziti opéu uputu koju institucije trebaju slijediti pri odredivanju depozita koje drzi
deponent u kontekstu postojanog operativnog odnosa.”.

(b) stavak 8. zamjenjuje se sljedecim:

,»8. Nadlezna tijela mogu odobriti primjenu nizeg postotka odljeva na obveze iz stavka 7. u
pojedinim sluc¢ajevima kada su ispunjeni svi sljedeci uvjeti:
(a) drugaugovorna strana je:
1. mati¢na institucija ili drustvo k¢i institucije ili drugo drusStvo kéi
iste matic¢ne institucije;
ii.  povezana s institucijom odnosom u smislu Clanka 12. stavka 1.
Direktive 83/349/EEZ;
1ii.  institucija koja je obuhvacdena istim institucionalnim sustavom
zastite koji ispunjava zahtjeve iz ¢lanka 113. stavka 7.;
iv.  sredi$nja institucija ili ¢lan mreze koji je uskladen s ¢lankom 400.
stavkom 2. to¢kom (d);
(b) postoje razlozi zbog kojih se u sljede¢ih 30 dana o¢ekuje manji odljev,
¢ak 1 u sluaju kombinacije idiosinkrasticnog stresnog scenarija i
stresnog scenarija na razini trzista;
(c) druga ugovorna strana uz odstupanje od clanka 425. primjenjuje
odgovarajuc¢i simetrican ili konzervativniji priljev;
(d) institucija 1 druga ugovorna strana imaju poslovni nastan u istoj drzavi
¢lanici.”.
(111) U ¢lanku 423. stavci 2. 1 3. zamjenjuju se sljedeéim:
,»2. Institucija obavjeS¢uje nadlezna tijela o svim sklopljenim ugovorima ¢iji ugovorni

uvjeti dovode, u roku od 30 dana nakon znacajnog pogorSanja njezine kreditne kvalitete,
do likvidnosnih odljeva ili dodatnih potreba za kolateralom. Ako nadleZna tijela smatraju
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(114)

da su ti ugovori znacajni u odnosu na potencijalne likvidnosne odljeve institucije, ona
zahtijevaju od institucije da doda dodatni odljev za te ugovore koji odgovara dodatnim
potrebama za kolateralom koje proizlaze iz znacajnog pogorSanja njezine kreditne
kvalitete poput smanjenja vanjske procjene kreditnog rizika za tri stupnja. Institucija
redovito preispituje razmjer tog znacajnog pogorsanja u svjetlu onoga sto je znacajno
prema ugovorima koje je sklopila i o rezultatima svog preispitivanja obavjes¢uje nadlezna
tijela.

3. Institucija dodaje dodatni odljev koji odgovara potrebama za kolateralom koje su
rezultat utjecaja negativne situacije na trziStu na njezine transakcije s izvedenicama ako je
taj utjecaj znacajan.

EBA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se poblize odreduju uvjeti u
kojima se moZe primijeniti pojam znacajnosti te metode mjerenja dodatnog odljeva.

EBA dostavlja Komisiji taj nacrt regulatornih tehnickih standarda u roku od [Sest mjeseci
od stupanja na snagu uredbe o izmjeni].

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda navedenih u
drugom podstavku u skladu s ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.”.

U ¢lanku 424., stavak 4. zamjenjuje se sljede¢im:
4. Obvezujuéi iznos likvidnosne linije koji je ponuden SSPN-u kako bi se tom SSPN-u
omogucila kupnja imovine osim vrijednosnih papira od klijenata koji nisu financijski
klijenti mnozi se s 10 % pod uvjetom da obvezujuéi iznos prelazi iznos trenutacno
kupljene imovine od klijenata i da je najvisi iznos koji se moze povuéi ugovorno ogranicen
na iznos trenuta¢no kupljene imovine.”.

U ¢lanku 425. stavku 2., tocka (c) zamjenjuje se sljede¢im:
,»(¢) krediti s nedefiniranim ugovornim datumom dospije¢a uzimaju se u obzir u visini od
20 % priljeva pod uvjetom da ugovor omogucava instituciji da se povuce i zahtijeva

placanje u roku od 30 dana;”.

U dijelu Sestom nakon ¢lanka 428. umece se sljede¢a nova glava IV.:
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LGLAVATV.

OMJER NETO STABILNIH IZVORA FINANCIRANJA

POGLAVLJE 1.
Omjer neto stabilnih izvora financiranja

Clanak 428.a

Primjena na konsolidiranoj osnovi

Kada se omjer neto stabilnih izvora financiranja iz ove glave primjenjuje na konsolidiranoj
osnovi u skladu s ¢lankom 11. stavkom 4., primjenjuje se sljedece:

(a)

(b)

(©)

(d)

faktori potrebnih stabilnih izvora financiranja u drustvu kéeri ¢ije se sjediSte nalazi u
tre¢oj zemlji na koje se, u skladu s nacionalnim pravom te tre¢e zemlje kojim se
utvrduje zahtjev za neto stabilne izvore financiranja, primjenjuju visi postoci od onih
iz poglavlja 4. ove glave podlijezu konsolidaciji u skladu s viSim stopama
propisanima nacionalnim pravom te trece zemlje;

faktori dostupnih stabilnih izvora financiranja u drustvu kceri €ije se sjediste nalazi u
tre¢oj zemlji na koje se, u skladu s nacionalnim pravom te tre¢e zemlje kojim se
utvrduje zahtjev za neto stabilne izvore financiranja, primjenjuju nizi postoci od onih
iz poglavlja 3. ove glave podlijezu konsolidaciji u skladu s nizim stopama
propisanima nacionalnim pravom te trece zemlje;

imovina iz tre¢e zemlje koja ispunjava uvjete iz glave II. Delegirane uredbe (EU)
2015/61 1 koju drzi drustvo kcer Cije se sjediste nalazi u trecoj zemlji ne priznaje se
kao likvidna imovina za potrebe konsolidacije ako ona nije priznata kao likvidna
imovina prema nacionalnom pravu te tre¢e zemlje kojim se utvrduje zahtjev za
likvidnosnu pokrivenost;

na investicijska drustva osim sistemskih investicijskih druStava u grupi primjenjuje
se ¢lanak 428.b na konsolidiranoj osnovi i ¢lanak 413. za pojedinacne 1 konsolidirane
potrebe. Osim u sluc¢ajevima navedenima u ovoj tocki, na investicijska drustva osim
sistemskih investicijskih drustava primjenjuje se detaljni zahtjev za neto stabilne
izvore financiranja za investicijska drustva propisan nacionalnim pravom drzava
¢lanica.

Clanak 428.b
Omjer neto stabilnih izvora financiranja

Detaljni zahtjev za neto stabilne izvore financiranja propisan ¢lankom
413. stavkom 1. jednak je omjeru dostupnih stabilnih izvora financiranja institucije iz
poglavlja 3. ove glave i potrebnih stabilnih izvora financiranja institucije iz
poglavlja 4. ove glave tijekom jednogodiSnjeg razdoblja te se iskazuje postotkom.

Institucije izraCunavaju svoj omjer neto stabilnih izvora financiranja u skladu sa
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sljede¢om formulom:

dostupni stabilni izvori financiranja

- — — ——— = omjer neto stabilnih izvora financiranja (%
potrebni stabilni izvori financiranja 4 f ja (%)

Institucije odrzavaju neto stabilni izvor financiranja od najmanje 100 %.

Ako je omjer neto stabilnih izvora financiranja institucije pao ispod 100 % ili se
moze razumno ocekivati da ¢e pasti ispod 100 %, primjenjuje se zahtjev iz Clanka
414. Institucija nastoji ponovno uspostaviti svoj omjer neto stabilnih izvora
financiranja na razini iz stavka 2. Nadlezna tijela procjenjuju, prije nego Sto prema
potrebi poduzmu bilo koju nadzornu mjeru, razloge neuskladenosti s razinom iz
stavka 2.

Institucije izraCunavaju i prate svoj omjer neto stabilnih izvora financiranja u
izvjestajnoj valuti za sve svoje transakcije, bez obzira na njihovu stvarnu
nominaciju, te odvojeno za svoje transakcije nominirane u svakoj od valuta za koje je
u skladu s ¢lankom 415. stavkom 2. propisano odvojeno izvjes¢ivanje.

Institucije osiguravaju da je valuta nominacije njihovih obveza u skladu s
distribucijom njihove imovine prema valuti. NadleZna tijela mogu prema potrebi od
institucija zahtijevati da valutnu neuskladenost ogranice utvrdivanjem ogranicenja za
omjer potrebnih stabilnih izvora financiranja u odredenoj valuti koji se moze pokriti
dostupnim stabilnim izvorima financiranja koji nisu nominirani u toj valuti. To se
ogranicenje moze primjenjivati samo za valutu za koju je u skladu s ¢lankom 415.

stavkom 2. propisano odvojeno izvjesc¢ivanje.

Pri odredivanju razine odredenog ograni¢enja valutne neuskladenosti koje se moze
primijeniti u skladu s ovim ¢lankom, nadlezna tijela u obzir uzimaju barem sljedece:

(a) je L institucija sposobna prenijeti dostupne stabilne izvore financiranja iz jedne
valute u drugu i medu nadleznostima i pravnim subjektima unutar svoje grupe,
zamijeniti valute 1 prikupiti sredstva na deviznim trziStima tijekom jednogodi$njeg
razdoblja omjera neto stabilnih izvora financiranja;

(b) utjecaj nepovoljnih tecajnih kretanja na postojee neuskladene pozicije i na
ucinkovitost uspostavljenih valutnih zastita.

Ogranicenja valutnih neuskladenosti u skladu s ovim ¢lankom ¢ine posebni likvidnosni
zahtjev iz ¢lanka 105. Direktive 2013/36/EU.
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POGLAVLJE 2.
Op¢a pravila o izraCunu omjera neto stabilnih izvora financiranja

Clanak 428.c
Izracun omjera neto stabilnih izvora financiranja

1. Institucije obracunavaju imovinu, obveze i izvanbilan¢ne stavke na bruto osnovi,
osim ako je ovom glavom odredeno drukcije.

2. Za potrebe izracuna svojeg omjera neto stabilnih izvora financiranja institucije na
racunovodstvenu vrijednost svoje imovine, obveza 1 izvanbilan¢nih stavki
primjenjuju odgovarajucée faktore stabilnih izvora financiranja iz poglavlja 3. i 4. ove
glave, osim ako je ovom glavom odredeno drukdije.

3. Institucije ne smiju dvostruko racunati potrebne stabilne izvore financiranja i

dostupne stabilne izvore financiranja.

Clanak 428.d
Ugovori o izvedenicama

1. Institucije primjenjuju odredbe ovog ¢lanka za izracun iznosa potrebnih stabilnih
izvora financiranja za ugovore o izvedenicama iz poglavlja 4. ove glave.

2. Odstupajuéi od ¢lanka 428.c stavka 1. institucije uzimaju u obzir ra¢unovodstvenu
vrijednost pozicija u izvedenicama na neto osnovi ako su te pozicije obuhvacene
istim skupom za netiranje koji ispunjava zahtjeve iz ¢lanaka 295., 296. 1 297. Kada to
nije slucaj, institucije uzimaju u obzir ra¢unovodstvenu vrijednost pozicija u
izvedenicama na bruto osnovi te te pozicije u izvedenicama smatraju vlastitim
skupom za netiranje za potrebe poglavlja 4. ove glave.

3. Za potrebe ove glave ,trziSna vrijednost skupa za netiranje” znaci zbroj trzi$nih
vrijednosti svih transakcija ukljuc¢enih u skup za netiranje.

4. Svi ugovori o izvedenicama iz Priloga II. stavka 2. toc¢aka (a) do (e) koji ukljucuju
razmjenu ukupne glavnice na isti datum izracunavaju se na neto osnovi za razlicite
valute ukljucujuci za potrebe izvjes¢ivanja u valuti na koju se primjenjuje odvojeno
izvjeS¢ivanje u skladu s Clankom 415. stavkom 2., ¢ak i ako te transakcije nisu
obuhvacene istim skupom za netiranje koji ispunjava zahtjeve iz ¢lanaka 295., 296. i
297.

5. Gotovina koja je primljena kao kolateral radi smanjenja izlozenosti pozicije u
izvedenicama tretira se kao takva, a ne kao depoziti na koje se primjenjuje
poglavlje 3. ove glave.

6. Nadlezna tijela mogu, uz odobrenje relevantne srediSnje banke, odluciti da nece uzeti

u obzir u€inak ugovora o izvedenicama na izraun omjera neto stabilnih izvora
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financiranja, izmedu ostalog 1 odredivanjem faktora potrebnih stabilnih izvora

financiranja te rezervacija i gubitaka, ako su ispunjeni sljedeéi uvjeti:

(a) zatejeugovore preostali rok do dospijeca kraci od Sest mjeseci;

(b) druga ugovorna strana je Europska srediSnja banka ili sredi$nja banka drzave
Clanice;

(c) ugovorima o izvedenicama provodi se monetarna politika Europske sredisnje

banke ili sredi$nje banke drzave Clanice.

Ako drustvo kéer sa sjediStem u tre¢oj zemlji ostvaruje korist od izuzeca iz prvog
podstavka u skladu s nacionalnim pravom te trece zemlje kojim se utvrduje zahtjev za neto
stabilne izvore financiranja, to se izuzece uzima u obzir za potrebe konsolidacije kako je
odredeno u nacionalnom pravu te trece zemlje. U suprotnom drustvo k¢i u tre¢oj zemlji ne
ostvaruje korist od tog izuzeca.

Clanak 428.e
Netiranje transakcija osiguranih kolateralom i transakcija ovisnih o kretanju na trZistu
kapitala
Odstupajuéi od ¢lanka 428.c stavka 1. imovina i obveze koje proizlaze iz transakcija
osiguranih kolateralom i transakcija ovisnih o kretanju na trziStu kapitala kako su
definirane u c¢lanku 192. staveima 2. 1 3. s istom drugom ugovornom stranom
izraCunavaju se na neto osnovi ako se tom imovinom i obvezama poStuju uvjeti

netiranja iz ¢lanka 429.b stavka 4.

Clanak 428.f
Meduovisna imovina i obveze

Podlozno prethodnom odobrenju nadleznih tijela, institucija moZe smatrati da su
imovina i obveza meduovisni ako su ispunjeni svi sljedec¢i uvjeti:

(a) institucija djeluje iskljucivo kao prolazna jedinica za usmjeravanje financijskih
sredstava iz obveza u odgovaraju¢u meduovisnu imovinu;

(b) pojedina meduovisna imovina i obveze jasno se mogu utvrditi te imaju isti iznos
glavnice;

(c) 1imovina i meduovisna obveza imaju uglavnom uskladene rokove dospijeca, pri
¢emu je najve¢a moguca razlika izmedu roka dospije¢a imovine i roka dospijeca
obveze 20 dana;

(d) meduovisna obveza zatrazena je u skladu s pravnom, regulatornom ili ugovornom
obvezom 1 ne upotrebljava se za financiranje druge imovine;

(e) tokovi placanja glavnice koji proizlaze iz imovine upotrebljavaju se samo za
svrhu otplate meduovisne obveze;

(f)  druge ugovorne strane za svaki par meduovisne imovine i obveza nisu iste.
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Smatra se da imovina i obveze koji su izravno povezani sa sljede¢im proizvodima ili

uslugama ispunjavaju uvjete iz stavka 1. te ih se smatra meduovisnima:

(a) centralizirane regulirane ustede za koje su institucije pravno obvezne prenijeti
regulirane depozite centraliziranom fondu koji uspostavlja 1 kontrolira srediSnja
drzava drzave Clanice i1 koji osigurava kredite za promicanje ciljeva od javnog
interesa, ako se depoziti prenose u centralizirani fond najmanje jednom mjesecno;

(b) promotivni krediti te kreditne i likvidnosne linije koje ispunjavaju kriterije iz
¢lanka 31. stavka 9. Delegirane uredbe (EU) 2015/61 za institucije koje djeluju
kao obicni posrednici koji ne podupiru nikakve financijske rizike;

(¢) pokrivene obveznice iz ¢lanka 52. stavka 4. Direktive 2009/65/EZ;

(d) pokrivene obveznice koje ispunjavaju zahtjeve za priznavanje za tretman iz
¢lanka 129. stavka 4. ili 5., prema potrebi, kada se financiranje odnosnih kredita u
potpunosti pokriva izdanim pokrivenim obveznicama ili kada se nediskrecijska
produziva dospijeéa za pokrivene obveznice s dospije¢em od godinu dana ili dulje
aktiviraju do roka dospijeca odnosnih kredita u slucaju da refiranciranje ne uspije
na datum dospijeca pokrivene obveznice;

(e) Kklirinske usluge klijentu za izvedenice, ako institucija ne jam¢i svojim klijentima
obavljanje aktivnosti srediSnje druge ugovorne strane te se, kao rezultat toga, ne
izlaze financijskim rizicima.

Clanak 428.g
Deporziti u institucionalnim sustavima zastite i mrezama zadruga

Ako institucija pripada institucionalnom sustavu zastite vrste iz ¢lanka 113. stavka 7., mrezi
koja je prihvatljiva za izuzece iz Clanka 10. ili mrezi zadruga u drzavi ¢lanici, depoziti po
videnju koje institucija drzi u sredi$njoj instituciji i koje se smatra likvidnom imovinom
institucije koja pohranjuje depozit u skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU) 2015/61 podlijezu
sljede¢im zahtjevima:

(a)

(b)

primjereni faktor potrebnih stabilnih izvora financiranja koji treba primijeniti za
instituciju koja pohranjuje depozit u skladu s dijelom 2. poglavljem 4. ove glave,
ovisno o tome tretira li se te depozite po videnju kao imovinu prvog stupnja, 2.A ili
2.B stupnja u skladu s c¢lankom 16. Delegirane uredbe (EU) 2015/61 te o
relevantnom korektivhom faktoru koji se primjenjuje na te depozite po videnju za
izracun koeficijenta likvidnosne pokrivenosti;

simetri¢an faktor dostupnih stabilnih izvora financiranja za sredi$nju instituciju koja
prima depozit.

Clanak 428.h
Povlasteni tretman unutar grupe ili institucionalnog sustava zastite

Odstupajuéi od ¢lanka 428.g i1 od poglavlja 3. i 4. ove glave, nadlezna tijela mogu na

pojedinacnoj osnovi dopustiti institucijama da primjenjuju ve¢i faktor dostupnih
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stabilnih izvora financiranja ili manji faktor potrebnih stabilnih izvora financiranja na

imovinu, obveze i obvezujuée kreditne ili likvidnosne linije, ako su ispunjeni svi

sljedec¢i uvjeti:

(2)

(b)

(©)

(d)

druga ugovorna strana je jedna od sljede¢ih:
i.  mati¢no drustvo ili drustvo k¢i institucije;

il.  drugo drustvo k¢i istog maticnog drustva;

ili. povezana s institucijom odnosom u smislu ¢lanka 12. stavka 1.
Direktive 83/349/EEZ;

iv.  Clan istog institucionalnog sustava zastite iz ¢lanka 113. stavka 7. ove
Uredbe kao 1 institucija;

v. sredi$nja institucija ili ¢lan mreze ili grupe zadruga iz ¢lanka 10. ove
Uredbe;

postoje razlozi na temelju kojih se o¢ekuje da obveza ili primljena obvezujuéa
kreditna ili likvidnosna linija ¢ine stabilniji izvor financiranja ili da imovina ili
dodijeljena kreditna ili likvidnosna linija zahtijevaju manje stabilan izvor
financiranja tijekom jednogodiSnjeg razdoblja omjera neto stabilnih izvora
financiranja nego ta ista obveza, imovina ili obvezuju¢a kreditna ili likvidnosna
linija od drugih drugih ugovornih strana;

druga ugovorna strana primjenjuje veéi faktor potrebnih stabilnih izvora
financiranja koji je simetrican vecem faktoru dostupnih stabilnih izvora
financiranja ili manji faktor dostupnih stabilnih izvora financiranja koji je
simetrican manjem faktoru potrebnih stabilnih izvora financiranja;

institucija i druga ugovorna strana imaju poslovni nastan u istoj drzavi ¢lanici.

Ako institucija 1 druga ugovorna strana imaju poslovni nastan u razli¢itim drzavama

¢lanicama, nadlezna tijela mogu izuzeti od primjene uvjet iz stavka 1. tocke (d) ako

su, uz kriterije iz stavka 1., ispunjeni sljede¢i kriteriji:

(a)

(b)
(©)

postoje pravno obvezujuc¢i sporazumi i obveze izmedu subjekata grupe u pogledu
obveze, imovine ili obvezujuce kreditne ili likvidnosne linije;

pruzatelj izvora financiranja ima nizak profil rizi¢nosti financiranja;

profil rizinosti financiranja primatelja izvora financiranja adekvatno je uzet u
obzir u upravljanju likvidnosnim rizikom pruzatelja izvora financiranja.

Nadlezna tijela medusobno se savjetuju u skladu s ¢lankom 20. stavkom 1. tockom (b)
kako bi utvrdila jesu li ispunjeni dodatni kriteriji iz ovog stavka.

POGLAVLJE 3.
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Dostupni stabilni izvori financiranja

ODJELJAK 1.
OPCE ODREDBE

Clanak 428.i

Izracun iznosa dostupnih stabilnih izvora financiranja

Osim ako je u ovom poglavlju odredeno drugacije, iznos dostupnih stabilnih izvora financiranja
izraCunava se mnozenjem racunovodstvene vrijednosti raznih kategorija ili vrsta obveza i regulatornog
kapitala odgovaraju¢im faktorima dostupnih stabilnih izvora financiranja koji se primjenjuju u skladu
s odjeljkom 2. Ukupan iznos dostupnih stabilnih izvora financiranja jednak je zbroju ponderiranih
iznosa obveza i regulatornog kapitala.

Clanak 428
Rok do dospijeca obveze ili regulatornog kapitala

1. Osim ako je u ovom poglavlju odredeno drugacije, institucije uzimaju u obzir
preostali rok do ugovornog dospijeca svojih obveza i regulatornog kapitala kako bi
utvrdile odgovarajuce faktore dostupnih stabilnih izvora financiranja koji se
primjenjuju u skladu s odjeljkom 2. ovog poglavlja.

2. Institucije za odredivanje preostalog roka do dospije¢a obveze ili regulatornog
kapitala uzimaju u obzir postojece opcije. One to Cine uz pretpostavku da ce
ulagatelji Sto je prije moguce otkupiti opciju kupnje. Za opcije koje se izvrSavaju na
osnovi diskrecijskog prava institucije, institucija i nadlezna tijela uzimaju u obzir
¢imbenike zaStite ugleda kojima se moZe ograni¢avati sposobnost institucije da ne
izvrsi opciju, pogotovo uzimajuéi u obzir trziSna ocekivanja da institucije otkupljuju
odredene obveze prije njihova roka dospijeca.

3. Radi utvrdivanja faktora dostupnih stabilnih izvora financiranja koji se primjenjuju u
skladu s odjeljkom 2. ovog poglavlja institucije tretiraju svaki dio obveza koji ima
preostali rok do dospijeca od jedne godine ili duze i koji dospijeva u roku kra¢em od
Sest mjeseci ili od Sest mjeseci do godine dana kao da ima preostali rok do dospijeca
kraéi od Sest mjeseci ili od Sest mjeseci do godine dana.

ODJELJAK 2.
FAKTORI DOSTUPNIH STABILNIH IZVORA FINANCIRANJA

Clanak 428.k
Faktor dostupnih stabilnih izvora financiranja od 0 %

1. Osim ako je u ¢lancima 428.1 do 428.0 drugacije odredeno, na sve obveze bez
utvrdenog roka dospije¢a, ukljucuju¢i kratke pozicije i1 pozicije s otvorenim

dospijec¢em, primjenjuje se faktor dostupnih stabilnih izvora financiranja od 0 %, uz
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sljedece izuzetke:
(a) odgodene porezne obveze koje se obraduju u skladu s prvim mogué¢im datumom
na koji se takve obveze mogu realizirati;

(b) manjinske udjele, koji se obraduju u skladu s dospije¢em instrumenta.

Na odgodene porezne obveze i manjinske udjele primjenjuje se jedan od sljedecih faktora:

i. 0% ako je stvarni preostali rok do dospijeca odgodene porezne obveze
ili manjinskog udjela kra¢i od Sest mjeseci;

ii. 50% ako je stvarni preostali rok do dospije¢a odgodene porezne
obveze ili manjinskog udjela najmanje Sest mjeseci i krace od godine
dana;

iii. 100 % ako je stvarni preostali rok do dospije¢a odgodene porezne
obveze ili manjinskog udjela godina dana ili duze.

Na sljedece obveze primjenjuje se faktor dostupnih stabilnih izvora financiranja od

0 %:

(a) obveze po datumu trgovanja koje proizlaze iz kupnje financijskih instrumenata,
stranih valuta i robe za koje se o¢ekuje da ¢e biti podmirene u okviru standardnog

ciklusa namire ili u razdoblju koje je uobicajeno za relevantnu razmjenu ili vrstu
transakcija ili koje nisu namirene ali se joS uvijek o¢ekuje da ¢e biti namirene;

(b) obveze koje su kategorizirane kao meduovisne s imovinom u skladu s
¢lankom 428.1;

(c) obveze s preostalim rokom do dospijeca krac¢im od Sest mjeseci koje pruzaju:
i.  Europska srediSnja banka ili srediSnja banka drzave ¢lanice;

ii.  sredi$nja banka trece zemlje;
. financijski klijenti;

(d) bilo koje druge obveze i stavke kapitala ili instrumenti koji nisu navedeni u
¢lancima 428.1 do 428.0.

Institucije primjenjuju faktor dostupnih stabilnih izvora financiranja od 0 % na
apsolutnu vrijednost razlike, ako je negativna, izmedu zbroja trzi$nih vrijednosti svih
skupova za netiranje s pozitivnom trziSnom vrijednoscu i zbroja trzisnih vrijednosti
svih skupova za netiranje s negativnom trziSnom vrijednos¢u izra¢unanom u skladu s
¢lankom 428.d ove Uredbe.

Na izracun iz prvog podstavka primjenjuju se sljedec¢a pravila:

(a) varijacijske marze koje su institucije primile od svojih drugih ugovornih strana
odbijaju se od trziSne vrijednosti skupa za netiranje s pozitivnom trziSnom
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vrijedno$¢u ako se kolateral primljen kao varijacijska marza smatra imovinom
prvog stupnja u skladu s glavom II. Delegirane uredbe (EU) 2015/61, iskljucujuéi
pokrivene obveznice iznimno visoke kvalitete iz Clanka 10. stavka 1. tocke (f)
Delegirane uredbe (EU) 2015/61, i na koje institucije zakonski imaju pravo te su
operativno u stanju ponovno upotrijebiti;

(b) sve varijacijske marze koje su institucije dale svojim drugim ugovornim stranama
odbijaju se od trziSne vrijednosti skupa za netiranje s negativnom trziSnom
vrijednoscu.

Clanak 428.1
Faktor dostupnih stabilnih izvora financiranja od 50 %

Odstupajuéi od ¢lanka 428.k, na sljede¢e obveze primjenjuje se faktor dostupnih stabilnih
izvora financiranja od 50 %:

(a) primljeni depoziti koji ispunjavaju kriterije za operativne depozite iz ¢lanka 27.
Delegirane uredbe (EU) 2015/61;

(b) obveze s preostalim rokom do dospijeca kra¢im od godine dana koje pruzaju:

i.  srediSnja drzava drzave Clanice ili treCe zemlje;

ii.  podrucna (regionalna) ili lokalna samouprava drzave Clanice ili trece
zemlje;

iii.  subjekt javnog sektora drzave Clanice ili trece zemlje;

iv.  multilateralne razvojne banke iz ¢lanka 117. stavka 2. i medunarodne
organizacije iz ¢lanka 118.;

v.  kreditne institucije iz ¢lanka 10. stavka 1. tocke (e) Delegirane uredbe
(EU) 2015/61;

vi.  nefinancijski korporativni klijenti;

vii.  kreditne unije koje su od nadleznog tijela dobila odobrenje za rad,
drustva za privatno ulaganje i klijenti koji su brokeri za depozite u mjeri
u kojoj se na te obveze ne primjenjuje tocka (a);

(©) obveze s preostalim rokom do ugovornog dospije¢a najmanje Sest mjeseci i krace od
godine dana koje pruzaju:

i.  Europska srediSnja banka ili srediSnja banka drzave ¢lanice;
ii.  sredi$nja banka trece zemlje;
. financijski klijenti;
(d) bilo koje druge obveze s preostalim rokom do dospije¢a najmanje Sest mjeseci i
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krac¢e od godine dana koje nisu navedene u ¢lancima 428.m do 428.0.

Clanak 428.m
Faktor dostupnih stabilnih izvora financiranja od 90 %

Odstupajuéi od clanka 428k, na depozite po videnju stanovni§tva i orocene depozite
stanovnistva ¢iji je preostali rok do dospijeca kra¢i od godine dana koji ispunjavaju kriterije iz
¢lanka 25. Delegirane uredbe (EU) 2015/61 primjenjuje se faktor dostupnih stabilnih izvora

financiranja od 90 %.

Clanak 428.n
Faktor dostupnih stabilnih izvora financiranja od 95 %

Odstupaju¢i od clanka 428k, na depozite po videnju stanovniStva i oroCene depozite
stanovniStva €iji je preostali rok do dospijeca kraci od godine dana koji ispunjavaju kriterije iz
Clanka 24. Delegirane uredbe (EU) 2015/61 primjenjuje se faktor dostupnih stabilnih izvora

financiranja od 95 %.

Clanak 428.0
Faktor dostupnih stabilnih izvora financiranja od 100 %

Odstupajuéi od clanka 428.k, na sljedeée obveze te stavke kapitala i instrumente primjenjuje
se faktor dostupnih stabilnih izvora financiranja od 100 %:

(a) stavke redovnog osnovnog kapitala institucije prije prilagodbi koje su potrebne u
skladu s ¢lancima 32. do 35., odbitke u skladu s clankom 36. te primjenu izuzeca i
alternativa navedenih u ¢lancima 48., 49.179.;

(b) stavke dodatnog osnovnog kapitala institucije prije odbitka stavki iz ¢lanka 56. te
prije primjene ¢lanka 79.;

(c) stavke dopunskog kapitala institucije prije odbitaka iz ¢lanka 66. 1 prije primjene
¢lanka 79. Ciji je preostali rok do dospijeca godina dana ili duze, iskljucujuéi sve
instrumente s izriitim ili ugradenim opcijama koje bi, ako ih se izvrSi, smanjile

oc¢ekivani rok dospijeca na krac¢e od godinu dana;

(d) bilo koji drugi instrumenti kapitala ¢iji je rok do dospije¢a godina dana ili duze,
iskljucujuéi sve instrumente s izri¢itim ili ugradenim opcijama koje bi, ako ih se
1zvrsi, smanjile ocekivani rok dospijeca na krace od godinu dana;

(e) bilo koji drugi osigurani i neosigurani krediti i obveze s preostalim rokom do

dospije¢a od godinu dana ili duze, ukljuCuju¢i orocene depozite, ako u
¢lancima 428.k do 428.n nije druk¢ije odredeno.

POGLAVLJE 4.
Potrebni stabilni izvori financiranja

ODJELJAK 1.
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OPCE ODREDBE

Clanak 428.p
Izracun iznosa potrebnih stabilnih izvora financiranja

Osim ako je u ovom poglavlju odredeno drugacije, iznos potrebnih stabilnih izvora
financiranja izra¢unava se mnozenjem racunovodstvene vrijednosti raznih kategorija
ili vrsta imovine i izvanbilan¢nih stavki odgovaraju¢im faktorima potrebnih stabilnih
izvora financiranja koji se primjenjuju u skladu s odjeljkom 2. Ukupan iznos
potrebnih stabilnih izvora financiranja jednak je zbroju ponderiranih iznosa imovine 1
izvanbilan¢nih stavki.

Imovina za koju su se institucije zaduzile, ukljucujuéi transakcije osigurane
kolateralom i transakcije ovisne o kretanju na trziStu kapitala kako su definirane u
¢lanku 192. stavcima 2. i 3., 1 koja je navedena u njihovoj bilanci i nad kojom
nemaju stvarno vlasnistvo iskljucuje se iz izrauna iznosa potrebnih stabilnih izvora
financiranja.

Imovina koju institucije kreditiraju, ukljucujuéi transakcije osigurane kolateralom i
transakcije ovisne o kretanju, i koja je navedena u njihovoj bilanci i nad kojom one
zadrzavaju stvarno vlasniStvo smatra se za potrebe ovog poglavlja optere¢enom
imovinom te se na nju primjenjuju odgovarajuéi faktori potrebnih stabilnih izvora
financiranja koji se primjenjuju u skladu s odjeljkom 2. ovog poglavlja. U suprotnom
se ta imovina iskljucuje iz izra¢una iznosa potrebnih stabilnih izvora financiranja.

Sljedeca se imovinu smatra neoptere¢enom:

(a) imovinu koja je dio skupa i koja je dostupna za neposrednu uporabu kao kolateral
da bi se dobilo dodatne izvore financiranja u okviru obvezujuce ili, ako skupom
upravlja srediSnja banka, neobvezujuce kreditne linije Cije financiranje jo§ nije
izvrSeno, a koja stoji na raspolaganju instituciji. Ta imovina uklju¢uje imovinu
koju je kreditna institucija deponirala kod sredi$nje institucije u mrezi zadruga ili
institucionalnom sustavu zastite. Institucije pretpostavljaju da je imovina u skupu
opterecena rastu¢im redoslijedom likvidnosti na temelju klasifikacije likvidnosti iz
poglavlja 2. Delegirane uredbe (EU) 2015/61, pocevsi s imovinom koja nije
prihvatljiva za zastitni sloj likvidnosti;

(b) imovina koju je institucija primila kao kolateral za potrebe smanjenja kreditnog
rizika u transakcijama osiguranim kolateralom, transakcijama osiguranog
financiranja ili transakcijama razmjene kolaterala, kojom institucija moze
raspolagati;

(c) imovina prilozena kao neobvezna prekomjerna kolateralizacija za izdavanje
pokrivenih obveznica.

Institucije iskljucuju imovinu koja je povezana s kolateralom priznatim kao
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varijacijske marze koje su dane u skladu s ¢lankom 428.k stavkom 3. tockom (b) i
¢lankom 428.ag stavkom 3. tockom (b) ili kao dane incijalne marze ili kao doprinosi
jamstvenom fondu srediSnje druge ugovorne strane u skladu s clankom 428.af
tockama (a) i (b) iz drugih dijelova izracuna iznosa potrebnih stabilnih izvora
financiranja u skladu s ovim poglavljem kako bi se izbjeglo  dvostruko
obracunavanje.

Institucije u izraCun iznosa potrebnih stabilnih izvora financiranja ukljucuju
financijske instrumente, strane valute i robu za koje je izvrSen nalog za kupnju. Iz
izratuna iznosa potrebnih stabilnih izvora financiranja iskljucuju se financijski
instrumenti, strane valute i roba za koju je izvrSen nalog za prodaju, ako se te
transakcije u bilanci institucija ne iskazuju kao transakcije izvedenicama ili
transakcije osiguranog financiranja i ako ¢e se nakon namire iskazati u bilanci
institucija.

Nadlezna tijela mogu odrediti koji ¢e se faktori stabilnih izvora financiranja
primjenjivati na izvanbilan¢ne izloZenosti koje se ne navode u ovom poglavlju, kako
bi se osiguralo da institucije imaju odgovarajuéi iznos dostupnih stabilnih izvora
financiranja za dio tih izloZzenosti za koje se ocekuje da ¢e biti potrebni izvori
financiranja tijekom jednogodi$njeg razdoblja omjera neto stabilnih izvora
financiranja. Kako bi odredila te faktore, nadlezna tijela uzimaju u obzir znacajnu
Stetu za ugled institucije do koje bi moglo do¢i ako se ne osiguraju ti izvori
financiranja.

Nadlezna tijela najmanje jednom godisnje izvjeS¢uju EBA-u o vrstama izvanbilan¢nih

izloZenosti za koje su odredile faktore potrebnih stabilnih izvora financiranja. U to izvjeS¢e
ukljucuju objasnjenje metodologije upotrjebljene za odredivanje tih faktora.

Clanak 428.q
Preostali rok do dospijeca imovine

Osim ako je u ovom poglavlju odredeno drugacije, institucije uzimaju u obzir
preostali rok do ugovornog dospije¢a svoje imovine i izvanbilan¢ne transakcije pri
utvrdivanju odgovaraju¢ih faktora potrebnih stabilnih izvora financiranja koji se
primjenjuju na njihovu imovinu i izvanbilanc¢ne stavke u skladu s odjeljkom 2. ovog
poglavlja.

Za imovinu koja je opterecena, rok dospije¢a koji se upotrebljava za utvrdivanje
odgovarajucih faktora potrebnih stabilnih izvora financiranja koji treba primijeniti u
skladu s odjeljkom 2. ovog poglavlja jest preostali rok do dospije¢a imovine ili rok
dospijeca transakcije koja je izvor opterec¢enja, ovisno o tome koji je duzi. Na

imovinu za koju je preostali rok opterecenosti kraci od Sest mjeseci primjenjuje se
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faktor potrebnih stabilnih izvora financiranja koji u skladu s odjeljkom 2. ovog
poglavlja treba primijeniti na istu imovinu koja je neopterecena.
Kada institucija ponovno upotrebljava ili ponovno zalaze imovinu za koju se
zaduzila, ukljucujuéi transakcije osigurane kolateralom i transakcije ovisne o
kretanju na trziStu kapitala kako su definirane u ¢lanku 192. stavcima 2. i 3., i koja je
iskazana u njihovoj bilanci, preostali rok do dospijec¢a transakcije na temelju koje je
ta imovina posudena i koja se upotrebljava za utvrdivanje faktora potrebnih stabilnih
izvora financiranja koji treba primijeniti u skladu s odjeljkom 2. ovog poglavlja jest
preostali rok do dospijeca transakcije na temelju koje se ta imovina ponovno
upotrebljava ili ponovno zalaze.
Institucije s imovinom koja je odvojena u skladu s ¢lankom 11. stavkom 3. Uredbe
(EU) br. 648/2012 postupaju u skladu sa svojom odnosnom izlozenos¢u. Medutim,
institucije ¢e na tu imovinu primijeniti veéi faktor potrebnih stabilnih izvora
financiranja ovisno o roku opterecenja koji utvrduju nadlezna tijela, koja razmatraju
moze li institucija slobodno raspolagati takvom imovinom ili je razmjenjivati, i roku
obveza klijenata institucija zbog kojih je doslo do zahtjeva za odvajanjem.
Pri izraCunu preostalog roka do dospijeca imovine, institucije uzimaju u obzir opcije
na temelju pretpostavke da ¢e izdavatelj izvrSiti svaku opciju kojom moze produziti
rok dospijeca. Za opcije koje se izvrSavaju na osnovi diskrecijskog prava institucije,
institucija i nadlezna tijela uzimaju u obzir ¢imbenike zaStite ugleda kojima se moze
ogranicavati sposobnost institucije da ne izvrsi opciju, pogotovo uzimajuéi u obzir
trziSna ocekivanja i ocekivanja klijenata da institucija produzuju rok dospijeca
odredene imovine u trenutku njezina dospijeca.
U slucaju amortizacije kredita s preostalim rokom do ugovornog dospijec¢a od godine
dana ili duze za dio ¢iji je rok dospijeca kraci od Sest mjeseci i od Sest mjeseci do
godine dana smatra se da je preostali rok do dospijeca kraci od Sest mjeseci odnosno
od Sest mjeseci do godine dana da bi se utvrdilo primjerene faktore potrebnih
stabilnih izvora financiranja koje treba primijeniti u skladu s odjeljkom 2. ovog
poglavlja.
ODJELJAK 2.
FAKTORI POTREBNIH STABILNIH IZVORA FINANCIRANJA

Clanak 428.r
Faktor potrebnih stabilnih izvora financiranja od 0 %

Na sljede¢u imovinu primjenjuje se faktor potrebnih stabilnih izvora financiranja od
0 %:
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(a) neopterecenu imovinu koja je prihvatljiva kao likvidna imovina visoke kvalitete
prvog stupnja u skladu s c¢lankom 10. Delegirane uredbe (EU) 2015/61,
iskljuCujuéi pokrivene obveznice iznimno visoke kvalitete iz ¢lanka 10. stavka 1.
tocke (f) te Delegirane uredbe, bez obzira na njihovu uskladenost s operativnim
zahtjevima iz ¢lanka 8. te Delegirane uredbe;

(b) neopterecene dionice ili udjele u CIU-u koji su prihvatljivi za primjenu
korektivnog faktora od 0 % za izraun koeficijenta likvidnosne pokrivenosti u
skladu s ¢lankom 15. stavkom 2. to¢kom (a) Delegirane uredbe (EU) 2015/61, bez
obzira na njihovu uskladenost s operativnim zahtjevima iz ¢lanka 8. i zahtjevima o
sastavu zastitnog sloja likvidnosti iz ¢lanka 17. te Delegirane uredbe;

(¢) sve rezerve srediSnje banke koje drze Europska sredis$nja banka ili srediSnja banka
drzave €lanice ili tre¢e zemlje, ukljucujuci obvezne rezerve i visak rezervi;

(d) sva potrazivanja prema Europskoj sredisnjoj banci, sredi$njoj banci drzave Clanice
ili tre¢e zemlje s preostalim rokom do dospijeca kra¢im od Sest mjeseci;

() potrazivanja po datumu trgovanja koja proizlaze iz prodaje financijskih
instrumenata, stranih valuta i robe za koje se ocekuje da ¢e biti podmirena u okviru
standardnog ciklusa namire ili u razdoblju koje je uobicajeno za relevantnu
razmjenu ili vrstu transakcije ili koja nisu namirena ali se jo$ uvijek ocekuje da ¢e
biti namirena;

(f) imovinu koja je kategorizirana kao meduovisna s obvezama u skladu s
Clankom 428.1;

Odstupajuéi od stavka 1. tocke (¢) ovog clanka, nadlezna tijela mogu odluditi, uz

suglasnost relevantne srediSnje banke, na obvezne rezerve primijeniti ve¢i faktor

potrebnih stabilnih izvora financiranja, posebice uzimajué¢i u obzir u kojoj mjeri

postoji zahtjev za rezervama tijekom jednogodisnjeg razdoblja te stoga i potrebu za

povezanim stabilnim izvorima financiranja.

Za drustva kceri sa sjediStem u tre¢oj zemlji u kojoj se na obvezne rezerve srediSnje banke
primjenjuje veéi faktor potrebnih stabilnih izvora financiranja u skladu s nacionalnim
pravom te tre¢e zemlje kojim je propisan zahtjev za neto stabilne izvore financiranja, taj se
veci faktor potrebnih stabilnih izvora financiranja uzima u obzir za potrebe konsolidacije.

Clanak 428.s
Faktor potrebnih stabilnih izvora financiranja od 5 %

Na sljede¢u imovinu i izvanbilan¢ne stavke primjenjuje se faktor potrebnih stabilnih izvora
financiranja od 5 %:

(2)

neopterecene dionice ili udjele u CIU-u koji su prihvatljivi za primjenu korektivnog
faktora od 5% za izracun koeficijenta likvidnosne pokrivenosti u skladu s
¢lankom 15. stavkom 2. tockom (b) Delegirane uredbe (EU) 2015/61, bez obzira na
njihovu uskladenost s operativnim zahtjevima iz Clanka 8. i zahtjevima o sastavu
zastitnog sloja likvidnosti iz ¢lanka 17. te Delegirane uredbe;
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(b)

(©)

(d)

imovinu s preostalim rokom do dospijeca kra¢im od Sest mjeseci koja proizlazi iz
transakcija osiguranih kolateralom i transakcija ovisnih o kretanju na trzistu kapitala
s financijskim klijentima kako su definirane u ¢lanku 192. stavcima 2. i 3., kada se ta
imovina kolateralizira imovinom koja se smatra imovinom prvog stupnja u skladu s
glavom II. Delegirane uredbe (EU) 2015/61, isklju¢ujuéi pokrivene obveznice
iznimno visoke kvalitete iz ¢lanka 10. stavka 1. tocke (f) Delegirane uredbe (EU)
2015/61, i na koje institucije zakonski imaju pravo te su operativno u stanju ponovno
upotrijebiti tijekom trajanja transakcije, bez obzira na to je li kolateral ve¢ bio
ponovno upotrjebljen. Institucije uzimaju tu imovinu u obzir na neto osnovi u sluc¢aju
primjene ¢lanka 428.e stavka 1. ove Uredbe;

neiskoriSteni dio neopozivih i uvjetno opozivih obvezujucih kreditnih i likvidnosnih
linija iz ¢lanka 31. stavka 1. Delegirane uredbe (EU) 2015/61;

izvanbilanéne povezane proizvode s osnove financiranja trgovine iz Clanka 111.
stavka 1. ove Uredbe s preostalim rokom do dospije¢a kra¢im od Sest mjeseci.

Clanak 428.t
Faktor potrebnih stabilnih izvora financiranja od 7 %

Na neopterecenu imovinu prihvatljivu kao pokrivene obveznice iznimno visoke kvalitete
prvog stupnja iz ¢lanka 10. stavka 1. tocke (f) Delegirane uredbe (EU) 2015/61 primjenjuje se
faktor potrebnih stabilnih izvora financiranja od 7 %, bez obzira na njihovu uskladenost s
operativnim zahtjevima iz ¢lanka 8. 1 zahtjevima o sastavu zaStitnog sloja likvidnosti iz
¢lanka 17. te Delegirane uredbe.

Clanak 428.u
Faktor potrebnih stabilnih izvora financiranja od 10 %

Na sljede¢u imovinu i izvanbilan¢ne stavke primjenjuje se faktor potrebnih stabilnih

izvora financiranja od 10 %:

(a) imovinu s preostalim rokom do dospijeéa kra¢im od Sest mjeseci koja proizlazi iz
transakcija osiguranih kolateralom 1 transakcija ovisnih o kretanju na trzistu
kapitala s financijskim klijentima kako su definirane u ¢lanku 192. stavcima 2.1 3.,
osim onih iz ¢lanka 428.s tocke (b). Ta imovina uzima se u obzir na neto osnovi u
slucaju primjene Clanka 428.e stavka 1.;

(b) imovinu s preostalim rokom do dospijeéa kra¢im od Sest mjeseci koja proizlazi iz
transakcija s financijskim klijentima, osim onih iz ¢lanka 428.s tocke (b) 1
tocke (a) ovog ¢lanka;

(¢) Dbilan¢ne povezane proizvode s osnove financiranja trgovine s preostalim rokom do
dospijeca kra¢im od Sest mjeseci;

(d) izvanbilan¢ne povezane proizvode s osnove financiranja trgovine iz ¢lanka 111.
stavka 1. s preostalim rokom do dospije¢a od najmanje Sest mjeseci i kra¢e od
godine dana.

Za sve skupove za netiranje ugovora o izvedenicama na koje se ne primjenjuju
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ugovori o marzi u skladu s kojima institucije svojim drugim ugovornim stranama
daju varijacijske marze institucije primjenjuju faktor potrebnih stabilnih izvora
financiranja od 10 % na apsolutnu trziSnu vrijednost tih skupova za netiranje ugovora
o izvedenicama, ukljucujuci sav dani kolateral, kada ti skupovi za netiranje imaju

negativnu trziSnu vrijednost.

Clanak 428.v
Faktor potrebnih stabilnih izvora financiranja od 12 %

Na neopterecene dionice ili udjele u CIU-u koji su prihvatljivi za primjenu korektivnog
faktora od 12 % za izracun koeficijenta likvidnosne pokrivenosti u skladu s ¢lankom 15.
stavkom 2. tockom (c) Delegirane uredbe (EU) 2015/61, bez obzira na njihovu uskladenost s
operativnim zahtjevima iz ¢lanka 8. 1 zahtjevima o sastavu zaStitnog sloja likvidnosti iz
¢lanka 17. te Delegirane uredbe, primjenjuje se faktor potrebnih stabilnih izvora financiranja
od 12 %.

Clanak 428.w
Faktor potrebnih stabilnih izvora financiranja od 15 %

Na sljede¢u imovinu i izvanbilan¢ne stavke primjenjuje se faktor potrebnih stabilnih izvora
financiranja od 15 %:

(a)

(b)

neoptere¢enu imovinu prihvatljivu kao imovina 2.A stupnja iz ¢lanka 11. Delegirane
uredbe (EU) 2015/61, bez obzira na njezinu uskladenost s operativnim zahtjevima iz
¢lanka 8. 1 zahtjevima o sastavu zastitnog sloja likvidnosti iz ¢lanka 17. te Delegirane
uredbe;

izvanbilanne povezane proizvode s osnove financiranja trgovine iz ¢lanka 111.
stavka 1. s preostalim rokom do dospijeca od godinu dana ili duze.

Clanak 428.x
Faktor potrebnih stabilnih izvora financiranja od 20 %

Na neopterecene dionice ili udjele u CIU-u koji su prihvatljivi za primjenu
korektivnog faktora od 20 % za izraun koeficijenta likvidnosne pokrivenosti u
skladu s ¢lankom 15. stavkom 2. tockom (d) Delegirane uredbe (EU) 2015/61, bez
obzira na njihovu uskladenost s operativnim zahtjevima iz ¢lanka 8. i zahtjevima o
sastavu zaStitnog sloja likvidnosti iz ¢lanka 17. te Delegirane uredbe, primjenjuje se
faktor potrebnih stabilnih izvora financiranja od 20 %.

Za sve skupove za netiranje ugovora o izvedenicama na koje se primjenjuju ugovori
o marzi u skladu s kojima institucije svojim drugim ugovornim stranama daju
varijacijske marze, institucije primjenjuju faktor potrebnih stabilnih izvora
financiranja od 20 % na apsolutnu trZiSnu vrijednost tih skupova za netiranje ugovora

o izvedenicama, ukljucuju¢i sav dani kolateral, kada ti skupovi za netiranje imaju
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negativnu trziSnu vrijednost.

Institucija moZe zamijeniti zahtjev za stabilni izvor financiranja iz stavka 2. za sve

skupove za netiranje ugovora o izvedenicama na koje se primjenjuju ugovori o marzi

u skladu s kojima institucija svojoj drugoj ugovornoj stani daje varijacijske marze s

iznosom potrebnih stabilnih izvora financiranja izraunanim kao apsolutni iznos

razlike izmedu:

(a) za sve skupove za netiranje s negativnom trziSnom vrijednoscu, ukljucujuéi dani
kolateral, na koje se primjenjuje ugovor o marzi u skladu s kojim institucije daju

varijacijske marZe svojoj drugoj ugovornoj strani, zbroj Addon® za sve kategorije
rizika izracunano u skladu s ¢lankom 278. stavkom 1.;

(b) za sve skupove za netiranje s pozitivnom trziSnom vrijednoS¢u, ukljucujuci
primljeni kolateral, na koje se primjenjuje ugovor o marzi u skladu s kojim
institucija prima varijacijske marZe od svoje druge ugovorne strane, zbroj Addon®
za sve kategorije rizika izracunano u skladu s ¢lankom 278. stavkom 1.;

Za potrebe izraCuna i kako bi se utvrdila rizicna pozicija ugovora o izvedenicama
ukljucenih u skupove za netiranje iz prvog podstavka, institucije faktor prilagodbe za
efektivno dospijece koji se izracunava u skladu s ¢lankom 279.c stavkom 1. to¢kom (b)
zamjenjuju s faktorom prilagodbe za efektivno dospijece izracunanim u skladu s
¢lankom 279.c stavkom 1. tockom (a) ili sa vrijednoscu 1.

Institucije koje za utvrdivanje vrijednosti izlozenosti svojih ugovora o izvedenicama
upotrebljavaju metode iz dijela treceg, glave Il., poglavlja 6., odjeljaka 4. ili 5. ne
primjenjuju zahtjev za stabilne izvore financiranja iz stavka 2. ovog cClanka na
skupove za netiranje ugovora o izvedenicama na koje se primjenjuju ugovori o marzi
u skladu s kojima institucije svojim drugim ugovornim stranama daju varijacijske

marze, kada ti skupovi za netiranje imaju negativnu trzisSnu vrijednost.

Clanak 428.y
Faktor potrebnih stabilnih izvora financiranja od 25 %

Na neopterecene sekuritizacije 2.B stupnja iz c¢lanka 13. stavka 14. tocke (a) Delegirane
uredbe (EU) 2015/61 primjenjuje se faktor potrebnih stabilnih izvora financiranja od 25 %,
bez obzira na njihovu uskladenost s operativnim zahtjevima iz Clanka 8. i1 zahtjevima o
sastavu zastitnog sloja likvidnosti iz ¢lanka 17. te Delegirane uredbe.

Clanak 428.z
Faktor potrebnih stabilnih izvora financiranja od 30 %

Na sljede¢u imovinu primjenjuje se faktor potrebnih stabilnih izvora financiranja od 30 %:

neopterecene pokrivene obveznice visoke kvalitete iz ¢lanka 12. stavka 1. tocke (e)
Delegirane uredbe (EU) 2015/61, bez obzira na njihovu uskladenost s operativnim
zahtjevima iz ¢lanka 8. 1 zahtjevima o sastavu zastitnog sloja likvidnosti iz ¢lanka 17.
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te Delegirane uredbe;

(b) neoptere¢ene dionice ili udjele u CIU-u koji su prihvatljivi za primjenu korektivnog
faktora od 30 % za izracun koeficijenta likvidnosne pokrivenosti u skladu s
¢lankom 15. stavkom 2. to¢kom (e) Delegirane uredbe (EU) 2015/61, bez obzira na
njihovu uskladenost s operativnim zahtjevima iz Clanka 8. i zahtjevima o sastavu
zastitnog sloja likvidnosti iz ¢lanka 17. te Delegirane uredbe.

Clanak 428.aa
Faktor potrebnih stabilnih izvora financiranja od 35 %

Na sljede¢u imovinu primjenjuje se faktor potrebnih stabilnih izvora financiranja od 35 %:

(a) neopterecene sekuritizacije 2.B stupnja iz ¢lanka 13. stavka 14. tocke (b) Delegirane
uredbe (EU) 2015/61, bez obzira na njihovu uskladenost s operativnim zahtjevima iz
¢lanka 8. 1 zahtjevima o sastavu zastitnog sloja likvidnosti iz ¢lanka 17. te Delegirane
uredbe;

(b) neopterecene dionice ili udjele u CIU-u koji su prihvatljivi za primjenu korektivnog
faktora od 35 % =za izraCun koeficijenta likvidnosne pokrivenosti u skladu s
¢lankom 15. stavkom 2. tockom (f) Delegirane uredbe (EU) 2015/61, bez obzira na
njihovu uskladenost s operativnim zahtjevima iz Clanka 8. i zahtjevima o sastavu
zastitnog sloja likvidnosti iz ¢lanka 17. te Delegirane uredbe.

Clanak 428.ab
Faktor potrebnih stabilnih izvora financiranja od 40 %

Na neopterecene dionice ili udjele u CIU-u koji su prihvatljivi za primjenu korektivnog
faktora od 40 % za izracun koeficijenta likvidnosne pokrivenosti u skladu s ¢lankom 15.
stavkom 2. tockom (g) Delegirane uredbe (EU) 2015/61, bez obzira na njihovu uskladenost s
operativnim zahtjevima iz ¢lanka 8. 1 zahtjevima o sastavu zaStitnog sloja likvidnosti iz

¢lanka 17. te Delegirane uredbe, primjenjuje se faktor potrebnih stabilnih izvora financiranja
od 40 %.

Clanak 428.ac
Faktor potrebnih stabilnih izvora financiranja od 50 %

Na sljede¢u imovinu primjenjuje se faktor potrebnih stabilnih izvora financiranja od 50 %:

(a) neoptere¢enu imovinu prihvatljivu kao imovina 2.B stupnja iz ¢lanka 12. Delegirane
uredbe (EU) 2015/61, iskljucujuéi sekuritizacije 2.B stupnja i pokrivene obveznice
visoke kvalitete iz Clanka 12. stavka 1. toc¢aka (a) i (e) te Delegirane uredbe, bez
obzira na njezinu uskladenost s operativnim zahtjevima iz ¢lanka 8. 1 zahtjevima o
sastavu zastitnog sloja likvidnosti iz ¢lanka 17. te Delegirane uredbe;

(b) depozite koje drzi ta institucija ili druga financijska institucija koji ispunjavaju
kriterije za operativne depozite iz ¢lanka 27. Delegirane uredbe (EU) 2015/61;
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imovinu s preostalim rokom do dospije¢a kra¢im od godine dana koja proizlazi iz
transakcija sa:

srediSnjom drzavom drzave Clanice ili tre¢e zemlje;
podru¢nom (regionalnom) ili lokalnom samoupravom drzave ¢lanice ili trece zemlje;
subjektima javnog sektora drzave ¢lanice ili tre¢e zemlje;

multilateralnim razvojnim bankama iz c¢lanka 117.stavka2. 1 medunarodnim
organizacijama iz ¢lanka 118.;

kreditnim institucijama iz ¢lanka 10. stavka 1. tocke (¢) Delegirane uredbe (EU)
2015/61;

nefinancijskim korporativnim klijentima, fizickim osobama te malim 1 srednjim
poduzetnicima;

kreditnim unijama koje su od nadleznog tijela dobile odobrenje za rad, drustvima za
privatno ulaganje i klijentima koji su brokeri za depozite u mjeri u kojoj se na tu
imovinu ne primjenjuje tocka (b) ovog stavka;

imovinu s preostalim rokom do dospije¢a najmanje Sest mjeseci i krace od godine
dana koja proizlazi iz transakcija s:

Europskom sredi$njom bankom ili srediSnjom bankom drzave Clanice;
srediSnjom bankom trece zemlje;
financijskim klijentima;

bilan¢ne povezane proizvode s osnove financiranja trgovine s preostalim rokom do
dospijeca najmanje Sest mjeseci i kra¢e od godine dana;

imovinu opterecenu tijekom roka do dospije¢a od najmanje Sest mjeseci i kra¢e od
godine dana, osim ako bi toj imovini bio dodijeljen veéi faktor potrebnih stabilnih
izvora financiranja u skladu s c¢lancima428.ad 1 428.ag ove Uredbe da je
neoptere¢ena, u kojem se sluc¢aju na nju primjenjuje veci faktor potrebnih stabilnih
izvora financiranja koji treba primijeniti na neoptere¢enu imovinu;

bilo koju drugu imovinu s preostalim rokom do dospije¢a kra¢im od godine dana,
ako u ¢lancima 428.r do 428.ab ove Uredbe nije drukc¢ije odredeno.

Clanak 428.ad
Faktor potrebnih stabilnih izvora financiranja od 55 %

Na neoptere¢ene dionice ili udjele u CIU-u koji su prihvatljivi za primjenu korektivnog
faktora od 55 % za izracun koeficijenta likvidnosne pokrivenosti u skladu s ¢lankom 15.
stavkom 2. tockom (h) Delegirane uredbe (EU) 2015/61, bez obzira na njihovu uskladenost s
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operativnim zahtjevima iz ¢lanka 8. i zahtjevima o sastavu zastitnog sloja likvidnosti iz
¢lanka 17. te Delegirane uredbe, primjenjuje se faktor potrebnih stabilnih izvora financiranja
od 55 %.

Clanak 428.ae
Faktor potrebnih stabilnih izvora financiranja od 65 %

Na sljede¢u imovinu primjenjuje se faktor potrebnih stabilnih izvora financiranja od 65 %:

(a) neoptere¢ene kredite osigurane hipotekama na stambenu nekretninu ili neopterecene
stambene kredite za koje u cijelosti jamc¢i priznati pruzatelj zaStite iz Clanka
129. stavka 1. tocke (e) s preostalim rokom do dospijec¢a od godinu dana ili duze, ako
se tim kreditima dodijeli ponder rizika od 35 % ili manji u skladu s dijelom tre¢im,
glavom II., poglavljem 2.;

(b) neopterecene kredite s preostalim rokom do dospije¢a od godinu dana ili duze, osim
kredita financijskim klijentima i kredita navedenih u ¢lancima 428.r do 428.ac, ako
se tim kreditima dodijeli ponder rizika od 35 % ili manji u skladu s dijelom tre¢im,
glavom II., poglavljem 2.

Clanak 428.af
Faktor potrebnih stabilnih izvora financiranja od 85 %

Na sljede¢u imovinu primjenjuje se faktor potrebnih stabilnih izvora financiranja od 85 %:

(a) bilo koju imovinu, ukljucuju¢i gotovinu, danu kao inicijalna marza za ugovore o
izvedenicama, osim ako bi toj imovini bio dodijeljen veci faktor potrebnih stabilnih
izvora financiranja u skladu s ¢lankom 428.ag da je neoptere¢ena, u kojem se slucaju
na nju primjenjuje veci faktor potrebnih stabilnih izvora financiranja koji treba
primijeniti na neopterecenu imovinu;

(b) bilo koju imovinu, uklju¢ujuéi gotovinu, danu kao uplata u jamstveni fond sredi$nje
druge ugovorne strane, osim ako bi toj imovini bio dodijeljen ve¢i faktor potrebnih
stabilnih izvora financiranja u skladu s ¢lankom 428.ag da je neoptere¢ena, u kojem
se slu€aju na nju primjenjuje veéi faktor potrebnih stabilnih izvora financiranja koji
bi se primjenjivao na neoptere¢enu imovinu;

(c) neopterec¢ene kredite s preostalim rokom do dospije¢a od godinu dana ili duze, osim
kredita financijskim klijentima i kredita navedenih u ¢lancima 428.r do 428.ae, koji
nisu dospjeli vise od 90 dana i1 kojima se dodjeljuje ponder rizika ve¢i od 35 % u
skladu s dijelom tre¢im, glavom II., poglavljem 2.;

(d) bilan¢ne povezane proizvode s osnove financiranja trgovine s preostalim rokom do
dospijeca od godinu dana ili duze;

(e) neopterecene vrijednosne papire s preostalim rokom do dospije¢a od godinu dana ili
duze koji nisu u statusu neispunjavanja obveza u skladu s ¢lankom 178. 1 koji nisu
prihvatljivi kao likvidna imovina u skladu s ¢lancima 10. do 13. Delegirane uredbe
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(EU) 2015/61;

neoptere¢ena vlasniCka ulaganja u druStva koja kotiraju na burzi koja nisu
prihvatljiva kao imovina 2.B stupnja u skladu s ¢lankom 12. Delegirane uredbe (EU)
2015/61;

fizicku robu koja se razmjenjuje, ukljucujucéi zlato, ali ne ukljucujué¢i robne
izvedenice.

Clanak 428.ag
Faktor potrebnih stabilnih izvora financiranja od 100 %

Na sljede¢u imovinu primjenjuje se faktor potrebnih stabilnih izvora financiranja od
100 %:

(a) bilo koju imovinu opterecenu tijekom preostalog roka do dospijeca od godine dana
ili duze;

(b) bilo koju imovinu osim imovine navedene u ¢lancima 428.r do 428.af, ukljucujuci
kredite financijskim klijentima s preostalim rokom do ugovornog dospije¢a od
godine dana ili duze, loSe kredite, stavke odbijene od regulatornog kapitala,
dugotrajna imovina, vlasnicka ulaganja u drustva koja ne kotiraju na burzi,
zadrzane udjele, imovinu iz osiguranja, vrijednosne papire u statusu
neispunjavanja obveza.

Odstupajuéi od stavka 1. tocke (a), imovini koja je optere¢ena tijekom godine dana

ili duze za nestandardne, privremene aktivnosti koje provodi Europska sredi$nja

banka ili sredi$nja banka drzave Clanice kako bi ostvarila svoj mandat u razdoblju

financijskog stresa na razini trzista ili iznimnih makroekonomskih izazova moze biti
dodijeljen smanjeni faktor potrebnih stabilnih izvora financiranja.

Nadlezna tijela utvrduju, uz odobrenje relevantne srediSnje banke, odgovarajuci faktor
potrebnih stabilnih izvora financiranja koji se primjenjuje na tu optere¢enu imovinu koji ne
smije biti niZi od faktora potrebnih stabilnih izvora financiranja koji bi se na tu imovinu u
skladu s ovim odjeljkom primjenjivao da je ona neopterecena.

Institucije primjenjuju faktor potrebnih stabilnih izvora financiranja od 100 % na
razliku, ako je pozitivna, izmedu zbroja trziSnih vrijednosti svih skupova za netiranje

s pozitivnom trziSnom vrijedno$¢u i zbroja trziSnih vrijednosti svih skupova za

netiranje s negativnom trziSnom vrijedno$¢u izraCunanom u skladu s ¢lankom 428.d.

Na izracun iz prvog podstavka primjenjuju se sljedeca pravila:

(a) varijacijske marze koje su institucije primile od svojih drugih ugovornih strana
odbijaju se od trziSne vrijednosti skupa za netiranje s pozitivnom trziSnom
vrijedno$¢u ako se kolateral primljen kao varijacijska marza smatra imovinom
prvog stupnja u skladu s glavom II. Delegirane uredbe (EU) 2015/61, iskljucujuci
pokrivene obveznice iznimno visoke kvalitete iz ¢lanka 10. stavka 1. tocke (f) te
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Delegirane uredbe, i na koje bi institucije zakonski imale pravo te su operativno u
stanju ponovno upotrijebiti;

(b) sve varijacijske marze koje su institucije dale svojim drugim ugovornim stranama
odbijaju se od trziSne vrijednosti skupa za netiranje s negativnom trziSnom
vrijednoScéu.”.

(115) Dio sedmi zamjenjuje se sljede¢im:
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,,DIO SEDMI
FINANCIJSKA POLUGA

Clanak 429.
Izracun omjera financijske poluge

Institucije izraCunavaju svoj omjer financijske poluge u skladu s metodologijom iz
stavaka 2. do 4. ovog Clanka.
Omjer financijske poluge izraCunava se tako da se mjera kapitala institucije podijeli s

mjerom ukupne izloZenosti institucije te se izrazava kao postotak.

Institucije izracunavaju omjer financijske poluge na referentni datum izvjeS¢ivanja.

Za potrebe stavka 2. mjera kapitala jest osnovni kapital.

Za potrebe stavka 2. mjera ukupne izloZenosti zbroj je vrijednosti izlozenosti:

(a) imovine, iskljucujuéi ugovore navedene u Prilogu II., kreditne izvedenice i
pozicije definirane u c¢lanku429.e, izraCunane u skladu s clankom 429.b
stavkom 1.;

(b) ugovora navedenih u Prilogu II. i kreditnih izvedenica, uklju¢ujuéi ugovore i
kreditne izvedenice koji su izvanbilan¢ni, izraCunane u skladu s ¢lancima 429.c 1
429.d;

(¢) uveéanja za kreditni rizik druge ugovorne strane na transakcije financiranja
vrijednosnim papirima, uklju€uju¢i one izvanbilancne, izracunane u skladu s
¢lankom 429.¢;

(d) izvanbilanénih stavki, isklju¢uju¢i ugovore navedene u PrilogulIl., kreditne
izvedenice, transakcije financiranja vrijednosnim papirima i pozicija koje su
definirane u ¢lancima 429.d 1 429.g, izraCunane u skladu s ¢lankom 429.f;

(e) redovnih kupnji ili prodaja koje treba namiriti, izracunanih u skladu s
¢lankom 429.g.

Institucije s transakcijama s dugim rokom namire postupaju u skladu s prvim podstavkom,
toCkama (a) do (d), prema potrebi.

Institucije mogu smanjiti zbroj iz prvog podstavka za ukupni iznos opcih ispravaka
vrijednosti za kreditni rizik bilan¢nih i izvanbilan¢nih stavki, pri ¢emu je najniza moguca
vrijednost nula.

Odstupajuéi od stavka 4. tocke (d) primjenjuje se sljedece:

(a) s izvedenim instrumentom kojeg se smatra izvanbilanénom stavkom u skladu sa
stavkom 4. tockom (d), ali ga se tretira kao izvedenicu u skladu s primjenjivim
racunovodstvenim okvirom postupa se u skladu sa stavkom 4. tockom (b).;

(b) kada klijent institucije koja djeluje kao klirinski ¢lan ulazi izravno u transakciju s
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izvedenicama sa srediSnjom drugom ugovornom stranom i institucija jamci
performansu klijentove izloZenosti iz trgovanja prema sredi$njoj drugoj ugovornoj
strani koja proizlazi iz te transakcije, institucija izracunava svoju izlozenost koja
proizlazi iz jamstva u skladu sa stavkom 4. to¢kom (b) kao da je ta institucija
izravno usla u transakciju s klijentom, ukljuc¢ujuci u pogledu primitka ili davanja
gotovinske varijacijske marze.

Tretman iz prvog podstavka tocke (b) primjenjuje se i na instituciju koja djeluje kao klijent
vise razine koja jam¢i performansu klijentove izlozenosti iz trgovanja.

Za potrebe prvog podstavka tocke (b) 1 drugog podstavka, institucije mogu smatrati da je
povezani subjekt klijent samo ako je taj subjekt izvan opsega regulatorne konsolidacije na
razini na kojoj se primjenjuje zahtjev iz ¢lanka 92. stavka 3. tocke (d).

Za potrebe stavka 4. tocke (e) ovog cClanka i clanka 429.g, ,redovna kupnja ili
prodaja” znaci kupnja ili prodaja vrijednosnih papira prema ugovorima ¢iji uvjeti
zahtijevaju isporuku vrijednosnih papira u roku koji je opéenito odreden zakonom ili

konvencijom na predmetnom trzistu.
., Clanak 429.a
IzlozZenosti iskljucene iz mjere izloZenosti
Odstupajudi od ¢lanka 429. stavka 4. tocke (a) institucija moze bilo koju od sljedec¢ih
izlozenosti iskljuciti iz svoje mjere izlozenosti:
(a) iznose oduzete od redovnog osnovnog kapitala u skladu s ¢lankom 36. stavkom 1.
tockom (d);

(b)  imovinu odbijenu pri izraCunu mjere kapitala iz ¢lanka 429. stavka 3.;

(c) izloZenosti kojima je u skladu s ¢lankom 113. stavkom 6. dodijeljen ponder rizika
od 0 %;

(d) kada je institucija javna razvojna kreditna institucija, izloZenosti koje proizlaze iz
imovine koja Cini potrazivanja od podruc¢ne (regionalne) samouprave, lokalne
samouprave ili subjekata javnog sektora u odnosu na ulaganja javnog sektora;

(e) izlozenosti koje proizlaze iz prolaznih promotivnih kredita drugim kreditnim
institucijama koje dodjeljuju promotivne kredite;

(f)  zajamceni dijelovi izlozenosti koji proizlaze iz izvoznih kredita koji ispunjavaju
oba sljedeca uvjeta:
1. jamstvo pruZa agencija za kreditiranje izvoza ili sredi$nja drzava;

il.  na zajamceni dio izloZenosti primjenjuje se ponder rizika od 0 %, u
skladu s ¢lankom 114. stavkom 4. ili ¢lankom 116. stavkom 4.;

(g) ako je institucija klirinSki ¢lan kvalificirane srediSnje druge ugovorne strane,
izloZenosti iz trgovanja te institucije, uz uvjet da se poravnaju s tom kvalificiranom
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srediSnjom drugom ugovornom stranom te da ispunjavaju uvjete iz clanka 306.
stavka 1. tocke (c);

(h) ako je institucija klijent viSe razine unutar viSerazinske strukture klijenata,
izloZenosti iz trgovanja prema klirinskom ¢lanu ili prema subjektu koji sluzi kao
klijent viSe razine te institucije, pod uvjetom da su ispunjeni uvijeti iz ¢lanka 305.
stavka 2. 1 da institucija nije obvezna svojem klijentu nadoknaditi gubitke koje bi
pretrpio u slucaju neispunjenja obveza klirinskog ¢lana ili kvalificirane srediSnje
druge ugovorne strane;

(1) fiducijarnu imovinu koja ispunjava sve sljedece uvjete:
i.  priznata je u bilanci institucije prema nacionalnim opceprihvadenim

ra¢unovodstvenim nacelima u skladu s ¢lankom 10. Direktive
86/635/EEZ;

il.  ispunjava kriterije za prestanak priznavanja iz Medunarodnog
racunovodstvenog standarda (MRS) 39, koji se primjenjuje u skladu s
Uredbom (EZ) br. 1606/2002;

iii.  ispunjava, prema potrebi, kriterije za neukljuc¢ivanje u konsolidaciju iz
Medunarodnog standarda financijskog izvjestavanja (MSFI) 10, koji se
primjenjuje u skladu s Uredbom (EZ) br. 1606/2002;

(j)  1zloZenosti koje ispunjavaju sve sljedece uvjete:
1. rijeC je o izlozenostima prema subjektu javnog sektora;

1.  tretira ih se u skladu s ¢lankom 116. stavkom 4.;

iii.  proizlaze iz depozita koje je institucija pravno obvezna prenijeti na
subjekt javnog sektora iz tocke i. za potrebe financiranja ulaganja od
opceg interesa;

(k) viSak kolaterala deponiran kod agenta trece strane koji nije dan u zajam;

(I)  ako u skladu s primjenjivim racunovodstvenim okvirom institucija priznaje
varijacijsku marzu u gotovinu pla¢enu njezinoj drugoj ugovornoj strani kao
imovinu koja se potrazuje, ako su ispunjeni uvjeti iz ¢lanka 429.c stavka 3. to¢aka
(a) do (e);

(m) sekuritizirane izlozenosti iz tradicionalne sekuritizacije koje ispunjavaju uvjete za
prijenos znacajnog rizika iz ¢lanka 243.

Za potrebe stavka 1. toCke (d) javna razvojna kreditna institucija znaci kreditna
institucija koja ispunjava sve sljedece uvjete:

(a) osnovana je u skladu s javnim pravom srediSnje drzave odnosno podrucne
(regionalne) ili lokalne samouprave drzave Clanice;

(b) njezina je djelatnost ograniCena na unapredivanje odredenih ciljeva javne
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financijske, socijalne ili ekonomske politike u skladu sa zakonima i drugim
propisima kojima je ta institucija uredena na osnovi nekonkurentnosti. Za te
potrebe, ciljevi javne politike mogu ukljucivati pruzanje financijskih sredstava za
promotivne ili razvojne potrebe odredenim gospodarskim sektorima ili
geografskim podrucjima relevantne drzave ¢lanice;

(¢c) cilj joj nije maksimalno povecavanje profita ili trziSnog udjela;

(d) podlozno pravilima o drzavnim potporama, srediSnja drzava odnosno podruc¢na
(regionalna) ili lokalna samouprava, ima obvezu zastititi redovno poslovanje
kreditne institucije odnosno izravno ili neizravno jam¢i za barem 90 % kapitalnih
zahtjeva, zahtjeva za izvore financiranja ili izloZenosti kreditne institucije;

(¢) ne smije prihvatiti osigurane depozite kako su definirani u ¢lanku 2. stavku 1.
tocki 5. Direktive 2014/49/EU ili u nacionalnom pravu drzave ¢lanice kojim se
provodi ta Direktiva.

Institucije ne primjenjuju postupak iz stavka 1. tocaka (g) 1 (h) ako uvjet clanka 429.

stavka 5. zadnjeg podstavka nije ispunjen.

Clanak 429.b
Izracun vrijednosti izloZzenosti imovine

Institucija izraCunava vrijednost izloZenosti imovine, iskljucujuc¢i ugovore navedene
u Prilogu II., kreditne izvedenice 1 pozicije definirane u ¢lanku 429.e u skladu sa
sljede¢im nacelima:

(a) vrijednosti izloZenosti imovine znaci vrijednosti izloZenosti kako su definirane u

¢lanku 111. stavku 1. prvoj re€enici;

(b) fizicki ili financijski kolateral, jamstva ili kupljeno smanjenje kreditnog rizika ne
upotrebljavaju se za smanjenje vrijednosti izloZenosti imovine;

(c) netiranje imovine obvezama nije dopusteno;

(d) transakcije financiranja vrijednosnim papirima ne netiraju se.

Za potrebe stavka 1. tocke (c), aranzmanom objedinjenog vodenja racuna koji nudi

institucija ne povreduje se uvjet iz te tocke samo ako taj aranzman ispunjava oba

sljedeca uvjeta:

(a) 1institucija koja nudi aranZzman objedinjenog vodenja racuna prenosi potrazni i
dugovni saldo nekoliko pojedina¢nih racuna grupe subjekata koji sudjeluju u

aranzmanu (,,izvorni racuni’’) u zaseban, jedinstveni racun i time saldo izvornih
racuna iznosi nula;

(b) institucija na dnevnoj osnovi provodi mjere iz tocke (a) ovoga stavka.

Odstupajuéi od stavka 2. aranzman objedinjenog vodenja racuna koji ne ispunjava
uvjet iz tocke (b) tog stavka, ali ispunjava uvjet iz tocke (a) tog stavka, ne povreduje

uvjet iz stavka 1. tocke (c) ako taj aranzman ispunjava sve sljede¢e dodatne uvjete:
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(a) institucija ima pravno izvrsivo pravo u bilo kojem trenutku prebiti saldo izvornih
racuna prijenosom na jedinstveni racun;

(b) nema ro¢nih neuskladenosti izmedu salda izvornih racuna;

(c) institucija naplacuje ili placa kamate na temelju kombiniranog salda izvornih
racuna;

(d) nadlezno tijelo institucije smatra da je ucestalost kojom se salda svih izvornih
racuna prenose primjerena za potrebe ukljucivanja samo kombiniranog salda
aranzmana objedinjenog vodenja raCuna u mjeru izloZenosti za potrebe omjera
financijske poluge.

Odstupajuci od stavka 1. tocke (d), institucije mogu izracunati vrijednost izloZenosti
gotovinska potrazivanja i gotovinskih obveza transakcija financiranja vrijednosnim
papirima s istom drugom ugovornom stranom samo na neto osnovi ako su ispunjeni
svi sljedeci uvjeti:

(a) transakcije imaju isti izri¢iti kona¢ni datum namire;

(b) pravo da se iznos koji se duguje drugoj ugovornoj strani poravna iznosom koji

druga ugovorna strana duguje pravno je provedivo u svim sljede¢im situacijama:
i.  u okolnostima uobicajenog tijeka poslovanja;

il.  uslucaju nastanka statusa neispunjenja obveza, insolventnosti i stecaja;

(c) druge ugovorne strane imaju namjeru izvrSiti namiru na neto osnovi, obaviti
istovremenu namiru ili transakcije podlijezu mehanizmu namire koji rezultira
funkcionalnim ekvivalentom neto namire.

Za potrebe stavka 4. toCke (c) institucije mogu zakljuciti da mehanizam namire

rezultira funkcionalnim ekvivalentom neto namire ako je, na datum namire, neto

rezultat nov€anih tokova transakcija u skladu s tim mehanizmom jednak
jedinstvenom neto iznosu koji bi proizasao iz neto namire te su ispunjeni svi sljedeci
uvjeti:

(a) namira transakcije izvrSava se u istom sustavu namire;

(b) aranzmani o namiri oslanjaju se na novc€ane i dnevne kredite kojima je cilj
osigurati da namira transakcija bude izvrSena do kraja radnog dana;

(c) bilo koji problemi koji proizlaze iz strane vrijednosnih papira u transakcijama
financiranja vrijednosnim papirima ne ometaju dovrSenje neto namire novcanih
potrazivanja i obveza.

Uvjet iz tocke (¢) prvog podstavka ispunjen je samo ako se izostankom namire bilo koje
transakcije financiranja vrijednosnim papirima u okviru mehanizma namire moze odgoditi
namira samo odgovaraju¢e novcane strane ili moze stvoriti obveza u okviru mehanizma
namire, koja se temelji na povezanoj kreditnoj liniji.
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U slucaju izostanka namire strane vrijednosnih papira u transakcijama financiranja
vrijednosnih papira u okviru mehanizma namire na kraju razdoblja za namiru u okviru
mehanizma namire, institucije izdvajaju tu transakciju 1 njezinu odgovarajuéu novcanu
stranu iz skupa za netiranje i s njima postupaju na bruto osnovi.

Za potrebe stavaka 2. i 3. ,,aranZman objedinjenog vodenja ra¢una” znaci aranZman u
kojem se potrazni i dugovni saldi nekoliko pojedina¢nih racuna kombiniraju za
potrebe upravljanje gotovinom ili likvidnoscu.

Clanak 429.c
Izracun vrijednosti izlozenosti izvedenica

Institucije izracunavaju vrijednost izlozenosti za ugovore iz Priloga II. i za kreditne
izvedenice, ukljucujuci i one izvanbilancne, u skladu s metodom iz dijela treceg,
glave I1., poglavlja 6., odjeljka 3.

Pri odredivanju vrijednosti izlozenosti, institucije mogu uzeti u obzir u¢inke ugovora o
obnovi i1 drugih sporazuma o netiranju u skladu s ¢lankom 295. Institucije ne uzimaju u
obzir netiranje izmedu razli¢itih kategorija proizvoda, ali im je dopusteno netiranje unutar
kategorije proizvoda iz ¢lanka 272. tocke 25. podtocke (c) 1 kreditnih izvedenica ako su
one predmet sporazuma o netiranju izmedu razliitih kategorija proizvoda iz ¢lanka 295.
tocke (c).

Institucije u mjeru izloZenosti ukljucuju prodane opcije ¢ak i kada njihova vrijednost
izloZenosti moze iznositi nula u skladu s tretmanom iz ¢lanka 274. stavka 5.

Ako se pruzanjem kolaterala u vezi s ugovorima o izvedenicama smanjuje iznos
imovine na temelju primjenljivog racunovodstvenog okvira, institucije to smanjenje
ponistavaju.

Za potrebe stavka 1. ovog Clanka, institucije koje izracunavaju troskove zamjene
ugovora o izvedenicama u skladu s ¢lankom 275. mogu priznati samo kolateral
primljen u gotovini od svojih drugih ugovornih strana kao varijacijsku marzu iz
Clanka 275. ako varijacijska marza nije ve¢ priznata kao smanjenje vrijednosti
izloZenosti na temelju primjenjivog racunovodstvenog okvira te ako su ispunjeni svi
sljedec¢i uvjeti:

(a) u slucaju transakcija koje nisu poravnane preko kvalificirane srediSnje druge

ugovorne strane, novac koji prima druga ugovorna strana primateljica ne podlijeze
odjeljivanju;
(b) varijacijska marza izraCunava se i razmjenjuje najmanje jednom dnevno na

temelju utvrdene trziSne vrijednosti pozicija u izvedenicama;

(c) primljena varijacijska marza je u valuti odredenoj u ugovoru o izvedenicama,
glavnom standardiziranom sporazumu o netiranju, prilogu kvalificiranom
standardiziranom sporazumu o netiranju koji se odnosi na kreditnu potporu ili koja
je definirana u bilo kojem sporazumu o netiranju s kvalificiranom sredi$njom
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drugom ugovornom stranom;

(d) primljena varijacijska marza odgovara punom iznosu koji bi bio potreban za
potpuno uklanjanje izloZenosti utvrdene prema trziSnoj vrijednosti ugovora o
izvedenicama podlozno pragu i najnizim iznosima marze koji ¢e se razmijeniti
primjenjivima na drugu ugovornu stranu;

() ugovor o izvedenicama i varijacijska marza izmedu institucije i druge ugovorne
strane u tom ugovoru pokriveni su jedinstvenim sporazumom o netiranju koji
institucija moze tretirati kao Cinitelja smanjenja rizika u skladu s ¢lankom 295.

Za potrebe prvog podstavka, kada institucija daje gotovinski kolateral drugoj ugovornoj
strani i taj kolateral ispunjava uvjete iz tocaka (a) do (e) tog podstavka, institucija smatra
taj kolateral varijacijskom marzom danom drugoj ugovornoj strani i ukljucuje ga u izracun
troskova zamjene.

Za potrebe tocke (b) prvog podstavka smatra se da institucija ispunjava uvjete iz nje ako se
varijacijska marza razmjenjuje u jutro dana trgovanja nakon dana trgovanja u kojem je
sklopljen ugovor o izvedenicama, ako se ta razmjena temelji na vrijednosti ugovora na
kraju dana trgovanja u kojem je ugovor sklopljen.

Za potrebe tocke (d) prvog podstavka, kada dode do spora u pogledu marze, institucije
mogu priznati iznos nespornog kolaterala koji je razmijenjen.

Za potrebe stavka 1. ovog ¢lanka, institucije kolateral primljen u izra¢unu NICA-e
kako je on definiran u ¢lanku 272. to¢ki 12.a ne uracunavaju osim u sluc¢aju ugovora
o izvedenicama s klijentima u kojem je kvalificirana srediSnja druga ugovorna strana
poravnala te ugovore.

Za potrebe stavka 1. ovog Clanka, institucije odreduju vrijednost multiplikatora
upotrijebljenog u izraCunu potencijalne buduce izloZenosti u skladu s ¢lankom 278.
stavkom 1., osim u sluaju ugovora o izvedenicama s klijentima u kojem je
kvalificirana srediSnja druga ugovorna strana poravnala te ugovore.

Odstupaju¢i od stavka 1. ovog clanka, institucije mogu upotrebljavati metodu iz
dijela treceg glave II. poglavlja 6. odjeljka 4. ili 5. za odredivanje vrijednosti
izlozenosti ugovora iz tocaka 1. i 2. Priloga II. ali samo kada se tom istom metodom
koriste za odredivanje vrijednosti izloZenosti tih ugovora za potrebe ispunjavanja
kapitalnih zahtjeva iz ¢lanka 92.

Ako institucije primjenjuju jednu od metoda iz prvog podstavka, one ne smanjuju mjeru
izloZenosti za iznos primljene marze.

Clanak 429.d
Dodatne odredbe o izracunu vrijednosti izloZenosti prodanih kreditnih izvedenica

Uz tretman utvrden u cClanku 429.c, institucije u izracun vrijednosti izloZenosti
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prodanih kreditnih izvedenica ukljucuju efektivne zamisljene iznose na koje se
odnose prodane kreditne izvedenice umanjene za negativne promjene fer vrijednosti

koje su ukljuc¢ene u osnovni kapital u vezi s tim prodanim kreditnim izvedenicama.

Institucije izracunavaju efektivne zamiSljene iznose prodanih kreditnih izvedenica
prilagodavanjem zamisljenog iznosa tih izvedenica kako bi odrazavao stvarnu izlozenost
ugovora u kojima je primijenjena financijska poluga ili koji su na drugi na¢in pobolj$ani
strukturom transakcije.

Institucije mogu u potpunosti ili djelomi¢no umanjiti vrijednost izloZenosti koja se
izraCunava u skladu sa stavkom 1. za efektivan zamisljeni iznos kupljenih kreditnih
izvedenica, ako su ispunjeni svi sljedeci uvijeti:

(a) preostali rok dospijeca kupljene kreditne izvedenice jednak je preostalom roku

dospijeca prodane kreditne izvedenice ili je duzi od njega;

(b) na kupljenu kreditnu izvedenicu u suprotnom se primjenjuju isti ili konzervativniji
znacajni uvjeti kao oni koji se primjenjuju na odgovaraju¢u prodanu kreditnu
izvedenicu;

(¢) kupljenu kreditnu izvedenicu nije kupila druga ugovorna strana koja bi instituciju
izlozila odredenom povratnom riziku definiranom u c¢lanku291. stavku 1.
tocki (b);

(d) ako je efektivan zamiSljeni iznos prodane kreditne izvedenice umanjen za bilo
koju negativnu promjenu fer vrijednosti koja je uklju¢ena u osnovni kapital te
institucije, efektivan zamisljeni iznos kupljene kreditne izvedenice umanjuje se za
bilo koju pozitivnu promjenu fer vrijednosti koja je ukljucena u osnovni kapital;

(¢) kupljena kreditna izvedenica nije uklju¢ena u transakciju koju je institucija
poravnala u ime klijenta ili u svojoj ulozi klijenta viSe razine unutar viSerazinske
strukture klijenata i za koju je efektivan zamisljeni iznos na koji upucéuje prodana
kreditna izvedenica isklju¢en iz mjere izloZenosti u skladu s C¢lankom 429.a
tockom (g) ili (h), prema potrebi.

Za potrebe izracuna moguce buduce izloZenosti u skladu s ¢lankom 429.c stavkom 1.
institucije mogu iz skupa za netiranje iskljuciti dio prodane kreditne izvedenice koji nije
prebijen u skladu s prvim podstavkom ovog stavka i za koji je efektivan zamisljeni iznos
ukljucen u mjeru izloZenosti.

Za potrebe stavka 2. tocke (b) ,,znacajni uvjet” znaci bilo koja karakteristika kreditne
izvedenice koja je relevantna za njezino vrednovanje, uklju¢ujuéi razinu
podredenosti, opcionalnost, kreditne dogadaje, odnosni referentni subjekt ili skup
subjekata 1 odnosnu referentnu obvezu ili skup obveza, s izuzetkom zamisljenog

iznosa 1 preostalog roka do dospijeca kreditne izvedenice.

Za potrebe prvog podstavka, dva referentna imena smiju biti ista samo ako se odnose na
isti pravni subjekt.
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4. Odstupajuéi od stavka 2. tocke (b) institucije mogu upotrebljavati kupljene kreditne
izvedenice za skup referentnih imena radi prebijanja prodanih kreditnih izvedenica za
pojedinacna referentna imena u tom skupu ako su skup referentnih subjekata i razina
podredenosti u obje transakcije iste.

Institucije ne umanjuju efektivni zamisljeni iznos prodane kreditne izvedenice ako
kreditnu zastitu kupuju na temelju ugovora o razmjeni ukupnog prinosa i primljena
neto placanja evidentiraju kao neto prihod, ali ne evidentiraju odgovarajuce
smanjenje vrijednosti prodane kreditne izvedenice u osnovnom kapitalu.

6. U slucaju kupljenih kreditnih izvedenica u skupu referentnih subjekata, institucija
moze umanjiti efektivni zamiSljeni iznos prodanih kreditnih izvedenica po
pojedina¢nim referentnim obvezama za efektivni zamisljeni iznos kupljenih kreditnih
izvedenica u skladu sa stavkom 2. samo ako je kupljena zaStita ekonomski
jednakovrijedna kupnji zastite zasebno po svakoj pojedinac¢noj obvezi u skupu.

7. Za potrebe ovog Clanka ,,prodana kreditna izvedenica” znaci financijski instrument
kojim institucija efektivno pruza kreditnu zastitu ukljucujuéi ugovore o razmjeni na
osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza, ugovore o razmjeni ukupnog prinosa
1 opcije ako institucija ima obvezu pruZzati kreditnu zastitu pod uvjetima navedenima

u ugovoru o opcijama.

Clanak 429.e
Uvecanje za kreditni rizik druge ugovorne strane u transakcijama financiranja vrijednosnim
papirima
Osim izracuna vrijednosti izlozenosti transakcija financiranja vrijednosnim papirima,
ukljucujuéi one izvanbilancne u skladu s ¢lankom 429.b stavkom 1., institucije u
mjeru izloZenosti ukljuuju uvecanje za kreditni rizik druge ugovorne strane odreden
u skladu sa stavcima 2. ili 3. ovog ¢lanka, prema potrebi.
Institucije izraCunavaju uvecanje u transakcijama s drugom ugovornom stranom koje
nisu predmet standardiziranog sporazuma o netiranju koji ispunjava uvjete iz ¢lanka
206. (Ei*) za svaku transakciju zasebno u skladu sa sljede¢om formulom:
E{ = max{0,E; — C;}

pri emu je:
i = indeks koji oznacava transakciju;
Ei = fer vrijednost vrijednosnih papira ili gotovine pozajmljenih drugoj ugovornoj

strani u okviru transakcije ;

G = fer vrijednost vrijednosnih papira ili gotovine primljenih od druge ugovorne
strane u okviru transakcije i.
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Institucije mogu odrediti da E;" iznosi nula ako se E; odnosi na gotovinu pozajmljenu
drugoj ugovornoj strani, a povezano gotovinsko potrazivanje ne ispunjava uvjete za
netiranje utvrdene ¢lankom 429.b stavkom 4.

Institucije izraCunavaju uvecanje u transakcijama s drugom ugovornom stranom koje
su predmet standardiziranog sporazuma o netiranju koji ispunjava uvjete iz
¢lanka 206. (Ei*) za svaki sporazum zasebno u skladu sa sljede¢om formulom:

Ef = max {O,ZEi - Z Ci}
i

i

pri Cemu je:
1 = indeks koji oznacava sporazum o netiranju,
Ei = fer vrijednost vrijednosnih papira ili gotovine pozajmljenih drugoj ugovornoj

strani za transakcije koje su predmet standardiziranog sporazuma o netiranju i;

Ci = fer vrijednost gotovine ili vrijednosnih papira primljenih od druge ugovorne

strane koji su predmet standardiziranog sporazuma o netiranju i.

Za potrebe stavaka 2. i 3. pojam druga ugovorna strana ukljucuje i agenta trece strane

koji prima kolateral u obliku depozita te upravlja kolateralom u slucaju transakcija s

treCom stranom.

Odstupaju¢i od stavka 1. ovog clanka, institucije mogu metodu iz C¢lanka 222.

primjenjivati za odredivanje uvecanja u transakcijama financiranja vrijednosnim

papirima ukljucuju¢i one izvanbilan¢ne, pod uvjetom da primjenjivi ponder rizika

iznosi minimalno 20 %. Institucije mogu tu metodu primjenjivati samo ako je

primjenjuju i za izracun vrijednosti izloZenosti tih transakcija za potrebe ispunjavanja

kapitalnih zahtjeva iz ¢lanka 92. stavka 1. to¢aka (a) do (c).

Ako se repo transakcija obracunava kao prodaja u skladu s primjenjivim

racunovodstvenim okvirom, institucija poniStava sve racunovodstvene unose

povezane s prodajom.

Ako institucija djeluje kao posrednik izmedu dvije strane u transakciji financiranja

vrijednosnim  papirima, ukljucujuéi izvanbilan¢ne transakcije financiranja

vrijednosnim papirima, na izraun mjere izloZenosti institucije primjenjuje se

sljedece:

(a) ako institucija pruza osiguranje ili jamstvo jednoj od strana u transakciji
financiranja vrijednosnim papirima i ako su to osiguranje ili jamstvo ogranic¢eni na
razliku izmedu vrijednosti vrijednosnog papira ili gotovine koje strana pozajmljuje

1 vrijednosti kolaterala koji je dao duznik, institucija u mjeru izloZenosti ukljucuje
samo uvecanje odredeno u skladu sa stavkom 2. ili 3., prema potrebi;
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(b) ako institucija nijednoj od ukljucenih strana ne pruza osiguranje ili jamstvo,
transakcija se ne ukljucuje u mjeru izloZenosti;

(c) ako je njezina ekonomska izloZzenost prema odnosnom vrijednosnom papiru ili
iznosu gotovine u transakciji veca od izloZenosti pokrivene uvecanjem, institucija
u mjeru izlozenosti ukljucuje 1 cijeli iznos vrijednosnog papira ili gotovine kojemu
je izloZena;

(d) ako institucija koja djeluje kao posrednik pruza osiguranje ili jamstvo objema
stranama uklju€enima u transakciju financiranja vrijednosnim papirima, institucija
svoju mjeru izloZenosti izracunava u skladu s tockama (a) do (¢) zasebno za svaku
stranu uklju€enu u transakciju.

Clanak 429.f
Izracun vrijednosti izloZenosti izvanbilancnih stavki

Institucija izraCunava, u skladu s clankom 111. stavkom 1., vrijednost izloZenosti
izvanbilan¢nih stavki, isklju¢uju¢i ugovore navedene u Prilogu II., kreditne
izvedenice, transakcije financiranja vrijednosnim papirima i pozicije definirane u
¢lanku 429.d.

U skladu s ¢lankom 166. stavkom 9. ako se ugovorom kojim je preuzela izvanbilancnu
obvezu obvezala na preuzimanje nove izvanbilan¢ne obveze, institucija primjenjuje nizi od
dva konverzijska faktora primjenjiva na pojedinacnu izvanbilan¢nu obvezu.

Odstupaju¢i od stavka 1., institucija moze iznos istovrijedne kreditne izlozenosti
izvanbilan¢ne stavke umanjiti za odgovarajuci iznos specificnih ispravaka vrijednosti
za kreditni rizik. [zracun podlijeZe pragu koji iznosi nula.

Odstupajuéi od stavka 1., institucije primjenjuju konverzijski faktor od 10 % na

izvabilan¢ne stavke s niskim rizikom iz ¢lanka 111. stavka 1. toc¢ke (d).

Clanak 429.g
Izracun vrijednosti izlozenosti redovnih kupnji i prodaja koje treba namiriti

Institucije gotovinu koja se odnosi na redovne prodaje i vrijednosne papire koji se
odnose na redovne kupnje koji se iskazuju u bilanci do datuma namire smatraju
imovinom u skladu s ¢lankom 429. stavkom 4. to¢kom (a).

Institucije koje, u skladu s primjenjivim racunovodstvenim okvirom, na redovne
kupnje 1 prodaje koje treba namiriti primjenjuju obra¢unavanje na datum trgovanja,
ponistavaju svako prebijanje, dopuSteno tim okvirom, novCanih potrazivanja za
redovne prodaje koje treba namiriti s nov€anim dugovanjima za redovne kupnje koje
treba namiriti. Nakon §to su ponistile raCunovodstveno prebijanje, institucije mogu ta
nov€ana potrazivanja prebiti s nov€anim dugovanjima ako se povezane redovne
prodaje i kupnje namiruju na temelju isporuke po plac¢anju.

Institucije koje, u skladu s primjenjivim racunovodstvenim okvirom, na redovne
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(116)

kupnje i prodaje koje treba namiriti primjenjuju obracunavanje na datum namire,
ukljucuju u mjeru izlozenosti cijeli iznos vrijednosti obveza koje treba platiti i koje

se odnose na redovne kupnje.

Za potrebe prvog podstavka institucije mogu cijeli nominalni iznos obveza koje se odnose
na redovne kupnje prebiti s cijelim nominalnim iznosom novcanih potrazivanja koja se
odnose na redovne prodaje koje treba namiriti samo ako se redovne prodaje i kupnje
namiruju na temelju isporuke po placanju.

Clanak 430.
IzvjesStajni zahtjev

Institucije svoja nadlezna tijela izvjeS¢uju o omjeru financijske poluge kako je
utvrdeno u ovome dijelu. Male institucije jednom godi$nje dostavljaju izvjeséa o
omjeru financijske poluge kako je definirano ¢lankom 430.a, dok ih u skladu sa
stavkom 2. ostale institucije dostavljaju jednom godisnje ili Cesce.

Za potrebe izvjeStajnog zahtjeva iz stavka 1. EBA sastavlja nacrt provedbenih
tehnickih standarda kako bi odredila jedinstvene obrasce za izvje$éivanje, upute za
upotrebu tih obrazaca, ucestalost i datume izvjeS¢ivanja i informaticka rjeSenja.

Izvjestajni zahtjevi koji se navode u nacrtu provedbenih tehnickih standarda moraju biti
razmjerni uzimajuci u obzir veli¢inu i slozenost institucije te prirodu i razinu rizika njezina
poslovanja.

EBA dostavlja Komisiji navedeni nacrt provedbenih tehnickih standarda u roku od [12
mjeseci nakon stupanja na snaguy.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje provedbenih tehnickih standarda iz prvog
podstavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 1093/2010.”.

Dio osmi zamjenjuje se sljede¢im:
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,DIO OSMI
OBJAVA INSTITUCIJA GLAVA 1.
OPCA NACELA

Clanak 430.a
Definicije

Za potrebe ovog dijela i ¢lanaka 13., 99., 100., 394. 1 430., primjenjuju se sljedeée definicije:
(1) ,,velika institucija” znaci institucija koja ispunjava bilo koji od sljedecih uvjeta:

(a) institucija se smatra globalnom sistemski vaznom institucijom (GSV institucija) u
skladu s ¢lankom 131. stavcima 1. 1 2. Direktive 2013/36/EU;

(b) institucija se smatra ostalom sistemski vaznom institucijom (OSV institucija) u
skladu s ¢lankom 131. stavcima 1. i 3. Direktive 2013/36/EU;

(c) institucija je u drzavi €lanici u kojoj ima poslovni nastan jedna od tri najvece
institucije prema ukupnoj vrijednosti imovine;

(d) ukupna vrijednost imovine institucije na temelju konsolidiranog stanja iznosi 30
milijardi EUR ili viSe;

() ukupna vrijednost imovine institucije iznosi 5 milijardi EUR ili viSe te udio
njezine ukupne imovine u BDP-u drzave clanice u kojoj ima poslovni nastan
iznosi u prosjeku 20 % ili viSe u razdoblju od cetiri godine koje neposredno
prethodi teku¢em godi$njem razdoblju objave.

(2) ,,veliko drustvo kéi” znaci drustvo kéi koje se smatra velikom institucijom kako je
definirano u stavku 1.

(3) ,,institucija koja ne kotira na burzi” znaci institucija koja ne izdaje vrijednosne papire koji
su uvrSteni za trgovanje na uredenom trziStu bilo koje drzave clanice, kako je
definirano ¢lankom 4. stavkom 1. podstavkom 21. Direktive 2014/65/EU.

(4) ,mala institucija” znaci institucija s vrijedno$¢u imovine koja u prosjeku iznosi 1,5
milijardu EUR ili manje u razdoblju od cetiri godine koje neposredno prethodi
teku¢em godisnjem razdoblju objave.

Clanak 431.
Zahtjevi za objavu i politike u vezi s time

1. Institucije javno objavljuju informacije iz glava II. i III. u skladu s odredbama
utvrdenima u ovoj glavi, uz primjenu izuzeca iz ¢lanka 432.

2. Institucije javno objavljuju sva odobrenja o primjeni instrumenata i metoda iz glave
III. koja su izdala nadlezna tijela u skladu s dijelom tre¢im.

3. Upravljacko tijelo ili viSe rukovodstvo institucija donosi sluzbenu politiku za
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ispunjenje zahtjeva za objavu utvrdenih u ovom dijelu te uspostavlja interne procese,
sustave 1 kontrole kojima se provjerava da su objave institucija primjerene i u skladu
sa zahtjevima utvrdenima u ovom dijelu. Barem jedan ¢lan upravljackog tijela ili
viSeg rukovodstva institucija potvrduje u pisanom obliku da je relevantna institucija
objavila informacije propisane u ovom dijelu u skladu s politikama 1 internim
procesima, sustavima i kontrolama iz ovog stavka. Pisana potvrda iz ovog stavka
sadrzana je u objavama institucija.

Institucije moraju imati uspostavljene politike kojima se provjerava prikazuju li njihove
objavljene informacije sudionicima na trziStu cjelovit profil rizi€nosti. Ako smatraju da
objavljene informacije propisane u ovom dijelu sudionicima na trziStu ne prikazuju
cjelovit profil rizicnosti, institucije javno objavljuju dodatne informacije uz informacije
koje treba objaviti u skladu s ovim dijelom. Neovisno o prethodno navedenome, od

institucija se zahtijeva da objavljuju samo informacije koje su materijalno znacajne, a koje
nisu zasti¢ene ili povjerljive, kako se navodi u ¢lanku 432.

Uz sve kvantitativne objavljene informacije prilaze se kvalitativan opis 1 sve druge
dodatne informacije koje su mozda potrebne kako bi korisnici tih informacija
razumjeli kvantitativne objavljene informacije, isticu¢i svaku znacajnu promjenu bilo
koje objavljene informacije u odnosu na informacije iz prethodne objave.

Institucije na zahtjev objasnjavaju svoje odluke o dodjeli rejtinga malim i srednjim
poduzetnicima 1 drugim korporativnhim podnositeljima zahtjeva za kredit, ako je
potrebno 1 pisanim putem. Administrativni troSkovi tog objaSnjenja moraju biti
razmjerni veli¢ini kredita.

Clanak 432.
Informacije koje nisu materijalno znacajne, zasticene ili povjerljive informacije

Institucije mogu izostaviti objavu jedne ili viSe informacija iz glava II. 1 III. ako se
informacije iz tih objava ne smatraju materijalno znacajnima, osim u vezi s objavama

iz ¢lanka 435. stavka 2. tocke (c), ¢lanka 437. 1 ¢lanka 450.

Informacije se smatraju materijalno znacajnima ako bi njihovo izostavljanje ili pogresno
navodenje moglo promijeniti ili utjecati na procjenu ili odluku korisnika tih informacija
koji se oslanja na navedene informacije pri donoSenju poslovnih odluka.

U skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU) br. 1093/2010 EBA izdaje smjernice o nacinu na koji
institucije trebaju primijeniti materijalnu znacajnost u vezi sa zahtjevima za objavu iz glava
I1. 1 111

Institucije mogu izostaviti jednu ili viSe informacija iz glava II. i III. ako te
informacije ukljuuju informacije koje se smatraju zasticenima ili povjerljivima u
skladu s ovim stavkom, osim u slu¢aju objava iz ¢lanka 437. 1 450.

Informacije se smatraju zaSticenima ako bi njihova javna objava ugrozila konkurentski
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polozaj institucija. Zasticene informacije mogu ukljucivati informacije o proizvodima ili
sustavima ¢ija bi objava konkurentima umanjila vrijednost s njima povezanih ulaganja
institucija.

Informacije se smatraju povjerljivima ako se institucije na temelju obveza prema
klijentima ili na temelju drugih odnosa s drugim ugovornim stranama obvezuju na zastitu
povjerljivosti ili ako, u iznimnim sluajevima i pod uvjetom da postoji prethodna
suglasnost nadleznog tijela, te informacije mogu znatno utjecati na konkurentski polozaj
institucije.

U skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU) br. 1093/2010 EBA izdaje smjernice o nacinu na koji
institucije trebaju primjenjivati zasti¢ene 1 povjerljive informacije u odnosu na zahtjeve za
objavu iz glava II. 1 II1.

3. U iznimnim slu¢ajevima iz stavka 2. doti¢na institucija u svojim objavama navodi da
odredene informacije nisu objavljene, razlog njihova neobjavljivanja te objavljuje
opcenitije informacije o predmetu zahtjeva za objavu, osim ako je taj predmet
zahtjeva zasticen ili povjerljiv.

Clanak 433.
Ucestalost i opseg objava

Institucije objavljuju informacije propisane u glavama II. 1 III. na nacin koji je utvrden
¢lancima 433.a do 433.c.

Godisnje objave provode se na isti datum kad institucije objavljuju svoje financijske izvjestaje
ili Sto je prije moguce nakon toga.

Polugodisnje i tromjese¢ne informacije objavljuju se na isti datum kad institucije objavljuju
svoje financijske izvjeStaje za odgovarajuce razdoblje, ako je primjenjivo, ili §to je prije
moguce nakon toga.

Odgoda objave informacija propisanih u ovom dijelu u odnosu na datum objave relevantnih
financijskih izvjestaja mora biti razumna i u svakom slucaju njome se ne smiju prekrsiti
rokovi koje su utvrdila nadleZna tijela u skladu s ¢lankom 106. Direktive 2013/36/EU.

Clanak 433.a
Objava velikih institucija

1. Velike institucije objavljuju dolje navedene informacije barem uz sljedecu ucestalost:
(a) sve informacije propisane u ovom dijelu jednom godisnje;

(b) informacije iz ¢lanka 439. toc¢aka (e) i (f), ¢lanka 442. tocke 1. podtocke () 1 tocke
3., ¢lanka 444. tocke (e), ¢lanka 448. tocaka (a) i (b), Clanka 449. tocaka (k) do
(m), ¢lanka 451. tocaka (a) i (b), ¢lanka 451.a stavaka 2. 1 3., ¢lanka 452. tocke (),
Clanka 453. tocke (f) 1 €lanka 455. stavka 2. tocke (a) na polugodi$njoj osnovi;

(c) informacije iz Clanka 437. tocke (a), toCke 438. tocke (c), ¢lanka 442. tocke (c) 1
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klju¢ne mjerne parametre iz ¢lanka 447. na tromjesecnoj osnovi.
Odstupajuéi od stavka 1., velike institucije osim GSV institucije koje ne kotiraju na
burzi objavljuju dolje navedene informacije barem uz sljedecu ucestalost:
(d) sve informacije propisane u ovom dijelu jednom godisnje;
() kljuéne mjerne parametre iz ¢lanka 447. na polugodi$njoj osnovi.
Velike institucije na koje se primjenjuju ¢lanci 92.a ili 92.b objavljuju informacije
propisane ¢lankom 437.a na polugodi$njoj osnovi, osim informacije o klju¢nim
mjernim parametrima iz ¢lanka 447. tocke (h).

Clanak 433.b
Objava malih institucija

Male institucije objavljuju dolje navedene informacije barem uz sljedecu ucestalost:
(a) nagodiSnjoj osnovi:

i.  informacije iz ¢lanka 435. stavka 1. tocaka (a), (e) i (f);

ii.  informacije iz ¢lanka 435. stavka 2. tocaka (a), (b) 1 (c);

iii.  informacije iz ¢lanka 450.;

iv.  informacije iz ¢lanka 437. tocke (a), ¢lanka 438. tocke (c), ¢lanka 439.
tocaka (e) i (f), clanka 442. tocka 1. podtocke (c) i (e) i tocka 3., ¢lanka
444. tocke (e), ¢lanka 448. tocaka (a) i (b), Clanka 449. tocaka (k) do
(m), ¢lanka 451. toc¢aka (a) i (b), ¢lanka 451.a stavaka 2. i 3., ¢lanka
452. tocke (f), ¢lanka 453. tocke (f) i Clanka 455. stavka 2. tocke (a),
ako je primjenjivo.

(b)  klju¢ne mjerne parametre iz clanka 447. na polugodi$njoj osnovi;

Odstupaju¢i od stavka 1., male institucije koje ne kotiraju na burzi objavljuju
sljedece informacije barem jednom godisnje:

(a) informacije iz ¢lanka 435. stavka 1. toc¢aka (a), (e) 1 (f);

(b) informacije iz ¢lanka 435. stavka 2. toc¢aka (a), (b) 1 (c);

(c) informacije iz ¢lanka 450.;

(d)  klju¢ne mjerne pokazatelje iz Clanka 447.

Clanak 433.c
Objava ostalih institucija

Institucije na koje se ne primjenjuju ¢lanci 433.a ili 433.b objavljuju dolje navedene

informacije barem uz sljede¢u ucestalost:

(a) sve informacije propisane u ovom dijelu jednom godisnje;
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(b) klju¢ne mjerne pokazatelje iz ¢lanka 447. na polugodi$njoj osnovi.
2. Odstupaju¢i od stavka 1., ostale institucije koje ne kotiraju na burzi objavljuju dolje
navedene informacije barem uz sljedecu ucestalost:

(a) informacije iz ¢lanaka 435. 1 450., c¢lanka 437. tocke (a), ¢lanka 438. tocke (c),
¢lanka 439. tocaka (e) 1 (f), ¢lanka 442. tocke 1. podtocaka (c) i (e) 1 tocke 3.,
Clanka 444. tocke (e), ¢lanka 448. toCaka (a) i (b), ¢lanka 449. toc¢aka (k) do (m),
Clanka 451. toc¢aka (a) 1 (b), Clanka 451.a stavaka 2. i 3., ¢lanka 452. tocke (),
¢lanka 453. tocke (f) i ¢lanka 455. stavka 2. tocke (a) na godi$njoj osnovi;

(b)  kljuéne mjerne parametre iz ¢lanka 447. na polugodi$njoj osnovi.

Clanak 434.
Nacin objave

1. Institucije sve informacije propisane u glavama II. i III. objavljuju u elektroni¢kom
formatu i na jedinstvenom mediju ili lokaciji. Jedinstveni medij ili lokacija znaci
zaseban dokument kojim se korisnicima informacija osigurava jednostavno dostupan
izvor informacija o bonitetu ili poseban odjeljak koji je dio financijskih izvjestaja ili
financijskih izvjesc¢a institucija ili koji je njima priloZen te koji sadrzava potrebne
objavljene informacije i koje ti korisnici mogu jednostavno utvrditi.

2. Institucije na svojim internetskim stranicama, ili na nekoj drugoj odgovarajucoj
lokaciji ako ne postoje internetske stranice, stavljaju na raspolaganje arhivu
informacija koje moraju objaviti u skladu s ovim dijelom. Ta je arhiva dostupna u
razdoblju koje ne smije biti krace od razdoblja pohrane informacija sadrzanih u

financijskim izvjeStajima institucija koje je utvrdeno nacionalnim propisima.

3. Za potrebe ovog clanka ,,financijski izvjeStaj” znaci financijski izvjeStaj u smislu
¢lanaka 4. i 5. Direktive 2004/109/EC*° Europskog parlamenta i Vijeca.
Clanak 434.a

Jedinstveni formati za objavu

1. EBA sastavlja nacrt provedbenih tehnickih standarda kojima se odreduju jedinstveni
formati za objavu i povezane upute u skladu s kojima se objavljuju informacije

propisane u glavama II. 1 I11.

Tim se jedinstvenim formatima za objavu pruzaju dovoljno sveobuhvatne i usporedive
informacije korisnicima tih informacija kako bi mogli procijeniti profil rizi¢nosti institucija
i mjeru u kojoj ispunjavaju zahtjeve utvrdene u dijelu prvom do dijela sedmog. Radi lakse
usporedivosti informacija nastoji se da formati za objavu iz provedbenih tehnickih

30 Direktiva 2004/109/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 15. prosinca 2004. o uskladivanju zahtjeva za

transparentnos¢u u vezi s informacijama o izdavateljima ¢iji su vrijednosni papiri uvrsteni za trgovanje
na uredenom trzistu i o izmjeni Direktive 2001/34/EZ (SL L 390, 31.12.2004., str. 38.).
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standarda budu uskladeni s medunarodnim standardima za objave.

Formati za objavu su, prema potrebi, u tablicnom obliku.

EBA dostavlja Komisiji nacrt provedbenih tehnic¢kih standarda iz stavka 1. do [30.
lipnja 2019.].

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donosenje tih provedbenih tehnickih standarda u skladu s
¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

GLAVAIL

TEHNICKI KRITERIJI TRANSPARENTNOSTI I OBJAVE

Clanak 435.
Objava ciljeva i politika upravljanja rizikom

Institucije objavljuju ciljeve i politike upravljanja rizikom za svaku pojedinu

kategoriju rizika, ukljucujuéi rizike iz ove glave, na nacin utvrden ¢lancima 433.a,
433.b1433.c. Te objave ukljucuju:

(2)
(b)

(©)
(d)

(e)

()

strategije 1 postupke upravljanja tim kategorijama rizika;

strukturu 1 organizaciju relevantne funkcije za upravljanje rizikom, ukljucujuci
informacije na kojima se temelji njezina nadleznost, ovlasti i odgovornosti u
skladu s aktima o osnivanju institucije i njezinu upravljanju;

opseg 1 vrstu sustava izvjes¢ivanja i mjerenja rizika;

politike zaStite od rizika 1 smanjenja rizika te strategije 1 postupke za pracenje
stalne ucinkovitosti zastite od rizika i smanjenja rizika;

izjavu koju je odobrilo upravljacko tijelo o primjerenosti mehanizama relevantne
institucije za upravljanje rizikom, ¢ime se jam¢i da su uspostavljeni sustavi
upravljanja rizikom primjereni s obzirom na profil i strategiju institucije;

kratku izjavu o riziku koju je odobrilo upravljacko tijelo kojom se sazeto opisuje
ukupni profil rizicnosti relevantne institucije povezan s poslovnom strategijom. Ta
izjava ukljucuje:

i.  kljucne udjele i brojcane podatke koje vanjskim dionicima pruzaju
cjelovit pregled nac¢ina na koji institucija upravlja rizikom kao i na¢ina
na koji je profil rizi¢nosti institucije povezan s tolerancijom rizika koju
odredi upravljacko tijelo;

ii.  informacije o transakcijama unutar grupe i transakcijama s povezanim

stranama koje mogu imati bitan ucinak na profil rizi¢nosti grupe na
konsolidiranoj osnovi.
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Institucije na nacin utvrden cClancima 433.a, 433.b 1 433.c objavljuju sljedece
informacije o mehanizmima upravljanja, ukljucuju¢i redovna aZuriranja barem
jednom godisnje:

(a) broj direktorskih mjesta na kojima se nalaze ¢lanovi upravljackoga tijela;

(b) politiku zaposljavanja za odabir ¢lanova upravljackog tijela te njihovo stvarno
znanje, sposobnosti i stru¢nost;

(¢) politiku raznovrsnosti pri odabiru ¢lanova upravljackog tijela, njezinu svrhu i sve
relevantne ciljeve spomenute politike te mjeru u kojoj su ta svrha i ciljevi
ostvareni;

(d) je li institucija uspostavila zaseban odbor za rizik te koliko je puta odbor za rizik
zasjedao;

(e) opis toka informacija o riziku do upravljackog tijela.

Clanak 436.
Objava opsega primjene

Institucije objavljuju sljedeée informacije u vezi s opsegom primjene zahtjeva iz ove Uredbe:

(a)
(b)

(©)

(d)

(e)

ime institucije na koju se primjenjuju zahtjevi iz ove Uredbe;

uskladivanje konsolidiranih financijskih izvjestaja izradenih u skladu s primjenjivim
racunovodstvenim okvirom s konsolidiranim financijskim izvjesStajima izradenima u
skladu sa zahtjevima o regulatornoj konsolidaciji u skladu s dijelom prvim, glavom
II. odjeljcima 2. i 3. To uskladivanje odrazava razlike izmedu raCunovodstvenog i
regulatornog opsega konsolidacije i pravnih subjekata ukljuc¢enih u svaki opseg. U
navodenju pravnih subjekata ukljucenih u opseg regulatorne konsolidacije opisuje se
jesu li ti subjekti u potpunosti ili razmjerno konsolidirani te jesu li udjeli u tim
pravnim subjektima odbijeni od regulatornog kapitala;

sve trenutacne ili predvidene znaCajne prakticne ili pravne prepreke u vezi s
promptnim prijenosom regulatornog kapitala ili otplatom obveza izmedu mati¢nog
drustva i njegovih drustava kcerti;

ukupan iznos za koji je stvarni regulatorni kapital nizi od zahtijevanog u svim
drustvima kéerima koja nisu uklju¢ena u konsolidaciju te ime ili imena tih drustava
kéert;

ako je primjenjivo, okolnosti u kojima se primjenjuje odstupanje iz ¢lanka 7. ili
metoda pojedinacne konsolidacije iz ¢lanka 9.

Clanak 437.
Objava regulatornoga kapitala

Institucije objavljuju sljedece informacije u vezi sa svojim regulatornim kapitalom:
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(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

potpuno uskladenje stavki redovnoga osnovnoga kapitala, stavki dodatnoga
osnovnoga kapitala, stavki dopunskoga kapitala te filtara i odbitaka koji se
primjenjuju na regulatorni kapital institucije u skladu s ¢lancima od 32. do 35., 36.,
56., 66. 1 bilance u revidiranim financijskim izvjestajima institucije;

opis glavnih znacajki instrumenata redovnoga osnovnoga kapitala, dodatnoga
osnovnoga kapitala i dopunskog kapitala koje je izdala institucija;

sve uvjete instrumenata redovnoga osnovnoga kapitala, dodatnoga osnovnoga
kapitala i dopunskoga kapitala;

zasebno objavljivanje vrste i iznosa sljedeceg:

1. svakog bonitetnog filtra koji se primjenjuje u skladu s ¢lancima 32. do 35.;

ii. svakog odbitka u skladu s ¢lancima 36., 56. 1 66.;

iii. stavki koje nisu odbijene u skladu s ¢lancima 47., 48., 56., 66.179.;
opis svih ogranicenja koja se primjenjuju na izracun regulatornog kapitala u skladu s
ovom Uredbom te instrumenata, bonitetnih filtara i odbitaka na koje se ta ogranicenja
primjenjuju;

sveobuhvatno objaSnjenje osnove na kojoj su izraCunate stope kapitala ako su te
stope kapitala izracunate primjenom elemenata regulatornog kapitala koji su utvrdeni
na osnovi koja nije odredena ovom Uredbom,

Clanak 437.a

Objava kapitalnih zahtjeva i zahtjeva za prihvatljive obveze

Institucije na koje se primjenjuju ¢lanci 92.a ili 92.b objavljuju sljede¢e informacije u vezi sa svojim
regulatornim kapitalom i prihvatljivim obvezama:

(a)

(b)
(c)

(d)

sastav regulatornog kapitala i1 prihvatljivih obveza, njihovo dospije¢e i1 glavne
znacajke;

polozaj prihvatljivih obveza u hijerarhiji vjerovnika;

ukupan iznos svakog izdanja prihvatljivih obveza iz ¢lanka 72.b te iznos tih izdanja
koji je uklju¢en u stavke prihvatljivih obveza u okviru ograni¢enja odredenih u
¢lanku 72.b stavku 3.;

ukupan iznos obveza koje nisu ukljuc¢ene u skladu s ¢lankom 72.a stavkom 2.

Clanak 438.

Objava kapitalnih zahtjeva i iznosa izloZenosti ponderiranih rizikom

Institucije objavljuju sljede¢e informacije u vezi s ispunjenjem zahtjeva iz ¢lanka 92. ove Uredbe i
¢lanka 73. Direktive 2013/36/EU:
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(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

(h)

(1)

sazetak pristupa procjeni adekvatnosti njihova internog kapitala za potporu tekué¢im i
budué¢im aktivnostima;

sastav dodatnih kapitalnih zahtjeva za redovni osnovni kapital na temelju postupka
nadzorne provjere iz ¢lanka 104. stavka 1. tocke (a) Direktive 2013/36/EU;

na zahtjev relevantnog nadleznog tijela, rezultat postupka procjene adekvatnosti
internoga kapitala institucije;

ukupan iznos izloZenosti ponderiran rizikom i odgovarajuci ukupni kapitalni zahtjevi
odredeni u skladu s ¢lankom 92. i razvrstani prema razli¢itim kategorijama rizika
utvrdenima u dijelu tre¢em i, ako je primjenjivo, objasnjenje ucinka primjene gornjih
granica i neodbijanja stavki od regulatornog kapitala na izracun regulatornog kapitala
1 iznosa izlozenosti ponderiranog rizikom.

iznos izlozenosti ponderiran rizikom za svaku kategoriju izlozenosti u obliku
specijaliziranog financiranja iz tablice 1. ¢lanka 153. stavka 5. i za kategorije
izloZenosti na osnovi vlasnickih ulaganja utvrdene u ¢lanku 155. stavku 2.;

vrijednost izlozenosti 1 iznos izlozenosti ponderiran rizikom instrumenata
regulatornog kapitala koji se drZze u bilo kojem drustvu za osiguranje, druStvu za
reosiguranje ili osigurateljnom holdingu koje institucije ne odbijaju od svojeg
regulatornog kapitala pri izraCunu kapitalnih zahtjeva na pojedinacnoj,
potkonsolidiranoj i konsolidiranoj osnovi u skladu s ¢lankom 49.;

dodatne kapitalne zahtjeve 1 stopu adekvatnosti kapitala financijskog konglomerata
izracunate u skladu s ¢lankom 6. Direktive 2002/87/EZ i Prilogom 1. toj Direktivi
ako se primjenjuju metode 1. ili 2. iz tog Priloga;

razlike u iznosima izloZzenosti ponderiranima rizikom iz tekuceg izvjeStajnog
razdoblja u usporedbi s izvjeStajnim razdobljem koje mu neposredno prethodi, koje
proizlaze iz primjene internih modela, ukljucujuéi opis klju¢nih razloga tih razlika;

za institucije kojima je odobrena primjena internih modela hipotetski iznosi
izlozenosti ponderirani rizikom koji bi se dobili da se za relevantne izloZenosti
primijenio primjenjivi standardizirani pristup.

Clanak 439.

Objava izloZenosti kreditnom riziku druge ugovorne strane

Institucije objavljuju sljedece informacije u vezi sa svojom izlozeno$¢u kreditnom riziku druge
ugovorne strane kako je odredeno u dijelu tre¢em, glavi II., poglavlju 6.:

(a)

(b)

opis metodologije primijenjene za rasporedivanje internog kapitala i dodjeljivanje
kreditnih limita izloZenostima riziku druge ugovorne strane, ukljucujué¢i metode za
dodjeljivanje tih limita izloZenostima prema srediSnjim drugim ugovornim stranama;

opis politika koje se odnose na jamstva i ostale instrumente smanjenja kreditnog
rizika, primjerice politike za osiguravanje kolaterala i uspostavu kreditnih rezervi;
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(©)
(d)

(e)

®

(2

(h)

(1)

@

(k)

opis politika povezanih s povratnim rizikom kako je definirano u ¢lanku 291.;

iznos odvojenog i neodvojenog kolaterala koji je primljen i1 dan prema vrsti
kolaterala te dodatno razvrstan izmedu kolaterala koji se upotrebljava za transakcije
izvedenicama 1 transakcije financiranja vrijednosnim papirima te iznos kolaterala
koji bi institucija trebala osigurati u slu¢aju smanjenja njezina kreditnog rejtinga;

bruto pozitivna fer vrijednost ugovora o transakcijama izvedenicama i transakcijama
financiranja vrijednosnim papirima, pozitivni ucinci netiranja, netirane sadasnje
kreditne izloZenosti, kolateral koji se drzi 1 neto kreditne izlozenosti izvedenica
prema vrsti transakcija izvedenicama i transakcija financiranja vrijednosnim
papirima. Za potrebe ove tocke, netirana sadasnja kreditna izloZenost jest kreditna
izloZenost na osnovi transakcija izvedenicama i transakcija financiranja vrijednosnim
papirima nakon §to se u obzir uzmu pozitivni ucinci pravno provedivih sporazuma o
netiranju i ugovora o kolateralu;

mjere za transakcije izvedenicama, vrijednosti izlozenosti prije i poslije ucinka
smanjenja kreditnog rizika kako je odredeno na temelju metoda iz dijela tri, glave II.,
poglavlja 6., odjeljaka 3. do 6., neovisno o tome koja je metoda primijenjena,
razvrstane izmedu troSka zamjene i potencijalnih budu¢ih komponenti na temelju
metoda iz dijela tri, glave II., poglavlja 6., odjeljaka 3., 4.15.;

za transakcije financiranja vrijednosnim papirima, vrijednosti izloZenosti prije i
poslije u¢inka smanjenja kreditnog rizika kako je odredeno na temelju metoda iz
dijela tri, glave II., poglavlja 4. 1 6., neovisno o tome koja je metoda primijenjena.

zamiS$ljena vrijednost kreditnih izvedenica koje se koriste kao instrument zastite 1
podjela sadasnje kreditne izlozenosti prema vrstama kreditne izloZenosti;

zami$ljene vrijednosti 1 fer vrijednost transakcija kreditnim izvedenicama.
Transakcije kreditnim izvedenicama razvrstavaju se u kreditne izvedenice koje se
primjenjuju za vlastiti kreditni portfelj institucija i1 kreditne izvedenice koje se
primjenjuju za potrebe posredovanja, te prema vrsti proizvoda. U okviru svake vrste
proizvoda kreditne izvedenice razvrstavaju se dodatno prema tome je li kreditna
zastita kupljena ili prodana;

procjena parametra alfa ako je institucija dobila odobrenje nadleznog tijela da
primjenjuje vlastitu procjenu parametra alfa u skladu s ¢lankom 284. stavkom 9.;

za institucije koje primjenjuju metode iz dijela treceg, glave II., poglavlja 6.,
odjeljaka 4. do 5., obujam njihovih bilanénih 1 izvanbilan¢nih poslova s
izvedenicama kako su izraCunani u skladu s ¢lankom 273.a stavcima 1. 1 2., prema
potrebi.
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Clanak 440.
Objava protuciklickih zastitnih slojeva kapitala

Institucije objavljuju sljede¢e informacije u vezi s ispunjenjem zahtjeva za protucikli¢ki
zaStitni sloj kapitala iz glave VII., poglavlja 4. Direktive 2013/36/EU:

(a) geografsku distribuciju iznosa kreditnih izlozenosti ponderiranih rizikom koja je
osnova za izracun njihova protuciklicnog zastitnog sloja kapitala;

(b) iznos specificnog protuciklickog zastitnog sloja kapitala institucije.

Clanak 441.
Objava globalne sistemske znacajnosti

Institucije koje se smatraju GSV institucijama u skladu s clankom 131. Direktive 2013/36/EU
objavljuju jednom godisnje vrijednosti pokazatelja primijenjenih za utvrdivanje njihovih
rezultata u skladu s metodologijom odredivanja iz tog ¢lanka.

Clanak 442.

Objava izlozZenosti kreditnom riziku i razrjedivackom riziku

Institucije objavljuju sljede¢e informacije u vezi sa svojom izloZenosti kreditnom riziku i
razrjedivackom riziku:

(a) definicije koje one koriste za raCunovodstvene potrebe pojmova ,,dospio”i
,,umanjen”;

(b) opis pristupa i metoda donesenih radi utvrdivanja specificnih i op¢ih ispravaka
vrijednosti za kreditni rizik;

(c) informacije o iznosu 1 kvaliteti prihoduju¢ih, neprihoduju¢ih i restrukturiranih
izlozenosti, uklju¢ujuéi akumulirano umanjenje vrijednosti, rezervacije i promjene
negativnih fer vrijednosti zbog kreditnog rizika i1 iznosa primljenog kolaterala i

financijskih jamstava;
(d) analiza dospjelosti racunovodstveno dospjelih izloZenosti;
(e) bruto i neto knjigovodstvene vrijednosti izloZenosti koje su u statusu neispunjavanja

obveza 1 izloZenosti koje nisu u statusu neispunjavanja obveza, akumulirani op¢i i
specifi¢ni ispravcei vrijednosti za kreditni rizik i akumulirani otpisi koji se odnose na
te izloZenosti te njihova distribucija prema geografskom podrucju i vrsti sektora;

(H) sve promjene bruto iznosa izlozenosti, izloZzenosti duznickih vrijednosnih papira i
izvanbilan¢nih izloZenosti koje su u statusu neispunjavanja obveza, $to u najmanjoj
mjeri mora ukljuc¢ivati informacije o poCetnom i zavr§nom stanju tih izloZzenosti,
bruto iznos bilo koje izloZenosti koja je presla u status neispunjavanja obveza ili koja
podlijeze otpisu te preostali rok do dospijeca za kredite i duznicke vrijednosne

papire.
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Clanak 443.
Objava opterecene i neopterecene imovine

Institucije objavljuju informacije u vezi sa svojom optere¢enom i neoptere¢enom imovinom.
Za te potrebe institucije primjenjuju knjigovodstvenu vrijednost po kategoriji izloZenosti
razvrstane prema kvaliteti imovine 1 ukupan iznos knjigovodstvene vrijednosti opterecene i
neopterecene imovine. Objavom informacija o optere¢enoj 1 neopterecenoj imovini ne smije
se otkriti likvidnosna pomo¢ u izvanrednim situacijama koju pruzaju srediSnje banke ESSB-a.

Clanak 444.
Objava primjene standardiziranog pristupa

Institucije koje izracunavaju iznose izlozenosti ponderirane rizikom u skladu s dijelom tre¢im,
glavom II., poglavljem 2. objavljuju sljedece informacije za svaku kategoriju izloZenosti iz
Clanka 112.:

(a) imena odabranih VIPKR-a i AKI-ja te razlozi za bilo kakve promjene tih odabranih
institucija tijekom razdoblja objave;

(b) kategorije izloZenosti za koje se upotrebljava VIPKR ili AKI;

(©) opis postupka koji se upotrebljava za transfer kreditnih procjena izdavatelja i izdanja
na stavke koje nisu ukljucene u knjigu trgovanja;

(d) povezivanje vanjskog kreditnog rejtinga odabranih VIPKR-a ili AKI-ja s ponderima
rizika koji odgovaraju stupnjevima kreditne kvalitete kako je utvrdeno u dijelu
treCem, glavi IL., poglavlju 2., uzimaju¢i u obzir da navedene informacije nije
potrebno objaviti ako institucija posStuje standard povezivanja koji je objavila EBA;

(e) vrijednosti izlozenosti i vrijednosti izlozenosti nakon smanjenja kreditnog rizika
povezano sa svakim stupnjem kreditne kvalitete kako je utvrdeno u dijelu tre¢em,
glavi IL., poglavlju 2. kao i vrijednosti izloZenosti oduzete od regulatornog kapitala.

Clanak 445.
Objava izloZenosti trziSnom riziku prema standardiziranom pristupu

Institucije koje svoje kapitalne zahtjeve izracunavaju u skladu s dijelom tre¢im, glavom IV.,
poglavljem 1.a objavljuju ukupni kapitalni zahtjev, kapitalne zahtjeve za mjere metoda
zasnovanih na osjetljivostima, kapitalni zahtjev za rizik nastanka statusa neispunjenja obveza i
kapitalne zahtjeve za preostale rizike za sljedece instrumente:

(a) financijske instrumente osim sekuritizacijskih instrumenata koji se drze u knjizi
trgovanja, te koji se razvrstavaju prema vrsti rizika i zasebnom odredivanju
kapitalnog zahtjeva za rizik nastanka statusa neispunjenja obveza;

(b) sekuritizacijske instrumente koji se ne drze u korelacijskom portfelju namijenjenom
trgovanju, sa zasebnim odredivanjem kapitalnog zahtjeva za rizik kreditne marze i
kapitalnog zahtjeva za rizik nastanka statusa neispunjenja obveza;
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(c) sekuritizacijske instrumente koji se drze u korelacijskom portfelju namijenjenu
trgovanju, sa zasebnim odredivanjem kapitalnog zahtjeva za rizik kreditne marze i
kapitalnog zahtjeva za rizik nastanka statusa neispunjenja obveza.

Clanak 446.
Objava upravljanja operativnim rizikom

Institucije objavljuju informacije o upravljanju operativnim rizikom ukljucujuéi:

(a) ukupne gubitke nastale zbog operativnog rizika u zadnjih deset godina, s povijesnim
podacima o gubicima razvrstano po godini i zasebnim odredivanjem iznosa gubitaka
koji su ve¢i od 1 milijuna EUR;

(b) broj gubitaka koji su ve¢i od 1 milijuna EUR, ukupne iznose povezane s tim
gubicima u zadnje tri godine, kao i ukupne iznose pet najvec¢ih gubitaka;

(©) pokazatelje 1 komponente za izracun kapitalnih zahtjeva, razvrstano po relevantnom
pokazatelju poslovanja.

Clanak 447.
Objava kljucnih mjernih parametara

Institucije objavljuju u tablicnom obliku sljedece kljuéne mjerne parametre:

(a) sastav regulatornog kapitala i kapitalne zahtjeve kako je izracunano u skladu s
¢lankom 92.;

(b) ukupan iznos izlozenosti riziku kako je izra¢unano u skladu s clankom 92. stavkom
3,
(c) ako je primjenjivo, iznos redovnog osnovnog kapitala koje institucije moraju drzati u

skladu s ¢lankom 104. stavkom 1. to¢kom (a) Direktive 2013/36/EU;

(d) zahtjev za kombinirani zastitni sloj kapitala koji institucija mora drzati u skladu s
glavom VII., poglavljem 4. Direktive 2013/36/EU;

(e) omjer financijske poluge kako je izracunano u skladu s ¢lankom 429.;

() prosjek ili prosjeci, prema potrebi, koeficijenta likvidnosne pokrivenosti za svako
tromjesecje relevantnog razdoblja objave, kako je izracunano u skladu s Delegiranom
uredbom (EU) 2015/61, na temelju mjese¢nih podataka;

(2) zahtjev za neto stabilne izvore financiranja kako je izracunano u skladu s ¢lankom
428.b;

(h) kapitalne zahtjeve i zahtjeve za prihvatljive obveze kako je izraCunano u skladu s
Clancima 92.a 1 92.b te rasClanjeno na razini svake grupe u sanaciji, ako je
primjenjivo.
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Clanak 448.

Objava izloZenosti kamatnom riziku za pozicije koje se ne drze u knjizi trgovanja

[Dvije godine nakon stupanja na snagu Uredbe o izmjeni CRR-a] institucije po¢inju

objavljivati kvantitativne 1 kvalitativne informacije o rizicima koji proizlaze iz

mogucih promjena kamatnih stopa koje utjeCu na ekonomsku vrijednost vlasnickih

instrumenata i neto kamatni prihod od poslova koji se vode u knjizi pozicija kojima

se ne trguje kako se navodi u c¢lanku 84. i ¢lanku 98. stavku 5. Direktive
2013/36/EU:

(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

promjene ekonomskih vrijednosti vlasnickih instrumenata na temelju Sest
nadzornih scenarija Soka kako se navodi u ¢lanku 98. stavku 5. Direktive
2013/36/EU za tekuée i prethodno razdoblje objave

promjene neto kamatnog prihoda izracunano na temelju Sest nadzornih scenarija
Soka kako se navodi u ¢lanku 98. stavku 5. Direktive 2013/36/EU za tekuce 1
prethodno razdoblje objave;

opis kljucnih pretpostavki modela i parametara, osim onih iz stavka 2. ovog ¢lanka
1 ¢lanka 98. stavka 5.a tocke (b) Direktive 2013/36/EU, koje se upotrebljavaju za
izracun promjena ekonomske vrijednosti vlasnickih instrumenata i neto kamatnog
prihoda kako je propisano to¢kama (a) i (b) ovog stavka;

objasnjenje znacaja mjera rizika objavljenih u skladu s tockama (a) i (b) ovog
stavka 1 znacajnih razlika tih mjera rizika u odnosu na prethodno izvjesStajno
razdoblje;

opis nacina na koji institucije definiraju, mjere, smanjuju i kontroliraju kamatne
rizike koji proizlaze iz njihovih poslova koji se vode u knjizi pozicija kojima se ne
trguje za potrebe provjere od strane nadleznih tijela u skladu s clankom 84.
Direktive 2013/36/EU ukljucujuci:
1. opis specificnih mjera rizika koje institucije upotrebljavaju za procjenu
promjena ekonomske vrijednosti vlasnickih instrumenata 1 neto
kamatnog prihoda;

ii.  opis kljucnih pretpostavki modela 1 parametara koje se upotrebljavaju u
internim sustavima institucija za mjerenje 1 koje bi se razlikovale od
zajednickih pretpostavki modela i parametara iz ¢lanka 98. stavka 5.a
Direktive 2013/36/EU i stavka 2. ovog clanka za potrebe izratuna
promjena ekonomske vrijednosti vlasnickih instrumenata 1 neto
kamatnog prihoda na temelju Sest nadzornih scenarija, ukljucujuéi
objasnjenje tih razlika;

iii.  opis scenarija Soka kamatnih stopa koje institucije upotrebljavaju za
procjenu tih kamatnih rizika;

iv.  priznavanje ucinka zasStite od tih kamatnih rizika, ukljucujuéi interne
instrumente zaStite od rizika koji ispunjavaju zahtjeve utvrdene
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¢lankom 106. stavkom 3. ove Uredbe;

v.  prikaz ucestalosti ocjena tih kamatnih rizika;

(f)  opis op¢ih strategija upravljanja tim rizicima i smanjenja tih rizika.

Odstupajuéi od stavka 1., zahtjevi iz stavka 1. tocke (c) 1 tocke (e) podtocaka i. do iv.
ne primjenjuju se na institucije koje primjenjuju standardiziranu metodologiju iz
Clanka 84. stavka 1. Direktive 2013/36/EU.

EBA sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojim se odreduju zajednicke
pretpostavke modela i parametara koje institucije uzimaju u obzir u izraunu neto
kamatnog prihoda iz stavka 1. tocke (b).

EBA dostavlja Komisiji nacrt regulatornih tehnickih standarda u roku od [godinu dana
nakon stupanja Uredbe na snagu].

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda navedenih u
prvom podstavku u skladu s ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

Clanak 449.
Objava izloZenosti sekuritizacijskim pozicijama

Institucije koje izracunavaju iznose izloZenosti ponderirane rizikom u skladu s dijelom tre¢im,
glavom II., poglavljem 5. ili kapitalne zahtjeve u skladu s ¢lankom 337. ili 338. objavljuju
sljede¢e informacije odvojeno za poslove koji se vode u knjizi trgovanja i knjizi pozicija
kojima se ne trguje:

(a)

(b)

(©)

opis sekuritizacijskih 1 resekuritizacijskih aktivnosti, ukljucujuéi ciljeve njihova
upravljanja rizikom 1 ulaganja u vezi s tim aktivnostima, njihove uloge u
sekuritizacijskim 1 resekuritizacijskim transakcijama i mjeru u kojoj te transakcije
koriste za prijenos kreditnog rizika sekuritiziranih izlozenosti na tre¢e osobe;

vrste rizika kojima su izlozeni u okviru sekuritizacijskih 1 resekuritizacijskih
aktivnosti na temelju razine nadredenosti relevantnih sekuritizacijskih pozicija, s
time da se razlikuje:

i.  rizik koji je sadrzan u transakcijama u kojima je inicijator sama
institucija;

ii.  rizik koji nastaje u vezi sa transakcijama u kojima je inicijator treca
osoba.

opis politike kojom se ureduje primjena zasStite i nematerijalne zastite za smanjenje
rizika zadrzanih sekuritizacijskih 1 resekuritizacijskih pozicija, ukljucujuéi
odredivanje materijalno znacajnih drugih ugovornih strana s kojima su sklopljeni
poslovi zastite prema relevantnoj vrsti izlozenosti riziku;

271



(d)

(e)

®

(2

(h)

G

(k)

pristupe izracuna iznosa izlozenosti ponderiranih rizikom koje one primjenjuju za
svoje sekuritizacijske aktivnosti, ukljucujuéi vrste sekuritizacijskih pozicija na koje
se svaki pristup primjenjuje;

popis SSPN-ova koji pripadaju bilo kojoj od sljede¢ih kategorija, s opisom vrsta
bilan¢nih i izvanbilan¢nih izloZenosti tim SSPN-ovima:

1. SSPN-ovi koji preuzimaju izlozenosti koje su inicirale institucije;
ii.  SSPN-ovi koje sponzoriraju institucije;

iii.  SSPN-ovi 1 drugi pravni subjekti kojima institucije pruZaju usluge
povezane sa sekuritizacijom, primjerice usluge savjetovanja,
servisiranja imovine ili upravljanja njome;

iv.  SSPN-ovi uklju¢eni u opseg regulatorne konsolidacije institucija;

popis svih pravnih subjekata u vezi s kojima su institucije objavile da su pruzile
potporu u skladu s dijelom tre¢im, glavom II., poglavljem 5.;

popis pravnih subjekata koji su povezani s institucijama i koji ulazu u sekuritizacije u
kojima su institucije inicijator ili u sekuritizacijske pozicije koje izdaju SSPN-ovi
koje sponzoriraju institucije;

sazetak racunovodstvenih politika za sekuritizacijske aktivnosti, ukljuujuci prema
potrebi razlikovanje sekuritizacijskih i resekuritizacijskih pozicija;

nazive VIPKR-ova kojima se koristi za sekuritizacije 1 vrste izloZenosti za koju se
koristi svaki pojedina¢ni VIPKR;

ako je primjenjivo, opis pristupa interne procjene iz dijela tre¢eg, glave II., poglavlja
5., ukljucujuéi strukturu procesa interne procjene te odnos izmedu interne procjene i
vanjskog rejtinga relevantnog VIPKR-a objavljenog u skladu s tockom 1i., nadzorne
mehanizme za postupak interne procjene, ukljuujuc¢i opis neovisnosti, odgovornosti
1 provjeru postupka interne procjene, vrsti izlozenosti na koju se primjenjuje
postupak interne procjene te Cimbenike stresa koji se upotrebljavaju za odredivanje
razine kreditnog poboljSanja;

zasebno za knjigu trgovanja i knjigu pozicija kojima se ne trguje, sljedece
informacije:

1. knjigovodstvenu vrijednost preostalih izlozenosti koje su sekuritizirale
institucije, odvojeno za tradicionalne i sintetske sekuritizacije te
sekuritizacije u kojima institucije djeluju samo kao sponzori. Kako bi se
izbjegla svaka dvojba, upuéivanje na sekuritizirane izloZenosti u ovoj
tocki ukljucuje samo one sekuritizirane izlozenosti u odnosu na koje su
institucije prenijele znacajan dio kreditnog rizika u skladu s dijelom
tre¢im, glavom II., poglavljem 5.;
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(m)

ii.  ukupan iznos imovine koja ¢e se sekuritizirati;

iii.  iznos sekuritiziranih izloZenosti te iznos priznate dobiti ili gubitka od
prodaje u teku¢em razdoblju;

zasebno za poslove koji se vode u knjizi trgovanja i knjizi pozicija kojima se ne
trguje, sljedece informacije:

i.  ukupan iznos zadrzanih ili kupljenih sekuritizacijskih pozicija te
povezane imovine ponderirane rizikom i kapitalnih zahtjeva, ras¢lanjen
na tradicionalne 1 sintetske sekuritizacije te sekuritizacijske i
resekuritizacijske izlozenosti te dalje rasclanjen na primjeren broj
razreda primijenjenih pondera rizika ili raspona kapitalnog zahtjeva za
svaki od pristupa primijenjenih za izracun kapitalnih zahtjeva;

il.  iznos zadrzanih ili kupljenih sekuritizacijskih pozicija, rasclanjen na
tradicionalne 1 sintetske sekuritizacije te sekuritizacijske i
resekuritizacijske izlozenosti koje se odbijaju od regulatornog kapitala
ili na koje se primjenjuje ponder rizika 1 250 %;

za izlozenosti iz knjige pozicija kojima se ne trguje koje su sekuritizirale institucije,
iznos sekuritizirane imovine kod koje je izvrSeno umanjenje vrijednosti ili koja je
dospjela nenaplacena te iznos gubitaka koje su institucije priznale u tekuéem
izvjeStajnom razdoblju, oboje ras¢lanjeno prema vrsti izloZenosti.

Clanak 450.
Objava politike primitaka

U skladu s na¢inom utvrdenim c¢lancima 433.a, 433.b i 433.c institucije objavljuju

sljede¢e informacije u vezi s politikom primitaka te praksama za one kategorije

zaposlenika C¢ije profesionalne aktivnosti imaju znacajan utjecaj na profil rizicnosti

institucija:

(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

informacije o postupku odlucivanja koji se primjenjuje pri odredivanju politike
primitaka kao i o broju sastanaka koje je odrzalo glavno tijelo koje nadzire
primitke tijekom financijske godine, ukljucuju¢i prema potrebi, informacije o
sastavu 1 mandatu odbora za primitke, vanjskom konzultantu ¢ije su usluge
koriStene pri odredivanju politike primitaka te ulozi relevantnih dionika;

informacije o vezi izmedu place zaposlenika 1 njithove uspjeSnosti;

najvaznije znacajke sustava primitaka, ukljucujuci informacije o kriterijima koji se
primjenjuju za mjerenje uspjeSnosti i prilagodbu rizicima, politici odgode i
kriterijima za prijenos prava iz primitaka;

omjere izmedu fiksnih 1 varijabilnih primitaka odredene u skladu s clankom 94.
stavkom 1. tockom (g) Direktive 2013/36/EU;

informacije o kriterijima uspjesnosti na kojima se temelje prava na dionice, opcije
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(®

(g)

(h)

@)

(k)

ili varijabilne komponente primitaka;

glavne parametre i obrazlozenje svih shema varijabilnih komponenti primitaka te
drugih negotovinskih pogodnosti;

ukupne kvantitativne informacije o primicima, podijeljene prema podrucju
poslovanja;

ukupne kvantitativne informacije o primicima podijeljene na vise rukovodstvo i
zaposlenike ¢iji postupci imaju znacajan utjecaj na profil rizicnosti institucija, u
kojima se navodi sljedece:
i.  iznosi primitaka dodijeljenih za financijsku godinu, podijeljeno na
fiksne primitke ukljucuju¢i opis fiksnih komponenti i1 varijabilne
primitke te broj korisnika;

il. iznosi 1 oblici dodijeljenih varijabilnih primitaka, podijeljeno na
gotovinu, dionice, instrumente povezane s dionicama i ostalo, odvojeno
za dio placen unaprijed i za odgodeni dio;

iii.  iznosi odgodenih primitaka dodijeljenih za uspjesnost u prethodnim
razdobljima, podijeljeno na iznos za koji se pravo iz primitaka prenosi u
financijskoj godini i iznos za koji se pravo iz primitaka prenosi u
narednim godinama;

iv.  iznosi odgodenih primitaka za koje se pravo prenosi u financijskoj
godini, isplacenih tijekom financijske godine te umanjenih na temelju
uskladivanja s uspjesnoscu;

v.  zajamceni varijabilni primici dodijeljene tijekom financijske godine i
broj korisnika tih dodijeljenih primitaka;

vi.  otpremnine dodijeljene u prethodnim razdobljima koje su isplacene
tijekom financijske godine;

vil.  broj otpremnina dodijeljenih tijekom financijske godine, podijeljeno na
otpremnine unaprijed isplacene i odgodene otpremnine, broj korisnika
tih isplata 1 najveca isplata koja je dodijeljena jednoj osobi;

broj pojedinaca ¢iji primici iznose milijun EUR ili vise po financijskoj godini, pri
¢emu se primici izmedu 1 milijun EUR 1 5 milijuna EUR dijele u platne razrede od
po 500 000 EUR, a primici od 5 milijuna EUR ili viSe dijele se u platne razrede od
po 1 milijun EUR;

na zahtjev relevantne drzave cClanice ili nadleznog tijela, ukupne primitke svakog
pojedinog ¢lana upravljackog tijela ili viseg rukovodstva.

informacije o tome moze li se institucija koristiti izuze¢em utvrdenim ¢lankom 94.
stavkom 3. Direktive 2013/36/EU.

274



Za potrebe tocke (k) institucije koje se koriste tim izuze¢em navode temelji li se ono na
tocki (a) 1/ili (b) clanka 94. stavka 3. Direktive 2013/36/EU. Navode i1 na koja nacela
primitaka primjenjuju izuzeca, broj zaposlenika koji se koriste izuze¢ima i njihove ukupne
primitke, podijeljeno na fiksne i varijabilne primitke.

U slucaju velikih institucija javnosti se na raspolaganje stavljaju kvantitativne
informacije o primicima upravljackog tijela institucija iz ovog €lanka, pri cemu se
razlikuju ¢lanovi s izvr$nim i neizvr$nim funkcijama.

Institucije ispunjavaju zahtjeve iz ovog ¢lanka na nacin koji je primjeren njihovoj veli€ini,

unutarnjoj organizaciji te vrsti, opsegu 1 slozenosti njihovih aktivnosti ne dovode¢i u
pitanje Direktivu 95/46/EZ.

Clanak 451.
Objava omjera financijske poluge

Institucije objavljuju sljedece informacije o omjeru financijske poluge kako je

izracunano u skladu s ¢lankom 429. i1 upravljanju rizikom prekomjerne financijske

poluge:

(a) omjer financijske poluge i nacin na koji institucije primjenjuju ¢lanak 499. stavke
2.13;

(b) ras¢lambu mjere ukupne izloZenosti kao i uskladenost ukupne mjere izloZenosti s
relevantnim informacijama objavljenima u objavljenim financijskim izvjestajima;

(¢) ako je primjenjivo, iznos fiducijarnih stavki koje su se prestale priznavati u skladu
s ¢lankom 429.a stavkom 1. tockom (h);

(d) opis postupaka koji se primjenjuju za upravljanje rizikom prekomjerne financijske
poluge;

(e) opis ¢imbenika koji su utjecali na omjer financijske poluge tijekom razdoblja na
koje se odnosi objavljeni omjer financijske poluge.

Javne razvojne kreditne institucije kako su definirane ¢lankom 429.a stavkom 2.
objavljuju omjer financijske poluge bez prilagodbe mjere izloZenosti za potrebe
izrauna omjera financijske poluge kako je utvrdeno u skladu s clankom 429.

stavkom 8.
Clanak 451.a

Objava likvidnosnih zahtjeva za kreditne institucije i sistemska investicijska drustva

Kreditne institucije i sistemska investicijska druStva objavljuju u skladu s ovim
¢lankom informacije o svojem koeficijentu likvidnosne pokrivenosti, omjeru neto
stabilnih izvora financiranja i upravljanju likvidnosnim rizikom.

Kreditne institucije i sistemska investicijska drustva objavljuju sljedeée informacije o

svojem koeficijentu likvidnosne pokrivenosti kako je izra¢unan u skladu s
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Delegiranom uredbom Komisije (EU) 2015/61°";
(a) prema potrebi, prosjek ili prosjeci koeficijenta likvidnosne pokrivenosti na temelju

mjeseCnih podataka za svako tromjesecje relevantnog razdoblja objave;

(b) ukupan iznos, nakon primjene relevantnih korektivnih faktora, likvidne imovine
visoke kvalitete ukljuene u zastitni sloj likvidnosti u skladu s glavom II.
Delegirane uredbe (EU) 2015/61 1 opis sastava zastitnog sloja likvidnosti;

(¢) pregled likvidnosnih odljeva, priljeva 1 neto likvidnosnih odljeva kako je
izraCunano u skladu s glavom III. Delegirane uredbe (EU) 2015/61.

3. Kreditne institucije i sistemska investicijska drustva objavljuju sljedeée informacije o
omjeru neto stabilnih izvora financiranja kako je izraCunano u skladu s dijelom

Sestim, glavom IV. ove Uredbe:

(a) podatke na kraju tromjese¢ja o omjeru neto stabilnih izvora financiranja u skladu s
dijelom Sestim, glavom IV., poglavljem 2. ove Uredbe za svako tromjesecje
relevantnog razdoblja objave;

(b) pregled potrebnih stabilnih izvora financiranja izra¢unanih u skladu s dijelom
Sestim, glavom IV., poglavljem 4. ove Uredbe;

(¢) pregled dostupnih stabilnih izvora financiranja izraCunanih u skladu s dijelom
Sestim, glavom IV, poglavljem 3. ove Uredbe;

4. Kreditne institucije i sistemska investicijska drustva objavljuju aranzmane, sustave,
procese 1 strategije uspostavljene radi utvrdivanja, mjerenja i pracenja likvidnosnog
rizika te upravljanja tim rizikom u skladu s ¢lankom 86. Direktive 2013/36/EU.

! Delegirana uredba Komisije (EU)2015/61 od 10. listopada 2014. o dopuni Uredbe (EU) br. 575/2013
Europskog parlamenta i Vijeca u pogledu zahtjeva za likvidnosnu pokrivenost kreditnih institucija
(SLL 11, 17.1.2015., str. 1.).
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GLAVAIIL.

KVALIFIKACIJSKI ZAHTJEVI ZA PRIMJENU
POSEBNIH INSTRUMENATA ILI METODOLOGIJA

Clanak 452.
Objava primjene IRB pristupa na kreditni rizik

Institucije koje izraunavaju iznose izlozenosti ponderirane kreditnim rizikom u

skladu s pristupom zasnovanim na internim rejting-sustavima (IRB pristup)

objavljuju sljedece informacije:

(a)
(b)

(c)

(d)

dopustenje nadleznog tijela za pristup ili odobrenje za postupno uvodenje pristupa;

za svaku kategoriju izloZenosti iz Clanka 147., postotak ukupne vrijednosti
izlozenosti iz svake kategorije izloZenosti na koju se primjenjuje standardizirani
pristup utvrden dijelom tre¢im, glavom II., poglavljem 2. ili IRB pristup utvrden
dijelom tre¢im, glavom II., poglavljem 3., kao 1 dio svake kategorije izlozenosti
koji podlijeze planu uvodenja. Ako su dobile odobrenje za primjenu vlastitih
LGD-a i konverzijskih faktora za izracun iznosa izlozenosti ponderiranih rizikom,
institucije zasebno objavljuju postotak ukupne vrijednosti izloZenosti svake
kategorije izloZenosti na koju se primjenjuje to odobrenje. Za potrebe ove tocke
institucije primjenjuju vrijednost izloZenosti kako je definirano ¢lankom 166.;

objasnjenje i pregled:
1. strukture i1 procesa internih rejting-sustava, glavnih znacajki odobrenih
modela te veze izmedu internih i vanjskih rejtinga;

il.  primjene internih procjena od strane institucija u druge svrhe osim za
izratun iznosa izlozenosti ponderiranih rizikom u skladu s dijelom
tre¢im, glavom II., poglavljem 3.;

iii.  postupka upravljanja i priznavanja sustava smanjenja kreditnog rizika;

iv.  uloge funkcija ukljucenih u izradu, odobrenje i naknadne izmjene
modela kreditnog rizika;

v. opsega i1 glavnog sadrzaja izvjes¢ivanja u vezi s modelima kreditnog
rizika.

prema potrebi, sljedece informacije u vezi sa svakom kategorijom izloZenosti iz
¢lanka 147.;

i.  vrijednosti bilan¢nih izloZenosti;

il.  vrijednosti izvanbilancnih izloZenosti prije 1 nakon primjene
relevantnog konverzijskog faktora;
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iii.  vrijednosti bilan¢nih 1 izvanbilanénih izlozenosti nakon primjene
relevantog smanjenja kreditnog rizika;

iv.  ako su institucije dobile odobrenje za primjenu vlastitih LGD-a i
konverzijskih faktora za izraCun iznosa izlozenosti ponderiranih
rizikom, vrijednosti izlozenosti iz to¢aka i., ii. 1 iii. na koje se
primjenjuje to odobrenje.

(e) opis svakog parametra ili ulaznih elemenata koji se koriste u modelu i koji su
relevantni za razumijevanje ponderiranja rizikom za dostatan reprezentativan broj
rejting-kategorija duznika;

(f) opis faktora koji su utjecali na ostvarene gubitke tijekom prethodnog razdoblja
objave;

(g) procjene institucija u usporedbi s ostvarenim vrijednostima tijekom duzeg
razdoblja, pri ¢emu se zasebno objavljuje sljedece:

i.  procjene gubitaka u usporedbi sa stvarnim gubicima u svakoj kategoriji
izloZenosti odvojeno za izloZenosti koje su u statusu neispunjavanja
obveza 1 izlozenosti koje nisu u statusu neispunjavanja obveza, s
odgovaraju¢im informacijama o razdoblju promatranja koriStenom za
retroaktivno testiranje 1 mjernim parametrima koriStenima za
odredivanje stvarnih gubitaka. Informacije iz ove tocke objavljuju se za
svaku kategoriju izloZenosti prema stanovniStvu iz stavka 2. tocke (d)
tijekom dovoljno dugog razdoblja kako bi se omogucila smislena
procjena uspjesnosti procesa dodjele internog rejtinga za svaku
kategoriju;

ii. procjene PD-a u usporedbi sa stvarnom stopom nastanka statusa
neispunjavanja obveza za svaku kategoriju izloZenosti, pri cemu se
zasebno objavljuju raspon PD-a, prosje¢ni PD, broj duznika na kraju
prethodnog razdoblja objave i tijekom razdoblja objave, broj duznika u
statusu neispunjavanja obveza, broj novih duZznika u statusu
neispunjavanja obveza i prosje¢na povijesna godiSnja stopa nastanka
statusa neispunjavanja obveza;

1ii.  za institucije koje upotrebljavaju vlastite procjene LGD-a ili
konverzijske faktore, LGD 1 konverzijski faktori u usporedbi s
procijenjenim vrijednostima na temelju objava kvantitativne ocjene
rizika iz ovog Clanka.

Informacije iz stavka 1. tocke (c) objavljuju se zasebno za sljedece kategorije
izlozenosti:

(a) srediSnje drzave i srediSnje banke;

(b) institucije;
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(c) trgovacka drustva, ukljuuju¢i male 1 srednje poduzetnike, specijalizirano
financiranje i otkupljena potrazivanja od trgovackih drustava;

(d) izloZenosti prema stanovniStvu, za svaku od kategorija izloZenosti kojoj
odgovaraju razlicite korelacije iz ¢lanka 154. stavaka 1. do 4.; 1

(e) vlasnicka ulaganja.

Clanak 453.
Objava primjene tehnika smanjenja kreditnog rizika

Institucije koje primjenjuju tehnike smanjenja kreditnog rizika objavljuju sljedece
informacije:

(a)

(b)
(c)
(d)

(e)

®

(2

(h)

®

politike 1 postupke za bilancno i izvanbilan¢no netiranje te prikaz mjere u kojoj
institucije koriste to netiranje;

vrednovanje prihvatljivog kolaterala i upravljanje njime;
opis glavnih vrsta kolaterala koje je institucija primila;

za jamstva i kreditne izvedenice koje se koriste kao kreditna zastita, glavne vrste
davatelja jamstava i drugih ugovornih strana u kreditnim izvedenicama te njihovu
kreditnu sposobnost;

koriStenu kreditnu zastitu 1 analizu svih koncentracija kojima bi se mogla sprijeciti
djelotvornost kreditne zastite;

za institucije koje izracunavaju iznose izlozenosti ponderirane rizikom u skladu sa
standardiziranim pristupom ili IRB pristupom, ukupnu vrijednost izloZenosti koja
nije pokrivena prihvatljivom kreditnom zastitom i ukupnu vrijednost izlozenosti koja
je pokrivena prihvatljivom kreditnom zaStitom nakon primjene korektivnih faktora.
Informacije iz ove tocke objavljuju se zasebno za svaku kategoriju izlozenosti i1 za
svaki pristup za kategoriju izloZenosti na osnovi vlasnickih ulaganja kako je
utvrdeno ¢lankom 155.;

za institucije koje izracunavaju iznose izloZenosti ponderirane rizikom u skladu sa
standardiziranim pristupom ili IRB pristupom, osigurani iznos izlozenosti koje su
pokrivene prihvatljivom kreditnom zastitom. Informacije iz ove tocka objavljuju se
zasebno za svaku kategoriju izlozenosti;

odgovarajuci konverzijski faktor i smanjenje kreditnog rizika povezano s izloZenosti
1 ucestalost primjene tehnika smanjenja kredita s u¢inkom zamjene ili bez njega;

za institucije koje izracunavaju iznose izloZenosti ponderirane rizikom u skladu sa
standardiziranim pristupom, iznos izlozenosti ponderiran rizikom 1 vrijednost
izlozenosti nakon primjene odgovaraju¢eg konverzijskog faktora i smanjenja
kreditnog rizika povezanog s izlozenosti. Informacije iz ove tocka objavljuju se
zasebno za svaku kategoriju izloZenosti;
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W)

za institucije koje izraCunavaju iznose izlozenosti ponderirane rizikom u skladu s
IRB pristupom, iznos izloZenosti ponderiran rizikom prije i nakon priznavanja u¢inka
smanjenja kreditnog rizika na kreditne izvedenice. Ako su dobile odobrenje za
primjenu vlastitth LGD-a 1 konverzijskih faktora za izraun iznosa izloZenosti
ponderiranih rizikom, institucije zasebno objavljuju informacije iz ove tocke za
svaku kategoriju izloZenosti na koje se primjenjuje to odobrenje.

Clanak 454.
Objave primjene naprednih pristupa za operativni rizik

Institucije koje primjenjuju napredne pristupe iz ¢lanaka 321. do 324. za izracun kapitalnog
zahtjeva za operativni rizik objavljuju opis koristenja polica osiguranja i drugih mehanizama
za prijenos rizika u svrhu smanjenja tog rizika.

Clanak 455.
Primjena internih modela za trzisni rizik

Institucije kojima je nadlezno tijelo, u skladu s ¢lankom 325.ba, odobrilo primjenu
internih modela za izracun kapitalnih zahtjeva za trzi$ni rizik objavljuju opseg,
glavne znacajke i klju¢ne odabire modeliranja razli¢itih internih modela koristenih za
izraCun iznosa izlozenosti ponderiranih rizikom za glavne modele koriStene na
konsolidiranoj razini u skladu s dijelom prvim, glavom II. Te institucije objasnjavaju
u kojoj mjeri ti interni modeli predstavljaju sve modele koriStene na konsolidiranoj
razini.

Ako je primjenjivo u skladu s c¢lankom 104.b, institucije objavljuju sljedece
informacije pojedinac¢no za glavne stolove za trgovanje i skupno za sve preostale
stolove za trgovanje:

(a) najvecu, najmanju i srednju vrijednost u izvjeStajnom razdoblju za sljedece stavke:

1.  mjera neogranicenog ocekivanog manjka kako je utvrdeno ¢lankom
325.ba stavkom 2. tockom (a);

ii.  kapitalni zahtjevi za trziSne rizike koji bi se izraCunavali u skladu s
poglavljem 1.a ove glave u slu¢aju da institucije nisu dobile odobrenje
za primjenu internih modela za relevantne stolove za trgovanje kako je
utvrdeno u ¢lanku 325.ba stavku 2. tocki (b).

(b) za modele ocekivanog manjka:

1. broj prekoracenja na osnovi retroaktivnog testiranja tijekom posljednjih
250 radnih dana;

ii.  broj krSenja pri raspodjeli dobiti 1 gubitka tijekom posljednjih 12
mjeseci;

Institucije odvojeno objavljuju sljede¢e elemente kapitalnog zahtjeva kako je
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utvrdeno ¢lankom 325.bb: :
(a) mjera neograni¢enog ocekivanog manjka za najnovije mjere rizika; i

(b) prosjek mjera rizika iz prethodnih 12 tjedana za svaki sljedeéi element:
i.  myjera rizika oCekivanog manjka;

il.  mjera rizika prema stresnom scenariju za faktore rizike koji se ne mogu
modelirati;

iii.  kapitalni zahtjev za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza;

iv.  meduzbroj mjera navedenih u tockama i., ii. i iii. za prosjek od 12
tjedana, koji ukljucuje primjenjivi multiplikator;

v.  ukupni kapitalni zahtjev.”

(117) U ¢lanku 456. dodaje se sljedeca tocka (k):

»(k) 1zmjene zahtjeva za objavu utvrdenih u dijelu osmom, glavama II. i III. kako bi se u
obzir uzela izrada ili izmjene medunarodnih standarda o objavi”.

(118)  Clanak 460. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1. zamjenjuje se sljedecim:

,»1. Komisija je ovlastena donijeti delegirani akt u skladu s ¢lankom 462. kako bi
poblize odredila opée zahtjeve iz ¢lanka 412. stavka 1. Delegirani akt donesen u
skladu s ovim stavkom temelji se na stavkama koje se izvjeS¢uju u skladu s dijelom
Sestim, glavom II. i Prilogom III., odreduje u kojim okolnostima nadlezna tijela
moraju nametnuti institucijama odredene razine priljeva i odljeva kako bi obuhvatile
specificne rizike kojima su izloZene i poStuje pragove iz stavka 2.

Komisija je ovlastena donijeti delegirani akt u skladu s ¢lankom 462. kako bi
izmijenila ili zamijenila Delegiranu uredbu (EU) 2015/61 za potrebe primjene ¢lanka
8. stavka 3., Clanaka 411., 412., 413., 416., 419., 422., 425., 428.a, 428.f, 428.g,
Clanaka 428.k do 428.n, ¢lanaka 428.p, 428.r, 428.s, 428.t, clanaka 428.v do 428.ad,
Clanaka 428.af, 428.ag 1 451.a ove Uredbe.”.

(b)  dodaje se sljedeci stavak 3.:

»3. Komisija je ovlastena donijeti delegirani akt u skladu s ¢lankom 462. kako bi
izmijenila popis proizvoda ili usluga iz ¢lanka 428.f stavka 2. ako smatra da imovina 1
obveze koje su izravno povezane s drugim proizvodima ili uslugama ispunjavaju uvjete iz
¢lanka 428.f stavka 1.

Komisija donosi delegirani akt iz prvog podstavka u roku od [tri godine od datuma

primjene omjera neto stabilnih izvora financiranja kako je utvrdeno u dijelu Sestom, glavi
IvV.].”.
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(119)

(120)

Nakon ¢lanka 473. umece se sljede¢i novi ¢lanak 473.a:

., Clanak 473.a
Uvodenje MSFI-ja 9

Do [datuma primjene ovog clanka + 5 godina] institucije koje pripremaju svoje
financijske izvjestaje u skladu s medunarodnim racunovodstvenim standardima
donesenim u skladu s postupkom iz ¢lanka 6. stavka 2. Uredbe (EZ) br. 1606/2002
mogu svojem redovnom osnovnom kapitalu dodati iznos izracunan u skladu sa
stavkom 2. ovog ¢lanka pomnozen s primijenjenim faktorom utvrdenim u stavku 3.
Iznos iz stavka 1. izraCunava se kao ocekivani kreditni gubici tijekom 12 mjeseci
kako je odredeno u skladu s to¢kom 5.5.5. Uredbe Komisije (EU) br. .../ 2016(°%) i
1znos rezervacija za umanjenje vrijednosti financijskih instrumenata koji je jednak
ocekivanim gubicima tijekom vijeka trajanja kako je odredeno u skladu s tockom
5.5.3. Uredbe Komisije (EU) br. .... /2016 (1).

Pri izraCunu iznosa iz stavka 1. primjenjuju se sljedeci faktori:

(@) 1 u razdoblju od [datuma primjene ovog Clanka] do [ datuma primjene ovog
¢lanka + 1 godina — 1 dan];

(b) 0,8 u razdoblju od [datuma primjene ovog Clanka + 1 godina] do [ datuma
primjene ovog ¢lanka + 2 godine — 1 dan];

(¢) 0,6 u razdoblju od [datuma primjene ovog Clanka + 2 godine] do [ datuma
primjene ovog ¢lanka + 3 godine — 1 dan];

(d) 0,4 u razdoblju od [datuma primjene ovog Clanka + 3 godine] do [ datuma
primjene ovog ¢lanka + 4 godine — 1 dan];

(¢) 0,2 u razdoblju od [datuma primjene ovog Clanka + 4 godine] do [ datuma
primjene ovog ¢lanka + 5 godina — 1 dan].

Institucije u objave svojeg regulatornog kapitala ukljucuju iznos dodan njihovu redovnom
osnovnom kapitalu u skladu sa stavkom 1.”.

Clanak 493. mijenja se kako slijedi:

(a) ustavku 1. prva recenica zamjenjuje se sljede¢im:

,»Odredbe o velikim izloZenostima iz clanaka 387. do 403. ne primjenjuju se na
investicijska drusStva ¢ija je osnovna djelatnost iskljuc¢ivo pruzanje investicijskih usluga ili
obavljanje aktivnosti povezanih s financijskim instrumentima iz odjeljka C, tocaka 5.,
6.,7.,9. 1 11. Priloga L. Direktivi 2014/65/EU te na koje se Direktiva Vijeca 93/22/EEZ od

Uredba Komisije (EU) br...../2016 od .. ...... 2016 o usvajanju odredenih medunarodnih
racunovodstvenih standarda u skladu s Uredbom (EZ) br. 1606/2002 Europskog parlamenta i Vijeca
(SLL,...... , str. ).
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(121)

(122)

10. svibnja 1993. o investicijskim uslugama u podru¢ju vrijednosnih papira (1) nije
primjenjivala 31. prosinca 2006.”.

(b) dodaju se sljedeci stavci 4.1 5.:

4. Odstupajuéi od ¢lanka 395., nadlezna tijela mogu institucijama dopustiti da im nastane
jedna od izloZenosti iz ¢lanka 400. stavka 1. tocaka (a), (c), (d) i (e¢) nominirana i
financirana u valuti bilo koje drzave ¢lanice u okviru sljedecih vrijednosti, nakon $to se u
obzir uzme uc¢inak smanjenja kreditnog rizika u skladu s ¢lancima 399. do 403.:

(a) 100 % osnovnog kapitala institucije do 31. prosinca 2018.;
(b) 75 % osnovnog kapitala institucije do 31. prosinca 2019.;
(¢) 50 % osnovnog kapitala institucije do 31. prosinca 2020.

5. Izlozenosti iz ¢lanka 400. stavka 1. tocaka (a), (c), (d) i (¢) nominirane i financirane u
valuti bilo koje drzave clanice koje su institucijama nastale prije 22. studenoga 2016.
izuzete su od primjene ¢lanka 395.”

Clanak 494. zamjenjuje se sljede¢im:

., Clanak 494.
Prijelazne odredbe — kapitalni zahtjev i zahtjev za prihvatljive obveze

Odstupajudi od ¢lanka 92.a, od 1. sijecnja 2019. do 31. prosinca 2021. institucije koje
se smatraju subjektima za sanaciju i koje su GSV institucije ili dio GSV institucije
ispunjavaju u svakom trenutku sljedece kapitalne zahtjeve i zahtjeve za prihvatljive
obveze:

(a) omjer od 16% zasnovan na riziku, koji predstavlja regulatorni kapital i
prihvatljive obveze institucije iskazano kao postotni udio ukupnog iznosa
izloZenosti riziku izraCunatog u skladu s ¢lankom 92. stavcima 3.14.;

(b) omjer od 6 % koji nije zasnovan na riziku, koji predstavlja regulatorni kapital i
prihvatljive obveze institucije iskazano kao postotni udio mjere ukupne izlozenosti
iz ¢lanka 429. stavka 4.

Odstupajuéi od ¢lanka 72.b stavka 3., od 1. sijeCnja 2019. do 31. prosinca 2021.
mjera u kojoj se instrumenti prihvatljivih obveza iz ¢lanka 72.b stavka 3. mogu
ukljuciti u stavke prihvatljivih obveza iznosi 2,5 % ukupnog iznosa izloZenosti riziku

izracunatog u skladu s ¢lankom 92. stavcima 3. 1 4.

Nakon ¢lanka 494. umece se sljede¢i ¢lanak 494.a:

., Clanak 494.a
Nastavak priznavanja izdanja preko subjekata posebne namjene

Odstupajuc¢i od ¢lanka 52., instrumenti kapitala koje institucija ne izdaje izravno
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(123)

ispunjavaju uvjete za instrumente dodatnog osnovnog kapitala do 31. prosinca 2021.

samo ako su ispunjeni svi sljedeéi uvjeti:

(a)  uvjeti utvrdeni ¢lankom 52. stavkom 1., osim uvjeta da instrumente izravno izdaje
institucija;

(b) instrumenti su izdani preko subjekta koji je ukljucen u konsolidaciju u skladu s

dijelom prvim, glavom II., poglavljem 2.;

(c) sredstva su odmah i bez ograni¢enja dostupna instituciji i u obliku su koji
ispunjava uvjete propisane u ovom stavku.

Odstupajuci od clanka 63., instrumenti kapitala koje institucija ne izdaje izravno ili

podredeni krediti koje institucija ne prima izravno, kako je primjenjivo, ispunjavaju

uvjete za instrumente dodatnog dopunskog kapitala do 31. prosinca 2021. samo ako

su ispunjeni svi sljedeci uvjeti:

(a) uvjeti utvrdeni ¢lankom 63. stavkom 1., osim uvjeta da instrumente izravno izdaje
institucija;

(b) instrumenti su izdani ili su podredeni krediti primljeni, kako je primjenjivo, preko
subjekta koji je uklju¢en u konsolidaciju u skladu s dijelom prvim, glavom II.,
poglavljem 2.;

(c) sredstva su odmah i bez ograni¢enja dostupna instituciji i u obliku su koji
ispunjava uvjete propisane u ovom stavku.”.

Clanak 497. zamjenjuje se sljede¢im:

., Clanak 497.

Kapitalni zahtjevi za izloZenosti prema sredisnjim drugim ugovornim stranama

Ako srediSnja druga ugovorna strana trece zemlje podnese zahtjev za priznavanje u
skladu s ¢lankom 25. Uredbe (EU) br. 648/2012, institucije mogu tu srediSnju drugu
ugovornu stranu smatrati kvalificiranom srediSnjom drugom ugovornom stranom u
razdoblju od datuma kada je ta srediSnja druga ugovorna strana ESMA-i podnijela

zahtjev za priznavanje do jednog od sljede¢ih datuma:

(a) ako je Komisija ve¢ donijela provedbeni akt iz ¢lanka 25. stavka 6. Uredbe (EU)
br. 648/2012 u vezi s tre€com zemljom u kojoj sredi$nja druga ugovorna strana ima
poslovni nastan i taj je akt ve¢ stupio na snagu, dvije godine od datuma
podnosenja zahtjeva;

(b) ako Komisija jos nije donijela provedbeni akt iz ¢lanka 25. stavka 6. Uredbe (EU)
br. 648/2012 u vezi s tre¢com zemljom u kojoj srediSnja druga ugovorna strana ima
poslovni nastan i taj akt jo§ nije stupio na snagu, raniji datum od sljedec¢a dva
datuma:

i.  dvije godine od stupanja na snagu provedbenog akta;
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(124)

(125)

(126)

ii.  pet godina od datuma podnosenja zahtjeva.

Do isteka roka utvrdenog u stavku 1., ako srediSnja druga ugovorna strana iz tog
stavka nema jamstveni fond i nema uspostavljen obvezuju¢i aranzman sa svojim
klirinSkim ¢lanovima koji joj omogucéava upotrebu cijele ili dijela inicijalne marze
primljene od njezinih klirinskih ¢lanova kao da je rije¢ o preduplatama, institucija
zamjenjuje formulu za izracun kapitalnih zahtjeva (Kj) iz ¢lanka 308. stavka 2. sa

sljede¢om formulom:

K, = max {KCCP -DFC;% 8% - 2% - IMi}
pri ¢emu je:
1 = indeks koji oznacuje klirinskog ¢lana;
IM; = inicijalna marza koju klirinski ¢lan i daje srediSnjoj drugoj ugovornoj strani;
IM = ukupan iznos inicijalne marZze o kojoj je srediSnja druga ugovorna strana

obavijestila instituciju u skladu s ¢lankom 89. stavkom 5.a Uredbe (EU) br. 648/2012.”.
U clanku 498. stavku 1. prvi podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

,Odredbe o kapitalnim zahtjevima iz ove Uredbe ne primjenjuju se na investicijska
drustva cija se osnovna djelatnost iskljucivo sastoji od pruzanja investicijskih usluga ili
obavljanja aktivnosti povezanih s financijskim instrumentima iz odjeljka C tocaka 5., 6.,
7., 9., 10. 1 11. Priloga I. Direktivi 2014/65/EU te na koje se Direktiva 93/22/EEZ nije
primjenjivala 31. prosinca 2006.”.

Clanak 499. stavak 3. brise se.
Clanak 501. zamjenjuje se sljedeé¢im:

., Clanak 501.
Prilagodba izloZenosti prema malim i srednjim poduzetnicima

Iznosi izloZenosti ponderirani rizikom za izlozenosti prema malim 1 srednjim

poduzetnicima prilagoduju se prema sljede¢im formulama:
ako je E' <=1 500 000 EUR, RW* =RW - 0,7612;

ako je E'> 1 500 000 EUR, RW* = min {RW; EUR 1 500 000} - 0,7612 + max {0;
RW —1 500000} -0,85;

pri Cemu je:

RW* = prilagodeni iznos izloZenosti ponderiran rizikom za izlozenost prema malim
1 srednjim poduzetnicima;
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E = ukupan iznos koji instituciji i njezinim mati¢nim drustvima i drustvima
kéerima, ukljuCujuéi izloZenosti u statusu neispunjavanja obveza, duguje duznik ili grupa
povezanih osoba, ali iskljucujuci potrazivanja ili potencijalne obveze osigurane stambenim
nekretninama;

RW = iznos izlozenosti ponderiran rizikom za izlozenost prema malim i srednjim
poduzetnicima izra¢unano u skladu s dijelom II., glavom II. i ovim ¢lankom.

Za potrebe ovog ¢lanka:

(a) izloZzenost prema malim i srednjim poduzetnicima ukljuena je u kategoriju
stanovniStva ili u kategoriju trgovackih drustava ili u kategoriju osiguranu
nekretninom. IzloZenosti u statusu neispunjavanja obveza iskljucuju se;

(b) mali i srednji poduzetnik definiran je u skladu s Preporukom Komisije
2003/361/EZ od 6. svibnja 2003. o definiciji mikropoduzetnika, malih i srednjih
poduzetnika®. Od kriterija navedenih u &lanku 2. Priloga toj Preporuci, u obzir se
uzima samo godis$nji promet.”

Umecu se sljedeci ¢lanci 501.a, 501.b 1 501.c:

., Clanak 501.a

Prilagodba kapitalnih zahtjeva za kreditni rizik izloZenosti prema subjektima koji upravljaju
ili financiraju fizicke tvorevine ili objekte, sustave i mrezZe za pruzanje ili potporu u pruzanju

bitnih javnih usluga

Kapitalni zahtjevi za kreditni rizik izraCunani u skladu s dijelom III., glavom II.

mnoze se s faktorom 0,75 pod uvjetom da izloZenost ispunjava sve sljedece uvjete:

(a) izlozenost je ukljucena u kategoriju izloZenosti prema trgovackim druStvima ili
kategoriju izlozenosti u obliku specijaliziranog financiranja, a iskljuene su
izloZenosti u statusu neispunjavanja obveza;

(b) izloZzenost je prema subjektu koji je posebno osnovan za financiranje ili
upravljanje fizickim tvorevinama ili objektima, sustavima i mreZama za pruzanje
ili potporu u pruzanju bitnih javnih usluga;

(c) primarni izvor otplate obveza jest prihod koji se ostvaruje na osnovi imovine koja
je predmet financiranja, a ne neovisni novcani tokovi koje taj subjekt ostvaruje u
poslovanju;

(d) duznik moze ispuniti svoje financijske obveze ¢ak i u ozbiljnim uvjetima stresa
koji su relevantni za rizik projekta;

(e) novcani su tokovi koje ostvaruje duznik predvidljivi i pokrivaju sve buduce otplate
kredita tijekom trajanja kredita;

(f)  rizik refinanciranja izloZenosti je nizak ili primjereno smanjen;

33

SL L 124, 20.5.2003., str. 36.

286



(2

(h)

(1)

ugovornim odredbama vjerovnicima se osigurava visok stupanj zastite, ukljucujuci
sljedece:

1.

il.

iii.

1v.

Vi.

Vil.

ako prihodi duznika nisu financirani placanjima velikog broja
korisnika, ugovorne odredbe uklju¢uju odredbe kojima se vjerovnike
djelotvorno Stiti od gubitaka koji nastaju u slucaju da projekt raskine
stranka koja je pristala kupovati robu ili usluge koje pruza duznik;

duznik raspolaze dostatnim pricuvnim sredstvima koja su u cijelosti
financirana gotovinom ili je sklopio druge financijske aranzmane s
davateljima jamstva s visokim rejtingom kako bi osigurao financiranje
za nepredvidene dogadaje i obrtni kapital tijekom ekonomskog vijeka
imovine iz toc¢ke (b) ovog stavka;

vjerovnici imaju znacajan stupanj kontrole nad imovinom i prihodima
koje ostvaruje duznik;

vjerovnici imaju pravo, u mjeri koja je dopustena na temelju
primjenjivog prava, na imovinu i ugovore kljucne za infrastrukturne
poslove ili raspolazu alternativnim mehanizmima kojima se osigurava
njihov polozaj;

vjerovnicima se u zalog daju vlasnicki instrumenti na nacin da mogu
preuzeti kontrolu nad subjektom u slucaju neispunjavanja obveza;

ograni¢ena je uporaba neto novéanih tokova od poslovanja nakon
obveznih placanja iz projekta u svrhe nepovezane sa servisiranjem
duznickih obveza;

postoje ugovorna ograni¢enja u pogledu mogucnosti duznika da
poduzima aktivnosti koje bi mogle Stetiti vjerovnicima, ukljucujuéi
ograni¢enje da se novi dug ne moze izdati bez suglasnosti postojecih
ulagatelja u duznicke instrumente;

obveza je nadredena u odnosu na sva druga potrazivanja osim zakonskih
potraZivanja i potrazivanja na temelju izvedenica drugih ugovornih strana;

ako je duznik u fazi gradnje, ulagatelj u vlasnicki kapital mora ispuniti sljedece
kriterije, a u slucaju veceg broja ulagatelja skupina ulagatelja u vlasnicki kapital
sljedece uvjete mora ispunjavati kao cjelina:

1.

il.

iil.

ulagatelji u vlasnic¢ki kapital imaju iskustvo u uspjeSnom nadziranju
infrastrukturnih projekata, financijsku snagu i relevantno strucno
znanje,

za ulagatelje u vlasnicki kapital rizik od nastanka statusa
neispunjavanja obveza je nizak odnosno nizak je rizik od znacajnih
gubitaka za duznika zbog njihova statusa neispunjavanja obveza,

uspostavljeni su primjereni mehanizmi kojima se interesi ulagatelja u
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@)

(k)
(M

(m)
(n)

vlasnicki kapital uskladuju s interesima vjerovnika;

duZnik je uspostavio prikladne zasStitne mehanizme kako bi osigurao dovrsenje
projekta u skladu s ugovorenim specifikacijama, proracunom ili datumom
dovrsetka; ukljucujuéi jamstva za okoncanje projekta;

ako postoje znacajni operativni rizici, njima se primjereno upravlja;
duZnik se koristi testiranim tehnologijama i dizajnom;
pribavljene su sve potrebne dozvole i odobrenja;

duZnik se koristi izvedenicama samo za potrebe smanjenje rizika.

Za potrebe stavka 1. tocke (e) nastali novCani tokovi ne smatraju se predvidljivima

osim ako znatan dio prihoda ispunjava sljedece uvjete:

(2)

(b)

ispunjen je jedan od sljedecih uvjeta:
i.  prihodi su zasnovani na dostupnosti;

ii.  prihodi podlijezu pravilu o stopi povrata;
iii.  prihodi podlijezu ugovorima s klauzulom ,puno za prazno’;

iv.  razina rezultata ili koriStenja i cijena moraju zasebno ispunjivati jedan
od sljedecih kriterija:

—  regulirani su,
— utvrdeni su ugovorom,

— u dostatnoj su mjeri predvidljivi na temelju niskog rizika od
potraznje;

ako prihodi duznika nisu financirani placanjima velikog broja korisnika, strana
koja pristane kupovati robu ili usluge duznika mora biti jedno od sljedecega:

i.  srediSnja drzava, podru¢na (regionalna) ili lokalna samouprava;

ii.  subjekt javnog sektora za koji je vanjska institucija za procjenu
kreditnog rizika ocijenila da se rasporeduje u najmanje 3. stupanj
kreditne kvalitete;

1. trgovacko druStvo za koje je vanjska institucija za procjenu kreditnog
rizika ocijenila da se rasporeduje u najmanje 3. stupanj kreditne
kvalitete;

iv.  subjekt koji se moZze zamijeniti bez znacajne promjene u visini i
vremenskom rasporedu prihoda.
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Institucije svakih Sest mjeseci izvjeS¢uju nadlezna tijela o ukupnom iznosu
izloZenosti prema subjektima infrastrukturnog projekta izraCunanom u skladu s ovim
¢lankom.

Komisija u roku od [tri godine od stupanja na snagu] podnosi izvjes¢e o ucinku
kapitalnih zahtjeva iz ove Uredbe na kreditiranje subjekata infrastrukturnog projekta
1 podnosi ga Europskom parlamentu i Vijecu, prema potrebi zajedno s prijedlogom
zakonodavnog akta.

Za potrebe stavka 4. EBA izvjescuje Komisiju o sljede¢em:

(a) analizi kretanja trendova i uvjeta na trziStima kreditiranja infrastrukture i
financiranja projekata tijekom razdoblja iz stavka 4.;

(b) analizi stvarne rizi¢nosti subjekata iz stavka 1. tocke (b) tijekom cijelog
ekonomskog ciklusa;

(¢) uskladenosti kapitalnih zahtjeva iz ove Uredbe s rezultatima analize iz to¢aka (a) i
(b).
Clanak 501.b
Kapitalni zahtjevi za trZisne rizike
Do [datuma primjene + 3 godine] institucije koje za izraCun kapitalnih zahtjeva za
trziSne rizike primjenjuju pristupe iz dijela treceg, glave IV., poglavlja 1.a i 1.b
mnoze faktorom 65 % svoje kapitalne zahtjeve za trZiSne rizike izraCunane u skladu s
tim pristupima.
EBA prati primjerenost razine kapitalnih zahtjeva za trzisne rizike institucija u Uniji,
izracunatih u skladu s pristupima iz dijela trec¢eg, glave IV., poglavlja 1.a i 1.b te do
[datum primjene + 2 godine] Komisiju izvjeS¢uje o mogucénosti promjene kalibracije
tih pristupa. U izvjes¢u se procjenjuje barem sljedece:
(a) za financijske instrumente najcesce rasporedene u knjigu trgovanja institucija u
Uniji, je li razina kapitalnih zahtjeva za trzi$ne rizike koje institucije izraCunavaju
u skladu s pristupom iz dijela trec¢eg, glave IV., poglavlja 1.a, prekomjerna u

odnosu na kapitalne zahtjeve za trzi$ne rizike koje institucije izracunavaju u skladu
s pristupom iz ¢lanka 325. stavka 1. tocke (a).

(b) za financijske instrumente najcesce rasporedene u knjigu trgovanja institucija u
Uniji, je li razina kapitalnih zahtjeva za trzi$ne rizike koje institucije izraCunavaju
u skladu s pristupom iz dijela treceg, glave IV., poglavlja 3., prekomjerna u
odnosu na kapitalne zahtjeve za trzi$ne rizike koje institucije izracunavaju u skladu
s pristupom iz dijela treceg, glave IV., poglavlja 7.

(c) za financijske instrumente najceSce rasporedene u knjigu trgovanja institucija u
Uniji, je i razina kapitalnog zahtjeva za trzi$ne rizike koje institucije izraCunavaju
u skladu s pristupom iz dijela treceg, glave IV., poglavlja 2., prekomjerna u
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odnosu na kapitalni zahtjev za trzi$ne rizike koji institucije izratunavaju u skladu s
pristupom iz dijela treceg, glave IV., poglavlja 3.

3. Komisija je ovlastena, u roku od tri godine od datuma primjene pristupa iz dijela
treceg, glave IV., poglavlja 1.a 1 1.b, donijeti delegirani akt u skladu s clankom 462.
ove Uredbe kojim se produzuje primjena tretmana iz stavka 1. ili se izmjenjuje faktor
1z tog stavka, ako se to smatra primjerenim i uzimajuéi u obzir izvjeSce iz stavka 2.,
medunarodne regulatorne promjene i specificnosti financijskih trziSta 1 trzista
kapitala u Uniji.

4. Ako se u odredenom roku ne donese delegirani akt iz prethodnog podstavka, tretman
iz stavka 1. prestaje se primjenjivati.

Clanak 501.c
Izuzecée za investicijska drustva osim za sistemska investicijska drustva

Investicijska drustva, koja nisu sistemska investicijska drustva kako su definirana ¢lankom 4.
stavkom 1. tockom 139., mogu i dalje primjenjivati odredbe iz ove Uredbe kako su one glasile
[na dan prije datuma stupanja na snagu uredbe o izmjeni] pod uvjetom da ta investicijska
drustva najkasnije do [fiksni datum — prije primjene] obavijeste relevantno nadlezno tijelo o
svojoj namjeri da primjenjuju ovaj ¢lanak

Clanak 501.d

Izuzecée od izvjestajnih zahtjeva

Odstupajudi od clanaka 99., 100., 101., 394., 415. 1 430., u razdoblju od datuma primjene ove
Uredbe do datuma dostave prvog izvjesca utvrdenog u svim tehnickim standardima iz tih
¢lanaka, institucije mogu odluciti da o informacijama nece izvje$¢ivati u formatu odredenom
u predloscima iz Provedbene uredbe (EU) br. 680/2014 ako se ti predloSci ne azuriraju u
skladu s odredbama iz ove Uredbe.”.

(128)  Clanak 507. zamjenjuje se sljede¢im:

., Clanak 507.
Velike izlozenosti

EBA prati primjenu izuzeca iz ¢lanka 390. stavka 6., ¢lanka 400. stavka 1. i ¢lanka 400.
stavka 2. te u roku od [godine dane nakon stupanja na snagu uredbe o izmjeni] Komisiji
dostavlja izvjeS¢e u kojem procjenjuje kvantitativni ucinak ukidanja tih izuzeca ili uvodenja
ograni¢enja u pogledu njihove primjene. U izvjeS¢u se za svako izuzeée iz tih Clanaka
procjenjuje konkretno sljedece:

(a) broj velikih izlozenosti na koje je primijenjeno izuzece u svakoj drzavi ¢lanici;
(b) broj institucija koje primjenjuju izuzece u svakoj drzavi ¢lanici;
(©) ukupan iznos izlozenosti na koje je primijenjeno izuzecée u svakoj drzavi ¢lanici.”;

(129) U ¢lanku 510. dodaju se sljedeci stavei 4. do 7.:

»4.  EBA prati iznos potrebnih stabilnih izvora financiranja kojima se pokriva rizik
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financiranja povezan s ugovorima o izvedenicama iz Priloga II. i kreditnim izvedenicama
tijekom jednogodiSnjeg razdoblja omjera neto stabilnih izvora financiranja, osobito za
buduéi rizik financiranja tih ugovora kako je utvrdeno ¢lankom 428.u stavkom 2. i
¢lankom 428.x stavcima 2. do 4. te Komisiju izvjeS¢uju o moguénosti donosenja mjere
koja je osjetljivija na rizik u roku od [dvije godine od datuma primjene omjera neto
stabilnih izvora financiranja kako je utvrdeno dijelom Sestim glavom IV.]. U izvjeS¢u se
procjenjuje barem sljedece:

(a) primjerenost primjene standardiziranog pristupa za mjerenje izloZzenosti kreditnom
riziku druge ugovorne strane kako je utvrdeno u dijelu treCem, glavi II., poglavlju
6., odjeljku 3., ili njezinih elemenata, za potrebe izraCuna buduceg rizika
financiranja za ugovore o izvedenicama;

(b) moguénost razlikovanja ugovora o izvedenicama s marzama i bez marzi;

(c) moguénost iskljucivanja ili zamjene zahtjeva iz Clanka 428.u i ¢lanka 428.x
stavaka 2. do 4.:

(d) moguénost opcenitije izmjene tretmana ugovora o izvedenicama pri izracunu
omjera neto stabilnih izvora financiranja kako je utvrdeno clankom 428.d,
¢lankom 428 .k stavkom 3., ¢lankom 428.u stavkom 2., ¢lankom 428.x stavcima 2.
do 4., ¢lankom 428.af tockama (a) i (b) i ¢lankom 428.ag stavkom 3., kako bi se
bolje uzeo u obzir rizik financiranja povezan s tim ugovorima tijekom
jednogodisnjeg razdoblja omjera neto stabilnih izvora financiranja;

() ucinak predlozenih izmjena na iznos stabilnih izvora financiranja potrebnih za
ugovore o izvedenicama institucija.

5. Komisija je ovlaStena donijeti delegirani akt u skladu s ¢lankom 462. kako bi
izmijenila tretman ugovora o izvedenicama iz Priloga II. i kreditnih izvedenica za izracun
omjera neto stabilnih izvora financiranja kako je utvrdeno u dijelu Sestom, glavi IV. ako
smatra da je potrebno uzeti u obzir u€inak postojeceg tretmana na omjer neto stabilnih
izvora financiranja institucija te uzeti bolje u obzir rizik financiranja povezan s tim
transakcijama tijekom jednogodiSnjeg razdoblja omjera neto stabilnih izvora financiranja;
U tu svrhu Komisija uzima u obzir izvjeS¢e iz stavka 4., medunarodne standarde koje
donose medunarodni forumi i raznolikost bankarskog sektora u Uniji.

Komisija donosi delegirani akt iz prvog podstavka u roku od [tri godine od datuma
primjene omjera neto stabilnih izvora financiranja kako je utvrdeno u dijelu Sestom, glavi
IV].

Ako se u roku od [tri godine od datuma primjene omjera neto stabilnih izvora financiranja
kako je utvrdeno dijelom Sestim glavom IV.] ne donese delegirani akt iz prvog podstavka
ili Komisija ne potvrdi tocnost tretmana ugovora o izvedenicama iz Priloga II. i kreditnih
izvedenica za izracun omjera neto stabilnih izvora financiranja, zahtjev iz ¢lanka 428.x
stavka 2. ove Uredbe primjenjuje se na sve institucije i sve ugovore o izvedenicama iz
Priloga II. i kreditne izvedenice neovisno o njihovim znacajkama, a odredbe iz Clanka
428.u stavka 2. 1 ¢lanka 428 x stavaka 3. 1 4. prestaju se primjenjivati.

6. EBA prati iznos potrebnih stabilnih izvora financiranja kojima se pokriva rizik
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financiranja povezan s transakcijama osiguranima kolateralom i transakcijama ovisnima o
kretanju na trziStu kapitala, uklju€uju¢i s imovinom primljenom i danom u tim
transakcijama i s neosiguranim transakcijama s financijskim klijentima s preostalim rokom
do dospijeca kra¢im od Sest mjeseci te Komisiju izvjeS¢uje o primjerenosti tog tretmana u
roku od [dvije godine od datuma primjene omjera neto stabilnih izvora financiranja kako
je utvrdeno dijelom Sestim glavom IV.]. U izvjescu se procjenjuje barem sljedece:

(a) moguénost primjene visih ili nizih faktora stabilnih izvora financiranja na
transakcije osigurane kolateralom 1 transakcije ovisne o kretanju na trziStu kapitala
s financijskim klijentima te na neosigurane transakcije s financijskim klijentima s
preostalim rokom do dospijeca kra¢im od Sest mjeseci kako bi se bolje uzeo u
obzir rizik financiranja tijekom jednogodisnjeg razdoblja omjera neto stabilnih
izvora financiranja i moguc¢i rizik zaraze medu financijskim klijentima;

(b) moguénost primjene tretmana iz €lanka 428.s to¢ke (b) na transakcije osigurane
kolateralom 1 transakcije ovisne o kretanju na trzistu kapitala koje su osigurane
drugim kategorijama imovine;

(c) moguénost primjene faktora stabilnih izvora financiranja na izvanbilan¢ne stavke
koristene u transakcijama osiguranima kolateralom 1 transakcijama ovisnima o
kretanju na trziStu kapitala umjesto tretmana iz ¢lanka 428.q stavka 3.;

(d) primjerenost asimetricnog tretmana obveza s preostalim rokom do dospijeca
kra¢im od Sest mjeseci koje pruzaju financijski klijenti na koje se primjenjuje
faktor dostupnih stabilnih izvora financiranja od 0 % u skladu s ¢lankom 428.k
stavkom 2. 1 imovine koja proizlazi iz transakcija s financijskim klijentima s
preostalim rokom do dospije¢a kra¢im od Sest mjeseci na koje se primjenjuje
faktor potrebnih stabilnih izvora financiranja od 5 % ili 10 % u skladu s ¢lankom
428.s tockom (b) 1 ¢lankom 428.u tockama (a) 1 (b);

(¢) ucinak uvodenja visih ili nizih faktora stabilnih izvora financiranja za transakcije
osigurane kolateralom i transakcije ovisne o kretanju na trziStu kapitala, osobito
one s financijskim klijentima s preostalim rokom do dospijeca kra¢im od Sest
mjeseci, na likvidnost trziSta imovine primljene kao kolateral u tim transakcijama,
osobito drzavnih i korporativnih obveznica;

(f)  ucinak predloZenih izmjena na iznos stabilnih izvora financiranja koji su potrebni
za transakcije tih institucija, osobito za transakcije osigurane kolateralom i
transakcije ovisne o kretanju na trziStu kapitala s financijskim klijentima s
preostalim rokom do dospijeca kra¢im od Sest mjeseci ako su u tim transakcijama
kao kolateral primljene drzavne obveznice.

7. Komisija je ovlaStena donijeti delegirani akt u skladu s ¢lankom 462. kako bi
izmijenila tretman transakcija osiguranih kolateralom i transakcija ovisnih o kretanju na
neosiguranih transakcija s financijskim klijentima s preostalim rokom do dospije¢a kra¢im
od Sest mjeseci, za izraCun omjera neto stabilnih izvora financiranja kako je utvrdeno u
dijelu Sestom, glavi IV. ako smatra da je to potrebno s obzirom na ucinak postojeceg
tretmana na omjer neto stabilnih izvora financiranja institucija te kako bi se bolje uzeo u
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(130)

(131)

obzir rizik financiranja povezan s tim transakcijama tijekom jednogodiSnjeg razdoblja
omjera neto stabilnih izvora financiranja. U tu svrhu Komisija uzima u obzir izvjesce iz
stavka 6., medunarodne standarde koje donose medunarodni forumi i raznolikost
bankarskog sektora u Uniji.

Komisija donosi delegirani akt iz prvog podstavka u roku od [tri godine od datuma
primjene omjera neto stabilnih izvora financiranja kako je utvrdeno u dijelu Sestom, glavi
IV].

Ako se u roku od [tri godine od datuma primjene omjera neto stabilnih izvora financiranja
kako je utvrdeno dijelom Sestim, glavom IV.] ne donese delegirani akt iz prvog podstavka
ili Komisija ne potvrdi tocnost tretmana transakcija osiguranih kolateralom i transakcija
ovisnih o kretanju na trziStu kapitala, ukljucuju¢i imovine primljene i dane u tim
transakcijama i1 neosiguranih transakcija s financijskim klijentima s preostalim rokom do
dospijeca kra¢im od Sest mjeseci, faktori potrebnih stabilnih izvora financiranja koji se
primjenjuju na transakcije iz Clanka 428.s tocke (b) i ¢lanka 428.u tocaka (a) 1 (b)
povecavaju se na 10% odnosno 15 %.”.

Clanak 511. brise se.
Umece se sljedeéi ¢lanak 519.a:

. Clanak 519.a
Kapitalni zahtjevi za trZisne rizike

EBA u roku od [pet godina od stupanja na snagu ove Uredbe] Komisiji podnosi
izvjesce o primjerenosti:

(a) metodologija koje institucije koriste za izracun osjetljivosti za potrebe izraCuna
kapitalnih zahtjeva za trziSne rizike na temelju standardiziranog pristupa kako je
utvrdeno u dijelu tre¢em, glavi IV., poglavlju 1.a;

(b) primjene pojednostavnjenog standardiziranog pristupa iz dijela tre¢eg, glave IV.,
¢lanka 325. stavka 1. tocke (c) za izraun kapitalnih zahtjeva za trzi$ne rizike;

(¢) procjene modeliranja faktora rizika kako je utvrdeno u ¢lanku 325.bf;

(d) wuvjeta iz clanka 325.bg kojima se definira uskladenost sa zahtjevima o
retroaktivnom testiranju.

Komisija moze na temelju ovog prijedloga podnijeti prijedlog zakonodavnog akta za
izmjenu ove Uredbe.

U izvjescu iz stavka 1. tocke (a) uzima se u obzir:
(a) mjera u kojoj je primjena osjetljivosti izvor promjenjivosti kapitalnih zahtjeva za
trzi$ne rizike koje institucije izraCunavaju na temelju standardiziranog pristupa;

(b) mjera u kojoj bi dodatne specifikacije pretpostavki iz modela odredivanja cijena za
izraCun osjetljivosti bile korisne za jamcenje primjerenosti kapitalnih zahtjeva za
trzi$ne rizike;

293



(132)

U izvjescu iz stavka 1. tocke (b) uzima se u obzir:

(2)

(b)

moze li se pojednostavnjeni standardizirani pristup zadrzati i ponovno kalibrirati
kako bi se dosegnula usporediva razina kapitalnih zahtjeva kao i na temelju
metoda;

moze li se pojednostavnjeni standardizirani pristup zamijeniti novom
pojednostavnjenom metodom za izraun kapitalnih zahtjeva za trziSne rizike s
obzirom na medunarodne regulatorne promjene, osiguravajuci pritom da se novom
pojednostavljenom metodom za izracun kapitalnih zahtjeva za trziSne rizike ne
uzrokuje dodatna neopravdana sloZenost institucijama koje bi je mogle
primjenjivati.

U izvjescu iz stavka 1. tocke (¢) uzima se u obzir uvjet iz ¢lanka 325.bf stavka 1.

tocke (b) te je li u skladu s razdobljima likvidnosti faktora rizika.

U izvjesc€u iz stavka 1. tocke (d) uzima se u obzir:

(a)

(b)

moze li se vrijednost adherentna riziku zamijeniti primjerenijom mjerom rizika za
potrebe retroaktivnog testiranja mjere rizika izraCunane za faktore rizika koji se
mogu modelirati, te ako je tomu tako, nacin na koji bi se ponovno definirali
multiplikacijski faktori na temelju primjerenije mjere rizika;

je li primjereno izuzece iz ¢lanka 325.bg stavka 8.”.

U dijelu desetom dodaje se sljedecéa glava Il.a:
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(133)

»,Glava Il.a
Provedba pravila

., Clanak 519.b
Alat za uskladenost

EBA izraduje elektronicki alat kojim se institucijama omogucuje uskladenost s ovom
Uredbom 1 Direktivom 36/2013/EU kao 1 s regulatornim tehnickim standardima,
provedbenim tehni¢kim standardima, smjernicama i predloScima donesenima radi
provedbe ove Uredbe i1 Direktive 36/2013/EU.

Alat iz stavka 1. svakoj instituciji omogucuje barem sljedece:

(a) brzo utvrdivanje relevantnih odredbi s kojima se mora uskladiti u odnosu na
veli¢inu i poslovni model institucije;

(b) pracenje promjena zakonodavstva i povezanih provedbenih odredbi, smjernica i
predlozaka.”.

Prilog II. mijenja se kako je utvrdeno u Prilogu ovoj Uredbi.

Clanak 2.
Izmjene Uredbe (EU) br. 648/2012

Uredba (EU) br. 648/2012 mijenja se kako slijedi:

(1)

2)

U ¢lanku 50.a stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:
,»2. SrediSnja druga ugovorna strana izraunava hipotetski kapital (Kccp) kako slijedi:

Keep = z EAD; - RW - stopa kapitala
i

pri ¢emu je:
1 = indeks koji oznacuje klirinskog ¢lana;
EAD; = iznos izloZenosti srediSnje druge ugovorne strane prema klirinsSkom ¢lanu i,
ukljuCuju¢i vlastite transakcije klirinskih c¢lanova sa srediSnjim drugim ugovornim
stranama, transakcije s klijentima za koje jam¢i klirinski ¢lan, i1 sve vrijednosti kolaterala
koji drzi sredisSnja druga ugovorna strana, ukljucuju¢i preduplate klirinsSkog ¢lana u
jamstveni fond, za te transakcije, koje se odnose na vrednovanje na kraju regulatornog
izvjeStajnog datuma prije nego Sto se uplate marze koje su pozvane za uplatu pri
posljednjem pozivu za uplatu marze tog dana.
RW = ponder rizika od 20 %;
stopa kapitala =8 %.”

Clanak 50.b zamjenjuje se sljedeé¢im:
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., Clanak 50.b
Opca pravila za izracun Kccp

Za potrebe izracuna Kccp iz ¢lanka 50.a stavka 2. primjenjuje se sljedece:

(a)

(b)

(©)

srediSnja druga ugovorna strana izraCunava vrijednost izloZenosti prema svojim
klirinskim ¢lanovima kako slijedi:

za izloZenosti koje proizlaze iz ugovora i transakcija navedenih u ¢lanku 301. stavku 1.
tockama (a) i (c) Uredbe (EU) br. 575/2013, srediSnje druge ugovorne strane
izraCunavaju vrijednost u skladu s metodom iz dijela treceg, glave Il., poglavlja 6.,
odjeljka 3. te Uredbe, uz primjenu razdoblja marze za rizik od 10 radnih dana;

za izlozenosti koje proizlaze iz ugovora i transakcija navedenih u ¢lanku 301. stavku 1.
tocki (b) Uredbe (EU) br. 575/2013, srediSnje druge ugovorne strane izraCunavaju
vrijednost (EAD;) u skladu sa sljede¢om formulom:

EADl = ma.X'{EBRMl' - IMl - DFl, 0}
pri ¢emu je:
i = indeks koji oznacuje klirinskog ¢lana;
EBRM; = vrijednost izloZenosti prije smanjenja rizika koja je jednaka
vrijednosti izlozenosti srediSnje druge ugovorne strane prema klirinSkom
¢lanu i koja proizlazi iz svih ugovora i transakcija s tim klirinskim ¢lanom,
izraCunata bez uzimanja u obzir kolaterala kojeg je dao taj klirinski ¢lan;

IM; = inicijalna marza koju klirinski ¢lan i daje sredi$njoj drugoj ugovornoj
strani;
DF; = preduplate klirinskog ¢lana u jamstveni fond i.

Sve vrijednosti u formuli u prvom podstavku ove tocke odnose se na
vrednovanje na kraju dana prije nego Sto se uplate marze koje su pozvane za
uplatu pri posljednjem pozivu za uplatu marze tog dana.

za situacije iz zadnje recenice u ¢lanku 301. stavku 1. drugom podstavku Uredbe (EU)
br. 575/2013, srediSnje druge ugovorne strane izracunavaju vrijednost transakcija iz
prve re€enice tog podstavka u skladu s formulom iz ovog ¢lanka tocke (a) podtocke ii.
te odreduju EBRM,; u skladu s dijelom tre¢im, glavom V. te Uredbe.

Za potrebe ovog ¢lanka tocke (a) podtocaka i. 1 ii. izuzece iz ¢lanka 285. stavka 3. tocke (a)
Uredbe (EU) br. 575/2013 ne primjenjuje se.

Za potrebe ovog Clanka tocke (a) podtocke ii. srediSnje druge ugovorne strane za izracun
vrijednosti izlozenosti primjenjuju metodu odredenu u clanku 223. Uredbe (EU)
br. 575/2013 s regulatornim korektivnim faktorima iz ¢lanka 224. te Uredbe.

za institucije koje su obuhvacene Uredbom (EU) br. 575/2013, skupovi za netiranje

jednaki su onima definiranima u ¢lanku 272. tocki 4. te Uredbe;

srediSnja druga ugovorna strana koja ima izloZenosti prema jednoj ili viSe srediSnjih
drugih ugovornih strana, tretira te izlozenosti kao da su izlozenosti klirinskim
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(d)

(©

®

(2

(h)

(1)

3)
4)
)

¢lanovima te u izraéun Kccp ukljucuje sve marze ili preduplate u fond koje je primila
od tih sredis$njih drugih ugovornih strana;

sredi$nja druga ugovorna strana koja ima obvezujuéi ugovorni aranZman sa svojim
klirinskim ¢lanovima koji toj sredi$njoj drugoj ugovornoj strani omogucava da cijelu
inicijalnu marzu ili dio inicijalne marze primljene od njezinih klirinskih ¢lanova
iskoristi kao preduplate u fond, za potrebe izracuna iz stavka 1. smatra tu inicijalnu
marzu preduplatama u fond, a ne inicijalnim marzama;

ako se kolateral drzi za racun koji sadrzava viSe od jedne vrste ugovora i transakcija
navedenih u c¢lanku 301. stavku 1., srediSnje druge ugovorne strane rasporeduju
inicijalnu marzu koju pruzaju njihovi klirinski ¢lanovi ili klijenti, prema potrebi,
razmjerno vrijednostima EAD odgovarajucih vrsta ugovora i transakcija izraCunanima u
skladu s to¢kom (a), ne uzimajuci u obzir inicijalnu marzu pri izracunu;

sredi$nja druga ugovorna strana koja ima vise jamstvenih fondova provodi izra¢un
zasebno za svaki jamstveni fond;

ako klirinski ¢lan klijentu pruza klirinske usluge te se transakcije i kolateral klijenata
klirinskog ¢lana vode na zasebnim podracunima u odnosu na vlasnicke aktivnosti
klirinSkog ¢lana, srediSnje druge ugovorne strane izraCunavaju EAD; zasebno za
svaki podracun i izracunavaju ukupni EAD; klirinSkog ¢lana kao zbroj vrijednosti
EAD podracuna klijenata i vrijednosti EAD podracuna vlasnic¢kih aktivnosti
klirinSkog €lana;

za potrebe tocke (f) ako DF; nije raspodijeljen izmedu podracuna klijenata i
podracuna vlasnickih aktivnosti klirinSkog ¢lana, srediSnje druge ugovorne strane
rasporeduju DF; po podracunu na temelju odgovarajuceg udjela inicijalne marze tog
podracuna u odnosu na ukupnu inicijalnu marzu koju daje klirinski ¢lan ili za racun
klirin§kog ¢lana;

srediSnje druge ugovorne strane ne provode izracun u skladu s clankom 50.a
stavkom 2. ako su jamstvenim fondom obuhvaéene samo gotovinske transakcije.”.

U ¢lanku 50.c stavku 1. briSu se tocke (d) 1 (e).
U c¢lanku 50.d brise se tocka (c).
U c¢lanku 89. stavak 5.a zamjenjuje se sljede¢im:

,»J.a Tijekom prijelaznog razdoblja iz ¢lanka 497. Uredbe (EU) 575/2013 sredisnja druga
ugovorna strana iz tog Clanka uklju¢uje u informacije o kojima izvjes¢uje u skladu s
¢lankom 50.c stavkom 1. ove Uredbe ukupan iznos inicijalne marze, kako je definirano
Clankom 4. stavkom 1. to¢kom 140. Uredbe (EU) 575/2013, koju je primila od svojih
klirinskih ¢lanova ako su ispunjena oba sljedeca uvjeta:

(a) srediSnja druga ugovorna strana nema jamstveni fond;

(b) srediSnja druga ugovorna strana nema obvezuju¢i aranzman sa svojim klirinSkim
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¢lanovima koji joj omogucava da cijelu inicijalnu marzu ili dio inicijalne marze
primljene od tih klirinskih ¢lanova iskoristi kao preduplate u fond.”

Clanak 3.
Stupanje na snagu i datum primjene

1. Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu
Europske unije.

2. Ova Uredba pocinje se primjenjivati [dvije godine nakon datuma stupanja na snagu],
uz sljedeca izuzeca:

(a)  odredbe o uvodenju novih zahtjeva za regulatorni kapital i prihvatljive obveze iz
toCke 4. podtocke (b), tocaka 7. do 9. i tocaka 12. do 40., koje se primjenjuju od 1.
sije¢nja 2019.;

(b) odredbe iz tocke 119. koje se odnose na izmjene ¢lanka 473.a Uredbe (EU)
br. 575/2013, koje se primjenjuju od datuma stupanja na snagu ove Uredbe.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuéa i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Strasbourgu

Za Europski parlament Za Vijece

Predsjednik Predsjednik
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