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PERUSTELUT

1. EHDOTUKSEN TAUSTA

. Ehdotuksen perustelut ja tavoitteet

Tama ehdotettu muutos asetukseen (EU) N:o 575/2013 (vakavaraisuusasetus, CRR) on osa
lainsdadéantdpakettia, johon sisdltyvit myos muutokset direktiiviin 2013/36/EU
(vakavaraisuusdirektiivi, CRD), direktiiviin 2014/59/EU (pankkien elvytys- ja
kriisinratkaisudirektiivi, BRRD) ja asetukseen (EU) N:o 806/2014 (yhteisesta
kriisinratkaisumekanismia koskeva asetus, SRMR).

Viime vuosina EU on uudistanut rahoituspalvelujen sdintelykehystd huomattavasti EU:n rahoitusalalla
toimivien laitosten (eli luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten) héirionsietokyvyn parantamiseksi.
Uudistukset ovat perustuneet pddasiassa globaaleihin standardeihin, joista EU on sopinut yhdessé
kansainvélisten = kumppaniensa kanssa. Uudistuspakettiin  siséltyivdt erityisesti laitosten
vakavaraisuusvaatimuksista ja valvonnasta annetut asetus (EU) N:o 575/2013' (vakavaraisuusasetus)
ja direktiivi 2013/36/EU? (vakavaraisuusdirektiivi) seké laitosten elvytyksestd ja kriisinratkaisusta
annettu  direktiivi 2014/59/EU° (pankkien elvytys- ja kriisinratkaisudirektiivi) ja yhteisesti
kriisinratkaisumekanismista annettu asetus (EU) N:o 806/2014".

Nidilld toimenpiteilld reagoitiin vuosina 2007 ja 2008 levinneeseen finanssikriisiin, ja niissé otetaan
huomioon kansainvélisesti sovitut standardit. Vaikka uudistuksilla on saatu vakautettua
rahoitusjarjestelmdi ja parannettua sen kykyd kestdd monentyyppisid mahdollisia tulevia hairio- ja
kriisitilanteita, niilld ei kuitenkaan pystyti vield ratkaisemaan kaikkia havaittuja ongelmia. Sen vuoksi
ndilld uusilla ehdotuksilla pyritddn tidydentiméddn uudistusohjelmaa korjaamalla jéljelld olevat
heikkoudet ja panemalla tiaytdntoon joitakin uudistuksessa vield toteuttamatta olevia osia, jotka ovat
vélttiméttomid laitosten hairidnsietokyvyn varmistamiseksi ja jotka globaalien standardien laatijat (eli
Baselin pankkivalvontakomitea ja finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhmi) ovat viimeistelleet
vasta hiljattain:

. sitova vdhimmaisomavaraisuusaste (LR), jolla estetddn laitoksia velkaantumasta

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 paivind kesdkuuta 2013,
luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 321, 26.6.2013, s. 6).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 péivind kesdkuuta 2013,
oikeudesta  harjoittaa  luottolaitostoimintaa  ja  luottolaitosten  ja  sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta sekd direktiivien 2006/48/EY ja
2006/49/EY kumoamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 338).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 péivdnd toukokuuta 2014,
luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd neuvoston
direktiivin 82/891/ETY, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien 2001/24/EY, 2002/47/EY,
2004/25/EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY, 2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten (EU) N:o
1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 190).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 806/2014, annettu 15 pédiviana heindkuuta 2014,
yhdenmukaisten sdidntéjen ja yhdenmukaisen menettelyn vahvistamisesta luottolaitosten ja tiettyjen
sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisua varten yhteisen kriisinratkaisumekanismin ja yhteisen
kriisinratkaisurahaston puitteissa seki asetuksen (EU) N:o 1093/2010 muuttamisesta.



litkaa esimerkiksi alhaisen kannattavuuden kompensoimiseksi,

. sitova pysyvan varainhankinnan vaatimus (NSFR), joka perustuu laitosten
parantuneisiin rahoitusprofiileihin ja jolla vahvistetaan yhdenmukaistettu standardi
siitd, kuinka paljon laitos tarvitsee vakaita pitkdaikaisia rahoitusléhteitid
selviytydkseen markkinoiden ja rahoituksen stressitilanteista;

J riskiherkemmét omia varoja (eli pddomaa) koskevat vaatimukset laitoksille, jotka
kayviat merkittdvdd kauppaa arvopapereilla ja johdannaisilla, milld estetddn
vaatimusten liian suuri vaihtelu, joka ei perustu laitosten riskiprofiileihin;

J viimeisend vaan ei vidhdisimpdnd uudistuksena maailmanlaajuisten jirjestelmén
kannalta merkittdvien laitosten (G-SlI-laitosten) kokonaistappionkattamiskykya
(TLAC) koskevat uudet standardit, joissa néilté laitoksilta vaaditaan parempaa kykya
kattaa tappioita ja vahvistaa pddomapohjaa; lisdksi standardeissa késitellddn
maailmanlaajuisten rahoitusmarkkinoiden yhteenliitintdjd ja vahvistetaan entisestdin
EU:n kykyd ratkaista vaikeuksissa olevien G-Sll-laitosten kriisejd minimoiden
samalla veronmaksajiin kohdistuvat riskit.

Komissio totesi 24. marraskuuta 2015 antamassaan tiedonannossa’ olevan tarpeen vihentia
riskejd entisestddn, ja se sitoutui esittdmidn lainsddddntdehdotuksen, joka perustuu edelld
mainittuihin kansainvélisiin sopimuksiin. Téllaisilla riskienvihentdmistoimenpiteilld ei
pelkéstddn vahvisteta Euroopan pankkijérjestelmidn héirionsietokykyd ja markkinoiden
luottamusta siithen vaan tarjotaan myos perusta, jolta pankkiunionin toteuttamista voidaan
jatkaa. Myés Ecofin-neuvoston 17. kesdkuuta 2016 esittdmissa pé’:iéitelmisséi6 tunnustetaan se, etta
riskien vahentdminen rahoitusalalla vaatii enemmadn  konkreettisia lainsdadadantotoimia.
Pankkiunionista 10. maaliskuuta 2016 annetussa Euroopan parlamentin pditoslauselmassa
(vuosikertomus 2015) mainitaan myds joitakin nykyisen sddntelykehyksen osa-alueita, joihin
olisi puututtava.

Samalla komission on tdytynyt ottaa huomioon nykyinen sdéntelykehys ja kansainvéliselld
tasolla sddntelyssd tapahtunut kehitys sekéd vastata EU:n talouteen kohdistuviin haasteisiin,
etenkin tarpeeseen edistdd kasvua ja tyOpaikkojen syntymistd epdvarmojen talousndkymien
aikoina. Unionin talouden vahvistamiseksi on kéynnistetty erilaisia keskeisid
toimintapoliittisia aloitteita, kuten Euroopan investointiohjelma (Euroopan strategisten
investointien rahasto — ESIR) ja paddomamarkkinaunioni. Laitosten kykyd talouden
rahoittamiseen on parannettava heikentdmattd  sdéntelykehyksen vakautta. Sen
varmistamiseksi, ettd viimeaikaiset rahoitusalan uudistukset toimivat sujuvassa
vuorovaikutuksessa paitsi toistensa ja uusien toimintapoliittisten aloitteiden kanssa myos
viimeaikaisten laajempien rahoitusalan wuudistusten kanssa, komissio on toteuttanut
kannanottopyynnoén pohjalta perusteellisen kokonaisvaltaisen arvioinnin nykyisestd
rahoituspalvelujen kehyksestd (mukaan luettuina vakavaraisuusasetus ja -direktiivi, pankkien

Komission tiedonanto Euroopan parlamentille, neuvostolle, Euroopan keskuspankille, Euroopan talous-
ja sosiaalikomitealle seki alueiden komitealle, ”Pankkiunionin toteuttaminen”, 24.11.2015, COM(2015)
587 final.

Neuvoston pédtelmit etenemissuunnitelmasta pankkiunionin tdydentdmiseksi, 17.6.2016.



elvytys- ja kriisinratkaisudirektiivi ja yhteistd kriisinratkaisumekanismia koskeva asetus).
Lihiaikoina toteutettavaa globaalien standardien tarkistusta on arvioitu myds laajempien
taloudellisten vaikutusten kannalta.

Kansainviliseen kehitykseen perustuvilla muutoksilla saatetaan kansainviliset standardit
tasmaillisesti osaksi unionin lainsdddidntdd, mutta nithin on myds tehty kohdennettuja
mukautuksia, jotta EU:n erityispiirteet ja laajemmat poliittiset nikdkohdat on voitu ottaa
huomioon. Esimerkkind mainittakoon, ettd EU:n pienet ja keskisuuret yritykset (pk-yritykset)
ja infrastruktuurihankkeet, jotka yhdessd muodostavat sisimarkkinoiden selkdrangan, ovat
pddosin riippuvaisia pankkirahoituksesta, minkd vuoksi sddntelyyn on tehtdvd erityisid
mukautuksia, jotta laitokset voisivat rahoittaa néitd yrityksid ja hankkeita jatkossakin. Uusien
vaatimusten on toimittava sujuvassa vuorovaikutuksessa olemassa olevien vaatimusten
kanssa, jotka koskevat esimerkiksi keskusvastapuolimiiritystd tai johdannaisvastuiden
kattamista vakuuksilla, ja joitakin uusia vaatimuksia on alettava noudattaa asteittain.
Téllaisten mukautusten soveltamisalaa ja -aikaa on rajoitettu, minkd vuoksi mukautukset eivét
heikennd ehdotusten yleistd perustaa, joka on kansainvélisten standardien perustavoitteiden
mukainen.

Ehdotusten tavoitteena on myds parantaa olemassa olevia sddntdja kannanottopyyntoon
saadun palautteen mukaisesti. Komission tekemé analyysi on osoittanut, ettd nykyisti kehysta
voidaan soveltaa oikeasuhteisemmin ottaen erityisesti huomioon pienet ja rakenteeltaan
yksinkertaisemmat  laitokset, joiden osalta joitakin nykyisid julkistamis- ja
raportointivaatimuksia ja monimutkaisia kaupankdyntivarastoa koskevia vaatimuksia ei voida
perustella vakavaraisuusndkokohdilla. Komissio on niin ikddn arvioinut pk-yrityksille ja
infrastruktuurihankkeiden rahoittamiseen mydnnettdviin lainoihin liittyvda riskid ja havainnut
tidssd yhteydessd, ettd joihinkin téllaisiin lainoihin voi olla aiheellista soveltaa alhaisempia
omien varojen vaatimuksia kuin nykyisin sovelletaan. Sen vuoksi ndissd ehdotuksissa
korjataan kyseisid vaatimuksia ja painotetaan enemmén laitosten vakavaraisuuskehyksen
oikeasuhteisuutta. Télld tavoin parannetaan laitosten kykya rahoittaa taloutta heikentdmétté
kuitenkaan sddntelykehyksen vakautta.

Liséksi komissio on arvioinut tiiviissd yhteistydssd pankki-, maksu- ja vakuutusasioita
kisittelevin asiantuntijaryhmén kanssa vakavaraisuusdirektiivissé ja -asetuksessa sdddettyjen
vaihtoehtojen ja harkintavallan soveltamista. Tdémén analyysin perusteella tissd ehdotuksessa
poistetaan joitakin vaihtoehtoja ja harkintavaltaa, jotka liittyvét
vihimmadisomavaraisuusastetta, suuria asiakasriskejd ja omia varoja koskeviin sddnnoksiin.
Ehdotuksessa poistetaan mahdollisuus luoda sellaisia uusia valtion takaamia laskennallisia
verosaamisia, jotka eivdt ole riippuvaisia tulevaisuudessa toteutuvista voitoista ja jotka
vapautettaisiin vaatimuksesta vihentdd ne lakisddteisestd pddomasta.

. Yhdenmukaisuus muiden alaa koskevien politiikkojen sasinnosten kanssa

Useat vakavaraisuusdirektiivin ja -asetuksen muutosehdotukset perustuvat nédihin sdédoksiin
liittyvissd uudelleentarkasteluissa esiin tulleisiin seikkoihin, kun taas toiset rahoitusalan
sadntelykehyksen mukautukset ovat osoittautuneet tarpeellisiksi alalla tapahtuneen
kehityksen, kuten pankkien elvytys- ja kriisinratkaisudirektiivin antamisen, yhteisen
valvontamekanismin (YVM) perustamisen sekd Euroopan pankkiviranomaisen (EPV) toimien
ja kansainvéliselld tasolla toteutettujen toimien, myota.



Ehdotuksella muutetaan voimassa olevaa lainsdddént6d ja tehdddn siitd tdysin yhteensopiva
laitosten vakavaraisuusvaatimuksia, valvontaa ja elvytys- ja kriisinratkaisukehystd koskevien
nykyisten sdédnndsten kanssa.

. Yhdenmukaisuus unionin muiden politiikkojen kanssa

Nelja vuotta sen jdlkeen, kun Euroopan valtion- ja hallitusten pddmiechet pdittivédt perustaa
pankkiunionin, pankkiunionin kaksi pilaria — yhteinen valvonta ja kriisinratkaisu — ovat
kéytossd, ja niiden vankkana perustana toimii kaikkia EU:n laitoksia koskeva yhteinen
sdaantokirja. Vaikka merkittdvdd edistymistd onkin tapahtunut, tarvitaan myds muita toimia
pankkiunionin viimeistelemiseksi, muun muassa luomalla yhteinen talletussuojajérjestelma.

Vakavaraisuusasetuksen ja -direktiivin uudelleentarkastelu on osa
riskienvdhentdmistoimenpiteitd, joita tarvitaan pankkialan hiiridnsietokyvyn vahvistamiseksi
edelleen ja jotka toteutetaan rinnakkain eurooppalaista talletussuojajirjestelma asteittaisen
kdyttoonoton kanssa. Uudelleentarkastelulla pyritddn samalla varmistamaan jatkuva yhteinen
sadntokirja kaikille sekd pankkiunionin sisdlld ettd sen ulkopuolella toimiville EU:n
laitoksille. Tdmén aloitteen edelld kuvatut yleiset tavoitteet ovat tdysin johdonmukaisia ja
sopusoinnussa EU:n perimmdisten tavoitteiden kanssa, joita ovat tavoite edistdd
rahoitusvakautta, tavoite pienentdd sellaisen tilanteen todenndkoéisyyttd ja laajuutta, jossa
tarvittaisiin veronmaksajien tukea laitoksen kriisin ratkaisemiseksi, sekd tavoite edistdd
tasapainoista ja kestdvdd taloudellisen toiminnan rahoitusta, milld parannetaan samalla
korkeatasoista kilpailukykya ja kuluttajansuojaa.

Néamai yleiset tavoitteet ovat myos edelld kuvatuissa muissa keskeisissd EU:n aloitteissa
asetettujen tavoitteiden mukaisia.

2. OIKEUSPERUSTA, TOISSIJAISUUSPERIAATE JA
SUHTEELLISUUSPERIAATE

. Oikeusperusta

Ehdotetuilla muutoksilla on sama oikeusperusta kuin muutettavilla sdadoksilld eli
vakavaraisuusasetuksen muutosasetusehdotuksen tapauksessa Euroopan unionin toiminnasta
tehdyn sopimuksen 114 artikla ja vakavaraisuusdirektiivin muutosdirektiivin tapauksessa
saman sopimuksen 53 artiklan 1 kohta.

. Toissijaisuusperiaate (jaetun toimivallan osalta)

Ehdotetuilla toimenpiteilld on tarkoitus tdydentdd jo olemassa olevaa EU:n lainsdddantod,
mistd syystd tavoitteet voidaan saavuttaa paremmin EU:n tasolla kuin toteuttamalla erilaisia
kansallisia aloitteita. Kansalliset toimenpiteet, joilla pyritddn esimerkiksi vdhentdmiin
laitosten velkaantumista sekd lujittamaan niiden pysyvad rahoitusta ja kaupankdyntivaraston
pddomavaatimuksia, eivit olisi yhtd tehokkaita rahoitusvakauden varmistamisessa kuin EU:n
sdadannot, koska laitoksilla on vapaus sijoittautua muihin jdsenvaltioihin ja tarjota palveluja
niissd, mistd seuraa tietyssd mittakaavassa rajat ylittdvéad palvelujen tarjontaa, pddomavirtoja
ja markkinoiden yhdentymistd. Kansalliset toimenpiteet voisivat sitd vastoin védristdd
kilpailua ja vaikuttaa pddoman liikkeisiin. Lisdksi kansallisten toimenpiteiden hyvédksyminen



olisi oikeudellisesti haastavaa, koska vakavaraisuusasetuksella sddnnelldin jo pankkitoimintaa
asettamalla vaatimuksia, jotka koskevat muun muassa velkaantuneisuutta (raportointi),
maksuvalmiutta (erityisesti maksuvalmiusvaatimus (LCR)) ja kaupankiyntivarastoa.

Tédmin vuoksi vakavaraisuusasetuksen ja -direktiivin muuttamisen katsotaan olevan paras
vaihtoehto. Siind 16ydetddn oikea tasapaino yhdenmukaistamissééntdjen ja tarpeellisin osin
sdilytettdvdn kansallisen joustavuuden vililld vaikuttamatta kielteisesti yhteiseen
sdantokirjaan. Muutosten avulla edistettdisiin vakavaraisuusvaatimusten yhdenmukaista
soveltamista ja valvontakdytdntdjen ldhentdmistd sekd varmistettaisiin tasapuoliset
toimintaedellytykset kaikkialla pankkipalvelujen sisdmarkkinoilla. Jésenvaltiot eivét voi
riittdvilld tavalla saavuttaa nditd tavoitteita yksin. Tdmé on erityisen tdrkedd pankkialalla,
jolla monet luottolaitokset toimivat eri puolilla EU:n sisdmarkkinoita. Taysipainoinen
yhteistyd ja luottamus yhteisen valvontamekanismin (YVM) toteutuksessa ja
valvontakollegioiden ja YVM:n ulkopuolisten toimivaltaisten viranomaisten keskuudessa on
olennaisen tdrkedd, jotta luottolaitoksia voidaan valvoa tehokkaasti konsolidoinnin
perusteella. Kansallisilla sddnndillé ei saavutettaisi ndité tavoitteita.

. Suhteellisuusperiaate

Suhteellisuusperiaate on ollut olennainen osa ehdotukseen liittyvdsséd vaikutustenarvioinnissa.
Sen lisdksi, ettd kaikkia ehdotettuja eri sdédntelyalojen vaihtoehtoja on arvioitu yksitellen
suhteellisuustavoitteen kannalta, my0s oikeasuhteisuuden puuttuminen olemassa olevista
sddnnoistd on esitetty erillisend ongelmana ja erityisid vaihtoehtoja on analysoitu tavoitteena
vihentdd pienemmille laitoksille aiheutuvia hallinnollisia ja lainsddddnnén noudattamisesta
johtuvia kustannuksia (ks. vaikutustenarvioinnin 2.9 ja 4.9 kohta).

. Toimintatavan valinta

Ehdotuksena on, ettd toimenpiteet toteutetaan muuttamalla vakavaraisuusasetusta asetuksella
ja vakavaraisuusdirektiivid direktiivilld. Ehdotetuissa toimenpiteissd viitataan olemassa
oleviin, kyseisiin sdddoksiin sisdltyviin sddnnoksiin tai kehitetdin nditd sddnnoksid
pidemmélle (maksuvalmius, velkaantuneisuus, palkitseminen, suhteellisuusperiaate).

Finanssimarkkinoiden = vakauden  valvontaryhmidn  (FSB)  hyvdksymén  uuden
kokonaistappionkattamiskykyad (TLAC) koskevan standardin osalta ehdotetaan, ettd valtaosa
standardista siséllytetddn vakavaraisuusasetukseen, koska ainoastaan asetuksella voidaan
saavuttaa tarvittava yhtendinen soveltaminen pitkdlti samaan tapaan kuin nykyisten
riskiperusteisten omien varojen vaatimusten tapauksessa. Antamalla
vakavaraisuusvaatimukset vakavaraisuusasetuksen muutoksen muodossa varmistettaisiin, etti
niitd sovelletaan suoraan maailmanlaajuisiin jérjestelmén kannalta merkittdviin laitoksiin (G-
SII-laitokset). TAma estdisi jasenvaltioita panemasta taytdntoon toisistaan eroavia kansallisia
vaatimuksia alalla, jolla tdydellinen yhdenmukaistaminen on toivottavaa, jolloin ei muodostu
epdtasapuolisia toimintaedellytyksid. Pankkien elvytys- ja kriisinratkaisudirektiivin nykyisten
sdanndsten  hienosddtdé  on  kuitenkin  tarpeen  sen  varmistamiseksi,  ettd
kokonaistappionkattamiskykyd (TLAC) koskeva vaatimus ja omien varojen ja hyviksyttavien
velkojen vihimmadisvaatimus (MREL) ovat keskenddn tdysin johdonmukaisia ja yhtendisié.



Jotkin ehdotetuista vakavaraisuusdirektiivin muutoksista, joilla on vaikutusta
suhteellisuusperiaatteeseen, jattaisivat jasenvaltioille jonkin verran liikkumavaraa pitda voimassa eri
s4antdja, kun muutokset saatetaan osaksi kansallista lainsdadantéa. Jadsenvaltioilla olisi
mahdollisuus sdatad tiukempia sdintdja tietyistd asioista.

3. JALKIARVIOINTIEN, SIDOSRYHMIEN KUULEMISTEN JA
VAIKUTUSTENARVIOINTIEN TULOKSET

. Sidosryhmien kuuleminen

Komissio on toteuttanut useita aloitteita arvioidakseen, ovatko nykyinen vakavaraisuuskehys
ja globaalien standardien tulevat tarkistukset sopivimmat vélineet EU:n laitosten
vakavaraisuustavoitteiden toteutumisen varmistamiseksi ja jatkaisivatko EU:n laitokset
tarvittavan rahoituksen tarjoamista EU:n taloudelle.

Komissio kédynnisti heindkuussa 2015 julkisen kuulemisen vakavaraisuusasetuksen
ja -direktiivin mahdollisista vaikutuksista EU:n talouden pankkirahoitukseen. Kuulemisessa
keskityttiin erityisesti pk-yritysten ja infrastruktuurin rahoitukseen. Komissio julkaisi liséksi
syyskuussa 2015 kannanottopyynnén’, joka koski EU:n koko finanssialan lainsiadantoa.
Niilld kahdella aloitteella pyrittiin saamaan empiiristd ndyttdd ja kdytdnnon palautetta 1)
sddnndistd, jotka vaikuttavat talouden kykyyn rahoittaa itseddn ja kasvua, ii) tarpeettomasta
sddntelytaakasta, 1ii) sddntdjen keskindisistd vaikutuksista, epdjohdonmukaisuuksista ja
puutteista ja iv) sddnnoistd, joiden vaikutus on muu kuin oli tarkoitus. Lisdksi komissio on
kerdnnyt sidosryhmien nikemyksid palkitsemissddnndksid koskevien erityisten analyysien® ja
vakavaraisuusasetuksen ja -direktiivin sddntdjen oikeasuhteisuutta koskevien erityisten
analyysien yhteydessd. Komissio kdynnisti myds toimeksiantamansa selvityksen yhteydessa
julkisen  kuulemisen arvioidakseen vakavaraisuusasetuksen  vaikutusta talouden
pankkirahoitukseen’,

Kaikista edelld mainituista aloitteista on saatu selked néytto siitd, ettd on olemassa tarve
paivittdd ja tdydentdd nykyisid sdént6jd, jotta voidaan i) vdhentdd pankkialan riskejd ja
viahentdd ndin ollen turvautumista valtion tukeen ja veronmaksajien rahoihin kriisitilanteessa
jaii) parantaa laitosten kykyé# ohjata riittdvésti rahoitusta taloudelle.

Vaikutustenarvioinnin liitteissd 1 ja 2 esitetddn yhteenveto kuulemisista, arvioinneista ja
raporteista.

! Ks. http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/long-term-finance/docs/consultation-
document en.pdf and http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/financial-regulatory-framework-
review/docs/consultation-document en.pdf. ~ Kannanottopyynnon oli  tarkoitus  kattaa  koko
rahoituspalvelualan sdéntely. Vaikutustenarvioinnissa kisitellddn vain pankkitoimintaa. Muita asioita,
jotka liittyvat EU:n finanssilainsdddédnnon muihin osa-alueisiin, késitelldin mydhemmin erikseen.
Komission kertomus Euroopan parlamentille ja neuvostolle — Direktiivin 2013/36/EU ja asetuksen (EU)
N:0 575/2013 mukaisten palkitsemissddnnosten arviointi (COM(2016) 510 final).

Julkinen kuuleminen on saatavilla osoitteessa http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/long-term-
finance/index_en.htm.


http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/long-term-finance/docs/consultation-document_en.pdf
http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/long-term-finance/docs/consultation-document_en.pdf
http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/financial-regulatory-framework-review/docs/consultation-document_en.pdf
http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/financial-regulatory-framework-review/docs/consultation-document_en.pdf

o Vaikutusten arviointi

Vaikutusten arviointia'® kisiteltiin 7. syyskuuta 2016 sasntelyntarkastelulautakunnassa, joka
hylkdsi sen. Hylkdamisen jilkeen vaikutustenarviointia paranneltiin siind tarkasteltujen eri
toimintavaihtoehtojen osalta 1) selittimédlld paremmin ehdotuksen poliittista kontekstia (eli
ehdotuksen suhdetta sekd kansainviliselld ettd EU:n tasolla tapahtuneeseen poliittiseen
kehitykseen), ii) antamalla lisd4 tietoa sidosryhmien ndkemyksistd ja 1ii1) esittdmalld
lisdndyttod eri toimintavaihtoehtojen vaikutuksista (sekd hydtyjen ettd kustannusten osalta).
Sédntelyntarkastelulautakunta antoi 27. syyskuuta 2016 mydnteisen lausunnon'' uudelleen
toimitetusta vaikutustenarvioinnista. Vaikutustenarviointi on liitetty tdhidn ehdotukseen.
Ehdotus on yhdenmukainen vaikutustenarvioinnin kanssa.

Kuten vaikutustenarviointia varten toteutetusta simulaatioanalyysista ja makrotaloudellisesta
mallintamisesta kdy ilmi, uusien vaatimusten, erityisesti uusien Baselin standardien, kuten
vihimméiisomavaraisuusastetta ~ ja  kaupankdyntivarastoa  koskevien  standardien,
kéyttoonotosta aiheutuvien kustannusten odotetaan olevan rajallisia. Arvioitu pitkédn aikavélin
vaikutus bruttokansantuotteeseen (BKT) vaihtelee vililld -0,03 prosenttia ja -0,06 prosenttia,
ja rahoituskustannusten nousun arvioidaan pankkialalla olevan alle 3 peruspistettd kaikkein
darimméaisimmaissd skenaariossa. Saatavan hyddyn osalta simulaatio on osoittanut, ettd jos
vuosien 2007 ja 2008 kaltainen finanssikriisi uusiutuisi, julkisia varoja tarvittaisiin tukemaan
pankkijarjestelmdd 32 prosenttia vdhemmén eli tarve vidhenisi 51 miljardista eurosta 34
miljardiin euroon.

. Saidntelyn toimivuus ja yksinkertaistaminen

Omien varojen vaatimusten yksinkertaistettujen laskentamenetelmien sdilyttdmiselld on
tarkoitus varmistaa jatkossakin sddnt6jen oikeasuhteisuus pienten laitosten kannalta.
Lisédtoimenpiteilld, joiden tarkoituksena on parantaa joidenkin (raportointiin, julkistamiseen ja
palkitsemiseen liittyvien) vaatimusten oikeasuhteisuutta, on tavoitteena vihentdd kyseisten
laitosten hallinnollista ja lainsddddnndn noudattamisesta aiheutuvaa rasitusta.

Pk-yritysten osalta ehdotetulla pankkien pk-yrityksiin liittyvid vastuita koskevien omien
varojen vaatimusten uudelleenméérittimiselld odotetaan olevan myonteinen vaikutus pk-
yritysten rahoitukseen. Talld olisi vaikutusta ensisijaisesti sellaisiin pk-yrityksiin, joiden
taménhetkiset vastuut ovat yli 1,5 miljoonaa euroa, koska tillaisiin vastuisiin ei voida soveltaa
pk-yritysten tukikerrointa nykyisten sdént6jen nojalla.

Ehdotuksen muiden osien, erityisesti niiden, joiden tarkoituksena on parantaa laitosten
hiirionsietokykyd tulevissa kriiseissd, odotetaan lisddvan pk-yrityksille tapahtuvan
antolainauksen kestavyytta.

Lisdksi toimenpiteiden, joilla pyritddn vdhentdmddn laitosten, erityisesti pienempien ja
rakenteeltaan yksinkertaisempien laitosten, lainsdddédnndén noudattamisesta aiheutuvia
kustannuksia, odotetaan vihentdvin pk-yritysten lainakustannuksia.

Insert link to impact assessment.
Insert link to opinion.



Kolmansien maiden osalta ehdotuksella parannetaan EU:n finanssimarkkinoiden vakautta,
mikd pienentdd maailmanlaajuisille finanssimarkkinoille aiheutuvien heijastusvaikutusten ja
kustannusten todenndkoisyyttd. Lisdksi ehdotetuilla muutoksilla yhdenmukaistetaan
sddntelykehystd kaikkialla unionissa, mikd vdhentdd merkittdviasti EU:n alueella toimivien
kolmansien maiden laitosten hallinnollisia kustannuksia.

Kun otetaan huomioon kdynnissd oleva vakavaraisuusasetuksen uudelleentarkastelu, joka
liittyy sijoituspalveluyrityksiin, seki EPV:n antama alustava kertomus'?, katsotaan olevan
asianmukaista, ettd vasta kdyttoon otettuja vaatimuksia sovelletaan ainoastaan jarjestelmin
kannalta merkittdviin sijoituspalveluyrityksiin, kun taas muut sijoituspalveluyritykset saavat
vapautuksen kyseisten vaatimusten soveltamisesta sithen asti, kun uudelleentarkastelu on
saatu paitokseen.

Ehdotus on yhdenmukainen digitaalisia sisdmarkkinoita koskevan komission ensisijaisen
tavoitteen kanssa.

. Perusoikeudet

EU on sitoutunut edistiméén korkeatasoista perusoikeuksien suojelua ja allekirjoittanut useita
ihmisoikeussopimuksia. Tdmén osalta ehdotuksella ei pitiisi olla suoraa vaikutusta kyseisiin
oikeuksiin, sellaisina kuin ne on lueteltu YK:n tirkeimmissd ihmisoikeusyleissopimuksissa,
Euroopan unionin perusoikeuskirjassa, joka on keskeinen osa EU:n perussopimuksia, ja
Euroopan ihmisoikeussopimuksessa (ECHR).

4. TALOUSARVIOVAIKUTUKSET

Ehdotuksella ei ole vaikutuksia unionin talousarvioon.

5. LISATIEDOT

. Toteuttamissuunnitelmat, seuranta, arviointi ja raportointijirjestelyt

Ehdotettujen muutosten odotetaan alkavan tulla voimaan aikaisintaan vuonna 2019.
Muutokset ovat tiiviisti sidoksissa vakavaraisuusasetuksen ja -direktiivin muihin sddnnoksiin,
jotka ovat jo voimassa ja joiden soveltamista on seurattu vuodesta 2014.

Baselin pankkivalvontakomitea (BCBS) ja Euroopan pankkiviranomainen (EPV) kerdédvit
jatkossakin tarvittavat tiedot vihimmaiisomavaraisuusasteen ja uusien
likviditeettitoimenpiteiden valvomiseksi, jotta uusien politiikkan vélineiden vaikutuksia
voidaan arvioida tulevaisuudessa. Sdénnolliset vakavaraisuuden arviointiprosessit (SREP) ja
stressitestit auttavat my0s seuraamaan, millaisia vaikutuksia uusilla ehdotetuilla toimenpiteilla
on asianomaisiin laitoksiin, ja arvioimaan sdddetyn joustavuuden ja oikeasuhteisuuden
asianmukaisuutta pienempien laitosten erityispiirteiden huomioimisen kannalta. Lisdksi
komission yksikot osallistuvat jatkossakin Baselin pankkivalvontakomitean tyéryhmien seké
Euroopan keskuspankin (EKP) ja EPV:n perustaman yhteisen tyoryhmin toimintaan. Ensiksi

12 Lisatietoja: https://www.eba.europa.eu/-/eba-issues-recommendations-for-sound-prudential-regime-for-

investment-firms.


https://www.eba.europa.eu/-/eba-issues-recommendations-for-sound-prudential-regime-for-investment-firms
https://www.eba.europa.eu/-/eba-issues-recommendations-for-sound-prudential-regime-for-investment-firms

mainitut tydryhmét seuraavat laitosten omien varojen ja likviditeettipositioiden dynamiikkaa
maailmanlaajuisesti ja viimeksi mainittu tyoryhmé vastaavasti EU:n tasolla.

Indikaattorit, joilla seurataan parhaiksi arvioitujen vaihtoehtojen toteuttamisen tuloksia, ovat
seuraavat:

Pysyvin varainhankinnan vaatimus (NSFR):

Indikaattori EU:n laitosten NSFR

Tavoite Soveltamispéivastd alkaen 99 % EPV:n Basel III -seurantaan
kuuluvista laitoksista tdyttdd NSFR:n 100-prosenttisesti (65
% ryhmin 1 ja 89 % ryhmén 2 luottolaitoksista taytti
NSFR:n joulukuun 2015 lopussa)

Tietoldhde Puolivuosittaiset EPV:n Basel III -seurantaraportit

Viahimmaiisomavaraisuusaste (LR):

Indikaattori EU:n laitosten LR

Tavoite Soveltamispdivdstd alkaen 99 %:lla ryhmidn 1 ja ryhmén 2
luottolaitoksista LR on vihintdén 3 % (93,4 % ryhmén 1
laitoksista taytti tavoitteen kesdkuussa 2015)

Tietoldhde Puolivuosittaiset EPV:n Basel III -seurantaraportit

Pk-yritykset:

Indikaattori EU:n pk-yritysten rahoitusvaje eli ulkoisten varojen tarpeen ja
saatavilla olevien varojen vélinen ero

Tavoite Kahden vuoden kuluttua soveltamispdivéstd <13 % (viimeisin
tiedossa oleva luku — 13 % vuoden 2014 lopussa)

Tietolihde Euroopan komissio / EKP:n SAFE-tutkimus (tiedot rajoittuvat
euroalueeseen)

Kokonaistappionkattamiskyky (TLAC):

Indikaattori G-SlI-laitosten TLAC

Tavoite EU:n kaikki maailmanlaajuiset jarjestelmin kannalta merkittavit
pankit (G-SIB-pankit) tadyttdvdt tavoitteen (> 16 %
riskipainotetuista ~ omaisuuseristi (RWA) /6%
vahimmaisomavaraisuusasteen laskennassa kéytettavésta
vastuumiiristi (LREM) vuodesta 2019 ja >18%
RWA:sta) / 6,75 % LREM:std vuodesta 2022)
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Tietolidhde

Puolivuosittaiset EPV:n Basel III -seurantaraportit

Kaupankéyntivarasto:

Indikaattori

Riskipainotetut ~ omaisuuserit (RWA) EU:n  laitosten
markkinariskien osalta

Sisdisten mallien menetelmén mukaisten yhdistettyjen salkkujen
riskipainotettujen omaisuuserien havaittu vaihtelu

Tavoite

— Vuodesta 2023 kaikki EU:n laitokset tdyttavdt markkinariskeja
koskevat omien varojen vaatimukset EU:n lopullisen
tasonmadrityksen mukaisesti.

— Vuodesta 2021 EU:n laitosten sisdisten mallien tulosten
perusteeton vaihtelu (eli vaihtelu, joka ei johdu riskien
eroista) on véhdisempdd kuin EU:n laitosten sisdisten
mallien nykyinen vaihtelu”,

*Value-at-risk-arvoa  (VaR) ja  lisdriskien  kattamisen
vakavaraisuusvaatimusta (IRC) koskevien vaatimusten
“nykyisen vaihtelun” viitearvoina olisi kdytettdvd EPV:n
raportissa “Report on variability of Risk Weighted Assets
for Market Risk Portfolios” arvioituja arvoja, jotka on
laskettu yhdistetyille salkuille ja julkaistu ennen uuden
markkinariskikehyksen voimaantuloa.

Tietolidhde

Puolivuosittaiset EPV:n Basel III -seurantaraportit

EPV:n raportti "Report on variability of Risk Weighted Assets
for Market Risk Portfolios”. Uudet arvot olisi laskettava
samaa menetelmai kdyttden.

Palkitseminen:

Indikaattori

Maksamisen lykkdédmisen ja instrumentteina maksamisen kaytto
laitoksissa

Tavoite

99 % laitoksista, jotka eivdt ole vakavaraisuusdirektiivin
médritelmdn  mukaisia  pienid  ja  rakenteeltaan
yksinkertaisia ~ laitoksia, lykkdd  vdhintddn 40 %
palkitsemisen muuttuvien osien maksamisesta 3-5
vuodella ja maksaa véhintddn 50 % palkitsemisen
muuttuvista osista instrumentteina sellaiselle yksiloidylle
henkildstolle, jonka palkitsemisessa muuttuvien osien
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osuus on huomattava.

Tietoléihde Palkitsemista koskevat EPV:n vertailuraportit

Suhteellisuusperiaate:

Indikaattori Kevennetty valvontatietojen raportointi ja tietojen julkistaminen

Tavoite 80 % pienemmistd ja rakenteeltaan yksinkertaisemmista
laitoksista ilmoittaa raportointi- ja julkistamisvaatimusten
helpottuneen

Tietoliihde EPYV laatii ja toteuttaa kyselyn vuoteen 2022 tai 2023 mennessa.

Tdmédn ehdotuksen vaikutusten arviointi tehdddn viiden vuoden kuluttua ehdotettujen
toimenpiteiden soveltamispdivdstdi EPV:n kanssa pian ehdotuksen hyviksymisen jilkeen
sovittavan menetelméin mukaisesti. EPV:lle annetaan tehtdviksi mairitelld ja kerdtd tietoja,
joiden avulla seurataan edelld mainittuja indikaattoreita sekd muita indikaattoreita, joita
tarvitaan arvioitaessa muutettuja vakavaraisuusasetusta ja -direktiivid. Menetelmé voitaisiin
kehittdd yksittdisid vaihtoehtoja tai useita toisiinsa liittyvid vaihtoehtoja varten riippuen ennen
arvioinnin kdynnistdmistd vallitsevista olosuhteista ja indikaattoreiden seurannan tuloksista.

Saddnnosten noudattaminen ja soveltamisen jatkuva valvonta varmistetaan tarvittaessa siten,
ettd komissio kdynnistdad rikkomusmenettelyji, jos sddnnoksid ei ole saatettu osaksi kansallista
lainsdddant6d, niiden siséllyttdiminen on ollut virheellistd tai lainsdddantdtoimenpiteitd
sovelletaan virheellisesti. EU:n oikeuden rikkomisista ilmoittaminen voidaan kanavoida
Euroopan finanssivalvontajdrjestelmdn (EFVJ), myds kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten ja EPV:n, sekd EKP:n kautta. Liséksi EPV julkaisee jatkossakin sddnnollisid
raporttejaan EU:n pankkijarjestelmidn Basel III -seurannasta. Tédssd seurannassa seurataan
Basel III -vaatimusten (sellaisina kuin ne on pantu tiytintdon vakavaraisuusasetuksella ja -
direktiivilld) vaikutuksia EU:n laitoksiin erityisesti laitosten vakavaraisuussuhteiden
(riskiperusteiset ja ei-riskiperusteiset) ja maksuvalmiussuhteiden (LCR, NSFR) osalta. Tama
seuranta toteutetaan rinnakkain Baselin pankkivalvontakomitean toteuttaman seurannan
kanssa.

. Ehdotukseen sisiltyvien sainnosten yksityiskohtaiset selitykset
VAPAUTUKSET PAAOMA- JA MAKSUVALMIUSVAATIMUKSISTA (CRR)

Jos  tytdryritysten  edellytetddn  noudattavan omien varojen vaatimuksia  ja
maksuvalmiusvaatimuksia yksittdisind yrityksind, niiden voi olla vaikea hallita kyseisid
resursseja tehokkaasti ryhmén tasolla. Tdméa on erityisen tdrkedd vallitsevassa tilanteessa,
jossa tekninen kehitys helpottaa yhd enemmin pididoman ja maksuvalmiuden hallinnan
keskittdmistd ryhmassa.
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Voimassa olevassa lainsddddnndssé toimivaltaisille viranomaisille annetaan mahdollisuus olla
soveltamatta vaatimuksia yrityskohtaisesti tytdr- tai emoyrityksiin, jotka sijaitsevat saman
jasenvaltion alueella tai kuuluvat wuseiden jdsenvaltioiden alueelle jakautuneeseen
maksuvalmiusalaryhmiin, jos on olemassa takeet siitd, ettd pddoma ja maksuvalmius
jakautuvat tasaisesti emoyrityksen ja tytdryritysten vélilld. Yhteisen valvontamekanismin
(YVM) perustaminen on vahvistanut olennaisesti ryhmédvalvontaa erityisesti sellaisissa
tapauksissa, joissa ryhmédn yhteisdt sijaitsevat valvontamekanismiin osallistuvissa
jasenvaltioissa, koska eri jdsenvaltioissa sijaitsevat ryhmén yhteisdt tunnetaan yhteisessd
valvontamekanismissa paremmin ja niihin voidaan kéyttdd suoraa toimivaltaa. Toisaalta,
ennen kuin pankkiunionin toteuttaminen on saatu pédédtdkseen, vastaanottavissa”
jdsenvaltioissa, joihin tytiryritykset ovat sijoittautuneet, tunnetaan edelleen huolta siité, ettd
niille voi koitua finanssipoliittisia seuraamuksia, jos vaikeuksiin joutuneilla yksittiisilla
tytaryrityksilld ei ole riittdvasti likviditeettid tai pddomaa. Tamd huoli on otettu téssa
ehdotuksessa huomioon seuraavilla suojatoimilla: Vakavaraisuusasetuksessa jo asetettuja
vaatimuksia tdydennetddn asettamalla emoyritykselle selked velvoite tukea tytdryrityksid.
Tédmid emoyrityksen sitoumus on taattava koko sen mdirén osalta, joka kuuluu vapautuksen
piiriin, ja takauksen vakuutena on oltava véhintddn puolet taatusta méérastd. Komissio aikoo
seurata tarkasti asiaankuuluvien sdinndsten tdytdntdonpanoa.

Pankkiunionin toteutuksen tdssi vaiheessa katsotaan, ettd toimivaltaisella viranomaisella, joka
valvoo pankkiunionissa eri jdsenvaltioihin sijoittautuneita emo- ja tytiryrityksid, olisi oltava
mahdollisuus olla soveltamatta omien varojen vaatimuksia ja maksuvalmiusvaatimuksia
tytaryrityksiin, jotka sijaitsevat eri jdsenvaltioissa kuin emoyritys, mutta ainoastaan silld
ehdolla, ettd emoyrityksen sitoumus tukea nditd tytéryrityksid taataan koko sen méérin osalta,
joka kuuluu vapautuksen piiriin, ja takauksen vakuutena on vidhintddn puolet taatusta
médrdstd. Vakavaraisuusasetuksen 7 ja 8 artiklaa on muutettu vastaavasti. Pankkiunioniin
kuulumattomien jidsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille annetaan mahdollisuus kéyttaa
samoja vapautuksia, jos ne sitd nimenomaisesti haluavat.

FINANSSIMARKKINOIDEN VAKAUDEN VALVONTARYHMAN ANTAMA
KOKONAISTAPPIONKATTAMISKYKYA KOSKEVA STANDARDI (CRR, BRRD, SRMR)

Finanssimarkkinoiden = vakauden valvontaryhmd  julkaisi 9. marraskuuta 2015
kokonaistappionkattamiskykyd (total loss-absorbing capacity, TLAC) koskevan asiakirjan,
jaljempéana *TLAC-standardi’, joka hyviksyttiin viikkoa myohemmin Turkissa jérjestetyssi
G20-huippukokouksessa'>. TLAC-standardin mukaan maailmanlaajuisilla  jirjestelmén
kannalta merkittavilli pankeilla, jidljempand ’G-SIB-pankit’, joista kéytetddn unionin
lainsddddanndssd nimitystd maailmanlaajuiset jérjestelmidn kannalta merkittdvat laitokset,
jéljempdnd ’G-Sll-laitokset’, on oltava riittdvd middrd vahvasti tappionkattamiskykyisid
(alentamiskelpoisia) velkoja, joilla varmistetaan sujuva ja nopea tappioiden kattaminen ja
pddomapohjan vahvistaminen kriisinratkaisussa. TLAC-standardin ja unionin nykyisen
samoihin sddntelytavoitteisiin pyrkivdn lainsddddnnon vélistd vuorovaikutusta kuvataan
tarkemmin  perusteluissa, jotka  liittyvdt ehdotuksiin  pankkien elvytys- ja

1 FSB, Principles on Loss-absorbing and Recapitalisation Capacity of Globally Systemically Important

Banks (G-SIBs) in Resolution, Total Loss-absorbing Capacity (TLAC) Term sheet, 9.11.2015.
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kriisinratkaisudirektiivin  ja  yhteistd kriisinratkaisumekanismia koskevan asetuksen
muuttamiseksi.

Yhdenmukaisuus pankkien elvytys- ja kriisinratkaisudirektiivin kanssa

TLAC-standardi pannaan unionissa tdytantoon tekemaélld vakavaraisuusasetukseen muutoksia,
jotka perustuvat pankkien elvytys- ja kriisinratkaisudirektiivin muodostamaan voimassa
olevaan kehykseen. Jotta ndma kaksi kehystd, joilla pyritddn samoihin poliittisiin tavoitteisiin,
voitaisiin integroida keskendin, on otettava kdyttoon uusia maaritelmid, kuten kriisinratkaisun
kohteena olevan yhteison ja kriisinratkaisun kohteena olevan ryhmén maééaritelma
(vakavaraisuusasetuksen 4 artikla), ja varmistettava toimivaltaisten viranomaisten ja
kriisinratkaisuviranomaisten vilinen yhteisty0 (vakavaraisuusasetuksen 2 artikla).

Perusteita,  jotka  koskevat  ensisijaisen  lisdpddoman  (ATI1)  instrumentteja
(vakavaraisuusasetuksen 52 artikla) ja toissijaisen pddoman (T2) instrumentteja
(vakavaraisuusasetuksen 63 artikla) muutetaan vakavaraisuusasetuksen 518 artiklassa
vaaditun uudelleentarkastelun perusteella ja pankkien elvytys- ja kriisinratkaisudirektiivin 59
artiklan vaatimusten mukaisesti edellyttdmalld, ettd kyseiset instrumentit alaskirjataan tai
muunnetaan ydinpddoman (CET1) instrumenteiksi siind vaiheessa, kun laitos todetaan
elinkelvottomaksi. Tdmd ei  vaikuta EU:n laitosten liikkeeseen  laskemien
pddomainstrumenttien asemaan, mutta silld varmistetaan, etti ainoastaan EU:n laitosten
kolmansissa maissa toimivien tytdryritysten liikkeeseen laskemat instrumentit, jotka tayttavét
tdméin lisdvaatimuksen, voidaan katsoa ensisijaisen lisdpddoman (AT1) tai toissijaisen
pddoman (T2) instrumenteiksi, kun yhteisot, jotka toimivat EU:ssa ndiden tytdryritysten
emoyrityksind, laskevat omien varojen vaatimuksia konsolidoinnin perusteella.

Omien varojen ja hyviksyttdvien velkojen vaatimus

TLAC-standardi pannaan EU:ssa tdytdntdon ottamalla kdyttd6n omien varojen ja
hyvéksyttdvien velkojen vaatimus, joka koostuu riskiperusteisesta suhdeluvusta ja ei-
riskiperusteisesta suhdeluvusta (vakavaraisuusasetuksen uusi 92 a artikla). Tami vaatimus
koskee ainoastaan G-SlI-laitoksia, jotka voivat muodostaa laitosryhmédn tai olla erillisid
laitoksia (vakavaraisuusdirektiivin 131 artiklan 1 kohta). Vakavaraisuusasetuksen 6 artiklaa
muutetaan vaatimuksella, jonka mukaan erillisten G-SlII-laitosten, jotka ovat kriisinratkaisun
kohteena olevia yhteis6jd, on tdytettdvd omien varojen ja hyviksyttivien velkojen vaatimus
yksittdisind laitoksina, kun taas 11 artiklaa muutetaan vaatimuksella, jonka mukaan
kriisinratkaisun kohteena olevien yhteiséjen, jotka kuuluvat G-SlI-laitoksiksi nimettyihin
ryhmiin, on tiytettdvd omien varojen ja hyvéksyttdvien velkojen vaatimus konsolidoinnin
perusteella.

TLAC-standardi siséltdd myos sisdistd kokonaistappionkattamiskykyd koskevan vaatimuksen
(eli vaatimuksen, jonka mukaan kriisinratkaisun kohteena olevassa yhteisdssé olisi oltava jo
ennakolta tappionkattamiskykyéd ja pddomapohjan vahvistamiskykyd tytdryritysten tasolla).
Tdmd vaatimus pannaan EU:ssa tiytdntdon ottamalla kéyttdon omien varojen ja
hyvéksyttidvien velkojen vaatimus (vakavaraisuusasetuksen uusi 92 b artikla), jota sovelletaan
EU:n ulkopuolisiin G-SlIlI-laitoksiin (pankkien elvytys- ja kriisinratkaisudirektiivissd on jo
vastaava sdint0 G-SlI-laitoksia varten). Tama vaatimus on 90 prosenttia vaatimuksesta, jota
sovelletaan G-SlI-laitoksiin uuden 92 a artiklan mukaisesti. EU:n ulkopuolisten G-SII-
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laitosten omien varojen ja hyviksyttdvien velkojen vaatimusta sovelletaan nédiden laitosten
olennaisiin tytéryrityksiin yrityskohtaisesti, jos tytdryritykset eivédt ole kriisinratkaisun
kohteena olevia yhteisjéd eivitkd EU:ssa emoyrityksend toimiva laitoksia, ja konsolidoinnin
perusteella, jos ne ovat EU:ssa emoyrityksend toimivia yrityksid mutteivit kriisinratkaisun
kohteena olevia yhteisdja.

Hyvdksyttavdt velat

Vakavaraisuusasetukseen lisdtdan uusi hyviksyttivid velkoja késittelevd 5 a luku (uudet 72 a
— 721 artikla) omia varoja késittelevien lukujen jélkeen. Uudessa 72 a artiklassa luetellaan
poissuljetut velat, joita ei voida ottaa huomioon, kun tdytetdin omien varojen ja
hyvéksyttivien velkojen vaatimusta. Uusi 72 b artikla siséltdd hyvéksyttévid velkoja koskevat
hyviksyttdvyyskriteerit. Artiklan 2 kohdassa esitetdén etuoikeudeltaan huonompia velkoja
koskevat hyvéksyttdvyyskriteerit, kun taas sen 3 ja 4 kohdassa esitetdén sellaisia velkoja
koskevat hyviksyttdvyyskriteerit, joilla on sama etuoikeusasema kuin poissuljetuilla veloilla.
Uudessa 72 c artiklassa tdsmennetddn, ettd instrumentit voidaan kelpuuttaa hyviksyttaviin
velkoihin vain, jos niiden jdljelli oleva maturiteetti on vdhintddn yksi vuosi.
Hyviksyttavyyskriteereissd suljetaan pois erillisyhtididen vilitykselld liikkeeseen lasketut
instrumentit TLAC-asiakirjan mukaisesti.

Uuden 5a luvun 2 jaksossa (72e — 72j artikla) annetaan vdhentdmissdédnnét, joiden
mukaisesti madritetdin niiden velkojen nettomidird, jotka voidaan ottaa huomioon omien
varojen ja hyviksyttivien velkojen vaatimuksessa. Laitokset velvoitetaan védhentdmiin
hyviksyttivistd veloista omistusosuudet omista hyvéksyttivien velkojen instrumenteista (72 f
artikla) ja muiden G-SllI-laitosten hyvéksyttivistd veloista (72 h ja 721 artikla). Asetuksen
72 e artiklan 3 kohdassa on sddnnds sellaisista veloista olevien omistusosuuksien
suhteellisesta vdhentdmisestd, joilla on sama etuoikeusasema kuin poissuljetuilla veloilla ja
jotka voidaan siséllyttdd hyvaksyttaviin velkoihin ainoastaan rajoitettuun médrdén saakka.
Vihennykset hyviksyttdvistd veloista ja omista varoista tehdddn noudattamalla vastaavaa
viahentdmismenetelmédd (vakavaraisuusasetuksen 66 artiklan e alakohta). Asetuksen 72 j
artikla sisdltdd vdhennyksid koskevan poikkeuksen, jota sovelletaan kaupankédyntivarastoon
kuuluviin eriin. Uuden 5 a luvun 3 jaksossa médritellddn hyviksyttavien velkojen kisite (72 k
artikla) ja omien varojen ja hyviksyttiavien velkojen kisite (72 1 artikla).

Komissio aikoo pyytdd EPV:Itd lausuntoa vaihtoehtoisista tavoista késitelld G-SII-laitosten
litkkkeeseen laskemista TLAC-instrumenteista olevia omistusosuuksia sekd tdllaisten
vaihtoehtoisten tapojen vaikutuksista. Yksi niistd vaihtoehdoista, joista komissio aikoo pyytda
lausuntoa, on Baselin pankkivalvontakomitean hiljattain julkistaman menetelméin
kayttoonotto TLAC-instrumenteista olevien omistusosuuksien kisittelyssd. Lausunnon
perusteella komissio aikoo harkita, onko tdssd ehdotuksessa esitettyyn ratkaisuun aiheellista
tehdd muutoksia.

Muutokset omia varoja ja hyvdksyttivid velkoja koskeviin yleisiin vaatimuksiin

Vakavaraisuusdirektiivin toisen osan I osaston 6 lukuun (73-80 artikla) tehdyilld muutoksilla
otetaan huomioon hyvéksyttdvien velkojen luokan kéyttoonotto. Asetuksen 77 ja 78 artiklan
soveltamisalaa laajennetaan siten, ettd valvontaviranomaiselta on saatava etukéteinen lupa
pddomainstrumenttien ja hyvéksyttdvien velkojen ennenaikaiseen lunastukseen. Asetuksen 78
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artiklassa valvontaviranomaiselle annetaan mahdollisuus myontia laitokselle etukiteinen lupa
ennenaikaisten lunastusten toteuttamiseen, jos luvan myontdmisperusteet tdyttyvit. Asetuksen
80 artiklassa EPV:lle annetaan tehtdviksi valvoa omien varojen ja hyvéksyttivien velkojen
litkkkeeseenlaskuja. Omia varoja ja hyvéksyttivid velkoja koskevien hyvéksyttavyyskriteerien
yhdenmukaistamiseksi erillisyhtion liikkeeseen laskemat ensisijaisen lisdpadoman (AT1) ja
toissijaisen pddoman (T2) instrumentit voidaan siséllyttid omiin varoihin ainoastaan 31.
joulukuuta 2021 saakka

PAAOMASIJOITUKSET RAHASTOIHIN (CRR)

Baselin komitea julkaisi joulukuussa 2013 uuden standardin rahastoihin tehtyjen
padomasijoitusten késittelystd. Uuden standardin tavoitteena oli selventda téllaisten vastuiden
nykyistd kisittelyd ja tehdi siitd kansainvélisesti yhdenmukaisempaa ja riskiherkempéé (jotta
késittelyssd otettaisiin  huomioon sekd rahaston sijoituksiin liittyvd riski ettd sen
velkaantuneisuus). Vakavaraisuusasetukseen on tehty useita muutoksia, jotta uusi standardi
voidaan panna unionin lainsdddanndssa tdytantoon.

Asetuksen 128 artiklaa on muutettu sen varmistamiseksi, ettd erityisen suuren riskin
sisdltdvien erien méadritelméd ei kdsitd yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavissa yrityksissé
olevien osuuksien tai osakkeiden muodossa olevia vastuita.

Asetuksen 132 artiklaa on muutettu vastaamaan uusia yleisid periaatteita ja vaatimuksia,
joiden mukaisesti lasketaan omien varojen vaatimukset, jotka koskevat luottoriskin
standardimenetelméd kdyttdvien laitosten yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavissa yrityksissi
olevien osuuksien tai osakkeiden muodossa olevia vastuita.

Asetukseen on lisdtty uusi 132 a artikla, jossa annetaan tarkemmat sddnnokset laskelmista,
jotka suoritetaan kahden 132 artiklassa sdddetyn menetelmén eli ldpikatsomisperiaatteen ja
sijoitusmandaattiin perustuvan menetelmin mukaisesti.

Asetuksen 152 artiklaa on muutettu vastaamaan tarkistettuja vaatimuksia ja menetelmii,
joiden mukaisesti lasketaan omien varojen vaatimukset, jotka koskevat luottoriskiin
sovellettavaa sisdisten luottoluokitusten —menetelmédd kayttdvien laitosten yhteistd
sijoitustoimintaa harjoittavissa yrityksissd olevien osuuksien tai osakkeiden muodossa olevia
vastuita.

VASTAPUOLIRISKIN STANDARDIMENETELMA (CRR)

Baselin komitea julkaisi maaliskuussa 2014 standardin uudesta vakiomenetelmasta,
vastapuoliriskin standardimenetelmistd, jolla lasketaan johdannaisvastuiden vastuuarvo.
Uuden menetelmén tavoitteena on korjata nykyisten vakiomenetelmien puutteita. Jotta uusi
menetelmd voidaan sisdllyttdd unionin lainsdddidntoon ja jotta voidaan varmistaa samalla
uusien sddntdjen oikeasuhteisuus, vakavaraisuusasetukseen on tehty useita muutoksia.

Uuden menetelmidn kéyttoonoton vuoksi asetuksen 273 artiklassa on muutettu joitakin
madritelmid ja artiklaan on lisdtty uusia méadritelmid. Kidyvdn arvon menetelmi on korvattu
vastapuoliriskin standardimenetelmailld (274 — 280 f artikla). Standardimenetelmédn liittyvét
sdanndt on  poistettu. Asetukseen on lisdtty yksinkertaistettua  vastapuoliriskin
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standardimenetelmid koskevat uudet sddnnot (281 artikla). Alkuperdisen hankinta-arvon
menetelmdd koskevia nykyisid sddntdjd on muutettu (282 artikla). Kyseisen menetelmin
kéyttovaatimuksia on muutettu, ja asetukseen on lisdtty yksinkertaistetun vastapuoliriskin
standardimenetelmidn kdyttovaatimukset (273 a ja 273 b artikla). Vastapuoliriskin
standardimenetelmén kadyttdonoton vuoksi on muutettu myos 298 ja 299 artiklaa.

KESKUSVASTAPUOLIIN LIITTYVAT VASTUUT (CRR JjA EMIR)

Baselin komitea julkaisi joulukuussa 2014 lopullisen standardin keskusvastapuoliin liittyvien
vastuiden késittelystd. Lopullisessa standardissa korjattiin kaksi vuotta aiemmin julkaistun
véliaikaisen standardin puutteita. Jotta lopullinen standardi voitaisiin panna unionin
lainsdddédnnossd tdytdntoon, vakavaraisuusasetukseen ja asetukseen (EU) N:o 648/2012
(Euroopan markkinarakenneasetukseen eli EMIR) on tehty useita muutoksia.

Muutokset vakavaraisuusasetuksen 300-310 ja 497 artiklaan

Vakavaraisuusasetuksen 300 artiklaan on lisétty useita uusia mééritelmid, joissa madritellddn
sellaisia késitteitd, joita kiytetddn keskusvastapuoliin liittyvid vastuita koskevista omien
varojen vaatimuksista annetuissa muutetuissa sddnndissid. Asetuksen 301 artiklan muutoksilla
on otettu kdyttoon laitosten sellaisten keskusvastapuoliin liittyvien vastuiden erityiskasittely,
jotka johtuvat kiteistransaktioista, sekd tdsmennetty alkumarginaalin késittelyd ja otettu
huomioon, ettd ehdot tdyttdviin keskusvastapuoliin liittyvid vastuita koskevien omien varojen
vaatimusten laskennassa sovelletaan yhtd ainutta menetelmédd. Asetuksen 304 artiklan
muutoksilla on otettu huomioon, ettd johdannaisten vastuuarvojen laskentamenetelmii on
muutettu, ja selkeytetty arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja asiakkaiden
méidritysosapuolille antamien vakuuksien késittelyd. Asetuksen 305 artiklan muutoksilla on
selkeytetty arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien késittelyd ja muutettu perusteita,
joilla asiakkaiden vastuisiin voidaan soveltaa etuuskohtelua. Asetuksen 306 artiklaan tehdyilld
lisdyksilld on selkeytetty mééritysosapuolten asiakkailleen antamien takausten ja
arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien késittelyd. Asetuksen 308 artiklassa on otettu
kdyttoon uusi menetelmd, jolla lasketaan ehdot tdyttivan keskusvastapuolen
maksukyvyttomyysrahastoon ennakkoon rahastoituihin osuuksiin liittyvdt omien varojen
vaatimukset. Asetuksen 309 artiklassa on muutettu kaavaa, jolla lasketaan muuhun kuin ehdot
tayttdvddn keskusvastapuoleen liittyvid vastuita koskevat omien varojen vaatimukset.
Asetuksen 310 artiklasta on poistettu vaihtoehtoinen menetelmd, jolla keskusvastapuoliin
liittyvid vastuita koskevat omien varojen vaatimukset on voitu laskea, ja menetelmid on
korvattu uudella késittelylld, jota sovelletaan maksukyvyttdmyysrahastoon rahastoimattomiin
osuuksiin. Liséksi on muutettu 497 artiklan siirtymasaannoksia.

Muutokset markkinarakenneasetuksen 50 a —50 d artiklaan ja 89 artiklaan

Markkinarakenneasetuksen 50 a— 50 d artiklan muutoksilla on otettu kéytt6on uusi
menetelmd, jolla lasketaan keskusvastapuolen oletettu padoma, jota laitokset tarvitsevat
laskiessaan kyseisen keskusvastapuolen maksukyvyttomyysrahastoon rahastoituja osuuksia
koskevia omien varojen vaatimuksiaan. Asetuksen 89 artiklan 5 a kohdan muutoksilla on
paivitetty kyseiseen laskentaan liittyvid siirtyméasddnnoksia.
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KAUPANKAYNTIVARASTO/MARKKINARISKI (CRR)

Baselin komitea sai tammikuussa 2016 paitokseen tyonsd, jossa tarkistettiin perusteellisesti
kaupankdyntivarastoa koskevia sddntdjd, ja julkaisi uuden standardin markkinariskin
kisittelystd. Standardissa korjattiin nykyisen markkinariskikehyksen puutteita, kuten sita, ettei
kaikkia laitoksiin kohdistuneita riskeja ollut katettu riittévisti ja ettd kaupankdyntivaraston ja
sen ulkopuolisten erien vilisestd rajanvedosta oli epdvarmuutta, miké tarjosi mahdollisuuksia
sadntelyn katvealueiden hyviaksikdyttoon. Uusi standardi sisdltdé tarkistetut sddnnot sisdisten
mallien kéaytostd markkinariskin omien varojen vaatimusten laskennassa sekd uuden
vakiomenetelmén, joka korvaa nykyisen menetelmén. Vakavaraisuusasetukseen on tehty
useita muutoksia, jotta uusi standardi voitaisiin siséllyttdd unionin lainsdddantdon ja jotta
voitaisiin varmistaa sdéntdjen oikeasuhteisuus.

1 osasto — Yleiset vaatimukset, arvostaminen ja ilmoittaminen

Asetuksen 94 artiklassa on tarkistettu edellytyksid, joilla laitos voi hyddyntdd sellaisia
laitoksia koskevaa poikkeusta, joilla on vain vdhén kaupankdyntivarastoon liittyvéa toimintaa.
Poikkeuksen nojalla markkinariskin omien varojen vaatimukset voidaan korvata
kaupankdyntivaraston ulkopuolisiin positioithin liittyvdn luottoriskin omien varojen
vaatimuksilla. Asetuksen 102 ja 103 artiklassa selvennetddn yleisid vaatimuksia, jotka
koskevat kaupankdyntivarastoon kuuluvia positioita. Asetuksen 104 ja 104 a artiklassa
selvennetddn perusteita, joilla positio luokitellaan kaupankdyntivarastoon, sekd edellytyksia,
joilla  kaupankdyntivarastoon  kuuluva  positio  voidaan  luokitella  uudelleen
kaupankdyntivaraston ulkopuoliseksi positioksi ja pédinvastoin. Asetuksen 104 b artiklassa
madritellddn uusi kaupankiyntiyksikon kisite. Asetuksen 105 artiklassa annetaan sdidnnot,
joita noudattaen kaupankdyntivarastoon kuuluvat positiot on arvostettava varovaisesti.
Asetuksen 106 artiklassa késitellddn sellaisten kaupankdyntivarastoon kuuluvien positioiden
kirjaamista ja késittelyd, jotka katsotaan kaupankdyntivaraston ulkopuolisten positioiden
sisdisiksi suojauksiksi.

1V osaston 1 luku — Yleiset sddnnokset

Asetuksen 325 artiklassa kuvataan eri menetelmid, joita laitokset voivat kéyttdd laskeakseen
markkinariskin omien varojen vaatimukset, sekd niiden kdyttovaatimuksia ja mahdollisia
yhdistimistapoja. Asetuksen 325 a artiklassa tarkennetaan, milld edellytyksilld laitokset,
joiden kaupankdyntivarastoon liittyvd toiminta on maiéréltdén keskitasoa, voivat kayttda
yksinkertaistettua vakiomenetelmii. Asetuksen 325 b artiklassa vahvistetaan edellytykset,
joilla markkinariskit voidaan nettouttaa ryhmaissé eri oikeushenkildiden vililld markkinariskin
omien varojen vaatimuksen laskemiseksi konsolidoinnin perusteella. Asetuksen 325 ¢ artiklan
tdsmennetddn, milld edellytyksilld positiot, jotka laitos on ottanut suojautuakseen
haittavaikutuksilta, joita valuuttakurssien muutoksilla on sen omia varoja koskeviin
suhdelukuihin, voidaan vapauttaa markkinariskid koskevista vaatimuksista.

1 a luku — Standardimenetelmd

Luvun 1 jaksossa (325 d artikla) kuvataan standardimenetelmén eri osatekijoitd. Sen 2
jaksossa (325 e —325 lartikla) kuvataan ensimméiisen osatekijan eli herkkyysperusteisen
menetelmin toimintaa. Jaksossa vahvistetaan delta-, vega- ja kaarevuusriskien laskentaa ja
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yhdistdmistd koskevat yleiset periaatteet. Luvun 3 jakson 1 alajaksossa (325 m — 325 r artikla)
tdsmennetddn, mitkd riskitekijit on otettava huomioon laskettaessa kaupankéyntivaraston
positioiden herkkyyksid eri riskiluokille. Kyseisen 3 jakson 2 alajaksossa (325s-—
325 u artikla) selitetdén, miten ndmé herkkyydet on laskettava. Luvun 4 jaksossa (325 v
artikla) kuvataan standardimenetelmin toista osatekijad eli jddnnOsriskilisdd. Luvun 5
jaksossa (325v artikla) kuvataan standardimenetelmidn kolmatta osatekijdd eli
maksukyvyttomyysriskin kattamiseksi vaadittavaa pddomaa. Téarkeimmét madritelmit
esitetddn 325 w artiklassa. Jakson 1 alajaksossa (325 x —325 z artikla) kuvataan, miten
maksukyvyttomyysriskin kattamiseksi vaadittava pddoma on laskettava
arvopaperistamattomille positioille, kun taas sen 2 alajaksossa (325 aa ja 325 ab artiklassa) ja
3 alajaksossa (325 ac — 325 ae artikla) kuvataan samaa laskentaa arvopaperistamisten osalta.
Luvun 6 jaksossa (325 af — 325 az artikla) vahvistetaan riskipainot ja korrelaatiot, joita on
kaytettdvd kunkin riskiluokan osalta yhdessd herkkyyksien kanssa, jotta voidaan maarittdaa
standardimenetelmén mukaiset markkinariskien omien varojen vaatimukset. EU:n valtioilta
olevat saamiset siséltyvit ensimmadiseen riskiluokkaan, johon sovelletaan pieninté riskipainoa
(325ai ja 325al artikla). Taméd késittely on luokituksista riippumattoman késittelyn
mukainen, jota sovelletaan nykyddn kaupankdyntivaraston ulkopuolisiin eriin sisdltyviin
vastuisiin. EU:n laitosten liikkeeseen laskemiin katettuihin joukkolainoihin sovellettavia
riskipainoja on pienennetty (325 ai ja 325 al artikla). Talla kasittelylld pyritddn estiméén se,
ettd padomavaatimukset, jotka koskevat EU:n laitosten liitkkeeseen laskemiin katettuihin
joukkolainoihin liittyvid vastuita, kasvavat merkittdvésti, jolloin asuntolainojen ja muiden
kiinnelainojen rahoituskustannukset voidaan pitds alemmalla tasolla.

1 b luku — Sisdisten mallien menetelmd

Luvun 1 jaksossa (325 ba ja 325 bb artikla) tismennetddn, milld edellytyksillé laitokset saavat
kéyttdd sisdisid malleja ja miten markkinariskin omien varojen vaatimukset on laskettava
sellaisten kaupankédyntiyksikdiden osalta, joilla on lupa kéyttdd tdllaisia malleja. Luvun 2
jaksossa (325 bc—325 bl artikla) ~ kuvataan, = miten = odotettuja  tappioita  ja
likviditeettihorisontteja on kaytettdva laskettaessa markkinariskin omien varojen vaatimuksia
sekd vaatimuksia, jotka sisdisten mallien on tdytettivd toteutumatestauksen, voittojen ja
tappioiden tarkastelun ja sisdisen validoinnin osalta. Siind kédsitelldin myos yleisempié laatu-
ja riskienmittaamisvaatimuksia sekd stressiskenaariota kuvaavaa riskimittaria, joka on
laskettava sellaisten riskitekijoiden osalta, jotka eivdt ole mallinnettavissa. Kuten
standardimenetelmdssd, sisdisten mallien menetelmédssd on otettu kayttoon etuuskohtelu
soveltamalla lyhyempid likviditeettihorisontteja vastuisiin, jotka liittyvdt EU:n valtioihin ja
EU:n laitosten liikkeeseen laskemiin katettuihin joukkolainoihin (325 be artikla). Luvun 3
jaksossa (325 bm — 325 bq artikla) kuvataan, miten maksukyvyttomyysriskin kattamiseksi
vaadittava pddoma on laskettava maksukyvyttomyysriskille altistuvien
kaupankdyntiyksikdiden osalta kayttdmalla sisdisten mallien menetelmaa.

2, 3 ja 4 luku — Yksinkertaistettu standardimenetelmd

Néissd 2, 3 ja 4 luvussa, joissa kisitelldén positioriskin, valuuttakurssiriskien ja
hyodykeriskien omien varojen vaatimuksia, kuvataan yksinkertaistettua standardimenetelmaa
tarkistetussa  markkinariskikehyksessd. = Namid  sddnnot  sisdltyvdt jo  nykyiseen
markkinariskikehykseen ja pysyvdt muuttumattomina. Laitokset voivat kayttdd titd
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menetelmdd [tdmin asetuksen soveltamispdivddn] saakka. Sen jidlkeen yksinkertaistettua
standardimenetelmédd saavat kdyttdd ainoastaan sellaiset laitokset, jotka tdyttdvdt 325a
artiklassa vahvistetut hyviksyttavyyskriteerit.

5 luku — Yksinkertaistettu sisdisten mallien menetelmd

Tdssa 5  luvussa  kiésitelldin  sisdisten  mallien  menetelmdd  tarkistetussa
markkinariskikehyksessd. Nama sddnnot sisdltyvét jo nykyiseen markkinariskikehykseen ja
pysyviat muuttumattomina. Laitokset voivat kiyttdd tdtd menetelmidd [timén asetuksen
soveltamispdivddn] saakka. Sen jédlkeen laitokset eivdt saa endd kayttdd yksinkertaistettua
sisdisten mallien menetelmdd laskiessaan markkinariskien omien varojen vaatimuksia. Tama
5 luku on kuitenkin edelleen voimassa laskettaessa vastuun arvonoikaisuriskejd 383 artiklan
mukaisella kehittyneelld menetelmalla.

Kymmenes osa — Siirtymdsddnnokset, kertomukset, uudelleentarkastelut ja muutokset

Vakavaraisuusasetuksen 501 b artiklassa kuvataan, miten 1 a ja b luvun mukaisesti lasketut
markkinariskin omien varojen vaatimukset otetaan asteittain kdyttoon. Asetuksen 519 a
artiklassa kisitellddn useita tarkistetun markkinariskikehyksen teknisid osatekijoitd, jotka
saattavat osoittautua ongelmallisiksi, kun ne on pantu tdytintoon. EPV:lle annetaan tehtaviksi
tarkastella nditd teknisid osatekijoitd uudelleen viimeistddn kolmen vuoden kuluttua tdmén
asetuksen voimaantulosta, ja komissio voi tehdd ehdotuksia niithin liittyvien sddntdjen
muuttamisesta EPV:n paitelmien perusteella.

SUURET ASIAKASRISKIT (CRR)

Nykyinen pddomapohja ("hyvéksyttdva pddoma”) kattaa vain pienen osan kaikista suurista
asiakasriskeistd, joita laitoksella on, minkd vuoksi se ei riitd vakavaraisuuden kannalta
estdmiin tilanteita, joissa suurin tappio, jonka laitos voi kérsid yhden ainoan vastapuolen tai
vastapuoliryhmén joutuessa dkillisesti vaikeuksiin, vaarantaa laitoksen toiminnan
jatkuvuuden. Lisdksi nykyisessd raja-arvossa ei oteta huomioon G-SlI-laitosten sellaisista
vastuista johtuvia suurempia riskejd, jotka liittyvédt yksittdisiin vastapuoliin tai
asiakaskokonaisuuksiin ja erityisesti muihin G-SlII-laitoksiin. Finanssikriisi on itse asiassa
osoittanut, ettd yhden G-Sll-laitoksen kdrsimdt olennaiset tappiot voivat herdttdd huolta
muiden  G-SlII-laitosten  vakavaraisuudesta, milld voi olla vakavia seurauksia
rahoitusvakaudelle. Lopuksi on otettava huomioon, ettd suuriin asiakasriskeihin nykyisin
sovellettava kehys perustuu vihemmin tarkkoihin menetelmiin kuin uusi menetelmi, jonka
Baselin pankkikomitea on kehittinyt pankkien OTC-johdannaisiin liittyvien vastuiden
laskentaa varten (vastapuoliriskin standardimenetelmd). Suuriin asiakasriskeihin sovellettavaa
kehystd on muutettu havaittujen porsaanreikien tukkimiseksi. Pddoma, joka voidaan ottaa
huomioon laskettaessa suuriin asiakasriskeihin sovellettavaa raja-arvoa, on erityisesti
rajoitettu ensisijaiseen pddomaan (T1) (toissijaista pddomaa (T2) ei voida endd ottaa
huomioon). Vakavaraisuusasetuksen 395 artiklan 1 kohdan muutoksella otetaan kéyttoon
alennettu 15 prosentin raja-arvo, jota sovelletaan muihin G-SIB-pankkeihin liittyviin G-SIB-
pankkien vastuisiin, ja muutetussa 390 artiklassa edellytetdin, ettd jopa sellaiset pankit, jotka
ovat saanet luvan sisdisten mallien kdyttoon, kayttivit vastapuoliriskin standardimenetelméa
médrittdessddn OTC-johdannaistransaktioihin liittyvid vastuita. Nykyiseen kehykseen
tehdyilld muutoksilla yleisesti katsoen parannetaan suuriin asiakasriskeihin sovellettavan

20



jarjestelman riskiherkkyyttd ja saadaan eurooppalainen jdrjestelmid vastaamaan paremmin
Baselin pankkikomitean vuonna 2014 julkaisemaa suuria asiakasriskeji koskevaa standardia.

Vakavaraisuusasetuksen 507 artiklassa edellytetdin, ettd komissio tarkastelee 400 artiklan 1
kohdan j alakohdan ja 2 kohdan soveltamista ja laatii siitd kertomuksen. Koska ei ole ollut
mahdollista kerdtd riittdvasti maarallistd tietoa siitd, mitd vaikutuksia voisi olla silld, ettd
kyseisissd sddnnoksissd luetellut poikkeukset poistetaan tai niistd tehdddn pakollisia, 507
artiklassa EPV:lle annetaan uusi tehtdvé raportoida komissiolle 400 artiklan 1 ja 2 kohdassa ja
390 artiklan 6 kohdassa sdadettyjen poikkeusten kaytosta.

VAHIMMAISOMAVARAISUUSASTE (CRR)

Moniin vakavaraisuusasetuksen artikloihin on lisdtty uusia sddnnoksid ja tehty muita
muutoksia, jotta kaikille vakavaraisuusdirektiivin soveltamisalaan kuuluville laitoksille
voitaisiin asettaa sitova vdhimmiisomavaraisuusastetta koskeva vaatimus. Kyseiselld
vaatimuksella tdydennetddn sekd vakavaraisuusdirektiivin nykyisid vaatimuksia, jotka
koskevat  ylivelkaantumisriskin ~ viranomaisvalvontaa, ettd  vakavaraisuusasetuksen
vaatimuksia, jotka koskevat vdhimméiisomavaraisuusasteen laskentaa, sen ilmoittamista
valvontaviranomaisille ja (tammikuusta 2015 ldhtien) sen julkistamista.

Vihimmdisomavaraisuusastetta koskeva vaatimus

Vakavaraisuusasetuksen 92 artiklassa vahvistettuihin omien varojen vaatimuksiin on lisétty
vihimmadisomavaraisuusastetta  koskeva  vaatimus, joka laitosten on tdytettidva
riskiperusteisten vaatimusten lisdksi. Kyseinen vaatimus on 3 prosenttia ensisijaisesta
padomasta (T1), kuten kansainvéliselld tasolla on sovittu. T4ll4 tavoin koko unionissa otetaan
kiyttoon yhdenmukainen sitova vaatimus, jonka tavoitteena on pysdyttdd laitosten
ylivelkaantuminen. Lisdksi toimivaltaiset viranomaiset ovat edelleen velvollisia valvomaan
yksittdisten laitosten vivutusperiaatteita ja -menettelyjd, ja ne voivat tarvittaessa madrité
lisdtoimia ylivelkaantumisriskien hallitsemiseksi.

Vihimmdisomavaraisuusasteen laskennassa kdytettdvdn vastuumddrdn oikaisut

Vihimmadisomavaraisuusasteen laskennassa kidytettdvin vastuumddrdn oikaisut, jotka
sisdltyvit jo voimassa olevaan vakavaraisuusasetukseen, on sdilytetty. Niiden lisdksi tarvitaan
kuitenkin muita oikaisuja, koska 3 prosentin vihimmaiisomavaraisuusastetta koskeva vaatimus
rajoittaisi tiettyja liikketoimintamalleja ja litketoiminta-alueita enemmaén kuin muita. Laitokset
voivat vidhentdd vihimmadisomavaraisuusasteen laskennassa kaytettivdd vastuumiirda
julkisten kehityspankkien julkisen antolainauksen (429 a artiklan 1 kohdan d alakohta), pass
through -lainojen (429 artiklan 1 kohdan e alakohta) ja julkisesti tuettujen vientiluottojen
(429 a artiklan 1 kohdan f alakohta) osalta. Jottei vdhennettdisi laitosten halukkuutta tarjota
asiakkaille maéirityspalveluja, laitoksille annetaan mahdollisuus vdhentdd vastuumé&éraa
sellaisten alkumarginaalien verran, jotka on saatu asiakkailta ehdot tdyttdvien
keskusvastapuolten madrittdmid johdannaisia varten (429 c artiklan 4 kohta).
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G-SIB-pankkien vihimmdisomavaraisuusastepuskuri

Parhaillaan kdydddn kansainvélisid keskusteluja siitd, olisiko G-SIB-pankkeja varten otettava
kéyttoon vdhimmadisomavaraisuusastepuskuri. Kun asiassa on pédsty lopulliseen
kansainvéliseen = sopimukseen, olisi  harkittava tdmdn puskurin  siséllyttimistd
vakavaraisuusasetukseen.

LAKISAATEINEN RAPORTOINTI (CRR)

Vakavaraisuusasetukseen ja -direktiiviin on lisdtty useita sdénnoksid tai ndiden sddddsten
sdannoksid on muutettu, jotta on voitu parantaa koko lakisddteiseen raportointiin sovellettavan
kehyksen suhteellisuutta ja vihenté laitoksille sen noudattamisesta aiheutuvia kustannuksia.

Vakavaraisuusasetuksen 99 artiklan 5 kohtaa on muutettu antamalla EPV:lle tehtiviksi laatia
komissiolle kertomus lakisdéteisen raportoinnin kustannuksista viimeistdédn 31. joulukuuta
2019. Tiassd toimeksiannossa kuvataan hyvin tarkasti, milli menetelmélldi EPV:n on
méidritettdvd laitosten raportointikustannukset, ja velvoitetaan se antamaan suosituksia
muutoksista, joita olisi tehtdvd sen raportointilomakkeisiin, jotta raportointi olisi pienten
laitosten kannalta yksinkertaisempaa.

Asetuksen 430 a artiklassa madritellyiltd pieniltd laitoksilta vaaditaan ainoastaan, ettd ne
toimittavat lakisddteisid raportteja kerran vuodessa, kun taas muiden laitosten on toimitettava
niitd puolivuosittain tai useammin (99 artiklan 4 kohta ja 100, 101, 394 ja 430 artikla).

Suurten asiakasriskien raportointia yksinkertaistetaan poistamalla yksi tietovaatimus ja
tdsmentdmalla toista nykyisen 394 artiklan mukaista tietovaatimusta.

TIETOJEN JULKISTAMINEN (CRR)
Oikeasuhteisemmat julkistamisvaatimukset

Kahdeksanteen osaan lisdtddn wuusia sddnnoksid, joilla luodaan oikeasuhteisempi
julkistamisjdrjestelmi, jossa otetaan huomioon laitosten suhteellinen koko ja monitahoisuus.
Laitokset jaectaan kolmeen luokkaan — suuret laitokset (433 a artikla), pienet laitokset (433 b
artikla) ja muut laitokset (433 ¢ artikla) — minkd lisdksi tehdddn ero listattujen ja
listaamattomien laitosten vililld. Julkistamisvaatimuksia sovelletaan kuhunkin laitosluokkaan
liukuvan asteikon mukaisesti, ja julkistettavat tiedot eriytetddn sisdllon ja julkistamistiheyden
mukaisesti.

Liukuvan asteikon ylépddssa olevien suurten laitosten, joilla on listattuja arvopapereita, on
julkistettava kaikki kahdeksannessa osassa vaaditut tiedot vuosittain, minké liséksi niiden on
julkistettava tietyt tiedot puolivuosittain ja neljdnnesvuosittain. Jalkimmaisiin tietoihin
kuuluvat myds keskeiset vakavaraisuusmittarit, jotka on julkistettava taulukkomuodossa (447
artikla). Taulukon alapddssd olevien pienten listaamattomien laitosten on julkistettava
ainoastaan tietyt hallintoa, palkitsemista ja riskienhallintaa koskevat tiedot ja
taulukkomuodossa olevat keskeiset mittarit kerran vuodessa.

Kohdennetut muutokset, joilla sddnnéksid yhdenmukaistetaan kansainvilisten standardien
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kanssa, sekd uudet tai muutetut pilari 1:n vaatimukset

Kahdeksannen osan 1II ja III osastoon on tehty useita muutoksia, joilla julkistamisvaatimuksia
on yhdenmukaistettu julkistamista koskevien kansainvilisten standardien kanssa. Sdannoksiin
on erityisesti lisdtty wuusi vaatimus sellaisia merkittdvid sijoituksia koskevista
vakuutusyritysten tiedoista, joita toimivaltaisen viranomaisen luvalla ei vidhennetd
finanssiryhmittymien tdydentdvien omien varojen vaatimuksesta (438 artiklan e ja f alakohta).

Naéiden osastojen muiden muutosten tarkoituksena on ottaa huomioon uudet tai muutetut pilari
1:n vaatimukset, jotka otetaan kiyttoon timén lainsdddiantéehdotuksen osana. Niihin kuuluvat
tiedot, jotka on julkistettava kokonaistappionkattamiskyvystd (437 a  artikla),
vastapuoliriskistd (439 artikla), markkinariskistd (445 artikla) ja maksuvalmiusvaatimuksista
(451 a artikla). Lopuksi tehdddn joitakin selvennyksid palkitsemistietojen julkistamiseen ja
asetetaan vaatimus julkistaa tiedot direktiivin 2013/36/EU palkitsemissddntdja koskevien
poikkeuksien kaytostd (450 artikla).

EPV:n ja komission valtuuttaminen

Ehdotuksessa EPV valtuutetaan luomaan yhtendiset julkistamismuodot, joiden pitdisi
noudatella mahdollisimman pitkdlle kansainvilisid julkistamismuotoja, jotta tietojen
vertaileminen olisi helpompaa (434 a artikla).

Samasta syystd ehdotuksessa siirretdin komissiolle valta muuttaa kahdeksannen osan
julkistamisvaatimuksia, jotta  niissd  voidaan ottaa  huomioon kansainvilisten
julkistamisstandardien kehitys tai muutokset (456 artiklan k alakohta).

NSFR (CRR)

Vakavaraisuusasetuksen kuudenteen osaan on lisdtty uusi osasto ja voimassa olevia
sddnnoksid on muutettu, jotta luottolaitoksille ja jérjestelmdn kannalta merkittaville
sijoituspalveluyrityksille voidaan asettaa sitova pysyvén varainhankinnan vaatimus.

Yleiset sddnnokset

Ensimmadisen osan yleisiin sddnnoksiin on tehty mukautuksia. Asetuksen 8 artiklaan tehdyilld
muutoksilla mukautetaan edellytyksid, joilla laitokset voivat saada laitoskohtaisia vapautuksia
maksuvalmiusvaatimuksista, ja 11 ja 18 artiklaa on muutettu konsolidointisdéntdjen osalta.

Voimassa olevat maksuvalmiussddnnokset

Kuudennen osan I ja II osastoon tehdyilli muutoksilla mukautetaan mééritelmid ja
raportointivaatimuksia. Asetuksen 411 artiklan mééritelmid on mukautettu, ja 412, 413, 415,
416 ja 422-425 artiklan raportointivaatimuksia on tarkennettu. Asetuksen 414 artiklan
muutoksilla NSFR-vaatimus siséllytetddn sddnnoksiin, ja niissd vahvistetaan, mitd
seuraamuksia sovelletaan kyseisen vaatimuksen rikkomiseen.
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Kuudennen osan uusi IV osasto: Pysyvin varainhankinnan vaatimus
1 luku: Pysyvin varainhankinnan vaatimus (428 a ja 428 b artikla)

Asetuksen 428 a artiklassa vahvistetaan sddnnot, joita sovelletaan kolmansissa maissa oleviin
tytaryrityksiin, kun NSFR-vaatimus lasketaan konsolidoinnin perusteella.

Asetuksen 428 b artiklassa esitetdin NSFR-vaatimuksen yleinen kuvaus. NSFR lasketaan
jakamalla laitoksen kiytettdvissd olevan pysyvian rahoituksen midrd sen vaaditun pysyvén
rahoituksen maarilla.

I luku: Yleiset sdidnnét pysyvin varainhankinnan vaatimuksen laskentaa varten

Asetuksen 428 c artiklassa vahvistetaan yleiset sdénnot, joita sovelletaan NSFR-vaatimuksen
laskentaan.

Asetuksen 428 d artiklassa tdsmennetdéin, miten johdannaissopimukset on otettava NSFR-
vaatimuksen laskennassa huomioon, ja 428 e artiklassa kisitelldédn vakuudellisen luotonannon
ja paddomamarkkinaldhtdisten liiketoimien nettoutusta.

Asetuksen 428 f artiklassa mairitellddn, milld edellytyksilld joidenkin varojen ja velkojen
voidaan katsoa olevan riippuvaisia toisistaan, ja luetellaan tuotteet, joihin liittyvien varojen ja
velkojen katsotaan olevan riippuvaisia toisistaan. Tuotteisiin kuuluvat keskitetyt sdénnellyt
sddstot, edistdmislainat, katetut joukkolainat, joihin ei liity rahoitusriskid yhden vuoden
aikajdnteelld, sekd asiakkaiden johdannaisten méérittdmiseen liittyvét toiminnot. Komissiolle
siirretddn valta antaa delegoitu sdddds, jolla kyseistd luetteloa voidaan tarkistaa (460 artiklan
uusi 3 kohta).

Asetuksen 428 g artiklassa tarkennetaan talletusten kisittelyd osuustoiminnallisissa
verkostoissa tai laitosten suojajdrjestelmissd, kun taas 428 h artiklassa komissiolle annetaan
valta harkita etuuskohtelun myontimista tietyilld ehdoilla ryhménsiséisid litkketoimia varten.

3 luku: Kdéytettdvissd oleva pysyvd rahoitus (428 i —428 o artikla)

Tamén luvun 1 jaksossa (428 1 ja 428 j artikla) méadritellddn yleiset sddnnot, joita sovelletaan
laskettaessa kéytettdvissid olevan pysyvén rahoituksen méérdd, joka on NSFR-vaatimuksessa
osoittajana.

Luvun 2 jaksossa (428 k—428 o artikla) maidritelldédn kaytettdvissd olevan pysyvin
rahoituksen kertoimet, joita sovelletaan lakisdéteiseen pddomaan ja erilaisiin velkoihin niiden
ominaisuuksien, erityisesti maturiteetin ja vastapuolityypin perusteella.

4 luku: Vaadittu pysyvd rahoitus (428 p —428 ag artikla)

Tamain luvun 1 jaksossa (428 p ja 428 a artikla) madritelldén yleiset sddnnot, joita sovelletaan
laskettaessa vaaditun pysyvén rahoituksen méérié, joka on NSFR-vaatimuksessa nimittdjana.
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Luvun 2 jaksossa (428 r — 428 o artikla) miiritelld4n vaaditun pysyvén rahoituksen kertoimet,
joita sovelletaan lakisdéteiseen pddomaan ja erilaisiin velkoihin niiden ominaisuuksien,
erityisesti maturiteetin ja vastapuolityypin perusteella.

Mairitelmissd ja vaaditun pysyvdn rahoituksen kertoimissa, joita sovelletaan NSFR-
vaatimuksen laskentaan, otetaan huomioon mééritelmét ja arvonleikkaukset, joita sovelletaan
eurooppalaisen maksuvalmiusvaatimuksen laskentaan. Erityisesti sellaisiin varoihin, jotka
katsotaan tason 1 laadukkaiksi likvideiksi varoiksi (HQLA-varat), lukuun ottamatta
kuitenkaan erittdin laadukkaita katettuja joukkolainoja, sovelletaan O prosentin suuruista
vaaditun pysyvédn rahoituksen kerrointa, jotta voidaan vilttdd valtionlainamarkkinoiden
likviditeettiin kohdistuvat haittavaikutukset.

Omaisuuseriin, jotka ovat perdisin rahoitusalan asiakkaiden kanssa toteutetuista litketoimista
ja joiden jdljelld oleva maturiteetti on alle kuusi kuukautta ja joiden vakuutena on tason 1
laadukkaita likvidejd varoja, sovelletaan 5 prosentin suuruista vaaditun pysyvén rahoituksen
kerrointa, lukuun ottamatta kuitenkaan erittdin laadukkaita katettuja joukkolainoja
(428 s artikla). Jos ne ovat vakuudettomia tai niiden vakuutena on muita omaisuuserid, ndihin
litketoimiin sovelletaan 10 prosentin suuruista vaaditun pysyvén rahoituksen kerrointa
(428 u artikla). Nailla Baselin komitean hyvéksymiin vaaditun pysyvidn rahoituksen
kertoimiin (10 prosenttia ja 15 prosenttia) tehdyilldi mukautuksilla on tarkoitus lieventdd
pankkien vilisten rahoitusmarkkinoiden likviditeettiin, arvopapereiden likviditeettiin ja
markkinatakaustoimintaan kohdistuvia haittavaikutuksia. Komissiolle siirretddn valta antaa
delegoitu sidddos, jossa tarkistetaan tétd kisittelyd ja vakuudellisten liiketoimien kisittelya
laajemminkin ottaen huomioon EPV:n laatimassa kertomuksessa esitetyt pddtelmédt. Jos
asiasta ei tehdd pidédtostd viimeistddn kolmen vuoden kuluttua NSFR-vaatimuksen
soveltamispdivistd, vaaditun pysyvdn rahoituksen kertoimet korotetaan 10:een ja
15 prosenttiin (kymmenennen osan 510 artiklan uusi 7 kohta).

Johdannaissopimuksia késitellddn seuraavasti: jos johdannaisvarat (jotka kuitataan
kéteisvarojen tai muiden tason 1 laadukkaiden likvidien varojen kuin erittdin laadukkaiden
katettujen joukkolainojen muodossa olevilla vakuusmarginaaleilla) ovat suuremmat kuin
johdannaisvelat (jotka kuitataan kaikilla asetetuilla vakuusmarginaaleilla), eroon sovelletaan
100 prosentin suuruista vaaditun pysyvédn rahoituksen kerrointa (428 ag artikla). Sellaisiin
omaisuuseriin, jotka on asetettu alkumarginaaleiksi tai jotka ovat keskusvastapuolen
maksukyvyttomyysrahastoon rahastoituja osuuksia, sovelletaan 85 prosentin suuruista
vaaditun pysyvin rahoituksen kerrointa (428 af artikla). Liséksi Baselin komitean NSFR-
vaatimusta on mukautettu ottamalla kayttoon riskiherkkd menetelmd, jolla on tarkoitus kattaa
johdannaisten tulevia rahoitusriskejd. Kun on kyse vakuudettomista johdannaissopimuksista,
nithin liittyviin bruttoméérdisiin johdannaisvelkoihin sovelletaan 10 prosentin suuruista
vaaditun pysyvén rahoituksen kerrointa (428 u artikla). Vakuudellisia johdannaissopimuksia
varten tarjotaan kahta vaihtoehtoa: joko sovelletaan 20 prosentin suuruista vaaditun pysyvéin
rahoituksen kerrointa bruttomiirdisiin johdannaisvelkoihin tai kéytetddn tulevaisuuden
potentiaalista  vastapuoliriskid (potential future exposure, PFE), joka lasketaan
vastapuoliriskin standardimenetelmén mukaisesti (428 x artikla). Komissiolle siirretdén valta
antaa delegoitu sdddos, jossa tarkistetaan tatd kisittelyd ottaen huomioon EPV:n laatimassa
kertomuksessa esitetyt pdédtelméit. Jos asiasta ei tehdd péaatostd viimeistddn kolmen vuoden
kuluttua NSFR-vaatimuksen soveltamispdivéstd, bruttomédérdisiin  johdannaisvelkoihin
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sovellettavaa 20 prosentin suuruista vaaditun pysyvdn rahoituksen kerrointa sovelletaan
kaikkiin johdannaissopimuksiin ja kaikkiin laitoksiin (510 artiklan uusi 5 kohta).

IFRS 9 (CRR)

Vakavaraisuusasetukseen lisdtddn wuusi 473 a artikla, jotta wuudet kansainvilisen
tilinpdatosstandardin  mukaiset vaatimukset, jotka koskevat arvonalennusten lisdyksid
luottoriskin osalta, voidaan ottaa vahitellen kiyttoon 1. tammikuuta 2019 ja 31. joulukuuta
2023 wviliseksi ajaksi, milld pyritddn lieventdmiin laitoksiin kohdistuvia taloudellisia
vaikutuksia.

PK-YRITYSTEN TUKIKERROIN (CRR)

Ehdotuksessa muutetaan padomavaatimuksia, jotka koskevat pk-yrityksiin liittyvid vastuita
(501 artikla). Siind sdilytetddn nykyinen 23,81 prosentin vdhennys, jota sovelletaan pk-
yritykseen liittyvddn vastuuseen, jos se on enintddn 1,5 miljoonaa euroa. Jos pk-yritykseen
liittyvd vastuu ylittdd tdmén raja-arvon, vastuun ensimmdiseen 1,5 miljoonan euron
suuruiseen osaan sovelletaan ehdotuksen mukaan 23,81 prosentin vihennysté, kun taas jéljella
olevaan osaan sovelletaan 15 prosentin vdhennystd. Laitokset voivat jatkossakin soveltaa
vihennystd mukauttamalla tiettyyn pk-yritykseen liittyvdd riskipainotettujen vastuuerien
yhteismaaraa.

INFRASTRUKTUURIHANKKEISIIN LIITTYVIEN VASTUIDEN KASITTELY (CRR)

Unionin  talouskasvun  kannalta on  olennaisen  tdrkedd tukea  kannattavia
infrastruktuurihankkeita liikenteen, energian, innovoinnin, koulutuksen ja tutkimuksen
kaltaisilla aloilla. Komission muiden aloitteiden, kuten padomamarkkinaunionin ja Euroopan
investointiohjelman tavoin tdmin ehdotuksen tavoitteena on hankkia yksityistd rahoitusta
laadukkaisiin infrastruktuurihankkeisiin. Ehdotuksessa otetaan huomioon vakuutusyritysten
sddntelyjdrjestelmidn viimeaikainen kehitys ja Baselin komitean kédynnissid oleva tyd, joka
liittyy standardimenetelmén tulevaan uudistamisen, ja esitetddn niiden pohjalta, ettd sekd
standardimenetelmdssd ettd luottoriskiin  sovellettavassa sisdisten luottoluokitusten
menetelmdssé sovelletaan etuuskohtelua erityiskohteiden rahoitukseen liittyviin vastuisiin,
kun on kyse vakaiden ja hyvin suunniteltujen infrastruktuurihankkeiden rahoittamisesta.
Niiden méérittelemiseksi vahvistetaan perusteet, joita soveltamalla voidaan alentaa vastuun
riskiprofiilia ja vahvistaa laitosten kykyad hallita tdtd riskid. Perusteet vastaavat Solvenssi
IT -kehyksessd kéytettyjd perusteita, joilla tunnistetaan sellaiset infrastruktuurihankkeet, joihin
voidaan soveltaa etuuskohtelua. Ehdotettuun kohteluun sovelletaan tarkistuslauseketta, jotta
sddnnostd voidaan tarvittaessa hienosddtad sen perusteella, miten se vaikuttaa EU:ssa
infrastruktuuri-investointeihin, ja jotta voidaan ottaa huomioon asiaan liittyva
maailmanlaajuinen kehitys. Lisdksi tarkistuslauseke antaa mahdollisuuden muuttaa sdédnndsté,
jos on tarpeen lisétd joustovaraa infrastruktuurihankkeiden rahoitusrakenteen osalta eli ulottaa
kohtelu koskemaan infrastruktuuriin investoivia yrityksid. Komissio laatii EPV:td kuultuaan
kertomuksen infrastruktuuri-investointien markkinatrendeistd ja niiden tosiasiallisesta
riskiprofiilista ja toimittaa sen Euroopan parlamentille ja neuvostolle yhdessd asianmukaisten
ehdotusten kanssa.
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SIJOITUSPALVELUYRITYKSIA KOSKEVA UUDELLEENTARKASTELU (CRR)

Vakavaraisuusasetuksen 508 artiklan 3 kohdan mukainen sijoituspalveluyrityksid koskeva
uudelleentarkastelu on edennyt toiseen vaiheeseensa. Joulukuussa 2015 julkaistussa
ensimmaisessd kertomuksessa EPV toteaa, etteiviat vakavaraisuusasetuksessa annetut
pankkitoiminnan kaltaista toimintaa koskevat sddannot ole useimpien sijoituspalveluyritysten
kannalta tarkoituksenmukaisia, jollei oteta huomioon sellaisia jdrjestelmédn kannalta
merkittivampid sijoituspalveluyrityksid, jotka aiheuttavat samankaltaisia riskejd kuin
luottolaitoksiin kohdistuu. EPV tekee parhaillaan komission pyynnosté tdydentivid analyyseja
ja kerdd tarvittavia tietoja voidakseen suunnitella sijoituspalveluyrityksid varten
tarkoituksenmukaisemman ja oikeasuhteisemman padomakohtelun, joka kasittdd mahdollisen
uuden jdrjestelmin kaikki parametrit. EPV:n odotetaan antavan tyonsd lopulliset tulokset
komissiolle kesdkuussa 2017. Komissio aikoo antaa lainsdddantdehdotuksia erityisen
vakavaraisuuskehyksen perustamisesta muita kuin jérjestelmidn kannalta merkittdvid
sijoituspalveluyrityksid varten vuoden 2017 loppuun mennessa.

Ennen ndiden ehdotusten hyvdksymistd katsotaan olevan asianmukaista, ettd
sijoituspalveluyritykset, jotka eivit ole jdrjestelméin kannalta merkittidvid, saavat soveltaa
vakavaraisuusasetusta sellaisena kuin se oli ennen muutosten voimaantuloa. Jarjestelmén
kannalta merkittéviin sijoituspalveluyrityksiin sovelletaan sen sijaan vakavaraisuusasetuksen
muutettua  versiota.  N&din  varmistetaan  jarjestelmdn  kannalta  merkittdvien
sijoituspalveluyritysten asianmukainen kohtelu ja kevennetddn samalla sdintelyn muille
sijoituspalveluyrityksille aiheuttamaa rasitusta, silld muuten jalkimmadiset yritykset joutuisivat
soveltamaan luottolaitoksille ja jarjestelmidn kannalta merkittiville sijoituspalveluyrityksille
suunniteltuja uusia sdantdja siihen asti, kun vuonna 2017 ehdotettava sijoituspalveluyritysten
erityinen vakavaraisuuskehys hyvéksytdan lopullisesti.

MUUTETUN KEHYKSEN KAYTTOONOTTO KORKORISKIA VARTEN (CRR JA CRD)

Korkoriskien mittaamisessa Baselin komitean tasolla tapahtuneen kehityksen vuoksi
vakavaraisuusdirektiivin 84 ja 98 artiklaa sekd vakavaraisuusasetuksen 448 artiklaa
muutetaan, jotta voidaan ottaa kdyttoon tarkistettu kehys, jossa  sdddetddn
kaupankdyntivaraston ulkopuolisiin positioithin liittyvien korkoriskien maérittdmisesta.
Muutoksilla otetaan kdyttdon yhteinen vakiomenetelmad, jota laitokset voivat kdyttdd nédiden
riskien médrittdmiseksi, tai toimivaltaiset viranomaiset voivat edellyttdd, ettd laitos noudattaa
parannettuja ulkopuolisia testejé ja julkistamista koskevia vaatimuksia, kun sen itsensé riskien
méidrittimiseen kehittimdt jirjestelmét eivédt ole tyydyttdvid. Lisdksi EPV:lle annetaan
vakavaraisuusdirektiivin 84  artiklassa  tehtdviksi mdidritelld  standardimenetelmén
yksityiskohdat niiden perusteiden ja edellytysten osalta, joita laitosten olisi noudatettava
korkoriskien  tunnistamiseksi,  arvioimiseksi,  hallitsemiseksi ja  vdhentdmiseksi.
Vakavaraisuusdirektiivin 98 artiklassa EPV:lle annetaan niin ikdén tehtdvaksi maéaritelld kuusi
korkoihin sovellettavaa valvonnallista hdirioskenaariota ja yhteinen oletus, joka laitosten on
toteutettava ulkoista testid varten.

27



2016/0360 (COD)
Ehdotus
EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS

asetuksen (EU) N:o 575/2013 muuttamisesta vihimméaisomavaraisuusasteen, pysyvan
varainhankinnan vaatimuksen, omien varojen ja hyvaksyttidvien velkojen vaatimusten,
vastapuoliriskin, markkinariskin, keskusvastapuoliin liittyvien vastuiden, yhteista sijoitustoimintaa
harjoittaviin yrityksiin liittyvien vastuiden, suurten asiakasriskien ja raportointi- ja
julkistamisvaatimusten osalta seké asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EURO OPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen
114 artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,
sen jilkeen kun esitys lainsdatamisjéirjestyksessid hyvéksyttiaviksi sdddokseksi on toimitettu

kansallisille parlamenteille,

. - 14
ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon °,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon'?,
noudattavat tavallista lainsddtdmisjarjestysti,
sekd katsovat seuraavaa:

(1)  Unioni toteutti vuosina 2007-2008 puhjenneen finanssikriisin jadlkimainingeissa
rahoituspalvelujen sddntelykehyksen huomattavan uudistuksen parantaakseen
rahoituslaitostensa héirionsietokykyé. Uudistus perustui suurelta osin kansainvilisesti
sovittuihin standardeihin. Yksi uudistuspaketin monista toimenpiteistd oli antaa
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013'® ja Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU"’, joilla tiukennettiin luottolaitosten ja

1 EUVLC,,s..

5 EUVLC,,s..

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 pdivdnd kesdkuuta 2013,
luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 pdivand kesdkuuta 2013,
oikeudesta  harjoittaa  luottolaitostoimintaa  ja  luottolaitosten ja  sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta sekd direktiivien 2006/48/EY ja
2006/49/EY kumoamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 338).
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3)

“4)

)

(6)

(7

sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksia.

Vaikka uudistuksella vakautettiin rahoitusjérjestelméa ja parannettiin sen kykya kestéa
monentyyppisid mahdollisia tulevia hidirio- ja kriisitilanteita, siind ei kuitenkaan
késitelty kaikkia havaittuja ongelmia. Yksi tirked syy tdhén oli se, ettd kansainvélisten
standardien laatijat, kuten Baselin pankkivalvontakomitea, jéljempdnd ’Baselin
komitea’, ja finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhma, jdljempénd 'FSB’, eivit
olleet tuolloin saaneet padtokseen tyOtddn, jossa kehitettiin kansainvilisesti sovittuja
ratkaisuja kyseisiin ongelmiin. Jiljelle jddneitd ongelmia olisikin késiteltdvd nyt, kun
merkittaviin lisduudistuksiin liittynyt tyé on saatu paitokseen.

Komissio tunnusti 24 pdivdnd marraskuuta 2015 antamassaan tiedonannossa olevan
tarpeen jatkaa riskien vdhentimisté ja sitoutui antamaan lainsdddantoehdotuksen, joka
perustuisi kansainvilisesti sovittuihin standardeihin. My0s neuvosto on todennut
17 pdivand kesdkuuta 2016 antamissaan péédtelmissd ja FEuroopan parlamentti
10 pdivind maaliskuuta 2016 antamassaan paitoslauselmassa'®, ettd riskien
vihentidmiseksi olisi toteutettava lisdtoimia.

Riskienvihentdmistoimien ei pitdisi pelkéstdéin vahvistaa Euroopan pankkijérjestelméin
hiirionsietokykya ja markkinoiden luottamusta sithen vaan my0s tarjota perusta, jolta
pankkiunionin toteuttamista voidaan jatkaa. N&itd toimenpiteitd tarkasteltaessa olisi
myos otettava huomioon unionin talouteen vaikuttavat laajemmat haasteet, erityisesti
tarve edistdd kasvua ja tyollisyyttd aikoina, joina talousndkymét ovat epdvarmoja.
Téssd yhteydessd on kédynnistetty erilaisia merkittdvid poliittisia aloitteita, kuten
Euroopan investointiohjelma ja pddomamarkkinaunioni, joilla on pyritty vahvistamaan
unionin taloutta. Sen vuoksi on tirkedd, ettd kaikki riskienvdahentdmistoimet toimivat
sujuvassa vuorovaikutuksessa nididen poliittisten aloitteiden sekd finanssialalla
hiljattain tehtyjen laajempien uudistusten kanssa.

Tdmidn muutosasetuksen sddnndsten olisi vastattava kansainvilisesti sovittuja
standardeja, ja niilld olisi varmistettava, ettd direktiivi 2013/36/EY ja tdmé asetus ovat
edelleen Basel III -kehyksen mukaisia. Kohdennettujen muutosten, joissa otetaan
huomioon unionin erityispiirteet ja laajemmat poliittiset ndkokohdat, olisi oltava
soveltamisalaltaan tai -ajaltaan  rajoitettuja, jotta ne eivdt heikentdisi
vakavaraisuuskehyksen yleistd vakautta.

Myods  voimassa olevia riskienvdhentdmistoimia  olisi  parannettava  sen
varmistamiseksi, ettd niitd voidaan soveltaa oikeasuhteisemmin eikd sddnnosten
noudattamisesta aiheudu kohtuutonta rasitusta etenkddn pienille ja rakenteeltaan
yksinkertaisille laitoksille.

Vihimmaiisomavaraisuusasteet —myotdvaikuttavat rahoitusvakauden sdilymiseen
toimimalla riskiperusteisiin pddomavaatimuksiin liittyvdnd pysdytysmekanismina ja
rajoittamalla ylivelkaantumista noususuhdanteiden aikana. Sen vuoksi olisi otettava

'8 Katso pankkiunionista 10 pidivini maaliskuuta 2016 annettu Euroopan parlamentin piitoslauselma —

vuosikertomus 2015, joka on saatavilla osoitteesta http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-
//EP//TEXT+TA+P8-TA-2016-0093+0+DOC+XML+VO//FI.
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kayttoon vihimmadisomavaraisuusastetta koskeva vaatimus tdydentiméddn nykyistéd
vihimméaisomavaraisuusasteen raportointi- ja julkistamisjirjestelmaa.

Jottei rajoitettaisi tarpeettomasti laitosten luotonantoa yrityksille ja kotitalouksille ja
jotta estettdisiin markkinalikviditeettiin kohdistuvat aiheettomat haittavaikutukset,
viahimmaisomavaraisuusastetta koskeva vaatimus olisi asetettava sellaiselle tasolle,
jolla se toimisi uskottavana pysdytysmekanismina ylivelkaantumisriskin varalta
haittaamatta kuitenkaan talouskasvua.

Euroopan pankkiviranomainen, jiljempidnd 'EPV’, toteaa komissiolle antamassaan
raportissa'’,  ettd  ensisijaisen  pddoman  (T1)  perusteella  laskettava
vihimméisomavaraisuusaste, joka vahvistetaan 3 prosentiksi kaikentyyppisille
luottolaitoksille, toimisi uskottavana pysdytysmekanismina. Myds Baselin komitea on
sopinut kansainviliselld tasolla tasti 3 prosentin suuruisesta
vihimmaisomavaraisuusastetta koskevasta vaatimuksesta.
Viahimmaiisomavaraisuusastetta koskeva vaatimus olisi sen vuoksi vahvistettava
3 prosentiksi.

Tamd 3 prosentin suuruinen vdhimmiisomavaraisuusastetta koskeva vaatimus
rajoittaisi kuitenkin tiettyja liiketoimintamalleja ja liiketoiminta-alueita enemmain kuin
muita. Erityisesti julkisten kehityspankkien myontdmiin julkisiin lainoihin seké
julkisesti tuettuihin vientiluottoihin kohdistuvat vaikutukset olisivat kohtuuttoman
suuria. Sen vuoksi vihimmaisomavaraisuusastetta olisi mukautettava timéntyyppisten
vastuiden osalta.

Viahimmaisomavaraisuusaste el saisi myoskian heikentdéd
keskusvastapuoliméddritykseen liittyvid palveluja, joita laitokset tarjoavat asiakkaille.
Sen vuoksi keskusvastapuolten madrittdmien johdannaistransaktioiden
alkumarginaalit, jotka laitokset saavat kiteisend asiakkailtaan ja jotka ne siirtdvat
keskusvastapuolille, olisi jétettdivd pois vdhimmaiisomavaraisuusasteen laskennassa
kiytettavistd vastuumadrasta.

Baselin komitea on tarkistanut vihimmaisomavaraisuusastetta koskevaa kansainvalisti
standardia tdsmentddkseen tiettyji vdhimmaiisomavaraisuusasteen madrittelyyn
liittyvid ndkokohtia. Asetus (EU) N:o 575/2013 olisi muutettava tarkistetun standardin
mukaiseksi, jotta unionin ulkopuolella toimivat EU:n laitokset saisivat
tasapuolisemmat edellytykset toimia kansainviliselld tasolla ja jotta varmistettaisiin,
ettd vihimmaiisomavaraisuusaste tiydentdd yhd tehokkaasti riskiperusteisia omien
varojen vaatimuksia.

Baselin komitea harkitsee parhaillaan maailmanlaajuisiin jérjestelmén kannalta
merkittdviin pankkeihin, jaljempénd ’G-SIB-pankit’, sovellettavan
vihimmaiisomavaraisuusasteen korottamista. Baselin komitean kalibrointityon
lopputuloksen pitdisi synnyttdd keskustelua siitd, miten jarjestelmdn kannalta
merkittdviin  EU:n  laitoksiin  sovellettava vdhimméiisomavaraisuusaste  olisi

19

Raportti  vdhimméaisomavaraisuusastetta  koskevasta  vaatimuksesta, 3 pdivd elokuuta 2016,

https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1360107/EBA-Op-2016-13+(Leveragetratio+report).pdf

30



(14)

(15)

(16)

(17)

kalibroitava asianmukaisesti.

FSB julkaisi 9 péividnd marraskuuta 2015 kokonaistappionkattamiskykyéd (total loss-
absorbing capacity, TLAC) koskevan asiakirjan, jiljempand *'TLAC-standardi’, jonka
G-20-maat hyviksyivit Turkissa marraskuussa 2015 pidetyssd huippukokouksessa.
TLAC-standardin mukaan G-SIB-pankeilla on oltava riittivd madrd vahvasti
tappionkattamiskykyisid (alentamiskelpoisia) velkoja, joilla varmistetaan sujuva ja
nopea tappioiden kattaminen ja pddomapohjan vahvistaminen Kkriisinratkaisun
yhteydessa. Komissio sitoutui 24 pdivdnd marraskuuta 2015 antamassaan
tiedonannossa esittdmiin vuoden 2016 loppuun mennessd lainsddddntoehdotuksen,
jolla TLAC-standardi voidaan panna tdytdntoon kansainvilisesti sovitun méédrdajan
mukaisesti vuoteen 2019 mennessa.

Kun TLAC-standardia pannaan unionissa tiytdntoon, on otettava huomioon voimassa
oleva omien varojen ja hyviksyttdvien velkojen vihimmadisvaatimus (minimum
requirement for own funds and eligible liabilities, MREL), joka vahvistetaan Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivissi 2014/59/EU*. Koska TLAC-standardin ja
MREL-vaatimuksen  yhteisend  tavoitteena on  varmistaa, ettd laitosten
tappionkattamiskyky on riittdvan suuri, ndimé kaksi vaatimusta ovat yhteisen kehyksen
tdydentdvid  osatekijoitd.  Kéytinnossé  TLAC-standardin  yhdenmukaistettu
vihimmadistaso olisi otettava asetuksessa (EU) N:o 575/2013 kiyttoon lisdamélla
sithen uusi omien varojen ja hyvéksyttdvien velkojen vaatimus. Maailmanlaajuisia
jérjestelmdn kannalta merkittdvid laitoksia, jéljempdnd ’G-SlI-laitokset’, koskeva
korotus ja muita kuin G-Sll-laitoksia koskeva korotus olisi sen sijaan otettava
kayttoon tekemélld kohdennettuja mukautuksia direktiiviin 2014/59/EU ja Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetukseen (EU) N:o 806/2014%'. Siannoksid, joilla TLAC-
standardi otetaan tdssd asetuksessa (EU) kiyttoon, olisi luettava yhdessd edelld
mainituissa sdddoksissd annettujen sddnnosten ja direktiivin 2013/36/EU kanssa.

TLAC-standardin mukaisesti, jota sovelletaan ainoastaan G-SIB-pankkeihin, tdssé
asetuksessa kayttoon otettua vdhimmadisvaatimusta, joka koskee omien varojen ja
vahvasti tappionkattamiskykyisten velkojen riittivdd maddrad, olisi sovellettava
ainoastaan G-SlI-laitoksiin. Téssé asetuksessa kdyttoon otettuja, hyvéksyttavid velkoja
koskevia sddnt6jd olisi kuitenkin sovellettava kaikkiin laitoksiin direktiivissi
2014/59/EU saddettyjen tdydentidvien mukautusten ja vaatimusten mukaisesti.

Omien varojen ja hyvéksyttivien velkojen vaatimusta olisi TLAC-standardin
mukaisesti sovellettava kriisinratkaisun kohteena oleviin yhteiséihin, jotka ovat joko

20
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Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 pdivénd toukokuuta 2014,
luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd neuvoston
direktiivin 82/891/ETY, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien 2001/24/EY, 2002/47/EY,
2004/25/EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY, 2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten (EU) N:o
1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 190).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 806/2014, annettu 15 pédivana heindkuuta 2014,
yhdenmukaisten sdidntdjen ja yhdenmukaisen menettelyn vahvistamisesta luottolaitosten ja tiettyjen
sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisua varten yhteisen kriisinratkaisumekanismin ja yhteisen
kriisinratkaisurahaston puitteissa sekd asetuksen (EU) N:o 1093/2010 muuttamisesta (EUVL L 225,
30.7.2014, s. 1).
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itse G-SlI-laitoksia tai osa G-SlI-laitokseksi yksildityd ryhmii. Omien varojen ja
hyviksyttdvien velkojen vaatimusta olisi sovellettava joko yksilollisesti tai
konsolidoinnin perusteella sen mukaan, ovatko téllaiset kriisinratkaisun kohteena
olevat yhteisot itsendisid laitoksia, joilla ei ole tytéryrityksid, vai emoyrityksia.

Direktiivin  2014/59/EU mukaan kriisinratkaisuvélineitd voidaan soveltaa paitsi
laitoksiin my0s rahoitusalan holdingyhti6ihin ja rahoitusalan sekaholdingyhtidihin.
Emoyrityksend toimivilla rahoitusalan holdingyhti6illd ja emoyrityksend toimivilla
rahoitusalan  sekaholdingyhtiGilld olisi sen vuoksi oltava riittdvin suuri
tappionkattamiskyky kuten emoyrityksena toimivilla laitoksillakin.

Jotta varmistettaisiin omien varojen ja hyvédksyttdvien velkojen vaatimuksen
tehokkuus, on olennaisen tirkedd, ettd instrumenteilla, joita pidetidén hallussa kyseisen
vaatimuksen tdyttdmiseksi, on vahva tappionkattamiskyky. Veloilla, joihin ei sovelleta
direktiivissd 2014/59/EU tarkoitettua velan arvon alentamista, ei ole tdtd kykya eikd
myOskdidn muilla veloilla, jotka ovat periaatteessa alentamiskelpoisia mutta joiden
arvon alentaminen voisi aiheuttaa kdytdnnon ongelmia. Sen vuoksi téllaisia velkoja ei
pitdisi hyvdksyd omien varojen ja hyvéksyttdvien velkojen vaatimukseen. Toisaalta
pddomainstrumenteilla  ja  etuoikeudeltaan huonommilla veloilla on vahva
tappionkattamiskyky. Myds sellaisten velkojen tappionkattamiskyky, joilla on sama
etuoikeusasema kuin tietyilld poissuljetuilla veloilla, olisi otettava tietyssd médrin
huomioon TLAC-standardin mukaisesti.

Jotta velkoja ei laskettaisi kahteen kertaan omien varojen ja hyvéksyttdvien velkojen
vaatimusta laskettaessa, olisi otettava kayttoon hallussa olevien hyvéksyttdvien
velkojen erien vdhentdmissddnndt, jotka vastaavat asetuksessa (EU) N:o 575/2013
pddomainstrumentteja varten jo kehitettyd menetelmai. Kyseisen menetelmédn mukaan
omistusosuudet hyviksyttavien velkojen instrumenteista olisi ensiksi vdhennettiva
hyviksyttiavistd veloista ja, siind midrin kuin velkoja ei ole riittdvésti, ne olisi
vihennettéva toissijaisen padoman (T2) pddomainstrumenteista.

TLAC-standardi sisdltdd joitakin velkojen hyvdksyttavyyskriteerejd, jotka ovat
tiukempia kuin voimassa olevat pddomainstrumenttien hyvéksyttdvyyskriteerit.
Johdonmukaisuuden varmistamiseksi pddomainstrumenttien hyvéksyttavyyskriteerit
olisi yhdenmukaistettava siltd osin kuin on kyse erillisyhtididen vilitykselld
litkkkeeseen lasketuista instrumenteista, joita ei endd hyviksytd 1 pdivéstd tammikuuta
2022.

Asetuksen (EU) N:0575/2013 antamisen jilkeen on muutettu kansainvilistid
standardia, joka koskee keskusvastapuoliin liittyvien, laitosten vastuiden
vakavaraisuuskdsittelyd, milldi on pyritty parantamaan ehdot tdyttdviin
keskusvastapuoliin liittyvien, laitosten vastuiden kaésittelyd. Standardiin tehtyjé
merkittdvid tarkistuksia ovat yhden menetelmén kayttd mairitettdessd omien varojen
vaatimusta, joka koskee maksukyvyttdmyysrahastoon rahastoituihin osuuksiin liittyvid
vastuita, sekd selvén yldrajan asettaminen omien varojen kokonaisvaatimuksille, joita
sovelletaan ehdot tiyttaviin keskusvastapuoliin liittyviin vastuisiin, ja riskiherkemmin
menetelmin kdyttd johdannaisten arvon maéérittimiseksi, kun lasketaan ehdot
tayttdvian keskusvastapuolen hypoteettisia resursseja. Muihin kuin ehdot tdyttiviin
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keskusvastapuoliin liittyvien vastuiden késittelyd ei sen sijaan ole muutettu. Koska
tarkistetuissa kansainvilisissd standardeissa on otettu kdyttoon kisittely, joka sopii
paremmin sellaiseen ympéristoon, jossa kiytetddn keskusvastapuolimiiritystd, nami
standardit olisi sisdllytettdvd unionin lainsdddént66n, jota olisi ndin ollen muutettava.

Sen varmistamiseksi, ettd laitokset hallitsevat yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavissa
yrityksissd olevien osuuksien tai osakkeiden muodossa olevia vastuitaan
asianmukaisesti, ndiden vastuiden kisittelyd koskevien sddntdjen olisi oltava
riskiherkkid ja edistettdvd ldpindkyvyyttd yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien
yritysten kohde-etuuksiin liittyvien vastuiden osalta. Sen vuoksi Baselin komitea on
antanut tarkistetun standardin, jossa vahvistetaan selked hierarkia menetelmille, joiden
avulla niille vastuille lasketaan riskipainotetut vastuuerit. Hierarkia kuvastaa kohde-
etuuksiin liittyvien vastuiden ldpindkyvyyden astetta. Asetus (EU) N:o 575/2013 olisi
muutettava vastaamaan néiti kansainvilisesti sovittuja sdintoja.

Nykyédédn asetuksessa (EU) N:o 575/2013 annetaan laitoksille mahdollisuus laskea
johdannaistransaktioiden vastuuarvo vastapuoliriskikehyksessd kayttdmalld jotakin
kolmesta eri vakiomenetelmésts, jotka ovat standardimenetelmd, kiyvén arvon
menetelma ja alkuperdisen hankinta-arvon menetelma.

Naissd vakiomenetelmissd ei kuitenkaan oteta asianmukaisesti huomioon vastuisiin
liittyvien vakuuksien kykyd alentaa riskejd. Menetelmien kalibroinnit ovat
vanhentuneita, eivdtkd ne ilmennd finanssikriisin aikana havaittua huomattavaa
volatiliteettia. Niissd ei myOskddn oteta asianmukaisesti huomioon nettoutuksesta
saatavia hyotyjd. Niiden puutteiden vuoksi Baselin komitea péitti korvata
standardimenetelmén ja kdyvdn arvon menetelmén uudella johdannaisvastuiden
vastuuarvon  laskennassa  kéytettdvdlli  vakiomenetelmilld, jota kutsutaan
vastapuoliriskin ~ standardimenetelmiksi. Koska tarkistetuissa kansainvélisissd
standardeissa on otettu kdyttoon uusi vakiomenetelma, joka sopii paremmin sellaiseen
ympéristoon, jossa kiytetddn keskusvastapuolimédritystd, ndmé standardit olisi
sisdllytettdva unionin lainsdddéntoon, jota olisi ndin ollen muutettava.

Vastapuoliriskin ~ standardimenetelmd  on  riskiherkempi  kuin  nykyinen
standardimenetelma ja kdyvdn arvon menetelmi, minkd vuoksi sen pitdisi johtaa
omien  varojen  vaatimuksiin,  jotka  vastaavat = paremmin  laitosten
johdannaistransaktioihin liittyvid riskejé. Toisaalta vastapuoliriskin
standardimenetelmin kayttd on laitosten kannalta monimutkaisempaa. Joillekin
laitoksille, jotka kidyttdvdt nykyddn kidyvdn arvon menetelmdd, vastapuoliriskin
standardimenetelmd voi osoittautua liilan monimutkaiseksi ja raskaaksi kayttda.
Tallaisia laitoksia varten olisi otettava kayttoon yksinkertaistettu versio
vastapuoliriskin standardimenetelmistd. Koska yksinkertaistettu versio ei olisi yhté
riskiherkkd kuin vastapuoliriskin standardimenetelmd, se olisi kalibroitava
asianmukaisesti, jotta varmistettaisiin, ettei johdannaistransaktioiden vastuuarvoa
arvioida siind liian pieneksi.

Sellaisten laitosten kannalta, joilla on hyvin vdhin johdannaisvastuita ja jotka
kayttivat nykyddn alkuperdisen hankinta-arvon menetelmid, vastapuoliriskin
standardimenetelmd ja sen yksinkertaistettu versio voivat kumpikin olla liian
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monimutkaisia ottaa kayttoon. Sen vuoksi alkuperdisen hankinta-arvon menetelma
olisi varattava ndille laitoksille, mutta sitd olisi tarkistettava, jotta sen suurimmat
puutteet voitaisiin korjata.

Olisi otettava kdyttoon selkedt kriteerit, joilla laitoksia voidaan opastaa sallittujen
menetelmien valinnassa. Kriteerien olisi perustuttava laitoksen johdannaistoiminnan
kokoon, joka kuvastaa sitd, miten kehittynyttdi menetelmid laitoksen pitdisi pystyé
kéyttdmaan vastuuarvon laskennassa.

Finanssikriisin aikana joillakin unioniin sijoittautuneilla laitoksilla oli huomattavia
kaupankdyntivarastoon liittyneitd tappioita. Tuolloin kdvi ilmi, ettd erdilld niistd ei
ollut riittdvésti pddomaa kattamaan niitd tappioita, minkd vuoksi ne joutuivat
hakemaan poikkeuksellista julkista rahoitustukea. Ndméa havainnot saivat Baselin
komitean korjaamaan useita puutteita sellaisten kaupankdyntivarastoon kuuluvien
positioiden vakavaraisuuskohtelussa, jotka otetaan huomioon markkinariskien omien
varojen vaatimuksissa.

Vuonna 2009 viimeisteltiin ensimmdiiset uudistukset kansainvéliselld tasolla, ja ne
saatettiin osaksi unionin lainsdddidntdd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilla
2010/76/EU.

Vuonna 2009 toteutetussa uudistuksessa ei kuitenkaan puututtu markkinariskien omien
varojen vaatimuksia koskevien standardien rakenteellisiin heikkouksiin. Epidselvyys
kaupankédyntitoiminnan ja rahoitustoiminnan vélisestd rajanvedosta mahdollisti
sadntelyn katvealueiden hyviksikdyton, kun taas markkinariskien omien varojen
vaatimusten puutteellinen riskiherkkyys ei antanut mahdollisuutta kattaa kaikkia
laitoksiin kohdistuneita riskeja.

Sen vuoksi Baselin komitea kéynnisti kaupankdyntivaraston perusteellisen
tarkistuksen korjatakseen ndmé heikkoudet. Tyd saatiin paddtokseen tammikuussa
2016. Kaupankéyntivaraston perusteellisen tarkistuksen mukaiset standardit lisddvat
markkinariskikehyksen riskiherkkyyttd vahvistamalla omien varojen vaatimusten
madrdn, joka on suhteutettu paremmin kaupankdyntivaraston positioihin, ja niissi
selvennetddn kaupankdyntitoiminnan ja rahoitustoiminnan vilistd rajanvetoa.

Kun kaupankiyntivaraston perusteellisen tarkistuksen mukaisia standardeja pannaan
unionissa taytdntoon, samalla on sdilytettdvd unionin finanssimarkkinoiden moitteeton
toiminta. Viimeaikaiset tutkimukset ndiden standardien vaikutuksista osoittavat, ettd
niiden tdytidntoonpano todenndkoisesti johtaa markkinariskejd koskevan omien varojen
kokonaisvaatimuksen jyrkkddn kasvuun. Jotta kaupankdyntitoiminta ei supistuisi
unionissa #killisesti, olisi otettava kdyttoon siirtymdaika, jonka kuluessa laitokset
voisivat mukautua markkinariskien omien varojen vaatimusten kokonaistasoon, johon
paddytdan, kun kaupankdyntivaraston perusteellisen tarkistuksen mukaiset standardit

22

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2010/76/EU, annettu 24 pidivand marraskuuta 2010,
direktiivien 2006/48/EY ja 2006/49/EY muuttamisesta kaupankéyntivarastoa ja
uudelleenarvopaperistamista koskevien pddomavaatimusten sekd palkka- ja palkkiopolitiikkaa koskevan
valvojan arvion osalta (EUVL L 329, 14.12.2010, s. 3).
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saatetaan osaksi unionin lainsdddantdd. Erityistd huomiota olisi kiinnitettdvd myos
eurooppalaisiin kaupankdynnin erityispiirteisiin ja mukautuksiin, jotka liittyvit valtion
joukkolainoja ja katettuja joukkolainoja sekd yksinkertaisia, ldpindkyvid ja
standardoituja arvopaperistamisia koskeviin omien varojen vaatimuksiin.

Markkinariskien oikeasuhteista késittelyd olisi sovellettava myds sellaisiin laitoksiin,
joilla ei ole kovinkaan paljon kaupankdyntivarastoon liittyvdd toimintaa, jolloin
useammat laitokset, joiden kaupankdyntitoiminta on vidhiistd, voivat soveltaa
kaupankiyntivaraston ulkopuolisiin positioithin liittyvdd luottoriskikehystd véhdisti
kaupankdyntivarastoon liittyvdd liiketoimintaa koskevan poikkeuksen tarkistetun
version mukaisesti. Lisdksi olisi sallittava, ettd laitokset, joilla on keskisuuri
kaupankdyntivarasto, laskevat markkinariskien omien varojen vaatimukset kayttamalla
yksinkertaistettua vakiomenetelmdd sen menetelmén mukaisesti, jota kéytetdin
nykydén asetuksen (EU) N:o 575/2013 nojalla.

Suuriin asiakasriskeihin sovellettavaa kehystd olisi lujitettava, jotta parannettaisiin
laitosten kykyé kattaa tappioita ja noudattaa kansainvilisid standardeja. Téitd varten
olisi kéaytettivd laadukkaampaa pdfdomaa pddomapohjana, kun lasketaan suuriin
asiakasriskeihin sovellettavaa rajaa, ja luottojohdannaisiin liittyvdt vastuut olisi
laskettava vastapuoliriskin standardimenetelmalld. Lisdksi olisi alennettava rajaa, jota
sovelletaan G-SIB-pankkien muihin G-SIB-pankkeihin liittyviin vastuisiin, jotta
voitaisiin vihentdd suurten laitosten keskindisiin kytkoksiin liittyvid jarjestelmariskeja
ja  pienentdd sitd todenndkdisyyttd, ettdi G-SIB-pankkien  vastapuolten
maksukyvyttomyys vaikuttaa rahoitusvakauteen.

Vaikka maksuvalmiusvaatimus (LCR) varmistaa, ettd luottolaitokset ja jérjestelmén
kannalta merkittavit sijoituspalveluyritykset voivat kestdd vakavaa stressitilannetta
lyhyelld aikavililli, se ei kuitenkaan takaa, ettd ndilld luottolaitoksilla ja
sijoituspalveluyrityksilld on vakaa rahoitusrakenne pidemmalld aikavililld. Onkin
kiaynyt selvéksi, ettd EU:n tasolla pitdisi kehittdd yksityiskohtainen sitova pysyvéin
varainhankinnan vaatimus, joka olisi tiytettdva kaikkina aikoina, jotta estettdisiin liian
suuret maturiteettierot varojen ja velkojen wvililld sekd liiallinen riippuvuus
lyhytaikaisesta tukkurahoituksesta.

Sen vuoksi olisi pysyvdd varainhankintaa koskevien Baselin komitean standardien
mukaisesti annettava sddnnét, joissa pysyvan varainhankinnan vaatimus mééritellaan
laitoksen kéytettdvissd olevan pysyvdn rahoituksen mddrdn ja vaaditun pysyvén
rahoituksen maardn vélisend suhteena yhden vuoden aikajénteelld. Tdma suhdeluku on
sitova  pysyvdn varainhankinnan vaatimus, jdljempdnd ’NSFR-vaatimus’.
Kaytettidvissd olevan pysyvén rahoituksen méaéra olisi laskettava kertomalla laitoksen
velat ja lakisddteinen pddoma sopivilla kertoimilla, jotka kuvastavat niiden
luotettavuutta NSFR-vaatimuksen yhden vuoden aikajidnteelld. Vaaditun pysyvin
rahoituksen miérd olisi laskettava kertomalla laitoksen varat ja taseen ulkopuolisiin
eriin  liittyvdt  vastuut  sopivilla  kertoimilla, jotka kuvastavat niiden
maksuvalmiusominaisuuksia ja jiljelld olevia maturiteetteja NSFR-vaatimuksen yhden
vuoden aikajénteella.

NSFR-vaatimus olisi ilmaistava prosentteina, ja sen vdhimmadistasoksi olisi
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vahvistettava 100 prosenttia, joka osoittaa, ettd laitoksen pysyvd rahoitus riittdd
tdyttdméddn sen varainhankintatarpeet yhden vuoden aikana sekd normaali- ettéd
stressitilanteissa. Jos laitoksen NSFR-vaatimus alittaa 100 prosentin tason, laitoksen
olisi noudatettava asetuksen (EU) N:o 575/2013 414 artiklassa vahvistettuja
erityisvaatimuksia paddstikseen mahdollisimman pian takaisin vdhimmadistasolle. Jos
NSFR-vaatimusta ei tdytetd, valvontatoimenpiteet eivét saisi olla automaattisia, vaan
toimivaltaisten viranomaisten olisi arvioitava NSFR-vaatimuksen tdyttimatta
jéttdmisen syyt ennen kuin ne méérittelevat mahdollisia valvontatoimenpiteité.

Kuten EPV suosittaa 15 pdivdnid joulukuuta 2015 asetuksen (EU) N:o 575/2013
510 artiklan 1 ja 2 kohdan mukaisesti laatimassaan kertomuksessa, NSFR-
vaatimuksen laskentasddnndissd olisi otettava tarkasti huomioon Baselin komitean
standardit, mukaan luettuina niiden muutokset, jotka koskevat
johdannaistransaktioiden késittelyd. Toisaalta, koska on tarpeen ottaa huomioon
joitakin eurooppalaisia erityispiirteitd sen varmistamiseksi, ettei NSFR-vaatimuksella
vaikeuteta Euroopan reaalitalouden rahoittamista, Baselin NSFR-vaatimukseen on
aiheellista tehdi joitakin mukautuksia médriteltdessd eurooppalaista NSFR-vaatimusta.
EPV:n laatimassa NSFR-kertomuksessa suositetaan néitd eurooppalaisesta
toimintaympdristostd  johtuvia mukautuksia, joissa on p#dasiassa  kyse
erityiskohteluista, joita sovelletaan i) pass through -malleihin yleisesti ja katettujen
joukkolainojen liikkeeseenlaskuun erityisesti; i) kaupan rahoitukseen liittyviin
toimiin; iii) keskitettyihin sddnneltyihin sddst6ihin; iv) vakuudellisiin asuntolainoihin;
ja v) luotto-osuuskuntiin. Ndmé ehdotetut erityiskohtelut heijastavat pitkalti sitd
etuuskohtelua,  joka  myoOnnetddn  kyseisille  toimille  eurooppalaisessa
maksuvalmiusvaatimuksessa muttei Baselin maksuvalmiusvaatimuksessa. Koska
NSFR-vaatimus tdydentdd maksuvalmiusvaatimusta, ndiden kahden vaatimuksen olisi
todellakin oltava johdonmukaisia mééritelmiltddn ja kalibroinneiltaan. Tdmé koskee
erityisesti ~ vaaditun  pysyvdn  rahoituksen  kertoimia, joita  sovelletaan
maksuvalmiusvaatimuksen laadukkaisiin likvideihin varoihin laskettaessa NSFR-
vaatimusta, jossa on otettava huomioon eurooppalaisen maksuvalmiusvaatimuksen
madritelmdt ja arvonleikkaukset, riippumatta sellaisten maksuvalmiusvaatimuksen
laskennalle asetettujen yleisten ja toiminnallisten vaatimusten noudattamisesta, jotka
eivit ole tarkoituksenmukaisia NSFR-vaatimuksen laskennan yhden vuoden
aikakehyksessa.

Eurooppalaisten erityispiirteiden lisédksi johdannaistransaktioiden tiukka kisittely
Baselin NSFR-vaatimuksessa voisi vaikuttaa merkittivisti laitosten johdannaistoimiin
ja ndin ollen myds Euroopan finanssimarkkinoihin ja loppukayttdjien mahdollisuuksiin
kayttdd joitakin toimintoja. Baselin NSFR-vaatimuksen kéyttoonotto ilman laajoja
madrillisid vaikutustutkimuksia ja julkista kuulemista voisi vaikuttaa aiheettomasti ja
suhteettomasti johdannaistransaktioihin ja joihinkin toisiinsa liittyviin liiketoimiin,
madritystoimet mukaan luettuina. Lisdvaatimusta, jonka mukaan bruttomééréisten
johdannaisvelkojen varalta on oltava 20 prosenttia pysyvéé rahoitusta, pidetdén hyvin
yleisesti karkeana vaatimuksena, jossa yliarvioidaan ylimaardiset rahoitusriskit, jotka
liittyvdt johdannaisvelkojen mahdolliseen kasvuun yhden vuoden aikajdnteelld. Sen
vuoksi vaikuttaa kohtuulliselta hyvdksyd vaihtoehtoinen riskiherkempi toimenpide,
jolla ei vaikeuteta Euroopan finanssimarkkinoiden moitteetonta toimintaa eika riskeiltd
suojaavien vilineiden tarjoamista laitoksille ja loppukéyttdjille, yritykset mukaan
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luettuina, jolloin varmistetaan niiden rahoittaminen pddomamarkkinaunionin
tavoitteen mukaisesti.

Bruttomédriisiin  johdannaisvelkoihin olisi sovellettava 10 prosentin suuruista
vaaditun pysyvédn rahoituksen kerrointa, jdljempénd ’RSF-kerroin’, kun on kyse
vakuudettomista johdannaistransaktioista, joiden tulevaan rahoitukseen liittyvit riskit
riippuvat odottamattomista tapahtumista, kuten luottoluokitusten —muutosten
laukaisemista tapahtumista, jotka vaativat vakuuksien asettamista, ja jotka ovat
parhaiten arvioitavissa markkina-arvonsa perusteella, joka olisi sen rahoituksen méaara,
joka tarvittaisiin tdllaisen tapahtuman toteutuessa. Vaikuttaa todellakin siltd, ettd
20 prosentin RSF-kerroin ilmentdd hyvin suurta varovaisuutta. Vakuudellisten
johdannaistransaktioiden osalta annetaan sellaisille laitoksille, jotka kayttavét
vastapuoliriskin standardimenetelméd, mahdollisuus kéyttdd joko Baselin standardin
mukaista 20 prosentin RSF-kerrointa tai kyseisten laitosten tulevaisuuden
potentiaalista ~ vastapuoliriskid =~ (PFE),  joka  lasketaan  vastapuoliriskin
standardimenetelmidn mukaisesti. Laitoksilla, jotka eivdt kéytd vastapuoliriskin
standardimenetelméd, on hyvin pienet johdannaissalkut, ja ne olisi vapautettava tista
vaatimuksesta. Kyseinen menetelmd on riskiherkempi ja, koska se on tarkoitettu
vastapuoliriskin ja vihimmaisomavaraisuusasteen laskentaan, sen ei pitdisi aiheuttaa
laitoksille ylimaaraistd rasitusta laskennan yhteydessa.

Baselin jérjestelmissd lyhytaikaisen rahoituksen, kuten takaisinostosopimusten
(pysyvd rahoitus, jota ei hyvéksytd), ja lyhytaikaisen antolainauksen, kuten
takaisinmyyntisopimusten  (vaativat ~ maksuvalmiusvaatimuksen = mdiéritelmin
mukaisesti jonkin verran pysyvéd rahoitusta eli 10 prosenttia, jos niiden vakuutena on
tason 1 laadukkaita likvideja varoja (HQLA-varat), ja 15 prosenttia muiden
litketoimien osalta) késittely on epdsymmetristd, kun on kyse rahoitusalan asiakkaista.
Tamidn epdsymmetrisen késittelyn tavoitteena on ehkiistd laajojen kytkosten
syntyminen lyhytaikaisessa rahoituksessa rahoitusasiakkaiden vélille, koska tdllaiset
kytkokset merkitseviat keskindistd yhteyttd, jonka vuoksi vaikeuksiin joutuneen
laitoksen kriisinratkaisua on vaikea toteuttaa ilman, ettd riski levidd koko
rahoitusjdrjestelmédédn. Epdsymmetriaan sovelletaan kuitenkin lilan varovaista
kalibrointia, joka voi vaikuttaa sellaisten arvopapereiden, erityisesti valtion
joukkolainojen, likviditeettiin, joita kiytetddn yleensd vakuuksina lyhytaikaisissa
litketoimissa, koska laitokset vidhentdvdt todenndkoisesti toimintavolyymidén
takaisinostomarkkinoilla. Se saattaisi my0s heikentdd markkinatakaustoimintaa, koska
takaisinostomarkkinat helpottavat tarvittavan varaston hallintaa, miké olisi ristiriidassa
pddomamarkkinaunionin tavoitteiden kanssa. Sen vuoksi olisi myds vaikeampaa
muuntaa téllaisia arvopapereita nopeasti rahaksi hyvdin hintaan, mikd vaarantaisi
maksuvalmiusvaatimuksen tehokkuuden, koska maksuvalmiusvaatimuksen ajatuksena
on pitdd puskurina likvidejd varoja, jotka voidaan muuntaa helposti rahaksi
maksuvalmiuskriisin puhjetessa. Lisdksi epdsymmetrian kalibrointi voi vaikuttaa
pankkien vélisten rahoitusmarkkinoiden likviditeettiin etenkin, kun markkinoilla
toimitaan likviditeetinhallintatarkoituksissa, koska pankkien kannalta tulee olemaan
kalliimpaa lainata toisille pankeille lyhyelld aikavililld. Epdsymmetrinen késittely olisi
sdilytettdvd, mutta RSF-kertoimia olisi pienennettivd 10 prosentista 5 prosenttiin ja
15 prosentista 10 prosenttiin.
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Baselin RSF-kertoimen uudelleenkalibroinnin lisédksi (RSF-kerroin on 5 prosenttia
10 prosentin sijasta), joka koskee sellaisia rahoitusalan asiakkaiden kanssa toteutettuja
lyhytaikaisia takaisinmyyntitransaktioita, joiden vakuutena on valtion joukkolainoja,
on osoittautunut tarpeelliseksi tehdd joitakin muita mukautuksia sen varmistamiseksi,
ettei NSFR-vaatimuksen kéyttoonotto vaikuta kielteisesti valtionlainamarkkinoiden
likviditeettiin. Baselin jdrjestelmidn mukainen 5 prosentin RSF-kerroin, jota
sovelletaan tason 1 laadukkaisiin likvideihin varoihin, valtion joukkolainat mukaan
luettuina, merkitsee sitd, ettd laitoksilla pitdisi olla ndin suuri prosenttimééra
pitkdaikaista vakuudetonta rahoitusta valmiiksi saatavilla riippumatta siitd, kuinka
kauan ne aikovat pitdi téllaisia valtion joukkolainoja. Tdmé voisi kannustaa laitoksia
vield enemméin tallettamaan kéteisvaroja keskuspankkeihin sen sijaan, ettd ne
toimisivat padmarkkinatakaajina ja tarjoaisivat likviditeettid valtionlainamarkkinoilla.
Liséksi se on ristiriidassa maksuvalmiusvaatimuksen kanssa, jossa ndiden varojen
likviditeetti hyvdksytdéin kokonaan jopa vaikean maksuvalmiuskriisin aikana
(0 prosentin arvonleikkaus). Sen vuoksi RSF-kerrointa, jota sovelletaan EU:n
maksuvalmiusvaatimuksessa méériteltyihin tason 1 laadukkaisiin likvideihin varoihin,
erittdin laadukkaita katettuja joukkolainoja lukuun ottamatta, olisi pienennettdva
5 prosentista 0 prosenttiin.

Lisdksi kaikilla EU:n maksuvalmiusvaatimuksessa médritellyilld tason 1 laadukkailla
likvideilld varoilla (erittdin laadukkaita katettuja joukkolainoja lukuun ottamatta),
jotka on saatu johdannaissopimusten vakuusmarginaaleina, olisi kuitattava
johdannaisvaroja, kun taas Baselin standardissa hyvédksytddn ainoastaan se, ettd
johdannaisvaroja kuitataan kéteisvaroilla, jotka tadyttidvit velkaantumista koskevan
kehyksen = ehdot.  Hyvédksymilld  vakuusmarginaalit  laajemmin  lisdtddn
valtionlainamarkkinoiden  likviditeettid,  estetddn  sellaisten  loppukayttijien
rankaiseminen, joilla on runsaasti valtion joukkolainoja mutta vain véhén kiteisvaroja
(kuten eldkerahastot), ja véltetddn kéteisvarojen kysyntddn liittyvien jénnitteiden
lisddminen takaisinostomarkkinoilla.

NSFR-vaatimusta olisi sovellettava laitoksiin sekéd yksilollisesti ettd konsolidoinnin
perusteella, paitsi jos toimivaltaiset viranomaiset myontidvét yksittéisille laitoksille
vapautuksia sen soveltamisesta. NSFR-vaatimuksella tdydennetidn
maksuvalmiusvaatimusta, jonka soveltamisala ndin ollen kaksinkertaistuu. Jos
yksittéisille laitoksille ei ole myonnetty vapautuksia ~NSFR-vaatimuksen
soveltamisesta, kahdelle samaan ryhméin tai samaan laitosten suojajdrjestelmiin
kuuluvalle laitokselle olisi periaatteessa annettava symmetriset kdytettdvissd olevan ja
vaaditun pysyvén rahoituksen kertoimet, jottei menetettéisi rahoitusta sisimarkkinoilla
eikd estettdisi tehokasta likviditeetin hallintaa eurooppalaisissa yritysryhmissd, joissa
likviditeettid hallitaan keskitetysti. Téllaiset symmetriset etuuskohtelut olisi sallittava
ainoastaan ryhménsisdisissd liiketoimissa, jos kaikki tarvittavat suojatoimet ovat
kdytossd, rajat ylittdvid litketoimia koskevien lisdkriteerien perusteella ja ainoastaan
asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten ennakkosuostumuksella, koska ei voida
olettaa, ettd laitokset, joilla on vaikeuksia tidyttdd maksuvelvoitteitaan, saavat aina
rahoitustukea muilta samaan ryhmédn tai samaan laitosten suojajérjestelmddn
kuuluvilta yrityksilta.

Kolmansissa maissa olevien tytdryritysten konsolidoinnissa olisi otettava
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(46)

(47)

(48)

(49)

(50)

asianmukaisesti huomioon kyseisissd maissa sovellettavat pysyvdn varainhankinnan
vaatimukset. Sen vuoksi unionin konsolidointisddnndissd ei pitdisi ottaa kdyttdon
sellaista kolmansissa maissa olevien tytédryritysten kiytettdvissd olevan ja vaaditun
rahoituksen kohtelua, joka on edullisempi kuin kyseisten kolmansien maiden
kansallisessa lainsdddanndssé sdddetadn.

Asetuksen (EU) N:o 575/2013 508 artiklan 3 kohdan mukaan komission on médara
antaa kertomus asianmukaisesta sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvontaan
tarkoitetusta jdrjestelmistd ja tarvittaessa myods lainsdddantdehdotus. Ennen kuin
kyseistd sddnndstd aletaan soveltaa, olisi sijoituspalveluyrityksiin, jotka eivét ole
jarjestelmian kannalta merkittdvid, sovellettava edelleen jdsenvaltioiden kansallista
lainsdddéntod, joka  koskee  pysyvdn  varainhallinnan = vaatimusta.  Jos
sijoituspalveluyritykset, jotka eivit ole jarjestelmin kannalta merkittdvid, kuuluvat
pankkiryhmiin, niihin olisi kuitenkin sovellettava asetuksessa (EU) N:o 575/2013
sdddettyd NSFR-vaatimusta konsolidoinnin perusteella, jotta kyseinen vaatimus
voitaisiin laskea konsolidoidusti asianmukaisella tavalla.

Laitosten olisi ilmoitettava sitova yksityiskohtainen NSFR-vaatimus toimivaltaisille
viranomaisilleen raportointivaluutan mairdisend kaikkien erien osalta ja erikseen
kunkin merkittdvin valuutan madrdisten erien osalta, jotta varmistettaisiin
mahdollisten valuuttaerojen asianmukainen seuranta. Laitoksille ei saisi asettaa NSFR-
vaatimuksen  vuoksi  kaksinkertaisia  raportointivaatimuksia  tai  sellaisia
raportointivaatimuksia, jotka eivdt ole voimassa olevien sddntdjen mukaisia, ja
laitoksille olisi annettava riittdvésti aikaa valmistautua uusien raportointivaatimusten
voimaantuloon.

Koska tarkoituksenmukaisten ja vertailukelpoisten tietojen tarjoaminen markkinoille
laitosten yhteisistd keskeisistd riskimittareista on vakaan pankkijirjestelmin
perusperiaate, on olennaisen tirkedd vahentdd tietojen epasymmetriaa mahdollisimman
paljon ja helpottaa luottolaitosten riskiprofiilien vertailua lainkdyttdalueiden sisdlla ja
niiden vdlilli. Baselin komitea julkaisi tarkistetut pilarin 3 mukaiset
julkistamisstandardit tammikuussa 2015 parantaakseen laitosten sdéntelyn mukaisesti
markkinoille antamien tietojen vertailtavuutta, laatua ja johdonmukaisuutta.
Sen vuoksi on aiheellista muuttaa nykyisid julkistamisvaatimuksia, jotta ndmé uudet
kansainvéliset standardit voidaan panna taytantoon.

Rahoituspalveluja koskevasta EU:n sidintelykehyksestd esitettyyn komission
kannanottopyyntoon vastanneet tahot katsoivat, ettd nykyiset julkistamisvaatimukset
ovat kohtuuttomia ja raskaita pienten laitosten kannalta. Olisi sallittava, ettd pienet ja
rakenteeltaan yksinkertaiset laitokset eivét julkista tietoja yhtd usein ja yhtd tarkasti
kuin suuret laitokset, mikd véhentiisi pienten laitosten hallinnollista rasitusta, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta julkistettavien tietojen pidemmaille menevdd mukauttamista
kansainvilisiin standardeihin.

Olisi tehtdvd joitakin selvennyksid palkitsemista koskevien tietojen julkistamiseen.
Lisdksi olisi vaadittava, ettd laitokset, jotka saavat poiketa tietyisté
palkitsemissddnnoistd, julkistavat kyseistd poikkeusta koskevat tiedot.
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(52)

(33)

(34)

Rahoitusinstrumenteista annetulla tarkistetulla kansainvéliselld tilinpaatosstandardilla
IFRS 9 Kkiyttdon otetut arvonalennusten lisdykset odotettavissa olevien
luottotappioiden osalta voivat sovellettaessa johtaa laitosten
vakavaraisuussuhdelukujen &killiseen merkittdvdin kasvuun. Keskustelujen jatkuessa
siitd, mitd vakavaraisuuskohtelua olisi asianmukaista soveltaa odotettavissa olevien
luottotappioiden kasvun vaikutuksiin, olisi IFRS 9:n mukainen tidydentévien varausten
kirjaaminen luottoriskin varalta otettava vaiheittain kayttoon, jotta pankkien
antolainaus ei kérsisi aiheettomasti.

Pienilld ja keskisuurilla yrityksilld (pk-yritykset) on keskeinen merkitys talouskasvun
luomisessa ja tyollisyyden edistimisessd, minkd vuoksi ne kuuluvat unionin talouden
tukipilareihin. Koska pk-yrityksiin liittyy pienempi jérjestelmériski kuin suurempiin
yrityksiin, pk-yrityksiin liittyvid vastuita koskevien pddomavaatimusten pitdisi olla
pienempid kuin vastaavien suuriin yrityksiin liittyvien vaatimusten, jotta
varmistettaisiin pk-yritysten optimaalinen pankkirahoitus. Nykydin enintddn 1,5
miljoonan euron suuruisiin  pk-yrityksiin  liittyviin  vastuisiin  sovelletaan
23,81 prosentin suuruista riskipainotettujen vastuuerien yhteismddrdn vdhennysti.
Ottaen huomioon, ettd pk-yrityksiin liittyviin vastuisiin sovellettava 1,5 miljoonan
euron kynnysarvo ei ilmaise pk-yrityksen riskialttiuden muutosta, pddomavaatimusten
vdhentdminen olisi ulotettava koskemaan pk-yrityksiin liittyviéd vastuita, jotka ylittavét
1,5 miljoonan euron kynnysarvon, ja kynnysarvon ylittdvddn osaan olisi sovellettava
15 prosentin suuruista riskipainotettujen vastuuerien yhteisméaéran vihennysta.

Infrastruktuuri-investoinnit ovat olennaisen tidrked keino parantaa Euroopan
kilpailukykyé ja edistdé tyopaikkojen luomista. Unionin talouden elpyminen ja tuleva
kasvu riippuvat pitkdlti siitd, onko pddomaa saatavilla strategisiin investointeihin,
joiden kohteina ovat Euroopan kannalta tarkeit infrastruktuurit, varsinkin laajakaista-
ja energiaverkot, ja liikenneinfrastruktuurit erityisesti teollisuuskeskuksissa seki
koulutus, tutkimus, innovointi, uusiutuva energia ja energiatehokkuus. Euroopan
investointiohjelman tavoitteena on edistdd lisdrahoituksen saantia kannattaviin
infrastruktuurihankkeisiin  muun muassa hankkimalla sitd wuusista yksityisistd
rahoitusldhteistd. Monien mahdollisten sijoittajien kannalta suurimpana ongelmana on
oletettu kannattavien hankkeiden puute sekd rajalliset mahdollisuudet arvioida
asianmukaisesti hankkeisiin liittyvid riskejd niiden monitahoisuuden vuoksi.

Sen  vuoksi on olennaisen tirkedd  edistdd  yksityistd  investoimista
infrastruktuurihankkeisiin luomalla sdintely-ympaéristd, joka antaa mahdollisuuden
edistdd laadukkaita infrastruktuurihankkeita ja vihentdd investoijille koituvia riskej.
Erityisesti olisi alennettava infrastruktuurihankkeisiin liittyvid vastuita koskevia
pddomavaatimuksia, jos kyseiset hankkeet tdyttdvdat joukon kriteereitd, jotka
edellyttaviat niiden riskiprofiilin alentamista ja kassavirtojen ennustettavuuden
parantamista. Komission olisi tarkasteltava kyseistd sddannostd [kolmen vuoden
kuluttua sen voimaantulosta], jotta voidaan arvioida, a) miten sdédnnds on vaikuttanut
laitosten tekemien infrastruktuuri-investointien miirddn ja investointien laatuun ottaen
huomioon EU:n tavoitteet siirtyd védhidhiiliseen ja ilmastonmuutosta kestdvadn
kiertotalouteen ja b) miten asianmukainen sdinnds on vakavaraisuuden kannalta.
Lisdksi komission olisi harkittava, olisiko sdédnnds ulotettava koskemaan myos
yritysten tekemid infrastruktuuri-investointeja.
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(35)

(56)
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(58)

(39)

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013* 508 artiklan
3 kohdassa edellytetdédn, ettd komissio antaa Euroopan parlamentille ja neuvostolle
kertomuksen, joka késittelee asianmukaista jérjestelmdd sijoituspalveluyritysten ja
kyseisen asetuksen 4 artiklan 1 kohdan 2 alakohdan b ja c alakohdassa tarkoitettujen
yritysten vakavaraisuusvalvontaa varten, ja ettd kertomusta seuraa tarvittaessa
lainsdddéntoehdotus. Lainsdddidntoehdotuksessa voidaan asettaa uusia vaatimuksia
niille yrityksille. Jotta varmistettaisiin oikeasuhteisuus ja viltettdisiin tarpeettomat ja
toistuvat sddntelymuutokset, sijoituspalveluyritykset, jotka eivét ole jdrjestelmin
kannalta merkittavid, olisi jatettdvd asetusta (EU) N:o 575/2013 muuttavien uusien
sadannosten soveltamisen ulkopuolelle. Sijoituspalveluyrityksille, joista aitheutuu sama
jarjestelmariski kuin luottolaitoksista, olisi kuitenkin asetettava samat vaatimukset,
joita luottolaitosten on noudatettava.

Ottaen huomioon, ettd vakavaraisuutta koskevan sédédntelykehyksen lujittaminen ja
pankkiunionin perustaminen vahvistavat ryhmédvalvontaa, on suotavaa, ettd laitokset
hyodyntavit vield enemmén sisdmarkkinoiden tarjoamia etuja muun muassa
varmistaakseen pddoma- ja likviditeettiresurssien tehokkaan hallinnan koko ryhmaissa.
Rajojen yli toimivilla ryhmilld olisi sen vuoksi oltava mahdollisuus saada vapautus
vaatimusten soveltamisesta yksittdisten tytiryritysten ja emoyritysten tasolla, jos on
olemassa riittivit takeet siitd, ettd vapautuksen soveltamisalaan kuuluvilla yhteisoilld
on kéytettdvissddn riittdvisti pddomaa ja likviditeettid. Jos kaikki takeet tdyttyvit,
toimivaltainen viranomainen saa pittdd tdllaisten vapautusten myOntdmisesta.
Toimivaltaisten viranomaisten péaétokset olisi perusteltava asianmukaisesti.

Jotta laitosten olisi helpompi noudattaa tdssé asetuksessa ja direktiivissd 2013/36/EU
vahvistettuja saantoja sekd teknisia sddntelystandardeja, teknisid
taytdntdonpanostandardeja ja ohjeita ja malleja, jotka vahvistetaan kyseisten sddntdjen
tdytdntoonpanoa varten, EPV:n olisi kehitettdvd tietotekninen viline, jonka
tarkoituksena on opastaa laitoksia asiaankuuluvien séddnnosten, standardien ja mallien
noudattamisessa laitosten koon ja liiketoimintamallin mukaisesti.

Jotta julkistettuja tietoja olisi helpompi verrata keskenddn, EPV:lle olisi annettava
tehtdviksi laatia tietojen julkistamista varten vakiolomakkeet, jotka késittavit kaikki
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 575/2013 sédddetyt
julkistamisvaatimukset. Laatiessaan néitd standardeja EPV:n olisi otettava huomioon
laitosten koko ja monitahoisuus seké niiden toiminnan luonne ja riskien taso.

Jotta wvoitaisiin varmistaa, ettd asetuksen (EU) N:o 573/2013 erddt tekniset
erityissddnnokset madritelldén asianmukaisesti, ja ottaa huomioon mahdollinen kehitys
kansainvéliselld tasolla, komissiolle olisi siirrettdvd valta antaa Euroopan unionin
toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisesti sdddoksid sellaisia tuotteita tai
palveluja koskevasta luettelosta, joihin liittyvien varojen ja velkojen voidaan katsoa
olevan riippuvaisia toisistaan, sekd johdannaisten, vakuudellisten luotonantojen ja
padomamarkkinaldhtdisten litketoimien kisittelyn ja  sellaisten, rahoitusalan
asiakkaiden  kanssa  toteutettujen  vakuudettomien liiketoimien  kisittelyn
madrittelemisestd, joiden jéljelld oleva maturiteetti on alle kuusi kuukautta, pysyvin
varainhankinnan vaatimuksen laskemista varten.
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Komission olisi hyvéksyttdvd Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
290 artiklan nojalla ja asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti
delegoiduilla sdddoksilla EPV:n laatimat teknisten sdintelystandardien luonnokset,
joissa  kisitellddn  kaupankdyntivaraston ulkopuolisiin  positioihin  liittyvéin
markkinariskin omien varojen vaatimuksia, instrumentteja, joihin liittyy
jaannosriskejd, dkillisid tappioita koskevia laskelmia, lupaa kiyttdd sisdisid malleja
markkinariskin osalta, sisdisiin malleihin liittyvdd toteutumatestausta, voittojen ja
tappioiden tarkastelua, riskitekijoitd, jotka eivdt ole mallinnettavissa, ja
maksukyvyttomyysriskid ~ markkinariskiin ~ sovellettavassa  sisdisten  mallien
menetelmdssd. On erityisen tirkedd, ettd komissio asiaa valmistellessaan toteuttaa
asianmukaiset kuulemiset, myo0s asiantuntijatasolla. Komission ja EPV:n olisi
varmistettava, ettd kaikki kyseiset laitokset voivat soveltaa niitd standardeja ja
vaatimuksia oikeassa suhteessa laitosten toiminnan luonteeseen, laajuuteen ja
monitahoisuuteen nidhden.

Suuria asiakasriskeji koskevien sddntojen soveltamiseksi komission olisi
tdsmennettdvi antamalla sdddoksid Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
290 artiklan mukaisesti, missd olosuhteissa asiakaskokonaisuuden olemassaolon
edellytykset tdyttyvit ja milld tavoin lasketaan sellaisista liitteessd II tarkoitetuista
sopimuksista ja sellaisista luottojohdannaissopimuksia johtuvien vastuiden arvo, joita
el tehdd suoraan asiakkaan kanssa vaan jotka ovat kyseisen asiakkaan liikkeeseen
laskeman vieraan pddoman tai oman pddoman ehtoisen rahoitusvélineen kohde-
etuuksia, ja missé tapauksissa ja kuinka kauan toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia
suurille asiakasriskeille asetetun rajan ylittymisen. Lisdksi komission olisi annettava
tekninen sddntelystandardi, jossa tdsmennetdén suuria asiakasriskejd koskevan
raportoinnin muoto ja tiheys seké sellaisten varjopankkien tunnistamisperusteet, joihin
suuria asiakasriskejd koskevia raportointivelvollisuuksia sovelletaan.

Vastapuoliriskin osalta komissiolle olisi siirrettdvd valta antaa Euroopan unionin
toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisesti sdddoksid sellaisten
ndkokohtien médrittelemisestd, jotka liittyvédt liiketoimien olennaiseen riskitekijddn,
valvojan madrittdmadn deltaan ja hyddykeriskikategoriaa koskevaan korotukseen.

Ennen sdddosten antamista Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
290 artiklan mukaisesti on erityisen tdrkedd, ettd komissio asiaa valmistellessaan
toteuttaa asianmukaiset kuulemiset, my0s asiantuntijatasolla, ja ettd ndmi kuulemiset
toteutetaan paremmasta lainsddddannostd 13 pdivdnd huhtikuuta 2016 tehdyssd
toimielinten vélisessd sopimuksessa vahvistettujen periaatteiden mukaisesti. Jotta
voitaisiin erityisesti varmistaa tasavertainen osallistuminen delegoitujen sddddsten
valmisteluun, Euroopan parlamentille ja neuvostolle toimitetaan kaikki asiakirjat
samaan aikaan kuin jdsenvaltioiden asiantuntijoille, ja Euroopan parlamentin ja
neuvoston asiantuntijoilla on jarjestelmdllisesti oikeus osallistua komission
asiantuntijaryhmien kokouksiin, joissa valmistellaan delegoituja sdadoksia.

Komissiolla olisi oltava valta muuttaa asetuksessa (EU) N:o 575/2013 sdiddettyja
julkistamisvaatimuksia  delegoidulla  sdddokselld, jotta  voitaisiin  reagoida
tehokkaammin kehitykseen, jota julkistamisstandardeissa tapahtuu ajan myo6té
kansainvélisell4 tasolla ja unionin tasolla.
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Jos vakavaraisuusvalvontaan liittyvdd raportointia késittelevdd unionin pakettia
voidaan parantaa soveltamisalan, tarkkuuden tai raportointitiheyden osalta, EPV:n
olisi ilmoitettava tésté asiasta.

Jotta voitaisiin soveltaa omien varojen vaatimuksia, jotka koskevat yhteistd
sijoitustoimintaa harjoittavissa yrityksissd olevien osuuksien tai osakkeiden muodossa
olevia vastuita, komission olisi tdsmennettdvd antamalla tekninen sdéntelystandardi,
miten laitosten on laskettava riskipainotettu vastuuera sijoitusmandaattiin perustuvassa
menetelmissé, kun jotakin laskentaan tarvittavaa l&htétietoa ei ole saatavilla.

Jasenvaltiot eivit voi riittdvalla tavalla saavuttaa timéin asetuksen tavoitteita, joita ovat
sellaisen jo olemassa olevan unionin lainsdédddnnon lujittaminen ja parantaminen, jolla
varmistetaan luottolaitoksiin ja sijoituspalveluyrityksiin sovellettavat yhdenmukaiset
vakavaraisuusvaatimukset, vaan ne voidaan niiden laajuuden ja vaikutusten vuoksi
saavuttaa paremmin unionin tasolla. Sen vuoksi unioni voi toteuttaa toimenpiteitd
Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun
toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun
suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tissd asetuksessa ei ylitetd sitd, mikd on tarpeen
ndiden tavoitteiden saavuttamiseksi.

Ottaen huomioon muutokset, jotka koskevat ehdot tdyttdviin keskusvastapuoliin
liittyvien vastuiden, erityisesti laitosten tallaisten vastapuolten
maksukyvyttomyysrahastoihin rahastoimien maksujen késittelyd, olisi muutettava
my0s asetuksen (EU) N:o 648/2012 asiaankuuluvia sdinnoksid, jotka on otettu
kyseisessd asetuksessa kdyttoon asetuksella (EU) N:o 575/2013 ja joissa sdddetddn
siitd, miten lasketaan keskusvastapuolten oletettu pddoma, jota laitokset kéyttavit sen
jilkeen laskiessaan omien varojen vaatimuksiaan.

Tiettyja sddnnoksid, jotka liittyvdt omia varoja ja hyviksyttivid velkoja koskeviin
uusiin vaatimuksiin ja joilla TLAC-standardi pannaan tdytintoon, olisi sovellettava

1 paivasta tammikuuta 2019, kuten kansainvéliselld tasolla on sovittu.

Sen vuoksi asetusta (EU) N:o 575/2013 olisi muutettava,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla

Muutetaan asetus (EU) N:o 575/2013 seuraavasti:

(1)

Korvataan 1 artikla seuraavasti:

"] artikla
Soveltamisala

Tdssd asetuksessa vahvistetaan yhdenmukaiset sddnnot yleisistd vakavaraisuusvaatimuksista, jotka
direktiivin 2013/36/EU nojalla valvottavien laitosten, rahoitusalan holdingyhtididen ja rahoitusalan
sekaholdingyhtididen on tdytettdva seuraavien seikkojen osalta:
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(a)

(b)

(©)

(d)
(e)

omien varojen vaatimukset, jotka liittyvédt luottoriskin, markkinariskin, operatiivisen
riskin ja toimitusriskin tdysin kvantifioitaviin, yhdenmukaisiin ja standardoituihin
osatekijoihin;

vaatimukset, joilla rajoitetaan suuria asiakasriskeji;

maksuvalmiusvaatimukset, jotka liittyvdt likviditeettiriskin tdysin kvantifioitaviin,

a, b ja c alakohtaan ja velkaantumiseen liittyvit raportointivaatimukset;

julkistamisvaatimukset.

Téassd asetuksessa vahvistetaan yhdenmukaiset sddnndt, jotka koskevat omia varoja ja hyvéksyttiviad
velkoja koskevia vaatimuksia, joita kriisinratkaisun kohteena olevien yhteisjen, jotka ovat
maailmanlaajuisia jérjestelmdn kannalta merkittdvié laitoksia (G-SlI-laitokset) tai osa G-SlI-laitoksia
ja EU:n ulkopuolisten G-SII-laitosten olennaisia tytaryrityksid, on noudatettava.

Télla asetuksella ei sddnnelld julkistamisvaatimuksia, joita toimivaltaiset viranomaiset soveltavat
laitosten vakavaraisuuden sééntelyn ja valvonnan alalla direktiivin 2013/36/EU mukaisesti.”

2)

€)

Korvataan 2 artikla seuraavasti:

72 artikla
Valvontavaltuudet

Tadmén asetuksen noudattamisen varmistamiseksi toimivaltaisilla viranomaisilla on
oltava direktiivissd 2013/36/EU ja tdssd asetuksessa sdddetyt valtuudet ja niiden on
noudatettava néissd sdddoksissd sdddettyjd menettelyja.

Tdmén asetuksen noudattamisen varmistamiseksi kriisinratkaisuviranomaisilla on
oltava direktiivissd 2014/59/EU ja tdssd asetuksessa sdddetyt valtuudet ja niiden on
noudatettava néissd sdddoksissd sdddettyjd menettelyja.

Toimivaltaisten viranomaisten ja kriisinratkaisuviranomaisten on tehtdva yhteistyota
omia varoja ja hyvéksyttdvid velkoja koskevien vaatimusten noudattamisen

varmistamiseksi.”

Muutetaan 4 artikla seuraavasti:
(a) Korvataan 1 kohdan 7 alakohta seuraavasti:

”7) ’yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavalla yritykselld’ (collective investment
undertaking, CIU) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY*

23

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 péivind heindkuuta 2009,
siirtokelpoisiin ~ arvopapereihin  kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia  yrityksid
(yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten médrdysten yhteensovittamisesta
(EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32).
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1 artiklan 2 kohdassa mairiteltya siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteisti
sijoitustoimintaa harjoittavaa yritystd (yhteissijoitusyritys) tai Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivin 2011/61/EU** 4 artiklan 1 kohdan a alakohdassa méiriteltyé
vaihtoehtoista sijoitusrahastoa;”.

(b) Korvataan 1 kohdan 20 alakohta seuraavasti:

”20) ’rahoitusalan holdingyhtiolld’ rahoituslaitosta, jonka tytdryritykset ovat
yksinomaan tai padasiallisesti laitoksia tai rahoituslaitoksia ja joka ei ole rahoitusalan
sekaholdingyhtid.

Rahoituslaitoksen tytiryritykset ovat pédasiallisesti laitoksia tai rahoituslaitoksia,
joista vdhintddn yksi on laitos ja joissa yli 50 prosenttia pddomasta, konsolidoidusta
taseesta, tuloista, henkilOstostd tai muusta rahoituslaitoksen toimivaltaisen
viranomaisen merkityksellisend pitdmaistd indikaattorista liittyy tytdryrityksiin, jotka
ovat laitoksia tai rahoituslaitoksia.”

(c) Korvataan 1 kohdan 26 alakohta seuraavasti:

”26) ’rahoituslaitoksella’ yritystd, joka ei ole laitos eikd pelkkd teollinen
holdingyhtié ja jonka pé#dasiallisena toimintana on hankkia omistusosuuksia tai
harjoittaa yhté tai useampaa direktiivin 2013/36/EU liitteessa I olevissa 2—12 ja 15
kohdassa lueteltua toimintaa, mukaan lukien Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivissi 2007/64/EY® tarkoitetut rahoitusalan holdingyhti6t, rahoitusalan
sekaholdingyhtiot ja maksulaitokset sekd omaisuudenhoitoyhtiot mutta poislukien
direktiivin  2009/138/EY 212 artiklan 1 kohdan f alakohdassa maiéritellyt
vakuutushallintayhtiot (vakuutusholdingyhtiot) ja sen g alakohdassa mdiiritellyt
sekavakuutushallintayhtiot;”.

(d) Lisdtdan 1 kohdan 39 alakohtaan alakohta seuraavasti:

”Kahden tai useamman luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon, jotka tiyttavit a ja
b alakohdassa sdddetyt edellytykset, koska niilld on samaan keskusvastapuoleen
kohdistuva  viliton vastuu  mdidritystoimia  varten, ei katsota olevan
asiakaskokonaisuus;”.

(e) Korvataan 1 kohdan 71 alakohdan b alakohdan johdantolause seuraavasti:
’b) sovellettaessa 97 artiklaa seuraavien varojen summaa:”.

(f) Korvataan 1 kohdan 72 alakohdan a alakohta seuraavasti:

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 pédivand kesdkuuta 2011,
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY seké asetuksen
(EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta (EUVL L 174, 1.7.2011, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2007/64/EY, annettu 13 péivdnd marraskuuta 2007,
maksupalveluista sisdmarkkinoilla, direktiivien 97/7/EY, 2002/65/EY, 2005/60/EY ja 2006/48/EY
muuttamisesta ja direktiivin 97/5/EY kumoamisesta (EUVL L 319, 5.12.2007, s. 1).
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”a) se on sddnnelty markkina tai kolmannen maan markkina, jonka katsotaan
vastaavan sddnneltyd markkinaa direktiivin 2014/65/EU 25 artiklan 4 kohdan a
alakohdassa sdiddetyn menettelyn mukaisesti;”.

(g) Korvataan 1 kohdan 86 alakohta seuraavasti:

”86) ’kaupankdyntivarastolla’ kaikkia positioita, jotka laitos on ottanut
rahoitusvilineissd ja hyodykkeissd kdydékseen kauppaa tai suojatakseen positioita,
jotka on otettu kaupankdyntitarkoituksessa, tai 104 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja
positioita, mutta ei 104 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja positioita;”.

(h) Korvataan 1 kohdan 91 alakohta seuraavasti:

”91) ’kaupankidyntivastuulla’ keskusvastapuoleen liittyvdd mdiéritysosapuolen tai
asiakkaan nykyhetken vastuuta, mukaan luettuna mééritysosapuolelle kuuluva
vakuusmarginaali, jota ei ole vield saatu, tai keskusvastapuoleen liittyvdd
maidritysosapuolen tai asiakkaan nykyhetken mahdollista tulevaa vastuuta, joka
johtuu 301 artiklan 1 kohdan a, b ja ¢ alakohdassa luetelluista sopimuksista ja
liiketoimista, sekd alkumarginaalia;”.

(1) Korvataan 1 kohdan 96 alakohta seuraavasti:

”96) ’sisdiselld suojauksella’ positiota, jolla kaupankdyntivaraston positioon ja
yhteen tai useampaan kaupankdyntivaraston ulkopuoliseen positioon liittyvét tai
kahteen kaupankdyntiyksikkoon liittyvit riskitekijét katetaan suurelta osin;”.

(j) Lisdtdadn 1 kohtaan alakohdat seuraavasti:

”129) ’kriisinratkaisuviranomaisella’ direktiivin 2014/59/EU 2 artiklan 1 kohdan 18
alakohdassa méaériteltyd kriisinratkaisuviranomaista;

130) ’kriisinratkaisun kohteena olevalla yhteisolld’ direktiivin 2014/59/EU 2 artiklan
1 kohdan 83 a alakohdassa miiriteltya kriisinratkaisun kohteena olevaa yhteisoa;

131) ’kriisinratkaisun kohteena olevalla ryhmélld’ direktiivin 2014/59/EU 2 artiklan
1 kohdan 83 b alakohdassa méariteltya kriisinratkaisun kohteena olevaa ryhmaia;

132) ’maailmanlaajuisella jérjestelmédn kannalta merkittidvilld laitoksella’ (G-SII-
laitos) direktiivin 2013/36/EU 131 artiklan 1 ja 2 kohdan mukaisesti yksiloityd G-
SIl-laitosta;

133) *EU:n ulkopuolisella maailmanlaajuisella jarjestelmén kannalta merkittavalla
laitoksella’ (EU:n ulkopuolinen G-SlI-laitos) maailmanlaajuista jérjestelmén
kannalta merkittdvad pankkia tai pankkiryhmaa (G-SIB-pankki), joka ei ole G-SII-
laitos ja joka siséltyy finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhmidn G-SIB-
pankeista julkaisemaan luetteloon, jota paivitetddn sddnndllisesti;

134) ’olennaisella tytédryritykselld’ tytéryritystd, joka yksittdisend yrityksend tai
konsolidoinnin perusteella tdyttdd jonkin seuraavista edellytyksista:
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(a) tytdryritykselld ~on  hallussaan yli 5 prosenttia  alkuperdisen
emoyrityksensd konsolidoiduista riskipainotetuista omaisuuseristd;

(b) tytdryritys tuottaa yli 5 prosenttia alkuperdisen emoyrityksensa
litketoiminnan yhteenlasketuista tuotoista;

(c) vdhimmdisomavaraisuusasteen laskennassa kaytettdva tytéryrityksen
vastuiden kokonaismddrd on 5 prosenttia tytdryrityksen alkuperdisen
emoyrityksen konsolidoidusta vihimméaisomavaraisuusasteen
laskennassa kéytettdvistd vastuumaarasti;

135) *G-SlI-yhteisolld’ yhteiso4, joka on oikeushenkild ja G-SlI-laitos tai osa G-SII-
laitosta tai EU:n ulkopuolista G-SII-laitosta;

136) ’velan arvon alentamisella’ direktiivin 2014/59/EU 2 artiklan 1 kohdan 57
alakohdassa tarkoitettua velan arvon alentamista;

137) ’ryhmaélld’ yritysryhmdd, johon kuuluu ainakin yksi laitos ja joka koostuu
emoyrityksestd ja sen tytdryrityksistd taikka yrityksistd, jotka ovat yhteydessd
toisiinsa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/34/EU* 22 artiklassa
tarkoitetulla tavalla;

138) ’arvopapereilla toteutettavalla rahoitustoimella’ takaisinostotransaktiota,
arvopapereiden tai hyddykkeiden lainaksiantamiseen tai -ottamiseen liittyvid
litkketoimea tai vakuudellista limiittiluotonantoa;

139) ’jarjestelmin kannalta merkittavalla sijoituspalveluyrityksell&’
sijoituspalveluyritystd, joka on yksildity G-SlI-laitokseksi tai O-SlI-laitokseksi
direktiivin 2013/36/EU 131 artiklan 1, 2 tai 3 kohdan mukaisesti;

140) ’alkumarginaalilla’ vakuutta, joka ei ole vakuusmarginaali ja joka on keritty
yhteisoltd tai asetettu yhteisolle kattamaan liiketoimeen tai liiketoimien
muodostamaan salkkuun liittyvdd nykyistd ja mahdollista riskid ajan, joka tarvitaan
kyseisten liiketoimien realisoimiseksi, tai suojaamaan uudelleen niiden
markkinariskeiltd liiketoimen tai liiketoimien muodostaman salkun vastapuolen
maksukyvyttomyyden jilkeen;

141) *markkinariskilld’ markkinahintojen muutoksista johtuvien tappioiden riskid;

142) ’valuuttakurssiriskilld’ valuuttakurssien muutoksista johtuvien tappioiden
riskid;

143) *hyodykeriskilld’ hyddykehintojen muutoksista johtuvien tappioiden riskid;

26

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 piivand kesdkuuta 2013,
tietyntyyppisten  yritysten vuositilinpadtoksistd, konsernitilinpddtoksistd ja nithin liittyvistd
kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston
direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19).
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(4)

)

144) *kaupankayntiyksikolla’ tarkasti madriteltyd valittdjien ryhméé, jonka laitos on
perustanut hoitamaan yhdessd kaupankdyntivaraston positioiden muodostamaa
salkkua tarkoin maédritellyn ja johdonmukaisen liiketoimintastrategian mukaisesti ja
joka toimii samassa riskienhallintarakenteessa.”

(k) Lisétddn 4 kohta seuraavasti:

”4. EPV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa tdismennetddn, missi
tilanteissa 39 alakohdan ensimmdiisen alakohdan a tai b alakohdassa sdddetyt
edellytykset tiyttyviét.

EPV toimittaa teknisten sdéntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdan
[vuoden kuluttua timén asetuksen voimaantulosta].

Siirretdéin komissiolle valta hyvéksyd ensimmaiisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”

Muutetaan 6 artikla seuraavasti:
(a) Korvataan 1 kohta seuraavasti:

”Jokaisen laitoksen on tiytettdvd yksittdisend yrityksend toisessa, kolmannessa,
neljdnnessd, viidennessd, seitsemédnnessd ja kahdeksannessa osassa sdddetyt
velvoitteet.”

(b) Lisdtdan 1 a kohta seuraavasti:

”1 a. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, ainoastaan sellaisten laitosten, jotka
on yksiloity kriisinratkaisun kohteena oleviksi yhteisoiksi ja jotka ovat myds G-SII-
laitoksia tai kuuluvat G-SlI-laitokseen ja joilla ei ole tytdryrityksid, on tdytettdvd 92 a
artiklan vaatimukset yksittdisina laitoksina.

Ainoastaan EU:n ulkopuolisten G-SlI-laitosten olennaisten tytdryritysten, jotka eivat
ole EU:ssa emoyrityksend toimivan laitoksen tytiryrityksid eivétkd kriisinratkaisun
kohteena olevia yhteis6jé ja joilla ei ole tytéryrityksid, on noudatettava 92 b artiklaa
yksittdisind yrityksind.”

Korvataan 7 artiklan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

”1. Toimivaltaiset viranomaiset voivat pyrkiessdén varmistumaan siitd, ettd omat
varat jakaantuvat asianmukaisesti emoyrityksen ja tytdryrityksen vililld, olla
soveltamatta 6 artiklan 1 kohtaa tytdryritykseen, kun sekd tytaryritykselld ettd
emoyritykselld on pédkonttori samassa jdsenvaltiossa, tytdryritys on sisdllytetty
emoyrityksen konsolidoituun valvontaan ja kyseinen emoyritys on laitos,
rahoitusalan holdingyhtid tai rahoitusalan sekaholdingyhtid ja kaikki seuraavat
edellytykset tayttyvit:

(a) emoyrityksen suorittamalla nopealle omien varojen siirrolle tai velkojen
maksamiselle takaisin tytdryritykselle ei ole silla hetkelld tai odotettavissa
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olennaisia kdytdnndn esteitd tai oikeudellisia esteitd;

(b) joko emoyritys pystyy osoittamaan toimivaltaisten  viranomaisten
hyviaksymailld tavalla, ettd tytdryrityksid johdetaan vakaasti, ja on
toimivaltaisen viranomaisen suostumuksella esittdnyt ilmoituksen, ettd se takaa
tytaryrityksensd  sitoumukset, tai tytdryritykseen liittyvdt riskit ovat
merkitykseltddn vihdisia,

(¢c) tytdryritys kuuluu emoyrityksen riskien arviointi-, mittaamis- ja
valvontamenettelyjen piiriin;

(d) emoyritykselld on yli 50 prosenttia tytdryrityksen osuuksiin tai osakkeisiin
kuuluvista ddnioikeuksista tai oikeus nimittdd tai erottaa enemmistod
tytiryrityksen ylimman hallintoelimen jdsenista.

2. Kuultuaan konsolidointiryhmédn valvojaa toimivaltainen viranomainen voi olla
soveltamatta 6 artiklan 1 kohtaa tytdryritykseen, jolla on péddkonttori eri
jasenvaltiossa kuin sen emoyritykselld ja joka on siséllytetty kyseisen emoyrityksen
konsolidoituun valvontaan ja tdima emoyritys on laitos, finanssialan holdingyhtid tai
finanssialan sekaholdingyhtio ja kaikki seuraavat edellytykset tdyttyvit:

(a) 1 kohdan a—d alakohdassa sdédetyt edellytykset;

(b) laitos antaa tytdryritykselleen takauksen, joka tdyttdd kaikkina aikoina
seuraavat edellytykset:

(1) takaus annetaan mdiirille, joka on vidhintddn samansuuruinen kuin
vapautuksen kohteena olevan tytéryrityksen omien varojen vaatimuksen
maara;

(i)  takaus lankeaa maksettavaksi, jos tytdryritys ei pysty maksamaan
velkojaan tai muita sitoumuksiaan niiden erdéntyessa tai tytiryrityksesti
on tehty direktiivin 2014/59/EU 59 artiklan 3 kohdan mukainen
toteamus, sen mukaan, kumpi néistd tapahtuu aiemmin,;

(ii1))  takausta varten on annettu vakuus, jolla katetaan kokonaan vidhintddn
50 prosenttia sen maddrdstd kayttdmdllda Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2002/47/EY?’ 2 artiklan 1 kohdan alakohdassa
madriteltyd rahoitusvakuusjirjestelya;

(iv)  takaukseen ja rahoitusvakuusjdrjestelyyn sovelletaan sen jdsenvaltion
lainsdddant6d, jossa tytdryrityksen pddkonttori sijaitsee, jollei

tytdryrityksen toimivaltainen viranomainen toisin méaria,

v) takauksen vakuutena on 197 artiklassa tarkoitettu hyviksyttivd vakuus,

27

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/47/EY, annettu 6 pdivdnd kesdkuuta 2002,
rahoitusvakuusjérjestelyistd (EYVL L 168, 27.6.2002, s. 43).
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(6)

joka riittdvin varovaisten arvonleikkausten jilkeen riittdd kattamaan iii
alakohdassa tarkoitetun méaarian kokonaan;

(vi)  takauksen vakuus on kiinnittiméaton, eikd sitd kdytetd minkdidn muun
takauksen vakuutena;

(vii) el ole olemassa oikeudellisia, sdintelyyn liittyvid tai toiminnallisia
esteitd, joiden vuoksi vakuutta ei olisi mahdollista siirtdd emoyritykseltd
asianomaiselle tytaryritykselle.”

Korvataan 8 artikla seuraavasti:

"8 artikla
Vapautus maksuvalmiusvaatimusten soveltamisesta yksittdiseen laitokseen

Toimivaltaiset viranomaiset voivat kokonaan tai osittain vapauttaa laitoksen ja kaikki
tai jotkin sen tytdryrityksistd, joiden pddkonttorit ovat samassa jdsenvaltiossa kuin
laitoksen pddkonttori, kuudennen osan soveltamisesta ja valvoa niitd yhtend

maksuvalmiusalaryhmind, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

(a) emoyrityksend toimiva laitos konsolidoinnin perusteella tai tytiryritys
alakonsolidointiryhmin tasolla noudattaa kuudetta osaa;

(b) emoyrityksend toimiva laitos konsolidoinnin perusteella tai tytiryrityksené
toimiva laitos alakonsolidointiryhmén tasolla seuraa jatkuvasti kaikkien tdméan
kohdan mukaisesti vapautuksen kohteina olevien maksuvalmiusalaryhmin
laitosten kassatilanteita ja varmistaa riittdvin maksuvalmiustason kaikkien
néiden laitosten osalta;

(c) maksuvalmiusalaryhmin laitokset ovat tehneet toimivaltaisten viranomaisten
hyviksymidt sopimukset, jotka mahdollistavat varojen vapaan liikkuvuuden
niiden valilla, jotta kyseiset laitokset voivat tdyttdd laitoskohtaiset ja yhteiset
velvoitteensa niiden erdintyessa;

(d) ¢ alakohdassa tarkoitettujen sopimusten tdyttdmiselle ei ole olemassa tai
odotettavissa olennaisia kdytdnnon esteitd tai oikeudellisia esteita.
Toimivaltaiset viranomaiset voivat kokonaan tai osittain vapauttaa laitoksen ja kaikki
tai jotkin sen tytiryrityksistd, joiden péadkonttorit ovat eri jdsenvaltioissa kuin
laitoksen pddkonttori, kuudennen osan soveltamisesta ja valvoa niitd yhtend
maksuvalmiusalaryhmind vasta sen jilkeen, kun ne ovat noudattaneet 21 artiklassa
sdddettyd menettelyd, ja vapauttaa tdlloin ainoastaan sellaiset laitokset, joiden

toimivaltaiset viranomaiset sopivat seuraavista seikoista:

(a) niiden arvio 1 kohdassa tarkoitettujen edellytysten tiayttymisestd;

(b) niiden arvio siitd, miten likviditeettiriskin hoitaminen ja kisittely tayttivit
direktiivin ~ 2013/36/EU 86 artiklassa  sdddetyt  perusteet  yhdessd
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maksuvalmiusalaryhmaissé;

(c) yhden maksuvalmiusalaryhmédn hallinnassa oleviksi vaadittujen likvidien
varojen mddrien jakautuminen ja niiden varojen sijainti ja omistus;

(d) niiden likvidien varojen vdhimmiismiirien méadrittdminen, joita kuudennen
osan soveltamisesta vapautettavien laitosten on pidettdvé hallussaan;

(e) tarve kiyttdd tiukempia parametreja kuin kuudennessa osassa sdddetédén;

(f) kaikkien tietojen rajoittamaton vaihtaminen toimivaltaisten viranomaisten
valilla;

(g) tallaisen poikkeuksen vaikutusten ymmaértdminen kokonaisuudessaan.

3. Viranomainen, jolla on toimivalta valvoa yksil6llisesti laitosta ja kaikkia tai joitakin

sen tytdryrityksistd, joiden pédkonttorit ovat eri jisenvaltioissa kuin laitoksen

paddkonttori, voi vapauttaa kokonaan tai osittain kuudennen osan soveltamisesta

kyseisen laitoksen ja kaikki tai jotkin sen tytdryrityksistd ja valvoa niitd yhtena

maksuvalmiusalaryhmén, jos kaikki seuraavat edellytykset tiyttyvit:

(a)
(b)

1 kohdassa ja 2 kohdan b alakohdassa tarkoitetut edellytykset;

emoyrityksend toimiva laitos konsolidoinnin perusteella tai tytiryrityksena
toimiva laitos alakonsolidointiryhmén tasolla myontdi laitokselle tai ryhmaélle
laitoksia, joiden péadkonttori sijaitsee toisessa jdsenvaltiossa, takauksen, joka
tayttad kaikki seuraavat edellytykset:

(1) takaus annetaan méiéirélle, joka on vidhintddn samansuuruinen kuin
niiden likviditeetin nettoulosvirtausten maiédrd, jotka takauksella
katetaan, ja joka lasketaan komission delegoidun asetuksen (EU) N:o
2015/61°°  mukaisesti  yksilollisesti ~ sille  laitokselle  tai
alakonsolidointiryhmén tasolla sille laitosryhmaélle, jota vapautus
koskee ja joka hyotyy takauksesta, ottamatta huomioon mitidin
etuuskohtelua;

(i1) takaus lankeaa maksettavaksi, jos vapautuksen kohteena oleva ja
takauksesta hyotyvd laitos tai laitosryhmd ei pysty maksamaan
velkojaan tai muita sitoumuksiaan niiden erddntyessd tai jos
vapautuksen kohteena olevasta laitoksesta tai laitosryhméstd on tehty
direktiivin 2014/59/EU 59 artiklan 3 kohdan mukainen toteamus, sen
mukaan, kumpi ndisté tapahtuu aiemmin;

(ii1) takausta varten annetaan vakuus, jolla se katetaan kokonaan

28

Komission delegoitu asetus (EU) 2015/61, annettu 10 pédivana lokakuuta 2014, Euroopan parlamentin ja

neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 tidydentdmisestd luottolaitosten maksuvalmiusvaatimuksen
osalta (EUVL L 11, 17.1.2015, s. 1).
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kayttamalla direktiivin 2002/47/EY 2 artiklan 1 kohdan a alakohdassa
méidriteltyd rahoitusvakuusjérjestelyi;

(iv) takaukseen ja rahoitusvakuusjirjestelyyn sovelletaan sen jdsenvaltion
lainsdddédntdd, jossa vapautuksen kohteena olevan ja takauksesta
hyotyvén laitoksen tai laitosryhmén péaédkonttori sijaitsee, jollei
kyseisten laitosten toimivaltainen viranomainen toisin maaraa;

(v) takauksen vakuus hyvéksytddn komission delegoidun asetuksen (EU)
2015/61 10-13 ja 15 artiklan mukaiseksi laadukkaaksi likvidiksi
omaisuuseridksi, ja se kattaa kyseisen asetuksen II osaston 2 luvussa
tarkoitettujen  arvonleikkausten soveltamisen jdlkeen véhintdin
50 prosenttia likviditeetin nettoulosvirtausten méérasté, joka on laskettu
kyseisen asetuksen mukaisesti yksilollisesti sille laitokselle tai
alakonsolidointiryhmin tasolla sille laitosryhmdlle, jota vapautus
koskee ja joka hyodtyy takauksesta, ottamatta huomioon mitdin
etuuskohtelua;

(vi) takauksen vakuus on kiinnittimédton, eikd sitd kdytetd minkddn muun
liiketoimen vakuutena;

(vii) ei ole olemassa tai odotettavissa oikeudellisia, sddntelyyn liittyvid tai
kdytannon esteitd, joiden vuoksi vakuutta ei olisi mahdollista siirtdé
takauksen myontdvéltd laitokselta vapautuksen kohteena olevalle ja
takauksesta hyotyviélle laitokselle tai laitosryhmaélle.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat myods soveltaa 1, 2 ja 3 kohtaa rahoitusalan
holdingyhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion yhteen tytaryritykseen tai joihinkin
tytaryrityksiin ja valvoa yhtend maksuvalmiusalaryhméni kyseistd finanssialan
holdingyhtiétd tai finanssialan sekaholdingyhtiotd ja sen tytdryrityksid, joihin
vapautusta sovelletaan, tai ainoastaan vapautuksen kohteena olevia tytéryrityksi.
Edelld 1, 2 ja 3 kohdassa esitettyjen viittausten emoyrityksend toimivaan laitokseen
katsotaan késittdvan rahoitusalan holdingyhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion.
Toimivaltaiset viranomaiset voivat soveltaa 1, 2 ja 3 kohtaa myods sellaisiin
laitoksiin, jotka ovat saman 113 artiklan 7 kohdassa tarkoitetun laitosten
suojajarjestelmin jisenid, jos Kkyseiset laitokset tdyttdvat kaikki 113 artiklan
7 kohdassa sdddetyt edellytykset, ja muihin laitoksiin, joita sitoo toisiinsa 113
artiklan 6 kohdassa tarkoitettu suhde, jos ne tiyttivit kaikki kyseisessd kohdassa
sdddetyt edellytykset. Siind tapauksessa toimivaltaisten viranomaisten on
méairitettiva yksittdinen laitos vapautetuksi kuudennen osan soveltamisesta kaikkien
yhteen maksuvalmiusalaryhméién kuuluvien laitosten konsolidoidun aseman
perusteella.

Jos vapautus on mydnnetty 1-5 kohdan nojalla, toimivaltaiset viranomaiset voivat
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myo0s soveltaa direktiivin 2013/36/EU 86 artiklaa tai sen osia kyseisen yksittdisen
maksuvalmiusalaryhmin tasolla ja olla soveltamatta direktiivin 2013/36/EU

86 artiklaa tai sen osia laitoskohtaisesti.

Jos vapautus on myoOnnetty 1-5 kohdan nojalla, toimivaltaisten viranomaisten on
sovellettava, kun on kyse vapautuksen piiriin kuuluvista kuudennen osan osista,
timin asetuksen 415 artiklassa sdddettyjd raportointivelvollisuuksia kyseisen
yksittdisen maksuvalmiusalaryhmin tasolla ja mydnnettdvd vapautus 415 artiklan
soveltamisesta laitoskohtaisesti.

Jos vapautusta ei myonnetd 1-5 kohdan nojalla laitoksille, joille vapautus on
alemmin myonnetty laitoskohtaisesti, toimivaltaisten viranomaisten on otettava
huomioon, kuinka paljon kyseiset laitokset tarvitsevat aikaa valmistautuakseen
kuudennen osan tai sen osan soveltamiseen, ja sédddettivd asianmukaisesta

siirtymikaudesta ennen kyseisten sddnnosten soveltamista niihin laitoksiin.”

Korvataan 11 artikla seuraavasti:

"1 artikla
Yleinen kohtelu

Sovellettaessa timdn asetuksen vaatimuksia konsolidoinnin perusteella ilmaisuilla
’laitokset’, ’jdsenvaltiossa emoyrityksend toimivat laitokset’, ’EU:ssa emoyrityksend
toimiva laitos’ ja ’emoyritys’ tarkoitetaan tapauksen mukaan myos rahoitusalan
holdingyhtiditd ja rahoitusalan sekaholdingyhtiditd, joilla on direktiivin 2013/36/EU
21 a artiklan mukainen toimilupa.

Jasenvaltiossa emoyrityksend toimivien laitosten on tdytettivd konsolidoidun
asemansa perusteella toisessa, kolmannessa, neljdnnessd ja seitsemédnnessd osassa
sdddetyt velvoitteet 18 artiklassa tarkoitetussa laajuudessa ja siind tarkoitetulla
tavalla. Tdmédn asetuksen soveltamisalaan kuuluvien emoyritysten ja niiden
tytiryritysten on perustettava asianmukainen organisaatiorakenne ja asiaankuuluvat
sisdiset valvontajdrjestelyt sen varmistamiseksi, ettd konsolidointia varten vaaditut
tiedot késitelldén ja toimitetaan eteenpdin asianmukaisesti. Niiden on erityisesti
varmistettava, ettd tytaryrityksilld, joihin tdtd asetusta ei sovelleta, on kéytossdén
jarjestelmdt, menettelyt ja mekanismit, joilla varmistetaan asianmukainen
konsolidointi.

Poiketen siitd, mitd 2 kohdassa sdfidetddn, ainoastaan sellaisten emoyrityksend
toimivien laitosten, jotka on yksildity kriisinratkaisun kohteena oleviksi yhteisoiksi
ja jotka ovat G-SlI-laitoksia tai kuuluvat G-SlI-laitoksiin tai EU:n ulkopuolisiin G-
SII-laitoksiin, on noudatettava 92 a artiklaa konsolidoinnin perusteella 18 artiklassa

tarkoitetussa laajuudessa ja siind tarkoitetulla tavalla.
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Ainoastaan EU:ssa emoyrityksend toimivien yritysten, jotka ovat EU:n ulkopuolisten
G-SlI-laitosten olennaisia tytiryrityksid ja jotka eivét ole kriisinratkaisun kohteena
olevia yhteisdji, on noudatettava 92b artiklaa konsolidoinnin perusteella
18 artiklassa tarkoitetussa laajuudessa ja siiné tarkoitetulla tavalla.

EU:ssa emoyrityksend toimivien laitosten on noudatettava kuudetta osaa
konsolidoidun asemansa perusteella, jos ryhméddn kuuluu yksi tai useampia
luottolaitoksia tai sijoituspalveluyrityksid, joilla on toimilupa direktiivin 2004/39/EY
liitteessd I olevan A osan 3 ja 6 kohdassa lueteltujen sijoituspalvelujen tarjoamiseen
ja sijoitustoiminnan harjoittamiseen. Toimivaltaiset viranomaiset voivat sithen asti,
kun komission tdimén asetuksen 508 artiklan 2 kohdan mukaisesti antama kertomus
on saatu, ja jos ryhmién kuuluu ainoastaan sijoituspalveluyrityksid, vapauttaa EU:ssa
emoyrityksend toimivat laitokset kuudennen osan noudattamista konsolidoinnin
perusteella ottaen huomioon sijoituspalveluyritysten toiminnan luonteen, laajuuden

ja monimuotoisuuden.

Jos vapautus on mydnnetty 8 artiklan 1-5 kohdan nojalla, laitosten ja tapauksen
mukaan rahoitusalan holdingyhtididen tai rahoitusalan sekaholdingyhtididen, jotka
kuuluvat ~ maksuvalmiusalaryhmdin, @ on  noudatettava  kuudetta  osaa
maksuvalmiusalaryhmin konsolidoinnin perusteella tai alakonsolidointiryhmén
tasolla.

Sovellettaessa 10 artiklaa siind tarkoitetun keskuslaitoksen on tdytettivd toisen,
kolmannen, neljannen, viidennen, kuudennen, seitseménnen ja kahdeksannen osan
vaatimukset keskuslaitoksen ja sithen liittyneiden laitosten muodostaman
kokonaisuuden konsolidoidun aseman perusteella.

Edelld olevien 1-4 kohdan vaatimusten liséksi ja tdmdn asetuksen muita sddnnoksia
ja direktiivin 2013/36/EU sddnnoksia rajoittamatta toimivaltaiset viranomaiset voivat
edellyttdd, silloin kun se on perusteltua riskin erityisominaisuuksista tai laitoksen
pddomarakenteesta johtuvia valvontatarkoituksia varten tai jos jdsenvaltio sddtda
kansallisia lakeja, jotka edellyttivdt toiminnan rakenteellista erottamista
pankkiryhmén siséll4, ettd laitos noudattaa timén asetuksen toisessa, kolmannessa ja
neljannessd osassa sekd kuudennessa, seitseminnessd ja kahdeksannessa osassa ja
direktiivin 2013/36/EU VII osastossa sdddettyja velvoitteita alakonsolidointiryhmén

tasolla.

Ensimmdisessd alakohdassa sdidetyn ldhestymistavan soveltaminen ei saa rajoittaa
tehokasta konsolidoitua valvontaa eikéd aiheuttaa suhteettomia kielteisid vaikutuksia
koko rahoitusjérjestelmddn tai sen osiin muissa jdsenvaltioissa tai koko unionissa
eikd muodostaa tai luoda estetté sisémarkkinoiden toiminnalle.”

Korvataan 12 artikla seuraavasti:
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712 artikla
Konsolidoitu laskenta sellaisten GlI-laitosten osalta, joihin kuuluu useita kriisinratkaisun
kohteena olevia yhteisojd

Jos useampi kuin yksi samaan G-Sll-laitokseen kuuluva G-SlI-yhteiso on kriisinratkaisun kohteena
oleva yhteiso, kyseisen G-SlI-laitoksen EU:ssa emoyrityksend toimivan laitoksen on laskettava 92 a
artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettu omien varojen ja hyvéksyttdvien velkojen méaara.
Laskelman on perustuttava EU:ssa emoyrityksend toimivan laitoksen konsolidoituun asemaan ikéin
kuin laitos olisi ainoa G-SllI-laitokseen kuuluva kriisinratkaisun kohteena oleva yhteiso.

Jos ensimméisen alakohdan mukaisesti laskettu mdird on pienempi kuin kaikkien kyseiseen G-SII-
laitokseen kuuluvien kriisinratkaisun kohteena olevien yhteisojen 92 a artiklan 1 kohdan a alakohdassa
tarkoitettujen omien varojen ja hyviksyttdvien velkojen madrien summa, kriisinratkaisuviranomaisten
on toimittava direktiivin 2014/59/EU 45 d artiklan 3 kohdan ja 45 h artiklan 2 kohdan mukaisesti.

Jos ensimméisen alakohdan mukaisesti laskettu mdird on suurempi kuin kaikkien kyseiseen G-SII-
laitokseen kuuluvien kriisinratkaisun kohteena olevien yhteiséjen 92 a artiklan 1 kohdan a alakohdassa
tarkoitettujen omien varojen ja hyvéksyttdvien velkojen méérien summa, kriisinratkaisuviranomaiset
voivat toimia direktiivin 2014/59/EU 45 d artiklan 3 kohdan ja 45 h artiklan 2 kohdan mukaisesti.”

9) Korvataan 13 artikla seuraavasti:

”13 artikla
Julkistamisvaatimusten soveltaminen konsolidoinnin perusteella

1. EU:ssa emoyrityksend toimivien laitosten on noudatettava kahdeksatta osaa

konsolidoidun asemansa perusteella.

EU:ssa emoyrityksend toimivien laitosten suurten tytaryritysten on julkistettava 437,
438, 440, 442, 450, 451, 451 a, 451 d ja 453 artiklassa tarkoitetut tiedot yksittdisind
yrityksind tai tarvittaessa tdmdn asetuksen ja direktiivin 2013/36/EU mukaisesti
alakonsolidointiryhmain tasolla.

2. Kriisinratkaisun kohteena oleviksi yhteisoiksi yksildidyt laitokset, jotka ovat G-SII-
laitoksia tai kuuluvat G-SlIl-laitokseen, on noudatettava kahdeksatta osaa
konsolidoidun rahoitusasemansa perusteella.

3. Edelld olevan 1 kohdan ensimmadistd alakohtaa ei sovelleta EU:ssa emoyrityksend
toimiviin laitoksiin, EU:ssa emoyrityksend toimiviin rahoitusalan holdingyhti6ihin,
EU:ssa emoyrityksend toimiviin  rahoitusalan  sekaholdingyhtioihin  eikd
kriisinratkaisun kohteena oleviin yhteisoihin, jos niitd koskevat tiedot siséltyvit
kolmanteen maahan sijoittautuneen emoyrityksen konsolidoinnin perusteella

julkistamiin vastaaviin tietoihin.

Edelld olevan 1 kohdan toista alakohtaa sovelletaan kolmanteen maahan
sijoittautuneiden emoyritysten tytéryrityksiin, jos kyseiset tytdryritykset katsotaan
suuriksi tytéryrityksiksi.

4. Sovellettacssa 10 artiklaa siind tarkoitetun keskuslaitoksen on noudatettava
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kahdeksatta osaa konsolidoidun asemansa perusteella. Keskuslaitokseen sovelletaan

18 artiklan 1 kohtaa, ja siihen liittyneet laitokset katsotaan sen tytaryrityksiksi.”

Korvataan 18 artikla seuraavasti:

”18 artikla
Varovaisuusperiaatteen mukaisen konsolidoinnin menetelmdit

Laitosten, rahoitusalan holdingyhtididen ja rahoitusalan sekaholdingyhtididen, joiden
on noudatettava tdmdn luvun 1 jaksossa tarkoitettuja vaatimuksia konsolidoidun
asemansa perusteella, on konsolidoitava kokonaan kaikki laitokset ja
rahoituslaitokset, jotka ovat niiden tytdryrityksid. Tamédn artiklan 3—7 kohtaa ei
sovelleta silloin, kun kuudetta osaa sovelletaan laitoksen, rahoitusalan holdingyhtion
tai rahoitusalan sekaholdingyhtion konsolidoidun aseman perusteella tai

maksuvalmiusalaryhmén alakonsolidointiryhmén tasolla 8—10 artiklan mukaisesti.

Laitosten, joiden on noudatettava 92 a tai 92 b artiklassa tarkoitettuja vaatimuksia
konsolidoinnin perusteella, on konsolidoitava kokonaan kaikki laitokset ja
rahoituslaitokset, jotka ovat niiden tytiryrityksid asianomaisissa kriisinratkaisun
kohteena olevissa ryhmissa.

Jos direktiivin 2013/36/EU 111 artiklassa edellytetddn konsolidoitua valvontaa,
oheispalveluyritykset on siséllytettivd konsolidointiin samoissa tapauksissa ja
samoin menetelmin kuin téssa artiklassa sdddetdan.

Jos yritykset ovat sidoksissa toisiinsa direktiivin 2013/34/EU 22 artiklan 7 kohdassa
tarkoitetun mukaisesti, toimivaltaisten viranomaisten on péétettivd, miten
konsolidointi on suoritettava.

Konsolidointiryhmén valvojan on vaadittava niiden laitosten ja rahoituslaitosten
omistusyhteyksien suhteellista konsolidointia, joiden johdossa on konsolidointiin
sisdltyvéd yritys yhdessd yhden tai useamman konsolidoinnin ulkopuolella olevan
yrityksen kanssa, kun Kkyseisten yritysten vastuu rajoittuu niiden omistamaan
padomaosuuteen.

Kun on kyse muista kuin 1 ja 4 kohdassa tarkoitetuista omistusyhteyksisti tai
pddomayhteyksistd, toimivaltaisten viranomaisten on péétettivda, onko konsolidointi
suoritettava ja milld tavoin se on suoritettava. Ne voivat erityisesti sallia
pddomaosuusmenetelman kayton tai edellyttdd sitd. Tdméd menetelma ei kuitenkaan
tarkoita kyseisten yritysten sisdllyttdmistd konsolidoituun valvontaan.
Toimivaltaisten viranomaisten on seuraavissa tapauksissa pdadtettivd, onko

konsolidointi suoritettava ja milld tavoin se on suoritettava:

(@) kun laitoksella on toimivaltaisten viranomaisten mielestdi huomattava
vaikutusvalta yhdessi tai useammassa laitoksessa tai rahoituslaitoksessa, mutta

56



(11)

(12)

(13)

(14)

silld ei ole omistus- tai muita padomayhteyksid ndissi laitoksissa; ja

(b)  kun kaksi tai useampi laitos tai rahoituslaitos on yhteisen johdon alaisia siten,
ettei tima perustu sopimukseen tai niiden perustamiskirjan tai yhtiojérjestyksen
madrdyksiin.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat erityisesti sallia direktiivin 2013/34/EU
22 artiklan 7-9 kohdassa sdddetyn menetelmin kéyton tai edellyttdd sitd. Menetelma
ei kuitenkaan merkitse asianomaisten yritysten siséllyttdmistd konsolidoituun
valvontaan.

EPV laatii teknisten sdintelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetddn, milld
edellytyksilld konsolidointi on suoritettava tidmédn artiklan 2-6 kohdassa
tarkoitetuissa tapauksissa.

EPV toimittaa teknisten sdéntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddan
31 péivina joulukuuta 2016.

Siirretdéin komissiolle valta hyvéksyd ensimmaiisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”

Korvataan 22 artikla seuraavasti:

722 artikla
Kolmansissa maissa toimivia yhteisojd koskeva alakonsolidointi

Tytaryrityksend toimivien laitosten on sovellettava 89-91 artiklassa seki
kolmannessa ja neljinnessd osassa sdddettyjd vaatimuksia alakonsolidointiryhmén
tasolla, jos kyseisilld laitoksilla on laitos tai rahoituslaitos tytaryrityksena
kolmannessa maassa tai omistusyhteys tdllaisessa yrityksessa.

Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, tytdryrityksend toimiva laitos ei saa
soveltaa 89-91 artiklassa ja kolmannessa ja neljinnessd osassa sdddettyjd
vaatimuksia alakonsolidointiryhmén tasolla, jos sen tytdryrityksen kokonaisvarat
kolmannessa maassa ovat alle 10 prosenttia tytdryrityksend toimivan laitoksen

varojen ja taseen ulkopuolisten erien kokonaismaarasta.”

Korvataan toisen osan otsikko seuraavasti:
"OMAT VARAT JA HYVAKSYTTAVAT VELAT”
Korvataan 33 artiklan 1 kohdan ¢ alakohta seuraavasti:

’c) laitoksen kdypéddn arvoon arvostetut johdannaisvelkojen voitot ja tappiot, jotka
atheutuvat laitoksen oman luottoriskin muutoksesta.”

Korvataan 36 artiklan j alakohta seuraavasti:
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”j) 56 artiklan mukaan ensisijaisen lisdpddoman (AT1) eristd vdhennettivd méaara,
joka ylittdd laitoksen ensisijaisen lisdipddoman (AT1) erdt;”.

Lisdtddn 37 artiklaan ¢ alakohta seuraavasti:

”c) vidhennettivdd mddrdd on pienennettdvd tytdryritysten aineettomien
hyodykkeiden kirjanpidollisen uudelleenarvostuksen mairélld, joka johdetaan
tytaryritysten konsolidoinnista ja liittyy muihin henkil6ihin kuin ensimmaéisen osan II
osaston 2 luvun nojalla konsolidoinnin piiriin kuuluviin yrityksiin.”

Korvataan 39 artiklan 2 kohdan ensimmaéisen alakohdan johdantolause seuraavasti:

“Tulevista veronalaisista voitoista riippumattomiin laskennallisiin verosaamisiin
kuuluvat vain véliaikaisten erojen seurauksena ennen [pdivdd, jona kollegio
hyviksyy muutosasetuksen] syntyneet laskennalliset verosaamiset, jos kaikki
seuraavat edellytykset tayttyvit:”.

Korvataan 45 artiklan a alakohdan i alakohta seuraavasti:
”1) lyhyen position erdéntymispédivd on sama tai myohempi kuin pitkdn position
erddntymispdivd tai pitkdn position jéljelld oleva maturiteetti on vidhintddn
365 pdivad;”.
Lisétéédn 49 artiklan 2 kohdan loppuun alakohta seuraavasti:

”Tatd kohtaa ei sovelleta, kun omia varoja lasketaan 92 a ja 92 b artiklan vaatimuksia
varten.”

Muutetaan 52 artiklan 1 kohta seuraavasti:
(a) Korvataan a alakohta seuraavasti:

”a) instrumentit ovat laitoksen suoraan liikkeeseen laskemia, ja ne on maksettu
kokonaan;”.

(b) Korvataan p alakohta seuraavasti:

’p) instrumentteja koskevassa laissa tai sopimusmaérdyksissd edellytetédn, ettd
kriisinratkaisuviranomaisen péittdessd kayttdd direktiivin @ 2014/59/EU
59 artiklassa tarkoitettuja  valtuuksia instrumenttien pédoman méadrdn
kirjanpitoarvoa alennetaan pysyvasti tai instrumentit muunnetaan ydinpddoman
(CET1) instrumenteiksi;”.

(c) Lisdtdadn 1 kohtaan q ja r alakohta seuraavasti:

”q) instrumentit voidaan laskea liikkeeseen kolmannen maan lainsdddénnon
nojalla tai ne voivat olla muuten kolmannen maan lainsddddnnon alaisia vain,
jos direktiivin 2014/59/EU 59 artiklassa tarkoitettujen alaskirjaus- ja
muuntamisvaltuuksien kéytté on kyseisen lainsddddnnon nojalla pétevdd ja
taytdntoonpanokelpoista  sellaisten oikeussddnnosten tai  oikeudellisesti
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taytantoonpanokelpoisten sopimusméadridysten perusteella, joissa tunnustetaan
kriisinratkaisutoimet tai muut alaskirjaus- tai muuntamistoimet;

r) instrumentit eivit ole sellaisten kuittausjirjestelyjen tai nettoutusoikeuksien
alaisia, jotka heikentiisivit niiden tappionkattamiskykyéd.”

Korvataan 56 artiklan e alakohta seuraavasti:

”e) 66 artiklan mukaisesti toissijaisen pddoman (T2) eristd vdhennettdvien erien
maird, joka ylittdd laitoksen toissijaisen padoman (T2) erét;”.

Korvataan 59 artiklan a alakohdan i alakohta seuraavasti:
”1) lyhyen position erdéntymispdivd on sama tai myOhempi kuin pitkdn position
erddntymispdivd tai pitkdn position jéljelld oleva maturiteetti on vidhintddn
365 paivaa;”.

Korvataan 62 artiklan a alakohta seuraavasti:

”1) pddomainstrumentit ja etuoikeudeltaan huonommat lainat, jos 63 artiklassa
sdadetyt edellytykset tiyttyvit, 64 artiklassa tismennetyssd laajuudessa;”.

Muutetaan 63 artikla seuraavasti:
(a) Korvataan a alakohta seuraavasti:

a) tapauksen mukaan instrumentit ovat laitoksen suoraan liikkeeseen laskemia
tai etuoikeudeltaan huonommat lainat ovat laitoksen suoraan nostamia, ja ne on
maksettu kokonaan;”.

(b) Korvataan d alakohta seuraavasti:

”d) tapauksen mukaan instrumenttien pddomamddrdd koskeva vaade on
instrumentteja koskevien sddnnosten mukaan tai etuoikeudeltaan huonompien
lainojen pddomamédrdd koskeva vaade on etuoikeudeltaan huonompia lainoja
koskevien sddnndsten mukaan kaikkia hyvéksyttdvien velkojen instrumenteista
johtuvia vaateita huonommassa asemassa;”.

(c) Korvataan n alakohta seuraavasti:

’n) instrumentteja koskevassa laissa tai sopimusmaérdyksissd edellytetéén, ettd
kriisinratkaisuviranomaisen péittdessd kayttdd direktiivin @ 2014/59/EU
59 artiklassa tarkoitettuja  valtuuksia instrumenttien pédoman méadrdn
kirjanpitoarvoa alennetaan pysyvasti tai instrumentit muunnetaan ydinpddoman
(CET1) instrumenteiksi;”.

(d) Lisédtdédn o ja p alakohta seuraavasti:

”0) instrumentit voidaan laskea liikkeeseen kolmannen maan lainsddddnnon
nojalla tai ne voivat olla ovat muuten kolmannen maan lainsddddnnon alaisia
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vain, jos direktiivin 2014/59/EU 59 artiklassa tarkoitettujen alaskirjaus- ja
muuntamisvaltuuksien kdyttd on kyseisen lainsddddnndn nojalla pétevdd ja
taytantoonpanokelpoista  sellaisten oikeussddnndsten tai  oikeudellisesti
taytantdonpanokelpoisten sopimusméddridysten perusteella, joissa tunnustetaan
kriisinratkaisutoimet tai muut alaskirjaus- tai muuntamistoimet;

p) instrumentit eivit ole sellaisten kuittausjérjestelyjen tai nettoutusoikeuksien
alaisia, jotka heikentiisivit niiden tappionkattamiskyky4a.”

Korvataan 64 artikla seuraavasti:

”64 artikla
Toissijaisen pddoman (T2) instrumenttien lyhennys

Toissijaisen padoman (T2) instrumentit, joiden jéljelld oleva maturiteetti on yli viisi
vuotta, katsotaan koko miardltadn toissijaisen pddoman (T2) instrumenteiksi.

Se, missd médrin toissijaisen padoman (T2) instrumentit katsotaan toissijaisen
pddoman (T2) eriksi instrumenttien maturiteetin viimeisten viiden vuoden aikana,
lasketaan kertomalla a alakohdan laskutoimituksesta saatu tulos b alakohdassa
tarkoitetulla madralld seuraavasti:

(a) instrumenttien tai etuoikeudeltaan huonompien lainojen kirjanpitoarvo niiden
sopimuksenmukaisen maturiteetin viimeisen viisivuotiskauden ensimmadisend
pdivana jaettuna kyseisen kauden kalenteripdivien lukuméaéralla;

(b) instrumenttien tai etuoikeudeltaan huonompien lainojen sopimuksenmukaisesta
maturiteetista jéljelld olevien kalenteripdivien lukuméaara.”

Lisatdan 66 kohtaan e alakohta seuraavasti:

’e) niiden erien madrd, jotka on 72 e artiklan mukaan vihennettdva hyviksyttivien
velkojen eristd, jotka ylittdvét laitoksen hyviksyttavit velat.”

Korvataan 69 artiklan a alakohdan i alakohta seuraavasti:
”1) lyhyen position erddntymispdivd on sama tai myShempi kuin pitkdn position
erddntymispdivd tai pitkdn position jdljelldi oleva maturiteetti on vahintdén

365 paivaa;”.

Lisatdén 72 artiklan jélkeen 5 a luku seuraavasti:
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”S a LUKU
Hyvaksyttavit velat

1 JAKSO
HYVAKSYTTAVIEN VELKOJEN ERAT JA INSTRUMENTIT

72 a artikla
Hyvdksyttivien velkojen erdt

Hyviksyttivien velkojen erdt koostuvat seuraavista, jolleivdt ne kuulu johonkin

2 kohdassa sdéddettyyn poissuljettujen velkojen luokkaan:

(2)

(b)

hyviksyttidvien velkojen instrumentit, jos 72 b artiklassa sdddetyt edellytykset
tayttyvdat eikd kyseisid instrumentteja katsota ydinpddoman (CETI1),
ensisijaisen lisdpddoman (AT1) eiké toissijaisen pddoman (T2) eriksi;

toissijaisen pddoman (T2) instrumentit, joiden jéljelld oleva maturiteetti on
vihintddn yksi vuosi, jos niitd ei katsota 64 artiklan mukaisesti toissijaisen
padoman (T2) eriksi.

Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, seuraavia velkoja ei sisdllytetd

hyvéksyttiavien velkojen eriin:

(2)
(b)

(©)

(d)

(e)

(®

suojatut talletukset;

avistatalletukset ja lyhytaikaiset talletukset, joiden alkuperdinen maturiteetti on
alle yhden vuoden;

se luonnollisten henkiléiden ja mikroyritysten sekd pienten ja keskisuurten
yritysten suojakelpoisten talletusten osa, joka ylittdd direktiivin 2014/49/EU
6 artiklassa tarkoitetun suojatason;

talletukset, jotka olisivat luonnollisten henkildiden ja mikroyritysten seké
pienten ja keskisuurten yritysten suojakelpoisia talletuksia, jollei niitd olisi
tehty unioniin sijoittautuneiden laitosten unionin ulkopuolella sijaitsevien
sivuliikkeiden kautta;

vakuudelliset ~ velat, mukaan luettuina  katetut  joukkolainat ja
suojaustarkoituksiin kéytettyjen rahoitusvilineiden muodossa olevat velat,
jotka muodostavat olennaisen osan katepoolia ja joille on kansallisen
lainsddddnnén mukaisesti asetettu vakuudet samalla tavoin kuin katetuille
joukkolainoille, edellyttden, ettd kaikki tiettyyn katettujen joukkolainojen
vakuuspooliin liittyvét vakuudelliset varat séilyvit koskemattomina ja pidetdin
erillddn ja riittdvasti rahoitettuina, ja sulkien pois sellaisen osan vakuudellista
velkaa tai velkaa, jonka vakuudeksi on annettu pantti tai kiinnitys, jota
vakuutena kidytettyjen varojen, pantin tai kiinnityksen taikka muun vakuuden
arvo ei riitd kattamaan,;

velat, jotka aiheutuvat asiakkaan varojen tai asiakkaan rahojen hallussapidosta,
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mukaan luettuina asiakkaan varat tai asiakkaan rahat, joita pidetdin hallussa
yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen puolesta, edellyttden, ettd
asiakas on suojattu sovellettavan maksukyvyttomyyslainsddaddnnon nojalla;

(g) velat, jotka aitheutuvat varainhoitosuhteesta kriisinratkaisun kohteena olevan
yhteison tai jonkin sen tytdryrityksen (varainhoitaja) ja toisen henkilon
(edunsaaja) vililld, edellyttden, ettd edunsaaja on suojattu sovellettavan
maksukyvyttdmyys- tai siviililainsdddannon nojalla;

(h) wvelat, joiden alkuperdinen maturiteetti on alle seitsemin pdivdd ja joiden
edunsaajana on laitos, joka ei ole samaan ryhmédan kuuluva yhteiso;

(1) velat, joiden jiljelld oleva maturiteetti on alle seitsemin pdivdd ja joiden
edunsaajina ovat direktiivin 98/26/EY mukaisesti nimetyt jéarjestelmdt tai
jarjestelmien ylldpitdjit tai niiden osapuolet ja jotka aiheutuvat tdllaiseen
jarjestelmadn osallistumisesta;

() velat, jonka edunsaajana on jokin seuraavista:

(1) tyontekija kertyneen palkan, eldke-etuuden tai muun kiintedn palkkion
osalta, lukuun ottamatta palkkion muuttuvaa osaa, jota ei sddnnelld
tyoehtosopimuksella, ja Iukuun ottamatta direktiivin 2013/36/EU
92 artiklan 2 kohdassa  tarkoitettujen  olennaista  riskinottoa
edellyttidvissd tehtdvissd toimivien henkildiden palkkion muuttuvaa
0saa;

(i) kaupallinen velkoja, kun velka aiheutuu sellaisten tavaroiden tai
palvelujen tarjoamisesta laitokselle tai emoyritykselle, jotka ovat sen
jokapdividisen toiminnan kannalta kriittisid tavaroita ja palveluja,
mukaan luettuina tietotekniset palvelut, yleishyddylliset palvelut seké
tilojen vuokraus, huolto ja yllépito;

(ii1) vero- ja sosiaaliturvaviranomainen, edellyttden, ettd kyseiset velat ovat
etuoikeutettuja sovellettavan lainsdddédnnon nojalla;

(iv) talletussuojajdrjestelmét, kun velka aiheutuu direktiivin 2014/49/EU
mukaisesti maksettavista rahoitusosuuksista;

(k) johdannaisista aiheutuvat velat;
() velat, jotka aiheutuvat kytkettyjd johdannaisia sisiltivistd velkainstrumenteista.

72 b artikla
Hyvdksyttivien velkojen instrumentit

Velat katsotaan hyvéksyttivien velkojen instrumenteiksi, jos ne tdyttdvét tdssd
artiklassa sdddetyt edellytykset, ja ainoastaan tdssd artiklassa tdsmennetyssi

laajuudessa.
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Velat katsotaan hyviksyttivien velkojen instrumenteiksi, jos kaikki seuraavat
edellytykset tayttyvét:

(a) velat ovat tapauksen mukaan laitoksen suoraan liikkeeseen laskemia tai
nostamia, ja ne on maksettu kokonaan;

(b) mikédn seuraavista ei ole ostanut velkoja:

(v) laitos tai yhteiso, joka kuuluu samaan kriisinratkaisun kohteena olevaan
ryhmaéin;

(vi) yritys, johon laitoksella on suora tai vilillinen omistusyhteys siten, ettd
laitos pitdd hallussaan suoraan tai valillisesti médrdysvallan kautta
vahintddn 20:t4 prosenttia yrityksen dénioikeuksista tai pddomasta;

(¢) kriisinratkaisun kohteena oleva yhteiso ei ole rahoittanut suoraan tai vélillisesti
velkojen ostoa;

(d) velkojen pddomamiidrdd koskeva vaade on instrumentteja koskevien
sdanndsten mukaan kokonaan 72 a artiklan 2 kohdassa tarkoitettuihin
poissuljettuihin velkoihin perustuvia vaateita huonommassa asemassa. TAméan
ensisijaisuusjdrjestystd koskevan vaatimuksen katsotaan tdyttyvin kaikissa
seuraavissa tilanteissa:

(1) velkoja koskevissa sopimusmaérdyksissd tdsmennetddn, ettd direktiivin
2014/59/EU 2 artiklan 1 kohdan 47 alakohdassa maéritellyssd
tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssi instrumenttien
pddomamaidrdd koskeva vaade on 72 a artiklan 2 kohdassa
tarkoitettuihin ~ poissuljettuihin ~ velkoihin  perustuvia  vaateita
huonommassa asemassa;

(i1)) velkoja koskevassa lainsddddnndssd tdsmennetddn, ettd direktiivin
2014/59/EU 2 artiklan 1 kohdan 47 alakohdassa mairitellyssé
tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssa instrumenttien
pddomamaidrad koskeva vaade on 72 a artiklan 2 kohdassa
tarkoitettuihin ~ poissuljettuihin ~ velkoihin  perustuvia  vaateita
huonommassa asemassa;

(e) instrumentit laskee litkkeeseen kriisinratkaisun kohteena oleva yhteiso, jolla ei
ole taseessaan sellaisia poissuljettuja 72 a artikla 2 kohdassa tarkoitettuja
velkoja, joilla on sama tai huonompi etuoikeusasema kuin hyviksyttivien
velkojen instrumenteilla;

(f) mikédédn seuraavista tahoista ei ole antanut veloille sellaista vakuutta tai takausta
tai tehnyt muuta sellaista jirjestelyd, joka parantaisi vaateen etuoikeusasemaa:

(1) Ilaitos tai sen tytiryritykset;

(i1) laitoksen tai sen tytéryritysten emoyrityksend toimiva yritys;
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(2

(h)

@)

(k)

Q)

(m)

(n)

(0)

(ii1) yritys, jolla on ldheinen sidonnaisuus i ja ii alakohdassa tarkoitettuihin
yhteisoihin;

velat eivit ole sellaisten kuittausjdrjestelyjen tai nettoutusoikeuksien alaisia,
jotka heikentiisivit niiden tappionkattamiskykyé kriisinratkaisun yhteydessi;

velkojen koskevissa sddannoksissd ei ole kannustimia siihen, ettd laitos
tapauksen mukaan toteuttaisi niiden pddomamdiérén osto-option, lunastuksen
tai takaisinoston ennen niiden erdantymisté tai maksaisi ne varhain takaisin;

jollei 72 ¢ artiklan 2 kohdasta muuta johdu, instrumenttien haltijat eivit voi
lunastaa velkoja ennen niiden erddntymisté;

jos velkoihin sisdltyy tapauksen mukaan yksi tai useampi osto-optio tai
varhaisen takaisinmaksun optio, optioiden kdyttd6 on yksinomaan
litkkeeseenlaskijan harkintavallassa;

velkojen osto-optio, lunastus, takaisinosto tai varhainen takaisinmaksu voidaan
toteuttaa vain, jos 77 ja 78 artiklassa sdddetyt edellytykset tayttyvit;

velkoja koskevissa sdédnnoksissa ei ilmaista nimenomaisesti tai epdsuorasti, ettd
kriisinratkaisun kohteena oleva yhteisd tosiasiallisesti tai mahdollisesti
toteuttaisi velkojen osto-option, lunastuksen, takaisinoston tai varhaisen
takaisinmaksun muuten kuin laitoksen maksukyvyttomyyden tai selvitystila- ja
konkurssimenettelyn yhteydessi, eikd laitos ilmaise titd muulla tavoin;

velkoja koskevissa sddnnoksissd ei anneta haltijalle oikeutta nopeuttaa tulevaa
suunniteltua koron tai pddoman maksua muuten kuin laitoksen
maksukyvyttomyyden tai selvitystila- ja konkurssimenettelyn yhteydessi;

velkoihin liittyvien koron- tai osingonmaksujen madrdd ei muuteta
kriisinratkaisun ~ kohteena olevan yhteisobn tai sen emoyrityksen
luottoluokituksen perusteella;

velkoja koskevissa sopimusmaarayksissi edellytetddn, ettd
kriisinratkaisuviranomaisen paittdessd kayttdd direktiivin  2014/48/EU
48 artiklan  mukaisia  alaskirjaus- ja  muuntamisvaltuuksia  velkojen
pddomamédrdn kirjanpitoarvoa alennetaan pysyvisti tai velat muunnetaan
ydinpddoman (CET1) instrumenteiksi.

Hyvéksyttdvien velkojen instrumenteiksi katsotaan 2 kohdassa tarkoitettujen

velkojen lisdksi sellaiset velat, joiden yhteenlaskettu mééra on enintddn 3,5 prosenttia

92 artiklan 3 ja 4 kohdan mukaisesti lasketusta kokonaisriskin médristd, edellyttien,

etta

(a)

kaikki 2 kohdassa sdddetyt edellytykset tdyttyvét d alakohdassa sdddettyd
edellytystd lukuun ottamatta;
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(b) veloilla on sama etuoikeusasema kuin 72 a artiklan 2 kohdassa tarkoitetuilla
poissuljetuilla veloilla, jotka ovat ensisijaisuusjéirjestyksessd viimeisind; ja

(¢) kyseisten velkojen siséllyttdmiselld hyviksyttdvien velkojen eriin ei ole
olennaisia kielteisid vaikutuksia laitoksen purkamismahdollisuuksiin, minka
kriisinratkaisuviranomainen vahvistaa arvioituaan direktiivin 2014/59/EU
45 b artiklan 3 kohdan b ja ¢ alakohdassa tarkoitetut osatekijét.

Laitos voi paittdd olla sisdllyttdiméttd ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitettuja
velkoja hyvéksyttivien velkojen eriin.

Kun laitos tekee 3 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetun paitoksen, velat katsotaan
hyvéksyttdvien velkojen instrumenteiksi 2 kohdassa tarkoitettujen velkojen ohella,
jos

(a) laitoksen padtds olla sisdllyttdiméttdi 3 kohdan ensimmdisessd alakohdassa

tarkoitettuja velkoja hyvéksyttdvien velkojen eriin on 5 kohdan mukaisesti
voimassa;

(b) kaikki 2 kohdassa sdddetyt edellytykset tiyttyvdt kyseisen kohdan
d alakohdassa sdddettyd edellytystd lukuun ottamatta;

(c) veloilla on sama tai parempi etuoikeusasema kuin 72 a artiklan 2 kohdassa
tarkoitetuilla poissuljetuilla veloilla, jotka ovat ensisijaisuusjirjestyksessi
viimeising;

(d) sellaisten 72 a artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen poissuljettujen velkojen
miird, joilla on sama tai huonompi etuoikeusasema kuin kyseisilld veloilla
maksukyvyttdomyyden yhteydesséd, on laitoksen taseessa enintddn 5 prosenttia
laitoksen omien varojen ja hyvéksyttivien velkojen méarésta;

(e) kyseisten velkojen sisdllyttdmiselld hyviksyttivien velkojen eriin ei ole
olennaisia kielteisid vaikutuksia laitoksen purkamismahdollisuuksiin, minka
kriisinratkaisuviranomainen vahvistaa arvioituaan direktiivin 2014/59/EU
45 b artiklan 3 kohdan b ja c alakohdassa tarkoitetut osatekijat.

Edelld 3 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetussa péidtoksessd on ilmoitettava,
aikooko laitos sisdllyttdd 4 kohdassa tarkoitetut velat hyviksyttdvien velkojen eriin
vai olla sisdllyttimattd mitddn 3 ja 4 kohdassa tarkoitettuja velkoja kyseisiin eriin.
Laitos ei saa paittdd sisdllyttdd sekd 3 ettd 4 kohdassa tarkoitettuja velkoja
hyviksyttidvien velkojen eriin.

Péadatos on julkaistava vuosikertomuksessa, ja sen on tultava voimaan kuuden
kuukauden kuluttua kyseisen kertomuksen julkaisemisesta. Pddtoksen on oltava
voimassa vihintdén yhden vuoden ajan.

Toimivaltaisen viranomaisen on kuultava kriisinratkaisuviranomaista tutkiessaan,

tayttyvatko tdimén artiklan edellytykset.
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72 ¢ artikla
Hyvdiksyttivien velkojen instrumenttien lyhennys

1. Hyviksyttavien velkojen instrumentit, joiden jdljelld oleva maturiteetti on vdhintdin

yksi vuosi, kelpuutetaan kokonaan hyvéksyttdvien velkojen eriin.

Hyvéksyttdvid velkainstrumentteja, joiden jéljelld oleva maturiteetti on alle yhden
vuoden, ei kelpuuteta hyviksyttidvien velkojen eriin.

2. Jos hyviéksyttidvien velkojen instrumentti sisdltdd haltijalle kuuluvan lunastusoption,
joka voidaan kiyttdd ennen kuin instrumentin alkuperdinen ilmoitettu maturiteetti
paittyy, instrumentin maturiteetti maéritellddn 1 kohtaa sovellettaessa ensimmaéiseksi
mahdolliseksi ajankohdaksi, jona haltija voi kdyttdd lunastusoptiota ja pyytdad

instrumentin lunastusta tai takaisinmaksua.

72 d artikla
Sen seuraukset, ettd hyvdksyttdavyysedellytykset eivdt endd tdyty

Jos 72 b artiklassa sdddetyt sovellettavat edellytykset eivdt endd tiyty hyvaksyttdvien velkojen
instrumentin  tapauksessa, velat lakkaavat vélittdmésti olemasta hyvéksyttdvien velkojen
instrumentteja.

Edella 72 b artiklan 2 kohdassa tarkoitetut velat voidaan edelleen lukea hyvéksyttdvien velkojen
instrumentteihin, jos ne katsotaan hyvéksyttiavien velkojen instrumenteiksi 72 b artiklan 3 tai 4 kohdan
nojalla.

2 JAKSO
HYVAKSYTTAVIEN VELKOJEN ERISTA TEHTAVAT VAHENNYKSET

72 e artikla
Hyvdksyttivien velkojen eristd tehtdvit vihennykset

1. Laitosten, jotka kuuluvat 92 a artiklan soveltamisalaan, on vdhennettiva

hyvéksyttiavien velkojen eristd seuraavat:

(a) laitoksen suorat, vililliset ja synteettiset omistusosuudet omista hyviksyttidvien
velkojen instrumenteista, mukaan luettuina omat velat, jotka laitos voi joutua
ostamaan voimassa olevien sopimusvelvoitteiden vuoksi;

(b) laitoksen suorat, vélilliset ja synteettiset omistusosuudet G-SII-yhteisojen
hyviksyttidvien velkojen instrumenteista, kun laitoksella on nédiden yhteisdjen
kanssa keskindiset ristilnomistukset, joilla toimivaltaisen viranomaisen
mielestd pyritddn keinotekoisesti lisddmddn kriisinratkaisun kohteena olevan
yhteison kykya kattaa tappioita ja vahvistaa pddomapohjaa;

(c) 72 1 artiklan mukaisesti méidiritetty sovellettava méédrd suoria, vilillisid ja
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synteettisid ~omistusosuuksia G-Sll-yhteisdjen hyviksyttavien velkojen
instrumenteista, kun laitoksella ei ole merkittdvaa sijoitusta ndissd yhteisoissé;

(d) laitoksen suorat, vélilliset ja synteettiset omistusosuudet G-SII-yhteisojen
hyviksyttidvien velkojen instrumenteista, kun laitoksella on merkittiva sijoitus
ndissd yhteisdisséd, lukuun ottamatta kuitenkaan merkintdsitoumuksia koskevia
positioita, joita pidetdin enintddn viisi tyOpaivaa.

Tété jaksoa sovellettaessa kaikkia instrumentteja, joilla on sama etuoikeusasema kuin

hyvéksyttdvien velkojen instrumenteilla, on késiteltdvd hyviksyttivien velkojen

instrumentteina, lukuun ottamatta kuitenkaan sellaisia instrumentteja, joilla on sama

etuoikeusasema kuin instrumenteilla, jotka tunnustetaan hyviksyttiviksi veloiksi 72

b artiklan 3 ja 4 kohdan nojalla.

Tétd jaksoa sovellettaessa laitokset voivat laskea 72 b artiklan 3 kohdassa

tarkoitetuista hyviksyttdvien velkojen instrumenteista olevien omistusosuuksien

madrin seuraavasti:

h = Z(Hi z—t)

jossa

h = 72 b artiklan 3 kohdassa tarkoitetuista hyviksyttivien velkojen
instrumenteista olevien omistusosuuksien maéaré;

1 = litkkeeseen laskevaa laitosta tarkoittava indeksi;

Hi = 72 b artiklan 3 kohdassa tarkoitetuista hyvéksyttivien velkojen

instrumenteista olevien liikkkeeseen laskevan laitoksen 1 omistusosuuksien
kokonaismaara;

l; = niiden velkojen maidrd, jotka liitkkeeseen laskeva laitos 1 sisdllyttdd
hyvéksyttdvien velkojen eriin 72 b artiklan 3 kohdassa maédritetyissd rajoissa
tuoreimpien julkistamiensa tietojen mukaan;

L; = 72 b artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen liikkeeseen laskevan laitoksen i
liikkkeeseen laskemien velkojen kokonaisméddrd tuoreimpien liikkeeseenlaskijan
julkistamien tietojen mukaan.

Jos EU:ssa emoyrityksend toimivalla laitoksella tai jésenvaltiossa emoyrityksend
toimivalla laitoksella, johon sovelletaan 92 a artiklaa, on suoria, vilillisid tai
synteettisid omistusosuuksia sellaisen tytéryrityksen (sellaisten tytéryritysten) omien
varojen instrumenteista tai hyvéksyttdvien velkojen instrumenteista, joka ei kuulu

(jotka eivit kuulu) samaan kriisinratkaisun kohteena olevaan ryhmééin kuin kyseinen
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emoyritys, emoyrityksen kriisinratkaisuviranomainen voi sen jilkeen, kun se on
kuullut mahdollisten asianomaisten tytéryritysten kriisinratkaisuviranomaisia, sallia,
ettd emoyritys poikkeaa 1 kohdan c¢ ja d alakohdasta ja 2 kohdasta vdhentdmailla
pienemmin méadrdn, jonka maiirittdd kotijdsenvaltion kriisinratkaisuviranomainen.
Kyseisen pienemmin mairin on oltava véhintddn yhtd suuri kuin miird (m), joka

lasketaan seuraavasti:

m; = 0; + P, —max {0;[(0; + P,) — rz¢ X R;]}

jossa
1 = tytdryritysta tarkoittava indeksi;
O; = tytéryrityksen i liikkkeeseen laskemien omien varojen instrumenttien méaara,

jonka emoyrityksend toimiva laitos on kirjannut konsolidoiduiksi omiksi varoiksi;

P; = tytdryrityksen i liikkeeseen laskemien ja emoyrityksend toimivan laitoksen
hallussa olevien hyviksyttidvien velkojen mair;

rrg = suhdeluku, jota asianomaiseen kriisinratkaisun kohteena olevaan ryhméén
sovelletaan 92 a artiklan 1 kohdan a alakohdan ja direktiivin 2014/59/EU 45 d
artiklan mukaisesti;

Ri =92 artiklan 3 ja 4 kohdan mukaisesti laskettu G-SII-yhteison kokonaisriskin
maard.

Jos emoyrityksen sallitaan vdhentdd pienempi méédrd ensimmadisen alakohdan
mukaisesti, tytiryrityksen on vdhennettdvid 1 kohdan ¢ ja d alakohdan ja 2 kohdan
mukaisesti lasketun miéréin ja timin pienemmén médarin vélinen erotus vastaavasta
omien varojen ja hyviksyttivien velkojen osatekijasta.

72 fartikla

Omista hyvdksyttivien velkojen instrumenteista olevien omistusosuuksien vihentidminen

Sovellettaecssa 72 e artiklan 1 kohdan a alakohtaa laitosten on laskettava omistusosuudet pitkien
bruttopositioiden perusteella seuraavin poikkeuksin:

(a)

(b)

laitokset voivat laskea omistusosuuksien méiérin pitkén nettoposition perusteella, jos
kumpikin seuraavista edellytyksisti tayttyy:

(1) lyhyet ja pitkét positiot ovat samassa kohteena olevassa vastuussa eikd
lyhyisiin positioihin liity vastapuoliriskié;

(i1) sekd lyhyet ettd pitkét positiot ovat molemmat kaupankéyntivarastossa
tai molemmat sen ulkopuolella;

laitosten on madritettdvd indeksiarvopapereista olevien suorien, vilillisten ja
synteettisten omistusosuuksien osalta vihennettdva madra laskemalla kohteena oleva
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(©)

vastuu, joka liittyy kyseisiin indekseihin sisdltyviin, omiin hyviksyttdvien velkojen
instrumentteihin;

laitokset voivat nettouttaa pitkdt bruttopositiot, jotka ovat omissa hyviksyttdvien
velkojen instrumenteissa ja jotka on saatu indeksiarvopapereista olevista
omistusosuuksista, niiden lyhyiden positioiden kanssa, jotka ovat omissa
hyviksyttdvien velkojen instrumenteissa ja jotka on saatu kohde-etuutena olevissa
indekseissd olevista lyhyistd positioista, myo0s silloin, kun kyseisiin lyhyisiin
positioihin liittyy vastapuoliriski, jos kumpikin seuraavista edellytyksisté tayttyy:

(1) lyhyet ja pitkdt positiot ovat samoissa kohde-etuutena olevissa

indekseissé;

(i) sekd lyhyet ettd pitkét positiot ovat molemmat kaupankéyntivarastossa
tai molemmat sen ulkopuolella.

72 g artikla
Hyviksyttivien velkojen erien vihennyspohja

Sovellettaessa 72 e artiklan 1 kohdan b, c ja d alakohtaa laitosten on vihennettdvéa pitkét bruttopositiot,
jollei 72 h — 72 i artiklassa sééddetyistd poikkeuksista muuta johdu.

72 h artikla

Muiden G-SII-yhteisojen hyviksyttdvistd veloista olevien omistusosuuksien vihentiminen

Laitosten, jotka eivit hyodynnd 72 j artiklassa sdddettyd poikkeusta, on tehtdvad 72 e artiklan 1 kohdan
¢ ja d alakohdassa tarkoitetut vihennykset seuraavasti:

(a)

(b)

ne voivat laskea hyvéksyttdvien velkojen instrumenteista olevat suorat, vililliset ja
synteettiset omistusosuudet samassa kohteena olevassa vastuussa olevan pitkdn
nettoposition perusteella, jos kumpikin seuraavista edellytyksista tdyttyy:

(1) lyhyen position maturiteetti vastaa pitkdn position maturiteettia tai lyhyen
position jdljelld oleva maturiteetti on vahintéédn yksi vuosi;

(1) seké pitkd positio ettd lyhyt positio ovat molemmat kaupankdyntivarastossa tai
molemmat sen ulkopuolella;

niiden on méidiritettivd indeksiarvopapereista olevien suorien, vélillisten ja
synteettisten omistusosuuksien osalta vihennettdvd mééra laskemalla kohteena oleva
vastuu, joka liittyy kyseisiin indekseihin siséltyviin omiin hyvéksyttédvien velkojen
instrumentteihin.

721 artikla

Hyviksyttivien velkojen vihentiminen, kun laitoksella ei ole merkittivdd sijoitusta G-SII-

Vvhteisoissd

Sovellettaessa 72 e artiklan 1 alakohdan c¢ alakohtaa laitosten on laskettava

sovellettava vihennettavd maard kertomalla tdiméan kohdan a alakohdassa tarkoitettu
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madrd tdmian kohdan b alakohdassa tarkoitetusta laskutoimituksesta saatavalla

kertoimella:

(a) kokonaismaiird, jolla laitoksen suorat, vililliset ja synteettiset omistusosuudet
niiden finanssialan yhteisdjen ydinpddoman (CET1), ensisijaisen lisdpddoman
(AT1) ja toissijaisen pddoman (T2) instrumenteista ja niiden G-SII-yhteisdjen
hyviksyttdvien velkojen instrumenteista, joissa laitoksella ei ole merkittdvad
sijoitusta, ylittdvat 10 prosenttia laitoksen ydinpddoman (CET1) eristd ja joka
on laskettu seuraavien sddnnosten soveltamisen jdlkeen:

(1) 32-35 artikla;

(i1)) 36 artiklan 1 kohdan a—g alakohta, k alakohdan ii—v alakohta ja
| alakohta, lukuun ottamatta miirdd, joka on véhennettivi tulevista
veronalaisista voitoista riippuvien ja viliaikaisten erojen seurauksena
syntyvien laskennallisten verosaamisten osalta;

(i) 44 ja 45 artikla;

(b) niiden G-SlI-yhteisojen, joissa laitoksella ei ole merkittdvdd sijoitusta,
hyviksyttdvien velkojen instrumenteista olevien laitoksen suorien, vélillisten ja
synteettisten omistusosuuksien midrd jaettuna kaikkien niiden suorien,
vilillisten ja synteettisten omistusosuuksien kokonaisméaarilld, jotka laitoksella
on niiden finanssialan yhteisjen ensisijaisen oman ydinpddoman (CET1),
ensisijaisen lisdpddoman (AT1) ja toissijaisen padoman (T2) instrumenteista ja
niiden G-SlI-yhteis6jen hyvidksyttivien velkojen instrumenteista, joissa
kriisinratkaisun kohteena olevalla yhteis6lla ei ole merkittdvaa sijoitusta.

Laitosten on jitettivd pois 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetuista médristd ja 1
kohdan b alakohdassa tarkoitetun kertoimen laskennasta merkintdsitoumuksia
koskevat positiot, joita pidetddn enintdén viisi tyOpéivaa.

Edelld 1 kohdan mukaisesti vihennettdvd mééra on kohdistettava kuhunkin laitoksen
hallussa olevaan G-SlII-yhteison hyviksyttdvien velkojen instrumenttiin. Laitosten on
méidritettivd kustakin hyviksyttdvien velkojen instrumentista se miird, joka on
vihennettivd 1 kohdan mukaisesti, kertomalla tdmdn kohdan a alakohdassa

tarkoitettu maara taméan kohdan b alakohdassa tarkoitetulla osuudella:

(a) 1 kohdan mukaisesti vahennettdvien omistusosuuksien maara;

(b) laitoksen hallussa olevan kunkin hyvéksyttivien velkojen instrumentin osuus
niiden suorien, vélillisten ja synteettisten omistusosuuksien kokonaisméaarista,
jotka laitoksella on niiden G-SlI-yhteisdjen hyvéksyttdvien velkojen
instrumenteista, joissa silld ei ole merkittivia sijoitusta.

Edelld 72 e artiklan 1 kohdan ¢ alakohdassa tarkoitettujen omistusosuuksien maéraa,

joka on enintdéin 10 prosenttia laitoksen ydinpddoman (CET1) eristd 1 kohdan a

alakohdan i, ii ja iii alakohdan sddnnosten soveltamisen jidlkeen, ei saa vdhentdd, ja

70



sithen on tarvittaessa sovellettava kolmannen osan II osaston 2 tai 3 luvun mukaisia
riskipainoja ja kolmannen osan I'V osaston vaatimuksia.

5. Laitosten on madritettdvd kustakin hyvaksyttdvien velkojen instrumentista 4 kohdan
mukaan riskipainotettava maard kertomalla 4 kohdan mukaan riskipainotettavien
omistusosuuksien madrd 3 kohdan b alakohdassa tarkoitetusta laskennasta saatavalla
madralla.

72 j artikla
Kaupankdyntivarastoa koskeva poikkeus hyviksyttivien velkojen eristd tehtdvistd
vihennyksistd

1. Laitokset voivat péattdd olla vdhentdméttd madrdattyd osaa hyviksyttivien velkojen
instrumenteista olevista suorista, valillisistd ja synteettisistd omistusosuuksista, jotka
ovat yhteenlaskettuina ja pitkien bruttopositioiden perusteella arvostettuina enintdén
5 prosenttia laitoksen ydinpddoman (CET1) eristd 32-36 artiklojen soveltamisen

jalkeen, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvét:

(a) omistusosuudet ovat kaupankdyntivarastossa;

(b) hyviksyttdvien velkojen instrumentteja  pidetddn  hallussa enintddn
30 pankkipéivaa.
2. Niiden erien méériin, joita ei vdhennetd 1 kohdan mukaisesti, on sovellettava
kaupankdyntivarastoon kuuluvia erid koskevia omien varojen vaatimuksia.
3. Jos 1 kohdassa sdddetyt edellytykset eivét endd tdyty kyseisen kohdan mukaisesti
vihennettdvien omistusosuuksien osalta, kyseiset omistusosuudet on vihennettiva
72 g artiklan mukaisesti soveltamatta 72 h ja 72 1 artiklassa sdddettyja poikkeuksia.

3 JAKSO
OMAT VARAT JA HYVAKSYTTAVAT VELAT

72 k artikla
Hyvdksyttivdt velat

Laitoksen hyviksyttivéit velat koostuvat laitoksen hyviksyttdvien velkojen eristd 72 e artiklassa
tarkoitettujen vahennysten jilkeen.

72 | artikla
Omat varat ja hyvdksyttivdt velat

Laitoksen omat varat ja hyviksyttivit velat koostuvat laitoksen omien varojen ja hyviaksyttdvien
velkojen summasta.”

(28) Korvataan toisen osan I osaston 6 luvun otsikko seuraavasti:

”Omia varoja ja hyvaksyttivia velkoja koskevat yleiset
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vaatimukset”

(29)

Muutetaan 73 artikla seuraavasti:
(a) Korvataan otsikko seuraavasti:
”Instrumentteihin liittyva voitonjako™.
(b) Korvataan 1, 2, 3 ja 4 kohta seuraavasti:

”1. Padomainstrumentteja ja velkoja, joiden osalta laitoksella on yksinomainen
harkintavalta pédéttda voitonjaon maksamisesta muussa muodossa kuin kiteisend tai
omien varojen instrumenttina, ei katsota ydinpddoman (CETI1), ensisijaisen
lisdpddoman (ATI1), toissijaisen pddoman (T2) tai hyviksyttdvien velkojen
instrumenteiksi, paitsi jos laitos on saanut etukdteisen luvan toimivaltaiselta
viranomaiselta.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on annettava 1 kohdassa tarkoitettu lupa vain, jos
ne katsovat, ettd kaikki seuraavat edellytykset tayttyvét:

(a) edelld 1 kohdassa tarkoitettu mahdollisuus tai voitonjaon mahdollinen
muoto ei vaikuttaisi haitallisesti laitoksen kykyyn peruuttaa
instrumenttiin liittyvid maksuja;

(b) edelld 1 kohdassa tarkoitettu mahdollisuus tai voitonjaon mahdollinen
muoto ei vaikuttaisi haitallisesti instrumentin tai velan kykyyn kattaa
tappioita;

(c) edelld 1 kohdassa tarkoitettu mahdollisuus tai voitonjaon mahdollinen
muoto ei muutoin alentaisi pddomainstrumentin tai velan laatua.

Ennen 1 kohdassa tarkoitetun luvan antamista toimivaltaisen viranomaisen on
kuultava kriisinratkaisuviranomaista siité, tayttaako laitos kyseiset edellytykset.

3. Pddomainstrumentteja ja velkoja, joiden osalta muulla oikeushenkil6lld kuin ne
liikkkeeseen laskeneella laitoksella on harkintavalta pdittda tai vaatia, ettd
instrumentteihin tai velkoihin liittyvd voitonjako suoritetaan muussa muodossa kuin
kéteisend tai omien varojen instrumenttina, ei katsota ydinpddoman (CETI1),
ensisijaisen lisdpddoman (ATI1), toissijaisen pddoman (T2) tai hyviksyttivien
velkojen instrumenteiksi.

4. Laitokset voivat kiyttdd yleistd markkinaindeksid yhtend perustana mééritettdessa
ensisijaisen lisdpddoman (ATI1), toissijaisen pddoman (T2) ja hyviksyttdvien
velkojen instrumentteihin liittyvén voitonjaon tasoa.”

(¢) Korvataan 6 kohta seuraavasti:

”6. Laitosten on ilmoitettava ja julkistettava yleiset markkinaindeksit, joista niiden
padomainstrumentit ja hyviksyttivit velat ovat riippuvaisia.”
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(30) Korvataan 75 artiklan johdantolause seuraavasti:

”Edelld 45 artiklan a alakohdassa, 59 artiklan a alakohdassa, 69 artiklan a
alakohdassa ja 72 h artiklan a alakohdassa tarkoitettujen lyhyiden positioiden
maturiteettia koskevat vaatimukset katsotaan taytetyiksi hallussa olevien positioiden
osalta, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:”.

(31) Korvataan 76 artiklan 1, 2 ja 3 kohta seuraavasti:

”]. Laitokset voivat 42 artiklan a kohtaa, 45 artiklan a kohtaa, 57 artiklan a kohtaa,
59 artiklan a kohtaa, 67 artiklan a kohtaa, 69 artiklan a kohtaa ja 72 h artiklan a
alakohtaa sovellettaessa vdhentdd pddomainstrumentissa olevan pitkdn position
midrdd sen indeksin osuudella, joka on muodostettu samasta kohteena olevasta
vastuusta, jota suojataan, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvét:

(a) suojattava pitkd positio ja sen suojauksessa kdytettdvéssd indeksissd oleva
lyhyt positio ovat molemmat kaupankdyntivarastossa tai molemmat sen
ulkopuolella;

(b) edelld a alakohdassa tarkoitetut positiot arvostetaan kdypadn arvoon laitoksen
taseessa.

2. Vaihtoehtona sille, ettd laitos laskee vastuunsa, joka liittyy eriin, jotka mainitaan
yhdessd tai useammassa seuraavista alakohdista, laitos voi kdyttdd toimivaltaisen
viranomaisen etukéteiselld luvalla varovaista arviota suojattavasta vastuustaan, joka
liittyy indekseihin sisdltyviin instrumentteihin:

(a) indekseihin sisdltyvit ydinpddoman (CET1), ensisijaisen lisdpddoman (AT1),
toissijaisen padoman (T2) ja hyvéksyttdvien velkojen instrumentit;

(b) indekseihin siséltyvdt finanssialan yhteis6jen ydinpddoman (CET1),
ensisijaisen lisdpddoman (AT1) ja toissijaisen pddoman (T2) instrumentit;

(¢) indekseihin sisdltyvit laitosten hyvéksyttdvien velkojen instrumentit.

3. Toimivaltaiset viranomaiset saavat antaa 2 kohdassa tarkoitetun luvan vain, jos
laitos on osoittanut niiden hyviksymaélld tavalla, ettd laitoksen olisi toiminnallisesti
raskasta valvoa suojattavaa vastuutaan, joka liittyy tapauksen mukaan yhdessi tai
useammassa 2 kohdan alakohdassa mainittuihin eriin.”

(32) Korvataan 77 artikla seuraavasti:

77 artikla
Omien varojen ja hyvdksyttivien velkojen vihentimisen edellytykset

Laitoksen on saatava toimivaltaiselta viranomaiselta etukéteinen lupa jompaankumpaan tai molempiin
seuraavista toimista:

(a) laitoksen litkkeeseen laskemien ydinpddoman (CET1) instrumenttien vahentdminen,
lunastaminen tai takaisinosto sovellettavassa kansallisessa lainsdadannossa sallitulla
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(b)

(33)

tavalla;

tapauksen mukaan ensisijaisen lisdpddoman (AT1), toissijaisen pddoman (T2) tai
hyviksyttivien velkojen instrumenttien osto-option, lunastuksen, takaisinmaksun tai
takaisinoston toteuttaminen ennen sopimuksenmukaista maturiteettia.”

Korvataan 78 artikla seuraavasti:

778 artikla

Valvontaviranomaisen lupa omien varojen ja hyviksyttdvien velkojen vihentdmiseen

Toimivaltaisen viranomaisen on annettava laitokselle lupa toteuttaa ydinpddoman
(CET1), ensisijaisen lisdpddoman (AT1), toissijaisen pddoman (T2) tai
hyvéksyttavien velkojen instrumenttien vdhentdmisié, takaisinostoja, osto-optioita tai

lunastuksia, kun jokin seuraavista edellytyksista tayttyy:

(a) laitos korvaa ennen 77 artiklassa tarkoitettua toimea tai samanaikaisesti sen
kanssa 77 artiklassa tarkoitetut instrumentit vihintddn yhtd laadukkailla tai
laadukkaammilla omien varojen tai hyvéksyttivien velkojen instrumenteilla
laitoksen tuloksen tuottamiskyvyn kannalta kestéivilld ehdoilla;

(b) laitos on osoittanut toimivaltaisen viranomaisen hyviksymdilld tavalla, ettd
laitoksen omat varat ja hyviksyttavit velat ylittdisivit kyseisen toimen jilkeen
tdssd asetuksessa, direktiivissd 2013/36/EU ja direktiivissd 2014/59/EU
sdddetyt vaatimukset marginaalilla, jota toimivaltainen viranomainen pitda
tarpeellisena.

Toimivaltaisen viranomaisen on kuultava kriisinratkaisuviranomaista ennen luvan
myOontdmista.

Jos laitos antaa riittdvat takeet siitd, ettd se kykenee harjoittamaan toimintaansa
omilla wvaroilla, jotka ylittdvat tdssd asetuksessa, direktiivissda 2013/36/EU ja
direktiivissd 2014/59/EU sdddetyt vaatimukset, kriisinratkaisuviranomainen voi
toimivaltaista viranomaista kuultuaan myontdd kyseiselle laitokselle yleisen
etukiteisen luvan toteuttaa hyvéksyttdvien velkojen instrumenttien osto-optioita,
lunastuksia, takaisinmaksuja tai takaisinostoja, jos tdytetddn perusteet, joilla
varmistetaan, ettd tillaiset tulevat toimet ovat tdmin kohdan a ja b alakohdassa
sdddettyjen edellytysten mukaiset. Tamin yleisen etukiteisen luvan saa myOntida
ainoastaan tietyksi, enintddn yhden vuoden pituiseksi ajanjaksoksi, jonka jélkeen se
voidaan wuusia. Yleisen etukidteisen luvan saa myOntdd ainoastaan tiettya
kriisinratkaisuviranomaisen ennalta vahvistamaa maarid varten.
Kriisinratkaisuviranomaisten on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille kaikista
myOnnetyistd yleisistd etukiteisistd luvista.

Jos laitos antaa riittdvét takeet siitd, ettd se kykenee harjoittamaan toimintaansa
omilla varoilla, jotka ylittavét tdssd asetuksessa, direktiivissd 2013/36/EU ja
direktiivissd 2014/59/EU sdddetyt vaatimukset, toimivaltainen viranomainen voi
kriisinratkaisuviranomaista kuultuaan myo6ntdd kyseiselle laitokselle yleisen
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etukdteisen luvan toteuttaa hyviksyttdvien velkojen instrumenttien osto-optioita,
lunastuksia, takaisinmaksuja tai takaisinostoja, jos tdytetddn perusteet, joilla
varmistetaan, ettd tillaiset tulevat toimet ovat tdmin kohdan a ja b alakohdassa
sdddettyjen edellytysten mukaiset. Tdmén yleisen etukiteisen luvan saa myontda
ainoastaan tietyksi, enintddn yhden vuoden pituiseksi ajanjaksoksi, jonka jélkeen se
voidaan wuusia. Yleisen etukdteisen luvan saa myOntdd ainoastaan tiettyd
toimivaltaisen viranomaisen ennalta vahvistamaa méédrdd varten. Ydinpddoman
(CET1) instrumenttien tapauksessa ennalta vahvistettu méddrd saa olla enintdén
3 prosenttia kyseisestd liikkeeseenlaskusta ja enintdén 10 prosenttia méérasta, jolla
ydinpddoma (CET1) ylittdd tdssd asetuksessa, direktiivissi 2013/36/EU ja
direktiivissd 2014/59/EU sdddettyjen ydinpddomaa (CET1) koskevien vaatimusten
summan marginaalilla, jota toimivaltainen viranomainen pitdd tarpeellisena.
Ensisijaisen lisdpddoman (ATI1) tai toissijaisen pddoman (T2) instrumenttien
tapauksessa ennalta vahvistettu médrd saa olla enintddn 10 prosenttia kyseisestd
liikkkeeseenlaskusta ja enintddn 3 prosenttia liikkeeseen laskettujen ensisijaisen
lisdpddoman (AT1) tai toissijaisen pddoman (T2) instrumenttien kokonaisméérasti
tapauksen mukaan. Hyvéksyttivien velkojen instrumenttien tapauksessa
kriisinratkaisuviranomaisen on kuultava toimivaltaista viranomaista ennen kuin se
vahvistaa méérédn ennalta.

Toimivaltaisten viranomaisten on peruutettava yleinen etukédteinen lupa, jos laitos
rikkoo jotakin kyseistd lupaa varten vahvistettua perustetta.

Arvioidessaan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen korvaavien instrumenttien
kestavyyttd  laitoksen  tuloksen tuottamiskyvyn kannalta toimivaltaisten
viranomaisten on tarkasteltava, missd méérin kyseiset korvaavat pddomainstrumentit
ja velat olisivat laitoksen kannalta kalliimpia kuin ne, jotka niiden on mééra korvata.
Kun laitos toteuttaa 77 artiklan a kohdassa tarkoitetun toimen ja 27 artiklassa
tarkoitettujen  ydinpddoman (CET1) instrumenttien lunastamisesta ei saa
sovellettavan  kansallisen lainsddddnnén mukaan kieltdytyd, toimivaltainen
viranomainen voi poiketa timan artiklan 1 kohdassa sdéddetyistd edellytyksista silld
ehdolla, ettd se vaatii laitosta rajoittamaan tillaisten instrumenttien lunastamista
asianmukaisin perustein.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat antaa laitoksille luvan toteuttaa ensisijaisen
lisdpddoman (AT1) tai toissijaisen padoman (T2) instrumenttien osto-optioita,
lunastuksia, takaisinmaksuja tai takaisinostoja viiden vuoden kuluessa niiden
litkkkeeseenlaskupdivéstd, jos 1 kohdassa sdddetyt edellytykset tdyttyvét ja jokin
seuraavista edellytyksista tayttyy:

(a) kyseisten instrumenttien luokitusta koskevissa sdédnnoksissd on tapahtunut
muutos, jonka johdosta instrumentit todennédkoisesti suljettaisiin omien varojen
ulkopuolelle tai luokiteltaisiin uudelleen laadultaan alempiarvoisiksi omiksi
varoiksi, ja kummatkin seuraavista edellytyksistd tayttyvit:

(1) toimivaltainen viranomainen katsoo Kkyseisen muutoksen olevan
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(b)

(©)
(d)

(e)

riittdvin varma;

(i) laitos osoittaa toimivaltaisen viranomaisen hyvidksymdilld tavalla, ettd
kyseisten instrumenttien sddntelyn mukaista uudelleenluokitusta ei
voitu kohtuudella ennakoida ajankohtana, jona ne laskettiin liikkkeeseen;

kyseisiin instrumentteihin sovellettavassa verotuskohtelussa on tapahtunut
muutos, jonka laitos osoittaa toimivaltaisen viranomaisen hyviaksymalld tavalla
olevan olennainen ja joka ei ollut kohtuudella ennakoitavissa ajankohtana, jona
instrumentit laskettiin litkkeeseen;

instrumentit vapautetaan uusista sddnnoksistd maédraajaksi 484 artiklan nojalla;

laitos korvaa ennen 77 artiklassa tarkoitettua toimea tai samanaikaisesti sen
kanssa 77 artiklassa tarkoitetut instrumentit vihintddn yhtd laadukkailla tai
laadukkaammilla omien varojen tai hyvéksyttivien velkojen instrumenteilla
laitoksen tuloksen tuottamiskyvyn kannalta kestdvilld ehdoilla, ja
toimivaltainen viranomainen on sallinut kyseisen toimen todettuaan, ettd se
olisi vakavaraisuuden kannalta hyddyllinen ja perusteltavissa poikkeuksellisilla
olosuhteilla;

ensisijaisen lisdpddoman (AT1) tai toissijaisen pddoman (T2) instrumentit
ostetaan takaisin markkinatakausta varten.

Toimivaltaisen viranomaisen on kuultava Kkriisinratkaisuviranomaista naisti
edellytyksistd ennen luvan myontadmista.

EPV laatii teknisten sdéntelystandardien luonnokset, joissa méddritetddn seuraavat

seikat:

(a) ilmaisun ’laitoksen tuloksen tuottamiskyvyn kannalta kestidva’ merkitys;

(b) 3 kohdassa tarkoitetut asianmukaiset perusteet rajoittaa lunastamista;

(c) menettelyvaatimukset, mukaan luettuina rajoitukset ja menettelyt, joita on
noudatettava toimivaltaisten viranomaisten myontdessd etukédteisen luvan
77 artiklassa mainittuun toimeen, ja tietovaatimukset, jotka laitoksen on
tdytettivd hakiessaan toimivaltaiselta viranomaiselta lupaa toteuttaa 77
artiklassa mainittu toimi, mukaan luettuina menettely, jota sovelletaan
lunastettaessa osuuskuntien jdsenille liikkeeseen laskettuja osakkeita, ja
hakemuksen kisittelyn mairaaika;

(d) 4 kohdassa tarkoitetut poikkeukselliset olosuhteet;

(¢) 4 kohdassa tarkoitetun ilmaisun *'markkinatakaus’ merkitys.

EPV toimittaa teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdén
[kolmen kuukauden kuluttua voimaantulosta].
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(34)

(35)

(36)

Siirretdéin komissiolle valta hyvéksyd ensimmaiisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”

Muutetaan 79 artikla seuraavasti:
(a) Korvataan otsikko seuraavasti:

”Viliaikainen poikkeus omista varoista ja hyvéksyttdvistd veloista tehtivisti
vihennyksistd”.

(b) Korvataan 1 kohta seuraavasti:

1. Kun laitos tapauksen mukaan pitdd hallussaan pddomainstrumentteja tai velkoja
tai on myontinyt etuoikeudeltaan huonompia lainoja, jotka katsotaan véliaikaisesti
ydinpddoman (CET1), ensisijaisen lisdpddoman (AT1) tai toissijaisen pddoman (T2)
instrumenteiksi finanssialan yhteisdssi tai hyviksyttdvien velkojen instrumenteiksi
laitoksessa, ja kun toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd kyseisid omistusosuuksia
pidetddn hallussa rahoitustuen antamiseksi, mink4 tavoitteena on kyseisen yhteison
tai laitoksen uudelleenorganisointi tai pelastaminen, toimivaltainen viranomainen voi
viliaikaisesti olla soveltamatta vdhentdmissddnnoksid, joita sovellettaisiin muutoin
niihin instrumentteihin.”

Muutetaan 80 artikla seuraavasti:
(a) Korvataan otsikko seuraavasti:
”Omien varojen ja hyvéksyttivien velkojen laadun jatkuva valvonta”.
(b) Korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1. EPV valvoo laitosten unionissa liitkkeeseen laskemien omien varojen ja
hyvéksyttivien velkojen instrumenttien laatua ja, jos on huomattavaa ndyttoa siitd,
etteivdit  kyseiset  instrumentit  tdytd  tdmdn  asetuksessa  sdddettyjd
hyvéksyttavyyskriteerejd, ilmoittaa siitd valittomésti komissiolle.

Toimivaltaisten viranomaisten on EPV:n pyynnostd toimitettava EPV:lle viipymitta
kaikki sen merkityksellisiksi katsomat tiedot uusista pddomainstrumenteista tai
uudentyyppisistd veloista, jotka on laskettu liikkeeseen, jotta EPV voi valvoa
laitosten unionissa liikkeeseen laskemien omien varojen ja hyvéksyttdvien velkojen
instrumenttien laatua.

(c) Korvataan 3 artiklan johdantolause seuraavasti:

”3. EPV antaa komissiolle teknisti neuvontaa mahdollisista merkittavistd
muutoksista, joita se katsoo tarvittavan omien varojen ja hyvéksyttivien velkojen
méiiritelméédn seuraavien seikkojen vuoksi:”.

Korvataan 81 artiklan 1 kohta seuraavasti:

”1. Vidhemmistoosuuksiin kuuluvat yhteenlasketut ydinpddomat (CET1), jos
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seuraavat edellytykset tayttyvit:

(a) tytdryritys on jompikumpi seuraavista:

(1) laitos;

(i1) yritys, johon sovelletaan tdmidn asetuksen ja direktiivin 2013/36/EU
vaatimuksia sovellettavan kansallisen lainsddaddnndn nojalla;

(ii1)) kolmannessa maassa sijaitseva véliyhtiond toimiva rahoitusalan
holdingyhtid, johon sovelletaan samoja sddntdjd kuin kyseisen
kolmannen maan luottolaitoksiin, jos komissio on péittinyt 107
artiklan 4 kohdan mukaisesti, ettd kyseiset sddnnot vastaavat vahintdin
tdmin asetuksen sddntojé;

(b) tytdryritys kuuluu ensimmdiisen osan II osaston 2 luvun nojalla kokonaan
konsolidoinnin piiriin;

(¢) muut henkil6t kuin ensimmaéisen osan II osaston 2 luvun nojalla konsolidoinnin
piiriin  kuuluvat yritykset omistavat tdmén kohdan johdantokappaleessa
tarkoitetun ydinpddoman (CET1).”

(37) Korvataan 82 artikla seuraavasti:

”82 artikla
Ehdot tayttavdt ensisijainen lisdpddoma (AT1), ensisijainen pddoma (T1) ja toissijainen
pddoma (T2) ja ehdot tdyttdvdit omat varat

Ehdot tdyttiaviin ensisijaiseen lisdpddomaan (AT1), ensisijaiseen pddomaan (T1) ja toissijaiseen
pddomaan (T2) ja ehdot tiyttdviin omiin varoihin kuuluvat tapauksen mukaan tytiryrityksen
vahemmistdosuuksien, ensisijaisen lisdpddoman (AT1) tai toissijaisen pddoman (T2) instrumentit seka
niihin liittyvit kertyneet voittovarat ja ylikurssirahastot, jos seuraavat edellytykset tayttyvit:

(a) tytaryritys on jompikumpi seuraavista:
(1) laitos;

(ii) yritys, johon sovelletaan tdmin asetuksen ja direktiivin 2013/36/EU
vaatimuksia sovellettavan kansallisen lainsddddnndn nojalla;

(iii) kolmannessa maassa sijaitseva véliyhtionéd toimiva rahoitusalan holdingyhtio,
johon sovelletaan samoja sddnt6jd kuin kyseisen kolmannen maan
luottolaitoksiin, jos komissio on pééttinyt 107 artiklan 4 kohdan mukaisesti,
ettd kyseiset sddnnot vastaavat vihintddn timin asetuksen sdéntoja;

(b) tytaryritys kuuluu ensimmdiisen osan II osaston 2 luvun nojalla kokonaan
konsolidoinnin piiriin;

(©) muut henkilot kuin ensimméiisen osan II osaston 2 luvun nojalla konsolidoinnin
piiriin kuuluvat yritykset omistavat kyseiset instrumentit.”
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(38)

(39)

(40)

Korvataan 83 artiklan 1 kohdan johdantolause seuraavasti:

1. Erillisyhtion litkkeeseen laskemat ensisijaisen lisdpddoman (AT1) ja toissijaisen
pddoman (T2) instrumentit sekd niihin liittyvdt ylikurssirahastot sisdllytetddan 31
pdivddn joulukuuta 2021 saakka, tapauksen mukaan, ehdot tdyttdviin ensisijaiseen
lisdpddomaan (AT1), ensisijaiseen pddomaan (T1) tai toissijaiseen padomaan (T2) tai
ehdot tiyttdviin omiin varoihin vain, jos seuraavat edellytykset tayttyvét:”.

Muutetaan 92 artikla seuraavasti:
(a) Lisdtdadn 1 kohtaan d alakohta seuraavasti:
”d) vihimmaisomavaraisuusaste 3 prosenttia.”

(b) Korvataan 3 kohdan b, c ja d alakohta seuraavasti:
”b) laitoksen kaupankdyntivarastoon liittyvdd liiketoimintaa koskevat omien
varojen vaatimukset lasketaan seuraavien riskien osalta:

(iv) tdmén osan IV osaston mukaisesti mééritetyt markkinariskit;

(v) neljdnnen osan mukaisesti madritetyt suuret asiakasriskit, jotka ylittavét

395-401 artiklassa médritetyt raja-arvot, siltd osin kuin laitoksella on
lupa ylittdé kyseiset raja-arvot;

¢) tdmin osan IV osaston mukaisesti médritetyt markkinariskejd koskevat omien
varojen vaatimukset kaiken liiketoiminnan osalta, joka aiheuttaa valuuttakurssi- ja
hyodykeriskejd;

d) V osaston mukaisesti mééritetyt omien varojen vaatimukset, lukuun ottamatta
kuitenkaan 379 artiklaa toimitusriskin osalta.”

Lisédtddn 92 a ja 92 b artikla seuraavasti:

"92 a artikla
G-SII-laitosten omien varojen ja hyviksyttdvien velkojen vaatimus

Jollei 93 ja 94 artiklasta ja tdmédn artiklan 2 kohdassa sdddetyistd poikkeuksista
muuta johdu, laitosten, jotka on méiéritetty kriisinratkaisun kohteena oleviksi
yhteisoiksi ja jotka ovat G-SllI-laitoksia tai G-SlI-laitoksen osia, on aina tiytettdva

seuraavat omien varojen ja hyvéksyttdvien velkojen vaatimukset:

(a) 18 prosentin riskiperusteinen suhdeluku, joka edustaa laitoksen omia varoja ja
hyvéksyttivid velkoja ilmaistuna prosenttiosuutena 92 artiklan 3 ja 4 kohdan
mukaisesti lasketusta kokonaisriskin méarasté;

(b) 6,75 prosentin ei-riskiperusteinen suhdeluku, joka edustaa laitoksen omia
varoja ja hyvéksyttidvid velkoja ilmaistuna prosenttiosuutena 429 artiklan 4
kohdan mukaisesti lasketusta vastuiden kokonaisméérasta.
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Edelld 1 kohdassa sdidetty vaatimusta ei sovelleta seuraavissa tapauksissa:

(a) kolmen vuoden aikana piivéstd, jona laitos tai ryhméi, johon laitos kuuluu, on
yksildity G-SII-laitokseksi;

(b) kahden vuoden aikana péivistd, jona kriisinratkaisuviranomainen on soveltanut
velan arvon alentamista direktiivin 2014/59/EU mukaisesti;

(¢) kahden vuoden aikana pdivésti, jona kriisinratkaisun kohteena oleva yhteisd on
ottanut kayttoon direktiivin 2014/59/EU 32 artiklan 1 kohdan b alakohdassa
tarkoitetun  vaihtoehtoisen  yksityisen  sektorin  toimenpiteen, jolla
pddomainstrumentit ja muut velat on alaskirjattu tai muunnettu ydinpd&domaksi
(CETI1), milld on pyritty vahvistamaan kriisinratkaisun kohteena olevan
yhteison pddomapohjaa kriisinratkaisuvilineitd kayttdmatta.

Jos kokonaismiird, joka saadaan soveltamalla 1 kohdan a alakohdan vaatimuksia

saman G-SlI-laitoksen jokaiseen kriisinratkaisun kohteena olevaan yhteisoon ylittda

12 artiklan mukaisesti lasketun omien varojen ja hyvéksyttivien velkojen

vaatimuksen, EU:ssa emoyrityksend toimivan laitoksen kriisinratkaisuviranomainen

voi muita asianomaisia kriisinratkaisuviranomaisia kuultuaan toimia direktiivin
2014/59/EU 45 d artiklan 3 kohdan tai 45 h artiklan 1 kohdan mukaisesti.

92 b artikla

EU:n ulkopuolisten G-Sll-laitosten omien varojen ja hyvdksyttdvien velkojen vaatimus

Laitosten, jotka ovat EU:n ulkopuolisten G-SlI-laitosten olennaisia tytiryrityksid eivitkd ole
kriisinratkaisun kohteena olevia yhteisdjd, on tdytettiva aina omien varojen ja hyviaksyttidvien velkojen
vaatimus, joka on 90 prosenttia 92 a artiklasta sdddetyistd omien varojen ja hyviksyttidvien velkojen
vaatimuksista.

Edelld olevan 1 kohdan noudattamiseksi ensisijaisen lisdpddoman (AT1), toissijaisen pddoman (T2) ja
hyviksyttivien velkojen instrumentit otetaan huomioon vain, jos ne ovat laitoksen emoyrityksen
hallussa kolmannessa maassa.”

(41)

Korvataan 94 artikla seuraavasti:

”94 artikla
Pientd kaupankdyntivarastoon liittyvdd liiketoimintaa koskeva poikkeus

Poiketen siitd, mitd 92 artiklan 3 kohdan b alakohdassa sdddetddn, laitokset voivat
laskea kaupankdyntivarastoon liittyvaad liiketoimintaansa koskevan omien varojen
vaatimuksen 2 kohdan mukaisesti edellyttden, ettd laitosten tase-eriin ja taseen
ulkopuolisiin eriin sisédltyvéd kaupankédyntivarastoon liittyvan liiketoiminnan koko on
kuukausittain tehtdvdn arvioinnin perusteella enintddn seuraavien kynnysarvojen

suuruinen:

(a) 5 prosenttia laitoksen kokonaisvaroista;
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(b) 50 miljoonaa euroa.

Jos 1 kohdassa asetetut edellytykset tdyttyvit, laitokset voivat laskea
kaupankédyntivarastoon liittyvdd liiketoimintaansa koskevan omien varojen

vaatimuksen seuraavasti:

(a) liitteessd II olevassa 1 kohdassa lueteltujen sopimusten, liitteessd II olevassa 3
kohdassa  tarkoitettujen  osakkeisiin  liittyvien = sopimusten  sekid
luottojohdannaisten osalta laitokset voivat olla soveltamatta 92 artiklan 3
kohdan b alakohdassa tarkoitettua omien varojen vaatimusta kyseisiin
positioihin;

(b) muiden kuin a alakohdassa tarkoitettujen kaupankédyntivarastoon kuuluvien
positioiden osalta laitokset voivat korvata 92 artiklan 3 kohdan b alakohdassa
tarkoitetun omien varojen vaatimuksen 92 artiklan 3 kohdan a alakohdan
mukaisesti lasketulla vaatimuksella.

Laitosten on 1 kohtaa sovellettaessa laskettava tase-eriin ja taseen ulkopuolisiin eriin
sisdltyvd kaupankdyntivarastoon liittyvédn liiketoimintansa koko tiettynd pdivénd
seuraavien vaatimusten mukaisesti:

(a) kaikki 104 artiklan mukaisesti kaupankiyntivarastoon luokitellut positiot on
sisdllytettidva laskentaan, seuraavia lukuun ottamatta:

(1) valuuttaa ja hyodykkeitd koskevat positiot;

(i1) luottojohdannaiset, jotka  hyvidksytddn  sisdisiksi  suojauksiksi
kaupankdyntivaraston ulkopuolista luottoriskid tai vastapuoliriskid
vastaan;

(b) kaikki positiot on arvostettava niiden kyseisen pdivdan markkinahintoihin; jos
position markkinahinta ei ole saatavilla kyseiselle péiville, laitosten on
kéytettdva position tuoreinta markkina-arvoa;

(c) pitkien positioiden absoluuttinen arvo on laskettava yhteen lyhyiden
positioiden absoluuttisen arvon kanssa.

Laitosten on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille, kun ne suorittavat

kaupankdyntivarastoon liittyvdd liiketoimintaansa koskevan omien varojen

vaatimuksen laskennan 2 kohdan mukaisesti, tai kun ne lopettavat sen.

Jos laitos ei endd tdytd yhtddn 1 kohdassa olevaa edellytysti, sen on ilmoitettava siitd

valittomasti toimivaltaiselle viranomaiselle.

Laitoksen on lopetettava 2 kohdan mukainen kaupankdyntivarastoon liittyvad

litkketoimintaansa koskevan omien varojen vaatimuksen maiérittiminen kolmen

kuukauden kuluessa jossakin seuraavista tapauksista:

(a) laitos ei tdytd yhtddn 1 kohdan edellytystd kolmen perdkkiisen kuukauden ajan;

81



(42)

(b) laitos ei tdytd yhtddn 1 kohdan edellytystd yli kuuden kuukauden aikana
viimeksi kuluneen 12 kuukauden ajanjaksolla.

Kun laitos lakkaa laskemasta kaupankdyntivarastoon liittyvdd liiketoimintaansa
koskevan omien varojen vaatimuksen tdmén artiklan sdénndsten mukaisesti, se saa
laskea kaupankidyntivarastoon liittyvdéd liiketoimintaansa koskevan omien varojen
vaatimuksen tdmén artiklan sddnndsten mukaisesti vain, jos se osoittaa
toimivaltaiselle viranomaiselle, ettd kaikki 1 kohdassa sdddetyt edellytykset on
taytetty keskeytyksettd kokonaisen vuoden ajan.

Laitokset eivit saa ottaa kaupankdyntivaraston positioita ainoastaan noudattaakseen

jotain 1 kohdassa asetetuista edellytyksistd kuukausittaisen arvioinnin aikana.”

Korvataan 99 artikla seuraavasti:

”99 artikla
Omien varojen vaatimuksista annettavat ilmoitukset ja rahoitustiedot

Laitosten on annettava toimivaltaisille viranomaisilleen ilmoitus 92 artiklassa

sdddetyistd velvoitteista timén artiklan mukaisesti.

Kriisinratkaisun kohteena olevien yhteisdjen on annettava toimivaltaisille
viranomaisilleen vahintddn puolivuosittain ilmoitus 92 a ja 92 b artiklassa sdédetyistd
velvoitteista.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetun omista varoista ilmoittamisen liséksi laitosten on
ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisilleen rahoitustiedot, jos kyse on jostakin

seuraavista laitoksista;:

(a) laitos, johon sovelletaan asetuksen (EY) N:o 1606/2002 4 artiklaa;

(b) luottolaitos, joka laatii  konsolidoidut tilinpddtoksensd  noudattaen
kansainvilisia tilinpdétosstandardeja asetuksen (EY) N:o 1606/2002 5 artiklan
b kohdan mukaisesti.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat vaatia luottolaitoksia, jotka maérittdviat omat

varansa konsolidoinnin perusteella kansainvilisten tilinpddtdsstandardien mukaisesti

tdmén asetuksen 24 artiklan 2 kohdan nojalla, ilmoittamaan rahoitustiedot tdmén

artiklan mukaisesti.

Jéljempdna 430 a artiklassa méadriteltyjen pienten laitosten on toimitettava vuosittain

ja kaikkien muiden laitosten on toimitettava, jollei 6 kohdasta muuta johdu,

puolivuosittain tai useammin 1-3 kohdan mukaisesti vaaditut ilmoitukset.

Edelld 2 ja 3 kohdassa tarkoitettu rahoitustietojen ilmoittaminen koskee vain tietoja,

jotka ovat tarpeen, jotta voidaan antaa kattava kuva laitoksen riskiprofiilista seké

késitys laitosten finanssialalle tai reaalitaloudelle aiheuttamista jérjestelmériskeistd
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asetuksen (EU) N:o 1093/2010 mukaisesti.
EPV laatii teknisten tiytdntdonpanostandardien luonnokset, joissa médritetddn 1-3
kohdassa ja 100 artiklassa tarkoitettujen ilmoitusten yhtendiset muodot, jaksotus,

médrdpaivit, madritelmat ja tietotekniikkaratkaisut.

Tassé artiklassa sdddettyjd raportointivaatimuksia on sovellettava laitoksiin tavalla,
joka on oikeassa suhteessa niiden kokoon ja monimuotoisuuteen sekd niiden
toiminnan luonteeseen ja riskien tasoon.

Siirretdén komissiolle valta hyviksyd ensimmaiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
taytantoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklan mukaisesti.

EPV arvioi komission tiytintdonpanoasetuksen (EU) N:o  680/2014%
rahoitusvaikutukset laitoksiin sddntelyn noudattamisesta aiheutuvien kustannusten
osalta ja raportoi havainnoistaan komissiolle viimeistddn [31 pdivdnd joulukuuta
2019]. Raportissa on erityisesti tarkasteltava sitd, onko raportointivaatimuksia

sovellettu riittdvin oikeasuhteisella tavalla. Néiti tarkoituksia varten raportissa on

(a) ryhmiteltdvéd laitokset perustuen niiden kokoon ja monimuotoisuuteen seki
niiden toiminnan luonteeseen ja riskien tasoon. Raportissa on erityisesti oltava
luokka 430 a artiklassa médriteltyjd pienid laitoksia varten;

(b) mitattava kullekin laitosten luokalle aiheutuva raportointitaakka asianomaisella
jaksolla tdytdntoonpanoasetuksen (EU) N:o 680/2014 raportointivaatimusten
tayttdmiseksi ottaen huomioon seuraavat periaatteet:

(i) raportointitaakka on mitattava laskemalla sddntelyn noudattamisesta
aiheutuneiden  kustannusten = suhde  laitoksen  nettotuloihin
asianomaisella jaksolla;

(i) sdintelyn noudattamisesta aiheutuneisiin kustannuksiin kuuluvat kaikki
kulut, jotka suoraan tai vilillisesti liittyvdt raportointijdrjestelmien
kayttoonottoon ja jatkuvaan kayttoon, kuten henkilostostd ja
tietotekniikkajérjestelmistd sekd laki-, kirjanpito-, tilintarkastus- ja
konsultointipalveluista aiheutuvat kulut;

(i11) asianomaisella jaksolla tarkoitetaan kutakin vuotuista jaksoa, jonka
aikana laitoksille on aiheutunut sdéntelyn noudattamisesta johtuneita
kuluja, koska ne ovat valmistautuneet tdytintoonpanoasetuksessa (EU)
N:o 680/2014 sdddettyjen raportointivaatimusten tdytdntdonpanoon ja
jatkaneet raportointijirjestelmien jatkuvaa kayttdmista;

(c) arvioitava, ovatko sddntelyn noudattamisesta aiheutuvat kustannukset

Komission tiytdntodnpanoasetus (EU) N:o 680/2014, annettu 16 péivind huhtikuuta 2014, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaisista laitosten vakavaraisuusvalvontaan
liittyvéd raportointia koskevista teknisista tdytantdonpanostandardeista (EUVL L 191, 28.6.2014, s. 1).
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10.

11.

olennaisesti estineet vasta vahvistettuja laitoksia padsemaistd markkinoille, ja
jos ovat niin missd maérin;

(d) arvioitava b alakohdan ii alakohdassa tarkoitettujen sdéntelyn noudattamisesta
aiheutuvien  kustannusten  vaikutus kussakin laitosten luokassa
vaihtoehtokustannusten osalta; sekd

(e) suositeltava muutoksia tdytdntdonpanoasetukseen (EU) N:o 680/2014 laitosten
tai tiettyjen laitosten luokkien raportointitaakan véhentdmiseksi tarvittaessa ja
ottaen huomioon timin asetuksen ja direktiivin 2013/36/EU tavoitteet.
Raportissa on tehtdvd ainakin suosituksia siitd, miten alennetaan 430 a
artiklassa médriteltyjen pienten laitosten raportointivaatimusten rakeisuustasoa.

Sovellettaecssa 7 kohdan d alakohtaa ’vaihtoehtokustannuksilla’ tarkoitetaan arvoa,
jonka laitokset menettévit niistd palveluista, joita ei toimiteta asiakkaille sddntelyn
noudattamisesta aiheutuvien kustannusten vuoksi.

Toimivaltaiset viranomaiset kuulevat EPV:ti siitd, olisiko muidenkin kuin 2 ja 3
kohdassa tarkoitettujen laitosten ilmoitettava rahoitustiedot konsolidoinnin
perusteella 2 kohdan mukaisesti edellyttien, ettd kaikki seuraavat ehdot tayttyvét:

(a) asianomaiset laitokset eivét vield tee ilmoituksia konsolidoinnin perusteella;

(b) asianomaisiin laitoksiin sovelletaan direktiivin  86/635/ETY mukaista
tilinpaatossaanndstod,

(c) rahoitustietojen ilmoittamista pidetdén tarpeellisena, jotta voidaan antaa kattava
kuva kyseisten laitosten toimien riskiprofiilista sekd kisitys laitosten
finanssialalle tai reaalitaloudelle aiheuttamista jirjestelmériskeistd asetuksen
(EU) N:o 1093/2010 mukaisesti.

EPV laatii teknisten tdytintoOnpanostandardien luonnokset, joissa médritetddn ne
ilmoitusten muodot, joita ensimméisessd alakohdassa tarkoitettujen laitosten on
kaytettdvd samassa alakohdassa tarkoitettuihin tarkoituksiin.

Siirretdédn komissiolle valta hyvidksyd toisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
tdytantoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklan mukaisesti.

Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, etti 6 kohdassa tarkoitettujen teknisten
tdytdntoonpanostandardien kattamien tietojen lisdksi tarvitaan muita tietoja 5
kohdassa sédéddettyjd tarkoituksia varten, sen on ilmoitettava EPV:lle ja Euroopan
jarjestelmdriskikomitealle (EJRK) ne lisdtiedot, jotka se katsoo tarpeelliseksi
siséllyttdd 6 kohdassa tarkoitettuihin teknisiin tdytdntdonpanostandardeihin.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat vapauttaa vaatimuksesta ilmoittaa tiedot, jotka
méidritetddn tdssd artiklassa ja 100, 101, 394, 415 ja 430 artiklassa tarkoitetuissa

teknisissd tdytdntoonpanostandardeissa, jos kyseiset tiedot ovat jo toimivaltaisten
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viranomaisten saatavilla muilla vélineilld kuin edelli mainittujen teknisten
tdytdonpanostandardien nojalla ja myds silloin, jos tiedot ovat toimivaltaisten

viranomaisten saatavilla eri muodoissa tai eri rakeisuustasoilla.”

Korvataan 100 artikla seuraavasti:

7100 artikla
Varojen vakuussidonnaisuutta koskevat raportointivaatimukset

Laitosten on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisilleen varojen
vakuussidonnaisuutensa taso.

Edella 1 kohdassa tarkoitetussa ilmoituksessa on esitettivd  jaottelu
vakuussidonnaisuustyyppeihin, kuten takaisinostosopimukset, arvopaperilainaus,
arvopaperistetut vastuut tai lainat, jotka on liitetty vakuutena katettuihin

joukkolainoihin. ”

Korvataan 101 artiklan 1 kohdan johdantolause seuraavasti:

”1. Laitosten on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisilleen puolivuosittain
seuraavat koostetut tiedot kustakin sellaisesta kansallisesta kiinteistomarkkinasta,
jolla niilld on vastuita:”

Korvataan 101 artiklan 4 ja 5 kohta seuraavasti:

”4,  EPV laatii teknisten tdytdntdonpanostandardien luonnokset, joissa mééritetdan
1 kohdassa tarkoitettujen koostettujen tietojen yhtendiset muodot, madritelmét, niissi
sovellettava jaksotus, raportointipdivét ja tietotekniikkaratkaisut.

Siirretdéin komissiolle valta hyviksyd ensimmaiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
taytantoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklan mukaisesti.

5. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddin, 430 a artiklassa maéaériteltyjen
pienten laitosten on ilmoitettava 1 kohdassa tarkoitetut tiedot vuosittain.”

Muutetaan 102 artikla seuraavasti:
(a) Korvataan 2, 3 ja 4 kohta seuraavasti:

”2.  Kaupankidyntitarkoitus on voitava osoittaa  sellaisten strategioiden,
toimintatapojen ja menettelyiden perusteella, jotka laitos on luonut hoitaakseen
positiota tai sijoitussalkkua 104 artiklan mukaisesti.

3. Laitosten on luotava ja pidettdvd ylld kaupankdyntivaraston hallinta- ja
valvontajérjestelmid 103 artiklan mukaisesti.

4. Kaupankdyntivaraston positiot on annettava laitoksen 104 b artiklan mukaisesti
perustamille kaupankéyntiyksikdille, jollei laitokseen voida soveltaa 94 artiklassa
tarkoitettua kohtelua tai jollei sille ole myonnetty 104 b artiklan 3 kohdassa
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tarkoitettua vapautusta.”

(b)

Lisétddn 5 ja 6 kohta seuraavasti:

5. Kaupankiyntivaraston positioihin on sovellettava 105 artiklassa madritettyja
varovaista arvostamista koskevia vaatimuksia.

6. Laitosten on késiteltdva sisdisid suojauksia 106 artiklan mukaisesti.”

Muutetaan 103 artikla seuraavasti:

(2)
71,

Korvataan 1 kohta seuraavasti:

Laitoksilla on oltava selkedsti maédritellyt toiminta- ja menettelytavat

kaupankdyntivaraston hoitoa varten. Toiminta- ja menettelytavoissa on otettava
huomioon ainakin seuraavat:

(b)
2.

(a) mitkd toiminnat laitos katsoo kaupankdyntitoiminnaksi sekd
kaupankidyntivaraston osaksi sovellettaessa omien varojen vaatimuksia;

(b) missd madrin positioiden arvo voidaan mairittdd paivittdin suhteessa
aktiivisiin likvideihin kahdensuuntaisiin markkinoihin;

(c) mallin avulla arvostettujen positioiden osalta, missd maérin laitos voi

(1) tunnistaa position kaikki olennaiset riskit,

(i) suojata position kaikki olennaiset riskit vélineilld, joille on olemassa
aktiiviset likvidit kahdensuuntaiset markkinat,

(ii1)) tehdd luotettavia arvioita tirkeimmistd olettamista ja mallissa
kdytetyistd parametreista;

(d) missd madrin laitos voi tehdd ja on velvollinen tekeméén positioista
arvostuksia, jotka voidaan validoida ulkoisesti johdonmukaisella tavalla;

(e) missd midrin oikeudelliset rajoitukset tai muut toiminnalliset
rajoitukset estivét laitosta realisoimasta tai suojaamasta positiota lyhyella
aikavalilla;

() missd méérin laitos voi harjoittaa ja on velvollinen harjoittamaan

positioiden aktiivista riskinvalvontaa kaupankéyntitoimissaan;

(2) missd médrin laitos voi siirtdd riskeji tai positioita kirjaamalla ne joko
kaupankdyntivarastoon tai sen ulkopuolelle sekd tdllaisten 104 b
artiklassa tarkoitettujen siirtojen ehdot.”;

Korvataan 2 kohdan johdantokappale seuraavasti:

Hallinnoidessaan kaupankdyntivaraston positioitaan tai positiosalkkujaan
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laitoksen on noudatettava kaikkia seuraavia vaatimuksia:”;
(c) Korvataan 2 kohdan a alakohta seuraavasti:

”a) laitoksella on oltava kaupankiyntivaraston positiota tai salkkuja varten
toimivan johdon hyviksyméi selkedsti dokumentoitu kaupankéyntistrategia, johon
sisdltyy myds odotettu hallussapitoaika;”;

(d) Muutetaan 2 kohdan b alakohdan johdantokappaletta seuraavasti:

”b) laitoksella on oltava kaupankdyntivaraston positioiden tai salkkujen aktiivista
hallinnointia varten selkedsti médritellyt toiminta- ja menettelytavat. Toiminta- ja
menettelytavoissa on méadritettivd seuraavat:”;

(¢) Muutetaan 2 kohdan b alakohdan i alakohta seuraavasti:

”1)  mitkd positiot tai positiosalkut voidaan ottaa kussakin
kaupankdyntiyksikossd tai, kuten tilanne voi olla, nimetyn vilittdjin
toimesta;”.

Korvataan 104 artikla seuraavasti:

”104 artikla
Kaupankdyntivarastoon lukeminen

Laitoksilla on oltava selkedsti maédritellyt toiminta- ja menettelytavat sen
médrittamiseksi, mitkd positiot luetaan kaupankdyntivarastoon laitosten omien
varojen vaatimusten laskemiseksi 102 artiklan vaatimusten, 4 artiklan 1 kohdan 86
alakohdassa olevan kaupankdyntivaraston maéritelmén ja tdmén artiklan sddnndsten
mukaisesti ottaen huomioon laitoksen riskinhallintakyky ja -kdyténtd. Laitoksen on
pidettdvd kirjaa kyseisten toiminta- ja menettelytapojen noudattamisesta, ne on
alistettava sisdiseen tarkastukseen véhintddn kerran vuodessa, ja kyseisen
tarkastuksen tulokset on annettava toimivaltaisten viranomaisten kayttoon.

Seuraavien vilineiden positiot on luokiteltava kaupankéyntivarastoon:

(a) vilineet, jotka tayttavat 69 kohdassa tarkoitetut
korrelaatiokaupankdyntisalkkuun sisdllyttimisti koskevat perusteet;

(b) rahoitusvélineet, joita hallinnoidaan 104 b artiklan mukaisesti perustetussa
kaupankayntiyksikossé;

(c) rahoitusvilineet, jotka aiheuttavat nettomdirdisen lyhyen luottoposition tai
nettomairiisen lyhyen osakeposition;

(d) vilineet, jotka ovat seurausta merkintdtakauksesta;

(e) kéypdian arvoon arvostetut rahoitusvarat tai -velat;
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(f) vilineet, jotka ovat seurausta markkinatakaustoiminnasta;

(g) yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset silld edellytykselld, ettd ne
tayttavat timan artiklan 10 kohdassa miaritetyt ehdot;

(h) julkisesti noteeratut osakkeet;
(i)  kaupankdyntiin liittyvét arvopapereilla toteutettavat rahoitustoimet;

(j) optiot mukaan lukien erotetut kytketyt johdannaiset kaupankdyntivaraston
ulkopuolisista vilineistd, joihin liittyy luotto- tai osakeriski.

Tadmén kohdan c alakohtaa sovellettaessa laitoksella katsotaan olevan nettoméiirdinen
lyhyt osakepositio, jos osakkeen hinnan lasku tuottaa voittoa laitokselle. Vastaavasti
laitoksella  katsotaan  olevan  nettomdirdinen lyhyt luottopositio, jos
luottoriskimarginaalin kasvaminen taikka litkkeeseenlaskijan tai
litkkeeseenlaskijoiden ryhmin luottokelpoisuuden heikentyminen tuottaa voittoa
laitokselle.

Seuraavien vélineiden positioita ei saa luokitella kaupankdyntivarastoon:

(a) arvopaperistamisvarastoon nimetyt vilineet;
(b) kiinteistbomistukset;
(c) vdbhittdisluotot seké pienten ja keskisuurten yritysten luotot;

(d) muut kuin 2 kohdan g alakohdassa tarkoitetut yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavat yritykset, joissa laitos ei voi seurata rahastoa piivittdin tai joissa
laitos ei voi pdivittdin saada todellisia hintatietoja pédomasijoituksilleen
rahastossa;

(¢) johdannaissopimukset, joiden kohde-etuutena on a—d alakohdassa tarkoitettuja
vilineitd;

(f) vilineet, joita pidetdin a—e alakohdassa tarkoitettua vilinettd koskevan position
erityiseltd riskiltd suojautumiseksi.

Sen estamattd, mitd 2 kohdassa sdddetdidn, laitos ei saa luokitella 2 kohdan e—i

alakohdassa tarkoitettua vilinettd koskevaa positiota kaupankdyntivarastoon, jos

kyseinen laitos kykenee osoittamaan toimivaltaisille viranomaisille, ettd positiota ei

pidetd kaupankadyntitarkoituksessa eikd silld suojata kaupankidyntitarkoituksessa

pidettivid positioita.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat vaatia, ettd laitos toimittaa todisteet siitd, ettd

positio, jota ei tarkoiteta 3 kohdassa, luokitellaan kaupankdyntivarastoon. Jos sopivia

todisteita ei ole, toimivaltaiset viranomaiset voivat vaatia, ettd laitos

uudelleenluokittelee kyseisen position kaupankdyntivaraston ulkopuolisiin eriin,
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lukuun ottamatta positioita, joita tarkoitetaan 2 kohdan a—d alakohdassa.
Toimivaltaiset viranomaiset voivat vaatia, ettd laitos toimittaa todisteet siitd, cttd
positio, jota ei tarkoiteta 2 kohdan a-d alakohdassa, luokitellaan
kaupankdyntivaraston ulkopuolisiin eriin. Jos sopivia todisteita ei ole, toimivaltaiset
viranomaiset voivat vaatia, ettd laitos uudelleenluokittelee kyseisen position
kaupankédyntivarastoon, jollei positio ole sellainen, jota tarkoitetaan 3 kohdassa.
Korrelaatiokaupankdyntisalkun  arvopaperistamispositiot ja n:nnen tappion
luottojohdannaiset, jotka tdyttavdt kaikki seuraavat edellytykset, luokitellaan

korrelaatiokaupankéyntisalkkuun:

(a) positiot eivit ole uudelleenarvopaperistettuja positioita, arvopaperistettujen
omaisuuserien  etuoikeusluokan  optioita  eivdtkdi  mitdin = muita
arvopaperistettujen vastuiden johdannaisia, jotka eivit tarjoa suhteellista
osuutta etuoikeusluokan tuotosta;

(b) kaikki niiden kohde-etuutena toimivat vilineet ovat

(i) yhden kohteen vilineitd mukaan lukien yhteen riskikohteeseen
perustuvat  luottojohdannaiset, joille on olemassa likvidit
kahdensuuntaiset markkinat;

(i1) 1 alakohdassa tarkoitettuihin vilineisiin perustuvia yleisesti kaupan
kohteena olevia indekseja.

Kahdensuuntaisten markkinoiden katsotaan olevan olemassa, jos on tehty
vilpittdmiassd mielessd itsendisid osto- ja myyntitarjouksia, niin ettd viimeisimpdin
myyntihintaan jarkevéssi suhteessa oleva hinta tai senhetkiset vilpittoméassé mielessa
tehdyt kilpailukykyiset osto- ja myyntitarjousnoteeraukset voidaan médritelld yhden
pdivian aikana ja toimittaa kyseiseen hintaan suhteellisen lyhyen ajan kuluessa
kaupankidyntitavan mukaisesti.

Positioita, joissa on jokin seuraavista kohde-etuutena toimivista vélineistd, ei saa

siséllyttidd korrelaatiokaupankdyntisalkkuun:

(a) kohde-etuutena toimivat vilineet, jotka kuuluvat 112 artiklan h tai i
alakohdassa tarkoitettuihin vastuuryhmiin;

(b) erillisyhtioon kohdistuva saatava, jonka vakuutena on suoraan tai vélillisesti
positio, joka 6 kohdan mukaisesti ei itse olisi hyvéaksyttivissa sisdllytettdviksi
korrelaatiokaupankéyntisalkkuun.

Laitokset voi siséllyttdd korrelaatiokaupankéyntisalkkuun positioita, jotka eivit ole

arvopaperistamispositioita eiviatkd n:nnen tappion luottojohdannaisia, mutta jotka

suojaavat tdmén kaupankdyntisalkun muita positioita edellyttden, ettd vélineelle tai
sen kohde-etuutena oleville vélineille on olemassa 7 kohdan viimeisen alakohdan

mukaiset likvidit kahdensuuntaiset markkinat.
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Laitoksen on luokiteltava yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavaa yritystd koskeva

positio kaupankdyntivarastoon, kun se tiyttdd vihintdin toisen seuraavista ehdoista:

(a) laitos voi péivittdin seurata yhteisti sijoitustoimintaa harjoittavaa yritysta;

(b) laitos voi pdivittdin saada yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavaa yritysti
koskevia hintatietoja.”

Lisédtddn 104 a ja 104 b artikla seuraavasti:

104 a artikla
Position uudelleenluokittelu

Laitoksilla on oltava selkedsti méadritellyt toimintatavat sen maarittimiseksi, mitka
poikkeukselliset olosuhteet oikeuttavat uudelleenluokittelemaan
kaupankdyntivarastoon kuuluvan position kaupankdyntivaraston ulkopuoliseksi
positioksi  tai  pdinvastoin  kaupankdyntivaraston  ulkopuolisen  position
kaupankdyntivaraston ulkopuoliseksi positioksi, jotta ne voivat mddrittid omien
varojen vaatimuksensa toimivaltaisten viranomaisten hyviksymalld tavalla. Laitosten

on tarkasteltava niitd toimintatapoja véhintdan kerran vuodessa.

EPV  laatii  viimeistddn [kahden vuoden kuluttua tdmidn  asetuksen
voimaantulopdivistd] ohjeet siitd, mitd tarkoitetaan poikkeuksellisilla olosuhteilla
tatd artiklaa sovellettaessa.

Toimivaltaiset ~ viranomaiset ~ voivat  myontdd  luvan, joka  koskee
kaupankéyntivarastoon kuuluvan position uudelleenluokittelua kaupankayntivaraston
ulkopuoliseksi positioksi tai kddnteisesti kaupankdyntivaraston ulkopuolisen position
uudelleenluokittelua kaupankéyntivarastoon kuuluvaksi positioksi, jotta laitokset
voivat midrittdd omien varojen vaatimuksensa, vain silloin kun laitos on toimittanut
toimivaltaisille viranomaisille kirjallisia todisteita siitd, ettd sen pddtds position
uudelleenluokittelemiseksi on seurausta poikkeuksellisesta olosuhteesta, joka on
yhdenmukainen laitoksen 1 kohdan mukaisesti vahvistamien toimintatapojen kanssa.
Tatd tarkoitusta varten laitoksen on toimitettava riittdvisti todisteita siité, ettd positio
el endd tiytd niitd ehtoja, joiden mukaan se on luokiteltava kaupankédyntivarastoon
kuuluvaksi tai kaupankdyntivaraston ulkopuoliseksi positioksi 104 artiklan

mukaisesti.

Laitoksen ylimmén hallintoelimen on hyvéksyttivd ensimmdiisessd alakohdassa
tarkoitettu paatos.

Kun toimivaltaiset viranomaiset ovat myontidneet luvan 2 kohdan mukaisesti,
laitoksen on

(a) ilmoitettava julkisesti aikaisimpana mahdollisena raportointipdivan tieto siité,
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ettd sen positio on uudelleenluokiteltu;

(b) jollei 4 kohdassa tarkoitetusta kohtelusta muuta johdu, maédritettiva
aikaisimmasta mahdollisesta raportointipdivastd lihtien uudelleenluokitellun
position omien varojen vaatimukset 92 artiklan mukaisesti.

Jos aikaisimpana mahdollisena raportointipdivdnd position uudelleenluokittelusta
johtuva laitoksen omien varojen vaatimusten nettomuutos johtaa omien varojen
vaatimusten nettovdhennykseen, laitoksella on oltava hallussaan nettomuutoksen
verran lisdd omia varoja ja sen on julkistettava kyseisten omien lisdvarojen maira.
Kyseisten omien lisdvarojen madrin on sdilyttivd muuttumattomana, kunnes positio
erddntyy, jolleivét toimivaltaiset viranomaiset anna laitokselle lupaa poistaa méaraa
vaiheittain aikaisemmin.

Position uudelleenluokittelu timén artiklan mukaisesti on peruuttamaton.

104 b artikla
Kaupankdyntiyksikkéd koskevat vaatimukset

Laitosten = on  perustettava  kaupankdyntiyksikoitd ja  annettava  kukin
kaupankdyntivarastoonsa kuuluva positio jollekin kyseisistd kaupankdyntiyksikdista.
Kaupankéyntivarastoon kuuluvat positiot voidaan antaa samalle
kaupankdyntiyksikolle vain, jos ne ovat kaupankdyntiyksikon hyviksytyn
likketoimintastrategian mukaisia ja jos niitd hallinnoidaan ja valvotaan
johdonmukaisesti 2 kohdassa saddetylld tavalla.

Laitosten kaupankéyntiyksikoiden on aina tiytettdva kaikki seuraavat vaatimukset:

(a) jokaisella  kaupankdyntiyksikolld on  oltava selked ja  erottuva
litkketoimintastrategia ja riskienhallintarakenne, joka on riittivd sen
liikketoimintastrategiaa varten;

(b) jokaisella kaupankdyntiyksikolld on oltava selked organisaatiorakenne;
laitoksessa toimivien nimettyjen vilittdjien on hallinnoitava jokaista
kaupankdyntiyksikon positiota; jokaisella vilittdjélla on oltava nimetyt tehtdvat
kaupankdyntiyksikossd; kukin  vélittdgja voidaan nimetd vain  yhtd
kaupankdyntiyksikkoa varten; yhden valittdjan jokaisessa
kaupankdyntiyksikossd ~ on  otettava  johtava asema  valvoakseen
kaupankadyntiyksikon toimintoja ja muita vélittdjié;

(c) jokaiselle kaupankdyntiyksikolle on asetettava kyseisen kaupankdyntiyksikon
litketoimintastrategian mukaiset positiolimiitit;

(d) vidhintddn viikoittain on laadittava kaupankdyntiyksikon tasolla toimintoja,
kannattavuutta, riskienhallintaa ja sédéntelyvaatimuksia koskevat raportit, ja ne
on sddnndllisesti toimitettava laitoksen ylimmaélle hallintoelimelle;

(e) jokaisella kaupankéyntiyksikolld on oltava selked vuotuinen
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litkketoimintasuunnitelma, joka sisaltad hyvin maédritellyn
palkitsemisjdrjestelmén, joka perustuu luotettaviin suoritusten arvioinnissa
kaytettyihin perusteisiin.

Laitosten on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille, miten ne noudattavat 2
kohdan vaatimuksia. Toimivaltaiset viranomaiset voivat vaatia, ettd laitos muuttaa
kaupankdyntiyksikdidensd  rakennetta tai  organisaatiota tdmdn  artiklan
noudattamiseksi.

Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, laitokset, jotka kéyttdvat 325 artiklan 1
kohdan a ja ¢ alakohdassa tarkoitettuja menetelmid markkinariskid koskevien omien
varojen vaatimusten mairittdmiseksi, voivat hakea vapautusta kaikkien tai joidenkin
tdimdn artiklan vaatimusten soveltamisesta. Toimivaltaiset viranomaiset voivat

myontdd vapautuksen, jos laitos osoittaa, ettd

(a) laitoksen kyky hallinnoida ja wvalvoa tehokkaasti kaupankdyntivarastoon
kuuluvien positioidensa markkinariskejd ei heikkenisi olennaisesti, vaikka 2
kohtaa ei noudatettaisi;

(b) laitos noudattaa 103 artiklassa sédéddettyjd kaupankdyntivaraston hoitoa
koskevia yleisid vaatimuksia.”

Muutetaan 105 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1. Kaikkiin kaupankéyntivaraston positioihin ja kdypddn arvoon arvostettaviin
kaupankdyntivaraston ulkopuolisiin positiothin on sovellettava tdssid artiklassa
maidritettyjd varovaista arvostamista koskevia vaatimuksia. Laitosten on erityisesti
varmistettava, ettd niiden kaupankiyntivaraston positioiden varovaisen arvostamisen
varmuusaste on asianmukainen, kun otetaan huomioon kaupankdyntivaraston
positioiden ja kdypddn arvoon arvostettavien kaupankiyntivaraston ulkopuolisten
positioiden dynaaminen luonne, erityiseen varovaisuuteen liittyvat vaatimukset seka
kaupankiyntivaraston positioita ja kaypain arvoon arvostettavia
kaupankdyntivaraston ulkopuolisia positioita koskevien omien varojen vaatimusten
soveltamistapa ja tarkoitus.”;

(b) korvataan 3 ja 4 kohta seuraavasti:

”3. Laitosten on arvostettava kaupankdyntivaraston positiot kdypdidn arvoon
uudelleen vdhintddn pdivittdin. Kyseisten positioiden arvonmuutokset on ilmoitettava
laitoksen tuloslaskelmassa.

4.  Laitosten on mahdollisuuksien mukaan aina arvostettava markkinahintaan
kaupankédyntivaraston positionsa ja kaypéan arvoon arvostettavat
kaupankdyntivaraston ulkopuoliset positionsa, myds silloin, kun ne soveltavat
kyseisiin positioihin asianomaista pddomakohtelua.”;
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(¢) korvataan 3 ja 4 kohta seuraavasti:

”6. Kun arvostusta markkinahintaan ei voida suorittaa, laitosten on varovaisesti
arvostettava  positionsa ja salkkunsa mallin avulla, myos laskiessaan
kaupankdyntivaraston =~ positioiden  ja  kdypddn arvoon  arvostettujen
kaupankdyntivaraston ulkopuolisia positioita koskevia omien varojen vaatimuksia.”;

(d) korvataan 7 kohdan viimeinen alakohta seuraavasti:

Sovellettaessa d alakohtaa kaupankiyntiyksikot eivdt saa osallistua mallin
kehittdmiseen tai hyvdksymiseen ja malli on testattava riippumattomasti, mukaan
lukien mallin matemaattisen perustan, kdytettyjen oletusten ja ohjelmistototeutuksen
validointi.”;

(e) korvataan 11 kohdan a alakohta seuraavasti:

”a) ylimddrdinen aika, joka tarvittaisiin position suojaamiseksi tai siithen
siséltyviltd riskeiltd suojautumiseksi niiden likviditeettihorisonttien jilkeen, jotka on
osoitettu position riskitekijoille 325 be artiklan mukaisesti;”.

Muutetaan 106 artikla seuraavasti:
(a) Korvataan 2 ja 3 kohta seuraavasti:

”2. Edelld olevan 1 kohdan vaatimuksia on sovellettava rajoittamatta
kaupankidyntivarastoon kuulumattomaan tai siithen kuuluvaan suojattuun positioon
tapauksen mukaan sovellettavia vaatimuksia.

3. Jos laitos suojaa kaupankdyntivaraston ulkopuoliseen luottoriskiin tai
vastapuoliriskiin liittyvén vastuun kéyttimalla kaupank&yntivarastoonsa kirjattua
luottojohdannaista, kyseinen luottojohdannaispositio on hyvéksyttiava
kaupankdyntivaraston ulkopuoliseen luottoriskiin tai vastapuoliriskiin liittyvén
vastuun sisdiseksi suojaukseksi 92 artiklan 3 kohdan a alakohdassa tarkoitettua
riskipainotettujen vastuuerien yhteisméérdd laskettaessa, kun laitos tekee hyvaksytyn
kolmannen osapuolen luottosuojan tarjoajan kanssa toisen
luottojohdannaistransaktion, joka tdyttdd kaupankdyntivarastoon kuulumattoman
takauksen luonteista luottosuojaa koskevat vaatimukset ja kuittaa tdydellisesti
sisdisen suojauksen aiheuttaman markkinariskin.

Ensimmdiisen alakohdan mukaisesti hyvdksytty sisdinen suojaus ja kolmannen
osapuolen kanssa tehty luottojohdannaista koskeva sopimus on siséllytettdva
kaupankédyntivarastoon laskettaessa markkinariskid koskevia omien varojen
vaatimuksia.”;

(b) Lisdtdédn 4, 5 ja 6 kohta seuraavasti:

”4.  Jos laitos suojaa kaupankdyntivaraston ulkopuoliseen osakeriskiin liittyvén
vastuun kéyttdmalld kaupankdyntivarastoonsa kirjattua osakejohdannaista, kyseinen
osakejohdannaispositio on hyvéksyttdvd kaupankdyntivaraston ulkopuoliseen
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osakeriskiin liittyvdn vastuun sisdiseksi suojaukseksi 92 artiklan 3 kohdan a
alakohdassa tarkoitettua riskipainotettujen vastuuerien yhteisméérad laskettaessa, kun
laitos tekee hyvéksytyn kolmannen osapuolen luottosuojan tarjoajan kanssa toisen
osakejohdannaistransaktion, joka tiyttdd kaupankdyntivarastoon kuulumattoman
takauksen luonteista luottosuojaa koskevat vaatimukset ja kuittaa tdydellisesti
sisdisen suojauksen aiheuttaman markkinariskin.

Ensimmdiisen alakohdan mukaisesti hyvéksytty sisdinen suojaus ja kolmannen
osapuolen kanssa tehty osakejohdannaista koskeva sopimus on siséllytettdva
kaupankdyntivarastoon laskettaessa markkinariskid koskevia omien varojen
vaatimuksia.

5. Kun laitos suojaa kaupankéyntivaraston ulkopuolisiin korkoriskeihin liittyvid
vastuita kdyttdmalld kaupankdyntivarastoonsa kirjattua korkoriskipositiota, kyseistad
positiota on pidettdvd sisdisend suojauksena arvioitaessa kaupankdyntivarastoon
kuulumattomista positioista syntyvid korkoriskejd direktiivin 2013/36/EU 84 ja 98
artiklan mukaisesti, kun seuraavat ehdot tayttyviét:

(a) positio on osoitettu 104 b  artiklan mukaisesti  perustetulle
kaupankdyntiyksikolle, jonka liiketoimintastrategia keskittyy yksinomaan
korkoriskien sisdisten suojausten markkinariskin hallintaan ja vdhentdmiseen.
Tatd tarkoitusta varten kyseinen kaupankdyntiyksikkd voi ottaa muita
korkoriskipositioita ~ kolmansien  osapuolten tai  laitoksen = muiden
kaupankdyntiyksikdiden = kanssa,  edellyttien  ettd  kyseiset = muut
kaupankayntiyksikot kuittaavat tédydellisesti kyseisten muiden
korkoriskipositioiden aiheuttaman markkinariskin ottamalla
vastakkaismerkkisid korkoriskipositioita kolmansien osapuolten kanssa;

(b) laitos on dokumentoinut tdydellisesti sen, miten positio vdhentdd
kaupankiyntivarastoon kuulumattomista positioista syntyvid korkoriskejd
sovellettaessa direktiivin 2013/36/EU 84 ja 98 artiklan vaatimuksia;

6. Edelld 3 kohdan a alakohdassa tarkoitetut kaikkien kaupankéyntiyksikolle
osoitettujen tai kaupankdyntiyksikdn ottamien positioiden markkinariskien omien
varojen vaatimukset on laskettava itsendisesti erillisend salkkuna, ja ne tdydentdvit
muita kaupankdyntivarastoon kuuluvia positioita koskevia omien varojen
vaatimuksia.”

Korvataan 107 artiklan 3 kohta seuraavasti:

3. Tdssd asetuksessa kolmannen maan sijoituspalveluyritykseen, kolmannen maan
luottolaitokseen ja kolmannen maan porssiin liittyvid vastuita kohdellaan samoin
kuin  saamisia  laitokselta  vain, jos kolmannen maan  kyseiseen
sijoituspalveluyritykseen, luottolaitokseen tai pdrssiin soveltamat vakavaraisuuden
valvonta- ja sddntelyvaatimukset vastaavat vidhintddn unionin soveltamia
vaatimuksia.”

Korvataan 128 artiklan 1 ja 2 kohta seuraavasti:
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”1. Laitosten on sovellettava 150 prosentin riskipainoa vastuisiin, jotka sisdltdvit
erityisen suuria riskeja.

2. Tatd artiklaa sovellettaessa laitosten on késiteltdvd spekulatiivista kiintedn
omaisuuden rahoitusta vastuina, jotka siséltiavit erityisen suuria riskejé.”

Korvataan 132 artikla seuraavasti:

7132 artikla

ClU:issa olevia osuuksien tai osakkeiden muodossa olevia vastuita koskevat omien varojen

vaatimukset

Laitosten on laskettava riskipainotettujen vastuuerien yhteismédrd CIU:ssa olevien
osuuksien tai osakkeiden muodossa oleville vastuilleen kertomalla CIU:n
riskipainotettujen vastuuerien yhteismiérd, joka lasketaan 2 kohdan ensimmaéisessa
alakohdassa tarkoitetulla menetelmilld, kyseisten laitosten hallussa olevien
osuuksien tai osakkeiden prosenttiosuudella.

Jos 3 kohdassa sdéddetyt edellytykset tayttyvit, laitokset voivat soveltaa 132 a artiklan
1 kohdan mukaista ldpikatsomisperiaatetta tai 132 a artiklan 2 kohdan mukaista

sijoitusmandaattiin perustuvaa menetelméaa.

Jollei 132 b artiklan 2 kohdasta muuta johdu, laitosten, jotka eivit sovella
lapikatsomisperiaatetta tai  sijoitusmandaattiin  perustuvaa menetelmdd, on
sovellettava 1,250 prosentin riskipainoa (vaihtoehtoinen menetelmé, ’fall-back
approach’) CIU:ssa olevien osuuksien tai osakkeiden muodossa oleville vastuilleen.

Laitokset voivat laskea riskipainotettujen vastuuerien yhteismédran CIU:ssa olevien
osuuksien tai osakkeiden muodossa oleville vastuilleen kéyttdmélld tdssd kohdassa
olevien menetelmien yhdistelmda silld edellytykselld, ettd edellytykset kyseisten
menetelmien kdyttdmiselle tiyttyvit.

Laitokset voivat méérittdd CIU:n vastuiden riskipainotettujen vastuuerien
yhteismééran 132 a artiklassa sdddettyjen menetelmien avulla, kun kaikki seuraavat
edellytykset tayttyvét:

(a) CIU on jokin seuraavista:

(1) stirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittava yritys, joista sdddetdédn direktiivissd 2009/65/EY;

(1) wunioniin sijoittautunut vaihtoehtoinen sijoitusrahasto, jota hoitaa
unioniin sijoittautunut vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja, joka on
rekisterditynyt direktiivin  2011/61/EU 3 artiklan 3 kohdassa
tarkoitetulla tavalla;

(i11) vaihtoehtoinen sijoitusrahasto, jota hoitaa unioniin sijoittautunut

vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja, joka on saanut toimiluvan
direktiivin 2011/61/EU 6 artiklassa tarkoitetulla tavalla;
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(iv) vaihtoehtoinen sijoitusrahasto, jota hoitaa unionin ulkopuolelle
sijoittautunut vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja, joka on saanut
toimiluvan direktiivin 2011/61/EU 37 artiklassa tarkoitetulla tavalla;

(v) unionin ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoinen sijoitusrahasto, jota
hoitaa ~ unionin  ulkopuolelle  sijoittautunut  vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston hoitaja ja jota markkinoidaan direktiivin 2011/61/EU
42 artiklan mukaisesti;

CIU:n esite tai vastaava asiakirja sisiltdéd seuraavat tiedot:
(1) omaisuuslajit, joihin CIU:lla on valtuudet sijoittaa;

(i1)) jos sovelletaan sijoitusrajoja, suhteelliset rajat ja  niiden
laskentamenetelmiit;

CIU:n raportointi laitokselle tdyttdd seuraavat vaatimukset:

(i) ClU:n liiketoiminnasta raportoidaan vahintién yhtd usein kuin laitoksen
litketoiminnasta;

(i) rahoitustiedot ovat riittdvén tarkkajakoisia, jotta laitos voi laskea CIU:n
riskipainotettujen vastuuerien yhteismddrdn laitoksen valitsemaa
menetelmad kayttden;

(ii1) jos laitos soveltaa ldpikatsomisperiaatetta, riippumaton kolmas osapuoli
todentaa kohde-etuuteen liittyvien vastuiden tiedot.

Laitokset, joilla ei ole riittdvid tietoja, joiden avulla ne voisivat laskea CIU:n

vastuiden riskipainotettujen vastuuerien yhteisméédrdan 132 a artiklassa sdddettyjen

menetelmien mukaisesti, voivat kayttdd kolmannen osapuolen laskelmia silld

edellytykselld, ettd kaikki seuraavat edellytykset tayttyvat:

(2)

(b)

(c)

kolmas osapuoli on jokin seuraavista:

(1) ClU:n sdilytysyhteisond toimiva laitos tai sdilytysyhteisond toimiva
rahoituslaitos edellyttien, ettd CIU sijoittaa yksinomaan arvopapereihin
ja sdilyttdd kaikkia arvopapereita kyseisessd sdilytysyhteisond
toimivassa laitoksessa tai séilytysyhteisond toimivassa
rahoituslaitoksessa;

(i1) 1 alakohdan soveltamisalan ulkopuolelle jddvien CIU:iden osalta CIU:n

rahastoyhtio edellyttden, ettd kyseinen yhtid tdyttdd 3 kohdan a
alakohdassa sdddetyn edellytyksen.

kolmas osapuoli suorittaa laskennan 132 a artiklan 1, 2 ja 3 kohdassa sdddetyn
menetelmidn mukaisesti, tapauksen mukaan;

ulkopuolinen tilintarkastaja on vahvistanut kolmannen osapuolen laskelmien

96



(55)

paikkansapitidvyyden.

Laitokset, jotka kéayttdvdt kolmannen osapuolen laskelmia, kéyttivit kyseisistd
laskelmista saatavaan CIU:n vastuiden riskipainotettujen vastuuerien yhteismiaraan
kerrointa, joka on 1,2.

Jos laitos soveltaa 132 a artiklassa tarkoitettuja menetelmid laskeakseen CIU:n
vastuiden riskipainotettujen vastuuerien yhteismdirén ("tason 1 CIU’) ja jos miké
tahansa tason 1 CIU:n kohde-etuuteen liittyva vastuu on toisessa CIU:ssa olevien
osuuksien tai osakkeiden muodossa oleva vastuu (’tason 2 CIU’), tason 2 CIU:n
vastuiden riskipainotettujen vastuuerien yhteismaara voidaan laskea kéyttden mité
tahansa kolmesta 2 kohdassa kuvatusta menetelméstd. Laitos voi kayttda
lapikatsomisperiaatetta  laskeakseen CIU:iden vastuiden riskipainotettujen
vastuuerien yhteismddrit tasolla 3 ja sitd seuraavilla tasoilla vain, jos se on
kéyttinyt samaa menetelmiéd laskennassa edelliselld tasolla. Muussa tapauksessa
sen on kdytettdva vaihtoehtoista menetelmai (fall-back approach).

CIU:n vastuiden riskipainotettujen vastuuerien yhteismddrd, joka lasketaan
lapikatsomisperiaatteen ja sijoitusmandaattiin perustuvan menetelmdn mukaisesti,
rajataan kyseisen CIU:n vastuiden riskipainotettujen vastuuerien yhteismairadn, joka

lasketaan vaihtoehtoisen menetelmén (fall-back approach) mukaisesti.”

Lisdtddn 132 a artikla seuraavasti:

7132 a artikla

Menetelmdt CIU:iden riskipainotettujen vastuuerien yhteismdcdrdn laskemiseksi

Jos 132 artiklan 3 kohdan edellytykset tdyttyvit, niiden laitosten, joilla on riittdvésti
tietoa CIU:n kohde-etuuteen liittyvistd yksittdisistd vastuista, on otettava kyseiset
vastuut huomioon laskeakseen CIU:n riskipainotettujen vastuuerien yhteismééran
painottamalla kaikkia CIU:n kohde-etuuteen liittyvid vastuita ikddn kuin ne
kohdistuisivat vélittomasti kyseisiin laitoksiin.

Jos 132 artiklan 3 kohdan edellytykset tayttyvét, ne laitokset, joilla ei ole riittdvésti
tietoa CIU:n kohde-etuuteen liittyvistd yksittdisistd vastuista voidakseen kayttdd
lapikatsomisperiaatetta, voivat laskea kyseisten vastuiden riskipainotettujen
vastuuerien  yhteismdardn CIU:n  sijoitusmandaatissa ja  asianomaisessa

lainsddddanndssad asetettujen rajojen mukaisesti.

Sovellettacssa ensimmaistd alakohtaa laitosten on tehtdva laskelmat olettaen, ettd
CIU:n vastuut syntyvit ensiksi sellaisista sen sijoitusmandaatin tai asianomaisen
lainsddddanndn mukaisen enimmaisméaéran puitteissa sallituista vastuista, joilla omien
varojen vaatimus on suurin, minké jdlkeen vastuut kertyvét laskevassa jéarjestyksessd,
kunnes vastuiden yhteenlaskettu enimmaisméérad saavutetaan.

Laitosten on suoritettava ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettu laskenta tdmén
osaston téssd luvussa, tdmén osaston 5 luvussa ja tdmén osaston 6 luvun 3, 4 ja 5
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jaksossa sdddettyjen menetelmien mukaisesti.

Poiketen siitd, mitd 92 artiklan 3 kohdan d alakohdassa sdddetdén, laitokset, jotka
laskevat CIU:n vastuiden riskipainotettujen vastuuerien yhteismaardn tdman artiklan
1 tai 2 kohdan mukaisesti, voivat korvata kyseisen CIU:n johdannaisvastuiden
arvonoikaisuriskin omien varojen vaatimuksen maérdlla, joka on 50 prosenttia
kyseisten vastuiden vastuuarvosta laskettuna tapauksen mukaan tidmén osaston 6

luvun 3, 4 tai 5 jakson mukaisesti.

Poiketen siitd, mitd ensimméiisessd alakohdassa sdddetddn, laitos voi jattdd
johdannaisvastuiden arvonoikaisuriskin omien varojen vaatimuksen laskennan
ulkopuolelle ne vastuut, joita kyseinen vaatimus ei koskisi, jos ne kohdistuisivat
vélittdmasti laitokseen.

EPV laatii teknisten sdintelystandardien luonnokset, joissa maiiritetddn, miten
laitosten on laskettava 2 kohdassa tarkoitetut riskipainotettujen vastuuerien
yhteismadrit silloin, kun saatavilla ei ole laskentaan tarvittavia l&htotietoja.

EPV toimittaa ndmé teknisten sdédntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistdédn [yhdeksin kuukauden kuluttua voimaantulosta].

Siirretdén komissiolle valta hyviksyd ensimmaiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklan mukaisesti.”

Lisatdan 132 b artikla seuraavasti:

7132 b artikla

ClU:iden riskipainotettujen vastuuerien yhteismddrien laskentamenetelmid koskevat

(57)

poikkeukset

Laitosten on jétettdvd 132 artiklassa tarkoitettujen laskelmien ulkopuolelle CIU:n
hallussa olevat ydinpddoman (CET1), ensisijaisen lisdpddoman (AT1) ja toissijaisen
pddoman (T2) instrumentit, jotka on vdhennettdvd kutakin niistd koskevien 36
artiklan 1 kohdan, 56 artiklan ja 66 artiklan mukaisesti.

Laitokset voivat jattdd 132 artiklassa tarkoitettujen laskelmien ulkopuolelle CIU:issa
olevien osuuksien tai osakkeiden muodossa olevat vastuut 150 artiklan 1 kohdan g ja
h alakohdassa tarkoitetussa merkityksessi ja sen sijaan soveltaa nithin 133 artiklassa

sdddettyd kohtelua.”

Korvataan 152 artikla seuraavasti:

7152 artikla

Yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavissa yrityksissd (CIU) olevien osuuksien tai osakkeiden

muodossa olevien saamisten kdsittely

Laitosten on laskettava riskipainotettujen vastuuerien yhteisméériat CIU:ssa olevien
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osuuksien tai osakkeiden muodossa oleville vastuilleen kertomalla CIU:n
riskipainotettujen vastuuerien yhteisméédrd, joka lasketaan tdssd artiklassa
tarkoitetulla menetelmélld, kyseisten laitosten hallussa olevien osuuksien tai
osakkeiden prosenttiosuudella.

Jos 132 artiklan 3 kohdan edellytykset téyttyvit, niiden laitosten, joilla on riittdvasti
tietoa CIU:n kohde-etuuteen liittyvistd yksittdisistd vastuista, on otettava huomioon
kyseiset kohde-etuuteen liittyvédt vastuut laskeakseen CIU:n riskipainotettujen
vastuuerien yhteisméérdn painottamalla kaikkia CIU:n kohde-etuuteen liittyvid
vastuita ikddn kuin ne kohdistuisivat valittomésti kyseisiin laitoksiin.

Poiketen siitd, mitd 92 artiklan 3 kohdan d alakohdassa sdddetddn, laitokset, jotka
laskevat CIU:n riskipainotettujen vastuuerien yhteismiédrdn tdmén artiklan 1 tai 2
kohdan mukaisesti, voivat korvata kyseisen CIU:n johdannaisvastuiden
arvonoikaisuriskin omien varojen vaatimuksen madrdlld, joka on 50 prosenttia
kyseisten vastuiden vastuuarvosta laskettuna tapauksen mukaan timén osaston 6

luvun 3, 4 tai 5 jakson mukaisesti.

Poiketen siitd, mitd ensimmaéisessd alakohdassa sdddetddn, laitos voi jattdd
johdannaisvastuiden arvonoikaisuriskin omien varojen vaatimuksen laskennan
ulkopuolelle ne vastuut, joita kyseinen vaatimus ei koskisi, jos ne kohdistuisivat
vilittdmasti laitokseen.

Laitokset, jotka soveltavat ldpikatsomisperiaatetta 2 ja 3 kohdan mukaisesti ja jotka
tayttdvit 150 artiklan mukaiset pysyvén osittaisen kiyton edellytykset tai jotka eivit
taytd edellytyksid tdssd luvussa sdddettyjen menetelmien soveltamiseksi kaikkien
CIU:n kohde-etuuteen liittyvien vastuiden tai niiden osien osalta, on laskettava
riskipainotettujen vastuuerien yhteismddrd ja odotettujen tappioiden maéra

seuraavien periaatteiden mukaisesti:

(a) laitosten on sovellettava 147 artiklan 2 kohdan e alakohdassa tarkoitettuun
oman pddoman ehtoisten vastuiden vastuuryhmdidn kuuluviin vastuisiin 155
artiklan 2 kohdassa siddettya yksinkertaisen riskipainon menetelmai;

(b) laitosten on sovellettava arvopaperistettujen vastuiden vastuuryhmiin
kuuluviin vastuisiin 261 artiklassa sdddettyd luottoluokitukseen perustuvaa
arviointimallia;

(c) laitosten on sovellettava kaikkiin muihin kohde-etuuteen liittyviin vastuisiin
tdmén osaston 2 luvussa sdddettyd standardimenetelmaa.

Jos laitos ei ensimmdiisen alakohdan a alakohtaa sovellettaessa pysty erottamaan
paddomasijoituksiin liittyvid vastuita, porssissd noteerattuihin oman pddoman ehtoisiin
sijoituksiin liittyvid vastuita ja muihin oman pddoman ehtoisiin sijoituksiin liittyvid
vastuita toisistaan, sen on késiteltdvd kyseisid vastuita kuten muita oman pddoman
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ehtoisia sijoituksia.

Jos 132 artiklan 3 kohdan edellytykset tayttyvit, ne laitokset, joilla ei ole riittdvésti
tietoa CIU:n kohde-etuuteen liittyvistd yksittdisistd vastuista, voivat laskea kyseisten
riskien riskipainotettujen vastuuerien yhteisméddrdn 132 a artiklan 2 kohdassa
sdddetyn sijoitusmandaattiin perustuvan menetelmdn mukaisesti. Laitosten on
kuitenkin sovellettava tdmén artiklan 4 kohdan a, b ja ¢ alakohdassa lueteltuihin
vastuisiin kyseisissd alakohdissa sdddettyjd menetelmia.

Jollei 132 b artiklan 2 kohdasta muuta johdu, laitosten, jotka eivét sovella timén
artiklan 2 ja 3 kohdan mukaista ldpikatsomisperiaatetta tai timéan artiklan 5 kohdan
mukaista sijoitusmandaattiin perustuvaa menetelmii, on sovellettava 132 artiklan 2
kohdassa tarkoitettua vaihtoehtoista menetelmaa (fall-back approach).

Laitokset, joilla ei ole riittdvid tietoja, joiden avulla ne voisivat laskea CIU:n
riskipainotetun miirin 2, 3, 4 ja 5 kohdassa sdddettyjen menetelmien mukaisesti,
voivat kéyttdd kolmannen osapuolen laskelmia silld edellytykselld, ettd kaikki

seuraavat edellytykset tayttyviét:
(a) kolmas osapuoli on jokin seuraavista:

(i) ClU:n sdilytysyhteisond toimiva laitos tai sdilytysyhteisond toimiva
rahoituslaitos edellyttden, ettd CIU sijoittaa yksinomaan arvopapereihin
ja sdilyttdd kaikkia arvopapereita kyseisessd sdilytysyhteisona
toimivassa laitoksessa tai sdilytysyhteisona toimivassa
rahoituslaitoksessa;

(i1) 1 alakohdan soveltamisalan ulkopuolelle jadvien CIU:iden osalta CIU:n
rahastoyhtid edellyttden, ettd kyseinen CIU:n rahastoyhtio tayttdd 132
artiklan 3 kohdan a alakohdassa sdddetyt kriteerit;

(b) muiden kuin 4 kohdan a, b ja c alakohdassa tarkoitettujen vastuiden osalta
kolmas osapuoli suorittaa laskennan 132 a artiklan 1 kohdassa sdddettyd
menetelmad kéyttden;

(c) edelld 4 kohdan a, b ja ¢ alakohdassa tarkoitettujen vastuiden osalta kolmas
osapuoli suorittaa laskennan kyseisissd kohdissa sédéddettyjd menetelmié
kiyttéen;

(d) ulkopuolinen tilintarkastaja on vahvistanut kolmannen osapuolen laskelmien
paikkansapitivyyden.

Laitokset, jotka kéyttdvdt kolmannen osapuolen laskelmia, kiyttdvét kyseisistd
laskelmista saataviin CIU:n vastuiden riskipainotettujen vastuuerien yhteismééardén
kerrointa, joka on 1,2.

Tatd artiklaa sovellettaessa sovelletaan 132 artiklan 5 ja 6 kohdassa ja 132 b
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artiklassa olevia sddnnoksii.”

Korvataan 201 artiklan 1 kohdan h alakohta seuraavasti:
’h) ehdot tiyttavit keskusvastapuolet.”
Lisdtddn 204 a artikla seuraavasti:

7204 a artikla
Osakejohdannaisten hyvdksyttdivdt tyypit

Laitokset voivat kiyttdd osakejohdannaisia, jotka ovat tuottojenvaihtosopimuksia tai
taloudellisessa mielessd kédytinnodssd vastaavia, hyvéksyttivdna luottosuojana vain

sisdisten suojausten toteuttamiseksi.

Kun laitos ostaa luottosuojaa tuottojenvaihtosopimuksen avulla ja kirjaa
vaihtosopimuksen perusteella saadut nettomaksut nettotuloiksi, mutta ei kirjaa
vastaavaa suojattavan omaisuuserdn arvon alentumista joko kdyvdn arvon
alennuksena tai varausten lisdyksend, luottosuojaa ei pidetd hyvaksyttivana.

Kun laitos toteuttaa sisdisen suojauksen osakejohdannaista  kéyttden,
kaupankéyntivarastoon siirretty luottoriski on siirrettdva kolmannelle tai kolmansille,
jotta sisdistd suojausta voidaan pitdd hyviksyttdvdnd luottosuojana tidtd lukua

sovellettaessa.

Kun laitos on toteuttanut sisdisen suojauksen ensimmadisen alakohdan mukaisesti, ja
tdssd luvussa asetetut vaatimukset tiyttyvét, laitoksen on takauksen luonteista
luottosuojaa hankkiessaan sovellettava tdméin luvun 4-6 jaksossa esitettyjd sddntoja
riskipainotettujen vastuuerien yhteismiirén ja odotettujen tappioiden yhteismairin
laskennasta.”

Muutetaan 223 artikla seuraavasti:
(a) Korvataan 3 kohdan viimeinen alakohta seuraavasti:

”Kun kyseessd ovat OTC-johdannaissopimukset, 6 luvun 6 jaksossa sdddettyd
menetelmad kdyttdvien laitosten on laskettava Ey, seuraavasti:

EVA S E ”

(b) Korvataan 5 kohdan viimeinen alakohta seuraavasti:

”Kun kyseessd ovat OTC-johdannaissopimukset, tdmidn osaston 6 luvun 3, 4 ja 5
jaksossa sdddettyjd menetelmid kdyttivien laitosten on tapauksen mukaan otettava
huomioon kyseisissé jaksoissa sdddetyt vakuuden riskid viahentdvét vaikutukset.”

Korvataan 272 artiklan 6 ja 12 alakohta seuraavasti:

”6) ’suojausryhmaélld’ sellaista liiketoimien ryhmééd yhden nettoutusryhmén sisélla,
johon voidaan soveltaa tdydellistd tai osittaista kuittausta madritettdessi
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tulevaisuuden potentiaalista vastapuoliriskid tdmén luvun 3 tai 4 jaksossa sdddettyjen
menetelmien mukaisesti;

12) ’markkina-arvolla (current market value, CMV)’ tdmdn luvun 3-5 jaksoa
sovellettaessa kaikkien nettoutusryhméén kuuluvien litketoimien nettomarkkina-
arvoa ilman saatuja tai asetettuja vakuuksia, missd positiiviset ja negatiiviset
markkina-arvot on nettoutettu laskettaessa markkina-arvoa;”.

Lisétaan 272 artiklaan 7 a ja 12 a kohta seuraavasti:

7 a) ’yksisuuntaisella vakuusvajesopimuksella’ vakuusvajesopimusta, jonka mukaan
laitoksen on asetettava vakuusmarginaali vastapuolelle, mutta se ei saa
vakuusmarginaalia kyseiseltd vastapuolelta tai pdinvastoin;”.

”12 a) ’riippumattomalla vakuuden nettoméérilld’ soveltuvin osin nettoutusryhméin
vastaanotetun tai asetetun nettovakuuden volatiliteettikorjattua arvoa pois lukien
vakuusmarginaali;”.

Muutetaan 273 artikla seuraavasti:
(a) Korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1. Laitosten on laskettava liitteessd Il lueteltujen sopimusten vastuuarvo jonkin
tdman luvun 3-6 jaksossa esitetyn menetelmén perusteella timén artiklan mukaisesti.

Jos laitos ei tdytd 273 a artiklan 2 kohdan mukaisia ehtoja, se ei saa kayttdd timén
luvun 4 jaksossa esitettyd menetelméd. Jos laitos ei tdytd 273 a artiklan 3 kohdan
mukaisia ehtoja, se ei saa kiyttdd timén luvun 5 jaksossa esitettyd menetelmaa.

Maiiritettdessd liitteesséd II olevassa 3 kohdassa lueteltujen sopimusten vastuuarvoja
laitos ei saa kéyttdd timédn luvun 5 jaksossa esitettyd menetelméa.

Laitokset voivat ryhmdnd kéyttdd tdimén luvun 3—6 jaksossa esitettyjd menetelmid
yhdistelmina jatkuvasti. Yksittdinen laitos ei saa kdyttdd tdimén luvun 3—6 jaksossa
esitettyjd menetelmid yhdistelména jatkuvasti.”

(b) Korvataan 6, 7, 8 ja 9 kohta seuraavasti:

76. Kaikissa tdmdn luvun 3-6 jaksossa vahvistetuissa menetelmissd tietyn
vastapuolen vastuuarvo on sama kuin kyseisen vastapuolen kullekin
nettoutusryhmalle laskettujen vastuuarvojen summa.

Poiketen siitd, mitd ensimmdiisessd alakohdassa sdddetddn, kun yhtd
vakuusvajesopimusta sovelletaan useaan kyseisen vastapuolen nettoutusryhméén ja
laitos kayttdd yhtd tdmédn luvun 3 ja 6 jaksossa sdddettyd menetelmdd kyseisten
nettoutusryhmien vastuuarvon laskemiseksi, vastuuarvo on laskettava kyseisen
jakson mukaisesti.

Tietylle vastapuolelle liitteessd II lueteltujen OTC-johdannaissopimusten tietylle
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nettoutusryhmaélle tdmén luvun mukaisesti laskettu vastuuarvo on nolla tai — jos
seuraavaksi mainittu luku on suurempi — vastapuoleen liittyvien kaikkien
nettoutusryhmien vastuuarvojen summan ja kyseiseen vastapuoleen liittyvéin
sellaisen vastuun arvonoikaisun (CVA) summan, jonka laitos hyvéksyy
tapahtuneeksi arvonalennukseksi, vélinen erotus. Vastuiden arvonoikaisut on
laskettava ilman, ettd otetaan huomioon titd kuittaavaa velan arvonoikaisua, joka
kohdistuisi yrityksen omaan luottoriskiin ja jonka yritys on jo vdhentinyt omista
varoista 33 artiklan 1 kohdan ¢ alakohdan mukaisesti.

7. Laskettaessa vastuuarvoja tdmin luvun 3-5 jaksossa sdddettyjen menetelmien
mukaisesti laitokset voivat késitelld kahta samaan nettoutussopimukseen kuuluvaa
OCT-johdannaissopimusta, jotka ovat tdysin yhdenmukaisia, ikdan kuin ne olisivat
yksi sopimus, jonka nimellinen pddoma on nolla.

Ensimmadistd alakohtaa sovellettaecssa kahden OTC-johdannaissopimuksen katsotaan
olevan tiysin yhdenmukaisia, kun ne tayttavét kaikki seuraavat ehdot:

(a) niiden riskipositiot ovat vastakkaismerkkisié;
(b) niiden ominaisuudet ovat samat lukuun ottamatta kaupantekopéivii;
(¢) niiden kassavirrat kuittaavat toisensa taysin.

8. Laitosten on maddriteltdvé pitkdn selvitysajan liiketoimista aiheutuvien vastuiden
vastuuarvot kdyttien mitd tahansa tdmidn luvun 3-6 jaksossa vahvistettua
menetelmdd riippumatta menetelmaisté, jonka laitos on valinnut OTC-johdannaisille
ja takaisinostotransaktioille, arvopapereiden ja hyddykkeiden lainaksiantamiselle tai
-ottamiselle sekd vakuudelliselle limiittiluotonannolle. Laskiessaan omien varojen
vaatimuksia, jotka koskevat pitkdn selvitysajan liiketoimia, laitos, joka kayttdd 3
luvussa vahvistettua menetelmii, voi soveltaa riskipainoja 2 luvussa vahvistetun
menetelmdn mukaisesti jatkuvasti ja kyseisten positioiden olennaisuudesta
riippumatta.

9. Témédn luvun 3-6 jaksossa vahvistettujen menetelmien osalta laitosten on
kasiteltava litketoimia, joissa on havaittu wrong-way -erityisriski, 291 artiklan
mukaisesti.”

Lisdtddn 273 aja 273 b artikla seuraavasti:

”273 a artikla

Edellytykset yksinkertaistettujen menetelmien kdyttamiselle vastuuarvoa laskettaessa

Laitos voi laskea johdannaispositioiden vastuuarvon 4 jaksossa sdddetyn menetelmén
mukaisesti edellyttden, etti sen tase-eriin ja taseen ulkopuolisiin eriin sisdltyva
johdannaisiin liittyvdn liiketoiminnan koko on kuukausittain tehtdvin arvioinnin

perusteella enintdén seuraavien kynnysarvojen suuruinen:

(a) 10 prosenttia laitoksen kokonaisvaroista;
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(b) 150 miljoonaa euroa;

Tatd kohtaa sovellettaessa laitosten on mééritettdva tase-eriin ja taseen ulkopuolisiin
eriin sisdltyvd johdannaisiin liittyvén liiketoiminnan koko tiettynd péivina
sisdllyttdmilla sithen kaikki niiden johdannaispositiot lukuun ottamatta
luottojohdannaisia, jotka hyviksytddn sisdisind suojauksina kaupankiyntivaraston
ulkopuolista luottoriskid vastaan.

Laitos voi laskea korko-, valuutta- ja kultajohdannaispositioiden vastuuarvon 5
jakson mukaisesti edellyttden, ettd sen tase-eriin ja taseen ulkopuolisiin eriin
sisdltyvd johdannaisiin liittyvén liiketoiminnan koko on kuukausittain tehtdvin
arvioinnin perusteella enintidén seuraavien kynnysarvojen suuruinen:

(a) 5 prosenttia laitoksen kokonaisvaroista;
(b) 20 miljoonaa euroa;

Tété kohtaa sovellettaessa laitosten on médritettdva tase-eriin ja taseen ulkopuolisiin
eriin sisdltyvd johdannaisiin liittyvdn liiketoimintansa koko tiettynd pidivénd
siséllyttimalla sithen kaikki niiden johdannaispositiot, joihin viitataan liitteessd II
olevassa 1 ja 2 kohdassa tarkoitetuissa sopimuksissa.

Sovellettaessa 1 ja 2 kohtaa laitosten on laskettava tase-eriin ja taseen ulkopuolisiin
eriin siséltyvd johdannaisiin liittyvén liiketoimintansa koko tiettynd pédivini
seuraavien vaatimusten mukaisesti:

(a) johdannaispositiot on arvostettava niiden kyseisen pdivdn markkinahintoihin.
Jos position markkina-arvoa ei ole saatavilla tietylle piivélle, laitosten on
kéytettdva position tuoreinta markkina-arvoa.

(b) pitkien positioiden absoluuttinen arvo on laskettava yhteen lyhyiden
positioiden absoluuttisen arvon kanssa.

Laitosten on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille timén luvun 4 tai 5 jaksossa
sdddetyistdi menetelmistd, joita ne tapauksen mukaan kéyttdvit tai lopettavat
kayttamastd, laskeakseen johdannaispositioidensa vastuuarvon.

Laitokset eivdt saa tehdd johdannaistransaktiota koskevaa sopimusta ainoastaan
noudattaakseen jotain 1 ja 2 kohdassa asetetuista edellytyksistd kuukausittaisen

arvioinnin aikana.

273 b artikla
Yksinkertaistettujen menetelmien kéyttamiselle asetettujen edellytysten noudattamatta
Jjdttdminen johdannaisten vastuuarvoa laskettaessa
Jos laitos ei endd tdytd yhtddn 273 a artiklan 1 tai 2 kohdassa olevaa edellytystd, sen
on ilmoitettava siitd vélittomaésti toimivaltaiselle viranomaiselle.

Laitoksen on lopetettava 273 a artiklan 1 tai 2 kohdan soveltaminen kolmen
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kuukauden kuluessa siité, kun jokin seuraavista tilanteista toteutuu:

(a) laitos ei tdytd yhtddn 273 a artiklan 1 tai 2 kohdan edellytystd kolmen
perdkkéisen kuukauden ajan;

(b) laitos ei tdytd yhtddn 273 a artiklan 1 tai 2 kohdan edellytystd, tapauksen
mukaan, yli kuuden kuukauden aikana viimeksi kuluneen 12 kuukauden
ajanjaksolla.

Kun laitos lopettaa 273 a artiklan 1 tai 2 kohdan soveltamisen, se saa maarittda

johdannaispositioidensa vastuuarvon kéyttdmalld tdmin luvun 4 tai 5 jaksossa

sdddettyja menetelmid ainoastaan, jos se osoittaa toimivaltaiselle viranomaiselle, etti
kaikki 273 a artiklan 1 tai 2 kohdassa sdddetyt edellytykset on tiytetty keskeytyksetta
kokonaisen vuoden ajan.”

Korvataan kolmannen osan II osaston 6 luvun 3 jakso seuraavasti:

”3 JAKSO
VASTAPUOLIRISKIN STANDARDIMENETELMA

274 artikla

Vastuuarvo
Laitos voi laskea yksittdisen vastuuarvon nettoutusryhmédn tasolla kaikille
nettoutussopimuksen kattamille liiketoimille, kun kaikki seuraavat edellytykset
tayttyvat:

(a) nettoutussopimus kuuluu  yhteen 295 artiklassa  tarkoitetuista
nettoutussopimusten tyypeistd;

(b) toimivaltaiset viranomaiset ovat hyviaksyneet nettoutussopimuksen 296 artiklan
mukaisesti;

(c) laitos on tayttdnyt 297 artiklassa sdddetyt velvoitteet nettoutussopimuksen
osalta.

Jos kyseisistd ehdoista yksikin jaa tdyttymattd, laitoksen on kisiteltdvd kutakin
liiketointa ik&én kuin se muodostaisi oman nettoutusryhménsa.

Laitosten = on  laskettava  nettoutusryhmidn  vastuuarvo  vastapuoliriskin
standardimenetelméad kéyttden seuraavasti:
Vastuuarve = a - (RC+PFE)

jossa

RC = 275 artiklan mukaisesti laskettu jélleenhankinta-arvo;

PFE = 278 artiklan mukaisesti laskettu tulevaisuuden potentiaalinen
vastapuoliriski ;
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o = 1.4.

Vakuusvajesopimuksen alaisen nettoutusryhmidn vastuuarvo on rajattava
nettoutusryhmén vastuuarvoon, joka samalla nettoutusryhmaélld olisi, jos siihen ei
sovellettaisi minkddnlaista vakuusvajesopimusta.

Jos samaan nettoutusryhméén sovelletaan useita vakuusvajesopimuksia, laitosten on
kohdennettava kukin vakuusvajesopimus sithen nettoutusryhmin liiketoimien
ryhméédn, johon kyseistd vakuusvajesopimusta sopimusoikeudellisesti sovelletaan, ja
laskettava vastuuarvo erikseen kullekin kyseisistd ryhmiin jactuista transaktioista.
Laitokset voivat asettaa nollaksi sellaisen nettoutusryhméan vastuuarvon, joka tayttda

kaikki seuraavat edellytykset:

(a) nettoutusryhmd koostuu ainoastaan myydyistd optioista;
(b) nettoutusryhmén markkina-arvo on aina negatiivinen;

(c) laitos on vastaanottanut kaikkien nettoutusryhméén kuuluvien optioiden
preemion ennakolta sopimusten tdytantdonpanon vakuudeksi;

(d) nettoutusryhméén ei sovelleta mitdén vakuusvajesopimusta.

Nettoutusryhméssa laitosten on korvattava liiketoimi, joka on lineaarinen yhdistelma
ostettuja tai myytyjd osto- tai myyntioptioita, kaikilla yksittéisilld optioilla, jotka
muodostavat kyseisen yksittdisend liiketoimena pidettdvin lineaarisen yhdistelmén
tdmén jakson mukaista nettoutusryhmén vastuuarvon laskemista varten.

275 artikla
Jalleenhankinta-arvo

Laitosten on laskettava jélleenhankinta-arvo (RC) nettoutusryhmille, joihin ei

sovelleta vakuusvajesopimusta, seuraavan kaavan mukaisesti:
RC = max{CMV — NICA, 0}

Laitosten on laskettava jédlleenhankinta-arvo yksittéisille nettoutusryhmille, joihin

sovelletaan vakuusvajesopimusta, seuraavan kaavan mukaisesti:

RC = max{CMV — VM — NICA,TH + MTA — NICA, 0}

jossa

VM = saannoéllisesti nettoutusryhmédn markkina-arvon muutosten
lieventdmiseksi nettoutusryhméé varten tapauksen mukaan vastaanotetun tai asetetun
nettovakuusmarginaalin volatiliteettikorjattu arvo;

106



TH = nettoutusryhméédn vakuusvajesopimuksen mukaan sovellettava
vakuusvajeraja, jonka alittuessa laitos ei voi vaatia vakuutta;

MTA = nettoutusryhméédn vakuusvajesopimuksen mukaan sovellettava
siirron vahimmaismaara.

Laitosten on laskettava jdlleenhankinta-arvo useille nettoutusryhmille, joihin

sovelletaan vakuusvajesopimusta, seuraavan kaavan mukaisesti:

RC = max [Z max{CMV;,0} — max{VMM}“ + NICApa4,0}, 0]

+ max {Z min{CMV;,0} — min{VM,,, + NICAy 4. 0}, 0}

i
jossa

= nettoutusryhmié, joihin sovelletaan yhtd vakuusvajesopimusta,
merkitseva indeksi;

99:99
1

CMV; = nettoutusryhmaén ”i” markkina-arvo;

VMua = useaa nettoutusryhméd varten niiden markkina-arvon muutosten
lieventdmiseksi sddnnollisesti tapauksen mukaan vastaanotetun tai asetetun
vakuuden volatiliteettikorjatun arvon yhteisméara;

NICAMA = muita useita nettoutusryhmid kuin VMy, varten tapauksen mukaan
vastaanotetun tai asetetun vakuuden volatiliteettikorjatun arvon yhteisméaéara.

Ensimmadistd alakohtaa sovellettaessa NICApma voidaan laskea kaupan tasolla,
nettoutusryhmén tasolla tai kaikkien niiden nettoutusryhmien tasolla, joihin
vakuusvajesopimusta sovelletaan, riippuen siitd tasosta, jolla vakuusvajesopimusta
sovelletaan.

276 artikla
Vakuuden hyviksyminen ja kdsittely

Tétd jaksoa sovellettaessa laitosten on laskettava muuttujien VM, VMya, NICA ja
NICAMma vakuusmadrit soveltamalla kaikkia seuraavia vaatimuksia:
(a) jos kaikki nettoutusryhméin sisdltyvit litketoimet kuuluvat

kaupankdyntivarastoon, ainoastaan 299 artiklan mukaan hyvaksyttaviksi
katsottava vakuus voidaan hyviksyé;

(b) jos nettoutusryhméd sisdltdd véhintddn yhden kaupankidyntivaraston
ulkopuolisen liiketoimen, ainoastaan 197 artiklan mukaan hyvaksyttaviksi

katsottava vakuus voidaan hyviksyé;

(c) vastapuolelta saatu vakuus on hyviksyttivd positiivisella merkilld ja
vastapuolelle asetettu vakuus on hyvéksyttdva negatiivisella merkilld;
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(d) minkd tahansa tyyppisen saadun tai asetetun vakuuden volatiliteettikorjattu
arvo on laskettava 223 artiklan mukaisesti. Téssd laskennassa laitokset eivit
saa kdyttda 225 artiklassa sdddettyd menetelmaa;

(e) samaa vakuuserdd ei siséllytetd muuttujiin VM ja NICA samanaikaisesti;
(f) samaa vakuuserii ei sisdllytetd muuttujiinVMya ja NICAya samanaikaisesti;

(g) mitddn sellaista vastapuolelle asetettua vakuutta, joka on eroteltu kyseisen
vastapuolen omaisuuseristd ja on sen vuoksi konkurssioikeudellisesti erillinen,
jos kyseinen vastapuoli laiminlyé maksunsa tai tulee maksukyvyttoméksi, ei
voida hyvéksya muuttujien NICA ja NICApa laskennassa.

Laskettaessa 1 kohdan d alakohdassa tarkoitetun asetetun vakuuden
volatiliteettikorjattua arvoa laitosten on korvattava 223 artiklan 2 kohdassa oleva

kaava seuraavalla kaavalla:

Cva=C-(1+Hc+ Hpy)

Sovellettaessa 1 kohdan d alakohtaa laitosten on asetettava saadun tai asetetun
vakuuden volatiliteettikorjatun arvon laskennan kannalta olennainen realisointiaika

jommankumman seuraavista aikahorisonteista mukaisesti:

(a) aikahorisontti on yksi vuosi 276 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuille
nettoutusryhmille;

(b) aikahorisontti on 279 d artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti mairitetty
riskivakuusjakso 276 artiklan 2 ja 3 kohdassa tarkoitetuille nettoutusryhmille.

277 artikla
Liiketoimien sijoittaminen riskiluokkiin

Laitosten on sijoitettava jokainen nettoutusryhmén liiketoimi johonkin seuraavista
kuudesta riskiluokasta 278 artiklassa tarkoitetun nettoutusryhmin tulevaisuuden

potentiaalisen vastapuoliriskin médrittdmiseksi:

(a) korkoriski;

(b)  valuuttakurssiriski;
(¢) luottoriski;

(d) osakeriski,

(e) hyoddykeriski;

(f)  muut riskit.

Laitosten on suoritettava 1 kohdassa tarkoitettu sijoittaminen liiketoimen
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padasiallisen riskitekijin perusteella. Muiden kuin 3 kohdassa tarkoitettujen
litketoimien osalta pddasiallisen riskitekijin on oltava johdannaisposition ainoa
olennainen riskitekija.

Sellaisen johdannaistransaktion osalta, joka on luokiteltu kaupank&yntivarastoon,
johon laitos soveltaa 1 a tai 1 b luvussa sdddettyja menetelmid markkinariskia
koskevien omien varojen vaatimusten laskemiseksi, péddasiallinen riskitekijd on
[tdmédn asetuksen soveltamispdivd] ldhtien se riskitekijd, johon liittyy kaikista
kyseiselle litketoimelle IV osaston 1 b luvun mukaisesti lasketuista herkkyyksistad
suurin absoluuttinen herkkyys.

Sen estaméttd, mitd 1 ja 2 kohdassa sdddetddn, laitosten on noudatettava seuraavia

vaatimuksia, kun ne sijoittavat liiketoimia 1 kohdassa lueteltuihin riskiluokkiin:

(a) jos liiketoimen pédasiallinen riskitekijd on inflaatiomuuttuja, laitosten on
sijoitettava litketoimi korkoriskiluokkaan;

(b) jos liiketoimen padasiallinen riskitekijd on ilmasto-olosuhdemuuttuja, laitosten
on sijoitettava litketoimi hyddykeriskiluokkaan.

Poiketen siitd, mitd 2 kohdassa sdddetddn, laitosten on sijoitettava
johdannaistransaktiot, joilla on useampi kuin yksi olennainen riskitekijd, yhta
useampaan riskiluokkaan. Jos kaikki olennaiset riskitekijdt yhdessd kyseisistd
transaktioista kuuluvat samaan riskiluokkaan, laitosten edellytetddn sijoittavan
kyseinen transaktio yhden kerran kyseiseen riskiluokkaan perustuen kyseisistd
riskitekijoistd olennaisimpaan. Jos olennaiset riskitekijdt yhdessd kyseisistd
transaktioista kuuluvat eri riskiluokkiin, laitosten edellytetdin sijoittavan kyseinen
transaktio yhden kerran kuhunkin riskiluokkaan, jossa transaktiolla on vdhintién yksi
olennainen riskitekijd, perustuen kyseisistd riskitekijoistd olennaisimpaan kyseisessi
riskiluokassa.

EPV laatii teknisten sdintelystandardien luonnokset, joissa médritetdén

yksityiskohtaisemmin

(a) menetelmd muiden kuin 3 kohdassa tarkoitettujen transaktioiden ainoan
olennaisen riskitekijdn tunnistamiseksi;

(b) menetelmé niiden transaktioiden tunnistamiseksi, joilla on useampi kuin yksi
olennainen riskitekijé, ja olennaisimman riskitekijdn tunnistamiseksi 3 kohtaa
sovellettaessa;

EPV toimittaa ndmé teknisten sdéntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [kuuden kuukauden kuluttua timin asetuksen voimaantulosta].

Siirretdén komissiolle valta hyviksyd ensimmaiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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277 a artikla
Suojausryhmdit

Laitosten on laadittava asianomaiset suojausryhmidt kutakin nettoutusryhmén

riskiluokkaa varten ja osoitettava kukin litketoimi suojausryhmiin seuraavasti:

(a) korkoriskiluokkaan  sijoitetut  liiketoimet on  osoitettava  samaan
suojausryhméén vain, jos niiden padasiallinen riskitekijd on saman valuutan
madriinen,;

(b) valuuttakurssiriskiluokkaan sijoitetut liiketoimet on osoitettava samaan
suojausryhméédn vain, jos niiden pédasiallinen riskitekijd perustuu samaan
valuuttapariin;

(¢) kaikki luottoriskiluokkaan sijoitetut liiketoimet on osoitettava samaan
suojausryhméén;

(d) kaikki osakeriskiluokkaan sijoitetut liiketoimet on osoitettava samaan
suojausryhméén;

(e) hyodykeriskiluokkaan sijoitetut liiketoimet on osoitettava yhteen seuraavista
viidestd suojausryhmaésti niiden péddasiallisen riskitekijan luonteen perusteella:

(1) energia;

(i1) metallit;

(i) maataloustuotteet;
(iv) ilmasto-olot;

(v) muut hyddykkeet.

(f) muuhun riskiluokkaan sijoitetut liiketoimet on osoitettava samaan
suojausryhméén vain, jos niiden pééasiallinen riskitekijd on sama.

Sovellettaessa a alakohtaa korkoriskiluokkaan sijoitetut liiketoimet, joiden
padasiallinen riskitekijd on inflaatiomuuttuja, on kohdennettava erillisiin
suojausryhmiin, jotka eivdt ole samoja kuin sellaisille liiketoimille vahvistetut
korkoriskiluokkaan sijoitetut suojausryhmait, joiden pédasiallinen riskitekijd on
inflaatiomuuttuja. Kyseiset liiketoimet on kohdennettava samaan suojausryhméén
vain, jos niiden pédasiallinen riskitekijd on saman valuutan méiérdinen.

Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, laitosten on vahvistettava erilliset

yksittdiset suojausryhmit kussakin riskiluokassa seuraavia litketoimia varten:

(a) litketoimet, joiden padasiallinen riskitekijd on markkinahintojen perusteella
laskettu volatiliteetti, riskitekijén toteutunut volatiliteetti tai kahden riskitekijan
vilinen korrelaatio;
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(b) liiketoimet, joiden piiasiallinen riskitekiji on kahden samaan riskiluokkaan
sijoitetun riskitekijin vilinen eroavuus, tai kahdesta saman valuutan
madrdisestd maksuvelvoitteesta koostuvat liiketoimet, joissa samasta
riskiluokasta kuin pédasiallinen riskitekijd oleva riskitekijd sisdltyy toiseen
maksuvelvoitteeseen kuin siihen, joka sisdltdd padasiallisen riskitekijin.

Sovellettaecssa ensimmadiisen alakohdan a alakohtaa laitosten on osoitettava
liikketoimet asianomaisen riskiluokan samaan suojausryhmdin vain, jos niiden
péddasiallinen riskitekijd on samanlainen.

Sovellettaessa ensimméisen alakohdan b alakohtaa laitosten on osoitettava
litketoimet asianomaisen riskiluokan samaan suojausryhméén vain, jos b alakohdassa
tarkoitettujen kyseisten liiketoimien riskitekijoiden pari on samanlainen ja molemmat
kyseiseen pariin sisdltyvit riskitekijdt korreloivat positiivisesti keskenddn. Muussa
tapauksessa laitosten on osoitettava b alakohdassa tarkoitetut liiketoimet yhteen 1
kohdan mukaisesti vahvistettuun suojausryhméddn vain toisen b alakohdassa
tarkoitetun riskitekijan perusteella.

Laitosten on toimivaltaisten viranomaisten pyynndsti asetettava saataville 2 kohdan
mukaisesti vahvistettujen suojausryhmien lukumaiird kullekin riskiluokalle, kunkin
suojausryhmén pidasiallinen riskitekijd tai kunkin Kkyseisen suojausryhmin
riskitekijdpari sekd kussakin kyseisistd suojausryhmistd olevien liiketoimien
lukumaara.
278 artikla
Tulevaisuuden potentiaalinen vastapuoliriski
Laitosten on laskettava nettoutusryhmaén tulevaisuuden potentiaalinen vastapuoliriski
(PFE) seuraavasti:
PFE = kerroin* Z Addon™@

a

jossa

a = nettoutusryhmén  tulevaisuuden  potentiaalisen  vastapuoliriskin
laskentaan sisdltyvid riskiluokkia merkitsevé indeksi;

AddOon® = riskiluokkaa a” koskeva korotus laskettuna tapauksen mukaan
280 a — 280 f artiklan mukaisesti;

kerroin = kerroin, joka lasketaan 3 kohdassa tarkoitetulla kaavalla.

Laskentaa varten laitosten on sisdllytettivd nettoutusryhmdn tulevaisuuden
potentiaalisen vastapuoliriskin laskentaan riskiluokkaa koskeva korotus, jos
viahintdédn yksi nettoutusryhmaén liiketoimi on sijoitettu kyseiseen riskiluokkaan.

Edelld 275 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun usean nettoutusryhmén, joihin sovelletaan

yhtd vakuusvajesopimusta, tulevaisuuden potentiaalinen vastapuoliriski lasketaan
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kaikkien yksittdisten nettoutusryhmien, joita tarkastellaan ikddn kuin niihin ei

sovellettaisi minkdéinlaista vakuusvajesopimusta, yhteenlaskettuna maaréna.

3. Edelli olevan 1 kohdan soveltamiseksi kerroin lasketaan seuraavasti:
1 josz=10
S z
kerroin [miﬂ {1, Floor, + (1 — Floor,,) - exp (—)} muussa tapauksessa
v
jossa
Floory, = 5 prosenttia;
2% (1 —Floor,) * Z Addon®@
y = a
Z =
CMV — NICA suojausrvhmille, joita tarkoitetaan 275 artiklan 1 kohdassa
CMV—VM— NICA suojausrvhmille. joita tarkoitetaan 275 artiklan 2 kohdassa
CMV, — NICA, suojausrvhmille, joita tarkoitetaan 275 artiklan 3 kohdassa
NICA; = riippumaton vakuuden nettoméédrd laskettuna ainoastaan

liikketoimille, jotka kuuluvat nettoutusryhmddn ’i’. NICA; on laskettava kaupan
tasolla tai nettoutusryhmén tasolla vakuusvajesopimuksesta riippuen.

279 artikla
Riskiposition laskenta

Jaljempéand 280 a — 280 f artiklassa tarkoitetun riskiluokkaa koskevan korotuksen laskemiseksi
laitosten on laskettava nettoutusryhmén jokaisen liiketoimen riskipositio seuraavasti:

Riskipositio = § - AdjNot- MF

jossa

) = litkketoimen valvojan maédérittdma delta laskettuna 279 a
artiklassa sdddetyn kaavan mukaisesti;

AdjNot = litkketoimen mukautettu nimellismééra laskettuna 279 b artiklan
mukaisesti;
MF = liikketoimen maturiteettikerroin laskettuna 279 ¢ artiklassa

sdddetyn kaavan mukaisesti.

279 a artikla
Valvojan mddrittimd delta

1. Laitosten on laskettava valvojan maarittima delta (8) seuraavasti:
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(a) osto- ja myyntioptioiden osalta, jotka oikeuttavat option ostajan ostamaan tai
myyméédn kohde-etuutena toimivan vilineen positiiviseen hintaan yhtend
pdivand tulevaisuudessa, paitsi jos kyseiset optiot on sijoitettu
korkoriskiluokkaan, laitosten on kdytettdvé seuraavaa kaavaa:

In (P/K) +05:0%-T
6 =sign-N| type-

o -\T
jossa
{—1 jos liikketoimi on myyntioptio
sign = +1 jos liiketoimi on osto — optio
{—1 jos lilkketoimi on ostettu optio
type = +1 jos liiketoimi on myyty optio
N(x) = standardoitua normaalijakaumaa noudattavan

satunnaismuuttujan  kumulatiivinen kertyméfunktio eli todenndkoisyys, ettd
normaalijakaumaa noudattava satunnaismuuttuja, jonka keskiarvo on nolla ja
varianssi yksi, on yhtd suuri tai pienempi kuin *x’;

P = option kohde-etuutena toimivan vélineen spot- tai termiinihinta;

K

option toteutushinta;

T = option erdintymispdiva, joka on ainoa tuleva piivé, jolloin optio
voidaan toteuttaa. Erddntymispdivd ilmaistaan vuosina kéyttden asianomaista
pankkipdivikaytintoa.

c = option valvojan madrittdma volatiliteetti, joka méaaritetddn
taulukon 1 mukaisesti liiketoimen riskiluokan ja option kohde-etuutena toimivan
vilineen luonteen perusteella.

Taulukko 1
Kohde-etuutena Valvojan
Riskiluokka toimiva madrittima
viline volatiliteetti
Ulkomaanvaluutta Kaikki 15 %
Yhden kohteen o
Luotto viline 100 %
Usean N kohteen 80 %
viline
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Yhteen kohteen o
Osakkeet viline 120%
Usean N kohteen 750,
viline
Sahko 150 %
Hyddykkeet Muut  hyodykkeet 70 %
(paitsi sahko) °
Muut Kaikki 150 %

Option kohde-etuutena toimivan vélineen termiinihintaa kayttivén laitoksen on
varmistettava, etti

1) termiinihinta on option ominaisuuksien mukainen;
i1) termiinihinta lasketaan kayttiden raportointipdivand vallitsevaa korkokantaa;

iil) termiinihinnassa otetaan huomioon kohde-etuutena toimivan vilineen odotetut
kassavirrat ennen option erddntymista.

(b)  synteettisen arvopaperistamisen etuoikeusluokkien osalta laitosten on
kiytettdva seuraavaa kaavaa:

15
(1+14-4)-(1+ 14-D)

& =sign-

jossa

{ +1 jos luottosuoja on hankittu liikketoimen avulla
sign = —1 jos luottosuoja on toimitettu liiketoimen avulla
A = etuoikeusluokan kiinnityspiste;
D = etuoikeusluokan irtautumispiste.

(¢) niille litketoimille, joita ei tarkoiteta a tai b alakohdassa, laitosten on kéytettava
seuraavaa valvojan madrittiméa deltaa:

5= {-i- 1 jos litketoimi on pithkd positio pddasiallisessa riskitekijdssd

~ | —1 jos litketoimi on lyhyt positio padasiallisessa riskitekijdssd
Tétd jaksoa sovellettaessa pitkd positio pddasiallisessa riskitekijdssé tarkoittaa, ettd
litkketoimen markkina-arvo kasvaa, kun pédasiallisen riskitekijan arvo kasvaa, ja

lyhyt positio péddasiallisessa riskitekijéssé tarkoittaa, ettd litketoimen markkina-arvo
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pienenee, kun padasiallisen riskitekijan arvo kasvaa.

Edelld 277 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen liiketoimien osalta pitkd positio on
litketoimi, jonka pédiasiallisen riskitekijdn herkkyys on positiivinen, ja lyhyt positio
on liiketoimi, jonka padasiallisen riskitekijan herkkyys on negatiivinen. Muiden kuin
277 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen liiketoimien osalta laitosten on mééritettiva,
ovatko liiketoimet pitkid vai lyhyitd positioita pédasiallisessa riskitekijassi
litketoimien rakenteesta saatavilla olevan objektiivisen tiedon tai niiden tarkoituksen
perusteella.

Laitosten on maédritettdvd, onko liiketoimi, jolla on useampi kuin yksi olennainen

riskitekijd, pitkd vai lyhyt positio kussakin olennaisessa riskitekijassd 2 kohdassa

padasiallista riskitekijdd varten kdytetyn menetelmédn mukaisesti.

EPV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa mééritetdan

(a) kaava, jota laitosten on kéytettdvi, kun ne laskevat valvojan miérittimaa delta-
arvoa korkoriskiluokkaan sijoitetuille osto- ja myyntioptioille ottaen huomioon

markkinaolosuhteet, joissa korot voivat olla negatiivisia, sekd valvojan
madrittdima volatiliteetti, joka soveltuu kyseiseen kaavaan;

(b) mitd objektiivisia tietoja litketoimen rakenteesta ja tarkoituksesta laitosten on
kiytettdvad maédrittddkseen, onko liiketoimi, johon ei viitata 277 artiklan 2
kohdassa, pitki vai lyhyt positio padasiallisessa riskitekijdsséddn;

EPV toimittaa ndmé teknisten sédédntelystandardien Iuonnokset komissiolle
viimeistddn [kuuden kuukauden kuluttua tdimén asetuksen voimaantulosta].

Siirretdéin komissiolle valta hyvéksyd ensimmaiisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

279 b artikla
Mukautettu nimellismddrd

Laitosten on laskettava mukautettu nimellismééara seuraavasti:

(a) niiden liiketoimien osalta, jotka on sijoitettu korkoriskiluokkaan tai
luottoriskiluokkaan, laitosten on laskettava mukautettu nimellisméiara
kertomalla johdannaissopimuksen nimellismddrd valvojan méérittamalla
duraatiotekijélld, joka lasketaan seuraavasti:

exp(—R-5)— exp(—R-E)

valvojan madrittima duraatiotekiji =

R
jossa
R = valvojan midrittdma diskonttokorko; R = 5 prosenttia;
S = aloituspdivimadird, joka on pdivd, jolloin liiketoimen maksujen

suuruuden maéérittdminen alkaa tai litketoimen perusteella ryhdytddn maksamaan
sellaisia maksuja, jotka eivét liity vakuusvajesopimuksen perusteella vaihdettaviin
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vakuuksiin. Jos liiketoimen maksujen suuruuden maéirittiminen on jo aloitettu tai
litkketoimen perusteella on jo ryhdytty maksamaan maksuja raportointipdivén,
aloituspdivimadrd on nolla. Aloituspdivimédrd ilmaistaan vuosina kéyttden
asianomaista pankkipdivikaytintoa.

Jos liiketoimella on yksi tai useampi pdivamééra tulevaisuudessa, jolloin laitos tai
vastapuoli  voi  pdittdd  litketoimen  loppuunsaattamisesta  ennen  sen
sopimuksenmukaista maturiteettia, aloituspadivamaira on aikaisin seuraavista:

1) se pdivd, tai jos pdivid on useita, aikaisin niisté, jolloin laitos tai vastapuoli
voi péittid liiketoimen loppuunsaattamisesta ennen sen sopimuksenmukaista
maturiteettia;

i1) pdivé, jolloin liiketoimen maksujen suuruuden méaarittiminen on jo aloitettu
tai litkketoimen perusteella on jo ryhdytty maksamaan maksuja, ei kuitenkaan
maksuja, jotka liittyvét vakuuksien vaihtoon vakuusvajesopimuksessa.

Jos liiketoimella on kohde-etuutena toimivana vilineend rahoitusviline, joka voi
aiheuttaa sopimusvelvoitteita,  jotka ovat yliméardisia liikketoimen
sopimusvelvoitteisiin ndhden, liiketoimen aloituspdivimaard maédritetdin perustuen
aikaisimpaan péivddn, jolloin kohde-etuutena toimivan vélineen avulla maksujen
suuruuden maédrittdiminen on jo aloitettu tai sen perusteella on jo ryhdytty
maksamaan maksuja.

E = padttymispdiva, joka on se pdivé, jolloin laitoksen ja vastapuolen valilla
vaihdetaan liiketoimen viimeisen sopimuksenmukaisen maksun arvo. Paattymispédiva
ilmaistaan vuosina kdyttden asianomaista pankkipédivakaytantod.

Jos liiketoimella on kohde-etuutena toimivana rahoitusvélineend rahoitusviline, joka
voi aiheuttaa  sopimusvelvoitteita, jotka ovat yliméardisid liiketoimen
sopimusvelvoitteisiin ndhden, liiketoimen pééttymispdivd maédritetdéin perustuen
kohde-etuutena toimivan vélineen viimeiseen sopimuksenmukaiseen maksuun;

(b) valuuttakurssiriskiluokkaan sijoitettujen liiketoimien osalta laitosten on
laskettava mukautettu nimellisméérd seuraavasti:

(1) jos liiketoimi sisdltdd vain yhden maksuvelvoitteen, mukautettu
nimellisméérd on johdannaissopimuksen nimellismééré;

(i) jos liiketoimi  sisdltdd  kaksi  maksuvelvoitetta ja  yhden
maksuvelvoitteen nimellismdérd on laitoksen raportointivaluutan
maéadrdinen, mukautettu nimellismdard on toisen maksuvelvoitteen
nimellisméaara;

(ii1) jos liiketoimi sisdltdd kaksi maksuvelvoitetta ja molempien
maksuvelvoitteiden nimellismddrd on muun kuin laitoksen
raportointivaluutan mairdinen, mukautettu nimellismddrd on suurin
ndistd kahdesta maksuvelvoitteen nimellismidrdstd sen jidlkeen, kun
kyseiset médrdt on muutettu laitoksen raportointivaluutan maaréisiksi
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(©)

vallitsevaan avistakurssiin.

niiden liiketoimien osalta, jotka on sijoitettu korkoriskiluokkaan tai
hyodykeriskiluokkaan, laitosten on laskettava mukautettu nimellismadra
kertomalla liitketoimen kohde-etuutena toimivan vélineen yhden yksikon
markkinahinta yksikdiden madrdlld siind kohde-etuutena toimivassa
vilineessd, johon litketoimi viittaa.

Laitoksen on kaytettdvd nimellismddrdd mukautettuna nimellisméérind, jos
osakeriskiluokkaan tai hyoddykeriskiluokkaan sijoitettu liiketoimi ilmaistaan
sopimuksellisesti nimellismadridnd, eikd yksikoiden madrdnd kohde-etuutena
toimivassa vilineessa.

Laitosten on maddritettivd kohde-etuutena toimivan vilineen nimellismiard tai

yksikdiden mddrd 1 kohdassa tarkoitetun liiketoimen mukautetun nimellismiirin

laskemista varten seuraavasti:

(2)

(b)

(c)

(d)

jos liiketoimen kohde-etuutena toimivan vélineen nimellismddrdd tai
yksikdiden médrdd ei ole vahvistettu ennen sen sopimuksenmukaista
maturiteettia:

(i) kohde-etuutena toimivan vélineen determinististen nimellisméérien ja
yksikdiden médrien osalta nimellismidra on kaikkien kohde-etuutena
toimivan  vélineen nimellismédédrien tai  yksikdiden maéédrien
determinististen arvojen painotettu keskiarvo tapauksen mukaan
litkketoimen  sopimuksenmukaiseen  maturiteettiin  saakka, kun
painokerroin on se osuus aikavilistd, jonka aikana sovelletaan kutakin
nimellism&arin arvoa;

(i1)) kohde-etuutena toimivan vélineen stokastisten nimellisméérien ja
yksikdiden méérien osalta nimellismddrd on maiird, joka maédritellaan
vahvistamalla kaavan sisilld olevat markkina-arvot tulevien markkina-
arvojen laskemiseksi.

binddri- ja digitaalioptioiden osalta nimellismddrd on suurin arvo option
mahdollisten tilojen tuottamista maksuista sen erdéntyessa.

Jos option mahdollinen maksu on stokastinen, laitoksen on kaytettdvd a
alakohdan 1ii alakohdassa sdddettyd menetelmdd nimellismdérdn arvon
médrittamiseksi, sanotun kuitenkaan rajoittamatta ensimmaéisen alakohdan
soveltamista;

sopimusten, joiden nimellismiird vaihdetaan useaan kertaan, nimellismééra on
kerrottava sopimusten mukaisten vield jdljelld olevien maksujen lukuméaarélla;

niiden sopimusten, jotka johtavat kassavirtamaksujen tai sopimuksen kohde-
etuuden moninkertaistumiseen, laitoksen on mukautettava nimellismaarida
sellaisten vaikutusten huomioonottamiseksi, joita moninkertaistumisella on
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kyseisten sopimusten riskirakenteeseen.

Laitosten on muunnettava litketoimen mukautettu nimellismaara
raportointivaluuttaansa vallitsevaan avistakurssiin, jos mukautettu nimellismééra
lasketaan tdmidn artiklan mukaisesti muun valuutan maéérdisen kohde-etuutena
toimivan vilineen yksikdiden mdédrdn sopimuksenmukaisen nimellisméérdn tai
markkinahinnan perusteella.

279 c artikla

Maturiteettikerroin

Laitosten on laskettava maturiteettikerroin (MF) seuraavasti:

(a) niiden liiketoimien osalta, jotka kuuluvat 275 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettuihin nettoutusryhmiin, laitoksen on kiytettivd seuraavaa kaavaa:

MF = \/min{max{M, 10/OneBusinessYear}, 1}

jossa

M = litketoimen jéljelld oleva maturiteetti, joka on yhtd kuin
litkketoimen kaikkien sopimusvelvoitteiden loppuunsaattamiseen tarvittava ajanjakso.
Tatd varten johdannaissopimuksen valinnaisuutta pidetdédn sopimusvelvoitteena.
Jiljelld  oleva  maturiteetti  ilmaistaan  vuosina  kidyttden  asianomaista
pankkipdivikaytintoa.

Jos liiketoimella on toinen johdannaissopimus kohde-etuutena toimivana vélineena,
ja se voi atheuttaa yliméérdisid sopimusvelvoitteita litketoimen sopimusvelvoitteiden
liséksi, liiketoimen jdljelld oleva maturiteetti on yhtd kuin se aika, joka tarvitaan

kohde-etuutena toimivan vélineen kaikkien sopimusvelvoitteiden
loppuunsaattamiseen.
OneBusinessYear = yksi  vuosi  pankkipdivind ilmaistuna  kéyttden

asianomaista pankkipdivakaytantoa.

(b) nithin nettoutusryhmiin, joihin viitataan 275 artiklan 2 ja 3 kohdassa,
siséltyvien liiketoimien maturiteettikerroin mééritelldéin seuraavasti:

— 3 MPOR
~ 2.|OneBusinessYear
jossa
MPOR = jaljempéana 285 artiklan 2-5 kohdan mukaisesti

médritetyn nettoutusryhmén riskivakuusjakso.

Kun maédritetddn asiakkaan ja  maddaritysosapuolen vilisten liiketoimien
riskivakuusjaksoa, asiakkaana tai médritysosapuolena toimivan laitoksen on
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sovellettava 5 pankkipédivan vihimmaisjaksoa 285 artiklan 2 kohdan b alakohdassa
sdddetyn sijaan.

2. Edelld oleva 1 kohtaa sovellettaessa jéljelld oleva maturiteetti on yhtd suuri kuin
sellaisten liiketoimien seuraavaan tarkistuspédivddn jéljelld oleva aika, jotka on
strukturoitu madréttyjen maksupdivien jdlkeen jéljelld olevien riskien poistamiseksi
ja joissa ehdot on sovittu uudelleen sellaisiksi, ettd sopimuksen markkina-arvo
kyseisind maksupéivind on nolla.

280 artikla
Suojausryhmdn valvojan mddrittamdn tekijin kerroin

Jaljempédnd 280 a — 280 f artiklassa tarkoitetun suojausryhmiéd koskevan korotuksen laskennassa
suojausryhmén valvojan maarittdmaén tekijén kerroin ’e’ on seuraava:

1 275 artiklan 1 kohdan mukaisesti perustetuille suojausryhmille
£= 5 275 artiklan 2 kohdan a alakohdan mukaisesti perustetuille suojausryhmille
0,5 275 artiklan 2 kohdan b alakohdan mukaisesti perustetuille suojausryhmille
280 a artikla

Korkoriskiluokkaa koskeva korotus

1. Sovellettaessa 278 artiklaa laitosten on laskettava korkoriskiluokkaa koskeva korotus

tietylle nettoutusryhmalle seuraavasti:

Addon'™ = )" addon*
J

jossa

j = kaikkia nettoutusryhmaille 277 a artiklan 1 kohdan a alakohdan ja 2
kohdan mukaisesti vahvistettuja korkoriskisuojausryhmid merkitseva indeksi,

AddOnIRj = 2 kohdan mukaisesti lasketun korkoriskiluokan suojausryhméi ’j’
koskeva korotus.

2. Korkoriskiluokan suojausryhméé ’j’ koskeva korotus lasketaan seuraavasti:

Addon/® = ¢ » SF'® + EffNot;®
jossa

€ = suojausryhmén ’j’ suojausryhmén valvojan maarittimén
tekijan kerroin, jonka sovellettava arvo méardytyy 280 artiklan mukaisesti;

SF™® = valvojan madrittima tekijd korkoriskiluokalle, jonka
arvo on 0,5 prosenttia;

EffNotIRj = suojausryhmén ’j’ efektiivinen nimellisméérd, joka lasketaan 3
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ja 4 kohdan mukaisesti.

Suojausryhmén ’j’ efektiivisen nimellisméddrdn laskemiseksi laitosten on ensin
sijoitettava suojausryhmin jokainen liiketoimi asianmukaiseen taulukon 2 luokkaan.
Niiden on tehtdvd se kunkin liiketoimen péddttymisajankohdan perusteella, joka
madritetddn 279 b artiklan 1 kohdan a alakohdan mukaisesti:

Taulukko 2
Pédttymisajankohta
Luokka
(vuotta)
1 >0 ja <=1
2 >lja<=5
3 >5

Sen jilkeen laitosten on laskettava suojausryhmén ’j’ efektiivinen nimellismdérd seuraavan
kaavan mukaisesti:

EffNot]* = \/[(Dj,l)z +(D2) +(Da) + 14Dy Dy + 1405 D3 406Dy Dj,3]

jossa
1 = riskipositiota merkitseva indeksi;
Djx = suojausryhmén ’j’ alaluokan 'k’ efektiivinen nimellismédrd laskettuna
seuraavasti:
Diy = Z Riskipositio;

lealaluokkak

280 b artikla
Valuuttakurssiriskiluokkaa koskeva korotus

Sovellettacssa 278 artiklaa valuuttakurssiriskiluokkaa koskeva korotus lasketaan

tietylle nettoutusryhmalle seuraavasti:
Addon™ =" addonf*
J
jossa
] = nettoutusryhmélle 277 a artiklan 1 kohdan b alakohdan ja 2 kohdan

mukaisesti vahvistettuja valuuttakurssiriskin suojausryhmid merkitseva indeksi;
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AddOnFXj = 2 kohdan mukaisesti laskettu valuuttariskiluokan suojausryhmaa
’j” koskeva korotus.

Valuuttakurssiriskiluokan suojausryhmaa ’j” koskeva korotus lasketaan seuraavasti:

jossa

&

Addonf* = ¢ - SF* - |EffNot[¥|

= suojausryhmén ’j’ valvojan méiérittiméan tekijdn kerroin, joka

lasketaan 280 artiklan mukaisesti;

SF™X = valvojan madrittdimi tekijd valuuttakurssiriskiluokalle, jonka
arvo on 4 prosenttia;
EffNotIRj = suojausryhmén °j° efektiivinen nimellismidrd laskettuna
seuraavasti:

Ef fNotF™ = Z Riskipositio,

[ € suo jausryhmi j

280 c artikla
Luottoriskiluokkaa koskeva korotus

Sovellettaessa 2 kohtaa laitosten on vahvistettava nettoutusryhmén asianomaiset

luottoreferenssiyhteisot seuraavasti:

(a)

(b)

Kutakin luottoriskiluokkaan luokitellun yhden kohteen liiketoimen kohde-
etuutena toimivan vieraan pddoman ehtoisen referenssirahoitusvélineen
litkkkeeseenlaskijaa varten on oltava yksi luottoreferenssiyhteisd. Yhden
kohteen liiketoimet on osoitettava samalle luottoreferenssiyhteisdlle vain
silloin, kun sama liikkeeseenlaskija on laskenut liikkeeseen kyseisten
liiketoimien  kohde-etuutena  toimivan  vieraan  padoman  ehtoisen
referenssirahoitusvilineen.

Kutakin luottoriskiluokkaan luokitellun usean kohteen liiketoimen kohde-
etuutena toimivan vieraan padoman ehtoisen referenssirahoitusvilineen ryhméa
tai yhteen riskikohteeseen perustuvaa luottojohdannaista varten on oltava yksi
luottoreferenssiyhteisd. Usean kohteen liiketoimet on osoitettava samalle
luottoreferenssiyhteisélle vain silloin, kun kyseisten liiketoimien kohde-
etuuksina toimivien vieraan pddoman ehtoisten referenssirahoitusvélineiden
ryhmdlld tai kyseisten liiketoimien yhteen riskikohteeseen perustuvilla
luottojohdannaisilla on samat osatekijat.

Sovellettacssa 278 artiklaa laitoksen on laskettava luottoriskiluokkaa koskeva

korotus tietylle nettoutusryhmalle seuraavasti:

AddOnCredit — Z AddOneredit
J
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jossa

] = nettoutusryhmélle 277 a artiklan 1 kohdan c¢ alakohdan ja 2
kohdan mukaisesti vahvistettuja kaikkia luottoriskin suojausryhmid merkitseva
indeksi;

AddOn“™ = 2 kohdan  mukaisesti  laskettu  suojausryhmin = ’j’
luottoriskiluokkaa koskeva korotus.

Laitosten on laskettava suojausryhmén °’j° luottoriskiluokkaa koskeva korotus

seuraavasti:

2
Addonjcredit = E] . Z ij'redif . AddOn(EntLty]) + Z (1 - (pjcredit )2) . (AddOTl(Entlty]))z
J J

jossa

] = 1 kohdan mukaisesti vahvistettuja nettoutusryhmén
luottoreferenssiyhteisdja merkitseva indeksi;

€ = suojausryhmén ’j’ valvojan méérittdmén tekijin kerroin,
joka maédritetddn 280 artiklan 3 kohdan mukaisesti;

AddOn(Entity;) = 4 kohdan mukaisesti madritettyd luottoreferenssiyhteisod
’1” koskeva korotus;
piCredit = yhteison Bk korrelaatiokerroin. Jos

luottoreferenssiyhteisd ’j” on vahvistettu 1 kohdan a alakohdan mukaisesti, pjcredit =

50 prosenttia. Jos luottoreferenssiyhteisd ’j> on vahvistettu 1 kohdan b alakohdan
mukaisesti, p;""*" = 80 prosenttia.

Laitosten on laskettava luottoreferenssiyhteis6d ’j’ koskeva korotus seuraavasti:

AddOn(Entity;) = Ef fNot{ %t

jossa
EffNot“*®, = luottoreferenssiyhteison ~ ’j”>  efektiivinen  nimellismaéira
laskettuna seuraavasti:
Ef fNoteredi — Z SFEredit 4 Riskipositio,
[ e luottoreferenssivhieisd |
jossa:
1 = riskipositiota merkitseva indeksi;
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SF;, et = 5 kohdan mukaisesti méadritetty luottoreferenssiyhteison
’1’ valvojan madrittdma tekija.

259

Sovellettaessa 4 kohtaa laitosten on laskettava luottoreferenssiyhteiséon ’j

sovellettava valvojan méadrittima tekija seuraavasti:

(a) Edelld 1 kohdan a alakohdan mukaisesti vahvistetun luottoreferenssiyhteison
> osalta SF;;“"" on sijoitettava yhteen kuudesta timén artiklan taulukossa 3
ilmoitetusta valvojan madrittiméastd tekijastd kdyttden perusteena vastaavan
yksittdisen litkkeeseenlaskijan valitun ulkoisen luottoluokituslaitoksen tekemai
ulkoista luottoluokitusta. Jos on kyse yksittéisesté liikkeeseenlaskijasta, jolle ei
ole saatavilla valitun ulkoisen luottoluokituslaitoksen antamaa luokitusta,

(i) II osaston 3 luvun mukaista menetelmdd kayttdvian laitoksen on
madritettava, mita ulkoista luottoluokitusta yksittdisen
liikkkeeseenlaskijan sisdinen luottoluokitus vastaa;

(1) II osaston 2 luvun mukaista menetelmdd kayttivin laitoksen on
sovellettava kyseiseen luottoreferenssiyhteiséon kerrointa SFj <" =
0,54 prosenttia. Kuitenkin, jos laitos soveltaa yksittdiseen
litkkkeeseenlaskijaan liittyvddn vastapuoliriskiin 128 artiklan mukaista

riskipainoa, on sovellettava kerrointa SFj,lcreditz 1,6 prosenttia.

(b) Edella 1 kohdan b alakohdan mukaisesti vahvistettujen
luottoreferenssiyhteisdjen ’j” osalta:

(i) kun positio ’I’, joka osoitetaan luottoreferenssiyhteisdlle ’j’, on
virallisesti hyviksytyssi porssissd listattu luottoindeksi, SFj;““"":n
valvojan maérittdmaksi tekijéksi on valittava jompikumpi taulukossa 4
madritetysti arvosta sen perusteella, mikéd luottoluokitus on suurimalla
osalla indeksin osatekijoista.

(i1) kun positio ’I’, joka osoitetaan luottoreferenssiyhteisolle ’j’, ei ole
tamin alakohdan i alakohdassa tarkoitettu positio, SF;;“"*"* on kuhunkin
osatekijddn sijoitettujen valvojan madrittdimien tekijoiden painotettu
keskiarvo timdn kohdan a alakohdassa sdddetyn menetelmin
mukaisesti, kun painot mééritetddn kyseisen position osatekijoiden
nimellisarvojen osuuksien perusteella.

Taulukko 3

Yhden kohteen

litketoimien
Luottoluokka valvojan
maarittima
tekija

1 0,38 %
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2 0,42 %

3 0,54 %

4 1,06 %

S 1,6 %

6 6,0 %

Taulukko 4
Noteerattujen
Hallitseva ln?ek§lin
luottoluokka valvojan

maarittama
tekija

Investointiluokka 0,38 %

Muu kuin
investointilu | 1,06 %
okka

280 d artikla

Osakeriskiluokkaa koskeva korotus

Sovellettaessa 2 kohtaa laitosten on vahvistettava nettoutusryhmén asianomaiset

osakereferenssiyhteisot seuraavasti:

(2)

(b)

kutakin osakeriskiluokkaan luokitellun yhden kohteen liiketoimen kohde-
etuutena toimivan osakereferenssirahoitusvilineen liikkeeseenlaskijaa varten
on oltava yksi osakereferenssiyhteis6. Yhden kohteen liiketoimet on
osoitettava samalle osakereferenssiyhteisolle vain silloin, kun sama
litkkkeeseenlaskija on laskenut liikkeeseen kyseisten liiketoimien kohde-
etuutena toimivan osakereferenssirahoitusvélineen.

Kutakin osakeriskiluokkaan luokitellun usean kohteen litketoimen kohde-
etuutena toimivan osakereferenssirahoitusvélineen ryhmid tai yhteen
riskikohteeseen perustuvaa luottojohdannaista varten on oltava yksi
osakereferenssiyhteisd. Usean kohteen liiketoimet on osoitettava samalle
osakereferenssiyhteisolle vain silloin, kun kyseisten liiketoimien kohde-
etuuksina toimivien osakereferenssirahoitusvélineiden ryhmallad tai tapauksen
mukaan kyseisten liiketoimien yhteen riskikohteeseen perustuvilla
osakejohdannaisilla on samat osatekijét.

Sovellettacssa 278 artiklaa laitoksen on laskettava osakeriskiluokkaa koskeva
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korotus tietylle nettoutusryhmélle seuraavasti:

AddOnEquity — ZAddonquuity
j

jossa

] = nettoutusryhmélle 277 a artiklan 1 kohdan d alakohdan ja 2
kohdan mukaisesti vahvistettuja luottoriskin suojausryhmid merkitseva indeksi;

AddOn" "%, = 3  kohdan  mukaisesti = mdédritetty  luottoriskiluokan
suojausryhmaiai ’j” koskeva korotus.

Laitosten on laskettava suojausryhmin ’j> osakeriskiluokkaa koskeva korotus

seuraavasti:

2
AddOnfquity =€ - Z ijquity - AddOon(Entity;) | + Z (1 - (P]-Equity )2) - (AddOn(Entityj))2
J )

jossa

] = 1 kohdan mukaisesti  vahvistettuja  nettoutusryhmén
osakereferenssiyhteisdjd merkitsevé indeksi;

€ - suojausryhmin ’j> valvojan mairittimén tekijin kerroin, joka
maédritetddan 280 artiklan mukaisesti;

AddOn(Entity;) = 4 kohdan mukaisesti médritettyd osakereferenssiyhteiséd ’j’
koskeva korotus;

ijq“it-" = yhteison ’j* korrelaatiokerroin. Jos osakereferenssiyhteiso j on
vahvistettu 1 kohdan a alakohdan mukaisesti, p;"™™¥ = 50 prosenttia. Jos
osakereferenssiyhteisd j on vahvistettu 1 kohdan b alakohdan mukaisesti, ijq””y =

80 prosenttia.

Laitosten on laskettava osakereferenssiyhteisdd ’j” koskeva korotus seuraavasti:
AddOn(Entity;) = SFf ™" - Ef fNot; ™%

jossa

SFjEquty = osakereferenssiyhteisoon ’j’ sovellettava valvojan madrittdma
tekijd. Jos osakereferenssiyhteiso ’j” on vahvistettu 1 kohdan a alakohdan mukaisesti,
SFjEquty = 32 prosenttia; jos osakereferenssiyhteisd ’j° on vahvistettu 1 kohdan b
alakohdan mukaisesti, SF;"™" = 20 prosenttia.

EffNotEq“”yj = osakereferenssiyhteison ~ ’j”  efektiivinen = nimellismaara
laskettuna seuraavasti:
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EffNot; % = Z Riskipositio,
[ € osakereferenssivhteisd j
280 e artikla
Hyodykeriskiluokkaa koskeva korotus

Sovellettaessa 278 artiklaa laitosten on laskettava hyddykeriskiluokkaa koskeva

korotus tietylle nettoutusryhmaélle seuraavasti:

AddOontom = ZAddOnjC"m
j

] = nettoutusryhmélle 277 a artiklan 1 kohdan e alakohdan ja 2
kohdan mukaisesti vahvistettuja hyddykeriskin suojausryhmid merkitsevé indeksi;

AddOn®™; = 4 kohdan mukaisesti midritetty  suojausryhmin  ’j
hyddykeriskiluokkaa koskeva korotus.

Laskettaessa tietyn nettoutusryhmén hyddykesuojausryhmid koskevaa korotusta 4
kohdan  mukaisesti laitosten on  vahvistettava kunkin = suojausryhmén
hyddykereferenssityypit. Hyddykejohdannaisia koskevat liiketoimet on luokiteltava
samaan hyddykereferenssityyppiin vain silloin, kun kyseisten liiketoimien kohde-
etuutena toimiva hyddykerahoitusviline on luonteeltaan sama.

Poiketen siitd, mitd 2 kohdassa sdddetddn, toimivaltaiset viranomaiset voivat vaatia
laitosta, jolla on suuria ja keskittyneitd hyddykejohdannaissalkkuja, tarkastelemaan
muitakin piirteitd kuin kohde-etuutena olevan hyddykerahoitusvilineen luonnetta,
kun hyo6dykesuojausryhmin hyddykereferenssityyppejd vahvistetaan 2 kohdan

mukaisesti.

EPV laatii teknisten sdintelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetddn, mitd
pidetddn ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitettuna suurena ja keskittyneend
hyodykejohdannaissalkkuna.

EPV toimittaa nidmé teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [15 kuukauden kuluttua timén asetuksen voimaantulosta].

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

Laitosten on laskettava suojausryhmén ’j’ hyddykeriskiluokkaa koskeva korotus

seuraavasti:
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2
AddOnjC"m =€ (pCom -ZAddOn(Type,{)) + (1 = (ptom)?) Z (AddOn(Type,]('))2
k k

jossa

k = 2 kohdan mukaisesti vahvistettuja nettoutusryhmén
hyodykereferenssityyppeja merkitsevé indeksi;

€ = suojausryhmén ’j’ valvojan médrittdmén tekijén kerroin,
joka lasketaan 280 artiklan mukaisesti,

AddOn(Typejk) = 5 kohdan mukaisesti laskettua hyddykereferenssityyppid
’k’ koskeva korotus;

pcem = hyodykeriskiluokan korrelaatiokerroin, jonka arvo on
40 prosenttia.

Laitoksen on laskettava hyodykereferenssityyppid ’k' koskeva korotus seuraavasti:
Addon(Typej) = SFE°™ « Ef fNotgo™

jossa

SF, o™ = hyodykereferenssityyppiin 'k’ sovellettava valvojan maérittima
tekiji.

Jos hyodykereferenssityyppi 'k’ vastaa liiketoimia, jotka luokitellaan 277 b artiklan 1
kohdan e alakohdan i alakohdassa tarkoitettuun suojausryhmiin, SF,“™ = 40
prosenttia; muussa tapauksessa SF,“°™ = 18 prosenttia.

EffNot“™, = hyodykereferenssityypin ~ ’k>  efektiivinen = nimellismééra
laskettuna seuraavasti:
EffNotcom = > Riskipositio,

[ ehybdykerefernssityyppi k

280 f artikla
Muiden riskien luokkaa koskeva korotus

Sovellettaecssa 278 artiklaa laitosten on laskettava muiden riskien luokkaa koskeva

korotus tietylle nettoutusryhmalle seuraavasti:

AddOnOther — zAddOnjOther
J

jossa
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j = nettoutusryhmélle 277 a artiklan 1 kohdan f alakohdan ja 2
kohdan mukaisesti vahvistettuja muiden riskien luokan suojausryhmid merkitseva
indeksi;

AddOnOtherj = 2 kohdan mukaisesti médritetty suojausryhmén ’j;” muiden
riskien luokkaa koskeva korotus.

Laitosten on laskettava suojausryhmén ’j” muiden riskien luokkaa koskeva korotus

seuraavasti:
AddOnjOther =€ * SFOther |EffN0t]()ther|
jossa
€ = suojausryhmin ’j> valvojan méérittimén tekijan kerroin, joka

lasketaan 280 artiklan mukaisesti;

SFOther = muiden riskien luokan valvojan méérittdima tekijd, jonka arvo
on 8 prosenttia;

EffN. OtOtherj = suojausryhmin ’j” efektiivinen nimellismairé laskettuna seuraavasti:
Ef fNotother — Z Riskipositio,
I € suo jousryhmi j &

(66) Korvataan kolmannen osan II osaston 6 luvun 4 jakso seuraavasti:

4 JAKSO
YKSINKERTAISTETTU VASTAPUOLIRISKIN STANDARDIMENETELMA

281 artikla
Vastuuarvon laskeminen

Laitosten on laskettava yksittdinen vastuuarvo nettoutusryhmén tasolla timén luvun
3 jakson mukaisesti, jollei 2 kohdasta muuta johdu.

Nettoutusryhmén vastuuarvo lasketaan seuraavien vaatimusten mukaisesti:

(a) Laitokset eivit saa soveltaa 274 artiklan 6 kohdassa tarkoitettua kohtelua.

(b) Poiketen siitd, mitd 275 artiklan 1 kohdassa sdédetédén, laitosten on sovellettava
seuraavaa:

niiden nettoutusryhmien osalta, joihin ei viitata 275 artiklan 2 kohdassa, laitosten on
laskettava jélleenhankinta-arvo seuraavan kaavan mukaisesti:

RC = max{CMV, 0}

(c) Poiketen siitd, mitd 275 artiklan 2 kohdassa sdddetéén, laitosten on sovellettava
seuraavaa:
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niiden liiketoimien nettoutusryhmien osalta, jotka toteutetaan virallisesti
hyvéksytyssd porssissd, taikka asetuksen (EU) 648/2012 14 artiklan mukaisesti
toimiluvan saaneen tai kyseisen asetuksen 25 artiklan mukaisesti tunnustetun
keskusvastapuolen méérittdmien liiketoimien nettoutusryhmien osalta taikka niiden
litkketoimien nettoutusryhmien osalta, joiden vakuudet vaihdetaan kahdenvélisesti
vastapuolen kanssa asetuksen (EU) 648/2012 11 artiklan mukaisesti, laitosten on
laskettava jélleenhankinta-arvo seuraavan kaavan mukaisesti:

RC=TH + MTA

jossa

TH = nettoutusryhméddn  vakuusvajesopimuksen  mukaan  sovellettava
vakuusvajeraja, jonka alittuessa laitos ei voi vaatia vakuutta;

MTA = nettoutusryhméédn vakuusvajesopimuksen mukaan sovellettava siirron
vahimmaismaara.
(d) Poiketen siitd, mitd 275 artiklan 3 kohdassa sdddetéén, laitosten on sovellettava

s€uraavaa:

niiden nettoutusryhmien osalta, joihin sovelletaan vakuusvajesopimusta, kun
vakuusvajesopimusta sovelletaan useaan nettoutusryhméén, laitosten on laskettava
jalleenhankinta-arvo kunkin yksittdisen nettoutusryhmén jéilleenhankinta-arvon
yhteisméérdnd laskettuna 1 kohdan mukaisesti ikdén kuin ne eivét olisi vakuudellisia.

(e) Kaikki suojausryhmit on vahvistettava 277 a artiklan 1 kohdan mukaisesti.

(f) Laitosten on valittava 278 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun tulevaisuuden
potentiaalisen vastapuoliriskin laskentakaavassa kéytetyn kertoimen arvoksi 1
seuraavasti:

PFE = ) Addon®
a ;
(g) Poiketen siitd, mitd 279 a artiklan 1 kohdassa sédéddetddn, laitosten on

sovellettava seuraavaa:

Laitosten on laskettava valvojan méérittaméd delta kaikkien liiketoimien osalta
seuraavasti:

5= [+1 kun liiketoimi on pitka positio pAdasiallisessa riskitekijissa
" {—1 kun liiketoimi on lyhyt positio pidasiallisessa riskitekijassd .

(h)  Edelld 279 b artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettu valvojan maarittima
duraatiotekijé lasketaan seuraavalla kaavalla:

valvojan madrittima duraatiotekijd = E — 5

(i) Edelld 279 c artiklan 1 kohdassa tarkoitettu maturiteettikerroin lasketaan
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(67)

seuraavasti:

(ii1)) a) niiden liiketoimien osalta, jotka kuuluvat 275 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettuihin nettoutusryhmiin, MF = 1;

b) niiden liiketoimien osalta, jotka kuuluvat 275 artiklan 2 ja 3 kohdassa
tarkoitettuihin nettoutusryhmiin, MF = 0,42.

() Edelld 280 a artiklan 3 kohdassa tarkoitettu suojausryhmin ’j> efektiivinen
nimellismiéré lasketaan seuraavalla kaavalla:

EffNot/* =|D; 1|+ |D | +|D; 3

(k) Edelld 280 c artiklan 3 kohdassa tarkoitettu luottoriskiluokan suojausryhmén
’1” luottoriskiluokkaa koskeva korotus lasketaan seuraavalla kaavalla:

Addon{m*%" = ¥|AddOn(Entity; )

b

(I)  Edelld 280 d artiklan 3 kohdassa tarkoitettu osakeriskiluokan suojausryhmin
’j” osakeriskiluokkaa koskeva korotus lasketaan seuraavalla kaavalla:

Addon ™ =" AddOn(Entity, )|
J

(m) Edelld 280 e artiklan 3 kohdassa tarkoitettu hyodykeriskiluokan suojausryhmén
’1” hyodykeriskiluokkaa koskeva korotus lasketaan seuraavalla kaavalla:

AddOnjC"m = Z |Add0n(Type,]€')|
j

»»

Korvataan kolmannen osan II osaston 6 luvun 5 jakso seuraavasti:

”5 JAKSO
ALKUPERAISEN HANKINTA-ARVON MENETELMA

282 artikla
Vastuuarvon laskenta

Laitokset voivat laskea kaikille nettoutussopimuksen liiketoimille yksittdisen
vastuuarvon, kun kaikki 274 artiklan 1 kohdan edellytykset tdyttyvdt. Muussa
tapauksessa laitosten on laskettava vastuuarvo erikseen kullekin liiketoimelle ikédén
kuin se muodostaisi oman nettoutusryhménsa.

Nettoutusryhmén tai liiketoimen vastuuarvo on tulo, joka saadaan kertomalla luvulla
1,4 nykyisen jilleenhankinta-arvon ja tulevaisuuden potentiaalisen vastapuoliriskin

summa.
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Edelld 2 kohdassa tarkoitettu nykyinen jélleenhankinta-arvo mééritetdén seuraavasti:

(a) niiden liiketoimien nettoutusryhmien osalta, jotka toteutetaan virallisesti
hyviéksytysséd porssissi, taikka asetuksen (EU) 648/2012 14 artiklan mukaisesti
toimiluvan saaneen tai kyseisen asetuksen (EU) 648/2012 25 artiklan
mukaisesti  tunnustetun  keskusvastapuolen  vilitykselld  mééritettyjen
liikketoimien  nettoutusryhmien  osalta  taikka  niiden liiketoimien
nettoutusryhmien osalta, joiden vakuudet vaihdetaan kahdenvilisesti
vastapuolen kanssa asetuksen (EU) 648/2012 11 artiklan mukaisesti, laitosten
on laskettava 2 kohdassa tarkoitettu nykyinen jilleenhankinta-arvo seuraavasti:

RC =TH + MTA
jossa

TH = nettoutusryhméddn  vakuusvajesopimuksen  mukaan  sovellettava
vakuusvajeraja, jonka alittuessa laitos ei voi vaatia vakuutta;

MTA = nettoutusryhméédn vakuusvajesopimuksen mukaan sovellettava siirron
vihimmaismaara

(b) kaikkien muiden nettoutusryhmien tai yksittdisten litketoimien osalta laitosten
on laskettava 2 kohdassa tarkoitettu nykyinen jilleenhankinta-arvo seuraavasti:

RC = max{CMV,0}

Nykyisen jélleenhankinta-arvon laskemiseksi laitosten on pdivitettivd markkina-
arvot vdhintddn kuukausittain.

Laitosten on laskettava 2 kohdassa tarkoitettu tulevaisuuden potentiaalinen

vastapuoliriski seuraavasti:

(a) nettoutusryhmin tulevaisuuden potentiaalinen vastapuoliriski on kaikkien
nettoutusryhméddn kuuluvien liiketoimien b alakohdan mukaisesti laskettujen
tulevaisuuden potentiaalisten vastapuoliriskien summa;

(b) yksittdisen litketoimen tulevaisuuden potentiaalinen vastapuoliriski on sen
nimellismiéra kerrottuna:

(1) tulolla, joka saadaan kertomalla luku 0,5 prosenttia liiketoimen jdljelld
olevalla maturiteetilla korkosopimusten osalta;

(i) 4 prosentilla valuuttakursseja koskevien sopimusten osalta;

(i11)) 18 prosentilla kultaa koskevien sopimusten osalta;

(c) b alakohdassa tarkoitettu nimellismaird madritetddn tapauksen mukaan 279 b
artiklan 1 kohdan a ja b alakohdan ja 2 ja 3 kohdan mukaisesti;

(d) edelld 3 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen nettoutusryhmien tulevaisuuden
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potentiaalinen vastapuoliriski on kerrottava luvulla 0,42.

Korkosopimusten potentiaalisen vastapuolisriskin laskemiseksi b alakohdan ii
alakohdan mukaisesti laitos voi valita, kayttddko se sopimusten alkuperdisti
maturiteettia niiden jiljelld olevan maturiteetin sijaan.”

Korvataan 283 artiklan 4 kohta seuraavasti:

”4. Laitoksen on sovellettava 3 tai 5 jaksossa vahvistettuja menetelmid kaikkiin
sellaisiin OTC-johdannaisliiketoimiin ja pitkén selvitysajan liiketoimiin, joihin se ei
ole saanut 1 kohdan mukaista lupaa soveltaa sisdisen mallin menetelmad. N&ita
menetelmid voidaan kéyttda jatkuvasti yhdistelména ryhmén sisalld.” .

Korvataan 298 artikla seuraavasti:

7298 artikla
Nettoutuksen hyvdksymisestd riskien alentajana aiheutuvat vaikutukset

Sovellettaessa 3 ja 6 jaksoa nettoutus hyvéksytddn virallisesti kyseisten jaksojen mukaisesti.”

(70)
(71)

Poistetaan 299 artiklan 2 kohdan a alakohta.
Muutetaan 300 artikla seuraavasti:
(a) Korvataan johdantolause seuraavasti:
”Tassd jaksossa ja seitsemdnnessi osassa tarkoitetaan”.
(b) lisdtddn 5—-11 kohta seuraavasti:

”5) ’kéteistransaktioilla’ liiketoimia, jotka suoritetaan kiteisend, vieraan pddoman
ehtoisilla rahoitusvilineilld ja osakkeilla sekd valuuttojen avistakauppoja ja
hyodykkeitd koskevia spot-litketoimia; takaisinostotransaktiot ja arvopapereiden tai
hyodykkeiden lainaksiantamiseen tai -ottamiseen liittyvat liiketoimet eivét ole
kéteistransaktioita:

6) ’episuoralla médritysmenettelylld’ jérjestelyd, joka tdyttdd asetuksen (EU) N:o
648/2012 4 artiklan 3 kohdan toisessa alakohdassa sdddetyt ehdot;

7) *monitasoisella asiakasrakenteella’ epdsuoraa miiritysmenettelyd, jonka mukaan
yhteisd, joka ei ole maédritysosapuoli, vaan on itse madritysosapuolen tai
korkeamman tason asiakkaan asiakas, tarjoaa laitokselle méérityspalveluja;

8) ’korkeamman tason asiakkaalla’ yhteisod, joka tarjoaa madrityspalveluja alemman
tason asiakkaalle;

9) ’alemman tason asiakkaalla’ yhteis6d, jolla on pddsy keskusvastapuolen
palveluihin korkeamman tason asiakkaan kautta;

10) ’maksukyvyttomyysrahastoon rahastoimattomalla osuudella’ osuutta, jonka
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médritysosapuolena toimiva laitos on sopimusperusteisesti sitoutunut toimittamaan
keskusvastapuolelle sen  jdlkeen, kun keskusvastapuoli on  kéyttinyt
maksukyvyttomyysrahastonsa varat kattamaan tappiot, joita sille on aiheutunut
yhden tai useamman maiéritysosapuolensa maksukyvyttomyydestd;

11) ’taysin taatulla talletuksen lainaksiantamiseen tai -ottamiseen liittyvalla
litketoimella’ tdysin vakuudellista rahamarkkinaliiketointa, jossa kaksi vastapuolta
vaihtaa talletuksia keskenddn ja keskusvastapuoli asettaa itsensd viliin
varmistaakseen vastapuolten maksuvelvoitteiden suorittamisen.”

Korvataan 301 artikla seuraavasti:

7301 artikla
Aineellinen soveltamisala

Tatd jaksoa sovelletaan seuraaviin sopimuksiin ja liiketoimiin niin kauan kun niité ei

ole viela selvitetty keskusvastapuolen kanssa:

(a) liitteessd II luetellut sopimukset ja luottojohdannaiset;

(b) arvopapereilla toteutettavat rahoitustoimet ja tdysin taatut talletusten
lainaksiantamiseen tai -ottamiseen liittyviét liiketoimet;

(¢) pitkén selvitysajan liiketoimet.

Tatd lukua ei sovelleta vastuisiin, jotka johtuvat kiteistransaktioiden toimituksesta.
Laitosten on sovellettava tdmidn osan V osastossa sdddettyd kohtelua mainittuihin
kaupankidyntivastuisiin, jotka johtuvat kyseisistd liiketoimista ja 0 prosentin
riskipainoa maksukyvyttdmyysrahastoon rahastoituihin osuuksiin, jotka kattavat vain
kyseiset liiketoimet. Laitosten on sovellettava 307 artiklassa sdddettyd kohtelua
maksukyvyttomyysrahastoon rahastoituihin osuuksiin, jotka kattavat jonkin
ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetuista sopimuksista kéteistransaktioiden liséksi.

Téssé jaksossa sovelletaan seuraavaa:

(a) alkumarginaali ei sisdlld osuuksia, jotka maksetaan keskusvastapuolelle
keskindisid tappionjakamisjirjestelyjd varten;

(b) alkumarginaali sisdltdd vakuuden, jonka on asettanut maédritysosapuolena
toimiva laitos tai asiakas ja jonka méaédrd ylittdd vdhimmaismairin, jota
keskusvastapuoli tai médritysosapuolena toimiva laitos tahollaan edellyttid,
silld edellytykselld, ettd keskusvastapuoli tai mééritysosapuolena toimiva laitos
voi asianmukaisissa tapauksissa estdd miéritysosapuolena toimivaa laitosta tai
asiakasta nostamasta tillaista ylimééraistd vakuutta;

(c) kun keskusvastapuoli kayttdd alkumarginaalia tappioiden jakamiseksi
madritysosapuoltensa kesken, maédritysosapuolina toimivien laitosten on
kasiteltdva kyseistd alkumarginaalia maksukyvyttomyysrahastoon rahastoituna
osuutena.”

133



(73)

(74)

(75)

Korvataan 302 artiklan 2 kohta seuraavasti:

”2. Laitosten on arvioitava asianmukaisin skenaarioanalyysein ja stressitestauksin,
onko niiden omien varojen taso riittdva niihin riskeihin néhden, jotka ovat ominaisia
vastuissa, kuten keskusvastapuoleen liittyvit vastuut, mukaan lukien tulevaisuuden
potentiaaliset luottoriskit ja mahdolliset luottoriskit, maksukyvyttomyysrahastoon
rahastoiduista osuuksista aiheutuvat vastuut ja, jos mééritysosapuolena on laitos, 304
artiklassa esitetyistd sopimusjarjestelyistd aiheutuvat vastuut.”

Korvataan 303 artikla seuraavasti:

”303 artikla
Mddritysosapuolten keskusvastapuoleen liittyvien vastuiden kohtelu

Laitoksen, joka toimii mdiéritysosapuolena joko omia tarkoituksiaan varten tai
rahoituksen vilittdjand asiakkaan ja keskusvastapuolen vililli, on laskettava
keskusvastapuoleen liittyvid vastuitaan koskevat omien varojen vaatimukset

seuraavasti:

(a) sen on sovellettava 306 artiklassa sdddettyd kohtelua keskusvastapuoliin
liittyviin kaupank&yntivastuisiinsa;

(b) sen on sovellettava 307 artiklassa sédéddettyd kohtelua keskusvastapuolen

maksukyvyttomyysrahastoon rahastoituihin osuuksiinsa.
Sovellettaessa 1 kohtaa laitoksen sellaisten omien varojen vaatimusten summa, jotka
koskevat sen ehdot tiyttivddn keskusvastapuoleen liittyvid vastuita, jotka johtuvat
kaupankdyntivastuista ja maksukyvyttomyysrahastoon rahastoiduista osuuksista, ei
saa olla suurempi kuin sellaisten omien varojen vaatimusten summa, joita
sovellettaisiin samoihin vastuisiin, jos keskusvastapuoli ei olisi ehdot tadyttdva
keskusvastapuoli.”

Muutetaan 304 artikla seuraavasti:
(a) Korvataan 1 kohta seuraavasti:

1. Laitoksen, joka toimii mééritysosapuolena ja tuossa ominaisuudessa rahoituksen
vilittdjand asiakkaan ja keskusvastapuolen vililld, on laskettava asiakkaan kanssa
toteuttamiaan keskusvastapuoleen liittyvid liiketoimia koskevat omien varojen
vaatimukset tapauksen mukaan tdimin luvun 1-8 jakson, tdmdn osaston 4 luvun 4
jakson ja tdmédn osan VI osaston mukaisesti.”

(b) Korvataan 3, 4 ja 5 kohta seuraavasti:

”3. Kun médritysosapuolena toimiva laitos kdyttdd tdmén luvun 3 tai 6 jaksossa
sdddettyjd menetelmid laskeakseen vastuistaan aiheutuvan omien varojen
vaatimuksen, sovelletaan seuraavaa:
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(a) poiketen siitd, mitd 285 artiklan 2 kohdassa sdddetdédn, laitos voi kayttdd
vihintddn viiden pankkipdivdn riskivakuusjaksoa asiakkaaseen liittyvid
vastuitaan varten;

(b) laitoksen on sovellettava vidhintddn 10 pankkipdivin riskivakuusjaksoa
keskusvastapuoleen liittyvid vastuitaan varten;

(¢) poiketen siitd, mitd 285 artiklan 3 kohdassa sdddetdén, kun laskentaan siséltyvi
nettoutusryhma tayttdd mainitun kohdan a alakohdassa sdddetyn ehdon, laitos
voi olla soveltamatta mainitussa alakohdassa sdéddettyd rajaa, edellyttien, ettd
nettoutusryhma ei taytd kyseisen kohdan b alakohdassa sdddettyd ehtoa eiké se
sisélld riitautettuja kauppoja;

(d) kun keskusvastapuoli pidittdd litketoimen vakuusmarginaalin, eikéd laitoksen
vakuutta ole suojattu keskusvastapuolen maksukyvyttomyyden varalta,
laitoksen on sovellettava riskivakuusjaksoa, joka on yksi vuosi tai litketoimen
jéljelld oleva maturiteetti sen mukaan kumpi ndistdi on pienempi, mutta
kuitenkin vahintddn 10 pankkipdivaa.

4. Poiketen siitd, mitd 281 artiklan 2 kohdan h alakohdassa sdddetddn, kun
mairitysosapuolena toimiva laitos kayttdd tdmdn luvun 4 jaksossa sdddettyd
menetelmdd laskeakseen asiakkaaseen liittyvid vastuita koskevan omien varojen
vaatimuksen, se voi kiyttad laskennassaan maturiteettikerrointa, jonka arvo on 0,21.

5. Poiketen siitd, mitd 282 artiklan 4 kohdan d alakohdassa sdddetddn, kun
médritysosapuolena toimiva laitos kéyttdd tdmdn luvun 5 jaksossa sdéddettyd
menetelmdd laskeakseen asiakkaaseen liittyvid vastuita koskevan omien varojen
vaatimuksen, se voi kayttdd kyseisessd laskennassa maturiteettikerrointa, jonka arvo
on0,21.”

(c) Lisatddn 6 ja 7 kohta seuraavasti:

6. Madritysosapuolena toimiva laitos voi kayttdd 3, 4 ja 5 kohdassa tarkoitetuista
laskelmista tuloksena saatavaa pienennettyd maksukyvyttomyystilassa olevaa
vastuuta laskeakseen vastuun arvonoikaisuriskin omien varojen vaatimuksensa VI
osaston mukaisesti.

7. Madritysosapuolena toimiva laitos, joka kerdd asiakkaalta vakuuden
keskusvastapuoleen  liittyvda  liiketoimea  varten ja  siirtdd  vakuuden
keskusvastapuolelle, voi kirjata kyseisen vakuuden véhentddkseen asiakkaaseen
liittyvad vastuutaan kyseisesséd keskusvastapuoleen liittyvéssi liiketoimessa.

Kun kyse on monitasoisesta asiakasrakenteesta, ensimmadisessd alakohdassa
saddettyd kohtelua voidaan soveltaa rakenteen jokaisella tasolla.”

Muutetaan 305 artikla seuraavasti:

(a) Korvataan 1 kohta seuraavasti:
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”1. Asiakkaana olevan laitoksen on laskettava maédritysosapuolen kanssa
toteuttamiaan, keskusvastapuoleensa liittyvid liitketoimia koskevat omien varojen
vaatimukset tapauksen mukaan tdméin luvun 1-8 jakson, timén osaston 4 luvun 4
jakson ja tdmén osan VI osaston mukaisesti.”

(b) Korvataan 2 kohdan c alakohta seuraavasti:

’c) asiakas on suorittanut riittdvin perusteellisen oikeudellisen tarkastelun, jonka se
on pitinyt ajan tasalla, ja jonka perusteella b alakohdassa olevan ehdon tdyttymisen
varmistavat jérjestelyt ovat laillisia, pétevid, sitovia ja tdytdntGonpanokelpoisia
asianomaisen lainkéyttdalueen tai asianomaisten lainkdyttdalueiden asiaa koskevien
lakien mukaisesti;”.

(¢) Lisatdan 2 kohtaan alakohta seuraavasti:

”Laitos voi ottaa huomioon selkeit asiakaspositioiden ja keskusvastapuolessa olevien
vastaavien vakuuksien edeltdvét siirrot ja toimialan aikomuksen jatkaa tdtd
kiytint6d, kun laitos arvioi, tiyttddkd se ensimmdisen alakohdan b alakohdan
ehdon.”

(d) Korvataan 3 ja 4 kohta seuraavasti:

3. Poiketen siitd, mitd tdmin artiklan 2 kohdassa sdddetédén, jos asiakkaana toimiva
laitos ei tdytd mainitun kohdan a alakohdassa sdidettyd edellytystd, koska laitosta ei
ole suojattu tappioilta sellaisen tapauksen varalta, ettd méaéritysosapuoli ja
madritysosapuolen toinen asiakas yhdesséd tulevat maksukyvyttomiksi, mutta kaikki
muut mainitun kohdan a alakohdassa ja muissa mainitun kohdan alakohdissa
sdddetyt edellytykset tdyttyvét, laitos voi laskea madritysosapuolen kanssa
toteuttamien, keskusvastapuoleen liittyvien liiketoimien kaupankdyntivastuita
koskevat omien varojen vaatimukset 306 artiklan mukaisesti edellyttiden, ettd
kyseisen 306 artiklan 1 kohdan a alakohdassa mainittu 2 prosentin riskipaino
korvataan 4 prosentin riskipainolla.

4. Kun kyse on monitasoisesta asiakasrakenteesta, alemman tason asiakkaana oleva
laitos, jolla on péédsy keskusvastapuolen palveluihin korkeamman tason asiakkaan
kautta, voi soveltaa 2 tai 3 kohdassa sdddettyd kasittelyd ainoastaan, jos kyseisissd
kohdissa mainitut edellytykset tayttyvét rakenteen joka tasolla.”

Muutetaan 306 artikla seuraavasti:
(a) Korvataan 1 kohdan c alakohta seuraavasti:

’c) tapauksissa, joissa laitos toimii asiakkaan ja keskusvastapuolen vililld
rahoituksen vilittdjind ja keskusvastapuoleen liittyvén liiketoimen ehdoissa
médrdtddn, ettd laitoksella ei ole velvollisuutta korvata asiakkaalle tappioita, jotka
atheutuvat  litketoimen arvon muutoksista, jos keskusvastapuoli tulee
maksukyvyttoméksi, laitos voi asettaa sellaisen keskusvastapuoleen liittyvén
kaupankédyntivastuun vastuuarvon nollaksi, joka vastaa kyseistd keskusvastapuoleen
liittyvaa liiketoimea;”.
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(b) Lisatdan 1 kohtaan d alakohta seuraavasti:

”d) tapauksissa, joissa laitos toimii asiakkaan ja keskusvastapuolen vililld
rahoituksen vilittdjand ja keskusvastapuoleen liittyvén liiketoimen ehdoissa
midrdtddn, ettd laitoksella on velvollisuus korvata asiakkaalle tappiot, jotka
atheutuvat  liikketoimen arvon muutoksista, jos keskusvastapuoli tulee
maksukyvyttomaiksi, laitoksen on tapauksen mukaan sovellettava a tai b alakohdassa
sdddettyd kisittelyd keskusvastapuoleen liittyvddn kaupankédyntivastuuseen, joka
vastaa kyseistd keskusvastapuoleen liittyvaa liiketoimea.”

(c) Korvataan 2 ja 3 kohta seuraavasti:

”2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, jos keskusvastapuolelle tai
médritysosapuolelle vakuutena annetut omaisuuserdt ovat konkurssioikeudellisesti
erillisid siind tapauksessa, ettd keskusvastapuoli, méddritysosapuoli tai yksi tai
useampi madritysosapuolen muista asiakkaista tulee maksukyvyttoméksi, laitos voi
asettaa kyseisiin omaisuuseriin liittyvin vastapuoliriskin vastuuarvon nollaksi.

3. Laitoksen on laskettava keskusvastapuoleen liittyvien kaupankdyntivastuidensa
vastuuarvot tapauksen mukaan tdmin luvun 1-8 jakson ja timén osaston 4 luvun 4
jakson mukaisesti.”

Korvataan 307 artikla seuraavasti:

7307 artikla

Keskusvastapuolen maksukyvyttomyysrahastoon rahastoituihin osuuksiin liittyvit omien

varojen vaatimukset

Laitoksen, joka toimii mairitysosapuolena, on sovellettava seuraavaa kohtelua vastuisiinsa,

jotka aiheutuvat sen keskusvastapuolen maksukyvyttomyysrahastoon rahastoimista

osuuksista:

(a) sen on laskettava ehdot tiyttdvin keskusvastapuolen maksukyvyttdmyysrahastoon
ennakkoon rahastoimiinsa osuuksiin liittyvdt omien varojen vaatimukset 308
artiklassa sdddetyn menetelmédn mukaisesti;

(b) sen on laskettava muun kuin ehdot tiyttdvdn  keskusvastapuolen
maksukyvyttomyysrahastoon ennakkoon rahastoimiinsa tai rahastoimattomiin
osuuksiin liittyvit omien varojen vaatimukset 309 artiklassa sdddetyn menetelmén
mukaisesti;

() sen on laskettava ehdot tiyttdvidn keskusvastapuolen maksukyvyttdmyysrahastoon
rahastoimattomiin osuuksiinsa liittyvdt omien varojen vaatimukset 310 artiklassa
sdddetyn kisittelyn mukaisesti.”

(79) Muutetaan 308 artikla seuraavasti:

(a) Korvataan 2 ja 3 kohta seuraavasti:
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2. Laitoksen on laskettava seuraavasti omien varojen vaatimus (Kj), jolla katetaan
sen ennakkoon rahastoidusta osuudesta (DF;) aiheutuva vastuu:

DF;
K. = {K . 8% - 20 -DF-}
e DFggp + DEgy 2P
jossa
1= madritysosapuolta merkitseva indeksi;

Kcep = ehdot tiyttdvdn keskusvastapuolen oletettu pddoma, jonka kyseinen
keskusvastapuoli on ilmoittanut laitokselle asetuksen (EU) N:o 648/2012 50 c
artiklan mukaisesti;

DFcm = chdot tdyttivin keskusvastapuolen kaikkien maééritysosapuolten
ennakkoon rahastoitujen osuuksien summa, jonka kyseinen vastapuoli on ilmoittanut
laitokselle asetuksen (EU) N:o 648/2012 50 ¢ artiklan mukaisesti;

DFccp = keskusvastapuolen ennakkoon rahastoidut taloudelliset resurssit,
jotka kyseinen keskusvastapuoli on ilmoittanut laitokselle asetuksen (EU) N:o
648/2012 50 ¢ artiklan mukaisesti.

3. Laitoksen on 92 artiklan 3 kohdan soveltamiseksi laskettava riskipainotettujen
vastuuerien yhteismddrd vastuille, jotka aiheutuvat sen ehdot tdyttivin
keskusvastapuolen maksukyvyttdmyysrahastoon rahastoimista osuuksista, kertomalla
2 kohdan mukaisesti mééritetty omien varojen vaatimus (Kcw) 12,5:114.7;

(b) Kumotaan 4 ja 5 kohta.
Korvataan 309 artikla seuraavasti:

7309 artikla

Muun kuin ehdot tdyttivin keskusvastapuolen maksukyvyttomyysrahastoon ennakkoon

(81)

rahastoituihin osuuksiin ja muuhun kuin ehdot tdyttdvddn keskusvastapuoleen
rahastoimattomiin osuuksiin liittyvdt omien varojen vaatimukset

Laitoksen on sovellettava seuraavaa kaavaa laskeakseen omien varojen vaatimuksen

(K) vastuille, jotka aiheutuvat kyseisen laitoksen muun kuin ehdot tayttdvin

keskusvastapuolen maksukyvyttomyysrahastoon (DF) rahastoimista osuuksista ja sen

kyseiseen keskusvastapuoleen rahastoimattomista osuuksista (UC) :

K = DF + UC.

Laitoksen on 92 artiklan 3 kohdan soveltamiseksi laskettava riskipainotettujen
vastuuerien yhteismddrd vastuille, jotka aiheutuvat sen ehdot tiyttdvén
keskusvastapuolen maksukyvyttoémyysrahastoon rahastoimista osuuksista, kertomalla

1 kohdan mukaisesti mééritetty omien varojen vaatimus (K) 12,5:114.”

Korvataan 310 artikla seuraavasti:
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7310 artikla

Ehdot tiyttivin keskusvastapuolen maksukyvyttomyysrahastoon rahastoimattomiin osuuksiin

liittyvdt omien varojen vaatimukset

Laitoksen on sovellettava 0 prosentin riskipainoa ehdot tdyttdvdan keskusvastapuolen

maksukyvyttomyysrahastoon rahastoimattomiin osuuksiinsa.”

(82)

Korvataan 311 artikla seuraavasti:

”311 artikla

Sellaisiin keskusvastapuoliin liittyvid vastuita koskevat omien varojen vaatimukset, jotka eivdt

(83)

endd tdytd tiettyjd edellytyksid

Laitosten on sovellettava tdssd artiklassa sdddettyd kohtelua, kun niiden tietoon on
tullut kyseisten laitosten kédyttdmédn keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen
tai keskusvastapuolen itsensd tiedotettua asiasta julkisesti, ettd kyseinen
keskusvastapuoli ei endd tdytd tapauksen mukaan toimiluvan tai hyvédksynnén
edellytyksia.

Jos 1 kohdan ehto tdyttyy, laitosten on toimittava kyseiseen keskusvastapuoleen
liittyvien vastuidensa osalta seuraavasti kolmen kuukauden kuluessa kyseisessd
kohdassa tarkoitetun tilanteen ilmenemisestd tai aikaisemmin, mikéli laitosten

toimivaltaiset viranomaiset sitd vaativat:

(@) mniiden on  sovellettava  kyseiseen  keskusvastapuoleen  liittyviin
kaupankdyntivastuisiinsa 306 artiklan 1 kohdan b alakohdassa sdddettya
kohtelua;

(b) niiden on sovellettava kyseisen keskusvastapuolen
maksukyvyttomyysrahastoon ennalta rahastoimiinsa osuuksiin ja kyseiseen
keskusvastapuoleen rahastoimattomiin osuuksiinsa 309 artiklassa sdddettyd
kohtelua;

(c) niiden on kisiteltdva kyseiseen keskusvastapuoleen liittyvid muita kuin tdmén
kohdan a ja b alakohdassa mainittuja vastuita yritysvastuina timén osaston 2
luvussa sdddetyn, luottoriskin standardimenetelméan mukaisesti.”

Korvataan kolmannen osan IV osaston 1 luku seuraavasti:

1 luku
Yleiset saannokset

325 artikla
Markkinariskien omien varojen vaatimusten laskentamenetelmdit

Laitoksen on laskettava markkinariskien omien varojen vaatimukset seuraavien

menetelmien mukaisesti kaikille sellaisille kaupankiyntivaraston positioille ja
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kaupankdyntivaraston ulkopuolisille positioille, joihin kohdistuu valuuttakurssiriski
tai hyodykeriski:

(a) tamin osaston 1 a luvussa sdddetyn standardimenetelmidn mukaisesti [tAméin
asetuksen soveltamispdivéstd] ldhtien;

(b) tdméin osaston 1 b luvussa sdddetyn sisdisten mallien menetelmén mukaisesti
[tdmdn asetuksen soveltamispdivdstd] ldhtien vain kaupankdyntiyksikoille
osoitetuille positioille, joita varten toimivaltaiset viranomaiset ovat antaneet
laitokselle luvan kéyttda titd menetelmdd 325 ba artiklan mukaisesti;

(¢) [tdmén asetuksen soveltamispdivin] jalkeen ainoastaan sellaiset laitokset, jotka
tayttavdt 325 a artiklan 1 kohdassa sdddetyt edellytykset, saavat kiyttdd 4
kohdassa tarkoitettua yksinkertaistettua standardimenetelmii markkinariskeja
koskevien omien varojen vaatimustensa maarittimiseksi;

(d) tdmin osaston 5 luvussa sdddetyn yksinkertaistetun sisdisten mallien
menetelmdn mukaisesti [tdmdn asetuksen soveltamispdivdnd] saakka niiden
riskiluokkien osalta, joita varten laitokselle on mydnnetty 363 artiklan
mukainen lupa kéyttdd kyseistd menetelmdd. [Tdmdn asetuksen
soveltamispdivén] jilkeen laitokset eivit saa endd kayttdd 5 luvussa sdddettya
yksinkertaistettua sisdisten mallien menetelmdd markkinariskeji koskevien
omien varojen vaatimusten maarittimiseksi.

Edelld 1 kohdan c alakohdassa tarkoitetun yksinkertaistetun standardimenetelmén
mukaisesti lasketut markkinariskejd koskevat omien varojen vaatimukset tarkoittavat
tapauksen mukaan seuraavien omien varojen vaatimusten summaa:

(a) tdmin osaston 2 luvussa tarkoitetut positioriskejd koskevat omien varojen
vaatimukset;

(b) tdmén osaston 3 luvussa tarkoitetut valuuttakurssiriskejd koskevat omien
varojen vaatimukset;

(c) tdmén osaston 4 luvussa tarkoitetut hyddykeriskejd koskevat omien varojen
vaatimukset.

Laitos voi kéyttdd 1 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitettujen menetelmien
yhdistelmad jatkuvasti ryhmén sisélld edellyttien, ettd a alakohdassa tarkoitetulla
menetelmallad lasketut markkinariskejd koskevat omien varojen vaatimukset eivit ole
enemmaén kuin 90 prosenttia markkinariskejd koskevien omien varojen vaatimusten
yhteenlasketusta méérastd. Muussa tapauksessa laitoksen on kiytettdvd 1 kohdan a
alakohdassa tarkoitettua menetelmdd kaikkiin  positioihin, jotka otetaan
markkinariskejd koskevien omien varojen vaatimuksissa huomioon.

Laitos voi kéyttdd 1 kohdan c¢ ja d alakohdassa tarkoitettujen menetelmien

yhdistelmaa jatkuvasti ryhmén sisélld 363 artiklan mukaisesti.
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Laitos ei saa kéyttdd kumpaakaan 1 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitetuista
menetelmistd yhdessé ¢ kohdassa tarkoitetun menetelmén kanssa.

Laitokset eivdt saa kdyttdd 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettua menetelmaa
kaupankiyntivarastoon kuuluviin rahoitusvélineisiin, jotka ovat
arvopaperistamispositioita  tai 104  artiklan 7-9 kohdassa madiriteltyjd
korrelaatiokaupankéyntisalkkuun kuuluvia positioita.

Kun laitokset laskevat vastuun arvonoikaisuriskejd koskevia omien varojen
vaatimuksia kéyttden 383 artiklassa sdddettyd kehittynyttd menetelméd, ne voivat
jatkaa tdmédn osaston 5 luvussa sdddetyn yksinkertaistetun sisdisten mallien
menetelmén kayttdd [timin asetuksen soveltamispdivén] jilkeen, jolloin laitosten on
lopetettava kyseisen menetelmin kéytté markkinariskejd koskevien omien varojen
vaatimusten laskennassa.

EPV laatii tekniset sdintelystandardit, joissa tdsmennetddn, miten laitosten on
médritettdivd 1 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitettujen menetelmien mukaisesti
sellaisten kaupankéyntivaraston ulkopuolisten positioiden markkinariskejd koskevat

omien varojen vaatimukset, joihin kohdistuu valuuttakurssiriski tai hyodykeriski.

EPV toimittaa ndmé teknisten sédédntelystandardien Iuonnokset komissiolle
viimeistddn [6 kuukauden kuluttua tdmén asetuksen voimaantulosta].

Siirretdéin komissiolle valta hyvéksyd ensimmaiisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

325 a artikla
Yksinkertaistetun standardimenetelmdn kdyton edellytykset

Laitos voi laskea markkinariskeji koskevat omien varojen vaatimukset 325 artiklan 1
kohdan c alakohdassa tarkoitetun menetelmén mukaisesti edellyttden, ettd laitoksen
tase-eriin ja taseen ulkopuolisiin eriin sisdltyvd markkinariskien alainen liiketoiminta
on kuukausittain tehtdvin arvioinnin perusteella enintidn seuraavien kynnysarvojen
suuruista:

(a) 10 prosenttia laitoksen kokonaisvaroista;

(b) 300 miljoonaa euroa.

Laitosten on laskettava markkinariskien alaisten tase-erien ja taseen ulkopuolisten

erien koko tiettynd pdivénd seuraavien vaatimusten mukaisesti:
(a) laskentaan on siséllytettava kaikki kaupankiyntivarastoon luokitellut positiot,
lukuun  ottamatta  luottojohdannaisia,  jotka  kirjataan  taseeseen

kaupankdyntivaraston  ulkopuolisia  luottoriskeja ~ kattavina  sisdisind
suojauksina;
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(b) laskentaan on sisdllytettavé kaikki kaupankdyntivaraston ulkopuoliset positiot,
jotka aiheuttavat valuuttakurssi- ja hyodykeriskejd;

(¢) kaikki positiot on arvostettava kyseisen pdivin markkinahintoihinsa, lukuun
ottamatta b alakohdassa tarkoitettuja positioita. Jos position markkinahintaa ei
ole saatavilla tiettynd pdivdand, laitosten on kéytettdvd position tuoreinta
markkina-arvoa;

(d) kaikkia kaupankdyntivaraston ulkopuolisia positiota, jotka aiheuttavat
hyodykeriskejd, on pidettdvd kokonaisnettovaluuttapositioina ja ne on
arvostettava 352 artiklan mukaisesti;

(¢) kaikki kaupankdyntivaraston ulkopuoliset positiot, jotka aiheuttavat
hyodykeriskejd, on arvostettava 357-358 artiklan sddnndsten mukaisesti,

(f) pitkien positioiden absoluuttinen arvo on laskettava yhteen lyhyiden
positioiden absoluuttisen arvon kanssa.

Laitosten on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille, milloin ne laskevat
markkinariskejd koskevat omien varojen vaatimuksensa tai lopettavat niiden
laskennan tdmén artiklan mukaisesti.

Jos laitos ei tdytd endd kumpaakaan 1 kohdassa sdddetyistd edellytyksistd, sen on
valittdmasti ilmoitettava asiasta toimivaltaiselle viranomaiselle.

Laitosten on lopetettava 1 kohdan mukainen markkinariskejd koskevien omien
varojen vaatimusten laskenta kolmen kuukauden kuluessa jommassakummassa

seuraavista tapauksista:

(a) laitos ei tdytd kumpaakaan 1 kohdan edellytyksistd kolmen perdkkéisen
kuukauden ajan;

(b) laitos ei tdytd kumpaakaan 1 kohdan edellytyksistd yli kuuden kuukauden
aikana viimeksi kuluneiden 12 kuukauden ajanjaksolla.

Jos laitos lopettaa 1 kohdan mukaisen markkinariskejd koskevien omien varojen
vaatimusten laskennan, sen sallitaan laskea markkinariskejad koskevat omien varojen
vaatimukset 1 kohdan mukaisesti vain, jos se osoittaa toimivaltaiselle viranomaiselle,
ettd kaikki 1 kohdan edellytykset on tdytetty keskeytyksettd kokonaisen vuoden
pituisen ajanjakson.

Laitokset eivdt saa ottaa positioita ainoastaan noudattaakseen jompaakumpaa 1

kohdassa asetetuista edellytyksistd kuukausittaisen arvioinnin ajan.

325 b artikla
Konsolidoitujen vaatimusten huomioon ottaminen

Jollei 2 kohdasta muuta johdu, laitokset voivat kuitata yhden laitoksen tai yrityksen

positioita toisen laitoksen tai yrityksen positioilla ainoastaan laskiessaan
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nettopositioita ja omien varojen vaatimuksia tdmdn osaston mukaisesti
konsolidoinnin perusteella.
Laitokset voivat soveltaa 1 kohtaa ainoastaan toimivaltaisten viranomaisten luvalla,

joka mydnnetdin, jos kaikki seuraavat edellytykset tdyttyvét:

(a) omat varat jakautuvat asianmukaisesti ryhmén sisilla;

(b) sdadinnolliset, oikeudelliset tai sopimukselliset puitteet, joissa laitokset
harjoittavat liiketoimintaansa, ovat luonteeltaan sellaisia, ettd ne takaavat
vastavuoroisen taloudellisen tuen ryhméssa.

Kolmansissa maissa sijaitsevien yritysten osalta vaatimuksena on, ettd kaikki

seuraavat edellytykset tayttyvit 2 kohdan mukaisten edellytysten lisdksi:

(a) kyseisille yrityksille on annettu toimilupa kolmannessa maassa, ja ne ovat joko
luottolaitoksen méaéritelmdn mukaisia laitoksia tai tunnustettuja kolmannen
maan sijoituspalveluyrityksia;

(b) kyseiset yritykset tdyttdvat yksittdisind yrityksind omien varojen vaatimukset,
jotka vastaavat téssd asetuksessa sdddettyjd vaatimuksia,

(¢) kyseisessd kolmannessa maassa ei ole miérdyksid, jotka saattaisivat vaikuttaa
merkittdvasti varojen siirtoihin ryhmén sisalla.

325 c artikla
Rakenteelliset suojaukset valuuttakurssiriskin varalta

Positio, jonka laitos on ottanut voidakseen suojautua valuuttakurssien haitallisilta
vaikutuksilta 92 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuihin omien varojen vaatimuksiinsa,
voidaan toimivaltaisten viranomaisten luvalla jattda pois markkinariskejd koskevien
omien varojen vaatimusten laskennasta, jos seuraavat edellytykset tiyttyvit:
(a) laskennasta pois jéttdminen rajoittuu seuraavista madristd suurempaan:

(1) ulkomaanvaluutan maérdisten sijoitusten médrd sidoksissa olevissa
yhteisoissd, joita ei ole konsolidoitu laitoksen kanssa;

(i1)) ulkomaanvaluutan maiérdisten sijoitusten madrd konsolidoiduissa
tytaryrityksissd;

(b) positio jatetddn pois markkinariskeja koskevien omien varojen vaatimusten
laskennasta ainakin kuudeksi kuukaudeksi;

(c) laitos on toimittanut toimivaltaisille viranomaisille tiedot positiosta ja se on
osoittanut, ettd positio on otettu siind tarkoituksessa, ettd silld suojaudutaan
osittain tai kokonaan valuuttakurssien haitallisilta vaikutuksilta 92 artiklan 1
kohdassa tarkoitettuihin laitoksen omien varojejn vaatimuksiin, ja se on
ilmoittanut toimivaltaisille viranomaisille position miérdt, jotka jétetddn pois
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markkinariskejd koskevista omien varojen vaatimuksista a kohdassa
tarkoitetulla tavalla.

2. Positioiden jattdmistd pois markkinariskejd koskevien omien varojen vaatimuksista 1
kohdan mukaisesti on sovellettava johdonmukaisesti omaisuuserien tai muiden erien
elinkaaren loppuun saakka.

3. Jos laitos muuttaa myohemmin madrid, jotka jétetddn pois markkinariskeja
koskevista omien varojen vaatimuksista 1 kohdan mukaisesti, sen on hyviksytettdva

muutokset toimivaltaisilla viranomaisilla.”

(84) Lisétdan kolmannen osan I'V osastoon 1 a ja 1 b luku seuraavasti:

”1 a luku
Standardimenetelma

1 JAKSO
YLEISET SAANNOKSET

325 d artikla
Standardimenetelmdn soveltamisala ja rakenne

Laitosten on laskettava markkinariskid koskevat omien varojen vaatimukset
standardimenetelmdd kayttden salkulle, jossa on kaupankdyntivaraston positioita ja
kaupankdyntivaraston ulkopuolisia positioita, jotka aiheuttavat valuuttakurssi- ja
hyddykeriskejd, seuraavien kolmen osatekijan summana:

(a) tdmén luvun 2 jaksossa sdddetyn herkkyysperusteisen menetelmidn mukainen omien
varojen vaatimus;

(b) tdmédn luvun 5 jaksossa sdddetty maksukyvyttomyysriskid koskeva omien varojen
vaatimus, jota sovelletaan ainoastaan kyseisessd jaksossa tarkoitettuihin
kaupankiyntivarastoon kuuluviin positioihin;

(©) tdméan luvun 4 jaksossa sdddetyt jddnnosriskejd koskevat omien varojen vaatimukset,
joita sovelletaan ainoastaan kyseisessd jaksossa tarkoitettuihin
kaupankéyntivarastoon kuuluviin positioihin.

2 JAKSO
HERKKYYSPERUSTEISEN MENETELMAN MUKAINEN OMIEN VAROJEN VAATIMUS

325 e artikla
Mddritelmdt

Téssd luvussa tarkoitetaan:

1) ’riskiluokalla’ yhtd seuraavista seitseméstd luokasta: i) yleinen korkoriski; ii)
arvopaperistamiseen liittyméton luottomarginaaliriski; 1ii) arvopaperistamiseen
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liittyvd  korrelaatiokaupankdyntisalkun ulkopuolinen luottomarginaaliriski; iv)
arvopaperistamiseen liittyvd korrelaatiokaupankéyntisalkun luottomarginaaliriski; v)
osakeriski; vi) hyodykeriski; ja vii) valuuttakurssiriski;

2) ’herkkydelld’ laitoksen hinnoittelumallin mukaan laskettua position arvon
suhteellista muutosta, joka johtuu position yhden relevantin riskitekijan muutoksesta;

3) ’alaluokalla’ johonkin riskiluokkaan kuuluvaa positioiden alaluokkaa, jossa
positioilla on samanlainen riskiprofiili kuin muilla saman alaluokan positioilla ja
johon sovelletaan tdmén luvun 3 jakson 1 alajakson mukaista riskipainoa.

325 fartikla
Herkkyysperusteisen menetelmdn osatekijdit

Laitosten on laskettava markkinariskid koskeva omien varojen vaatimus
herkkyysperusteista menetelmdd kéyttden yhdistimélld seuraavat kolmet omien

varojen vaatimukset 325 i artiklan mukaisesti:

(a) deltariskid koskevat omien varojen vaatimukset, joilla katetaan instrumentin
arvonmuutosten riski, joka johtuu muutoksista sen muuhun kuin volatiliteettiin
liittyvissé riskitekijoissd ja oletuksesta, ettd hinnoittelufunktio on lineaarinen;

(b) vegariskid koskevat omien varojen vaatimukset, joilla katetaan instrumentin
arvonmuutosten riski, joka johtuu muutoksista sen volatiliteettiin liittyvissa
riskitekijoissa;

(¢) kaarevuusriskid koskevat omien varojen vaatimukset, joilla katetaan
instrumentin arvonmuutosten riski, joka johtuu muutoksista sen padasiallisissa
muuhun kuin volatiliteettiin liittyvissé riskitekijoissd, joita ei oteta huomioon
deltariskissa.

Edelld olevaa 1 kohdassa tarkoitettua laskentaa varten

(d) kaikkiin instrumenttien, joihin liittyy valinnaisuutta, positioihin sovelletaan 1
kohdan a, b ja c alakohdassa tarkoitettuja omien varojen vaatimuksia.

(e) kaikkiin instrumenttien, joihin ei liity valinnaisuutta, positioihin sovelletaan
ainoastaan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettuja omien varojen vaatimuksia.

Instrumenteilla, joihin liittyy valinnaisuutta, tarkoitetaan tatd lukua sovellettaessa
muun muassa seuraavia instrumentteja: osto- ja myyntioptiot, korkokatot ja
korkolattiat, swaptiot, barrier-optiot ja eksoottiset optiot. Kytkettyjd optioita, kuten
ennakkomaksun mahdollisuutta tai kdyttdytymisperusteisia optioita, on pidettiva
optioiden itsendisind positioina laskettaessa markkinariskejd koskevia omien varojen
vaatimuksia.

Tétd lukua sovellettaessa instrumentteja, joiden kassavirrat voidaan kirjata kohde-
etuuden nimellisarvon lineaarisena funktiona, on pidettdva instrumentteina, joihin ei
liity valinnaisuutta.
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325 g artikla
Delta- ja vegariskejd koskevat omien varojen vaatimukset

Laitosten on sovellettava tdmén luvun 3 jakson 1 alajaksossa kuvattuja delta- ja
vegariskitekijoitd, kun ne laskevat delta- ja vegariskeja koskevia omien varojen
vaatimuksia.

Laitosten on sovellettava 3—8 kohdassa sdddettyd menettelyd, kun ne laskevat delta-
ja vegariskejd koskevia omien varojen vaatimuksia.

Delta- ja vegariskejd koskevissa omien varojen vaatimuksissa huomioon otettavien
instrumenttien herkkyys kullekin sovellettavalle delta- ja vegariskitekijille tietyssd
riskiluokassa on laskettava kunkin riskiluokan osalta kéyttden kdyttden tdimédn luvun
3 jakson 2 alajaksossa olevia vastaavia kaavoja. Jos instrumentin arvo riippuu
useasta riskitekijdstd, herkkyys on méadritettdva erikseen kunkin riskitekijén osalta.
Herkkyydet on sijoitettava kussakin riskiluokassa johonkin alaluokista ’b’.

5. Kussakin alaluokassa ’b’ positiiviset ja negatiiviset herkkyydet samalle
riskitekijdlle on nettoutettava, jolloin saadaan nettoherkkyydet (s;) alaluokan
kullekin riskitekijélle k.

Nettoherkkyydet kullekin riskitekijélle (s;) kussakin alaluokassa on kerrottava
vastaavilla 6 jaksossa kuvatuilla riskipainoilla (RWj), jolloin saadaan painotetut
herkkyydet (WSy) kullekin riskitekijélle kyseisessd alaluokassa seuraavan kaavan

mukaisesti:

WSk = RWk * Sk

Painotetut herkkyydet eri riskitekijoille kussakin alaluokassa on laskettava yhteen
kéyttden seuraavaa kaavaa, jossa nelidjuurifunktiossa olevan miéirdn alarajana on
nolla, jolloin saadaan alaluokkakohtainen herkkyys (K}3). Samassa alaluokassa (py;)
olevien painotettujen herkkyyksien osalta on kéytettivd vastaavia 6 jaksossa

saddettyjd korrelaatioita.

K, = JZ WSE + Zzp,d WS, WS,
k k

k#l

Alaluokkakohtainen herkkyys (K}) on laskettava riskiluokan kunkin alaluokan osalta
5-7 kohdan mukaisesti. Kun alaluokkakohtainen herkkyys on laskettu kaikkien
alaluokkien osalta, painotetut herkkyydet kaikkien alaluokkien kaikille riskitekijoille
on laskettava yhteen seuraavan kaavan mukaisesti, jossa eri alaluokissa olevien
painotettujen herkkyyksien osalta on kiytettdvd vastaavia 6 jaksossa sdddettyjd
korrelaatioita y,. , jolloin saadaan riskiluokkakohtainen deltaa tai vegaa koskeva

omien varojen vaatimus:
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Riskiluokkakohtainen deltaa tai vegaa koskevan omien varojen vaatimus

|
= DK+ DD eSS,
ﬁql b b

cxh

jossa Sp=Y, WS, kaikille riskitekijoille alaluokassa b ja S.=Y, WS, Kkaikille
riskitekijoille alaluokassa c¢. Jos kaikki kyseiset Sy:n ja S :n arvot tuottavat
negatiivisen luvun laskettaessa kokonaissummaa Y, KZ + Yp Ycxp Ve SpSes
laitoksen on laskettava riskiluokkakohtaiset deltaa tai vegaa koskevat omien varojen
vaatimukset kiyttden vaihtoehtoista eritelméda, jossa Sy=max [min (3}, WS, , Ky), —
K] kaikille riskitekijoille alaluokassa b ja S.=max [min (3} WS, K,), — K_]
kaikille riskitekijoille alaluokassa c.

Riskiluokkakohtaiset deltaa tai vegaa koskevat omien varojen vaatimukset on
laskettava kullekin riskiluokalle 1-8 kohdan mukaisesti.

325 h artikla
Kaarevuusriskid koskevat omien varojen vaatimukset

Laitosten on sovellettava 2—6 kohdassa sdddettyd menettelyd, kun ne laskevat
kaarevuusriskid koskevia omien varojen vaatimuksia.

Kunkin riskiluokan osalta on laskettava nettomddrdinen kaarevuusriskivaatimus
CVR, kullekin kyseiseen riskiluokaan sisiltyville riskitekijille (k) seuraavan kaavan

mukaisesti kdyttden 325 g artiklan 4 kohdan mukaisesti laskettuja herkkyyksia:
_ . (Rw (curvature ) 1) (curvature )
CVR, = —min [Vi (x; ) = Vi) — RW,
i

. Sik] ’Z' [Vl (XIERW(curvature )_)) V() + RVVk(curvature ) Sik] }
L

jossa

i = sitd instrumenttia merkitsevd indeksi, johon kohdistuu riskitekijaén £ liittyvid
kaarevuusriskejé;

X, = riskitekijin £ nykyinen taso;

V;(x}) = instrumentin i, arvo, joka on arvioitu laitoksen hinnoittelumallin avulla
kayttdmalla riskitekijan £ nykyistd arvoa;

RW(curvature)+ . RW(curvature)_
V; (xlg )) jal; (xlg )

muuttujaa x; on suurennettu ja pienennetty vastaavien riskipainojen mukaisesti;

) = instrumentin i/ arvo sen jilkeen, kun

RWk(Curvature) = 6 jakson mukaisesti médritetty kaarevuusriskitekijdn £ riskipaino
instrumentille 7 .
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s;x = instrumentin i deltaherkkyys sen deltariskitekijin osalta, joka vastaa
kaarevuusriskitekijia k.

Kullekin  riskiluokalle 2  kohdan  mukaisesti lasketut nettoméérdiset
kaarevuusriskivaatimukset CVR) on sijoitettava kyseisessd riskiluokassa johonkin
alaluokista (b).

Kaikki nettomdiriiset kaarevuusriskivaatimukset CVR), kussakin alaluokassa (b) on
laskettava yhteen kdyttden seuraavaa kaavaa, jossa on kdytettidvi vastaavia sdddettyja
korrelaatioita py riskitekijdparien £,/ joukossa kussakin alaluokassa, jolloin saadaan

alaluokkakohtainen kaarevuusriskid koskevat omien varojen vaatimukset:

Kb = |max O,zmax(CVRk, 0)2 + Z Epkl CVRkCVRl \V(CVRk , CVRI)
k k k#l

jossa

w(CVR, ,CVR;) = funktio, jonka arvo on 0, jos CVR) ja CVR; ovat molemmat
miinusmerkkisid. Kaikissa muissa tapauksissa w(CVR; ,CVR;) saa arvon 1.

Kunkin riskiluokan alaluokkien nettomiirdiset omien varojen vaatimukset on
laskettava yhteen seuraavan kaavan mukaisesti, jossa on kiytettdvd vastaavia
sdddettyjd  korrelaatioita ;. eri alaluokkiin kuuluville nettomaariisten
kaarevuusriskivaatimusten  joukoille.  Tastd  saadaan  riskiluokkakohtaiset

kaarevuusriskid koskevat omien varojen vaatimukset.

Risk class specific curvature risk own funds requirements

_ JZ K2+ ) Ve $,5. (S, S.)
b b

c#b

jossa

S,=X« CVR, kaikille riskitekijoille alaluokassa b ja S,.=),;CVR; Xkaikille
riskitekijoille alaluokassa c .

Y(S,, S;) on funktio, jonka arvo on 0, jos S, ja S ovat molemmat miinusmerkKkisia.
Kaikissa muissa tapauksissa ¥(S;, S.) saa arvon 1.

Jos kaikki kyseiset Sy:n ja S.:n arvot tuottavat negatiivisen luvun laskettaessa
kokonaissummaa X, K + X Yexp Voe SpSe ¥(Spr Se)

laitoksen on laskettava kaarevuusriskivaatimus kayttiméalld vaihtoehtoista eritelmaa,

jossa S, = max[min(}, CVRy,K,), —Kj] kaikille riskitekijoille alaluokassa b ja
S, = max[min(}; CVR,, K.), —K_] kaikille riskitekijoille alaluokassa c.
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6. Riskiluokkakohtaiset kaarevuusriskid koskevat omien varojen vaatimukset on

laskettava kullekin riskiluokalle 2—5 kohdan mukaisesti.

325 i artikla
Riskiluokkakohtaisten delta-, vega- ja kaarevuusriskejd koskevien omien varojen vaatimusten
yhteenlaskenta
1. Laitosten on laskettava yhteen riskiluokkakohtaiset delta-, vega- ja kaarevuusriskeja

koskevat omien varojen vaatimukset 2—5 kohdassa sdddetyn menetelmin mukaisesti.
2. Edelld 325 g ja 325 h artiklassa kuvattu riskiluokkakohtaisten delta-, vega- ja
kaarevuusriskejd koskevien omien varojen vaatimusten laskenta on suoritettava
kolme kertaa kutakin riskiluokkaa kohti kidyttien joka kerralla eri
korrelaatioparametrien joukkoa py; (alaluokkaan kuuluvien riskitekijoiden vélinen
korrelaatio) ja y,. (alaluokkien vilinen korrelaatio riskiluokan sisélld). Kukin nédista

kolmesta joukosta vastaa erilaista skenaarito seuraavasti:

(a) ’keskikokoisten korrelaatioiden’ skenaario, jossa korrelaatioparametrit py; ja
Ype sdilyvit muuttumattomina 6 jaksossa esitettyihin ndhden.

(b) ’suurten  korrelaatioiden’  skenaario, jossa 6  jaksossa  esitetyt
korrelaatioparametrit py; ja y,. kerrotaan yhdenmukaisesti luvulla 1,25, ja
Pri:an ja yp:an sovelletaan 100 prosentin kattoa;

(c) ’pienten korrelaatioiden’ skenaario, jossa vastaavat sdddetyt 6 jakson mukaiset
korrelaatiot kerrotaan yhdenmukaisesti luvulla 0,75.

3. Kaikki riskiluokkakohtaiset omien varojen vaatimukset, jotka saadaan kustakin
skenaariosta, on yhteenlaskettava erikseen delta- vega- ja kaarevuusriskin osalta,
jolloin saadaan kolme erilaista skenaariokohtaista omien varojen vaatimusta delta-,
vega- ja kaarevuusriskille.

4, Edelld olevan 3 kohdan mukaisesti lasketuista kolmesta skenaariokohtaisesta delta-,
vega- tai kaarevuusriskejd koskevasta omien varojen vaatimuksesta suurimmat ovat
lopullisia delta-, vega- tai kaarevuusriskeji koskevia omien varojen vaatimuksia.

5. Herkkyysperusteisen menetelmdn mukainen omien varojen vaatimus on kolmen
lopullisen delta-, vega- ja kaarevuusriskejd koskevan omien varojen vaatimuksen

summa.

325 j artikla
Indeksi-instrumenttien ja usean kohde-etuuden optioiden kdsittely
1. Laitosten on sovellettava ldpikatsomisperiaatetta indeksi-instrumentteihin ja usean
kohde-etuuden optioihin, kun kaikilla indeksin tai option osatekijoilli on
samanmerkkiset deltariskiherkkyydet. Herkkyydet riskitekijoille, jotka johtuvat

indeksi-instrumenttien ja usean kohde-etuuden osatekijoistd, voidaan nettouttaa

149



yhteen riskikohteeseen perustuville instrumenteille olevien herkkyyksien kanssa
rajoituksetta, korrelaatiokaupankiyntisalkussa olevia positioita lukuun ottamatta.

Usean kohde-etuuden optioihin, joilla on erimerkkisid deltariskiherkkyyksid, ei
sovelleta delta- ja vegariskejd, mutta niihin sovelletaan tdmén luvun 4 jaksossa

tarkoitettua jddnnosriskeja koskevaa korotusta.

325 k artikla
Yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten kohtelu

Laitoksen on laskettava yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavassa yrityksessd
(collective investment undertaking, CIU) olevan position markkinariskid koskevat

omien varojen vaatimukset kédyttden yhtd seuraavista menetelmisti:

(a) laitoksen, joka kykenee yksiloimddn pdivittdin CIU:n kohde-etuutena olevat
sijoitukset tai indeksi-instrumentit, on otettava huomioon kyseiset kohde-
etuutena olevat sijoitukset ja laskettava kyseisen position markkinariskia
koskevat omien varojen vaatimukset kdyttden 325 j artiklan 1 kohdassa
tarkoitettua menetelmés;

(b) kun CIU:n péivittdiset hinnat ovat saatavissa, mutta laitos on tietoinen CIU:n
sijoitusmandaatista, kyseisen laitoksen on pidettivdi CIU:n positiota
osakeinstrumenttina herkkyysperusteista menetelméaa sovellettaessa;

(¢) kun CIU:n pdivittdiset hinnat ovat saatavissa, mutta laitos ei ole tietoinen
CIU:n sijoitusmandaatista, kyseisen laitoksen on pidettivda CIU:n positiota
osakeinstrumenttina  herkkyysperusteista menetelmédd sovellettaessa ja
osoitettava kyseiselle CIU:n positiolle osakeriskiluokan “muu toimiala”
riskipaino.

Laitokset voivat antaa seuraavassa mainituille kolmansille osapuolille toimeksi

laskea ja ilmoittaa téssd luvussa sdddettyjen menetelmien mukaisesti CIU:issd

olevien positioidensa markkinariskid koskevat omien varojen vaatimuksensa:
(a) CIU:n sidilytysyhteiso edellyttden, ettd CIU sijoittaa  yksinomaan
arvopapereihin ja tallettaa kaikki kyseiset arvopaperit tdhdn sdilytysyhteisoon;

(b) muiden CIU:den osalta CIU:n rahastoyhtio edellyttien, etti Kkyseinen
rahastoyhti6 tdyttdd 132 artiklan 3 kohdan a alakohdassa sdddetyt kriteerit.

EPV laatii tekniset sdédntelystandardit, joissa tdsmennetddn, mitd riskipainoja on
sovellettava 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettuihin CIU:n positioihin.

EPV toimittaa nidmé teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [viidentoista kuukauden kuluttua timéan asetuksen voimaantulosta].

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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325 [ artikla
Merkintdsitoumuksia koskevat positiot

Laitokset voivat kéyttdd téssd artiklassa sdddettyd menetelmdd, kun ne laskevat
velka- tai osakeinstrumenttien merkintdsitoumuksia koskevien positioiden
markkinariskejd koskevia omien varojen vaatimuksia.

Laitosten on sovellettava yhtéd taulukossa 1 olevaa asianmukaista kerrointa kaikkien
merkintdsitoumuksia koskevien positioiden nettoherkkyyksiin kussakin yksittéisessa
litkkeeseenlaskijassa, lukuun ottamatta sellaisia positioita, jotka koskevat sellaisia
viralliseen sopimukseen perustuvia merkintdsitoumuksia, joita kolmannet osapuolet
ovat antaneet tai joissa alkuperdinen merkitsijd on tehnyt sopimuksen merkinnén
kohteena olevien osakkeiden edelleenlunastuksesta, ja laskettava markkinariskeja
koskevat omien varojen vaatimukset mukautettujen nettoherkkyyksien perusteella

tdssd luvussa sdddetyn menetelmén mukaisesti.

Taulukko 1
arkipdiva 0 100 %
arkipdivé 1 90 %
arkipdivit 2 ja 3 75 %
arkipdiva 4 50 %
arkipdivd 5 25%
arkipdivén 5 jéilkeen 0%

Tétd artiklaa sovellettaessa ’arkipdivilld 0’ tarkoitetaan sitd arkipdivad, jona laitos
sitoutuu ehdoitta hyvdksyméin tietyn tunnetun madrdn arvopapereita sovittuun
hintaan.

Laitosten on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille téssd artiklassa sdddetyn

menetelmin soveltamisesta.
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3 JAKSO
RISKITEKIJOIDEN JA HERKKYYDEN MAARITELMAT

1 ALAJAKSO
RISKITEKIJOIDEN MAARITELMAT

325 m artikla
Yleiset korkoriskitekijdt

Kaikille yleisille korkoriskitekijoille, mukaan lukien inflaatioriski ja valuuttojen
vélinen korkoperusteriski, on oltava kutakin valuuttaa kohti yksi alaluokka, joka
siséltid erilaisia riskitekijatyyppeja.

Koron muutoksille herkkiin instrumentteihin sovellettavia yleisid
deltakorkoriskitekijoitd ovat asianomaiset riskittomdt korot kutakin valuuttaa ja
kutakin seuraavaa maturiteettia kohden: 0,25 vuotta, 0,5 vuotta, 1 vuosi, 2 vuotta, 3
vuotta, 5 vuotta, 10 vuotta, 15 vuotta, 20 vuotta ja 30 vuotta. Laitosten on
madritettdva pisteiden riskitekijdt lineaarisen interpoloinnin avulla tai kadyttamalla
menetelmdd, joka on johdonmukaisin niiden hinnoittelufunktioiden kanssa, joita

laitoksen riippumaton riskienvalvontatoiminto kayttdd markkinariskien tai voittojen
ja tappioiden raportoinnissa toimivalle johdolle.

Laitokset saavat tiedot valuuttakohtaisista riskittomistd koroista laitoksen
kaupankdyntivarastoon kuuluvista rahamarkkinainstrumenteista, joilla on alhaisin
luottoriski, kuten yliyon indeksinvaihtosopimukset.

Jos laitokset eivdt voi soveltaa 2 kohdassa tarkoitettua menetelmdd, riskittomid
korkoja koskevat tiedot perustuvat yhteen tai useampaan markkinahintojen
perusteella laskettuun swap-kayrddn, joita laitos kadyttdd positioiden markkinahintaan

arvostamiseen, kuten pankkienvilisten antolainauskorkojen swap-kéayriin.

Jos 2 kohdassa ja tdmédn kohdan ensimmadisessd alakohdassa kuvatut
markkinahintojen perusteella laskettuja swap-kdyrid koskevat tiedot eivét ole
riittdvid, riskittomat korot voidaan johtaa sopivimmasta tiettyd valuuttaa koskevasta
valtionjoukkolainakéyrést.

Jos laitokset soveltavat tdmédn kohdan toisen alakohdan mukaisesti johdettuja
riskitekijoitd valtionlainainstrumentteihin, valtionlainainstrumenttia ei saa vapauttaa
luottomarginaaliriskid koskevista omien varojen vaatimuksista. Jos ndissd
tapauksissa ei ole mahdollista erottaa riskitontd korkoa luottomarginaalia koskevasta
osatekijastd, herkkyys tille riskitekijille on luokiteltava sekd yleiseen
korkoriskiluokkaan ettd luottomarginaaliriskiluokkaan.

Kun kyse on yleisistd korkoriskitekijoistd, kukin valuutta muodostaa erillisen
alaluokan. Laitosten on osoitettava samassa alaluokassa oleville riskitekijdille, joilla

on eri maturiteetit, eri riskipainot 6 jakson mukaisesti.

Laitosten on sovellettava ylimddrdisid riskitekijoitd niiden velkainstrumenttien
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inflaatioriskiin, joiden kassavirrat ovat funktionaalisesti inflaatioasteesta riippuvaisia.
Kyseisten yliméérdisten riskitekijoiden tulee koostua yhdestd vektorista, joka
muodostuu  markkinahintojen  perusteella  lasketuista inflaatiotasoista  eri
maturiteeteille valuutoittain. Vektorin on siséllettdvéd kutakin instrumenttia kohden
yhtd monta osatekijdd kuin laitoksen kyseiseen instrumenttiin soveltamassa
hinnoittelumallissa on muuttujina kdytettivid inflaatioasteita.

Laitosten on laskettava instrumentin herkkyys 4 kohdassa tarkoitetulle inflaatioriskid
koskevalle yliméardiselle riskitekijdlle instrumentin arvon muutoksena sen
hinnoittelumallin mukaisesti tuloksena, joka saadaan 1 peruspisteen muutoksesta
kussakin vektorin osatekijdssd. Kukin valuutta muodostaa erillisen alaluokan.
Kussakin alaluokassa laitosten on késiteltdvd inflaatiota yksittdisend riskitekijana
riippumatta kunkin vektorin osatekijoiden méaaristd. Laitosten on kuitattava kaikki
edelld kuvatulla tavalla lasketut herkkyydet inflaatioon alaluokan sisdlld
luokkakohtaisen yksittéisen nettoherkkyyden aikaansaamiseksi.

Velkainstrumentteihin, joissa suoritetaan maksuja eri valuutoissa, on myds
sovellettava kyseisten valuuttojen vilistd korkoperusteriskid. Herkkyyksiin
perustuvaa menetelmdd sovellettaessa riskitekijén, jota laitosten on sovellettava, on
oltava kunkin valuutan valuuttojen vilinen korkoperusteriski suhteessa Yhdysvaltain
dollariin tai euroon. Laitosten tulee laskea valuuttojen vélinen korkoperusteriski,
jossa korkoperusteriski ei liity Yhdysvaltain dollariin tai euroon, joko
korkoperusteriskind suhteessa Yhdysvaltain dollariin tai korkoperusteriskina

suhteessa euroon.

Kunkin valuuttojenvilisen korkoperusteriskitekijin tulee koostua yhdesti vektorista,
joka muodostuu valuuttojenvilisistd inflaatiotasoista eri maturiteeteille valuutoittain.
Vektorin on siséllettdvd kutakin instrumenttia kohden yhtd monta osatekijdd kuin
laitoksen kyseiseen instrumenttiin soveltamassa hinnoittelumallissa on muuttujina
kaytettdvid valuuttojen vilisid korkoperusteriskejd. Kukin valuutta muodostaa eri
alaluokan.

Laitosten on laskettava instrumentin herkkyys tille riskitekijélle instrumentin arvon
muutoksena sen hinnoittelumallin mukaisesti tuloksena, joka saadaan 1 peruspisteen
muutoksesta kussakin vektorin osatekijdssd. Kukin valuutta muodostaa erillisen
alaluokan. Kussakin alaluokassa on oltava kaksi mahdollista erillistd riskitekijaa:
euroon perustuva ja Yhdysvaltain dollariin perustuva, riippumatta kussakin
valuuttojen vélisessd korkoperusteriskivektorissa olevien osatekijoiden méadrista.
Yhté alaluokkaa kohti voi olla enintédén kaksi nettoherkkyytta.

Yleisilld vega-korkoriskitekijoilld, joita sovelletaan optioihin, joissa on kohde-
etuuksia ja jotka reagoivat herkisti yleiseen korkotasoon, tarkoitetaan 2 ja 3
kohdassa tarkoitettujen asianomaisten riskittdomien korkojen implisiittisid

volatiliteetteja, jotka on osoitettava luokkiin valuutan perusteella ja jaoteltava
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seuraavien maturiteettien mukaan kussakin alaluokassa: 0,5 vuotta, 1 vuosi, 3 vuotta,

5 vuotta, 10 vuotta. Kutakin valuuttaa kohti on oltava yksi alaluokka.

Sovellettaessa nettoutusta laitosten on pidettdva implisiittisid volatiliteetteja, jotka
liittyvét samoihin riskittdmiin korkoihin ja jotka jaotellaan samoihin maturiteetteihin,
osana samaa riskitekijaa.

Kun laitokset jaottelevat implisiittisid volatiliteetteja tissd kohdassa tarkoitettuihin
maturiteetteihin, sovelletaan seuraavaa:

(a) kun option maturiteetti vastaa kohde-etuuden maturiteettia, on otettava
huomioon yksittdinen riskitekijd, joka on jaoteltava kyseisen maturiteetin
mukaisesti.

(b) kun option maturiteetti on lyhyempi kuin kohde-etuuden maturiteetti, on
otettava huomioon seuraavat riskitekijat:

(i) ensimmdinen riskitekija on jaoteltava option maturiteetin mukaisesti;

(i) toinen riskitekijd on jaoteltava option kohde-etuuden jiljelld olevan
maturiteetin mukaisesti option erddntymispaivanai.

Yleiset kaarevuuskorkoriskitekijit, joita laitosten on sovellettava, koostuvat yhdesta
riskittomien korkojen vektorista, joka edustaa erityistd riskittomien korkojen
tuottokdyrdd, kutakin valuuttaa kohti. Kukin valuutta muodostaa eri alaluokan.
Vektorin on sisdllettdvd kutakin instrumenttia kohden yhtd monta osatekijdd kuin
laitoksen kyseiseen instrumenttiin soveltamassa hinnoittelumallissa on muuttujina
kaytettavid erilaisia riskittomien korkojen maturiteetteja.

Laitosten on laskettava instrumentin herkkyys kullekin riskitekijille, jota kdytetddn
kaarevuusriskikaavassa s;,, 325 h artiklan mukaisesti. Kaarevuusriskid sovellettaessa
laitosten on otettava huomioon vektorit, jotka vastaavat eri tuottokédyrid ja joilla on
eri madrd osatekijoitd kuin samalla riskitekijilld, edellyttiden, ettd kyseiset vektorit
vastaavat samaa valuuttaa. Laitosten on kuitattava samaan riskitekijdédn kohdistuvat

herkkyydet. Kutakin alaluokkaa varten on vain yksi nettoherkkyys.

Inflaatioriskid  ja  valuuttojen vélistd korkoperusteriskid varten ei ole
kaarevuusriskivaatimusta.

325 n artikla
Luottomarginaaliriskitekijdt muuta kuin arvopaperistamista varten

Ne delta-luottomarginaaliriskitekijdt, joita laitosten on sovellettava muihin kuin
arvopaperistettuihin instrumentteihin, jotka reagoivat herkidsti luottomarginaaliin,
ovat niiden liikkeeseenlaskijoiden luottomarginaalin tasoja, jotka madritetdén

asianmukaisten velkainstrumenttien ja luottoriskinvaihtosopimusten perusteella ja
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jaotellaan kuhunkin seuraavista maturiteeteista: 0,25 vuotta, 0,5 vuotta, 1 vuosi, 2
vuotta, 3 vuotta, 5 vuotta, 10 vuotta, 15 vuotta, 20 vuotta ja 30 vuotta. Laitosten on
sovellettava yhtd riskitekijdd kutakin liikkeeseenlaskijaa ja maturiteettia kohti
riippumatta siitd, onko kyseiset luottomarginaalin tasot johdettu velkainstrumenteista
tai luottoriskinvaihtosopimuksista. Alaluokat ovat 6 jaksossa tarkoitettuja luokkia ja
kussakin alaluokassa on oltava kaikki asianomaiselle toimialalle luokitellut
riskitekijat.

Ne vega-luottomarginaaliriskitekijét, joita laitosten on sovellettava optioihin, joilla
on herkisti luottomarginaaliin reagoivia muita kuin arvopaperistettuja kohde-
etuuksia, ovat kohde-etuuden liikkeeseenlaskijan luottomarginaalin tasojen
implisiittisid volatiliteetteja, jotka on johdettu 1 kohdassa sdddetylld tavalla ja jotka
on jaoteltava seuraaviin maturiteetteihin sen option maturiteetin mukaisesti, johon
sovelletaan omien varojen vaatimuksia: 0,5 vuotta, 1 vuosi, 3 vuotta, 5 vuotta, 10
vuotta. On kéytettdvd samoja alaluokkia kuin niitd, joita kdytettiin muuta kuin
arvopaperistamista varten olevan delta-luottomarginaaliriskin yhteydessa.
Kaarevuusluottomarginaaliriskitekijit, joita laitosten on sovellettava muihin kuin
arvopaperistamisinstrumentteihin,  koostuvat  erityisestd  liikkeeseenlaskijan
luottomarginaalikdyrdd edustavasta luottomarginaalien tason yhdestd vektorista.
Vektorin on sisdllettdvd kutakin instrumenttia kohden yhtd monta osatekijdid kuin
laitoksen kyseiseen instrumenttiin soveltamassa hinnoittelumallissa on muuttujina
kéytettdvid erilaisia luottomarginaalien tasojen maturiteetteja. On kdytettdvd samoja
alaluokkia kuin niitd, joita kdytettiin muuta kuin arvopaperistamista varten olevan
delta-luottomarginaaliriskin yhteydessa.

Laitosten on laskettava instrumentin herkkyys kullekin riskitekijdlle, jota kéytetdén
kaarevuusriskikaavassa s;;, 325 h artiklan mukaisesti. Kaarevuusriskia sovellettaessa
laitosten on otettava huomioon vektorit, jotka maiéritetddn asianmukaisten
velkainstrumenttien tai luottoriskinvaihtosopimusten perusteella ja joilla on eri maéra
osatekijoitd kuin samalla riskitekijélld, niin kauan kuin kyseiset vektorit vastaavat

samaa liikkeeseenlaskijaa.

325 o artikla
Luottomarginaaliriskitekijdt arvopaperistamista varten

Laitosten on sovellettava 3 kohdassa tarkoitettuja korrelaatiokaupankdyntisalkkujen
arvopaperistamisten luottomarginaaliriskitekijoitd korrelaatiokaupankéyntisalkkuun
kuuluviin arvopaperistamispositioihin, kuten 104 artiklan 7-9 kohdassa tarkoitetaan.

Laitosten on sovellettava 5 kohdassa tarkoitettuja korrelaatiokaupankayntisalkkujen
ulkopuolisia arvopaperistamisten luottomarginaaliriskitekijoita
korrelaatiokaupankéyntisalkun ulkopuolisiin arvopaperistamispositioihin, kuten 104
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artiklan 7-9 kohdassa tarkoitetaan.

Ne alaluokat, joita sovelletaan korrelaatiokaupankdyntisalkkuun kuuluvien
arvopaperistamistamisten luottomarginaaliriskiin, ovat samat kuin joita sovelletaan

muun kuin arvopaperistamisen luottomarginaaliriskiin, kuten 6 jaksossa tarkoitetaan.

Ne alaluokat, joita sovelletaan korrelaatiokaupankdyntisalkun ulkopuolisten
arvopaperistamistamisten luottomarginaaliriskiin, ovat télle 6 jaksossa tarkoitetulle
riskiluokalle erityisié.

Ne luottomarginaaliriskitekijat, joita laitosten on sovellettava
korrelaatiokaupankéyntisalkkuun ~ kuuluviin  arvopaperistamispositioihin,  ovat

seuraavat:

(a) deltariskitekijoitd ovat arvopaperistamisposition kohde-etuuteen liittyvin
vastuun litkkeeseenlaskijoiden asianomaiset luottomarginaalien tasot, jotka
madritetddn asianomaisten velkainstrumenttien ja luottoriskinvaihtosopimusten
perusteella ja kullekin seuraavista maturiteeteista: 0,5 vuotta, 1 vuosi, 3 vuotta,
5 vuotta, 10 vuotta.

(b) ne vega-riskitekijdt, joita sovelletaan optioihin, joiden kohde-etuuksina on
korrelaatiokaupankdyntisalkkuun kuuluvia arvopaperistamispositioita, ovat
arvopaperistamisposition kohde-etuuteen liittyvén vastuun
liikkkeeseenlaskijoiden luottomarginaalien implisiittisid volatiliteetteja, jotka
midritetddn tdmén kohdan a alakohdassa tarkoitetulla tavalla ja jotka on
jaoteltava seuraavien maturiteettien mukaan sen vastaavan option maturiteetin
mukaisesti, johon sovelletaan omien varojen vaatimuksia: 0,5 vuotta, 1 vuosi, 3
vuotta, 5 vuotta, 10 vuotta.

(¢) kaarevuusriskitekijdt ovat arvopaperistamisposition kohde-etuuteen liittyvin
vastuun liikkeeseenlaskijoiden luottomarginaalin asianomaisia korkok&yrid,
jotka ilmaistaan tdman kohdan a alakohdassa kuvatulla tavalla johdettuna eri
maturiteettien luottomarginaalien tasojen vektorina. Vektorin on sisdllettiva
kutakin instrumenttia kohden yhtd monta osatekijdd kuin laitoksen kyseiseen
instrumenttiin soveltamassa hinnoittelumallissa on muuttujina kéytettédvia
erilaisia luottomarginaalien tasojen maturiteetteja.

Laitosten on laskettava arvopaperistamisposition herkkyys kullekin riskitekijélle, jota
kiytetddn 325 h artiklassa médritetyssd kaarevuusriskikaavassa s;,. Kaarevuusriskia
sovellettaessa laitosten on otettava huomioon vektorit, jotka madritetddn
asianmukaisten velkainstrumenttien tai luottoriskinvaihtosopimusten perusteella ja
joilla on eri mddrd osatekijoitd kuin samalla riskitekijélld, niin kauan kuin kyseiset
vektorit vastaavat samaa liikkeeseenlaskijaa.

Ne luottomarginaaliriskitekijdt, joita laitosten on sovellettava arvopaperistettuihin
instrumentteihin, jotka eivdt kuulu korrelaatiokaupankiyntisalkkuun, liittyvét

etuoikeusluokan marginaaliin, eivitkd kohde-etuutena toimivan instrumentin
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marginaaliin, ja ovat seuraavat:

(a) deltariskitekijat ovat asianomaisia etuoikeusluokan luottomarginaalien tasoja,
jotka jaotellaan seuraavien maturiteettien mukaan etuoikeusluokan maturiteetin
mukaisesti: 0,5 vuotta, 1 vuosi, 3 vuotta, 5 vuotta, 10 vuotta.

(b) ne vega-riskitekijdt, joita sovelletaan optioihin, joiden kohde-etuuksina on
korrelaatiokaupankdyntisalkkuun kuulumattomia arvopaperistamispositioita,
ovat etuoikeusluokkien luottomarginaalien implisiittisid volatiliteetteja, jotka
jaotellaan seuraavien maturiteettien mukaan sen option maturiteetin mukaisesti,
johon sovelletaan omien varojen vaatimuksia: 0,5 vuotta, 1 vuosi, 3 vuotta, 5
vuotta, 10 vuotta.

(¢) kaarevuusriskitekijoiden on oltava samat kuin tdméin kohdan a alakohdassa
kuvataan. Kaikille kyseisille riskitekijoille on sovellettava yhteistd 6 jaksossa
tarkoitettua riskipainoa.

325 p artikla
Osakeriskitekijit

Kaikkien osakeriskitekijoiden alaluokat ovat 6 jaksossa tarkoitettuja luokkia.
Osakkeisiin liittyvid deltariskitekijoitd, joita laitosten on sovellettava, ovat kaikki
osakkeiden spot-hinnat ja kaikki osakkeiden takaisinostosopimusten korkotasot tai

osakkeiden repo-korot.

Osakeriskid sovellettaessa erityinen osakkeiden repokdyrd muodostaa yksittdisen
riskitekijdn, joka ilmaistaan repokoron vektorina eri maturiteeteille. Vektorin on
siséllettavd kutakin instrumenttia kohden yhtd monta osatekijdd kuin laitoksen
kyseiseen instrumenttiin soveltamassa hinnoittelumallissa on muuttujina kiytettdviad
erilaisia repokorkojen maturiteetteja.

Laitosten on laskettava instrumentin herkkyys télle riskitekijille instrumentin arvon
muutoksena sen hinnoittelumallin mukaisesti tuloksena, joka saadaan 1 peruspisteen
muutoksesta kussakin vektorin osatekijdssd. Laitosten on kuitattava herkkyydet
saman osakesidonnaisen arvopaperin repokorkoa koskevaan riskitekijéan riippumatta
siitd, montako osatekijda kussakin vektorissa on.

Ne osakkeisiin liittyvit vegariskitekijét, joita laitosten on sovellettava optioihin,
joilla on herkésti osakkeisiin reagoivia kohde-etuuksia, ovat osakkeiden spot-
hintojen implisiittisid volatiliteetteja, jotka on jaoteltava seuraaviin maturiteetteihin
niiden vastaavien optioiden maturiteettien mukaisesti, johon sovelletaan omien
varojen vaatimuksia: 0,5 vuotta, 1 vuosi, 3 vuotta, 5 vuotta, 10 vuotta. Osakkeiden
repo-koroille ei ole vegariskiin liittyvdi pddomavaatimusta.

Osakkeisiin liittyvat kaarevuusriskitekijit, joita laitosten on sovellettava optioihin,
joilla on herkisti osakkeisiin reagoivia kohde-etuuksia, ovat kaikki osakkeiden spot-

hinnat riippumatta vastaavien optioiden maturiteetista. Osakkeiden repo-koroille ei
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ole kaarevuusriskivaatimusta.

325 q artikla

Hyaodykeriskitekijdit
Kaikkien hyddykeriskitekijoiden alaluokat ovat 6 jaksossa tarkoitettuja luokkia.
Hyddykkeisiin ~ liittyvdat  deltariskitekijdt, joita laitosten on sovellettava
instrumentteihin, jotka reagoivat herkisti hyodykkeisiin, ovat kaikki hyddykkeiden
spot-hinnat hyddyketyyppid ja sopimustasoa kohti. Laitokset voivat pitdd kahta
hyodykkeen hintaa, jotka koskevat samaa hyOdyketyyppid ja joilla on sama
maturiteetti ja sama sopimustaso, saman riskitekijan osatekijoind, vain silloin kun
toimituspaikkaa koskevat oikeudelliset kisitteet ovat identtiset.
Ne hyodykkeisiin liittyvét vegariskitekijdt, joita laitosten on sovellettava optioihin,
joilla on herkdsti hyoddykkeisiin reagoivia kohde-etuuksia, ovat hyddykkeiden
hintojen hyddyketyyppikohtaisia implisiittisid volatiliteetteja, jotka on jaoteltava
seuraaviin maturiteettiluokkiin niiden vastaavien optioiden maturiteettien mukaisesti,
johon sovelletaan omien varojen vaatimuksia: 0,5 vuotta, 1 vuosi, 3 vuotta, 5 vuotta,
10 vuotta. Laitosten on pidettdvd herkkyyksid, jotka kohdistuvat samaan
hyodyketyyppiin ja jotka osoitetaan samaan maturiteettiin, yksittdisend riskitekijina,
joka laitosten on sen jélkeen kuitattava.
Ne hyodykkeisiin liittyvit kaarevuusriskitekijat, joita laitosten on sovellettava
optioihin, joilla on herkisti hyddykkeisiin reagoivia kohde-etuuksia, ovat ryhmi
hyodykehintoja, jolla on eri maturiteetit hyddykeryhmittdin, vektorina ilmaistuna.
Vektorin on sisdllettdvd kutakin instrumenttia kohden yhtd monta osatekijdd kuin
laitoksen kyseiseen instrumenttiin soveltamassa hinnoittelumallissa on muuttujina
kéytettdvid kyseisen hyddykkeen hintoja. Laitokset eivit saa erotella hyodykkeiden

hintoja toisistaan tason tai toimituspaikan perusteella.

Instrumentin herkkyys kullekin riskitekijdlle on laskettava 325 h artiklassa
médritetyn kaarevuusriskikaavan s;, mukaisesti. Kaarevuusriskid sovellettaessa
laitosten on pidettivd vektoreita, joilla on eri mddrd osatekijoitd, samana
riskitekijidnd, edellyttden, ettd kyseiset vektorit vastaavat samaa hyddyketyyppia.

325 r artikla
Ulkomaanvaluuttariskid koskevat riskitekijdt

Ulkomaanvaluuttaa koskevilla deltariskitekijoilld, joita laitosten on sovellettava
instrumentteihin, jotka reagoivat herkidsti ulkomaanvaluuttaan, tarkoitetaan kaikkia
avistakursseja seuraavien vililld: valuutta, jonka méddrdinen instrumentti on, ja
laitoksen raportointivaluutta. Kutakin valuuttaparia kohden on yksi alaluokka, joka

sisédltdd yhden riskitekijin ja yhden nettoherkkyyden.
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Ulkomaanvaluuttaa koskevilla vegariskitekijoilld, joita laitosten on sovellettava
optioihin, joissa on kohde-etuuksia, jotka reagoivat herkidsti ulkomaanvaluuttaan,
tarkoitetaan kurssien implisiittisid volatiliteetteja 1 kohdassa tarkoitettujen
valuuttaparien vililld. Kyseiset kurssien implisiittiset volatiliteetit on jaoteltava
seuraavien maturiteettien mukaan niiden vastaavien optioiden maturiteettien
mukaisesti, joihin sovelletaan omien varojen vaatimuksia: 0,5 vuotta, 1 vuosi, 3
vuotta, 5 vuotta, 10 vuotta.

Ulkomaanvaluuttaa koskevilla kaarevuusriskitekijoilld, joita laitosten on sovellettava
optioihin, joissa on kohde-etuuksia, jotka reagoivat herkidsti ulkomaanvaluuttaan,
tarkoitetaan 1 kohdassa tarkoitettuja riskitekijoita.

Laitosten ei tarvitse erottaa toisistaan valuutan onshore- ja offshore-variantteja
mink&édn ulkomaanvaluuttaa koskevan delta-, vega- ja kaarevuusriskitekijan osalta.

2 ALAJAKSO:
HERKKYYDEN MAARITELMAT

325 s artikla
Deltariskiherkkyydet

Laitosten on laskettava yleisen korkoriskin (GIRR) deltaherkkyydet seuraavasti:

(a) herkkyydet riskitekijoille, jotka koostuvat riskittomistd koroista, lasketaan
seuraavasti:

_ Vi(re +0.0001,x,y ...) = Vi(re, %,y ...)
Srie = 0.0001

jossa:

Ty = riskittdmien korkojen kéyrén arvo k a maturiteetissa ¢
Vi () = instrumentin 7 hinnoittelufunktio;

X, ¥y = muut muuttujat hinnoittelufunktiossa.

(b) herkkyydet  riskitekijoille,  jotka  koostuvat  inflaatioriskistd  ja
valuuttojenvilisesti korkoperusteriskisti Sx;> ON laskettava seuraavasti:

B Vi(x; +0.00011,,y,z..) = Vi(%;,y,2...)
i 0.0001

Sx

jossa:

Xj; = m-komponenttien vektori, kun kuvataan implisiittistd inflaatiokdyrdd tai
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valuuttojenvilistd korkoperusteriskikdyria tietyssd valuutassa j ja kun m on yhté kuin
inflaatioon tai valuuttojenviliseen korkoperusteriskiin liittyvien —muuttujien
lukumaééri instrumentin i hinnoittelumallissa;

I, = dimension yksikkématriisi (1 x m);
Vi (.) = instrumentin 7 hinnoittelufunktio;

¥, z = muut muuttujat hinnoittelumallissa.

Laitosten on laskettava luottomarginaaliriskin  deltaherkkyydet  kaikille
arvopaperistetuille ja arvopaperistamattomille positioille (s¢s,,) seuraavasti:
_ Vi(esye +0.0001, x,y, ... ) — Vi(cspe, %,y ...
Seske = 0.0001

jossa:
csye = litkkkeeseenlaskijan j luottomarginaali maturiteetissa ¢;
Vi (.) = instrumentin 7 hinnoittelufunktio;

X, ¥y = muut muuttujat hinnoittelufunktiossa.

Laitosten on laskettava osakeriskin deltaherkkyydet seuraavasti:

(a) herkkyydet riskitekijoille £ (s3), jotka koostuvat osakesidonnaisen arvopaperin
spot-hinnasta, lasketaan seuraavasti:

_ V.(1.01 EQy, x,y,...) — V,(EQy,x,y, ...)
0.01

Sk

jossa:

k = osakesidonnainen arvopaperi;

EQy = kyseisen osakesidonnaisen arvopaperin spot-hinta;
Vi (.) = instrumentin i hinnoittelufunktio.

X, ¥ = muut muuttujat hinnoittelumallissa.

(b) herkkyydet riskitekijoille, jotka koostuvat osakkeiden repokoroista, lasketaan
seuraavasti:

_ Vi(& +0.0001 Ty, v,z ..) = Vi(%y, 9,2 ...)
kT 0.0001

Sx

jossa:
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k = indeksi, joka kuvaa osaketta;

Xri = m-komponenttien vektori, kun kuvataan repoaikarakennetta tietyn osakkeen &
osalta ja kun m on yhtd kuin eri maturiteetteja vastaavien repokorkojen lukumaara
instrumentin 7/ hinnoittelumallissa;

I, = dimension yksikkomatriisi (1 x m);
Vi () = instrumentin 7 hinnoittelufunktio;

¥, z = muut muuttujat instrumentin 7/ hinnoittelumallissa.

Laitosten on laskettava hyddykeriskin deltaherkkyydet kullekin riskitekijille & (sz)
seuraavasti:

V;(1.01 CTY,) — V;(CTY)
B 0.01

Sk

jossa:

k = hyodykeriskitekija;

CTY; = riskitekijén k arvo;

Vi (\) = instrumentin i markkina-arvo riskitekijan & funktiona.

Laitosten on laskettava ulkomaanvaluuttariskin  deltaherkkyydet kullekin
ulkomaanvaluuttariskitekijille & (sx) seuraavasti:

Vi(1.01 FX,) — Vi(FX,)
N 0.01

Sk

jossa:

k = tietty ulkomaanvaluuttariskitekija;,

FXj = riskitekijan arvo;

Vi () = instrumentin i markkina-arvo riskitekijan & funktiona.

325 t artikla
Vegariskiherkkyydet
Laitosten on laskettava optioriskin vegaherkkyys riskitekijélle & (s;) seuraavasti:

B V;(0.01 + voly, x,y) — V:(voly, x,y)
Sk = 0.01

jossa:

k = erityinen vegariskitekijé, joka koostuu implisiittisesta volatiliteetista;
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vol, = kyseisen riskitekijén arvo ilmaistuna prosenttiosuutena;

X, ¥y = muut muuttujat hinnoittelufunktiossa.

Kun on kyse riskiluokista, joissa vegariskitekijoilld on maturiteettidimensio mutta
joihin ei voida soveltaa riskitekijoiden jaottelua koskevia sdantdjd, koska optioilla ei
ole maturiteettia, laitosten on jaoteltava kyseiset riskitekijat pisimmén
ennaltamiéritetyn — maturiteetin  mukaan.  Kyseisiin  optiothin  sovelletaan
jaannosriskejd koskevaa korotusta.

Kun on kyse optioista, joilla ei ole toteutushintaa tai rajatasoa, ja optioista, joilla on
useita toteutushintoja tai rajatasoja, laitosten on sovellettava toteutushintojen ja
maturiteettien jaottelua, jota kidytetddn sisdisesti optioiden hinnoittelussa. My0s
kyseisiin optioihin sovelletaan jdéinndsriskejd koskevaa korotusta.

Laitokset eivét laske vegariskid 104 artiklan 7, 8 ja 9 kohdassa tarkoitetuille
arvopaperistamisen etuoikeusluokille, jotka sisdltyvdit CTP:hen ja joilla ei ole
implisiittistd  volatiliteettia. Kyseisille arvopaperistamisen etuoikeusluokille on

laskettava delta- ja kaarevuusriskid koskevat vaatimukset.

325 u artikla
Herkkyyslaskelmia koskevat vaatimukset

Laitosten on johdettava herkkyydet voittoja ja tappioita koskevassa raportoinnissaan
kéyttamastddn hinnoittelumallista.

Laskiessaan deltaherkkyyksid instrumenteille, joihin sovelletaan valinnaisuutta,
laitosten on oletettava, ettd implisiittinen volatiliteetti sdilyy samana.

Laskiessaan yleisen korkoriskin tai luottomarginaaliriskin vegaherkkyyttd laitosten
on oletettava, ettd option kohde-etuus noudattelee joko log-normaalijakaumaa tai
normaalijakaumaa hinnoittelumalleissa, joista herkkyydet johdetaan. Laskiessaan
osake-, hyodyke- tai ulkomaanvaluuttariskin vegaherkkyyttd laitosten on oletettava,
ettd kohde-etuus noudattelee joko log-normaalijakaumaa tai normaalijakaumaa
hinnoittelumalleissa, joista herkkyydet johdetaan.

Laitosten on laskettava kaikki herkkyydet, Iukuun ottamatta vastuiden
arvonoikaisuja.

4 JAKSO
JAANNOSRISKIA KOSKEVA KOROTUS

325 v artikla
Jddnnosriskejd koskeva omien varojen vaatimus

Tamén luvun 2 jaksossa vahvistettujen markkinariskid koskevien omien varojen

vaatimusten lisdksi laitosten on sovellettava omien varojen lisdvaatimuksia tdmén
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artiklan mukaisesti instrumentteihin, joihin kohdistuu jaiinnosriskeja.
Instrumenttiin  kohdistuu jdénnosriskejd, jos se tdyttdd jonkin seuraavista
edellytyksista:

(a) sen kohde-etuus on luonteeltaan eksoottinen;
(b) siihen liittyy muita jadnnosriskejé.

Laitosten on laskettava 1 kohdassa tarkoitetut omien varojen lisdvaatimukset 2
kohdassa tarkoitettujen instrumenttien bruttonimellisméérien summana kerrottuna

seuraavilla riskipainoilla:

(a) 1,0 prosenttia, kun on kyse 2 kohdan a alakohdassa tarkoitetuista
instrumenteista;

(b) 0,1 prosenttia, kun on kyse 2 kohdan b alakohdassa tarkoitetuista
instrumenteista.

Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddin, laitos ei saa soveltaa jdénnosriskeja
koskevaa omien varojen vaatimusta, kun on kyse instrumentista, joka tiyttdd jonkin

seuraavista edellytyksista:

(a) se on kaupankiynnin kohteena virallisesti hyvéksytyssa pOrssissi;

(b) sille voidaan tehdd keskitetty mééritys asetuksen (EU) N:o 648/2012
mukaisesti;

(c) silli  voidaan kuitata kaikki muun kaupankdyntivaraston position
markkinariskit, jolloin kyseiset kaksi taysin yhteensopivaa
kaupankdyntivaraston positiota vapautetaan jddnndsriskejd koskevasta omien
varojen vaatimuksesta.

EPV laatii tekniset sddntelystandardit, joissa madritetdén yksityiskohtaisemmin, mita
tarkoitetaan eksoottisella kohde-etuudella ja mihin instrumentteihin kohdistuu muita

jaannosriskejd, 2 kohdan soveltamiseksi.

Laatiessaan kyseisid teknisten sdéntelystandardien luonnoksia EPV ottaa huomioon
seuraavat seikat:

(a) eksoottinen kohde-etuus kattaa vastuut, joihin ei sovelleta delta-, vega- tai
kaarevuusriskikohtelua 2 jaksossa kuvatun herkkyysperusteisen menetelmin
mukaisesti eikd 5 kohdassa kuvattua maksukyvyttomyysriskin kattamiseksi
vaadittavaa pddomaa. EPV tutkii vdhintdin, olisiko pitkdikdisyysriskid, sdété,
luonnonkatastrofeja ja tulevaa toteutunutta volatiliteettia pidettdvé eksoottisina
kohde-etuusriskeini;

(b) sen maarittelemiseksi, mihin instrumentteihin kohdistuu muita ja&dnnosriskeja,
EPV tutkii vdhintdin sellaisia instrumentteja, jotka tiyttivat jommankumman
seuraavista perusteista:
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() instrumenttiin sovelletaan vega- ja kaarevuusriskid koskevia omien
varojen vaatimuksia 2 jaksossa vahvistetun herkkyysperusteisen
menetelmidn mukaisesti, ja instrumentti tuottaa tuottoa, jota ei voida
replikoida rajallisena vanilja-optioiden lineaarisena yhdistelméné;

(i) instrumentti on arvopaperistettu positio, joka kuuluu 104 artiklan 7, 8 ja
9 kohdassa tarkoitettuun CTP:hen. Arvopaperistamattomia suojauksia,
jotka kuuluvat CTP:hen, ei oteta huomioon.

EPV toimittaa kyseiset teknisten sédéntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [viisitoista kuukautta timéan asetuksen voimaantulon jélkeen].

Siirretdén komissiolle valta hyviksyd ensimmaiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

5 JAKSO
MAKSUKYVYTTOMYYSRISKIN KATTAMISEKSI VAADITTAVA PAAOMA

325 w artikla
Mddritelmdit ja yleiset sddnnokset

Maksukyvyttomyysriskid koskevia omien varojen vaatimuksia sovelletaan vieraan ja
oman pddoman ehtoisiin rahoitusvilineisiin, johdannaisvélineisiin, joiden kohde-
etuutena ovat mainitut vilineet, ja johdannaisiin, joiden tuottoon tai kdypédén arvoon
vaikuttaa muun vastapuolen kuin itse johdannaisvélineen vastapuolen
maksukyvyttomyys. Laitosten on laskettava maksukyvyttomyysriskid koskevat
vaatimukset erikseen kullekin  seuraavista instrumenteista: muut kuin
arvopaperistamiset, arvopaperistamiset, jotka eivdt kuulu CTP:hen, ja
arvopaperistamiset, jotka kuuluvat CTP:hen. Laitoksen lopulliset
maksukyvyttomyysriskid koskevat omien varojen vaatimukset ovat nididen kolmen
osatekijan summa.

Téassd jaksossa tarkoitetaan

(a) ’lyhyelld vastuulla’ tilannetta, jossa litkkeeseenlaskijan tai
liikkkeeseenlaskijaryhmén maksukyvyttomyydestd aiheutuu laitokselle voittoa
riippumatta siitd, minkéatyyppisestd instrumentista tai transaktiosta vastuu
muodostuu;

(b) ’pitkdlla vastuulla’ tilannetta, jossa litkkeeseenlaskijan tai
liikkkeeseenlaskijaryhmén maksukyvyttomyydestd aiheutuu laitokselle tappiota
riippumatta siitd, minkétyyppisestd instrumentista tai transaktiosta vastuu
muodostuu;

(c) akillisestd maksukyvyttomyydestd (jump to default, JTD) aiheutuvalla
bruttomiérdlla’ sen tappion tai voiton arvioitua kokoa, joka vastapuolen
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maksukyvyttomyydestd aiheutuu tietylle vastuulle;

(d) ‘akillisestd maksukyvyttomyydestd (jump to default, JTD) aiheutuvalla
nettoméérdlld’ sen tappion tai voiton arvioitua kokoa, joka vastapuolen
maksukyvyttomyydestd aiheutuu tietylle laitokselle sen jilkeen, kun JTD-
bruttoméirit on kuitattu;

(e) ’tappio-osuudella’ (loss given default, LGD) vastapuolen tappio-osuutta
instrumentista, jonka kyseinen vastapuoli on laskenut liikkeeseen, ilmaistuna
osuutena instrumentin nimellismaarasta;

(f) ’maksukyvyttomyyden riskipainoilla’ prosenttiosuutta, joka vastaa kunkin
vastapuolen maksukyvyttomyyden arvioitua todennédkodisyyttd asianomaisen
vastapuolen luottokelpoisuuden mukaisesti.

1 ALAJAKSO
MAKSUKYVYTTOMYYSRISKIN KATTAMISEKSI VAADITTAVA PAAOMA MUIDEN KUIN
ARVOPAPERISTAMISTEN OSALTA

325 x artikla
JTD:std aiheutuvat bruttomddrdt

l. Laitoksen = on  laskettava  JTD:std  aiheutuvat  bruttomdirdt  kullekin
velkainstrumentteihin liittyvélle pitkélle vastuulle seuraavien kaavojen mukaisesti:

JTDiong = max{LGD * Vyprionas + P&Ljony + Adjustmentin, }

jossa:
Votionar = Instrumentin nimellisarvo;

P&Ljng = arvo, jolla oikaistaan voittoja ja tappioita, jotka laitos on jo ottanut
huomioon kéyvén arvon muuttumisen vuoksi instrumentissa, josta pitkd vastuu
muodostuu. Voitot ilmoitetaan kaavassa plusmerkkisini ja tappiot miinusmerkkisin;

Adjustment,,; = miéri, jolla laitoksen tappio maksukyvyttomyyshetkelld lisdéntyisi
tai vdhenisi johdannaisvilineen rakenteen vuoksi suhteessa kohde-etuutena olevan
vilineen tdysimddrdiseen tappioon. Lisdykset ilmoitetaan arvossa Adjustment,ng
plusmerkkisind ja vihennykset miinusmerkkisina.

2. Laitoksen ~ on  laskettava  JTD:std  aiheutuvat  bruttomédrdt  kullekin
velkainstrumentteihin liittyvélle lyhyelle vastuulle vastuulle seuraavien kaavojen
mukaisesti:

]TDshort = max{LGD ) Vnotional + P&Lshort + AdeStmentshort}

jossa:

165



Votionas = instrumentin nimellisarvo, joka merkitddn kaavaan miinusmerkkisena;

P&Lg,,+ = arvo, jolla oikaistaan voittoja ja tappioita, jotka laitos on jo ottanut
huomioon kdyvdn arvon muuttumisen vuoksi instrumentissa, josta lyhyt vastuu
muodostuu. Voitot ilmoitetaan kaavassa plusmerkkisind ja tappiot miinusmerkkisina.

Adjustment),,g = miérd, jolla laitoksen voitto maksukyvyttomyyshetkelld lisdéntyisi
tai vihenisi johdannaisvilineen rakenteen vuoksi suhteessa kohde-etuutena olevan
vilineen tdysimddrdiseen tappioon. Lisdykset ilmoitetaan arvossa Adjustmentgyy,
plusmerkkisind ja vdhennykset miinusmerkkisina.

Laitoksen on 1 ja 2 kohdassa tarkoitetun laskelman tekemiseksi sovellettava

seuraavaa vieraan pddoman ehtoisten rahoitusvilineiden LGD-arvoa:

(a) 100 prosenttia, kun on kyse muiden kuin etuoikeutettujen vieraan padoman
ehtoisten rahoitusvilineisiin liittyvistd vastuista;

(b) 75 prosenttia, kun on kyse etuoikeutettujen vieraan pddoman ehtoisten
rahoitusvilineisiin liittyvistd vastuista;

(c) 25 prosenttia, kun on kyse 129 artiklassa tarkoitettujen katettujen
joukkolainojen vastuista.

Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen laskemien tekemiseksi nimellisarvo on vieraan
pddoman ehtoisen rahoitusvélineen tapauksessa tdmin yksikkoarvo. Edelld 1 ja 2
kohdassa tarkoitettujen laskemien tekemiseksi nimellisarvo on johdannaisvélineen
tapauksessa, kun sen kohde-etuutena on vieraan pddoman ehtoinen arvopaperi,
vieraan pddoman ehtoisen rahoitusvilineen yksikkoarvo.

Oman péddoman ehtoisiin rahoitusvilineisiin liittyvien vastuiden osalta laitosten on
laskettava JTD:std aiheutuvat bruttoméérdt 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen kaavojen

sijaan seuraavasti:

JTDiong = max{LGD -V + P&Ljyn, + Adjustmenty,, }
JTDgpore = max{LGD -V + P&Lgy o + Adjustmentgy . }

jossa:

V= osakkeen kdypa arvo tai, kun on kyse osakejohdannaisista, johdannaisvélineen
kohde-etuutena olevan osakkeen kédypi arvo.

Laitosten on sovellettava 100 prosentin LGD-arvoa oman pddoman ehtoisiin
instrumentteihin 6 kohdassa tarkoitetun laskelman tekemiseksi.

Kun on kyse maksukyvyttomyysriskiin liittyvistd vastuista, jotka aiheutuvat
johdannaisinstrumenteista, joiden tuotto vastapuolen maksukyvyttomyystapauksessa

el liity kyseisen vastapuolen liikkeeseen laskeman tietyn instrumentin
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nimellisarvoon, kyseisen vastapuolen LGD-arvoon tai tdmin liitkkeeseen laskemaan
instrumenttiin, laitosten on kéytettdvd vaihtoehtoisia menetelmid, joiden avulla
voidaan laskea JTD:std aiheutuvat bruttoméadrit, joiden on vastattava 325 t artiklan 3
kohdassa sdddettyd JTD:std aiheutuvien bruttomdirien méiéritelméaa.

EPV laatii teknisten sdintelystandardien luonnokset, joissa médritetdén
yksityiskohtaisemmin, miten laitosten on laskettava JTD:std aiheutuvat méarit
erityyppisille instrumenteille tdmidn artiklan mukaisesti ja mitd vaihtoehtoisia
menetelmid laitosten on kaytettdvd 7 kohdassa tarkoitettujen JTD:std aiheutuvien

bruttoméaérien arvioimiseksi.

EPV toimittaa kyseiset teknisten séddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [viisitoista kuukautta timéan asetuksen voimaantulon jélkeen].

Siirretdéin komissiolle valta hyvéksyd ensimmaiisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

325 y artikla
JTD:std aiheutuvat nettomddridit

Laitosten on laskettava JTD:std aiheutuvat nettomiérdt kuittaamalla lyhyiden ja
pitkien vastuiden JTD:std aiheutuvat bruttoméérdt. Kuittaaminen on mahdollista
ainoastaan samaan vastapuoleen kohdistuvien vastuiden vililld, missd yhteydessd
lyhyet vastuut ovat etuoikeusasemaltaan samoja tai huonompia kuin pitkét vastuut.

Kuittaaminen on joko tdydellistd tai osittaista kuittaavien vastuiden maturiteetin

mukaan seuraavasti:

(a) kuittaaminen on tdydellisti, jos kaikkien kuittaavien vastuiden maturiteetti on
vihintddn yksi vuosi;

(b) kuittaaminen on osittaista, jos vahintddn yhden kuittaavan vastuun maturiteetti
on alle yksi vuosi, missid tapauksessa kunkin maturiteetiltaan alle yhden
vuoden vastuun JTD-médrdn kokoa porrastetaan alaspdin vastuun maturiteetin
mukaisesti suhteessa yhteen vuoteen.

Jos kuittaaminen ei ole mahdollista, JTD:std aiheutuvat bruttomdérét ovat yhtd kuin
JTD:std aiheutuvat nettomiddrdt, kun on kyse vastuista, joiden maturiteetti on
vahintddn yksi vuosi. JTD:std aiheutuvia bruttomiirid, joiden maturiteetti on alle

vuosi, on porrastettava alaspéin, jotta voidaan laskea JTD:std aiheutuvat nettomaérat.

Porrastuskerroin on nédiden vastuiden osalta vastuun maturiteetti suhteessa yhteen
vuoteen alarajan ollessa 3 kuukautta.

Edelld olevan 2 ja 3 kohdan soveltamiseksi sovelletaan johdannaissopimusten
maturiteetteja eikd kohde-etuuksien maturiteetteja. Osakkeiden kéteiskauppaan

liittyvien vastuiden maturiteetti on laitoksen oman harkintavallan mukaan joko yksi
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vuosi tai kolme kuukautta.

325 z artikla
Maksukyvyttomyysriskid koskevan omien varojen vaatimuksen laskenta

JTD:std aiheutuvat nettomédrdt kerrotaan vastapuolen tyypistd riippumatta
vastaavilla maksukyvyttomyysriskipainoilla niitd koskevan taulukossa 2 méaéritetyn

luottoluokan mukaisesti seuraavasti:

Taulukko 2
Luottoluokka Maksukyvyttomyysriskipaino
Luottoluokka 1 0,5%
Luottoluokka 2 3%
Luottoluokka 3 6 %
Luottoluokka 4 15%
Luottoluokka 5 30 %
Luottoluokka 6 50 %
Luokittelemattomat 15 %
Maksukyvyttomyystilassa 100 %

Vastuut, jotka saisivat O prosentin riskipainon luottoriskiin sovellettavalla
standardimenetelmélld kolmannen osan II osaston 2 luvun mukaisesti, saavat
0 prosentin  maksukyvyttomyysriskipainon maksukyvyttomyysriskid koskevien
omien varojen vaatimusten laskemiseksi.

Painotetut JTD:std aiheutuvat nettomddrdt osoitetaan seuraaviin alaluokkiin:
yritykset, valtiot ja paikallishallinnot/kunnat.

Painotetut JTD:sti aiheutuvat nettomédrit lasketaan kussakin alaluokassa seuraavan

kaavan mukaisesti:

max {(2 RW; -net]TDl-) — WtsS - (Z RW; - |net]TDl-|>; 0}
i € Long i €Short

jossa:
i = indeksi, joka kuvaa alaluokkaan b kuuluvaa instrumenttia;
DRC}, = maksukyvyttomyysriskid koskeva omien varojen vaatimus alaluokassa b;

WtS = suhdeluku, joka kuvaa suojaussuhteista saatua hyotya tietyssd alaluokassa ja
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joka lasketaan seuraavasti:

Y net JID,,,,
WtS =
Y. netJID,,  + Y.|net JID,,, .|

long

Pitkien ja lyhyiden positioiden yhteenlasku arvojen DRC}, ja WtS laskemiseksi on
tehtdvd kaikkien alaluokassa olevien positioiden osalta riippumatta siitd, mihin
luottoluokkaan kyseiset positiot on osoitettu, jolloin tulokseksi saadaan
alaluokkakohtaiset maksukyvyttomyysriskid koskevat omien varojen vaatimukset.

Lopullinen maksukyvyttomyysriskid koskeva omien varojen vaatimus muiden kuin
arvopaperistamisten osalta saadaan laskemalla yhteen omien varojen vaatimukset

alaluokkatasolla.

2 ALAJAKSO
MAKSUKYVYTTOMYYSRISKIN KATTAMISEKSI VAADITTAVA PAAOMA
ARVOPAPERISTAMISTEN OSALTA (MUU KUIN CTP)

325 aa artikla

JTD:std aiheutuvat mddrdt
JTD:std aiheutuvat bruttomddrdt ovat arvopaperistettujen vastuiden osalta ndiden
kdyvét arvot.
JTD:std aiheutuvat nettoméérdt madritetddn kuittaamalla pitkdt ja lyhyet JTD:std
atheutuvat  bruttomiédrdt. Kuittaaminen on mahdollista vain  sellaisten
arvopaperistettujen vastuiden vililld, joiden kohde-etuutena on sama varojen pooli ja
jotka kuuluvat samaan etuoikeusluokkaan. Kuittaaminen ei ole sallittua sellaisten
arvopaperistettujen vastuiden vélilld, joiden kohde-etuutena on erilaisia varojen
pooleja, vaikka niiden kiinnittdmis- ja irrottamispisteet olisivat samat.
Jos olemassa olevia arvopaperistettuja vastuita eriyttdmailld tai yhdistimaéllad voidaan
tdysin replikoida muita olemassa olevia arvopaperistettuja vastuita, lukuun ottamatta
maturiteettia, kuittaamiseen saa kayttdd eriyttdmisen tai yhdistimisen tuloksena
saatuja vastuita alkuperdisten vastuiden sijaan.
Jos olemassa olevia vastuita kohde-etuutena olevissa riskikohteissa eriyttdmallé tai
yhdistimilld voidaan tdysin replikoida olemassa olevan arvopaperistetun vastuun
koko etuoikeusluokkarakenne, kuittaamiseen saa kayttdd eriyttdmisen tai
yhdistimisen tuloksena saatuja vastuita. Jos kohde-etuutena olevia riskikohteita
kdytetddn tdlld tavoin, niitd ei saa endd ottaa huomioon muita kuin
arvopaperistamisia koskevassa maksukyvyttomyysriskikohtelussa.

Edelld olevaa 325y artiklaa sovelletaan sekd alkuperdisiin ettd replikoituiin
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arvopaperistettuihin vastuisiin. Merkitykselliset maturiteetit ovat arvopaperistamisen

etuoikeusluokkien maturiteetit.

325 ab artikla
Maksukyvyttomyysriskid koskevan omien varojen vaatimuksen laskenta arvopaperistamisten
osalta
1. Arvopaperistettujen vastuiden JTD:std aiheutuvat nettoméérat kerrotaan 8 prosentilla
siitd riskipainosta, jota sovelletaan asianomaiseen arvopaperistettuun vastuuseen,
mukaan lukien YLS-arvopaperistaminen, kaupankdyntivaraston ulkopuolisissa erissa
IT osaston 5 luvun 3 jaksossa vahvistetun menetelméhierarkian mukaisesti ja

vastapuolen tyypistd riippumatta.

2. Yhden vuoden maturiteettia sovelletaan kaikkiin etuoikeusluokkiin, joiden osalta
riskipainot lasketaan SEC-IRBA- ja SEC-ERBA-menetelmillé.
3. Riskipainotetut JTD:std aiheutuvat maéadrdt on yksittdisten arvopaperistamisten

kiateiskauppaan liittyvien vastuiden osalta rajattava position kidypaan arvoon.

4. Riskipainotetut JTD:std aiheutuvat nettoméérét on osoitettava seuraaviin alaluokkiin:

(a) yksi yhteinen alaluokka kaikille yrityksille alueesta riippumatta;

(b) yhteensd 44 eri alaluokkaa, jotka vastaavat yhtd alaluokkaa kullakin alueella
kutakin yhtétoista méiriteltyd omaisuusluokkaa kohden. Kyseiset yksitoista
omaisuusluokkaa ovat seuraavat: ABCP-ohjelmat, autolainat/-
leasingsopimukset, asuntolainavakuudelliset arvopaperit (RMBS), luottokortit,
liikekiinteistdlainavakuudelliset — arvopaperit (CMBS), lainavakuudelliset
velkasitoumukset, CDO”"2 (CDO-squared), pienet ja keskisuuret yritykset,
opintolainat, muut véhittdislainat ja muut tukkulainat. Kyseiset nelja aluetta
ovat seuraavat: Aasia, Eurooppa, Pohjois-Amerikka, ja muut alueet.

5. Arvopaperistetun vastuun osoittamiseksi johonkin alaluokkaan laitosten on
kéytettdvd markkinoilla yleisesti kédytettyd luokitusta. Laitosten on osoitettava kukin
arvopaperistettu vastuu ainoastaan yhteen edelld mainituista alaluokista. Sellainen
arvopaperistettu vastuu, jota laitos ei voi osoittaa kohde-etuuden tyypin tai alueen
mukaan, on osoitettava muita véhittdislainoja, muita tukkulainoja tai muita alueita
koskevaan luokkaan.

6. Painotetut JTD:std aiheutuvat nettoméérit lasketaan kussakin alaluokassa samalla
tavalla kuin muita kuin arvopaperistettuja vastuita koskevan
maksukyvyttomyysriskin yhteydessd kdyttden 325 z artiklan 4 kohdassa sdéddettya
kaavaa, minkd tuloksena saadaan maksukyvyttomyysriskid koskeva omien varojen
vaatimus kullekin alaluokalle.

7. Lopullinen maksukyvyttomyysriskid koskeva omien varojen vaatimus muiden kuin

arvopaperistettujen vastuiden osalta saadaan laskemalla yhteen omien varojen

170



vaatimukset alaluokkatasolla.

3 ALAJAKSO
MAKSUKYVYTTOMYYSRISKIN KATTAMISEKSI VAADITTAVA PAAOMA
ARVOPAPERISTAMISTEN OSALTA (CTP)

325 ac artikla
Soveltamisala

CTP:n osalta pddomavaatimukseen on siséllyttdvd maksukyvyttomyysriski, joka
koskee arvopaperistettuja vastuita ja muita kuin arvopaperistettuja suojauksia. Naita
suojauksia ei oteta huomioon muita kuin arvopaperistamisia koskevan
maksukyvyttomyysriskin laskennan yhteydessi. Hajautushyotyé ei saada seuraavien
valilld: muita kuin arvopaperistamisia koskeva maksukyvyttomyysriskin
kattamiseksi vaadittava pddoma, arvopaperistamisia (muu kuin CTP) koskeva
maksukyvyttomyysriskin kattamiseksi vaadittava pddoma ja arvopaperistamisia
(CTP) koskeva maksukyvyttomyysriskin kattamiseksi vaadittava pddoma.

Kun on kyse kaupankidynnin kohteena olevista muista kuin arvopaperistetuista
luotto- ja osakejohdannaisista, JTD-maardt kutakin yksittdistd liikkeeseenlaskevaa

oikeushenkil6d kohden on méiritettiva soveltamalla lapikatsomisperiaatetta.
325 ad artikla

JTD:sti aiheutuvat mddrdt CTP:n osalta
JTD:std aiheutuvat bruttomairidt CTP:hen kuuluvien arvopaperistettujen vastuiden ja
muiden kuin arvopaperistettujen vastuiden osalta ovat kyseisten vastuiden kayvit
arvot.
N:nnen tappion tuotteita kohdellaan etuoikeusluokkiin jaettuina tuotteina seuraavien
kiinnittdmis- ja irrottamispisteiden mukaisesti:

(a) kiinnittdmispiste = (N — 1) / riskikohteet yhteensi;
(b) irrottamispiste = N / riskikohteet yhteensi;
jossa:

’riskikohteilla yhteensd’ tarkoitetaan riskikohteiden kokonaislukuméairéé korissa tai
poolissa.

JTD:std aiheutuvat nettomiddrdt méidritetddn kuittaamalla pitkédt ja lyhyet JTD:std
aiheutuvat bruttoméérat. Kuittaaminen on mahdollista ainoastaan sellaisten vastuiden
vililla, jotka maturiteettia lukuun ottamatta ovat identtiset. Kuittaaminen on
mahdollista ainoastaan seuraavissa tapauksissa:

(a) Indeksituotteiden osalta kuittaaminen on mahdollista eri maturiteeteissa saman
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indeksiperheen, -sarjan ja -etuoikeusluokan sisélld edellyttéen, ettid sovelletaan
325 y artiklassa vahvistettuja sddnnoksié, jotka koskevat maturiteetiltaan alle
yhden vuoden vastuita. Pitkét ja lyhyet JTD:std aiheutuvat bruttoméérit, jotka
ovat toistensa tdydelliset replikaatiot, voidaan kuitata eriyttdméilld ne vastuisiin,
jotka vastaavat yhtd ainoaa riskikohdetta, kdyttden arvostusmallia. Tdméin
artiklan soveltamiseksi eriyttimiselld arvostusmallia kdyttden tarkoitetaan sité,
ettd arvopaperistamisen yhteen ainoaan riskikohteeseen keskittyvd osa
arvostetaan arvopaperistamisen ehdottoman ja ehdollisen arvon vilisend
erotuksena olettaen, ettd kyseinen riskikohde tulee maksukyvyttoméksi LGD-
arvon ollessa 100 prosenttia. Tillaisissa tapauksissa JTD:std aiheutuvien
bruttoméédrien summa — kun eriyttimisen kautta saatu vastuu vastaa yhti
ainoaa riskikohdetta ~ — on yhtd kuin JTD:std aiheutuva bruttoméérd
eriyttdmittoméan vastuun osalta.

(b) Edelld a alakohdassa tarkoitettu eriyttdmailld tapahtuva kuittaaminen ei ole
sallittua uudelleenarvopaperistamisten osalta.

(¢) Indeksien ja indeksietuoikeusluokkien osalta kuittaaminen on mahdollista
kaikissa maturiteeteissa saman indeksiperheen, -sarjan ja -etuoikeusluokan
sisélld replikoinnin tai eriyttimisen kautta. Téssa artiklassa tarkoitetaan

(1) ’replikoinnilla’ sitd, etta yksittéisid arvopaperistettuja
indeksietuoikeusluokkia yhdistelemilld luodaan toinen etuoikeusluokka
samassa indeksisarjassa tai positio sellaisessa indeksisarjassa, jota ei ole
jaettu etuoikeusluokkiin (untranched);

(i) ’eriyttdmiselld’ sitd, ettd indeksi replikoidaan arvopaperistamisella,
jonka vastuut poolissa ovat samat kuin yhteen riskikohteeseen
keskittyvét vastuut, joista indeksi muodostuu.

Jos lyhyet ja pitkdt vastuut vastaavat toisiaan, lukuun ottamatta yhté jiljelld olevaa
osatekijdd, kuittaus sallitaan, ja JTD:std aiheutuvan nettomédrdn on kuvastettava
jéljelle jaavaa vastuuta.

(d) Saman indeksisarjan eri etuoikeusluokkia, saman indeksin eri sarjoja ja eri
indeksiperheité ei saa kuitata.

325 ae artikla
Maksukyvyttomyysriskid koskevan omien varojen vaatimuksen laskenta CTP:n osalta

JTD:sta atheutuvat nettoméarit kerrotaan seuraavasti:

(a) etuoikeusluokkiin jaettujen tuotteiden osalta maksukyvyttomyysriskipainoilla,
jotka vastaavat niiden 348 artiklan 1 ja 2 kohdassa méériteltyd luottoluokkaa;

(b) muiden kuin etuoikeusluokkiin jaettujen tuotteiden osalta 325 y artiklan 1
kohdassa tarkoitetuilla maksukyvyttomyysriskipainoilla.

Riskipainotetut JTD:std aiheutuvat nettomdirdt osoitetaan indeksid vastaaviin
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alaluokkiin.
Painotetut JTD:std atheutuvat nettomaarit lasketaan kussakin alaluokassa seuraavan

kaavan mukaisesti:

DRCj, = max {(Z RW; -net]TDi) — WtScrp - <Z RW; - |net]TDi|>; 0}
i € Long i € Short

jossa:
i = alaluokkaan b kuuluva instrumentti;
DRC}, = maksukyvyttomyysriskid koskeva omien varojen vaatimus alaluokassa b;

WtS.,, = suhdeluku, joka kuvaa suojaussuhteista saatua hyotyd tietysséd alaluokassa,
laskettuna 325 z artiklan 4 kohdassa vahvistetun kaavan WtS mukaisesti kdyttden
pitkid ja lyhyitd positioita koko CTP:ssd eikd pelkdstddn asiaa koskevassa
alaluokassa.

Laitosten on laskettava CTP:n maksukyvyttomyysriskid koskeva omien varojen

vaatimus (DRCcrp) seuraavan kaavan mukaisesti:

DRCcrp = max {Z(max{DRCb, 0} + 0.5 - min{DRC,,0}),0
b

6 JAKSO
RISKIPAINOT JA KORRELAATIOT

1 ALAJAKSO
DELTAA KOSKEVAT RISKIPAINOT JA KORRELAATIOT

325 af artikla
Yleistd korkoriskid koskevat riskipainot

Sellaisten valuuttojen osalta, jotka eivit sisélly 325 be artiklan 5 kohdan b
alakohdassa tarkoitettuun kaikkien likvidimpien valuuttojen alaluokkaan, riskittdmén

koron riskitekijoitd koskevat riskipainot ovat seuraavat:

Taulukko 3
Maturiteetti 0,25 vuotta | 0,5 vuotta 1 vuosi 2 vuotta 3 vuotta
Riskipaino
(prosenttiyksikkd | 2,4 % 2,4 % 2,25 % 1,88 % 1,73 %
a)
Maturiteetti 5 vuotta 10 vuotta 15 vuotta 20 vuotta 30 vuotta
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Riskipaino

v 0 0 0 o
(prosenttiyksikkod) 1,5 % 1,5% 1,5 % 1.5 % 1,5 %

Yhteistd 2,25 prosentin riskipainoa sovelletaan kaikkiin inflaatiota ja
Riskittdmin koron riskitekijoitd koskevat riskipainot ovat 325 be artiklan 7 kohdan b
alakohdassa tarkoitettuun kaikkein likvidimpien valuuttojen alaluokkaan kuuluvien
valuuttojen ja laitoksen kotimaisen valuutan osalta tidmén artiklan taulukossa 3

tarkoitetut riskipainot jaettuna arvolla v/2.
325 ag artikla
Korrelaatiot samassa alaluokassa yleisen korkoriskin osalta
Samassa alaluokassa oleville korkoa koskeville riskitekijoille, joilla on sama
maturiteetti mutta jotka vastaavat eri kiyrid, korrelaatio py on 99,90 prosenttia.
Samassa alaluokassa oleville korkoa koskeville riskitekijoille, joilla on eri
maturiteetti mutta jotka vastaavat samaa kdyrdd, korrelaatio on madritettdva

seuraavan kaavan mukaisesti:

(_, T, =T )
max |e\ = min{Ti; T} 40%

jossa:
T;, (tai T;) = maturiteetti, joka koskee riskitontéd korkoa;
0 =3 %.

Samassa alaluokassa oleville korkoa koskeville riskitekijdille, joilla on eri
maturiteetti ja jotka vastaavat eri kdyrid, korrelaatio py on yhtd kuin 2 kohdassa
tdsmennetty korrelaatioparametri kerrottuna 99,90 prosentilla.

Riskittomid korkoja ja inflaatiota koskeville riskitekijoille korrelaatio on
40 prosenttia.

Valuuttojenvilistd korkoperusteriskid koskeville riskitekijoille ja kaikille muille
yleistd korkoriskid koskeville riskitekijoille, mukaan lukien muut valuuttojenvélistd

korkoperusteriskid koskevat riskitekijét, korrelaatio on 0 prosenttia.

325 ah artikla

Korrelaatiot eri alaluokissa yleisen korkoriskin osalta

Laskettaessa eri alaluokkiin kuuluvia riskitekijoitd kdytetéddn parametrid y,.= 50 prosenttia.
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325 ai artikla
Luottomarginaaliriskejd koskevat riskipainot (muut kuin arvopaperistamiset)

Riskipainojen on oltava samat kaikille maturiteeteille (0,5 vuotta, 1 vuosi, 3 vuotta, 5

vuotta, 10 vuotta) kussakin alaluokassa.

Taulukko 4
Riskipain
Alaluokka — numero Luottoluokka Toimiala (prosentti
yksikkoa)
1 Kaikki Jasenvaltion keskushallinto, mukaan lukien keskuspankit 0,50 %
Kolmannen maan keskushallinto, mukaan lukien
keskuspankit, sekd 117 artiklan 2 kohdassa ja 118 0.5 %
artiklassa tarkoitetut kansainviliset kehityspankit ja = °
2 kansainvéliset organisaatiot
Alue- tai paikallisviranomainen sekd julkisyhteisot ja 1.0 %
3 julkisoikeudelliset laitokset e
Finanssialan yhteisét, mukaan lukien Iluottolaitokset,
jotka  ovat keskus- tai aluehallinnon taikka 5.0 %
paikallisviranomaisen rekisterdimid tai perustamia, ja > °
4 edistdmislainojen antajat
Luottoluokat Raaka—alneet., energia, te.oulsuu.stuotte.et, maatalous, 3.0 %
5 1-3 tuotantoteollisuus, kaivostoiminta ja louhinta
Kulutustavarat ja -palvelut, kuljetus ja varastointi, 3.0 %
6 hallinto- ja tukipalvelutoiminta e
7 Teknologia, televiestinta 2,0 %
Terveydenhuolto, yleishyodylliset palvelut, 159
8 ammatillinen ja tekninen toiminta = e
Luottolaitosten liikkeeseenlaskemat katetut joukkolainat 2.0 %
9 jésenvaltioissa e
Luottolaitosten liikkeeseenlaskemat katetut joukkolainat
. : 4,0 %
10 kolmansissa maissa
Kolmannen maan keskushallinto, mukaan lukien
keskuspankit, sekd 117 artiklan 2 kohdassa ja 118 3.0 %
artiklassa tarkoitetut kansainviliset kehityspankit ja = °°
Luottoluokat S .
11 46 kansainviliset organisaatiot
Alue- tai paikallisviranomainen sekd julkisyhteisot ja 4.0 %
12 julkisoikeudelliset laitokset e
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Finanssialan yhteis6t, mukaan lukien luottolaitokset,
jotka  ovat keskus- tai aluchallinnon taikka

0,
paikallisviranomaisen rekisterdimid tai perustamia, ja 12,0%
13 edistdmislainojen antajat
Raaka-aineet, energia, teollisuustuotteet, maatalous, 70 %
14 tuotantoteollisuus, kaivostoiminta ja louhinta e
Kulutustavarat ja -palvelut, kuljetus ja varastointi, 8.5
15 hallinto- ja tukipalvelutoiminta =0
16 Teknologia, televiestintd 5,5%
Terveydenhuolto, yleishyodylliset palvelut, o
e . . 5,0 %
17 ammatillinen ja tekninen toiminta
18 Muu toimiala 12,0 %

Riskin osoittamiseksi toimialalle luottolaitosten on kaytettdva luokitusta, jota
markkinoilla  kdytetddn  yleisesti  liikkeeseenlaskijoiden = ryhmittelemiseksi
toimialoittain. Luottolaitosten on osoitettava kukin litkkeeseenlaskija yhteen ainoaan
alaluokkaan 1 kohdassa olevassa taulukossa. Sellaisen liikkeeseenlaskijan
riskipositiot, jota luottolaitos ei kykene osoittamaan mihinkddn toimialaan tilld

tavalla, on osoitettava alaluokkaan 18.

325 aj artikla
Korrelaatiot samassa alaluokassa luottomarginaaliriskin osalta (muut kuin
arvopaperistamiset)

Kahdelle herkkyydelle WS, ja WS, samassa alaluokassa madritetdén

korrelaatioparametri px seuraavasti:

Pk p

name tenor basis
( ). | ( ). . (basis)

Pk1I= Pkl

jossa:

pr ™™ on yhtd kuin 1, kun herkkyyksien & ja / molemmat riskikohteet ovat samat, ja

muussa tapauksessa 35 prosenttia;

pr ™ on yhtd kuin 1, kun herkkyyksien & ja / molemmat pisteet ovat samat, ja

muussa tapauksessa 65 prosenttia;

pa " on yhtd kuin 1, kun molemmat herkkyydet liittyvit samoihin kéyriin, ja
muussa tapauksessa 99,90 prosenttia.

Edelld mainittuja korrelaatioita ei sovelleta 325 ai artiklan 1 kohdassa tarkoitettuun
alaluokkaan 18. Alaluokkaa 18 koskevan deltariskin laskukaavan osalta

pddomavaatimus on yhtd kuin alaluokkaan 18 osoitettujen nettopainotettujen
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2.

herkkyyksien absoluuttisten arvojen summa seuraavasti:

Ko bucket 18) = 2 [WSk|
325 ak artikla

Korrelaatiot eri alaluokissa luottomarginaaliriskin osalta (muut kuin arvopaperistamiset)

Korrelaatioparametri y., jota sovelletaan laskettaessa herkkyyksid eri alaluokkien

vililla, maaritetddn seuraavasti:

Vo= ]/bc(rating) i ]/bc(vector)
jossa:
Y5 on yhti kuin 1, kun molemmilla alaluokilla on sama luottoluokka (joko 1, 2

tai 3 taikka 4, 5 tai 6), ja muussa tapauksessa 50 prosenttia. Téssd laskelmassa
alaluokalla 1 katsotaan olevan sama luottoluokka kuin alaluokilla, joiden
luottoluokka on 1, 2 tai 3;

Y55 on yhtd kuin 1, kun molemmat alaluokat liittyvéit samaan toimialaan, ja

muussa tapauksessa sovelletaan seuraavia prosenttiosuuksia:

Taulukko 5
1, 2 ja

Alaluokka | 11 3jal2 |4jal3 [S5jald |6jal5 | 7jal6e |8jal7 | 9jall
1,2jall 75 % 10% [20% [25% |20% 15 % 10 %
3jal2 5% 15% |20% 15 % 10 % 10 %
4ijal3 5% 15% |20% |5% 20 %
5jal4 20% [25% |5% 5%
6jals 25% | 5% 15 %
7jal6 5% 20 %
8jal7 5%
9jal0

Alaluokkaa 18 koskeva pddomavaatimus lisdtddn pddomaan koko riskiluokan tasolla

ottamatta huomioon hajautus- tai suojausvaikutuksia mink&én muun alaluokan osalta.

325 al artikla
Riskipainot luottomarginaaliriskid koskeville arvopaperistamisille (CTP)

Riskipainojen on oltava samat kaikille maturiteeteille (0,5 vuotta, 1 vuosi, 3 vuotta, 5 vuotta, 10
vuotta) kussakin alaluokassa.
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Taulukko 6

Riskipaino
/_%f&l;)el;l;a Luottoluokka Toimiala (prosentti-
yksikkoa)
1 Kaikki §aamlset. keskushalhnnoltq, mukaan lukien unionin 49
jasenvaltioiden keskuspankit
Kolmannen maan keskushallinto, mukaan lukien
keskuspankit, sekd 117 artiklan 2 kohdassa ja 118 49
artiklassa tarkoitetut kansainviliset kehityspankit ja ’
2 kansainvéliset organisaatiot
Alue- tai paikallisviranomainen sekd julkisyhteisot ja 49
3 julkisoikeudelliset laitokset ’
Finanssialan yhteis6t, mukaan lukien luottolaitokset,
jotka ovat keskus- tai aluehallinnon taikka
paikallisviranomaisen rekister6imié tai perustamia, ja
4 edistdmislainojen antajat
Raaka-aineet, energia, teollisuustuotteet, maatalous, 50
5 Luottoluokat | tuotantoteollisuus, kaivostoiminta ja louhinta ¢
1-3
Kulutustavarat ja -palvelut, kuljetus ja varastointi, 49,
6 hallinto- ja tukipalvelutoiminta ?
7 Teknologia, televiestintd 3%
Terveydenhuolto, yleishyddylliset palvelut,
- . . . 2%
8 ammatillinen ja tekninen toiminta
Unionin jdsenvaltioihin sijoittautuneiden
luottolaitosten liikkkeeseenlaskemat katetut 3 %
9 joukkolainat
Luottolaitosten liikkkeeseenlaskemat katetut 6%
10 joukkolainat kolmansissa maissa ¢
Kolmannen maan keskushallinto, mukaan lukien
keskuspankit, sekd 117 artiklan 2 kohdassa ja 118 13 %
artiklassa tarkoitetut kansainviliset kehityspankit ja ¢
11 kansainvéliset organisaatiot
Luottoluokat | Alue- tai paikallisviranomainen sekd julkisyhteisot ja 13 %
12 4-6 julkisoikeudelliset laitokset ¢
Finanssialan yhteisot, mukaan lukien luottolaitokset,
jotka ovat keskus- tai aluehallinnon taikka
S : e .. 16%
paikallisviranomaisen rekisterdimid tai perustamia, ja
13 edistdmislainojen antajat
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Raaka-aineet, energia, teollisuustuotteet, maatalous,

10 %

14 tuotantoteollisuus, kaivostoiminta ja louhinta
Kulutustavarat ja -palvelut, kuljetus ja varastointi, 12 %
15 hallinto- ja tukipalvelutoiminta ’
16 Teknologia, televiestinta 12 %
Terveydenhuolto, yleishyddylliset palvelut, 12 %
17 ammatillinen ja tekninen toiminta °
18 Muu toimiala 13 %

325 am artikla

Korrelaatiot luottomarginaaliriskid koskeville arvopaperistamisille (CTP)

Deltariskikorrelaatio pr johdetaan 325 aj

sovellettaessa titd kohtaa pi

(basis)

artiklan mukaisesti,

samoihin kiyriin, ja muussa tapauksessa 99,00 prosenttia.

Korrelaatio yp.johdetaan 325 ak artiklan mukaisesti.

Riskipainot luottomarginaaliriskid koskeville arvopaperistamisille (muu kuin CTP)

325 an artikla

paitsi

etta

on yhté kuin 1, kun molemmat herkkyydet liittyvit

Riskipainojen on oltava samat kaikille maturiteeteille (0,5 vuotta, 1 vuosi, 3 vuotta, 5

vuotta, 10 vuotta) kussakin alaluokassa.

Taulukko 7
f&?rllgfé{ka ~ Luottoluokka Toimiala E;lrsé(slgr?‘zg?
yksikkod)

1 RMBS — Prime 0,9 %

2 RMBS — Mid-Prime 1,5%

3 RMBS — Sub-Prime 2,0 %

4 ?Ltuoikeutetut CMBS 2.0 %

5 llljozttj(;h;()kat ABS — opintolainat 0,8 %

6 ABS — luottokortit 1,2 %

7 ABS — autolainat 1,2 %

8 CLO (muu kuin CTP). 1,4 %

9 Muut  kuin | RMBS — Prime 1,125 %
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10 COIKCUEL | RMBS — Mid-Prime 1,875 %
11 luottoluokat | g \BS — Sub-Prime 2.5%
1,2ja3
12 CMBS 2,5%
13 ABS — opintolainat 1%
14 ABS — luottokortit 1,5 %
15 ABS — autolainat 1,5 %
16 CLO (muu kuin CTP). 1,75 %
17 RMBS — Prime 1,575 %
18 RMBS — Mid-Prime 2,625 %
19 RMBS — Sub-Prime 3,5%
20 Luottoluokat CMBS 3.5 %
21 4-6 ABS — opintolainat 1,4 %
22 ABS — luottokortit 2,1 %
23 ABS — autolainat 2,1 %
24 CLO (muu kuin CTP). 2,45 %
25 Muu toimiala 3,5%

Riskin osoittamiseksi toimialalle luottolaitosten on kéytettdvd luokitusta, jota
markkinoilla  kéytetdin  yleisesti  liikkeeseenlaskijoiden  ryhmittelemiseksi
toimialoittain. Luottolaitosten on osoitettava kukin etuoikeusluokka johonkin 1
kohdassa olevassa taulukossa olevista alaluokista. Riskipositiot, jotka liittyvét
etuoikeusluokkaan, jota luottolaitos ei kykene osoittamaan mihinkdén toimialaan

tdlla tavalla, on osoitettava alaluokkaan 25.

325 ao artikla
Korrelaatiot samassa alaluokassa luottomarginaaliriskid koskevien arvopaperistamisten
osalta (muu kuin CTP)
Kahdelle herkkyydelle WS, ja WS, samassa alaluokassa madritetdén

korrelaatioparametri py seuraavasti:

P

(tranche) | (tenor) P (basis)

Pk1= Pkl

jossa:
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pr " on yhté kuin 1, kun herkkyyksien & ja / molemmat riskikohteet kuuluvat

samaan alaluokkaan ja liittyvét samaan arvopaperistamisen etuoikeusluokkaan (yli
80 prosentin péillekkéisyys teoreettisesti), ja muussa tapauksessa 40 prosenttia;

pra ™ on yhtd kuin 1, kun herkkyyksien & ja / molemmat pisteet ovat samat, ja

muussa tapauksessa 80 prosenttia;

pra 5 on yhti kuin 1, kun molemmat herkkyydet liittyvit samoihin kiyriin, ja

muussa tapauksessa 99,90 prosenttia.

Edelld mainittuja korrelaatioita ei sovelleta alaluokkaan 25. Alaluokkaa 25 koskevan
deltariskin laskukaavan osalta pddomavaatimus on yhtd kuin kyseiseen alaluokkaan
osoitettujen nettopainotettujen herkkyyksien absoluuttisten arvojen summa

seuraavasti:

Kb bucket 25) = 2o W Skl

325 ap artikla

Korrelaatiot eri alaluokissa luottomarginaaliriskejd koskevien arvopaperistamisten osalta

(muu kuin CTP)

1. Korrelaatioparametrid y5. sovelletaan herkkyyksien laskentaan eri alaluokkien
vililla, ja se on 0 prosenttia.
2. Alaluokkaa 25 koskeva pddomavaatimus lisdtdén padomaan koko riskiluokan tasolla
ottamatta huomioon hajautus- tai suojausvaikutuksia mink&én muun alaluokan osalta.
325 aq artikla
Osakeriskid koskevat riskipainot
1. Riskipainot, jotka koskevat osakkeiden ja osakkeiden repokorkojen herkkyyksid,
esitetddin seuraavassa taulukossa:
Taulukko 8
Osakkeen spot- Osakkeen
. hintaa koskeva repokorkoa
Alaluokka —  Markkina Talouden _ A koskeva
. Toimiala riskipaino NS
numero -arvo tyyppi ) riskipaino
(prosentti- .
ksikkod) (prosentti-
y yksikkdd)
Kulutustavarat
ja -palvelut,
kuljetus ja
) Nouseya varastointi,
Suuri markkina- hallinto- ja
talous tukipalvelu-
toiminta,
terveydenhuolto, o o
! yleishyddylliset 33 % 0,55 %
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palvelut

Televiestintd,
teollisuustuotteet

60 %

0,60 %

Raaka-aineet,
energia,
maatalous,
tuotantoteollisuus,
kaivostoiminta ja
louhinta

45 %

0,45 %

Finanssilaitokset,
mukaan lukien
valtion  tukemat
finanssilaitokset,
kiinteistbalan
toiminta,
teknologia

55%

0,55 %

Kehittynyt
talous

Kulutustavarat

ja -palvelut,
kuljetus ja
varastointi,
hallinto- ja
tukipalvelu-
toiminta,
terveydenhuolto,
yleishyodylliset
palvelut

30 %

0,30 %

Televiestinti,
teollisuustuotteet

35%

0,35 %

Raaka-aineet,
energia,
maatalous,
tuotantoteollisuus,
kaivostoiminta ja
louhinta

40 %

0,40 %

Finanssilaitokset,
mukaan lukien
valtion  tukemat
finanssilaitokset,
kiinteistdalan
toiminta,
teknologia

50 %

0,50 %

Pieni

Nouseva
markkina-

Kaikki toimialat,
jotka on kuvattu

70 %

0,70 %

182



talous alaluokissa
numeroilla 1, 2, 3
ja4d

Kaikki toimialat,
jotka on kuvattu

Flehlttyn}It alaluokissa
alous numeroilla 5, 6, 7
11 Muu toimiala 0% Lo

Tamaén artiklan soveltamiseksi EPV tdsmentdi, mitd tarkoitetaan pienelld ja suurella
markkina-arvolla, 325 be artiklan mukaisesti.

Tamaén artiklan soveltamiseksi EPV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset,
joissa tdsmennetddn, mitd tarkoitetaan nousevilla markkinatalouksilla ja kehittyneilld

talouksilla.

EPV toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [viisitoista kuukautta timéan asetuksen voimaantulon jélkeen].

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

Osoittaessaan riskin toimialalle luottolaitosten on kéytettdvd luokitusta, jota
markkinoilla  kéytetdin  yleisesti  liikkeeseenlaskijoiden  ryhmittelemiseksi
toimialoittain. Luottolaitosten on osoitettava kukin liikkeeseenlaskija johonkin 1
kohdan mukaisessa taulukossa olevista toimialaluokista ja kaikki saman
teollisuudenalan liikkeeseenlaskijat samaan toimialaan. Sellaisen liikkeeseenlaskijan
riskipositiot, jota luottolaitos ei kykene osoittamaan mihink&én toimialaan tilld
tavalla, on osoitettava alaluokkaan 11. Kun on kyse useista maista tai toimialoista,
osakkeiden liikkeeseenlaskija ~on osoitettava tiettyyn alaluokkaan sen

merkittdvimman alueen tai toimialan perusteella, jolla se toimii.

325 ar artikla
Korrelaatiot samassa alaluokassa osakeriskin osalta

Deltariskin korrelaatioparametri pg; on 99,90 prosenttia kahdelle herkkyydelle WSy ja
WS, samassa alaluokassa, kun toisessa on kyse herkkyydesti osakkeen spot-hinnalle
ja toisessa herkkyydestd osakkeen repokorolle ja kun molemmat liittyvédt samaan
osakkeen liikkeeseenlaskijaan.

Muissa kuin 1 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa korrelaatioparametri py kahdelle
herkkyydelle WS, ja WS, osakkeen spot-hinnan osalta samassa alaluokassa

maéritetdan seuraavasti:

(a) 15 prosenttia samassa alaluokassa oleville kahdelle herkkyydelle, kun on kyse
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suuresta markkina-arvosta ja nousevasta markkinataloudesta (alaluokan
numero 1, 2, 3 tai 4);

(b) 25 prosenttia samassa alaluokassa oleville kahdelle herkkyydelle, kun on kyse
suuresta markkina-arvosta ja kehittyneesté taloudesta (alaluokan numero 5, 6, 7
tai 8);

(c) 7,5 prosenttia samassa alaluokassa oleville kahdelle herkkyydelle, kun on kyse
pienestd markkina-arvosta ja nousevasta markkinataloudesta (alaluokan
numero 9);

(d) 12,5 prosenttia samassa alaluokassa oleville kahdelle herkkyydelle, kun on
kyse pienestd markkina-arvosta ja kehittyneestd taloudesta (alaluokan numero
10).
Korrelaatioparametri py kahdelle herkkyydelle WSy ja WS; osakkeen repokoron
osalta samassa alaluokassa mééritetddn b alakohdan mukaisesti.
Kun on kyse samassa alaluokassa olevista kahdesta herkkyydestd WSy ja WSy, joista
toinen koskee osakkeen spot-hintaa ja toinen osakkeen repokorkoa ja jotka liittyvat
osakkeen liikkeeseenlaskijan eri riskikohteisiin, korrelaatioparametri py on 2
kohdassa tdsmennettyjen korrelaatioiden mukainen kerrottuna 99,90 prosentilla.
Edelld mainittuja korrelaatioita ei sovelleta alaluokkaan 11. Alaluokkaa 11 koskevan
deltariskin laskukaavan osalta pddomavaatimus on yhtd kuin kyseiseen alaluokkaan
osoitettujen nettopainotettujen herkkyyksien absoluuttisten arvojen summa

seuraavasti:

Kb bucket 11) = 2i | WSkl

325 as artikla
Korrelaatiot eri alaluokissa osakeriskin osalta

Korrelaatioparametrid y5. sovelletaan herkkyyksien laskentaan eri alaluokkien
vilill4. Se on 15 prosenttia, kun molemmat alaluokat kuuluvat alaluokkiin 1-10.
Alaluokkaa 11 koskeva pddomavaatimus lisdtdén padomaan koko riskiluokan tasolla

ottamatta huomioon hajautus- tai suojausvaikutuksia mink&én muun alaluokan osalta.

325 at artikla
Hyodykeriskid koskevat riskipainot

Hyddykkeiden herkkyyksid koskevat riskipainot esitetddn seuraavassa taulukossa:

Taulukko 9

Alaluokka — numero Alaluokka — nimi

Riskipaino
(prosenttiyksikkod)
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1 Energia — kiinteét polttoaineet 30 %
2 Energia — nestemdiset polttoaineet 35%
3 Energia — sdhko ja padstooikeuksien kauppa 60 %
4 Rahti 80%
5 40 %
Metallit — muut kuin jalometallit
6 Kaasumaiset polttoaineet 45 %
7 Jalometallit (myos kulta) 20 %
8 35%
Viljat & dljykasvit
9 Kotieldintuotanto & maidontuotanto 25 %
10 Viljellyt tuotteet, muut kuin viljat ja 6ljykasvit, ja muut | 35 %
maataloustuotteet
11 Muut hyddykkeet 50 %
325 au artikla
Korrelaatiot samassa alaluokassa hyodykeriskin osalta
1. Korrelaatioiden ottamiseksi huomioon kahta hyodykettd on pidettdvd erillisind
hyodykkeind, kun markkinoilla on kaksi sopimusta, jotka eroavat toisistaan
ainoastaan sopimuksen nojalla toimitettavan kohde-etuutena olevan hyddykkeen
osalta.
2. Saman alaluokan kahdelle herkkyydelle WSy ja WS; korrelaatioparametri pg

madritetdan seuraavasti:

6= pu (commodity) Ou (tenor) | Du (basis)

jossa:

. (commodity)

Pk on yhtd kuin 1, kun herkkyyksien & ja / molemmat hyddykkeet ovat
samat, ja muussa tapauksessa 3 kohdan taulukossa mainitut korrelaatiot samassa
alaluokassa;

pra ™ on yhtd kuin 1, kun herkkyyksien k and / molemmat pisteet ovat samat, ja

muussa tapauksessa 99 prosenttia;
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pra ©* on yhté kuin 1, kun molemmat herkkyydet ovat samat seki (i) hyddykkeen
sopimustason ettd (ii) hyddykkeen toimituspaikan suhteen, ja muussa tapauksessa
99,90 prosenttia.

(commodity)

3. Korrelaatiot pg samassa alaluokassa ovat seuraavat:
Taulukko 10

Alaluokka — Alaluokka — nimi Korrelaatio

numero (Pcommodity)

1 Energia — kiinteét polttoaineet | 55 %

2 Energia - nestemdiset | 95 %
polttoaineet

3 Energia - sahko ja |40 %
paéstooikeuksien kauppa

4 Rahti 80 %

5 Metallit - muut  kuin | 60 %
jalometallit

6 Kaasumaiset polttoaineet 65 %

7 Jalometallit (myos kulta) 55 %

8 Viljat & oljykasvit 45 %

9 Kotieldintuotanto &|15%
maidontuotanto

10 Viljellyt tuotteet, muut kuin | 40 %
viljat ja Oljykasvit, ja muut
maataloustuotteet

11 Muut hyddykkeet 15 %

325 av artikla

Korrelaatiot eri alaluokissa hyddykeriskin osalta

Korrelaatioparametri yy,, jota sovelletaan laskettaessa herkkyyksii eri alaluokkien vililld, on

(a) 20 prosenttia, kun molemmat alaluokat kuuluvat alaluokkiin 1-10;
(b) 0 prosenttia, kun jompikumpi alaluokista kuuluu alaluokkaan 11.
325 aw artikla

Valuttariskid koskevat riskipainot

1. Kaikkiin ulkomaanvaluutan herkkyyksiin sovelletaan 30 prosentin riskipainoa.
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2. Kun on kyse valuuttapareista, jotka koostuvat eurosta ja talous- ja rahaliiton toiseen
vaiheeseen osallistuvan jésenvaltion valuutasta, ulkomaanvaluuttariskitekijoitd
koskeva riskipaino on 1 kohdassa tarkoitettu riskipaino jaettuna arvolla V2.

3. Niitd ulkomaanvaluuttariskitekijoitd koskeva riskipaino, jotka kuuluvat 325 be
artiklan 7 kohdan c alakohdassa tarkoitettuun kaikkein likvideimpien valuuttaparien

alaluokkaan, on 1 kohdassa tarkoitettu riskipaino jaettuna arvolla v2.

325 ax artikla
Ulkomaanvaluttariskid koskevat korrelaatiot

Yleistd korrelaatioparametrid 7y, joka on yhtd kuin 60 prosenttia, sovelletaan laskettaessa
ulkomaanvaluutan herkkyyksia.

2 ALAJAKSO
VEGAA JA KAAREVUUTTA KOSKEVAT RISKIPAINOT JA KORRELAATIOT

325 ay artikla
Vegaa ja kaarevuutta koskevat riskipainot
1. Edella 1 alajaksossa tarkoitettuja deltan alaluokkia on sovellettava
vegariskitekijoihin.
2. Tiettyd vegariskitekijad koskeva riskipaino k (RW)) on mdidritettivd osuutena

riskitekijin k kdyvistd arvosta ilmentden kohde-etuuden implisiittistd volatiliteettia 3
jakson mukaisesti.
3. Edellda 2 kohdassa tarkoitetun osuuden on oltava riippuvainen kunkin

riskitekijityypin oletetusta maksuvalmiudesta seuraavan kaavan mukaisesti:

vV LHrisk class

-100%
V10 °

RW, = (Value of risk factor k)x min |RW, -

jossa:
RW, on 55 %;

LH, sk class On lakisddteinen likviditeettihorisontti, jota on kéytettdvd kunkin
vegariskitekijin k madrittimiseksi. LH,;s c1qssVahvistetaan seuraavan taulukon

mukaisesti:

Taulukko 11
Riskiluokka LHyigk class
GIRR 60
Luottomarginaaliriski 120
(muut kuin
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arvopaperistamiset)

Luottomarginaaliriski

(CTP) 120
Luottomarginaaliriskid
koskevat

. . 120
arvopaperistamiset  (muu
kuin CTP)
Osakkeet (large cap) 20
Osakkeet (small cap) 60
Hyddykkeet 120
Ulkomaanvaluutat 40

Deltariskin yhteydessd 1 alajaksossa kéytettdvid alaluokkia on kéytettivd my0s
kaarevuusriskin yhteydessd, jollei tissd luvussa toisin sdddeta.

Ulkomaanvaluuttaa koskevien kaarevuusriskitekijoiden osalta kaarevuutta koskevien
riskipainojen on oltava suhteellinen siirtymai, joka vastaa 1 alajaksossa tarkoitettuja
deltaa koskevia riskipainoja.

Yleistd korkoa, luottomarginaalia ja hyddykettd koskevien kaarevuusriskitekijoiden
osalta kaarevuutta koskeva riskipaino on kunkin kdyrdn kaikkien pisteiden
samanaikainen siirtymad sellaisen suurimman deltaa koskevan riskipainon perusteella,

josta sdddetddn 1 alajaksossa kunkin riskiluokan osalta.

325 az artikla
Vega- ja kaarevuusriskid koskevat korrelaatiot

Samassa ~ GIRR-riskiluokan  alaluokassa  oleville  vegariskiherkkyyksille
korrelaatioparametri py; médritetdéin seuraavasti:

_ , (opti on maturity ) = _(underlying maturity ),
Pkl = min [pkz Pki ;1

jossa:

|Tk—Ti]
option maturit .. . - ; .
(op Y) on yhtd kuin e ™™TkTd, kun @ on 1%, T, ja T, ovat
kl Y 5 » Iy 1

maturiteetteja optioissa, joiden osalta vegaherkkyydet johdetaan, ilmaistuina vuosina;

_ri-r?

(underlying maturity) min{T,l(];T{J}

Pri on yhtd kuin e , kun a on 1 %, TY ja TV ovat
kohde-etuuksien maturiteetteja optioissa, joiden osalta vegaherkkyydet are
johdetaan, vidhennettyind vastaavien optioiden maturiteeteilla, molemmissa
tapauksissa ilmaistuina vuosina.
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Muiden riskiluokkien samassa alaluokassa oleville vegariskiherkkyyksille

korrelaatioparametri p, mééritetdén seuraavasti:

_ , (DELTA) (option maturity ),
Pr1 = mln[pkl " Pri ; 1]
jossa:
(DELTA) . . .
Jobe on yhta kuin deltakorrelaatio samassa alaluokassa, joka vastaa alaluokkaa,

johon vegariskitekijét & ja / kohdennettaisiin;

option maturit s s
p,(dp ¥) misritellasn 1 kohdassa.

Kun on kyse eri alaluokkien viélisistd vegariskiherkkyyksistd jossakin riskiluokassa
(GIRR ja muut kuin GIRR), vegariskin yhteydessd on kiytettivd samoja arvoa
ypckoskevia korrelaatioparametrejd kuin ne, jotka on vahvistettu deltakorrelaatioille 4
jaksossa kunkin riskiluokan osalta.

Standardimenetelmissd ei hyviksytd hajautuksesta tai suojauksesta saatua hyotya
vega- ja deltariskitekijéiden vililld. Vega- ja deltariskivaatimukset lasketaan yhteen.
Kaarevuusriskid koskevat korrelaatiot ovat 1 alajaksossa tarkoitettujen vastaavien

deltariskikorrelaatioiden pg; an  ys. nelio.

1 b luku
Sisaisten mallien menetelma

1 JAKSO
LUPA JA OMIEN VAROJEN VAATIMUKSET

325 ba artikla
Lupa kéyttdd sisdisid malleja

Todennettuaan, ettd laitos tdyttdd 325 bi, 325 bj ja 325 bk artiklassa asetetut
vaatimukset, toimivaltaiset viranomaiset myontévét laitokselle luvan laskea omien
varojen vaatimuksensa sisdisten malliensa avulla 325 bb artiklan mukaisesti sellaisen
salkun osalta, jossa kaikki positiot on osoitettu kaupankdyntiyksikoille, jotka

tayttivit seuraavat vaatimukset:

(a) kaupankdyntiyksikot on perustettu 104 b artiklan mukaisesti,

(b) kaupankidyntiyksikot ovat tdyttineet 325 bh artiklassa asetetun voittojen ja
tappioiden tarkastelua koskevan vaatimuksen edeltdvien 12 kuukauden ajan;

(¢) kaupankidyntiyksikot ovat tdyttineet 325 bg artiklan 1 kohdassa tarkoitetut
toteutumatestausvaatimukset edeltdvien 250 pankkipdivén ajan;

(d) kaupankidyntiyksikot, joille on osoitettu véhintddn yksi 325 bm artiklassa

189



tarkoitetuista kaupankdyntivaraston positioista, tiyttdviat 325 bn artiklassa
asetetut vaatimukset sisdisen maksukyvyttomyysriskimallin osalta.

Laitoksen, jolle on myonnetty 1 kohdassa tarkoitettu lupa kéyttdd sisdisid mallejaan
kunkin kaupankdyntiyksikon osalta, on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille

S€uraavaa:

(a) viikoittainen rajoittamatonta odotettua tappiota kuvaava riskimittari UES,
(unconstrained expected shortfall), joka on laskettu 5 kohdan mukaisesti
kaikkien kaupankdyntiyksikdsséd olevien positioiden osalta, on ilmoitettava
toimivaltaisille viranomaisille kerran kuukaudessa;

(b) kuukausittaiset markkinariskid koskevat omien varojen vaatimukset, jotka on
laskettu timén osaston 1 a luvun mukaisesti ikdén kuin laitokselle ei olisi
myonnetty 1 kohdassa tarkoitettua lupaa, missd yhteydessd kaikki
kaupankadyntiyksikolle osoitetut positiot katsotaan muista riippumattomiksi
erilliseksi  salkuksi. N@mé laskelmat on ilmoitettava toimivaltaisille
viranomaisille kuukausittain.

Jos jokin 1 kohdassa tarkoitetun luvan saaneen laitoksen kaupankdyntiyksikdistd ei
endd tdytd 1 kohdassa asetettuja vaatimuksia, laitoksen on vélittomasti ilmoitettava
asiasta toimivaltaisille viranomaisilleen. Kyseinen laitos ei endd saa soveltaa tatd
lukua yhteenkddn kyseiselle kaupankdyntiyksikdlle osoitetuista positioista, ja sen on
laskettava markkinariskejd koskevat omien varojen vaatimukset 1 a luvussa sdédetyn
menetelmdn mukaisesti kaikkien kyseiselle kaupankdyntiyksikolle osoitettujen
positioiden osalta seuraavasta raportointipdivéstd alkaen ja niin kauan kuin se
kykenee osoittamaan  toimivaltaisille viranomaisille, ettd  kyseinen
kaupankdyntiyksikko tayttdd jalleen kaikki 1 kohdassa asetetut vaatimukset.

Poiketen siitd, mitd 3 kohdassa sdddetddn, toimivaltaiset viranomaiset voivat
poikkeuksellisissa olosuhteissa sallia laitoksen laskea edelleen markkinariskeja
koskevat omien varojen vaatimuksensa sisdisten malliensa avulla sellaisen
kaupankdyntiyksikon osalta, joka ei endd tiytd 1 kohdan b tai c alakohdassa
tarkoitettuja edellytyksid. Téllaista harkintavaltaa kéyttdvien toimivaltaisten
viranomaisten on ilmoitettava asiasta EPV:lle ja perusteltava pdédtoksensa.

Kun on kyse kaupankiyntiyksikoille osoitetuista positioista, joiden osalta laitos ei ole
saanut 1 kohdassa tarkoitettua lupaa, laitoksen on laskettava markkinariskia koskevat
omien varojen vaatimukset tdmidn osaston 1 a luvun mukaisesti. Mainitussa
laskelmassa kaikki kyseiset positiot on katsottava muista riippumattomiksi erilliseksi
salkuksi.

Edelli 2 kohdan a alakohdassa tarkoitettuna rajoittamatonta odotettua tappiota

kuvaavana  riskimittarina  kdytetddn  kunkin  kaupankdyntiyksikon  osalta
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rajoittamatonta odotettua tappiota kuvaavaa riskimittaria, joka on laskettu 325 bc
artiklan mukaisesti kaikkien niiden positioiden osalta, jotka on osoitettu kyseiselle
kaupankdyntiyksikolle, missd yhteydessd Kkyseiset positiot katsotaan muista
riippumattomiksi erilliseksi salkuksi. Poiketen siitd, mitd 325 bd artiklassa sdddetddn,
laitoksen on kunkin kaupankdyntiyksikon rajoittamatonta odotettua tappiota

kuvaavaa riskimittaria laskiessaan tdytettdvé seuraavat vaatimukset:

(a) kaupankiyntiyksikén osittaisen odotetun tappion tason PES,” (partial expected
shortfall number) laskemiseksi kdytetdén stressikautta, joka 325 bd artiklan 1
kohdan ¢ alakohdan mukaisesti on yksildity tason PES/ madrittimiseksi
kaikille niille kaupankéyntiyksikdille, joiden osalta laitokselle on mydnnetty 1
kohdassa tarkoitettu lupa;

(b) kaupankiyntiyksikon osittaisen odotetun tappion tasojen PES® ja PES/C
laskemisen yhteydessa tulevien hdirididen skenaarioita saa soveltaa ainoastaan
sellaisiin  kaupankéyntiyksikolle osoitettujen positioiden mallinnettaviin

riskitekijoihin, jotka kuuluvat niiden mallinnettavien riskitekijoiden
osajoukkoon, jotka laitos on valinnut 325 bd artiklan 1 kohdan a alakohdan
mukaisesti tason PES/C madrittimiseksi kaikille kaupankiyntiyksikoille,
joiden osalta laitokselle on myonnetty 1 kohdassa tarkoitettu lupa.
Jos laitos haluaa muuttaa olennaisesti tai laajentaa niiden sisdisten mallien kayttod,
joita se on saanut luvan kdyttda, tai tehdd olennaisia muutoksia valitsemaansa 325 bd
artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen mallinnettavien riskitekijéiden osajoukkoon, se
tarvitsee toimivaltaisilta viranomaisilta tdhén erillisen luvan.

Laitoksen on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille kaikista muista kéyton
laajentamisista ja muutoksista sisdisissd malleissa, joita se on saanut luvan kayttia.
EPV laatii teknisten sdédntelystandardien luonnokset, joissa tdismennetddn

(a) edellytykset sen arvioimiseksi, ovatko sisdisten mallien kdyton laajennukset ja
muutokset sekd 325 bd artiklassa tarkoitettujen mallinnettavien riskitekijéiden
osajoukon muutokset olennaisia;

(b) arviointimenetelmét, joiden perusteella toimivaltaiset viranomaiset todentavat,
tayttadko laitos 325 bi — 370 artiklassa asetetut vaatimukset.

EPV toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [kaksi vuotta timén asetuksen voimaantulon jilkeen].

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

EPV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetddn
yksityiskohtaisesti ne poikkeukselliset olosuhteet, joissa toimivaltaiset viranomaiset

voivat sallia laitoksen kayttdd edelleen sisdisid mallejaan laskeakseen
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markkinariskejé koskevat omien varojen vaatimuksensa sellaisen
kaupankdyntiyksikon osalta, joka ei endd tdytd 1 kohdan b tai c alakohdassa
tarkoitettuja edellytyksia.

EPV toimittaa kyseiset teknisten séddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [kuusi kuukautta timéin asetuksen voimaantulon jédlkeen].

Siirretdéin komissiolle valta hyvéksyéd ensimmaiisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

325 bb artikla
Omien varojen vaatimukset kdytettdiessd sisdisid malleja

Sisdistd mallia kdyttdvén laitoksen on laskettava omien varojen vaatimukset salkulle,
jossa kaikki positiot on osoitettu kaupankéyntiyksikoille, joiden osalta laitokselle on
myoOnnetty 325 ba artiklan 1 kohdassa tarkoitettu lupa, seuraavien arvojen summana:

(a) suurempi seuraavista arvoista:

(1) jdljempdnd olevan 325 bc artiklan mukaisesti laskettu odotettua tappiota
kuvaavan riskimittarin (ES, ;) edellispiivén arvo,

(i) jaljempénd olevan 325 bc artiklan mukaisesti laskettu odotettua tappiota
kuvaavien riskimittarien péivittdisten arvojen keskiarvo edeltdviltd 60
pankkipdiviltd (ES™®) kerrottuna kertoimella (m.) 325 bg artiklan
mukaisesti;

(b)  suurempi seuraavista arvoista:
(i) tdmdn osaston 5 jakson mukaisesti laskettu stressiskenaarion
riskimittarin edellispdivén arvo (SS.;),

(1) tdmdn osaston 5 jakson mukaisesti laskettu stressiskenaarion

riskimittarin ~ pdivittdisten arvojen  keskiarvo edeltdviltd 60
pankkipdiviltd (SS®).

Laitoksen, jolla on hallussaan positioita kaupankdyntikohteena olevissa vieraan ja
oman pddoman chtoisissa rahoitusvidlineissd, jotka otetaan huomioon
maksukyvyttomyyttd koskevassa sisdisessd mallissa ja osoitetaan 1 kohdassa
tarkoitetuille kaupankéyntiyksikoille, on tiytettivd omien varojen lisdvaatimus, joka

vastaa suurempaa seuraavista arvoista:

(a) tuorein maksukyvyttomyysriskid koskeva omien varojen vaatimus, joka on
laskettu 3 jakson mukaisesti;

(b) edelli a alakohdassa tarkoitetun mééréan keskiarvo edeltdvien 12 viikon ajalta.

2 JAKSO
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YLEISET VAATIMUKSET

325 bc artikla
Odotettua tappiota kuvaava riskimittari

Laitoksen on laskettava 325 bb artiklan 1 kohdassa tarkoitettu odotettua tappiota
kuvaava riskimittari ES; kullekin péivdlle ¢ ja kullekin kaupankdyntivaraston

positioiden salkulle seuraavasti:

ES, = p * (UES,) + (1 — p) * Z UES!
i

jossa:

i = indeksi, joka kuvaa viitté riskitekijan padluokkaa, jotka on lueteltu 325
be artiklassa olevan taulukon 13 ensimmaisessé sarakkeessa;

UES, = rajoittamatonta odotettua tappiota kuvaava mittari, joka lasketaan
seuraavasti:

PES!¢
UES, = PESFS « max( : )

PESEC’

UES, = rajoittamatonta odotettua tappiota kuvaava mittari, joka koskee
riskitekijan pdédluokkaa 7 ja joka lasketaan seuraavasti:

. . PES[®"
UES! = PES[*" « max <—iec" )
ES ™"

p = valvojan asettama riskitekijan pailuokkien korrelaatiokerroin; p
=50 %;
PES/S = osittaisen odotetun tappion taso, joka lasketaan salkun kaikille
positioille 325 bd artiklan 2 kohdan mukaisesti;
PESK¢ = osittaisen odotetun tappion taso, joka lasketaan salkun kaikille
positioille 325 bd artiklan 3 kohdan mukaisesti;
PES/ = osittaisen odotetun tappion taso, joka lasketaan salkun kaikille
positioille 325 bd artiklan 4 kohdan mukaisesti;
PES/S! = osittaisen odotetun tappion taso, joka koskee riskitekijén

padluokkaa 7 ja joka lasketaan salkun kaikille positioille 325 bd artiklan 2 kohdan
mukaisesti;

PESf ¢ = osittaisen odotetun tappion taso, joka koskee riskitekijdn
pddluokkaa 7 ja joka lasketaan salkun kaikille positioille 325 bd artiklan 3 kohdan
mukaisesti;
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PES/®! = osittaisen odotetun tappion taso, joka koskee riskitekijan
padluokkaa i ja joka lasketaan salkun kaikille positioille 325 bd artiklan 4 kohdan
mukaisesti.

Madrittdessddn kutakin osittaisen odotetun tappion tasoa odotettua tappiota kuvaavan
riskimittarin laskemiseksi 1 kohdan mukaisesti laitokset saavat soveltaa tulevien
héirididen skenaarioita 325 bd artiklan mukaisesti ainoastaan sithen mallinnettavien
riskitekijéiden joukkoon, joka on sovellettavissa kuhunkin osittaisen odotetun
tappion tasoon.

Jos véhintddn yhdelld salkun transaktioista on véhintddn yksi mallinnettava
riskitekijd, joka on jaoteltu riskitekijin pddluokkaan i 325 be artiklan mukaisesti,
laitoksen on laskettava rajoittamatonta odotettua tappiota kuvaava riskimittari
riskitekijdn pddluokalle i ja kéytettivd tdssd yhteydessd 2 kohdassa tarkoitettua
odotettua tappiota kuvaavan riskimittarin kaavaa.

325 bd artikla
Osittaisen odotetun tappion tason laskenta

Laitoksen on laskettava kaikki 325 bc artiklan 1 kohdassa tarkoitetut osittaisen

odotetun tappion tasot seuraavasti:

(a) osittaisen odotetun tappion tasot lasketaan paivittiin;
(b) laskelmassa kdytetddn 97,5 prosentin yksisuuntaista luottamusvalia;

(c) kaupankiyntivaraston positioiden salkun osalta osittaisen odotetun tappion taso
ES; ajankohtana ¢ lasketaan seuraavan kaavan mukaisesti:

(b — L)
PES, = |(PES,(T))? + Z PES.(T,j) * 10
j>2
Jj = indeksi, joka kuvaa wviittd likviditeettihorisonttia, jotka

luetellaan taulukon 1 ensimmaéisessd sarakkeessa;

LH; = likviditeettihorisonttien j pituus ilmaistuna péivind taulukon 1
mukaisesti;

T = perusaikajdnne, jossa 7 = 10 péivii;

PES(T) = osittaisen odotetun tappion taso, joka méiiritetddn soveltamalla

tulevien héirididen skenaarioita 10 péivin aikajdnteelld ainoastaan salkun positioiden
mallinnettavien riskitekijoiden joukkoon 2, 3 ja 4 kohdan mukaisesti kunkin 325 bc
artiklan 2 kohdassa tarkoitetun osittaisen odotetun tappion tason osalta.

PES(T, j) = osittaisen odotetun tappion taso, joka méiiritetddn soveltamalla
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tulevien hiirididen skenaarioita 10 pédivin aikajdnteelld ainoastaan salkun positioiden
mallinnettavien riskitekijéiden joukkoon 2, 3 ja 4 kohdan mukaisesti kunkin 325 bc
artiklan 2 kohdassa tarkoitetun osittaisen odotetun tappion tason osalta, kun sen 325
be artiklan 2 kohdan mukaisesti médritetty tosiasiallinen likviditeettihorisontti on
vihintdan LH;.

Taulukko 1

Likviditeettihorisontti | Likviditeettihorisontin j pituus
j (pdivind)

1 10

2 20

3 40

4 60

5 120

Edelld 325 be artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen osittaisen odotetun tappion tasojen
PES™ ja PES/®' laskemiseksi laitoksen on tiytettivd 1 kohdassa vahvistettujen

vaatimusten lisdksi seuraavat vaatimukset:

(a) tason PES/® laskemiseksi laitos saa soveltaa tulevien hiirididen skenaarioita
ainoastaan sellaisten salkun positioiden mallinnettavien riskitekijoiden
osajoukkoon, jonka laitos on valinnut toimivaltaisia viranomaisia kuullen siten,
ettd ajankohtana ¢ tdyttyy seuraava edellytys summan vastatessa edeltdvid
60:ntéd pankkipdivaa:

59
1 PESRC,
—_— %
60 PES[C,
k=0

> 75%

Laitoksen, joka ei endd tiytd timin kohdan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettua
vaatimusta, on vilittdmdsti ilmoitettava asiasta toimivaltaisille viranomaisille ja
ajantasaistettava mallinnettavien riskitekijoiden osajoukko kahden viikon kuluessa,
jotta kyseinen vaatimus tdyttyy jélleen. Jos kyseinen laitos ei mainittujen kahden
viikon jélkeen tdytd kyseistd vaatimusta, sen on laskettava markkinariskeja koskevat
omien varojen vaatimukset joidenkin kaupankdyntiyksikdiden osalta kdyttden 1 a
luvussa vahvistettua menetelmdid, kunnes se vol osoittaa toimivaltaiselle
viranomaiselle tiyttdvinsd tdmin kohdan ensimmaéisessd alakohdassa mainitun
vaatimuksen;

(b) tason PES®' laskemiseksi laitos saa soveltaa tulevien hiirididen skenaarioita
ainoastaan sellaisten salkun positioiden mallinnettavien riskitekijoiden
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(©)

(d)

osajoukkoon, jotka laitos on valinnut a alakohdan tarkoituksia varten ja jotka
on jaoteltu riskitekijin padluokkaan i 325 be artiklan mukaisesti;

tiedot, joita kédytetddn niiden tulevien hdirididen skenaarioiden méérittdmisessa,
joita sovelletaan a ja b alakohdassa tarkoitettuihin mallinnettaviin
kuukauden pituiselta finanssistressikaudelta, jonka laitos méérittdd siten, etti
taso PES/' voidaan maksimoida. Laitoksen on tarkasteltava uudelleen
kyseisen stressikauden maiérittimistd véhintddn kerran kuukaudessa ja
ilmoitettava kyseisen uudelleentarkastelun tulos toimivaltaisille viranomaisille.
Kyseisen stressikauden méérittdmiseksi laitoksen on kéytettdva ldhtokohtana
tarkkailujaksoa, joka alkaa viimeistddn 1 pdivand tammikuuta 2007,
toimivaltaisia viranomaisia kuullen;

laitoksen on kalibroitava malleihin sydtettdvit tasoa PES/ST koskevat tiedot ¢
alakohdan soveltamiseksi madrittdimédnsd 12  kuukauden pituiseen
stressikauteen.

Laskettaessa 325 bc artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja osittaisen odotetun tappion

tasoja  PESXC ja PESFS' laitoksen on tiytettivdi 1 kohdassa vahvistettujen

vaatimusten lisdksi seuraavat vaatimukset:

(a)

(b)

(©)

tason PESIRC laskemiseksi laitos saa soveltaa tulevien héirididen skenaarioita
ainoastaan 3 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen salkun positioiden
mallinnettavien riskitekijoiden osajoukkoon;

tason PES,RC’i laskemiseksi laitos saa soveltaa tulevien héirididen skenaarioita
ainoastaan 3 kohdan b alakohdassa tarkoitettujen salkun positioiden
mallinnettavien riskitekijoiden osajoukkoon;

tiedot, joita kdytetdén niiden tulevien héirididen skenaarioiden méadrittdmisessa,
joita sovelletaan a ja b alakohdassa tarkoitettuihin mallinnettaviin
pituiselta jaksolta. Kyseiset tiedot on péivitettivd véhintddn kerran
kuukaudessa.

Laskettaessa 325 bc artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja osittaisen odotetun tappion

tasoja PES/C ja PES/“" laitoksen on tiytettivi 1 kohdassa vahvistettujen

vaatimusten lisdksi seuraavat vaatimukset:

(a)

(b)

(©)

tason PES,FC laskemiseksi laitoksen on sovellettava tulevien hdéirididen
skenaarioita kaikkiin salkun positioiden mallinnettaviin riskitekij6ihin;

tason PES,FC’i laskemiseksi laitoksen on sovellettava tulevien héirigiden

jaoteltu riskitekijén padluokkaan i 325 be artiklan mukaisesti;

tiedot, joita kdytetdén niiden tulevien héirididen skenaarioiden maarittdmisessa,
joita sovelletaan a ja b alakohdassa tarkoitettuihin mallinnettaviin
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pituiselta jaksolta. Kyseiset tiedot on pdivitettdvd véhintddn kerran
kuukaudessa. Jos hinnan volatiliteetin huomattavaa nousua ilmenee
olennaisessa lukumédirdssd laitoksen salkun mallinnettavia riskitekijoitd, jotka
eivdit kuulu 2 kohdan a alakohdassa tarkoitettuun mallinnettavien
riskitekijoiden osajoukkoon, toimivaltaiset viranomaiset voivat vaatia laitosta
kayttdimadn historiallisia tietoja edeltdvdd 12 kuukauden pituista kautta
lyhyemmalti kaudelta, joka ei kuitenkaan saa olla edeltdvid kuutta kuukautta
lyhyempi. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EPV:lle kaikista
padtoksistd, joissa laitosta vaaditaan kayttdmddn historiallisia tietoja 12
kuukauden pituista kautta lyhyemmaltd kaudelta, ja esitettiva asiaa koskevat
perustelut.

Laskettaessa 325 bc artiklan 2 kohdassa tarkoitettua osittaisen odotetun tappion tasoa
laitoksen on séilytettdvd niiden mallinnettavien riskitekijoiden arvot, joihin sen ei ole
tarvinnut soveltaa 2, 3 ja 4 kohdan mukaisesti tulevien héirididen skenaarioita
kyseisen osittaisen odotetun tappion tason osalta.

Poiketen siitd, mitd 1 kohdan a alakohdassa sdddetdin, laitos voi paittdd laskea tasot
PEStRS’i, PEStRC’i ja PESIFC’i kerran viikossa.

325 be artikla
Likviditeettihorisontit

Laitoksen on jaoteltava kukin riskitekija positioissa, jotka on osoitettu
kaupankdyntiyksikdille, joiden osalta sille on myonnetty 325 ba artiklan 1 kohdassa
tarkoitettu lupa tai se on hakenut téllaista lupaa, johonkin taulukossa 2 luetelluista
riskitekijan pédéluokista sekd johonkin mainitussa taulukossa luetelluista riskitekijan
alaluokista.

Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen positioiden riskitekijan likviditeettihorisontti on
likviditeettihorisontti vastaavassa riskitekijin alaluokassa, johon riskitekija on
jaoteltu.

Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetdén, laitos voi tietyn kaupankdyntiyksikon
osalta paittdd soveltaa taulukossa 2 luetellun riskitekijdn  alaluokan
likviditeettihorisontin ~ sijaan jotakin taulukossa 1 luetelluista pidemmistd
likviditeettihorisonteista. Jos laitos tekee téllaisen paatoksen, asianomaista pidempad
likviditeettihorisonttia  sovelletaan kaikkiin  kyseiselle kaupankdyntiyksikolle
riskitekijan alaluokkaan, jotta voidaan laskea osittaisen odotetun tappion taso 325 bd

artiklan 1 kohdan mukaisesti.

Laitoksen on 1lmoitettava toimivaltaisille viranomaisille, minka
kaupankdyntiyksikdiden ja riskitekijan alaluokkien osalta se pdittdd soveltaa
ensimmaisessi alakohdassa tarkoitettua kohtelua.
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Laskettaessa osittaisen odotetun tappion tasoja 325 bd artiklan 1 kohdan ¢ alakohdan
mukaisesti kunkin kaupankdyntivaraston position mallinnettavan riskitekijan

tosiasiallinen likviditeettihorisontti Effectivel H médritetdén seuraavasti:

SubCatLH if Mat >LH,
EffectiveLH = { min (SubCatLH, m,in{LHj /LH; = Mat}) if LH; < Mat <LHg
J
LH1 LfMat < LH]
jossa:
Mat = kaupankdyntivaraston position maturiteetti;
SubCatLH = edelld olevan 1 kohdan mukaisesti miéritetyn

mallinnettavan riskitekijén likviditeettihorisontin pituus;

min; {LHy/LH; > Mat} = taulukossa ... luetellun likviditeettihorisontin

pituus, joka ylittdd kaupankdyntivaraston position maturiteetin mutta on kuitenkin

lahimpéna tata.

Taulukossa 2 olevassa ulkomaanvaluuttaa koskevassa riskitekijdn pédluokassa

valuuttaparit, jotka koostuvat eurosta ja jonkin talous- ja rahaliiton toiseen

vaiheeseen osallistuvan jisenvaltion valuutasta, kuuluvat kaikkein likvideimpien

valuuttaparien alaluokkaan.

Laitoksen on todennettava vidhintddn kerran kuukaudessa, onko 1 kohdassa

tarkoitettu jaottelu tarkoituksenmukainen.

EPV laatii teknisten sédéntelystandardien luonnokset, joissa tidsmennetdin

yksityiskohtaisemmin

(a) menettely, jolla laitokset jaottelevat kaupankéyntivaraston positiot riskitekijan
pdi- ja alaluokkaan 1 kohdan soveltamiseksi,

(b) valuutat, jotka kuuluvat kaikkein likvideimpien valuuttojen alaluokkaan
taulukossa 2 olevassa korkoa koskevassa riskitekijan pdéluokassa;

(¢c) valuuttaparit, jotka kuuluvat kaikkein likvideimpien valuuttaparien alaluokkaan
taulukossa 2 olevassa ulkomaanvaluuttaa koskevassa riskitekijan padluokassa;

(d) se, mitd pienelld markkina-arvolla (small cap) ja suurella markkina-arvolla
(large cap) tarkoitetaan osakkeen hintaa ja volatiliteettia koskevassa
alaluokassa taulukossa 2 olevassa osakkeita koskevassa riskitekijin
padluokassa.

EPV toimittaa kyseiset teknisten séddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [kuusi kuukautta tdméin asetuksen voimaantulon jélkeen].

Siirretdén komissiolle valta hyvéksyd ensimmaiisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset

198



sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

Taulukko 2

Riskitekijan
padluokat

Riskitekijan alaluokat

Likviditeetti-
horisontit

Likviditeetti-

horisontin
pituus (péivind)

Korko

Kaikkein likvideimmat
valuutat ja
kotimaan valuutta

10

Muut valuutat
kaikkein
likvideimmat
valuutat)

(paitsi

20

Volatiliteetti

60

Muut tyypit

60

Luottomarginaali

Saamiset
keskushallinnolta,
mukaan lukien
unionin
jasenvaltioiden
keskuspankit

20

Katetut  joukkolainat,
jotka ovat unionin
jasenvaltioihin
sijoittautuneiden
luottolaitosten
litkkeeseenlaskem
ia (Investment
Grade)

20

Saamiset valtiolta
(Investment
Grade)

20

Saamiset valtiolta (High
Yield)

40

Saamiset yrityksiltd
(Investment
Grade)

40

Saamiset yrityksiltd
(High Yield)

60
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Volatiliteetti 120
Muut tyypit 120
Osakkeet Osakkeen hinta (Large 10
Cap)
Osakkeen hinta (Small 20
Cap)
Volatiliteetti (Large 20
Cap)
Volatiliteetti (Small 60
Cap)
Muut tyypit 60
Ulkomaanvaluutta | Kaikkein likvideimmaét 10
valuuttaparit
Muut valuuttaparit 20
(paitsi  kaikkein
likvideimméit
valuuttaparit)
Volatiliteetti 40
Muut tyypit 40
Hyddykkeet Energian ja 20
paidstooikeuksien
hinta
Jalometallien ja muiden 20
kuin
rautametallien
hinta
Muiden hyddykkeiden 60
hinnat (paitsi
energian,
paidstooikeuksien,
jalometallien ja
muiden kuin
rautametallien
hinta)
Energian ja 60
padstooikeuksien
hinnan
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volatiliteetti

Jalometallien ja muiden | 4 60
kuin
rautametallien
hinnan
volatiliteetti

Muiden hyddykkeiden | 5 120
hintojen
volatiliteetti
(paitsi  energian,
padstooikeuksien,
jalometallien  ja
muiden kuin
rautametallien
hinnan
volatiliteetti)

Muut tyypit 5 120

325 bf artikla

Riskitekijoiden mallinnettavuuden arviointi

Laitoksen on arvioitava kuukausittain kaikkien riskitekijoiden mallinnettavuutta

positioissa, jotka on osoitettu kaupankdyntiyksikoille, joiden osalta sille on

myonnetty 325 ba artiklan 1 kohdassa tarkoitettu lupa tai se on hakenut tillaista

lupaa.

Laitoksen on pidettivd kaupankdyntivaraston position riskitekijdd mallinnettavana,

jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

(a)

(b)

(©)

laitos on edeltdvien 12 kuukauden aikana kyennyt méérittimain vahintddn 24
todennettavissa olevaa hintaa, joihin kyseinen riskitekija sisdltyy;

edellisestd laitoksen a alakohdan mukaisesti tekemésta todennettavissa olevien
hintojen méaarityksestd on kulunut enintdéin yksi kuukausi;

riskitekijin arvon ja kunkin todennettavissa olevan hinnan, jonka laitos on
madrittinyt a alakohdan mukaisesti, vélilld on selked ja ilmeinen yhteys.

Edella olevan 2 kohdan soveltamiseksi todennettavissa olevalla hinnalla tarkoitetaan

mitd tahansa seuraavista:

(2)
(b)

(©)

sellaisen tosiasiallisen transaktion markkinahinta, jossa laitos on osapuolena;

sellaisen kolmansien osapuolten toteuttaman tosiasiallisen transaktion
markkinahinta, jonka hinta ja kaupantekopdivd ovat julkisia tai kolmannen
osapuolen esittdmia;

kolmannen osapuolen esittimén sitovan tarjouksen hinta.
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10.

Edelld olevan 3 kohdan b ja ¢ alakohdan soveltamiseksi laitokset voivat pitdd
kolmannen osapuolen esittdméé hintaa tai sitovaa tarjousta todennettavissa olevana
hintana, jos kyseinen kolmas osapuoli suostuu esittimidén toimivaltaisille
viranomaisille todisteet transaktiosta tai sitovasta tarjouksesta pyynndsté.

Laitos voi médrittdd todennettavissa olevan hinnan useammalle kuin yhdelle
riskitekijdlle 2 kohdan a alakohdan soveltamiseksi.

Laitosten on pidettdvéd riskitekijoitd, jotka on johdettu useiden mallinnettavien
riskitekijoiden yhdistelmaistd, mallinnettavina.

Jos laitos pitdd riskitekijad mallinnettavana 1 kohdan mukaisesti, se voi kédyttdd muita
tietoja kuin niitd todennettavissa olevien hintojen tietoja, joiden avulla se on
osoittanut riskitekijdn olevan mallinnettavissa 2 kohdan mukaisesti, méérittdékseen
tulevien hdirididen skenaariot, joita sovelletaan kyseiseen riskitekijdén, jotta voidaan
laskea 365 artiklassa tarkoitettu osittainen odotettu tappio, edellyttden, ettd kyseiset
tiedot tdyttavit 325 bd artiklassa vahvistetut asianmukaiset vaatimukset.

Laitosten on pidettidvid riskitekijdd mallintamattomana, jos se ei tdytd 2 kohdassa
vahvistettuja edellytyksid, ja laskettava téllaisia riskitekijoitd koskevat omien varojen
vaatimukset 325 bl artiklan mukaisesti.

Laitosten on pidettdvd riskitekijoitd, jotka on johdettu useiden mallinnettavien ja
mallintamattomien riskitekijéiden yhdistelmédstd, mallintamattomina.

Poiketen siitd, mitd 2 kohdassa sdddetddn, toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia,
ettd laitos pitdd alle yhden vuoden ajan mallintamattomana riskitekijaa, joka tiyttda

kaikki 2 kohdassa asetetut vaatimukset.

325 bg artikla
Lakisddteiset toteutumatestausvaatimukset ja kertoimet

Laitoksen kaupankéyntiyksikko tdyttdd 325 ba artiklan 1 kohdassa tarkoitetut
toteutumatestausvaatimukset, jos 2  kohdassa  tarkoitettujen  kyseisen
kaupankdyntiyksikon ylitysten lukumddrd on VaR-luvun osalta kutakin pidivad
edeltdvien 250 pankkipdivén ajalta enintddn

(a) 12 ylitystd, jotka on laskettu 99 prosentin yksisuuntaisella luottamusvililld
salkun arvon oletettujen muutosten toteutumatestauksen perusteella;

(b) 12 ylitystd, jotka on laskettu 99 prosentin yksisuuntaisella luottamusvililld
salkun arvon todellisten muutosten toteutumatestauksen perusteella;

(¢) 30 ylitystd, jotka on laskettu 97,5 prosentin yksisuuntaisella luottamusvalilla
salkun arvon oletettujen muutosten toteutumatestauksen perusteella;

(d) 30 ylitystd, jotka on laskettu 97,5 prosentin yksisuuntaisella luottamusvalilla
salkun arvon todellisten muutosten toteutumatestauksen perusteella;
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Edelld olevan 1 kohdan soveltamiseksi laitosten on laskettava piivittdiset ylitykset
tekemilld toteutumatestaus oletetuille ja todellisille muutoksille salkun arvossa,
jonka muodostavat kaikki kaupankdyntiyksikolle osoitetut positiot. Ylitykselld
tarkoitetaan kyseisen kaupankdyntisalkun arvossa yhden pdivén aikana tapahtunutta
muutosta, joka ylittdd asiaa koskevan VaR-luvun, joka lasketaan laitoksen sisdisen

mallin avulla seuraavien vaatimusten mukaisesti:

(a) yhden piivan pitoaika;

(b) tulevien haiirididen skenaarioita sovelletaan 325 bh artiklan 3 kohdassa

joita pidetddn mallinnettavina 325 bf artiklan mukaisesti;

(c) tiedot, joita kédytetddn niiden tulevien hdirididen skenaarioiden mééarittimisessa,

kuukauden jaksolta oleviin historiallisiin tietoihin. Kyseiset tiedot on
paivitettdva vihintdin kerran kuukaudessa;

(d) jollei téssd artiklassa toisin sdddetd, laitoksen sisdisen mallin on perustuttava
samoihin mallinnusoletuksiin, joita kdytetddn 325 bb artiklan 1 kohdan a
alakohdassa tarkoitetun odotettua tappiota kuvaavan riskimittarin laskennassa.

Laitosten on méadritettdva 2 kohdassa tarkoitetut paivittdiset ylitykset seuraavasti:

(a) salkun arvon oletettujen muutosten toteutumatestaus perustuu vertailuun salkun
pdivin padtosarvon ja seuraavan pdivan pddtosarvon vililld olettaen, ettd
positiot pysyvit muuttumattomina;

(b) salkun arvon todellisten muutosten toteutumatestaus perustuu vertailuun salkun
pdivin pditdsarvon ja seuraavan pdivin todellisen pditdsarvon vililld, pois
lukien maksut, vilityspalkkiot ja nettokorkotulo;

(c) ylitykselld tarkoitetaan tilannetta, jossa laitos ei kykene pidivin osalta
arvioimaan salkun arvoa tai laskemaan 1 kohdassa tarkoitettua VaR-lukua.
Laitoksen on laskettava 5 ja 6 kohdan mukaisesti 325 bb artiklassa tarkoitettu kerroin
(m,) salkulle, jossa kaikki positiot on osoitettu kaupankéyntiyksikdille, joita varten
sille on mydnnetty 325 ba artiklan 1 kohdassa tarkoitettu lupa. Kyseinen laskelma on

paivitettdva vahintdin kerran kuukaudessa.

Kerroin m, saadaan laskemalla yhteen arvo 1,5 ja korotus vililld 0 ja 0,5 taulukon 3
mukaisesti. Edelld 4 kohdassa tarkoitetun salkun osalta tdma korotus lasketaan niiden
ylitysten lukumdiridn perusteella, jotka tapahtuivat edeltivind 250 pankkipdivéna,
sellaisena kuin se on a alakohdan mukaisesti lasketussa laitoksen VaR-luvun

toteutumatestauksessa, seuraavasti:

(a) ylitykselld tarkoitetaan tilannetta, jossa salkun arvossa yhden péivédn aikana
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tapahtunut muutos ylittda asiaa koskevan VaR-luvun, joka lasketaan laitoksen
sisaisen mallin avulla seuraavien vaatimusten mukaisesti:

(1)
(i)

(iv)

yhden piivén pitoaika;

99 prosentin yksisuuntainen luottamusvali;

koskevat 325 bh  artiklan 3  kohdassa  tarkoitettujen
kaupankdyntiyksikdiden positioita ja joita pidetdén mallinnettavina 325
bf artiklan mukaisesti;

tiedot, joita kiytetddn niiden tulevien héirididen skenaarioiden
méidrittimisessd, joita sovelletaan mallinnettaviin riskitekijoihin,
kalibroidaan edeltdviltd 12 kuukauden jaksolta oleviin historiallisiin

tietoithin. Kyseiset tiedot on péivitettdvi vahintddn kerran kuukaudessa;

(v) jollei tissd artiklassa toisin sdddetd, laitoksen sisdisen mallin on

perustuttava samoihin mallinnusoletuksiin, joita kdytetdin 325 bb
artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun odotettua tappiota kuvaavan
riskimittarin laskemiseen;

(b) ylitysten lukumiird on yhtd kuin ylitysten lukumééristd suurempi salkun arvon
oletetuissa ja todellisissa muutoksissa;

(c) paivittdisten ylitysten méérittdmiseksi laitosten on sovellettava 3 kohdassa
vahvistettuja sddnnoksia.

Taulukko 3
Ylitysten lukumaéra Korotus
Alle 5 0,00
5 0,20
6 0,26
7 0,33
8 0,38
9 0,42
Y19 0,50

Toimivaltaiset viranomaiset voivat rajoittaa korotuksen arvoon, joka on saatu

toteutumatestauksen  oletetun arvonmuutoksen mukaisista  ylityksistd, jos

toteutumatestauksen todellisen arvonmuutoksen mukaisten ylitysten lukumédrd ei
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johdu sisdisen mallin puutteista.

Toimivaltaisten viranomaisten on seurattava, onko 4 kohdassa tarkoitettu kerroin
tarkoituksenmukainen ja tdyttddko kaupankdyntiyksikkdé 1 kohdassa tarkoitetut
toteutumatestausvaatimukset. ~ Laitosten =~ on  ilmoitettava  toimivaltaisille
viranomaisille viipyméttd, kuitenkin viimeistddn viiden tyOpdivin kuluessa,
ylityksistd, jotka on saatu niiden toteutumatestausohjelmassa, ja annettava niistd
selvitys.

Poiketen siitd, mitd 2 ja 5 kohdassa sdddetdén, toimivaltaiset viranomaiset voivat
sallia laitoksen jéttdd ottamatta huomioon ylitys, jos salkun arvossa yhden pdivin
aikana tapahtunut muutos, joka ylittd4 asiaan koskevan VaR-arvon, joka on laskettu
kyseisen laitoksen sisdisen mallin avulla, johtuu mallintamattomasta riskitekijésta.
Téllaisessa tapauksessa laitoksen on osoitettava toimivaltaisille viranomaisille, etti
325 bl artiklan mukaisesti laskettu kyseiseen mallintamattomaan riskitekijdén liittyva
stressiskenaariota koskeva riskimittari on suurempi kuin positiivinen erotus laitoksen
salkun arvon ja asiaa koskevan VaR-luvun vililla.

EPV laatii teknisten sdintelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetdéin, mitkd
tekniset osatekijdt on otettava huomioon laitoksen salkun arvon todellisissa ja

oletetuissa muutoksissa timén artiklan soveltamiseksi.

EPV toimittaa kyseiset teknisten séddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [kuusi kuukautta timéin asetuksen voimaantulon jédlkeen].

Siirretdéin komissiolle valta hyvéksyéd ensimmaiisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

325 bh artikla
Voittojen ja tappioiden tarkastelua koskeva vaatimus

Edelld olevan 325 ba artiklan 1 kohdan soveltamiseksi laitoksen
kaupankdyntiyksikon katsotaan tdyttivdn voittojen ja tappioiden tarkastelua (P&L
attribution) koskevat vaatimukset minkd tahansa kuukauden aikana, jos kyseinen
kaupankdyntiyksikko tayttdé tassé artiklassa asetetut vaatimukset.

Voittojen ja tappioiden tarkastelua koskevalla vaatimuksella varmistetaan, ettd
laitoksen riskienmittausmalliin perustuvat teoreettiset muutokset
kaupankdyntiyksikon salkun arvossa vastaavat riittdvin hyvin laitoksen
hinnoittelumalliin perustuvia oletettuja muutoksia kyseisen kaupankiyntiyksikon
salkun arvossa.

Kun laitos téyttdd voittojen ja tappioiden tarkastelua koskevan vaatimuksen, kutakin
kaupankdyntiyksikdn positiota varten voidaan médrittdd tarkat riskitekijét, joiden

perusteella voidaan todentaa, tdyttddko laitos 325 bg artiklassa asetetun

205



toteutumatestausvaatimuksen.

EPV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset tdsmentédkseen

(a) kansainvilisen sédédntelyn kehityssuuntauksia vastaavat tekniset perusteet,
joiden avulla voidaan 2 kohdan soveltamiseksi varmistaa, ettd
kaupankdyntiyksikon salkun arvon teoreettiset muutokset vastaavat riittivan
hyvin kaupankiyntiyksikon salkun arvon oletettuja muutoksia;

(b) tekniset osatekijit, jotka tdmén artiklan soveltamiseksi on otettava huomioon
kaupankadyntiyksikon salkun arvon teoreettisissa ja oletetuissa muutoksissa.

EPV toimittaa kyseiset teknisten séddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [kuusi kuukautta timéin asetuksen voimaantulon jédlkeen].

Siirretdéin komissiolle valta hyvéksyd ensimmaiisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

325 bi artikla
Riskien mittaamista koskevat vaatimukset

Laitosten, jotka kéyttdvat sisdistd riskienmittausmallia 325 bb artiklassa
tarkoitettujen markkinariskejd koskevien omien varojen vaatimusten laskemiseksi,

on varmistettava, ettd kyseinen malli tayttda kaikki seuraavat vaatimukset:

(a) sisdisessd riskienarviointimallissa otetaan huomioon riittivd lukumiira
riskitekijoitd, kuitenkin vihintddn 1 a luvun 3 jakson 1 alajaksossa tarkoitetut
riskitekijat, paitsi jos laitos osoittaa toimivaltaisille viranomaisille, etteivét
huomioon ottamatta jatetyt riskitekijdt vaikuta olennaisesti 325 bh artiklassa
tarkoitetun voittojen ja tappioiden tarkastelua koskevan vaatimuksen tuloksiin.
Laitoksen on kyettdvd perustelemaan toimivaltaisille viranomaisille, miksi se
on ottanut riskitekijin huomioon hinnoittelumallissaan muttei sisdisessd
riskienmittausmallissaan;

(b) sisdisella riskienmittausmallilla mitataan optioiden ja muiden tuotteiden
epélineaarisuuksia, korrelaatioriskid ja basis-riskid. Riskitekijoitd koskevilla
approksimaatioilla on kyettdvd todistetusti madrittdmédn hyvéksyttavalla
tarkkuudella hallussa olevaan positioon liittyvié riskejé;

(c) sisdiseen riskienmittausmalliin siséltyy riskitekijoitd, jotka vastaavat korkoja
kussakin valuutassa, jossa laitoksella on koron muutoksille herkkia laitoksen
taseeseen sisdltyvid tai taseen ulkopuolisia positioita. Laitoksen on
mallinnettava korkokdyriat kayttden yleisesti hyviksyttyjda menetelmié.
Tarkeimpien valuuttojen ja markkinoiden olennaista korkoriskid mitattaessa
korkokédyrd on jaettava vdhintddn kuuteen maturiteettiluokkaan, jotta voidaan
ottaa huomioon korkojen volatiliteettivaihtelut koko korkokéyrén pituudelta, ja
korkokéyrdan mallintamisessa kidytettdvien riskitekijoiden lukumiérin on oltava
oikeassa suhteessa laitoksen kaupankdyntistrategioiden luonteeseen ja
monimutkaisuuteen. Mallin on my0s mitattava eri korkokdyrien muutosten
epatdydellisestd korrelaatiosta johtuvaa riskié;
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(d)

(e)

(®

(2

(h)

sisdisessd riskienmittausmallissa on kdytettdva riskitekijoitd, jotka vastaavat
kultaa ja niitd yksittdisid ulkomaanvaluuttoja, joiden mairdisid laitoksen
positiot ovat. Yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten osalta huomioon
otetaan niiden todelliset ulkomaanvaluuttapositiot. Laitokset voivat kiyttda
kolmannen osapuolen ilmoittamia, yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan
yrityksen ulkomaanvaluuttapositioita koskevia tietoja silloin, kun kyseisen
tietojen paikkansapitivyys varmistetaan asianmukaisella tavalla. yhteistd
sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen ulkomaanvaluuttapositiot, joista laitos
ei ole tietoinen, jatetddn sisdisten mallien menetelmén ulkopuolelle ja niitd
kohdellaan tdmén osaston 1 a luvun mukaisesti;

sisdisessd riskienmittausmallissa on kaytettdva erillistd riskitekijdd vahintdén
kaikkia niitd osakemarkkinoita varten, joilla laitoksella on merkittdvid
positioita. Mallintamistekniikan kehitystason on oltava oikeassa suhteessa
laitoksen toiminnan olennaisuuteen osakemarkkinoilta. Malliin on sisdllyttdva
vahintddn yksi riskitekijd, joka kattaa jirjestelmélliset muutokset osakkeiden
hinnoissa ja kyseisen riskitekijin riippuvuuden yksittdisistd riskitekijoista
kullakin osakemarkkinalla. Mitattaessa olennaista osakemarkkinariskid malliin
on sisdllyttdvd véhintddn yksi idiosynkraattinen riskitekijd kunkin oman
paddoman ehtoisen vastuun osalta;

sisdisessd riskienmittausmallissa kdytetddn erillistd riskitekijdd vidhintdén
kunkin sellaisen hyddykkeen osalta, jonka suhteen laitoksella on hallussaan
merkittdvid positioita, paitsi jos laitoksen kokonaishyddykepositio on pieni
verrattuna sen kaikkiin kaupankdyntitoimintoihin, missd tapauksessa voidaan
kayttad erillistd riskitekijdd kunkin hyoddykkeitd koskevan péédtyypin osalta.
Mitattaessa olennaista hyddykemarkkinariskid mallissa on otettava huomioon
samankaltaisten mutta epédidenttisten hyddykkeiden muutosten epitdaydellisestd
korrelaatiosta johtuva riski, maturiteettieroista aiheutuva
termiinihintamuutosten riski sekd johdannais- ja kéteispositioiden vilinen
tuottoero;

approksimaatioiden on oltava riittdvén varovaisia, ja niitd saa kiyttdd vain, kun
saatavilla olevat tiedot ovat riittimattomét, mikd koskee my0s stressikausia;

mitattaessa  olennaisia  volatiliteettiriskejd  valinnaisissa instrumenteissa
sisdisessd riskienmittausmallissa on otettava huomioon implisiittisten
volatiliteettien riippuvuus kaikkien toteutushintojen ja optiomaturiteettien
osalta.

Laitos saa kéyttdd empiirisid korrelaatioita riskitekijin péadluokkien sisdlld ja

laskiessaan 325 bc artiklan 1 kohdassa tarkoitettua rajoittamatonta odotettua tappiota

kuvaavaa mittaria UES,; riskitekijin pdiluokkien vililld vain, jos sen kayttima

menetelmd kyseisten korrelaatioiden mittaamiseksi on moitteeton, yhteensopiva

sovellettavien likviditeettihorisonttien kanssa ja johdonmukaisesti sovellettu.
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325 bj artikla
Laadulliset vaatimukset

Tédmin luvun soveltamiseksi kdytettdvin sisdisen riskienmittausmallin on oltava

rakenteeltaan moitteeton, sitd on sovellettava johdonmukaisesti ja sen on tiytettdva

kaikki seuraavat laadulliset vaatimukset:

(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

(®

(2

markkinariskejd koskevien pdfdomavaatimusten laskemiseen kéytettdva
sisdinen riskienmittausmalli on kiintedsti liitettdvd laitoksen paivittiiseen
riskienhallintaprosessiin, ja sen perusteella on ilmoitettava toimivalle johdolle
vastuisiin siséltyvistd riskeisti;

laitoksella on oltava kaupankayntiyksikoista riippumaton
riskienvalvontayksikkd, joka raportoi suoraan toimivalle johdolle. Kyseisen
yksikon tehtdvdnd on suunnitella ja toteuttaa sisdinen riskienmittausmalli.
Kyseinen yksikkd suorittaa timédn luvun soveltamiseksi kdytettdvin sisdisen
mallin ensimmdisen ja sen jidlkeen toteutettavan jatkuvan validoinnin ja on
vastuussa yleisestd riskienhallintajirjestelméstd. Kyseinen yksikko laatii ja
analysoi pdivittdin raportteja markkinariskejd koskevien pddomavaatimusten
laskemiseen kiytetyn sisdisen mallin tuloksista ja kaupankéyntilimiittien osalta
toteutettavien toimenpiteiden tarkoituksenmukaisuudesta;

laitoksen ylimmin hallintoelimen ja toimivan johdon on osallistuttava
aktiivisesti ~ riskien  valvontaan, ja  laitoksen  johto  Kkisittelee
riskienvalvontayksikon tuottamat paivittdiset raportit tasolla, jolla on riittdvésti
toimivaltaa vdhentdd sekd yksittdisten kaupankdyntid hoitavien henkil6iden
ottamia positioita ettd laitoksen kokonaisriskii;

laitoksella on oltava riittdvdsti henkilostod, joka kykenee kayttdmidn
kehittyneitd sisdisid riskienmittausmalleja ja jolla on kaupankdynnin,
riskienvalvonnan, auditoinnin ja kauppojen selvityksen (back office) alan
osaamista;

laitoksella on oltava kéytossd dokumentoituja sisdisid toimintatapoja,
menettelyjd ja valvontatoimia, joilla taataan sisdisten riskienmittausmallien
toiminta kaikilta osin;

on voitava osoittaa, ettd sisdiselld riskienmittausmallilla on hyviaksyttavalla
tarkkuudella pystytty mittaamaan riskit;

laitoksen on riittdvin usein toteutettava systemaattinen stressitestiohjelma,
mukaan lukien kéénteiset stressitestit, ja ohjelman on katettava sisdinen
riskienmittausmalli. Toimivan johdon on tarkasteltava kyseisisti stressitesteisti
saatuja tuloksia vihintddn kerran kuukaudessa, ja kyseisten tulosten on oltava
laitoksen ylimmin hallintoelimen hyvidksymien toimintatapojen ja limiittien
mukaisia. Laitoksen on toteutettava asianmukaisia toimia, jos Kkyseisten
stressitestien tulokset osoittavat, ettd laitoksen kaupankédyntitoiminnasta
aiheutuu liiallisia tappioita tietyissd olosuhteissa;
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(h) laitoksen on toteutettava sisdisid riskienmittausmalleja koskeva riippumaton
tarkastus joko osana sdidnnollistd sisdistd tarkastustaan tai valtuuttamalla tdhdn
tarkoitukseen ulkopuolinen yritys toimivaltaisia viranomaisia kuullen.

Sovellettaessa h alakohtaa ulkopuolisella yritykselld tarkoitetaan yritystd, joka
tarjoaa laitoksille tilintarkastus- ja konsulttipalveluja ja jonka henkilostolld on
riittdvid osaamista kaupankdyntitoimintoihin liittyvien markkinariskien alalta.

Edella 1 kohdan h alakohdassa tarkoitettu tarkastus kattaa  sekd
kaupankdyntiyksikdiden ettd riippumattoman riskienvalvontayksikén toiminnot.
Laitoksen on toteutettava yleisen riskienvalvontajérjestelménsi tarkastus vahintdin

kerran vuodessa. Kyseisessé tarkastuksessa on arvioitava seuraavaa:

(a) riskienhallintajdrjestelmin ja -menettelyn dokumentoinnin ja
riskienvalvontayksikon organisaation asianmukaisuus;

(b) riskimittareiden sisdllyttiminen pdivittdiseen riskienhallintaan ja johdon
tietojensaantijirjestelmén aukottomuus;

(c¢) laitoksessa noudatetut kaupankdyntid ja kauppojen selvitystoimintaa (front ja
back office) hoitavan henkildston soveltamien riskienhinnoittelumallien ja
arvostusmenetelmien hyviaksymismenettelyt;

(d) mallin avulla mitattujen riskien laajuus, riskienmittausjirjestelmén tarkkuus ja
tarkoituksenmukaisuus sekd  sisdiseen  riskienmittausmalliin  tehtdvien
merkittdvien muutosten validointi;

(e) positioita koskevien tietojen tarkkuus ja tdydellisyys, volatiliteetti- ja
korrelaatio-oletusten tarkkuus ja tarkoituksenmukaisuus, arvostus- ja
riskiherkkyyslaskelmien tarkkuus sekd tietojen tarkkuus ja
tarkoituksenmukaisuus approksimaatioiden tuottamiseksi, jos saatavilla olevat
tiedot eivdt ole riittdvid tissd luvussa asetettujen vaatimusten tayttamiseksi;

(f) todentamismenettely, jolla laitos arvioi sisdisissd riskienmittausmalleissaan
kiyttamiensd  tietoldhteiden = johdonmukaisuutta,  ajantasaisuutta  ja
luotettavuutta, mukaan lukien kyseisten tietoldhteiden riippumattomuus;

(g) todentamismenettely, jolla laitos arvioi toteutumatestausvaatimuksia sekd
voittojen ja tappioiden tarkastelua koskevia vaatimuksia, jotta voidaan arvioida
sisdisten riskienarviointimallien tarkkuutta;

(h) jos tarkastuksen tekee ulkopuolinen yritys 1 kohdan h alakohdan mukaisesti,
sen todentaminen, tdyttddkd 325 bk artiklassa vahvistettu sisdinen
validointiprosessi tavoitteensa.

Laitosten on pdivitettdvd tekniikoita ja kaytint6jd, joita ne kayttdvét sisdisissd

riskienmittausmalleissa timén luvun soveltamiseksi, sellaisten uusien tekniikoiden ja

parhaiden kiytintjen kehityksen mukaisesti, jotka koskevat kyseisid sisdisid
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(a)

(b)

riskienmittausmalleja.

325 bk artikla
Sisdinen validointi

Laitoksilla on oltava kéytossdéin menettelyt sen varmistamiseksi, ettd sisdisten
mallien kehitysprosessista riippumattomat osapuolet, joilla on soveltuvaa pétevyytti,
ovat validoineet asianmukaisesti kaikki titd lukua sovellettaessa kéytettavit sisdiset
riskienmittausmallit siten, ettd ne ovat kisitteellisesti moitteettomia ja mittaavat
kaikkia olennaisia riskeja riittédvilla tavalla.

Laitoksen on tehtdvd 1 kohdassa tarkoitettu validointi

kunkin sisdisen riskienmittausmallin kehittdmisen ja malliin tehtdvien merkittdvien
muutosten yhteydessa;

sdadnndllisin viliajoin ja etenkin, kun markkinoilla on tapahtunut merkittivia
rakenteellisia muutoksia tai salkun koostumuksessa on tapahtunut muutoksia, jotka
voivat johtaa siihen, ettei sisdinen malli endi sovellu tarkoitukseensa.

Laitoksen sisdisen mallin validointia ei saa rajoittaa koskemaan pelkéstdin
toteutumatestausta seké voittojen ja tappioiden tarkastelua koskevaa vaatimusta, vaan
sithen on siséllyttavd myos vahintdén

(a) testit, joilla todennetaan, ovatko sisdisen mallin perustana olevat oletukset
asianmukaisia ja johtavatko ne riskin ali- tai yliarviointiin;

(b) omat sisdisen mallin validointitestit, mukaan lukien toteutumatestaus
lakisditeisten toteutumatestausohjelmien liséksi, salkkujen riskien ja rakenteen
perusteella;

(c) oletussalkkujen kdyttd sen varmistamiseksi, ettd sisdiselld riskienmittaus
mallilla voidaan selittdd tiettyjd mahdollisesti ilmenevii rakenteellisia tekijoitd,
kuten hintakehityksen erkanemisesta johtuvia olennaisia riskeja (basis-riski) ja
keskittymariskié tai approksimaatioiden kayttoon liittyvié riskeja.

325 bl artikla
Stressiskenaariota koskevan riskimittarin laskenta

Laitoksen on laskettava stressiskenaariota koskeva riskimittari ajankohtana ¢ kaikille
kaupankéyntivaraston positioiden mallintamattomille riskitekijoille tietyssd salkussa

seuraavasti:

sS, = z ICSS™(¢) + Z 0
m l

jossa:
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m = indeksi, joka kuvaa kaikkia salkussa olevien positioiden
mallintamattomia riskitekijoitd, jotka muodostavat idiosynkraattisen riskin, joka on
jaoteltu luottoriskid koskevan riskitekijan péadluokkaan 325 be artiklan 1 kohdan
mukaisesti, ja joiden osalta laitos on osoittanut toimivaltaisia viranomaisia kuullen,
ettd ne ovat korreloimattomia;

/ = indeksi, joka kuvaa kaikkia salkussa olevien positioiden
mallintamattomia riskitekijoitd, lukuun ottamatta niité, jotka on kuvattu indeksilla m;

ICSS/" = mallintamattoman riskitekijin m stressiskenaariota koskeva
riskimittari, joka on mééritelty 2 ja 3 kohdan mukaisesti;

Ss/ = mallintamattoman riskitekijin / stressiskenaariota koskeva
riskimittari, joka on mééritelty 2 ja 3 kohdan mukaisesti.

Mallintamattoman  riskitekijain  stressiskenaariota  koskevalla  riskimittarilla
tarkoitetaan tappiota, joka syntyy sen salkun kaikissa kaupankdyntivaraston
positioissa, joka sisédltdd kyseisen mallintamattoman riskitekijan, jos kyseiseen
riskitekijdén sovelletaan tulevien hiirididen ddriskenaariota.

Laitoksen on mééritettdva toimivaltaisia viranomaisia kuullen asianmukaiset tulevien
hdirididen ddriskenaariot kaikkien mallinnettavien riskitekijoiden osalta.

EPV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa tismennetéén seuraavaa:

(a) se, miten laitosten on maddritettdvd mallinnettaviin riskitekijoihin sovellettava

(b) lakisddteinen tulevien héirididen &ériskenaario, jota laitokset, jotka eivét
kykene méérittdimdin tulevien hiirididen &diriskenaariota a alakohdan
mukaisesti, voivat soveltaa kuhunkin 325 be artiklassa olevassa taulukossa 2
lueteltuun riskitekijin alaluokkaan, tai jonka soveltamista toimivaltaiset
viranomaiset voivat vaatia, jos ne eivit hyviksy laitoksen méérittamaa tulevien
héirididen dariskenaariota.

Laatiessaan kyseisid teknisten sdéntelystandardien luonnoksia EPV ottaa huomioon
sen, ettd tdssd artiklassa tarkoitetun mallintamattoman riskitekijin markkinariskia
koskevien omien varojen vaatimusten tason on oltava yhtd korkea kuin se
markkinariskejd koskevien omien varojen vaatimusten taso, joka laskettaisiin timén
luvun mukaisesti, jos asianomainen riskitekijé olisi mallinnettava.

EPV toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [kuusi kuukautta timéin asetuksen voimaantulon jélkeen].

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

2 JAKSO
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SISAINEN MAKSUKYVYTTOMYYSRISKIMALLI

325 bm artikla
Sisdisen maksukyvyttomyysriskimallin soveltamisala

Kaikkiin laitoksen positioihin, jotka on osoitettu kaupankidyntiyksikoéille, joiden
osalta laitokselle on myoOnnetty 325 ba artiklan 1 kohdassa tarkoitettu lupa,
sovelletaan maksukyvyttomyysriskid koskevaa omien varojen vaatimusta, jos
postitiot siséltdvit vdhintddn yhden riskitekijan, joka on jaoteltu osakkeita tai
luottomarginaalia koskevaan riskitekijan pddluokkaan luokkaan 325 be artiklan 1
kohdan mukaisesti. Kyseinen omien varojen vaatimus, joka kasvattaa riskejé, jotka
otetaan huomioon 325 bb artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen omien varojen
vaatimusten mukaisesti, lasketaan laitoksen sisdisen maksukyvyttomyysriskimallin
avulla, jonka on tiytettdva tidssd jaksossa asetetut vaatimukset.
Vieraan tai oman piddoman ehtoisten instrumenttien liikkeeseenlaskijoista yhden on
liityttdva vahintdén yhteen riskitekijadn kussakin 1 kohdassa tarkoitetussa positiossa.
325 bn artikla

Lupa kéyttdd sisdistd maksukyvyttomyysriskimallia
Toimivaltaisten viranomaisten on myoOnnettdvd laitokselle lupa kdyttdd sisédistd
maksukyvyttomyysriskimallia 325 bb artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen omien
varojen vaatimusten laskemiseksi kaikkien sellaisten 325 bm artiklassa tarkoitettujen
kaupankdyntivaraston positioiden osalta, jotka on osoitettu kaupankéyntiyksikolle,
edellyttiden, ettd sisdinen maksukyvyttomyysriskimalli tdyttdd 325 bo, 325 bp, 325
bq, 325 bj ja 325 bk artiklan sdénnokset kyseisen kaupankdyntiyksikon osalta.
EPV antaa ohjeita 325 bo, 325 bp, 325 bq artiklassa asetetuista vaatimuksista
viimeistddn [kaksi vuotta timén asetuksen voimaantulon jilkeen].
Jos laitoksen kaupankdyntiyksikkd, jolle on osoitettu yksi tai useampi 325 bm
artiklassa tarkoitetuista kaupankdyntivaraston positioista, ei tdytd 1 kohdassa
asetettuja vaatimuksia, markkinariskejd koskevat omien varojen vaatimukset
kaikkien positioiden osalta kyseisessd kaupankdyntiyksikdsséd lasketaan luvussa 1 a

vahvistetun menetelmédn mukaisesti.

325 bo artikla
Maksukyvyttomyysriskid koskevat omien varojen vaatimukset kdytettdessd sisdistd
maksukyvyttomyysriskimallia
Laitoksen on laskettava maksukyvyttomyysriskid koskevat omien varojen
vaatimukset kéyttden sisdistd maksukyvyttomyysriskimallia kaikkien 325 bm

artiklassa tarkoitettujen positioiden salkun osalta seuraavasti:

(a) omien varojen vaatimukset ovat yhtd kuin VaR-luku, joka vastaa salkun
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markkina-arvon mahdollisia tappioita, jotka johtuvat kyseisiin positioihin
liittyvien  liikkeeseenlaskijoiden = maksukyvyttomyydestd 99,9 prosentin
luottamusvililld yhden vuoden aikajénteelld;

(b) edelld a alakohdassa tarkoitetulla mahdollisella tappiolla tarkoitetaan sellaista
suoraa tai valillistd tappiota position markkina-arvossa, joka johtuu
litkkeeseenlaskijoiden maksukyvyttomyydestd ja kasvattaa tappioita, jotka on
jo otettu huomioon position arvostuksessa. Osakepositioihin liittyva
litkkkeeseenlaskijan maksukyvyttdomyys on esitettdvd litkkeeseenlaskijan
osakkeen hinnan putoamisena nollaan;

(¢) laitoksen on madritettdva eri litkkeeseenlaskijoiden valiset
maksukyvyttomyyskorrelaatiot  kisitteellisesti moitteettoman menetelmén
perusteella ja kdyttden markkinoiden luottomarginaaleja ja osakkeiden hintoja
koskevia objektiivisia historiallisia tietoja vahintddn 10 vuoden ajalta, mukaan
lukien stressikausi, jonka laitos on yksildinyt 325 bd artiklan 2 kohdan

mukaisesti. Eri liikkkeeseenlaskijoiden vilisten
maksukyvyttomyyskorrelaatioiden laskenta on kalibroitava yhden vuoden
aikajénteeseen;

(d) sisdisen maksukyvyttomyysriskimallin on perustuttava oletukseen yhden
vuoden vakaasta positiosta.

Laitoksen on laskettava maksukyvyttomyysriskid koskeva omien varojen vaatimus
vahintddn  kerran  viikossa kéyttden 1 kohdassa tarkoitettua  sisdistd
maksukyvyttomyysriskimallia.

Poiketen siitd, mitd 1 kohdan a ja ¢ alakohdassa sdddetiin, laitos voi korvata yhden
vuoden aikajinteen kuudenkymmenen péivin aikajénteelld osakepositioihin liittyvan
maksukyvyttomyysriskin ~ laskemiseksi,  jolloin  osakkeiden  hintojen ja
maksukyvyttomyyden todennikodisyyden viliset maksukyvyttomyskorrelaatiot on
laskettava 60 pdivin aikajinteelld ja osakkeiden hintojen ja joukkolainojen hintojen

viliset maksukyvyttomyskorrelaatiot yhden vuoden aikajénteella.

325 bp artikla
Suojausten sisdllyttiminen sisdiseen maksukyvyttomyysriskimalliin

Laitokset voivat sisdllyttdd suojauksia sisdiseen maksukyvyttomyysriskimalliinsa ja
nettouttaa positiot, jos pitkat ja lyhyet positiot liittyvét samaan rahoitusvilineeseen.

Laitokset saavat sisdllyttdd sisdiseen maksukyvyttomyysriskimalliinsa suojaus- tai
hajautusvaikutuksia, jotka liittyvét pitkiin ja lyhyisiin positioihin, joihin kuuluu eri
vélineitd tai saman vastapuolen arvopapereita, seki pitkiin ja lyhyisiin positioihin eri
litkkkeeseenlaskijoissa, ainoastaan silloin, jos eri vilineiden pitkdt ja lyhyet
bruttopositiot mallinnetaan selkeésti, mukaan lukien basis-riskien mallintaminen eri

litkkkeeseenlaskijoiden vilill.
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Laitosten on mitattava sisdisessd maksukyvyttomyysriskimallissaan olennaiset riskit,
jotka voivat toteutua suojauksen maturiteetin ja yhden vuoden aikajinteen vélisend
aikana, sekd suojautumisstrategioihin sisdltyvdt huomattavat potentiaaliset basis-
riskit jaoteltuina tuotteisiin, pddomarakenteen etuoikeusluokkiin, sisdisiin tai
ulkoisiin luottoluokituksiin, maturiteettiin, aloitusajankohtaan (vintage) ja muihin
eroihin niiden instrumenteissa. Laitosten on sisdllytettdvéd suojaus kyseiseen malliin
ainoastaan siind maérin kuin se voidaan sdilyttdd my0s vastapuolen ldhestyessd

maksuvelvollisuuden laukaisevaa tai muuta tapahtumaa.

325 bq artikla
Sisdistd maksukyvyttomyysriskimallia koskevat erityisvaatimukset

Edelld 325 bn artiklan 1 kohdassa tarkoitetun sisdisen maksukyvyttomyysriskimallin
on kyettava mallintamaan sekd yksittéisten litkkeeseenlaskijoiden
maksukyvyttomyys ettdi  useiden  liikkeeseenlaskijoiden = samanaikainen
maksukyvyttdmyys, ja siind on otettava huomioon kyseisten maksukyvyttomyyksien
vaikutukset malliin siséltyvien positioiden markkina-arvoihin. Tdtd varten kunkin
yksittdisen liikkeeseenlaskijan maksukyvyttdmyys on mallinnettava kéyttden
véahintddn kahta erilaista systemaattista riskitekijdd ja vihintddn yhtd idiosynkraattista
riskitekijaa.

Sisdisessd maksukyvyttomyysriskimallissa on otettava huomioon suhdannevaihtelu,
mukaan lukien riippuvuussuhde palautusasteen ja 1 kohdassa tarkoitettujen
systemaattisten riskitekijoiden vililla.

Maksukyvyttomyysriskin sisdisessd mallissa on otettava huomioon epélineaarinen
vaikutus, joka aiheutuu optioista ja muista positioista, jotka reagoivat selkedn
epdlineaarisesti hintojen muutoksiin. Laitosten on myods otettava asianmukaisesti
huomioon malliriski, joka sisdltyy kyseisiin tuotteisiin liittyvien hintariskien
arvostamiseen ja estimoimiseen.

Sisdisen maksukyvyttomyysriskimallin on perustuttava objektiivisiin ja ajantasaisiin
tietoihin.

Jotta sisdisessd maksukyvyttomyysriskimallissa voidaan simuloida
litkkeeseenlaskijoiden maksukyvyttomyys, laitoksen tekemien maksukyvyttomyyden

todenndkoisyyttd koskevien arvioiden on tdytettdvé seuraavat vaatimukset:

(a) maksukyvyttomyyden todennikdisyyden alaraja on 0,03 prosenttia;

(b) maksukyvyttdmyyden todennédkdisyys perustuu yhden vuoden aikajénteeseen,
jollei tdssé jaksossa toisin sdddetd;

(c) maksukyvyttdomyyden todenndkdisyys mitataan kéyttden historiallisia
maksukyvyttomyystietoja, jotka kattavat vahintdin viiden vuoden ajanjakson ja
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joita kéytetddn joko sellaisenaan tai yhdistelmind kiypien markkinahintojen
kanssa; maksukyvyttomyyden todenndkoisyyttd ei saa madrittdd yksinomaan
kiypien markkinahintojen perusteella;

(d) laitos, joka on saanut luvan arvioida maksukyvyttdémyyden todennikoisyytté
kolmannen osan II osaston 3 luvun 1 jakson mukaisesti, on laskettava
maksukyvyttomyyden todennékoisyys kolmannen osan II osaston 3 luvun 1
jaksossa vahvistetulla menetelmallé;

() laitoksen, joka ei ole saanut lupaa arvioida maksukyvyttomyyden
todennédkoisyyttd kolmannen osan II osaston 3 luvun 1 jakson mukaisesti, on
laadittava  sisdinen  menetelmd tai  kdytettdvd  ulkoisia  ldhteitd
maksukyvyttdomyyden  todenndkdisyyden  arvioimiseksi.  Molemmissa
tilanteissa maksukyvyttomyyden todenndkoisyyttd koskevien arvioiden on
taytettdva tissd artiklassa asetetut vaatimukset.

Jotta sisdisessd maksukyvyttomyysriskimallissa voidaan simuloida
liikkkeeseenlaskijoiden maksukyvyttomyys, laitoksen tekemien tappio-osuutta

koskevien arvioiden on tiytettdva seuraavat vaatimukset:

(a) tappio-osuutta koskevien arvioiden alaraja on 0 prosenttia;

(b) tappio-osuutta koskevissa arvioissa on otettava huomioon kunkin position
etuoikeusluokka;

(c) laitos, joka on saanut luvan arvioida tappio-osuutta kolmannen osan II osaston
3 luvun 1 jakson mukaisesti, on arvioitava tappio-osuutta kolmannen osan II
osaston 3 luvun 1 jaksossa vahvistetulla menetelmalla;

(d) laitoksen, joka ei ole saanut lupaa arvioida tappio-osuutta kolmannen osan II
osaston 3 luvun 1 jakson mukaisesti, on laadittava sisdinen menetelmi tai
kaytettdvd ulkoisia ldhteitd tappio-osuuden arvioimiseksi. Molemmissa
tilanteissa tappio-osuutta koskevien arvioiden on tdytettivd tdssd artiklassa
asetetut vaatimukset.

Laitosten on osana niiden sisdisten mallien riippumatonta tarkastusta ja validointia,
joita  ne  kayttdvdat timdn  luvun  soveltamiseksi, mukaan  lukien

riskienmittausjérjestelmai, toteutettava kaikki seuraavat toimenpiteet:

(a) todennettava, ettd niiden korrelaatioita ja hintojen muutoksia koskeva
mallinnusmenetelmd soveltuu niiden salkulle, mukaan lukien mallin
systemaattisten riskitekijoiden valinta ja painotukset;

(b) tehtdvd stressitestejd, mukaan lukien herkkyys- ja skenaarioanalyysit,
arvioidakseen sisdisen maksukyvyttomyysriskimallin  kvalitatiivista  ja
kvantitatiivista asianmukaisuutta erityisesti keskittymien kisittelyn osalta.
Kyseiset testit eivit saa rajoittua ainoastaan menneisiin tapahtumiin;

(c) tehtivd asianmukaisia kvantitatiivisia  validointeja, mukaan lukien
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10.

1.

12.

(85)

(86)

asianmukaiset sisdisen mallintamisen viitearvot.

Sisdisessd maksukyvyttomyysriskimallissa on otettava asianmukaisesti huomioon
liikkkeeseenlaskijoihin liittyvét keskittymat ja sellaiset keskittymait, joita voi syntya
tuoteluokkien sisélla ja niiden viélilld stressitilanteissa.

Sisdisen maksukyvyttomyysriskimallin  on noudatettava laitoksen  sisdisid
riskienhallintamenetelmid,  joilla  tunnistetaan, mitataan  ja  hallitaan
kaupankayntiriskeja.

Laitoksilla on oltava selkeédsti madritellyt toiminta- ja menettelytavat, jotta voidaan
madrittdd eri litkkeeseenlaskijoiden véliset maksukyvyttomyyskorrelaatio-oletukset
325 bo artiklan 2 kohdan mukaisesti.

Laitoksen on dokumentoitava sisdiset mallinsa, jotta korrelaatio-oletukset ja muut
mallintamiseen liittyvét oletukset ovat lapindkyvésti toimivaltaisten viranomaisten
saatavilla.

EPV laatii teknisten sdédntelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetddn
vaatimukset, jotka laitoksen kéyttdmien sisdisten menetelmien tai ulkoisten ldhteiden
on tiytettdva arvioitaessa maksukyvyttomyyden todenndkoisyyttd ja tappio-osuutta 5

kohdan e alakohdan ja 6 kohdan d alakohdan mukaisesti.

EPV toimittaa kyseiset teknisten sédéntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [viisitoista kuukautta timéan asetuksen voimaantulon jélkeen].

Siirretdén komissiolle valta hyviksyd ensimmaiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10—14 artiklan mukaisesti.".

Korvataan kolmannen osan IV osaston 2 luvun otsikko seuraavasti:

"2 luku
Positioriskeja koskevat omien varojen vaatimukset
yksinkertaistetun standardimenetelmin mukaisesti'.

Korvataan kolmannen osan IV osaston 3 luvun otsikko seuraavasti:

"3 luku

Ulkomaanvaluuttariskeja koskevat omien varojen vaatimukset

(87)

yksinkertaistetun standardimenetelmin mukaisesti''.

Korvataan kolmannen osan IV osaston 4 luvun otsikko seuraavasti:
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(88)

"4 luku
Hyodykeriskeja koskevat omien varojen vaatimukset
yksinkertaistetun standardimenetelmin mukaisesti'.

Korvataan kolmannen osan IV osaston 5 luvun otsikko seuraavasti:

"S luku

"Omien varojen vaatimukset kayttien yksinkertaistettua sisiisten

(89)

(90)

oD

mallien menetelmai'.
Korvataan 384 artiklan 1 kohdan johdantolause seuraavasti:

"1. Laitoksen, joka ei laske vastuun arvonoikaisuriskin omien varojen vaatimuksia
vastapuoliensa osalta 383 artiklan mukaisesti, on laskettava salkulle vastuun
arvonoikaisuriskin omien varojen vaatimus kunkin vastapuolen osalta seuraavan
kaavan mukaisesti ottaen huomioon vastuun arvonoikaisujen suojaukset, jotka
voidaan hyviksya 386 artiklan mukaisesti:"

Korvataan 384 artiklan 1 kohdassa méaaritelméa ’EAD,-M”Z" seuraavasti:

EAD!* = koko vastapuoliriskin vastuuarvo i (laskettuna yhteen sen
nettoutusryhmissd), mukaan lukien vakuuksien vaikutus II osaston 6 luvun 3-6
jaksossa esitettyjen menetelmien mukaisesti siltd osin kuin ne soveltuvat omien
varojen vaatimusten laskentaan kyseisen vastapuolen vastapuoliriskin osalta."

Korvataan 390 artikla seuraavasti:

390 artikla
Vastuuarvon laskenta

Asiakaskokonaisuuteen liittyvét vastuut médritetdén laskemalla yhteen yksittéisiin
kyseiseen asiakaskokonaisuuteen kuuluviin asiakkaisiin liittyvit vastuut.
Asiakaskohtaiset kokonaisvastuut saadaan laskemalla yhteen vastuut, jotka
aiheutuvat kaupankiyntivarastosta ja muusta kuin kaupankayntivarastosta.
Kaupankéyntivarastoon kuuluvien vastuiden osalta laitokset voivat

(a) kuitata pitkét ja lyhyet positionsa asiakkaan liikkeeseen laskemissa samoissa

rahoitusvilineissd, jolloin nettopositio kussakin eri vélineessd lasketaan
kolmannen osan IV osaston 2 luvussa vahvistettujen menetelmien mukaisesti;

(b) kuitata pitkdt ja lyhyet positionsa asiakkaan liikkeeseen laskemissa eri
rahoitusvélineissd,  kuitenkin  ainoastaan, jos lyhyt positio on
etuoikeusasemaltaan huonompi kuin pitkd positio tai jos positiot ovat
etuoikeusasemaltaan samat.

Sovellettaessa a ja b alakohtaa arvopapereita voidaan osoittaa alaluokkiin
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etuoikeusaseman perusteella, jotta voidaan méaérittdd positioiden suhteellinen
etuoikeusasema.

Laitosten on laskettava liitteessd II tarkoitetuista sopimuksista ja sellaisista
luottojohdannaissopimuksista johtuvien vastuiden arvo, jotka tehdddn suoraan
asiakkaan kanssa, noudattaen tapauksen mukaan jotakin niistd menettelyistd, joista

sdddetddn kolmannen osan II osaston 6 luvun 3-5 jaksossa.

Naéistd sopimuksista johtuvien kaupankdyntivarastoon kuuluvien vastuiden on myos
taytettdvd 299 artiklassa asetetut vaatimukset.

Laitosten on lisdttivd asiakkaaseen liittyviin vastuisiin vastuut, jotka johtuvat
liitteessd 1II tarkoitetuista sopimuksista ja sellaisista luottojohdannaissopimuksista,
joita ei tehdd suoraan kyseisen asiakkaan kanssa mutta jotka ovat kyseisen asiakkaan
litkkkeeseenlaskeman oman tai vieraan pddoman ehtoisen rahoitusvélineen kohde-
etuuksia.

Vastuisiin ei saa sisdltyd mitddn seuraavista:

(a) kun on kyse valuuttakauppaan liittyvistd transaktioista, vastuut, jotka
muodostuvat tavanomaisen toimituksen aikana kahden arkipdivdn kuluessa
maksusta;

(b) kun on kyse arvopapereiden ostoa tai myyntid koskevista transaktioista, riskit,
jotka esiintyvit tavallisesti toimituksen aikana viiden tyOpdivian kuluessa
maksusta tai arvopapereiden luovuttamisesta, jos timéd on aikaisemmin;

(¢) kun on kyse asiakkaille tarjotuista maksujen vélityspalveluista, mukaan lukien
maksupalvelujen toteuttaminen, mééritykset ja toimitukset kaikissa valuutoissa
tai kirjeenvaihtajapankkitoiminnot, tai rahoitusvilineiden mééritys- ja toimitus-
ja siéilytyspalveluista, rahoituksen viivdstyneestd vastaanotosta ja muista
asiakkaan toiminnasta aiheutuneista vastuista, jotka eivit kestd seuraavaa
pankkipdivad pidempain;

(d) kun on kyse maksujen vilityspalveluista, mukaan lukien maksupalvelujen
toteuttaminen,  miéritys  ja  toimitus  kaikissa  valuutoissa  ja
kirjeenvaihtajapankkitoiminnot, péivinsisdiset vastuut laitoksille, jotka
tuottavat néitd palveluja;

(e) vastuut, jotka vdhennetddn ydinpddoman (CET1) eristd tai ensisijaisen
lisdpddoman (AT1) eristd 36 ja 56 artiklan mukaisesti, tai mikd tahansa muu
vihennys kyseisistd eristd, joka vidhentdd vakavaraisuussuhdelukua, joka
julkistetaan 437 artiklan mukaisesti.

Kun kyseessd ovat asiakkaat, joihin liittyen laitoksella on transaktioiden kautta 112

artiklan m ja o alakohdassa tarkoitettuja vastuita tai vastuita sellaisten muiden

transaktioiden kautta, joissa vastuu johtuu kohde-etuutena olevasta omaisuuserista,

laitoksen on asiakkaaseen tai asiakaskokonaisuuteen liittyvin kokonaisvastuun
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médrittamiseksi arvioitava kohde-etuuteen liittyvid vastuitaan ottaen huomioon
transaktion rakenteen taloudellisen sisdllon ja transaktion rakenteeseen itseensd
kuuluvat riskit sen maérittdmiseksi, muodostaako kyseinen rakenne lisdriskin.

8. EPV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa maaritetdén

(a) edellytykset ja menetelmit, joita kiytetddn médritettdessd asiakkaaseen tai
asiakaskokonaisuuteen liittyvd kokonaisvastuu 7 kohdassa tarkoitettujen
vastuutyyppien osalta;

(b) edellytykset, joiden tiyttyessd 7 kohdassa tarkoitettu transaktioiden rakenne ei
muodosta lisdriskid.

EPV toimittaa ndmé teknisten sédéntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn 1 pdivand tammikuuta 2014.

Siirretdéin komissiolle valta hyviksyd ensimmaiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

9. EPV laatii teknisten sdintelystandardien luonnokset, joissa tismennetddn 5 kohdan
soveltamiseksi, miten méaritellddn vastuut, jotka johtuvat liitteessd II tarkoitetuista
sopimuksista ja sellaisista luottojohdannaissopimuksista, joita ei tehdd suoraan
asiakkaan kanssa mutta jotka ovat kyseisen asiakkaan liikkeeseenlaskeman oman tai
vieraan padoman ehtoisen rahoitusvélineen kohde-etuuksia, tarkoituksena sisdllyttda

ne asiakkaaseen liittyviin vastuisiin.

EPV toimittaa ndmé teknisten sdédntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [9 kuukauden kuluttua voimaantulosta].

Siirretdén komissiolle valta hyviksyd ensimmaiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10—14 artiklan mukaisesti.".

(92) Liséatddn 391 artiklaan kohta seuraavasti:

”Ensimmaisen kohdan soveltamiseksi komissio voi hyviksya
tdytantoonpanosaddoksind padtoksen siitd, vastaavatko kolmannen maan soveltamat
vakavaraisuuden valvonta- ja sddntelyvaatimukset vdhintddn unionissa sovellettuja
vaatimuksia. Ndma tdytintoonpanosdddokset hyviksytddn 464 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettua tarkastelumenettelyd noudattaen.”.

(93) Korvataan 392 artikla seuraavasti:

7392 artikla

Suuren asiakasriskin mddritelmd

Yhden asiakkaan tai asiakaskokonaisuuden vastuuta laitokselle pidetddn suurena asiakasriskind, kun
sen arvo on vahintddn 10 prosenttia laitoksen ensisijaisesta padomasta (T1).”.

(94) Korvataan 394 artikla seuraavasti:
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”394 artikla
Raportointivaatimukset

Laitosten on annettava toimivaltaisille viranomaisille kustakin pitiméstddn suuresta
asiakasriskistd, mukaan lukien 395 artiklan 1 kohdan soveltamisesta vapautetut

suuret asiakasriskit, seuraavat tiedot:

(a) sellaisen asiakkaan tai asiakaskokonaisuuden tunnistetiedot, jonka osalta
laitoksella on suuri asiakasriski;

(b) mahdollisuuksien mukaan vastuuarvo ennen kuin huomioon on otettu
luottoriskin vihentdminen;

(c) vastikkeellisen tai takauksen luonteisen luottosuojan tyyppi, jos sellaista on
kiytetty;

(d) mahdollisuuksien mukaan vastuuarvo sen jilkeen, kun huomioon on otettu 395
artiklan 1 kohdan soveltamiseksi laskettu luottoriskin vihentdminen.

Laitokset, joihin sovelletaan kolmannen osan II osaston 3 lukua, on ilmoitettava
toimivaltaisille viranomaisilleen 20 suurinta asiakasriskiddn konsolidoinnin
perusteella, lukuun ottamatta vastuita, jotka on vapautettu 395 artiklan 1 kohdan
soveltamisesta.

Laitosten on my0s ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisilleen vastuut, joiden arvo
on véhintddn 300 miljoonaa euroa mutta alle 10 prosenttia laitoksen ensisijaisesta
pddomasta (T1).

Edellda 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen lisdksi laitosten on ilmoitettava
toimivaltaisille viranomaisilleen tiedot niiden 10 suurimmasta asiakasriskistd
konsolidoinnin perusteella niiden laitosten ja varjopankkiyhteisdjen osalta, jotka
harjoittavat pankkitoimintaa sddntelykehyksen ulkopuolella, mukaan lukien 395
artiklan 1 kohdan soveltamisesta vapautetut suuret asiakasriskit, seuraavasti:

(a) sellaisen asiakkaan tai asiakaskokonaisuuden tunnistetiedot, jonka osalta
laitoksella on suuri asiakasriski;

(b) mahdollisuuksien mukaan vastuuarvo ennen kuin huomioon on otettu
luottoriskin vihentdminen;

(c) vastikkeellisen tai takauksen luonteisen luottosuojan tyyppi, jos sellaista on
kaytetty;

(d) mahdollisuuksien mukaan vastuuarvo sen jilkeen, kun huomioon on otettu 395
artiklan 1 kohdan soveltamiseksi laskettu luottoriskin vahentdminen.

Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitetut tiedot on toimitettava toimivaltaisille

viranomaisille seuraavin véliajoin:
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(95)

(a) jaljempand 430 a artiklassa maédriteltyjen pienten laitosten on raportoitava
vuosittain;

(b) jollei 4 kohdasta muuta johdu, muiden laitosten on raportoitava vahintdin
puolivuosittain.

EPV laatii teknisten tdytdntdonpanostandardien luonnokset, joissa tdsmennetdin

seuraavat seikat:

(a) edelld 3 kohdassa tarkoitettujen ilmoitusten yhtendiset muodot ja kyseisten
muotojen kiyttod koskevat ohjeet;

(b) edelld 3 kohdassa tarkoitettujen ilmoitusten toimittamisvili ja padivAmaarat;

(c) edelli 3 kohdassa tarkoitettuihin ilmoituksiin sovellettavat tietotekniset
ratkaisut.

Teknisten taytdntdonpanostandardien luonnoksissa tdsmennettyjen
raportointivaatimusten on oltava oikeassa suhteessa laitosten kokoon ja
monimutkaisuuteen seké laitosten toiminnan luonteeseen ja toiminnan riskien tasoon.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd kohdassa tarkoitetut tekniset
taytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklan mukaisesti.

EPV laatii teknisten sdéntelystandardien luonnokset, joissa tismennetdéin 2 kohdassa
tarkoitettujen varjopankkiyhteisdjen tunnistamisperusteet.
Laatiessaan kyseisid teknisten sdéntelystandardien luonnoksia EPV ottaa huomioon

kansainvilisen  kehityksen ja kansainviliselld tasolla sovitut standardit
varjopankkitoiminnasta seki arvioi,

(a) voiko laitoksen ylldpitdiméd suhde yksittdiseen yhteisdon tai yhteisoryhmiin
aiheuttaa riskejd laitoksen vakavaraisuudelle tai likviditeettiasemalle;

(b) voidaanko yhteisot, joihin sovelletaan vakavaraisuus- tai
likviditeettivaatimuksia, jotka ovat samankaltaisia kuin ne, joista on sdéddetty
tdssd asetuksessa ja asetuksessa (EU) N:o 1093/2010, jéttdd kokonaan tai
osittain 2  kohdassa tarkoitettujen  varjopankkiyhteis6ji  koskevien
raportointivaatimusten ulkopuolelle.

EPV toimittaa kyseisten teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [yksi vuosi tdimdn muutosasetuksen voimaantulosta].

Siirretddn komissiolle valta antaa ensimmaiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
saantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10—14 artiklan mukaisesti.”

Muutetaan 395 artikla seuraavasti:

(a) Korvataan 1 kohta seuraavasti:
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”1. Sen jidlkeen, kun on otettu huomioon 399-403 artiklan mukainen luottoriskin
vihentdminen, laitoksen vastuu, joka liittyy johonkin asiakkaaseen tai
asiakaskokonaisuuteen, ei saa ylittdd arvoltaan 25:td prosenttia laitoksen
ensisijaisesta pddomasta (T1). Jos asiakas on laitos tai jos asiakaskokonaisuuteen
kuuluu yksi tai useampi laitos, tdmi arvo ei saa ylittdd 25:t4 prosenttia laitoksen
ensisijaisesta pddomasta (T1) tai 150 miljoonaa euroa sen mukaan, kumpi néisti
maidristd on suurempi, edellyttden ettd kaikkiin asiakaskokonaisuuden asiakkaisiin,
jotka eivit ole laitoksia, liittyvien vastuuarvojen summa — sen jidlkeen, kun on otettu
huomioon 399-403 artiklan mukainen luottoriskin vihentdminen — on enintéén 25
prosenttia laitoksen ensisijaisesta pddomasta (T1).

Jos 150 miljoonan euron mé&drd on enemmidn kuin 25 prosenttia laitoksen
ensisijaisesta pddomasta (T1), vastuuarvo — sen jélkeen, kun on otettu huomioon
399-403 artiklan mukainen luottoriskin vdhentdminen — ei saa ylittdd kohtuullista
yldrajaa laitoksen ensisijaiseen pddomaan (T1) ndhden. Laitoksen on méériteltdva
tdma yldraja direktiivin 2013/36/EU 81 artiklassa tarkoitettujen toimintalinjojen ja
menettelyjen mukaisesti keskittymariskin hallitsemiseksi ja valvomiseksi. Kyseinen
yldraja saa olla korkeintaan 100 prosenttia laitoksen ensisijaisesta pddomasta (T1).

Toimivaltaiset viranomaiset voivat asettaa rajan, joka alittaa 150 miljoonaa euroa, ja
niiden on ilmoitettava tistd EPV:lle ja komissiolle.

Poiketen siitd, mitd ensimmadisessd alakohdassa sdddetdén, sen jialkeen, kun on otettu
huomioon luottoriskin vdhentdminen 399-403 artiklan mukaisesti, direktiivin
2013/36/EU 131 artiklan mukaisesti G-SlI-laitokseksi méaritetyn laitoksen vastuu,
joka liittyy toiseen G-SlI-laitokseen, ei saa ylittd4 arvoltaan 15:td prosenttia laitoksen
ensisijaisesta pddomasta (T1). Laitoksen on noudatettava tillaista rajaa viimeistdén
12 kuukautta sen jélkeen, kun se on yksildity G-SII-laitokseksi.”.

(b) Korvataan 5 kohta seuraavasti:

”5. Téssd artiklassa sdddetyt rajat voidaan ylittdd laitoksen kaupankéyntivarastoon
kuuluvien vastuiden osalta, jos seuraavat edellytykset tdyttyvit:

(a) kaupankdyntivaraston ulkopuoliset vastuut kyseisen asiakkaan tai
asiakaskokonaisuuden osalta eivét ylitd 1 kohdassa sdddettyd ensisijaiseen
pddomaan (T1) suhteutettua rajaa, jolloin ylitys syntyy téysin
kaupankéyntivarastosta;

(b) laitos tdyttdd 397 ja 398 artiklan mukaisesti lasketun omien varojen
lisdvaatimuksen 1 kohdassa sdddetyn rajan ylittdvélti vastuun osalta;

(c) jos b alakohdassa tarkoitettu ylitys kestdd enintddn 10 piivai,
kaupankdyntivarastosta johtuva kyseiseen asiakkaaseen tai
asiakaskokonaisuuteen liittyvd vastuu ei ylitd 500:aa prosenttia laitoksen
ensisijaisesta pddomasta (T1);

(d) ylitykset, jotka ovat kestineet pidempddn kuin 10 péivdad, eivdt saa
yhteenlaskettuna ylittdd 600:aa prosenttia laitoksen ensisijaisesta pddomasta
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(96)

97)

(98)

(T1).

Aina, kun enimmdismdird ylitetddn, laitoksen on viipymittd ilmoitettava
toimivaltaisille viranomaisille ylityksen mééra ja kyseisen asiakkaan sekd tapauksen
mukaan kyseisen asiakaskokonaisuuden nimi.”.

Muutetaan 396 artikla seuraavasti:
(a) Muutetaan 1 kohta seuraavasti:
(1) Korvataan ensimmadinen alakohta seuraavasti:

”Jos sovelletaan 395 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua 150 miljoonan euron mairaa,
toimivaltaiset viranomaiset voivat tapauskohtaisesti sallia, ettd laitoksen 100
prosentin yldraja ensisijaiseen pddomaan (T1) ndhden ylittyy.”

(1) Lisatdén alakohta seuraavasti:

”Jos toimivaltainen viranomainen ensimméisessd ja toisessa alakohdassa
tarkoitetuissa poikkeuksellisissa tapauksissa sallii laitoksen ylittdd 395 artiklan 1
kohdassa sdddetyn rajan yli kolmen kuukautta kestivilld ajanjaksolla, laitoksen on
esitettdva toimivaltaista viranomaista kuullen suunnitelma siitd, miten kyseistd rajaa
noudatetaan pian uudelleen, ja toteutettava kyseinen suunnitelma toimivaltaisen
viranomaisen kanssa sovitussa maéddrdajassa. Toimivaltaisten viranomaisten on
huolehdittava suunnitelman toteuttamisen seurannasta ja tarvittaessa vaadittava
nopeampaa vaatimusten noudattamista.”

(b) Lisdtdan 3 kohta seuraavasti:
3. Edelld olevan 1 kohdan soveltamiseksi EPV antaa ohjeita, joissa tdsmennetddn

(a) poikkeustapaukset, joissa toimivaltainen viranomainen voi sallia, ettd raja
ylitetdén 1 kohdan mukaisesti;

(b) madrdaika, jota pidetddn asianmukaisena vaatimusten noudattamiseksi
uudelleen;

(c) toimenpiteet, jotka toimivaltaisten viranomaisten on toteutettava sen
varmistamiseksi, ettd laitos noudattaa vaatimuksia pian uudelleen.

Kyseiset ohjeet on annettava asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti.”

Korvataan 397 artiklan taulukon 1 sarakkeessa 1 oleva ilmaisu “hyvéksyttdva
pddoma” ilmaisulla “ensisijainen pddoma (T1)”.

Muutetaan 399 artikla seuraavasti:
(a) Korvataan 1 kohta seuraavasti:

1. Laitoksen on kéytettdva luottoriskien vahentdmistekniikkaa vastuun laskemiseksi,
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(100)

jos se on kiyttinyt tdtd tekniikkaa luottoriskin pddomavaatimuksien laskemiseksi
kolmannen osan II osaston mukaisesti ja jos se tdyttdd tdssd artiklassa asetetut
edellytykset.

'Takauksen' katsotaan 400—403 artiklassa sisdltdvdan kolmannen osan II osaston 4
luvun nojalla hyvéksytyt muut luottojohdannaiset kuin luottoriskin vaihtolainat.”

(b) Lisdtdaan 2 kohtaan alakohta seuraavasti:

”Jos laitos kayttdd standardimenetelmdd luottoriskin vdhentdmistarkoituksissa, 194
artiklan 3 kohdan a alakohtaa ei sovelleta tidssd kohdassa.”.

(¢) Korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3. Luottoriskin vdhentdmismenetelmid, jotka ovat ainoastaan niiden laitosten
kaytettdvissa, jotka kayttavit jotakin IRB-menetelmisti, ei saa kiyttdd vastuuarvojen
pienentdmiseen suurten asiakasriskien tarkoituksissa, lukuun ottamatta vastuita,
joiden vakuutena on kiinteistd 402 artiklan mukaisesti.”

Muutetaan 400 artikla seuraavasti:
(a) Muutetaan 1 kohdan ensimméinen alakohta seuraavasti:
(1) Korvataan j alakohta seuraavasti:

”j) ehdot tayttaviin keskusvastapuoliin liittyvat kaupan vastuut ja ehdot tiyttiviin
keskusvastapuoliin liittyvit maksukyvyttdomyysrahastoon maksettavat osuudet;”.

(i1) Lisétdén 1 alakohta seuraavasti:

”l)  kriisinratkaisun kohteena olevien yhteisdjen omistusosuudet direktiivin
2014/59/EU 45 artiklan 3 kohdan g alakohdassa tarkoitetuista instrumenteista ja
hyvéksyttdvisti omien varojen instrumenteista, jotka ovat muiden samaan
kriisinratkaisuryhméén kuuluvien yhteis6jen liikkeeseenlaskemia.”

(b) Poistetaan 2 kohdan k alakohta.
(c) Korvataan 3 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

”Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EPV:lle, aikovatko ne kéyttd4 jotakin
2 kohdassa sdddetyistd vapautuksista timédn kohdan a ja b alakohdan mukaisesti, ja
jos aikovat, niiden on esitettivd EPV:lle perustelut, jotka oikeuttavat kyseisten
vapautusten kdyton.”.

(d) Lisdtdédn 4 kohta seuraavasti:

”4. Useamman kuin yhden 1 ja 2 kohdassa tarkoitetun vapautuksen samanaikaista
soveltamista samaan vastuuseen ei sallita.”

Korvataan 401 artikla seuraavasti:
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"401 artikla
Luottoriskien vihentdimistekniikkojen kdytostd aiheutuvan vaikutuksen laskenta

Laskettaessa vastuiden arvoa 395 artiklan 1 kohdan soveltamiseksi laitos voi kdyttad
kolmannen osan II osaston 4 luvun nojalla laskettua ’tidysin mukautettua
vastuuarvoa’ (E*), jossa on otettu huomioon luottoriskin vdhentdmistekniikka,
volatiliteettikorjaukset ja mahdolliset maturiteettierot, joista sdiddetdin kolmannen
osan II osaston 4 luvussa.

Ensimmaéisen alakohdan soveltamiseksi laitosten on kéytettivad rahoitusvakuuksia
koskevaa kattavaa menetelmdd riippumatta siitd, milld menetelmélld luottoriskid
koskevat omien varojen vaatimukset lasketaan.

Laskiessaan vastuiden arvoa 395 artiklan 1 kohdan soveltamiseksi laitoksen on
tehtdvd sddnnollisid stressitestejd luottoriskikeskittymilleen, my6s mahdollisen

hankitun vakuuden realisointiarvon osalta.

Naissd ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetuissa sddannollisissd stressitesteissd on
arvioitava sellaisista markkinaolosuhteiden mahdollisista muutoksista johtuvia
riskejd, jotka voisivat vaikuttaa kielteisesti laitoksen omien varojen riittdvyyteen, ja
vakuuksien realisointiin stressitilanteissa liittyvid riskeja.

Tehtdvien stressitestien on oltava riittdvid ja soveltuvia kyseisten riskien
arvioimiseen.

Laitosten on siséllytettdvd seuraavat seikat keskittymadriskin vilttdmistd koskeviin
strategioihinsa:

(a) toimintatavat ja menettelyt niiden riskien varalta, joita vastuiden ja vastuiden
luottosuojan maturiteettieroista aiheutuu;

(b) toimintatavat ja menettelyt, jotka liittyvét keskittymaériskiin, joka aiheutuu
luottoriskien védhentdmistekniikoiden soveltamisesta ja varsinkin suurista
vilillisistd ~ luottoriskeistd,  esimerkiksi ~ vakuudeksi  hyvéksyttyjen
arvopapereiden ainoaan liikkeeseenlaskijaan liittyvisti riskeista.

Jos laitos véhentdd asiakkaaseen liittyvdd vastuuta siksi, ettd sovelletaan
hyviksyttavad luottoriskin vahentdmistekniikkaa 399 artiklan 1 kohdan mukaisesti,
sen on kohdeltava vastuun sitd osaa, jolla asiakkaaseen liittyvdd vastuuta on
vihennetty, luottosuojan tarjoajalle eikd asiakkaalle aiheutuvana osana.”.

(101)  Korvataan 403 artiklan 1 kohdan ensimmaéinen alakohta seuraavasti:

”Jos asiakkaaseen liittyvd vastuu on kolmannen osapuolen takaama tai kolmannen
osapuolen antaman vakuuden suojaama, laitoksen on
a) katsottava, ettd se osuus vastuusta, jolla on takaus, koskee takaajaa eiki asiakasta,
edellyttiden, ettd takaajaa koskevaan vakuudettomaan vastuuseen sovellettaisiin
samaa tai alhaisempaa riskipainoa kuin asiakasta koskevaan vakuudettomaan
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vastuuseen kolmannen osan II osaston 2 luvun nojalla;
b) katsottava, ettd se osuus vastuusta, jonka vakuutena on hyviksytyn vakuuden
markkina-arvo, koskee kolmatta osapuolta eikd asiakasta, jos vastuu on suojattu
vakuudella ja edellyttden, ettd vastuun vakuudelliseen osuuteen sovellettaisiin samaa
tai alhaisempaa riskipainoa kuin asiakasta koskevaan vakuudettomaan vastuuseen
kolmannen osan II osaston 2 luvun nojalla.”.

(102)  Korvataan kuudennen osan I osaston otsikko seuraavasti:
"MAARITELMAT JA LIKVIDITEETTIVAATIMUKSET”.
(103)  Korvataan 411 artikla seuraavasti:

7411 artikla
Mddritelmdt

Téssd osassa tarkoitetaan

(1) ’rahoitusalan asiakkaalla’ asiakasta, mukaan lukien muihin kuin rahoitusalan
yritysryhmiin kuuluvat rahoitusalan asiakkaat, joka harjoittaa yhtd tai useampaa
direktiivin 2013/36/EU liitteessd I mainittua toimintaa paidtoimialanaan tai joka on
jokin seuraavista:

(a) luottolaitos,
(b) sijoituspalveluyritys,

(c) arvopaperistamista varten perustettu erillisyhtio (securitisation special purpose
entity, SSPE),

(d) yhteisti sijoitustoimintaa harjoittava yritys (collective investment undertaking,
CIU),

(e) vaihtuvapddomainen sijoitusjirjestely,

(f)  vakuutusyritys,

(g) jélleenvakuutusyritys,

(h) rahoitusalan holdingyhti¢ tai rahoitusalan sekaholdingyhtid,
(i)  rahoituslaitos;

(2) ‘’véhittdistalletuksilla® velkaa luonnolliselle henkildlle tai pienelle tai
keskisuurelle yritykselle (pk-yritys), jos pk-yritys voidaan lukea kuuluvaksi
viahittdisvastuuta koskevaan luokkaan luottoriskien standardi- tai IRB-menetelmill,
tai velkaa yhtidlle, johon voidaan soveltaa 153 artiklan 4 kohdassa sdéddettyd
kohtelua, ja kun kyseisen pk-yrityksen tai yhtion tekemien talletusten yhteenlaskettu
midrd on 4 artiklan 1 kohdan 39 alakohdassa maiiritellyn asiakaskokonaisuuden
perusteella enintddn 1 miljoona euroa;
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(3) ’henkilokohtaisella sijoitusyhtiolld’ yritystd tai sddtiotd, jonka omistaja tai
edunsaajaomistaja on luonnollinen henkild tai toisiinsa ldheisessd sidossuhteessa
olevien luonnollisten henkildiden ryhmd ja jonka ainoana tarkoituksena on
omistajien omaisuuden hoito ja joka ei harjoita muuta kaupallista, teollista tai
ammatillista toimintaa. Henkilokohtaisella sijoitusyhtidlld voi olla muita
oheistoimintoja, kuten omistajien varojen erottelu yrityksen varoista, omaisuuden
siirtymisen helpottaminen perheen sisélld tai varojen jakamisen estdminen
perheenjidsenen kuoleman jilkeen, edellyttden, ettd kyseiset toiminnot liittyvit
sijoitusyhtion tirkeimpéén tehtdvaan, joka on omistajien omaisuuden hoito;

(4) ’talletusten vilittdjalla’ luonnollista henkildd tai yritystd, joka tekee talletuksia
kolmansilta osapuolilta, mukaan lukien vihittdistalletukset ja yritysten talletukset
mutta lukuun ottamatta talletuksia rahoituslaitoksilta, luottolaitoksiin maksua
vastaan;

(5) ’kiinnittdmittomilld varoilla’ varoja, joihin ei sovelleta mitdén oikeudellista,
sopimuksellista, sddntelyllistd tai muuta rajoitusta, joka estdé laitosta likvidoimasta,
myyméstd, siirtdmdstd, luokittelemasta tai yleisesti luovuttamasta kyseisid varoja
aktiivisen suoran myynnin tai takaisinostosopimuksen kautta;

(6) ’ei-pakollisella ylivakuudella’ mitd tahansa mddrdd varoja, joita laitos ei ole
velvollinen liittdméddn katetun joukkolainan liikkeeseenlaskuun lakiséddteisten tai
saantelyllisten vaatimusten nojalla, sopimukseen perustuvien sitoumuksien
perusteella tai markkinakurisyisti, myo0s erityisesti silloin, kun

(a) tarjotut varat ylittdvat ylivakuutta koskevat oikeudelliset, lakisddteiset tai
sadantelylliset ~ vihimmadisvaatimukset,  joita  sovelletaan  katettuihin
joukkolainoihin kansallisen lainsddddnnon mukaisesti jossakin jidsenvaltiossa
tai kolmannessa maassa;

(b) wvalitun ulkoisen luottoluokituslaitoksen menetelmén perusteella varat eivit ole
valttdimattomid katettujen joukkolainojen senhetkisen luottoluokituksen
sailyttdmiseksi;

(c) varat eivit ole valttimattomiad olennaisten erillisten takausten kannalta;

(7) ’varojen kattavuutta koskevalla vaatimuksella’ varojen ja velkojen suhdetta, joka
médritetddin katettujen joukkolainojen osalta erillisid takauksia varten jésenvaltion tai
kolmannen maan kansallisen lainsdadannon mukaisesti;

(8) ’limiittiluotoilla’  vakuudellisia lainoja, jotka myoOnnetddn asiakkaille
kaupankéyntivarastoon kuuluvien vivutettujen positioiden ottamista varten;

(9) ’johdannaissopimuksilla’ liitteessd II lueteltuja johdannaissopimuksia ja
luottojohdannaisia;

(10) ’stressilla’ laitoksen vakavaraisuuden tai likviditeettiaseman dkillista tai vakavaa
heikkenemistd sellaisten markkinaolosuhteissa tai idiosynkraattisissa tekijoissd
tapahtuvien muutosten tai laitoskohtaisten tekijoiden vuoksi, joiden seurauksena
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(104)

(105)

ilmenee olennainen riski siitd, ettei laitos kykene tdyttimédn sitoumuksiaan niiden
erddntyessd seuraavien 30 kalenteripdivén kuluessa;

(11) ’tason 1 varoilla’ varoja, joiden likvidiys ja luottoluokka on erittdin korkea
416 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetulla tavalla;

(12) ’tason 2 varoilla’ varoja, joiden likvidiys ja luottoluokka on korkea tdméin
asetuksen 416 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetulla tavalla. Tason 2
varat jaetaan edelleen tasojen 2A ja 2B varoihin delegoidun asetuksen (EU) 2015/61
II osaston 2 luvun mukaisesti;

(13) ’maksuvalmiuspuskurilla’ tasojen 1 ja 2 varojen miirdi, joka laitoksella on
hallussaan delegoidun asetuksen (EU) 2015/61 II osaston mukaisesti;

(14) *likviditeetin nettoulosvirtauksilla’ méiérad, joka saadaan vihentamaélla laitoksen
likviditeetin sisddnvirtaukset sen likviditeetin ulosvirtauksista;

(15) ’raportointivaluutalla’ valuuttaa, jonka méadrdisend tdmén osan II, III ja IV
osastossa tarkoitetut likviditeettierdt on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille
415 artiklan 1 kohdan mukaisesti.”.

Muutetaan 412 artikla seuraavasti:
(a) Korvataan 2 kohta seuraavasti:

2.  Laitokset eiviat saa laskea likviditeetin ulosvirtauksia, likviditeetin
sisddnvirtauksia ja likvideja varoja kahteen kertaan.”.

(b) Korvataan 4 kohta seuraavasti:

4. Jaljempiand olevan II osaston sddnnoksid sovelletaan yksinomaan 415 artiklassa
sdddettyjen raportointivelvollisuuksien madrittelyyn muille sijoituspalveluyrityksille
kuin jérjestelmédn kannalta merkittéville sijoituspalveluyrityksille.”.

(c) Lisdtddn uusi 4 a kohta seuraavasti:

”4 a. Jéljempdnd olevassa 460 artiklassa tarkoitettua delegoitua sddaddstd sovelletaan
luottolaitoksiin ja jarjestelman kannalta merkittéviin sijoituspalveluyrityksiin.”.

Korvataan 413 artikla seuraavasti:

”413 artikla
Pysyvdd varainhankintaa koskeva vaatimus

Laitosten on erilaisin pysyvin varainhankinnan vélinein varmistettava, ettd pitkin
aikavilin velvoitteet tdytetdén asiaankuuluvasti sekd normaali- ettd stressitilanteissa.
Jaljempand olevan III osaston sddnnoksid sovelletaan yksinomaan 415 artiklassa

saddettyjen raportointivelvollisuuksien miirittelyyn muille sijoituspalveluyrityksille
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kuin jérjestelmin kannalta merkittaville sijoituspalveluyrityksille ja kaikille
laitoksille, kunnes 415 artiklassa sdddetyt raportointivelvollisuudet on mééritelty IV

osastossa sdddetyn pysyvén varainhankinnan vaatimuksen osalta ja otettu kdyttoon

unionissa.
3. Jéljempidna olevia IV osaston sdénnoksiéd sovelletaan 1 kohdassa vahvistetun pysyvaa
varainhankinnan vaatimuksen ja 415 artiklassa vahvistettujen

raportointivelvollisuuksien —maéérittelemiseksi  luottolaitoksille ja jérjestelmén
kannalta merkittéville sijoituspalveluyrityksille.

4. Jasenvaltiot voivat sdilyttdd tai ottaa kayttoon kansallisia sddnnoksid pysyvéin
varainhankinnan vaatimusten alalla, ennen kuin 1 kohdassa vahvistettuja pysyvén
varainhankinnan vaatimuksia koskevia sitovia vdhimmadisvaatimuksia ryhdytdin
soveltamaan.”.

(106) Korvataan 414 artikla seuraavasti:

7414 artikla
Likviditeettivaatimusten noudattaminen

Jos laitos ei tdytd 412 artiklassa tai 413 artiklan 1 kohdassa sdéddettyjd vaatimuksia, mukaan
lukien stressikausina, tai ennakoi, ettd se ei tdytd kyseisid vaatimuksia, sen on vilittomaésti
ilmoitettava asiasta toimivaltaisille viranomaisille ja toimitettava ilman aiheetonta viivytysti
toimivaltaisille viranomaisille suunnitelma siitd, miten se aikoo tdyttdd tapauksen mukaan 412
artiklassa tai 413 artiklan 1 kohdassa sdddetyt vaatimukset mahdollisimman pian uudelleen.
Laitoksen on siihen asti, kunnes se taas tayttdd vaatimukset, ilmoitettava tapauksen mukaan II,
II tai IV osastossa tarkoitetut erdt pdivittdin kunkin pdivdn loppuun mennessd, ellei
toimivaltainen viranomainen anna lupaa harvempaan raportointitiheyteen ja pidempédn
raportointimidrdaikaan. Toimivaltaiset viranomaiset voivat myontdd kyseisid lupia ainoastaan
laitoksen yksil6llisen tilanteen perusteella ja ottaen huomioon laitoksen toiminnan laajuuden
ja monimuotoisuuden. Toimivaltaisten viranomaisten on seurattava vaatimusten tdyttimiseen
tahtddvan suunnitelman toteuttamista ja tarvittacssa vaadittava, ettd vaatimukset on taytettiva
nopeammin.”.

(107)  Korvataan 415 artiklan 1, 2 ja 3 kohta seuraavasti:

1. Luottolaitosten ja jérjestelmin kannalta merkittdvien sijoituspalveluyritysten on
ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille IV osastossa tarkoitetut erdt yhdessd
ainoassa valuutassa, jonka on oltava sen jdsenvaltion valuutta, jossa niiden
kotipaikka sijaitsee, riippumatta siitd, minkd valuutan miérdisind kyseiset erét
tosiasiallisesti ovat. Kunnes IV osastossa sdddettyd pysyvdn varainhankinnan
vaatimusta koskeva raportointivelvollisuus ja raportointimuoto on mééritelty ja otettu
kdyttoon unionissa, luottolaitosten ja jdrjestelmidn kannalta merkittdvien
sijoituspalveluyritysten on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille III osastossa
tarkoitetut erdt yhdessd ainoassa valuutassa, jonka on oltava sen jdsenvaltion
valuutta, jossa niiden kotipaikka sijaitsee, riippumatta siitd, minkd valuutan
madrdisind kyseiset erdt tosiasiallisesti ovat.
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Muiden kuin jirjestelmédn kannalta merkittdvien sijoituspalveluyritysten on
ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille II ja III osastossa sekd liitteessd III
tarkoitetut erdt ja niiden osatekijit, mukaan lukien niiden 416 artiklan mukainen
likvidien varojen koostumus, yhdessd ainoassa valuutassa, jonka on oltava sen
jasenvaltion valuutta, jossa niiden kotipaikka sijaitsee, riippumatta siitd, minka
valuutan miiréisind kyseiset erét tosiasiallisesti ovat.

Raportoinnin on tapahduttava véhintdén kerran kuukaudessa II osastossa ja liitteessa
IIT tarkoitettujen erien osalta ja vdhintddn neljannesvuosittain III ja IV osastossa
tarkoitettujen erien osalta.

2. Laitoksen on ilmoitettava erikseen kotijdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille
raportointivaluutan médrdisend tarpeen mukaan II, III, IV osastossa ja liitteessd 111
tarkoitetut erét, jotka ovat sellaisten valuuttojen méérdisind, jotka on mééritelty
seuraavasti:

(a) jos laitoksella on muun valuutan kuin raportointivaluutan miéréisind velkoja
yhteensd vidhintddn 5 prosenttia laitoksen tai yhden maksuvalmiusalaryhmin
kokonaisveloista, lukuun ottamatta lakisdéteistd pddomaa ja taseen ulkopuolisid
erii;

(b) jos laitoksella on direktiivin 2013/36/EU 51 artiklassa tarkoitettu merkittdva
sivuliike vastaanottavassa jasenvaltiossa, jossa kéytetdédn muuta valuuttaa kuin
raportointivaluuttaa;

(c) raportointivaluutassa, jos laitoksella on muun valuutan kuin raportointivaluutan
madrdisid velkoja yhteensd vihintddn 5 prosenttia sen kokonaisveloista tai
yksittdisen maksuvalmiusalaryhmin kokonaisveloista, lukuun ottamatta
lakisdéteistd pddomaa ja taseen ulkopuolisid erid.

3. EPV laatii teknisten tdytdntdonpanostandardien luonnokset, joissa tdsmennetédn
seuraavat seikat:

(a) yhtendiset raportoinnin muodot ja tietotekniikkaratkaisut sekd niihin liittyvit
madrdaikoja ja viite- ja ilmoituspdivimairid koskevat ohjeet. Raportoinnin
muodon ja madrdaikojen on oltava oikeassa suhteessa laitosten eri toimintojen
luonteeseen, laajuuteen ja monimuotoisuuteen, ja niiden on katettava 1 ja 2
kohdan mukaisesti vaadittu raportointi;

(b) maksuvalmiuden seurannan edellyttdmi lisdmetriikka, joka on suhteutettu
laitoksen toiminnan luonteeseen, laajuuteen ja monimuotoisuuteen ja jonka
avulla  toimivaltaiset viranomaiset voivat saada kattavan kuvan
likviditeettiriskiprofiilista.

EPV toimittaa komissiolle ndma teknisten tdytdntoonpanostandardien luonnokset a
alakohdassa sdddetyistd eristd viimeistddn [vuoden kuluttua muutosasetuksen
voimaantulosta] ja b alakohdassa sdddetyistd eristd viimeistddn 1 paivind
tammikuuta 2014.
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(108)

Siihen asti, kun sitovat maksuvalmiusvaatimukset otetaan tdysiméadréisesti kayttoon,
toimivaltaiset viranomaiset voivat edelleen kerdtd tietoja kartoittamalla
valvontavilineitd nykyisten kansallisten maksuvalmiusstandardien noudattamisen
valvomiseksi.

Siirretdéin komissiolle valta hyvéksyd ensimmaiisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset
taytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklan mukaisesti.”

Muutetaan 416 artikla seuraavasti:
(a) Korvataan 3 kohta seuraavasti:

3. Edelld olevan 1 kohdan mukaisesti laitosten on ilmoitettava likvideiksi varoiksi
varat, jotka tayttdvit seuraavat edellytykset:

a) ne ovat kiinnittdméttomia tai ne ovat saatavilla vakuusryhméssa, jotta laitos voi
kiyttdd niitd lisdrahoituksen hankintaan sitovien mutta ei vield rahoitettujen
luottosopimusten perusteella;

b) niitd ei ole laskenut liikkeeseen laitos itse, sen emoyrityksend tai tytaryrityksend
toimiva laitos taikka sen emoyrityksend toimivan laitoksen tai emoyrityksend
toimivan rahoitusalan holdingyhtion toinen tytaryritys;

¢) niiden hinta on markkinaosapuolten yleisesti hyviaksyma ja sitd voidaan helposti
seurata markkinoilla, tai niiden hinta voidaan maérittdd helposti laskettavalla
kaavalla, joka perustuu julkisesti saatavilla oleviin tietoihin, eikd se riipu vahvoista
oletuksista, kuten usein strukturoitujen tai eksoottisten tuotteiden ollessa kyseessi;

d) ne ovat kaupankdynnin kohteena virallisesti hyvéksytyssd porssissd, taikka niilld
kdydddn kauppaa joko aktiivisen suoran myynnin markkinoilla  tai
takaisinostomarkkinoilla pelkin takaisinostosopimuksin. Kyseisid kriteereitd on
tarkasteltava erikseen kunkin markkinan osalta.

Ensimmadisen alakohdan c ja d alakohdassa tarkoitettuja edellytyksid ei sovelleta 1
kohdan e alakohdassa tarkoitettuihin varoihin.”.

(b) Korvataan 5 ja 6 kohta seuraavasti:

5. Yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen (CIU) osakkeita tai osuuksia
voidaan késitelld likvideind varoina absoluuttiseen 500 miljoonan euron méardin
kunkin laitoksen likvidien varojen salkussa edellyttiden, ettd 132 artiklan 3 kohdan
vaatimukset tdyttyvdt ja ettd yhteistd sijoitustoimintaa harjoittava yritys sijoittaa
korko-, luotto- tai valuuttariskid vdhentdvid johdannaisia lukuun ottamatta ainoastaan
tdmin artiklan 1 kohdassa tarkoitettuihin likvideihin varoihin.

Jos yhteistd sijoitustoimintaa harjoittava yritys kéyttdd tai mahdollisesti kayttda
johdannaisvilineitd sallittujen sijoitusten riskien suojaamiseen, tdmd ei vaikuta
kyseisen yrityksen hyviksyttivyyteen. Jos 418 artiklan 4 kohdan a ja b alakohdassa
tarkoitetut kolmannet osapuolet eivit arvosta sdédnnollisesti markkinahintaan yhteista
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(109)

sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen osakkeita tai osuuksia ja toimivaltaisella
viranomaisella ei ole varmuutta siitd, ettd laitos on kehittdnyt toimivat sisdiset
menetelmdt ja prosessit tdllaista 418 artiklan 4 kohdan ensimmaéisessd virkkeessa
tarkoitettua arvostamista varten, kyseisen yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan
yrityksen osakkeita tai osuuksia ei kisitelld likvideiné varoina.

(¢) 6. Jos likvidien varojen erd lakkaa kuulumasta likvidien varojen varantoon,
laitos saa kuitenkin vield 30 kalenteripdivdn ajan lukea sen likvideihin
varoihin. Jos yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavassa yrityksessd olevaan
osakkeeseen tai osuuteen ei voida endd soveltaa 5 kohdassa tarkoitettua
kohtelua, yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen osake tai osuus
voidaan kuitenkin lukea likvideihin varoihin vield 30 pdivédn ajan edellyttéden,
ettd mainittujen varojen midrd on enintddn 10 prosenttia yhteistd
sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen kokonaisvaroista.”

(d) Poistetaan 7 kohta.
Muutetaan 419 artikla seuraavasti:
(a) Korvataan 2 kohta seuraavasti:

?2. Jos likvidejd varoja tarvitaan 412 artiklan vaatimuksen vuoksi perustellusti
enemmin kuin kyseisid likvidejd varoja on jossakin valuutassa saatavilla, on
sovellettava yhtd tai useampaa seuraavista poikkeuksista:

a) poiketen siitd, mitd 417 artiklan f alakohdassa sdddetddn, likvidien varojen
jakautumisen eri valuuttoihin ei tarvitse vastata likviditeetin ulosvirtauksia eri
valuutoissa sen jdlkeen, kun niistd on vihennetty sisddnvirtaukset;

b) vaaditut likvidit varat voidaan jdsenvaltion tai kolmansien maiden valuuttojen
osalta korvata kyseisen jdsenvaltion tai kolmannen maan keskuspankin
luottosopimuksilla, jotka on tehty sopimusperusteisesti peruuttamattomasti
seuraaviksi 30 pdiviksi ja jotka on nostettavasta midrdstd riippumatta hinnoiteltu
kohtuullisesti, edellyttden, ettd kyseisen jdsenvaltion tai kolmannen maan
toimivaltaiset viranomaiset tekevdt samoin ja ettd kyseisessd jdsenvaltiossa tai
kolmannessa maassa on kdytossd vastaavat raportointivaatimukset;

(c) jos tason 1 varojen maird on vajaa, laitos voi pitdéd hallussaan tason 2A varoja ja
mahdollista néihin varoihin sovellettavaa delegoidun asetuksen (EU) 2015/61 17
artiklan mukaista yldrajaa voidaan muuttaa.”.

(b) Korvataan 5 kohta seuraavasti:

”5. EPV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetddn 2
kohdassa tarkoitetut poikkeukset, niiden soveltamisedellytykset mukaan lukien.

EPV toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [kuusi kuukautta muutosasetuksen voimaantulon jilkeen].
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(110)

Siirretdéin komissiolle valta hyvéksyd ensimmaiisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.".

Muutetaan 422 artikla seuraavasti:
(a) Korvataan 4 kohta seuraavasti:

”4, Edelld 3 kohdan a ja d alakohdassa tarkoitetut médritys-, sdilytys- tai
kiteisvarojen hoitopalvelut tai muut vastaavat palvelut kattavat kyseiset palvelut
ainoastaan siind madrin kuin kyseiset palvelut suoritetaan sellaisen vakiintuneen
litketoimintasuhteen yhteydessé, jossa tallettajan riippuvuus on huomattava. Kyseiset
palvelut eivdt saa olla pelkdstddan  kirjeenvaihtajapankkipalveluja  tai
perusarvopapereiden vélityspalvelua, ja laitoksilla on oltava todisteita siitd, ettd
asiakas ei voi nostaa laillisesti erddntyvid summia 30 pidivin aikajanteelld
vaarantamatta operatiivista toimintaansa.

Kunnes 3 kohdan c¢ alakohdassa tarkoitetulle ’vakiintuneelle liiketoimintasuhteelle’
on annettu yhtendinen médritelmd, laitosten on itse vahvistettava kriteerit sellaisen
"vakiintuneen liiketoimintasuhteen’ maarittdmiseksi, jonka osalta niilld on todisteita
siitd, ettd asiakas ei voi nostaa laillisesti erdéntyvid summia 30 péivdn aikajanteelld
vaarantamatta operatiivista toimintaansa, ja laitosten on ilmoitettava kyseiset kriteerit
toimivaltaisille viranomaisille. Yhtendisen méiéritelmén puuttuessa toimivaltaiset
viranomaiset voivat antaa yleisid ohjeita, joita laitosten on noudatettava
madrittdessddn  talletuksia, jotka tallettaja pitdd voimassa vakiintuneen
liikketoimintasuhteen yhteydessa.”.

(b) Korvataan 8 kohta seuraavasti:

”8. Toimivaltaiset viranomaiset voivat myontdd tapauskohtaisesti luvan
ulosvirtauksen alemman prosenttiosuuden soveltamiseen 7 kohdassa tarkoitettujen
velkojen osalta, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvét:

(a) vastapuoli on
(1) laitoksen emoyrityksend tai tytdryrityksend toimiva laitos tai
saman emoyrityksend toimivan laitoksen toinen tytiryritys,
(i1) direktiivin 83/349/EY 12 artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa
yhteydessa laitokseen,
(ii1) laitos, joka kuuluu samaan 113 artiklan 7 kohdassa sdddetyt
vaatimukset tayttdvain laitosten suojajirjestelmién,
(iv) edelld olevan 400 artiklan 2 kohdan d alakohdan mukaisen
ryhmén keskuslaitos tai jasen;
(b) seuraavien 30 pdivdn aikana on syytd odottaa pienempéd ulosvirtausta
my0s idiosynkraattisen ja  markkinakohtaisen stressiskenaarion
yhdistelmaa kéyttden;

(c) vastapuoli soveltaa vastaavaa symmetristd tai konservatiivisempaa
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(111)

(112)

(113)

(114)

sisddnvirtausta 425 artiklasta poiketen;

(d) Ilaitos ja vastapuoli ovat sijoittautuneet samaan jdsenvaltioon.”.

Korvataan 423 artiklan 2 ja 3 kohta seuraavasti:

”2. Laitosten on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille kaikista tehdyisti
sopimuksista, joiden sopimusehdot johtavat 30 pdivan kuluessa niiden luottoluokan
olennaisesta  heikentymisestd aiheutuviin  likviditeetin  ulosvirtauksiin  tai
ylimddrdisiin vakuustarpeisiin. Kun toimivaltaiset viranomaiset katsovat, ettd
kyseiset sopimukset ovat olennaisia suhteessa laitoksen mahdollisiin likviditeetin
ulosvirtauksiin, niiden on vaadittava laitosta lisddmaidn sellainen lisdulosvirtaus
kyseisid sopimuksia varten, joka vastaa niitd ylimddrdisid vakuustarpeita, jotka
johtuvat sen luottoluokan olennaisesta heikentymisestd, kuten ulkoisen
luottoluokituksen alenemisesta kolmella pykéldlld. Laitoksen on tarkasteltava
sadnndllisesti uudelleen tdimén olennaisen heikentymisen laajuutta ottaen huomioon,
miké on relevanttia sen tekemien sopimusten puitteissa, ja ilmoitettava tarkastelunsa
tulokset toimivaltaisille viranomaisille.

3. Laitoksen on liséttiva lisdulosvirtaus, joka vastaa vakuustarpeita, jotka johtuisivat
epdsuotuisan markkinaskenaarion vaikutuksista sen johdannaistransaktioihin, jos se
on olennainen.

EPV laatii teknisten sdintelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetddn, milla
ehdoilla olennaisuuden késitettd voidaan soveltaa ja milld menetelmilld
lisdulosvirtausta mitataan.

EPV toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [kuusi kuukautta muutosasetuksen voimaantulon jilkeen].

Siirretddn komissiolle valta hyvédksyd toisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”.

Korvataan 424 artiklan 4 kohta seuraavasti:

”4. Likviditeettisopimuksen sitova mdérd, joka on annettu arvopaperistamista varten
perustetuille erillisyhtidille, jotta ndmi voisivat hankkia muita omaisuuserid kuin
arvopapereita asiakkailta, jotka eivdt ole rahoitusalan asiakkaita, kerrotaan 10
prosentilla siltd osin kuin sitova méaidrd ylittdd asiakkailta kulloinkin ostettujen
omaisuuserien mddrdn ja kun nostettavissa oleva enimmdismddrd on
sopimusperusteisesti rajattu kulloinkin ostettujen omaisuuserien madraan.”.

Korvataan 425 artiklan 2 kohdan ¢ alakohta seuraavasti:

’c) lainat, joiden sopimuksenmukainen pdittymispdivd on maédrittelematon, otetaan
huomioon 20 prosentin sisdénvirtauksena, edellyttden ettd sopimus sallii laitoksen
vetdytya siitd ja pyytdd maksua 30 pédivén kuluessa;”.

Lisétdan kuudennessa osassa 428 artiklan jilkeen uusi IV osasto seuraavasti:
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”VI OSASTO
PYSYVAN VARAINHANKINNAN VAATIMUS

1 LUKU
Pysyvan varainhankinnan vaatimus

428 a artikla
Kondolidoitu soveltaminen

Jos téssd osastossa sdéddettyd pysyvén varainhankinnan vaatimusta sovelletaan konsolidoinnin
perusteella 11 artiklan 4 kohdan mukaisesti, sovelletaan seuraavaa:

(a)

(b)

(©)

(d)

jos sellaisen tytaryhtion osalta, jonka kotipaikka sijaitsee kolmannessa maassa,
vaaditun pysyvan rahoituksen kertoimiin sovelletaan pysyvdn varainhankinnan
vaatimuksen madrittelevdn kyseisen kolmannen maan kansallisen lainsddadédnnén
nojalla korkeampia prosenttiosuuksia kuin ne, jotka vahvistetaan tdmédn osaston 4
luvussa, ne on konsolidoitava kyseisen kolmannen maan kansallisessa
lainsddddanndssd méariteltyjen korkeampien tasojen mukaisesti;

jos sellaisen tytaryhtion osalta, jonka kotipaikka sijaitsee kolmannessa maassa,
kiytettdvissd olevan pysyvian rahoituksen kertoimiin sovelletaan pysyvén
varainhankinnan vaatimuksen maéérittelevdn kyseisen kolmannen maan kansallisen
lainsddddnnon nojalla matalampia prosenttiosuuksia kuin ne, jotka vahvistetaan
tdmin osaston 3 luvussa, ne on konsolidoitava kyseisen kolmannen maan
kansallisessa lainsddadannossd méadriteltyjen matalampien tasojen mukaisesti;

kolmansien maiden varat, jotka tdyttdvit delegoidun asetuksen (EU) 2015/61 II
osastossa sdddetyt vaatimukset ja ovat sellaisen tytdryrityksen hallussa, jonka
kotipaikka on kolmannessa maassa, ei saa hyviksyd likvideiksi varoiksi
konsolidointia varten, jos Kkyseisid varoja ei voida pitdd likvideind varoina
maksuvalmiusvaatimuksen vahvistavan kyseisen kolmannen maan kansallisen
lainsdddénnon nojalla;

ryhmiin kuuluviin sijoituspalveluyrityksiin, jotka eividt ole jirjestelmén kannalta
merkittdvid, on sovellettava 428 b artiklaa konsolidoinnin perusteella ja 413 artiklaa
sekd yksittdin ettd konsolidoinnin perusteella. Muihin kuin jirjestelmin kannalta
merkittdviin sijoituspalveluyrityksiin on sovellettava edelleen sijoituspalveluyrityksid
koskevaa yksityiskohtaista pysyvén varainhankinnan vaatimusta, joka on vahvistettu
jasenvaltioiden kansallisessa lainsdddannossa.

428 b artikla
Pysyvdn varainhankinnan vaatimus

Edelld 413 artiklan 1 kohdassa sdddetty yksityiskohtainen pysyvén varainhankinnan
vaatimus lasketaan suhdelukuna tdmén osaston 3 luvussa tarkoitetun, laitoksen

kaytettdvissd olevan pysyvén rahoituksen ja tdmidn osaston 4 luvussa tarkoitetun,
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laitoksen vaaditun pysyvin rahoituksen viélilld mitattuna yhden vuoden ajanjaksolla,
ja se on ilmaistava prosenttiosuutena. Laitosten on laskettava pysyvén

varainhankinnan vaatimuksensa seuraavan kaavan mukaisesti;
Available Stable Funding

= Net Stable Funding Ratio (%
Required Stable Funding et Stable Funding Ratio (%)

Laitosten on ylldpidettdvd véhintddn 100 prosentin pysyvén varainhankinnan
vaatimusta.

Aina, kun laitoksen pysyvédn varainhankinnan vaatimus alittaa tai sen voidaan
kohtuudella odottaa alittavan 100 prosentin tason, 414 artiklassa saddettya
vaatimusta  sovelletaan. Laitoksen on pyrittdvd palauttamaan pysyvén
varainhankinnan vaatimuksensa 2 kohdassa tarkoitetulle tasolle. Toimivaltaisten
viranomaisten on arvioitava, mistd syistd 2 kohdassa tarkoitettua tasoa ei ole
noudatettu, ennen kuin ne toteuttavat mahdollisia valvontatoimenpiteitd.

Laitoksen on laskettava pysyvédn varainhankinnan vaatimuksensa ja huolehdittava
sen seurannasta raportointivaluutan mdidrdisend kaikkien transaktioidensa osalta
riippumatta siitd, minkd valuutan méaardisid ne tosiasiallisesti ovat, ja erikseen niiden
transaktioiden osalta, jotka ovat sellaisen valuutan maéaérdisend, josta on tehtdva
erillinen ilmoitus 415 artiklan 2 kohdan mukaisesti.

Laitoksen on varmistettava, ettd sen velkojen valuuttayksikko vastaa sen varojen
jakautumista eri valuuttoihin. Toimivaltaiset viranomaiset voivat tarvittaessa vaatia
laitosta rajoittamaan valuuttaepétasapainoa rajoittamalla vaaditun pysyvén
rahoituksen osuutta tietyssd valuutassa siten, ettd se voidaan kattaa kéytettdvissa
olevalla pysyvélld rahoituksella, joka ei ole kyseisen valuutan méérdinen. Kyseista
rajoitusta saa soveltaa ainoastaan sellaiseen valuuttaan, josta on ilmoitettava erikseen
415 artiklan 2 kohdan mukaisesti.

Toimivaltaisten viranomaisten on otettava timidn kohdan mukaisesti mahdollisesti
sovellettavien valuuttaepétasapainoa koskevien rajoitusten tason méérityksessé
huomioon vahintddn seuraavat seikat:

(a) se, kykeneekd laitos siirtdimiin kiytettdvissi olevaa pysyvaa rahoitusta yhdesté
valuutasta  toiseen, yhdeltd lainkdyttoalueelta toiselle ja  yhdestd
oikeushenkildsté toiseen ryhménsi sisélld, tekeméédn valuutanvaihtosopimuksia
ja hankkimaan varoja ulkomaanvaluuttamarkkinoilla pysyvin varainhankinnan
vaatimusta koskevalla yhden vuoden aikajinteelld;

(b)  valuuttakurssien haitallisten vaihteluiden vaikutukset eri valuuttojen méaérdisiin
positioihin ja kdytdssd olevien ulkomaanvaluuttasuojien tehokkuuteen.

Tamin artiklan mukaisesti asetettu valuuttaepétasapainon rajoitus on direktiivin
2013/36/EU 105 artiklassa tarkoitettu erityinen maksuvalmiusvaatimus.
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2 LUKU
Yleiset saannot pysyvin varainhankinnan vaatimuksen laskentaa
varten

428 c artikla
Pysyvin varainhankinnan vaatimuksen laskenta

1. Jollei tdssd osastossa toisin sdéddetd, laitosten on otettava huomioon varat, velat ja
taseen ulkopuoliset erdt bruttoperusteisesti.

2. Pysyvin varainhankinnan vaatimuksensa laskemiseksi laitosten on sovellettava
tdmén osaston 3 ja 4 luvussa vahvistettuja tarkoituksenmukaisia pysyvin rahoituksen
kertoimia varojensa, velkojensa ja taseen ulkopuolisten eriensd kirjanpitoarvoon,
jollei téssd osastossa toisin sdddeta.

3. Laitokset eivit saa laskea vaadittua pysyvéa rahoitusta ja kaytettdvissa olevaa pysyva

rahoitusta kahteen kertaan.

428 d artikla
Johdannaissopimukset

1. Laitosten on sovellettava tdmén artiklan sdénnoksid laskeakseen vaaditun pysyvén
rahoituksen madrdn johdannaissopimuksia varten tdmédn osaston 4 luvussa
tarkoitetulla tavalla.

2. Poiketen siitd, mitd 428 c artiklan 1 kohdassa sdddetddn, laitosten on otettava
huomioon johdannaispositioiden kirjanpitoarvo nettoperusteisesti, jos kyseiset
positiot siséltyvdt samaan nettoutusryhmain, joka tayttdd 295, 296 ja 297 artiklassa
vahvistetut vaatimukset. Jos ndin ei ole, laitosten on otettava huomioon
johdannaispositioiden kirjanpitoarvo bruttoperusteisesti ja késiteltdvd kyseisid
johdannaispositioita omana nettoutusryhméndén tdmdn osaston 4 luvun
soveltamiseksi.

3. Tédmin osaston soveltamiseksi ’nettoutusryhmédn markkina-arvolla’ tarkoitetaan
kaikkien nettoutusryhméén sisiltyvien liiketoimien markkina-arvojen summaa.

4. Kaikki liitteessa II olevan 2 kohdan a—e alakohdassa tarkoitetut
johdannaissopimukset, joissa pddomaméérdt vaihdetaan kokonaisuudessaan samana
pdivand, on laskettava nettoperusteisesti eri valuutat huomioon ottaen, mukaan lukien
sellaisen valuutan médrdisend raportoimiseksi, johon sovelletaan erillistd raportointia
415 artiklan 2 kohdan mukaisesti, myds silloin, kun liiketoimet eivit kuulu samaan
nettoutusryhmain, joka tayttad 295, 296 ja 297 artiklassa vahvistetut vaatimukset.

5. Kaiteistd, joka on saatu vakuutena vihentimiin johdannaispositiosta aiheutuvaa
riskid, on késiteltdvd sellaisena eikd sitd saa pitdd talletuksena, johon sovelletaan

tdman osaston 3 lukua.
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Toimivaltaiset viranomaiset voivat asianomaisen keskuspankin suostumuksella
paittdd, ettei johdannaissopimusten vaikutusta tarvitse ottaa huomioon pysyvén
varainhankinnan vaatimuksen laskennassa, mukaan lukien vaaditun pysyvén
rahoituksen kertoimien seké varausten ja tappioiden médrittdmisen kautta, jos kaikki

seuraavat edellytykset tayttyvét:

(a) kyseisten sopimusten jiljelld oleva maturiteetti on alle kuusi kuukautta;
(b) vastapuolena on EKP tai jonkun jdsenvaltion keskuspankki;

(c) johdannaissopimukset tukevat EKP:n tai jonkun jdsenvaltion keskuspankin
rahapolitiikkaa.

Jos tytéryritys, jonka padkonttori on kolmannessa maassa, hyotyy ensimméiisessi
alakohdassa tarkoitetusta vapautuksesta kyseisen kolmannen maan kansallisen,
pysyvian varainhankinnan vaatimuksen vahvistavan lainsddddnnon mukaisesti,
kyseinen vapautus, sellaisena kuin se mééritellddn kolmannen maan kansallisessa
lainsddadanndssd, on otettava huomioon konsolidointia varten. Kolmannessa maassa
sijaitseva tytiryritys ei muutoin voi hyotyé tdstd vapautuksesta.

428 e artikla
Vakuudellisen luotonannon ja pddomamarkkinaldhtéisten liiketoimien nettoutus

Poiketen siitd, mitd 428 c artiklan 1 kohdassa sdddetddn, saman vastapuolen kanssa
toteutetuista 192 artiklan 2 ja 3 kohdassa madritellyistd vakuudellisesta
luotonannosta ja pddomamarkkinaléhtoisistd litketoimista johtuvat varat ja velat on
laskettava nettoperusteisesti edellyttden, ettd kyseiset varat ja velat ovat 429 b

artiklan 4 kohdassa vahvistettujen nettoutusedellytysten mukaisia.
428 f artikla

Keskindisesti riippuvaiset varat ja velat
Laitos voi toimivaltaisten viranomaisten etukéteiselld luvalla pitdd omaisuuserdd ja
velkaa keskindisesti riippuvaisina, edellytykset ettd kaikki seuraavat edellytykset
tayttyvit:

(a) laitos toimii yksinomaan pass through -yksikkond ja kanavoi rahoituksen
velasta siitd riippuvaiseksi vastaavaksi omaisuuseraksi;

(b) yksittiiset keskindisesti riippuvaiset varat ja velat ovat selvésti yksilditdvissé ja
niilld on sama paddomaméaéré;

(c) omaisuuserdn ja siitd riippuvaisen velan maturiteetit vastaavat suurin piirtein
toisiaan niin, ettd omaisuuserdn maturiteetin ja velan maturiteetin vélilld on

enintdén 20 pdivin viive;

(d) keskindisesti riippuvaista velkaa haetaan oikeudellisen taikka sditelyyn tai
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sopimukseen perustuvan sitoumuksen perusteella, eikd sitd kdytetd muiden
varojen rahoittamiseen;

(¢) omaisuuserdsti saatavia keskeisid maksuvirtoja ei kdytetd muihin tarkoituksiin
kuin keskindisesti riippuvaisen velan takaisinmaksuun;

(f) kunkin keskindisesti riippuvaisista varoista ja veloista muodostuvan parin
vastapuolet eivéit ole samat.

2. Varojen ja velkojen katsotaan tdyttdvin 1 kohdan edellytykset ja niitd pidetdén
keskindisesti riippuvaisina, jos varat ja velat liittyvit suoraan seuraaviin tuotteisiin tai
palveluihin:

(a) keskitetyt sddnnellyt sddstot, jos laitos on oikeudellisesti velvollinen siirtdmain

(b)

(d)

(e)

sdannellyt talletukset keskitettyyn rahastoon, jonka on perustanut ja jota valvoo
jasenvaltion keskushallinto ja joka tarjoaa lainoja yleisen edun mukaisten
tavoitteiden edistdmiseksi, edellyttden ettd talletusten siirto keskitettyyn
rahastoon tehdiddn vahintddn kuukausittain;

edistimislainat ja luottojirjestelyt ja likviditeettisopimukset, jotka tdyttdvét
delegoidun asetuksen (EU) 2015/61 31 artiklan 9 kohdassa vahvistetut kriteerit,
kun kyseessd ovat laitokset, jotka toimivat vain vélittdjind, eikd niille aiheudu
rahoitusriskia;

direktiivin 2009/65/EY 52 artiklan 4 kohdassa tarkoitetut katetut joukkolainat;

katetut joukkolainat, jotka tiyttdvit tapauksen mukaan 129 artiklan 4 tai
5 kohdassa késittelylle asetetut hyvéksymisperusteet, jos kohde-etuutena olevat
lainat rahoitetaan maturiteetiltaan vastaavilla liikkeeseen lasketuilla katetuilla
joukkolainoilla tai jos katettuihin joukkolainoihin liittyy maturiteettia
vihintddn yhdelld vuodella pidentdvid ehdottomia laukaisevia tekijoitd kohde-
etuutena olevien lainojen voimassaoloajan pddttymiseen saakka siind
tapauksessa, ettd uudelleenrahoitus epdonnistuu katetun joukkolainan
erddntymispaivani;

johdannaisasiakkaisiin liittyvdt miéritystoiminnot edellyttien, ettd laitos ei
takaa keskusvastapuolen toiminnan tulosta asiakkaisiinsa ndhden, eiki sille
tdmén vuoksi aiheudu rahoitusriskia.

428 g artikla

Laitosten suojajdrjestelmiin ja osuustoiminnallisiin verkostoihin tehdyt talletukset

Jos laitos kuuluu 113 artiklan 7 kohdassa tarkoitettuun laitosten suojajdrjestelméén,
verkostoon, jolle voidaan myontdd 10 artiklassa sdddetty vapautus, tai jdsenvaltion
osuustoiminnalliseen verkostoon, vaadittaessa maksettaviin talletuksiin, joita luottolaitoksella
on keskuslaitoksessa ja joita pidetddn talletuksen tekevédn laitoksen likvideind varoina
asetuksen (EU) 2015/61 16 artiklan mukaisesti, sovelletaan seuraavia vaatimuksia:

(a) tdmin osaston 4 luvun 2 jakson mukaisesti sovellettava tarkoituksenmukainen
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(b)

vaaditun pysyvén rahoituksen kerroin talletuksen tekevén laitoksen osalta, riippuen
ndiden vaadittaessa maksettavien talletusten késittelystd tason 1, tason 2A tai tason
2B varoina delegoidun asetuksen (EU) 2015/61 16 artiklan mukaisesti ja riippuen
maksuvalmiusvaatimuksen laskennassa  kyseisiin  vaadittaessa  maksettaviin
talletuksiin sovelletusta asianomaisesta arvonleikkauksesta;

symmetrinen kéytettdvissd olevan pysyvdn rahoituksen kerroin talletuksen
vastaanottavan keskuslaitoksen osalta.

428 h artikla
Etuuskohtelu ryhmdn tai laitosten suojajdrjestelmdn sisdlld

Poiketen siitd, mitd 428 g artiklassa ja timén osaston 3 ja 4 luvussa sdddetdén,
toimivaltaiset viranomaiset voivat tapauskohtaisesti sallia sen, ettd laitokset
soveltavat korkeampaa kéytettdvissd olevan pysyvédn rahoituksen kerrointa tai
alhaisempaa vaaditun pysyvin rahoituksen kerrointa varoihin, velkoihin ja sitoviin
luottojérjestelyihin ja likviditeettisopimuksiin, jos kaikki seuraavat edellytykset
tayttyvat:

(a) vastapuoli on jokin seuraavista:

(1) laitoksen emoyritys tai tytéryritys;
(1) saman emoyrityksen toinen tytiryritys;

(ii1) vastapuoli on direktiivin 83/349/ETY 12 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetussa yhteydessa laitokseen;

(iv) tdmén asetuksen 113 artiklan 7 kohdassa tarkoitetun saman laitosten
suojajrjestelmin jésen kuin itse laitos;

(v) vastapuoli on keskuslaitos tai se kuuluu tdmén asetuksen 10 artiklassa
tarkoitettuun verkostoon tai osuustoiminnalliseen ryhméén;

(b) on syytd olettaa, ettd velka tai vastaanotettu sitova luottojirjestely tai
likviditeettisopimus tarjoaa vakaamman rahoitusldhteen tai ettd omaisuusera tai
tarjottu sitova luottojirjestely tai likviditeettisopimus edellyttdd vihemmain
vakaata rahoitusta pysyvén varainhankinnan vaatimuksen yhden vuoden
aikajanteelld kuin sama velka, omaisuuserd tai sitova luottojérjestely ja
likviditeettisopimus muiden vastapuolten kanssa;

(c) vastapuoli soveltaa korkeampaa vaaditun pysyvén rahoituksen kerrointa, joka
on symmetrinen korkeamman kéytettdvissd olevan pysyvian rahoituksen
kertoimen kanssa, tai alhaisempaa kéytettdvissd olevan pysyvén rahoituksen
kerrointa, joka on symmetrinen alhaisemman vaaditun pysyvén rahoituksen
kertoimen kanssa;

(d) Ilaitos ja vastapuoli ovat sijoittautuneet samaan jasenvaltioon.
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2. Jos laitos ja vastapuoli ovat sijoittautuneet eri jdsenvaltioihin, toimivaltaiset
viranomaiset voivat olla soveltamatta 1 kohdan d alakohdassa saddettyd edellytysti,

jos 1 kohdan mukaisen kriteerin liséksi seuraavat kriteerit tiyttyvit:

(a) ryhmén yhteisojen vililld on oikeudellisesti sitovia sopimuksia ja sitoumuksia,
jotka koskevat velkaa tai omaisuuserdd taikka sitovaa luottojéirjestelyd tai
likviditeettisopimusta;

(b) rahoituksen tarjoajan rahoitusriskiprofiili on alhainen;

(c) rahoituksen saajan rahoitusriskiprofiili on otettu asianmukaisesti huomioon
rahoituksen tarjoajan likviditeettiriskin hallinnassa.

Toimivaltaisten viranomaisten on kuultava toisiaan 20 artiklan 1 kohdan b alakohdan
mukaisesti madrittadkseen, tdyttyvitko tdssd kohdassa vahvistetut lisdkriteerit.

3 LUKU
Kaytettivissa oleva pysyva rahoitus

1 JAKSO
YLEISET SAANNOKSET

428 i artikla
Kdytettivissd olevan pysyvdn rahoituksen mdcdrdn laskenta

Jollei tdssd luvussa toisin sdddetd, kaytettidvissd olevan pysyvan rahoituksen médrd on laskettava
kertomalla velkojen ja lakisddteisen pddoman eri luokkien tai tyyppien Kkirjanpitoarvo
tarkoituksenmukaisilla kaytettdvissad olevan pysyvén rahoituksen kertoimilla, joita sovelletaan 2 jakson
mukaisesti. Kéytettdvissd olevan pysyvin rahoituksen kokonaisméédrd on velkojen ja lakisédéteisen
padoman painotettujen madrien summa.

428 j artikla
Velkojen ja lakisddteisen pddoman jdljelld oleva maturiteetti

l. Jollei téssd luvussa toisin sdddetd, laitosten on otettava huomioon velkojensa ja
lakisddteisen pddomansa jdljelld oleva sopimuksenmukainen maturiteetti
méidrittddkseen tarkoituksenmukaiset kiytettdvissd olevan pysyvidn rahoituksen
kertoimet, joita sovelletaan timén luvun 2 jakson mukaisesti.

2. Laitosten on otettava huomioon olemassa olevat optiot mairittddkseen velkojen tai
lakisddteisen pddoman jéljelld olevan maturiteetin. Niiden on tehtdvd ndin silld
oletuksella, ettd sijoittajat kéyttavét takaisinlunastusmahdollisuuden aikaisimpana
mahdollisena ajankohtana. Kun optioiden kéyttd on laitoksen harkintavallassa,
laitoksen ja toimivaltaisten viranomaisten on otettava huomioon maineeseen liittyvét
syyt, jotka saattavat rajoittaa laitoksen mahdollisuutta olla kédyttaméttd optiota, ja

otettava erityisesti huomioon markkinoiden odotukset siitd, ettd laitosten olisi
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lunastettava tietyt velat ennen niiden erdéntymispaivaa.

Maidrittddkseen tarkoituksenmukaiset kéytettdvissd olevan pysyvédn rahoituksen
kertoimet, joita sovelletaan tdmdn luvun 2 jakson mukaisesti, laitosten on, kun
kyseessd ovat velat, joiden jdljelld oleva maturiteetti on vihintddn yksi vuosi,
késiteltdva kaikkia kyseisten velkojen osuuksia, joiden maturiteetti on alle kuusi
kuukautta, siten, ettd jdljelld oleva maturiteetti on alle kuusi kuukautta, ja osuuksia,
joiden maturiteetti on kuuden kuukauden ja alle vuoden vililld, siten, ettd jéljella

oleva maturiteetti on kuuden kuukauden ja alle vuoden vililla.

2 JAKSO
KAYTETTAVISSA OLEVAN PYSYVAN RAHOITUKSEN KERTOIMET

428 k artikla
Kdytettavissd olevan pysyvin rahoituksen kerroin, joka on 0 prosenttia

Jollei 428 1 — 428 o artiklassa muuta siddetd, kaikkiin velkoihin, joiden maturiteettia
ei ole médritelty, mukaan lukien lyhyet positiot ja avoimen maturiteetin positiot,
sovelletaan kéytettdvissd olevan pysyvin rahoituksen kerrointa, joka on 0 prosenttia,

lukuun ottamatta seuraavia;:

(a) laskennalliset verovelat, joita on késiteltdvad sen ldhimmin mahdollisen péivin
mukaan, jona tdllaiset velat voivat toteutua;

(b) vdhemmistdosuudet, joita on  Kkésiteltivi noudattaen  instrumentin
voimassaoloaikaa.

Laskennallisiin verovelkoihin ja vdhemmistdosuuksiin on sovellettava joitakin
seuraavista kertoimista:

(i) O prosenttia, jos laskennallisen verovelan tai vihemmistdosuuden
tosiasiallinen jiljelld oleva maturiteetti on alle kuusi kuukautta;

(i) 50 prosenttia, jos laskennallisen verovelan tai vdhemmistdosuuden
tosiasiallinen jdljelld oleva maturiteetti on vdhintddn kuusi kuukautta
mutta alle yksi vuosi;

(ii1)) 100 prosenttia, jos laskennallisen verovelan tai vdhemmistdosuuden
tosiasiallinen jiljelld oleva maturiteetti on vahintddn yksi vuosi.

Seuraaviin velkoihin sovelletaan kéytettdvissd olevan pysyvéan rahoituksen kerrointa,

joka on 0 prosenttia:

(a) kaupantekopdivin  maksettavat, jotka  kertyvdt  rahoitusvilineiden,
ulkomaanvaluutan tai hyddykkeiden ostoista, kun toimituksen odotetaan
tapahtuvan tavanomaisen toimitusjakson mukaisesti tai sellaisen ajanjakson
mukaisesti, joka on tavanomainen asianomaisen vaihdon tai litketoimien tyypin
kannalta, tai kun toimitus ei ole vield tapahtunut mutta sen odotetaan yha
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(b)
(©)

(d)

tapahtuvan;
velat, jotka luokitellaan varoista riippuvaisiksi 428 f artiklan mukaisesti;

velat, joiden jdljelld oleva maturiteetti on alle kuusi kuukautta ja jotka myontad

(1) EKP tai jonkun jdsenvaltion keskuspankki;
(i) kolmannen maan keskuspankki;

(ii1)) rahoitusalan asiakkaat;

kaikki muut velat ja pddomaerdt tai instrumentit, joita ei tarkoiteta 428 1 —
428 o artiklassa.

Laitosten on sovellettava kdytettdvissd olevan pysyvén rahoituksen kerrointa, joka on

0 prosenttia, sen erotuksen absoluuttiseen arvoon — jos se on negatiivinen — joka on

kaikkien markkina-arvoltaan positiivisten nettoutusryhmien markkina-arvojen

summan ja kaikkien markkina-arvoltaan negatiivisten nettoutusryhmien markkina-

arvojen summan Vvélilld laskettaessa markkina-arvo timén asetuksen 428 d artiklan

mukaisesti.

Ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettuun laskentaan sovelletaan seuraavia sdéntoja:

(2)

(b)

laitosten vastapuoliltaan saamat vakuusmarginaalit on vihennettivd markkina-
arvoltaan positiivisen nettoutusryhmén markkina-arvosta, jos
vakuusmarginaalina saatua vakuutta pidetddn tason 1 varoina delegoidun
asetuksen (EU) 2015/61 II osaston mukaisesti, pois lukien delegoidun
asetuksen (EU) 2015/61 10 artiklan 1 kohdan f alakohdassa tarkoitetut erittdin
laadukkaat katetut joukkolainat, ja laitokset voivat oikeudellisesti ja
toiminnallisesti kdyttdd ne uudelleen;

kaikki laitosten vastapuolilleen asettamat vakuusmarginaalit on vidhennettiva
markkina-arvoltaan negatiivisen nettoutusryhmin markkina-arvosta.

428 | artikla

Kdytettivissd olevan pysyvdin rahoituksen kerroin, joka on 50 prosenttia

Poiketen siitd, mitd 428 k artiklassa sdddetddn, seuraaviin velkoihin sovelletaan kéytettavissa
olevan pysyvin rahoituksen kerrointa, joka on 50 prosenttia:

(a)

(b)

saadut talletukset, jotka tayttavit delegoidun asetuksen (EU) 2015/61 27 artiklassa
vahvistetut toiminnallisten talletusten kriteerit;

velat, joiden jéljelld oleva maturiteetti on alle yksi vuosi ja jotka myontda

(1) jdsenvaltion tai kolmannen maan keskushallinto;

(i1) jdsenvaltion tai kolmannen maan alue- tai paikallisviranomaiset;
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(ii1) jdsenvaltion tai kolmannen maan julkisyhteiso tai julkisoikeudellinen
laitos;

(iv) edelld 117 artiklan 2 kohdassa tarkoitetut kansainvéliset kehityspankit
ja 118 artiklassa tarkoitetut kansainviliset organisaatiot;

(v) delegoidun asetuksen (EU) 2015/61 10 artiklan 1 kohdan e alakohdassa
tarkoitetut luottolaitokset;

(vi) yritysasiakkaat, jotka eivit ole rahoitusalan asiakkaita;

(vii) luotto-osuuskunnat, joille toimivaltainen viranomainen on myontidnyt
toimiluvan, henkilokohtaiset sijoitusyhtiot ja asiakkaat, jotka ovat
talletusten viélittdjid, sikéli kuin kyseiset velat eivit kuulu a alakohdan
soveltamisalaan;

(©) velat, joiden jéljelld oleva sopimuksenmukainen maturiteetti on véhintddn kuusi
kuukautta mutta alle yksi vuosi ja jotka myontaa

(1) EKP tai jonkun jdsenvaltion keskuspankki;
(i) kolmannen maan keskuspankki;

(ii1)) rahoitusalan asiakkaat;

(d) kaikki muut velat, joiden jdljelld oleva maturiteetti on véhintddn kuusi kuukautta
mutta alle yksi vuosi ja joita ei tarkoiteta 428 m — 428 o artiklassa.

428 m artikla
Kdytettdavissd olevan pysyvin rahoituksen kerroin, joka on 90 prosenttia

Poiketen siitd, mitd 428 k artiklassa sdddetddn, vaadittaessa maksettaviin vahittdistalletuksiin
ja maardaikaisiin vihittdistalletuksiin, joiden jdljelld oleva maturiteetti on alle yksi vuosi ja
jotka tayttivit delegoidun asetuksen (EU) 2015/61 25 artiklassa sdddetyt kriteerit, sovelletaan
kaytettavissd olevan pysyvén rahoituksen kerrointa, joka on 90 prosenttia.

428 n artikla
Kdytettdavissd olevan pysyvin rahoituksen kerroin, joka on 95 prosenttia

Poiketen siitd, mitd 428 k artiklassa sdddetdidn, vaadittaessa maksettaviin vahittdistalletuksiin
ja madriaikaisiin viahittdistalletuksiin, joiden jiljelld oleva maturiteetti on alle yksi vuosi ja
jotka tayttivit delegoidun asetuksen (EU) 2015/61 24 artiklassa sdddetyt kriteerit, sovelletaan
kaytettdvissd olevan pysyvén rahoituksen kerrointa, joka on 95 prosenttia.
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428 o artikla
Kdytettavissd olevan pysyvdin rahoituksen kerroin, joka on 100 prosenttia

Poiketen siitd, mitd 428 k artiklassa sdddetddn, seuraaviin velkoihin sekd pdfomaeriin ja
instrumentteihin sovelletaan kéytettdvissd olevan pysyvén rahoituksen kerrointa, joka on
100 prosenttia:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

laitoksen ydinpddoman (CET1) erdt ennen kuin on sovellettu 32-35 artiklassa
edellytettyjd oikaisuja, 36 artiklan mukaisia vdhennyksié sekd 48, 49 ja 79 artiklassa
sdddettyja poikkeuksia ja vaihtoehtoja;

laitoksen ensisijaisen lisdpddoman (AT1) erdt ennen kuin 56 artiklassa tarkoitetut
erdt on viahennetty ja ennen kuin 79 artiklaa on sovellettu;

laitoksen toissijaisen pddoman (T2) erdt — ennen kuin on tehty 66 artiklassa
tarkoitetut vihennykset ja ennen kuin on sovellettu 79 artiklaa — joiden jéljelld oleva
maturiteetti on vahintdéin yksi vuosi, pois lukien mahdolliset instrumentit, joiden
nimenomaiset optiot tai rakenteen osana olevat optiot, jos ne toteutetaan,
lyhentdisivit odotettavissa olevan maturiteetin alle yhteen vuoteen;

kaikki muut mahdolliset laitoksen padomainstrumentit, joiden jiljelld oleva
maturiteetti on vahintdéin yksi vuosi, pois lukien mahdolliset instrumentit, joiden
nimenomaiset optiot tai rakenteen osana olevat optiot, jos ne toteutetaan,
lyhentdisivit odotettavissa olevan maturiteetin alle yhteen vuoteen;

kaikki muut mahdolliset vakuudelliset ja vakuudettomat lainat ja velat, joiden jéljelld
oleva maturiteetti on véhintdén yksi vuosi, mukaan lukien méiéraaikaistalletukset,
jollei 428 k — 428 n artiklassa muuta sdddeta.

4 LUKU
Vaadittu pysyvé rahoitus

1 JAKSO
YLEISET SAANNOKSET

428 p artikla
Vaaditun pysyvin rahoituksen mddrdn laskenta

Jollei téssd luvussa toisin sdddetd, vaaditun pysyvén rahoituksen mééra on laskettava
kertomalla varojen ja taseen ulkopuolisten erien eri luokkien tai tyyppien
kirjanpitoarvo tarkoituksenmukaisilla vaaditun pysyvén rahoituksen kertoimilla, joita
sovelletaan 2 jakson mukaisesti. Vaaditun pysyvén rahoituksen kokonaismadrd on
varojen ja taseen ulkopuolisten erien painotettujen méddrien summa.

Varat, jotka laitokset ovat ottaneet lainaksi, myos 192 artiklan 2 ja 3 kohdassa
madritellyissd ~ vakuudellisessa  luotonannossa ja pddomamarkkinaldhtoisissa

litkketoimissa, jotka merkitddn laitosten taseeseen ja joiden edunsaajaomistajia
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laitokset eivdt ole, on jdtettivd pois vaaditun pysyvdn rahoituksen midrdn
laskennasta.

Varat, jotka laitokset ovat antaneet lainaksi, my0s vakuudellisessa luotonannossa ja
pddomamarkkinaldhtoisissa liiketoimissa, jotka sdilyvit laitosten taseessa ja joiden
edunsaajaomistajia laitokset edelleen ovat, katsotaan tdmidn luvun soveltamiseksi
kiinnittdimattomiksi varoiksi ja niihin sovelletaan tarkoituksenmukaisia vaaditun
pysyvin rahoituksen kertoimia, joita sovelletaan tdmin luvun 2 jakson mukaisesti.
Muussa tapauksessa ndmid varat on jdtettdvd pois vaaditun pysyvin rahoituksen
méérin laskennasta.

Seuraavat varat katsotaan kiinnittiméattomiksi:

(a) ryhmaéssd olevat omaisuuserit, jotka ovat kiytettdvissd valittomasti vakuutena
lisdrahoituksen hankkimiseksi laitoksen saatavilla olevien sidottujen — tai jos
ryhmda hoitaa keskuspankki sitomattomien — mutta vield rahoittamattomien
luottolimiittien perusteella. Tdhdn sisdltyvédt varat, jotka luottolaitos on
sijoittanut keskuslaitokseen osuustoiminnallisessa verkostossa tai laitosten
suojajdrjestelmdssi. Laitosten on oletettava, ettd ryhmaéssi olevat omaisuuserét
ovat kiinnitettyjd likviditeetin lisddmiseen perustuvassa jarjestyksessd, joka
pohjautuu delegoidun asetuksen (EU) 2015/61 2 luvussa vahvistettuun
likviditeettiluokitukseen  alkaen  omaisuuseristd, joita ei  hyviksytd
maksuvalmiuspuskuriin;

(b) varat, jotka laitos on saanut vakuutena luottoriskin vdhentdmistd varten
vakuudellisessa luotonannossa, vakuudellisessa rahoituksessa tai vakuuksien
vaihtoon liittyvissa liiketoimissa ja jotka laitos voi luovuttaa;

(c) varat, jotka on liitetty ei-pakollisena ylivakuutena katetun joukkolainan
litkkeeseenlaskuun.

Laitosten on jdtettdvd pois vaaditun pysyvén rahoituksen miirian laskennasta varat,
joihin liittyy vakuuksia, jotka katsotaan 428 k artiklan 3 kohdan b alakohdan ja
428 ag artiklan 3 kohdan mukaisesti asetetuiksi vakuusmarginaaleiksi tai
428 af artiklan a alakohdan mukaisesti asetetuiksi alkumarginaaleiksi tai b alakohdan
mukaan asetetuiksi osuuksiksi keskusvastapuolen maksukyvyttomyysrahastoon,
muista vaaditun pysyvédn rahoituksen méiédrdn laskennan timédn luvun mukaisista
osista, jotta voidaan valttdd kaksinkertainen laskenta.

Laitosten on sisdllytettdvd vaaditun pysyvdn rahoituksen maéédrdn lasketaan
rahoitusvélineet, ulkomaanvaluutat ja hyodykkeet, joista on toteutettu ostotilaus.
Niiden on jdtettivd pois vaaditun pysyvidn rahoituksen méédrdn laskennasta
rahoitusvélineet, ulkomaanvaluutat ja hyodykkeet, joista on toteutettu myyntitilaus,
edellyttden ettd kyseiset liiketoimet eivdt ndy johdannaisina tai vakuudellisina

rahoitustoimina laitosten taseessa ja ettd kyseiset liiketoimet nédkyvét laitosten
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taseessa, kun ne on toimitettu.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat maidrittdd vaaditun pysyvédn rahoituksen
kertoimet, joita sovelletaan taseen ulkopuolisiin eriin liittyviin vastuisiin, joita ei
tarkoiteta  tdssd  luvussa, sen  varmistamiseksi, ettd laitoksilla  on
tarkoituksenmukainen méaard kiytettdvissd olevaa pysyvdd rahoitusta niiden
vastuiden osuudelle, joiden odotetaan edellyttivdn rahoitusta pysyvén
varainhankinnan vaatimuksen yhden vuoden aikajdnteelld. Kyseisten kertoimien
médrittamiseksi toimivaltaisten viranomaisten on erityisesti otettava huomioon
laitoksen maineelle aiheutuva olennainen vahinko, joka voi aiheutua, jos tistd

rahoituksesta ei huolehdita.

Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EPV:lle ne taseen ulkopuolisiin eriin
liittyvien vastuiden tyypit, joiden osalta ne ovat méiérittineet pysyvén rahoituksen
kertoimet, vdhintddn kerran vuodessa. Niiden on tidssd ilmoituksessa annettava
selostus menetelmadsti, jota kyseisten kertoimien méérittdmisessd on sovellettu.

428 q artikla
Omaisuuserdn jdljelld oleva maturiteetti

Jollei tdssd luvussa toisin sdddetd, laitosten on otettava huomioon varojensa ja taseen
ulkopuolisten liiketoimiensa jdljelld oleva sopimuksenmukainen maturiteetti
médrittdessddn varoihinsa ja taseen ulkopuolisiin eriinsd tdméin luvun 2 jakson
mukaisesti sovellettavat tarkoituksenmukaiset vaaditun pysyvian rahoituksen
kertoimet.

Kiinnitettyjen varojen osalta maturiteetti, jota kdytetddn madrittiméaén timén luvun 2
jakson mukaisesti sovellettavat tarkoituksenmukaiset vaaditun pysyvén rahoituksen
kertoimet, on joko omaisuuserdn jéljelld oleva maturiteetti tai sidonnaisuuden
lahteend olevan liiketoimen maturiteetti sen mukaan, kumpi on pidempi.
Omaisuuserddn, jolla on kiinnityskautta jéljelld alle kuusi kuukautta, sovelletaan
vaaditun pysyvén rahoituksen kerrointa, jota sovelletaan tdmédn luvun 2 jakson
mukaisesti samaan omaisuuserdén, joka on hallussa kiinnittimattoména.

Jos laitos kayttdd uudelleen tai edelleenpanttaa lainaksi otetun omaisuuserén, myds
192 artiklan 2 ja 3 kohdassa mddritellyissd vakuudellisessa luotonannossa ja
padomamarkkinaldhtoisissa litkketoimissa, ja tdma kasitellddn taseen ulkopuolella, sen
litketoimen jdljelld oleva maturiteetti, jonka kautta omaisuuserd on otettu lainaksi ja
jota kdytetddn midrittdméén vaaditun pysyvén rahoituksen kerrointa, jota sovelletaan
tdmén luvun 2 jakson mukaisesti, on sen liiketoimen jéljelld oleva maturiteetti, jonka
kautta omaisuuserd kdytetddn uudelleen tai edelleenpantataan.

Laitosten on késiteltdvd varoja, jotka on eroteltu asetuksen (EU) N:o 648/2012
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11 artiklan 3 kohdan mukaisesti, varojen kohde-etuuteen liittyvén riskin mukaisesti.
Laitosten on kuitenkin sovellettava kyseisiin varoihin korkeampia vaaditun pysyvén
rahoituksen kertoimia riippuen sidonnaisuuden kestosta, jonka madrittavat
toimivaltaiset viranomaiset, joiden on otettava huomioon, voiko laitos vapaasti
luovuttaa tai vaihtaa téllaisia omaisuuserid, ja riippuen laitoksen asiakkaille olevien
sellaisten velkojen laina-ajasta, jotka aiheuttavat timén erotteluvaatimuksen.
Omaisuuserin jéljelld olevaa maturiteettia laskiessaan laitosten on otettava huomioon
optiot perustuen sithen oletukseen, ettd liikkeeseenlaskija toteuttaa kaikki optiot
maturiteetin pidentdmiseksi. Kun optioiden kiyttd on laitoksen harkintavallassa,
laitoksen ja toimivaltaisten viranomaisten on otettava huomioon maineeseen liittyvit
syyt, jotka saattavat rajoittaa laitoksen mahdollisuutta olla kayttdmittd optiota, ja
otettava erityisesti huomioon markkinoiden ja asiakkaiden odotukset siitd, ettd
laitoksen olisi pidennettivd tiettyjen omaisuuserien maturiteettia niiden
erddntymispaivina.

Kun kyseessd ovat erissi maksettavat lainat, joiden jéljelld oleva
sopimuksenmukainen maturiteetti on véhintddn yksi vuosi, osuutta, jonka
maturiteetti on alle kuusi kuukautta, on késiteltivd siten, ettd jdljellda oleva
sopimuksenmukainen maturiteetti on alle kuusi kuukautta, ja osuutta, jonka
maturiteetti on kuuden kuukauden ja alle vuoden vililld, on kisiteltdva siten, ettd
jéljella oleva sopimuksenmukainen maturiteetti on kuuden kuukauden ja alle vuoden
vililld, jotta voidaan miérittdd tarkoituksenmukaiset vaaditun pysyvén rahoituksen

kertoimet, joita sovelletaan timén luvun 2 jakson mukaisesti.

2 JAKSO
VAADITUN PYSYVAN RAHOITUKSEN KERTOIMET

428 r artikla
Vaaditun pysyvdin rahoituksen kerroin, joka on 0 prosenttia

Seuraaviin varoihin sovelletaan vaaditun pysyvédn rahoituksen kerrointa, joka on

0 prosenttia:

(a) kiinnittdmattomat varat, jotka hyvéksytddn tason 1 laadukkaiksi likvideiksi
varoiksi delegoidun asetuksen (EU) 2015/61 10 artiklan mukaisesti, pois lukien
mainitun delegoidun asetuksen 10 artiklan 1 kohdan f alakohdassa tarkoitetut
erittdin laadukkaat katetut joukkolainat, riippumatta siitd, noudattavatko
kyseiset varat mainitun delegoidun asetuksen 8 artiklassa vahvistettuja
toiminnallisia vaatimuksia;

(b) ClU:issa olevat kiinnittamattomat osakkeet tai osuudet, joille voidaan tehda
0 prosentin arvonleikkaus laskettaessa maksuvalmiusvaatimusta delegoidun
asetuksen (EU) 2015/61 15 artiklan 2 kohdan a alakohdan mukaisesti,
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riippumatta siitd, noudattavatko kyseiset osakkeet ja osuudet mainitun
delegoidun asetuksen 8 artiklassa vahvistettuja toiminnallisia vaatimuksia ja
17 artiklassa vahvistettuja maksuvalmiuspuskurin koostumusta koskevia
vaatimuksia;

(¢) kaikki keskuspankkien varannot, joita pidetidn EKP:ssa tai jdsenvaltion tai
kolmannen maan keskuspankissa, mukaan lukien edellytetyt varannot ja
ylimédéaréiset varannot;

(d) kaikki EKP:lta tai jdsenvaltion tai kolmannen maan keskuspankilta olevat
saamiset, joiden jéljelld oleva maturiteetti on alle kuusi kuukautta;

() kaupantekopdivin saamiset, jotka kertyviét rahoitusvilineiden,
ulkomaanvaluutan tai hyddykkeiden myynnistd, kun toimituksen odotetaan
tapahtuvan tavanomaisen toimitusjakson mukaisesti tai sellaisen ajanjakson
mukaisesti, joka on tavanomainen asianomaisen vaihdon tai liiketoimityypin
kannalta, tai kun toimitus ei ole vield tapahtunut mutta sen odotetaan yha
tapahtuvan;

(f) varat, jotka luokitellaan veloista riippuvaisiksi 428 f artiklan mukaisesti.

Poiketen siitd, mitd tdmén artiklan 1 kohdan c¢ alakohdassa sdddetdén, toimivaltaiset
viranomaiset voivat padttdd yhdessd asianomaisen keskuspankin kanssa korkeamman
vaaditun pysyvén rahoituksen kertoimen soveltamisesta edellettyihin varantoihin,
ottaen erityisesti huomioon, missd laajuudessa varantovelvoitteet ovat olemassa

yhden vuoden aikajénteelld, ja siten edellyttdd asiaan liittyvad pysyvéa rahoitusta.

Kun kyseessd ovat tytiryritykset, joiden padkonttori on kolmannessa maassa, ja jos
edellettyihin keskuspankin varantoihin sovelletaan korkeampaa vaaditun pysyvén
rahoituksen  kerrointa  kyseisen kolmannen maan kansallisen, pysyvén
varainhankinnan vaatimuksen vahvistavan lainsddaddnnon mukaisesti, kyseinen
korkeampi vaaditun pysyvdn rahoituksen kerroin on otettava huomioon
konsolidointia varten.

428 s artikla
Vaaditun pysyvin rahoituksen kerroin, joka on 5 prosenttia

Seuraaviin varoihin ja taseen ulkopuolisiin eriin sovelletaan vaaditun pysyvin rahoituksen
kerrointa, joka on 5 prosenttia:

(a)

(b)

CIU:issa olevat kiinnittiméttomét osakkeet tai osuudet, joille voidaan tehdd
S prosentin  arvonleikkaus laskettaessa maksuvalmiusvaatimusta delegoidun
asetuksen (EU) 2015/61 15 artiklan 2 kohdan b alakohdan mukaisesti, riippumatta
siitd, noudattavatko kyseiset osakkeet ja osuudet mainitun delegoidun asetuksen
8 artiklassa vahvistettuja toiminnallisia vaatimuksia ja 17 artiklassa vahvistettuja
maksuvalmiuspuskurin koostumusta koskevia vaatimuksia;

rahoitusalan asiakkaiden kanssa toteutetuista 192 artiklan 2 ja 3 kohdassa
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(©)

(d)

madritellyistd ~ vakuudellisesta  luotonannosta ja  pddomamarkkinaldhtdisista
litketoimista johtuvat varat, joiden jdljelld oleva maturiteetti on alle kuusi kuukautta,
jos kyseisten varojen vakuutena on varoja, joita pidetdén tason 1 varoina delegoidun
asetuksen (EU) 2015/61 II osaston mukaisesti, pois lukien mainitun delegoidun
asetuksen 10 artiklan 1 kohdan f alakohdassa tarkoitetut erittdin laadukkaat katetut
joukkolainat, ja jos laitos voi oikeudellisesti ja toiminnallisesti kdyttdd kyseisid
varoja uudelleen liiketoimen alkamisajankohdasta liiketoimen pédttymisajankohtaan
asti, riippumatta siitd, onko vakuus jo kéytetty uudelleen. Laitosten on otettava
kyseiset varat huomioon nettoperusteisesti, jos tdméin asetuksen 428 e artiklan
1 kohtaa sovelletaan;

delegoidun asetuksen (EU) 2015/61 31 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen,
peruuttamattomien ja  tietyin ehdoin  peruutettavissa  olevien  sitovien
luottojarjestelyjen ja likviditeettisopimusten nostamaton osuus;

edelld 111 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut ulkomaankaupan rahoitukseen liittyvét
taseen ulkopuoliset tuotteet, joiden jiljelld oleva maturiteetti on alle kuusi kuukautta.

428 t artikla
Vaaditun pysyvin rahoituksen kerroin, joka on 7 prosenttia

Kiinnittdiméttdmiin varoihin, jotka hyvéksytddn tason 1 erittdin laadukkaiksi katetuiksi
joukkolainoiksi delegoidun asetuksen (EU) 2015/61 10 artiklan 1 kohdan f alakohdan
mukaisesti, on sovellettava vaaditun pysyvén rahoituksen kerrointa, joka on 7 prosenttia,
riippumatta siitd, noudattavatko kyseiset varat mainitun delegoidun asetuksen 8 artiklassa
vahvistettuja toiminnallisia vaatimuksia ja 17 artiklassa vahvistettuja maksuvalmiuspuskurin
koostumusta koskevia vaatimuksia.

428 u artikla
Vaaditun pysyvdn rahoituksen kerroin, joka on 10 prosenttia

Seuraaviin varoihin ja taseen ulkopuolisiin eriin sovelletaan vaaditun pysyvén

rahoituksen kerrointa, joka on 10 prosenttia:

(a) rahoitusalan asiakkaiden kanssa toteutetuista 192 artiklan 2 ja 3 kohdassa
méidritellyistd vakuudellisesta luotonannosta ja piddomamarkkinaldhtdisista
liikketoimista johtuvat varat, joiden jéljelld oleva maturiteetti on alle kuusi
kuukautta, muut kuin 428 s artiklan b alakohdassa tarkoitetut. Kyseiset varat on
otettava huomioon nettoperusteisesti, jos tdmén asetuksen 428 e artiklan
1 kohtaa sovelletaan;

(b) rahoitusalan asiakkaiden kanssa toteutetuista liiketoimista johtuvat varat,
joiden jdljelld oleva maturiteetti on alle kuusi kuukautta, muut kuin
428 s artiklan b alakohdassa ja tdmén artiklan a alakohdassa tarkoitetut;

(¢) ulkomaankaupan rahoitukseen liittyvét taseeseen sisdltyvét tuotteet, joiden
jéljelld oleva maturiteetti on alle kuusi kuukautta;

(d) edelld 111 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut ulkomaankaupan rahoitukseen
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liittyvat taseen ulkopuoliset tuotteet, joiden jiljelld oleva maturiteetti on
vihintddn kuusi kuukautta mutta alle yksi vuosi.

2. Kun kyseessd ovat kaikki johdannaissopimuksista koostuvat nettoutusryhmat, joihin
ei sovelleta vakuusvajesopimuksia, joissa laitokset asettavat vakuusmarginaaleja
vastapuolilleen, laitosten on sovellettava vaaditun pysyvin rahoituksen kerrointa,
joka on 10 prosenttia, kyseisten johdannaissopimuksista  koostuvien
nettoutusryhmien absoluuttiseen markkina-arvoon, joka ilmaistaan ilman asetettua

vakuutta, jos kyseisten nettoutusryhmien markkina-arvo on negatiivinen.

428 v artikla
Vaaditun pysyvdn rahoituksen kerroin, joka on 12 prosenttia

ClU:issa oleviin kiinnittimattomiin osakkeisiin tai osuuksiin, joille voidaan tehda
12 prosentin arvonleikkaus laskettaessa maksuvalmiusvaatimusta delegoidun asetuksen (EU)
2015/61 15 artiklan 2 kohdan ¢ alakohdan mukaisesti, on sovellettava vaaditun pysyvén
rahoituksen kerrointa, joka on 12 prosenttia, riippumatta siitd, noudattavatko kyseiset
osakkeet ja osuudet mainitun delegoidun asetuksen 8 artiklassa vahvistettuja toiminnallisia
vaatimuksia ja 17 artiklassa vahvistettuja maksuvalmiuspuskurin koostumusta koskevia
vaatimuksia.

428 w artikla
Vaaditun pysyvdn rahoituksen kerroin, joka on 15 prosenttia

Seuraaviin varoihin ja taseen ulkopuolisiin eriin sovelletaan vaaditun pysyvan rahoituksen
kerrointa, joka on 15 prosenttia:

(a) kiinnittdmattomat varat, jotka hyviksytddn tason 2A varoiksi delegoidun asetuksen
(EU) 2015/61 11 artiklan mukaisesti, riippumatta siitd, noudattavatko kyseiset varat
mainitun delegoidun asetuksen § artiklassa vahvistettuja toiminnallisia vaatimuksia
ja 17 artiklassa vahvistettuja maksuvalmiuspuskurin koostumusta koskevia
vaatimuksia;

(b) edelld asetuksen 111 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut ulkomaankaupan rahoitukseen
liittyvét taseen ulkopuoliset tuotteet, joiden jéljelld oleva maturiteetti on vdhintdan
yksi vuosi.

428 x artikla
Vaaditun pysyvdn rahoituksen kerroin, joka on 20 prosenttia

1. ClIU:issa oleviin kiinnittdméttomiin osakkeisiin tai osuuksiin, joille voidaan tehdd 20
prosentin arvonleikkaus laskettaessa maksuvalmiusvaatimusta delegoidun asetuksen
(EU) 2015/61 15 artiklan 2 kohdan d alakohdan mukaisesti, on sovellettava vaaditun
pysyvén rahoituksen kerrointa, joka on 20 prosenttia, riippumatta siitd, noudattavatko
kyseiset osakkeet ja osuudet mainitun delegoidun asetuksen 8 artiklassa vahvistettuja

toiminnallisia vaatimuksia ja 17 artiklassa vahvistettuja maksuvalmiuspuskurin
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koostumusta koskevia vaatimuksia.

Kun kyseessd ovat kaikki johdannaissopimuksista koostuvat nettoutusryhmat, joihin
sovelletaan vakuusvajesopimuksia, joissa laitokset asettavat vakuusmarginaaleja
vastapuolilleen, laitosten on sovellettava vaaditun pysyvin rahoituksen kerrointa,
joka on 20 prosenttia, kyseisten johdannaissopimuksista  koostuvien
nettoutusryhmien absoluuttiseen markkina-arvoon, joka ilmaistaan ilman asetettua
vakuutta, jos kyseisten nettoutusryhmien markkina-arvo on negatiivinen.

Laitos voi korvata 2 kohdassa vahvistetun pysyvin varainhankinnan vaatimuksen
kaikkien sellaisten johdannaissopimuksista koostuvien nettoutusryhmien osalta,
joihin sovelletaan vakuusvajesopimuksia, joissa laitos asettaa vakuusmarginaaleja
vastapuolelleen, vaaditun pysyvén rahoituksen maarilld, joka lasketaan seuraavien

vilisen erotuksen absoluuttisena méarana:
(a) kun kyseessd ovat markkina-arvoltaan negatiiviset nettoutusryhmét ilmaistuna
ilman asetettua vakuutta ja nettoutusryhmiin sovelletaan vakuusvajesopimusta,

jossa laitos asettaa vakuusmarginaalin vastapuolelleen, koko riskiluokan
AddOn® summa laskettuna 278 artiklan 1 kohdan mukaisesti;

(b) kun kyseessd ovat markkina-arvoltaan positiiviset nettoutusryhmit ilmaistuna
ilman saatua vakuutta ja nettoutusryhmiin sovelletaan vakuusvajesopimusta,
jossa laitos saa vakuusmarginaalin vastapuoleltaan, koko riskiluokan AddOn®
summa laskettuna 278 artiklan 1 kohdan mukaisesti.

Tatd laskentaa varten ja jotta voidaan madrittdd ensimmaéisessd alakohdassa
tarkoitettuihin nettoutusryhmiin sisdltyvien johdannaissopimusten riskipositio,
laitosten on korvattava 279 c artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti laskettu
maturiteettikerroin joko 279 c artiklan 1 kohdan a alakohdan mukaisesti lasketulla
maturiteettikertoimella tai arvolla 1.

Laitokset, jotka kayttivdt kolmannen osan II osaston 6 luvun 4 tai 5 jaksossa
vahvistettuja menetelmid maéaérittddkseen johdannaissopimustensa vastuuarvon, eivit
saa soveltaa tdmdn artiklan 2 kohdassa vahvistettua pysyvédn varainhankinnan
vaatimusta johdannaissopimuksista koostuviin nettoutusryhmiin, joihin sovelletaan
vakuusvajesopimuksia, joissa laitokset asettavat vakuusmarginaaleja vastapuolilleen,

kun kyseisten nettoutusryhmien markkina-arvo on negatiivinen.

428 y artikla
Vaaditun pysyvin rahoituksen kerroin, joka on 25 prosenttia

Delegoidun asetuksen (EU) 2015/61 13 artiklan 14 kohdan a alakohdassa tarkoitettuihin
kiinnittimattomiin tason 2B arvopaperistamisiin on sovellettava vaaditun pysyvén
rahoituksen kerrointa, joka on 25 prosenttia, riippumatta siitd, noudattavatko ne mainitun
delegoidun asetuksen 8 artiklassa vahvistettuja toiminnallisia vaatimuksia ja 17 artiklassa
vahvistettuja maksuvalmiuspuskurin koostumusta koskevia vaatimuksia.
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428 z artikla
Vaaditun pysyvdn rahoituksen kerroin, joka on 30 prosenttia

Seuraaviin varoihin sovelletaan vaaditun pysyvian rahoituksen Kkerrointa, joka on
30 prosenttia:

(a) delegoidun asetuksen (EU) 2015/61 12 artiklan 1 kohdan e alakohdassa tarkoitetut
kiinnittamattomét laadukkaat katetut joukkolainat riippumatta siitd, noudattavatko ne
mainitun delegoidun asetuksen 8 artiklassa vahvistettuja toiminnallisia vaatimuksia
ja 17 artiklassa vahvistettuja maksuvalmiuspuskurin koostumusta koskevia
vaatimuksia;

(b) ClU:issa olevat kiinnittimattomét osakkeet tai osuudet, joille voidaan tehdd
30 prosentin  arvonleikkaus laskettaessa maksuvalmiusvaatimusta delegoidun
asetuksen (EU) 2015/61 15 artiklan 2 kohdan e alakohdan mukaisesti, riippumatta
siitd, noudattavatko kyseiset osakkeet ja osuudet mainitun delegoidun asetuksen
8 artiklassa vahvistettuja toiminnallisia vaatimuksia ja 17 artiklassa vahvistettuja
maksuvalmiuspuskurin koostumusta koskevia vaatimuksia.

428 aa artikla
Vaaditun pysyvin rahoituksen kerroin, joka on 35 prosenttia

Seuraaviin varoihin sovelletaan vaaditun pysyvdn rahoituksen kerrointa, joka on
35 prosenttia:

(a) delegoidun asetuksen (EU) 2015/61 13 artiklan 14 kohdan b alakohdassa tarkoitetut
kiinnittimattomait tason 2B arvopaperistamiset riippumatta siitd, noudattavatko ne
mainitun delegoidun asetuksen 8 artiklassa vahvistettuja toiminnallisia vaatimuksia
ja 17 artiklassa vahvistettuja maksuvalmiuspuskurin koostumusta koskevia
vaatimuksia;

(b) ClU:issa olevat kiinnittiméattomét osakkeet tai osuudet, joille voidaan tehdd
35 prosentin  arvonleikkaus laskettaessa ~maksuvalmiusvaatimusta delegoidun
asetuksen (EU) 2015/61 15 artiklan 2 kohdan f alakohtaa sovellettaessa, riippumatta
siitd, noudattavatko kyseiset osakkeet ja osuudet mainitun delegoidun asetuksen
8 artiklassa vahvistettuja toiminnallisia vaatimuksia ja 17 artiklassa vahvistettuja
maksuvalmiuspuskurin koostumusta koskevia vaatimuksia.

428 ab artikla

Vaaditun pysyvdn rahoituksen kerroin, joka on 40 prosenttia

CIU:issa oleviin kiinnittdméttomiin osakkeisiin tai osuuksiin, joille voidaan tehda
40 prosentin arvonleikkaus laskettaessa maksuvalmiusvaatimusta delegoidun asetuksen (EU)
2015/61 15 artiklan 2 kohdan g alakohtaa sovellettaessa, on sovellettava vaaditun pysyvin
rahoituksen kerrointa, joka on 40 prosenttia, riippumatta siitd, noudattavatko kyseiset
osakkeet ja osuudet mainitun delegoidun asetuksen 8 artiklassa vahvistettuja toiminnallisia
vaatimuksia ja 17 artiklassa vahvistettuja maksuvalmiuspuskurin koostumusta koskevia
vaatimuksia.
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428 ac artikla
Vaaditun pysyvdn rahoituksen kerroin, joka on 50 prosenttia

Seuraaviin varoihin sovelletaan vaaditun pysyvian rahoituksen Kkerrointa, joka on
50 prosenttia:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

kiinnittimattomait varat, jotka hyvaksytddn tason 2B varoiksi delegoidun asetuksen
(EU) 2015/61 12 artiklan mukaisesti, pois lukien mainitun delegoidun asetuksen
12 artiklan 1 kohdan a ja e alakohdassa tarkoitetut tason 2B arvopaperistamiset ja
laadukkaat katetut joukkolainat, riippumatta siitd, noudattavatko kyseiset varat
mainitun delegoidun asetuksen 8 artiklassa vahvistettuja toiminnallisia vaatimuksia
ja 17 artiklassa vahvistettuja maksuvalmiuspuskurin koostumusta koskevia
vaatimuksia;

laitoksen toisessa rahoituslaitoksessa pitdmit talletukset, jotka téyttdvit delegoidun
asetuksen (EU) 2015/61 27 artiklassa vahvistetut toiminnallisten talletusten kriteerit;

varat, joiden jdljelli oleva maturiteetti on alle yksi vuosi ja jotka johtuvat
litketoimista seuraavien kanssa:

(1) jasenvaltion tai kolmannen maan keskushallinto;
(i) jasenvaltion tai kolmannen maan alue- tai paikallisviranomaiset;
(i11) jasenvaltion tai kolmannen maan julkisyhteiso tai julkisoikeudellinen laitos;

(iv) edelld 117 artiklan 2 kohdassa tarkoitetut kansainvéliset kehityspankit ja
118 artiklassa tarkoitetut kansainvéliset organisaatiot;

(v) delegoidun asetuksen (EU) 2015/61 10 artiklan 1 kohdan e alakohdassa
tarkoitetut luottolaitokset;

(vi) muut kuin rahoitusalan yritykset, véhittdisasiakkaat ja pk-yritykset;

(vii) luotto-osuuskunnat, joille toimivaltainen viranomainen on myontényt
toimiluvan, henkil6kohtaiset sijoitusyhtiot ja asiakkaat, jotka ovat talletusten
valittdjid, sikdli kuin kyseiset varat eivit kuulu tdmin kohdan b alakohdan
soveltamisalaan;

varat, joiden jiljelld oleva maturiteetti on vahintdan kuusi kuukautta mutta alle yksi
vuosi ja jotka johtuvat liiketoimista seuraavien kanssa:

(1) EKP tai jonkun jdsenvaltion keskuspankki;
(i1) kolmannen maan keskuspankki;
(i11) rahoitusalan asiakkaat;
ulkomaankaupan rahoitukseen liittyvét taseeseen sisdltyvit tuotteet, joiden jéljelld

oleva maturiteetti on vahintddn kuusi kuukautta mutta alle yksi vuosi;
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() kiinnitetyt varat, joiden jéljelld oleva maturiteetti on vahintdén kuusi kuukautta mutta
alle yksi vuosi, paitsi jos kyseisille varoille osoitettaisiin korkeampi vaaditun
pysyvin rahoituksen kerroin timén asetuksen 428 ad — 428 ag artiklan mukaisesti,
jos ne olisivat hallussa kiinnittimittomind, missd tapauksessa sovelletaan
kiinnittdmittomaan omaisuuserddn sovellettavaa korkeampaa vaaditun pysyvén
rahoituksen kerrointa;

(2) kaikki muut varat, joiden jiljelld oleva maturiteetti on alle yksi vuosi, jollei timén
asetuksen 428 r — 428 ab artiklassa toisin sdéddeta.

428 ad artikla
Vaaditun pysyvin rahoituksen kerroin, joka on 55 prosenttia

ClU:issa oleviin kiinnittimattomiin osakkeisiin tai osuuksiin, joille voidaan tehda
55 prosentin arvonleikkaus laskettaessa maksuvalmiusvaatimusta delegoidun asetuksen (EU)
2015/61 15 artiklan 2 kohdan h alakohdan mukaisesti, on sovellettava vaaditun pysyvén
rahoituksen kerrointa, joka on 55 prosenttia, riippumatta siitd, noudattavatko kyseiset
osakkeet ja osuudet mainitun delegoidun asetuksen 8 artiklassa vahvistettuja toiminnallisia
vaatimuksia ja 17 artiklassa vahvistettuja maksuvalmiuspuskurin koostumusta koskevia
vaatimuksia.

428 ae artikla
Vaaditun pysyvdn rahoituksen kerroin, joka on 65 prosenttia

Seuraaviin varoihin sovelletaan vaaditun pysyvian rahoituksen Kkerrointa, joka on
65 prosenttia:

(a) kiinnittdmattomat lainat, joiden vakuutena on asuinkiinteisto, tai kiinnittimattomat
asuntolainat, jotka ovat luottosuojan tarjoajan tdysin takaamia, kuten 129 artiklan
1 kohdan e alakohdassa tarkoitetaan, ja joiden jiljelld oleva maturiteetti on vahintdan
yksi vuosi, edellyttden ettd kyseisille lainoille annetaan enintddn 35 prosentin
riskipaino kolmannen osan II osaston 2 luvun mukaisesti;

(b) kiinnittdmittomat lainat, joiden jéljelld oleva maturiteetti on védhintdin yksi vuosi,
pois lukien rahoitusalan asiakkaille myonnetyt lainat ja 428 r — 428 ac artiklassa
tarkoitetut lainat, edellyttien ettd kyseisille lainoille annetaan enintéén 35 prosentin
riskipaino kolmannen osan II osaston 2 luvun mukaisesti.

428 af artikla
Vaaditun pysyvin rahoituksen kerroin, joka on 85 prosenttia

Seuraaviin varoihin sovelletaan vaaditun pysyvdn rahoituksen kerrointa, joka on
85 prosenttia:

(a) kaikki ~ varat, myo0s kéteisvarat, jotka on asetettu alkumarginaalina
johdannaissopimuksille, paitsi jos kyseisille varoille osoitettaisiin korkeampi
vaaditun pysyvin rahoituksen kerroin 428 ag artiklan mukaisesti, jos ne olisivat
hallussa kiinnittiméttdmind, missd tapauksessa sovelletaan kiinnittimattoméain
omaisuuserdin sovellettavaa korkeampaa vaaditun pysyvén rahoituksen kerrointa;
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(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

kaikki varat, myos kéteisvarat, jotka on asetettu osuutena keskusvastapuolen
maksukyvyttomyysrahastoon, paitsi jos kyseisille varoille osoitettaisiin korkeampi
vaaditun pysyvén rahoituksen kerroin 428 ag artiklan mukaisesti, jos ne olisivat
hallussa kiinnittiméttdmind, missd tapauksessa sovelletaan kiinnittiméttoméin
omaisuuserddn sovellettavaa korkeampaa vaaditun pysyvén rahoituksen kerrointa;

kiinnittdmittomat lainat, joiden jéljelld oleva maturiteetti on védhintdin yksi vuosi,
pois lukien rahoitusalan asiakkaille myonnetyt lainat ja 428 r — 428 ae artiklassa
tarkoitetut lainat, ja jotka eivit ole yli 90 péivdd erdédntyneitd ja joille annetaan yli
35 prosentin riskipaino kolmannen osan II osaston 2 luvun mukaisesti;

ulkomaankaupan rahoitukseen liittyvét taseeseen siséltyvit tuotteet, joiden jiljelld
oleva maturiteetti on véhintddn yksi vuosi;

kiinnittdmittomat arvopaperit, joiden jéljelld oleva maturiteetti on véhintddn yksi
vuosi ja jotka eivit ole maksukyvyttomyystilassa 178 artiklan mukaisesti ja joita ei
hyvéksytd likvideiksi varoiksi delegoidun asetuksen (EU) 2015/61 10-13 artiklan
mukaisesti;

kiinnittdmittomat porssissd noteeratut osakkeet, joita ei hyvéksytd tason 2B varoiksi
delegoidun asetuksen (EU) 2015/61 12 artiklan mukaisesti,

hyodykkeet, joilla kdydéadn fyysistd kauppaa, mukaan lukien kulta mutta pois lukien
hy6dykejohdannaiset.

428 ag artikla
Vaaditun pysyvin rahoituksen kerroin, joka on 100 prosenttia

Seuraaviin varoihin sovelletaan vaaditun pysyvén rahoituksen kerrointa, joka on 100

prosenttia:

(a) kaikki kiinnitetyt varat, joiden jdljelli oleva maturiteetti on vidhintdén yksi
Vuosi;

(b) kaikki muut varat kuin 428 r — 428 af artiklassa tarkoitetut, mukaan lukien
rahoitusalan  asiakkaille myoOnnetyt lainat, joiden jéljelld oleva
sopimuksenmukainen maturiteetti on véhintddn yksi vuosi, jarjestdmattomat
lainat, lakisddteisestd pddomasta vdhennetyt erdt, kdyttdbomaisuus, osakkeet,
joilla ei kiydd kauppaa pOrssissd, sdilytetty osuus, vakuutusvarat,
maksukyvyttomyystilassa olevat arvopaperit.

Poiketen siitd, mitd 1 kohdan a alakohdassa sééddetéén, varoihin, jotka on kiinnitetty
vahintddn yhdeksi vuodeksi epdtavanomaisiin véliaikaisiin toimiin, jotka EKP tai
jasenvaltion keskuspankki toteuttaa toimeksiantonsa tiyttdmiseksi ajankohtana, jona
rahoitusmarkkinoilla on laajalti ongelmia tai markkinoilla on poikkeuksellisia
makrotaloudellisia haasteita, voidaan soveltaa alennettua pysyvén rahoituksen

kerrointa.

256



(115)

Toimivaltaisten viranomaisten on maidiritettdvd asianomaisen keskuspankin
suostumuksella tarkoituksenmukainen vaaditun pysyvén rahoituksen kerroin, jota
sovelletaan kyseisiin kiinnitettyihin varoihin, eikd tdmi kerroin saa olla alhaisempi
kuin vaaditun pysyvin rahoituksen kerroin, jota tdmédn jakson mukaisesti
sovellettaisiin kyseisiin varoihin, jos ne olisivat hallussa kiinnittdméattomina.

Laitosten on sovellettava vaaditun pysyvdn rahoituksen kerrointa, joka on
100 prosenttia, erotukseen — jos se on positiivinen — joka on kaikkien markkina-
arvoltaan positiivisten nettoutusryhmien markkina-arvojen summan ja kaikkien
markkina-arvoltaan negatiivisten nettoutusryhmien markkina-arvojen summan viélilla

428 d artiklan mukaisen laskelman tekemiseksi.

Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettuun laskentaan sovelletaan seuraavia sdantoja:

(a) laitosten vastapuoliltaan saamat vakuusmarginaalit on vihennettdvd markkina-
arvoltaan positiivisen nettoutusryhmén markkina-arvosta, jos
vakuusmarginaalina saatua vakuutta pidetddn tason 1 varoina delegoidun
asetuksen (EU) 2015/61 II osaston mukaisesti, pois lukien mainitun delegoidun
asetuksen 10 artiklan 1 kohdan f alakohdassa tarkoitetut erittdin laadukkaat
katetut joukkolainat, ja laitokset voisivat oikeudellisesti ja toiminnallisesti
kayttdd ne uudelleen;

(b) kaikki laitosten vastapuolilleen asettamat vakuusmarginaalit on vihennettavi
markkina-arvoltaan negatiivisen nettoutusryhmin markkina-arvosta.”

Korvataan seitsemas osa seuraavasti:
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»SEITSEMAS OSA
VELKAANTUNEISUUS

429 artikla
Vihimmdisomavaraisuusasteen laskenta

Laitosten on laskettava vdhimmadisomavaraisuusasteensa tdmin artiklan 24
kohdassa esitettyjd menetelmia noudattaen.
Viahimmaiisomavaraisuusaste on laskettava niin, ettd laitoksen pddoman madra

jaetaan laitoksen vastuiden kokonaismiiralld, ja se on ilmaistava prosentteina.

Laitosten on laskettava vihimméisomavaraisuusaste raportoinnin viitepdivimaarana.

Sovellettaessa 2 kohtaa pddoman maérdlla tarkoitetaan ensisijaista pddomaa (T1).
Sovellettaessa 2 kohtaa vastuiden kokonaismddrd on seuraavien erien vastuuarvojen

summa:

(a) varat, lukuun ottamatta liitteessa II lueteltuja sopimuksia, luottojohdannaisia ja
429 e artiklassa maédriteltyjd positioita, jotka on laskettu 429 b artiklan
1 kohdan mukaisesti:

(b) liitteessa II luetellut sopimukset sekd luottojohdannaiset, mukaan lukien taseen
ulkopuoliset sopimukset ja luottojohdannaiset, jotka on laskettu 429 c ja
429 d artiklan mukaisesti;

(c) arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien, myods taseen ulkopuolisten,
vastapuoliriskid koskevat korotukset, jotka on laskettu 429 e artiklan
mukaisesti;

(d) taseen ulkopuoliset erdt, lukuun ottamatta liitteessd Il lueteltuja sopimuksia,
luottojohdannaisia, arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia sekd 429 d ja
429 g artiklassa madriteltyjd positioita, jotka on laskettu 429 f artiklan
mukaisesti:

(e) toimitusta odottavat tavanomaiset (regular-way) ostot tai myynnit, jotka on
laskettu 429 g artiklan mukaisesti.

Laitosten on késiteltivd pitkdn toimitusajan liiketoimia tapauksen mukaan
ensimmadisen alakohdan a—d alakohdan mukaisesti.

Laitokset voivat védhentdd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetusta summasta
taseeseen  sisdltyviin ja  taseen ulkopuolisiin  eriin  tehtyjen yleisten
luottoriskioikaisujen kokonaisméérin niin, ettd alaraja on 0.

Poiketen siitd, mitd 4 kohdan d alakohdassa sdddetdén, sovelletaan seuraavaa:

(a) johdannaissopimukseen, joka katsotaan taseen ulkopuoliseksi erdksi 4 kohdan
d alakohdan mukaisesti mutta jota kohdellaan johdannaisena sovellettavan
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tilinpaatossadnndston mukaisesti, sovelletaan 4 kohdan b alakohdassa sdddettya
kisittelyd;

(b) jos mairitysosapuolena toimivan laitoksen asiakas tekee johdannaistransaktion
suoraan keskusvastapuolen kanssa ja laitos takaa kyseisestd transaktiosta
johtuvien, keskusvastapuoleen liittyvien asiakkaansa kaupankiyntivastuiden
suorituskyvyn, laitoksen on laskettava takauksesta johtuva vastuunsa 4 kohdan
b alakohdan mukaisesti ikd4n kuin laitos olisi tehnyt transaktion suoraan
asiakkaan kanssa, myo0s kéteiselld katettavan vakuusmarginaalin saannin tai
tarjonnan osalta.

Ensimmdisen alakohdan b alakohdassa sédddettyd késittelyd sovelletaan myos
laitokseen, joka toimii ylemmén tason asiakkaana taaten asiakkaansa
kaupankidyntivastuiden suorituskyvyn.

Sovellettaessa ensimmaéisen alakohdan b alakohtaa ja toista alakohtaa laitokset voivat
pitdd sidoksissa olevaa yhteisdd asiakkaana ainoastaan, jos kyseiseen yhteisdon ei
sovelleta vakavaraisuussdéntelyn mukaista konsolidointia tasolla, jolla 92 artiklan
3 kohdan d alakohdassa sdddettyd vaatimusta sovelletaan.

Sovellettaessa timédn artiklan 4 kohdan e alakohtaa ja 429 g artiklaa "tavanomaisella
ostolla tai myynnilld’ tarkoitetaan arvopaperin ostoa tai myyntid sellaisella
sopimuksella, jonka ehtojen mukaan arvopaperi on luovutettava sen ajan kuluessa,
jota yleisesti noudatetaan kyseisilld markkinoilla lainsdddidntoon tai vakiintuneeseen
tapaan perustuen.
429 a artikla
Vastuumddrdn ulkopuolelle jdtetyt vastuut

Poiketen siitd, mitd 429 artiklan 4 kohdan a alakohdassa sdddetddn, laitos voi jattad

vastuumiirin ulkopuolelle seuraavat vastuut:

(a) laitoksen ydinpddoman (CETI1) eristd 36 artiklan 1 kohdan d alakohdan
mukaisesti vadhennetyt maarit;

(b) edelld 429 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun pdfdoman midrén laskennassa
viahennetyt varat;

(¢) vastuut, joille annetaan 0 prosentin riskipaino 113 artiklan 6 kohdan
mukaisesti;

(d) jos laitos on julkinen kehitysluottolaitos, sellaisista varoista aiheutuvat vastuut,
jotka ovat saamisia aluehallinnoilta, paikallisviranomaisilta  taikka
julkisyhteisdiltd tai julkisoikeudellisilta laitoksilta ja liittyvit julkisen sektorin
investointethin;

(e) vastuut, jotka  aiheutuvat edistimislainojen  siirtimisestd  toisille
luottolaitoksille, jotka mydntavit edistdimislainan;
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(g)

(h)

G

vientiluotoista aiheutuvien vastuiden taatut osat, jotka tdyttdvdit molemmat
seuraavat edellytykset:

() takuun antaa vientitakuulaitos tai keskushallinto;

(i) vastuun taattuun osaan sovelletaan 0 prosentin riskipainoa 114 artiklan
4 kohdan tai 116 artiklan 4 kohdan mukaisesti;

jos laitos on ehdot tdyttivin keskusvastapuolen mééritysosapuoli, kyseisen
laitoksen kaupankéyntivastuut edellyttien, ettd ne mééritetdin mainitun ehdot
tayttdvin keskusvastapuolen vilitykselld ja ettd ne tdyttdvdt 306 artiklan
1 kohdan c alakohdassa saddetyt edellytykset;

jos laitos on ylemmén tason asiakas monitasoisessa asiakasrakenteessa,
kaupankdyntivastuut, jotka liittyvat maaritysosapuoleen tai yhteisoon, joka on
kyseisen laitoksen ylemméin tason asiakas, edellyttden ettd 305 artiklan
2 kohdassa sdddetyt edellytykset tayttyvit ja ettd laitosta ei vaadita korvaamaan
asiakkaalleen mahdollisia tappioita, jotka aiheutuvat, jos joko méiritysosapuoli
tai ehdot tayttava keskusvastapuoli tulee maksukyvyttoméksi;

haltuun uskotut varat, jotka tiyttavit kaikki seuraavat edellytykset:

(1) ne kirjataan laitokseen taseeseen kansallisten yleisesti hyvéksyttyjen
kirjanpitoperiaatteiden mukaisesti, kuten direktiivin 86/635/ETY
10 artiklassa sdddetdan;

(1) ne tayttavit asetuksen (EY) N:o 1606/2002 mukaisesti sovellettavan
kansainvidlisen tilinpddtosstandardin  (International ~ Accounting
Standard) IAS 39 kirjaamatta jéttdmistd koskevat kriteerit;

(iil)) ne tayttdvat tarvittaessa asetuksen (EY) N:o 1606/2002 mukaisesti
sovellettavan  kansainvilisen  tilinpddtosstandardin  (International
Financial Reporting Standard) IFRS 10 konsolidoimattomuutta
koskevat kriteerit;

vastuut, jotka tayttavit kaikki seuraavat edellytykset:

(1) ne ovat vastuita julkisyhteisolle tai julkisoikeudelliselle laitokselle;
(i) niitd késitellddn 116 artiklan 4 kohdan mukaisesti;

(ii1) ne johtuvat talletuksista, jotka laitoksella on lakisddteinen velvollisuus
siirtdd i alakohdassa tarkoitetulle  julkisyhteisdlle tai
julkisoikeudelliselle laitokselle yleisen edun mukaisten investointien
rahoittamista varten;

(k) yliméaardiset vakuudet, jotka on asetettu kolmikantasopimusagenteille ja joita ei

ole annettu lainaksi;
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Q)

(m)

jos laitos katsoo vastapuolelleen kiteisend maksetun vakuusmarginaalin
sovellettavan  tilinpdatossddnndston  mukaisesti  saatavaksi,  kyseinen
omaisuuserd edellyttden, ettd 429 c artiklan 3 kohdan a—e alakohdan mukaiset
edellytykset tayttyvit;

perinteisestd arvopaperistamisesta perdisin olevat arvopaperistetut vastuut,
jotka tayttavit 243 artiklassa sdddetyt merkittdvén riskinsiirron ehdot.

Sovellettaessa 1 kohdan d alakohtaa julkisella kehitysluottolaitoksella tarkoitetaan

laitosta, joka téyttdd kaikki seuraavat edellytykset:

(2)

(b)

(©)
(d)

(e)

se on jasenvaltion keskushallinnon, aluehallinnon tai paikallisviranomaisen
perustama julkisoikeudellinen laitos;

sen toiminta on rajattu yksildityjen rahoituksellista, sosiaalista tai taloudellista
yleistdi  etua  koskevien tavoitteiden edistimiseen muussa  kuin
kilpailutarkoituksessa kyseistd laitosta sédédntelevien lakien ja maédrdysten
mukaisesti. Tdtd varten yleistd etua koskeviin tavoitteisiin voi kuulua
rahoituksen tarjoaminen edistdmis- ja kehittdmistarkoituksessa tietyille
taloudellisen  toiminnan  sektoreille tai  asianomaisen jdsenvaltion
maantieteellisille alueille;

sen tavoitteena ei ole voittojen tai markkinaosuuden maksimointi;

jollei valtiontukisdénndistd muuta johdu, keskushallinnolla, aluehallinnolla tai
paikallisviranomaisella on velvollisuus suojella luottolaitoksen elinkelpoisuutta
tai suoraan tai vilillisesti taata vdhintddn 90 prosenttia luottolaitoksen omien
varojen vaatimuksista, varainhankinnan vaatimuksista tai vastuista;

se el saa ottaa vastaan direktiivin 2014/49/EU 2 artiklan 1 kohdan
5 alakohdassa tai mainitun direktiivin tiytdntoOonpanevassa kansallisessa
lainsddddnndssd médriteltyjd suojattuja talletuksia.

Laitokset eivit saa soveltaa 1 kohdan g ja h alakohdassa sidddettyad késittelyd, jos 429

artiklan 5 kohdan viimeisessd alakohdassa sdéddetty edellytys ei tayty.

429 b artikla
Varojen vastuuarvon laskenta

Laitosten on laskettava varojen vastuuarvo, lukuun ottamatta liitteessd I lueteltuja

sopimuksia, luottojohdannaisia ja 429 e artiklassa mairiteltyjd positioita, seuraavia

periaatteita noudattaen:

(2)

(b)

(©)

varojen vastuuarvoilla tarkoitetaan 111 artiklan 1 kohdan ensimmaisessi
virkkeessd méadriteltyjd vastuuarvoja;

reaali- tai rahoitusvakuutta, takausta tai ostettua luottoriskin vdhentamistd ei
saa kdyttda varojen vastuuarvojen pienentdmiseen;

varoja ei saa nettouttaa veloilla;
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(d) arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia ei saa nettouttaa.

Laitoksen tarjoama cash pooling- eli konsernitilijarjestely ei 1 kohdan ¢ alakohtaa

sovellettaessa riko kyseisessd kohdassa sdddettyd edellytysti, jos ja vain jos jérjestely

tdyttdd molemmat seuraavista edellytyksista:

(a) cash pooling -jirjestelyn tarjoava laitos siirtdd jérjestelyyn sisdltyvin
yhteisoryhmin useiden yksittdisten tilien kredit- ja debitsaldot (’alkuperéiset

tilit’) yhdelle ainoalle erilliselle tilille, minkd my6td alkuperédisten tilien saldot
nollaantuvat;

(b) laitos toteuttaa timén kohdan a alakohdassa tarkoitetut toimet péivittéin.

Poiketen siitd, mitd 2 kohdassa sdddetdén, cash pooling -jirjestely, joka ei tdytd
kyseisen kohdan b alakohdassa sdddettyd edellytystd mutta tiyttdd kyseisen kohdan a
alakohdassa sdddetyn edellytyksen, ei riko 1 kohdan c¢ alakohdassa sdddettyd
edellytysté edellyttden, ettd jarjestely tayttdd kaikki seuraavat lisdedellytykset:

(a) laitoksella on laillisesti toimeenpantavissa oleva oikeus kuitata alkuperdisten
tilien saldot yhdelle tilille tehtivélla siirrolla milloin tahansa;
(b) alkuperiisten tilien saldojen vililld ei ole maturiteettieroja;

(c) laitos perii tai maksaa korkoa alkuperiisten tilien kokonaissaldon perusteella;

(d) laitoksen toimivaltaisen viranomainen katsoo, ettd alkuperdisten tilien saldot
siirretddn  riittdvin usein tarkoituksena sisdllyttdd ainoastaan cash
pooling -jérjestelyn kokonaissaldo vihimmaiisomavaraisuusasteen laskennassa
kiytettdvaan vastuumiirian.

Poiketen siitd, mitd 1 kohdan d alakohdassa sdddetdan, laitokset voivat laskea saman

vastapuolen kanssa suoritettujen arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien

kéteissaatavien ja -maksettavien vastuuarvon nettoperusteisesti ainoastaan, jos kaikki
seuraavat edellytykset tayttyvét:

(a) liiketoimilla on sama nimenomainen lopullinen toimituspdivé;

(b) oikeus kuitata vastapuolen saamiset vastapuolen veloilla on laillisesti
toimeenpantavissa kaikissa seuraavissa tilanteissa:

(i) tavanomaisessa liiketoiminnassa;

(i) maksulaiminlyonti-, maksukyvyttomyys- ja konkurssitilanteessa;

(c) vastapuolet aikovat kayttdd nettoperusteista toimitusta tai samanaikaista
toimitusta taikka liiketoimiin sovelletaan toimitusjirjestelmédé, jonka tulos
vastaa funktionaalisesti nettotoimitusta.

Sovellettaessa 4 kohdan ¢ alakohtaa laitokset voivat katsoa, ettd toimitusjérjestelmén
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tulos vastaa funktionaalisesti nettotoimitusta, ainoastaan, jos kyseisen jérjestelmén
kohteena olevien toimien kassavirtojen nettotulos vastaa toimituspédivind
nettotoimituksen kohteena olevaa yksittdistd nettomédrdd ja kaikki seuraavat

edellytykset tayttyvét:

(a) liiketoimet hoidetaan saman toimitusjirjestelmén kautta;

(b) toimitusjérjestelyjé tuetaan kiteisvaroilla tai paivansisdisilld luottojirjestelyilld,
joiden tarkoituksena on varmistaa, ettd liiketoimien toimitus tapahtuu
pankkipdivin loppuun mennessé;

(c) arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien arvopaperivelvoitteisiin liittyvét
mahdolliset ongelmat eivdt héiritse kéteissaatavien ja -maksettavien
nettotoimituksen loppuunsaattamista.

Ensimmadisen alakohdan c alakohdan edellytys tiyttyy ainoastaan siini tapauksessa,
ettd minkd tahansa arvopapereilla toteutettavan rahoitustoimen epdonnistuminen
toimitusjirjestelméssi voi vilvastyttaa ainoastaan vastaavan
maksusuoritusvelvoitteen toimitusta tai voi luoda asiaan liittyvin luottojérjestelyn
tukeman velvoitteen toimitusjirjestelmié kohtaan.

Jos arvopapereilla toteutettavan rahoitustoimen arvopaperivelvoite epdonnistuu
toimitusjirjestelméssd toimitusjakson lopussa, laitosten on erotettava timé liiketoimi
ja sen vastaava maksusuoritusvelvoite nettoutusryhmastd ja késiteltivd niitd
bruttoperusteisesti.

Sovellettaessa 2 ja 3 kohtaa ’cash pooling -jérjestelylld’ tarkoitetaan jérjestelyd, jossa
usean yksittdisen tilin kredit- tai debitsaldot yhdistetdén kiteisvarojen tai likviditeetin

hallintaa varten.

429 ¢ artikla
Johdannaisten vastuuarvon laskenta

Laitosten on laskettava liitteessd II lueteltujen sopimusten sekd luottojohdannaisten,
mukaan lukien taseen ulkopuoliset erdt, vastuuarvot kolmannen osan II osaston

6 luvun 3 jaksossa sdddettyd menettelyd noudattaen.

Madirittdessddn vastuuarvoa laitokset voivat ottaa 295 artiklan mukaisesti huomioon
uudistamissopimusten ja muiden nettoutussopimusten vaikutukset. Laitokset eivit
saa ottaa huomioon tuotteiden ristikkdisnettoutusta mutta ne voivat nettouttaa
272 artiklan 25 alakohdan c alakohdassa tarkoitettuun tuoteluokkaan kuuluvia
tuotteita ja luottojohdannaisia, kun ne kuuluvat 295 artiklan ¢ alakohdassa tarkoitetun
tuotteiden ristikk&isnettoutusta koskevan sopimuksen soveltamisalaan.

Laitosten on siséllytettdvd vastuumédrdin myydyt optiot silloinkin, kun niiden
vastuuarvo voidaan asettaa nollaan 274 artiklan 5 kohdassa sdddetyn kasittelyn
mukaisesti.
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Jos johdannaissopimuksiin liittyvien vakuuksien antaminen pienentdd varojen
médrdd sovellettavan tilinpddtdssddnnoston mukaisesti, laitosten on kumottava
kyseinen pienennys.

Sovellettaessa tdmén artiklan 1 kohtaa laitokset, jotka laskevat johdannaissopimusten
jélleenhankinta-arvon 275 artiklan mukaisesti, voivat hyvédksyd ainoastaan
vastapuolilta kédteisend saadun vakuusmarginaalin 275 artiklassa tarkoitettuna
vakuusmarginaalina, jos vakuusmarginaalia ei ole jo katsottu sovellettavan
tilinpadtdssddnnoston mukaisesti vastuuarvon pienennykseksi ja jos kaikki seuraavat

edellytykset tayttyvét:

(a) sellaisten liiketoimien osalta, joita ei méiiritetd ehdot tAyttdvin
keskusvastapuolen vilitykselld, vastaanottavan vastapuolen saamaa kéteisti ei
ole eroteltu;

(b) vakuusmarginaali lasketaan ja vaihdetaan vdhintdédn péivittdin markkinahintaan
arvostettujen johdannaispositioiden perusteella;

(c) saatu vakuusmarginaali on sen valuutan maédrdinen, joka tdsmennetdin
johdannaissopimuksessa, hallitsevassa péaédnettoutussopimuksessa tai ehdot
tdyttdvdssd pédnettoutussopimuksessa olevassa luottotukiliitteessd tai joka
madritellddn ehdot tayttdvan keskusvastapuolen kanssa tehdyssd mahdollisessa
nettoutussopimuksessa;

(d) saatu vakuusmarginaali vastaa koko summaa, joka olisi tarpeen
johdannaissopimuksen markkinahintaan perustuvan riskin mitdtoimiseksi
vastapuoleen  sovellettavan ~ kynnyksen ja  sovellettavien  siirron
viahimmaisméairien mukaan;

(e) laitoksen ja kyseisen sopimuksen vastapuolen vilinen johdannaissopimus ja
vakuusmarginaali kuuluvat yhden nettoutussopimuksen piiriin, jota laitos voi
kasitelld riskien alentajana 295 artiklan mukaisesti.

Jos ensimmaistd alakohtaa sovellettaessa laitos antaa kateisvakuuden vastapuolelle ja
kyseinen vakuus téyttdd kyseisen alakohdan a—e alakohdassa sdddetyt edellytykset,
laitoksen on pidettidvéa kyseistd vakuutta vastapuolelle asetettuna vakuusmarginaalina
ja sisdllytettévi se jdlleenhankinta-arvon laskentaan.

Sovellettaecssa ensimmadisen kohdan b alakohtaa laitoksen on katsottava tdyttineen
kyseisessd alakohdassa sdddetyn edellytyksen, jos vakuusmarginaali vaihdetaan sitd
kaupankédyntipdivdd, jona johdannaissopimus tehtiin, seuraavan kaupankdyntipdivin
aamuna, edellyttéen ettd vaihto perustuu sopimuksen arvoon sen kaupankdyntipdivin
lopussa, jona sopimus tehtiin.

Jos sovellettaessa ensimmadisen alakohdan d alakohtaa aitheutuu vakuutta koskeva
kiista, laitokset voivat hyviksyd vaihdetun muun kuin kiistanalaisen vakuuden
maaran.
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Sovellettaessa tdmén artiklan 1 kohtaa laitokset eivét saa sisdllyttdd saatua vakuutta
272 artiklan 12 a alakohdassa miiritellyn NICAn laskentaan, paitsi jos kyseessd ovat
asiakkaiden kanssa tehdyt johdannaissopimukset, jotka ehdot tdyttiva
keskusvastapuoli miarittaa.

Sovellettaessa tdmén artiklan 1 kohtaa laitosten on asetettava sen kertoimen arvo
yhteen, jota kdytetddn tulevaisuuden potentiaalisen vastapuoliriskin laskennassa 278
artiklan 1 kohdan mukaisesti, paitsi jos kyseessd ovat asiakkaiden kanssa tehdyt
johdannaissopimukset, jotka ehdot tayttidvi keskusvastapuoli mairittéa.

Laitokset voivat tdmén artiklan 1 kohdasta poiketen kéayttdd kolmannen osan
IT osaston 6 luvun 4 tai 5 jaksossa sdddettyd menetelméé liitteessd I olevassa 1 ja
2 kohdassa lueteltujen sopimusten vastuuarvon médrittdmiseen, kuitenkin ainoastaan,
jos ne kéyttdviat kyseistd menetelmdd myds ndiden sopimusten vastuuarvon
médrittdmiseen 92 artiklassa sdédettyjen omien varojen vaatimusten tdyttdmistad
varten.

Kun laitokset soveltavat jotakin ensimmaiisesséd alakohdassa tarkoitettua menetelmaa,
ne eivit saa vihentdd saadun marginaalin mddrid vastuumairasta.

429 d artikla
Asetettujen luottojohdannaisten vastuuarvon laskentaa koskevat lisdsddnnokset

Edelld 429 c artiklassa sdddetyn kohtelun liséksi laitosten on siséllytettdva asetettujen
luottojohdannaisten vastuuarvon laskentaan efektiiviset nimellismdérdt, joihin
asetetuissa luottojohdannaisissa viitataan ja joista vdhennetdin mahdolliset kdyvén
arvon negatiiviset muutokset, jotka on sisdllytetty ensisijaiseen pddomaan (T1)

kyseisten asetettujen luottojohdannaisten osalta.

Laitosten on laskettava asetettujen luottojohdannaisten efektiivinen nimellismaara
oikaisemalla kyseisten johdannaisten nimellismdérd ilmentdméain niistd sopimuksista
aiheutuvaa tosiasiallista riskid, joita vivutetaan tai muutoin parannetaan liitketoimen
rakenteella.

Laitokset ~ voivat  vdhentdd  ostettujen  luottojohdannaisten  efektiivisen
nimellisméadrdnl kohdan mukaisesti lasketusta vastuuarvosta osittain tai kokonaan,

jos kaikki seuraavat edellytykset tdyttyvét:

(a) ostetun luottojohdannaisen jéljelld oleva maturiteetti on yhtd pitk tai pitempi
kuin asetetun luottojohdannaisen jéljelld oleva maturiteetti;

(b) ostettuun luottojohdannaiseen sovelletaan muutoin samoja tai varovaisempia
olennaisia ehtoja kuin vastaavaan asetettuun luottojohdannaiseen;

(c) ostettua luottojohdannaista ei ole ostettu vastapuolelta, joka altistaisi laitoksen
291 artiklan 1 kohdan b alakohdassa mééritellylle wrong-way -erityisriskille;
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(d) jos asetetun luottojohdannaisen efektiivisestd nimellismidrdstd vihennetddn
mahdolliset kdyvin arvon negatiiviset muutokset, jotka on siséllytetty laitoksen
ensisijaiseen pddomaan (T1), ostetun luottojohdannaisen efektiivisestd
nimellisméérdstd védhennetdin mahdolliset kdyvdn arvon positiiviset
muutokset, jotka on sisdllytetty ensisijaiseen pddomaan (T1);

(e) ostettu luottojohdannainen ei sisdlly litketoimeen, jonka laitos on méérittianyt
asiakkaan puolesta tai jonka laitos on maédrittinyt roolissaan ylemmén tason
asiakkaana monitasoisessa asiakkaiden palvelun rakenteessa ja jonka osalta
efektiivinen nimellisméérd, johon vastaavassa asetetussa luottojohdannaisessa
viitataan, jitetdin vastuumdirin ulkopuolelle tapauksen mukaan 429 a artiklan
g tai h alakohdan mukaisesti.

Laskettaessa PFE 429 c¢ artiklan 1 kohdan mukaisesti laitokset voivat jattdd
nettoutusryhmén ulkopuolelle sen osuuden asetetusta luottojohdannaisesta, jota ei
kuitata timén kohdan ensimmaéisen alakohdan mukaisesti ja jonka osalta efektiivinen
nimellismééra sisillytetddn vastuumaariin.

Sovellettaessa 2 kohdan b alakohtaa ’olennaisella ehdolla’ tarkoitetaan mitd tahansa
luottojohdannaisen piirrettd, joka on olennaisen luottojohdannaisen arvostuksen
kannalta, mukaan lukien etuoikeusjdrjestys, valinnaisuus, maksuvelvollisuuden
laukaisevat  tapahtumat, kohde-etuutena oleva referenssiomaisuuserd tai
referenssiomaisuuserien ryhméi sekd kohde-etuutena oleva referenssiomaisuus tai
referenssiomaisuuden ryhmad, lukuun ottamatta luottojohdannaisen nimellismééréa ja
jéljelld olevaa maturiteettia.

Sovellettacssa ensimmaéistd alakohtaa kaksi referenssinimed voivat olla sama nimi
vain, jos ne viittaavat samaan oikeushenkiloon.

Poiketen siitd, mitd 2 kohdan b alakohdassa sdddetddn, laitokset voivat kayttdd
referenssinimien ryhmaélle ostettuja luottojohdannaisia kuittaamaan kyseiseen
ryhmddn  sisdltyvid  yksittdisten  referenssinimien  luottojohdannaisia, jos
referenssiomaisuuserien ryhmai ja etuoikeusjirjestys ovat molemmissa liiketoimissa
samat.

Laitokset eivdt saa vidhentdd asetettujen luottojohdannaisen efektiivista
nimellisméérdd, jos ne ostavat luottosuojan tuottojenvaihtosopimuksen avulla ja
kirjaavat saadut nettomaksut nettotuloiksi mutta eivét kirjaa vastaavaa asetetun
luottojohdannaisen arvon alentumista ensisijaiseen pddomaan.

Jos on kyse referenssiomaisuuden ryhmille ostetuista luottojohdannaisista, laitokset
voivat vidhentdd ostettujen luottojohdannaisten efektiivisen nimellismééran
yksittdisen referenssiomaisuuden luottojohdannaisten efektiivisestd nimellisméérasta
2 kohdan mukaisesti vain, jos ostettu suoja vastaa taloudellisesti suojan ostamista

erikseen kullekin ryhméén kuuluvalle yksittiiselle erélle.
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Sovellettaessa titd artiklaa ’asetetulla luottojohdannaisella’ tarkoitetaan mité tahansa
rahoitusvilinettd, jonka vilitykselld laitos tehokkaasti tarjoaa luottosuojaa, mukaan
lukien luottoriskinvaihtosopimukset, tuottojenvaihtosopimukset ja optiot, jos
laitoksella on velvoite tarjota luottosuojaa optiosopimuksessa tismennetyin ehdoin.

429 e artikla
Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien vastapuoliriskid koskevat korotukset

Sen lisdksi, ettd arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien, myos taseen
ulkopuolisten, vastuuarvo on laskettava 429 b artiklan 1 kohdan mukaisesti, laitosten
on siséllytettivd vastuumiédrddn tapauksen mukaan tdmédn artiklan 2 tai 3 kohdan
mukaisesti maéritetty vastapuoliriskid koskeva korotus.

Laitosten on laskettava sellaisissa vastapuolen kanssa toteutettavissa liiketoimissa,
jotka eivét ole 206 artiklassa sdddetyt edellytykset tdyttavin padnettoutussopimuksen
alaisia, korotus (E;") liiketoimikohtaisesti seuraavan kaavan mukaan:

Ef = max{0,E; — C;}

jossa

1 = indeksi, joka kuvaa liiketoimea;

Ei = vastapuolelle liiketoimessa i lainattujen arvopapereiden tai kéteisen kiypa
arvo;

Ci = vastapuolelta liiketoimelle i saadun kiteisen tai arvopapereiden kdypé arvo.

Laitokset voivat asettaa Ei*:n nollaksi, jos E; on vastapuolelle lainattu kdteinen eikd
asiaan liittyvdin kédteissaatavaan voida soveltaa 429 b artiklan 4 kohdassa saadettya
nettoutuskésittelya.

Laitosten on laskettava sellaisissa vastapuolen kanssa toteutettavissa liiketoimissa,
jotka ovat 206 artiklassa sdddetyt edellytykset tdyttdvin padnettoutussopimuksen
alaisia, korotus (E;") sopimustoimikohtaisesti seuraavan kaavan mukaan:

Ef = max {O,ZEl- — Z Ci}
i

i

jossa
1 = indeksi, joka kuvaa nettoutussopimusta;
Ei = vastapuolelle painettoutussopimuksen i alaisia liiketoimia varten lainattujen

arvopapereiden tai kéteisen kdypa arvo;

Ci = piédnettoutussopimuksen i alaiselta vastapuolelta saadun Kkéteisen tai
arvopapereiden kdypa arvo.

267



Sovellettaessa 2 ja 3  kohtaa ilmaisu ’vastapuoli’ sisdltdd myds
kolmikantasopimusagentit, jotka saavat vakuuden talletuksena ja hallitsevat vakuutta
kolmikantaliiketoimien tapauksessa.

Poiketen siitd, mitd tdmén artiklan 1 kohdassa sdddetéén, laitokset voivat kéyttaa 222
artiklassa sdddettyd menettelyd edellyttden, ettdi ne noudattavat sovellettavan
riskipainon 20 prosentin alarajaa, maiérittddkseen korotuksen, jota sovelletaan
arvopapereilla toteutettaviin rahoitustoimiin, mukaan lukien taseen ulkopuoliset erit.
Laitokset voivat kayttdd tdtd menetelméd ainoastaan silloin, kun ne kéyttavat sitd
myo0s laskeakseen kyseisten liiketoimien vastuuarvon 92 artiklan 1 kohdan a—c
alakohdan mukaisten omien varojen vaatimusten tayttdmiseksi.

Jos sovellettavan tilinpdédtossddnndston  mukaisesti  takaisinostotransaktioon
sovelletaan myyntikirjanpitoa, laitoksen on kumottava kaikki myyntiin liittyvit
kirjanpitomerkinnit.

Jos laitos toimii asiamiehend kahden osapuolen vililld jossakin arvopapereilla
toteutettavassa rahoitustoimessa, mukaan lukien taseen ulkopuoliset arvopapereilla
toteutettavat rahoitustoimet, laitoksen vastuumddrdn laskentaan sovelletaan

S€uraavaa:

(a) jos laitos maksaa jollekin arvopapereilla toteutettavan rahoitustoimen
osapuolelle korvauksen tai takauksen, jonka mddrd rajoittuu osapuolen
lainaksiantaman arvopaperin tai kéteisen ja lainaajan antaman vakuuden arvon
viliseen erotukseen, laitoksen on siséllytettdvd vastuumddridin vain tapauksen
mukaan 2 tai 3 kohdan mukaisesti madritetty korotus;

(b) jos laitos ei maksa korvausta tai takausta millekddn osapuolelle, liiketoimea ei
saa siséllyttdd vastuuméaériin;

(c) jos laitokseen kohdistuu liiketoimen kohde-etuutena olevaan arvopaperiin tai
kiteiseen liittyva taloudellinen riski, joka ylittdd korotuksen kattaman vastuun,
sen on sisdllytettdvd vastuumddrdin myds riskin aiheuttaneen arvopaperin tai
kéteisen kokonaismaara;

(d) jos asiamiehend toimiva laitos maksaa kummallekin arvopapereilla
toteutettavan rahoitustoimen osapuolelle korvauksen tai takauksen, laitoksen
on laskettava vastuuméérdnsd a—c alakohdan mukaisesti erikseen kummankin
liikketoimessa mukana olevan osapuolen osalta.

429 f artikla
Taseen ulkopuolisten erien vastuuarvon laskenta

Laitosten on laskettava taseen ulkopuolisten erien vastuuarvo, lukuun ottamatta
liitteessd II lueteltuja sopimuksia, luottojohdannaisia, arvopapereilla toteutettavia

rahoitustoimia ja 429 d artiklassa méériteltyjd positioita, 111 artiklan 1 kohdan
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mukaisesti.

Kun sitoumus liittyy toisen sitoumuksen antamiseen, laitosten on 166 artiklan
9 kohdan mukaisesti kéytettdvd pienempédd kahdesta yksittdiseen sitoumukseen
liittyvasta luottovasta-arvokertoimesta.

Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, laitokset voivat vidhentdd taseen
ulkopuolisen erdn luottoriskid vastaavasta méddrdstd erityisten luottoriskioikaisujen
vastaavan méirin. Laskentaan sovelletaan alarajaa, joka on nolla.

Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, laitosten on sovellettava 10 prosentin
luottovasta-arvokerrointa 111 artiklan 1 kohdan d alakohdassa tarkoitettuihin taseen

ulkopuolisiin eriin, joiden riski on alhainen.
429 g artikla

Toimitusta odottavien tavanomaisten ostojen ja myyntien vastuuarvon laskenta
Laitosten on késiteltdvd kéteisvaroja, jotka liittyvdt tavanomaisiin myynteihin, ja
arvopapereita, jotka liittyvdt tavanomaisiin ostoihin, ja jotka sdilyvit taseessa
toimituspaivddn saakka, 429 artiklan 4 kohdan a alakohdan mukaisina varoina.
Laitosten, jotka sovellettavan tilinpddtossddnnoston mukaisesti  soveltavat
kaupantekopdivddn perustuvaa Kkirjaamista toimitusta odottaviin tavanomaisiin
ostothin ja myynteihin, on peruutettava toimitusta odottavien tavanomaisten
myyntien kéteissaatavien ja toimitusta odottavien tavanomaisten ostojen
kiteismaksettavien vilinen, kyseisen kehyksen mukaisesti sallittu netoutus. Sen
jilkeen kun laitokset ovat peruuttaneet kirjanpidollisen netotuksen, ne voivat tehda
kuittauksen nédiden kéteissaatavien ja -maksettavien vélilld, jos niin asiaan liittyvit
tavanomaiset ~ myynnit  kuin  ostotkin  toimitetaan  luovutus = maksua
vastaan -periaatteella.

Laitosten, jotka sovellettavan tilinpddtossddnnoston mukaisesti  soveltavat
toimituspdivddn perustuvaa kirjaamista toimitusta odottaviin tavanomaisiin ostoihin
ja myynteihin, on sisdllytettivd vastuumddrddn tavanomaisiin ostoihin liittyvien

sitoumusten yhteenlaskettu nimellisarvo.

Sovellettaessa ensimmadistd alakohtaa laitokset voivat kuitata tavanomaisiin ostoihin
liittyvien sitoumusten yhteenlasketun nimellisarvon toimitusta odottaviin
tavanomaisiin myynteihin liittyvien kiteissaatavien yhteenlasketulla nimellisarvolla
vain, jos niin tavanomaiset ostot kuin myynnit toimitetaan luovutus maksua
vastaan -periaatteella.

430 artikla Raportointivaatimus

Laitosten on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisilleen tdssd osassa sdddetty

vihimmadisomavaraisuusaste. Jidljempdnd 430 a artiklassa maddriteltyjen pienten
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(116)

laitosten on toimitettava vuosittain ja kaikkien muiden laitosten on toimitettava, jollei
2 kohdasta muuta johdu, vuosittain tai useammin vdhimmaiisomavaraisuusastetta
koskevat ilmoitukset.

EPV laatii teknisten tiytdntdonpanostandardien luonnokset, jotta voidaan méérittad
yhdenmukaiset raportointimallit, ohjeet kyseisten mallien kéytostd, raportointitiheys
ja -ajankohdat seké tietotekniset ratkaisut 1 kohdassa sdddettyd raportointivaatimusta

varten.

Teknisten taytdntoonpanostandardien luonnoksissa tdsmennettyjen
raportointivaatimusten on oltava oikeassa suhteessa laitosten kokoon ja
monimutkaisuuteen seké laitosten toiminnan luonteeseen ja toiminnan riskien tasoon.

EPV toimittaa ndmi teknisten tdytintoonpanostandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [ 12 kuukauden kuluttua voimaantulosta].

Siirretdén komissiolle valta hyviksyd ensimmaiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
taytantoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklan mukaisesti.”

Korvataan kahdeksas osa seuraavasti:

270



"KAHDEKSAS OSA

LAITOSTEN TIEDONANTOVELVOLLISUUS

I OSASTO
YLEISET PERIAATTEET

430 a artikla
Mddritelmdit

Tassé osassa sekd 13, 99, 100, 394 ja 430 artiklassa tarkoitetaan:

(1) ’suurella laitoksella’ laitosta, joka tdyttdé jonkin seuraavista edellytyksista:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

laitos on madritetty maailmanlaajuiseksi jdrjestelmdn kannalta merkittavéksi
laitokseksi (’G-SlI-laitokset’) direktiivin 2013/36/EU 131 artiklan 1 ja
2 kohdan mukaisesti;

laitos on méadritetty muuksi jérjestelmin kannalta merkittdviaksi laitokseksi (CO-
SII-laitokset’) direktiivin 2013/36/EU 131 artiklan 1 ja 3 kohdan mukaisesti;

laitos on sijaintijdsenvaltiossaan yksi kolmesta suurimmasta laitoksesta varojen
kokonaisarvolla mitattuna;

laitoksen varojen kokonaisarvo laitoksen konsolidoidun aseman perusteella on
vihintddn 30 miljardia euroa;

laitoksen varojen kokonaisarvo on véhintddn 5 miljardia euroa ja laitoksen
kokonaisvarojen osuus laitoksen sijaintivaltion BKT:std on keskiméérin
vahintiddn 20 prosenttia kuluvaa vuotuista tietojen julkistamisjaksoa edeltdvalla
neljdn vuoden jaksolla;

(2) ’suurella tytaryritykselld’ tytdryritystd, joka voidaan katsoa 1 kohdassa maéaritellyksi
suureksi laitokseksi;

(3) ’listaamattomalla laitoksella’ laitosta, joka ei ole laskenut liikkeeseen arvopapereita, jotka
otetaan kaupankdynnin kohteeksi jonkin jdsenvaltion sddnnellyilli markkinoilla, kuten
direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 21 alakohdassa maééritelldan;

(4) ’pienelld laitoksella’ laitosta, jonka varojen arvo on keskimédrin enintdén 1,5 miljardia
euroa kuluvaa vuotuista tietojen julkistamisjaksoa edeltdvilld neljan vuoden jaksolla.

431 artikla
Julkistamisvaatimukset ja -kdytdinteet

1. Laitosten on julkistettava II ja III osastossa tarkoitetut tiedot tissd osastossa

vahvistettujen  sddnndsten mukaisesti, jollei 432 artiklassa tarkoitetuista

poikkeuksista muuta johdu.
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Laitosten on julkistettava toimivaltaisten viranomaisten III osastossa tarkoitetuille
instrumenteille ja menetelmille kolmannen osan nojalla antamat luvat.

Laitosten ylimmén hallintoelimen tai toimivan johdon on hyvéksyttdvd muodolliset
toimintatavat tdssd osassa sdddettyjen julkistamisvaatimusten noudattamiseksi ja
otettava kdyttoon sisdiset prosessit, jdrjestelmédt ja valvontaperiaatteet sen
todentamiseksi, ettd laitos julkistaa tiedot asianmukaisesti ja tdssd osassa
vahvistettujen vaatimusten mukaisesti. Laitoksen ylimpdin hallintoelimeen tai
toimivaan johtoon kuuluvan vihintdén yhden jésenen on todistettava kirjallisesti, ettd
kyseinen laitos on julkistanut timén osan nojalla vaaditut tiedot tdssd kohdassa
tarkoitettujen  toimintatapojen sekd sisdisten prosessien, jdrjestelmien ja
valvontaperiaatteiden mukaisesti. Tdssd kohdassa tarkoitettu kirjallinen todistus on

siséllytettdva laitoksen tiedonantoihin.

Laitoksilla on oltava kiytdssd toimintatavat myos sen todentamiseksi, antavatko
niiden julkistamat tiedot markkinaosapuolille kattavan késityksen niiden
riskiprofiilista. Jos laitokset havaitsevat, ettd timadn osan nojalla julkistettavat tiedot
eivit anna markkinaosapuolille asianmukaista kuvaa riskiprofiilista, niiden on
julkistettava tdmin osan mukaisesti julkistettavien tietojen ohella lisdtietoja. Sen
estimittd, mitd edelld sdddetddn, laitosten tarvitsee julkaista ainoastaan sellaiset
tiedot, jotka ovat 432 artiklassa tarkoitettuja olennaisia tietoja ja jotka eivit ole
litkesalaisuuksia tai luottamuksellisia tietoja.

Kaikkien mdiéréllisten tietojen mukana on oltava laadulliset kuvaukset ja muut
tdydentdvét tiedot, jotka voivat olla tarpeen, jotta kyseisten tietojen kdyttdjat voivat
saada kisityksen maédrillisistd tiedoista, erityisesti mahdollisista merkittavista
muutoksista esitettdvissé tiedoissa verrattuna edelliselld kerralla esitettyihin tietoihin.
Laitosten on vaadittaessa perusteltava luottoluokitusta koskevat péaédtoksensa
luottohakemuksen esittdneille pk-yrityksille ja muille yrityksille ymmaérrettavalla
tavalla, pyydettdessa kirjallisesti. Perusteluista aiheutuvien hallinnollisten kulujen on
oltava suhteessa luoton suuruuteen.

432 artikla
Ei-olennaiset tiedot ja litkesalaisuutena tai luottamuksellisena pidettdviit tiedot

Laitokset voivat jattdd julkistamatta yhden tai useamman II ja III osastossa
luetelluista tiedoista, jos tillaista tietoa ei pidetd olennaisena, paitsi jos kyseessd on
435 artiklan 2 kohdan c alakohdassa, 437 artiklassa ja 450 artiklassa sdddetty

julkistaminen.

Tietoja on pidettéva julkistamisen kannalta olennaisina, jos niiden pois jattdiminen tai
virheellinen esittiminen voisi muuttaa kyseisten tietojen kiyttdjin arviota tai padtosta
tai vaikuttaa nithin kéyttdjan tehdessd kyseisiin tietoihin perustuvia taloudellisia
padtoksid.
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EPV antaa asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeita siitd, miten
laitosten on sovellettava olennaisuutta II ja III osaston julkistamisvaatimuksiin.

2. Laitokset voivat lisdksi jittdd julkistamatta yhden tai useamman II ja III osastossa
tarkoitetuista  tiedoista, jos tietoja pidetdin tdmidn kohdan mukaisesti
litkesalaisuuksina tai luottamuksellisina, paitsi jos kyseessd on 437 ja 450 artiklassa

saddetty julkistaminen.
Tietoja on pidettiva laitosten liikesalaisuuksina, jos niiden julkistaminen heikentiisi
laitosten kilpailuasemaa. Liikesalaisuuksiin voi kuulua tuotteita tai jirjestelmié

koskevia tietoja, joiden jakaminen kilpailijoiden kanssa alentaisi laitoksen tekemien
sijoitusten arvoa.

Tietoja on pidettivd luottamuksellisina, jos asiakkaat tai muut vastapuolisuhteet
velvoittavat laitokset sdilyttimddn kyseiset tiedot luottamuksellisina tai,
poikkeustapauksissa ja toimivaltaisen viranomaisen ennakkohyviksynnilld, jos
kyseiset tiedot voivat merkittidvalld tavalla vaikuttaa laitoksen kilpailuasemaan.

EPV antaa asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeita siitd, miten
laitosten on sovellettava litkesalaisuutta ja luottamuksellisuutta II ja III osaston
julkistamisvaatimuksiin.

3. Edelld 2 kohdassa tarkoitetuissa poikkeuksellisissa tapauksissa kyseessd olevan
laitoksen on ilmoitettava tietoja julkistaessaan, ettd tiettyjd tietoja ei ole annettu,
ilmoitettava syy tdhén ja julkaistava yleistietoja tiedonantovelvollisuuden kohteena
olevasta asiasta, paitsi jos kyseistd tiedonantovelvollisuuden kohteena olevaa asiaa
on itsessddn pidettava liikesalaisuutena tai luottamuksellisena.

433 artikla
Tietojen julkistamisen tiheys ja laajuus

Laitosten on julkistettava II ja III osastossa vaaditut tiedot 433 a — 433 c artiklassa
vahvistetulla tavalla.

Vuosittain julkistettavat tiedot on julkaistava samana pdivdnd, jona laitos julkaisee
tilinpdatoksensd, tai mahdollisimman pian sen jélkeen.

Puolivuosittain ja neljannesvuosittain julkistettavat tiedot on julkaistava samana péivénd, jona
laitos tapauksen mukaan julkaisee kyseistd ajanjaksoa koskevan tilinpdétdsraportoinnin, tai
mahdollisimman pian sen jalkeen.

Aikaviiveen tdmédn osan nojalla julkaistavien tietojen ja asianomaisten tilinpdétdsten vélill4 on

oltava kohtuullinen, eikd se saa milloinkaan ylittdd toimivaltaisten viranomaisten direktiivin
2013/36/EU 106 artiklan mukaisesti asettamaa ajanjaksoa.
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433 a artikla
Suurten laitosten tiedonantovelvollisuudet

Suurten laitosten on julkistettava jdljempdnd esitetyt tiedot védhintddn seuraavin
véliajoin:
(a) kaikki timén osan nojalla edellytetyt tiedot vuosittain;

(b) jéljempdnd 439 artiklan e ja f alakohdassa, 442 artiklan e alakohdan
1 alakohdassa ja 3 alakohdassa, 444 artiklan e alakohdassa, 448 artiklan a ja
b alakohdassa, 449 artiklan k—m alakohdassa, 451 artiklan a ja b alakohdassa,
451 a artiklan 2 ja 3 kohdassa, 452 artiklan f alakohdassa, 453 artiklan
falakohdassa ja 455 artiklan 2 kohdan a alakohdassa tarkoitetut tiedot
puolivuosittain;

(¢) jéljempand 437 artiklan a alakohdassa, 438 artiklan c alakohdassa ja
442 artiklan ¢ alakohdassa tarkoitetut tiedot sekd 447 artiklassa tarkoitetut
keskeiset mittarit neljinnesvuosittain.

Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetdén, suurten laitosten, jotka ovat muita kuin G-

SII-laitoksia ja jotka ovat listaamattomia laitoksia, on julkistettava jdljempéni

esitetyt tiedot vahintdin seuraavin viliajoin:

(d) kaikki timén osan nojalla edellytetyt tiedot vuosittain;
(e) jaljempénd 447 artiklassa tarkoitetut keskeiset mittarit puolivuosittain.

Suurten laitosten, joihin sovelletaan 92 a — 92 b artiklaa, on julkistettava
437 a artiklan nojalla vaaditut tiedot puolivuosittain, lukuun ottamatta 447 artiklan
h alakohdassa tarkoitettuja keskeisid mittareita.
433 b artikla

Pienten laitosten tiedonantovelvollisuudet
Pienten laitosten on julkistettava jdljempénd esitetyt tiedot vihintdén seuraavin
véliajoin:
(a) vuosittain:

(1) jdljempdnd 435 artiklan 1 kohdan a, e ja f alakohdassa tarkoitetut tiedot;

(i) jdljempédnd 435 artiklan 2 kohdan a, b ja ¢ alakohdassa tarkoitetut
tiedot;

(ii1) jéljempdnd 450 artiklassa tarkoitetut tiedot;

(iv) tapauksen mukaan 437 a artiklan a alakohdassa, 438 artiklan
c alakohdassa, 439 artiklan e ja f alakohdassa, 442 artiklan
c alakohdassa ja e alakohdan 1 ja 3 alakohdassa, 444 artiklan
e alakohdassa, 448 artiklan a ja b alakohdassa, 449 artiklan k-m
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alakohdassa, 451 artiklan a ja b alakohdassa, 451 a artiklan 2 ja
3 kohdassa, 452 artiklan f alakohdassa, 453 artiklan f alakohdassa ja
455 artiklan 2 kohdan a alakohdassa tarkoitetut tiedot;

(b) jéljempéni 447 artiklassa tarkoitetut keskeiset mittarit puolivuosittain.

Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetédn, pienten laitosten, jotka ovat listaamattomia

laitoksia, on julkistettava jdljempéna esitetyt tiedot vahintdén vuosittain:

(a) jaljempéni 435 artiklan 1 kohdan a, e ja f alakohdassa tarkoitetut tiedot;
(b) jéljempénd 435 artiklan 2 kohdan a, b ja ¢ alakohdassa tarkoitetut tiedot;
(c) jaljempéni 450 artiklassa tarkoitetut tiedot;

(d) jéljempéni 447 artiklassa tarkoitetut keskeiset mittarit.

433 ¢ artikla
Muiden laitosten tiedonantovelvollisuudet

Laitosten, joihin ei sovelleta 433 a tai 433 b artiklaa, on julkistettava jdljempina

esitetyt tiedot vahintdin seuraavin viliajoin:

(a) kaikki tissé osassa sdddetyt tiedot vuosittain;

(b) jéljempénd 447 artiklassa tarkoitetut keskeiset mittarit véhintdin
puolivuosittain.
Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sédéddetdén, muiden laitosten, jotka ovat listaamattomia

laitoksia, on julkistettava jdljempéna esitetyt tiedot vahintdén seuraavin viliajoin:

(a) jéljempéand 435 ja 450 artiklassa, 437 artiklan a alakohdassa, 438 artiklan
c alakohdassa, 439 artiklan e ja f alakohdassa, 442 artiklan 1 ja 3 kohdan c ja
e alakohdassa, 444 artiklan e alakohdassa, 448 artiklan a ja b alakohdassa,
449 artiklan k—m alakohdassa, 451 artiklan a ja b alakohdassa, 451 a artiklan 2
ja 3 kohdassa, 452 artiklan f alakohdassa, 453 artiklan f alakohdassa ja
455 artiklan 2 kohdan a alakohdassa tarkoitetut tiedot vuosittain;

(b) jdljempénd 447 artiklassa tarkoitetut keskeiset mittarit puolivuosittain.

434 artikla
Julkistamistavat

Laitosten on julkistettava kaikki II ja III osastossa vaaditut tiedot séhkdisessd
muodossa ja yhden viestintikanavan kautta tai yhdessd paikassa. Yhden
viestintdkanavan tai yhden paikan on oltava erillinen asiakirja, joka tarjoaa
vakavaraisuutta koskevien tietojen helposti saatavilla olevan tietoldhteen kyseisten

tietojen kdéyttdjille, tai laitoksen tilinpddtokseen tai tilinpdédtdsraportointiin
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sisédllytettdva tai liitettdva erillinen osio, joka sisdltdd vaaditut tiedot ja jonka kyseiset
kéyttdjat voivat helposti tunnistaa.

Laitosten on julkaistava verkkosivustollaan, tai jos verkkosivustoa ei ole, jossakin
muussa tarkoituksenmukaisessa paikassa tdmédn osan mukaisesti julkistettavien
tietojen arkisto. Arkiston on oltava saatavilla ajan, joka ei saa alla lyhyempi kuin
kansallisessa lainsdddédnndssa laitosten tilinpaédtdsraportointiin siséllytettyjen tietojen
sdilyttimiselle asetettu ajanjakso.

Sovellettaessa tété artiklaa ’tilinpdatosraportoinnilla’ viitataan Euroopan parlamentin

ja neuvoston direktiivin 2004/109/EY> 4 ja 5 artiklaan.

434 a artikla
Yhtendiset julkistamismuodot

EPV laatii teknisten tdytdntdonpanostandardien luonnokset, joissa tdsmennetdin
yhtendiset julkistamismuodot ja asiaan liittyvdt ohjeet ja joiden mukaisesti II ja

III osaston nojalla vaaditut julkistamiset on tehtadva.

Yhtendisissé julkistamismuodoissa on esitettdva riittdvan kattavat ja vertailukelpoiset
tiedot, jotta tietojen kiyttdjdt voivat arvioida laitosten riskiprofiileja ja sitd, ovatko ne
osasta yksi osaan seitsemidn vahvistettujen vaatimusten mukaisia. Tietojen
vertailukelpoisuuden  helpottamiseksi ~ teknisten  tdytdntGonpanostandardien
luonnoksissa on pyrittdvd sdilyttdimddn julkistamismuotojen johdonmukaisuus
tietojen julkistamista koskevien kansainvélisten standardien kanssa.

Julkistettavien tietojen on oltava tarvittaessa taulukkomuodossa.

EPV toimittaa 1 kohdassa tarkoitetut teknisten tdytintéonpanostandardien luonnokset
komissiolle viimeistiddn [30 pdivana kesdkuuta 2019].

Siirretdédn komissiolle valta hyvédksyd ndmé tekniset tdytidntoonpanostandardit
asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklan mukaisesti.

30

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/109/EY, annettu 15 péivénd joulukuuta 2004,
sadnnellyilld markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi otettavien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita
koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten yhdenmukaistamisesta ja direktiivin 2001/34/EY
muuttamisesta (EUVL L 390, 31.12.2004, s. 38).
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I OSASTO

LAPINAKYVYYDEN JA TIETOJEN JULKISTAMISEN TEKNISET

KRITEERIT

435 artikla
Riskienhallintatavoitteiden ja -kdytdnteiden julkistaminen

Laitosten on julkistettava riskienhallintatavoitteensa ja -kdytanteensi erikseen kunkin

riskiluokan osalta, mukaan lukien tissd osastossa tarkoitetut riskit, 433 a, 433 b ja

433 c artiklassa sdddetylla tavalla. Julkistettaviin tietoihin on sisdllyttiva

(a)
(b)

(©)

(d)

(e)

®

ndiden riskiluokkien hallinnassa sovellettavat strategiat ja prosessit;

asianomaisen riskienhallintatoiminnon rakenne ja organisaatio, myds tiedot
laitoksen perustamis- ja hallintoasiakirjojen mukaisesta
riskienhallintatoiminnon hyvéiksynnésti, valtuuksista ja vastuuvelvollisuudesta;

riskien raportoinnissa ja mittaamisessa sovellettavien jérjestelmien laajuus ja
sisalto;

kaytinteet, joilla suojaudutaan riskeiltd ja vihennetdin niitd, sekd strategiat ja
prosessit, joilla seurataan jatkuvasti suojaus- ja vidhentdmismenetelmien
tehokkuutta;

ylimmén hallintoelimen hyvéksymi, asianomaisen laitoksen
riskienhallintajérjestelyiden riittdvyyttd koskeva julistus, jossa vakuutetaan,
ettd kdytdssd olevat riskienhallintajérjestelmét ovat laitoksen profiiliin ja
strategiaan ndhden riittivit;

ylimmén hallintoelimen hyvéksymd lyhyt riskilausuma, jossa kuvataan
titvistetysti  asianomaisen  laitoksen  liiketoimintastrategiaan  liittyvé
kokonaisriskiprofiili. Lausumassa on annettava seuraavat tiedot:

(1) keskeiset suhdeluvut ja numerotiedot, joista ulkoiset sidosryhmait saavat
kattavan ndkemyksen laitoksen riskienhallinnasta, mukaan lukien se,
miten laitoksen riskiprofiili ja ylimmén hallintoelimen vahvistama
riskien sietoraja vaikuttavat toisiinsa;

(i1) tiedot ryhmaénsisdisistd liiketoimista ja ldhipiirin kanssa toteutetuista
litketoimista, joilla voi olla olennainen vaikutus konsolidoidun ryhmén
riskiprofiiliin.

Laitosten on julkistettava seuraavat hallinto- ja ohjausjérjestelmid koskevat tiedot

sekd niihin vdhintddn vuosittain tehtdvét sddnnolliset paivitykset 433 a, 433 b ja

433 c artiklassa sdéddetylld tavalla:
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(a) ylimmain hallintoelimen jdsenten hoidettavana olevien johtotehtivien maar;

(b) ylimmin hallintoelimen jésenten valinnassa noudatettava toimintamalli sek
jasenten tosiasiallinen osaaminen, taidot ja asiantuntemus;

(¢) ylimmin hallintoelimen jisenten valinnassa noudatettava monipuolisuuteen
tahtddva toimintamalli ja sen tavoitteet ja asiaankuuluvat paamaarit seké tiedot
siitd, missd médrin kyseiset tavoitteet on saavutettu;

(d) tieto siitd, onko laitos perustanut erillisen riskikomitean ja kuinka monta kertaa
riskikomitea on kokoontunut;

(e) kuvaus riskejd koskevien tietojen kulusta ylimmélle hallintoelimelle.

436 artikla
Soveltamisalan julkistaminen

Laitosten on julkistettava tdhédn asetukseen siséltyvien vaatimusten soveltamisalasta seuraavat tiedot:

(2)
(b)

(©)

(d)

(e)

sen laitoksen nimi, johon tdmin asetuksen mukaisia vaatimuksia sovelletaan;

tdsmdytys sovellettavan tilinpdatdssddnnoston mukaisesti laaditun konsolidoidun
tilinpdatoksen ja sddntelynmukaista konsolidointia koskevien vaatimusten mukaisesti
ensimmadisen osan II osaston 2 ja 3 jakson nojalla laaditun konsolidoidun
tilinpaatoksen vélilld. Kyseisessd tdsmiytyksessd on esiteltdvd erot tilinpditos- ja
vakavaraisuussdédntelyn mukaisen konsolidoinnin soveltamisalan vililld ja kuhunkin
perimetriin ~ kuuluvat  oikeushenkil6t. =~ Vakavaraisuussddntelyn = mukaisen
konsolidoinnin piiriin kuuluvien oikeushenkildiden esittelyssd on kuvattava, onko
kyseiset oikeushenkilot konsolidoitu tdysin vai osittain ja onko kyseisissd
oikeushenkildissd olevat omistusosuudet vdhennetty omista varoista;

nykyiset tai odotetut olennaiset, kaytidnnolliset tai oikeudelliset esteet, jotka
haittaavat omien varojen nopeaa siirtoa tai vastuiden maksamista emoyrityksen ja
sen tytaryritysten valilla;

kokonaismiird, jolla todelliset omat varat alittavat konsolidoinnin ulkopuolisilta
kaikilta tytaryrityksiltd vaaditun, sekd kyseisen tytdryrityksen tai kyseisten
tytdryritysten nimet;

tapauksen mukaan olosuhteet, joissa kdytetddn 7 artiklassa tarkoitettua poikkeusta tai
9 artiklassa sdddettyd yksilollistd konsolidointimenetelmaa.

437 artikla
Omien varojen julkistaminen

Laitosten on julkistettava seuraavat omia varojaan koskevat tiedot:

(a)

ydinpddoman (CET1) erien, ensisijaisen lisdpddoman (AT1) erien, toissijaisen
pddoman (T2) erien sekd laitoksen omiin varoihin 32-35 artiklan, 36, 56 ja
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(b)

(©)

(d)

(e)

®

66 artiklan mukaisesti sovellettavien suodattimien ja véhennysten tdydellinen
tdsmaytys laitoksen tarkastettuun tilinpditokseen sisdltyvéén taseeseen;

kuvaus laitoksen liikkeeseen laskemien, ydinpddomaan (CETI1), ensisijaiseen
lisdpddomaan (ATI) ja toissijaiseen pddomaan (T2) luettavien instrumenttien
keskeisistd ominaisuuksista;

kaikkien ydinpddomaan (CET1), ensisijaiseen lisdpddomaan (ATI1) ja toissijaiseen
padomaan (T2) kuuluvien instrumenttien kaikki ehdot ja edellytykset;

seuraavien luonteen ja mééran julkistaminen kustakin erikseen:
(1) kukin 32-35 artiklan mukaisesti omiin varoihin sovellettava suodatin;
(i1) kukin 36, 56 ja 66 artiklan mukaisesti tehty vdhennys;
(ii1) erét, joita ei ole vihennetty 47, 48, 56, 66 ja 79 artiklan mukaisesti;

kuvaus kaikista rajoituksista, joita sovelletaan timédn asetuksen mukaisessa omien
varojen laskennassa, ja niistd instrumenteista, omiin varoihin sovellettavista
suodattimista ja vahennyksisti, joihin kyseisii rajoituksia sovelletaan;

jos vakavaraisuussuhteet lasketaan kayttdmalld muulla kuin tdssd asetuksessa
sdddetyltd perustalta médritettyjd omien varojen osatekijoitd, kattava selostus
kyseisten vakavaraisuussuhteiden laskentaperustasta.

437 a artikla
Omia varoja ja hyviksyttdvid velkoja koskevien vaatimusten julkistaminen

Laitosten, joihin sovelletaan 92 a tai 92 b artiklaa, on julkistettava seuraavat tiedot omista varoistaan ja
hyvéksyttavistd veloistaan:

(a)

(b)
(c)

(d)

niiden omien varojen ja hyvéksyttivien velkojen koostumus, maturiteetti ja keskeiset
piirteet;

hyvéksyttidvien velkojen luokitus velkojien hierarkiassa;

edella 72 b artiklassa tarkoitettujen hyvidksyttivien velkojen kunkin
litkkkeeseenlaskun kokonaismiidrd ja se kyseisten litkkeeseenlaskujen madrd, joka
sisdllytetddn hyviksyttdvien velkojen eriin 72 b artiklan 3 kohdassa tdsmennetyissi
rajoissa;

edelld 72 a artiklan 2 kohdassa tarkoitettu poissuljettujen velkojen kokonaismaara.

438 artikla

Omien varojen vaatimusten ja riskipainotettujen vastuuerien yhteismddrdn julkistaminen

Laitosten on julkistettava seuraavat tiedot, jotka koskevat tdmin asetuksen 92 artiklan ja direktiivin
2013/36/EU 73 artiklan noudattamista laitoksissa:
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(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

(h)

®

tiivistelma laitoksen soveltamista menetelmisti, joilla arvioidaan laitoksen sisdisen
pddoman riittdvyyttd nykyisten ja tulevien toimintojen jatkuvuuden kannalta;

direktiivin 2013/36/EU 104 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun
vakavaraisuuden  arviointiprosessin  perusteella  asetetut ~omien  varojen
lisdvaatimukset;

asiaankuuluvan toimivaltaisen viranomaisen pyynnostd tulokset laitoksen sisdisesti
padoman riittdvyyden arviointimenettelysti,

riskipainotettujen vastuuerien yhteisméddrd ja vastaavat 92 artiklan mukaisesti
méidritetyt omien varojen vaatimukset jaoteltuna kolmannessa osassa esitettyihin eri
riskiluokkiin ja tapauksen mukaan selitys siitd, millainen vaikutus omien varojen ja
riskipainotettujen vastuuerien yhteisméiéran laskentaan aiheutuu padomavaatimusten
alarajojen soveltamisesta ja siitd, ettei erid vihennetd omista varoista;

riskipainotettujen vastuuerien yhteisméadrd kullekin 153 artiklan 5 kohdassa
esitetyssd taulukossa 1 tarkoitetulle erityiskohteiden rahoituksen alaryhmadlle ja
155 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuille oman pddoman ehtoisten vastuiden alaryhmille;

vakuutusyrityksessd, jélleenvakuutusyrityksessd tai  vakuutusholdingyhtidssi
pidettyjen omien varojen instrumenttien vastuuarvo ja riskipainotetut vastuuerét,
joita laitokset eivdt vdhennd omista varoistaan 49 artiklan mukaisesti, kun ne
laskevat pddomavaatimuksensa yksilollisesti, alakonsolidointiryhmén tasolla tai
konsolidoinnin perusteella;

direktiivin 2002/87/EY 6 artiklan ja liitteen I mukaisesti laskettu finanssiryhmén
tdydentdvien omien varojen vaatimus ja vakavaraisuussuhde, jos sovelletaan
kyseisessd liitteessd vahvistettua menetelmaa 1 tai 2;

sisdisten mallien kdytostd aiheutuvat riskipainotettujen vastuuerien yhteismadrin
vaihtelut nykyiselld raportointikaudella verrattuna edeltivddn raportointikauteen,
myo6s ndma vaihtelut selittdvien keskeisten tekijoiden esittely;

jos laitoksilla on lupa kéyttdd sisdisida malleja, hypoteettinen riskipainotettujen
vastuuerien yhteismddrd, joka saataisiin, jos asianomaisiin vastuisiin kéytettdisiin
sovellettavaa standardimenetelmaa.

439 artikla
Vastuiden, joihin kohdistuu vastapuoliriski, julkistaminen

Laitosten on annettava vastuistaan, joihin kohdistuu kolmannen osan II osaston 6 luvussa
tarkoitettu vastapuoliriski, seuraavat tiedot:

(a)

(b)

kuvaus menetelmistd, joita kéytetddn wvastapuoliriskin osalta sisdisen pddoman
kohdentamisessa ja luottolimiittien asettamisessa, myds menetelmit, joilla ndma
limiitit asetetaan keskusvastapuoliin liittyville vastuille;

kuvaus toimintatavoista, jotka liittyvdt takauksiin ja muihin luottoriskid véhentdviin
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(©)

(d)

(e)

®

(2

(h)

@

(k)

luottorahastojen perustamisessa;

kuvaus sellaisiin vastuisiin sovellettavista menettelytavoista, joihin kohdistuu
291 artiklassa méiritelty wrong-way-riski;

saatujen ja asetettujen eroteltujen ja erottamattomien vakuuksien maira
vakuustyypeittiin, jaoteltuna edelleen vakuuksiin, joita on kiytetty johdannaisiin ja
arvopapereilla toteutettaviin rahoitustoimiin, ja sen vakuuden méaérd, joka
luottolaitoksen tulisi antaa, jos sen luottoluokitusta alennettaisiin;

johdannaisten ja arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien kdypéd positiivinen
bruttoarvo, nettoutuksesta saatava hyoty, nykyhetken nettoutettu luottoriski, hallussa
olevat vakuudet ja johdannaisiin liittyvd nettoluottoriski johdannaistyypin ja
arvopapereilla toteutettavan rahoitustoimen tyypin mukaan. Tétd alakohtaa
sovellettaessa nykyhetken nettoutettu luottoriski on johdannaistransaktioihin ja
arvopapereilla toteutettaviin rahoitustoimiin liittyvd luottoriski sen jilkeen, kun
oikeudellisesti taytantoonpanokelpoisista nettoutussopimuksista ja
vakuussopimuksista saatavat edut on otettu huomioon;

johdannaistransaktioita koskevat mittarit: vastuuarvot sitd ennen ja sen jilkeen, kun
on médritetty luottoriskin vihentdmisen vaikutus, sellaisena kuin se on mééritettyni
kolmannen osan II osaston 6 luvun 3-6 jaksossa vahvistettujen menetelmien
mukaisesti, soveltuvaa menetelmda kéyttien, jaoteltuna kolmannen osan II osaston
6 luvun 3, 4 ja 5 jaksossa vahvistettujen menetelmien mukaisiin jélleenhankinta-

arvopapereilla toteutettavat rahoitustoimet: vastuuarvot sitd ennen ja sen jilkeen, kun
on madritetty luottoriskin vidhentdmisen vaikutus, sellaisena kuin se on mééritettyna
kolmannen osan II osaston 4 ja 6 luvussa, soveltuvaa menetelmaa kéyttaen;

luottojohdannaissuojan nimellisarvo ja nykyhetken luottoriskin jakautuminen
luottoriskin tyypin mukaan;

luottojohdannaistransaktioiden nimellisméérat ja kdypa arvo.
Luottojohdannaistransaktiot on jaoteltava luottojohdannaisiin, joita kéytetdén
laitoksen omaan lainasalkkuun liittyviin tarkoituksiin, ja luottojohdannaisiin, joita
kéytetddn vilitystarkoituksiin, ja tuotetyypin mukaan. Kunkin tuoteryhmén sisdlla
luottojohdannaistransaktiot on jaoteltava edelleen ostetun ja myydyn luottosuojan
mukaan;

alfan estimaatti, jos laitos on saanut toimivaltaisilta viranomaisilta luvan kayttda
omaa alfan estimaattia 284 artiklan 9 kohdan mukaisesti;

jos laitokset kéyttdvét kolmannen osan II osaston 6 luvun 4-5 jaksossa vahvistettuja
menetelmid, tase-eriin ja taseen ulkopuolisiin eriin sisdltyvd johdannaisiin liittyvin
litkketoiminnan koko laskettuna tapauksen mukaan 273 a artiklan 1 ja 2 kohdan
mukaisesti.
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440 artikla
Vastasyklisten pddomapuskureiden julkistaminen

Laitosten on julkistettava seuraavat tiedot siitd, miten ne noudattavat direktiivin 2013/36/EU
VII osaston 4 luvussa tarkoitettua vastasyklisen pddomapuskurin vaatimusta:

(a) laitoksen luottoriskien riskipainotettujen vastuuerien yhteismédrdn maantieteellinen
jakautuminen, jota kéytetddn laitoksen vastasyklisen pddomapuskurin laskennan
perusteena;

(b) laitoskohtaisen vastasyklisen pddomapuskurin mééara.

441 artikla
Maailmanlaajuisen jdrjestelmdllisen merkittivyyden indikaattoreiden julkistaminen

Laitosten, jotka on direktiivin 2013/36/EU 131 artiklan mukaisesti mééritetty
maailmanlaajuisiksi jarjestelmén kannalta merkittaviksi (G-SII) laitoksiksi, on julkistettava
vuosittain niiden indikaattoreiden arvot, joita laitosten tulosten miérittdmiseen on kiytetty
mainitussa artiklassa tarkoitettua maddritysmenetelmaa noudattaen.

442 artikla
Luotto- ja laimentumisriskin julkistaminen

Laitosten on julkistettava niithin kohdistuvasta luotto- ja laimentumisriskistd seuraavat tiedot:

(a) kirjanpidossa kaytettdvdat madritelmét erddntyneisyydelle ja varojen arvon
alentumiselle;
(b) kuvaus yleisten ja erityisten luottoriskioikaisujen maédrittdmisessd kéytetyistd

menetelmisti ja tekniikoista;

(c) tiedot jérjestettyjen, jdrjestimittomien ja laiminlyotyjen vastuiden madrdstd ja
laadusta, mukaan lukien niihin liittyvd kertynyt arvon alentuminen, varaukset ja
kidyvian arvon negatiiviset muutokset, jotka johtuvat luottoriskistd, ja saatujen
vakuuksien ja rahoitustakausten méaérat:

(d) erddntyneiden vastuiden ikdjakauma kirjanpidossa;

(e) niin maksukyvyttomyystilassa olevien kuin maksukykyisten vastuiden brutto- ja
nettomddriiset kirjanpitoarvot, kertyneet yleiset ja erityiset luottoriskioikaisut seka
ndille vastuille kertyneet lopulliset luottotappiot ja niiden jakautuminen
maantieteellisen alueen ja toimialan tyypin mukaan;

(H maksukyvyttomyystilassa  olevien  vastuiden, vieraan pddoman chtoisten
arvopapereiden ja taseen ulkopuolisiin eriin liittyvien vastuiden bruttoméérin
mahdolliset muutokset, mukaan lukien ainakin tiedot ndiden vastuiden alku- ja
loppusaldoista ja  mahdollisten  maksukykyiseen tilaan palanneiden tai
luottotappioiksi kirjattujen vastuiden bruttomddrdstd sekd lainojen ja vieraan
padoman ehtoisten arvopapereiden erittely jiljelld olevan maturiteetin mukaan.
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443 artikla
Kiinnitettyjen ja kiinnittdmdttomien varojen julkistaminen

Laitosten on julkistettava tiedot kiinnitetyistd ja kiinnittdméattomistd varoistaan. Tétd varten
laitosten on kiytettdvd vastuuryhmittdin ilmaistua kirjanpitoarvoa jaoteltuna omaisuuserin
laadun mukaan sekd kiinnitettyjen ja kiinnittdimédttomien varojen kirjanpitoarvon
kokonaismddrdn mukaan. Julkistettaessa kiinnitettyjd ja kiinnittimattomid varoja koskevia
tietoja ei saa paljastaa EKPJ:n keskuspankkien antamaa hétdtilanteisiin liittyvad
maksuvalmiusapua.

444 artikla
Standardimenetelmdn kdyton julkistaminen

Niiden laitosten, jotka laskevat riskipainotettujen vastuueriensd yhteisméaéran kolmannen osan
II osaston 2 luvun mukaisesti, on ilmoitettava seuraavat tiedot kustakin 112 artiklassa
esitetystd vastuuryhmésta:

(a) valittujen ulkoisten luottoluokituslaitosten ja vientitakuulaitosten nimet sekd
perusteet julkistamisjaksolla tehdyille valittujen laitosten mahdollisille muutoksille;

(b) vastuuryhmat, joihin kunkin ulkoisen luottoluokituslaitoksen tai vientitakuulaitoksen
luokituksia sovelletaan;

(©) kuvaus prosessista, jolla liikkeeseenlaskijakohtaisia ja arvopaperikohtaisia
luokituksia kohdistetaan omaisuuserille, jotka eivit kuulu kaupankéyntivarastoon;

(d) kunkin  valitun luottoluokituslaitoksen tai  vientitakuulaitoksen ulkoisten
luottoluokitusten sijoittaminen kolmannen osan II osaston 2 luvussa vahvistettuja
luottoluokkia vastaaviin riskipainoihin ottaen huomioon, ettd tietoa ei tarvitse
ilmoittaa, jos laitokset noudattavat EPV:n julkistamaa standardiluokittelua;

(e) vastuuarvot ja vastuuarvot sen jidlkeen, kun jokaiseen kolmannen osan II osaston
2 luvussa vahvistettuun luottoluokkaan on sovellettu luottoriskin
viahentdmismenetelméd, sekd omista varoista vihennetyt vastuuarvot.

445 artikla
Markkinariskille altistumista standardimenetelmdd sovellettaessa koskevien tietojen
Jjulkistaminen

Laitosten, jotka laskevat omien varojen vaatimuksensa kolmannen osan IV osaston 1 a luvun
mukaisesti, on julkistettava kokonaispddomavaatimus, herkkyysperusteisten menetelmien
mukaisia mittareita koskevat pddomavaatimukset, maksukyvyttdmyysriskin kattamiseksi
vaadittava pddoma ja jddnnosriskejd koskevat omien varojen vaatimukset seuraavien
instrumenttien osalta:

(a) rahoitusvélineet, jotka eivit ole kaupankdyntivarastoon kuuluvia

arvopaperistamisinstrumentteja, jaoteltuina riskien tyypin mukaan ja mainiten
erikseen maksukyvyttomyysriskin kattamiseksi vaadittavan padoman;
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(b)

(©)

korrelaatiokaupankéyntisalkkuun ~ kuulumattomat  arvopaperistamisinstrumentit
mainiten erikseen luottomarginaaliriskin kattamiseksi vaadittavan pdfdoman ja
maksukyvyttomyysriskin kattamiseksi vaadittavan padoman;

korrelaatiokaupankdyntisalkkuun kuuluvat arvopaperistamisinstrumentit mainiten
erikseen  luottomarginaaliriskin ~ kattamiseksi ~ vaadittavan = pddoman  ja
maksukyvyttomyysriskin kattamiseksi vaadittavan padoman.

446 artikla
Operatiivisten riskien hallinnan julkistaminen

Laitosten on julkistettava operatiivisten riskien hallinnastaan muun muassa seuraavat tiedot:

(a)

(b)

(©)

operatiivisesta riskistd kymmenen viime vuoden aikana kertyneet kokonaistappiot
eritellen aiemmat tappiot vuosikohtaisesti ja mainiten erikseen tappiot, joiden méadra
ylittdd miljoona euroa;

miljoona euroa ylittdvien tappioiden lukumadird, kyseisiin tappioihin kolmen viime
vuoden aikana liittyvdt kokonaisméédrdt ja viiden suurimman tappion
kokonaismaarit;

omien varojen vaatimusten laskennan indikaattorit ja komponentit jaoteltuna
asianomaisen liiketoimintaindikaattorin mukaan.

447 artikla
Keskeisten mittareiden julkistaminen

Laitosten on julkistettava seuraavat keskeiset mittarit taulukkomuodossa:

(a)

(b)
(c)

(d)

(e)

¢y

(2
(h)

laitosten omien varojen koostumus ja laitosten omien varojen vaatimukset laskettuna
92 artiklan mukaisesti;

kokonaisriskin mééra laskettuna 92 artiklan 3 kohdan mukaisesti;

tapauksen mukaan sen ydinpddoman (CET1) maéérd, joka laitoksilla on oltava
direktiivin 2013/36/EU 104 artiklan 1 kohdan a alakohdan mukaisesti;

se laitosten yhteenlaskettu puskurivaatimus, joka laitoksilla on oltava direktiivin
2013/36/EU VII osaston 4 luvun mukaisesti;

edelld 429 artiklan mukaisesti laskettu laitosten vihimmé&isomavaraisuusaste;

laitosten maksuvalmiusvaatimuksen keskiméérd tai keskimdardt tapauksen mukaan
kullekin asianomaisen julkistamisjakson vuosineljdnnekselle, laskettuna delegoidun
asetuksen (EU) 2015/61 mukaisesti ja perustuen kuukausittaisiin lukuihin;

laitosten pysyvén varainhallinnan vaatimus laskettuna 428 b artiklan mukaisesti;

laitosten omia varoja ja hyvéksyttivid velkoja koskeva vaatimus laskettuna 92 a ja
92 b artiklan mukaisesti ja jaoteltuna tapauksen mukaan kunkin kriisinratkaisun
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kohteena olevan ryhmin tasolla.

448 artikla

Kaupankdyntivarastoon kuulumattomiin positioihin kohdistuvan korkoriskin julkistaminen

[Kaksi vuotta vakavaraisuusasetusta muuttavan asetuksen voimaantulosta] alkaen

laitosten on julkistettava seuraavat méérélliset ja laadulliset tiedot riskeistd, joita

aitheutuu korkojen potentiaalisista muutoksista, jotka vaikuttavat niin oman pddoman

taloudelliseen arvoon kuin kaupankdyntivarastoon kuulumattomista toimista
saatavaan nettokorkotuloon direktiivin 2013/36/EU 84 artiklassa ja 98 artiklan 5
kohdassa tarkoitetulla tavalla:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

oman pddoman taloudellisen arvon muutokset laskettuna direktiivin
2013/36/EU 98 artiklan 5 kohdassa tarkoitetuissa kuudessa valvonnallisessa
héiridskenaariossa kuluvalla ja edelliselld julkistamisjaksolla;

nettokorkotulon muutokset laskettuna direktiivin 2013/36/EU 98 artiklan
5 kohdassa tarkoitetuissa kuudessa valvonnallisessa hairioskenaariossa
kuluvalla ja edelliselld julkistamisjaksolla;

kuvaus mallinnuksen ja parametrien keskeisistd perusoletuksista, joita ei
tarkoiteta tdmén artiklan 2 kohdassa ja direktiivin 2013/36/EU 98 artiklan
5akohdan b alakohdassa ja joita kidytetdén laskettaessa oman pddoman
taloudellisen arvon ja nettokorkotulon muutoksia tdmin kohdan a ja
b alakohdan mukaisesti;

selitys timin kohdan a ja b alakohdan mukaisesti julkistettujen riskimittareiden
merkityksestd ja kyseisten riskimittareiden mahdollisista merkittdvista
vaihteluista edellisen raportointipdivén jialkeen;

kuvaus siitd, miten laitokset méérittdvat, mittaavat, vihentévit ja hallitsevat
kaupankdyntivarastoon kuulumattomista toimistaan aiheutuvaa korkoriskii
toimivaltaisten viranomaisten suorittamaa tarkastelua varten direktiivin
2013/36/EU 84 artiklan mukaisesti, mukaan lukien:

(1) kuvaus erityisistd riskimittareista, joilla laitokset arvioivat oman
padomansa taloudellisen arvon ja nettokorkotulonsa muutoksia;

(i1) kuvaus mallinnuksen ja parametrien keskeisistd perusoletuksista, joita
kéytetddn laitosten sisdisten mittausten jirjestelmissd ja jotka
poikkeavat direktiivin 2013/36/EU 98 artiklan 5 a kohdassa ja tdmin
artiklan 2 kohdassa tarkoitetuista yhteisistd mallinnuksen ja parametrien
perusoletuksista laskettaessa oman péddoman taloudellisen arvon ja
nettokorkotulon muutoksia kuudessa valvonnallisessa skenaariossa,
my0s ndiden erojen perustelut;

(ii1)) kuvaus korkoriskin hiirioskenaarioista, joilla laitokset arvioivat
kyseisid korkoriskejd;
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(iv) kyseisiltd korkoriskeiltd suojautumisen vaikutuksen kirjaaminen,
mukaan lukien sisdiset suojaukset, jotka tdyttdvdt tdmédn asetuksen
106 artiklan 3 kohdassa sdddetyt vaatimukset;

(v) maininta siitd, kuinka usein kyseisid korkoriskejé arvioidaan;

(f)  kuvaus niiden riskien yleisisté riskienhallinta- ja -vihentamisstrategioista.

Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, 1 kohdan ¢ alakohdassa ja e alakohdan i—
iv alakohdassa sdddettyjd vaatimuksia ei sovelleta laitoksiin, jotka kayttavit
direktiivin 2013/36/EU 84 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua vakiomenetelmaa.

EPV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetddn yhteiset
mallinnuksen ja parametrien perusoletukset; laitosten on otettava ndma
perusoletukset huomioon 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetun nettokorkotulon

laskennassa.

EPV toimittaa kyseisten teknisten sédédntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [kaksi vuotta timén asetuksen voimaantulostal].

Siirretdén komissiolle valta hyviksyd ensimmaiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

449 artikla
Arvopaperistamispositioihin liittyvien vastuiden julkistaminen

Laitosten, jotka laskevat riskipainotettujen vastuuerien yhteismédrdn kolmannen osan
I osaston 5 luvun mukaisesti tai omien varojen vaatimuksensa 337 tai 338 artiklan
mukaisesti, on julkistettava seuraavat tiedot erikseen kaupankdyntivarastosta ja sen
ulkopuolisista eristi:

(a)

(b)

(c)

kuvaus laitosten arvopaperistamis- ja uudelleenarvopaperistamistoiminnoista,
mukaan lukien kyseisiin toimintoihin liittyvdt laitosten riskienhallinta- ja
sijoitustavoitteet, laitosten rooli arvopaperistamis- ja
uudelleenarvopaperistamistransaktioissa ja se, missd médrin laitokset kdyttavét naita
transaktioita siirtddkseen arvopaperistettujen vastuiden luottoriskin kolmansille
osapuolille;

niiden riskien tyyppi, joille laitokset altistuvat arvopaperistamis- ja
uudelleenarvopaperistamistoiminnoissaan asianomaisten arvopaperistamispositioiden
etuoikeusluokan mukaan erottaen toisistaan seuraavat:

(1) laitosten itse alulle panemiin transaktioihin siséltyva riski;

(i1)) kolmansien osapuolten alulle panemiin transaktioihin sisdltyva riski;

kuvaus laitoksen toimintatavoista, joiden mukaisesti kdytetdan suojausta ja takauksen
luonteista  suojaa  vdhentdmddn  hallussa  oleviin  arvopaperistamis- ja
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(d)

(e)

®

(2

(h)

®

W)

uudelleenarvopaperistamispositioithin  liittyvid riskeji, mukaan lukien tiedot
olennaisista suojauksen vastapuolista riskityypeittdin;

menetelmit, joita laitos soveltaa laskiessaan riskipainotettujen vastuuerien
yhteisméaraa arvopaperistamistoiminnoissaan, myds niiden
arvopaperistamispositioiden tyypit, joihin kutakin menetelmaa sovelletaan;

luettelo arvopaperistamista varten perustetuista erillisyhtidistd (SSPE), jotka
kuuluvat johonkin seuraavaan ryhméén, ja kuvaus kyseisiin erillisyhti6ihin liittyvien
sellaisten vastuiden tyypeisti, jotka liittyvét laitosten taseeseen siséltyviin ja taseen
ulkopuolisiin eriin:

(1) arvopaperistamista varten perustetut erillisyhtiot (SSPE), jotka
hankkivat laitosten alulle panemia vastuita;

(i) laitosten tukemat arvopaperistamista varten perustetut erillisyhtiot
(SSPE);

(ii1) arvopaperistamista varten perustetut erillisyhtiot (SSPE) ja muut
oikeushenkil6t, joille laitokset tarjoavat arvopaperistamiseen liittyvid
palveluja, kuten neuvontaa tai omaisuuden hoito- tai hallintapalveluja;

(iv) arvopaperistamista varten perustetut erillisyhtidt (SSPE), jotka kuuluvat
laitosten vakavaraisuussddntelyn mukaisen konsolidoinnin
soveltamisalaan;

luettelo kaikista oikeushenkildistd, joiden osalta laitokset ovat julkistaneet
antaneensa tukea kolmannen osan II osaston 5 luvun mukaisesti;

luettelo oikeushenkildistd, jotka ovat sidoksissa laitoksiin ja sijoittavat laitosten
alulle panemiin arvopaperistamisiin tai laitosten tukemien arvopaperistamista varten
perustettujen erillisyhtididen (SSPE) litkkkeeseen laskemiin
arvopaperistamispositioihin;

titvistelma laitosten kirjanpitokdytinteistd arvopaperistamistoiminnoissa, mukaan
lukien tapauksen mukaan erottelu arvopaperistamispositioiden  ja
uudelleenarvopaperistamispositioiden vilill4;

arvopaperistamisessa kaytettyjen ulkoisten luottoluokituslaitosten nimet sekd
vastuutyypit, joihin kunkin laitoksen luokituksia sovelletaan;

tarvittaessa kuvaus kolmannen osan II osaston 5 luvussa tarkoitetusta sisdisen
arvioinnin menetelmistd (mukaan lukien sisdisen arviointiprosessin rakenne seka
sisdisen  arvioinnin ja 1 alakohdan  mukaisesti  julkistetun ulkoisen
luottoluokituslaitoksen antamien ulkoisten luottoluokitusten suhde), sisdisen
arviointiprosessin valvontamekanismeista (mukaan lukien riippumattomuudesta ja
vastuuvelvollisuudesta) ja sisdisen arviointiprosessin tarkastelusta, niiden vastuiden
tyypeistd, joihin sisdistd arviointiprosessia sovelletaan, ja stressitekijoistd, joita
kdytetddn erillisten takausten tason madrittelyssa;
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(k)

M

(m)

seuraavat tiedot erikseen kaupankayntivarastosta ja sen ulkopuolisista erista:

(1) laitosten arvopaperistamien jiljelld olevien vastuiden kirjanpitoarvo
(perinteinen ja synteettinen arvopaperistaminen ja arvopaperistaminen,
jossa laitokset toimivat ainoastaan jérjestdjind, on eriteltdvd). Selvyyden
vuoksi todettakoon, ettd tissd alakohdassa arvopaperistetuilla vastuilla
tarkoitetaan ainoastaan niitd arvopaperistettuja vastuita, joiden osalta
laitokset ovat siirtdneet asiaan liittyvdn merkittivin luottoriskin
kolmannen osan II osaston 5 luvun mukaisesti;

(i) arvopaperistamista odottavien omaisuuserien kokonaisméadra,

(iil) arvopaperistettujen vastuiden yhteisméddrd seké kirjatut myyntivoitot ja
-tappiot kuluvalla jaksolla;

seuraavat tiedot erikseen kaupankdyntivarastosta ja sen ulkopuolisista erista:

(1) hallussa  olevien tai  ostettujen  arvopaperistamispositioiden
kokonaisarvo ja asiaan liittyvét riskipainotetut omaisuuserdt ja
pddomavaatimukset  jaoteltuna  perinteisiin  ja  synteettisiin
arvopaperistamisiin sekd arvopaperistettuihin ja
uudelleenarvopaperistettuihin ~ vastuisiin ~ ja  edelleen jaoteltuna
tarkoituksenmukaisiin riskipaino- tai paddomavaatimusluokkiin kunkin
pddomavaatimusten laskennassa sovelletun ldhestymistavan osalta;

(i1) hallussa olevien tai ostettujen arvopaperistamispositioiden yhteisméaara
jaoteltuna  perinteisiin =~ ja  synteettisiin  transaktioithin  ja
arvopaperistettuihin ja uudelleenarvopaperistettuihin vastuisiin, jotka
vihennetddn omista varoista tai joihin sovelletaan 1 250 prosentin
riskipainoa;

laitosten arvopaperistamien kaupankdyntivarastoon kuulumattomien vastuiden osalta
arvopaperistettujen arvoltaan alentuneiden ja erddntyneiden omaisuuserien arvo ja
laitosten kuluneen kauden aikana kirjaamat tappiot, molemmat jaoteltuina
vastuutyypeittéin.

450 artikla
Palkitsemisjdrjestelmien julkistaminen

Laitosten on 433 a, 433 b ja 433 c artiklassa sdddetylld tavalla julkistettava seuraavat
tiedot palkitsemisjdrjestelmistddn ja -kdyténteistddn niiden henkildstoryhmien osalta,

joiden ammatillisella toiminnalla on merkittdvé vaikutus laitoksen riskiprofiiliin:

(a) tiedot palkitsemisjarjestelmin médrittelyssi kéytetysté
paatoksentekoprosessista sekd palkitsemista valvovan pddasiallisen elimen
tilikauden aikana jarjestimien kokousten médrd, mukaan lukien tarvittaessa
tiedot palkitsemisvaliokunnan kokoonpanosta ja valtuuksista,
palkitsemisjdrjestelmdn madrittelyssd apuna kiytetystdi ulkopuolisesta
konsultista ja asianomaisten sidosryhmien roolista;
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(b)
(©)

(d)

(e)

(®

(g

(h)

tiedot henkiloston palkkojen ja henkiloston suoritusten vélisestd suhteesta;

tirkeimmit tiedot palkitsemisjérjestelmédn rakennepiirteistd, mukaan lukien
tiedot suoritusten arvioinnissa kiytetyistd perusteista ja riskiperusteisista
palkkioiden mddrdn muutoksista, lykkddmiskdytinteistd ja palkkioiden
maksamisperusteista;

direktiivin  2013/36/EU 94 artiklan 1 kohdan g alakohdan mukaisesti
vahvistetut palkitsemisen kiinteiden ja muuttuvien osien suhteet;

tiedot suoriutumisperusteista, joita sovelletaan osakkeita, optioita tai
palkitsemisen muuttuvia osia myonnettéess;

palkitsemisen mahdollisten muuttuvien osien ja muiden luontoisetujen
madrittimisessi sovellettavat keskeiset parametrit ja perusteet;

yhteenlasketut maiérélliset tiedot palkitsemisesta jaoteltuna liiketoiminta-
alueittain;

yhteenlasketut mairalliset tiedot palkitsemisesta toimivan johdon ja niiden
henkilston jésenten osalta, joiden toiminnalla on merkittavé vaikutus laitosten
riskiprofiiliin; tiedoista on kéytavéa ilmi

(1) tilikauden palkkioiden mairét jaettuna kiinteisiin ja muuttuviin osiin
(my6s kuvaus kiinteistd osista), ja kyseisten palkkioiden saajien
lukuméaara;

(i1) palkitsemisen muuttuvien osien méérit ja muodot jaettuna kiteiseen,
osakkeisiin,  osakesidonnaisiin  rahoitusvélineisiin  ja  muihin
vilinetyyppeihin, eroteltuna etukdteen maksetun ja lykdtyn osuuden
mukaan;

(i1i1) lykattyjen palkkioiden maddrdt edellisiltd tuloskausilta, jaettuna
médrdin, joka on tarkoitus maksaa kyseiselld tilikaudella, ja méardén,
joka on tarkoitus maksaa tulevina vuosina;

(iv) lykattyjen palkkioiden se miérd, joka on tarkoitus maksaa tilikaudella,
joka maksetaan tilikauden aikana ja jota on alennettu suorituksen
arvioinnin jélkeen;

(v) palkitsemisen muuttuvien osien taattu madrd tilikauden aikana ja
kyseisten palkkioiden saajien lukumé&éra;

(vi) edellisten tilikausien erorahat, jotka on maksettu kuluvalla tilikaudella;
(vii) tilikauden aikaisten erorahojen miérdt jaettuna etukéteen maksettuihin

ja lykéttyihin miériin, ndiden erorahojen saajien lukumééra sekd suurin
yhdelle henkil6lle maksettu téllainen korvaus;
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(1) niiden henkildiden lukumdird, joiden palkitsemiseen on kiytetty tilikauden
aikana 1 miljoona euroa tai enemmén; 1 miljoonan euron ja 5 miljoonan euron
vilille sijoittuvat palkkiot esitetddn jaoteltuina ryhmiin 500 000 euron vilein ja
5 miljoonaa euroa tai sen ylittdvat palkkiot jaoteltuina ryhmiin 1 miljoonan
euron vélein;

(j) asianomaisen jdsenvaltion tai toimivaltaisen viranomaisen pyynndstd kunkin
ylimmén hallintoelimen tai toimivan johdon jdsenen palkan ja palkkioiden
kokonaismaéér4;

(k) tieto siitd, onko laitokseen sovellettu direktiivin 2013/36/EU 94 artiklan
3 kohdassa sdddettyd poikkeusta.

Sovellettaessa k alakohtaa laitosten, joihin on sovellettu tdllaista poikkeusta, on
ilmoitettava, onko tdma tehty direktiivin 2013/36/EU 94 artiklan 3 kohdan a ja/vai
b alakohdan perusteella. Niiden on myds ilmoitettava, mihin palkitsemisperiaatteisiin
ne soveltavat poikkeusta tai poikkeuksia, niiden henkildston jésenten lukumééra,
joihin poikkeusta tai poikkeuksia sovelletaan, ja palkkioiden kokonaismiéri jaettuna
kiinteisiin ja muuttuviin osiin.

Kun kyseessd ovat suuret laitokset, tdssd artiklassa tarkoitetut maérélliset tiedot
laitoksen koko ylimméan hallintoelimen palkkioista on asetettava myods yleison
saataville, missé yhteydessd on eroteltava liikkkeenjohtoon osallistuvien ja muiden

jasenten palkkiot.

Laitosten on noudatettava tdssd artiklassa asetettuja vaatimuksia tavalla, joka on
oikeassa suhteessa niiden kokoon ja sisdiseen organisaatioon sekd toiminnan
luonteeseen, laajuuteen ja monimuotoisuuteen, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
direktiivin 95/46/EY soveltamista.

451 artikla
Vihimmdisomavaraisuusasteen julkistaminen

Laitosten on julkistettava 429 artiklan mukaisesti lasketusta
vihimmé&isomavaraisuusasteestaan ja ylivelkaantumisriskin hallinnastaan seuraavat
tiedot:

(a) vahimméiisomavaraisuusaste ja se, kuinka laitokset ovat soveltaneet
499 artiklan 2 ja 3 kohtaa;

(b) vastuiden kokonaismddrdn jakautuminen sekd vastuiden kokonaismédrin
tdsmayttdminen tilinpadtoksissa julkaistujen asiaankuuluvien tietojen kanssa;

(c) tarvittaessa 429 a artiklan 1 kohdan h alakohdan mukaisesti taseesta pois
kirjattujen haltuun uskottujen erien maaré,

(d) ylivelkaantumisriskin hallintaan kdytettdvien prosessien kuvaus;

(e) kuvaus tekijoistd, jotka ovat vaikuttaneet vihimmaisomavaraisuusasteeseen
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sind aikana, johon julkistettu vihimmaiisomavaraisuusaste viittaa.

2. Edelld 429 a artiklan 2 kohdassa maédriteltyjen julkisten kehitysluottolaitosten on
julkistettava vadhimmaisomavaraisuusaste oikaisematta 429 artiklan 8 kohdan
mukaisesti madritettyd vdhimmaisomavaraisuusasteen laskennassa kaytettavaa

vastuumaaraa.

451 a artikla
Luottolaitoksia ja jdrjestelmdn kannalta merkittivida sijoituspalveluyrityksid koskevien
maksuvalmiusvaatimusten julkistaminen

1. Luottolaitosten ja jdrjestelmidn kannalta merkittdvien sijoituspalveluyritysten on
julkistettava tiedot ~maksuvalmiusvaatimuksestaan, pysyvian varainhankinnan
vaatimuksestaan ja likviditeettiriskin hallinnastaan timén artiklan mukaisesti.

2. Luottolaitosten ja jdrjestelmidn kannalta merkittdvien sijoituspalveluyritysten on
julkistettava seuraavat tiedot maksuvalmiusvaatimuksestaan laskettuna komission
delegoidun asetuksen (EU) 2015/61°" mukaisesti:

(a) laitosten maksuvalmiusvaatimuksen keskimddrd tai keskimddrdt perustuen
kuluvan julkistamisjakson kunkin vuosineljinneksen kuukausittaisiin lukuihin;

(b) laadukkaiden likvidien varojen asianmukaisten arvonleikkausten soveltamisen
jélkeinen kokonaismééra, joka siséllytetddn maksuvalmiuspuskuriin delegoidun
asetuksen (EU) 2015/61 1II osaston mukaisesti ja kuvaus Kkyseisen
maksuvalmiuspuskurin koostumuksesta;

(¢) katsaus likviditeetin  ulos- ja  sisddnvirtauksista ja  likviditeetin
nettoulosvirtauksista laskettuna delegoidun asetuksen (EU) 2015/61 III osaston
mukaisesti.

3. Luottolaitosten ja jérjestelmidn kannalta merkittdvien sijoituspalveluyritysten on
julkistettava seuraavat tiedot pysyvédn varainhankinnan vaatimuksestaan laskettuna
tdmén asetuksen kuudennen osan IV osaston mukaisesti:

(a) laitosten pysyvén varainhankinnan vaatimuksen vuosineljdnneksen lopun luvut
laskettuna tdmén asetuksen kuudennen osan IV osaston 2 luvun mukaisesti
asianomaisen julkistamisjakson kullekin vuosineljannekselle;

(b) katsaus vaaditusta pysyvidstd rahoituksesta laskettuna tdmin asetuksen
kuudennen osan IV osaston 4 luvun mukaisesti;

(c) katsaus kiytettdvissd olevasta pysyvdstd rahoituksesta laskettuna tdmén
asetuksen kuudennen osan IV osaston 3 luvun mukaisesti.

! Komission delegoitu asetus (EU) 2015/61, annettu 10 piivind lokakuuta 2014, Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 tidydentdmisestd luottolaitosten maksuvalmiusvaatimuksen
osalta (EUVL L 11, 17.1.2015, s. 1).
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Luottolaitosten ja jdrjestelmidn kannalta merkittdvien sijoituspalveluyritysten on
julkistettava jarjestelyt, jérjestelmét, prosessit ja strategiat, jotka on otettu kéyttoon
likviditeettiriskin tunnistamiseksi, mittaamiseksi, hallitsemiseksi ja valvomiseksi
direktiivin 2013/36/EU 86 artiklan mukaisesti.
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III OSASTO

EHDOT YKSITTAISTEN INSTRUMENTTIEN TAI

MENETELMIEN KAYTOLLE

452 artikla

Luottoriskiin sovellettavan IRB-menetelmdn kdyton julkistaminen

Laitosten, jotka laskevat riskipainotettujen vastuuerien yhteisméérdn luottoriskiin

sovellettavalla sisdisten luottoluokitusten menetelmélld eli IRB-menetelmilld, on

julkistettava seuraavat tiedot:

(a)
(b)

(©)

(d)

toimivaltaisen viranomaisen lupa menetelmalle tai myonnetty siirtymaaika;

kun  kyseessd  ovat 147  artiklassa  tarkoitetut  vastuuryhmiit,
kokonaisvastuuarvon  prosenttiosuus  kullekin  vastuuryhmélle, johon
sovelletaan ~ kolmannen osan II  osaston 2 luvussa  sdddettyd
standardimenetelmid tai kolmannen osan II osaston 3 luvussa sdddettyd IRB-
menetelmdd, sekd se osa kustakin vastuuryhmadstd, johon sovelletaan
vaiheittaisen kdyttdonoton suunnitelmaa (roll-out-suunnitelmaa). Jos laitokset
ovat saaneet luvan soveltaa omia LGD-lukujaan ja luottovasta-arvokertoimiaan
riskipainotettujen vastuuerien yhteismddrdn laskentaan, niiden on julkistettava
erikseen kokonaisvastuuarvon prosenttiosuus kullekin asianomaisen luvan
piiriin kuuluvalle vastuuryhmaélle. Sovellettaessa titd alakohtaa laitosten on
kaytettdva 166 artiklassa médriteltyd vastuuarvoa;

perustelut ja tiedot seuraavista:

(1) sisdisten luokitusjirjestelmien rakenne ja prosessi, hyvéksyttyjen
mallien keskeiset piirteet seki sisdisten ja ulkoisten luokitusten suhde;

(i) sisdisten estimaattien kédytto laitoksissa muuhun kuin riskipainotettujen
vastuuerien yhteismddrdn laskemiseen kolmannen osan II osaston
3 luvun mukaisesti;

(ii1) luottoriskin vihentdmisjdrjestelmien hallinta- ja kirjausprosessi;

(iv) luottoriskimallien kehittdmisessd, hyvédksymisessd ja myohemmassi
muuttamisessa mukana olevien toimintojen rooli;

(v) luottoriskimalleihin liittyvén raportoinnin laajuus ja keskeinen sisélto;

tapauksen mukaan seuraavat tiedot kustakin 147 artiklassa tarkoitetusta
vastuuryhmaista:

(1) taseeseen sisdltyvit vastuuarvot;

(i) taseen ulkopuoliset vastuuarvot ennen asianomaisen luottovasta-
arvokertoimen soveltamista ja sen jélkeen;
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(iii)

(iv)

taseeseen sisdltyvit ja taseen ulkopuoliset vastuuarvot asianomaisten
luottoriskin vihentdmistoimien soveltamisen jilkeen;

jos laitokset ovat saaneet luvan soveltaa omia LGD-lukujaan ja
luottovasta-arvokertoimiaan riskipainotettujen vastuuerien
yhteismééran laskentaan, asianomaisen luvan piiriin kuuluvat 1, ii ja iii
alakohdassa tarkoitetut vastuuarvot;

(¢) kuvaus mahdollisista malliparametreista tai malleihin syotettdvistd tiedoista,
jotka ovat olennaisia kédsityksen saamiseksi riskipainotuksesta riittivin monen
vastapuoliluokan osalta;

(f) tiedot tekijoistd, jotka vaikuttivat tappioihin edellisen julkistamisjakson aikana;

(g) laitoksen estimaattien vertailu toteutuneisiin lukuihin pidemmalld aikavélilla
julkistaen erikseen seuraavat tiedot:

(1)

(i)

(iii)

tappioestimaatit  verrattuna  toteutuneisiin  tappioihin  kussakin
vastuuryhmissé erikseen maksukykyisten ja maksukyvyttomyystilassa
olevien vastuiden osalta, esittden tarkoituksenmukaiset tiedot
toteutumatestauksessa kaytetystd tarkastelujaksosta ja tosiasiallisten
tappioiden maédrittelyssd kaytetyistd mittareista. Téssd alakohdassa
tarkoitetut tiedot on julkistettava kunkin 2 kohdan d alakohdassa
tarkoitetun vihittdisvastuuryhmin osalta riittdviltd ajanjaksolta niin,
ettd sisdisten luokitusprosessien toimivuutta voidaan arvioida
tarkoituksenmukaisesti jokaisen ryhmén osalta;

PD-estimaatit verrattuna tosiasialliseen maksukyvyttdmyysasteeseen
kunkin vastuuryhmén osalta, julkistaen erikseen PD-vaihteluvilin,
keskimaardisen PD:n, velallisten lukumaéarian edellisen
julkistamisjakson lopussa ja julkistamisjaksolla, maksukyvyttdmien
vastapuolten lukumddrdn, mukaan lukien uudet maksukyvyttomaét
vastapuolet, ja vuotuisen keskiméérdisen maksukyvyttomyysasteen;

jos laitokset kayttdvdt omia LGD- tai CF-estimaattejaan, tiedot
toteutuneiden LGD-lukujen ja luottovasta-arvokerrointen vertailusta
tissd artiklassa esitetyissd kvantitatiivista riskienarviointia koskevissa
tiedoissa annettuihin estimaatteihin.

Edelld 1 kohdan ¢ alakohdassa tarkoitetut tiedot on annettava erikseen seuraavien

vastuuryhmien osalta:

(a) valtiot ja keskuspankit;

(b) laitokset;

(c) yritykset (mukaan lukien pk-yritykset), erityiskohteiden rahoitus ja ostetut
yrityssaamiset;
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(d) vahittdisvastuut kaikkien niiden alaryhmien osalta, joita 154 artiklan 1-4
kohdan mukaiset korrelaatiot vastaavat; ja

(e) osakkeet.

453 artikla
Luottoriskien viahentdimistekniikkojen kdyton julkistaminen

Laitosten, jotka kayttdvit luottoriskin vdhentdmistekniikoita, on julkistettava seuraavat tiedot:

(a)

(b)
(c)
(d)

(e)

®

(2

(h)

(1)

W)

tase-erien ja taseen ulkopuolisten erien nettoutuksessa sovelletut kéytdnteet ja
prosessit seki tieto siitd, kuinka paljon laitokset niitad kayttavit;

hyvéksyttidvien vakuuksien arviointi ja hallinta;
kuvaus laitoksen hankkimien vakuuksien péatyypeistd;

takausten ja luottosuojana kéytettyjen luottojohdannaisten osalta takaajien ja
luottojohdannaisten vastapuolten paityypit ja luottokelpoisuus;

kéytetty luottosuoja ja analyysi mahdollisista keskittymistd, jotka voivat haitata
luottosuojan tehokkuutta;

jos laitokset laskevat riskipainotettujen vastuuerien yhteismaéran
standardimenetelmin tai IRB-menetelmin mukaisesti, kokonaisvastuuarvo, jolla ei
ole mitdadn hyviksyttavaa luottosuojaa, ja kokonaisvastuuarvo, jolla on hyvéksyttdva
luottosuoja  volatiliteettikorjausten soveltamisen jélkeen. Téadmédn alakohdan
mukaisesti esitettdvit tiedot on annettava erikseen kunkin vastuuryhmén osalta ja
kunkin 155 artiklassa oman pddoman ehtoisille vastuille siddetyn menetelmén osalta;

jos laitokset laskevat riskipainotettujen vastuuerien yhteisméérin
standardimenetelmidn tai I[RB-menetelmédn mukaisesti, vastuiden, joilla on
hyvéksyttdvd luottosuoja, vakuudellinen méadrd. Tédmin alakohdan mukaisesti
esitettdvit tiedot on annettava erikseen kunkin vastuuryhmin osalta;

vastaava luottovasta-arvokerroin ja vastuuseen yhdistyvé luottoriskin vdhentdminen
sekd luottoriskin védhentdmismenetelmien vaikutus korvausvaikutusten kanssa ja
1lman niité;

jos laitokset laskevat riskipainotettujen vastuuerien yhteismadrin
standardimenetelmidn mukaisesti, riskipainotettujen vastuuerien yhteismidrd ja
kyseisen riskipainotettujen vastuuerien yhteismadrdn ja vastuuarvon vélinen suhde
sen jidlkeen kun on sovellettu vastaavaa luottovasta-arvokerrointa ja vastuuseen
yhdistyvéa luottoriskin vihentdmistd. Tamin alakohdan mukaisesti esitettdvét tiedot
on annettava erikseen kunkin vastuuryhmén osalta;

jos laitokset laskevat riskipainotettujen vastuuerien yhteismidrdn IRB-menetelmén
mukaisesti, riskipainotettujen vastuuerien yhteismddrd ennen kuin on otettu
huomioon luottojohdannaisten luottoriskin vdhentdmisen vaikutus ja sen jdlkeen. Jos
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laitokset ovat saaneet luvan soveltaa omia LGD-lukujaan ja luottovasta-
arvokertoimiaan riskipainotettujen vastuuerien yhteismééran laskentaan, niiden on
julkistettava tdman alakohdan mukaiset tiedot erikseen kullekin asianomaisen luvan
piiriin kuuluvalle vastuuryhmiéille.

454 artikla
Kehittyneiden mittausmenetelmien kdyttod operatiivisen riskin yhteydessd koskevien tietojen
Julkistaminen

Laitosten, jotka soveltavat 321-324 artiklan mukaisia kehittyneitd mittausmenetelmié
laskettaessa operatiivista riskid koskevaa omien varojen vaatimusta, on annettava tiedot
vakuutusten ja muiden riskinsiirtomekanismien kéytosta riskien vihentdmiseksi.

455 artikla
Sisdisten markkinariskimallien kéytto

1. Laitosten, joille niiden toimivaltainen viranomainen on 325 ba artiklan mukaisesti
antanut luvan kéyttdd laitoksen sisdisid malleja markkinariskeihin liittyvien omien
varojen vaatimusten laskemiseksi, on julkistettava riskien mddrdn laskemiseksi
kiytettyjen eri sisdisten mallien laajuus, keskeiset piirteet ja mallinnuksessa tehdyt
keskeiset valinnat niiden keskeisten mallien osalta, joita kdytetddn konsolidoidulla
tasolla ensimmaisen osan II osaston mukaisesti. Ndiden laitosten on selitettdva, missa
midrin ndmi sisdiset mallit edustavat kaikkia konsolidoidulla tasolla kiytettyjd
malleja.

2. Tapauksen mukaan laitosten on 104 b artiklan mukaisesti julkistettava yksitellen
keskeisten  kaupankdyntiyksikkdjen  osalta ja  yhteenlaskettuna  muiden
kaupankidyntiyksikkojen osalta seuraavat tiedot:

(a) seuraavien erien korkein, alhaisin ja keskiarvo raportointikaudella:

(1) 325 ba artiklan 2 kohdan a alakohdassa mééritetty rajoittamattoman
odotetun tappion mittari;

(i1)) markkinariskeji koskevat omien varojen vaatimukset, jotka laskettaisiin
tdmén osaston 1 a luvun mukaisesti, jos laitoksille ei olisi annettu lupaa
kayttdd sisdisid mallejaan asianomaiseen kaupankdyntiyksikkéon
325 ba artiklan 2 kohdan b alakohdassa méiritetylld tavalla;

(b) odotetun tappion mallit:
(1) toteutumatestauksissa havaittujen ylitysten lukuméédrd edeltdviltd
250 pankkipaivalt,

(i) voittojen ja tappioiden tarkastelulle asetettujen vaatimusten
rikkoutumisten (P&L attribution breaches’) lukuméidrd edeltdviltd
12 kuukaudelta.
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Laitosten on julkistettava erikseen seuraavat 325 bb artiklassa maddritetyt omien
varojen vaatimuksen osatekijét:

(a) rajoittamatonta odotettua tappiota kuvaava mittari tuoreimpien riskimittareiden
osalta; ja

(b) edellisten 12 viikon riskimittareiden keskiarvo kunkin seuraavan osalta:

(1) odotettua tappiota kuvaava riskimittari;

(i) stressiskenaariota kuvaava riskimittari riskitekijoille, joita ei voida
mallintaa;

(i) maksukyvyttomyysriskid koskeva omien varojen vaatimus;

(iv) edelld i, i1 ja iii alakohdassa lueteltujen mittareiden vélisumma
12 viikon keskiarvolle niin, ettd vilisumma sisdltdd sovellettavan
kertoimen;

(v) kokonaispddomavaatimus.”

Lisatdan 456 artiklaan k alakohta seuraavasti:

”’k) kahdeksannen osan II ja III osastossa sédiddettyjen julkistamisvaatimusten
muuttaminen, jotta voidaan ottaa huomioon julkistamista koskevien kansainvilisten
standardien kehittyminen tai muutokset.”

Muutetaan 460 artikla seuraavasti:
(a) Korvataan 1 kohta seuraavasti:

1. Siirretddn komissiolle valta antaa delegoituja sdadoksid 462 artiklan mukaisesti,
jotta 412 artiklan 1 kohdassa asetettu yleinen vaatimus voidaan maarittda
yksityiskohtaisesti. Tdmédn kohdan mukaisesti hyvéksytty delegoitu sdddos perustuu
kuudennen osan II osaston ja liitteen III mukaisesti ilmoitettaviin eriin, ja siind
madritetdan, missd olosuhteissa toimivaltaisten viranomaisten on madrattava
laitoksille tdsmaélliset sisdén- ja ulosvirtaustasot laitoksiin kohdistuvien erityisten
riskien huomioon ottamiseksi, ja siind noudatetaan 2 kohdassa sdddettyja
kynnysarvoja.

Siirretddn komissiolle valta antaa delegoituja sdddoksid 462 artiklan mukaisesti
delegoidun asetuksen (EU) 2015/61 muuttamiseksi tai korvaamiseksi tdméidn
asetuksen 8 artiklan 3 kohdan sekd 411, 412, 413, 416, 419, 422, 425, 428 a, 428 f,
428 g, 428 k —428 n, 428 p, 428 1, 428 s, 428 t, 428 v — 428 ad, 428 af, 428 ag ja 451
a artiklan soveltamiseksi.”

(b)  Lisatadn 3 kohta seuraavasti:

”3.  Siirretddn komissiolle valta antaa delegoituja sdddoksia 462 artiklan mukaisesti
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428 f artiklan 2 kohdassa sdddetyn tuotteita ja palveluja koskevan luettelon
muuttamiseksi, jos se katsoo, ettd muihin tuotteisiin tai palveluihin suoraan liittyvit
varat ja velat tayttavit 428 f artiklan 1 kohdassa sdddetyt edellytykset.

Komissio antaa ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetun delegoidun sddddksen
viimeistddn [kolme vuotta kuudennen osan IV osastossa sdddetyn pysyvén
varainhankinnan vaatimuksen soveltamisen alkamispéivén jilkeen].”

Lisétdan 473 artiklan jdlkeen uusi 473 a artikla seuraavasti:

”473 a artikla
IFRS 9:n kdyttoonotto

[Taméan artiklan soveltamisen alkamispdivd + viisi vuotta] saakka laitokset, jotka
laativat tilinpadtoksensd asetuksen (EY) N:o 1606/2002 6 artiklan 2 kohdassa
sdddettya menettelyd noudattaen hyvéksyttyjen kansainvilisten
tilinpddtosstandardien mukaisesti, voivat lisdtd ydinpddomaansa (CETI1) tdmén
artiklan 2 kohdan mukaisesti lasketun mairidn kerrottuna 3 kohdassa vahvistetulla
sovellettavalla kertoimella.

Edelld 1 kohdassa tarkoitettu madrd on laskettava komission asetuksen (EU) ....
/2016(*?) 5.5.5 kohdan mukaisesti madritettyind 12 kuukaudelta odotettavissa olevina
luottotappioina ja komission asetuksen (EU) .... /2016"" 5.5.3 kohdan mukaisesti
madritettynd rahoitusvilineen tappiota koskevan vihennyserdn méérdnd, joka vastaa
koko voimassaoloajalta odotettavissa olevia tappioita.

Laskettaessa 1 kohdassa tarkoitettua maaraa sovelletaan seuraavia kertoimia:

(a) 1 ajanjaksolla [timén artiklan soveltamisen alkamispdiva]-[timédn artiklan
soveltamisen alkamispdiva + 1 vuosi - 1 paivi];

(b) 0,8 ajanjaksolla [tdmin artiklan soveltamisen alkamispédivd + 1 vuosi]—-[tdmén
artiklan soveltamisen alkamispéiva + 2 vuotta - 1 pdivi];

(¢) 0,6 ajanjaksolla [tdmin artiklan soveltamisen alkamispdivd +2 vuotta]-[tdmén
artiklan soveltamisen alkamispéiva + 3 vuotta - 1 pdivi];

(d) 0,4 ajanjaksolla [tdmin artiklan soveltamisen alkamispdivd +3 vuotta]-[tdmén
artiklan soveltamisen alkamispéiva + 4 vuotta - 1 pdivi];

(e) 0,2 ajanjaksolla [tdmin artiklan soveltamisen alkamispdivd + 4 vuotta]-[tdmén
artiklan soveltamisen alkamispdivd + 5 vuotta - 1 paivi].

Laitosten on sisdllytettdvd omista varoista annettaviin tietoihin maard, joka on lisitty

Komission asetus (EU) 2016/2016, annettu ... pédivand ...kuuta 2008, tiettyjen kansainvilisten
tilinpaétosstandardien hyvéksymisestd Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o

1606/2002 mukaisesti (EUVL L ..., ...... ,S...).
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niiden ydinpddomaan (CET1) 1 kohdan mukaisesti.”
Muutetaan 493 artikla seuraavasti:
(a) Korvataan 1 kohdan ensimmadinen virke seuraavasti:

“Edelld 387-403 artiklassa sdéddettyjd suuria asiakasriskejd koskevia sddnnoksid ei
sovelleta sijoituspalveluyrityksiin, joihin ei 31 pdivand joulukuuta 2006 sovellettu
sijoituspalveluista arvopaperimarkkinoilla 10 pdivdnd toukokuuta 1993 annettua
neuvoston direktiivia 93/22/ETY'" ja joiden pidtoimiala koostuu ainoastaan
sijoituspalvelujen tarjoamisesta tai rahoitusvélineisiin liittyvistd toimista, joista
sdddetddn direktiivin 2014/65/EU liitteessd 1 olevan C osan 5, 6, 7, 9, 10 ja
11 kohdassa.”

(b) Lisatddn 4 ja 5 kohta seuraavasti:

74, Poiketen siitd, mitd 395 artiklassa sdddetddn, toimivaltaiset viranomaiset voivat
sallia sen, ettd laitokset hankkivat jonkin 400 artiklan 1 kohdan a, ¢, d ja
e alakohdassa sdddetyn vastuun, joka on jonkin jidsenvaltion valuutan miérédinen ja
rahoitettu jonkin jdsenvaltion valuutassa, kun ensin on otettu huomioon luottoriskin
alentamisen vaikutus 399403 artiklan mukaisesti, seuraaviin arvoihin saakka:

(a) 100 prosenttia laitoksen ensisijaisesta padomasta (T1) 31 pdivddn joulukuuta
2018 saakka;

(b) 75 prosenttia laitoksen ensisijaisesta pddomasta (T1) 31 pdivdén joulukuuta
2019 saakka;

(¢) 50 prosenttia laitoksen ensisijaisesta pddomasta (T1) 31 pdivdén joulukuuta
2020 saakka.

5. Edella 400 artiklan 1 kohdan a, ¢, d ja e alakohdassa tarkoitetut vastuut, jotka ovat
jonkin jdsenvaltion valuutan maardisid ja rahoitettu jonkin jdsenvaltion valuutassa ja
jotka laitokset hankkivat ennen 22 pédivdd marraskuuta 2016, vapautetaan
395 artiklan soveltamisesta.”

Korvataan 494 artikla seuraavasti:

”494 artikla
Siirtymdsddnnokset — omien varojen ja hyvdksyttivien velkojen vaatimus

Poiketen siitd, mitd 92 a artiklassa sdddetddn, 1 pdivin tammikuuta 2019 ja 31 péivin
joulukuuta 2021 vilisend aikana laitosten, jotka on maédritetty kriisinratkaisun
kohteena oleviksi yhteisoiksi ja jotka ovat G-SlI-laitoksia tai G-SlI-laitoksen osia, on

aina tdytettdva seuraavat omien varojen ja hyviksyttdvien velkojen vaatimukset:

(a) 16 prosentin riskiperusteinen suhdeluku, joka edustaa laitoksen omia varoja ja
hyvéksyttiavid velkoja ilmaistuna prosenttiosuutena 92 artiklan 3 ja 4 kohdan
mukaisesti lasketusta kokonaisriskin maarasta;
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(b) 6 prosentin ei-riskiperusteinen suhdeluku, joka edustaa laitoksen omia varoja ja
hyviksyttdvid velkoja ilmaistuna prosenttiosuutena 429 artiklan 4 kohdan
mukaisesti lasketusta vastuiden kokonaismaérasta.

Poiketen siitd, mitd 72 b artiklan 3 kohdassa sédédetdén, 1 pdivdan tammikuuta 2019 ja
31 pédivan joulukuuta 2021 wviliselld ajalla 72 b artiklan 3 kohdassa tarkoitetut
hyviéksyttavit velkainstrumentit voidaan siséllyttdd hyvaksyttivien velkojen eriin
niin, ettd niiden osuus on 2,5 prosenttia 92 artiklan 3 ja 4 kohdan mukaisesti
lasketusta kokonaisriskin médrasta.”

Lisétddn 494 artiklan jilkeen 494 a artikla seuraavasti:

494 a artikla

Erillisyhtididen kautta tehtyjen liikkeeseenlaskujen vapauttaminen uusista sddnnoksistd

(123)

mddrdajaksi
Poiketen siitd, mitd 52 artiklassa sdddetddn, pddomainstrumentteja, joita laitos ei
laske suoraan liikkeeseen, pidetddn ensisijaisen lisdpddoman (AT1) instrumentteina
31 pdivain joulukuuta 2021 saakka vain, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyviét:

(a) edelld 52 artiklan 1 kohdassa sdddetyt edellytykset, lukuun ottamatta
edellytystd, jonka mukaan laitos laskee instrumentit suoraan liikkeeseen;

(b) instrumentit laskee liikkeeseen yhteisd, joka kuuluu ensimméiisen osan
IT osaston 2 luvun nojalla konsolidoinnin piiriin;

(c) tulot ovat kyseiselle laitokselle vélittomidsti ja rajoituksetta saatavilla
sellaisessa muodossa, joka tayttii tissd kohdassa sdddetyt edellytykset.

Poiketen siitd, mitd 63 artiklassa sdddetddn, pddomainstrumentteja, joita laitos ei
laske suoraan liitkkeeseen, tai etuoikeudeltaan huonompia lainoja, joita laitos ei
suoraan nosta, pidetddn toissijaisen pddoman (T2) instrumentteina 31 pdivddn

joulukuuta 2021 saakka vain, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvét:

(a) edelld 63 artiklan 1 kohdassa sdddetyt edellytykset, lukuun ottamatta
edellytystd, jonka mukaan laitos laskee instrumentit suoraan liikkeeseen;

(b) instrumentit laskee liikkeeseen tai etuoikeudeltaan huonommat lainat nostaa
yhteisd, joka kuuluu ensimmdisen osan II osaston 2 luvun nojalla
konsolidoinnin piiriin;

(c) tulot ovat kyseiselle laitokselle wvilittomésti ja rajoituksetta saatavilla
sellaisessa muodossa, joka tayttda tdssd kohdassa sdddetyt edellytykset.”

Korvataan 497 artikla seuraavasti:
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"497 artikla
Keskusvastapuoliin liittyvistd vastuista aiheutuvat omien varojen vaatimukset

Jos kolmannen maan keskusvastapuoli hakee asetuksen (EU) N:o 648/2012
25 artiklan mukaista tunnustusta, laitokset voivat pitdd kyseistd keskusvastapuolta
ehdot tiyttdvand keskusvastapuolena alkaen pédivimairéstd, jona keskusvastapuoli
esitti. EAMV:lle hakemuksen tunnustuksen saamiseksi, ja pééttyen johonkin
seuraavista paivimaarista:

(a) jos komissio on jo antanut asetuksen (EU) N:o 648/2012 25 artiklan 6 kohdassa
tarkoitetun tdytintoonpanosdddoksen sen kolmannen maan osalta, johon
keskusvastapuoli on sijoittautunut, ja kyseinen sdddds on tullut voimaan, kaksi
vuotta hakemuksen jattdmispaivéasti;,

(b) jos komissio ei ole vield antanut asetuksen (EU) N:o 648/2012 25 artiklan
6 kohdassa tarkoitettua tdytintoonpanosdddostd sen kolmannen maan osalta,
johon keskusvastapuoli on sijoittautunut, tai jos téllainen sdddos ei ole vield
tullut voimaan, aiempi kahdesta seuraavasta paivamaérasta:

(1) kaksi vuotta taytdntdonpanosdddoksen voimaantulosta;

(i1) wviisi vuotta hakemuksen jattdmispaivasta.

Sithen saakka kun 1 kohdassa maédritelty méérdaika padttyy, jollei kyseisessd
kohdassa tarkoitetulla keskusvastapuolella ole maksukyvyttomyysrahastoa eikd
sellaista sitovaa jérjestelyd mééritysosapuoltensa kanssa, jonka ansiosta se voi
kéyttad madritysosapuoliltaan saamansa alkumarginaalin tai osan siitd ennakkoon
rahastoitujen osuuksien tapaan, laitoksen on korvattava 308 artiklan 2 kohdan

mukainen kaava omien varojen vaatimuksen (K;) laskemiseksi seuraavalla kaavalla:

Kem, = max {chp .DFC;%; 8% 2% - IMi}
jossa
i = indeksi, joka kuvaa mééritysosapuolta;
IM; = méiiritysosapuolen i keskusvastapuolelle asettama alkumarginaali;

IM = keskusvastapuolen asetuksen (EU) N:o 648/2012 89 artiklan 5 a kohdan
mukaisesti laitokselle ilmoittama alkumarginaalin kokonaismé&éra.”

Korvataan 498 artiklan 1 kohdan ensimmaéinen alakohta seuraavasti:

”Téassd asetuksessa sdddettyjd, omien varojen vaatimuksia koskevia sddnnoksid ei
sovelleta sijoituspalveluyrityksiin, joihin ei 31 pdivand joulukuuta 2006 sovellettu
direktiivid 93/22/ETY ja joiden pditoimiala koostuu ainoastaan sijoituspalvelujen
tarjoamisesta tai rahoitusvélineisiin liittyvistd toimista, joista sdddetddn direktiivin
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2014/65/EU liitteessa I olevan C osan 5, 6, 7, 9, 10 ja 11 kohdassa.”
Poistetaan 499 artiklan 3 kohta.

Korvataan 501 artikla seuraavasti:

”501 artikla
Pk-yrityksiin liittyvien vastuiden oikaisu
Riskipainotettujen vastuuerien yhteisméédrd pk-yrityksin liittyville vastuille

oikaistaan seuraavien kaavojen mukaisesti:
(iv) jos E' <=1 500 000 euroa, RW* =RW - 0,7612;

(v) jos E'>1 500 000 euroa, RW* = vihintddn {RW; 1 500 000 euroa} - 0,7612 +
enintdén {0; RW —1 500 000} - 0,85;

jossa

RW* = riskipainotettujen vastuuerien mukautettu yhteismiédrd pk-yritykseen
liittyvén vastuun osalta;

E' = médrd, jonka velallinen asiakas tai asiakaskokonaisuus ovat yhteensé
velkaa laitokselle tai emoyrityksille ja sen tytdryrityksille, mukaan lukien
maksukyvyttomyystilassa olevat vastuut, mutta lukuun ottamatta sellaisia saamisia
tai ehdollisia saamisia, joiden vakuudeksi on asetettu asuinkiinteistdjd;

RW = toisen osan II osaston ja tdmédn artiklan mukaisesti laskettu
riskipainotettujen vastuuerien yhteismaara pk-yritykseen liittyvan vastuun osalta.

Tadmaén artiklan soveltamiseksi:

(a) pk-yritykseen liittyvd  vastuu  on  luokiteltava  kuuluvaksi  joko
vahittdissaamisten tai yrityssaamisten tai kiinteistovakuudellisten vastuiden
ryhméan. Laiminlyotyjd vastuita ei oteta huomioon;

(b) pk-yritykset mairitellddn mikroyritysten sekd pienten ja keskisuurten yritysten
médritelmdstd 6 péiviand toukokuuta 2003 annetun komission suosituksen
2003/361/EY** mukaisesti. Mainitun suosituksen liitteessi olevassa 2 artiklassa
luetelluista perusteista otetaan huomioon ainoastaan vuosiliikevaihto.”

Lisédtddn 501 a, 501 b ja 501 c artikla seuraavasti:

33

EUVL L 124, 20.5.2003, s. 36.
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7501 a artikla

Luottoriskiin liittyvien pddomavaatimusten oikaisu, kun kyseessd ovat saamiset yhteisoiltd,
Jjotka hallinnoivat tai rahoittavat sellaisia rakenteita tai tiloja, jdirjestelmid ja verkostoja,

Jjotka tarjoavat tai tukevat olennaisia julkisia palveluja

Luottoriskid koskevat pddomavaatimukset, jotka on laskettu kolmannen osan

IT osaston mukaisesti, on kerrottava kertoimella 0,75 edellyttden, ettd vastuu tayttdd

kaikki seuraavat kriteerit:

(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

()
(g

vastuu  sisdltyy  joko  yritysten = omaisuuserien  luokkaan  tai
erityisrahoitusvastuiden luokkaan, lukuun ottamatta maksukyvyttomyystilassa
olevia vastuita;

kyseessd on saaminen yhteisoltd, joka perustettiin erityisesti rahoittamaan tai
hallinnoimaan sellaisia rakenteita tai tiloja, jarjestelmid ja verkostoja, jotka
tarjoavat tai tukevat olennaisia julkisia palveluja;

velan takaisinmaksu perustuu pddasiassa rahoitettavien omaisuuserien
tuottamaan tuloon eikd niinkdin yrityksen laajemman liitketoiminnan
tuottamaan tuloon;

velallinen voi vastata taloudellisista velvoitteistaan my6s hankeriskin kannalta
olennaisissa vakavissa stressitilanteissa;

velallisen tuottamat rahavirrat ovat ennustettavissa ja kattavat kaikki lainan
tulevat takaisinmaksut laina-aikana;

vastuun uudelleenrahoitusriski on alhainen tai riittdvisti rajoitettu;

sopimusjdrjestelyt tarjoavat luotonantajille korkean suojelun tason, mukaan
lukien seuraavat:

(1) jos velallinen ei saa tulojaan useiden kdyttdjien maksamista maksuista,
sopimusjarjestelyiden on siséllettdvd maidrdykset, joilla suojataan
tehokkaasti luotonantajia tappioilta, jotka aiheutuvat siité, ettd osapuoli,
joka sitoutuu hankkimaan velallisen tarjoamat tavarat tai palvelut,
paattdd hankkeen;

(i1) wvelallinen on varautunut riittivien kokonaan kéteisvaroina olevien
varalla olevien varojen tai korkean luokituksen saaneiden takaajien
takaamien muiden rahoitusjirjestelyjen avulla kattamaan vararahoitus-
ja kéyttopddomavaatimukset tdmén kohdan b alakohdassa tarkoitettujen
omaisuuserien koko kéyttdidn ajan;

(ii1) luotonantajalla on merkittdvd vaikutusvalta velallisen omaisuuseriin ja
niiden tuottamaan tuloon;

(iv) luotonantajilla on turvanaan infrastruktuuriin liittyvan liiketoiminnan

kannalta kriittisiin omaisuuseriin ja sopimuksiin kohdistuva vakuus
sovellettavan lainsddddnnon sallimissa mdadrin tai  vathtoehtoiset
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(h)

(1)

@)

(k)
(D

(m)
(n)

mekanismit asemansa turvaamiseksi;

(v) oma pddoma on pantattu luotonantajille niin, ettd ne voivat ottaa
yhteison haltuunsa maksukyvyttomyystilanteessa;

(vi) operatiivisen nettokassavirran kéyttod pakollisten maksujen jilkeen
hankkeesta muihin tarkoituksiin kuin velkasitoumusten hoitoon on
rajoitettu;

(vii) velallisen kykyéd toteuttaa Iluotonantajia mahdollisesti haittaavia
toimintoja rajoitetaan sopimusperusteisesti, mukaan lukien niin, ettei
uutta lainaa voida myoOntdd ilman nykyisten luotonantajien
suostumusta;

velvoite on etuoikeudeltaan parempi kuin kaikki muut vaateet paitsi
lakisditeiset vaateet ja johdannaissopimusten vastapuolten vaateet;

jos velallinen on rakennusvaiheessa, pddomasijoittajan on tiytettdva seuraavat
kriteerit, tai jos pddomasijoittajia on useampi kuin yksi, pddomasijoittajien
ryhmén on kokonaisuudessaan tdytettdvé seuraavat kriteerit:

(1) péadomasijoittajilla on kokemusta infrastruktuurihankkeiden

menestyksekkddstd valvonnasta, ne ovat taloudellisesti vakaita ja niilla
on asiaan liittyvdd asiantuntemusta;

(i) pédomasijoittajien  maksukyvyttomyysriski ~on  alhainen  tai
pddomasijoittajien  maksukyvyttomyydestd  aiheutuu  velalliselle

vdhdinen merkittdvien tappioiden riski;

(i11) kaytossd on riittdvit mekanismit, joilla pddomasijoittajien ja
luotonantajien edut voidaan sovittaa yhteen;

velallisella on riittdvdt suojatoimenpiteet hankkeen saattamiseksi padtokseen
sovitun eritelmdn, talousarvion tai valmistumispdivimiiran mukaan, myo0s
vahvat suoritustakuut;

jos operatiiviset riskit ovat olennaiset, niitd hallitaan asianmukaisesti;
velallinen kéyttd4 testattua teknologiaa ja suunnittelua;
kaikki tarvittavat luvat ja hyviksymiset on saatu;

velallinen kéyttdd johdannaisia vain riskienvdahentdmistarkoituksissa.

Sovellettaessa 1 kohdan e alakohtaa tuotettuja kassavirtoja ei pidetd ennakoitavissa

olevina, jollei olennainen osa tuloista tiytd seuraavia edellytyksia:

(a)

jokin seuraavista kriteereistd tayttyy:

(1) tulot ovat saatavuusperusteisia;
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(i) tuloihin sovelletaan tuottoprosentin sdintelya;
(ii1) tuloihin sovelletaan ota tai maksa -sopimusta;

(iv) tuotoksen taso tai kdyttd ja hinta tdyttdvdt kukin jonkin seuraavista
kriteereista:

— se on sddnneltyd,
— se on sopimuksissa médritelty,
- se on riittdvdn ennustettavaa, koska kysyntériski on alhainen;

(b) jos velallinen ei saa tulojaan useiden kiyttdjien maksamista maksuista,
osapuolen, joka sitoutuu hankkimaan velallisen tarjoamat tavarat tai palvelut,
on oltava jokin seuraavista:

(1) keskushallinto, aluehallinto tai paikallisviranomainen;

(i) julkisyhteis6  tai  julkisoikeudelliset  laitos, jolle  ulkoinen
luottoluokituslaitos on antanut luottoluokituksen, joka on vahintiin 3;

(ii1) yritys, jolle ulkoinen luottoluokituslaitos on antanut luottoluokituksen,
joka on véhintién 3;

(iv) yhteisd, joka on korvattavissa ilman merkittdvdd muutosta tulojen
tasossa ja ajoituksessa.

Laitosten on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille infrastruktuurihanketta
hoitaviin yhteisoéihin liittyvien tdmén artiklan mukaisesti laskettujen vastuiden
kokonaismadrd kuuden kuukauden vilein.

Komissio laatii viimeistdidn [kolme vuotta voimaantulosta] kertomuksen siitd, miten
tidssd asetuksessa sdddetyt omien varojen vaatimukset vaikuttavat antolainaukseen
infrastruktuurihanketta hoitaville yhteiséille, ja toimittaa kertomuksen mahdollisine
lainsddddntoehdotuksineen Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

EPV antaa 4 kohtaa varten komissiolle kertomuksen seuraavista:

(a) analyysi siitd, miten antolainaus infrastruktuuri- ja hankerahoituksen
markkinoilla on kehittynyt ja milld edellytyksilld 4 kohdassa tarkoitetulla
kaudella;

(b) analyysi 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettujen yhteisdjen tosiasiallisesta
riskialttiudesta kokonaisen suhdannekierron aikana;

(c) tissd asetuksessa sdéddettyjen omien varojen vaatimusten sekd a ja b alakohdan
mukaisten analyysien tulosten vélinen johdonmukaisuus.

501 b artikla
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Markkinariskejd koskevat omien varojen vaatimukset

[Soveltamisen alkamispdivd + 3 vuotta] saakka laitosten, jotka kayttdvét kolmannen
osan IV osaston 1 a ja 1 b luvuissa vahvistettuja menetelmid laskeakseen
markkinariskejd koskevan omien varojen vaatimuksen, on kerrottava kyseisten
menetelmien mukaisesti lasketut markkinariskid koskevat omien varojen vaatimukset
65 prosentin kertoimella.

EPV valvoo, onko laitosten unionissa kolmannen osan IV osaston 1 a ja 1 b luvussa
vahvistettujen menetelmien mukaisesti laskemien markkinariskeja koskevien omien
varojen vaatimusten taso asianmukainen, ja antaa viimeistddn [soveltamisen
alkamispdivd + 2 vuotta] komissiolle kertomuksen mahdollisuudesta muuttaa ndiden
menetelmien kalibrointia. Kyseisessd kertomuksessa on arvioitava vahintdén

seuraavia:

(a) kun kyseessd ovat yleisimmait laitosten kaupankdyntivarastoon luokiteltavat
rahoitusvilineet unionissa, onko markkinariskejd koskevien omien varojen
vaatimusten taso, jonka laitokset laskevat kolmannen osan IV osaston
1 aluvussa vahvistetun menetelmdn mukaisesti, liiallinen verrattuna
markkinariskejd koskeviin omien varojen vaatimuksiin, jotka laitokset laskevat
325 artiklan 1 kohdan a alakohdassa vahvistetun menetelméin mukaisesti;

(b) kun kyseessd ovat yleisimmait laitosten kaupankdyntivarastoon luokiteltavat
rahoitusvilineet unionissa, onko markkinariskejd koskevien omien varojen
vaatimusten taso, jonka laitokset laskevat kolmannen osan IV osaston
3 luvussa vahvistetun menetelmdn mukaisesti, liiallinen  verrattuna
markkinariskejd koskeviin omien varojen vaatimuksiin, jotka laitokset laskevat
kolmannen osan IV osaston 7 luvussa vahvistetun menetelméin mukaisesti;

(¢) kun kyseessd ovat yleisimmait laitosten kaupankdyntivarastoon luokiteltavat
rahoitusvilineet unionissa, onko markkinariskejd koskevien omien varojen
vaatimuksen taso, jonka laitokset laskevat kolmannen osan IV osaston
2 luvussa vahvistetun menetelmdn mukaisesti, liiallinen verrattuna
markkinariskejd koskevien omien varojen vaatimuksen tasoon, jonka laitokset
laskevat kolmannen osan IV osaston 3 luvussa vahvistetun menetelmén
mukaisesti;

Siirretddn komissiolle kolmen vuoden ajaksi kolmannen osan IV osaston 1 a ja
1 b luvussa sédéddettyjen menetelmien soveltamisen alkamispdivdstd valta antaa
delegoituja sdddoksid tdmin asetuksen 462 artiklan mukaisesti 1 kohdassa tarkoitetun
kisittelyn soveltamisen pidentdmiseksi tai kyseisessd kohdassa tarkoitetun kertoimen
muuttamiseksi, jos se katsotaan tarkoituksenmukaiseksi ja ottaen huomioon 2
kohdassa tarkoitetun raportin, kansainvélisen sddntelyn muutokset ja unionin
finanssi- ja pddomamarkkinoiden erityispiirteet.

Jos edellisessd alakohdassa tarkoitettua delegoitua sddadostd ei anneta esitetyssd
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médrdajassa, 1 kohdassa sdddetyn késittelyn soveltaminen pééttyy.

501 c artikla
Niitd sijoituspalveluyrityksid koskeva poikkeus, jotka eiviit ole jdrjestelmdn kannalta
merkittdvid

Sijoituspalveluyritykset, jotka eivit ole 4 artiklan 1 kohdan 139 alakohdassa méariteltyja
jarjestelmidn kannalta merkittdvid sijoituspalveluyrityksid, voivat edelleen soveltaa tdmin
asetuksen sdidnnoksid sellaisina kuin ne olivat [muutosasetuksen voimaantuloa edeltiva
pdivd], edellyttden ettd kyseiset sijoituspalveluyritykset ilmoittavat aikomuksestaan soveltaa
titd artiklaa asianomaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle viimeistddn [pdiviméadra
vahvistettava — ennen soveltamista].

501 d artikla
Poikkeus raportointivaatimuksista

Poiketen siitd, mitd 99, 100, 101, 394, 415 ja 430 artiklassa sdddetddn, tdmédn asetuksen
soveltamisen alkamispédivdn ja kussakin kyseisissd artikloissa tarkoitetussa teknisessd
standardissa tdsmennetyn ensimmadisen ilmoituksen antamispdivdn véliselld ajanjaksolla
laitokset voivat valintansa mukaan olla raportoimatta tiedot muodossa, joka esitetdén
taytantoonpanoasetukseen (EU) N:o 680/2014 siséltyvissd malleissa, jos kyseisid malleja ei
ole pdivitetty niin, ettd ne olisivat timdn asetuksen sddnndsten mukaiset.”

(128)  Korvataan 507 artikla seuraavasti:

”507 artikla
Suuret asiakasriskit

EPV valvoo 390 artiklan 6 kohdassa sekd 400 artiklan 1 ja 2 kohdassa vahvistettujen
poikkeusten kiyttéd ja esittdd viimeistddn [vuosi muutosasetuksen voimaantulosta]
komissiolle kertomuksen, jossa arvioidaan, millaisia maardllisid vaikutuksia olisi kyseisten
poikkeusten poistamisella tai raja-arvon asettamisella niiden kéytolle. Kertomuksessa
arvioidaan erityisesti jokaisen kyseisissé artikloissa sdddetyn poikkeuksen osalta seuraavia:

(a) kussakin jdsenvaltiossa poikkeuksen saaneiden suurten asiakasriskien maara;
(b) poikkeusta kussakin jasenvaltiossa kdyttdvien laitosten lukumaaré;
(c) kussakin jdsenvaltiossa poikkeuksen saaneiden vastuiden kokonaisarvo.”

(129)  Lisétaan 510 artiklaan 4-7 kohta seuraavasti:

74, EPV  valvoo liitteessd II lueteltuihin johdannaissopimuksiin  sekid
luottojohdannaisiin liittyvén rahoitusriskin kattavan vaaditun pysyvén rahoituksen
miirdd pysyvdn varainhankinnan vaatimuksen yhden vuoden aikajénteelld,
erityisesti 428 u artiklan 2 kohdassa ja 428 x artiklan 2—4 kohdassa esitettyé tulevaa
rahoitusriskid ndiden sopimusten osalta, ja esittdd komissiolle kertomuksen
mahdollisuudesta hyvéksyd riskiherkempi mittari viimeistddn [kaksi vuotta
kuudennen osan IV osastossa sdddetyn pysyvédn varainhankinnan vaatimuksen
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soveltamisen alkamispdivian jilkeen]. Kyseisessd kertomuksessa on arvioitava
vahintidin seuraavia:

(a) standardimenetelmén kéayton tarkoituksenmukaisuus mitattaessa kolmannen
osan II osaston 6 luvun 3 jaksossa esitettyjd vastapuoliriskejd tai niiden
osatekijoitd johdannaissopimusten tulevan rahoitusriskin laskemiseksi;

(b) mahdollisuus erottaa vakuudelliset ja vakuudettomat johdannaissopimukset
toisistaan;

(c) mahdollisuus poistaa tai korvata 428 u artiklan 2 kohdassa ja 428 x artiklan 2—
4 kohdassa sdéddetty vaatimus;

(d) mahdollisuus muuttaa laajemmin johdannaissopimusten késittelyé laskettaessa
pysyvan varainhankinnan vaatimusta, kuten 428 d artiklassa, 428 k artiklan
3 kohdassa, 428 u artiklan 2 kohdassa, 428 x artiklan 2-4 kohdassa,
428 af artiklan a ja b alakohdassa ja 428 ag artiklan 3 kohdassa on esitetty, jotta
voidaan paremmin kattaa néihin sopimuksiin liittyvd rahoitusriski pysyvén
varainhankinnan vaatimuksen yhden vuoden aikajanteella;

() ehdotettujen muutosten vaikutus laitosten johdannaissopimusten osalta
vaaditun pysyvin rahoituksen méadraan.

5. Siirretddn komissiolle valta antaa delegoituja sdfidoksia 462 artiklan
mukaisesti, jotta voidaan muuttaa liitteessé I lueteltujen johdannaissopimusten seka
luottojohdannaisten késittelyd kuudennen osan IV osastossa sdddetyn pysyvén
varainhankinnan vaatimuksen laskennassa, jos se katsoo sen tarkoituksenmukaiseksi
ottaen huomioon, millainen vaikutus nykyiselld kasittelylld on laitosten pysyvén
varainhankinnan vaatimukseen, ja jotta voidaan paremmin ottaa huomioon ndihin
liikketoimiin liittyvd rahoitusriski pysyvdn varainhankinnan vaatimuksen yhden
vuoden aikajanteelld. Tétd varten komissio ottaa huomioon 4 kohdassa tarkoitetun
kertomuksen, kansainvilisilldi foorumeilla mahdollisesti kehitetyt kansainvéliset
standardit ja unionin pankkialan monimuotoisuuden.

Komissio antaa ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitetun delegoidun sdddoksen
viimeistddn [kolme vuotta kuudennen osan IV osastossa sdddetyn pysyvén
varainhankinnan vaatimuksen soveltamisen alkamispéivén jdlkeen].

Jos ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettua delegoitua sddadostd ei anneta tai
komissio ei vahvista liitteessd Il lueteltujen johdannaissopimusten seka
luottojohdannaisten kisittelyn oikeellisuutta pysyvén varainhankinnan vaatimuksen
laskennassa viimeistddn [kolme vuotta kuudennen osan IV osastossa sdddetyn
pysyvén varainhankinnan vaatimuksen soveltamisen alkamispéivin jélkeen], timén
asetuksen 428 x artiklan 2 kohdassa sdddettyd vaatimusta sovelletaan kaikkiin
laitoksiin ja kaikkiin liitteessd II lueteltuihin johdannaissopimuksiin sekd
luottojohdannaisiin niiden ominaispiirteistd riippumatta ja 428 u artiklan 2 kohdan ja
428 x artiklan 3 ja 4 kohdan sdénnoksié ei endd sovelleta.

6. EPV wvalvoo vakuudellisen luotonantoon ja péddomamarkkinaldhtdisiin
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liikketoimiin liittyvdn rahoitusriskin kattavan vaaditun pysyvin rahoituksen méaéraa,
mukaan lukien niissé litketoimissa vastaanotettuihin tai annettuihin varoihin liittyva
rahoitusriski sekd rahoitusalan asiakkaiden kanssa toteutettaviin vakuudettomiin
litketoimiin, joiden jéljelld oleva maturiteetti on alle kuusi kuukautta, littyva
rahoitusriski, ja  esittdd  komissiolle  kertomuksen  timin  kisittelyn
tarkoituksenmukaisuudesta viimeistddn [kaksi vuotta kuudennen osan IV osastossa
sdddetyn pysyvian varainhankinnan vaatimuksen soveltamisen alkamispdivin
jélkeen]. Kyseisesséd kertomuksessa on arvioitava vihintddn seuraavia:

(a) mahdollisuus soveltaa korkeampia tai alhaisempia pysyvin rahoituksen
kertoimia rahoitusalan asiakkaiden kanssa toteutettuihin vakuudelliseen
luotonantoon ja pddomamarkkinaldhtoisiin liiketoimiin ja rahoitusalan
asiakkaiden kanssa toteutettuihin vakuudettomiin liiketoimiin, joiden jdljelld
oleva maturiteetti on alle kuusi kuukautta, jotta voidaan paremmin ottaa
huomioon niiden rahoitusriski pysyvin varainhankinnan vaatimuksen yhden
vuoden aikajdnteelld ja mahdolliset levidmisvaikutukset rahoitusalan
asiakkaiden vililla;

(b) mahdollisuus soveltaa 428 s artiklan b alakohdassa sdiddettyd késittelya
vakuudelliseen luotonantoon ja pddomamarkkinaldhtdisiin liiketoimiin, joiden
vakuutena on muuntyyppisié varoja;

(c) mahdollisuus soveltaa vakaan rahoituksen kertoimia taseen ulkopuolisiin eriin,
joita kéytetddn vakuudellisessa luotonannossa ja padomamarkkinaldhtdisisséd
litketoimissa, vaihtoehtona 428 q artiklan 3 kohdassa sdddetylle kisittelylle;

(d) seuraavien vilisen epdsymmetrisen késittelyn tarkoituksenmukaisuus:
rahoitusalan asiakkaiden myontdmat sellaiset velat, joiden jéljelld oleva
maturiteetti on alle kuusi kuukautta ja joihin 428 k artiklan 2 kohdan
c alakohdan mukaisesti sovelletaan kéytettdvissd olevan pysyvin rahoituksen
kerrointa, joka on 0 prosenttia, ja rahoitusalan asiakkaiden kanssa toteutetuista
litketoimista johtuvat sellaiset varat, joiden jéljelld oleva maturiteetti on alle
kuusi kuukautta ja joihin 428 s artiklan b alakohdan ja 428 u artiklan a ja
b alakohdan mukaisesti sovelletaan vaaditun pysyvédn rahoituksen kerrointa,
joka on 5 prosenttia tai 10 prosenttia;

(e) vakuudellisen luotonannon ja péddomamarkkinaldhtdisten liiketoimien,
erityisesti kun liiketoimet toteutetaan rahoitusalan asiakkaiden kanssa ja jdljelld
oleva maturiteetti on alle kuusi kuukautta, osalta kéyttGonotettujen
korkeampien tai alhaisempien pysyvén rahoituksen kertoimien vaikutus ndissé
litketoimissa vakuutena vastaanotettujen varojen, erityisesti valtion ja yritysten
joukkovelkakirjalainojen, markkinalikviditeettiin;

(f) laitosten liiketoimien osalta vaadittuun vakaaseen rahoitukseen ehdotettujen
muutosten  vaikutus, erityisesti ~ vakuudellisen  luotonannon  ja
pddomamarkkinaldhtdisten liiketoimien osalta, kun jdljelld oleva maturiteetti
on alle kuusi kuukautta ja liiketoimet toteutetaan rahoitusalan asiakkaiden
kanssa, jos nédissd liiketoimissa vastaanotetaan vakuutena valtion
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(130)

(131)

joukkovelkakirjalainoja.

7. Siirretddn komissiolle valta antaa delegoituja sddidoksia 462 artiklan
mukaisesti,  jotta  voidaan  muuttaa  vakuudellisen = luotonannon  ja
pddomamarkkinaldhtdisten liiketoimien  késittelyd, mukaan lukien ndissd
liikketoimissa vastaanotettujen tai annettujen varojen kisittely ja rahoitusalan
asiakkaiden kanssa toteutettavien sellaisten vakuudettomien liiketoimien kisittely,
joiden jiljelld oleva maturiteetti on alle kuusi kuukautta, kuudennen osan IV
osastossa sdddetyn pysyvén varainhankinnan vaatimuksen laskennassa, jos se katsoo
sen tarkoituksenmukaiseksi ottaen huomioon, millainen vaikutus nykyiselld
kisittelylld on laitosten pysyvédn varainhankinnan vaatimukseen, ja jotta voidaan
paremmin ottaa huomioon ndihin liiketoimiin liittyvd rahoitusriski pysyvén
varainhankinnan vaatimuksen yhden vuoden aikajédnteelld. Tatd varten komissio ottaa
huomioon 6 kohdassa tarkoitetun kertomuksen, kansainvélisilld foorumeilla kehitetyt
kansainviliset standardit ja unionin pankkialan monimuotoisuuden.

Komissio antaa ensimméiisessd alakohdassa tarkoitetun delegoidun sidddoksen
viimeistddn [kolme vuotta kuudennen osan IV osastossa sdddetyn pysyvén
varainhankinnan vaatimuksen soveltamisen alkamispdivén jdlkeen].

Jos ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettua delegoitua sddadostd ei anneta tai
komissio ei vahvista vakuudellisen luotonannon ja piddomamarkkinaldhtoisten
litkketoimien kisittelyn, mukaan lukien ndissd liiketoimissa vastaanotettujen tai
annettujen varojen kasittely ja rahoitusalan asiakkaiden kanssa toteutettavien
sellaisten vakuudettomien liiketoimien késittely, joiden jdljelld oleva maturiteetti on
alle kuusi kuukautta, oikeellisuutta viimeistddn [kolme vuotta kuudennen osan IV
osastossa  sdddetyn pysyvdn varainhankinnan vaatimuksen soveltamisen
alkamispéivin jéilkeen], liiketoimiin sovellettu 428 s artiklan b alakohdassa
tarkoitettu pysyvén rahoituksen kerroin korotetaan 10 prosenttiin ja 428 u artiklan a
ja b alakohdassa tarkoitettu pysyvin rahoituksen kerroin korotetaan 15 prosenttiin.”

Poistetaan 511 artikla.
Lisatddn 519 a artikla seuraavasti:

”519 a artikla
Markkinariskejd koskevat omien varojen vaatimukset

EPV antaa viimeistddn [viisi vuotta tdmin asetuksen voimaantulosta] komissiolle
kertomuksen seuraavien asianmukaisuudesta:
(a) menetelmdt, joita laitokset kayttdvat madrittddkseen  herkkyydet

markkinariskejd koskevien omien varojen vaatimusten laskemiseksi kolmannen
osan IV osaston 1 a luvussa sdddetylld standardimenetelmaélla;

(b) kolmannen osan IV osaston 325 artiklan 1 kohdan c¢ alakohdassa tarkoitetun
yksinkertaistetun standardimenetelmin kayttd markkinariskejd koskevien
omien varojen vaatimusten laskemiseksi;
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(c) edelld 325 bf artiklassa sdddetty riskitekijoiden mallinnettavuuden arviointi;

(d) edelli olevan 325 bg artiklan edellytykset, jotka mairittelevét
toteutumatestausvaatimusten noudattamisen.

Kyseisen kertomuksen perusteella komissio voi tehdé lainsddddntéehdotuksen timén
asetuksen muuttamiseksi.

Edelld 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetussa kertomuksessa on otettava huomioon se,

(a) missd mddrin herkkyyksien kéyttd aiheuttaa vaihtelevuutta, kun laitokset
laskevat ~ markkinariskeja =~ koskevat ~ omien  varojen  vaatimukset
standardimenetelmalli;

(b) missd méadrin lisderittelyistd olisi hyotyd herkkyyksien laskennassa kiytetyissd
hinnoittelumallien oletuksissa sen varmistamiseksi, ettd markkinariskeji
koskevat omien varojen vaatimukset ovat tarkoituksenmukaiset.

Edella 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetussa kertomuksessa on otettava huomioon se,

(a) voidaanko yksinkertaistettu standardimenetelméd sdilyttdd ja kalibroida
uudelleen, jotta saavutetaan vastaava omien varojen vaatimusten taso;

(b) voidaanko yksinkertaistettu standardimenetelmd korvata jollakin uudella
yksinkertaistetulla menetelmélld markkinariskejd koskevien omien varojen
vaatimusten laskennassa ottaen huomioon kansainvilisen sddntelyn
kehittyminen, kun samalla varmistetaan, ettd markkinariskeji koskevien omien
varojen vaatimusten laskennassa kiytettdvilld uudella yksinkertaistetulla
menetelmalld ei aiheuteta lisdd tarpeetonta monimutkaisuutta laitoksille, jotka
voivat sitd kayttaa.

Edelld 1 kohdan ¢ alakohdassa tarkoitetussa kertomuksessa on otettava huomioon
325 bf artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettu edellytys ja se, onko tdmi
edellytys linjassa riskitekijén likviditeettihorisontin kanssa.

Edelld 1 kohdan d alakohdassa tarkoitetussa kertomuksessa on otettava huomioon se,

(a) missi mairin value-at-risk-arvo (VaR) voidaan korvata
tarkoituksenmukaisemmalla riskimittarilla toteutumatestattaessa riskimittaria,
joka on laskettu mallinnettavissa olevia riskitekijoitd varten, ja miten tuolloin
madriteltdisiin  kertoimet uudelleen tarkoituksenmukaisemman riskimittarin
perusteella;

(b) onko 325 bg artiklan 8 kohdassa tarkoitettu poikkeus tarkoituksenmukainen.”

Lisatddn kymmenenteen osaan II a osasto seuraavasti:
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”II a osasto
Saiantojen taytantoonpano

”519 b artikla
Noudattamisen apuvdline
EPV kehittdd sdhkoisen vilineen, jonka tarkoituksena on helpottaa timén asetuksen
ja direktiivin 36/2013/EU noudattamista laitoksissa ja tdmin asetuksen ja direktiivin
36/2013/EU tiytintoonpanemiseksi annettujen teknisten sddntelystandardien,
teknisten taytdntoonpanostandardien, ohjeiden ja mallien noudattamista laitoksissa.
Edelld 1 kohdassa tarkoitetun véilineen on mahdollistettava vahintdan se, ettd kukin

laitos

(a) l0ytdd nopeasti asiaan liittyvdt sddnnokset, joita on noudatettava suhteessa
laitoksen kokoon ja liiketoimintamalliin;

(b) seuraa muutoksia, joita tehdddn lainsddddntoon sekd asiaan liittyviin
taytdntoonpanosiddnnoksiin, ohjeisiin ja malleihin.”

Muutetaan liite II timén asetuksen liitteen mukaisesti.

2 artikla
Asetuksen (EU) N:o 648/2012 muutokset

Muutetaan asetus (EU) N:o 648/2012 seuraavasti:

(1)

Korvataan 50 a artiklan 2 kohta seuraavasti:
2. Keskusvastapuolen on laskettava oletettu pddoma (Kccp) seuraavasti:

Keep = z EAD; - RW - capital ratio
i

jossa
1 = indeksi, joka kuvaa mééritysosapuolta;

EAD; = mééritysosapuoleen i liittyvd keskusvastapuolen vastuuerd, mukaan lukien
médritysosapuolen omat litketoimet keskusvastapuolen kanssa, mééritysosapuolen
takaamat asiakkaan liiketoimet ja kaikki keskusvastapuolen hallussa olevien
vakuuksien arvot, my0s nditd liiketoimia vastaan ennakkoon rahoitettu
maksukyvyttomyysrahastoon rahastoitu madaritysosapuolen maksu, joka liittyy
arvostukseen sdintelynmukaisen raportointipdivdn lopussa ennen pdivdn viimeisen
vakuuspyynnon mukaisen vakuuden vaihtamista;

RW =20 prosentin riskipaino;
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vakavaraisuussuhde = 8 prosenttia.”
(2) Korvataan 50 b artikla seuraavasti:

750 b artikla
Kccp:n laskentaa koskevat yleiset sddnnot

Edelld 50 a artiklan 2 kohdassa tarkoitettua Kccp:n laskentaa varten sovelletaan seuraavaa:

(a) keskusvastapuolten on laskettava niiden vastuiden arvo, jotka niilldi on
méiiritysosapuoltensa osalta, seuraavasti:

(1) asetuksen (EU) N:o 575/2013 301 artiklan 1 kohdan a ja c¢ alakohdassa
luetelluista sopimuksista ja liiketoimista aiheutuvien vastuiden osalta
keskusvastapuolen on laskettava arvo mainitun asetuksen kolmannen osan
IT osaston 6 luvun 3 jaksossa vahvistetun menetelmén mukaisesti kdyttamalla
10 pankkipdivén riskivakuusjaksoa;

(i1) asetuksen (EU) N:o 575/2013 301 artiklan 1 kohdan b alakohdassa luetelluista
sopimuksista ja liiketoimista aiheutuvien vastuiden osalta keskusvastapuolen
on laskettava arvo (EAD;) seuraavalla kaavalla:

EAD; = max{EBRM; — IM; — DF;; 0}

jossa
1 = indeksi, joka kuvaa méaritysosapuolta;
EBRM,; = vastuuarvo ennen riskin vihentdmistd eli sama kuin

keskusvastapuolella maééritysosapuolen i osalta oleva vastuuarvo, joka
atheutuu kaikista kyseisen maédritysosapuolen kanssa toteutetuista
sopimuksista ja liiketoimista, jotka on laskettu ottamatta huomioon kyseisen
médritysosapuolen asettamaa vakuutta;

IM; = maééritysosapuolen i keskusvastapuolelle asettama alkumarginaali;
DF; = -ennakkoon rahoitettu maksukyvyttomyysrahastoon rahastoitu
madritysosapuolen i maksu.

Kaikki tdmin kohdan ensimméisessd alakohdassa olevan kaavan arvot
liittyvdt arvostukseen pdivdn piittyessd ennen pdivin viimeisen
vakuuspyynnon mukaisen vakuuden vaihtamista;

(ii1) asetuksen (EU) N:o 575/2013 301 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan
viimeisessd virkkeessd tarkoitetuissa tilanteissa keskusvastapuolen on
laskettava kyseisen alakohdan ensimmdisessd virkkeessd tarkoitettujen
litkketoimien arvo tdmédn artiklan a alakohdan i1 alakohdan mukaisesti ja
méidritettivd EBRM; mainitun asetuksen kolmannen osan V osaston
mukaisesti.

Sovellettaessa tdmin artiklan a alakohdan i ja ii alakohtaa asetuksen (EU) N:o
575/2013 285 artiklan 3 kohdan a alakohdassa vahvistettua poikkeusta ei sovelleta.

Sovellettaessa tdmdn artiklan a alakohdan ii alakohtaa keskusvastapuolen on
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(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

(h)

®

3)
4)

kaytettdva asetuksen (EU) N:o 575/2013 223 artiklassa tdsmennettyd menetelmaa,
johon kuuluu mainitun asetuksen 224 artiklassa vahvistettuja valvojan méaarittamia
vakioarvon leikkauksia, vastuuarvon laskemiseksi;

asetuksen (EU) N:o 575/2013 soveltamisalaan kuuluvien laitosten osalta
nettoutusryhmait ovat samat kuin mainitun asetuksen 272 artiklan 4 alakohdassa;

jos keskusvastapuolella on yhteen tai useampaan keskusvastapuoleen liittyvid
vastuita, sen on kasiteltdavé téllaiset vastuut ikdén kuin ne olisivat médritysosapuoliin
liittyvid vastuita ja sisdllytettdva niiltd keskusvastapuolilta saatu mahdollinen vakuus
tai saadut ennakkoon rahastoidut osuudet Kccp:n laskentaan;

jos keskusvastapuolella on kdytossd mdidritysosapuoltensa kanssa sitovat
sopimusjdrjestelyt, joiden ansiosta se voi kayttdd osaa maédritysosapuoliltaan
saamastaan alkumarginaalista tai koko alkumarginaalin ikdén kuin kyseessd olisivat
ennakkoon rahastoidut osuudet, keskusvastapuolen on pidettivd kyseistd
alkumarginaalia ennakkoon rahastoituna osuutena 1 kohdan mukaista laskentaa
varten, eikd alkumarginaalina;

jos vakuus koskee tilid, joka sisdltdd useamman kuin yhden 301 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetun tyyppisen sopimuksen tai liiketoimen, keskusvastapuolten on jaettava
tapauksen mukaan maééritysosapuoltensa tai asiakkaidensa asettama alkumarginaali
suhteessa kyseisentyyppisten sopimusten ja liiketoimien vastuuarvojen summaan,
jotka on laskettu a alakohdan mukaisesti, ottamatta alkumarginaalia laskennassa
huomioon;

jos keskusvastapuolella on useampi kuin yksi maksukyvyttomyysrahasto, sen on
suoritettava laskenta kunkin maksukyvyttomyysrahaston osalta erikseen;

jos maddritysosapuoli tarjoaa asiakkaille méairityspalveluja ja maééritysosapuolen
asiakkaiden liiketoimet ja vakuudet pidetddn mééritysosapuolen omasta
litketoiminnasta erillisilld alatileilld, keskusvastapuolten on laskettava EAD; erikseen
kullekin alatilille ja laskettava maiéritysosapuolen kokonais-EAD; asiakkaiden
alatilien vastuuarvojen ja madritysosapuolen oman liiketoiminnan alatilin
vastuuarvojen summana;

jos f alakohtaa sovellettacssa DFj:td ei jaeta asiakkaiden alatilien ja
médritysosapuolen oman liiketoiminnan alatilien kesken, keskusvastapuolten on
jaettava DF; alatilikohtaisesti sen mukaan, miké on kyseisen alatilin alkumarginaalin
osuus suhteessa méidritysosapuolen asettamaan tai sen puolesta asetettuun
alkumarginaaliin;

keskusvastapuolet eivit saa suorittaa 50 a artiklan 2 kohdan mukaista laskentaa, jos
maksukyvyttomyysrahasto kattaa ainoastaan kéteistransaktiot.”

Poistetaan 50 c artiklan 1 kohdan d ja e alakohta.

Poistetaan 50 d artiklan ¢ alakohta.
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(5) Korvataan 89 artiklan 5 a kohta seuraavasti:

5 a. Asetuksen (EU) N:o 575/2013 497 artiklassa vahvistetun siirtymikauden aikana
kyseisessd artiklassa tarkoitetun keskusvastapuolen on sisdllytettédva tietoihin, jotka
sen on raportoitava timén asetuksen 50 c artiklan 1 kohdan mukaisesti, asetuksen
(EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 140 alakohdassa tarkoitetun
méidritysosapuoliltaan saamansa alkumarginaalin kokonaismiird, kun molemmat
seuraavista edellytyksista tayttyvat:

(a) keskusvastapuolella ei ole maksukyvyttdomyysrahastoa;

(b) keskusvastapuolella ei ole kéytossd sellaista sitovaa jdrjestelyd
maidritysosapuoltensa  kanssa, jonka  ansiosta se  voi  kdyttdd
madritysosapuoliltaan saamansa koko alkumarginaalin tai osan siitd ennakkoon
rahastoitujen osuuksien tapaan.”

3 artikla
Voimaantulo ja soveltamispdivd
1. Tédma asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivénd sen jilkeen, kun se on
julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.
2. Tatd asetusta sovelletaan [kahden vuoden kuluttua sen voimaantulopdivisti]
seuraavin poikkeuksin:

(a) edelld 4 kohdan b alakohdassa, 7-9 kohdassa sekd 12-40 kohdassa olevia
sdannoksid, jotka liittyvdt omia varoja ja hyvéksyttivid velkoja koskevien
uusien vaatimusten kadyttoonottoon, sovelletaan 1 pdivastd tammikuuta 2019;

(b) edelld 119 kohdassa olevia sddnnoksid, jotka koskevat asetuksen (EU) N:o
575/2013 473 a artiklan muutoksia, sovelletaan tdmédn asetuksen
voimaantulopaivésta.

Tdmi asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Strasbourgissa

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta

Puhemies Puheenjohtaja
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