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I. INLEDNING

I enlighet med bestdmmelserna i artikel 294 1 EUF-fordraget och den gemensamma forklaringen om
praktiska bestimmelser for medbeslutandeforfarandet! har informella kontakter dgt rum mellan
radet, Europaparlamentet och kommissionen i syfte att nd en dverenskommelse vid forsta

behandlingen.

Detta drende forvintades? genomgé rittelseforfarandet® i Europaparlamentet efter det att det

avgdende parlamentet antagit sin stindpunkt vid forsta behandlingen.

1 EUT C 145, 30.6.2007, s. 5.

2 10819/24 + COR 1.

3 Artikel 251, Europaparlamentets arbetsordning.
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II. OMROSTNINGSRESULTAT

Vid sitt sammantriade den 24 april 2024 antog Europaparlamentet dndringsforslag 2 (utan

juristlingvisternas granskning) till kommissionens forslag och en lagstiftningsresolution, som utgor
Europaparlamentets stindpunkt vid forsta behandlingen. Denna stdndpunkt motsvarar det som

institutionerna preliminédrt kommit éverens om.

Efter juristlingvisternas slutgranskning av den antagna texten godkdnde Europaparlamentet

den 22 oktober 2024 en rittelse av den stindpunkt som antagits vid forsta behandlingen.

Med denna rittelse bor radet kunna godkéinna Europaparlamentets stdndpunkt enligt bilagan* och pa

sé sdtt avsluta forsta behandlingen for bada institutionerna.

Akten kommer di att vara antagen i den lydelse som motsvarar Europaparlamentets stindpunkt.

Texten till réttelsen aterges 1 bilagan. Den laggs fram 1 form av en konsoliderad text, dar
andringar i kommissionens forslag markeras med fetstil och kursivering. Symbolen I ?
anger struken text.
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BILAGA
(22.10.2024)

P9 _TA(2024)0347

Transparens och integritet i klassificeringsverksamhet avseende miljo,
samhiillsansvar och bolagsstyrning (ESG-betyg)

Europaparlamentets lagstiftningsresolution av den 24 april 2024 om forslaget till
Europaparlamentets och ridets forordning om transparens och integritet i
klassificeringsverksamhet avseende miljo, samhéllsansvar och bolagsstyrning (ESG-betyg)
(COM(2023)0314 — C9-0203/2023 — 2023/0177(COD))

(Ordinarie lagstiftningsforfarande: forsta behandlingen)

Europaparlamentet utfdrdar denna resolution

— med beaktande av kommissionens forslag till Europaparlamentet och ridet
(COM(2023)0314),

— med beaktande av artiklarna 294.2 och 114 foérdraget om Europeiska unionens funktionssitt, i
enlighet med vilka kommissionen har lagt fram sitt forslag for parlamentet (C9-0203/2023),

— med beaktande av artikel 294.3 1 fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,
— med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande av den 4 oktober 20231,

— med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande av den 25 oktober
2023.2,

— med beaktande av den prelimindra 6verenskommelse som godkénts av det ansvariga utskottet
enligt artikel 74.4 1 arbetsordningen och det skriftliga atagandet fran radets foretrddare av den
14 februari 2024 att godkénna parlamentets stdndpunkt i enlighet med artikel 294.4 1 férdraget
om Europeiska unionens funktionssitt,

— med beaktande av artikel 59 i arbetsordningen,

- med beaktande av skrivelsen fran utskottet for rattsliga fragor,

— med beaktande av betinkandet fran utskottet for ekonomi och valutafragor (A9-0417/2023).
1. Europaparlamentet antar nedanstdende stdndpunkt vid forsta behandlingen.

2. Europaparlamentet uppmanar kommissionen att pa nytt ligga fram drendet for parlamentet
om den ersétter, visentligt dndrar eller har for avsikt att vasentligt &ndra sitt forslag.

3. Europaparlamentet uppdrar at talmannen att dversdanda parlamentets standpunkt till radet,

1 EUT C, C/2023/1354, 1.12.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/C/2023/1354/0j.
2 EUT C, C/2024/883, 6.2.2024, ELLI: http://data.curopa.eu/eli/C/2024/883/0].
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kommissionen och de nationella parlamenten.
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P9 _TC1-COD(2023)0177

Europaparlamentets stindpunkt faststilld vid forsta behandlingen den 24 april 2024 infor
antagandet av Europaparlamentets och riadets forordning (EU) 2024/... om transparens och
integritet i betygsattningsverksamhet avseende miljo, samhallsansvar och bolagsstyrning

(ESG-betyg), och om dndring av forordningarna (EU) 2019/2088 och (EU) 2023/2859

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA
FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt, sarskilt artikel 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande!,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsférfarandet®, och

1 EUT C, C/2024/883, 6.2.2024, ELI: http://data.europa.eu/eli/C/2024/883/0j.
2 Europaparlamentets stindpunkt av den 24 april 2024.
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av foljande skal:

(1) Den 25 september 2015 antog FN:s generalférsamling en ny ram for global héllbar
utveckling, Agenda 2030 for hallbar utveckling (Agenda 2030), vars kidrna utgdrs av malen
for hallbar utveckling. I kommissionens meddelande av den 22 november 2016 med titeln
Ndsta steg for en hallbar europeisk framtid: EU-dtgdrder for hallbarhet kopplas malen for
héllbar utveckling till unionens politik for att sékerstélla att unionens samtliga dtgérder och
politiska initiativ, sdvdl inom unionen som globalt, redan fran borjan integrerar mélen for
hallbar utveckling. I Europeiska radets slutsatser av den 22 och 23 juni 2017 bekréftades
unionens och medlemsstaternas engagemang for att genomfora Agenda 2030 pa ett
fullstdndigt, samstdmmigt, omfattande, integrerat och effektivt sétt och i nira samarbete
med sina partner och andra intressenter. Principerna for ansvarsfulla investeringar, som
stods av FN, har vid tidpunkten for antagandet av denna forordning dessutom fler iin
5 300 undertecknare som representerar forvaltade tillgangar pad over 120 biljoner EUR.
Den 11 december 2019 offentliggjorde kommissionen sitt meddelande med titeln Den
europeiska grona given (den europeiska grona given). Den 30 juni 2021 antogs den
europeiska klimatlagen som Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2021/1119%, genom vilken det mdl som anges i den europeiska gréna given om att
unionens ekonomi och samhiille ska bli klimatneutrala senast 2050 infors i

unionsrdtten.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/1119 av den 30 juni 2021 om
inrdttande av en ram for att uppnd klimatneutralitet och om &ndring av forordningarna
(EG) nr 401/2009 och (EU) 2018/1999 (europeisk klimatlag) (EUT L 243, 9.7.2021, s. 1).
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)

)

(4)

Overgangen till en hallbar ekonomi 4r avgdrande for att sikerstiilla en 1dngsiktig
konkurrenskraft och hdallbarhet for unionens ekonomi samt livskvaliteten for unionens
medborgare och for att halla den globala uppvirmningen vil under troskelvirdet pa
1,5 °C. Hallbar utveckling har ldnge statt i centrum for unionens politik och dess sociala
och miljomassiga dimension erkénns bdde i fordraget om Europeiska unionen och i

fordraget om Europeiska unionens funktionssétt (EUF-fordraget).

For att uppnd malen for héllbar utveckling i unionen maste kapitalfloden slussas mot
hallbara investeringar. Det &r nédvindigt att dra full nytta av den inre marknadens
potential for att uppna dessa mal. I detta sammanhang dr det av avgorande betydelse att
undanrdja hinder for en effektiv rorlighet for kapital mot héllbara investeringar pa den inre
marknaden, att forhindra att hinder for sddana investeringar uppkommer samt att faststilla
regler och standarder for att, d ena sidan, uppmuntra hdllbar finansiering och, d andra
sidan, avskricka fran investeringar som kan inverka negativt pa uppndendet av malen

for hallbar utveckling.

Unionens strategi for héllbar tillvéxt for alla dr forankrad i de 20 principerna i den
europeiska pelaren for sociala réttigheter, som faststélls i kommissionens meddelande av
den 26 april 2017 med titeln En europeisk pelare for sociala rdttigheter, som syftar till att
sakerstélla en réttvis Overgang mot en sadan tillvaxt och att sdkerstélla en politik som inte
ldmnar ndgon utanfor. I unionens sociallagstiftning, déribland jamlikhetsunionens
strategier, faststills dessutom standarder pa de omrdden som ror arbetsritt, jamlikhet,

tillgénglighet, hdlsa och sékerhet pa arbetsplatsen samt antidiskriminering.
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)

(6)

Finansmarknaderna spelar en avgorande roll niir det giiller att slussa kapital till
investeringar som dr nédvindiga for att uppnd unionens klimat- och miljomal. 1 sitt
meddelande av den 8 mars 2018 offentliggjorde kommissionen sin handlingsplan for
finansiering av hallbar tillvaxt, i vilken dess strategi for hallbar finansiering inleds. Malen
med denna handlingsplan &r att integrera hallbarhetsfaktorer i riskhanteringen och styra

kapitalfldden till hallbara investeringar, for att uppnd en héllbar och inkluderande tillvixt.

Som en del av handlingsplanen for finansiering av hallbar tillviaxt bestidllde kommissionen
2021 en studie med titeln Study on Sustainability-Related Ratings, Data and Research for
att granska utvecklingen av marknaden for héllbarhetsrelaterade produkter och tjénster,
identifiera de viktigaste marknadsaktorerna och belysa mojliga brister. Denna studie
inneholl en inventering och klassificering av marknadsaktorer och de hallbarhetsprodukter
och -tjanster som ér tillgéngliga pd marknaden samt en analys av marknadsaktorers
anviandning av héllbarhetsprodukter och -tjanster och hur de uppfattar deras kvalitet. I
studien betonades forekomsten av intressekonflikter, bristen pa transparens och exakthet
nir det giller metoderna for betygsittning avseende miljo, samhéllsansvar och
bolagsstyrning (ESG-betyg) och bristen pa tydlighet nér det giller terminologin och den

verksamhet som bedrivs av leverantorer av ESG-betyg.
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(7

(8)

)

Inom ramen for den europeiska grona given lade kommissionen fram en uppdaterad
strategi for héllbar finansiering som antogs i dess meddelande av den 6 juli 2021 med titeln

Strategi for att finansiera omstdllningen till en hallbar ekonomi.

Som uppfoljning tillkdnnagav kommissionen i den strategin ett offentligt samrdd om ESG-
betyg som skulle utgdra underlag for en konsekvensbeddmning. Vid det offentliga samrad
som dgde rum 2022 bekréftade berdrda parter farhdgorna nir det géller bristen pé
transparens 1 metoderna och malen f6r ESG-betyg och bristen pa tydlighet nér det géiller
ESG-betygsittningsverksamheten. Eftersom fortroende dr centralt for
finansmarknadernas funktion bor denna brist pa transparens och tillforlitlighet niir det

giiller ESG-betygen snarast datgdrdas.

Pé internationell niva lade Internationella organisationen for vardepapperstillsyn (Iosco)
fram en rapport i november 2021 som innehdller en samling rekommendationer angéende
leverantorer av ESG-betyg och ESG-dataprodukter. Kommissionen och Europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten) (Esma),
som inriittades genom Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010%,
bor éverviiga tillimpningen av dessa rekommendationer frdan losco vid bedomningen av
huruvida en tredjelandsjurisdiktion eller leverantor av ESG-betyg uppfyller kraven i

denna forordning med avseende pd likvirdighet, godkinnande eller erkinnande.

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010
om inréttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska viardepappers- och
marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphévande av
kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(10)

(11)

ESG-betyg spelar en viktig roll pa de globala kapitalmarknaderna, eftersom investerare,
lantagare och emittenter anviander ESG-betyg i allt hogre utstrickning som en del

1 processen for att fatta vilgrundade beslut angdende héllbara investeringar och
finansiering. Kreditinstitut, virdepappersforetag, forsékringsforetag, livforsakringsforetag
och dterforsikringsforetag, bland andra, anvénder ofta ESG-betyg som en referens for
héllbarhetsprestanda eller hallbarhetsrisker och hallbarhetsmojligheter som ér kopplade till
deras investeringsverksamhet. ESG-betyg har foljaktligen en betydande paverkan pé
marknadens funktion och investerares och konsumenters tillit och fortroende. For att
sdkerstélla att ESG-betyg som anvinds 1 unionen ér oberoende, jimforbara nir detta dr
majligt, opartiska, systematiska och av tillfredsstéllande kvalitet ar det viktigt att
ESG-betygsittningsverksamheten bedrivs i enlighet med principerna for integritet,
transparens, ansvar och god forvaltning, och samtidigt bidrar till unionens agenda for
hdllbar finansiering. Att forbéttra ESG-betygens jamforbarhet och tillforlitlighet skulle
Oka denna snabbt vixande marknads effektivitet, och dirmed underlétta framstegen mot

malen for den europeiska grona given.

ESG-betyg mdjliggor att unionens marknad for héllbar finansiering fungerar genom att
tillhandahalla viktig information for investerare och finansinstitut for deras
investeringsstrategier, riskhantering och upplysningsskyldigheter. Det ar darfor nddvéandigt
att sikerstilla att ESG-betyg ger anvindarna av ESG-betyg vésentlig beslutsrelevant
information, och att anvindare av ESG-betyg bittre forstar deras syfte och vilka specifika

fragor och métt som dessa betyg beddmer.
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(12)

Det dr nodvéndigt att beakta de olika affarsmodellerna pa marknaden for ESG-betyg. En
forsta affarsmodell 4r modellen dér anvédndarna av ESG-betyg betalar och huvudsakligen
ar investerare som koper ESG-betyg i syfte att fatta investeringsbeslut. En andra
affarsmodell 4r modellen dér emittenten betalar och foretag koper ESG-betyg i syfte att
bedoma risker och mdjligheter inom deras verksamhet. For att sikerstilla storre
tillforlitlighet i de ESG-betyg som tillhandahdlls i unionen bér betygsatta poster eller,
ndr det giiller ett finansiellt instrument eller en finansiell produkt, emittenter av en
betygsatt post ha maojlighet att kontrollera de uppgifter som anviinds av en leverantor av
ESG-betyg och att belysa eventuella sakfel i det dataset som anviints som skulle kunna
paverka kvaliteten pa framtida betyg. For detta indamdl bor en betygsatt post eller en
emittent av en betygsatt post pd begiran kunna fa tillgdng till det dataset som anviints
Jor att utfirda ESG-betyget. Mojligheten att kontrollera det datasetet bor vara ett rent
faktakontrollverktyg och betygsatta poster eller emittenter av betygsatta poster bér under
inga omstindigheter pd ndgot siitt kunna pdaverka betygsittningsmetoderna eller
betygsiittningsresultaten. Kravet pa att en leverantor av ESG-betyg underriitter den
betygsatta posten eller emittenten av en betygsatt post fore utfirdandet av ESG-betyget
bor endast giilla fore det forsta utfirdandet av betyget och inte pad efterfoljande
uppdateringar. Detta krav utgor ett sitt att informera den betygsatta posten eller

emittenten av en betygsatt post som kommer att betygsiittas av leverantoren av ESG-

betyg.
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(13)

Medlemsstaterna varken reglerar eller utovar tillsyn 6ver den verksamhet som bedrivs av
leverantorer av ESG-betyg eller villkoren for tillhandahallande av ESG-betyg. Med tanke
pa de befintliga skillnaderna, bristen pa transparens och avsaknaden av gemensamma
regler, dr det sannolikt att medlemsstaterna skulle anta olika atgirder och strategier, vilket
skulle forsvara uppnaendet av mélen for héllbar utveckling och den europeiska grona
given. Dessa olika atgédrder och strategier skulle ha en direkt negativ inverkan pé, och
skapa hinder for, den inre marknadens funktion och skulle skada marknaden for ESG-
betyg. Leverantorer som utfardar ESG-betyg som ska anvindas av finansinstitut och
foretag 1 unionen skulle omfattas av olika regler i olika medlemsstater. Varierande
standarder och marknadspraxis skulle gora det svart att fa klarhet 6ver hur ESG-betyg tas
fram och att kunna jdmfora dem, vilket skulle leda till ojamna marknadsvillkor for
anvindare av ESG-betyg. Detta skulle skapa ytterligare hinder pa den inre marknaden och

riskera att snedvrida investeringsbeslut.

(14) Denna forordning kompletterar befintliga unionsréttsakter inom omradet for hallbar
finansiering och syftar till att underldtta informationsutbytet s att bittre investeringsbeslut
kan fattas.
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(15) For att pad limpligt siitt definiera det territoriella tillimpningsomrddet bor denna
forordning baseras pa begreppet verksamhet i unionen, med dtskillnad mellan, d ena
sidan, fall diir leverantorer av ESG-betyg dir etablerade i unionen eller, d andra sidan,
fall diir leverantorer av ESG-betyg dr etablerade utanfor unionen. I det forsta fallet bor
leverantorer av ESG-betyg som dir etablerade i unionen anses vara verksamma i unionen
ndr de utfiirdar och offentliggor sina ESG-betyg pad sin webbplats eller pd annat siitt,
eller niir de utfirdar och distribuerar sina ESG-betyg genom abonnemang eller andra
avtalsforhdllanden med reglerade finansiella foretag i unionen, med foretag som
omfattas av Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU°, med foretag som
omfattas av Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EGS, siirskilt nir det
giiller emittenter frdn tredjeland vars viirdepapper dr upptagna till handel pd reglerade
marknader i unionen, eller med unionens institutioner, organ och byrder eller
medlemsstaternas offentliga myndigheter. I det andra fallet bor leverantorer av ESG-
betyg som ir etablerade utanfor unionen endast anses vara verksamma i unionen ndr de
utfdrdar och distribuerar sina ESG-betyg genom abonnemang eller andra
avtalsforhallanden till samma enheter som for leverantorer av ESG-betyg som dir

etablerade i unionen.

S Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om drsbokslut,
koncernredovisning och rapporter i vissa typer av foretag, om dndring av
Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG och om upphdvande av radets
direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG (EUT L 182, 29.6.2013, s. 19).

6 Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om
harmonisering av insynskraven angdende upplysningar om emittenter vars viirdepapper
dr upptagna till handel pd en reglerad marknad och om dndring av direktiv 2001/34/EG
(EUT L 390, 31.12.2004, s. 38).

14739/24 13
BILAGA GIP.INST SV



(16)

(17)

Denna forordning dr utformad for att reglera utfiirdandet, distributionen och,

i forekommande fall, offentliggorandet av ESG-betyg, utan avsikt att reglera deras
anvindning. Med hdinsyn till att denna forordnings territoriella tillimpningsomrdde dr
kopplat till begreppet verksamhet i unionen bor anvindare av ESG-betyg samarbeta med
leverantorer av ESG-betyg som dir auktoriserade eller registrerade enligt denna
forordning. I ett begriinsat antal fall bor dock en anviindare av ESG-betyg i unionen
kunna vilja att samarbeta med en leverantor av ESG-betyg som (ir etablerad utanfor
unionen och som inte dr auktoriserad eller erkiind enligt denna forordning. Sddana fall
bor strikt folja sdrskilda villkor for att undvika varje risk for kringgdende av kraven i

denna forordning.

For att pad ett adekvat siitt definiera de produkter som omfattas av denna forordning bor
definitionen av ESG-betyg begrinsas till utldatanden eller poing, eller en kombination av
dessa, som baseras pd bade en vedertagen metod och ett definierat rangordningssystem
sasom betygskategorier. Till exempel bor en klassificering av en post i en kategori eller
skala som dir antingen positiv eller negativ, pad basis av en vedertagen metod med
avseende pd miljomdssiga faktorer, faktorer som ror sociala forhdllanden och minskliga
rdttigheter, eller faktorer som rir bolagsstyrning, eller med avseende pd exponering for

risker, betraktas som ett rangordningssystem enligt denna forordning.
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(18) Denna forordning bor inte tillimpas pa offentliggiorandet eller distributionen av
uppgifter om miljomdssiga faktorer, faktorer som ror sociala forhallanden och
mdinskliga rdttigheter samt faktorer som ror bolagsstyrning som inte leder fram till
utvecklingen av ett ESG-betyg. Dessutom bor denna forordning inte tillimpas pad
produkter eller tjdnster som inbegriper en del av ett ESG-betyg, inbegripet
investeringsanalys i enlighet med Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/65/EU’.
Externa granskningar av europeiska grona obligationer, som avses i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2023/26318, och externa granskningar
och andrapartsyttranden om obligationer som marknadsfors som miljomdissigt hdllbara,
hdllbarhetsrelaterade obligationer samt obligationer, ldn och andra typer av
skuldinstrument som marknadsfors som hdllbara bor inte heller omfattas av den hiir
forordningen i den mdn sadana externa granskningar och andrapartsyttranden inte
innehaller ESG-betyg som utfiirdats av den externa granskaren eller leverantiren av
andrapartsyttrandet. Externa granskningar omfattar granskningar av
upplysningslimnande fore emissionen, sdsom faktablad for europeiska grona
obligationer eller finansieringsramar som marknadsfors som hdllbara, samt
granskningar av upplysningslimnande efter emissionen, sasom de drliga
allokeringsrapporterna for europeiska grona obligationer, och konsekvensrapporter
avseende europeiska grona obligationer. Dessutom bor den hdr forordningen inte
tillimpas pa betyg som enbart tagits fram for ackrediterings- eller certifieringsprocesser,
eftersom sadana betyg inte iir inriktade pd investeringsanalys, finansiell analys,
beslutsfattande om investeringar eller finansiellt beslutsfattande. Slutligen bor den hiir
forordningen inte tillimpas pa ESG-mdrkningsverksamhet forutsatt att de méiirkningar
som tilldelats enheter, finansiella instrument eller produkter inte inbegriper utlimnande

av ett ESG-betyg.

7 Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader
for finansiella instrument och om dndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv
2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).

8 Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2023/2631 av den 22 november 2023
om europeiska grona obligationer och frivilligt upplysningslimnande for obligationer
som marknadsfors som miljomdssigt hallbara och for hallbarhetslinkade obligationer
(EUT L, 2023/2631, 30.11.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2631/0j).
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(19)

(20)

ery)

Denna forordning bor dessutom inte giilla for betyg som utfirdas av medlemmar

i Europeiska centralbankssystemet (ECBS) niir sadana betyg inte offentliggors eller
distribueras for kommersiella indamal. Denna begrinsning pa tillimpningsomrdde
syftar till att sikerstiilla att denna forordning inte oavsiktligt paverkar ECBS dtgdrder i
syfte att ta hansyn till klimataspekter eller andra faktorer som ror miljo, samhdillsansvar
och bolagsstyrning i ECBS ramverk for penningpolitiska siikerheter nir ECBS strdvar
efter att uppnd det primdra mdlet att uppridtthdlla prisstabilitet och, utan att dsidosdtta

detta mal, stodja den allminna ekonomiska politiken i unionen.

Om ett foretag eller finansinstitut limnar upplysningar om sina egna konsekvenser,
risker och majligheter ndr det giiller hallbarhet eller om sin virdekedja, bor sidan

information inte betraktas som ett ESG-betyg enligt denna forordning.

Denna forordning bor inte gilla for privata ESG-betyg som utfiirdas pa enskild begiran
och uteslutande ges till den person som bestillt dem och som inte dr avsedda for
offentliggorande eller distribution till abonnenter eller andra anvindare. Denna
forordning bor inte heller gilla for ESG-betyg som utfirdas av reglerade finansiella
foretag i unionen och som uteslutande anviinds for interna indamadl eller for att

tillhandahalla interna eller koncerninterna finansiella tiinster och produkter.
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(22)

For att ytterligare forbiittra den inre marknadens funktion och nivin pa
investerarskyddet dr det viktigt att siikerstdilla tillricklig och konsekvent transparens i
firaga om ESG-betyg som utfiirdas av reglerade finansiella foretag i unionen och ingar i
deras finansiella produkter eller tjinster, nir sidana betyg limnas ut och ddrfor dr
synliga for tredje part. Investerare bor fa tillriicklig information om de metoder som
ligger till grund for ESG-betygen, vilket bor redovisas i marknadsforingsmaterialet.
Diirfor bor denna forordning ocksa komplettera de upplysningsskyldigheter avseende
marknadsforingsmaterial som faststills i Europaparlamentets och rddets forordning
(EU) 2019/2088°. Samma information bor ocksd kriivas firdn alla andra reglerade
finansiella foretag i unionen som limnar ut ett ESG-betyg som har utfiirdats av det
reglerade finansiella foretaget till en tredje part som en del av sitt
marknadsforingsmaterial, utom ndr det omfattas av forordning (EU) 2019/2088.
Investerare bor via en link till upplysningarna pa webbplatsen av det reglerade
finansiella foretaget i unionen fa samma information som den som krdévs fran en
leverantor av ESG-betyg enligt punkt 1 i bilaga 111 till den hdr forordningen, samtidigt
som hdinsyn tas till innehdllet i den information som redan limnats av
finansmarknadsaktorer och finansiella radgivare enligt forordning (EU) 2019/2088.
Andpra reglerade finansiella foretag i unionen bér limna samma upplysningar, med
beaktande av de olika typerna av finansiella produkter, deras egenskaper och
skillnaderna mellan dem samt behovet av att undvika éverlappning med information
som redan offentliggjorts enligt andra tillimpliga regulatoriska krav. I allméinhet bor
overlappning av tillimpliga upplysningskrav undvikas. I samma syfte bor reglerade
finansiella foretag i unionen som utfirdar ESG-betyg och inforlivar dessa betyg i de
finansiella produkter eller tiinster som de erbjuder tredje part undantas fran den hiir

forordningens tillimpningsomrdde.

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2019/2088 av den 27 november 2019
om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska limnas inom den finansiella
tiinstesektorn (EUT L 317, 9.12.2019, p. 1).
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(23) Ideella organisationer som utfiirdar ESG-betyg for icke-kommersiella indamdl och som
gor dessa betyg tillgingliga kostnadsfritt bor inte anses omfattas av denna forordnings
tillimpningsomrade. De bor dock striva efter att i tillimpliga fall integrera de
transparenskrav som faststiills i denna forordning. Om ideella organisationer tar betalt
av betygsatta poster eller emittenter av betygsatta poster for att rapportera deras
uppgifter eller ge dem betyg via sin plattform, eller om de tar betalt av anvindare av
ESG-betyg for tillgang till information om ESG-betyg, bor de omfattas av kraven i denna
forordning.

(24) Fysiska personer, inbegripet akademiker och journalister, som offentliggor och
distribuerar ESG-betyg for icke-kommersiella indamdl bor inte omfattas av denna

forordning.

(25) For att bedoma foretagens ESG-profil, och som en del av deras hdllbara investerings-
och finansieringsbeslutsprocesser, forlitar sig bland annat kreditinstitut,
virdepappersforetag, forsikringsforetag och dterforsikringsforetag bdde pa externa
ESG-betyg och pa externa ESG-dataprodukter. Finansinstitut bor bira ansvaret vid
anklagelser om gronmadlning avseende deras finansiella produkter, medan distribution
av ESG-information om enheter eller finansiella produkter, som bygger pd
dganderittsligt skyddade eller vedertagna metoder, som bland annat omfattar dataset om
utslipp och uppgifter om ESG-kontroverser, inte bor omfattas av denna forordning.
Kommissionen bor genomfora en oversyn av denna forordning for att bedoma om det
identifierade tillimpningsomrddet dr tillrickligt for att sikerstiilla investerares och
konsumenters fortroende for de finansiella produkternas och tjinsternas
hallbarhetsprestanda. Kommissionen bor vid behov planera att bredda den uppsiittning
ESG-dataprodukter och leverantorer av ES G-dataprodukter som omfattas av denna

forordning.
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(26) Det dr viktigt att faststélla regler som sdkerstiller att ESG-betyg som tillhandahalls av
1 unionen auktoriserade leverantorer av ESG-betyg ér av tillfredsstdllande kvalitet,
omfattas av ldmpliga krav, som beaktar forekomsten av olika affirsmodeller, och
sékerstédller marknadens integritet. Dessa regler skulle géilla bade for 6vergripande
ESG-betyg som ticker faktorer som ror miljo, samhéllsansvar och bolagsstyrning och for
betyg som enbart beddmer en enskild faktor avseende miljo, samhéllsansvar eller
bolagsstyrning, eller en delkomponent av en sadan faktor. Separata betyg avseende miljo
(E), samhidillsansvar (S) och bolagsstyrning (G) bér tillhandahdllas snarare dn ett enda
ESG-betyg som utgor en aggregering av E-, S- och G-faktorerna. Om leverantorer av
ESG-betyg beslutar att tillhandahalla aggregerade betyg bor de redovisa det betyg och
den vikt som tilldelas varje E-, S- och G-kategori och bér presentera den informationen
pd ett siitt som siikerstiiller att var och en av dessa kategorier kan jimforas med de

ovriga.
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(27)

Eftersom ESG-betyg fran leverantorer som dr etablerade utanfor unionen anvénds, och for
att sakerstilla marknadens integritet, investerarskydd och korrekt kontroll av efterlevnaden
av denna forordning, dr det nddvéndigt att infora krav avseende vilka leverantrer av ESG-
betyg som dr etablerade utanfor unionen som far erbjuda sina tjénster i unionen. For
leverantorer av ESG-betyg som dr etablerade utanfor unionen foreslas darfor tre mojliga
ordningar: likvérdighet, godkédnnande och erkédnnande. Som en regel bor tillsyn och
reglering i ett tredjeland vara likvardig unionens tillsyn och reglering av ESG-betyg. ESG-
betyg fran leverantdrer som ér etablerade utanfor unionen och auktoriserade eller
registrerade som sédana i ett tredjeland bor darfor endast erbjudas i unionen om
kommissionen har fattat ett positivt beslut om att ordningen i tredjelandet &r likvirdig. For
att undvika eventuella negativa effekter till foljd av att en leverantdr av ESG-betyg som dr
etablerad utanfor unionen abrupt upphor med att erbjuda ESG-betyg i unionen ar det
dock nddvindigt att foreskriva vissa andra ordningar, ndmligen for godkénnande och
erkdnnande. En leverantdr av ESG-betyg som ingér i en koncern bor kunna anvénda
ordningen for godkdnnande for de ESG-betyg som tas fram utanfor unionen. Fér att géra
detta bor den, inom koncernstrukturen, etablera en auktoriserad leverantdr av ESG-betyg i
unionen. Denna auktoriserade leverantor av ESG-betyg bor sikerstilla att utfirdandet
och distributionen av godkinda ESG-betyg uppfyller krav som iir minst lika stringa som
kraven i denna forordning. Dessutom bor den leverantor av ESG-betyg som dr etablerad
i unionen ha den sakkunskap som kravs for att effektivt overvaka utfirdandet och
distributionen av ESG-betyg som levereras av den leverantor som iir etablerad utanfor
unionen och det bor finnas objektiva skil till varfor de godkinda betygen utfirdas av en
leverantér som dr etablerad utanfor unionen. Kravet pa att visa éverensstimmelse med
denna forordning bor inte tillimpas for varje enskilt godkiint ESG-betyg, utan i stiillet
for de overgripande metoder och forfaranden som tillimpas av leverantoren av ESG-
betyg. Leverantorer av ESG-betyg kategoriseras som smé foretag eller sma koncerner
enligt kriterierna 1 direktiv 2013/34/EU (sma leverantorer av ESG-betyg) bor i sin tur
kunna dra nytta av erkiinnandeordningen. Om en leverantor av ESG-betyg som dr
etablerad utanfor unionen ér foremal for tillsyn i ett tredjeland bor lampliga
samarbetsarrangemang inréattas for att sékerstélla ett effektivt informationsutbyte med den

relevanta behdriga myndigheten i tredjelandet.
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(28) Begreppet etablering omfattar all faktisk och effektiv verksamhet som utévas genom
stabila arrangemang. Vid faststiillandet av huruvida en enhet som dr baserad utanfor
unionen har ett etableringsstiille i en medlemsstat iir det relevant att beakta graden av
stabilitet i dessa arrangemang, det faktiska utovandet av verksamhet i unionen och den

specifika karaktiren hos den ekonomiska verksamhet och de tjinster som tillhandahadlls.

(29) Unionen dr en av de viktigaste marknaderna for ESG-betyg. Det iir ocksd en av de forsta
jurisdiktionerna som reglerar transparens och integritet i ESG-betyg. Kommissionen bor
fortsiitta sitt samarbete med internationella organ for att frimja samstimmighet mellan

reglerna for leverantorer av ESG-betyg.

(30) For att skapa en hog grad av fortroende for den inre marknaden hos investerare och
konsumenter bor leverantdrer av ESG-betyg som tillhandahéller ESG-betyg inom unionen
vara skyldiga att bli féremél for auktorisation. Det &r dérfor nddviandigt att faststilla
harmoniserade villkor for sddan auktorisering och forfarandet for att bevilja eller inte
bevilja och for att tillfalligt upphéva eller aterkalla sddan auktorisering. Auktoriserade
leverantirer av ESG-betyg bor utan ondédigt drojsmal underritta Esma om varje
viisentlig dndring av villkoren for den ursprungliga auktorisationen. Viisentliga
dndringar inbegriper varje éppnande eller stingning av en filial inom unionen. For att
skapa storre klarhet for leverantiorer av ESG-betyg bor Esma specificera vad som utgor

en viisentlig dndring genom att utfirda riktlinjer for detta.
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(31

(32)

For att sidkerstilla en hog grad av informationsspridning till investerare och andra
anvindare av ESG-betyg bor information om ESG-betyg och leverantdrer av ESG-betyg
goras tillgédnglig 1 den europeiska gemensamma atkomstpunkten (Esap) som inrittades

genom Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2023/28591°,

For att sdkerstdlla ESG-betygs kvalitet och tillforlitlighet bor leverantdrer av ESG-betyg
anvinda betygsittningsmetoder som dr noggranna, systematiska, oberoende, och kan
motiveras och som tillimpas kontinuerligt och pd ett transparent siitt. Leverantorer av
ESG-betyg bor uppmuntras att ta itu med bdada aspekterna av principen om dubbel
viisentlighet. Leverantorer av ESG-betyg bor se dver ESG-betygsittningsmetoderna
fortlopande och atminstone en gang per ar och dérvid ta héinsyn till unionens och
internationell utveckling som paverkar E-, S- eller G-faktorerna. Det iir dock viktigt att
overldta dt leverantirerna av ESG-betyg att sjilva faststiilla sina egna metoder i enlighet

med dessa principer.

10

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2023/2859 av den 13 december 2023 om
inrittande av en europeisk gemensam atkomstpunkt som ger centraliserad tillgéng till
allmént tillgdnglig information som ar relevant for finansiella tjénster, kapitalmarknader
och hallbarhet (EUT L, 2023/2859, 20.12.2023, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).
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(33) I Leverantorer av ESG-betyg bor offentliggdra upplysningar om de metoder, modeller och
grundliggande antaganden som de anvénder i sin ESG-betygséttningsverksamhet och for
var och en av sina ESG-betygséttningsprodukter. Med hénsyn till hur investerare anviander
ESG-betyg bor betygsattningsprodukter tydligt ange vilken dimension av den dubbla
viisentlighetsprincipen som betygsittningen ar inriktad p4, det vill sdga om den avser bade
den vésentliga finansiella risk som den betygsatta posten eller emittenten av den
betygsatta posten ar exponerad for och den betygsatta postens eller emittenten av den
betygsatta postens visentliga inverkan pa miljon och samhallet i allménhet eller om den
bara dr inriktad pé en av dessa dimensioner. Leverantiorer av ESG-betyg bor dven tydligt
ange om betygsittningen dr inriktad pa andra dimensioner. Av samma skél bor leverantorer
av ESG-betyg lamna mer detaljerad information om metoder, modeller och grundlidggande
antaganden till anvindare av ESG-betyg. Denna information bor gora det mojligt for
anviandare av ESG-betyg att utfora egen due diligence-granskning nir de beddmer
huruvida de ska forlita sig pa dessa ESG-betyg. Offentliggérandet av uppgifter om
metoder, modeller och grundliiggande antaganden bor emellertid inte avsloja kinslig
affarsinformation eller hindra innovation. Leverantiorer av ESG-betyg bor ocksd ange om
de har tagit hiinsyn till E-, S- eller G-faktorerna, eller en aggregering av dessa, det betyg
som ges for varje relevant faktor och viktningen av var och en av dessa faktorer
i aggregeringen. Leverantorer av ESG-betyg bor diven redogora for begriinsningarna
i den information som de har tillgang till och for begrinsningarna i den metod som
anvinds, till exempel niir de endast bedomer en av de tvi dimensionerna av principen
om dubbel viisentlighet eller nir ESG-betyget uttrycks i absoluta eller relativa viirden.
De bor dven redogora for information om maojliga kontakter med aktorer som har

intressen i den betygsatta posten eller emittenten av den betygsatta posten.
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34)

(3%

(36)

For att sikerstilla tillriicklig kvalitet rekommenderas att ESG-betygen beaktar unionens
mdl och internationella standarder for varje faktor. Leverantiorer av ESG-betyg bor
diirfor tillhandahdlla information om huruvida ESG-betyget beaktar bland annat malen
i relevanta internationella avtal, inbegripet de mdl som faststiills i Parisavtalet som
antogs inom ramen for Forenta nationernas ramkonvention om klimatforindringar
(Parisavtalet), som godkiindes av unionen den 5 oktober 2016'", for E-faktorn,
efterlevnaden av Internationella arbetsorganisationens grundliggande konventioner om
organisationsridtten och den kollektiva forhandlingsriitten for S-faktorn och

anpassningen till internationella standarder for skatteundandragande och skatteflykt for

G-faktorn.

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2019/2088, forordning (EU) 2020/8521?
och Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2022/2464'3 utgor banbrytande
lagstiftningsinitiativ for att forbiittra tillgangen till, kvaliteten pd och samstimdheten

i ESG-krav i finansmarknadsaktorernas hela viirdekedja, vilket bidrar till forbdittring av
kvaliteten pd ESG-betygen.

Denna forordning bor inte paverka ESG-betygsittningsmetoderna eller ESG-betygets
innehall. Att leverantorerna av ESG-betyg anvinder en mdngfald av metoder
sikerstiller att de allméinna krav som anvindare av ESG-betyg har kan uppfyllas och

frimjar konkurrensen pa marknaden.

11

12

13

Radets beslut (EU) 2016/1841 av den 5 oktober 2016 om ingdende, pa Europeiska
unionens vignar, av Parisavtalet som antagits inom ramen for Forenta nationernas
ramkonvention om klimatforindring (EUT L 282, 19.10.2016, s. 1).
Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2020/852 av den 18 juni 2020 om
inrdttande av en ram for att underliitta hallbara investeringar och om dndring av
forordning (EU) 2019/2088 (EUT L 198, 22.6.2020, s. 13).

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2022/2464 av den 14 december 2022 om
dndring av forordning (EU) nr 537/2014, direktiv 2004/109/EG, direktiv 2006/43/EG
och direktiv 2013/34/EU, vad giiller foretagens hdallbarhetsrapportering (EUT L 322,
16.12.2022, s. 15).
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(37)

(38)

Aven om en leverantir av ESG-betyg bor tilldtas att anvinda anpassning till den
taxonomi som anges i forordning (EU) 2020/852 som en relevant faktor eller
nyckelprestationsindikator i sin betygsittningsmetod, bor ESG-betyg som omfattas av
den hdir forordningen inte betraktas som ESG-mdrkningar som anger eller ger garantier

for efterlevnad eller anpassning till forordning (EU) 2020/852 eller andra standarder.

Leverantorer av ESG-betyg bor sikerstilla att de tillhandahéller ESG-betyg som dr
oberoende, opartiska, systematiska och av tillfredsstillande kvalitet. Det dr viktigt att
infora organisatoriska krav som sdkerstiller att potentiella intressekonflikter forebyggs och
begrénsas. For att sékerstélla sitt oberoende bor leverantérer av ESG-betyg undvika
intressekonflikter och, om de inte gér att undvika, hantera sddana konflikter pa ett lampligt
satt. Leverantorer av ESG-betyg bor 1 god tid upplysa om intressekonflikter. De bor ocksé
dokumentera alla betydande hot mot oberoendet hos dem och hos de av deras anstillda
eller andra personer som &r involverade i betygsattningsprocessen och de skyddsatgarder
som tillimpas for att begransa sddana hot. For att undvika potentiella intressekonflikter bor
det dessutom inte vara tillatet for leverantdrer av ESG-betyg att inom samma enhet
erbjuda ett antal andra verksamheter, diribland konsulttjidnster, kreditbetyg,
referensvérden, investeringsverksamhet, revision, verksamhet som bedrivs av kreditinstitut
eller forsakrings- eller dterforsakringsverksamhet. Slutligen, for att forebygga, identifiera,
undanrdja eller hantera och upplysa om alla eventuella intressekonflikter och sikerstilla en
konstant kvalitet, integritet och noggrannhet hos ESG-betygséttnings- och ESG-
granskningsprocessen, bor leverantorer av ESG-betyg faststélla [dmpliga interna policyer
och forfaranden nér det géller anstéllda eller andra personer som &r involverade 1
betygsattningsprocessen. Dessa policyer och forfaranden bor sérskilt inbegripa interna

kontrollmekanismer och en évervakningsfunktion.
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39) For att hantera risker for intressekonflikter bor viss verksamhet erbjudas frdin separata
rittsliga enheter. En del av dessa verksamheter skulle dock kunna erbjudas inom samma
juridiska person om de berorda leverantorerna av ESG-betyg har infort tillrickliga
atgiirder och forfaranden for att sikerstilla att varje verksamhet utovas sjilvstindigt
och for att undvika att skapa potentiella risker for intressekonflikter i beslutsfattandet
inom deras ESG-betygsiittningsverksamhet. Ett sadant undantag bor inte vara majligt
for kreditviirderingsverksamhet eller for revisions- och konsultverksamhet.
Konsultverksamhet omfattar utveckling av hallbarhetsstrategier och strategier for att
hantera hdllbarhetsrisker eller hallbarhetsinverkan. Nir det giller tillhandahdllandet av
referensvirden bor Esma bedoma om de atgirder som foreslds av leverantiren av
ESG-betyg dir limpliga och tillriickliga nér det giller de potentiella riskerna for
intressekonflikter. En sadan bedomning bor beakta huruvida administratoren av
referensviirden erbjuder referensvirden som efterstrivar hdllbarhetsmadl, siirskilt EU-
referensvirden for klimatomstiillning och EU-referensvirden for anpassning till
Parisavtalet i enlighet med Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
2016/1011'%.

14 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index
som anviinds som referensviirden for finansiella instrument och finansiella avtal eller

for att miita investeringsfonders resultat, och om diindring av direktiven 2008/48/EG och
2014/17/EU och forordning (EU) nr 596/2014 (EUT L 171, 29.6.2016, s. 1).
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(40)

Leverantorer av ESG-betyg bor sikerstilla att deras anstillda och andra personer som
dr involverade i betygsiittningsprocessen inte deltar i eller pa annat siitt paverka
faststillandet av ett ESG-betyg for en betygsatt post om det finns beligg for
sjilvgranskning, egenintresse, partiskhet eller fortrolighet till foljd av finansiella,
personliga, affirsmdssiga, anstillningsrelaterade eller andra forbindelser mellan dessa
personer och den betygsatta posten eller emittenten av en betygsatt post som leder till att
en objektiv, omdomesgill och initierad tredje part, med beaktande av de skyddsdatgirder
som tillimpas, skulle dra slutsatsen att dessa personers oberoende dr hotat. Om en
betygsatt post eller en emittent av en betygsatt post, under den period dd de anstiillda hos
leverantorer av ESG-betyg eller andra personer som iir involverade

i betygsdttningsprocessen deltar i bedomningsverksamheten, gar samman med eller
forvirvar en annan enhet, ska dessa personer identifiera och utvirdera eventuella
intressen eller forbindelser som for niirvarande foreligger eller nyligen har forelegat och
som, med beaktande av tillgingliga skyddsatgirder, skulle kunna dventyra dessa
personers oberoende och formdga att fortsiitta med bedomningsverksamheten efter

dagen for sammanslagningens eller forviirvets ikrafttridande.
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(41) For att 6ka tydligheten i1 och fortroendet for den verksamhet som bedrivs av leverantorer av
ESG-betyg dr det nodvéndigt att faststilla krav pa fortlopande tillsyn I av leverantorer av
ESG-betyg i unionen. Mot bakgrund av de stora likheterna mellan verksamheten
i kreditvirderingsinstitut och verksamheten av leverantorer av ESG-betyg och den
diirmed sammanhdngande néira anpassningen av centrala aspekter av regelverket for
leverantorer av ESG-betyg till regelverket for kreditviirderingsinstitut enligt
Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1060/20097, och for att siikerstiilla
en harmoniserad tillimpning av den hiir forordningen och en enhetlig tillsyn, anses det
vara tillrddligt, med tanke pa det beslut som fattats enligt forordning (EG) nr 1060/2009
att anfortro tillsynen till Esma, att anfortro tillsynen éver leverantorer av ESG-betyg till
Esma. Det faktum att tillsynen anfortros till Esma i den hdr forordningen utgor inte ett
prejudikat och bor inte tolkas som att det faststiller en praxis eller policy for fordelning

av tillsynsansvar inom finanstjinstesektorn.

“42) Utover anviindningen inom sektorn for finansiella tjinster anvinds ESG-betygen diven
inom ramen for upphandling och leveranskedjor. Esma bor diirfor i sin tillsyn over
leverantorer av ES G-betyg ta hinsyn till skillnaden mellan leverantiorer av ESG-betyg

inom finanstjinstesektorn och icke-finanstjinstesektorn.

15 Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1060/2009 av den 16 september 2009
om kreditviirderingsinstitut (EUT L 302, 17.11.2009, s. 1).
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(43)

(44)

(45)

Esma bor kunna begira all information som behovs for att utfora sina tillsynsuppgifter pa
ett effektivt sitt. Myndigheten bor déarfor kunna begéra sddan information frén leverantorer
av ESG-betyg, personer som dr involverade i ESG-betygsdttningsverksamhet, betygsatta
poster och emittenter av betygsatta poster, tredje parter till vilka leverantérer av ESG-
betyg har utkontrakterat operativa funktioner eller verksamheter, personer som pa annat
sdtt har en nédra och betydande anknytning eller koppling till leverantorer av ESG-betyg
eller ESG-betygsittningsverksamhet, och rattsliga foretraddare som utsetts enligt

erkédnnandeordningen.

Esma bor kunna utfora sina tillsynsuppgifter och i synnerhet beordra leverantorer av
ESG-betyg att upphora med en overtradelse, tillhandahélla fullstdndig och korrekt
information eller underkasta sig en utredning eller en inspektion pé plats. For att sdkerstélla

att Esma kan utfora dessa tillsynsuppgifter bor Esma kunna aldgga béter och viten.

Med tanke pa dess uppgift som den unionsmyndighet som auktoriserar och utdvar tillsyn
over leverantorer av ESG-betyg bor Esma utarbeta ett forslag till tekniska standarder for
tillsyn och 6verldmna dem till kommissionen. Esma bor ytterligare precisera den
information som behdvs for att auktorisera leverantorer av ESG-betyg. Kommissionen bor
ges befogenhet att anta dessa tekniska standarder for tillsyn 1 form av delegerade akter
enligt artikel 290 1 EUF-fordraget och 1 enlighet med artiklarna 10—14 1 férordning (EU) nr
1095/2010.
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(46)

(47)

Vid auktorisering och tillsyn av leverantorer av ESG-betyg bor Esma kunna ta ut
tillsynsavgifter av enheter under tillsyn. Sddana avgifter bor vara proportionella och
limpliga i forhdllande till storleken pd leverantorerna av ESG-betyg och till

omfattningen pd tillsynen av dem.

I syfte att ytterligare precisera tekniska aspekter av denna forordning bor befogenheten att
anta akter 1 enlighet med artikel 290 i EUF-fordraget ges till kommissionen nar det géller
specifikationerna av forfarandet for att dldgga boter eller viten, inbegripet bestimmelser
om rétten till forsvar, bestimmelser om tidsfrister, bestimmelser om uppbdrd av béter eller
viten, samt ndrmare regler om preskriptionstider nér det géller aliggande och verkstillighet
av boter och viten, samt nir det giller vilka typer av avgifter som ska betalas, i vilka fall
avgifter ska betalas, hur stora avgiftsbeloppen ska vara och hur avgifterna ska betalas. Det
ar sarskilt viktigt att kommissionen genomfor [dmpliga samrdd under sitt forberedande
arbete, inklusive pa expertniva, och att dessa samrad genomfors i enlighet med principerna
i det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om biittre lagstiftning!6. For att
sdkerstélla lika stor delaktighet i forberedelsen av delegerade akter erhaller
Europaparlamentet och radet alla handlingar samtidigt som medlemsstaternas experter, och
deras experter ges systematiskt tilltrdde till moéten 1 kommissionens expertgrupper som

arbetar med forberedelse av delegerade akter.

16

EUT L 123, 12.5.2016, s. 1.
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(48)

Det dr nodvéndigt att infora ett antal dtgirder till stod for sma leverantdrer av ESG-betyg,
for att gora det mojligt for dem att fortsdtta sin verksamhet eller komma in pd marknaden
efter den dag d& denna forordning ska borja tillampas. Mot denna bakgrund bor en
tillfiillig ordning inforas for att underliitta marknadsintridet for sma leverantiorer av
ESG-betyg och stodja utvecklingen av befintliga smé leverantorer av ESG-betyg som
redan var verksamma i unionen innan denna forordning tridde i kraft. Enligt denna
tillfilliga ordning bér sma leverantorer av ESG-betyg registrera sig hos Esma, utan krav
pd att erhdlla auktorisation for att bedriva verksamhet i unionen, och bor endast
omfattas av bestimmelserna i denna forordning avseende organisatoriska krav och
transparenskrav. Esma bor ges befogenhet att begiira information och att genomfora
allméiinna utredningar och kontroller pd plats och att anta administrativa dtgiirder.
Esma bor sikerstiilla att risken for kringgdende av denna forordning undviks, sdirskilt
genom att hindra smd foretag inom medelstora eller stora koncerner enligt kriterierna i
direktiv 2013/34/EU frdn att dra nytta av den tillfilliga ordningen. Nir den tillfilliga
ordningen upphér bor sma leverantorer av ESG-betyg ansoka om auktorisation for att
bedriva verksamhet i unionen och omfattas av proportionella styrningskrav och
tillsynsavgifter som stér i proportion till den &rliga nettoomsattningen for berdrda

leverantorer av ESG-betyg
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49)

(50)

(1)

(52)

Om en post, en emittent av en post eller en investerare ansoker om ett ESG-betyg frdin
minst tvd leverantiorer av ESG-betyg kan den éverviga att utse minst en leverantor av
ESG-betyg med en marknadsandel for ESG-betygsiittningsverksamhet pa hogst 10 % i

unionen.

Eftersom malet for denna forordning, ndmligen att faststdlla ett konsekvent och effektivt
system for att ta itu med de brister och svagheter som ESG-betyg uppvisar, inte i tillrdcklig
utstrickning kan uppnas av medlemsstaterna, utan snarare, pa grund av deras omfattning
och verkningar, kan uppnas béittre pa unionsniva, kan unionen vidta atgérder i enlighet med
subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget om Europeiska unionen. I enlighet med
proportionalitetsprincipen i samma artikel gar denna forordning inte utéver vad som ar

nddvéndigt for att uppna detta mal.
Denna forordning paverkar inte tillimpningen av artiklarna 101 och 102 i EUF-fordraget.

Europeiska centralbanken avgav sitt yttrande pd eget initiativ den 4 oktober 2023.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.
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Avdelning I

Innehall, tillampningsomrade och definitioner

Artikel 1

Innehall

Genom denna forordning infors en gemensam regleringsstrategi for att oka
ESG-betygsittningsverksamhetens integritet, transparens, jimforbarhet ndr detta ir mdojligt,
ansvar, tillforlitlighet, goda forvaltning och oberoende, och ddrmed bidra till ESG-betygens
transparens och kvalitet och till unionens agenda for hdllbar finansiering. Den syftar till att fa den
inre marknaden att fungera pa ett smidigt sitt och samtidigt uppna en hég niva av konsument- och
investerarskydd och forebygga gronmélning och andra typer av felaktig information, bland annat
social tvittning, genom att infora transparenskrav for ESG-betyg och regler for leverantorer av

ESG-betyg avseende organisation och uppforande.

Artikel 2

Tillimpningsomrade

1. Denna forordning ér tillimplig pd ESG-betyg som utfdrdas av leverantorer av ESG-betyg

verksamma i1 unionen.

Leverantorer av ESG-betyg anses vara verksamma i unionen i foljande fall:
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a)  Nir det giiller leverantorer av ESG-betyg som iir etablerade i unionen:

i) ndr de utfiirdar och offentliggor sina ESG-betyg pa sin webbplats eller pd

annat sdtt, eller

ii)  ndr de utfirdar och distribuerar sina ESG-betyg genom abonnemang eller
andra avtalsforhdllanden till reglerade finansiella foretag i unionen, till
foretag som omfattas av direktiv 2013/34/EU, till foretag som omfattas av
direktiv 2004/109/EG eller till unionens institutioner, organ och byrder eller

till medlemsstaternas offentliga myndigheter.

b)  Nar det giller for leverantorer av ESG-betyg som dir etablerade utanfor unionen,
ndir de utfirdar och distribuerar sina ESG-betyg genom abonnemang eller andra
avtalsforhdllanden till reglerade finansiella foretag i unionen, till foretag som
omfattas av direktiv 2013/34/EU, till foretag som omfattas av direktiv 2004/109/EG
eller till unionens institutioner, organ och byrder eller till medlemsstaternas

offentliga myndigheter.
2. Foérordningen &r inte tillimplig pa
a)  privata ESG-betyg som inte ar avsedda for offentliggdrande eller distribution,

b)  ESG-betyg som utfirdas av reglerade finansiella foretag i unionen I som
uteslutande anvinds for interna dndamal eller for att tillhandahélla interna eller

koncerninterna finansiella tjdnster eller produkter.
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¢) ESG-betyg som utfirdas av reglerade finansiella foretag i unionen och som

i) ingdr i en produkt eller tjinst, om sidana produkter eller tjinster redan
regleras i unionsridtten, inbegripet i Europaparlamentets och rddets
forordning (EG) nr 883/2004", forordning (EU) 2019/2088,
Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU'S, 2014/65/EU,
2009/138/EG", 2009/65/EG?’, 2011/61/EU*' och (EU) 2016/2341% och
Europaparlamentets och radets forordningar (EU) 2020/1503%, 2023/1114%*
och (EU) 2016/1011, och

ii) ldmnas ut till en tredje part.

17 Europaparlamentets och rddets forordning (EG) nr 883/2004 av den 29 april 2004 om
samordning av de sociala trygghetssystemen (EUT L 166, 30.4.2004, s. 1).
18 Europaparlamentets och rdadets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behorighet

att utova verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut, om dndring av
direktiv 2002/87/EG och om upphdivande av direktiven 2006/48/EG och 2006/49/EG
(EUTL 176, 27.6.2013, s. 338).
19 Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om
upptagande och utévande av forsikrings- och dterforsikringsverksamhet (Solvens I1)
(EUT L 335, 17.12.2009, s. 1).
20 Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning
av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i
overldatbara virdepapper (fondforetag) (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32).
Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av
alternativa investeringsfonder samt om dndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG
och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174, 1.7.2011, s.

21

1).

= Europaparlamentets och rdadets direktiv (EU) 2016/2341 av den 14 december 2016 om
verksamhet i och tillsyn over tjinstepensionsinstitut (EUT L 354, 23.12.2016, s. 37).

2 Europaparlamentets och rdadets forordning (EU) 2020/1503 av den 7 oktober 2020 om

europeiska leverantorer av grisrotsfinansieringstjinster for foretag och om dndring av
forordning (EU) 2017/1129 och direktiv (EU) 2019/1937 (EUT L 347, 20.10.2020, s. 1).

2 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2023/1114 av den 31 maj 2023 om
marknader for kryptotillgangar och om dindring av forordningarna (EU) nr 1093/2010
och (EU) nr 1095/2010 samt direktiven 2013/36/EU och (EU) 2019/1937 (EUT L 150,
9.6.2023, s. 40).
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d)

1 de situationer som omfattas av forsta stycket i denna punkt ska ett reglerat
finansiellt foretag i unionen, om det limnar ut ett ESG-betyg till tredje part som en
del av sitt marknadsforingsmaterial, pa sin webbplats inkludera samma
information som den som krdvs enligt punkt 1 i bilaga 111 till denna forordning
och i detta marknadsforingsmaterial offentliggora en link till denna webbplats,

utom ndr det omfattas av artikel 13.3 i forordning (EU) 2019/2088.

Behoriga myndigheter som utsetts i enlighet med de sektorsspecifika rittsakter som
avses i forsta stycket i denna punkt ska évervaka att de reglerade finansiella
foretagen i unionen uppfyller kraven i forsta stycket i denna punkt, i enlighet med

de befogenheter som beviljas genom dessa sektorsspecifika rittsakter.

ESG-betyg som utfirdas av leverantiorer av ESG-betyg som dr etablerade utanfor
unionen och som inte dr auktoriserade eller erkinda enligt avdelning Il och som

uppfyller foljande villkor:
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ESG-betyget distribueras uteslutande pd eget initiativ av den anvindare av
ESG-betyget som dr etablerad i unionen utan foregdende kontakt,
kontaktsokning, marknadsforing, annonsering eller ndagot annat initiativ
firan leverantoren av ESG-betyg eller av ndgon tredje part pd leverantorens
vignar; ett ESG-betyg som distribueras i unionen av en leverantor som dr
etablerad utanfor unionen och vars marknadsandel i unionen av dess
ESG-betygsiittningsverksamhet blir betydande eller som har en webbplats pa
minst ett av unionens officiella sprdik som inte dr brukligt i internationella
finanskretsar, ska inte anses vara distribuerat enbart pd eget initiativ fran

anvindaren av ESG-betyg.

Ett eget initiativ fran en anvindare av ESG-betyg som avses i forsta stycket i
denna punkt ska inte ge en leverantor av ESG-betyg som ir etablerad
utanfor unionen ritt att distribuera ESG-betyg till denna anviindare pd ett
dterkommande siitt och inte heller att distribuera ESG-betyg till ndgon

annan anvindare av ESG-betyg i unionen.

Det finns inget annat som kan ersiitta de betyg som erbjuds av leverantorer

av ESG-betyg som auktoriserats enligt denna forordning.

e)  Offentliggorandet eller distributionen av uppgifter om miljomdssiga faktorer,
faktorer som ror sociala forhdllanden och mdnskliga rittigheter samt faktorer som
ror bolagsstyrning.

f)  Kreditbetyg som utfdrdas enligt f6rordning (EG) nr 1060/2009 och ESG-relaterade
poding eller bedomningar som tas fram eller offentliggors som en del av
kreditviirderingsmetoderna eller som indata eller utdata for kreditprovningar.
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g)  Produkter eller tjdnster som inbegriper en del av ett ESG-betyg, inbegripet
investeringsanalys i enlighet med direktiv 2014/65/EU.

h)  Externa granskningar av europeiska grona obligationer som avses i forordning

(EU) 2023/2631.

i)  Externa granskningar eller andrapartsyttranden om obligationer som marknadsfors
som miljomdssigt hallbara, hdllbarhetsrelaterade obligationer samt obligationer,
lan och andra typer av skuldinstrument som marknadsfors som hallbara i den mdn
sddana externa granskningar och andrapartsyttranden inte innehdller ESG-betyg
som utfirdats av den externa granskaren eller leverantoren av

andrapartsyttrandet.

j)  ESG-betyg som utfirdas av unionens institutioner, organ och byrder eller
medlemsstaternas offentliga myndigheter ndr sddana betyg inte offentliggors eller

distribueras for kommersiella dndamadl.

k)  ESG-betyg som utfirdas av en auktoriserad leverantor av ESG-betyg ndr sdidana

betyg offentliggirs eller distribueras av en tredje part.

)  ESG-betyg som utfardas av medlemmar i Europeiska centralbankssystemet ndr

sddana betyg inte offentliggors eller distribueras for kommersiella dndamail.

m)  Obligatoriska upplysningar som ska limnas enligt artiklarna 6, 8, 9, 10 och 13
i forordning (EU) 2019/2088.

n)  Upplysningar som ska limnas enligt artiklarna 5, 6 och 8 i forordning

(EU) 2020/852.

0) ESG-betyg som enbart tagits fram for ackrediterings- eller certifieringsprocesser
och som inte dr inriktade pd investeringsanalys, finansiell analys, beslutsfattande

om investeringar eller finansiellt beslutsfattande.
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p)  Miirkningsverksamhet, forutsatt att de miirkningar som tilldelats de relevanta
enheterna, finansiella instrumenten eller finansiella produkterna inte inbegriper

utlimnande av ett ESG-betyg.

q) ESG-betyg som offentliggors eller distribueras av ideella organisationer for

icke-kommersiella dndamal.

Genom undantag frdn forsta stycket q ska ideella organisationer omfattas av kraven i
denna forordning om de tar betalt av betygsatta poster eller emittenter av betygsatta
poster for att rapportera deras uppgifter eller ge dem betyg via sin plattform, eller om de
tar betalt av anviindare av ESG-betyg for tillgang till information om ESG-betyg.

ESMA, den europeiska tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten) (EBA) som
inrittats genom Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1093/2010%, och
den europeiska tillsynsmyndighet (Europeiska forsikrings- och
tiinstepensionsmyndigheten) (Eiopa) som inrdttats genom Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 1094/2010°6 (gemensamt kallade Europeiska
tillsynsmyndigheter eller ESA-myndigheter) ska genom den gemensamma kommittén
utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att specificera innehdllet i och
presentation av de upplysningar som ska limnas enligt punkt 2 forsta stycket led c andra
stycket, med beaktande av de olika typerna av finansiella produkter, deras egenskaper
och skillnaderna mellan dem samt behovet av att undvika overlappning med information

som redan offentliggjorts i enlighet med tillimpliga regulatoriska krav.

Esma ska overlamna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses 1 forsta stycket

t1ll kommissionen.

25

26

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010
om inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om
dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphdvande av kommissionens beslut
2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1094/2010 av den 24 november 2010
om inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska forsikrings- och
tiinstepensionsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om
upphdvande av kommissionens beslut 2009/79%EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 48).
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Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de
tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med

artiklarna 10-14 i forordningar (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010 och (EU) nr
1095/2010.
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Artikel 3

Definitioner
I denna forordning géller foljande definitioner:

1. ESG-betyg: ett utlatande eller en poédng eller en kombination av bada, vad géller en
betygsatt posts profil eller egenskaper med avseende pd miljomdissiga faktorer, faktorer
som ror sociala forhdllanden och mdinskliga rittigheter, eller faktorer som ror
bolagsstyrning, eller vad géller en betygsatt posts exponering for risker, eller inverkan pa
miljomdssiga faktorer, faktorer som rér sociala forhallanden och méinskliga riittigheter,
eller faktorer som ror bolagsstyrning, som baseras pé bdde en vedertagen metod och ett
definierat rangordningssystem med betygskategorierl , oavsett om ett sdidant ESG-betyg

betecknas som "ESG-betyg”, "ESG-yttrande” eller "ESG-poéng”.

2. ESG-utlatande: en ESG-bedomning som bygger pa en regelbaserad metod och ett
definierat rangordningssystem med betygskategorier, dir en betygsanalytiker ar direkt

involverad i betygsattningsprocessen.

3. ESG-poiing: ett ESG-madtt som hirletts frdn data med hjélp av en regelbaserad metod och
som enbart bygger pa ett statistiskt eller algoritmiskt system eller en statistisk eller
algoritmisk modell som har faststéllts i forvdg, utan nagra ytterligare betydande analyser

frén en betygsanalytiker.

4. leverantor av ESG-betyg: en juridisk person vars verksamhet inbegriper utfirdande och

yrkesmissigt offentliggérande eller yrkesmissig distribution av ESG-betyg I .

14739/24 41
BILAGA GIP.INST SV



reglerat finansiellt foretag i unionen: ett foretag som, oberoende av dess juridiska form, &r

a) ett kreditinstitut enligt definitionen i artikel 4.1.1 1 Europaparlamentets och radets

forordning (EU) nr 575/2013%7,
b) ett vardepappersforetag enligt definitionen 1 artikel 4.1.1 1 direktiv 2014/65/EU,

c) en AIF-forvaltare enligt definitionen 1 artikel 4.1 b 1 direktiv 2011/61/EU,
inbegripet en forvaltare av en godkind riskkapitalfond enligt definitionen i artikel
3 ¢ i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 345/201328, en forvaltare
av en godkind fond for socialt foretagande enligt definitionen 1 artikel 3 ¢ 1
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 346/2013% eller en Eltif-
forvaltare enligt definitionen i artikel 2.12 1 Europaparlamentets och radets

forordning (EU) 2015/760,

27

28

29

30

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om
tillsynskrav for kreditinstitut och om dndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176,
27.6.2013,s. 1).

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 345/2013 av den 17 april 2013 om
europeiska riskkapitalfonder (EUT L 115, 25.4.2013, s. 1).

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 346/2013 av den 17 april 2013 om
europeiska fonder for socialt foretagande (EUT L 115, 25.4.2013, s. 18).
Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2015/760 av den 29 april 2015 om
europeiska langsiktiga investeringsfonder (EUT L 123, 19.5.2015, s. 98).
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d) ett forvaltningsbolag enligt definitionen i artikel 2.1 b 1 direktiv 2009/65/EG,

e) ett aterforsidkringsforetag enligt definitionen i artikel 13.1 1 direktiv 2009/138/EG,
f) ett aterforsiakringsforetag enligt definitionen i artikel 13.4 1 direktiv 2009/138/EG,
g) ett tjdnstepensionsinstitut enligt definitionen i artikel 6.1 1 direktiv

(EU) 2016/2341,
h) ett pensionsinstitut som forvaltar pensionsplaner som betraktas som en del av

sociala trygghetssystem och som omfattas av Europaparlamentets och radets
forordningar (EG) nr 883/2004 och (EG) nr 987/20093! samt alla juridiska

personer som har inrittats i syfte att investera i sddana sociala trygghetssystem,

i Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 987/2009 av den 16 september 2009 om

tillimpningsbestdmmelser till f6rordning (EG) nr 883/2004 om samordning av de sociala
trygghetssystemen (EUT L 284, 30.10.2009, s. 1).
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1) en alternativ investeringsfond enligt definitionen i artikel 4.1 a i direktiv

2011/61/EU som omfattas av tillsyn enligt tillimplig nationell rétt,
1) ett fondforetag enligt definitionen 1 artikel 1.2 1 direktiv 2009/65/EG,

k) en central motpart enligt definitionen 1 artikel 2.1 i Europaparlamentets och radets

forordning (EU) nr 648/201232,

1) en virdepapperscentral enligt definitionen i artikel 2.1.1 i Europaparlamentets och

radets forordning (EU) nr 909/201433,

m) ett specialforetag for forsdkring eller dterforsékring som auktoriserats i enlighet

med artikel 211 1 direktiv 2009/138/EG,

n) ett specialforetag for vardepapperisering enligt definitionen i artikel 2.2

i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/240234,

32 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-
derivat, centrala motparter och transaktionsregister (EUT L 201, 27.7.2012, s. 1).
3 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om

forbattrad vardepappersavveckling 1 Europeiska unionen och om vérdepapperscentraler
samt dndring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och foérordning (EU) nr 236/2012
(EUT L 257, 28.8.2014, s. 1).

3 Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/2402 av den 12 december 2017 om
ett allmént ramverk for vardepapperisering och om inréttande av ett sirskilt ramverk for
enkel, transparent och standardiserad virdepapperisering samt om éndring av direktiven
2009/65/EG, 2009/138/EG och 2011/61/EU och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och
(EU) nr 648/2012 (EUT L 347, 28.12.2017, s. 35).
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0) ett forsékringsholdingbolag enligt definitionen i artikel 212.1
1 direktiv 2009/138/EG eller ett blandat finansiellt holdingforetag enligt
definitionen 1 artikel 212.1 h 1 direktiv 2009/138/EG, som ingar i en
forsakringsgrupp som dr foremal for grupptillsyn enligt artikel 213 1 det direktivet
och som inte &r undantaget fran grupptillsyn enligt artikel 214.2 i det direktivet,

P ett finansiellt holdingforetag enligt definitionen i artikel 4.1.20 i forordning
(EU) nr 575/2013,
q) ett betalningsinstitut enligt definitionen i artikel 4.4 1 Europaparlamentets och

radets direktiv (EU) 2015/2366%,

r) ett institut for elektroniska pengar enligt definitionen i artikel 2.1

i Europaparlamentets och radets direktiv 2009/110/EG3,

s) en leverantor av grisrotsfinansieringstjanster enligt definitionen i artikel 2.1 e

i forordning (EU) 2020/1503,

35 Europaparlamentets och rédets direktiv (EU) 2015/2366 av den 25 november 2015 om
betaltjénster pd den inre marknaden, om dndring av direktiven 2002/65/EG, 2009/110/EG
och 2013/36/EU samt forordning (EU) nr 1093/2010 och om upphivande av direktiv
2007/64/EG (EUT L 337, 23.12.2015, s. 35).

36 Europaparlamentets och radets direktiv 2009/110/EG av den 16 september 2009 om rétten
att starta och driva affarsverksambhet i institut for elektroniska pengar samt om tillsyn av
séddan verksamhet, om &ndring av direktiven 2005/60/EG och 2006/48/EG och om
upphdvande av direktiv 2000/46/EG (EUT L 267, 10.10.2009, s. 7).
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t) en leverantor av kryptotillgangstjanster enligt definitionen i artikel 3.1.15
1 forordning (EU) 2023/1114, som utfor en eller flera kryptotillgdngstjénster enligt
definitionen 1 artikel 3.1.16 i forordning (EU) 2023/1114,

u) ett transaktionsregister enligt definitionen i artikel 2.2 i forordning
(EU) nr 648/2012,

V) ett viardepapperiseringsregister enligt definitionen i artikel 2.23 i forordning
(EU) 2017/2402,

W) en administrator enligt definitionen i artikel 3.1.6 1 forordning (EU) 2016/1011,

X) ett kreditvarderingsinstitut enligt definitionen i artikel 3.1 b 1 férordning

(EG) nr 1060/2009.
6. betygsanalytiker: en person som utfor analysuppgifter i syfte att utfairda ESG-betyg.

7. betygsatt post: en juridisk person, ett finansiellt instrument, en finansiell produkt, en
offentlig myndighet eller ett offentligréttsligt organ som uttryckligen eller underforstatt har
fatt ett ESG-betyg I , oavsett om en saddan betygsittning har begérts och oavsett om den
juridiska personen, den offentliga myndigheten eller det offentligrattsliga organet har

tillhandahallit information f6r ESG-betyget I .
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10.

11.

12.

13.

finansiellt instrument: ndgot av de instrument som fortecknas i avsnitt C i bilaga I till

direktiv (EU) 2014/65.

anvindare av ESG-betyg: en fysisk eller juridisk person, en offentlig myndighet, en byra
eller ett annat offentligréttsligt organ, till vilken ett ESG-betyg distribueras genom

abonnemang eller andra avtalsforhdllanden.

behoriga myndigheter: de myndigheter som utsetts av varje medlemsstat i enlighet med

artikel 30 i denna forordning.

ledningsorgan: ett eller flera organ hos en leverantor av ESG-betyg som utses i enlighet
med nationell ritt och som har befogenhet att faststilla strategi, mdl och allmiin
inriktning for leverantoren av ESG-betyg, som kontrollerar och évervakar ledningens
beslutsfattande hos leverantoren av ESG-betyg, och som inbegriper de personer som i

praktiken leder verksamheten hos leverantoren av ESG-betyg.

foretagsledning: den eller de personer som i praktiken bedriver verksamheten hos
leverantdren av ESG-betyg samt ledamoten eller ledamoéterna i den administrativa

styrelsen eller tillsynsrddet for leverantoren av ESG-betyg.

koncern av leverantorer av ESG-betyg: en koncern av foretag som ér etablerade 1 unionen
och som bestar av ett moderforetag och dess dotterforetag i den mening som avses i artikel
2 i direktiv 2013/34/EU, och foretag som &r anknutna till varandra genom ett forhéallande,

vars verksamhet inbegriper tillhandahallande av ESG-betyg.
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Avdelning II
Tillhandahallande av ESG-betyg i unionen

Artikel 4

Krav for att bedriva verksamhet 1 unionen

En juridisk person som onskar bedriva verksamhet som leverantor av ESG-betyg i unionen ska

omfattas av nagot av foljande:

a) En sadan auktorisation som utfdrdats av Esma som avses 1 artikel 6.

b) Ett beslut om likvérdighet som avses 1 artikel 10 och uppfyllande av de villkor som avses 1
den artikeln.

C) En auktorisation for godkdnnande som avses i artikel 11.

d) Ett erkdnnande som avses 1 artikel 12.

Artikel 5
Tillfillig ordning for sma leverantorer av ESG-betyg

L Genom undantag frén artikel 4 ska leverantorer av ESG-betyg som kategoriseras som smd
foretag eller sma koncerner enligt artikel 3.2 forsta stycket respektive artikel 3.5 forsta
stycket i direktiv 2013/34/EU (liten leverantor av ESG-betyg) och som dr etablerade i
unionen och onskar att bedriva verksamhet i unionen endast omfattas av artikel 15.1,
15.5 och 15.7, artiklarna 23 och 24 och artiklarna 32-37 i den hdir forordningen,
Sforutsatt att de
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a)  underrittar Esma om sin avsikt att bedriva verksamhet i unionen, och
b)  har registrerats av Esma innan de inleder sin verksamhet i unionen.

Esma ska inom 90 arbetsdagar efter mottagandet av den anmélan som avses i punkt 1 a
besluta om att registrera anmélaren som en liten leverantdr av ESG-betyg. Esma ska

underritta anmélaren om sitt beslut inom fem arbetsdagar fran beslutet.

Om leverantirer av ESG-betyg som avses i punkt 1 i denna artikel upphor att
kategoriseras som smd leverantirer av ESG-betyg, eller tre dar efter registreringen i
enlighet med punkt 1 b i denna artikel, beroende pa vilket som intrdiffar forst, ska
leverantorerna av ESG-betyg omfattas av alla bestimmelser i denna forordning och ska
inom sex manader anséka om auktorisation att bedriva verksamhet i unionen enligt

kapitel 1 i denna avdelning.

De leverantiorer av ESG-betyg som avses i punkt 1 i denna artikel far viilja att omfattas
av denna forordning genom att anséka om auktorisation fran Esma enligt artikel 6. Om
leverantorer av ESG-betyg viiljer att omfattas ska denna forordning bli tillimplig pd dem

i sin helhet.
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Kapitel 1
Auktorisation for leverantorer av ESG-betyg som iir etablerade i unionen att bedriva verksamhet

1 unionen

Artikel 6

AnsoOkan om auktorisation att bedriva verksamhet i unionen

1. Juridiska personer som é&r etablerade i unionen och som Onskar bedriva verksamhet inom

unionen enligt artikel 2.1 a ska ansoka om auktorisation fran Esma.

2. En ansdkan om auktorisation som avses i punkt 1 ska innehdlla alla de uppgifter som anges
i bilaga I till denna férordning och vara avfattad pa nagot av unionens officiella sprak.
Rédets forordning nr 137 ska gilla i tillimpliga delar for all annan kommunikation mellan

Esma och leverantdrer av ESG-betyg och deras personal.

3. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att ytterligare

specificera den information som anges i bilaga I.

Esma ska overldmna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket
till kommissionen senast den ... [nio mdanader frin dagen for denna forordnings

ikrafttriidande].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de
tekniska standarder for tillsyn som avses 1 forsta stycket 1 denna punkt i enlighet med

forfarandet i artiklarna 10—14 1 forordning (EU) nr 1095/2010.

37 Rédets forordning nr 1 om vilka sprék som skall anvéndas 1 Europeiska ekonomiska
gemenskapen (EGT 17, 6.10.1958, s. 385).
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4. En auktoriserad leverantdr av ESG-betyg ska alltid uppfylla de villkor som lag till grund

for att bevilja den ursprungliga auktorisationen.

5. Leverantorer av ESG-betyg ska utan onddigt dréjsmal underritta Esma om varje vdsentlig
andring av de omstédndigheter som lag till grund for att bevilja den ursprungliga

auktorisationen, inklusive varje etablering eller avveckling av en filial inom unionen.

Artikel 7
Esmas provning av ansdkan om auktorisation att bedriva verksamhet i unionen som leverantor av

ESG-betyg

1. Esma ska gora en bedomning av om den ansdkan som avses i artikel 6.2 &r fullstindig
inom 25 arbetsdagar fran och med mottagandet av ansdkan. Om ansokan inte ar fullstindig

ska Esma faststédlla en tidsfrist inom vilken s6kanden méiste 1dmna de uppgifter som

saknas.
2. Om Esma bedomer att en ansdkan dr fullstandig ska den underritta sokanden om detta.
3. Inom 90 arbetsdagar efter den underrittelse som avses i punkt 2 i denna artikel ska Esma

anta ett fullstindigt motiverat beslut enligt artikel 8.1 om att bevilja eller inte bevilja

auktorisation att bedriva verksamhet som leverantdr av ESG-betyg i unionen.

4. Esma far forldnga den period som avses i punkt 3 i denna artikel till 720 arbetsdagar, i

synnerhet om s6kanden
a)  avser att godkdnna ESG-betyg enligt artikel 11,
b)  avser att anvinda sig av utkontrakterade tjdnster, eller

c)  begédr undantag fran krav pa efterlevnad 1 enlighet med artikel 22.
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5. Esmas beslut enligt punkt 3 far verkan fem arbetsdagar efter att beslutet antagits.

6. Om sokanden inte limnar saknade uppgifter som begdrts inom den tidsfrist som avses i

punkt 1 ska Esma avvisa ansokan.

Om Esma inte antar ndgot beslut inom den period som avses i punkterna 3 eller 4 ska

ansokan anses ha avvisats.

Artikel 8
Beslut om att bevilja eller inte bevilja auktorisation att bedriva verksamhet i unionen och

delgivning av detta beslut

1. Esma ska anta ett fullstindigt motiverat beslut om att auktorisera en sokande att bedriva
verksamhet i unionen som leverantor av ESG-betyg om Esma efter sin provning av den
ansokan som avses 1 artikel 7 finner att s6kanden uppfyller de krav for tillhandahallande av

ESG-betyg som anges i1 denna forordning.

Om Esma efter provning av ansdkan finner att sokanden inte uppfyller de krav for
tillhandahéllande av ESG-betyg som anges i denna forordning ska Esma anta ett

fullsténdigt motiverat beslut om att inte bevilja den auktorisationen.

2. Esma ska inom fem arbetsdagar informera sokanden om det beslut som avses i punkt 1.

3. Esma ska informera kommissionen, EBA, och Eiopa om beslut som fattas enligt punkt 1.
4. Auktorisationen ska gélla inom unionens hela territorium.
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Artikel 9

Tillfélligt upphévande av auktorisation eller dterkallande av auktorisation

1. Esma ska anta ett beslut om att tillfalligt upphéva eller aterkalla den auktorisation av en
leverantor av ESG-betyg som avses 1 artikel 8.1 forsta stycket, om leverantéren av ESG-

betyg

a) uttryckligen har avstatt frdn auktorisationen eller inte har tillhandahéllit nagra ESG-

betyg under de foregédende folv ménaderna,

b)  har beviljats auktorisation efter att ha ldmnat falska uppgifter eller pa ndgot annat

oriktigt sitt,
c) inte lingre uppfyller de villkor som lag till grund f6r auktorisationen,
d) allvarligt eller upprepade ganger har 6vertritt bestimmelserna i denna férordning.

2. Esma ska utan oskiligt drojsmadl informera leverantoren av ESG-betyg om beslut som
fattas enligt punkt 1. Beslutet om att aterkalla eller tillfédlligt upphava auktorisationen ska

ha omedelbar verkan 1 hela unionen.

3. Esma ska ocksd informera de behoriga myndigheterna, kommissionen, EBA och Eiopa

om beslut som fattas enligt punkt 1.
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Kapitel 2

Likviirdighet, godkinnande och erkinnande av leverantorer av ESG-betyg som dr etablerade

utanfor unionen med avseende pad bedrivande av verksamhet i unionen

Artikel 10
Beslut om likvérdighet

1. En leverantor av ESG-betyg som dr etablerad utanfor unionen och som onskar bedriva

verksamhet inom unionen enligt artikel 2.1 b ska endast kunna géra det om den ar

upptagen i det register som avses 1 artikel 14 och under forutsittning att samtliga f6ljande

villkor ar uppfyllda:

a)  Leverantdren av ESG-betyg som dr etablerad utanfor unionen ér auktoriserad eller
registrerad som leverantdr av ESG-betyg i det berdrda tredjelandet och ér foremél for
tillsyn 1 detta tredjeland.

b)  Leverantoren av ESG-betyg som dr etablerad utanfor unionen har underrittat Esma
om att den dnskar bedriva verksamhet i unionen och har #ill Esma liimnat in bevis
pd sin auktorisation eller registrering som leverantor av ESG-betyg, de handlingar
som krévs for en sadan auktorisation eller registrering i det berérda tredjelandet
samt namnet pa den behoriga myndighet som ansvarar for tillsynen i tredjelandet,
och har mottagit en bekriiftelse fran Esma om att den limnade informationen dr
Sfullstindig.

c¢)  Kommissionen har antagit ett beslut om likvéardighet enligt punkt 2.

d)  De samarbetsarrangemang som avses i1 punkt 4 har tagits i bruk.
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2. Kommissionen fér anta ett beslut om likvardighet genom en genomforandeakt om att den

rittsliga ramen och tillsynspraxisen i ett tredjeland sékerstéller att

a) leverantorer av ESG-betyg som ar auktoriserade eller registrerade 1 det tredjelandet

uppfyller bindande krav som é&r likviardiga med kraven i denna férordning,

b)  uppfyllandet av de bindande krav som avses i led a dr foremal for fortlopande

effektiv 6vervakning och efterlevnadskontroll i det tredjelandet.

En sddan genomforandeakt ska antas i enlighet med det granskningsforfarande som avses i

artikel 48.

3. Kommissionen far anta en delegerad akt i enlighet med artikel 47 for att specificera de
villkor som avses i punkt 2 forsta stycket i den hér artikeln. Kommissionen far understilla

tillimpningen av den genomforandeakt som avses i punkt 2 i denna artikel med krav pé

a) ett effektivt och fortlopande uppfyllande fran det berdrda tredjelandets sida av alla de
villkor som faststélls 1 denna genomforandeakt och som har som syfte att sékerstélla

likvirdiga standarder nér det géller tillsyn och reglering,

b)  att Esma har forméga att effektivt utova det 6vervakningsansvar som avses

1 artikel 33 1 forordning (EU) nr 1095/2010.
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4. Esma ska inrétta samarbetsarrangemang med behoriga myndigheter i tredjeldnder vilkas

rittsliga ramar och tillsynspraxis har erkdnts som likvérdiga i enlighet med punkt 2. Sddana

arrangemang ska omfatta dtminstone f6ljande uppgifter:

a)

b)

d)

Mekanismen for informationsutbyte pd regelbunden basis och pa ad hoc-basis
mellan Esma och de berdrda behdriga myndigheterna i tredjeldnder, inbegripet
tillgang till all relevant information som Esma begér avseende den leverantor av

ESG-betyg som idr auktoriserad eller registrerad i det tredjelandet.

Mekanismen for omedelbar underrittelse till Esma nir en behdrig myndighet i ett
tredjeland bedomer att en leverantor av ESG-betyg som dr auktoriserad eller
registrerad i det tredjelandet och som den behdriga myndigheten i det tredjelandet
utovar tillsyn dver bryter mot villkoren for sin auktorisation eller registrering, eller

andra bestdmmelser 1 nationell rétt i det tredjelandet.
Forfarandena for samordning av tillsynsverksamhet, inbegripet inspektioner pa plats.

Mekanismen for omedelbar underriittelse till Esma ndir en behorig myndighet i ett
tredjeland vidtar reglerings- eller tillsynsatgiirder avseende den leverantér av
ESG-betyg som iir auktoriserad eller registrerad i det tredjelandet, inbegripet alla
dndringar som skulle kunna pdverka leverantorens fortsatta efterlevnad av

tillimpliga lagar och andra forfattningar.
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e)  Mekanismen for omedelbar underriittelse till tredjelandets behoriga myndighet om
Esma utfiirdar en offentlig underrittelse i enlighet med artikel 35 till den

leverantor av ESG-betyg som dr auktoriserad eller registrerad i det tredjelandet.

Vid tillimpning av forsta stycket i denna punkt ska Esma, om Esma informeras om att
en leverantor av ESG-betyg som dr etablerad utanfor unionen inte lingre uppfyller
villkoren for auktorisation eller registrering i det land dir den dr auktoriserad eller

registrerad, avligsna denna leverantor av ESG-betyg frdn det register som avses i artikel

14.

5. Vid tillimpning av punkt 1 b ska Esma gora en bedomning av om informationen dr
fullstindig inom 20 arbetsdagar efter mottagandet. Om Esma bedomer att informationen
inte dr fullstindig, ska Esma ange en tidsfrist inom vilken leverantoren av ESG-betyg
ska limna eventuella saknade uppgifter. Nir Esma bedomer att den liimnade
informationen dr fullstindig ska Esma informera leverantoren av ESG-betyg om

resultatet av processen senast 60 arbetsdagar fran dagen for den forsta underrittelsen.

Artikel 11
Godkénnande av ESG-betyg som tillhandahalls av leverantorer av ESG-betyg som dir etablerade

utanfor unionen

1. En leverantor av ESG-betyg som ér etablerad i unionen och som auktoriserats 1 enlighet
med artikel 8 far godkdnna ESG-betyg som tillhandahalls av en leverantér av ESG-betyg
som dr etablerad utanfor unionen och som tillhor samma koncern, under forutséttning att

samtliga foljande villkor ar uppfyllda:
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b)

d)

Den leverantor av ESG-betyg som éar etablerad i unionen har hos Esma ansokt om

auktorisation for sddana godkinnanden.

Den leverantor av ESG-betyg som (r etablerad i unionen uppfyller samtliga

foljande indikatorer pd minimisubstans:

i)  Den har egna lokaler eller lokaler som endast dr for eget bruk i en

medlemsstat.
ii)  Den har minst ett eget aktivt bankkonto i unionen.

iii) Den har en limplig analytisk och beslutsfattande niirvaro i unionen med
tanke pad arten och omfattningen av eller komplexiteten i dess verksamhet

i unionen.

Godkiinnandet av ESG-betyget forsimrar inte kvaliteten pa bedomningen av den
betygsatta posten eller emittenten av en betygsatt post eller genomforandet av
oversyner eller besok pa plats, nir detta foreskrivs i den ESG-betygsiittningsmetod

som anviinds av leverantoren av ESG-betyg som iir etablerad utanfor unionen.

Den leverantor av ESG-betyg som dr etablerad 1 unionen har verifierat och kan
fortlopande for Esma visa att utféirdandet och distributionen av godkinda
ESG-betyg uppfyller krav som &r minst lika strikta som kraven i1 denna férordning;
den leverantor av ESG-betyg som iir etablerad i unionen ska tilldtas visa att dessa
krav uppfylls utan att behova hénvisa till den specifika process som tillimpas for

varje enskilt betyg.
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g)

h)

Den leverantor av ESG-betyg som dr etablerad i unionen har nddvandig sakkunskap
for att effektivt 6vervaka de ESG-betyg som tillhandahalls av leverantéren av ESG-

betyg som dr etablerad utanfor unionen, for att hantera dirmed forbundna risker.

Det finns ett objektivt skil till att ESG-betygen mdste godkiinnas for anvindning

i unionen, vilket kan inbegripa faktorer sasom ESG-betygens siirdrag, behovet av
néirhet mellan framtagandet av ESG-betyg och emittenten eller en specifik
ekonomisk verklighet, en viss bransch, kompetenscentrum for underkomponenter
till miljomdssiga faktorer, faktorer som ror sociala forhallanden och mdnskliga
rdttigheter, eller faktorer som rér bolagsstyrning, tillgangen till sirskilda
firdigheter som krdivs for att ta fram ESG-betyg, den faktiska tillgangen till indata
och utvecklingen av ESG-betyg genom samarbete med globala team.

Den leverantor av ESG-betyg som idr etablerad 1 unionen tillhandahaller Esma pa
dess begiran all information som &ar nodvindig for att Esma ska kunna utéva
fortlopande tillsyn dver huruvida leverantdren av ESG-betyg som dr etablerad
utanfor unionen, ndr sd dr limpligt med avseende pa det godkinda betyget,

uppfyller kraven i denna f6rordning.

I de fall en leverantor av ESG-betyg som dir etablerad utanfor unionen ér foremal
for tillsyn, ett lampligt samarbetsarrangemang har inréttats mellan Esma och den
behoriga myndigheten i det tredjeland dér leverantdren dr etablerad, for att

sdkerstélla ett effektivt informationsutbyte.
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2. En leverantor av ESG-betyg som ér etablerad i unionen som ansdker om auktorisation for
godkdnnande som avses i1 punkt 1 a ska lamna alla uppgifter till Esma som krévs for att
Esma ska kunna fastslé att de villkor som avses i den punkten &r uppfyllda vid tiden for

ansoOkan.

3. Inom 45 arbetsdagar efter mottagandet av en fullstindig ansokan om auktorisation for
godkdnnande som avses i punkt I a, dock senast 85 arbetsdagar efter mottagandet av den
ursprungliga ansékan, ska Esma prova ansokan och besluta om att antingen bevilja eller
avsla godkidnnandet. Esma skal underritta sékanden om detta beslut inom fem

arbetsdagar.

4. Ett godkidnt ESG-betyg ska betraktas som ett ESG-betyg som tillhandahallits av den
godkdnnande leverantoren av ESG-betyg. Den godkinnande leverantoren av ESG-betyg
far inte anvénda sig av godkénnandet i syfte att undvika eller kringgé kraven i denna

forordning.

5. En godkédnnande leverantor av ESG-betyg ska fortsatt ha det fulla ansvaret for de
godkidnda ESG-betygen och for fullgérandet av kraven i1 denna foérordning.

6. Nér Esma har vélgrundade skél att anse att villkoren I 1 denna artikel inte langre dr
uppfyllda ska Esma ha befogenhet att begéra att den godkdnnande leverantéren av
ESG-betyg later godkdnnandet upphora, utan att det paverkar dliggande av tillimpliga

tillsynsatgirder, boter och viten i enlighet med artiklarna 35-37.
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Artikel 12

Erkdnnande av leverantorer av ESG-betyg som dr etablerade utanfor unionen

1. Fram till dess att kommissionen har antagit ett beslut om likvérdighet enligt artikel 10,
eller 1 fall dér ett antaget beslut om likvardighet upphévs, far en leverantér av ESG-betyg
som dr etablerad utanfor unionen med en drlig nettoomséttning for all sin verksamhet
som understiger det hégsta belopp som faststiills i artikel 3.2 andra stycket i direktiv
2013/34/EU under vart och ett av de tre foregdende dren i rad bedriva verksamhet i
unionen, under forutséttning att Esma har erként denna leverantér av ESG-betyg I 1
enlighet med den hir artikeln. En leverantor av ESG-betyg som iir etablerad utanfor
unionen och som tillhor en koncern enligt definitionen i artikel 2.11 i direktiv
2013/34/EU med en konsoliderad drlig nettoomsdttning for all sin verksamhet pd
koncernnivd som understiger det hogsta belopp som faststdlls i artikel 3.5 andra stycket
i direktiv 2013/34/EU under vart och ett av de tre foregdende dren i rad far bedriva
verksamhet i unionen, under forutséttning att Esma har erként denna leverantor av ESG-
betyg i enlighet med den hér artikeln. Esma fir i detta syfte beakta antingen en
bedomning av en oberoende extern revisor eller ett intygande frdin den behoriga

myndigheten i det tredjeland diir leverantoren av ESG-betyg dr etablerad.

2. Leverantorer av ESG-betyg som dr etablerade utanfor unionen som onskar erkdnnas i den
mening som avses i punkt 1 ska uppfylla kraven 1 denna férordning och l&dmna in en

ansOkan om erkidnnande hos Esma. I
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3. En leverantor av ESG-betyg som iir etablerad utanfor unionen och som onskar erkénnas
1 den mening som avses i punkt 1 ska ha en rittslig foretrddare. Denna réttsliga foretrddare
ska vara en juridisk person som &r etablerad 1 unionen och som uttryckligen har utsetts av
leverantéren av ESG-betyg I for att agera for denna leverantors I rakning. Den rittsliga
foretriidaren ska visa for Esma att leverantoren av ESG-betyg fortlopande uppfyller
kraven i denna forordning och ansvara infor Esma i detta avseende. Den riittsliga
foretridaren ska pa begdran forse Esma med all information som krdvs for att Esma ska

kunna visa att leverantoren av ESG-betyg uppfyller kraven i denna forordning.

4. En leverantor av ESG-betyg som dr etablerad utanfor unionen ska, nir den lamnar in en

ansdkan om erkdnnande som avses i punkt 2, Idmna foljande information till Esma:
a) All information som fortecknas i bilaga I.

b)  All information som behovs for att visa att villkoren i punkt 1 i denna artikel iir

uppfyllda.

c¢)  All information som Esma behover for att forsékra sig om att leverantdren av
ESG-betyg som dir etablerad utanfor unionen har infort nddvindiga arrangemang

for att uppfylla de krav som avses i punkterna 2 och 3 i denna artikel.
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d)  En forteckning 6ver dess nuvarande eller framtida ESG-betyg som &r avsedda att

distribueras 1 unionen.

e)  Om tillampligt, namn pa och kontaktuppgifter for den behoriga myndighet

1 tredjelandet som ansvarar for dess tillsyn.

Esma ska inom 90 arbetsdagar frdn att ha mottagit den ansokan om erkiinnande som
avses i punkt 2 fatta beslut om huruvida erkinnandet ska beviljas. Esma ska underriitta

sokanden om sitt beslut inom fem arbetsdagar efter beslutet.

5. Esma ska erkdnna leverantdren av ESG-betyg som dr etablerad utanfor unionen under

forutsittning att samtliga foljande villkor &r uppfyllda:

a)  Leverantdren av ESG-betyg som dr etablerad utanfor unionen har uppfyllt kraven i

punkterna 2, 3 och 4.

b)  Om leverantoren av ESG-betyg som dir etablerad utanfor unionen ir foremal for
tillsyn ska Esma striva efter att inrétta ett lampligt samarbetsarrangemang med den
relevanta behdriga myndigheten i det tredjeland dir leverantéren av ESG-betyg ar

etablerad, for att sdkerstélla ett effektivt informationsutbyte.
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6. Esma ska anta ett beslut om att avsla ansdkan om Esma hindras att effektivt utva sin
tillsynsfunktion i enlighet med denna forordning av lagar och andra forfattningar i det
tredjeland dir leverantoren av ESG-betyg ar etablerad eller, i tillampliga fall, av
begrinsningar hos de tillsyns- och undersokningsbefogenheter som innehas av

tredjelandets behoriga myndighet.

7. Esma ska alagga boter, 1 enlighet med artikel 36, eller tillfélligt upphéva eller i tillampliga
fall aterkalla det erkdnnande som avses i punkt 1 i den hér artikeln, 1 enlighet med artikel 9,
om myndigheten har vélgrundade skél, baserade pd dokumenterade underlag, att anse att

leverantéren av ESG-betyg

a)  agerar, eller har agerat, pa ett sitt som klart strider mot intressena hos anvdndarna av

ESG-betyg eller mot marknadernas korrekta funktion,
b) allvarligt har 6vertritt denna férordning,

c)  har lamnat falska uppgifter eller anvant ndgot annat oriktigt sétt for att erhélla

erkidnnandet.

14739/24 64
BILAGA GIP.INST SV



8. Om leverantiren av ESG-betyg som Esma har erkiint enligt denna artikel inte lingre

uppfyller villkoren i punkt 1 ska den utan onédigt drojsmal underriitta Esma om detta.

Leverantoren av ESG-betyg ska inom tre manader frdan den dag dd den inte lingre
uppfyller kraven i punkt 1 underritta Esma om den onskar att fortsiitta att erbjuda sina
tjdnster i unionen och ska anséka om auktorisation inom tolv manader fran den dagen.
I avsaknad av en sddan underriittelse ska leverantiren av ESG-betyg upphora med sin

verksamhet i unionen.

0. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststilla formen pé
och innehéllet i den ansdkan om erkénnande som avses i punkt 2 och i synnerhet

presentationen av den information som krivs enligt punkt 4.

Esma ska 6verldmna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses 1 forsta stycket
till kommissionen senast den ... [nio mdnader fran dagen for denna forordnings

ikrafttridande].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de
tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med

forfarandet i artiklarna 10—14 1 forordning (EU) nr 1095/2010.
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Artikel 13

Samarbetsarrangemang

Alla samarbetsarrangemang som avses i artiklarna 10.4, 11.1 h och 12.5 b ska vara foremal
for garantier om tystnadsplikt som minst dr likvardiga med dem som anges i artikel 46.
Det informationsutbyte som dger rum enligt sddana samarbetsarrangemang ska vara avsett

for fullgorandet av uppgifterna for Esma eller de behoriga myndigheterna i tredjelédnder.

I fraga om Overforingar av personuppgifter till tredjeland ska Esma tillimpa

Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2018/1725%,

38

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2018/1725 av den 23 oktober 2018 om
skydd for fysiska personer med avseende pa behandling av personuppgifter som utfors av
unionens institutioner, organ och byraer och om det fria flodet av sddana uppgifter samt
om upphévande av férordning (EG) nr 45/2001 och beslut nr 1247/2002/EG (EUT L 295,
21.11.2018, s. 39).
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Kapitel 3

Register och tillgang till information

Artikel 14
Register 6ver leverantorer av ESG-betyg och tillgang till information i den europeiska

gemensamma dtkomstpunkten
1. Esma ska uppritta och fora ett register som innehaller foljande uppgifter:

a) Identiteten hos de leverantérer av ESG-betyg som auktoriserats enligt artikel 8 eller
registrerats enligt den tillfilliga ordningen for smd leverantirer av ESG-betyg
enligt artikel 5.1.

b)  Identiteten hos leverantdrerna av ESG-betyg som dir etablerade utanfor unionen och
som uppfyller villkoren i artikel 10 och de behdriga myndigheter i tredjeland som

ansvarar for tillsynen av dessa leverantorer av ESG-betyg I .

c) Identiteten hos den godkénnande leverantdr av ESG-betyg och de godkidnda
leverantorer av ESG-betyg som dir etablerade utanfor unionen som avses
1 artikel 11, och, 1 tilldimpliga fall, de behdriga myndigheter i tredjeland som ansvarar

for tillsynen av de godkénda leverantorerna av ESG-betyg I .

d) Identiteten hos de leverantorer av ESG-betyg som dir etablerade utanfor unionen
och som har erkénts i enlighet med artikel 12, den rdttsliga foretridaren som dir
etablerad i unionen for de leverantorerna av ESG-betyg och, i tillampliga fall, de
behoriga myndigheter i tredjeland som ansvarar for tillsynen av dessa leverantorer av

ESG-betyg || .
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2. Det register som avses i punkt 1 ska vara offentligt tillgdngligt pA Esmas webbplats och

ska vid behov uppdateras utan drojsmadl.

3. Fran och med den 1 januari 2028 ska leverantoren av ESG-betyg nér den offentliggdr den
information som avses i artiklarna 19.1 och 23.1 i denna férordning samtidigt 1dmna in
denna information till det insamlingsorgan som avses i punkt 6 i den hér artikeln i syfte att
gora den tillgdnglig i den europeiska gemensamma atkomstpunkt som har inréttats genom

forordning (EU) 2023/2859.
4. Denna information ska uppfylla f6ljande krav:

a)  Informationen ska ldmnas in i ett format som data kan extraheras fran enligt
definitionen i artikel 2.3 i forordning (EU) 2023/2859 eller, om sa kravs enligt
unionsritten, 1 ett maskinldsbart format enligt definitionen i artikel 2.4 i férordning

(EU) 2023/2859.
b)  Foljande metadata ska medfolja informationen:

1)  Ett fullstindigt foretagsnamn och, i tillimpliga fall, det namn som anvinds
for marknadsforingsindamdl och forkortningen for namnet pa den

leverantor av ESG-betyg som denna information avser.

i1) I forekommande fall identifieringskod for juridiska personer for leverantoren
av ESG-betyg enligt den specifikation som tagits fram enligt artikel 7.4 b 1
forordning (EU) 2023/2859.

ii1) Informationstypen enligt den klassificering som tagits fram enligt artikel 7.4 c

1 forordning (EU) 2023/2859.

iv)  Storlekskategorin for leverantoren av ESG-betyg enligt den specifikation som

tagits fram enligt artikel 7.4 d i férordning (EU) 2023/2859.
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v)  Uppgift om huruvida informationen innefattar personuppgifter.

5. For att uppfylla kravet i punkt 4 b ii ska leverantdren av ESG-betyg skaffa en

identifieringskod for juridiska personer.

6. Det insamlingsorgan, enligt definitionen i artikel 2.2 i férordning (EU) 2023/2859, som ska

samla in den information som avses i punkt 1 for tillgang i Esap ska vara Esma.

7. Fran och med den 1 januari 2028 ska den information som avses i punkt 1 och i artiklarna
11.3, 35.6 och 38.1 i denna forordning finnas tillgénglig i Esap. For detta &andamal ska det
insamlingsorgan som definieras 1 artikel 2.2 1 férordning (EU) 2023/2859 vara Esma.

Denna information ska

a) ldmnas in i ett format ur vilket data kan extraheras enligt definitionen i

artikel 2.3 1 forordning (EU) 2023/2859, och
b)  4tf6ljas av foljande metadata:
1)  Alla namn pé de leverantorer av ESG-betyg som informationen avser.

i1)  Om sadan finns, identifieringskod for juridiska personer av leverantdren
av ESG-betyg enligt den specifikation som tagits fram i enlighet med
artikel 7.4 b 1 forordning (EU) 2023/2859.

111)  Uppgift om informationstypen enligt den klassificering som tagits fram 1

enlighet med artikel 7.4 ¢ i férordning (EU) 2023/2859.

iv)  Uppgift om huruvida informationen innefattar personuppgifter.
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For att sikerstilla effektiv insamling och hantering av den information som ldmnas in
i enlighet med punkt 3 ska Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande

som specificerar foljande:
a)  Vilka eventuella andra metadata som ska medf6lja informationen.
b)  Hur uppgifterna i informationen ska vara strukturerade.

¢)  For vilken information som maskinldsbart format kravs och vilket maskinldsbart

format som ska anvéndas.

Vid tillimpning av forsta stycket ¢ ska Esma i samarbete med leverantorer av ESG-betyg
bedoma for- och nackdelarna med olika maskinlidsbara format och genomfora lampliga

faltstudier, i samrdd med berérda parter.

Esma ska 6verldmna de forslag till tekniska standarder for genomférande som avses 1

forsta stycket till kommissionen.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som
avses 1 forsta stycket 1 denna punkt 1 enlighet med artikel 15 1 férordning (EU) nr
1095/2010.

Om nddvindigt ska Esma anta riktlinjer for enheter for att sékerstélla att de metadata som

lamnas in 1 enlighet med punkt 8 forsta stycket a ér korrekt.
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Avdelning III
ESG-betygsittningsverksamhetens integritet och tillforlitlighet

Kapitel 1

Organisatoriska krav, processer och handlingar avseende styrning

Artikel 15

Allménna principer

1. Leverantorer av ESG-betyg ska sékerstélla sin betygsittningsverksamhets oberoende,
inbegripet oberoende av all politisk och ekonomisk paverkan eller alla politiska och

ekonomiska hinder.

2. Leverantorer av ESG-betyg ska ha infort regler och forfaranden som sékerstiller att deras

ESG-betyg utfiirdas, offentliggdrs och distribueras i enlighet med denna forordning.

3. Leverantorer av ESG-betyg ska anvédnda system, resurser och forfaranden som &r lampliga

och effektiva for att fullgdra sina skyldigheter enligt denna foérordning.

4. Leverantorer av ESG-betyg ska anta och genomfora skriftliga policyer och forfaranden
som sidkerstiller att deras ESG-betyg bygger pa en noggrann analys av all I information
som dr tillgénglig for dem och som iir relevant for deras analys i enlighet med deras

betygsittningsmetoder.

5. Leverantorer av ESG-betyg ska anta och genomf6ra interna policyer och forfaranden for
due diligence-granskningar som sékerstéller att deras affirsméssiga intressen inte dventyrar

ESG-betygsittningsverksamhetens oberoende eller noggrannhet.
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6. Leverantorer av ESG-betyg ska anta och genomfora sunda forfaranden for administration
och redovisning, interna kontrollmekanismer och effektiva kontroll- och

skyddsarrangemang for sina informationsbehandlingssystem.

7. Leverantorer av ESG-betyg ska anvédnda betygsittningsmetoder for de ESG-betyg som de
tillhandahaller som dr noggranna, systematiska, oberoende och kan motiveras, och ska

tillimpa dessa betygséttningsmetoder kontinuerligt och pd ett transparent siitt.

8. Leverantorer av ESG-betyg ska se Over de betygsittningsmetoder som avses 1 punkt 7

fortlopande och atminstone en gang per ar.

0. Leverantorer av ESG-betyg ska 6vervaka och utvirdera lampligheten och effektiviteten
1 de system, resurser och forfaranden som avses i punkt 3 atminstone en ging per ar och

vidta lampliga atgérder for att avhjilpa eventuella brister.

10. Leverantorer av ESG-betyg ska inrétta och bibehalla en permanent, oberoende och effektiv

Overvakning av alla aspekter av tillhandahallandet av deras ESG-betyg I

Overvakningsfunktionen ska ha de resurser och den sakkunskap som krivs och ha
tillgang till all information som behévs for att den ska kunna utfora sina skyldigheter.

Den ska ha direkt tillgang till ledningsorganet for leverantoren av ESG-betyg.

Leverantorer av ESG-betyg ska utveckla och uppritthélla stabila forfaranden avseende

deras overvakningsfunktion.
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11. Leverantérer av ESG-betyg ska vidta alla nodvéndiga atgérder for att sdkerstilla att den
information de anvénder for utfirdandet av ESG-betyg ér av tillfredsstillande kvalitet och
kommer frén tillforlitliga kéllor. Leverantorer av ESG-betyg ska #ydligt och uttryckligen
ange att deras ESG-betyg ér deras egna utlatanden.

12. Leverantorer av ESG-betyg ska underriitta den betygsatta posten eller emittenten av den
betygsatta posten under sin arbetstid och minst tvd hela arbetsdagar fore det forsta
utfiirdandet av ESG-betyget for att ge den betygsatta posten eller emittenten av den
betygsatta posten en maojlighet att informera leverantoren av ESG-betyg om eventuella
sakfel. I detta syfte ska leverantorer av ESG-betyg, pd begdran av den betygsatta posten
eller emittenten av den betygsatta posten, kostnadsfritt och pad icke-kommersiell basis,
tillgingliggora den information som avses i punkt 1 b och c och punkt 2 b ii i bilaga 111
tillsammans med datumet for den senaste datauppdateringen samt, i forekommande fall,
alla andra data som samlats in, uppskattats eller beriknats och som avser den betygsatta

posten eller emittenten av den betygsatta posten.

13. Leverantorer av ESG-betyg ska inte 1dmna ut information om deras intellektuella kapital,
immateriella réttigheter, know-how eller resultat av innovation som skulle betecknas som
foretagshemligheter enligt definitionen i artikel 2.1 i Europaparlamentets och radets

direktiv (EU) 2016/943%.

14. Leverantorer av ESG-betyg ska endast gora dndringar av sina ESG-betyg i1 enlighet med
sina betygséttningsmetoder som offentliggjorts enligt artikel 23.

39 Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/943 av den 8 juni 2016 om skydd mot
att icke r6jd know-how och foretagsinformation (foretagshemligheter) olagligen anskaffas,
utnyttjas och rdjs (EUT L 157, 15.6.2016, s. 1).
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Artikel 16

Atskillnad mellan huvudverksamheten och andra verksamheter

1. Leverantorer av ESG-betyg ska inte tillhandahalla nagon av foljande verksamheter:
a)  Konsultuppdrag t investerare eller foretag.
b)  Utfardande och distribution av kreditbetyg enligt definitionen i artikel 3.1 a
i forordning (EG) nr 1060/2009.
c¢) Tillhandahéllande av referensvirden enligt definitionen i artikel 3.1.5 i forordning
(EU) nr 2016/1011.
d)  Investeringstjinster och investeringsverksamhet enligt definitionen i artikel 4.1.2 i
direktiv 2014/65/EU.
e) Lagstadgad revision av finansiella rapporter och bestyrkandeuppdrag avseende
hallbarhetsrapportering i den mening som avses i direktiv 2013/34/EU.
f) Verksamhet som bedrivs av kreditinstitut i den mening som avses i forordning
(EU) nr 575/2013 och forsakrings- eller aterforsdkringsverksamhet i den mening
som avses i direktiv 2009/138/EG.
14739/24 74
BILAGA GIP.INST SV



2. Genom undantag frdan punkt 1 fir en leverantor av ESG-betyg utfora de verksamheter
som avses i punkt 1 d eller f, forutsatt att den i tilligg till de dtgiirder som avses i

artiklarna 25 och 26 infor sdirskilda atgdrder
a)  for att sikerstiilla att varje verksamhet utovas sjilvstindigt,

b)  for att undvika att skapa potentiella risker for intressekonflikter i beslutsfattandet

inom deras ESG-betygsiittningsverksamhet,

¢)  for att sikerstiilla att dess anstillda som dr direkt involverade i
bedomningsprocessen for en betygsatt post inte tillhandahdller ndgon av de

verksamheter som avses i punkt 1 d eller f.

Vid genomforandet av sddana dtgirder ska leverantoren av ESG-betyg i tillimpliga fall

ocksda ta hénsyn till verksamheten i den koncern som den tillhor.

3. Genom undantag fran punkt 1 c far en leverantér av ESG-betyg limna in en begiiran till
Esma om tillstind att tillhandahdlla referensviirden, forutsatt att leverantoren av ESG-
betyg infor sdrskilda dtgdrder, inbegripet de som avses i punkt 2. Esma ska fatta beslut
om huruvida de dtgdrder som foreslds av leverantoren av ESG-betyg dr limpliga och
tillriickliga ndr det giiller de potentiella riskerna for intressekonflikter. Om Esma anser
att datgiirderna inte dr limpliga eller tillrickliga niir det giller de potentiella riskerna for

intressekonflikter ska punkt 1 c tillimpas.
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Leverantoren av ESG-betyg ska underriitta Esma om alla visentliga dndringar av de
dtgdrder som vidtas av leverantoren av ESG-betyg eller av deras genomforande innan
sddan dndring genomfors. Esma ska fatta beslut om huruvida atgdrderna fortfarande dr
limpliga och tillrickliga ndr det giller de potentiella riskerna for intressekonflikter. Om
Esma anser att dtgdrderna inte liingre dr limpliga eller tillrdckliga niir det giller de

potentiella riskerna for intressekonflikter ska punkt 1 c tillimpas.

Esma ska fatta det beslut som avses i forsta och andra styckena i denna punkt inom 30
arbetsdagar efter att ha mottagit fullstindig information om de dtgdrder som foreslagits
av leverantoren av ESG-betyg eller om visentliga dndringar av dessa, eller inom de
tidsfrister som faststdlls i artikel 7, om Esmas bedomning utgor en del av dess

utvirdering av ansokan om auktorisation av leverantoren av ESG-betyg.

En leverantor av ESG-betyg ska siikerstilla att dess anstillda som dr direkt involverade
i bedomningsprocessen for en betygsatt post inte utfor ndgon av de verksamheter som

avses i punkt 1 a, b och e.

Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera
detaljerna i de dtgiirder och skyddsatgirder som ska genomforas enligt punkterna 2, 3

och 4.

Esma ska overliimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta
stycket till kommissionen senast den ... [nio manader efter dagen for ikrafttridandet av

denna forordning].
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Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de
tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med

artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

6. Leverantorer av ESG-betyg ska sékerstélla att tillhandahallandet av andra tjdnster dn de
som avses 1 punkt 1 inte skapar risker for intressekonflikter inom ramen for sin
ESG-betygsittningsverksamhet. Vid risk for intressekonflikter ska leverantorer av

ESG-betyg avstd fran att erbjuda sadana andra tjinster.

Artikel 17
Betygsanalytiker, anstdllda och andra personer som &r involverade i tillhandahéllandet av

ESG-betyg

1. Leverantorer av ESG-betyg ska sdkerstilla att betygsanalytiker, anstillda och andra fysiska
personer som stdr under deras kontroll eller vars tjanster stélls till deras forfogande, #ill
exempel genom ett avtalsarrangemang, och som ér direkt involverade i tillhandahallandet
av ESG-betyg, inklusive betygsanalytiker som dr direkt involverade 1
betygséttningsprocessen och personer som ér involverade i tillhandahéllandet av ESG-
poiéing, har limplig utbildning och har det kunnande och den erfarenhet som krivs for
utforandet av de uppgifter och skyldigheter de tilldelas, inbegripet, nir sa dr limpligt, en
tillriicklig forstdelse av alla potentiella visentliga finansiella risker som den betygsatta
posten iir exponerad for och den betygsatta postens potentiella visentliga inverkningar

pd miljon och samhillet i allméinhet.
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2. Leverantorer av ESG-betyg ska sékerstilla att de personer som avses i punkt 1 inte tillats
inleda eller delta i forhandlingar om avgifter eller betalningar med nagon betygsatt post
eller emittent av en betygsatt post eller med nédgon person som direkt eller indirekt ar

knuten till den betygsatta posten eller emittenten av en betygsatt post genom kontroll.

3. Med undantag av innehav i diversifierade fondprogram, inklusive forvaltade medel, och

investeringar som gors inom ramen for diskretiondr portfoljforvaltning géller foljande:

a)  De personer som avses i punkt 1 som dr direkt involverade i faststillandet av ett
enskilt betyg for en betygsatt post ska inte kopa eller sdlja nagot finansiellt
instrument som emitterats, garanterats eller pa annat sétt fatt stod av en enhet som
har betygsatts inom det omrade som dessa personer har analysansvar for eller av en
enhet inom denna enhets koncern, , och inte heller genomfora ndgon transaktion 1

sddana finansiella instrument.

b)  Personer i ledande befattning hos leverantoren av ESG-betyg ska inte kdpa eller sélja
nagot finansiellt instrument som emitterats, garanterats eller pa annat sétt fatt stod av
en enhet som betygsatts av leverantdren av ESG-betyg eller av en enhet inom denna
enhets koncern, och inte heller genomf6ra ndgon transaktion i sddana finansiella

instrument.

4. De personer som avses i punkt 1 ska inte vara direkt involverade i eller pa annat sétt
paverka faststéllandet av ett ESG-betyg for den relevanta betygsatta posten, om dessa

personer

a)  dger finansiella instrument i den betygsatta posten, med undantag av innehav
1 diversifierade fondprogram, inklusive forvaltade fonder, och investeringar som

gors inom ramen for diskretiondr portfoljforvaltning,
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b)  dger finansiella instrument i ndgon enhet som &r anknuten till en betygsatt post, om
detta 4gande kan, eller allmént uppfattas kunna, orsaka en intressekonflikt, med
undantag av innehav i diversifierade fondprogram, inklusive forvaltade fonder, och

investeringar som gors inom ramen for diskretiondr portfoljforvaltning,

¢) under det senaste dret har varit anstéllda i eller haft ndgon relation, affarsmissig eller
ej, med den enhet som betygsatts av leverantdren av ESG-betyg eller med en enhet
inom denna enhets koncern som kan, eller allmént uppfattas kunna, orsaka en

intressekonflikt.

5. Leverantorer av ESG-betyg ska sékerstilla att de personer som avses i punkt 1 och

personer i ledande befattning hos leverantoren av ESG-betyg

a)  vidtar alla rimliga &tgdrder for att skydda den egendom och dokumentation som
leverantoren av ESG-betyg innehar mot bedrégeri, stold eller missbruk, med
beaktande av arten och omfattningen av och komplexiteten i leverantdrens

verksamhet och arten och omfattningen av dess ESG-betygsittningsverksamhet,

b) inte utbyter konfidentiella uppgifter som har anfortrotts leverantéren av ESG-betyg
med ndgon som inte dr direkt involverad i tillhandahéllandet av
ESG-betygsittningsverksamhet, inklusive betygsanalytiker och anstidllda hos ndgon
person som direkt eller indirekt &r knuten till leverantéren av ESG-betyg genom
kontroll, och andra fysiska personer vars tjanster stdr eller har stitt till forfogande
for, eller stdr under kontroll av, ndgon person som direkt eller indirekt dr knuten till

leverantoren av ESG-betyg genom kontroll,
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c) inte anvénder eller utbyter konfidentiella uppgifter for nagra andra &ndamal an
tillhandahallande av ESG-betygsittningsverksamhet, inklusive for handel med

finansiella instrument, och

d) inte begiir eller tar emot pengar, gavor eller formaner frdn ndgon som

leverantoren av ESG-betyg gor affiirer med.

Om personer som avses i punkt 1 anser att en annan person som avses i den punkten har
handlat pa ett sddant sétt som de anser vara olagligt ska de omedelbart rapportera om detta
till overvakningsfunktionen. Leverantoren av ESG-betyg ska sikerstilla att sddan

rapportering inte har nagra negativa konsekvenser for den person som rapporterar.

Om en betygsanalytiker avslutar sin anstdllning hos leverantoéren av ESG-betyg och inom
ett dr direfter borjar arbeta for en betygsatt post eller en emittent av en betygsatt post, om
han eller hon har varit direkt involverad i faststdllandet av ett enskilt betyg for den, ska
leverantdren av ESG-betyg granska betygsanalytikerns relevanta arbete under den
ettarsperiod som foregick hans eller hennes avgang for att kontrollera om det har funnits

nagra intressekonflikter.

De personer som avses 1 punkt 1 och personer i ledande befattning hos leverantéren av
ESG-betyg ska inte tilltrdda ndgon tjdnst i I ledningen for en betygsatt post eller en
emittent av en betygsatt post om de har varit direkt involverade i faststéllandet av ett
enskilt betyg for den under en period pé nio manader efter dagen for tillhandahéllandet av

ett sddant betyg.
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Artikel 18

Krav avseende register

Leverantorer av ESG-betyg ska fora register 6ver sin ESG-betygséttningsverksamhet.

Dessa register ska innehalla de uppgifter som anges 1 bilagorna I och 11.

Leverantorer av ESG-betyg ska bevara den information som avses i punkt 1 i minst fem &r
och i en sddan form att det &r mojligt att upprepa och till fullo forsta faststéllandet av ett

ESG-betyg.

Artikel 19

Forfarande for hantering av klagomal

Leverantorer av ESG-betyg ska ha och pa sin webbplats offentliggora forfaranden for att ta
emot, undersoka och lagra information om klagoméal som inkommit fran anvindare av
ESG-betyg, fran betygsatta poster och fran emittenter av betygsatta poster. Leverantorer
av ESG-betyg ska ocksad tydligt tillhandahdlla information pd sin webbplats om sitt
forfarande for hantering av klagomal och kontaktuppgifter.
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2. De forfaranden som avses i punkt 1 ska sékerstélla foljande:
a)  Attleverantdren av ESG-betyg offentliggor policyn for klagomélshantering.

b)  Att klagomal undersoks pa ett réttvist sétt och i god tid, och att resultatet av
undersdkningen meddelas klaganden inom en rimlig tidsperiod, savida inte sddan
kommunikation skulle strida mot allmén ordning eller mot Europaparlamentets och

radets forordning (EU) nr 596/20144,

c)  Attutredningen gors av andra personer dn den personal som har medverkat

i faststéllandet av ett enskilt betyg for vilket klagomalet har gjorts.
3. Klagomal kan limnas in med avseende pa ndgot av foljande:
a)  De uppgiftskillor som har anviints for ett enskilt ESG-betyg, sakfel och misstag.

b)  Det siitt pa vilket betygsdttningsmetoden avseende ett enskilt ESG-betyg har

tillimpats.

¢)  Huruvida ett enskilt ESG-betyg dir representativt for den betygsatta posten eller

emittenten av den betygsatta posten.

40 Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om

marknadsmissbruk (marknadsmissbruksférordning) och om upphivande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv
2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG (EUT L 173 12.6.2014, s. 1).
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Artikel 20
Motiverade farhdgor

Leverantorer av ESG-betyg ska ha inrdttat forfaranden for att ta emot motiverade

farhdgor fran berorda parter som anger sitt namn och sin stillning.

Leverantirer av ESG-betyg, med undantag for sma leverantorer av ESG-betyg i den
mening som avses i artikel 5.1 i denna forordning, ska striva efter att bemota de

motiverade farhdgorna inom 30 arbetsdagar efter mottagandet.

Artikel 21
Utkontraktering

Utkontraktering av viktiga operativa funktioner fdr inte ske pa ett sadant sitt att det
visentligt forsdmrar kvaliteten pd leverantdrens I internkontroll och Esmas mojligheter att
utova tillsyn 6ver huruvida leverantorer av ESG-betyg fullgor sina skyldigheter enligt

denna forordning.

Leverantorer av ESG-betyg som utkontrakterar funktioner eller sddana tjanster eller
verksamheter som &r relevanta for tillhandahdllandet av ett ESG-betyg ska fortsatt ha det
fulla ansvaret for att fullgdra alla sina skyldigheter enligt denna f6rordning och for att

lamna ut de upplysningar som avses 1 bilaga II.
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Artikel 22
Undantag fran krav pa styrning

1. En leverantor av ESG-betyg far limna in en begiiran till Esma om att undantas frdan att

uppfylla de krav som faststills i artiklarna 15.6, 15.8 och 15.10.

2. Vid bedomningen av en begiiran som avses i punkt 1 i denna artikel ska Esma
kontrollera om foljande villkor dr uppfyllda:

a)  Leverantoren av ESG-betyg ér en liten leverantor av ESG-betyg i den mening som
avses 1 artikel 5.1.

b)  Leverantoren av ESG-betyg har genomfort atgérder och forfaranden, i synnerhet
interna kontrollmekanismer, rapporteringsarrangemang och atgérder, som
sakerstiller oberoendet for betygsanalytiker och personer som godkidnner ESG-betyg
och som sékerstiller effektiv efterlevnad av denna forordning.

c)  Leverantiren av ESG-betyg har visat att dess storlek inte har faststillts for att
kringga kraven i denna forordning.

d)  Leverantoren av ESG-betyg har med tillriicklig tydlighet visat att de krav som
faststills i artiklarna 15.6, 15.8 och 15.10 inte star i proportion till arten eller
omfattningen av eller komplexiteten i den verksamhet som bedrivs av leverantoren
av ESG-betyg eller mot bakgrund av arten eller omfattningen av utfirdandet av
ESG-betyg.

Pa grundval av dessa dverviiganden fiar Esma undanta leverantéren av ESG-betyg frdin

alla krav som faststills i artiklarna 15.6, 15.8 och 15.10 eller, i vederborligen motiverade

fall och pa grundval av de uppgifter som leverantoren av ESG-betyg tillhandahadller
enligt forsta stycket d i denna punkt, endast fran vissa av dessa krav.
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Kapitel 2

Transparenskrav

Artikel 23
Offentliggérande av de metoder, modeller och grundldggande antaganden som anvénds i ESG-

betygsattningsverksamhet

1. Leverantorer av ESG-betyg ska pa sin webbplats offentliggora dtminstone de metoder,
modeller och grundldggande antaganden som de anvénder i sin ESG-
betygsattningsverksamhet, inbegripet den information som avses 1 led d i bilaga I samt
i punkt 1 i bilaga IIl. Sddan information ska offentliggoras pa ett tydligt och transparent
sdtt och liitt kunna identifieras i ett separat avsnitt pd webbplatsen for leverantoren av

ESG-betyg.

Leverantiren av ESG-betyg ska tillhandahdalla den information som avses i punkt 1

i bilaga 111 senast ndir leverantéren borjar utfirda ESG-betyg.

2. Separata E-, S- och G-betyg ska tillhandahdllas snarare din ett enda ESG-betyg som
utgor en aggregering av E-, S- och G-faktorerna. Leverantorer av ESG-betyg ska
tillhandahdalla de upplysningar som avses i denna artikel och i artikel 24 separat for

varje faktor.

3. Genom undantag frdan punkt 2 i denna artikel far leverantorer av ESG-betyg
tillhandahdalla ett enda ESG-betyg som utgor en aggregering av E, S och G-faktorerna,
om de, utan att det paverkar ytterligare upplysningsskyldigheter enligt denna
forordning, tillhandahdller den information som avses i punkt 1 h i bilaga I11.

14739/24 85
BILAGA GIP.INST SV



4. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn 1 syfte att ytterligare
specificera de uppgifter som ska offentliggdras i enlighet med punkt 1 forsta stycket. Dessa
uppgifter far inte omfatta ndagra ytterligare upplysningskrav dn de som anges i punkt 1 i
bilaga III.

Esma ska overldmna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses 1 forsta stycket
1 denna punkt till kommissionen senast den ... [nio mdnader fran dagen for

ikrafttrdidandet av denna forordning].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de
tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med

forfarandet i artiklarna 10—14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

5. Esma far utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande for att specificera
de datastandarder, format och mallar som leverantiorer av ESG-betyg ska anviinda for

att presentera den information som avses i punkt 1.

Esma ska overliimna de forslag till tekniska standarder for genomforande som avses i

forsta stycket i denna punkt till kommissionen.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som
avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med forfarandet i artikel 15 i forordning
(EU) nr 1095/2010.
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Artikel 24
Upplysningar till anvindare av ESG-betyg, betygsatta poster och emittenter av betygsatta poster

1. Leverantorer av ESG-betyg ska atminstone gora den information som avses i punkt 2
1 bilaga III tillgidnglig for anvindare av ESG-betyg, betygsatta poster och emittenter av

betygsatta poster pd fortlopande basis.

2. En leverantor av ESG-betyg ska siikerstilla att en link till informationen som avses i
punkt 1 i bilaga III bifogas ESG-betyget niir den ger en anvindare av ESG-betyg
tillstand att limna ut ESG-betyget.

3. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att ytterligare
specificera de uppgifter som ska ldmnas ut i enlighet med punkt 1. Dessa uppgifter fir inte

omfatta ndgra ytterligare upplysningskrav iin de som anges i punkt 2 i bilaga I11.

Esma ska 6verldmna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses 1 forsta stycket
till kommissionen senast den ... /[nio manader frdan dagen for denna forordnings

ikrafttridande].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de
tekniska standarder for tillsyn som avses 1 forsta stycket i denna punkt 1 enlighet med

forfarandet 1 artiklarna 10—14 1 férordning (EU) nr 1095/2010.
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4. Esma far utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande for att specificera
de datastandarder, format och mallar som leverantiorer av ESG-betyg ska anviinda for

att presentera den information som avses i punkt 1.

Esma ska overlimna de forslag till tekniska standarder for genomforande som avses i

forsta stycket i denna punkt till kommissionen.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som
avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med forfarandet i artikel 15 i forordning
(EU) nr 1095/2010.

Kapitel 3

Oberoende och intressekonflikter

Artikel 25

Oberoende och undvikande av intressekonflikter

1. Leverantorer av ESG-betyg ska ha robusta styrningsarrangemang som inbegriper en tydlig
organisationsstruktur med en vél definierad, transparent och konsekvent roll- och

ansvarsfordelning mellan alla personer som dr involverade 1 tillhandahdllandet av ett

ESG-betyg.

2. Leverantorer av ESG-betyg ska vidta alla nddvandiga atgarder for att sikerstilla att de
ESG-betyg de tillhandahaller inte har paverkats av nagon befintlig eller potentiell
intressekonflikt eller nagon affirsrelation eller annan relation, som hirrdr antingen fran
leverantorerna sjdlva eller fran deras aktiedgare, ledning, betygsanalytiker, anstéllda eller
andra fysiska personer vars tjanster star till deras forfogande eller under deras kontroll eller
personer som direkt eller indirekt dr knuten till dem genom kontroll eller
tredjepartsleverantorer till vilka funktioner eller tjinster eller verksamhet har

utkontrakterats.
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3. Om det foreligger en risk for intressekonflikt inom en leverantér av ESG-betyg pa grund
av dgarstrukturen, dgarintressena eller verksamheten hos denna leverantér av ESG-betyg,
en enhet som &dger eller kontrollerar leverantéren av ESG-betyg, en enhet som ags eller
kontrolleras av leverantoren av ESG-betyg eller ndgot dotterbolag eller ndgon
tredjepartsleverantor till leverantoren av ESG-betyg, ska Esma vidta limpliga dtgiirder.

Esma far kriva att leverantdren av ESG-betyg vidtar atgirder for att begriansa denna risk. I

Om en intressekonflikt som avses i forsta stycket inte I hanteras korrekt genom de
atgirder for riskreducering som avses i forsta stycket ska Esma kriiva att leverantoren av
ESG-betyg 16ser denna intressekonflikt. Esma fér vid behov kréva att leverantoren av
ESG-betyg avslutar den verksamhet eller de forbindelser som ger upphov till
intressekonflikten eller upphor att tillhandahalla ESG-betyg.

4. En aktiedgare eller styrelseledamot i en leverantor av ESG-betyg som utdvar ett
betydande inflytande i den mening som avses i artikel 2.13 andra meningen i direktiv
2013/34/EU over den leverantiren av ESG-betyg, eller over ett foretag som har
befogenhet att utova kontroll eller ett dominerande inflytande éver den leverantoren av

ESG-betyg, ska vara forbjuden att gora ndagot av foljande:
a)  Utiva ett betydande inflytande over ndgon annan leverantor av ESG-betyg.

b)  Ha riitt eller befogenhet att tillsiitta eller avsiitta styrelseledaméter i ndgon annan

leverantor av ESG-betyg.

¢) Vara styrelseledamot i nagon annan leverantor av ESG-betyg.
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Forsta stycket i denna punkt dr inte tillimpligt pd investeringar i andra leverantéor av
ESG-betyg som tillhor samma koncern av leverantiorer av ESG-betyg eller pa
investeringar i leverantorer av ESG-betyg som ir mikroforetag eller sma foretag enligt

kriterierna i artikel 3.1 respektive artikel 3.2 forsta stycket i direktiv 2013/34/EU.

5. Leverantorer av ESG-betyg ska till Esma ldmna upplysningar om alla befintliga eller
potentiella intressekonflikter, inbegripet intressekonflikter som foljer av d4gandet eller

kontrollen av en leverantér av ESG-betyg.

6. Leverantorer av ESG-betyg ska faststélla och tillimpa policyer, forfaranden och effektiva
organisatoriska arrangemang for att identifiera, upplysa om, forebygga, hantera och
begrinsa intressekonflikter. Leverantorer av ESG-betyg ska regelbundet granska och
uppdatera dessa policyer, forfaranden och arrangemang. Dessa policyer, forfaranden och
arrangemang ska specifikt forebygga, hantera och begrinsa intressekonflikter som beror pa
leverantdrens dgande eller kontroll, pa andra intressen inom leverantérens koncern eller pa
andra personer som utdvar inflytande eller kontroll 6ver leverantéren av ESG-betyg nir det

giller faststéllande av ESG-betyg.

7. Leverantorer av ESG-betyg ska se 6ver sin verksamhet for att identifiera potentiella

intressekonflikter minst en gang om &ret.
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Artikel 26

Hantering av potentiella intressekonflikter som hérror fran anstéllda

1. Leverantorer av ESG-betyg ska, nér det géller deras anstédllda och andra fysiska personer

vilkas tjénster star till deras forfogande eller under deras kontroll och som ar direkt

involverade i tillhandahéllandet av ett ESG-betyg, sikerstilla

a)  att de har de fardigheter som &r nddvéndiga for att fullgora deras uppgifter och
skyldigheter och ar foremaél for effektiv ledning och tillsyn,

b)  att de inte utsitts for otillborlig paverkan eller omfattas av intressekonflikter,

c) attde inte far ersittning och att deras prestationer inte utvirderas pad ett sadant
sdtt att det skapar intressekonflikter eller pa annat sitt paverkar integriteten
1 processen for att faststilla ESG-betyg,

d) att de inte har ndgra intressen eller affarsforbindelser som dventyrar den verksamhet
som bedrivs av leverantdren av ESG-betyg,

e) attde inte far bidra till faststdllandet av ett ESG-betyg genom att delta i kop- och
sdljbud och transaktioner, vare sig personligen eller for marknadsaktdrers rdkning,
forutom nér ett sddant bidrag uttryckligen krdvs som en del av
ESG-betygsittningsmetoden och omfattas av sérskilda regler inom ramen for denna,
och
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f)  att de omfattas av effektiva rutiner for att kontrollera utbytet av information med
andra anstéllda som é&r involverade i verksamhet som skulle kunna skapa en risk for
intressekonflikter eller risker i forhédllande till tredje parter, om denna information

skulle kunna paverka ESG-betyget.

2. Leverantorer av ESG-betyg ska faststélla sirskilda interna kontrollrutiner for att sdkerstélla
att anstdllda eller personer som faststéller ESG-betyg har integritet och ar palitliga, vilket

inbegriper ett internt godkdnnande av ledningen innan ESG-betyget distribueras.

Artikel 27

Raéttvis, rimlig, transparent och icke-diskriminerande behandling av anvéndare av ESG-betyg

1. Leverantorer av ESG-betyg ska vidta lampliga atgérder for att sikerstélla att avgifter som

debiteras kunder ar transparenta och icke-diskriminerande.

2. Vid tillimpning av punkt 1 1 denna artikel far Esma kréva att leverantorer av ESG-betyg
forser Esma med dokumenterade underlag om sin prisséttningspolitik, inbegripet
avgiftsstrukturen och prisséttningskriterierna. Esma far vidta tillsynsatgérder i enlighet
med artikel 35 och besluta att aldgga boter i enlighet med artikel 36 om myndigheten
konstaterar att de avgifter som tas ut av leverantorer av ESG-betyg inte &r réttvisa, rimliga,

transparenta och icke-diskriminerande.
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Kapitel 4

Tillsyn som utdvas av Esma

Avsnitt 1

Allménna principer

Artikel 28
Ingen paverkan pa ESG-betygs innehall eller metoder

Nér Esma, kommissionen eller medlemsstaternas offentliga myndigheter fullgér sina uppgifter

enligt denna forordning, far de inte ingripa nér det giller ESG-betygs innehall eller metoder.

Artikel 29

Esma

1. I enlighet med artikel 16 i1 férordning (EU) nr 1095/2010 ska Esma utfarda och uppdatera
riktlinjer for samarbetet mellan Esma och behoriga myndigheter vid tillimpningen av den

hir forordningen, inbegripet forfaranden och nérmare villkor for delegeringen av uppgifter.

2. I enlighet med artikel 16 1 forordning (EU) nr 1095/2010 ska Esma, 1 samarbete med EBA
och Eiopa, utfdrda och uppdatera riktlinjer for tillimpning av den ordning for godkidnnande
som avses 1 artikel 11 1 den hér forordningen senast den .... [nio mdnader fran dagen for

denna forordnings ikrafttridande].
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Esma ska offentliggora en arsrapport om tillimpningen av denna férordning, ddribland om
de tillsynsatgirder som vidtagits och boter och viten som élagts av Esma i enlighet med
denna forordning. Rapporten ska sérskilt innehélla information om utvecklingen av
marknaden for ESG-betyg i unionen och en bedomning av tilldimpningen av de ordningar

for tredjeland som avses 1 artiklarna 10, 11 och 12.

Esma ska ldgga fram den arsrapport som avses i forsta stycket for Europaparlamentet, radet

och kommissionen.

Esma ska drligen pa sin webbplats offentliggiora en forteckning éver de leverantirer av
ESG-betyg som iir upptagna i det register som avses i artikel 14.1, med uppgift om deras
totala marknadsandel i unionen. Offentliggorandet ska innehdlla en bedomning av
marknadsstrukturen, inbegripet koncentrationsnivdaer och mdangfalden hos

leverantorerna av ESG-betyg.

Vid tillimpningen av punkt 4 ska marknadsandelen beriknas med utgdangspunkt frdn
den drliga omsiittningen fran ESG-betygsiittningsverksamhet och stodtjinster pd

koncernnivd i unionen.

Esma ska samarbeta med EBA och Eiopa vid utforandet av sina uppgifter och ska samrada
med EBA och Eiopa innan riktlinjer utfardas och uppdateras och forslag till tekniska

standarder for tillsyn 6verldmnas 1 enlighet med denna férordning.
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Artikel 30
Behoriga myndigheter

1. Senast den ... [15 mdnader frdn dagen for denna forordnings ikrafitridande] ska varje

medlemsstat utse en behdrig myndighet for tillimpningen av denna forordning.

2. De behoriga myndigheterna ska ha tillrdckligt stor och kunnig personal for att kunna

fullgdra sina uppgifter enligt denna férordning.

Artikel 31

Utovande av de befogenheter som avses 1 artiklarna 32, 33 och 34

De befogenheter som genom artiklarna 32, 33 och 34 tilldelas Esma eller tjdnstemén eller nagon
annan person som bemyndigats av Esma far inte anvindas for att krdva rdjande av information eller

handlingar som omfattas av réttsliga privilegier.

Artikel 32

Begéran om information

1. Esma far genom en enkel begéran eller genom beslut kriva att leverantdrer av ESG-betyg,
personer som dr involverade i ESG-betygsattningsverksamhet, betygsatta poster och
emittenter av betygsatta poster, tredje parter till vilka leverantorer av ESG-betyg har
utkontrakterat operativa funktioner eller verksamhet, och personer som pé annat sétt har en
ndra och betydande anknytning eller koppling till leverantorer av ESG-betyg eller
ESG-betygsittningsverksambhet, tillhandahaller all information som Esma behover for att

fullgdra sina uppgifter enligt denna férordning.
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2. Nér Esma skickar en enkel begéiran om information enligt punkt 1 i denna artikel ska Esma
a)  hinvisa till denna artikel som réttslig grund for begéran,
b)  ange syftet med begiran,
¢)  specificera vilken information som begirs,

d) ange en rimlig tidsfrist inom vilken informationen ska lamnas och i vilket format den

begérda informationen ska ldmnas,

e) underritta den person frin vilken informationen begérs om att denne inte dr skyldig
att lamna informationen men att det svar som ldmnas pa begéran inte far vara oriktigt

eller vilseledande,

f)  ange de boter som foreskrivs i artikel 36 om den information som ldmnats ar oriktig

eller vilseledande.

3. Nér Esma genom beslut begér tillhandahéllande av information enligt punkt 1 i denna

artikel ska Esma
a)  hénvisa till denna artikel som rittslig grund for begéran,
b) ange syftet med begéran,

c) specificera vilken information som begirs,
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d) ange en rimlig tidsfrist inom vilken informationen ska lamnas och i vilket format den

begérda informationen ska ldmnas,

e) ange de viten som foreskrivs i artikel 37 om den begérda informationen inte limnas

inom den angivna tidsfristen eller dr ofullstdndig,

f)  ange de boter som foreskrivs i artikel 36 om den information som ldmnats dr oriktig

eller vilseledande,

g) informera om ritten att Overklaga beslutet infor 6verklagandendmnden i enlighet
med artikel 60 1 forordning (EU) nr 1095/2010 och att fa beslutet provat av
Europeiska unionens domstol i enlighet med artikel 61 i forordning (EU)

nr 1095/2010.

4. De personer som avses i punkt 1 eller deras foretrddare, och, for juridiska personer eller
foreningar som inte dr juridiska personer, de personer som dr bemyndigade att foretrdda
dem enligt lag eller stadgar, ska l&dmna den begirda informationen. I behorig ordning
befullmiktigade advokater far ldmna den begérda informationen pa sina huvudméns
vignar. Dessa huvudmin forblir ansvariga fullt ut om den information som ldmnats av

deras advokater ér ofullstindig, oriktig eller vilseledande.

5. Esma ska utan dr6jsmal 6versidnda en kopia av den enkla begdran eller av sitt beslut till den
behoriga myndigheten 1 den medlemsstat dér de personer som avses 1 punkt 1 och som

berdrs av begidran om information har hemvist eller &r etablerade.
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Artikel 33

Allméinna utredningar

1. For att fullgora sina uppgifter enligt denna forordning far Esma genomfora alla nddvéndiga

utredningar av de personer som avses 1 artikel 32.1. I detta syfte ska tjdnstemin och andra

personer som bemyndigats av Esma ha befogenhet att

a)  granska alla handlingar, uppgifter, rutiner och allt annat material av relevans for
utforandet av deras uppgifter oberoende av i vilken form de foreligger,

b) taeller erhalla bestyrkta kopior av eller utdrag ur sddana handlingar, uppgifter,
rutiner och saddant annat material,

c) kallatill sig personer som avses i artikel 32.1 eller deras foretrddare eller personal
och be dem om muntliga eller skriftliga forklaringar angdende sakforhdllanden eller
dokument som ror foremalet for och syftet med utredningen samt registrera svaren,

d)  hora varje annan fysisk eller juridisk person som gér med pé att horas i syfte att
samla in information om foremaélet for utredningen,

e) begdra in uppgifter om tele- och datatrafik.
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2. De tjanstemén och andra personer som av Esma har bemyndigats att genomf{ora sidana
utredningar som avses i punkt 1 ska utova sina befogenheter mot uppvisande av ett
skriftligt tillstand dér utredningens foreméal och syfte anges. I tillstdndet ska dven anges de
viten som foreskrivs i artikel 37.1, nér handlingar, uppgifter, forfaranden och annat
material inte tillhandahalls eller tillhandahélls i ofullstindig form eller den information
som ldmnats av de personer som avses i artikel 32.1 inte lamnas eller dr ofullstindiga, samt
de boter som foreskrivs 1 artikel 36 om den information som ldmnats av de personer som

avses 1 artikel 32.1 ar oriktig eller vilseledande.

3. De personer som avses i artikel 32.1 i denna forordning ska underkasta sig utredningar som
inletts genom beslut av Esma. Beslutet ska ange foremalet for och syftet med utredningen,
de viten som foreskrivs i artikel 37 1 denna forordning, de riattsmedel som finns tillgéngliga
enligt forordning (EU) nr 1095/2010 samt rétten att {4 beslutet provat av Europeiska

unionens domstol.

4. Esma ska i god tid fore utredningen underritta den behdriga myndigheten i den
medlemsstat pa vars territorium denna utredning ska genomforas om utredningen och
namnge de personer som av Esma har bemyndigats att genomfora utredningen. Tjdnstemén
vid den berorda behoriga myndigheten ska, pa Esmas begéran, bistd dessa bemyndigade
personer vid fullgorandet av deras uppgifter. Tjanstemén vid den berérda behoriga

myndigheten fir ocksd pa begiran nirvara vid utredningen.
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5. Om den begédran om uppgifter om tele- eller datatrafik som avses i punkt 1 e kriaver
tillstdnd av en réttslig myndighet enligt nationella regler ska anskan om sédant tillstdnd

goras. Ett sadant tillstdnd kan ocksa begéras i forebyggande syfte.

6. Vid ansO6kan om tillstdnd sasom avses 1 punkt 5 ska den nationella réttsliga myndigheten
kontrollera Esmas besluts dkthet och att de planerade tvangsatgirderna varken ér
godtyckliga eller alltfor langtgédende i1 forhédllande till foremalet for utredningen. Vid
kontrollen av huruvida tvangsatgirderna &r proportionella far den nationella rittsliga
myndigheten be Esma om nidrmare forklaringar om framfor allt de grunder pa vilka Esma
misstinker att denna forordning har dvertritts, hur allvarlig den misstdnkta dvertradelsen ar
och pa vilket sétt den person som &r foremal for tvangsatgérderna dr inblandad. Den
nationella réttsliga myndigheten far dock inte omprdéva behovet av utredningen eller begéra
att fa tillgang till uppgifterna i Esmas drendehandlingar. Provning av lagenligheten hos
Esmas beslut dr forbehéllen Europeiska unionens domstol, i enlighet med det forfarande

som foreskrivs i forordning (EU) nr 1095/2010.
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Artikel 34

Inspektioner pa plats

1. For att fullgora sina uppgifter enligt denna forordning far Esma genomfora alla nddvéndiga
inspektioner pa plats i1 de foretagslokaler som tillhor de juridiska personer som avses
i artikel 32.1. Om det krivs for inspektionens korrekta genomforande och effektivitet far

Esma genomfora inspektionen pa plats utan forhandsanmaélan.

2. De tjdnstemén och andra personer som av Esma har bemyndigats att genomfora en
inspektion pa plats ska ha tilltrade till alla foretagslokaler och all mark som anvénds av de
juridiska personer som dr foremal for ett utredningsbeslut som antagits av Esma och ska ha
de befogenheter som foreskrivs i artikel 33.1. De ska dven ha befogenhet att forsegla
samtliga foretagslokaler, rakenskaper eller affarshandlingar sa ldnge inspektionen pagér

och 1 den omfattning det &r nddvandigt for inspektionen.

3. De tjanstemén och andra personer som av Esma har bemyndigats att genomfora en kontroll
pa plats ska utdva sina befogenheter mot uppvisade av ett skriftligt tillstand, dar
kontrollens foremal och syfte ska anges. I tillstaindet ska &ven anges de viten som
foreskrivs 1 artikel 37, om de berdrda personerna inte underkastar sig kontrollen. Esma ska
1 god tid fore inspektionen anméla den till den behoriga myndigheten 1 den medlemsstat

dér inspektionen ska genomforas.
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4. De personer som avses i artikel 32.1 i denna férordning ska underkasta sig inspektioner pa
plats som Esma beslutat om. Beslutet ska ange féremalet for och syftet med kontrollen, den
dag da den ska inledas, de viten som foreskrivs 1 artikel 37 1 denna forordning, de
rattsmedel som finns tillgidngliga enligt férordning (EU) nr 1095/2010 och rétten att fa
beslutet provat av Europeiska unionens domstol. Esma ska fatta sidana beslut efter samrad

med den behoriga myndigheten i den medlemsstat dér inspektionen ska genomforas.

5. P& Esmas begiran ska tjdnstemén och andra personer som bemyndigats eller utsetts av den
behoriga myndigheten i den medlemsstat dir inspektionen ska genomforas aktivt bistd de
tjidnstemin och andra personer som har bemyndigats av Esma. De ska for detta andamél ha
de befogenheter som anges i punkt 2. Tjénstemén vid den behoriga myndigheten i den

berdrda medlemsstaten fir ocksa pd begéran nirvara vid inspektionerna pa plats.

6. Esma far ocksa begira att de behoriga myndigheterna pa dess vignar utfor sarskilda
utredningsuppgifter och inspektioner pa plats som foreskrivs i denna artikel och
artikel 33.1. For detta A&ndamaél ska de behoriga myndigheterna ha samma befogenheter

som Esma och som foreskrivs 1 den hér artikeln och artikel 33.1.
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7. Om de tjanstemdn och andra personer som bemyndigats av Esma finner att en person
motsétter sig en inspektion som har beslutats enligt denna artikel ska den behoriga
myndigheten i den berdrda medlemsstaten ldmna dem ndédvéndigt bistand och, vid behov,
begira bistdnd av polis eller annan motsvarande verkstdllande myndighet, sa att de kan

genomfora sin inspektion pa plats.

8. Om den inspektion pa plats som foreskrivs i punkt 1 eller det bistdnd som foreskrivs
1 punkt 7 enligt nationella regler kriver tillstdnd av en réttslig myndighet ska ans6kan om

sadant tillstand goras. Ett sddant tillstind kan ocksa begéras 1 forebyggande syfte.

9. Vid ansokan om tillstand enligt punkt 8 ska den nationella réttsliga myndigheten
kontrollera Esmas besluts dkthet och att de planerade tvangsatgirderna varken ar
godtyckliga eller alltfor langtgdende i1 forhéllande till foremalet for inspektionen. Vid
kontrollen av huruvida tvangsétgirderna ar proportionella far den nationella réttsliga
myndigheten be Esma om narmare forklaringar om framfor allt de grunder pa vilka Esma
misstinker att denna forordning har dvertritts, hur allvarlig den misstidnkta dvertradelsen ar
och pé vilket sétt den person som dr foremal for tvangsédtgidrderna ar inblandad. Den
nationella réttsliga myndigheten far dock inte omprdéva behovet av inspektionen eller
begéra att fa tillgang till uppgifterna i Esmas drendehandlingar. Provning av lagenligheten
hos Esmas beslut dr forbehallen Europeiska unionens domstol, i enlighet med det

forfarande som foreskrivs i forordning (EU) nr 1095/2010.
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Avsnitt 2

Tillsynsatgérder och sanktioner

Artikel 35
Esmas tillsynsatgarder

1. Om Esma konstaterar att en leverantor av ESG-betyg inte har fullgjort sina skyldigheter

enligt denna forordning ska Esma vidta en eller flera av foljande tillsynsatgéirder:

a)

b)

Tillfiilligt upphdiva eller dterkalla den auktorisation eller det erkinnande som

innehas av leverantoren av ESG-betyg.

Tillfalligt forbjuda leverantdren av ESG-betyg fran att offentliggira eller distribuera
ESG-betyg till dess att overtrddelsen har upphort.

¢) Kriva att leverantoren av ESG-betyg upphor med dvertrddelsen.
d)  Aldgga boter enligt artikel 36.
e)  Utfdarda offentliga underréttelser.
2. Esma far ocksa vidta en eller flera av de tillsynsdtgdrder som avses i punkt 1 b-e i denna
artikel avseende en leverantor av ESG-betyg som dr verksam i unionen enligt artikel 2.1
a)  utan att iaktta artikel 4, eller om Esma har tillfilligt upphdvt eller daterkallat den
auktorisation eller det erkiinnande som avses i den artikeln for leverantoren av
ESG-betyg,
b)  utan att uppfylla villkoren for att omfattas av ndgot undantag enligt artikel 2.2.
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3. Esma far ocksd vidta den tillsynsdtgdrd som avses i punkt 1 e om en
ESG-betygsittningsverksamhet som bedrivs av en i unionen verksam leverantior av
ESG-betyg utgor ett allvarligt hot mot marknadsintegriteten eller investerarskyddet

i unionen.

For att kontrollera om en person bedriver verksamhet i unionen enligt artikel 2.1 far
Esma anviinda de befogenheter som myndigheten tilldelats genom artiklarna 32, 33 och
34 med avseende pad den berorda personen eller eventuella tredje parter som gor det

mdojligt for den berorda personen att bedriva ESG-betygsittningsverksamhet.

4. De tillsynsatgirder som avses i punkt 1 ska vara effektiva, proportionella och
avskrickande.
5. Nér Esma vidtar ndgon av de tillsynsdtgiarder som avses 1 punkt 1 ska myndigheten beakta

Overtrddelsens art och allvar, med hénsyn till f6ljande kriterier:
a)  Overtridelsens varaktighet och frekvens.

b)  Huruvida ekonomisk brottslighet har begatts eller underléttats eller 6vertriddelsen pa

annat sitt avser ekonomisk brottslighet.

c¢)  Huruvida 6vertrddelsen har begétts uppsatligen eller av oaktsamhet.
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d)  Graden av ansvar hos den person som &r ansvarig for overtradelsen.

e) Den finansiella styrkan hos leverantoren av ESG-betyg, sdisom framgar av dess totala

arliga nettoomsattning.

f)  Overtridelsens inverkan pé I intressena hos investerare och andra anvindare av

ESG-betyg.

g)  Storleken pa de vinster som har gjorts och de forluster som undvikits av leverantéren
av ESG-betyg eller forluster for tredje part till f6ljd av 6vertradelsen, i den man

sddana vinster och forluster kan faststéllas.

h)  Ivilken man leverantéren av ESG-betyg samarbetar med Esma, utan att det paverkar
behovet av att sdkerstilla aterbetalning av de vinster som leverantéren av ESG-betyg

har erhéllit eller de forluster som denne undvikit genom 6vertrddelsen.
1)  Alla tidigare overtrdadelser som begétts av leverantdren av ESG-betyg.

j)  Atgirder som vidtagits efter dvertridelsen av leverantdren av ESG-betyg for att

forhindra att 6vertradelsen upprepas.

Vid tillimpning av forsta stycket c ska en overtriidelse anses ha begdtts uppsitligen om
Esma upptiicker objektiva omstindigheter som visar att en person har handlat med

avsikt att begd overtridelsen.
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6. Esma ska, utan onddigt drojsmél, underritta den person som dr ansvarig for Gvertradelsen
om varje beslut om att vidta en tillsynsatgérd enligt punkt 1. Esma ska offentliggdra varje

sadant beslut pa sin webbplats inom tio arbetsdagar fran den dag da beslutet antas.

Det offentliggdrande som avses i forsta stycket ska inkludera samtliga f6ljande

komponenter:

a)  Ettuttalande som bekréftar att leverantéren av ESG-betyg har ritt att dverklaga
beslutet.

b) Itilldmpliga fall, ett uttalande som bekréftar att ett 6verklagande har gjorts och som

klargor att ett sddant 6verklagande inte har suspensiv verkan.

c)  Ettuttalande som bekréftar att Esma har mdjlighet att tillfalligt upphiva
tillimpningen av det 6verklagade beslutet 1 enlighet med artikel 60.3 i férordning
(EU) nr 1095/2010.

7. Esma far dven kriva att den leverantor av ESG-betyg som évertriider bestimmelserna
informerar anvindarna av sina ESG-betyg om de tillsynsatgirder som Esma vidtagit

enligt punkt 1.
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Artikel 36

Boter

1. Om Esma konstaterar att en leverantor av ESG-betyg eller, i forekommande fall, dess
rattsliga foretradare, uppsatligen eller av oaktsamhet har dvertritt bestimmelserna i denna
forordning ska myndigheten anta ett beslut om att aldgga boter. Det hogsta tilldtna
botesbeloppet ska vara 10 % av den totala arliga nettoomséttningen for leverantoren av
ESG-betyg, berdknat utifrdn de senast tillgdngliga arsredovisningar som godkénts av

ledningsorganet for leverantéren av ESG-betyg.

2. Om den leverantor av ESG-betyg som avses i punkt 1 i denna artikel &r ett moderforetag
eller dotterforetag till ett moderforetag som é&r skyldigt att uppritta en koncernredovisning i
enlighet med direktiv 2013/34/EU ska den relevanta totala &rliga nettoomsittningen vara
antingen den totala &rliga nettoomséttningen eller motsvarande typ av inkomster enligt
tillimplig unionsritt pa redovisningsomradet i den senast tillgdngliga koncernredovisning

som godkénts av ledningsorganet for det yttersta moderforetaget.

3. Nér botesbeloppet faststills enligt punkt 1 1 denna artikel ska Esma ta hénsyn till de

kriterier som anges 1 artikel 35.5.

4. Utan hinder av punkt 3 ska botesbeloppet, om den leverantor av ESG-betyg som avses 1
punkt 1 direkt eller indirekt har dragit ekonomiska fordelar av dvertradelsen, minst

motsvara dessa fordelar.
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5. Om en handling eller underlatenhet som en leverantoér av ESG-betyg har gjort sig skyldig
till utgdr mer dn en Overtradelse av denna férordning ska endast det hogsta bdtesbelopp

som berdknats enligt punkt 2 och som &r hanforligt till en av 6vertradelserna tilldmpas.

Artikel 37
Viten

1. Esma ska fatta beslut om att vite ska aldggas for att tvinga

a) en leverantor av ESG-betyg att upphdra med en dvertrddelse, 1 enlighet med ett

beslut som fattats enligt artikel 35.1 c,
b)  de personer som avses i artikel 32.1

1) att ldmna den fullstdndiga information som har begérts genom ett beslut som

fattats enligt artikel 32.3,

i1)  att underkasta sig en utredning och sérskilt tillhandahélla de fullstindiga
handlingar, uppgifter, rutiner och annat material som begérts samt komplettera
och korrigera annan information som tillhandahallits i samband med en

utredning som inletts genom beslut som fattats enligt artikel 33.3,

ii1)  att underkasta sig en kontroll pd plats som har beslutats enligt artikel 34.4.
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2. Ett vite ska vara effektivt och proportionellt. Esma ska alidgga ett vite per dag fram till dess
att leverantdren av ESG-betyg eller den berorda personen foljer det relevanta beslut som

avses 1 punkt 1.

3. Utan hinder av punkt 2 ska vitesbeloppet uppgé till 3 % av den genomsnittliga dagliga
omsittningen under det foregdende rikenskapséret eller, nir det giller fysiska personer,
2 % av den genomsnittliga dagsinkomsten under det foregdende kalenderéret.

Vitesbeloppet ska berdknas fran det datum som anges i beslutet om éldggande av vite.

4. Vite ska aldggas for en period av hogst sex ménader fran och med det att Esma meddelar
det beslut som avses i punkt 1. Efter utgangen av den period for vilken vitet aldggs ska

Esma se dver atgirden.

Artikel 38
Offentliggdrande, art, verkstéllighet och fordelning av boter och viten

1. Esma ska offentliggora alla boter och viten som Esma har alagt enligt artiklarna 36 och 37
i denna forordning, utom i de fall da ett offentliggérande skulle skapa allvarlig oro pa
unionens finansiella marknader eller orsaka de berdrda parterna oproportionell skada.
Sddana offentliggdranden fér inte innehalla personuppgifter i den mening som avses 1

forordning (EU) 2018/1725.
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2. Boter och viten som har alagts enligt artiklarna 36 och 37 ska vara av administrativ

karaktar.
3. Boter och viten som har alagts enligt artiklarna 36 och 37 ska vara verkstillbara.

Verkstiélligheten av boter och viten ska folja de forfaranderegler som géller i den

medlemsstat eller det tredjeland dér boterna och vitena verkstélls.
4. Boter och viten ska tillfalla unionens allménna budget.

Avsnitt 3

Forfaranden och dversyn

Artikel 39

Forfaranderegler for tillsynsétgiarder och éldggande av boter

1. Om Esma konstaterar att det finns allvarliga indikationer pa en mojlig dvertradelse av

bestdmmelserna i denna férordning ska Esma utse en oberoende utredare inom Esma for

att utreda drendet. Utredaren far inte vara direkt eller indirekt inblandad eller ha varit direkt

eller indirekt inblandad 1 tillsyn av de ESG-betyg som overtradelsen ror, och ska utfora

sina uppgifter oberoende av Esmas tillsynsstyrelse.
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2. Den utredare som avses i punkt 1 ska utreda de pastddda overtrddelserna och dérvid ta
hénsyn till eventuella kommentarer som ldmnas av de personer som dr foremal for
utredningen samt I&dmna in fullstindiga drendehandlingar med sina utredningsresultat till

Esmas tillsynsstyrelse.

3. Utredaren ska ha befogenhet att begéra information i enlighet med artikel 32 och att

genomfora utredningar och inspektioner pé plats i enlighet med artiklarna 33 och 34.

4. Vid utforandet av sina uppgifter ska utredaren ha tillgéng till alla handlingar och all

information som samlats in av Esma i dess tillsynsverksamhet.

5. Rétten till forsvar for de personer som ér foremal for utredningar ska iakttas fullt ut under

utredningar enligt denna forordning.

6. Nér utredaren ldmnar drendehandlingarna med utredningsresultaten till Esmas

tillsynsstyrelse ska denne underritta de personer som ér foremaél for utredningen.
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7. P& grundval av drendehandlingarna med utredarens utredningsresultat och efter att ha hort
de berdrda personerna i enlighet med artikel 40, om de begir det, ska Esmas
tillsynsstyrelse bedoma om en eller flera av de personer som dr foreméal for utredningen har
begatt de overtradelser som avses och ska, om slutsatsen dras att s &r fallet, vidta en

tillsynsétgard enligt artikel 35 och aldgga boter enligt artikel 36.

8. Utredaren ska inte delta i Esmas tillsynsstyrelses dverldggningar eller pa nagot annat sitt

ingripa i tillsynsstyrelsens beslutsprocess.

0. Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 47 for att komplettera
denna forordning genom att anta ytterligare forfaranderegler for utdvande av Esmas
befogenhet att aldgga boter eller viten, inbegripet bestimmelser om rétten till forsvar,
tidsfrister och uppbdrd av boter eller viten, och genom att anta ndrmare regler om

preskriptionstider nir det giller dldggande och verkstéllighet av boter och viten.
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10. Esma ska overldmna drenden till de berorda nationella myndigheterna for lagforing om
myndigheten vid fullgérandet av sina uppgifter enligt denna férordning konstaterar att det
finns allvarliga indikationer pa att det kan foreligga sakférhallanden som utgor brott. Esma
ska inte dldgga boter eller viten i1 de fall dér ett tidigare frikdnnande eller en tidigare
fallande dom som bygger pa identiska eller vdsentligen samma sakforhéllanden redan har

vunnit laga kraft som ett resultat av straffrittsliga forfaranden enligt nationell ritt.

Artikel 40

Horande av personer som dr foremal for utredning

1. Innan Esma fattar beslut om att aldgga en tillsynsatgérd, boter eller viten enligt artiklarna
35, 36 eller 37 ska de personer som dr foremal for utredningarna ges mojlighet att horas
om Esmas utredningsresultat. Esma ska grunda sina beslut endast pé utredningsresultat

som de personer som dr foremal for utredningarna har getts mojlighet att yttra sig dver.

Forsta stycket ska inte tillimpas om skyndsamma atgéirder enligt artikel 35 krivs for att
forhindra att det finansiella systemet lider betydande och omedelbar skada. Esma far
1 sddana fall anta ett preliminért beslut och ska ge de berdérda personerna mojlighet att

horas snarast mojligt efter det att myndigheten har fattat sitt beslut.
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2. Ritten till forsvar for personer som ér foremal for utredningarna ska iakttas fullt ut under
utredningarna. De ska ha ritt att {3 tillgdng till Esmas drendehandlingar, med forbehéll for
andra personers berittigade intresse av att deras affarshemligheter skyddas. Tillgangen till
arendehandlingarna ska inte omfatta konfidentiella uppgifter eller Esmas interna

forberedande handlingar.

Artikel 41

Provning av Europeiska unionens domstol

Europeiska unionens domstol ska ha obegrinsad behdrighet att prova Esmas beslut genom vilka

boter eller viten aldggs. Den far upphiva eller sinka eller hoja beloppet for alagda boter eller viten.
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Avsnitt 4

Avgifter och delegering

Artikel 42
Tillsynsavgifter

1. Esma ska ta ut proportionella avgifter av leverantorer av ESG-betyg i enlighet med de
delegerade akter som antas enligt punkt 2. Avgifterna ska helt ticka Esmas nodvéindiga
kostnader som kan hénforas till tillsynen av leverantorer av ESG-betyg och ersitta varje
kostnad som de behoriga myndigheterna kan adra sig nér de utfor uppgifter enligt denna

forordning, sérskilt som ett resultat av en delegering av uppgifter i enlighet med artikel 43.

2. Beloppet for en individuell avgift ska st i proportion till den arliga nettoomséttningen for

den berodrda leverantdren av ESG-betyg.
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Senastl den ... [tolv manader frdan dagen for denna forordnings ikrafttridande] ska
kommissionen anta delegerade akter i enlighet med artikel 47 for att komplettera denna
forordning genom att specificera de typer av avgifter som ska betalas, i vilka fall avgifter
ska betalas, hur stora avgiftsbeloppen ska vara och respektive motivering, hur avgifterna
ska betalas, och, i tilldimpliga fall, hur Esma ska ersitta behoriga myndigheter for de
kostnader som de kan ddra sig nir de utfor uppgifter enligt denna forordning, sérskilt som
ett resultat av en delegering av uppgifter i enlighet med artikel 43. Dessa delegerade akter
ska faststilla avgifter som dr proportionella och limpliga i forhdllande till storleken pd
leverantorerna av ESG-betyg och till omfattningen pa tillsynen av dem, sdrskilt nir de

kategoriseras som smd leverantiorer av ESG-betyg.
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Kapitel 5

Samarbete mellan Esma och de behdriga myndigheterna

Artikel 43
Esmas delegering av uppgifter till de behoriga myndigheterna

1. Om det ar nddvandigt for att en tillsynsuppgift ska kunna utforas korrekt far Esma delegera
foljande tillsynsuppgifter till den behoriga myndigheten i en medlemsstat i enlighet med de
riktlinjer som Esma har utfardat enligt artikel 16 1 forordning (EU) nr 1095/2010 I :

a)  befogenhet att begira information i enlighet med artikel 32 1 denna forordning,

b) befogenhet att genomfora utredningar och kontroller pé plats i enlighet med

artiklarna 33 och 34 i denna forordning,

2. Esma ska, innan en uppgift delegeras 1 enlighet med punkt 1, samrdda med den berérda

behoriga myndigheten om
a)  den delegerade uppgiftens omfattning,
b) tidsplanen f6r utforandet av uppgiften, och

c)  overforingen av nddvindig information av och till Esma.
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3. Esma ska ersitta den relevanta behoriga myndigheten for kostnader som uppkommer till
foljd av utforandet av delegerade uppgifter. De kostnader som ska ersiittas ska utgoras av
samtliga fasta kostnader, plus rorliga kostnader som kan hiinforas till fullgorandet av de

delegerade uppgifterna eller det bistand som den behoriga myndigheten har gett Esma.

4. Esma ska med ldmpliga intervall se 6ver den delegering som gjorts i enlighet med punkt 1.

Esma far ndrsomhelst aterkalla en delegering.

5. En delegering av uppgifter ska inte paverka Esmas ansvar eller begransa Esmas forméga
att genomfora och dvervaka den delegerade verksamheten. Esma ska inte delegera
tillsynsansvar, diribland beslut om auktorisationer, slutliga beddmningar och

uppfoljningsbeslut avseende overtradelser.

Artikel 44

Informationsutbyte

Esma och de behdriga myndigheterna ska utan onddigt dréjsmal forse varandra med den
information som krivs for att de ska kunna utfora sina uppgifter enligt denna forordning eller deras

respektive tillsynsansvar och mandat.
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Artikel 45

Behoriga myndigheters anmélningar och begéranden om tillfalligt upphdvande

1. En behorig myndighet i en medlemsstat som konstaterar att handlingar som overtrader
denna forordning utfors, eller har utforts, av en leverantor av ESG-betyg pa den egna
medlemsstatens eller en annan medlemsstats territorium ska informera Esma om detta. Om
en behorig myndighet av utredningsskél anser det 1dmpligt far denna behoriga myndighet
uppmana Esma att bedoma behovet att utnyttja de befogenheter som avses 1 artikel 32

avseende den leverantor av ESG-betyg som ar delaktig i dessa dvertradelser.

2. Esma ska vidta lampliga atgarder. Esma ska underrétta den anmélande behoriga
myndigheten om resultatet och i mojligaste man ocksé om alla viktiga hiandelser under

drendets géng.

3. En anmélande behorig myndighet 1 en medlemsstat som anser att en leverantor av
ESG-betyg som &r upptagen i det register som avses i artikel 14 och vars ESG-betyg
anvinds inom den medlemsstatens territorium har dvertrétt bestimmelserna i denna
forordning pa ett sitt som i1 betydande grad péverkar skyddet for investerare eller
stabiliteten i det finansiella systemet 1 den medlemsstaten, far begdra att Esma tillfalligt
upphéver den berorda leverantdrens av ESG-betyg tillhandahéllande av ESG-betyg. Den
anméilande behoriga myndigheten ska till Esma ldmna en fullstindig motivering till sin

begiran.

4. Om Esma anser att den begéran som avses 1 punkt 3 inte ar berdttigad ska Esma skriftligen
informera den anmélande behoriga myndigheten om detta och ange skélen for sitt
utlatande. Om Esma anser att begéran ar berittigad, ska Esma vidta lampliga atgérder for

att 16sa fragan och skriftligen informera den anmdilande behoriga myndigheten om detta.
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Artikel 46
Tystnadsplikt

1. Tystnadsplikt ska gilla for Esma, de behoriga myndigheterna och alla personer som arbetar
eller har arbetat for Esma, for de behdriga myndigheterna eller for andra personer till vilka
Esma har delegerat uppgifter, inklusive av Esma anlitade revisorer och sakkunniga.
Information som omfattas av tystnadsplikt fir limnas ut till en annan person eller

myndighet endast enligt unionsriitten eller nationell ritt.

2. All information som enligt denna forordning utbyts mellan Esma, de behoriga
myndigheterna, EBA, Eiopa och Europeiska systemriskndmnden, inrdttad genom
Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 1092/2010*!, och som rér affiirs- eller
driftsforhdllanden eller andra ekonomiska eller personliga forhdllanden ska anses vara

konfidentiell utom nar

a)  Esma eller den berorda behoriga myndigheten eller annan berdrd myndighet eller
annat berort organ vid informationens lamnande anger att informationen kan lamnas

ut,
b)  utlimnande av sddan information dr nédvéndigt i samband med rittsliga forfaranden,

¢) den information som ldmnas anvinds 1 en sammanfattande eller aggregerad form dér

enskilda finansmarknadsaktorer inte kan identifieras.

4 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1092/2010 av den 24 november 2010
om makrotillsyn av det finansiella systemet p4 EU-niva och om inrittande av en europeisk
systemriskndmnd (EUT L 331, 15.12.2010, s. 1).
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Avdelning IV

Delegerade akter och genomforandeakter

Artikel 47

Utdvande och aterkallande av delegering och invandningar mot delegerade akter

1. Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehall for de villkor

som anges i denna artikel.

2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 10.3, 39.9 och 42.2 ska ges
till kommissionen for en period pa fem dar firan och med den ... [dagen for denna
forordnings ikrafttridande]. Kommissionen ska utarbeta en rapport om delegeringen av
befogenhet senast nio mdnader fore utgdngen av den femdrsperioden. Delegeringen av
befogenhet ska genom tyst medgivande forlingas med perioder av samma liingd, savida
inte Europaparlamentet eller radet motsiitter sig en sddan forlingning senast tre

mdnader fore utgdngen av perioden i frdga.

3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 10.3, 39.9 och 42.2 far nir som helst
aterkallas av Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om aterkallelse innebér att
delegeringen av den befogenhet som anges 1 beslutet upphor att gélla. Beslutet fir verkan
dagen efter det att det offentliggdrs 1 Europeiska unionens officiella tidning, eller vid ett
senare 1 beslutet angivet datum. Det paverkar inte giltigheten av delegerade akter som

redan har trétt 1 kraft.
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4. Innan kommissionen antar en delegerad akt ska den samrdda med experter som utsetts av
varje medlemsstat i enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet av den

13 april 2016 om battre lagstiftning.

5. Sa snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge Europaparlamentet

och radet denna.

6. En delegerad akt som antas enligt artiklarna 10.3, 39.9 och 42.2 ska trada i kraft endast om
varken Europaparlamentet eller radet har gjort invdndningar mot den delegerade akten
inom en period pé fre manader fran den dag da akten delgavs Europaparlamentet och radet,
eller om bade Europaparlamentet och radet, fore utgangen av den perioden, har underrittat
kommissionen om att de inte kommer att invinda. Denna period ska forlingas med

tre manader pa Europaparlamentets eller radets initiativ.

7. Om varken Europaparlamentet eller radet vid utgdngen av den period som avses 1 punkt 6
har invént mot den delegerade akten ska den offentliggoras i Europeiska unionens
officiella tidning och trada i kraft den dag som anges i den. Den delegerade akten far
offentliggoras 1 Europeiska unionens officiella tidning och tréda i kraft innan denna period
16per ut, forutsatt att bade Europaparlamentet och radet har underréttat kommissionen om

att de inte har for avsikt att gora nagra invédndningar.
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Om Europaparlamentet eller rddet invdnder mot den delegerade akten inom den period som
avses i punkt 1 ska den inte trdda i kraft. I enlighet med artikel 296 i EUF-fordraget ska

den institution som invént mot en delegerad akt ange skélen for detta.

Artikel 48

Kommittéforfarande

Kommissionen ska bitrddas av europeiska vardepapperskommittén, som inrdttades genom
kommissionens beslut 2001/528/EG*:. Denna kommitté ska vara en kommitté i den

mening som avses i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 182/201143,

Nir det hinvisas till denna punkt ska artikel 5 i forordning (EU) nr 182/2011 tilldmpas.

42

43

Kommissionens beslut av den 6 juni 2001 om inréttande av en europeisk
vardepapperskommitté¢ (EGT L 191, 13.7.2001, s. 45).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 182/2011 av den 16 februari 2011 om
faststdllande av allmédnna regler och principer for medlemsstaternas kontroll av
kommissionens utovande av sina genomforandebefogenheter (EUT L 55, 28.2.2011, s. 13).
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Artikel 49
Andring av forordning (EU) 2019/2088

I artikel 13 i forordning (EU) 2019/2088 ska foljande punkt liiggas till:

”3.  Om en finansmarknadsaktor eller finansiell radgivare utfirdar och limnar ut ett ESG-
betyg, enligt definitionen i artikel 3.1 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
2024/...7", till tredje part som en del av sitt marknadsforingsmaterial ska den pd sin

webbplats inkludera samma information som krdvs enligt punkt 1 i bilaga 111 till den

forordningen och i denna marknadsforingskommunikation inkludera en link till denna

webbplats.

De europeiska tillsynsmyndigheterna ska genom den gemensamma kommittén utarbeta

Jforslag till tekniska standarder for tillsyn som specificerar den information som avses i

forsta stycket i denna punkt, med beaktande av de upplysningar som redan liimnats enligt

artikel 10 i denna forordning.

De europeiska tillsynsmyndigheterna ska dverlamna de forslag till tekniska standarder for

tillsyn som avses 1 forsta stycket till kommissionen.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de
tekniska standarder for tillsyn som avses i andra stycket i denna punkt i enlighet med
artiklarna 10-14 i forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010 och

(EU) nr 1095/2010.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2024/... av den ... om transparens och

integritet 1 betygsattningsverksamhet avseende milj6, samhillsansvar och bolagsstyrning

(ESG-betyg), och om dndring av forordningarna (EU) 2019/2088 och (EU) 2023/2859 (EUT

L, 2024/..., ELL: ...).”

+ EUT: Vinligen for in numret pa den forordning som finns i dokument PE-CONS 43/24
(2023/0177(COD)) 1 texten och for in den forordningens nummer, datum, EUT-hénvisning

och ELI-hédnvisning i fotnoten.
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Artikel 50
Andring av forordning (EU) 2023/2859

1 del A i bilagan till forordning(EU) 2023/2859 ska foljande post liggas till:

»20. Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2024/... av den ... om transparens och
integritet i betygsdttningsverksamhet avseende miljo, samhdllsansvar och bolagsstyrning

(ESG-betyg), och om dindring av forordningarna (EU) 2019/2088 och (EU) 2023/2859
(EUTL, 2024/..., ELI: ...)*.”

* EUT: Vénligen for in numret, datum och EUT-hénvisning pa den férordning som finns 1

dokument PE-CONS 43/24 (2023/0177(COD).
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Avdelning V

Overgéngs- och slutbestimmelser

Artikel 51

Overgangsbestimmelser

1. Leverantorer av ESG-betyg som dr verksamma i unionen den dag dé denna férordning
trader 1 kraft ska underritta Esma senast den ... [19 mdnader firan dagen for denna
forordnings ikrafttridande] om de vill fortsétta sin verksamhet i unionen och ansdka om
auktorisation eller erkinnande i enlighet med avdelning I1. De ska i det fallet ansoka om
auktorisation eller erkinnande inom fyra manader efter den ... [18 ménader frén dagen for
denna forordnings ikrafttridande]. Om en sddan ansékan till Esma inte gors inom denna

period pd fyra manader ska de upphora med sin verksamhet.

2. Efter att ha underrdttat Esma enligt punkt 1 ska leverantoren av ESG-betyg tillfilligt
upptas i det register som avses i artikel 14 och, fram till det att dess ansokan har
godkidnts eller avslagits, tilldatas att fortsiitta sin verksamhet i unionen och far godkinna
ESG-betyg som tillhandahalls av en leverantor av ESG-betyg som iir etablerad utanfor

unionen och som tillhér samma koncern enligt artikel 11.

3. Genom undantag firdn punkt 1 i denna artikel ska leverantorer av ESG-betyg som
kategoriseras som smd leverantorer av ESG-betyg 1 den mening som avses i artikel 5.1 och
som Gr verksamma i unionen den dag dad denna forordning tréider i kraft underriitta
Esma i enlighet med artikel 5 senast den ... [22 manader fran dagen for denna forordnings
ikrafttridande] om de vill fortsitta sin verksamhet i unionen. Om en sddan anmdlan inte

gors senast den dagen ska de upphora med sin verksamhet.
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Artikel 52

Oversyn

1. Kommissionen ska utvirdera tillimpningen av denna forordning senast den ... [fyra ar fran

dagen for denna forordnings ikrafttradande].

2. Kommissionen ska ldgga fram en rapport om de viktigaste resultaten av utvarderingen for

Europaparlamentet och radet. Vid utviarderingen ska kommissionen ta hénsyn till

marknadsutvecklingen och alla relevanta beldgg som star till dess forfogande. I rapporten

ska sdrskilt foljande bedomas:

)

b)

Hur denna forordning har pdverkat omstillningen till en hdllbar ekonomi, gapet
for de investeringar som behovs for att uppnd unionens klimatmal enligt
forordning (EU) 2021/1119, samt omdirigeringen av privata kapitalfloden till

hdllbara investeringar.

Denna forordnings effekter pd marknadsstrukturen, inbegripet utvecklingen av

antalet och mangfalden av leverantirer av ESG-betyg.

¢)  Huruvida tillimpningsomradet for denna forordning dir lampligt for att
uppnd dess mdl i enlighet med artikel 1, inbegripet huruvida leverantiorer av
dataprodukter om miljomdissiga faktorer, faktorer som ror sociala forhdllanden
och mdnskliga rittigheter samt faktorer som ror bolagsstyrning bor omfattas av

denna forordnings tillimpningsomrdde.
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d)  Limpligheten hos kraven for leverantorer av ESG-betyg som dir etablerade utanfor

unionen att bedriva verksamhet i unionen.

e¢)  Hur marknaden for leverantorer av ESG-betyg fungerar i unionen, inbegripet

potentiella intressekonflikter, och Esmas tillsyn over denna.

f)  Huruvida denna forordning, inbegripet den princip om ingen pdaverkan som avses i
artikel 28, i tillricklig utstriickning har bidragit till att forbiittra ESG-betygens
kvalitet och tillforlitlighet och minskat anviindningen av vilseledande ESG-betyg,

3. Om kommissionen anser att det dr lampligt ska rapporten atfoljas av ett lagstiftningsforslag

om dndring av relevanta bestimmelser i denna férordning.

14739/24 130
BILAGA GIP.INST SV



Artikel 53
Ikrafttrddande och tillampning

Denna forordning trader 1 kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts

1 Europeiska unionens officiella tidning.

Den ska tillimpas fran och med den ... [ 18 ménader fran dagen for denna férordnings

ikrafttradande].

Denna f6rordning dr till alla delar bindande och direkt tillamplig i alla medlemsstater.

Utfardad i ...

Pa Europaparlamentets vignar Pa rddets vignar

Ordforande Ordforande
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BILAGA ]

UPPGIFTER SOM SKA LAMNAS I ANSOKAN OM AUKTORISATION

En ansdkan om auktorisation ska innehalla samtliga foljande uppgifter:

a) Den sokandes fullstdndiga namn, adressen till dennes stadgeenliga sdte inom unionen, den
sOkandes webbplats och, i tillampliga fall, den sokandes identifieringskod for juridiska
personer.

b) Namn pa och kontaktuppgifter till en kontaktperson hos den sdkande.

C) Den sokandes associationsform.

d) Den sokandes dgarstruktur.

e Identiteten pd de enheter inom den sékandes dgarstruktur som kommer att
tillhandahalla ESG-betyg eller utfora ndgon av de verksamheter som fortecknas i artikel
16.1.

f) Medlemmarna i den sdkandes foretagsledning och deras kvalifikationsniva, erfarenhet och
utbildning.

g) Antalet betygsanalytiker, anstdllda och andra personer som arbetar for sokanden och som
ar direkt involverade i ESG-betygsittningsverksamheten och den erfarenhet och utbildning
de har.

h) Den forvintade marknadstickningen for ESG-betyg.

14739/24 132

BILAGA GIP.INST SV



)

k)

D

m)

En beskrivning av de forfaranden och metoder som anvénds for att utfarda och se dver
ESG-betyg som den sdkande har genomfort, huruvida den sékande planerar att anvinda
information som offentliggjorts enligt forordning (EU) 2019/2088 och direktiv
2013/34/EU och huruvida den sokande planerar att anvinda metoder som baseras pa
vetenskapliga bevis och tar hinsyn till madlen i Parisavtalet eller andra relevanta

internationella avtal.

De policyer eller forfaranden som den sokande har genomfort for att identifiera, hantera

och rapportera eventuella intressekonflikter i enlighet med artikel 15 1 denna férordning.

I tillimpliga fall, handlingar och information som ror befintliga eller planerade

arrangemang for utkontraktering av verksamheter som omfattas av denna férordning.

I tillimpliga fall, information om andra verksamheter, inbegripet forvintade

godkinnanden, som den sokande bedriver eller har for avsikt att bedriva.

1 tillimpliga fall, information om de sdrskilda dtgirder som genomforts av den sékande

enligt artikel 16.2 och 16.3 i denna forordning.

I tillimpliga fall, information om ESG-betygsittningsverksamhet.
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BILAGA II

ORGANISATORISKA KRAV

1. Information om registerhallning
Leverantorer av ESG-betyg ska fora register 6ver foljande:

a) For varje ESG-betyg, i tillimpliga fall:

Uppgifter om vilka betygsanalytiker som medverkat i faststillandet av

i)
ESG-betyget, vilka som godkint ESG-betyget, huruvida ESG-betyget begiirts av en
utomstdende part eller utfiirdats pd eget initiativ samt det datum da ESG-betyget
faststilldes.

ii)  Uppgifter om vilka personer som dir ansvariga for utarbetandet av den

regelbaserade metoden och vilka personer som har godkiint

betygsiittningsmetoden.

Rékenskaper over avgifter som mottagits fran betygsatta poster eller emittenter av de

b)
betygsatta posterna eller anknutna tredje parter eller frdn anvindare av ESG-betyg.
C) Rékenskaper for varje anvindare av ESG-betyg.
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d)

g)

h)

Dokumentation over de etablerade forfaranden och betygséttningsmetoder som

leverantoren av ESG-betyg anvinder for att faststilla ESG-betyg.

Den interna dokumentation och de externa kommunikationer och handlingar, inbegripet
icke-offentliga uppgifter och arbetsdokument, som anvints som underlag for beslut om

ESG-betyg.

Dokumentation dver de forfaranden och atgdrder som leverantdren av ESG-betyg

genomfort for att uppfylla bestimmelserna i denna forordning.
Den metod som anvénts for faststdllandet av ett ESG-betyg.
Andringar av eller avvikelser fran standardforfaranden och standardmetoder.

Alla handlingar som ror eventuella klagomal, inbegripet handlingar som har ldmnats in av

en klagande.

Utkontraktering

Om en leverantor av ESG-betyg utkontrakterar funktioner eller andra relevanta tjénster eller

verksamheter for tillhandahallandet av ett ESG-betyg till en tjansteleverantor ska leverantoren av

ESG-betyg sékerstilla att foljande villkor dr uppfyllda:

a) Tjansteleverantdren har den forméga, kapacitet och det eventuella tillstdnd som krévs
enligt lag for att utfora de utkontrakterade funktionerna, tjdnsterna eller verksamheterna pa
ett tillforlitligt och professionellt sétt.
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b) Leverantoren av ESG-betyg vidtar lampliga atgérder om det visar sig att
tjédnsteleverantdren eventuellt inte utfor de utkontrakterade funktionerna pa ett effektivt sétt

och 1 overensstimmelse med tillampliga lagar och andra forfattningar.

C) Leverantoren av ESG-betyg innehar den sakkunskap som krévs for att effektivt dvervaka
de utkontrakterade funktionerna och for att hantera riskerna i samband med

utkontrakteringen.

d) Tjéansteleverantoren underrittar leverantoren av ESG-betyg om alla hidndelser som kan ha
visentlig pdverkan pa leverantdrens formaga att effektivt utfora de utkontrakterade

funktionerna i enlighet med tillimpliga lagar och andra forfattningar.

e) Leverantoren av ESG-betyg har mojlighet att avbryta arrangemangen for utkontraktering
vid behov.
f) Leverantoren av ESG-betyg vidtar rimliga dtgérder, ddribland genom att infora

beredskapsplaner, for att undvika oskéliga operativa risker i samband med

tjdnsteleverantorens deltagande i processen for faststillande av ESG-betyg.
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BILAGA III
KRAV PA OFFENTLIGGORANDE
1. Minimikrav pa offentliggérande

I enlighet med artikel 23 i denna forordning ska leverantérer av ESG-betyg dtminstone
offentliggora foljande uppgifter pa sin webbplats och genom den europeiska gemensamma

atkomstpunkten (Esap):

a) Enl oversikt over de betygsattningsmetoder som anvinds och eventuella dndringar,

inbegripet huruvida analysen dr bakét- eller framétblickande och den tidshorisont som

omfattas.
b) Den branschklassificering som anvinds.
C) En I oversikt éverl datakallor, inbegripet huruvida data himtas frdn

hallbarhetsforklaringar sasom krdivs enligt direktiv 2013/34 eller frdn upplysningar som
limnats enligt forordning (EU) 2019/2088 och huruvida killorna ir offentliga eller icke-
offentliga samt en oversikt over dataprocesserna, en uppskattning av indata som inte

fanns tillgidngliga I och hur ofta datauppdateringarna sker.

d) ESG-betygsleverantorens digarstruktur.
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g)

h)

)

Information om huruvida och pé vilket sétt betygséttningsmetoderna bygger pa

vetenskapliga bevis.

Information om ESG-betygets tydligt definierade syfte med I uppgifter om huruvida
betyget omfattar en bedomning av risker, konsekvenser eller bddadera, i enlighet med
principen om dubbel viisentlighet, eller andra dimensioner, och, om det rér sig om dubbel

visentlighet, andelen av risken och effekternas viisentlighet.

ESG-betygets rackvidd, nimligen om det omfattar en enskild E-, S- eller G-faktor eller
om det dir ett aggregerat betyg med sammanslagning av E-, S- och G-faktorerna, eller om

det omfattar sirskilda fragor, sdsom Overforingsrisker.

Om det géller ett aggregerat ESG-betyg, viktningen av de tre dverordnande E-, S- och G-
kategorierna av faktorer (t.ex. 33 % for E-faktorn, 33 % for S-faktorn, 33 % for G-faktorn),

med en forklaring av viktningsmetoden, inbegripet vikt per enskild E-, S- och G-kategori.

Inom ramen for E-, S- eller G-faktorerna, en specificering av de fragor som omfattas av
ESG-betyget och huruvida de motsvarar fragorna i de standarder for

héllbarhetsrapportering som tagits fram enligt artikel 29b 1 direktiv 2013/34/EU.

Information om huruvida betyget uttrycks i absoluta eller relativa vérden.
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k)

D

p)

9

I tillimpliga fall en hdnvisning till anvindningen av artificiell intelligens (AI)
1 insamlingen av data eller processen for betygsittning, inbegripet information om

aktuella begriinsningar och risker med anvindningen av Al

Allmén information om vilka kriterier som har anvénts for att berdkna avgifter som
debiteras kunder med specificering av de olika faktorer som har beaktats och allmdin

information om affiirs-/betalningsmodellen.

Eventuella begrinsningar i de datakéllor och metoder som har anvénts for framtagningen

av ESG-betyg.

De huvudsakliga riskerna for intressekonflikter och de dtgdrder som vidtagits for att

minska dem.

Om ett ESG-betyg for en betygsatt post omfattar E-faktorn, information om huruvida det

betyget tar hiinsyn till malen i Parisavtalet eller andra relevanta internationella avtal.

Om ett ESG-betyg for en betygsatt post omfattar S- och G-faktorer, information om

huruvida det betyget tar hinsyn till relevanta internationella avtal.

Eventuella begrinsningar av den information som finns tillginglig for leverantorer av

ESG-betyg.
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2. Ytterligare offentliggoranden till anvindare av ESG-betyg och betygsatta poster inom
ramen for direktiv 2013/34/EU

I enlighet med artikel 24 och utover det minimikrayv pa offentliggéorande som avses 1 punkt 1
i denna bilaga ska leverantorer av ESG-betyg gora foljande uppgifter tillgiangliga for anvindare av
ESG-betyg och betygsatta poster och emittenter av en betygsatta post som ir foremal for sddan

betygséttning, i tillimpliga fall:

a) En mer detaljerad 6versikt 6ver de betygsattningsmetoder som anvénts och eventuella

andringar, inbegripet

i) de vetenskapliga bevis och antaganden som betygsittningen bygger pa i tillimpliga

fall,

i1)  de relevanta nyckelprestationsindikatorerna per E-, S- och G-faktor samt vilken

viktningsmetod som anvénts,

iii) om det giiller ett aggregerat ESG-betyg, resultatet av bedomningen for varje E-, S-
och G-kategori av faktorer, presenterat pd ett siitt som sdkerstiller jimforbarhet

mellan E-, S- och G-kategorierna,

iv) de mojliga bristerna i metoderna och de dtgirder som vidtagits for att dtgirda dessa

brister,

v)  reglerna for granskning av metoderna,
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vi) om ett ESG-betyg har uppgraderats eller nedgraderats till foljd av visentliga
dndringar av betygsiittningsmetoder, modeller, grundliiggande antaganden eller
uppgifitskillor (inbegripet uppskattningar), orsaker till dessa dndringar och deras

inverkan pd betygen,
vii) datumet for den senaste granskningen av metoderna,

viii) om ESG-betyget omfattar E-faktorn, huruvida och i vilken utstrickning
ESG-betyget korrelerar med procentandelen av taxonomiforenligheten enligt
forordning (EU) 2020/852 eller dr anpassat till andra internationella avtal,

tillsammans med en forklaring av eventuella betydande avvikelser frdn detta.
b) En mer detaljerad dversikt Over dataprocesserna, daribland

1)  en mer ingdende forklaring av de datakéllor som anvints, inbegripet huruvida de &r
offentliga eller icke-offentliga, om de omfattas av ett bestyrkandeuppdrag och om
de bygger pé de standarder for hallbarhetsrapportering som utarbetats enligt
artiklarna 19a och 29b i direktiv 2013/34/EU avseende hdllbar ekonomisk
verksamhet och limnande av upplysningar enligt forordning (EU) 2020/852 och
forordning (EU) 2019/2088, inbegripet om och hur information om foretags
omstillningsplaner som hirror fran sidana standarder for

hdllbarhetsrapportering anvinds,
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d)

ii)  anvédndningen av uppskattningar och branschgenomsnitt med en forklaring av den

underliggande metoden i tillimpliga fall,

i) reglerna for uppdatering av uppgifter och revidering av historiska uppgifter med

datum for den senaste uppdateringen av uppgifterna,

iv)  vilka kvalitetskontroller av uppgifterna som utforts, deras frekvens och

korrigeringsprocessen om problem uppstdr,

v)  vilka atgédrder som har vidtagits for att hantera datakillornas begransningar

1 tillampliga fall.

I tillampliga fall information om samverkan med betygsatta poster och emittenter av
betygsatta poster, inbegripet huruvida granskningar eller besék pd plats har utforts av

leverantoren av ES G-betyg och hur ofta.

Niir en leverantor av ESG-betyg utfirdar ett betyg pd eget initiativ, en tydlig forklaring
om detta i ESG-betyget, inbegripet information om huruvida den betygsatta posten eller
en anknuten tredje part har informerats om att den skulle betygsiittas, huruvida den
deltagit i betygsittningsprocessen och huruvida leverantoren av ESG-betyg hade tillging
till den betygsatta postens eller en anknuten tredje parts ledningsdokument och

relevanta interna dokument.

I tillimpliga fall en forklaring av eventuella AI-metoder som anvénts vid insamlingen av

data eller i1 betygsattningsprocessen.

Om det framkommer ny betydelsefull information avseende en betygsatt post som kan
paverka resultatet av ett ESG-betyg ska leverantoren av ESG-betyget forklara hur den har

beaktat informationen och huruvida den har &dndrat det motsvarande ESG-betyget.

1 tilliimpliga fall ska den information som avses i punkt 2 i denna bilaga vara specifik for varje

ESG-betyg som distribueras.
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