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(Strasburg, 24 kwietnia 2024 r. i 22 pazdziernika 2024 r.)

I. WPROWADZENIE

Zgodnie z postanowieniami art. 294 TFUE oraz Wspdlna deklaracja w sprawie praktycznych
uzgodnien dotyczacych procedury wspotdecyzji' Rada, Parlament Europejski i Komisja
kilkakrotnie w sposob nieformalny kontaktowaty si¢ ze sobg w celu osiggni¢cia porozumienia

w sprawie tego dossier w pierwszym czytaniu.

Akt ten miat zosta¢? poddany procedurze sprostowania® na forum Parlamentu Europejskiego
w nowym sktadzie po przyjeciu stanowiska w pierwszym czytaniu przez Parlament Europejski

konczacy kadencjg.

1 Dz.U. C 145 2 30.6.2007, s. 5.
Dok. 10819/24 + COR 1.
3 Art. 251 regulaminu Parlamentu Europejskiego.
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II. GLOSY

Na posiedzeniu 24 kwietnia 2024 r. Parlament Europejski przyjat poprawke nr 2 (bez weryfikacji

prawno-jezykowej) do wniosku Komisji oraz rezolucj¢ ustawodawcza; stanowig one stanowisko
Parlamentu Europejskiego w pierwszym czytaniu. Stanowisko to odzwierciedla wstepne

uzgodnienia mi¢dzy instytucjami.

Po ostatecznym zredagowaniu przyjetego tekstu przez prawnikow lingwistow Parlament Europejski

22 pazdziernika 2024 r. zatwierdzit sprostowanie do stanowiska przyjetego w pierwszym czytaniu.

Dzigki temu sprostowaniu Rada powinna by¢ w stanie zatwierdzi¢ stanowisko Parlamentu
Europejskiego przedstawione w zatgczniku* do niniejszej noty, konczac tym samym etap

pierwszego czytania w obu instytucjach.

Akt zostanie wowczas przyjety w brzmieniu odpowiadajacym stanowisku Parlamentu.

4 Tekst sprostowania znajduje si¢ w zatgczniku. Sprostowanie przedstawiono w formie tekstu
skonsolidowanego, w ktorym zmiany wzgledem wniosku Komisji zaznaczono pogrubiong
kursywa. Symbol ,,I ” wskazuje tekst usuniety.
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ZALACZNIK
(22.10.2024)

P9 _TA(2024)0347

Przejrzystos¢ i rzetelno$¢ dzialalnos$ci ratingowej z zakresu ochrony
srodowiska, polityki spolecznej i fadu korporacyjnego (ESG)

Rezolucja ustawodawcza Parlamentu Europejskiego z dnia 24 kwietnia 2024 r. w
sprawie wniosku dotyczacego rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady w
sprawie przejrzystosci i rzetelnosci dzialalnosci ratingowej z zakresu ochrony
srodowiska, polityki spolecznej i ladu korporacyjnego (ESG) (COM(2023)0314 — C9-
0203/2023 - 2023/0177(COD))

(Zwykla procedura ustawodawcza: pierwsze czytanie)

Parlament Europejski,

uwzgledniajac wniosek Komisji przedstawiony Parlamentowi Europejskiemu i Radzie
(COM(2023)0314),

uwzgledniajac art. 294 ust. 2 i art. 114 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskie;j,
zgodnie z ktorymi wniosek zostal przedstawiony Parlamentowi przez Komisje
(C9-0203/2023),

uwzgledniajac art. 294 ust. 3 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,
uwzgledniajgc opini¢ Europejskiego Banku Centralnego z dnia 4 pazdziernika 2023 1.1,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego z dnia 25
pazdziernika 2023 r.2,

uwzgledniajgc wstepne porozumienie zatwierdzone przez komisje przedmiotowo
wlasciwg na podstawie art. 74 ust. 4 Regulaminu oraz przekazane pismem z dnia 14
lutego 2024 r. zobowigzanie przedstawiciela Rady do zatwierdzenia stanowiska
Parlamentu, zgodnie z art. 294 ust. 4 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskie;,

uwzgledniajac art. 59 Regulaminu,
uwzgledniajac pismo Komisji Prawne;,
uwzgledniajac sprawozdanie Komisji Gospodarczej 1 Monetarnej (A9-0417/2023),

przyjmuje ponizsze stanowisko w pierwszym czytaniu;

Dz.U. C, C/2023/1354, 1.12.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/C/2023/1354/0;.
Dz.U. C, C/2024/883, 6.2.2024, ELI: http://data.europa.eu/eli/C/2024/883/0j.
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2. zwraca si¢ do Komisji o ponowne przekazanie mu sprawy, jesli zastagpi ona pierwotny
wniosek, wprowadzi w nim istotne zmiany lub planuje ich wprowadzenie;

3.  zobowigzuje swoja przewodniczacg do przekazania stanowiska Parlamentu Radzie i
Komisji oraz parlamentom narodowym.

14739/24
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P9 _TC1-COD(2023)0177

Stanowisko Parlamentu Europejskiego przyjete w pierwszym czytaniu w dniu 24 kwietnia
2024 r. w celu przyjecia rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/... w
sprawie przejrzystosci i rzetelnosci dzialalnoS$ci ratingowej z zakresu ochrony Srodowiska,
polityki spolecznej i ladu korporacyjnego (ESG) oraz zmiany rozporzgdzen (UE) 2019/2088 i
(UE) 2023/2859

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegodlnosci jego art. 114,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskie;j,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajgc opinie Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego’,

stanowigc zgodnie ze zwyklg procedurg ustawodawcza®,

7 Dz.U. C, C/2024/883, 6.2.2024, ELI: http://data.europa.eu/eli/C/2024/883/0j.
8 Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 24 kwietnia 2024 r.
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a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1

W dniu 25 wrze$nia 2015 r. Zgromadzenie Ogolne ONZ przyjeto nowe globalne ramy
zrOwnowazonego rozwoju - Agende na rzecz zrownowazonego rozwoju 2030 (dalej zwang
»Agenda 2030”), u ktorej podstaw lezg cele ONZ w zakresie zrOwnowazonego rozwoju.
W komunikacie Komisji z dnia 22 listopada 2016 r. zatytutowanym ,,Kolejne kroki

w kierunku zréwnowazonej przysztosci Europy: europejskie dziatania na rzecz
ZrOwnowazonego rozwoju’”’ powigzano cele zrownowazonego rozwoju z unijnymi ramami
polityki, aby we wszystkich unijnych dziataniach i inicjatywach politycznych,
realizowanych zarowno w Unii, jak i na catym $§wiecie, od samego poczatku uwzglednia¢
cele zrbwnowazonego rozwoju. W swoich konkluzjach z dni 22 1 23 czerwca 2017 r. Rada
Europejska potwierdzila, ze Unia 1 jej panstwa cztonkowskie sg zaangazowane we
wdrazanie Agendy 2030 w pelni i w sposob spdjny, kompleksowy, zintegrowany

i skuteczny, w $cistej wspotpracy z partnerami 1 innymi zainteresowanymi stronami.
Ponadto zasady odpowiedzialnego inwestowania wspierane przez ONZ zostaly podpisane
przez ponad 5 300 sygnatariuszy, ktorzy zarzqdzajq aktywami o wartosci ponad 120 bln
EUR. W dniu 11 grudnia 2019 r. Komisja opublikowata komunikat zatytulowany
»EBuropejski Zielony Lad” (zwany dalej ,,Europejskim Zielonym Ladem™). Dnia 30
czerwca 2021 r. przyjeto jako rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2021/1119° Europejskie prawo o klimacie, ktére wprowadza do prawa Unii cel okreslony
w Europejskim Zielonym Ladzie, polegajqgcy na osiggnieciu przez unijng gospodarke i

spoleczenstwo neutralnosci klimatycznej do 2050 r.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2021/1119 z dnia 30 czerwca
2021 r. w sprawie ustanowienia ram na potrzeby osiggni¢cia neutralnosci klimatyczne;j
1 zmiany rozporzadzen (WE) nr 401/2009 1 (UE) 2018/1999 (Europejskie prawo o
klimacie) (Dz.U. L 243 2 9.7.2021, s. 1).
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)

)

(4)

Transformacja ku zrownowazonej gospodarce ma kluczowe znaczenie dla zapewnienia
dlugoterminowej konkurencyjnos$ci i zréwnowazonego rozwoju gospodarki Unii oraz
Jjakosci Zycia obywateli w Unii i utrzymania globalnego ocieplenia znacznie ponizej
progu 1,5°C. Zrbwnowazony rozwdj jest od dawna centralnym elementem polityki Unii, a
Traktat o Unii Europejskiej i Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (TFUE)

potwierdzaja jego wymiar spoteczny i Srodowiskowy.

Osiggnigcie celow zrownowazonego rozwoju w Unii wymaga przekierowania przeptywow
kapitatu na zrobwnowazone inwestycje. NaleZy w pelni wykorzysta¢ potencjat rynku
wewnetrznego dla osiggnigcia tych celdéw. W tym kontekscie istotne jest usunigcie
przeszkod utrudniajacych efektywny przeptyw kapitatu ku zrownowazonym inwestycjom
na rynku wewnetrznym, uniknig¢cie pojawiania si¢ takich przeszkod oraz ustanowienie
zasad i norm, aby z jednej strony sprzyjaé zrownowazonemu finansowaniu, a 7 drugiej
strony zniechecaé do inwestycji, ktore mogq negatywnie wplynqé na osiggnigcie celow

Irownowazionego rozwoju.

Podejscie Unii do zréwnowazonego wzrostu sprzyjajacego wlaczeniu spotecznemu opiera
sie¢ na 20 zasadach Europejskiego filaru praw socjalnych, ustanowionego w komunikacie
Komisji z dnia 26 kwietnia 2017 r. zatytutowanym ,,Ustanowienie Europejskiego filaru
praw socjalnych”, ktérego celem jest zapewnienie sprawiedliwej transformacji
zmierzajacej ku takiemu wzrostowi i realizowanie polityki, ktora nie pozostawia nikogo
w tyle. Ponadto dorobek socjalny Unii, w tym strategie Unii rownoS$ci, obejmuje normy
w dziedzinie prawa pracy, rownosci, dostgpnosci, bezpieczenstwa 1 higieny pracy oraz

przeciwdziatania dyskryminacji.
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)

(6)

Rynki finansowe odgrywajq kluczowgq role w przekierowywaniu kapitatu na inwestycje
niezbedne do osiggnigcia celow klimatycznych i srodowiskowych Unii. W komunikacie z
dnia 8 marca 2018 r. Komisja opublikowata plan dziatania dotyczacy finansowania
zrOwnowazonego wzrostu gospodarczego, uruchamiajac strategi¢ na rzecz
zréwnowazonego finansowania. Celem tego planu dziatania jest uwzglednienie czynnikéw
zrbwnowazonego rozwoju w zarzadzaniu ryzykiem oraz ukierunkowanie przeptywow
kapitatu na zrbwnowazone inwestowanie w celu osiggni¢cia zrdwnowazonego wzrostu

sprzyjajacego wiaczeniu spotecznemu.

W ramach planu dziatania dotyczacego finansowania zrownowazonego wzrostu
gospodarczego w 2021 r. Komisja zlecita przeprowadzenie badania zatytutowanego ,,Study
on Sustainability related Ratings, Data and Research”, aby podsumowa¢ rozwoj sytuacji na
rynku produktow i ustug zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem, zidentyfikowac
gléwnych uczestnikdéw rynku i zwroci¢ uwage na potencjalne niedociggniecia. W badaniu
tym przedstawiono wykaz i klasyfikacj¢ podmiotéw rynkowych, dostepne na rynku
produkty 1 ustugi zwigzane ze zrownowazonym rozwojem oraz analize wykorzystania

1 postrzeganej jakosci produktoéw i1 ustug zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem przez
uczestnikow rynku. W badaniu podkreslono istnienie konfliktow interesow, brak
przejrzystosci 1 doktadnosci metodyk sporzadzania ratingdw z zakresu ochrony
srodowiska, polityki spotecznej i tadu korporacyjnego (ESG) oraz brak jasnosci co do

terminologii i dziatalnos$ci dostawcow ratingéw ESG.
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(7

®)

)

W ramach Europejskiego Zielonego tadu Komisja przedstawita uaktualniong strategie
zrbwnowazonego finansowania, ktdra zostala przyjeta w jej komunikacie z dnia 6 lipca
2021 r. zatytulowanym ,,Strategia dotyczaca finansowania transformacji w strong

gospodarki zrownowazonej”.

W ramach dziatan nastepczych Komisja oglosita w tej strategii konsultacje publiczne na
temat ratingdw ESG, by uwzgledni¢ je w ocenie skutkéw. Podczas konsultacji
publicznych, ktore odbyty si¢ w 2022 r., zainteresowane strony potwierdzity obawy
zwigzane z brakiem przejrzystosci metodyk sporzadzania ratingdw ESG 1 ich celow oraz
brakiem jasnosci co do dziatalno$ci w zakresie ratingdbw ESG. PoniewaZ zaufanie ma
zasadnicze znaczenie dla funkcjonowania rynkow finansowych, nalezy pilnie zajqcé si¢

tym brakiem przejrzystosci i wiarygodnosci ratingow ESG.

Na poziomie mi¢dzynarodowym Migdzynarodowa Organizacja Komisji Papierow
Wartosciowych (I0OSCO) wydata w listopadzie 2021 r. sprawozdanie zawierajace zestaw
zalecen dotyczacych dostawcow ratingdéw ESG i dostawcow produktow uzyskanych 7
danych ESG. Komisja i Europejski Urzqd Nadzoru (Europejski Urzqd Nadzoru Gield i
Papierow Wartosciowych) (ESMA), ustanowiony rozporzqdzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010'°, powinny rozwazyé stosowanie tych zalecen
10SCO przy ocenie zgodnosci jurysdykcji panstwa trzeciego lub dostawcy ratingow ESG
Z wymogami niniejszego rozporzqdzenia na potrzeby rownowaznosci, zatwierdzania lub

uznawania.

10

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada
2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu
Nadzoru Gield i Papierow Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE 1 uchylenia
decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).
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(10)

(1)

Ratingi ESG odgrywaja istotng rol¢ na §wiatowych rynkach kapitatowych, poniewaz
inwestorzy, kredytobiorcy 1 emitenci coraz cz¢sciej wykorzystuja ratingi ESG jako element
procesu podejmowania $wiadomych decyzji inwestycyjnych i finansowych. Miedzy
innymi instytucje kredytowe, przedsigbiorstwa inwestycyjne, zaktady ubezpieczen

1 zaktady reasekuracji czesto stosujg ratingi ESG jako punkt odniesienia dla wynikow

w zakresie zrbwnowazonego rozwoju lub dla ryzyka i mozliwosci w zwigzku ze
zrOwnowazonym rozwojem w swojej dziatalno$ci inwestycyjnej. Skutkiem tego ratingi
ESG majg istotny wplyw na funkcjonowanie rynkow oraz na zaufanie

inwestorow 1 konsumentow. W celu zapewnienia niezaleznosci, poréwnywalnosci w
przypadkach, gdy jest to mozliwe, obiektywnosci, regularnosci i odpowiedniej jakos$ci
ratingdw ESG stosowanych w Unii istotne jest, aby dziatalno$¢ w zakresie ratingdéw ESG
byta prowadzona zgodnie z zasadami rzetelnosci, przejrzystosci, odpowiedzialnosci

1 dobrego zarzadzania, a jednoczesnie stanowita przyczynek do programu
zrownowazonego finansowania Unii. Lepsza pordwnywalno$¢ i wigksza wiarygodnos$¢
ratingdw ESG zwigkszylyby efektywnos¢ tego szybko rozwijajacego si¢ rynku, utatwiajac

tym samym postepy w osigganiu celéw Europejskiego Zielonego Ladu.

Ratingi ESG odgrywaja kluczowa rolg w prawidtowym funkcjonowaniu unijnego rynku
zrownowazonego finansowania, poniewaz dostarczajg inwestorom 1 instytucjom
finansowym istotnych informacji na potrzeby ich strategii inwestycyjnych, zarzadzania
ryzykiem i obowigzkow ujawniania informacji. Konieczne jest zatem zapewnienie, aby
ratingi ESG dostarczaly uzytkownikom tych ratingdw istotnych i przydatnych do podj¢cia
decyzji informacji oraz aby uzytkownicy ratingéw ESG lepiej rozumieli cele, ktorym stuza

ratingi ESG, oraz to, jakie konkretne kwestie 1 wskazniki takie ratingi mierza.
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(12)

Konieczne jest uznanie réznych modeli biznesowych rynku ratingdéw ESG. Pierwszym
modelem biznesowym jest model ,,uzytkownik ptaci”, w ktorym uzytkownicy ratingdw
ESG to gléwnie inwestorzy nabywajacy ratingi ESG na potrzeby podjecia decyzji
inwestycyjnych. Drugim modelem biznesowym jest model ,,emitent ptaci”, w ktorym
przedsigbiorstwa nabywaja ratingi ESG, aby oceni¢ ryzyko i mozliwosci zwigzane ze
swoja dziatalno$cia. Aby ratingi ESG wydawane w Unii byly bardziej wiarygodne,
oceniane pozycje lub, w przypadku instrumentu finansowego lub produktu finansowego,
emitenci ocenianych pozycji powinni mie¢ mozliwosé weryfikacji danych
wykorzystywanych przez dostawce ratingow ESG i wskazania bledow rzeczowych w
wykorzystanym zbiorze danych, ktore moglyby miec potencjalnie wplyw na jakosé
przyszlych ratingow. W tym celu oceniana pozycja lub emitent ocenianej pozycji powinni
mieé¢ moZliwosé uzyskania na iqgdanie dostepu do zbioru danych wykorzystanego do
wydania ratingu ESG. MoZliwos¢ weryfikacji tego zbioru danych powinna by¢é wylgcznie
narzedziem weryfikacji faktow — w Zadnych okolicznosciach oceniane pozycje ani
emitenci ocenianych pozycji nie powinni mie¢ wplywu na metodyki ratingowe ani na
wynik ratingu. Wymaog powiadomienia przez dostawce ratingu ESG ocenianej pozycji
lub emitenta ocenianej pozycji przed wydaniem ratingu ESG powinien mieé
zastosowanie wylgcznie przed pierwszym wydaniem ratingu, a nie w razie kolejnych
aktualizacji. Ten wymog jest sposobem poinformowania ocenianej pozycji lub emitenta

ocenianej pozycji, Ze bedzie ona podlegala ocenie przez dostawce ratingu ESG.
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(13)

(14)

Panstwa cztonkowskie nie reguluja ani nie nadzorujg dziatalno$ci dostawcow ratingow
ESG ani warunkow sporzadzania ratingdéw ESG. Ze wzgledu na istniejace rozbieznosci,
brak przejrzystosci i brak wspolnych zasad panstwa cztonkowskie, prawdopodobnie
zastosowalyby rozbiezne $rodki i podejscia, utrudniajgc dostosowanie do celow
zréwnowazonego rozwoju i Europejskiego Zielonego Ladu. Te rozbiezne $rodki i
podejscia miatyby bezposredni negatywny wplyw na prawidtowe funkcjonowanie rynku
wewnetrznego i1 stworzytyby przeszkody w jego funkcjonowaniu, a takze bylyby
niekorzystne dla rynku ratingdw ESG. Dostawcy ratingow ESG wydajacy ratingi ESG na
potrzeby instytucji finansowych i przedsi¢biorstw w Unii podlegaliby ré6znym przepisom
w réznych panstwach cztonkowskich. Rozbiezne standardy i praktyki rynkowe utrudnityby
uzyskanie jasnosci co do konstrukcji ratingdw ESG 1 ich porownywanie, stwarzajac tym
samym nieréwne warunki rynkowe dla uzytkownikow ratingdéw ESG. Spowodowaloby to
dodatkowe bariery na rynku wewnetrznym i wywolatoby ryzyko znieksztatcenia

podejmowanych decyzji inwestycyjnych.

Niniejsze rozporzadzenie uzupelnia istniejgce unijne akty prawne w zakresie
zrbwnowazonego finansowania i ma na celu usprawnienie przeptywu informacji i dzieki

temu utatwienie podejmowania decyzji inwestycyjnych.
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(15) Aby odpowiednio okresli¢ terytorialny zakres stosowania, niniejsze rozporzqdzenie
powinno opiera¢ si¢ na pojeciu ,,prowadzenia dziatalnosci w Unii”, 7 rozréZnieniem na
przypadki, gdy 7 jednej strony dostawcy ratingow ESG majq siedzibe w Unii, a 7 drugiej
strony gdy dostawcy ratingow ESG majq siedzibe poza Unig. W tym pierwszym
przypadku naleiy uznaé, Ze dostawcy ratingow ESG majgcy siedzibe w Unii prowadzq
dziatalnos¢ w Unii, gdy wydajq i publikujq swoje ratingi ESG na swojej stronie
internetowej bgdz w inny sposob lub gdy wydajq i rozpowszechniajq swoje ratingi ESG w
ramach subskrypcji lub innych stosunkoéw umownych do uiytku regulowanych
przedsiebiorstw finansowych w Unii, przedsigbiorstw objetych zakresem dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE"'L, przedsiebiorstw objetych zakresem
dyrektywy 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady'?, w szczegélnosci w
odniesieniu do emitentow 7 panstw trzecich, ktorych papiery wartosciowe sq dopuszczone
do obrotu na rynkach regulowanych Unii, lub na uiytek instytucji, organow i agencji
Unii lub organow publicznych panstw cztonkowskich. W tym drugim przypadku
dostawcow ratingow ESG majqcych siedzibe poza Uniq naleiy uznaé za prowadzgcych
dzialalnos¢ w Unii wylgcznie wtedy, gdy wydajq i rozpowszechniajq swoje ratingi ESG w
ramach subskrypcji lub innych stosunkoéow umownych na uzytek tych samych podmiotow,

co w przypadku dostawcow ratingow ESG majqcych siedzibe w Unii.

1 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r.

w sprawie rocznych sprawozdan finansowych, skonsolidowanych sprawozdan
finansowych i powigzanych sprawozdan niektorych rodzajow jednostek, zmieniajqca
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz uchylajgca dyrektywy
Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG (Dz.U. L 182 7 29.6.2013, s. 19).

12 Dyrektywa 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady 7 dnia 15 grudnia 2004 r.
w sprawie harmonizacji wymogow dotyczgcych przejrzystosci informacji o emitentach,
ktorych papiery wartosciowe dopuszczane sq do obrotu na rynku regulowanym oraz
zmieniajgca dyrektywe 2001/34/WE (Dz.U. L 390 7 31.12.2004, s. 38).
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(16)

(17)

Niniejsze rozporzgdzenie ma regulowaé wydawanie, rozpowszechnianie i w stosownych
priypadkach publikowanie ratingow ESG, bez zamiaru regulowania ich uzytku. Biorgc
pod uwage terytorialny zakres stosowania niniejszego rozporzqdzenia powigzany 7
koncepcjq prowadzenia dziatalnosci w Unii, uZytkownicy ratingow ESG powinni
wspolpracowa’ z dostawcami ratingow ESG, ktorzy uzyskali zezwolenie lub zostali
zarejestrowani na podstawie niniejszego rozporzqdzenia. Niemniej w niektorych
przypadkach uzytkownik ratingow ESG w Unii powinien mie¢ mozliwosé¢ zdecydowad sie
na wspolprace 7 dostawcq ratingéow ESG majgcym siedzibe poza Unig, ktory nie posiada
zezwolenia ani nie zostal uznany na podstawie niniejszego rozporzqdzenia. Takie
przypadki powinny scisle podlegaé szczegétowym warunkom, aby unikngé ryzyka

obchodzenia wymogow niniejszego rozporzgdzenia.

Aby odpowiednio okresli¢ zakres produktow, do ktorych niniejsze rozporzqdzenie ma
zastosowanie, definicja ratingu ESG powinna ograniczaé si¢ do opinii, ocen punktowych
lub ich kombinacji, ktore opierajg si¢ zarowno na ustalonej metodyce, jak i na
okreslonym systemie rankingowym takim jak kategorie ratingowe. Na przyklad za system
rankingowy na potrzeby niniejszego rozporzqgdzenia naleiy uznaé przypisanie pozycji do
kategorii lub umieszczenie jej w skali, ktore sq dodatnie lub ujemne, w oparciu o
ustalong metodyke, w odniesieniu do czynnikow z zakresu ochrony srodowiska, polityki
spolecznej i praw czlowieka, bgd? tadu korporacyjnego lub w odniesieniu do ekspozycji

na ryzyko.
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Niniejsze rozporzgdzenie nie powinno miecé zastosowania do publikowania lub
rozpowszechniania danych dotyczqcych czynnikow z zakresu ochrony srodowiska,
polityki spolecznej i praw czltowieka bgd? tadu korporacyjnego, ktore nie skutkujg
opracowaniem ratingu ESG. Ponadto niniejsze rozporzqdzenie nie powinno mieé¢
zastosowania do produktow lub ustug, ktore obejmujq aspekt ratingu ESG, w tym do
badan inwestycyjnych okreslonych w dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE"3. Kontrole zewnetrzne europejskich zielonych obligacji, ustanowione w
rozporzqdzeniu Parlamentu Europejskiego (UE) 2023/2631'7, oraz kontrole zewnetrzne i
opinie drugiej strony na temat obligacji wprowadzanych do obrotu jako zréwnowazone
srodowiskowo, obligacji powiqzanych ze zrownowaZonym rogwojem oraz poiyczek i
innych rodzajow instrumentow dtuinych wprowadzanych do obrotu jako zrownowazone
srodowiskowo, rownieZ powinny zostac¢ wylgczone 7 zakresu niniejszego rozporzqdzenia
w zakresie, w jakim takie kontrole zewnetrzne i opinie drugiej strony nie zawierajg
ratingow ESG wydawanych przez zewnetrznego kontrolera lub dostawce opinii drugiej
strony. Kontrole zewnetrzne obejmujg kontrole sprawozdan przedemisyjnych, takich jak
tabele europejskich zielonych obligacji i ramy obligacji wprowadzanych do obrotu jako
zrownowazone srodowiskowo, a takze kontrole ujawnien poemisyjnych, takich jak
sprawozdania dotyczqce rocznej alokacji europejskich zielonych obligacji, sprawozdania
dotyczqce wplywu europejskich zielonych obligacji oraz sprawozdania dotyczgce
obligacji wprowadzanych do obrotu jako zréownowazone srodowiskowo. Ponadto
niniejsze rozporzqdzenie nie powinno miec zastosowania do ratingow opracowywanych
wylgcznie na potrzeby procesow akredytacji lub certyfikacji, takich jak ratingi, ktore nie
majqg na celu analizy inwestycji, analizy finansowej ani podejmowania decyzji
inwestycyjnych lub decyzji finansowych. Dodatkowo niniejsze rozporzqdzenie nie

powinno mieé zastosowania do dziatalnosci zwigzanej 7 oznaczeniem ESG, jezeli

13

14

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r.

w sprawie rynkow instrumentow finansowych oraz zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE

i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. L 173 7 12.6.2014, s. 349).

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/2631 7 dnia 22 listopada
2023 r. w sprawie europejskich zielonych obligacji oraz opcjonalnego ujawniania
informacji na temat obligacji wprowadzanych do obrotu jako zréownowazone
srodowiskowo i obligacji powigzanych ze zrownowazonym rozwojem (Dz.U. L 2023/2631
230.11.2023, ELI: http.//data.europa.eu/eli/reg/2023/263 1/0j).
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oznaczenia przyznawane podmiotom, instrumentom finansowym lub produktom nie

obejmujg ujawnienia ratingu ESG.
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(20)

21

Dodatkowo, niniejsze rozporzqdzenie nie powinno mie¢ zastosowania do ratingow
wydawanych przez czlonkow Europejskiego Systemu Bankow Centralnych (ESBC), gdy
takie ratingi nie sq publikowane ani rozpowszechniane w celach handlowych. To
ograniczenie zakresu ma stuzyé zapewnieniu, aby niniejsze rozporzqdzenie nie miato
niezamierzonego wplywu na srodki ESBC, ktore majq na celu uwzglednienie kwestii
klimatycznych lub innych kwestii 7 zakresu ochrony srodowiska, polityki spotecznej

i tadu korporacyjnego w systemie zabezpieczen polityki pienieinej ESBC przy realizacji
jego podstawowego celu, jakim jest utrzymanie stabilnosci cen i, bez uszczerbku dla tego

celu, wspieranie ogdlnej polityki gospodarczej w Unii.

Gdy przedsigbiorstwo lub instytucja finansowa ujawniajq informacje na temat swojego
wplywu, ryzyka i moZliwosci zwigzanych ze zrownowaZonym rozwojem lub takiego
wplywu, ryzyka i moZliwosci dotyczgcych ich tancucha wartosci, informacji takich nie

naleZy uznawaé za rating ESG na mocy niniejszego rozporzqdzenia.

Niniejsze rozporzgdzenie nie powinno miec zastosowania do prywatnych ratingow ESG
wydawanych na podstawie indywidualnego zlecenia i przekazywanych wylgcznie
zamawiajgcemu, nieprzeznaczonych do publicznego ujawnienia ani rozgpowszechniania
w ramach subskrypcji lub w inny sposéb. Nie powinno ono réwnieZ mieé zastosowania
do wydawanych przez przedsiebiorstwa finansowe w Unii ratingow ESG, ktore sq
wykorzystywane wylgcznie na potrzeby wewnetrzne lub do wewnetrznego lub
wewngtrzgrupowego swiadczenia ustug finansowych bqd? dostarczania produktow

finansowych.
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Aby jeszcze bardziej usprawnié funkcjonowanie rynku wewnetrznego i zwiekszyé poziom
ochrony inwestorow, wazne jest zapewnienie wystarczajgcej i spojnej przejrzystosci
ratingow ESG wydawanych przez regulowane przedsiebiorstwa finansowe w Unii i
uwzglednianych w ich produktach lub ustugach finansowych, jeZeli takie ratingi sq
ujawniane, a zatem sq widoczne dla 0sob trzecich. Inwestorzy powinni otrzymywad
odpowiednie informacje na temat metodyk leigcych u podstaw ratingow ESG, ktore to
metodyki nalezy ujawnié¢ w materiatach marketingowych. W zwiqzku z tym niniejsze
rozporzqdzenie powinno rowniez uzupelni¢ obowiqzki ujawniania informacji zwigzane z
materialami marketingowymi ustanowione rozporzqdzeniem Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2019/2088"°. Tych samych informacji naleziy réwnie; wymagac od innych
regulowanych przedsiebiorstw finansowych w Unii, ktore ujawniajq rating ESG wydany
przez to regulowane przedsiebiorstwo finansowe osobie trzeciej w swoich materiatach
marketingowych, chyba Ze podlegajg one rozporzgdzeniu (UE) 2019/2088. Inwestorzy
powinni otrzymywac za posrednictwem linku do ujawnien na stronie internetowej
regulowanego przedsiebiorstwa finansowego w Unii, takie same informacje jak
informacje wymagane od dostawcy ratingow ESG zgodnie 7 pkt 1 zalgcznika 111 do
niniejszego rozporzqdzenia, przy jednoczesnym uwzglednieniu tresci informacji ju?
ujawnionych przez uczestnikow rynku finansowego i doradcow finansowych na
podstawie rozporzgdzenia (UE) 2019/2088. Inne regulowane przedsigbiorstwa finansowe
w Unii powinny ujawniac te same informacje, z uwzglednieniem roznorodnosci rodzajow
produktow finansowych, ich cech i roZnic miedzy nimi, a takze potrzeby unikniecia
powielania informacji juz opublikowanych zgodnie 7 innymi majgcymi zastosowanie
wymogami regulacyjnymi. Co do zasady, nalezy unikac powielania majgcych
zastosowanie wymogow dotyczgcych ujawniania informacji. W tym samym celu
regulowane przedsiebiorstwa finansowe w Unii, ktore wydajg ratingi ESG i uwzgledniajq
te ratingi w produktach lub ustugach finansowych oferowanych osobom trzecim,

powinny zostaé wylgczone 7 zakresu stosowania niniejszego rozporzgdzenia.

15

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 7 dnia 27 listopada
2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem
w sektorze ustug finansowych (Dz.U. L 317 7 9.12.2019, s. 1).
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23)

(24)

(25)

Organizacje nienastawione na zysk, ktore wydajq ratingi ESG do celow niekomercyjnych
i ktore publikujg te rankingi bezplatnie, nie powinny by¢ objete zakresem stosowania
niniejszego rozporzqdzenia. W stosownych przypadkach powinny one jednak dqzy¢ do
brania pod uwage wymogow przejrzystosci okreslonych w niniejszym rozporzqdzeniu.
Jezeli organizacje nienastawione na zysk pobierajq od ocenianych pozycji i emitentow
ocenianych pozycji oplate za zglaszanie danych lub za uzyskanie oceny za
posrednictwem swojej platformy lub jezeli pobierajg od uZytkownikow oplate za dostep
do informacji na temat ratingow ESG, powinny one podlegaé wymogom niniejszego

rozporzgdzenia.

Osoby fizyczne — w tym naukowcy i dziennikarze, ktorzy publikujq i rozpowszechniajq
ratingi ESG do celow niekomercyjnych — nie powinny by¢ objete zakresem stosowania

niniejszego rozporzgdzenia.

Aby ocenié profil ESG spotek oraz w ramach procesow podejmowania decyzji
dotyczgcych zrownowazonych inwestycji i procesow finansowania, instytucje kredytowe,
firmy inwestycyjne, zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji, cho¢ nie tylko one,
opierajq si¢ zarowno na zewnetrznych ratingach ESG, jak i na zewnetrznych produktach
uzyskanych z danych ESG. Instytucje finansowe powinny ponosi¢ odpowiedzialnosé w
razie oskarzen o pseudoekologiczny marketing wzgledem ich produktow finansowych,
przy czym samo rozgpowszechnianie informacji ESG na temat podmiotow lub produktow
finansowych, oparte na zastrzeionej lub ustalonej metodyce, ktora obejmuje miedzy
innymi zbiory danych obejmujqce emisje i kontrowersje dotyczgce ESG, nie powinna byé
objeta niniejszym rozporzqdzeniem. Komisja powinna przeprowadzi¢ przeglgd
niniejszego rozporzgdzenia, w ramach ktorego oceni, czy okreslony zakres jest
wystarczajqcy, by zapewnié¢ zaufanie inwestorow i konsumentow do zrownowazonego
charakteru produktow i ustug finansowych. W razie potrzeby, Komisja powinna
przewidziec rozszerzenie zestawu objetych niniejszym rozporzgdzeniem produktow

uzyskanych z danych ESG i dostawcow takich produktow.
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(26) Istotne jest ustanowienie przepisOw zapewniajacych, aby ratingi ESG sporzadzane przez
dostawcow ratingdéw ESG posiadajacych zezwolenie w Unii byly odpowiedniej jakosci,
podlegaty odpowiednim wymogom, ktore uwzgledniajq istnienie roznych modeli
biznesowych, 1 zapewniaty integralnos$¢ rynku. Przepisy te miatyby zastosowanie do
ogo6lnych ratingdéw ESG uwzgledniajacych czynniki z zakresu ochrony srodowiska,
polityki spotecznej i fadu korporacyjnego oraz do ratingdw, ktére dotyczg tylko jednego
czynnika lub podkomponentu takiego czynnika z zakresu ochrony srodowiska, polityki
spotecznej lub tadu korporacyjnego. Nalezy sporzqdzaé oddzielne ratingi 7 zakresu
ochrony srodowiska (E), polityki spolecznej (S) i tadu korporacyjnego (G), nie zas
pojedynczy rating ESG, ktory agreguje czynniki E, S i G. JeZeli dostawcy ratingow ESG
zdecydujq si¢ na dostarczanie zagregowanych ratingow, powinni ujawnicé wskaznik i
wage priypisang kaidej kategorii E, S i G oraz przedstawiac te informacje w sposob

zapewniajgcy, by kazda 7 tych kategorii mogta by¢ porownana z innymi.
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(27)

Zwazywszy na wykorzystywanie ratingdbw ESG od dostawcoéw majgcych siedzibe poza
Unig oraz w celu zapewnienia integralno$ci rynku, ochrony inwestorow i wtasciwego
egzekwowania przepiséw niniejszego rozporzadzenia, konieczne jest wprowadzenie
wymogow, na podstawie ktorych dostawcy ratingdw ESG majgcy siedzibe poza Unig beda
mogli oferowac swoje ustugi w Unii. W zwigzku z tym proponuje si¢ trzy mozliwe
systemy dla dostawcow ratingdéw ESG majqcych siedzibe poza Unig: rtdwnowaznos$¢,
zatwierdzanie 1 uznanie. Co do zasady nadzoér i1 regulacja w panstwie trzecim powinny by¢
rownowazne nadzorowi i regulacjom dotyczacym ratingdw ESG w Unii. W zwigzku z tym
ratingi ESG sporzadzane przez dostawce ratingdw ESG majacego siedzibg poza Unia,
ktory uzyskat zezwolenie lub zostal zarejestrowany jako dostawca ratingow ESG

w panstwie trzecim, powinny méc by¢ oferowane w Unii tylko wtedy, gdy Komisja
podjeta pozytywna decyzje w sprawie rOwnowaznos$ci systemu panstwa trzeciego. Aby
unikng¢ wszelkich negatywnych skutkow wynikajacych z ewentualnego naglego
zaprzestania oferowania w Unii ratingdéw ESG sporzadzanych przez dostawce ratingdw
ESG majqcego siedzibe poza Unig, nalezy jednak przewidzie¢ pewne inne systemy,
mianowicie zatwierdzanie i1 uznawanie. Dostawca ratingu ESG o strukturze grupy
powinien mie¢ mozliwos$¢ korzystania z systemu zatwierdzania ratingéw ESG
opracowanych poza Unia. W tym celu taki dostawca powinien ustanowié w obrebie
struktury gmpyl posiadajacego zezwolenie dostawce ratingdéw ESG w Unii. Ten
posiadajgcy zezwolenie dostawca ratingdw ESG powinien zapewnié, aby wydawanie i
rozpowszechnianie zatwierdzonych ratingow ESG spetniato wymogi co najmniej tak
samo rygorystyczne jak wymogi niniejszego rozporzqdzenia. Ponadto dostawca ratingow
ESG majqcy siedzibe w Unii powinien posiadaé wiedze fachowq niezbedng do
skutecznego monitorowania wydawania i rozpowszechniania ratingow ESG
sporzgdzanych przez dostawce ratingow ESG majgcego siedzibe poza Unig oraz
powinien istnie¢ obiektywny powdod, dla ktorego zatwierdzone ratingi sq wydawane przez
dostawce majgcego siedzibe poza Unia. Spelnienie wymogu wykazania zgodnosci z
niniejszym rozporzqdzeniem nie powinno by¢ wykazywane w odniesieniu do kaidego
pojedynczego zatwierdzonego ratingu, lecz raczej w odniesieniu do ogolnych metodyk i
procedur wdroZonych przez dostawce ratingow ESG. Dostawcy ratingow ESG, zaliczeni
do kategorii malych przedsiebiorstw lub malych grup zgodnie 7 kryteriami okreslonymi w

dyrektywie 2013/34/UE (zwani dalej ,,malymi dostawcami ratingow ESG”), powinni

14739/24 21

GIP.INST PL



(28)

(29)

(30)

mie¢ mozliwosé korzystania z systemu uznawania. W przypadku gdy dostawca ratingow
ESG majqcy siedzibe poza Unig podlega nadzorowi w panstwie trzecim, nalezy
wprowadzi¢ odpowiednie ustalenia dotyczace wspolpracy, aby zapewnié¢ skuteczng

wymian¢ informacji z odpowiednim wtasciwym organem panstwa trzeciego.

Pojecie posiadania siedziby obejmuje wszelkq rzeczywistq i efektywngq dziatalnosé
prowadzong w ramach stabilnych struktur. Przy ustalaniu, czy podmiot spoza Unii ma
siedzibe w panstwie czlonkowskim, naleiy wzigé pod uwage stopien stabilnosci struktur,
efektywnosé prowadzenia dziatalnosci w Unii oraz szczegdlny charakter dziatalnosci

gospodarczej i Swiadczonych ustug.

Unia jest jednym z glownych rynkow dla ratingow ESG. Jest rownie? jednq 7 pierwszych
jurysdykcji, ktore uregulowaly kwestie dotyczgce przejrzystosci i uczciwosci ratingow
ESG. Komisja powinna kontynuowad wspolprace z miedzynarodowymi partnerami, by

sprzyjac spojnosci zasad majgcych zastosowanie do dostawcow ratingow ESG.

Aby zapewni¢ wysoki poziom zaufania inwestorow i konsumentéw do rynku
wewnetrznego, dostawcy ratingdw ESG, ktorzy oferuja ratingi ESG w Unii, powinni
podlega¢ wymogowi uzyskania zezwolenia. Niezbedne jest zatem okreslenie
zharmonizowanych warunkow 1 procedury dotyczace udzielania lub odmowy takiego
zezwolenia, jego zawieszenia lub cofania. Dostawcy ratingow ESG posiadajgcy
zezwolenie bez zbednej zwloki powiadamiajg ESMA o wszelkich istotnych zmianach
warunkow, na podstawie ktorych uzyskali pierwsze zezwolenie. Istotne zmiany obejmujq
kazde otwarcie lub zamknigcie oddziatu w Unii. Aby zagwarantowadé dostawcom
ratingow ESG wigkszq jasnosc¢ przepisow, ESMA powinien okreslic, co stanowi istotng

zmiang, wydajqc odpowiednie wytyczne.
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(32)

Aby zapewni¢ inwestorom 1 innym uzytkownikom ratingéw ESG wysoki poziom
informacji, informacje na temat ratingdéw ESG 1 dostawcow ratingéw ESG powinny by¢
udostegpniane za posrednictwem europejskiego pojedynczego punktu dostepu (ESAP)
ustanowionego rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/28591.

Aby zapewni¢ jako$¢ 1 wiarygodnos$¢ ratingéw ESG, dostawcy ratingdéw ESG powinni
stosowac rygorystyczne, systematyczne, niezaleine, dajgce si¢ uzasadnié i majgce ciggle
zastosowanie w przejrzysty sposob metodyki ratingowe. NaleZy zachecaé dostawcow
ratingow ESG do zajmowania si¢ oboma aspektami zasady podwdjnej istotnosci.
Dostawcy ratingdéw ESG powinni na biezaco, co najmniej raz w roku, przeprowadzad
przeglad metodyk sporzadzania ratingdéw ESG, biorgc pod uwage unijne i
miegdzynarodowe zmiany wplywajgce na czynniki E, S lub G. WazZne jest jednak, aby to

sami dostawcy ratingow ESG okreslali wlasne metodyki zgodnie 7 tymi zasadami.

16

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/2859 z dnia 13 grudnia

2023 r. w sprawie ustanowienia europejskiego pojedynczego punktu dostepu
zapewniajgcego scentralizowany dostep do publicznie dostepnych informacji majgcych
znaczenie dla ustug finansowych, rynkéw kapitatowych i zrownowazonego rozwoju (Dz.U.
L, 2023/2859, 20.12.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).
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I Dostawcy ratingdw ESG powinni publicznie ujawnia¢ informacje na temat metodyk,
modeli i podstawowych zatozen ratingowych, ktore stosuja w swojej dziatalnosci

w zakresie ratingdw ESG oraz w kazdym ze swoich produktow ratingowych z zakresu
ESG. W $wietle wykorzystania ratingdéw ESG przez inwestoréOw nalezy wyraznie ujawniac
w ramach produktow ratingowych, ktory wymiar zasady podwojnej istotnosci
uwzgledniono w ratingu, a mianowicie czy jest to zarowno istotne ryzyko finansowe dla
ocenianej pozycji lub emitenta ocenianej pozycji, jak 1 istotny wptyw ocenianej pozycji
lub emitenta ocenianej pozycji na srodowisko 1 ogot spoteczenstwa, czy tez uwzglednia
tylko jeden z tych elementow. Dostawcy ratingdéw ESG powinni rowniez wyraznie
ujawniaé, czy rating dotyczy innych aspektow. Z tego samego powodu dostawcy ratingdw
ESG powinni przekazywac¢ ugytkownikom ratingdw ESG bardziej szczegdtowe informacje
na temat metodyk, modeli 1 podstawowych zatozen ratingowych. Informacje te powinny
pozwoli¢ uzytkownikom ratingdw ESG z nalezytg starannoscig ocenié, czy moga polegaé
na tych ratingach. Ujawniane informacje o metodykach, modelach i podstawowych
zaloZeniach ratingowych nie powinny jednak zawiera¢ szczegdlnie chronionych
informacji handlowych ani stwarza¢ utrudnien dla innowacji. Dostawcy ratingow ESG
powinni réwniez ujawniaé, czy uwzglednili czynniki E, S lub G, czy te? ich forme
zagregowang, oceng przyznang kaidemu odpowiedniemu czynnikowi oraz wage kazdego
z tych czynnikow w ramach tej zagregowanej formy. Dostawcy ratingow ESG powinni
tez ujawniac ograniczenia w dostgpnych im informacjach i ograniczenia w zastosowanej
metodyce, na przyklad gdy oceniajq tylko jeden 7 dwoch aspektow zasady podwaijnej
istotnosci lub gdy rating ESG jest wyraZony w wartosci bezwzglednej lub wzglednej.
Powinni oni rowniez ujawniac informacje o ewentualnym zobowigzaniu wobec

interesariuszy ocenianej pozycji lub emitenta ocenianej pozycji.
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(39

35)

(36)

Aby zapewnié odpowiedni poziom jakosci, zaleca si¢ aby ratingi ESG uwzglednialy cele
unijne i normy miedzynarodowe w odniesieniu do poszczegolnych czynnikow. W zwigzku
z tym dostawcy ratingow ESG powinni przekazywadé informacje o tym, czy rating ESG
uwzglednia, miedzy innymi, wartosci docelowe i cele stosownych umow
miedzynarodowych, w tym okreslonych w porozumieniu paryskim przyjetym w ramach
Ramowej konwencji Narodow Zjednoczonych w sprawie zmian klimatu (zwanym dalej
,porozumieniem paryskim”) przyjetym przez Unie w dniu 5 paidziernika 2016 r.'” w
odniesieniu do czynnika E, zgodnosé 7 podstawowymi konwencjami Migdzynarodowej
Organizacji Pracy dotyczgcymi prawa organizowania si¢ i rokowan zbiorowych w
odniesieniu do czynnika S oraz dostosowanie do migdzynarodowych standardow
dotyczgcych uchylania si¢ od opodatkowania i unikania opodatkowania w odniesieniu

do czynnika G.

Rozporzgdzenie (UE) 2019/2088, rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2020/852'8 oraz dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2464"° stanowig
przelomowe inicjatywy ustawodawcze majqce na celu wigkszenie dostepnosci, jakosci i
spojnosci wymogow z zakresu ochrony srodowiska, polityki spolecznej i tadu
korporacyjnego w calym lancuchu wartosci uczestnikow rynku finansowego, co

przyczynia sie do poprawy jakosci ratingow ESG.

Niniejsze rozporzgdzenie nie powinno mie¢ wplywu na metodyki sporzqdzania ratingow
ESG ani na ich tresé. Roznorodnosé metodyk dostawcow ratingow ESG zapewnia
zaspokajanie roZnorodnych potrzeb uiytkownikow ratingow ESG i sprzyja

konkurencyjnosci na rynku.

17

18

19

Decyzja Rady (UE) 2016/1841 7 dnia 5 paZdziernika 2016 r. w sprawie zawarcia, w
imieniu Unii Europejskiej, porozumienia paryskiego przyjetego na mocy Ramowej
konwencji Narodow Zjednoczonych w sprawie zmian klimatu (Dz.U. L 282 7 19.10.2016,
Rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca
2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych zrownowazone inwestycje,
zZmieniajgce rozporzqdzenie (UE) 2019/2088 (Dz.U. L 198 z 22.6.2020, s. 13).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2464 z dnia 14 grudnia 2022 r.
w sprawie zmiany rozporzqdzenia (UE) nr 537/2014, dyrektywy 2004/109/WE,
dyrektywy 2006/43/WE oraz dyrektywy 2013/34/UE w odniesieniu do
sprawozdawczosci przedsiebiorstw w zakresie zrownowazonego rozwoju (Dz.U. L 322 z
16.12.2022, s. 15).
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(37)

(38)

Chociaz dostawca ratingu ESG w swojej metodyce ratingowej powinien moc traktowacé
dostosowanie do systematyki okreslonej w rozporzgdzeniu (UE) 2020/852 jako istotny
czynnik lub kluczowy wskaznik efektywnosci, ratingow ESG objetych zakresem
niniejszego rozporzqdzenia nie naleiy uznawac za oznaczenie ESG wskazujgce na
zgodnos¢ lub gwarantujgce zgodnosé z rozporzgdzeniem (UE) 2020/852 lub wszelkimi

innymi normami.

Dostawcy ratingdw ESG powinni zapewni¢, aby sporzadzane przez nich ratingi ESG byty
niezalezne, obiektywne, systematyczne i odpowiedniej jakos$ci. Istotne jest wprowadzenie
wymogow organizacyjnych, by zapobiega¢ potencjalnym konfliktom interesow i tagodzi¢
ich skutki. Aby zapewni¢ sobie niezalezno$¢, dostawcy ratingéw ESG powinni unikaé
sytuacji konfliktu interesow 1 odpowiednio zarzadza¢ takimi konfliktami, gdy sa one
nieuniknione. Dostawcy ratingdw ESG powinni w odpowiednim czasie ujawnia¢ konflikty
interesow. Powinni rowniez prowadzi¢ ewidencje wszystkich znaczacych zagrozen dla ich
niezaleznosci oraz ich pracownikéw i innych 0s6b zaangazowanych w proces ratingowy,

a takze gwarancji stosowanych w celu ograniczenia tych zagrozen. Ponadto, aby unikng¢
potencjalnych konfliktow intereséw, dostawcy ratingéw ESG nie powinni mie¢
mozliwosci oferowania szeregu innych dziatah w obrebie tego samego podmiotu, w tym
ustug konsultingowych, ratingdw kredytowych, wskaznikéw referencyjnych, dziatalnosci
inwestycyjnej, audytu, dziatalnosci instytucji kredytowych lub dziatalnosci
ubezpieczeniowej i1 reasekuracyjnej. Wreszcie, aby zapobiegac¢ konfliktom interesow,
identyfikowac 1 eliminowa¢ wszelkie konflikty interesOw oraz zarzadza¢ nimi i je
ujawniac, a takze aby zapewnic¢ jako$¢, rzetelnos¢ 1 doktadnos¢ procesu ratingu ESG oraz
procesu przegladu, dostawcy ratingdw ESG powinni ustanowi¢ odpowiednie wewnetrzne
strategie 1 procedury w odniesieniu do pracownikow 1 innych 0s6b zaangazowanych

w proces ratingowy. Taka polityka 1 takie procedury powinny w szczegdlnosci obejmowac

mechanizm kontroli wewng¢trznej 1 komorke nadzorcza I .
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39)

Aby przeciwdziataé ryzyku konfliktu interesow, niektore rodzaje dzialalnosci powinny
by¢ oferowane przez odrebne podmioty prawne. Niektore 7 tych rodzajow dzialalnosci
moglyby by¢ jednak oferowane w obrebie tego samego podmiotu prawnego, jeZeli dany
dostawca ratingow ESG dysponuje wystarczajgcymi srodkami i procedurami, w celu
zapewnienia, aby kaZdy rodzaj dziatalnosé byt wykonywany niezaleinie, oraz aby
unikngd stworzenia potencjalnego ryzyka konfliktu interesow w procesie podejmowania
decyzji w ramach swojej dziatalnosci w zakresie ratingow ESG. Takie odstepstwo nie
powinno byé mozliwe w przypadku dziatalnosci w zakresie ratingow kredytowych oraz
dzialalnosci w zakresie audytu i doradztwa. Doradztwo obejmuje opracowywanie
Strategii zrownowazonego rozwoju oraz strategii zarzgdzania ryzykiem lub wplywem
Iwiqgzanym ze zrownowaionym rozwojem. Jezeli chodzi o dzialalnosé w zakresie
wyznaczania wskaZnikow referencyjnych, ESMA powinien ocenié, czy srodki
proponowane przez dostawce ratingow ESG sq odpowiednie i wystarczajgce w
odniesieniu do potencjalnego ryzyka konfliktu interesow. Taka ocena powinna braé pod
uwage to, czy administrator wskaZnika referencyjnego oferuje wskazniki referencyjne
dotyczgce celow w zakresie zrownowazonego rozwoju, a w szczegolnosci unijne
wskazniki referencyjne transformacji klimatycznej i unijne wskazniki referencyjne
dostosowane do porozumienia paryskiego zgodnie 7 rozporzgdzeniem Parlamentu

Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011°%°.

20

Rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca
2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych
i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzqgdzenie (UE)

nr 596/2014 (Dz.U. L 171 z 29.6.2016, s. 1).
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(40) Dostawcy ratingow ESG powinni zapewniad, aby ich pracownicy i inne osoby
zaangaiowane w proces ratingowy nie uczestniczyli w tworzeniu ratingu ESG
Jjakiejkolwiek ocenianej pozycji ani w inny sposob wplywad na jego tworzenie, jezeli
istniejq jakiekolwiek dowody na kontrolg wlasng, interes wlasny, rzecznictwo lub
znajomos¢ wynikajgcq z finansowych, osobistych, biznesowych, pracowniczych lub
innych relacji miedzy tymi osobami a oceniang pozycjq lub emitentem ocenianej pozycji,
w wyniku czego obiektywna, rozsqdna i poinformowana strona trzecia, biorgc pod uwage
zastosowane zabezpieczenia, doszlaby do wniosku, Ze niezaleznosé tych osob jest
zagrozona. JeZeli w okresie, w ktorym pracownicy dostawcow ratingow ESG lub inne
osoby zaangaiowane w proces ratingowy uczestniczq w dziataniach zwigzanych 7 oceng,
oceniana pozycja lub emitent ocenianej pozycji tqczy sie 7 innym podmiotem lub
przejmuje inny podmiot, osoby te identyfikujq i oceniajq wszelkie obecne lub niedawne
interesy lub relacje, ktore, biorgc pod uwage dostepne zabezpieczenia, moglyby zagrozi¢
niezaleZnosci tych osob i ich zdolnosci do dalszego uczestniczenia w dzialaniach

gwigzanych z oceng po dacie fuzji lub przejecia.
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(41)

42)

Aby zapewni¢ wigksza jasnos¢ i zwigkszy¢ zaufanie w odniesieniu do dziatalnosci
dostawcow ratingdw ESG, konieczne jest ustanowienie wymogow dotyczacych biezacego
nadzoru nad dostawcami ratingdw ESG w Unii. W swietle istotnych podobienstw miedzy
dzialalnosciq agencji ratingowych i dostawcow ratingow ESG, zwigzanego 7 tym scistego
dostosowania glownych aspektow ram regulacyjnych dotyczgcych dostawcow ratingow
ESG do ram regulacyjnych dla agencji ratingowych na mocy rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009%, a takze w celu zapewnienia
zharmonizowanego stosowania niniejszego rozporzqdzenia oraz jednolitego nadzoru,
uznaje sie za pozqdane, biorgc pod uwage decyzje podjetq na podstawie rozporzgdzenia
(WE) nr 1060/2009 o powierzeniu nadzoru ESMA, powierzenie ESMA nadzoru nad
dostawcami ratingow ESG. Fakt, 7e niniejsze rozporzqdzenie powierza nadzor ESMA nie
stanowi precedensu i nie powinien interpretowany jako ustalona praktyka lub polityka

przydziatu obowigzkow nadzorczych w sektorze ustug finansowych.

Oprocz stosowania w sektorze ustug finansowych ratingi ESG sq rowniez
wykorzystywane w kontekscie zamowien i tancucha dostaw. W zwiqgzku z tym, w ramach
nadzoru nad dostawcami ratingow ESG, ESMA powinien uwzglednic rozroinienie
miedzy dostawcami ratingow ESG w sektorach ustug finansowych a tymi w sektorach

ustug niefinansowych.

21

Rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 z dnia 16 wrzesnia
2009 r. w sprawie agencji ratingowych (Dz.U. L 302 z 17.11.2009, s. 1).
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(43)

(44)

(45)

ESMA powinien mie¢ mozliwo$¢ zadania wszelkich informacji niezbg¢dnych do
skutecznego wykonywania swoich zadan nadzorczych. Powinien zatem mie¢ mozliwo$¢
zadania takich informacji od dostawcow ratingdw ESG, osob zaangazowanych

w dziatalno$¢ w zakresie ratingdw ESG, ocenianych pozycji i emitentow ocenianych
pozycji, 0sob trzecich, ktérym dostawcy ratingdw ESG zlecili funkcje lub dziatania
operacyjne na zasadzie outsourcingu, oraz 0so6b w inny sposob blisko i w znacznym
stopniu powigzanych z dostawcami ratingdw ESG lub dziatalnos$cig w zakresie ratingdow

ESG, oraz przedstawicieli prawnych wyznaczonych w ramach systemu uznawania.

ESMA powinien by¢ w stanie wykonywac¢ swoje zadania nadzorcze, w szczegolnosci
zobowigzywac¢ dostawcow ratingdw ESG do zaprzestania naruszenia, do dostarczenia
petnych 1 prawidtowych informacji lub do poddania si¢ dochodzeniu lub kontroli na

miejscu. Aby zapewni¢ mu mozliwo$¢ wykonywania tych zadah nadzorczych, ESMA

powinien mie¢ mozliwo$¢ naktadania kar pienigznych i okresowych kar pieni¢znych.

Biorac pod uwage role ESMA jako organu Unii polegajaca na udzielaniu zezwolen

1 nadzorowaniu dostawcow ratingdw ESG, powinien on opracowac projekty regulacyjnych
standardow technicznych 1 przedtozy¢ je Komisji. ESMA powinien doprecyzowac
informacje niezbedne do udzielenia zezwolenia dostawcom ratingéw ESG. Nalezy
przekaza¢ Komisji uprawnienia do przyjecia tych regulacyjnych standardéw technicznych
w drodze aktow delegowanych zgodnie z art. 290 TFUE oraz zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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(46)

(47)

W ramach udzielania zezwolen i nadzorowania dostawcow ratingdéw ESG, ESMA
powinien mie¢ mozliwos¢ pobierania optat nadzorczych od nadzorowanych podmiotow.
Optaty takie powinny by¢ proporcjonalne i odpowiednie do wielkosci dostawcow

ratingow ESG oraz do zakresu nadzoru nad nimi.

W celu doprecyzowania elementdéw technicznych niniejszego rozporzadzenia nalezy
przekaza¢ Komisji uprawnienia do przyjmowania aktoéw zgodnie z art. 290 TFUE

w odniesieniu do specyfikacji procedury naktadania kar pieni¢znych lub okresowych kar
pieni¢znych, w tym przepiséw dotyczacych prawa do obrony, przepiséw tymczasowych,
przepiséw dotyczacych pobierania kar pieni¢znych lub okresowych kar pieni¢znych,

a takze szczegotowych przepiséw dotyczacych okresow przedawnienia w zakresie
naktadania i egzekwowania kar pieni¢znych i okresowych kar pieni¢znych oraz przepiséw
dotyczacych rodzaju optat, czynnosci, za ktdre sa one pobierane, wysokos$ci optat oraz
sposobu ich uiszczania. Szczeg6lnie wazne jest, aby w czasie prac przygotowawczych
Komisja prowadzita stosowne konsultacje, w tym na poziomie ekspertow, oraz aby
konsultacje te prowadzone byly zgodnie z zasadami okres§lonymi w Porozumieniu
migdzyinstytucjonalnym z dnia 13 kwietnia 2016 r. w sprawie lepszego stanowienia
prawa??. W szczegdlnosci, aby zapewni¢ udziat na rownych zasadach Parlamentu
Europejskiego 1 Rady w przygotowaniu aktow delegowanych, instytucje te powinny
otrzymywac wszelkie dokumenty w tym samym czasie co eksperci panstw cztonkowskich,
a eksperci tych instytucji powinni mdc systematycznie bra¢ udziat w posiedzeniach grup

ekspertoéw Komisji zajmujacych si¢ przygotowaniem aktow delegowanych.

22

Dz.U.L123z12.5.2016, s. 1.
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(48)

Konieczne jest wprowadzenie szeregu srodkéw wspierajacych mniejszych dostawcow
ratingdw ESG, aby umozliwi¢ im kontynuowanie dziatalno$ci lub wejscie na rynek po
dacie rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzadzenia. W tym kontekscie naleZy
wprowadzié tymczasowy system, aby ulatwicé wejscie na rynek malym dostawcom
ratingow ESG i wesprzec rozwdj istniejgcych matych dostawcow ratingéw ESG
prowadzgcych juz? dziatalnosé w Unii przed wejsciem w Zycie niniejszego rozporzqdzenia.
Zgodnie 7 tym systemem tymczasowym mali dostawcy ratingow ESG powinni
zarejestrowac si¢ w ESMA bez koniecznosci uzyskania zezwolenia na prowadzenie
dzialalnosci w Unii i powinni podlegaé wylqcznie przepisom niniejszego rozporzgdzenia
dotyczgcym wymogow organizacyjnych i wymogow przejrzystosci. ESMA powinien by¢
uprawniony do ;wracania si¢ o informacje, do prowadzenia ogdlnych czynnosci
wyjasniajgcych i czynnosci kontrolnych na miejscu, a takze do przyjmowania srodkow
administracyjnych. ESMA powinien zapewnic zapobieganie ryzyku obchodzenia
niniejszego rozporzqdzenia, w szczegolnosci poprzez uniemozliwienie malym
przedsiebiorstwom nalezgcym do srednich lub duiych grup zgodnie 7 kryteriami
okreslonymi w dyrektywie 2013/34/UE korzystania 7 systemu tymczasowego. Po ustaniu
tego tymczasowego systemu mali dostawcy ratingow ESG powinni ubiegaé sie o
zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w Unii i korzystacé 7 proporcjonalnych wymogow
w zakresie zarzgdzania oraz optat nadzorczych I proporcjonalnych do rocznych

przychoddw netto ze sprzedazy danego dostawcy ratingdw ESG.
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49)

(50)

(D

(52)

Jezeli pozycja, emitent pozycji lub inwestor ubiegajq si¢ o rating ESG od co najmniej
dwdch dostawcow ratingow ESG, mogq oni rozwaiy¢ wyznaczenie co najmniej jednego
dostawcy ratingow ESG, ktorego udzial w rynku dziatalnosci w zakresie ratingow ESG w

Unii nie przekracza 10 %.

Poniewaz cel niniejszego rozporzadzenia, mianowicie ustanowienie spdjnego

1 skutecznego systemu eliminowania niedociggni¢¢ i stabosci zwigzanych z ratingami

ESG, nie moze zosta¢ osiggnigty w sposdb wystarczajacy przez panstwa cztonkowskie,
natomiast ze wzgledu na rozmiary i skutki mozliwe jest jego lepsze osiggnigcie na
poziomie Unii, moze ona podja¢ dzialania zgodnie z zasadg pomocniczo$ci okreslong

w art. 5 Traktatu o Unii Europejskiej. Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci okreslong w tym
artykule niniejsze rozporzadzenie nie wykracza poza to, co jest konieczne do osiggnigcia

tego celu.
Niniejsze rozporzadzenie ma zastosowanie bez uszczerbku dla art. 101 i 102 TFUE.

Europejski Bank Centralny wydal opinie z wlasnej inicjatywy w dniu 4 paidziernika
2023 r.,

PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:
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Tytut I

Przedmiot, zakres stosowania i definicje

Artykut 1

Przedmiot

Niniejsze rozporzadzenie wprowadza wspdlne podejscie regulacyjne, aby zwiekszy¢ rzetelnosé,
przejrzystos¢, w miare mozliwosci porownywalnosé, odpowiedzialnos$é, rozliczalnosé, dobre
zarzadzanie 1 niezalezno$¢ dziatalnos$ci w zakresie ratingdw ESG, przyczyniajac si¢ tym samym do
przejrzystosci 1 jakos$ci ratingdw ESG oraz do programu zréownowazonego finansowania Unii.
Celem niniejszego rozporzadzenia jest przyczynienie si¢ do sprawnego funkcjonowania rynku
wewngetrznego, a zarazem osiggni¢cie wysokiego poziomu ochrony konsumentow i inwestorow
oraz zapobieganie pseudoekologicznemu marketingowi i innym rodzajom wprowadzania w blad,
w tym pseudospotecznemu marketingowi, przez wprowadzenie wymogoéw dotyczacych

przejrzystosci ratingdéw ESG oraz zasad organizacji i postgpowania dostawcow ratingéw ESG.

Artykut 2

Zakres stosowania

I. Niniejsze rozporzadzenie ma zastosowanie do ratingdéw ESG wydawanych przez

dostawcow ratingdw ESG prowadzacych dziatalno$¢ w Unii.

Dostawcow ratingow ESG uznaje si¢ za prowadzgcych dziatalnosé w Unii w

nastepujqcych przypadkach:
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a)  w przypadku dostawcow ratingow ESG majqcych siedzibe w Unii:

(i) gdy wydajq i publikujq swoje ratingi ESG na swojej stronie internetowej lub

w inny sposob; lub

(ii) gdy wydajq i rozpowszechniajq swoje ratingi ESG w ramach subskrypcji lub
innych stosunkoéw umownych na uiytek regulowanych przedsiebiorstw
finansowych w Unii, przedsiebiorstw objetych zakresem stosowania
dyrektywy 2013/34/UE, przedsiebiorstw objetych zakresem stosowania
dyrektywy 2004/109/WE, lub na uiytek instytucji, organow i jednostek

organizacyjnych Unii lub organow publicznych panstw cztonkowskich;

b)  w przypadku dostawcow ratingow ESG majgcych siedzibe poza Unig, gdy wydajq
swoje ratingi ESG w ramach subskrypcji lub innych stosunkow umownych na
uzytek regulowanych przedsigbiorstw finansowych w Unii, przedsigbiorstw
objetych zakresem dyrektywy 2013/34/UE, przedsi¢biorstw objetych zakresem
stosowania dyrektywy 2004/109/WE, lub na uzytek instytucji, organow i jednostek

organizacyjnych Unii lub organow publicznych panstw cztonkowskich.
2. Niniejsze rozporzadzenie nie ma zastosowania do zadnego z ponizszych:

a)  prywatnych ratingdw ESG, ktore nie sg przeznaczone do publicznego ujawniania ani

rozpowszechniania;

b)  ratingdw ESG wydawanych przez regulowane przedsigbiorstwa finansowe w Unii I ,
wykorzystywanych wylgcznie do celow wewnetrznych lub do wewnetrznego lub
wewngtrzgrupowego Swiadczenia ustug finansowych bgd? dostarczania produktow

finansowych;
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¢)  ratingow ESG wydawanych przez regulowane przedsiebiorstwa finansowe w Unii,

ktore:

(i) sq uwzgledniane w produkcie lub ustudze, jeZeli takie produkty lub ustugi sq
juz regulowane prawem Unii, w tym rozporzqdzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (WE) nr 883/2004°° oraz rozporzgdzeniem (UE)
2019/2088, dyrektywami Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE?,
2014/65/UE, 2009/138/WE?, 2009/65/WE?®, 2011/61/UE?” i (UE)
2016/2341%8, rozporzqdzeniami Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2020/1503%, (UE) 2023/1114%° i (UE) 2016/1011; oraz

(ii) sq ujawniane stronie trzeciej.

23 Rozporzgdzenie (WE) nr 883/2004 Parlamentu Europejskiego i Rady 7 dnia 29 kwietnia

2004 r. w sprawie koordynacji systemow zabezpieczenia spotecznego (Dz.U. L 166 7
30.4.2004, s. 1).
24 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r.
w sprawie warunkow dopuszczenia instytucji kredytowych do dzialalnosci oraz nadzoru
ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi, zmieniajqca dyrektywe 2002/87/WE
i uchylajgca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz.U. L 176 7 27.6.2013, s. 338).
2 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r.
w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej (Wyptacalnosc Il) (Dz.U. L 335 2 17.12.2009, s. 1).
26 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r.
w sprawie koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych
odnoszqgcych sie do przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) (Dz.U. L 302z 17.11.20009, s. 32).
Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r.
w sprawie zarzgdzajgcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany
dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzqdzen (WE) nr 1060/2009 i (UE)
nr 1095/2010 (Dz.U. L 1742 1.7.2011, s. 1).
28 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/2341 z dnia 14 grudnia 2016 r.
w sprawie dziatalnosci instytucji pracowniczych programéw emerytalnych oraz nadzoru
nad takimi instytucjami (IORP) (Dz.U. L 354 z 23.12.2016, s. 37).
Rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/1503 z dnia 7 paZdziernika
2020 r. w sprawie europejskich dostawcow ustug finansowania spotecznosciowego dla
przedsiewziec¢ gospodarczych oraz zmieniajgce rozporzqdzenie (UE) 2017/1129
i dyrektywe (UE) 2019/1937 (Dz.U. L 347 z 20.10.2020, s. 1).
30 Rozporzqgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/1114 z dnia 31 maja 2023 r.
w sprawie rynkoéw kryptoaktywdéw zmiany rozporzqdzen (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr
1095/2010 oraz dyrektyw 2013/36/UE i (UE) 2019/1937 (Dz.U. L 150 z 9.6.2023, s. 40).

27

29
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W sytuacjach objetych akapitem pierwszym niniejszej litery, w przypadku gdy
regulowane przedsiebiorstwo finansowe w Unii ujawnia osobom trzecim rating
ESG w swoich materiatach marketingowych, zamieszcza ono na swojej stronie
internetowej te same informacje, ktore sq wymagane na podstawie pkt 1 zalgcznika
111 do niniejszego rozporzqdzenia, oraz ujawnia w tych materiatach
marketingowych link do tych ujawnionych informacji na stronie internetowej, z

wyjqgtkiem sytuacji, gdy podlega ono art. 13 ust. 3 rozporzqdzenia (UE) 2019/2088.

Wiasciwe organy wyznaczone zgodnie 7 sektorowymi aktami ustawodawczymi, o
ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszej litery, monitorujq przestrzeganie
przez regulowane przedsiebiorstwa finansowe w Unii wymogow akapitu pierwszego
niniejszego podpunktu, zgodnie 7 uprawnieniami przyznanymi im na mocy tych

sektorowych aktow ustawodawczych;

d)  ratingow ESG wydawanych przez dostawcow ratingow ESG majqcych siedzibe
poza Unig, ktorzy nie posiadajq zezwolenia ani nie sq uznani na podstawie tytutu
11, i ktorzy spelniajg nastepujgce warunki:
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(i) rating ESG jest rozpowszechniany 7 wlasnej, wylgcznej inicjatywy
uzytkownika ratingu ESG majqcego siedzibe w Unii bez uprzedniego
kontaktu, namawiania, promocji, reklamy lub jakiejkolwiek innej inicjatywy
ze strony dostawcy ratingow ESG lub jakiejkolwiek osoby trzeciej dzialajqcej
w imieniu dostawcy; ratingu ESG rozpowszechnianego w Unii przez
dostawce majgcego siedzibe poza Unig, ktorego udzial w rynku Unii pod
wzgledem jego dzialalnosci w zakresie ratingow ESG staje sie znaczny lub
ktory posiada strong internetowq w co najmniej jednym z jezykow
urzedowych Unii niebedgcym zwyczajowo uiywanym w sferze finansow
miedzynarodowych, nie uznaje si¢ za rogpowszechniany 7 wlasnej wylqcznej

inicjatywy uZytkownika ratingu ESG.

Wtasna wylgczna inicjatywa uiytkownika ratingu ESG, o ktorej mowa w
akapicie pierwszym niniejszej litery, nie uprawnia dostawcy ratingow ESG
majgcego siedzibe poza Unig do regularnego rozgpowszechniania ratingow
ESG na uiytek tego uiytkownika ani do rozpowszechniania ratingow ESG na

uzytek zadnego innego uiytkownika ratingow ESG w Unii;

(ii) nie ma zamiennika ratingow oferowanych przez dowolnego dostawce
ratingow ESG posiadajqgcego zezwolenie na mocy niniejszego

rozporzgdzenia;

e)  publikowania lub rozpowszechniania danych dotyczgcych czynnikow z zakresu
ochrony srodowiska, polityki spolecznej i praw czltowieka bgd? tadu

korporacyjnego;

f)  ratingdéw kredytowych wydawanych zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1060/2009
oraz wszelkich ocen punktowych lub ocen zwigzanych 7 ESG, ktore sq sporzqdzane
lub publikowane jako czes¢ metodyk sporzqdzania ratingow kredytowych lub jako

dane wejsciowe lub wyniki oceny zdolnosci kredytowej,
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g)  produktéw lub ustug zawierajacych element ratingu ESG, w tym badan

inwestycyjnych okreslonych w dyrektywie 2014/65/UE;

h)  kontroli zewnetrznych europejskich zielonych obligacji, przewidzianych w
rozporzgdzeniu (UE) 2023/2631;

i) kontroli zewnetrznych lub opinii drugiej strony na temat obligacji wprowadzanych
do obrotu jako zrownowazone srodowiskowo, obligacji powigzanych ze
zrownowazonym rozwojem oraz obligacji, pozyczek i innych rodzajow
instrumentow dtuinych wprowadzanych do obrotu jako zrownowazone o tyle, o ile
takie kontrole zewnetrzne i opinie drugiej strony nie zawierajg ratingow ESG

wydanych przez zewnetrznego kontrolera lub dostawce opinii drugiej strony;

j)  ratingdw ESG wydanych przez instytucje, organy i agencje Unii lub organy
publiczne panstw cztonkowskich, jeZeli takie ratingi nie sq publikowane lub

rozpowszechniane do celow komercyjnych;

k)  ratingdw ESG wydanych przez posiadajacego zezwolenie dostawce ratingu ESG,

jezeli takie ratingi sq publikowane lub rozpowszechniane przez osobg trzecia;

1)  ratingdw ESG wydanych przez czlonkéw Europejskiego Systemu Bankow
Centralnych, jeZeli takie ratingi nie sq publikowane lub rozpowszechniane do

celow komercyjnych,

m) obowigzkowych ujawnien dokonywanych na podstawie art. 6, 8, 9, 10, 11i 13
rozporzgdzenia (UE) 2019/2088;

n)  ujawnien dokonywanych na podstawie art. 5, 6 i 8 rozporzqdzenia (UE) 2020/852;

0) ratingow ESG opracowywanych wylgcznie na potrzeby procesow akredytacji lub
certyfikacji, ktore nie sq ukierunkowane na analize inwestycyjng, analize

finansowgq, na podejmowanie decyzji inwestycyjnych lub decyzji finansowych;
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p)  dzialalnosci zwigzanej 7 oznaczeniem, pod warunkiem Ze oznaczenia przyznane
odpowiednim podmiotom, instrumentom finansowym lub produktom finansowym

nie wigzq sie 7 ujawnieniem ratingu ESG;

q) ratingow ESG publikowanych lub rozpowszechnianych przez organizacje

nienastawione na zysk do celow niekomercyjnych.

Na zasadzie odstgpstwa od akapitu pierwszego lit. q) w przypadku gdy organizacje
nienastawione na zZysk pobierajq od ocenianych pozycji lub emitentow ocenianych
pozycji oplate za zglaszanie danych lub uzyskanie ratingu za posrednictwem swojej
platformy, lub gdy pobierajq od uiytkownikow ratingow ESG oplate za dostep do
wszelkich informacji na temat ratingow ESG, sq one objete wymogami niniejszego

rozporzqdzenia.

ESMA, Europejski Urzqd Nadzoru (Europejski Urzqgd Nadzoru Bankowego) (EUNB)
ustanowiony rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/20103" i
Europejski Urzqd Nadzoru (Europejski Urzqd Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych
Programow Emerytalnych) (EIOPA) ustanowiony rozporzqdzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010°° (zwane dalej lgcznie ,,europejskimi urzedami
nadzoru”), za posrednictwem wspolnego komitetu, opracowujg projekty regulacyjnych
standardow technicznych w celu okreslenia szczegolow prezentacji i tresci informacji,
ktore majq by¢ ujawniane na podstawie ust. 2 akapit pierwszy lit. ¢) akapit drugi, 7
uwzglednieniem rognych rodzajow produktow finansowych, ich cech i roZnic miedzy
nimi, a takZe potrzeby unikania powielania informacji juz opublikowanych zgodnie z

majgcymi zastosowanie wymogami regulacyjnymi.

31

32

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada
2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu
Nadzoru Gield i Papierow Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE 1 uchylenia
decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 12).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1094/2010 z dnia 24 listopada
2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzgdu
Nadzoru Ubezpieczen 1 Pracowniczych Programow Emerytalnych), zmiany decyzji

nr 716/2009/WE 1 uchylenia decyzji Komisji 2009/79/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s.
48).
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ESMA przedstawia Komisji projekty regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych

mowa w akapicie pierwszym.

Komisja jest uprawniona do uzupetniania niniejszego rozporzqdzenia w drodze
przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie
pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie 7 art. 10—14 rozporzgdzen (UE) nr 1093/2010,
(UE) nr 1094/2010 i (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 3
Definicje

Na potrzeby niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastgpujace definicje:

1)

2)

3)

4)

wrating ESG” oznacza opini¢, ocen¢ punktowg lub potgczenie obu tych elementéw, ktore
dotycza profilu lub charakterystyki ocenianej pozycji pod kgtem czynnikow 7 zakresu
ochrony srodowiska, polityki spolecznej i praw czlowieka bgd? tadu korporacyjnego, lub
dotycza ekspozycji ocenianej pozycji I na ryzyko zwiqzane z czynnikami 7 zakresu
ochrony srodowiska, polityki spolecznej i praw czlowieka bgd? tadu korporacyjnego lub
wplywu na takie czynniki i ktore opieraja si¢ zardwno na ustalonej metodyce, jak i na
okreslonym systemie rankingowym kategorii ratingowychl , hiezaleznie od tego, czy taki

rating ESG jest oznaczony jako ,rating ESG”, ,,opinia ESG” czy ,,ocena punktowa ESG”;

»opinia ESG” oznacza ocen¢ ESG bazujaca na metodyce opartej na zasadach 1 okreslonym
systemie rankingowym kategorii ratingowych, w przypadku ktoérej w proces ratingowy

bezposrednio zaangazowany jest analityk ratingowy;

»ocena punktowa ESG” oznacza miar¢ ESG uzyskang na podstawie danych,
z zastosowaniem metodyki opartej na zasadach, 1 bazujaca wylacznie na wezedniej
ustanowionym systemie lub modelu statystycznym lub algorytmicznym, bez zadnego

dodatkowego istotnego wktadu analitycznego ze strony analityka ratingowego;

»dostawca ratingdOw ESG” oznacza osob¢ prawna, ktorej dzialalno$¢ obejmuje wydawanie
oraz publikowanie lub rozpowszechnianie ratingdéw ESG I w ramach dziatalno$ci

gospodarczej;
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5)

»regulowane przedsigbiorstwo finansowe w Unii” oznacza przedsigbiorstwo, niezaleznie

od jego formy prawnej, to jest:

a) instytucje kredytowa w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu

Europejskiego i Rady (UE) nr 575/201333;

b) firme¢ inwestycyjng zgodnie z definicjg w art. 4 ust. 1 pkt 1 dyrektywy
2014/65/UE;

c) ZAFI w rozumieniu art. 4 ust. 1 lit. b) dyrektywy 2011/61/UE, w tym
zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem venture capital w rozumieniu art. 3
lit. ¢) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 345/201334,
zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem na rzecz przedsigbiorczo$ci
spotecznej w rozumieniu art. 3 lit. ¢) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 346/2013% oraz zarzagdzajgcego EDFI w rozumieniu art. 2 pkt 12
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/7603¢;

33

34

35

36

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych, zmieniajgce
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 176 2 27.6.2013, s. 1).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 345/2013 z dnia 17 kwietnia
2013 r. w sprawie europejskich funduszy venture capital (Dz.U. L 115 z 25.4.2013, s. 1).
Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 346/2013 z dnia 17 kwietnia
2013 r. w sprawie europejskich funduszy na rzecz przedsiebiorczosci spotecznej (Dz.U.
L 115z 25.4.2013, s. 18).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/760 z dnia 29 kwietnia
2015 r. w sprawie europejskich dtugoterminowych funduszy inwestycyjnych (Dz.U. L 123
z 19.5.2015, s. 98).
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d)

g)

h)

spotke zarzadzajaca w rozumieniu art. 2 ust. 1 lit. b) dyrektywy 2009/65/WE;
zaktad ubezpieczen w rozumieniu art. 13 pkt 1 dyrektywy 2009/138/WE;
zaktad reasekuracji w rozumieniu art. 13 pkt 4 dyrektywy 2009/138/WE;

instytucje pracowniczych programow emerytalnych w rozumieniu art. 6 pkt 1

dyrektywy (UE) 2016/2341;

instytucje emerytalng obstugujaca programy emerytalne, ktore uznaje si¢ za
systemy zabezpieczenia spolecznego objete rozporzadzeniem (WE) nr 883/2004
i rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 987/2009%7, jak
réwniez podmiot prawny utworzony w celu inwestowania w ramach takich

systemow zabezpieczenia spolecznego;

37 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 987/2009 z dnia 16 wrzesnia
2009 r. dotyczgce wykonywania rozporzgdzenia (WE) nr 883/2004 w sprawie koordynacji
systemow zabezpieczenia spotecznego (Dz.U. L 284 z 30.10.2009, s. 1).

14739/24

44
GIP.INST PL



1) alternatywny fundusz inwestycyjny w rozumieniu art. 4 ust. 1 lit. a) dyrektywy

2011/61/UE nadzorowany na mocy majacych zastosowanie przepisoOw krajowych;
1) UCITS w rozumieniu art. 1 ust. 2 dyrektywy nr 2009/65/WE;

k) kontrahenta centralnego w rozumieniu art. 2 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu

Europejskiego i Rady (UE) nr 648/201238;

1) centralny depozyt papieréw warto§ciowych w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 1

rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/20143;

m) ubezpieczeniowg lub reasekuracyjng spotke celowa (podmiot specjalnego
przeznaczenia), ktora uzyskata zezwolenie zgodnie z art. 211 dyrektywy

2009/138/WE;

n) jednostke specjalnego przeznaczenia do celow sekurytyzacji w rozumieniu art. 2

pkt 2 rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/240240;

38 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r.
w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakc;ji (Dz.U. L 201
227.7.2012, s. 1).

39 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r.
w sprawie usprawnienia rozrachunku papieréw wartosciowych w Unii Europejskiej
i w sprawie centralnych depozytéw papieréw wartosciowych, zmieniajgce dyrektywy
98/26/WE i 2014/65/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz.U. L 257 z 28.8.2014,
s. 1).

40 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 z dnia 12 grudnia
2017 r. w sprawie ustanowienia ogdlnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia
szczegblnych ram dla prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji, a takze
zmieniajace dyrektywy 2009/65/WE, 2009/138/WE i 2011/61/UE oraz rozporzadzenia
(WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 347 2 28.12.2017, s. 35).
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p)

)

ubezpieczeniowg spotke holdingowa w rozumieniu art. 212 ust. 1 lit. f) dyrektywy
2009/138/WE lub finansowa spotke holdingowa o dziatalnosci mieszanej

w rozumieniu art. 212 ust. 1 lit. h) dyrektywy 2009/138/WE, ktora jest cz¢scig
grupy ubezpieczeniowej podlegajgcej nadzorowi na poziomie grupy na podstawie
art. 213 tej dyrektywy i ktora nie jest zwolniona z nadzoru nad grupa na
podstawie art. 214 ust. 2 tej dyrektywy;

finansowgq spotke holdingowq w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 20 rozporzgdzenia
(UE) nr 575/2013;

instytucje platniczg w rozumieniu art. 4 pkt 4 dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2366%1;

instytucje pienigdza elektronicznego w rozumieniu art. 2 pkt 1 dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/110/WE#2;

dostawce ustug finansowania spoteczno$ciowego w rozumieniu art. 2 ust. 1 lit. e)

rozporzadzenia (UE) 2020/1503.

a1 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2366 z dnia 25 listopada 2015 r.
w sprawie ustug ptatniczych w ramach rynku wewnetrznego, zmieniajgca dyrektywy
2002/65/WE, 2009/110/WE, 2013/36/UE i rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010 oraz
uchylajgca dyrektywe 2007/64/WE (Dz.U. L 337 z 23.12.2015, s. 35).

42 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/110/WE z dnia 16 wrze$nia 2009 r.
w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci przez instytucje pienigdza
elektronicznego oraz nadzoru ostroznosciowego nad ich dziatalnoscig, zmieniajgca
dyrektywy 2005/60/WE i 2006/48/WE oraz uchylajgca dyrektywe 2000/46/WE (Dz.U. L
267z 10.10.2009, s. 7).
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6)

7)

t)

dostawce ustug w zakresie kryptoaktywow w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 15
rozporzadzenia (UE) 2023/1114, ktéry swiadczy co najmniej jedng ustuge w
zakresie kryptoaktywOw w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 16 rozporzadzenia (UE)
2023/1114;

repozytorium transakcji w rozumieniu art. 2 pkt 2 rozporzadzenia (UE)

nr 648/2012;

repozytorium sekurytyzacji w rozumieniu art. 2 pkt 23 rozporzadzenia (UE)

2017/2402;

administratora wskaznika referencyjnego w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 6

rozporzadzenia (UE) 2016/1011;

agencj¢ ratingowa w rozumieniu art. 3 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia (WE)

nr 1060/2009;

»analityk ratingowy” oznacza osobe, ktéra wykonuje funkcje analityczne niezbgdne do

wydawania ratingdw ESG;

»oceniana pozycja’ oznacza osob¢ prawng, instrument finansowy, produkt finansowy,

organ publiczny lub podmiot prawa publicznego, ktory jest bezposrednio lub posrednio

oceniany w ramach ratingu I ESG, niezaleznie od tego, czy zwrdcono si¢ o taki rating,

1 niezaleznie od tego, czy osoba prawna, organ publiczny lub podmiot prawa publicznego

dostarczyly informacje na potrzeby tego ratingu I ESG;
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8)

9)

10)

11)

12)

13)

winstrument finansowy” oznacza dowolny instrument sposrod wymienionych w sekcji C

zalgcznika I do dyrektywy 2014/65/UE;

,»uzytkownik ratingéw ESG” oznacza osobe fizyczng lub prawng, organ publiczny, agencj¢
lub inny podmiot prawa publicznego, na rzecz ktorej I rating ESG rozpowszechnia si¢

w ramach subskrypcji lub innych stosunkow umownych;,

»wlasciwe organy” oznaczaja organy wyznaczone przez poszczegolne panstwa

cztonkowskie zgodnie 7 art. 30 niniejszego rozporzqdzenia,

»organ zarzqdzajgcy” oznacza organ lub organy dostawcy ratingow ESG, powolane
zgodnie 7 przepisami krajowymi, ktore to organy sq uprawnione do okreslania strategii,
celow i ogolnego kierunku dzialan dostawcy ratingu ESG i ktore nadzorujg i monitorujg
proces podejmowania decyzji przez kierownictwo dostawcy ratingow ESG, a w jego sklad

wchodzq osoby, ktore faktycznie kierujq dziatalnoscig dostawcy ratingow ESG;

,kadra kierownicza najwyzszego szczebla” oznacza osobe lub osoby faktycznie kierujace
dziatalnos$cia dostawcy ratingéw ESG oraz czlonka lub cztonkow zarzadu lub rady

nadzorczej dostawcy ratingdw ESG;

»grupa dostawcow ratingdéw ESG” oznacza grupe przedsiebiorstw z siedzibg w Unii

dyrektywy 2013/34/UE oraz jednostek powigzanych ze sobg, ktorej dziatalnos¢ obejmuje

sporzadzanie ratingdw ESG.
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Tytut 11

Sporzadzanie ratingdw ESG w Unii

Artykut 4

Wymogi dotyczace prowadzenia dziatalnosci w Unii

Kazda osoba prawna, ktéra chce prowadzié dziatalnosé jako dostawca ratingéw ESG w Unii, musi

uzyskac jedno z ponizszych:

a) zezwolenie wydane przez ESMA, o ktérym mowa w art. 6;

b) decyzj¢ w kwestii rownowaznosci, o ktoérej mowa w art. 10, oraz spetnieniu warunkow, o
ktérych mowa w tym artykule;

c) upowaznienie do zatwierdzenia, o ktorym mowa w art. 11;

d) uznanie, o ktorym mowa w art. 12.

Artykut 5
Tymczasowy system dla mniejszych dostawcow ratingow ESG

L Na zasadzie odstepstwa od art. 4 dostawca ratingow ESG sklasyfikowany jako male
przedsiebiorstwo lub jako mata grupa w rozumieniu odpowiednio art. 3 ust. 2 akapit
pierwszy lub art. 3 ust. 5 akapit pierwszy dyrektywy 2013/34/UE (zwany dalej ,,malym
dostawcq ratingow ESG”), ktory ma siedzibe w Unii i chce prowadzi¢ dzialalnosé w Unii,
podlega wylgcznie art. 15 ust. 1, 5i 7, art. 23 i 24 oraz art. 32—37 niniejszego
rozporzqdzenia, pod warunkiem Ze:
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a) powiadomi ESMA o swoim zamiarze prowadzenia dziatalnosci w Unii; i
b)  zostanie zarejestrowany przez ESMA przed rozpoczeciem dziatalnosci w Unii.

2. W ciggu 90 dni roboczych od otrzymania powiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1 lit. a),
ESMA podejmuje decyzje w kwestii rejestracji podmiotu powiadamiajgcego jako matego
dostawcy ratingow ESG. ESMA informuje podmiot powiadamiajgcy o swojej decyzji w
ciggu pieciu dni roboczych od jej podjecia.

3. Gdy dostawca ratingow ESG, o ktorym mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, przestanie
byé sklasyfikowany jako maly dostawca ratingow ESG lub po trzech latach od jego
rejestracji zgodnie 7 ust. 1 lit. b) niniejszego artykulu, w zaleznosci od tego, co nastgpi
wczesniej, podlega on wszystkim przepisom niniejszego rozporzqdzenia i w ciggu szesciu
miesigcy musi ztoZy¢ wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci w

Unii na podstawie tytutu I rozdzial 1.

4. Dostawcy ratingow ESG, o ktorych mowa w ust. 1 niniejszego artykulu, mogq
zdecydowaé sie na podleganie przepisom niniejszego rozporzqdzenia poprzez zloZenie
wniosku do ESMA o udzielenie zezwolenia zgodnie 7 art. 6. Gdy dostawcy ratingow ESG

si¢ na to zdecydujq, niniejsze rozporzgdzenie ma do nich zastosowanie w calosci.

14739/24 50
GIP.INST PL



Rozdziat 1
Zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w Unii dla dostawcow ratingdw ESG majgcych siedzibe

w Unii

Artykut 6

Whiosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w Unii

1. Osoby prawne majace siedzib¢ w Unii, ktore chca prowadzié dziatalnosé w Unii na

podstawie art. 2 ust. 1 lit. a), sktadaja do ESMA wniosek o udzielenie zezwolenia.

2. Whiosek o udzielenie zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera wszystkie informacje
wymienione w zataczniku I do niniejszego rozporzadzenia i jest sktadany w dowolnym
z jezykow urzedowych Unii. Do wszelkiej innej komunikacji mi¢dzy ESMA a dostawcami

ratingdéw ESG i ich pracownikami stosuje si¢ odpowiednio rozporzadzenie Rady nr 143,

3. ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardéow technicznych w celu

doprecyzowania informacji wymienionych w zataczniku I.

ESMA przedktada Komisji projekty regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, do dnia... [dziewigé miesigcy od daty wejscie w Zycie

niniejszego rozporzgdzeniaj.

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego rozporzadzenia w drodze
przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym niniejszego ustgpu, zgodnie z procedurg okreslong w art. 1014 rozporzadzenia

(UE) nr 1095/2010.

43 Rozporzadzenie Rady nr 1 w sprawie okreslenia systemu jezykowego Europejskiej
Wspdlnoty Gospodarczej (Dz.U. 17 2 6.10.1958, s. 385).
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4. Posiadajacy zezwolenie dostawca ratingdéw ESG musi spetnia¢ przez caty czas wymogi, w

oparciu o ktore udzielono mu pierwszego zezwolenia.

5. Dostawcy ratingdw ESG bez zbednej zwloki powiadamiaja ESMA o wszelkich istotnych
zmianach okolicznos$ci, w ramach ktorych udzielono im pierwszego zezwolenia, w tym

o kazdym otwarciu lub zamknigciu oddziatu w Unii.

Artykut 7
Rozpatrzenie przez ESMA wniosku o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w Unii

jako dostawca ratingow ESG

1. W terminie 25 dni roboczych od otrzymania wniosku, o ktorym mowa w art. 6 ust. 2,
ESMA ocenia, czy jest on kompletny. Jezeli wniosek nie jest kompletny, ESMA wyznacza

termin, w ktorym wnioskodawca ma przedtozy¢ brakujace informacje.
2. Po stwierdzeniu, ze wniosek jest kompletny ESMA powiadamia o tym wnioskodawceg.

3. W terminie 90 dni roboczych od powiadomienia, o ktérym mowa w ust. 2 niniejszego
artykulu, ESMA przyjmuje w pelni uzasadniong decyzje, o ktérej mowa w art. 8 ust. 1,
o udzieleniu lub odmowie udzielenia zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci jako

dostawca ratingdéw ESG w Unii.

4. ESMA moze przedtuzy¢ termin, o ktérym mowa w ust. 3 niniejszego artykutu, do 720 dni

roboczych, w szczegolnosci w przypadku gdy wnioskodawca:
a)  zamierza zatwierdza¢ ratingi ESG, o ktérych mowa w art. 11;
b)  zamierza stosowaé outsourcing; lub

¢)  zwraca si¢ z wnioskiem o zwolnienie z obowigzku spetniania wymogow zgodnie

z art. 22.
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5. Decyzja przyj¢ta przez ESMA na mocy ust. 3 staje si¢ skuteczna pigtego dnia roboczego
po jej przyjeciu.6.  JeZeli wnioskodawca nie dostarczy Zgdanych brakujgcych informacji

przed uplywem terminu, o ktorym mowa w ust. 1, ESMA odrzuca wniosek.

Jezeli ESMA nie podejmie decyzji w terminach, o ktorych mowa w ust. 3 lub 4, wniosek

uznaje sie za odrzucony.

Artykut 8
Decyzja o udzieleniu I lub o0 odmowie udzielenia zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w Unii

oraz powiadomienie o tej decyzji

1. ESMA podejmuje w petni uzasadniong decyzje w sprawie udzielenia zezwolenia
wnioskodawcy na prowadzenie dziatalnosci w Unii jako dostawca ratingdw ESG, jezeli po
rozpatrzeniu wniosku, o ktébrym mowa w art. 7, stwierdzi, ze wnioskodawca spetnia

wymogi sporzadzania ratingdw ESG okre§lone w niniejszym rozporzadzeniu.

Jezeli ESMA po rozpatrzeniu wniosku stwierdzi, ze wnioskodawca nie spetnia wymogow
sporzadzania ratingdéw ESG okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu, podejmuje w petni

uzasadniong decyzj¢ o odmowie udzielenia tego zezwolenia.

2. ESMA powiadamia wnioskodawce o decyzji, o ktdrej mowa w ust. 1, w terminie pigciu

dni roboczych od jej podjecia.

3. ESMA informuje Komisj¢, EUNB i1 EIOPA o wszelkich decyzjach podjetych na podstawie
ust. 1.

4. Zezwolenie obowigzuje na caltym terytorium Unii.
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Artykut 9

Zawieszenie lub cofnigcie zezwolenia

1. ESMA podejmuje decyzje o zawieszeniu lub cofnigciu zezwolenia dla dostawcy ratingow

ESG, o ktorym mowa w art. 8 ust. 1 akapit pierwszy, jezeli dostawca ratingéw ESG:

a)  wyraznie zrzekt si¢ zezwolenia lub nie sporzadzit ratingdéw ESG w okresie

poprzedzajacych 12 miesigcy;

b)  uzyskal zezwolenie na podstawie fatszywych o§wiadczen lub w jakikolwiek inny

niezgodny z prawem sposob;
c)  przestal spelnia¢ warunki, na jakich uzyskal zezwolenie; lub
d) powaznie lub wielokrotnie naruszyl niniejsze rozporzadzenie.

2. ESMA bez zbednej zwloki informuje dostawce ratingow ESG o decyzji podjetej zgodnie z
ust. 1. Decyzja o cofnigciu lub zawieszeniu zezwolenia staje si¢ skuteczna ze skutkiem

natychmiastowym w catej Unii.

3. ESMA informuje rowniez wlasciwe organy, Komisje, EUNB i EIOPA o wszelkich
decyzjach podjetych na podstawie ust. 1.
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Rozdziat 2

Rownowaznosé, zatwierdzanie i uznawanie prowadzacych dziatalno$§¢ w Unii dostawcow ratingdw

ESG majqgcych siedzibe poza Unig

Artykut 10

System réwnowaznosci

1. Dostawca ratingow ESG majgcy siedzibe poza Unig, ktory chce prowadzié dziatalnosé

w Unii na podstawie art. 2 ust. 1 lit. b), moze to uczyni¢ wytacznie wtedy, gdy jest

wpisany do rejestru, o ktérym mowa w art. 14, oraz o ile spetnione sg wszystkie

nastepujace warunki:

a)  dostawca ratingdw ESG majgcy siedzibe poza Unig uzyskal zezwolenie lub zostat
zarejestrowany jako dostawca ratingdéw ESG w danym panstwie trzecim oraz
podlega nadzorowi w tym panstwie trzecim;

b)  dostawca ratingdw ESG majgcy siedzibe poza Unig powiadomit ESMA, ze chce
prowadzié¢ dziatalnosé w Unii, 1 przedloiyl ESMA dowdd otrzymania zezwolenia
lub rejestracji jako dostawcy ratingow ESG, dokumenty wymagane do uzyskania
takiego zezwolenia lub rejestracji w danym panstwie trzecim, a takzie nazwe
wlasciwego organu panstwa trzeciego odpowiedzialnego za nadzor nad nim, i
otrzymal od ESMA potwierdzenie kompletnosci przekazanych informacji,

c¢) Komisja przyjeta decyzje w kwestii rownowaznosci zgodnie z ust. 2;

d)  obowiazuja ustalenia dotyczace wspolpracy, o ktorych mowa w ust. 4.
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2. Komisja moze przyja¢ decyzje w kwestii rOwnowazno$ci w drodze aktu wykonawczego

stwierdzajacego, ze ramy prawne i praktyki nadzorcze panstwa trzeciego gwarantujg, ze:

a)  dostawcy ratingdw ESG, ktorzy uzyskali zezwolenie lub zostali zarejestrowani
W tym panstwie trzecim spetniajg obowigzujagce wymogi rOwnowazne wymogom

okreslonym w niniejszym rozporzadzeniuy

b)  zgodno$¢ z obowigzujacymi wymogami, o ktérych mowa w lit. a), podlega

skutecznemu biezagcemu nadzorowi i egzekwowaniu w tym panstwie trzecim.

Taki akt wykonawczy przyjmuje si¢ zgodnie z procedurg sprawdzajaca, o ktorej mowa

w art. 48.

3. Komisja moze przyjac akt delegowany zgodnie z art. 47 w celu okreslenia warunkow,
o ktorych mowa w ust. 2 akapit pierwszy niniejszego artykutu. Komisja moze uzaleznié¢

stosowanie aktu wykonawczego, o ktorym mowa w ust. 2 niniejszego artykutu, od:

a) faktycznego spelniania na biezaco przez dane panstwo trzecie wszelkich warunkow
okreslonych w tym akcie wykonawczym, majacych na celu zapewnienie

réwnowaznych standardow nadzorczych i1 regulacyjnych;

b)  mozliwosci skutecznego wykonywania przez ESMA zadan z zakresu monitorowania,

o ktorych mowa w art. 33 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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4. ESMA dokonuje ustalen dotyczacych wspotpracy z wlasciwymi organami panstw trzecich,
ktérych ramy prawne i praktyki nadzorcze uznano za rownowazne zgodnie z ust. 2.

Ustalenia takie okreslaja przynajmniej nastepujace kwestie:

a)  mechanizm regularnej i doraznej wymiany informacji miedzy ESMA a wlasciwymi
organami odpowiednich panstw trzecich, obejmujacy dostep do wszystkich istotnych
informacji, o ktore zwrocit si¢ ESMA, dotyczacych dostawcy ratingdw ESG, ktory

uzyskat zezwolenie lub zostat zarejestrowany w tym panstwie trzecim;

b)  mechanizm szybkiego powiadamiania ESMA, w przypadku gdy wlasciwy organ
panstwa trzeciego uzna, ze dostawca ratingdw ESG, ktory uzyskat zezwolenie lub
zostal zarejestrowany w tym panstwie trzecim i jest nadzorowany przez ten wlasciwy
organ panstwa trzeciego, narusza warunki zezwolenia lub rejestracji lub inne

przepisy prawa krajowego w tym panstwie trzecim,;
¢)  procedury dotyczace koordynacji dziatan nadzorczych, w tym kontroli na miejscu;

d)  mechanizm szybkiego powiadamiania ESMA w razie podjecia przez wlasciwy
organ panstwa trzeciego jakichkolwiek dziatan regulacyjnych lub nadzorczych w
odniesieniu do dostawcy ratingow ESG, ktory uzyskal zezwolenie lub zostal
zarejestrowany w tym panstwie trzecim, w tym wszelkich zmian, ktore moglyby
mie¢ wplyw na stalq zgodnos¢ dostawcy ratingow ESG 7 majgcymi zastosowanie

przepisami ustawowymi i wykonawczymi;
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e) mechanizm szybkiego powiadamiania wlasciwego organu panstwa trzeciego, w
razie gdy ESMA wyda zgodnie 7 art. 35 publiczne ogloszenie pod adresem dostawcy
ratingow ESG, ktory uzyskal zezwolenie lub zostal zarejestrowany w tym panstwie

trzecim.

Na potrzeby akapitu pierwszego niniejszego ustepu w przypadku gdy ESMA zostanie
poinformowany, ze dostawca ratingow ESG majqcy siedzibe poza Unig nie spelnia juz
warunkow uzyskania zezwolenia lub rejestracji w panstwie uzyskania zezwolenia lub

rejestracji, ESMA usuwa go 7 rejestru, o ktorym mowa w art. 14.

5. Na potrzeby ust. 1 lit. b) ESMA ocenia kompletnosé informacji w terminie 20 dni
roboczych od ich otrzymania. Jezeli ESMA uzna informacje za niekompletne, wyznacza
termin, w ktorym dostawca ratingu ESG ma przedloiyc¢ brakujgce informacje. Po
stwierdzeniu, Ze przedtoione informacje sq kompletne ESMA informuje dostawce
ratingow ESG o wyniku procesu w terminie 60 dni roboczych od daty pierwszego

powiadomienia.

Artykut 11
Zatwierdzanie ratingdw ESG sporzadzonych przez dostawcow ratingow ESG majgcych siedzibe

poza Unig

1. Dostawca ratingdw ESG majgcy siedzib¢ w Unii i posiadajacy zezwolenie zgodnie z art. 8
moze zatwierdzac ratingi ESG sporzadzone przez nalezacego do tej samej grupy dostawce
ratingdw ESG majgcego siedzibe poza Unig, o ile spetnione sa wszystkie nastgpujace

warunki:
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a)  dostawca ratingdw ESG majgcy siedzibe w Unii ztozyt do ESMA wniosek

o udzielenie zezwolenia na takie zatwierdzanie;

b)  dostawca ratingow ESG majqgcy siedzibe w Unii spelnia nastepujqgce wskazniki

minimalnego substratu majgtkowo-osobowego:

(i)  posiada wlasny lokal lub lokal do wylgcznego uiytku w panstwie

czltonkowskim;
(ii) posiada co najmniej jeden aktywny wtasny rachunek bankowy w Unii; oraz

(iii) dysponuje odpowiednim zasobami analitycznymi i decyzyjnymi na miejscu w
Unii, 7 uwzglednieniem charakteru, skali lub ztoZonosci jego dzialalnosci w

Unii;

c¢)  zatwierdzenie ratingu ESG nie wplywa negatywnie na jakosé oceny ocenianej
pozycji lub emitenta ocenianej pozycji ani na organizacje kontroli lub wizyt na
miejscu, jesli jest to przewidziane w metodyce sporzgdzania ratingow ESG

stosowanej przez dostawce ratingow ESG majgcego siedzibe poza Unig;

d)  dostawca ratingdw ESG majacy siedzib¢ w Unii sprawdzit i jest w stanie na biezaco
wykaza¢ ESMA, Zze wydawanie i rozpowszechnianie zatwierdzonego ratingu ESG
spetnia wymogi co najmniej tak samo rygorystyczne jak wymogi niniejszego
rozporzadzenia; dostawca ratingow ESG majgcy siedzibe w Unii ma prawo
wykazania zgodnosci 7 tymi wymogami bez obowiqzku odwolywania si¢ do
konkretnego procesu stosowanego w odniesieniu do kaidego indywidualnego

ratingu;
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e) dostawca ratingdw ESG majacy siedzib¢ w Unii posiada wiedz¢ fachowa niezbedna
do skutecznego monitorowanial ratingdw ESG sporzadzanych przez dostawce
ratingdw ESG majqcego siedzibe poza Unig w celu zarzadzania wszelkim

powigzanym ryzykiem;

f)  istnieje obiektywny powod, dla ktorego ratingi ESG muszq zostac¢ zatwierdzone do
stosowania w Unii, co moZe obejmowac takie czynniki, jak specyfika ratingow
ESG, potrzeba lokalnego sporzgdzania ratingow ESG wzgledem emitenta lub
wzgledem konkretnych realiow gospodarczych, okreslona branza, centra
doskonatosci dla podkomponentow czynnikow z zakresu ochrony srodowiska,
polityki spolecznej i praw czltowieka bqd? tadu korporacyjnego, dostgpnosé
konkretnych umiejetnosci wymaganych do sporzgdzania ratingow ESG, fizyczna
dostepnos¢ danych wejsciowych oraz opracowywanie ratingow ESG w ramach

wspdlpracy z zespolami z roznych czesci swiata;

g)  dostawca ratingdw ESG majacy siedzibe w Unii przekazuje ESMA na jego wniosek
wszelkie informacje niezbedne ESMA do biezacego nadzorowania przestrzegania
niniejszego rozporzadzenia przez dostawce ratingdw ESG majgcego siedzibe poza

Unig, jeieli ma to znaczenie w przypadku zatwierdzonego ratingu;

h)  w przypadku gdy dostawca ratingu ESG majqcy siedzibe poza Unig podlega
nadzorowi, dokonano odpowiednich ustalen dotyczacych wspotpracy miedzy ESMA
a wlasciwym organem panstwa trzeciego, w ktérym dostawca ratingu ESG ma

siedzibe, w celu zapewnienia skutecznej wymiany informacji;
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2. Dostawca ratingdéw ESG majacy siedzibe w Unii, ktéry ubiega si¢ o zezwolenie na
zatwierdzanie, o ktorym mowa w ust. 1 lit. a), przekazuje ESMA wszelkie informacje
niezb¢dne do stwierdzenia przez ESMA, ze w chwili sktadania wniosku speinione sg

wszystkie warunki, o ktérych mowa w tym ustepie.

3. W terminie 45 dni roboczych od otrzymania koempletnego wniosku o zezwolenie na
zatwierdzanie, o ktorym mowa w ust. 1 lit. a), lecz nie poZniej niz w terminie 85 dni
roboczych od otrzymania pierwotnego wniosku, ESMA rozpatruje ten wniosek
1 podejmuje decyzj¢ o udzieleniu zezwolenia na zatwierdzanie lub o nieudzieleniu takiego
zezwolenia. ESMA powiadamia wnioskodawce o tej decyzji w terminie pigciu dni

roboczych.

4. Zatwierdzony rating ESG uznaje si¢ za rating ESG przyznany przez zatwierdzajacego
dostawce ratingdw ESG. Zatwierdzajacy dostawca ratingdw ESG nie moze
wykorzystywac zatwierdzenia w celu unikniecia lub obej$cia wymogdw niniejszego

rozporzadzenia.

5. Zatwierdzajacy dostawca ratingdw ESG ponosi pelng odpowiedzialnos$¢ za zatwierdzone

ratingi ESG oraz za spetnianie wymogow niniejszego rozporzadzenia.

6. W przypadku gdy ESMA ma uzasadnione powody, aby uzna¢, ze warunki okreslone
w niniejszym artykule nie s3 juz spetniane, jest on uprawniony do zazgdania od
zatwierdzajacego dostawcy ratingdw ESG zaprzestania zatwierdzania, bez uszczerbku dla
naloZenia majgcych zastosowanie srodkow nadzorczych, kar pienigznych i okresowych

kar pienieinych zgodnie 7 art. 35, 36 i 37.
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Artykut 12

Uznawanie dostawcow ratingdw ESG majgcych siedzibe poza Unig

1. Do czasu przyjecia przez Komisje decyzji w kwestii rownowaznosci, o ktérej mowa
w art. 10, lub, jezeli zostala juz przyjeta, w przypadku uchylenia decyzji w kwestii
rownowaznosci, dostawca ratingdw ESG majgcy siedzibe poza Unig, ktdrego roczne
przychody netto z wszelkiej dziatalno$ci I nie przekraczaja maksymalnej kwoty okreslonej
w art. 3 ust. 5 akapit drugi dyrektywy 2013/34/UE za kazdy rok z trzech kolejnych
poprzednich lat, mogq prowadzi¢ dziatalnosé¢ w Unii, pod warunkiem ze ESMA uznat
tego dostawce ratingdw ESGI zgodnie z niniejszym artykulem. Dostawca ratingow ESG
majgcy siedzibe poza Unig, ktory nalezy do grupy w rozumieniu art. 2 pkt 11 dyrektywy
2013/34/UE, gdy skonsolidowane roczne przychody netto calej grupy sq niisze niz
maksymalna kwota okreslona w art. 3 ust. 5 akapit drugi dyrektywy 2013/34/UE za kaZdy
rok z trzech kolejnych poprzednich lat, moZe prowadzié dziatalnosé w Unii o ile ESMA
uznala tego dostawce ratingow ESG zgodnie 7 niniejszym artykulem. W tym celu ESMA
moze uwzglednic¢ ocene przeprowadzong przez niezaleinego audytora zewnetrznego lub
certyfikacje wlasciwego organu panstwa trzeciego, w ktorym dostawca ratingow ESG ma

siedzibe.

2. Dostawcy ratingdéw ESG majqcy siedzibe poza Unig, ktorzy chcg zosta¢ uznani 1 o ktorych
mowa w ust. 1, spetniajag wymogi ustanowione w niniejszym rozporzadzeniu i sktadaja do

ESMA wniosek o uznanie. I
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3. Dostawca ratingdw ESG majgcy siedzibe poza Unig, ktory chce zosta¢ uznany zgodnie
z ust. 1, musi mie¢ przedstawiciela prawnego. Przedstawiciel ten musi by¢ osobg prawnag
majacg siedzibe w Unii 1 wyraznie wyznaczong przez tego dostawce ratingow ESG I do
podejmowania czynno$ci w jego imieniu. Przedstawiciel prawny wykazuje ESMA, Ze
dostawca ratingow ESG stale wywiqzuje si¢ z wymogow niniejszego rozporzqdzenia
i ponosi odpowiedzialnos¢ w tym zakresie wobec ESMA. Przedstawiciel prawny
przekazuje ESMA na jego wniosek wszystkie informacje niezbedne do stwierdzenia przez

ESMA, Ze dostawca ratingow ESG spelnia wymogi niniejszego rozporzqdzenia.

4. Sktadajac wniosek o uznanie, o ktérym mowa w ust. 2, dostawca ratingdw ESG majgcy

siedzibe poza Unig przekazuje ESMA nastepujace informacje:
a)  wsgystkie informacje wymienione w zalgczniku I;

b)  wszystkie informacje niezbedne do wykazania, e sq spetnione warunki okreslone

w ust. 1 niniejszego artykutu;

c)  wszystkie informacje niezbgdne ESMA do upewnienia si¢, czy dany dostawca
ratingdw ESG majqcy siedzibe poza Unig wdrozyl niezbedne rozwigzania, aby

spelni¢ wymogi, o ktorych mowa w ust. 2 i 3 niniejszego artykulu,
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d)  wykaz swoich rzeczywistych lub przysztych ratingéw ESG, ktére majg by¢

rozpowszechniane w Unii,

e)  w stosownych przypadkach, nazwe i dane kontaktowe wlasciwego organu panstwa

trzeciego odpowiedzialnego za nadzér nad tym dostawca.

W terminie 90 dni roboczych od otrzymania wniosku o uznanie, o ktorym mowa w ust. 2,
ESMA podejmuje decyzje co do uznania. ESMA informuje wnioskodawce o swojej

decyzji w terminie pieciu dni roboczych od podjecia decyzji.

5. ESMA uznaje dostawce ratingdéw ESG majqcego siedzibe poza Unig, o ile spelnione sa

wszystkie nastepujace warunki:

a)  dostawca ratingdw ESG majqcy siedzibe poza Unig spetnit warunki okreslone

wust. 2,314;

b)  w przypadku gdy dostawca ratingdw ESG majgcy siedzibe poza Unig podlega
nadzorowi, ESMA dazy do dokonania odpowiednich ustalen dotyczacych
wspotpracy z odpowiednim wlasciwym organem panstwa trzeciego, w ktérym
dostawca ratingdw ESG ma siedzibg, w celu zapewnienia skutecznej wymiany

informacji;
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6. ESMA podejmuje decyzje o oddaleniu wniosku jezeli przepisy ustawowe, wykonawcze
lub administracyjne panstwa trzeciego, w ktérym dostawca ratingdéw ESG ma siedzibg lub
miejsce zamieszkania, badz, w stosownych przypadkach, ograniczenia uprawnien
nadzorczych 1 uprawnien w zakresie prowadzenia postepowan wyjasniajacych wtasciwego
organu tego panstwa trzeciego uniemozliwiaja skuteczne sprawowanie funkcji

nadzorczych przez ESMA zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

7. ESMA naktada kary pieni¢zne zgodnie z art. 36, zawiesza lub, w stosownych przypadkach,
cofa uznanie, o ktorym mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, zgodnie z art. 9, jezeli ma
uzasadnione powody, oparte na udokumentowanych dowodach, aby uzna¢, ze dostawca

ratingdw ESG:

a)  dziala lub dzialal z wyrazng szkoda dla interesow uzytkownikoéw ratingdw ESG lub

prawidtowego funkcjonowania rynkow;
b)  powaznie naruszyt niniejsze rozporzadzenie;

c) zlozyl falszywe o$wiadczenia lub wykorzystat jakiekolwiek inne niezgodne

z prawem $rodki w celu uzyskania uznania.
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8. Jezeli dostawca ratingéw ESG uznany przez ESMA na podstawie niniejszego artykutu
nie spetnia juz warunkow okreslonych w ust. 1, bez zbednej zwloki powiadamia o tym

ESMA.

Dostawca ratingow ESG powiadamia ESMA w terminie trzech miesigcy od dnia kiedy
przestal spetniaé warunki okreslone w ust. 1, jezeli chce kontynuowad swiadczenie ustug
w Unii, i w terminie 12 miesigcy od tego dnia sklada wniosek o udzielenie zezwolenia. W
razie braku takiego powiadomienia dostawca ratingow ESG zaprzestaje prowadzenia

dziatalnosci w Unii.

0. ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych forme
1 tre§¢ wniosku o uznanie, o ktorym mowa w ust. 2, a w szczego6lnosci sposob prezentacji

informacji wymaganych w ust. 4.

ESMA przedktada Komisji projekty regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [dziewigé miesigcy od dnia wejscia w Zycie

niniejszego rozporzqdzenial.

Komisja jest uprawniona do uzupehnienia niniejszego rozporzadzenia w drodze przyjgcia
regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym
niniejszego ustepu, zgodnie z procedurg okreslong w art. 10—14 rozporzadzenia (UE)

nr 1095/2010.
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Artykut 13

Ustalenia dotyczace wspotpracy

1. Wszelkie ustalenia dotyczace wspotpracy, o ktorych mowa w art. 10 ust. 4, art. 11 ust. 1
lit. h) 1 art. 12 ust. 5 lit. b), podlegaja gwarancjom zachowania tajemnicy zawodowej, ktore
$3 co najmniej rOwnowazne gwarancjom okreslonym w art. 46. Wymiana informacji
prowadzona na podstawie takich ustalen dotyczacych wspotpracy ma na celu

wykonywanie zadan ESMA lub wlasciwych organdow panstwa trzeciego.

2. W odniesieniu do przekazywania danych osobowych do panstwa trzeciego ESMA stosuje

rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/172544,

44 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/1725 z dnia 23 pazdziernika
2018 r. w sprawie ochrony osdéb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych
osobowych przez instytucje, organy i jednostki organizacyjne Unii i swobodnego
przeptywu takich danych oraz uchylenia rozporzadzenia (WE) nr 45/2001 i decyzji
nr 1247/2002/WE (Dz.U. L 295z 21.11.2018, s. 39).
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Rozdziat 3

Rejestr i dostepnos¢ informacji

Artykut 14

Rejestr dostawcow ratingdw ESG 1 dostgpnos¢ informacji za posrednictwem europejskiego

pojedynczego punktu dostepu

1. ESMA ustanawia i prowadzi rejestr zawierajacy nastepujace informacje:

a)

b)

d)

tozsamos$¢ dostawcow ratingdw ESG posiadajacych zezwolenie zgodnie z art. 8 lub
zarejestrowanych w ramach tymczasowego systemu dla malych dostawcow

ratingéw ESG zgodnie z art. 5 ust. 1,

tozsamos$¢ dostawcow ratingdw ESG majgcych siedzibe poza Unig, ktorzy spetniaja
warunki okres$lone w art. 10, oraz wtasciwych organdw panstw trzecich

odpowiedzialnych za nadzér nad tymi dostawcami ratingéw ESG I ;

tozsamos$¢ zatwierdzajacego dostawcy ratingdw ESG i zatwierdzonych dostawcow
ratingdw ESG majgcych siedzibe poza Unig, o ktérych mowa w art. 11, oraz, w
stosownych przypadkach, wtasciwych organéw panstwa trzeciego odpowiedzialnych

za nadzor nad zatwierdzonym dostawca ratingéw ESG I ;

tozsamos$¢ dostawcow ratingdw ESG majgcych siedzibe poza Unig, ktorzy zostali
uznani zgodnie z art. 12, przedstawiciele prawni tych dostawcow ratingow ESG
majqgcy siedzibe w Unii oraz, w stosownych przypadkach, wtasciwych organow

panstwa trzeciego odpowiedzialnych za nadzoér nad tymi dostawcami ratingdéw ESG
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2. Rejestr, o ktorym mowa w ust. 1, jest publicznie dostepny na stronie internetowej ESMA

1 w razie potrzeby niezwtocznie aktualizowany.

3. Od dnia 1 stycznia 2028 1., podajac do wiadomosci publicznej wszelkie informacje, o
ktorych mowa w art. 19 ust. 1 1 art. 23 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia, dostawca
ratingdw ESG w tym samym czasie przekazuje te informacje organowi gromadzacemu
dane, o ktorym mowa w ust. 6 niniejszego artykutu, w celu ich udostepnienia za
posrednictwem europejskiego pojedynczego punktu dostepu (ESAP) ustanowionego na

mocy rozporzadzenia (UE) 2023/2859.
4. Informacje te s3 zgodne z ponizszymi wymogami:

a)  przygotowuje si¢ je w formacie umozliwiajacym pobranie danych zgodnie z art. 2
pkt 3 rozporzadzenia (UE) 2023/2859 lub, jezeli wymaga tego prawo Unii,
w formacie nadajacym si¢ do odczytu maszynowego, zgodnie z definicjg w art. 2

pkt 4 rozporzadzenia (UE) 2023/2859;
b)  dotacza sie do nich nastgpujace metadane:

(1)  pelng nazwe handlowq oraz, w stosownych przypadkach, nazwe uiywang w
celach marketingowych oraz skrot nazwy dostawcy ratingdéw ESG, do ktérego

odnoszg si¢ informacje;

(11) jezeli jest dostepny, identyfikator podmiotu prawnego dostawcy ratingéw ESG
okreslony zgodnie z art. 7 ust. 4 lit. b) rozporzadzenia (UE) 2023/2859;

(1i1) rodzaj informacji zgodnie z klasyfikacja na podstawie art. 7 ust. 4 lit. c)

rozporzadzenia (UE) 2023/2859;

(iv) wielko$¢ dostawcy ratingdw ESG okre§long zgodnie z art. 7 ust. 4 lit. d)

rozporzadzenia (UE) 2023/2859;
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(v) wskazanie, czy informacje zawieraja dane osobowe.

5. Na potrzeby ust. 4 lit. b) ppkt (ii) dostawcy ratingdéw ESG uzyskuja identyfikator podmiotu
prawnego.
6. Na potrzeby udostepniania informacji, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, za

posrednictwem ESAP, organem gromadzacym dane okre§lonym w art. 2 pkt 2
rozporzadzenia (UE) 2023/2859 jest ESMA.

7. Od dnia 1 stycznia 2028 r. informacje, o ktorych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu
iwart. 11 ust. 3, art. 35 ust. 6 i art. 38 ust. 1 niniejszego rozporzgdzenia, s udostgpniane
za posrednictwem europejskiego pojedynczego punktu dostgpu. W tym celu organem

gromadzacym dane okreslonym w art. 2 pkt 2 rozporzadzenia (UE) 2023/2859 jest ESMA.
Informacje te:

a)  przygotowuje si¢ w formacie umozliwiajacym pobranie danych zgodnie z art. 2 pkt 3

rozporzadzenia (UE) 2023/2859;
b)  uzupehia si¢ dolaczajac nastgpujace metadane:

(1)  wszystkie nazwy dostawcow ratingdw ESG, do ktérych odnosza si¢

informacje;

(1)  w miare dostgpnosci, identyfikator podmiotu prawnego dostawcy ratingdow

ESG, okreslony zgodnie z art. 7 ust. 4 lit. b) rozporzadzenia (UE) 2023/2859;

(1i1) rodzaj informacji zgodnie z klasyfikacja na podstawie art. 7 ust. 4 lit. c)

rozporzadzenia (UE) 2023/2859;

(iv) wskazanie, czy informacje te zawieraja dane osobowe.
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8. W celu zapewnienia skutecznego gromadzenia danych przekazywanych zgodnie z ust. 3
1 zarzgdzania nimi ESMA opracowuje projekty wykonawczych standardow technicznych,

aby okresli¢:
a)  wszelkie pozostate metadane dotaczane do informacji;
b)  struktur¢ danych zawartych w informacjach;

¢)  w odniesieniu do jakich informacji wymagany jest format nadajacy si¢ do odczytu
maszynowego oraz jaki format nadajacy si¢ do odczytu maszynowego nalezy

stosowac.

Na potrzeby akapitu pierwszego lit. c) ESMA ocenia zalety i wady r6znych formatow
nadajacych si¢ do odczytu maszynowego i przeprowadza odpowiednie badania praktyczne
we wspoOtpracy z dostawcami ratingdw ESG, w drodze konsultacji 7 odpowiednimi

zainteresowanymi stronami.

ESMA przedktada Komisji projekty wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych

mowa w akapicie pierwszym.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardéow technicznych,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu, zgodnie z art. 15

rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

0. W razie potrzeby ESMA przyjmuje wytyczne dla podmiotéw, aby zapewni¢ prawidtowos¢

metadanych przekazywanych zgodnie z ust. 8 akapit pierwszy lit. a).
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Tytut 111

Rzetelno$¢ 1 wiarygodno$¢ dziatalno$ci w zakresie ratingdéw ESG

Rozdzial 1

Wymogi organizacyjne, procesy i dokumenty dotyczace zarzadzania

Artykut 15
Zasady ogo6lne

1. Dostawcy ratingdw ESG zapewniajg niezalezno$¢ swojej dziatalno$ci w zakresie ratingdw,

w tym od wszelkich wptywow 1 ograniczen politycznych i gospodarczych.

2. Dostawcy ratingdw ESG posiadaja zasady 1 procedury zapewniajace, aby ich ratingi ESG

byty wydawane, publikowane i rozpowszechniane zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

3. Dostawcy ratingdéw ESG stosuja systemy, zasoby i1 procedury, ktore sa odpowiednie

1 skuteczne do wypelnienia ich obowigzkéw wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia.

4. Dostawcy ratingdw ESG przyjmuja, wdrazaja i egzekwuja pisemne zasady i procedury
w celu zapewnienia, aby ich ratingi ESG opieraty si¢ na wnikliwej analizie wszystkich
dostepnych im informacji, ktdre sq istotne dla ich analizy zgodnie 7 metodykami

ratingowymi, ktorymi sie postugujq.

5. Dostawcy ratingéw ESG przyjmujg i wdrazajg wewnetrzng polityke i procedury dotyczace
nalezytej starannos$ci, zapewniajace, aby ich interesy biznesowe nie wptywaty negatywnie

na niezalezno$¢ lub doktadno$¢ dziatalnosci w zakresie ratingéw ESG.
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10.

Dostawcy ratingdw ESG przyjmuja i wdrazaja odpowiednie procedury administracyjne
1 ksiegowe, mechanizmy kontroli wewngtrznej oraz skuteczne rozwigzania w zakresie

kontroli 1 zabezpieczen systemow przetwarzania danych.

Dostawcy ratingdw ESG stosujag w odniesieniu do sporzadzanych przez siebie ratingdéw
ESG metodyki ratingowe, ktore sg rygorystyczne, systematyczne, niezaleine i dajgce si¢

uzasadnié, oraz postuguja si¢ tymi metodykami ratingowymi w sposob ciagly i przejrzysty.

Dostawcy ratingdw ESG przeprowadzaja przeglad metodyk ratingowych, o ktérych mowa

w ust. 7, na biezaco i co najmniej raz w roku.

Dostawcy ratingdw ESG przynajmniej raz w roku monitorujg i oceniajg adekwatno$¢
i skuteczno$¢ systemow, zasobow i procedur, o ktorych mowa w ust. 3, oraz stosuja

odpowiednie $rodki w celu wyeliminowania wszelkich niedociggnie€.

Dostawcy ratingdéw ESG ustanawiaja 1 utrzymuja stala, niezalezng i skuteczng jednostke
nadzorcza w celu zapewnienia nadzoru nad ogoélnymi aspektami sporzadzania swoich

ratingdw ESG.

Jednostka nadzorcza dysponuje niezbednymi zasobami i wiedzq fachowgq oraz ma dostep
do wszystkich informacji umozliwiajgcych jej wykonywanie jej zadan. Ma ona

bezposredni dostep do organu zarzqdzajqgcego dostawcy ratingow ESG.

Dostawcy ratingéw ESG opracowuja 1 utrzymujg solidne procedury dotyczace swojej

jednostki nadzorcze;j.
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1.

12.

13.

14.

Dostawcy ratingéw ESG przyjmuja wszelkie niezbgdne $rodki, aby informacje
wykorzystywane przy wydawaniu ratingdw ESG byty odpowiedniej jakosci i pochodzity
z wiarygodnych zrodet. Dostawcy ratingdéw ESG jasno stwierdzajq, ze ich ratingi ESG sg

ich wlasng opinig.

Dostawcy ratingow ESG powiadamiajq oceniang pozycje lub emitenta ocenianej pozycji
w godzinach pracy i co najmniej na dwa petne dni robocze przed pierwszym wydaniem
ratingu ESG, aby umozliwi¢ ocenianej pozycji lub emitentowi ocenianej pozycji
poinformowanie dostawcow ratingow ESG o wszelkich bledach rzeczowych. W tym celu
dostawcy ratingow ESG udostepniajq, na wniosek ocenianej pozycji lub emitenta
ocenianej pozycji, nieodplatnie i na zasadach niekomercyjnych, informacje, o ktorych
mowa w zalgczniku 111 pkt 1 lit. b) i ¢) oraz w zalgczniku I1I pkt 2 lit. b) ppkt (ii), wraz
datq ostatniej aktualizacji danych, a takze, w stosownych przypadkach, wszelkimi innymi
zgromadzonymi, oszacowanymi lub obliczonymi danymi zwigzanymi 7 oceniang pozycjq

lub emitentem ocenianej pozycji.

Dostawcy ratingdw ESG nie sa zobowigzani do ujawniania informacji na temat swojego
kapitatu intelektualnego, wtasnosci intelektualnej, know-how ani wynikéw innowacji,
ktore kwalifikowatyby sie jako tajemnice przedsigbiorstwa w rozumieniu art. 2 pkt 1

dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/94345.

Dostawcy ratingdw ESG wprowadzaja zmiany w swoich ratingach ESG wytacznie zgodnie

ze swoimi metodykami ratingowymi opublikowanymi zgodnie z art. 23.

45

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/943 z dnia 8 czerwca 2016 r.

w sprawie ochrony niejawnego know-how i niejawnych informacji handlowych (tajemnic
przedsiebiorstwa) przed ich bezprawnym pozyskiwaniem, wykorzystywaniem

i ujawnianiem (Dz.U. L 157 z 15.6.2016, s. 1).
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Artykut 16

Oddzielenie dziatalno$ci w zakresie ratingdéw ESG od innych rodzajow dziatalno$ci

1. Dostawcy ratingdw ESG nie moga prowadzi¢ zadnego z nastepujacych rodzajow

dziatalnosci:
a)  dziatalno$¢ doradcza na rzecz inwestorow lub przedsigbiorstw;

b)  wydawanie i rozpowszechnianie ratingdw kredytowych w rozumieniu art. 3 ust. 1

lit. a) rozporzgdzenia (WE) nr 1060/2009;

c)  opracowywanie wskaznikow referencyjnych w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 5

rozporzqdzenia (UE) 2016/1011.

d) dzialalnosé inwestycyjna i ustugi inwestycyjne w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 2

dyrektywy 2014/65/UE;

e)  ustawowe badanie sprawozdan finansowych i ustug atestacyjnych dotyczgcych

sprawozdawczosci w zakresie zrownowazonego rogwoju w rozumieniu dyrektywy

2013/34/UE;

f)  dzialalnosé instytucji kredytowych w rozumieniu rozporzqdzenia (UE) nr 575/2013
orazg dziatalnosé ubezpieczeniowa lub reasekuracyjna w rozumieniu dyrektywy

2009/138/WE.
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Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 dostawca ratingow ESG moze prowadzi¢ dzialalnosé, o
ktorej mowa w ust. 1 lit. d) lub f), pod warunkiem e wprowadzi on szczegolne srodki,

oprocz srodkow, o ktorych mowa w art. 25 i 26:
a) w celu zapewnienia, aby kaZdg dziatalnosé prowadzié autonomicznie;

b)  aby unikaé stwarzania potencjalnego ryzyka konfliktu intereséw w procesie

podejmowania decyzji w ramach dziatalnosci w zakresie ratingow ESG;

¢)  wcelu zapewnienia, aby jego pracownicy bezposrednio zaangaiowani w proces
oceny ocenianej pozycji nie wykonywali adnych czynnosci, o ktorych mowa w ust. 1 lit.

d) lub ).

Wdrazajgc takie srodki, dostawca ratingow ESG uwzglednia rowniez, w stosownych

przypadkach, dzialalnosé grupy, do ktorej nalezy.

Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 lit. c) dostawca ratingow ESG moze zloiy¢ do ESMA
wniosek o zezwolenie na opracowywanie wskaznikow referencyjnych, pod warunkiem Ze
wprowadzi szczegolne srodki, w tym srodki, o ktorych mowa w ust. 2. ESMA postanawia,
czy srodki zaproponowane przez dostawce ratingow ESG sq odpowiednie i wystarczajgce
w odniesieniu do potencjalnego ryzyka konfliktu interesow. Jezeli ESMA uzna, Ze srodki
te nie sq odpowiednie lub wystarczajgce w odniesieniu do potencjalnego ryzyka

konfliktow interesow, zastosowanie ma ust. 1 lit. c).
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O wszelkich istotnych zmianach dotyczgcych srodkow wprowadzonych przez dostawce
ratingow ESG lub wdraZania tych srodkow dostawca ratingow ESG powiadamia ESMA
przed wprowadzeniem takich zmian. ESMA postanawia, czy srodki sq nadal odpowiednie
i wystarczajgce w odniesieniu do potencjalnego ryzyka konfliktow interesow. JeZeli
ESMA uzna, Ze srodki nie sq juz odpowiednie lub wystarczajgce w odniesieniu do

potencjalnego ryzyka konfliktow interesow, zastosowanie ma ust. 1 lit. c).

ESMA podejmuje decyzje, o ktorej mowa w akapitach pierwszym i drugim niniejszego
ustepu, w terminie 30 dni roboczych od otrzymania kompletnych informacji na temat
srodkow zaproponowanych przez dostawce ratingow ESG lub istotnych zmian do nich
lub w terminach okreslonych w art. 7, jezeli ocena ESMA stanowi czes¢ oceny wniosku

dostawcy ratingow ESG o udzielenie zezwolenia.

4. Dostawca ratingow ESG zapewnia, aby jego pracownicy, ktorzy sq bezposrednio
zaangazowani w proces oceny ocenianej pozycji, nie mogli wykonywaé zadnych

czynnosci, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a), b) i e).

5. ESMA opracowuje projekt regulacyjnych standardow technicznych w celu okreslenia

szezegotow srodkow i zabezpieczen, ktore majq zostaé wdroZone zgodnie 7 ust. 2, 3 i 4.

ESMA przedklada Komisji projekty regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [dziewi¢é miesiecy po dacie wejscia niniejszego

rozporzqdzenia w Zycie] r.
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Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzgdzenia poprzez priyjecie
regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym

niniejszego ustepu, zgodnie 7 art. 10—14 rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010.

6. Dostawcy ratingdw ESG zapewniajg, aby swiadczenie ustug innych niz te, o ktorych mowa
w ust. 1, nie stwarzato ryzyka konfliktu interesow w ich dziatalno$ci w zakresie ratingdw
ESG. W przypadku istnienia ryzyka konfliktow interesow dostawcy ratingow ESG

powstrzymujq si¢ od oferowania takich innych ustug.

Artykut 17

Analitycy ratingowi, pracownicy i inne osoby zaangazowane w sporzadzanie ratingdéw ESG

1. Dostawcy ratingdw ESG zapewniaja, aby analitycy ratingowi, pracownicy i wszelkie inne
osoby fizyczne, ktore sq pod ich kontrolg lub z ktérych ustug korzystaja, na przyktad na
mocy porozumienia umownego 1 ktore sg bezposrednio zaangazowane w sporzadzanie
ratingdw ESG, w tym analitycy ratingowi bezposrednio uczestniczacy w procesie
ratingowym oraz osoby zaangazowane w sporzadzanie wynikow punktowych ESG, byli
odpowiednio przeszkoleni i posiadali wiedze i1 dos§wiadczenie niezb¢dne do wykonywania
powierzonych obowiazkow i zadan, w tym, w stosownych przypadkach dobrze rozumieli
potencjalne istotne ryzyko finansowe dla ocenianej pozycji i potencjalny istotny wplyw

ocenianej pozycji na srodowisko i na ogol spoleczenstwa.
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2. Dostawcy ratingdw ESG zapewniaja, aby osoby, o ktorych mowa w ust. 1, nie mogly
inicjowac negocjacji dotyczacych oplat lub ptatnosci ani uczestniczy¢ w takich
negocjacjach z Zadng oceniang pozycjg ani emitentem ocenianej pozycji lub jakakolwiek
0sobg bezposrednio lub posrednio powigzang z oceniang pozycjg lub emitentem ocenianej

pozycji poprzez kontrolg.

3. Z wyjatkiem jednostek uczestnictwa w zdywersyfikowanych programach zbiorowego
inwestowania, w tym w funduszach zarzadzanych, oraz inwestycji dokonywanych w

ramach dyskrecjonalnego zarzgdzania portfelem:

a)  osoby, o ktérych mowa w ust. 1, ktére sq bezposrednio zaangaZowane w tworzenie
indywidualnego ratingu ocenianej pozycji, nie kupuja ani nie sprzedaja zadnych
instrumentéw finansowych emitowanych, gwarantowanych ani w inny sposob
wspieranych przez podmiot, ktory jest oceniany w obrebie ich obszaru
odpowiedzialno$ci analitycznej, lub przez jakikolwiek podmiot naleigcy do grupy
tego podmiotu, ani nie angazuja si¢ w zadng transakcje na takich instrumentach

finansowych;

b)  osoby nalezace do kadry kierowniczej najwyzszego szczebla dostawcy ratingdow
ESG nie kupujg ani nie sprzedajg zadnych instrumentéw finansowych emitowanych,
gwarantowanych ani w inny sposob wspieranych przez podmiot, ktéry jest oceniany
przez dostawce ratingdw ESG, lub przez jakikolwiek podmiot naleigcy do grupy
tego podmiotu, ani nie angazuja si¢ w zadng transakcje na takich instrumentach

finansowych.

4. Osoby, o ktorych mowa w ust. 1, nie sq bezposrednio zaangaZowane w tworzenie ratingu
ESG odpowiedniej ocenianej pozycji ani w inny sposob nie wptywaja na jego ustalenie,

jezeli osoby te:

a)  sgposiadaczami instrumentow finansowych ocenianej pozycji innych niz jednostki
uczestnictwa w zdywersyfikowanych programach zbiorowego inwestowania, w tym
w funduszach zarzqdzanych, oraz inwestycji dokonywanych w ramach

dyskrecjonalnego zarzqgdzania portfelem;
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b)  sgposiadaczami instrumentow finansowych jakiegokolwiek podmiotu powigzanego
z oceniang pozycjg, ktérych posiadanie moze wywota¢ lub moze zosta¢ uznane za
potencjalnie wywotujace konflikt intereséw, innych niz jednostki uczestnictwa
w zdywersyfikowanych programach zbiorowego inwestowania, w tym w funduszach
zarzgdzanych, oraz inwestycji dokonywanych w ramach dyskrecjonalnego

zarzqdzania portfelem;

c)  wostatnim roku byly zwigzane stosunkiem pracy, stosunkiem gospodarczym lub
innym rodzajem relacji z podmiotem ocenianym przez dostawce ratingdéw ESG lub
Jjakimkolwiek podmiotem naleigcym do grupy tego podmiotu, ktdére moga

wywolywac¢ lub mogg zosta¢ uznane za potencjalnie wywotujace konflikt interesow.

5. Dostawcy ratingdbw ESG zapewniaja, aby osoby, o ktorych mowa w ust. 1, oraz osoby

naleiqce do kadry kierowniczej najwyiszego szczebla dostawcy ratingow ESG:

a)  zastosowaly wszelkie uzasadnione $rodki w celu ochrony majatku i rejestrow
bedacych w posiadaniu dostawcy ratingdw ESG przed oszustwem, kradziezg lub
uzyciem niezgodnym z przeznaczeniem, biorac pod uwage charakter, skale
1 ztozono$¢ dziatalno$ci dostawcy ratingdw ESG oraz charakter 1 zakres jego

dziatalnosci w zakresie ratingdw ESG;

b)  nie udostepniaty poufnych informacji powierzonych dostawcy ratingdéw ESG
osobom, ktdre nie s3 bezposrednio zaangazowane w prowadzenie dzialalno$ci
w zakresie ratingdw ESG, w tym analitykom ratingowym 1 pracownikom
jakiejkolwiek osoby bezposrednio lub posrednio powigzanej z dostawca ratingdow
ESG poprzez kontrole, ani zadnej innej osobie fizycznej, z ktorej ustug korzysta lub
korzystata lub ktorej ustugi kontroluje jakakolwiek osoba bezposrednio lub

posrednio powigzana z dostawca ratingdéw ESG poprzez kontrolg;
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¢) nie wykorzystywatly ani nie udostepniaty informacji poufnych w zadnym innym celu
niz prowadzenie dziatalno$ci w zakresie ratingéw ESG, w tym na potrzeby obrotu

instrumentami finansowymi, oraz

d)  nie oczekiwaly ani nie przyjmowaly pieniedzy, prezentow ani przystug od osob, z

ktorymi dostawca ratingéw ESG prowadZi interesy.

6. W przypadku gdy osoby, o ktérych mowa w ust. 1, uwazaja, ze dowolna inna osoba,
o ktorej mowa w tym ustepie, brata udziat w dziataniach, ktore uznaja za nielegalne,
niezwlocznie informuja o tym komorke nadzorczg. Dostawca ratingdw ESG zapewnia, aby

takie zgloszenie nie miato zadnych negatywnych konsekwencji dla osoby zglaszajace;.

7. W przypadku gdy analityk ratingowy wypowiada stosunek pracy u dostawcy ratingow
ESG i w ciggu jednego roku od tego wypowiedzenia rozpoczyna prace w ocenianej
pozycji lub u emitenta ocenianej pozycji, gdy bezposrednio uczestniczyt w
opracowywaniu indywidualnego ratingu tej pozycji lub tego emitenta, dostawca ratingdw
ESG przeprowadza przeglad odpowiedniej pracy analityka ratingowego w okresie jednego
roku poprzedzajacego jego odejscie w celu sprawdzenia, czy mial miejsce konflikt

interesOw.

8. Osoby, o ktorych mowa w ust. 1, oraz osoby nalezgce do kadry kierowniczej najwyziszego
szczebla dostawcy ratingow ESG nie mogg zajmowac stanowisk w kadrze kierowniczej
najwyzszego szczebla w ocenianej pozycji lub u emitenta ocenianej pozycji gdy
uczestniczyly w opracowywaniu indywidualnego ratingu tej pozycji lub tego emitenta

przez okres dziewigciu miesiecy od daty sporzadzenia takiego ratingu.
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Artykut 18

Wymogi dotyczace prowadzenia rejestrow

Dostawcy ratingdw ESG rejestrujg swoja dziatalnos¢ w zakresie ratingdéw ESG. Rejestry te

zawierajg informacje wymienione w zalgcznikach 11 11.

Dostawcy ratingdw ESG przechowuja informacje, o ktérych mowa w ust. 1, przez co
najmniej pi¢¢ lat i w takiej formie, aby mozliwe byto powielenie i pelne zrozumienie

ustalenia ratingu ESG.

Artykut 19

Mechanizm rozpatrywania skarg

Dostawcy ratingdw ESG posiadajg i publikuja na swojej stronie internetowej procedury
przyjmowania i rozpatrywania skarg oraz prowadzenia rejestréw dotyczacych skarg
ztozonych przez uiytkownikow ratingéw ESG, przez oceniane pozycje i przez emitentow
ocenianych pozycji. Ponadto dostawcy ratingow ESG wyraZnie podajq na swojej stronie
internetowej informacje na temat swojego mechanizmu rozpatrywania skarg i dane

kontaktowe.
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2. Procedury, o ktorych mowa w ust. 1, zapewniaja, aby:

a)  dostawca ratingdbw ESG udostepnil publicznie polityke rozpatrywania skarg;

b)  skargi rozpatrywano w sposob terminowy i sprawiedliwy oraz aby skarzacy zostat
poinformowany o wyniku przeprowadzonego postepowania w rozsagdnym terminie,
chyba ze takie powiadomienie byloby sprzeczne z celami porzadku publicznego lub

z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/20144; oraz

c)  sprawe badano w sposob niezalezny, bez udziatu personelu, ktory uczestniczyt w

przygotowaniu indywidualnego ratingu, ktéry jest przedmiotem skargi.
3. Skargi mogq dotyczyé ktorejkolwiek z poniiszych pozycji:

a)  Zrodel danych wykorzystanych na potrzeby indywidualnego ratingu ESG, bledow

rzeczowych i pomylek;

b)  sposobu, w jaki zastosowano metodyke ratingowg w odniesieniu do

indywidualnego ratingu ESG;

¢)  kwestii, czy indywidualny rating ESG byl reprezentatywny dla ocenianej pozycji

lub emitenta ocenianej pozycji;

46 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz.U. L 173 2 12.6.2014, s. 1).
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Artykut 20

Uzasadnione zastrzeienia

1 Dostawcy ratingow ESG dysponujq procedurami otrzymywania uzasadnionych
zastrzeZen zainteresowanych stron, ktore podajq swoje imiona i nazwiska oraz

stanowisko.

2. Dostawcy ratingow ESG, 7 wyjgtkiem malych dostawcow ratingow ESG w rozumieniu
art. 5 ust. 1 niniejszego rozporzgdzenia doktadajq staran, aby odpowiadaé na

uzasadnione zastrzezenia w terminie 30 dni roboczych od ich otr;ymania.

Artykut 21

Outsourcing

1. Zlecania, na zasadzie outsourcingu, waznych funkcji operacyjnych dokonuje si¢ w
sposob, ktory nie pogarsza w istotny sposéb jakosci kontroli wewnetrznej dostawcy
ratingdw ESG ani zdolnosci ESMA do nadzorowania wypelniania przez dostawce

ratingdw ESG obowigzkoéw wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia.

2. Dostawcy ratingdw ESG, ktorzy zlecaja na zasadzie outsourcingu funkcje lub dowolne
ustugi lub czynnosci majace znaczenie dla sporzadzania ratingdéw ESG, pozostaja w pelni
odpowiedzialni za wywigzywanie si¢ z obowigzkow wynikajacych z niniejszego

rozporzadzenia oraz za ujawnianie informacji, o ktérych mowa w zataczniku II.
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Artykut 22

Zwolnienia z wymogdéw w zakresie zarzadzania

1. I Dostawca ratingdw ESG moze ztoZy¢ do ESMA wniosek o zwolnienie go ze spelniania

wymogow okreslonych w art. 15 ust. 6, 8i 10.

2. Oceniajqc wniosek, o ktorym mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, ESMA sprawdza, czy

spelnione sq nastepujqgce warunki:

a)  dostawca ratingdw ESG jest matym dostawcg ratingéw ESG w rozumieniu art. 5 ust.

1;

b)  dostawca ratingdw ESG wdrozyt srodki i procedury — w szczeg6lnosci mechanizmy
kontroli wewnetrznej, ustalenia i srodki dotyczace sprawozdawczo$ci — ktore
zapewniajg niezalezno$¢ analitykow ratingowych i 0sob zatwierdzajacych ratingi

ESG oraz ktore zapewniaja skuteczne przestrzeganie niniejszego rozporzadzenia;

c) dostawca ratingow ESG wykazal, Ze jego wielkos¢ nie zostata okreslona w sposob

pozwalaj a,cyl na obchodzenie wymogdéw niniejszego rozporzadzenia;

d)  dostawca ratingow ESG wykazal 7 wystarczajgcq jasnoscig, ;e wymogi okreslone w
art. 15 ust. 6, 8 i 10 nie sq proporcjonalne do charakteru, skali lub ztoZonosci
dziatalnosci tego dostawcy ratingow ESG lub w swietle charakteru lub zakresu

wydawanych przez niego ratingow ESG.

Na podstawie tych argumentow ESMA moZe zwolnic tego dostawce ratingow ESG ze
wszystkich wymogow okreslonych w art. 15 ust. 6, 8 i 10, lub 7 niektorych z tych
wymogow, w naleZycie uzasadnionych przypadkach i na podstawie elementow
przedstawionych przez dostawce ratingow ESG zgodnie 7 akapitem pierwszym lit. d)

niniejszego ustepu.
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Rozdziat 2
Wymogi dotyczace przejrzystosci

Artykut 23
Publiczne ujawnianie metodyk, modeli i kluczowych zatozen ratingowych stosowanych

w dzialalnos$ci w zakresie ratingdw ESG

1. Dostawcy ratingdw ESG ujawniaja na swojej stronie internetowej co najmniej metodyki,
modele i kluczowe zatozenia ratingowe stosowane w swojej dzialalnosci w zakresie
ratingdw ESG, w tym informacje, o ktorych mowa w zalgczniku I lit. d) oraz zalaczniku
IIT pkt 1. Ujawniane informacje sq publikowane w sposob jasny i przejrzysty oraz sq

prezentowane w oddzielnej sekcji na stronie internetowej dostawcy ratingow ESG.

Dostawca ratingow ESG ujawnia informacje, o ktorych mowa zatgczniku I11 pkt 1

najpoiniej w momencie rozpoczecia wydawania ratingow ESG.

2. Sporzgdza si¢ oddzielne ratingi E, S i G, nie zas pojedynczy rating ESG, ktory agreguje
czynniki E, S i G. Dostawcy ratingow ESG ujawniajq informacje, o ktorych mowa w

niniejszym artykule i w art. 24, oddzielnie dla kazdego czynnika.

3. Na zasadzie odstepstwa od ust. 2 niniejszego artykutu dostawcy ratingow ESG mogq
sporzqdzié jeden rating ESG, ktory agreguje czynniki E, S i G, jezeli przedstawiq, bez
uszczerbku dla dalszych obowigzkow informacyjnych wynikajgcych 7 niniejszego

rozporzqdzenia, informacje, o ktorych mowa w zalqczniku 111 pkt 1 lit. h).
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4. ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu
doprecyzowania elementéw, ktore maja by¢ ujawniane zgodnie z ust. 1 akapit pierwszy.
Elementy te nie obejmujg dodatkowych wymogow dotyczgcych ujawniania informacji

poza wymienionymi w zalgczniku I11 pkt 1.

ESMA przedktada Komisji projekty regulacyjnych standardéw technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu, do dnia ... [dziewi¢¢ miesiecy od daty

wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenial.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia w drodze
przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z procedura okreslong w art. 10—14 rozporzadzenia

(UE) nr 1095/2010.

5. ESMA moZe opracowac projekty wykonawczych standardow technicznych w celu
okreslenia standardow danych, formatow i wzorow, ktore dostawcy ratingow ESG majg

wykorzystywac do prezentowania informacji, o ktorych mowa w ust. 1.

ESMA przedktada Komisji projekty wykonawczych standardow technicznych, o ktorych

mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardow technicznych, o
ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie 7 procedurg okreslong

w art. 15 rozporzqdzenia (UE) nr 1095/2010.

14739/24 87
GIP.INST PL



Artykut 24

Ujawnianie informacji uZytkownikom ratingdéw ESG, ocenianym pozycjom i emitentom ocenianych

pozycji

1. Dostawcy ratingdw ESG na biezgco ujawniajq uiytkownikom ratingow ESG, ocenianym
pozycjom i emitentom ocenianych pozycji co najmniej te informacje, o ktorych mowa

w zalgczniku III pkt 2.

2. Dostawca ratingow ESG zapewnia, aby w przypadku gdy upowazinia uiytkownika
ratingow ESG do ujawnienia ratingu ESG, do ratingu ESG byt dolgczony link do

informacji, o ktorych mowa w zalgczniku I11 pkt 1.

3. ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu
doprecyzowania elementdw, ktore maja by¢ ujawniane zgodnie z ust. 1. Elementy te nie
obejmujg dodatkowych wymogow dotyczgcych ujawniania informacji poza

wymienionymi w zalgczniku 111 pkt 2.

ESMA przedktada Komisji projekty regulacyjnych standardéw technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, do dnia... [dziewigé miesigcy od daty wejscia w Zycie

niniejszego rozporzgdzeniaj.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia w drodze
przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym niniejszego ustgpu, zgodnie z procedurg okreslong w art. 1014 rozporzadzenia

(UE) nr 1095/2010.
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4. ESMA moZe opracowaé projekty wykonawczych standardow technicznych w celu
okreslenia standardow danych, formatow i wzorow, ktore dostawcy ratingéw ESG majq

wykorzystywaé do prezentowania informacji, o ktorych mowa w ust. 1.

ESMA przedklada Komisji projekty wykonawczych standardow technicznych, o ktorych

mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardow technicznych, o
ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie 7 procedurq okreslong

w art. 15 rozporzqdzenia (UE) nr 1095/2010.

Rozdziat 3

Niezalezno$¢ i konflikty interesow

Artykut 25

Niezaleznos$¢ 1 unikanie konfliktow interesow

1. Dostawcy ratingdw ESG posiadaja solidny tad korporacyjny, obejmujacy jasng strukture
organizacyjng z dobrze okreslonymi, przejrzystymi i spojnymi rolami i obowigzkami

wszystkich 0os6b zaangazowanych w sporzadzanie ratingéw ESG.

2. Dostawcy ratingdw ESG podejmuja wszelkie niezbedne dziatania w celu zapewnienia, aby
zaden istniejacy lub potencjalny konflikt interesOw ani zadne stosunki gospodarcze lub
inne dotyczace samych dostawcoéw ratingéw ESG lub ich akcjonariuszy, kadry
kierowniczej, analitykow ratingowych, pracownikow ani innych osob fizycznych,

z ktorych ustug korzysta lub ktérych ustugi kontroluje dostawca ratingéw ESG, ani
dotyczace 0so6b bezposrednio lub posrednio powigzanych z nimi poprzez kontrole, ani
dostawcow zewnetrznych, ktorym zlecono na zasadzie outsourcingu funkcje, ustugi lub

czynnosci, nie mialy wptywu na zaden sporzadzany rating ESG.
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3. W przypadku gdy istnieje ryzyko konfliktu interesow u dostawcy ratingow ESG ze
wzgledu na strukturg wiasnos$ci, pakiet kontrolny lub dziatalno$¢ tego dostawcy ratingdw
ESG, podmiotu posiadajgcego lub kontrolujagcego dostawce ratingéw ESG, podmiotu,
ktory jest wlasnoscig dostawcy ratingdéw ESG lub jest przez niego kontrolowany, lub
podmiotu powigzanego z dostawca ratingdéw ESG lub dostawcow zewnetrznych, ESM A
podejmuje odpowiednie dziatania. ESMA moze zada¢ od dostawcy ratingdéw ESG

podjecia srodkdéw w celu ograniczenia tego ryzyka. I

W przypadku gdyl konfliktem intereséw, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, nie
moZna odpowiednio zarzgdzac poprzez $rodki ograniczenia ryzyka, o ktorych mowa w
akapicie pierwszym, ESMA zobowiqzuje dostawce ratingow ESG do rozwigzania tego
konfliktu interesow. W razie potrzeby ESMA moze zobowigza¢ dostawce ratingdéw ESG
do zaprzestania dziatalno$ci lub zakonczenia stosunkow, ktoére powoduja konflikt

interesow, lub I zaprzestania sporzadzania ratingdw ESG.

4. Akcjonariuszowi lub wspolnikowi spotki bedqgcej dostawcq ustug ratingowych ESG
wywierajgcemu znaczgcy wplyw w rozumieniu art. 2 pkt 13 zdanie drugie dyrektywy
2013/34/UE na dostawce ratingu ESG lub przedsigbiorstwo, ktore jest uprawnione do
sprawowania kontroli nad tym dostawcq ratingow ESG lub wywierania na niego

dominujgcego wplywu, zabrania si¢ podejmowaé ktorekolwiek z poniziszych dzialan:
a)  wywieranie znaczgcego wplywu na innego dostawce ratingow ESG;

b)  posiadanie uprawnienia do powolywania lub odwolywania czlonkow zarzgdu lub

rady nadzorczej innego dostawcy ratingow ESG;

¢)  pelnienie funkcji czlonka zarzgdu lub rady nadzorczej innego dostawcy ratingow

ESG.
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Akapit pierwszy niniejszego ustgpu nie ma zastosowania do inwestycji w innych
dostawcow ratingow ESG naleigcych do tej samej grupy dostawcow ratingow ESG ani
do inwestycji w dostawcow ratingow ESG, ktorzy sq mikroprzedsiebiorstwami lub
malymi przedsigbiorstwami zgodnie 7 kryteriami okreslonymi odpowiednio w art. 3 ust. 1

i art. 3 ust. 2 akapit pierwszy dyrektywy 2013/34/UE.

5. Dostawcy ratingéw ESG ujawniaja ESMA wszystkie istniejace lub potencjalne konflikty
interesoOw, w tym konflikty interesow wynikajace z wtasnosci lub kontrolowania

dostawcow ratingow ESG.

6. Dostawcy ratingdw ESG ustanawiajg i stosujg strategie, procedury i skuteczne rozwigzania
organizacyjne dotyczace identyfikowania konfliktow interesow, ich ujawniania,
zapobiegania im, zarzadzania nimi i ich tagodzenia. Dostawcy ratingdw ESG regularnie
przeprowadzajg przeglad i aktualizacje tych strategii, procedur i rozwigzan. Te strategie,
procedury i rozwigzania w szczego6lnosci majg na celu zapobieganie konfliktom intereséw
wynikajacym z wtasnos$ci lub kontroli dostawcy ratingdéw ESG lub z innych interesow
w grupie dostawcy ratingéw ESG lub konfliktom intereséw spowodowanym przez inne
osoby, ktore wywieraja wptyw na dostawce ratingéw ESG lub sprawuja nad nim kontrole
w odniesieniu do ustalania ratingu ESG, a takze zarzadzanie tymi konfliktami 1 ich

fagodzenie.

7. Co najmniej raz w roku dostawcy ratingdw ESG przeprowadzajg przeglad swojej

dziatalnosci, aby zidentyfikowac potencjalne konflikty interesow.
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Artykut 26

Zarzadzanie potencjalnymi konfliktami interesow dotyczacymi pracownikoéw

1. Dostawcy ratingdw ESG zapewniajg, aby ich pracownicy oraz wszelkie inne osoby

fizyczne, z ktérych ustug korzystajg lub ktorych ustugi kontroluja, i ktore bezposrednio

biorg udziat w sporzadzaniu ratingéw ESG:

a)  posiadali umiejetnosci niezbedne do wykonywania swoich zadan i obowigzkéw oraz
podlegali skutecznemu zarzadzaniu i nadzorowi;

b)  nie podlegali nieuprawnionemu wpltywowi ani konfliktom interesoéw;

c) aby sposob wynagradzania i oceny wynikow tych osob nie powodowat konfliktu
interesow ani w zaden inny sposob nie naruszal rzetelnosci procesu ustalania ratingu
ESG;

d) nie mieli Zadnych interesdw ani powigzan biznesowych, ktére moglyby narazi¢ na
szwank dzialalno$¢ dostawcy ratingdow ESG;

e) nie mogli uczestniczy¢ w ustalaniu ratingdbw ESG poprzez udziat w przetargach,
ofertach i transakcjach w imieniu wlasnym lub uczestnikéw rynku, z wyjatkiem
przypadkow, gdy taki sposob zbierania danych jest wyraZznie wymagany przez
metodyke ustalania ratingdw ESG 1 podlega szczegdlnym zasadom w niej
okreslonym; oraz
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f)  podlegali skutecznym procedurom kontroli wymiany informacji z innymi
pracownikami uczestniczacymi w dziataniach, ktore moglyby stwarza¢ ryzyko
powstania konfliktoéw intereséw, oraz stronami trzecimi, w przypadku gdy

wymieniane informacje moglyby mie¢ wptyw na rating ESG.

2. Dostawcy ratingdw ESG ustanawiaja szczegolne procedury kontroli wewnetrznej, aby
zapewnic¢ rzetelno$¢ 1 wiarygodnos¢ pracownika lub osoby ustalajacej rating ESG, w tym
co najmniej wewnetrzng procedure zatwierdzania przez kierownictwo przed

rozpowszechnieniem ratingu ESG.

Artykut 27
Sprawiedliwe, rozsadne, przejrzyste i niedyskryminacyjne traktowanie uzytkownikow ratingéw

ESG

1. Dostawcy ratingdéw ESG podejmuja odpowiednie dziatania w celu zapewnienia, aby optaty

pobierane od klientow byly sprawiedliwe, rozsadne, przejrzyste i niedyskryminacyjne.

2. Na potrzeby ust. 1 niniejszego artykulu ESMA moze wymaga¢ od dostawcow ratingow
ESG przedstawienia mu udokumentowanych dowodoéw dotyczacych ich polityki cenowej,
w tym struktury oplat i kryteriow ustalania cen. ESMA moze wprowadzi¢ srodki
nadzorcze zgodnie z art. 35 oraz moze podja¢ decyzj¢ o nalozeniu kar pieni¢znych zgodnie
z art. 36, jezeli stwierdzi, ze oplaty pobierane przez dostawcow ratingdéw ESG nie sg

sprawiedliwe, rozsadne, przejrzyste i niedyskryminacyjne.
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Rozdziat 4
Nadzor sprawowany przez ESMA

Sekcja 1
Zasady ogolne

Artykut 28

Nieingerowanie w zawarto$¢ ratingdéw ESG ani w metodyki ich sporzadzania

Podczas wykonywania swoich obowigzkoéw wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia ESMA,
Komisja ani zadne organy publiczne panstwa cztonkowskiego nie ingeruja w zawarto$¢ ratingdw

ESG ani w metodyki ich sporzadzania.

Artykut 29
ESMA

1. Zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 ESMA wydaje i aktualizuje wytyczne
dotyczace wspotpracy migdzy ESMA a wlasciwymi organami na potrzeby niniejszego

rozporzadzenia, w tym procedury i szczegotowe warunki dotyczace przekazywania zadan.

2. Zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 ESMA, we wspotpracy z EUNB i
EIOPA, do dnia..... [dziewieé miesigcy od daty wejscia w Zycie niniejszego
rozporzgdzenial wydaje 1 aktualizuje wytyczne dotyczace stosowania systemu

zatwierdzania, o ktorym mowa w art. 11 niniejszego rozporzadzenia.
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ESMA publikuje roczne sprawozdanie ze stosowania niniejszego rozporzadzenia,
obejmujace $rodki nadzorcze wprowadzone przez ESMA oraz kary pieni¢zne i okresowe
kary pieni¢zne natozone przez ESMA na mocy niniejszego rozporzadzenia. Sprawozdanie
to zawiera w szczegolnosci informacje na temat rozwoju rynku ratingdéw ESG w Unii oraz

oceng stosowania systemow panstw trzecich, o ktéorych mowa w art. 10, 111 12.

ESMA przedstawia Parlamentowi Europejskiemu, Radzie i Komisji sprawozdanie roczne,

o ktorym mowa w akapicie pierwszym.

ESMA corocznie publikuje na swojej stronie internetowej wykaz dostawcow ratingow
ESG ujetych w rejestrze, o ktorym mowa w art. 14 ust. 1, podajgc ich catkowity udzial w
rynku w Unii. W publikacji tej podsumowuje si¢ strukture rynku, w tym poziomy

koncentracji i roznorodnosé dostawcow ratingow ESG.

Na potrzeby ust. 4 catkowity udzial w rynku mierzy si¢ przez odniesienie do wysokosci

rocznych przychodow z dzialalnosci w zakresie ratingow ESG na poziomie grupy w Unii.

ESMA wspotpracuje z EUNB i EIOPA przy wykonywaniu swoich zadan oraz konsultuje
si¢ z EUNB 1 EIOPA przed wydaniem i aktualizacja wytycznych oraz przed przedtozeniem
projektow regulacyjnych standardow technicznych na podstawie niniejszego

rozporzadzenia.
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Artykut 30

Wilasciwe organy

1. Do dnia ... [15 miesi¢cy od dnia wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenial kazde

panstwo cztonkowskie wyznacza wlasciwy organ na potrzeby niniejszego rozporzadzenia.

2. Wiasciwe organy dysponuja odpowiednig liczbg pracownikow posiadajacych fachowa
wiedz¢ i uprawnienia, umozliwiajagce wykonywanie ich zadan na podstawie niniejszego

rozporzadzenia.

Artykut 31
Wykonywanie uprawnien, o ktérych mowa w art. 32, 33 i 34

Uprawnienia powierzone na podstawie art. 32, 33 i 34 ESMA lub urzednikowi ESMA lub inne;j
osobie upowaznionej przez ESMA nie moga by¢ wykorzystywane w celu zadania ujawnienia
informacji lub dokumentow, ktore sa objete klauzulg poufnosci wymiany informacji migdzy

prawnikiem a klientem.

Artykut 32

Wezwania do udzielenia informacji

1. ESMA moze, w drodze zwyklego wezwania lub w drodze decyzji, zazada¢ od dostawcoéw
ratingdw ESG, 0s0b zaangazowanych w dziatalno$¢ w zakresie ratingdbw ESG, ocenianych
pozycji i emitentow ocenianych pozycji, osob trzecich, ktérym dostawcy ratingow ESG
zlecili niektore funkcje lub czynnos$ci operacyjne na zasadzie outsourcingu, oraz 0sob
w inny sposob blisko 1 w sposob znaczacy zwigzanych z dostawcami ratingdéw ESG lub
dziatalnoscig w zakresie ratingdw ESG, udostepnienia wszelkich informacji niezbednych

do wykonywania jego obowigzkéw wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia.
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2. Wysylajac zwykle wezwanie do udzielenia informacji, o ktorym mowa w ust. 1

niniejszego artykulu, ESMA:

a)  odwotluje si¢ do niniejszego artykutlu jako podstawy prawnej wniosku;
b)  podaje cel wezwania;

c)  okresla zakres wymaganych informacji,

d)  wskazuje rozsqdny termin przekazania informacji i format, w jakim nalezy

przekaza¢ zadane informacje;

e) informuje osobg, do ktérej zwraca si¢ o informacje, ze nie jest ona zobowigzana do
ich przekazania, jednak wszelkie informacje przekazane w odpowiedzi na wezwanie

do udzielenia informacji nie moga by¢ niezgodne z prawda ani mylace;

f)  wskazuje kary pieni¢zne przewidziane w art. 36, w przypadku gdy przedstawione

informacje sg niezgodne z prawda lub mylace.

3. Zadajac udzielenia informacji zgodnie z ust. 1 niniejszego artykulu w drodze decyzji,

ESMA:
a)  odwotluje si¢ do niniejszego artykutu jako podstawy prawnej wniosku;
b)  podaje cel wezwania;

c)  okresla zakres wymaganych informacji;
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d)  wskazuje rozsqdny termin przekazania informacji i format, w jakim nalezy

przekaza¢ zadane informacje;

e)  wskazuje okresowe kary pieni¢zne przewidziane w art. 37, w przypadku gdy zadane

informacje nie zostang przedtozone w okreslonym czasie lub sg nieckompletne;

f)  wskazuje kary pieni¢zne przewidziane w art. 36, w przypadku gdy przedstawione

informacje sg niezgodne z prawdg lub mylace;

g) informuje o prawie do odwotania od decyzji do Komisji Odwotawczej zgodnie z art.
60 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 1 prawie do zaskarzenia tej decyzji do
Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej zgodnie z art. 61 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

4. Do udzielenia zagdanych informacji zobowigzane sg osoby, o ktorych mowa w ust. 1, lub
ich przedstawiciele, a w przypadku os6b prawnych lub stowarzyszen niemajacych
osobowosci prawnej — osoby powotane do ich reprezentacji zgodnie z ustawg lub ich
statutem. Prawnicy nalezycie upowaznieni do dzialania moga przedtozy¢ informacje
w imieniu swoich klientow. Klienci ci pozostaja w petni odpowiedzialni, jezeli informacje

przedstawione przez ich prawnikow sa niepelne, niezgodne z prawda lub mylace.

5. ESMA niezwlocznie wysylta kopi¢ zwyktego wezwania lub swojej decyzji wlasciwemu
organowi panstwa cztonkowskiego, w ktérym osoby, o ktorych mowa w ust. 1, objete

zadaniem udzielenia informacji, maja swoje miejsce zamieszkania lub siedzibeg.
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Artykut 33

Dochodzenia ogo6lne

1. W celu wypetniania swoich obowiazkow wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia

ESMA moze przeprowadzac niezbedne dochodzenia wzgledem osob, o ktorych mowa

w art. 32 ust. 1. W tym celu urzednicy ESMA i inne osoby upowaznione przez ESMA

maja prawo do:

a)  wgladu we wszelkie dokumenty, dane, procedury i inne materialty majgce znaczenie
z punktu widzenia realizacji ich zadan, niezaleznie od no$nika, na jakim sg one
przechowywane;

b)  wykonania lub uzyskania uwierzytelnionych kopii lub wyciagéw z takich
dokumentéw, danych, procedur i innych materiatow;

¢)  wzywania dowolnych osob, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1, lub ich przedstawicieli
lub cztonkéw ich personelu w celu ztozenia przez nich ustnych lub pisemnych
wyjasnien na temat sytuacji faktycznej lub dokumentéw zwigzanych z przedmiotem
1 celem dochodzenia oraz do zaprotokotowania odpowiedzi;

d)  prowadzenia rozmow z wszelkimi innymi osobami fizycznymi lub prawnymi, ktére
wyraza na to zgodg, w celu pozyskania informacji dotyczacych przedmiotu
dochodzenia;

e)  zadania rejestrow potaczen telefonicznych i przesytu danych.

14739/24 99

GIP.INST PL



2. Urzegdnicy ESMA 1 inne osoby upowaznione przez ESMA do prowadzenia dochodzen,
o ktorych mowa w ust. 1, wykonuja swoje uprawnienia po przedstawieniu pisemnego
upowaznienia okreslajagcego przedmiot i cel tego dochodzenia. W upowaznieniu tym
wskazuje si¢ rowniez okresowe kary pieni¢zne przewidziane w art. 37 ust. 1, naktadane
w przypadku, gdy wymagane dokumenty, dane, procedury lub inne materiaty badz
informacje, ktére maja by¢ przedstawione przez osoby, o ktorych mowa w art. 32 ust. 1,
nie zostang przekazane lub sg niepelne, a takze kary pieni¢zne przewidziane w art. 36,
w przypadku gdy informacje przedstawione przez osoby, o ktorych mowa w art. 32 ust. 1,

sg niezgodne z prawda lub mylace.

3. Osoby, o ktorych mowa w art. 32 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia, majg obowigzek
podda¢ si¢ dochodzeniom wszczgtym na podstawie decyzji ESMA. W decyzji okresla si¢
przedmiot i cel dochodzenia, okresowe kary pieni¢zne przewidziane w art. 37 niniejszego
rozporzadzenia i srodki odwotawcze dostepne na mocy rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010
oraz informuje si¢ o prawie do zaskarzenia decyzji do Trybunatu Sprawiedliwos$ci Unii

Europejskiej.

4. Z odpowiednim wyprzedzeniem przed rozpoczeciem dochodzenia ESMA informuje
wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego, na ktorego terytorium ma by¢ prowadzone
dochodzenie, o samym dochodzeniu i o tozsamosci os6b upowaznionych przez ESMA na
potrzeby dochodzenia. Na zagdanie ESMA urzg¢dnicy danego wlasciwego organu udzielaja
tym upowaznionym osobom pomocy w wykonywaniu ich zadan. Na zadanie urz¢dnicy

danego wtasciwego organu moga by¢ obecni podczas dochodzen.
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Jezeli zadanie przedstawienia rejestrow potaczen telefonicznych i przesytu danych,
o ktorym mowa w ust. 1 lit. €), wymaga uzyskania zgody organu sagdowego zgodnie
z przepisami krajowymi, wystepuje si¢ o taka zgode. O wydanie takiej zgody mozna

rowniez wystgpi¢ zapobiegawczo.

W przypadku gdy zostanie ztozony wniosek o zgode, o ktérej mowa ust. 5, krajowy organ
sadowy sprawdza, czy decyzja ESMA jest autentyczna i czy przewidziane srodki
przymusu nie sg arbitralne ani nadmierne, uwzgledniajac przedmiot dochodzenia.
Sprawdzajac, czy srodki przymusu sg proporcjonalne, krajowy organ sagdowy moze
zwroécic sie do ESMA o szczegdtowe wyjasnienia, w szczegdlnosci w odniesieniu do
przestanek, na podstawie ktorych ESMA podejrzewa, ze miato miejsce naruszenie
niniejszego rozporzadzenia, powagi zarzucanego naruszenia oraz sposobu, w jaki osoba,
wobec ktorej stosowane sg Srodki przymusu, uczestniczyla w danym naruszeniu. Krajowy
organ sagdowy nie moze jednak dokonywaé oceny konieczno$ci przeprowadzania
dochodzenia ani zada¢ dostepu do informacji zawartych w aktach sprawy ESMA.
Zgodnos$¢ z prawem decyzji ESMA podlega kontroli jedynie ze strony Trybunatu
Sprawiedliwo$ci Unii Europejskiej zgodnie z procedurg okre§long w rozporzadzeniu (UE)

nr 1095/2010.
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Artykut 34

Kontrole na miejscu

1. W celu wypetniania swoich obowiazkow wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia
ESMA moze przeprowadzac¢ wszelkie niezbgdne kontrole na miejscu w dowolnych
obiektach, na dowolnym terenie lub sktadnikach majatku oséb prawnych, o ktérych mowa
w art. 32 ust. 1. W przypadku gdy jest to wymagane do wtasciwego i1 skutecznego
przeprowadzenia kontroli, ESMA moze przeprowadzi¢ kontrole na miejscu bez

uprzedzenia.

2. Urzegdnicy ESMA i inne osoby upowaznione przez ESMA do przeprowadzenia kontroli na
miejscu moga wej$¢ do dowolnych lokali i na dowolny teren, ktore stanowig miejsce
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej os6b prawnych, ktérych dotyczy decyzja
o dochodzeniu przyjeta przez ESMA, i posiadajga uprawnienia okreslone w art. 33 ust. 1.
Maja oni rdwniez prawo do pieczetowania wszelkich lokali stanowigcych miejsce
prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej oraz wszelkich sktadnikéw majatku i ksiag lub

dokumentdw na czas kontroli i w zakresie koniecznym do przeprowadzenia kontroli.

3. Urzednicy ESMA 1 inne osoby upowaznione przez ESMA do przeprowadzenia kontroli na
miejscu wykonujg swoje uprawnienia po przedstawieniu pisemnego upowaznienia
okreslajacego przedmiot i cel kontroli. To upowaznienie wskazuje rowniez okresowe kary
pieni¢zne przewidziane w art. 37, stosowane w przypadku, gdy zainteresowane osoby nie
poddadzg si¢ kontroli. Z odpowiednim wyprzedzeniem przed kontrola ESMA powiadamia
0 niej wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego, w ktérym kontrola ta ma zostac

przeprowadzona.
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Osoby, o ktorych mowa w art. 32 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia, poddaja si¢ kontrolom
na miejscu zarzadzonym na podstawie decyzji ESMA. W decyzji tej okresla si¢ przedmiot
1 cel kontroli, date jej rozpoczecia oraz okresowe kary pieni¢zne przewidziane w art. 37
niniejszego rozporzadzenia, srodki odwotawcze dostgpne na mocy rozporzadzenia (UE)

nr 1095/2010 oraz prawo do zaskarzenia decyzji do Trybunatu Sprawiedliwos$ci Unii
Europejskiej. ESMA podejmuje takie decyzje po skonsultowaniu si¢ z wlasciwym

organem panstwa czlonkowskiego, w ktorym ma by¢ przeprowadzana kontrola.

Na wniosek ESMA urze¢dnicy wlasciwego organu panstwa cztonkowskiego, w ktérym ma
by¢ przeprowadzana kontrola, oraz inne osoby upowaznione badz wyznaczone przez ten
organ aktywnie pomagaja urzednikom ESMA 1 innym osobom upowaznionym przez
ESMA. W tym celu przystuguja im uprawnienia okreslone w ust. 2. Podczas kontroli na
miejscu moga by¢ rdwniez obecni, na ich zadanie, urzednicy wtasciwego organu

zainteresowanego panstwa cztonkowskiego.

ESMA moze rowniez zazada¢ od wlasciwych organdow przeprowadzenia w jego imieniu
konkretnych czynnosci dochodzeniowych i kontroli na miejscu przewidzianych
w niniejszym artykule 1 w art. 33 ust. 1. W tym celu wlasciwym organom przystuguja te

same uprawnienia co ESMA, okre§lone w niniejszym artykule i w art. 33 ust. 1.
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7. W przypadku gdy urzednicy ESMA 1 inne osoby upowaznione przez ESMA stwierdza, ze
osoba sprzeciwia si¢ kontroli zarzadzonej na podstawie niniejszego artykutu, wtasciwy
organ zainteresowanego panstwa czlonkowskiego udziela im niezbgdnej pomocy,
zwracajac si¢ w razie potrzeby o pomoc policji lub réwnorzednego organu egzekwowania

prawa, aby umozliwi¢ im przeprowadzenie kontroli na miejscu.

8. Jezeli kontrola na miejscu przewidziana w ust. 1 lub pomoc przewidziana w ust. 7
wymagajg zgody organu sgdowego zgodnie z prawem krajowym, wystepuje si¢ o taka

zgode. O wydanie takiej zgody mozna rowniez wystapi¢ zapobiegawczo.

0. W przypadku gdy zostanie ztozony wniosek o zgode, o ktérej mowa ust. 8, krajowy organ
sadowy sprawdza, czy decyzja ESMA jest autentyczna i czy przewidziane srodki
przymusu nie sg arbitralne ani nadmierne, uwzgledniajac przedmiot dochodzenia.
Sprawdzajac, czy srodki przymusu sg proporcjonalne, krajowy organ sadowy moze
zwroécic sie do ESMA o szczegdtowe wyjasnienia, w szczegdlnosci w odniesieniu do
przestanek, na podstawie ktorych ESMA podejrzewa, ze miato miejsce naruszenie
niniejszego rozporzadzenia, powagi zarzucanego naruszenia oraz sposobu, w jaki osoba,
wobec ktorej stosowane sg Srodki przymusu, uczestniczyla w danym naruszeniu. Krajowy
organ sagdowy nie moze jednak dokonywac oceny koniecznosci przeprowadzenia kontroli
ani zgda¢ dostepu do informacji zawartych w aktach sprawy ESMA. Zgodno$¢ z prawem
decyzji ESMA podlega kontroli jedynie ze strony Trybunatu Sprawiedliwosci Unii
Europejskiej zgodnie z procedura okreslona w rozporzadzeniu (UE) nr 1095/2010.
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Sekcja 2

Srodki nadzorcze i sankcje

Artykut 35

Srodki nadzorcze stosowane przez ESMA

1. Jezeli ESMA stwierdzi, ze dostawca ratingdw ESG nie wypekit swoich obowigzkow
wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia, wprowadza co najmniej jeden z nastepujacych

srodkow nadzorczych:
a)  zawiesza lub cofa zezwolenie udzielone dostawcy ratingdéw ESG lub uznanie go;

b) tymczasowo zakazuje dostawcy ratingdbw ESG publikowania lub rozpowszechniania

ratingdw ESG do czasu zaprzestania naruszenia;

c) zobowigzuje dostawce ratingdw ESG do zaprzestania naruszenia;
d) naklada kary pieni¢zne zgodnie z art. 36;
e)  wydaje publiczne ogloszenia.

2. ESMA moZe rowniez zastosowad co najmniej jeden ze srodkow nadzorczych, o ktorych
mowa w ust. 1 lit. b)—e) niniejszego artykutu, wobec dostawcy ratingow ESG

prowadzgcego dzialalnosé w Unii na podstawie art. 2 ust. 1:

a)  ktory nie spelnia wymogow art. 4 lub jezeli ESMA zawiesil lub cofngl zezwolenie

lub uznanie dostawcy ratingow ESG, o ktorym mowa w tym artykule,

b)  ktory nie spelnia warunkow korzystania 7 wylgczenia okreslonego w art. 2 ust. 2.
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3. ESMA moze rowniez zastosowac srodek nadzorczy, o ktorym mowa w ust. 1 lit. e), w
przypadku gdy dzialalnosé w zakresie ratingow ESG prowadzona przez dostawce
ratingow ESG dzialajgcego w Unii stanowi powaZne zagroZenie dla integralnosci rynku

lub ochrony inwestorow w Unii.

Aby sprawdzié, czy dana osoba prowadzi dziatalnosé w Unii zgodnie 7 art. 2 ust. 1,
ESMA moZe skorzystac 7 uprawnien przyznanych mu na mocy art. 32—34 wobec danej
osoby lub wszelkich osob trzecich, ktore umoZliwiajq danej osobie prowadzenie

dzialalnosci w zakresie ratingow ESG.

4. Srodki nadzorcze, o ktorych mowa w ust. 1, musza by¢ skuteczne, proporcjonalne

1 odstraszajace.

5. Stosujac ktorekolwiek ze srodkow nadzorczych, o ktorych mowa w ust. 1, ESMA bierze

pod uwage charakter i powagg naruszenia, uwzgl¢dniajac nastepujace kryteria:
a)  czas trwania i czgstotliwos$¢ naruszenia;

b)  kwesti¢, czy naruszenie doprowadzito do przestepstwa finansowego badz tez

utatwilo przestgpstwo finansowe lub w inny sposéb jest z nim zwigzane;

c)  kwestig, czy naruszenie jest wynikiem dziatania umys$lnego lub zaniedbania;
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d)

2

h)

)

stopien odpowiedzialnosci osoby odpowiedzialnej za naruszenie;

kondycje¢ finansowa dostawcy ratingéw ESG, na podstawie jego tacznych rocznych

przychodow netto ze sprzedazy;

wplyw naruszenia na interesy inwestorow I i na innych uiytkownikow ratingow

ESG;

skale zyskow osiaggnietych i strat uniknigtych przez dostawce ratingdw ESG lub strat
poniesionych przez osoby trzecie w wyniku naruszenia, o ile takie zyski 1 straty

mozna ustalié;

zakres wspOltpracy dostawcy ratingdéw ESG z ESMA, bez uszczerbku dla potrzeby
zapewnienia wyrdwnania zyskow osiagnietych lub strat uniknigtych przez tego

dostawce ratingdéw ESG w zwigzku z naruszeniem;
poprzednie naruszenia popetnione przez dostawce ratingdéw ESG;

srodki zastosowane po popetnieniu naruszenia przez dostawce ratingdéw ESG w celu

zapobiezenia powtérnemu naruszeniu.

Na potrzeby akapitu pierwszego lit. ¢) uznaje sie, ;e naruszenie popetniono umysinie,

jezeli ESMA znajdzie obiektywne dowody na to, ze dana osoba dziatala umysinie w celu

dopuszczenia sie naruszenia.
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6. ESMA bez zbednej zwloki powiadamia osobe odpowiedzialng za naruszenie o wszelkich
decyzjach dotyczacych dziatan nadzorczych podjetych zgodnie z ust. 1. ESMA publikuje
informacje o wszelkich takich decyzjach na swojej stronie internetowej w terminie 10 dni

roboczych od daty ich podjecia.

Publikacja, o ktérej mowa w akapicie pierwszym, obejmuje wszystkie nastepujace

elementy:

a) informacj¢ o prawie odwotania si¢ od decyzji przystugujacym dostawcy ratingdw

ESG;

b)  w stosownych przypadkach informacje¢ potwierdzajaca ztozenie odwotania oraz

wyjasnienie, ze takie odwotanie nie ma skutku zawieszajacego;

c) informacj¢ o mozliwos$ci zawieszenia stosowania zaskarzonej decyzji przez ESMA

zgodnie z art. 60 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

7. ESMA moZe rowniez zobowigzaé dostawce ratingow ESG naruszajqgcego przepisy do
poinformowania uzytkownikow jego ratingow ESG o srodku nadzorczym podjetym przez

ESMA na podstawie ust. 1.
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Artykut 36

Kary pieni¢zne

1. Jezeli ESMA stwierdzi, ze dostawca ratingdw ESG lub, w stosownych przypadkach, jego
przedstawiciel prawny, umyslnie lub w wyniku zaniedbania naruszyt niniejsze
rozporzadzenie, przyjmuje decyzje o natozeniu kary pieni¢znej. Maksymalna kwota kary
pieni¢znej wynosi 10 % catkowitych rocznych przychoddéw netto ze sprzedazy uzyskanych
przez dostawce ratingdéw ESG, obliczonych na podstawie najnowszego dostepnego
sprawozdania finansowego zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy dostawcy ratingdow

ESG.

2. W przypadku gdy dostawca ratingdw ESG, o ktorym mowa w ust. 1 niniejszego artykutu,
jest jednostka dominujacg lub jednostka zalezng jednostki dominujacej, ktora jest
zobowigzana do sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie
z dyrektywa 2013/34/UE, stosowne Iaczne przychody netto ze sprzedazy oznaczaja taczne
roczne przychody netto ze sprzedazy lub analogiczny rodzaj przychodow zgodnie
Z majacymi zastosowanie przepisami prawa Unii w dziedzinie rachunkowosci, ustalony na
podstawie ostatniego dostgpnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy jednostki dominujgcej najwyzszego szczebla;

3. Ustalajac wysoko$¢ kary pienigeznej na podstawie ust. 1 niniejszego artykutu, ESMA bierze

pod uwage kryteria okreslone w art. 35 ust. 5.

4. Niezaleznie od ust. 3, w przypadku gdy dostawca ratingdw ESG, o ktorym mowa w ust. 1,
odniost bezposrednig lub posrednig korzys$¢ finansowa z naruszenia, kwota kary pieni¢znej

musi by¢ przynajmniej rowna tej korzysci.
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5. Jezeli dziatanie lub zaniechanie ze strony dostawcy ratingdéw ESG stanowi wigcej niz
jedno naruszenie niniejszego rozporzadzenia, naktadana jest tylko wyzsza kara pieni¢zna

dotyczaca jednego z tych naruszen, ktora jest wyliczana zgodnie z ust. 2.

Artykut 37

Okresowe kary pieni¢zne
1. ESMA w drodze decyzji naktada okresowe kary pienigzne w celu zmuszenia:

a)  dostawcy ratingéw ESG do zaprzestania naruszenia zgodnie z decyzjg podj¢ta na

podstawie art. 35 ust. 1 lit ¢);
b)  osoby, o ktorej mowa w art. 32 ust. 1:

(1)  do dostarczenia kompletnych informacji, ktorych zazadano w drodze decyzji

podjetej na podstawie art. 32 ust. 3;

(1)) do poddania si¢ dochodzeniu, a w szczegdlnosci do przedtozenia kompletnych
dokumentéw, danych, procedur lub wszelkich innych zadanych materiatow,
a takze do uzupenienia 1 skorygowania innych informacji udostepnionych
w dochodzeniu wszczgtym w drodze decyzji podjetej na podstawie art. 33 ust.

3;

(i11) do poddania si¢ kontroli na miejscu zarzadzonej decyzja podjeta na podstawie

art. 34 ust. 4.
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2. Okresowa kara pieni¢zna musi by¢ skuteczna i proporcjonalna. ESMA naktada okresowa
kare pieni¢zng za kazdy dzien do momentu, gdy dany dostawca ratingdw ESG lub dana

osoba zastosujg si¢ do odpowiedniej decyzji, o ktorej mowa w ust. 1.

3. Niezaleznie od ust. 2 kwota okresowych kar pieni¢znych wynosi 3 % $redniego dziennego
obrotu w poprzedzajacym roku obrotowym lub, w przypadku osob fizycznych, 2 %
sredniego dziennego przychodu w poprzedzajacym roku kalendarzowym. Okresowa karg
pieni¢zng nalicza si¢ od dnia okreslonego w decyzji o natozeniu okresowej kary

pieni¢zne;.

4. Okresowa karg pieni¢zng naktada si¢ na okres nieprzekraczajacy szesciu miesiecy od
powiadomienia o decyzji ESMA, o ktérej mowa w ust. 1. Po uptywie okresu, w
odniesieniu do ktérego natozono okresowg kare pieniezng, ESMA dokonuje przegladu

tego Srodka.

Artykut 38
Powiadamianie o karach pieni¢znych i okresowych karach pieni¢znych oraz ich charakter,

egzekucja 1 przypisywanie

I. ESMA podaje do wiadomosci publicznej kazda kare pieniezng i kazda okresowa kare
pieniezng, ktore nalozyl zgodnie z art. 36 1 37 niniejszego rozporzadzenia, chyba Ze takie
ujawnienie zagrazaloby powaznie rynkom finansowym Unii lub wyrzadzato
nieproporcjonalng szkod¢ zainteresowanym stronom. Ujawniane informacje nie moga

zawiera¢ danych osobowych w rozumieniu rozporzadzenia (UE) 2018/1725.
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2. Kary pieni¢zne i okresowe kary pieni¢zne natozone na podstawie art. 36 1 37 maja

charakter administracyjny.

3. Kary pieni¢zne i okresowe kary pieni¢zne natozone na podstawie art. 36 1 37 podlegaja

egzekucji.

Egzekucje kar pienigznych i okresowych kar pienigznych reguluja przepisy proceduralne
obowigzujace w panstwie cztonkowskim lub panstwie trzecim, na ktérego terytorium

prowadzona jest egzekucja kar pieni¢znych i okresowych kar pieni¢znych.

4. Kwoty kar pieni¢znych i okresowych kar pieni¢znych przypisuje si¢ do budzetu ogdlnego
Unii.
Sekcja 3
Procedury i przeglad
Artykut 39

Przepisy proceduralne regulujace stosowanie srodkéw nadzorczych i naktadanie kar pieni¢znych

1. Jezeli ESMA stwierdzi, Ze istnieja powazne przestanki §wiadczace o mozliwos$ci
naruszenia niniejszego rozporzadzenia, wyznacza w swoich strukturach niezaleznego
urzednika dochodzeniowego, ktory wyjasnia dang sprawe. Wyznaczony urzednik
dochodzeniowy nie moze — ani nie mogt w przesztosci — by¢ bezposrednio lub posrednio
zaangazowany w nadzor nad ratingami ESG, ktorych dotyczy naruszenie, 1 wykonuje

swoje funkcje niezaleznie od Rady Organéw Nadzoru ESMA.
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Urzednik dochodzeniowy, o ktérym mowa w ust. 1, bada domniemane naruszenia,
uwzglednia wszelkie uwagi przedstawione przez osoby, ktore sg objete dochodzeniem,
1 przedktada Radzie Organow Nadzoru ESMA pelne akta sprawy zawierajace dokonane

przez niego ustalenia.

Urzgdnikowi dochodzeniowemu przystuguje prawo do zadania informacji zgodnie z art. 32

1 do prowadzenia dochodzen i kontroli na miejscu zgodnie z art. 33 i 34.

W trakcie wykonywania swoich zadan urzgdnik dochodzeniowy ma dostep do wszystkich

dokumentow 1 informacji zebranych przez ESMA w ramach dziatah nadzorczych.

W toku dochodzen prowadzonych na podstawie niniejszego rozporzadzenia w peni

przestrzega si¢ prawa do obrony przystugujacego osobom, ktore sg objete dochodzeniem.

Urzgdnik dochodzeniowy, z chwilg przedtozenia Radzie Organow Nadzoru ESMA akt
sprawy zawierajacych dokonane przez niego ustalenia, powiadamia o tym fakcie osoby,

ktoére sg objete dochodzeniem.
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7. Na podstawie akt sprawy zawierajacych ustalenia urzgdnika dochodzeniowego oraz — na
wniosek zainteresowanych 0s6b po zapoznaniu si¢ ze stanowiskiem tych oséb zgodnie
z art. 40 — Rada Organdow Nadzoru ESMA ocenia, czy co najmniej jedna osoba objeta
dochodzeniem popetnita dane naruszenia 1 w przypadku stwierdzenia, ze takie naruszenia
popetniono, stosuje §rodek nadzorczy, o ktorym mowa w art. 35, i naktada kare pienigzng

zgodnie z art. 36.

8. Urzednik dochodzeniowy nie bierze udzialu w obradach Rady Organdéw Nadzoru ESMA
ani nie uczestniczy w zaden inny sposob w procesie podejmowania decyzji przez Rade
Organdéw Nadzoru ESMA.

9. Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. 47 w celu uzupetienia niniejszego

rozporzadzenia poprzez przyjecie dalszych przepisoOw proceduralnych dotyczacych
wykonywania przez ESMA prawa do naktadania kar pieni¢znych lub okresowych kar
pienieznych, w tym przepiséw dotyczacych prawa do obrony, przepisy tymczasowe

1 przepisy dotyczace poboru kar pieni¢znych lub okresowych kar pieni¢znych, oraz
poprzez przyjecie szczegotowych przepisow dotyczacych okreséw przedawnienia
odnoszacych si¢ do naktadania i egzekwowania kar pieni¢znych i okresowych kar

pienieznych.
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10.

ESMA przekazuje sprawy w celu wszczecia postgpowania karnego zainteresowanym
organom krajowym, jezeli, wykonujac swoje obowiazki wynikajace z niniejszego
rozporzadzenia, stwierdzi, ze istniejg wiarygodne przestanki wskazujace na mozliwosé
zaistnienia okolicznos$ci stanowigcych przestepstwo. ESMA odstepuje od natozenia kar
pienieznych lub okresowych kar pienigznych w przypadku, gdy — wskutek postepowania
karnego prowadzonego na mocy prawa krajowego — wyrok uniewinniajacy lub skazujacy
wynikajacy z identycznych faktéw lub z faktow, ktore sg zasadniczo takie same,

uprawomocnit si¢.

Artykut 40

Zapoznanie si¢ ze stanowiskiem 0sob, ktore sg objete dochodzeniem

Przed podj¢ciem decyzji naktadajacej Srodek nadzorczy, karg pieni¢zng lub okresowg kare
pieni¢zng na podstawie art. 35, 36 lub 37 ESMA zapewnia osobom objetym dochodzeniem
mozliwo$¢ przedstawienia stanowiska co do ustalen ESMA. Podstawe decyzji ESMA
stanowig wylacznie ustalenia, co do ktérych osoby objete dochodzeniem mogty

przedstawi¢ swoje stanowisko.

Przepisy akapitu pierwszego nie maja zastosowania, jezeli konieczne jest podjecie pilnych
dziatan zgodnie z art. 35 w celu zapobiezenia istotnym 1 bezposrednio grozacym szkodom
dla systemu finansowego. W takim przypadku ESMA moze przyja¢ decyzje tymczasowa
1 zapewnia osobom obje¢tym postgpowaniem mozliwos¢ przedstawienia swojego

stanowiska jak najszybciej po podjeciu decyzji.
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2. W toku dochodzen w pelni przestrzega si¢ prawa do obrony przystugujacego osobom
objetym dochodzeniem. Osobom tym przystuguje prawo dostepu do gromadzonych przez
ESMA akt sprawy, z zastrzezeniem uzasadnionego interesu innych oséb w zakresie
ochrony ich tajemnicy handlowej. Prawo dostepu do akt sprawy nie obejmuje dostepu do

informacji poufnych oraz wewnetrznych dokumentéow przygotowawczych ESMA.

Artykut 41

Kontrola ze strony Trybunalu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej

Trybunat Sprawiedliwos$ci Unii Europejskiej ma nieograniczone prawo orzekania w sprawie decyzji
ESMA naktadajacych kare pieni¢zng lub okresowa kare pieniezng. Moze on uchyli¢ kare pieni¢zng
lub okresowg kare pieni¢zng lub obnizy¢ lub podwyzszy¢ kwote natozonej kary pienieznej lub

okresowej kary pieni¢znej.
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Sekcja 4

Optaty i przekazanie zadan

Artykut 42
Optaty nadzorcze

1. ESMA pobiera proporcjonalne optaty od dostawcoéw ratingdéw ESG zgodnie z aktami
delegowanymi przyjetymi na podstawie ust. 2. Oplaty te w peini pokrywaja niezbedne
wydatki ESMA zwigzane z nadzorem nad dostawcami ratingdéw ESG oraz pozwalajg

odzyska¢ w pelni koszty, jakie moga ponies¢ wlasciwe organy, wykonujac zadania na

mocy niniejszego rozporzadzenia, w szczegdlnosci w wyniku przekazania zadan zgodnie

z art. 43.

2. Wysoko$¢ indywidualnej optaty jest proporcjonalna do rocznych przychodéw netto ze

sprzedazy uzyskanych przez danego dostawce ratingdw ESG.
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Do dnial ... [12 miesiecy po wejsciu w Zycie niniejszego rozporzqdzenial Komisja
przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. 47 w celu uzupelnienia niniejszego
rozporzadzenia przez okreslenie rodzaju optat i odpowiedniego uzasadnienia, czynnosci,
za ktore sg one pobierane, wysokosci optat, sposobu ich uiszczania oraz, w stosownych
przypadkach, sposobu, w jaki ESMA ma zwraca¢ wlasciwym organom wszelkie koszty,
ktére moga one ponies¢ w zwigzku z wykonywaniem zadan zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem, w szczegolnosci w wyniku przekazania zadan, o ktérym mowa w art. 43.
W tych aktach delegowanych ustanawia si¢ opltaty, ktore sq proporcjonalne i
odpowiednie do wielkosci dostawcow ratingow ESG i do zakresu nadzoru nad nimi, w

szezegolnosci gdy sq oni sklasyfikowani jako maly dostawca ratingow ESG.
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Rozdzial 5
Wspodlpraca miedzy ESMA a wlasciwymi organami

Artykut 43

Przekazywanie zadan przez ESMA wilasciwym organom

1. Jezeli jest to niezbedne do odpowiedniego wykonania zadania nadzorczego, ESMA moze
przekaza¢ nastgpujgce zadania nadzorcze wlasciwemu organowi panstwa cztonkowskiego
zgodnie z wytycznymi wydanymi przez ESMA na mocy art. 16 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010 :

a) uprawnienie do wezwania do udzielenia informacji zgodnie z art. 32 niniejszego

rozporzadzenia;

b)  uprawnienie do prowadzenia ogolnych dochodzen i kontroli zgodnie z art. 33 1 34

niniejszego rozporzadzenia;

2. Przed przekazaniem danego zadania zgodnie z ust. 1 ESMA konsultuje si¢ z odpowiednim

wlasciwym organem w sprawie:
a)  zakresu zadania, ktore ma zosta¢ przekazane;
b)  harmonogramu wykonania tego zadania; oraz

c)  przekazania niezbednych informacji ESMA 1 przez ESMA.
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3. ESMA zwraca odpowiedniemu wlasciwemu organowi koszty poniesione w wyniku
wykonywania przekazanych mu zadan zgodnie z aktem delegowanym przyjetym na
podstawie art. 45. Przypadajgce do zwrotu koszty obejmujg wszystkie stale i zmienne
koszty zwigzane 7 wykonywaniem przekazanych zadan lub swiadczeniem pomocy przez

wlasciwy organ na rzecz ESMA.

4. ESMA w odpowiednich odstepach czasu dokonuje przegladu przekazania zadan
dokonanego zgodnie z ust. 1. ESMA moze w dowolnym momencie odwota¢ przekazanie
zadan.

5. Przekazanie zadan nie wplywa na odpowiedzialnos¢ ESMA ani nie ogranicza mozliwo$ci

prowadzenia i nadzorowania przez ESMA przekazanych czynnosci. ESMA nie moze
delegowa¢ obowiazkow nadzorczych, w tym decyzji o udzieleniu zezwolenia, ocen

koncowych 1 pdzniejszych decyzji dotyczacych naruszen.

Artykut 44

Wymiana informacji

ESMA 1 wilasciwe organy udostepniaja sobie nawzajem, bez zbgdnej zwtoki, informacje wymagane
na potrzeby wykonywania swoich obowigzkéw na mocy niniejszego rozporzadzenia lub ich

odpowiednich obowigzkow i kompetencji nadzorczych.
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Artykut 45

Powiadomienia oraz wnioski o zawieszenie kierowane przez wlasciwe organy

1. Wiasciwy organ panstwa cztonkowskiego, ktory stwierdzi, ze dzialania naruszajace
niniejsze rozporzadzenie sg lub byty prowadzone przez dostawce ratingdéw ESG na jego
terytorium lub na terytorium innego panstwa cztonkowskiego, informuje o tym ESMA. W
przypadku gdy wtasciwy organ uzna, ze jest to wlasciwe na potrzeby dochodzenia, moze
on zasugerowa¢ ESMA, aby ocenit koniecznos$¢ skorzystania z uprawnien przewidzianych

w art. 32 w odniesieniu do dostawcy ratingdw ESG biorgcego udziat w tych dziataniach.

2. ESMA podejmuje odpowiednie dziatania. ESMA informuje wiasciwy organ
powiadamiajacy o wynikach tych dziatan oraz, w miar¢ mozliwosci, o wszelkich istotnych

zmianach sytuacji na poszczegdlnych etapach.

3. Wiasciwy organ powiadamiajacy panstwa cztonkowskiego, uwazajacy, ze dostawca
ratingdw ESG, wymieniony w rejestrze, o ktorym mowa w art. 14, ktérego ratingi sa
wykorzystywane na terytorium tego panstwa cztonkowskiego, naruszyt niniejsze
rozporzadzenie w taki sposob, ze wywiera to znaczacy wptyw na ochrong inwestorow lub
stabilno$¢ systemu finansowego w tym panstwie cztonkowskim, moze zwréci¢ si¢ do
ESMA o zawieszenie sporzadzania ratingdw ESG przez danego dostawce ratingdw ESG.
Wiasciwy organ powiadamiajacy przedstawia ESMA wyczerpujace uzasadnienie swojego

whniosku.

4. Jezeli ESMA uzna, ze wniosek, o ktdrym mowa w ust. 3, nie jest uzasadniony, informuje
o tym na piSmie wlasciwy organ powiadamiajacy, podajac powody swojej opinii.
W przypadkach gdy ESMA uznaje wniosek za uzasadniony, stosuje odpowiednie $rodki
w celu rozwigzania danego problemu i informuje o tym na pismie wtasciwy organ

powiadamiajgcy.
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Artykut 46

Tajemnica zawodowa

Obowigzek zachowania tajemnicy zawodowej ma zastosowanie do ESMA, wtasciwych
organdéw oraz do wszystkich 0sob, ktore pracujg lub pracowaty dla ESMA, dla wiasciwych
organow lub dla dowolnej innej osoby, ktérej ESMA przekazat zadania, wlacznie

z audytorami i ekspertami wykonujacymi prace na zlecenie ESMA. Informacje objete
tajemnicq zawodowgq lub stuzbowq nie zostajg ujawnione Zadnej innej osobie ani

organowi, 7 wyjqtkiem przypadkow okreslonych w prawie Unii lub prawie krajowym.

Wszystkie informacje wymieniane na podstawie niniejszego rozporzadzenia miedzy
ESMA, wlasciwymi organami, EUNB, EIOPA i Europejska Rada ds. Ryzyka
Systemowego ustanowiong rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
1092/2010%7, ktére dotyczg warunkoéw biznesowych lub operacyjnych lub innych spraw

gospodarczych lub osobistych, uznaje si¢ za poufne, chyba ze:

a)  w momencie ich przekazania ESMA lub wlasciwy organ lub inny zainteresowany

organ badz podmiot o§wiadczy, iz informacje te moga by¢ ujawnione;

b)  ujawnienie takich informacji jest niezbedne w celu prowadzenia postgpowania

sadowego;

¢)  ujawnione informacje wykorzystuje si¢ w formie streszczenia lub w postaci
zagregowanej, co uniemozliwia zidentyfikowanie poszczegdlnych uczestnikow

rynku finansowego.

47

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1092/2010 z dnia 24 listopada
2010 r. w sprawie unijnego nadzoru makroostroznosciowego nad systemem finansowym i
ustanowienia Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s.

1.

14739/24 122

GIP.INST PL



Tytut IV

Akty delegowane i akty wykonawcze

Artykut 47

Wykonanie przekazanych uprawnien i ich odwotanie oraz sprzeciw wobec aktow delegowanych

1. Powierzenie Komisji uprawnien do przyjmowania aktoéw delegowanych podlega

warunkom okreslonym w niniejszym artykule.

2. Uprawnienia do przyjmowania aktow delegowanych, o ktorych mowa w art. 10 ust. 3, art.
39 ust. 9i art. 42 ust. 2, powierza si¢ Komisji na okres pieciu lat od dnia ... [data wejscia
W zycie niniejszego rozporzqdzenial. Komisja sporzqdza sprawozdanie dotyczgce
przekazania uprawnien nie poiniej niz dziewieé miesiecy przed konicem tego okresu
pieciu lat. Przekazanie uprawnien zostaje automatycznie przedtuione na takie same
okresy, chyba e Parlament Europejski lub Rada sprzeciwiq si¢ takiemu przediuZeniu nie

poZniej ni trzy miesigce przed koncem kaidego okresu.

3. Przekazanie uprawnien, o ktorym mowa w art. 10 ust. 3, art. 39 ust. 9 oraz art. 42 ust. 2,
moze zosta¢ w dowolnym momencie odwotane przez Parlament Europejski lub przez
Rade. Decyzja o odwotaniu konczy przekazanie okreslonych w niej uprawnien. Decyzja o
odwolaniu staje si¢ skuteczna nastepnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku
Urzedowym Unii Europejskiej lub w pozniejszym terminie okreslonym w tej decyzji. Nie

wplywa ona na wazno$¢ juz obowiazujacych aktow delegowanych.
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4. Przed przyjeciem aktu delegowanego Komisja konsultuje si¢ z ekspertami wyznaczonymi
przez kazde panstwo czlonkowskie zgodnie z zasadami okreslonymi w Porozumieniu
miedzyinstytucjonalnym z dnia 13 kwietnia 2016 r. w sprawie lepszego stanowienia

prawa.

5. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje go rownoczesnie

Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.

6. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 10 ust. 3, art. 39 ust. 9 i art. 42 ust. 2 wchodzi
w zycie tylko wowczas, gdy ani Parlament Europejski, ani Rada nie wyrazity sprzeciwu
w terminie #rzech miesiecy od przekazania tego aktu Parlamentowi Europejskiemu
1 Radzie, lub gdy, przed uptywem tego terminu, zarowno Parlament Europejski, jak i Rada
poinformowaty Komisje, Zze nie wniosg sprzeciwu. Termin ten przedtuza si¢ o trzy

miesigce z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub Rady.

7. Jezeli przed uptywem terminu, o ktérym mowa w ust. 6, ani Parlament Europejski, ani
Rada nie wyraza sprzeciwu wobec aktu delegowanego, jest on publikowany w Dzienniku
Urzgdowym Unii Europejskiej 1 wehodzi w zycie z dniem w nim okreslonym. Akt
delegowany moze zosta¢ opublikowany w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej oraz
wejs¢ w zycie przed uptywem tego terminu, jezeli zarowno Parlament Europejski, jak

1 Rada poinformujg Komisj¢ o zamiarze niewyrazania sprzeciwu.
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8. Jezeli Parlament Europejski lub Rada wyraza sprzeciw wobec aktu delegowanego
w terminie, o ktorym mowa w ust. 1, nie wchodzi on w zycie. Zgodnie z art. 296 TFUE

instytucja wyrazajaca sprzeciw wobec aktu delegowanego okresla powody sprzeciwu.

Artykut 48

Procedura komitetowa

1. Komisje wspomaga Europejski Komitet Papierow Wartosciowych ustanowiony na mocy
decyzji Komisji 2001/528/WE*. Komitet ten jest komitetem w rozumieniu rozporzgdzenia

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 182/20114.

2. W przypadku odestania do niniejszego ustepu stosuje si¢ art. 5 rozporzadzenia (UE)

nr 182/2011.

48 Decyzja Komisji z dnia 6 czerwca 2001 r. ustanawiajgca Europejski Komitet Papierdow
Wartosciowych (Dz.U. L 191 z 13.7.2001, s. 45).

49 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 182/2011 z dnia 16 lutego
2011 r. ustanawiajgce przepisy i zasady ogdlne dotyczgce trybu kontroli przez panstwa
cztonkowskie wykonywania uprawnien wykonawczych przez Komisje (Dz.U. L 55
z28.2.2011, s. 13).
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Artykut 49
Zmiana rozporzgdzenia (UE) 2019/2088

W art. 13 rozporzgdzenia (UE) 2019/2088 dodaje sie ustep w brzmieniu:

”3-

W przypadku gdy uczestnik rynku finansowego lub doradca finansowy wydaje i ujawnia
osobom trzecim rating ESG w rozumieniu art. 3 pkt 1 rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) .../.. ** w swoich materiatach marketingowych, zamieszcza na
Swojej stronie internetowej te same informacje, ktore sq wymagane na podstawie pkt 1
zalgcznika 111 do tego rozporzqdzenia, oraz ujawnia w tych materiatach marketingowych

link do tych ujawnionych informacji na stronie internetowe;j.

Europejskie urzedy nadzoru opracowujg za posrednictwem wspdlnego komitetu projekty
regulacyjnych standardow technicznych w celu doprecyzowania informacji, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, 7 uwzglednieniem informacji juz

ujawnionych zgodnie 7 art. 10 niniejszego rozporzqdzenia.

Europejskie urzedy nadzoru przekazujg Komisji projekty regulacyjnych standardow

technicznych, o ktorych mowa w akapicie drugim.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzqdzenia poprzez priyjecie
regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie drugim niniejszego
ustepu, zgodnie 7 art. 10-14 rozporzgdzen (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 1094/2010 i (UE)
nr 1095/2010.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2024/... z dnia ... w sprawie
przejrzystosci i rzetelnosci dzialalno$ci ratingowej z zakresu ochrony srodowiska,
polityki spotecznej 1 tadu korporacyjnego (ESG) oraz zmiany rozporzadzen (UE)
2019/2088 i (UE) 2023/2859 (Dz.U. L, ..., ELL: ...).”;

+

Dz.U.: prosz¢ wstawi¢ w tek$cie numer rozporzadzenia zawartego w niniejszym
dokumencie PE-CONS 43/24 (2023/0177(COD)) oraz wstawi¢ numer, dat¢, odniesienie do
publikacji w Dz.U. i odniesienie ELI tego rozporzadzenia w przypisie.
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Artykut 50
Zmiana rozporzgdzenia (UE) 2023/2859

W czesci A zalgcznika do rozporzgdzenia (UE) 2023/2859 dodaje sie nastepujqcy wpis:

»20.

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024,... 7 dnia ... w sprawie
przejrzystosci i rzetelnosci dzialalnosci ratingowej z zakresu ochrony srodowiska, polityki
spolecznej i tadu korporacyjnego (ESG) oraz zmiany rozporzqdzen (UE) 2019/2088 i
(UE) 2023/2859 (Dz.U. L, 2024/ ..., ELI: ...).””

+

Dz.U.: prosze wstawi¢ w tek$cie numer, date 1 odniesienie do rozporzadzenia zawartego w

niniejszym dokumencie PE-CONS 43/24 (2023/0177(COD))
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Tytut V

Przepisy przejsciowe i koncowe

Artykut 51

Przepisy przejsciowe

1. Dostawcy ratingdow ESG, ktorzy prowadzili dziatalnosé w Unii w dniu wej$cia w zycie
niniejszego rozporzadzenia, powiadamiaja ESMA do dnia ... [19 miesigcy od daty wejscia
w Zycie niniejszego rozporzqdzenial, jezeli chca kontynuowacé dziatalnosé w Unii 1
ubiegac si¢ o zezwolenie lub uznanie zgodnie z tytutem II. W takim przypadku w ciagu
czterech miesiecy od dnia ... [18 miesiecy od daty wejscia w Zycie niniejszego
rozporzgdzeniaf sktadaja wniosek o zezwolenie lub uznanie. Jezeli nie zlozq takiego

wniosku do ESMA w tym czteromiesigcznym terminie, zaprzestajq dziatalnosci.

2. Po powiadomieniu ESMA zgodnie 7 ust. 1 dostawca ratingow ESG zostaje tymczasowo
wymieniony w rejestrze, o ktorym mowa w art. 14, i otrzymuje zezwolenie — do czasu
zatwierdzenia lub odrzucenia jego wniosku — na kontynuowanie dziatalnosci w Unii oraz
moZe zatwierdzad ratingi ESG sporzqdzane przez dostawce ratingow ESG majgcego

siedzibe poza Unig i naleqcego do tej samej grupy zgodnie z art. 11.

3. Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 niniejszego artykutu dostawcy ratingow ESG
zaklasyfikowani jako mali dostawcy ratingow ESG w rozumieniu art. 5 ust. 1, ktorzy
prowadzili dziatalnosé w Unii w dniu wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia,
powiadamiajq ESMA zgodnie 7 art. 5 w terminie ... [22 miesigce od daty wejsScia w Zycie
niniejszego rozporzgdzenial jeieli chcq nadal prowadzié¢ dziatalnosé w Unii. W

przypadku braku takiego powiadomienia w tym terminie zaprzestajq oni dzialalnosci.
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Artykut 52
Przeglad

1. Komisja ocenia stosowanie niniejszego rozporzadzenia do dnia ... [cztery lata po dacie

wejscia w Zycie niniejszego rozporzadzenial].

2. Komisja przedstawia Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie z gtéwnych
ustalen oceny. Przeprowadzajac oceng, Komisja bierze pod uwagg zmiany na rynku

1 odpowiednie dowody, ktorymi dysponuje. W sprawozdaniu tym w szczegolnosci ocenia

sig:

a)  wplyw niniejszego rozporzqdzenia na przejscie na zrownowazong gospodarke, na
luke inwestycyjng w zakresie inwestycji niezbednych do osiggniecia unijnych celow
klimatycznych okreslonych w rozporzqdzeniu (UE) 2021/1119 oraz na

przekierowanie przeplywow kapitatu prywatnego na zrownowazone inwestycje;

b)  wplyw na strukture rynku, w tym ewolucje liczby i roZnorodnosci dostawcow

ratingow ESG;

¢)  czy zakres niniejszego rozporzgdzenia jest odpowiedni do osiggniecia jego
celow zgodnie z art. 1, w tym czy dostawcy produktow opartych na danych
dotyczgcych czynnikow 7 zakresu ochrony srodowiska, polityki spolecznej i praw
czlowieka oraz tadu korporacyjnego powinni zostac objeci zakresem niniejszego

rogporzqdzenia;
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d)  adekwatnosé wymogow dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci w Unii wzgledem

dostawcow ratingow ESG majqcych siedzibe poza Unig;

e)  funkcjonowanie rynku dostawcow ratingow ESG w Unii, w tym potencjalne

konflikty interesow, oraz nadzor nad nim sprawowany przez ESMA;

f)  czy niniejsze rozporzgdzenie, w tym zasada nieingerowania, o ktorej mowa w art.
28, przyczynito si¢ do poprawy jakosci i wiarygodnosci ratingow ESG oraz

ograniczylo stosowanie wprowadzajqgcych w blqd ratingow ESG.

3. Jezeli Komisja uzna to za stosowne, do sprawozdania dolacza wniosek ustawodawczy

dotyczacy zmiany odpowiednich przepiso6w niniejszego rozporzadzenia.

14739/24 130
GIP.INST PL



Artykut 53

Wejscie w zycie i1 rozpoczecie stosowania

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku

Urzedowym Unii Europejskiej.

Rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia ... [18 miesigcy po dacie wejscia niniejszego rozporzadzenia w

zycie] r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci 1 jest bezposrednio stosowane we wszystkich panstwach

cztonkowskich.

Sporzadzono w ... dnia ...

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
Przewodniczgca Przewodniczgcy
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ZALACZNIK 1
INFORMACIJE, KTORE NALEZY PODAC WE WNIOSKU O UDZIELENIE ZEZWOLENIA
Whiosek o udzielenie zezwolenia zawiera wszystkie nast¢pujace informacje:

a) pelng nazwe wnioskodawcy, adres jego siedziby statutowej w Unii, adres strony

internetowej wnioskodawcy oraz, jezeli jest dostgpny, identyfikator podmiotu prawnego

wnioskodawcy (LEI);

b) imi¢ i nazwisko oraz dane kontaktowe osoby odpowiedzialnej za kontakty u
wnioskodawcy;

C) status prawny wnioskodawcy;

d) strukture wtasno$ciowa wnioskodawcy;

e tozsamos¢ podmiotow w ramach struktury wlasnosciowej wnioskodawcy, ktore bedg

sporzqdzac ratingi ESG lub prowadzi¢ ktorykolwiek z rodzajow dziatalnosci

wymienionych w art. 16 ust. 1;

f) tozsamos$¢ cztonkdéw kadry kierowniczej najwyzszego szczebla wnioskodawcy oraz

poziom ich kwalifikacji, doswiadczenia 1 wyszkolenia;

g) liczbe analitykdéw ratingowych, pracownikow i innych 0sob pracujacych na rzecz
wnioskodawcy bezposrednio zaangazowanych w dziatalno$¢ w zakresie ratingow ESG

oraz ich poziom doswiadczenia 1 wyszkolenia;

h) oczekiwany zasigg rynkowy ratingow ESG;
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)

k)

D

opis stosowanych przez wnioskodawce procedur i metodyk, na podstawie ktorych wydaje
si¢ ratingi ESG 1 przeprowadza ich przeglad oraz informacje, czy wnioskodawca zamierza
wykorzystywad informacje ujawnione na podstawie rozporzgdzenia (UE) 2019/2088 i
dyrektywy 2013/34/UE oraz czy wnioskodawca zamierza stosowacé metodyki oparte na
dowodach naukowych i uwzgledniajqce cele porozumienia paryskiego lub innych

odpowiednich umow migdzynarodowych;

polityke lub procedury wdrozone przez wnioskodawce w celu wykrywania wszelkich
konfliktow intereséw, o ktorych mowa w art. 15 niniejszego rozporzadzenia, zarzgdzania

nimi i ich ujawniania;

w stosownych przypadkach dokumenty i informacje dotyczace wszelkich obowigzujacych
lub planowanych ustalen dotyczacych outsourcingu w zwiazku z dziatalno$cig objeta

niniejszym rozporzadzeniem;

w stosownych przypadkach informacje na temat innej dziatalno$ci prowadzonej przez
wnioskodawce lub takiej, ktérg wnioskodawca zamierza prowadzi¢, w tym przewidywane

zatwierdzanie;

w stosownych przypadkach informacje o konkretnych srodkach wdroZonych przez

wnioskodawce, o ktorych mowa w art. 16 ust. 2 i 3 niniejszego rozporzqdzenia;

w stosownych przypadkach informacje o wczesniejszej dziatalnosci w zakresie ratingow

ESG.
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ZALACZNIK 11
WYMOGI ORGANIZACYJNE
1. Informacje na temat prowadzenia rejestrow
Dostawcy ratingdw ESG prowadza rejestry obejmujgce wszystkie ponizsze elementy:
a) w odniesieniu do kazdego ratingu ESG, w stosownych przypadkach:

(i) toisamosé analitykow ratingowych uczestniczgcych w tworzeniu ratingu ESG,
toisamos¢ osob, ktore zatwierdzily rating ESG, informacje o tym, czy rating ESG
sporzgdzono na zamowienie czy nie, a takZe date podjecia czynnosci zwigzanych ze

sporzqdzeniem ratingu ESG;

(i) toisamosé¢ osob odpowiedzialnych za opracowanie metodyki opartej na zasadach

oraz tozsamosé osob, ktore zatwierdzily metodyke ratingowq;

b) dokumenty ksiegowe dotyczace optat wniesionych przez dowolng oceniang pozycje lub
emitenta ocenianej pozycji lub powigzana z nimi strong trzecig lub dowolnego

uzytkownika ratingow ESG;

C) dokumenty ksiggowe dla kazdego uzytkownika ratingow ESG;
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d)

g)

h)

rejestry dokumentujace ustalone procedury i metodyki ratingowe stosowane przez

dostawce ratingdw ESG w celu sporzadzenia ratingéw ESG;

wewnetrzne rejestry, komunikaty zewnetrzne 1 dokumenty, tgcznie z informacjami
niepublicznymi i dokumentami roboczymi stanowigcymi podstawy dla decyzji

podejmowanych w sprawie ratingdw ESG;

rejestry procedur i $srodkow wdrazanych przez dostawcow ratingdéw ESG w celu

zapewnienia zgodnosci z niniejszym rozporzadzeniem,;

metodyke stosowang do ustalenia ratingu ESG;

zmiany w standardowych procedurach i metodykach lub odstepstwa od nich;

wszelkie dokumenty dotyczace skarg, w tym dokumenty przedtozone przez skarzacego.

Outsourcing

W przypadku gdy dostawcy ratingdw ESG zlecaja ustugodawcy na zasadzie outsourcingu funkcje

lub istotne ustugi lub czynno$ci zwigzane ze sporzadzaniem ratingdw ESG, dostawca ratingow ESG

zapewnia spetnienie nastepujacych warunkow:

a) ustugodawca posiada mozliwosci, zdolnosci 1 wszelkie wymagane prawem zezwolenia do
wykonania zleconych funkcji, ustug lub czynno$ci w sposéb niezawodny 1 profesjonalny;
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b)

d)

dostawca ratingéw ESG podejmuje odpowiednie dziatania, jezeli zachodza watpliwosci co
do tego, czy ustugodawca wykonuje zadania zlecone na zasadzie outsourcingu w sposob

skuteczny 1 zgodnie z obowigzujacymi przepisami i wymogami regulacyjnymi;

dostawca ratingdéw ESG posiada niezbedng wiedze fachowa, aby skutecznie nadzorowac
wykonywanie zadan zleconych na zasadzie outsourcingu oraz zarzadzac ryzykiem

zwigzanym z outsourcingiem;

dostawca ratingdw ESG jest informowany przez ustugodawceg o wszelkich zmianach, ktore
moga mie¢ istotny wpltyw na mozliwo§¢ wykonywania przez ustugodawce zadan
zleconych na zasadzie outsourcingu w sposob skuteczny i zgodnie z obowigzujacymi

przepisami i wymogami regulacyjnymi;

dostawca ratingdw ESG jest w stanie w razie potrzeby wypowiedzie¢ ustalenia dotyczace

outsourcingu;

dostawca ratingdw ESG podejmuje uzasadnione dziatania, w tym przyjmuje plany
awaryjne, w celu unikni¢cia nadmiernego ryzyka operacyjnego zwigzanego z udzialem

ustugodawcy w procesie ustalania ratingu ESG.
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ZALACZNIK 11
WYMOGI DOTYCZACE UJAWNIANIA INFORMACIJI
1. Minimalne wymogi dotyczace publicznego ujawniania informacji

Zgodnie z art. 23 niniejszego rozporzadzenia dostawcy ratingdw ESG ujawniajg publicznie na
swojej stronie internetowej 1 za posrednictwem europejskiego pojedynczego punktu dostgpu co

najmniej nastepujace informacje:

a) I ogolny przeglad stosowanych metodyk ratingowych oraz ich zmian, w tym, czy analiza

ma charakter retrospektywny czy perspektywiczny oraz jaki horyzont czasowy obejmuje;

b) zastosowang klasyfikacje¢ braniowgq;
C) I ogblny przeglad Zrodet danych, w tym czy dane pochodzq 7 oswiadczen dotyczgcych

grownowazonego rozwoju wymaganych na mocy dyrektywy 2013/34/UE czy z informacji
ujawnionych na podstawie rozporzqdzenia (UE) 2019/2088 oraz czy irodla sq publiczne
czy niepubliczne, a takze ogolny przeglgd procesow przetwarzania danych wraz ze
Zrodtami danych, oszacowanie danych wejsciowych w przypadku niedostepnosci danych

oraz czg¢stotliwos¢ aktualizacji danychl ;

d) strukture wlasnosci dostawcy ratingow ESG;
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g)

h)

)

informacje na temat tego, czy i w jaki sposob metodyki ratingowe opierajg si¢ na

podstawach naukowych;

informacje na temat jasno okreslonego celu ratingdéw ESG, wskazujace, czy rating ocenia
ryzyko, skutki, czy oba te elementy, zgodnie 7 zasadg podwdjnej istotnosci, lub wszelkie

inne aspekty oraz, w przypadku podwdijnej istotnosci — udzial ryzyka i istotnos¢ skutkow;

zakres ratingu ESG, a mianowicie czy obejmuje on pojedynczy czynnik E, S albo G, czy
jest to zagregowany rating agregujacy czynniki E, S 1 G, czy tez obejmuje on konkretne

kwestie, takie jak ryzyko zwigzane 7 transformacja;

w przypadku zagregowanego ratingu ESG — wagi trzech nadrzednych kategorii czynnikéw
E, S1G, np. 33 % dla czynnika E, 33 % dla czynnika S, 33 % dla czynnika G, oraz

wyjasnienie metody ustalania wag, w tym wag poszczegolnych kategorii;

w ramach czynnikow E, S lub G — okres$lenie tematow objetych ratingiem ESG oraz
wskazanie, czy odpowiadajg one tematom ze standardéw sprawozdawczos$ci w zakresie

zrdwnowazonego rozwoju opracowanych zgodnie z art. 29b dyrektywy 2013/34/UE;

informacje o tym, czy rating jest wyrazony w wartosciach bezwzglednych czy

wzglednych;
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k) w stosownych przypadkach — odniesienie do wykorzystania sztucznej inteligencji
w procesie gromadzenia danych lub w procesie ratingowym, w tym informacje o
aktualnych ograniczeniach i zagroZeniach zwigzanych 7 wykorzystaniem sztucznej

inteligencyji;

1) ogo6lne informacje na temat kryteriow stosowanych przy ustalaniu optat pobieranych od
klientow, okreslajace rozne brane pod uwage elementy oraz ogolne informacje na temat

modelu biznesowego / modelu platnosci,

m) ograniczenia dotyczace zrodet danych i metodyk wykorzystywanych do tworzenia
ratingdw ESG;

n) glowne ryzyka wystgpienia konfliktu interesow i kroki podjete w celu ograniczenia tych
ryzyk;

0) jezeli rating ESG ocenianej pozycji obejmuje czynnik E — informacje o tym, czy rating

ten uwzglednia cele porozumienia paryskiego lub innych stosownych umow

miedzynarodowych;

p) jezeli rating ESG ocenianej pozycji obejmuje czynniki S i G — informacje o tym, czy

rating ten uwzglednia stosowne umowy miedzynarodowe;

q) ograniczenia dotyczqce informacji dostgpnych dla dostawcow ratingow ESG.
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2. Dodatkowe informacje ujawniane uzytkownikom ratingdéw ESG i ocenianym pozycjom

objetym zakresem dyrektywy 2013/34/UE

Zgodnie 7 art. 24 oraz oprdocz spetniania minimalnych wymogow dotyczgcych publicznego
ujawniania informacji, o ktérym mowa w pkt 1 niniejszego zalgcznika, dostawcy ratingow ESG
udostepniaja uiytkownikom ratingow ESG, ocenianej pozycji i emitentom ocenianej pozycji, w

stosownych przypadkach, nastepujace informacije:
a) bardziej szczegdlowy przeglad stosowanych metodyk ratingowych oraz ich zmian, w tym:

(1)  w stosownych przypadkach, dowody naukowe i zalozenia, na ktorych opieraja si¢

ratingi,

(1)) odpowiednie kluczowe wskazniki efektywnos$ci dla czynnika E, S 1 G oraz metode

ustalania wag;

(iii) w przypadku zagregowanego ratingu ESG — wynik oceny dla kazdej kategorii
czynnikow E, S i G, przedstawiony w sposob zapewniajgcy porownywalnosé

kategorii E, S i G,

(iv) potencjalne niedociggniecia w metodykach oraz srodki podjete w celu zaradzenia

tym niedociggnigciom,

(v) polityke w zakresie przegladu metodyk;
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(vi) w razie podwyzszenia lub obnizenia ratingu ESG spowodowanego istotnymi
zmianami metodyk ratingowych, modeli, kluczowych zaloZen ratingowych lub
Zrodet danych (w tym oszacowan), przyczyny tych zmian i ich wplyw na dany

rating,
(vil) datg ostatniej zmiany metodyk;

(viii) w przypadku gdy ocena ESG obejmuje czynnik E — czy i na ile rating ESG jest
skorelowany 7 odsetkiem dostosowania do systematyki zgodnie 7 rozporzqdzeniem
(UE) 2020/852 lub dostosowany do innych umow migdzynarodowych, wraz

wyjasnieniem wszelkich znaczgcych odchylen od niego;
b) bardziej szczegotowy przeglad proceséw przetwarzania danych, w tym:

(1)  bardziej szczegdtowe wyjasnienie wykorzystanych zrodet danych — w tym
publicznych lub niepublicznych zrédet danych, niezaleinie od tego, czy sq one
objete ustugq atestacyjng, i czy pochodza one ze standardéw sprawozdawczos$ci
w zakresie zrbwnowazonego rozwoju opracowanych zgodnie z art. 19a 1 29b
dyrektywy 2013/34/UE dotyczqcych zrownowazonej dziatalnosci gospodarczej oraz
ujawniania informacji zgodnie 7 rozporzqdzeniem (UE) 2020/852 i
rozporzgdzeniem (UE) 2019/2088, w tym czy i w jaki sposob wykorzystuje sie
informacje na temat planow transformacji przedsiebiorstw wynikajqcych z takich

standardow sprawozdawczosci w zakresie zrownowazonego rozwoju;
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d)

(i) w stosownych przypadkach, zastosowanie szacunkow i §redniej branzowej oraz

wyjasnienie zastosowanej metodyki;

(i11) zasady aktualizacji danych i przegladu danych historycznych i date ostatniej

aktualizacji danych;

(iv) kontrole jako$ci danych, ich czestotliwosé i proces korygowania danych w razie

pojawienia sie problemow;

(v) stosownie do przypadku, kroki poczynione w celu wyeliminowania ograniczen

w zrodlach danych;

w stosownych przypadkach, informacje na temat wspotpracy z ocenianymi pozycjami i
emitentami ocenianych pozycji, w fym na temat tego, czy dostawca ratingow ESG

przeprowadzil kontrole lub wizyty na miejscu i 7 jakq czestotliwosciq;

w przypadku gdy dostawca ratingow ESG wydaje niezamowiony rating, wyrazne
oswiadczenie na ten temat w ratingu ESG, w tym informacje o tym, czy oceniang pozycje
lub powiqzang osobe trzecig poinformowano, e bedq oceniane, czy uczestnicgyly w
procesie ratingowym oraz cgy dostawca ratingow ESG mial dostep do dokumentacji
dotyczgcej zarzqgdzania i innych odpowiednich dokumentow wewnetrznych ocenianej

pozycji lub powigzanej osoby trzeciej;

w stosownych przypadkach, wyjasnienie metodyki sztucznej inteligencji stosowanej

w procesie gromadzenia danych lub w procesie ratingowym;

w przypadku istotnych nowych informacji co do ecenianej pozycji, ktére moga mieé
wpltyw na wynik ratingu ESG, dostawcy ratingdw ESG wyjasniajg, w jaki sposob

uwzglednili te informacje 1 czy zmodyfikowali odpowiedni rating ESG.

W stosownych przypadkach, informacje, o ktérych mowa w pkt 2 niniejszego zatqcznika, odnoszg

si¢ specyficznie do kaidego rozpowszechnianego ratingu ESG.
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