i

—|B3l Euroopan unionin
—Hil neuvosto
Bryssel, 25. lokakuuta 2024

(OR. en)
14739/24
Toimielinten valinen asia:
2023/0177(COD)

CODEC 1968
EF 324
ECOFIN 1179
ENV 1028
SUSTDEV 109
PE 239

ILMOITUS

Lahettaja: Neuvoston paasihteeristo

Vastaanottaja: Pysyvien edustajien komitea / Neuvosto

Asia: Ehdotus EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUKSEKSI

ymparistoon, yhteiskuntaan ja hyvaan hallintotapaan (ESG) liittyvan
luokitustoiminnan lapinakyvyydesta ja eheydesta

— Euroopan parlamentin ensimmaisen kasittelyn tulokset ja
oikaisumenettely

(Strasbourg, 24. huhtikuuta 2024 ja 22. lokakuuta 2024)

I JOHDANTO

Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen (SEUT) 294 artiklan mééraysten sekd
yhteispadtosmenettelyyn sovellettavia kdytdnnon menettelytapoja koskevan yhteisen julistuksen!
mukaisesti neuvosto, Euroopan parlamentti ja komissio ovat olleet useita kertoja epévirallisesti

yhteydessa toisiinsa, jotta siddosehdotuksesta pédstdisiin sopimukseen ensimmaisessi kisittelyssa.

Tahén sdddosehdotukseen odotettiin? sovellettavan oikaisumenettelyd® Euroopan parlamentissa sen

jélkeen, kun toimikautensa péattdvé parlamentti oli hyvaksynyt ensimmaisen kisittelyn kantansa.

1 EUVL C 145, 30.6.2007, s. 5.

2 10819/24 + COR 1.

3 Euroopan parlamentin tydjarjestyksen 251 artikla.
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AANESTYS

Euroopan parlamentti hyvéksyi istunnossaan 24. huhtikuuta 2024 komission ehdotukseen

tarkistuksen 2 (ilman lingvistijuristien viimeistelyd) ja lainsdddantopaatoslauselman, jotka
muodostavat Euroopan parlamentin ensimmaisen késittelyn kannan. Se vastaa sitd, mitd

toimielinten kesken oli alustavasti sovittu.

Kun lingvistijuristit olivat viimeistelleet hyvédksytyn tekstin, Euroopan parlamentti hyvéksyi

22. lokakuuta 2024 oikaisun ensimmaisen késittelyn kantaansa.

Tamén oikaisun myotd neuvoston olisi voitava hyviksyi timén ilmoituksen liitteend* oleva

Euroopan parlamentin kanta, jolloin molempien toimielinten ensimméiinen késittely pééttyy.

Sd4dos annettaisiin sitten Euroopan parlamentin kantaa vastaavassa muodossa.

Oikaisun teksti on liitteessé. Se esitetddn konsolidoituna tekstin siten, ettd muutokset
komission ehdotukseen on lihavoitu ja kursivoitu. Poistot on osoitettu merkilld I ”,
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(22.10.2024)

P9 _TA(2024)0347

Ympiristoon, yhteiskuntaan ja hyvain hallintotapaan (ESG) liittyvin
luokitustoiminnan Lipinikyvyys ja eheys

Euroopan parlamentin lainsaidintopiatoslauselma 24. huhtikuuta 2024 ehdotuksesta
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi ympiristoon, yhteiskuntaan ja hyvain
hallintotapaan (ESG) liittyvin luokitustoiminnan lipinikyvyydesti ja eheydesti
(COM(2023)0314 — C9-0203/2023 — 2023/0177(COD))

(Tavallinen lainséditimisjéirjestys: ensimméinen kisittely)

Euroopan parlamentti, joka

ottaa huomioon komission ehdotuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle
(COM(2023)0314),

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan
2 kohdan ja 114 artiklan, joiden mukaisesti komissio on antanut ehdotuksen Euroopan
parlamentille (C9-0203/2023),

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan
3 kohdan,
ottaa huomioon Euroopan keskuspankin 4. lokakuuta 2023 antaman lausunnon’,

ottaa huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean 25. lokakuuta 2023 antaman
lausunnon?,

ottaa huomioon asiasta vastaavan valiokunnan tydjarjestyksen 74 artiklan 4 kohdan
mukaisesti hyvdksymaén alustavan sopimuksen sekd neuvoston edustajan 14. helmikuuta
2024 pdivitylla kirjeelld antaman sitoumuksen hyvéksyd Euroopan parlamentin kanta
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan 4 kohdan mukaisesti,

ottaa huomioon tydjéarjestyksen 59 artiklan,
ottaa huomioon oikeudellisten asioiden valiokunnan kirjeen,
ottaa huomioon talous- ja raha-asioiden valiokunnan mietinnén (A9-0417/2023),

vahvistaa jdljempéné esitetyn ensimmadisen kisittelyn kannan;

2. pyytdd komissiota antamaan asian uudelleen Euroopan parlamentin késiteltdviksi, jos se
1 EUVL C, C/2023/1354, 1.12.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/C/2023/1354/0j.
2 EUVL C, C/2024/883, 6.2.2024, ELI: http://data.europa.eu/eli/C/2024/883/0j.
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korvaa ehdotuksensa, muuttaa sitd huomattavasti tai aikoo muuttaa sitd huomattavasti;

3. kehottaa puhemiestd vilittdméan parlamentin kannan neuvostolle ja komissiolle sekd
kansallisille parlamenteille.
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P9 _TC1-COD(2023)0177

Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu ensimmaisessi kisittelyssia 24. huhtikuuta 2024,
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2024/... antamiseksi ympiristoon,
yhteiskuntaan ja hyviin hallintotapaan (ESG) liittyvin luokitustoiminnan lapinakyvyydesta
ja integriteetisti ja asetusten (EU) 2019/2088 ja (EU) 2023/2859 muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka
ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,
ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jilkeen kun esitys lainsditdmisjirjestyksessd hyviksyttaviksi sdddokseksi on toimitettu

kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon?,

noudattavat tavallista lainsddtimisjéirjestysti?,

1 EUVL C, C/2024/883, 6.2.2024, ELI: http://data.europa.eu/eli/C/2024/883/0j.
Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 24. huhtikuuta 2024.
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seké katsovat seuraavaa:

(1)

Yhdistyneiden kansakuntien yleiskokous hyvéksyi 25 pdivana syyskuuta 2015 uuden
maailmanlaajuisen kestdavan kehityksen kehyksen eli kestavin kehityksen
toimintaohjelman Agenda 2030, jaljempénd *Agenda 2030 -toimintaohjelma’, jonka
ytimessé ovat kestavén kehityksen tavoitteet. Komission 22 paivand marraskuuta 2016
antamassa tiedonannossa ’Seuraavat toimet Euroopan kestivén tulevaisuuden
varmistamiseksi: Kestavyyttd edistaviat EU:n toimet” kestdvan kehityksen tavoitteet
kytketddn unionin politiikkakehykseen sen varmistamiseksi, ettd kestédvin kehityksen
tavoitteet sisdllytetdéin jo ldhtokohtaisesti kaikkiin unionin toimiin ja poliittisiin aloitteisiin
unionissa ja maailmanlaajuisesti. Eurooppa-neuvoston 22 ja 23 pdivina kesdkuuta 2017
antamissa padtelmissd vahvistetaan, ettd unioni ja jdsenvaltiot ovat sitoutuneet panemaan
Agenda 2030 -toimintaohjelman tiytdntdon tdysipainoisella, johdonmukaisella, kattavalla,
yhdennetyll4 ja tehokkaalla tavalla tiiviisséd yhteistydssd kumppaneiden ja muiden
sidosryhmien kanssa. Lisdiksi tdmdn asetuksen antamisaikaan YK:n tukemat vastuullisen
sijoittamisen periaatteet on allekirjoittanut yli 5 300 allekirjoittajaa, jotka edustavat
hoidetun omaisuuden middrdssi mitattuna yhteensd yli 120:aa biljoonaa euroa.
Komissio julkaisi 11 pdivéana joulukuuta 2019 tiedonantonsa ”Euroopan vihredn
kehityksen ohjelma”, jaljempéand ’Euroopan vihreédn kehityksen ohjelma’. Eurooppalainen
ilmastolaki hyviksyttiin 30 pdivind keséikuuta 2021 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksella (EU) 2021/1119, jolla unionin oikeuteen sisdllytetiin Euroopan vihrein
kehityksen ohjelmassa asetettu tavoite tehdi unionin taloudesta ja yhteiskunnasta

ilmastoneutraali vuoteen 2050 mennessd.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2021/1119, annettu 30 paivina kesdkuuta
2021, puitteiden vahvistamisesta ilmastoneutraaliuden saavuttamiseksi seki asetusten
(EY) N:0401/2009 ja (EU) 2018/1999 muuttamisesta (eurooppalainen ilmastolaki)
(EUVL L 243,9.7.2021, s. 1).
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Siirtyminen kestdvéén talouteen on avainasemassa pyrittdessd varmistamaan unionin
talouden pitkdn aikavilin kilpailukyky ja kestivyys ja unionin kansalaisten elimdnlaatu
sekdi pitiimddn ilmaston limpeneminen selvisti alle kynnysarvoksi asetetussa

1,5 celsiusasteessa. Kestiavyys on jo pitkdin ollut unionin toimintapolitiikkojen ytimessé,
ja sen sosiaaliset ja ympéristdon liittyvét ulottuvuudet tunnustetaan sekid Euroopan
unionista tehdysséd sopimuksessa ettd Euroopan unionin toiminnasta tehdyssa

sopimuksessa.

Kestdvin kehityksen tavoitteiden saavuttaminen unionissa edellyttdd paddomavirtojen
ohjaamista kestéviin sijoituksiin. Kyseisten tavoitteiden saavuttamiseksi on vélttimdtonti
hyodyntdé sisimarkkinoiden koko potentiaali. Tdsséd yhteydessd on ratkaisevan tiarkedd
poistaa esteet pddoman tehokkaalta liikkumiselta kestdviin sijoituksiin sisimarkkinoilla,
estdd uusien esteiden syntyminen sekd vahvistaa séddnndét ja normit, joilla yhtddlti
edistetiiin kestdivdi rahoitusta ja toisaalta pyritidn vihentimdidn investointeja, jotka

voivat vaikuttaa kielteisesti kestiviin kehityksen tavoitteiden saavuttamiseen.

Unionin ldhestymistapa kestdvéén ja osallistavaan kasvuun perustuu Euroopan sosiaalisten
oikeuksien pilarin 20 periaatteeseen, jotka on vahvistettu 26 paivénd huhtikuuta 2017
annetussa komission tiedonannossa Euroopan sosiaalisten oikeuksien pilarin
perustamisesta, joilla pyritddn varmistamaan oikeudenmukainen siirtyma kohti téllaista
kasvua ja varmistamaan toimintapolitiikkoja, joissa ketdén ei jatetd jélkeen. Lisdksi
unionin sosiaalialan sdannostd, mukaan lukien tasa-arvon unionia koskevat strategiat,
sisdltdd normeja tydlainsdddannon, tasa-arvon, esteettdmyyden, tyoterveyden ja -

turvallisuuden seki syrjinnén torjunnan aloilla.
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Rahoitusmarkkinat ovat ratkaisevassa asemassa ohjattaessa pédiomaa investointeihin,
joita tarvitaan unionin ilmasto- ja ympiristotavoitteiden saavuttamiseen. Komissio
julkaisi 8 pdivdna maaliskuuta 2018 antamassaan tiedonannossa kestdavin kasvun
rahoitusta koskevan toimintasuunnitelmansa, jossa kdynnistettiin sen kestidvéan rahoituksen
strategia. Kyseisen toimintasuunnitelman tavoitteena on siséllyttad kestavyystekijét
riskinhallintaan ja ohjata pddomavirtoja kestdviin investointeihin kestdvén ja osallistavan

kasvun saavuttamiseksi.

Osana kestévin kasvun rahoitusta koskevaa toimintasuunnitelmaa komissio tilasi vuonna
2021 tutkimuksen ’Study on sustainability-related ratings, data and research”, jossa
tarkastellaan kestdvyyteen liittyvien tuotteiden ja palvelujen markkinoiden kehitysté,
yksiloidddn tdrkeimméit markkinatoimijat ja tuodaan esiin mahdollisia puutteita.
Tutkimuksessa kartoitettiin ja luokiteltiin markkinatoimijoita ja markkinoilla saatavilla
olevia kestivyyteen liittyvid tuotteita ja palveluja seké analysoitiin kestdvyyteen liittyvien
tuotteiden ja palvelujen kdyttda ja markkinatoimijoiden késitystd niiden laadusta.
Tutkimuksessa korostettiin eturistiriitojen olemassaoloa, ympéristoon, yhteiskuntaan ja
hyvéén hallintotapaan, jéljempéand "ESG’, liittyvien luokitusmenetelmien ldpinédkyvyyden
ja tarkkuuden puutetta sekd termistéon ja ESG-luokitusten tarjoajien toimintaan liittyvai

epaselvyytta.
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Komissio esitti Euroopan vihredn kehityksen ohjelman puitteissa pdivitetyn kestiavin
rahoituksen strategian, joka hyviksyttiin 6 pdivind heindkuuta 2021 annetussa komission

tiedonannossa “Kestdviin talouteen siirtymisen rahoitusstrategia”.

Jatkotoimena komissio ilmoitti kyseisessé strategiassa ESG-luokituksia koskevasta
julkisesta kuulemisesta vaikutustenarvioinnin pohjaksi. Vuonna 2022 jérjestetyssi
julkisessa kuulemisessa sidosryhmét vahvistivat olevansa huolissaan ESG-
luokitusmenetelmien ja -tavoitteiden ldpindkyvyyden puutteesta ja selkedn kuvan
puuttumisesta ESG-luokitustoiminnasta. Koska luottamus on rahoitusmarkkinoiden
toiminnan vilttimdton edellytys, tillainen ESG-luokitusten lipindkyvyyden ja

luotettavuuden puute olisi kiireellisesti korjattava.

Kansainvilisell4 tasolla kansainvélinen arvopaperimarkkinavalvojien yhteisé (IOSCO)
julkaisi marraskuussa 2021 raportin, joka siséltdd joukon ESG-luokitusten ja
datatuotteiden tarjoajia koskevia suosituksia. Komission ja Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksella (EU) N:o 1095/2010* perustetun Euroopan valvontaviranomaisen
(Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen, ESMA), jiljempiindi
‘arvopaperimarkkinaviranomainen’, olisi harkittava kyseisten IOSCO:n suositusten
soveltamista, kun arvioidaan sitd, noudattaako kolmannen maan lainkiyttoalue tai
ESG-luokitusten tarjoaja timdin asetuksen vaatimuksia vastaavuuden, hyviksymisen tai

tunnustamisen tarkoituksiin.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 paivani
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd pdatoksen N:o 716/2009/EY
muuttamisesta ja komission pddtoksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331,
15.12.2010, s. 84).
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(1)

ESG-luokitukset ovat tirkedssd asemassa maailmanlaajuisilla pddomamarkkinoilla, silld
sijoittajat, lainanottajat ja liikkeeseenlaskijat kdyttdvat ESG-luokituksia yhd enemman, kun
ne tekevét tietoon perustuvia padatoksid, jotka liittyvét kestdvéén sijoittamiseen ja
rahoittamiseen. Muun muassa luottolaitokset, sijoituspalveluyritykset, vakuutusyritykset,
henkivakuutusyritykset ja jélleenvakuutusyritykset kédyttaviat ESG-luokituksia usein
kestidvyyteen liittyvdn suorituskyvyn tai kestavyysriskien ja -mahdollisuuksien
vertailuperustana sijoitustoiminnassaan. ESG-luokituksilla on timén vuoksi merkittava
vaikutus markkinoiden toimintaan seké sijoittajien ja kuluttajien luottamukseen. Sen
varmistamiseksi, ettd unionissa kaytetyt ESG-luokitukset ovat riippumattomia,
mahdollisuuksien mukaan vertailukelpoisia, puolueettomia, jirjestelmiillisid ja riittdvin
laadukkaita, on tirkedd, ettd ESG-luokitustoiminnassa noudatetaan integriteetin,
lapindkyvyyden, vastuullisuuden ja hyvian hallintotavan periaatteita sekd edistetddiin
unionin kestdivin rahoituksen ohjelmaa. ESG-luokitusten parempi vertailukelpoisuus ja
luotettavuus parantaisivat ndiden nopeasti kasvavien markkinoiden tehokkuutta ja

helpottaisivat siten Euroopan vihreén kehityksen ohjelman tavoitteiden saavuttamista.

ESG-luokituksilla on tehtéva unionin kestidvan rahoituksen markkinoiden moitteettoman
toiminnan mahdollistajana, kun niill tarjotaan sijoittajille ja rahoituslaitoksille tarkedd
tietoa ndiden sijoitusstrategioita, riskinhallintaa ja julkistamisvelvoitteita varten. Sen
vuoksi on tarpeen varmistaa, ettd ESG-luokitukset tarjoavat ESG-luokitusten kayttéjille
paitoksentekoa tukevaa olennaista tietoa ja ettd ESG-luokitusten kayttijat ymmartavét
paremmin ESG-luokitusten tavoitteet ja sen, mité erityisid seikkoja ja mittareita téllaisilla

luokituksilla arvioidaan.
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On tarpeen ottaa huomioon ESG-luokitusten markkinoilla kaytettavét erilaiset
litkketoimintamallit. Ensimmadinen liiketoimintamalli on ESG-luokitusten

kayttdja maksaa -malli, jossa kéyttdjit ovat pddasiassa sijoittajia, jotka ostavat ESG-
luokituksia sijoituspditosten tekemistd varten. Toinen liiketoimintamalli on
litkkkeeseenlaskija maksaa -malli, jossa yritykset ostavat ESG-luokituksia arvioidakseen
toimintansa riskejd ja mahdollisuuksia. Jotta voidaan varmistaa unionissa tarjottavien
ESG-luokitusten parempi luotettavuus, luokiteltujen kohteiden tai, kun on kyseessd
rahoitusviline tai rahoitustuote, luokiteltujen kohteiden liikkeeseenlaskijoiden olisi
voitava tarkistaa ESG-luokitusten tarjoajan kdyttimiit tiedot ja tuoda esiin kdytetyssii
tietoaineistossa olevia asiavirheiti, jotka voisivat mahdollisesti vaikuttaa tulevien
luokitusten laatuun. Titd varten luokitellulla kohteella tai luokitellun kohteen
litkkeeseenlaskijalla olisi oltava pyynndostii piidsy kohteen ESG-luokituksessa kiytettyyn
tietoaineistoon. Mahdollisuutta tarkistaa kyseinen tietoaineisto olisi kdytettivii
pelkistidn faktojen tarkistamiseen, eiki luokiteltujen kohteiden tai luokiteltujen
kohteiden liikkeeseenlaskijoiden pitdisi missddn olosuhteissa voida millddin tavoin
vaikuttaa luokitusmenetelmiin tai luokitustulokseen. Vaatimusta, jonka mukaan ESG-
luokitusten tarjoajan on annettava ilmoitus luokitellulle kohteelle tai luokitellun kohteen
litkkeeseenlaskijalle ennen ESG-luokituksen antamista, olisi sovellettava vain ennen
luokituksen ensimmdiisti antamista eiki mahdollisten myohempien piiivitysten
Yhteydessd. Kyseinen vaatimus on keino tiedottaa luokiteltavalle kohteelle tai
luokiteltavan kohteen liikkeeseenlaskijalle, etti ESG-luokitusten tarjoaja aikoo

luokitella sen.
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Jasenvaltiot eivit sddntele eivitkd valvo ESG-luokitusten tarjoajien toimintaa eika
ESG-luokitusten tarjoamisen edellytyksid. Kun otetaan huomioon nykyiset erot,
lapindkyvyyden puute ja yhteisten sddntdjen puuttuminen, on todennédkoista, ettd
jasenvaltiot ottaisivat kdyttoon toisistaan poikkeavia toimenpiteitd ja 1dhestymistapoja,
jotka estdvit yhdenmukaisuuden kestidvén kehityksen tavoitteiden ja Euroopan vihredn
kehityksen ohjelman tavoitteiden kanssa. Kyseisill4 toisistaan poikkeavilla toimenpiteilld
ja lahestymistavoilla olisi suoraan kielteinen vaikutus sisdémarkkinoiden moitteettomaan
toimintaan ja niilld luotaisiin sille esteitd sekd haitattaisiin ESG-luokitusten markkinoiden
toimintaa. ESG-luokitusten tarjoajiin, jotka antavat ESG-luokituksia rahoituslaitosten ja -
yritysten kdyttdon unionissa, sovellettaisiin erilaisia sdintdja eri jdsenvaltioissa. Erilaiset
standardit ja markkinakdytannot hankaloittaisivat selkedn kuvan saamista ESG-luokitusten
rakenteesta ja niiden vertailua, mika loisi epatasapuoliset markkinaolosuhteet ESG-
luokitusten kayttdjille. Tdma aiheuttaisi liséesteitd sisimarkkinoilla ja saattaisi vaéristaa

sijoituspdétoksia.

Talld asetuksella tdydennetddn voimassa olevia unionin sdddoksid kestdvén rahoituksen

alalla ja pyritdén helpottamaan tiedonkulkua sijoituspdétdsten helpottamiseksi.
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Jotta alueellinen soveltamisala voidaan mddrittid asianmukaisesti, timdn asetuksen
olisi perustuttava ’unionissa toimimisen” kiisitteeseen ja siind olisi erotettava toisistaan
yhtdilti tapaukset, joissa ESG-luokitusten tarjoajat ovat sijoittautuneet unioniin, ja
toisaalta tapaukset, joissa ES G-luokitusten tarjoajat ovat sijoittautuneet unionin
ulkopuolelle. Ensiksi mainitussa tapauksessa unioniin sijoittautuneiden ESG-
luokitusten tarjoajien olisi katsottava toimivan unionissa, kun ne antavat ja julkaisevat
ESG-luokituksiaan verkkosivustollaan tai muilla keinoin tai kun ne antavat ja jakavat
ESG-luokituksiaan tilauksesta tai muun sopimussuhteen perusteella unionissa toimiville
sddnnellyille rahoitusalan yrityksille, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2013/34/EU soveltamisalaan kuuluville yrityksille, Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2004/109/EY® soveltamisalaan kuuluville yrityksille, erityisesti kolmansien
maiden liikkeeseenlaskijoille, joiden arvopaperit on otettu kaupankdynnin kohteeksi
unionin séidnnellyilld markkinoilla, taikka unionin toimielimille, elimille ja laitoksille tai
Jjasenvaltioiden viranomaisille. Jilkimmdiisessi tapauksessa unionin ulkopuolelle
sijoittautuneiden ESG-luokitusten tarjoajien olisi katsottava toimivan unionissa vain, jos
ne antavat ja jakavat ESG-luokituksiaan tilauksesta tai muun sopimussuhteen

perusteella samoille yhteiséille kuin unioniin sijoittautuneet ESG-luokitusten tarjoajat.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26

pdivind kesikuuta 2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilinpddtoksistd,
konsernitilinpdiditoksistd ja niihin liittyvisti kertomuksista, Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivien 78/660/ETY
ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/109/EY, annettu 15 pdivind
Jjoulukuuta 2004, séidnnellyillid markkinoilla kaupankiynnin kohteeksi otettavien
arvopaperien liikkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten
yhdenmukaistamisesta ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta (EUVL L 390,
31.12.2004, s. 38).
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Téimdin asetuksen tarkoituksena on ohjata ESG-luokitusten antamista, jakelua ja
tarvittaessa julkaisemista mutta silli ei ole tarkoitus sdidnnelli niiden kdiyttod. Koska
timdn asetuksen alueellinen soveltamisala on kytkoksissd unionissa toimimisen
kdsitteeseen, ESG-luokitusten kiiyttijien olisi annettava luokitus toimeksi
ESG-luokitusten tarjoajalle, joka on saanut toimiluvan tai joka on rekisteroity timdn
asetuksen mukaisesti. Unionissa olevan ESG-luokitusten kdiyttdijin olisi kuitenkin
voitava tietyissd rajatuissa tapauksissa pddttid antaa luokitus toimeksi unionin
ulkopuolelle sijoittautuneelle ES G-luokitusten tarjoajalle, joka ei ole saanut toimilupaa
tai jota ei ole tunnustettu timdn asetuksen nojalla. Tiillaisissa tapauksissa olisi
noudatettava tiukasti tiettyjii ehtoja, jotta viltetidn timdn asetuksen vaatimusten

kiertimisen riski.

Jotta voidaan middrittid asianmukaisesti niiden tuotteiden valikoima, johon tiitid asetusta
sovelletaan, ES G-luokituksen mddritelmd olisi rajattava lausuntoihin tai pisteytyksiin,
tai niiden yhdistelmdidin, jotka perustuvat sekd vakiintuneisiin menetelmiin etti
mddritettyyn luokittelujirjestelmdcdn, kuten luokitusluokkiin. Esimerkiksi kohteen
sijoittamista vakiintuneilla menetelmilld tiettyyn luokkaan tai tietylle sijalle asteikossa,
Jjoka voi olla positiivinen tai negatiivinen, ympiiristotekijoiden, sosiaalisten ja
ihmisoikeuksiin liittyvien tekijoiden tai hallintotapatekijoiden taikka riskeille
altistumisen suhteen, olisi pidettivi timdn asetuksen mukaisena

luokittelujirjestelmdnd.
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(18) Titd asetusta ei olisi sovellettava ympiiristotekijoitd, sosiaalisia ja ihmisoikeuksiin
liittyvid tekijoitd ja hallintotapatekijoiti koskevien tietojen julkaisemiseen tai jakeluun,
kun niiden tuloksena ei laadita ESG-luokitusta. Tiiti asetusta ei myoskdiin olisi
sovellettava tuotteisiin tai palveluihin, joihin sisdiltyy ESG-luokituksen osatekiji, kuten
sijoitustutkimukseen sellaisena kuin siiti sdddetdiin Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivissi 2014/65/EU’. Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU)
2023/26318 séidettyjen eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen ulkopuoliset arvioinnit
sekd ulkopuoliset arvioinnit ja toisen osapuolen lausunnot ympdriston kannalta
kestiivini markkinoitavista joukkolainoista, kestivyyteen sidotuista joukkolainoista sekdi
kestivini markkinoitavista joukkolainoista, lainoista ja muuntyyppisisti
velkainstrumenteista olisi myos jiitettivi timdn asetuksen soveltamisalan ulkopuolelle
siltd osin kuin tillaiset ulkopuoliset arvioinnit ja toisen osapuolen lausunnot eivit sisdllii
ulkopuolisen arvioijan tai toisen osapuolen lausunnon antajan antamia ESG-
luokituksia. Ulkopuolisiin arviointeihin sisdiltyy liikkeeseenlaskua edeltivien tietojen,
kuten eurooppalaisia vihreitii joukkolainoja koskevien tietokoosteiden tai kestivind
markkinoitavien joukkolainojen kehysten, arvioinnit sekii liikkeeseenlaskun jilkeisten
tietojen arvioinnit, kuten eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen vuotuisten
kohdentamisraporttien, eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen vaikutusraporttien ja
kestdivind markkinoitavia joukkolainoja koskevien raporttien arvioinnit. Tiiti asetusta ei
mydoskddn olisi sovellettava luokituksiin, jotka on laadittu yksinomaan akkreditointi- tai
sertifiointiprosesseja varten, koska tillaisten luokitusten tarkoituksena ei ole
sijoitusanalyysi, rahoitusanalyysi, sijoituksiin liittyvi pditioksenteko tai rahoitukseen
liittyvi pidtoksenteko. Tiitd asetusta ei myoskddn olisi sovellettava
ESG-merkintitoimintaan, jos yhteisoille, rahoitusvilineille tai tuotteille myonnettiviin

merkintoihin ei liity ESG-luokituksen julkistaminen.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pdivind
toukokuuta 2014, rahoitusviilineiden markkinoista seki direktiivin 2002/92/EY ja
direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2023/2631, annettu 22 pdivind
marraskuuta 2023, eurooppalaisista vihreisti joukkolainoista ja ympiiriston kannalta
kestiivini markkinoitavia joukkolainoja ja kestivyyteen sidottuja joukkolainoja
koskevasta valinnaisesta tietojen julkistamisesta (EUVL L, 2023/2631, 30.11.2023, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/263 1/0j).
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(19)

(20)

21

Titi asetusta ei myoskdiin olisi sovellettava Euroopan keskuspankkijirjestelmdin
(EKPJ) jisenten antamiin luokituksiin, jos tillaisia luokituksia ei julkisteta tai jaeta
kaupallisiin tarkoituksiin. Kyseisen soveltamisalan rajoituksen tarkoituksena on
varmistaa, ettd tilli asetuksella ei tahattomasti vaikuteta EKPJ:n toimenpiteisiin, joilla
pyritiin ottamaan ilmastoniikokohdat tai muut ympdristondiikokohdat, sosiaaliset ja
hallintotapaniikokohdat huomioon EKPJ:n rahapolitiikan vakuuskdytinnossd, kun
EKPJ pyrkii ensisijaiseen tavoitteeseen, jossa on kyse hintavakauden sdilyttimisestd, ja

— kyseiseen tavoitteeseen vaikuttamatta — unionin yleisen talouspolitiikan tukemiseen.

Jos yritys tai rahoituslaitos julkistaa tietoja omista tai arvoketjunsa
kestivyysvaikutuksista, riskeistd ja mahdollisuuksista, tillaisia tietoja ei olisi pidettiivi

timdn asetuksen mukaisena ESG-luokituksena.

Titdi asetusta ei olisi sovellettava yksityisiin ESG-luokituksiin, jotka annetaan
yksittiisestii toimeksiannosta ja tarjotaan ainoastaan toimeksiannon antaneelle
henkilolle ja joita ei ole tarkoitettu julkistettaviksi eikii jaettaviksi tilauksesta tai muulla
tavoin. Tiiti asetusta ei myoskddn olisi sovellettava unionissa toimivien sddnneltyjen
rahoitusalan yritysten antamiin ESG-luokituksiin, joita kdiytetdiiin yksinomaan sisdisiin
tarkoituksiin taikka yrityksen tai konsernin sisdisten rahoituspalvelujen tai -tuotteiden

tarjoamiseen.
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(22) Sisimarkkinoiden toiminnan ja sijoittajansuojan tason parantamiseksi entisestddn on
tirkedid varmistaa riittivii ja johdonmukainen avoimuus unionissa toimivien
sddnneltyjen rahoitusalan yritysten antamista ESG-luokituksista, jotka sisdltyviit niiden
rahoitustuotteisiin tai -palveluihin, kun tillaiset luokitukset julkistetaan ja ne ovat siten
kolmansien osapuolten néhtivissd. Sijoittajien olisi saatava riittiivit tiedot ESG-
luokitusten perustana olevista menetelmisti, jotka olisi julkistettava
markkinointiviestinndissd. Sen vuoksi tilli asetuksella olisi myos tiydennettivi
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) 2019/2088° vahvistettuja
markkinointiviestintdiiin liittyvid tietojenantamisvelvoitteita. Samat tiedot olisi vaadittava
myos kaikilta muilta unionissa toimivilta sidnnellyilti rahoitusalan yrityksiltd, jotka
Jjulkistavat kyseisen siidnnellyn rahoitusalan yrityksen antaman ESG-luokituksen
kolmannelle osapuolelle osana markkinointiviestintidnsd, paitsi silloin, kun niihin
sovelletaan asetusta (EU) 2019/2088. Sijoittajien olisi saatava unionissa toimivan
sddnnellyn rahoitusalan yrityksen verkkosivustolla oleviin tietoihin vievin linkin kautta
samat tiedot, joita ES G-luokitusten tarjoajalta vaaditaan timdn asetuksen liitteessd 111
olevan 1 kohdan nojalla, ja tissdi yhteydessd olisi otettava huomioon niiden tietojen
sisdlto, jotka finanssimarkkinatoimijat ja rahoitusneuvojat jo antavat asetuksen (EU)
2019/2088 nojalla. Muiden unionissa toimivien sddnneltyjen rahoitusalan yritysten olisi
annettava samat tiedot ottaen huomioon eri rahoitustuotteiden lajit, niiden ominaisuudet
Jja niiden viliset erot sekd tarpeen vilttid pddllekkiisyytti muiden sovellettavien
sddntelyvaatimusten nojalla jo julkaistujen tietojen kanssa. Ylipiidnsi olisi viltettiivi
pdillekkdisyytti sovellettavissa julkistamisvaatimuksissa. Niin ikdidn olisi timdn
asetuksen soveltamisalan ulkopuolelle jitettivi unionissa toimivat sddinnellyt
rahoitusalan yritykset, jotka antavat ESG-luokituksia ja sisdllyttivit kyseiset luokitukset

rahoitustuotteisiin tai -palveluihin, joita ne tarjoavat kolmansille osapuolille.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2088, annettu
27 pédivind marraskuuta 2019, kestivyyteen liittyvien tietojen antamisesta
rahoituspalvelusektorilla (EUVL L 317, 9.12.2019, s. 1).
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23)

(24)

(25)

Voittoa tavoittelemattomien jirjestijen, jotka antavat ESG-luokituksia ei-kaupallisiin
tarkoituksiin ja julkaisevat kyseiset luokitukset maksutta, ei olisi katsottava kuuluvan
timdn asetuksen soveltamisalaan. Niiden olisi kuitenkin pyrittivi tiyttimddn tissd
asetuksessa sdddetyt lipindikyvyysvaatimukset soveltuvin osin. Jos voittoa
tavoittelemattomat jirjestot periviit luokitelluilta kohteilta ja luokiteltujen kohteiden
liikkeeseenlaskijoilta maksun tietojen raportoinnista tai luokituksen hankkimisesta
alustansa kautta tai jos ne perivit ESG-luokitusten kdyttijiltdi maksun pddsysti
ESG-luokituksia koskeviin tietoihin, niihin olisi sovellettava timdn asetuksen

vaatimuksia.

Luonnollisten henkildiden, kuten tutkijoiden ja toimittajien, jotka julkaisevat ja jakavat
ESG-luokituksia ei-kaupallisiin tarkoituksiin, ei olisi kuuluttava timdn asetuksen

soveltamisalaan.

Muun muassa luottolaitokset, sijoituspalveluyritykset, vakuutusyritykset ja
Jélleenvakuutusyritykset tukeutuvat sekd ulkopuolisiin ES G-luokituksiin etti
ulkopuolisiin ES G-datatuotteisiin arvioidessaan yritysten ESG-profiilia ja tehdessdiin
kestiivid sijoitus- ja rahoituspddtoksiddn. Rahoituslaitosten olisi kannettava vastuunsa,
jos niiden rahoitustuotteita syytetiin viherpesusta, mutta jos pelkistiiin jaetaan
yhteisdjd tai rahoitustuotteita koskevia ES G-tietoja, jotka on tuotettu omistusoikeuden
alaisilla tai vakiintuneilla menetelmillii ja jollaisia ovat muun muassa pddstoji koskevat
tietoaineistot ja kiistanalaisia tapauksia koskevat ESG-tiedot, tillaisen jakelun ei olisi
kuuluttava timdiin asetuksen soveltamisalaan. Komission olisi toteutettava timdn
asetuksen uudelleentarkastelu, jossa arvioidaan, onko mdiritetty soveltamisala riittivii
varmistamaan sijoittajien ja kuluttajien luottamuksen rahoitustuotteiden ja -palvelujen
kestivyyteen liittyvidin suorituskykyyn. Komission olisi tarvittaessa harkittava tiimdn
asetuksen soveltamisalaan kuuluvien ESG-datatuotteiden ja ESG-datatuotteiden

tarjoajien joukon laajentamista.
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(26)

On tarkedd vahvistaa sdannot, joilla varmistetaan, ettd unionissa toimiluvan saaneiden
ESG-luokitusten tarjoajien ESG-luokitukset ovat riittdvin laadukkaita, ettd niithin
sovelletaan asianmukaisia vaatimuksia, joissa otetaan huomioon erilaiset
liiketoimintamallit ja etti ne varmistavat markkinoiden integriteetin. Kyseisid sdantoja
sovellettaisiin yleisiin ESG-luokituksiin, joissa otetaan huomioon ympéaristoon,
yhteiskuntaan ja hyvdin hallintotapaan liittyvét tekijét, seké luokituksiin, joissa arvioidaan
vain yhtd ymparistoon, yhteiskuntaan tai hyvain hallintotapaan liittyvéa tekijéa tai téllaisen
tekijan osatekijai. Olisi tarjottava erillisid ympiristoon (E), yhteiskuntaan (S) ja hyviin
hallintotapaan (G) liittyvid luokituksia yhden E-, S- ja G-tekijiit kokoavan ESG-
luokituksen sijasta. Jos ESG-luokitusten tarjoajat pdiittiviit tarjota kokonaisluokituksia,
niiden olisi ilmoitettava kunkin E-, S- ja G-luokan osuus ja painotus ja esitettivii
kyseiset tiedot tavalla, joka takaa sen, etti kutakin kyseisisti luokista voidaan verrata

muihin.
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(27)

Koska unionin ulkopuolelle sijoittautuneet tarjoajat kayttaviat ESG-luokituksia ja jotta
varmistetaan markkinoiden integriteetti, sijoittajansuoja ja timin asetuksen asianmukainen
tdytantoonpano, on tarpeen ottaa kdyttoon vaatimuksia, joiden perusteella unionin
ulkopuolelle sijoittautuneet ESG-luokitusten tarjoajat voivat tarjota palvelujaan unionissa.
Sen vuoksi unionin ulkopuolelle sijoittautuneille ESG-luokitusten tarjoajille ehdotetaan
kolmea mahdollista jarjestelmai: vastaavuus, hyvaksyminen ja tunnustaminen.
Kolmannessa maassa sovellettavan valvonnan ja sééntelyn olisi lahtokohtaisesti vastattava
ESG-luokitusten valvontaa ja sddntelyd unionissa. Sen vuoksi kolmanteen maahan
sijoittautuneen ja sielli toimiluvan saaneen tai rekisteréidyn ESG-luokitusten tarjoajan
ESG-luokituksia olisi tarjottava unionissa vain, jos komissio on tehnyt myonteisen
paitoksen kolmannen maan jérjestelman vastaavuudesta. Jotta voidaan kuitenkin vélttaa
mahdolliset kielteiset vaikutukset, jotka johtuvat unionin ulkopuolelle sijoittautuneen
ESG-luokitusten tarjoajan ESG-luokitusten tarjoamisen mahdollisesta ékillisesta
lakkaamisesta unionissa, on tarpeen sddtaa tietyistd muista jarjestelmisté, kuten
hyvéksymisestd ja tunnustamisesta. Kaikkien sellaisten ESG-luokitusten tarjoajien, joilla
on konsernirakenne, olisi voitava kiyttda unionin ulkopuolella laadituille ESG-
luokituksille tarkoitettua hyvaksymisjirjestelméa. Titd varten niiden olisi perustettava
konsernirakenteen sisdlld unioniin toimiluvan saanut ESG-luokitusten tarjoaja. Kyseisen
toimiluvan saaneen ESG-luokitusten tarjoajan olisi varmistettava, etti hyviksyttyjen
ESG-luokitusten antaminen ja jakelu tiyttivit vaatimukset, jotka ovat vihintddn yhtdi
tiukat kuin timdn asetuksen vaatimukset. Liséiksi unioniin sijoittautuneella ESG-
luokitusten tarjoajalla olisi oltava tarvittava asiantuntemus, jotta se voi tosiasiallisesti
seurata unionin ulkopuolelle sijoittautuneen ESG-luokitusten tarjoajan ESG-
luokitusten antamista ja jakelua, ja olisi oltava objektiivinen syy siihen, miksi hyviiksytyt
luokitukset antaa unionin ulkopuolelle sijoittautunut tarjoaja. Vaatimusta osoittaa, etti
titdi asetusta noudatetaan, ei olisi tarpeen ndyttii toteen jokaisen yksittiisen hyviksytyn
ESG-luokituksen kohdalla vaan pikemminkin ESG-luokitusten tarjoajan kiyttimien
yleisten menetelmien ja menettelyjen osalta. Niiden ESG-luokitusten tarjoajien, jotka on
luokiteltu pieniksi yrityksiksi tai pieniksi konserneiksi direktiivissi 2013/34/EU
sdddettyjen kriteerien mukaisesti, jiljempiind ’pienet ESG-luokitusten tarjoajat’, olisi
voitava soveltaa tunnustamisjirjestelmdd. Jos unionin ulkopuolelle sijoittautunutta

ESG-luokitusten tarjoajaa valvotaan kolmannessa maassa, kiyttoon olisi otettava
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asianmukaiset yhteistyojérjestelyt tehokkaan tietojenvaihdon varmistamiseksi kolmannen

maan asiaankuuluvan toimivaltaisen viranomaisen kanssa.
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(28)

(29)

(30)

Sijoittautumisen kiisite kattaa kaiken todellisen ja tosiasiallisen toiminnan, jota
harjoitetaan pysyvii jirjestelyji kiyttien. Mddritettiessd, onko unionin ulkopuolelle
sijoittautuneella yhteisolli toimipaikka jossakin jisenvaltiossa, on aiheellista ottaa
huomioon kyseisten jirjestelyjen pysyvyyden aste, toiminnan tosiasiallinen
harjoittaminen unionissa sekd tarjottavien taloudellisten toimintojen ja palvelujen

erityisluonne.

Unioni on yksi ESG-luokitusten tirkeimmisti markkinoista. Se on myos yksi
ensimmiiisisti lainkdyttoalueista, jolla sidnnelliin ESG-luokitusten lipindkyvyyttii ja
integriteettii. Komission olisi jatkettava yhteistyoti kansainviilisten kumppanien kanssa

edistiikseen ESG-luokitusten tarjoajiin sovellettavien sddintidjen lihentimistd.

Jotta voidaan varmistaa sijoittajien ja kuluttajien vahva luottamus sisdmarkkinoilla,
ESG-luokituksia unionissa tarjoavilla ESG-luokitusten tarjoajilta olisi edellytettava
toimilupaa. Sen vuoksi on tarpeen sdétdé tillaisen toimiluvan myOntdmista tai epaédmisti ja
keskeyttdmistd tai peruuttamista koskevista yhdenmukaistetuista edellytyksista.
Toimiluvan saaneiden ESG-luokitusten tarjoajien olisi ilman aiheetonta viivytysti
ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikista olennaisista muutoksista
alkuperdisen toimilupansa ehtoihin. Olennaisia muutoksia ovat esimerkiksi sivuliikkeen
avaaminen tai sulkeminen unionissa. Jotta asia tulisi selviiksi ESG-luokitusten
tarjoajille, arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi tiismennettivd, mitd pidetidn

olennaisena muutoksena, antamalla asiaa koskevia ohjeita.
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(31) Jotta sijoittajat ja muut ESG-luokitusten kéyttéjét saisivat korkeatasoista tietoa, tiedot
ESG-luokituksista ja ESG-luokitusten tarjoajista olisi asetettava saataville Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) 2023/2859!? perustettuun eurooppalaiseen
keskitettyyn yhteyspisteeseen (ESAP).

(32) ESG-luokitusten laadun ja luotettavuuden varmistamiseksi ESG-luokitusten tarjoajien olisi
kaytettava tdsmallisid, jarjestelmaéllisia, rilppumattomia ja perusteltavissa olevia
luokitusmenetelmia, joita sovelletaan jatkuvasti ja lipindikyvisti. ESG-luokitusten
tarjoajia olisi kannustettava tarkastelemaan kaksinkertaisen olennaisuuden periaatteen
molempia puolia. ESG-luokitusten tarjoajien olisi tarkasteltava ESG-luokitusmenetelmii
uudelleen jatkuvasti ja vihintddn kerran vuodessa ottaen huomioon E-, S- tai G-tekijoihin
vaikuttavat unionin ja kansainviliset kehityssuuntaukset. On kuitenkin tirkedd, etti
ESG-luokitusten tarjoajien annetaan itse mdirittii omat menetelmdinsd mainittujen
periaatteiden mukaisesti.

10 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2023/2859, annettu 13 pdivina joulukuuta
2023, rahoituspalvelujen, pddomamarkkinoiden ja kestdvyyden kannalta merkityksellisiin
julkisesti saatavilla oleviin tietoihin keskitetyn pddsyn tarjoavan eurooppalaisen keskitetyn
yhteyspisteen perustamisesta (EUVL L, 2023/2859, 20.12.2023, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).
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(33) I ESG-luokitusten tarjoajien olisi julkistettava yleisolle tiedot menetelmisté, malleista ja
keskeisisté luokitusoletuksista, joita kyseiset tarjoajat kayttavét
ESG-luokitustoiminnassaan ja kussakin ESG-luokitustuotteessaan. Kun otetaan
huomioon, miten sijoittajat kiyttavit ESG-luokituksia, luokitustuotteissa olisi selkeésti
ilmoitettava, mité kaksinkertaisen olennaisuuden periaatteen ulottuvuutta luokitus koskee,
eli tarkastellaanko luokituksessa seké luokitellulle kohteelle tai luokitellun kohteen
litkkeeseenlaskijalle aiheutuvaa olennaista rahoitusriskid ettad luokitellun kohteen tai
luokitellun kohteen liikkeeseenlaskijan olennaista vaikutusta ymparistoon ja
yhteiskuntaan yleensd vai koskeeko se vain yhtd kyseisistd ulottuvuuksista. ESG-
luokitusten tarjoajien olisi my0s ilmoitettava selkeisti, tarkastellaanko luokituksessa
muita ulottuvuuksia. Samasta syystd ESG-luokitusten tarjoajien olisi annettava ESG-
luokitusten kdyttdjille yksityiskohtaisempia tietoja menetelmistéd, malleista ja keskeisisti
luokitusoletuksista. Kyseisten tietojen avulla ESG-luokitusten kdyttédjien olisi kyettava
suorittamaan oma asianmukaista huolellisuutta koskeva tarkastus arvioidessaan, voivatko
ne tukeutua kyseisiin ESG-luokituksiin. Menetelmistd, malleista ja keskeisistdi
luokitusoletuksista annettavissa tiedoissa ei kuitenkaan saisi ilmaista arkaluonteisia
yritystietoja, eivitkd ne saisi haitata innovointia. ESG-luokitusten tarjoajien olisi myds
ilmoitettava, ovatko ne ottaneet huomioon E-, S- tai G-tekijit yksittiin vai
kokonaisuutena, sekd julkistettava kullekin asiaankuuluvalle tekijille annettu luokitus
ja kunkin tekijin painotus kokonaisuudessa. ESG-luokitusten tarjoajien olisi myos
ilmoitettava kéytettiivissddn oleviin tietoihin liittyvisti rajallisuudesta ja kéytettyjen
menetelmien rajallisuudesta esimerkiksi silloin, kun ne arvioivat vain toista
kaksinkertaisen olennaisuuden periaatteen kahdesta ulottuvuudesta tai kun
ESG-luokitus ilmaistaan absoluuttisena tai suhteellisena arvona. Niiden olisi myds
ilmoitettava tiedot mahdollisesta yhteydenpidosta luokitellun kohteen tai luokitellun

kohteen liikkeeseenlaskijan sidosryhmiin.
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34)

(35)

(36)

Riittiviin laadun varmistamiseksi on suositeltavaa, etti ESG-luokituksissa otetaan
huomioon unionin tavoitteet ja kansainviliset standardit kunkin tekijiin kohdalla. Niiin
ollen ESG-luokitusten tarjoajien olisi ilmoitettava, otetaanko ESG-luokituksessa
huomioon muun muassa asiaankuuluvien kansainvilisten sopimusten tavoitteet ja
padmddrdt, mukaan lukien ilmastonmuutosta koskevan Yhdistyneiden kansakuntien
puitesopimuksen nojalla hyviksytyssi Pariisin sopimuksessa, jiljempdnd ’Pariisin
sopimus’, jonka unioni hyviksyi 5 piiviini lokakuuta 2016, asetetut tavoitteet ja
padmddrdt E-tekijin osalta, jirjestiytymisoikeutta ja kollektiivista neuvotteluoikeutta
koskevien Kansainvilisen tydjiirjeston keskeisten yleissopimusten noudattaminen S-
tekijin osalta ja yhdenmukaistaminen veropetoksia ja veronkiertoa koskevien

kansainviilisten normien kanssa G-tekijin osalta.

Asetus (EU) 2019/2088, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2020/852"? ja
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2022/2464"3 ovat merkittiivii
lainsddddntoaloitteita, joilla parannetaan ESG-vaatimusten saatavuutta, laatua ja
johdonmukaisuutta rahoitusmarkkinoiden toimijoiden koko arvoketjussa, ja

parannetaan osaltaan ESG-luokitusten laatua.

Tilli asetuksella ei saisi puuttua ESG-luokitusmenetelmiin eiki ESG-luokitusten
sisiltoon. ESG-luokitusten tarjoajien menetelmien moninaisuus takaa mahdollisuuden
tayttia ESG-luokitusten kiyttijien laaja-alaiset vaatimukset ja edistiid kilpailua

markkinoilla.

12

13

Neuvoston pidtos (EU) 2016/1841, annettu 5 pdiviind lokakuuta 2016,
ilmastonmuutosta koskevan Yhdistyneiden kansakuntien puitesopimuksen nojalla
hyviksytyn Pariisin sopimuksen tekemisestii Euroopan unionin puolesta (EUVL L 282,
19.10.2016, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2020/852, annettu 18 pdiivind
keséikuuta 2020, kestiivid sijoittamista helpottavasta kehyksestii ja asetuksen

(EU) 2019/2088 muuttamisesta (EUVL L 198, 22.6.2020, s. 13).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2022/2464, annettu 14 pdivind
joulukuuta 2022, asetuksen (EU) N:o 537/2014, direktiivin 2004/109/EY,
direktiivin 2006/43/EY ja direktiivin 2013/34/EU muuttamisesta yritysten
kestdivyysraportoinnin osalta (EUVL L 322, 16.12.2022, s. 15).
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(37)

(38)

Vaikka ESG-luokitusten tarjoajan olisi voitava kiiyttiid yhtenevyytti asetuksessa (EU)
2020/852 vahvistetun luokitusjdirjestelmdiin kanssa merkityksellisend tekijind tai
keskeisend tulosindikaattorina luokitusmenetelmissddn, tamdn asetuksen
soveltamisalaan kuuluvia ESG-luokituksia ei olisi katsottava ES G-merkinnoiksi, jotka
ovat osoitus tai tae asetuksen (EU) 2020/852 tai muiden standardien noudattamisesta tai

yhtenevyydestii niiden kanssa.

ESG-luokitusten tarjoajien olisi varmistettava, ettd ne tarjoavat riippumattomia,
puolueettomia, jirjestelmdllisid ja riittavin laadukkaita ESG-luokituksia. On tarkedi ottaa
kayttoon organisaatiota koskevia vaatimuksia, joilla varmistetaan mahdollisten
eturistiriitojen ehkdiseminen ja lieventdminen. ESG-luokitusten tarjoajien
riippumattomuuden varmistamiseksi ESG-luokitusten tarjoajien olisi véltettdva
eturistiriitatilanteita ja hallittava niitd asianmukaisesti silloin, kun ne ovat véistiméattomia.
ESG-luokitusten tarjoajien olisi ilmoitettava eturistiriidoista mahdollisimman aikaisessa
vaiheessa. ESG-luokitusten tarjoajien olisi my0s pidettivi kirjaa kaikista niiden, niiden
tyontekijoiden ja muiden luokitusprosessiin osallistuvien henkildiden riippumattomuuteen
kohdistuvista merkittivistd uhkista sekd suojatoimista, joita ne soveltavat kyseisten uhkien
lieventdmiseksi. Mahdollisten eturistiriitojen vélttimiseksi ESG-luokitusten tarjoajat eivét
myo6skédn saisi tarjota saman yhteison kautta useita muita toimintoja, kuten
konsultointipalveluja, luottoluokituksia, vertailuarvoja, sijoitustoimintaa, tilintarkastusta,
luottolaitostoimintaa tai vakuutus- ja jilleenvakuutustoimintaa. Jotta voidaan ehkéistd,
tunnistaa, poistaa tai hallita kaikkia eturistiriitoja seké ilmoittaa niistd ja varmistaa aina
ESG-luokitus- ja arviointimenettelyn laatu, integriteetti ja perusteellisuus, ESG-luokitusten
tarjoajien olisi otettava kdyttoon asianmukaiset sisdiset toimintaperiaatteet ja menettelyt,
joita sovelletaan luokitusprosessiin osallistuviin tyontekijoihin ja muihin henkil6ihin.
Téllaisiin toimintatapoihin ja menettelyihin olisi kuuluttava erityisesti sisdiset

valvontamekanismit ja valvontatoiminto.
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39) Eturistiriitojen riskin ehkiisemiseksi joidenkin toimintojen tarjoaminen olisi uskottava
erillisille oikeushenkiloille. Joitakin kyseisisti toiminnoista voitaisiin kuitenkin tarjota
saman oikeushenkilon kautta, jos asianomaisella ES G-luokitusten tarjoajalla on
kdytossa riittiviit toimenpiteet ja menettelyt, jotta voidaan varmistaa kunkin toiminnan
itsendinen harjoittaminen ja vilttiii mahdollisten eturistiriitojen riskin syntyminen
ESG-luokitustoimintaan liittyviissd pditoksenteossa. Tiillainen poikkeus ei saisi olla
mahdollinen luottoluokitustoiminnassa eikd tilintarkastus- ja konsultointitoiminnassa.
Konsultointitoimintaan kuuluu kestivyysstrategioiden sekii kestivyysriskien
tai -vaikutusten hallintastrategioiden kehittiiminen. Vertailuarvojen laatimisen osalta
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi arvioitava, ovatko ESG-luokitusten tarjoajan
ehdottamat toimenpiteet asianmukaisia ja riittivia mahdollisiin eturistiriitojen riskeihin
néiihden. Tillaisessa arvioinnissa olisi otettava huomioon, tarjoaako vertailuarvojen
hallinnoija kestivyystavoitteita edistivid vertailuarvoja ja erityisesti EU:n
ilmastosiirtymdid koskevia vertailuarvoja ja EU:n Pariisin sopimuksen mukaisia
vertailuarvoja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2016/1011'*

mukaisesti.

" Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/1011, annettu 8
péivind kesikuuta 2016, rahoitusviilineissd ja rahoitussopimuksissa vertailuarvoina tai
sijoitusrahastojen arvonkehityksen mittaamisessa kiytettiivisti indekseistii ja direktiivien
2008/48/EY ja 2014/17/EU sekii asetuksen (EU) N:o 596/2014 muuttamisesta
(EUVL L 171, 29.6.2016, s. 1).
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(40)

ESG-luokitusten tarjoajien olisi varmistettava, etti niiden tyontekijit ja muut
luokitusprosessiin osallistuvat henkilot eivit osallistu tai muulla tavoin vaikuta minkiiin
luokitellun kohteen ESG-luokituksen mddrittimiseen, jos on olemassa ndyttodi
sellaisesta oman tyon tarkastamisesta, omasta intressistd, asian ajamisesta tai
liheisyydestd, joka aiheutuu kyseisten henkiloiden ja luokitellun kohteen tai luokitellun
kohteen liikkeeseenlaskijan vilisestdi taloudellisesta, henkilokohtaisesta, liike-, tyo- tai
muusta suhteesta, jonka objektiivinen, harkitseva ja asioihin perehtynyt kolmas osapuoli
pddittelisi, sovelletut suojatoimet huomioon ottaen, vaarantavan kyseisten henkiloiden
riippumattomuuden. Jos luokiteltu kohde tai luokitellun kohteen liikkeeseenlaskija sind
aikana, jona ESG-luokitusten tarjoajien tyontekijit tai muut luokitusprosessiin
osallistuvat henkiliot ovat mukana arviointitoiminnassa, sulautuu toisen yhteison kanssa
tai hankkii omistukseensa toisen yhteison, kyseisten henkiloiden olisi tunnistettava ja
arvioitava mahdolliset senhetkiset tai viimeaikaiset intressit tai suhteet, jotka voisivat,
kdytettivissi olevat suojatoimet huomioon ottaen, vaarantaa kyseisten henkiloiden
riippumattomuuden ja kyvyn jatkaa osallistumista arviointitoimintaan sulautumisen tai

hankinnan toteutumispiivin jilkeen.
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(41)

42)

Jotta voidaan selkeyttdd ESG-luokitusten tarjoajien toimintaa ja lujittaa luottamusta siti
kohtaan, on tarpeen sdétiad vaatimuksista, jotka koskevat ESG-luokitusten tarjoajien
jatkuvaa valvontaa unionissa. Kun otetaan huomioon luottoluokituslaitosten ja
ESG-luokitusten tarjoajien toiminnan merkittivdt yhtdildisyydet, tihdn liittyvi
ESG-luokitusten tarjoajia koskevan siidntelykehyksen keskeisten niikokohtien pitkdlle
menevd yhdenmukaistaminen luottoluokituslaitoksiin Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EY) N:o 1060/2009"° nojalla sovellettavan sdintelykehyksen
kanssa ja jotta voidaan varmistaa timdn asetuksen yhdenmukainen soveltaminen ja
yhtiliinen valvonta, on suositeltavaa antaa ESG-luokitusten tarjoajien valvonta
arvopaperimarkkinaviranomaisen tehtiiviksi, koska valvonta on myos asetuksen (EY)
N:o 1060/2009 nojalla piidtetty antaa arvopaperimarkkinaviranomaisen tehtdiviiksi. Se,
etti tilli asetuksella annetaan valvonta arvopaperimarkkinaviranomaisen tehtdiviiksi, ei
muodosta ennakkotapausta, eikii titd olisi tulkittava niin, ettd tilli luodaan
rahoituspalvelualan valvontatehtivien osoittamisessa noudatettava kdytinto tai

toimintaperiaate.

ESG-luokituksia kéytetdidn rahoituspalvelualan lisiiksi hankintamenettelyissd ja
toimitusketjujen yhteydessd. Sen vuoksi arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi ESG-
luokitusten tarjoajia valvoessaan tehtdvi ero rahoituspalvelualalla toimivien ja muulla

kuin rahoituspalvelualalla toimivien ESG-luokitusten tarjoajien vidlilld.

15

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 1060/2009, annettu 16 pdivind
syyskuuta 2009, luottoluokituslaitoksista (EUVL L 302, 17.11.2009, s. 1).
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(43)

(44)

(45)

Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava vaatia kaikki tiedot, jotka se tarvitsee
voidakseen hoitaa valvontatehtdvénsd tehokkaasti. Sen olisi tdiméan vuoksi voitava vaatia
téllaisia tietoja ESG-luokitusten tarjoajilta, ESG-luokitustoimintaan osallistuvilta
henkil6iltd, luokitelluilta kohteilta ja luokitellun kohteen liikkeeseenlaskijoilta, sellaisilta
kolmansilta osapuolilta, joille ESG-luokitusten arvioijat ovat ulkoistaneet operatiivisia
tehtdvid tai toimintaa, henkil6iltd, jotka muulla tavoin ldheisesti ja merkittavasti liittyvét tai
ovat yhteydessd ESG-luokitusten tarjoajiin tai ESG-luokitustoimintaan, ja

tunnustamisjirjestelmdd varten nimetyiltd laillisilta edustajilta.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava hoitaa valvontatehtdvénsa ja erityisesti
velvoittaa ESG-luokitusten tarjoajat lopettamaan rikkominen, toimittamaan tdydellisii ja
paikkansapitévid tietoja tai suostumaan tutkimukseen tai paikalla tehtdvdin tarkastukseen.
Sen varmistamiseksi, ettd arvopaperimarkkinaviranomainen pystyy hoitamaan kyseisid

valvontatehtdvii, sen olisi voitava miiritd sakkoja tai uhkasakkoja.

Koska arvopaperimarkkinaviranomaisen tehtdvénd unionin viranomaisena on myontda
toimiluvat ESG-luokitusten tarjoajille ja valvoa niitd, sen olisi laadittava luonnoksia
teknisiksi sdéntelystandardeiksi ja toimitettava ne komissiolle.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi tdsmennettdva tietoja, joita tarvitaan toimilupien
myontdmiseen ESG-luokitusten tarjoajille. Komissiolle olisi siirrettdva valta hyvéksya
nidma tekniset sddntelystandardit Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290
artiklan mukaisesti sdédddsvallan siirron nojalla annettavilla delegoiduilla sdddoksilla ja

asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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(46) Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava veloittaa valvottavilta yhteisoilta
valvontamaksuja, kun se myontéa toimilupia ESG-luokitusten tarjoajille ja valvoo niita.
Tillaisten maksujen olisi oltava oikeasuhteisia ja ESG-luokitusten tarjoajien kokoon ja

niiden valvonnan laajuuteen nihden asianmukaisesti mitoitettuja.

47) Tamén asetuksen teknisten seikkojen tismentdmiseksi komissiolle olisi siirrettdvé valta
hyvéksyd Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisesti
sdddosvallan siirron nojalla annettavia delegoituja sadadoksii, joissa midritetdan sakkojen
tai uhkasakkojen méardamistd koskeva menettely, mukaan lukien puolustautumisoikeuksia
koskevat sddnnokset, ajalliset sdédnndkset ja sakkojen tai uhkasakkojen perimistd koskevat
sdannokset sekd yksityiskohtaiset sddnndt sakkojen tai uhkasakkojen médraamiseen ja
tdytdntdonpanoon sovellettavista vanhentumisajoista, ja maksujen lajit, maksujen
perusteet, maksujen maarit ja maksujen suoritustapa. On erityisen tirkeéd, ettd komissio
asiaa valmistellessaan toteuttaa asianmukaiset kuulemiset, myos asiantuntijatasolla, ja ettd
ndama kuulemiset toteutetaan paremmasta lainsdéddanndsta 13 pédivand huhtikuuta 2016
tehdyssd toimielinten vilisessd sopimuksessal® vahvistettujen periaatteiden mukaisesti.
Jotta voitaisiin erityisesti varmistaa tasavertainen osallistuminen delegoitujen sddaddsten
valmisteluun, Euroopan parlamentille ja neuvostolle toimitetaan kaikki asiakirjat samaan
aikaan kuin jisenvaltioiden asiantuntijoille, ja Euroopan parlamentin ja neuvoston
asiantuntijoilla on jérjestelmaéllisesti oikeus osallistua komission asiantuntijaryhmien

kokouksiin, joissa valmistellaan delegoituja sdddoksia.

16 EUVL L 123, 12.5.2016, s. 1.
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(48) Tarvitaan useita toimenpiteitd, joilla tuetaan pienid ESG-luokitusten tarjoajia, jotta ne
voivat jatkaa toimintaansa tai tulla markkinoille timén asetuksen soveltamispdivin jilkeen.
Niinpidi olisi otettava kdyttoon viliaikainen jirjestelmd, jolla helpotetaan pienten
ESG-luokitusten tarjoajien pddsyd markkinoille ja tuetaan sellaisten olemassa olevien
pienten ESG-luokitusten tarjoajien toiminnan kehittiimistd, jotka toimivat unionissa jo
ennen timdn asetuksen voimaantuloa. Kyseisessi viliaikaisessa jiirjestelmdssd pienten
ESG-luokitusten tarjoajien olisi oltava arvopaperimarkkinaviranomaisen rekisteroimid
mutta niiden ei tarvitsisi hakea unionissa toimimista koskevaa toimilupaa, ja niihin olisi
sovellettava ainoastaan tiimdn asetuksen organisatorisia- ja lipindikyvyysvaatimuksia
koskevia siiinnoksid. Arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi annettava valtuudet
DPWtid tietoja ja suorittaa yleisid tutkimuksia ja paikalla tehtivii tarkastuksia sekd
toteuttaa hallinnollisia toimenpiteiti. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
varmistettava, ettii timdn asetuksen vaatimusten kiertimisen riskit viiltetiiin erityisesti
estamidilld direktiivissi 2013/34/EU sdddettyjen kriteerien mukaisiin keskisuuriin tai
suuriin konserneihin kuuluvia pienid yrityksii hyotymdstd viiliaikaisesta jirjestelmdisti.
Kun viiliaikainen jiirjestelmi pidttyy, pienten ESG-luokitusten tarjoajien olisi haettava
unionissa toimimista koskevaa toimilupaa, ja niihin olisi sovellettava oikeasuhteisia
hallintovaatimuksia ja valvontamaksuja, jotka ovat oikeassa suhteessa asianomaisen

ESG-luokituksen tarjoajan vuotuiseen nettoliikevaihtoon.
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“9) Jos kohde, kohteen liikkeeseenlaskija tai sijoittaja hankkii ESG-luokituksen véihintdidin
kahdelta ES G-luokitusten tarjoajalta, se voi harkita toimeksiannon antamista ainakin
yhdelle sellaiselle ES G-luokitusten tarjoajalle, jonka ESG-luokitustoiminnan

markkinaosuus unionissa on enintddn 10 prosenttia.

(50) Jasenvaltiot eivét voi riittdvalla tavalla saavuttaa timén asetuksen tavoitetta eli laatia
johdonmukaista ja tehokasta jarjestelméda ESG-luokituksiin liittyvien puutteiden ja
haavoittuvuustekijoiden korjaamiseksi, vaan se voidaan toiminnan laajuuden ja vaikutusten
vuoksi saavuttaa paremmin unionin tasolla. Sen vuoksi unioni voi toteuttaa toimenpiteiti
Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen
mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tassi

asetuksessa ei ylitetd sitd, miké on tarpeen kyseisen tavoitteen saavuttamiseksi.

(51) Tatd asetusta sovelletaan rajoittamatta Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen

101 ja 102 artiklan soveltamista.
(52) Euroopan keskuspankki antoi oma-aloitteisen lausuntonsa 4 piivind lokakuuta 2023,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:
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I osasto

Kohde, soveltamisala ja médritelmaét

1 artikla
Kohde

Téssd asetuksessa sdddetdén yhteisestd sdédntelyd koskevasta lahestymistavasta, jolla parannetaan
ESG-luokitustoiminnan integriteetti, ldpindkyvyytti, mahdollisuuksien mukaan
vertailukelpoisuutta, vastuullisuutta, luotettavuutta, hyvaa hallintotapaa ja riippumattomuutta ja
edistetddn titen ESG-luokitusten lapindkyvyytté ja laatua sekdi unionin kestivin rahoituksen

ohjelmaa. Asetuksen tavoitteena on edistdd sisdmarkkinoiden moitteetonta toimintaa ja samalla

saavuttaa korkeatasoinen kuluttajan- ja sijoittajansuoja ja estdd viherpesu ja muunlainen vairi tieto,

sosiaalinen pesu mukaan lukien, ottamalla kdyttoon ESG-luokituksiin liittyviad

lapindkyvyysvaatimuksia ja ESG-luokitusten tarjoajien organisaatiota ja toimintaa koskevia

saantoja.
2 artikla
Soveltamisala
1. Tétd asetusta sovelletaan unionissa toimivien ESG-luokitusten tarjoajien antamiin

ESG-luokituksiin.

ESG-luokitusten tarjoajien katsotaan toimivan unionissa seuraavissa tapauksissa:
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a)  unioniin sijoittautuneiden ESG-luokitusten tarjoajien ollessa kyseessii:

i) kun ne antavat ja julkaisevat ES G-luokituksiaan verkkosivustollaan tai

muulla tavalla; tai

ii)  kun ne antavat ja jakavat ESG-luokituksiaan tilauksesta tai muun
sopimussuhteen perusteella unionissa toimiville séidnnellyille rahoitusalan
yrityksille, direktiivin 2013/34/EU soveltamisalaan kuuluville yrityksille,
direktiivin 2004/109/EY soveltamisalaan kuuluville yrityksille taikka unionin

toimielimille, elimille ja laitoksille tai jasenvaltioiden viranomaisille;

b)  unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden ESG-luokitusten tarjoajien ollessa
kyseessd, kun ne antavat ja jakavat ESG-luokituksiaan tilauksesta tai muun
sopimussuhteen perusteella unionissa toimiville sddnnellyille rahoitusalan
yrityksille, direktiivin 2013/34/EU soveltamisalaan kuuluville yrityksille, direktiivin
2004/109/EY soveltamisalaan kuuluville yrityksille taikka unionin toimielimille,

elimille ja laitoksille tai jasenvaltioiden viranomaisille.
2. Témin asetuksen soveltamisalaan eivit kuulu mitkdén seuraavista:
a)  yksityiset ESG-luokitukset, joita ei ole tarkoitettu julkistettaviksi tai jaettaviksi;

b) I unionissa toimivien sdénneltyjen rahoitusalan yritysten antamat ESG-luokitukset,
joita kdytetddn yksinomaan sisiisiin tarkoituksiin taikka yrityksen tai konsernin

sisdisten rahoituspalvelujen #ai -tuotteiden tarjoamiseen;
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¢)  unionissa toimivien sddnneltyjen rahoitusalan yritysten antamat ESG-luokitukset,

jotka

i) sisdltyvit tuotteeseen tai palveluun, jos tillaisia tuotteita tai palveluja
sddnnellddin jo unionin oikeudessa, mukaan lukien Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetus (EY) N:o 883/2004"’, asetus (EU) 2019/2088, Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivit 2013/36/EU"8, 2014/65/EU,
2009/138/EY", 2009/65/EY?’, 2011/61/EU?! ja (EU) 2016/2341% ja
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukset (EU) 2020/1503%, (EU)
2023/1114* ja (EU) 2016/1011; ja

ii)  julkistetaan kolmannelle osapuolelle.

17

18

19

20

21

22

23

24

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 883/2004, annettu 29 pdiviind
huhtikuuta 2004, sosiaaliturvajiirjestelmien yhteensovittamisesta (EUVL L 166,
30.4.2004, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 piivind
keséikuuta 2013, oikeudesta harjoittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten
vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta seki direktiivien
2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 338).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/138/EY, annettu 25 pdiviind
marraskuuta 2009, vakuutus- ja jilleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja
harjoittamisesta (Solvenssi I1) (EUVL L 335, 17.12.2009, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 piivind
heindiikuuta 2009, siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistii sijoitustoimintaa
harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja
hallinnollisten mddrdiysten yhteensovittamisesta (EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32).
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 pdiviind kesikuuta
2011, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja
2009/65/EY sekd asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta
(EUVL L 174, 1.7.2011, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2016/2341, annettu 14 pdiiviind
Jjoulukuuta 2016, ammatillisia lisdelikkeitd tarjoavien laitosten toiminnasta ja
valvonnasta (EUVL L 354, 23.12.2016, s. 37).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2020/1503, annettu 7 pdivind
lokakuuta 2020, yrityksille suunnatun joukkorahoituspalvelun eurooppalaisista
tarjoajista sekd asetuksen (EU) 2017/1129 ja direktiivin (EU) 2019/1937 muuttamisesta
(EUVL L 347, 20.10.2020, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2023/1114, annettu 31 pdivind
toukokuuta 2023, kryptovarojen markkinoista sekii asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja
(EU) N:o 1095/2010 ja direktiivien 2013/36/EU ja (EU) 2019/1937 muuttamisesta
(EUVL L 150, 9.6.2023, s. 40).
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Timdin alakohdan ensimmidiisen alakohdan mukaisissa tilanteissa, joissa unionissa
toimiva sdiiinnelty rahoitusalan yritys julkistaa ESG-luokituksen kolmansille
osapuolille osana markkinointiviestintidnsd, sen on sisdllytettivi
verkkosivustolleen samat tiedot, joita vaaditaan timdn asetuksen liitteessd 111
olevassa 1 kohdassa, ja sen on annettava kyseisessi markkinointiviestinndissdi
linkki mainittuihin verkkosivustolla annettaviin tietoihin, paitsi jos siihen

sovelletaan asetuksen (EU) 2019/2088 13 artiklan 3 kohtaa.

Timdin alakohdan ensimmiiisessi alakohdassa tarkoitettujen alakohtaisten
sdddosten mukaisesti nimettyjen toimivaltaisten viranomaisten on kyseisissdi
alakohtaisissa sdddoksissd annettujen valtuuksien mukaisesti valvottava, etti
unionissa toimivat sddnnellyt rahoitusalan yritykset noudattavat timdn alakohdan

ensimmdisen alakohdan vaatimuksia;

d)  sellaisten unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden ESG-luokitusten tarjoajien
antamat ESG-luokitukset, jotka eiviit ole saaneet toimilupaa tai joita ei ole
tunnustettu Il osaston nojalla ja jotka tiyttivit seuraavat edellytykset:
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i)  ESG-luokitusta jaetaan unioniin sijoittautuneen ESG-luokituksen kéyttijin

omasta yksinomaisesta aloitteesta ilman ESG-luokitusten tarjoajan tai

tarjoajan puolesta toimivan kolmannen osapuolen titd edeltividi

yhteydenottoa, asiakashankintaa, myynninedistimisti, mainontaa tai muuta

aloitetta; sellaisen unionin ulkopuolelle sijoittautuneen tarjoajan unionissa

jakamaa ESG-luokitusta, jonka ESG-luokitustoiminnan markkinaosuudesta

unionissa tulee huomattava tai jolla on verkkosivusto ainakin yhdellii
unionin virallisella kielelld, joka ei ole tavanomainen kansainviilisellii
rahoitusalalla, ei katsota jaetuksi ESG-luokituksen kiiyttijin omasta

yksinomaisesta aloitteesta.

Timdin alakohdan ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettu ESG-luokituksen

kdayttijin yksinomainen aloite ei anna unionin ulkopuolelle sijoittautuneelle

ESG-luokitusten tarjoajalle oikeutta jakaa ESG-luokituksia toistuvasti

kyseiselle kiiyttijille eikd jakaa ESG-luokituksia muulle ES G-luokitusten

kdayttdijiille unionissa;

ii)  timdin asetuksen nojalla toimiluvan saaneen ESG-luokitusten tarjoajan

tarjoamille luokituksille ei ole korvaavia luokituksia;

e)  ympidristooikeuksia, sosiaalisia ja ihmisoikeuksia ja hallintotapatekijoiti koskevien
tietojen julkaiseminen tai jakelu;

f) I asetuksen (EY) N:o 1060/2009 nojalla annetut luottoluokitukset sekd kaikki
ESG:hen liittyviit pisteytykset tai arvioinnit, jotka laaditaan tai julkaistaan osana
luottoluokitusmenetelmii tai luottokelpoisuuden arvioinnin syéttotietoina tai
tuloksina;
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2

h)

)

k)

)

m)

tuotteet tai palvelut, joihin siséltyy ESG-luokituksen osatekiji, mukaan lukien

sijoitustutkimus sellaisena kuin siiti séiddetddn direktiivissi 2014/65/EU;

asetuksessa (EU) 2023/2631 sdddetyt eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen

ulkopuoliset arvioinnit;

ulkopuoliset arvioinnit tai toisen osapuolen lausunnot ympiriston kannalta
kestivind markkinoitavista joukkolainoista, kestivyyteen sidotuista joukkolainoista
sekii joukkolainoista, lainoista ja muuntyyppisisti kestivind markkinoitavista
velkainstrumenteista silti osin kuin tillaiset ulkopuoliset arvioinnit ja toisen
osapuolen lausunnot eiviit sisilli ulkopuolisen arvioijan tai toisen osapuolen

lausunnon antajan antamia ESG-luokituksia,

unionin toimielinten, elinten ja laitosten tai jdsenvaltioiden viranomaisten antamat
ESG-luokitukset, kun tillaisia luokituksia ei julkaista tai jaeta kaupallisiin

tarkoituksiin;

toimiluvan saaneen ESG-luokitusten tarjoajan antamat ESG-luokitukset, kun

tillaiset luokitukset julkaisee tai niiti jakaa kolmas osapuoli I ;

Euroopan keskuspankkijirjestelmdn jisenten antamat ESG-luokitukset, kun

tillaisia luokituksia ei julkaista tai jaeta kaupallisiin tarkoituksiin;

asetuksen (EU) 2019/2088 6, 8, 9, 10, 11 ja 13 artiklan mukaisesti annettavat
pakolliset tiedot;

asetuksen (EU) 2020/852 5, 6 ja 8 artiklan mukaisesti annettavat tiedot;

ESG-luokitukset, jotka on laadittu yksinomaan sellaisia akkreditointi- tai
sertifiointiprosesseja varten, joiden tarkoituksena ei ole sijoitusanalyysi,
rahoitusanalyysi, sijoituksiin liittyvd pidtoksenteko tai rahoitukseen liittyvii

pddtoksenteko;
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p)  merkintitoiminta edellyttiien, etti asiaankuuluville yhteisdille, rahoitusviilineille
tai rahoitustuotteille myonnettyihin merkintoihin ei liity ESG-luokituksen

julkistaminen;

q) ESG-luokitukset, jotka voittoa tavoittelemattomat jéirjestot julkaisevat tai jakavat

ei-kaupallisiin tarkoituksiin.

Poiketen siiti, miti q alakohdan ensimmiiisessd alakohdassa sddidetiidn, jos voittoa
tavoittelemattomat jirjestot periviit luokitelluilta kohteilta tai luokiteltujen kohteiden
litkkeeseenlaskijoilta maksun tietojen raportoinnista tai luokituksen hankkimisesta
alustansa kautta tai jos ne perivit ESG-luokitusten kéyttdjilti maksun pidsysti ESG-

luokituksia koskeviin tietoihin, niihin on sovellettava timdin asetuksen vaatimuksia.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella
(EU) N:0 1093/2010?% perustettu Euroopan valvontaviranomainen (Euroopan
pankkiviranomainen) (EPV) ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU)
N:o 1094/2010°° perustettu Euroopan valvontaviranomainen (Euroopan vakuutus- ja
lisiielikeviranomainen) (EIOPA), jiljempdind yhdessi ’Euroopan
valvontaviranomaiset’, laativat yhteiskomiteassa luonnoksia teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa tismennetiiin 2 kohdan ensimmdisen alakohdan c
alakohdan toisen alakohdan mukaisesti julkistettavien tietojen esitystapaa ja sisdiltod
koskevat yksityiskohdat, ottaen huomioon eri rahoitustuotteiden lajit, niiden
ominaisuudet ja niiden viliset erot seki tarpeen vilttid pddllekkdisyytti sovellettavien

sddntelyvaatimusten mukaisesti jo julkaistujen tietojen kanssa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut

teknisten sdédntelystandardien luonnokset komissiolle.

25 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 pdivindi

marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen)
perustamisesta sekd pdidtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission pdditoksen
2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1094/2010, annettu 24 pdivind
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan vakuutus- ja
lisdeliikeviranomainen) perustamisesta sekd pddtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta
ja komission piidtoksen 2009/79/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 48).

26
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Siirretidin komissiolle valta tiydentdi titi asetusta hyviksymdlld tiimdin kohdan
ensimmiiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddintelystandardit asetusten (EU) N:o

1093/2010, (EU) N:0 1094/2010 ja (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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3 artikla

Madritelmat

Téssé asetuksessa tarkoitetaan:

1)

2)

3)

4)

"ESG-luokituksella’ I lausuntoa tai pisteytysti tai ndiden yhdistelmaé, joka koskee
luokitellun kohteen profiilia tai ominaisuuksia ympdristotekijoiden, sosiaalisten ja
ihmisoikeuksiin liittyvien tekijoiden tai hallintotapatekijéiden suhteen tai luokitellun
kohteen altistumista riskeille tai vaikutuksia ympiristétekijoihin, sosiaalisiin ja
vakiintuneisiin menetelmiin e#td méaéritettyyn luokitusluokkien luokittelujarjestelmain
riippumatta siitd, onko téllainen ESG-luokitus nimetty ’ESG-luokitukseksi’, ’ES G-

lausunnoksi’ tai ’ESG-pisteytykseksi’;

"ESG-lausunnolla’ ESG-arviointia, joka perustuu sdéntopohjaiseen menetelmiin ja
madritettyyn luokitusluokkien luokittelujérjestelmain ja jossa luokitusprosessiin osallistuu

suoraan luokitusanalyytikko;

*ESG-pisteytykselli’ ESG-mittaria, joka on johdettu tiedoista kdyttiden sdéntopohjaista
menetelmai ja joka perustuu ainoastaan ennalta vahvistettuun tilastolliseen tai
algoritmiseen jérjestelmadn tai malliin ilman luokitusanalyytikolta saatavaa merkittdvaa

analyyttistd lisdpanosta;

"ESG-luokitusten tarjoajalla’ oikeushenkil6d, jonka toimintaan kuuluu ammattimainen

ESG-luokitusten antaminen ja julkaiseminen tai jakelu;
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5) ‘unionissa toimivalla sddnnellylld rahoitusalan yritykselld’ yritystd sen oikeudellisesta

muodosta riippumatta eli

a)  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013%7 4 artiklan

1 kohdan 1 alakohdassa médriteltyé luottolaitosta;

b)  direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa médriteltya

sijoituspalveluyrityst,

¢)  direktiivin 2011/61/EU 4 artiklan 1 kohdan b alakohdassa méaériteltyd vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajaa, mukaan lukien Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 345/2013%8 3 artiklan ¢ alakohdassa médritelty vaatimukset
tayttdvén riskipddomarahaston hoitaja, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:0 346/2013%° 3 artiklan ¢ alakohdassa maéritelty vaatimukset tdyttdvin
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitaja ja Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2015/7603° 2 artiklan 12 alakohdassa

maidritelty eurooppalaisen pitkéaikaissijoitusrahaston hoitaja;

27 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 pdivana
kesdkuuta 2013, luottolaitosten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o
648/2012 muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1).

28 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 345/2013, annettu 17 pdivéani
huhtikuuta 2013, eurooppalaisista riskipddomarahastoista (EUVL L 115, 25.4.2013, s. 1).
29 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 346/2013, annettu 17 pdivana

huhtikuuta 2013, eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneista
rahastoista (EUVL L 115, 25.4.2013, s. 18).

30 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/760, annettu 29 péivand huhtikuuta
2015, eurooppalaisista pitkdaikaissijoitusrahastoista (EUVL L 123, 19.5.2015, s. 98).
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d)

g)

h)

direktiivin 2009/65/EY 2 artiklan 1 kohdan b alakohdassa méériteltyd rahastoyhtiota,
direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan 1 alakohdassa méériteltyd vakuutusyritysta;

direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan 4 alakohdassa méériteltya

jélleenvakuutusyritysta;

direktiivin (EU) 2016/2341 6 artiklan 1 alakohdassa miériteltyd ammatillisia

lisdeldkkeitd tarjoavaa laitosta;

sellaisia eldkejirjestelmid hallinnoivaa eldkelaitosta, joiden katsotaan olevan
asetuksen (EY) N:o 883/2004 ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY)
N:0 987/20093! piiriin kuuluvia sosiaaliturvajirjestelmii, tai oikeushenkildd, joka on

perustettu tillaisten sosiaaliturvajirjestelmien sijoituksia varten;

31

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 987/2009, annettu 16 pdivina
syyskuuta 2009, sosiaaliturvajirjestelmien yhteensovittamisesta annetun asetuksen (EY)
N:o 883/2004 taytantoonpanomenettelystd (EUVL L 284, 30.10.2009, s. 1).
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1)  direktiivin 2011/61/EU 4 artiklan 1 kohdan a alakohdassa miériteltya vaihtoehtoista
sijoitusrahastoa, jota valvotaan sovellettavan kansallisen lainsdddannon mukaisesti;

1) direktiivin 2009/65/EY 1 artiklan 2 kohdassa madriteltyd yhteissijoitusyrityst;

k)  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/201232 2 artiklan
1 alakohdassa méadriteltyd keskusvastapuolta;

1) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 909/201433 2 artiklan
1 kohdan 1 alakohdassa méériteltyd arvopaperikeskusta;

m)  direktiivin 2009/138/EY 211 artiklan mukaisesti hyviksyttyd vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritysten riskeisti vastaavaa erillisyhtiota;

n)  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/240234 2 artiklan
2 alakohdassa méériteltyd arvopaperistamista varten perustettua erillisyhtiots;

32 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 pdiviana

heindkuuta 2012, OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereista
(EUVL L 201, 27.7.2012, s. 1).

3 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 909/2014, annettu 23 pdivana
heindkuuta 2014, arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan unionissa sekéa
arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU sekd asetuksen (EU)

N:0 236/2012 muuttamisesta (EUVL L 257, 28.8.2014, s. 1).

M Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/2402, annettu 12 pdivdna joulukuuta
2017, yleisestd arvopaperistamista koskevasta kehyksesté ja erityisestd kehyksesti
yksinkertaiselle, lapindkyvélle ja standardoidulle arvopaperistamiselle seké direktiivien
2009/65/EY, 2009/138/EY ja 2011/61/EU ja asetusten (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o
648/2012 muuttamisesta (EUVL L 347, 28.12.2017, s. 35).
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p)

Q)

direktiivin 2009/138/EY 212 artiklan 1 kohdan f alakohdassa médriteltya
vakuutushallintayhti6té tai direktiivin 2009/138/EY 212 artiklan 1 kohdan

h alakohdassa madriteltya rahoitusalan sekaholdingyhti6té, joka kuuluu
vakuutusyritysryhmiin, jota valvotaan ryhmitasolla kyseisen direktiivin 213 artiklan
nojalla ja jota ei ole vapautettu ryhmivalvonnasta kyseisen direktiivin 214 artiklan 2

kohdan nojalla;

asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 20 alakohdassa mddriteltyji

rahoitusalan holdingyhtioitd;

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2015/2366% 4 artiklan 4

alakohdassa madriteltyd maksulaitosta;

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/110/EY3¢ 2 artiklan

1 alakohdassa maidriteltyd sdhkoisen rahan liikkeeseenlaskijalaitosta;

asetuksen (EU) 2020/1503 2 artiklan 1 kohdan e alakohdassa méaariteltya

joukkorahoituspalvelun tarjoajaa;

35

36

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/2366, annettu 25 pdivani
marraskuuta 2015, maksupalveluista sisimarkkinoilla, direktiivien 2002/65/EY,
2009/110/EY ja 2013/36/EU ja asetuksen (EU) N:o 1093/2010 muuttamisesta seki
direktiivin 2007/64/EY kumoamisesta (EUVL L 337, 23.12.2015, s. 35).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/110/EY, annettu 16 pdivédnd syyskuuta
2009, sdhkoisen rahan litkkeeseenlaskijalaitosten litketoiminnan aloittamisesta,
harjoittamisesta ja toiminnan vakauden valvonnasta, direktiivien 2005/60/EY ja
2006/48/EY muuttamisesta seké direktiivin 2000/46/EY kumoamisesta (EUVL L 267,
10.10.2009, s. 7).
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t)  asetuksen (EU) 2023/1114 3 artiklan 1 kohdan 15 alakohdassa méériteltya
kryptovarapalvelun tarjoajaa, kun se tarjoaa yhti tai useampaa asetuksen (EU)

2023/1114 3 artiklan 1 kohdan 16 alakohdassa méériteltya kryptovarapalvelua;

u) asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 2 alakohdassa médriteltya

kauppatietorekisterii;,

v) asetuksen (EU) 2017/2402 2 artiklan 23 alakohdassa maariteltya

arvopaperistamisrekisterié;

w) asetuksen (EU) 2016/1011 3 artiklan 1 kohdan 6 alakohdassa méairiteltyjen

vertailuarvojen hallinnoijaa;

x)  asetuksen (EY) N:o 1060/2009 3 artiklan 1 kohdan b alakohdassa méériteltya

luottoluokituslaitosta;

6) "luokitusanalyytikolla’ henkildd, joka suorittaa analyysitoimia ESG-luokitusten
antamiseksi;

7) ’luokitellulla kohteella’ oikeushenkilod, rahoitusvilinettd, rahoitustuotetta, viranomaista
tai julkisoikeudellista elintd, joka on nimenomaisesti tai epdsuorasti luokiteltu
ESG-luokituksessaI riippumatta siitd, onko téllaista luokitusta pyydetty, ja siitd, onko
oikeushenkild, viranomainen tai julkisoikeudellinen elin toimittanut tietoja kyseistd ESG-
luokitusta I varten;
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8)

9)

10)

11)

12)

13)

’rahoitusvilineelld’ mitd tahansa direktiivin 2014/65/EU liitteessd I olevassa C osassa

luetelluista vilineistd,;

"ESG-luokitusten kayttdjalld’ luonnollista henkil6é tai oikeushenkildd, viranomaista tai
muuta julkisoikeudellista laitosta, jolle I ESG-luokitus jaetaan tilauksesta tai muun

sopimussuhteen perusteella;

“toimivaltaisilla viranomaisilla’ kunkin jdsenvaltion tdméan asetuksen 30 artiklan

mukaisesti nimedmia viranomaisia;

vlimmiilli hallintoelimelli’ kansallisen lainsdddinnon mukaisesti nimettyd
ESG-luokitusten tarjoajan yhtii tai useampaa elinti, jolla on valtuudet mddrittid
ESG-luokitusten tarjoajan strategia, tavoitteet ja yleinen suunta, joka valvoo ja seuraa
ESG-luokitusten tarjoajan johdon pditoksentekoa ja johon kuuluvat ESG-luokitusten

tarjoajan liiketoimintaa tosiasiallisesti johtavat henkilot;

“ylimmélla johdolla’ henkil6a tai henkil6ité, jotka tosiasiallisesti johtavat ESG-luokitusten
tarjoajan litketoimintaa, ja ESG-luokitusten tarjoajan hallinto- tai valvontaelimen jisentd

tai jdsenid;

"ESG-luokitusten tarjoajien ryhmalld’ unioniin sijoittautunutta konsernia, joka koostuu
direktiivin 2013/34/EU 2 artiklassa tarkoitetusta emoyrityksestd ja sen tytdryrityksistd ja
jonka toimintaan kuuluu ESG-luokitusten tarjoaminen, seki yrityksid, joita sitoo toisiinsa

suhde ja joiden toimintaan kuuluu ESG-luokitusten tarjoaminen.
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II osasto

ESG-luokitusten tarjoaminen unionissa

4 artikla

| Unionissa toimimista koskevat vaatimukset

Oikeushenkilolti, joka haluaa toimia ESG-luokitusten tarjoajana unionissa, vaaditaan jokin

seuraavista:

a) 6 artiklassa tarkoitettu arvopaperimarkkinaviranomaisen myontdma toimilupa;

b) 10 artiklassa tarkoitettu vastaavuuspaitos ja se, etti oikeushenkilo tiyttad kyseisessa
artiklassa tarkoitetut edellytykset;

C) lupa 11 artiklassa tarkoitettuun hyviksymiseen;

d) 12 artiklassa tarkoitettu tunnustaminen.

5 artikla
Pienii ESG-luokitusten tarjoajia koskeva viliaikainen jirjestelmdi

1. Poiketen siitd, mitd 4 artiklassa sdddetddn, ESG-luokitusten tarjoajaan, joka on luokiteltu
direktiivin 2013/34/EU 3 artiklan 2 kohdan ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetuksi
pieneksi yritykseksi tai 3 artiklan 5 kohdan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetuksi
pieneksi konserniksi, jiljempdnd ’pieni ESG-luokitusten tarjoaja’, joka on sijoittautunut
unioniin ja joka haluaa toimia unionissa, sovelletaan ainoastaan timdn asetuksen 15
artiklan 1, 5 ja 7 kohtaa, 23 ja 24 artiklaa sekd 32-37 artiklaa edellyttiien, etti
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a)  seilmoittaa arvopaperimarkkinaviranomaiselle aikomuksestaan toimia unionissa;
ja

b)  arvopaperimarkkinaviranomainen on rekisterioinyt sen ennen kuin se aloittaa

toimintansa unionissa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen pidttidi 90 tyopdiviin kuluessa 1 kohdan a
alakohdassa tarkoitetun ilmoituksen vastaanottamisesta, rekisteroidddinko ilmoittaja
pieneksi ESG-luokitusten tarjoajaksi. Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa

pédtoksestidn ilmoittajalle viiden tyopdiviin kuluessa.

Kun timdin artiklan 1 kohdassa tarkoitettua ESG-luokitusten tarjoajaa ei endii luokitella
pieneksi ESG-luokitusten tarjoajaksi tai kun on kulunut kolme vuotta sen
rekisteroinnistd timdn artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti sen mukaan, kumpi
tapahtuu ensin, ESG-luokitusten tarjoajaan sovelletaan kaikkia timdn asetuksen
sddnnoksid ja sen on kuuden kuukauden kuluessa haettava unionissa toimimista

koskevaa toimilupaa timdin osaston 1 luvun nojalla.

Timdin artiklan 1 kohdassa tarkoitetut ES G-luokitusten tarjoajat voivat halutessaan
osallistua tihdin asetukseen kaikilta osin hakemalla 6 artiklan mukaisesti toimilupaa
arvopaperimarkkinaviranomaiselta. Jos ESG-luokitusten tarjoajat pdiittiivit

tdaysimittaisesta osallistumisesta, titi asetusta sovelletaan niihin kokonaisuudessaan.

14739/24 50

LIITE

GIP.INST FI



1 luku
Unionissa toimimista koskevan toimiluvan myontdminen unioniin sijoittautuneille ESG-

luokitusten tarjoajille

6 artikla

Unionissa toimimista koskevan toimiluvan hakeminen

1. Unioniin sijoittautuneiden oikeushenkil6iden, jotka haluavat zeimia unionissa 2 artiklan

1 kohdan a alakohdan nojalla, on haettava toimilupaa arvopaperimarkkinaviranomaiselta.

2. Edell4 1 kohdassa tarkoitetussa toimilupahakemuksessa on oltava kaikki tdméin asetuksen
liitteessé I luetellut tiedot, ja se on toimitettava jollakin unionin virallisella kielella.
Neuvoston asetusta N:o 137 sovelletaan soveltuvin osin kaikkeen muuhun viestintdan
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja ESG-luokitusten tarjoajien ja niiden henkildston

valilla.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joissa

tdsmennetddn liitteessd I lueteltuja tietoja.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitetut
teknisten sdédntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdén ... pédivénd ...kuuta ...

[yhdeksiin kuukauden kuluttua timdn asetuksen voimaantulopdiviistdj.

Siirretddn komissiolle valta tdydentédd titd asetusta hyvaksymalld timin kohdan
ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdédntelystandardit asetuksen (EU) N:o

1095/2010 10-14 artiklassa sdddetyn menettelyn mukaisesti.

37 Neuvoston asetus N:o 1 Euroopan talousyhteisossé kaytettavia kielid koskevista

jarjestelyistd (EYVL 17, 6.10.1958, s. 385).
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Toimiluvan saaneen ESG-luokitusten tarjoajan on aina noudatettava vaatimuksia, joiden

nojalla alkuperdinen toimilupa myonnettiin.

ESG-luokitusten tarjoajien on ilman aiheetonta viivytystéd ilmoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikista olennaisista muutoksista olosuhteissa, joiden
vallitessa alkuperdinen toimilupa myonnettiin, mukaan lukien sivuliikkeen avaaminen tai

sulkeminen unionissa.

7 artikla

ESG-luokitusten tarjoajana unionissa toimimista koskevan toimilupahakemuksen kasittely

arvopaperimarkkinaviranomaisessa

Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi 25 tyopaivéin kuluessa 6 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetun hakemuksen vastaanottamisesta, onko hakemus tiydellinen. Jos hakemus ei ole
taydellinen, arvopaperimarkkinaviranomainen asettaa maaréajan, johon mennessa hakijan

on toimitettava puuttuvat tiedot.

Arvioituaan, ettd hakemus on tdydellinen, arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa

asiasta hakijalle.

Arvopaperimarkkinaviranomainen tekee 90 tyopéivén kuluessa timén artiklan 2 kohdassa
tarkoitetusta ilmoituksesta 8 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun kaikilta osin perustellun
padtoksen ESG-luokitusten tarjoajana unionissa toimimista koskevan toimiluvan

myOntdmisestd tai epadmisesta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pidentdd tdmén artiklan 3 kohdassa tarkoitettua

madrdaikaa 120 tyOpéivéin erityisesti, jos hakija
a)  aikoo hyviksyd ESG-luokituksia 11 artiklan mukaisesti;
b)  aikoo kéyttdd ulkoistamista; tai

c)  pyytdd vapautusta sddnndsten noudattamisesta 22 artiklan mukaisesti.
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5. Arvopaperimarkkinaviranomaisen 3 kohdan mukaisesti tekema paitos tulee voimaan

viidentend tyOpaivand sen tekemisesta.

6. Jos hakija ei toimita pyydettyji puuttuvia tietoja 1 kohdassa tarkoitetussa mdidrdajassa,

arvopaperimarkkinaviranomainen hylkddi hakemuksen.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen ei tee pidtostdi 3 tai 4 kohdassa tarkoitetussa

mddrdajassa, hakemus katsotaan hylityksi.

8 artikla
Péitos unionissa toimimista koskevan toimiluvan myontédmisestd tai epdédmisestd ja kyseisen

paitoksen tiedoksi antaminen

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen tekee kaikilta osin perustellun paitoksen, jolla
myOnnetddn hakijalle ESG-luokitusten tarjoajana unionissa toimimista koskeva toimilupa,
jos se toteaa 7 artiklassa tarkoitetun hakemuksen tarkastelun perusteella, etti hakija tayttaa

tassd asetuksessa sdddetyt ESG-luokitusten tarjoamista koskevat edellytykset.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen hakemuksen tutkittuaan toteaa, ettd hakija ei tayta
tdssd asetuksessa sdddettyjd ESG-luokitusten antamista koskevia vaatimuksia, se tekee

kaikilta osin perustellun paatoksen kyseisen toimiluvan epaamisesta.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa asiasta hakijalle viiden tyopdivan kuluessa

1 kohdassa tarkoitetun péadtdksen tekemisesti.

3. Arvopaperiviranomainen ilmoittaa komissiolle, Euroopan pankkiviranomaiselle ja

Euroopan vakuutus- ja lisdelédkeviranomaiselle kaikista 1 kohdan nojalla tehdyista

padtoksista.
4. Toimilupa on voimassa koko unionin alueella.
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9 artikla

Toimiluvan keskeyttdminen tai peruuttaminen

Arvopaperimarkkinaviranomainen tekee paatoksen 8 artiklan 1 kohdan ensimmaisessa
alakohdassa tarkoitetun ESG-luokitusten tarjoajan toimiluvan keskeyttimisesta tai

peruuttamisesta, jos ESG-luokitusten tarjoaja:

a)  onnimenomaisesti luopunut toimiluvasta tai ei ole tarjonnut ESG-luokituksia

edeltdvien 12 kuukauden aikana;

b)  on saanut toimiluvan vdirien tietojen perusteella tai muilla sddntdjenvastaisilla

keinoilla;
c) el endd tdytd toimiluvan myontdmisen edellytyksii; tai
d) on vakavasti tai toistuvasti rikkonut téti asetusta.

Arvopaperiviranomainen ilmoittaa ESG-luokitusten tarjoajalle 1 kohdan nojalla
tehdyistd pddtoksistd ilman aiheetonta viivytystd. Piitos toimiluvan peruuttamisesta tai

keskeyttdmisestd tulee valittdomasti voimaan koko unionissa.

Arvopaperiviranomainen ilmoittaa myos toimivaltaisille viranomaisille, komissiolle,
Euroopan pankkiviranomaiselle ja Euroopan vakuutus- ja lisdelikeviranomaiselle

kaikista 1 kohdan nojalla tehdyistii piidtoksisti.
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2 luku

Unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden ESG-luokitusten tarjoajien vastaavuus, hyviksyminen ja

tunnustaminen unionissa toimimista varten

10 artikla

Vastaavuusjérjestelma

1. Unionin ulkopuolelle sijoittautunut ESG-luokitusten tarjoaja, joka haluaa toimia

unionissa 2 artiklan 1 kohdan b alakohdan nojalla, voi tehdé niin ainoastaan, jos se on

merkitty 14 artiklassa tarkoitettuun rekisteriin ja jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvét:

a)

b)

d)

unionin ulkopuolelle sijoittautunut ESG-luokitusten tarjoaja on saanut toimiluvan
tai rekisterdity ESG-luokitusten tarjoajaksi asianomaisessa kolmannessa maassa ja

on kyseisen kolmannen maan valvonnan alainen;

unionin ulkopuolelle sijoittautunut ESG-luokitusten tarjoaja on ilmoittanut
arvopaperimarkkinaviranomaiselle haluavansa foimia unionissa ja toimittanut
arvopaperimarkkinaviranomaiselle todisteet silli olevasta ES G-luokitusten
tarjoajan toimiluvasta tai rekisterdinnistd, tillaista toimilupaa tai rekisterdintidi
varten asianomaisessa kolmannessa maassa vaadittavat asiakirjat ja sen
valvonnasta vastaavan kolmannen maan toimivaltaisen viranomaisen nimen sekd
saanut arvopaperimarkkinaviranomaiselta vahvistuksen siitd, etti toimitetut tiedot

ovat tiydelliset,
komissio on antanut vastaavuuspaitoksen 2 kohdan nojalla;

4 kohdassa tarkoitetut yhteistydjarjestelyt ovat kdytossa.
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2. Komissio voi hyviksyé tdytdntoonpanosdddokselld vastaavuuspaitoksen, jossa todetaan,
ettd kolmannen maan oikeudellisella kehykselld ja valvontakdytdnndlld varmistetaan, ettd
a)  kyseisessd kolmannessa maassa toimiluvan saaneet tai rekisterdidyt ESG-luokitusten

tarjoajat tayttavét sitovat vaatimukset, jotka vastaavat timén asetuksen vaatimuksia;
b) aalakohdassa tarkoitettujen sitovien vaatimusten noudattamisen tehokkaasta
valvonnasta ja tdytantoonpanosta huolehditaan jatkuvasti kyseisessd kolmannessa
maassa.
Téllainen taytantdonpanosdados hyvaksytdan 48 artiklassa tarkoitettua
tarkastelumenettelyd noudattaen.

3. Komissio voi antaa 47 artiklan mukaisesti delegoidun sddddksen, jossa tdismennetdin
timdn artiklan 2 kohdan ensimmaisessé alakohdassa tarkoitetut edellytykset. Komissio
voi asettaa tdmdn artiklan 2 kohdassa tarkoitetun taytdntoonpanosdddoksen soveltamisen
edellytykseksi sen, ettid
a)  asianomainen kolmas maa tiyttdd tosiasiallisesti ja jatkuvasti kyseisessé

tdytantoonpanosdddoksessd vahvistetut edellytykset, joilla pyritddn varmistamaan
vastaavat valvonta- ja sddntelystandardit;
b)  arvopaperimarkkinaviranomainen voi hoitaa tehokkaasti asetuksen (EU) N:o
1095/2010 33 artiklassa tarkoitetut seurantatehtivit.
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4. Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa jirjestelyji yhteistyon tekemiseksi niiden
kolmannen maan toimivaltaisten viranomaisten kanssa, joiden oikeudellinen kehys ja
valvontakdytdnnot on tunnustettu vastaaviksi 2 kohdan mukaisesti. Téllaisissa

jarjestelyissd madritetddn ainakin seuraavat seikat:

a)  arvopaperimarkkinaviranomaisen ja asianomaisten kolmannen maan toimivaltaisten
viranomaisten vélisen sddnndéllisen ja tapauskohtaisen tietojenvaihdon
mahdollistava jirjestelmd, mukaan lukien arvopaperimarkkinaviranomaisen oikeus
saada kaikki pyytdminsi asiaankuuluvat tiedot kyseisessd kolmannessa maassa

toimiluvan saaneesta tai rekisterdidystd ESG-luokitusten tarjoajasta;

b)  jérjestelmad, jota kdytetddn vélittdmén ilmoituksen antamiseen
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jos kolmannen maan toimivaltainen
viranomainen katsoo, etti kyseisessi kolmannessa maassa toimiluvan saanut tai
rekisterdity ESG-luokitusten tarjoaja, jota kyseinen kolmannen maan toimivaltainen
viranomainen valvoo, rikkoo toimiluvan tai rekisterdinnin ehtoja tai muita kyseisen

kolmannen maan kansallisen lainsdaddannon sdannoksia;

c¢)  valvontatoimien, myds paikalla tehtdavien tarkastusten, koordinointia koskevat

menettelyt;

d)  jirjestelmd, jota kdytetidin vilittomdn ilmoituksen antamiseen
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jos kolmannen maan toimivaltainen
viranomainen toteuttaa kyseisessdi kolmannessa maassa toimiluvan saaneeseen tai
rekisteroityyn ESG-luokitusten tarjoajaan liittyvid sddntely- tai valvontatoimia,
mukaan lukien muutokset, joilla saattaa olla vaikutusta siihen, tiyttiiko ESG-

luokitusten tarjoaja edelleen sovellettavien lakien ja asetusten vaatimukset;
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e) jiarjestelmd, jota kdytetdiin vilittomdn ilmoituksen antamiseen kolmannen maan
toimivaltaiselle viranomaiselle, jos arvopaperimarkkinaviranomainen antaa
35 artiklan mukaisesti julkisen ilmoituksen kyseisessi kolmannessa maassa

toimiluvan saaneelle tai rekisteroidylle ESG-luokitusten tarjoajalle.

Jos timdin kohdan ensimmidiisti alakohtaa sovellettaessa
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ilmoitetaan, etti unionin ulkopuolelle sijoittautunut
ESG-luokitusten tarjoaja ei endi tiyti toimiluvan myontimisen tai rekisterdinnin
edellytyksid sen toimiluvan myéntimisestd tai rekisteroinnisti vastaavassa maassa,

arvopaperimarkkinaviranomainen poistaa sen 14 artiklassa tarkoitetusta rekisteristd.

Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi 1 kohdan b alakohtaa sovellettaessa

20 tyopdiviin kuluessa tietojen vastaanottamisesta, ovatko ne tiydelliset. Jos
arvopaperimarkkinaviranomainen katsoo, ettd tiedot eivit ole tiydelliset, se asettaa
mddrdajan, johon mennessi ESG-luokitusten tarjoajan on toimitettava puuttuvat tiedot.
Arvioituaan, ettd tiedot ovat tiydelliset, arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa
ESG-luokitusten tarjoajalle prosessin tuloksesta 60 tyopdivin kuluttua alkuperiisen

ilmoituksen pdivimdidrdsti.

11 artikla
Unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden ESG-luokitusten tarjoajien ESG-luokitusten

hyviéksyminen

Unioniin sijoittautunut ja 8 artiklan mukaisesti toimiluvan saanut ESG-luokitusten
tarjoaja voi hyvéksya unionin ulkopuolelle sijoittautuneen ja samaan ryhmain kuuluvan
ESG-luokitusten tarjoajan tarjoamat ESG-luokitukset edellyttden, ettd kaikki seuraavat

edellytykset tayttyvit:
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b)

d)

unioniin sijoittautunut ESG-luokitusten tarjoaja on hakenut

arvopaperimarkkinaviranomaiselta lupaa tdllaiseen hyviksymiseen;

unioniin sijoittautunut ESG-luokitusten tarjoaja tiyttii seuraavat

vihimmdissubstanssin indikaattorit:

i) silld on jisenvaltiossa omat toimitilat tai yksinomaan sen kiytossd olevat

toimitilat;
ii)  sillii on unionissa vihintidn yksi oma pankkitili, joka on aktiivinen; ja

iii)  silli on unionissa riittiviit analyysi- ja piiiitoksentekoresurssit, kun otetaan
huomioon sen unionissa harjoittaman toiminnan luonne, laajuus tai

monimutkaisuus;

ESG-luokituksen hyviksyminen ei heikennd luokitellun kohteen tai luokitellun
kohteen liikkeeseenlaskijan arvioinnin laatua eikd haittaa paikalla tehtivien
katselmusten tai vierailujen jirjestimistd, jos tillaisia edellytetiiin unionin
ulkopuolelle sijoittautuneen ESG-luokitusten tarjoajan kiyttimissd

ESG-luokitusmenetelmissd;

unioniin sijoittautunut ESG-luokitusten tarjoaja on varmistanut, ettd hyviksyttivien

ESG-luokitusten antamisessa ja jakelussa noudatetaan vaatimuksia, jotka ovat

vahintddn yhté tiukkoja kuin tdimén asetuksen vaatimukset, ja pystyy milloin tahansa

osoittamaan tdmén arvopaperimarkkinaviranomaiselle; unioniin sijoittautuneen
ESG-luokitusten tarjoajan on oltava sallittua osoittaa kyseisten vaatimusten
noudattaminen ilman, ettdi sen tarvitsee viitata kunkin yksittiisen luokituksen

osalta noudatettuun erityiseen prosessiin;
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g)

h)

unioniin sijoittautuneella ESG-luokitusten tarjoajalla on tarvittava asiantuntemus,
jotta se voi valvoa tehokkaasti unionin ulkopuolelle sijoittautuneen

ESG-luokitusten tarjoajan ESG-luokituksia asiaan liittyvien riskien hallitsemiseksi;

sithen, miksi ESG-luokitukset on tarpeen hyviksyi kéytettiviksi unionissa, on
olemassa objektiivinen syy, jollainen voi olla esimerkiksi tekijit, kuten ESG-
luokitusten erityispiirteet, tarve laatia ESG-luokitukset lihelli liikkeeseenlaskijaa
tai mddrdattyji taloudellisia olosuhteita, tiettyd toimialaa, ympdristotekijoiden,
sosiaalisten ja ihmisoikeuksiin liittyvien tekijoiden tai hallintotapatekijoiden
osatekijoiden alan osaamiskeskuksia, ESG-luokitusten laatimiseen tarvittavan
erityisosaamisen saatavuus, syottotietojen aineellinen saatavuus ja ES G-

luokitusten kehittiminen maailmanlaajuisten ryhmien yhteistyon avulla;

unioniin sijoittautunut ESG-luokitusten tarjoaja toimittaa
arvopaperimarkkinaviranomaiselle sen pyynnosta kaikki tarvittavat tiedot, jotta
arvopaperimarkkinaviranomainen voi jatkuvasti valvoa, mikdli sillid on merkitystii
hyviiksytyn luokituksen kannalta, etti unionin ulkopuolelle sijoittautunut

ESG-luokitusten tarjoaja noudattaa titd asetusta;

jos unionin ulkopuolelle sijoittautunut ESG-luokitusten tarjoaja on valvonnan
alainen, arvopaperimarkkinaviranomaisen ja sen kolmannen maan toimivaltaisen
viranomaisen, johon ESG-luokitusten tarjoaja on sijoittautunut, valilla on kiytossi

asianmukainen yhteistydjdrjestely tehokkaan tietojenvaihdon varmistamiseksi.
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Unioniin sijoittautuneen ESG-luokitusten tarjoajan, joka hakee I kohdan a alakohdassa
tarkoitettua lupaa hyviaksymiseen, on toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle
kaikki tarvittavat tiedot, joiden perusteella arvopaperimarkkinaviranomainen voi varmistua

siitd, ettd mainitussa kohdassa tarkoitetut vaatimukset tiyttyvit hakuajankohtana.

Arvopaperimarkkinaviranomainen tutkii I kohdan a alakohdassa tarkoitetun hakemuksen,
joka koskee lupaa hyviaksymiseen, 45 tydpdivin kuluessa tdydellisen hakemuksen
vastaanottamisesta mutta viimeistidin 85 tyopdivin kuluttua alkuperdiisen hakemuksen
vastaanottamisesta ja paittad joko myontia tai evitd hyviksymistd koskevan luvan.
Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa kyseisestd pddtoksesti hakijalle viiden

tyopiivin kuluessa.

Hyviksytyn ESG-luokituksen katsotaan olevan hyvéksyjénéd olevan ESG-luokitusten
tarjoajan ESG-luokitus. Hyviksyjani oleva ESG-luokitusten tarjoaja ei saa kayttaa

hyvéksymistd tdimén asetuksen vaatimusten vélttelemiseen tai kiertdmiseen.

Hyviksyjind oleva ESG-luokitusten tarjoaja on edelleen tiysin vastuussa hyviksytyistdi

ESG-luokituksista ja timin asetuksen vaatimusten noudattamisesta.

Jos arvopaperimarkkinaviranomaisella on perustellut syyt katsoa, etta tissd artiklassa
saadetyt edellytykset eivit endd tiyty, silld on toimivalta vaatia hyvéksyjdnd olevaa ESG-
luokitusten tarjoajaa lakkauttamaan hyviksyntd, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
sovellettavien valvontatoimenpiteiden, sakkojen ja uhkasakkojen mddrddmisti 35, 36 ja

37 artiklan mukaisesti.
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12 artikla

Unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden ESG-luokitusten farjoajien tunnustaminen

Unionin ulkopuolelle sijoittautunut ESG-luokitusten tarjoaja, jonka kaikkien toimintojen
vuotuinen nettoliikevaihto jokaisena kolmena viimeksi kuluneena perdikkdisend vuonna
on alle enimmdismdidrin, joka vahvistetaan direktiivin 2013/34/EU 3 artiklan 2 kohdan
toisessa alakohdassa, voi toimia unionissa siihen asti, kunnes komissio on antanut 10
artiklassa tarkoitetun vastaavuuspditoksen tai kunnes tehty vastaavuuspadtés kumotaan,
edellyttden, ettd arvopaperiviranomainen on tunnustanut kyseisen I ESG-luokitusten
tarjoajan tdmdn artiklan mukaisesti. Unionin ulkopuolelle sijoittautunut ESG-
luokitusten tarjoaja, joka kuuluu direktiivin 2013/34/EU 2 artiklan 11 alakohdassa
mddriteltyyn konserniin ja jonka kaikkien konsernin toimintojen konsolidoitu vuotuinen
nettoliikevaihto jokaisena kolmena viimeksi kuluneena perikkiisend vuotena on alle
direktiivin 2013/34/EU 3 artiklan 5 kohdan toisessa alakohdassa vahvistetun
enimmdismddrdn, voi toimia unionissa edellyttien, ettii
arvopaperimarkkinaviranomainen on tunnustanut kyseisen ESG-luokitusten tarjoajan
timdn artiklan mukaisesti. Tiiti varten arvopaperimarkkinaviranomainen voi ottaa
huomioon joko riippumattoman ulkopuolisen tilintarkastajan tekemdn arvioinnin tai
sen kolmannen maan toimivaltaisen viranomaisen antaman todistuksen, johon ESG-

luokitusten tarjoaja on sijoittautunut.

Unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden ESG-luokitusten tarjoajien, jotka haluavat tulla
tunnustetuiksi 1 kohdan mukaisesti, on noudatettava téssé asetuksessa sdadettyja

vaatimuksia ja tehtdvi tunnustamista koskeva hakemus arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
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3. Unionin ulkopuolelle sijoittautuneella ESG-luokitusten tarjoajalla, joka haluaa tulla
tunnustetuksi 1 kohdan mukaisesti, on oltava laillinen edustaja. Kyseisen laillisen
edustajan on oltava unioniin sijoittautunut oikeushenkild, jonka I ESG-luokitusten
tarjoaja on nimenomaisesti nimittinyt toimimaan puolestaan. Laillisen edustajan on
osoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle, etti ES G-luokitusten tarjoaja tiyttii
Jjatkuvasti tiimdn asetuksen vaatimukset, ja sen on oltava tilti osin
arvopaperimarkkinaviranomaiselle vastuuvelvollinen. Laillisen edustajan on pyynnosti
toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikki tarvittavat tiedot, joiden
perusteella arvopaperimarkkinaviranomainen voi varmistua siitd, ettii ESG-luokitusten

tarjoaja tiyttid timdn asetuksen vaatimukset.

4. Unionin ulkopuolelle sijoittautuneen ESG-luokitusten tarjoajan on 2 kohdassa tarkoitettua
tunnustamista koskevaa hakemusta tehdesséén toimitettava

arvopaperimarkkinaviranomaiselle seuraavat:
a)  kaikki liitteessd I luetellut tiedot,;

b)  kaikki tarvittavat tiedot sen osoittamiseksi, etti timdn artiklan 1 kohdassa sdddetyt

edellytykset tiyttyviit;

c¢)  kaikki tarvittavat tiedot, joiden perusteella arvopaperimarkkinaviranomainen voi
varmistua siitd, ettd unionin ulkopuolelle sijoittautunut ESG-luokitusten tarjoaja on
toteuttanut tarvittavat jérjestelyt tdmdn artiklan 2 ja 3 kohdassa tarkoitettujen

vaatimusten tayttdmiseksi;
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d) luettelo sen nykyisisté tai mahdollisista ESG-luokituksista, joita on tarkoitus jakaa

unionissa;

e) soveltuvin osin sen valvonnasta vastaavan kolmannen maan toimivaltaisen

viranomaisen nimi ja yhteystiedot.

Arvopaperimarkkinaviranomainen tekee tunnustamista koskevan pditoksen
90 tyopdivin kuluessa 2 kohdassa tarkoitetun tunnustamista koskevan hakemuksen
vastaanottamisesta. Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa pidtoksestidin hakijalle

viiden tyopidiiviin kuluessa piidtoksen tekemisestqi.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen tunnustaa unionin ulkopuolelle sijoittautuneen ESG-
luokitusten tarjoajan edellyttden, ettd kaikki seuraavat edellytykset tayttyviét:

a)  unionin ulkopuolelle sijoittautunut ESG-luokitusten tarjoaja on noudattanut 2, 3 ja
4 kohtaa;

b)  jos unionin ulkopuolelle sijoittautunut ESG-luokitusten tarjoaja on valvonnan
alainen, arvopaperimarkkinaviranomainen pyrkii ottamaan kéytt6on asianmukaisen
yhteistydjarjestelyn tehokkaan tietojenvaihdon varmistamiseksi sen kolmannen maan
asiaankuuluvan toimivaltaisen viranomaisen kanssa, johon ESG-luokitusten tarjoaja
on sijoittautunut.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen tekee paitoksen hakemuksen hylkddmisestd, jos sen
kolmannen maan lait, asetukset tai hallinnolliset maardykset, johon ESG-luokitusten
tarjoaja on sijoittautunut, tai tapauksen mukaan kyseisen kolmannen maan toimivaltaisen
viranomaisen valvonta- ja tutkintavaltuuksien rajoitukset estivit
arvopaperimarkkinaviranomaista hoitamasta tehokkaasti timén asetuksen mukaisia

valvontatehtidviaan.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen mééraéd 36 artiklan mukaisesti sakkoja tai keskeyttéa tai
tarvittaessa peruuttaa timén artiklan 1 kohdassa tarkoitetun tunnustamisen voimassaolon 9
artiklan mukaisesti, jos silld on perustellut, asiakirjatodisteisiin perustuvat syyt katsoa, ettia
ESG-luokitusten tarjoaja
a)  toimii tai on toiminut tavalla, joka on selvisti ESG-luokitusten kéyttdjien etujen
vastainen tai haittaa markkinoiden asianmukaista toimintaa;

b)  on rikkonut vakavasti titi asetusta;

c) on antanut vadrid tietoja tai kdyttdnyt muita sdéntdjenvastaisia keinoja tunnustamisen
saamiseksi.
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Jos arvopaperimarkkinaviranomaisen timdn artiklan mukaisesti tunnustama ESG-
luokitusten tarjoaja ei endd tiyti 1 kohdassa sdiddettyji edellytyksid, sen on ilmoitettava

asiasta arvopaperimarkkinaviranomaiselle ilman aiheetonta viivytystd.

ESG-luokitusten tarjoajan on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle kolmen
kuukauden kuluessa piivimdidrdstd, jolloin se ei endd tiyti 1 kohdassa sdddettyyjii
edellytyksid, jos se haluaa jatkaa palvelujensa tarjoamista unionissa, ja haettava
toimilupaa 12 kuukauden kuluessa kyseisestdi pdivimddrdstd. Jos tillaista ilmoitusta ei

anneta, ESG-luokitusten tarjoajan on lopetettava toimintansa unionissa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joissa
maidritetddn 2 kohdassa tarkoitetun tunnustamista koskevan hakemuksen muoto ja sisilto

sekd erityisesti 4 kohdassa vaadittujen tietojen esitystapa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut
luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi komissiolle viimeistidn ... pédivéind ...kuuta ...

[yhdeksiin kuukauden kuluttua timdn asetuksen voimaantulopdiiviistdij.

Siirretdén komissiolle valta tdydentéa titd asetusta hyviaksymaélld timén kohdan
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sédéntelystandardit asetuksen (EU) N:o

1095/2010 10-14 artiklassa sdddetyn menettelyn mukaisesti.
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13 artikla
Yhteistydjdrjestelyt

1. Kaikkiin 10 artiklan 4 kohdassa, 11 artiklan 1 kohdan h alakohdassa ja 12 artiklan
5 kohdan b alakohdassa tarkoitettuihin yhteistydjarjestelyihin sovelletaan
salassapitovelvollisuuden osalta véhintddn 46 artiklassa sdédettyjé vastaavia takeita.
Tallaisten yhteistydjarjestelyjen puitteissa tapahtuvan tietojenvaihdon on palveltava
arvopaperimarkkinaviranomaisen tai kolmansien maiden toimivaltaisten viranomaisten

tehtdvien hoitamista.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen soveltaa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta

(EU) 2018/1725%8 henkilotietojen siirtimiseen kolmanteen maahan.

38 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2018/1725, annettu 23 pdivéand lokakuuta

2018, luonnollisten henkildiden suojelusta unionin toimielinten, elinten ja laitosten
suorittamassa henkil6tietojen késittelyssd ja ndiden tietojen vapaasta litkkuvuudesta seké
asetuksen (EY) N:o 45/2001 ja padtoksen N:o 1247/2002/EY kumoamisesta (EUVL L 295,
21.11.2018, s. 39).
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3 luku

Rekisteri ja tietojen saatavuus

14 artikla

ESG-luokitusten tarjoajien rekisteri ja tietojen saatavuus eurooppalaisesta keskitetysta

yhteyspisteestd

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa rekisterin, joka sisdltdd seuraavat tiedot, ja

ylldpitad sita:

a)

b)

d)

8 artiklan nojalla toimiluvan saaneiden tai 5 artiklan 1 kohdan nojalla pienii ESG-
luokitusten tarjoajia koskevan viiliaikaisen jirjestelmdiin mukaisesti rekisteroityjen

ESG-luokitusten tarjoajien henkildllisyys;

niiden unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden ESG-luokitusten tarjoajien
henkil6llisyys, jotka tayttavat 10 artiklassa sdddetyt edellytykset, ja kolmansien
maiden toimivaltaiset viranomaiset, jotka vastaavat kyseisten I ESG-luokitusten

tarjoajien valvonnasta;

hyvéksyjéni olevien ESG-luokitusten tarjoajien ja 11 artiklassa tarkoitettujen
unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden hyviksyttyjen ESG-luokitusten tarjoajien
henkil6llisyys ja soveltuvin osin kolmannen maan toimivaltaiset viranomaiset, jotka

vastaavat hyviksyttyjen ESG-luokitusten tarjoajien valvonnasta;

niiden unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden ESG-luokitusten tarjoajien
henkildllisyys, jotka on tunnustettu 12 artiklan mukaisesti, kyseisten ESG-
luokitusten tarjoajien unioniin sijoittautuneet lailliset edustajat ja tapauksen
mukaan kolmannen maan toimivaltaiset viranomaiset, jotka vastaavat kyseisten I

ESG-luokitusten tarjoajien valvonnasta.
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2. Edelléd 1 kohdassa tarkoitettu rekisteri asetetaan julkisesti saataville
arvopaperimarkkinaviranomaisen verkkosivustolla, ja sitd paivitetddn tarvittaessa

viipymatta.

3. Kun ESG-luokitusten tarjoaja julkistaa tdimén asetuksen 19 artiklan 1 kohdassa ja 23
artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja tietoja, ESG-luokitusten tarjoajan on 1 paivasti
tammikuuta 2028 alkaen toimitettava kyseiset tiedot samanaikaisesti timén artiklan 6
kohdassa tarkoitetulle tiedonkeruuelimelle, jotta ne ovat saatavillal asetuksen (EU)

2023/2859 nojalla perustetussa eurooppalaisessa keskitetyssa yhteyspisteessa.
4. Tietojen on tiytettdva seuraavat vaatimukset:

a)  ne laaditaan asetuksen (EU) 2023/2859 2 artiklan 3 alakohdassa méaaritellyssa
tietojen poiminnan mahdollistavassa muodossa tai, jos unionin oikeudessa niin
edellytetddn, asetuksen (EU) 2023/2859 2 artiklan 4 alakohdassa miaritellyssa

koneluettavassa muodossa;
b)  niihin liitetddn seuraavat metatiedot:

1)  ESG-luokitusten tarjoajan, johon kyseiset tiedot liittyvit, tdydellinen toiminimi
sekd tapauksen mukaan markkinointitarkoituksiin kdytetty nimi ja nimen

Iyhenne,

i1)  asetuksen (EU) 2023/2859 7 artiklan 4 kohdan b alakohdan nojalla tdsmennetty

ESG-luokitusten tarjoajan oikeushenkildtunnus, jos se on saatavilla;

iii)  asetuksen (EU) 2023/2859 7 artiklan 4 kohdan ¢ alakohdan nojalla luokiteltu
tietojen tyyppi;

iv)  asetuksen (EU) 2023/2859 7 artiklan 4 kohdan d alakohdan nojalla tdsmennetty
ESG-luokitusten tarjoajan kokoluokka;
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v)  maininta siité, sisdltdvatko tiedot henkilGtietoja.

Edelld olevan 4 kohdan b alakohdan 1i alakohdan soveltamiseksi ESG-luokitusten tarjoajan

on hankittava oikeushenkil6tunnus.

Tamén artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen asettamiseksi saataville eurooppalaiseen

keskitettyyn yhteyspisteeseen asetuksen (EU) 2023/2859 2 artiklan 2 alakohdassa

madriteltynd tiedonkeruuelimené toimii arvopaperimarkkinaviranomainen.

Edelléd 1 kohdassa seki tdmén asetuksen 11 artiklan 3 kohdassa, 35 artiklan 6 kohdassa ja

38 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut tiedot on asetettava saataville eurooppalaiseen
keskitettyyn yhteyspisteeseen 1 pédivastd tammikuuta 2028 alkaen. Tétd varten asetuksen
(EU) 2023/2859 2 artiklan 2 alakohdassa méériteltyné tiedonkeruuelimend toimii

arvopaperimarkkinaviranomainen.
Kyseisten tietojen osalta sovelletaan seuraavia vaatimuksia:

a)  ne on laadittava asetuksen (EU) 2023/2859 2 artiklan 3 alakohdassa mairitellyssa

tietojen poiminnan mahdollistavassa muodossa;
b)  nithin on sisdllyttdva seuraavat metatiedot:
1)  ESG-luokitusten tarjoajien, joihin tiedot liittyvét, kaikki nimet;

i1)  mahdollinen asetuksen (EU) 2023/2859 7 artiklan 4 kohdan b alakohdan

nojalla tismennetty ESG-luokitusten tarjoajan oikeushenkil6tunnus;

iii)  asetuksen (EU) 2023/2859 7 artiklan 4 kohdan ¢ alakohdan nojalla luokiteltu
tietojen tyyppi;

1v)  maininta siitd, sisdltdvatko tiedot henkilotietoja.
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Jotta voidaan varmistaa 3 kohdan mukaisesti toimitettujen tietojen tehokas kerddminen ja
hallinnointi, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi

tdytantoonpanostandardeiksi, joissa tismennetddn
a)  muut tietoihin liitettdvat metatiedot;
b) tietoihin sisdltyvén datan rakenne;

c)  mitkd tiedot on toimitettava koneluettavassa muodossa ja miti koneluettavaa muotoa

on kéytettdva.

Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi ensimmaéisen alakohdan c alakohdan tarkoituksia
varten erilaisten koneluettavien muotojen etuja ja haittoja ja suorittaa asianmukaisia

kaytdnnon testejd asiaankuuluvia sidosryhmid kuullen.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmaéisessa alakohdassa tarkoitetut

teknisten tdytdntoonpanostandardien luonnokset komissiolle.

Siirretdén komissiolle valta hyviksyéd tdméin kohdan ensimmaéisessi alakohdassa tarkoitetut

tekniset tdytantdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa tarvittaessa yhteisodille ohjeita sen
varmistamiseksi, ettd 8 kohdan ensimmaisen alakohdan a alakohdan mukaisesti toimitetut

metatiedot ovat paikkansapitdvid.
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IIT osasto

ESG-luokitustoiminnan integriteetti ja luotettavuus

1 luku

Hallintoa koskevat organisatoriset vaatimukset, prosessit ja asiakirjat

15 artikla

Yleiset periaatteet

1. ESG-luokitusten tarjoajien on varmistettava luokitustoimintansa riippumattomuus, myods

kaikista poliittisista ja taloudellisista vaikutuksista tai rajoituksista.

2. ESG-luokitusten tarjoajilla on oltava kiytossddn sddnnot ja menettelyt, joilla varmistetaan,

ettd niiden ESG-luokitukset annetaan, julkaistaan ja jaetaan timin asetuksen mukaisesti.

3. ESG-luokitusten tarjoajien on kéytettivi jirjestelmid, resursseja ja menettelyjd, jotka ovat

riittdvid ja tehokkaita niille timén asetuksen nojalla kuuluvien velvoitteiden tayttdmiseksi.

4. ESG-luokitusten tarjoajien on otettava kdyttoon ja pantava taytantoon kirjalliset
toimintaperiaatteet ja menettelyt, joilla varmistetaan, ettd niiden ESG-luokitukset
perustuvat kaikkien sellaisten tietojen perusteelliseen analyysiin, jotka ovat niiden
saatavilla ja jotka ovat merkityksellisii niiden luokitusmenetelmien mukaiselle

analyysille.

5. ESG-luokitusten tarjoajien on otettava kdyttdon ja pantava tdytantoon sisdiset
asianmukaisen huolellisuuden toimintaperiaatteet ja menettelyt, joilla varmistetaan, ettd
niiden liiketoiminnalliset edut eivdt vaaranna ESG-luokitustoiminnan riippumattomuutta

tai asianmukaisuutta.
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10.

ESG-luokitusten tarjoajien on otettava kidyttoon ja pantava taytdntoon moitteettomat
hallinto- ja kirjanpitomenettelyt, sisdiset valvontamekanismit seka

tietojenkadsittelyjarjestelmid varten tarkoitetut tehokkaat valvonta- ja turvajarjestelyt.

ESG-luokitusten tarjoajien on kéytettidva tarjoamiaan ESG-luokituksia varten
luokitusmenetelmii, jotka ovat tdsmaillisid, jarjestelmaillisié, riippumattomia ja
perusteltavissa, ja niiden on sovellettava kyseisid luokitusmenetelmia jatkuvasti ja

lipindikyvisti.

ESG-luokitusten tarjoajien on tarkasteltava 7 kohdassa tarkoitettuja luokitusmenetelmia

uudelleen jatkuvasti ja vahintdin kerran vuodessa.

ESG-luokitusten tarjoajien on seurattava ja arvioitava 3 kohdassa tarkoitettujen
jérjestelmiensd, resurssiensa ja menettelyjensa riittavyytté ja vaikuttavuutta vahintdan
kerran vuodessa ja toteutettava asianmukaiset toimenpiteet mahdollisten puutteiden

korjaamiseksi.

ESG-luokitusten tarjoajien on perustettava pysyvé, riippumaton ja tehokas
valvontatoiminto, jolla varmistetaan niiden ESG-luokitusten tarjoamiseen liittyvien

kaikkien nidkdkohtien valvonta, ja ylldpidettava kyseistd valvontatoimintoa.

Valvontatoiminnolla on oltava tarvittavat resurssit ja asiantuntemus seki pédsy kaikkiin
tietoihin, jotka se tarvitsee hoitaakseen tehtdiviinsd. Silli on oltava suora yhteys ESG-

luokitusten tarjoajan ylimpdiin hallintoelimeen.

ESG-luokitusten tarjoajien on kehitettivi ja ylldpidettdvi valvontatoimintoaan koskevia

vakaita menettelyja.
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11. ESG-luokitusten tarjoajien on I toteutettava kaikki tarvittavat toimenpiteet varmistaakseen,
ettd niiden ESG-luokitusten antamisessa kdyttamat tiedot ovat riittdvan laadukkaita ja
perdisin luotettavista ldhteistd. ESG-luokitusten tarjoajien on selvdsti ilmoitettava, etti

niiden ESG-luokitukset ovat niiden omia lausuntoja.

12. ESG-luokitusten tarjoajien on vihintddin kaksi tiytti tyopdiviii ennen ESG-luokituksen
ensimmidistid antamista ilmoitettava siiti luokitellulle kohteelle tai luokitellun kohteen
liikkeeseenlaskijalle timdin tyoaikana, jotta luokitellulla kohteella tai luokitellun
kohteen liikkeeseenlaskijalla on tilaisuus ilmoittaa ESG-luokitusten tarjoajille
mahdollisista asiavirheistdi. Titd varten ESG-luokitusten tarjoajien on asetettava
luokitellun kohteen tai luokitellun kohteen liikkeeseenlaskijan pyynnosti maksutta ja
ei-kaupallisesti saataville liitteessii I11 olevan 1 kohdan b ja c alakohdassa ja 2 kohdan
b alakohdan ii alakohdassa tarkoitetut tiedot ja tietojen viimeisimmdin pdivityksen
paivimdidri sekd tarvittaessa muut luokiteltuun kohteeseen tai luokitellun kohteen

litkkeeseenlaskijaan liittyviit kerdityt, arvioidut tai lasketut tiedot.

13. ESG-luokitusten tarjoajia ei saa velvoittaa julkistamaan tietoja henkisestd padomasta,
teollis- ja tekijanoikeuksista, taitotiedosta tai innovoinnin tuloksista, joita voitaisiin pitda
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2016/9433° 2 artiklan 1 alakohdassa

madriteltyind litkkesalaisuuksina.

14. ESG-luokitusten tarjoajat saavat tehdd muutoksia ESG-luokituksiinsa ainoastaan

23 artiklan nojalla julkaistujen luokitusmenetelmiensd mukaisesti.

39 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2016/943, annettu 8 pdivana kesékuuta
2016, julkistamattoman taitotiedon ja liiketoimintatiedon (litkesalaisuuksien)
suojaamisesta laittomalta hankinnalta, kidytoltd ja ilmaisemiselta (EUVL L 157, 15.6.2016,
s. 1).
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16 artikla

Liiketoiminnan ja toimintojen eriyttiminen

1. ESG-luokitusten tarjoajat eivédt saa tarjota mitdén seuraavista toiminnoista:
a)  sijoittajien tai yritysten konsultointi;
b)  asetuksen (EY) N:o 1060/2009 3 artiklan 1 kohdan a alakohdassa mdidriteltyjen
luottoluokitusten antaminen ja jakelu;
c) asetuksen (EU) 2016/1011 3 artiklan 1 kohdan 5 alakohdassa mdidriteltyjen
vertailuarvojen tarjoaminen;
d) direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 2 alakohdassa midiritellyt
sijoituspalvelut ja -toiminta;
e) direktiivissi 2013/34/EU tarkoitetut tilinpditosten lakisdiiteinen tilintarkastus ja
kestiivyysraportoinnin varmennustoimeksiannot;
f)  asetuksessa (EU) N:o 575/2013 tarkoitettu luottolaitosten toiminta ja direktiivissd
2009/138/EY tarkoitettu vakuutus- tai jilleenvakuutustoiminta.
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Poiketen siiti, miti 1 kohdassa séddetiiin, ESG-luokitusten tarjoaja voi tarjota 1 kohdan
d tai f alakohdassa tarkoitettuja toimintoja edellyttien, ettii se ottaa kdyttoon 25 ja 26

artiklassa tarkoitettujen toimenpiteiden lisiksi erityisii toimenpiteiti, joilla
a)  varmistetaan, etti kutakin toimintaa harjoitetaan itsendisesti;

b)  viltetiiin mahdollisten eturistiriitojen riskin syntyminen ESG-luokitusten

tarjoajan ESG-luokitustoimintaan liittyvissd piidtoksenteossa;

¢)  varmistetaan, etti luokitellun kohteen arviointiprosessiin suoraan osallistuvat
ESG-luokitusten tarjoajan tyontekijit eiviit tarjoa mitiin 1 kohdan d tai f

alakohdassa tarkoitetuista toiminnoista.

Tillaisia toimenpiteiti toteuttaessaan ESG-luokitusten tarjoajan on tapauksen mukaan

otettava huomioon mydos sen ryhmdn toiminta, johon se kuuluu.

Poiketen siiti, miti 1 kohdan c alakohdassa sdiddetdidin, ESG-luokitusten tarjoaja voi
esittidi arvopaperimarkkinaviranomaiselle pyynnén saada lupa tarjota vertailuarvoja
edellyttien, etti se ottaa kiiyttoon erityisii toimenpiteiti, mukaan lukien 2 kohdassa
tarkoitetut toimenpiteet. Arvopaperimarkkinaviranomainen pdiittid, ovatko
ESG-luokitusten tarjoajan ehdottamat toimenpiteet asianmukaisia ja riittividi
mahdollisiin eturistiriitojen riskeihin nihden. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen
katsoo, ettii toimenpiteet eiviit ole asianmukaisia tai riittiviid mahdollisiin eturistiriitojen

riskeihin nihden, sovelletaan 1 kohdan c alakohtaa.

14739/24 76

LIITE

GIP.INST FI



ESG-luokitusten tarjoajan on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikista
merkittivistd muutoksista ES G-luokitusten tarjoajan toteuttamiin toimenpiteisiin tai
niiden tiytintoonpanoon ennen tillaisen muutoksen toteuttamista.
Arvopaperimarkkinaviranomainen pdiittid, ovatko toimenpiteet edelleen asianmukaisia
Jja riittivii mahdollisiin eturistiriitojen riskeihin nihden. Jos
arvopaperimarkkinaviranomainen katsoo, etti toimenpiteet eivit endi ole asianmukaisia
tai riittivii mahdollisiin eturistiriitojen riskeihin nédhden, sovelletaan 1 kohdan c

alakohtaa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen tekee timdn kohdan ensimmdisessd ja toisessa
alakohdassa tarkoitetun pdiditoksen 30 tyopdiviin kuluessa siitd, kun se on saanut
tiydelliset tiedot ES G-luokitusten tarjoajan ehdottamista toimenpiteistii tai niihin
mahdollisesti tehdyisti merkittivisti muutoksista, tai 7 artiklassa sdddetyissii
mddrdajoissa, jos arvopaperimarkkinaviranomaisen arviointi on osa ESG-luokitusten

tarjoajan toimilupahakemuksen arviointia.

4. ESG-luokitusten tarjoajan on varmistettava, etti sen tyontekijit, jotka osallistuvat
suoraan luokitellun kohteen arviointiprosessiin, eivdt tarjoa mitidin 1 kohdan a, b ja

e alakohdassa tarkoitetuista toiminnoista.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi,
joissa tismennetiiin 2, 3 ja 4 kohdan nojalla toteutettavien toimenpiteiden ja

suojatoimien yksityiskohdat.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitetut
teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn ... pdivénd ...kuuta ...

[yhdeksiin kuukauden kuluttua timdn asetuksen voimaantulopdiviistdij.
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Siirretiiin komissiolle valta tiydentdi titi asetusta hyviksymdlli timdn kohdan
ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sédntelystandardit asetuksen (EU) N:o

109572010 10—-14 artiklan mukaisesti.

ESG-luokitusten tarjoajien on varmistettava, ettd muiden kuin 1 kohdassa tarkoitettujen
palvelujen tarjoamisesta ei aiheudu eturistiriitojen riskejd niiden ESG-luokitustoiminnassa.
Jos eturistiriitojen riskeji on olemassa, ESG-luokitusten tarjoajien on piddtyttivii

tarjoamasta tillaisia muita palveluja.

17 artikla

Luokitusanalyytikot, tyontekijat ja muut ESG-luokitusten tarjoamiseen osallistuvat henkil6t

ESG-luokitusten tarjoajien on varmistettava, ettd luokitusanalyytikoilla, tyontekijoilld ja
muilla luonnollisilla henkil6illa, jotka ovat niiden mdiiriysvallassa tai joiden palvelut ovat
niiden kaytettivissi esimerkiksi sopimusjirjestelyn nojalla ja jotka osallistuvat suoraan
ESG-luokitusten tarjoamiseen, mukaan lukien luokitusprosessiin suoraan osallistuvat
luokitusanalyytikot ja ESG-pisteytysten tarjoamiseen osallistuvat henkildt, on
asianmukainen koulutus sekii tarvittava tietimys ja kokemus annettujen tehtévien
suorittamiseksi, mukaan lukien tarvittaessa riittivid ymmdrrys luokitellulle kohteelle
mahdollisesti aiheutuvasta olennaisesta rahoitusriskistd ja luokitellun kohteen

mahdollisesta olennaisesta vaikutuksesta ympdristoon ja yhteiskuntaan yleiselli tasolla.
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2. ESG-luokitusten tarjoajien on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitetut henkildt eivit saa
kdynnistdd neuvotteluja palkkioista tai maksuista eivitka osallistua téllaisiin neuvotteluihin
minkéén luokitellun kohteen tai luokitellun kohteen liikkeeseenlaskijan taikka kenenkdin
sellaisen henkilon kanssa, joka on médrdysvallan kautta suoraan tai vélillisesti sidoksissa

luokiteltuun kohteeseen tai luokitellun kohteen liikkeeseenlaskijaan.

3. Lukuun ottamatta hajauttamiseen perustuvien yhteissijoitusjdrjestelmien osuuksia, hoidetut

rahastot mukaan lukien, ja harkinnanvaraisen salkunhoidon nojalla tehtyja sijoituksia:

a) 1 kohdassa tarkoitetut henkilot, jotka osallistuvat suoraan luokiteltua kohdetta
koskevan yksittiisen luokituksen mddrittimiseen, civit saa ostaa tai myyda
yhteison, jonka luokittelu kuuluu heiddn analyyttiseen vastuualueeseensa, fai
kyseisen yhteison kanssa samaan konserniin kuuluvan yhteisén liikkeeseen
laskemia, takaamia tai muulla tavoin tukemia rahoitusvélineitd, eivitka osallistua

tallaisiin rahoitusvélineisiin liittyviin liiketoimiin;

b)  ESG-luokitusten tarjoajassa ylimmén johdon tehtdvissd toimivat henkilot eivit saa
ostaa tai myydd ESG-luokitusten tarjoajan luokitteleman yhteison tai kyseisen
yhteison kanssa samaan ryhméén kuuluvan yhteison liikkkeeseen laskemia, takaamia
tai muulla tavoin tukemia rahoitusvilineitd, eivitka osallistua téllaisiin

rahoitusvélineisiin liittyviin litketoimiin.

4. Edella 1 kohdassa tarkoitetut henkilot eivat saa suoraan osallistua tai muutoin vaikuttaa
asiaankuuluvan luokitellun kohteen ESG-luokituksen madrittimiseen, jos kyseiset

henkilot

a)  omistavat luokitellun kohteen rahoitusvilineitd, lukuun ottamatta hajauttamiseen
perustuvien yhteissijoitusjédrjestelmien osuuksia, hoidetut rahastot mukaan lukien,

ja harkinnanvaraisen salkunhoidon nojalla tehtyji sijoituksia;
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b)  omistavat sellaisia luokiteltuun kohteeseen yhteydessa olevan yhteison
rahoitusvélineitd, joiden omistaminen saattaa aiheuttaa tai joiden omistamisen
saatetaan yleisesti katsoa aiheuttavan eturistiriidan, lukuun ottamatta hajauttamiseen
perustuvien yhteissijoitusjirjestelmien osuuksia, hoidetut rahastot mukaan lukien,

ja harkinnanvaraisen salkunhoidon nojalla tehtyji sijoituksia;

c) ovat edellisen vuoden aikana olleet sellaisessa tyo-, liike- tai muussa suhteessa
ESG-luokitusten tarjoajan luokittelemaan yhteisoon tai kyseisen yhteison kanssa
samaan ryhmdidn kuuluvaan yhteisoéon, joka saattaa aiheuttaa tai jonka saatetaan

yleisesti katsoa aiheuttavan eturistiriidan.

5. ESG-luokitusten tarjoajien on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitetut henkil6t ja

ESG-luokitusten tarjoajassa ylimmdn johdon tehtiivissd toimivat henkilot

a) toteuttavat kaikki kohtuulliset toimenpiteet suojatakseen ESG-luokitusten tarjoajan
hallussa olevaa omaisuutta ja sen hallussa olevia tietoja petoksilta, varkauksilta ja
vadrinkaytoksiltd ottaen huomioon ESG-luokitusten tarjoajan litketoiminnan
luonteen, laajuuden ja monimutkaisuuden ja sen ESG-luokitustoiminnan luonteen ja

laajuuden;

b) eivit jaa ESG-luokitusten tarjoajalle uskottuja luottamuksellisia tietoja sellaiselle
henkildlle, joka ei suoraan osallistu ESG-luokitustoimintojen tarjoamiseen, mukaan
lukien luokitusanalyytikot, tyontekijdt ja henkildt, jotka ovat midrdysvallan kautta
suoraan tai viélillisesti sidoksissa ESG-luokitusten tarjoajaan, eivitkd muille
luonnollisille henkiléille, joiden palvelut ovat tai ovat olleet sellaisen henkilon
kaytettavissd tai méédrdysvallassa, joka on médrdysvallan kautta suoraan tai

vilillisesti sidoksissa ESG-luokitusten tarjoajaan;
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c) eivit kdyti tai jaa luottamuksellisia tietoja mihinkd4n muuhun tarkoitukseen kuin
ESG-luokitustoimintojen tarjoamiseen, mukaan lukien kaupankdynti

rahoitusvélineilld; ja

d)  eivit pyydii eiviitkd ota vastaan rahaa, lahjoja tai palveluksia keneltikidn, jonka

kanssa ESG-luokitusten tarjoaja harjoittaa liiketoimintaa.

6. Jos 1 kohdassa tarkoitetut henkilot katsovat, ettd joku muu kyseisessd kohdassa tarkoitettu
henkild on menetellyt tavalla, jota he pitdvét laittomana, heidén on valittdmasti
ilmoitettava asiasta valvontatoiminnolle. ESG-luokitusten tarjoajan on varmistettava, ettd

tallaisesta ilmoittamisesta ei aiheudu kielteisid seurauksia ilmoittavalle henkildlle.

7. Jos luokitusanalyytikon tydsuhde ESG-luokitusten tarjoajassa pééttyy ja hén siirtyy
vuoden kuluessa kyseisestd tyosuhteen pddttymisestd sellaisen luokitellun kohteen tai
luokitellun kohteen liikkeeseenlaskijan palvelukseen, jonka yksittiisen luokituksen
madrittimiseen hén on suoraan osallistunut, ESG-luokitusten tarjoajan on tarkasteltava
luokitusanalyytikon tyotd asiaankuuluvilta osin hdnen 1dht6adn edeltdvéltd yhden vuoden

ajanjaksolta sen tarkistamiseksi, onko eturistiriitoja esiintynyt.

8. Edelld 1 kohdassa tarkoitetut henkilot ja ESG-luokitusten tarjoajassa ylimmdn johdon
tehtiivissd toimivat henkilot eivit saa ottaa vastaan ylimmain johdon tehtdvid sellaisessa
luokitellussa kohteessa tai luokitellun kohteen liikkeeseenlaskijassa, jonka yksittdisen
luokituksen méérittdmiseen he ovat osallistuneet, yhdekséin kuukauden ajanjaksolla

téllaisen luokituksen jilkeen.
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18 artikla

Tietojen sdilyttamistd koskevat vaatimukset

1. ESG-luokitusten tarjoajien on pidettdvé kirjaa ESG-luokitustoiminnastaan. Kirjattujen

tietojen on sisdllettiva liitteissd I ja 11 luetellut tiedot.

2. ESG-luokitusten tarjoajien on sdilytettdva 1 kohdassa tarkoitetut tiedot vahintddn viiden
vuoden ajan ja sellaisessa muodossa, ettd ESG-luokituksen maérittdminen voidaan toistaa

ja ymmartéa taysin.

19 artikla

Valitusten késittelyjarjestelma

1. ESG-luokitusten tarjoajilla on oltava kdytossdéin menettelyt ESG-luokitusten kiyttijien,
luokiteltujen kohteiden ja luokitellun kohteen liikkeeseenlaskijoiden tekemien valitusten
vastaanottamista ja tutkimista ja valituksia koskevien tietojen sdilyttdmistd varten, ja niiden
on julkaistava ndma menettelyt verkkosivustollaan. ESG-luokitusten tarjoajien on myas
annettava verkkosivustollaan selkedsti tietoa valitusten kdsittelyjiirjestelmdstiiin sekd

yhteystiedot.
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2. Edell4 1 kohdassa tarkoitetuilla menettelyilld on varmistettava, etti
a)  ESG-luokitusten tarjoaja asettaa julkisesti saataville valitusten késittelyperiaatteet;

b)  valitukset tutkitaan oikea-aikaisesti ja oikeudenmukaisesti ja tutkimuksen tulokset
ilmoitetaan valituksen tekijille kohtuullisen ajan kuluessa, paitsi jos tdllainen
ilmoittaminen olisi vastoin yleisen jarjestyksen tavoitteita tai Euroopan parlamentin

ja neuvoston asetusta (EU) N:o 596/20144; ja

c) tutkimus tehdddn niistd henkiloston edustajista riippumattomasti, jotka ovat olleet

osallisina yksittdisen luokituksen méadrittimiseen, jonka johdosta valitus on tehty.
3. Valituksia voidaan tehdi minkd tahansa seuraavien seikkojen osalta:
a)  yksittiisti ESG-luokitusta varten kdytetyt tietolihteet, asiavirheet ja virheet;
b)  tapa, jolla luokitusmenetelmiii on sovellettu yksittiiseen ESG-luokitukseen;

¢)  se, onko yksittiinen ESG-luokitus luokiteltua kohdetta tai luokitellun kohteen

litkkeeseenlaskijaa hyvin edustava.

40 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 596/2014, annettu 16 pdivana
huhtikuuta 2014, markkinoiden véaérinkdytostd (markkinoiden vadrinkayttdasetus) seké
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission direktiivien
2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 1).
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20 artikla

Perustellut huolenaiheet

ESG-luokitusten tarjoajilla on oltava kiiytosséin menettelyt sellaisten sidosryhmien
edustajien esittimien perusteltujen huolenaiheiden vastaanottamista varten, jotka

ilmoittavat nimensii ja asemansa.

ESG-luokitusten tarjoajien, lukuun ottamatta timdn asetuksen 5 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettuja pienid ESG-luokitusten tarjoajia, on pyrittivd vastaamaan perusteltuihin

huolenaiheisiin 30 tyopdiviin kuluessa niiden vastaanottamisesta.

21 artikla

Ulkoistaminen

Tarkeiden operatiivisten tehtivien ulkoistamista ei saa toteuttaa tavalla, joka heikentiii
olennaisesti ESG-luokitusten tarjoajan sisdisen valvonnan laatua tai
arvopaperimarkkinaviranomaisen kykya valvoa, ettd ESG-luokitusten tarjoaja noudattaa

tdman asetuksen mukaisia velvoitteitaan.

ESG-luokitusten tarjoajat, jotka ulkoistavat tehtdvid, palveluja tai toimintoja, joilla on
merkitystd ESG-luokituksen tarjoamisen kannalta, ovat edelleen tdysin vastuussa kaikkien
tdméan asetuksen mukaisten velvoitteidensa tiayttdmisestd ja liitteessa 11 tarkoitettujen

tietojen julkistamisesta.
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22 artikla

Hallintovaatimuksia koskevat poikkeukset

1. I ESG-luokitusten tarjoaja voi esittid arvopaperimarkkinaviranomaiselle pyynnon saada
vapautus 15 artiklan 6, 8 ja 10 kohdassa sdiddettyjen vaatimusten noudattamisesta.

2. Téimdin artiklan 1 kohdassa tarkoitettua pyyntéd arvioidessaan
arvopaperimarkkinaviranomainen tarkistaa, tiyttyvitko seuraavat edellytykset:

a)  ESG-luokitusten tarjoaja on 5 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu pieni ESG-luokitusten
tarjoaja;

b)  ESG-luokitusten tarjoaja on toteuttanut toimenpiteet ja menettelyt ja erityisesti
sisdiset valvontamekanismit, raportointijérjestelyt ja toimenpiteet, joilla varmistetaan
luokitusanalyytikkojen ja ESG-luokituksia hyviksyvien henkildiden
riippumattomuus ja tdimén asetuksen tosiasiallinen noudattaminen;

c)  ESG-luokitusten tarjoaja on osoittanut, etti sen kokoa ei ole mééritetty sellaiseksi,
ettd kierrettdisiin timéan asetuksen vaatimukset;

d)  ESG-luokitusten tarjoaja on osoittanut riittivin selvisti, etti 15 artiklan 6, 8 ja 10
kohdassa sddidetyt vaatimukset eiviit ole oikeassa suhteessa kyseisen ESG-
luokitusten tarjoajan liiketoiminnan luonteeseen, laajuuteen tai
monimutkaisuuteen tai ESG-luokitusten antamisen luonteeseen tai laajuuteen.

Kyseisten niikokohtien perusteella arvopaperimarkkinaviranomainen voi vapauttaa

ESG-luokitusten tarjoajan kaikista 15 artiklan 6, 8 ja 10 kohdassa siiddetyistii

vaatimuksista tai asianmukaisesti perustelluissa tapauksissa ja ESG-luokitusten

tarjoajan timdn kohdan ensimmidiisen alakohdan d alakohdan mukaisesti toimittamien
tietojen perusteella ainoastaan joistakin Kyseisisti vaatimuksista.
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2 luku
Lapindkyvyysvaatimukset

23 artikla
ESG-luokitustoiminnassa kédytettyjen menetelmien, mallien ja keskeisten luokitusoletusten

julkistaminen yleisolle

1. ESG-luokitusten tarjoajien on julkistettava verkkosivustollaan véhintéiin ESG-
luokitustoiminnassaan kiyttiménsa menetelmat, mallit ja keskeiset luokitusoletukset,
mukaan lukien litteessd I olevassa d alakohdassa ja liitteessa III olevassa 1 kohdassa
tarkoitetut tiedot. Tdllainen julkistaminen on tehtivi selkedlld ja lipindkyvilld tavalla ja

esitettivi ES G-luokitusten tarjoajan verkkosivuston erillisessd osassa.

ESG-luokitusten tarjoajan on annettava liitteessd 111 olevassa 1 kohdassa tarkoitetut

tiedot viimeistddn silloin, kun se alkaa antaa ESG-luokituksia.

2. On tarjottava erillisid E-, S- ja G-luokituksia yhden E-, S- ja G-tekijit kokoavan
ESG-luokituksen sijasta. ESG-luokitusten tarjoajien on julkistettava tissdi artiklassa ja

24 artiklassa tarkoitetut tiedot erikseen kunkin tekijin osalta.

3. Poiketen siiti, miti timdn artiklan 2 kohdassa séddetiin, ES G-luokitusten tarjoajat
voivat tarjota yksittiisen ESG-luokituksen, joka kokoaa E-, S- ja G-tekijiit, jos ne
toimittavat liitteessd 111 olevan 1 kohdan h alakohdassa tarkoitetut tiedot, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta muiden timdn asetuksen mukaisten julkistamisvelvoitteiden

soveltamista.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joissa
tdsmennetddn 1 kohdan ensimmadisen alakohdan mukaisesti julkistettavia seikkoja.
Kyseisiin seikkoihin ei saa sisdltyd muita julkistamisvaatimuksia kuin liitteessd I11

olevassa 1 kohdassa luetellut vaatimukset.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa tdmdn kohdan ensimmdisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten sdéntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdén ... pdivind

«.kuuta ... [yhdeksiin kuukauden kuluttua timdn asetuksen voimaantulopdiviistii].

Siirretddn komissiolle valta tiydentéd tatd asetusta hyviksymaélld timén kohdan
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o

1095/2010 10-14 artiklassa sdddetyn menettelyn mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia luonnoksia teknisiksi
taytintoonpanostandardeiksi, joissa tismennetdidn tietovaatimukset, muodot ja mallit,

joita ESG-luokitusten tarjoajien on kdytettivi esittiessdiin 1 kohdassa tarkoitetut tiedot.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut

teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle.

Siirretidiin komissiolle valta hyviksyd timdn kohdan ensimmidiisessi alakohdassa
tarkoitetut tekniset tiytintoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010

15 artiklassa sdididetyn menettelyn mukaisesti.
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24 artikla
Tietojen antaminen ESG-luokitusten kdpyttdjille, luokitelluille kohteille ja luokiteltujen kohteiden

liikkkeeseenlaskijoille

1. ESG-luokitusten tarjoajien on annettava vihintdan liitteessé 111 olevassa 2 kohdassa
tarkoitetut tiedot jatkuvasti ES G-luokitusten kéyttijille, luokitelluille kohteille ja

luokiteltujen kohteiden litkkeeseenlaskijoille.

2. ESG-luokitusten tarjoajan on varmistettava, etti kun se antaa ESG-luokitusten
kayttijiille luvan julkistaa ESG-luokitus, ESG-luokitukseen liitetidn linkki liitteessd I11

olevassa 1 kohdassa tarkoitettuihin tietoihin.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joissa
tdsmennetddn 1 kohdan mukaisesti julkistettavia seikkoja. Kyseisiin tietoihin ei saa
sisdltyd muita julkistamisvaatimuksia kuin liitteessd I11 olevassa 2 kohdassa luetellut

vaatimukset.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmaéisessa alakohdassa tarkoitetut
teknisten sdédntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdén ... pédivénd ...kuuta ...

[yhdeksiin kuukauden kuluttua timdn asetuksen voimaantulopdiviistdj.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyvaksymalld timin kohdan
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sédéntelystandardit asetuksen (EU) N:o

1095/2010 10-14 artiklassa sdddetyn menettelyn mukaisesti.
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4. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia luonnoksia teknisiksi
tiytintoonpanostandardeiksi, joissa tismennetddn tietovaatimukset, muodot ja mallit,

joita ESG-luokitusten tarjoajien on kiytettivid esittiessdiin 1 kohdassa tarkoitetut tiedot.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmediisessd alakohdassa tarkoitetut

teknisten tiytintoonpanostandardien luonnokset komissiolle.

Siirretidn komissiolle valta hyviksyd timdn kohdan ensimmadisessii alakohdassa
tarkoitetut tekniset tiytintoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010

15 artiklassa sdiddettyd menettelyd noudattaen.

3 luku

Riippumattomuus ja eturistiriidat

25 artikla

Riippumattomuus ja eturistiriitojen vélttiminen

1. ESG-luokitusten tarjoajilla on oltava kéytossd vakaat hallintojarjestelyt, joihin sisdltyy
selked organisaatiorakenne, jossa on mairitelty yksityiskohtaisesti, 1dpindkyvésti ja
kattavasti kaikkien ESG-luokitusten tarjoamiseen osallistuvien henkildiden tehtéavit ja

vastuualueet.

2. ESG-luokitusten tarjoajien on toteutettava kaikki tarvittavat toimenpiteet sen
varmistamiseksi, ettd tarjottuun ESG-luokitukseen ei vaikuta mikéén olemassa oleva tai
mahdollinen eturistiriita eikd mikaén litkesuhde tai muu suhde, joka liittyy itse
ESG-luokitusten tarjoajiin tai niiden sidosryhmiin, johtajiin, luokitusanalyytikoihin,
tyontekijoihin tai muihin luonnollisiin henkil6ihin, joiden palvelut ovat ESG-luokitusten
tarjoajien kéytettavissa tai madrdysvallassa, taikka kehenkdédn nithin méardysvallan kautta
suoraan tai vélillisesti sidoksissa oleviin henkil6ihin taikka tarjoajana oleviin kolmansiin

osapuoliin, joille on ulkoistettu tehtdvid tai miti tahansa palveluja tai toimintoja.
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3. Jos ESG-luokitusten tarjoajaan kohdistuu eturistiriidan riski, joka johtuu kyseisen
ESG-luokitusten tarjoajan, minka tahansa yhteison, joka omistaa ESG-luokitusten tarjoajan
tai jolla on méérdysvaltaa sithen, ESG-luokitusten tarjoajan omistaman tai sen
madrdysvallassa olevan yhteison tai minka tahansa ESG-luokitusten tarjoajan
sidosyrityksen tai tarjoajana olevan kolmannen osapuolen omistusrakenteesta,
madrdysvaltaosuuksista tai toiminnoista, arvopaperimarkkinaviranomainen toteuttaa
aiheelliset toimenpiteet. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi vaatia ESG-luokitusten

tarjoajaa toteuttamaan toimenpiteitd kyseisen riskin lieventdmiseksi. I

Jos ensimmaisessi alakohdassa tarkoitettua eturistiriitaa ei I hallita asianmukaisesti
ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetuilla riskinvihentimistoimenpiteilli,
arvopaperimarkkinaviranomainen vaatii ESG-luokitusten tarjoajaa ratkaisemaan kyseisen
eturistiriidan. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi farvittaessa vaatia ESG-luokitusten
tarjoajaa lopettamaan toiminnot tai suhteet, jotka aiheuttavat eturistiriidan, tai I

lopettamaan ESG-luokitusten tarjoamisen.

4. ESG-luokitusten tarjoajan osakkeenomistajaan tai jiseneen, joka kiyttid direktiivin
2013/34/EU 2 artiklan 13 alakohdan toisessa virkkeessii tarkoitettua huomattavaa
vaikutusvaltaa kyseisessi ESG-luokitusten tarjoajassa taikka sellaisessa yrityksessd,
jolla on valta kiiyttiid mddrdysvaltaa tai mddrddvdd vaikutusvaltaa kyseisessi ESG-

luokitusten tarjoajassa, sovelletaan seuraavia kieltoja:

a)  silli ei voi olla huomattavaa vaikutusvaltaa misséiin muussa ESG-luokitusten

tarjoajassa;

b)  sillii ei voi olla oikeutta tai valtaa nimittiid tai erottaa toisen ESG-luokitusten

tarjoajan hallinto- tai valvontaelimen jisenid;

¢)  seeivoiolla jisenend toisen ESG-luokitusten tarjoajan hallinto- tai

valvontaelimessd.
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Timdin kohdan ensimmadiisti alakohtaa ei sovelleta sijoituksiin samaan ESG-luokitusten
tarjoajien ryhmddn kuuluviin muihin ESG-luokitusten tarjoajiin eikd sijoituksiin ESG-
luokitusten tarjoajiin, jotka ovat direktiivin 2013/34/EU 3 artiklan 1 kohdassa
sdddettyjen raja-arvojen mukaisesti mikroyrityksid tai 3 artiklan 2 kohdan

ensimmiiisessd alakohdassa sdddettyjen raja-arvojen mukaisesti pienid yrityksid.

ESG-luokitusten tarjoajien on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikki
olemassa olevat tai mahdolliset eturistiriidat, mukaan lukien eturistiriidat, jotka johtuvat

ESG-luokitusten tarjoajien omistuksesta tai madriysvallasta.

ESG-luokitusten tarjoajien on otettava kdyttoon ja pantava tdytdntoon toimintaperiaatteet,
menettelyt ja tehokkaat organisatoriset jirjestelyt eturistiriitojen tunnistamiseksi,
julkistamiseksi, ehkdisemiseksi, hallitsemiseksi ja lieventdmiseksi. ESG-luokitusten
tarjoajien on sddnnodllisesti tarkasteltava ja péivitettdva kyseisid toimintaperiaatteita,
menettelyja ja jarjestelyjd. Kyseisilld toimintaperiaatteilla, menettelyilld ja jérjestelyilld on
erityisesti estettdvd, hallittava ja lievennettéivi eturistiriitoja, jotka johtuvat ESG-
luokitusten tarjoajan omistuksesta tai madrdysvallasta tai muista intresseistd ESG-
luokitusten tarjoajan ryhmaéssa tai jotka johtuvat muista henkiloisté, joilla on
vaikutusvaltaa tai médédrdysvaltaa ESG-luokitusten tarjoajaan ESG-luokitusten

madrittamisen osalta.

ESG-luokitusten tarjoajien on tarkasteltava toimintaansa mahdollisten eturistiriitojen

tunnistamiseksi vahintdan vuosittain.
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26 artikla

Tyontekijoistd aiheutuvien mahdollisten eturistiriitojen hallinta

1. ESG-luokitusten tarjoajien on varmistettava, ettd niiden tyontekijat ja muut luonnolliset
henkil6t, joiden palvelut ovat tarjoajien kéytettavissé tai madrdysvallassa ja jotka
osallistuvat suoraan ESG-luokituksen tarjoamiseen, tdyttévit seuraavat vaatimukset:

a)  heilld on tarvittava osaaminen tehtidviensé suorittamiseksi, ja heitd johdetaan ja
valvotaan tehokkaasti;

b)  heihin ei kohdistu sopimatonta vaikuttamista tai eturistiriitoja;

c)  heille ei makseta korvausta ja heidan suorituksiaan ei arvioida tavalla, joka voisi
aiheuttaa eturistiriitoja tai muulla tavoin vaikuttaa ESG-luokitusten
madrittimismenettelyn integriteettiin;

d) heilld ei ole intresseja tai litkesuhteita, jotka vaarantaisivat ESG-luokitusten tarjoajan
toiminnan;

e) heilld ei ole lupaa osallistua ESG-luokituksen médrittdmiseen tekeméllé osto- tai
myyntitarjouksia tai kauppoja henkilokohtaisesti tai markkinatoimijoiden puolesta,
paitsi jos téllaista osallistumista nimenomaisesti edellytetddan osana
ESG-luokitusmenetelmii ja jos sithen sovelletaan tdssad yhteydessd annettuja
erityissdintdjd; ja
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f)  heihin sovelletaan tehokkaita menettelyjd, joilla valvotaan tietojenvaihtoa muiden
sellaisiin toimintoihin osallistuvien tyontekijoiden kanssa, jotka saattavat aiheuttaa
eturistiriitojen riskin, tai kolmansien osapuolten kanssa tilanteissa, joissa kyseiset

tiedot saattavat vaikuttaa ESG-luokitukseen.

ESG-luokitusten tarjoajien on perustettava erityiset sisdiset valvontamenettelyt, joilla
varmistetaan ESG-luokituksen maarittivan tyontekijén tai henkilon integriteetti ja
luotettavuus, mukaan lukien ESG-luokituksen hyvéksyttdminen sisdisesti johdolla ennen

sen jakelua.

27 artikla

ESG-luokitusten kayttdjien oikeudenmukainen, kohtuullinen, ldpindkyvé ja syrjiméton kohtelu

ESG-luokitusten tarjoajien on toteutettava riittdvit toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd
asiakkailta perittdvat maksut ovat oikeudenmukaisia, kohtuullisia, ldpindkyvid ja

syrjiméttomia | .

Tadmén artiklan 1 kohtaa sovellettaessa arvopaperimarkkinaviranomainen voi vaatia ESG-
luokitusten tarjoajia toimittamaan sille asiakirjatodisteita hinnoitteluperiaatteistaan,
mukaan lukien maksurakenne ja hinnoittelukriteerit.
Arvopaperimarkkinaviranomainen voi toteuttaa 35 artiklan mukaisia
valvontatoimenpiteitd ja paéttdd madratd sakkoja 36 artiklan mukaisesti, jos se toteaa, etti
ESG-luokitusten tarjoajien perimét maksut eivét ole oikeudenmukaisia, kohtuullisia,

lapindkyvii ja syrjiméittémiéil .
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4 Tuku

Arvopaperimarkkinaviranomaisen harjoittama valvonta

1 jakso

Yleiset periaatteet

28 artikla

ESG-luokitusten tai menetelmien sisdltoon puuttumattomuus

Hoitaessaan timén asetuksen mukaisia tehtavidén arvopaperimarkkinaviranomainen, komissio tai

jasenvaltion viranomaiset eivét saa puuttua ESG-luokitusten tai menetelmien sisaltoon.

29 artikla

Arvopaperimarkkinaviranomainen

1. Asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti arvopaperimarkkinaviranomainen
antaa ja paivittda ohjeita arvopaperimarkkinaviranomaisen ja toimivaltaisten viranomaisten
vilisestd yhteistyOstd tdmin asetuksen soveltamiseksi, mukaan lukien tehtdvien siirtdmista

koskevat menettelyt ja yksityiskohtaiset edellytykset.

2. Asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti arvopaperimarkkinaviranomainen
antaa ja pdivittdd yhteistydssd Euroopan pankkiviranomaisen ja Euroopan vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaisen kanssa viimeistaan ... pédivéind ...kuuta ... [yhdekséin kuukauden
kuluttua timdin asetuksen voimaantulopdiviisti] ohjeet, jotka koskevat timén asetuksen

11 artiklassa tarkoitetun hyviksymisjérjestelmén soveltamista.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee vuosikertomuksen tdimén asetuksen
soveltamisesta, myos arvopaperimarkkinaviranomaisen tdimin asetuksen nojalla
toteuttamista valvontatoimenpiteisti ja maaraamistd sakoista ja uhkasakoista. Kyseiseen
kertomukseen on siséllyttiva erityisesti tiedot ESG-luokitusten markkinoiden kehityksesta
unionissa ja arvio 10, 11 ja 12 artiklassa tarkoitettujen kolmansien maiden jarjestelmien

soveltamisesta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen esittdd ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetun

vuosikertomuksen Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle.

Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee vuosittain verkkosivustollaan luettelon

14 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuun rekisteriin merkityisti ES G-luokitusten tarjoajista
ja ilmoittaa niiden kokonaismarkkinaosuuden unionissa. Julkaistavissa tiedoissa on
tarkasteltava markkinoiden rakennetta, mukaan lukien keskittymisasteet ja

ESG-luokitusten tarjoajien moninaisuus.

Sovellettaessa 4 kohtaa markkinaosuuden laskenta perustuu ESG-luokitustoiminnan

vuotuiseen litkevaihtoon ryhmdn tasolla unionissa.

Arvopaperiviranomainen tekee yhteistyotd Euroopan pankkiviranomaisen ja Euroopan
vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen kanssa hoitaessaan tehtdviddn ja kuulee Euroopan
pankkiviranomaista ja Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomaista ennen tdmén asetuksen
mukaisten ohjeiden antamista ja paivittamistd seki teknisten sdéntelystandardien

luonnosten toimittamista.
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30 artikla

Toimivaltaiset viranomaiset

1. Jokaisen jdsenvaltion on nimettidva toimivaltainen viranomainen tdmén asetuksen
soveltamista varten viimeistaan ... pdivind ...kuuta ... [15 kuukauden kuluttua timdn

asetuksen voimaantulopdiiviistdij .

2. Toimivaltaisilla viranomaisilla on oltava asianmukainen henkil6sto, jolla on riittdvét

valmiudet ja asiantuntemus, voidakseen suorittaa timén asetuksen mukaiset tehtdvansa.

31 artikla
32, 33 ja 34 artiklassa tarkoitettujen valtuuksien kaytto

Arvopaperimarkkinaviranomaisen tai arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuttaman virkamiehen
tai muun henkilon 32, 33 ja 34 artiklan mukaisesti saamia valtuuksia ei saa kéyttdd oikeudellisen

ammattisalassapitovelvollisuuden piiriin kuuluvien tietojen tai asiakirjojen julkistamisen

vaatimiseen.
32 artikla
Tietopyynnot
1. Esittimalla asiaa koskevan pyynnon tai padtdksen arvopaperimarkkinaviranomainen voi

vaatia ESG-luokitusten tarjoajia, ESG-luokitustoimintaan osallistuvia henkil6ita,
luokiteltuja kohteita ja luokitellun kohteen liikkeeseenlaskijoita, kolmansia osapuolia,
joille ESG-luokitusten tarjoajat ovat ulkoistaneet operatiivisia tehtdvid tai toimintoja, seka
henkil@itd, jotka muulla tavoin ldheisesti ja merkittavésti liittyvét tai ovat yhteydessa
ESG-luokitusten tarjoajiin tai ESG-luokitustoimintoihin, toimittamaan kaikki tiedot, jotka

se tarvitsee tdman asetuksen mukaisten tehtdaviensi hoitamiseksi.
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2. Tédmin artiklan 1 kohdan mukaisen tietopyynnon esittdessdan
arvopaperimarkkinaviranomainen

a)  viittaa tdhdn artiklaan pyynnon oikeusperustana;

b)  ilmoittaa pyynndn tarkoituksen;

c) tdsmentdi, mitd tietoja pyydetéén;

d) asettaa kohtuullisen miiriajan, jonka kuluessa tiedot on toimitettava, ja mddrdd
muodon, jossa pyydetyt tiedot on toimitettava;

e) ilmoittaa henkildlle, jolta tietoja pyydetién, etti se ei ole velvollinen toimittamaan
tietoja, mutta jos se vastaa pyyntodn vapaaehtoisesti, tiedot eivit saa olla virheellisid
tai harhaanjohtavia;

f) ilmoittaa sakoista, joista 36 artiklassa sdddetdén sen varalta, ettd annetut tiedot ovat
virheellisii tai harhaanjohtavia.

3. Vaatiessaan tietojen toimittamista timén artiklan 1 kohdan mukaisen pditdksen nojalla
arvopaperimarkkinaviranomainen

a)  viittaa tdhdn artiklaan pyynnon oikeusperustana;

b) ilmoittaa pyynnon tarkoituksen;

c) tdsmentdd, miti tietoja pyydetdin;
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d) asettaa kohtuullisen méiriajan, jonka kuluessa tiedot on toimitettava, ja mddrdd

muodon, jossa pyydetyt tiedot on toimitettava;

e) ilmoittaa uhkasakoista, joista 37 artiklassa sédédetdédn sen varalta, ettd pyydettyja

tietoja ei toimiteta médrdajassa tai tdydellisin;

f)  ilmoittaa 36 artiklassa sdfdetyistd sakoista, kun annetut tiedot ovat virheellisié tai

harhaanjohtavia;

g) ilmoittaa oikeudesta hakea paitokseen muutosta valituslautakunnalta asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 60 artiklan mukaisesti ja oikeudesta saattaa padtds Euroopan unionin

tuomioistuimen kasiteltdavaksi asetuksen (EU) N:o 1095/2010 61 artiklan mukaisesti.

4. Edelld 1 kohdassa tarkoitetuilla henkil6illd tai heiddn edustajillaan sekd oikeushenkildiden
ja oikeushenkilon asemaa vailla olevien yhteenliittymien osalta henkil6illa, joilla lain tai
sdantdjen mukaan on kelpoisuus edustaa niitd, on velvollisuus antaa pyydetyt tiedot.
Asianmukaisesti valtuutetut lakimiehet voivat antaa tiedot asiakkaidensa puolesta. Kyseiset
asiakkaat kantavat kuitenkin tdyden vastuun, jos valtuuttajien lakimiesten antamat tiedot

ovat epitdydellisid, virheellisié tai harhaanjohtavia.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa viipyméttd pyyntonsa tai padtoksensa
jéljenndksen sen jisenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa 1 kohdassa
tarkoitetuilla henkil6illa, joita tietopyyntd koskee, on kotipaikka tai johon ne ovat

sijoittautuneet.
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33 artikla

Yleiset tutkimukset
1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdmdn asetuksen mukaisten tehtdviensa hoitamiseksi
suorittaa kaikki tarvittavat 32 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja henkil6iti koskevat
tutkimukset. Tatd varten arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuttamilla virkamiehilld ja
muilla henkil6illd on valtuudet
a) tutkia kaikki asiakirjat, tiedot, menettelyt ja muu aineisto, joilla on merkitystd heidian
tehtdviensa hoidolle, riippumatta vélineestd, jolle ne on tallennettu;
b)  ottaa tai hankkia oikeaksi todistettuja jaljennoksié tai otteita tillaisista asiakirjoista,
tiedoista, menettelyistd ja muusta aineistosta;
¢)  kutsua kuultavaksi kenet tahansa 32 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun henkilon tai
tdmin edustajan tai henkildstod ja pyytdd néiltd suullisia tai kirjallisia selvityksia
tutkimuksen kohteeseen ja tarkoitukseen liittyvisté tosiseikoista tai asiakirjoista ja
tallentaa vastaukset;
d) haastatella ketd tahansa muuta haastatteluun suostuvaa luonnollista henkil6a tai
oikeushenkil6d tutkimuksen kohteeseen liittyvien tietojen kerddmiseksi;
e) pyytdd puhelin- ja tietoliikennetietoja.
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2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen tutkimusten suorittamiseksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuttamien virkamiesten ja muiden henkiléiden on
valtuuksiaan kdyttdessdin esitettdva kirjallinen valtuutus, jossa yksiloiddédn tutkimuksen
kohde ja tarkoitus. Kyseisessid valtuutuksessa on my0s ilmoitettava uhkasakoista, joista
37 artiklan 1 kohdassa séddetdin sen varalta, ettd pyydettyja asiakirjoja, tietoja,
menettelyjd tai muuta aineistoa taikka 32 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkiléiden
antamia tietoja ei anneta lainkaan tai niitd ei anneta tdydellisind, ja siind on ilmoitettava
myos sakoista, joista 36 artiklassa sdddetddn sen varalta, ettd 32 artiklan 1 kohdassa

tarkoitettujen henkildiden antamat tiedot ovat virheellisid tai harhaanjohtavia.

3. Tadmén asetuksen 32 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden on suostuttava
arvopaperimarkkinaviranomaisen paitoksen nojalla kdynnistettyihin tutkimuksiin.
Péitoksessé on yksiloitdva tutkimuksen kohde ja tarkoitus seké ilmoitettava timén
asetuksen 37 artiklassa sdddetyistd uhkasakoista, asetuksen (EU) N:o 1095/2010 nojalla
kiytettdvissd olevista oikeussuojakeinoista sekd oikeudesta saattaa padtds Euroopan

unionin tuomioistuimen késiteltavaksi.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa hyvissi ajoin ennen tutkimusta tiedon
tutkimuksesta ja tutkimusta varten valtuuttamiensa henkildiden henkil6llisyydestd sen
jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jonka alueella tutkimus on tarkoitus suorittaa.
Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen virkamiesten on
arvopaperimarkkinaviranomaisen pyynndstd avustettava kyseisid valtuutettuja henkiloité
ndiden tehtdvien hoitamisessa. My0s asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen

virkamiehet voivat pyynnosti osallistua tutkimukseen.
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5. Jos 1 kohdan e alakohdassa tarkoitettu puhelin- ja tietoliikennetietoja koskeva pyynto
edellyttda kansallisten sdéntdjen mukaisesti oikeusviranomaisen lupaa, téllaista lupaa

haetaan. Téllaista lupaa voidaan hakea my0s turvaamistoimenpiteena.

6. Jos 5 kohdassa tarkoitettua lupaa haetaan, kansallisen oikeusviranomaisen on tarkistettava,
ettd arvopaperimarkkinaviranomaisen padtds on pétevé ja ettd suunnitellut pakkokeinot
eivit ole tutkimusten kohteeseen ndhden mielivaltaisia eivatka liiallisia. Tarkastaessaan
pakkokeinojen oikeasuhteisuutta kansallinen oikeusviranomainen voi pyytiaa
arvopaperimarkkinaviranomaiselta yksityiskohtaisia selvityksié erityisesti perusteista,
joilla arvopaperimarkkinaviranomainen epdilee timan asetuksen rikkomista, epiillyn
rikkomisen vakavuudesta ja pakkokeinojen kohteena olevan henkilon osallisuuden
luonteesta. Kansallinen oikeusviranomainen ei saa kuitenkaan tarkastella uudelleen
tutkimuksen tarpeellisuutta eikd vaatia, ettd sille toimitetaan
arvopaperimarkkinaviranomaisen asiakirja-aineistossa olevia tietoja.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen paatoksen laillisuutta valvoo ainoastaan Euroopan

unionin tuomioistuin asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 sdddetyn menettelyn mukaisesti.
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34 artikla
Paikalla tehtavat tarkastukset

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdméan asetuksen mukaisten tehtdviensa hoitamiseksi
suorittaa kaikki tarvittavat paikalla tehtévit tarkastukset 32 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettujen oikeushenkildiden liiketiloissa. Milloin tarkastusten moitteeton ja tehokas
suorittaminen sitd edellyttdd, arvopaperimarkkinaviranomainen voi suorittaa paikalla

tehtdvan tarkastuksen ilman ennakkoilmoitusta.

Virkamiehilld ja muilla henkil6ill4, jotka arvopaperimarkkinaviranomainen on valtuuttanut
suorittamaan paikalla tehtdvin tarkastuksen, on valtuudet paista tutkimuksen kohteena
olevien oikeushenkildiden liiketiloihin ja maa-alueille arvopaperimarkkinaviranomaisen
tekemén pdatoksen mukaisesti, ja heilld on 33 artiklan 1 kohdassa sdddetyt valtuudet.
Heilld on my0s valtuudet sinet6ida kaikki liiketilat ja kirjanpito tai asiakirjat tarkastuksen

ajaksi ja siind laajuudessa kuin on tarpeen tarkastuksen suorittamiseksi.

Virkamiesten ja muiden henkil6iden, jotka arvopaperimarkkinaviranomainen on
valtuuttanut suorittamaan paikalla tehtdvén tarkastuksen, on valtuuksiaan kdyttdessddn
esitettdva kirjallinen valtuutus, jossa yksiloidddn tarkastuksen kohde ja tarkoitus.
Kyseisessid valtuutuksessa on my0s ilmoitettava uhkasakoista, joista 37 artiklassa
sdddetddn sen varalta, ettd asianomaiset henkilot eivat suostu tarkastukseen.
Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa tarkastuksesta hyvissd ajoin ennen sen
suorittamista sen jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa tarkastus on maara

suorittaa.
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Tamén asetuksen 32 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden on suostuttava
arvopaperimarkkinaviranomaisen paitokselld méaréttyihin paikalla tehtéviin tarkastuksiin.
Péétoksessd on yksiloitava tarkastuksen kohde ja tarkoitus sekd péivé, jona tarkastus alkaa,
ja ilmoitettava timén asetuksen 37 artiklassa sdéddetyistd uhkasakoista, asetuksen (EU) N:o
1095/2010 nojalla kaytettdvissa olevista oikeussuojakeinoista seké oikeudesta saattaa
padtos Euroopan unionin tuomioistuimen kasiteltavaksi. Arvopaperimarkkinaviranomainen
tekee tdllaiset paatokset kuultuaan sen jasenvaltion toimivaltaista viranomaista, jossa

tarkastus on maara suorittaa.

Sen jdsenvaltion, jossa tarkastus on mairé suorittaa, toimivaltaisen viranomaisen
valtuuttamien tai nimittdmien virkamiesten ja muiden henkiléiden on
arvopaperimarkkinaviranomaisen pyynnosti aktiivisesti avustettava
arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuttamia virkamiehié ja muita henkil6itd. T4t4 varten
heilld on 2 kohdassa siddetyt valtuudet. Myos asianomaisen jasenvaltion toimivaltaisen

viranomaisen virkamiehet voivat pyynnosti osallistua paikalla tehtdviin tarkastuksiin.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi myos pyytdd toimivaltaisia viranomaisia
suorittamaan puolestaan tdssé artiklassa ja 33 artiklan 1 kohdassa sééddettyja erityisid
tutkimustehtivii ja paikalla tehtdvia tarkastuksia. Tétd varten toimivaltaisilla
viranomaisilla on samat tédssé artiklassa ja 33 artiklan 1 kohdassa sdddetyt valtuudet kuin

arvopaperimarkkinaviranomaisella.
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Jos arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuttamat virkamiehet ja muut henkil6t toteavat,
ettd henkild vastustaa timén artiklan nojalla mééréttya tarkastusta, asianomaisen
jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on annettava heille tarvittavaa apua ja pyydettiva
tarvittaessa poliisin tai vastaavan lainvalvontaviranomaisen virka-apua, jotta he voivat

suorittaa paikalla tehtdvin tarkastuksen.

Jos 1 kohdassa tarkoitettu paikalla tehtdva tarkastus tai 7 kohdassa tarkoitettu virka-apu
edellyttdd kansallisten sdéntdjen mukaan oikeusviranomaisen lupaa, tillaista lupaa haetaan.

Tallaista lupaa voidaan hakea myds turvaamistoimenpiteena.

Jos 8 kohdassa tarkoitettua lupaa haetaan, kansallisen oikeusviranomaisen on tarkistettava,
ettd arvopaperimarkkinaviranomaisen pdétds on péteva ja ettd suunnitellut pakkokeinot
eivit ole tarkastuksen kohteeseen ndhden mielivaltaisia eivétka liiallisia. Tarkastaessaan
pakkokeinojen oikeasuhteisuutta kansallinen oikeusviranomainen voi pyytda
arvopaperimarkkinaviranomaiselta yksityiskohtaisia selvityksié erityisesti perusteista,
joilla arvopaperimarkkinaviranomainen epdilee timén asetuksen rikkomista, sekd epéillyn
rikkomisen vakavuudesta ja pakkokeinojen kohteena olevan henkilon osallisuuden
luonteesta. Kansallinen oikeusviranomainen ei saa kuitenkaan tarkastella uudelleen
tarkastuksen tarpeellisuutta eikd vaatia, ettd sille toimitetaan
arvopaperimarkkinaviranomaisen asiakirja-aineistossa olevia tietoja.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen paitoksen laillisuutta valvoo ainoastaan Euroopan

unionin tuomioistuin asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 sdddetyn menettelyn mukaisesti.
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2 jakso

Valvontatoimenpiteet ja seuraamukset

35 artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen valvontatoimenpiteet

1. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa, ettd ESG-luokitusten tarjoaja ei ole
noudattanut timén asetuksen mukaisia velvoitteitaan, se toteuttaa yhden tai useamman

seuraavista valvontatoimenpiteista:
a)  keskeyttii tai peruuttaa ESG-luokitusten tarjoajan toimiluvan tai tunnustamisen;

b)  kieltda tilapdisesti ESG-luokitusten tarjoajaa julkaisemasta tai jakamasta

ESG-luokituksia, kunnes rikkominen on lopetettu;

¢) vaatii ESG-luokitusten tarjoajaa lopettamaan rikkomisen;
d) maiiraa sakon 36 artiklan nojalla;
e) antaa julkisia ilmoituksia.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi myds toteuttaa yhden tai useamman timdn
artiklan 1 kohdan b—e alakohdassa tarkoitetun toimenpiteen, joka kohdistuu ESG-

luokitusten tarjoajaan, joka toimii unionissa 2 artiklan 1 kohdan nojalla

a)  noudattamatta 4 artiklaa tai, jos arvopaperimarkkinaviranomainen on
keskeyttinyt tai peruuttanut ESG-luokitusten tarjoajan mainitussa artiklassa

tarkoitetun toimiluvan tai tunnustamisen;

b)  tayttimiitti 2 artiklan 2 kohdassa sdddettyji soveltamisalan ulkopuolelle
Jéttimisen edellytyksid.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen voi toteuttaa 1 kohdan e alakohdassa tarkoitetun
valvontatoimenpiteen myos siind tapauksessa, etti unionissa toimivan ESG-luokitusten
tarjoajan ESG-luokitustoiminta aiheuttaa vakavan uhan markkinoiden integriteetille tai

sijoittajansuojalle unionissa.

Sen tarkistamiseksi, toimiiko henkilo unionissa 2 artiklan 1 kohdan mukaisesti,
arvopaperimarkkinaviranomainen voi kdyttid 32, 33 ja 34 artiklaan perustuvia
valtuuksiaan suhteessa asianomaiseen henkiléon tai kolmansiin osapuoliin, jotka

mahdollistavat sen, etti asianomainen henkilé harjoittaa ESG-luokitustoimintaa.

Edell4d 1 kohdassa tarkoitettujen valvontatoimenpiteiden on oltava tehokkaita,

oikeasuhteisia ja varoittavia.

Toteuttaessaan 1 kohdassa tarkoitettuja valvontatoimenpiteita
arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon rikkomisen luonteen ja vakavuuden

kayttden perusteena seuraavia:
a) rikkomisen kesto ja toistuvuus;

b)  onko rikkominen aiheuttanut talousrikoksen tai edistényt sitd tai muuten vaikuttanut

sithen;

c¢)  onko rikkominen tapahtunut tahallisesti vai tuottamuksellisesti;
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d) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon vastuun aste;

e)  ESG-luokitusten tarjoajan taloudellinen vahvuus sen vuotuisen

kokonaisnettoliikevaihdon perusteella;
f)  rikkomisen vaikutukset sijoittajien etuihin ja muihin ESG-luokitusten kdyttijiin;

g)  ESG-luokitusten tarjoajan rikkomisen vuoksi saamien voittojen tai vélttimien
tappioiden taikka rikkomisesta kolmansille osapuolille aiheutuneiden tappioiden

suuruus, jos téillaiset voitot ja tappiot voidaan méérittaa;

h)  se, missd midrin ESG-luokitusten tarjoaja on tehnyt yhteistyota
arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta tarvetta
varmistaa, ettd kyseinen ESG-luokitusten tarjoaja joutuu luopumaan rikkomisen

johdosta saamistaan voitoista tai tappioiden vélttdmisestd saadusta hyddysti;
i)  ESG-luokitusten tarjoajan aiemmat rikkomiset;

1) ESG-luokitusten tarjoajan rikkomisen jilkeen toteuttamat toimenpiteet rikkomisen

toistumisen estamiseksi.

Ensimmdiisen alakohdan c alakohtaa sovellettaessa rikkominen katsotaan tahalliseksi,
jos arvopaperimarkkinaviranomainen havaitsee objektiivisia tekijoitd, jotka osoittavat,

etti henkilo toimi tarkoituksellisesti syyllistyessiiin rikkomiseen.
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6. Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa kaikista 1 kohdan nojalla tehdyista
padtoksistd, jotka koskevat valvontatoimenpiteiden toteuttamista, ilman aiheetonta
viivytystd rikkomisesta vastuussa olevalle henkil6lle. Arvopaperimarkkinaviranomainen
julkaisee téllaiset padatokset verkkosivustollaan kymmenen tyopdivin kuluessa péivasta,

jona péétds on tehty.

Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettuun julkaisemiseen on siséllyttdva kaikki seuraavat

seikat:
a)  maininta siitd, ettd ESG-luokitusten tarjoajalla on oikeus hakea muutosta paitokseen;

b) tarvittaessa maininta siitd, ettd muutosta on haettu ja etti téllaisella muutoksenhaulla

ei ole lykkadvaa vaikutusta;

¢c)  maininta siit, ettd arvopaperimarkkinaviranomaisen on mahdollista keskeyttda
riitautetun paatoksen soveltaminen asetuksen (EU) N:o 1095/2010 60 artiklan

3 kohdan nojalla.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi myos vaatia rikkomisesta vastuussa olevaa
ESG-luokitusten tarjoajaa ilmoittamaan ESG-luokitustensa kéyttijille
arvopaperimarkkinaviranomaisen 1 kohdan nojalla toteuttamista

valvontatoimenpiteisti.
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36 artikla
Sakot

1. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa, ettdi ESG-luokitusten tarjoaja tai tapauksen
mukaan sen laillinen edustaja on tahallisesti tai tuottamuksellisesti rikkonut tété asetusta,
se tekee padtoksen sakon madrddmisestd. Sakon enimmdiismédrd on 10 prosenttia
ESG-luokitusten tarjoajan vuotuisesta kokonaisnettoliikevaihdosta laskettuna
ESG-luokitusten tarjoajan ylimmaén hallintoelimen hyviksymén viimeisimmaén saatavilla

olevan tilinpditoksen perusteella.

2. Jos tdmaén artiklan 1 kohdassa tarkoitettu ESG-luokitusten tarjoaja on emoyritys tai
sellaisen emoyrityksen tytéryritys, jonka on laadittava direktiivin 2013/34/EU mukaisesti
konsernitilinpddtos, asiaankuuluva vuotuinen kokonaisnettoliikevaihto on joko koko
konsernin emoyrityksen ylimmén hallintoelimen hyvéksymén viimeisimmaén saatavilla
olevan konsernitilinpadtoksen mukainen vuotuinen kokonaisliikevaihto tai vastaava

tulotyyppi tilinpdatoksiin sovellettavan unionin oikeuden mukaisesti.

3. Madrittdessddn tdman artiklan 1 kohdan mukaisen sakon méaraa
arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon 35 artiklan 5 kohdassa sdédetyt

perusteet.

4. Sen estamittd, mitd 3 kohdassa sdddetdin, jos 1 kohdassa tarkoitettu ESG-luokitusten
tarjoaja on suoraan tai vilillisesti hydtynyt rikkomisesta taloudellisesti, sakon méérian on

oltava vihintddn yhtd suuri kuin kyseinen hyoty.
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5. Jos ESG-luokitusten tarjoajan teko tai laiminlydnti muodostaa useamman kuin yhden
tdman asetuksen rikkomisen, sovelletaan ainoastaan 2 kohdan mukaisesti laskettua

korkeampaa ja yhteen kyseisistd rikkomisista liittyvada sakkoa.

37 artikla
Uhkasakot

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen maéraé paatokselld uhkasakkoja pakottaakseen

a)  ESG-luokitusten tarjoajan lopettamaan rikkomisen 35 artiklan 1 kohdan c alakohdan

nojalla tehdyn paitoksen mukaisesti;
b) 32 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut henkilot

1)  toimittamaan tiydellisini tiedot, joita on pyydetty 32 artiklan 3 kohdan nojalla
tehdylld paatoksella;

il)  suostumaan tutkimukseen ja erityisesti toimittamaan tiydelliset asiakirjat,
tiedot, menettelyt tai muun pyydetyn aineiston ja tdydentdméén ja oikaisemaan
muita tietoja, jotka on toimitettu 33 artiklan 3 kohdan nojalla tehdylla

paitokselld kdynnistetyssd tutkimuksessa;

i)  suostumaan 34 artiklan 4 kohdan nojalla tehdylld paiatokselld madrattyyn

paikalla tehtavéén tarkastukseen.
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Uhkasakon on oltava tehokas ja oikeasuhteinen. Arvopaperimarkkinaviranomainen mééraa
uhkasakon maksettavaksi paivittdin, kunnes ESG-luokitusten tarjoaja tai asianomainen

henkil6 noudattaa 1 kohdassa tarkoitettua paatosta.

Sen estdmaittd, mitd 2 kohdassa sdddetdédn, uhkasakkojen maird on 3 prosenttia edeltivin
tilikauden keskimairdisestd pédiviliikevaihdosta tai, luonnollisten henkil6iden ollessa
kyseessd, 2 prosenttia edellisen kalenterivuoden keskimaardisestd pdivatulosta. Se

lasketaan uhkasakon maarddmisestd tehdysséd paatoksessd méératysti padivasti alkaen.

Uhkasakko mééritidén enintddn kuuden kuukauden ajaksi arvopaperimarkkinaviranomaisen
1 kohdassa tarkoitetun paatoksen tiedoksi antamisesta. Ajanjakson, jolle uhkasakko
madrdtadn, padtyttyd arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee toimenpidetti

uudelleen.

38 artikla

Sakkojen ja uhkasakkojen julkistaminen, luonne, tdytdntdonpano ja kohdentaminen

Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa yleisolle jokaisen sakon ja uhkasakon, jonka se
on madrdnnyt tdimén asetuksen 36 ja 37 artiklan mukaisesti, paitsi jos tdllainen
julkistaminen vaarantaisi vakavasti unionin rahoitusmarkkinat tai aiheuttaisi kohtuutonta
haittaa asianosaisille. Téllainen julkistaminen ei saa siséltidd asetuksessa (EU) 2018/1725

tarkoitettuja henkilGtietoja.
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2. Edell4 olevien 36 ja 37 artiklan mukaisesti madrétyt sakot ja uhkasakot ovat luonteeltaan

hallinnollisia.

3. Edelld olevien 36 ja 37 artiklan mukaisesti maérétyt sakot ja uhkasakot ovat

taytdntoonpanokelpoisia.

Sakkojen ja uhkasakkojen tiytdntdonpanoon sovelletaan siind jasenvaltiossa tai
kolmannessa maassa voimassa olevia menettelysdintdjd, jonka alueella sakkojen ja

uhkasakkojen tdytdntdonpano tapahtuu.
4. Sakot ja uhkasakot kohdennetaan unionin yleiseen talousarvioon.

3 jakso
Menettelyt ja muutoksenhaku

39 artikla

Menettelysddnnot valvontatoimenpiteiden toteuttamiseksi ja sakkojen méaarddmiseksi

1. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen havaitsee vakavia viitteitd tdimén asetuksen
mahdollisesta rikkomisesta, arvopaperimarkkinaviranomainen nimeéa organisaationsa
siséltd riippumattoman tutkivan virkamiehen tutkimaan asiaa. Tutkiva virkamies ei saa
suoraan tai vélillisesti osallistua eiké saa olla osallistunut suoraan tai vélillisesti niiden
ESG-luokitusten valvontaan, joihin rikkominen liittyy, ja hdnen on tehtividaén

suorittaessaan oltava riippumaton arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvostosta.
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2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu tutkiva virkamies tutkii véitetyt rikkomiset, ottaa huomioon
tutkimuksen kohteena olevien henkildiden esittimit huomiot ja esittdd havainnoistaan

tdydellisen asiakirja-aineiston arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvostolle.

3. Tutkivalla virkamiehelld on valtuus pyytdi tietoja 32 artiklan mukaisesti sekd valtuus

suorittaa tutkimuksia ja paikalla tehtdvid tarkastuksia 33 ja 34 artiklan mukaisesti.

4. Tutkivalla virkamiehelld on tehtivid hoitaessaan oikeus tutustua kaikkiin
arvopaperimarkkinaviranomaisen valvontatoimiensa yhteydesséd kerddmiin asiakirjoihin ja

tietoihin.

5. Tadmain asetuksen nojalla suoritettavien tutkimusten aikana on kaikilta osin kunnioitettava

tutkimuksen kohteena olevien henkildiden puolustautumisoikeuksia.

6. Toimittaessaan havaintonsa sisdltdvén asiakirja-aineiston arvopaperimarkkinaviranomaisen
hallintoneuvostolle tutkiva virkamies ilmoittaa tistd tutkimuksen kohteena oleville

henkiloille.
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7. Tutkivan virkamiehen havainnot siséltdvin asiakirja-aineiston perusteella ja kuultuaan
40 artiklan mukaisesti asianomaisia henkilGité, jos ndma ovat sitd pyyténeet,
arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvosto arvioi, onko yksi tai useampi
tutkimuksen kohteena oleva henkil6 syyllistynyt kyseiseen rikkomiseen, ja jos se toteaa,
ettd tidllaiseen rikkomiseen on syyllistytty, se toteuttaa valvontatoimenpiteen 35 artiklan

mukaisesti ja méadrad sakon 36 artiklan mukaisesti.

8. Tutkiva virkamies ei osallistu asian kasittelyyn arvopaperimarkkinaviranomaisen
hallintoneuvostossa eikd puutu muullakaan tavalla arvopaperimarkkinaviranomaisen

hallintoneuvoston paatoksentekoprosessiin.

0. Komissio antaa 47 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joilla tiydennetddn téta
asetusta hyviksymaélld menettelysdént6ja sakkojen tai uhkasakkojen maarddmista
koskevien arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuksien kaytostd, mukaan lukien
puolustautumisoikeuksia koskevat sddnnokset, ajalliset sddnnokset ja sakkojen tai
uhkasakkojen perimistd koskevat sddnnokset, sekd antamalla yksityiskohtaiset sddnnot
sakkojen tai uhkasakkojen méédrdadmiseen ja tdytdntdonpanoon sovellettavista

vanhentumisajoista.

14739/24 114
LIITE GIP.INST FI



10.

Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa asian asianomaisten kansallisten viranomaisten
kasiteltaviksi syytetoimia varten, jos se timén asetuksen mukaisia tehtévid hoitaessaan
havaitsee vakavia viitteitd sellaisten tosiseikkojen mahdollisesta olemassaolosta, jotka
saattavat tiyttdd rikoksen tunnusmerkiston. Arvopaperimarkkinaviranomainen pidéttyy
madrddmaistd sakkoja tai uhkasakkoja tapauksissa, joissa aiempi samanlaisen tosiseikan tai
olennaisilta osiltaan samanlaisten tosiseikkojen perusteella annettu vapauttava tai
langettava pddtds on jo tullut lainvoimaiseksi kansallisen lainsdddénnon mukaisen

rikosoikeudellisen menettelyn seurauksena.

40 artikla

Tutkimuksen kohteena olevien henkildiden kuuleminen

Ennen kuin arvopaperimarkkinaviranomainen tekee 35, 36 tai 37 artiklan nojalla paitoksen
valvontatoimenpiteiden, sakkojen tai uhkasakkojen méaradmisestd, se antaa tutkimusten
kohteena oleville henkildille tilaisuuden esittdd huomautuksensa sen toteamista seikoista.
Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa paiatoksensd ainoastaan niihin todettuihin
seikkoihin, joista tutkimusten kohteena olevat henkil6t ovat voineet esittdd

huomautuksensa.

Ensimmadisté alakohtaa ei sovelleta, jos tarvitaan 35 artiklan nojalla kiireellisid toimia
estdmddn merkittdvén ja vélittoméan vahingon atheutuminen rahoitusjérjestelmalle.
Téllaisessa tapauksessa arvopaperimarkkinaviranomainen voi tehdé vélipddtoksen, ja se
antaa asianomaisille henkil6ille tilaisuuden tulla kuulluksi mahdollisimman pian sen

jélkeen, kun se on tehnyt pdédtoksensa.
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2. Tutkimuksissa on kaikilta osin kunnioitettava tutkimuksen kohteena olevien henkildiden
puolustautumisoikeuksia. Nailld henkil6illd on oikeus tutustua
arvopaperimarkkinaviranomaisen asiakirja-aineistoon, jollei muiden henkildiden
liikesalaisuuksien suojelemiseen liittyvistd oikeutetuista eduista muuta johdu. Oikeus
tutustua asiakirja-aineistoon ei ulotu luottamuksellisiin tietoihin eikd

arvopaperimarkkinaviranomaisen sisdisiin valmisteleviin asiakirjoihin.

41 artikla

Muutoksenhaku Euroopan unionin tuomioistuimessa

Euroopan unionin tuomioistuimella on tdysi harkintavalta tutkiessaan valitukset paatoksista, joilla
arvopaperimarkkinaviranomainen on méérannyt sakon tai uhkasakon. Se voi kumota méaératyn

sakon tai uhkasakon tai alentaa tai korottaa sita.
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4 jakso

Maksut ja tehtdvien siirtdiminen

42 artikla

Valvontamaksut

Arvopaperimarkkinaviranomainen veloittaa ESG-luokitusten tarjoajilta oikeasuhteiset
maksut 2 kohdan nojalla annettujen delegoitujen sddadosten mukaisesti. Kyseisilld
maksuilla on katettava kokonaan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ESG-luokitusten
tarjoajien valvonnasta aiheutuvat vélttimattomat menot sekd korvattava mahdolliset
kustannukset, joita toimivaltaisille viranomaisille saattaa aiheutua timén asetuksen
mukaisten tehtdvien hoitamisesta ja erityisesti 43 artiklan mukaisesta tehtivien

siirtamisesta.

Yksilollisen maksun méérdn on oltava oikeassa suhteessa asianomaisen ESG-luokitusten

tarjoajan vuotuiseen nettoliikevaihtoon.
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Komissio antaa viimeistian ... pédivénd ...kuuta ... [12 kuukauden kuluttua timdn
asetuksen voimaantulopdiviisti] 47 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joilla
tdydennetdén tatd asetusta médrittiméalla maksujen lajit, maksujen perusteet, maksujen
madrét ja niiden perustelut, maksutapa ja tarvittaessa tapa, jolla
arvopaperimarkkinaviranomainen korvaa toimivaltaisille viranomaisille kustannukset, joita
niille saattaa aiheutua tdméan asetuksen mukaisten tehtdvien hoitamisesta, erityisesti

43 artiklassa tarkoitetusta tehtivien siirtimisesti. Kyseisissdi delegoiduissa sédddoksissi
vahvistetaan maksut, jotka ovat oikeasuhteisia ja ESG-luokitusten tarjoajien kokoon ja
niiden valvonnan laajuuteen néihden asianmukaisia, erityisesti silloin, kun ne

luokitellaan pieniksi ESG-luokitusten tarjoajiksi.
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5 luku

Arvopaperimarkkinaviranomaisen ja toimivaltaisten viranomaisten vilinen yhteistyo

43 artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen suorittama tehtivien siirtiminen toimivaltaisille viranomaisille

1. Jos valvontatehtdvén asianmukainen suorittaminen sitd edellyttda,
arvopaperimarkkinaviranomainen voi siirtdd seuraavia valvontatehtavid jisenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan nojalla

antamiensa ohjeiden mukaisestis
a)  valtuus pyytdi tietoja tdmin asetuksen 32 artiklan mukaisestiy

b)  valtuus suorittaa tutkimuksia ja paikalla tehtdvii tarkastuksia timéin asetuksen 33 ja

34 artiklan mukaisesti.

2. Ennen kuin arvopaperimarkkinaviranomainen siirtdd tehtavin 1 kohdan nojalla, se kuulee

asiaankuuluvaa toimivaltaista viranomaista seuraavista seikoista:

a) siirrettdvén tehtdvén laajuus;
b) tehtévin suorittamisen aikataulu; ja
c) tarvittavat tiedot, jotka arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ja jotka

toimitetaan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen korvaa siirrettyjen tehtdvien hoitamisesta
asiaankuuluvalle toimivaltaiselle viranomaiselle aiheutuneet kustannukset I . Korvattaviin
kustannuksiin kuuluvat kaikki kiinteiit kustannukset sekd muuttuvat kustannukset, jotka
liittyviit siirrettyjen tehtiivien suorittamiseen tai toimivaltaisen viranomaisen

arvopaperimarkkinaviranomaiselle antamaan apuun.

Arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee 1 kohdan nojalla tehtya tehtidvien siirtimista
uudelleen asianmukaisin véliajoin. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi milloin tahansa

peruuttaa tehtdvien siirtdmisen.

Tehtévien siirtdminen ei vaikuta arvopaperimarkkinaviranomaisen vastuuseen eiké rajoita
arvopaperimarkkinaviranomaisen mahdollisuuksia harjoittaa ja valvoa siirrettya toimintaa.
Arvopaperimarkkinaviranomainen ei saa siirtdd valvontatehtdvid, mukaan lukien

toimilupapéatokset, lopulliset arvioinnit ja rikkomisia koskevat seurantapdatokset.

44 artikla

Tietojenvaihto

Arvopaperimarkkinaviranomainen ja toimivaltaiset viranomaiset antavat ilman aiheetonta viivytysta

toisilleen tiedot, jotka ovat tarpeen niiden tdmin asetuksen mukaisten tehtdvien tai kunkin

valvontavastuun ja toimeksiannon hoitamiseksi.
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45 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten ilmoitukset ja keskeyttdmispyynnot

1. Jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen, joka toteaa, ettd ESG-luokitusten tarjoaja
toteuttaa tai on toteuttanut sen tai toisen jasenvaltion alueella titi asetusta rikkovia tekoja,
on ilmoitettava asiasta arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Jos toimivaltainen
viranomainen katsoo tdmain aiheelliseksi tutkintatarkoituksia varten, kyseinen
toimivaltainen viranomainen voi ehdottaa arvopaperimarkkinaviranomaiselle, ettd tima
arvioi tarvetta kayttda 32 artiklan mukaisia valtuuksia kyseisiin toimiin osallistuvan ESG-

luokitusten tarjoajan suhteen.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen toteuttaa aiheelliset toimenpiteet.
Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa ilmoituksen tehneelle toimivaltaiselle
viranomaiselle tiedon ndiden toimenpiteiden lopputuloksesta ja mahdollisuuksien mukaan

my0s merkittavistd vélivaiheista.

3. IImoituksen tehnyt jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen, joka katsoo, etti
14 artiklassa tarkoitettuun rekisteriin merkitty ESG-luokitusten tarjoaja, jonka
ESG-luokituksia kdytetddn kyseisen jdsenvaltion alueella, on rikkonut titd asetusta tavalla,
joka vaikuttaa merkittivasti sijoittajansuojaan tai rahoitusjirjestelmin vakauteen
kyseisessd jasenvaltiossa, voi pyytdd arvopaperimarkkinaviranomaista keskeyttdmaan
asianomaisen ESG-luokitusten tarjoajan ESG-luokitusten tarjoamisen. Ilmoituksen tehneen
toimivaltaisen viranomaisen on esitettdva arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikki

pyyntonsi perustelut.

4. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen katsoo, ettd 3 kohdassa tarkoitettu pyynto ei ole
perusteltu, se ilmoittaa asiasta kirjallisesti ilmoituksen tehneelle toimivaltaiselle
viranomaiselle ja perustelee lausuntonsa. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen katsoo, etti
pyynto on aiheellinen, se toteuttaa aiheelliset toimenpiteet asian ratkaisemiseksi ja

ilmoittaa asiasta kirjallisesti ilmoituksen tehneelle toimivaltaiselle viranomaiselle.
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46 artikla

Salassapitovelvollisuus

Salassapitovelvollisuutta sovelletaan arvopaperimarkkinaviranomaiseen, toimivaltaisiin
viranomaisiin seké kaikkiin henkil6ihin, jotka tydskentelevét tai ovat tydskennelleet
arvopaperimarkkinaviranomaisen, toimivaltaisten viranomaisten tai sellaisten henkiléiden
palveluksessa, joille arvopaperimarkkinaviranomainen on siirtdnyt tehtdvid, mukaan lukien
tarkastajat ja asiantuntijat, joiden kanssa arvopaperimarkkinaviranomainen on tehnyt
sopimuksen. Salassapitovelvollisuuden piiriin kuuluvaa tietoa ei saa ilmaista toiselle
henkilolle eikii toiselle viranomaiselle, jollei unionin oikeudessa tai kansallisessa

lainsddaddnnossd toisin sdddetd.

Kaikkia arvopaperimarkkinaviranomaisen, toimivaltaisten viranomaisten, Euroopan
pankkiviranomaisen, Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen ja Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1092/2010*' perustetun Euroopan
jérjestelmairiskikomitean viélill4 timin asetuksen nojalla vaihdettavia tietoja, jotka
koskevat liiketoiminta- tai toimintaolosuhteita ja muita taloudellisia tai henkilokohtaisia

asioita, on pidettava luottamuksellisina, paitsi jos:

a)  arvopaperimarkkinaviranomainen tai toimivaltainen viranomainen tai muu
asianomainen viranomainen tai elin ilmoittaa tietoja toimittaessaan, ettd tallaiset

tiedot voi julkistaa;
b) tdllaisten tietojen julkistaminen on tarpeen oikeudenkdyntid varten;

c) julkistettuja tietoja kdytetddn tiivistelmassa tai sellaisessa kootussa muodossa, josta

yksittdisid rahoitusmarkkinoiden toimijoita ei voida tunnistaa.

41

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1092/2010, annettu 24 pédivani
marraskuuta 2010, finanssijarjestelmidn makrotason vakauden valvonnasta Euroopan
unionissa ja Euroopan jirjestelmériskikomitean perustamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010,
s. 1).
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IV osasto

Delegoidut sdddokset ja tdytantoonpanosdadokset

47 artikla

Siirretyn sdéddosvallan kdyttdminen ja peruuttaminen sekd delegoitujen sdédosten vastustaminen

1. Komissiolle siirrettyd valtaa antaa delegoituja sdddoksid koskevat tdssé artiklassa sdddetyt
edellytykset.
2. Siirretddn komissiolle ... pdivistd ...kuuta ... [timdin asetuksen voimaantulopdivii] viiden

vuoden ajaksi 10 artiklan 3 kohdassa, 39 artiklan 9 kohdassa ja 42 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettu valta antaa delegoituja sdddoksid. Komissio laatii siirrettyd sdddosvaltaa
koskevan kertomuksen viimeistiiin yhdeksin kuukautta ennen timdn viiden vuoden
kauden pidttymistd. Saddosvallan siirtoa jatketaan ilman eri toimenpiteitii
samanpituisiksi kausiksi, jollei Euroopan parlamentti tai neuvosto vastusta tillaista

Jjatkamista viimeistdiin kolme kuukautta ennen kunkin kauden pidttymisti.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 10 artiklan 3 kohdassa,
39 artiklan 9 kohdassa ja 42 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun sdédosvallan siirron.
Peruuttamispaitokselld lopetetaan tuossa padtoksessd mainittu sddddsvallan siirto.
Peruuttaminen tulee voimaan sitd pdivdd seuraavana péivénd, jona sitd koskeva paatos
julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd, tai jonakin myohempini, kyseisessa
paétoksessd mainittuna paivini. Peruuttamispéétds ei vaikuta jo voimassa olevien

delegoitujen sddddsten patevyyteen.
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4. Ennen kuin komissio hyvéksyy delegoidun sdéddoksen, se kuulee kunkin jésenvaltion
nimedmid asiantuntijoita paremmasta lainsdddannosta 13 paivéna huhtikuuta 2016 tehdyssa

toimielinten vélisessd sopimuksessa vahvistettujen periaatteiden mukaisesti.

5. Heti kun komissio on antanut delegoidun sdddoksen, komissio antaa sen tiedoksi

yhtdaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

6. Edelld olevien 10 artiklan 3 kohdan, 39 artiklan 9 kohdan ja 42 artiklan 2 kohdan
nojalla annettu delegoitu sdddos tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai
neuvosto ei ole kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun asianomainen sdados on annettu
tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sitd tai jos seké
Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen mainitun médriajan paédttymista
ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivit vastusta sdddostd. Euroopan parlamentin tai

neuvoston aloitteesta titd madrdaikaa jatketaan kolmella kuukaudella.

7. Jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole 6 kohdassa tarkoitetun méiérdajan paittyessa
vastustanut delegoitua sdddosti, se julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd ja
tulee voimaan siind mainittuna péivana. Delegoitu sdiddos voidaan julkaista Euroopan
unionin virallisessa lehdessd, ja se voi tulla voimaan ennen mainitun mééraajan
padttymistd, jos sekd Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ilmoittaneet komissiolle,

etteivat ne aio vastustaa sdadosta.
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Jos joko Euroopan parlamentti tai neuvosto vastustaa delegoitua sdadosti 1 kohdassa
tarkoitetun madrdajan kuluessa, se ei tule voimaan. Sdadosta vastustava toimielin esittdd
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 296 artiklan mukaisesti syyt, miksi se

vastustaa delegoitua sdddosta.

48 artikla

Komiteamenettely

Komissiota avustaa komission padtokselld 2001/528/EY#? perustettu Euroopan
arvopaperikomitea. Tdméa komitea on Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU)

N:o 182/201143 tarkoitettu komitea.

Kun viitataan tdhén kohtaan, sovelletaan asetuksen (EU) N:o 182/2011 5 artiklaa.

42

43

Komission péétds, tehty 6 pdivand kesdkuuta 2001, Euroopan arvopaperikomitean
perustamisesta (EYVL L 191, 13.7.2001, s. 45).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 182/2011, annettu 16 pdivina
helmikuuta 2011, yleisistd sdédnndistd ja periaatteista, joiden mukaisesti jasenvaltiot
valvovat komission taytintoonpanovallan kayttod (EUVL L 55, 28.2.2011, s. 13).
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49 artikla
Asetuksen (EU) 2019/2088 muuttaminen

Lisdtidn asetuksen (EU) 2019/2088 13 artiklaan kohta seuraavasti:

”3. Jos finanssimarkkinatoimija tai rahoitusneuvoja antaa ja julkistaa Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU).../...* 3 artiklan 1 alakohdassa mdiritellyn
ESG-luokituksen kolmansille osapuolille osana markkinointiviestintdidinsd, sen on
sisdllytettiivii verkkosivustolleen samat tiedot kuin ne, joita vaaditaan mainitun
asetuksen liitteessi I1I olevassa 1 kohdassa, ja annettava kyseisessdi

markkinointiviestinndssd linkki mainittuihin verkkosivustolla annettaviin tietoihin.

Euroopan valvontaviranomaiset laativat yhteiskomiteassa luonnoksia teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa tismennetiiin timdin kohdan ensimmdisessd alakohdassa
tarkoitettuja tietoja, ottaen huomioon timdn asetuksen 10 artiklan mukaisesti jo annetut

tiedot.

Euroopan valvontaviranomaiset toimittavat toisessa alakohdassa tarkoitetut teknisten

sadntelystandardien luonnokset komissiolle.

Siirretidn komissiolle valta tiydentdii titi asetusta hyviksymdlli tiimdn kohdan toisessa
alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU)
N:0 1094/2010 ja (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2024/..., annettu ... pdivind
..kuuta ..., ympiiristoon, yhteiskuntaan ja hyvddin hallintotapaan (ESG) liittyvin
luokitustoiminnan lipindkyvyydestdi ja integriteetisti ja asetusten (EU) 2019/2088
ja (EU) 2023/2859 muuttamisesta (EUVL L, 2024/..., ..., ELI: ...).”.

* EUVL: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 43/24 (2023/0177(COD)) olevan asetuksen
numero ja alaviitteeseen kyseisen asetuksen numero, pdivamaird, EUVL- ja ELI-
julkaisuviite.
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50 artikla
Asetuksen (EU) 2023/2859 muuttaminen

Lisdtidn asetuksen (EU) 2023/2859 liitteessd olevaan A osaan kohta seuraavasti:

»20. Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2024/..., annettu ... piivénd ...kuuta ...,
ympiiristoon, yhteiskuntaan ja hyvdidin hallintotapaan (ESG) liittyviin luokitustoiminnan
lipindikyvyydestd ja integriteetistii ja asetusten (EU) 2019/2088 ja (EU) 2023/2859
muuttamisesta (EUVL L, 2024/..., ..., ELI: ...)".”.

+

EUVL: lisdtadn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 43/24 (2023/0177(COD)) olevan asetuksen
numero, paivimaara ja julkaisuviite.
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V osasto

Siirtymaé- ja loppusdédnnokset

51 artikla

Siirtyméasaannokset

ESG-luokitusten tarjoajien, jotka foimivat unionissa timén asetuksen voimaantulopéivina,
on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle viimeistdidn ... pdivind ...kuuta ...

[19 kuukauden kuluttua timdn asetuksen voimaantulopdiviistil], jos ne haluavat jatkaa
unionissa toimimista, ja haettava toimilupaa tai tunnustamista Il osaston mukaisesti.
Talloin niiden on haettava toimilupaa tai tunnustamista neljin kuukauden kuluessa ...
paivasta ...kuuta ... [18 kuukauden kuluttua timén asetuksen voimaantulopdivista]. Jos
tillaista hakemusta ei toimiteta arvopaperimarkkinaviranomaiselle kyseisen neljin

kuukauden mdidriajan kuluessa, niiden on lopetettava toimintansa.

Sen jilkeen, kun ESG-luokitusten tarjoaja on ilmoittanut asiasta
arvopaperimarkkinaviranomaiselle 1 kohdan mukaisesti, se merkitiidn tilapdisesti

14 artiklassa tarkoitettuun rekisteriin, ja silld on lupa jatkaa toimintaansa unionissa,
kunnes sen hakemus on hyviksytty tai hyliitty, ja se voi hyviksyd unionin ulkopuolelle
sijoittautuneen ja samaan ryhmddin kuuluvan ESG-luokitusten tarjoajan tarjoamia

ESG-luokituksia 11 artiklan nojalla.

Poiketen siitd, mitd tdmén artiklan 1 kohdassa sdiddetiin, 5 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetuiksi pieniksi ESG-luokitusten tarjoajiksi luokiteltujen ESG-luokitusten tarjoajien,
jotka toimivat unionissa timdn asetuksen voimaantulopdivind, on ilmoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle 5 artiklan mukaisesti viimeistdidn ... pdivind ...kuuta
... [22 kuukauden kuluttua timén asetuksen voimaantulopiiiviistiil, jos ne haluavat jatkaa
toimintaa unionissa. Jos tillaista ilmoitusta ei anneta kyseiseen pdiivimddrddn

mennessi, niiden on lopetettava toimintansa.
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52 artikla

Uudelleentarkastelu

1. Komissio arvioi timén asetuksen soveltamista... pdivani ...kuuta ... [neljin vuoden

kuluttua timén asetuksen voimaantulopéivasti] mennessa.

2. Komissio esittdd Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen arvioinnin
tarkeimmisté tuloksista. Arviointia tehdessdin komissio ottaa huomioon markkinoiden
kehityksen ja kdytettdvissddn olevan asiaankuuluvan ndyton. Kertomuksessa arvioidaan

erityisesti seuraavia seikkoja:

a)  timdn asetuksen vaikutus kestiivddn talouteen siirtymiseen, asetuksessa (EU)
2021/1119 vahvistettujen unionin ilmastotavoitteiden saavuttamiseksi tarvittavien
investointien vajeeseen sekd yksityisten pidomavirtojen ohjaamiseen kestiiviin

investointeihin;

b)  timdin asetuksen vaikutus markkinarakenteeseen, mukaan lukien ESG-luokitusten

tarjoajien lukumddrdn ja moninaisuuden kehitys;

¢)  onko timin asetuksen soveltamisala asianmukainen sen 1 artiklan mukaisten
tavoitteiden saavuttamiseksi, muun muassa olisiko timdn asetuksen
soveltamisalaan sisdllytettivi ympdristotekijoitd, sosiaalisia ja ihmisoikeuksiin

liittyvid tekijoitd ja hallintotapatekijoitii koskevien datatuotteiden tarjoajat;
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d)

niiden vaatimusten asianmukaisuus, joita asetetaan unionin ulkopuolelle

sijoittautuneiden ESG-luokitusten tarjoajien toiminnalle unionissa;

ESG-luokitusten tarjoajien markkinoiden toiminta unionissa, mukaan lukien
mahdolliset eturistiriidat, ja arvopaperimarkkinaviranomaisen harjoittama

markkinoiden valvonta;

onko taimd asetus, mukaan lukien 28 artiklassa tarkoitettu
puuttumattomuusperiaate, edistinyt ESG-luokitusten laadun ja luotettavuuden

parantamista ja viihentinyt harhaanjohtavien ESG-luokitusten kéyttod.

3. Jos komissio katsoo sen atheelliseksi, kertomukseen liitetddn lainsdddéintdehdotus timéan

asetuksen asiaankuuluvien sddnndsten muuttamiseksi.
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53 artikla

Voimaantulo ja soveltaminen

Tama asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentené pdivina sen jdlkeen, kun se on julkaistu

Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Sitd sovelletaan ... pdiviisti ...kuuta ... [ 18 kuukauden kuluttua timin asetuksen

voimaantulopéivasti].

Tamad asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jasenvaltioissa.

Tehty ...ssa/ssd ... pdivdnd ...kuuta ... .

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja
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LITE I

TOIMILUPAHAKEMUKSESSA ANNETTAVAT TIEDOT

Toimilupahakemuksen on siséllettédvi kaikki seuraavat tiedot:

a) hakijan tdydellinen nimi, sen unionissa sijaitsevan sadntomaérdisen kotipaikan osoite,
hakijan verkkosivusto ja hakijan oikeushenkilétunnus (LEI), jos kyseinen tunnus on
saatavilla;

b) hakijan yhteyshenkilon nimi ja yhteystiedot;

c) hakijan oikeudellinen muoto;

d) hakijan omistusrakenne;

e hakijan omistusrakenteeseen kuuluvien yhteisdjen nimet, jotka tarjoavat
ESG-luokituksia tai jotain 16 artiklan 1 kohdassa luetelluista toiminnoista;

f) hakijan ylimmén johdon jésenten henkil6llisyys ja heiddn patevyytensd, kokemuksensa ja
koulutuksensa;

g) luokitusanalyytikkojen, tyontekijoiden ja muiden hakijalle tydskentelevien, ESG-
luokitustoimintaan suoraan osallistuvien henkiloiden lukumaiiré ja heilld olevan
kokemuksen ja koulutuksen taso;

h) ESG-luokitusten odotettavissa oleva markkinakattavuus;
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1) kuvaus hakijan ESG-luokitusten antamisessa ja uudelleenarvioinnissa kiytetyista
menettelyistd ja menetelmisti sekd siitd, odottaako hakija kéyttivinsd asetuksen (EU)
2019/2088 ja direktiivin 2013/34/EU mukaisesti julkistettuja tietoja ja odottaako hakija
kdayttiviinsd menetelmid, jotka perustuvat tieteelliseen ndyttoon ja joissa otetaan
huomioon Pariisin sopimuksen tai muiden asiaankuuluvien kansainviilisten sopimusten

tavoitteet ja pidmddridt;

1 toimintaperiaatteet tai menettelyt, joita hakija kdyttad timén asetuksen 15 artiklassa
tarkoitettujen mahdollisten eturistiriitojen tunnistamiseksi ja hallitsemiseksi ja niistd

ilmoittamiseksi;

k) tapauksen mukaan asiakirjat ja tiedot, jotka liittyvit timén asetuksen soveltamisalaan
kuuluvien toimintojen mahdollisiin timénhetkisiin tai suunniteltuihin

ulkoistamisjérjestelyihin;

1) tapauksen mukaan tiedot muista toiminnoista, joita hakija tarjoaa tai aikoo tarjota, myds

odotettavissa olevasta hyviksymistoiminnasta;

m) soveltuvin osin tiedot timdin asetuksen 16 artiklan 2 ja 3 kohdassa tarkoitetuista hakijan

toteuttamista erityisisti toimenpiteistii;

n) soveltuvin osin tiedot aiemmasta ES G-luokitustoiminnasta.
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LIITE II
ORGANISAATIOTA KOSKEVAT VAATIMUKSET
1. Tietojen kirjaaminen
ESG-luokitusten tarjoajien on pidettdva kirjaa kaikista seuraavista:
a) kunkin I ESG-luokituksen osalta soveltuvin osin:

i) ESG-luokituksen mdidrittimiseen osallistuvien luokitusanalyytikkojen
henkilollisyys, ESG-luokituksen hyviksyneiden henkiloiden henkilollisyys, tieto
siitd, onko ESG-luokitus annettu pyynnostd vai pyytimiitti, sekd pdivd, jolloin

ESG-luokitustoimet on toteutettu;

ii)  niiden henkiloiden henkilollisyys, jotka vastaavat sdiintopohjaisten menetelmien

laatimisesta, ja luokitusmenetelmdit hyviiksyneiden henkildiden henkilollisyys;

b) tilitiedot maksuista, jotka on saatu luokitellulta kohteelta tai luokitellun kohteen
liikkeeseenlaskijalta tai siihen liittyviltd kolmannelta osapuolelta tai joltakin ESG-

luokitusten kayttdjalta;

C) kunkin ESG-luokituksen kayttdjén tilitiedot;
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d) tiedot vakiintuneista menettelyistd ja luokitusmenetelmisti, joita ESG-luokitusten tarjoaja

kayttdd ESG-luokitusten madrittdmisessé;

e) sisdiset arkistot ja ulkoinen viestintd sekd tiedostot, mukaan lukien ei-julkiset tiedot ja

tybasiakirjat, joita kdytetdan kaikkien ESG-luokituspédtosten perustana;

f) tiedot menettelyistd ja toimenpiteistd, joita ESG-luokitusten tarjoaja toteuttaa timén

asetuksen noudattamiseksi;

2) ESG-luokituksen médrittimisessd kdytetyt menetelmat;

h) muutokset vakiomenettelyissé ja -menetelmissé tai poikkeamat niisti;

1) kaikki asiakirjat, jotka liittyvat valitukseen, mukaan lukien valituksen tekijén luovuttamat
asiakirjat.

2. Ulkoistaminen

Jos ESG-luokitusten tarjoajat ulkoistavat palveluntarjoajalle ESG-luokitusten tarjoamiseen liittyvid
tehtivid tai mitd tahansa asiaan liittyvid palveluja tai toimintoja, ESG-luokitusten tarjoajan on

varmistettava, ettd seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) palveluntarjoajalla on tarvittavat taidot ja voimavarat sekd lain mukaan edellytettivit luvat

harjoittaa ulkoistettuja tehtivié, palveluja tai toimintoja luotettavasti ja ammattitaitoisesti;
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b)

ESG-luokitusten tarjoaja toteuttaa asianmukaiset toimet, jos kdy ilmi, etti palveluntarjoaja
el ehkd hoida ulkoistettuja tehtdvid tehokkaasti ja sovellettavan lainsddaddnnon ja

sdantelyvaatimusten mukaisesti;

c) ESG-luokitusten tarjoaja sdilyttda tarvittavan asiantuntemuksen ulkoistettujen tehtivien
tehokasta valvontaa varten ja ulkoistamiseen liittyvien riskien hallitsemiseksi;

d) palveluntarjoaja ilmoittaa ESG-luokitusten tarjoajalle kaikista tapahtumista, joilla saattaa
olla olennainen vaikutus sen kykyyn suorittaa ulkoistetut tehtidvét tehokkaasti ja
sovellettavan lainsdddidnndn ja sddntelyvaatimusten mukaisesti;

e) ESG-luokitusten tarjoaja voi irtisanoa ulkoistamisjérjestelyt tarvittaessa;

f) ESG-luokitusten tarjoaja toteuttaa kohtuulliset toimenpiteet, valmiussuunnitelmat mukaan
lukien, vilttddkseen tarpeettomat operatiiviset riskit, jotka liittyvét palveluntarjoajan
osallistumiseen ESG-luokituksen médrittimisprosessiin.

14739/24 136

LIITE GIP.INST FI



LIITE I
JULKISTAMISVAATIMUKSET
1. Yleisolle julkistamista koskevat vahimmaéisvaatimukset

ESG-luokitusten tarjoajien on tdmén asetuksen 23 artiklan mukaisesti julkistettava yleisolle

verkkosivustollaan ja eurooppalaisen keskitetyn yhteyspisteen (ESAP) kautta vihintdén seuraavat

tiedot:

a) I yleiskatsaus kéytetyistd luokitusmenetelmisti ja niiden muutoksista, jossa mainitaan,
onko analyysi takautuva vai ennakoiva ja minkd aikahorisontin se kattaa,

b) kdytetty toimialaluokitus;

C) I yleiskatsaus tietoliihteistd, jossa mainitaan, onko tiedot saatu direktiivin 2013/34/EU
nojalla edellytettiivistii kestivyysselvityksistd tai asetuksen (EU) 2019/2088 mukaisesti
annetuista tiedoista ja ovatko lihteet julkisia vai eiviit, sekd yleiskatsaus
tietoprosesseista, arvio syottotiedoista, jos edelld mainittuja ei ole saatavilla, seki tietojen
pdivitystiheys;

d) ESG-luokitusten tarjoajan omistusrakenne;
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tiedot siitd, perustuvatko luokitusmenetelmat tieteelliseen ndyttoon ja miten ne perustuvat

téllaiseen nayttoon;

f) tiedot ESG-luokitusten selkedisti mddritellysti tavoitteesta ja siitd, arvioidaanko
luokituksessa riskejé, vaikutuksia vai molempia kaksinkertaisen olennaisuuden
periaatteen mukaisesti vai joitakin muita ulottuvuuksia, ja kaksinkertaisen
olennaisuuden tapauksessa, mikd on riskien ja vaikutusten olennaisuuden suhde;

g) ESG-luokituksen laajuus eli kattaako se yksittiisen E-, S- tai G-tekijin vai onko se
kokonaisluokitus, jossa yhdistyvit E-, S- ja G-tekijit, vai kattaako se tiettyji kysymyksid,
kuten siirtymiriskejii,

h) jos kyseessd on ESG-kokonaisluokitus, kolmen yleisen E-, S- ja G-tekijdluokan painotus
(esimerkiksi 33 %:a E-tekijélle, 33 %:a S-tekijdlle ja 33 %:a G-tekijdlle) ja selitys
painotusmenetelmaistd, mukaan lukien yksittdisen E-, S- ja G-luokan painoarvo;

1) E-, S- tai G-tekijoiden sisdlld erittely ESG-luokituksen kattamista aiheista ja siité,
vastaavatko ne direktiivin 2013/34/EU 29 b artiklan nojalla laadittujen
kestidvyysraportointistandardien aiheita;

1 tieto siitd, onko luokitus ilmaistu absoluuttisena vai suhteellisena arvona;

14739/24 138

LIITE GIP.INST FI



k)

D

0)

p)

9

soveltuvin osin viittaus tekodlyn kayttoon tiedonkeruussa tai luokitusprosessissa, mukaan

lukien tiedot tekoiilyn kiiyton senhetkisestdi rajallisuudesta ja riskeistdi;

asiakkailta perittdvien palkkioiden maarittimisessa kéytettyjd perusteita koskevat yleiset
tiedot, joissa eritellddn huomioon otetut osatekijit sekd yleiset tiedot liiketoiminta-

/maksumallista;

ESG-luokitusten laatimisessa kéytettidvien tietoldhteiden ja menetelmien mahdolliset

rajoitukset;
pédasialliset eturistiriitojen riskit ja niiden lieventimiseksi toteutetut toimet;

jos luokitellun kohteen ESG-luokitus kattaa E-tekijiin, tieto siitd, otetaanko kyseisessdi
luokituksessa huomioon Pariisin sopimuksen tai muiden asiaankuuluvien

kansainviilisten sopimusten tavoitteet ja pddmddiriit;

jos luokitellun kohteen ESG-luokitus kattaa S- ja G-tekijiit, tiedot siitdi, otetaanko

kyseisessii luokituksessa huomioon asiaankuuluvat kansainviiliset sopimukset;

ESG-luokitusten tarjoajien kiytettivissi olevien tietojen mahdollinen rajallisuus.
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2. ESG-luokitusten kéyttdjille ja direktiivin 2013/34/EU soveltamisalaan kuuluville

luokitelluille kohteille annettavat lisdtiedot

ESG-luokitusten tarjoajien on 24 artiklan mukaisesti ja timdin liitteen 1 kohdassa tarkoitettujen
yleisolle julkistamista koskevien vihimmidisvaatimusten lisiksi asetettava seuraavat tiedot ESG-
luokitusten kiyttijien ja tapauksen mukaan tillaisen luokituksen alaisten luokiteltujen kohteiden

ja luokitellun kohteen liikkeeseenlaskijoiden saataville:

a) yksityiskohtaisempi katsaus kéytetyistd luokitusmenetelmisté ja niiden muutoksista, jossa

mainitaan
i)  tapauksen mukaan luokitusten perustana oleva tieteellinen néytto ja oletukset;

i1)  asiaankuuluvat keskeiset suorituskykyindikaattorit kunkin E-, S- ja G-tekijin osalta

ja painotusmenetelma;

iii)  jos kyseessi on ESG-kokonaisluokitus, arvioinnin tulos kunkin E-, S- ja G-
tekijiluokan osalta esitettynii tavalla, joka takaa E-, S- ja G-luokkien

vertailukelpoisuuden;

1v)  menetelmien mahdolliset puutteet ja ndiden puutteiden korjaamiseksi toteutetut

toimenpiteet;

v)  menetelmien tarkistamista koskevat periaatteet;
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vi)

vii)

kun luokitusta on korotettu tai alennettu luokitusmenetelmiin, malleihin,
keskeisiin luokitusoletuksiin tai tietolihteisiin (arviot mukaan lukien) tehtyjen
olennaisten muutosten johdosta, kyseisten muutosten syyt ja niiden vaikutukset

kyseiseen luokitukseen;

menetelmien viimeisen tarkistuksen paivimaéra;

viii) jos ESG-luokitus kattaa E-tekijin, tieto siitd, korreloiko ESG-luokitus ja missdi

mdidrin se korreloi asetukseen (EU) 2020/852 perustuvan luokitusjiirjestelmdn
mukaisuuden prosenttiosuuden kanssa tai onko se ja missi mdidrin se on
yhdenmukainen muiden kansainvilisten sopimusten kanssa, sekd selvitys

mabhdollisista merkittivisti poikkeamista;

b) yksityiskohtaisempi katsaus tietoprosesseista, mukaan lukien seuraavat:

i)

yksityiskohtaisempi selvitys kdytetyisti tietoldhteistd, jossa mainitaan, ovatko ne
julkisia vai eivét, kuuluvatko ne varmennustoimeksiannon piiriin jal onko ne
johdettu direktiivin 2013/34/EU 19 a ja 29 b artiklan nojalla laadituista
kestdivyysraportointistandardeista, jotka koskevat kestivid taloudellisia toimintoja
ja tietojen antamista asetuksen (EU) 2020/852 ja asetuksen (EU) 2019/2088
nojalla, sekid kdytetiiinko tillaisista kestivyysraportointistandardeista johdettuja

yritysten siirtymdsuunnitelmia koskevia tietoja ja miten niiti kiiytetiiin,
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i1)  soveltuvin osin arvion ja toimialan keskiarvon kayttd seki selvitys perustana olevista

menetelmista;

1i1)  tietojen pdivittdmista ja historiatietojen tarkistamista koskevat toimintaperiaatteet ja

tietojen viimeisimpien péivitysten paivamaari,

iv) tietojen laadun valvonta, laadunvalvontatoimien tiheys ja korjaamisprosessi, jos

ongelmia ilmenee;

v)  tapauksen mukaan tietoldhteisiin liittyvien rajoitusten korjaamiseksi toteutetut

toimet;

C) soveltuvin osin tiedot yhteydenpidosta luokiteltuihin kohteisiin ja luokitellun kohteen
litkkeeseenlaskijoihin, mukaan lukien tieto siiti, onko ESG-luokitusten tarjoaja tehnyt

paikalla katselmuksia tai vierailuja ja jos on, kuinka usein;

d) jos ESG-luokitusten tarjoaja antaa luokituksen pyytimiitti, ESG-luokituksessa oleva
asiaa koskeva helposti havaittava lausunto, jossa mainitaan myds, onko luokitellulle
kohteelle tai asianomaiselle kolmannelle osapuolelle ilmoitettu sen luokittelemisesta,
osallistuiko se luokitusprosessiin ja oliko ESG-luokitusten tarjoajalla mahdollisuus
tutustua luokitellun kohteen tai asianomaisen kolmannen osapuolen johdon

asiakirjoihin ja merkityksellisiin sisdisiin asiakirjoihin;

e) soveltuvin osin selvitys tiedonkeruu- tai luokitusprosessissa kaytetyista
tekodlymenetelmist;
f) jos luokitellusta kohteesta saadaan merkittdvid uusia tietoja, jotka voivat vaikuttaa

ESG-luokituksen tulokseen, ESG-luokitusten tarjoajien on selitettdvd, miten ne ovat

ottaneet kyseiset tiedot huomioon ja ovatko ne muuttaneet vastaavaa ESG-luokitusta.

Soveltuvin osin timdn liitteen 2 kohdassa tarkoitetut tiedot on mdidritettivi erikseen kullekin

Jjaetulle ESG-luokitukselle.
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