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(Strasbourg den 24 april 2024 och den 22 oktober 2024)

I. INLEDNING

I enlighet med bestdmmelserna i artikel 294 1 EUF-fordraget och den gemensamma forklaringen om
praktiska bestimmelser for medbeslutandeforfarandet! har informella kontakter dgt rum mellan
radet, Europaparlamentet och kommissionen i syfte att nd en 6verenskommelse vid forsta

behandlingen.

Detta drende forvintades? genomgé rittelseforfarandet® i Europaparlamentet efter det att det

avgaende parlamentet antagit sin stindpunkt vid forsta behandlingen.

1 EUT C 145, 30.6.2007, s. 5.
Dok. 10078/24.
3 Artikel 251 1 Europaparlamentets arbetsordning.
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II. OMROSTNINGSRESULTAT

Vid sitt sammantriade den 24 april 2024 antog Europaparlamentet dndringsforslag 2 (utan

juristlingvisternas granskning) till kommissionens forslag och en lagstiftningsresolution, som utgor
Europaparlamentets stindpunkt vid forsta behandlingen. Denna stdndpunkt motsvarar det som

institutionerna preliminédrt kommit éverens om.

Efter juristlingvisternas slutgranskning av den antagna texten godkdnde Europaparlamentet

den 22 oktober 2024 en rittelse av den stindpunkt som antagits vid forsta behandlingen.

Med denna rittelse bor rddet kunna godkéinna Europaparlamentets stindpunkt enligt bilagan* och

ddrmed avsluta forsta behandlingen for bada institutionerna.

Direktivet kommer dé att vara antaget i den lydelse som motsvarar Europaparlamentets stindpunkt.

Texten till réittelsen aterges i bilagan. Den laggs fram 1 form av en konsoliderad text, dar
andringar i kommissionens forslag markeras med fetstil och kursivering. Symbolen I ?
anger struken text.
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BILAGA
(22.10.2024)

P9 TA(2024)0349

Behandlingen av koncentrationsrisk mot centrala motparter och motpartsrisk i
centralt clearade derivattransaktioner

Europaparlamentets lagstiftningsresolution av den 24 april 2024 om forslaget till
Europaparlamentets och ridets direktiv om findring av direktiven 2009/65/EU, 2013/36/EU
och (EU) 2019/2034 vad giller behandlingen av koncentrationsrisk mot centrala motparter
och motpartsrisk i centralt clearade derivattransaktioner (COM(2022)0698 — C9-0411/2022 —
2022/0404(COD))

(Ordinarie lagstiftningsforfarande: forsta behandlingen)

Europaparlamentet utfdrdar denna resolution

— med beaktande av kommissionens forslag till Europaparlamentet och radet
(COM(2022)0698),

— med beaktande av artiklarna 294.2 och 53.1 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,
1 enlighet med vilka kommissionen har lagt fram sitt forslag for parlamentet (C9-0411/2022),

—  med beaktande av artikel 294.3 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,
—  med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande av den 26 april 20231,

— med beaktande av den prelimindra dverenskommelse som godkénts av det ansvariga utskottet
enligt artikel 74.4 1 arbetsordningen och det skriftliga atagandet fran rdets foretrddare av den
14 februari 2024 att godkdnna parlamentets stdndpunkt i enlighet med artikel 294.4 1 fordraget
om Europeiska unionens funktionssitt,

- med beaktande av artikel 59 1 arbetsordningen,
— med beaktande av betinkandet fran utskottet for ekonomi och valutafragor (A9-0399/2023).
1.  Europaparlamentet antar nedanstdende standpunkt vid forsta behandlingen.

2. Europaparlamentet uppmanar kommissionen att pd nytt ldgga fram drendet for parlamentet
om den ersétter, visentligt dndrar eller har for avsikt att vasentligt &ndra sitt forslag.

3. Europaparlamentet uppdrar at talmannen att dversdanda parlamentets standpunkt till radet,
kommissionen och de nationella parlamenten.

1 EUT C 204, 12.6.2023, s. 3.
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P9_TC1-COD(2022)0404

Europaparlamentets stindpunkt faststilld vid forsta behandlingen den 24 april 2024 infor
antagandet av Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2024/... om dndring av
direktiven 2009/65/EG, 2013/36/EU och (EU) 2019/2034 vad giiller behandlingen av
koncentrationsrisk som ér en foljd av exponeringar mot centrala motparter och av

motpartsrisk i centralt clearade derivattransaktioner

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DETTA
DIREKTIV

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt, sérskilt artikel 53.1,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versidndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande',

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet?, och

1 EUT C 204, 12.6.2023, s. 3.
Europaparlamentets stindpunkt av den 24 april 2024.
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av foljande skal:

(1) For att sékerstilla samstammighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 648/20123 och en vil fungerande inre marknad 4r det nddvindigt att i
Europaparlamentets och ridets direktiv 2009/65/EG* faststilla en enhetlig uppsittning
regler om hantering av motpartsrisk i derivattransaktioner som genomfors av foretag for
kollektiva investeringar i 6verlatbara vardepapper (fondforetag), nir sddana transaktioner
har clearats av en central motpart som &r auktoriserad eller godkénd i enlighet med den
forordningen. Genom direktiv 2009/65/EG infors regulatoriska grénser for motpartsrisk
endast med avseende pd OTC-derivattransaktioner, oavsett om derivaten har clearats
centralt. Eftersom central clearing minskar den motpartsrisk som &r inneboende i
derivatkontrakt dr det nddvéndigt att beakta huruvida ett derivat har clearats centralt genom
en central motpart som dr auktoriserad eller godkénd i enlighet med I forordning (EU)
nr 648/2012 och att skapa likvardiga forutsittningar for borshandlade derivat och OTC-
derivat nir de tillampliga motpartsriskbegransningarna faststills. Av reglerings- och
harmoniseringsskél dr det dessutom nddvandigt att motpartsriskbegransningarna endast
avliigsnas om motparterna anvinder centrala motparter som ar auktoriserade eller
godkinda 1 enlighet med forordning (EU) nr 648/2012 for att tillhandahélla clearingtjanster

till clearingmedlemmar och deras kunder.

3 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-
derivat, centrala motparter och transaktionsregister, EUT L 201, 27.7.2012, s. 1).
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av
lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i1 6verldtbara
véardepapper (fondforetag) (EUT L 302, 17.11.20009, s. 32).
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)

For att bidra till kapitalmarknadsunionens mal och gora det mojligt att anvanda centrala
motparter pa ett effektivt sétt ar det nddvandigt att undanrdja vissa hinder for central
clearing 1 direktiv 2009/65/EG och gora vissa fortydliganden i Europaparlamentets och
radets direktiv 2013/36/EU° och (EU) 2019/2034°. Unionens finansiella system ar alltfor
beroende av systemviktiga centrala motparter i tredjeland (centrala motparter i kategori 2),
vilket skulle kunna ge upphov till risker for den finansiella stabiliteten som maste hanteras
pa lampligt sitt. For att sdkerstilla finansiell stabilitet i unionen och 1 tillracklig grad
begrénsa potentiella risker for spridning i unionens finansiella system bor lampliga
atgirder darfor inforas for att gora det lattare att identifiera, hantera och 6vervaka
koncentrationsrisk som &r en foljd av exponeringar mot centrala motparter. Mot denna
bakgrund bor direktiven 2013/36/EU och (EU) 2019/2034 dndras for att uppmuntra institut
och vérdepappersforetag att vidta nddvéndiga atgarder for att anpassa sina affirsmodeller
sa att de uppfyller de nya clearingkrav som infors genom de dndringar av férordning (EU)

/.77 och for

nr 648/2012 som ingér 1 Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2024
att generellt stirka sina riskhanteringsrutiner, &ven med beaktande av verksamhetens art,
omfattning och komplexitet. Behdriga myndigheter forfogar redan nu over en omfattande
uppsittning tillsynsdtgdrder och tillsynsbefogenheter for att dtgirda brister i institutens
och viirdepappersforetagens riskhanteringspraxis, inbegripet kravet pd att ha ytterligare
kapitalbas for risker som inte, eller inte i tillridcklig utstrackning, omfattas av de befintliga
kapitalkraven, men denna uppsittning tillsynsdtgiirder och tillsynsbefogenheter bor

stirkas med ytterligare, mer specifika verktyg och befogenheter inom pelare 2 i samband

Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet att
utdva verksamhet 1 kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut, om &ndring av direktiv
2002/87/EG och om upphédvande av direktiven 2006/48/EG och 2006/49/EG (EUT L 176,
27.6.2013, s. 338).

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2034 av den 27 november 2019 om
tillsyn av véirdepappersforetag och om dndring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU och 2014/65/EU (EUT L 314, 5.12.2019, s. 64).
EUT: For hér in numret pa den forordning som aterfinns i dokument PE-CONS 41/24
(2022/0403(COD)) och 1 motsvarande fotnot det nummer, dagen for antagandet och
offentliggdrande av hinvisningen for den forordningen, inbegripet dess ELI-nummer.
Europaparlamentets och rédets forordning (EU) 2024/... av den ... om éndring av
forordningarna (EU) nr 648/2012, (EU) nr 575/2013 och (EU) 2017/1131 vad géller
atgirder for att minska alltfor stora exponeringar mot centrala motparter i tredjeland och
effektivisera unionens clearingmarknader (EUT ...).
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med en alltfor stor koncentrationsrisk som dr en foljd av exponeringar mot centrala

motparter.
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3)

“4)

Eftersom maélen for detta direktiv, ndmligen att sdkerstilla att kreditinstitut,
vardepappersforetag och deras behdriga myndigheter pa ldmpligt sétt dvervakar och
begréinsar den koncentrationsrisk som &r en f6ljd av exponeringar mot centrala motparter i
kategori 2 som erbjuder tjinster av stor systemvikt, samt att avskaffa
motpartsriskbegrinsningar for derivattransaktioner som clearas centralt genom en central
motpart som dr auktoriserad eller godkdnd i1 enlighet med férordning (EU) nr 648/2012,
inte 1 tillrdcklig utstrackning kan uppnas av medlemsstaterna utan snarare, pa grund av
atgdrdens omfattning och verkningar, kan uppnés bittre pa unionsniva, kan unionen vidta
atgérder i1 enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 1 fordraget om Europeiska
unionen. [ enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel gir detta direktiv inte

utover vad som dr nddvéndigt for att uppnd dessa mal.

Direktiven 2009/65/EG, 2013/36/EU och (EU) 2019/2034 bor darfor dndras i enlighet med
detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.
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Artikel 1
Andringar av direktiv 2009/65/EG

Direktiv 2009/65/EG ska dndras pa foljande satt:
1. I artikel 2.1 ska foljande led laggas tilll :

”v) central motpart: en central motpart enligt definitionen i artikel 2.1 i

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012".

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om
OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister (EUT L 201, 27.7.2012,
s. 1).”
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2. Artikel 52 ska dndras pé foljande sitt:

a)

b)

I punkt 1 andra stycket ska inledningsfrasen erséttas med foljande:

”Riskexponeringen mot ett fondféretags motpart vid en derivattransaktion som inte
clearas centralt genom en central motpart som &r auktoriserad i enlighet med artikel
14 1 férordning (EU) nr 648/2012 eller godkénd i enlighet med artikel 25 i den

forordningen fér inte overstiga antingenl ”,
Punkt 2 ska dndras pa foljande sitt:
1)  Forsta stycket ska erséttas med foljande:

”Medlemsstaterna far hoja den gréns pa 5 % som anges i punkt 1 forsta stycket
till hogst 10 %. Om de gor det fir emellertid det sammanlagda innehavet i
Overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som fondforetaget
innehar 1 emittenter i vilka det placerar mer dn 5 % av sina tillgdngar inte
overstiga 40 % av dess tillgangar. Denna begrinsning ska inte gélla inlaning
hos eller derivattransaktioner som genomfors med finansiella institut som stér

under tillsyn. I ”.
i1) I andra stycket ska led c ersittas med foljande:

”c) Exponeringar som ar en foljd av derivattransaktioner som har
genomforts med det organet och som inte clearas centralt genom en
central motpart som &r auktoriserad i enlighet med artikel 14 1 f6rordning
(EU) nr 648/2012 eller godkénd i enlighet med artikel 25 1 den

fdrordningenl J

14734/24
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Artikel 2
Andringar av direktiv 2013/36/EU

Direktiv 2013/36/EU ska dndras pa foljande satt:

1. I artikel 74.1 ska led b erséttas med foljande:

7’b)

effektiva processer for att identifiera, hantera, dvervaka och rapportera risker som de
ar eller kan bli exponerade for, inbegripet ESG-risker pa kort, medellang och ling
sikt, samt koncentrationsrisk som dr en f6ljd av exponeringar mot centrala motparter,
med beaktande av villkoren i artikel 7a i Europaparlamentets och rédets forordning

(EU) nr 648/2012°.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om
OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister (EUT L 201, 27.7.2012,
s. 1).”

14734/24
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I artikel 76.2 ska foljande stycke laggas till:

”Medlemsstaterna ska sékerstilla att ledningsorganet uppréttar séarskilda planer och
faststiller kvantifierbara mal i enlighet med de krav som faststdlls i1 artikel 7a i férordning
(EU) nr 648/2012 for att 6vervaka och hantera den koncentrationsrisk som &r en foljd av
exponeringar mot centrala motparter som erbjuder tjdnster av stor systemvikt for unionen

eller for en eller flera av dess medlemsstater.”
I artikel 81 ska foljande stycke ldggas till:

”De behoriga myndigheterna ska bedoma och 6vervaka utvecklingen nér det géller
institutens metoder for att hantera koncentrationsrisk som &r en f6ljd av exponeringar mot
centrala motparter, inklusive de planer som upprittas i enlighet med artikel 76.2 femte
stycket 1 detta direktiv samt de framsteg som instituten gor for att anpassa sina

affarsmodeller till I de krav som faststlls 1 artikel 7a 1 forordning (EU) nr 648/2012.”
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4. I artikel 100 ska foljande punkt ldggas till I :

7’5.

EBA ska i samarbete med Esma utarbeta riktlinjer 1 enlighet med artikel 16 i
forordning (EU) nr 1093/2010 for att specificera en enhetlig metod for att integrera
koncentrationsrisk som &r en foljd av exponeringar mot centrala motparter i

stresstesterna inom ramen for tillsynen.

EBA ska utfirda de riktlinjer som avses i forsta stycket i denna punkt senast den ...

[18 manader fran dagen for detta dndringsdirektivs ikrafttridande].”.

5. I artikel 104.1 ska foljande led liggas till:

,,0)

kréival , om den behoriga myndigheten anser att det foreligger en alltfor stor
koncentrationsrisk som dr en foljd av exponeringar mot en central motpart, att
instituten minskar sina exponeringar mot denna centrala motpart eller omfordelar
exponeringar mellan sina clearingkonton i enlighet med artikel 7a i férordning (EU)

nr 648/2012.”
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Artikel 3
Andringar av direktiv (EU) 2019/2034

Direktiv (EU) 2019/2034 ska éndras pa foljande sétt:

1. I artikel 3.1 ska foljande led laggas till:

34. central motpart: central motpart enligt definitionen i artikel 2.1 i Europaparlamentets

och radets forordning (EU) nr 648/2012",

35. kvalificerad central motpart: en kvalificerad central motpart enligt definitionen i artikel

4.1.88 1 forordning (EU) 575/2013.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om
OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister (EUT L 201, 27.7.2012, s.
1).

2. I artikel 26.1 ska led b erséttas med foljande:

”b) Effektiva processer for att identifiera, hantera, 6vervaka och rapportera de risker som
virdepappersforetag dr eller kan bli exponerade for, eller de risker som de innebér
eller kan innebéra for andra, inklusive koncentrationsrisk som &r en f6ljd av
exponeringar mot centrala motparter, varvid hinsyn ska tas till villkoren 1 artikel 7a 1
forordning (EU) nr 648/2012.”

3. Artikel 29.1 ska dndras pa foljande sétt:

a)  Foljande led ska lidggas till I :

”e) Visentliga kéllor till och effekter av koncentrationsrisk som ér en f6ljd av
exponeringar mot centrala motparter och all vésentlig inverkan pa
kapitalbasen.”

b)  Foljande stycke ska ldggas till efter femte stycket:

”Vid tillimpning av forsta stycket e ska medlemsstaterna sikerstélla att

ledningsorganet upprittar sarskilda planer och faststiller kvantifierbara mal 1 enlighet
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med de krav som faststdlls 1 artikel 7a 1 forordning (EU) nr 648/2012 {6r att

overvaka och hantera den koncentrationsrisk som &r en f6ljd av exponeringar mot

centrala motparter som erbjuder tjdnster av stor systemvikt for unionen eller for en

eller flera av dess medlemsstater.”
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4. I artikel 36.1 ska foljande stycke ldggas till:

”Vid tilldimpning av forsta stycket a ska de behoriga myndigheterna bedéma och dvervaka
utvecklingen nir det géller virdepappersforetagens metoder for att hantera
koncentrationsrisk som &r en f6ljd av exponeringar mot centrala motparter, inbegripet de
planer som upprittas i enlighet med artikel 29.1 1 detta direktiv samt de framsteg som
virdepappersforetagen gjort for att anpassa sina affarsmodeller till I de krav som faststills

i artikel 7a i forordning (EU) nr 648/2012.”
5. Artikel 39.2 ska dndras pa foljande sétt:
a) Inledningen ska erséttas med foljande:

”Vid tillimpning av artiklarna 29 I , 36, 37.3 och 38 i detta direktiv och av
forordning (EU) 2019/2033 ska de behoriga myndigheterna dtminstone ha
befogenhet att”

b)  Féljande led ska liggas till || :

’n) kréva att virdepappersforetag minskar sina exponeringar mot en central
motpart eller omfordelar exponeringar mellan sina clearingkonton 1 enlighet
med artikel 7a 1 forordning (EU) nr 648/2012 om den behdriga myndigheten
anser att det foreligger en alltfor stor koncentrationsrisk som ar en foljd av

exponeringar mot denna centrala motpart.”
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Artikel 4

Inforlivande

1. Medlemsstaterna ska senast den ... [ 18 manader frdn den dag da férordningen i dokument
2022/0403(COD) trader 1 kraft] sétta i kraft de bestimmelser i lagar och andra forfattningar
som dr nddvéndiga for att folja detta direktiv. De ska genast underrédtta kommissionen om

detta.

Nér en medlemsstat antar dessa bestimmelser ska de innehélla en hanvisning till detta
direktiv eller atfoljas av en sddan hanvisning nir de offentliggdrs. Narmare foreskrifter om

hur hénvisningen ska goras ska varje medlemsstat sjalv utféarda.

2. Medlemsstaterna ska underritta kommissionen om texten till de centrala bestimmelser i

nationell ratt som de antar inom det omrade som omfattas av detta direktiv.
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Artikel 5
Ikrafttradande

Detta direktiv triader i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska

unionens officiella tidning.

Artikel 6

Adressater
Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
Utfardat i ...
Pa Europaparlamentets vignar Pa rddets vignar
Ordférande Ordforande
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