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Komu: Vybor stalych predstavitefov/Rada

Predmet: Navrh smernice Europskeho parlamentu a Rady, ktorou sa menia

smernice 2009/65/EU, 2013/36/EU a (EU) 2019/2034, pokial ide

0 zaobchadzanie s rizikom koncentracie vocCi centralnym protistranam

a s rizikom protistrany pri centralne zuctovavanych transakciach

s derivatmi

— vysledok prvého Citania v Eurépskom parlamente a postup pre korigenda
(Strasburg 24. aprila 2024 a 22. oktébra 2024)

I. UVOD

V stlade s ustanoveniami ¢lanku 294 ZFEU a so spoloénym vyhlasenim o praktickych opatreniach
pre spolurozhodovaci postup! sa medzi Radou, Europskym parlamentom a Komisiou uskuto¢nilo
niekol’ko neformdlnych kontaktov s cielom dosiahnut’ dohodu o tomto legislativnom spise

v prvom ¢itani.

Ocakavalo sa?, Ze na tento spis sa v Europskom parlamente uplatni postup pre korigenda® po tom,

ako odchéadzajuci Europsky parlament prijal poziciu v prvom ¢itani.

1 U.v. EU C 145, 30.6.2007, s. 5.

2 10078/24.
3 Cléanok 251 rokovacieho poriadku EP.
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II. HLASOVANIE

Na svojom rokovani 24. aprila 2024 Europsky parlament prijal k ndvrhu Komisie pozmenujaci

navrh €. 2 (bez revizie pravnikmi lingvistami) a legislativne uznesenie, ktoré predstavuji poziciu

Europskeho parlamentu v prvom citani. Tato pozicia odraza predbezni dohodu instittcii.

Po finalizacii prijatého znenia pravnikmi lingvistami Eurépsky parlament 22. oktobra 2024 schvalil

korigendum k pozicii prijatej v prvom citani.

Na zéklade tohto korigenda by Rada mala byt’ schopna schvalit’ poziciu Eurépskeho parlamentu

uvedent v prilohe* k tomuto dokumentu, ¢im sa uzavrie prvé ¢itanie pre obe institucie.

Akt by sa nésledne prijal v zneni, ktoré zodpoveda pozicii Eurdpskeho parlamentu.

4 Znenie korigenda sa uvadza v prilohe. Predklada sa vo forme konsolidovaného znenia,
v ktorom s zmeny oproti ndvrhu Komisie vyznacené tu¢nou kurzivou. Znak ,, I “ oznacuje
vypusteny text.
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PRILOHA
(22.10. 2024)

P9 TA(2024)0349

Zaobchadzanie s rizikom koncentracie voc€i centralnym protistranam
a s rizikom protistrany pri centralne zi¢tovavanych transakciach s derivatmi

Legislativne uznesenie Eurépskeho parlamentu z 24. aprila 2024 o navrhu smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady, ktorou sa menia smernice 2009/65/EU, 2013/36/EU a (EU)
2019/2034, pokial’ ide o zaobchadzanie s rizikom koncentracie voci centralnym protistranam
a s rizikom protistrany pri centralne zii¢tovavanych transakciich s derivatmi
(COM(2022)0698 — C9-0411/2022 — 2022/0404(COD))

(Riadny legislativny postup: prvé ¢itanie)

Europsky parlament,

so zretel'om na navrh Komisie pre Europsky parlament a Radu (COM(2022)0698),

— so zretel'om na ¢lanok 294 ods. 2 a ¢lanok 53 ods. 1 Zmluvy o fungovani Eurdpskej unie,
v sulade s ktorymi Komisia predlozila navrh Eurépskemu parlamentu (C9-0411/2022),

— so zretel'om na ¢lanok 294 ods. 3 Zmluvy o fungovani Eurdpskej tnie,
— so zretelom na stanovisko Eurdpskej centralnej banky z 26. aprila 20231,

— so zretelom na predbeznu dohodu schvalentl gestorskym vyborom podla ¢lanku 74 ods. 4
rokovacieho poriadku, a na zdviazok zastupcu Rady, vyjadreny v liste zo 14. februara 2024,
schvalit’ poziciu Europskeho parlamentu v sulade s ¢lankom 294 ods. 4 Zmluvy o fungovani
Europskej tnie,

— so zretelom na ¢lanok 59 rokovacieho poriadku,
— so zretel'om na spravu Vyboru pre hospodarske a menové veci (A9-0399/2023),
1. prijima nasledujucu poziciu v prvom ¢itani;

2. ziada Komisiu, aby mu vec znovu predlozila, ak nahraddza, podstatne meni alebo méa v imysle
podstatne zmenit’ svoj navrh;

3. poveruje svoju predsednicku, aby postupila tito poziciu Rade, Komisii a narodnym
parlamentom.

1 U.v. EU C 204, 12.6.2023, s. 3.
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P9_TC1-COD(2022)0404

Pozicia Europskeho parlamentu prijata v prvom citani 24. aprila 2024 na ucely prijatia
smernice Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2024/..., ktorou sa menia smernice 2009/65/ES,
2013/36/EU a (EU) 2019/2034, pokial ide o zaobchadzanie s rizikom koncentracie
vyplyvajuicim z expozicii vo¢i centralnym protistranam a s rizikom protistrany pri centralne

zuctovavanych transakciach s derivatmi

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Europskej tinie, a najma na jej ¢lanok 53 ods. 1,
so zretel'om na navrh Europskej komisie,

po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centralnej banky',

konajuc v stlade s riadnym legislativnym postupom?,

! U.v. EU C 204, 12.6.2023, 5. 3.
Pozicia Eurdpskeho parlamentu z 24. aprila 2024.
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ked’ze:

(1) Na zabezpeéenie suladu s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012°
a riadneho fungovania vnutorného trhu treba v smernici Eurdpskeho parlamentu a Rady
2009/65/ES* stanovit’ jednotny stibor pravidiel s ciel'om riesit riziko protistrany
pri transakciach s derivatmi vykonavanych podnikmi kolektivneho investovania
do prevoditel'nych cennych papierov (dalej len ,,PKIPCP*), ak takéto transakcie zactovala
centralna protistrana, ktorej bolo udelené povolenie alebo ktora bola uznana v sulade
s uvedenym nariadenim. Smernicou 2009/65/ES sa ukladaji regulacné limity pre riziko
protistrany len vo vzf’ahu k transakciam s mimoburzovymi derivatmi bez ohl'adu na to, ¢i
derivaty boli centralne zac¢tované. Ked’ze mechanizmy centralneho zuctovania zmieriiuju
riziko protistrany, ktoré je obsiahnuté v zmluvach o derivatoch, pri ur€ovani uplatnite'nych
limitov pre riziko protistrany treba zohl'adnit’, ¢i derivat centralne zictovala centralna
protistrana, ktorej bolo udelené povolenie alebo ktora bola uznana v stilade s I nariadenim
(EU) ¢& 648/2012, a vytvorit rovnaké podmienky pre derivaty obchodované na burze
a mimoburzové derivaty. Na ucely regulacie a harmonizicie je takisto treba odstranit’
limity pre riziko protistrany len vtedy, ked’ protistrany vyuzivajl centralne protistrany,
ktorym bolo udelené povolenie alebo ktoré boli uznané v sulade s nariadenim (EU)

¢. 648/2012 na poskytovanie zuctovacich sluzieb zuctovacim ¢lenom a ich klientom.

3 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012 zo 4. jula 2012
o mimoburzovych derivatoch, centralnych protistranach a archivoch obchodnych tdajov
(U.v.EUL201,27.7.2012, s. 1).

4 Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jala 2009 o koordinacii
zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajtcich sa podnikov
kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU
L 302, 17.11.2009, s. 32).
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)

S cielom prispiet’ k cielom unie kapitalovych trhov sa v zaujme efektivneho vyuzivania
centralnych protistran treba zaoberat’ ur¢itymi prekazkami braniacimi vyuzivaniu
centralneho zuc¢tovania v smernici 2009/65/ES a poskytnat’ objasnenia v smerniciach
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU° a (EU) 2019/2034°. Nadmerna zavislost’
finanéného systému Unie od systémovo délezitych centralnych protistran z tretich krajin
(d’alej len ,,centralne protistrany Tier 2°) by mohla vyvolat’ obavy o finan¢nu stabilitu,
ktoré treba primerane riesit. S cielom zabezpegit' finanénu stabilitu v Unii a primerane
zmiernit’ potencidlne rizika rozsirenia Skodlivych vplyvov v celom financnom systéme
Unie by sa preto mali zaviest vhodné opatrenia na podporu identifikacie, riadenia

a monitorovania rizika koncentracie vyplyvajiuceho z expozicii voci centralnym
protistranam. V tomto kontexte by sa smernice 2013/36/EU a (EU) 2019/2034 mali zmenit’
s cielom povzbudit’ institucie a investicné spolo¢nosti, aby prijali potrebné kroky

na prispdsobenie svojich obchodnych modelov v snahe zabezpecit’ sulad s novymi
poziadavkami na zaétovanie zavedenymi zmenami nariadenia (EU) &. 648/2012

obsiahnutymi v nariadeni Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2024/...""

, a celkovo zlepsit’
svoje postupy riadenia rizik, a to aj vzh'adom na povahu, rozsah a zlozitost’ svojich
trhovych ¢innosti. Hoci prislusné organy uZ maju komplexny subor opatreni a pravomoci
v oblasti dohl’adu na rieSenie nedostatkov v postupoch riadenia rizik inStitucii

a investi¢nych spolocnosti vrdtane poZiadavky mat’ dodatocné vlastné zdroje I pri
rizikach, ktoré nie s kryté existujicimi kapitdlovymi poziadavkami alebo nimi nie st

kryté dostatocne, tento subor opatreni a pravomoci v oblasti dohl’adu by sa mal posilnit’

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jina 2013 o pristupe k ¢innosti
uverovych institicii a prudencidlnom dohl'ade nad Giverovymi inStitliciami a investiénymi
spolo¢nostami, o zmene smernice 2002/87/ES a o zruSeni smernic 2006/48/ES

a 2006/49/ES (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 338).

Smernica Eurépskeho Parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 z 27. novembra 2019

o prudencidlnom dohl'ade nad investicnymi spolo¢nostami a o zmene smernic 2002/87/ES,
2009/65/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU a 2014/65/EU (U. v. EU L 314,
5.12.2019, s. 64).

U. v.: vloZte, prosim, ¢islo nariadenia uvedeného v dokumente PE-CONS 41/24
(2022/0403(COD)) a vlozte ¢islo, datum prijatia a odkaz na uverejnenie nariadenia vratane
jeho ¢isla ELI do poznamky pod Ciarou.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2024/... z ..., ktorym sa menia nariadenia
(EU) ¢&. 648/2012, (EU) &. 575/2013 a (EU) 2017/1131, pokial’ ide o opatrenia

na zmiernenie nadmernych expozicii vo¢i centralnym protistranam z tretich krajin a

na zlep3enie efektivnosti zuétovacich trhov Unie (U. v. EU L, ..., ELI: ...).
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o dodato¢né konkrétnejsie nastroje a pravomoci podl'a piliera 2 v kontexte rizika

nadmernej koncentrdcie vyplyvajucim z expozicii voCi centralnym protistrandm.

14734/24 ms/mf
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3)

“4)

Kedze ciele tejto smernice, a to konkrétne zabezpecenie toho, aby uverové institucie,
investi¢né spoloc¢nosti a ich prislusné orgadny primerane monitorovali a zmiernovali riziko
koncentracie vyplyvajuce z expozicii voci centralnym protistranam Tier 2, ktoré ponukaja
sluzby podstatného systémového vyznamu, a odstranenie limitov pre riziko protistrany pri
transakciach s derivatmi, ktoré centralne zuctovava centralna protistrana, ktorej bolo
udelené povolenie alebo ktora bola uznana v stlade s nariadenim (EU) &. 648/2012, nie je
mozné uspokojivo dosiahnut’ na urovni ¢lenskych Statov, ale z dovodu rozsahu a tcinkov
&innosti ich mozno lepsie dosiahnut na urovni Unie, Unia méZe prijat’ opatrenia v sulade
so zasadou subsidiarity podl'a ¢lanku 5 Zmluvy o Eurdpskej unii. V sulade so zasadou
proporcionality podl'a uvedeného ¢lanku tato smernica neprekracuje rdmec nevyhnutny

na dosiahnutie tychto ciel'ov.

Smernice 2009/65/ES, 2013/36/EU a (EU) 2019/2034 by sa preto mali zodpovedajicim

spdsobom zmenit’,

PRIJALI TUTO SMERNICU:
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Clanok 1
Zmeny smernice 2009/65/ES

Smernica 2009/65/ES sa meni takto:
1. V ¢lanku 2 ods. 1 sa dopliiia toto pismeno I :

,»V) ,centralna protistrana® je centralna protistrana v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode

1 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012".

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012 zo 4. jila 2012
o mimoburzovych derivatoch, centralnych protistranach a archivoch obchodnych

tdajov (U. v. EU L 201, 27.7.2012, s. 1).“

14734/24 ms/mf 9
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2. Clanok 52 sa meni takto:

a)

b)

v odseku 1 druhom pododseku sa uvodné slova nahradzaju takto:

,»Rizikova expozicia voci protistrane PKIPCP pri transakcii s derivatmi, ktora
centralne neztctovava centralna protistrana, ktorej bolo udelené povolenie v stlade
s ¢lankom 14 nariadenia (EU) &. 648/2012 alebo ktora bola uznand v sulade

s ¢lankom 25 uvedeného nariadenia, nesmie prekrocit’: I “
odsek 2 sa meni takto:
1)  prvy pododsek sa nahradza takto:

,.Clenské §taty mozu zvysit 5 % limit stanoveny v odseku 1 prvom pododseku
najviac na 10 %. Ak ho zvysia, celkova hodnota prevoditeI'nych cennych
papierov a nastrojov petiazného trhu, ktoré ma PKIPCP v emitentoch,

do ktorych investoval viac ako 5 % svojich aktiv, vS§ak nesmie presiahnut’ 40 %
hodnoty jeho aktiv. Toto obmedzenie neplati pre vklady alebo transakcie

s derivatmi s finanénymi institaciami, ktoré podliehaju dohl'adu nad

obozretnym podnikanim. I “
i1) v druhom pododseku sa pismeno c) nahradza takto:

»C) expozicie vyplyvajuce z transakcii s derivatmi s &ymto subjektom, ktoré
centralne neztctovava centralna protistrana, ktorej bolo udelené
povolenie v stlade s ¢lankom 14 nariadenia (EU) ¢&. 648/2012 alebo ktora

bola uznana v sulade s ¢lankom 25 uvedeného nariadenial R

14734/24
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Clanok 2
Zmeny smernice 2013/36/EU

Smernica 2013/36/EU sa meni takto:

1. V ¢lanku 74 ods. 1 sa pismeno b) nahradza takto:

,b) ucinné postupy na identifikaciu, riadenie, monitorovanie a vykazovanie rizik, ktorym

su alebo ktorym by mohli byt’ vystavené, vrdtane rizik ESG v krdtkodobom,
strednodobom a dlhodobom horizonte, ako aj rizika koncentracie vyplyvajiceho
z expozicii voci centralnym protistranam, pricom sa zohl'adiiuja podmienky

stanovené v ¢lanku 7a nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012";

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012 zo 4. jula 2012
o mimoburzovych derivatoch, centralnych protistranach a archivoch obchodnych

tdajov (U. v. EU L 201, 27.7.2012, s. 1).“
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V ¢&lanku 76 ods. 2 sa dopiia tento pododsek:

,.Clenské $taty zabezpegia, aby riadiaci organ vypracoval osobitné plany

a kvantifikovatelné ciele v sulade s poZiadavkami stanovenymi v ¢lanku 7a nariadenia
(EU) ¢&. 648/2012 na monitorovanie a rie$enie rizika koncentracie vyplyvajiceho

z expozicii vo€i centralnym protistrandm ponukajicim sluzby podstatného systémového

vyznamu pre Uniu alebo jeden &i viaceré jej ¢lenské §taty.«
V ¢lanku 81 sa dopliia tento odsek:

,»Prislusné organy posudzuju a monitorujui vyvoj postupov institacii tykajacich sa riadenia
ich rizika koncentracie vyplyvajiiceho z expozicii voci centralnym protistranam vratane
planov vypracovanych v stlade s ¢lankom 76 ods. 2 piatym pododsekom tejto smernice,
ako aj pokrok dosiahnuty pri prispdsobovani ich obchodnych modelov poziadavkdm

stanovenym v ¢lanku 7a nariadenia (EU) &. 648/2012.

14734/24 ms/mf 12
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4. V ¢lanku 100 sa doplita tento odsek | :

I

EBA v spoluprdaci s ESMA vypracuje usmernenia v sulade s ¢lankom 16 nariadenia
(EU) &. 1093/2010 s ciel’om stanovit’ konzistentni metodiku na zadlenenie rizika
koncentracie vyplyvajuceho z expozicii voci centralnym protistranam do stresového

testovania organmi dohladu.

EBA vyda usmernenia uvedené v prvom pododseku tohto odseku do ... [18

mesiacov odo dria nadobudnutia ucinnosti tejto pozmeinujucej smernicel.

5. V Clanku 104 ods. 1 I sa dopliia toto pismeno:

,»0) pozadovat’ od institucii, ak sa prislusny orgdan domnieva, Ze existuje riziko

nadmernej koncentrdcie vyplyvajice z expozicii voci centrdlnej protistrane, aby
znizili expozicie voci tejto centralnej protistrane alebo aby opdtovne preskupili
expozicie na vSetkych svojich za¢tovacich uctoch v sulade s ¢lankom 7a nariadenia

(EU) ¢. 6482012 ] .«
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Clanok 3
Zmeny smernice (EU) 2019/2034

Smernica (EU) 2019/2034 sa meni takto:

1. V ¢lanku 3 ods. 1 sa dopliaju tieto body:

»34.

35.

»centralna protistrana® je centralna protistrana v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode

1 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 648/20127;

,kvalifikovana centralna protistrana‘“ alebo ,,QCCP* je kvalifikovana centralna
protistrana alebo ,,QCCP* v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 88
nariadenia (EU) ¢&. 575/2013;

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012 zo 4. jila 2012
o mimoburzovych derivatoch, centralnych protistranach a archivoch obchodnych

tdajov (U. v. EU L 201, 27.7.2012, s. 1).“

2. V ¢lanku 26 ods. 1 sa pismeno b) nahradza takto:

D)

ucinné postupy na identifikaciu, riadenie, monitorovanie a vykazovanie rizik, ktorym
investi¢né spolo¢nosti su alebo by mohli byt’ vystavené, alebo rizik, ktoré
predstavuju alebo by mohli predstavovat’ pre inych, vratane rizika koncentracie
vyplyvajiceho z expozicii voci centralnym protistrandm, pri¢om sa zohladiiuji

podmienky stanovené v &lanku 7a nariadenia (EU) ¢. 648/2012;.

3. V ¢lanku 29 sa odsek 1 meni takto:

a)

b)

dopliia sa toto pismeno I :

»€) vyznamnych zdrojov a U€inkov rizika koncentracie vyplyvajiceho z expozicii
voci centralnym protistranam a akéhokol'vek vyznamného vplyvu na vlastné

zdroje.*;

za piaty pododsek sa vklada tento pododsek:
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,.Clenské $taty na uéely prvého pododseku pismena e) zabezpedia, aby riadiaci organ
vypracoval osobitné plany a kvantifikovateI'né ciele v stlade s poZiadavkami
stanovenymi v lanku 7a nariadenia (EU) ¢. 648/2012 na monitorovanie a rie$enie
rizika koncentracie vyplyvajiceho z expozicii voci centralnym protistranam
pontikajucim sluzby podstatného systémového vyznamu pre Uniu alebo jeden &i

viacer¢ jej Clenské Staty.*
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4. V ¢&lanku 36 ods. 1 sa dopliia tento pododsek:

,»Na ucely prvého pododseku pismena a) prislusné organy posudzuji a monitoruji vyvoj
postupov investicnych spolocnosti tykajtcich sa riadenia ich rizika koncentracie
vyplyvajiceho z expozicii voci centralnym protistrandm vratane planov vypracovanych
v sulade s ¢lankom 29 ods. 1 tejto smernice, ako aj pokrok dosiahnuty pri prispdsobovani
ich obchodnych modelov I poziadavkam stanovenym v ¢lanku 7a nariadenia (EU)

¢. 648/2012.
5. V ¢lanku 39 sa odsek 2 meni takto:
a)  uvodné slova sa nahradzaju takto:

,,Prislusné organy maja na tcely ¢lanku 29 I , ¢lanku 36, ¢lanku 37 ods. 3
a ¢lanku 38 tejto smernice a na uéely uplatiiovania nariadenia (EU) 2019/2033 aspoii

tieto pravomoci:*;
b)  dopliia sa toto pismeno I :

,N) ,,pozadovat’ od investicnych spolocnosti, aby znizili expozicie voci centralnej
protistrane alebo aby opétovne preskupili expozicie na vSetkych svojich
zi&tovacich uétoch v stlade s ¢lankom 7a nariadenia (EU) ¢. 648/2012, ak sa
prisluSny organ domnieva, Ze existuje nadmerné riziko koncentracie

vyplyvajlce z expozicii voci tejto centralnej protistrane.
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Clanok 4

Transpozicia

1. Clenské $taty uvedu do G&innosti zakony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia potrebné
na dosiahnutie stiladu s touto smernicou do ... [ 18 mesiacov odo dia nadobudnutia
ucinnosti nariadenia obsiahnutého v dokumente 2022/0403(COD)]. Bezodkladne o tom

informujt Komisiu.

Clenské $taty uvedu priamo v prijatych opatreniach alebo pri ich iradnom uverejnenti

odkaz na tato smernicu. Podrobnosti o odkaze upravia Clenské Staty.

2. Clenské staty oznamia Komisii znenie hlavnych epatreni vnutrostatneho prava, ktoré

prijmu v oblasti pdsobnosti tejto smernice.
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Clanok 5

Nadobudnutie u¢innosti

Tato smernica nadobuda Uc¢innost’ dvadsiatym ditom nasledujucim po jej uverejneni v Uradnom

vestniku Eurdpskej unie.

Clanok 6
Adresati
Tato smernica je urcend ¢lenskym Statom.
V..
Za Europsky parlament Za Radu
predsednicka predseda/predsednicka
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