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I.  SISSEJUHATUS

Vastavalt ELi toimimise lepingu artiklile 294 ja kaasotsustamismenetluse praktilist korda
kisitlevale tihisele deklaratsioonile! toimus ndukogu, Euroopa Parlamendi ja komisjoni vahel

mitmeid mitteametlikke kontakte eesmérgiga jouda eespool nimetatud seadusandliku ettepaneku

suhtes kokkuleppele esimesel lugemisel.

Eeldati, et pérast seda, kui Euroopa Parlamendi lahkuv koosseis vottis ettepaneku kohta vastu

esimese lugemise seisukoha, 1dbib nimetatud dokument? parlamendis parandusmenetluse?.

1 ELT C 145, 30.6.2007, 1k 5.

2 10078/24.

3 Euroopa Parlamendi kodukorra artikkel 251.
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II. HAALETUS

Euroopa Parlament vottis oma 24. aprilli 2024. aasta istungil vastu muudatusettepaneku 2 (ilma

diguskeelelise viimistlemiseta) komisjoni ettepaneku kohta ja seadusandliku resolutsiooni, mis
kujutab endast Euroopa Parlamendi esimese lugemise seisukohta. Kdnealune seisukoht vastab

institutsioonide vahel algselt kokkulepitule.

Pérast vastuvoetud teksti diguskeelelist viimistlemist kiitis Euroopa Parlament 22. oktoobril 2024

heaks esimese lugemise seisukoha paranduse.

Selle parandusega peaks ndukogul olema vdimalik lisas esitatud Euroopa Parlamendi seisukoht*

heaks kiita, viies seega 10pule esimese lugemise mdlemas institutsioonis.

Oigusakt vdetakse seejirel vastu Euroopa Parlamendi seisukohale vastavas sdnastuses.

Paranduse tekst on esitatud lisas. See on esitatud konsolideeritud tekstina, milles komisjoni
ettepanekusse tehtud muudatused on esile tdstetud paksus kaldkirjas. Stimbol ,, I “ tdhistab
vilja jaetud teksti.
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LISA
(22.10.2024)

P9 _TA(2024)0349

Kesksete vastaspoolte suhtes oleva kontsentratsiooniriski ja keskselt
Kliiritavate tuletistehingute vastaspoole riski kisitlemine

Euroopa Parlamendi 24. aprilli 2024. aasta seadusandlik resolutsioon ettepaneku kohta
votta vastu Euroopa Parlamendi ja néukogu direktiiv, millega muudetakse direktiive
2009/65/EL, 2013/36/EL ja (EL) 2019/2034 seoses kesksete vastaspoolte suhtes oleva
kontsentratsiooniriski ja keskselt kliiritavate tuletistehingute vastaspoole riski
kéasitlemisega (COM(2022)0698 — C9-0411/2022 — 2022/0404(COD))

(Seadusandlik tavamenetlus: esimene lugemine)

Euroopa Parlament,

— vottes arvesse komisjoni ettepanekut Euroopa Parlamendile ja ndukogule
(COM(2022)0698),

—  vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 294 16iget 2 ja artikli 53 13iget 1,
mille alusel komisjon esitas ettepaneku Euroopa Parlamendile (C9-0411/2022),

— vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 294 13iget 3,

— vottes arvesse Euroopa Keskpanga 26. aprilli 2023. aasta arvamust!,

— vottes arvesse vastutava komisjoni poolt kodukorra artikli 74 15ike 4 alusel heaks
kiidetud esialgset kokkulepet ja ndukogu esindaja poolt 14. veebruari 2024. aasta kirjas
voetud kohustust kiita Euroopa Parlamendi seisukoht heaks vastavalt Euroopa Liidu
toimimise lepingu artikli 294 15ikele 4,

- vottes arvesse kodukorra artiklit 59,

— vottes arvesse majandus- ja rahanduskomisjoni raportit (A9-0399/2023),

1. votab vastu allpool toodud esimese lugemise seisukoha;

2. palub komisjonil ettepaneku uuesti Euroopa Parlamendile saata, kui komisjon asendab
selle uue ettepanekuga, muudab seda oluliselt vdi kavatseb seda oluliselt muuta;

3. teeb presidendile iilesandeks edastada Euroopa Parlamendi seisukoht ndukogule ja
komisjonile ning liikmesriikide parlamentidele.

! ELT C 204, 12.6.2023, 1k 3.
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P9_TC1-COD(2022)0404

Euroopa Parlamendi seisukoht, vastu voetud esimesel lugemisel 24. aprillil 2024. aastal

eesmérgiga votta vastu Euroopa Parlamendi ja noukogu direktiiv (EL) 2024/..., millega

muudetakse direktiive 2009/65/EU, 2013/36/EL ja (EL) 2019/2034 seoses kesksete vastaspoolte

suhtes olevatest riskipositsioonidest tuleneva kontsentratsiooniriski ja keskselt kliiritavate

tuletistehingute vastaspoole riski kisitlemisega

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artikli 53 1diget 1,
vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikmesriikide parlamentidele,
vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust!,

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt?

1 ELT C 204, 12.6.2023, 1k 3.

2 Euroopa Parlamendi 24. aprilli 2024. aasta seisukoht.
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ning arvestades jargmist:

(1

Selleks et tagada kooskdla Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirusega (EL) nr 648/2012°
ja tagada siseturu nouetekohane toimimine, on vaja Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivis 2009/65/EU* sitestada iihtsed eeskirjad vastaspoole riski kisitlemiseks vabalt
voorandatavatesse vadrtpaberitesse iihiseks investeerimiseks loodud ettevotjate
(eurofondid) tehtavate tuletistehingute puhul, kui sellised tehingud on kliirinud keskne
vastaspool, kes on saanud tegevusloa voi keda on tunnustatud konealuse mairuse kohaselt.
Direktiiviga 2009/65/EU kehtestatakse vastaspoole riskile regulatiivsed piirangud iiksnes
bérsiviliste tuletisinstrumentidega tehtavate tehingute puhul, olenemata sellest, kas
tuletisinstrumendid on keskselt kliiritud. Kuna keskne kliirimiskord maandab
tuletislepingutele omast vastaspoole riski, on kohaldatavate vastaspoole riski piirméérade
kindlaksméédramisel vaja arvesse votta, kas tuletisinstrumenti on keskselt kliirinud keskne
vastaspool, kes on saanud tegevusloa voi keda on tunnustatud I mairuse

(EL) nr 648/2012 kohaselt, ning kehtestada borsil kaubeldavatele ja borsivilistele
tuletisinstrumentidele vordsed tingimused. Lisaks on regulatiivsel ja iihtlustamise
eesmargil vaja kaotada vastaspoole riski piirméérad iiksnes juhul, kui vastaspooled
kasutavad kliirivatele liikmetele ja nende klientidele kliirimisteenuste osutamiseks mééruse

(EL) nr 648/2012 kohaselt I tegevusloa saanud voi tunnustatud keskseid vastaspooli.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta médrus (EL) nr 648/2012 borsiviéliste
tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta (ELT L 201,
27.7.2012, 1k 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta direktiiv 2009/65/EU vabalt
voorandatavatesse vadrtpaberitesse iihiseks investeeringuks loodud ettevdtjaid (eurofondid)
késitlevate digus- ja haldusnormide kooskdlastamise kohta (ELT L 302, 17.11.2009,

1k 32).
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)

Selleks et aidata kaasa kapitaliturgude liidu eesmirkide saavutamisele, on kesksete
vastaspoolte tdohusaks kasutamiseks vaja késitleda teatavaid keskse kliirimise kasutamise
takistusi direktiivis 2009/65/EU ning esitada tépsustusi Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivides 2013/36/EL? ja (EL) 2019/2034°. Liidu finantssiisteemi liigne tuginemine
siisteemselt olulistele kolmandate riikide kesksetele vastaspooltele (teise taseme kesksed
vastaspooled) voib tekitada finantsstabiilsusega seotud probleeme, millega tuleb
asjakohaselt tegeleda. Selleks et tagada liidus finantsstabiilsus ja maandada piisavalt
voimalikke lilekanduva moju riske kogu liidu finantssiisteemis, tuleks kehtestada
asjakohased meetmed, et edendada kesksete vastaspoolte suhtes olevatest
riskipositsioonidest tuleneva kontsentratsiooniriski kindlakstegemist, juhtimist ja jalgimist.
Sellega seoses tuleks direktiive 2013/36/EL ja (EL) 2019/2034 muuta, et kutsuda
finantsinstitutsioone ning investeerimisiihinguid {iles astuma vajalikke samme oma
arimudelite kohandamiseks, et tagada kooskdla Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruses
(EL) 2024/..."* sitestatud miiruse (EL) nr 648/2012 muudatustega kehtestatud uute
kliirimisnduetega ning parandada iildiselt oma riskijuhtimistavasid, vottes arvesse ka oma
turutegevuse laadi, ulatust ja keerukust. Kuigi piddevatel asutustel juba on terviklik
jérelevalvemeetmete ja -volituste kogum, et tegeleda puudustega finantsinstitutsioonide ja
investeerimisiihingute riskijuhtimistavades, sealhulgas noue omada tiiendavaid
omavahendeid riskide puhul, mis ei ole kaetud voi ei ole piisavalt kaetud olemasolevate
kapitalinduetega, tuleks seda jiirelevalvemeetmete ja -volituste kogumit tiiendada teise
samba kohaste konkreetsemate vahendite ja volitustega seoses iilemdidrase

kontsentratsiooniriskiga, mis tuleneb riskipositsioonidest kesksete vastaspoolte suhtes.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/36/EL, mis kasitleb
krediidiasutuste tegevuse alustamise tingimusi ning krediidiasutuste usaldatavusnduete
tditmise jirelevalvet, millega muudetakse direktiivi 2002/87/EU ning millega tunnistatakse
kehtetuks direktiivid 2006/48/EU ja 2006/49/EU (ELT L 176, 27.6.2013, 1k 338).
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27. novembri 2019. aasta direktiiv (EL) 2019/2034, mis
kasitleb investeerimisiihingute usaldatavusnduete tditmise jarelevalvet ning millega
muudetakse direktiive 2002/87/EU, 2009/65/EU, 2011/61/EL, 2013/36/EL, 2014/59/EL ja
2014/65/EL (ELT L 314, 5.12.2019, 1k 64).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu ... méérus (EL) 2024/..., millega muudetakse méaarusi
(EL) nr 648/2012, (EL) nr 575/2013 ja (EL) 2017/1131 seoses meetmetega, mille eesmérk
on leevendada iilemiiraseid riskipositsioone kolmandate riikide kesksetes vastaspooltes ja
suurendada liidu kliirimisturgude tohusust (ELT L, ..., ELI: ...).

Viljaannete talitus: palun sisestada teksti dokumendis PE-CONS .../... (2022/0403(COD))
sisalduva méadruse number ning esitada joonealuses mérkuses kdnealuse maaruse number,
vastuvOtmise kuupéev ja avaldamisviide, sealhulgas selle ELI number.
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3)

“4)

Kuna kéesoleva direktiivi eesmirke, nimelt tagada, et krediidiasutused,
investeerimisiihingud ja nende piddevad asutused jélgivad ja leevendavad piisavalt
kontsentratsiooniriski, mis tuleneb selliste teise taseme kesksete vastaspoolte suhtes
olevatest riskipositsioonidest, kes pakuvad siisteemselt olulisi teenuseid, ning korvaldada
vastaspoole riski piirmédrad tuletistehingute puhul, mida keskselt kliirib méaruse

(EL) nr 648/2012 kohaselt tegevusloa saanud voi tunnustatud keskne vastaspool, ei suuda
litkkmesriigid piisavalt saavutada, kiill aga saab neid meetmete ulatuse ja toime tottu
paremini saavutada liidu tasandil, voib liit votta meetmeid kooskdlas Euroopa Liidu
lepingu artiklis 5 sétestatud subsidiaarsuse pdhimottega. Konealuses artiklis sdtestatud
proportsionaalsuse pohimotte kohaselt ei 1dhe kdesolev direktiiv nimetatud eesmarkide

saavutamiseks vajalikust kaugemale.

Seepiirast tuleks direktiive 2009/65/EU, 2013/36/EL ja (EL) 2019/2034 vastavalt muuta,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:
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Artikkel 1
Direktiivi 2009/65/EU muutmine

Direktiivi 2009/65/EU muudetakse jargmiselt.
1) Artikli 2 16ikesse 1 lisatakse jargmine punktl :

,»V) ,keskne vastaspool“ — keskne vastaspool Euroopa Parlamendi ja ndukogu miiruse

(EL) nr 648/2012" artikli 2 punkti 1 tihenduses.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta madrus (EL) nr 648/2012
borsiviliste tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate

kohta (ELT L 201, 27.7.2012, 1k 1).*
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2) Artiklit 52 muudetakse jdrgmiselt:
a) loike 1 teise 10igu sissejuhatav sdnastus asendatakse jirgmisega:

,» Luletistehingus, mida ei kliirita keskselt madruse (EL) nr 648/2012 artikli 14
kohaselt tegevusloa saanud voi konealuse mééruse artikli 25 kohaselt tunnustatud
keskse vastaspoole kaudu, ei tohi eurofondi riskipositsioon vastaspoole suhtes

iletada:*; ||
b)  ldiget 2 muudetakse jargmiselt:
1)  esimene 101k asendatakse jargmisega:

,Litkmesriigid voivad loike 1 esimeses 10igus sitestatud 5 % piirmééra
suurendada kuni 10 %-ni. Sel juhul ei tohi koigi selliste emitentide vabalt
vOorandatavate védrtpaberite ja rahaturuinstrumentide koguviértus, millest
igasse on eurofond investeerinud iile 5 % oma varast, iiletada 40 % tema vara
vadrtusest. Nimetatud piirmédéra ei kohaldata hoiuste suhtes ja
tuletisinstrumentidega tehtavate tehingute suhtes, kui need tehakse
finantseerimisasutustega, kelle suhtes kohaldatakse usaldatavusnormatiivide

taitmise jarelevalvet.; I
1)  teise 10igu punkt c asendatakse jirgmisega:

,C) riskipositsioone, mis tulenevad konealuse asutusega tehtavatest
tuletistehingutest, mida ei kliirita keskselt maaruse (EL) nr 648/2012
artikli 14 kohaselt tegevusloa saanud voi konealuse méaruse artikli 25

kohaselt tunnustatud keskse vastaspoole kaudu.*

14734/24 ica/sel 10
LISA GIP.INST ET



Artikkel 2
Direktiivi 2013/36/EL muutmine

Direktiivi 2013/36/EL muudetakse jargmiselt.

1) Artikli 74 16ike 1 punkt b asendatakse jargmisega:

D)

tohusad protsessid selliste riskide kindlakstegemiseks, juhtimiseks, jalgimiseks ja
nendest teatamiseks, millega nad I kokku puutuvad vai véivad kokku puutuda,
sealhulgas keskkonna-, sotsiaalsed ja juhtimisriskid liihikeses, keskpikas ja pikas
perspektiivis, ning kesksete vastaspoolte suhtes olevatest riskipositsioonidest tulenev
kontsentratsioonirisk, vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse

(EL) nr 648/2012" artiklis 7a sétestatud tingimusi;*

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta méarus (EL) nr 648/2012
borsiviliste tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate

kohta (ELT L 201, 27.7.2012, 1k 1).*
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2)

3)

Artikli 76 16ikesse 2 lisatakse jirgmine 16ik:

,Liitkmesriigid tagavad, et juhtorgan toGtab vilja konkreetsed kavad ja mdddetavad
eesmargid kooskolas madruse (EL) nr 648/2012 artiklis 7a sdtestatud nouetega, ct jilgida
ja kasitleda kontsentratsiooniriski, mis tuleneb riskipositsioonidest selliste kesksete
vastaspoolte suhtes, kes pakuvad liidu vai tihe vdi mitme liikmesriigi jaoks siisteemselt

olulisi teenuseid.*
Artiklisse 81 lisatakse jargmine 10ik:

,Padevad asutused hindavad ja jélgivad finantsinstitutsioonide selliste tavade arengut, mis
on seotud kesksete vastaspoolte suhtes olevatest riskipositsioonidest tuleneva
kontsentratsiooniriski juhtimisega, sealhulgas kdesoleva direktiivi artikli 76 16ike 2 viienda
16igu kohaselt vilja tootatud kavasid, samuti edusamme, mida on tehtud
finantsinstitutsioonide drimudelite kohandamisel I madruse (EL) nr 648/2012 artiklis 7a

sitestatud nouetele.“
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4) Artiklisse 100 lisatakse jairgmine 16ige| :

I

Euroopa Pangandusjirelevalve koostab koostdéds Euroopa
Viidrtpaberiturujirelevalvega suunised vastavalt mairuse (EL) nr 1093/2010
artiklile 16, milles tipsustatakse jirjepidev metoodika kesksete vastaspoolte suhtes
olevatest riskipositsioonidest tuleneva kontsentratsiooniriski integreerimiseks

jérelevalvealastesse stressitestidesse.

Euroopa Pangandusjiirelevalve annab kiesoleva loike esimeses loigus osutatud
suunised viilja hiljemalt ... [18 kuud piirast kiesoleva muutmisdirektiivi joustumise

kuupdeval.*

5) Artikli 104 loikesse 1 lisatakse jairgmine punktl :

,»0)

oigus nduda, et finantsinstitutsioonid vihendaksid keskse vastaspoole suhtes olevaid
riskipositsioone voi korrigeeriksid riskipositsioone oma kliirimiskontodel kooskdlas
mairuse (EL) nr 648/2012 artikliga 7a, kui pédev asutus leiab, et selle keskse

vastaspoole suhtes esineb iilemddrane kontsentratsioonirisk.*
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Artikkel 3
Direktiivi (EL) 2019/2034 muutmine

Direktiivi (EL) 2019/2034 muudetakse jargmiselt.

1) Artikli 3 16ikesse 1 lisatakse jargmised punktid:

,»34) ,keskne vastaspool” — Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL) nr 648/2012*

35)

artikli 2 punktis 1 méératletud keskne vastaspool;

,houetele vastav keskne vastaspool* — madruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1

punktis 88 mairatletud nduetele vastav keskne vastaspool.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta madrus (EL) nr 648/2012
borsiviliste tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate

kohta (ELT L 201, 27.7.2012, 1k 1).

2) Artikli 26 16ike 1 punkt b asendatakse jargmisega:

”b)

tulemuslikud protsessid, et médrata kindlaks, juhtida ja jélgida riske voi anda teada
riskidest, mis investeerimisiithingutele tekivad voi voivad tekkida voi mida
investeerimisiihingud tekitavad voi voivad tekitada teistele, sealhulgas
kontsentratsioonirisk, mis tuleneb riskipositsioonidest kesksete vastaspoolte suhtes,

vottes arvesse madruse (EL) nr 648/2012 artiklis 7a sdtestatud tingimusi.*
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3) Artikli 29 lgiget 1 muudetakse jargmiselt:

a)

b)

lisatakse jargmine punkt I :

»€) kesksete vastaspoolte suhtes olevatest riskipositsioonidest tuleneva
kontsentratsiooniriski olulised allikad ja mdju ning mis tahes oluline moju

omavahenditele.*;
viienda 16igu jdrele lisatakse jargmine 15ik:

,Esimese 10igu punkti e kohaldamisel tagavad liikmesriigid, et juhtorgan to6tab vilja
konkreetsed kavad ja moddetavad eesmérgid kooskdlas madruse (EL) nr 648/2012
artiklis 7a sitestatud nouetega, et jilgida ja kdsitleda kontsentratsiooniriski, mis
tuleneb riskipositsioonidest selliste kesksete vastaspoolte suhtes, kes pakuvad liidu

vOi ihe vO1 mitme litkmesriigi jaoks siisteemselt olulisi teenuseid.*
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4)

5)

Artikli 36 16ikesse 1 lisatakse jirgmine 16ik:

,Esimese 16igu punkti a kohaldamisel hindavad ja jélgivad piddevad asutused
investeerimisiihingute selliste tavade arengut, mis on seotud kesksete vastaspoolte suhtes
olevatest riskipositsioonidest tuleneva kontsentratsiooniriski juhtimisega, sealhulgas
kiesoleva direktiivi artikli 29 16ike 1 kohaselt vilja todtatud kavasid, samuti edusamme,
mida on tehtud investeerimisiihingute drimudelite kohandamisel I médruse

(EL) nr 648/2012 artiklis 7a sétestatud nouetele.”
Artikli 39 16iget 2 muudetakse jargmiselt:
a)  sissejuhatav osa asendatakse jargmisega:

,,Kédesoleva direktiivi artikli 29 I , artikli 36, artikli 37 16ike 3 ja artikli 38 ning
médruse (EL) 2019/2033 kohaldamisel on pddevatel asutustel vihemalt jargmised

volitused:*;
b) lisatakse jirgmine punktl :

,N) nduda, et investeerimisiihingud vihendaksid keskse vastaspoole suhtes olevaid
riskipositsioone voi korrigeeriksid riskipositsioone oma kliirimiskontodel
kooskolas midruse (EL) nr 648/2012 artikliga 7a, kui pddev asutus leiab, et

selle keskse vastaspoole suhtes esineb iilemédédrane kontsentratsioonirisk.*
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Artikkel 4

Ulevotmine

Liikmesriigid joustavad kéesoleva direktiivi jargimiseks vajalikud digus- ja haldusnormid
hiljemalt ... [18 kuud pérast dokumendis 2022/0403(COD) sisalduva mééruse joustumise

kuupideva]. Nad teatavad nendest viivitamata komisjonile.

Kui litkkmesriigid need meetmed vastu votavad, lisavad nad nendesse vdi nende ametliku
avaldamise korral nende juurde viite kdesolevale direktiivile. Sellise viitamise viisi nievad

ette litkmesriigid.

Liikmesriigid edastavad komisjonile kdesoleva direktiiviga reguleeritavas valdkonnas

nende poolt vastu voetud pohiliste digusnormide teksti.
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Artikkel 5

JOustumine
Kéesolev direktiiv joustub kahekiimnendal pédeval pirast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Artikkel 6
Adressaadid

Kaéesolev direktiiv on adresseeritud litkkmesriikidele.

Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel

president  eesistuja
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