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- Resultat af Europa-Parlamentets farstebehandling og

berigtigelsesprocedure
(den 24. april 2024 og den 22. oktober 2024 i Strasbourg)

I. INDLEDNING

I overensstemmelse med bestemmelserne i artikel 294 1 TEUF og den fzlles erklaering om den
praktiske gennemforelse af den fzlles beslutningsprocedure! har der veeret en rakke uformelle
kontakter mellem Rédet, Europa-Parlamentet og Kommissionen med henblik pa at opna enighed

om denne lovgivningsmessige sag ved forstebehandlingen.

Denne sag forventedes? at gennemgé berigtigelsesproceduren?® i Europa-Parlamentet, efter at det

afgédende Europa-Parlament havde fastlagt sin forstebehandlingsholdning.

1 EUT C 145 af 30.6.2007, s. 5.

2 10078/24.

3 Artikel 251 i EP's forretningsorden.
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II. AFSTEMNINGER

P& moadet den 24. april 2024 vedtog Europa-Parlamentet @ndringsforslag 2 (uden jurist-

lingvisternes gennemgang) til Kommissionens forslag og en lovgivningsmeessig beslutning, der
udger Europa-Parlamentets forstebehandlingsholdning. Den afspejler, hvad institutionerne forelabig

var blevet enige om.

Efter jurist-lingvisternes endelige udformning af den vedtagne tekst godkendte Europa-Parlamentet

den 22. oktober 2024 en berigtigelse til den holdning, der var blevet vedtaget ved

forstebehandlingen.

Med denne berigtigelse bor Radet kunne godkende Europa-Parlamentets holdning, jf. bilaget4, og

saledes afslutte forstebehandlingen for begge institutioner.

Retsakten vil derefter blive vedtaget med den ordlyd, der svarer til Europa-Parlamentets holdning.

Teksten til berigtigelsen findes 1 bilaget. Den fremlagges i form af en konsolideret tekst,
hvor @&ndringer i forhold til Kommissionens forslag er fremhavet med fed skrift og kursiv.
Udgaet tekst er markeret med " I "
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BILAG
(22.10.2024)

P9 _TA(2024)0349

Behandling af koncentrationsrisici over for centrale modparter samt
modpartsrisikoen i forbindelse med centralt clearede derivattransaktioner

Europa-Parlamentets lovgivningsmeessige beslutning af 24. april 2024 om forslag til Europa-
Parlamentets og Rédets direktiv om zndring af direktiv 2009/65/EU, 2013/36/EU og (EU)
2019/2034 for sa vidt angar behandling af koncentrationsrisici over for centrale modparter
samt modpartsrisikoen i forbindelse med centralt clearede derivattransaktioner
(COM(2022)0698 — C9-0411/2022 — 2022/0404(COD))

(Almindelig lovgivningsprocedure: ferstebehandling)

Europa-Parlamentet,
— der henviser til Kommissionens forslag til Europa-Parlamentet og Radet (COM(2022)0698),

— der henviser til artikel 294, stk. 2, og artikel 53, stk. 1, i traktaten om Den Europaiske Unions
funktionsmade, p& grundlag af hvilke Kommissionen har forelagt forslaget for Parlamentet
(C9-0411/2022),

— der henviser til artikel 294, stk. 3, i traktaten om Den Europaiske Unions funktionsmade,
— der henviser til udtalelse af 26. april 2023 fra Den Europaiske Centralbank?,

— der henviser til, at det kompetente udvalg har godkendt den forelebige aftale 1 henhold til
forretningsordenens artikel 74, stk. 4, og at Rédets reprasentant ved skrivelse af 14. februar
2024 forpligtede sig til at godkende Europa-Parlamentets holdning, jf. artikel 294, stk. 4, 1
traktaten om Den Europ@iske Unions funktionsméde,

— der henviser til forretningsordenens artikel 59,
— der henviser til beteenkning fra @konomi- og Valutaudvalget (A9-0399/2023),
1. vedtager nedenstdende holdning ved forstebehandling;

2. anmoder om fornyet foreleeggelse, hvis Kommissionen erstatter, i veesentlig grad @ndrer eller
agter 1 vaesentlig grad at a&ndre sit forslag;

3.  palagger sin formand at sende Parlamentets holdning til Radet og Kommissionen samt til de
nationale parlamenter.

1 EUT C 204 af 12.6.2023, s. 3.
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P9 _TC1-COD(2022)0404

Europa-Parlamentets holdning fastlagt ved ferstebehandlingen den 24. april 2024 med
henblik pa vedtagelse af Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2024/... om 2endring af
direktiv 2009/65/EF, 2013/36/EU og (EU) 2019/2034 for sa vidt angir behandling af
koncentrationsrisici som felge af eksponeringer mod centrale modparter samt

modpartsrisikoen i forbindelse med centralt clearede derivattransaktioner

(EOQS-relevant tekst)

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROPAISKE UNION HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsmade, saerlig artikel 53, stk. 1,
under henvisning til forslag fra Europa-Kommissionen,

efter fremsendelse af udkast til lovgivningsmassig retsakt til de nationale parlamenter,

under henvisning til udtalelse fra Den Europaiske Centralbank !,

efter den almindelige lovgivningsprocedure?, og

1 EUT C 204 af 12.6.2023, s. 3.
2 Europa-Parlamentets holdning af 24.4.2024.
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ud fra felgende betragtninger:

(1

Med henblik pa at sikre overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Réadets forordning
(EU) nr. 648/20123 og for at sikre et velfungerende indre marked er det nedvendigt i
Europa-Parlamentets og Réadets direktiv 2009/65/EF* at fastsztte et ensartet regelszat for
handtering af modpartsrisici i derivattransaktioner, der udferes af institutter for kollektiv
investering i verdipapirer (investeringsinstitutter), nar de pdgaldende transaktioner er
blevet clearet af en central modpart (CCP), der er meddelt tilladelse eller anerkendt i
overensstemmelse med navnte forordning. Der er ved direktiv 2009/65/EF blot fastsat
reguleringsmaessige grenser for modpartsrisici i forbindelse med over-the-counter (OTC)-
derivattransaktioner, uanset om derivaterne er blevet clearet centralt eller ej. Da centrale
clearingordninger reducerer den modpartsrisiko, som derivataftaler er ulgseligt forbundet
med, er det nodvendigt at tage hensyn til, om et derivat er blevet clearet centralt af en CCP,
der er meddelt tilladelse eller anerkendt i overensstemmelse medl forordning (EU) nr.
648/2012, og at skabe lige vilkar for henholdsvis derivater, der handles pa markedspladser,
og OTC-derivater ved fastsettelsen af de geeldende granser for modpartsrisici. Det er
desuden, af regulerings- og harmoniseringshensyn, nedvendigt kun at afskaffe graenserne
for modpartsrisici, ndr modparterne anvender CCP'er, der er meddelt tilladelse eller
anerkendt i overensstemmelse med forordning (EU) nr. 648/2012, til at levere

clearingydelser til clearingmedlemmer og deres kunder.

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 648/2012 af 4. juli 2012 om OTC-
derivater, centrale modparter og transaktionsregistre (EUT L 201 af 27.7.2012, s. 1).
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning af
love og administrative bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering i
vaerdipapirer (investeringsinstitutter) (EUT L 302 af 17.11.2009, s. 32).
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)

For at bidrage til malene for kapitalmarkedsunionen er det, med henblik pa en effektiv
anvendelse af CCP'er, nedvendigt at athjelpe visse hindringer for anvendelsen af central
clearing 1 direktiv 2009/65/EF og at foretage visse praciseringer i Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2013/36/EU° og (EU) 2019/2034°. Unionens finansielle systems
uforholdsmaessigt store athaengighed af systemisk vigtige tredjelands-CCP'er (niveau 2-
CCP'er) kunne give anledning til bekymring for den finansielle stabilitet, som der ma tages
hand om pa passende vis. For at sikre finansiel stabilitet i Unionen og for pd beherig vis at
afbede potentielle risici for afsmitning i hele Unionens finansielle system ber der séledes
indferes passende foranstaltninger til at fremme identifikation, styring og overvagning af
koncentrationsrisici, der opstar som folge af eksponeringer mod CCP'er. I den forbindelse
ber direktiv 2013/36/EU og (EU) 2019/2034 &ndres for at tilskynde institutter og
investeringsselskaber til at tage de nedvendige skridt til at tilpasse deres
forretningsmodeller med henblik pé at sikre overensstemmelse med de nye clearingkrav,
der indferes med @ndringerne af forordning (EU) nr. 648/2012, som indgar i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) 2024/..."7, og for generelt at forbedre deres
risikostyringspraksis, under hensyntagen ogsa til arten, omfanget og kompleksiteten af
deres markedsaktiviteter. De kompetente myndigheder har allerede et omfattende scet
tilsynsforanstaltninger og -befojelser til at afhjeelpe mangler i institutters og
investeringsselskabers risikostyringspraksis, herunder kravet om at have yderligere
kapitalgrundlag med henblik pa risici, der ikke eller ikke i tilstreekkelig grad er dekket af

de eksisterende kapitalkrav, men dette scet af tilsynsforanstaltninger og -befojelser bor

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at
udeve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter, om @ndring af
direktiv 2002/87/EF og om ophavelse af direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF (EUT L 176
af 27.6.2013, s. 338).

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2019/2034 af 27. november 2019 om tilsyn
med investeringsselskaber og om @&ndring af direktiv 2002/87/EF, 2009/65/EF,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU og 2014/65/EU (EUT L 314 af 5.12.2019, s. 64).
Publikationskontoret: Indsat venligst 1 teksten nummeret pa forordningen i dokument PE-
CONS 41/24 (2022/0403(COD)) samt nummeret, vedtagelsesdatoen og henvisningen til
offentliggarelsen af naevnte forordning, herunder dens ELI-nummer, i den tilherende
fodnote.

Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU) 2024/... af ... om &ndring af forordning
(EU) nr. 648/2012, (EU) nr. 575/2013 og (EU) 2017/1131 for sa vidt angér foranstaltninger
til at imedegd uforholdsmassigt store eksponeringer mod tredjelandes centrale modparter
og forbedre effektiviteten af Unionens clearingmarkeder (EUT ...).
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styrkes med yderligere, mere specifikke verktojer og befojelser under sojle 2 i forbindelse

med overdreven koncentrationsrisiko som folge af eksponeringer mod CCP'er.
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3)

(4)

Malene for dette direktiv, nemlig at sikre, at kreditinstitutter, investeringsselskaber og
deres kompetente myndigheder i tilstreekkelig grad overvédger og begranser
koncentrationsrisikoen i tilknytning til eksponeringer mod niveau 2-CCP'er, der udbyder
tjenesteydelser af vasentlig systemisk betydning, og at afskaffe modpartsrisikograenser for
derivattransaktioner, der cleares centralt af en CCP, der er meddelt tilladelse eller
anerkendt i henhold til forordning (EU) nr. 648/2012, kan ikke i tilstreekkelig grad kan
opfyldes af medlemsstaterne, men kan pa grund af foranstaltningens omfang og virkninger
bedre kan nas pa EU-plan; Unionen kan derfor vedtage foranstaltninger 1
overensstemmelse med narhedsprincippet, jf. artikel 5 i traktaten om Den Europeiske
Union. I overensstemmelse med proportionalitetsprincippet, jf. neevnte artikel, gar dette

direktiv ikke videre, end hvad der er nedvendigt for at né disse mal.

Direktiv 2009/65/EF, 2013/36/EU og (EU) 2019/2034 ber derfor @ndres 1

overensstemmelse hermed —

VEDTAGET DETTE DIREKTIV:
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Artikel 1
Andring af direktiv 2009/65/EF

I direktiv 2009/65/EF foretages folgende endringer:
1) I artikel 2, stk. 1, tilfojes folgende litral :

"v) "central modpart" eller "CCP": en CCP som defineret i artikel 2, nr. 1), 1 Europa-
Parlamentets og Ridets forordning (EU) nr. 648/2012%*.

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 648/2012 af 4. juli 2012 om
OTC-derivater, centrale modparter og transaktionsregistre (EUT L 201 af 27.7.2012,
s. 1)."
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2) I artikel 52 foretages folgende @ndringer:

a)

b)

I'stk. 1, andet afsnit, affattes indledningen saledes:

"Investeringsinstituttets risikoeksponering mod en modpart i en derivattransaktion,
der ikke cleares centralt af en CCP, der er meddelt tilladelse 1 henhold til artikel 14 1
forordning (EU) nr. 648/2012 eller er anerkendt i henhold til samme forordnings

artikel 25, mé ikke overstige:"
Stk. 2 @ndres saledes:
1)  Forste afsnit affattes sledes:

"Medlemsstaterne kan forheje den 1 stk. 1, forste afsnit, neevnte graense pa 5 %
til hajst 10 %. I sd fald mé den samlede verdi af de vardipapirer og
pengemarkedsinstrumenter fra hver enkelt udsteder, som investeringsinstituttet
investerer mere end 5 % af sine aktiver 1, dog ikke overstige 40 % af verdien
af instituttets aktiver. Denne graense gelder ikke for indskud i eller

derivattransaktioner med finansielle institutioner, der er underkastet tilsyn."
i1)  Andet afsnit, litra c), affattes saledes:

"c) eksponeringer i forbindelse med derivattransaktioner, der gennemfores
med den pdgceldende enhed, og som ikke cleares centralt af en CCP, der
er meddelt tilladelse 1 henhold til artikel 14 1 forordning (EU) nr.
648/2012 eller er anerkendt 1 henhold til samme forordnings artikel 25
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Artikel 2
Andring af direktiv 2013/36/EU

I direktiv 2013/36/EU foretages folgende endringer:

1) Artikel 74, stk. 1, litra b), affattes saledes:

Hb)

effektive procedurer til at identificere, styre, overvage og indberette de risici, som
institutterne er eller vil kunne blive eksponeret for, herunder ESG-risici pa kort,
mellemlang og lang sigt, samt koncentrationsrisici, der opstar som felge af
eksponeringer mod centrale modparter, under hensyntagen til betingelserne i artikel

7a 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 648/2012*.

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 648/2012 af 4. juli 2012 om
OTC-derivater, centrale modparter og transaktionsregistre (EUT L 201 af 27.7.2012,
s. 1)."
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2)

3)

I artikel 76, stk. 2, tilfojes folgende afsnit:

"Medlemsstaterne sikrer, at ledelsesorganet udarbejder specifikke planer og kvantificerbare
mal 1 overensstemmelse med kravene i artikel 7a i forordning (EU) nr. 648/2012 med
henblik pa at overvige og imedega den koncentrationsrisiko, der opstér som folge af
eksponeringer mod centrale modparter, der udbyder tjenesteydelser af veesentlig systemisk

betydning for Unionen eller en eller flere af dens medlemsstater."
I artikel 81 tilfojes folgende stykke:

"De kompetente myndigheder vurderer og overvager udviklingen i institutternes praksis
med hensyn til styringen af deres koncentrationsrisiko som folge af eksponeringer mod
centrale modparter, herunder de planer, der er udarbejdet i overensstemmelse med dette
direktivs artikel 76, stk. 2, femte afsnit, samt de fremskridt, der er gjort med at tilpasse
deres forretningsmodeller til I kravene 1 artikel 7a i forordning (EU) nr. 648/2012."
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4) I artikel 100 tilfojes folgende stykkel :

H5.

EBA udarbejder i samarbejde med ESMA retningslinjer i overensstemmelse med
artikel 16 i forordning (EU) nr. 1093/2010 med det formél at pracisere en
konsekvent metode til at medtage koncentrationsrisici, der opstar som folge af

eksponeringer mod centrale modparter, i tilsynsmaessige stresstest.

EBA udsteder de retningslinjer, der er omhandlet i dette stykkes forste afsnit,

senest den ... [18 mdneder efter datoen for dette cendringsdirektivs ikrafttreeden]."

5) I artikel 104, stk. 1, tilfajes folgende litral :

HO)

at palegge institutter, hvis den kompetente myndighed finder, at der er en
uforholdsmeessigt hoj koncentrationsrisiko som folge af eksponeringer mod en
central modpart, at reducere eksponeringer mod den pdgeeldende centrale modpart
eller at tilpasse eksponeringer pd tvaers af deres clearingkonti i overensstemmelse

med artikel 7a i forordning (EU) nr. 648/2012 I M
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Artikel 3
Andring af direktiv (EU) 2019/2034

I direktiv (EU) 2019/2034 foretages folgende @ndringer:

1) I artikel 3, stk. 1, tilfojes folgende numre:

"34) "central modpart" eller "CCP": en CCP som defineret i artikel 2, nr. 1), 1 Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 648/2012*

35) "kvalificerende central modpart": en kvalificerende central modpart som defineret i

artikel 4, stk. 1, nr. 88), 1 forordning (EU) nr. 575/2013

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 648/2013 af 4. juli 2012 om
OTC-derivater, centrale modparter og transaktionsregistre (EUT L 201 af
27.7.2012,s. 1)."

2) Artikel 26, stk. 1, litra b), affattes saledes:

Hb)

effektive procedurer til at identificere, styre, overvége og indberette de risici, som
investeringsselskaber er eller kan blive eksponeret for, eller de risici, som de udger
eller kan udgere for andre, herunder koncentrationsrisici, der opstdr som folge af
eksponeringer mod centrale modparter, under hensyntagen til betingelserne 1 artikel

7a 1 forordning (EU) nr. 648/2012".

3) Artikel 29, stk. 1, @ndres saledes:

a)

Folgende litra | tilfojes:

"e) vasentlige kilder til og virkninger af koncentrationsrisici, der opstar som folge

af eksponeringer mod centrale modparter, og eventuel vesentlig indvirkning pa

kapitalgrundlaget."
b)  Foelgende afsnit tilfojes efter femte afsnit:
"Med henblik pa ferste afsnit, litra e), sikrer medlemsstaterne, at ledelsesorganet
udarbejder specifikke planer og kvantificerbare mél i overensstemmelse med
14734/24 bh/TOP/pm 14
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kravene fastsat i artikel 7a i forordning (EU) nr. 648/2012 med henblik pé at
overvage og imedegd den koncentrationsrisiko, der opstar som folge af
eksponeringer mod centrale modparter, der udbyder tjenesteydelser af veesentlig

systemisk betydning for Unionen eller en eller flere af dens medlemsstater."
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4) I artikel 36, stk. 1, tilfojes folgende afsnit:
"Med henblik pa ferste afsnit, litra a), vurderer og overvéager de kompetente myndigheder
udviklingen 1 investeringsselskabernes praksis med hensyn til styringen af deres
koncentrationsrisiko som folge af eksponeringer mod centrale modparter, herunder de
planer, der er udarbejdet i overensstemmelse med dette direktivs artikel 29, stk. 1, samt de
fremskridt, der er gjort med at tilpasse deres forretningsmodeller til I kravene 1 artikel 7a i
forordning (EU) nr. 648/2012."
5) Artikel 39, stk. 2, aendres saledes:
a) Indledningen affattes saledes:
"Med henblik pa dette direktivs artikel 29, I artikel 36, artikel 37, stk. 3, og artikel 38
samt anvendelsen af forordning (EU) 2019/2033 har de kompetente myndigheder
som minimum befojelse til:".
b)  Foelgende litral tilfojes:
"n) at palegge investeringsselskaber at reducere eksponeringer mod en central
modpart eller at tilpasse eksponeringer pa tvaers af deres clearingkonti i
overensstemmelse med artikel 7a i forordning (EU) nr. 648/2012, hvis den
kompetente myndighed finder, at der er en uforholdsmaessigt hej
koncentrationsrisiko, der opstar som felge af eksponeringer mod den
pageldende centrale modpart."
14734/24 bh/TOP/pm 16
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Artikel 4

Gennemforelse

Medlemsstaterne s&tter de nedvendige love og administrative bestemmelser i kraft for at
efterkomme dette direktiv senest den ... [ 18 maneder efter datoen, hvor forordningen i

dokument 2022/0403(COD) treeder i kraft]. De underretter straks Kommissionen herom.

Disse love og bestemmelser skal ved vedtagelsen indeholde en henvisning til dette direktiv
eller skal ved offentliggarelsen ledsages af en sddan henvisning. De nermere regler for

henvisningen fastsattes af medlemsstaterne.

Medlemsstaterne meddeler Kommissionen teksten til de vigtigste nationale love og

bestemmelser, som de udsteder pa det omrade, der er omfattet af dette direktiv.
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Artikel 5
Ikrafttreeden

Dette direktiv traeder 1 kraft pd tyvendedagen efter offentliggerelsen 1 Den Europceiske Unions

Tidende.
Artikel 6

Adressater
Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.
Udferdigeti ..., den ... .
Pa Europa-Parlamentets vegne Pa Radets vegne
Formand Formand
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