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Predmét: Navrh SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY, kterou se

meéni smeérnice 2009/65/EU, 2013/36/EU a (EU) 2019/2034, pokud jde

o pfistup k riziku koncentrace vyplyvajicimu z expozic vUici ustfednim
protistranam a k riziku selhani protistrany u derivatovych transakci, jejichz
clearing provadi ustfedni protistrana

— vysledek prvniho ¢teni a opravného postupu v Evropském parlamentu
(Strasburk, 24. dubna 2024 a 22. fijna 2024)

I. UVOD

V souladu s ustanovenimi ¢lanku 294 SFEU a se spole€nym prohlaSenim o praktickych opatfenich
pro postup spolurozhodovani! se uskute¢nila fada neformalnich kontaktt mezi Radou, Evropskym
parlamentem a Komisi za G¢elem dosaZeni dohody ohledné tohoto legislativniho navrhu v prvnim

éteni.

Ocekavalo se?, Ze poté, co konéici Evropsky parlament piijal k tomuto aktu postoj v prvnim &tent,

probé&hne v novém Evropském parlamentu opravny postup?.

1 Ut. vést. C 145, 30.6.2007, s. 5.

2 Dokument 10078/24.

3 Clanek 251 jednaciho tadu Evropského parlamentu.
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II. HLASOVANI

Na svém zasedani dne 24. dubna 2024 ptijal Evropsky parlament zménu 2 ndvrhu Komise (bez

revize pravniky-lingvisty) a legislativni usneseni, jez piedstavuji postoj Evropského parlamentu

v prvnim ¢teni. Tento postoj odpovida dohodé, které bylo mezi orgédny predbézné dosazeno.

Po finalizaci pfijatého znéni pravniky-lingvisty schvalil Evropsky parlament dne 22. fijna 2024

opravu postoje pfijatého v prvnim Cteni.

Na zékladé této opravy by Rada méla byt schopna schvalit postoj Evropského parlamentu ve znéni

uvedeném v piiloze* této informativni poznamky, a tim pro oba organy uzaviit prvni ¢teni.

Dany akt by poté byl pfijat ve znéni, které odpovida postoji Evropského parlamentu.

Znéni opravy je uvedeno v piiloze. Je pfedlozena v podobé¢ konsolidovaného znéni, v némz
jsou zmény oproti ndvrhu Komise zvyraznény tuc¢nou kurzivou. Vypustény text je oznacen
symbolem ,, I .
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PRILOHA
(22.10.2024)

P9 TA(2024)0349

Pristup k riziku koncentrace vici ustfednim protistranam a k riziku selhani
protistrany u derivatovych transakei, jejichZ clearing provadi ustiedni
protistrana

Legislativni usneseni Evropského parlamentu ze dne 24. dubna 2024 o navrhu smérnice
Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice 2009/65/EU, 2013/36/EU a (EU)
2019/2034, pokud jde o pristup k riziku koncentrace vi¢i ustiednim protistranam a k riziku
selhani protistrany u derivatovych transakeci, jejichZ clearing provadi ustfedni protistrana
(COM(2022)0698 — C9-0411/2022 — 2022/0404(COD))

(Radny legislativni postup: prvni ¢teni)

Evropsky parlament,
— s ohledem na navrh Komise predlozeny Evropskému parlamentu a Radé (COM(2022)0698),

— s ohledem na ¢l. 294 odst. 2 a ¢l. 53 odst. 1 Smlouvy o fungovani Evropské unie, v souladu se
kterymi Komise piedlozila sviij navrh Parlamentu (C9-0411/2022),

— s ohledem na ¢l. 294 odst. 3 Smlouvy o fungovéani Evropské unie,
— s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky ze dne 26. dubna 2023!,

— s ohledem na ptedbéZnou dohodu pfijatou pfislusSnym vyborem podle €l. 74 odst. 4 jednaciho
fadu a s ohledem na to, Ze se zastupce Rady dopisem ze dne 14. inora 2024 zavazal schvalit
postoj Parlamentu v souladu s ¢l. 294 odst. 4 Smlouvy o fungovéani Evropské unie,

— s ohledem na ¢lanek 59 jednaciho tadu,
— s ohledem na zpravu Hospodarského a ménového vyboru (A9-0399/2023),
1.  pfijima nize uvedeny postoj v prvnim Cteni;

2. vyzyva Komisi, aby véc znovu postoupila Parlamentu, jestlize svlij navrh nahradi jinym
textem, podstatné jej zmeéni nebo ma v umyslu jej podstatné zmenit;

3. povétuje svou predsedkyni, aby predala postoj Parlamentu Rad¢ a Komisi, jakoz
1 vnitrostatnim parlamentim.

! Ut. vést. C 204, 12.6.2023, s. 3.
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P9_TC1-COD(2022)0404

Postoj Evropského parlamentu pfijaty v prvnim ¢teni dne 24. dubna 2024 k prijeti smérnice
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/..., kterou se méni smérnice 2009/65/ES,
2013/36/EU a (EU) 2019/2034, pokud jde o pristup k riziku koncentrace vyplyvajicimu

z expozic vidi ustfednim protistranam a k riziku selhani protistrany u derivatovych

transakci, jejichZ clearing provadi tstiedni protistrana

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢l. 53 odst. 1 této smlouvy,
s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentiim,

s ohledem na stanovisko Evropské centrélni banky’,

v souladu s fadnym legislativnim postupem?,

1 Ut. vést. C 204, 12.6.2023, s. 3.
Postoj Evropského parlamentu ze dne 24. dubna 2024.
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vzhledem k témto divodum:

(1) K zajisténi souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 648/20123
a fadného fungovani vnitiniho trhu je nutné ve smérnici Evropského parlamentu a Rady
2009/65/ES* stanovit jednotny soubor pravidel pro feseni rizika selhani protistrany pfi
derivatovych transakcich provadénych subjekty kolektivniho investovani do
ptevoditelnych cennych papirti (SKIPCP), pokud clearing téchto transakci provedla
ustfedni protistrana, ktera je povolena nebo uznana v souladu s uvedenym natizenim.
Smérnice 2009/65/ES uklada regulacni limity rizika protistrany pouze pro transakce
s mimoburzovnimi (OTC) derivaty bez ohledu na to, zda byl proveden clearing téchto
derivath ustfedni protistranou. Vzhledem k tomu, ze ujednani o centralnim clearingu
zmiriuji riziko selhdni protistrany, které je derivatovym smlouvam vlastni, je pfi ur€ovani
pouzitelnych limiti rizika selhani protistrany nutno zohlednit to, zda centrdlni clearing
derivatu provadi ustfedni protistrana, ktera je povolena nebo uznana v souladu
S I natizenim (EU) ¢ 648/2012, a vytvorit rovné podminky pro derivaty obchodované na
burze a OTC derivaty. Pro ucely regulace a harmonizace je rovnéZ nezbytné odstranit
limity rizika selhani protistrany pouze v ptipad¢, Ze smluvni strany vyuzivaji
k poskytovani clearingovych sluzeb ¢leniim clearingového systému a jejich klientim
usttedni protistrany, které jsou povolenyl nebo uznany v souladu s nafizenim (EU)

¢. 648/2012.

3 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC
derivétech, ustiednich protistranach a registrech obchodnich tdaji (Ut. vést. L 201,
27.7.2012,s. 1).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. ¢ervence 2009

o koordinaci pravnich a spravnich ptredpist tykajicich se subjektt kolektivniho investovani
do pievoditelnych cennych papirt (SKIPCP) (Ut. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32).
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)

S cilem pftispét k plnéni cil unie kapitadlovych trhi je za Gcelem G€inného vyuZzivéani
ustfednich protistran nezbytné fesit nékteré prekazky pouzivani centralniho clearingu ve
smérnici 2009/65/ES a poskytnout objasnéni ve smérnicich Evropského parlamentu a Rady
2013/36/EU° a (EU) 2019/2034°. Nadmérna zavislost finanéniho systému Unie na
systémoveé vyznamnych ustfednich protistranach ze tretich zemi (Gstfedni protistrany

tier 2) by mohla vyvolat obavy o finan¢ni stabilitu, které je tieba nélezité fesit. S cilem
zajistit financni stabilitu v Unii a pfiméfené zmirnéni potencialnich rizik rychlého rozsiteni
do celého finanéniho systému Unie by proto méla byt zavedena vhodna opatfeni na
podporu identifikace, fizeni a monitorovani rizika koncentrace vyplyvajiciho z expozic
vici Ustfednim protistranam. V této souvislosti by mély byt zménény smérnice
2013/36/EU a (EU) 2019/2034 s cilem podpofit instituce a investi¢ni podniky v pfijimani
kroki nezbytnych k tipravé jejich obchodnich modelt s cilem zajistit soulad s novymi
pozadavky na clearing zavedenymi zménami natizeni (EU) ¢. 648/2012 obsazenymi

/.."7 a celkové zlepsit jejich postupy

v nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024
fizeni rizik, a to i s pfihlédnutim povaze, rozsahu a slozitosti jejich ¢innosti na trhu.
Ptislusné orgény jiz sice maji komplexni soubor opati‘eni a pravomoci v oblasti dohledu
k FeSeni nedostatkii v postupech Fizeni rizik instituci a investi¢nich podnikii, véetné
poZadavkit na dodatecny vlastni kapital u rizik, ktera nejsou viibec nebo nejsou dostate¢né
pokryta stavajicimi kapitalovymi pozadavky, fen je v§ak tieba posilit dalSimi
specifictéj§imi nastroji a pravomocemi v souvislosti s obezietnostnim dohledem nad

nadmérnym rizikem koncentrace vyplyvajicim z expozic viiéi ustiednim protistrandm.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o pfistupu
k ¢innosti tvérovych instituci a o obezfetnostnim dohledu nad tvérovymi institucemi

a investi¢nimi podniky, o zmén€ smérnice 2002/87/ES a zruSeni smérnic 2006/48/ES

a 2006/49/ES, (Ut. vést. L 176, 27.6.2013, s. 338).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 ze dne 27. listopadu 2019

o obezfetnostnim dohledu nad investi¢nimi podniky a o zméné smérnic 2002/87/ES,
2009/65/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU a 2014/65/EU (Ut. vést. L 314,
5.12.2019, s. 64).

Ut. vést: vlozte prosim do textu &islo nafizeni obsazené v dokumentu PE-CONS 41/24
(2022/0403(COD)) a v prislusné pozndmce pod Carou ¢islo, datum pfijeti a odkaz na
zvefejnéni uvedeného natizeni véetné jeho ¢isla ELIL

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/... ze dne ..., kterym se méni natizeni
(EU) ¢. 648/2012, (EU) ¢. 575/2013 a (EU) 2017/1131, pokud jde o opatieni ke zmirnéni
nadmérnych expozic viici usttednim protistranam ze tietich zemi a ke zlepSeni G€innosti
clearingovych trhit Unie (UF. vést. ..).
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3) Jelikoz cilu této smérnice, totiz zajistit, aby tvérové instituce, investicni podniky a jejich
prislusné organy nalezité¢ sledovaly a zmirfiovaly riziko koncentrace vyplyvajici z expozic
VvUci ustfednim protistranam tier 2, které poskytuji sluzby podstatného systémového
vyznamu, a odstranit limity rizika selhani protistrany pro derivatové transakce, jejichz
clearing provadi ustiedni protistrana povolena nebo uznana v souladu s natizenim (EU)
¢. 648/2012, nemiize byt dosazeno uspokojive Clenskymi staty, ale spise jich z diivodu
I rozsahu a ucinkt téchto opatieni mize byt Iépe dosazeno na urovni Unie, mize Unie
pfijmout opatfeni v souladu se zasadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy
o Evropské unii. V souladu se zadsadou proporcionality stanovenou v uvedeném ¢lanku

nepiekracuje tato smérnice rdmec toho, co je nezbytné pro dosazeni téchto cill.

4) Smérnice 2009/65/ES, 2013/36/EU a (EU) 2019/2034 by proto mély byt odpovidajicim

zpusobem zménény,

PRIJALY TUTO SMERNICI:
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Clanek 1
Zmény smérnice 2009/65/ES

Smérnice 2009/65/ES se méni takto:
1) V ¢l 2 odst. 1 se dopliuje nové pismenol , které zni:

,»V) ,ustiedni protistranou® Ustiedni protistrana vymezena v ¢l. 2 bod¢ 1 nafizeni

Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 648/2012°.

*

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012 ze dne 4. ¢ervence 2012
0 OTC derivétech, ustfednich protistranach a registrech obchodnich udaji (Ut. vést.

L 201, 27.7.2012,s. 1).
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2) Clanek 52 se méni takto:

a)

b)

v odst. 1 druhém pododstavci se navéti nahrazuje timto:

,»Riziko selhani protistrany SKIPCP pfi transakcich s derivaty, jejichz clearing
neprovadi ustfedni protistrana, jiz bylo vydano povoleni v souladu s ¢lankem 14
nafizeni (EU) ¢. 648/2012 nebo ktera je uznana v souladu s ¢lankem 25 uvedeného

nafizeni, nesmi pfekrocit ani jeden z téchto procentnich podila:*
odstavec 2 se méni takto:
1)  prvni pododstavec se nahrazuje timto:

,,Clenské staty mohou limit ve vysi 5 % stanoveny v odst. 1 prvnim
pododstavci zvysit nejvyse na 10 %. Pokud tak ucini, nesmi celkova hodnota
ptevoditelnych cennych papirti a nastroji penézniho trhu, které SKIPCP drzi
v emitentech, do nichZ investuje vice nez 5 % svych aktiv, piekrocit 40 %
hodnoty jeho aktiv. Toto omezeni se netyka vkladii nebo transakci s derivaty,
které se realizuji s finan¢nimi institucemi podléhajicimi obezietnostnimu

dohledu.*;
i1)  ve druhém pododstavci se pismeno c) nahrazuje timto:

,C) rizika vyplyvajici z transakci s derivaty uskute¢iiovanych s timto
subjektem, jejichz clearing neprovadi ustfedni protistrana, jiz bylo
vydano povoleni v souladu s ¢lankem 14 nafizeni (EU) €. 648/2012 nebo

ktera je uznana v souladu s ¢lankem 25 uvedeného natizeni.*
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Clanek 2
Zmény smérnice 2013/36/EU

Smérnice 2013/36/EU se méni takto:

1) V ¢l. 74 odst. 1 se pismeno b) nahrazuje timto:

,b) ucinnymi postupy pro identifikaci, fizeni, sledovani a hldSeni rizik, jimz instituce je

nebo mize byt vystavena, véetné rizik ESG z krdatkodobého, stiednédobého
a dlouhodobého hlediska, jakoz i rizika koncentrace vyplyvajiciho z expozic vici
ustfednim protistranam, s piihlédnutim k podminkam stanovenym v ¢lanku 7a

nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 648/20127;

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012

0 OTC derivatech, ustiednich protistranach a registrech obchodnich tidaji (UF. vést.

L 201,27.7.2012, 5. ).
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2)

3)

V ¢€l. 76 odst. 2 se dopliiuje novy pododstavec, ktery zni:

,.Clenské staty zajisti, aby vedouci organ vypracoval konkrétni plany a kvantifikovatelné
cile v souladu s poZadavky stanovenymi v clanku 7a nafizeni (EU) ¢. 648/2012 ke
sledovani a feSeni rizika koncentrace vyplyvajiciho z expozic vici usttednim protistranam,
které poskytuji sluzby podstatného systémového vyznamu pro Unii nebo jeden ¢i vice

jejich ¢lenskych stat.
V ¢lanku 81 se dopliiuje novy pododstavec, ktery zni:

,,PTislusné organy posuzuji a sleduji vyvoj postupi instituci tykajicich se fizeni jejich rizika
koncentrace vyplyvajiciho z expozic vici ustfednim protistrandm, véetné plant
vypracovanych v souladu s ¢l. 76 odst. 2 patym pododstavcem této smérnice, jakoz

1 pokrok dosazeny pfi ptizptisobovani jejich obchodnich modelt poZadavkiim stanovenym

v ¢lanku 7a natizeni (EU) €. 648/2012.“
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4) V ¢lanku 100 se dopliiuje novy odstavec I , ktery zni:

I

EBA vypracuje ve spoluprdaci s ESMA v souladu s ¢lankem 16 natizeni (EU)
¢ 109372010 obecné pokyny ke stanoveni jednotné metodiky pro zahrnuti rizika
koncentrace vyplyvajiciho z expozic vici usttednim protistranam do stresového

testovani v rdmci dohledu.

EBA vyda obecné pokyny uvedené v prvnim pododstavci tohoto odstavce do ... [18

mésicui ode dne vstupu této pozmériujici smérnice v platnost]. «

5) V Cl. 104 odst. 1 se doplituje nové pismeno I , které zni:

,»0)

pozadovat, aby v piipade, Ze se prislusny organ domnivd, Ze existuje nadmérné
riziko koncentrace vyplyvajici 7 expozic vii¢i urcité ustiedni protistrané, instituce
snizily expozice vUci této Gstiedni protistrané nebo aby preskupily expozice na svych

clearingovych uctech v souladu s ¢lankem 7a natizeni (EU) €. 648/2012 I S
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Clanek 3
Zmény smérnice (EU) 2019/2034

Smérnice (EU) 2019/2034 se méni takto:

1) V ¢l 3 odst. 1 se dopliuji nové body, které zné;ji:

»34) “ustfedni protistranou® Ustiedni protistrana ve smyslu ¢l. 2 bodu 1 nafizeni

35)

Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012;

»Zpusobilou ustiedni protistranou‘ zptisobila ustiedni protistrana ve smyslu ¢l. 4

odst. 1 bodu 88 nafizeni (EU) ¢. 575/2013.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o
OTC derivatech, ustfednich protistranach a registrech obchodnich tidaji (Ut vést. L

201, 27.7.2012,s. 1).

2) V €l. 26 odst. 1 se pismeno b) nahrazuje timto:

”b)

ucinné postupy pro identifikaci, fizeni, sledovani a hlaSeni rizik, jimz investi¢ni
podniky jsou nebo mohou byt vystaveny, nebo rizik, ktera tyto investi¢ni podniky
mohou predstavovat pro ostatni, véetné rizika koncentrace vyplyvajiciho z expozic
vici Ustfednim protistranam, s ptihlédnutim k podminkdm stanovenym v ¢lanku 7a

natizeni (EU) €. 648/2012;%.

3) V ¢lanku 29 se odstavec 1 méni takto:

a)

b)

doplituje se nové pismeno I , které zni:

»€) vyznamné zdroje a dopady rizika koncentrace vyplyvajiciho z expozic vici

ustfednim protistrandm a jakykoli vyznamny dopad na kapital.*;
za paty pododstavec se vkladd novy pododstavec, ktery zni:

,Pro ucely prvniho pododstavce pism. e) ¢lenské staty zajisti, aby vedouci organ
vypracoval konkrétni plany a kvantifikovatelné cile v souladu s poZadavky

stanovenymi v Clanku 7a nafizeni (EU) €. 648/2012 ke sledovani a feSeni rizika
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koncentrace vyplyvajiciho z expozic vici Gstfednim protistranam, které poskytuji
sluzby podstatného systémového vyznamu pro Unii nebo jeden ¢i vice jejich

¢lenskych stata.*
4) V ¢l 36 odst. 1 se dopliiuje novy pododstavec, ktery zni:

,»Pro ucely prvniho pododstavce pism. a) ptislusné organy posuzuji a sleduji vyvoj postupti
investi¢nich podniki tykajicich se fizeni jejich rizika koncentrace vyplyvajiciho z expozic
vuci ustfednim protistranam, véetné planti vypracovanych v souladu s ¢l. 29 odst. 1 této
smérnice, jakoZ 1 pokrok dosazeny pii ptizptisobovani jejich obchodnich modelt

poZadavkiim stanovenym v Clanku 7a natizeni (EU) ¢. 648/2012.
5) V ¢lanku 39 se odstavec 2 méni takto:
a)  navéti se nahrazuje timto:

»Pro ucely ¢lanku 29, clanku 36, ¢l. 37 odst. 3 a ¢lanku 38 této smérnice
a uplatnovani natizeni (EU) ¢. 2019/2033 maji ptislusné organy alespon tyto

pravomoci:*
b)  dopliluje se nové pismeno I , které zni:

,») poZadovat, aby investi¢ni podniky sniZily expozice viici urcité Ustiedni
protistran¢ nebo aby preskupily expozice na svych clearingovych uctech
v souladu s ¢lankem 7a natizeni (EU) €. 648/2012, pokud se ptisluSny organ
domniva, ze existuje nadmérné riziko koncentrace vyplyvajici z expozic vici

této ustfedni protistrané.*
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Clanek 4

Provedeni ve vnitrostatnim pravu

1. Clenské staty uvedou v platnost pravni a spravni predpisy nezbytné pro dosazeni souladu
s touto smérnici do ... [ /8 mésict ode dne vstupu v platnost natizeni obsaZeného

v dokumentu 2022/0403(COD)]. Neprodlen¢ o nich uvédomi Komisi.

Tyto ptedpisy piijaté clenskymi staty musi obsahovat odkaz na tuto smérnici nebo musi
byt takovy odkaz ucinén pfi jejich ufednim vyhlaseni. Zpiisob odkazu si stanovi ¢lenské

staty.

2. Clenské staty sdéli Komisi znéni hlavnich ustanoveni vnitrostatnich pravnich predpist,

které pfijmou v oblasti ptisobnosti této smérnice.
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Clanek 5
Vstup v platnost

Tato smérnice vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Clanek 6
Urceni
Tato smérnice je urcena Clenskym statim.
V ...dne...
Za Evropsky parlament Za Radu
predsedkyné predseda nebo predsedkyné
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