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Forslag till
EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING

om gemensamma regler for vardepapperisering och om inréttandet av ett europeiskt ramverk for
enkel, transparent och standardiserad véardepapperisering samt om dndring av direktiven
2009/65/EG, 2009/138/EG, 2011/61/EU och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr
648/2012

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA
FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt, sarskilt artikel 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versdndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande',

1 enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet, och

av foljande skal:

(D) Virdepapperisering innefattar transaktioner som gor det mgjligt for en langivare eller en
borgendr — oftast ett kreditinstitut eller ett bolag — att refinansiera en uppséttning lén,
exponeringar eller fordringar, sdsom lan till férvirv av fast egendom, fordonsleasing,
konsumentlan, kreditkortsfordringar eller kundfordringar, genom att omvandla dem till
overlatbara vardepapper. Langivaren véljer ut en portfdlj av sin utlaning, ompaketerar och
sammanfor lanen i grupper grundat pa olika riskkategorier riktade till olika typer av
investerare, vilket ger investerarna mojlighet att placera i 14n och andra exponeringar som de
normalt inte skulle ha direkt tillgang till. Avkastningen till investerarna kommer fran de

kassafloden som genereras av de underliggande lanen.

! EUTC,,s..
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2

3)

4)

)

I den investeringsplan for Europa som presenterades den 26 november 2014 tillkénnagav
kommissionen sin ambition att bldsa nytt liv i marknaden for hogkvalitativ
vardepapperisering, utan att upprepa de misstag som gjordes fore finanskrisen 2008. En
marknad for enkel, transparent och standardiserad vardepapperisering (nedan kallad S7S-
vdardepapperisering) ir en viktig komponent i arbetet med att bygga en
kapitalmarknadsunion, och bidrar ocksa till kommissionens prioriterade mal att generera

sysselsittning och fa ekonomin tillbaka i varaktig tillvaxt.

Europeiska unionen har ingen avsikt att forsvaga den réttsliga ram som infordes efter
finanskrisen fOr att hantera de inneboende riskerna med mycket komplexa och otydliga
vardepapperiseringsformer med hog riskniva. Det behovs darfor regler for att béttre
differentiera enkla, transparenta och standardiserade produkter fran komplicerade, otydliga
och riskfyllda instrument, och pé si sétt fa till stdnd ett regelverk som tar storre hénsyn till

riskfaktorn.

Virdepapperisering ir en viktig del av vil fungerande finansmarknader. Sunt utformad utgor
den ett betydelsefullt verktyg for att diversifiera finansieringskillor och fordela risker mer
effektivt inom unionens finanssystem. Detta medfor 1 sin tur en storre spridning av riskerna
inom finanssektorn, och kan ocksé bidra till att minska trycket pa originatorernas
balansriakningar och ddrmed mojliggora ytterligare utlaning till ekonomin. Sammantaget kan
vardepapperisering skapa ett effektivare finansiellt system och 6kade
investeringsmojligheter. Vardepapperisering kan skapa en bro mellan kreditinstitut och
kapitalmarknader och ddrmed indirekt generera fordelar for foretag och enskilda medborgare
(genom t.ex. ldgre kostnader for upplaning, foretagsfinansiering, 1an for forvarv av fast

egendom och kortkrediter).

For att kunna skapa ett regelverk for STS-vérdepapperisering som tar storre hdnsyn till
riskfaktorn maste unionen klart definiera vad sddan véirdepapperisering omfattar, eftersom
de mer riskkénsliga bestimmelserna for kreditinstitut och forsékringsbolag annars skulle
kunna tilldmpas pa olika typer av vardepapperisering 1 olika medlemsstater. Detta skulle 1

sin tur leda till ojimlika konkurrensvillkor och regelarbitrage.
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(6)

(62)

(7

®)

Nyckelbegreppen inom omradet for vardepapperisering bor definieras, och definitionerna
bor utformas i linje med dem som anges i unionens sektorslagstiftning pa olika omraden.
Det behovs framfor allt en tydlig och dvergripande definition av viardepapperisering som
sadan, som inbegriper alla transaktioner och program varigenom en kreditrisk som &r
forenad med en exponering eller en grupp exponeringar delas upp i trancher. En exponering
som skapar en direkt betalningsskyldighet for en transaktion eller ett program som anvénds
for att finansiera eller forvalta materiella tillgdngar bor inte betraktas som en exponering mot
en virdepapperisering, dven om transaktionen eller programmet har betalningsskyldigheter

av varierande senioritet.

Ett medverkande institut bor kunna delegera uppgifter till ett serviceforetag men bor
fortsitta att bara ansvaret for riskhanteringen. Ett medverkande institut bor framfor allt inte
overfora kravet pa bibehallande av risk till sitt serviceforetag. Serviceforetaget bor vara en
reglerad kapitalforvaltare, t.ex. ett forvaltningsbolag for fondforetag, en forvaltare av
alternativa investeringsfonder eller en enhet som omfattas av direktivet om marknader for

finansiella instrument.

Mycket arbete har redan gjorts bade pd internationell och pa europeisk nivé for att utforma
kriterier for STS-vérdepapperisering, och i kommissionens delegerade forordningar (EU)
2015/61% och (EU) 2015/35° har det faststillts kriterier for STS-virdepapperisering for

sdrskilda andamal, dir en mer riskkdnslighetsanpassad tillsynsbehandling ingar.

Med utgangspunkt i de befintliga kriterierna och de BCBS/losco-kriterier for STS-
vardepapperisering som antogs den 23 juli 2015 samt inte minst Europeiska
bankmyndighetens rad av den 7 juli 2015 om kvalificeringsgrunder for vardepapperiseringar
ar det nodvindigt att faststdlla en allmin och sektorsdvergripande definition av enkel,

transparent och standardiserad vérdepapperisering.

Kommissionens delegerade férordning av den 10 oktober 2014 om komplettering av
forordning (EU) nr 575/2013 nir det géller likviditetstdckningskravet for kreditinstitut (EUT
L11,17.1.2015, s. 1).

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/35 av den 10 oktober 2014 om
komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG om upptagande och
utdovande av forsakrings- och aterforsdkringsverksamhet (Solvens II) (EUT L 12, 17.1.2015,
s. 1).
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(10)

(In

Niér kriterier for STS-vardepapperisering infors 1 hela EU bor de utformas sa att de inte leder
till avvikelser mellan olika praxis. Sddana avvikelser riskerar att forsvara
grinsoverskridande investeringar, eftersom investerarna noggrant maste sétta sig in i varje

enskild medlemsstats ramverk, vilket i sin tur skulle minska tilltron till STS-kriterierna.

Det ér viktigt att de behdriga myndigheterna bedriver ett ndra samarbete for att sl& vakt om
en gemensam och konsekvent tolkning av kriterierna for STS-vérdepapperisering 1 hela
unionen, och for att eventuella tolkningsproblem som uppstar ska kunna 16sas. Som ett led 1
arbetet inom den gemensamma kommittén for de europeiska tillsynsmyndigheterna bor de
tre tillsynsmyndigheterna pd europeisk niva saledes samordna bdde sina egna atgérder och
det arbete som bedrivs av de behdriga myndigheterna for att sékerstilla dverensstimmelse
mellan olika sektorer och bedoma praktiska problem som kan uppsta i samband med STS-
véirdepapperisering. Sa langt det &r mojligt bor man ocksd begidra in och ta hinsyn till
marknadsaktorernas synpunkter pa dessa samordningsfrdgor. Resultaten av sddana
diskussioner bor offentliggdras pa de europeiska tillsynsmyndigheternas webbplatser, sa att
det blir lattare for originatorer, medverkande institut, specialforetag for vardepapperisering
och investerare att bedoma STS-véirdepapperiseringar innan de emitterar eller investerar 1
sadana positioner. En sddan samordningsmekanism skulle vara till sérskilt stor nytta under

perioden fram till genomforandet av denna férordning.

Investeringar i eller exponeringar for virdepapperiseringar utsitter investeraren inte bara for
kreditrisker kopplade till de underliggande lnen eller exponeringarna;
struktureringsprocessen for vardepapperiseringar kan ocksa leda till andra risker, t.ex.
principalagentrisk, modellrisk, réttslig och operativ risk, motpartsrisk, risk kopplad till
forvaltningen av l&nebetalningar, likviditetsrisk och koncentrationsrisk. Det dr darfor viktigt
att institutionella investerare omfattas av proportionerligt utformade krav pa tillborlig
aktsamhet, sa att de ar skyldiga att korrekt bedoma riskerna med alla typer av

vardepapperisering och ddrmed bidra till att skydda de icke-professionella investerarna.
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(12)

Genom att halla fast vid principen om tillborlig aktsamhet kan man séledes ocksé dka
tilltron till marknadens funktion och fortroendet mellan enskilda originatorer, medverkande
institut och investerare. Investerarna méste dirfor f6lja principen om tillborlig aktsamhet
dven 1 fraga om STS-vérdepapperiseringar. De kan till exempel ta del av den information
som ldmnas ut av de parter som deltar i virdepapperiseringen, sdrskilt den anmilan som ska
lamnas vid STS-vardepapperisering och de dvriga uppgifter som redovisas 1 det
sammanhanget, och dessa informationskéllor bor utformas sé att investerarna fér tillgang till
all relevant information om hur kriterierna uppfyllts. Institutionella investerare bor kunna
satta rimlig tillit till uppgifterna i STS-anmélan och till de uppgifter som ldggs fram av
originatorn, det medverkande institutet och specialforetaget for vardepapperisering, dér det
uppges huruvida den aktuella viardepapperiseringen uppfyller ovan nimnda kriterier. De bor

emellertid inte uteslutande och oreflekterat lita pa sddana anmilningar och sddana uppgifter.

Det &r viktigt att intressena hos originatorer, medverkande institut och ursprungliga
langivare som omvandlar exponeringar till 6verlatbara vardepapper och investerare
sammanfaller. For att uppna detta bor originatorn, det medverkande institutet eller den
ursprungliga langivaren bibehélla ett vdsentligt ekonomiskt intresse 1 de underliggande
exponeringar som virdepapperiseringen bygger pa. Det dr dérfor viktigt for originatorn, det
medverkande institutet eller den ursprungliga langivaren att bibehélla en visentlig
ekonomisk exponering mot dessa underliggande risker. Mer generellt bor
vardepapperiseringstransaktioner inte utformas sé att kravet pa att bibehalla exponering kan
kringgés. I stillet bor detta krav vara tillimpligt i alla situationer dér fragan om ekonomisk
substans bakom en vardepapperisering ar relevant, oavsett vilka rattsliga strukturer eller
instrument som anvénds. Bibehallandekravet behdver inte tillimpas mer &n en géng. For en
given vérdepapperisering bor det ricka att antingen originatorn, det medverkande institutet
eller den ursprunglige ldngivaren omfattas av kravet. Om en véirdepapperiseringstransaktion
inbegriper en annan virdepapperiseringsposition som underliggande exponering, bor pa
motsvarande sitt kravet pa bibehéllande tillimpas endast pd den véirdepapperisering som
omfattas av investeringen. Av en anmélan av en STS-vérdepapperisering bor framga att
originatorn, det medverkande institutet eller den ursprungliga langivaren bibehaller en
visentlig ekonomisk exponering mot de underliggande riskerna. Vissa undantag bor tillatas i
fall dar de vardepapperiserade exponeringarna dr helt, ovillkorligt och oéterkalleligt
garanterade, i synnerhet om garanten &r en offentlig myndighet. Om offentliga medel
anvinds for garantier eller 1 ndgon annan form stéder virdepapperiseringen, ska alla
bestimmelser i denna forordning tolkas sa att de inte paverkar tillimpningen av

lagstiftningen om statligt stod.
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(13)

(13a)

(14)

For att investerare och potentiella investerare effektivt ska kunna tillimpa principerna om
tillborlig aktsamhet och gora en vilgrundad bedomning av kreditvardigheten hos ett givet
vardepapperiseringsinstrument méste de ha tillgang till information om det aktuella
instrumentet. Med utgdngspunkt i det befintliga regelverket ér det viktigt att skapa ett
heltickande system som ger investerare och potentiella investerare tillgéng till all relevant
information. Under transaktionernas hela 16ptid bor kontinuerlig tillging for investerare till
tillforlitlig information om virdepapperiseringarna underléttas, utan att detta medfor
kostnader eller onddig arbetsborda, och rapporteringsarbetet for originatorer, medverkande

institut och specialforetag for viardepapperisering bér om mojligt begréansas.

[...] Vardepapperiseringsinstrument &r inte lampliga for icke-professionella investerare i den

mening som avses 1 direktiv 2014/65/EU.

Originatorer, medverkande institut och specialforetag for vardepapperisering bor 1
investerarrapporten redovisa alla i sak relevanta uppgifter om kreditkvaliteten och
resultatutvecklingen for underliggande exponeringar, inklusive uppgifter som gor det
mojligt for investerare att tydligt identifiera misskdtsel och fallissemang frén de
underliggande géldenérernas sida, skuldsanering, skuldeftergift eller annat anstdnd med
skulder, aterkop, betalningsuppskov, forlust, avskrivning, dtervinning och andra
korrigerande atgéarder avseende resultatutvecklingen for tillgangar i en grupp av
underliggande exponeringar. Investerarrapporten bor ockséd innehélla uppgifter om de
kassafloden som genereras av underliggande exponeringar och genom skulderna i en
emitterad vardepapperisering, inbegripet sidrredovisning av de inkomster och utbetalningar
som foljer av viardepapperiseringspositionen, dvs. planerat kapitalbelopp, planerad rinta,
forskottsbetalning av kapitalbelopp, rdantor och avgifter vilkas forfallodag har passerats och
alla uppgifter om utlosande hdndelser som medfor dndring av prioritetsordningen for
betalningar eller utbyte av motparter, samt uppgifter om belopp och utformning av eventuell

kreditforstarkning inom varje tranch.
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(14a)

(14b)

(14c¢)

(15)

Originatorer, medverkande institut och ursprungliga ldngivare bor tillimpa samma sunda
och vildefinierade kriterier for kreditgivning pa exponeringar som ska vardepapperiseras
som pa icke védrdepapperiserade exponeringar. Nagra kreditgivningskriterier behdver dock

inte uppfyllas med avseende pa kundfordringar som inte har sitt ursprung i ett lan.

Aven om en viirdepapperisering som ir enkel, transparent och standardiserad har fungerat
vil betyder inte det faktum att STS-kraven &r uppfyllda att en vardepapperiseringsposition ar
fri frin risker, och det sdger inte heller ndgonting om de underliggande krediternas kvalitet.
Snarare bor det forstas som att en forsiktig och aktsam investerare kommer att kunna

analysera de risker som virdepapperiseringen medfor.

Det bor finnas tva uppsittningar med STS-krav: en for vardepapperiseringar med lang 16ptid
och en for vardepapperiseringar med kort 16ptid (ABCP). Kraven bor vara 1 huvudsak
likartade, med sérskilda anpassningar till de strukturella sérdragen i dessa bdda
marknadssegment. Marknaderna fungerar ndmligen pé olika sitt, eftersom ABCP-program
bygger pa ett antal olika ABCP-transaktioner med kortfristiga exponeringar som maste
ersdttas sa snart 1optiden har gatt ut. STS-kriterierna méste ocksa aterspegla den sirskilda
roll som innehas av det medverkande institut som bidrar med likviditetsstod for ABCP-

[...]Jprogrammet, sdrskilt i fraga om fullt ut stodda ABCP-program.

Enligt detta forslag kan bara virdepapperiseringar som sker genom verklig forséljning (sa
kallad dkta vardepapperisering eller true sale) definieras som STS-virdepapperiseringar.
Vid en sddan vérdepapperisering genom verklig forsdljning 6vergar dgandet av de
underliggande exponeringarna till en emittent, som &r ett specialforetag for
vardepapperisering, antingen genom en overforing eller genom en faktisk dverlatelse.
Overforingen eller 6verlatelsen av de underliggande exponeringarna till detta specialforetag
bor inte omfattas av négra [...] clawbackbestdmmelser i det fall sdljaren skulle bli insolvent.

Detta ska inte paverka tillimpningen av bestimmelser i nationell insolvenslagstiftning

enligt vilka forsiljningen av underligcgande exponeringar som skett inom en viss period

fore siljarens insolvensforklaring enligt strikta villkor kan ogiltigforklaras.

[...]
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(15a) Ett juridiskt utldtande fran en kvalificerad juridisk radgivare kan intyga att det har skett en

(16)

(17)

verklig forsdljning, verlatelse eller dverforing med samma réttsverkan av de underliggande
exponeringarna, och att denna verkliga forsiljning, 6verlatelse eller 6verforing med samma

rittsverkan ar verkstillbar enligt den lag som é&r tillimplig.

Vid virdepapperiseringar som inte dr sd kallade ékta viardepapperiseringar overfors inte de
underliggande exponeringarna till emittenten, utan den kreditrisk som &r kopplad till de
underliggande exponeringarna overfors genom ett derivatkontrakt eller genom garantier. Ett
sddant arrangemang medfor en extra motpartskreditrisk och ibland &ven ytterligare
komplexitet, framfor allt beroende pa derivatkontraktets innehall. Hittills har ingen analys pa
internationell niva eller pa unionsniva varit tillrdcklig for att faststdlla STS-kriterier for
dessa typer av virdepapperiseringsinstrument. Det vore darfor angelédget att 1 framtiden
forsoka bedoma huruvida vissa syntetiska vardepapperiseringar som har statt sig vl genom
finanskrisen och uppfyller kraven pa enkelhet, transparens och standardisering skulle kunna
definieras som STS-vérdepapperiseringar. Kommissionen kommer déarfor i ett framtida
lagforslag att Overvdga om dven andra dn sa kallade dkta virdepapperiseringar skulle kunna
definieras som STS-vérdepapperiseringar. Senast ett ar efter ikrafttrddandet av denna
forordning bor kommissionen ldgga fram en rapport till Europaparlamentet och rddet om
huruvida syntetiska virdepapperiseringar kan kvalificeras som STS-véardepapperiseringar

samt ett lagstiftningsforslag om detta ar lampligt.

De bakomliggande exponeringarna som dverfors fran siljaren till specialforetaget bor
uppfylla pa forhand faststédllda och klart definierade kriterier, som utesluter aktiv,
diskretionér portfoljforvaltning av dessa exponeringar. Substitution av exponeringar som
inte dr forenliga med gédllande utféstelser och garantiforbindelser bor i princip inte betraktas

som aktiv portfoljforvaltning.
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(17a) De underliggande exponeringarna bor inte omfatta fallerande exponeringar. Exponeringar

(18)

som varit nodlidande och sedermera omstrukturerats bor hanteras med forsiktighet.
Mojligheten att inkludera de sistndmnda i1 gruppen av underliggande exponeringar bor dock
inte uteslutas ifall sddana exponeringar inte har gett upphov till nya utestdende fordringar
sedan dagen for omstruktureringen, som maste ha dgt rum minst ett ar fore dagen for
overforingen eller 6verldtelsen av de underliggande exponeringarna till specialforetaget for
vardepapperisering. I sddant fall ska fullstindig insyn garanteras genom att tillrickliga

uppgifter redovisas.

For att garantera investerarna mojligheten att pa ett meningsfullt och tillforlitligt sitt kunna
folja principen om tillborlig aktsamhet och underlétta bedomningen av underliggande risk &r
det viktigt att vardepapperiseringstransaktionerna bygger pa grupper av exponeringar som ar
homogena i frdga om tillgdngstyp, till exempel grupper av bostadslén eller av foretagslén,
leasingavtal eller kreditfaciliteter till foretag inom en och samma kategori for att finansiera
kapitalutgifter eller affarsverksamhet, grupper av billan eller av billeasingavtal dar
lantagaren eller leasingtagaren &r slutkund [...] och grupper av kreditfaciliteter som beviljats
privatpersoner for konsumtion individuellt, inom familjen eller for hushallet. En grupp av

underliggande exponeringar bor inte besta av fler dn en tillgangstyp. De underliggande

exponeringarna far inte omfatta overlatbara virdepapper enligt definitionen i artikel

4.1 led 44 i Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU. For att ticka

situationen i vissa medlemsstater dar det ar vanligt att kreditinstitut anvinder

obligationer i stillet for lineavtal for att tillhandahalla icke-finansiella foretag krediter

bor det vara moijligt att inkludera siddana obligationer, forutsatt att de inte dr noterade

pa en handelsplats.
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(19)

(19a)

Det ér viktigt att forhindra att "originate to distribute"-modeller dterkommer. I sddana
uppldgg erbjuder langivare krediter som ofta tecknas pa undermaliga eller osékra grunder,
eftersom de vet att riskerna andad kommer att séljas till tredje part. De exponeringar som ska
véardepapperiseras bor saledes ha sitt ursprung i originatorns eller den ursprungliga
langivarens normala verksamhet och bygga pa kreditgivningsprinciper som inte dr mindre
strikta dn de som originatorn eller den ursprungliga l&ngivaren tillimpar pa liknande
exponeringar som inte blir foremal for vardepapperisering. Om kreditgivningsprinciperna
dndras vésentligt bor dndringarna redovisas fullt ut for potentiella investerare eller, nér det
géller fullt ut stodda ABCP-program, till det medverkande institutet och andra parter som ar
direkt exponerade mot ABCP-transaktionen. Originatorn eller den ursprungliga langivaren
bor ha tillrdcklig erfarenhet av exponeringar som till sin art liknar dem som har
vardepapperiserats. Nar det géller virdepapperiseringar dir de underliggande
exponeringarna dr bostadslédn bor gruppen av l&n inte innefatta l&n som saluforts och
tecknats under forutséttningen att den som ansokt om lanet, eller i tillimpliga fall
intermedidrerna, fatt kinnedom om att de ldmnade uppgifterna inte kan verifieras av
langivaren. Bedomningen av lantagarens kreditvirdighet bor 1 tillimpliga fall ocksa uppfylla
kraven i Europaparlamentets och ridets direktiv 2014/17/EU eller 2008/48/EG, eller

motsvarande krav som tillimpas i tredjelander.

Om man i stor utstrackning forlitar sig pa att vardepapperiseringspositioner som beror pa
forsdljning av tillgdngar som utgdr sékerhet for de underliggande tillgangarna ska éaterbetalas
skapar detta sérbarhet, ndgot som illustreras av de déliga resultaten for delar av CMBS-

marknaden under finanskrisen. Darfor bor CMBS-inte anses vara STS-vérdepapperiseringar.
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(20)

e2y)

(22)

Om originatorer, medverkande institut och specialforetag for viardepapperisering vill
anvénda sig av STS-beteckningen bor de underrétta investerare, behoriga myndigheter och
Esma om att viardepapperiseringen uppfyller STS-kraven. Anmaélan bor innehélla en
redogorelse for hur vart och ett av STS-kriterierna har uppfyllts. For att ge tillgang till
informationen bor Esma déarefter ta upp viardepapperiseringen i fraga pa en forteckning dver
transaktioner som offentliggdrs pa dess webbplats. Det faktum att en emitterad
vérdepapperisering tas upp pa Esmas forteckning 6ver anmélda STS-vérdepapperiseringar
bor dock inte uppfattas som att Esma eller andra behoriga myndigheter har intygat att den
faktiskt uppfyller STS-kraven. Ansvaret for att STS-kraven dr uppfyllda bor istdllet vila helt
och hallet pa originatorer, medverkande institut och specialforetag for vardepapperisering.
Detta kommer att sidkerstélla att originatorer, medverkande institut och specialforetag for
vardepapperisering tar ansvar for sitt pastdende att virdepapperiseringen uppfyller

kriterierna och att det dirmed rader insyn pa marknaden.

Om en vérdepapperisering inte ldngre uppfyller STS-kraven bor originatorn, det
medverkande institutet och specialforetaget for vardepapperisering utan dréjsméal underritta
Esma och den behoriga myndigheten om detta. Om den behoriga myndigheten har pafort
administrativa sanktioner kopplade till en vardepapperisering som har anmélts som forenlig
med STS-kraven, bor denna behdriga myndighet utan dréjsmal underritta Esma om detta, sa
att Esma kan ta upp dessa nya uppgifter pa sin forteckning éver STS-anmélningar och pa sa
sétt informera investerarna om sadana sanktioner och ddrmed underlitta deras bedémning av
STS-anmilningarnas tillforlitlighet. Originatorer, medverkande institut och specialforetag
for vardepapperisering har darfor ett eget intresse av att utforma sina anmélningar noggrant
och sanningsenligt, med tanke pa de konsekvenser som missledande anmélningar kan fa for

ett foretags rykte.

Investerarna bor sjélva iaktta tillborlig aktsamhet vid investeringsbeslut, i proportion till de
faktiska riskerna, men de bor samtidigt kunna sétta tilltro till STS-anmilningarna och den
information som tillhandahalls av originatorn, det medverkande institutet och
specialforetaget for virdepapperisering med avseende pa uppfyllandet av STS-kraven. De
bor emellertid inte uteslutande och oreflekterat lita pd sddana anmélningar och sddana

uppgifter.
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(23)

(24)

(25)

Savil investerare som originatorer, medverkande institut och specialiserade
vardepappersforetag kan ocksa ha nytta av att tredje part 4r med och kontrollerar att STS-
kraven dr korrekt uppfyllda, och sddana kontroller fran tredje part kan ocksa oka fortroendet
for marknaden for STS-virdepapperiseringar. Originatorer, medverkande institut och
specialforetag for virdepapperisering kan ocksa anlita en tredje part som beviljats tillstdnd 1
enlighet med denna forordning for att bedoma huruvida en virdepapperisering foljer STS-
kriterierna. Dessa tredje parter bor vara underkastade behoriga myndigheters
tillstindsgivning. [ anmélan till Esma och offentliggdrandet dérefter pa Esmas webbplats bor
det anges huruvida uppfyllandet av STS-kriterierna intygades av en tredje part som beviljats
tillstand. Det r dock alltid viktigt att investerare gor sin egen bedomning, tar ansvar for sina

investeringsbeslut och inte oreflekterat litar pa sidana bedomningar fran tredje part.

Medlemsstaterna bor utse behoriga myndigheter och forse dem med nddvéndiga tillsyns-
och utredningsbefogenheter samt befogenheter att foreldgga sanktioner. Uppgifter om
administrativa sanktioner bor i princip offentliggoras. Eftersom investerare, originatorer,
medverkande institut, ursprungliga langivare och specialforetag for vardepapperisering kan
vara etablerade i olika medlemsstater och dvervakas av olika behoriga sektorsmyndigheter
ar det viktigt med ett nira samarbete mellan alla involverade behoriga myndigheter och de
europeiska tillsynsmyndigheterna; detta samarbete bor framfor allt bygga pa omsesidigt

utbyte av information och bisténd i tillsynsarbetet.

De behoriga myndigheterna bor noga samordna tillsynen och se till att de beslut som fattas
ar konsekventa, sirskilt nir det géller Gvertrddelser av bestimmelserna i denna forordning.
Om en overtradelse géller en felaktig eller vilseledande anmélan bor den behoriga

myndigheten for den enhet som utsetts till forsta kontaktpunkt samordna de dtgérder

som ska vidtas med ovriga berorda behoriga mvndigheter och den ska édven informera

de europeiska tillsynsmvndigheterna. De behoriga myndigheterna ska gora allt som

star i deras makt for att na fram till ett gemensamt beslut om vilka dtgirder som ska

vidtas. I exceptionella fall, d ett gemensamt beslut inte kan nas, ska Esma forsoka

medla mellan de behoriga myndigheterna inom en mianad. Endast om saddan medling

inte leder till nigon 6verenskommelse mellan de berorda behoriga myndigheterna bor

[...] Esma och, 1 forekommande fall, den gemensamma kommittén for de europeiska

tillsynsmyndigheterna ha mojlighet att utdva sina befogenheter for bindande medling.
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(26)

27)

(28)

(29)

Denna forordning bidrar till en harmonisering av ett antal viktiga aspekter pa
vardepapperiseringsmarknaden utan att det paverkar utvecklingen av ytterligare
marknadsstyrd harmonisering av processer och praxis pd marknaderna for
véirdepapperisering. Det dr darfor mycket viktigt att marknadsdeltagare och deras
branschorganisationer fortsétter att arbeta for ytterligare standardisering av marknadspraxis,
sarskilt 1 fraga om hur virdepapperiseringar ska dokumenteras. Kommissionen kommer

noggrant att folja och rapportera om marknadsdeltagarnas insatser for standardisering.

Parallellt kommer bestimmelser som ror virdepapperisering att dndras dven i andra
rittsakter, nimligen fondforetagsdirektivet (UCITS), Solvens II-direktivet, forordningen om
kreditvarderingsinstitut, direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIF) och
forordningen om Europas marknadsinfrastrukturer (EMIR), sa att EU:s réttsliga ramar
anpassas enligt denna forordning; huvudmalet &r att bygga en vél fungerande inre marknad, i
synnerhet genom att sla vakt om lika konkurrensvillkor pé den inre marknaden for

institutionella investerare.

I frdga om dndringarna 1 forordning (EU) nr 648/2012 bor det uppmarksammas att OTC-
derivatkontrakt som ingas av specialforetag for viardepapperisering inte omfattas av
clearingkravet, forutsatt att vissa villkor dr uppfyllda. Detta beror pa att motparterna i OTC-
derivatkontrakt som ingds med specialforetag for vardepapper ér borgenirer med
sikerhetsritt enligt de berdrda vardepapperiseringskontrakten, och skydd mot motpartsrisk
ingar som regel redan. Nar det géller derivat som inte clearas centralt bor kravet pa
sakerhetsniva viljas dven med utgangspunkt i de enskilda virdepapperiseringarnas struktur,

samt de skyddsmekanismer som redan finns inbyggda.

Sakerstdllda obligationer (dven kallade tdckta obligationer 1 forordning (EU) nr 648/2012)
och vérdepapperiseringar kan i vissa fall vara utbytbara. For att forebygga snedvridning eller
arbitrage i valet mellan virdepapperisering eller sdkerstédllda obligationer — en risk som
foljer av att OTC-derivatkontrakt som ingas av specialforetag for sékerstillda obligationer
och specialforetag for vardepapperisering behandlas olika i regelverket — bér man ocksa
dndra forordning (EU) nr 648/2012 s4 att dven specialforetag for sikerstillda obligationer

undantas fran clearingkravet och omfattas av samma bilaterala marginaler.
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(30)

(€1Y

(31a)

For att precisera kraven pd bibehéllande av risk bor befogenheten att anta akter i enlighet
med artikel 290 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt delegeras till
kommissionen nir det géller att anta sddana tekniska standarder for tillsyn som reglerar
bibehallande av risk, mitning av bibehllandenivaer, vissa forbud som géller bibehéllna
risker, bibehdllande av risker pa gruppniva samt undantag for vissa transaktioner.
Kommissionen bor dra nytta av Europeiska bankmyndighetens expertis vid forberedelsen
och utformningen av delegerade akter. Europeiska bankmyndigheten bor di ocksa bedriva

ett ndra samarbete med de andra tva tillsynsmyndigheterna pd europeisk niva.

For att underlétta for investerare att fa kontinuerlig, 14tt tillgidnglig och kostnadsfri tillgang
till tillforlitlig information om vérdepapperiseringar, bor samma befogenhet att anta akter
delegeras till kommissionen med avseende pa tekniska standarder for tillsyn nér det géller
jamforbara uppgifter om underliggande exponeringar och regelbunden rapportering till
investerare, och i friga om de krav som méste uppfyllas av den webbplats dér informationen
gors tillgdnglig for innehavarna av vardepapperiseringspositioner. Kommissionen bor ocksa
dra nytta av Esmas expertis vid forberedelsen och utformningen av delegerade akter. Esma
bor di ocksa bedriva ett ndra samarbete med de andra tva tillsynsmyndigheterna pa

europeisk niva.

I frdga om de ndrmare villkoren for samarbete och de behoriga myndigheternas skyldighet
att utbyta information bor befogenheten att anta akter p4 samma sitt delegeras till
kommissionen nir det géller de tekniska standarder for tillsyn som ska reglera vilka
uppgifter som ska utbytas och dvriga detaljer om informationsskyldighetens innehall och
rdckvidd. Kommissionen bor ocksa dra nytta av Esmas expertis vid forberedelsen och
utarbetandet av delegerade akter. Esma bor dé ocksa bedriva ett nira samarbete med de

andra tva tillsynsmyndigheterna pa europeisk niva.
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(32)

(33)

(34)

(35)

For att underlétta for investerare, originatorer, medverkande institut och specialforetag for
vardepapperisering bor befogenhet att anta akter i enlighet med artikel 291 i fordraget om
Europeiska unionens funktionssitt tilldelas [...] kommissionen nir det giller att anta
tekniska standarder for genomforande avseende STS-anmélningar, sa att investerare och
behoriga myndigheter sékert forfogar over tillracklig information for att bedoma om STS-
kraven &r uppfyllda. Kommissionen bor ocksa dra nytta av Esmas expertis vid [...]

utarbetandet av genomforandeakter. Esma bor da ocksa bedriva ett ndra samarbete med

de andra tvé tillsynsmyndigheterna pa europeisk niva.
utgar

Nér kommissionen forbereder och utarbetar delegerade akter bor den se till att relevanta
handlingar 6versands samtidigt till Europaparlamentet och radet och att detta sker sa snabbt

som mojligt och pé lampligt sétt.

Syftena med denna forordning kan inte i tillridcklig grad uppnds enbart genom atgérder pa
medlemsstatsniva, eftersom viardepapperiseringsmarknaderna fungerar globalt och eftersom
det ar viktigt att skapa lika konkurrensvillkor pa den inre marknaden for alla institutionella
investerare och andra enheter som medverkar i1 vdrdepapperisering. Eftersom det handlar om
vittomfattande mal och insatser med genomgripande effekter bedoms det att béttre resultat
kan uppnés genom atgirder pa unionsniva, vilket alltsa dr forenligt med
subsidiaritetsprincipen enligt artikel 5 i fordraget om Europeiska unionen. I enlighet med
proportionalitetsprincipen i samma artikel gar denna férordning inte utéver vad som ar

nodvéndigt for att uppna dessa mal.
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(36)

(37)

(38)

Denna forordning bor tillampas pa alla viardepapperiseringar dér virdepapperen emitterats

pa eller efter den dag dé forordningen trider i kraft.

I frdga om virdepapperiseringspositioner som ar utestdende nar denna forordning trader 1
kraft bor originatorer, medverkande institut och specialforetag for virdepapperisering fa
anvinda beteckningen "STS" s lange som virdepapperiseringen i fraga uppfyller
tillampliga krav for STS-vérdepapperiseringar. Originatorer, medverkande institut och
specialforetag for vardepapperisering bor 1 dessa fall darfor ha ritt att [dmna in en STS-

anmdilan enligt artikel 14.1 1 denna f6rordning till Esma.

Nu gillande krav pa tillborlig aktsamhet bor fortsétta att tillimpas pa viardepapperiseringar
som emitterats den 1 januari 2011 eller senare, dock senast fore ikrafttradandet av denna
forordning, samt pa virdepapperiseringar som ursprungligen emitterats fore den 1 januari
2011, men dér nya underliggande exponeringar har tillkommit eller dar exponeringar har
substituerats efter den 31 december 2014. De artiklar i kommissionens delegerade
forordning (EU) nr 625/2014 som reglerar kraven pa bibehallande av risk nér det géller
kreditinstitut och viardepappersforetag enligt definitionen i artikel 4.1 1 och 4.1 2 1
forordning (EU) nr 575/2013 bor fortsitta att tillimpas fram till dess att de tekniska
standarderna for tillsyn avseende bibehdllande av risk i denna foérordning borjar tillimpas.
For att sidkra rattslig forutsebarhet bor kreditinstitut, vardepappersforetag, forsédkrings- och
aterforsakringsforetag och forvaltare av alternativa investeringsfonder — i frdga om
vardepapperiseringspositioner som ér utestdende 1 det skede d& denna forordning tréder i
kraft — fortsétta att omfattas av artikel 405 1 férordning (EU) nr 575/2013 och kapitel 1, 2
och 3 samt artikel 22 i kommissionens delegerade forordning (EU) nr 625/2014, artiklarna
254 och 255 i kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/35, och artikel 51 i
kommissionens delegerade forordning (EU) nr 231/2013. For att garantera att originatorer,
medverkande institut och specialforetag for virdepapperisering uppfyller sina skyldigheter i
fraga om transparens dven innan de tekniska standarder for tillsyn som antas av
kommissionen enligt denna forordning borjar tillimpas, bor de uppgifter som anges i
bilagorna I-VIII 1 den delegerade forordningen (EU) 2015/3 goras tillgdngliga pa den

webbplats som avses 1 artikel 5.4 1 denna forordning.
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Kapitel 1

Allmanna bestimmelser

Artikel 1

Syfte och tillampningsomrade

1. I denna forordning faststélls en allmin ram for virdepapperisering. Den ger en definition
av begreppet virdepapperisering och faststiller krav pa tillborlig aktsamhet, bibehéllande
av risk och transparens for de parter som deltar 1 vardepapperisering, sdsom institutionella
investerare, originatorer, medverkande institut, ursprungliga ldngivare och specialforetag
for viardepapperisering. Den infor dven en ram for enkel, transparent och standardiserad

viardepapperisering (dven kallad STS-vdrdepapperisering).

2. Denna forordning ar tillamplig pa institutionella investerare som blir exponerade mot
virdepapperiseringar och pa originatorer, medverkande institut, ursprungliga langivare och

specialforetag for virdepapperisering.
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Artikel 2

Definitioner

I denna f6rordning géller foljande definitioner:

vdrdepapperisering: en transaktion eller ett program varigenom den kreditrisk som &r
forenad med en exponering eller en grupp av exponeringar delas upp i trancher, och som

har bada foljande egenskaper:

a)  Betalningarna inom ramen for transaktionen eller programmet dr beroende av

utvecklingen av exponeringen eller gruppen av exponeringar.

b)  Prioriteringen av trancherna avgor hur forluster fordelas under den tid transaktionen

eller programmet pagar.

specialforetag for virdepapperisering: ett bolag, en forvaltningsfond eller en annan enhet
an originatorn eller det medverkande institutet, som inréttats uteslutande for att genomfora
en eller flera viardepapperiseringar, och vars verksamhet inte gar utdver vad som krévs for
att genomfora denna uppgift, vars struktur dr utformad for att avskilja specialforetagets
forpliktelser frén originatorns forpliktelser, och dér de personer som har vinstintresse i

foretaget har obegriansad rétt att pantsétta eller omsétta dessa intressen.
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3. originator: en enhet som

a)  sjélv eller via anknutna enheter, direkt eller indirekt, var part 1 det ursprungliga avtal
som gav upphov till de forpliktelser eller potentiella forpliktelser for gdldenéren eller
den potentiella gdldendren som ligger till grund for de exponeringar som

vardepapperiseras, eller

b)  forvérvar tredje parts exponeringar for sin egen rakning och dérefter siljer eller
overldter dem till ett specialforetag for vardepapperisering eller 6verfor risken for

dessa exponeringar genom kreditderivat eller garantier.

4. dtervdrdepapperisering: vardepapperisering dér den risk som dr férenad med en
underliggande grupp av exponeringar delas upp i trancher och minst en av de

underliggande exponeringarna dr en virdepapperiseringsposition.

5. medverkande institut: ett kreditinstitut eller viardepappersforetag enligt definitionen i
artikel 4.1 leden 1 och 2 i forordning (EU) nr 575/2013, annat &n originatorn, som
uppréttar och forvaltar ett program for tillgangsbaserade certifikat eller annat
vardepapperiseringsprogram som forvirvar exponeringar frén tredje part. Vid
tillimpningen av denna definition ska ett medverkande institut ocksa anses forvalta en
véardepapperiseringstransaktion eller ett virdepapperiseringsprogram om det programmet
eller den transaktionen omfattar 16pande aktiv portfoljforvaltning som ar delegerad till en
enhet med tillstand for sddan verksamhet 1 enlighet med direktiv 2014/65/EU, 2011/61/EU
eller 2009/65/EG.

6. tranch: ett genom avtal faststéllt segment av den kreditrisk som dr férenad med en
exponering eller en grupp av exponeringar, dér en position i segmentet medfor storre eller
mindre risk for kreditforlust 4n en position pd samma belopp i ett annat segment, utan
beaktande av kreditriskskydd som ges av tredje parter direkt till innehavarna av positioner i

segmentet eller 1 andra segment.
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10.

11.

12.

program for tillgangsbaserade certifikat eller ABCP-program: ett
viardepapperiseringsprogram vars utgivna viardepapper framst forekommer i form av

tillgdngsbaserade certifikat med en ursprunglig 16ptid pa ett ar eller mindre.

transaktion med tillgangsbaserade certifikat eller ABCP-transaktion: en

vérdepapperisering inom ett ABCP-program.

traditionell virdepapperisering: virdepapperisering som innebér att det ekonomiska
intresset i de exponeringar som vardepapperiseras dverfors genom att dgandet av de
viardepapperiserade exponeringarna overfors fran originatorn till ett specialforetag for
vardepapperisering eller genom sekundart deltagande av ett specialforetag for
vardepapperisering. De utgivna véirdepapperen medfor inte ndgon betalningsforpliktelse

for originatorn.

syntetisk virdepapperisering: annan viardepapperisering én traditionell viardepapperisering
vid vilken riskoverforingen uppnas genom kreditderivat eller garantier och de exponeringar

som vardepapperiseras forblir exponeringar for originatorn.
investerare: en person som innehar en viardepapperiseringsposition.
institutionell investerare: en investerare som ar

a) ett forsdkringsforetag enligt definitionen 1 artikel 13 led 1 i Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och utdvande

av forsdkrings- och aterforsakringsverksamhet (Solvens 1),

b) ettt terforsakringsforetag enligt definitionen i artikel 13 led 4 1 direktiv
2009/138/EG,
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13.

14.

c) ett tjinstepensionsinstitut som omfattas av Europaparlamentets och radets direktiv
2003/41/EG* i enlighet med artikel 2 i det direktivet, om inte en medlemsstat har valt
att helt eller delvis underlata att tillimpa detta direktiv pd det institutet i enlighet med
artikel 5 1 det direktivet, eller kapitalforvaltaren for ett tjanstepensionsinstitut enligt

definitionen 1 artikel 19.1 i direktiv 2003/41/EG,

d) en forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIF-forvaltare) enligt definitionen 1
artikel 4.1 b i Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU° som forvaltar

och/eller marknadsfor AIF-fonder i unionen,

e) ett forvaltningsbolag for fondforetag enligt definitionen 1 artikel 2.1 b 1
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG®,

f) ettt internt forvaltat fondforetag, som dr ett investmentbolag som auktoriserats i
enlighet med direktiv 2009/65/EG och som inte har utsett ett forvaltningsbolag som

ar auktoriserat enligt det direktivet for sin forvaltning, eller

g) ettt kreditinstitut eller vardepappersforetag enligt definitionen i artikel 4.1 leden 1 och
2 i forordning (EU) nr 575/2013.

serviceforetag: en enhet enligt definitionen i artikel 142.1 led 8 i férordning (EU) nr
575/2013.

likviditetsfacilitet: position i virdepapperisering till f61jd av ett avtal om att tillhandahalla

finansiering for att sékerstélla att betalningsstrommar nér investerarna i ratt tid.

Europaparlamentets och radets direktiv 2003/41/EG av den 3 juni 2003 om verksamhet 1 och
tillsyn over tjédnstepensionsinstitut (EUT L 235, 23.9.2003, s. 10).

Europaparlamentets och ridets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av
alternativa investeringsfonder samt om dndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och
forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174, 1.7.2011, s. 1).
Europaparlamentets och rédets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 samordning av
lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i dverlatbara
véirdepapper (fondforetag) (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32).
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

rullande exponering: en exponering vid vilken lantagares utestdende skulder tillats variera

allt efter deras beslut att 1ana och betala tillbaka upp till en dverenskommen gréns.

rullande virdepapperisering: en viardepapperisering dér sjdlva
vardepapperiseringsstrukturen rullar genom att exponeringar laggs till eller avlagsnas fran

gruppen av exponeringar, oberoende av huruvida exponeringarna rullar eller ej.

bestammelse om fortida amortering: en avtalsklausul i1 en virdepapperisering av rullande
exponeringar eller en rullande viardepapperisering enligt vilken det krévs att investerarnas
vardepapperiseringspositioner ska 16sas in fore deras ursprungliga forfallodag, om vissa

sarskilt angivna handelser intréffar.

tranch i forsta-forlustlige: den ldgst rangordnade tranchen 1 en virdepapperisering som &r
den forsta tranch som bér forluster som uppstar pd de virdepapperiserade exponeringarna
och dérigenom ger skydd &t tranchen i andra-forlustlage och de eventuella trancher som ar

hdgre rangordnade.
vdrdepapperiseringsposition: exponering mot en virdepapperisering.

ursprunglig langivare: den enhet som ingick det ursprungliga avtal som gav upphov till de
forpliktelser eller potentiella forpliktelser for gdldenéren, eller den potentiella gédldenéren,

som ligger till grund f6r de exponeringar som virdepapperiseras.

fullt ut stodda ABCP-program: ett ABCP-program som stdds av ett medverkande institut
som tillhandahéller en likviditetsfacilitet som ticker alla likviditets- och kreditrisker och
alla visentliga utspadningsrisker for de viardepapperiserade exponeringarna samt alla andra

transaktionskostnader och kostnader pd programniva.

Sfullt ut stodda ABCP-transaktioner: en ABCP-transaktion inom ett ABCP-program som
stods fullt ut.

En exponering som uppfyller kriterierna i artikel 147.8 a—c i forordning (EU) nr 575/2013 [...] ska

inte betraktas som en exponering mot en vardepapperisering.
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Kapitel 2

Bestammelser som é&r tillimpliga pé alla vardepapperiseringar

Artikel 3
Krav pa tillborlig aktsamhet for institutionella investerare

1. Innan institutionella investerare exponerar sig for en virdepapperisering ska de forst

kontrollera f6ljande:

a) I det fall den originator eller den ursprungliga l&ngivare som &r etablerad i unionen
inte ar ett kreditinstitut eller ett virdepappersforetag enligt definitionen i artikel 4.1
leden 1 och 2 i forordning (EU) nr 575/2013, att originatorn eller den ursprungliga
langivaren beviljar alla sina krediter pa grundval av sunda och vildefinierade
kriterier och tydligt faststdllda forfaranden for att godkénna, dndra, fornya och
finansiera dessa krediter samt har effektiva system for att tillimpa dessa kriterier och

forfaranden 1 enlighet med artikel 5a.1 1 denna forordning.

aa) I det fall originatorn eller den ursprungliga langivaren ir etablerad i ett tredje land,
att originatorn eller den ursprungliga ldngivaren beviljar alla sina krediter pa
grundval av sunda och véldefinierade kriterier och tydligt faststillda forfaranden for
att godkdnna, dndra, fornya och finansiera dessa krediter samt har effektiva system

for att tillampa dessa kriterier och processer i enlighet med artikel 5a.1.

b)  Om originatorn, det medverkande institutet eller den ursprungliga langivaren &r
etablerad eller etablerat i unionen, att den eller det fortlopande bibehaller ett
visentligt ekonomiskt intresse netto i enlighet med artikel 4 och att bibehallandet av

risk meddelas den institutionella investeraren 1 enlighet med artikel 5.
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ba)

Om originatorn, det medverkande institutet eller den ursprunglige langivaren &r
etablerad eller etablerat 1 ett tredjeland, att den eller det dels fortlopande bibehéller
ett visentligt ekonomiskt intresse netto som, under alla omstandigheter, inte far vara
mindre dn 5 %, faststillt i enlighet med den metod som anges 1 artikel 4, dels

meddelar bibehallandet av risk till institutionella investerare.

Att originatorn, det medverkande institutet och specialforetaget for

vardepapperisering i tillimpliga fall har gett [...] tillgang till den information som

kravs enligt artikel 5 sa ofta och pa det sitt som anges i den artikeln.

la. Genom undantag fran punkt 1 ska, i friga om fullt ut stddda ABCP-transaktioner, det krav

som anges 1 punkt 1 a tillimpas pa det medverkande institutet, som ska kontrollera att den

originator eller den ursprungliga langivare som inte &r ett kreditinstitut eller ett

vardepappersforetag beviljar alla sina krediter pa grundval av sunda och vildefinierade

kriterier och tydligt faststillda forfaranden for att godkédnna, dndra, fornya och finansiera

dessa krediter samt har effektiva system for att tillampa dessa kriterier och forfaranden.

2. Innan institutionella investerare exponerar sig for en virdepapperisering ska de dven gora
en bedomning av om kraven pa tillborlig aktsamhet dr uppfyllda, vilken ska ge dem
mdjlighet att bedoma risken och, mot bakgrund av denna risk, ta stéllning till &tminstone
foljande aspekter:

a)  Riskegenskaperna hos vardepapperiseringspositionerna och de underliggande
exponeringarna.

b)  Alla strukturella drag hos vardepapperiseringen som kan ha en vésentlig inverkan pa
virdepapperiseringspositionens resultat, t.ex. avtalsmissiga prioritetsordningar for
betalningar och dirmed sammanhingande utldsande hindelser, kreditforstarkningar,
likviditetsforstiarkningar, utldsande hiandelser for marknadsvérde och
transaktionsspecifik definition av fallissemang.

ba) Med undantag frin leden a och b ska, i fraga om fullt ut stédda ABCP-program |...],
institutionella investerare 1 de relevanta certifikaten beakta ABCP-programmens
egenskaper och det medverkande institutets likviditetsstod.
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Vad giller vardepapperiseringar som betecknas som STS enligt artikel 6, att
vardepapperiseringen uppfyller de krav som faststills i1 kapitel 3 avsnitten 1 och 3,
eller 1 kapitel 3 avsnitten 2 och 3. Institutionella investerare far vederborligen forlita
sig pd STS-anmélan enligt artikel 14.1 och den information som originatorn, det
medverkande institutet och specialforetaget for viardepapperisering tillhandahéllit om
uppfyllandet av STS-kraven utan att enbart eller mekaniskt forlita sig pa den

anmalan eller informationen.

Institutionella investerare som dr exponerade mot en vardepapperisering ska atminstone

gora foljande:

a)

b)

Faststidlla lampliga skriftliga forfaranden med hénsyn till
véardepapperiseringspositionens riskprofil och pa ldmpligt och proportionerligt sitt
med hénsyn till handelslagren och, i forekommande fall, den 6vriga verksamheten, 1
syfte att fortlopande kunna 6vervaka efterlevnaden av punkterna 1 och 2,
vardepapperiseringspositionens och de underliggande exponeringarnas resultat. Om
sa dr relevant med hénsyn till vissa viardepapperiseringstransaktioner och typer av
underliggande exponeringar ska dessa skriftliga forfaranden omfatta dvervakning av
exponeringsslag, procentandel 1an som &r obetalda 30, 60 respektive 90 dagar efter
forfallodagen, fallissemangsfrekvens, frekvens forskottsbetalade 14n, 1an som sagts
upp, atervinningsgrad, aterkop, 1anedndringar, betalningsuppskov, typ av sékerheter
och besittning, frekvensfordelning av kreditpodng eller andra métt for
kreditvardighet inom underliggande exponeringar, sektoriell och geografisk
spridning och frekvensfordelning av beldningsgrader med intervallbredder som
underlattar lampliga kénslighetsanalyser. I det fall den underliggande exponeringen
ocksa &r en vardepapperisering ska de institutionella investerarna dven 6vervaka den

vardepapperiseringens underliggande exponeringar.

Nar det géller en exponering mot en annan véardepapperisering én en fullt ut stodd
ABCP-transaktion, regelbundet utfora stresstester pé kassaflodena och virdena pa
sakerheterna for de underliggande exponeringarna eller, i tillimpliga fall, stresstester
pa forlustantaganden som dr ldmpliga med hénsyn till art, storlek och komplexitet nér

det géller risken i vardepapperiseringspositionen.
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ba) Vid en fullt ut stodd ABCP-transaktion, regelbundet utfora stresstester av

kreditvirdigheten hos tillhandahéillaren av likviditetsfaciliteter snarare in av de

vardepapperiserade exponeringarna.

c)  Sorja for intern rapportering till sina ledningsorgan sé att dessa gérs medvetna om de
visentliga risker som foljer av var och en av deras viardepapperiseringspositioner
samt se till att riskerna i samband med dessa investeringar hanteras pa ett lampligt

satt.

d) P& begdran kunna visa for sina behoriga myndigheter att de for var och en av sina
vardepapperiseringspositioner har en heltdckande och grundlig forstéelse av
positionen och dess underliggande exponeringar och att de har skriftliga riktlinjer
och forfaranden for sin riskhantering och for dokumentation av kontroller och
tillborlig aktsamhet 1 enlighet med punkterna 1 och 2 och av annan relevant

information.

e)  Nar det giller exponeringar mot fullt ut stodda ABCP-transaktioner, pa begdran

kunna visa sina behoriga myndigheter att de for var och en av sina ABCP-
virdepapperiseringspositioner har en heltdckande och grundlig forstielse av det

medverkande institutets kreditkvalitet och av villkoren for den likviditetsfacilitet som

tillhandahalls.

Om en institutionell investerare har gett en annan institutionell investerare

befogenhet att fatta beslut om forvaltning av investeringar som kan innebéra att den

forstnimnda institutionella investeraren exponeras for en virdepapperisering, far

denna institutionella investerare instruera den forvaltande parten att fulleora dess

atagsanden enligt denna artikel i friga om alla exponeringar for virdepapperisering

som foljer av dessa beslut. Medlemsstaterna ska se till att, i de fall en institutionell

investerare har fitt instruktioner enligt denna punkt att fulle6ra en annan

institutionell investerares dtaganden och dirvid underlater detta, sanktioner enligt

artiklarna 17 och 18 i denna forordning kan dligoas den forvaltande institutionella

investeraren och inte den institutionella investerare som exponeras for

vardepapperiseringen.
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Artikel 4

Bibehallande av risk

1. Originatorn, det medverkande institutet eller den ursprungliga langivaren till en
vardepapperisering ska fortlopande bibehélla ett visentligt ekonomiskt intresse netto i
véirdepapperiseringen, vilket inte far understiga 5 % och vilket ska mitas vid
ursprungstidpunkten och bestimmas av det teoretiska vérdet for poster utanfor
balansrdkningen. Nir originatorn, det medverkande institutet och den ursprungliga
langivaren inte sinsemellan kommit Gverens om vem av dem som ska bibehélla det
visentliga ekonomiska intresset netto ska originatorn vara den som bibehaller det
visentliga ekonomiska intresset netto. Bibehdllandekraven ska inte tillimpas mer &n en
géng for en given virdepapperisering. Det vésentliga ekonomiska intresset netto fir inte
delas upp pa olika typer av bibehallare och inte omfattas av ndgon kreditriskreducering

eller risksékring.

Vid tillimpning av denna artikel ska en enhet inte anses vara en originator om enheten har

inréttats eller bedriver verksamhet i det enda syftet att virdepapperisera exponeringar.

2. Endast nagot av foljande ska anses innebira bibehallande av ett vésentligt ekonomiskt

intresse netto pa minst 5 % 1 den mening som avses i punkt 1:

a)  Bibehallande av minst 5 % av det nominella vardet av varje tranch som sélts eller

overforts till investerarna.

b)  Vid virdepapperisering av rullande viardepapperiseringar eller vardepapperisering av
rullande exponeringar, bibehallande av originatorns intresse pa minst 5 % av det

nominella virdet for var och en av de virdepapperiserade exponeringarna.

c) Bibehallande av slumpvis utvalda exponeringar som motsvarar minst 5 % av det
nominella virdet av de virdepapperiserade exponeringarna, dir dessa icke
vardepapperiserade exponeringar annars skulle ha vardepapperiserats 1 den aktuella
transaktionen, fOrutsatt att antalet potentiella vardepapperiserade exponeringar inte

understiger 100 vid ursprungstidpunkten.
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d)  Bibehallande av den tranch som é&r i forsta-forlustlége, dér detta bibehallande inte
motsvarar 5 % av det nominella vardet av de vardepapperiserade exponeringarna,
och vid behov andra trancher med samma eller hogre riskprofil &n de som overforts
eller sélts till investerare, vilka inte har kortare 16ptid &n de som overforts eller sélts
till investerare, sa att bibehallandet totalt motsvarar minst 5 % av det nominella

virdet av de viardepapperiserade exponeringarna.

e) Bibehallande av den exponering som ér i forsta-forlustlage och som motsvarar minst

5 % av varje viardepapperiserad exponering i virdepapperiseringen.

3. Nar ett blandat finansiellt holdingforetag som &r etablerat i unionen i den mening som
avses 1 direktiv 2002/87/EG, ett moderinstitut eller ett finansiellt holdingféretag som ar
etablerat i unionen eller ett av dess dotterbolag i den mening som avses 1 forordning (EU)
nr 575/2013, 1 egenskap av originator eller medverkande institut, vardepapperiserar
exponeringar frén ett eller flera kreditinstitut, virdepappersforetag eller andra finansiella
institut som omfattas av gruppbaserad tillsyn, kan kravet i punkt 1 uppfyllas pa grundval
av den konsoliderade situationen for det nirstiende moderinstitutet, det finansiella

holdingforetaget eller det blandade finansiella holdingforetaget som &r etablerat i unionen.

Det forsta stycket dr endast tillampligt om de kreditinstitut, vardepappersforetag eller
finansiella institut som skapade de virdepapperiserade exponeringarna uppfyller kraven 1
artikel 79 i Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU och i god tid
tillhandahéller den information som behovs for att uppfylla de krav som anges 1 artikel 5 1
den hér forordningen till originatorn eller det medverkande institutet och till
moderinstitutet, det finansiella holdingforetaget eller det blandade finansiella

holdingforetaget som &r etablerat i unionen.

4. Punkt 1 ska inte gélla nédr de vardepapperiserade exponeringarna ér exponeringar mot eller

helt, ovillkorligt och oéterkalleligt garanterade av de foljande:
a)  Nationella regeringar eller centralbanker.

b)  Delstatliga regeringar, lokala myndigheter eller offentliga organ i medlemsstaterna i

den mening som avses i artikel 4.1 led 8 i forordning (EU) nr 575/2013.
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c) Institut som har tilldelats riskvikten 50 % eller mindre enligt del tre avdelning II

kapitel 2 i forordning (EU) nr 575/2013.

d)  Multilaterala utvecklingsbanker som fortecknas i artikel 117 i férordning (EU) nr
575/2013.

5. Punkt 1 ska inte tillimpas pé transaktioner som grundar sig pa ett klart, transparent och
allmant tillgdngligt index, dar de underliggande referensenheterna dr identiska med de
enheter som ingér i ett index av enheter med stor omséttning eller dr andra dverldtbara

viardepapper dn vardepapperiseringspositioner.

6. Europeiska bankmyndigheten (EBA) ska i ndra samarbete med Europeiska virdepappers-
och marknadsmyndigheten (Esma) och Europeiska forsdkrings- och
tjdnstepensionsmyndigheten (Eiopa) utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for
att mer i detalj specificera kravet pd bibehéllande av risk, sérskilt med avseende pé

foljande:

a)  Formerna for bibehallande av risk i enlighet med punkt 2, bl.a. uppfyllande av

bibehéllandekravet genom en syntetisk eller villkorad form av bibehallande.
b)  Mitningen av den bibehallandenivd som anges i punkt 1.
c)  Forbudet mot risksédkring eller forsdljning av ett bibehallet intresse.
d)  Villkoren for bibehallande pa gruppniva i enlighet med punkt 3.

e) Villkoren for att undanta transaktioner som grundar sig pa ett klart, transparent och

allmént tillgdngligt index som avses i punkt 5.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast

[sex manader efter ikrafitrddandet av denna forordning].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i

forsta stycket i enlighet med artiklarna 1014 i férordning (EU) nr 1093/2010.
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Artikel 5
Transparenskrav for originatorer, medverkande institut och specialforetag for viardepapperisering

1. Originatorn, det medverkande institutet och specialforetaget for vardepapperisering ska, i
enlighet med punkt 2 i denna artikel, lamna atminstone f6ljande information till
innehavarna av virdepapperiseringspositioner och de behoriga myndigheter som anges 1

artikel 15 i denna forordning och, pd begéran, till potentiella investerare:

a)  Kvartalsvis information om de underliggande exponeringarna eller, for
tillgangsbaserade certifikat, manatlig information om de underliggande fordringarna

eller kreditfordringarna.

b)  All underliggande dokumentation som &r nddvandig for en forstaelse av
transaktionen, i tillimpliga fall inbegripet, men inte begrénsat till, foljande

dokument:

1)  Det slutliga emissionsdokumentet eller prospektet tillsammans med
dokumenten rorande transaktionens avslutande, med undantag av juridiska

utlatanden.

i1)  Vid traditionell viardepapperisering: forsiljningsavtalet for tillgangen,
overlételse-, novations- eller Overforingsavtal och alla relevanta forklaringar

angdende tillgangen.

iii)  Derivatkontrakt och garantiavtal och alla relevanta dokument om arrangemang
for sikerheter dér den exponering som vérdepapperiseras forblir en exponering

for originatorn.

iv)  Avtal om forvaltning av lanebetalning, back-up for forvaltning av

lanebetalning, administration och likviditetsférvaltning.
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v)  Stiftelseurkund, sdkerhetsavtal, principalagentavtal, bankkontoavtal, avtal om
investeringsgaranti, inférlivade villkor eller masterfondramverk eller
masterdefinitionsavtal, eller juridisk dokumentation med motsvarande

rattsverkan.

vi)  Alla relevanta avtal mellan borgendrer, dokument med avseende pa
derivatinstrument, avtal om forlagslén, laneavtal for nyetableringar och avtal

om likviditetsfaciliteter.
vil) utgdr

Dessa dokument ska inbegripa en detaljerad beskrivning av viardepapperiseringens

prioritetsordning for betalningar.

c)  Om ett prospekt inte har utformats i1 enlighet med Europaparlamentets och rédets
direktiv 2003/71/EG’: en sammanfattning av transaktionen eller oversikt over
virdepapperiseringens huvudsakliga egenskaper, som i forekommande fall ska

innehalla foljande:

1)  Nérmare uppgifter om transaktionens struktur, inbegripet strukturdiagram som

innehéller en Gversikt av transaktionen, kassaflodena och dgarstrukturen.

i1)  Néarmare uppgifter om exponeringens egenskaper, kassafloden,

kreditforstarkning och funktioner for likviditetsstdd.

111)  Néarmare uppgifter om rostrétter for innehavare av en
vardepapperiseringsposition och deras forbindelser med andra borgenirer med

sakerhetsratt.

Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG av den 4 november 2003 om de
prospekt som skall offentliggoras nér vardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till
handel och om dndring av direktiv 2001/34/EG (EUT L 345, 31.12.2003, s. 64).
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d)

v)

En forteckning over alla utlosande faktorer och hdandelser som det hdnvisas till
1 de dokument som tillhandahalls 1 enlighet med led b som kan fa en vésentlig

inverkan pé vérdepapperiseringspositionens resultat.

utgar

Niér det giller STS-virdepapperiseringar: den STS-anmélan som avses i artikel 14.1.

Kvartalsvis rapportering till investerare, eller for tillgdngsbaserade certifikat,

manatlig rapportering till investerare som innehaller foljande:

i)

iii)

Alla i sak relevanta uppgifter om kreditkvaliteten och resultatutvecklingen for

de underliggande exponeringarna.

Niér det géller vardepapperisering som inte 4r en ABCP-transaktion, uppgifter
om de kassafloden som genereras av de underliggande exponeringarna och av
virdepapperiseringens skulder, och, nér det géller all vardepapperisering,
information om alla utlosande hindelser som medfor en dndring av

prioriteringsordningar for betalningar eller utbyte av en motpart.

Information om den risk som bibehallits 1 enlighet med artikel 4.

All insiderinformation som avser viardepapperisering som originatorn, det

medverkande institutet eller specialforetaget for viardepapperisering ar skyldiga att

offentliggora i enlighet med artikel 17 1 Europaparlamentets och radets forordning

(EU) nr 596/2014® om insiderhandel och otillbérlig marknadspaverkan.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om

marknadsmissbruk (marknadsmissbruksforordning) och om upphivande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv
2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG (EUT L 173, 12.6.2014, s. 1).
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g) Ide fall led finte ar tillampligt: alla viktiga hdndelser sdsom

1) ett visentligt asidoséttande av de forpliktelser som foljer av de dokument som
lamnats 1 enlighet med led b, inbegripet korrigerande &tgirder, undantag eller

godkinnanden som dérefter gjorts med avseende pa dsidosittandet i fraga,

i1)  en dndring av de strukturella drag som kan ha en visentlig inverkan pa

vardepapperiseringens resultat,

iii)  en dndring av riskegenskaperna hos vardepapperiseringen eller de
underliggande exponeringarna som vésentligt kan inverka pa

vardepapperiseringens resultat,

iv)  nér en STS-virdepapperisering inte langre uppfyller STS-kraven eller for
vilken de behoriga myndigheterna vidtagit avhjidlpande eller administrativa

atgérder,
v)  varje visentlig &ndring av transaktionsdokument.

For tilledngsbaserade certifikat ska den information som beskrivs i leden a, c ii och e i

ooras tillgiinglig i form av en sammanstillning for innehavare av

virdepapperiseringspositioner och, pa begiran, for potentiella investerare. Uppgifter

om lineniva ska goras tilleiingliga for medverkande institut och, pa begiran,

behoriga myndigheter.

Den information som beskrivs i leden b, ¢ och d ska goras tillginglig fore prisséiittningen

[.].

Den information som avses i leden a och e ska goras tillginglig vid samma tidpunkt varje
kvartal, och senast en manad efter forfallodagen for rantebetalningen eller, nir det géller
ABCP-transaktioner, senast en manad efter utgdngen av den tidsperiod som rapporten

omfattar.

Utan att det paverkar tillimpningen av forordning (EU) nr 596/2014 ska den information

som anges i leden f och g ska goras tillgédnglig utan drojsmal.
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Vid fullgérande av denna punkt ska originatorn, det medverkande institutet och
specialforetaget for vardepapperisering folja nationell lagstiftning och unionens
lagstiftning om sekretesskydd for information och behandling av personuppgifter {for att
undvika eventuella dvertrddelser av sddan lagstiftning och eventuell tystnadsplikt som
géller uppgifter om kunder, ursprungliga langivare eller gildenirer, sdvida inte sadana
konfidentiella uppgifter &r anonymiserade eller aggregerade. Originatorn, det medverkande
institutet och specialforetaget for vardepapperisering far, sérskilt nédr det géiller den
information som avses i led b, tillhandahalla en sammanfattning [...] av den berdérda
dokumentationen. De behoriga myndigheter som avses i artikel 15 ska kunna begéra ut de

konfidentiella uppgifter de behover for att utfora sina uppgifter enligt denna forordning.

2. Originatorn, det medverkande institutet och specialforetaget for virdepapperisering ska
sinsemellan utse den enhet som ska uppfylla informationskraven enligt punkt 1.
Originatorn, det medverkande institutet och specialforetaget for viardepapperisering ska se
till att informationen gors tillginglig for innehavaren av vardepapperiseringspositionen, de
behoriga myndigheterna och, pa begéran, potentiella investerare gratis, i tid och pé ett
tydligt sdtt. Den enhet som utsetts till att uppfylla de krav som faststélls 1 punkt 1 ska gora

informationen tillgénglig via en webbplats som far vara 16senordsskyddad, och ska
a)  utarbeta ett vilfungerande system for kontroll av datakvaliteten,

b) iaktta lampliga forvaltningsstandarder samt ansvara for drift och underhéll av en
lamplig organisationsstruktur i syfte att garantera kontinuitet och ett vdlfungerande

system,

c) inrétta lampliga system, kontroller och forfaranden for att se till att webbplatsen kan
fylla sin funktion pa ett tillforlitligt och sdkert sétt och for att identifiera kallor till

operativ risk,

d) utarbeta system for att garantera dataskydd och integritetsskydd for den information

som mottagits och for att snabbt registrera informationen,
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e) se till att informationen finns tillginglig under minst fem ar efter

vardepapperiseringens forfallodag.

Den enhet som utsetts till att uppfylla de krav som faststills i punkt 1, och den webbplats dar
informationen gors tillgénglig ska anges i de slutliga emissionsdokumenten eller prospekten

for viardepapperiseringen.

3. Esma ska i ndra samarbete med EBA och Eiopa utarbeta forslag till tekniska standarder for

tillsyn for att specificera foljande:

a)  Den information som originatorn, det medverkande institutet och specialforetaget for
virdepapperisering ska tillhandahélla for att uppfylla sina forpliktelser i enlighet med
punkt 1 a och 1 e och det format denna information ska ldmnas i, dvs.
standardiserade mallar med beaktande av nyttan med uppgifterna for innehavaren av
vardepapperiseringspositionen, huruvida virdepapperiseringspositionen &r kortfristig
och, nir det giller en ABCP-transaktion, huruvida den stods fullt ut av det

medverkande institutet.

b)  Kraven avseende den webbplats enligt punkt 2 dir informationen till innehavarna av
vardepapperiseringspositioner och till de behoriga myndigheterna ska goras

tillgénglig, sirskilt vad géller
— webbplatsens forvaltningsstruktur och hur man far tillgang till information,

— de interna forfarandena for att garantera funktionsduglighet, operationell

stabilitet och integritet for webbplatsen och den lagrade informationen,

— de forfaranden som finns for att garantera informationens kvalitet och riktighet.
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Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen

senast [ett dr efter ikrafttrddandet av denna forordning].

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i denna

punkt i enlighet med forfarandet i artiklarna 10—14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 5a

Kriterier for kreditgivning

Originatorer, medverkande institut och ursprungliga langivare ska tilldmpa samma sunda
och vildefinierade kriterier for kreditgivning pa exponeringar som ska vdrdepapperiseras
som pa icke vardepapperiserade exponeringar. I detta syfte ska samma tydligt faststillda
forfaranden for att godkénna och i forekommande fall dndra, fornya och aterfinansiera
krediter tillimpas. Originatorer, medverkande institut och ursprungliga langivare ska ha
effektiva system for att tillimpa dessa kriterier och forfaranden for att sékerstilla att
kreditgivning baseras pa en grundlig beddmning av gildenérens kreditvardighet med
vederborlig hansyn till faktorer som dr relevanta for att kontrollera gédldenérens utsikter att

uppfylla sina skyldigheter enligt kreditavtalet.

Om en originator forvirvar en tredje parts exponeringar for sin egen rdkning och darefter
vardepapperiserar dem ska denna originator kontrollera [...] att den enhet som direkt eller
indirekt ingick i det ursprungliga avtal som gav upphov till forpliktelserna eller de
potentiella forpliktelserna om virdepapperisering uppfyller kraven i enlighet med forsta

punkten.
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Kapitel 3

Enkel, transparent och standardiserad vardepapperisering

Artikel 6

Anvindning av beteckningen "enkel, transparent och standardiserad véirdepapperisering"

Originatorer, medverkande institut och specialforetag for virdepapperisering far endast anvénda
beteckningen "STS" eller "enkel, transparent och standardiserad" eller en beteckning som direkt

eller indirekt hénvisar till denna beteckning for sin vardepapperisering om

a)  denna virdepapperisering uppfyller alla krav i avsnitt 1 eller avsnitt 2 i1 detta kapitel

och om de har underréttat Esma i enlighet med artikel 14.1, samt

b)  om vérdepapperiseringen i frdga [...] finns pa den forteckning som avses 1 artikel

14.4.
Om punkterna a och b dr uppfyllda ska vardepapperiseringen i frdga anses vara STS.

Den originator, det medverkande institut och det specialforetag for virdepapperisering som

medverkar i en virdepapperisering som anses vara STS ska vara etablerad i unionen.
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AVSNITT 1

KRAV FOR STS-VARDEPAPPERISERING SOM INTE AR ABCP

Artikel 7

Enkel, transparent och standardiserad véardepapperisering

Virdepapperiseringar, med undantag av ABCP-transaktioner, som uppfyller kraven i artiklarna 8, 9

och 10 ska anses vara enkla, transparenta och standardiserade ("STS"). [...]

Artikel 8

Krav rorande enkelhet

1. Rétten till de underliggande exponeringarna ska forvérvas av specialforetaget for
vérdepapperisering genom en s.k. dkta vardepapperisering (true sale) eller dverlatelse eller
overforing med samma réttsverkan pd ett sitt som &r verkstéllbart mot siljaren eller nagon
annan tredje part. [...] Den ska|...] inte_vara foremal for stringa clawbackbestimmelser i det

fall séljaren skulle bli insolvent, enligt vilka forséiljningen av de underliggande

exponeringarna kan ogiltigforklaras av siljarens likvidator enbart pa grund av att den

skedde inom en viss period fore siljarens insolvensforklaring, eller bestimmelser dér

ett specialforetag for virdepapperisering endast kan forhindra ett sidant

ogilticforklarande om det kan bevisa att det inte var medvetet om séiljarens insolvens

vid tidpunkten for forsiljning. Clawbackbestimmelser i nationell insolvenslagstiftning,

enligt vilka forsiljningen av de underliggande exponeringarna kan ogiltigforklaras av

likvidatorn eller en domstol pa srund av bedriglisa overforingar., orattvist

inkriiktande pa borgenéirers intressen eller 6verforingar som éir avsedda att pa ett

otillborligt sitt gynna vissa borgenirer framfor andra, ska inte utgora stringa

clawbackbestimmelser.
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I de fall dér séljaren inte dr den ursprungliga ldngivaren ska en true sale eller overlatelse
eller 6verforing med samma réttsverkan av de underliggande exponeringarna till siljaren,
oavsett om denna true sale eller overlatelse eller Gverforing med samma rittsverkan sker

direkt eller med ett eller flera mellansteg, uppfylla de krav som anges i forsta stycket.

Om overforingen av de underliggande exponeringarna sker genom en overlatelse och
fullgors forst efter det att transaktionen avslutats ska dtminstone f6ljande utlosande

héndelser ha intriffat:
a)  Siljarens kreditvérdighet har allvarligt forsdmrats.
b)  Séljaren har blivit insolvent.

c) Siljarens dsidosittande av avtalsforpliktelser, inbegripet séljarens fallissemang, har

inte avhjalpts.

2. Virdepapperiseringens underliggande exponeringar ska inte vara belastade eller i ett
tillstdnd som skulle kunna inverka negativt pd mojligheterna att verkstilla en true sale eller

en Overlatelse eller 6verforing med samma réttsverkan.

3. De underliggande exponeringarna som overfors fran eller dverléts av siljaren till
specialforetaget for vardepapperisering ska uppfylla otvetydiga, pa forhand faststillda och
klart dokumenterade godtagbarhetskriterier som inte medger en diskretiondr aktiv
portfoljforvaltning av dessa exponeringar. Substitution av exponeringar som inte ar
forenliga med géllande utféstelser och garantier ska i princip inte betraktas som aktiv
portfoljforvaltning. Exponeringar som overforts till specialforetaget for virdepapperisering
efter det att transaktionen avslutats ska uppfylla godtagbarhetskriterier som inte 4r mindre

strikta dn de som tillimpas pa de ursprungliga underliggande exponeringarna.
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Virdepapperiseringen ska vara baserad pa en grupp av underliggande exponeringar som ar
homogena i fraga om tillgangstyp, till exempel grupper av bostadslan eller av foretagslan,
leasingavtal eller kreditfaciliteter till foretag inom en och samma kategori for att finansiera
kapitalutgifter eller affarsverksamhet, grupper av billan eller av billeasingavtal dér
lantagaren eller leasingtagaren dr slutkund [...] och grupper av kreditfaciliteter som
beviljats privatpersoner for konsumtion individuellt, inom familjen eller for hushallet. En
grupp av underliggande exponeringar far inte besta av fler &n en tillgangstyp. De
underliggande exponeringarna maste vara avtalsmassigt lagliga, giltiga, bindande och
verkstéllbara forpliktelser med full regressritt mot géldenérerna och, 1 tillaimpliga fall,
garantigivarna. De underliggande exponeringarna ska ha faststillda periodiska
betalningsfloden som hanfor sig till hyra, kapitalbelopp och rintebetalningar eller till
ndgon annan ratt till inkomst frén tillgdngar som utgor sakerhet for sddana betalningar. De
underliggande exponeringarna far inte omfatta overldtbara virdepapper [...] enligt

definitionen 1 artikel 4.1 44 i Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU, med

undantag av foretagsobligationer, forutsatt att dessa inte dr noterade pa en handelsplats.
De underliggande exponeringarna far inte omfatta ndgon vérdepapperiseringsposition.

De underliggande exponeringarna ska ha sitt ursprung i originatorns eller den ursprungliga
langivarens normala verksamhet och bygga pa kreditgivningsprinciper som inte dr mindre
strikta 4n de som originatorn eller den ursprungliga langivaren vid ursprungstidpunkten
tillimpade pé liknande exponeringar som inte blir féremal for vardepapperisering. Nér det
géller virdepapperiseringar dédr de underliggande exponeringarna dr bostadslan ska
gruppen av lan inte innefatta 1an som marknadsforts och tecknats pa premissen att den som
ansokt om lanet, eller i tillimpliga fall intermediérerna, fatt kinnedom om att de lamnade

uppgifterna eventuellt inte kontrolleras av langivaren.

Bedomningen av lantagarens kreditvardighet ska, i tilldmpliga fall, uppfylla kraven 1
artikel 18.1-4, 18.5 a och 18.6 i direktiv 2014/17/EU eller artikel 8 i direktiv 2008/48/EG

eller, dir sd ar tillampligt, motsvarande krav i tredjeldnder.
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Originatorn eller den ursprungliga langivaren ska ha erfarenhet av att vara ursprung till
exponeringar som till sin art liknar de exponeringar som som virdepapperiseras. Inga
andringar av principer eller kriterier for kreditgivning fér leda till nagon vésentlig sdnkning
av kravnivéerna for att pata sig kreditrisk. De kravnivéer for att pata sig kreditrisk som
giller for de underliggande exponeringarna ska, liksom alla vdsentliga dndringar av dessa

nivaer, utan otillborligt drojsmal redovisas fullt ut for potentiella investerare.

7. De underliggande exponeringarna far vid tidpunkten for overforingen eller 6verlatelsen till
specialforetaget for vardepapperisering inte omfatta fallerande exponeringar i den mening
som avses 1 artikel 178.1 1 forordning (EU) nr 575/2013 eller exponeringar mot géldenérer
eller garantigivare med nedsatt kreditvirdighet som sévitt ként av originatorn eller den

ursprungliga langivaren

a)  har forklaras insolvent eller har fordringségare som av en domstol beviljats slutgiltig
verkstéllighetsritt som ej kan 6verklagas eller stora skadestand till foljd av en
utebliven betalning inom tre ar fore ursprungstidpunkten eller som under de tre ar
som foregdr dagen for 6verforingen eller dverldtelsen av de underliggande
exponeringarna till specialforetaget for vardepapperisering har genomgatt en process
for omstrukturering av skuld avseende dennes nddlidande exponeringar, med

undantag for de fall dir

1) en omstrukturerad underliggande exponering inte har gett upphov till nya
utestdende fordringar sedan dagen for omstruktureringen, som méste ha 4gt
rum minst ett ar fore dagen for overforingen eller dverlételsen av de

underliggande exponeringarna till specialforetaget for vardepapperisering, och

ii)  den information som tillhandahalls av originatorn, det medverkande institutet
och specialforetaget for viardepapperisering i enlighet med artikel 5.1 a, 5.1 e 1
uttryckligen anger andelen omstrukturerade underliggande exponeringar,
tidpunkten for och ndrmare uppgifter om omstruktureringen samt

exponeringarnas resultat sedan dagen for omstruktureringen,
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b)  vid ursprungstidpunkten i forekommande fall fanns i ett kreditregister 6ver personer
med negativ kredithistorik som ér tillgangligt for allménheten eller ett annat

kreditregister som dr tillgdngligt for originatorn eller den ursprungliga langivaren,

¢)  har en kreditvirdering eller ett kreditomddme som tyder pé att risken fOr att
avtalsenliga betalningar inte kommer att betalas &r betydligt hdgre dn for liknande

exponeringar, som inte ar viardepapperiserade, som originatorn har.

8. Gaildenérerna ska vid tidpunkten for overforingen av exponeringarna ha gjort minst en
betalning, utom om det ror sig om rullande virdepapperiseringar som baseras pa personliga
checkkrediter, kreditkortsfordringar, kundfordringar och inventariefinansierade lan eller

virdepapperiseringar baserade pa exponeringar som ska betalas som ett engangsbelopp.

9. Aterbetalning till innehavarna av virdepapperiseringspositioner ska inte frimst bero pa
forséljning av de tillgdngar som utgor sidkerhet for den underliggande exponeringarna.

Detta ska inte hindra att sddana tillgangar darefter forlangs eller refinansieras.
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Artikel 9

Krav rorande standardisering

Originatorn, det medverkande institutet eller den ursprungliga langivaren ska uppfylla det

krav pé bibehdllande av risk som faststills 1 artikel 4.

De rénte- och valutaobalanser som finns pé transaktionsniva ska minskas pé lampligt sétt
och eventuella atgérder som vidtagits i detta avseende ska offentliggdras. Specialforetaget
for vardepapperisering ska inte dgna sig at derivat, utom i de fall de anvinds for att sdkra
valuta- eller ranterisker. Sadana derivat ska tecknas och dokumenteras i enlighet med

allmént accepterade normer i den internationella finansvérlden.

Eventuella referensrantebetalningar for virdepapperiseringens tillgadngar och skulder ska
grunda sig pa marknadsréntor eller sektorsrdntor som normalt sett tillimpas och som

speglar uppléningskostnaderna och inte pa komplicerade formler eller derivat.
Om ett beslut om verkstillighet eller paskyndad betalning meddelats

a) far inga kontantbelopp innehéllas i1 specialforetaget for vardepapperisering utover
vad som krévs for att sékerstilla att specialforetaget kan bedriva sin verksamhet och
att investerare under ordnade former aterbetalas i enlighet med kontraktsvillkoren for
virdepapperiseringen, om inte exceptionella omsténdigheter gor att beloppet maste
innehallas for att utnyttjas, till investerarnas bésta, for utgifter som kommer att gora

att en forsdmring av de underliggande exponeringarnas kreditkvalitet undviks,
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b)  ska inkomster som kan hénforas till kapitalbeloppet av de underliggande
exponeringarna overforas till investerarna via amortering i rangordning av
vardepapperiseringspositionerna, 1 enlighet med véardepapperiseringspositionernas
forménsritt; aterbetalningen av vardepapperiseringspositioner far inte kastas om vad

giéller deras forménsritt, samt

c)  fér det inte finnas nigra bestimmelser som foreskriver automatisk likvidation av de

underliggande exponeringarna till marknadsvérde.

Transaktioner som har en prioritetsordning for betalningar som inte sker enligt rangordning
ska omfatta utlosningsmekanismer kopplade till resultaten for de underliggande
exponeringarna som resulterar i att prioritetsordningen for betalningar atergér till
betalningar som sker enligt rangordning i forménsréttsordning. Sédana resultatrelaterade
mekanismer ska dtminstone utlosas av en forsdmring av de underliggande exponeringarnas

kreditkvalitet under en pa forhand faststilld troskel.

5. Om viérdepapperiseringen inrittas med en rullande period ska
transaktionsdokumentationen ange vilka hdandelser som utloser en fortida amortering eller
ett avslutande av den rullande perioden om vérdepapperiseringen &r en rullande

véardepapperisering, vilka bl.a. minst ska omfatta f6ljande:

a)  En forsdmring av de underliggande exponeringarnas kreditkvalitet till en niva

motsvarande eller under en viss pé forhand faststilld troskel.

b)  Forekomsten av en insolvensrelaterad hiandelse med avseende pa originatorn eller

serviceforetaget.
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¢)  Virdet av de underliggande exponeringar som innehas av specialforetaget for
vardepapperisering sjunker under en pa forhand faststilld troskel (fortida

amortering).

d)  Attdet inte har kunnat genereras tillrickligt med nya underliggande exponeringar
som uppfyller den pé forhand faststéllda kreditkvaliteten (utlosande héndelse for

avslutande av den rullande perioden).
Transaktionsdokumentation ska tydligt ange foljande:

a)  Avtalsforpliktelser, uppgifter och skyldigheter f6r serviceforetaget och, i tillimpliga

fall, for andra tillhandahallare av sidotjénster samt forvaltaren.

b)  De processer och skyldigheter som krivs for att sékerstilla att forvaltningen av
exponeringarna inte upphdr om serviceforetaget fallerar eller blir insolvent, vilka kan
inbegripa en utbytesklausul som gor det mojligt att byta ut serviceforetaget om

servicekontraktet drabbas av fallissemang eller insolvens.

c) Bestimmelser som sdkerstiller att derivatmotparter, tillhandahéllare av likviditet och

kontoforande bank byts ut vid fallissemang eller insolvens.

Serviceforetaget ska ha erfarenhet av att forvalta ldnebetalningar for exponeringar som till
sin art liknar de vardepapperiserade exponeringarna och ska ha vildokumenterade
riktlinjer, forfaranden och kontroller for riskhantering avseende forvaltning av

lanebetalningar for exponeringar.

Transaktionsdokumentationen ska klart och entydigt ange definitioner, korrigerande
atgdrder och andra atgdrder vid de underliggande exponeringarnas resultat.
Transaktionsdokumentationen ska tydligt ange prioritetsordningar for betalningar,
hindelser som utldser dndringar i sddana prioritetsordningar for betalning samt
rapporteringsskyldighet for sadana hindelser. Varje dndring av prioritetsordningen for

betalningar ska utan onddigt drojsmal rapporteras till investerarna.
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8. Transaktionsdokumentationen ska innehdlla tydliga bestimmelser som gor att det snabbt
gar att 16sa konflikter mellan olika kategorier av investerare, ndrmare uppgifter om
rostrétter och deras fordelning mellan innehavarna och en tydlig beskrivning av de

skyldigheter som forvaltarna och andra enheter med forvaltaruppdrag har gentemot

investerarna.
Artikel 10
Krav rorande transparens
1. Originatorn, det medverkande institutet och specialforetaget for vardepapperisering ska

innan en prissittning dger rum ge de potentiella investerarna tillgang till statiska och
dynamiska data om historiken vad géller fallissemang och forluster, t.ex. data om
misskdtsel och fallissemang, for exponeringar som vésentligen liknar de exponeringar som
ska virdepapperiseras. Dessa data ska ticka en period av minst fem ar. Det ska redovisas

vilka datakéllorna ar och pa vilken grund dessa exponeringar bedomts vara likartade

2. Fore emitteringen av de viardepapper som viardepapperiseringen ger upphov till ska en
lamplig och oberoende part, t.ex. en lagstadgad revisor enligt definitionen i direktiv
2006/43/EG, gora en extern kontroll av ett urval av de underliggande exponeringarna,
vilket dven inbegriper en kontroll av att den data som limnats for de underliggande

exponeringarna &r korrekta, varvid tillforlitlighetsgraden ska vara 95 %.

3. Originatorn eller det medverkande institutet ska forse de potentiella investerarna med en
kassaflodesmodell for skulder fore prissittningen av virdepapperiseringen och ska efter
prissittningen forse investerare med en sddan modell pa 16pande basis och potentiella

investerare med en sadan modell pa begéran.

4. Originatorn, det medverkande institutet och specialforetaget for vardepapperisering ska
folja artikel 5 i denna forordning. De ska pa begéran gora all information om
underliggande exponeringar som dverforts eller overlétits till specialforetaget for
vardepapperisering tillgdnglig for de potentiella investerarna fore prissdttningen.
Originatorn, det medverkande institutet och specialforetaget for vardepapperisering ska
gora den information som krévs enligt artikel 5.1 b—d [...] 1 denna forordning tillgédnglig
fore prissittningen, tminstone i form av ett utkast eller i sin ursprungliga form.
Originatorn, det medverkande institutet och specialforetaget for vardepapperisering ska
gora den slutgiltiga dokumentationen tillganglig for investerarna senast 15 dagar efter

transaktionens avslutande.
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AVSNITT 2

KRAV FOR STS-VARDEPAPPERISERING SOM AR ABCP

Artikel 11

Enkel, transparent och standardiserad ABCP-vardepapperisering

En ABCP-transaktion ska anses vara enkel, transparent och standardiserad ("STS") om den

uppfyller kraven pa transaktionsniva i artikel 12.

Ett ABCP-program ska anses vara STS om det uppfyller kraven i artikel 13 och det medverkande
institutet for ABCP-programmet uppfyller kraven i artikel 12a.

nn

Vid tillimpning av detta avsnitt betyder "séljare" "originator" eller "ursprunglig langivare".

Artikel 12

Krav pé transaktionsniva

1. En transaktion inom ett ABCP-program ska uppfylla kraven i denna artikel for att den ska

anses vara STS.
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la. Rétten till de underliggande exponeringarna ska forvérvas av specialforetaget for
vardepapperisering genom en s.k. dkta vardepapperisering (true sale) eller 6verlatelse eller
overforing med samma rattsverkan pa ett sitt som dr verkstéllbart mot siljaren eller nagon
annan tredje part. Den skaJ...] inte_vara foremal for stringa clawbackbestammelser i det

fall séljaren skulle bli insolvent, enligt vilka forséljningen av de underliggande

exponeringarna kan ogiltisforklaras av siljarens likvidator enbart pa grund av att

den skedde inom en viss period fore siljarens insolvensforklaring, eller bestimmelser

dir ett specialforetag for virdepapperisering endast kan forhindra ett sidant

ogilticforklarande om det kan bevisa att det inte var medvetet om séiljarens insolvens

vid tidpunkten for forsiljning. Clawbackbestimmelser i nationell

insolvenslagstiftning, enligt vilka forsiljningen av de underliggande exponeringarna

kan ogiltigforklaras av likvidatorn eller en domstol pa grund av bedriiglica

overforingar, orittvist inkriktande pa borgenirers intressen eller overforingar som

ar avsedda att pa ett otillborligt séiitt gynna vissa borgenirer framfor andra, ska inte

utgora stringa clawbackbestimmelser.

I de fall dér séljaren inte ar den ursprungliga ldngivaren ska en true sale eller dverlatelse
eller 6verforing med samma réttsverkan av de underliggande exponeringarna till séljaren,
oavsett om denna true sale eller 6verlatelse eller dverforing med samma rittsverkan sker

direkt eller med ett eller flera mellansteg, uppfylla de krav som anges 1 forsta stycket.

Om overforingen av de underliggande exponeringarna sker genom en overldtelse och
fullgdrs forst efter det att transaktionen avslutats ska dtminstone foljande utlosande

héndelser ha intriffat:
a)  Séljarens kreditvéardighet har allvarligt forsdmrats.
b)  Séljaren har blivit insolvent.

c) Siljarens dsidosittande av avtalsforpliktelser, inbegripet séljarens fallissemang, har

inte avhjalpts.

1b. Virdepapperiseringens underliggande exponeringar ska inte vara belastade eller i ett
tillstind som skulle kunna inverka negativt p4 mojligheterna att verkstilla en true sale eller

en Overlatelse eller overforing med samma réttsverkan.
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lc.

1d.

le.

De underliggande exponeringarna som overfors fran eller dverléts av siljaren till
specialforetaget for vardepapperisering ska uppfylla otvetydiga, pa forhand faststéllda och
klart dokumenterade godtagbarhetskriterier som inte medger en diskretionér aktiv
portfoljforvaltning av dessa exponeringar. Substitution av exponeringar som inte ar
forenliga med gillande utféstelser och garantiférbindelser ska i princip inte betraktas som
aktiv portfoljforvaltning. Exponeringar som dverforts till specialforetaget for
viardepapperisering efter det att transaktionen avslutats ska uppfylla godtagbarhetskriterier
som inte dr mindre strikta dn de som tillimpas pa de ursprungliga underliggande

exponeringarna.
De underliggande exponeringarna far inte omfatta nagon viardepapperiseringsposition.

De underliggande exponeringarna far vid tidpunkten for 6verforingen till specialforetaget
for vardepapperisering inte omfatta fallerande exponeringar i den mening som avses i
artikel 178.1 1 forordning (EU) nr 575/2013 eller exponeringar mot géldenérer eller
garantigivare med nedsatt kreditvardighet som savitt ként av originatorn eller den

ursprungliga langivaren

a)  har forklarats insolvent eller har fordringségare som av en domstol beviljats slutgiltig
verkstéllighetsritt som ej kan 6verklagas eller stora skadestand till foljd av en
utebliven betalning inom tre ar fore ursprungstidpunkten eller som under de tre ar
som foregéar dagen for 6verforingen eller 6verlatelsen av de underliggande
exponeringarna till specialforetaget for vardepapperisering har genomgatt en process
for omstrukturering av skuld avseende dennes nodlidande exponeringar, med

undantag for de fall dir

1) en omstrukturerad underliggande exponering inte har gett upphov till nya
utestdende fordringar sedan dagen for omstruktureringen, som maste ha dgt rum
minst ett ar fore dagen for Gverforingen eller overlatelsen av de underliggande

exponeringarna till specialforetaget for vardepapperisering, och

i1) den information som tillhandahalls av originatorn, det medverkande institutet och
specialforetaget for virdepapperisering i enlighet med artikel 5.1 aoch 5.1 e i
uttryckligen anger andelen omstrukturerade underliggande exponeringar, tidpunkten
for och ndrmare uppgifter om omstruktureringen samt exponeringarnas resultat sedan

dagen for omstruktureringen,
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1f.

1h.

1i.

b) vid ursprungstidpunkten i forekommande fall fanns i ett kreditregister dver personer

med negativ kredithistorik som ér tillgangligt for allménheten eller annat

kreditregister som ér tillgidngligt for originatorn eller den ursprungliga langivaren,

c) har en kreditvirdering eller ett kreditomddme som tyder pd att risken for att
avtalsenliga betalningar inte kommer att betalas &r betydligt hdgre an for liknande

exponeringar, som inte dr vardepapperiserade, som originatorn har.

Gildenédrerna ska vid tidpunkten for overforingen av exponeringarna ha gjort minst en
betalning, utom om det ror sig om rullande vérdepapperiseringar som baseras pa personliga
checkkrediter, kreditkortsfordringar, kundfordringar och inventariefinansierade lan eller

vardepapperiseringar baserade pa exponeringar som ska betalas som ett engangsbelopp.

Aterbetalning till innehavarna av virdepapperiseringspositioner ska inte frimst bero pa
forsdljning av de tillgangar som utgor sikerhet for den underliggande exponeringarna.

Detta ska inte hindra att sddana tillgangar darefter forldngs eller refinansieras.

De rénte- och valutaobalanser som finns pé transaktionsniva ska minskas péd lampligt sétt.
Specialforetaget for vardepapperisering ska inte dgna sig at derivat, utom i de fall de
anvinds for att sdkra valuta- eller ranterisker. Sddana derivat ska tecknas och
dokumenteras i enlighet med allmént accepterade normer i den internationella

finansvarlden.

Transaktionsdokumentationen ska klart och entydigt ange definitioner, korrigerande
atgarder och andra atgdrder vid de underliggande exponeringarnas resultat.
Transaktionsdokumentationen ska tydligt ange prioritetsordningar for betalningar,
hindelser som utldser dndringar i sddana prioritetsordningar for betalning samt
rapporteringsskyldighet for sadana hindelser. Varje dndring av prioritetsordningen for

betalningar ska utan onddigt drojsmal rapporteras till investerarna.
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1j.

Originatorn, det medverkande institutet och specialforetaget for vardepapperisering ska
innan en prissittning dger rum ge de potentiella investerarna tillgang till statiska och
dynamiska data om historiken vad giller fallissemang och forluster, t.ex. data om
misskotsel och fallissemang, for exponeringar som vésentligen liknar de exponeringar som
ska virdepapperiseras. I de fall dir det medverkande institutet inte har tillgéng till sddana
data ska det av séljaren {2 tillgdng till statiska och dynamiska data, tidigare resultat, t.ex.
data om misskotsel och fallissemang, for exponeringar som vésentligen liknar de
exponeringar som ska viardepapperiseras. Dessa data ska tidcka en period av minst fem ér,
med undantag for kundfordringar och andra kortfristiga fordringar, for vilka den historiska
perioden ska vara minst tre &r. Det ska redovisas vilka datakéllorna &r och pa vilken grund

dessa exponeringar bedomts vara likartade

Transaktioner inom ramen for ett ABCP-program ska baseras pa en grupp av
underliggande exponeringar som dr homogena i fraga om tillgangstyp, till exempel grupper
av kundfordringar, grupper av foretagslan, leasingavtal eller kreditfaciliteter till foretag
inom en och samma kategori for att finansiera kapitalutgifter eller affarsverksambhet,
grupper av billén eller av billeasingavtal dér l&ntagaren eller leasingtagaren ér slutkund, 14n
eller grupper av lan eller kreditfaciliteter som beviljats privatpersoner for konsumtion
individuellt, inom familjen eller for hushéllet. En grupp av underliggande exponeringar far

inte besta av fler dn en tillgdngstyp.

Gruppen av underliggande exponeringar ska ha en aterstiende viktad medelloptid pa hogst
ett r och ingen av de underliggande exponeringarna far ha en aterstaende 16ptid pa mer &n

tre ar , med undantag for srupper av billin, billeasingavtal och transaktioner

avseende leasing av utrustning, vilka ska ha en aterstiende viktad medelloptid pa

hogst tre och ett halvt ar och ingen av de underliggande exponeringarna far ha en

aterstiende loptid pa mer in sex ar.
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De underliggande exponeringarna far inte innehélla 1&n som har bostadslén eller lan pa
kommersiella fastigheter som sdkerhet eller bostadslan som fullt ut garanteras och som
avses 1 artikel 129.1 e i forordning (EU) nr 575/2013. De underliggande exponeringarna
ska innehalla avtalsméssigt bindande och verkstillbara forpliktelser med full regressrétt
mot gildendren med faststédllda betalningsfloden som hédnfor sig till hyra, kapitalbelopp och
riantebetalningar eller till ndgon annan ritt till inkomst frén tillgdngar som beréttigar till
saddana betalningar. De underliggande exponeringarna fir inte omfatta dverlatbara

vardepapper enligt definitionen i artikel 4.1 led 44 i direktiv 2014/65/EU, med undantag

av foretagsobligationer, forutsatt att dessa inte dr noterade pd en handelsplats.

3. Eventuella referensrintebetalningar for ABCP-transaktionens tillgangar och skulder ska
grunda sig pa de marknadsrintor som normalt sett tillimpas, men inte pd komplicerade
formler eller derivat. Betalningar avseende ABCP-transaktionens skulder far innefatta

rdntor som speglar ett ABCP-programs upplaningskostnader.

4. Efter sdljarens fallissemang eller en hindelse som utloser en paskyndad betalning far inga
kontantbelopp innehallas i specialforetaget for vardepapperisering utdver vad som kravs
for att sdkerstélla att specialforetaget kan bedriva sin verksambhet eller att investerare under
ordnade former dterbetalas i enlighet med kontraktsvillkoren for virdepapperiseringen.
Inkomster som kan hinforas till kapitalbeloppet av de underliggande exponeringarna ska
overforas till investerarna via amortering i rangordning av
vardepapperiseringspositionerna, i enlighet med vardepapperiseringspositionernas
formansritt, om inte exceptionella omstédndigheter gor att beloppet méste innehallas for att
utnyttjas, till investerarnas bésta, for utgifter som kommer att gora att en forsdmring av de
underliggande exponeringarnas kreditkvalitet undviks. Det far inte finnas nigra
bestimmelser som foreskriver automatisk likvidation av de underliggande exponeringarna

till marknadsvarde.

5. De underliggande exponeringarna ska ha sitt ursprung i siljarens normala verksamhet och
bygga pa kreditgivningsprinciper som inte dr mindre strikta &n de som séljaren tillampar
for liknande exponeringar som inte blir foremal for virdepapperisering. Om
kreditgivningsprinciperna éndras vésentligt ska dessa dndringar utan onddigt drojsmal
redovisas for det medverkande institutet och andra parter som &r direkt exponerade mot
ABCP-transaktionen. Séljaren ska ha erfarenhet av att vara ursprung till exponeringar av

liknande typer som dem som vardepapperiseras.
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6. Néar en ABCP-transaktion dr en rullande virdepapperisering ska
transaktionsdokumentationen ange vilka hindelser som utloser ett avslutande av den

rullande perioden, vilka bl.a. minst ska omfatta féljande:

a)  En forsdmring av de underliggande exponeringarnas kreditkvalitet till en niva

motsvarande eller under en viss pd forhand faststilld troskel.

b)  Forekomsten av en insolvensrelaterad hindelse med avseende pé séljaren eller

serviceforetaget.
7. Transaktionsdokumentation ska tydligt ange f6ljande:

a)  Avtalsforpliktelser, uppgifter och skyldigheter for det medverkande institutet,
serviceforetaget och, i tillimpliga fall, forvaltaren och andra tillhandahéllare av

sidotjénster.

b)  De processer och skyldigheter som krévs for att sidkerstélla att forvaltningen av

exponeringarna inte upphdr om serviceforetaget fallerar eller blir insolvent.

c)  Bestimmelser som sdkerstiller att derivatmotparter och kontoférande bank byts ut

vid fallissemang, insolvens eller i tillimpliga fall vissa andra angivna héndelser.

d)  Hur det medverkande institutet uppfyller kraven i artikel 12a.3.
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Artikel 12a

Medverkande institut for ett ABCP-program

1. Det medverkande institutet for ABCP-programmet ska vara ett kreditinstitut som ar foremal

for tillsyn 1 enlighet med direktiv 2013/36/EU.

2. Det medverkande institutet for ett ABCP-program ska vara en tillhandahéllare av
likviditetsfaciliteter och ska stodja alla virdepapperiseringspositioner p4 ABCP-
programniva genom att tdcka alla likviditets- och kreditrisker och alla vdsentliga
utspadningsrisker for de vardepapperiserade exponeringarna samt alla andra
transaktionskostnader och kostnader pa programniva med sidant stod. Det medverkande
institutet ska ldmna en beskrivning av stddet pa transaktionsniva till investerarna, inklusive

en beskrivning av de likviditetsfaciliteter som tillhandahallits.

3. Det medverkande institutet for ett ABCP-program ska innan det blir exponerat mot en
ABCP-transaktion kontrollera att [...] sdljaren beviljar alla sina krediter pa grundval av
sunda och vildefinierade kriterier och har tydligt faststdllda forfaranden for att godkénna,
dndra, fornya och finansiera dessa krediter samt effektiva system for att tillimpa dessa
kriterier och forfaranden. Det medverkande institutet ska gora en egen beddmning av om
kraven pa tillborlig aktsamhet &r uppfyllda och kontrollera att séljaren har sunda
kreditgivningsprinciper, formaga att forvalta lanebetalning och forfaranden for indrivning
som uppfyller villkoren i artikel 259.3 i—m 1 forordning (EU) nr 575/2013 eller motsvarande
krav 1 tredjelander. Riktlinjer, forfaranden och kontroller for riskhantering ska vara vl

dokumenterade och det ska finnas vélfungerande system.

4. Séljaren — pa transaktionsniva — eller det medverkande institutet — pA ABCP-programniva —

ska uppfylla kravet pd bibehéllande av risk i enlighet med artikel 4.
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5. Artikel 5 ska tillampas pd ABCP-program. Det medverkande institutet for ABCP-

programmet ska ansvara for efterlevnad av artikel 5 och ska

a) gora all aggregerad information som krivs enligt artikel 5.1 a tillgdnglig for

investerare, varvid denna information ska uppdateras varje kvartal,

b) gora den information som krivs enligt artikel 5.1 b—e i denna forordning tillginglig

[.].

6. Om det medverkande institutet inte fornyar finansieringsatagandet for likviditetsfaciliteten
innan det 16per ut ska likviditetsfaciliteten utnyttjas och virdepapper som forfaller ska

aterbetalas.
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la.

2a.

Artikel 13

Krav pé programniva

Alla transaktioner inom ett ABCP-program ska uppfylla kraven i artikel 12.1a, 12.1b,
12.1¢c, 12.1d, 12.1h, 12.11, 12.1j, 12.3, 12.4, 12.5, 12.6 och 12.7.

Vid varje tidpunkt ska minst [...] 95 % av det aggregerade beloppet for de exponeringar

som ligger bakom [...] transaktionerna inom ett ABCP-program och som finansieras

genom programmet uppfylla kraven i artikel 12.1e, 12.1f, 12.1g och 12.2.

Vid tillampningen av andra stycket ska en lamplig och oberoende part, t.ex. en lagstadgad
revisor enligt definitionen 1 direktiv 2006/43/EG, regelbundet gora en extern
efterlevnadskontroll av ett urval av de underliggande exponeringarna, varvid

tillforlitlighetsgraden ska vara 95 %.

Den aterstdende viktade medelloptiden for de underliggande exponeringarna for ett ABCP-
program ska vara hogst tva ar.

utgar

ABCP-programmet ska till fullo stodjas av det medverkande institutet i enlighet med

artikel 12a.2.

ABCP-programmet ska inte innehalla ndgon atervirdepapperisering och

kreditforstarkningen ska inte infora ett andra skikt med trancher pa programniva.
utgar

De vérdepapper som emitteras inom ett ABCP-program fér inte omfatta kopoptioner,
forlangningsklausuler eller andra klausuler som originatorn, det medverkande institutet
eller specialforetaget for vardepapperisering kan vilja infora, som péaverkar viardepapprets

sista forfallodag.
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6. De rénte- och valutaobalanser som finns pA ABCP-programsnivén ska minskas pa lampligt

sétt och alla atgérder som vidtagits 1 detta avseende ska offentliggoras. Derivat ska endast

anvéndas pa programniva for att sikra valuta- och rénterisker. Sddana derivat ska

dokumenteras 1 enlighet med allmént accepterade normer i den internationella

finansvérlden.

7. Dokumentationen om ABCP-programmet ska tydligt ange f6ljande:

a)

b)

d)

I tillimpliga fall, de skyldigheter som forvaltarna och andra enheter med

forvaltaruppdrag har gentemot investerarna.

Bestimmelser som gor att det snabbt gér att 16sa konflikter mellan det medverkande

institutet och innehavarna av virdepapperiseringspositioner.

Avtalsforpliktelser, uppgifter och skyldigheter for det medverkande institutet, som
ska ha erfarenhet av kreditgivning, och i tillimpliga fall for forvaltaren och andra

tillhandahallare av sidotjédnster.

De processer och skyldigheter som krivs for att sékerstélla att forvaltningen av

lanebetalningarna inte upphor om serviceforetaget fallerar eller blir insolvent.

Bestdmmelser som sikerstiller att derivatmotparter och kontoférande bank pa
ABCP-programniva ersitts vid fallissemang, insolvens och i tillimpliga fall vissa

andra angivna héndelser.

Att avhjdlpande atgirder ska vidtas om vissa angivna hiandelser intraffar eller om det
medverkande institutet fallerar eller blir insolvent for att 1 forekommande fall
antingen sékra finansieringsatagandet eller se till att tillhandahallaren av

likviditetsfaciliteten ersétts.

Ta. Serviceforetaget ska ha erfarenhet av att forvalta ldnebetalningar for exponeringar som till

sin art liknar de vardepapperiserade exponeringarna och ska ha vidldokumenterade

riktlinjer, forfaranden och kontroller for riskhantering avseende forvaltning av

lanebetalningar for exponeringar.

8. utgar
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la.

AVSNITT 3

STS-anmdlan

Artikel 14

Krav pa STS-anmdlan och Esmas webbplats

Originatorn, det medverkande institutet, och specialforetaget for vardepapperisering ska
gemensamt underrdtta Esma med hjélp av den mall som avses i punkt 5 1 denna artikel om att
véardepapperiseringen uppfyller kraven 1 artiklarna 7-10 eller artiklarna 11-13 ("STS-
anmdlan"). STS-anmélan ska omfatta en redogorelse fran originatorn, det medverkande
institutet och specialforetaget for vardepapperisering for hur vart och ett av STS-kriterierna
enligt artiklarna 8—10 eller 12 och 13 har uppfyllts. Esma ska i enlighet med punkt 4 i denna
artikel offentliggdra STS-anmélan pa sin officiella webbplats. Originatorn, det medverkande
institutet och specialforetaget for vardepapperisering ska ocksé underréitta sina behoriga
myndigheter och sinsemellan utse den enhet som ska vara forsta kontaktpunkt for investerare

och behoriga myndigheter.

Niér originatorn, det medverkande institutet och specialforetaget for vardepapperisering anlitar
en tredje part som beviljats tillstdnd i enlighet med artikel 14a for att bedoma huruvida en
vardepapperisering foljer artiklarna 7-10 och artiklarna 11-13, ska STS-anmélan inbegripa en
forklaring om att uppfyllandet av STS-kriterierna har intygats av den tredje part som beviljats
tillstind. Anmaélan ska inbegripa namnet pd den tredje part som beviljats tillstind, dennes

etableringsort samt namnet pa den behoriga myndighet som beviljade den tillstand.
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2. I det fall originatorn eller den ursprungliga langivaren inte ar ett kreditinstitut eller
vardepappersforetag enligt definitionen i artikel 4.1.1 och 4.1.2 i férordning (EU)
nr 575/2013, som dr etablerat 1 unionen, ska anmélan enligt punkt 1 i denna artikel 4tf6ljas

av foljande:

a)  En bekriftelse fran originatorn eller den ursprungliga langivaren om att
kreditgivningen sker pa grundval av sunda och vildefinierade kriterier och tydligt
faststillda forfaranden for att godkénna, dndra, fornya och finansiera dessa krediter
samt om att originatorn och den ursprungliga ldngivaren har effektiva system for att

tillimpa dessa forfaranden i enlighet med artikel 5a i denna forordning.

b)  En bekriéftelse fran originatorn eller den ursprungliga langivaren om huruvida de

element som ndmns i led a dr foremal for tillsyn.

3. Originatorn, det medverkande institutet och specialforetaget for vardepapperisering ska
utan dréjsmal underritta Esma och sina behdriga myndigheter om en vardepapperisering

inte ldngre uppfyller kraven i artiklarna 7-10 eller artiklarna 11-13.

4. Esma ska pa sin officiella webbplats fora en forteckning 6ver alla virdepapperiseringar for
vilka originatorer, medverkande institut och specialforetag for virdepapperisering har

anmalt att virdepapperiseringen |[...] uppfyller kraven i artiklarna 7-10 eller artiklarna

11-13. Esma ska uppdatera forteckningen for att ta hansyn till att virdepapperiseringar inte
langre dr att anse som STS-védrdepapperiseringar till f61jd av ett beslut fran de behoriga
myndigheterna eller en anmélan frén originatorn, det medverkande institutet eller
specialforetaget for virdepapperisering. I det fall den behoriga myndigheten har infort
administrativa sanktioner i enlighet med artikel 17 ska den omedelbart underritta Esma om
detta. Esma ska omedelbart ange i forteckningen att en behorig myndighet har infort

administrativa sanktioner med avseende pa den berdrda vardepapperiseringen.
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5. Esma ska i nira samarbete med EBA och Eiopa utarbeta forslag till tekniska
genomforandestandarder for att specificera det format i vilket den information som avses 1

punkt 1 ska ldmnas och ska tillhandahalla detta format genom standardiserade mallar.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska genomforandestandarder till kommissionen

senast [tre mdnader efter ikrafttrddandet av denna forordning].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska genomforandestandarder som avses

1 denna punkt i enlighet med forfarandet 1 artikel 15 1 forordning (EU) nr 1095/2010.

14537/15 61
DGG 1B SV



Artikel 14a

Tredje parts kontroll av uppfyllande av STS-kraven

1. En tredje part som avses i artikel 14.1a ska beviljas tillstind av den behoriga myndigheten
for att bedoma om vérdepapperiseringarna uppfyller STS-kriterierna i artiklarna 7-10 eller

11-13. Den behoriga myndigheten ska bevilja tillstdnd, om foljande villkor &r uppfyllda:

a)  Den tredje parten tar endast ut icke-diskriminerande och kostnadsbaserade avgifter
av de originatorer, medverkande institut eller specialforetag for vardepapperisering
som medverkar i virdepapperiseringar som den tredje parten beddmer, utan att
differentiera avgifterna beroende pa, eller i korrelation till, resultaten av

bedomningen.

b)  Den tredje parten dr varken |[...] en reglerad enhet enligt definitionen i artikel 2.4 i

direktiv 2002/87/EG eller ett kreditvirderingsinstitut enligt definitionen i artikel

3.1b i forordning (EG) nr 1060/2009, och utférandet av den tredje partens andra

verksamheter far inte inkrékta pa oberoendet eller integriteten hos dess bedomning.

ba) Den tredje parten far inte tillhandahalla nagon typ av rddgivnings- eller
revisionstjinster eller motsvarande tjdnster for originatorer, medverkande institut
eller specialforetag for viardepapperisering som medverkar i virdepapperiseringar

som den tredje parten bedomer.

c¢) Ledaméterna i den tredje partens ledningsorgan har yrkeskvalifikationer, kunskaper
och erfarenhet som dr ldmpliga for den tredje partens uppgift och de atnjuter gott

anseende och integritet.
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d)

Den tredje partens ledningsorgan bestar till minst en tredjedel av oberoende

direktorer, vilka dock ska vara minst tva.

Den tredje parten vidtar alla nddvéindiga atgéirder for att sdkerstélla att kontrollen av
STS-kriterierna inte paverkas av befintliga eller potentiella intressekonflikter eller
affarsforbindelser som inbegriper den tredje parten, dess aktiedgare eller ledamoter,
direktorer, anstillda eller nagon annan fysisk person vars tjanster den tredje parten
disponerar dver eller kontrollerar. I detta syfte ska den tredje parten faststélla,
uppritthélla, genomfora och dokumentera ett effektivt internt kontrollsystem som
styr genomforandet av riktlinjer och forfaranden for att identifiera och forebygga
potentiella intressekonflikter. Potentiella eller befintliga intressekonflikter som har
identifierats ska undanrdjas eller mildras och redovisas utan dréjsmal. Den tredje
parten ska faststélla, upprétthalla, genomfora och dokumentera ldmpliga forfaranden
och processer for att sikerstilla en oberoende bedomning av om STS-kriterierna &r
uppfyllda. Den tredje parten ska regelbundet 6vervaka och se dver dessa riktlinjer
och forfaranden i syfte att utvirdera deras effektivitet och bedoma om det ar

nddvandigt att uppdatera dem.

Den tredje parten kan visa att den har infort 1ampliga operativa skyddsatgirder och
interna processer som gor det mojligt for den att bedoma om STS-kriterierna ar

uppfyllda.

Den behdriga myndigheten ska dra tillbaka tillstdindet om den anser att den |...] tredje

parten pa ett visentligt sétt inte [...] uppfyller ovanstdende villkor.

la. En tredje part som beviljats tillstdnd i enlighet med punkt 1 ska utan drdjsméal underritta
sin behoriga myndighet om eventuella visentliga dndringar av den information som
tillhandahallits enligt den punkten, eller om eventuella andra dndringar som rimligen kan
anses paverka den behoriga myndighetens beddmning.
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2. Den behdriga myndigheten fér ta ut kostnadsbaserade avgifter av en tredje part som avses i
punkt 1 for att ticka utgifter i samband med beddmning av ansékningar om tillstind och

den senare 6vervakningen av att de villkor som anges i1 punkt 1 dr uppfyllda.

3. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera den
information som ska tillhandahéllas de behoriga myndigheterna i ansdkan om tillstand for

en tredje part 1 enlighet med punkt 1.

Esma ska 6verldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen

senast [sex minader efter ikrafttrdidandet av denna forordning].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i

forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 1 férordning (EU) nr 1095/2010.

14537/15 64
DGG 1B SV



Kapitel 4

Tillsyn

Artikel 15

Utseende av behoriga myndigheter

1. Efterlevnaden av de forpliktelser som anges 1 artikel 3 1 denna forordning ska vara foremal
for tillsyn av foljande behoriga myndigheter i enlighet med de befogenheter som de
beviljas genom de relevanta rittsakterna:

a)  For forsdkrings- och aterforsdkringsforetag: den behdriga myndighet som utsetts 1
enlighet med artikel 13.10 1 direktiv 2009/138/EG.

b)  For forvaltare av alternativa investeringsfonder: den behoriga myndighet som utsetts
1 enlighet med artikel 44 i direktiv 2011/61/EU.

c)  For fondforetag och forvaltningsbolag for fondforetag: den behdriga myndighet som
utsetts 1 enlighet med artikel 97 1 direktiv 2009/65/EG.

d)  For tjanstepensionsinstitut: den behdriga myndighet som utsetts i enlighet med
artikel 6 g 1 direktiv 2003/41/EG.

e)  For kreditinstitut eller vardepappersforetag: den behdriga myndighet som utsetts 1
enlighet med artikel 4 i direktiv 2013/36/EU.
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4a.

4b.

De behoriga myndigheter som ansvarar for tillsynen av medverkande institut i enlighet
med artikel 4 1 direktiv 2013/36/EU ska utova tillsyn 6ver de medverkande institutens

efterlevnad av de forpliktelser som faststills i1 artiklarna 4, 5 och 5a i denna férordning.

I det fall originatorn, den ursprungliga langivaren och specialforetaget for
véirdepapperisering dr enheter som ér foremal for tillsyn i enlighet med direktiv
2013/36/EU, direktiv 2009/138/EG, direktiv 2003/41/EG, direktiv 2011/61/EU eller
direktiv 2009/65/EG, ska de relevanta behdriga myndigheter som utsetts i enlighet med
dessa akter utova tillsyn over efterlevnaden av de forpliktelser som faststélls 1 artiklarna 4,

5 och 5a i denna férordning.

For originatorer, ursprungliga ldngivare och specialforetag for virdepapperisering som ér

etablerade i unionen och som inte omfattas av de unionsrittsakter som avses i punkt 3 ska

medlemsstaterna utse en eller flera behoriga myndigheter for att utova tillsyn dver
efterlevnaden av artiklarna 4, 5 och 5a. Medlemsstaterna ska underrétta kommissionen och
Esma om vilka behoriga myndigheter som utsetts i enlighet med denna punkt senast [ett ar

efter ikrafttrdidandet av denna forordning]._ Denna skyldighet ska inte tilliimpas pi bolag

som séljer exponeringar inom ramen for ett ABCP-program eller nigon annan

vardepapperinseringstransaktion eller -plan.

Medlemsstaterna ska utse en eller flera behoriga myndigheter for att utova tillsyn over att

originatorer, medverkande institut och specialforetag for virdepapperisering uppfyller

kraven 1 artiklarna 6—14 och Over att tredje parter uppfyvller kraven i artikel 14a.

Medlemsstaterna ska underrdtta kommissionen och Esma om vilka behdriga myndigheter
som utsetts i enlighet med denna punkt senast [ett dr efter det att denna forordning trider i

krafft].

Punkt 4a i denna artikel ska inte tillimpas pa bolag som séljer [...] exponeringar inom
ramen for ett ABCP-program eller ndgon annan virdepapperinseringstransaktion eller -plan.
I ett sadant fall ska originatorn eller det medverkande institutet kontrollera att dessa bolag

uppfyller de relevanta skyldigheterna 1 artiklarna 6-14.

Esma ska pa sin officiella webbplats offentliggora och regelbundet uppdatera en

forteckning 6ver de behoriga myndigheter som avses i1 denna artikel.

14537/15 66

DGG 1B SV



Artikel 16
De behoriga myndigheternas befogenheter

Varje medlemsstat ska se till att den behdriga myndighet som utsetts 1 enlighet med
artikel 15.1-15.4a har de tillsyns-, utrednings- och sanktionsbefogenheter som krévs for att

den ska kunna fullgdra sina uppgifter enligt denna férordning.

Den behdriga myndigheten ska [...] kriva en regelbunden dversyn av de arrangemang,
forfaranden och mekanismer som originatorer, medverkande institut, specialforetag for
viardepapperisering och ursprungliga langivare anvénder sig av for att efterleva denna

forordning.

For all viardepapperisering ska den versyn som avses i forsta stycket sarskilt omfatta
forfaranden och mekanismer som syftar till att pa ett korrekt sitt fortlopande bibehalla ett
visentligt ekonomiskt intresse netto, och insamlandet och det lagliga offentliggdrandet av
informationen ska tillgdngliggoras i enlighet med artikel 5 och kriterierna for kreditgivning

1 enlighet med artikel 5a.

For STS-virdepapperiseringar som inte dr virdepapperiseringar inom ramen for ett ABCP-
program ska den dversyn som avses i forsta stycket dessutom sérskilt omfatta forfaranden
och mekanismer som syftar till att sdkerstilla efterlevnaden av artiklarna 8.3—-8.8, 9.6 och

10.

For STS-virdepapperiseringar som dr viardepapperiseringar inom ramen for ett ABCP-
program ska den dversyn som avses i forsta stycket dessutom sérskilt omfatta forfaranden
och mekanismer som 1 friga om ABCP-transaktioner syftar till att sékerstélla att kraven 1
artikel 12 uppfylls och, i1 friga om ABCP-programmen, att kraven enligt artikel 13.7 och
13.8 uppfylls.

De behoriga myndigheterna ska kriva att risker som hérror fran
viardepapperiseringstransaktioner, bl.a. anseenderisk, bedoms och atgirdas av
originatorerna, de medverkande instituten, specialforetagen for virdepapperisering och de

ursprungliga l&ngivarna genom for detta andaméil l&mpliga strategier och forfaranden.
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Artikel 17
Administrativa sanktioner och avhjilpande atgérder

l. Utan att det padverkar medlemsstaternas rétt att foreskriva och tillimpa straffrattsliga
pafoljder i enlighet med artikel 19 ska medlemsstaterna faststélla bestimmelser om
lampliga administrativa sanktioner och avhjélpande atgérder som &tminstone ar tillimpliga

pa situationer dir

a)  originatorn, det medverkande institutet eller den ursprungliga langivaren inte

uppfyller kraven 1 artikel 4,

b)  originatorn, det medverkande institutet och specialforetaget for virdepapperisering

inte uppfyller kraven i artikel 5,

ba) originatorn, det medverkande institutet eller [...] specialforetaget for

vardepapperisering inte uppfyller kraven i artikel 6,

bb) originatorn, det medverkande institutet eller den ursprungliga langivaren inte

uppfyller kraven 1 artikel Sa,

c) originatorn, det medverkande institutet och specialforetaget for vardepapperisering

inte uppfyller kraven i artiklarna 7-10 eller 11-13,
d)  originatorn eller den ursprungliga l&ngivaren inte uppfyller kraven i artikel 14.2,

e) originatorn, det medverkande institutet och specialforetaget for vardepapperisering

inte uppfyller kraven i artikel 14.3,

f)  en tredje part som beviljats tillstdnd enligt artikel 14a inte har ldmnat underréttelse
om vésentliga dndringar av den information som tillhandahéllits enligt artikel 14a.1,
eller om eventuella andra dndringar som rimligen kan anses paverka den behdriga

myndighetens bedomning.
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Medlemsstaterna ska ocksa se till att de administrativa sanktionerna och/eller avhjilpande

atgirderna genomfors.

Dessa sanktioner och dtgirder ska vara effektiva, proportionella och avskriackande.

2. Medlemsstaterna ska ge behdriga myndigheter befogenhet att tillimpa atminstone f6ljande

sanktioner och étgérder vid de dvertrddelser som avses i punkt 1:

a)  En offentlig forklaring som anger vilken fysisk eller juridisk person som gjort sig
skyldig till 6vertradelsen samt overtrddelsens art i enlighet med artikel 22.

b)  Enanmodan om att den fysiska eller juridiska personen ska upphora med sitt
agerande och inte upprepa detta.

c)  Etttillfalligt forbud for varje medlem i originatorns, det medverkande institutets och
specialforetagets for viardepapperisering ledningsorgan, samt varje annan fysisk
person som hélls ansvarig, att utdva ledningsfunktioner i dessa foretag.

d)  Nar det giller sddana dvertrddelser som avses i punkt 1 ba eller ¢ i denna artikel, ett
tillfélligt forbud for originatorn, det medverkande institutet och specialforetaget for
virdepapperisering att enligt artikel 14.1 anméla att en vardepapperisering uppfyller
de krav som anges i artiklarna 7—10 eller 11-13.

e)  For en fysisk person, maximala administrativa boter pd minst 5 000 000 EUR eller, 1
medlemsstater som inte har euron som valuta, motsvarande vérde 1 nationell valuta
[den dag dd denna férordning trider i krafft].
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f)  For en juridisk person, maximala administrativa bter pa minst 5 000 000 EUR eller,
1 medlemsstater som inte har euron som valuta, det motsvarande beloppet 1 den
nationella valutan [den dag d& denna forordning tréder 1 kraft] eller 10 % av den
juridiska personens totala drliga nettoomséttning enligt de senast tillgdngliga
rikenskaper som godkénts av ledningsorganet. Om den juridiska personen &r ett
moderbolag eller dotterbolag till det moderbolag som ska uppritta en
koncernredovisning enligt direktiv 2013/34/EU, ska den relevanta totala
arsomsdttningen vara den totala arsomséttningen eller motsvarande typ av inkomst
enligt relevanta redovisningsrittsakter i den senast tillgangliga koncernredovisning

som godkénts av ledningsorganet for det yttersta moderbolaget.

g)  Maximala administrativa boter till ett belopp motsvarande minst tva ganger de
vinster som hérror fran 6vertradelsen, om dessa vinster kan faststillas, d&ven om detta

belopp overstiger de maximala beloppen i leden e och f.

h)  For den 6vertrddelse som avses 1 punkt 1 f1i denna artikel, tillfélligt dterkallande av
det tillstdnd som avses 1 artikel 14a for tredje part att bedoma om en

véardepapperisering uppfyller kraven i artiklarna 7-10 eller 11-13.

3. Om de bestimmelser som avses i1 punkt 1 &r tilldimpliga pa en juridisk person ska
medlemsstaterna ombesdrja de behoriga myndigheternas befogenhet att tillimpa de
administrativa sanktioner och avhjédlpande &tgarder som anges i punkt 2, om inte annat
foreskrivs 1 nationell lagstiftning, pd medlemmarna 1 ledningsorganet och andra fysiska

personer som enligt den nationella lagstiftningen ar ansvariga for Gvertradelsen.

4. Medlemsstaterna ska se till att alla beslut om att tillimpa de administrativa sanktioner och
avhjilpande atgérder som avses i punkt 2 &r vél underbyggda och kan overklagas till

domstol.
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Artikel 18
Utdvande av befogenheten att tilldimpa administrativa sanktioner och avhjilpande atgérder

1. De behoriga myndigheterna ska utdva sina befogenheter att tillimpa de administrativa
sanktioner och avhjilpande atgirder som avses i artikel 17 i enlighet med sina nationella

rittsliga ramar

a)  direkt,

b) isamarbete med andra myndigheter,

ba) pa eget ansvar genom delegering till sddana myndigheter,

c) genom hinvindelse till de behdriga rittsliga myndigheterna.

2. De behoriga myndigheterna ska, nir de faststiller typ och niva for en administrativ
sanktion eller avhjélpande atgérd som infors i enlighet med artikel 17, ta hdnsyn till alla
relevanta omstandigheter, bl.a. i vilken mén dvertrddelsen ar avsiktlig eller beror pa ett

sakfel samt, beroende pa vad som &r lampligt, f6ljande:
a)  Overtridelsens beskaffenhet, allvarlighetsgrad och varaktighet.

b)  Graden av ansvar hos den fysiska eller juridiska person som gjort sig skyldig till

Overtradelsen.

c) Den ansvariga fysiska eller juridiska personens ekonomiska styrka, sdsom den
framgér av exempelvis den ansvariga juridiska personens totala omséttning eller den

ansvariga fysiska personens arsinkomst.

d)  Storleken pa den vinst som den ansvariga fysiska eller juridiska personen gjort eller

den forlust som undvikits, om dessa kan berédknas.
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e)  Forluster for tredje parter som dvertradelsen orsakat, i den man de kan berdknas.

f)  Graden av den ansvariga fysiska eller juridiska personens vilja att samarbeta med
den behdriga myndigheten, utan att det paverkar behovet av att sdkerstilla

aterbetalning av de vinster som personen erhallit eller forluster som denne undvikit.

g)  Den ansvariga fysiska eller juridiska personens tidigare dvertrédelser.

Artikel 19
Bestdmmelser om straffrittsliga pafoljder

1. Medlemsstaterna far besluta att inte faststélla regler for administrativa sanktioner eller
avhjdlpande dtgirder for overtrddelser som omfattas av straffrittsliga pafoljder i deras

nationella ritt.

2. Om medlemsstaterna i enlighet med punkt 1 i denna artikel har valt att faststélla
straffréttsliga pafoljder for de overtrddelser som avses i artikel 17.1, ska de se till att
lampliga dtgéarder vidtagits sa att de behdriga myndigheterna har alla nédvéndiga
befogenheter for att upprétthélla kontakter med rattsliga myndigheter, dklagarmyndigheter
eller straffréttsliga myndigheter inom sin jurisdiktion for att f& sérskild information om
brottsutredningar eller forfaranden som inletts for de dvertrddelser som avses i artikel 17.1,
och tillhandahalla andra behoriga myndigheter samt Esma, EBA och Eiopa samma
information sd att de kan fullgora sin skyldighet att samarbeta vid tillimpningen av denna

forordning.
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Artikel 20

Anmilningsskyldigheter

Medlemsstaterna ska anméla de lagar och andra forfattningar som genomfor detta kapitel,

inbegripet alla relevanta straffréttsliga bestimmelser till kommissionen, Esma, EBA och Eiopa

senast den [ett dr efter dagen for ikrafttrddandet av denna forordning]. Medlemsstaterna ska utan

onddigt drojsmal underritta kommissionen, Esma, EBA och Eiopa om dirpé foljande eventuella

dndringar av reglerna.

Artikel 21

Samarbete mellan behdriga myndigheter och de europeiska tillsynsmyndigheterna

la.

De behoriga myndigheter som avses i artikel 15 och Esma, EBA och Eiopa ska samarbeta
ndra med varandra och utbyta information for att utféra sina uppgifter enligt artiklarna

16-19.

De behoriga myndigheterna ska nédra samordna sin tillsyn i syfte att identifiera och
avhjilpa overtriddelser av bestimmelserna i denna forordning, utarbeta och frimja bista
praxis, underlétta samarbete, bidra till konsekvens i tolkningen och vid motsittningar

genomfora bedomningar som omfattar flera jurisdiktioner.
utgdr

Om en behorig myndighet anser att ett eller flera krav enligt artiklarna 4-14 i denna

forordning har overtritts eller har anledning att tro detta, ska den pé ett tillrackligt
detaljerat sétt underrdtta myndigheten med behorighet for den eller de enheter som

misstdnks for sddana dvertrddelser om sina iakttagelser.
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4. Sérskilt om en dvertriddelse som avses i1 punkt 3 i denna artikel ror en felaktig eller
vilseledande anmélan enligt artikel 14.1 i denna férordning, ska den behdriga myndighet
som konstaterat dvertradelsen utan drojsmal underritta den behdriga myndigheten for den

enhet som har utsetts till forsta kontaktpunkt enligt artikel 14.1 om sina iakttagelser.

Den behoriga myndigheten for den enhet som har utsetts till forsta kontaktpunkt

enligt artikel 14.1 ska i sin tur underriitta [...] Esma, EBA och Eiopa [...] och ska

underritta och sikerstilla samordningen med ovriga berorda behoriga mvndigheter

i overensstimmelse med punkterna 5-5d.

5. Vid mottagandet av de uppgifter som avses i punkt 3 ska den behoriga myndigheten for

den enhet som misstinks for overtridelsen inom 15 arbetsdagar vidta de atgérder som ar

nodvéndiga for att dtgdrda den konstaterade dvertrddelsen och underritta 6vriga berdrda
behoriga myndigheter, sirskilt de myndigheter som dr behdriga for originatorn, det
medverkande institutet och specialforetaget for vardepapperisering och de myndigheter

som &r behdriga for innehavaren av vardepapperiseringspositionen, om dessa ar kénda.

Genom undantag fran forsta stycket och nir punkt 4 ar tillimplig ska den behoriga

myndigheten for den enhet som har utsetts till forsta kontaktpunkt tillsammans med

ovriga berorda behoriga myndigheter, sirskilt de myndigheter som idr behoriga for

originatorn, det medverkande institutet och specialforetaget for virdepapperisering

och de myndigheter som ar behoriga for innehavaren av

virdepapperiseringspositionen, om dessa ir kinda, bedoma vilka atgirder som ér

nodvindiga med avseende pa nigon av de enheter som gjorde anmiéilan i enlighet med

artikel 14.1. och de behoriga myndigheterna for dessa enheter ska inom

15 arbetsdagar vidta nodvindiga atgirder. Den behoriga myndigheten for den enhet

som har utsetts till forsta kontaktpunkt ska se till att 6vriga berorda behoriga

myndigheter utan drojsmal underriittas om de atgirder som vidtagits.

Om de [...] berorda behoriga myndigheterna édr eniga om att Gvertrddelsen beror pa att
ndgon i god tro har brustit i efterlevanden av artikel 6 far de besluta att ge originatorn, det
medverkande institutet och specialforetaget for vardepapperisering upp till tre manader for
att avhjélpa den konstaterade dvertradelsen; tidsfristen borjar 16pa den dag dé den behoriga
myndigheten underrittade originatorn, det medverkande institutet och specialforetaget for
véirdepapperisering om Overtrddelsen. Under denna period ska en virdepapperisering som
forekommer péd den forteckning som fors av Esma enligt artikel 14 fortsétta att betraktas
som en enkel, transparent och standardiserad virdepapperisering i enlighet med kapitel 3 1

denna forordning och ska kvarsta pé forteckningen.
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Sa.

5b.

Om en eller flera berdrda behdriga myndigheter anser att 6vertradelen inte pa lampligt sétt

har avhjélpts inom den tidsperiod som anges i1 punkt [...] 3 ska punkt 1 tillimpas.

Om en eller flera berérda behoriga myndigheter fréan olika medlemsstater motsétter sig
beslutet enligt punkt 5 ska de inom fem arbetsdagar och pa ett tillrdckligt detaljerat sitt
underritta den behdriga myndighet som har vidtagit dtgirder enligt punkt 5 om sina
iakttagelser. De ska inom samma tidsperiod underritta Esma, EBA och Eiopa om detta.
Den behoriga myndighet som har vidtagit atgirder enligt punkt 5 ska inom ytterligare

15 arbetsdagar vederborligen beakta en sddan anmélan, inklusive 6vervdga om det beslut

som fattats enligt punkt 5 ska revideras.

Genom undantag fran forsta stycket och nir punkt 4 ér tillimplig, och om ska en

eller flera berorda behoriga myndigheter frin olika medlemsstater motsitter sig

beslutet enligt punkt 5 ska de inom fem arbetsdagar och pa ett tillriickligt detaljerat

sitt underriitta den behoriga myndigheten for den enhet som har utsetts till forsta

kontaktpunkt om sina iakttagelser. Den behoriga myndigheten for den enhet som har

utsetts till forsta kontaktpunkt ska utan drojsmél underritta 6vriga berorda

behoriga myndigheter samt Esma, EBA och Eiopa. Den behoriga myndighet som har

vidtagit atgirder enligt punkt 5 ska inom vtterligare 15 arbetsdagar vederborligen

beakta en sidan anmailan, inklusive overviga om det beslut som fattats enligt punkt 5

ska revideras.

Om motsittningen mellan behoriga myndigheter kvarstar ska myndigheten med behorighet

for den enhet som misstanks for en Overtradelse och 6vriga berorda behoriga

myndigheter gora allt som star i deras makt for att ni ett semensamt beslut om vilka

atgirder som ska vidtas.

Om det inom 15 arbetsdagar inte har fattas nagot semensamt beslut ska den behoriga

myndigheten for den eller de enheter som misstinks for en sidan évertridelse enligt

punkt 3 fatta sitt eget beslut.
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5c.

5d.

Genom undantag frén [...] stycke 2, och om Overtrddelsen avser en felaktig eller

vilseledande anmaélan enligt artikel 14.[...]1 [...], och om det inom 15 arbetsdagar inte

har fattats nigot gemensamt beslut, ska det beslut som har fattats av den behoriga

myndigheten for den enhet [...] som har utsetts till forsta kontaktpunkt i enlighet med

artikel 14.1 gélla.

Om nédgon av de berdrda behdriga myndigheterna motsétter sig det beslut som fattats i
enlighet med punkt 5b i denna artikel far den hénskjuta fragan till Esma, och forfarandet i
artikel 19 och, om tillampligt, artikel 20 i férordning (EU) nr 1095/2010 ska tillimpas.

En forlikningsperiod pid en minad ska tillimpas i enlishet med artikel 19.2 i

forordning (EU) nr 1095/2010.

Om de berorda behoriga myndigheterna inte lyckas na en overenskommelse under

det forlikningsskede som avses i stycke 2 ska Esma inom en ménad fatta sitt eget beslut.

Om Esma inte inom en manad har fattat sitt beslut ska den behoriga myndighetens beslut,

som avses i1 punkt 5b, gélla.

Under den beslutsprocess som avses 1 punkterna 1-5c¢ i denna artikel ska en
virdepapperisering som forekommer pa den forteckning som fors av Esma enligt artikel 14
fortsdtta att betraktas som en enkel, transparent och standardiserad virdepapperisering, i

enlighet med kapitel 3, och ska kvarsta pa forteckningen.

Esma ska, 1 ndra samarbete med EBA och Eiopa, utarbeta forslag till tekniska standarder
for tillsyn for att specificera den allménna samarbetsskyldigheten och den information som

ska utbytas enligt punkt 1 och anmélningsskyldigheterna enligt punkterna 3 och 4.

Esma ska, i ndra samarbete med EBA och Eiopa, 6verlimna dessa forslag till tekniska
standarder for tillsyn till kommissionen senast [tolv mdnader efter ikrafttrddandet av

denna forordning].
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Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i

forsta stycket i enlighet med artiklarna 1014 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 22
Offentliggdrande av administrativa sanktioner

1. Medlemsstaterna ska se till att de behdriga myndigheterna utan otillborligt drojsmal
offentliggor pa sina officiella webbplatser &tminstone alla beslut om administrativa
sanktioner vilka inte &r mojliga att 6verklaga och vilka beslutats for dvertriddelse av artikel
4,5, Saeller 14.1 1 denna forordning, efter det att sanktionens adressat har underrittats om

beslutet.

2. Det offentliggdrande som avses i punkt 1 ska omfatta information om dvertrddelsens typ

och art och om vilka personer som &r ansvariga och vilka sanktioner som beslutats.

3. Om den behoriga myndigheten efter en bedomning frén fall till fall anser att ett
offentliggérande av en juridisk persons identitet eller en fysisk persons identitet och
personuppgifter ar disproportionerligt, eller om den behoriga myndigheten anser att
offentliggdrandet dventyrar finansmarknadernas stabilitet eller en padgdende
brottsutredning, eller om offentliggérandet i den mén det gir att faststélla kan asamka den
berdrda personen disproportionerlig skada, ska medlemsstaterna sékerstilla att de behoriga

myndigheterna antingen

a)  skjuter upp offentliggdrandet av beslutet om inférande av den administrativa

sanktionen tills det inte ldngre finns ndgon anledning att inte offentliggora det, eller

b)  anonymt offentliggér beslutet om inforande av den administrativa sanktionen, i

enlighet med nationell lagstiftning, eller
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c)  Overhuvud taget inte offentliggdr beslutet om inforande av den administrativa
sanktionen om de alternativ som anges i a och b inte anses tillrickliga for att

sakerstdlla
1)  att finansmarknadernas stabilitet inte &ventyras,

i1)  att offentliggérandet av sddana beslut ar proportionerligt med avseende pa

atgdrder som bedoms vara av mindre betydelse.

Vid ett beslut om att offentliggdra en sanktion anonymt, far offentliggdrandet av de
berorda uppgifterna skjutas upp. Om en behdrig myndighet offentliggdr ett beslut om
inforande av en administrativ sanktion som dverklagas infor relevanta réttsliga
myndigheter ska de behoriga myndigheterna ocksd omgéaende pa sin officiella webbplats
lagga till denna information och all foljande information om resultatet av ett sédant
overklagande. Eventuella réttsliga avgoranden som ogiltigforklarar ett beslut om inférande

av en administrativ sanktion ska ocksa offentliggoras.

De behoriga myndigheterna ska se till att alla offentliggéranden som avses i punkterna 1-4
ligger kvar pa deras officiella webbplats i minst fem ar efter offentliggérandet.
Personuppgifter i offentliggérandet ska endast finnas pd den behoriga myndighetens
officiella webbplats under den tidsperiod som &dr nddvéndig i enlighet med tillimpliga

regler om uppgiftsskydd.

De behoriga myndigheterna ska underritta Esma om alla administrativa sanktioner som

inforts, inbegripet eventuella 6verklaganden och deras resultat.

Esma ska gemensamt uppritthdlla en central databas dver administrativa sanktioner som
meddelats till Esma. Databasen ska vara tillgdnglig endast for Esma, EBA, Eiopa och de
behoriga myndigheterna och ska uppdateras pd grundval av uppgifter som ldmnats av de

behoriga myndigheterna i enlighet med punkt 6.
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Kapitel 5

Andringar

Artikel 23
Andring av direktiv 2009/65/EG
Artikel 50a 1 direktiv 2009/65/EG ska ersittas med foljande:

"Forvaltningsbolag for fondforetag eller internt forvaltade fondforetag ska agera i investerarnas
bista intresse i det relevanta fondforetaget och nér sa dr lampligt vidta korrigeringsatgarder nér de,
efter det att de exponerat sig mot en viardepapperisering, uppticker att virdepapperiseringen inte
uppfyller kraven 1 forordning [STS], sdrskilt att faststdllandet och redovisningen av det bibehallna

intresset inte uppfyllde kraven i férordning [STS].
Artikel 24
Andring av direktiv 2009/138/EG
Direktiv 2009/138/EG ska éndras pa foljande sitt:

1. Tartikel 135 ska punkterna 2 och 3 erséttas med foljande:

"2. Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 301a dér det
specificeras under vilka omstédndigheter ett proportionerligt ytterligare kapitalkrav far
alaggas vid overtrddelse av kraven i artiklarna 3 och 4 i forordning
[viardepapperiseringsforordningen], utan att det paverkar tilldampningen av

artikel 101.3.
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3. For att sékerstdlla en konsekvent harmonisering nir det géller punkt 2, ska Eiopa,
om inte annat foljer av artikel 301b, utarbeta forslag till tekniska standarder for
tillsyn for att specificera metoderna for berdkning av ett proportionerligt ytterligare

kapitalkrav som dér avses.

Kommissionens ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses 1 forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 1 férordning (EU)
nr 1094/2010."

2. Artikel 308b.11 ska upphora att gélla.

Artikel 25

Andring av forordning (EG) nr 2009/1060

Forordning (EG) nr 2009/1060 ska dndras pa foljande sétt:

1. Iskilen 22 och 41, i artikel 8c och i punkt 1 i bilaga II, ska "strukturerat finansiellt
instrument" respektive "strukturerade finansiella instrument" ersittas med

"vardepapperiseringsinstrument".

2. Iskilen 34 och 40, i artiklarna 8.4, 8c, 10.3, 39.4 samt i avsnitt A punkt 2 femte
stycket i bilaga I, avsnitt B punkt 5 i bilaga I, bilaga II (titel och punkt 2), del I
punkterna 8, 24, och 45 1 bilaga III, och del III punkt 8 1 bilaga III, ska "strukturerade

finansiella instrument" ersittas med "vardepapperiseringsinstrument".
3. Tlartikel 1 ska andra stycket erséttas med foljande:

"I denna forordning faststélls ocksé skyldigheter for i unionen etablerade emittenter

och anknutna tredje parter nir det giller vardepapperiseringsinstrument."
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4.  Tartikel 3 ska led 1 erséttas med foljande:

") vdrdepapperiseringsinstrument: ett finansiellt instrument eller andra tillgangar
som skapats genom en virdepapperiseringstransaktion eller ett

véardepapperisieringsprogram enligt artikel 2.1 i forordning [denna férordning],".
5. Artikel 8b ska upphora att gélla.
6. lartiklarna 4.3 b och 5.6 b ska hanvisningen till artikel 8b utga.

7. Tartikel 39.5 ska led a utga.

Artikel 26
Andring av direktiv 2011/61/EU
Artikel 17 i direktiv 2011/61/EG ska erséttas med foljande:

"AIF-forvaltare ska agera i investerarnas basta intresse i den relevanta AIF-fonden och nér sé ar
lampligt vidta korrigeringsédtgéarder nir de, efter det att de exponerat sig mot en vardepapperisering,
upptécker att virdepapperiseringen inte uppfyller kraven i1 forordning [STS], sérskilt att
faststdllandet och redovisningen av det bibehéllna intresset inte uppfyllde kraven i férordning

[STS]."
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Artikel 27

Andring av férordning (EU) nr 648/2012

Forordning 648/2012/EU ska édndras pé foljande sitt:

1.

I artikel 2 ska foljande punkter ldggas till som punkterna 30 och 31:

"30. tdckt obligation: en obligation som uppfyller kraven i artikel 129 i férordning
(EU) nr 575/2013.

31. enhet for tickta obligationer: emittent av tickta obligationer eller pool for

sdkring av en tickt obligation."

I artikel 4 ska foljande punkter ldggas till som punkterna 5 och 6:

"5. Artikel 4.1 ska inte tillimpas pd OTC-derivatkontrakt som har ingétts av enheter
for tackta obligationer 1 samband med en tiackt obligation, eller av ett specialforetag
for viardepapperisering i samband med en véardepapperisering, i den mening som

avses 1 forordning [védrdepapperiseringsforordningen], forutsatt att

a) nér det géller specialforetag for vardepapperisering, specialforetaget for
vardepapperisering endast utfardar vardepapperiseringar som uppfyller kraven i
artiklarna 7-10 eller artiklarna 11-13 och artikel 6 1 férordning

[virdepapperiseringsforordningen],

b) OTC-derivatkontraktet endast anvéinds for att risksékra rinte- eller

valutaobalanser inom den téckta obligationen eller virdepapperiseringen, och

c¢) arrangemangen inom den tdckta obligationen eller virdepapperiseringen pa ett
lampligt sétt reducerar motpartskreditrisken nér det galler OTC-derivatkontrakt som
ingéatts av enheten for tdckta obligationer eller specialforetaget for
vardepapperisering i samband med den téckta obligationen eller

virdepapperiseringen.
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6. For att sékerstilla en konsekvent tillimpning av denna artikel, och med beaktande
av behovet att undvika regelarbitrage, ska de europeiska tillsynsmyndigheterna

utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som specificerar kriterierna for att
faststélla vilka arrangemang inom tickta obligationer eller virdepapperiseringar som

pa lampligt sitt reducerar motpartsrisken, i den mening som avses i punkt 5.

De europeiska tillsynsmyndigheterna ska 6verlimna dessa forslag till tekniska
standarder for tillsyn till kommissionen senast [sex mdnader efter ikrafitrddandet av
vdrdepapperiseringsforordningen].

Kommissionens ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses 1 forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 1 férordning (EU)

nr 1095/2010."

Artikel 11.15 ska ersittas med foljande:

"15. For att sékerstilla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska Esma utarbeta
forslag till gemensamma tekniska standarder for tillsyn med ndrmare uppgifter om

foljande:

a) Riskhanteringsforfaranden, inbegripet de nivaer pa och den typ av sdkerhets- och

separeringssystem som krévs for att uppfylla kraven i punkt 3.

b) De forfaranden som motparterna och de berdrda behoriga myndigheterna ska f6lja

nér undantag tillimpas enligt punkterna 6—10.
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c¢) De tillampliga kriterier som avses i punkterna 5—-10, inbegripet framfor allt vad
som bor betraktas som ett praktiskt eller rattsligt hinder f6r en snabb 6verforing av

eget kapital eller aterbetalning av skulder mellan motparterna.

Nivan pé och typen av sékerhet som krévs ndr det giller OTC-derivatkontrakt som
har ingatts av enheter for tickta obligationer i samband med en tickt obligation, eller
av ett specialforetag for virdepapperisering i samband med en véirdepapperisering i
den mening som avses i [denna forordning], och som uppfyller villkoren i artikel 4.5
1 denna forordning och kraven 1 artiklarna 7-10 eller artiklarna 11-13 och artikel 6 i
forordning [virdepapperiseringsforordningen], ska faststillas med beaktande av
eventuella hinder for utvéxling av sikerheter nér det géller befintliga arrangemang
for sédkerheter inom den téckta obligationen eller vardepapperiseringen. De
europeiska tillsynsmyndigheterna ska 6verldmna dessa forslag till tekniska
standarder for tillsyn till kommissionen senast [sex mdnader efter ikrafitrddandet av

vdrdepapperiseringsforordningen].

Beroende pa motpartens réttsliga form ska kommissionen ges befogenhet att anta de
tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna
10-14 i forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010 och (EU)

nr 1095/2010."
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Kapitel 6

Overgangsbestimmelser, versyn och ikrafttridande

Artikel 28
Overgangsbestimmelser

1. Denna forordning ska tillimpas pa alla vardepapperiseringar dir viardepapperen emitterats

den [dag for ikrafitrddande av denna forordning] eller senare, med forbehall for punkterna

2-6.

2. I friga om vérdepapperiseringspositioner som dr utestaende den [dag for ikrafitridandet av
denna forordning| far originatorer, medverkande institut och specialforetag for
vardepapperisering endast anvénda beteckningen "STS" eller "enkel, transparent och
standardiserad" eller en beteckning som direkt eller indirekt hdnvisar till denna beteckning

om kraven i artikel 6 &r uppfyllda, med forbehall {6r f6ljande:
a) [lartikel 10.2 ska "Fore emitteringen" l4sas som "Fore anmilan enligt artikel 14.1".

b) I artikel 10.3 ska "fore prisséttningen av virdepapperiseringen" ldsas som "fore

anmélan enligt artikel 14.1".

c) [lartikel 10.4 ska den forsta forekomsten av "fore prissiattningen" ldsas som "fore
anmaélan enligt artikel 14.1". Hanvisningen till "fore prissittningen, &tminstone 1 form
av ett utkast eller 1 sin ursprungliga form" ska "ldsas som "fore anmélan enligt artikel
14.1", och kravet i sista meningen ska inte vara tillampligt. Hinvisningar till
efterlevnaden av kraven i artikel 5 ska anses som om artikel 5 dr tillimplig pa dessa

vardepapperiseringar, utan hinder av artikel 28.1.
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3. I frdga om vérdepapperiseringar dér virdepapperen emitterats den 1 januari 2011 eller
senare, dock fore ikrafttrddandet av denna forordning, och i fridga om vérdepapperiseringar
som emitterats fore den 1 januari 2011 dér nya underliggande exponeringar har tillkommit
eller ersatt exponeringar efter den 31 december 2014, ska kraven pa tillborlig aktsamhet 1
forordning (EU) nr 575/2013, kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/35
respektive kommissionens delegerade forordning (EU) nr 231/2013 fortsatta att gélla i den

version som var tillimplig den [dagen innan denna forordning trader i kraft].

4. I frdga om vérdepapperiseringspositioner som dr utestaende den [dag for ikrafttridandet av
denna forordning | ska kreditinstitut eller viardepappersforetag enligt definitionerna i
artikel 4.1.1 och 4.1.2 1 férordning (EU) nr 575/2013, forsdkringsforetag enligt definitionen
1 artikel 13.1 1 direktiv 2009/138/EG, aterforsdkringsforetag enligt definitionen 1
artikel 13.4 1 direktiv 2009/138/EG och forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIF-
forvaltare) enligt definitionen i artikel 4.1 b 1 direktiv 2011/61/EU fortsétta att tillimpa
artikel 405 i forordning (EU) nr 575/2013, kapitlen 1, 2 och 3 och artikel 22 i
kommissionens delegerade forordning (EU) nr 625/2014, artiklarna 254 och 255 1
kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/35 respektive artikel 51 1 kommissionens
delegerade forordning (EU) nr 231/2013, 1 den lydelse som var tillaimplig den [dagen fore

dagen for ikrafitridandet av denna férordning].

Under den 6vergangsperiod som avses i forsta stycket far artikel 22 i kommissionens
delegerade forordning (EU) nr 625/2014, artiklarna 254 och 255 1 kommissionens
delegerade forordning (EU) 2015/35 respektive artikel 51 1 kommissionens delegerade
forordning (EU) nr 231/2013 inte upphdra att gélla.

5. Till dess att de tekniska standarder for tillsyn som ska antas av kommissionen i enlighet
med artikel 4.6 1 denna forordning &r tillampliga, ska originatorer, medverkande institut
eller den ursprungliga ldngivaren, i samband med de skyldigheter som anges i artikel 4 1
denna forordning, tillimpa bestimmelserna i kapitlen 1-3 och artikel 22 i kommissionens
delegerade forordning (EU) nr 625/2014 pa vardepapperiseringar for vilka virdepapperen

ar emitterade den [dag for ikrafitrddandet av denna férordning] eller senare.
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6. Till dess att de tekniska standarder for tillsyn som ska antas av kommissionen i enlighet
med artikel 5.3 1 denna forordning &r tillimpliga, ska originatorer, medverkande institut
och specialforetag for vardepapperisering, i samband med de skyldigheter som anges i
artikel 5.1 a och e 1 denna forordning, tillgdngliggdra de uppgifter som anges i bilagorna

[-VIII till kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/3 p4 den webbplats som avses

i artikel 5.2.
Artikel 29
Rapportering
1. Senast [tva ar efter ikrafttrddandet av denna forordning] och dérefter vart tredje ar ska

EBA i nidra samarbete med Esma och Eiopa offentliggéra en rapport om genomforandet av

STS-kraven enligt artiklarna 6—-14.

2. Rapporten ska ocksa innehalla en bedomning av de dtgérder som de behoriga
myndigheterna har vidtagit, vdsentliga risker och nya sarbarheter som kan ha uppstétt och
marknadsaktorernas dtgarder for att ytterligare standardisera

véardepapperiseringsdokumentationen.

3. Senast [tre ar efter ikrafttrddandet av denna forordning] ska Esma i nira samarbete med
EBA och Eiopa offentliggdra en rapport om tillimpningen av kraven pa tillborlig
aktsamhet 1 artikel 3, kraven pa bibehallande av risk i artikel 4 samt transparenskraven i

artikel 5 och graden av transparens pd unionens virdepapperiseringsmarknad.
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Artikel 29a
Syntetiska vardepapperiseringar

l. Senast [6 manader efter ikrafitrddandet av denna férordning]| ska EBA 1 nira samarbete
med Esma och Eiopa offentliggdra en rapport dar man dvervédger huruvida syntetiska
vérdepapperiseringar kan raknas som STS-vérdepapperiseringar och, allt efter

omstandigheterna, faststdller STS-kriterier for syntetiska virdepapperiseringar.

2. Senast [ 1 ar efter ikrafttrddandet av denna forordning] ska kommissionen med beaktande
av den rapport som avses i punkt 1 ldgga fram en rapport till Europaparlamentet och radet
om huruvida syntetiska virdepapperiseringar kan riknas som STS-virdepapperiseringar

samt ett lagstiftningsforslag om detta dr ldmpligt.

Artikel 30

Oversyn

Senast [tre ar efter ikrafttrddandet av denna forordning| ska kommissionen ligga fram en rapport
for Europaparlamentet och rddet om tilldimpningen av denna férordning, vid behov atfoljd av ett

lagstiftningsforslag.

Rapporten ska beakta den internationella utvecklingen pad omradet vardepapperisering, sirskilt
initiativ som avser enkel, transparent och standardiserad viardepapperisering, samt utvirdera om
man pa omradet STS-vardepapperiseringar skulle kunna infora en likvérdighetsordning for

originatorer frin tredjelénder, medverkande institut och specialforetag for virdepapperisering.

I rapporten ska man dessutom sarskilt utviardera limpligheten i det system for tredje parts

kontroll som faststills i artiklarna 14 och 14a, och huruvida tillstAindsordningen for tredje

part i artikel 14a frimjar tillricklie konkurrens mellan tredje parter eller har skapat

oligopolistiska strukturer och sakerstiller en limplig justering av ansvaret, samt overviga

huruvida tillsynsramarna bor indras sd att den finansiella stabiliteten garanteras.

14537/15 88
DGG 1B SV



Artikel 31

Ikrafttradande

Denna forordning trader 1 kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts 1 Europeiska

unionens officiella tidning.

Denna forordning ér till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfardad i Bryssel den

Pa Europaparlamentets vignar Pa rddets vignar

Ordférande Ordférande
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