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— kompromis predsednictva

Delegéciam zasielame tretie kompromisné znenie predmetného navrhu, ktoré vypracovalo

predsednictvo.

V porovnani s druhym kompromisnym znenim navrhu (ST 14493/15) je nové znenie vyznacené

tuénym podc¢iarknutym pismom a vypusteny text oznac¢eny symbolom [...].
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Navrh
NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

ktorym sa stanovuju spolo¢né pravidla sekuritizacie a vytvara sa eurdpsky ramec pre jednoduchu,
transparentnu a Standardizovant sekuritizaciu a ktorym sa menia smernice 2009/65/ES,

2009/138/ES, 2011/61/EU a nariadenia (ES) &. 1060/2009 a (EU) &. 648/2012

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eurdpskej nie, a najma jej ¢lanok 114,
so zretel'om na navrh Eur6pskej komisie,

po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretefom na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socialneho vyboru',
konajuc v stlade s riadnym legislativnym postupom,

ked’Ze:

(1) Sekuritizacia sa tyka transakecii, ktoré veritelovi — zvyc€ajne uverovej institiicii alebo
podnikatel'skému subjektu — umoznuju refinancovat’ subor tiverov, expozicii alebo
pohl'adavok, ako su uvery na nehnutelnosti, lizingy na motorové vozidla, spotrebné uvery,
kreditné karty alebo obchodné pohl'adavky, ich zmenou na obchodovatelné cenné papiere.
Veritel’ zoskupi a usporiada portfolio svojich iverov a zatriedi ich do r6znych rizikovych
kategorii pre roznych investorov, ¢im investorom zabezpeci pristup k investiciam do tiverov
a inych expozicii, ku ktorym by za beznych okolnosti nemali priamy pristup. Vynosy

investorov vznikaju z penaznych tokov podkladovych uverov.

! U.v.EUC,,s..
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3)

Q)

)

Komisia v Investi¢nom plane pre Eurdpu, predlozenom 26. novembra 2014, oznamila svoj
zamer restartovat’ vysokokvalitné sekuritiza¢né trhy bez toho, aby sa zopakovali chyby

z obdobia pred finan¢nou krizou z roku 2008. Vybudovanie jednoduchého, transparentného
a Standardizovaného sekuritizacného trhu predstavuje zdkladny stavebny kamen unie
kapitalovych trhov a prispieva k prioritnému ciel'u Komisie podporovat’ vytvaranie

pracovnych miest a k navratu k udrzateI'nému rastu.

Zamerom Eur6pskej unie nie je oslabit’ legislativny ramec zavedeny po financnej krize,
ktorého ciel'om je odstranit’ rizika spété s vysoko zlozitou, neprehl'adnou a rizikovou
sekuritizaciou. Zasadné je zabezpecit, aby sa prijali pravidla na lepSie rozliSenie
jednoduchych, transparentnych a Standardizovanych produktov od zlozitych, neprehl'adnych

a rizikovych néstrojov, a uplatiiovat’ prudencidlny ramec citlivejsi na rizika.

Sekuritizacia je dolezitym prvkom dobre fungujtcich finanénych trhov. Riadne
Strukturovana sekuritizacia je vyznamnym prostriedkom diverzifikacie zdrojov financovania
a efektivnejsicho rozdelovania rizik vo finanénom systéme Unie. UmoZiiuje lepsie
rozlozenie rizik finanéného sektora a mdze originatorom uvolnit’ suvahy, aby sa mohli
hospodarstvu poskytovat’ d’alsie ivery. Celkovo moZzno zlepsit’ efektivnost’ finan¢ného
systému a zabezpecit’ dodatocné investicné prilezitosti. Sekuritizdciou sa modze vytvorit
premostenie medzi uverovymi institiciami a kapitalovymi trhmi, pricom z toho maju
nepriamy prospech podniky a obcania (napriklad prostrednictvom lacnejSich tverov,

financovania pre podniky, uverov na nehnutel'nosti a kreditnych kariet).

Vytvorenie prudencidlneho rdmca pre jednoduché, transparentné a Standardizované (,,STS*)
sekuritizacie, ktory by bol citlivejsi na rizik, si vyzaduje, aby Unia jasne vymedzila, &o je
STS sekuritizacia, pretoze inak by pri roznych druhoch sekuritizacii v réznych ¢lenskych
Statoch mohol existovat’ rizikovo citlivejsi rezim regulaéného zaobchédzania s uverovymi
inStitaciami a poistoviiami. To by viedlo k nerovnakym podmienkam a k regulacnej

arbitrazi.
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(6)

(6a)

(7

®)

Z toho dévodu je vhodné stanovit’ v stilade s platnymi vymedzeniami v sektorovych
pravnych predpisoch Unie vymedzenia vietkych hlavnych pojmov sekuritizacie. Potrebna je
najma jasna a vystizna definicia sekuritizacie, ktora by zahtiiala akukol'vek transakciu alebo
schému, pomocou ktorej sa tranzuje kreditné riziko spojené s expoziciou alebo skupinou
expozicii. Expozicia, ktord vytvara priamu platobnu povinnost’ za transakciu alebo schému
pouzitt na financovanie alebo prevadzkovanie fyzickych aktiv, by sa nemala povazovat’ za
sekuritizaciu, aj keby transakcia alebo schéma mali platobné povinnosti rézne;j

nadriadenosti.

Sponzor by mal byt’ schopny delegovat’ ulohy na spravcu, ale zaroven by mal zostat’
zodpovedny za riadenie rizik. Sponzor by predovSetkym nemal na svojho spravcu prenasat
poziadavky na ponechanie si rizika. Spravca by mal byt regulovanym spravcom aktiv,
napriklad spravcom PKIPCP, AIF alebo subjektom v rdmci pdsobnosti smernice o trhoch s

finan¢nymi nastrojmi (MiFID).

Na medzinarodnej aj eurdpskej urovni sa vyvinulo vel’a usilia s cielom identifikovat’ STS
sekuritizaciu a v delegovanych nariadeniach Komisie (EU) 2015/ 61% a (EU) 2015/35° uz
boli stanovené kritéria jednoduche;j, transparentnej a Standardizovanej sekuritizacie na

Specifické ucely, s ktorymi sa spéja rizikovo citlivejSie prudencialne zaobchédzanie.

Na zaklade existujucich kritérii, kritérii BCBS-IOSCO prijatych 23. jula 2015 na
identifikaciu jednoduchych, transparentnych a porovnatel'nych sekuritizacii a najmi na
zéklade poradenstva EBA ku kvalifikovanym sekuritizaciam, ktoré bolo uverejnené 7. jula
2015, je nevyhnutné stanovit’ vSeobecné a vo vSetkych sektoroch uplatniteI'né vymedzenie

pojmu ,,STS sekuritizacia®.

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/61 z 10. oktobra 2014, ktorym sa dopliia
nariadenie (EU) ¢&. 575/2013, pokial’ ide o poziadavku na krytie likvidity pre verové
intitacie (U. v. EUL 11, 17.1.2015, 5. 1). ,

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/35 z 10. oktobra 2014, ktorym sa doplia smernica Eur6pskeho

parlamentu a Rady 2009/138/ES o zadati a vykonavani poistenia a zaistenia (Solventnost' I) (U. v. EU L 12,
17.1.2015, s. 1).
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(10)

(In

Zavedenie kritérii STS v celej EU by nemalo viest' k rozdielnym pristupom. Takymito
rozdielnymi pristupmi by sa pre cezhrani¢nych investorov vytvorili potencialne prekazky,
lebo by sa takito investori museli zaoberat’ podrobnost’ami ramcov Clenskych statov, ¢im by

sa podkopala dovera investorov v kritéria STS.

Je nevyhnutné, aby prislusné organy navzajom tizko spolupracovali v snahe zabezpecit’
spoloéné a jednotné chapanie poziadaviek na STS v celej Unii a v snahe riesit’ pripadné
problémy s vykladom. Vzhl'adom na tento ciel’ by tri ESA mali v rdmci Spolo¢ného vyboru
eurdpskych organov dohl'adu koordinovat’ svoju pracu a pracu prislusnych orgénov, aby sa
zabezpecila konzistentnost’ medzi jednotlivymi sektormi a posudili praktické problémy,
ktoré by sa mohli vyskytnut’ pri STS sekuritizaciach. Pri tejto ¢innosti by sa mali vyZiadat’

a v ¢o najvacsom rozsahu zohl'adnit’ aj ndzory ti¢astnikov trhu. Vysledky tychto diskusii by
sa mali zverejnit’ na webovych sidlach jednotlivych ESA, aby sa origindtorom, sponzorom,
SSPE a investorom pomohlo pri posudzovani STS sekuritizacii pred tym, ako takéto pozicie
emituju alebo do nich investuji. Takyto mechanizmus koordinéacie by bol obzvlast’ dolezity

v obdobi pred vykonavanim tohto nariadenia.

Investicie do sekuritizécii alebo expozicie vo€i nim nie len Ze vystavia investora kreditnym
rizikdm podkladovych Gverov alebo expozicii, ale proces Strukturalizacie sekuritizacii by
zaroven mohol viest’ k inym rizikdm, ako su napriklad agentarne rizika, riziko modelu,
pravne a prevadzkové riziko, riziko protistrany, riziko obsluhy, likviditné riziko a riziko
koncentracie. Je preto nevyhnutné, aby institucionalni investori podliehali primeranym
poziadavkdm na ndlezitu starostlivost, ktorymi sa zabezpeci, aby nélezite posudzovali rizika

vyplyvajlce zo vSetkych typov sekuritizacii, a to v prospech koncovych investorov.
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(12)

Nalezitou starostlivostou sa tak méze zaroven zvysit dovera v trh a dovera medzi
jednotlivymi originatormi, sponzormi a investormi. Je nevyhnutné, aby investori zaroven

v suvislosti s STS sekuritizdciami uplatiiovali primerana nalezitu starostlivost. Mozu sa
oboznamit’ s informéciami, ktoré zverejituju sekuritizujlice strany, najmi s oznamenim

o STS a suvisiacimi informaciami zverejnenymi v tejto stvislosti, ktoré by mali investorom
poskytnut’ vSetky relevantné informacie o tom, ako st splnené kritéria STS. Institucionalni
investori by mali mat’ moznost’ primeranym sposobom sa spol’ahnat’ na oznamenie o STS

a na informécie, ktoré zverejituje originator, sponzor a SSPE o tom, &i sekuritizacia spiia
poziadavky na STS. Nemali by sa v§ak vylu¢ne a mechanicky opierat’ takéhoto ozndmenia a

informacie.

Je dodlezité, aby zaujmy originatorov, sponzorov, povodnych veritel'ov, ktori transformuju
expozicie na obchodovateI'né cenné papiere, a investorov boli zostladené. Aby sa dosiahol
tento sulad, originator, sponzor alebo pévodny veritel’ by si mali ponechat’ vyznamny podiel
v podkladovych expoziciach danej sekuritizacie. Preto je dolezité, aby si originator, sponzor
alebo povodny veritel’ ponechali vyznamnu Cistu ekonomicktl expoziciu voc¢i predmetnym
podkladovym rizikam. Vo v§eobecnosti by sekuritizaéné transakcie nemali byt
Struktirované takym sposobom, aby sa nimi vyhybalo uplatiiovaniu poziadavky na
ponechanie. Tato poziadavka by sa mala uplatiiovat’ vo vSetkych situaciach, v ktorych je
uplatnitel'nd hospodarska podstata sekuritizacie bez ohl'adu na pouzité pravne Struktiry
alebo nastroje. Viacndsobné uplatnenie poziadavky na ponechanie nie je potrebné. Pre
akukol'vek sekuritizaciu postacuje, ak sa poziadavka uplatni len na originatora, sponzora
alebo povodného veritel'a. Podobne, ak sekuritizacné transakcie obsahuju iné sekuritizatné
pozicie ako podkladové expozicie, poziadavka na ponechanie by sa mala uplatnovat’ len na
sekuritizaciu, ktora je predmetom investicie. Oznamenie o STS informuje investorov o tom,
Ze originator, sponzor alebo pdvodny veritel’ si ponechdvajii vyznamnt ¢isti ekonomicku
expoziciu voci podkladovym rizikdm. Urcité vynimky by sa mali zaviest pre pripady, ked’
su sekuritizované expozicie plne, bezpodmiene¢ne a neodvolatelne zaru¢ené najma
verejnymi organmi. V pripade, Ze sa podpora z verejnych zdrojov poskytuje vo forme zaruk
alebo inym spdsobom, Ziadnymi z ustanoveni tohto nariadenia nie st dotknuté pravidla

Statnej pomoci.
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(13)

(13a)

(14)

Schopnost’ investorov a potencidlnych investorov uplatiiovat’ nalezitl starostlivost’, a teda
vykonavat’ informované postdenia uverovej bonity daného sekuritizaéného nastroja, zavisi
od ich pristupu k informacidm o tychto néstrojoch. Na zéklade existujiceho acquis je
dolezité vytvorit’ komplexny systém, v ramci ktorého budu mat’ investori a potencialni
investori pristup ku vSetkym relevantnym informaciam. Pocas celej zivotnosti transakcii by
sa mal investorom umoznit’ nepretrzity, lahky a bezplatny pristup k spol'ahlivym
informaciam o sekuritizaciach a, pokial’ je to mozné, mali by sa zredukovat’ ulohy

originatorov, sponzorov a SSPE v oblasti podavania sprav.

[...]Sekuritiza¢né nastroje nie si vhodné pre retailovych investorov v zmysle smernice

2014/65/EU.

Originatori, sponzori a SSPE by mali vSetky relevantné dolezité udaje o kreditnej kvalite

a vykonnosti podkladovych expozicii spristupnit’ v sprave pre investorov, a to vratane
udajov umoznujucich investorom jasnym spdsobom identifikovat’ platobnu disciplinovanost’
a zlyhania podkladovych dlZnikov, restrukturalizaciu dlhov, odpustenie dlhov, odklad
splatok, spdtné odkupenia, platobné prazdniny, straty, odpisy, spitné ziskania a iné opravné
prostriedky nachadzajuce sa v skupine podkladovych expozicii a suvisiace s vykonnost'ou
aktiv. V sprave pre investorov by sa takisto mali spristupnit’ udaje o pefiaznych tokoch, ktoré
generuju podkladové expozicie a zaviazky v ramci emisie sekuritizacie, vratane osobitného
zverejnenia prijmov a vyplat zo sekuritizacnej pozicie, Co zahiia planovanu istinu,
planovany urok, predcasne splatent istinu, urok po splatnosti a poplatky a platby, ako aj
akékol'vek tdaje o poruseni ktorychkol'vek spustacich faktorov, ktoré znamenaju zmenu

v prednosti splatok alebo pripadni zmenu protistran, ako aj idaje o hodnote a forme

zvySenia kreditnej kvality, ktoré je k dispozicii pre kazdu tranzu.
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(14a)

(14b)

(14c)

(15)

Originatori, sponzori a povodni veritelia by mali na expozicie, ktoré sa maji sekuritizovat,
uplatiiovat’ tie isté dokladné a dobre vymedzené kritéria pre poskytovanie uverov, ktoré
uplatiiuju na nesekuritizované expozicie. Kritéria poskytovania uverov vSak nemusia byt
splnené v suvislosti s obchodnymi pohl'adavkami v rozsahu, v akom obchodné pohl'adavky

nevznikaju vo forme Gveru.

Hoci jednoduché, transparentné a Standardizované sekuritizacie v minulosti dosahovali
dobré vysledky, splnenie poziadaviek na STS neznamenad, Ze sa so sekuritiza¢nou poziciou
nespdja ziadne riziko, a ni€ to nevypoveda ani o kreditnej kvalite podkladovej sekuritizacie.
Skor je to informacia, ktord naznacuje, Ze obozretny a starostlivy investor bude schopny

analyzovat rizik4 spojené s danou sekuritizaciou.

Mali by existovat’ dva druhy poziadaviek na STS: jedna pre dlhodobé sekuritizacie a jedna
pre kratkodobé sekuritizacie (ABCP), ktoré budu v zna¢nej miere podobné , pricom by mali
existovat’ osobitné upravy, na zéklade ktorych by sa zohl'adiiovali Strukturalne prvky tychto
dvoch segmentov trhu. Fungovanie tychto trhov sa li$i, pricom programy ABCP spocivaju
vo viacerych transakcidch ABCP zlozenych z kratkodobych expozicii, ktoré je treba po
dosiahnuti splatnosti nahradit’. Okrem toho kritéria STS musia zaroven odzrkadl'ovat
osobitnu tlohu sponzora, ktory poskytuje likviditni podporu programu ABCP, najmai pre
plne podporované programy ABCP.

Tymto ndvrhom sa umoZiiuje oznacit’ za STS len tie sekuritizacie, pri ktorych dochadza ku
,»skuto¢nému predaju (,.true sale). Pri sekuritizacii so skutoénym predajom dochadza

k prevodu alebo u¢innému postipeniu vlastnictva podkladovych expozicii na emitujuci
subjekt, ktorym je ucelova jednotka zaoberajuca sa sekuritizaciou (SSPE). Prevod alebo
postupenie podkladovych expozicii na SSPE by v pripade platobnej neschopnosti
predavajiceho nemali podliehat’ [...Justanoveniam tykajicim sa spdtného nadobudnutia prav

a povinnosti vratit’ aktiva (clawback) bez toho, aby boli dotknuté ustanovenia

vnutrosStatnych pravnych predpisov o platobnej neschopnosti, podPa ktorych mozno

predaj podkladovvch expozicii, ktory sa uzavrel v urditej lehote pred vyhlasenim

platobnej neschopnosti predavajuceho, vyhlasit’ za prisnych podmienok za neplatny.

[.]
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(15a) Skutocny predaj alebo postupenie podkladovych expozicii alebo ich prevod s rovnakym

(16)

(17)

pravnym ucinkom a vynutiteI'nost’ takéhoto skutocného predaja alebo postipenia alebo
prevodu s rovnakym pravnym uéinkom v zmysle uplatniteI'nych pravnych predpisov by sa

mohol potvrdit’ pravnym stanoviskom kvalifikované¢ho pravneho poradcu.

Pri sekuritizacidch, ktoré nie su ,,skutoénym predajom*, sa na takyto emitujici subjekt
neprevadzaji podkladové expozicie, ale sa prevadza kreditné riziko stivisiace

s podkladovymi expoziciami prostrednictvom zmluvy o derivatoch alebo zaruk. Tym
dochadza k vzniku dodato¢ného kreditného rizika protistrany a k potencialnej zlozitosti
najma v suvislosti s obsahom zmluvy o derivatoch. Do dnesné¢ho diia nebola na
medzinarodnej Grovni ani na urovni Unie vypracovana Ziadna analyza, ktora by dostatocne
spol'ahlivo identifikovala kritéria STS pre tieto druhy sekuritiza¢nych néstrojov.

V buducnosti by preto bolo zasadné vykonat’ posudenie toho, ¢i niektoré syntetické
sekuritizacie, ktoré pocas finan¢nej krizy dosahovali dobré vysledky a ktoré su jednoduché,
transparentné a Standardizované, st z tohto dovodu spdsobilé kvalifikovat’ sa ako STS. Na
tomto zéklade Komisia posudi, ¢i by sa na sekuritizacie, ktoré nie st ,,skuto¢nym
predajom®, malo v budicom névrhu vztahovat’ oznacenie STS. Komisia by mala predlozit’
Eurépskemu parlamentu a Rade spravu a v pripade potreby legislativny navrh o
opravnenosti zaradenia syntetickych sekuritizacii medzi STS sekuritizacie do jedného roka

po nadobudnuti ucinnosti tohto nariadenia.

Podkladové expozicie prevadzané z predavajiiceho na SSPE by mali spiiat’ vopred
stanovené¢ a jasne vymedzené kritéria pripustnosti, ktoré neumoziuju aktivne riadenie
portfolia tychto expozicii na zaklade voI'ného uvazenia. Nahradzanie expozicii, ktoré
porusuju vyhlasenia a zaruky, by sa v zdsade nemalo povazovat za aktivne riadenie

portfolia.
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(17a) Medzi podkladové expozicie by nemali patrit’ expozicie v stave zlyhania. Opatrny pristup by

(18)

sa mal uplatiiovat’ na expozicie, ktoré boli nevykonné a boli nasledne restruktirované.
Zahrnutie reStruktarovanych expozicii do skupiny podkladovych expozicii by sa vSak
nemalo vylucit' v pripade, ak sa u takychto expozicii neobjavili nové nedoplatky odo dia
vykonania restrukturalizicie, ktort bolo potrebné vykonat’ najmenej jeden rok predo diiom
prevodu alebo postiipenia podkladovych expozicii na SSPE. V takomto pripade by

primerané zverejnenie malo zabezpecit’ uplnu transparentnost’.

V snahe zabezpecit,, aby investori vykonavali spolahliva nalezitu starostlivost’, a s cielom
ul’ah¢it’ posudzovanie podkladovych rizik, je dolezité, aby sekuritizaéné transakcie boli
zabezpecené skupinami expozicii, ktoré su z hl'adiska druhu aktiv homogénne, ako st
skupiny tiverov na nehnutel'ny majetok ur¢eny na byvanie, skupiny podnikovych averov,
lizingy a kreditné facility pre podniky rovnakej kategorie na financovanie kapitalovych
vydavkov alebo obchodnych operacii, skupiny automobilovych tverov a lizingov pre
dlznikov alebo najomcov [...] a skupiny kreditnych facilit pre fyzické osoby na tucely
osobnej alebo rodinnej spotreby ¢i spotreby domécnosti. Skupina podkladovych expozicii by

mala zahfnat’ len jeden druh aktiv. Podkladové expozicie nezahifiaji prevodite’né cenné

papiere v zmysle vvmedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 44 smernice Europskeho

parlamentu a Rady 2014/65/EU. V ziujme rie$enia situacie v urcitych &lenskych

Statoch, v ktorvch je beznou praxou iverovyvch inStitucii pouzivat’ dlhopisy namiesto

uverovvch dohod pri poskytovani iiverov nefinanénvm podnikateP’skvm subjektom, by

malo byt mozné zahrnut’ takéto dlhopisy, pokial’ nie su zaregistrované v mieste

obchodovania.
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(19)

(19a)

Je dolezité predchadzat’ opakovanému vyskytu modelov na principe ,,vytvor a predaj*.

V takychto situdciach veritelia poskytuji uvery na zaklade nedokonalych a nevyhovujticich
koncepcii upisovania, pretoze vopred vedia, Ze suvisiace rizika sa v konecnom dosledku
predaju tretim strandm. Expozicie, ktoré sa maju sekuritizovat’, by sa teda mali vytvarat

v rdmci beznej obchodnej ¢innosti originatora alebo povodného veritela na zdklade
Standardov upisovania, ktoré by nemali byt’ menej prisne nez Standardy, ktoré¢ originator
alebo pdvodny veritel’ uplatiiujii na vznik podobnych expozicii, ktoré nie s sekuritizované.
Potencialni investori alebo v pripade plne podporovanych programov ABCP sponzori a
ostatné strany, ktoré s priamo vystavené transakcii ABCP, by mali byt v plnom rozsahu
informovani o vyznamnych zmenéch Standardov upisovania. Originator alebo povodny
veritel’ by mali mat’ dostato¢né skusenosti s vytvaranim expozicii podobnej povahy ako tie,
ktoré boli sekuritizované. V pripade sekuritizacii, pri ktorych podkladovymi expoziciami st
uvery na nehnutel'ny majetok ur¢eny na byvanie, by skupina uverov nemala obsahovat’
ziadny uver, ktory bol uvedeny na trh a upisany s tym, ze ziadatel’ o uver alebo pripadne
sprostredkovatelia boli upovedomeni, ze poskytnuté informéacie nemusia byt veritelom
overované. Postidenie tiverovej bonity dlznika by takisto malo v pripade potreby spiiat’
poziadavky uvedené v smerniciach Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/17/EU alebo
2008/48/ES, resp. rovnocenné poziadavky v tretich krajinach.

Silnu zavislost’ na splateni sekuritizacnych pozicii na predaji aktiv, ktorymi sa zabezpecujii
podkladové aktiva, vytvara zranitelnosti, ¢o sa preukazalo na slabej vykonnosti ¢asti trhu s

CMBS pocas financnej krizy. Preto by sa CMBS nemali povazovat’ za STS sekuritizacie.
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(20)

@2y

(22)

Ak originatori, sponzori a SSPE chcu, aby ich sekuritizacie vyuzivali oznac¢enie STS, mali
by oznamit’ investorom, prislu§nym organom a ESMA, Ze dana sekuritizacia spiia
poziadavky STS. Oznamenie by malo obsahovat’ vysvetlenie toho, akym sposobom boli
dodrzané vSetky kritéria STS. ESMA by ho mal nésledne na informaéné ti¢ely uverejnit’ na
zozname transakcii, ktory je k dispozicii na jeho webovom sidle. Zahrnutie emisie
sekuritizacie na zoznam ESMA s ozndmenymi STS sekuritizdciami neznamend, Ze ESMA
alebo iné prislusné organy osved¢ili, ze dana sekuritizacia spina poziadavky STS. Za siilad
s poziadavkami STS su vylu¢ne zodpovedni originatori, sponzori a SSPE. Tym sa
zabezpeci, ze originatori, sponzori a SSPE prebert plnt zodpovednost’ za svoje tvrdenie, ze

dand sekuritizacia je STS a Ze na trhu existuje transparentnost’.

Ak uz sekuritizacia nesplia poziadavky STS, originator, sponzor a SSPE by to mali
bezodkladne oznamit’ ESMA a prislusnému organu. Ak navySe prislusny organ ulozil
spravne sankcie v suvislosti so sekuritizaciou, ktora bola oznamena ako STS, uvedeny
prislusny organ by mal tieto udaje bezodkladne oznamit ESMA na ucely ich uvedenia na
zoznam oznameni o STS, ¢im sa zabezpeci informovanost’ investorov o takychto sankcidch
a o spol'ahlivosti oznameni o STS. Je preto v zdujme originatorov, sponzorov a SSPE, aby v

zaujme zachovania dobrej povesti predkladali dokladne zvazené ozndmenia.

Investori by pri investicidch mali zabezpeCovat’ vlastnu nalezita starostlivost, ktora
zodpoveda pritomnym rizikam, ale zaroven by mali mat’ moznost’ spolahnit’ sa na
oznamenia o STS a na informacie, ktoré¢ o sulade s kritériami STS poskytuje originator,
sponzor a SSPE. Nemali by sa vSak vylu¢ne a mechanicky spoliehat’ na takéto ozndmenia a

informacie.
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(23)

(24)

(25)

Zapojenie tretich stran do pomoci pri kontrole suladu sekuritizacie s poziadavkami STS
mdze byt uzitocné pre investorov, originatorov, sponzorov a SSPE a mohlo by prispiet’
k zvySeniu dovery v trh s STS sekuritizaciami. Originatori, sponzori a SSPE by na
postidenie toho, &i sekuritizacia spifia kritéria STS, mohli vyuzZivat aj sluzby tretej strany
povolené v sulade s tymto nariadenim. Tieto tretie strany by mali podiehat’ udeleniu
povolenia zo strany prislusnych organov. V ozndmeni ESMA a naslednom uverejneni na
webovom sidle ESMA by sa malo uviest’, ¢i splnenie poziadaviek STS potvrdila na to
opravnena tretia strana. Je vSak zasadné, aby investori uskutocnovali svoje vlastné
posudenie, prijali zodpovednost’ za svoje investi¢né rozhodnutia a nespoliehali sa

mechanicky na takéto tretie strany.

Clenské 3taty by mali urit prisluiné organy a udelit’ im potrebné pravomoci v oblasti
dohladu, vySetrovania a ukladania sankcii. Spravne sankcie by sa v zasade mali
uverejnovat’. Ked'ze investori, originatori, sponzori, povodni veritelia a SSPE mozu byt
usadeni v rozli¢nych ¢lenskych statoch a mézu podliehat’ dohl'adu prislusnych orgénov z
rozliénych sektorov, mala by sa zabezpecit’ uzka spolupraca medzi relevantnymi
prislusnymi orgdnmi, ako aj s ESA, a to prostrednictvom vzajomnej vymeny informacii

a pomoci pri ¢innostiach dohl'adu.

Prislusné orgény by mali svoj dohl'ad uzko koordinovat’ a mali by zabezpecit’ konzistentnost’
rozhodnuti, najma v pripade poruseni tohto nariadenia. Ak sa takéto porusenie tyka

nespravneho alebo zavadzajiuceho oznamenia, prislusSny organ subjektu, ktory bol urceny

ako prvé kontaktné miesto, by mal koordinovat’ ¢innosti, ktoré sa maja vvykonat’

spolo¢ne s invmi dotknutymi prisluSnymi organmi, a informuje takisto ESA. Prislusné

organy by mali urobit’ v§etko, €o je v ich pravomoci, aby dosiahli spolo¢né rozhodnutie

o opatreniach, ktoré sa maja prijat’. V osobitnych pripadoch, ked’ takéto spolo¢né

rozhodnutie nemozno dosiahnut’, sa ESMA v priebehu jedného mesiaca usiluje o

mediaciu medzi prisluSnvmi organmi. Iba v pripade,. Ze takato mediacia nevyusti do

Ziadnej dohody prisluSnych organov, by [...] ESMA a v pripade potreby Spolo¢ny vybor

eurdpskych organov dohl'adu mali mat’ moznost’ uplatnit’ svoje pravomoci v oblasti

zaviznej mediacie.
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(26)

27)

(28)

(29)

Toto nariadenie presadzuje harmonizaciu niekol’kych kl'acovych prvkov na sekuritizacnom
trhu bez toho, aby bola dotknut4 d’alSia doplnkova harmonizacia postupov a praktik na
sekuritizacnych trhoch iniciovana trhom. Z tohto dévodu je kI'icové, aby tcastnici trhu a ich
profesijné zdruzenia nad’alej pracovali na d’alSej Standardizacii trhovych postupov a najma
na Standardizacii dokumentécie o sekuritizaciach. Komisia bude pozorne monitorovat’ usilie

ucastnikov trhu v oblasti Standardizécie a predlozi o tom spravu.

Smernica o PKIPCP, smernica Solventnost’ II, nariadenie o ratingovych agenttrach,
smernica o spravcoch AIF a nariadenie o infraStruktare europskych trhov (EMIR) sa
prislugnym sposobom menia s cielom zabezpeéit’ stlad pravneho ramca EU s tymto
nariadenim v oblasti ustanoveni tykajtcich sa sekuritizacie, pricom hlavnym cielom je
zriadenie a fungovanie vnutorného trhu, a to najmé zabezpecenim rovnakych podmienok na

vnitornom trhu pre vSetkych inStituciondlnych investorov.

Pokial ide o zmeny nariadenia (EU) ¢. 648/2012, zmluvy o mimoburzovych (OTC)
derivatoch uzavreté ucelovymi jednotkami zaoberajucimi sa sekuritizaciou by nemali
podliehat’ ziictovacej povinnosti za predpokladu, Ze st splnené urcité podmienky. Je to tak
preto, lebo protistranami zmliv o OTC derivatoch, ktoré boli uzavreté s ucelovymi
jednotkami zaoberajicimi sa sekuritizaciou, st zabezpeceni veritelia v ramci
sekuritizaénych mechanizmov a obvykle je stanovena primerana ochrana pred kreditnym
rizikom protistrany. Pokial’ ide o derivaty, ktoré nie su zactovavané centralne,

v pozadovanej trovni kolateralu by mala byt’ zohl'adnené aj osobitna Struktura

sekuritizaénych mechanizmov a zabezpecenia, ktoré¢ s v nich uz stanovené.

Medzi krytymi dlhopismi a sekuritizdciami existuje urcity stupen nahraditel'nosti. S cielom
predchadzat’ moznej deformacii alebo arbitrdzi medzi vyuzivanim sekuritizacii a krytych
dlhopisov z dévodu odlisného zaobchadzania so zmluvami o OTC derivatoch, ktoré uzavreli
subjekty posobiace v oblasti krytych dlhopisov alebo SSPE, by sa nariadenie (EU)

¢. 648/2012 malo zmenit’ aj tak, aby sa nim subjekty posobiace v oblasti krytych dlhopisov
vynali zo zG¢tovacej povinnosti a aby sa zabezpecilo, Ze pre subjekty zaoberajlce sa

krytymi dlhopismi platia tie isté bilaterdlne marze.
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(30)

(€1)

(31a)

S cielom presne stanovit’ poziadavku na ponechanie rizika by sa mala na Komisiu delegovat’
pravomoc prijimat’ akty v sulade s ¢lankom 290 Zmluvy o fungovani Europskej unie, pokial
ide o prijatie regula¢nych technickych predpisov, ktorymi sa stanovuji spdsoby ponechania
rizika, meranie urovne ponechania, urcité zékazy tykajuce sa ponechaného rizika,
ponechanie rizika na konsolidovanom zéklade a vynimka pre ur€ité transakcie. Vzhl'adom
na odborné znalosti EBA by Komisia mala pri priprave tychto delegovanych aktov uvedené
odborné znalosti vyuzit. EBA by mal viest’ podrobné konzultacie s ostatnymi dvoma

eurdpskymi organmi dohl'adu.

S ciel'om ul'ah¢it’ investorom nepretrzity, lahky a bezplatny pristup k spol'ahlivym
informaciam o sekuritizdciach by sa mala na Komisiu delegovat’ td ista pravomoc prijimat
akty, aj pokial’ ide o prijimanie regula¢nych technickych predpisov pre porovnatelné
informécie o podkladovych expoziciach a pravidelnych spravach pre investorov, ako aj pre
poziadavky, ktoré ma spifat’ webové sidlo, na ktorom su drzitelom sekuritizaénych pozicii
spristupnené informécie. Vzhl'adom na odborné znalosti ESMA by Komisia mala pri
priprave tychto delegovanych aktov uvedené odborné znalosti vyuzit. ESMA by mal viest

podrobné konzultacie s ostatnymi dvoma eurdpskymi organmi dohl'adu.

S cielom presne stanovit’ podmienky tykajlice sa povinnosti prislusnych organov
spolupracovat’ a vymienat’ si informacie by sa mala na Komisiu delegovat’ t4 istd prdvomoc
prijimat’ akty, aj pokial’ ide o prijimanie regula¢nych technickych predpisov, v ktorych sa
stanovia informadcie, ktoré maju byt predmetom vymeny, a obsah a rozsah oznamovacich
povinnosti. Vzhl'adom na odborné znalosti ESMA by Komisia mala pri priprave tychto
delegovanych aktov uvedené odborné znalosti vyuzit. ESMA by mal viest’ podrobné

konzultacie s ostatnymi dvoma eurdpskymi organmi dohl'adu.
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(32)

(33)

(34)

(35)

S cielom ul'ah¢it’ postup pre investorov, originatorov, sponzorov a SSPE by sa mala Komisii
zverit’ [...] pravomoc prijimat’ akty v sulade s ¢lankom 291 Zmluvy o fungovani Eurépske;j
unie, aj pokial ide o prijimanie vykonavacich regula¢nych technickych predpisov tykajacich
sa vzorov oznameni o STS, ktoré investorom a prisluSnym organom poskytna dostatocné
informéacie na ich posudenie stladu s poziadavkami STS. Vzhl'adom na odborné znalosti
ESMA by Komisia mala pri priprave [...] tychto vykonavacich aktov uvedené odborné
znalosti vyuzit. ESMA by mal viest’ podrobné konzultacie s ostatnymi dvoma eurdpskymi

organmi dohladu.
Vypusta sa.

Pri priprave a vypracuvani delegovanych aktov by Komisia mala zabezpecit', aby sa
prislusné dokumenty sucasne, vo vhodnom c¢ase a vhodnym spdsobom postupili

Eurépskemu parlamentu a Rade.

Ked’Ze ciele tohto nariadenia nie je mozné uspokojivo dosiahnut’ na urovni samotnych
¢lenskych statov vzhl'adom na to, Ze sekuritizacné trhy posobia globalne a Ze by sa mali
zabezpecit’ rovnaké podmienky na vnutornom trhu pre vSetkych institucionalnych
investorov a subjekty zacastiiujice sa na sekuritizicii, ale z dovodu ich rozsahu a uc¢inku ich
mozno I'ahsie dosiahnut’ na arovni Unie, moze Unia prijat’ opatrenia v stilade so zasadou
subsidiarity podl'a ¢lanku 5 Zmluvy o Europskej unii. V stlade so zdsadou proporcionality
podl'a uvedeného ¢lanku toto nariadenie neprekracuje ramec toho, ¢o je nevyhnutné na

dosiahnutie tychto cielov.
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(36)

(37

(3%)

Toto nariadenie by sa malo uplatiovat’ na sekuritizacie, ktorych cenné papiere su emitované

v dent nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia alebo po tomto dni.

Pri sekuritizacnych poziciach, ktoré su ku ditu nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia
nesplatené, mézu originatori, sponzori a SSPE pouzivat’ oznacenie ,,STS* za predpokladu,
7e dana sekuritizacia spiiia platné poziadavky STS. Originatori, sponzori a SSPE by preto
mali mat’ moZnost’ predlozit’ organu ESMA ozndmenie o STS podla ¢lanku 14 ods. 1 tohto

nariadenia.

Existujliice poziadavky na nélezitl starostlivost’ by sa mali nad’alej uplatiiovat’ na
sekuritizacie emitované 1. januara 2011 alebo po tomto datume, ale este pred datumom
nadobudnutia uc¢innosti tohto nariadenia, a na sekuritizacie emitované pred 1. janudrom
2011, ak k pridaniu alebo ndhrade novych podkladovych expozicii doslo po 31. decembri
2014. Prislusné ¢lanky delegovaného nariadenia Komisie (EU) ¢. 625/2014, v ktorych sa
spresiiuju poziadavky na ponechanie rizika pre iverové institiicie a investicné spolocnosti

v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bodoch 1) a 2) nariadenia (EU) &. 575/2013, by mali
ostat’ nad’alej uplatniteI'né az do momentu, kym sa neza¢nll uplatiovat’ regula¢né technické
predpisy o ponechani rizika podla tohto nariadenia. Z dovodov pravnej istoty by Gverové
institucie alebo investicné spolo¢nosti, poistovne, zaistovne a spravcovia alternativnych
investi¢nych fondov mali pri sekuritizacnych poziciach nesplatenych ku diu nadobudnutia
ucinnosti tohto nariadenia nad’alej v jednotlivych pripadoch podliehat’ ustanovaniam ¢lanku
405 nariadenia (EU) &. 575/2013 a kapitoldm 1, 2 a 3 a ¢lanku 22 delegovaného nariadenia
Komisie (EU) &. 625/2014, ¢lankom 254 a 255 delegovaného nariadenia Komisie (EU)
2015/35 a ¢lanku 51 delegovaného nariadenia Komisie (EU) €. 231/2013. S cielom
zabezpedit, aby originatori, sponzori a SSPE spiiiali povinnosti tykajuce sa transparentnosti,
by mali az do momentu, ked’ sa za¢nt uplatiiovat’ regula¢né technické predpisy, ktoré ma
prijat’ Komisia podl'a tohto nariadenia, spristupiiovat’ informacie uvedené v prilohach I az
VIII delegovaného nariadenia 2015/3/EU na webovom sidle uvedenom v &lanku 5 ods. 4

tohto nariadenia.
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PRIJALI TOTO NARIADENIE:

Kapitola 1

Vseobecné ustanovenia

Clanok 1

Predmet ipravy a rozsah pdsobnosti

1. Tymto nariadenim sa stanovuje vSeobecny ramec pre sekuritizaciu. Vymedzuje sa v iom
sekuritizacia a stanovuju poziadavky na nalezitu starostlivost’ (,,due diligence®),
ponechanie rizika a na transparentnost’ pre strany, ktoré st zapojené do sekuritizacii, ako
st inStituciondlni investori, originatori, sponzori, pdvodni veritelia a icelové jednotky
zaoberajuce sa sekuritizaciou. Zarovein sa v iom stanovuje ramec pre jednoduchu,

transparentnu a Standardizovanu (,,STS®) sekuritizaciu.

2. Toto nariadenie sa uplatiiuje na institucionalnych investorov, ktori budu vystaveni
sekuritizacii, a na originatorov, sponzorov, pdvodnych veritelov a ucelové jednotky

zaoberajuce sa sekuritizaciou.
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Clanok 2

Vymedzenie pojmov

Na ucely tohto nariadenia sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

»sekuritizacia® je transakcia alebo schéma, pomocou ktorej je kreditné riziko spojené

s expoziciou alebo skupinou expozicii tranzované a ma tieto charakteristické znaky:

a)  platby v transakcii alebo schéme zavisia od vykonnosti expozicie alebo skupiny

expozicii;
b)  podriadenost’ tranzi uruje rozdelenie strat pocas zivotnosti transakcie alebo schémy.

,ucelova jednotka zaoberajuca sa sekuritizaciou* alebo ,,SSPE* je korporécia, trust alebo
iny subjekt, ako je originator alebo sponzor, zriadeny vylu¢ne na ucely uskutocniovania
jednej alebo viacerych sekuritizacii, ktorého ¢innost’ je obmedzena na ¢innosti potrebné na
dosiahnutie tohto ciel’a a ktoré¢ho Struktura ma zaistit’ oddelenie zavizkov SSPE od
zéavazkov originatora, pricom drzitelia benefi¢nych podielov maju pravo zalozit’ alebo

vymienat’ uvedené podiely bez obmedzenia;
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3. »originator je subjekt, ktory:

a)  bol bud’ samostatne alebo prostrednictvom prepojenych subjektov priamo alebo
nepriamo zapojeny do povodnej dohody, ktorou sa vytvorili zaviazky alebo
potencialne zavézky dlznika alebo potencialneho dlznika a z ktorej vznikli

sekuritizované expozicie, alebo

b)  odkupuje expozicie tretej strany na vlastny ti¢et a potom ich predéva alebo postupuje
SSPE alebo prestva riziko takychto expozicii pomocou pouzitia kreditnych derivatov

alebo zaruk;

4. ,resekuritizacia® je sekuritizacia, v pripade ktorej je riziko spojené so skupinou
podkladovych expozicii tranzované a v ramci ktorej je minimalne jedna z podkladovych

expozicii sekuritizacnou poziciou;

5. »Sponzor* je uverova institucia alebo investi¢na spolocnost’ v zmysle vymedzenia v ¢lanku
4 ods. 1 bodoch 1 a 2 nariadenia (EU) & 575/2013, in4 neZ originator, ktora zriad'uje
a spravuje program aktivami zabezpecenych obchodovatel'nych cennych papierov alebo
inu sekuritizaénl schému, v rdmci ktorej sa odkupuju expozicie tretich stran. Na ucely
tohto vymedzenia sponzor spravuje takisto sekuritiza¢nt transakciu alebo schému, priCom
sucast'ou takejto schémy alebo transakcie je kazdodenné aktivne riadenie portfolia, ktoré sa
deleguje na subjekt s povolenim vykonavat’ takuto ¢innost’ v sulade so smernicou

2014/65/EU, smernicou 2011/61/EU alebo smernicou 2009/65/ES;

6. »tranza® je zmluvne stanoveny segment kreditného rizika spojeného s expoziciou alebo
skupinou expozicii, pricom pozicia v segmente zahffia riziko kreditnej straty vacsej alebo
mensej neZ pozicia takej istej hodnoty v inom segmente, bez ohl'adu na kreditné
zabezpecenie poskytnuté tretimi stranami priamo drzitel'om pozicii v danom segmente

alebo v inych segmentoch;
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10.

11.

12.

,program aktivami zabezpecenych obchodovatel'nych cennych papierov* alebo ,,program
ABCP (asset-backed commercial paper)“ je program sekuritizacii, pri ktorom maju
emitované cenné papiere prevazne formu obchodovatelnych cennych papierov

zabezpecenych aktivami s povodnou splatnost'ou jeden rok alebo menej;

»transakcia s aktivami zabezpecenymi obchodovate'nymi cennymi papiermi* alebo

»transakcia ABCP* je sekuritizacia v ramci programu ABCP;

»tradicnad sekuritizacia® je sekuritizacia, ktord zahtiia prevod hospodarskeho podielu na
sekuritizovanych expozicidch prostrednictvom prevodu vlastnictva sekuritizovanych
expozicii z originatora na SSPE alebo prostrednictvom spolutcasti SSPE. Emitované

cenn¢ papiere nepredstavuju platobné zavézky originatora;

»synteticka sekuritizacia® je ind nez tradi¢na sekuritizacia, pri ktorej sa presun rizika
dosiahne pomocou pouzitia kreditnych derivatov alebo zaruk a sekuritizované expozicie

zostanll expoziciami originatora;
»investor” je osoba drziaca sekuritizacnu poziciu;
,,inStitucionalni investori* su tito investori:

a) poistovia v zmysle vymedzenia v ¢lanku 13 bode 1 smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati a vykonavani poistenia a zaistenia

(Solventnost’ 11);

b) =zaistoviia v zmysle vymedzenia v ¢lanku 13 bode 4 smernice 2009/138/ES;
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c) institicia zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia patriaca do rozsahu
posobnosti smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/41/ES* v stlade s jej
¢lankom 2 s vynimkou pripadu, Ze sa ¢lensky Stat rozhodol uvedent smernicu ako
celok alebo jej ¢asti neuplatiiovat’ na danti inStitaciu v stilade s clankom 5 uvedenej
smernice alebo na delegata institucie zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia v

zmysle vymedzenia v ¢lanku 19 ods. 1 smernice 2003/41/ES;

d) spravca alternativneho investi¢ného fondu (spravca AIF) v zmysle vymedzenia v
&lanku 4 ods. 1 bode b) smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU°, ktory

spravuje AIF a/alebo ich uvadza na trh v Unii;

e) spravcovska spolo¢nost’ PKIPCP v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 bode b)

smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES°

f) interne spravovany PKIPCP, ktory je investi¢nou spolo¢nostou povolenou v sulade so
smernicou 2009/65/ES a ktory na svoju spravu neurcil spravcovsku spolo¢nost’

povolent na zaklade uvedenej smernice;

g) uverova institucia alebo investi¢na spolo¢nost’ v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1

bodoch 1 a 2 nariadenia (EU) &. 575/2013;

13. ,spravca” je subjekt v zmysle vymedzenia v ¢lanku 142 ods. 1 bode 8 nariadenia (EU)
¢. 575/2013;

14. »facilita likvidity* je sekuritizacna pozicia vyplyvajuca zo zmluvnej dohody o poskytnuti

financovania na zabezpecCenie vCasnosti pefiaznych tokov investorom,;

4 Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/41/ES z 3. juna 2003 o ¢innostiach a dohl'ade nad inStitiiciami
zamestnaneckého dochodkoveho zabezpecenia (U. v. EU L 235, 23.9.2003, s. 10).

5 Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. juna 2011 o spravcoch alternativnych investi¢nych
fondov a 0 zmene a doplneni smernic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nariadeni (ES) €. 1060/2009 a (EU)
¢. 1095/2010 (U.v. EUL 174, 1.7.2011, s. 1).

6 Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jala 2009 o koordinécii zdkonov, inych pravnych
predpisov a spravnych opatreni tykajicich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych
papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302, 17.11.2009, s. 32).

14537/15 sb,ic/SB,ADA/js 22

DGG 1B SK



15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

»revolvingova expozicia® je expozicia, pri ktorej sa nesplatené salda dlznikov moézu menit’

na zaklade ich rozhodnutia pozicat’ si a splacat’, a to az do vySky dohodnutého limitu;

,revolvingova sekuritizacia® je sekuritizacia, pri ktorej sa obnovuje samotnd Strukttra
sekuritizacie tym, Ze sa expozicie dopliiaji do skupiny expozicii alebo sa z nej odoberaju

bez ohl'adu na to, ¢i sa expozicie obnovuju;

,ustanovenie o pred¢asnom splateni* je zmluvné ustanovenie pri sekuritizacii
revolvingovych expozicii alebo revolvingovej sekuritizacii, ktoré si vyzaduje, aby
v pripade vyskytu vymedzenych udalosti boli sekuritiza¢né pozicie investorov splatené

pred ich pdvodne stanovenou splatnostou;

»tranza prvej straty* je najviac podriadend tranza pri sekuritizacii, ktord je prvou tranZzou
znasajucou stratu vzniknutu pri sekuritizovanych expoziciach, a tym poskytuje

zabezpecenie pre druhu stratu a pripadné vysSie tranze;
,»sekuritiza¢na pozicia“ je expozicia vyplyvajuca zo sekuritizacie;

,»povodny veritel* je subjekt, ktory uzavrel pévodnt dohodu, ktorou sa vytvorili zavazky
alebo potencidlne zavézky dlznika alebo potencidlneho dlznika a z ktorej vznikli

sekuritizované expozicie;

,»plne podporovany program ABCP* je program ABCP, ktory podporuje sponzor
poskytujtci facilitu likvidity, ktory kryje vSetky rizika likvidity a kreditné riziké a
akékol'vek zavazné rizika znizenia kvality pohl'adavok sekuritizovanych expozicii, ako aj

akékol'vek iné transak¢né néklady a naklady na urovni programov;

,»plne podporovana transakcia ABCP* je transakcia ABCP v ramci plne podporovaného

programu ABCP.

Expozicia, ktora spiiia kritéria uvedené v ¢lanku 147 odseku 8 bodoch a) aZ c) nariadenia (EU) &.

575/2013 [...] sa nepovazuje za expoziciu voci sekuritizacii.
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Kapitola 2

Ustanovenia platiace pre vSetky sekuritizacie

Clanok 3

Poziadavky na nalezita starostlivost’ pre institucionalnych investorov

1. Pred tym, ako bude inStitucionalny investor vystaveny sekuritizcii, overuje, Ci:

a)

aa)

b)

originator alebo povodny veritel’ usadeny v Unii, ktory nie je iverovou institiciou
alebo investi¢nou spolo¢nostou v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bodoch 1 a 2
nariadenia (EU) ¢&. 575/2013, poskytuje vietky svoje uvery na zaklade spolahlivych
a dobre vymedzenych kritérii a jasne stanovenych postupov pre schval'ovanie,
zmenu, obnovenie a financovanie uvedenych uverov a mé zavedené ucinné systémy
na uplatiiovanie tychto kritérii a postupov v stilade s ¢lankom 5a ods. 1 tohto

nariadenia;

originator alebo povodny veritel’ so sidlom v tretej krajine poskytuje vSetky svoje
uvery na zaklade spol'ahlivych a dobre vymedzenych kritérii a jasne stanovenych
postupov pre schvalovanie, zmenu, obnovenie a financovanie uvedenych tverov a
ma zavedené G¢inné systémy na uplatnovanie tychto kritérii a postupov v sulade s

kritériami a postupmi ustanovenymi v ¢lanku 5a ods. 1;

originator, sponzor alebo povodny veritel’ usadeny v Unii si priebezne ponechava
vyznamny ¢isty hospodarsky podiel v sulade s ¢ldnkom 4 a ¢i bol inStitucionalny

investor informovany o ponechani rizika v stlade s ¢lankom 5;
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ba) originator, sponzor alebo povodny veritel’ so sidlom v tretej krajine si priebezne
ponechéva vyznamny Cisty hospodarsky podiel, ktory nesmie byt’ v ziadnom pripade
niz8i nez 5 % a ktory je stanoveny v stlade s metodikou ustanovenou v ¢lanku 4, a ¢i

boli instituciondlni investori informovani o ponechani rizika;

c)  originator, sponzor a SSPE v pripade potreby spristupnili [...] informacie

vyzadované v ¢lanku 5 v stlade s frekvenciou a sposobom podl'a uvedeného ¢lanku.

la. Pokial’ ide o plne podporované transakcie ABCP, odchylne od odseku 1 sa poziadavka
uvedend v odseku 1 pism. a) uplatiiuje na sponzora, ktory overuje, ¢i originator alebo
povodny veritel’, ktory nie je iverovou institiiciou alebo investicnou spolo¢nost’ou,
poskytuje vSetky svoje uvery na zaklade spol'ahlivych a dobre vymedzenych kritérii a jasne
stanovenych postupov pre schvalovanie, zmenu, obnovenie a financovanie uvedenych

uverov a ma zavedené ucinné systémy na uplatiiovanie tychto kritérii a postupov.

2. Pred tym, ako budu institucionalni investori vystaveni sekuritizacii, vykonaju aj posudenie
nalezitej starostlivosti, ktoré im umozni posudit’ zodpovedajuce rizika, a so zretelom na

tieto rizikd zvéazia minimalne tieto aspekty:
a)  rizikové charakteristiky prisluSnej sekuritiza¢nej pozicie a podkladovych expozicii;

b)  vSetky Strukturdlne prvky sekuritizacie, ktoré mézu mat’ vyznamny vplyv na
vykonnost’ sekuritiza¢nej pozicie, ako st zmluvna prednost’ platieb a priorita
spustacich faktorov v suvislosti s platbami, zvySenie kreditnej kvality, zlepSenie
likvidity, spustacie faktory stvisiace s trhovou hodnotou a Specifické definicie

zlyhania pre transakciu;

ba) inStitucionalni investori, ktori investovali do relevantnych obchodovatel'nych
cennych papierov, zvazuju v pripade plne podporovaného programu ABCP
odchylne od pismen a) a b) prvky programu ABCP a podporu likvidity zo strany

Sponzora.
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c) pokial ide o sekuritizacie oznacené ako STS podrla ¢lanku 6, ¢i dana sekuritizacia
spiia poziadavky stanovené v kapitole 3 oddieloch 1 a 3 alebo v kapitole 3 oddieloch
2 a 3. InStituciondlni investori sa mézu primeranym sposobom spoliehat’ na
oznamenie o STS podl'a ¢lanku 14 ods. 1, ako aj na informécie, ktoré poskytuje
originator, sponzor a SSPE o sulade s poziadavkami STS, a to bez toho, aby sa

vyluéne alebo mechanicky spoliehali na takéto ozndmenie alebo informécie.
3. Institucionalni investori, ktori s vystaveni sekuritizacii, musia minimalne:

a)  vypracovat vhodné pisomné postupy, pokial ide o rizikovy profil sekuritiza¢nej
pozicie a, ak je to relevantné, vhodné a primerané, pokial’ ide o ich obchodnt
a neobchodnu knihu, s ciel'om priebezne monitorovat’ sulad s odsekmi 1 a 2
a vykonnost’ sekuritizacnej pozicie a podkladovych expozicii. Ak je to relevantné so
zretel'om na niektoré sekuritizacné transakcie a typy podkladovych expozicii,
uvedené pisomné postupy zahffiaju monitorovanie typu expozicie, percentuadlneho
podielu uverov po splatnosti viac nez 30, 60 a 90 dni, mier zlyhania, mier
predcasného splatenia, Gverov, na ktoré sa vzt'ahuje zabavenie majetku, mier
uspokojenia pohl'adévok, spdtnych odkupeni, zmien tverov, platobnych prazdnin,
druhov a vyuzitia kolateralu, distriblicie frekvencie tverového hodnotenia alebo
inych merani iverovej bonity vsetkych podkladovych expozicii, odvetvove;j
a geografickej diverzifikacie a distribucie frekvencie pomeru tiverov k hodnote
v rozpdtiach, ktoré ulah¢uju vhodnu analyzu citlivosti. Ked’ si podkladové expozicie
sami sekuritizdciami, inStituciondlni investori monitoruju aj podkladové expozicie

uvedenych sekuritizacii;

b) v pripade expozicie voci inej sekuritizacii, ako je expozicia voéi plne podporovane;j
transakcii ABCP, pravidelne uskuto¢niovat’ stresové testy penaznych tokov a hodnot
kolateralu, ktoré podporuju podkladové expozicie, alebo pripadne stresové testy
zamerané na predpokladané straty, ktoré zodpovedaji povahe, rozsahu a zlozZitosti

rizika danej sekuritizacnej pozicie;
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ba) v pripade plne podporovanvch transakcii ABCP pravidelne vykonavat’ skor

d)

stresové testy uverovej bonity poskytovatel’a facility likvidity nez

sekuritizovanvch expozicii;

zabezpecit’ interné podavanie sprav ich riadiacemu orgéanu, aby si boli vedomi
vyznamného rizika vyplyvajiceho z kazdej z ich sekuritizacnych pozicii a aby boli

rizikd vyplyvajlice z uvedenych investicii primerane riadené;

byt schopni na poziadanie preukazat’ svojim prislusnym organom, Ze pri kazdej zo
svojich sekuritizacnych pozicii komplexne a dokladne chapu dant poziciu a jej
podkladové expozicie a ze maji pisomne zavedené politiky a postupy na riadenie
rizik a dokumentaciu o overeniach a nalezitej starostlivosti v sulade s ods. 1 a 2, ako

aj o akychkol'vek relevantnych informéciach;

v pripade expozicii vo¢i plne podporovanym transakciam ABCP byt schopni na
poziadanie preukdzat’ svojim prisluSnym orgédnom , Ze pri kazdej zo svojich
sekuritiza¢nych pozicii ABCP komplexne a dokladne chapu kreditnt kvalitu
sponzora a podmienky poskytnutej facility likvidity.

AK inStitucionalny investor udelil inému inStitucionalnemu investorovi povolenie

prijimat’ rozhodnutia tvkajice sa riadenia investicie, ktorvmi by mohol byt’

vystavenyv sekuritizacii, inStitucionalny investor mozZe nariadit’ riadiacej strane

splnenie jej povinnosti podPa tohto ¢lanku, pokial’ ide o vystavenie sekuritizacii, ktoré

vyvstalo z uvedenych rozhodnuti. Clenské $taty zabezpedia, aby v pripade, ak

jednému inStitucionalnemu investorovi nariadil splnenie povinnosti iny

inStitucionalny investor a neurobi to, akakol’vek sankcia, ktora sa moze uloZit’ na

ucely ¢lanku 17 a 18 tohto nariadenia, mohla ulozZit’ riadiacemu institucionalnemu

investorovia nie inStitucionalnemu investorovi, ktory je vystaveny sekuritizacii.
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Clanok 4

Ponechanie rizika

Originator, sponzor alebo povodny veritel’ v ramci sekuritizacie si priebezne ponecha
vyznamny Cisty hospodarsky podiel na sekuritizcii vo vyske najmenej 5 %, ktory sa
ocefiuje pri vzniku a stanovuje na zaklade pomyselnej hodnoty podstvahovych poloziek.
Ak sa originator, sponzor alebo povodny veritel’ medzi sebou nedohodli, kto si ponecha
vyznamny ¢isty hospodarsky podiel, vyznamny ¢isty hospodarsky podiel si ponechava
originator. Poziadavky na ponechanie sa nesmu pri ziadnej sekuritizacii uplatnit’
viacnasobne. Vyznamny ¢isty hospodarsky podiel sa nedeli medzi rozne typy
ponechévajlcich subjektov a nepodlieha ziadnemu zmieriiovaniu kreditného rizika ani

hedzingu.

Na tcely tohto ¢lanku sa subjekt nepovazuje za originatora vtedy, ked’ bol subjekt zriadeny

alebo posobi vylucne na ucely sekuritizacie expozicii.

Za ponechanie si vyznamného Cistého hospodarskeho podielu vo vyske najmenej 5 %

v zmysle odseku 1 sa povazuju len tieto pripady:

a)  ponechanie si najmenej 5 % nominalnej hodnoty kazdej z tranzi predanych

investorom alebo prevedenych na investorov;

b) v pripade revolvingovych sekuritizacii alebo sekuritizacii revolvingovych expozicii
ponechanie si podielu originatora vo vyske najmenej 5 % nominalnej hodnoty kazdej

zo sekuritizovanych expozicii;

c)  ponechanie si ndhodne zvolenych expozicii, ktoré predstavuju najmenej 5 %
nominalnej hodnoty sekuritizovanych expozicii, ak by sa takéto nesekuritizované
expozicie inak sekuritizovali v ramci sekuritizacie, za predpokladu, ze pocet

potencialne sekuritizovanych expozicii nie je pri vzniku nizsi nez 100;
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d)  ponechanie si tranze prvej straty a, ak takéto ponechanie nedosahuje vysku 5 %
nominalnej hodnoty sekuritizovanych expozicii, v pripade potreby inych tranzi, ktoré
maju rovnaky alebo vyssi rizikovy profil nez tranze prevedené na investorov alebo
predané investorom a ktorych splatnost’ nenastava skor ako splatnost’ tranzi
prevedenych na investorov alebo predanych investorom, takze ponechanie
predstavuje spolu najmenej 5 % nominalnej hodnoty sekuritizovanych expozicii;

alebo

e) ponechanie si expozicie prvej straty vo vyske najmenej 5 % z kazdej sekuritizovane;j

expozicie v sekuritizacii.

Ak zmie$ana finanéna holdingova spolo¢nost’ usadena v Unii v zmysle smernice
2002/87/ES, materska intiticia alebo finanéna holdingova spoloénost’ usadena v Unii
alebo jedna z jej dcérskych spolognosti v zmysle nariadenia (EU) &. 575/2013 ako
originator alebo sponzor sekuritizuje expozicie od jednej alebo viacerych tiverovych
inStitacii, investicnych spolo¢nosti alebo inych finanénych institucii, ktoré su zahrnuté do
rozsahu dohl'adu na konsolidovanom zéklade, poziadavky uvedené v odseku 1 sa moézu
splnit’ na zéklade konsolidovanej situacie prepojenej materskej institdcie, financne;j
holdingovej spolo¢nosti alebo zmieSanej finan¢nej holdingovej spolo¢nosti usadene;j

v Unii.

Prvy pododsek sa uplatiiuje len vtedy, ak Giverové institacie, investi¢né spolocnosti alebo
finan¢né institucie, ktoré sekuritizované expozicie vytvorili, dodrziavaji poziadavky
uvedené v ¢lanku 79 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU a véas
dodavaju informacie potrebné na splnenie poziadaviek uvedenych v ¢lanku 5 tohto
nariadenia originatorovi alebo sponzorovi a materskej uverovej institacii v EU, finanénej
holdingovej spolo¢nosti alebo zmieSanej finan¢nej holdingovej spolo¢nosti usadene;j

v Unii.

Odsek 1 sa neuplatiiuje, ak sekuritizované expozicie predstavuju expozicie voci
nasledujucim subjektom, alebo ak st tymito subjektmi v plnej vyske, bezpodmienecne

a neodvolatel'ne zarucené:
a)  uUstredné vlady alebo centralne banky;

b)  regionalne vlady, miestne organy a subjekty verejného sektora ¢lenskych Statov
v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 8 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;
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c) indtitacie, ktorym sa na zéklade tretej Casti hlavy II kapitoly 2 nariadenia (EU)

¢. 575/2013 prirad’uje rizikova véha 50 % alebo nizsia;
d)  multilateralne rozvojové banky uvedené v &lanku 117 nariadenia (EU) &. 575/2013.

5. Odsek 1 sa neuplatiiuje na transakcie zaloZené na jasnom, transparentnom a pristupnom
indexe, pricom st podkladové referencné subjekty identické so subjektmi, ktoré tvoria
index subjektov, s ktorym sa obchoduje vo vel’kom rozsahu, alebo st inymi

obchodovatel'nymi cennymi papiermi, ktoré nie su sekuritizacnymi poziciami.

6. Europsky orgéan pre bankovnictvo (EBA) v tizkej spolupraci s Eurépskym organom pre
cenné papiere a trhy (ESMA) a Eurdpskym orgdnom pre poistovnictvo a dochodkové
poistenie zamestnancov (EIOPA) vypracuju navrh regulanych technickych predpisov

s cielom podrobne;jsie Specifikovat’ poziadavku na ponechanie rizika, najmi pokial ide o:

a)  spoOsoby ponechania rizika podl'a odseku 2 vratane splnenia poziadavky

prostrednictvom syntetickej alebo podmienenej formy ponechania;
b)  meranie trovne ponechania uvedenej v odseku 1;
c)  zékaz hedzingu alebo predaja ponechaného podielu;
d) podmienky ponechania na konsolidovanom zéklade v stilade s odsekom 3 [...]

e) podmienky vynimky pre transakcie zalozené na jasnom, transparentnom

a pristupnom indexe uvedené v odseku 5.

EBA predlozi uvedeny navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do [Siestich

mesiacov od nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijimat’ regula¢né technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) &. 1093/2010.
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Clanok 5
Poziadavky na transparentnost’ pre originatorov, sponzorov a SSPE

l. Originator, sponzor a SSPE sekuritizacie spristupiiuju v stilade s odsekom 2 tohto ¢lanku
drzitel'om sekuritizacnej pozicie, prislusSnym organom uvedenym v ¢lanku 15 a na Ziadost’

potencidlnym investorom minimalne tieto informéacie:

a)  informécie o podkladovych expoziciach na §tvrtro¢nom zédklade alebo v pripade
ABCP informéacie o podkladovych pohl'addvkach alebo uverovych pohl'adavkach na

mesacnom zaklade;

b)  vSetku podkladovi dokumentaciu, ktord ma zasadny vyznam pre pochopenie

transakcie vratane okrem iného, ak je to mozné, tychto dokumentov:

i)  konecny ponukovy material alebo prospekt spolu s dokumentmi o uzavreti

transakcie, okrem pravnych stanovisk;

1)  pri tradicnej sekuritizacii zmluvu o predaji aktiv, zmluvu o postipeni, novacii

alebo prevode a akékol'vek relevantné vyhlasenie o dovere;

ii1)  dohody o derivatoch a zarukach a akékol'vek relevantné dokumenty
o mechanizmoch zabezpecenia kolateralom, ak sekuritizované expozicie

zostavaju expoziciami originatora;

iv)  zmluvy o obsluhovani, zdlohovom obsluhovani, sprave a riadeni pefiaznych

tokov;
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v)  zverenecké listiny, zabezpeCovacie listiny, dohodu o zastipeni, dohodu
o bankovom ucte, zmluvu o zarucenej investicii, dohodu o zaclenenych
podmienkach alebo rdamcovll dohodu, tzv. ,,master trust®, alebo ramcovi
dohodu o vymedzeniach alebo pravnu dokumentéciu, ktord ma rovnocennu

pravnu hodnotu;

vi) akékol'vek relevantné dohody medzi veriteI'mi, dokumentéciu o derivatoch,
dohody o podriadenych tveroch, iverové dohody pre za¢inajice podniky
a dohody o facilitach likvidity;
vil) Vypusta sa.
Tieto dokumenty zahfiaji podrobny opis prednosti platieb sekuritizacie;
c) v pripade, Ze prospekt nebol vypracovany v stlade so smernicou Europskeho

parlamentu a Rady 2003/71/ES’, stihrn transakcii alebo prehlad hlavnych prvkov

sekuritizacie, pripadne vratane:

1)  podrobnych udajov o Struktire transakcie vratane diagramov Struktary

obsahujucich prehlad o transakcii, peniaznych tokoch a vlastnickej Strukture;

i1)  podrobnych udajov o charakteristickych znakoch expozicie, pefiaznych tokoch

a prvkoch na zvysenie kreditnej kvality a podporu likvidity;

iii)  podrobnych udajov o hlasovacich pravach drzitel'ov sekuritizacnej pozicie

a ich vztahu k ostatnym zabezpecenym veritelom;

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES zo 4. novembra 2003 o prospekte,
ktory sa zverejiuje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie,
a o zmene a doplneni smernice 2001/34/ES (U. v. EU L 345, 31.12.2003, s. 64).

14537/15 sb,ic/SB,ADA/js 32
DGG 1B SK



iv)  zoznamu vSetkych spustacich faktorov a udalosti uvedenych v dokumentoch
poskytnutych v sulade s pismenom b), ktoré by mohli mat’ vyznamny vplyv na

vykonnost’ sekuritiza¢nej pozicie;
v)  Vypusta sa.
d) v pripade STS sekuritizacii oznamenie o STS uvedené v ¢lanku 14 ods. 1;

e)  Stvrtro¢né spravy pre investorov alebo v pripade ABCP mesacné spravy pre

investorov obsahujtce tieto informdcie:

1) vSetky relevantné vyznamné udaje o kreditnej kvalite a vykonnosti

podkladovych expozicii;

i1) v pripade sekuritizacie, ktora nie je transakciou ABCP tdaje o peniaznych
tokoch, ktoré generuji podkladové expozicie a zaviazky v rdmci sekuritizacie, a
v pripade akejkol'vek sekuritizacie informacie o poruseni akychkol'vek
spustacich faktorov znamenajlice zmeny v prednosti platieb alebo nahradenie

niektorej z protistran;
i)  informacie o ponechanom riziku v stulade s ¢lankom 4;

f)  akékol'vek doverné informacie tykajlce sa sekuritizacie, ktoré je originator, sponzor
alebo SSPE povinny zverejnit’ v sulade s ¢lankom 17 nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014° o obchodovani s vyuzitim dévernych

informacii a manipulécii s trhom;

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014 zo 16. aprila 2014 o zneuZivani trhu (nariadenie
o zneuzivani trhu) a o zrueni smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES a smernic Komisie
2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES (U.v. EU L 173, 12.6.2014, s. 1).
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g)  ak sa neuplatiluje pismeno f), kazda vyznamnu udalost’, ako je:

1)  vyznamné poruSenie povinnosti stanovenych v dokumentoch poskytnutych
v stilade s pismenom b), a to vratane akéhokol'vek napravného opatrenia,
zrieknutia sa alebo stihlasu nasledne poskytnutych vo vztahu k takémuto

poruseniu;

11)  zmena Strukturalnych prvkov, ktord méze mat’ vyznamny vplyv na vykonnost’

sekuritizacie;

iii)  zmena rizikovych charakteristik sekuritizacie alebo podkladovych expozicii,

ktora méze mat’ vyznamny vplyv na vykonnost’ sekuritizacie;

iv) v pripade STS sekuritizacii, ak sekuritizacia prestane spiiat’ poziadavky STS

alebo ak prislusné organy prijali napravné alebo spravne opatrenia;
v)  akdkol'vek vyznamna zmena v dokumentoch o transakcii.

V pripade ABCP informacie opisané v pism. a), pism. ¢) bode ii) a pism. e) bode i) sa

v suhrnnej forme spristupnia drzitePom sekuritiza¢nej pozicie a na ziadost’

potencialnvm investorom. Udaje o iiverovej urovni sa spristupnia sponzorovi a na

Ziadost’ prisluSnym organom.

Informacie uvedené v pismenach b), c) a d) sa spristupnia pred ocenenim [...].

Informacie uvedené v pismenach a) a e) sa spristupiiuji v rovnakom cCase kazdy Stvrtrok, a
to najneskor jeden mesiac po datume splatnosti splatky uroku alebo v pripade transakcii

ABCP najneskdr jeden mesiac po ukonceni obdobia, na ktoré sa vztahuje sprava.

Bez toho, aby bolo dotknuté nariadenie (EU) ¢. 596/2014, informéacie uvedené v

pismenach f) a g) sa spristupiiuju bezodkladne.
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Originator, sponzor a SSPE sekuritizacie dodrziavaju pri plneni ustanoveni tohto odseku
vnutrodtatne pravne predpisy a prava Unie, ktorymi sa upravuje ochrana dévernosti
informdcii a spracovanie osobnych idajov, s cielom zabranit’ potencidlnym poruseniam
tychto pravnych predpisov, ako aj akejkol'vek povinnosti zachovavat’ dovernost’ tykajuce;j
sa informdcii o zakaznikovi, povodnom veritel'ovi alebo dlznikovi, pokial’ nie su tieto
doverné informdacie anonymizované alebo agregované. Najmi vzhl'adom na informacie
uvedené v pismene b) mdze originator, sponzor a SSPE poskytnut’ sihrn [...] prislusnej
dokumentécie. Prislusné organy uvedené v ¢lanok 15 musia byt schopné poziadat’ o
poskytnutie tychto dovernych informacii, aby splnili svoje povinnosti vyplyvajuce z tohto

nariadenia.

2. Originator, sponzor a SSPE sekuritizacie ur¢ia medzi sebou jeden subjekt, ktory bude plnit’
poziadavky na poskytovanie informacii podl'a odseku 1. Originator, sponzor a SSPE
zabezpecia, aby sa informéacie spristupnili drzitel'ovi sekuritiza¢nej pozicie, prisluSnym
organom a na ziadost’ aj potencialnym investorom bezplatne, v€as a aby boli jasné. Subjekt
urceny na ucely plnenia poziadaviek stanovenych v odseku 1 spristupniuje dané informacie

prostrednictvom webového sidla, ktoré méze byt’ chranené heslom, a:
a)  vytvori dobre fungujuci systém kontroly kvality udajov;

b)  dodrziava prislusné normy riadenia a zabezpecuje zachovavanie a prevadzkovanie
primeranej organizacnej Struktary, ktorej cielom je zabezpecit’ kontinuitu a riadne

fungovanie;

¢)  ma zriadené nalezité systémy, kontroly a postupy, prostrednictvom ktorych sa
zabezpeci, ze si webové sidlo dokaze plnit’ svoju funkciu spolahlivym a bezpecnym

spdsobom, a prostrednictvom ktorych sa identifikuji zdroje prevadzkového rizika;

d)  vytvori systémy na zabezpecCenie ochrany a nenarusitel'nosti ziskanych informacii

a okamzité zaznamenavanie informacii;
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e) zabezpecuje, aby informécie boli k dispozicii pocas najmenej 5 rokov po datume

splatnosti sekuritizacie.

Subjekt uréeny na ucely plnenia poziadaviek stanovenych v ods. 1 a webové sidlo, na
ktorom sa spristupniuju informacie, sa uvedu v konecnych ponukovych materialoch alebo

prospekte sekuritizacie.

3. ESMA v uzkej spolupraci s EBA a EIOPA vypracuje navrh regula¢nych technickych

predpisov, v ktorom sa presne stanovia:

a)  informacie, ktoré poskytnu originator, sponzor a SSPE, aby si splnili povinnosti
podla odseku 1 pism. a) a ), a ich format prostrednictvom Standardizovanych
vzorov, bertic do ivahy uzito€nost’ informécii pre drzitel'a sekuritizacnej pozicie, ¢i
ma sekuritizacné pozicia len kratkodobu povahu a v pripade transakcie ABCP, ¢i ju

sponzor plne podporuje;

b)  poziadavky, ktoré musi spliat’ webové sidlo uvedené v odseku 2, na ktorom sa
spristupniuju informacie drzitelom sekuritizacnych pozicii a prisluSnym organom,

najma pokial’ ide o:
— Strukturu spravy webového sidla a sposoby pristupu k informaciam,;

—  interné postupy na zabezpecenie dobrého fungovania, prevadzkovej

spol'ahlivosti a nenarusSitel'nosti webového sidla a ukladanych informacit;

— zavedené postupy na zabezpecenie kvality a presnosti informacii.
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ESMA predlozi uvedeny navrh regulaénych technickych predpisov Komisii do [jedného

roka po nadobudnuti uicinnosti tohto nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijimat’ regula¢né technické predpisy uvedené v tomto
odseku v sulade s postupom stanovenym v ¢lankoch 10 aZ 14 nariadenia (EU)

¢. 1095/2010.

Clanok 5a

Kritéria poskytovania averov

1. Originatori, sponzori a povodni veritelia uplatiiuju na expozicie, ktoré sa maju
sekuritizovat’, tie isté spol'ahlivé a dobre vymedzené kritéria na poskytovanie uverov ako
na nesekuritizované expozicie. Na tento ucel sa uplatituji rovnaké jasne stanovené postupy
pre schval’ovanie, pripadne zmenu, obnovenie a refinancovanie uverov. Originatori,
sponzori a povodni veritelia maji zavedené uc¢inné systémy na uplatiiovanie tychto kritérii
a postupov, prostrednictvom ktorych zabezpecia, aby poskytovanie uverov vychadzalo z
dokladného posudenia uverovej bonity povinnej strany, pricom sa nalezite zohl'adnia
faktory relevantné z hl'adiska overenia vyhliadok povinnej strany plnit’ zdviazky

vyplyvajuce z tiverovej zmluvy.

2. Ak originator odkupuje expozicie tretej strany na vlastny ucet a potom ich sekuritizuje,
takyto originator overi [...], Ci subjekt, ktory bol priamo alebo nepriamo zapojeny do
povodnej dohody, ktorou sa vytvorili zdvizky alebo potencidlne zadvizky, ktoré sa maju

sekuritizovat, spiiia poziadavky v sulade s prvym odsekom.
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Kapitola 3

Jednoduch4, transparentna a Standardizovana sekuritizacia

Clanok 6

Pouzivanie oznacenia ,,jednoduchad, transparentnd a Standardizovana sekuritizacia“

Originatori, sponzori a SSPE mézu pouzivat’ oznacenie ,,STS* alebo ,,jednoducha, transparentna a
Standardizovana* alebo oznacCenie, ktoré sa priamo alebo nepriamo odvolédva na tieto terminy, pri

ich sekuritizacii vtedy:

a) ked sekuritizacia spiiia vietky poziadavky oddielu 1 alebo oddielu 2 tejto kapitoly a
informovali ESMA podrla ¢lanku 14 ods. 1 a

b) ked je [...] prislus$na sekuritizacia zaradena na zoznam uvedeny v ¢lanku 14 ods. 4.
Ak su splnené podmienky v pismendch a) a b), sekuritizacia sa povazuje za STS.

Originator, sponzor a SSPE zapojeny do sekuritizicie povaZzovanej za STS je usadeny v Unii.
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ODDIEL 1

PoOzZIADAVKY NA STS SEKURITIZACIU S VYNIMKOU ABCP

Clanok 7

Jednoducha, transparentnd a Standardizovana sekuritizacia

Sekuritizacie, s vynimkou transakcii ABCP, ktoré spiiiaju poziadavky ¢lankov 8, 9 a 10, sa

povazuju za STS.[...]

Clanok 8

Poziadavky tykajlce sa jednoduchosti

Pravny titul k podkladovym expoziciam nadobuda SSPE prostrednictvom skuto¢ného
predaja alebo postipenia alebo prevodom s rovnakym pravnym t¢inkom spdsobom, ktory je
vynutite'ny voci predavajucemu alebo akejkol'vek inej tretej strane. V pripade platobne;
neschopnosti predavajuceho nepodlieha ziadnym nepriaznivym ustanoveniam tykajicim sa

spatného nadobudnutia prav a povinnosti vratit’ aktiva (clawback), ktorymi sa umoZziiuje

likvidatorovi predavajuceho vyhlasit’ predaj podkladovych expozicii za neplatny len

na zaklade toho, Ze sa uzatvoril pocas urcitého obdobia pred vyhlasenim platobnej

neschopnosti predavajiuceho, alebo ustanoveniam, ktorymi sa umoziuje SSPE

zabranit’ takému vvhlaseniu neplatnosti len vtedy, ked’ vie preukazat’, Ze o platobnej

neschopnosti predavajuaceho v ¢ase predaja nevedel. Ustanovenia tykajice sa spéitného

nadobudnutia prav a povinnosti vratit® aktiva (clawback) vo vnutros§tatnych pravnych

predpisoch o platobnej neschopnosti, ktorvmi sa umoznuje likvidatorovi alebo sudu

vyhlasit’ predaj podkladovych expozicii za neplatny v pripade faloSnvch prevodov,

nespravneho posudku veritela alebo prevodov, ktorvmi sa nenalezite uprednostiujua

urditi veritelia pred ostatnymi, sa nepovazuju za nepriaznivé ustanovenia tykajace sa

spatného nadobudnutia prav a povinnosti vratit’ aktiva (clawback).
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Ak predavajici nie je pdvodnym veritel'om, skuto¢ny predaj alebo postipenie podkladovych
expozicii predavajucemu alebo ich prevod s rovnakym pravnym u¢inkom na predavajiaceho,
a to bez ohl'adu na to, ¢i je takyto skutocny predaj alebo postiipenie alebo prevod s
rovnakym pravnym ucinkom priamy alebo sa uskutocituje prostrednictvom jedného alebo

viacerych &astkovych krokov, musi spiiat’ poziadavky stanovené v prvom pododseku.

Ak sa prevod podkladovych expozicii vykonava prostrednictvom postupenia a finalizuje sa
neskOr nez pri uzavreti transakcie, sptistacie faktory pre vykonanie takejto finalizacie

zahffiaju aspoi tieto udalosti:
a)  zévazné zhorsenie kreditnej kvality predavajuceho;
b)  platobna neschopnost’ predavajuceho a

c)  porusenia zmluvnych zadvizkov zo strany predavajiuceho, vratane zlyhania

predavajuceho, v pripade ktorych nedoslo k naprave.

2. Podkladové expozicie zahrnuté v sekuritizacii nie st zatazené ani inak v stave, v ktorom sa
da ocakévat’, Ze nepriaznivo ovplyvnia vynutite'nost’ skutoéného predaja alebo postupenia

alebo prevodu s rovnakym pravnym u¢inkom.

3. Podkladové expozicie prevedené z predavajuceho alebo postipené predavajucim na SSPE
musia spliiat’ jednozna¢ne vopred stanovené a jasne zdokumentované kritéria pripustnosti,
ktoré neumoziuju aktivne riadenie portfélia tychto expozicii na zdklade volného uvazenia.
Nahradzanie expozicii, ktoré poruSuju vyhlasenia a zaruky, sa v zdsade nepovazuje za
aktivne riadenie portfolia. Expozicie prevedené na SSPE po uzavreti transakcie spiiiaji
kritéria pripustnosti, ktoré nie sit menej prisne ako kritéria, ktoré sa uplatiiuja pri

pociatocnych podkladovych expoziciach.

14537/15 sb,ic/SB,ADA/js 40
DGG 1B SK



4. Sekuritizacia je zabezpecena skupinou podkladovych expozicii, ktoré st z hl'adiska druhu
aktiv homogénne, ako su skupiny tverov na nehnutel'ny majetok urceny na byvanie,
skupiny podnikatel'skych Giverov, lizingy a kreditné facility pre podniky rovnakej kategorie
na financovanie kapitalovych vydavkov alebo obchodnych operécii, skupiny
automobilovych tiverov a lizingov pre dlznikov alebo najomcov [...] a skupiny kreditnych
facilit pre fyzické osoby na ucely osobnej alebo rodinnej spotreby ¢i spotreby domécnosti.
Skupina podkladovych expozicii zahfiia len jeden druh aktiva. Podkladové expozicie st
zmluvne legalnymi, platnymi, zaviznymi a vynutiteInymi zavdzkami s plnym pravom
postihu voci dlZznikom, pripadne vo¢i rucitelom. Podkladové expozicie maji definované
pravidelné toky platieb stivisiacich s prenajmom, istinou, platbou tirokov alebo
akymkol'vek inym pravom na prijem z aktiv, ktoré podporuju takéto platby. Podkladové
expozicie nezahfnaju prevoditel'né cenné papiere [...] v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4

ods. 1 bode 44 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU, ktoré nie si

podnikovymi dlhopismi, ak nie su zaregistrované v mieste obchodovania.

5. Podkladové expozicie nesmu zahtfiiat’ Ziadnu sekuritiza¢nt poziciu.

6. Podkladové expozicie musia byt’ vytvorené v rdmci beznej obchodnej ¢innosti originatora
alebo povodného veritel'a podl'a Standardov upisovania, ktoré nie sit menej prisne nez tie,
ktoré originator alebo pdvodny veritel’ uplatnil v ¢ase vzniku pri podobnych expoziciach,
ktoré nie su sekuritizované. V pripade sekuritizacii, pri ktorych su podkladovymi
expoziciami uvery na nehnutelny majetok urceny na byvanie, skupina tiverov neobsahuje
ziadny uver, ktory bol uvedeny na trh a upisany s tym, Ze Ziadatel’ o Gver, pripadne
sprostredkovatelia boli upovedomeni o tom, Ze poskytnuté informécie nemusia byt

veritel'om overované.

Posudenie uverovej bonity dlznika musi pripadne spiiat’ poziadavky stanovené
v ¢lanku 18 ods. 1 az 4, ods. 5 pism. a) a ods. 6 smernice 2014/17/EU alebo &lanku 8

smernice 2008/48/ES, pripadne rovnocenné poziadavky v tretich krajinach.
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Originator alebo povodny veritel’ musia mat’ skuisenosti v oblasti vytvarania expozicii
podobnej povahy ako tie, ktoré boli sekuritizované. Akékol'vek zmeny tverovych politik
alebo kritérii nesmu viest’ k vyznamnému zhorSeniu Standardov upisovania. O Standardoch
upisovania, podl'a ktorych sa vytvaraju podkladové expozicie, a ich akychkol'vek
vyznamnych zmenach musia byt’ v plnom rozsahu a bez zbyto¢ného odkladu informovani

potencidlni investori.

7. Podkladové expozicie v Case prevodu alebo postipenia na SSPE nezahffiaju expozicie
v stave zlyhania v zmysle ¢lanku 178 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 alebo expozicie
voci dlznikovi alebo rucitelovi s poSkodenou tiverovou povestou, ktori podl'a najlepsieho

vedomia origindtora alebo pdvodného veritel’a:

a)  boli v stave platobnej neschopnosti alebo sud pravoplatne udelil ich veritelom
konecné pravo na vymahanie alebo ndhradu hmotnej skody vzniknutej v dosledku
nevykonania platby v obdobi troch rokov pred datumom vzniku dlhu, vo¢i ktorému
sa nemozno odvolat’, alebo vzhl'adom na jeho nevykonné expozicie presli procesom
restrukturalizacie dlhu v obdobi troch rokov pred datumom prevodu alebo postipenia

podkladovych expozicii na SSPE okrem pripadov:

1)  ked restruktirovanou podkladovou expoziciou nevznikli nové nedoplatky od
datumu vykonania reStrukturalizacie, ktora sa musela vykonat’ najmenej jeden
rok pred daitumom prevodu alebo postipenia podkladovych expozicii na SSPE,

a

11)  ked’ sa v informdciach, ktoré v stilade s ¢lankom 5 odsekom 1 pism. a) a pism.
e) bodom 1) poskytli originator, sponzor a SSPE, vyslovene stanovuju
proporcie restruktirovanych podkladovych expozicii, ¢as a podrobnosti
tykajuce sa restrukturalizacie, ako aj ich vykonnost’ od datumu

reStrukturalizacie;
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b)  boli v ¢ase vzniku, ak je to relevantné, vedeni vo verejnom registri osob s
nepriaznivou tverovou minulost'ou alebo inom Gverovom registri, ktory je dostupny

originatorovi alebo povodnému veritel'ovi;

¢)  maja ratingové hodnotenie alebo bodové hodnotenie kreditného rizika, z ktorého
vyplyva, Ze riziko, Ze zmluvne dohodnuté splatky nebudi vykonané, je vyrazne
vyssie ako pri podobnych expoziciach drzanych originadtorom, ktoré nie st

sekuritizované.

8. Dlznici previedli v ¢ase prevodu expozicii aspoinl jednu splatku, avSak s vynimkou
revolvingovych sekuritizacii zabezpecenych facilitami osobného precerpania,
pohladavkami z kreditnych kariet, obchodnymi pohl'addvkami a kratkodobymi tvermi pre
obchodnikov na financovanie zdsob (dealer floorplan finance loans) alebo sekuritizacii

zabezpecCenych expoziciami splatnymi v jedinej splatke.

9. Vyplatenie drZitel'ov sekuritiza¢nych pozicii nesmie zavisiet’ prevazne od predaja aktiv,
ktorymi sa zabezpecuju podkladové expozicie. To vSak nebrani naslednému obnovovaniu

alebo refinancovaniu aktiv.
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Clanok 9

Poziadavky tykajuce sa Standardizacie

1. Originator, sponzor alebo povodny veritel’ spifiajii poZiadavku na ponechanie rizika

v sulade s ¢lankom 4.

2. Nestlady mien a trokovych sadzieb, ktoré vzniknl na trovni transakcie, sa primeranym
sposobom zmieriiuju a akékol'vek opatrenia prijaté na tento ucel sa zverejiuji. SSPE
nevstupuju do derivatov s vynimkou pripadu na ucely hedzingu menového rizika
alebo urokového rizika. Uvedené derivaty musia byt upisané a zdokumentované podl'a

spolo¢nych noriem v oblasti medzinarodnych financii.

3. Vsetky referencné platby trokov z aktiv a zaviazkov v ramci sekuritizovanych transakeii
musia vychadzat’ zo vSeobecne pouzivanych trhovych rokovych sadzieb alebo
sektorovych sadzieb odrazajucich ndklady na zdroje a neodkazuju na zlozité vzorce alebo

derivaty.
4. Ak bola doruc¢end vyzva alebo vyzva na urychlené splatenie:

a) v SSPE nesmie byt viazana ziadna suma penaznych prostriedkov nad ramec toho, ¢o
je potrebné na zabezpecenie operacného fungovania SSPE alebo riadneho vyplatenia
investorov v sulade so zmluvnymi podmienkami sekuritizacie, pokial’ si vynimo¢né
okolnosti nevyzaduju, aby sa suma viazala na tcely jej pouzitia v najlepSom zaujme
investorov na vydavky, ktoré zamedzia zhorSeniu kreditnej kvality podkladovych

expozicii;
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b)  prijaté istiny z podkladovych expozicii sa musia postipit’ investorom
prostrednictvom postupnej amortizacie sekuritizacnych pozicii podl'a nadriadenosti
sekuritizacnej pozicie. Pri spladcani sekuritizacnych pozicii nesmie byt zmenené

poradie, pokial’ ide o ich nadriadenost’, a

c)  nesmu existovat’ Ziadne ustanovenia vyzadujuce automaticku likvidaciu

podkladovych expozicii v trhovej hodnote.

Transakcie, ktoré sa vyznacuju nesekvencnou prednostou platieb musia zahfiat’ spustacie
faktory spojené s vykonnostou podkladovych expozicii, ktorych posobenim sa prednost’

platieb vrati k sekvenénym platbdm podla nadriadenosti. Medzi spustacie faktory spojené
s vykonnostou musi patrit’ minimalne zhorSenie kreditnej kvality podkladovych expozicii

pod vopred ur¢enu prahovu hodnotu.

Ak je sekuritizacia revolvingovou sekuritizaciou, transakéna dokumentacia musi
obsahovat’ vhodné situacie pred¢asného splatenia alebo spustacie faktory pre ukonéenie

revolvingového obdobia, ktoré zahfnaju aspon:

a)  zhorSenie kreditnej kvality podkladovych expozicii na vopred stanovent prahovu

hodnotu alebo pod tito hodnotu;

b)  vyskyt udalosti suvisiacej s platobnou neschopnost’ou originatora alebo spravcu;
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6a.

¢)  hodnota podkladovych expozicii drzanych SSPE klesne pod vopred stanovenu

prahovl hodnotu (situacia predcasného splatenia);

d)  neschopnost’ vytvorit’ dostatoéné nové podkladové expozicie, ktoré spiiiaju vopred

stanovenu kreditnt kvalitu (spustaci faktor pre ukoncenie revolvingového obdobia).
V transak¢énej dokumentacii musia byt jasne uvedené:

a)  zmluvné zavizky, povinnosti a zodpovednosti spravcu, pripadne inych

poskytovatel'ov doplnkovych sluzieb a spravcu-trustee;

b)  postupy a zodpovednosti nevyhnutné na zabezpecenie toho, aby zlyhanie alebo
platobna neschopnost’ spravcu nemali za nésledok ukoncenie obsluhy, ¢o moze
zahfiat’ doloZku o nahradeni, ktord umozni nahradenie spravcu v rdmci zmluvy o

obsluhe v pripade zlyhania alebo platobnej neschopnosti;

c) ustanovenia, ktorymi sa zabezpe¢i nahradenie protistran derivatov, poskytovatel'ov

likvidity a banky veducej ucet v pripade ich zlyhania alebo platobnej neschopnosti.

Spravca ma skusenost’ v oblasti obsluhy expozicii podobnej povahy, ako maja
sekuritizované expozicie, a ma dobre zdokumentované politiky, postupy a kontroly

riadenia rizik tykajice sa obsluhy expozicii.

V transak¢énej dokumentacii musia byt jasne stanovené definicie, napravné opatrenia a
opatrenia tykajice sa vykonnosti podkladovych expozicii. V transak¢nej dokumentacii
musi byt jasne uvedena prednost’ platby, udalosti, ktoré spiistaji zmeny v takejto prednosti
platby, ako aj povinnost’ ohlasovat’ takéto udalosti. Akékol'vek zmeny v prednosti platieb

sa ohlasuju investorom bez zbyto¢ného odkladu.

14537/15 sb,ic/SB,ADA/js 46

DGG 1B SK



8. Transak¢na dokumentéacia musi obsahovat’ jasné ustanovenia umoznujuce véasné
vyrieSenie konfliktov medzi roznymi triedami investorov, hlasovacie prava musia byt
jasne definované a pridelené drzitelom a musi byt jednoznacne
identifikovand zodpovednost’ spravcu-trustee a inych subjektov s fiduciarnymi

povinnostami voci investorom.

Clanok 10

Poziadavky tykajuce sa transparentnosti

1. Originator, sponzor a SSPE poskytuji potencialnym investorom pred ocenenim pristup
k udajom o statickej a dynamicke;j historickej vykonnosti, pokial’ ide o zlyhanie a stratu,
ako st udaje o platobnej disciplinovanosti a zlyhani, pre expozicie, ktoré su vyznamne
podobné sekuritizovanym expozicidam. Uvedené udaje sa vzt'ahuji na obdobie najmenej

piatich rokov. Musia sa zverejnit’ aj zdroje udajov a zaklad pre tvrdenie podobnosti.

2. Pred emisiou cennych papierov vyplyvajucich zo sekuritizacie podliecha vzorka
podkladovych expozicii externému overeniu vhodnou a nezavislou stranou, napriklad
Statutdrnym auditorom v zmysle vymedzenia podl'a smernice 2006/43/ES, vratane
overenia, ze udaje zverejiiované v suvislosti s podkladovymi expoziciami st presné,

s mierou spolahlivosti 95 %.

3. Originator alebo sponzor musia pred ocenenim sekuritizacie poskytnut’ alebo zabezpecit
pre potencidlnych investorov model peniaznych tokov zo zaviazkov a po oceneni poskytuji

takyto model investorom priebezne a potencidlnym investorom na poziadanie.

4. Originator, sponzor a SSPE dodrziavaju ustanovenia ¢lanku 5 tohto nariadenia. VSetky
informdcie o podkladovych expoziciach prevedenych na SSPE alebo postiipenych SSPE

musia potencidlnym investorom spristupnit’ pred ocenenim na ich Ziadost’. Originator,

sponzor a SSPE musia spristupnit’ informécie pozadované v ¢lanku 5 ods. 1 pism. b) az d)
tohto nariadenia pred ocenenim aspon v navrhovanej alebo predbeznej podobe. Originator,
sponzor a SSPE spristupnia zavere¢ni dokumentéciu investorom najneskor 15 dni po

ukonéenti transakcie.
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ODDIEL 2

POZIADAVKY NA STS SEKURITIZACIU ABCP

Clanok 11

Jednoducha, transparentnd a Standardizovana sekuritizacia ABCP

Transakcia ABCP sa povazuje za STS, ak spiiia poZiadavky na trovni transakcie uvedené v &lanku

12.

Program ABCP sa povazuje za STS, ak spiiia poZiadavky uvedené v &lanku 13 a sponzor programu

ABCP spina poziadavky uvedené v &lanku 12a.

Na ucely tohto oddielu je ,,predajcom® ,,originator alebo ,,pévodny veritel*.

Clanok 12

Poziadavky na rovni transakcie

1.  Transakcia v ramci programu ABCP musi spiiat’ poziadavky stanovené v tomto &lanku, aby

sa mohla povazovat’ za STS.
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la.

1b.

Pravny titul k podkladovym expozicidm nadobuda SSPE prostrednictvom skuto¢ného predaja
alebo postupenia alebo prevodom s rovnakym pravnym uc¢inkom sposobom, ktory je
vynutiteI'ny voci predavajucemu alebo akejkol'vek inej tretej strane. V pripade platobne;j
neschopnosti predavajiuceho nepodlieha Ziadnym nepriaznivym ustanoveniam tykajiicim sa

spatného nadobudnutia prav a povinnosti vratit’ aktiva (clawback), podl’a ktorych sa umoZni

likvidatorovi predavajuceho vyhlasit’ za neplatny predaj podkladovvch expozicii len na

zaklade toho, Ze sa uzatvoril poc¢as urcitého obdobia pred vvhlasenim platobnej

neschopnosti predavajuceho alebo na zaklade ustanoveni, podl’a ktorvch takému

vyhlaseniu neplatnosti moZe zabranit’ SSPE len vtedy, ak vie preukazat’, Ze o platobnej

neschopnosti predavajiuceho v ¢ase predaja nevedel. Ustanovenia tykajiice sa spiatného

nadobudnutia prav a povinnosti vratit’ aktiva vniatroStatnych pravnych predpisov o

platobnej neschopnosti, ktoré umozinuju likvidatorovi alebo sudu vyhlasit’ predaj

podkladovvych expozicii za neplatny v pripade faloSnvch prevodov, nespravneho

posudku veritel’a alebo prevodov, ktorvmi sa nenaleZite uprednostiiuju urciti veritelia

pre ostatnymi, sa nepovazuju za uvedené nepriaznivé ustanovenia. Ak predavajuci nie je

povodnym veritel'om, skutocny predaj alebo postupenie podkladovych expozicii
predavajicemu alebo ich prevod s rovnakym pravnym uc¢inkom na predavajuceho, a to bez
ohl'adu na to, ¢i je takyto skutocny predaj alebo postiipenie alebo prevod s rovnakym
pravnym u¢inkom priamy alebo sa uskutociiuje prostrednictvom jedného alebo viacerych

&iastkovych krokov, musi spihat’ poziadavky stanovené v prvom pododseku.

Ak sa prevod podkladovych expozicii vykonava prostrednictvom postipenia a finalizuje sa
neskor nez pri uzavreti transakcie, spistacie faktory pre vykonanie takejto finalizacie

zahfnaju aspon tieto udalosti:
a)  zévazné zhorsenie kreditnej kvality predavajuceho;
b) [...] platobnd neschopnost’ preddvajiceho a

¢)  poruSenia zmluvnych zavédzkov zo strany predavajliceho, vratane zlyhania

predavajtceho, v pripade ktorych nedoslo k naprave.

Podkladové expozicie zahrnuté v sekuritizacii nie st zatazené ani inak v stave, v ktorom sa da
ocakavat’, Ze nepriaznivo ovplyvnia vynutite'nost’ skuto¢ného predaja alebo postupenia alebo

prevodu s rovnakym pravnym ucinkom.
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lc.

1d.

le.

Podkladové expozicie prevedené z predavajuceho alebo postipené predavajucim na SSPE
musia spliiat’ jednozna¢ne vopred stanovené a jasne zdokumentované kritéria pripustnosti,
ktoré neumoznuju aktivne riadenie portfolia tychto expozicii na zdklade vol'ného uvazenia.
Nahréadzanie expozicii, ktoré poruSuju vyhlasenia a zaruky, sa v zdsade nepovazuje za
aktivne riadenie portfolia. Expozicie prevedené na SSPE po uzavreti transakcie spiiiaji
kritéria pripustnosti, ktoré nie st menej prisne ako kritéria, ktoré sa uplatiuju pri

pociatocnych podkladovych expoziciach.
Podkladové expozicie nesmu zahfiat’ ziadnu sekuritizacnll poziciu.

Podkladové expozicie v ¢ase prevodu na SSPE nesmu zahfiat’ expozicie v stave zlyhania
v zmysle ¢lanku 178 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 alebo expozicie voéi dlznikovi
alebo rucitelovi s poSkodenou uverovou povestou, ktori podl'a najlepsiecho vedomia

originatora alebo povodného veritela:

a)  boli v stave platobnej neschopnosti alebo sud pravoplatne udelil ich veritel'om
kone¢né pravo na vymahanie alebo ndhradu hmotnej skody vzniknutej v dosledku
nevykonania platby v obdobi troch rokov pred daitumom vzniku dlhu, vo¢i ktorému sa
nemozno odvolat’, alebo vzhI'adom na jeho nevykonné expozicie presli procesom
reStrukturalizacie dlhu v obdobi troch rokov pred datumom prevodu alebo postipenia

podkladovych expozicii na SSPE okrem pripadov:

1)  ked restruktarovanou podkladovou expoziciou nevznikli nové nedoplatky od
datumu vykonania reStrukturalizacie, ktora sa musela vykonat’ najmenej jeden

rok pred datumom prevodu alebo postipenia podkladovych expozicii na SSPE; a

i1)  ked’ sa v informdcidch, ktoré v sulade s ¢lankom 5 odsekom 1 pism. a) a pism. e)
bodom 1) poskytli originator, sponzor a SSPE, vyslovene stanovuju proporcie
reStrukturovanych podkladovych expozicii, as a podrobnosti tykajice sa

reStrukturalizacie, ako aj ich vykonnost’ od datumu restrukturalizacie;
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b) boli v ¢ase vzniku, ak je to relevantné, vedeni vo verejnom registri osob s
nepriaznivou tverovou minulost'ou alebo inom Gverovom registri, ktory je dostupny

originatorovi alebo povodnému veritel'ovi;

c) maju ratingové hodnotenie alebo bodové hodnotenie kreditného rizika, z ktoré¢ho
vyplyva, Ze riziko, Ze zmluvne dohodnuté splatky nebudi vykonané, je vyrazne
vysSie ako pri podobnych expoziciach drzanych origindtorom, ktoré nie st

sekuritizované.

1f. Dlznici previedli v ¢ase prevodu expozicii aspoil jednu splatku, avSak s vynimkou
revolvingovych sekuritizacii zabezpecenych facilitami osobného precerpania,
pohl'adavkami z kreditnych kariet, obchodnymi pohl'addvkami a kratkodobymi tivermi pre
obchodnikov na financovanie zasob (dealer floorplan finance loans) alebo sekuritizacii

zabezpecenych expoziciami splatnymi v jedinej splatke.

lg. Vyplatenie drzitel'ov sekuritizacnych pozicii nesmie zavisiet’ prevazne od predaja aktiv,
ktorymi sa zabezpecuju podkladové expozicie. To vSak nebrani naslednému obnovovaniu

alebo refinancovaniu aktiv.

1h. Nesulady mien a urokovych sadzieb, ktoré vznikna na Grovni transakcie, sa primeranym
sposobom zmieriiuju. SSPE nevstupuju do derivatov s vynimkou pripadu na ucely
hedzingu menového rizika alebo trokového rizika. Uvedené derivaty musia byt upisané

a zdokumentované v stlade so spolo¢nymi normami v oblasti medzinadrodnych financii.

11. V transak¢énej dokumentacii musia byt jasne stanovené definicie, ndpravné opatrenia a
opatrenia tykajlice sa vykonnosti podkladovych expozicii. V transakénej dokumentacii
musi byt’ jasne uvedena prednost’ platby, udalosti, ktoré spiist'aju zmeny v takejto prednosti
platby, ako aj povinnost’ ohlasovat’ takéto udalosti. Akékol'vek zmeny v prednosti platieb

sa ohlasuju investorom bez zbyto¢ného odkladu.
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Originator, sponzor a SSPE poskytuji potencidlnym investorom pred ocenenim pristup

k udajom o statickej a dynamickej historickej vykonnosti, pokial’ ide o zlyhanie a stratu,
ako su udaje o platobnej disciplinovanosti a zlyhani, pre expozicie, ktoré si vyznamne
podobné sekuritizovanym expozicidm. Ak sponzor nema pristup k takymto udajom, musi
ziskat’ od predajcu pristup k idajom o statickej alebo dynamickej historickej vykonnosti,
pokial ide o zlyhanie a stratu, ako st tidaje o platobnej disciplinovanosti a zlyhani, pre
expozicie, ktoré su vyznamne podobné sekuritizovanym expozicidm. Uvedené udaje sa
vzt'ahuju na obdobie najmenej piatich rokov s vynimkou obchodnych pohl'addvok a inych
kratkodobych pohl'adavok s historickym obdobim najmenej troch rokov. Musia sa

zverejnit’ aj zdroje tdajov a zéklad pre tvrdenie podobnosti.

Transakcie v rdmci programu ABCP st zabezpecené skupinou podkladovych expozicii,
ktoré su z hl'adiska druhu aktiv homogénne, ako st skupiny obchodnych pohladavok,
skupiny podnikatel'skych tiverov, lizingy a kreditné facility pre podniky rovnakej kategorie
na financovanie kapitalovych vydavkov alebo obchodnych operécii, skupiny
automobilovych tverov a lizingov pre dlZznikov alebo ndjomcov alebo tvery a skupiny
kreditnych facilit pre fyzické osoby na ucely osobnej alebo rodinnej spotreby ¢i spotreby

domacnosti. Skupina podkladovych expozicii zahiia len jeden druh aktiva.

Skupina podkladovych expozicii ma zostavajicu vazenu priemernu Zivotnost’ najviac jeden
rok a Ziadna z podkladovych expozicii nemé zostatkovu splatnost’ dlhsiu ako tri roky s
vynimkou skupin automobilovych tverov, automobilovych lizingov a transakcii
stivisiacich s lizingom zariadeni, ktoré maju zostavajucu vadzenu priemernd Zivotnost’
expozicie najviac tri a pol [...] roka, pricom zZiadna z podkladovych expozicii nema

zostatkovu splatnost’ dlhsiu ako [...] Sest’ rokov.
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Podkladové expozicie nezahfniaju tvery zabezpecené hypotékami na nehnutel'ny majetok
uréeny na byvanie alebo hypotékami na nehnutelny majetok ur¢eny na podnikanie ani plne
zarucené uvery na nehnutel'ny majetok ur¢eny na byvanie uvedené v ¢lanku 129 ods. 1
pism. e) nariadenia (EU) ¢. 575/2013. Podkladové expozicie obsahuju zmluvne zavizné

a vynutitelné zavizky s plnym pravom postihu voci dlznikom s definovanymi tokmi
platieb stvisiacich s prendjmom, istinou, platbou trokov alebo akymkol'vek inym pravom
na prijem z aktiv, ktoré opraviiuju takéto platby. Podkladové expozicie nezahfiiaji

prevodite'né cenné papiere [...] v zmysle vymedzenia v ldnku 4 ods. 1 bode 44 smernice

2014/65/EU, ktoré nie st podnikovymi dlhopismi, ak nie sii zaregistrované v mieste

obchodovania.

3. Vsetky referencné platby urokov z aktiv a zavizkov v ramci transakcii ABCP musia
vychéadzat’ zo v§eobecne pouzivanych trhovych trokovych sadzieb, ale neodkazuji na
zlozité vzorce alebo derivaty. Platby tykajice sa zdvdzkov v rdmci transakcii ABCP mézu

zahfnat’ urokové sadzby odrazajuce naklady na zdroje v rdmci programu ABCP.

4. Po zlyhani predavajuceho alebo po udalosti tykajicej sa urychleného splatenia nesmie byt’
v SSPE viazana Ziadna suma pefiaznych prostriedkov nad rdmec toho, o je potrebné na
zabezpecenie opera¢né¢ho fungovania SSPE alebo riadneho vyplatenia investorov v sulade
so zmluvnymi podmienkami sekuritizacie. Prijaté istiny z podkladovych expozicii sa musia
postupit’ investorom, ktori drzia sekuritizacnt1 poziciu, prostrednictvom postupného
splacania sekuritiza¢nych pozicii podl'a nadriadenosti sekuritizacnej pozicie, pokial’ si
vynimocné okolnosti nevyzadujt, aby sa suma viazala na tcely jej pouzitia v najlepSom
zaujme investorov na vydavky, ktoré zamedzia zhorSeniu kreditnej kvality podkladovych
expozicii. Nesmu existovat’ Ziadne ustanovenia vyZadujice automaticku likvidaciu

podkladovych expozicii v trhovej hodnote.

5. Podkladové expozicie musia byt vytvorené v rdmci beznej obchodnej ¢innosti
predavajuceho podla Standardov upisovania, ktoré nie si menej prisne nez tie, ktoré
predavajuci uplatiiuje na vznik podobnych expozicii, ktoré nie s sekuritizované. O
vyznamnych zmenach v Standardoch upisovania musi byt bez zbytocného odkladu
informovany sponzor a d’alSie strany, ktoré su priamo vystavené transakcii ABCP.
Predavajuci musi mat’ skiisenosti v oblasti vytvarania expozicii podobnej povahy ako tie,

ktoré boli sekuritizované.
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6. Ak je transakcia ABCP revolvingovou sekuritizaciou, transakéna dokumentacia musi

obsahovat’ spust’acie faktory pre ukoncenie revolvingového obdobia, ktoré zahfiiaji aspoii:

a)  zhorSenie kreditnej kvality podkladovych expozicii na vopred stanovenu prahovua

hodnotu alebo pod tito hodnotu;
b)  vyskyt udalosti suvisiacej s platobnou neschopnost'ou preddvajiceho alebo spravcu;
7. V transak¢nej dokumentacii musia byt jasne uvedené:

a)  zmluvné zavizky, povinnosti a zodpovednosti sponzora, spravcu,pripadne spravcu-

trustee a inych poskytovatel'ov doplnkovych sluzieb;

b)  postupy a zodpovednosti nevyhnutné na zabezpecenie toho, aby zlyhanie alebo

platobna neschopnost’ spravcu nemali za nésledok ukonéenie obsluhy;

c) ustanovenia, ktorymi sa zabezpeci nahradenie protistran derivatov a banky vedutcej
ucet v pripade ich zlyhania, platobnej neschopnosti alebo pripadne inych

Specifikovanych udalosti;

d)  ako sponzor spiiia poziadavky ¢lanku 12a ods. 3.
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Clanok 12a

Sponzor programu ABCP

1. Sponzorom programu ABCP je tiverova institcia, ktora podlieha dohl'adu podl'a smernice

2013/36/EU.

2. Sponzor programu ABCP je poskytovatel'om facility likvidity a podporuje vSetky
sekuritizané pozicie na urovni programu ABCP krytim vSetkych rizik likvidity a kreditnych
rizik a akychkol'vek zavaznych rizik znizenia kvality pohl'adavok sekuritizovanych
expozicii, ako aj akychkol'vek inych transakénych nakladov a nakladov na trovni
programov prostrednictvom takejto podpory. Sponzor poskytuje investorom opis podpory

poskytovanej na Grovni transakcie vratane opisu poskytnutych facilit likvidity.

3. Sponzor programu ABCP pred tym, ako prijme expoziciu voci transakcii ABCP, overi, ¢i
predavajuci poskytuje vSetky svoje uvery na zéklade riadnych a dobre vymedzenych kritérii
a jasne stanovenych postupov schvalovania, zmeny, obnovenia a financovania tychto
uverov a ¢i ma zavedené ucinné systémy na uplatitovanie tychto kritérii a postupov. Sponzor
vykonava vlastnii néleZita starostlivost’ a overuje, & predavajuci spiiia riadne $tandardy
upisovania, schopnosti obsluhy a postupy inkasovania, ktoré spiiiajii poziadavky uvedené
v &lanku 259 ods. 3 pism. i) az m) nariadenia (EU) &. 575/2013, resp. rovnocenné
poziadavky v tretich krajinach. Politiky, postupy a kontroly riadenia rizik musia byt dobre

zdokumentované a musia byt zavedené ¢inné systémy.

4. Predavajtci sa na urovni transakcie alebo sponzor na tirovni programu ABCP musia splnat’

poziadavky na ponechanie si rizika v stilade s ¢lankom 4.
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5. Na programy ABCP sa uplatituje ¢lanok 5. Sponzor programu ABCP je zodpovedny za

dodrziavanie ¢lanku 5 a:

DGG IB

a) spristupni investorom vSetky agregované informacie vyzadované v ¢lanku 5 ods. 1
pismene a), priCom sa tieto informécie aktualizuja Stvrtrocne;
b) spristupni informacie vyzadované v ¢lanku 5 odseku 1 pismenach b) az e) tohto
nariadenia [...].
6. V pripade, Ze sponzor neobnovi zavidzok financovania facility likvidity do jej vyprSania,
facilita likvidity sa musi vyCerpat’ a splatné cenné papiere sa vyplatia.
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la.

2a.

Clanok 13

Poziadavky na irovni programu

Vsetky transakcie v ramci programu ABCP musia spiiat’ poziadavky ¢lanku 12 ods. 1a,

1b, Ic, 1d, 1h, 11, 13, 3,4,5,6 a 7.

Vzdy najmenej [...] 95 % agregovanej sumy podkladovych expozicii [...] transakcii v

ramci programu ABCP financovanych z programu musi spifiat’ poziadavky ¢lanku 12

ods. le, 1f, 1ga 2.

Na ucely druhého pododseku musi vhodna a nezévisla strana, ako napriklad Statutarny
auditor v zmysle vymedzenia v smernici 2006/43/ES, pravidelne externe overovat stilad

vzorky s uroviiou spolahlivosti 95 %.

Zvysna vazena priemerna zivotnost’ podkladovych expozicii programu ABCP nesmie byt

dlhsia nez dva roky.
Vypusta sa.
Zadavatel podporuje program ABCP v plnej miere v stilade s ¢lankom 12a ods. 2.

Resekuritizacia nesmie byt’ sucast'ou programu ABCP a zvySenim kreditnej kvality sa

nesmie vytvorit druhd vrstva tranzovania na urovni programu.
Vypusta sa.

Cenné papiere emitované v ramci programu ABCP podl'a uvaZenia originatora, sponzora
alebo SSPE nezahfnaju kipne opcie, dolozky o rozsireni alebo iné¢ dolozky, ktoré maju

vplyv na ich konec¢nu splatnost’.
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6. Nesulady urokovych sadzieb a mien vznikajuce na irovni programu ABCP sa musia
nalezite zmiernit’ a akékol'vek opatrenia prijaté na tento ucel sa musia zverejnit’. Derivaty
sa na programovej irovni pouzivaju iba na ucely hedzingu menového rizika a trokového
rizika. Takéto derivaty musia byt zdokumentované v stilade so spolo¢nymi normami
v oblasti medzinarodnych financii.

7. V dokumentécii tykajucej sa programu ABCP musia byt’ jasne uvedené:

a)  zodpovednosti spravcu-trustee a inych subjektov s fiduciarnymi povinnost’ami voci
investorom tam, kde je to uplatnitel'né;

b)  ustanovenia, ktoré ul'ahcuji v€asné vyriesenie konfliktov medzi sponzorom
a drzite'mi sekuritiza¢nych pozicii;

c¢) zmluvné zavizky, povinnosti a zodpovednosti sponzora, ktory musi mat’ skisenosti v
oblasti upisovania Uverov, a pripadne aj spravcu-trustee a inych poskytovatel'ov
doplnkovych sluzieb;

d)  postupy a zodpovednosti nevyhnutné na zabezpecenie toho, aby zlyhanie alebo
platobna neschopnost’ spravcu nemali za nasledok ukoncenie obsluhy;

e) ustanovenia pre nahradenie protistran derivatov a banky veducej G€et na urovni
programu ABCP v pripade ich zlyhania, platobnej neschopnosti a pripadne inych
Specifikovanych udalosti;

f)  Ze v pripade Specifikovanych udalosti, zlyhania alebo platobnej neschopnosti
sponzora musia byt’ stanovené napravné kroky na dosiahnutie pripadného
zabezpecenia zaviazku financovania kolateralom alebo nahradenia poskytovatel’a
facility likvidity.

Ta. Spravca ma skusenost’ v oblasti obsluhy expozicii podobnej povahy, ako maja
sekuritizované expozicie, a méa dobre zdokumentované politiky, postupy a kontroly
riadenia rizik tykajice sa obsluhy expozicii.

8. Vypusta sa.
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la.

ODDIEL 3

Oznamenie o STS

Clanok 14

Poziadavky na oznamenie o STS a webové sidlo ESMA

Originator, sponzor a SSPE spolo¢ne oznamia ESMA prostrednictvom vzoru uvedeného
v odseku 5 tohto &lanku, Ze sekuritizacia spiia poziadavky ¢lankov 7 az 10 alebo ¢lankov
11 az 13 (,,0znamenie o STS*). Oznamenie o STS obsahuje vysvetlenie zo strany
originatora, sponzora a SSPE, ako bolo splnené kazdé z kritérii STS ustanovenych v
¢lankoch 8 az 10 alebo v ¢lankoch 12 a 13. ESMA uverejni oznamenie o STS na svojom
oficidlnom webovom sidle podl'a odseku 4 tohto ¢lanku. Originator, sponzor a SSPE
taktiez informuju svoje prislusné organy a urcia spomedzi seba jeden subjekt, ktory bude

prvym kontaktnym miestom pre investorov a prislusné orgéany.

Ked’ originator, sponzor a SSPE vyuZiji na posudenie toho, ¢i je sekuritizacia v sulade s
¢lankami 7 az 10 alebo ¢lankami 11 az 13, sluzbu tretej strany, ktorej bolo udelené
povolenie podl'a ¢lanku 14a, ozndmenie o STS musi obsahovat’ vyhlasenie, Ze tato tretia
strana, ktorej bolo udelené povolenie, potvrdila dodrziavanie kritérii STS. Sucast'ou
oznamenia je meno tretej strany, ktorej bolo udelené povolenie, miesto, kde je usadend, a

meno prislusného orgéanu, ktory jej udelil povolenie.
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2. Ak originator alebo pdvodny veritel’ nie st iverovou institiciou alebo investicnou
spolo¢nost’ou usadenou v Unii v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bodoch 1 a 2

nariadenia ¢. 575/2013, k ozndmeniu podla odseku 1 tohto ¢lanku sa prilozi:

a)  potvrdenie origindtora alebo povodného veritela, Ze jeho poskytovanie iverov sa
uskutociiuje na zéklade spol'ahlivych a dobre vymedzenych kritérii a jasne
stanovenych postupov schval'ovania, zmeny, obnovenia a financovania tiverov a Ze
originator alebo pévodny veritel’ maju zavedené Gi¢inné systémy na uplatiiovanie

takychto postupov v sulade s clankom 5a tohto nariadenia;

b)  potvrdenie originatora alebo pdvodného veritela, ¢i prvky uvedené v pismene a)

podliehaju dohl'adu.

3. Originator, sponzor a SSPE bezodkladne oznamia ESMA a svojmu prislusnému organu, ak

sekuritizacia prestane spiiiat’ poziadavky &lankov 7 aZ 10 alebo ¢lankov 11 aZ 13.

4. ESMA vedie na svojom oficidlnom webovom sidle zoznam vsetkych sekuritizacii, pri
ktorych originatori, sponzori a SSPE oznamili, Ze sekuritizacia spiia [...] poziadavky
¢lankov 7 az 10 alebo ¢lankov 11 az 13. ESMA aktualizuje tento zoznam, ak sa dané
sekuritizacie uz nepovazuju za STS v nadvéznosti na rozhodnutie prislusnych organov
alebo ozndmenie zo strany originatora, sponzora alebo SSPE. Ak prislu$ny orgén ulozil
spravne sankcie v stulade s ¢lankom 17, bezodkladne to oznami ESMA. ESMA
bezodkladne uvedie v zozname, Ze prislusny orgdn vo vzt'ahu k danej sekuritizacii ulozil

spravne sankcie.
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5. ESMA v uzkej spolupraci s EBA a EIOPA vypracuje navrh vykonavacich technickych
predpisov, v ktorych sa ur¢i format, v ktorom sa poskytuju informacie uvedené v odseku 1,

a stanovi tento format prostrednictvom Standardizovanych vzorov.

ESMA predlozi uvedeny navrh vykondvacich technickych predpisov Komisii do [troch

mesiacov od nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia].

Na Komisiu sa v stilade s postupom stanovenym v ¢lanku 15 nariadenia (EU) &. 1095/2010

deleguje pravomoc prijimat’ vykonavacie technické predpisy uvedené v tomto odseku.

14537/15 sb,ic/SB,ADA/js 61
DGG 1B SK



Clanok 14a

Overenie splnenia poziadaviek STS tretou stranou

1. Tretej strane uvedenej v ¢lanku 14 ods. 1a udel'uje povolenie na posudzovanie suladu

sekuritizacii s kritériami STS stanovenymi v ¢lankoch 7 az 10 alebo ¢lankoch 11 az 13

prislusny organ. Prislusny organ udeli povolenie, ak st splnené tieto podmienky:

a)

b)

ba)

tretia strana Uctuje originatorom, sponzorom alebo SSPE zapojenym do sekuritizacii,

ktoré tato tretia strana posudzuje, iba nediskriminacné poplatky zalozené na
nakladoch, a to bez rozliSovania poplatkov v zavislosti od vysledkov jej posudenia

alebo v koreldcii s takymito vysledkami;

tretia strana nie je [...] regulovanym subjektom v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2

bode 4 smernice 2002/87/ES ani ratingovou agenturou v zmysle vvmedzenia v

¢lanku 3 ods. 1 pism. b) nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 a vykonom inych ¢innosti

tretej strany nie je ohrozena nezavislost’ ani integrita jej posudenia;

tretia strana neposkytuje originatorovi, sponzorovi alebo SSPE zapojenym do
sekuritizacii, ktoré tato tretia strana posudzuje, ziadnu formu poradenstva, audit

alebo ekvivalentnu sluzbu;

¢lenovia riadiaceho orgéanu tretej strany maju odbornu kvalifikdciu, vedomosti a

skusenosti, ktoré s primerané pre dané ulohy tretej strany a maju dobr povest’ a st

beztihonné;
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d)

riadiaci orgén tretej strany je tvoreny aspoi z jednej tretiny nezavislymi ¢lenmi,

pricom v tomto riadiacom organe su nezavisli najmenej dvaja ¢lenovia;

tretia strana podnika vsetky kroky potrebné na zabezpecenie toho, aby overenie
splnenia poZiadaviek STS nebolo ovplyvnené Ziadnym existujucim alebo
potencidlnym konfliktom zdujmov alebo obchodnym vzt'ahom, ktorého ti¢astnikom
je tretia strana, jej akcionari alebo spolo¢nici, manazéri, zamestnanci alebo
akakol'vek ina fyzicka osoba, ktorej sluzby su tretej strane k dispozicii alebo ktoré su
pod jej kontrolou. Na tento cel tretia strana vytvori, vedie, presadzuje a
dokumentuje G¢inny systém internej kontroly, ktorou sa riadi vykonavanie politik a
postupov na identifikaciu a prevenciu potencidlnych konfliktov zaujmov.
Identifikované potencidlne alebo existujuce konflikty zdujmov sa odstrania alebo
zmiernia a bezodkladne zverejnia. Tretia strana vytvori, vedie, presadzuje a
dokumentuje postupy a procesy na zaistenie nezavislosti posudzovania splnenia
poziadaviek STS. Tretia strana pravidelne monitoruje a skiima tieto politiky a
postupy s cielom zhodnotit’ ich u¢innost’ a posudit,, ¢i je nevyhnutnd ich

aktualizacia; a

tretia strana vie preukazat’, Ze ma nalezité operacné zaruky a interné procesy, ktoré

jej umoziuji posudzovat’ plnenie poziadaviek STS.

Prislu$ny organ odnime povolenie, ak sa domnieva, Ze [...] tretia strana je v zdvaznom

nesulade s uvedenymi podmienkami.

la. Tretia strana, ktorej bolo udelené povolenie v sulade s odsekom 1, bezodkladne oznamuje
svojmu prislusnému orgdnu akékol'vek zadvazné zmeny informacii poskytnutych podla
uvedeného odseku alebo akékol'vek iné zmeny, ktoré by sa mohli odovodnene povazovat
za zmeny ovplyvitujice posudenie jej prislusSnym organom.
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2. Prislusny orgdn moze na zaklade nakladov uctovat’ poplatky tretej strane uvedenej v
odseku 1, a to s cielom pokryt’ nevyhnutné vydavky spojené s posudenim ziadosti o

povolenie a s naslednym monitorovanim dodrziavania podmienok stanovenych v odseku 1.

3. ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov, v ktorych sa urc¢ia informéacie,
ktoré sa maju poskytovat’ prisluSnym organom pri uplatilovani povolenia tretej strany v

sulade s odsekom 1.

ESMA predlozi uvedeny navrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do [Siestich

mesiacov od nadobudnutia t¢innosti tohto nariadenia].

Na Komisiu sa v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010 deleguje

pravomoc prijimat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom odseku.
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Kapitola 4

Dohl’ad

Clanok 15

Urcenie prislusnych organov

1. Dohl'ad nad dodrzZiavanim povinnosti stanovenych v ¢lanku 3 tohto nariadenia vykonavaju
v stilade s pravomocami udelenymi prisluSnymi pravnymi aktmi tieto prislusné orgény:
a) v pripade poistovni a zaistovni prislusny organ uréeny podl'a ¢lanku 13 ods. 10
smernice 2009/138/ES;
b) v pripade spravcov alternativnych investicnych fondov prisluSny organ uréeny podl'a
¢lanku 44 smernice 2011/61/EU;
c) v pripade PKIPCP a spravcovskych spolocnosti PKIPCP prislusny organ urceny
podla ¢lanku 97 smernice 2009/65/ES;
d) v pripade inStiticii zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia prisluSny organ
urceny podl’a ¢lanku 6 pism. g) smernice 2003/41/ES;
e) v pripade tverovych institacii alebo investiénych spolocnosti prislusny orgén urceny
podra ¢lanku 4 smernice 2013/36/EU.
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4a.

4b.

Prislus$né organy zodpovedné za dohl'ad nad sponzormi v sulade s ¢lankom 4 smernice
2013/36/EU vykonéavaji dohl'ad nad dodrziavanim povinnosti, ktoré st stanovené

v C¢lankoch 4, 5 a 5a tohto nariadenia, zo strany sponzorov.

Ak sa na originatorov, povodnych veritelov a SSPE vztahuje dohl'ad podl'a smernice
2013/36/EU, smernice 2009/138/ES, smernice 2003/41/ES, smernice 2011/61/EU

alebo smernice 2009/65/ES, relevantné prislusné organy urcené podl'a uvedenych aktov
vykonéavaju dohl'ad nad dodrziavanim povinnosti stanovenych v ¢lankoch 4, 5 a 5a tohto

nariadenia.

Pre originatorov, povodnych veritelov a SSPE usadenych v Unii, na ktorych sa

nevztahuju legislativne akty Unie uvedené v odseku 3, uréia ¢lenské §taty jeden alebo
viacero prisluSnych organov na vykonavanie dohl'adu nad dodrziavanim stladu s ¢lankami
4,5 a 5a. Clenské $taty informuju Komisiu a ESMA o uréeni prislusnych organov podl'a

tohto odseku do [jeden rok po nadobudnuti ucinnosti tohto nariadenia]. Tato povinnost’

sa neuplatiiuje vo vzt’ahu k podnikatel’skym subjektom predavajucim expozicie v

ramci prosramu ABCP alebo inej sekuritiza¢nej transakcie ¢i schémy.

Clenské 3taty uréia jeden alebo viacero prisluinych organov na vykon dohladu nad

dodrziavanim suladu s ¢lankami 6 az 14 zo strany originatorov, sponzorov a SSPE a nad

dodrziavanim suladu s ¢lankom 14a tretimi stranami. Clenské $taty informuju Komisiu a

ESMA o urceni prisluSnych organov podl'a tohto odseku do [jeden rok po nadobudnuti

ucinnosti tohto nariadenial.

Odsek 4a tohto ¢lanku sa neuplatituje vo vzt'ahu k podnikatel'skym subjektom predavajicim
[...] expozicie v ramci programu ABCP alebo inej sekuritizac¢nej transakcie ¢i schémy. V
takomto pripade originator alebo sponzor overi, ¢i tieto podnikatel'ské subjekty spiiiajt

prislusné povinnosti stanovené v ¢lankoch 6 az 14.

ESMA uverejiiuje a aktualizuje na svojom oficidlnom webovom sidle zoznam prislusnych

organov uvedenych v tomto ¢lanku.
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Cldanok 16
Pravomoci prislusnych orgénov

1. Kazdy clensky §tat zabezpeci, aby prislusny organ urceny v sulade s ¢lankom 15 ods. 1 az
4a mal pradvomoci dohl'adu, vySetrovania a ukladania sankcii potrebné na splnenie

povinnosti podl’a tohto nariadenia.

2. Prislusny organ vyZaduje [...] pravidelné preskimavanie opatreni, postupov
a mechanizmov, ktoré zaviedli originatori, sponzori, SSPE a pdvodni veritelia na

dodrziavanie suladu s tymto nariadenim.

Presktimania vSetkych sekuritizacii podla prvého pododseku zahfiiaji najmé postupy a
mechanizmy na spravne priebezné meranie a ponechanie vyznamného cistého
hospodarskeho podielu, zhromazd'ovanie a v€asné zverejiiovanie vsetkych informacii,
ktoré sa maju spristupnit’ v sulade s clankom 5, a kritérii poskytovania tiverov v stlade s

¢lankom 5a.

V pripade STS sekuritizécii, ktoré nie st sekuritizdciami v rdmci programu ABCP,
preskiimanie podl'a prvého pododseku zahfia okrem toho najmé postupy a mechanizmy na

zabezpecenie suladu s ¢lankom 8 ods. 3 az 8, ¢lankom 9 ods. 6 a ¢lankom 10.

V pripade STS sekuritizécii, ktoré st sekuritizaciami v rdmci programu ABCP,
preskiimanie podl’a prvého pododseku zahffia okrem toho najmé postupy a mechanizmy na
zabezpecenie splnenia poziadaviek ¢lanku 12 so zretel'om na transakcie ABCP a splnenia

poziadaviek v stlade s ¢lankom 13 ods. 7 a 8 so zretelom na programy ABCP.

3. Prislusné organy vyzaduju, aby sa rizika vyplyvajuce zo sekuritiza¢nych transakcii vratane
reputacnych rizik hodnotili a riesili prostrednictvom ndlezitych politik a postupov

originatorov, sponzorov, SSPE a pdvodnych veritel'ov.
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Clanok 17
Spravne sankcie a napravné opatrenia

1. Bez toho, aby bolo dotknuté pravo ¢lenskych Statov stanovovat a ukladat’ trestné sankcie
podl'a ¢lanku 19, ¢lenské Staty stanovia pravidla, ktorymi sa zavadzaji primerané spravne

sankcie a ndpravné opatrenia uplatniteI'né aspoi na situdcie, ked’:

a)  originator, sponzor alebo pévodny veritel’ nesplnili poziadavky ¢lanku 4;
b)  originator, sponzor a SSPE nesplnili poziadavky ¢lanku 5;

ba) originator, sponzor alebo [...] SSPE nesplnili poziadavky ¢lanku 6;

bb) originator, sponzor alebo povodny veritel’ nesplnili poziadavky ¢lanku 5Sa;

c)  originator, sponzor a SSPE nesplnili poziadavky ¢lankov 7 az 10 alebo ¢lankov 11 az

13;
d) originator alebo povodny veritel’ nesplnili poziadavky ¢lanku 14 ods. 2;
e) originator, sponzor a SSPE nesplnili poziadavky ¢lanku 14 ods. 3;

f)  tretia strana, ktorej bolo udelené povolenie podla ¢lanku 14a, neoznamila zavazné
zmeny informacii poskytnutych podl'a clanku 14a ods. 1 ani akékol'vek iné zmeny,
ktoré by sa mohli odévodnene povazovat’ za zmeny ovplyviujliice posudenie jej

prislusnym organom.
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Clenské 3taty takisto zabezpegia, aby sa administrativne sankcie a/alebo napravné

opatrenia ucinne vykonavali.

Uvedené sankcie a opatrenia su u¢inng¢, primerané a odradzujice.

2. Clenské 3taty udelia prislusnym organom pravomoc uplatiiovat’ aspoi tieto sankcie a iné

opatrenia v pripade poruSeni uvedenych v odseku 1:

a)  verejné vyhlasenie, v ktorom sa uvedie totoznost’ fyzickej alebo pravnickej osoby
a povaha porusSenia v sulade s ¢lankom 22;

b)  prikaz vyzadujuci, aby fyzicka alebo pravnicka osoba upustila od konania a zdrzala
sa opakovania uvedeného konania;

c)  docasny zékaz pre ktoréhokol'vek Clena riadiaceho organu originatora, sponzora
alebo SSPE alebo pre ktorukol'vek inu fyzicka osobu, ktora je zodpovedna za
porusenie, vykonavat’ riadiace funkcie v takychto podnikoch;

d) v pripade poruseni uvedenych v odseku 1 pism. ba) alebo ¢) tohto ¢lanku docasny
zéakaz pre originatora, sponzora a SSPE oznamovat’ podla ¢lanku 14 ods. 1, Ze
sekuritizacia spiiia poziadavky stanovené v ¢lankoch 7 az 10 alebo &lankoch 11 az
13;

e) v pripade fyzickej osoby maximélne spravne peniazné sankcie minimalne vo vyske
5000 000 EUR alebo v ¢lenskych statoch, ktorych menou nie je euro, zodpovedajica
hodnota v narodnej mene k [ddtum nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia];
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f) v pripade pravnickej osoby maximalne spravne peniazné sankcie minimalne vo vyske
5000 000 EUR alebo v ¢lenskych statoch, ktorych menou nie je euro, zodpovedajica
hodnota v narodnej mene k [datum nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia] alebo az
do vysky 10 % celkového ro¢ného €istého obratu pravnickej osoby podl'a poslednej
dostupnej uctovnej zavierky schvalenej riadiacim organom; ak je pravnicka osoba
materskou spolo¢nost’ou alebo dcérskou spolo¢nost’ou materskej spolocnosti, ktora
musi zostavovat’ konsolidovant u¢tovnu zavierku v stlade so smernicou
2013/34/EU, prislusnym celkovym roénym obratom je celkovy roény obrat alebo
zodpovedajuci druh prijmu v stlade s prislusnymi legislativnymi aktmi o Gi¢tovnictve
podl’a poslednej dostupnej konsolidovanej uctovnej zavierky schvalenej riadiacim

organom konec¢nej materskej spolocnosti;

g) maximalne spravne penazné sankcie vo vyske aspon dvojnasobku sumy pozitkov
vyplyvajucich z porusenia v pripade, ked’ tieto pozitky mozno urcit, a to aj vtedy,

ked’ presahuju maximalne sumy uvedené v pismenéch e) a f);

h) v pripade poruseni uvedenych v odseku 1 pismene f) tohto ¢lanku, docasné odnatie
povolenia uvedeného v ¢lanku 14a pre tretiu stranu na kontrolu suladu sekuritizacie s

ustanoveniami ¢lankov 7 az 10 alebo ¢lankov 11 az 13.

3. Ak sa ustanovenia uvedené v prvom pododseku vzt'ahuju na pravnické osoby, ¢lenské Staty
stanovia, ze pre prislusné orgdny maju pravomoc na uplatilovanie spravnych sankcii
a napravnych opatreni stanovenych v odseku 2 s vyhradou podmienok stanovenych vo
vnutrostatnom prave voci ¢lenom riadiaceho organu a voci d’al§im osobam, ktoré su podla

vnutrostatneho prava zodpovedné za porusenie.

4. Clenské 3taty zabezpedia, aby kazdé rozhodnutie o uloZeni spravnych sankcii alebo
napravnych opatreni stanovenych v odseku 2 bolo riadne odovodnené a podliehalo pravu

odvolat’ sa.
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Clanok 18

Vykon pravomoci ukladat’ spravne sankcie a ndpravné opatrenia

1. Prislusné organy vykondvaji pradvomoc ukladat’ spravne sankcie a nadpravné opatrenia

uvedené v ¢lanku 17 v sulade so svojimi vnltroStatnymi pravnymi rdmcami:

a)  priamo;

b) v spolupraci s inymi organmi;

ba) v ramci svojej zodpovednosti delegovanim na takéto organys;

¢)  podanim na prislusné stidne organy.

2. Pri ur€ovani druhu a Girovne spravnej sankcie alebo napravného opatrenia ulozenych podl'a
¢lanku 17 prislusné organy zohl'adniujt vSetky relevantné okolnosti, a to aj rozsah, v
ktorom je porusenie umyselné alebo je vysledkom faktickej chyby, a ak je to mozné,
zohladnuju aj:

a)  vyznamnost, zavaznost' a trvanie porusenia;

b)  mieru zodpovednosti fyzickej alebo pravnickej osoby, ktora je zodpovedna za
porusenie;

c) finanénu silu zodpovednej fyzickej alebo pravnickej osoby napriklad podla
celkového obratu zodpovednej pravnickej osoby alebo ro¢ného prijmu zodpovedne;j
fyzickej osoby;

d)  vysky ziskov, ktoré zodpovedna fyzicka alebo pravnicka osoba dosiahla, alebo strat,
ktorym sa vyhla, ak ich mozno ur¢it’;
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e)  straty tretich stran sposobené porusenim, ak ich mozno urcit’;

f)  taroven spoluprace zodpovednej fyzickej alebo pravnickej osoby s prisluSnym
orgdnom bez toho, aby bola dotknuta potreba zabezpecit’ vratenie ziskov, ktoré tato

osoba dosiahla, alebo strat, ktorym zabranila;

g)  predchadzajtice porusenia, ktorych sa dopustila zodpovedna fyzicka alebo pravnicka

osoba.
Clanok 19
Stanovenie trestnych sankcii
l. Clenské 3taty sa mozu rozhodnut’, ze nestanovia pravidla tykajice sa spravnych sankcii

alebo napravnych opatreni za porusSenia, na ktoré sa podl'a ich vnutrostatneho prava
Yy )

vztahujl trestné sankcie.

2. Ak sa clenské staty v sulade s odsekom 1 tohto ¢lanku rozhodli stanovit’ trestné sankcie za
porusenia uvedené v ¢lanku 17 ods. 1, zabezpecia zavedenie vhodnych opatreni, aby
prislusné orgény mali vSetky prdvomoci potrebné na spolupracu so sidnymi orgdnmi,
organmi prokuratury alebo trestnopravnymi orgdnmi v rdmci ich jurisdikcie na ziskanie
konkrétnych informacii tykajucich sa vySetrovani trestnych ¢inov alebo konani zacatych
v pripade poruSeni uvedenych v ¢lanku 17 ods. 1, a na poskytovanie rovnakych informécii
ostatnym prislusnym organom, ako aj orgdnom ESMA, EBA a EIOPA, aby splnili svoju

povinnost’ spoluprace na ucely tohto nariadenia.
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Clanok 20
Oznamovacie povinnosti

Clenské 3taty oznamia Komisii, ESMA, EBA a EIOPA zakony, iné pravne predpisy a spravne
opatrenia na vykonavanie tejto kapitoly vratane vSetkych relevantnych ustanoveni trestného prava
do [jeden rok od nadobudnutia vic¢innosti tohto nariadenia]. Clenské §taty oznamia Komisii, ESMA,

EBA a EIOPA bez zbyto¢ného odkladu akékol'vek d’alSie suvisiace zmeny.

Clanok 21
Spolupraca medzi prisluSnymi organmi a eurdpskymi organmi dohl'adu

1. Prislu$né organy uvedené v ¢lanku 15 a ESMA, EBA a EIOPA navzajom tzko
spolupracuju a vymienaju si informacie na ucely vykonéavania svojich povinnosti podl'a

¢lankov 16 az 19.

la. Prislusné organy uzko koordinuju dohl'ad s ciel'om identifikovat’ porusenia tohto
nariadenia a napravat’ ich, rozvijat’ a podporovat najlepsSie postupy, ulah¢ovat’ spolupracu,
pomahat’ zabezpecovat jednotnost’ vykladu a v pripade akychkol'vek sporov vykonavat

posudenia na zéklade viacerych jurisdikcii.
2. vypusta sa

3. Ak prislusny organ zisti alebo ma dovod domnievat’ sa, Ze jedna alebo viaceré poziadavky
podl’a ¢lankov 4 aZ 14 tohto nariadenia boli [...] porusené, dostatocne podrobne informuje
o0 svojich zisteniach prisluSny organ subjektu alebo subjektov podozrivych z takéhoto

porusenia.

14537/15 sb,ic/SB,ADA/js 73
DGG 1B SK



4. Ak sa poruSenie uvedené v odseku 3 tohto ¢lanku tyka najméa nespravneho alebo
zavadzajiceho oznamenia podla ¢lanku 14 ods. 1 tohto nariadenia, prisluSny organ, ktory
zistil uvedené porusenie, bezodkladne informuje o svojich zisteniach prislusny orgéan

subjektu uréeného podl’a ¢lanku 14 ods. 1 ako prvé kontaktné miesto. Prislu$ny

organ subjektu uréeného podl’a ¢lanku 14 ods. 1 ako prvé kontaktné miesto nasledne

informuje [...] ESMA, EBA a EIOPA [...] a informuje ostatné dotknuté prislusné

organy v sulade s odsekmi 5 az 5d, pricom zabezpeci aj koordinaciu s tymito

ostatnymi organmi.

5. Po prijati informdcii uvedenych v odseku 3 prijme prislusny organ subjektu podozrivého

z porusenia do 15 pracovnych dni vSetky potrebné opatrenia na odstranenie zistenych
poruseni a oznami to ostatnym dotknutym prisluSnym organom, najma prisluSnym
organom originatora, sponzora a SSPE a prislusSnym orgdnom drzitel’a sekuritizacne;j

pozicie, ak su zname.

Odchylne od prvého pododseku, ak sa uplatiiuje odsek 4. prislu$ny organ subjektu

urceného ako prvé kontaktné miesto posudi s ostatnvmi dotknutymi prisluSnymi

organmi, najma s prislu§nymi organmi originatora, sponzora a SSPE, ako aj s

prislu$nymi organmi drzitel’a sekuritiza¢nej pozicie, ak je znamy, aké opatrenie je

nevyhnutné v sivislosti s akvmikol’vek subjektmi, ktoré podali oznamenie v sulade s

¢lankom 14 ods. 1, a prislu$né organy tvchto subjektov prijmu tieto nevyhnutné

opatrenia do 15 pracovnych dni. PrisluSnv organ subjektu uréeného ako prvé

kontaktné miesto zabezpeci, aby ostatné dotknuté prislu§né organy boli o prijatvch

opatreniach bezodkladne informované.

Ak [...] sa dotknuté prislusné organy zhodnu na tom, Ze poruSenie sa tyka nesuladu s
¢lankom 6 v dobrej viere, m6zu rozhodnut’ o tom, Ze originatorovi, sponzorovi a SSPE sa
udeli najviac trojmesacna lehota na odstranenie zisteného porusenia, ktora za¢ina v den,
ked’ prislusny organ informoval originatora, sponzora a SSPE o poruSeni. Pocas tohto
obdobia sa sekuritizacia uvedend na zozname vedenom orgdnom ESMA podl’a ¢lanku 14
nad’alej povazuje za sekuritizaciu STS podrla kapitoly 3 tohto nariadenia a ponecha sa na

takomto zozname.
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Sa.

5b.

Ak jeden alebo viaceré dotknuté prislusné organy zastavaju nazor, ze pocas lehoty
stanovenej v pododseku [...] 3 nedoslo k nalezitému odstraneniu porusenia, uplatiuje sa

pododsek 1.

Ak jeden alebo viaceré dotknuté prislusné organy z roznych ¢lenskych $tatov nestihlasia s
rozhodnutim podla odseku 5, do 5 pracovnych dni dostatoc¢ne podrobne informuja
prislusny organ, ktory prijal opatrenie podl'a odseku 5, o svojich zisteniach. V ramci tej
istej lehoty to oznamia ESMA, EBA a EIOPA. PrisluSny organ, ktory prijal opatrenie
podla odseku 5, nélezite zohl'adni takéto oznamenie, ako aj to, ¢i sa v lehote d’alSich 15

pracovnych dni vykona revizia rozhodnutia prijatého podl'a odseku 5.

Odchyvlne od prvého pododseku, v pripade, Ze sa uplatiuje odsek 4, ak jeden alebo

viaceré dotknuté prislu§né organyv z roznych ¢lenskych §tatov nesuhlasia s

rozhodnutim podlPa odseku 5. do 5 pracovnvch dni dostatoé¢ne podrobne informuiju o

svojich zisteniach prislu§ny organ subjektu uréeného ako prvé kontaktné miesto.

Prislu$nv organ subjektu uréeného ako prvé kontaktné miesto bezodkladne

informuje ostatné dotknuté prislu$né organy, ako aj ESMA, EBA a EIOPA. Prislu$ny

organ, ktory prijal opatrenie podl’a odseku 5, nalezite zohPadni takéto oznamenie,

ako aj to, ¢i sa v lehote d’alSich 15 pracovnych dni vvkona revizia rozhodnutia

prijatého podl’a odseku 5.

V pripade pretrvavajuceho nesuhlasu medzi prisluSnymi orgdnmi vykona prisluSny organ

subjektu podozrivého z porusenia a ostatné dotknuté prislusné organy vsetko, €o je v

ich silach, aby sa dosiahlo rozhodnutie o opatreniach, ktoré sa maja prijat’.

V pripade, Ze sa spolo¢né rozhodnutie neprijme do 15 pracovnvch dni, prislu§ny

organ subjektu alebo subjektov podozrivych z porusenia uvedené¢ho v odseku 3 prijme

svoje vlastné rozhodnutie.
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5c.

5d.

Odchylne od [...] pododseku 2, ak sa takéto porusenie tyka nespravneho alebo

zavadzajuceho oznamenia podla ¢lanku 14 ods.[...]1 [...], v_pripade, Ze sa spolo¢né

rozhodnutie neprijme do 15 pracovnych dni, uplatiiuje sa rozhodnutie prislusného

organu subjektu [...] uréeného podl'a ¢lanku 14 ods. 1 ako prvé kontaktné miesto.

V pripade, Ze ktorykol'vek dotknuty prislusny organ nesuhlasi s rozhodnutim vydanym v
sulade s odsekom 5b tohto ¢lanku, mdze vec postupit’ ESMA a uplatiiuje sa postup podl'a

&lanku 19, pripadne podl'a ¢lanku 20 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

V silade s &lankom 19 ods. 2 nariadenia (EU) & 1095/2010 sa uplatni jednomesaéna

lehota na zmierenie.

AK dotknuté prislu$né organy nedospeju k dohode v ramci lehoty na zmierenie

uvedenej v pododseku 2, ESMA prijme rozhodnutie do jedného mesiaca. Ak ESMA do

jedného mesiaca rozhodnutie neprijme, uplatituje sa rozhodnutie prislusného organu

uvedeného v odseku 5.

Pocas rozhodovania uvedeného v odsekoch 1 az 5c¢ tohto ¢lanku sa sekuritizacia uvedena
na zozname vedenom orgdnom ESMA podl’a ¢lanku 14 nad’alej povazuje za sekuritizaciu

STS podl'a kapitoly 3 a ponecha sa na takomto zozname.

ESMA v tzkej spolupraci s EBA a EIOPA vypracuje navrh regula¢nych technickych
predpisov, v ktorych sa urci v§eobecnd povinnost’ spoluprace a informacie, ktoré sa maja

vymenit’ podl'a odseku 1, a oznamovacie povinnosti podl’a odsekov 3 a 4 .

ESMA v uzkej spolupréci s EBA a EIOPA predlozi uvedeny névrh regulacnych
technickych predpisov Komisii do [dvandst mesiacov od nadobudnutia ucinnosti tohto

nariadenia).
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Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijimat’ regulaéné technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v stlade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Clanok 22
Uverejnenie spravnych sankcii

1. Clenské $taty zabezpetia, aby prislusné organy bez zbytoéného odkladu uverejnili na
svojich oficidlnych webovych sidlach asponl vSetky rozhodnutia o uloZeni spravnej sankcie
voci ktorému neexistuje odvolanie a ktora sa ulozila za poruSenie clankov 4, 5 a 5a alebo
¢lanku 14 ods. 1 tohto nariadenia po tom, ako bol o uvedenom rozhodnuti informovany

adresat sankcie .

2. Uverejnenie uvedené v odseku 1 musi obsahovat’ informécie o druhu a povahe poruSenia

a o totoznosti zodpovednych osob, ako aj o ulozenych sankciach .

3. Ak na zaklade individualneho posudenia povazuje prislusny organ uverejnenie identity v
pripade pravnickych osob a totoznosti a osobnych udajov v pripade fyzickych osob za
neprimerané alebo ak sa prislusny organ domnieva, Ze uverejnenie ohrozuje stabilitu
finan¢nych trhov alebo prebiehajlice vySetrovanie trestnych ¢inov alebo ak by uverejnenie
zapric€inilo, pokial sa to da urcit’, neprimerané skodu dotknutym osobam, ¢lenské Staty

zabezpecia, aby prislusné organy bud”:

a)  odlozili uverejnenie rozhodnutia o uloZeni spravnej sankcie az dovtedy, kym pominu

dovody pre neuverejnenie; alebo

b)  uverejnili rozhodnutie o ulozeni spravnej sankcie anonymne v stlade s

vnutroStatnymi pravnymi predpismi ; alebo
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c)  vodbec neuverejnili rozhodnutie o ulozeni spravnej sankcie v pripade, Ze sa moznosti

stanovené v pismendch a) a b) nepovazujui za dostato¢né na zabezpecenie:
1)  toho, aby sa neohrozila stabilita finan¢nych trhov;

i1)  primeranosti uverejnenia takychto rozhodnuti, pokial’ ide o opatrenia, ktoré sa

povazujui za menej zavazné.

V pripade rozhodnutia uverejnit’ sankciu anonymne sa uverejnenie relevantnych udajov
moze odlozit’. Ak prisluSny organ uverejni rozhodnutie o ulozeni spravnej sankcie , voci
ktorému sa podalo odvolanie na prislusné stidne organy, prislusné organy takisto
bezodkladne uvedu na svojom oficidlnom webovom sidle tuto informéciu a akékol'vek
nasledné informadcie o vysledku takéhoto odvolania. Takisto sa uverejni kazdé sudne

rozhodnutie o zruseni rozhodnutia o uloZeni spravnej sankcie .

Prislu$né organy zabezpecia, aby kazdé uverejnenie podl'a odsekov 1 az 4 zostalo na ich
oficidlnom webovom sidle najmenej pocas piatich rokov od jeho uverejnenia. Osobné
udaje obsiahnuté v uverejneni sa uchovaji na oficialnom webovom sidle prislusného
organu len pocas obdobia, ktoré je potrebné v stilade s prislusSnymi predpismi o ochrane

udajov.

Prislu$né organy informujit ESMA o vSetkych uloZenych spravnych sankciach , podl'a

potreby vratane vsetkych odvolani proti nim a ich vysledku.

ESMA vedie centralnu databazu spravnych sankcii , ktoré mu boli ozndmené. Uvedena
databaza je pristupna len pre ESMA, EBA, EIOPA a prislu$né organy a aktualizuje sa na

zéklade informadcii, ktoré poskytuju prislusné organy v sulade s odsekom 6.
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Kapitola 5

Zmeny

Clanok 23
Zmena smernice 2009/65/ES

Clanok 50a smernice 2009/65/ES sa nahradza takto:

»Spraveovskeé spolocnosti PKIPCP alebo interne spravované PKIPCP konaju v najlepSom zaujme

investorov, ktori investovali do PKIPCP, a podl'a potreby prijmi ndpravné opatrenie, ak po prevzati

expozicie voci sekuritizacii zistia, ze sekuritizacia nespliia poziadavky stanovené v nariadeni [0
STS], najmé ze urcenie a uverejnenie ponechaného podielu nesplia poziadavky stanovené v

nariadeni [o STS].“
Clanok 24
Zmena smernice 2009/138/ES
Smernica 2009/138/ES sa meni takto:

1.  V ¢lanku 135 sa odseky 2 a 3 nahradzaju takto:

,»2. Komisia v stilade s ¢lankom 301a prijme delegované akty, v ktorych stanovi
Specifikacie tykajtice sa okolnosti, za akych sa mdze ulozit’ primerana dodato¢na
kapitalova poziadavka, ak boli porusené poziadavky stanovené v ¢lankoch 3 a 4
nariadenia [nariadenie o sekuritizaciach] bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 101

ods. 3.
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3. S ciel'om zabezpecit’ jednotni harmonizéciu v suvislosti s odsekom 2 EIOPA pri
uplatneni ¢lanku 301b vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov,
v ktorych blizsie ur¢i metodiky na vypocet v iom uvedenej primeranej dodatocnej

kapitalovej poziadavky.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijimat’ regula¢né technické normy uvedené

v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1094/2010.“

2. Clanok 308b ods. 11 sa zrusuje.

Clanok 25

Zmena nariadenia (ES) ¢. 1060/2009

Nariadenie (ES) ¢. 1060/2009 sa meni takto:

(1) 1. V odovodneniach 22 a 41, ¢lanku 8c a bode 1 prilohy II sa pojem ,,Struktarovany
finan¢ny nastroj* nahradza pojmom ,,sekuritizatny nastroj*.

2. V odovodneniach 34 a 40, ¢lanku 8 ods. 4, ¢lanku 8c, ¢lanku 10 ods. 3, ¢lanku 39
ods. 4, ako aj v oddiele A bode 2 piatom odseku prilohy I, oddiele B bode 5 prilohy
I, prilohe II (v ndzve a bode 2), €asti I bodoch 8, 24 a 45 prilohy 111, ¢asti I1I bode 8
prilohy III sa pojem ,,Struktirované finan¢né néstroje‘ nahradza pojmom

,sekuritiza¢né nastroje®.
3.V lanku 1 sa druhy pododsek nahradza takto:

,»V tomto nariadeni sa takisto stanovuji povinnosti pre emitentov a prislusné tretie

strany so sidlom v Unii tykajliice sa sekuritizaénych nastrojov.*
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4.  V ¢lanku 3 sa pismeno 1) nahradza takto:

1) ,,sekuritizaény nastroj* znamena finan¢ny nastroj alebo iné aktiva, ktoré su
vysledkom sekuritiza¢nej transakcie alebo schémy uvedenej v ¢lanku 2 bode 1

nariadenia [toto nariadenie];*
5. Clanok 8b sa zrusuje.

6.  Odkaz na ¢lanok 8b uvedeny v ¢lanku 4 ods. 3 pism. b) a ¢lanku 5 ods. 6 pism. b) sa

vypusta.

7. V c¢lanku 39 ods. 5 sa pismeno a) vypusta.

Clanok 26
Zmena smernice 2011/61/EU
Clanok 17 smernice 2011/61/EU sa nahradza takto:

»Spravcovia AIF konaji v najlepSom zaujme investorov, ktori investovali do AIF a podl'a potreby
prijmi napravné opatrenie, ak po prevzati expozicie voci sekuritizacii zistia, ze sekuritizacia
nesplia poziadavky stanovené v nariadeni [o STS], najmé Ze urcenie a uverejnenie ponechaného

podielu nespiia poziadavky stanovené v nariadeni [o STS].«
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Clanok 27
Zmena nariadenia (EU) &. 648/2012
Nariadenie ¢. 648/2012/EU sa meni takto:
1. V &lanku 2 sa dopinaju tieto body 30. a 31.:

»30. L kryty dlhopis* je dlhopis, ktory spiiia poziadavky ¢lanku 129 nariadenia
(EU) &. 575/2013.

31. ,subjekt krytych dlhopisov* je emitent krytych dlhopisov alebo krycia
skupina krytych dlhopisov.*

2.V &lanku 4 sa dopiaju tieto odseky 5 a 6:

,,5. Clanok 4 ods. 1 sa neuplatiiuje v savislosti so zmluvami o mimoburzovych
derivatoch, ktoré uzatvorili subjekty krytych dlhopisov v stvislosti s krytym
dlhopisom alebo ucelova jednotka zaoberajuca sa sekuritizaciou v suvislosti so

sekuritizaciou v zmysle nariadenia [nariadenie o sekuritizaciach] za predpokladu, ze:

a) v pripade ucelovych jednotiek zaoberajucich sa sekuritizaciou ucelova jednotka
zaoberajlca sa sekuritizaciou emituje vyluéne sekuritizacie, ktoré spiiiaju poziadavky
¢lankov 7 az 10 alebo ¢lankov 11 az 13 a ¢lanku 6 nariadenia [nariadenie

o sekuritizaciach];

b) zmluva o mimoburzovych derivatoch sa pouziva iba na hedzing trokovej sadzby

alebo nestladu mien v rdmci krytého dlhopisu alebo sekuritizicie; a

¢) opatreniami v rdmci krytého dlhopisu alebo sekuritizécie sa primerane zmierfiuje
kreditné riziko protistrany, pokial’ ide o zmluvy o mimoburzovych derivatoch
uzatvorené subjektom krytych dlhopisov alebo ti¢elovou jednotkou zaoberajucou sa

sekuritizaciou v suvislosti s krytym dlhopisom alebo so sekuritizaciou.
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6. S cielom zabezpecit’ konzistentné uplatiovanie tohto ¢lanku a bertc do tivahy
potrebu zabranit’ regulacnej arbitrazi eurépske organy dohl'adu vypracuji navrhy
regulacnych technickych noriem, v ktorych sa urcia kritérid na stanovenie toho, ktoré
opatrenia v rdmci krytych dlhopisov alebo sekuritizacii primerane zmieriiuji kreditné

riziko protistrany v zmysle odseku 5.

Europske organy dohl'adu predlozia uvedené navrhy regulacnych technickych
predpisov Komisii do [Sest mesiacov od nadobudnutia ucinnosti nariadenia o
sekuritizaciach].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijimat’ regulacné technické normy uvedené

v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.
V ¢lanku 11 sa odsek 15 nahradza takto:

,»15. S cielom zabezpecit’ konzistentné uplatiiovanie tohto ¢lanku eurdpske organy
dohladu vypracuju spolo¢ny navrh regula¢nych technickych noriem, v ktorych sa

stanovia:

a) postupy riadenia rizika vratane trovne a typu kolateralu a podmienok oddelenia,

ktoré su pozadované na dosiahnutie stiladu s odsekom 3;

b) postupy pre protistrany a dotknuté prislusné orgéany, ktoré sa maju dodrziavat pri

uplatiiovani vynimiek podl'a odsekov 6 az 10;
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¢) uplatnitel'né kritéria uvedené v odsekoch 5 az 10 vratane predovsetkym toho, ¢o
by sa malo povazovat’ za prakticku alebo pravnu prekazku okamzitého prevodu

vlastnych zdrojov alebo splatenia zdvizkov medzi protistranami.

Uroveti a druh kolateralu pozadovaného v suvislosti so zmluvami o mimoburzovych
derivatoch, ktoré uzatvorili subjekty krytych dlhopisov v stvislosti s krytymi
dlhopismi alebo tucelova jednotka zaoberajuca sa sekuritizaciou v stvislosti so
sekuritizaciou v zmysle [tohto nariadenia] a spifiajuce podmienky ¢lanku 4 ods. 5
tohto nariadenia a poziadavky ¢lankov 7 az 10 alebo ¢lankov 11 az 13 a ¢lanku 6
nariadenia [nariadenie o sekuritizaciach] sa urcuju so zohl'adnenim pripadnych
prekdzok pri vymene kolateralu v stvislosti s existujiicimi opatreniami o kolaterale

v ramci krytého dlhopisu alebo sekuritizécie.

Eurépske organy dohl'adu predlozia uvedeny navrh regulac¢nych technickych noriem

Komisii do [Sest mesiacov od nadobudnutia uicinnosti nariadenia o sekuritizaciach].

V zévislosti od pravnej povahy protistrany sa na Komisiu deleguje pravomoc
prijimat’ regulacné technické normy uvedené v prvom pododseku v sulade

s ¢lankami 10 aZ 14 nariadeni (EU) &. 1093/2010, (EU) &. 1094/2010 alebo (EU)
¢. 1095/2010.
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Kapitola 6

Prechodné¢ ustanovenia, preskimanie a nadobudnutie u¢innosti

Clanok 28
Prechodné ustanovenia

1. Toto nariadenie sa uplatiiuje na sekuritizacie, ktorych cenné papiere boli emitované [ddtum

nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia] alebo neskor s vyhradou odsekov 2 az 6.

2. Vzhl'adom na sekuritiza¢né pozicie nesplatené k [ddtum nadobudnutia ucinnosti tohto
nariadenia] mézu originatori, sponzori a SSPE pouzivat’ oznacenie ,,STS* alebo
,Jjednoduchd, transparentna a Standardizovana* alebo oznacenie, ktoré priamo alebo
nepriamo odkazuje na tieto podmienky, len vtedy, ak s splnené poziadavky stanovené

v ¢lanku 6 , za predpokladu, Ze:

a) v ¢lanku 10 ods. 2 sa vyraz ,,pred emisiou” chape ako ,,pred ozndmenim podrla ¢lanku

14 ods. 1°;

b) v lanku 10 ods. 3 sa vyraz ,,pred ocenenim sekuritizacie® chape ako ,,pred ozndmenim

podl’a ¢lanku 14 ods. 1°;

¢)  vclanku 10 ods. 4 sa vyraz ,,pred ocenenim® chape ako ,,pred ozndmenim podla
¢lanku 14 ods. 1. Odkaz na vyraz ,,pred ocenenim aspon v navrhovanej alebo
predbeznej podobe* sa chape ako ,,pred ozndmenim podla ¢lanku 14 ods. 1.
a poziadavka uvedend v poslednej vete sa neuplatiiuje. Odkazy na dodrZiavanie
poziadaviek ¢lanku 5 sa vykladaju ako keby sa ¢lanok 5 uplatiioval na tieto sekuritizacie

bez ohl'adu na ¢lanok 28 ods. 1.
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3. Pokial ide o sekuritizacie spojené s cennymi papiermi emitovanymi 1. janudra 2011 alebo
po tomto datumu, ale pred nadobudnutim uc¢innosti tohto nariadenia, a pokial ide
o sekuritizacie emitované pred 1. januarom 2011, ak nové podkladové expozicie boli
pridané alebo nahradené po 31. decembri 2014, sa poziadavky na naleZzitl starostlivost’
stanovené v nariadeni (EU) ¢. 575/2013, delegovanom nariadeni Komisie (EU) 2015/35 a
delegovanom nariadeni Komisie (EU) ¢&. 231/2013, podrl’a toho, ktoré je relevantné, nad’ale;

uplatnuju vo verzii uplatnitel'nej k [deni pred nadobudnutim t€innosti tohto nariadenia].

4. Vzhl'adom na sekuritiza¢né pozicie nesplatené k [ddtum nadobudnutia ucinnosti tohto
nariadenia] uverové institiicie alebo investicné spolo¢nosti vymedzené v ¢lanku 4 ods. 1
bodoch 1 a 2 nariadenia (EU) &. 575/2013, poistovne vymedzené v ¢lanku 13 bode 1
smernice 2009/138/ES, zaistovne vymedzené v ¢lanku 13 bode 4 smernice 2009/138/ES
a spravcovia alternativnych investi¢nych fondov (spravcovia AIF) vymedzeni v ¢lanku 4
ods. 1 pism. b) smernice 2011/61/EU nad’alej uplatiiuji ¢lanok 405 nariadenia (EU)
&. 575/2013, kapitoly 1, 2 a 3 a ¢lanok 22 delegovaného nariadenia Komisie (EU)
&. 625/2014, ¢lanky 254 a 255 delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2015/35 a &lanok 51
delegovaného nariadenia Komisie (EU) ¢. 231/2013 v zneni platnom k [deri pred datumom

nadobudnutia uicinnosti tohto nariadenia].

Pocas prechodného obdobia uvedené¢ho v pododseku 1 sa ¢lanok 22 delegovaného
nariadenia Komisie (EU) &. 625/2014, ¢lanky 254 a 255 delegovaného nariadenia Komisie
(EU) 2015/35 a ¢lanok 51 delegovaného nariadenia Komisie (EU) ¢. 231/2013 nezruuju.

5. Do okamihu, kym sa za¢nt uplatiiovat’ regulaéné technické predpisy, ktoré ma prijat
Komisia podl'a ¢lanku 4 ods. 6 tohto nariadenia, originatori, sponzori alebo pdvodny
veritel’ na Gcely plnenia povinnosti stanovenych v ¢lanku 4 tohto nariadenia uplatiiuji na
sekuritizacie, ktorych cenné papiere, ktoré boli emitované [ddtum nadobudnutia ucinnosti
tohto nariadenia] alebo neskor, ustanovenia kapitol 1, 2 a 3 a ¢lanku 22 delegovaného

nariadenia Komisie (EU) &. 625/2014.
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6. Do okamihu, kym sa za¢nt uplatiiovat’ regula¢né technické predpisy, ktoré ma prijat
Komisia podla ¢lanku 5 ods. 3 tohto nariadenia, originatori, sponzori a SSPE na ucely
plnenia povinnosti stanovenych v ¢lanku 5 ods. 1 pism. a) a e) tohto nariadenia
spristupniuju informacie uvedené v prilohach I az VIII delegovaného nariadenia Komisie

(EU) 2015/3 na webovom sidle uvedenom v &lanku 5 ods. 2.

Clanok 29

Spravy

1. Do [dva roky od nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia] a potom raz za tri roky EBA
v uzkej spolupraci s ESMA a EIOPA musi uverejnit’ spravu o vykonavani poziadaviek

STS stanovenych v ¢lankoch 6 az 14.

2. Sprava musi obsahovat’ aj postidenie opatreni, ktoré prijali prislusné organy, v pripade
zavaznych rizik a novych slabych miest, ktoré sa mohli vyskytnat, ako aj opatreni

ucastnikov trhu pri d’al$ej Standardizacii dokumentécie o sekuritizacii.

3. Do [tri roky od nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenial ESMA v uzkej spolupraci s EBA
a EIOPA musi uverejnit’ spravu o fungovani poziadaviek na naleZzita starostlivost’
stanovenych v ¢lanku 3, poziadaviek na ponechanie rizika stanovenych v ¢lanku 4 a
poziadaviek na transparentnost’ stanovenych v ¢lanku 5 a o irovni transparentnosti

sekuritiza¢ného trhu v Unii.
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Clanok 29a
Syntetické sekuritizacie

1. EBA do [6 mesiacov po nadobudnuti ucinnosti tohto nariadenia] v zkej spolupraci s ESMA
a EIOPA uverejni spravu o postideni opravnenosti syntetickych sekuritizacii kvalifikovat’ sa
ako STS sekuritizacie a pripadne stanovi v tejto sprave kritéria STS pre syntetické

sekuritizacie.

2. Komisia so zohl'adnenim spravy uvedenej v odseku 1 do [1 rok po nadobudnuti ucinnosti
tohto nariadenia] predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade spravu o opravnenosti
syntetickych sekuritizacii kvalifikovat’ sa ako STS sekuritizacie, a to spolu s pripadnym

legislativnym ndvrhom.

Clanok 30

Presktimanie

Komisia najneskoér do (i roky od nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia] predlozi Europskemu
parlamentu a Rade spravu o fungovani tohto nariadenia, ku ktorej v pripade potreby pripoji
legislativny navrh. V sprave sa zohl'adni medzinarodny vyvoj v oblasti sekuritizacie, predovsetkym
iniciativy zamerané na jednoduché, transparentné a porovnatel'né sekuritizacie, a posudi sa, ¢i by sa
v oblasti STS sekuritizacii mohol zaviest’ systém rovnocennosti vztahujici sa na originatorov,

sponzorov a SSPE z tretich krajin.

Okrem toho sa v sprave posiudi najmi primeranost’ overovacieho reZimu tretej strany, ako sa

ustanovuje v ¢lankoch 14 a 14a, a ¢i sa reZimom udelovania povolenia tretim stranam

uvedenvm v ¢lanku 14a podporuje dostatoéna sut’az medzi tretimi stranami a nevytvorili sa

nim oligopolné Struktiry, zabezpecuje sa primerané zosuladenie povinnosti a posudzuje sa, €i

by sa v zaujme zabezpecenia financ¢nej stability nemali zaviest’ zmeny ramca vykonavania

dohPadu.
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Clanok 31

Nadobudnutie u¢innosti

Toto nariadenie nadobuda Gc¢innost’ dvadsiatym ditom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku

Europskej unie.

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitel'né vo vSetkych clenskych Statoch.

V Bruseli
Za Europsky parlament Za Radu
predseda predseda
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	Ak predávajúci nie je pôvodným veriteľom, skutočný predaj alebo postúpenie podkladových expozícií predávajúcemu alebo ich prevod s rovnakým právnym účinkom na predávajúceho, a to bez ohľadu na to, či je takýto skutočný predaj alebo postúpenie alebo pr...
	Ak sa prevod podkladových expozícií vykonáva prostredníctvom postúpenia a finalizuje sa neskôr než pri uzavretí transakcie, spúšťacie faktory pre vykonanie takejto finalizácie zahŕňajú aspoň tieto udalosti:
	a) závažné zhoršenie kreditnej kvality predávajúceho;
	b) [...] platobná neschopnosť predávajúceho a
	c) porušenia zmluvných záväzkov zo strany predávajúceho, vrátane zlyhania predávajúceho, v prípade ktorých nedošlo k náprave.
	1b. Podkladové expozície zahrnuté v sekuritizácii nie sú zaťažené ani inak v stave, v ktorom sa dá očakávať, že nepriaznivo ovplyvnia vynútiteľnosť skutočného predaja alebo postúpenia alebo prevodu s rovnakým právnym účinkom.
	1c. Podkladové expozície prevedené z predávajúceho alebo postúpené predávajúcim na SSPE musia spĺňať jednoznačne vopred stanovené a jasne zdokumentované kritériá prípustnosti, ktoré neumožňujú aktívne riadenie portfólia týchto expozícií na základe voľ...
	1d. Podkladové expozície nesmú zahŕňať žiadnu sekuritizačnú pozíciu.
	1e. Podkladové expozície v čase prevodu na SSPE nesmú zahŕňať expozície v stave zlyhania v zmysle článku 178 ods. 1 nariadenia (EÚ) č. 575/2013 alebo expozície voči dlžníkovi alebo ručiteľovi s poškodenou úverovou povesťou, ktorí podľa najlepšieho ved...
	c) majú ratingové hodnotenie alebo bodové hodnotenie kreditného rizika, z ktorého vyplýva, že riziko, že zmluvne dohodnuté splátky nebudú vykonané, je výrazne vyššie ako pri podobných expozíciách držaných originátorom, ktoré nie sú sekuritizované.
	4. Predávajúci sa na úrovni transakcie alebo sponzor na úrovni programu ABCP musia spĺňať požiadavky na ponechanie si rizika v súlade s článkom 4.
	Na účely druhého pododseku musí vhodná a nezávislá strana, ako napríklad štatutárny audítor v zmysle vymedzenia v smernici 2006/43/ES, pravidelne externe overovať súlad vzorky s úrovňou spoľahlivosti 95 %.
	1a. Zvyšná vážená priemerná životnosť podkladových expozícií programu ABCP nesmie byť dlhšia než dva roky.
	2a. Zadávateľ podporuje program ABCP v plnej miere v súlade s článkom 12a ods. 2.
	Na Komisiu sa v súlade s postupom stanoveným v článku 15 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010 deleguje právomoc prijímať vykonávacie technické predpisy uvedené v tomto odseku.
	4a. Členské štáty určia jeden alebo viacero príslušných orgánov na výkon dohľadu nad dodržiavaním súladu s článkami 6 až 14 zo strany originátorov, sponzorov a SSPE a nad dodržiavaním súladu s článkom 14a tretími stranami. Členské štáty informujú Komi...
	4b. Odsek 4a tohto článku sa neuplatňuje vo vzťahu k podnikateľským subjektom predávajúcim [...] expozície v rámci programu ABCP alebo inej sekuritizačnej transakcie či schémy. V takomto prípade originátor alebo sponzor overí, či tieto podnikateľské s...
	Preskúmania všetkých sekuritizácií podľa prvého pododseku zahŕňajú najmä postupy a mechanizmy na správne priebežné meranie a ponechanie významného čistého hospodárskeho podielu, zhromažďovanie a včasné zverejňovanie všetkých informácií, ktoré sa majú ...
	V prípade STS sekuritizácií, ktoré nie sú sekuritizáciami v rámci programu ABCP, preskúmanie podľa prvého pododseku zahŕňa okrem toho najmä postupy a mechanizmy na zabezpečenie súladu s článkom 8 ods. 3 až 8, článkom 9 ods. 6 a článkom 10.
	V prípade STS sekuritizácií, ktoré sú sekuritizáciami v rámci programu ABCP, preskúmanie podľa prvého pododseku zahŕňa okrem toho najmä postupy a mechanizmy na zabezpečenie splnenia požiadaviek článku 12 so zreteľom na transakcie ABCP a splnenia požia...
	1a. Príslušné orgány úzko koordinujú dohľad s cieľom identifikovať porušenia tohto nariadenia a naprávať ich, rozvíjať a podporovať najlepšie postupy, uľahčovať spoluprácu, pomáhať zabezpečovať jednotnosť výkladu a v prípade akýchkoľvek sporov vykonáv...
	Ak [...] sa dotknuté príslušné orgány zhodnú na tom, že porušenie sa týka nesúladu s článkom 6 v dobrej viere, môžu rozhodnúť o tom, že originátorovi, sponzorovi a SSPE sa udelí najviac trojmesačná lehota na odstránenie zisteného porušenia, ktorá začí...
	Ak jeden alebo viaceré dotknuté príslušné orgány zastávajú názor, že počas lehoty stanovenej v pododseku [...] 3 nedošlo k náležitému odstráneniu porušenia, uplatňuje sa pododsek 1.
	5a. Ak jeden alebo viaceré dotknuté príslušné orgány z rôznych členských štátov nesúhlasia s rozhodnutím podľa odseku 5, do 5 pracovných dní dostatočne podrobne informujú príslušný orgán, ktorý prijal opatrenie podľa odseku 5, o svojich zisteniach. V ...
	Odchylne od prvého pododseku, v prípade, že sa uplatňuje odsek 4, ak jeden alebo viaceré dotknuté príslušné orgány z rôznych členských štátov nesúhlasia s rozhodnutím podľa odseku 5, do 5 pracovných dní dostatočne podrobne informujú o svojich zisteni...
	5d. Počas rozhodovania uvedeného v odsekoch 1 až 5c tohto článku sa sekuritizácia uvedená na zozname vedenom orgánom ESMA podľa článku 14 naďalej považuje za sekuritizáciu STS podľa kapitoly 3 a ponechá sa na takomto zozname.
	a) v článku 10 ods. 2 sa výraz „pred emisiou“ chápe ako „pred oznámením podľa článku 14 ods. 1“;
	b) v článku 10 ods. 3 sa výraz „pred ocenením sekuritizácie“ chápe ako „pred oznámením podľa článku 14 ods. 1“;
	c) v článku 10 ods. 4 sa výraz „pred ocenením“ chápe ako „pred oznámením podľa článku 14 ods. 1. Odkaz na výraz „pred ocenením aspoň v navrhovanej alebo predbežnej podobe“ sa chápe ako „pred oznámením podľa článku 14 ods. 1“. a požiadavka uvedená v po...
	3. Pokiaľ ide o sekuritizácie spojené s cennými papiermi emitovanými 1. januára 2011 alebo po tomto dátumu, ale pred nadobudnutím účinnosti tohto nariadenia, a pokiaľ ide o sekuritizácie emitované pred 1. januárom 2011, ak nové podkladové expozície bo...
	Počas prechodného obdobia uvedeného v pododseku 1 sa článok 22 delegovaného nariadenia Komisie (EÚ) č. 625/2014, články 254 a 255 delegovaného nariadenia Komisie (EÚ) 2015/35 a článok 51 delegovaného nariadenia Komisie (EÚ) č. 231/2013 nezrušujú.
	Článok 29a
	Syntetické sekuritizácie
	1.  EBA do [6 mesiacov po nadobudnutí účinnosti tohto nariadenia] v úzkej spolupráci s ESMA a EIOPA uverejní správu o posúdení oprávnenosti syntetických sekuritizácií kvalifikovať sa ako STS sekuritizácie a prípadne stanoví v tejto správe kritériá STS...
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