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Priekslikums
EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES REGULA,

ar ko nosaka kopigus noteikumus par vertspapirosanu, izveido Eiropas m&roga reguléjumu attieciba
uz vienkarSu, parredzamu un standartiz€tu vertspapiroSanu un groza Direktivas 2009/65/EK,

2009/138/EK, 2011/61/ES un Regulas (EK) Nr. 1060/2009 un (ES) Nr. 648/2012

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,

nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo 1pasi ta 114. pantu,
nemot veéra Eiropas Komisijas priekslikumu,

péc legislativa akta projekta nosiitiSanas dalibvalstu parlamentiem,

nemot véra Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzinumu ',
saskana ar parasto likumdoSanas procediiru,

ta ka:

(1)  VertspapiroSana ietver darfjumus, kas aizdev&jam vai kreditoram — parasti kreditiestadei vai
komercsabiedribai — dod iesp&ju refinansét aizdevumu, riska darijumu vai debitoru paradu
kopumu, pieméram, aizdevumus nekustamo Tpasumu iegadei, automasinu izpirkumnomas
darfjumus, patérina kreditus, kreditkarSu vai pircgju un pasiititaju paradus, tos parveidojot
par tirgojamiem vertspapiriem. Aizdevéjs apkopo un parstrukture portfeli savus aizdevumus,
tos sagrupéjot pa dazadam riska kategorijam, kas paredzetas dazadiem iegulditajiem, un
tadejadi iegulditaji var ieguldit aizdevumos un citados riska darfjumos, kas parasti tiesa

veida nav iesp&jams. Pelpu iegulditajiem rada pamata esoSo aizdevumu naudas pliismas.

! ovce,,...lpp.
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3)

“4)

)

Investiciju plana Eiropai, ar kuru Komisija iepazistinaja 2014. gada 26. novembrT, ir pausts
tas nodoms atsakt kvalitativas vertspapiroSanas tirgu darbibu, neatkartojot pirms 2008. gada
finanSu krizes pielautas kliidas. Vienkarsas, parredzamas un standartizétas vertspapirosanas
tirgus izveide ir uzskatama par vienu no Eiropas kapitala tirgu savienibas (KTS)
pamatelementiem; ar tas palidzibu biis vieglak sasniegt Komisijas prioritaro mérki — veicinat

jaunu darbvietu izveidi un atgrieSanos pie ilgtsp€jigas izaugsmes.

Eiropas Savienibai nav nodoma vajinat tiesisko regul&jumu, kas tika ieviests p&c finansu
krizes, lai reag€tu uz riskiem, kas raksturigi loti sarezgitai, neparredzamai un riskantai
vertspapirosanai. Ir biitiski nodroSinat, lai tiktu pienemti noteikumi, kas dod iesp€ju labak
noskirt vienkarSus, parredzamus un standartiz&tus instrumentus no sarezgitiem,
neparredzamiem un riskantiem instrumentiem, un piemérot prudencialas uzraudzibas

regul&jumu, kas biitu jutigaks pret risku.

VertspapiroSana ir svarigs labi funkciongjosu finansu tirgu elements. Pareizi strukturéta
vertspapirosana ir svarigs riks, ar ko var dazadot finans€juma avotus un efektivak sadalit
risku Savienibas finanSu sist€émas ietvaros. To izmantojot, var plasak sadalit finansu sektora
risku; iniciators var atbrivot savu bilanci, un [idz ar to izsniegt papildu aizdevumus
ekonomikas dalibniekiem. Kopuma ta var uzlabot finanSu sist€émas efektivitati un sniegt
papildu iespgjas veikt ieguldijumus. Vertspapirosana var izveidot saikni starp kreditiestadém
un kapitala tirgiem, no kuras netiesi labumu giitu uzn€mumi un iedzivotaji (izmantojot,
pieméram, Ietakus aizdevumus un darfjumdarbibas finansésanu, kreditus nekustama TpaSuma

iegadei un kreditkartes).

Lai izveidotu pret risku jutigaku prudencialas uzraudzibas regul&jumu vienkarsai,
parredzamai un standartiz&tai ("VPS") vertspapirosanai, ir nepiecieSams, lai Savieniba
skaidri defin€tu, kas ir VPS v&rtspapirosana, jo preteja gadijuma kreditiestadém un
apdroSinasanas sabiedribam piemérojamie reglamentgjosie noteikumi, kas ir jutigaki pret
risku, biitu attiecinami uz dazadu veidu vertspapirosanu dazadas dalibvalstis. Tas raditu

nevienlidzigus konkurences apstaklus un regul&juma arbitrazu.
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(6)

(6.2)

(7

®)

Ir lietderigi, ievérojot Savienibas nozaru tiesibu aktos izmantotas pasreizgjas definicijas,
sniegt visu galveno veértspapirosanas jédzienu definicijas. Konkrétak, ir nepiecieSama
skaidra un visaptveros$a vertspapiroSanas definicija, kas aptvertu jebkuru darjjumu vai
shému, kura ar riska darfjumu vai riska darfjumu portfeli saistitais kreditrisks tiek sadalits
vairakos laidienos. Riska darTjums, kas uzliek tieSu maksajuma pienakumu saistiba ar
darfjumu vai shému, ko izmanto, lai finans€tu vai veiktu darbibas ar fiziskiem aktiviem,
nebitu jauzskata par vertspapirosanas riska darfjjumu, pat ja darjjumam vai shémai ir

dazadas maksajumu saistibu prioritates;

Sponsoram vajadzétu biit iesp&jai delegét uzdevumus paradus apkalpojosai sabiedribai, bet
tam joprojam vajadzetu biit atbildigam par riska parvaldibu. Konkrétak, sponsoram
nevajadzetu nodot riska paturésanas prasibu savai paradus apkalpojosajai sabiedribai.
Paradus apkalpojoSajai sabiedribai vajadzetu biit regulétam aktivu parvalditajam, tadam ka
parvedamu vertspapiru kolektivo ieguldijumu uznémuma (PVKIU) parvaldnieks, alternativo
ieguldijumu fondu parvaldnieks (AIFP) vai FinanSu instrumentu tirgus direktivas (FITD)

vieniba.

Gan starptautiska, gan Eiropas m&roga jau ir daudz paveikts, lai identificetu VPS
vértspapirodanu, un Komisijas Deleg@taja regula (ES) 2015/61 * un Delegétaja regula
(ES) 2015/35 * jau ir noteikti vienkarsas, parredzamas un standartizétas vértspapiro$anas
kritériji konkrétiem nolikiem, uz kuriem attiecas pret risku jutigaki prudencialas

uzraudzibas reglamentgjosie noteikumi.

Balstoties uz esosajiem krit€rijiem, uz Bazeles Banku uzraudzibas komitejas (BCBS) un

Starptautiskas Vertspapiru komisiju organizacijas (/OSCO) krit€rijiem, kas pienemti

vertspapirosanu (Advice on qualifying securitisation), ir butiski izveidot visparigu un

parnozaru méroga piemérojamu VPS veértspapirosanas definiciju.

Komisijas Delegéta regula (ES) 2015/61 (2014. gada 10. oktobris), ar ko papildina Eiropas
Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 575/2013 attieciba uz likviditates seguma prasibu
kredttiestadem (OV L 11, 17.1.2015., 1. Ipp.).

Komisijas Delegéta regula (ES) 2015/35 (2014. gada 10. oktobris), ar ko papildina Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktivu 2009/138/EK par uznémgjdarbibas uzsaksanu un
veikSanu apdroSinasanas un parapdroSinasanas joma (Maksatsp&ja II) (OV L 12, 17.1.2015.,

1. Ipp.).
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(10)

(1D

VPS kritériju ievieSanai visa ES nebiitu jarada situacija, ka tiek izmantotas atskirigas
pieejas. Sadas pieejas varétu radit $kérslus parrobezu iegulditajiem, ierobeZojot to iesp&jas
izprast dalibvalsts regul€juma nianses un tadéjadi mazinot iegulditaju uzticeSanos VPS

krit€rijiem.

Ir butiski, ka kompetentas iestades ciesi sadarbojas, lai nodrosSinatu kop&ju un saskanigu
izpratni par VPS prasibam visa Savieniba un lai risinatu eventualas interpretacijas
problémas. Nemot véra So meérki, Eiropas uzraudzibas iestazu (EUI) apvienotas komitejas
ietvaros trim EUI butu jakoordin€ savs un kompetento iestazu darbs, lai nodrosinatu
konsekventu ricibu parnozaru méroga un novertétu praktiskas problémas, kas varétu rasties
attieciba uz VPS vertspapiroSanas darjjumiem. To darot, biitu janoskaidro arT tirgus
dalibnieku viedokli, kas p&c iesp&jas biitu janem véra. So diskusiju rezultati biitu japublisko
Eiropas uzraudzibas iestazu uzturétajas timekla vietn€s, lai palidzetu iniciatoriem,
sponsoriem, SSPE un iegulditajiem novertet VPS vertspapirosanas darjjumus pirms to
emisijas vai ieguldiSanas tajos. Sads koordinacijas mehanisms biitu Tpasi svarigs laikposma

tiesi pirms §1s regulas istenoSanas.

Ieguldijumi vertspapirosana vai attiecigie riska darjjumi ne vien paklaus iegulditaju pamata
esoSo aizdevumu vai riska darfjumu kreditriskam, bet vertspapirosanas strukturéSanas
process varétu radit arT citus riskus, pieméram, parstavibas riskus, modela risku, juridisko un
operacionalo risku, darfjuma partnera risku, darfjuma apkalpoSanas risku, likviditates risku
un koncentracijas risku. Tadel ir butiski, ka uz institucionaliem iegulditajiem attiecas
samerigas uzticamibas parbaudes prasibas, kas nodroSina, ka tie pienacigi noverte riskus,

kas izriet no visiem veértspapiroSanas veidiem, no ka iegiitu galaiegulditaji.
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(12)

Tadgjadi uzticamibas parbaude var ar vairot uztic€Sanos tirgum un starp atseviskiem
iniciatoriem, sponsoriem un iegulditajiem. Ir nepiecieSams, ka iegulditaji ar1 veic atbilstosu
uzticamibas parbaudi attieciba uz VPS vértspapiroSanas darjjumiem. Tie var iegit
informaciju, ko atklajusas vertspapiroSanas darfjuma puses, pieméram, VPS pazigojumu un
saistito informaciju, kas atklata Saja konteksta, kam butu jasniedz iegulditajiem visa
nozimiga informacija par to, ka tiek ievéroti VPS kriteriji. Institucionalajiem iegulditajiem
biitu javar atbilstigi palauties uz VPS pazinojumu, ka arT iniciatora, sponsora un SSPE
sniegto informaciju par to, vai vertspapiroSana atbilst VPS prasibam. Tomér tiem nebiitu

japalaujas vienigi un mehaniski uz $adu pazinojumu un informaciju.

Ir svarigi, lai iniciatoru, sponsoru un sakotng&jo aizdevéju, kas riska darjjumus parveido
tirgojamos vértspapiros, intereses tiktu saskanotas ar iegulditaju interesém. Saja noliika
iniciatoram, sponsoram vai sakotn&jam aizdev&jam biitu japatur nozimiga lidzdaliba
vertspapirosanas pamata esosajos riska darfjumos. Tadel ir svarigi, lai iniciators, sponsors
vai sakotngjais aizdevejs neto ekonomiska izteiksmeé paliktu ievérojama mera paklauts
attiecigajiem pamata esoSajiem riskiem. Visparigak izsakoties, vertspapiroSanas darfjumi
nebitu jastrukturé ta, lai izvairitos no paturé$anas prasibas piemérosanas. ST prasiba biitu
japiemero visas situacijas, kad ir runa ir par veértspapiroSanas ekonomisko butibu, neatkarigi
no ta, kadas juridiskas struktiiras vai instrumenti tiek izmantoti. Nav nepiecieSams
patur@Sanas prasibu piemérot vairakkart. Attieciba uz jebkuru vertspapiroSanu ir pietiekami,
ja 81 prasiba attiecas tikai uz iniciatoru, sponsoru vai sakotn€jo aizdeveju. Lidzigi tam, ja
vertspapirosanas darfjumi ka pamata esosos riska darfjumus ietver citus vertspapirosanas
postenus, paturéSanas prasiba biitu japiemeéro vienigi vertspapirosanai, kura tiek veikti
ieguldijumi. VPS pazinojums norada iegulditajiem, ka iniciators, sponsors vai sakotngjais
aizdevejs neto ekonomiska izteiksme ievérojama mera ir paklauts pamata esoSajiem riskiem.
Biitu japaredz konkreti izn@mumi gadijumiem, kad par vertspapirotiem riska darfjumiem
pilna apmera, bez nosacijuma un neatsaucami tiek sniegts galvojums, it Tpasi no valsts
sektora (publiskam) iestadeém. Ja tiek sniegts atbalsts no publiska sektora Iidzekliem

galvojuma vai citada veida, §is regulas normas neskar valsts atbalsta noteikumus.
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(13)

(13.a)

(14)

Iegulditaju un potencialu iegulditaju sp€ja veikt uzticamibas parbaudi un tadgjadi veikt
inform&tu novert§jumu par konkréta vertspapirosanas instrumenta kreditsp&ju ir atkariga no
ta, vai iegulditaji var pieklut informacijai par min€tajiem instrumentiem. Pamatojoties uz
speka esoso acquis, ir svarigi izveidot visaptverosu sist€mu, kuras ietvaros iegulditajiem un
potencialiem iegulditajiem biis pieejama visa nozimiga informacija. Visa darfjjumu
pastaveésanas laika biitu jasekmé iegulditaju nepartraukta, vienkarSa un bezmaksas piekluve
ticamai informacijai par vertspapiroSanas darfjumiem un, ja iesp&jams, jamazina iniciatoru,

sponsoru un SSPE zinosanas pienakumi.

VertspapiroSanas instrumenti nav piemeéroti privatiem iegulditajiem Direktivas 2014/65/ES

nozime |...].

Iniciatoriem, sponsoriem un SSPE iegulditaju parskata biitu japublisko visi butiski nozimigie
dati par kredttkvalitati un pamata esos$o riska darfjjumu rezultatiem, tostarp dati, kas
iegulditajiem dod iesp&€ju pamata esoSo riska darijumu portfeli neparprotami konstatet
pamata esoSo aktivu debitoru parkapumus un saistibu neizpildi, paradu parstrukturéSanu,
paradu dzeSanu, atpirkSanu, maksajuma saistibu termina atlikSanu, zaud&jumus,
norakstiSanu, atgiiSanu un citus aktivu rezultativitates aizsardzibas pasakumus. legulditaju
parskata biitu jasniedz ar1 dati par pamata esoSo riska darfjumu un vertspapiroSanas emisijas
saistibu raditajam naudas plismam, tostarp atseviskas norades par ienakumiem no
vertspapiro$anas pozicijas un ar to saistitajam naudas izmaksam, tas ir, grafika paredz&tiem
pamatsummas un procentu maksajumiem, pamatsummas pirmstermina atmaksu,
nokav€juma procentiem un maksam, dati par jebkadu izraisitajnotikumu iestasanos, kas
liecina par izmainam maksajumu prioritaté vai darjjuma partneru nomainu, ka art dati par

katram laidienam pieejamo kreditkvalitates uzlabojumu apjomu un formu.
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(14.a)

(14.b)

(14.c)

(15)

Iniciatoriem, sponsoriem un sakotngjiem aizdevejiem attieciba uz vertspapirojamiem riska
darfjumiem biitu japieméro tie pasi kreditu pieskirSanas stabilie un skaidri definétie kriteriji,
ko tie piem@ro riska darjjumiem, kas nav vértspapiroti. Tomér, ciktal pirc€ju un pasititaju
paradi netiek iniciéti aizdevuma veida, attieciba uz pirc€ju un pasiititaju paradiem ir jaievero

kreditu pieskirSanas kriteriji.

Lai gan vertspapiroSanas darijumi, kas ir vienkarsi, parredzami un standartizeti lidz $im ir
darbojusies labi, jebkuru VPS prasibu ievérosana nenozimé, ka vertspapiroSanas pozicija ir
bez riska, nedz ar ta ietver norades par vertspapiroSanas pamata esoso akttvu kreditkvalitati.
Drizak biitu jasaprot, ka minéto prasibu ieveéroSana liecina par to, ka sapratigs un riipigs

iegulditajs sp€s izvertet ar vertspapirosanu saistitos riskus.

Tade] vajadzetu biit divu veidu VPS prasibam: vienam attieciba uz ilgtermina
vertspapirosanu un otram attieciba uz istermina vertspapiroSanu (ABKYV), kuram butu
japieméro liela meéra lidzigas prasibas — ar konkrétam korekcijam, kas atspogulotu So divu
tirgus segmentu strukturalas iezimes. So tirgu darbiba atskiras; uz aktiviem balstitu
komercialo vértspapiru (ABKV) programmas balstas uz virkni ABKV darfjumu, kas sastav
no stermina riska darjjumiem, kuri termina beigas ir jaaizstaj. Turklat VPS kritérijos ar1
jaatspogulo ta sponsora konkrétas funkcijas, kas sniedz likviditates atbalstu ABKV

programmam, it seviski pilniba atbalstitam ABKV programmam.

Sis priekslikums paredz, ka par VPS var tikt kvalificéti vienigi "Istas pardo§anas" (true sale)
vertspapiroSanas darTjumi. Istas pardo$anas vértspapiro§ana IpaSumtiesibas uz pamata
esosajiem riska darjjumiem tiek nodotas vai faktiski cedétas emitentam, kas ir ipaSam
noliikam dibinata sabiedriba, kas veic vertspapiroSanu (SSPE). Pardevéja maksatnesp€jas
gadijuma pamata esoso riska darfjumu nodosSana vai cesija SSPE nebiitu japaklauj striktiem

noteikumiem par atgiiSanu, neskarot noteikumus valsts tiesibu aktos par maksatnespéju,

saskana ar kuriem pamata eso$o riska darijumu pardoSanu, kas noslégta konkreta

laikposma pirms pardevéja atziSanas par maksatnespéjicu, saskana ar stingriem

nosacijumiem var atzit par spéka neesosu.

[.]
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(15.a) Kovalificeta juridiska padomdev&ja sniegts juridisks atzinums varétu apstiprinat pamata esoso

(16)

(17)

riska darfjumu 1stu pardoSanu vai cesiju, vai nodosanu, kas rada tadas paSas tiesiskas sekas,
un minétas istas pardosanas vai cesijas, vai nodosanas, kas rada tadas pasas tiesiskas sekas,

izpildamibu saskana ar piem&rojamiem tiesibu aktiem.

Vertspapirosanas darfjumos, kas nav "ista pardosana", pamata esosie riska darfjumi netiek
nodoti $§adai emitentsabiedribai; ar pamata esosajiem riska darjjumiem saistitais kreditrisks
tiek nodots, izmantojot atvasinata instrumenta ligumu vai galvojumus. Lidz ar to papildus
rodas darTjuma partnera kreditrisks un potenciali pieaug sarezgitiba, piem&ram, saistiba ar
atvasinata instrumenta Iiguma saturu. Lidz Sim nedz starptautiska méroga, nedz Savienibas
méroga nav ticis pietiekami izvertéts, kadi VPS kriteriji biitu pieméroti $adiem
vertspapirosanas instrumentu veidiem. Turpmak butiski svarigs biitu novert&jums par to, vai
dazi sintétiskas vertspapirosanas veidi, kuriem finanSu krizes laika bija labi darbibas raditaji
un kuri ir vienkarsi, parredzami un standartizgti, tadel ir kvalific§jami ka VPS. Balstoties uz
to, Komisija izveértes, vai kada turpmaka priekslikuma art uz vertspapirosanas darijumiem,
kas nav "Tsta pardoSana", biitu jaattiecina VPS apzim&jums. Komisijai vélakais vienu gadu
péc §1s regulas stasanas spéka biitu jaiesniedz Eiropas Parlamentam un Padomei zinojums
par sintetiskas vertspapirosanas ka VPS vertspapirosanas atbilstibu, vajadzibas gadijuma

pievienojot tiesibu akta priekslikumu.

Pamata esoSajiem riska darfjjumiem, kurus pardevéjs ir nodevis SSPE, butu jaatbilst ieprieks
skaidri noteiktiem atbilstibas kriterijiem, kas nedod iesp&ju péc saviem ieskatiem veikt
aktivu So riska darfjumu portfela parvaldibu. Tadu riska darfjumu, ar kuriem netiek ieveroti
apliecinajumi un apnemsanas, aizstaSana principa nebitu uzskatama par aktivu portfela

parvaldibu.
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(17.a) Pamata esoSajiem riska darfjjumiem nebiitu jaietver riska darjjumi, kuriem iestajusies
saistibu neizpilde. Riska darfjumiem, kuri ir bijusi ienakumus nenesosi riska darfjumi un
kuri pec tam ir parstrukturéti, biitu japieméro piesardziga pieeja. Tomer pede&jo minéto
ieklausana pamata eso$o riska darfjumu portfel nebiitu izsleédzama, ja $adiem riska
darfjumiem nav bijis jaunu nokaveétu maksajumu kops parstrukturéSanas dienas, kurai jabiit
vismaz vienu gadu pirms dienas, kad pamata esoSie riska darfjumi nodoti vai cedéti SSPE.

Sada gadijuma atbilstogai publisko$anai biitu janodrogina pilniga parredzamiba.

(18) Lai nodroS$inatu, ka iegulditaji veic pamatigu uzticamibas parbaudi un lai atvieglotu pamata
esosSo risku izvertésanu, ir svarigi, lai ve€rtspapirosanas darijjumi tiktu nodroSinati ar aktivu
veidu zina viendabigiem riska darjjumu portfeliem, pieméram, ar aizdevumiem majokla
iegadei, korporativo aizdevumu portfeliem, izpirkumnomas ligumiem un kreditiem vienas
un tas pasas kategorijas uznemumiem, kas paredzeti kapitalizdevumu vai darfjumdarbibas
finans€Sanai, kreditiem un izpirkumnomu aizpémeéjiem vai nomniekiem automasinu iegadei,
ka ari kreditiem privatpersonam personigam, gimenes vai majsaimniecibas patérina
vajadzibam. Pamata esoSo riska darfjumu portfelim biitu jasatur tikai viens aktivu tips.

Pamata esoSajos riska darijumos neietver parvedamus vertspapirus, ka definéts

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 2014/65/ES 4. panta 1. punkta

44. apakSpunkta. Lai nemtu vera situaciju dazas dalibvalstis, kuras kreditiestadém, lai

sniegtu kreditu nefinanSu sabiedribam. ierasta prakse ir izmantot obligacijas. nevis

aizdevuma ligumus, vajadzétu biit iespéjai ieklaut $adas obligacijas, ar noteikumu, ka

tas nav ieklautas saraksta tirdzniecibas vieta.
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(19)

(19.2)

Ir butiski svarigi noverst, ka tiktu izmantoti darbibas modeli, kas ir "inici€Sana izplatiSanai".
Saja gadfjuma aizdevéjs pieskir kreditus, izmantojot nepietickamas un sliktas kvalitates
darfjuma sakotngjas izvietosanas politiku, jo tas jau ieprieks zina, ka saistitie riski,
iesp€jams, tiks pardoti treSam personam. Tadgjadi vertspapirojamie riska darjjumi butu
jainici€ iniciatora vai sakotng&ja aizdev€ja parastas darfjumdarbibas ietvaros, ieverojot
darfjuma sakotn€jas izvietoSanas standartus, kuriem vajadzet biit ne mazak stingriem ka
standartiem, kurus iniciators vai sakotngjais aizdev€js pieméro, inici€jot lidzigus riska
darfjumus, kas nav vertspapiroti. Biitiskas izmainas darjjuma sakotng&jas izvietoSanas
standartos biitu pilna apmera jaatklaj potencialiem iegulditajiem vai — pilniba atbalstitu
ABKYV programmu gadijuma — sponsoriem un citam personam, kuras tiesi iesaistitas ABKV
darfjuma. Iniciatoram vai sakotngjam aizdev&jam jabiit pietickamai pieredzei tadu riska
darfjumu inicié$ana, kas ir Iidzigi vertspapirotiem riska darfjjumiem. VertspapiroSanas
darTfjumos, kuros pamata esosie riska darfjumi ir aizdevumi majokla iegadei, aizdevumu
portfelim nebiitu jaietver aizdevums, kas ir ticis piedavats tirgii un sakotngji izvietots ar
pienémumu, ka aizdevuma pieteic€jam vai — attieciga gadijuma — starpniekam tika darits
zinams, ka aizdevéjs sniegto informaciju varétu neapliecinat. Ar aiznéméja kreditsp&jas
noverte§jumam attiecigos gadijumos butu jaatbilst prasibam, kas izklastitas Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/17/ES vai Direktiva 2008/48/EK, vai lidzvertigam

treSas valstis speka eso$am prasibam.

Liela palauSanas uz to, ka vertspapiro$anas pozicijas tiks atmaksatas, pardodot aktivus, ar
kuriem nodro$inati pamata esosie aktivi, rada neaizsargatibu, ka to apliecina ar komercialam
hipotekam nodros$inato vertspapiru (CMBS) tirgus dalu sliktie raditaji finansu krizes laika.

Tade] CMBS nebiitu uzskatami par VPS vertspapiroSanas darjjumiem.
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(20)

@2y

(22)

Ja iniciatori, sponsori un SSPE vélas savam vertspapirosanas darijumam izmantot VPS
apzim&jumu, tiem biitu jainformé iegulditaji, kompetentas iestades un EVTI, ka
vertspapirosanas darfjums atbilst VPS prasibam. Pazinojuma biitu jaietver paskaidrojums
par to, ka ir ieverots katrs VPS kritérijs. EVTI p&c tam tas biitu japublic€ darfjumu saraksta,
ko ta informativos noliikos ir publiskojusi sava timekla vietn€. Veértspapirosanas darijuma
ieklauSana EVTI pazinoto VPS veértspapirosanas darjjumu saraksta nenozimé, ka EVTI vai
cita kompetenta iestade biitu apliecinajusi, ka Sis vertspapirosanas darfjums atbilst VPS
prasibam. Par atbilstibu VPS prasibam joprojam atbildigs ir vienigi attiecigais iniciators,
sponsors un SSPE. Tas nodrosinas, ka iniciators, sponsors un SSPE uznemas atbildibu par

savu apgalvojumu, ka vertspapiroSanas darfjums ir VPS un ka tirgus ir parredzams.

Ja vertspapiroSanas darfjums vairs neatbilst VPS prasibam, iniciatoram, sponsoram un SSPE
butu nekavegjoties jainformé EVTI un kompetenta iestade. Turklat, ja kompetenta iestade ir
piemérojusi administrativos sodus attieciba uz vertspapiroSanas darfjjumu, kas ir ticis
pazinots ka VPS, minétajai kompetentajai iestadei biitu nekavéjoties jainformé EVTI par
savu noradi pazigoto VPS dartjumu saraksta, kas dotu iesp&ju iegulditajiem sanemt
informaciju par $adiem sodiem un VPS pazinojumu uzticamibu. Tadgl iniciatoru, sponsoru
un SSPE interes€s ir sniegt labi pardomatus pazinojumus, jo pretéja gadijuma tas var

negativi ietekmét to reputaciju.

Iegulditajiem pasiem biitu javeic uzticamibas parbaude par ieguldijumiem samerigi ar
saistitajiem riskiem, tomer tiem vajadzetu biit iesp&jai palauties uz VPS pazinojumiem un
informaciju, ko sniedzis iniciators, sponsors un SSPE par atbilstibu VPS prasibam. Tomer

tiem nebiitu japalaujas vienigi un mehaniski uz $adu pazinojumu un informaciju.
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(23)

(24)

(25)

Iegulditajiem, iniciatoriem, sponsoriem un SSPE var biit noderiga treSo personu iesaistisana,
lai palidz&tu parbaudit vertspapirosanas darjjuma atbilstibu VPS prasibam; ta varétu ari
palidzet palielinat uzticéSanos VPS veértspapiroSanas tirgum. legulditaji, sponsori un SSPE
varétu ar1 izmantot pakalpojumus, ko sniedz tresa persona, kurai ir dota atlauja saskana ar So
regulu novertét, vai to vertspapirosanas darfjumi atbilst VPS kriterijiem. Mingtajam tresam
personam biitu jasanem kompetento iestazu atlauja. EVTI adres€taja pazinojuma un
turpmakajas publikacijas EVTI timekla vietné biitu janorada, vai atbilstibu VPS prasibam ir
apstiprinajusi tresa persona, kam izdota atlauja. Tomer butiski svarigi ir tas, lai iegulditaji
pasi veiktu novert€jumu, uznemtos atbildibu par saviem ieguldijumu I€mumiem, nevis

mehaniski palautos uz §adam tresam personam.

Dalibvalstim biitu janoriko kompetentas iestades un janodroSina tas ar nepiecieSamajam
uzraudzibas, izmekl&Sanas un sodu piemérosanas pilnvaram. Administrativie sodi principa
butu japublice. Ta ka pastav iesp&ja, ka iegulditaji, iniciatori, sponsori, sakotngjie aizdeveji
un SSPE veic uznémejdarbibu dazadas dalibvalstis un ka to uzrauga dazadas nozares
kompetentas iestades, biitu janodro$ina cieSa sadarbiba starp attiecigajam kompetentajam
iestadem un ar EUI, veicot savstarp&ju informacijas apmainu un sniedzot palidzibu saistiba

ar uzraudzibas darbibam.

Kompetentajam iestadém biitu ciesi jakoording sava uzraudzibas darbiba un janodroSina
lémumu konsekvence, it 1pasi attieciba uz §is regulas parkapumiem. Ja §ads parkapums

attiecas uz nepareizu vai maldinoSu pazinojumu, sabiedribas kompetentajai iestadei, kura

norikota par pirmo kontaktpunktu, vajadzétu veicamas darbibas koordinét ar

paréjam attiecicajam kompetentajam iestadém, un ta ari informé EUI. Kompetentas

iestades dara visu iespéjamo, lai panaktu kopigu lémumu par veicamajiem

pasakumiem. Arkartas gadijumos, ja $adu kopigu léemumu nav iespéjams panakt,

EVTI vienu ménesi mégina darboties ka starpnieks starp kompetentajam iestadém.

Tikai tada gadijuma, ja §adas starpniecibas rezultata netiek panakta vieno$anas starp

attiecigajam kompetentajam iestadém, [...] EVTI un — vajadzibas gadijuma — Eiropas

uzraudzibas iestazu apvienotajai komitejai biitu iesp&ja izmantot savas saistosas

starpniecibas pilnvaras.
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(26)

27)

(28)

(29)

Si regula veicina vairaku vértspapiro$anas tirgus galveno elementu saskanosanu, neskarot
turpmakus tirgus virzitus procesu papildu saskanosanas pasakumus un praksi
vertspapiro$anas tirgos. Sa iemesla dg] ir batiski svarigi, lai tirgus dalibnieki un to
profesionalas apvienibas turpinatu darbu pie tirgus prakses papildu standartiz€Sanas un jo
1pasi pie vertspapirosanas dokumentacijas standartiz€Sanas. Komisija riipigi uzraudzis un

zinos par tirgus dalibnieku centieniem standartizacijas joma.

Atbilstosi tam tiek grozita PVKIU direktiva, "Maksatspgjas II" direktiva, Kreditreitingu
agentiiru regula, Alternativo ieguldijumu fondu parvaldnieku (AIFP) direktiva un Eiropas
tirgus infrastrukttiru regula, lai nodrosinatu ES tiesiska reguléjuma saskanotibu ar §is regulas
normam attieciba uz vertspapiroSanu, kuru galvenais mérkis ir iek§&ja tirgus izveide un
darbiba, pieméram, nodrosinot vienlidzigus konkurences apstaklus ieksgja tirgt visiem

institucionalajiem iegulditajiem.

Attieciba uz Regulas (ES) Nr. 648/2012 grozijumiem arpusbirzas ("OTC") atvasinato
instrumentu ligumiem, kurus noslégusas ipaSam noliikam dibinatas sabiedribas, kas veic
vertspapirosanu (SSPE), nebiitu japieméro tirvertes pienakums, ja ir izpilditi konkréti
nosactjumi. Tas ir tadel, ka vertspapirosanas shéma paredz, ka darfjuma partneris
arpusbirzas atvasinata instrumenta liguma, kas noslégts ar ipasam noliikam dibinatu
sabiedribu, kas veic vertspapiroSanu, ir nodroSinatais kreditors, kuram parasti ir paredzeta
pienaciga aizsardziba pret darfjuma partnera kreditrisku. Attieciba uz atvasinatajiem
instrumentiem, kuriem tirverti neveic centraliz&ti, nepiecieSama nodro$inajuma Itmenim
vajadzetu bt atkarigam ar1 no vertspapiroSanas shému konkrétas struktiiras un tajas jau

paredzetas aizsardzibas.

Segtas obligacijas un vertspapirosana dalgji ir savstarpgji aizvietojamas. Tadgl, lai noverstu
trauc€jumu vai arbitrazas iesp&jamibu starp vertspapirosanas un segto obligaciju
izmantosSanu, kas vargtu rasties tadel, ka arpusbirzas atvasinato instrumentu Iigumiem, kurus
noslégusas nodrosinato obligaciju sabiedribas vai SSPE, pieméro atskirigus reglament&joSus
noteikumus, biitu jagroza art Regula (ES) Nr. 648/2012, lai segto obligaciju sabiedribas
atbrivotu no tirvértes pienakuma un lai nodroSinatu, ka segto obligaciju sabiedribam

piemero tadas pasas divpus€jas marzas.
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(30)

(€1Y

(31.2)

Lai konkretiz&tu riska paturéSanas prasibas, Komisijai biitu jadelegg pilnvaras pienemt aktus
saskana ar Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 290. pantu attieciba uz tadu regulativo
tehnisko standartu pienemsanu, ar kuriem nosaka riska paturésanas kartibu, paturéSanas
apméra novértéjumu, konkrétus aizliegumus attieciba uz paturéto risku, paturéSanu
konsolidéta izteiksm& un atbrivojumu konkrétiem darijumiem. Nemot véra EBI zinasanas
delegéto aktu formulésana, Komisijai §Ts zinaSanas biitu jaizmanto, sagatavojot delegétos

aktus. EBI butu intensivi jaapspriezas ar abam paréjam Eiropas uzraudzibas iestadem.

Lai atvieglotu iegulditajiem pastavigu, vienkarSu un bezmaksas piekluvi uzticamai
informacijai par vértspapiroSanu, tadas pasas pilnvaras pienemt aktus biitu jadelegé
Komisijai attieciba uz regulativo tehnisko standartu pienemsanu attieciba uz salidzinamu
informaciju par pamata esosajiem riska darfjjumiem un regulariem iegulditaju parskatiem, ka
arT attieciba uz prasibam, kuras jaievero timekla vietnei, kura informacija tiek sniegta
vertspapirosanas poziciju turétajiem. Nemot véra EVTI zinasanas delegéto aktu
formulésana, Komisijai §is zinasanas butu jaizmanto, sagatavojot delegétos aktus. EVTI

biitu intensivi jaapspriezas ar abam paréjam Eiropas uzraudzibas iestadeém.

Lai konkretiz€tu noteikumus par kompetento iestazu sadarbibu un informacijas apmainas
pienakumu, tadas paSas pilnvaras pienemt aktus bitu jadelegé Komisijai attieciba uz tadu
regulativo tehnisko standartu pienemsanu, ar kuriem nosaka savstarp€ji sniedzamas
informacijas saturu un zinoSanas pienakumu saturu un tvérumu. Nemot véra EVTI zinaSanas
deleggto aktu formulésana, Komisijai §Ts zinasanas biitu jaizmanto, sagatavojot deleggtos

aktus. EVTI biitu intensivi jaapspriezas ar abam parg€jam Eiropas uzraudzibas iestadeém.
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(32) Lai atvieglotu procesu iegulditajiem, iniciatoriem, sponsoriem un SSPE, Komisijai biitu
japieskir [...] pilnvaras pienemt aktus saskana ar Liguma par Eiropas Savienibas darbibu
291. pantu attieciba uz istenoSanas tehnisko standartu pienemsanu par VPS pazinojumu
paraugu, kas iegulditajiem un kompetentajam iestadém sniegtu pietieckamu informaciju, lai
tie varétu novertet atbilstibu VPS prasibam. Nemot véra EVTI zinaSanas Tstenosanas aktu
izstrade[...], Komisijai §is zinasanas biitu jaizmanto, sagatavojot 1stenoSanas aktus. EVTI

biitu intensivi jaapspriezas ar abam paréjam Eiropas uzraudzibas iestadeém.
(33) svitrots

(34) Komisijai, sagatavojot un izstradajot delegétos aktus, biitu janodrosina vienlaiciga,

savlaiciga un atbilstoSa attiecigo dokumentu nosiitiSana Eiropas Parlamentam un Padomei.

(35) Nemot vera to, ka $1s regulas merkus nevar pietickami labi sasniegt atsevisSkas dalibvalstis,
jo vertspapirosanas tirgi darbojas pasaules meéroga un visiem institucionalajiem
iegulditajiem un sabiedribam, kas iesaistitas vertspapirosana, ieksgja tirgt buitu janodrosina
vienlidzigi konkurences apstakli, un to, ka to méroga un iedarbibas dél Sos mérkus var labak
sasniegt Savienibas Itmeni, Savieniba var pienemt pasakumus saskana ar Liguma par
Eiropas Savienibu 5. panta noteikto subsidiaritates principu. Saskana ar miné&taja panta
noteikto proporcionalitates principu $aja regula paredz vienigi tos pasakumus, kas ir

vajadzigi minéto mérku sasniegSanai.
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(36)

(37)

(38)

Si regula biitu japieméro vértspapirosanas darfjumiem, kuros vertspapiri tick emitéti diena,

kad stajas speka $1 regula, vai péc tas.

Attieciba uz vertspapirosanas pozicijam, kas pastav diena, kad stajas speka $i regula,
iniciatori, sponsori un SSPE var izmantot apzim&jumu "VPS" ar noteikumu, ka
vertspapirosanas darfjums atbilst piem&rojamajam VPS prasibam. Tadg] iniciatoriem,
sponsoriem un SSPE vajadz€tu but iesp&jai iesniegt EVTI VPS pazinojumu saskana ar $1s

regulas 14. panta 1. punktu.

Pasreiz€jas uzticamibas parbaudes prasibas biitu jaturpina piemeérot vertspapiroSanas
darfjumiem, kas noslégti 2011. gada 1. janvart vai p&c tam, toméer pirms §1s regulas staSanas
speka, un vertspapirosanas darfjjumiem, kas noslégti pirms 2011. gada 1. janvara, ja pamata
esosie riska darfjumi ir tikusi papildinati vai aizstati ar jauniem péc 2014. gada

31. decembra. Lidz bridim, kad, ievérojot So regulu, sak piemeérot regulativos tehniskos
standartus par riska paturéSanu, biitu jaturpina piemérot attiecigos Komisijas Delegétas
regulas (ES) Nr. 625/2014 pantus, kas nosaka riska paturéSanas prasibas kreditiestadém un
ieguldijumu sabiedribam, kas definétas Regulas (ES) Nr. 2013/575 4. panta 1. punkta 1) un
2) apakSpunkta. Tiesiskas noteiktibas labad kreditiestadém vai ieguldijumu brokeru
sabiedribam, apdroSinasanas sabiedribam, parapdrosinasanas sabiedribam un alternativo
ieguldijumu fondu parvaldniekiem attieciba uz vertspapiroSanas pozicijam, kas pastav kops
§ts regulas stasanas speka, biitu jaturpina piemérot attiecigi Regulas (ES) Nr. 575/2013

405. pantu, Komisijas Delegétas regulas (ES) Nr. 625/2014 1., 2. un 3. nodalu un 22. pantu,
Komisijas Delegétas regulas (ES) Nr. 2015/35 254. un 255. pantu un Komisijas Delegétas
regulas (ES) Nr. 231/2013 51. pantu. Lai nodroSinatu, ka iniciatori, sponsori un SSPE ievéro
parredzamibas prasibas — [idz bridim, kad sak piemérot regulativos tehniskos standartus,
kurus Komisijai ir japienem, ievérojot $o regulu, Delegétas regulas 2015/3/ES

[-VIII pielikuma izklastito informaciju dara pieejamu timekla vietng, kas mingta §1s regulas

5. panta 4. punkta,
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IR PIENEMUSI SO REGULU.

1. nodala

Visparigi noteikumi

1. pants
PriekSmets un darbibas joma

1. Ar 8o regulu izveido vispar€ju vertspapiroSanas reguléjumu. Ar to defing vertspapirosanu
un nosaka uzticamibas parbaudes, riska paturéSanas un parredzamibas prasibas
vertspapirosanas darijumos iesaistitam personam, pieméram, institucionaliem
iegulditajiem, iniciatoriem, sponsoriem, sakotngjiem aizdevejiem un ipaSam noliikam
dibinatam sabiedribam, kas veic vertspapiroSanu. Taja ir ar1 izklastits vienkarsas,

parredzamas un standartiz€tas (VPS) vertspapirosanas regul&jums.

2. S1regula attiecas uz institucionaliem iegulditajiem, kas iesaistas vertspapirosana, un
iniciatoriem, sponsoriem, sakotngjiem aizdevejiem un 1paSam noliikam dibinatam

sabiedribam, kas veic vertspapiroSanu.
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2. pants
Definicijas
Saja regula izmanto $adas definicijas:

1) "vertspapirosana" ir darfjums vai shéma, kura paredz riska darfjuma vai riska darjjumu

portfela kreditriska sadaliSanu atseviskos laidienos un kurai ir $adas pazimes:

a)  darfjuma vai shémas maksajumi ir atkarigi no riska darjjuma vai riska darfjjumu

portfela saistibu izpildes;

b) laidienu pakartotiba nosaka zaudeéjumu sadali darfjuma vai shémas pastavésanas

laika.

2) "IpaSam noliikam dibinata sabiedriba, kas veic vertspapirosanu" jeb "SSPE" ir
kapitalsabiedriba, trasta sabiedriba vai cita sabiedriba, kas nav iniciators vai sponsors un
kas ir izveidota ar vienigo mérki veikt vienu vai vairakus vertspapirosanas darijumus, tas
darbiba ir ierobeZota tikai ar §2 merka sasniegSanai nepiecieSamajiem pasakumiem, tas
struktiira nodrosina SSPE saistibu noskirSanu no iniciatora saisttbam, un tas kapitala dalu

turétajiem ir tiesibas iekilat vai maintt §is dalas bez ierobeZojumiem;
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3)

4)

S)

6)

"iniciators" ir sabiedriba, kas:

a)  pati vai ar saistitu sabiedribu starpniecibu, tieSi vai netiesi, ir bijusi iesaistita
sakotngja liguma, kas uzliek saistibas vai potencialas saistibas debitoram vai

potencialajam debitoram un no kura izriet riska darfjjums, kas tiek vertspapirots; vai

b) savavarda iegadajas tresas personas riska darfjumus un p&c tam tos pardod vai cedé
SSPE vai mingto riska darfjjumu risku nodod, izmantojot kreditu atvasinatos

instrumentus vai garantijas;

"atkartota vertspapiroSana" ir vertspapirosana, kura risks, kas saistits ar tas pamata esoSo
riska darfjumu portfeli, ir sadalits vairakos laidienos un vismaz viens $ada portfela riska

darTjums ir vertspapirosanas pozicija;

"sponsors" ir kreditiestade vai ieguldijumu brokeru sabiedriba, kas definéta Regulas (ES)
Nr. 575/2013 4. panta 1. punkta 1) un 2) apakSpunkta, kas nav iniciators un kas izveido un
parvalda uz aktiviem balstitu komercialo vertspapiru programmu vai citu vertspapiroSanas
shému, kura riska darfjumi tiek pirkti no tre§am personam. Sis definicijas vajadzibam
uzskata, ka sponsors parvalda vertspapiroSanas darjjumu vai shému arf tad, ja minéta
shéma vai darijums ietver regularu un aktivu portfela parvaldibu, kas ir delegéta
sabiedribai, kurai dota atlauja veikt sadu darbibu saskana ar Direktivu 2014/65/ES,
Direktivu 2011/61/ES vai Direktivu 2009/65/EK;

"laidiens" ir ligumiski noteikts tada kreditriska segments, kas saistits ar riska darfjjumu vai
riska darfjumu portfeli, ja pozicija Saja segmenta ietver kreditzaud&jumu risku, kas ir
lielaks vai mazaks neka tikpat lielai pozicijai cita segmenta, nenemot veéra
kredttaizsardzibu, ko $a segmenta vai citu segmentu pozicijas turétajam tiesi nodrosina

treSas personas;
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7)

8)

9)

10)

11)

12)

"uz aktiviem balstitu komercialo vertspapiru programma" jeb "ABKYV programma" ir
vertspapiro$anas programma, kuras ietvaros vertspapiri tiek emiteti galvenokart uz
aktiviem balstitu komercialo vértspapiru forma, kuru sakotng&jais termins neparsniedz vienu

gadu;

"uz aktiviem balstitu komercialo vertspapiru darfjums" jeb "ABKYV darjjums" ir

vertspapiroSanas darijums ABKYV programmas ietvaros;

"tradicionala vertspapirosana" ir vertspapirosana, kas ietver ekonomiskas lidzdalibas
nodoSanu vertspapirotos riska darjjumos; to veic, no iniciatora paSuma tiesibas uz
vertspapirotajiem riska darfjumiem nododot SSPE vai izmantojot SSPE pakartotu dalibu.

Emit&tie vertspapiri iniciatoram neuzliek maksajuma saistibas;

"sintetiska vertspapirosana" ir vertspapirosana, kas nav tradicionala vertspapirosana un kur
risku nodod, izmantojot kreditu atvasinatos instrumentus vai garantijas, un

vertspapirojamie riska darijumi paliek iniciatora bilancg;
"iegulditajs" ir persona, kas tur vertspapiroSanas poziciju;
"institucionalie iegulditaji" ir iegulditaji, kas ir:

a)  apdrosinasanas sabiedriba, ka definéts 13. panta 1. punkta Eiropas Parlamenta un
Padomes Direktiva 2009/138/EK (2009. gada 25. novembris) par uznéméejdarbibas

uzsaksanu un veikSanu apdroSinasanas un parapdroSinasanas joma (Maksatspéja II);

b)  parapdrosinaSanas sabiedriba, ka definéts Direktivas 2009/138/EK 13. panta
4. punkta;
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13)

14)

c) papildpensijas kapitala uzkrasanas institiicija, kas ir Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktivas 2003/41/EK darbibas joma, * saskana ar min&tas direktivas 2. pantu,
iznemot gadijumus, ja dalibvalsts ir izvelgjusies minétajai institicijai pilniba vai
dalgji nepiemérot So direktivu saskana ar miné&tas direktivas 5. pantu, vai
papildpensijas kapitala uzkrasanas institticijas delegéta persona, ka minéts

Direktivas 2003/41/EK 19. panta 1. punkta;

d) alternativo ieguldijumu fondu parvaldnieks (AIFP) — ka definéts Eiropas Parlamenta
un Padomes Direktivas 2011/61/ES * 4. panta 1. punkta b) apakspunkta un kas

Savieniba parvalda un/vai tirgo alternativos ieguldijumu fondus AIF);

e) PVKIU parvaldibas sabiedriba, ka definéts Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktivas 2009/65/EK ® 2. panta 1. punkta b) apak$punkta;

f)  1eksgji parvaldits PVKIU, kas ir ieguldijumu sabiedriba, kura pilnvarota saskana ar
Direktivu 2009/65/EK, un kas nav izraudzijusi parvaldibas sabiedribu, kas saskana ar

minéto direktivu ir pilnvarota veikt ta parvaldibu; vai

g)  kreditiestade vai ieguldijumu brokeru sabiedriba, ka definéts Regulas (ES)
Nr. 575/2013 4. panta 1. punkta 1) un 2) apakSpunkta;

"paradus apkalpojosa sabiedriba" ir sabiedriba, ka defin€ts Regulas (ES) Nr. 575/2013/ES
142. panta 1. punkta 8) apakSpunkta;

"likviditates ligums" ir v@rtspapiroSanas pozicija, kas izriet no liguma par finanséjuma

sniegSanu, lai nodroSinatu, ka maksajumi iegulditajiem notiek laikus;

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2003/41/EK (2003. gada 3. junijs) par
papildpensijas kapitala uzkraSanas institticiju darbibu un uzraudzibu (OV L 235, 23.9.2003.,
10. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2011/61/ES (2011. gada 8. junijs) par alternativo
ieguldijumu fondu parvaldniekiem un par grozijumiem Direktiva 2003/41/EK,

Direktiva 2009/65/EK, Regula (EK) Nr. 1060/2009 un Regula (ES) Nr. 1095/2010

(OV L 174, 1.7.2011., 1. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2009/65/EK (2009. gada 13. jiilijs) par normativo
un administrativo aktu koordinaciju attieciba uz parvedamu vertspapiru kolektivo
ieguldijumu uznémumiem (PVKIU) (OV L 302, 17.11.2009., 32. Ipp.).
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15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)

22)

"atjaunojams riska darfjums" ir riska darjjums, kura ir pielaujams, ka aiznémeja
neatmaksatais atlikums svarstas l[idz ligumiski noteiktai robezai, atkariba no ta Iémumiem

aiznemties un atmaksat;

"atjaunojama vertspapirosana” ir vertspapirosana, kura pati vertspapiroSanas struktiira
atjaunojas, jo riska darTjumu portfelim tiek pievienoti jauni riska darTjumi vai no ta tiek

iznemti riska darifjumi neatkarigi no ta, vai riska darijumi atjaunojas vai ng;

"priekslaicigas amortizacijas nosacijums" ir noteikums liguma par atjaunojamu riska
darfjumu vertspapiroSanu vai atjaunojamu vertspapirosanu, kas paredz, ka, iestajoties
konkrétiem gadijumiem, iegulditaju vertspapiroSanas pozicijas tiek atpirktas pirms to

sakotngja termina beigam,;

"pirmas kartas zaud&jumu laidiens" ir ve@rtspapirosanas visvairak pakartotais laidiens, kas ir
pirmais laidiens, kam jauznemas zaudejumi, kas radusies no vertspapirotajiem riska
darfjumiem, un tadgjadi sniedz aizsardzibu otras kartas zaud&jumu laidienam un, ja tadi

pastav, augstakas kartas laidieniem;
"vertspapirosanas pozicija" ir riska darjjums, kas izriet no iesaistiSanas vertspapirosana;

"sakotngjais aizdevejs" ir sabiedriba, kas noslégusi sakotngjo Iigumu, kur§ debitoram vai
potencialajam debitoram radija attiecigi saistibas vai potencialas saistibas, no kuram izriet

riska darTjumi, kas tiek vertspapiroti;

"pilniba atbalstita ABKV programma" ir ABKV programma, ko atbalsta sponsors, kas
nodroSina likviditates ligumu, kas aptver visus likviditates riskus, kreditriskus,
vertspapiroto riska darfjumu atglistamas vértibas biitiska samazinajuma riskus, ka art

jebkuras citas darfjuma izmaksas un programmas kop&jas izmaksas;

"pilniba atbalstits ABKV darfjums" ir ABKV darijums pilniba atbalstita ABKV

programma.

Riska darfjumu, kas atbilst Regulas (ES) Nr. 2013/575 [...] 147. panta 8. punkta a)—c) apakSpunkta

uzskaititajiem krit€rijiem, neuzskata par vertspapiroSanas riska darfjumu.
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2. nodala

Noteikumi, ko piemero visiem ve€rtspapiroSanas darijumiem

3. pants
Uzticamibas parbaudes prasibas institucionalajiem iegulditajiem

1. Institucionalais iegulditajs pirms iesaistiSanas vertspapirosanas darfjjuma parbauda sadus

aspektus:

a) jainiciators vai sakotngjais aizdevgjs, kas veic uznémeéjdarbibu Savieniba, nav
kreditiestade vai ieguldijumu brokeru sabiedriba, ka definéts Regulas (ES)
Nr. 575/2013 4. panta 1. punkta 2) un 1) apaksSpunkta, iniciators vai sakotngjais
aizdevgjs ikvienu kreditu pieskir, balstoties uz stabiliem un skaidri definétiem
kriterijiem un skaidri izklastitiem sadu kreditu apstiprinaSanas, grozisanas,
atjaunoSanas un finanséSanas procesiem, un ir ieviesis iedarbigas sist€émas So kritériju

un procesu pieméroSanai saskana ar §1s regulas 5.a panta 1. punktu;

aa) ja iniciators vai sakotngjais aizdevgjs veic uznémeéjdarbibu tresa valsti, iniciators vai
sakotngjais aizdevejs ikvienu kreditu pieskir, balstoties uz stabiliem un skaidri
defin€tiem kriterijiem un skaidri izklastitiem $adu kreditu apstiprinaSanas,
groziSanas, atjaunosanas un finans€Sanas procesiem, un ir ieviesis iedarbigas
sistémas minéto kriteriju un procesu piemerosanai saskana ar 5.a panta 1. punkta

izklastitajiem krit€rijiem un procesiem;

b)  jainiciators, sponsors vai sakotné&jais aizdevgjs veic uznéméjdarbibu Savieniba, tas
pastavigi uztur butisku neto ekonomisko lidzdalibu saskana ar 4. pantu, un riska

paturéSana tiek atklata institucionalajam iegulditajam saskana ar 5. pantu;
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ba) ja iniciators, sponsors vai sakotné&jais aizdevgjs veic uznémeéjdarbibu tresa valst, tas
pastavigi patur biitisku neto ekonomisko lidzdalibu, kas jebkura gadijuma nav
mazaka par 5 % un ir noteikta atbilstigi 4. panta izklastitajai metodologijai, un riska

paturéSanu atkl3j institucionalajam iegulditajiem;

c) iniciators, sponsors un SSPE attieciga gadijuma ir darijusi pieejamu informaciju

[...], kas prasita 5. panta, saskana ar miné€taja panta paredz€to biezumu un kartibu.

l.a Atkapjoties no 1. punkta, attieciba uz pilniba atbalstitiem ABKYV darjjumiem 1. punkta
a) apakSpunkta precizeto prasibu piemero [...] sponsoram, kas parbauda, vai iniciators vai
sakotngjais aizdevejs, kurs nav kreditiestade vai ieguldijumu brokeru sabiedriba, ikvienu
kreditu pieskir, balstoties uz stabiliem un skaidri definétiem kriterijiem un skaidri
izklastttiem $adu kreditu apstiprinaSanas, grozisanas, atjaunosanas un finansésanas

procesiem, un ir ieviesis iedarbigas sist€mas minéto krit€riju un procesu piemerosanai.

2. Institucionalie iegulditaji pirms iesaistiSanas vertspapiroSana veic ar1 uzticamibas parbaudi,
kas tiem lauj izverte saistito risku, un, nemot véra min&tos riskus, novertét vismaz $adus

aspektus:

a)  atseviskas vertspapirosanas pozicijas un tas pamata esoso riska darfjumu riska

pazimes;

b) ikviena vertspapirosanas strukturala iezime, kas var biitiski ietekmet veértspapiroSanas
pozicijas rezultatus, piemeéram, ligumsaistibu maksajumu prioritates un ar
maksajumiem saistito izraisitajnotikumu prioritate, kreditkvalitates uzlabojumi,
likviditates uzlabojumi un tirgus vertibas izraisitajnotikumi, ka ar1 darfjjumam

raksturigas saistibu neizpildes definicijas;

ba) atkapjoties no a) un b) punkta, pilniba atbalstitas ABKV programmas gadijuma [...]
institucionalie iegulditaji attiecigajos komercialajos vertspapiros nem véra ABKV

programmas Ipasibas un sponsora sniegto likviditates atbalstu;

14537/15 ej/bvi/ej/gu/jbr/as/I00/1 26
M/tr

DGG 1B LV



a)

b)

attieciba uz vertspapiroSanas darfjumiem, kas apziméti ka VPS, ieverojot 6. pantu, to,
vai vertspapiroSana atbilst prasibam, kas izklastitas 3. nodalas 1. un 3. iedala vai

3. nodalas 2. un 3. iedala. Institucionalie iegulditaji var attiecigi balstities uz

14. panta 1. punkta min€to VPS pazinojumu un iniciatora, sponsora un SSPE atklato
informaciju par atbilstibu VPS prasibam, nepalaujoties vienigi vai mehaniski uz

minéto pazinojumu vai informaciju.

Institucionalie iegulditaji, kas ir iesaistijusies vertspapirosana, veic vismaz $adas darbibas:

nosaka atbilstigas rakstveida procediiras attieciba uz vertspapirosanas pozicijas riska
profilu un atbilstosi un sameérigi savam tirdzniecibas un netirdzniecibas portfelim —
vajadzibas gadijuma —, lai pastavigi uzraudzitu atbilstibu 1. un 2. punktam un
vertspapiro$anas pozicijas un pamata esoso riska darfjjumu rezultatiem. Vajadzibas
gadijuma attieciba uz konkrétiem vertspapirosanas darijumiem un pamata esoso riska
darfjumu veidiem $adas rakstveida procediiras ietver uzraudzibu attieciba uz riska
darijuma veidu, to aizdevumu procentualo dalu, kuru maksajumi kavéti vairak neka
30, 60 un 90 dienas, saistibu neizpildes raditajiem, pirmstermina atmaksas
raditajiem, aizdevumiem, pret kuru nodrosinajumu ir uzsakta piedzina, atgiito naudas
ltdzeklu Tpatsvaru, atpirkSanu, aizdevumu grozijumiem, maksajuma saistibu termina
atlik§anu, nodrosinajuma veidu un izmantojumu, kreditsp&jas novertéjuma vai citu
kreditsp&jas mérijumu biezuma sadalijumu pa pamata esos$o riska darfjumu veidiem,
nozaru un geografisko diversifikaciju, aizdevuma un nodrosinajuma vértibas
attiecibas biezuma sadalijumu pa intervaliem, kas atvieglina pienacigu jutiguma
analizi. Ja arT pasSi pamata esoSie riska darfjumi ir vertspapiroSanas dartjumi,
institucionalie iegulditaji uzrauga ari riska darfjjumus, kas ir pamata minétajiem

vertspapirosanas darjjumiem,;

attieciba uz vertspapiroSanas riska darijumu, kas nav pilniba atbalstita ABKV

darfjjuma riska darijums, regulari veic spriedzes testus attieciba uz naudas plismam

un pamata esoSo riska darjjumu nodroSinajuma vértibu, vai — attieciga gadijuma —
spriedzes testus vai zaudeéjumu pien€mumus, kas ir pieméroti attieciba uz

vertspapiro$anas pozicijas riska biitibu, mérogu un sarezgitibu;
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ba) pilniba atbalstitu ABKYV darijumu gadijuma regulari veic spriedzes testus

d)

attieciba uz likviditates licuma nodroSinataja. nevis vértspapiroto riska

darijumu, kreditspéju;

nodrosina iek$€jo parskatu sniegSanu savai vadibas struktiirai, lai ta biitu informéta
par biitiskiem riskiem, kas izriet no ikvienas to vertspapiroSanas pozicijas, un lai o

ieguldijumu riski tiktu pienacigi parvalditi;

péc pieprasijuma sp&j pieradit savam attiecigajam kompetentajam iestadém, ka
attieciba uz ikvienu to vertspapiro$anas poziciju tiem ir vispusiga un pamatiga
izpratne par poziciju un tas pamata esoSajiem riska darfjumiem un ka tie ir ieviesusi
rakstveida politiku un procediiras attieciba uz risku parvaldibu un saskana ar 1. un
2. punktu veiktu parbauzu un uzticamibas parbauzu un jebkadas citas nozimigas

informacijas dokumentgSanu;

attieciba uz pilniba atbalstitu ABKV darfjjumu riska darfjumiem pé&c pieprasijuma

sp€j savam kompetentam iestadeém pieradit, ka attieciba uz ikvienu to ABKV
vertspapiro$anas poziciju tiem ir vispusiga un pamatiga izpratne par sponsora

kreditkvalitati un sniegta likviditates liguma noteikumiem.

Ja institucionalais iegulditajs citam institucionalajam iegulditajam ir devis atlauju

pienemt tadus lemumus par ieguldijumu parvaldibu, kas to varetu iesaistit

vertspapiros$ana, institucionalais iegulditajs var parvalditajai pusei uzdot tai §aja

panta noteiktos pienakumus izpildit attieciba uz jebkadu iesaistiSanos

veértspapiro$ana, kas izriet no minétajiem lémumiem. Dalibvalstis nodros§ina, ka

cadijuma, kad institucionalajam iegulditajam saskana ar §o punktu ir uzdots izpildit

cita institucionala iegulditaja pienakumus, un vins tos nav izpildijis, sodus, ko var

piemeérot $1s regulas 17. un 18. panta noliika, var piemeérot institucionalajam

ieculditajam, kas veic parvaldiSanu, un nevis institucionalajam iegulditajam, kas ir

iesaistijies vertspapiroSana.
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4. pants
Riska paturésana

VertspapiroSanas darfjuma iniciators, sponsors vai sakotng&jais aizdevejs vertspapirosana
pastavigi patur biitisku neto ekonomisko Iidzdalibu, kas nav mazaka par 5 %, ko aprékina
inici€Sanas bridi un nosaka pec arpusbilances postenu nosacitas nominalveértibas. Ja
iniciators, sponsors vai sakotn€jais aizdevejs nav savstarp€ji vienojusies par to, kurs
paturgs biitisku neto ekonomisko Iidzdalibu, tad bitisku neto ekonomisko lidzdalibu patur
iniciators. PaturéSanas prasibas attieciba uz konkrétu vertspapirosanu nepieméro
vairakkart. Butiska neto ekonomiskas lidzdalibas dala netiek sadalita starp dazadu
kategoriju personam, kas patur risku, un tai nepieméro kreditriska mazinaSanu un riska

ierobezosSanu.

Piemerojot So pantu, sabiedribu neuzskata par iniciatoru, ja sabiedriba ir veikusi

uznéméjdarbibu vai darbojas vienigi ar noliiku vertspapirot riska darfjumus.

Par butiskas neto ekonomiskas lidzdalibas dalas paturéSanu vismaz 5 % apmera §a panta

1. punkta nozimé ir uzskatama vienigi:

a)  katra iegulditajiem pardota vai nodota laidiena paturéSana vismaz 5 % apméra no ta

nominalvertibas;

b)  atjaunojamas vertspapiroSanas vai atjaunojamu riska darijumu vertspapirosanas
gadijuma iniciatora lidzdalibas dalas paturéSana vismaz 5 % apmeéra no katra

vertspapirota riska darjjuma nominalvertibas;

c) nejausi izveletu riska darfjumu, kas ir ekvivalenti vismaz 5 % no vertspapiroto riska
darfjumu nominalvertibas, paturéSana, ja citadi Sie nevertspapirotie riska darfjumi
bitu tikusi vertspapiroti veértspapirosana, ar nosacijumu, ka potenciali

vertspapirojamo riska darjjumu skaits iniciéSanas bridi ir vismaz 100;
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d) pirmas kartas zaudéjumu laidiena paturéSana un, ja Sada paturéSana ir mazaka par
5 % no vertspapiroto riska darfjumu nominalvertibas, vajadzibas gadijuma ari tadu
laidienu paturéSana, kuriem ir tads pats vai problematiskaks riska profils neka
iegulditajiem nodotajiem vai pardotajiem laidieniem un kuru termin$ neiestajas pirms
iegulditajiem nodoto vai pardoto laidienu termina, ta ka kopuma tiek paturéti vismaz

5 % no vertspapiroto riska darfjumu nominalvertibas; vai

e)  pirmas kartas zaud€éjumu riska darjjumu paturéSana vismaz 5 % apmera no katra

vertspapirosana vertspapirota riska darfjuma.

3. Ja jaukta finanSu parvalditajsabiedriba, kas veic uznémejdarbibu Savieniba,
Direktivas 2002/87/EK nozimé, mates iestade vai finansu parvalditajsabiedriba, kas veic
uznéméjdarbibu Savieniba, vai kads no tas meitasuznémumiem Regulas (ES) Nr. 575/2013
nozimé ka iniciators vai sponsors vertspapiro riska darjjumus no vienas vai vairakam
kreditiestadém, ieguldijumu brokeru sabiedribam vai citam finansu iestadém, kuras ir
paklautas konsolidétajai uzraudzibai, 1. punkta min&tas prasibas var izpildit, balstoties uz
attiecigas mates iestades, finanSu parvalditajsabiedribas vai jauktas finansu

parvalditajsabiedribas, kas veic uznémeéjdarbibu Savieniba, konsolidéto finansu stavokli.

Pirmo dalu piem&ro vienigi tad, ja kreditiestades, ieguldijumu brokeru sabiedribas vai
finansu iestades, kuras ir radijusas vertspapirotos riska darijumus, ievero prasibas, kas
izklastitas Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 2013/36/ES 79. panta, un laikus
sniedz informaciju, kas nepiecieSama, lai ieveérotu prasibas, kas izklastitas §is regulas

5. panta, iniciatoram vai sponsoram un ES mates kreditiestadei, finansu
parvalditajsabiedribai vai jauktai finanSu parvalditajsabiedribai, kas veic uznémejdarbibu

Savieniba.

4. Sa panta 1. punktu nepieméro, ja vertspapirotie riska darfjumi ir riska darfjumi ar §adam
personam vai par tiem pilna apméra, bez nosacijumiem un neatsaucami ir galvojusas $adas

personas:
a)  centralas valdibas vai centralas bankas;

b)  regionalas paSvaldibas, vietéjas pasparvaldes un publiska sektora struktiiras Regulas

(ES) Nr. 575/2013 4. panta 1. punkta 8) apakSpunkta nozime;
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c) iestades, kuram saskana ar Regulas (ES) Nr. 575/2013 tresas dalas II sadalas

2. nodalas noteikumiem attiecinata riska pakape neparsniedz 50 %;
d)  daudzpusgjas attistibas bankas, kas minétas Regulas (ES) Nr. 575/2013 117. panta.

5. Sa panta 1. punktu nepieméro darfjumiem, kas balstiti uz skaidru, parredzamu un pieejamu
indeksu, ja pamata esosas atsauces sabiedribas ir identiskas sabiedribam, kas veido birza
publiska apgrozijuma esoso sabiedribu akciju indeksu, vai ja tas ir citi birza tirgoti

vertspapiri, kuri nav vertspapiroSanas pozicijas.

6. Eiropas Banku iestade (EBI) ciesa sadarbiba ar Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadi (EVTI)
un Eiropas Apdro$inasanas un aroda pensiju iestadi (EAAPI) izstrada regulativo tehnisko
standartu projektu, lai konkretiz&tu un preciz€tu riska paturéSanas prasibas, it 1pasi

attieciba uz sadiem aspektiem:

a)  kartiba, kada saskana ar 2. punktu tiek paturets risks, tostarp, izmantojot paturéSanu

sint€tiska vai nosacijuma forma;
b)  mérfjumi par 1. punkta mingto paturéSanas pakapi;
c)  aizliegums veikt paturétas lidzdalibas dalas riska ierobezoSanu vai pardoSanu;
d)  konsolidétas paturéSanas nosacijumi saskana ar 3. punktu;

e)  nosacijumi, ar kadiem pieskir atbrivojumu darfjumiem, kas balstiti uz skaidru,

parredzamu un pieejamu indeksu, kas minéts 5. punkta.

EBI So regulativo tehnisko standartu projektu Komisijai iesniedz 11dz [sesi ménesi péc Sis

regulas stasanas spéekd].

Komisijai tiek deleggtas pilnvaras pienemt pirmaja dala min&tos regulativos tehniskos

standartus saskana ar Regulas (ES) Nr. 1093/2010 10.—14. pantu.
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5. pants
Parredzamibas prasibas iniciatoriem, sponsoriem un SSPE

l. VertspapiroSanas darfjjuma iniciators, sponsors un SSPE saskana ar §a panta 2. punktu
vertspapirosanas poziciju turétajiem, $is regulas 15. panta min&tajam kompetentajam

iestadém un, péc pieprasijuma, potencialajiem iegulditajiem dara pieejamu vismaz $adu

informaciju:

a) informacija par pamata esoSajiem riska darfjumiem reizi ceturksni vai — attieciba uz
ABKYV — informacija par pamata esosajiem debitoru paradiem vai no kreditiem

izrietoSam prasijuma tiesibam (reizi ménesi);

b)  visi apliecinoSie dokumenti, kas ir btiski darjjuma izprasanai, tostarp (bet ne tikai)

attiecigos apstaklos sadi dokumenti:

1) galiga piedavajuma dokuments vai prospekts kopa ar darjjuma noslégSanas

dokumentiem, iznemot juridiskos atzinumus,

i1)  attieciba uz tradicionalo vertspapiroSanu — aktivu pirkuma Iigums, cesijas,
parjaunojuma vai nodoSanas ligums un attiecigs uzticibas pilnvarojuma

apliecinajums,

iii)  atvasinatie instrumenti un galvojuma ligumi, un attiecigi dokumenti par
nodroS§inajuma sniegSanas kartibu, ja vertspapirotie riska darjjumi paliek

iniciatora bilance,

iv)  apkalposanas, rezerves apkalpoSanas, parvaldibas un naudas lidzeklu

parvaldibas ligumi,
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v)  uzticibas pilnvarojuma (trasta) akts, droSibas akts, parstavibas ligums, bankas
konta izmantoSanas ligums, galvots ieguldijumu ligums, ieklautie noteikumi
vai uzticibas pilnvarojuma (trasta) paraugregul&jums, vai definiciju

paraugligums, vai cita lidzvertiga juridiska dokumentacija,

vi) attiecigie kreditoru sadarbibas ligumi, atvasinato instrumentu dokumentacija,
ligumi par subordinétajiem aizdevumiem, ligumi par aizdevumu darbibas

sakSanai un likviditates ligumi,
vil) svitrots

Mingétajos dokumentos ieklauj detalizétu aprakstu par vertspapiroSanas maksajumu

prioritati;

c) japrospekts nav sagatavots saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktivu 2003/71/EK 7, darfjuma kopsavilkums vai parskats par vértspapiro§anas

galvenajam iezimém, tostarp attiecigos apstak]os:

1) zinas par darijuma struktiiru, tostarp struktiiru diagrammas, kuras sniegts

parskats par darjjumiem, naudas pliismam un ipaSumtiesibu struktiiru,

i1)  detalizeta informacija par riska darjjuma raksturlielumiem, naudas plismam,

kredttkvalitates uzlabojumiem un likviditates atbalsta iezZim&m,

i)  detaliz€ta informacija par vertspapirosanas pozicijas turétaju balsstiesibam un

to attiecibam ar citiem nodroSinatajiem kreditoriem,

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2003/71/EK (2003. gada 4. novembris) par
prospektu, kurs japublic€, publiski piedavajot veértspapirus vai atlaujot to tirdzniecibu, un par
Direktivas 2001/34/EK grozijumiem (OV L 345, 31.12.2003., 64. Ipp.).
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1v)  saraksts ar visiem izraisitajnotikumiem un notikumiem, kas minéti
dokumentos, kuri iesniegti saskana ar b) apakSpunktu, un kam varétu biit

bitiska ietekme uz vertspapiroSanas poziciju;
V)  svitrots
d) attieciba uz VPS vertspapirosanu — VPS pazinojums, kas minéts 14. panta 1. punkta;

e)  ceturkSnpa parskati iegulditajiem vai — attieciba uz ABKV — ikméneSa parskati

iegulditajiem, kas ietver $adu informaciju:

1) visi bitiski nozimigie dati par kreditkvalitati un pamata esoSo riska darfjumu

rezultatiem,

11)  tadas vertspapiroSanas gadijuma, kas nav ABKV darijums, dati par pamata
esoSo riska darfjumu un vertspapiroSanas saistibu radito naudas plismu un
jebkadas vertspapiroSanas gadijuma — informacija par tadu izraisitajnotikumu
iestasanos, kuri izraisa izmainas maksajumu prioritate vai darfjjuma partneru

mainu,
iii)  informacija par risku, kas paturéts saskana ar 4. pantu,

f)  jebkada ieks€ja ar vertspapiroSanu saistita informacija, kuru iniciatoram, sponsoram
un SSPE ir pienakums darit pieejamu saskana ar 17. pantu Eiropas Parlamenta un
Padomes Regula (ES) Nr. 596/2014 par ieks€jas informacijas launpratigu

izmanto$anu un tirgus manipulacijam *;

8 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 596/2014 (2014. gada 16. aprilis) par
tirgus launpratigu izmantosanu (tirgus launpratigas izmantosanas regula) un ar ko atcel

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2003/6/EK un Komisijas
Direktivas 2003/124/EK, 2003/125/EK un 2004/72/EK (OV L 173, 12.6.2014., 1. Ipp.).
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g) jaf) apakSpunktu nepieméro, jebkadu nozimigu gadijumu, piemeram:

1)  bitiska dokumentos, kas iesniegti saskana ar b) apakSpunktu, izklastito
pienakumu neizpilde, ka ar1 jebkurs tiesibu aizsardzibas lidzeklis, atbrivojums

no saistibam vai piekri$ana, kas saistiba ar $adu parkapumu ir sniegts pecak,

11)  izmainas strukturalajas iezimés, kas var biitiski ietekméet veértspapiroSanas

rezultatus,

iil) izmainas vertspapiroSanas vai tas pamata esoSo riska darjjumu riska

raksturlielumos, kuras var biitiski ietekm&t vertspapiroSanas rezultatus,

1v)  attieciba uz VPS vertspapiroSanu, ja vertspapirosana vairs neatbilst VPS

prasibam vai ja kompetentas iestades ir veikuSas korektivas vai administrativas

darbibas,
v)  Dbitiski darjuma dokumentacijas grozijumi.

Attieciba uz ABKV — informaciju, kas minéta a) punkta, ¢) punkta ii) apakSpunkta

un e) punkta i) apakSpunkta, apkopota veida dara pieejamu vértspapiroSanas

pozicijas turétajiem un, péc pieprasijuma, iespéjamiem iegulditajiem. Aizdevuma

lIimena datus dara pieejamus sponsoram un, péc pieprasijuma, kompetentajam

iestadém.

Informaciju, kas minéta b), ¢) un d) apakSpunkta, dara pieejamu pirms cenas noteikSanas

[.].

Informaciju, kas miné&ta a) un e) apakspunkta, ik ceturksni sniedz viena un taja pasa diena
vélakais vienu ménesi péc dienas, kad javeic procentu maksajums vai ABKV darijumu

gadijuma — vélakais vienu ménesi péc ta laikposma beigam, uz kuru attiecas zinojums.

Neskarot Regulu (ES) Nr. 596/2014, informaciju, kas minéta f) un g) apaksSpunkta, dara

pieejamu nekavéjoties.
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NodroSinot atbilstibu §im punktam, veértspapiroSanas iniciators, sponsors un SSPE
nodroSina atbilstibu valsts un Savienibas tiesibu aktiem, ar kuriem reglamente informacijas
konfidencialitates aizsardzibu un personas datu apstradi, lai izvairitos no iesp&jamiem
minéto tiesibu aktu parkapumiem, ka ar1 jebkuriem konfidencialitates pienakumiem
saistiba ar informaciju par klientu, sakotn&jo aizdev&ju vai debitoru, ja vien Sada
konfidenciala informacija nav anonimiz€ta vai apkopota. Konkréti, attieciba uz b) punkta
mingto informaciju iniciators, sponsors un SSPE var sniegt attiecigas dokumentacijas

kopsavilkumu. 15. pantd min€tajam kompetentajam iestadeém ir iesp&ja lugt sniegt tam

Sadu konfidencialu informaciju, lai pilditu ar So regulu noteiktos pienakumus.

2. VeértspapiroSanas darijjuma iniciators, sponsors un SSPE no sava vidus izraugas to, kas
izpilda 1. punkta noteiktas informacijas sniegSanas prasibas. Iniciators, sponsors un SSPE
nodrosina, ka sniegta informacija laikus, skaidra forma un bez maksas laikus ir pieejama
vertspapiro$anas pozicijas turétajam, kompetentajam iestadém un, p&c pieprasijuma,
iesp&jamiem iegulditajiem. Sabiedriba, kas izraudzita 1. punkta izklastito prasibu izpildei,

So informaciju dara pieejamu timekla vietn€, kura var biit aizsargata ar paroli, un:
a)  izstrada labi funkciong€josu datu kvalitates kontroles sist€ému;

b)  ievero atbilstoSus parvaldibas standartus un nodrosina atbilstoSas organizacijas
struktiiras uzturéSanu un darbibu, lai nodro$inatu nepartrauktibu un pareizu

funkcionésanu;

c) izveido atbilstoSas sist€émas, kontroles sist€mu un procediiras, lai nodroSinatu, ka
timekla vietne var veikt savu funkciju uzticama un drosa veida, un lai apzinatu

operacionala riska avotus;

d)  izstrada sist€mas, kas nodroSina sanemtas informacijas aizsardzibu un integritati un

informacijas nekavéjosu registréSanu;
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e) nodroS$ina, ka informacija biis pieejama vismaz 5 gadus péc vertspapirosanas

darijuma beigu termina.

Vertspapirosanas galigajos piedavajuma reklamizdevumos vai prospektos norada sabiedribu,
kas izraudzita 1. punkta izklastito prasibu izpildei, un timekla vietni, kura $ada informacija ir

darTta pieejama.

3. EVTI ciesa sadarbiba ar EBI un EAAPI izstrada regulativo tehnisko standartu projektu,

kuros tiek konkretizéta:

a) informacija, ko iniciators, sponsors un SSPE sniedz, lai izpilditu savus pienakumus
saskana ar 1. punkta a) un e) apakSpunktu, un tas formats, izmantojot standartizetas
veidnes, nemot veéra informacijas noderibu vertspapiroSanas pozicijas turétajam, to,
vai vertspapiroSanas pozicija ir istermina, un — ABKV darfjumu gadijuma — to, vai

sponsors to pilniba atbalsta;

b)  prasibas attieciba uz 2. punkta minéto timekla vietni, kura informacija tiek darita
pieejama vertspapiroSanas poziciju turétajiem un kompetentajam iestadém, it Tpasi

attieciba uz:
— timekla vietnes parvaldibas struktiiru un kartibu, ka var pieklut informacijai,

— ieksejam procediram attieciba uz to, ka nodrosinat timekla vietnes un glabatas

informacijas labu funkcionéSanu, darbibas stabilitati un integritati,

—  proceduram, kas ieviestas, lai nodro$inatu informacijas kvalitati un pareizibu.
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[*

EVTI $adu regulativo tehnisko standartu projektu Komisijai iesniedz 1idz [viens gads péc sis

regulas stasanas spéekdl.

Komisijai tick delegétas pilnvaras pienemt Saja punkta miné&tos regulativos tehniskos

standartus saskana ar procediiru, kas noteikta Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10.—14. panta.

S.a pants

Kreditu pieskirSanas kriteriji

Iniciatori, sponsori un sakotngjie aizdeveji vertspapirojamiem riska darfjumiem pieméro tos
pasus kreditu pieskirSanas stabilos un skaidri defin€tos kriterijus, ko pieméro riska
darfjumiem, kas nav vértspapiroti. Saja sakara pieméro to pasu skaidri noteikto procesu
kreditu apstiprinaSanai un attieciga gadijuma grozisanai, atjaunoSanai un refinansésanai.
Iniciatoriem, sponsoriem un sakotngjiem aizdevéjiem ir iedarbigas sist€mas o kriteriju un
procesu piemérosanai, lai nodro$inatu to, ka kreditu pieskirSana balstas uz paradnieka
kreditsp&jas riipigu novertésanu, pienacigi nemot veéra faktorus, kas ir butiski, lai parbauditu

izredzes, ka paradnieks izpildis savus pienakumus saskana ar kreditligumu.

Ja iniciators sava varda pérk tresas personas riska darjjumus un péc tam veic to
vertspapirosanu, minétais iniciators parliecinas,|...] ka sabiedriba, kas bija tiesi vai netiesi
iesaistita sakotn€ja liguma, kurs radija saistibas vai potencialas saistibas, kas bija

javertspapiro, nodroSina atbilstibu prasibam saskana ar §a panta pirmo dalu.
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3. nodala

VienkarSa, parredzama un standartizeta vertspapiroSana

6. pants
Apzim&juma "vienkarsa, parredzama un standartizéta vertspapirosana" izmantosana

Iniciatori, sponsori un SSPE veértspapiroSanas vajadzibam apzim&jumu "VPS" jeb "vienkarsa,
parredzama un standartizéta" vai apzim&jumu, kas tiesi vai netiesi atsaucas uz Siem noteikumiem,

var izmantot vienigi tad, ja:

a)  vertspapiroSana atbilst visam $1s nodalas 1. vai 2. iedala izklastitajam prasibam un ja

tie saskana ar 14. panta 1. punktu ir inform&jusi EVTI; un
b)  ja attieciga vertspapiroSana [...] ir ieklauta 14. panta 4. punkta min&taja saraksta.
Ja a) un b) punkta izklastitas prasibas ir izpilditas, veértspapiroSana ir uzskatama par VPS.

Iniciators, sponsors un SSPE, kas iesaistits par VPS uzskatama vertspapirosana, veic

uznéméjdarbibu Savieniba,
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1. IEDALA

PRASIBAS ATTIECIBA UZ TADU VPS VERTSPAPIROSANU, KAS NAV ABKV

7. pants
Vienkarsa, parredzama un standartiz€ta vertspapiroSana

VertspapiroSanas darijumi, iznemot ABKYV darfjumus, kuri atbilst 8., 9. un 10. panta izklastitajam

prasibam, ir uzskatami par VPS. [...]

8. pants
Prasibas attieciba uz vienkarsibu

1. Pamata esoSo riska darjjumu 1pasumtiesibas iegiist SSPE, izmantojot 1stu pardosanu vai
cesiju, vai nodoSanu, kas rada tadas pasas tiesiskas sekas, veida, kura izpildi pret pardeveju
vai jebkuru citu treSo personu var panakt tiesa. [...] Uz to [...] pardevéja maksatnespé€jas

gadijuma neattiecas strikti noteikumi par atgtiSanu, saskana ar kuriem pardevéja

likvidators pamata esoSo riska darijjumu pardoSanu var atzit par speka neesosu,

pamatojoties vienigi uz to, ka ta tika noslégta konkréta laikposma pirms pardevéja

atziSanas par maksatnespéjigu, ka ari noteikumus, saskana ar kuriem SSPE var

noverst $adu atziSanu par spéka neesoSu vienigi tad, ja ta var pieradit, ka pardoSanas

bridi ta nezinaja par pardevéja maksatnespéju. Tadi noteikumi par atgiiSanu valsts

maksatnespéjas tiesibu aktos, kas likvidatoram vai tiesai tados gadijumos ka

krapnieciska nodo$ana, netaisniga kreditoru intereSu aizskar$ana vai nodoSana, kas

paredzéta, lai pret daziem Kkreditoriem nepiemérota karta attiektos labveligak neka

pret paréjiem, pamata eso$o riska darijjumu pardoSanu lauj atzit par spéka neesoSu,

nav strikti noteikumi par atgiSanu.
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Ja pardevejs nav sakotngjais aizdevejs, pamata esoso riska darfjumu ista pardosana vai
cesija, vai nodoSana, kas rada tadas pasas tiesiskas sekas, pardevéjam — neatkarigi no ta, vai
Sada 1sta pardoSana vai cesija, vai nodoSana, kas rada tadas paSas tiesiskas sekas, ir tieSa vai
tiek veikta caur vienu vai vairakiem starpposmiem — atbilst pirmaja dala izklastitajam

prasibam.

Ja pamata esoSos riska darfjumus nodod, izmantojot cesiju, un to pilnigi veic tikai péc

darTjuma noslégSanas, Sadas darbibas izraisitajnotikumi paredz vismaz $adus gadijumus:
a)  pardeveja kreditkvalitates statusa ievérojama pasliktinasanas;
b)  pardevgja maksatnespeja; un

c¢)  nekompenséti ligumsaistibu parkapumi no pardevéja puses, tostarp pardevéja saistibu

neizpilde.

2. VertspapiroSanas pamata esoSie riska darfjumi nav apgritinati vai citadi neatrodas stavokli,
kas, ka sagaidams, var nelabveligi ietekmét 1stas pardoSanas vai cesijas, vai nodoSanas, kas

rada tadas pasas tiesiskas sekas, izpildamibu.

3. Pamata esosie riska darijumi, kurus pardevéjs nodevis vai cedgjis SSPE, atbilst ieprieks
neparprotami noteiktiem un skaidri dokument&tiem atbilstibas kritérijiem, kas nelauj péc
saviem ieskatiem veikt aktivu So riska darfjumu portfela parvaldibu. Tadu riska darfjumu
aizstaSanu, ar kuriem netiek ieveéroti apliecinajumi un appemsanas, principa neuzskata par
aktivu portfela parvaldibu. Riska darijumi, kas nodoti SSPE p&c darjjuma noslégsanas,
atbilst tadiem atbilstibas kriterijiem, kas ir vismaz tikpat stingri ka tie, ko piemero

sakotngjiem pamata esoSajiem riska darjjumiem.
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4. VertspapiroSanu nodroSina ar portfeli, kas sastav no aktivu veidu zina viendabigiem
pamata esoSiem riska darfjjumiem, piem&ram, no aizdevumiem majokla iegadei, no
korporativo aizdevumu portfeliem izpirkumnomas ligumiem un kreditiesp&€jam vienas un
tas pasSas kategorijas uzn@mumiem, kas paredzgti kapitalizdevumu vai darijjumdarbibas
finans€Sanai, no kreditiem un izpirkumnomas aizn€méjiem vai nomniekiem automasinu
iegadei, ka ar1 no kreditiem vai kreditiesp&jam privatpersonam personigam, gimenes vai
majsaimniecibas patérina vajadzibam. Pamata esoSo riska darjjumu portfelis satur tikai
vienu aktivu tipu. Pamata esoSie riska darfjumi ir debitoriem vai, attieciga gadijuma,
galvotajiem, pilna apmera ligumiski likumigas, speka esosas, saistoSas un izpildamas
saistibas. Pamata esosie riska darfjumiem ir noteiktas periodiskas maksajumu pliismas, kas
saistitas ar Tres maksas, pamatsummas un procentu maksajumiem vai citam tiestbam
sanemt ienakumus no aktiviem, no kuriem izriet $adi maksajumi. Pamata esosSie riska
darTjumi neietver parvedamus veértspapirus [...], ka definéts Eiropas Parlamenta un

Padomes Direktivas 2014/65/ES 4. panta 1. punkta 44. apakSpunkta, kas nav

uznémuma obligacijas — ar noteikumu, ka tas nav ieklautas saraksta tirdzniecibas

vieta.
5. Pamata esosie riska darijumi neietver vertspapirosanas pozicijas.
6. Pamata esoSo riska darjjumu inici€Sanu veic iniciators vai sakotnéjais aizdevejs savas

parastas darfjumdarbibas ietvaros atbilstigi darjjuma sakotng&jas izvieto$anas standartiem,
kas nav mazak stingri ka tie, kurus iniciators vai sakotn&jais aizdevéjs pieméro iniciéSanas
laika lidzigiem, bet nevertspapirotiem riska darjjumiem. Attieciba uz vertspapiroSanu, kur
pamata esosie riska dartjumi ir aizdevumi majokla iegadei, aizdevumu portfelis neietver
nevienu aizdevumu, kas ir ticis piedavats tirgl un sakotng&ji izvietots ar pienémumu, ka
aizdevuma pieteic€jam vai — attieciga gadijuma — starpniekiem tika darits zinams, ka

aizdevgjs sniegto informaciju varétu neparbaudit.

Aiznéméja kreditsp&jas novertejums vajadzibas gadijuma atbilst prasibam, kas izklastitas
Direktivas 2014/17/ES 18. panta 1.—4. punkta, 5. punkta a) apak$punkta un 6. punkta vai
Direktivas 2008/48/EK 8. panta vai — attieciga gadijuma — lidzvertigam prasibam tresas

valstis.
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Iniciatoram vai sakotn&jam aizdev&jam ir pieredze attieciba uz tadu riska darjjumu
iniciéSanu, kas pec butibas ir [idzigi vertspapirojamajiem riska darfjjumiem. Jebkadas
izmainas kreditu pieskirSanas politika vai krit€rijos neizraisa sakotngjas izvietoSanas
standartu butisku pasliktinasanos. Sakotngjas izvietosanas standarti, saskana ar kuriem ir
inici€ti pamata esoSie riska darTjumi, un jebkuras bitiskas izmainas tajos bez liekas

kaveésanas tiek pilniba atklatas potencialiem iegulditajiem.

7. Pamata esosie riska darfjumi laika, kad notiek to nodoSana vai cesija SSPE, neietver riska
darfjumus, kuriem iestajusies saistibu neizpilde Regulas (ES) Nr. 575/2013 178. panta
1. punkta nozimé, vai riska darjjumus ar debitoru vai galvotaju, kura kreditkvalitate ir

samazinata un pec iniciatora vai sakotngja aizdevgja riciba esosas informacijas:

a) tas ir pasludinats par maksatnesp€jigu vai tiesa ta kreditoriem ir pieskirusi galigas
neparsiidzamas izpildes tiesibas vai zaud€jumu atlidzibu maksajuma neveikSanas dél,
kas notikusi triju gadu laika pirms iniciéSanas dienas, vai ir veicis paradu
parstruktur&Sanas procesu attieciba uz saviem ienakumus nenesoSiem riska
darfjumiem triju gadu laika pirms dienas, kad pamata esosie riska darjjumi nodoti vai

cedeti SSPE, iznemot, ja:

1) parstrukturétam pamata esoSam riska darijumam nav bijis jaunu nokavétu
maksajumu kops parstrukturéSanas dienas, kurai jabiit vismaz vienu gadu pirms

dienas, kad pamata esoSie riska darfjumi nodoti vai cedéti SSPE; un

ii)  informacija, ko iniciators, sponsors un SSPE sniegusi saskana ar 5. panta
1. punkta a) apakSpunktu un e) apakSpunkta 1) punktu, skaidri noradita
parstrukturéto pamata esoso riska darijumu dala, parstrukturéSanas laiks un

sikakas zinas, ka arf to giitie rezultati kop$ parstrukturéSanas dienas;
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b) inici€Sanas diena attieciga gadijuma tas ir bijis publiska kreditregistra ar personam,
kuram ir negativa kreditvésture, vai cita kreditregistra, kas ir pieejams iniciatoram

vai sakotngjam aizdevejam;

c) tam ir kreditnovertéjums vai kreditspgjas novertejums, kas liecina, ka Iiguma
saskanoto maksajumu neveiksanas risks ir ievérojami lielaks neka Iidzigiem

iniciatora turétiem riska darjjumiem, kuri nav vertspapiroti.

8. Debitori riska darjjumu nodoSanas bridi ir veikus$i vismaz vienu maksajumu; tas neattiecas
uz atjaunojamiem vertspapirosanas darfjjumiem, kas nodro§inati ar privatpersonam
pieskirtam konta parterina iesp&jam, kreditkarSu prasijuma tiesibam, pirc€ju un pasutitaju
paradiem un tirgotaju darbibas finans€Sanas aizdevumiem vai vertspapirosanu, kas

nodrosinata ar riska darjjumiem, kuri atmaksajami viena maksajuma.

9. Atmaksa vertspapiroSanas poziciju turétajiem parsvara nav atkariga no to aktivu
pardoSanas, ar kuriem nodroSinati pamata esoSie riska darfjumi. Tomér §is noteikums

neliedz pecak Sos aktivus parguldit vai refinansét.
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9. pants
Prasibas attieciba uz standartizéSanu

1. Iniciators, sponsors vai sakotn&jais aizdevejs ievero riska paturéSanas prasibas, kas

noteiktas 4. panta.

2. Procentu likmju un valiitas neatbilstibas, kas rodas darjjuma Iimeni, pienacigi mazina, un
publisko jebkurus $aja noluka veiktos pasakumus. SSPE neiesaistas atvasinatos
instrumentos, iznemot gadijumus, ja tos izmanto noliika ierobezot valiitas risku vai
procentu likmju risku. Sos atvasinatos instrumentus sakotngji izvieto un dokumentg

atbilstigi starptautisko finanSu joma pienemtajiem kopigajiem standartiem.

3. Mingto procentu maksajumu, kas attiecas uz vertspapirosanas akttviem un saistibam,
aprékina izmanto visparzinamas tirgus procentu likmes vai nozares likmes, kas atspogulo

lidzek]u izmaksas, nevis atsaucas uz sarezgitam formulam vai atvasinajumiem.
4. Ja ir ticis izsniegts izpildraksts vai pazigojums par tulit€ju samaksu:

a) SSPE kontos netiek blok&tas naudas summas, kas parsniedz to, kas ir vajadzigs, lai
nodroSinatu SSPE darbibu vai pareizus atmaksajumus iegulditajiem saskana ar
vertspapirosanas ligumu noteikumiem, iznemot, ja arkartas apstakli prasa, lai
iegulditaju labakajas interes€s summu blok&tu noliika to izmantot izdevumiem, kas

noverstu pamata esoSo riska darfjumu kreditkvalitates pasliktinasanos;
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b)  pamatsummas atmaksai sanemto naudu no pamata esosajiem riska darijjumiem nodod
talak iegulditajiem, izmantojot vertspapirosanas poziciju secigu amortizaciju, kas
noteikta péc vertspapirosanas pozicijas prioritates pakapes. Vertspapirosanas poziciju

atmaksu neapvers attieciba uz to prioritates pakapi; un

c) netiek paredzets, ka pamata esoSie riska darTjumi tiek automatiski dzesti p&c tirgus

vertibas.

Darijumos, kuriem ir raksturiga maksajumu neseciga prioritate, ietilpst izraisitajnotikumi,
kas attiecas uz pamata esoSo riska darfjumu rezultatiem, un tad€jadi maksajumu prioritate
tiek apvérsta uz secigiem maksajumiem senioritates kartiba. Sados ar rezultatiem saistitos
izraisitajnotikumos ietilpst vismaz pamata esoSo riska darfjumu kreditkvalitates

pasliktinasanas zem ieprieks noteikta slieksna.

5. Ja vertspapiroSana ir atjaunojama veértspapiro$ana, darjjuma dokumentacija ieklauj
atbilstoSus priekslaicigas amortizacijas gadijjumus vai izraisitajnotikumus atjaunoSanas

perioda izbeigSanai, ietverot vismaz $adu informaciju:

a)  pamata esoSo riska darjjumu kreditkvalitates pasliktinasanas Iidz ieprieks noteiktam

slieksnim vai zemak par to;

b)  ar maksatnesp&ju saistita notikuma iestasanas attieciba uz iniciatoru vai paradus

apkalpojoSo sabiedribu;
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c)  SSPE turéto pamata esoSo riska darjjumu vértiba klust mazaka par ieprieks noteiktu

slieksni (priekslaicigas amortizacijas gadijums);

d) nespgja pietickama apjoma piesaistit jaunus pamata esosus riska darfjjumus, kas
atbilst ieprieks noteiktiem kreditkvalitates raditajiem (kas izraisa atjaunos$anas

perioda izbeigSanu).
6. Darfjuma dokumentacija skaidri norada:

a)  paradus apkalpojosas sabiedribas un attieciga gadijuma citu papildpakalpojumu
sniedz&ju un pilnvarotas uzticibas personas ligumiskas saistibas, pienakumus un

atbildibu;

b)  procesus un atbildibu, kuri nepiecieSami, lai nodrosinatu, ka paradus apkalpojosas
sabiedribas saistibu neizpilde vai maksatnespgja neizraisa paradu apkalpoSanas
izbeigSanu, kas var ietvert to, ka apkalpoSanas liguma ieklauj aizstasanas klauzulu,
kas saistibu neizpildes vai maksatnespé&jas gadijuma lauj aizstat paradus apkalpojoSo

sabiedribu;

c) noteikumus, kas nodroSina atvasinato instrumentu darfjuma partneru, likviditates
nodros$inataju un norékinu bankas aizstasanu pec to saistibu neizpildes vai

maksatnespéjas.

6.a Paradus apkalpojosai sabiedribai ir pieredze, lai apkalpotu riska darijumus, kas péc biitibas
ir Iidzigi vertspapirotiem riska darjjumiem, un ripigi dokumentgta politika, procediiras un

risku parvaldibas kontroles sisteéma saistiba ar riska darfjjumu apkalposanu.

7. Darfjuma dokumentacija skaidri norada definicijas, tiesiskas aizsardzibas Iidzeklus un
darbibas, kas attiecas uz pamata esoSo riska darfjumu rezultatiem. Darjjuma dokumentacija
skaidri norada maksajuma prioritates, notikumus, kas izraisa So maksajuma prioritasu
izmainas, ka ari pienakumu zinot par $adiem notikumiem. Par jebkadam izmainam

maksajumu prioritateé bez nepamatotas kavésanas zino iegulditajiem.
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8.  Vertspapirosanas dokumentacija ietver skaidrus noteikumus, kas palidz laikus atrisinat
konfliktus starp dazadu kategoriju iegulditajiem, skaidrus noteikumus attieciba uz
balsstiesibam un to pieSkirSanu paradzimju turétajiem, ka ar1 skaidri norada pilnvarotas

uzticibas personas un citu personu atbildibu, kuram ir uzticibas pienakumi pret iegulditajiem.

10. pants
Prasibas attieciba uz parredzamibu

l. Iniciators, sponsors un SSPE pirms cenas noteikSanas nodroSina potencialajiem
iegulditajiem piekluvi datiem par statiskiem un dinamiskiem vésturiskiem raditajiem par
saistibu neizpildi un zaudéjumiem, piemeram, datiem par parkapumiem un saistibu
neizpildi, attieciba uz riska darjjumiem, kas biitiba ir lidzigi vertspapirotiem riska
darfjumiem. Sadi dati attiecas uz laikposmu, kas ir vismaz pieci gadi. Datu avotus un

pamatojumu apgalvojumam par lidzibu publisko.

2. Pirms vertspapiroSana radito vertspapiru emisijas piemerota un neatkariga persona,
piem&ram, obligatais revidents, kas definéts Direktiva 2006/43/EK, veic pamata esoSo
riska darfjumu izlases ar&ju parbaudi, tai skaita parbaudi par to, vai par pamata esoSajiem

riska darfjumiem sniegtie dati ir precizi ar ticamibas pakapi 95 %.

3. Iniciators vai sponsors pirms vertspapiroSanas cenas noteiksanas potencialajiem
iegulditajiem iesniedz vai sagada saistibu naudas pliismas modeli un péc vertspapiroSanas
cenas noteikSanas $adu modeli regulari iesniedz iegulditajiem un p&c pieprasijuma —

potencialajiem iegulditajiem.

4. Iniciators, sponsors un SSPE atbilst §1s regulas 5. pantam. Tie visu informaciju par pamata
esosajiem riska darfjumiem, kas nodoti vai cedéti SSPE, pirms cenas noteikSanas péc
pieprasijuma dara pieejamu potencialajiem iegulditajiem. Iniciators, sponsors un SSPE
pirms cenas noteikSanas dara pieejamu informaciju, kas prasita §is regulas 5. panta
1. punkta b)—dJ...]) apakSpunkta, vismaz projekta jeb sakotngja forma. Iniciators, sponsors
un SSPE véelakais 15 dienas péc darfjuma noslégSanas iegulditajiem dara pieejamu

dokumentacijas galigo versiju.
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2. IEDALA

PRASIBAS ATTIECIBA UZ ABKYV VPS VERTSPAPIROSANU

11. pants

Vienkarsa, parredzama un standartizéta ABKV vértspapiroSana

ABKYV darfjumu uzskata par VPS, ja tas atbilst 12. panta izklastitajam prasibam attieciba uz

atseviskiem darfjumiem.

ABKYV programmu uzskata par VPS, ja ta atbilst 13. panta izklastitajam prasibam un ABKV

programmas sponsors atbilst 12.a panta izklastitajam prasibam.

Saja iedala "pardevEjs" ir "iniciators" vai "sakotng&jais aizdevejs".

12. pants
Prasibas attieciba uz atseviskiem darijumiem

1. Lai darfjumu ABKYV programmas ietvaros varétu uzskatit par VPS, tas atbilst §aja panta

izklastitajam prasibam.
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l.a

Pamata esoSo riska darfjumu TpaSumtiesibas ieglist SSPE, izmantojot Tstu pardosanu vai
cesiju, vai nodoSanu, kas rada tadas pasSas tiesiskas sekas, veida, kura izpildi pret pardevéju
vai jebkuru citu treSo personu var panakt tiesa. Uz to [...] pardeveja maksatnespéjas

gadijuma neattiecas strikti noteikumi par atgiSanu, saskana ar kuriem pardevéja

likvidators pamata esoSo riska darijumu pardosanu var atzit par speka neesosu,

pamatojoties vienigi uz to, ka ta tika noslégta konkréta laikposma pirms pardevéja

atziSanas par maksatnespéjigu, ka ari noteikumus, saskana ar kuriem SSPE var

noverst $adu atziSanu par spéka neesoSu vienigi tad, ja ta var pieradit, ka pardoSanas

bridi ta nezinaja par pardevéja maksatnespéju. Tadi noteikumi par atgiiSanu valsts

maksatnespéjas tiesibu aktos, kas likvidatoram vai tiesai tados gadijumos ka

Kkrapnieciska nodoSana, netaisniga kreditoru intereSu aizskar§ana vai nodoSana, kas

paredzeta, lai pret daziem kreditoriem nepiemérota karta attiektos labvelisak neka

pret paréjiem, pamata eso$o riska darijumu pardoSanu lauj atzit par spéka neesoSu,

nav strikti noteikumi par atgiSanu.

Ja pardevejs nav sakotngjais aizdevejs, pamata esoSo riska darfjumu Tsta pardoSana vai
cesija, vai nodoSana, kas rada tadas pasas tiesiskas sekas, pardevéjam — neatkarigi no ta,
vai $ada 1sta pardosana vai cesija, vai nodoSana, kas rada tadas pasas tiesiskas sekas, ir
tieSa vai tiek veikta caur vienu vai vairakiem starpposmiem — atbilst pirmaja dala

izklastitajam prasibam.

Ja pamata esoSos riska darijjumus nodod, izmantojot cesiju, un to pilnigi veic tikai péc

darijuma noslégsanas, $adas darbibas izraisitajnotikumi paredz vismaz $adus gadijumus:
a)  pardevéja kreditkvalitates statusa ieveérojama pasliktinasanas;
b)  pardevéja maksatnesp€ja; un

c¢) nekompenséti ligumsaistibu parkapumi no pardevéja puses, tostarp pardeveja saistibu

neizpilde.

1.b  VertspapiroSanas pamata esoSie riska darijumi nav apgriitinati vai citadi neatrodas stavokli,
kas, ka sagaidams, var nelabvéligi ietekmét 1stas pardoSanas vai cesijas, vai nodosanas, kas
rada tadas pasas tiesiskas sekas, izpildamibu.
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l.c Pamata esosie riska darijumi, kurus pardevéjs nodevis vai cedgjis SSPE, atbilst ieprieks
neparprotami noteiktiem un skaidri dokumentgtiem atbilstibas kriterijiem, kas nelauj péc
saviem ieskatiem veikt aktivu So riska darjjumu portfela parvaldibu. Tadu riska darfjjumu
aizstaSanu, ar kuriem netiek ieveroti apliecinajumi un apgpemsanas, principa neuzskata par
aktivu portfela parvaldibu. Riska darijumi, kas nodoti SSPE pé&c darijuma noslégsanas,
atbilst tadiem atbilstibas kritérijiem, kas ir vismaz tikpat stingri ka tie, ko pieméro

sakotngjiem pamata esoSajiem riska darjjumiem.
1.d  Pamata esosie riska darfjumi neietver vertspapirosanas pozicijas.

l.e Pamata esosie riska darfjumi laika, kad notiek to nodosana SSPE, neietver riska darjjumus,
kuriem iestajusies saistibu neizpilde Regulas (ES) Nr. 575/2013 178. panta 1. punkta
nozime, vai riska darfjumus ar debitoru vai galvotaju, kura kreditkvalitate ir samazinata un

péc iniciatora vai sakotng&ja aizdeveja riciba esosas informacijas:

a) tas ir pasludinats par maksatnesp&jigu vai tiesa ta kreditoriem ir pieskirusi galigas
neparsiidzamas izpildes tiesibas vai zaud€jumu atlidzibu maksajuma neveiksanas dél,
kas notikusi triju gadu laika pirms iniciéSanas dienas, vai ir veicis paradu
parstruktur&Sanas procesu attieciba uz saviem ienakumus nenesoSiem riska
darfjumiem triju gadu laika pirms dienas, kad pamata esosie riska darjjumi nodoti vai

cedeti SSPE, iznemot, ja:

1) parstrukturétam pamata esoSam riska darijumam nav bijis jaunu nokavétu
maksajumu kops parstrukturéSanas dienas, kurai jabiit vismaz vienu gadu pirms

dienas, kad pamata esoSie riska darfjumi nodoti vai cedéti SSPE; un

i) informacija, ko iniciators, sponsors un SSPE sniegusi saskana ar 5. panta
1. punkta a) apakSpunktu un e) apakSpunkta 1) punktu, skaidri noradita parstrukturéto
pamata esoSo riska darfjumu dala, parstrukturéSanas laiks un sikakas zinas, ka arf to

giitie rezultati kops parstrukturésanas dienas;
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L.f

L.h

1.1

b) inicié$anas diena attieciga gadijuma tas ir bijis publiska kreditregistra ar personam,
kuram ir negativa kreditvésture, vai cita kreditregistra, kas ir pieejams iniciatoram

vai sakotngjam aizdevéjam;

c) tam ir kreditnovertéjums vai kreditspgjas novertejums, kas liecina, ka Iiguma
saskanoto maksajumu neveikSanas risks ir ievérojami lielaks neka Iidzigiem

iniciatora tur€tiem riska darfjumiem, kuri nav veértspapiroti.

Debitori riska darfjumu nodoSanas bridi ir veikusi vismaz vienu maksajumu; tas neattiecas
uz atjaunojamiem vertspapirosanas darfjjumiem, kas nodrosinati ar privatpersonam
pieskirtam konta partérina iesp&jam, kreditkarSu prasijuma tiesibam, pirc€ju un pasiititaju
paradiem un tirgotaju darbibas finans€Sanas aizdevumiem vai vertspapirosanu, kas

nodroS$inata ar riska darjjumiem, kuri atmaksajami viena maksajuma.

Atmaksa vertspapiroSanas poziciju turétajiem parsvara nav atkariga no to aktivu
pardosanas, ar kuriem nodroSinati pamata esosie riska darfjumi. Tomér Sis noteikums

neliedz p&cak Sos aktivus parguldit vai refinansét.

Procentu likmju un valiitu neatbilstibas, kas rodas darfjuma Iimeni, pienacigi mazina. SSPE
neiesaistas atvasinatos instrumentos, iznemot gadijumus, ja tos izmanto noliika ierobezot
valiitas risku vai procentu likmju risku. Sos atvasinatos instrumentus sakotnéji izvieto un

dokument€ atbilstigi starptautisko finanSu joma pienemtajiem kopigajiem standartiem.

DarTjuma dokumentacija skaidri norada definicijas, tiesiskas aizsardzibas lidzeklus un
darbibas, kas attiecas uz pamata esoso riska darfjumu rezultatiem. Darfjuma dokumentacija
skaidri norada maksajuma prioritates, notikumus, kas izraisa So maksajuma prioritasu
izmainas, ka ar1 pienakumu zinot par $adiem notikumiem. Par jebkadam izmainam

maksajumu prioritateé bez nepamatotas kavésanas zino iegulditajiem.
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Iniciators, sponsors un SSPE pirms cenas noteikSanas nodroSina potencialajiem
iegulditajiem piekluvi datiem par statiskiem un dinamiskiem veésturiskiem raditajiem par
saistibu neizpildi un zaudéjumiem, piemeram, datiem par parkapumiem un saistibu
neizpildi, attieciba uz riska darjjumiem, kas biitiba ir lidzigi vertspapirotiem riska
darfjumiem. Ja sponsoram nav piekluves $adiem datiem, tas no pardevéja iegiist piekluvi
statiskiem un dinamiskiem datiem, vesturiskiem raditajiem, pieméram, datiem par
parkapumiem un saistibu neizpildi, attieciba uz riska darjjumiem, kas biitiba ir lidzigi
vértspapirotiem riska darfjumiem. Sadi dati attiecas uz laikposmu, kas ir vismaz pieci gadi,
iznemot attieciba uz pirc€ju un pasiititaju paradiem un citiem Tstermina debitoru paradiem,
kuru ieprieksgjais laikposms ir vismaz tris gadi. Datu avotus un pamatojumu

apgalvojumam par Iidzibu publisko.

Darfjumus ABKYV programmas ietvaros nodroS$ina ar portfeli, kas sastav no aktivu veidu
zina viendabigiem pamata esoSiem riska darjjumiem, piemeéram, no pirc€ju un pasititaju
paradu portfeliem, korporativo aizdevumu portfeliem, izpirkumnomas ligumiem un
kreditiesp&jam vienas un tas pasas kategorijas uzn€émumiem, kas paredzeti
kapitalizdevumu vai darfjumdarbibas finansé€Sanai, no kreditiem un izpirkumnomas
aizn€méjiem vai nomniekiem automasinu iegadei, ka ar1 no kreditiem vai kreditiesp&jam
privatpersonam personigam, gimenes vai majsaimniecibas patérina vajadzibam. Pamata

esoSo riska darfjumu portfelis satur tikai vienu aktivu tipu.

Pamata esoSo riska darjjumu portfela vid€jais svertais atlikusais termins$ neparsniedz vienu
gadu, un nevienam pamata esosam riska darfjjumam atlikusais termins nav ilgaks par trim
gadiem, iznemot attieciba uz portfeliem kreditiem un izpirkumnomu automasinu iegadei
un izpirkumnomas darfjumiem aprikojuma iegadei, kuru riska darfjumu vid€jais svértais
atlikuSais termin$ neparsniedz trisarpus [...] gadus un no kuriem nevienam pamata esoSam

riska darjjumam atlikuSais termins nav ilgaks par [...] seSiem gadiem.
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Pamata esosie riska darfjumi neietver aizdevumus, kas nodroSinati ar majokla vai
komerciala nekustama 1pasuma hipotéku, vai aizdevumus majokla iegadei, par kuriem
pilna apmeéra ir sniegts galvojums, un kas minéti Regulas (ES) Nr. 575/2013 129. panta

1. punkta e) apakSpunkta. Pamata esosie riska darfjumi ietver debitoriem juridiski saistoSas
un pilna apméra izpildamas ligumiskas saistibas ar noteiktu maksajumu pliismu, kas
saistita ar Tres maksu, pamatsummu, procentiem vai citam tiestbam sanemt ienakumus no
aktiviem, no kuriem izriet $adi maksajumi. Pamata esosie riska darjjumi neietver

parvedamus vertspapirus [...], ka definéts Direktivas 2014/65/ES 4. panta 1. punkta

44. apakSpunkta, kas nav uznémuma obligacijas — ar noteikumu, ka tas nav ieklautas

saraksta tirdzniecibas vieta.

3. Mingto procentu maksajumu, kas attiecas uz ABKV darfjuma aktiviem un saistibam,
aprékina izmanto visparzinamas tirgus procentu likmes, nevis atsaucas uz sarezgitam
formulam vai atvasinajumiem. Maksajumi par ABKV darijuma saistibam var ietvert

procentu likmes, kas atspogulo ABKYV programmas lidzeklu izmaksas.

4. P&c pardevéja saistibu neizpildes vai notikuma, kas izraisa tulit€ju samaksu, SSPE kontos
netiek blok&tas naudas summas, kas parsniedz to, kas vajadzigs, lai nodrosinatu SSPE
darbibu vai pareizus atmaksajumus iegulditajiem saskana ar vertspapirosanas ligumu
noteikumiem. Pamatsummas atmaksai sanemto naudu no pamata esosajiem riska
darTjumiem nodod talak iegulditajiem, kas tur vertspapiroSanas poziciju, izmantojot
vertspapirosanas poziciju maksajumu secibu, kura noteikta pec vertspapirosanas pozicijas
prioritates pakapes, iznemot, ja arkartas apstakli prasa blok&t summu, lai to iegulditaju
interes€s izmantotu izdevumiem, kas noverstu pamata esoSo riska darfjumu kreditkvalitates
pasliktinasanos. Netiek paredzets, ka pamata esosie riska darfjumi tiek automatiski dzesti

pec tirgus vertibas.

5. Pamata esoSo riska darjjumu inici€Sanu veic pardevejs savas parastas darjjumdarbibas
ietvaros, ieveérojot darfjuma sakotngjas izvietoSanas standartus, kas nav mazak stingri ka
tie, kurus pardevéjs pieméro, inici€jot lidzigus, bet nevertspapirotus riska darfjumus.
Biitiskas izmainas darjjuma sakotngjas izvietoSanas standartos bez nepamatotas kavesanas
atklaj sponsoram un citam personam, kuras tiesi iesaistitas ABKV darfjuma. Pardev&jam ir
pieredze par tadu riska darfjumu inici€Sanu, kas p&c biitibas ir lidzigi vertspapirotiem riska

darfjumiem.
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6. Ja ABKYV darijums ir atjaunojama vertspapiroSana, darijuma dokumentacija ieklauj

atjaunoSanas perioda izbeigSanas izraisitajnotikumus, tostarp vismaz §adu informaciju:

a)  pamata esoSo riska darjjumu kreditkvalitates pasliktinasanas Iidz ieprieks noteiktam

slieksnim vai zemak par to;

b)  ar maksatnesp&ju saistita notikuma iestasanas attieciba uz pardev&ju vai paradus

apkalpojoSo sabiedribu.
7. Darfjuma dokumentacija skaidri norada:

a)  sponsora, paradu apkalpojosas sabiedribas un attieciga gadijuma pilnvarotas
uzticibas personas un citu papildpakalpojumu sniedz&ju ligumiskas saistibas,

pienakumus un atbildibu;

b)  procesus un atbildibu, kas nepiecieSami, lai nodro$inatu, ka paradus apkalpojosas
sabiedribas saistibu neizpilde vai maksatnesp€ja neizraisa paradu apkalposSanas

izbeigSanu,

¢) noteikumus, kas nodroS$ina atvasinato instrumentu darijjuma partneru un norékinu
bankas aizstasanu péc to saistibu neizpildes, maksatnespé&jas un attieciga gadijuma

pec citiem konkretizétiem notikumiem;

d) to, ka sponsors izpilda 12.a panta 3. punkta izklastitas prasibas.
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12.a pants
ABKY programmas sponsors
1. ABKY programmas sponsors ir kreditiestade, ko uzrauga saskana ar Direktivu 2013/36/ES.

2. ABKYV programmas sponsors ir likviditates nodroSinatajs un atbalsta visas vertspapiroSanas
pozicijas ABKV programmas Itmeni, ar $adu atbalstu aptverot visus likviditates riskus,
kreditriskus, vertspapiroto riska darfjumu atglistamas veértibas biitiska samazinajuma riskus,
ka arT jebkuras citas darjjuma izmaksas un programmas kopg€jas izmaksas. Sponsors
publisko iegulditajiem darfjuma limeni nodro$inata atbalsta aprakstu, tostarp nodrosSinato

likviditates mehanismu aprakstu.

3. Pirms ABKYV programmas sponsors iesaistas ABKV darfjuma, tas parbauda, vai pardevejs
ikvienu kreditu pieskir, balstoties uz stabiliem un skaidri definétiem krit€rijiem un skaidri
izklastitiem $adu kreditu apstiprinaSanas, grozisanas, atjaunosanas un finanséSanas
procesiem un ir ieviesis iedarbigas sist€mas minéto kritériju un procesu piemérosanai.
Sponsors pats veic uzticamibas parbaudi un parliecinas, ka pardevéjs atbilst pareizas
sakotngjas izvietoSanas standartiem, apkalpoSanas sp&jam un naudas Iidzeklu iekaséSanas
procesiem, kas atbilst prasibam, kuras minétas Regulas (ES) Nr. 575/2013 259. panta
3. punkta 1)-m) apakSpunkta vai lidzvertigam prasibam tresas valstis. Tiek pienacigi
dokumentgéta politikas, procediiras un risku parvaldibas kontroles sisteéma, un tiek ieviestas

iedarbigas sist€émas.

4. Pardevejs — darfjuma Itmen1 — vai sponsors — ABKV programmas Itmeni — izpilda riska

paturéSanas prasibas saskana ar 4. pantu.
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5. Regulas 5. pantu pieméro ABKV programmam. ABKYV programmas sponsors ir atbildigs

par to, lai tiktu iev@rots 5. pants, un:

a) visu 5. panta 1. punkta a) apakSpunkta prasito apkopoto informaciju dara pieejamu

iegulditajiem; $adu informaciju atjaunina reizi ceturksn;

b) visu §1s regulas 5. panta 1. punkta b)—¢) apakSpunkta prastto informaciju dara

pieejamu [...].

6. Gadijuma, ja sponsors pirms likviditates liguma beigdm neatjauno apnemsanos sniegt
finans€jumu, uz likviditates liguma pamata pieejamos naudas lidzeklus iznem un atmaksa

vertspapirus, kuriem iestajas termins.
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l.a

13. pants

Prasibas attieciba uz darjjumu programmam

Visi ABKYV programmas darfjumi atbilst prasibam, kas izklastitas 12. panta 1.a, 1.b, 1.c,
1.d, 1.h, 1.1, 1.j, 3., 4., 5., 6. un 7. punkta.

Vismaz [...] 95 % no to riska darijumu [...] kopsummas, kuri ir pamata ABKV

programmas darfjumiem un kurus finansé no programmas, vienmeér atbilst §1s regulas

12. panta 1.e, 1.f, 1.g un 2. punkta izklastitajam prasibam.

Otras dalas nolika piemérota un neatkariga persona, pieméram, obligatais revidents, ka
definéts Direktiva 2006/43/EK, veic pamata esoso riska darfjumu izlases ar&jas regularas

atbilstibas parbaudes ar ticamibas pakapi 95 %.

ABKY programmas pamata esoso riska darfjumu vid€jais svertais atlikuSais termins

neparsniedz divus gadus.
svitrots
ABKYV programmu pilniba atbalsta sponsors saskana ar 12.a panta 2. punktu.

ABKYV programma neietver atkartotu vertspapirosanu, un kreditkvalitates uzlabosanas

ietvaros neizveido otra Iimena laidienus programmas Itment.
svitrots

ABKYV programma emitétie vertspapiri neietver pirkSanas iesp€jas, pagarinajuma klauzulas
un citas klauzulas p&c iniciatora, sponsora vai SSPE ieskatiem, kuras ietekmétu to beigu

terminu.
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6. Procentu likmju un valutas neatbilstibas, kas rodas ABKV programmas Itmeni, pienacigi

mazina, un publisko jebkadus $aja noliika veiktos pasakumus. Atvasinatos instrumentus

izmanto vienigi programmas ITmeni noltika ierobezot valiitas risku un procentu likmju

risku. Sadus atvasinatos instrumentus dokumente saskana ar starptautisko finanSu joma

pienemtajiem standartiem.

7. Dokumentacija, kas attiecas uz ABKV programmu, skaidri norada Sadus aspektus:

a)

b)

d)

attieciga gadijuma — pilnvarotas uzticibas personas un citu personu, kuram ir

uzticibas pienakumi pret iegulditajiem, atbildibas jomu;

noteikumus, kas palidz laikus atrisinat konfliktus starp sponsoru un vértspapiroSanas

poziciju turétajiem;

sponsora, kuram ir pieredze kreditu sakotn&ja izvietoSana, un attieciga gadijuma
pilnvarotas uzticibas personas un citu papildpakalpojumu sniedz&ju ligumiskas

saistibas, pienakumus un atbildibu;

procesus un atbildibu, kas nepiecieSami, lai nodrosinatu, ka paradus apkalpojosas
sabiedribas saistibu neizpilde vai maksatnespgja neizraisa paradu apkalpoSanas

izbeigsanu,

noteikumus, kas nodroS$ina atvasinato instrumentu darfjuma partneru un norékinu
bankas aizstasanu ABKYV programmas liment péc to saistibu neizpildes,

maksatnespéjas un attieciga gadijuma péc citiem konkretiz€tiem notikumiem,;

ka, iestajoties konkrétiem notikumiem, sponsora saistibu neizpildes vai
maksatnespégjas izraisita stavokla labosanai paredz pasakumus, lai panaktu, ka
attiecigi tiek nodroSinata appemsanas sniegt finans€jumu vai tiek aizstats likviditates

nodrosinatajs.

7.a Paradus apkalpojosai sabiedribai ir pieredze, lai apkalpotu riska darfjumus, kas p€c biitibas

ir lidzigi vertspapirotiem riska darfjumiem, un ripigi dokumentgta politika, procediiras un

risku parvaldibas kontroles sisteéma saistiba ar riska darfjjumu apkalposanu.

8. Svitrots

14537/15

ej/bvi/ej/gu/jbr/as/I00/1 59
M/tr

DGG 1B LV



3. IEDALA

VPS pazinojums

14. pants
VPS pazinojuma prasibas un EVTI timekla vietne

1. Iniciators, sponsors un SSPE kopigi informé& EVTI, izmantojot veidni, kas min&ta $a panta
5. punkta, par to, ka v&rtspapirosanas darijums atbilst 7.—10. panta vai 11.—13. panta
izklastitajam prasibam ("VPS pazinojums"). VPS pazinojums satur iniciatora, sponsora un
SSPE sniegtu paskaidrojumu par to, ka ir panakta atbilstiba katram no VPS kritérijiem, kas
izklastiti 8.—10. panta vai 12. un 13. panta. EVTI §adu VPS pazinojumu, ieveérojot §a panta
4. punktu, publicg sava oficialaja ttimekla vietn&. Iniciators, sponsors un SSPE informe ar1
kompetentas iestades un no sava vidus izraugas to, kas biis pirmais kontaktpunkts

iegulditajiem un kompetentajam iestadem.

l.a Ja iniciators, sponsors un SSPE izmanto tadu treSo personu pakalpojumus, kam, ievérojot
14.a pantu, ir dota atlauja novertet, vai vertpapirosanas darfjums atbilst 7.—10. pantam vai
11.—13. pantam, VPS pazinojuma ieklauj pazinojumu, ka atbilstibu VPS kritérijiem ir
apstiprinajusi minéta tresa persona, kurai ir dota atlauja. Pazinojuma ieklauj tas tresas
personas nosaukumu un uzgpe€méjdarbibas veikSanas vietu, kurai ir dota atlauja, un tas

kompetentas iestades nosaukumu, kura izdevusi atlauju.
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2. Jainiciators vai sakotn€jais aizdevéjs nav kreditiestade vai ieguldijumu brokeru sabiedriba,
kas definéta Regulas Nr. 575/2013 4. panta 1. punkta 1) un 2) apakSpunkta un kas veic

uznémejdarbibu Savieniba, pazinojumam, ieverojot §a panta_l. punktu, pievieno:

a) iniciatora vai sakotngja aizdevéja apliecinajumu, ka tas kreditus pieskir, balstoties uz
stabiliem un skaidri defin€tiem krit€rijiem un skaidri izklastitiem procesiem attieciba
uz kreditu apstiprinaSanu, groziSanu, atjaunoSanu un finansé€$anu, un ka iniciators vai
sakotngjais aizdevejs ir saskana ar §1s regulas 5.a pantu ieviesis iedarbigas sist€mas

$adu procesu izmantoSanai;

b) inicatora vai sakotng&ja aizdev€ja apstiprinajums par to, vai a) apakSpunkta miné&tie

elementi ir paklauti uzraudzibai.

3. Iniciators, sponsors un SSPE nekavéjoties informé& EVTI un savu kompetento iestadi, ja
vertspapirosanas darijums vairs neatbilst attiecigi 7.—10. panta vai 11.—13. panta

izklastitajam prasibam.

4. EVTI sava oficialaja timekla vietn€ uztur sarakstu ar visiem vértspapiroSanas darjjumiem,

par kuriem iniciatori, sponsori un SSPE ir inform&jusi, ka Sie vértspapirosanas darijumi

[...] atbilst 7.—10. panta vai 11.—13. panta izklastitajam prasibam. EVTI So sarakstu
atjaunina, ja p&c kompetentas iestades Iémuma vai iniciatora, sponsora vai SSPE
pazinojuma kads vertspapiroSanas darfjums vairs nav uzskatams par VPS. Ja kompetenta
iestade saskana ar 17. pantu ir piem&rojusi administrativos sodus, ta nekavéjoties par to
inform& EVTI. EVTI min&taja saraksta nekavgjoties norada, ka kompetenta iestade

attieciba uz vertspapiroSanas darjjumu ir piem&rojusi administrativos sodus.
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5. EVTI ciesa sadarbiba ar EBI un EAAPI izstrada istenoSanas tehnisko standartu projektu,
kura konkretiz€ formatu, kada jasniedz 1. punkta minéta informacija, un So formatu nosaka

ar standarta veidnes palidzibu.

EBI $o Tstenosanas tehnisko standartu projektu Komisijai iesniedz [idz [tris ménesi péc Sis

regulas stasandas spékal.

Komisijai tick delegétas pilnvaras pienemt Saja punkta min&tos istenoS$anas tehniskos

standartus saskana ar procediiru, kas izklastita Regulas (ES) Nr. 1095/2010 15. panta.
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14.a pants
Tresa persona, kas parbauda atbilstibu VPS prasibam

1. Sis regulas 14. panta 1.a punkta mingtajai tresai personai kompetenta iestade dod atlauju
novertét vertspapirosanas darfjumu atbilstibu VPS kriterijiem, kas izklastiti 7.—10. panta

vai 11.—13. panta. Kompetenta iestade pieskir atlauju, ja ir izpilditi $adi nosacijumi:

a)  tres$a persona no iniciatoriem, sponsoriem vai SSPE, kas iesaistiti vertspapiroSanas
darfjumos, kurus parbauda tresa persona, prasa tikai nediskrimingjosu un uz
izmaksam balstttu maksu, nediferencgjot maksu atkariba no novert€juma rezultatiem

un nesaistot ar tiem,;

b)  tres$a persona nav nedz [...] reguléta vieniba, kas definéta Direktivas 2002/87/EK
2. panta 4. punkta, nedz kreditreitingu agentiira, kas definéta Regulas (EK)

Nr. 1060/2009 3. panta 1. punkta b) apakSpunkta, un citas tresas personas veiktas

darbibas nekompromite tas noveértéjuma neatkaribu vai integritati;

ba) treSa persona iniciatoriem, sponsoriem vai SSPE, kas iesaistiti vertspapiroSanas
darijumos, kurus parbauda tresa persona, nesniedz nekada veida konsultaciju,

revizijas vai tamlidzigus pakalpojumus;

c)  tresas personas vadibas struktiiras locekliem ir profesionala kvalifikacija, zinaSanas
un pieredze, kas atbilst treSas personas uzdevumam, un viniem ir laba reputacija un

godpratiba;
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d)

tresas personas vadibas struktiira ir vismaz viena treSdala, bet ne mazak ka divi

neatkarigi direktori;

tre$a persona veic visus vajadzigos pasakumus, lai nodro$inatu, ka atbilstibas VPS
kriterijiem parbaudi neskar nekads esoss vai potencials interesu konflikts vai
darTfjumdarbibas attiecibas, kuras iesaistita tres$a persona, tas akcionari vai locekli,
vaditaji, darbinieki vai jebkura cita fiziska persona, kuras pakalpojumi tiek nodoti
tresas personas riciba vai kontrolé. Saja noliika tre$a persona izveido, uztur, pieméro
un dokument€ efektivu ieksgjas kontroles sistemu, kas reglamentg politikas un
procediiru 1stenosanu, lai apzinatu un novérstu iesp&jamus interesu konfliktus.
Identificeti iesp&jami vai esosi intereSu konflikti tiek nekav€joties noversti vai
mazinati un dariti zinami. Tresa persona izveido, uztur, pieméro un dokumentg
pienacigas procediiras un procesus, lai nodrosinatu atbilstibas VPS prasibam
novertejumu neatkaribu. Tresa persona regulari parrauga un parskata minéto politiku

un procediiras, lai noveértetu to efektivitati un izvertetu, vai tas ir jaatjaunina; un

treSa persona var pieradit, ka tai ir pienacigi operativie aizsardzibas mehanismi un

ieksgjie procesi, kas dod iesp&ju novertet atbilsttbu VPS prasibam.

Kompetenta iestade atsauc atlauju, ja ta uzskata, ka [...] tre$a persona biitiski neatbilst

[...] min€tajiem nosacijumiem.

la Tresa persona, kurai dota atlauja saskana ar 1. punktu, nekavéjoties pazino kompetentajai
iestadei par jebkadam bitiskam izmainam informacija, kas sniegta saskana ar min&to
punktu, vai par jebkadam izmainam, kuras ir pamats uzskatit par tadam, kas var ietekmét
tas kompetentas iestades veikto novertgjumu.
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2. Kompetenta iestade var no 1. punkta mingtas tresas personas iekaseét uz izmaksam balstitu
maksu, lai segtu nepiecieSamos izdevumus, kas saistiti ar atlaujas pieteikumu izvertéSanu

un turpmaku parraudzibu, vai tiek izpilditi 1. punkta izklastitie nosacijumi.

3. EVTI izstrada regulativo tehnisko standartu projektu, kura konkretizé informaciju, kas

jasniedz kompetentam iestadém, piemérojot tresas personas atlauju saskana ar 1. punktu.

EVTI iesniedz miné&to regulativo tehnisko standartu projektu Komisijai [idz [se$i ménesi

péc §1s regulas stasanas speka].

Komisijai tiek delegétas pilnvaras pienemt pirmaja dala min&tos regulativos tehniskos

standartus saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10.—14. pantu.
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4. nodala

Uzraudziba

15. pants

Kompetento iestazu norikoSana

l. Sis regulas 3. panta izklastito pienakumu izpildi uzrauga $adas kompetentas iestades

saskana ar pilnvaram, kas tam pieskirtas attiecigos tiesibu aktos:

a)

attieciba uz apdrosSinaSanas sabiedribam un parapdroSinasanas sabiedribam —

kompetenta iestade, kas norikota saskana ar Direktivas 2009/138/EK 13. panta

10. punktu;
b) attieciba uz alternativo ieguldijumu fondu parvaldniekiem — kompetenta iestade, kas
norikota saskana ar Direktivas 2011/61/ES 44. pantu;
c) attieciba uz PVKIU un PVKIU parvaldibas sabiedribam — kompetenta iestade, kas
norikota saskana ar Direktivas 2009/65/EK 97. pantu;
d) attieciba uz papildpensijas kapitala uzkrasanas institiicijam — kompetenta iestade, kas
norikota saskana ar Direktivas 2003/41/EK 6. panta g) punktu;
e)  attieciba uz kreditiestadém vai ieguldijumu brokeru sabiedribam — kompetenta
iestade, kas norikota saskana ar Direktivas 2013/36/ES 4. pantu.
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4.b

5.

Kompetentas iestades, kas ir atbildigas par sponsoru uzraudzibu saskana ar
Direktivas 2013/36/ES 4. pantu, uzrauga sponsoru atbilstibu §is regulas 4., 5. un

5.a panta izklastitajiem pienakumiem.

Ja iniciatori, sakotngjie aizdeveji un SSPE tiek uzraudziti saskana ar Direktivu 2013/36/ES,
Direkttvu 2009/138/EK, Direktivu 2003/41/EK, Direktivu 2011/61/ES vai

Direktivu 2009/65/EK, tad attiecigas kompetentas iestades, kas norikotas saskana ar
mingtajiem tiesibu aktiem, uzrauga §is regulas 4., 5. un 5.a panta izklastito pienakumu

izpildi.

Attieciba uz iniciatoriem, sakotn&jiem aizdevéjiem un SSPE, kuri veic uznémeéjdarbibu

Savieniba un uz kuriem neattiecas 3. punkta min&tie Savienibas tiesibu akti, dalibvalstis
noriko vienu vai vairakas kompetentas iestades, lai uzraudzitu atbilstibu 4., 5. un
5.a pantam. Dalibvalstis inform& Komisiju un EVTI par kompetento iestazu norikoSanu,

ievérojot $o punktu, 1idz [viens gads péc $is regulas stasands speka). So pienakumu

nepiemero komercsabiedribam, kas pardod riska darfjumus saskana ar ABKV

programmu vai citu vertspapiroSanas darijumu vai shému.

Dalibvalstis noriko vienu vai vairakas kompetentas iestades, lai uzraudzitu iniciatoru,

sponsoru un SSPE atbilstibu 6.—14. pantam un treSo personu atbilstibu 14.a pantam.

Dalibvalstis informé Komisiju un EVTI par kompetento iestaZzu norikoSanu, ievérojot So

punktu, 11dz [viens gads péc sSis regulas stasanas spéekd).

Sa panta 4.a punktu nepieméro komercsabiedribam, kas pardod [...] riska darijumus

saskana ar ABKV programmu vai citu vertspapiroSanas darijjumu vai shému. Sada gadijuma
iniciators vai sponsors parbauda, vai minétas komercsabiedribas izpilda attiecigos

pienakumus, kas izklastiti 6.—14. panta.

EVTI sava oficialaja ttimekla vietng public€ un regulari atjaunina sarakstu ar $aja panta

minétajam kompetentajam iestadeém.
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16. pants
Kompetento iestazu pilnvaras

1. Katra dalibvalsts nodroSina, ka kompetentajai iestadei, kas norikota saskana ar 15. panta
1.—4.a punktu, ir uzraudzibas, izmekl€Sanas un sodu piemérosanas pilnvaras, kuras

nepiecieSamas, lai varétu veikt $aja regula paredz&tos pienakumus.

2. Kompetenta iestade pieprasa [...] regulari parskatit kartibas, procesus un mehanismus,
kurus ieviesusi iniciatori, sponsori, SSPE un sakotngjie aizdevéji, lai nodroSinatu atbilstibu

§1s regulas prasibam.

Attieciba uz visiem vertspapiroSanas darfjumiem parskatiSana, ievérojot $a punkta pirmo
dalu, jo 1pasi ietver procesus un mehanismus, lai pastavigi pareizi novertétu un paturétu
butisku neto ekonomisko lidzdalibu, ka ar visas informacijas, kas jadara pieejama saskana
ar 5. pantu, un kreditu pieskirSanas kriteriju saskana ar 5.a pantu apkopoSanu un savlaicigu

publiskosanu.

Attieciba uz VPS vertspapiroSanas darfjumiem, kas nav vértspapirosanas darjjumi ABKV
programmas ietvaros, parskatiSana, ievérojot $a punkta pirmo dalu, papildus jo 1pasi ietver
procesus un mehanismus, lai nodroSinatu atbilstibu 8. panta 3.—8. punktam, 9. panta

6. punktam un 10. pantam.

Attieciba uz VPS vertspapiroSanas darjjumiem, kas ir vertspapiroSanas darjjumi ABKV
programmas ietvaros, parskatiSana, ievérojot $a punkta pirmo dalu, papildus jo 1pasi ietver
procesus un mehanismus, lai attieciba uz ABKV darijjumiem nodroSinatu 12. panta prasibu
izpildi un attieciba uz ABKV programmam — prasibu izpildi saskana ar 13. panta 7. un

8. punktu.

3. Kompetentas iestades pieprasa izvertet riskus, kas izriet no vertspapiroSanas darfjjumiem,
tostarp reputacijas riskus, un noverst tos, pamatojoties uz atbilstoSam politikam un

proceduram, kuras ieviesu$i iniciatori, sponsori, SSPE un sakotngjie aizdeveji.
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17. pants
Administrativi sodi un korektivi pasakumi

1. Neskarot dalibvalstu tiesibas paredz€t un piemérot kriminalsodus, ievérojot 19. pantu,
dalibvalstis paredz noteikumus par atbilstoSiem administrativiem sodiem un korekttviem

pasakumiem, kas piemé&rojami vismaz $adas situacijas:

a) iniciators, sponsors vai sakotn&jais aizdevejs nav ieverojis 4. panta izklastitas

prasibas;
b) iniciators, sponsors un SSPE nav ieveérojis 5. panta izklastitas prasibas;
ba) iniciators, sponsors vai [...] SSPE nav ieveérojis 6. panta izklastitas prasibas;

bb) iniciators, sponsors vai sakotng&jais aizdevgjs nav ieverojis 5.a panta izklastitas

prasibas;

c) iniciators, sponsors un SSPE nav ievérojis 7.—10. panta vai 11.—13. panta izklastitas

prasibas;

d) iniciators vai sakotngjais aizdevejs nav ieverojis 14. panta 2. punkta izklastitas

prasibas;
e) iniciators, sponsors un SSPE nav ieveérojis14. panta 3. punkta izklastitas prasibas;

f)  Tresa persona, kurai ir dota atlauja, ievérojot 14.a pantu, nav pazinojusi par biitiskam
izmainam informacija, kas sniegta saskana ar 14.a panta 1. punktu, vai jebkadam
citam izmainam, kuras ir pamats uzskatit par tadam, kas var ietekmét tas

kompetentas iestades veikto novertgjumu.
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Dalibvalstis arT nodro$ina, ka administrativie sodi un/vai korektivie pasakumi tiek faktiski

1stenoti.

Sadi sodi un pasakumi ir iedarbigi, same&rigi un atturosi.

2. Dalibvalstis pieskir kompetentajam iestadém pilnvaras piemérot vismaz $adas sankcijas un
pasakumus, ja ir izdariti 1. punkta mingtie parkapumi:
a)  publisku pazinojumu, kura saskana ar 22. pantu noradita fiziskas vai juridiskas
personas identitate un parkapuma biitiba;
b)  rikojumu fiziskai vai juridiskai personai partraukt attiecigo ricibu un atturéties no tas
atkartosanas;
¢) pagaidu aizliegumu jebkurai iniciatora, sponsora vai SSPE vadibas strukttiras
amatpersonai vai jebkurai citai fiziskai personai, kas tiek saukta pie atbildibas, veikt
vadibas funkcijas $ados uznémumos;
d) tada parkapuma gadijuma, kas min&ts §a panta 1. punkta ba) vai c) apakSpunkta, —
pagaidu aizliegumu iniciatoram, sponsoram un SSPE pazinot saskana ar 14. panta
1. punktu, ka vertspapiroSanas dartjums atbilst 7.—10. panta vai 11.—13. panta
izklastitajam prasibam;
e) attieciba uz fizisku personu — maksimalo administrativo naudas sodu, kas ir vismaz
EUR 5 000 000, vai dalibvalsti, kuras valiita nav euro, atbilstoSo summu attiecigaja
valuta [diena, kad st regula stajas spéka);,
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f)  attieciba uz juridisku personu — maksimalo administrativo naudas sodu, kas ir vismaz
EUR 5 000 000, vai dalibvalsti, kuras valiita nav euro, atbilstoSo summu attiecigaja
valiita [diena, kad §1 regula stajas speka] vai lidz 10 % no juridiskas personas gada
neto apgrozijuma kopsummas, kas noradita jaunakaja pieejama finansu parskata, ko
apstiprinajusi tas vadibas struktira; ja juridiska persona ir matesuznémums vai
matesuznémuma meitasuznémumes, kuram saskana ar Direkttvu 2013/34/ES
jasagatavo konsolidéts finansu parskats, izmantojama gada apgrozijuma kopsumma
ir gada apgrozijuma kopsumma vai attiecigais ienakumu veids saskana ar
attiecigajiem gramatvedibas tiesibu aktiem, kas noradita jaunakaja pieejama
konsolidétaja finansu parskata, kuru apstiprinajusi galvena matesuznémuma vadibas

struktiira;

g)  maksimalo administrativo naudas sodu, kas vismaz divreiz parsniedz no parkapuma
giito ieguvumu summu (ja $adu ieguvumu var konstatét), pat ja tas parsniedz e) un

f) apakSpunkta min€to maksimalo summu;

h)  tada parkapuma gadijuma, kas min&ts $a panta 1. punkta f) apakspunkta, — 14.a panta
mingtas atlaujas pagaidu atsaukSanu tresai personai, lai parbauditu vertspapirosanas

darfjuma atbilstibu 7.—10. pantam vai 11.—13. pantam.

3. Ja 1. punkta miné&tie noteikumi attiecas uz juridiskam personam, dalibvalstis pieskir
kompetentajam iestadém pilnvaras piemerot 2. punkta min€tos administrativos sodus un
korektivos pasakumus, ieverojot valsts tiesibu aktos paredz€tos nosacijumus, attieciba uz
vadibas struktiiras amatpersonam un citam personam, kas saskana ar valsts tiesibu aktiem

ir saucamas pie atbildibas par parkapumu.

4. Dalibvalstis nodroSina, ka jebkurs [émums, ar ko piemé&ro 2. punkta min&tos
administrativos sodus vai korektivos pasakumus, ir pienacigi pamatots un ka to var

parstudzet.
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18. pants
Administrativo sodu un korektivo pasakumu piem&roSanas pilnvaru izmantoSana

1. Kompetentas iestades izmanto savas pilnvaras piemerot 17. panta min€tos administrativos

sodus un korektivos pasakumus saskana ar attiecigas valsts tiesisko regul&jumu:
a)  tiesi;

b)  sadarbiba ar citam iestadem;

ba) uz savu atbildibu deleggjot savas pilnvaras $adam iestadeém;

c)  verSoties kompetenta tiesu iestade.

2. Kompetentas iestades, nosakot saskana ar 17. pantu piemé&rota administrativa soda vai
korektiva pasakuma veidu un apmeru, nem veéra visus nozimigos apstaklus, tostarp to,

ciktal parkapums izdarits tisi vai izriet no faktu kludas, un vajadzibas gadijuma:
a)  parkapuma bitiskumu, smagumu un ilgumu;
b)  fiziskas vai juridiskas personas, kas ir atbildiga par parkapumu, atbildibas pakapi;

c) fiziskas vai juridiskas personas, kas ir atbildiga par parkapumu, finansialo stavokli,
par ko liecina, piemé&ram, atbildigas juridiskas personas apgrozijuma kopsumma vai

atbildigas fiziskas personas gada ienakumi;

d) fiziskas vai juridiskas personas, kas ir atbildiga par parkapumu, giito pelnu vai

noverstos zaud€jumus, ja tos var konstatét, un to nozimigumu;
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e) parkapuma dg] treSam personam nodaritos zaud&jumus, ciktal tos var konstatéet;

f)  fiziskas vai juridiskas personas, kas ir atbildiga par parkapumu, gatavibu sadarboties
ar kompetento iestadi, neskarot nepiecieSamibu nodro$inat minétas personas giitas

pelnas vai novérsto zaudéjumu atdosanu;

g)  fiziskas vai juridiskas personas, kas ir atbildiga par parkapumu, ieprieks izdaritos

parkapumus.
19. pants
Kriminalsodu noteikSana
1. Dalibvalstis var nolemt nepienemt noteikumus par administrativiem sodiem vai

korektiviem pasakumiem attieciba uz parkapumiem, par kuriem saskana ar attiecigas valsts

tiesibu aktiem pieméro kriminalsodus.

2. Ja dalibvalstis saskana ar §a panta 1. punktu ir izvél€jusas noteikt kriminalsodus par
17. panta 1. punkta min€to parkapumu, tas nodrosina, ka ir ieviesti atbilstosi pasakumi, lai
kompetentajam iestadém bitu visas nepiecieSamas pilnvaras sadarbibai ar to jurisdikcija
esoSajam tiesu, prokuratiiras un tiesibaizsardzibas iestadém, kas vajadzigas, lai sanemtu
konkrétu informaciju, kas saistita ar kriminalizmekl&Sanu vai procediiram, kas saktas
attieciba uz parkapumiem, kuri minéti 17. panta 1. punkta, un lai to pasu informaciju
sniegtu citam kompetentajam iestadém, ka ar1 EVTI, EBI un EAAPI, lai izpilditu

pienakumu sadarboties §is regulas vajadzibam.
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20. pants

ZinoSanas pienakums

Dalibvalstis 11dz [viens gads péc Sis regulas stasanas speka] dara zinamus Komisijai, EVTI, EBI un

EAAPI tos normativos un administrativos aktus, ar kuriem tiek Tstenotas $1s nodalas prasibas,

tostarp visas nozimigas kriminaltiesibu normas. Dalibvalstis bez lickas kavésanas informe

Komisiju, EVTI, EBI un EAAPI ar par turpmakiem to grozijumiem.

l.a

21. pants
Sadarbiba starp kompetentajam iestadém un Eiropas uzraudzibas iestadem

Sis regulas 15. panta minétas kompetentas iestades un EVTI, EBI un EAAPI ciei
sadarbojas un apmainas ar informaciju, lai veiktu savus pienakumus, ieverojot

16.—19. pantu.

Kompetentas iestades ciesi koording uzraudzibu, lai apzinatu un noveérstu $is regulas
parkapumus, izstradatu un sekmétu paraugpraksi, veicinatu sadarbibu, sekmétu
interpretacijas saskanotibu un nodrosinatu vairakjurisdikciju novertejumus domstarpibu

gadijuma.
svitrots

Ja kompetenta iestade konstaté, ka [...] ir parkapta viena vai vairakas §1s regulas

4.-14. panta minétas prasibas, vai tai ir pamats ta uzskatit, ta par saviem konstatg§jumiem

pietickami detalizéta veida informe par $adu parkapumu aizdomas turétas sabiedribas vai

aizdomas turéto sabiedribu kompetento iestadi.
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4. Ja $2a panta 3. punkta ming&tais parkapums ir jo Tpasi saistits ar to, ka §1s regulas 14. panta
1. punkta min€tais pazinojums ir nepareizs vai maldinoss, kompetenta iestade, kas

konstatgjusi So parkapumu, nekavgjoties zino par saviem konstatéjumiem sabiedribas,

Kkura norikota par pirmo kontaktpunktu saskana ar 14. panta 1. punktu,

kompetentajai iestadei._Sabiedribas, kura norikota par pirmo kontaktpunktu saskana

ar 14. panta 1. punktu, kompetenta iestade savukart informe [...] EVTI, EBI un

EAAPI [...] un_informé citas attiecigas kompetentas iestades un nodroSina

koordinaciju ar tam saskana ar 5.-5.d punktu.

5. Kad par parkapumu aizdomas turétas sabiedribas kompetenta iestade ir sap€musi

3. punkta minéto informaciju, ta 15 darbdienu laika veic visus vajadzigos pasakumus, lai
izskatitu konstatéto parkapumu, un informe par€jas attiecigas kompetentas iestades, jo
1pasi iniciatora, sponsora un SSPE kompetentas iestades un vertspapiroSanas pozicijas

turétaja (ja tas ir zinams) kompetentas iestades.

Atkapjoties no $a punkta pirmas dalas, ja ir piemérojams 4. punkts, sabiedribas,

Kkura norikota par pirmo kontaktpunktu, kompetenta iestade kopa ar citam

attiecicajam kompetentajam iestadém, jo ipaSi iniciatora, sponsora un SSPE

kompetentajam iestadém un vértspapiro$anas pozicijas turétaja (ja tas ir zinams)

kompetentajam iestadem, izverté, kadi pasakumi ir nepiecieSami attieciba uz jebkuru

sabiedribu, kura ir sniegusi pazinojumu saskana ar 14. panta 1. punktu, un minéto

sabiedribu kompetentas iestades veic nepiecieSamos pasakumus 15 darbdienu laika.

Sabiedribas, kura norikota par pirmo kontaktpunktu, kompetenta iestade nodroS$ina,

ka parejas attiecigas kompetentas iestades tiek nekavéjoties informétas par

veiktajiem pasakumiem.

Ja[...] attiecigas kompetentas iestades labticigi piekrit, ka parkapums ir saistits ar
neatbilstibu 6. pantam, tas var nolemt pieskirt iniciatoram, sponsoram un SSPE lidz

3 méneSus ilgu laikposmu, lai labotu konstatéto parkapumu, sakot no dienas, kura
kompetenta iestade ir par parkapumu inform&jusi iniciatoru, sponsoru un SSPE. Saja
laikposma veértspapirosanas darijums, kas ieklauts saraksta, ko saskana ar 14. pantu uztur
EVTI, joprojam tiek uzskatits par VPS saskana ar §is regulas 3. nodalu un ir joprojam

ieklauts $ada saraksta.
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5b

Ja viena vai vairakas attiecigas kompetentas iestades uzskata, ka parkapums nav pienacigi

koriggets laikposma, kas noteikts §a punkta [...] treSaja dala, pieméro $a punkta pirmo dalu.

Ja viena vai vairakas attiecigas kompetentas iestades no dazadam dalibvalstim nepiekrit
lémumam saskana ar 5. punktu, tas par saviem konstat€jumiem pietickami detalizeéta veida
5 darbdienu laika zino kompetentajai iestadei, kas ir veikusi pasakumus saskana ar

5. punktu. Tai pasa laikposma tas par tiem pazino EVTI, EBI un EAAPI. Kompetenta
iestade, kas ir veikusi pasakumus saskana ar 5. punktu, papildu 15 darbdienu laika
pienacigi nem veéra $adu pazinojumu, tostarp to, vai ir japarskata 1emums, kas pienemts

saskana ar 5. punktu.

Atkapjoties no pirmas dalas, ja ir piemérojams 4. punkts, ja viena vai vairakas

attiecigas kompetentas iestades no dazadam dalibvalstim nepiekrit lemumam saskana

ar 5. punktu, tas par saviem konstatéjumiem pietickami detalizéta veida 5 darbdienu

laika zino sabiedribas, kura norikota par pirmo kontaktpunktu, kompetentajai

iestadei. Sabiedribas., kura norikota par pirmo kontaktpunktu, kompetenta iestade

nekavejoties informeé paréjas attiecicas kompetentas iestades, ka ari EVTI, EBI un

EAAPI. Kompetenta iestade, kas ir veikusi pasakumus saskana ar 5. punktu, papildu

15 darbdienu laika pienacigi nem véra $adu pazinojumu, tostarp to, vai ir japarskata

léemums, kas pienemts saskana ar 5. punktu.

Ja starp kompetentajam iestadém joprojam pastav domstarpibas, par parkapumu aizdomas

turétas sabiedribas kompetenta iestade un _paréjas attiecigas kompetentas iestades dara

visu iespéjamo, lai panaktu kopigu lemumu par veicamajiem pasakumiem.

Ja kopigs lemums netiek pienemts 15 darbdienu laika, par attiecigo parkapumu

aizdomas turetas sabiedribas vai turéto sabiedribu kompetenta iestade, kas minéta

3. punkta, pienem savu [émumu.
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5.¢c

5d

Atkapjoties no [...] §2 punkta otras dalas, ja $ads parkapums attiecas uz nepareizu vai

maldinoSu pazinojumu, kas minéts [...] 14. panta [...] 1. punkta, un ja kopigs lémums

netiek pienemts 15 darbdienu laika, pieméro sabiedribas, [...] kura norikota par pirmo

kontaktpunktu saskana ar 14. panta 1. punktu, kompetentas iestades [emumu.

Ja kada attiecigad kompetenta iestade nepiekrit IEmumam, kas pienemts saskana ar $a panta
5.b punktu, ta var nodot lietas izskatiSanu EVTI, un tiek pieme@rota procediira, kas

paredzéta Regulas (ES) Nr. 1095/2010 19. panta un — attieciga gadijuma — 20. panta.

Tiek piemeérots vienu ménesi ilgs samierinasanas laikposms saskana ar Regulas (ES)

Nr. 1095/2010 19. panta 2. punktu.

Ja attiecigas kompetentas iestades nepanak vienosanos samierinaSanas posma, kas

minéts §a punkta otraja dala, EVTI pienem [émumu viena ménesa laika. Ja EVTI

nepienem lémumu viena ménesa laika, pieméro 5.b punkta min&tas kompetentas iestades

[Emumu.

Sa panta 1.—5.c punkta min&ta lémuma pienemsanas procesa laika vértspapiro$anas
darfjums, kas ieklauts saraksta, ko saskana ar 14. pantu uztur EVTI, joprojam tiek uzskatits

par VPS saskana ar 3. nodalu_un ir joprojam ieklauts §ada saraksta.

EVTI ciesa sadarbiba ar EBI un EAAPI izstrada regulativo tehnisko standartu projektu,
kura konkretiz€ vispar€jo sadarbibas pienakumu, informaciju, ar kuru jaapmainas saskana

ar 1. punktu, un pazinosanas pienakumus saskana ar 3. un 4. punktu.

EVTI ciesa sadarbiba ar EBI un EAAPI iesniedz miné&to regulativo tehnisko standartu

projektu Komisijai 11dz [divpadsmit ménesi péc sis regulas stasanas spéekdal.
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Komisijai tiek delegétas pilnvaras saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10.—14. pantu

pienemt §a punkta pirmaja dala minétos regulativos tehniskos standartus.

22. pants
Administrativo sodu publicéSana

1. Dalibvalstis nodrosina, ka kompetentas iestades savas oficialajas timekla vietn&s bez liekas
kaveéSanas publice vismaz ikvienu lémumu, ar ko tas pieméro administrativo sodu, kas nav
parsiidz€ts un kas ir piemerots par §1s regulas 4., 5., 5.a panta vai 14. panta 1. punkta

parkapumu, péc tam, kad soda adresats ir informéts par attiecigo lémumu.

2. Publikacija, kas minéta 1. punkta, ietver informaciju par parkapuma veidu un biitibu, par

parkapumu atbildigo personu identitati un par piemérotajiem sodiem.

3. Ja kompetenta iestade uzskata, ka juridisko personu identitates vai fizisko personu
identitates un personas datu public€Sana ir nesamériga, nemot vera katra gadijuma
atseviSku izvert€jumu, vai ja kompetenta iestade uzskata, ka publicéSana apdraud finansu
tirgu stabilitati vai noritoSu kriminalizmekl€Sanu, vai ja public€Sana raditu, ciktal to
iesp&jams noteikt, nesamerigus kait€jumus iesaistitajam personam, dalibvalstis nodroSina,

ka kompetentas iestades vai nu:

a) atliek lémuma, ar ko pieméro administrativo sodu, publicéSanu lidz bridim, kad $adas

nepubliceSanas iemesli vairs nepastav; vai

b)  publicé lémumu, ar ko pieméro administrativo sodu, anonimi saskana ar valsts

tiesibu aktiem; vai
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¢)  lémumu par administrativa soda piemé&rosanu nepublic€ vispar, ja a) un
b) apakSpunkta izklastitie risinajuma varianti tiek uzskatiti par nepietickamiem, lai

nodros$inatu:
1)  to, ka netiktu apdraud@ta finansu tirgu stabilitate,

il)  attieciba uz pasakumiem, kurus uzskata par nebutiskiem, — $adu lémumu

publicéSanas sameérigumu.

4. Ja tiek piegpemts lémums sodu publicét anonimi, attiecigo datu publicéSanu var atlikt. Ja
kompetenta iestade publicé lémumu, ar kuru pieméro administrativo sodu, kurs ir
parsuidzets attiecigajas tiesu iestades, kompetentas iestades nekavejoties sava oficialaja
timekla vietn€ ievieto art So informaciju un jebkadu turpmaku informaciju par sadas
parstidzibas iznakumu. Ta publicg arT jebkuru tiesas nol€émumu, ar ko atcel I&mumu par

administrativa soda piemérosanu.

5. Kompetentas iestades nodroSina, ka jebkura publikacija, kas minéta 1.—4. punkta, ir
pieejama tas oficialaja timekla vietn€ vismaz piecus gadus p&c tas publicéSanas. Tomer
publikacija ietvertos personas datus kompetentas iestades oficialaja timekla vietn€ saglaba
tikai tik ilgi, cik ir nepiecieSams saskana ar piemérojamiem datu aizsardzibas

noteikumiem.

6. Kompetentas iestades informé EVTI par visiem piemérotajiem administrativajiem sodiem,

tostarp — attieciga gadijuma — par jebkuru ar tiem saistitu parsiidzibu un tas iznakumu.

7. EVTI uztur centralizétu datubazi par tai pazigotajiem administrativajiem sodiem. Miné&ta
datubaze ir pieejama tikai EVTI, EBI, EAAPI un kompetentajam iestadém, un to atjaunina,

balstoties uz informaciju, ko kompetentas iestades sniedz saskana ar 6. punktu.
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5. nodala

Grozijumi

23. pants
Direktivas 2009/65/EK grozijums

Direktivas 2009/65/EK 50.a pantu aizstaj ar $adu:

PVKIU parvaldibas sabiedribas vai iek$gji parvalditi PVKIU rikojas attieciga PVKIU iegulditaju
labakajas interes€s un vajadzibas gadijuma veic korekttvu pasakumu, ja tie p&c vertspapirosanas
riska darfjuma uznemsanas atklaj, ka vertspapirosana neatbilst [ VPS] regula noteiktajam prasibam,

Jjo 1pasi, ka saglabatas ieinteresetibas noteikSana un atklaSana nav notikusi atbilstigi [VPS] regula
noteiktajam prasibam.
24. pants
Direktivas 2009/138/EK grozijums

Direktivu 2009/138/EK groza §adi:
1)  direktivas 135. panta 2. un 3. punktu aizstaj ar sadu:

"2. Komisija saskana ar 301.a pantu pienem delegtos aktus, un tajos nosaka
detaliz&tu kartibu attieciba uz apstakliem, kuros, neskarot 101. panta 3. punktu, var
piemérot samérigu papildu kapitala prasibu, ja ir tikuSas parkaptas Regulas

[Vertspapirosanas regulas] 3. un 4. panta izklastitas prasibas.
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3. Lai nodroSinatu konsekventu saskanosanu attieciba uz 2. punktu, EAAPI,
ieverojot 301.b pantu, izstrada regulativo tehnisko standartu projektu, kura
konkretize€ 2. punkta min&tas samerigas papildu kapitala prasibas aprékinasanas

metodiku.

Komisijai tiek delegétas pilnvaras pienemt pirmaja dala min&tos regulativos

tehniskos standartus saskana ar Regulas (ES) Nr. 1094/2010 10.—14. pantu.";

2)  regulas 308.b panta 11. punktu atcel.

25. pants

Regulas (EK) Nr. 2009/1060 grozijums

Regulu (EK) Nr. 2009/1060 groza $adi:

1)  preambulas 22. un 41. apsvéruma, 8.c panta un II pielikuma 1. punkta tekstu

"strukturéts finansu instruments" aizstaj ar tekstu "vertspapirosanas instruments";

2)  preambulas 34. un 40. apsveruma, 8. panta 4. punkta, 8.c panta, 10. panta 3. punkta,
39. panta 4. punkta, ka arT I pielikuma A iedalas 2. punkta 5. dala, I pielikuma
B iedalas 5. punkta, II pielikuma (virsraksts un 2. punkts), III pielikuma I dalas 8.,
24.un 45. punkta un III pielikuma III dalas 8. punkta tekstu "strukturéti finansu

instrumenti" aizstaj ar tekstu "vertspapirosanas instrumenti";
3) regulas 1. panta otro dalu aizstaj ar $adu:

"S1 regula arT paredz pienakumus emitentiem un ar tiem saistitam treSam personam,

kas Savieniba veic uznémejdarbibu, attieciba uz vertspapiroSanas instrumentiem.";
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4)

5)

6)

7)

regulas 3. panta 1. punktu aizstaj ar Sadu:

"1) "vertspapiroSanas instruments" ir finansu instruments vai cits aktivs, kas tiek
radits Regulas [§1 regula] 2. panta 1. punkta minéta vertspapirosanas darijuma vai

shémas rezultata.";
regulas 8.b pantu atcel;

regulas 4. panta 3. punkta b) apakSpunkta un 5. panta 6. punkta b) apakSpunkta

atsauci uz 8.b pantu svitro;

regulas 39. panta 5. punkta a) apakSpunktu svitro.

26. pants

Direktivas 2011/61/ES grozijums

Direktivas 2011/61/ES 17. pantu aizstaj ar Sadu:

"AIFP rikojas attieciga AIF iegulditaju labakajas interes€s un vajadzibas gadijuma veic korektivu

pasakumu, ja tie péc vertspapirosanas riska darfjuma uznemsanas atklaj, ka vertspapiroSana

neatbilst [VPS] regula noteiktajam prasibam, jo Ipasi, ka saglabatas ieinteresétibas noteikSana un

atklasana nav notikusi atbilstigi [VPS] regula noteiktajam prasibam."
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27. pants

Regulas (ES) Nr. 648/2012 grozijums

Regulu 648/2012/ES groza $adi:

1)

2)

regulas 2. pantam pievieno §adu 30. un 31. punktu:

"30) "segta obligacija" ir obligacija, kas atbilst Regulas (ES) Nr. 575/2013

129. panta izklastitajam prasibam;

31) "segto obligaciju sabiedriba" ir segto obligaciju emitents vai segtas obligacijas

seguma portfelis.";

regulas 4. pantam pievieno $adu 5. un 6. punktu:

"5. Regulas 4. panta 1. punktu nepiemero attieciba uz arpusbirzas atvasinato
instrumentu ligumiem, kurus noslégusas segto obligaciju sabiedribas (saistiba ar
segto obligaciju) vai paSam noliilkam dibinata sabiedriba, kas veic vertspapirosanu,
saistiba ar vertspapirosanas darijjumu Regulas [VertspapiroSanas regula] nozime, ar

noteikumu, ka:

a) Ipasam nolikam dibinatu sabiedribu, kas veic vertspapirosanu, gadijuma — ipasam
noliikam dibinata sabiedriba, kas veic vertspapiroSanu, saistiba ar veértspapirosanas
darfjumu emit€ vienigi vertspapirus, kuri atbilst Regulas [Vertspapirosanas regula]

7.—10. panta vai 11.—13. panta un 6. panta izklastitajam prasibam;

b) arpusbirzas atvasinato instrumentu [igumu izmanto vienigi tam, lai ierobezotu
procentu likmju vai valiitu neatbilstibu segtas obligacijas vai vertspapiroSanas

darTjuma ietvaros;

¢) pasakumi saistiba ar segto obligaciju vai vertspapirosanas darfjjumu pienacigi
mazina darfjuma partnera kreditrisku attieciba uz arpusbirzas atvasinato instrumentu
ligumiem, kurus saistiba ar segto obligaciju vai vertspapiroSanas darjjumu ir
noslégusi segto obligaciju sabiedriba vai ipaSam noliikam dibinata sabiedriba, kas

veic vertspapiroSanu.
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3)

6. Lai nodroSinatu $a panta konsekventu piemé&rosanu un nemot véra nepiecieSamibu
nepielaut reguléjumu arbitrazu, EUI izstrada regulativo tehnisko standartu projektu,
nosakot kriterijus, péc kadiem konstate, kuri pasakumi saistiba ar segtajam
obligacijam vai vertspapirosanas darjjumiem pienacigi mazina darfjuma partnera

kreditrisku 5. punkta nozimé.

EUI iesniedz ming&to regulativo tehnisko standartu projektu Komisijai 11dz [sesi
meénesi péc Vértspapirosanas regulas stasanas spéekal.
Komisijai tiek delegétas pilnvaras pienemt pirmaja dala min&tos regulativos

tehniskos standartus saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10.—14. pantu.”
regulas 11. panta 15. punktu aizstaj ar sadu:

"15. Lai nodro$inatu $a panta konsekventu piemé&rosanu, EUI izstrada kopigu

regulativo tehnisko standartu projektu, kura precize:

a) riska parvaldibas procediras, tostarp nodroSinajuma un noskirSanas sistému

vajadzigo Iimeni un veidu, kas vajadzigs 3. punkta izpildei;

b) procediiras darjjuma partneriem un attiecigajam kompetentajam iestadém, kuras

jaievero, piemérojot 6.—10. punkta mingtos atbrivojumus;
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¢) piemérojamos kriterijus, kas minéti 5.—10. punkta, tostarp jo 1pasi to, kas biitu
uzskatams par praktisku vai juridisku Skérsli tulit€jam pasu kapitala parvedumam un

saistibu nokartosanai starp darfjuma partneriem.

Tadiem arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumiem nepiecieSama nodrosinajuma
Itmeni un veidu, kurus noslégusi segto obligaciju sabiedribas (saistiba ar segto
obligaciju) vai Ipasam noliikam dibinata sabiedriba, kas veic vertspapirosanu,
saistiba ar vertspapirosanas darfjumu [S1s regulas] nozimé€, un kuri atbilst §1s regulas
4. panta 5. punkta izklastitajiem nosacijumiem un Regulas [VeértspapiroSanas regula]
7.—10. panta vai 11.—13. panta un 6. panta izklastitajam prasibam, nosaka, nemot
vera konstatétos skerslus, ja notiek apmaina ar nodroSinajumu attieciba uz
pastavosiem nodro$inajuma ligumiem saistiba ar segto obligaciju vai
vertspapiro$anas darfjjumu.EUI iesniedz min&to regulativo tehnisko standartu

projektu Komisijai 11dz [sesi ménesi péc Vertspapirosanas regulas stasands speka).

Atkariba no darjuma partnera juridiska statusa Komisijai tiek delegétas pilnvaras
saskana ar Regulas (ES) Nr. 1093/2010 vai Regulas (ES) Nr. 1094/2010, vai Regulas
(ES) Nr. 1095/2010 10.—14. pantu pienemt $a punkta pirmaja dala min&tos

regulativos tehniskos standartus."
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6. nodala

Parejas noteikumi, parskatiSana un staSanas speka

28. pants
Parejas noteikumi

1. Ievérojot 2.—6. punkta noteikumus, $o regulu piemero veértspapirosanas darijjumiem, kuros

vertspapiri tiek emitéti [diena, kad 5i regula stajas spéka) vai pécak.

2. Attieciba uz vertspapiroSanas pozicijam, kas pastav [diena, kad st regula stajas speka),
iniciatori, sponsori un SSPE var izmantot apzimgjumu "VPS" jeb "vienkarsa, parredzama
un standartiz€ta" vai apzimé&jumu, kas tieSi vai netiesi atsaucas uz Siem noteikumiem, ja

vien tiek ieverotas 6. panta izklastitas prasibas, ieverojot sekojoso:

a) 10. panta 2. punkta "pirms emisijas" vieta lasa "pirms pazinoSanas saskana ar 14. panta

1. punktu";

b) 10. panta 3. punkta "pirms vertspapirosanas cenas noteikSanas" vieta lasa "pirms

pazinoSanas saskana ar 14. panta 1. punktu";

c) 10. panta 4. punkta sakotn&jas "pirms cenas noteikSanas" vieta lasa "pirms pazinoSanas
saskana ar 14. panta 1. punktu". Atsauci "pirms cenas noteikSanas vismaz projekta vai
sakotngja forma" lasa "pirms pazinoSanas saskana ar 14. panta 1. punktu" un pedgja
teikuma ietverto prasibu nepieméro. Atsauces uz atbilstibu 5. panta prasibam veido, it
ka 5. pantu piem&rotu min&tajiem vertspapirosanas darjjumiem neatkarigi no 28. panta

1. punkta.
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3. Attieciba uz vertspapiroSanas darfjumiem, kuros vertspapiri emiteti 2011. gada 1. janvart
vai pécak, bet pirms §1s regulas stasanas spéka, un attieciba uz vertspapiroSanas
darfjumiem, kas noslégti pirms 2011. gada 1. janvara, ja pec 2014. gada 31. decembra ir
tikus$i pievienoti jauni vai aizstati pamata esoSie riska darfjumi, tad redakcija, kas
piem&rojama [diena, pirms §1s regulas stasanas speka dienas], attiecigi turpina piem&rot
prasibas par uzticamibas parbaudi, ka noteikts Regula (ES) Nr. 575/2013, Komisijas
Deleggetaja regula (ES) Nr. 2015/35 un Komisijas Delegétaja regula (ES) Nr. 231/2013.

4. Attieciba uz vertspapirosanas pozicijam, kas pastav [diena, kad 5i regula stajas spekal,
kreditiestades vai ieguldijumu brokeru sabiedribas, kas definétas Regulas (ES)
Nr. 575/2013 4. panta 1. punkta 1. un 2. apakSpunkta, apdroSinaSanas sabiedribas, kas
defingtas Direktivas 2009/138/EK 13. panta 1. punkta, parapdroSinasanas sabiedribas, kas
defin&tas Direktivas 2009/138/EK 13. panta 4. punkta, un alternativo ieguldijumu fondu
parvaldnieki (AIFP), kas defin€ti Direktivas 2011/61/ES 4. panta 1. punkta b) apakSpunkta,
turpina piemérot attiecigi Regulas (ES) Nr. 575/2013 405. pantu un Komisijas Delegétas
regulas (ES) Nr. 625/2014 1., 2. un 3. nodalu un 22. pantu, Komisijas Delegétas regulas
(ES) Nr. 2015/35 254. un 255. pantu un Komisijas Deleggtas regulas (ES) Nr. 231/2013

51. pantu redakcija, kas ir speka [diena pirms Sts regulas stasanas speka dienas].

Parejas laikposma, kas minéts Komisijas Delegétas regulas (ES) Nr. 625/2014 22. panta
1. punkta, neatce] Komisijas Delegétas regulas (ES) 2015/35 254. un 255. pantu un
Komisijas Delegétas regulas (ES) Nr. 231/2013 51. pantu.

5. Lidz bridim, kad sak piemérot regulativos tehniskos standartus, kurus Komisija pienémusi,
ieverojot §1s regulas 4. panta 6. punktu, iniciatori, sponsori vai sakotngjie aizdeveji, veicot
§is regulas 4. panta izklastitos pienakumus, pieméro Komisijas Delegétas regulas (ES)
Nr. 625/2014 1., 2. un 3. nodalas un 22. panta normas vertspapiru veértspapirosanas

darfjumiem, kuros vertspapiri ir emitéti [diena, kad st regula stdjas spékd] vai pecak.

14537/15 ej/bvi/ej/gu/jbr/as/I00/1 87
M/tr

DGG 1B LV



6. Lidz bridim, kad sak piemérot regulativos tehniskos standartus, kurus Komisija pienem
saskana ar §1s regulas 5. panta 3. punktu, iniciatori, sponsori un SSPE, veicot §1s regulas
5. panta 1. punkta a) un e) apakSpunkta izklastitos pienakumus, informaciju, kas minéta
Komisijas Deleggtas regulas (ES) Nr. 2015/3 I-VIII pielikuma, ievieto 5. panta 2. punkta

miné&taja timekla vietng.

29. pants
Zinojumi

1. EBI 11dz [divi gadi péc sis regulas stasandas spéka] un péc tam reizi tris gados ciesa
sadarbiba ar EVTI un EAAPI public€ zinojumu par to, ka tiek Tstenotas 6.—14. panta
izklastitas VPS prasibas.

2. Zinojuma ieklauj ar1 novertejumu par kompetento iestazu veiktajiem pasakumiem, par
biitiskiem riskiem un jauna veida neaizsargatibu, kas varétu bt kluvusi aktuala, un par

tirgus dalibnieku ricibu vertspapiroSanas dokumentacijas papildu standartizéSanas joma.

3. EVTI lidz [tris gadi péc Sis regulas stasanas spéka] ciesa sadarbiba ar EBI un EAAPI
publicg zinojumu par 3. panta min&to uzticamibas parbauzu prasibu, 4. panta min&to riska
paturé€Sanas prasibu un 5. panta minéto parredzamibas prasibu izpildi un par Savieniba

pastavosa vertspapirosSanas tirgus parredzamibas pakapi.
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29.a pants
Sintetiska vertspapiroSana

1. EBI 11dz [sesi ménesi péc sis regulas stasanas spékd| ciesa sadarbiba ar EVTI un EAAPI
publicg zinojumu, kura nem vera par sintetiskas vertspapirosanas atbilsttbu VPS
vertspapiros$anai, un vajadzibas gadijuma ietver min€taja zinojuma VPS kritérijus

sint€tiskiem vertspapirosanas darijumiem.

2. Komisija 11dz [viens gads péc sis regulas stasanas spékd], nemot véra 1. punkta minéto
zinojumu, iesniedz Eiropas Parlamentam un Padomei zinojumu par sintétiskas
vertspapirosanas atbilstibu VPS vertspapirosanai un vajadzibas gadijuma pievieno tiesibu

akta priekslikumu.

30. pants

ParskatiSana

Komisija velakais 11dz [#r1s gadi péc Sis regulas stasanas spéka] iesniedz Eiropas Parlamentam un

Padomei zinojumu par §1s regulas darbibu un vajadzibas gadijuma ar tiesibu akta priekslikumu.

Zinojuma nem vera starptautiskas norises vertspapirosanas joma, Tpasi iniciativas par vienkarsiem,
parredzamiem un salidzinamiem vertspapiroSanas darjjumiem, un izverte, vai VPS vertspapiroSanas

joma nevarétu ieviest [idzvertiguma rezZimu treSo valstu iniciatoriem, sponsoriem un SSPE.

Turklat $§aja zinojuma jo 1pasi izverteé treSas personas parbaudes reZima, kas noteikts 14. un

14.a panta, piemérotibu un to, vai 14.a panta minétais atlaujas reZims tre$am personam

veicina pietieckamu konkurenci starp tre$am personam un nav radijis olisopolistiskas

struktiiras, nodroSina saistibu pienacigu saskanoSanu; zinojuma ari analizé, vai biitu jaievie$

izmainas uzraudzibas reguléjuma, lai nodroSinatu finansialo stabilitati.
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31. pants
Stasanas speka

Siregula stajas speka divdesmitaja diena péc tas publicesanas Eiropas Savienibas Oficialaja

Veéstnest.

St regula uzliek saistibas kopuma un ir tieSi piemérojama visas dalibvalstis.

Brisele,
Eiropas Parlamenta varda — Padomes varda —
priekssédetajs priekssédetajs
14537/15 ej/bvi/ej/gu/jbr/as/I00/1 90

M/tr
DGG 1B

LV



	Pielikumā pievienots trešais prezidentvalsts kompromisa teksts par minēto priekšlikumu.
	Jaunais teksts salīdzinājumā ar otro kompromisa priekšlikumu (ST 14493/15) ir pasvītrots treknrakstā, un svītrojumi ir norādīti ar [...].
	Ja pārdevējs nav sākotnējais aizdevējs, pamatā esošo riska darījumu īsta pārdošana vai cesija, vai nodošana, kas rada tādas pašas tiesiskās sekas, pārdevējam – neatkarīgi no tā, vai šāda īsta pārdošana vai cesija, vai nodošana, kas rada tādas pašas ti...
	Ja pārdevējs nav sākotnējais aizdevējs, pamatā esošo riska darījumu īsta pārdošana vai cesija, vai nodošana, kas rada tādas pašas tiesiskās sekas, pārdevējam – neatkarīgi no tā, vai šāda īsta pārdošana vai cesija, vai nodošana, kas rada tādas pašas ti...
	Ja pamatā esošos riska darījumus nodod, izmantojot cesiju, un to pilnīgi veic tikai pēc darījuma noslēgšanas, šādas darbības izraisītājnotikumi paredz vismaz šādus gadījumus:
	a) pārdevēja kredītkvalitātes statusa ievērojama pasliktināšanās;
	b) pārdevēja maksātnespēja; un
	c) nekompensēti līgumsaistību pārkāpumi no pārdevēja puses, tostarp pārdevēja saistību neizpilde.
	1.b Vērtspapīrošanas pamatā esošie riska darījumi nav apgrūtināti vai citādi neatrodas stāvoklī, kas, kā sagaidāms, var nelabvēlīgi ietekmēt īstas pārdošanas vai cesijas, vai nodošanas, kas rada tādas pašas tiesiskās sekas, izpildāmību.
	1.c Pamatā esošie riska darījumi, kurus pārdevējs nodevis vai cedējis SSPE, atbilst iepriekš nepārprotami noteiktiem un skaidri dokumentētiem atbilstības kritērijiem, kas neļauj pēc saviem ieskatiem veikt aktīvu šo riska darījumu portfeļa pārvaldību. ...
	1.d Pamatā esošie riska darījumi neietver vērtspapīrošanas pozīcijas.
	1.e Pamatā esošie riska darījumi laikā, kad notiek to nodošana SSPE, neietver riska darījumus, kuriem iestājusies saistību neizpilde Regulas (ES) Nr. 575/2013 178. panta 1. punkta nozīmē, vai riska darījumus ar debitoru vai galvotāju, kura kredītkvali...
	i) pārstrukturētam pamatā esošam riska darījumam nav bijis jaunu nokavētu maksājumu kopš pārstrukturēšanas dienas, kurai jābūt vismaz vienu gadu pirms dienas, kad pamatā esošie riska darījumi nodoti vai cedēti SSPE; un
	ii) informācijā, ko iniciators, sponsors un SSPE snieguši saskaņā ar 5. panta 1. punkta a) apakšpunktu un e) apakšpunkta i) punktu, skaidri norādīta pārstrukturēto pamatā esošo riska darījumu daļa, pārstrukturēšanas laiks un sīkākas ziņas, kā arī to g...
	b) iniciēšanas dienā attiecīgā gadījumā tas ir bijis publiskā kredītreģistrā ar personām, kurām ir negatīva kredītvēsture, vai citā kredītreģistrā, kas ir pieejams iniciatoram vai sākotnējam aizdevējam;
	c) tam ir kredītnovērtējums vai kredītspējas novērtējums, kas liecina, ka līgumā saskaņoto maksājumu neveikšanas risks ir ievērojami lielāks nekā līdzīgiem iniciatora turētiem riska darījumiem, kuri nav vērtspapīroti.
	4. Pārdevējs – darījuma līmenī – vai sponsors – ABKV programmas līmenī – izpilda riska paturēšanas prasības saskaņā ar 4. pantu.
	Otrās daļas nolūkā piemērota un neatkarīga persona, piemēram, obligātais revidents, kā definēts Direktīvā 2006/43/EK, veic pamatā esošo riska darījumu izlases ārējas regulāras atbilstības pārbaudes ar ticamības pakāpi 95 %.
	2.a ABKV programmu pilnībā atbalsta sponsors saskaņā ar 12.a panta 2. punktu.
	1. Iniciators, sponsors un SSPE kopīgi informē EVTI, izmantojot veidni, kas minēta šā panta 5. punktā, par to, ka vērtspapīrošanas darījums atbilst 7.–10. pantā vai 11.–13. pantā izklāstītajām prasībām ("VPS paziņojums"). VPS paziņojums satur iniciato...
	1.a Ja iniciators, sponsors un SSPE izmanto tādu trešo personu pakalpojumus, kam, ievērojot 14.a pantu, ir dota atļauja novērtēt, vai vērtpapīrošanas darījums atbilst 7.–10. pantam vai  11.–13. pantam, VPS paziņojumā iekļauj paziņojumu, ka atbilstību ...
	2. Ja iniciators vai sākotnējais aizdevējs nav kredītiestāde vai ieguldījumu brokeru sabiedrība, kas definēta Regulas Nr. 575/2013 4. panta 1. punkta 1) un 2) apakšpunktā un kas veic uzņēmējdarbību Savienībā, paziņojumam, ievērojot šā panta 1. punktu,...
	4.a Dalībvalstis norīko vienu vai vairākas kompetentās iestādes, lai uzraudzītu iniciatoru, sponsoru un SSPE atbilstību 6.–14. pantam un trešo personu atbilstību 14.a pantam. Dalībvalstis informē Komisiju un EVTI par kompetento iestāžu norīkošanu, iev...
	4.b Šā panta 4.a punktu nepiemēro komercsabiedrībām, kas pārdod [...] riska darījumus saskaņā ar ABKV programmu vai citu vērtspapīrošanas darījumu vai shēmu. Šādā gadījumā iniciators vai sponsors pārbauda, vai minētās komercsabiedrības izpilda attiecī...
	Attiecībā uz visiem vērtspapīrošanas darījumiem pārskatīšana, ievērojot šā punkta pirmo daļu, jo īpaši ietver procesus un mehānismus, lai pastāvīgi pareizi novērtētu un paturētu būtisku neto ekonomisko līdzdalību, kā arī visas informācijas, kas jādara...
	Attiecībā uz VPS vērtspapīrošanas darījumiem, kas nav vērtspapīrošanas darījumi ABKV programmas ietvaros, pārskatīšana, ievērojot šā punkta pirmo daļu, papildus jo īpaši ietver procesus un mehānismus, lai nodrošinātu atbilstību 8. panta 3.–8. punktam,...
	Attiecībā uz VPS vērtspapīrošanas darījumiem, kas ir vērtspapīrošanas darījumi ABKV programmas ietvaros, pārskatīšana, ievērojot šā punkta pirmo daļu, papildus jo īpaši ietver procesus un mehānismus, lai attiecībā uz ABKV darījumiem nodrošinātu 12. pa...
	1.a Kompetentās iestādes cieši koordinē uzraudzību, lai apzinātu un novērstu šīs regulas pārkāpumus, izstrādātu un sekmētu paraugpraksi, veicinātu sadarbību, sekmētu interpretācijas saskaņotību un nodrošinātu vairākjurisdikciju novērtējumus domstarpīb...
	Atkāpjoties no šā punkta pirmās daļas, ja ir piemērojams 4. punkts, sabiedrības, kura norīkota par pirmo kontaktpunktu, kompetentā iestāde kopā ar citām attiecīgajām kompetentajām iestādēm, jo īpaši iniciatora, sponsora un SSPE kompetentajām iestādēm ...
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