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Javaslat
AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE

az értékpapirositas kozos szabalyainak meghatarozasarol, az egyszeri, atlathato és egységesitett
értékpapirositas europai keretrendszerének 1étrehozasarol, valamint a 2009/65/EK, a 2009/138/EK
¢s a 2011/61/EU irdnyelv és az 1060/2009/EK ¢és a 648/2012/EU rendelet modositasarol

(EGT-vonatkozast széveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unidé miik6désérol szolo szerzddésre és kiilondsen annak 114. cikkére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek vald megkiildését kovetden,
tekintettel az Eurépai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére',

rendes jogalkotasi eljaras keretében,

mivel:

(1) Az értékpapirositas korébe olyan tligyletek tartoznak, amelyek lehetdvé teszik a hitelezd,
illetve kolcsonado — jellemzden hitelintézet vagy vallalat— szamara, hogy Ojrafinanszirozzak
hitelek vagy egyéb kovetelések (példaul ingatlanhitelek, gépjarmiilizingek, fogyasztasi
hitelek, hitelkartya- vagy vevokdvetelések) egy csoportjat azaltal, hogy forgalomképes
csoportositja, atcsomagolja és kiilonb6zo befektetok szamara kiillonbozé kockazati
kategoriakba rendezi, lehetdséget adva a befektetoknek arra, hogy egyébként szamukra
kozvetleniil nem hozzaférhetd hitelekbe és mas kitettségekbe fektessenek be. A befektetok

szamdara a hozam az alapul szolgélo hitelek pénzaramlasabol keletkezik.

! HLC..
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A 2014. november 26-an el6terjesztett eurdpai beruhazasi tervben a Bizottsdg hangot adott
azon szandékanak, hogy 1j lendiiletet adjon a kivalé mindségi értékpapirositasi piacoknak,
¢éspedig a 2008-as pénziigyi valsag elott elkovetett hibak megismétlése nélkiil. Az egyszerti,
atlathato és egységesitett értékpapirositasok piacanak kialakitasa a tékepiaci uni6 egyik
épitdkdve, és eldsegiti a Bizottsag kiemelt céljanak, a foglalkoztatas timogatasanak és a

fenntarthatd névekedéshez vald visszatérésnek a megvaldsitasat.

Az Eurdpai Unidnak nem célja, hogy meggyengitse azt a jogi keretrendszert, amelyet a
pénziigyi valsagot kovetden vezetett be az Gsszetett, nehezen 4tlathato és kockdzatos
értékpapirositdsokban rejld kockazatok kezelésére. Sziikség van azonban egyrészt olyan 1j
szabalyok elfogadéasara, amelyek segitségével jobban elkiilonithetdk egymastol az egyszert,
atlathato és egységesitett termékek, valamint az 6sszetett, nehezen atlathato és kockazatos

eszk6zok, masrészt kockazatérzékenyebb prudencialis keretrendszer alkalmazasara.

Az értékpapirositas a jol miikodo pénziigyi piacok egy fontos eleme. A megfeleléen
strukturalt értékpapirositas a finanszirozasi forrasok diverzifikalasanak és a kockazat unios
pénziigyi rendszeren beliili hatékonyabb elosztasanak fontos eszkoze. Lehetdveé teszi a
pénziigyi 4gazatban jelentkezd kockazat szélesebb korli eloszlasat, és segithet forrasokat
felszabaditani az értékpapirositast kezdeményezdk mérlegében, hogy azok ezaltal tobb hitelt
tudjanak nyujtani a gazdasagnak. Altaldnossagban javithatja a pénziigyi rendszer
hatékonysagat, €s beruhazasi tobbletlehetdségeket teremthet. Az értékpapirositas
Osszekottetést teremthet a hitelintézetek €s a tokepiacok kozott, és a vallalkozasok és a
polgarok szamara is kdzvetett hasznot hozhat (példaul az olcsobb hitelezés,

vallalkozésfinanszirozas, ingatlan- és hitelkartya-hitelezés révén).

Az egyszer(, atlathato és egységesitett (a tovabbiakban: STS) értékpapirositasra vonatkozo
kockézatérzékenyebb prudencialis keret létrehozasdhoz az EU-nak egyértelmiien meg kell
hataroznia az STS értékpapirositas fogalmat, mivel egyébként a hitelintézetek és biztositok
esetében alkalmazando6 kockazatérzékenyebb szabalyozas az egyes tagallamokban az
értékpapirositdsok mas €s mas tipusaira vonatkozna. Ez egyenl6tlen versenyfeltételekhez és

szabalyozasi arbitrazshoz vezetne.
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Helyénval6 meghatarozni a legfontosabb értékpapirositasi fogalmakat, 6sszhangban az unids
agazati jogi aktusokban megallapitott fogalommeghatarozasokkal. Tobbek kozott az
értékpapirositas olyan egyértelmii és atfogd fogalommeghatarozéasara van sziikség, amely
kiterjed minden olyan tigyletre és konstrukcidra, amelynél a kitettséggel vagy kitettségek
halmazdval kapcsolatos hitelkockazatot tobb iigyletrészsorozatba soroljak. Az olyan
kitettség, amely kozvetlen fizetési kotelezettséget keletkeztet fizikai eszkdzok
finanszirozasara vagy mikodtetésére hasznalt ligyletek vagy konstrukciok tekintetében, nem
tekintendd értékpapirositasi ligyletbdl eredd kitettségnek, még abban az esetben sem, ha az
iigylethez vagy konstrukcidohoz olyan fizetési kotelezettségek jarulnak, amelyek egy

veszteségviselési rangsorban kiilonbozo helyet foglalnak el.

Lehetdveé kell tenni, hogy a szponzor feladatokkal bizzon meg egy alloméanykezel6t, de a
kockazatkezelés tovabbra is az ¢ feleldssége kell, hogy legyen. Ez azt is jelenti, hogy a
szponzor nem ruhdzhatja at az allomanykezeldjére a kockazatmegtartasi kotelezettséget. Az
allomanykezel6nek szabalyozott vagyonkezel6nek, példaul AEBKV-kezelének, ABAK-nak
vagy MIFID-szervezetnek kell lennie.

Az STS értékpapirositasok korének meghatarozasa érdekében mind nemzetk6zi, mind
eurdpai szinten mar eddig is tobb fontos 1€pés tortént, €s egyes specifikus céla
értékpapirositasok tekintetében az (EU) 2015/612 és az (EU) 2015/35° felhatalmazason
alapul6 bizottsagi rendeletek mar jelenleg is meghatarozzak azoknak az egyszert, atlathaté
¢s egységesitett értékpapirositdsoknak a kritériumait, amelyekre kockazatérzékenyebb

prudencialis szabalyok vonatkoznak.

A meglévo kritériumok, az egyszert, atlathato és dsszehasonlithatd értékpapirositasok
tekintetében 2015. julius 23-4n elfogadott BCBS—-1OSCO-kritériumok és mindenekeldtt az
EBH elismerhetd értékpapirositasokrol szolo, 2015. julius 7-1 tandcsadoi jelentése alapjan
elengedhetetlen megéallapitani az STS értékpapirositas altalanos, valamennyi pénziigyi
agazatban alkalmazando6 fogalmat.

A Bizottsag 2014. oktéber 10-1 (EU) 2015/61 felhatalmazason alapul6 rendelete az
575/2013/EU europai parlamenti €s tanacsi rendeletnek a hitelintézetekre vonatkozé
likviditasfedezeti kovetelmények tekintetében torténd kiegészitésérdl (HL L 11., 2015.1.17.,
1. 0.).

A Bizottsag 2014. oktober 10-i (EU) 2015/35 felhatalmazason alapuld rendelete a biztositasi ¢és

viszontbiztositasi lizleti tevékenység megkezdésérol és gyakorlasarol szold 2009/138/EK eurdpai parlamenti és
tandcsi iranyelv (Szolvencia I1.) kiegészitésérol (HL L 12., 2015.1.17., 1. o.).
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Az STS kritériumok tagallamokbeli alkalmazasa nem jarhat azzal, hogy a megkdzelitések az
egyes tagallamokban eltérdek. Ez ugyanis a tobb tagallamban miikodd befektetok szamara
akadalyt jelenthet, mivel a tagallami keretrendszer részletes tanulményozasara kényszeritheti

Oket, alaasva ezzel az STS kritériumok iranti befektet6i bizalmat.

Az illetékes hatosdgoknak feltétleniil szorosan egytitt kell mikddniiik az STS
kovetelmények Unio-szerte kdzos €s egységes értelmezésének biztositasa és az esetleges
értelmezési problémak kezelése érdekében. E célkitiizés fényében a harom eurdpai
felligyeleti hatésagnak az eurdpai feliigyeleti hatdsagok vegyes bizottsaga keretében
koordindlnia kell sajat és az illetékes hatésdgok munkajat az agazatok kozotti konzisztencia
biztositasa és az STS értékpapirositasokkal kapcsolatban esetlegesen felmertilé gyakorlati
problémak felmérése érdekében. Ennek soran ki kell kérni, és amennyire lehetséges
figyelembe kell venni a piaci szereplok véleményét. E véleménycsere eredményét az eurdpai
feliigyeleti hatosdgok honlapjain kozz¢ kell tenni annak eldsegitésére, hogy az
értékpapirositast kezdeményezok, a szponzorok, a kiilonleges célu gazdasagi egységek és a
befektetdk fel tudjak mérni az STS értékpapirositasokat, miel6tt ilyet kibocsatananak, vagy
ilyen pozicioba fektetnének. Az emlitett koordinacids mechanizmus kiilondsen az e rendelet

végrehajtasat megeldz6 idészakban jatszik fontos szerepet.

Az értékpapirositasba valo befektetések, illetve az értékpapirositasi kitettségek a
befektetdket nemcsak az alapul szolgalo hitelek vagy kitettségek hitelkockazatanak teszik ki,
hanem emellett az értékpapirositasok strukturalasanak folyamata mas kockazatokkal is
jérhat (iigynoki kockazat, modellkockazat, jogi és mitkodési kockézat, partnerkockézat,
allomanykezelési kockazat, likviditasi kockazat és koncentracios kockazat). Elengedhetetlen
ezért, hogy az intézményi befektetdk teljesitsenek bizonyos, az elézetes vizsgalatra
vonatkozo6, aranyos kovetelményeket, amelyek biztositjak, hogy — a végsd befektetdok
érdekeinek védelmében — megfelelden értékeljék a kockdzatokat minden értékpapirositas-

tipus esetében.
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Az elbzetes vizsgalat emellett noveli a piacba vetett bizalmat és az értékpapirositast
kezdeményezdk, szponzorok és befektetok egymas iranti bizalmat is. Ugyancsak sziikséges,
hogy a befektetok az STS értékpapirositasok tekintetében is megfeleld elézetes vizsgalatot
végezzenek. T4jékozdodhatnak az értékpapirosito felek altal kozolt informaciok, ezen beliil
kiilondsen az STS kritériumoknak valo megfelelésrdl szol6 értesités alapjan, illetve az
értékpapirositas Osszefliggésében kozolt egyéb kapcesolodd informaciok alapjan, amelyeknek
az STS kritériumok teljesiilésével kapcsolatos minden 1ényeges informaciot tartalmazniuk
kell. Az STS kritériumoknak val6é megfelelésrél szo16 értesités, valamint az értékpapirositast
kezdeményezd, a szponzor ¢s a kiilonleges célu gazdasagi egység arra vonatkozo
tajékoztatasa, hogy az értékpapirositas teljesiti-e az STS kovetelményeket, megbizhatod
tampontot kell, hogy nyujtson az intézményi befektetok szamara. A befektetok azonban nem

hagyatkozhatnak kizarélag és mechanikusan ezekre az értesitésekre €s informaciokra.

Lényeges, hogy a kitettségeket forgalomképes értékpapirokka alakitod értékpapirositast
kezdeményezdk, szponzorok és eredeti hitelezok érdekei 6sszhangban legyenek a befektetok
érdekeivel. Ennek érdekében az értékpapirositast kezdeményezdnek, a szponzornak vagy az
eredeti hitelezonek jelentds érdekeltséget kell fenntartania az értékpapirositas alapul
szolgalo kitettségeiben. Fontos ezért, hogy az értékpapirositast kezdeményezok, a
szponzorok, illetve az eredeti hitelezdk jelentds mértékii nettd gazdasagi kitettséget tartsanak
meg a szoban forgd mogottes kockazat vonatkozasaban. Altalanosabban fogalmazva, az
értékpapirositasi tigyleteket nem szabad oly médon strukturalni, hogy az a
kockazatmegtartasi kovetelmény megkeriilésével jarjon. A kockdzatmegtartasi kovetelményt
minden olyan esetben alkalmazni kell, amikor az értékpapirositasnak a gazdasagi tartalma
megvalosul, fiiggetleniil attol, hogy ezt milyen jogi strukturdk vagy instrumentumok
alkalmazaséval érik el. A kockazatmegtartasi kovetelményt nem sziikséges tobbszorosen
alkalmazni. Barmely értékpapirositashoz elegendd, ha az értékpapirositast kezdeményezd, a
szponzor vagy az eredeti hitelezd koziil csak az egyikre vonatkozik a kovetelmény. Ehhez
hasonléan, amennyiben az értékpapirositasi tigylet alapul szolgalo kitettsége mas
értékpapirositasi pozicio, a kockazatmegtartasi kovetelményt csak arra az értékpapirositasra
kell alkalmazni, amely a befektetés targyat képezi. Az STS kritériumoknak vald
megfelelésrol szolo értesités tajékoztatja a befektetoket arrdl, hogy az értékpapirositast
kezdeményezd, a szponzor, illetve az eredeti hitelez6 jelentés mértékii nettd gazdasagi
kitettséget tartott meg a mogottes kockazatok tekintetében. Kivételeket kell megéllapitani
azokra az esetekre, amikor az értékpapirositott kitettségeket teljes mértékben, feltétel nélkiil
¢s visszavonhatatlanul garantalja valamely intézmény, kiilondsen hatosag. Amennyiben
allami forrasbol garanciat vagy mas eszkoz forméjaban tdmogatast nyujtanak, e rendelet

rendelkezései az allami tamogatasokra vonatkoz6 szabalyok sérelme nélkiil alkalmazandok.
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A befektetdk és potencialis befektetok csak akkor képesek eldzetes vizsgalatot végezni, €s
igy megalapozottan értékelni valamely értékpapirositassal 1étrejott eszkoz hitelképességét,
ha hozzéaférnek az eszkdzre vonatkozd informaciokhoz. A meglévd unids vivmanyokra
épitve fontos kialakitani egy olyan atfogé rendszert, amelyben a befektetdk és potencialis
befektetok hozzaférnek minden 1ényeges informacidhoz. EI kell segiteni, hogy a befektetok
az ligyletek teljes futamideje alatt folyamatosan, egyszeriien és dijmentesen
hozzaférhessenek az értékpapirositisra vonatkozé megbizhat6 informacidkhoz, és hogy
lehetdség szerint az értékpapirositast kezdeményezdkre, szponzorokra és kiilonleges céli

gazdasagi egységekre minél kevesebb adatszolgéltatési feladat haruljon.

Az értékpapirositassal 1étrejott eszkdzok [...] nem felelnek meg a 2014/65/EU iranyelv

értelmében a lakossagi befektetoknek.

El6 kell irni, hogy az értékpapirositast kezdeményezdk, a szponzorok és a kiilonleges céli
gazdasagi egységek az alapul szolgalo kitettségek hitelmindségére €s teljesitményére
vonatkoz6 minden lényeges adatot bocsassanak a befektetdk rendelkezésére a befektetoknek
sz0l0 jelentésben — igy azokat az adatokat, amelyekbdl a befektetok szamara egyértelmiien
kidertil, hogy eléfordultak-e az alabbiak: az alapul szolgalo kitettségek kotelezettjeinek
késedelmes teljesitése vagy nemteljesitése, addssagatiitemezés, adossagelengedés, a
kovetelések atstrukturaldsa, visszavasarlas, a torlesztések sziineteltetése, veszteségek,
leirdsok, a nemteljesitd kitettségek megtériilése €s az alapul szolgalo kitettségek halmazaban
1év6 eszk6zok teljesitményét mas modon korrigald 1épések. A befektetoknek sz6lo
jelentésben ugyancsak rendelkezésre kell bocséatani az alapul szolgdlo kitettségek és az
értékpapirositasi kibocsatas kotelezettségei altal generalt pénzaramlasokkal kapcsolatos
adatokat, kiilon részletezve az értékpapirositasi pozicidhoz kapcsolodod bevételeket és
kifizetéseket, azaz a hitelszerz6dés szerinti tOke- és kamattorlesztést, az elotorlesztést és a
késedelmi kamatot, a kiilonbozd dijakat, a kifizetési sorrend mdodosulasat vagy barmely
partner lecserélését kivalté események bekovetkeztével kapcesolatos adatokat, valamint az
egyes ligyletrészsorozatok rendelkezésére allo hitelmindség-javitds mértékére és formajara

vonatkozo adatokat.
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(14a) Az értékpapirositast kezdeményezoknek, a szponzoroknak és az eredeti hitelezOknek
ugyanazokat a megalapozott és pontosan meghatdrozott hitelezési kritériumokat kell
alkalmazniuk az értékpapirositando, mint a nem értékpapirositott kitettségekre. Amennyiben
azonban egyes vevokovetelések nem hitelkihelyezéssel keletkeznek, azoknak nem kell

hitelezési kritériumoknak megfelelnitik.

(14b) Jollehet a multban jol teljesitettek az egyszerti, atlathato és egységesitett értékpapirositasok,
az STS kovetelmények teljesiilése nem jelenti azt, hogy az értékpapirositasi pozicio
kockazatmentes, ¢s semmilyen modon nem jelzi az értékpapirositas alapjaul szolgalo
eszk6zok hitelmindségét. Ehelyett sokkal inkabb arra utal, hogy egy prudensen és gondosan

eljar6 befektetd képes lesz az értékpapirositas kockazatainak elemzésére.

(14c) Meg kell kiilonboztetni az STS kovetelmények két tipusat: egyrészt a hosszu tava
értékpapirositasra vonatkozo6 kovetelményeket, masrészt a rovid tava (ABCP)
értékpapirositasra vonatkozo kovetelményeket, a két tipusra azonban nagymértékben
hasonlo kovetelményeket kell megallapitani, a két piaci szegmens strukturalis jellemzdit
tiikrozo specifikus eltérésekkel. E piacok eltérden mitkodnek, mivel az ABCP-programok
tobb rovid tavu, lejaratukat kdvetden megujitando kitettségbdl allo ABCP-iigyleten
alapulnak. Emellett az STS kritériumoknak az ABCP-program szamara likviditasi
tdmogatast nyjtd szponzor sajatos szerepét is tikkrozniiik kell, kiilondsen a szponzor altal

teljes mértékben tdmogatott ABCP-programok esetében.

(15) A javaslat csak a tényleges értékesitéssel jaro (true sale) értékpapirositasokat ismeri el STS
értékpapirositasokként. Az ilyen értékpapirositasokban az alapul szolgalo kitettségek
tulajdonjogat atruhézzak vagy ténylegesen engedményezik az értékpapirokat kibocsato
kiilonleges célu gazdasagi egységre. Az alapul szolgalo kitettségek kiilonleges célu
gazdasagi egységre torténd atruhazasara, illetve engedményezésére nem vonatkozhatnak |...]
visszakovetelési rendelkezések az elado fizetésképtelensége esetére, a nemzeti

fizetésképtelenségi jogszabalyok azon rendelkezéseinek sérelme nélkiil, amelvek

értelmében az alapul szolgalo Kitettségek értékesitésére vonatkozo, az eladé

fizetésképtelenné nvilvanitasat megel6zo meghatarozott idoszakon beliil kotott

szerzodés bizonvyos szigoru feltételek fennallasa esetén érvénytelenitheto.

]
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(15a) Az alapul szolgalo kitettségek feletti tulajdonjog tényleges adasvétel vagy azonos

(16)

(17)

joghatassal bir6é engedményezés vagy atruhazas révén torténd megszerzése, valamint az,
hogy az adott tényleges adasvétel vagy azonos joghatassal bir6 engedményezés vagy
atruhazas az alkalmazando jogszabalyok értelmében végrehajthato, képesitett jogtanacsos

altal kiadott jogi véleménnyel igazolhato.

A nem ,,tényleges értékesitést” megtestesito értékpapirositasok esetében nem az alapul
szolgalo kitettségeket ruhazzak at a kibocsatéra, hanem — szarmaztatott iigylet vagy garancia
révén — csak azok hitelkockazatat. Ez ujabb partnerkockazathoz vezet, és novelheti a
konstrukci6 0sszetettségét, mindenekeldtt a szarmaztatott tigylet tartalmabol adoéddan.
Jelenleg sem nemzetkozi, sem unids szinten nem allnak rendelkezésre olyan elemzések,
amelyek STS kritériumokat allapitananak meg ilyen tipust, értékpapirositassal 1étrejott
eszkozokre. A jovoben fel kell majd mérni, hogy egyes olyan szintetikus értékpapirositasok,
amelyek a pénziigyi valsag idején jol teljesitettek, tovabba egyszeriiek, atlathatdak és
egységesitettek, STS értékpapirositasnak mindsiilhetnek-e. Ennek alapjan a Bizottsag egy a
jovoben benyujtando javaslatban értékelni fogja, hogy a nem tényleges értékesitést
megtestesitd értékpapirositasokra alkalmazhato-e az ,,STS” megjeldlés. A Bizottsagnak e
rendelet hatdlybalépésétdl szamitott egy éven beliil jelentést és adott esetben megfeleld
jogalkotasi javaslatot kell benyujtania az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak a szintetikus

értékpapirositasok STS értékpapirositasnak vald mindsiilésérol.

Az eladotol a kiilonleges célu gazdasagi egységre atruhazott alapul szolgalo kitettségeknek
eldre és egyértelmiien meghatarozott értékpapirositasi feltételeknek kell megfelelniiik,
amelyek nem tehetik lehetévé e kitettségportfolid diszkrecionalis alapon torténd aktiv
kezelését. A nyilatkozatok és szavatossagok szerzddéses feltételeit sértd kitettség

helyettesitése elvben nem tekintendd az aktiv portfoliokezelés korébe tartozonak.
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(17a) Az alapul szolgalo kitettségek kozott nem lehetnek nemteljesitd kitettségek. Prudens
megkozelitést kell alkalmazni azokra a kitettségekre, amelyek nem teljesitové valtak, és
ezért atiitemezték dket. Nem helyénval6 azonban kizarni ezeket a kitettségeket az alapul
szolgalo kitettségek halmazabodl, amennyiben az atlitemezésiik idépontjatol kezdve nem
mertiilt fel uj hatralék, és az atlitemezésre az alapul szolgald kitettségeknek a kiilonleges célu
gazdasagi egységre vald atruhdzéasa vagy engedményezése elott legalabb egy évvel kertilt

sor. Ilyen esetekben megfeleld tajékoztatassal kell biztositani a teljes korti atlathatosagot.

(18) Annak biztositasa érdekében, hogy a befektetok hatékony eldzetes vizsgalatot végezzenek,
¢s egyszerlibb legyen az alapul szolgalo kitettségek értékelése, az értékpapirositasi
iigyleteket olyan kitettséghalmazokra kell épiteni, amelyek eszkoztipus tekintetében
homogének; ilyenek példaul a lakoingatlannal fedezett hitelekbdl, a vallalati hitelekbdl, az
azonos kategoriaba tartozo vallalkozasok tokeberuhdzasdnak vagy iizleti miiveleteinek
finanszirozésat célzoé lizingbdl vagy hitelkeretekbdl, a hitelfelvevéknek vagy
lizingbevevoknek nytjtott gépjarmithitelekbol vagy lizingbdl és a személyi, csaladi vagy
haztartasi fogyasztasi hitelekbdl vagy hitelkeretekbdl allo halmazok. Az alapul szolgald
kitettségek egy-egy halmazaba csak egy eszkoztipus tartozhat. Az alapul szolgalo

Kitettségek kozott nem lehetnek a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv

4. cikke (1) bekezdésének 44. pontjaban meghatarozott atruhazhato értékpapirok.

Egves tagallamokban bevett gyakorlat, hogy a hitelintézetek nem hitelszerzodés

Keretében, hanem kotvények vasarlasaval nyujtanak hitelt a nem pénziigyi

vallalatoknak: e helyzet kezelése érdekében lehetové kell tenni, hogy az ilyen kotvények

szerepelhessenek az alapul szolgalo Kitettségek kozott, amennviben nem jegvzik oket

Kkereskedési helyszinen.
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(19)

(19a)

Meg kell akadalyozni az ,,originate-to-distribute” (keletkeztess, hogy szétoszthass) modell
ujboli megjelenését. Ebben a modellben a hitelezok nem megalapozott, kevéssé szigora
hitelezési normak alkalmazasaval hiteleznek, mivel elore tudjak, hogy a kapcsolodod
kockazatokat végiil harmadik feleknek adjék majd el. Ennek megfeleléen az
értékpapirositando kitettségeket az értékpapirositast kezdeményezd vagy az eredeti hitelezd
szokasos iizletmenetében, olyan hitelezési normak alkalmazéasaval kell kihelyezni, amelyek
nem kevésbé szigortak, mint az értékpapirositast kezdeményezo vagy az eredeti hitelezd
nem értékpapirositando hasonlo kitettségeinek kihelyezésekor alkalmazott normak. A
hitelezési normak lényeges valtozasairol teljes koriien tdjékoztatni kell a potencialis
befektetoket, illetve a szponzor altal teljes mértékben tamogatott ABCP-programok esetében
a szponzort ¢s az ABCP-ligyletnek kozvetleniil kitett egyéb feleket. Az értékpapirositast
kezdeményezdnek vagy az eredeti hitelezonek elegendd tapasztalattal kell rendelkeznie az
értékpapirositott kitettségekhez hasonlo jellegii kitettségek kihelyezése terén. Azon
értékpapirositasok esetében, ahol az alapul szolgal6 kitettségek lakdingatlan-hitelek, a
hitelek halmaza nem tartalmazhat olyan hitelt, amelyet azzal hirdettek és nyqjtottak, hogy a
hitelkérelmezd — vagy adott esetben a kdzvetitd — tajékoztatast kapott arrdl, hogy a kozolt
informaciokat a hitelnyjto nem feltétleniil ellendrzi.. A hitelfelvevd hitelképességének
értékelése tekintetében adott esetben meg kell felelni a 2014/17/EU vagy a 2008/48/EK
europai parlamenti és tanacsi iranyelvben foglaltaknak vagy harmadik orszagok egyenértékii

kovetelményeinek is.

Amennyiben az értékpapirositasi pozicidk visszafizetése nagy mértékben fligg az alapul
szolgald eszkozok biztositékaul szolgald eszkozok értékesitésétol, ez bizonytalan helyzetet
eredményez, amint azt az iizleti ingatlannal fedezett értékpapirok piaca egy részének a
pénziigyi valsag idején nyujtott gyenge teljesitménye is mutatja. Ezért az iizleti ingatlannal

fedezett értékpapirokat nem célszerli STS értékpapirositasnak tekinteni.
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(20)

e2y)

(22)

Ha az értékpapirositast kezdeményezo, a szponzor vagy a kiilonleges céli gazdasagi egység
hasznalni kivanja az ,,STS” megjelolést az értékpapirositasara, értesitenie kell a
befektetoket, az illetékes hatosdgokat és az ESMA-t arrol, hogy az értékpapirositas megfelel
az STS kovetelményeknek. Az STS kritériumoknak valé megfelelésrdl szolo értesitésben be
kell mutatni az egyes STS kritériumok teljestilését. Az ESMA-nak ezt kdvetden fel kell
vennie az értékpapirositast a honlapjan tajékoztatas céljabol kozzétett ligyletek jegyzékébe.
Az értékpapirositasi kibocsatas felvétele a bejelentett STS értékpapirositdsok ESMA-
jegyzékébe nem jelenti azt, hogy az ESMA vagy mas illetékes hatosag igazolta, hogy az
értékpapirositas megfelel az STS kovetelményeknek. Az STS kdvetelményeknek valod
megfelelés valtozatlanul az értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor és a kiilonleges célu
gazdasagi egység kizardlagos feleldssége. Ez a piac atlathatosaga mellett azt is biztositja,
hogy az értékpapirositast kezdeményezdk, a szponzorok és a kiilonleges célu gazdasagi

egységek feleljenek azon allitdsukért, hogy az értékpapirositas STS értékpapirositas.

Ha valamely értékpapirositas tobbé mar nem felel meg az STS kdvetelményeknek, az
értékpapirositast kezdeményezonek, a szponzornak ¢€s a kiilonleges céli gazdasagi
egységnek késedelem nélkiil tdjékoztatnia kell err6l az ESMA-t és az illetékes hatosagot.
Emellett, amennyiben valamely illetékes hatdsag kozigazgatasi szankciokat allapitott meg
egy STS értékpapirositasként bejelentett értékpapirositas tekintetében, az adott illetékes
hatosagnak késedelem nélkiil értesitenie kell az ESMA-t annak érdekében, hogy az a
bejelentett STS értekpapirositasok jegyzékében ezt feltiintethesse, eztton tajékoztatva a
befektetOket a szankciokrol és az STS kritériumoknak valdé megfelelésrol szolo értesités
megbizhatosagarol. Ennélfogva az értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor és a
kiilonleges célu gazdasagi egység érdeke, hogy hirnevének védelme érdekében csak jol

megfontolt esetben bocsasson ki STS kritériumoknak valé megfelelésrdl szol6 értesitést.

A befektetoknek a felmeriild kockézatnak megfeleld, sajat el6zetes vizsgalatot kell
végeznilk a befektetést megeldz6en, ugyanakkor biztositani kell, hogy tdmaszkodhassanak
az STS kritériumoknak valdé megfelelésrdl szol6 értesitésre, valamint az értékpapirositast
kezdeményezd, a szponzor ¢és a kiilonleges célu gazdasagi egység altal az STS
kovetelményeknek vald megfelelésrdl nytjtott informéciokra. A befekteték azonban nem

hagyatkozhatnak kizarélag és mechanikusan ezekre az értesitésekre és informaciokra.
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(23)

(24)

(25)

A befektetd, az értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor ¢€s a kiilonleges célu gazdasagi
egység szamara egyarant hasznos lehet harmadik fél bevonasa annak ellendrzésébe, hogy az
értékpapirositas megfelel-e az STS kritériumoknak, és ez egyuttal az STS értékpapirositasok
piaca iranti bizalom noveléséhez is hozzdjarulhat. Az értékpapirositast kezdeményezo, a
szponzor ¢s a kiilonleges célil gazdasagi egység olyan harmadik fél szolgaltatasait is igénybe
veheti, amely e rendeletnek megfelelden engedéllyel rendelkezik annak vizsgalatara, hogy
az értékpapirositas megfelel-e az STS kritériumoknak. Az emlitett harmadik feleket az
illetékes hatosagokkal kell engedélyeztetni. Az ESMA-nak kiildott értesitésben és ezt
kovetéen az ESMA honlapjan kozzétett tdjékoztatasban meg kell jeldlni, hogy az STS
kritériumoknak valé megfelelést engedéllyel rendelkez6 harmadik fél igazolta. Fontos
ugyanakkor, hogy a befektetdk sajat értékelést is végezzenek, vallaljanak feleldsséget a

befektetési dontéseikért, és ne hagyatkozzanak automatikusan e harmadik felekre.

A tagéllamoknak illetékes hatosagokat kell kijeldlniiik, és fel kell ruhdzniuk 6ket a
sziikséges felligyeleti, vizsgalati és szankcionalasi hataskorokkel. A kozigazgatasi
szankciokat elvben kozz¢ kell tenni. Mivel a befektetonek, az értékpapirositast
kezdeményezodnek, a szponzornak és a kiilonleges célu gazdasagi egységnek a székhelye
mas-mas tagallamban lehet, és igy eltérd dgazati illetékes hatosagok feliigyelete ala
tartozhatnak, az érintett illetékes hatésagok €s az eurdpai feliigyeleti hatésagok kozott szoros
egylittmiikddést kell biztositani kdlesdonds informaciocsere és felligyeleti segitségnytjtas

utjan.

Az illetékes hatosdgoknak szorosan koordinalniuk kell a feliigyeleti tevékenységiiket, és
konzisztens dontéseket kell hozniuk, kiilondsen e rendelet megsértése esetén. Amennyiben

az ilyen jogsértés targya hibas vagy félrevezetd értesités, a szervezet elsé kapcsolattarto

pontként kijeldlt illetékes hatosaganak a meghozandé intézkedések iigyében

koordinalnia Kell a tobbi illetékes hatdosaggoal, és értesitenie kell az europai feliigveleti

hatosagokat is. Az illetékes hatosagoknak hataskoriikon beliil minden meg kell tenniiik

azért, hogy a meghozando intézkedésekrol egyviittes dontést hozzanak. Azokban a

Kivételes esetekben, amikor nem sikeriilt egviittes dontésre jutni, az ESMA egy

honapon beliil isyekszik kozvetiteni az illetékes hatosagok kozott. Usy kell rendelkezni,

hogv ha az emlitett kozvetités sem eredményez megallapodast az érintett illetékes

hatésagok kozott, [...] de csak ebben az esetben az ESMA ¢€s adott esetben az eurdpai

feliigyeleti hatésagok vegyes bizottsdga gyakorolhassa a kotelezd erejii kozvetitési jogkorét.
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(26)

27)

(28)

(29)

Ez a rendelet oly médon mozditja eld tobb fontos szempontbdl az értékpapirositasi piac
harmonizaciojat, hogy nem érinti az értékpapirositasi piaci eljarasok és gyakorlatok tovabbi,
a piaci szerepldk altal kezdeményezett kiegészitd harmonizéacigjat. Ebbdl az okbol
elengedhetetlen, hogy a piaci szereplok és szakmai szervezeteik tovabb folytassak a piaci
gyakorlatok egységesitése érdekében megkezdett munkat, kiillonos tekintettel az
értékpapirositasi dokumentacio egységesitésére. A Bizottsag kitiintetett figyelemmel kiséri a

piaci szereplOk egységesitési torekvéseit, és ezekrdl jelentést allit majd ossze.

Az unios jogi keret €s e rendelet kozotti egységesség biztositdsa érdekében modosul az
AEKVB-irényelv, a Szolvencia II. iranyelv, a hitelmindsitd intézetekrdl szol6 rendelet, az
ABAK-iranyelv és az eurodpai piaci infrastruktura-rendelet azon értékpapirositassal
Osszefliggd rendelkezések tekintetében, amelyek {6 célja a belsd piac kialakitasa €s
miikddtetése, mindenekel6tt az intézményi befektetok szamara egyenld belsé piaci

versenyfeltételek biztositasa révén.

A 648/2012/EU rendelet moédositasat illetéen rendelkezni kell arrdl, hogy bizonyos
feltételek teljesiilése esetén a kiilonleges célt gazdasagi egységek altal kotott, tdzsdén kiviili
szdrmaztatott ligyletekre ne vonatkozzon az elszdmolési kotelezettség. Ezt az indokolja,
hogy a kiilonleges célu gazdasagi egységekkel kotott tézsdén kiviili szarmaztatott
tigyletekben a szerz6do fél az értékpapirositasi konstrukcidban biztositott hitelez6, amelynek
tekintetében altalaban biztositott a partnerkockazattal szembeni megfeleld védelem. A nem
kozpontilag elszamolt szarmaztatott ligyletek vonatkozasaban a biztositékok megkdvetelt
szintjének az értékpapirositasi konstrukcid sajatos szerkezetétdl és az azon beliil mar

biztositott védelemtdl is fiiggenie kell.

A fedezett kotvények €s az értékpapirositdsok kozott bizonyos mértékii helyettesithetdség all
fenn. Ennélfogva az értékpapirositasok és a fedezett kotvények alkalmazasaval kapcsolatos,
a fedezettkotvény-struktiarak és a kiilonleges célu gazdasagi egységek altal kotott tézsdén
kiviili szarmaztatott tigyletek eltérd kezelésébdl fakado torzulasok és arbitrazslehetdségek
megakadalyozasa céljabol ugyancsak modositani kell a 648/2012/EU rendeletet, mentesitve
ennek keretében az elszdmolési kotelezettség alol a fedezettkotvény-strukturakat, és
biztositva, hogy ezekre is a kiilonleges célu gazdasagi egységekre vonatkozokkal azonos

kétoldalu biztositéki kovetelmények vonatkozzanak.
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(30)

(€1)

(31a)

A kockazatmegtartasi kovetelmény pontos meghatarozéasa céljabol fel kell hatalmazni a
Bizottsagot arra, hogy az Eurdpai Unié miikodésérdl szolo szerzddés 290. cikkének
megfelelden jogi aktusokat fogadjon el a kockazatmegtartas modszereire, a megtartas
szintjének mérésére, a megtartott kockdzatra vonatkozo egyes tilalmakra, az 6sszevont
alapon torténd kockazatmegtartasra és egyes ligyletek mentesitésére vonatkozo
szabalyozastechnikai standardok meghatarozasarol. Tekintettel az EBH-nak a
felhatalmazason alapul6 jogi aktusok meghatdrozasa terén meglévo szakértelmére, a
Bizottsagnak a felhatalmazéason alapul6 jogi aktusok megalkotasa soran tamaszkodnia kell e
szakértelemre. Az EBH-nak szorosan egyeztetnie kell a masik két europai feliigyeleti

hatosaggal.

A befektetok megbizhat6 értékpapirositasi informaciokhoz valo folyamatos, egyszerti €s
dijmentes hozzaférésének megkonnyitése céljabol fel kell hatalmazni a Bizottsagot arra,
hogy jogi aktusokat fogadjon el az alapul szolgal¢ kitettségekre vonatkozo 6sszehasonlithatd
informdaciokra és a befektetoknek sz6l6 rendszeres jelentésekre, valamint az informéaciokat
az értékpapirositasi poziciok tulajdonosai szadmara rendelkezésre bocsatd honlap altal
teljesitendd kovetelményekre vonatkozo szabélyozéstechnikai standardok meghatérozasarol.
Tekintettel az ESMA-nak a felhatalmazason alapuld jogi aktusok meghatarozasa terén
meglévo szakértelmére, a Bizottsagnak a felhatalmazéason alapul6 jogi aktusok megalkotasa
soran tamaszkodnia kell e szakértelemre. Az ESMA-nak szorosan egyeztetnie kell a masik

két europai feliigyeleti hatésaggal.

Az illetékes hatdsagok kozotti egyiittmiikodési és informéciocsere-kotelezettség
feltételeinek meghatarozésa céljabol fel kell hatalmazni a Bizottsagot arra, hogy jogi
aktusokat fogadjon el a megosztando6 informacidkra €s az értesitési kotelezettségek
tartalmara ¢€s terjedelmére vonatkozo szabalyozastechnikai standardok meghatarozasarol.
Tekintettel az ESMA-nak a felhatalmazason alapuld jogi aktusok meghatarozasa terén
meglévo szakértelmére, a Bizottsagnak a felhatalmazason alapuld jogi aktusok megalkotasa
soran tamaszkodnia kell e szakértelemre. Az ESMA-nak szorosan egyeztetnie kell a masik

két europai feliigyeleti hatésaggal.
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(32)

(33)

(34)

(35)

Az eljarasnak a befektetdk, értékpapirositast kezdeményezdk, szponzorok és kiilonleges céla
gazdasagi egységek szamara torténd megkonnyitése céljabol az Eurdpai Unid mitkddésérol
sz0106 szerzodés 291. cikkének megfelelden fel kell hatalmazni a Bizottsagot arra, hogy jogi
aktusokat fogadjon el a befektetOk és az illetékes hatdsdgok szdmara az STS kovetelmények
teljesitésének értékeléséhez elegendd informaciot nyujto, az STS kritériumoknak valo
megfelelésrél sz616 értesités formanyomtatvanyara vonatkozo végrehajtas-technikai
standardok meghatarozéasardl. Tekintettel az ESMA-nak a végrehajtasi aktusok

megszovegezése [...] terén meglévd szakértelmére, a Bizottsdgnak a végrehajtasi aktusok

megalkotasa sordn tdmaszkodnia kell e szakértelemre. Az ESMA-nak szorosan egyeztetnie

kell a masik két europai feliigyeleti hatosaggal.
torélve

A Bizottsagnak a felhatalmazason alapul6 jogi aktusok eldkészitése €s kidolgozasa soran
biztositania kell, hogy a megfelelé dokumentumok egyidejiileg, kell¢ idében és megfeleld

modon eljussanak az Eurdpai Parlamenthez és a Tanacshoz is.

Mivel — tekintettel az értékpapirositasi piacok globalis miikodésére és arra, hogy egyenld
versenyfeltételeket kell biztositani a belsd piacon az értékpapirositasban részt vevé minden
intézményi befektetd és egyéb szervezet szamara — e rendelet célkitiizéseit a tagallamok nem
tudjak kielégitéen megvaldsitani, ugyanakkor azok 1éptékiik vagy hatasuk miatt unios
szinten jobban megvalosithatok, az Unid intézkedéseket hozhat az Europai Uniérol szo6lo
szerzOdés 5. cikkében meghatarozott szubszidiaritas elvének megfelelden. Az emlitett
cikkben foglalt ardnyossag elvének megfelelden ez a rendelet nem 1épi til az emlitett célok

eléréséhez sziikséges mértéket.
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(36)

(37)

(3%)

Ezt a rendeletet azon értékpapirositasokra kell alkalmazni, amelyek értékpapirjait e rendelet

hatalybalépésének napjan vagy azt kvetden bocsatottak ki.

Az értékpapirositast kezdeményezdk, a szponzorok ¢és a kiilonleges célu gazdasagi egységek
az ,,STS” megjeldlést az e rendelet hatalybalépésének napjan fennallo értékpapirositasi
poziciokra akkor hasznélhatjak, ha azok megfelelnek az alkalmazand6 STS
kovetelményeknek. E célbdl az értékpapirositast kezdeményezoknek, a szponzoroknak és a
kiilonleges célu gazdasagi egységeknek lehetdséget kell biztositani arra, hogy az ESMA
részére benyjtsak az e rendelet 14. cikkének (1) bekezdése szerinti, az STS kritériumoknak

valé megfelelésrdl sz616 értesitést.

Az eldzetes vizsgalatra vonatkozo jelenlegi kovetelményeket tovabbra is alkalmazni kell a
2011. januar 1-jén vagy azt kovetden, de e rendelet hatalybalépése elott kibocsatott
értékpapirositdsokra, valamint a 2011. januar 1. eldtt kibocsatott értékpapirositasokra abban
az esetben, ha azokba 2014. december 31-ét kovetden uj alapul szolgalo kitettségeket vontak
be, akar helyettesitoként is. A 625/2014/EU felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet
vonatkozo6 cikkeiben foglalt, az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 1., illetve
2. pontjdban meghatarozott hitelintézet, illetve befektetési vallalkozas szamara eldirt
kockéazatmegtartasi kovetelményeket az e rendeletnek megfelelden a kockazatmegtartas
tekintetében elfogadott szabalyozastechnikai standard alkalmazasanak idépontjaig
alkalmazni kell. A jogbiztonsag érdekében a hitelintézeteknek, a befektetési
vallalkozasoknak, a biztositoknak, a viszontbiztositoknak és az alternativbefektetésialap-
kezeloknek az e rendelet hatalybalépésekor fenndllo értékpapirositasi poziciok tekintetében
értelemszeriien tovabbra is alkalmazniuk kell az 575/2013/EU rendelet 405. cikkét és a
625/2014/EU felhatalmazéason alapuld bizottsagi rendelet 1., 2., 3. fejezetét és 22. cikkét, az
(EU) 2015/35 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet 254. és 255. cikkét és a
231/2013/EU felhatalmazéason alapul6 bizottsagi rendelet 51. cikkét. Annak érdekében, hogy
az értékpapirositast kezdeményezok, a szponzorok ¢és a kiilonleges célu gazdasagi egységek
megfeleljenek a rajuk vonatkoz6 atlathatosagi kvetelményeknek, az e rendelet alapjan a
Bizottsag altal elfogadand6 szabalyozastechnikai standardok alkalmazasaig az emlitett
szervezeteknek az (EU) 2015/3 felhatalmazason alapul6 rendelet [-VIII. mellékletében
emlitett informacidkat az e rendelet 5. cikkének (4) bekezdésében emlitett honlap

rendelkezésére kell bocsataniuk,

14537/15 17

DGG 1B HU



ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. fejezet

Altalanos rendelkezések

1. cikk

Targy és hataly

(D) Ez a rendelet az értékpapirositas altalanos keretrendszerét hatarozza meg. Meghatarozza az
értékpapirositas fogalmat, és megéllapitja az értékpapirositasban részt vevo felek, igy az
intézményi befektetdk, az érté¢kpapirositast kezdeményezdk, a szponzorok, az eredeti
hitelezok és a kiilonleges célii gazdasagi egységek altal teljesitendd eldzetes vizsgalati,
kockazatmegtartasi és atlathatosagi kovetelményeket. Megallapitja tovabba az egyszerd,
atlathato és egységesitett értékpapirositasok, mas néven STS értékpapirositasok

keretrendszerét.

(2) Ez a rendelet az értékpapirositasi kitettségeket vallalo intézményi befektetdkre, valamint az
értékpapirositast kezdeményezokre, a szponzorokra, az eredeti hitelezdkre, és a kiilonleges

célu gazdasagi egységekre alkalmazando.
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2. cikk
Fogalommeghatarozasok

E rendelet alkalmazasaban:

1. »ertékpapirositas”: olyan iigylet vagy konstrukcid, amelynél a kitettséggel vagy kitettségek
halmazéaval kapcsolatos hitelkockazatot tobb tligyletrészsorozatba soroljak, és amelyre az

alabbiak koziil mindkettd teljesiil:

a) azigylet vagy konstrukcid keretében eszkozolt fizetések attol fliggnek, hogy a
kitettség vagy kitettségek halmaza hogyan teljesit;

b) aziigyletrészsorozatok egymashoz viszonyitott alarendeltsége hatarozza meg a

veszteségek ezek kozotti eloszlasat az tigylet vagy konstrukcio futamideje alatt.

2. Killonleges célu gazdasagi egység”: az értékpapirositast kezdeményez6tol €és a szponzortol
eltéré gazdasagi tarsasag, vagyonkezelO vagy egyéb szervezet, amelyet kizarolag egy vagy
tobb értékpapirositas végrehajtasara hoztak 1étre, amelynek tevékenysége az
értékpapirositas végrehajtasahoz sziikséges tevékenységekre korlatozodik, és amelynek
struktirédja gy van kialakitva, hogy az értékpapirositast kezdeményezd kotelezettségei
elkiiloniiljenek a kiilonleges célt gazdasagi egység kotelezettségeitdl, és ahol a szoban
forgo vallalkozashoz fliz6d6 tulajdonosi vagy rendelkezési jogok gyakorloi e jogaikat

korlatlanul megterhelhetik vagy elcserélhetik;
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3. »ertékpapirositast kezdeményezd”: olyan szervezet:

a) amely vagy 6nmagan vagy hozza kapcsolodo szervezeten keresztiil kozvetleniil vagy
kozvetetten részese volt annak az eredeti megallapodasnak, amelyben meghataroztak
az ados vagy a potencialis ados azon kotelezettségeit vagy potencialis
kotelezettségeit, melyek az értékpapirositas targyat képezo kitettségeket

eredményezték; vagy

b) amely sajat szamlajara megvasarolja egy harmadik fél kitettségeit, majd egy
kiilonleges célu gazdasagi egységnek értékesiti vagy arra atruhazza, vagy a
kitettségek jelentette kockézatot hitelderivativak vagy garancidk alkalmazasaval

atruhazza;

4. »ajra-értékpapirositas”: olyan értékpapirositas, ahol az alapul szolgalo kitettségek
halmazahoz kapcsolodo kockazat ligyletrészsorozatba van sorolva, és az alapul szolgalo

kitettségek legalabb egyike értékpapirositasi pozicio;

5. »Szponzor’: az értékpapirositast kezdeményezo6tol kiilonbozo, az 575/2013/EU rendelet 4.
cikke (1) bekezdésének 1., illetve 2. pontjdban meghatarozott hitelintézet, illetve
befektetési vallalkozas, amely olyan eszkozfedezetii kereskedelmiértékpapir-kibocsatasi
programot vagy mas értékpapirositasi konstrukcidt hoz 1étre és miikodtet, amelynek
keretében kitettségeket vasarolnak harmadik fél szervezetektdl. E fogalommeghatarozas
alkalmazaséaban a szponzor akkor is értékpapirositési ligyletet, illetve konstrukcidt
mukodtetonek mindsiil, ha a konstrukcio, illetve ligylet napi szintii aktiv portfoliokezelést
foglal magaban, amit egy olyan szervezetre biznak, amely jogosult e tevékenység

végzésére a 2014/65/EU, 2011/61/EU, illetve a 2009/65/EC iranyelvvel 6sszhangban;

6. »ugyletrészsorozat”: egy kitettséghez vagy kitettségek egy halmazahoz kapcsolodo

crey

crer

kiviil hagyva a harmadik felek altal az ezen vagy mas szegmens pozicioi tulajdonosainak

kozvetleniil nyqjtott hitelkockazati fedezeteket;
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10.

11.

12.

»eszkozfedezetli kereskedelmiértékpapir-kibocsatasi program” vagy ,,ABCP-program™:
olyan értékpapirositasi program, amelynek keretében kibocsatott értékpapirok
tulnyomorészt egyéves vagy annal rovidebb eredeti lejarata eszkozfedezetii kereskedelmi

értékpapirok;

»eszkozfedezetli kereskedelmi értékpapir ligylet” vagy ,,ABCP-ligylet”: ABCP-programon

beliili értékpapirositas;

,hagyomanyos értékpapirositas”: az értékpapirositott kitettségekben valod gazdasagi
érdekeltség atruhazasaval jaro értékpapirositas; az atruhazas térténhet az értékpapirositott
kitettségek tulajdonjoganak az értékpapirositds kezdeményezdjétdl egy kiilonleges célu
gazdasagi egységre vald atruhazéasaval vagy kiilonleges célu gazdasagi egység altali
kozvetett részesedésen keresztiil. A kibocsatott értékpapirok az értékpapirositast

kezdeményezd szamara nem jelentenek fizetési kotelezettséget;

,»szintetikus értékpapirositas’: olyan nem hagyomanyos értékpapirositas, amelynél a
kockézati transzfer hitelderivativakkal vagy garanciakkal valosul meg, €s az

értékpapirositott kitettségek az értékpapirositast kezdeményezd kitettségei maradnak;
,oefektetd”: értékpapirositasi pozicioval rendelkezd személy;
»~intézményi befektetd”: olyan befektetd, amely

a)  a biztositasi €s viszontbiztositasi lizleti tevékenység megkezdésérol és gyakorlasarol
sz010, 2009. november 25-1 2009/138/EK europai parlamenti és tanacsi irdnyelv

(Szolvencia II.) 13. cikkének 1. pontjaban meghatarozott biztosito;

b)  a2009/138/EK iranyelv 13. cikkének 4. pontjdban meghatarozott viszontbiztositd;
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¢) a2003/41/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv* 2. cikkének megfeleléen a
2003/41/EK iranyelv hatalya ala tartozé foglalkoztatoi nyugellatast szolgaltatod
intézmény, kivéve, ha esetében a tagallam az emlitett irdnyelv 5. cikkének
megfelelden tigy dontott, hogy részben vagy teljesen eltekint az emlitett irdnyelv
alkalmazésatol; vagy egy foglalkoztatoi nyugellatast szolgaltatd intézmény

megbizottja a 2003/41/EK iranyelv 19. cikke (1) bekezdése szerint;

d) a2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv” 4. cikke (1) bekezdésének b)
pontjaban meghatarozott, az Unioban alternativ befektetési alapokat kezeld €s/vagy

forgalmaz6 alternativbefektetésialap-kezeld (ABAK);

e)  vagy a2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv® 2. cikke (1) bekezdésének
b) pontja szerinti, AEKBV-t kezeld alapkezel6 tarsasag;

f)  sajat maga altal kezelt AEKBV, azaz a 2009/65/EK iranyelvnek megfeleléen
engedélyezett olyan befektetési tarsasag, amely nem jeldlt ki az alap kezelésére az

emlitett iranyelvnek megfelelden engedélyezett alapkezeld tarsasagot; vagy

g) az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 1., illetve 2. pontjaban

meghatérozott hitelintézet, illetve befektetési vallalkozas;

13. »allomanykezel6”: az 575/2013/EU rendelet 142. cikke (1) bekezdésének 8. pontjaban

meghatarozott allomanykezeld;

14. »likviditasi hitelkeret”: olyan szerzodéses megallapodassal 1étrejovo értékpapirositasi
pozicio, melynek célja finanszirozast biztositani, hogy a befektetok szamara biztositva

legyen a hatariddn beliil a pénzaramlas;

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2003. junius 3-i 2003/41/EK iranyelve a foglalkoztatdi nyugellatast
szolgaltatd intézmények tevékenységérdl és feliigyeletérdl (HL L 235., 2003.9.23., 10. 0.).

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8-i 2011/61/EU iranyelve az alternativbefektetésialap-
kezeldkrél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU
rendelet modositasarél (HL L 174.,2011.7.1., 1. 0.).

Az Euroépai Parlament és a Tanacs 2009. julius 13-i 2009/65/EK iranyelve az atruhazhatd értékpapirokkal
foglalkoz6 kollektiv befektetési véllalkozasokra (AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatasi
rendelkezések 6sszehangolasarol (HL L 302.,2009.11.17., 32. 0.).
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

»rulirozo kitettség”: olyan kitettség, amelynél a hitelfelvevok egyenlege a hitelfelvételi,
illetve visszafizetési dontéseiknek megfelelden a megallapodott értékhataron beliil

ingadozhat;

»rulirozé értékpapirositas”: olyan értékpapirositas, amelynél maga az értékpapirositasi
struktara rulirozo jellegii a kitettségek halmazaba 1j kitettségek bekeriilése vagy
kitettségek kikertilése révén, fiiggetleniil attol, hogy a kitettségek ruliroz6 vagy nem

rulirozo6 kitettségek-e;

»Zyorsitott visszafizetést biztositoé rendelkezés™: olyan szerzédéses rendelkezés rulirozo
kitettségek értékpapirositasanal vagy ruliroz6 értékpapirositasnal, amely meghatarozott
események bekovetkezése esetére eldirja a befektetd értékpapirositasi pozicidinak

visszafizetését az eredetileg meghatarozott lejaratuk elott;

,elsO veszteségviselO tligyletrészsorozat”: az értékpapirositasnal a leginkabb alarendelt
ligyletrészsorozat, azaz az elsé ligyletrészsorozat, amely az értékpapirositott kitettségeknél
felmertil6 veszteséget viseli, és ezaltal védelmet nyujt a méasodik veszteségviseld
kategoriaba tartozo, illetve adott esetben a veszteségviselési rangsorban még jobb helyet

elfoglal6 tigyletrészsorozatoknak.
»~ertékpapirositasi pozicio™: értékpapirositasi ligyletbdl eredd kitettség;

»eredeti hitelez6”: az a szervezet, amely az eredeti megallapodast kototte, amelyben
meghatdroztak az ados vagy a potencidlis ados azon kotelezettségeit vagy potencialis

kotelezettségeit, melyek az értékpapirositas targyat képezo kitettségeket eredményezték;

»szponzor altal teljes mértékben tamogatott ABCP-program” olyan ABCP-program,
amelyet egy szponzor tamogat olyan likviditasi hitelkeret nytjtasaval, amely az
értékpapirositott kitettségekhez kapcsoldodé minden likviditasi és hitelkockdzatra és minden
ilyen lényeges felhiguldsi kockazatra, valamint barmilyen egyéb tranzakcids koltségre €s

programszintli koltségre kiterjed;

»szponzor altal teljes mértékben timogatott ABCP-iigylet”: ABCP-iigylet egy szponzor
altal teljes mértékben tamogatott ABCP-program keretében.

A 2013/575/EU rendelet 147. cikke (8) bekezdésének a)—c) pontjaban felsorolt kritériumokat

teljesito [...] kitettségek nem mindsiilnek értékpapirositési kitettségnek.
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2. fejezet

Minden értékpapirositasra vonatkoz6 rendelkezések

3. cikk

Az intézményi befektetdk altal elvégzendd eldzetes vizsgalatra vonatkozo kovetelmények

(1) Ertékpapirositasi kitettség vallalasat megeldzden az intézményi befektetének ellenériznie

kell az alabbiakat:

a)

aa)

b)

amennyiben az Unidban székhellyel rendelkezd, értékpapirositast kezdeményezd
vagy eredeti hitelezd nem az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 1.,
illetve 2. pontjaban meghatéarozott hitelintézet, illetve befektetési vallalkozas, minden
esetben megbizhatd és pontosan meghatérozott kritériumok, valamint a hitelek
jovéhagyasara, modositasara, megujitasara €s finanszirozasara vonatkozé
egyértelmilen meghatarozott eljarasok alapjan kell hitelt nyujtania, tovabba
rendelkeznie kell az e kritériumok és eljarasok alkalmazasahoz sziikséges

rendszerekkel, e rendelet Sa. cikkének (1) bekezdésével 6sszhangban;

amennyiben az értékpapirositast kezdeményezd vagy eredeti hitelezd székhelye
harmadik orszagban taldlhatd, minden esetben megbizhat6 és pontosan
meghatérozott kritériumok, valamint a hitelek jovdhagyéasara, modositésara,
megujitasara és finanszirozasara vonatkozd egyértelmiien meghatarozott eljarasok
alapjan kell hitelt nyujtania, tovabba rendelkeznie kell az e kritériumok és eljarasok

alkalmazasahoz sziikséges rendszerekkel, az 5a. cikk (1) bekezdésében

meghatarozott kritériumoknak ¢és eljarasoknak megfelelden;

amennyiben az értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor vagy az eredeti hitelezd
sz€khelye az Unidban taldlhatd, a 4. cikknek megfelelden folyamatosan jelentds
mértékil nettd gazdasagi érdekeltséget kell fenntartania, és a kockazatmegtartast az 5.

cikknek megfelelden kozolnie kell az intézményi befektetdvel;
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(1a)

2

ba) amennyiben az értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor vagy az eredeti hitelezo
sz€khelye harmadik orszagban talalhatd, folyamatosan jelentds mértékii nettd
gazdasagi érdekeltséget kell fenntartania, amely semmilyen esetben sem lehet
kevesebb 5 %-nal a 4. cikkben meghatarozott médszer szerint, és a

kockéazatmegtartast kozolnie kell az intézményi befektetdkkel,

c) azértékpapirositast kezdeményezd, a szponzor ¢s a kiilonleges célil gazdasagi egység

adott esetben rendelkezésre bocsatotta az e rendelet 5. cikkében meghatarozott

informaciokat az emlitett cikkben meghatarozott médon és gyakorisaggal.

Az (1) bekezdéstdl eltérve, a szponzor altal teljes mértékben tdmogatott ABCP-ligyletek
esetében az (1) bekezdés a) pontjadban meghatarozott kovetelmény a szponzorra [...]

alkalmazandé, akinek meg kell bizonyosodnia arrél, hogy a hitelintézetnek vagy

befektetési vallalkozasnak nem mindsiilé értékpapirositast kezdeményezo vagy eredeti
hitelezd minden esetben megbizhat6 és pontosan meghatarozott kritériumok, valamint a
hitelek jovahagyasara, modositasara, megujitasara €s finanszirozasara vonatkozo
egyértelmiien meghatarozott eljarasok alapjan nyu;t hitelt, tovabba rendelkezik az e

kritériumok ¢és eljarasok alkalmazasahoz sziikséges rendszerekkel.

Ertékpapirositasi kitettség vallalasat megeldz6en az intézményi befektetének eldzetes
vizsgalatot is kell végeznie, amely lehetdvé teszi a vallalt kockazatok felmérését, és a

kockézatoktol fiiggben legalabb a kovetkezoket kell figyelembe vennie:

a)  azegyes értékpapirositasi poziciok és az azok alapjaul szolgalo kitettségek kockazati

jellemzdi,

b)  az értékpapirositds mindazon strukturalis jellemzdi, amelyek jelentosen
befolyasolhatjak az értékpapirositasi pozicio teljesitményét, igy példaul a
szerzOdésben meghatarozott kifizetési sorrend, a kifizetési sorrendhez kapcsolddo
kivalté események, a hitelmindség-javitas, a likviditasjavitas, a piaci értékhez kotott

kivalté események, valamint a nemteljesités ligyletspecifikus meghatarozasa,

ba) az a) és b) ponttol eltérve, a szponzor altal teljes mértékben tdmogatott ABCP-
programok [...] esetében a szoban forgd kereskedelmi értékpapirokba fektetd
intézményi befektetdknek figyelembe kell venniiik az ABCP-program jellemzdit és a

szponzor altal nyujtott likviditasi timogatast;
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a 6. cikk értelmében STS-ként megjelolt értékpapirositdsok esetében az a tény, hogy
az értékpapirositas megfelel-e a 3. fejezet 1. és 3. szakaszaban, illetve a 3. fejezet 2.
és 3. szakaszaban meghatarozott STS-kovetelményeknek. Az intézményi befektetok
megfeleld mértékben tdmaszkodhatnak a 14. cikk (1) bekezdése szerinti, az STS
kritériumoknak valo megfelelésrdl szo16 értesitésre €s az értékpapirositast
kezdeményezd, a szponzor ¢€s a kiilonleges célu gazdasagi egység altal az STS
kritériumok teljesitésével kapcsolatban k6zolt informaciokra, de nem
tamaszkodhatnak kizardlag, illetve mechanikusan erre az értesitésre, illetve

informaciokra.

3) Az értékpapirositasi kitettséggel rendelkezd intézményi befektetének legalabb az

alabbiakat végre kell hajtania:

a)

b)

az értékpapirositasi pozicio kockazati profiljadhoz igazodé és adott esetben az
intézményi befektetd kereskedési €s nem kereskedési konyvének megfeleld és
aranyos irasbeli eljarasok kialakitasa az (1) és (2) bekezdésben foglaltak
teljesitésének, valamint az értékpapirositasi pozicio és az alapul szolgal6 kitettségek
teljesitményének folyamatos nyomon kovetésére. Adott esetben, egyes
értékpapirositasi tigyletek és az alapul szolgélo kitettségek egyes tipusai tekintetében
az irasbeli eljarasokkal nyomon kell kdvetni a kitettségek tipusat, azon hitelek
aranyat, amelyek esetében 30, 60, illetve 90 napot meghalado késedelem all fenn, a
nemteljesitési ratakat, az eldtorlesztési ratakat, a végrehajtas alatti hiteleket, a
nemteljesitd kitettségek megtériilési ratait, a visszavasarlasokat, a
hitelmddositasokat, a torlesztések szilineteltetését, a biztositékok tipusait és
ingatlanfedezet esetében azt, hogy az ingatlanban a tulajdonos lakik-e, a hitelbiralati
pontszamoknak vagy a hitelképesség mas mérdszamainak gyakorisagi eloszlasat az
alapul szolgal¢ kitettségek szerint, az dgazati és foldrajzi diverzifikaciot és a
hitelfedezeti ratak megfeleld érzékenységi vizsgalatot lehetdve tevd szélességii
savokba sorolt gyakorisagi eloszlasat. Amennyiben az alapul szolgélo6 kitettségek
maguk is értékpapirositasok, az intézményi befektetonek az azok alapjaul szolgalo

kitettségeket is figyelemmel kell kisérnie;

az értékpapirositasi kitettségek esetében, a szponzor altal teljes mértékben tamogatott

ABCP-ligyleteknek vald kitettségek kivételével, az értékpapirositasi pozicioval

Osszefiiggd kockazat jellegének, méretének és dsszetettségének megfeleld, az alapul
szolgalo kitettséget tdmogato biztositékokra €s pénzaramlasokra vonatkozo
stressztesztek rendszeres elvégzése, illetve adott esetben a veszteségekre vonatkozd

feltételezésekkel kapcsolatos stressztesztek elvégzése;
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4

ba) a szponzor altal teljes mértékben tamogatott ABCP-iigyletek esetében

d)

rendszeres stressztesztek végzése nem az értékpapirositott Kitettségeket, hanem

rrrrr

a vezetotestiilet belsd tajékoztatasdnak biztositasa annak érdekében, hogy a testiilet
tudatdban legyen minden egyes értékpapirositasi poziciobol eredd lényeges
kockazatnak, valamint az e befektetésekbdl szdrmazo kockazatokat megfelelden

kezeljék;

képesnek kell lennie arra, hogy kérésre bizonyitsa az illetékes hatdsdgok szdmara,
annak alapjaul szolgal¢6 kitettségeket, tovabba hogy irdsba foglalt szabalyzatokat €s
eljarasokat vezetett be a kockazatkezelésre, az (1) és a (2) bekezdéssel sszhangban
az ellendrzések ¢€s eldzetes vizsgalatok dokumentalasara, valamint az egyéb relevans

informaciok nyilvantartasara;

a szponzor altal teljes mértékben tamogatott ABCP-iigyleteknek valé kitettségek
esetében képesnek kell lennie arra, hogy kérésre bizonyitsa az illetékes hatosdgok
szamara, hogy minden egyes ABCP-értékpapirositasi pozicidja tekintetében atfogdan
¢s alaposan ismeri a szponzor hitelmindségét és a nytjtott likviditasi hitelkeret

feltételeit.

Amennyiben egy intézményi befekteto felhatalmazott egy masik intézményi befektetot

arra., hogy olvan befektetéskezelési dontéseket hozzon, amelynek kovetkezményeként

a megbizast ado intézményvi befektetonek értékpapirositasi Kitettsége keletkezhet,

akkor ez utobbi utasithatja a befektetéskezelo felet, hogy teljesitse a megbizast ado

félnek az e cikk szerinti kotelezettségét az e dontésekbol eredo értékpapirositasi

Kitettségek tekintetében. A tagallamok biztositjak, hogy amennyiben egy intézményi

befekteto e bekezdés alapjan utasitast kapott, hogy teljesitse egy masik intézményi

befekteto kotelezettségeit, és ezt nem teszi meg, akkor az e rendelet 17. és 18. cikke

szerint kiszabhato szankciokat nem az értékpapirositasnak kitett, hanem a

befektetéskezelo intézményi befektetore lehessen Kivetni.
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4. cikk

Kockazatmegtartas

Az értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor vagy az eredeti hitelezd koteles
folyamatosan jelentds mértéki, legalabb 5 %-os nettd gazdasagi érdekeltséget megtartani
az értékpapirositasban, amelyet az értékpapirositds kezdeményezésekor kell mérni, és a
mérlegen kiviili tételeknél a névérték alapjan kell meghatarozni. Ha az értékpapirositast
kezdeményezd, a szponzor vagy az eredeti hitelez6 nem allapodott meg egymas kozt arrol,
hogy melyikiik tartja meg a jelentés mértékii nettd6 gazdasagi érdekeltséget, akkor azt az
értékpapirositast kezdeményezonek kell megtartania. A kockazatmegtartasi kovetelmények
egyetlen adott értékpapirositas esetében sem alkalmazhatdk tobbszorosen. A jelentds
mértékil nettd gazdasagi érdekeltség nem oszthatdé meg az érdekeltséget megtartd felek
kiilonboz6 tipusai kozott, tovabba nem képezheti hitelkockézat-mérséklés vagy fedezeti

igylet targyat.

E cikk alkalmazasaban nem tekinthet6 értékpapirositast kezdeményezonek az a szervezet,

amely kizarolag kitettségek értékpapirositdsanak céljabol jott 1étre vagy miikodik.

Az (1) bekezdés értelmében kizardlag az alabbiak mindsiilnek jelentds mértéki, legalabb 5

%-o0s nettd gazdasagi érdekeltség megtartasanak:

a)  abefektetoknek eladott vagy a befektetdkre dtruhazott minden egyes

tigyletrészsorozatbdl a névérték legaldbb 5 %-anak megtartasa;

b)  rulirozo értékpapirositas vagy rulirozo kitettségek értékpapirositisa esetén minden
egyes értékpapirositott kitettség névértékének legalabb 5 %-os mértékéig az

értékpapirositast kezdeményez0 érdekeltségének megtartasa;

c) véletlenszertien kivalasztott, legalabb az értékpapirositott kitettségek névértékének
5 %-aval egyenértékii kitettségek megtartdsa, amennyiben ezeket a nem
értékpapirositott kitettségeket az értékpapirositas soran egyébként értékpapirositottak
volna, feltéve hogy a potencidlisan értékpapirositando kitettségek szadma az

értékpapirositds kezdeményezésekor legalabb 100;
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3)

4)

d) azelsd veszteségviseld ligyletrészsorozat €s — amennyiben ennek megtartasa nem éri
el az értékpapirositott kitettségek névértékének 5 %-at — sziikség esetén a
befektetokre atruhdzott vagy a befektetoknek eladott ligyletrészsorozatokkal azonos
vagy magasabb kockazati profill, és a befektetdkre atruhazott vagy a befektetoknek
eladott ligyletrészsorozatoknal nem korabbi lejarata ligyletrészsorozatok megtartasa
ugy, hogy a megtartott rész 0sszesen legalabb az értékpapirositott kitettségek

névértékének 5 %-aval egyenld; vagy

e) az értékpapirositdsba bevont valamennyi értékpapirositott kitettség 5 %-anal nem

kevesebb els6 veszteségviselO kitettség megtartasa.

Amennyiben a 2002/87/EK iranyelv szerinti, az Unidban székhellyel rendelkezd vegyes
pénziigyi holdingtarsasag, az Unidban székhellyel rendelkezé anyaintézmény vagy
pénziigyi holdingtarsasag, vagy annak egyik, az 575/2013/EU rendelet szerinti
leanyvallalata értékpapirositast kezdeményezoként vagy szponzorként egy vagy tobb olyan
hitelintézettdl, befektetési vallalkozastol vagy egyéb pénziigyi vallalkozastol szarmazéd
kitettségeket értékpapirosit, amelyekre a felligyelet 6sszevont (konszolidalt) alapon
vonatkozik, az (1) bekezdésben emlitett kovetelmény az Unidban székhellyel rendelkezd
kapcsolt anyaintézmény, pénziigyi holdingtarsasag vagy vegyes pénziigyi holdingtarsasag

Osszevont (konszolidalt) helyzete alapjan teljesitheto.

Az elsd albekezdés csak akkor alkalmazandé, ha az értékpapirositott kitettséget 1étrehoz6
hitelintézet, befektetési vallalkozas vagy pénziigyi vallalkozas megfelel a 2013/36/EU
europai parlamenti és tandcsi iranyelv 79. cikkében meghatarozott kdvetelményeknek, és
idében az értékpapirositast kezdeményezo vagy szponzor, valamint az Unidban székhellyel
rendelkezd, EU-szintl hitelintézeti anyavallalat, pénziigyi holdingtarsasag vagy vegyes
pénziigyi holdingtarsasag rendelkezésére bocsatja az e rendelet 5. cikkében emlitett

kovetelmények teljesitéséhez sziikséges informéciokat.

Az (1) bekezdés nem alkalmazando, amennyiben az értékpapirositott kitettségek az
alabbiakkal szembeni kitettségek, vagy azokat az alabbiak teljes egésziikben, feltétel nélkiil

¢s visszavonhatatlanul garantaljak:
a)  kozponti kormanyzatok vagy kozponti bankok;

b) atagallamok regionalis kormanyzatai, helyi hatosagai és az 575/2013/EU rendelet 4.

cikke (1) bekezdésének 8. pontja szerinti kdzszektorbeli intézményei;
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(6)

c) olyan intézmények, amelyekhez az 575/2013/EU rendelet harmadik része II. cimének

2. fejezete alapjan 50 %-os vagy anndl alacsonyabb kockéazati sulyt kell rendelni;
d) az 575/2013/EU rendelet 117. cikkében felsorolt multilateralis fejlesztési bankok.

Az (1) bekezdés nem alkalmazando az egyértelmii, atlathatod €s nyilvanosan hozzaférhetd
indexen alapul6 iigyletekre, amennyiben az alapul szolgal6 referenciaclemek azonosak
valamely széles korli kereskedelemben hasznalt indexet alkot6 elemekkel, vagy mas —

értékpapirositott poziciotol eltérd — forgalomképes értékpapirok.

Az Eurdpai Bankhatosag (EBH) szorosan egyiittmiikodve az Eurdpai Ertékpapir-piaci
Hatésaggal (ESMA) és az Eurdpai Biztositas- €s Foglalkoztat6inyugdij-hatosaggal
(EIOPA) szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a kockdzatmegtartasi

kovetelmények részletes meghatarozasara, kiilonds tekintettel a kovetkezdkre:

a)  akockazatmegtartasnak a (2) bekezdés szerinti mddszerei, ideértve a kovetelmények

szintetikus vagy fliggd kockazatmegtartasi forméaban torténd teljesitését;
b) az (1) bekezdésben emlitett megtartasi szint mérése;
c) amegtartott érdekeltség fedezésének és értékesitésének tilalma;

d) a(3) bekezdés szerinti sszevont (konszolidalt) alapon torténd kockazatmegtartas

feltételei;

e) az(5) bekezdésben emlitett, egyértelmii, atlathatod és nyilvanosan hozzaférhetd

indexen alapul6 tigyletek mentesitésének feltételei.

Az EBH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket [e rendelet hatalybalépésétol

szamitott hat honapon beliil] benyujtja a Bizottsdgnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10—14. cikkében meghatarozott eljarassal

Osszhangban torténd elfogadasara.
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5. cikk

Az értékpapirositast kezdeményezdre, a szponzorra €s a kiillonleges célu gazdasagi egységre

vonatkozo6 atlathatdsagi kovetelmények

(1) Az értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor és a kiilonleges céli gazdasagi egység

koteles e cikk (2) bekezdésével 6sszhangban az értékpapirositasi poziciok tulajdonosainak,

az e rendelet 15. cikkében emlitett illetékes hatésagoknak és kérésre a potencialis

befektetoknek a rendelkezésére bocsatani legalabb a kovetkezoket:

a) negyedévente az alapul szolgalo kitettségekre vonatkoz6 informaciok, ABCP

esetében pedig havonta az alapul szolgalo kovetelésekre és hitelkdvetelésekre

vonatkoz6 informaciok;

b)  atranzakcio megértése szempontjabodl Iényeges minden mogdttes dokumentacio,

tobbek kozott, de nem kizarolag — adott esetben — az alabbi dokumentumok:

1l.

1il.

1v.

a véglegesitett terméktajékoztatd vagy a kibocsatasi tajékoztatd a ligylet

zarodokumentumaival egyiitt, kivéve a jogi szakvéleményeket;

hagyomanyos értékpapirositas esetében az eszkoz-adasvételi, engedményezési,
szerzOdésatruhazasi vagy atruhazasi megallapodas és barmely vonatkozo

bizalmi vagyonkezelési nyilatkozat;

a szarmaztatott tigyletekre és garancidkra vonatkoz6 megallapodas, valamint a
biztositéki megéllapoddsokra vonatkozé dokumentumok, amennyiben az
értékpapirositott kitettségek az értékpapirositast kezdeményezd kitettségei

maradnak;

az allomanykezelési, allomanykezelés-tamogatasi, tigyviteli és

készpénzkezelési szolgaltatdsokra vonatkozd megallapodasok;
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v.  bizalmi vagyonkezelési megallapodas, biztositéki szerzodés, megbizasi
szerzO0dés, szamlakezel6-banki megallapodas, garantalt befektetési szerzddés,
bejegyzett feltételek vagy bizalmi vagyonkezelési keretrendszer vagy
definicios keretrendszer, illetve jogi szempontbdl egyenértékii egyéb jogi

dokumentacio;

vi. valamennyi relevans, hitelezOk k6zotti megallapodés, szarmaztatott ligyletekre
vonatkoz6 dokumentacid, alarendelt hitelre vonatkoz6 megallapodas,

indulohitel-megallapodas és likviditasihitelkeret-megallapodas;
vil.  torolve

A dokumentumok kozétt szerepeltetni kell az értékpapirositas kifizetési sorrendjének

részletes leirasat;

¢)  amennyiben a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvvel” 6sszhangban
nem késziilt kibocsatasi tajékoztato, ligyleti 6sszefoglald vagy attekintés az

értékpapirositas fobb jellemz6irdl, adott esetben az alabbiakkal egyiitt:

1. az lgyleti struktira részletei, ezen beliil az ligyletet, a pénzaramlast €s a

tulajdonosi szerkezetet attekintd szerkezeti abrak;

ii.  akitettségek jellemzdivel, a pénzaramlassal, a hitelmindség-javitassal és a

likviditastamogatasi jellemzokkel kapcsolatos részletek,

1. az értékpapirositasi poziciok tulajdonosainak szavazati jogaival és e
tulajdonosok, illetve mas biztositott hitelezOk kapcsolatdval 6sszefiiggd

részletek;

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2003. november 4-1 2003/71/EK iranyelve az
értekpapirok nyilvanos kibocsatasakor vagy piaci bevezetésekor kozzéteendo tajékoztatorol
¢és a 2001/34/EK iranyelv modositasarol (HL L 345., 2003.12.31., 64. o.).
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iv. ab) pont szerinti dokumentumokban emlitett valamennyi olyan kivalto ok és
esemény, amelynek jelentds hatdsa lehet az értékpapirositasi poziciok

teljesitményére;
v.  torolve

d)  STS értékpapirositas esetében a 14. cikk (1) bekezdésében emlitett, az STS

kritériumoknak vald megfelelésrol szolo értesités;

e) anegyedéves befektetdi jelentések vagy ABCP esetében a befektetoknek sz616 havi

jelentések, amelyek tartalmazzak a kovetkezdket:

1. az alapul szolgal¢ kitettségek hitelmindségére és teljesitményére vonatkozd

minden Iényeges adat;

ii.  ABCP-ligyletnek nem mindsiild értékpapirositas esetén az alapul szolgald
kitettségek és az értékpapirositasi kotelezettségek altal generalt pénzaramlassal
kapcsolatos adatok, illetve barmely értékpapirositas esetében a kifizetési
sorrend modosulédsat vagy barmely partner lecserélését kivaltdo események

bekovetkeztére vonatkozo informaciok;
1. a 4. cikk szerinti kockazatmegtartassal kapcsolatos informaciok;

f)  azértékpapirositasra vonatkozd barmely bennfentes informacio, amelyet az
értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor vagy a kiilonleges célu gazdasagi egység
koteles nyilvanossagra hozni a bennfentes kereskedelemmel és a piaci
manipulaciokkal foglalkozo 596/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet® 17.

cikke értelmében;

Az Euroépai Parlament és a Tanacs 2014. aprilis 16-1 596/2014/EU rendelete a piaci visszaélésekrdl (piaci
visszaélésekrol szold rendelet), valamint a 2003/6/EK eur6pai parlamenti és tanacsi irdnyelv és a
2003/124/EK, a 2003/125/EK és a 2004/72/EK bizottsagi iranyelv hatalyon kiviil helyezésérol (HL L 173.,
2014.6.12., 1. 0.).
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g) amennyiben az f) pont nem alkalmazandé, a jelentds események, példaul:

1. a b) pont szerint benyujtott dokumentumokban meghatarozott kotelezettségek
Iényeges megsértése, valamint e kotelezettségszegéssel kapcsolatban

utdlagosan biztositott jovatételek, lemondasok vagy hozzajarulasok;

ii.  az értékpapirositas szerkezeti jellemz6it érintd, az értékpapirositas

teljesitményét 1ényegesen befolyasolni képes valtozas;

iii.  az értékpapirositas vagy az alapul szolgélo kitettségek kockézati jellemzdinek

valtozéasa, amely az értékpapirositas teljesitményét 1ényegesen befolyasolhatja;

iv.  STS értékpapirositas esetében az STS kritériumoknak valdé megfelelés
megsziinése vagy az illetékes hatosagok korrekcids vagy adminisztrativ

intézkedései;
v. azlgyleti dokumentumok Iényeges mddosulésa.

Az ABCP esetében az a) pontban, a ¢) pont ii. alpontjaban és az e) pont i. alpontjaban

emlitett informaciokat 6sszevont formaban kell az értékpapirositasi poziciok

tulajdonosai, illetve kérésre a potencialis befektetok rendelkezésére bocsatani. A

szponzornak és kérésre az illetékes hatosagoknak hitelszintii adatokat is a

rendelkezésére kell bocsatani.

A'b), ¢) és d) pontban emlitett informaciokat az arazast megel6zden |...] kell

rendelkezésre bocsatani.

Az a) és e) pontban emlitett informéciokat minden negyedévben azonos idépontban,
legkésdbb egy honappal a kamatfizetés esedékességének napjat kovetden kell
rendelkezésre bocsatani, illetve ABCP-ligyletek esetén legkésobb egy honappal a

beszamolo targyiddszakanak végét kovetden.

Az 596/2014/EU rendelet sérelme nélkiil az f) és a g) pontban emlitett informaciokat

késedelem nélkiil rendelkezésre kell bocsatani.
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Az e bekezdésben foglaltak teljesitésekor az értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor,
illetve a kiilonleges célu gazdasagi egység koteles betartani az informaciok
bizalmassaganak védelmére €s a személyes adatok kezelésére vonatkoz6 nemzeti €s unios
jogszabalyokat annak érdekében, hogy elkeriilje az ilyen jogszabalyoknak, valamint az
igyfelekre, az eredeti hitelezOre vagy az adosra vonatkozo6 informécidkkal kapcsolatos
titoktartasi kotelezettségének esetleges megsértését, kivéve, ha a bizalmas informaciod
anonim vagy 6sszevont. Ennek megfelelden a b) pontban emlitett informaciok tekintetében
az értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor ¢€s a kiilonleges célu gazdasagi egység
osszefoglaldét bocsathat rendelkezésre az érintett dokumentumokrol. A 15. cikkben emlitett
illetékes hatosagoknak képesnek kell lenniiik arra, hogy az e rendeletben megallapitott

feladataik teljesitéséhez bekérjenek ilyen bizalmas informaciodkat.

Az értékpapirositast kezdeményezdnek, a szponzornak és a kiilonleges célti gazdasagi
egységnek ki kell jeldlnilik maguk koziil azt az egy szervezetet, amelyiknek teljesitenie
kell az (1) bekezdés szerinti tdjékoztatasi kotelezettségeket. Az értékpapirositast
kezdeményezdnek, a szponzornak ¢és a kiilonleges célu gazdasagi egységnek az
informaciokat dijmentesen, megfeleld idoben és egyértelmiien kell az értékpapirositdsi
pozici6 tulajdonosa, az illetékes hatdsagok és kérésre a potencidlis befektetok
rendelkezésére bocsatania. Az (1) bekezdésben meghatarozott kotelezettségek teljesitésére
kijeldlt szervezetnek az informacidkat egy — esetlegesen jelszoval védett — honlapon kell

rendelkezésre bocsatania, tovabba
a)  jol mikodo adatmindség-ellendrzési rendszert kell kidolgoznia;

b)  be kell tartania a webhelyek iranyitasara vonatkozd, megfeleld standardokat,
valamint folyamatos €s rendezett miikodést biztositod szervezeti strukturat kell

fenntartania és mikddtetnie;

c)  megfeleld rendszereket, kontrollmechanizmusokat és eljarasokat kell kialakitania
annak biztositasa érdekében, hogy a webhely megbizhat6 és biztonsdgos moédon

toltse be a szerepét, valamint hogy feltarja a miikodési kockazat forrasait;

d) akapott informacidk védelmét, sértetlenségét és azonnali rogzitését biztositd

rendszereket kell kidolgoznia;
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e)  biztositania kell, hogy az informéaciok az értékpapirositas lejarati idopontjat kovetden

legalabb 5 évig rendelkezésre alljanak.

Az értékpapirositasra vonatkozo véglegesitett terméktdjékoztatoban vagy a kibocsatasi
tajékoztatoban meg kell nevezni az (1) bekezdésben megéllapitott kovetelmények

teljesitésére kijelolt szervezetet €s a honlapot, ahol az informacié megtalalhato.

(3) Az ESMA szoros egyiittmikodésben az EBH-val és az EIOPA-val szabalyozastechnikai

standardtervezeteket dolgoz ki a kdvetkezok részletes meghatarozasara:

a)  az értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor és a kiilonleges célil gazdasagi egység
altal az (1) bekezdés a) és e) pontja szerinti kotelezettségiik teljesitése érdekében
nyUjtando informéciok és a tajékoztatds formatuma, az erre a célra szolgalod
formanyomtatvanyokkal, figyelembe véve az informacié hasznossagat az
értékpapirositasi pozicid tulajdonosa szamara, tovabba hogy az értékpapirositasi
pozicio rovid lejarati-e, és az ABCP-iigyletek esetében, hogy szponzor teljes

mértékben tdmogatja-e az ligyletet;

b)  az értékpapirositasi pozicidk tulajdonosai és az illetékes hatésagok szdmara
informdciokat tartalmazd, a (2) bekezdésben emlitett honlappal szemben tamasztott

kovetelmények, kiilonos tekintettel az aldbbiakra:
— a honlap iranyitadsanak struktaraja €s az informaciokhoz vald hozzaférés modja;

— a honlap j6 és megbizhatdé miikodését, illetve a honlap és az ott tarolt

informdciok sértetlenségét biztositod belsd eljarasok;

—  az informaciok mindségét és pontossagat biztositd eljarasok.
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Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket [e rendelet

hatalybalépésétol szamitott egy éven beliil] benytjtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az ebben a bekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkében meghatarozott eljarassal

0sszhangban torténd elfogadasara.

Sa. cikk

Hitelezési kritériumok

Az értékpapirositast kezdeményezdknek, a szponzoroknak és az eredeti hitelezoknek
ugyanazokat a megalapozott és pontosan meghatarozott hitelezési kritériumokat kell
alkalmazniuk az értékpapirositandd, mint a nem értékpapirositott kitettségekre. E célbol
ugyanazokat a vilagosan meghatarozott eljarasokat kell alkalmazniuk a hitelek
jovahagydasara, valamint adott esetben mddositasara, megujitadsara és refinanszirozasara. Az
értékpapirositast kezdeményezdnek, a szponzornak és az eredeti hitelezének hatékony
rendszerekkel kell rendelkeznie e kritériumok és eljarasok alkalmazasahoz annak érdekében,
hogy a hitelnytjtas a kotelezett hitelképességének atfogo értékelésén alapuljon, megfeleléen
figyelembe véve az annak vizsgalata szempontjabol lényeges tényezdket, hogy a kotelezett

varhatoan teljesiteni tudja-e a hitelmegallapodas értelmében 6t terheld kotelezettségeket.

Amennyiben egy értékpapirositast kezdeményezd sajat szamlara megvasarolja egy harmadik
fél kitettségeit és azokat értékpapirositja, ellendriznie |[...] kell, hogy az értékpapirositando
kotelezettségeket vagy potencidlis kotelezettségeket 1étrehoz6 eredeti megéllapodasban
kozvetve vagy kozvetleniil érintett szervezet teljesiti az (1) bekezdés szerinti

kovetelményeket.
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3. fejezet

Egyszert, atlathato €s egysegesitett értekpapirositas

6. cikk

Az ,egyszerl, atlathatd €s egységesitett értékpapirositas” (,,STS”) megjeldlés hasznalata

Az értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor és a kiilonleges célu gazdasagi egység kizardlag
abban az esetben hasznalhatja az értékpapirositasara az ,,STS”, illetve az ,,egyszerti, 4tlathato és
egységesitett” megjeldlést, vagy akkor hasznalhat kozvetve vagy kozvetleniil ezekre utalo egyéb

megjelolést, ha:

a)  az értékpapirositds megfelel az e fejezet 1. vagy 2. szakaszaban meghatarozott
valamennyi kdvetelménynek és az ESMA megkapta a 14. cikk (1) bekezdése szerinti

értesitést; valamint
b)  az értékpapirositas szerepel a 14. cikk (4) bekezdésében emlitett listan.
Amennyiben az a) és a b) pont teljesiil, az értékpapirositas STS értékpapirositasnak tekintendd.

Az STS értékpapirositasban részt vevo értékpapirositast kezdeményezd, szponzor ¢€s kiilonleges

célu gazdasagi egység székhelyének az Unioban kell lennie.
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1. SZAKASZ

Az ABCP-NEK NEM MINOSULO STS ERTEKPAPIROSITAS KOVETELMENYEI

7. cikk

Egyszert, atlathato és egységesitett értékpapirositas

A 8., 9. ¢s 10. cikkben foglalt kovetelményeknek megfeleld, ABCP-ligyleteknek nem mindsiilé

értékpapirositasok STS értékpapirositasnak tekintendok. [...]

(1)

8. cikk

Az egyszerliségre vonatkozo kovetelmények

A kiilonleges céli gazdasagi egységnek az alapul szolgald kitettségek feletti tulajdonjogot
azonos joghatéassal bir6 tényleges adasvétel, engedményezés vagy atruhazas révén kell
megszereznie, amely végrehajthato az eladoval vagy barmely harmadik féllel szemben. Az
adasvételre, engedményezésre és atruhdzasra nem vonatkozhatnak olyan szigoru

visszakovetelési rendelkezések az elado fizetésképtelensége esetére, amelyek értelmében

az elado felszamoloja egyszeriien arra hivatkozva érvénytelenitheti az alapul szolgalo

Kitettséoek eladasat, hogy arra az elado fizetésképtelenné nyilvanitasat megelozo adott

idoszakon beliil keriilt sor, sem pedig olvan rendelkezések, amelyek értelmében a

Kiilonleges célu gazdasagi egység csak ugy tudja megakadalvozni az érvénytelenitést,

ha bizonyitja, hogy az adasvétel idopontjaban nem volt tudomasa az elado

fizetésképtelenségérol. Nem minosiilnek szigoru visszakovetelési rendelkezésnek a

nemzeti fizetésképtelenségi jogszabalyok azon visszakovetelési rendelkezései, amelvek

értelmében a felszamolo vagy valamely birosag csalard modon torténo atruhazas, a

hitelezoknek okozott tisztességtelen hatrany vagy egyes hitelezok masokkal szembeni

jogtalan elonvben részesitésének szandékaval végzett atruhazas miatt érvénytelenitheti

az eladast.
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2

3)

Amennyiben az eladé nem azonos az eredeti hitelezdvel, az alapul szolgalo kitettségeknek
az elado részére torténd, azonos joghatassal bird tényleges értékesitése, engedményezése

vagy atruhdzésa soran meg kell felelni az els6 albekezdésben rogzitett kovetelményeknek,
fiiggetleniil attol, hogy az azonos joghatéassal bird tényleges adasvételre, engedményezésre

vagy atruhazasra kozvetleniil vagy legalabb egy koztes 1épés kozbeiktatasaval keriil sor.

Ha az alapul szolgalo6 kitettségek atruhdzasara engedményezés utjan kertil sor, és az
atruhazas csak az ligylet lezarasat kovetd szakaszban valik jogilag ténylegesen teljesiiltté, e
tényleges jogi teljesiilést kivalto tényezok korének ki kell terjednie legalabb a kovetkezd

eseményekre:
a)  azelado hitelmindségi besorolasanak jelentds romlasa;
b) azelado6 fizetésképtelensége; tovabba

c) azeladd szerzddéses kotelezettségeinek nem orvosolt megsértése, az elado altali

nemteljesitést is beleértve.

Nem vonhatok be az értékpapirositasba olyan alapul szolgélo kitettségek, amelyeket
megterheltek vagy egyébként olyan dllapotban vannak, amely eldrelathatolag hatranyosan
érintheti az azonos joghatassal bird tényleges adasvétel, engedményezés vagy atruhazas

végrehajthatosagat.

Az eladotol a kiilonleges célu gazdasagi egységre atruhazott vagy engedményezett alapul
szolgalo kitettségeknek olyan elére meghatarozott és egyértelmiien dokumentalt
értékpapirositasi feltételeknek kell megfelelniiik, amelyek nem teszik lehetéveé e
kitettségallomany diszkrecionalis alapon torténd aktiv kezelését. A nyilatkozatokat és
szavatossagokat sért0 kitettségek helyettesitése elvben nem tekintend6 aktiv
portfolidkezelésnek. Az iigylet lezarasat kovetden a kiilonleges célu gazdasagi egységre
atruhazott kitettségekre alkalmazando értékpapirositasi feltételek nem lehetnek kevésbé

szigortiak, mint az eredeti alapul szolgal¢ kitettségekre vonatkozo feltételek.
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4)

)

(6)

Az értékpapirositast olyan alapul szolgald kitettségek halmazara kell épiteni, amelyek az
eszkoztipusok tekintetében homogének; ilyenek példaul a lakoingatlan-hitelekbdl, az
azonos kategoriaba tartozé vallalkozasok tokeberuhazasainak vagy tlizleti miiveleteinek
finanszirozésat célzo vallalati hitelekbdl, lizingbdl vagy hitelkeretekbdl, a hitelfelvevoknek
vagy lizingbevevoknek nyujtott gépjarmiithitelekbdl vagy lizingbdl, valamint a személyi,
csaladi vagy héztartasi fogyasztasi [...] hitelkeretekbdl 4ll6 halmazok. Az alapul szolgélo
kitettségek egy-egy halmazaba csak egy eszkoztipus tartozhat. Az alapul szolgalo
kitettségeknek szerzddés alapjan jogszert, érvényes, kotelezo és végrehajthato
kotelezettségeknek kell lenniiik, amelyekért az adosok és adott esetben a garanciavallalok
korlatlan feleldsséggel tartoznak. Az alapul szolgdlo kitettségeknek olyan meghatarozott
rendszeres kifizetésekkel kell jarniuk, amelyek bérletidij-, toke- vagy kamatfizetéshez,
vagy ilyen kifizetéseket megalapozé eszk6zokbol szarmazé jovedelemhez fliz6d6 joghoz
kapcsolddnak. Az alapul szolgélo kitettségek kozott nem lehetnek a 2014/65/EU europai

parlamenti €s tanacsi irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 44. pontjaban meghatarozott

atruhazhato értékpapirok, kivéve a kereskedési helyszinen nem jegyzett vallalati

kotvényeket.

Az alapul szolgal6 kitettségek nem tartalmazhatnak értékpapirositasi poziciokat.

Az alapul szolgalo kitettségeket az értékpapirositast kezdeményezd vagy az eredeti
hitelez6 szokasos lizletmenete keretében, olyan hitelezési normak alkalmazasaval kell
kihelyezni, amelyek nem kevésbé szigoruak, mint amelyeket az értékpapirositast
kezdeményezd vagy az eredeti hitelez6 a hasonld, de nem értékpapirositando kitettségek
kihelyezésekor alkalmazott. Azon értékpapirositasok esetében, ahol az alapul szolgald
kitettségek lakdingatlan-hitelek, a hitelek halmaza nem tartalmazhat olyan hitelt, amelyet
azzal hirdettek €és nytjtottak, hogy a hitelkérelmezd — vagy adott esetben a kozvetitd —
tajékoztatast kapott arrdl, hogy a kozolt informaciodkat a hitelnytjté nem feltétlentil

ellenOrzi.

A hitelfelvevd hitelképességének vizsgalata sordn adott esetben be kell tartani a
2014/17/EU iranyelv 18. cikkének (1)—(4) bekezdésében, (5) bekezdésének a) pontjaban és
(6) bekezdésében, valamint a 2008/48/EK iranyelv 8. cikkében foglalt kovetelményeket

vagy adott esetben harmadik orszagok egyenértékli kovetelményeit.
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(7

Az értékpapirositast kezdeményezének vagy az eredeti hitelezonek tapasztalattal kell
rendelkeznie az értékpapirositott kitettségekhez hasonlo jellegii kitettségek kihelyezése
terén. A hitelnytjtasi szabalyok és kritériumok valtozasa nem vezethet a hitelezési normak
jelentds romlasahoz. A potencialis befektetdket teljes korlien €és indokolatlan késedelem
nélkil tajékoztatni kell az alapul szolgalo kitettségek kihelyezésénél alkalmazott hitelezési

normakrol és ezek 1ényeges valtozasairol.

Az alapul szolgélo kitettségek a kiilonleges célu gazdasagi egységre valo atruhazaskor
vagy engedményezéskor nem tartalmazhatnak az 575/2013/EU rendelet 178. cikkének (1)
bekezdése értelmében vett nemteljesitd kitettségeket vagy kedvezdtlen hiteltorténetli olyan
adodssal vagy garanciavallaloval szembeni kitettségeket, aki/amely az értékpapirositas

kezdeményezdje vagy az eredeti hitelezd legjobb tudomésa szerint:

a)  akihelyezést megel6z0 harom éven beliil fizetésképtelenséget jelentett vagy
akinek/amelynek a hitelez6i szamara valamely birdsag fizetés elmulasztasa miatt
jogerdsen megfellebbezhetetlen végrehajtasi jogot vagy anyagi kartéritést itélt meg,
vagy akinek/amelynek az esetében az alapul szolgalo kitettségek kiilonleges célu
gazdasagi egységre vald atruhdzasat vagy engedményezését megel6z6 harom évben a

nem teljesitd kitettségek tekintetében addssag-atiitemezésre kertilt sor, kivéve ha:

1. az alapul szolgalo kitettség atiitemezése kovetkeztében az atiitemezés
1d6pontjatol kezdve nem meriilt fel 0 hatralék és az atiitemezésre legalabb egy
évvel azt megeldzden keriilt sor, hogy az alapul szolgalo kitettségeket a

kiilonleges célt gazdasagi egységre atruhaztak vagy engedményezték; és

ii.  az értékpapirositas kezdeményezdje, a szponzor és a kiilonleges célu gazdasagi
egység az 5. cikk (1) bekezdésének a) pontja és e) pontjanak i. alpontja szerint
nyujtott informacidban kifejezetten megjeloli az atiitemezett alapul szolgalod
kitettségek aranyat, az atiitemezés idejét és részleteit, tovabba azt, hogy e

kitettségek az atlitemezés 6ta hogyan teljesitenek;
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b)  akihelyezés idépontjaban adott esetben szerepelt a kedvezdtlen hiteltorténetii
személyek nyilvanosan hozzaférhetd jegyzékében vagy az értékpapirositast

kezdeményez6 vagy az eredeti hitelezd rendelkezésére allo egyéb jegyzékben;

c)  olyan hitelmindsitéssel vagy hitelmindsitési pontszammal rendelkezik, amely azt
jelzi, hogy jelentdsen nagyobb a kockazata a szerzodésben vallalt fizetési
kotelezettségek teljesitése elmaradasanak, mint az értékpapirositas
kezdeményezdjének tulajdondban 4ll6 hasonlo, nem értékpapirositott kitettségek

esetében.

(8) Az addsoknak a kitettségek atruhazasanak iddpontjaig mar legalabb egy alkalommal
torleszteniiik kell, kivéve a személyi folyoszamlahitelekbdl, hitelkartya-kovetelésekbol,
vevokovetelésekbdl és markakereskeddi hitelekbdl képzett rulirozo értékpapirositasokat

vagy az egy Osszegben torlesztendo kitettségekbdl képzett értékpapirositasokat.

9) Az értékpapirositasi poziciok tulajdonosai szamara teljesitett visszafizetések nem
fligghetnek mindenekel6tt az alapul szolgalo kitettségek biztositékaul szolgalo eszkdzok
értékesitésétol. Ez azonban nem lehet akadalya annak, hogy ezeket az eszkdzoket a

késdbbiekben Ujra befektessék vagy Gjrafinanszirozzak.
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(1

)

3)

4

9. cikk

Az egységesitésre vonatkozo kovetelmények

Az értékpapirositast kezdeményezdnek, a szponzornak vagy az eredeti hitelezonek be kell

tartania a 4. cikk szerinti kockdzatmegtartasi kovetelményt.

A kamatlabak és devizanemek eltérésébdl eredo, ligyletszinten felmeriilé kockazatokat
megfelelden mérsékelni kell, és az ennek érdekében hozott valamennyi intézkedésrdl
tajékoztatast kell adni. A kiilonleges célu gazdasagi egység csak a deviza- vagy
kamatlabkockazatok fedezete céljabol kothet szarmaztatott iigyleteket. Az ilyen
szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos kockazatvallaldsnak 6sszhangban kell lennie a
szokasos nemzetkdzi pénziigyi standardokkal, és az ligyleteket az emlitett standardoknak

megfelelden kell dokumentalni.

Az értékpapirositasban szerepld eszkdzokhoz és kotelezettségekhez kapcsolddo,
referenciarata alapjan torténd kamatfizetéseket altalanosan hasznalt piaci kamatlabak
alapjan vagy a forraskoltséget tiikr6z0 agazati kamatlabak alapjan kell meghatarozni, de

nem alapulhatnak bonyolult képleteken vagy szarmaztatott tigyleteken.

Amennyiben fizetési felszolitas vagy azonnali lejaratrol szolo értesités kézbesitésére kertilt

Sor:

a)  akiilonleges célu gazdasagi egységnél nem ragadhat benn pénzeszkoz azon feliil,
ami a kiilonleges célu gazdasagi egység operativ miikodéséhez vagy ahhoz
sziikséges, hogy a befektetoknek az értékpapirositas szerzddéses feltételeinek
megfelelden rendben teljesitsék a kifizetéseket, kivéve, ha rendkiviili koriilmények
kovetkeztében sziikségessé valik, hogy a befektetok érdekeit szem el6tt tartva a bent
ragadt 0sszeget is felhasznaljak, hogy ezaltal elkeriilhetd legyen az alapul szolgélo

kitettségek hitelmindségének romlasa;
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b) az alapul szolgal¢ kitettségekbdl szarmazo tékebevételeket az értékpapirositasi
pozicidk egymast kdvetd, az értékpapirositasi poziciok veszteségviselési rangsorban
elfoglalt helye szerinti torlesztésével kell atadni a befektetOknek. Az értékpapirositasi
pozicidk visszafizetésének sorrendje a veszteségviselési rangsorhoz képest nem

fordithat6 meg; és

c) nem irhato eld az alapul szolgélo kitettségek piaci értéken torténd automatikus

értékesitése.

A veszteségviselési rangsortol eltérd kifizetési sorrendet alkalmazd tigyletek esetében
pedig az alapul szolgalo kitettségek teljesitményén alapul6 kivaltdo eseményeket kell
meghatarozni az ligylet részeként, melyek bekdvetkezte esetén a kifizetési sorrend jra
meg fog egyezni a veszteségviselési rangsor szerinti kifizetéssel. A teljesitményalapt, a
kifizetési sorrend visszaallasat kivalté események koz¢ kell tartoznia legalabb az alapul
szolgalo kitettségek hitelmindségének egy eldre meghatarozott kiiszobértéket meghaladd

romlasanak.

%) Rulirozé értékpapirositas esetén az tigyleti dokumentécionak ki kell terjednie a lejarat
eldtti visszafizetést vagy a rulirozési idészak megsziintetését kivaltdo eseményekre, amelyek
koz¢ kell tartozniuk legalabb az alabbiaknak:

a) azalapul szolgal¢ kitettségek hitelmindsége elér egy elére meghatarozott
kiiszobértéket vagy anndl nagyobb mértékben romlik;

b)  az értékpapirositast kezdeményezd vagy az alloméanykezeld tekintetében
fizetésképtelenséghez kapcsolddd esemény kovetkezik be;
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(6)

(62)

(7

c) akiilonleges célu gazdasagi egység tulajdonaban 1évo alapul szolgalo kitettségek
értéke egy elére meghatarozott kiiszob ala csokken (lejarat el6tti visszafizetést

kivalté esemény);

d) nem sikeriil elegendd 1j, az elére meghatarozott hitelmindséget elérd alapul szolgalo

kitettséget 1étrehozni (a rulirozasi id6szak megsziintetését kivaltdé esemény).
Az tigyleti dokumentécioban egyértelmiien meg kell hatarozni az aldbbiakat:

a) az allomanykezel6 és adott esetben az egyéb kiegészitd szolgaltatasnyjtod és a

vagyonkezel6 szerzodéses kotelezettségei, feladatai €s feleldsségi kore;

b)  azon eljarasok és kotelezettségek, amelyek biztositjak, hogy az dlloméanykezeld
nemteljesitése vagy fizetésképtelensége ne eredményezze az dllomanykezelés
megszlinését, példaul az dllamanykezelési szerzddés tartalmazhat egy lecserélési
zaradékot, amely nemteljesités vagy fizetésképtelenség esetén lehetové teszi az

allomanykezeld lecserélését;

c)  aszarmaztatott ligyletben részt vevo szerzddo felek, a likviditasnyjtok és a
szdmlavezetd bankok nemteljesitése vagy fizetésképtelensége esetére az e felek

lecserélését biztositd rendelkezések.

Az 4lloméanykezeldnek tapasztalattal kell rendelkeznie az értékpapirositott kitettségekhez
hasonl¢ kitettségek kezelésében, ¢s megfeleléen dokumentalt szabalyzatokkal, eljarasokkal
¢és kockazatkezelési kontrollintézkedésekkel kell rendelkeznie a kitettségek kezelésére

vonatkozodan.

Az tigyleti dokumentécioban egyértelmiien rdgziteni kell az alapul szolgélo kitettségek
meghatarozasat, valamint az azok teljesitményével kapcsolatos jogorvoslati lehetdségeket
¢s intézkedéseket. Az ligyleti dokumentacidban egyértelmiien meg kell hatdrozni a
kifizetési sorrendet, azokat az eseményeket, amelyek a kifizetési sorrend modositasat
eredményezik, valamint az ilyen események bejelentésére vonatkoz6 kotelezettséget. A
kifizetési sorrend barmilyen valtozasat sziikségtelen késedelem nélkiil jelenteni kell a

befektetoknek.
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Az tigyleti dokumentécionak tartalmaznia kell a befektetdk kiilonb6z6 osztalyai kdzotti
konfliktusok megfeleld id6ben torténd kezelését eldsegitd egyértelmii rendelkezéseket,
egyértelmiien meg kell hatarozni benne és szét kell osztani az értékpapir-tulajdonosok
kozott a szavazati jogokat, valamint egyértelmiien meg kell hatarozni a befektetok részére

fiduciaris kotelezettségeket teljesitd vagyonkezeldi és mas szervezetek feleldsségi korét.
10. cikk
Az étlathatdsagra vonatkozo kovetelmények

Az értékpapirositast kezdeményezdnek, a szponzornak és a kiilonleges célti gazdasagi
egységnek még az arazast megeldzéen hozzaférést kell biztositania a potencidlis befektetOk
szamara az értékpapirositas korébe bevont kitettségekhez alapvetden hasonlo kitettségek
statikus ¢és dinamikus multbeli nemteljesitési és veszteségadataihoz, példdul a késedelmes
teljesitésekre és a nemteljesitésekre vonatkozo adatokhoz. Ezeknek az adatoknak legalabb
Ot éves id6szakra kell vonatkozniuk. Az adatok forrasair6l és a hasonlosag feltételezésének
indokolasarol tajékoztatast kell nyujtani.

Az értékpapirositasbol szarmazo értékpapirok kibocsatasat megeldzéen megfeleld és
fiiggetlen fél — példaul a 2006/43/EK iranyelvben meghatarozott, jogszabaly szerint
engedélyezett konyvvizsgalo — altal elvégzett kiilsd ellendrzésnek kell alavetni egy, az
alapul szolgalo kitettségekbdl vett mintat, mely ellen6rzés soran egyebek mellett igazolni
kell, hogy az alapul szolgalo kitettségek tekintetében kozolt adatok 95 %-os
megbizhatdsaggal pontosak.

Az értékpapirositast kezdeményezdnek vagy a szponzornak az értékpapirositas arazasa
elétt forrdsoldali pénzaramlasi modellt kell biztositania vagy beszereznie a potencialis
befektetdk részére, az arazas utan pedig a befektetoknek folyamatosan, a potencialis
befektetoknek pedig kérésre kell ilyen modellt biztositania.

Az értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor és a kiilonleges célu gazdasagi egység
koteles megfelelni az e rendelet 5. cikkében foglaltaknak. Arazas elStt kérésre a
potencidlis befektetdk rendelkezésére kell bocsatania a kiilonleges célu gazdasagi egységre
atruhéazott vagy engedményezett alapul szolgalo kitettségekre vonatkozé 6sszes
informaciot. Az értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor és a kiilonleges célu
gazdasagi egység az arazast megeldzden koteles legalabb tervezeti vagy kezdeti forméaban
rendelkezésre bocsatani az 5. cikk (1) bekezdésének b)—d) pontjaban emlitett
informaciokat. Az értékpapirositast kezdeményezo, a szponzor ¢€s a kiilonleges célu
gazdasagi egység az ligylet lezardsa utan legkésobb 15 nappal koteles a befektetok

rendelkezésére bocsatani a végleges dokumentaciot.
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2.SZAKASZ

Az ABCP-NEK MINOSULO STS ERTEKPAPIROSITASRA VONATKOZO

KOVETELMENYEK

11. cikk

Egyszerti, atlathato és egységesitett ABCP-értékpapirositas

Valamely ABCP-iigylet akkor mindsiil STS értékpapirositasnak, ha megfelel a 12. cikkben

meghatarozott ligyleti szintii kovetelményeknek.

Az ABCP-program akkor mindsiil STS értékpapirositasi programnak, ha megfelel a 13. cikkben
megallapitott kovetelményeknek, €s ha az adott, eszkozfedezet melletti értékpapir kibocsatasi

program szponzora teljesiti a 12a. cikkben szerepld eldirasokat.

E szakasz alkalmazéasaban az ,,elad6” kifejezés az értékpapirositas kezdeményezdjét vagy az eredeti

hitelez6t jelenti.

12. cikk

Ugyleti szintii kdvetelmények

(1) Az ABCP-programhoz tartozo tigyletek akkor tekinthetdk STS értékpapirositasnak, ha

megfelelnek az e cikkben megallapitott kovetelményeknek.
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(1a)

A kiilonleges céli gazdasagi egységnek az alapul szolgalo kitettségek feletti tulajdonjogot
azonos joghatéassal bir6 tényleges adasvétel, engedményezés vagy atruhazas révén kell
megszereznie, amely végrehajthatd az eladoval vagy barmely harmadik féllel szemben. Az
adasvételre, engedményezésre és atruhdzasra nem vonatkozhatnak olyan szigoru

visszakdvetelési rendelkezések az elado fizetésképtelensége esetére, amelyek értelmében

az elado felszamoldja felszamolo egyszeriien arra hivatkozva érvénytelenitheti az

alapul szolgalo Kitettségek eladasat, hogy arra az elado fizetésképtelenné nyilvanitasat

megel6zo adott idoszakon beliil keriilt sor, sem pedig olyan rendelkezések, amelyek

értelmében a kiilonleges céli gazdasagi egység csak ugy tudja megakadalyozni az

érvénytelenitést, ha bizonvitja, hogy az adasvétel idopontjaban nem volt tudomasa az

elado fizetésképtelenségérol. Nem minosiilnek szigoru visszakovetelési rendelkezésnek

a nemzeti fizetésképtelenségi jogszabalyok azon visszakovetelési rendelkezései,

amelyek értelmében a felszamolo vagy valamely birdsag csalard modon torténo

atruhazas, a hitelezoknek okozott tisztességtelen hatrany vagy egves hitelezok

masokkal szembeni jogtalan elonyben részesitésének szandékaval véozett atruhazas

miatt érvénytelenitheti az eladast.

Amennyiben az eladdé nem azonos az eredeti hitelezdvel, az alapul szolgélo kitettségeknek
az elado részére torténd, azonos joghatassal bird tényleges értékesitése, engedményezése

vagy atruhazasa soran meg kell felelni az elsé albekezdésben rogzitett kovetelményeknek,
fiiggetlentil attol, hogy az azonos joghatassal bird tényleges adasvételre, engedményezésre

vagy atruhazésra kozvetleniil vagy legalabb egy koztes 1épés kozbeiktatdsaval kertil sor.

Ha az alapul szolgalo kitettségek atruhdzasara engedményezés utjan kertil sor, és az
atruhazas csak az ligylet lezarasat kovetd szakaszban valik jogilag ténylegesen teljesiiltté, e
tényleges jogi teljesiilést kivaltod tényezok korének ki kell terjednie legalabb a kdvetkezd

eseményekre:
a)  az eladod hitelminéségi besorolasanak jelentds romlasa;
b) azelado6 fizetésképtelensége; tovabba

c) azeladod szerzddéses kotelezettségeinek nem orvosolt megsértése, az elado altali

nemteljesitést is beleértve.

(1b)  Nem vonhatok be az értékpapirositasba olyan alapul szolgalo kitettségek, amelyeket
megterheltek vagy egyébként olyan dllapotban vannak, amely eldrelathatolag hatranyosan
érintheti az azonos joghatassal biré tényleges addsvétel, engedményezés vagy atruhazas
végrehajthatosagat.
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(1c)  Azeladotol a kiilonleges célu gazdasagi egységre atruhdzott vagy engedményezett alapul

szolgalo kitettségeknek olyan elére meghatarozott és egyértelmiien dokumentalt

értékpapirositasi feltételeknek kell megfelelniiik, amelyek nem teszik lehetdveé e

kitettségallomany diszkrecionalis alapon torténd aktiv kezelését. A nyilatkozatokat és

szavatossagokat sért0 kitettségek helyettesitése elvben nem tekintend6 aktiv

portfolidkezelésnek. Az tigylet lezarasat kovetden a kiilonleges célu gazdasagi egységre

atruhazott kitettségekre alkalmazandé értékpapirositasi feltételek nem lehetnek kevésbé

szigoruak, mint az eredeti alapul szolgalo kitettségekre vonatkozo feltételek.

(1d) Az alapul szolgal¢ kitettségek nem tartalmazhatnak értékpapirositasi poziciokat.

(le) Az alapul szolgal¢ kitettségek a kiilonleges céli gazdasagi egységre vald atruhazaskor nem

tartalmazhatnak az 575/2013/EU rendelet 178. cikkének (1) bekezdése értelmében vett

nemteljesitd kitettségeket vagy kedvezotlen hiteltorténetli olyan adossal vagy

garanciavallaloval szembeni kitettségeket, aki/amely az értékpapirositas kezdeményezdje

vagy az eredeti hitelez6 legjobb tudomasa szerint:

a)

a kihelyezést megel6z6 harom éven beliil fizetésképtelenséget jelentett vagy
akinek/amelynek a hitelez6i szamara valamely birdsag fizetés elmulasztidsa miatt
jogerdsen megfellebbezhetetlen végrehajtasi jogot vagy anyagi kartéritést itélt meg,
vagy akinek/amelynek az esetében az alapul szolgalo kitettségek kiilonleges célu
gazdasagi egységre vald atruhazasat vagy engedményezését megel6z6 harom évben a

nem teljesito kitettségek tekintetében adossag-atiitemezésre keriilt sor, kivéve ha:

1. az alapul szolgalo kitettség atiitemezése kdvetkeztében az atlitemezés iddpontjatol
kezdve nem meriilt fel 0 hatralék és az atiitemezésre legalabb egy évvel azt
megeldzden kertilt sor, hogy az alapul szolgald kitettségeket a kiilonleges célu

gazdasagi egységre atruhaztdk vagy engedményezték; és

ii. az értékpapirositds kezdeményezdje, a szponzor és a kiilonleges céli gazdasagi
egység az 5. cikk (1) bekezdésének a) pontja és e) pontjanak i. alpontja szerint
nyujtott informacidban kifejezetten megjeloli az atiitemezett alapul szolgald
kitettségek aranyat, az atiitemezes idejét és részleteit, tovabba azt, hogy e kitettségek

az atiitemezés Ota hogyan teljesitenek;
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(1)

(1)

(Th)

(11)

b) a kihelyezés id6pontjaban adott esetben szerepelt a kedvezdtlen hiteltdrténetii
személyek nyilvanosan hozzaférheto jegyzékében vagy az értékpapirositast

kezdeményezd vagy az eredeti hitelez6é rendelkezésére allo egyéb jegyzékben;

c) olyan hitelmindsitéssel vagy hitelmindsitési pontszdmmal rendelkezik, amely azt
jelzi, hogy jelentésen nagyobb a kockézata a szerzodésben vallalt fizetési
kotelezettségek teljesitése elmaradasanak, mint az értékpapirositas
kezdeményezdjének tulajdonaban 4ll6 hasonld, nem értékpapirositott kitettségek

esetében.

Az addsoknak a kitettségek atruhazasanak idopontjaig mar legalabb egy alkalommal
torleszteniiik kell, kivéve a személyi folyoszamlahitelekbdl, hitelkartya-kovetelésekbol,
vevokovetelésekbdl és markakereskedoi hitelekbdl képzett rulirozo értékpapirositdsokat

vagy az egy Osszegben torlesztendd kitettségekbdl képzett értékpapirositasokat.

Az értékpapirositasi poziciok tulajdonosai szamadra teljesitett visszafizetések nem
fiigghetnek mindenekel6tt az alapul szolgalo kitettségek biztositékaul szolgalo eszkdzok
értékesitésétol. Ez azonban nem lehet akadalya annak, hogy ezeket az eszkdzoket a

késobbiekben ujra befektessék vagy ujrafinanszirozzak.

A kamatlabak és devizanemek eltérésébodl adodo, tigyleti szinten felmeriilé kockazatokat
megfelel6képpen mérsékelni kell. A kiilonleges céli gazdasagi egység csak a deviza- vagy
kamatldbkockazatok fedezete céljabol kdthet szarmaztatott iigyleteket. Az ilyen
szarmaztatott ligyleteket a szokasos nemzetkozi pénziigyi standardoknak megfelelden kell

megkotni €s dokumentalni.

Az tigyleti dokumentacioban egyértelmiien rogziteni kell az alapul szolgal6 kitettségek
meghatarozasat, valamint az azok teljesitményével kapcsolatos jogorvoslati lehetdségeket
¢s intézkedéseket. Az tligyleti dokumentacidban egyértelmiien meg kell hatdrozni a
kifizetési sorrendet, azokat az eseményeket, amelyek a kifizetési sorrend modositasat
eredményezik, valamint az ilyen események bejelentésére vonatkozo kotelezettséget. A
kifizetési sorrend barmilyen valtozasat sziikségtelen késedelem nélkiil jelenteni kell a

befektetoknek.
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Az értékpapirositast kezdeményezdnek, a szponzornak és a kiilonleges célu gazdasagi
egységnek még az arazast megeldzéen hozzaférést kell biztositania a potencidlis befektetOk
szémara az értékpapirositas korébe bevont kitettségekhez alapvetden hasonlo kitettségek
statikus ¢és dinamikus multbeli nemteljesitési és veszteségadataihoz, példdul a késedelmes
teljesitésekre és a nemteljesitésekre vonatkoz6 adatokhoz. Amennyiben a szponzor nem
rendelkezik hozzaféréssel ezekhez az adatokhoz, az eladonak kell rendelkezésére
bocsatania az értékpapirositas korébe bevont kitettségekhez alapvetden hasonlo kitettségek
multbeli teljesitményére vonatkozo statikus vagy dinamikus adatokat, példaul a
késedelmes teljesitésre vagy a nemteljesitésre vonatkoz6 adatokat. Ezeknek az adatoknak
legalabb 6t éves iddszakra kell vonatkozniuk, kivéve a vevOkoveteléseket és az egyéb
rovid lejaratu koveteléseket, amelyek multbeli alakulasa tekintetében a vizsgalt idészak
nem lehet harom évnél rovidebb. Az adatok forrasairol és a hasonldsag feltételezésének

indokolasarol tajékoztatast kell nyujtani.

Az ABCP-programokon beliili igyleteket olyan alapul szolgélo kitettségek halmazara kell
¢épiteni, amelyek az eszkdztipusok tekintetében homogének; ilyenek példaul a
vevokovetelések halmazai, az azonos kategoriaba tartozo vallalkozasok
tokeberuhazasainak vagy lizleti miiveleteinek finanszirozasat célzo vallalati hitelekbdl,
lizingbdl vagy hitelkeretekbdl, a hitelfelvevoknek vagy lizingbevevoknek nyujtott
gépjarmiihitelekbdl vagy lizingbdl, valamint a személyi, csaladi vagy haztartasi fogyasztasi
hitelekbdl vagy hitelkeretekbdl allo halmazok. Az alapul szolgalo kitettségek egy-egy

halmazéba csak egy eszkdztipus tartozhat.

Az alapul szolgal6 kitettségek halmazat ugy kell dsszeallitani, hogy a benne 1évo
kitettségek hatralévo sulyozott atlagos futamideje legfeljebb egy év legyen, €s egyetlen
alapul szolgalo kitettség hatralévo futamideje se haladja meg a harom évet, kivéve a
gépjarmiihitelek, valamint a gépjarmu- €s eszkozlizing ligyletek halmazait, amelyek
esetében a hatralévd sulyozott 4tlagos futamidd nem haladhatja meg a harom és fél [...]
évet, ¢és egyetlen alapul szolgalo kitettség fennmarado6 futamideje sem lehet hat [...] évnél

hosszabb.
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Az alapul szolgalo kitettségek nem tartalmazhatnak lakoingatlannal vagy kereskedelmi
ingatlannal fedezett hiteleket és az 575/2013/EU rendelet 129. cikke (1) bekezdésének e)
pontjaban emlitett, teljes mértékben garantalt, lakdingatlannal fedezett hiteleket. Az alapul
szolgal? kitettségeknek szerzddés alapjan kotelezd és végrehajthato kotelezettségeket kell
magukba foglalniuk, amelyekért az adosok korlatlan feleldsséggel tartoznak, és amelyek
bérlethez, tékéhez, kamathoz kapcsol6dd meghatarozott kifizetésekkel vagy eszkozokbol
szarmaz0 jovedelemhez val6 barmely mas, ilyen kifizetéseket indokold joghoz kapcsolodo
kifizetésekkel jarnak. Az alapul szolgal6 kitettségek kozott nem lehetnek a 2014/65/EU

iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 44. pontjaban meghatarozott [...] atruhazhat6

értékpapirok, kivéve a kereskedési helyszinen nem jegyzett vallalati kotvényeket.

Az ABCP- iigyletben szerepld eszkdzokhoz és kotelezettségekhez kapcsolddo,
referenciarata alapjan torténd kamatfizetéseket altaldnosan hasznalt piaci kamatlabak
alapjan kell meghatarozni, de nem alapulhatnak bonyolult képleteken vagy szarmaztatott
tigyleteken. Az ABCP-ligyletben szerepld kotelezettségekkel kapcsolatos kifizetésekbe
beletartozhatnak az ABCP-program forraskoltségeit tiikrozé kamatok.

Az elad6 nemteljesitése vagy azonnali lejaratrol szolo értesités kézbesitése esetén a
kiilonleges célu gazdasagi egységnél nem ragadhat benn pénzeszk6z azon feliil, ami a
kiilonleges célu gazdasagi egység operativ mitkddésének biztositasahoz vagy ahhoz
sziikséges, hogy a befektetok részére az értékpapirositashoz kapcsolddo szerzddéses
feltételeknek megfelelden rendben teljesitsék a kifizetéseket. Az alapul szolgalod
kitettségekbdl szarmaz6 tékebevételeket az értékpapirositasi pozicidk egymadst kdvetd, az
értékpapirositasi poziciok elsObbségi rangsora szerinti kifizetésével kell atadni az
értékpapirositdsi poziciot birtokld befektetoknek, kivéve, ha rendkiviili koriilmények
kovetkeztében sziikségessé valik, hogy a befektetk érdekeit szem eldtt tartva a kiilonleges
célu gazdasagi egységnél bent ragadt dsszeget is felhasznaljak a kiaddsok fedezésére annak
érdekében, hogy elkeriilhetd legyen az alapul szolgalo kitettségek hitelmindségének
romlédsa. Nem irhat6 eld az alapul szolgélo kitettségek piaci értéken torténd automatikus

értékesitése.

Az alapul szolgalo kitettségeket az eladd szokasos iizletmenete keretében, olyan hitelezési
normdk alkalmazasaval kell kihelyezni, amelyek legalabb olyan szigortiak, mint amelyeket
az elado a hasonlo, de nem értékpapirositando kitettségek kihelyezésekor alkalmaz. A
hitelezési normak l1ényeges valtozasairol sziikségtelen késedelem nélkiil tajékoztatni kell a
szponzort és az ABCP-iigyletben kozvetlentil érintett tobbi felet is. Az eladonak
tapasztalattal kell rendelkeznie az értékpapirositott kitettségekhez hasonlo jellegii

kitettségek kihelyezése terén.
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(6) Rulirozé értékpapirositassal jaro ABCP-iligyletek esetében az ligyleti dokumentacionak
tartalmaznia kell a rulirozasi id0szak megsziintetését kivaltdé eseményeket, legalabb a
kovetkezOket beleértve:

a) azalapul szolgalo kitettségek hitelmindségének egy eldre meghatarozott kiiszobot
elérd vagy annal sulyosabb romlésa;

b) azelad6 vagy az allomanykezeld tekintetében bekdvetkezett, fizetésképtelenséghez
kapcsolodo esemény.

(7 Az tigyleti dokumentacioban egyértelmiien meg kell hatarozni:

a)  aszponzor, az dllomanykezeld és adott esetben a vagyonkezeld és egyéb kiegészitd
szolgéltatasnyujtok szerzOdéses kotelezettségeit, feladatait és feleldsségi korét;

b)  azokat az eljarasokat és kotelezettségeket, amelyek biztositjak, hogy az
allomanykezel6 nemteljesitése vagy fizetésképtelensége ne eredményezze az
allomanykezelés megsziinését;

c)  aszarmaztatott ligyletben részt vevo szerzddo felek €s a szamlavezetd bankok
nemteljesitése, fizetésképtelensége vagy adott esetben egyéb meghatirozott esemény
bekovetkezése esetén az e felek lecserélését biztositod rendelkezéseket.

d) azt, hogy a szponzor hogyan teljesiti a 12a. cikk (3) bekezdésében megallapitott
kovetelményeket.
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12a. cikk

Az ABCP-program szponzora

Az ABCP-program szponzora kizarolag a 2013/36/EU iranyelv értelmében feliigyelt
hitelintézet lehet.

Az ABCP-program szponzoranak likviditasi hitelkeretet kell biztositania és az ABCP-
program szintjén tamogatnia kell minden értékpapirositasi poziciot, és ehhez fedeznie kell
az értékpapirositott kitettségek minden likviditéasi és hitelkockazatat, tovabba valamennyi
Iényeges felhigulasi kockazatat, illetve fedeznie kell minden egyéb tranzakcios koltséget €s
programszintli koltséget. A szponzornak kozolnie kell a befektetokkel az ligyleti szinten

nyujtott tamogatasok, koztiik a rendelkezésre bocsatott likviditasi hitelkeretek leirdsat.

Mielé6tt valamely ABCP-tigylettel kapcsolatban kitettséget vallal, az ABCP-program
szponzoranak meg kell bizonyosodnia arrél, hogy az eladé minden esetben megbizhato és
pontosan meghatarozott kritériumok, valamint a hitelek jovahagyasara, modositasara,
megujitasara és finanszirozasara vonatkozo egyértelmiien meghatarozott eljarasok alapjan
nyujt hitelt, tovabba rendelkezik az e kritériumok és eljarasok alkalmazédsdhoz sziikséges
hatékony rendszerekkel. A szponzornak sajat eldzetes vizsgalatot kell végeznie, amelynek
soran ellendriznie kell, hogy az elad¢ hitelezési normai, adossagszolgalati képessége és
beszedési eljarasai megfelelnek-e az 575/2013/EU rendelet 259. cikke (3) bekezdésének 1)—
m) pontjaban meghatéarozott feltételeknek vagy harmadik orszdgok ezekkel egyenértékii
kovetelményeinek. A szabalyzatokat, eljarasokat ¢s kockdzatkezelési kontrollintézkedéseket

megfelelden dokumentélni, a rendszereket pedig eredményesen mitkddtetni kell.

Az eladonak az ligylet szintjén, vagy a szponzornak az ABCP-program szintjén teljesitenie

kell a 4. cikk szerinti kockazatmegtartasi kovetelményeket.

14537/15 55

DGG 1B HU



%) Az 5. cikk az ABCP-programokra is alkalmazand6. Az ABCP-program szponzora

feleldsséggel tartozik az 5. cikknek vald megfelelésért, €s ennek érdekében:

a) a befektetOk rendelkezésére kell bocsatania az 5. cikk (1) bekezdésének a) pontjaban

eldirt valamennyi 6sszevont informaciot, amelyeket negyedévente aktualizalni kell;

b) rendelkezésre kell bocsatania az e rendelet 5. cikke (1) bekezdésének b)—e) pontjaban

eldirt informaciokat [...].

(6)  Amennyiben a szponzor nem Ujitja meg a likviditasi hitelkerettel kapcsolatos finanszirozasi
kotelezettségvallalast a hitelkeret lejaratat megel6zden, a likviditasi hitelkeret lehivasra keriil

¢s a lejaro értékpapirokat vissza kell fizetni.
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(1a)

)
(2a)

3)

“4)
)

13. cikk

Programszintii kovetelmények

Az ABCP-programon beliili 6sszes tranzakcionak teljesitenie kell a 12. cikk (1a), (1b),
(1c), (1d), (1h), (11), (13), (3), (4), (5), (6) ¢és (7) bekezdésében foglalt kdvetelményeket.

Az ABCP-programhoz tartoz6 €s a program daltal finanszirozott osszes iigylet alapul

szolgalo Kkitettségeinek aggregalt Osszegébdl legalabb [...] 95 %-nak mindenkor
teljesitenie kell a 12. cikk (le), (1f), (1g) és (2) bekezdésében megallapitott

kovetelményeket.

A masodik albekezdés alkalmazasaban egy megfeleld és fliggetlen fél — példaul a
2006/43/EK iranyelvben meghatarozott, jogszabaly szerint engedélyezett konyvvizsgalo —
altal elvégzett kiilso ellendrzésnek kell rendszeresen alavetni egy, az alapul szolgald
kitettségekbdl vett mintat, amellyel igazolni kell, hogy az adatok 95 %-os

megbizhatdsaguak.

Egy ABCP-program keretében az alapul szolgdlo kitettségek hatralévd sulyozott atlagos
futamideje legfeljebb két év lehet.

torélve

Az ABCP-programot teljes mértékben tdmogatnia kell egy szponzornak, a 12a. cikk (2)

bekezdésének megfelelden.

Az ABCP-program nem terjedhet ki Gjra-értékpapirositasra, és a hitelmindség-javitas nem

hozhatja 1étre az ligyletrészsorozatok egy masodik rétegét a program szintjén.
torolve

Az ABCP-program keretében kibocsatott értékpapirokhoz nem kapcsolddhat visszahivasi
opcid, meghosszabbitasra vonatkoz6 rendelkezések vagy az értékpapirositas
kezdeményezdje, a szponzor vagy a kiilonleges célu gazdasagi egység sajat mérlegelési
jogkorébe tartozo olyan egyéb rendelkezések, amelyek az értékpapirok végsd lejaratat

befolyésoljak.
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(6) Az ABCP-program szintjén felmeriild, a kamatldbak és devizanemek eltérésébdl eredd

kockézatokat megfeleléen mérsékelni kell, és az ennek érdekében hozott valamennyi

intézkedésrol tajékoztatast kell adni. Szarmaztatott tigyletek programszinten kizardlag a

deviza- és kamatlabkockazat fedezésére alkalmazhatok. Ezeket a szarmaztatott iigyleteket

a szokdsos nemzetkdzi pénziigyi standardoknak megfeleléen kell dokumentalni.

crer

(7) Az ABCP-program dokumentacidjaban egyértelmiien meg kell hatarozni:

a)

b)

d)

adott esetben a vagyonkezel6 ¢s a befektetdk felé vagyonkezeldi kotelezettséggel

tartozo egyéb felek kotelezettségeit;

azokat a rendelkezéseket, amelyek eldsegitik a szponzor €s az értékpapirositasi

poziciok tulajdonosai kozotti vitdk kelld idoben torténd rendezését;

a hitelkihelyezésben tapasztalatokkal rendelkez6 szponzor €s adott esetben a
vagyonkezel és egyéb kiegészitd szolgaltatasnyjtd szerzdédéses kotelezettségeit,

feladatait és feleldsségi korét;

az annak biztositasara szolgalo eljarasokat és kotelezettségeket, hogy az
allomanykezel6 nemteljesitése vagy fizetésképtelensége ne eredményezze az

allomanykezelés megsziinését;

a szarmaztatott tigyletben részt vevo partnerek és az ABCP-program szintjén a
szamlavezetd bank nemteljesitése, fizetésképtelensége vagy adott esetben egyéb
meghatarozott esemény bekovetkezése esetén az e felek lecserélését biztositd

rendelkezéseket;

hogy a szponzor nemteljesitése, fizetésképtelensége vagy egyéb meghatarozott

esemény bekovetkezése esetén korrekcios intézkedéseket kell hozni a finanszirozasi

kotelezettségvallalas biztositékkal torténd fedezésére vagy a likviditasi hitelkeretet

biztositod fél lecserélésére.

(7a) Az alloménykezeldnek tapasztalattal kell rendelkeznie az értékpapirositott kitettségekhez

hasonl¢ kitettségek kezelésében, ¢s megfeleléen dokumentalt szabalyzatokkal, eljarasokkal

¢s kockazatkezelési kontrollintézkedésekkel kell rendelkeznie a kitettségek kezelésére

vonatkozdan.
(8) torélve
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(1

(1a)

3.SZAKASZ

Az STS kritériumoknak valo megfelelésrol szolo értesités

14. cikk

Az STS kritériumoknak valo megfelelésrol szolo értesitésre vonatkozo eloirasok és az ESMA

honlapja

Az értékpapirositas kezdeményezdjének, a szponzornak és a kiilonleges célu gazdasagi
egységnek egyiittesen, az e cikk (5) bekezdésében emlitett formanyomtatvany hasznalataval
kell értesitenie az ESMA-t arrol, hogy az értékpapirositas megfelel a 7-10. cikkben vagy a
11-13. cikkben megallapitott kdvetelményeknek (a tovabbiakban: STS kritériumoknak vald
megfelelésrol szolo értesités). Az STS kritériumoknak valdé megfelelésrol szolo értesitésnek
tartalmaznia kell az értékpapirositas kezdeményezdje, a szponzor ¢€s a kiilonleges célu
gazdasagi egység indokoldsat arrdl, hogy milyen modon feleltek meg a 8-10. cikkben vagy a
12 és a 13. cikkben megallapitott egyes STS kritériumoknak. Az STS kritériumoknak vald
megfelelésrol szo16 értesitést az ESMA az e cikk (4) bekezdésének megfelelden kozzéteszi a
hivatalos honlapjan. Az értékpapirositas kezdeményezdjének, a szponzornak ¢€s a kiilonleges
céli gazdasagi egységnek az illetékes hatdsagokat is értesitenie kell, tovabba ki kell jeldlnilik
maguk koziil azt a szervezetet, amely a befektetok és az illetékes hatosagok felé elsé

kapcsolattartasi pontként mitkodik.

Amennyiben az értékpapirositas kezdeményezdje, a szponzor ¢€s a kiilonleges céli gazdasagi
egység a 14a. cikk értelmében meghatalmazott harmadik fél szolgéltatasat veszi igénybe
annak megallapitasa céljabol, hogy az adott értékpapirositas megfelel-e a 7-10. vagy a 11-13.
cikkben foglalt feltételeknek, az STS kritériumoknak valé megfelelésrdl sz6lo értesitésnek
nyilatkozatot kell tartalmaznia arrdl, hogy az STS kritériumoknak valé megfelelést a
felhatalmazott harmadik fél igazolta. Az értesitésben meg kell adni a felhatalmazott harmadik
fél nevét, székhelye cimét, és annak az illetékes hatosagnak a nevét, amelytdl a felhatalmazast

kapta.
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(2) Amennyiben az értékpapirositas kezdeményezdje vagy az eredeti hitelezé nem az

3)

4)

575/2013/EU rendelet 4. cikke (2) bekezdésének 1., illetve 2. pontjdban meghatarozott, az
Unidban székhellyel rendelkezd6 hitelintézet vagy befektetési vallalkozas, az e cikk (1)

bekezdése szerinti értesitéshez csatolni kell a kovetkezoket:

a)  az értékpapirositas kezdeményezdjének vagy az eredeti hitelezonek az igazolasa,
miszerint megbizhatd €s pontosan meghatarozott feltételek, valamint a hitelek
jovahagyasara, modositasara, megujitasara €s finanszirozasara vonatkozo
egyértelmilen meghatarozott eljarasok alapjan nyujt hiteleket, tovabba rendelkezik az
ilyen eljarasok alkalmazasat ténylegesen biztosito rendszerekkel, e rendelet Sa.

cikkének megfelelden;

b)  az értékpapirositas kezdeményez6jének vagy az eredeti hitelezOnek az igazolasa

arrdl, hogy az a) pontban emlitett elemeket a feliigyelet ellendrzi-e.

Amennyiben valamely értékpapirositas a tovabbiakban mar nem felel meg a 7—10. cikkben
vagy a 11-13. cikkében meghatarozott kovetelményeknek, az értékpapirositas
kezdeményezdjének, a szponzornak és a kiilonleges célu gazdasagi egységnek errdl

haladéktalanul értesitenie kell az ESMA-t és a tekintetében illetékes hatosagot.

Az ESMA a hivatalos honlapjan jegyzéket vezet mindazon értékpapirositasokrol, amelyek
tekintetében az értékpapirositas kezdeményezdje, a szponzor ¢és a kiilonleges célu

gazdasagi egység értesitette arrdl, hogy az értékpapirositas megfelel a 7-10. cikkben

vagy a 11-13. cikkben meghatéarozott kdvetelményeknek. Amennyiben az illetékes hatdsag
ugy dont, vagy az értékpapirositas kezdeményezdje, a szponzor vagy a kiilonleges céli
gazdasagi egység arrdl értesiti az ESMA-t, hogy valamely értékpapirositas a tovabbiakban
mar nem tekintendd STS értékpapirositasnak, az ESMA ennek megfelelden aktualizélja a
jegyzéket. Amennyiben az illetékes hatosag a 17. cikknek megfelelden kozigazgatasi
szankciokat allapitott meg, errdl késedelem nélkiil értesitenie kell az ESMA-t. Az ESMA
haladéktalanul jelzi a jegyzékben, ha az illetékes hatdsag kozigazgatasi szankciokat

allapitott meg az érintett értékpapirositassal kapcsolatban.
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Az ESMA - szoros egyiittmiikodésben az EBH-val és az EIOPA-val — végrehajtas-
technikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben meghatarozza, hogy az (1)
bekezdésben emlitett informécidkat milyen formatumban kell rendelkezésre bocsatani, és

egységesitett formanyomtatvanyok révén megadja e formatumokat.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket [e rendelet

hatalybalépésétol szamitott harom honapon beliil] benytjtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az ebben a bekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkében meghatarozott eljarassal

Osszhangban torténd elfogadasara.
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14a. cikk

Az STS értékpapirositas kovetelményeinek valé megtelelést ellendrzé harmadik fél

(D) A 14. cikk (1a) bekezdésében emlitett harmadik félnek az illetékes hatdsagtol

felhatalmazast kell kapnia annak értékelésére, hogy az értékpapirositasok megfelelnek-e a

7-10. vagy a 11-13. cikkben rogzitett STS kritériumoknak. Az illetékes hatdsag az alabbi

feltételek teljesiilése esetén adhatja meg a felhatalmazast:

a)  aharmadik fél kizar6lag megkiilonboztetésmentes és koltségalapt dijakat szamit fel
az altala vizsgalt értékpapirositasok kezdeményezdinek, szponzorainak, illetve a
kiilonleges céli gazdasagi egységeknek, és a dijakat nem teszi fliggdveé az értékelés
eredményétdl €s nem viszonyitja ahhoz;

b) aharmadik fél nem a 2002/87/EK iranyelv 2. cikkének 4. pontjdban meghatarozott
szabalyozott véllalkozas, sem pedig az 1060/2009/EK rendelet 3. cikke (1)
bekezdésének b) pontjdban meghatirozott hitelmindsit6 intézet, és a harmadik
fél egyéb tevékenységeinek végzése nem veszélyezteti az értékelés fliggetlenségét
vagy integritasat;

ba) aharmadik fél semmilyen formaban nem nyujt tanadcsado, audit vagy ezekkel
egyenértékii szolgaltatast a harmadik fél altal vizsgalt értékpapirositdsokban részt
vevl kezdeményezdnek, szponzornak vagy kiilonleges célu gazdasagi egységnek;

c¢) aharmadik fél vezetdtestiiletének tagjai a harmadik fél feladatai tekintetében
megfeleld szakképesitéssel, ismeretekkel és tapasztalatokkal rendelkeznek, tovabba
jO hirnévnek 6rvendd és feddhetetlen személyek;
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d)

a harmadik fél vezetotestiiletének legalabb egyharmada, de legalabb két 6 fiiggetlen

igazgato;

a harmadik félnek minden sziikséges intézkedést meg kell tennie annak biztositasara,
hogy az STS értékpapirositas kovetelményeinek valdo megfelelés ellendrzését ne
befolyasolja semmilyen meglévd vagy potencialis 0sszeférhetetlenség vagy tizleti
kapcsolat, amelyben a harmadik fél, annak részvényesei vagy tagjai, vezetoi,
munkavallaloi vagy barmely olyan egyéb természetes személyek érintettek, akik
szolgaltatast nyujtanak a harmadik félnek vagy annak ellenérzése alatt allnak. E
célbdl a harmadik félnek hatékony belso kontrollrendszert kell 1étrehoznia,
fenntartania, mitkddtetnie €s dokumentalnia azoknak a szabalyzatoknak és
eljarasoknak a végrehajtasa tekintetében, melyek célja a potencialis
Osszeférhetetlenségek feltarasa és megel6zése. A feltart potencidlis vagy meglévo
Osszeférhetetlenségeket haladéktalanul meg kell szilintetni vagy mérsékelni kell,
tovabba be kell jelenteni. A harmadik félnek megfeleld eljarasokat és folyamatokat
kell kialakitania, fenntartania, mikddtetnie és dokumentalnia az STS kritériumoknak
val6 megfelelés fliggetlen értékelésének biztositasa céljabol. A harmadik félnek
rendszeresen at kell tekintenie és feliil kell vizsgéalnia az emlitett szabalyokat és
eljarasokat a hatékonysaguk értékelése, valamint annak eldontése érdekében, hogy

sziikséges-e naprakéssz¢é tenni oket.

a harmadik f¢él bizonyitani tudja, hogy megfeleld miikddési biztositékokkal és belsd
eljarasokkal rendelkezik, amelyek alkalmassa teszik az STS kritériumoknak valo

megfelelés vizsgalatara.

Az illetékes hatdsagnak [...] vissza kell vonnia a felhatalmazast, ha ugy itéli meg, hogy a

harmadik fél jelentés mértékben nem teljesiti a fenti feltételeket.

(1a) Az (1) bekezdésnek megfelelden felhatalmazott harmadik félnek haladéktalanul értesitenie

kell az illetékes hatdsagat az emlitett bekezdés alapjan benyujtott informacidkban beallt

jelentds valtozasokrdl vagy mas olyan valtozasokrol, amelyekrdl ésszerlien feltételezhetd,

hogy befolyasolnak az illetékes hatosag értékelését.
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2

3)

Az illetékes hatosag koltségalapu dijakat szamolhat fel azoknak az indokolt kiadasoknak a
fedezésére, amelyek az (1) bekezdésben emlitett harmadik fél felhatalmazasra iranyul6
kérelmének elbiralasaval, valamint kedvezo elbiralas esetén az (1) bekezdésben
megallapitott feltételeknek valé megfelelése nyomon kdvetésével kapcesolatban meriilnek

fel.

Az ESMA szabalyozéstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben
meghatarozza, hogy milyen informéciokat kell benyujtani az illetékes hatdosdgokhoz egy

harmadik félnek az (1) bekezdés szerinti felhatalmazasara irdnyuld kérelemben.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket [e rendelet

hatalybalépésétdl szamitott hat hdnapon beliil] benytjtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkében meghatarozott eljarassal

Osszhangban torténd elfogadasara.
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4. fejezet

Feliigyelet

15. cikk

Az illetékes hatosagok kijelolése

(D) Az e rendelet 3. cikkében meghatarozott kotelezettségeknek valé megfelelést a kdvetkezd

illetékes hatosdgoknak kell feliigyelniiik a vonatkozd jogi aktusok altal rajuk ruhazott

hataskoroknek megfelelden:

a)  biztositok és viszontbiztositok esetében a 2009/138/EK iranyelv 13. cikkének 10.
pontja alapjan kijeldlt illetékes hatdsag;

b)  alternativbefektetésialap-kezelOk esetében a 2011/61/EU iranyelv 44. cikke alapjan
kijelolt illetékes hatosag;

¢) AEKBV-k és AEKBV-alapkezel§ tarsasagok esetében a 2009/65/EK iranyelv 97.
cikke alapjan kijelolt illetékes hatosag;

d) foglalkoztatéinyugdij-szolgaltatd intézmények esetében a 2003/41/EK iranyelv 6.
cikkének g) pontja alapjan kijelolt illetékes hatosag;

e) hitelintézetek és befektetési vallalkozasok esetében a 2013/36/EU iranyelv 4. cikke
alapjan kijeldlt illetékes hatosag.
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2

3)

4

(42)

(4b)

)

A szponzorok feliigyeletéért a 2013/36/EU iranyelv 4. cikke alapjan felelds illetékes
hatosadgoknak kell feliigyelniiik, hogy a szponzorok teljesitik-e az e rendelet 4., 5. és Sa.

cikkében meghatarozott kitelezettségeket.

Amennyiben az értékpapirositast kezdeményezdk, az eredeti hitelezok ¢és a kiilonleges célu
gazdasagi egységek a 2013/36/EU iranyelv, a 2009/138/EK iranyelv, a 2003/41/EK
iranyelv, a 2011/61/EU iranyelv vagy a 2009/65/EK iranyelv értelmében feliigyelt
szervezetek, Ugy az e rendelet 4., 5. és 5a. cikkében meghatarozott kotelezettségek
teljesitését az emlitett jogi aktusoknak megfelelden kijelolt illetékes hatosagoknak kell
feliigyelnitik.

Azoknak az értékpapirositast kezdeményezdknek, eredeti hitelezoknek ¢és kiilonleges

gazdasagi egységeknek az esetében, amelyeknek a székhelye az Unioban van, és

amelyek nem tartoznak a (3) bekezdésben emlitett unids jogi aktusok hatalya alé, a 4., 5. és
5a. cikknek valo megfelelés feliigyelete céljabdl a tagallamok egy vagy tobb illetékes
hatdsagot jeldlnek ki. A tagallamok [e rendelet hatdlybalépésétol szamitott egy éven beliil]-
ig tajékoztatjak a Bizottsagot és az ESMA-t az illetékes hatosagok e bekezdés szerinti

kijelolésérol._Ez a kotelezettség nem alkalmazando az eszkozfedezet melletti

értékpapir kibocsatasi program vagy mas értékpapirositasi iigylet vagy konstrukcio

Kkeretében Kitettségeket értékesito vallalatokra.

A tagallamok egy vagy tobb illetékes hatdsagot jelolnek ki annak feliigyeletére, hogy az

értékpapirositast kezdeményezok, a szponzorok és a Kiilonleges gazdasagi egységek

megfeleljenek a 6-14. cikknek, a harmadik felek pedig megfeleljenek 14a. cikknek. A

tagallamok [e rendelet hatdlybalépésétol szamitott egy éven beliil]-ig tajékoztatjak a
Bizottsagot ¢s az ESMA-t az illetékes hatosagok e bekezdés szerinti kijeldlésérdl.

E cikk (4a) bekezdése nem alkalmazandé az eszkdzfedezet melletti értékpapir kibocsatasi
program vagy mas értékpapirositasi tigylet vagy konstrukcio keretében [...] kitettségeket
értékesitd vallalatokra. Ilyen esetekben az értékpapirositast kezdeményezonek vagy a
szponzornak kell meggydzddnie arrdl, hogy a szoban forgé vallalatok teljesitik a 6-14.
cikkben foglalt vonatkozo kotelezettségeket.

Az ESMA-nak a hivatalos honlapjan k6zz¢ kell tennie és naprakészen kell vezetnie az e

cikkben emlitett illetékes hatosagok jegyzékeét.
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3)

16. cikk
Az illetékes hatdsagok hataskorei

Minden tagallam biztositja, hogy a 15. cikk (1)—(4a) bekezdésének megfelelden kijelolt
illetékes hatosag rendelkezzen az e rendelet szerinti feladatainak teljesitéséhez sziikséges

feliigyeleti, vizsgalati és szankcionalasi hataskdrokkel.

Az illetékes hatosagnak [...] elé kell irnia az értékpapirositast kezdeményezok, a
szponzorok, a kiilonleges célu gazdasagi egységek és az eredeti hitelezok altal az e
rendeletnek valdé megfelelés céljabol bevezetett szabalyzatok, folyamatok ¢€s

mechanizmusok rendszeres feliilvizsgalatat.

Az els6 albekezdés szerinti feliilvizsgalatnak minden értékpapirositas esetében ki kell
terjednie kiilondsen a jelentdés mértékii nettd gazdasagi érdekeltség pontos €s folyamatos
mérésére s megtartasara bevezetett folyamatokra és mechanizmusokra, az 5. cikkel
0sszhangban rendelkezésre bocsatand6 valamennyi informacio 6sszegytijtésére és idében

torténd kozlésére, valamint az S5a. cikk szerinti hitelezési kritériumokra.

A nem eszkozfedezet melletti értékpapir kibocsatasi program keretében torténd STS
értékpapirositdsok esetében az elso albekezdés szerinti vizsgalatnak ezenfeliil ki kell
terjednie kiilondsen a 8. cikk (3)—(8) bekezdésének, a 9. cikk (6) bekezdésének és a 10.

cikknek valé megfelelés biztositasat célzd folyamatokra és mechanizmusokra.

Az eszkozfedezet melletti értékpapir kibocsatasi program keretében torténd STS
értékpapirositasok esetében az elsd albekezdés szerinti vizsgalatnak ezenfeliil az ABCP-
tigyletek tekintetében ki kell terjednie kiilondsen a 12. cikk szerinti kdvetelmények
teljesitését, az ABCP-programok tekintetében pedig kiilondsen a 13. cikk (7) és (8)

bekezdése szerinti kovetelmények teljesitését célzo folyamatokra és mechanizmusokra.

Az illetékes hatosagoknak el6 kell irniuk, hogy az értékpapirositési iigyletekbol eredd
kockézatokat, koztiik a reputacids kockazatokat az értékpapirositast kezdeményezok, a
szponzorok, a kiilonleges célu gazdasagi egységek €s az eredeti hitelezok megfeleld

szabalyzatok ¢és eljarasok segitségével értékeljék és kezeljék.
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17. cikk

Kozigazgatasi szankciok és korrekcios intézkedések

(1) A tagéillamok azon joganak sérelme nélkiil, hogy a 19. cikk értelmében biintetdjogi
szankciokrol rendelkezzenek és azokat elrendeljék, a tagdllamok szabalyokat allapitanak
meg legalabb az olyan helyzetekben alkalmazand6 kozigazgatasi szankciok és korrekcios
intézkedések meghatarozasara, amelyekben:

a)  az értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor vagy az eredeti hitelez6 nem
teljesitette a 4. cikk kdvetelményeit;

b)  az értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor ¢€s a kiilonleges célu gazdasagi egység
nem teljesitette az 5. cikk kdvetelményeit;

ba) az értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor vagy [...] a kiilonleges céli gazdasagi
egység nem teljesitette az 6. cikk kovetelményeit;

bb) az értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor vagy az eredeti hitelez6 nem
teljesitette az Sa. cikk kovetelményeit;

c) azértékpapirositast kezdeményezd, a szponzor és a kiilonleges célil gazdasagi egység
nem teljesitette a 7-10. cikk vagy a 11-13. cikk kdvetelményeit;

d)  az értékpapirositast kezdeményezd vagy az eredeti hitelezd nem teljesitette a 14. cikk
(2) bekezdésének kovetelményeit;

e) az értékpapirositast kezdeményezo, a szponzor €s a kiilonleges céli gazdasagi egység
nem teljesitette a 14. cikk (3) bekezdésének kdvetelményeit;

f) A 14a. cikk szerint felhatalmazott harmadik fél nem jelentette be a 14a. cikk (1)
bekezdésével 6sszhangban benyujtott informacidkban bedllt jelentds valtozast vagy
mas olyan valtozast, amelyrdl ésszerlien feltételezhetd, hogy befolyasolna a
tekintetében illetékes hatosag értékelését.
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A tagallamok azt is biztositjak, hogy az kozigazgatasi szankciokat és/vagy korrekcios

intézkedéseket ténylegesen végrehajtsak.

E szankcioknak és intézkedéseknek hatékonynak, aranyosnak és visszatarto erejlinek kell

lennitk.

(2) A tagallamok az (1) bekezdésben emlitett jogsértések esetére hataskort biztositanak az

illetékes hatosagoknak legalabb a kovetkezd kozigazgatasi szankciok €s intézkedések

alkalmazasara:

a)

b)

d)

nyilvanos nyilatkozat, amely a 22. cikknek megfeleléen megadja a természetes vagy

jogi személy személyazonossagat és a jogsértés természetét;

végzés, amely elbirja a természetes vagy jogi személy szamara, hogy hagyjon fel az

adott magatartassal és tartozkodjon a magatartas megismétlésétol;

az értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor vagy a kiilonleges célu gazdasagi
egység vezetOtestiilete barmely feleldsnek tartott tagjanak vagy mas felelosnek tartott
természetes személynek az atmeneti eltiltdsa ilyen vallalkozasokban vezetdi

feladatok gyakorlasatol;

az e cikk (1) bekezdésének ba) vagy c) pontjaban emlitett jogsértés esetén az
értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor és a kiilonleges céli gazdasagi egység
atmeneti eltiltasa attol, hogy a 14. cikk (1) bekezdése szerint bejelentse, hogy egy
adott értékpapirositas megfelel a 7-10. cikkben vagy a 11-13. cikkben meghatarozott

kovetelményeknek;

természetes személyek esetében legalabb 5 000 000 EUR 06sszegig terjed6 vagy
azokban a tagallamokban, amelyek hivatalos pénzneme nem az euro, a [e rendelet
hatalybalépésének napjal-an/én ennek megfeleld, a nemzeti pénznemben kifejezett

Osszegli kozigazgatasi pénzbirsag;
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3)

4)

g)

h)

jogi személyek esetében, legalabb 5 000 000 EUR 06sszegig terjedd, vagy azokban a
tagallamokban, amelyek hivatalos pénzneme nem az euro, a [e rendelet
hatalybalépésének napja]-an/én ennek megfeleld, a nemzeti pénznemben kifejezett
Osszegli kdzigazgatdsi pénzbirsag vagy a jogi személy teljes éves nettd drbevételének
legfeljebb 10 %-a a vezetdtestiilet altal jovahagyott legutols6 rendelkezésre allo
beszamolo alapjan; amennyiben a jogi személy anyavallalat vagy olyan anyavallalat
leanyvallalata, amelynek a 2013/34/EU iranyelv értelmében 6sszevont pénziigyi
beszamolot kell készitenie, a figyelembe veendo teljes éves arbevétel a legutolso
rendelkezésre allo, a legfelsd szintli anyavallalat vezetdtestiilete altal jovahagyott
Osszevont beszamold szerinti teljes éves arbevétel vagy a vonatkozd szamviteli jogi

aktusok szerinti, annak megfeleld tipusu bevétel;

a jogsértésbol szarmazd haszon dsszegének — amennyiben ez a haszon
meghatarozhatd — legalabb kétszeresét kitevd maximalis kdzigazgatasi pénzbirsag,

akkor is, ha ez az 0sszeg meghaladja az e) €s f) pont szerinti maximalis 6sszegeket;

az e cikk (1) bekezdésének f) pontjadban emlitett jogsértés esetén ideiglenesen
visszavonhat6 a harmadik félnek a 7-10. cikknek vagy a 11-13. cikknek valo

megfelelés ellendrzésére adott, a 14a. cikkben emlitett felhatalmazas.

Amennyiben az els6 bekezdésben emlitett rendelkezések jogi személyekre alkalmazandok,

a tagallamok azt is el6irjak, hogy az illetékes hatosagok hataskorrel rendelkezzenek arra,

hogy a (2) bekezdésben meghatarozott kdzigazgatasi szankciokat és korrekcids

intézkedéseket — a nemzeti jogban meghatarozott feltételek mellett — a vezetdtestiilet azon

tagjaira és mas olyan egyénekre is alkalmazzdk, akik a nemzeti jog szerint feleldsséggel

tartoznak a jogsértésért.

A tagallamok biztositjak, hogy a (2) bekezdésben meghatarozott kdzigazgatasi szankcidkat

vagy korrekcios intézkedéseket eldird hatdrozatokat kelléen megindokoljak, és azokkal

szemben jogorvoslattal lehessen élni.
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18. cikk

A kozigazgatasi szankciok €s korrekcios intézkedések eldirasara vonatkozo hataskorok gyakorlasa

(1) Az illetékes hatosdgok a 17. cikkben emlitett kozigazgatasi szankciok és korrekcios

intézkedések eldirasara vonatkozo hataskoreiket a nemzeti jogi keretrendszeriikkel

Osszhangban gyakoroljak:

a)  kozvetleniil;
b)  mas hatésagokkal egyiittmiikodésben;
ba) sajat feleldsségi koriikon beliil, a nekik nyujtott felhatalmazas alapjan;
c) azilletékes igazsagiigyi hatosdgok megkeresésével.
2) Az illetékes hatosagoknak a 17. cikk értelmében eldirt kdzigazgatasi szankcidok vagy

korrekcids intézkedések tipusdnak és szintjének meghatarozasa soran figyelembe kell

vennilik minden Iényeges koriilményt, beleértve azt is, hogy a jogsértés mennyiben volt

szandékos, vagy hogy ténybeli tévedésbol adodik-e, valamint adott esetben a kovetkezdket:

a)  ajogseértés lényegessége, sulyossaga €s idotartama;

b)  ajogsértésért felelds természetes vagy jogi személy feleldsségének mértéke;

c) afelelds természetes vagy jogi személynek példaul a felelds jogi személy teljes
arbevételében vagy a felelds természetes személy éves jovedelmében kifejezett
pénziigyi ereje;

d) afelelos természetes vagy jogi személy altal elért nyereség vagy elkeriilt veszteség
jelentdsége, amennyiben ezek meghatarozhatok;
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)

e) ajogsértéssel harmadik feleknek okozott veszteség, amennyiben meghatarozhato;

f)  afelelos természetes vagy jogi személy illetékes hatosaggal valo egylittmiikodésének
szintje, az adott személy altal elért nyereség vagy elkertilt veszteség visszatéritésének

szavatoldsara vonatkozé kotelezettség sérelme nélkiil;

g) afelelés természetes vagy jogi személy altal elkdvetett korabbi jogsértések.

19. cikk
Biintetdjogi szankciok eldirasa

A tagallamok donthetnek ugy, hogy a tagallami biintet6jog hatalya ala tartozo
jogsértésekre vonatkozéan nem allapitanak meg kozigazgatasi szankciokat vagy korrekcios

intézkedéseket eldird szabalyokat.

Ha a tagallamok e cikk (1) bekezdésével dsszhangban gy dontdttek, hogy biintetdjogi
szankciokat irnak el a 17. cikk (1) bekezdésében emlitett jogsértésre vonatkozoan,
megfeleld intézkedésekkel biztositjak, hogy az illetékes hatosdgok rendelkezzenek az
ahhoz sziikséges hataskorokkel, hogy joghatosagi teriiletiikon beliil kapcsolatba 1épjenek
az igazsagligyi, biintetdeljarast lefolytato, illetve egyéb bliniigyi igazsagszolgaltatasi
hatésdgokkal annak érdekében, hogy a 17. cikk (1) bekezdésében emlitett jogsértések miatt
inditott bliniigyi nyomozasokhoz vagy eljarasokhoz kapcsoldodo konkrét informéciokat
szerezzenek be, és azokat tovabbitsak mas illetékes hatosagoknak, valamint az ESMA-nak,
az EBH-nak ¢és az EIOPA-nak is, hogy teljesithessék az egylittmiikodésre vonatkozo, e

rendelet szerinti kotelezettségiiket.
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20. cikk

Ertesitési kotelezettségek

A tagéallamok [e rendelet hatalybalépésétol szamitott egy éven beliil]-ig értesitik a Bizottsagot, az

ESMA-t, az EBH-t és az EIOPA-t az e fejezetet végrehajto torvényi, rendeleti és kozigazgatasi

rendelkezésekrol, a vonatkozod biintetdjogi rendelkezéseket is beleértve. A tagallamok indokolatlan

késedelem nélkiil értesitik a Bizottsdgot, az ESMA-t, az EBH-t és az EIOPA-t az e rendelkezéseket

érint6 késobbi modositasokrol is.

21. cikk

Az illetékes hatosadgok és az eurdpai feliigyeleti hatosagok kozotti egytittmiikddés

(1

(1a)

2

3)

A 15. cikkben emlitett illetékes hatdésagok, valamint az ESMA, az EBH ¢és az EIOPA a 16—
19. cikk szerinti feladataik elvégzése érdekében kotelesek szorosan egyiittmiikddni és

informaciét cserélni.

Az illetékes hatosadgok kotelesek szorosan Osszehangolni feliigyeleti tevékenységiiket e
rendelet megsértése eseteinek feltarasa és orvosléasa, a bevalt gyakorlatok kidolgozésa és
terjesztése, az egylittmiikodés megkonnyitése, az egységes értelmezés eldsegitése,

valamint nézeteltérés esetén joghatdosagokon ativeld értékelések elkészitése érdekében.
torélve

Ha valamely illetékes hatésag megallapitja, hogy e rendelet 4-14. cikkének egy vagy

tobb eldirasat megsértették vagy oka van ezt hinni, megallapitasairdl kelld részletességgel
tajékoztatnia kell a jogsértéssel gyanusitott szervezet vagy szervezetek tekintetében
illetékes hatosagot.
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)

Ha az e cikk (3) bekezdésében emlitett jogsértés az e rendelet 14. cikkének (1) bekezdése
szerinti, helytelen vagy félrevezetd értesitésben valosul meg, az ezt a jogsértést
megallapito illetékes hatésagnak haladéktalanul tajékoztatnia kell a 14. cikk (1) bekezdése

alapjan elso kapcsolattarté pontként kijelolt szervezet tekintetében illetékes hatosagot

a megallapitasairol. A 14. cikk (1) bekezdése alapjan elso kapcsolattarto pontként

kijelolt szervezet tekintetében illetékes hatésagnak pedig tajékoztatnia kell az |...]
ESMA-t, az EBH-t és az EIOPA-t, tovabba az (5)—(5d) bekezdéssel 6sszhangban
tajékoztatnia kell a tobbi érintett illetékes hatésagot, és biztositania kell az azokkal

valo koordinaciot.

A (3) bekezdésben emlitett informacio kézhezvételét kovetden a jogsértéssel gyanusitott

szervezet tekintetében illeté¢kes hatdsag koteles 15 munkanapon beliil minden sziikséges
intézkedést megtenni a megallapitott jogsértés megsziintetése érdekében és tajékoztatni a
tobbi érintett illetékes hatdosadgot, mindenekeldtt az értékpapirositast kezdeményezo, a
szponzor ¢és a kiilonleges célu gazdasagi egység tekintetében illetékes hatosdgot, valamint,

ha ismert, az értékpapirositasi pozicid birtokosanak illetékes hatosagait is.

Az elso albekezdéstol eltérve, amennyiben a (4) bekezdés alkalmazando, az elso

kapcsolattarto pontként kijelolt szervezet tekintetében illetékes hatosagnak a tobbi

érintett hatosaggal — Kiilonosen az értékpapirositast kezdeményezo, a szponzor és a

kiilonleges célu gazdasagi egység, valamint, ha ismert, az értékpapirositasi pozicio

birtokosa tekintetében illetékes hatosageal — kozosen kell értékelnie, hogy milyen

intézkedésre van sziikség a 14. cikk (1) bekezdése szerinti bejelentést megtevo

szervezetek vonatkozasaban, és az ezen szervezetek tekintetében illetékes hatosagok

kotelesek 15 munkanapon beliil meghozni a sziikséges intézkedéseket. Az elso

kapcsolattarté pontként kijelolt szervezet tekintetében illetékes hatosagnak

osondoskodnia kell arrdl, hogy a tobbi érintett illetékes hatosag haladéktalanul

tajékoztatast kapjon a meghozott intézkedésekrol.

Amennyiben [...] az érintett illetékes hatésagok egyetértenek abban, hogy a jogsértés a 6.
cikk johiszemii megsértésébdl adodik, donthetnek ugy, hogy az értékpapirositast
kezdeményezdnek, a szponzornak ¢és a kiilonleges céli gazdasagi egységnek legfeljebb 3
honapos hatariddt szabnak a megallapitott jogsértés megsziintetésére, attdl a naptol
kezdddden, amelyen az illetékes hatosag értesitette az értékpapirositast kezdeményezot, a
szponzort és a kiilonleges céli gazdasagi egységet a jogsértésrol. Ezen idészak alatt az
ESMA altal a 14. cikkel 6sszhangban vezetett jegyzékben szerepld értékpapirositast
tovabbra is e rendelet 3. fejezete szerinti STS értékpapirositasnak kell tekinteni, és meg

kell tartani a jegyzékben.
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Az els6 albekezdés alkalmazandé akkor, ha egy vagy tobb érintett illetékes hatdsag ugy
véli, hogy a jogsértést a [...] harmadik albekezdésben eldirt hataridén beliil nem

orvosoltak megfelelden.

(5a) Ha egy vagy tobb, kiillonbozo tagallambeli érintett illetékes hatdsag nem ért egyet az (5)
bekezdés szerinti hatarozattal, akkor megéllapitasaikrol 5 munkanapon beliil, kelld
részletességgel tajékoztatniuk kell az (5) bekezdés szerinti intézkedéseket meghozd
illetékes hatdsagot. E hataridon beliil az ESMA-t, az EBH-t és az EIOPA-t is
tajékoztatniuk kell a megallapitasaikrol. Az (5) bekezdés szerinti intézkedéseket meghozd
illetékes hatosagnak tovabbi 15 munkanapon beliil megfeleléen meg kell vizsgalnia az
értesitést, és azt is fontoldra kell vennie, hogy modositja-e az (5) bekezdés szerint

meghozott hatarozatat.

Az elso albekezdéstol eltérve, amennyiben a (4) bekezdés alkalmazando, és egy vagy

tobb, Kiillonbo6zo tagallambeli érintett illetékes hatdsag nem ért egyet az (5) bekezdés

szerinti hatarozattal, akkor megallapitasaikrol 5 munkanapon beliil, kello

részletességgel tajékoztatniuk kell az elso kapcsolattartd pontként Kijelolt szervezet

tekintetében illetékes hatosagot. Az elso kapcsolattarto pontként Kijelolt szervezet

tekintetében illetékes hatosagnak haladéktalanul tajékoztatnia kell a tobbi érintett

illetékes hatosagot, valamint az ESMA-t, az EBH-t és az EIOPA-t. Az (5) bekezdés

szerinti intézkedéseket meghozo illetékes hatosagnak tovabbi 15 munkanapon beliil

megfeleloen meg kell vizsgalnia az értesitést, és azt is fontolora Kkell vennie, hogy

modositja-e az (5) bekezdés szerint meghozott hatarozatat.

(5b) Az illetékes hatosagok kozotti, tartésan fenndlld nézeteltérés esetén a jogsértéssel

gyanusitott szervezet tekintetében illetékes hatosagnak és a tobbi érintett illetékes

hatosagnak a hataskoriik szabta Korlatokon beliill minden lehetséges intézkedést meg

Kkell tenniiik a meghozando intézkedésekre vonatkozo kozos hatarozathozatal

érdekében.

Ha 15 munkanapon beliil nem tudnak kozos hatarozatot hozni, a jogsértéssel

gyanusitott szervezet vagy szervezetek tekintetében illetékes, a (3) bekezdésben emlitett

hatdésagnak kell 6nalléan hataroznia.
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(50)

(5d)

(6)

A masodik [...] albekezdéstdl eltérve, amennyiben a jogsértés targya az e rendelet 14.
cikkének ([...]1) bekezdése szerinti helytelen vagy félrevezetd értesités [...] és 15

munkanapon beliil nem sziiletett kozos hatarozat, a 14. cikk (1) bekezdése szerint [...]

elsé kapcsolattarté pontként kijeldlt szervezet tekintetében illetékes hatosagnak a

hatarozata alkalmazando.

Amennyiben az érintett illetékes hatosagok barmelyike nem ért egyet az e cikk (5b)
bekezdésével 0sszhangban meghozott hatarozattal, az ligyet az ESMA elé utalhatja, és az

1095/2010/EU rendelet 19. cikke és adott esetben 20. cikke szerinti eljaras alkalmazando.

Az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke (2) bekezdésének megfeleloen egy honapot kell

biztositani az egyeztetésre.

Ha az érintett illetékes hatosagok a masodik albekezdésben emlitett egveztetési

hatiridon beliil nem tudnak megaillapodni, az ESMA kételes egy honapon beliil

meghozni hatdrozatat. Ha az ESMA egy honapon beliil nem hoz hatarozatot, akkor az (5b)

bekezdésben emlitett illetékes hatosag hatarozatat kell alkalmazni.

Az e cikk (1)—(5¢c) bekezdésében emlitett hatarozathozatali eljaras soran, az ESMA 4ltal a
14. cikkel 6sszhangban vezetett jegyzékben szerepld értékpapirositasokat a 3. fejezet

szerinti STS értékpapirositasnak kell tekinteni, és meg kell tartani a jegyzékben.

Az ESMA-nak az EBH-val ¢és az EIOPA-val szorosan egylittmikodve
szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia az (1) bekezdés szerinti
altalanos egylittmiikodési kotelezettség ¢s a megosztandd informaciok, valamint a (3) és

(4) bekezdés szerinti értesitési kotelezettség részletes meghatarozasa céljabol.

Az ESMA-nak az EBH-val és az EIOPA-val szorosan egyiittmiikodve [e rendelet
hatalybalépésétol szamitott tizenkét honapon beliil]-ig kell benyujtania a Bizottsagnak az

emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket.
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(1)

2

3)

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével 6sszhangban torténo

elfogadasara.

22. cikk
A kozigazgatasi szankciok nyilvanossagra hozatala

A tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatdsagok legalabb az e rendelet 4., 5., Sa.
cikke vagy 14. cikke (1) bekezdésének megsértése miatt kozigazgatasi szankciot eldird
jogerds hatarozataikat haladéktalanul kozzétegyék hivatalos weboldalukon, miutan az adott

hatarozatrdl értesitették a szankcid cimzettjét.

Az (1) bekezdésben emlitett kdzzétételnek ki kell kiterjednie a jogsértés tipusara és
jellegére vonatkozd informéciokra, valamint a felelds személyek személyazonossagara és

az eldirt szankcidkra.

Amennyiben az illetékes hatosag eseti értékelés alapjan tigy itéli meg, hogy jogi személyek
esetében a jogi személy kilétének kozzététele, természetes személyek esetében pedig a
természetes személy kilétének és a személyes adatainak a kozzététele ardnytalan, vagy ha
az illetékes hatdsag ugy itéli meg, hogy a kozzététel veszélyezteti a pénziigyi piacok
stabilitasat vagy egy folyamatban 1év6 blinligyi nyomozast, vagy ha a kozzététel
elorelathatolag aranytalan karokat okozna az érintett személynek, a tagéllamok biztositjak,

hogy az illetékes hatosdgok az alabbiak valamelyike szerint jarjanak el:

a) elhalasztjak a kozigazgatasi szankciot elrendeld hatarozat kozzétételét mindaddig,

amig a kozzététel ellen sz616 okok meg nem sziinnek; vagy

b)  anemzeti joggal 6sszhangban, név nélkiil teszik k6zz¢ a kozigazgatasi szankciot

elrendeld hatarozatot; vagy
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4)

)

(6)

(7

c) eltekintenek a kdzigazgatési szankcidt elrendeld hatarozat kozzétételétol,
amennyiben az a) és b) pontban meghatarozott lehetdségeket nem tekintik

elégségesnek annak biztositasdhoz, hogy:
1. a pénziigyi piacok stabilitdsa ne keriiljon veszélybe;

ii. e hatarozatok kozzététele a kisebb jelentdségilinek tartott intézkedésekhez

viszonyitva aranyos legyen.

Ha ugy dontenek, hogy név nélkiil tesznek k6zz¢ egy szankciot, a relevans adatok
kozzététele elhalaszthatd. Amennyiben az illetékes hatdsag olyan kozigazgatasi szankciot
elrendeld hatarozatot tesz kozzé, amely ellen az illetékes igazsagiigyi hatésagnal
fellebbezni lehet, az illetékes hatdsag koteles hivatalos honlapjan haladéktalanul
kozzétenni ezt az informacidt és a fellebbezés eredményével kapcsolatos késdbbi
informaciokat is. A kozigazgatasi szankcidt elrendeld hatarozatot megsemmisitd birdsagi

hatarozatokat ugyancsak kozz¢é kell tenni.

Az illetékes hatdésagoknak biztositaniuk kell, hogy az e cikk (1)—(4) bekezdésében emlitett,
nyilvanossagra hozott informaciok a kozzétételt kdvetden legalabb 6t évig fenn
maradjanak a hivatalos honlapjukon. A kdzzétételben szerepld személyes adatok csak a
sziikséges ideig, az alkalmazand6 adatvédelmi szabalyokkal dsszhangban szerepeltethetdk

az illetékes hatoésag hivatalos honlapjan.

Az illetékes hatdésagoknak tajékoztatniuk kell az ESMA-t minden elrendelt kdzigazgatasi
szankciorol, beleértve adott esetben az elleniik benyujtott fellebbezéseket és azok

kimenetelét is.

Az ESMA-nak kdzponti adatbézist kell fenntartania azokrdl a kdzigazgatasi szankciokrol,
amelyekrdl tajékoztattdk. Ehhez az adatbazishoz kizarolag az ESMA, az EBH, az EIOPA
¢s az illetékes hatosagok férhetnek hozza, és azt az illetékes hatosagok altal a (6)

bekezdéssel 0sszhangban szolgaltatott informaciok alapjan kell naprakésszé tenni.
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5. fejezet

Modositasok

23. cikk
A 2009/65/EK iranyelv modositasa
A 2009/65/EK iranyelv 50a. cikkének helyébe az alabbi szoveg 1ép:

., Az AEKBV-alapkezel§ tarsasagoknak és a sajat kezelésben 1évé AEKBV-knak is az adott
AEKBV-ba befekteték érdekeit szem elbtt tartva kell eljarniuk, és adott esetben korrekcios
intézkedéseket kell hozniuk, ha egy értékpapirositassal kapcsolatos kockazat vallalasat kdvetden azt
allapitjak meg, hogy az értékpapirositas nem teljesiti az [STS] rendelet kovetelményeit, kiilondsen
akkor, ha az érdekeltség megtartasara és a megtartott érdekeltség nyilvanossagra hozatalara

vonatkozoan az [STS] rendeletben meghatarozott kovetelmények nem teljesiilnek.”
24. cikk
A 2009/138/EK iranyelv modositasa
A 2009/138/EK iranyelv a kovetkezoképpen moddosul:

1. A 135. cikk (2) és (3) bekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(2) A 301a. cikknek megfelelden a Bizottsag felhatalmazason alapul6 jogi
aktusokat fogad el azon koriilmények meghatarozasa céljabol, amelyek fennallasanal
aranyos mértéki, kiegészito szavatoldtoke-kovetelmény irhaté eld az
[értékpapirositdsi] rendelet 3. és 4. cikkében meghatéarozott kdvetelmények

megsértése esetén, a 101. cikk (3) bekezdésének sérelme nélkiil.
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(3) A (2) bekezdéssel kapcsolatos kovetkezetes harmonizacio biztositasa érdekében
az EIOPA-nak a 301b. cikkre figyelemmel szabalyozastechnikai
standardtervezeteket kell kidolgoznia az emlitett bekezdésben foglalt kiegészitd

szavatolotoke-kovetelmény kiszamitasi modszertananak meghatarozasa céljabol.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1094/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd

elfogadésara.”

A 308Db. cikk (11) bekezdése hatalyat veszti.

25. cikk

Az 1060/2009/EK rendelet modositasa

Az 1060/2009/EK rendelet a kdvetkezéképpen moddosul:

A (22) és (41) preambulumbekezdésben, a 8c. cikkben és a II. melléklet 1. pontjaban
a ,,strukturalt pénziigyi eszkoz” szovegrész helyébe az ,.értékpapirositassal 1étrejott

eszkdz” szoveg 1ép.

A (34) és (40) preambulumbekezdésben, a 8. cikk (4) bekezdésében, a 8c. cikkben, a
10. cikk (3) bekezdésében, a 39. cikk (4) bekezdésében valamint az 1. melléklet A.
szakasza 2. pontjanak 6todik bekezdésében, az 1. melléklet B. szakaszanak 5.
pontjaban, a II. mellékletben (cim és 2. pont), a III. melléklet I. részének 8., 24. és
45. pontjaban, a III. melléklet III. részének 8. pontjaban a ,strukturalt pénziigyi

eszkozok” szovegrész helyébe az ,,értékpapirositassal 1étrejott eszk6zok™ szoveg 1ép.
Az 1. cikkben a mésodik albekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,E rendelet megallapitja tovabba az Unidban székhellyel rendelkezd kibocsatok és
kapcsolodo harmadik felek értékpapirositassal 1étrejott eszkozokkel kapcsolatos

kotelezettségeit.”
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4. A 3. cikk I) pontja helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

,»1) »eértékpapirositassal 1étrejott eszkdz« az [e rendelet | 2. cikkének 1. pontjaban
emlitett értékpapirositasi ligyletbdl vagy konstrukciobol szarmazo pénziigyi eszkdz

vagy egyéb eszkoz;”.
5. A 8b. cikk hatalyat veszti.

6. A 4. cikk (3) bekezdésének b) pontjaban és az 5. cikk (6) bekezdésének b) pontjaban
a 8b. cikkre val6 utalast el kell hagyni.

7. A 39. cikk (5) bekezdésének a) pontjat el kell hagyni.

26. cikk
A 2011/61/EU iranyelv modositasa
A 2011/61/EU iranyelv 17. cikke helyébe az alabbi szoveg 1ép:

Az ABAK-oknak az adott ABA-ba befektetok érdekeit szem elott tartva kell eljarniuk, és adott
esetben korrekcios intézkedéseket kell hozniuk, ha egy értékpapirositassal kapcsolatos kockéazat
vallalasat kdvetden azt allapitjadk meg, hogy az értékpapirositas nem teljesiti az [STS] rendelet
kovetelményeit, kiillondsen akkor, ha az érdekeltség megtartasara és a megtartott érdekeltség
nyilvanossagra hozatalara vonatkozéan az [STS] rendeletben meghatarozott kovetelmények nem

teljesiilnek.”
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27. cikk
A 648/2012/EU rendelet moédositasa
A 648/2012/EU rendelet a kovetkez6képpen modosul:
1. A 2.cikk a kovetkezo 30. és 31. ponttal egésziil ki:

,»30. »fedezett kdtvény«: az 575/2013/EU rendelet 129. cikkének kdvetelményeit

teljesité kotvény;”

»3 1. »fedezettkotvény-struktira«: a fedezett kotvény kibocsatoja vagy a fedezett

kotvény fedezésére szolgalo eszkozallomany.”

2. A4 cikk a kdvetkezo (5) és (6) bekezdéssel egésziil ki:

»(5) A 4. cikk (1) bekezdése nem alkalmazand¢6 a fedezettkdtvény-entitdsok altal egy
fedezett kotvénnyel kapcsolatban vagy az [értékpapirositasi] rendelet szerinti
kiilonleges célu gazdasagi egység altal egy értékpapirositassal kapcsolatban kotott

tdzsdén kiviili szarmaztatott ligyletek tekintetében, feltéve, hogy:

a) kiilonleges célu gazdasagi egységek esetében a kiilonleges célu gazdasagi egység
kizardlag olyan értékpapirositassal 1étrejott eszkozoket bocsat ki, amelyek
megfelelnek az [értékpapirositasi] rendelet 7-10. vagy 11-13. és 6. cikkében foglalt

kovetelményeknek;

b) a tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletet kizarolag a fedezett kdtvénnyel vagy
értékpapirositassal kapcsolatban felmeriil¢ kamatlab- vagy devizanem-eltérés

kockazatanak fedezésére hasznaljak; és

c) a fedezettkdtvény-struktira vagy a kiilonleges célu gazdasagi egység altal a
fedezett kotvénnyel vagy az értékpapirositassal kapcsolatban kotott tézsdén kiviili
szarmaztatott ligyletek tekintetében a fedezett kotvény vagy értékpapirositas

konstrukcioja megfelelden csdkkenti a partnerkockézatot.
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(6) E cikk kovetkezetes alkalmazasanak biztositasa érdekében, és figyelembe véve a
szabalyozasi arbitrazs megakadalyozasanak sziikségességét, az europai feliigyeleti
hatosagoknak szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgozniuk az annak
megallapitasara szolgalo kritériumok meghatarozéasa céljabol, hogy a fedezett
kotvények és értékpapirositasok mely konstrukeioi csokkentik megfelelden a

partnerkockazatot az (5) bekezdés értelmében.

Az europai feliigyeleti hatésagoknak az emlitett szabalyozéstechnikai
standardtervezeteket [az értékpapirositasi rendelet hatalybalépésétol szamitott hat
honapon beliil]-ig kell benytjtaniuk a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével 6sszhangban torténd

elfogadéasara.”
A 11. cikk (15) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(15) E cikk kovetkezetes alkalmazasanak biztositasa érdekében az eurdpai
feligyeleti hatosagoknak ki kell dolgozniuk a kovetkezdket meghatdrozo kozos

szabalyozastechnikai standardok tervezetét:

a) a (3) bekezdésnek vald megfeleléshez sziikséges kockazatkezelési eljarasok,
ideértve a biztositékok eldirt szintjét és tipusat és az elkiilonitésre vonatkozo

megallapodasokat;

b) a (6)—(10) bekezdés szerinti mentességek alkalmazasa sordn a szerz6do felek és az

érintett illetékes hatosagok altal kovetendo eljarasok;
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¢) az (5)—(10) bekezdésekben emlitett alkalmazandé kritériumok, ideértve kiilondsen
azt, hogy mi tekinthetd a sajat eszkdzok azonnali athelyezését vagy a kotelezettségek

szerz6do felek kozotti visszafizetését gatlo gyakorlati vagy jogi akadalynak.

A fedezettkdtvény-entitasok altal egy fedezett kdtvénnyel kapcsolatban vagy
kiilonleges céli gazdasagi egységek altal egy, az [e rendelet] értelmében vett és az e
rendelet 4. cikkének (5) bekezdésében foglalt feltételeket, valamint az
[értékpapirositasi rendelet] 7—10. vagy 11-13. és 6. cikkében foglalt
kovetelményeket teljesitd értékpapirositassal kapcsolatban kotott tézsdén kiviili
szarmaztatott ligyletek tekintetében eldirt biztositékok szintjét és tipusat a fedezett
kotvénnyel vagy az értékpapirositassal kapcsolatban fennalld biztositéki
megallapodasok tekintetében az adott biztositék cseréje kapcsan esetlegesen
felmeriil6 akadalyok figyelembevételével kell meghatarozni. Az europai feliigyeleti
hatésagoknak az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket [az
ertékpapirositasi rendelet hatalybalépésétol szamitott hat honapon beliil]-ig kell

benyujtaniuk a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak a szerz6do fél jogi természetétdl fiiggden az 1093/2010/EU rendelet,
az 1094/2010/EU rendelet vagy az 1095/2010/EU rendelet 10—-14. cikkével

Osszhangban torténd elfogadasara.”
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6. fejezet

Atmeneti rendelkezések, feliilvizsgalat és hatalybalépés

28. cikk
Atmeneti rendelkezések

(D) Ezt a rendeletet azon értékpapirositasokra kell alkalmazni, amelyek értékpapirjait [e
rendelet hatalybalépésének napjal-an/én vagy azt kovetden bocsatottak ki, figyelemmel a

(2)—(6) bekezdésre.

2) A [e rendelet hatalybalépésének napjal-4n/én fennallo értékpapirositasi poziciok
tekintetében az értékpapirositast kezdeményezok, a szponzorok ¢és a kiilonleges célu
gazdasagi egységek csak akkor hasznalhatjak az ,,STS”, illetve az ,,egyszert, atlathat6 és
egységesitett” megjelolést vagy kozvetve vagy kozvetleniil ezekre utald egyéb megjelolést,
ha azok a 6. cikkben meghatarozott kovetelményeknek megfelelnek, és egyébként az

alabbiak alkalmazandok:

a) a 10. cikk (2) bekezdésében a ,.kibocsatasat megelézden” szovegrész gy

értelmezendd, hogy ,,a 14. cikk (1) bekezdése szerinti értesitést megeldzoen”;

b) a 10. cikk (3) bekezdésében ,,az értékpapirositas arazasa elott” szovegrész ugy

értelmezendd, hogy ,,a 14. cikk (1) bekezdése szerinti értesitést megelézden”;

c) al0. cikk (4) bekezdésében ,,az arazast megeldzden” szovegrész elso eléfordulasa ugy
értelmezendd, hogy ,,a 14. cikk (1) bekezdése szerinti értesitést megelézden”. ,,Az
arazast megeldzoen [...] legalabb tervezeti vagy kezdeti formaban ” ugy értelmezendo,
hogy ,,a 14. cikk (1) bekezdése szerinti értesitést megelézden”, és az utolsd6 mondatban
foglalt kovetelmény nem alkalmazando. Az 5. cikk kovetelményeinek valo
megfelelésre valo utalasokat tigy kell tekinteni, mintha az 5. cikk a 28. cikk (1)

bekezdése ellenére alkalmazandé lenne az adott értékpapirositasokra.
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3)

“4)

)

Az olyan értékpapirositasok tekintetében, amelyek értékpapirjait 2011. januar 1-jén vagy
azt kovetden, de e rendelet hatalybalépését megel6zden bocsatottak ki, és a 2011. januar 1-
jét megeldzoden kibocsatott olyan értékpapirositasok tekintetében, amelyeknél 2014.
december 31-¢t kdvetden a kitettségek halmazaba 0j alapul szolgélo kitettségeket vettek fel
vagy a meglévoket mas kitettségekkel helyettesitették , az 575/2013/EU rendeletben, a
Bizottsag (EU) 2015/35 felhatalmazason alapuld rendeletében és a Bizottsag 231/2013/EU
felhatalmazason alapul6 rendeletében foglalt el6zetes vizsgalati kotelezettséget tovabbra is
e jogi aktusok [e rendelet hatalybalépése napjat megel6z6 napon]-an/én alkalmazandé

valtozata szerint kell alkalmazni.

A [e rendelet hatalybalépésének napjal-an/én fennalld értékpapirositasi poziciok
tekintetében az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 1. és 2. pontjdban
meghatdrozott hitelintézetek vagy befektetési vallalkozasok, a 2009/138/EK iranyelv 13.
cikkének 1. pontjadban meghatarozott biztositok, a 2009/138/EK iranyelv 13. cikkének 4.
pontjaban meghatdrozott viszontbiztositok és a 2011/61/EU iranyelv 4. cikke (1)
bekezdésének b) pontjaban meghatarozott alternativbefektetésialap-kezelok a [e rendelet
hatalybalépése napjat megel6z6 napon]-an/én alkalmazandé véltozatban alkalmazzak
tovabb az 575/2013/EU rendelet 405. cikkét, a 625/2014/EU felhatalmazéason alapuld
bizottsagi rendelet 1., 2. és 3. fejezetét, valamint 22. cikkét, az (EU) 2015/35
felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet 254. és 255. cikkét és a 231/2013/EU

felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet 51. cikkét.

Az els6 albekezdésben emlitett &tmeneti idOszak alatt a 625/2014/EU felhatalmazason
alapul0 bizottsagi rendelet 22. cikkét, az (EU) 2015/35 felhatalmazéason alapul6 bizottsagi
rendelet 254. és 255. cikkét, valamint a 231/2013/EU felhatalmazéason alapul6 bizottsagi

rendelet 51. cikkét nem lehet hatalyon kiviil helyezni.

Addig az idépontig, amig a Bizottsag altal e rendelet 4. cikke (6) bekezdése alapjan
elfogadando szabalyozastechnikai standardok alkalmazand6va nem valnak, az
értékpapirositast kezdeményezdknek, a szponzoroknak vagy az eredeti hitelezének az e
rendelet 4. cikkében meghatarozott kitelezettségek céljara a 625/2014/EU felhatalmazason
alapulo bizottsagi rendelet 1., 2. és 3. fejezetének, valamint 22. cikkének rendelkezéseit
kell alkalmazniuk azon értékpapirositdsokra, amelyeknek értékpapirjait [e rendelet

hatalybalépésének napjal-an/én vagy azt kovetden bocsatjak ki.
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(6)

(M

2

3)

Addig az id6pontig, amig a Bizottsag altal az e rendelet 5. cikke (3) bekezdése alapjan
elfogadando6 szabalyozastechnikai standardok alkalmazand6va nem valnak, az
értékpapirositast kezdeményezoknek, a szponzoroknak ¢€s a kiilonleges célu gazdasagi
egységeknek az e rendelet 5. cikke (1) bekezdésének a) és ) pontjadban meghatirozott
kotelezettségek céljara az 5. cikk (2) bekezdésében emlitett weboldalon kell elérhetéveé
tennilik az (EU) 2015/3 felhatalmazéason alapul6 bizottsagi rendelet I-VIII. mellékletében

emlitett informaciokat.

29. cikk

Jelentések

Az EBH-nak az ESMA-val és az EIOPA-val szorosan egyiittmiikodve [e rendelet
hatalybalépésétol szamitott két éven beliil]-ig, majd azutan haromévente jelentést kell

kozzétennie a 6-14. cikkben meghatarozott STS-kovetelmények végrehajtasarol.

A jelentésben értékelnie kell tovabba az illetékes hatosagok altal hozott intézkedéseket, az
esetleg felmeriilt Iényeges kockéazatokat és 1j sebezhetd pontokat, valamint a piaci
résztvevoknek az értékpapirositasi dokumentacio tovabbi egységesitésére irdnyuld

fellépéseit.

Az ESMA-nak az EBH-val és az EIOPA-val szorosan egyiittmikodve [e rendelet
hatalybalépésétol szamitott harom éven beliil]-ig jelentést kell kozzétennie a 3. cikkben az
eldzetes vizsgalatra vonatkozoan eldirt kovetelmények, a 4. cikkben a kockazatmegtartasra
vonatkozoan eldirt kdvetelmények, valamint az 5. cikkben foglalt atlathatosagi

kovetelmények miikodésérdl és az unids értékpapirositasi piac atlathatosdganak szintjérdl.
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29a. cikk
Szintetikus értékpapirositas

(1) Az ESMA-nak az EBH-val és az EIOPA-val szorosan egyiittmiikodve [e rendelet
hatalybalépésétol szamitott hat honapon beliil]-1g jelentést kell kozzétennie, amelyben
megvizsgalja, hogy a szintetikus értékpapirositasok STS-nek tekinthetdk-e, és adott
esetben a jelentésben meg kell hataroznia a szintetikus értékpapirositasra vonatkoz6 STS-

kritériumokat.

(2) A Bizottsag — figyelembe véve az (1) bekezdésben emlitett jelentést — [e rendelet
hatalybalépésétol szamitott 1 éven beliil]-ig jelentést nyujt be az Eurdpai Parlamentnek és a
Tanacsnak arrél, hogy a szintetikus értékpapirositdsok STS értékpapirositasnak

mindsithetdk-e, és adott esetben jogalkotasi javaslatot is készit.

30. cikk

Feliilvizsgalat

A Bizottsag legkésébb [e rendelet hatdlybalépésétol szamitott harom éven beliil]-ig jelentést nyljt
be az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak e rendelet miikodésérdl, adott esetben jogalkotasi

javaslat kiséretében.

A jelentésben figyelembe veszi az értékpapirositas terén tortént nemzetkozi fejleményeket €s
kiilondsen az egyszert, atlathato és egységesitett értékpapirositasra vonatkozo kezdeményezéseket,
és értékeli, hogy a harmadik orszagbeli értékpapirositast kezdeményezdk, szponzorok ¢és kiilonleges
célu gazdasagi egységek tekintetében be lehet-e vezetni az STS értékpapirositasokra vonatkozo

egyenértékiiségi rendszert.

Ezenfeliil a jelentésben értékeli kiilonosen a 14. és a 14a. cikk szerinti, harmadik felek altal

miikodtetett ellenorzési rendszer megfeleloségét, és azt, hogy a 14a. cikkben a harmadik

feleknek adott felhatalmazasra vonatkozoan eloirt szabalvozas kello versenyt eredményez-e a

harmadik felek kozott, nem jart-e olisopolium kialakulasaval és biztositja-e a Kotelezettségek

megfelelo 6sszehangolasat, tovabba megvizsgalja, hogy a pénziigyi stabilitas érdekében

sziilkség van-e valtoztatasokra a feliigveleti keretet illetoen.
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31. cikk

Hatélybalépés

Ez a rendelet az Europai Unio Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép

hatalyba.

Ez a rendelet teljes egészében kdtelezd és kozvetleniil alkalmazandd valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben,

az Europai Parlament részérol a Tanacs részérdl

az elnok az elndk
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	Mellékelten továbbítjuk a delegációknak a fenti javaslatra vonatkozó harmadik elnökségi kompromisszumos szöveget.
	A második kompromisszumos javaslathoz (ST 14493/15) képest új szövegrészeket aláhúzott, félkövér betűtípus, a törléseket pedig [...] jelzi.
	Amennyiben az eladó nem azonos az eredeti hitelezővel, az alapul szolgáló kitettségeknek az eladó részére történő, azonos joghatással bíró tényleges értékesítése, engedményezése vagy átruházása során meg kell felelni az első albekezdésben rögzített kö...
	Amennyiben az eladó nem azonos az eredeti hitelezővel, az alapul szolgáló kitettségeknek az eladó részére történő, azonos joghatással bíró tényleges értékesítése, engedményezése vagy átruházása során meg kell felelni az első albekezdésben rögzített kö...
	Ha az alapul szolgáló kitettségek átruházására engedményezés útján kerül sor, és az átruházás csak az ügylet lezárását követő szakaszban válik jogilag ténylegesen teljesültté, e tényleges jogi teljesülést kiváltó tényezők körének ki kell terjednie leg...
	a) az eladó hitelminőségi besorolásának jelentős romlása;
	b) az eladó fizetésképtelensége; továbbá
	c) az eladó szerződéses kötelezettségeinek nem orvosolt megsértése, az eladó általi nemteljesítést is beleértve.
	(1b) Nem vonhatók be az értékpapírosításba olyan alapul szolgáló kitettségek, amelyeket megterheltek vagy egyébként olyan állapotban vannak, amely előreláthatólag hátrányosan érintheti az azonos joghatással bíró tényleges adásvétel, engedményezés vagy...
	(1c) Az eladótól a különleges célú gazdasági egységre átruházott vagy engedményezett alapul szolgáló kitettségeknek olyan előre meghatározott és egyértelműen dokumentált értékpapírosítási feltételeknek kell megfelelniük, amelyek nem teszik lehetővé e ...
	(1d) Az alapul szolgáló kitettségek nem tartalmazhatnak értékpapírosítási pozíciókat.
	(1e) Az alapul szolgáló kitettségek a különleges célú gazdasági egységre való átruházáskor nem tartalmazhatnak az 575/2013/EU rendelet 178. cikkének (1) bekezdése értelmében vett nemteljesítő kitettségeket vagy kedvezőtlen hiteltörténetű olyan adóssal...
	i. az alapul szolgáló kitettség átütemezése következtében az átütemezés időpontjától kezdve nem merült fel új hátralék és az átütemezésre legalább egy évvel azt megelőzően került sor, hogy az alapul szolgáló kitettségeket a különleges célú gazdasági e...
	ii. az értékpapírosítás kezdeményezője, a szponzor és a különleges célú gazdasági egység az 5. cikk (1) bekezdésének a) pontja és e) pontjának i. alpontja szerint nyújtott információban kifejezetten megjelöli az átütemezett alapul szolgáló kitettségek...
	b) a kihelyezés időpontjában adott esetben szerepelt a kedvezőtlen hiteltörténetű személyek nyilvánosan hozzáférhető jegyzékében vagy az értékpapírosítást kezdeményező vagy az eredeti hitelező rendelkezésére álló egyéb jegyzékben;
	c) olyan hitelminősítéssel vagy hitelminősítési pontszámmal rendelkezik, amely azt jelzi, hogy jelentősen nagyobb a kockázata a szerződésben vállalt fizetési kötelezettségek teljesítése elmaradásának, mint az értékpapírosítás kezdeményezőjének tulajdo...
	(4) Az eladónak az ügylet szintjén, vagy a szponzornak az ABCP-program szintjén teljesítenie kell a 4. cikk szerinti kockázatmegtartási követelményeket.
	A második albekezdés alkalmazásában egy megfelelő és független fél – például a 2006/43/EK irányelvben meghatározott, jogszabály szerint engedélyezett könyvvizsgáló – által elvégzett külső ellenőrzésnek kell rendszeresen alávetni egy, az alapul szolgál...
	(2a) Az ABCP-programot teljes mértékben támogatnia kell egy szponzornak, a 12a. cikk (2) bekezdésének megfelelően.
	(1) Az értékpapírosítás kezdeményezőjének, a szponzornak és a különleges célú gazdasági egységnek együttesen, az e cikk (5) bekezdésében említett formanyomtatvány használatával kell értesítenie az ESMA-t arról, hogy az értékpapírosítás megfelel a 7–10...
	(1a) Amennyiben az értékpapírosítás kezdeményezője, a szponzor és a különleges célú gazdasági egység a 14a. cikk értelmében meghatalmazott harmadik fél szolgáltatását veszi igénybe annak megállapítása céljából, hogy az adott értékpapírosítás megfelel-...
	(2) Amennyiben az értékpapírosítás kezdeményezője vagy az eredeti hitelező nem az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (2) bekezdésének 1., illetve 2. pontjában meghatározott, az Unióban székhellyel rendelkező hitelintézet vagy befektetési vállalkozás, az e ...
	(4a) A tagállamok egy vagy több illetékes hatóságot jelölnek ki annak felügyeletére, hogy az értékpapírosítást kezdeményezők, a szponzorok és a különleges gazdasági egységek megfeleljenek a 6–14. cikknek, a harmadik felek pedig megfeleljenek 14a. cikk...
	(4b) E cikk (4a) bekezdése nem alkalmazandó az eszközfedezet melletti értékpapír kibocsátási program vagy más értékpapírosítási ügylet vagy konstrukció keretében [...] kitettségeket értékesítő vállalatokra. Ilyen esetekben az értékpapírosítást kezdemé...
	Az első albekezdés szerinti felülvizsgálatnak minden értékpapírosítás esetében ki kell terjednie különösen a jelentős mértékű nettó gazdasági érdekeltség pontos és folyamatos mérésére és megtartására bevezetett folyamatokra és mechanizmusokra, az 5. c...
	A nem eszközfedezet melletti értékpapír kibocsátási program keretében történő STS értékpapírosítások esetében az első albekezdés szerinti vizsgálatnak ezenfelül ki kell terjednie különösen a 8. cikk (3)–(8) bekezdésének, a 9. cikk (6) bekezdésének és ...
	Az eszközfedezet melletti értékpapír kibocsátási program keretében történő STS értékpapírosítások esetében az első albekezdés szerinti vizsgálatnak ezenfelül az ABCP-ügyletek tekintetében ki kell terjednie különösen a 12. cikk szerinti követelmények t...
	(1a) Az illetékes hatóságok kötelesek szorosan összehangolni felügyeleti tevékenységüket e rendelet megsértése eseteinek feltárása és orvoslása, a bevált gyakorlatok kidolgozása és terjesztése, az együttműködés megkönnyítése, az egységes értelmezés el...
	Az első albekezdéstől eltérve, amennyiben a (4) bekezdés alkalmazandó, az első kapcsolattartó pontként kijelölt szervezet tekintetében illetékes hatóságnak a többi érintett hatósággal – különösen az értékpapírosítást kezdeményező, a szponzor és a külö...
	Amennyiben [...] az érintett illetékes hatóságok egyetértenek abban, hogy a jogsértés a 6. cikk jóhiszemű megsértéséből adódik, dönthetnek úgy, hogy az értékpapírosítást kezdeményezőnek, a szponzornak és a különleges célú gazdasági egységnek legfeljeb...
	Az első albekezdés alkalmazandó akkor, ha egy vagy több érintett illetékes hatóság úgy véli, hogy a jogsértést a [...] harmadik albekezdésben előírt határidőn belül nem orvosolták megfelelően.
	(5a) Ha egy vagy több, különböző tagállambeli érintett illetékes hatóság nem ért egyet az (5) bekezdés szerinti határozattal, akkor megállapításaikról 5 munkanapon belül, kellő részletességgel tájékoztatniuk kell az (5) bekezdés szerinti intézkedéseke...
	Az első albekezdéstől eltérve, amennyiben a (4) bekezdés alkalmazandó, és egy vagy több, különböző tagállambeli érintett illetékes hatóság nem ért egyet az (5) bekezdés szerinti határozattal, akkor megállapításaikról 5 munkanapon belül, kellő részlete...
	(5d) Az e cikk (1)–(5c) bekezdésében említett határozathozatali eljárás során, az ESMA által a 14. cikkel összhangban vezetett jegyzékben szereplő értékpapírosításokat a 3. fejezet szerinti STS értékpapírosításnak kell tekinteni, és meg kell tartani a...
	Az első albekezdésben említett átmeneti időszak alatt a 625/2014/EU felhatalmazáson alapuló bizottsági rendelet 22. cikkét, az (EU) 2015/35 felhatalmazáson alapuló bizottsági rendelet 254. és 255. cikkét, valamint a 231/2013/EU felhatalmazáson alapuló...
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