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NOTA

o: Uachtaranacht/ Ardrunaiocht na Comhairle

chuig: na toscaireachtai

Abhar: Togra le haghaidh RIALACHAN O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON

gCOMHAIRLE lena leagtar sios rialacha comhchoiteanna maidir le hurrisu
agus lena mbunaitear creat Eorpach maidir le hurrusu simpli trédhearcach
caighdeanaithe agus lena leasaitear Treoracha 2009/65/CE, 2009/138/CE,
2011/61/AE agus Rialachan (CE) Uimh. 1060/2009 agus Rialachan (AE)
Uimh. 648/2012

- An téacs comhréitigh on Uachtaranacht

Gheobhaidh na toscaireachtai 1 gceangal leis seo an trii téacs comhréitigh 6n Uachtaranacht
maidir leis an togra thuasluaite.

Maidir leis an dara togra comhréitigh (ST 14493/15), 1éiritear téacs nua le cl6 trom agus line
faoi agus léiritear téacs a scriosadh le [...].
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Togra le haghaidh
RIALACHAN O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE

lena leagtar sios rialacha comhchoiteanna maidir le hurrtisi agus lena mbunaitear creat Eorpach
maidir le hurrasa simpli trédhearcach caighdednaithe agus lena leasaitear
Treoracha 2009/65/CE, 2009/138/CE, 2011/61/AE, Rialachan (CE) 1060/2009 agus Rialachan (AE)
Uimbh. 648/2012

(Téacs ata abhartha maidir le LEE)

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH,

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh, agus go hairithe Airteagal 114 de,
Ag féachaint don togra 6n gCoimisitn Eorpach,

Tar éis doibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na parlaiminti naisiunta,

Ag féachaint don tuairim 6 Choiste Eacnamajoch agus Séisialta na hEorpa',

Ag gniomhu dodibh 1 gcomhréir leis an ngnathnds imeachta reachtach,

De bharr an méid seo a leanas:

(1)  Baineann urrtsu le hidirbhearta a chuireann ar chumas iasachtéra n6 creiditinai — institiuid
chreidmheasa n6 corpardid de ghnath — athmhaoinitu a dhéanambh ar thacar iasachtai n6
earrai infhaighte amhail iasachtai le haghaidh maoin dhochorraithe, I€asanna gluaistean,
iasachtai tomhaltdiri, cartai creidmheasa n6 earrai inthaighte tradéla, tri urruis intradala
a dhéanamh diobh. Déanann an t-iasacht6ir comhthiomsu agus athphacdistia ar phunann
da iasachtai, agus déanann s¢ iad a eagra i gcatagoiri éagsula riosca le haghaidh intheisteoiri
¢agsula, rud a thugann rochtain d'infheisteoiri ar infheistiocht in iasachtai agus
1 neamhchosainti eile nach mbeadh rochtain dhireach acu orthu de ghnath. Gintear torthai

d'intheisteoiri ¢ shreafai airgid na n-iasachtai foluiteacha.

! 10C,,Ich..
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Sa Phlean Intheistiochta don Eoraip a cuireadh i lathair an 26 Samhain 2014, d'thégair

an Coimisiun go raibh s¢ ar intinn aige margai urrisichain d'ardchaighdean a atosu, gan

na botuin a rinneadh roimh an ngéarchéim airgeadais in 2008 a dhéanamh an athuair. Is cuid
d'Aontas na Margai Caipitil ¢ margadh urriisuchdin simpli trédhearcach caighdeanaithe

a thorbairt, rud a thabharfaidh tacaiocht do phriomhchuspdir an Choimisitin poist a chrutht

agus filleadh ar an bhfés inbhuanaithe.

Nil s¢€ ar intinn ag an Aontas Eorpach lagt a dhéanambh ar an gcreat dlithitil a cuireadh

1 bhfeidhm tar éis na géarchéime airgeadais chun dul i ngleic leis na rioscai a bhaineann

le hurrasu casta, teimhneach riosctil. T4 sé rithdbhachtach a airithia go nglacfar rialacha
chun idirdhealt nios fearr a dhéanamh idir tairgi simpli trédhearcacha caighdeéanaithe agus
ionstraimi casta, teimhneacha riosctla agus creat stuamachta ata nios iogaire 6 thaobh riosca

de a chur 1 bhfeidhm.

T4 an t-urrasu ina chuid thabhachtach de mhargai airgeadais dea-theidhmitheacha. Bealach
tabhachtach ¢ an t-urrisu dea-struchturtha chun foinsi cistiichain a éagsulu agus chun riosca
a shannadh ar bhealach nios €ifeachtula laistigh de choéras airgeadais an Aontais. Fagann sé
go mbeidh daileadh nios leithne ar riosca na hearnéla airgeadais agus féadann sé cabhra

le clair chomhardaithe tionscnéra a ghlanadh ionas gur féidir iasachtt breise a dhéanamh

sa gheilleagar. Ar an iomlan, féadann sé éifeachtulacht sa choras airgeadais a theabhst agus
deiseanna infheistiochta breise a chur ar fail. Féadann an t-urrast nasc a chrutht

idir institinidi creidmheasa agus margai caipitil a théann chun tairbhe indireach do ghnéthai
agus saoranaigh (tri, mar shampla, iasachtai agus cistiti gn6 nios saoire, creidmheasanna

do mhaoin dhochorraithe agus cartai creidmheasa).

Chun creat stuamachta maidir le hurrusuithe simpli trédhearcacha caighdeanaithe ('STS') ata
nios iogaire 6 thaobh riosca a bhunt is g4 don Aontas urrasu STS a shainmhinitl go soiléir,
mar mura ndéanfai amhlaidh bheadh an ldimhsedil rialala nios iogaire 6 thaobh riosca ar fail
d'instititidi creidmheasa agus comhlachtai arachais i gcas urrisuithe de chinedlacha éagstila
1 mBallstait ¢éagsula. Bheadh deis iomaiochta mhichothrom agus arbatraiste rialala

mar thoradh air sin.
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Is iomchui, i gcomhréir leis na sainmhinithe atd ann cheana i reachtaiocht earnéla

an Aontais, sainmhinithe a sholathar maidir le priomhchoincheapa an urrtistichéin.

Go hairithe, ta ga le sainmhiniu soiléir, uilechuimsitheach ar an urrasu chun aon idirbheart
nd scéim a chumhdach lena ndéantar trainsiu ar riosca creidmheasa a bhaineann

le neamhchosaint né le comhthiomst neamhchosainti. Maidir le neamhchosaint

lena gcruthaitear oibleagaid iocaiochta diri le haghaidh idirbheart n6 scéim a tsaidtear chun
socmhainni fisicila a mhaoinit né a oibrid, nior cheart go measfai go bhfuil si

ina neamhchosaint ar urrtist, fil ma bhaineann oibleagéidi iocaiochta leis an idirbheart nd

leis an scéim a bhfuil sinsearachtai éagsula acu.

Ba cheart go mbeadh urraitheoir in ann curaimi a tharmligean chuig seirbhiseoir, ach

ba cheart do féin a bheith freagrach i gconai as an mbainistiu riosca. Go hairithe, nior cheart
don urraitheoir an ceanglas maidir le coinnedil riosca a aistria go dti a sheirbhiseoir.

Ba cheart gurb ¢ a bheadh sa seirbhiseoir bainisteoir socmhainni rialailte amhail bainisteoir

GCUI, bainisteoir cisti infheistiochta malartacha, nd eintiteas MIFID.

Ta go leor oibre déanta cheana féin ar an leibhéal idirnaisiunta agus ar an leibhéal Eorpach
araon chun urrasu STS a shainaithint agus, i Rialachan Tarmligthe (AE) 2015/61% agus

i Rialachan Tarmligthe (AE) 2015/35° 6n gCoimisitn, leagadh sios critéir cheana féin
maidir le hurrusu simpli trédhearcach caighdednaithe chun crioch sonraithe, lena mbaineann

cur chuige stuamachta ata nios iogaire 6 thaobh riosca de.

Bunaithe ar na critéir atd ann cheana, ar chritéir BCBS-IOSCO a glacadh an 23 Iuil 2015
maidir le hurriist simpli trédhearcach inchomparaide a shainaithint agus go hairithe

ar Comhairle UBE maidir le hurrast cailitheach a foilsiodh an 7 Tail 2015, ta sé
rithdbhachtach sainmhiniu ginearalta ar urrasu STS a leagan sios a bheidh infheidhme

trasna na n-earnalacha.

Rialachan Tarmligthe 6n gCoimisitin an 10 Deireadh Fomhair 2014 chun forlionadh

a dhéanamh ar Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 maidir le ceanglas maidir le cumhdach
leachtachta le haghaidh Instititidi Creidmheasa (IO L 11, 17.1.2015, Ich ).

Rialachan Tarmligthe (AE) 2015/35 6n gCoimisitin an 10 Deireadh Fomhair 2014 lena ndéantar forlionadh
ar Threoir 2009/138/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle maidir le dul i mbun ghno an arachais
agus an atharachais, agus leantiint den ghno sin (S6cmhainneacht II) (IO L 12, 17.1.2015, Ich. 1).
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Nior cheart cinealacha éagsula cur chuige a bheith ann ar fud an Aontais Eorpaigh

mar thoradh ar na critéir STS a chur chun feidhme. Chruthodh cinealacha €éagstla cur chuige
mar sin bacainni féideartha d'intheisteoiri trasteorann tri iallach a chur orthu glacadh le
mionsonrai chreata na mBallstat, rud a bhainfeadh an bonn de mhuinin na n-infheisteoiri

as na critéir STS.

Ta sé rithabhachtach go n-oibreodh na hudarais inniula i ndlathchomhar le chéile chun
comhthuiscint comhsheasmhach ar na ceanglais STS ar fud an Aontais a airithiti agus chun
dul 1 ngleic le ceisteanna I¢éirithe a d'théadfadh a bheith ann. I bhfianaise an chuspora sin

ba cheart do na tri Udaras Eorpacha Maoirseachta, faoi chuimsiti Chomhchoiste na nUdarés
Eorpach Maoirseachta, a gcuid oibre agus obair na n-udaras innitil a chomhorda chun
comhsheasmhacht trasearnala a airithia agus chun measint a dhéanamh ar cheisteanna
praiticitila a d'fhéadfadh teacht chun cinn maidir le hurrtsuithe STS. Agus ¢ sin & dhéanamh,
ba cheart tuairimi rannphairtithe sa mhargadh a iarraidh chomh maith agus iad a chur

san direamh a mhéid is féidir. Ba cheart toradh an phlé sin a chur ar fail go poibli

ar shuiomhanna gréasain na nUdaras Eorpach Maoirseachta d'fhonn cabhrt le tionscnoiri,
le hurraitheoiri, le SSPEanna agus le hinfheisteoiri measiini a dhéanamh ar urrtisuithe STS
sula ndéanfar eisitint n6 infheistil i suiomhanna den chineal sin. Bheadh sasra
comhordaithe den chinedl sin tdbhachtach go hairithe sa tréimhse roimh chur chun feidhme

an Rialachain seo.

Ni amhdin go mbeadh an t-infheisteoir gan chosaint ar rioscai creidmheasa na n-iasachtai
foluiteacha né na neamhchosainti foluiteacha mar thoradh ar intheistiocht a dhéanamh

in urrasuithe né neamhchosaint orthu, ach d'théadfadh rioscai eile amhail rioscai
gniomhaiochta, riosca de bharr samhaltu, riosca dlithiuil agus oibriochtuil, riosca
contraphadirti, seirbhisit ar riosca, riosca leachtachta agus riosca comhchruinnithe a bheith
mar thoradh ar phroéiseas struchturaithe urrasuithe. D4 bhri sin, ta sé rithabhachtach

go mbeadh infheisteoiri instititideacha faoi réir ceanglais chomhréireacha maidir le dicheall
cui lena n-airithitear go ndéanann siad measuna mar is ceart ar na rioscai a bhaineann

le gach cinedl urriisichain, chun tairbhe na n-intheisteoiri deiridh.
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Mar sin, ma dhéantar dicheall cui is féidir muinin sa mhargadh a theabhst chomh maith

le muinin idir tionscndiri, urraitheoiri agus infheisteoiri aonair a theabhsu. Is ga

go ndéanfadh infheisteoiri dicheall cui mar is iomchui maidir le hurrtisuithe STS. Is féidir
leo iad féin a chur ar an eolas leis an bhfaisnéis a nochtann na pairtithe urriisiichdin,

go hairithe an fogra STS agus an thaisnéis ghaolmhar a nochtar sa chomhthéacs seo, faisnéis
lenar cheart an fhaisnéis iomchui go 1éir a chur ar fail d'infheisteoiri maidir le conas

a chomhliontar na critéir STS. Ba cheart d'infheisteoiri instititideacha a bheith in ann brath
go hiomchui ar an bhfégra STS agus ar an bhfaisnéis ata nochta ag an tionscnair,

ag an urraitheoir agus ag an SSPE maidir le cé acu a gcomhlionann urrasu ceanglais STS n6
nach gcomhlionann. Mar sin féin, nior cheart d6ibh brath go meicnioch ar an bhfogra na

ar an bhfaisnéis sin, na nior cheart doibh brath orthu sin amhain.

Ta sé tabhachtach go ndéanfai ailinill ar leasanna tionscnéiri, urraitheoiri agus iasachtoiri
bunaidh lena ndéantar urrtis intradala de neamhchosainti agus intheisteoiri. Chuige sin,

ba cheart don tionscnoéir, don urraitheoir n6é don iasachtoir bunaidh leas suntasach

a choinnedil 1 neamhchosainti foluiteacha an urrastichain. T4 sé tabhachtach da bhri sin

go gcoinneodh an tionscndir, an t-urraitheoir n6 an t-iasachtoir bunaidh glan-neamhchosaint
eacnamaioch 4bhartha ar na rioscai foluiteacha ata i gceist. I dtéarmai nios ginearalta,

nior cheart idirbhearta urrisiuchain a struchtiru sa chaoi go ndéanfai cur i bhfeidhm

an cheanglais choinnedla a sheachaint. Ba cheart an ceanglas sin a bheith intheidhme i ngach
cas ina bhfuil substaint eacnamaioch urrusuchain infheidhme, is cuma cé na struchtuir
dhlithitila n6 ionstraimi dli a usdidtear. Ni g& go ndéanfai an ceanglas coinnedla a chur

1 bhfeidhm nios moé né aon uair amhdin. I gcds aon urrtist ar leith, is leor gan ach

an tionscnoir, an t-urraitheoir né an t-iasachtéir bunaidh a bheith faoi réir an cheanglais.

Mar an gcéanna, 1 gcas ina bhfuil suiomhanna urrasuchain eile ina neamhchosainti
foluiteacha in idirbhearta urrusuchdin, nior cheart an ceanglas coinnedla a chur i bhfeidhm
ach maidir leis an urrasu até faoi réir na hinfheistiochta. Léirionn an fogra STS
d'intheisteoiri go bhfuil an tionscndir, an t-urraitheoir n6 an t-iasachtdir bunaidh ag coinnedil
glan-neamhchosaint eacnamaioch dbhartha ar na rioscai foluiteacha. Ba cheart eisceachtai
airithe a dhéanamh i1 gcdsanna ina ndéanann udardis phoibli go hairithe neamhchosainti
urrtisichain a rathti go hiomlan, go neamhchoinniollach agus go neamh-inchulghairthe.

I gcas gur as foinsi poibli a chuirtear tacaiocht ar fail, i bhfoirm rathaiochtai no eile,

ni dochar do rialacha Statchabhrach aon fhoralacha ata sa Rialachan seo .
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Braitheann an cumas a bhionn ag infheisteoiri agus ag infheisteoiri ionchasacha dicheall cui
a dhéanamh, agus da bharr sin measunu feasach a dhéanamh maidir le creidmheasa
tonstraim urrasuchain ar leith, ar an rochtain ata acu ar thaisnéis maidir leis na hionstraimi
sin. Bunaithe ar an acquis atd ann cheana, ta sé¢ tibhachtach coras cuimsitheach a chruthu

a thabharfaidh rochtain d'intheisteoiri agus d'infheisteoiri ionchasacha ar an bhfaisnéis
iomchui go 1¢ir. Thar shaolré iomlén na n-idirbheart, ba cheart rochtain leantinach, €éasca,
saor in aisce ar thaisnéis iontaofa faoi urrusuithe d'infheisteoiri a éasct agus ba cheart
ctraimi tuairiscithe do thionscnéiri, d'urraitheoiri agus do SSPEanna a laghdu, 1 gcas

ina féidir.

[...] Nil ionstraimi urrusuchain iomchui d’infheisteoiri miondiola de réir bhri Threoir

2014/65/AE.

Ba cheart do thionscnoiri, urraitheoiri agus SSPEanna na sonrai abhartha go 1¢ir a chur

ar fail sa tuarascail don infheisteoir maidir leis an gcéiliocht chreidmheasa agus feidhmit
neamhchosainti foluiteacha, lena n-airitear sonrai a chuirfidh ar chumas infheisteoiri failli
agus mainneachtain féichitnaithe foluiteacha, athstruchtiru fiachais, maitheamh fiachais,
staonadh, athcheannach, sos iocaiochta, caillteanais, dearbhuithe go bhfuil fiachas
neamhthuillmheach, gnothu agus leigheasanna eile maidir le feidhmit s6cmhainni

1 gcomhthiomst neamhchosainti foluiteacha a aithint. Ba cheart sonrai maidir leis na sreafai
airgid 6 neamhchosainti foluiteacha agus 6 dhliteanais eisitint an urrasuchain, lena n-airitear
nochtadh ar leithligh ioncam agus eisiocaiochtai an tsuimh urrasichain, .i. priomhshuim
sceidealaithe, Us sceidealaithe, priomhshuim réamhioctha, Gis thar téarma agus tailli agus
muirir agus sonrai faoi sharti aon sasra tionscnaimh a leanfaidh athruithe ar an tosaiocht
maidir le hiocaiocht n6 athsholathar contraphairtithe uathu chomh maith le sonrai

maidir le méid agus cineél an theabhsuithe creidmheasa ar fail do gach trainse a bheith

ar fail chomh maith sa tuarascail don infheisteoir.
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Na critéir thonta, dhea-shainithe chun creidmheas a dheonq, a uséidtear i gcas
neamhchosainti neamhurrasaithe, ba cheart do thionscnéiri, d'urraitheoiri agus d'iasachtoiri
bunaidh na critéir chéanna sin a chur i bhfeidhm maidir le neamhchosainti a bheidh

le hurrsu. Mar sin féin, a mhéid nach i bhfoirm iasachta a thionscnaitear earrai inthaighte
tradala, ni ga critéir chun creidmheas a dheont a chomhlionadh i ndail le hearrai infhaighte

tradala.

Cé gur theidhmigh urrtsuithe simpli trédhearcach caighdeanaithe go maith roimhe seo,
ni chiallaionn comhlionadh aon cheanglais STS go bhfuil an suiomh urrisuchéin saor

0 rioscai, na ni léirionn sé aon rud faoi chailiocht an chreidmheasa is bun leis an urrtsu.
Ina ionad sin, ba cheart go dtuigfi as go 1éirionn sé go mbeidh intheisteoir stuama agus

dicheallach in ann anailis a dhéanamh ar na rioscai a bhaineann leis an urrasu.

Ba cheart go mbeadh dha chineél ceanglas STS ann: ceann i gcomhair urrtisuithe
fadtéarmacha agus ceann eile i gcomhair urrtisuithe gearrthéarmacha (ABCP), ar ceart iad

a bheith faoi réir ceanglais chomhchostila den chuid is m6 lena mbeidh coigeartuithe ar leith
chun gnéithe struchtiracha an da dheighleog margaidh sin a Iéiria. Ni mar a chéile

a fheidhmionn na margai seo agus braitheann clair ABCP ar roinnt idirbheart ABCP,

ar idirbhearta de neamhchosainti gearrthéarmacha iad is ga a athsholathar nuair a aibionn
siad. Ina theannta sin, ni mor do na critéir STS 1€éiriu a thabhairt ar r6l sonrach an urraitheora
atd ag cur tacaiocht leachtachta ar fail do chlar ABCP, go hairithe do chlair ABCP

a dtacaitear leo go hiomlan.

Leis an togra seo ni cheadaitear ach urrusuithe 'fiordhiolachain' a ainmnit mar STS. I gcés
urrusu fiordhiolachain, déantar Giinéireacht na neamhchosainti foluiteacha a aistriti nd

a shannadh go héifeachtach chuig eintiteas eisitheora ar eintiteas sainchuspoéireach
urrusuchéin (SSPE) é. Nior cheart aistriti n6 sannadh na neamhchosainti foluiteacha

chuig an SSPE a bheith faoi réir [...] foralacha aisghlamtha i gcas ina bhfuil an dioltoir

docmhainneach, gan dochar d’fhoralacha na ndlithe naisiiinta docmhainneachta

faoina bhféadfai diol neamhchosainti foluiteacha, a thugtar i gcrich laistish

de thréimhse airithe sula ndearbhaitear go bhfuil an dioltéoir docmhainneach,

a neamhbhailia faoi choinniollacha dochta.

[...]
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(15a) D'théadfai an fiordhiolachan nd an sannachan né an t-aistrit lena ngabhann an ¢éifeacht

(16)

(17)

chéanna dhlithiiil na neamhchosainti foluiteacha a dhearbhu le tuairim dhlithitil 6 dhliodoir
cailithe agus infhorfheidhmitheacht an fthiordhiolachain, an tsannachdin no an aistrithe sin

a dhearbhu leis an éifeacht chéanna dhlithitil faoin dli is infheidhme.

I gcés urrusuithe nach 'fiordhiolachan' iad, ni dhéantar na neamhchosainti foluiteacha

a aistriu chuig eintiteas eisitheora den chineadl sin, ach ina &it sin déantar an riosca
creidmheasa a bhaineann leis na neamhchosainti foluiteacha a aistrit tri bhithin conradh
diorthach no rathaiochtai. Leis sin tugtar isteach riosca creidmheasa contraphdirti breise agus
castacht théideartha a bhaineann go hairithe le habhar an chonartha dhiorthaigh. Go dti seo,
ni leor aon anailis a rinneadh ar an leibhéal idirndisiunta no6 ar leibhéal an Aontais chun
critéir STS le haghaidh na gcinealacha ionstraimi urrusuchain sin a aithint. Bheadh géargha
amach anseo le measunu ar roinnt de na hurrasuithe sintéiseacha a d'theidhmigh go maith
le linn na géarchéime airgeadais agus ata simpli trédhearcach caighdeanaithe, féachaint

an mbeidis, da bhri sin, i dteideal a gcailithe mar STS. Ar an mbonn sin, déanfaidh

an Coimisiun measunu maidir le ar ceart urrusuithe nach 'fiordhiolachan' iad a chumhdach
faoin ainmniu STS 1 dtogra amach anseo. Ba cheart don Choimisitn, taobh istigh de bhliain
tar éis theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo, tuarascail agus, mas iomchui, togra reachtach
a chur faoi bhraid Pharlaimint na hEorpa agus faoi bhraid na Comhairle maidir

le hinchailitheacht urrasuithe sintéiseacha mar urrasu STS.

Ba cheart do na neamhchosainti foluiteacha a aistriodh 6n dioltoir chuig an SSPE critéir
inchailitheachta a chomhlionadh ata sainithe go soiléir agus nach gceadaionn bainistia
gniomhach punainne ar na neamhchosainti sin ar bhonn roghnach. I bprionsabal, nior cheart
ionadt neamhchosainti a sharaionn uirill agus barantai a mheas mar bhainistitt gniomhach

punainne.
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(17a) Ni aireofar sna neamhchosainti foluiteacha aon neamhchosainti ata ar mainneachtain.

(18)

Ba cheart leas a bhaint as cur chuige stuama i gcas neamhchosainti a bhi neamhthuillmheach
agus a ndearnadh athstruchtart orthu ina dhiaidh sin. Nior cheart a eisiamh, 4fach,

go n-aireofai na neamhchosainti athstruchturaithe sin ar chomhthiomsu na neamhchosainti
foluiteacha i gcas nach mbeidh riaraisti nua ag gabhail leis na neamhchosainti sin 6n data

a ndearnadh an t-athstruchttru, ar athstruchtra € ar ga a bheith déanta ar a laghad bliain
roimh an data ar aistriodh na neamhchosainti foluiteacha chuig SSPE n6 ar sannadh iad

doibh. Sa chas sin, ba cheart, le nochtadh leordhéthanach, trédhearcacht iomlan a airithia.

Chun a airithitt go ndéanfaidh infheisteoiri dicheall cui stoinsithe agus chun measunu

ar rioscai foluiteacha a éascu, ta s¢ tabhachtach go mbeadh idirbhearta urrusuchdin bunaithe
ar chomhthiomsuithe neamhchosainti ata aonchinealach 6 thaobh an chineail sdcmhainne de,
amhail comhthiomsuithe iasachtai conaithe, comhthiomsuithe d'iasachtai corpardideacha,
léasanna agus saordidi creidmheasa do ghndthais sa chatagdir céanna chun caiteachas
caipititil n6 oibriochtai gn6 a mhaoinit, comhthiomsuithe d'iasachtai gluaistedin agus
léasanna chuig iasachtaithe n6 léasaithe [...] agus comhthiomsuithe saoraidi creidmheasa
chuig daoine aonair chun criocha tomhaltais phearsanta, clainne n6 teaghlaigh. Is cineal
amhdin s6cmhainne ar cheart a bheith sa chomhthiomsu neamhchosainti foluiteacha.

Ni direofar ar na neamhchosainti foluiteacha, urriis inaistrithe mar a shainitear iad

i bpointe 44 d'Airteagal 4(1) de Threoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus

on sCombhairle. Chun freastal ar an staid ata ag roinnt le Ballstait airithe

inar gnathchleachtas é go n-usaideann institididi creidmheasa bannai in ionad

comhaontuithe iasachta chun creidmheas a chur ar fail do chorparaidi

neamhairgeadais, ba cheart go bhféadfai na bannai sin a chur san aireamh,

ar an gcoinnioll nach liostaitear iad ar ionad tradala.
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(19)

(19a)

T4 sé rithabhachtach cosc a chur ar atarl samhlacha 'tairgi a thionscnamh lena ndaileadh'.

I gcasanna mar sin cuireann iasachtéiri beartais frithgheallta atd easnamhach agus lag

1 bhfeidhm agus creidmheasanna 4 ndeont acu mar go bhfuil a thios acu cheana féin gur

le trit pairtithe a dhioltar na rioscai lena mbaineann ar deireadh. Ar an gcaoi sin, ba cheart
na neamhchosainti até le hurrasu a thionscnamh i ngnathchursai gné an tionscnéra n6

an iasachtora bunaidh de bhun caighdedin thrithgheallta atd chomh dian céanna ar a laghad
leis na caighdedin a chuireann an tionscndir nd an t-iasachtéir bunaidh i bhfeidhm trath

a dtionscnaitear neamhchosainti comhchosula nach ndearnadh urrasu orthu. Ba cheart
athruithe dbhartha i gcaighdeain frithgheallta a nochtadh ina n-iomldine d'infheisteoiri
ionchasacha, no, i gcas chlair ABCP a dtacaitear leo go hiomlan, don urraitheoir agus

do phairtithe eile a bheidh neamhchosanta ar bhealach direach ar idirbheart ABCP. Ba cheart
a dhéthain taithi a bheith ag an tionscndéir nd ag an iasachtoir bunaidh i neamhchosainti atd
cosuil leo sitid a ndearnadh urrtist orthu. I gcds urrsuithe ar iasachtai conaithe

na neamhchosainti foluiteacha, maidir leis an gcomhthiomsu iasachtai, nior cheart aon
iasacht a bheith ina cuid de a cuireadh ar an margadh agus a frithghealladh ar an mbonn

gur cuireadh in iul don iarratasoéir ar iasacht, nd d'idirghabhalaithe nuair is intheidhme,

go bhféadfadh sé nach mbeadh an thaisnéis a cuireadh ar fail fioraithe ag an iasachtdir.

Ba cheart an measunt ar acmhainneacht creidmheasa an iasachtai, nuair is infheidhme,

na ceanglais a chomhlionadh ata leagtha amach i dTreoir 2014/17/AE né Treoir 2008/48/CE
6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle n6 ceanglais choibhéiseacha a chomhlionadh

1 dtria tiortha.

Ma bhitear ag brath go moér, maidir le haisioc suiomhanna urrasuchdin, ar dhiol

na sdcmhainni lena ndéantar na neamhchosainti foluiteacha a urrast, cruthaitear
leochaileachtai mar a chonacthas le drochtheidhmiocht codanna de mhargadh CMBS

le linn na géarchéime airgeadais. D4 bhri sin, nior cheart a mheas gur urrasuithe STS iad

CMBS.
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(20)

@2y

(22)

I gcés ina dteastaionn 6 thionscnoiri, urraitheoiri agus SSPEanna an t-ainmnia STS a usaid
ar a gcuid urrasuithe, ba cheart doibh fogra a thabhairt d'intheisteoiri, d"adarais innitla agus
do ESMA go gcomhlionann an t-urrisu na ceanglais STS. Ba cheart miniu a direamh

san fhogra sin ar an gcaoi ar comhlionadh gach ceann de na critéir STS. Ba cheart do ESMA
¢ a thoilsit ina dhiaidh sin ar liosta idirbheart a chuirfear ar fail ar a shuiomh gréasain chun
criocha faisnéise. Ni chiallaionn eisitiint urrasuchdin ar liosta ESMA d'urrisuithe STS

ar tugadh fogra fathu go bhfuil s¢ deimhnithe ag ESMA n6 ag udarais innitla eile

go gcomhlionann an t-urrtist na ceanglais STS. Is iad na tionscnoiri, na hurraitheoiri agus
na SSPEanna amhain at4 freagrach as comhlionadh na gceanglas STS. Airitheofar leis sin
go nglacfaidh tionscnéiri, urraitheoiri agus SSPEanna freagracht as a ra gur urrusa STS ata

1 gceist agus go bhfuil trédhearcacht sa mhargadh.

I gcas nach gcomhlionann urrsu na ceanglais STS a thuilleadh, ba cheart don tionscnoir,
don urraitheoir agus don SSPE fogra a thabhairt do ESMA agus don udaras inniuil
laithreach. Ina theannta sin, i gcas inar thorchuir udaras innitil smachtbhannai riarachéin
maidir le hurrasu ar fograiodh go raibh sé STS, ba cheart don tidaras innitil sin fogra

a thabhairt do ESMA laithreach ionas ¢ a bheith san 4direamh ar liosta na bhfograi STS

a cheadaionn d'infheisteoiri a bheith ar an eolas faoi smachtbhannai den chinedl sin agus
faoi iontaofacht fograi STS. Mar sin, is le leas tionscnoiri, urraitheoiri agus SSPEanna fograi

dea-mhachnaithe a dhéanamh de bharr iarmhairti clu.

Ba cheart d'infheisteoiri a ndicheall cui féin a dhéanambh ar intheistiochtai, 1 gcomhréir

leis na rioscai a bhaineann leo, ach ba cheart iad a bheith in ann brath ar na fograi STS agus
ar an bhfaisnéis a chuir an tionscnoir, an t-urraitheoir agus an SSPE ar fail maidir

le comhlionadh STS. Mar sin féin, nior cheart doibh brath go meicnioch ar an bhfogra na

ar an bhfaisnéis sin, na nior cheart doéibh brath orthu sin amhain.
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(23)

(24)

(25)

D'théadfadh go mbeadh pairtiocht triu pairtithe maidir le comhlionadh urrGisuchdin

leis na ceanglais STS a sheicedil cabhrach d'infheisteoiri, tionscndiri, urraitheoiri agus
SSPEanna agus d'theddfadh sé cur le muinin i margadh na n-urrasuithe STS. D'fthéadfadh
go n-usaidfeadh tionscnoiri, urraitheoiri agus SSPEanna freisin seirbhisi trit pairti arna
udara i gcomhréir leis an Rialachan seo chun a mheastini an gcomhlionann an t-urrsu

na ceanglais STS. Ba cheart do na triu pairtithe sin a bheith faoi réir a n-idaraithe ag

na hudarais innitla. Ba cheart go luafai san thogra chuig ESMA agus san thoilseachan

ina dhiaidh sin ar shuiomh gréasain ESMA cibé ar dheimhnigh trii pairti idaraithe
comhlionadh STS. Mar sin féin, ta sé rithdbhachtach go ndéanfadh infheisteoiri a measunu
féin, go nglacfaidis freagracht as a gcinnti infheistiochta féin agus nach mbeidis ag brath

go meicnioch ar thria pairtithe den chinedl sin.

Ba cheart do na Ballstéit udardis inniula a ainmnit agus na cumhachtai smachtbhannai,
imscrudaitheacha agus maoirseachta riachtanacha a thabhairt doibh. Ba cheart, i bprionsabal,
smachtbhannai riarachain a fhoilsit. Os rud é go bhféadfadh infheisteoiri, tionscnoiri,
urraitheoiri, 1asachtéiri bunaidh agus SSPEanna a bheith bunaithe i mBallstait éagsula agus
a bheith faoi mhaoirseacht ag udaréis innidla in earnalacha €éagsula, ba cheart dluithchomhar
idir udarais innitila iomchui agus leis na hUdarais Eorpacha Maoirseachta a airithit

tri mhalartt frithphairteach faisnéise agus tri chunambh i dtaca le gniomhaiochtai

maoirseachta.

Ba cheart do na hudarais innitla a maoirseacht a chomhordu go dluth le chéile agus cinnti
comhsheasmhacha a airithit, go hairithe 1 gcés saruithe ar an Rialachan seo. I gcés
ina mbaineann saru den chinedl sin le fogra ata micheart né mithreorach, ba cheart d'adaras

inniuil an eintitis sin a ainmnitear mar an chéad phointe teagmhala na gniomhaiochtai

a bheidh le déanamh a chomhordu leis na hudarais inniula eile lena mbaineann agus

cuirfidh sé na hUdarais Eorpacha Maoirseachta ar an eolas chomh maith. Déanfaidh

na hudarais inniula gach ni ar a gcumas chun teacht ar chinneadh comhphairteach

faoi na bearta a bheidh le déanambh. I gcasanna eisceachtila nuair nach féidir teacht

ar chinneadh comhphairteach, féachfaidh ESMA le headranu a dhéanamh idir

na hudarais innivla laistich de mhi. I gcas nach dtiocfaidh comhaontu idir na hudarais

inniula lena mbaineann as an eadranu sin, [...], ba cheart do ESMA agus, mas iomchui,

Comhchiste na nUdaras Eorpach Maoirseachta, a bheith in ann a gcumhachtai eadrana

ceangailteacha a theidhmin.
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(26)

27)

(28)

(29)

Leis an Rialachan seo cuirtear chun cinn comhchuibhit roinnt de na priomheiliminti

sa mhargadh urrastuchain gan dochar do thuilleadh comhchuibhithe comhlantaigh,

faoi chinnireacht an mhargaidh, a dhéanamh ar phroisis agus cleachtais i margai
urrisichdin. Ar an gcis sin, ta sé rithabhachtach go leanfadh na rannphadirtithe margaidh
agus a gcomhlachais ghairmiula ag obair ar chleachtais mhargaidh a chaighdeanu

a thuilleadh, ar chaighdeant doiciméadachta urrasuithe go hairithe. Déanfaidh an Coimisiin
monatoireacht agus tuairiscit go grinn ar na hiarrachtai caighdeénaithe a dhéanfaidh

rannphadirtithe margaidh.

Ta Treoir GCUI, Treoir S6cmhainneacht II, Rialachan CRA, Treoir AIFM agus EMIR
leasaithe da réir chun comhsheasmhacht chreat dlithitil an Aontais Eorpaigh

leis an Rialachan seo maidir le foralacha a bhaineann le hurrusu, arb € an priomhchuspéir
leo na bunu agus feidhmit an mhargaidh inmheéanaigh, go hairithe tri chothrom iomaiochta

sa mhargadh, a airithia do gach infheisteoir instititiideach.

Maidir leis na leasuithe ar Rialachan (AE) Uimh. 648/2012, nior cheart conarthai diorthach
thar an gcuntar, .i. conarthai diorthach ('OTC'), a rinne eintitis shainchuspoéireacha
urrusuchdin, a bheith faoi réir na hoibleagaide imréitigh, ar an gcoinnioll go gcomhlionfar
coinniollacha airithe. Is mar sin atd mar gur creiditnaithe urraithe faoi na socruithe
urrusuchain iad na contraphadirtithe i gconarthai diorthach OTC a rinneadh le feithicli
sainchuspoireacha urrisichain agus de ghnath déantar forail maidir le cosaint
leordhothanach ar riosca creidmheasa contraphdirtithe. Maidir le diorthaigh nar imréitiodh
go larnach, ba cheart struchtur sonrach socruithe urrisichain agus an chosaint a chuirtear
ar fail leo siid cheana féin a chur san direamh agus an leibhéal comhthaobhachta is ga

a shocru.

Ta méid airithe inmhalartaitheachta idir bannai faoi chumhdach agus urrsuithe. Mar sin,
d'thonn cosc a chur ar na bhféidearthacht saobhadh n6 arbatraiste a bheith ann idir usaid
urrusuithe agus bannai faoi chumhdach mar gheall ar ldimhseail dhifritil conarthai diorthach
OTC a dhéanann eintitis bannai faoi chumhdach n6 SSPEanna, ba cheart Rialachan (AE)
Uimh. 648/2012 a leasti chomh maith chun eintitis bannai faoi chumhdach a eisiamh

6n oibleagaid imréitigh agus chun a airithia go bhfuil eintitis bannai faoi chumhdach

faoi réir na gcorrlach déthaobhach céanna.
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(30)

€2))

(31a)

D'thonn an ceanglas coinneéla riosca a shonru, ba cheart an chumhacht gniomhartha

a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 290 den Chonradh ar Fheidhmiti an Aontais Eorpaigh
a tharmligean chuig an gCoimisiun i dtaca le caighdeain theicniula rialdla a ghlacadh

lena leagfar sios na médulachtai coinneéla riosca, tomhas an leibhéil coinnedla, toirmisc
airithe a bhaineann leis an riosca coinnithe, an choinnedil ar bhonn comhdhluite agus

an dioltine i geas idirbhearta airithe. I bhfianaise shaineolas UBE, maidir

leis na gniomhartha tarmligthe a shainiu, ba cheart don Choimisitin uséid a bhaint

as an saineolas sin maidir le hullmha na ngniomhartha tarmligthe. Ba cheart do UBE dul

i ndluthchomhar leis an d4 Udaras Eorpacha Maoirseachta eile.

D'thonn rochtain leantinach, éasca agus saor in aisce infheisteoiri ar thaisnéis iontaofa
maidir le hurrasuithe a éascu, ba cheart an chumhacht chéanna gniomhartha a ghlacadh

a tharmligean chuig an gCoimisiun i ndéil le caighdedin theicniula rialdla a ghlacadh maidir
le faisnéis inchompardide i dtaca le neamhchosainti foluiteacha agus tuarascélacha

don infheisteoir trathrialta agus maidir le comhlionadh an cheanglais ag an suiomh gréasain
ar a gcuirtear an fthaisnéis ar fail do shealbhoiri suiomhanna urrastachain. I bhfianaise
shaineolas ESMA, maidir leis na gniomhartha tarmligthe a shainit, ba cheart

don Choimisilin Gséid a bhaint as an saineolas sin maidir le hullmha na ngniomhartha
tarmligthe. Ba cheart do ESMA dul i ndlathchomhar leis an d4 Udaras Eorpacha

Maoirseachta eile.

D'fthonn na téarmai a shonrti maidir le hoibleagaid na n-udaras inniula comhoibriu le chéile
agus faisnéis a mhalartu, ba cheart an chumhacht chéanna gniomhartha a ghlacadh

a tharmligean chuig an gCoimisiun i ndail le caighdeain theicniula rialdla a ghlacadh

lena leagfar sios an thaisnéis a bheidh le malarta agus dbhar agus raon feidhme

na n-oibleagaidi maidir le foégra a thabhairt. I bhfianaise shaineolas ESMA, maidir

leis na gniomhartha tarmligthe a shainid, ba cheart don Choimisilin Gséid a bhaint

as an saineolas sin maidir le hullmhu na ngniomhartha tarmligthe. Ba cheart do ESMA dul

i ndluthchombhar leis an da Udaras Eorpacha Maoirseachta eile.
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(32)

(33)

(34)

(35)

D'fhonn an préiseas d'intheisteoiri, tionscnoiri, urraitheoiri agus SSPEanna a éascu,

ba cheart an chumhacht gniomhartha a ghlacadh, i gcomhréir le hAirteagal 291

den Chonradh ar Fheidhmiu an Aontais Eorpaigh, a thabhairt don Choimisiun i ndail

le caighdedin theicnitla [...] cur chun feidhme a ghlacadh maidir le teimpléad na bhfograi
STS lena gcuirfear faisnéis leordhothanach ar fail d'intheisteoiri agus udarais inniula chun
measunu a dhéanamh ar chomhlionadh na gceanglas STS. I bhfianaise shaineolas ESMA,
maidir leis na gniomhartha cur chun feidhme a dhréachti|...], ba cheart don Choimisitin
usdid a bhaint as an saineolas sin maidir le hullmhu na ngniomhartha cur chun feidhme.

Ba cheart do ESMA dul i ndlathchombhar leis an da Udaras Eorpacha Maoirseachta eile.
Scriosta

Le linn d6 gniomhartha tarmligthe a ullmhu agus a dhréachtu, ba cheart don Choimisiin
a airithi go ndéanfar na doiciméid 4bhartha a chur chuig Parlaimint na hEorpa agus

chuig an gCombhairle ar bhealach comhuaineach, trathuil, iomchui.

Os rud é nach féidir leis na Ballstéit cusp6iri an Rialachain seo a bhaint amach

go leordhothanach, 6 tharla go n-oibrionn margai urrisichain go domhanda agus

go mba cheart cothrom iomaiochta sa mhargadh inmheénach a airithia do gach infheisteoir
institiideach agus gach eintiteas a bhfuil baint aige le hurrtist, ach gur féidir, de bharr

a fhairsinge agus a ¢éifeachtai, iad a bhaint amach nios fearr ar leibhéal an Aontais, féadfaidh
an tAontas bearta a ghlacadh, i gcomhréir le prionsabal na coimhdeachta mar ata leagtha
amach in Airteagal 5 den Chonradh ar an Aontas Eorpach. I gcomhréir le prionsabal

na comhréireachta, mar a leagtar amach san Airteagal sin, ni théann an Rialachén seo thar

a bhfuil riachtanach chun na cusp0iri sin a bhaint amach.
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(36)

(37)

(38)

Ba cheart feidhm a bheith ag an Rialachan seo maidir le hurrtisuithe a n-eiseofar na hurruis

a bhaineann leo ar dhata theacht i bhfeidhm an Rialachéin seo n6 ina dhiaidh sin.

Maidir le suiomhanna urrasachain gan ioc ar dhata theacht 1 bhfeidhm an Rialachéin seo,
féadfaidh tionscnoiri, urraitheoiri agus SSPEanna an t-ainmnit 'STS' a Gséid ar an gcoinnioll
go gcomhlionann an t-urrist na ceanglais STS is infheidhme. Mar sin, ba cheart tionscnoiri,
urraitheoiri agus SSPEanna a bheith in ann fégra STS a chur faoi bhraid ESMA de bhun
Airteagal 14(1) den Rialachén seo.

Ba cheart go leanfadh ceanglais an dichill chui ata ann cheana d’ftheidhm a bheith acu
maidir le hurrasuithe a eisiodh an 1 Eanair 2011, n6 ina dhiaidh sin, ach roimh theacht

i bhfeidhm an Rialachéin seo agus maidir le hurrasuithe a eisiodh roimh an 1 Eandir 2011,

1 gcas inar cuireadh neamhchosainti foluiteacha nua leo né ina n-ionad tar €is an

31 Nollaig 2014. Ba cheart feidhm a bheith fos leis na hAirteagail 4bhartha i1 Rialachan
Tarmlighte (AE) Uimh. 625/2014 6n gCoimisiun lena sonraitear na ceanglais coinnedla
riosca d'institiidi creidmheasa agus gndlachtai infheistiochta mar a shainmhinitear

in Airteagal 4(1) pointi (1) agus (2) de Rialachan (AE) Uimh. 2013/575 go dti go mbeidh
feidhm leis na caighdedin theicnitla rialdla maidir le coinnedil riosca de bhun an Rialachain
seo. Ar chuiseanna a bhaineann le cinnteacht dhlithiuil, maidir le hinstititidi creidmheasa n6
gnolachtai intheistiochta, gnothais arachais, gnothais atharachais agus bainisteoiri cisti
infheistiochta malartacha, ba cheart doibh, i ndail le suiomhanna urrisichain gan ioc

ar dhata theacht i bhfeidhm an Rialachain seo; leanuint de bheith faoi réir Airteagal 405

de Rialachén (AE) Uimh. 575/2013 agus Caibidil 1, 2 agus 3 agus Airteagal 22 de Rialachan
Tarmligthe (AE) Uimh. 625/2014 6n gCoimisiun, Airteagal 254 agus Airteagal 255

de Rialachdn Tarmligthe (AE) Uimh. 2015/35 6n gCoimisiun agus Airteagal 51

de Rialachan Tarmligthe (AE) Uimh. 231/2013 6n gCoimisitn faoi seach. D'thonn a airithit
go geuirfidh tionscndiri, urraitheoiri agus SSPEanna a n-oibleagaidi trédhearcachta, go dti
go mbeidh feidhm leis na caighdeéin theicnitla rialala ata le glacadh ag an gCoimisitin

de bhun an Rialachain seo, go gcuirfidh siad an fhaisnéis a luaitear in Iarscribhinn I go dti
larscribhinn VIII a ghabhann le Rialachdn Tarmligthe 2015/3/AE ar fail ar an suiomh

gréasain dé dtagraitear in Airteagal 5(4) den Rialachan seo.

14537/15 kel/NIC/jk 17

DGG 1B GA



TAR EIS AN RIALACHAN SEO A GHLACADH:

Caibidil 1

Foralacha ginearalta

Airteagal 1

Abhar agus raon feidhme

1. Leis an Rialachan seo, leagtar sios creat ginearalta maidir le hurrast. Sainmhinitear urrasa
agus bunaitear dicheall cui, coinnedil riosca agus ceanglais trédhearcachta do phairtithe
a ghlacann pdirt in urrisuithe, amhail infheisteoiri institiideacha, tionscndiri, urraitheoiri,
iasachtoiri bunaidh agus eintitis shainchuspoéireacha urrisiichain. Chomh maith leis sin,
cuirtear creat maidir le hurrusu simpli, trédhearcach agus caighdeanaithe né urrasu ('STS')

ar fail.

2. Ta feidhm ag an Rialachan seo maidir le hintheisteoiri instititideacha a bheidh
neamhchosanta ar urrtisi agus maidir le tionscnoiri, urraitheoiri, iasachtdiri bunaidh agus

eintitis shainchuspoéireacha urrustichain.
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Airteagal 2
Sainmhinithe

Chun criocha an Rialachdin seo, t4 feidhm ag na sainmhinithe seo a leanas:

(D) ciallaionn 'urrasu' idirbheart n6 scéim ina ndéantar trainsia ar an riosca creidmheasa
a bhaineann le neamhchosaint n6 comhthiomsti neamhchosainti, lena mbaineann

an da thréith seo a leanas:

(a) braitheann na hiocaiochtai san idirbheart né sa scéim ar theidhmiocht

na neamhchosanta n6 an chomhthiomsaithe neamhchosainti;

(b) s de réir fo-orda na dtrainsi a shocraitear ddileadh na gcaillteanas ar feadh shaolré

leantnach an idirbhirt n6 na scéime.

(2) ciallaionn 'eintiteas sainchuspoireach urrasiuchain ('SSPE') corparaid, iontaobhas n6
eintiteas eile, seachas tionscnéir n6 urraitheoir, arna bhunt chun urriisit amhain n6 nios moé
a dhéanamh agus chun na criche sin amhdin, a bhfuil a ghniomhaiochtai teoranta
do na gniomhaiochtai sin is iomchui chun an cuspoir sin a bhaint amach, a bhfuil
a struchtur ceaptha chun oibleagdidi an SSPE a scaradh 6 oibleagaidi an tionscnora, agus
ina bhfuil sé de cheart ag sealbhoiri na leasanna tairbhitla na leasanna sin a ghealladh né

a mhalart gan srian;
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3)

4

)

(6)

ciallaionn 'tionscnoir' eintiteas a bhfuil an méid seo a leanas fior ina leith:

(a) bhi sé pairteach € féin no tri eintitis ghaolmhara, go direach n6 go hindireach,
sa chomhaontu bunaidh a chruthaigh oibleagaidi n6 oibleagaidi ionchasacha
an fhéichiunai, n6 an théichitinai ionchais, as ar thainig na neamhchosainti ata

a n-urrasu; nd

(b) ceannaionn sé¢ neamhchosainti trit1 pairti ar a chuntas féin agus ansin diolann sé iad
n6 sannann sé iad do SSPE n¢ aistrionn s¢€ riosca na neamhchosainti sin tri leas

a bhaint as diorthaigh chreidmheasa no as rathaiochtai;

ciallaionn 'ath-urrast' urrist ina bhfuil an riosca a bhaineann le comhthiomsu foluiteach
neamhchosainti ina thrainsi agus go bhfuil ar a laghad ceann amhéin de na neamhchosainti

foluiteacha ina suiomh urrasiuchain;

ciallaionn 'urraitheoir' instititiid chreidmheasa n6 gnélacht infheistiochta mar

a shainmhinitear iad i1 bpointe (1) agus 1 bpointe (2) d'Airteagal 4(1) de Rialachén (AE)
Uimbh. 575/2013, seachas tionscnoir, a bhunaionn agus a bhainistionn clar paipéar trachtala
sdcmhainn-bhunaithe né scéim urrdsiuchain eile a cheannaionn neamhchosainti 6 eintitis
tritl pairti. Chun criche an tsainmhinithe seo, measfar freisin go ndéanfaidh urraitheoir
idirbheart n6 scéim urrasaithe a bhainistiac mas amhlaidh, leis an scéim no leis an idirbheart
sin, go ndéantar bainistiti gniomhach ar phunann 6 1a go 14 agus go ndéantar ¢

a tharmligean chuig eintiteas ata udaraithe le gniomhaiocht den sort sin a dhéanamh

1 gcomhréir le Treoir 2014/65/AE, Treoir 2011/61/AE né Treoir 2009/65/CE;

ciallaionn 'trainse’ deighleog, arna bunu de réir conartha, den riosca creidmheasa

a bhaineann le neamhchosaint n6 comhthiomsu neamhchosainti, i gcas ina mbaineann
riosca caillteanais chreidmheasa le suiomh sa deighleog atd nios mé né nios I né an riosca
a bhaineann le suiomh den mhéid céanna i1 ndeighleog eile, gan aird a thabhairt ar chosaint
chreidmheasa arna cur ar fail go direach ag trit pairtithe do shealbhoiri suiomh

sa deighleog sin no i ndeighleoga eile;
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(7

®)

)

(10)

(an

(12)

ciallaionn 'clar paipéar trachtala socmhainn-bhunaithe' ('clar ABCP') clar urrastachain ar
1 bhfoirm paipéir trachtala shocmhainn-bhunaithe ag a bhfuil aibiocht tosaigh aon bhliana

nd nios 10 ata na hurruis arna n-eisidint aige den chuid is mo;

ciallaionn 'idirbheart paipéar trachtila socmhainn-bhunaithe' ("idirbheart ABCP') urrasu

faoi chlar ABCP;

ciallaionn 'urrasu traidisianta' urrasu a bhaineann le haistria an leasa eacnamaioch
sna neamhchosainti atad a n-urrasu tri tinéireacht na neamhchosainti urrasaithe a aistria
on tionscnoir go SSPE no tri fho-rannphairtiocht SSPE. Ni hionann na hurrtis a eisiodh

agus oibleagaidi iocaiochta an tionscnora;

ciallaionn 'urrust sintéiseach' urrasu eile seachas urrasu traidisiunta i gcés ina mbaintear
aistria riosca amach tri dhiorthaigh chreidmheasa né rathaiochtai a tséid, agus ina bhfagtar

na neamhchosainti ata a n-urrisu mar neamhchosainti ag an tionscnoir;
ciallaionn 'infheisteoir' duine a bhfuil suiomh urriisichain ina sheilbh aige;

ciallaionn 'infheisteoiri instititideacha' infheisteoir a bhfuil an méid seo a leanas fior

ina leith;

(a) gndthas arachais mar a shainmhinitear ¢ in Airteagal 13(1) de Threoir 2009/138/CE
6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 25 Samhain 2009 maidir le dul
i mbun ghné an Arachais agus an Athérachais, agus gabhail don ghno sin,

(S6cmhainneacht II);

(b) gnothais athdrachais mar a shainmhinitear iad i bpointe (4) d'Airteagal 13
de Threoir 2009/138/CE,;
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(c) institiid um choéir ar scor gairme a thagann faoi raon feidhme Threoir 2003/41/CE
6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle* i gcomhréir le hAirteagal 2 de, ach
amhadin sa chas gur roghnaigh Ballstat gan iomlén na Treorach sin, n6 codanna di,
a chur i bhfeidhm ar an instititiid sin 1 gcomhréir le hAirteagal 5 den Treoir sin nd
ar thoscaire instititide um chdir ar scor gairme mar a shainmhinitear ¢ in Airteagal

19(1) de Threoir 2003/41/CE;

(d) Dbainisteoir cisti intheistiochta malartacha (AIFM) mar a shainmhinitear ¢
in Airteagal 4(1)(b) de Threoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus

6n gComhairle® a bhainistionn agus/né a mhargaionn AIFanna san Aontas;

(e) cuideachta bainistithe gnothais le haghaidh comhinfheistiochta in urruis inaistrithe
mar a shainmhinitear i in Airteagal 2(1)(b) de Threoir 2009/65/CE 6 Pharlaimint

na hEorpa agus 6n gComhairle®;

(f) gnothas le haghaidh comhinfheistiochta in urruis inaistrithe a bhainistitear
go hinmheénach i gcomhréir le Treoir 2009/65/CE agus nar ainmnigh cuideachta

bainistithe arna hudara faoin Treoir sin le haghaidh a bhainistithe; nd

(g) instititid chreidmheasa n6 gndlacht infheistiochta mar a shainmhinitear iad i bpointe

(1) agus i bpointe (2) d'Airteagal 4(1) de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013;

(13) ciallaionn 'seirbhiseoir' eintiteas mar a shainmhinitear ¢ 1 bpointe (8) d'Airteagal 142(1)

de Rialachén (AE) Uimh. 575/2013;

(14) ciallaionn 'saordid leachtachta' an suiomh urrtistichdin a thagann as comhaontt conarthach

le haghaidh cistiu a chur ar fail chun trathulacht sreafai airgid chuig intheisteoiri a airithi;

Treoir 2003/41/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 3 Meitheamh 2003 maidir

le gniomhaiochtai agus maoirsiu instititiidi um chéir ar scor gairme (IO L 235, 23.9.2003, Ich.10).

5 Treoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 8 Meitheamh 2011 maidir le Bainisteoiri
Cisti Intheistiochta Malartacha agus lena leasaitear Treoir 2003/41/CE agus Treoir 2009/65/CE agus Rialachan
(CE) Uimh. 1060/2009 agus Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 (IO L 174, 1.7.2011, Ich. 1).

6 Treoir 2009/65/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 13 Iuil 2009 maidir le comhordd dlithe,

rialachén agus foralacha riarachain a bhaineann le gnéthais le haghaidh comhinfheistiochta in urriis inaistrithe

(GCUI) (I0 L 302, 17.11.2009, Ich. 32).
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(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

@2y

(22)

ciallaionn 'neamhchosaint imrothlach' neamhchosaint lena gceadaitear iarmhéideanna
iasachtaithe atd gan ioc a luainit, bunaithe ar a gcuid cinnti iasacht a thail agus a aisioc,

suas go dti teorainn chomhaontaithe;

ciallaionn 'urrasti imrothlach' urrtist i gcas ina n-imrothlaionn an struchtar urrustichain féin
tri neamhchosainti a bheith & gcur leis an gcomhthiomst neamhchosainti n6 a bheith

a mbaint as is cuma cé acu an imrothlaionn n6 nach n-imrothlaionn na neamhchosainti;

ciallaionn 'solathar um luath-amuachadh' clasal conarthach laistigh d'urrasu
de neamhchosainti imrothlacha n6 d'urrtisti imrothlach lena gceanglaitear, 1 gcés
ina dtarlaionn teagmbhais shainithe, go ndéanfar suiomhanna urrasuchain infheisteoiri

a fhuascailt roimh a n-aibiocht tosaigh a luadh;

ciallaionn 'trainse céadchaillteanais' an trainse is fo-ordaithe ata ann in urruisa arb é
an chéad trainse ¢ a thabhoéidh caillteanas ar na neamhchosainti urrasaithe agus
trina solathraitear cosaint don dara caillteanas, agus nuair is iomchui, do thrainsi ar chéim

nios airde;
ciallajionn 'suiomh urrasuchain' neamhchosaint ar urrasu;

ciallaionn 'iasachtéir bunaidh' an t-eintiteas a thug an comhaontu bunaidh chun criche
a chruthaigh oibleagaidi n6 oibleagaidi ionchasacha an théichiunai, n6 an fhéichiunai

ionchais, as ar thainig na neamhchosainti atd & n-urrasu;

ciallaionn ‘clar ABCP da dtugtar lantacaiocht’ clar ABCP a dtacaionn urraitheoir leis

a chuireann saordid leachtachta ar fail a chludaionn gach riosca leachtachta agus
creidmheasa maille le rioscai abhartha ar bith lena bhféadfai neamhchosainti urrasaithe
a chaolt, chomh maith le costais idirbheart ar bith eile agus costais ar bith eile a

thabhaitear faoin gclar;

ciallaionn ‘idirbheart ABCP da dtugtar lantacaiocht’ idirbheart ABCP faoi chlar ABCP

da dtugtar lantacaiocht.

Neamhchosaint a chomhlionann na critéir a liostaitear i bpointe (a) agus i bpointe (c) d'Airteagal

147(8) de Rialachan (AE) Uimh. 2013/575 [...], ni mheasfar gur neamhchosaint ar urrusu i.

14537/15 thl/NIC/jk 23

DGG 1B GA



Caibidil 2

Foralacha atd infheidhme maidir le gach urrast

Airteagal 3

Ceanglais an dichill chui 1 gcomhair infheisteoiri institiiideacha

1. Deimhneoidh infheisteoir instititideach an méid seo a leanas sula mbeidh sé

neamhchosanta ar urrasu:

(a)

(aa)

(b)

1 gcas nach instititiid chreidmheasa na gnolacht infheistiochta ¢ an tionscnéir n6

an t-iasachtoir bunaidh ata bunaithe san Aontas, faoi mar a shainmhinitear institiuid
chreidmheasa agus gnolacht intheistiochta i bpointe (1) agus 1 bpointe (2) d'Airteagal
4(1) de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013, go ndeonaionn [...] an tionscnoir nd

an t-iasachtoir bunaidh a chreidmheasanna ar fad ar bhonn critéir thonta
dhea-shainithe agus ar bhonn proisis shoiléire maidir le formheas, leasti, athnuachan
agus maoinill na gereidmheasanna sin agus go bhfuil corais éifeachtacha ann chun
na critéir agus na proisis sin a chur i bhfeidhm i gcomhréir le hAirteagal 5a(1)

den Rialachan seo;

1 gcas ina bhfuil an tionscndéir n6 an t-iasachtoir bunaidh bunaithe i dtriu tir,

go ndeonaionn an tionscnéir nd an t-iasachtoir bunaidh a chreidmheasanna ar fad

ar bhonn critéir thonta dhea-shainithe agus ar bhonn proisis shoiléire maidir

le formheas, leasu, athnuachan agus maoinitl na gereidmheasanna sin agus go bhfuil
corais éifeachtacha ann chun na critéir agus na proisis sin a chur i bhfeidhm

1 gcomhréir le hAirteagal 5a(1);

1 gcés ina bhfuil an tionscndir, an t-urraitheoir né an t-iasachtoir bunaidh bunaithe
san Aontas, go gcoinnionn s¢ ar bhonn leantnach glanleas eacnamaioch abhartha
1 gcomhréir le hAirteagal 4 agus go gcuirtear an choinnedil riosca in 10l

don infheisteoir instititideach i gcomhréir le hAirteagal 5;
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la.

(ba) 1 gcas ina bhfuil an tionscndir, an t-urraitheoir, n6 an t-iasachtéir bunaidh bunaithe
1 dtriu tir, go gcoinnionn sé ar bhonn leantiinach glanleas eacnamaioch abhartha
nach mbeidh, i gcas ar bith, nios 1 nd 5% arna shocra i gcomhréir
leis an modheolaiocht a leagtar sios in Airteagal 4 agus go gcuireann s¢ an choinnedil

riosca in 10l d’infheisteoiri institiiideacha;

(c) go mbeidh an fhaisnéis a cheanglaitear le hAirteagal 5 curtha ar fail

ag an tionscnoir, ag an urraitheoir agus ag an SSPE, nuair is infheidhme,

1 gcomhréir leis an miniciocht agus leis na modulachtai dd bhforailtear san Airteagal

sin.

De mhaolu ar mhir 1, i ndéil le hidirbhearta ABCP da dtugtar lantacaiocht, beidh [...]
feidhm ag an gceanglas a shonraitear i bpointe (a) de mhir 1 maidir leis an urraitheoir,

a thior6idh go ndéanann an tionscndir n6 an t-iasachtoéir bunaidh nach institiid
chreidmheasa n6 gnoélacht intheistiochta ¢ a chreidmheasanna uile a dheont ar bhonn
critéir fhonta dhea-shainithe agus ar bhonn prdisis shoiléire maidir le formheas, leasu,
athnuachan agus maoiniu na gcreidmheasanna sin agus go bhfuil corais ¢éifeachtacha ann

chun na critéir agus na praisis sin a chur i bhfeidhm.

Ina theannta sin, déanfaidh infheisteoiri instititideacha measunt maidir le dicheall cui
sa chaoi is go mbeidh s¢ ar a gcumas na rioscai lena mbaineann a mheasunu, agus,

1 bhfianaise na rioscai sin, machnamh a dhéanamh ar a laghad ar na gnéithe seo a leanas:
(a) saintréithe riosca an tsuimh urrtisichain aonair agus na neamhchosainti foluiteacha;

(b) gnéithe struchtiracha uile an urrusaithe a bhféadfadh tionchar dbhartha a bheith acu
ar fheidhmiocht an tsuimh urrGisuchain, amhail na tosaiochtai conarthacha iocaiochta
agus an tosaiocht maidir le truicir ata bainteach le hiocaiocht, feabhsuithe
creidmheasa, feabhsuithe leachtachta, truicir maidir leis an margadhluach, agus

sainmhinithe ar mhainneachtain a bhaineann go sainiuil le hidirbhearta;

(ba) De mhaolu ar phointe (a) agus ar phointe (b), i gcés clar ABCP da dtugtar

lantacaiocht [...], breathnoidh infheisteoiri instititideacha sna paipéir trachtala
abhartha ar ghnéithe an chlair ABCP agus ar an tacaiocht leachtachta até a tabhairt

ag an urraitheoir.
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(c) maidir le hurrusuithe atd ainmnithe mar urrasuithe STS de bhun Airteagal 6, cuirfear
san aireamh ma chomhlionann an t-urrist na ceanglais a leagtar sios 1 Roinn 1 agus
i Roinn 3 de Chaibidil 3 n6 i Roinn 2 agus i Roinn 3 de Chaibidil 3. Féadfaidh
intheisteoiri institiideacha iontaoibh iomchui a chur san thogra STS de bhun
Airteagal 14(1) agus san thaisnéis arna nochtadh ag an tionscnoir, ag an urraitheoir
agus ag an SSPE maidir le comhlionadh na gceanglas STS, gan bheith ag brath
go meicnioch ar an bhfégra sin n6 ar an bhfaisnéis sin, agus gan bheith ag brath orthu

sin amhain.

3. Déanfaidh infheisteoiri instititideacha atd neamhchosanta ar urrst an méid seo a leanas
ar a laghad:

(a) bunodidh siad ndsanna imeachta cui i scribhinn, i ndail le proifil riosca an tsuimh
urrasuchain, agus beidh siad oiriinach agus 1 gcomhréir lena leabhar tradala agus
lena leabhar neamhthradala nuair is abhartha, chun faireachan a dhéanamh ar bhonn
leanunach ar chomhlionadh mhir 1 agus mhir 2, agus ar fheidhmiocht an tsuimh
urrasuchdin agus na neamhchosainti foluiteacha. Nuair is abhartha i ndail
le hidirbhearta airithe urrasuchain agus cinealacha neamhchosainti foluiteacha,
aireofar leis na nésanna imeachta i scribhinn sin faireachan ar an gcineal
neamhchosanta, an céatadan de na hiasachtai atd nios moé na 30, 60 agus 90 14
thar téarma, ratai mainneachtana, ratai réamhiocaiochta, iasachtai ata a bhforiamh,
ratai téarnaimh, athcheannach, modhnuithe ar iasachtai, sosanna iocaiochta, cineal
comhthaobhachta agus aitiocht na comhthaobhachta, agus déileadh miniciochta
na scor creidmheasa n6 modhanna eile chun acmhainneacht creidmheasa a thomhas
thar neamhchosainti foluiteacha, éagsull tionscail agus tireolaioch, daileadh
miniciochta na gcoimheasa iasachta i gcoinne luacha le bandaleithid a éascaionn
anailis iogaireachta leormhaith. I gcas inar urrasuithe iontu féin iad na
neamhchosainti foluiteacha, déanfaidh infheisteoiri institiiideacha faireachan freisin

ar na neamhchosainti a fholuionn na neamhchosainti sin;

(b) le neamhchosaint ar urrusu seachas neamhchosaint ar idirbheart ABCP dé dtugtar
lantacaiocht, déanfaidh siad tastalacha struis go rialta ar na sreafai airgid agus
ar na luachanna comhthaobhachta a thacaionn leis na neamhchosainti foluiteacha, no,
de réir mar is cui, tastalacha struis ar thoimhdi caillteanais ata iomchui maidir

le cinedl, scala agus castacht riosca an tsuimh urrusuchain;
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(ba) igcas idirbhearta ABCP da dtugtar lantacaiocht, déanfaidh siad tastalacha

struis go rialta ar acmhainneacht creidmheasa sholathroir na saoraide

Jleachtachta seachas ar na neamhchosainti ar urrusuithe:

(c) éiritheoidh siad go ndéantar tuairiscit inmheénach d4 gcomhlacht bainistithe
sa doigh is go bhfuil siad ar an eolas faoin riosca dbhartha a eascraionn as gach
suiomh urrusuchdin acu agus go ndéantar bainisti leordhothanach ar na rioscai

a eascraionn as na hinfheistiochtai sin;

(d) arnaiarraidh sin, beidh siad in ann a 1€iri1 d& n-udarais inniula, 1 gcas gach ceann
d4 suiomhanna urristchain, go bhfuil tuiscint chuimsitheach chruinn acu
ar an suiomh agus ar neamhchosainti foluiteacha an tsuimh sin agus go bhfuil
beartais agus noésanna imeachta i scribhinn & gcur chun feidhme acu maidir
le bainistit riosca agus go bhfuil doiciméadacht acu maidir leis na fiorchain agus
leis an dicheall cui i gcomhréir le mir 1 agus le mir 2 agus maidir le haon fhaisnéis

abhartha eile;

(e) 1 gcas neamhchosainti ar idirbhearta ABCP da dtugtar lantacaiocht, a bheith in ann

a thaispedint don udaras inniuil, arna iarraidh sin, go bhfuil tuiscint bheacht
chuimsitheach acu ar chdiliocht chreidmheasa an urraitheora agus ar théarmai
na saoraide leachtachta a chuirtear ar fail, i gcas gach ceann dé suiomhanna

urrasuchain ABCP.

4. I ocas inar thug infheisteoir institinideach udaras d’infheisteoir institinideach eile

cinnti bainistithe infheistiochta a dhéanamh a fhagfadh go bhféadfadh an chéad

infheisteoir institinideach a bheith neamhchosanta ar urrusu, féadfaidh

an t-infheisteoir instititideach a ordu don phairti bainistithe sin a oibleagaidi

a chomhlionadh faoin Airteagal seo i leith aon neamhchosaint ar urrisu a thagann

as na cinnti sin. I gcas ina n-ordaitear don infheisteoir institiiideach faoin mir seo

oibleagaidi infheisteoir institinideach eile a chomhlionadh agus go mainneoidh sé

déanamh amhlaidh, airitheoidh na Ballstait go bhféadfar smachtbhanna ar bith

a d'fhorchuirfi chun criocha Airteagal 17 agus Airteagal 18 den Rialachan seo,

o0 bhféadfar é a fhorchur ar an infheisteoir institiiideach bainistithe seachas

ar an infheisteoir institiiideach ata neamhchosanta ar an urruasu.
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Airteagal 4

Coinneail riosca

Déanfaidh an tionscndir, an t-urraitheoir, né an t-iasachtéir bunaidh glanleas eacnamaioch
abhartha san urrisa nach 1 na 5% a choinneail ar bhonn leantnach, a dhéanfar a thomhas
trath an tionscnaimh agus cinnfear ¢ de réir luach bartlach na n-itimi at4 lasmuigh

den chlar comhardaithe. I gcas nar chomhaontaigh an tionscnoéir, an t-urraitheoir n6

an t-iasachtoir bunaidh eatarthu cé acu a choinneoidh an glanleas eacnamaioch abhartha,
is ¢ an tionscndir a choinneoidh an glanleas eacnamaioch abhartha sin. Ni dhéanfar

na ceanglais choinnedla a bhaineann le haon urrtisa faoi leith a chur i bhfeidhm nios mo
né uair amhdin. Ni dhéanfar an glanleas eacnamaioch abhartha a roinnt idir cinealacha
¢agsula coinnealaithe na ni bheidh sé faoi réir aon mhaolaithe riosca creidmheasa

na falaithe.

Chun criocha an Airteagail seo, ni mheasfar gur tionscndir eintiteas ma bunaiodh
an t-eintiteas n6 ma ta s¢ ag feidhmia chun neamhchosainti a urrasu agus chun na criche

sin amhain.

An méid seo a leanas amhain a bheidh cailithe mar choinnedil nach 11 nd 5% de ghlanleas

eacnamaioch abhartha de réir bhri mhir 1:

(a) coinnedil nach 1t n4 5% de luach ainmniuil gach ceann de na trdinsi arna ndiol n6

arna n-aistria chuig na hintheisteoiri;

(b) 1 gcas urrasuithe imrothlacha né urrusuithe neamhchosainti imrothlacha, coinneail
leas an tionscnora nach It nd 5% de luach ainmniuil gach ceann de na

neamhchosainti urrasaithe;

(c) coinnedil neamhchosainti arna roghnt go randamach, ata coibhéiseach le méid
nach 14 na 5% de luach ainmniuil na neamhchosainti urrasaithe, sa chas ina mbeadh
neamhchosainti neamhurrusaithe den sort sin urrasaithe laistigh den urriistt
in imthosca eile, ar an gcoinnioll nach I nd 100 lion na neamhchosainti

a d'fhéadfadh a bheith urrusaithe trath an tionscnaimh;
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(d) coinneadil an trainse céadchaillteanais agus, mas g, i gcas nach 5% de luach
ainmniuil na neamhchosainti urrsaithe i an choinneail sin, coinneail trainsi eile
a bhfuil an phroifil riosca chéanna né préifil riosca nios déine acu na iad sin
a aistritear chuig infheisteoiri n6 a dhioltar leo agus nach dtiocfaidh in aibiocht
nios luaithe na na cinn sin a aistritear chuig intheisteoiri n6 a dhioltar leo, ionas
nach 11 an choinnedil ina hiomlan na 5% de luach ainmnitil na neamhchosainti

urrusaithe; nd

(e) coinnedil neamhchosanta céadchaillteanais nach 14 na 5% de gach neamhchosaint

urrusaithe san urrasu.

3. I gcés ina ndéanann cuideachta sealbhaiochta airgeadais mheasctha ata bunaithe
san Aontas de réir Threoir 2002/87/CE, mathairinstititiid n6 cuideachta sealbhaiochta
airgeadais ata bunaithe san Aontas, n6 ceann dé cuid fochuideachtai de réir bhri Rialachdn
(AE) Uimh. 575/2013, go ndéanann si, mar thionscnéir né mar urraitheoir, urrasa
ar neamhchosainti 6 cheann amhain né nios mé d'instititidi creidmheasa, de ghnolachtai
intheistiochta n6 d'instititiidi airgeadais eile a airitear faoi raon feidhme na maoirseachta
a dhéantar ar bhonn comhdhluite, féadfar na ceanglais da dtagraitear i mir 1
a chomhlionadh ar bhonn chas comhdhluite na mathairinstititide, na cuideachta
sealbhaiochta airgeadais, n6 na cuideachta sealbhaiochta airgeadais measctha

lena mbaineann agus atd bunaithe san Aontas.

Ni bheidh feidhm ag an gcéad fhomhir ach amhain i gcas ina gcloionn na hinstititidi
creidmheasa, gndlachtai infheistiochta nd instititidi airgeadais a chruthaigh

na neamhchosainti urrtisaithe leis na ceanglais ata leagtha amach in Airteagal 79

de Threoir 2013/36/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle agus i gcas

ina gcuireann siad an thaisnéis is ga chun na ceanglais a leagtar sios in Airteagal 5

den Rialachan seo a chomhlionadh ar f4il in am tratha don tionscndir n6 don urraitheoir
agus don mhathairinstititid chreidmheasa, don chuideachta sealbhaiochta airgeadais n6

do chuideachta sealbhaiochta airgeadais mheasctha atd bunaithe san Aontas.

4. Ni bheidh feidhm ag mir 1 i gcas inar neamhchosainti maidir leo seo a leanas iad
na neamhchosainti urriisaithe i gceist n6 inar neamhchosainti iad ata rathaithe go hiomlan,

go neamhchoinniollach agus go neamh-inchtlghairthe acu seo:
(a) rialtais lair n6 bainc cheannais;

(b) rialtais réigitinacha, udarais aititla agus eintitis de chuid na hearndla poibli,
sna Ballstéit, de réir bhri phointe (8) d'Airteagal 4(1) de Rialachan (AE)
Uimh. 575/2013;
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(c) institinidi d& sanntar ualu riosca 50% noé nios It faoi Chuid a Tri, Teideal II,

Caibidil 2 de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013;

(d) nabainc forbartha iltaobhacha até liostaithe in Airteagal 117 de Rialachan (AE)
Uimh. 575/2013.

5. Ni bheidh feidhm ag mir 1 maidir le hidirbhearta atd bunaithe ar innéacs soiléir,
trédhearcach, inrochtana, i gcés ina bhfuil na heintitis thagartha tholuiteacha comhionann
leo sin até ar direamh in innéacs eintiteas a dhéantar a thradail go forleathan, n6 i gcas

inar urruais intradala eile iad seachas suiomhanna urrasuachain.

6. Forbréidh an tUdaras Baincéireachta Eorpach (UBE), i ndlithchomhar leis an Udaras
Eorpach um Urrtis agus Margai (ESMA) agus leis an Udaras Eorpach um Arachas agus
Pinsin Cheirde (UEAPC), dréachtchaighdedin theicnitila rialala chun an ceanglas maidir
le coinneail riosca a shonrt ar bhealach nios mionsonraithe, go hairithe i ndail leis na nithe

seo a leanas:

(a) namodulachtai a bhaineann le riosca a choinnedil de bhun mhir 2, lena n-airitear

comhliontacht tri chinedl sintéiseach n6 teagmhasach coinnedla;
(b) leibhéal na coinnedla dé dtagraitear i mir 1 a thomhas;
(c) falt no6 diol an leasa ata & choinnedil a thoirmeasc;
(d) na coinniollacha a bhaineann le coinneail ar bhonn comhdhluite i gcomhréir le mir 3

(e) nacoinniollacha a bhaineann le hidirbhearta a dhiolmhu bunaithe ar innéacs soiléir,

trédhearcach, inrochtana da dtagraitear 1 mir 5.

Cuirfidh UBE na dréachtchaighdeain theicnitla rialala sin faoi bhraid an Choimisitin

faoi cheann [sé mhi tar éis theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo].

Tarmligtear chuig an gCoimisiin an chumhacht chun na caighdeain theicniula rialala
da dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh 1 gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14
de Rialachdn (AE) Uimh. 1093/2010.
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Airteagal 5
Ceanglais trédhearcachta do thionscnéiri, d'urraitheoiri agus do SSPEanna

1. I gcomhréir le mir 2 den Airteagal seo, cuirfidh tionscnoir, urraitheoir agus SSPE
aon urrusaithe an fhaisnéis seo a leanas ar fail do shealbhoiri shuiomh urriisuchain,
do na hudaréis inniula da dtagraitear in Airteagal 15 den Rialachan seo agus,

arna iarraidh sin, d'infheisteoiri ionchasacha:

(a) faisnéis maidir leis na neamhchosainti foluiteacha ar bhonn raithiuil, nd, i gcas
ABCP, faisnéis maidir leis na hearrai inthaighte foluiteacha n6 na héilimh

chreidmheasa fholuiteacha ar bhonn miosuil;

(b) an doiciméadacht fholuiteach eile ata rithabhachtach chun an t-idirbheart a thuiscint,
lena n-airitear, ach gan a bheith teoranta do na doiciméid a leanas, i gcés

inarb intheidhme:

(1) an doiciméad tairisceana deiridh n6 an réamheolaire tairisceana deiridh
mar aon le doiciméid a bhaineann le dinadh an idirbhirt, c¢é is moite

de thuairimi dlithiula;

(i1) 1 gcas urrusu traidisiunta, an comhaont maidir le sécmhainni a dhiol,
an comhaontt maidir le sannadh, nuachan n6 aistrit1 agus aon raiteas muinine

abhartha;

(iii)) na comhaontuithe maidir le diorthaigh agus rathaiochtai agus aon doiciméid
abhartha maidir le socruithe i dtaobh solathair urriiis chomhthaobhaigh i gcas
inar neamhchosainti de chuid an tionscnora i gconai iad na neamhchosainti

ata a n-urrasu;

(iv) na comhaontuithe maidir le seirbhisiu, seirbhisiu cultaca, riarachan agus

bainistiu airgid;

14537/15 fhl/NIC/jk 31
DGG 1B GA



(v) an gniomhas iontaobhais, an gniomhas gealltdin, an comhaont
gniomhaireachta, an comhaontt bainc maidir leis an gcuntas, an conradh
maidir le hinfheistiocht rathaithe, na téarmai ionchorpraithe, maistirchreat
iontaobhais n6 maistir-chomhaonti maidir le sainmhinithe, n6 doiciméadacht

dhlithitil eile a bhfuil stadas coibhéiseach dli aici;

(vi) aon chomhaontuithe 4bhartha idir creidiunaithe, doiciméadacht
faoi dhiorthaigh, comhaontuithe maidir le hiasachtai fo-ordaithe,
comhaontuithe maidir le hiasachtai do ghnolachtai nuathionscanta agus

comhaontuithe maidir le saoraidi leachtachta;
(vil) scriosta

Aireofar cur sios mionsonraithe ar ord tosaiochta iocaiochtai an urrusaithe

ar na doiciméid sin;

(c) 1 gcas nar dréachtaiodh réamheolaire 1 gcomhréir le Treoir 2003/71/CE 6 Pharlaimint
na hEorpa agus 6n gComhairle’, achoimre ar na hidirbhearta né forbhreathnu

ar phriomhghnéithe an urrasaithe, lena n-diritear, nuair is intheidhme:

(1) mionsonraithe maidir le struchtir an idirbhirt, na 1éardidi struchttir lena dtugtar
forbhreathnt ar an idirbheart, ar na sreafai airgid agus ar an struchtar

uinéireachta;

(i) mionsonraithe maidir le saintréithe an neamhchosanta, sreafai airgid, feabhsti

creidmheasa agus gnéithe den tacaiocht leachtachta;

(iii) mionsonraithe maidir le cearta votala shealbhoiri suiomhanna urrisuchéin agus

an caidreambh ata acu le creiditinaithe urraithe eile;

7 Treoir 2003/71/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 4 Samhain 2003 maidir
leis an réamheolaire a bheidh le foilsit nuair a thairgfear urrais don phobal né nuair a ligfear
isteach iad chun a dtradala agus lena leasaitear Treoir 2001/34/CE (10 L 345, 31.12.2003,
Ich. 64).
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(iv) liosta de na truicir agus na teagmhais ar fad da dtagraitear sna doiciméid
a sholathraitear 1 gcomhréir le pointe (b), ar truicir agus teagmbhais iad

a bhféadfadh tionchar dbhartha a bheith acu ar theidhmiocht an tsuimh

urrusuchain;
(v) scriosta
(d) 1 gcas urrusuithe STS, an fogra STS dé dtagraitear in Airteagal 14(1);

(e) tuarascalacha raithiula don intheisteoir, n6, i gcds ABCP, tuarascalacha miostila

don infheisteoir, ina sonraitear an méid seo a leanas:

(1)  na sonrai abhartha go 1€ir maidir le cailiocht an chreidmheasa agus feidhmiocht

na neamhchosainti foluiteacha;

(i) 1 gcés urrusu nach bhfuil mar chuid d'idirbheart ABCP, sonrai maidir
leis na sreafai airgid arna nginitint tri na neamhchosainti foluiteacha agus
tri dhliteanais an urrusaithe, agus, i gcas aon urrusu, faisnéis faoi shara
aon truicear a leanfaidh athruithe ar ord tosaiochta na n-iocaiochtai n6

athsholathar contraphairtithe uaidh;
(ii1) faisnéis faoin riosca arna choinneail i gcomhréir le hAirteagal 4;

(f)  aon fhaisnéis 6n taobh istigh a bhaineann leis an urrtist a bhfuil oibleagaid
ar an tionscnoir, ar an urraitheoir n6 ar SSPE 1 a chur ar fail don phobal i gcomhréir
le hAirteagal 17 de Rialachan (AE) Uimh. 596/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus

6n gComhairle® maidir le déileail chos istigh agus ciblail mhargaidh;

8 Rialachan (AE) Uimh. 596/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 16 Aibrean 2014 maidir
le drochusdid mhargaidh (an rialachan maidir le drochuisdid mhargaidh) agus lena n-aisghairtear
Treoir 2003/6/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle agus Treoracha 2003/124/CE, 2003/125/CE
agus 2004/72/CE 6n gCoimisitn (IO L 173, 12.6.2014, Ich. 1).
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(g) 1 gcas nach bhfuil feidhm ag pointe (f), aon teagmhas suntasach amhail:

(1)  sarh dbhartha ar na hoibleagéidi a leagtar sios sna doiciméid a sholathraitear
1 gcomhréir le pointe (b), lena n-diritear aon leigheas, tarscaoileadh no toilit

arna ndéanamh ina dhiaidh sin i ndail le sart den sort sin;

(i1) athru ar na gnéithe structiracha a bhféadfadh tionchar abhartha a bheith acu

ar fheidhmiocht an urrasaithe;

(ii1) athru ar shaintréithe riosca an urrusaithe n6 ar shaintréithe riosca
na neamhchosainti foluiteacha a bhféadfadh tionchar abhartha a bheith acu

ar fheidhmiocht an urrasaithe;

(iv) 1 gcés urrasuithe STS, mura gcomhlionann an t-urrast na ceanglais STS
a thuilleadh n6 ma dhéanann na htdarais inniula bearta feabhais no bearta

riarachain;
(v) aon leasu dbhartha ar dhoiciméid idirbhirt.

I scas ABCP, déanfar an fhaisnéis a luaitear i bpointe (a). i bpointe (¢)(ii) agus

i bpointe (e)(i) a chur ar fail i bhfoirm chomhiomlan do shealbhoéiri suiomh

urrusuchain agus, arna iarraidh sin, d'infheisteoiri ionchasacha. Déanfar sonrai

ar leibhéal an iasachta a chur ar fail don urraitheoir agus, arna iarraidh sin,

do na hudarais inniula.

Cuirfear an fhaisnéis a luaitear i bpointe (b), 1 bpointe (c) agus i1 bpointe (d) ar fail

roimh an bpraghsail [...].

Cuirfear an fhaisnéis a luaitear i bpointe (a) agus i bpointe (e) ar fail ag an am céanna gach
raithe, mi ar a dhéanai tar €is an data dlite i gcomhair iocaiocht uis no, i gcas idirbhearta

ABCP, ar a dhéanai mi tar ¢is dheireadh na tréimhse a chludaitear leis an tuarascail.

Gan dochar do Rialachan (AE) Uimh. 596/2014, cuirfear an fhaisnéis a luaitear i bpointe
(f) agus i1 bpointe (g) ar fail gan mhoill.

14537/15 fhl/NIC/jk 34
DGG 1B GA



Agus iad ag cloi leis an mir seo, comhlionfaidh tionscnoir, urraitheoir agus SSPE

aon urrdsaithe an dli ndisitinta agus dli an Aontais lena rialaitear an chosaint a thugtar
maidir le rindacht na faisnéise agus maidir leis an bproiseail a dhéantar ar shonrai
pearsanta ionas nach sarofar an reachtaiocht sin agus maidir le haon oibleagaid rindachta
a bhaineann leis an gcustaiméir, leis an iasachtoir bunaidh no le faisnéis don fhéichitunai,
mura bhfuil faisnéis rinda den chineal sin gan ainm n6 comhiomlanaithe. Go héirithe,
maidir leis an bhfaisnéis da dtagraitear i bpointe (b), féadfaidh an tionscnoir,

an t-urraitheoir agus an SSPE achoimre ar na doiciméid lena mbaineann a chur ar fail.
Beidh na hudarais inniula da dtagraitear in Airteagal 15 in ann a iarraidh go gcuirfear
faisnéis randa den chineal sin ar fail d6ibh chun go bhféadfaidh siad a gcuraimi

faoin Rialachan seo a chomhlionadh.

2. Ainmneoidh tionscnéir, urraitheoir agus SSPE aon urrusaithe, as a measc féin, eintiteas
amhain chun na ceanglais maidir le faisnéis a chomhlionadh de bhun mhir 1. Airitheoidh
an tionscnoir, an t-urraitheoir agus an SSPE go geuirfear an fhaisnéis ar fail saor in aisce
do shealbhoir an tsuimh urrustuchdin, do na hiidarais innitla agus, arna iarraidh sin,
d'infheisteoiri ionchasacha, ar bhealach soiléir trathuil. Cuirfidh an t-eintiteas a ainmniodh
chun na ceanglais a leagtar amach i mir 1 a chomhlionadh an thaisnéis ar fail ar shuiomh

gréasain a théadfar a chosaint le pasthocal agus déanfaidh sé an méid seo a leanas:
(a) forbroidh sé coras dea-theidhmiuil do riala céiliochta na sonrai;

(b) comhlionfaidh sé na caighdeain iomchui rialachais agus airitheoidh sé go mbeidh
struchtlr eagraiochtuil cui 1 bhfeidhm agus 4 chothabhdil chun leantinachas agus

feidhmin orduil a airithit;

(c) cuirfidh sé corais, rialuithe agus nésanna imeachta iomchui ar bun lena airithiua
go bhféadfaidh an suiomh a fheidhm a chomhlionadh ar bhealach iontaofa, slan agus

chun foinsi riosca oibritichain a shainaithint;

(d) forbroidh sé corais chun cosaint agus sldine na faisnéise a thaightear a airithiu agus

chun taifeadadh pras na faisnéise sin a airithiu;
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(e) airitheoidh sé go mbeidh an fhaisnéis ar fail ar feadh 5 bliana ar a laghad tar éis dhata

aibiochta an urrusaithe.

Sonrofar 1 ndoiciméid tairisceana deiridh an urrasaithe nod i réamheolaire tairisceana deiridh
an urrdsaithe an t-eintiteas a ainmniodh leis na ceanglais a leagtar amach i mir 1

a chomhlionadh agus an suiomh gréasain ina gcuirtear an thaisnéis ar fail.

3. Forbroidh ESMA, i ndlithchomhar le UBE agus UEAPC, dréachtchaighdeain theicnitla

rialala chun na nithe seo a leanas a shonru:

(a) an thaisnéis a chuirfidh an tionscndir, an t-urraitheoir agus an SSPE ar fail chun
a n-oibleagaidi faoi phointe (a) agus faoi phointe (e¢) de mhir 1 a chomhlionadh, agus
formaid na faisnéise sin tri theimpléid chaighdeanaithe agus fontacht na faisnéise
do shealbhoir an tsuimh urristiichain a cur san aireamh, an suiomh urrtsiuchain
de chinedl gearrthéarma ¢ an suiomh urrasuchain n6 nach ea agus, 1 gcas idirbheart

ABCP, an bhfuil urraitheoir ag tacu leis ina iomlaine né nach bhfuil;

(b) naceanglais is g4 a chomhlionadh i ndail leis an suiomh gréasain d4 dtagraitear
i mir 2 agus ar a gcuirfear an thaisnéis ar fail do shealbho6iri suiomhanna urrasuchain

agus d'idarais innitla, go hairithe maidir leis seo a leanas:

— struchtur rialachais an tsuimh gréasain agus na modulachtai a bhaineann

le rochtain a fhail ar fhaisnéis;

— na nosanna imeachta inmheénacha atd ann chun stdinseacht agus sldine
dhea-fheidhmiuil agus oibriochttil an tsuimh agus na faisnéise arna storail ann

a airithiq;

— na ndésanna imeachta ata i bhfeidhm chun cailiocht agus cruinneas na faisnéise

a airithiu.
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Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnitla rialala sin faoi bhraid an Choimisitin

faoi cheann [aon bhliain amhdin tar éis theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo].

Tarmligfear chuig an gCoimisitn an chumhacht chun na caighdedin theicniula rialdla
da dtagraitear sa mhir seo a ghlacadh i gcomhréir leis an nds imeachta at4 leagtha sios

in Airteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 5a

Critéir maidir le creidmheas a dheona

Na critéir thonta, dhea-shainithe chun creidmheas a dheonq, a uséidtear i gcas
neamhchosainti neamhurrusaithe, ba cheart do thionscnoéiri, d'urraitheoiri agus d'iasachtoiri
bunaidh na critéir chéanna sin a chur 1 bhfeidhm maidir le neamhchosainti a bheidh

le hurrasu. Chuige sin, cuirfear na proisis shoiléire chéanna 1 bhfeidhm chun
creidmheasanna a cheadu agus, nuair is iomchui, iad a leasu, a athnuachan agus

a athmhaoiniu. Beidh coérais éifeachtacha ar bun ag tionscnoiri, ag urraitheoiri agus

ag iasachtoiri bunaidh leis na critéir agus na proisis sin a chur 1 bhfeidhm chun a airithia
go mbunaitear an deonu creidmheasa ar mheastint criochnuil a dhéantar ar acmhainneacht
creidmheasa an oibleagdideora agus an aird chui 4 tabhairt ar na tosca abhartha

leis an dochullacht atd ann go gcomhlionfaidh an t-oibleagaideoir a chuid oibleagaidi

faoin gcomhaontu creidmheasa a thiorg.

I gcés ina gceannaionn tionscndir neamhchosainti tritl pairti da chuntas féin agus

ina ndéanann s¢ urrasu orthu ina dhiaidh sin, fierdéidh [...] an tionscnoéir sin go ndéanann

an t-eintiteas a bhi pdirteach, go direach né go hindireach, sa chomhaonti bunaidh

lenar cruthaiodh na hoibleagéidi n6 na hoibleagaidi ionchasacha ata le hurrasu, na ceanglais

a chomhlionadh i gcomhréir leis an gcéad mhir.
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Caibidil 3

Urrtist simpli, trédhearcach, caighdeanaithe

Airteagal 6

Usaid an ainmnithe 'urrasu simpli, trédhearcach, caighdeanaithe'

Maidir le tionscndiri, urraitheoiri agus SSPEanna ni fhéadfaidh siad Gsaid a bhaint as an ainmnit
“STS” nd “simpli, trédhearcach, caighdeanaithe” n6 ainmniu a thagraionn go direach nod

go hindireach do na téarmai sin chun iad a urrust ach sna casanna seo a leanas:

(a) comhlionann an t-urrist ceanglais uile Roinn 1 né Roinn 2 den Chaibidil seo, agus

ta fogra tugtha acu do ESMA de bhun Airteagal 14(1); aguss
(b) [...] airitear an t-urrtist sa liosta da dtagraitear in Airteagal 14(4).
I gcas ina mbeidh pointe (a) agus (b) 4 gcomhlionadh,, measfar gur urrtistt STS € an t-urrdsu.

Tionscnéir, urraitheoir agus SSPE a bheidh rannphdirteach in urrisu a measfar gur urrtisi STS &,

is san Aontas a bheidh siad bunaithe.
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ROINN 1

CEANGLAIS LE HAGHAIDH URRUSU STS NEAMH-ABCP

Airteagal 7

Urrust simpli, trédhearcach, caighdeanaithe

C¢ is moite d'idirbhearta ABCP, measfar gur urrtisuithe STS urrusuithe a chomhlionann ceanglais

Airteagal 8, Airteagal 9 agus Airteagal 10. [...]

Airteagal 8

Ceanglais maidir le simpliocht

1. Gheobhaidh SSPE an teideal ar neamhchosainti foluiteacha tri thiordhiolachan n6 sannachan
no aistrit ag a mbeidh an éifeacht chéanna dhlithiuil ar bhealach at4 inthorftheidhmithe
1 gcoinne an dioltoéra no 1 gcoinne aon triu pairti, [...] Ni_ bheidh [...] sé faoi réir

dianthoralacha aisghldmtha 1 gcés ina bhfuil an dioltéir docmhainneach, lena gceadaitear

do leachtaitheoir an dioltora diol na neamhchosainti foluiteacha a neamhbhailia

ar an mbonn amhain gur cuireadh i gcrich é laistich de thréimhse airithe roimh

dheimhniu dhocmhainneacht an dioltéra né foralacha nach féidir leis an SSPE

neamhbhailiv den chineal sin a chosc futhu ach i gcas inar féidir leis a chruthu

nach raibh sé ar an eolas faoi dhocmhainneacht an dioltora trath an diola. Maidir

le foralacha aisghlamtha i ndlithe naisiuinta docmhainneachta lena gceadaitear

don leachtaitheoir no don chiirt diol na neamhchosainti foluiteacha a neamhbhailiu

i gcas aistrithe calaoiseacha, dochar éagothrom do chreiditinaithe né aistrithe ata

beartaithe chun fabhar michui a thabhairt do chreiditnaithe airithe, ni dianfhoralacha

aisgshlamtha a bheidh iontu siud.
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I gcés nach € an dioltoir an t-iasachtoir bunaidh, déanfar, le fiordhiolachan né sannachan n6
aistrit na neamhchosainti foluiteacha, lena ngabhann an éifeacht chéanna dhlithiuil,

chuig an dioltoir, na ceanglais a leagtar amach sa chéad thomhir a chomhlionadh, cibé

an ndéantar an fiordhiolachan, an sannachan n6 an t-aistrit sin go direach no tri chéim

idirghabhalach amhain n6 nios mo.

I gcas ina ndéantar na neamhchosainti foluiteacha a aistriu tri shannachéan ach nach dtugtar
an t-aistriu sin chun foirfeachta go dti tar éis dhiinadh an idirbhirt, beidh na teagmhais seo

ar a laghad sna truicir chun an fthoirfeacht sin a bhaint amach:
(@) moérmheath ar sheasamh an dioltéra maidir le cailiocht an chreidmheasa;
(b) ddécmhainneacht an dioltora; agus

(c) saruithe ag an dioltoir ar oibleagaidi conarthacha nar leigheasadh, mainneachtain

an dioltora san aireambh.

Ni bheidh na neamhchosainti foluiteacha a airitear san urrist faoi eire na faoi bhac eile
ag coinnioll a bhféadfai a thuar go ndéanfadh sé dochar d'inthortheidhmitheacht
an fthiordhiolachain n6 an tsannachdin n6 an aistrithe agus an éifeacht chéanna dhlithitil

aige.

Combhlionfaidh na neamhchosainti foluiteacha arna n-aistria 6n dioltoir, n6 arna sannadh
ag an dioltoir, chuig SSPE critéir inchailitheachta ata gan débhri, agus ata
réamhdhearbhaithe agus doiciméadaithe go soiléir agus nach gceadaionn bainistit
gniomhach punainne na neamhchosainti sin ar bhonn roghnach. I bprionsabal, ni dhéanfar
ionadu neamhchosainti a sharaionn uirill agus barantai a mheas mar bhainistia gniomhach
punainne. Comhlionfar, leis na neamhchosainti a aistritear chuig SSPE tar ¢is dhunadh

an idirbhirt, critéir inchailitheachta ata chomh dian céanna leis na cinn a chuirtear

1 bhfeidhm 1 gcas na neamhchosainti foluiteacha tosaigh.
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4. Beidh an t-urrasu bunaithe ar chomhthiomst neamhchosainti foluiteacha ata aonchinealach
6 thaobh an chineail socmhainne de, amhail comhthiomsuithe iasachtai conaithe,
comhthiomsuithe iasachtai corpardideacha, 1éasanna agus saordidi creidmheasa
do ghnothais sa chatag6ir céanna chun caiteachas caipititil n6 oibriochtai gné a mhaoinit,
comhthiomsuithe iasachtai gluaistedin agus 1éasanna chuig iasachtaithe n6 léasaithe [...]
agus comhthiomsuithe saoraidi creidmheasa chuig daoine aonair chun criocha tomhaltais
phearsanta, clainne no teaghlaigh. Is cinedl amhéin sécmhainne a bheidh sa chomhthiomsu
neamhchosainti foluiteacha. Maidir leis na neamhchosainti foluiteacha, is oibleagaidi iad
a bheidh dlithiuil, baili, ceangailteach agus inthortheidhmithe de réir conartha a bheidh
iontu, ar féidir leo dul ar iontaoibh féichitunaithe agus, i gcas inarb infheidhme, rathoiri.
Beidh sruthanna iocaiochta tréimhsiula sainithe ag na neamhchosainti foluiteacha maidir
le hiocaiochtai ciosa, priomhiocaiochtai n6 iocaiochtai Giis, né maidir le haon cheart eile
ioncam a fhail 6 shocmhainni a thacaionn le hiocaiochtai den sort sin. Ni aireofar urrtis

inaistrithe ar na neamhchosainti foluiteacha, [...] mar a shainitear iad in Airteagal 4(1),

pointe 44 de Threoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle c¢é is moite

de bhannai corparaideacha, ar an gcoinnioll nach liostaitear ar ionad tradala

na bannai corparaideacha sin.

5. Ni aireofar aon suiomh urrasuchain sna neamhchosainti foluiteacha.

6. Tionscnofar na neamhchosainti foluiteacha i ngnathchursai gnoé an tionscnora no
an iasachtora bunaidh de bhun caighdeéin fhrithgheallta atd chomh dian céanna ar a laghad
leis na caighdedin a chuir an tionscn6ir n6 an t-iasachtoir bunaidh i bhfeidhm trath
ar tionscnaiodh neamhchosainti comhchosula nach ndearnadh urrasu orthu. I gcas
urrasuithe inar iasachtai conaithe iad na neamhchosainti foluiteacha, ni bheidh aon iasacht
sa chomhthiomsu iasachtai ina iasacht a cuireadh ar an margadh agus a frithghealladh
ar an mbonn gur cuireadh in 10l don iarratasoéir ar an iasacht, n6 d'idirghabhalaithe
mas intheidhme, go bhféadfadh sé nach mbeadh an fhaisnéis a solathraiodh fioraithe

ag an iasachtoir.

I gcés inarb infheidhme, beidh an measint ar acmhainneacht creidmheasa an iasachtai
i gcomhréir leis na ceanglais a leagtar sios 1 mir 1 go mir 4, i bpointe (a) de mhir 5 agus
i mir 6 d'Airteagal 18 de Threoir 2014/17/AE n6 in Airteagal 8 de Threoir 2008/48/CE nd,

1 gcas inarb intheidhme, beidh sé 1 gcomhréir le ceanglais choibhéiseacha i dtriu tiortha.
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Beidh taithi ag an tionscnoir n6 ag an iasachtoir bunaidh ar neamhchosainti a thionscnamh
atd comhchosil leo sitid a ndearnadh urrasu orthu. Ni thiocfaidh meath dbhartha

ar na caighdedin frithgheallta mar gheall ar na hathruithe a dhéantar ar na beartais nod

ar na critéir maidir le creidmheas a dheonu. Déanfar na caighdedin frithgheallta a bhfuil
na neamhchosainti foluiteacha mar thoradh orthu agus aon athruithe dbhartha a dhéantar

orthu a chur in il go hiomlan gan aon mhoill mhichui do na hinfheisteoiri ionchasacha.

Ni aireofar sna neamhchosainti foluiteacha, trath a n-aistritear n6 a sanntar iad

chuig an SSPE, aon neamhchosainti ata ar mainneachtain de réir bhri Airteagal 178(1)
de Rialachén (AE) Uimh. 575/2013 na aon neamhchosainti ar fhéichitinai n4 ar rathoir
a bhfuil fadhbanna creidmheasa aige agus a bhfuil an méid seo a leanas fior faoi,

chomh fada agus is eol don iasachtoir bunaidh:

(a) dhearbhaigh s¢ docmhainneacht né chuir cuirt ag deonu ceart chriochnaitheach,
neamh- inachomhairc fortheidhmithe n6 damaisti airgid da chreiditinaithe
de dheasca iocaiocht a chaill sé sna tri bliana roimh dhata an tionscnaimh noé
cuireadh ¢ faoi réir proiseas athstruchttraithe fiachais sna tri bliana roimh an data
a ndéantar na neamhchosainti foluiteacha a aistria n6 a shannadh do SSPE, seachas

1 gcas, ach amhdin mas rud é:

(1)  nach mbeidh riardisti nua ag gabhail le neamhchosaint athstruchttraithe
tholuiteach 6n déta a ndearnadh an t-athstruchtart, ar athstruchtura € ar ga
a bheith déanta ar a laghad bliain roimh an data ar aistriodh na neamhchosainti

foluiteacha chuig SSPE no6 ar sannadh iad doibh; agus

(i1) go leagtar amach go sainraiteach san thaisnéis a sholathraionn an tionscnoir,
an t-urraitheoir agus SSPE i gcomhréir le Airteagal 5, mir 1, pointi (a) agus
(e)(1) an cion de neamhchosainti athstruchturaithe foluiteacha, am agus sonrai

an athstruchturaithe agus a bhfeidhmiocht 6 dhata an athstruchturaithe;
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(b) go raibh sé, trath an tionscnaimh, i gcas inarb infheidhme, ar chlar poilbli
creidmheasa de dhaoine a bhfuil stair dhiobhalach creidmheasa acu no ar chlar

creidmheasa eile ata ar fail don tionscndir né mar iasachtoir bunaidh;

(c) tugann an measunu ar a chreidmheas né a scér creidmheasa le fios go bhfuil
an riosca nach n-iocfai iocaiochtai a comhaontaiodh de réir conartha cuid mhaith
nios airde ina chéas-sa nd mar a bheadh i gcas neamhchosainti comhchosutla ata

1 seilbh an tionscnora nach bhfuil urrasaithe.

8. Beidh ar a laghad iocaiocht amhéin déanta ag na féichiunaithe trath a ndéantar
na neamhchosainti a aistrid, seachas i gcas urrusuithe imrothlacha at4 bunaithe ar shaoraidi
rétharraingthe pearsanta, earrai infhaighte carta creidmheasa, earrai inthaighte tradala agus
iasachtai ar bhonn oibriochtai cistithe stoc né i gcés urrusuithe a dtacaionn neamhchosainti

leo até inioctha le haon trathchuid amhain.

9. Ni bheidh aisiocaiocht shealbh6iri na suiomhanna urrastachain spleach, den chuid is mo,
ar dhiol sdcmhainni lena ndéantar na neamhchosainti foluiteacha a urrsta. Ni chuirfidh sin

cosc ar shocmhainni den sért sin a thar-rolladh n6 a athmhaoini( ina dhiaidh sin.
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Airteagal 9

Ceanglais maidir le caighdeanu

Comhlionfaidh an tionscnoir, an t-urraitheoir né an t-iasachtoir bunaidh an ceanglas

maidir le coinnedil riosca i gcomhréir le hAirteagal 4.

Déanfar rioscai maidir leis an rata tiis agus neamhréireachtai airgeadra ar leibhéal

an idirbhirt a mhaolu ar bhealach iomchui agus nochtfar aon bhearta a dhéantar chuige sin.
Ni rachaidh SSPE 1 ngaol diorthach, ach amhain chun riosca airgeadra né riosca maidir
leis an rata tis a fhala. Déanfar na diorthaigh sin a thrithghealladh agus a dhoiciméadu

de réir caighdeain choitianta i réimse an airgeadais idirnaisiinta.

Maidir le haon iocaiochtai tis da dtagraitear faoi na sdcmhainni agus dliteanais
urrusuchain, beidh siad bunaithe ar ratai uis a usaidtear sna margai i gcoitinne n6 ar ratai
earnala lena léiritear an costas a bhaineann leis na cisti agus ni thagréidh siad d'thoirmli

na do dhiorthaigh casta.
I gcas ina ndéanfar fogra maidir le forghniomht n6 maidir le luasghéart a sheachadadh:

(a) ni dhéanfar aon suim airgid a ghaistit sa SSPE thar a bhfuil riachtanach le feidhmiu
oibriochtuil SSPE a airithiti né le haisiocaiocht orduil na n-infheisteoiri a airithia
1 gcomhréir le téarmai conarthacha an urrasaithe, seachas mura n-¢éilitear le ctinsi
eisceachtula go ndéanfar an tsuim a ghaistit d'fhonn i a usaid chun
leas na n-infheisteoiri, le haghaidh caiteachas lena seachnofar titim i gcdiliocht

creidmheasa na neamhchosainti foluiteacha;

14537/15 car/NIC/jk 44

DGG 1B GA



(b) cuirfear na priomhthaltais 6 na neamhchosainti foluiteacha ar aghaidh
chuig infheisteoiri tri amuchadh seicheamhach na suiomhanna urrasiachain,
arna chinneadh le sinsearacht an tsuimh urrisuchain. Ni athréfar ord aisioctha

na suiomhanna urriistichdin i ndail lena sinsearacht; agus

(¢) nibheidh aon fhordlacha ann lena gceanglaitear leacht vathoibrioch

ar na neamhchosainti foluiteacha ar luach an mhargaidh.

Aireofar, sna hidirbhearta a bhfuil tosaiocht neamhsheicheamhach focaiochtai ina gné
diobh, truicir a bhaineann le feidhmiocht na neamhchosainti foluiteacha a bhaineann
le tosaiocht iocaiochtai a théann ar ais chuig iocaiochtai seicheamhacha de réir

ord sinsearachta. Aireofar, ar a laghad, ar thruicir a bhaineann le feidhmiocht, titim

i gcailiocht chreidmheas na neamhchosainti foluiteacha faoi bhun tairseach

réamhshocraithe.

I ndoiciméadacht an idirbhirt, direofar teagmhais iomchui luath-amuchta no truicir
maidir le deireadh a chur leis an tréimhse imrothlach i gcas inar urrtist imrothlach ¢

an t-urrusy, lena n-airitear ar a laghad an méid seo a leanas:

(a) ma thiteann cdiliocht chreidmheas na neamhchosainti foluiteacha go tairseach

réamhshocraithe n6 faoi bhun na tairsi sin;

(b) ma tharlaionn teagmhas a bhaineann le décmhainneacht i1 dtaca leis an tionscnéir né

leis an seirbhiseoir;
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(c) ma thiteann luach na neamhchosainti foluiteacha ata i seilbh an SSPE faoi bhun

tairseach réamhshocraithe (teagmhas luath-amuchta);

(d) ma mhainnitear neamhchosainti foluiteacha nua leordhothanacha a ghinitint ata
1 gcomhréir leis an gcdiliocht chreidmheasa réamhshocraithe (truicear chun deireadh

a chur leis an tréimhse imrothlach).
6. Sonrdéfar go soiléir i ndoiciméadacht an idirbhirt:

(a) oibleagaidi, caraimi agus freagrachtai conarthacha an tseirbhiseora agus i gcas inarb
intheidhme, oibleagdidi, ciraimi agus freagrachtai conarthacha solathraithe

fosheirbhise eile agus an iontaobhai;

(b) na proisis agus na freagrachtai is g4 lena airithiti nach gcuirfear deireadh le seirbhisia
mar gheall ar mhainneachtain n6 ar dhocmhainneacht an tseirbhiseora, ar a bhféadfar
clasal athsholathair a airithi lena bhféadfar an seirbhiseoir a athsholathar 1 gcés

mainneachtana né décmhainneachta sa chonradh seirbhisithe;

(c) forélacha lena airithit go n-athsholathraitear contraphéirtithe diorthaigh, solathraithe
leachtachta agus an cuntas bainc, nuair is intheidhme, i gcds mainneachtana n6

docmhainneachta.

6a. Beidh taithi ag an seirbhiseoir ar neamhchosainti a sheirbhisiu atd comhchosuil leo siad
a ndearnadh urrtisu orthu agus beidh beartais, ndsanna imeachta agus rialuithe bainistithe

riosca dea-dhoiciméadaithe acu a bhaineann le neamhchosainti a sheirbhisit.

7. Leagfar na sainmhinithe, na leigheasanna agus na gniomhaiochtai a bhaineann
le feidhmiocht na neamhchosainti foluiteacha amach go soiléir i ndoiciméadacht
an idirbhirt. Sonréfar go soiléir 1 ndoiciméadacht an idirbhirt na tosaiochtai iocaiochta,
na himeachtai ar truicear iad maidir le hathruithe a dhéantar ar na tosaiochtai iocaiochta
sin, chomh maith leis an oibleagaid atd ann imeachtai mar sin a thuairisciu. Déanfar
aon athru ar thosaiochtai iocaiochta a thuairiscii chuig na hinfheisteoiri gan aon mhoill

mhichui.
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Beidh foralacha soiléire i ndoiciméadacht an idirbhirt a éascoidh réiteach trathuil
coinbhleachtai idir cinedlacha éagsula infheisteoiri, beidh cearta votala sainithe go soiléir
inti agus leithdhailte ar shealbhoiri nétai agus beidh freagrachtai an iontaobhai agus
eintiteas eile a bhfuil ciraimi muinineacha orthu i leith infheisteoiri sainaitheanta inti

freisin.

Airteagal 10

Ceanglais maidir le trédhearcacht

Sula ndéanfaidh infheisteoiri ionchasacha praghsail, tabharfaidh an tionscnéir,

an t-urraitheoir agus an SSPE rochtain doibh ar shonrai statacha agus dinimiciala

maidir le feidhmiocht stairiuil i dtaobh mainneachtana agus caillteanais, amhail sonrai

ar fhailli agus mainneachtain, a bhaineann le neamhchosainti atd comhchosuil go mér leo
sin atd 4 n-urrasu. Cumhdoidh na sonrai sin tréimhse nach giorra na cuig bliana. Nochtfar

foinsi na sonrai agus an bunts até leis an dearbhu go bhfuil comhchosulacht ann.

Beidh sampla de na neamhchosainti foluiteacha faoi réir fioru seachtrach ag pairti
neamhspleach iomchui sula n-eisitear na hurruis a eascraionn as an urrasu, amhail
stiurthoir reachttil mar a shainmhinitear 1 dTreoir 2006/43/CE, lena n-airitear fioru

go bhfuil na sonrai arna dtabhairt i ndail leis na neamhchosainti foluiteacha cruinn, agus

leibhéal muinine 95 % 1 gceist.

Solathroidh né gheobhaidh an tionscnoir nd an t-urraitheoir samhail i gcomhair sreabhadh
airgid dliteanas d'infheisteoiri ionchasacha, roimh phraghsail an urrtisaithe agus tar éis
na praghsala agus cuirfidh s¢ samhail den chinedl sin ar fail d'intheisteoiri ar bhonn

leantinach agus d'intheisteoiri ionchasacha arna iarraidh sin déibh.

Comhlionfaidh an tionscnoir, an t-urraitheoir agus an SSPE Airteagal 5 den Rialachén seo.
Cuirfidh siad an fhaisnéis uile maidir le neamhchosainti foluiteacha a aistritear no

a shanntar don SSPE ar fail d’infheisteoiri ionchasacha roimh an bpraghsail arna iarraidh
sin dé6ibh. Cuirfidh an tionscndir, an t-urraitheoir agus an SSPE an thaisnéis uile

a cheanglaitear le pointi (b) go (d[...]) d'Airteagal 5(1) den Rialachan seo ar fail
d'infheisteoiri ionchasacha roimh an bpraghsail 1 bhfoirm dréachta n6 i bhfoirm thosaigh
ar a laghad. Cuirfidh an tionscnoir, an t-urraitheoir agus an SSPE an doiciméadacht

deiridh ar fail do na hinfheisteoiri ar a dhéanai 15 14 tar éis dhunadh an idirbhirt.
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ROINN 2

CEANGLAIS MAIDIR LE HURRUSU STS ABCP

Airteagal 11

Urrastt ABCP simpli, trédhearcach, caighdeanaithe

Maidir leis an idirbheart ABCP measfar gur STS ¢ sa chas go gcomhlionann sé na ceanglais ata

in Airteagal 12 maidir le leibhéal an idirbhirt.

Maidir le clar ABCP, measfar gur STS ¢ sa chas go gcomhlionann sé na ceanglais ata in Airteagal

13 agus sa chas go gcomhlionann urraitheoir an chlair ABCP na ceanglais atd in Airteagal 12a.

99 ¢¢

Chun criocha na roinne seo, ciallaionn “dioltéir” “tionscnoir” nd “iasachtoir bunaidh”.

Airteagal 12

Ceanglais ar leibhéal an idirbhirt

1. Combhlionfaidh aon idirbheart a dhéantar laistigh de chlar ABCP na ceanglais até
san Airteagal seo chun go measfar gur idirbheart STS é.
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la.

1b.

Gheobhaidh SSPE an teideal ar neamhchosainti foluiteacha tri thiordhiolachan n6
sannachan no aistria ag a mbeidh an €ifeacht chéanna dhlithitil ar bhealach ata
infhorfheidhmithe i gcoinne an dioltéra né i gcoinne aon triu pairti, [...] Ni bheidh [...] sé
faoi réir dianfhoralacha aisghldmtha i gcés ina bhfuil an dioltoir docmhainneach,

lena gceadaitear do leachtaitheoir an dioltora diol na neamhchosainti foluiteacha a

neamhbhailiv ar an mbonn amhain gur cuireadh i gcrich é laistich de thréimhse

airithe roimh dheimhniu dh6cmhainneacht an dioltora noé foralacha nach féidir

leis an SSPE neamhbhailia den chineal sin a chosc futhu ach i gcas inar féidir

leis a chruthu nach raibh sé ar an eolas faoi dhocmhainneacht an dioltora trath an

diola. Maidir le foralacha aisghlamtha i ndlithe naisiiinta docmhainneachta

lena gceadaitear don leachtaitheoir né don chuirt diol na neamhchosainti foluiteacha

a neamhbhailiu i gcas aistrithe calaoiseacha, dochar éagothrom do chreidiunaithe

no aistrithe ata beartaithe chun fabhar michui a thabhairt do chreidiunaithe airithe,

ni dianfhoralacha aisghlamtha a bheidh iontu siud.

I gcés nach € an dioltoir an t-iasachtoir bunaidh, déanfar, le fiordhiolachan n6 sannachan
no aistrit na neamhchosainti foluiteacha, lena ngabhann an éifeacht chéanna dhlithiuil,
chuig an dioltoir, na ceanglais a leagtar amach sa chéad thomhir a chomhlionadh, cibé
an ndéantar an fiordhiolachan, an sannachdn n6 an t-aistrit sin go direach no tri chéim

idirghabhéalach amhain n6 nios mo.

I gcas ina ndéantar na neamhchosainti foluiteacha a aistriu tri shannachan ach nach dtugtar
an t-aistria sin chun foirfeachta go dti tar éis dhtinadh an idirbhirt, ba cheart na teagmhais

seo ar a laghad a bheith sna truicir chun an fhoirfeacht sin a bhaint amach:
(a) mormheath ar sheasamh an dioltéra maidir le cailiocht an chreidmheasa;
(b) ddécmhainneacht an dioltora; agus

(c) saruithe ag an dioltoir ar oibleagaidi conarthacha nar leigheasadh, mainneachtain

an dioltora san aireambh.

Ni bheidh na neamhchosainti foluiteacha a airitear san urrisu faoi eire na faoi bhac eile
ag coinnioll a bhféadfai a thuar go ndéanfadh sé dochar d'inthorfheidhmitheacht
an fthiordhiolachain n6 an tsannachdin n6 an aistrithe agus an éifeacht chéanna dhlithitil

aige.
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lc.

1d.

le.

Combhlionfaidh na neamhchosainti foluiteacha arna n-aistria 6n dioltdir, ndé arna sannadh
ag an dioltoir, chuig SSPE critéir inchailitheachta ata gan débhri, agus ata
réamhdhearbhaithe agus doiciméadaithe go soiléir agus nach gceadaionn bainistit
gniomhach punainne na neamhchosainti sin ar bhonn roghnach. I bprionsabal, ni dhéanfar
ionadt neamhchosainti a sharaionn uirill agus barantai a mheas mar bhainistiti gniomhach
punainne. Comhlionfar, leis na neamhchosainti a aistritear chuig SSPE tar ¢éis dhtinadh

an idirbhirt, critéir inchailitheachta ata chomh dian céanna leis na cinn a chuirtear

i bhfeidhm i gcés na neamhchosainti foluiteacha tosaigh.
Ni aireofar aon suiomh urrisuchain sna neamhchosainti foluiteacha.

Ni aireofar sna neamhchosainti foluiteacha, trath a n-aistritear iad chuig an SSPE, aon
neamhchosainti ata ar mainneachtain de réir bhri Airteagal 178(1) de Rialachan (AE)
Uimbh. 575/2013 na aon neamhchosainti ar fhéichitnai né ar rathoir a bhfuil fadhbanna
creidmheasa aige agus a bhfuil an méid seo a leanas fior faoi, chomh fada agus is eol

don iasachtéir bunaidh:

(a) dhearbhaigh s¢ décmhainneacht n6 dheonaigh cuirt ceart fortheidhmithe né damaisti
airgid da chreidiunaithe de dheasca iocaiocht a chaill s¢ sna tri bliana roimh dhata
an tionscnaimh né cuireadh faoi réir préiseas athstruchturaithe fiachais é sna
tri bliana roimh an data a ndéantar na neamhchosainti foluiteacha a aistrit n6

a shannadh do SSPE, seachas i gcés:

(1) nach mbeidh riardisti nua ag gabhdil le neamhchosaint athstruchttraithe
tholuiteach 6n data a ndearnadh an t-athstruchtara, ar athstruchtart ¢ ar gé a bheith
déanta ar a laghad bliain roimh an data ar aistriodh na neamhchosainti foluiteacha

chuig SSPE no¢ ar sannadh iad do6ibh; agus

(i1) go leagtar amach go sainrditeach san fthaisnéis a sholathraionn an tionscnoéir,
an t-urraitheoir agus SSPE i1 gcomhréir le Airteagal 5, mir 1, pointi (a) agus (e)(i)
an cion de neamhchosainti athstruchtaraithe foluiteacha, am agus sonrai

an athstruchturaithe agus a bhfeidhmiocht ¢ dhata an athstruchtuaraithe;
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If.

1h.

1i.

(b) go raibh s¢, trath an tionscnaimh, i gcés inarb infheidhme, ar chlar poilbli
creidmheasa de dhaoine a bhfuil stair dhiobhalach creidmheasa acu no ar chlar

creidmheasa eile ata ar fail don tionscnoir ndé mar iasachtoir bunaidh;

(©) tugann an measunu ar a chreidmheas no a scor creidmheasa le fios go bhfuil
an riosca nach n-iocfai iocaiochtai a comhaontaiodh de réir conartha cuid mhaith
nios airde ina chés-sa nd mar a bheadh i gcas neamhchosainti comhchosula ata

1 seilbh an tionscnora nach bhfuil urrasaithe.

Beidh ar a laghad iocaiocht amhain déanta ag na féichitinaithe trath a ndéantar

na neamhchosainti a aistrifi, seachas i1 gcas urrisuithe imrothlacha ata bunaithe ar shaoraidi
rotharraingthe pearsanta, earrai infhaighte carta creidmheasa, earrai infhaighte tradala agus
iasachtai ar bhonn oibriochtai cistithe stoc n6 1 gcés urrasuithe a dtacaionn neamhchosainti

leo até inioctha le haon trathchuid amhain.

Ni bheidh aisiocaiocht shealbhoiri na suiomhanna urrusichdin spleach, den chuid is mo,
ar dhiol s6cmhainni lena ndéantar na neamhchosainti foluiteacha a urrasu. Ni chuirfidh sin

cosc ar shocmhainni den sort sin a thar-rolladh n6 a athmhaoinit ina dhiaidh sin.

Déanfar rioscai maidir leis an rata tiis agus neamhréireachtai airgeadra ar leibhéal

an idirbhirt a mhaolu ar bhealach iomchui. Ni rachaidh SSPE i ngaol diorthach, ach amhain
chun riosca airgeadra no riosca maidir leis an rata uis a thala. Déanfar na diorthaigh sin

a thrithghealladh agus a dhoiciméadll i gcomhréir le caighdedin choitianta i réimse

an airgeadais idirnaisiunta.

Leagfar na sainmhinithe, na leigheasanna agus na gniomhaiochtai a bhaineann

le feidhmiocht na neamhchosainti foluiteacha amach go soiléir i ndoiciméadacht

an idirbhirt. Sonréfar go soiléir i ndoiciméadacht an idirbhirt na tosaiochtai iocaiochta,
na himeachtai ar truicear iad maidir le hathruithe a dhéantar ar na tosaiochtai iocaiochta
sin, chomh maith leis an oibleagaid atd ann imeachtai mar sin a thuairisciu. Déanfar aon
athrt ar thosaiochtai iocaiochta a thuairisciu chuig na hinfheisteoiri gan aon mhoill

mhichui.
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Sula ndéanfaidh intheisteoir ionchasach praghsail, tabharfaidh an tionscnoir,

an t-urraitheoir agus an SSPE rochtain d¢ ar shonrai statacha agus dinimicitla

maidir le feidhmiocht stairiuil 1 dtaobh mainneachtana agus caillteanais, amhail sonrai

ar fhailli agus mainneachtain, a bhaineann le neamhchosainti atd comhchosuil go moér leo
sin ata & n-urrusu. I gcas nach bhfuil rochtain ag urraitheoir ar na sonrai sin, gheobhaidh sé
on dioltoir rochtain ar shonrai ar bhonn statach n6 dinimiciuil, feidhmiocht stairitil, amhail
sonrai ar thailli agus mainneachtain, a bhaineann le neamhchosainti atd comhchostil

go mor leo sin atd 4 n-urrisi. Cumhdoéidh na sonrai sin tréimhse nach 1t na cuig bliana,
seachas 1 gcas earrai inthaighte tradala agus earrai infhaighte gearrthéarma eile

nach mbainfidh tréimshe stairitil nios 1 na tri bliana leo. Nochtfar foinsi na sonrai agus

an bunus ata leis an dearbhtl go bhfuil comhchosulacht ann.

Beidh na hidirbhearta 1 gclar ABCP bunaithe ar chomhthiomsti neamhchosainti foluiteacha
ata aonchinealach 6 thaobh an chineail socmhainne de, amhail comhthiomsuithe d'earrai
inthaighte tradala, comhthiomsuithe d'iasachtai corpardideacha, 1¢éasanna agus saoraidi
creidmheasa do ghnothais sa chatagoir céanna chun caiteachas caipititiil né oibriochtai gné
a mhaoinit, comhthiomsuithe d'iasachtai gluaistedin agus 1éasanna chuig iasachtaithe né
léasaithe no iasachtai agus comhthiomsuithe saoraidi creidmheasa chuig daoine aonair
chun criocha tomhaltais phearsanta, clainne n6 teaghlaigh. Is cineal amhain socmhainne

a bheidh 1 gcomhthiomst de neamhchosainti foluiteacha.

Beidh meansaol ualaithe iarmhair ag an gcomhthiomsu de neamhchosainti foluiteacha
nach faide na bliain agus ni beidh aibiocht iarmhair is faide na tri bliana ag ceann ar bith
de na neamhchosainti foluiteacha , [...] seachas i gcas comhthiomsuithe d'iasachtai
gluaisteain agus léasanna gluaisteain agus idirbhearta 1éasa gluaisteain ag a mbeidh

meansaol ualaithe iarmhair nach faide na 3 bliana go leith agus ni bheidh aibiocht

iarmhair is faide nd [...] sé bliana ag ceann ar bith diobh.
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Ni aireofar sna neamhchosainti foluiteacha iasachtai arna n-urrd le morgaisti conaithe né
trachtala na iasachtai conaithe at4 rathaithe go hiomlén, d4 dtagraitear i bpointe (e)
d'Airteagal 129(1) de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013. Beidh oibleagaidi
inthorfheidhmithe ag baint leis na neamhchosainti foluiteacha, ata ceangailteach de réir
conartha, ar féidir leo dul ar iontaoibh féichiunaithe agus a bhfuil sruthanna iocaiochta
sainithe acu maidir le hiocaiochtai ciosa, priomhiocaiochtai né iocaiochtai uis, né maidir

le haon cheart eile ioncam a fthail 6 shdcmhainni a thagann go ndéantar iocaiochtai den sort
sin. Ni aireofar urruais inaistrithe ar na neamhchosainti foluiteacha, [...] mar a shainitear iad

in Airteagal 4(1), pointe 44 de Threoir 2014/65/AE cé is moite de bhannai

corparaideacha, ar an gcoinnioll nach liostaitear ar ionad tradala iad.

3. Maidir le haon iocaiochtai tis da dtagraitear faoi shocmhainni agus dliteanais idirbheart
ABCP, beidh siad bunaithe ar ratai iis a tisaidtear sna margai i gcoitinne agus ni thagréidh
siad d'thoirmli na do dhiorthaigh casta. Féadfar ratai uis lena léiritear na costas coisti

a bhaineann le clar ABCP a aireamh ar iocaiochtai dhliteanais an idirbhirt ABCP.

4. I gcas mhainneachtain an dioltéra n6 teagmhas luathaithe, ni dhéanfar aon suim airgid
a ghaistit sa SSPE thar a bhfuil riachtanach le feidhmit oibriochtail SSPE a airithiti nd
le haisiocaiocht orduil na n-infheisteoiri a airithit i gcomhréir le téarmai conarthacha
an urrasaithe. Cuirfear na priomhfhaltais 6 na neamhchosainti foluiteacha ar aghaidh
chuig infheisteoiri a bhfuil suiomh urrasachdin acu tri iocaiocht sheicheamhach
na suiomhanna urrisuchain, arna chinneadh le sinsearacht an tsuimh urrastichain, seachas
mura n-¢€ilitear le cuinsi eisceachtila go ndéanfar an tsuim a ghaistia d'thonn i a uséid
chun leas na n-infheisteoiri, le haghaidh caiteachas lena seachnofar titim i gcailiocht
creidmheasa na neamhchosainti foluiteacha. Ni bheidh aon thoralacha ann
lena gceanglaitear leachtt uathoibrioch ar na neamhchosainti foluiteacha ar luach

an mhargaidh.

5. Tionscnéfar na neamhchosainti foluiteacha i ngnathchtrsai gné an dioltéra de bhun
caighdedin thrithgheallta atd chomh dian céanna ar a laghad leis na caighdeéin a chuireann
an dioltéir 1 bhfeidhm trath a dtionscnaitear neamhchosainti comhchosula nach ndearnadh
urrusu orthu. Nochtfar don urraitheoir agus d'aon phairti eile a bheidh neamhchosanta
ar bhealach direach ar idirbheart ABCP athruithe dbhartha ar chaighdeéin fhrithgheallta
gan aon mhoill mhichui. Beidh taithi ag an dioltoir ar neamhchosainti a thionscnamh

atd comhchosuil leo siud a ndearnadh urrasu orthu.
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6. Nuair is urrtisu imrothlach an t-idirbheart ABCP, aireofar i ndoiciméadacht an idirbhirt
truicir maidir le deireadh a chur leis an tréimhse imrothlach, lena n-airitear ar a laghad

an méid seo a leanas:

(a) ma thiteann cdiliocht chreidmheas na neamhchosainti foluiteacha go tairseach

réamhshocraithe n6 faoi bhun na tairsi sin;

(b) ma tharlaionn teagmhas a bhaineann le décmhainneacht i dtaca leis an dioltéir no

leis an seirbhiseoir.
7. Sonrofar go soiléir i ndoiciméadacht an idirbhirt:

(a) oibleagaidi, caraimi agus freagrachtai conarthacha an urraitheora, an tseirbhiseora

agus nuair is infheidhme, an iontaobhai agus solathraithe fosheirbhise eile;

(b) na proisis agus na freagrachtai is ga lena airithia nach gcuirfi deireadh le seirbhisiu

mar gheall ar mhainneachtain n6 ar dhdcmhainneacht an tseirbhiseora;

(c) foralacha chun athsholéathar contraphéirtithe diorthaigh agus an chuntais bhainc
a airithiu, nuair is intheidhme, i gcas mainneachtana, ddcmhainneachta n6 teagmhais

shonraithe eile;

(d) an chaoi a gcomhlionann an t-urraitheoir ceanglais mhir 3 d'Airteagal 12a.
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Airteagal 12a

Urraitheoir ar chlar ABCP

Instititid chreidmheasa a ndéanfar maoirseacht uirthi faoi Threoir 2013/36/AE a bheidh

ina hurraitheoir ar an gclar ABCP.

Is solathrai saoraide leachtachta a bheidh san urraitheoir ar chlar ABCP agus tac6idh sé

leis na suiomhanna urrisichain go I€ir ar leibhéal clair ABCP tri na rioscai leachtachta agus
creidmheasa go 1éir agus aon rioscai dbhartha go ndéanfai caolu ar na neamhchosainti
urrasaithe a chumhdach, mar aon le haon chostais idirbhirt agus costais ar fud an chlair

le tacaiocht den chinedl sin. Déanfaidh an t-urraitheoir tuairisc a nochtadh ar an tacaiocht

a chuirtear ar fail ar leibhéal na n-idirbheart do na hinfheisteoiri, lena n-airitear tuairisc

ar na saoraidi leachtachta a chuirtear ar fail.

Sula mbeidh an t-urraitheoir ar an gclar ABCP neamhchosanta ar idirbheart ABCP, fior6éidh
sé go ndéanann [...] an dioltéir a chreidmheasanna uile a dheonu ar bhonn critéir thonta
dhea-shainithe agus ar bhonn proisis shoiléire maidir le formheas, least, athnuachan agus
maoinill na gcreidmheasanna sin agus go bhfuil corais €éifeachtacha ann chun na critéir agus
na proisis sin a chur i bhfeidhm. Déanfaidh an t-urraitheoir a dhicheall cui féin agus fior6idh
s¢ go gcomhlionann an dioltdir caighdedin fhonta fthrithgheallta, go bhfuil acmhainneacht
aige fiachas a sheirbhisiu agus praisis fthonta bailiuchain aige, i gcomhréir leis na ceanglais
a shonraitear 1 bpointe (i) go pointe (m) d'Airteagal 259(3) de Rialachan (AE) Uimbh.
575/2013 no le ceanglais choibhéiseacha i dtriu tiortha. Déanfar beartais, nésanna imeachta

agus rialuithe bainistiochta riosca a dhoiciméadu go maith agus beidh corais éifeachtacha

1 bhfeidhm.

Combhlionfaidh an dioltéir, ar leibhéal an idirbhirt, né an t-urraitheoir, ar leibhéal an chlair

ABCP, an ceanglas maidir le coinnedil riosca, i gcomhréir le hAirteagal 4.
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5. Beidh feidhm ag Airteagal 5 maidir le clair ABCP. Beidh sé¢ de chtiram ar urraitheoir
an chlair ABCP a chinntit go gcomhliontar Airteagal 5 agus déanfaidh sé an méid seo

a leanas:

(a) an thaisnéis chomhiomlanaithe uile a cheanglaitear a thabhairt le pointe (a)
d'Airteagal 5(1) a chur ar fail d’infheisteoiri agus an thaisnéis sin a thabhairt cothrom

le data ar bhonn raithiuil;

(b) an fhaisnéis a cheanglaitear a thabhairt le pointe (b) go pointe (e) d'Airteagal 5(1)

den Rialachan seo a chur ar fail [...].

6. I gcas nach ndéanann an t-urraitheoir an gealltanas maoinithe maidir leis an tsaoraid
leachtachta a nuashonru laistigh da data éaga, déanfar an tsaoraid leachtachta a tharraingt

anuas agus aisiocfar na hurruis ata ag teacht in aibiocht .
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Airteagal 13

Ceanglais ar leibhéal an chlair

1. Le gach idirbheart laistigh de chlar ABCP comhlionfar ceanglais Airteagal 12(1a), (1b),
(Ic), (1d), (1h), (11), (1 j), (3), (4), (5), (6) agus (7).
Is, ar a laghad, 95% de mhéid comhiomlan na neamhchosainti atd mar bhunis
leis na [...] hidirbhearta laistigh de chlar ABCP, agus atd gcistia faoin gclar,
a chomhlionfaidh ceanglais Airteagal 12(1e), (1f), (1g) agus (2) i gconai.
Chun criocha an dara fomhir, déanfaidh pairti neamhspleach iomchui, amhail iniichéir
reachttil mar a shainmhinitear 1 dTreoir 2006/43/CE, sampla de na neamhchosainti
foluiteacha a chur go trathrialta faoi réir fiorti seachtrach maidir le comhlionadh, le leibhéal
muinine 95 % a ghnothu.

la. Ni mhairfidh meanré ualaithe iarmhair na neamhchosainti foluiteacha de chlar ABCP,
nios mé na dha bhliain.

2. Scriosta

2a. Gheobhaidh an clar ABCP tacaiocht iomlan 6n urraitheoir i gcomhréir le hAirteagal 12a
).

3. Ni bheidh aon ath-urrusti sa chlar ABCP agus ni bhunéfar an dara sraith de thrdinsiua
ar leibhéal an chlair de bharr feabhst creidmheasa.

4. Scriosta

5. Ni aireofar sna hurruis arna n-eisitiint ag clar ABCP céadroghanna ar cheannach, clésail
sinidh né aon chlésail eile, de rogha an tionscnoéra, an urraitheora n6 SSPE, a rachadh
1 gcion ar aibiocht deiridh na n-urrts sin.
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6. Maolofar neamhréireanna maidir leis an rata Gis agus neamhréireanna airgeadra a thagann

chun cinn ar leibhéal an chldir ABCP ar bhealach iomchui agus nochtfar aon bhearta

a dhéantar chuige sin. Ni uséaidfear diorthaigh ar leibhéal an chlair ach amhain chun riosca

airgeadra agus riosca maidir leis an rata 0is a thalt. Déanfar diorthaigh den sort sin

a dhoiciméadu de réir caighdedin choitianta i réimse an airgeadais idirnaisiunta.

7. Sa doiciméadacht a bhaineann leis an gclar ABCP sonréfar go soiléir na nithe seo a leanas:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

1 gcas inarb iomchui, freagrachtai an iontaobhai agus eintiteas eile a bhfuil cliraimi

muinineacha orthu i leith infheisteoiri;

fordlacha a éascoidh réiteach trathuil coinbhleachtai idir an t-urraitheoir agus

sealbhoiri na suiomhanna urrusuchain;

oibleagdidi, ciraimi agus freagrachtai conarthacha an urraitheora a mbeidh taithi aige
ar chreidmheas a thrithghealladh agus, nuair is infheidhme, oibleagaidi, ciiraimi agus

freagrachtai conarthacha an iontaobhai agus solathraithe fosheirbhisi eile;

na proisis agus na freagrachtai is ga lena airithiu nach gcuirfear deireadh

le seirbhisit mar gheall ar mhainneachtain n6é ar dhdcmhainneacht an tseirbhiseora;

foralacha maidir le hathsholathar contraphairtithe diorthaigh agus an chuntais bhainc
ar leibhéal an chlair ABCP, nuair is intheidhme, i gcas mainneachtana,

décmhainneachta n6 teagmhais shonraithe eile;

1 gcés teagmhais shonraithe, n6 1 gcds mhainneachtain n6 dhdcmhainneacht an
urraitheora, beidh foralacha ann maidir le bearta feabhais a dhéanamh lena airithiq,
de réir mar is iomchui, go ndéanfar urrtiis chomhthaobhaigh a sholathar don

ghealltanas maoinithe né go ndéanfar solathrai saoraide leachtachta nua a sholathar.

7a. Beidh taithi ag an seirbhiseoir ar neamhchosainti a sheirbhisii atd comhchosuil leo siad

a ndearnadh urrusu orthu agus beidh beartais, ndsanna imeachta agus rialuithe bainistithe

riosca dea-dhoiciméadaithe acu a bhaineann le neamhchosainti a sheirbhisit.

8. Scriosta
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la.

ROINN 3

Fogra STS

Airteagal 14

Ceanglais maidir le fogra STS agus suiomh gréasain ESMA

Tabharfaidh an tionscndir, an t-urraitheoir agus SSPE i gcomhphairt fégra do ESMA

tri bhithin an teimpléid da dtagraitear i mir 5 den Airteagal seo go gcomhlionann an t-urrasa
ceanglais Airteagal 7 go hAirteagal 10 n6 Airteagal 11 go hAirteagal 13 den Rialachén seo
('Fogra STS'). San thogra STS beidh minit 6n tionscndir, 6n urraitheoir agus 6 SSPE

ar an gcaoi ar comhlionadh gach ceann de na critéir STS a leagtar amach in Airteagal 8 go 10
no in Airteagal 12 agus 13. Foilseoidh ESMA an fogra STS ar a shuiomh gréasain oifigitil
de bhun mhir 4 den Airteagal seo. Cuirfidh an tionscnoir, an t-urraitheoir agus SSPE a gcuid
udards inniuil ar an eolas freisin agus ainmneoidh siad eintiteas amhdin as a measc féin,

eintiteas a bheidh ina chéadphointe teagmhala d'intheisteoiri agus didarais innitla.

I gcas ina mbaineann an tionscnoir, an t-urraitheoir agus SSPE leas as seirbhisi triti pairti ata
udaraithe de bhun Airteagal 14a chun a sheiceail go bhfuil Airteagal 7 go hAirteagal 10 n6
Airteagal 11 go hAirteagal 13 & gcomhlionadh ag an urrasu, beidh raiteas san thogra STS
gur sheicedil an tril pairti innitil sin gur comhlionadh na critéir STS. San thogra, sonréfar

ainm an trit pdirti, an 4it a bhfuil sé bunaithe agus ainm an udardis inniuil a d'daraigh € .
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2. Indail leis an tionscnoéir noé leis an iasachtoir bunaidh, murar institiiid chreidmheasa né
gnolacht intheistiochta é mar a shainmhinitear i bpointe (2) agus i bpointe (1) d'Airteagal 4(1)
de Rialachdn Uimh. 575/2013, arna bunu san Aontas , beidh an méid a leanas ag gabhail

leis an bhfogra de bhun mhir 1 den Airteagal seo:

(a) deimhnit 6n tionscnoir no 6n iasachtoir bunaidh go ndéanann sé a chuid deonaithe
creidmheasa ar bhonn critéir thonta dhea-shainithe agus proisis ata bunaithe
go soiléir chun creidmheasanna a cheadu, a least, a athnuachan agus a mhaoinia
agus go bhfuil corais €ifeachtacha i bhfeidhm ag an tionscnéir n6 ag an iasachtoir
bunaidh chun na préisis sin a chur i bhfeidhm i gcomhréir le hAirteagal Sa

den Rialachan seo.

(b) deimhnit 6n tionscndir nd 6n iasachtdir bunaidh maidir le cibé an bhfuil

na heiliminti a luaitear i bpointe (a) faoi réir maoirseachta.

3. Tabharfaidh an tionscndir, an t-urraitheoir agus SSPE fogra laithreach do ESMA agus
dé& n-tdaras innitil 1 gcas nach gcomhlionann urrasu ceanglais Airteagal 7

go hAirteagal 10 n6 Airteagal 11 go hAirteagal 13 den Rialachéan seo a thuilleadh.

4. Ar a shuiomh gréasain oifigitil coimeadfaidh ESMA liosta de na hurrasuithe go 1éir
a bhfuil sé fogartha ag na tionscnoiri, ag na hurraitheoiri agus SSPEanna ina leith go
gcomhlionann an t-urrusi [...] ceanglais Airteagal 7 go hAirteagal 10 n6 Airteagal 11
go hAirteagal 13. Tabharfaidh ESMA an liosta cothrom le data i gc4s ina measfar
nach urrtisuithe STS na hurrasuithe a thuilleadh tar éis do na hiudarais innitla cinneadh
a dhéanamh chuige sin no tar €is fogra a thail 6n tionscnoéir, 6n urraitheoir n6 6 SSPE. 1
gcas ina bhfuil smachtbhannai riarachain forchurtha ag an udaras inniuil 1 gcomhréir
le hAirteagal 17, tabharfaidh sé fogra laithreach do ESMA faoin méid sin. Cuirfidh ESMA
in 11l gan mhoill ar an liosta go bhfuil udaras inniuil tar éis smachtbhannai riarachain

a thorchur 1 leith an urrusaithe lena mbaineann.
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5. Forbroidh ESMA, i ndlathchomhar le UBE agus UEAPC, dréachtchaighdeain theicniula
cur chun feidhme ina sonréfar an thormadid ina solathrofar an thaisnéis da dtagraitear

i mir 1, agus cuirfidh sé¢ an thormaid sin ar fail tri bhithin teimpléid chaighdeénaithe.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnitla cur chun feidhme sin faoi bhraid

an Choimisitin faoi cheann [tri mhi tar éis theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo].

Tarmligfear chuig an gCoimisitin an chumhacht chun na caighdeain theicnitla
cur chun feidhme da dtagraitear sa mhir seo a ghlacadh i gcomhréir leis an nds imeachta

a leagtar sios in Airteagal 15 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.
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Airteagal 14a

Comhlionadh STS 4 fhioru ag triu pairti

l. Udaro6idh an t-udaras innitil do thriti pairti d4 dtagraitear in Airteagal 14(1a) meastnt
a dhéanamh ar cibé an bhfuil na critéir STS a leagtar sios in Airteagal 7 go hAirteagal 10
nod in Airteagal 11 go hAirteagal 13 4 gcomhlionadh ag na hurrtisuithe. Tabharfaidh

an t-udaras inniuil an t-tdara i gcas ina gcomhliontar na coinniollacha seo a leanas:

(a) ni ghearrann an trit pairti ach muirir neamh-idirdhealaitheacha agus tailli
ata bunaithe ar chostais amhain ar na tionscnéiri, na hurraitheoiri n6 ar SSPEanna
ata bainteach leis na hurrsuithe a ndéanann an triti pairti measunu orthu
gan idirdhealu a dhéanambh idir na tailli, de réir thorthai a mheastnaithe né

1 gcomhchoibhneas leo;

(b) ni eintiteas rialdilte € an tria pairti [...] mar a shainmhinitear in Airteagal 2(4)

de Threoir 2002/87/CE na ni gniomhaireacht ratala creidmheasa é mar

a shainmhinitear in Airteagal 3(1) pointe (b) de Rialachan (CE)

Uimh. 1060/2009, agus ni bhainfidh feidhmiocht ghniomhaiochtai eile an triti pairti

6 neamhspleachas né ¢ shlaine a mheastnaithe;

(ba) ni chuirfidh an trit pairti seirbhis chomhairleach, initichéireachta né seirbhis
choibhéiseach de chineal ar bith ar fail don tionscnoir, don urraitheoir na do SSPE

ata bainteach leis na hurrtsuithe ar a ndéanann an trit pairti measunu;

(c) tacailiochtai gairmiula, eolas gairmitil agus taithi ghairmitil ag comhaltai bhord
bainistiochta an tritl pairti ata leordh6thanach do chiiram an trit pairti agus ta

dea-chlu orthu agus t4 siad macanta;
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(d)

(e)

®

is stiurthdiri neamhspleacha a bheidh in aon trit cuid de chomhlacht bainistiochta
an tritl pairti, agus beidh ar a laghad beirt stiirth6iri neamhspleacha ar an gcomhlacht

bainistiochta sin;

déanann an tril pairti gach is ga lena airithia nach gcuirfear isteach ar an bhfiort

ar chomhlionadh STS mar thoradh ar aon choinbhleacht leasa n6 aon chaidreamh
gno ata ag baint n6 a d'théadfadh a bheith ag baint leis an tria pairti,

a gheallsealbhoiri n6 a chombhaltai, n6 bainisteoiri, fostaithe n6 aon duine nadurtha
eile a chuireann seirbhisi ar fail don trit pairti né atd faoina smacht. Chun na criche
sin, déanfaidh an trit pairti coras €ifeachtach rialaithe inmheédnaigh a bhuna,

a chothabhil, a thorghniomhu agus a dhoiciméadu lena rialofar cur chun feidhme
na mbeartas agus na ndésanna imeachta d'thonn coinbhleachtai leasa a d'théadfadh
a bheith ann a shainaithint agus a chosc. I gcas go sainaithnitear coinbhleachtai
leasa ata ann cheana né a d’fhéadfadh a bheith ann, déanfar iad a dhichur n6

a mhaolu agus a nochtadh gan mhoill. Déanfaidh an trit pairti n6sanna imeachta
agus proisis leordhothanacha a bhunu, a chothabhail, a thorghniomhu agus

a dhoiciméadu chun a airithia go ndéanfar an measunu ar chomhlionadh STS

ar bhonn neamhspleach. Déanfaidh an triti pairti faireachan agus athbhreithniu

go tréimhsiuil ar na bearta agus ar na nésanna imeachta sin d'thonn a n-éifeachtulacht

a mheas agus féachaint ar cheart iad a nuashonru; agus

féadfaidh an triu pairti a thaispedint go bhfuil coimirci oibritichain agus proisis
inmheédnacha iomchui aige lenar féidir leis measiini a dhéanamh ar chomhlionadh

STS.

Déanfaidh an t-udarés inniuil an t-0dart a aistarraingt nuair a mheasann sé,

nach gcomhlionann an [...] tri pairti na coinniollacha dbhartha thuas a thuilleadh.

la. Tabharfaidh trit pairti, a idaraitear i gcomhréir le mir 1, fogra da udaras innitil gan mhoill
faoi aon athruithe dbhartha ar an bhfaisnéis da bhforailtear faoin mir sin, no6 faoi
aon athruithe eile a bhféadfai a mheas le réastin go bhféadfadh siad tionchar a imirt
ar an measunu ar a udards inniuil.
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2. Féadfaidh an t-udaras inniuil tailli costas-bhunaithe a ghearradh ar an trit pairti
da dtagraitear i mir 1, d'fhonn an caiteachas riachtanach sin a chumhdach a bhaineann
le meastinl a dhéanamh ar iarratais ar udart agus le faireachén ina dhiaidh sin

ar chomhlionadh na gcoinniollacha sin a leagtar amach i mir 1.

3. Déanfaidh ESMA dréachtchaighdedin theicnitila rialala a thorbairt lena sonrofar
an fthaisnéis a bheidh le cur ar fail do na htidarais inniula san iarratas ar an udart do thria

pairti i gcomhréir le mir 1.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnitla rialla sin faoi bhraid an Choimisitin

faoi cheann [s¢ mhi tar ¢éis theacht i bhfeidhm an Rialachain seo].

Tarmligfear chuig an gCoimisitin an chumhacht chun na caighdedin theicniula rialala
da dtagraitear sa chéad thombhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14
de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.
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Caibidil 4

Maoirseacht

Airteagal 15

Udarais innitla a ainmniu

1. Maidir le comhlionadh na n-oibleagdidi a leagtar amach in Airteagal 3 den Rialachan seo

is iad na hudardis inniula a leanas a dhéanfaidh ¢ a mhaoirsiu i gcomhréir leis

na cumhachtai a dheonaitear leis na gniomhartha dbhartha dli:

(a)

maidir le gnothais 4rachais agus athérachais, an t-udaras inniuil arna ainmnia de réir

Airteagal 13(10) de Threoir 2009/138/CE;

(b) maidir le bainisteoiri cisti intheistiochtai malartacha, an t-idaras innitil arna ainmni
de réir Airteagal 44 de Threoir 2011/61/AE;

(c) maidir le GCUI agus cuideachtai bainistiochta GCUI, an t-tidaras innitil
arna ainmniu de réir Airteagal 97 de Threoir 2009/65/CE;

(d) maidir le hinstititidi um choir ar scor gairme, an t-udarés innidil arna ainmnit de réir
Airteagal 6(g) de Threoir 2003/41/CE,;

(¢) maidir le hinstititidi creidmheasa né gnolachtai intheistiochta, an t-idaras inniuil
arna ainmniu de réir Airteagal 4 de Threoir 2013/36/AE.
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4a.

4b.

Na hudarais inniula atéd freagrach as maoirseacht a dhéanamh ar urraitheoiri 1 gcomhréir
le hAirteagal 4 de Threoir 2013/36/AE, déanfaidh siad maoirseacht ar chomhlionadh
na n-urraitheoiri leis na hoibleagdidi a leagtar amach in Airteagal 4, in Airteagal 5 agus

in Airteagal 5a den Rialachén seo.

I gcas inar eintitis mhaoirsithe iad tionscndiri, iasachtdiri bunaidh n6 SSPEanna

i gcomhréir le Treoir 2013/36/AE, Treoir 2009/138/CE, Treoir 2003/41/CE,

Treoir 2011/16/AE n6 Treoir 2009/65/CE, déanfaidh na huidarais inniula abhartha,

arna n-ainmnit de réir na ngniomhartha sin, maoirsit ar chomhlionadh na n-oibleagaidi

a leagtar amach in Airteagal 4, in Airteagal 5 agus ina Airteagal 5a den Rialachan seo.

Maidir le tionscnoiri, iasachtoiri bunaidh né6 SSPEanna arna mbunii san Aontas ,

nach gcumhdaitear le gniomhartha reachtacha de chuid an Aontais da dtagraitear i mir 3,
ainmneoidh na Ballstéit udards innitil amhain n6 nios mo6 chun maoirsit a dhéanamh

ar chomhlionadh Airteagal 4, Airteagal 5 agus Airteagal 5a den Rialachan seo. Cuirfidh
na Ballstait an Coimisitin agus ESMA ar an eolas maidir le hainmnit udaras inniuil

de bhun na mire seo faoi [ bliain tar éis theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo]. Ni bheidh

feidhm ag an oibleagaid seo i ndail le corparaidi a dhiolfaidh neamhchosainti

faoi chlar ABCP no faoi idirbheart urrusichain né scéim urrusuchain eile.

Ainmneoidh na Ballstait udaras inniuil amhain né nios mé chun maoirsia a dhéanamh

ar chomhlionadh Airteagal 6 go 14 ag tionscndiri, urraitheoiri agus SSPEanna agus

ar chomhlionadh Airteagal 14a ag triv pairtithe . Cuirfidh na Ballstait an Coimisitn agus

ESMA ar an eolas maidir le hainmnit udaras innitil de bhun na mire seo faoi [aon bhliain

tar éis theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo].

Ni bheidh feidhm ag mir 4a i ndéil le corparéidi a dhiolfaidh [...] neamhchosainti faoi chlar

ABCP n¢ faoi idirbheart urrastichain n6 scéim urrasuchain eile. Sa chas sin, fioréidh
an tionscndir n6 an t-urraitheoir go gcomhlionann na corparaidi sin na ceanglais abhartha

a leagtar amach in Airteagail 6 go 14.

Foilseoidh ESMA liosta de na hudarais innitila d4 dtagraitear san Airteagal seo

ar a shuiomh gréasain oifigitiil agus coinneoidh sé an liosta sin cothrom le data.
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Airteagal 16
Cumbhachtai na n-udaras inniuil

1. Airitheoidh gach Ballstat go mbeidh na cumhachtai maoirseachta, imscradaitheacha agus
smachtbhannai is g& chun a chuid dualgas a chomhlionadh faoin Rialachan seo

ag an udaras inniuil, arna ainmnit i gcomhréir le hAirteagal 15(1) go (4a).

2. Déanfaidh an t-tidaras inniuil [...] a cheangal go ndéanfar athbhreithniu rialta
ar na socruithe, ar na proisis agus na sasrai ata curtha chun feidhme ag tionscnoiri,

urraitheoiri, SSPEanna agus iasachtoiri bunaidh chun an Rialachan seo a chomhlionadh.

Do gach urrusu, aireofar go hairithe leis an athbhreithnit de bhun na chéad thomhire

na proisis agus na sasrai chun an glanleas eacnamaioch abhartha a thomhas i gceart agus
a chaomhnu ar bhonn leantnach, bailit agus nochtadh trathuil na faisnéise uile a chuirfear
ar fail 1 gcomhréir le hAirteagal 5 agus na critéir maidir le creidmheas a dheont

1 gcomhréir le hAirteagal Sa.

I gcas urrasuithe STS nach urrasuithe laistigh de chlar ABCP iad, aireofar go hairithe,
de bhreis ar an athbhreithniti de bhun na chéad fhomhire, na proisis agus na sasrai

lena n-airithitear go gcomhlionfar Airteagal 8(3) go (8), Airteagal 9(6), agus Airteagal 10.

I gcas urrusuithe STS ar urrtsuithe laistigh de chlar ABCP iad, ireofar go hairithe,

de bhreis ar an athbhreithniu de bhun na chéad fhomhire, na proisis agus na sasrai

lena n-airithitear, maidir le hidirbhearta ABCP, go gcomhlionfar ceanglais Airteagal 12
agus, maidir le clair ABCP, go gcomhlionfar na ceanglais i gcomhréir le hAirteagal 13(7)
agus (8).

3. Ceangl6idh na hudarais innitla go ndéanfar meastdireacht agus go dtabharfar aghaidh ar
na rioscai a eascraionn as idirbhearta urristichain, lena n-airitear rioscai do chlu, tri bhearta
iomchui agus nosanna imeachta iomchui de chuid tionscnoiri, urraitheoiri, SSPEanna agus

1asachtoiri bunaidh.
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Airteagal 17

Smachtbhannai riarachdin agus bearta feabhais

1. Gan dochar do cheart na mBallstat forail a dhéanamh maidir le smachtbhannai coiriula

agus iad a fhorchur de bhun Airteagal 19, leagfaidh na Ballstait sios rialacha

lena mbundfar smachtbhannai riarachdin iomchui agus bearta feabhais a bheidh

inftheidhme ar a laghad 1 gcas:

(a) 1inar theip ar thionscndir, urraitheoir no iasachtoir bunaidh ceanglais Airteagal 4
a chomhlionadh;
(b) inar theip ar thionscnoir, urraitheoir agus SSPE ceanglais Airteagal 5
a chomhlionadh;
(ba) inar theip [...] ar thionscndir, urraitheoir ng [...] SSPE ceanglais Airteagal 6
a chomhlionadh;
(bb) inar theip ar thionscndir, urraitheoir nd iasachtéir bunaidh ceanglais Airteagal 5a
a chomhlionadh;
(c) inar theip ar thionscndir, urraitheoir agus SSPE ceanglais Airteagal 7
go hAirteagal 10 n6 Airteagal 11 go hAirteagal 13 a chomhlionadh;
(d) inar theip ar thionscnoir no ar iasachtoir bunaidh ceanglais Airteagal 14(2)
a chomhlionadh;
(e) inar theip ar thionscnoir, urraitheoir agus SSPE ceanglais Airteagal 14(3)
a chomhlionadh.
(f) inar theip ar thriu pdirti atd Gdaraithe de bhun Airteagal 14a fogra a thabhairt
faoi athruithe dbhartha ar an bhfaisnéis a sholathraitear faoi Airteagal 14a(1), n6
ar aon athruithe eile a bhféadfai a mheas le réasun go ndéanann siad tionchar a imirt
ar an measunu ar a udaras inniuil.
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Airitheoidh na Ballstait chomh maith go gcuirfear smachtbhannai riarachain agus/né bearta

feabhais chun feidhme go héifeachtach.

Beidh na smachtbhannai agus na bearta sin éifeachtach, comhréireach agus

athchombhairleach.

2. Tabharfaidh na Ballstait an chumhacht d"idarais innitila na smachtbhannai agus na bearta

seo a leanas ar a laghad a chur 1 bhfeidhm 1 gcas na saruithe da dtagraitear 1 mir 1:

(a) raiteas poibli, ina léireofar céannacht an duine nadurtha né dhlitheanaigh agus cineal
an tsaraithe i gcomhréir le hAirteagal 22;

(b) ordu ina n-é¢ilitear ar an duine nadurtha n6 dlitheanach scor den iompraiocht agus
staonadh 6n iompraiocht sin a dhéanamh an athuair;

(c) toirmeasc sealadach ar aon chomhalta de chomhlacht bainistiochta an tionscnora,
an urraitheora n6 SSPE n¢ ar aon duine nadurtha eile, a chinntear a bheith freagrach,
6 fheidhmeanna bainistiochta a theidhmiu i ngndthais den chineal sin;

(d) 1 gcas an tsaraithe da dtagraitear i bpointe (ba) n6 (c) de mhir 1 den Airteagal seo
toirmeasc sealadach ar an tionscnoir, ar an urraitheoir agus ar SSPE 6 chur in iul
faoi Airteagal 14(1), go gcomhlionann urrasu na ceanglais a leagtar amach
in Airteagal 7 go hAirteagal 10 n6 in Airteagal 11 go hAirteagal 13;

(e) 1 gcas duine nadurtha, smachtbhannai riarachdin airgid uasta de EUR 5 000 000
ar a laghad no, i gcas na mBallstat nach bhfuil an euro mar airgeadra acu, an luach
comhfhreagrach san airgeadra naisiGnta ar [dhdta theacht i bhfeidhm an Rialachdin
seo]
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(f) 1 gcas duine dhlitheanaigh, smachtbhannai riarachain airgid uasta de EUR 5 000 000
ar a laghad no, 1 gcas na mBallstat nach bhfuil an euro mar airgeadra acu, an luach
comhthreagrach san airgeadra naisiinta ar [dhata theacht i bhfeidhm an Rialachdin]
no suas le 10 % de ldimhdeachas iomlan bliantuil, glan, an duine dhlitheanaigh
de réir na gcuntas is déanai atd ar fail agus atd faofa ag an gcomhlacht bainistiochta;
1 gcas gur mathairghnéthas n6 fochuideachta de chuid an mhathairghnoéthais an duine
dlitheanach nach mor do cuntais airgeadais chomhdhluite a ullmhu i1 gcomhréir
le Treoir 2013/34/AE, is éard a bheidh sa laimhdeachas bliantail iomlan abhartha an
laimhdeachas blianttil iomldn né an cinedl ioncaim comhthreagrach i gcomhréir
leis na gniomhartha reachtacha cuntasaiochta dbhartha de réir na gcuntas
comhdhluite is déanai até ar fail agus ata faofa ag comhlacht bainistiochta

an mhathairghnéthais bhunaidh;

(g) smachtbhannai airgid riarachéin uasta de ar a laghad dhé oiread mhéid an tsochair
a diorthaiodh 6n sara 1 geés inar féidir an sochar sin a chinneadh, fit mas rud ¢ gur

mo ¢ sin nd na huasmhéideanna i bpointe (e) agus i bpointe (f);

(h) 1 gcas an tsaraithe da dtagraitear i bpointe (f) de mhir 1 den Airteagal seo, aistarraingt
shealadach an udaraithe da dtagraitear in Airteagal 14a don triti pairti maidir
lena sheicedil an bhfuil Airteagail 7 go 10 n6 Airteagail 11 go 13 den Rialachan seo

4 gcomhlionadh ag urrusu.

3. I gcas ina bhfuil feidhm ag na foralacha da dtagraitear sa chéad mhir maidir le daoine
dlitheanacha, tabharfaidh na Ballstait an chumhacht do na hudarais inniula chun
na smachtbhannai riarachain agus na bearta feabhais a leagtar amach i mir a 2 a chur
i bhfeidhm ar chomhaltai den chomhlacht bainistiochta agus ar dhaoine aonair eile
atd freagrach as an saru faoin dli naisiunta, faoi réir na gcoinniollacha a leagtar sios

sa dli naisiunta.

4. Airitheoidh na Ballstait go mbeidh aon chinneadh maidir le smachtbhannai riarachain né
bearta feabhais a leagtar amach i1 mir 2 a thorchur, réastunaithe mar is ceart agus go mbeidh

sé faoi réir cead achombhairc.
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Airteagal 18

Feidhmit na cumhachta chun smachtbhannai riarachdin agus bearta feabhais

a thorchur

1. Déanfaidh na hudarais inniula na cumhachtai chun smachtbhannai riarachain agus bearta
feabhais a thorchur, da dtagraitear in Airteagal 17, a theidhmit i gcomhréir lena gereatai

naisiunta dli:

(a) go direach;

(b) 1gcombhar le hudarais eile;

(ba) trid a bhfreagracht a tharmligean do na hudarais sin;

(c) triiarratas a chur chuig na hiidarais bhreithiunacha innitla.

2. Agus cineal agus leibhéal an tsmachtbhanna riarachain n6 an bhirt feabhais a thorchuirfear
faoi Airteagal 17 4 gcinneadh acu, déanfaidh udarais innitila na ctinsi abhartha go 1€ir
a chur san direamh, lena n-airitear a mhéid ar d'aon ghno a rinneadh an sara no

ar de thoradh ar bhottn fiorasach ¢ agus, nuair is iomchui, iad seo a leanas:
(a) abharthacht, tromaiocht agus fad an tséraithe;
(b) leibhéal freagrachta an duine nadurtha n6 dhlitheanaigh até freagrach as an saru;

(c) acmbhainn airgeadais an duine nadurtha n6 dhlitheanaigh até freagrach, a Iéiritear
mar shampla le laimhdeachas iomlan an duine dhlitheanaigh até freagrach no

le hioncam blianttil an duine nadurtha ata freagrach;

(d) méid na mbrabus a ghndthaigh nd na gcaillteanas a sheachain an duine nadartha né

dlitheanach ata freagrach, a mhéid is féidir iad a dhéanamh amach;

14537/15 ley/NIC/jk 71
DGG 1B GA



(e) na caillteanais do thritl pairtithe de dheasca an tsaraithe, a mhéid is féidir iad

a dhéanamh amach;

(f) leibhéal comhoibrithe an duine nadtrtha n6 dhlitheanaigh leis an udaras inniuil,
gan dochar don gha faoi aisioc na mbrabus a ghndthaigh an duine sin, n6 aisioc

na gcaillteanas a sheachain s¢ a airithiu;

(g) saruithe roimhe sin ag an duine nadurtha n¢é dlitheanach ata freagrach.

Airteagal 19
Smachtbhannai coiritla a sholathar

1. Féadfaidh na Ballstait cinneadh gan rialacha a leagan sios maidir le smachtbhannai
riarachdin n6 bearta feabhais 1 gcés saruithe ata faoi réir smachtbhannai coiritla faoina ndli

naisiunta.

2. I gcés inar roghnaigh Ballstait, 1 gcomhréir le mir 1 den Airteagal seo, smachtbhannai
coiritla a leagan sios i gcés an tsdraithe da dtagraitear in Airteagal 17(1), airitheoidh siad
go bhfuil bearta iomchui i bhfeidhm ionas go mbeidh na cumhachtai go 1éir is gé
ag na hudarais innitla chun idirchaidreamh a dhéanamh le hudarais bhreithitinacha,
ionchuisimh, n6 ceartais choiritil laistigh da ndlinse, chun faisnéis shonrach a thail
maidir le himscraduithe né imeachtai coiritila arna dtionscnambh i dtaca leis na saruithe
da dtagraitear in Airteagal 17(1) agus chun an thaisnéis chéanna a sholathar d’udarais
innitla eile agus do ESMA, do UBE agus do UEAPC chun a ndualgas maidir

le comhoibria a chomhlionadh chun criche an Rialachain seo.
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Airteagal 20

Dualgais fogartha

Tabharfaidh na Ballstait fogra i dtaobh na ndlithe, rialachdn agus foralacha riarachéin lena gcuirtear

an Chaibidil seo chun feidhme, lena n-airitear aon thoralacha dli choiritil abhartha,
don Choimisitin, ESMA, UBE agus UEAPC faoi cheann [aon bhliain amhdin tar éis theacht
i bhfeidhm an Rialachdin seo]. Tabharfaidh na Ballstait fogra don Choimisiun agus do ESMA, UBE

agus UEAPC gan mhoill mhichui faoi aon least a dhéanfar ina dhiaidh sin orthu.

Airteagal 21

Comhar idir na hudarais inniula agus na hUdarais Maoirseachta Eorpacha

la.

Combhoibreoidh na hiidarais innitla da dtagraitear in Airteagal 15 agus ESMA, UBE agus
UEAPC go dluth lena chéile agus malartoidh siad faisnéis eatarthu féin chun a ndualgais

de bhun Airteagal 16 go hAirteagal 19 a dhéanamh.

Déanfaidh na hudarais innitla dlith-chomhordu ar mhaoirseacht d'thonn saruithe
ar an Rialachdin seo a shainaithint agus a leigheas, dea-chleachtais a thorbairt agus a chur
chun cinn, comhar a éascu, cabhrt le comhsheasmhacht maidir le 1€irmhiniu agus

measunuithe trasdlinse a chur ar fail 1 gcas aon easaontuithe.
Scriosta

I gcas ina bhfaigheann udarés inniuil amach gur sdraiodh ceann amhain né nios mé

de na ceanglais faoi Airteagal 4 go hAirteagal 14 den Rialachdn seo no6 ina bhfuil cuis

aige ¢ sin a chreiditint, cuirfidh sé udarés inniuil an eintitis n6 na n-eintiteas ata
faoi amhras maidir leis an sard sin ar an eolas maidir lena thorthai ar bhealach a bheidh

mionsonraithe go leordhéthanach.
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4. Ina theannta sin, ma bhaineann an sart d4 dtagraitear i mir 3, go sonrach, le fogra micheart
nd mithreorach de bhun Airteagal 14(1) den Rialachan seo, tabharfaidh an t-tidaras inniuil

a thagann ar an saru sin udaras inniuil fégra faoina thorthai don eintitis a ainmnitear

mar an chéad phointe teagmhala faoi Airteagal 14(1) . Ar a uain, cuirfidh udaras

inniuil an eintitis a ainmnitear mar an chéad phointe teagmhala faoi Airteagal 14(1)

ESMA, UBE agus UEAPC ar an eolas agus cuirfidh sé na hiidarais innitla eile

ar an eolas agus airitheoidh sé go gcomhordofar leis na hudarais inniula eile

lena mbaineann i gcomhréir le mir 5 go mir 5d.

5. Tar éis an thaisnéis da dtagraitear i mir 3 a thail, déanfaidh daras inniuil an eintitis

a bhfuil amhras faoi maidir leis an sard aon bheart is gé, laistigh de 15 14 oibre, chun

dul 1 ngleic leis an saru a sainaithniodh agus tabharfaidh sé fogra do na hudarais inniula
eile lena mbaineann, go hairithe tidarais innitila an tionscnoéra, an urraitheora, agus SSPE

agus udarais inniala sealbhora suimh urrusuchain, nuair is eol cé hiad.

De mhaolu ar an gcéad fhombhir, i gcas ina mbeidh feidhm ag mir 4, déanfaidh idaras

inniuil an eintitis 2 ainmnitear mar an chéad phointe teagmhala, i gcomhar

leis na hidarais innidla eile lena mbaineann, go hairithe udarais inniula

an tionscnora, an urraitheora agus SSPE agus udarais inniula sealbhora suimh

urrusuchain, nuair is eol cé hiad, measunu ar an ngniomhaiocht a bheidh riachtanach

ag féachaint d'fhogra a bheith tugtha ag aon cheann de na heintitis i gcomhréir

le hAirteagal 14(1) agus déanfaidh udarais inniula na n-eintiteas sin na bearta

riachtanacha laistish de 15 14 oibre. Airitheoidh idaras inniwil an eintitis

a ainmnitear mar an chéad phointe teagmhala go gcuirfear na hudarais inniila eile

lena mbaineann ar an eolas gan mhoill faoi na bearta a rinneadh.

I gcas ina gcomhaontaionn na [...] hudardis inniula lena mbaineann go mbaineann an sara

le neamh-chomhlionadh Airteagal 6 de mheon macanta, féadfaidh siad a chinneadh
tréimhse suas le 3 mhi a thabhairt don tionscnoir, don urraitheoir agus do SSPE leis an saru
a aithniodh a leigheas, agus cuirfear tas leis an tréimhse sin an 14 a gcuireann an t-udaras
innitil an tionscnoir, an t-urraitheoir nd SSPE ar an eolas faoin sart. Le linn na tréimhse
sin, leanfar d'urrst ata ar an liosta atd 4 choimead ag ESMA de bhun Airteagal 14 a mheas
mar STS de bhun Chaibidil 3 den Rialachdn seo agus déanfar iad a choimedd ar an liosta

sin.
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5a.

5b.

I gcas ina mbeidh ceann amhdin n6 nios moé de na hudarais innitila lena mbaineann
den tuairim nach ndéantar an saru a leigheas mar is cui laistigh den tréimhse a leagtar

amach i bhfomhir [...] 3, beidh feidhm ag fomhir 1.

I gcas go n-easaontaionn ceann amhdin né nios mo de na hudaréis innitla lena mbaineann,
ar as Ballstait éagstila doibh, leis an gcinneadh faoi mhir 5, tabharfaidh siad fogra

don tdaras innitil a rinne gniomhaiocht faoi mhir 5 faoina dtorthai ar bhealach a bheidh
sonraithe go leordhdthanach laistigh de 5 14 oibre. Tabharfaidh siad fogra faoi sin

do ESMA, UBE agus UEAPC laistigh den tréimhse chéanna. Tabharfaidh an t-tidaras
innitil a rinne gniomhaiocht faoi mhir 5 aird chui ar an bhfogra sin, lena n-airitear

ar cheart an cinneadh a rinneadh faoi mhir 5 a athbhreithniu laistigh de 15 14 oibre breise.

De mhaolu ar an gcéad fhombhir, i gcas ina bhfuil feidhm ag mir 4 agus i gcas

ina n-easaontaionn ceann amhain no nios mé de na hudarais inniala lena mbaineann,

ar as Ballstait éagsiula doibh, leis an gcinneadh faoi mhir 5, tabharfaidh siad fégra

faoina dtorthai d'udaras inniuil an eintitis a ainmnitear mar an chéad phointe

teagmhala. ar bhealach a bheidh sonraithe go leordhothanach, laistich de 5 1a oibre.

Airitheoidh udaras inniuil an eintitis 2 ainmnitear mar an chéad phointe teagmhala

o0 gcuirfear na hudarais innivla eile lena mbaineann ar an eolas gan mhoill

chomh maith le ESMA, UBE agus UEAPC. Tabharfaidh an t-tidaras inniuil a rinne

oniomhaiocht faoi mhir 5 aird chui ar an bhfogra sin, lena n-airitear ar cheart

an cinneadh a rinneadh faoi mhir 5 a athbhreithnia laistich de 15 la oibre breise.

I gcas go leanann an t-easaontas ar aghaidh idir na htdardis inniula, déanfaidh tdaras

inniuil an eintitis sin a bhfuil amhras ina leith faoi shari agus na hudarais inniiala eile

lena mbaineann gach gniomh is féidir le teacht ar chinneadh comhphairteach maidir

leis na bearta a chaithfear a dhéanambh.

Mura bhféadfar teacht ar chinneadh comhphairteach laistich de 15 la oibre.

déanfaidh udaras inniuil an eintitis n6 na n-eintiteas a bhfuil amhras ina leith

faoi sharu, da dtagraitear i mir 3, a chinneadh féin.
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5c.

5d.

De mhaolu ar [...] thomhir 2, i gcds ina mbaineann an saru sin le fégra micheart no

mithreorach de bhun Airteagal 14(]...]1) den Rialachan seo, mura bhféadfar teacht

ar chinneadh comhphairteach laistigh de 15 la oibre, beidh feidhm ag an gcinneadh

0 udaras inniuil an eintitis a ainmnitear mar an chéad phointe teagmhala faoi Airteagal

14Q1).

[ gcés ina n-easaontaionn aon cheann de na hudarais inniula lena mbaineann
leis an gcinneadh arna ndéanamh i gcomhréir le mir 5b den Airteagal seo, féadfaidh sé
an cheist a chur ar aghaidh chuig ESMA agus beidh feidhm ag nds imeachta Airteagal 19
agus, mas infheidhme, Airteagal 20 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

Beidh feidhm ag tréimhse idir-réitich 1 mhi i gcomhréir le hAirteagal 19(2)
de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

Mura bhféadfaidh na hudarais inniula teacht ar chomhaonta laistich den chéim

idir réitigh da dtagraitear i bhfomhir 2, déanfaidh ESMA an cinneadh laistigh de mhi.

In éagmais cinneadh 6 ESMA laistigh de mhi, beidh feidhm ag an gcinneadh 6n udarés

inniuil d& dtagraitear i mir 5b.

Le linn an phrdisis chinnteoireachta d4 dtagraitear i mir 1 go mir 5c¢ den Airteagal seo,
measfar i gconai gur STS de bhun Chaibidil 3 urrasu a bheidh le feicedil ar an liosta ata

a choimead ag ESMA de bhun Airteagal 14 agus coimeadfar ar an liosta sin é.

Déanfaidh ESMA, i ndlithchomhar le UBE agus UEAPC dréachtchaighdeain theicniula
rialdla a fhorbairt chun an oibleagdid ghinearalta maidir le comhoibrii agus an thaisnéis
a bheidh le malarti faoi mhir 1 agus na hoibleagaidi fégrai de bhun mhir 3 agus mhir 4

a shonru.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnitila rialala sin faoi bhraid an Choimisiun

[12 mhi tar éis theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo].
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Tarmligfear chuig an gCoimisitin an chumhacht chun na caighdedin theicniula rialdla
da dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh 1 gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14
de Rialachén (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 22
Foilsit na smachtbhanna riarachain

Airitheoidh na Ballstait go bhfoilseoidh na hudarais innitila ar a suiomhanna gréasain,
gan aon mhoill mhichui, ar a laghad aon chinneadh lena bhforchuirfear smachtbhanna
riarachdin nach bhfuil aon achomharc ina choinne agus a thorchuirfear i gcas sara

ar Airteagal 4, 5, 5a, 14(1) den Rialachén seo tar éis fogra a thabhairt do sheolai

an smachtbhanna faoin gcinneadh sin.

San thoilseachan da dtagraitear i mir 1 beidh faisnéis faoi chinedl agus nadur an tsaraithe
agus faoi chéannacht na ndaoine até freagrach as agus faoi na smachtbhannai

a forchuireadh.

I gcas ina measann an t-idaras innitil go bhfuil sé neamhréireach céannacht an duine,

1 gcas daoine dlithiula, n6 aitheantas agus sonrai pearsanta, i gcds daoine nadurtha,

a thoilsiu tar éis d6 measunu cas ar chas a dhéanamh, nd i gcés ina measann an t-udaras
inniuil go gcuirtear cobhsaiocht na margai airgeadais n6 imscrudaithe leantinaigh i mbaol
leis an bhfoilsiti n6 mas rud ¢ go ndéanfai, a mhéad a théadfar a chinneadh, diobhail
neamhréireach don duine lena mbaineann mar thoradh ar an bhfoilsiu, airitheoidh

na Ballstéit go ndéanfaidh na hudardis innitla ceann de na nithe a leanas:

(a) moill a chur ar fhoilsit an chinnidh maidir leis an smachtbhanna riarachéin

a thorchur go dti nach ann a thuilleadh do na cliiseanna ata ann gan ¢ a thoilsiu; n6

(b) an cinneadh lena bhforchuirtear an smachtbhanna riarachain a fhoilsit ar bhonn

anaithnid, 1 gcomhréir leis an dli naisiunta; né
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(c) gan an cinneadh maidir le smachtbhanna riarachain a fhorchur a thoilsiu ar chor
ar bith 1 gcds ina meastar gur neamhleor na roghanna a leagtar amach i bpointe

(a) agus 1 bpointe (b) leis an méid a leanas a airithia:
(1)  nach gcuirfi cobhsaiocht na margai airgeadais i mbaol,

(i) comhréireacht i dtaca le cinnti mar sin a thoilsit ag féachaint do bhearta

a meastar gur mionbhearta iad.

4. I gcés ina ndéanfar cinneadh smachtbhanna a thoilsi ar bhonn anaithnid, féadfar foilsiti
na sonrai abhartha a chur siar. I gcés ina bhfoilseoidh idaras innitil cinneadh
lena bhforchuirtear smachtbhanna riarachain a bhfuil achomharc os comhair na n-tidaras
breithiunach abhartha ann ina choinne, déanfaidh udardis inniula an fhaisnéis sin agus
aon thaisnéis ina dhiaidh sin maidir le toradh an achomhairc sin a fhoilsit in 4it na mbonn
ar a suiomh gréasain oifigiuil. Foilseofar freisin aon chinneadh breithitinach lena gcuirtear

ar neamhni cinneadh lena bhforchuirtear smachtbhanna riarachain.

5. Airitheoidh na h udarais inniula go bhfanfaidh aon fhoilseachan da dtagraitear i mir 1
go mir 4, ar a suiomh gréasain oifigitil go ceann cuig bliana i ndiaidh a fhoilsithe.
Ni dhéanfar sonrai pearsanta atd san thoilseachan a choinnedil ar shuiomh gréasain
oifigiuil an Gdardis innitil ach amhain ar feadh na tréimhse is ga i gcomhréir

leis na rialacha cosanta sonrai is infheidhme.

6. Cuirfidh na htidarais inniula ESMA ar an eolas faoi na smachtbhannai riarachain go 1€éir
a forchuireadh, lena n-airitear, nuair is iomchui, aon achomharc lena mbaineann agus

toradh an achomhairc sin.

7. Coimeadfaidh ESMA bunachar sonrai larnach de smachtbhannai riarachdin a chuirtear
in 1al d6. Ni bheidh an bunachar sonrai sin inrochtana ach ag ESMA, UBE, UEAPC agus
na hudarais innitla amhain agus déanfar ¢ a nuashonrt ar bhonn na faisnéise a chuirfidh

na htudardis inniula ar fail i gcomhréir le mir 6.
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Caibidil 5

Leasuithe

Airteagal 23
Leasu ar Threoir 2009/65/CE
Cuirtear an méid seo a leanas in ionad Airteagal 50a de Threoir 2009/65/:

Gniomhoidh cuideachtai bainistiochta GCUI né GCUI a bhainistitear go hinmheanach chun lar
leas na n-infheisteoiri sa GCUI abhartha agus déanfaidh siad gniomhaiocht cheartaitheach,

mas iomchui, 1 gcas ina n-aimsitear, agus neamhchosaint toimhdithe ar urra, nach gcomhliontar
na ceanglais a leagtar sios i Rialachan [STS] leis an urras, go hairithe nach ndearnadh, le cinneadh
agus nochtadh an leasa ata 4 choinnedil, na ceanglais a leagtar sios i Rialachan [STS]

a chomhlionadh.
Airteagal 24
Leasua ar Threoir 2009/138/CE
Leasaitear Treoir 2009/138/CE mar seo a leanas:

(1) in Airteagal 135, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 2 agus mhir 3

"2. Glacfaidh an Coimisiun gniomhartha tarmligthe i gcomhréir le hAirteagal
301a ina leagfar sios na sonraiochtai maidir leis na ctinsi faoina bhféadfar muirear
caipitil breise comhréireach a thorchur i gcés inar saraiodh na ceanglais ata leagtha
sios in Airteagal 3 agus Airteagal 4 de Rialachan [Rialachén an urrtisichain],

gan dochar d'Airteagal 101(3).
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3. Chun comhchuibhit comhsheasmhach a airithit i ndail le mir 2, forbroéidh
UEAPC, faoi réir Airteagal 301b, dréachtchaighdeain theicnitila rialala chun sonrt
a dhéanamh ar na modheolaiochtai maidir le muirear caipitil breise comhréireach

da dtagraitear ann a riomh.

Tarmligfear chuig an gCoimisitin an chumhacht chun na caighdedin theicnitla rialala
da dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10
go hAirteagal 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1094/2010."

(2) Aisghairtear Airteagal 308b(11).

Airteagal 25

Leasu ar Rialachan (CE) Uimh. 2009/1060

Leasaitear Rialachan (CE) Uimh. 2009/1060 mar seo a leanas:

(1) In aithris 22 agus in aithris 41, in Airteagal 8c agus in larscribhinn II, pointe 1,

cuirtear "ionstraim urrtisichdin" in ionad "ionstraim airgeadais struchturaithe".

(2) In aithris 34 agus aithris 40, in Airteagal 8(4), 8c, Airteagal 10(3) agus Airteagal
39(4) agus in larscribhinn I, roinn A, pointe 2, mir 5, Iarscribhinn I, roinn B, pointe
5, Tarscribhinn II (teideal agus pointe 2), Iarscribhinn III, Cuid I, pointe 8, pointe 24
agus pointe 45, larscribhinn III, Cuid III, pointe 8, cuirtear "ionstraimi urrdasuchain"

in ionad "ionstraimi airgeadais struchturaithe".
(3) In Airteagal 1, cuirtear an méid seo a leanas in ionad an dara fomhir

"Ina theannta sin, leagtar sios leis an Rialachan seo oibleagaidi d’eisitheoiri, agus

do thrit pairtithe gaolmhara ata bunaithe san Aontas i leith ionstraimi urrasichain.”
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“4)

)

(6)

(7

In Airteagal 3, cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (1):

"(1) ciallaionn 'ionstraim urrdsichain' ionstraim airgeadais n6 sdcmhainni eile
a eascraionn ¢ idirbheart né scéim urrisuchdin da dtagraitear in Airteagal 2(1)

de Rialachén [an Rialachan seo];".
Déantar Airteagal 8b a aisghairm.
In Airteagal 4(3)(b) agus in Airteagal 5(6)(b), scriostar an tagairt d'Airteagal 8b.

In Airteagal 39(5), scriostar pointe (a).

Airteagal 26

Leasa ar Threoir 2011/61/AE

Cuirtear an méid seo a leanas in ionad Airteagal 17 de Threoir 2011/61/AE:

Gniomhoidh bainisteoiri cisti infheistiochta malartacha (AIFManna) chun lar leas na n-infheisteoiri

sa Chiste Infheistiochta Malartach (AIF) dbhartha agus déanfaidh siad gniomhaiocht ceartaitheach,

mas iomchuli, i gcas ina n-aimsionn siad, agus neamhchosaint toimhdithe ar urra, nach gcomhliontar

na ceanglais a leagtar sios i Rialachan [STS] leis an urrus, go hairithe nach ndearnadh, le cinneadh

agus nochtadh an leasa atd 4 choinneail, na ceanglais a leagtar sios 1 Rialachan [STS]

a chomhlionadh."
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Airteagal 27

Leasu ar Rialachan (AE) 648/2012

Leasaitear Rialachan 648/2012/AE mar seo a leanas:

(1)

2

in Airteagal 2, cuirtear isteach pointe 30 agus pointe 31 mar seo a leanas:

"(30) ciallaionn “banna faoi chumhdach” banna a chomhlionann ceanglais Airteagal

129 de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013."

(31) ciallaionn “eintiteas banna faoi chumhdach” eisitheoir an bhanna

faoi chumhdach n6 comhthiomsti cumhdaigh banna faoi chumhdach."

in Airteagal 4, cuirtear isteach mir 5 agus mir 6 mar seo a leanas:

"5. Ni bheidh feidhm ag Airteagal 4(1) i ndail le conarthai diorthacha thar an gcuntar
a chuirfear i gerich ag eintitis bannai faoi chumhdach i dtaca le banna cumhdaithe, n6
a chuirfear i gcrich ag eintiteas sainchuspoéireach urrusuchdin i dtaca le hurrtsa,

de réir bhri Rialachdn [Rialachan an Urrtistichdin] ar choinnioll:

(a) 1 gcas eintiteas sainchuspoireach urrasuchain, nach n- eiseoidh an t-eintiteas
sainchuspoireach urristichdin ach urrasuithe a chomhlionann ceanglais Airteagal 7
go hAirteagal 10 n6 Airteagal 11 go hAirteagal 13 agus Airteagal 6 den Rialachan

[Rialachan an Urrtistichdin];

(b) nach n-tsaidfear an conradh diorthach thar an gcuntar ach chun neamhréireanna

rata uis no airgeadra a fhalt faoin mbanna faoi chumhdach né urrtsu; agus

(c) go maoloidh na socruithe faoin mbanna faoi chumhdach né faoin urrasu riosca
creidmheasa contraphdirti go leordhothanach i ndail leis na conarthai diorthacha
thar an gcuntar a chuir an t-eintiteas banna faoi chumhdach n6 an t-eintiteas
sainchuspoireach urristichdin i gerich 1 dtaca leis an mbanna faoi chumhdach né

an t-urrasu.
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6. Chun cur 1 bhfeidhm comhsheasmhach an Airteagail seo a airithiu, agus

an riachtanas ata ann arbatraiste rialala a chosc a chur san aireamh, forbréidh

na UEManna dréachtchaighdeain theicnitla rialéla ina sonréfar critéir chun

a chinneadh céard iad na socruithe faoi bhannai faoi chumhdach n6 urrasuithe

a mhaolaionn go riosca creidmheasa contraphairte go leordhothanach, de réir bhri

mhir 5.

Cuirfidh na UEManna na dréachtchaighdeain theicnitla rialala sin faoi bhraid

an Choimisiun faoi cheann [sé mhi tar éis theacht i bhfeidhm an Rialachdin
Urrusuchain).

Tarmligfear chuig an gCoimisitn an chumhacht chun na caighdedin theicniula rialdla
da dtagraitear sa chéad thomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10

go hAirteagal 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010."

(3) in Airteagal 11, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 15:

"15. Chun cur i bhfeidhm comhsheasmhach an Airteagail seo a airithia, forbroidh
na UEManna dréachtchaighdeain theicnitla rialila comhchoiteanna ina sonréfar

na nithe seo a leanas:

(a) na nésanna imeachta bainistithe riosca, lena n-diritear na leibhéil agus an cineal
comhthaobhachta, mar aon leis na socruithe um leithscaradh, ata riachtanach chun

go gcomhlionfar mir 3;

(b) na nésanna imeachta até le leantiint ag na contraphdirtithe agus ag na hudarais

inniula abhartha 1 gcds ina gcuirtear na dioluinti faoi mhir 6 go mir 10 i bhfeidhm;
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(c) na critéir intheidhme da dtagraitear i mir 5 go mir 10 lena n-airitear go hairithe
gach ar cheart a mheas mar bhac praiticiuil n6 dlithitil ar aistriu pras cisti dilse idir

contraphdirtithe agus ar dhliteanais a aisioc eatarthu.

Déanfar an leibhéal agus an cinedl comhthaobhachta i ndail le conarthai diorthacha
thar an gcuntar a chuirfear i gerich ag eintitis bannai faoi chumhdach i dtaca le banna
cumhdaithe, n6 a chuirfear i gerich ag eintiteas sainchuspoireach urrasuchain i dtaca
le hurrtst, de réir bhri [an Rialachéin seo], agus a chomhlionann coinniollacha
Airteagal 4(5) den Rialachéan seo agus ceanglais Airteagal 7 go hAirteagal 10 n6
Airteagal 11 go hAirteagal 13 agus Airteagal 6 den Rialachan [Rialachan an
Urrasuchain] a chinneadh agus cuirfear san aireamh aon bhaic ar chomhthaobhacht
a mhalarti maidir le socruithe comhthaobhachta a bheidh ann cheana faoin mbanna
faoi chumhdach né faoin urrast. Cuirfidh na UEManna na dréachtchaighdeain
theicnitla rialala sin faoi bhraid an Choimisitn faoi cheann [sé mhi tar éis theacht

i bhfeidhm an Rialachain Urrusuchdin.]

Ag brath ar nadur dlithitil an chontraphadirti, tarmligtear chuig an gCoimisitin

an chumhacht chun na dréachtchaighdeain theicnitla rialala da dtagraitear sa chéad
thomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachan (AE)
Uimh. 1093/2010, de Rialachdn (AE) Uimh. 1094/2010 n6 de Rialachan (AE)

Uimbh. 1095/2010."
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Caibidil 6

Foralacha idirthréimhseacha, athbhreithnit agus teacht i bhfeidhm

Airteagal 28
Foralacha idirthréimhseacha

1. Beidh feidhm ag an Rialachén seo maidir le hurrusuithe a n-eiseofar na hurrtiis a bhaineann
leo ar [dhata theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo] n6 ina dhiaidh sin, faoi réir mhir 2

£0 mir 6.

2. I ndail le suiomhanna urrasuchain gan ioc an [data theacht i bhfeidhm an Rialachain seo]
féadfaidh tionscnoiri, urraitheoiri agus SSPEanna an t-ainmnit 'STS' no 'simpli,
trédhearcach agus caighdeanaithe' n6 ainmnit a thagraionn go direach né go hindireach
do na téarmai seo a Uséid, i1 gcas ina gcomhliontar na ceanglais a leagtar amach

in Airteagal 6 den Rialachéan seo, agus sa chés sin amhdin, faoi réir an méid a leanas:

(a) in Airteagal 10, mir 2, meastar go l¢itear "sula dtabharfar fogra faoi Airteagal 14, mir

1 faoi na hurrtis" in ionad "sula n-eisitear na hurrais";

(b) in Airteagal 10, mir 3, meastar go I€itear "sula dtabharfar fogra faoi Airteagal 14, mir

1" in ionad "roimh phraghsail an urrtsaithe";

(c) in Airteagal 10, mir 4, meastar go l¢éitear "sula dtabharfar fogra faoi Airteagal 14, mir
1" in ionad an chéad lua de "roimh an bpraghsail". Measfar go 1éitear "sula dtabharfar
fogra faoi Airteagal 14, mir 1" in ionad "roimh an bpraghsail i bhfoirm dréachta n6
1 bhfoirm thosaigh ar a laghad" , agus ni bheidh feidhm ag an gceanglas at4 san abairt
dheiridh. Forléireofar na tagairti do chomhlionadh cheanglais Airteagal 5 amhail is
d4a mbeadh Airteagal 5 infheidhme i1 gcés na n-urrdsuithe sin, d'ainneoin Airteagal 28,

mir 1.
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I ndail le hurrtusuithe ar eisiodh na hurruis a bhain leo an 1 Eanair 2011, n6 ina dhiaidh sin,
ach roimh theacht i bhfeidhm an Rialachéin seo, agus i ndail le hurrasuithe arna n-eisitint
roimh an 1 Eanair 2011 1 gcas inar cuireadh neamhchosainti foluiteacha nua leo n6

ina n-ionad tar ¢éis an 31 Nollaig 2014, beidh feidhm i gconai ag na ceanglais dichill chui
mar a leagtar amach i Rialachan (AE) Uimh. 575/2013, i Rialachan Tarmligthe (AE)
Uimbh. 2015/35 6n gCoimisiun agus i Rialachan Tarmligthe (AE) Uimh. 213/2013

6n gCoimisiun faoi seach sa leagan diobh is inftheidhme an [an 14 roimh an data

a dtiocfaidh an Rialachan seo i1 bhfeidhm].

I ndail le suiomhanna urrasuchéin gan ioc an [ddta theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo]
institinidi creidmheasa n6 gnoélachtai infheistiochta mar a shainmhinitear in Airteagal 4(1),
pointe (1) agus (2) de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013, gndthais arachais mar

a shainmhinitear in Airteagal 13(1) de Threoir 2009/138/CE, gnothais athdrachais mar

a shainmhinitear in Airteagal 13 pointe (4) de Threoir 2009/138/CE agus bainisteoiri cisti
infheistiochta malartacha (AIFM) mar a shainmhinitear 1 bpointe (b) d'Airteagal 4(1)

de Threoir 2011/61/AE iad, leanfaidh siad orthu d'Airteagal 405 de Rialachan (AE)

Uimbh. 575/2013 agus caibidil 1, 2 agus 3 agus Airteagal 22 de Rialachan Tarmligthe (AE)
Uimbh. 625/2014 6n gCoimisitin, Airteagal 254 agus Airteagal 255 de Rialachan
Tarmligthe (AE) 2015/35 6n gCoimisitn agus Airteagal 51 de Rialachan Tarmligthe

on gCoimisitn (AE) Uimh. 231/2013 6n gCoimisiun faoi seach a chur i bhfeidhm

sa leagan diobh is infheidhme an [ld roimh dhata theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo].

Le linn na hidirthréimhse da dtagraitear i bhfomhir 1, ni dhéanfar Airteagal 22

de Rialachan Tarmligthe (AE) Uimh. 625/2014 6n gCoimisiin, Airteagal 254 na Airteagal
255 de Rialachan Tarmligthe (AE) 2015/35 6n gCoimisitin na Airteagal 51 de Rialachan
Tarmligthe 6n gCoimisitn (AE) Uimh. 231/2013 6n gCoimisiun a aisghairm.

Go dti an néiméad a mbeidh na caighdedin theicniula rialdla até le glacadh

ag an gCoimisitin de bhun Airteagal 4(6) den Rialachéan seo i bhfeidhm, déanfaidh
urraitheoiri nd an t-iasachtéir bunaidh chun criocha na n-oibleagéidi a leagtar amach

in Airteagal 4 den Rialachan seo, na foralacha ata i gCaibidil 1, i gCaibidil 2 agus

1 gCaibidil 3 agus in Airteagal 22 de Rialachan Tarmligthe (AE) Uimh. 625/2014

on gCoimisiun a chur i bhfeidhm ar urrasuithe a n-eiseofar na hurruis a bhaineann leo an

[data theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo] n6 ina dhiaidh sin.
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6. Go dti an néiméad a mbeidh na caighdedin theicniula rialdla ata le glacadh
ag an gCoimisitin de bhun Airteagal 5(3) den Rialachén seo i bhfeidhm, déanfaidh
tionscnoiri, urraitheoiri, agus SSPEanna, chun criocha na n-oibleagéidi a leagtar amach
i bpointe a) agus i bpointe e) d'Airteagal 5(1) den Rialachan seo, an thaisnéis a luaitear
in larscribhinn I go hlarscribhinn VIII de Rialachan Tarmligthe (AE) Uimh. 2015/3

6n gCoimisiun a chur ar fail don suiomh gréasain da dtagraitear in Airteagal 5 (2).

Airteagal 29

Tuarascalacha

1. Faoi cheann [dha bhliain tar éis theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo] agus gach tri bliana
ina dhiaidh sin, foilseoidh UBE i ndluthchomhar le ESMA agus UEAPC, tuarascail
faoi chur chun feidhme na gceanglas STS a leagtar sios in Airteagal 6 go hAirteagal 14.

2. Ina theannta, sin beidh measinu sa tuarascdil ar na gniomhartha ata déanta ag udarais
inniula, ar rioscai dbhartha agus ar leochaileachtai nua a d'fhéadfadh a bheith tagtha chun
cinn agus ar ghniomhartha rannphairtithe margaidh chun tuilleadh caighdednaithe

a dhéanamh ar dhoiciméadacht urrasuchéin.

3. Faoi cheann [tr1 bliana tar éis theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo], foilseoidh ESMA
tuarascail, i ndlathchomhar le UBE agus UEAPC, ar fheidhmit na gceanglas dichill chui
atd in Airteagal 3, na gceanglas coinnedla riosca ata in Airteagal 4 agus na gceanglas
trédhearcachta atd in Airteagal 5 agus ar leibhéal trédhearcachta an mhargaidh urrasuchain

san Aontas.
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Airteagal 29a
Urruasuithe sintéiseacha

1. Faoi cheann [6 mhi tar éis theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo), déanfaidh UBE,
i ndluthchomhar le ESMA agus le UEAPC, tuarascail a fhoilsiti ina measfar inchailitheacht
urrusuithe sintéiseacha mar urrasuithe STS, agus, de réir mar a bheidh, leagfaidh siad

na critéir STS le haghaidh urrasuithe sintéiseacha amach sa tuarascail sin.

2. Faoi cheann [1 bhliain tar éis theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo], déanfaidh
an Coimisiun, agus an tuarascail d4 dtagraitear i mir 1 & cur san aireamh aige, tuarascail
a thiolacadh do Pharlaimint na hEorpa agus don Chombhairle maidir le hinchéilitheacht

urrusuithe sintéiseacha mar urrisa STS mar aon le togra reachtach mas iomchui.

Airteagal 30

Athbhreithnit

Faoi cheann [t bliana tar éis theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo], cuirfidh an Coimisiun
tuarascail faoi bhraid Pharlaimint na hEorpa agus na Combhairle maidir le feidhmiti an Rialachain

seo, lena ngabhfaidh, mas iomchui, togra reachtach.

Sa tuarascadil, cuirfear san aireamh a bhfuil ag titim amach go hidirnaisitinta i réimse an urrisuchain,
go hairithe tionscnaimh maidir le hurrsuithe simpli, trédhearcacha, inchomparaide, agus déanfar
a mheas an bhféadfai, i réimse na n-urrusuithe STS, coras coibhéise a thabhairt isteach

do thionscndiri, d'urraitheoiri agus do SSPEanna de chuid triu tiortha.

Chomh maith leis sin, measfar go hairithe sa tuarascail a iomchui agus ata an coras

fioruchain tria pairti mar a leagtar amach é in Airteagal 14 agus 14a. agus cibé acu

an gcothaitear go leor iomaiochais i measc triu pairtithe leis an gcéras adarichain do thriu

pairtithe in Airteagal 14a agus nach gcruthaitear struchtiuir olagaplacha leis, an airithitear

ailiniu iomchui ar dhliteanas leis an gcoras agus an meastar ar cheart athruithe a dhéanamh

ar an gcreat maoirseachta d'fhonn cobhsaiocht airgeadais a chinntiu.
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Airteagal 31

Teacht 1 bhfeidhm

Tiocfaidh an Rialachéan seo 1 bhfeidhm an fichit 14 tar éis 14 a thoilsithe in Zris Oifigiuil

an Aontais Eorpaigh.

Beidh an Rialachan seo ina cheangal go huile agus go hiomlan agus beidh sé intheidhme go direach

1 ngach Ballstat.

Arna dhéanamh sa Bhruiséil,

Thar ceann Pharlaimint na hEorpa Thar ceann na Comhairle
An tUachtaran An tUachtaran
14537/15 nid/NIC/jk 89

DGG 1B GA



	Gheobhaidh na toscaireachtaí i gceangal leis seo an tríú téacs comhréitigh ón Uachtaránacht maidir leis an togra thuasluaite.
	Maidir leis an dara togra comhréitigh (ST 14493/15), léirítear téacs nua le cló trom agus líne faoi agus léirítear téacs a scriosadh le [...].
	I gcás nach é an díoltóir an t-iasachtóir bunaidh, déanfar, le fíordhíolachán nó sannachán nó aistriú na neamhchosaintí foluiteacha, lena ngabhann an éifeacht chéanna dhlíthiúil, chuig an díoltóir, na ceanglais a leagtar amach sa chéad fhomhír a chomh...
	I gcás nach é an díoltóir an t-iasachtóir bunaidh, déanfar, le fíordhíolachán nó sannachán nó aistriú na neamhchosaintí foluiteacha, lena ngabhann an éifeacht chéanna dhlíthiúil, chuig an díoltóir, na ceanglais a leagtar amach sa chéad fhomhír a chomh...
	I gcás ina ndéantar na neamhchosaintí foluiteacha a aistriú trí shannachán ach nach dtugtar an t-aistriú sin chun foirfeachta go dtí tar éis dhúnadh an idirbhirt, ba cheart na teagmhais seo ar a laghad a bheith sna truicir chun an fhoirfeacht sin a bh...
	(a) mórmheath ar sheasamh an díoltóra maidir le cáilíocht an chreidmheasa;
	(b) dócmhainneacht an díoltóra; agus
	(c) sáruithe ag an díoltóir ar oibleagáidí conarthacha nár leigheasadh, mainneachtain an díoltóra  san áireamh.
	1b. Ní bheidh na neamhchosaintí foluiteacha a áirítear san urrúsú faoi eire ná faoi bhac eile ag coinníoll a bhféadfaí a thuar go ndéanfadh sé dochar d'infhorfheidhmitheacht an fhíordhíolacháin nó an tsannacháin nó an aistrithe agus an éifeacht chéann...
	1c. Comhlíonfaidh na neamhchosaintí foluiteacha arna n-aistriú ón díoltóir, nó arna sannadh ag an díoltóir, chuig SSPE critéir incháilitheachta atá gan débhrí, agus atá réamhdhearbhaithe agus doiciméadaithe go soiléir agus nach gceadaíonn bainistiú gn...
	1d. Ní áireofar aon suíomh urrúsúcháin sna neamhchosaintí foluiteacha.
	1e. Ní áireofar sna neamhchosaintí foluiteacha, tráth a n-aistrítear iad chuig an SSPE, aon neamhchosaintí atá ar mainneachtain de réir bhrí Airteagal 178(1) de Rialachán (AE) Uimh. 575/2013 ná aon neamhchosaintí ar fhéichiúnaí ná ar ráthóir a bhfuil ...
	(i) nach mbeidh riaráistí nua ag gabháil le neamhchosaint athstruchtúraithe fholuiteach ón dáta a ndearnadh an t-athstruchtúrú, ar athstruchtúrú é ar gá a bheith déanta ar a laghad bliain roimh an dáta ar aistríodh na neamhchosaintí foluiteacha chuig ...
	(ii) go leagtar amach go sainráiteach san fhaisnéis a sholáthraíonn an tionscnóir, an t-urraitheoir agus SSPE i gcomhréir le Airteagal 5, mír 1, pointí (a) agus (e)(i) an cion de neamhchosaintí athstruchtúraithe foluiteacha, am agus sonraí an athstruc...
	(b) go raibh sé, tráth an tionscnaimh, i gcás inarb infheidhme, ar chlár poilblí creidmheasa de dhaoine a bhfuil stair dhíobhálach creidmheasa acu nó ar chlár creidmheasa eile atá ar fáil don tionscnóir nó mar iasachtóir bunaidh;
	(c) tugann an measúnú ar a chreidmheas nó a scór creidmheasa le fios go bhfuil an riosca nach n-íocfaí íocaíochtaí a comhaontaíodh de réir conartha cuid mhaith níos airde ina chás-sa ná mar a bheadh i gcás neamhchosaintí comhchosúla atá i seilbh an ti...
	4. Comhlíonfaidh an díoltóir, ar leibhéal an idirbhirt, nó an t-urraitheoir, ar leibhéal an chláir ABCP, an ceanglas maidir le coinneáil riosca, i gcomhréir le hAirteagal 4.
	Chun críocha an dara fomhír, déanfaidh páirtí neamhspleách iomchuí, amhail iniúchóir reachtúil mar a shainmhínítear i dTreoir 2006/43/CE, sampla de na neamhchosaintí foluiteacha a chur go tráthrialta faoi réir fíorú seachtrach maidir le comhlíonadh, l...
	2a. Gheobhaidh an clár ABCP tacaíocht iomlán ón urraitheoir i gcomhréir le hAirteagal 12a (2).
	1. Tabharfaidh an tionscnóir, an t-urraitheoir agus SSPE i gcomhpháirt fógra do ESMA trí bhíthin an teimpléid dá dtagraítear i mír 5 den Airteagal seo go gcomhlíonann an t-urrúsú ceanglais Airteagal 7 go hAirteagal 10 nó Airteagal 11 go hAirteagal 13 ...
	1a. I gcás ina mbaineann an tionscnóir, an t-urraitheoir agus SSPE leas as seirbhísí tríú páirtí atá údaraithe de bhun Airteagal 14a chun a sheiceáil go bhfuil Airteagal 7 go hAirteagal 10 nó Airteagal 11 go hAirteagal 13 á gcomhlíonadh ag an urrúsú, ...
	2. I ndáil leis an tionscnóir nó leis an iasachtóir bunaidh, murar institiúid chreidmheasa nó gnólacht infheistíochta é mar a shainmhínítear i bpointe (2) agus i bpointe (1) d'Airteagal 4(1) de Rialachán Uimh. 575/2013, arna bunú san Aontas , beidh an...
	4a. Ainmneoidh na Ballstáit údarás inniúil amháin nó níos mó chun maoirsiú a dhéanamh ar chomhlíonadh Airteagal 6 go 14 ag tionscnóirí, urraitheoirí agus SSPEanna  agus ar chomhlíonadh Airteagal 14a ag tríú páirtithe . Cuirfidh na Ballstáit an Coimisi...
	4b. Ní bheidh feidhm ag mír 4a i ndáil le corparáidí a dhíolfaidh [...] neamhchosaintí faoi chlár ABCP nó faoi idirbheart urrúsúcháin nó scéim urrúsúcháin eile. Sa chás sin, fíoróidh an tionscnóir nó an t-urraitheoir go gcomhlíonann na corparáidí sin ...
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