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FEhdotus:
EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS

yhteisistd arvopaperistamissddnndisté ja eurooppalaisesta kehyksestd yksinkertaiselle, 1apindkyvélle
ja standardoidulle arvopaperistamiselle seké direktiivien 2009/65/EY, 2009/138/EY ja 2011/61/EU
ja asetusten (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,
ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jalkeen, kun esitys lainsdatamisjérjestyksessd hyvaksyttaviksi sdddokseksi on toimitettu

kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon',
noudattavat tavallista lainsddtdmisjarjestysti,

sekd katsovat seuraavaa:

(1)  Arvopaperistamisessa on kyse transaktioista, joiden avulla luotonantajan tai velkojan —
tyypillisesti luottolaitoksen tai yrityksen — on mahdollista jélleenrahoittaa lainoja, vastuita
tai saamisia, kuten asuntolainoja, autoleasingsopimuksia, kuluttajaluottoja,
luottokorttisopimuksia tai myyntisaamisia muuttamalla ne vaihdantakelpoisiksi
arvopapereiksi. Luotonantaja kokoaa ja uudelleenjérjestelee joukon antamiaan lainoja ja
jaottelee ne eri riskiluokkiin eri sijoittajia varten mahdollistaen ndin sen, etta sijoittajat
voivat sijoittaa lainoihin ja muihin vastuisiin, joihin niilld ei muutoin olisi mahdollisuutta

sijoittaa suoraan. Sijoittajat saavat tuottonsa arvopaperistettujen lainojen kassavirroista.

! EUVLC,,s..
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3)

Q)

)

Komissio ilmoitti 26 pdivand marraskuuta 2014 esittdméssidén Euroopan
investointiohjelmassa aikovansa kidynnistdd uudelleen korkealaatuiset
arvopaperistamismarkkinat toistamatta ennen vuoden 2008 finanssikriisid tehtyjd virheita.
Yksinkertaisen, lapindkyvin ja standardoidun arvopaperistamisen markkinoiden
kehittiminen on keskeinen osa pddomamarkkinaunionia, ja silld edistetddan komission

ensisijaista tavoitetta tukea tydpaikkojen luomista ja kestdvéa kasvua.

Euroopan unionin aikomuksena ei ole heikentdd lainsdddantokehystd, joka pantiin
tdytdntoon finanssikriisin jdlkeen monimutkaiseen, vaikeaselkoiseen ja riskialttiiseen
arvopaperistamiseen sisiltyvien riskien kisittelemiseksi. On olennaista varmistaa, ettd
laaditaan sddnnot, joilla yksinkertaiset, lapindkyvit ja standardoidut tuotteet eriytetdan
paremmin monimutkaisista, vaikeaselkoisista ja riskialttiista vilineisti ja joiden avulla

sovelletaan riskiherkempéd vakavaraisuuskehysta.

Arvopaperistaminen on tirked osa toimivia rahoitusmarkkinoita. Jarkevésti strukturoitu
arvopaperistaminen on tdrked kanava rahoitusléhteiden eriyttimiseen ja riskien jakamiseen
nykyistd tehokkaammin unionin rahoitusjarjestelmassid. Se mahdollistaa rahoitusalan riskien
laajemman jakamisen ja voi osaltaan antaa liikkkumavaraa alullepanijoiden taseisiin, jotta
voidaan lisdtd luotonantoa taloudelle. Kaiken kaikkiaan se voi lisdtd rahoitusjéirjestelmén
tehokkuutta ja tarjota lisd sijoitusmahdollisuuksia. Arvopaperistaminen voi luoda yhteyden
luottolaitosten ja pddomamarkkinoiden vilille, mika tuo vilillisid hyo6tyja yrityksille ja
kansalaisille (esimerkiksi edullisempien lainojen ja yritysrahoituksen, asuntolainojen ja

luottokorttien kautta).

Riskiherkemmén vakavaraisuuskehyksen perustaminen yksinkertaista, ldpindkyvéaa ja
standardoitua arvopaperistamista, jaljempand 'Y LS-arvopaperistaminen', varten edellyttda,
ettd unioni madrittelee selkedsti, mitd YLS-arvopaperistaminen on, silld muuten
luottolaitosten ja vakuutusyhtididen riskiherkempi sééntelykohtelu olisi tarjolla
erityyppisille arvopaperistamisille eri jisenvaltioissa. TAma voisi johtaa epitasapuolisiin

toimintaedellytyksiin ja sddntelyn katvealueiden hyvéksikéayttoon.
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(6)

(6a)

(7

®)

On tarkoituksenmukaista vahvistaa kaikille arvopaperistamisen keskeisille kasitteille
madritelmat, jotka ovat sopusoinnussa unionin voimassa olevan alakohtaisen lainsdadannon
kanssa. Erityisesti tarvitaan selked ja kattava arvopaperistamisen mééritelma, joka siséltaa
kaikki transaktiot tai jirjestelmait, joilla vastuuseen tai maéritettyyn vastuujoukkoon liittyva
luottoriski jaetaan etuoikeusluokkiin. Vastuuta, joka aiheuttaa sellaiseen transaktioon tai
jarjestelmddn liittyvan suoran maksuvelvoitteen, jota on kéytetty aineellisten omaisuuserien
rahoitusta tai hallinnointia varten, ei tulisi pitdé arvopaperistettuna vastuuna, vaikka

litketoimella tai jarjestelmélla olisi etuoikeudeltaan erilaisia maksuvelvoitteita.

Jérjestdjin olisi voitava siirtdd tehtdvidan hallinnoijalle, mutta hdnen olisi oltava edelleen
vastuussa riskienhallinnasta. Jarjestdjan ei etenkédn pitdisi siirtda
riskinsdilyttimisvaatimusta hallinnoijalleen. Hallinnoijan olisi oltava sddnnelty
omaisuudenhoitaja, kuten yhteissijoitusyrityksen hoitaja, vaihtoehtoisen sijoitusrahaston

hoitaja tai yhteiso, johon sovelletaan rahoitusmarkkinadirektiivia.

Seké kansainvéliselld ettd Euroopan tasolla on tehty jo paljon YLS-arvopaperistamisen
yksildimiseksi, ja komission delegoiduissa asetuksissa (EU) 2015/61% ja (EU) 2015/35° on
jo vahvistettu yksinkertaisen, lapindkyvin ja standardoidun arvopaperistamisen kriteerit

tiettyjé tarkoituksia varten, joihin liittyy riskiherkempi vakavaraisuuskohtelu.

On olennaisen tirkedd vahvistaa yleinen ja monilla eri aloilla sovellettava YLS-
arvopaperistamisen mééritelma kayttamalla lahtokohtina nykyisid kriteerejd, Baselin
pankkivalvontakomitean (BCBS) ja kansainvélisen arvopaperimarkkinavalvojien yhteison
(IOSCO) 23 piivana heindkuuta 2015 hyviksymid yksinkertaisten, lapindkyvien ja
vertailukelpoisten arvopaperistamisten kriteereja ja erityisesti Euroopan
pankkiviranomaisen, jdljempana 'EPV', 7 pdivdna heindkuuta 2015 julkaisemia ohjeita

vaatimukset tiyttidvistd arvopaperistamisesta.

Komission delegoitu asetus, annettu 10 pdivana lokakuuta 2014, Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 tdydentdmisestd luottolaitosten
maksuvalmiusvaatimuksen osalta (EUVL L 11, 17.1.2015, s. 1).

Komission delegoitu asetus (EU) 2015/35, annettu 10 pdivdnd lokakuuta 2014, vakuutus- ja
jélleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta annetun Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivin 2009/138/EY tdydentdmisestd (Solvenssi II) (EUVLL 12,
17.1.2015, s. 1).
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(10)

(an

YLS-kriteerien taytantdonpano kaikkialla EU:ssa ei saisi johtaa erilaisiin
lahestymistapoihin. Erilaiset 1dhestymistavat loisivat mahdollisesti esteitd rajojen yli
toimiville sijoittajille, koska niiden olisi télldin perehdyttidva kunkin jdsenvaltion sddnndston

yksityiskohtiin, miké vaarantaisi sijoittajien luottamuksen YLS-kriteerejad kohtaan.

On olennaista, ettd toimivaltaiset viranomaiset tekevat tiivistd yhteistyotd varmistaakseen,
ettd kaikki toimijat tulkitsevat YLS-vaatimuksia johdonmukaisesti kaikkialla unionissa, ja
ratkaistakseen mahdolliset tulkintakysymykset. Timén tavoitteen huomioon ottaen kolmen
Euroopan valvontaviranomaisen olisi Euroopan valvontaviranomaisten yhteiskomitean
puitteissa koordinoitava omaa tyotddn sekd toimivaltaisten viranomaisten tyoté, jotta
toiminta olisi yhdenmukaista eri aloilla, seki arvioitava YLS-arvopaperistamisten
yhteydessd mahdollisesti esiin nousevia kdytdnnon kysymyksid. Koordinoinnin yhteydessa
olisi myo6s kysyttdvd markkinatoimijoilta niiden ndkemyksia, jotka olisi otettava
mahdollisuuksien mukaan huomioon. Keskustelujen tulokset olisi julkistettava Euroopan
valvontaviranomaisten verkkosivustoilla, jotta autettaisiin alullepanijoita, jarjestijia,
arvopaperistamista varten perustettuja erillisyhtidita, jaljempana 'erillisyhtiot', ja sijoittajia
arvioimaan YLS-arvopaperistamisia ennen tillaisten positioiden litkkeeseenlaskua tai nithin
sijoittamista. Téllainen koordinointimekanismi olisi erityisen tirked ajanjaksona, joka

edeltdd tdmin asetuksen tdytdntdonpanoa.

Sijoittaminen arvopaperistamisiin tai vastuun ottaminen arvopaperistamisista asettaa
sijoittajan alttiiksi arvopaperistamisen kohteena olevien lainojen tai vastuiden luottoriskeille,
mutta arvopaperistamisjdrjestelyt voivat johtaa my6s muihin riskeihin, kuten
toimeksisaajaan liittyviin riskeihin, malliriskeihin, oikeudellisiin ja operatiivisiin riskeihin,
vastapuoliriskeihin, hallinnoijan kdyttoon liittyviin riskeihin, likviditeettiriskeihin ja
keskittymairiskeihin. Néin ollen on tirked4, ettd institutionaalisiin sijoittajiin kohdistetaan
oikeasuhteisia asianmukaista huolellisuutta koskevia vaatimuksia, joilla varmistetaan, ettd
ne yksityisten sijoittajien edun vuoksi arvioivat kaiken tyyppisisti arvopaperistamisista

aitheutuvat riskit asianmukaisesti.
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(12)

Mainittujen vaatimusten my6td voidaan parantaa luottamusta markkinoilla ja yksittdisten
alullepanijoiden, jirjestdjien ja sijoittajien valilld. Myds sijoittajien on tarpeen noudattaa
asianmukaista huolellisuutta YLS-arvopaperistamisten osalta. Ne voivat kiyttaa
tietoldhteendin arvopaperistavien osapuolten antamaa informaatiota, erityisesti YLS-
ilmoitusta ja samassa yhteydessé annettuja muita tietoja, minké pitéisi taata sijoittajille
kaikki olennaiset tiedot siitd, kuinka YLS-kriteerit tayttyvét. Institutionaalisten sijoittajien
pitdisi voida asianmukaisesti luottaa YLS-ilmoitukseen ja alullepanijan, jirjestdjén ja
erillisyhtion antamiin tietoihin siité, tayttddko arvopaperistaminen YLS-vaatimukset. Niiden
ei pitdisi kuitenkaan luottaa tdllaiseen ilmoitukseen ja téllaisiin tietoihin yksinomaisesti tai

mekaanisesti.

On tirkeda, ettd sijoittajien edut sekd vastuita vaihdantakelpoisiksi arvopapereiksi
muuntavien alullepanijoiden, jirjestdjien ja alkuperdisten luotonantajien edut sovitetaan
yhteen. Tdmin saavuttamiseksi alullepanijalla, jarjestdjéllé tai alkuperdiselld luotonantajalla
olisi sdilyttdvd merkittdva osuus arvopaperistamisen kohteena olevista vastuista. Néin ollen
on tarkedd, ettd alullepanija, jarjestdja tai alkuperdinen luotonantaja pitdd itsellddn
olennaisen nettoméddrdisen taloudellisen vastuun kyseisisté riskeistd. Yleisesti ottaen
arvopaperistamistransaktioita ei pitdisi strukturoida siten, ettd pyritdén vilttiméaan
sailyttdmisvaatimuksen soveltaminen. Kyseistd vaatimusta olisi voitava soveltaa kaikissa
tilanteissa, joissa voidaan soveltaa arvopaperistamisen taloudellista siséltod, riippumatta
siitd, mitd oikeudellisia rakenteita tai vélineitd kdytetdaan. Sdilyttdmisvaatimusta ei ole
tarpeen soveltaa moninkertaisesti. Mihin tahansa arvopaperistamiseen riittdé, ettd ainoastaan
joko alullepanijaan, jarjestdjdén tai alkuperdiseen luotonantajaan sovelletaan
sailyttdmisvaatimusta. Samoin, jos arvopaperistamistransaktioiden kohteena on muita
arvopaperistettuja positioita, sdilyttdmisvaatimusta olisi sovellettava ainoastaan sijoituksen
kohteena olevaan arvopaperistamiseen. YLS-ilmoitus on osoitus sijoittajille, ettd
alullepanijalla, jarjestdjélld tai alkuperdiselld luotonantajalla sdilyy olennainen
nettomddrdinen taloudellinen vastuu arvopaperistamiseen liittyvistd riskeistd. Tiettyja
poikkeuksia olisi tehtdva silloin, kun arvopaperistetut vastuut ovat erityisesti viranomaisten
kokonaan, ehdoitta ja peruuttamattomasti takaamia. Kun tukea annetaan takuina tai muussa
muodossa julkisista varoista, timéin asetuksen sddnnoksilld ei rajoiteta valtiontukisddntdjen

noudattamista.
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(13 a)

(14)

Sijoittajien ja mahdollisten sijoittajien kyky noudattaa asianmukaista huolellisuutta ja siten
tehda tietoon perustuva arvio tietyn arvopaperistamisvélineen luottokelpoisuudesta riippuu
siitd, kuinka ne saavat tietoja kyseisisté vélineistd. On tirkedd luoda unionin nykyisen
sadnndston pohjalta kattava jérjestelmd, jossa sijoittajat ja mahdolliset sijoittajat saavat
kaiken tarpeellisen tiedon. Transaktioiden koko elinkaaren ajan olisi helpotettava sijoittajien
mahdollisuuksia saada jatkuvasti, vaivattomasti ja veloituksetta luotettavia tietoja
arvopaperistamisista ja alullepanijoiden, jarjestdjien ja erillisyhtididen raportointitehtivia

olisi vahennettidva mahdollisuuksien mukaan.

[...]LArvopaperistamisvélineet eivét sovi direktiivissd 2014/65/EU tarkoitetuille

yksityissijoittajille.

Alullepanijoiden, jdrjestdjien ja erillisyhtididen olisi esitettdva sijoittajaraportissa kaikki
olennaisen tdrkeét tiedot arvopaperistettujen vastuiden luottoluokasta ja kehityksesta,
mukaan lukien tiedot, joiden perusteella sijoittaja voi selkedsti tunnistaa arvopaperistettujen
vastuiden velallisten maksulaiminly6nnit ja maksukyvyttomyyden sekd velkojen
uudelleenjérjestelyt ja anteeksiannot, sitoumusten laiminlyonnit, takaisinostot, maksuvapaat
kaudet, tappiot, tappioiden kirjaamiset, takaisinperinndt ja muut arvopaperistettujen
vastuiden kehitykseen vaikuttavat toimet. Sijoittajaraportissa olisi annettava myds tiedot
arvopaperistettujen vastuiden ja arvopaperistettujen tuotteiden liikkeeseenlaskuun liittyvien
velkojen tuottamista kassavirroista, mukaan lukien erilliset tiedot
arvopaperistamispositioiden tuloista ja suorituksista eli maksuaikataulun mukaan
maksetuista pddomista ja koroista, ennakkoon maksetusta pddomasta ja erddntyneistéd
koroista ja maksuista seké tiedot laukaisevista tapahtumista, jotka edellyttavit muutoksia
maksujen etuoikeusjirjestykseen tai vastapuolten vaihtamista; lisdksi olisi annettava
etuoikeusluokittain esitetyt tiedot kéytettdvissé olevien erillisten takausten méérasté ja

muodosta.
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(14 a)

(14 b)

(14 ¢)

(15)

Alullepanijoiden, jdrjestédjien ja alkuperdisten luotonantajien olisi sovellettava
arvopaperistettaviin vastuisiin samoja perusteltuja ja hyvin maariteltyja
luotonmydntidmiskriteereitd kuin arvopaperistamattomiin vastuisiin. Jos myyntisaamisia ei
ole pantu alulle lainan muodossa, luotonmyontdmiskriteerejd ei tarvitse tdyttia

myyntisaamisten osalta.

Vaikka yksinkertaiset, ldpindkyvit ja standardoidut arvopaperistamiset ovat aikaisemmin
toimineet hyvin, YLS-vaatimusten tdyttdminen ei tarkoita, ettd arvopaperistamispositiot
olisivat riskittomié, eikd se kerro mitddn arvopaperistamisen kohteena olevien vastuiden
luottoluokasta. Vaatimusten tayttdmistd olisi pikemminkin pidettdva osoituksena siitd, ettd
varovainen ja huolellinen sijoittaja kykenee analysoimaan arvopaperistamiseen sisiltyvit

riskit.

Olisi vahvistettava kahdentyyppisid YLS-vaatimuksia: yhdet pitkdn aikavélin
arvopaperistamisia varten ja toiset lyhyen aikavilin arvopaperistamisia varten
(omaisuusvakuudelliset yritystodistukset, ABCP); molempiin markkinasegmentteihin olisi
suurelta osin sovellettava samankaltaisia vaatimuksia, joita mukautettaisiin segmenttien
rakenteellisten ominaisuuksien mukaan. Namé markkinat toimivat eri tavalla: ABCP-
ohjelmissa perustana on useita ABCP-transaktioita, joiden siséltdmét lyhytaikaiset vastuut
on erddntymisen jélkeen korvattava uusilla. YLS-kriteereissd on my0s otettava huomioon
jérjestdjd, jolla maksuvalmiustuen tarjoajana on tirked asema ABCP-ohjelmassa erityisesti

taysin tuetuissa ABCP-ohjelmissa.

Téssd ehdotuksessa YLS-arvopaperistamiseksi katsotaan ainoastaan "todellisen myynnin"
kriteerin tiyttivit arvopaperistamiset. Talloin arvopaperistettujen vastuiden omistajuus
siirtyy tai se tosiasiallisesti luovutetaan liikkeeseenlaskijayhteisolle, joka on
arvopaperistamista varten perustettu erillisyhtio, jdljempéna 'erillisyhtid'.
Arvopaperistettujen vastuiden siirtoon tai luovutukseen erillisyhtidlle ei pitiisi soveltaa [...]
transaktion perdyttdmistd koskevia sddnndksid myyjan maksukyvyttomyyden yhteydessa,

sanotun kuitenkaan rajoittamatta kansallisen maksukyvyttomyyslainsiidinnon

saidnnoksii, joiden nojalla kohde-etuuksiin liittyvien vastuiden myynti, joka on

tapahtunut tietyn ajanjakson aikana ennen myyjin maksukyvyttomyvden toteamista,

voidaan tiukoin edellytyksin kumota.

[..]
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(15 a) Arvopaperistettavien vastuiden todellinen myynti, luovutus tai oikeusvaikutukseltaan
vastaava siirto seki tillaisen todellisen myynnin, luovutuksen taikka oikeusvaikutukseltaan
vastaavan siirron tdytantoonpanokelpoisuus voidaan sovellettavan lainsddddnnon nojalla

vahvistaa pétevin oikeudellisen neuvonantajan oikeudellisella lausunnolla.

(16)  Muissa kuin "todellisen myynnin" kriteerin tiyttavissd arvopaperistamisissa kohteena olevia
vastuita ei siirretd tillaiselle liikkeeseenlaskuyhteisolle, vaan arvopaperistettuihin vastuisiin
liittyva luottoriski siirretdén johdannaissopimuksella tai takaussopimuksella. Tama lisda
vastapuoliriskid ja mahdollista monimutkaisuutta, joka liittyy erityisesti
johdannaissopimuksen sisdltoon. Tahédnastiset kansainviliset ja unionin tasolla toteutetut
analyysit eivit ole antaneet riittdvasti pohjaa maarittdd YLS-kriteereja kyseisten
arvopaperistamisvalinetyyppien osalta. Tulevaisuudessa olisi tarkedd arvioida, ovatko tietyt
synteettiset arvopaperistamiset, jotka ovat osoittautuneet toimiviksi finanssikriisin aikana ja
jotka ovat yksinkertaisia, ldpindkyvié ja standardoituja, YLS-kriteerien mukaisia. Taltd
pohjalta komissio aikoo arvioida, olisiko jossakin tulevassa ehdotuksessa otettava YLS-
nimityksen piiriin sellaiset arvopaperistamiset, jotka eivit taytd "todellisen myynnin"
kriteerid. Komission olisi esitettdvd viimeistddn vuoden kuluttua timén asetuksen
voimaantulosta Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomus ja tarvittaessa
lainsdddéntoehdotus siitd, voidaanko synteettinen arvopaperistaminen hyvéksyd YLS-

arvopaperistamiseksi.

(17)  Myyjalta erillisyhtidlle siirrettyjen arvopaperistettujen vastuiden olisi tdytettiva ennalta
madritellyt ja selkedt hyvaksyttavyyskriteerit, joissa ei sallita kyseisiin vastuisiin
kohdistuvaa harkinnanvaraista aktiivista salkunhoitoa. Vahvistusilmoitusten ja takuiden
vastaisten vastuiden korvaamista toisilla ei periaatteessa pitéisi katsoa aktiiviseksi

salkunhoidoksi.
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(17 a) Arvopaperistettuihin vastuisiin ei pitdisi siséllyttdd maksukyvyttomyystilassa olevia vastuita.

(18)

Jarjestamittomiin ja timén vuoksi uudelleen jarjesteltyihin vastuisiin olisi suhtauduttava
varovaisesti. Viimeksi mainitun siséllyttdmistd vastuupooliin ei saisi kuitenkaan sulkea pois,
jos vastuisiin ei ole kertynyt uusia maksuristejé sitten uudelleenjérjestelyn, jonka on
tdytynyt tapahtua vahintdén vuosi ennen arvopaperistettujen vastuiden siirtoa tai luovutusta
erillisyhtidlle. Tdllaisessa tapauksessa tdysimddrdinen ldpindkyvyys olisi varmistettava

riittdvien tietojen julkistamisella.

Jotta voidaan varmistaa, ettd sijoittajat noudattavat asianmukaista huolellisuutta, ja helpottaa
arvopaperistamiseen liittyvien riskien arviointia, on tarkedd, etti
arvopaperistamistransaktioiden vakuutena on sellaisten vastuiden pooli, jotka ovat
omaisuuserityypiltddn homogeenisii, kuten asuntolainapoolit, yrityslainapoolit,
leasingsopimukset ja luottojérjestelyt samaan luokkaan kuuluville yrityksille
pddomamenojen tai liiketoimintojen rahoittamiseksi, poolit, jotka koostuvat autolainoista ja
autoleasingsopimuksista lainanottajille tai vuokraajille, tai poolit jotka koostuvat
yksityishenkil6ille henkil6kohtaisten tai perhesyiden taikka kotitalouksien kulutukseen
liittyvien syiden vuoksi myOnnettavisti [...] luottojdrjestelyistd. Arvopaperistettavien

vastuiden pooliin olisi kuuluttava vain yksi omaisuuserityyppi. Arvopaperistettaviin

vastuisiin ei saa sisiltyid Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU

4 artiklan 1 kohdan 44 alakohdassa méiriteltvji siirtokelpoisia arvopapereita. Niiden

jasenvaltioiden tilanteen ottamiseksi huomioon, joissa luottolaitosten vleiseni

kavtantoni on kivttid joukkolainoja lainasopimusten sijaan luoton myontimiseksi

muille kuin rahoitusalan vritvksille, tillaiset joukkolainat olisi voitava sisiallyttii

vastuisiin edellyttien, etti niiti ei ole listattu kauppapaikalla.
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(19 a)

On tdrkedd ehkiistd "luo ja hajauta" -mallien esiintyminen. Niisséd luotonantajat myontévét
luottoja 16ysin ja heikoin mydntdmisperustein, silld ne tietdvét ennalta, ettd luottoihin
liittyvat riskit myydéddn lopulta kolmansille osapuolille. Siksi arvopaperistettavien vastuiden
olisi oltava perdisin alullepanijan tai alkuperdisen luotonantajan tavanomaisesta
litketoiminnasta sellaisten luotonmyontdmiskdyténtdjen mukaisesti, jotka ovat vahintddn
yhtd tiukkoja kuin kdytdnnot, joita alullepanija tai alkuperdinen luotonantaja soveltaa
samankaltaisten arvopaperistamattomien vastuiden alullepanon yhteydessa.
Luotonmyontdmiskdytintdja koskevat olennaiset muutokset olisi ilmoitettava
taysimadrdisesti mahdollisille sijoittajille tai tdysin tuettujen ABCP-ohjelmien tapauksessa
jarjestdjélle tai muille ABCP-transaktiosta suoraan vastuun ottaneille osapuolille.
Alullepanijalla tai alkuperéiselld luotonantajalla olisi oltava riittdvasti kokemusta kyseisiin
arvopaperistettuihin vastuisiin rinnastettavien vastuiden alullepanosta. Jos kyse on
arvopaperistamisista, joissa kohteena olevat vastuut ovat asuntolainoja, lainapooli ei saisi
sisdltdd lainoja, joita on markkinoitu ja jotka on merkitty olettaen, ettd lainan hakijalle tai
mahdollisille vilittdjille on annettu tieto siitd, ettd lainanantaja ei valttdmaétti todenna
toimitettuja tietoja. Lainanottajan luottokelpoisuuden arvioinnin olisi tdytettdva Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivissd 2014/17/EU tai direktiivissd 2008/48/EY sdddetyt

vaatimukset tai kolmansissa maissa voimassa olevat vastaavat vaatimukset.

Arvopaperistamispositioiden takaisinmaksun vahva riippuvuus arvopaperistettujen vastuiden
vakuutena olevien omaisuuserien myynnistéd luo haavoittuvuutta, kuten
liikekiinteistdlainavakuudellisten arvopaperien markkinoiden osin heikko kehitys
finanssikriisin aikana on osoittanut. Tésté syysté liikekiinteistovakuudellisia arvopapereita ei

saisi pitdd YLS-arvopaperistamisina.
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@2y

(22)

Jos alullepanijat, jarjestijat ja erillisyhtiot haluavat kéyttda arvopaperistamistensa
yhteydessad nimitystd "YLS", niiden olisi ilmoitettava sijoittajille, toimivaltaisille
viranomaisille ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle (ESMA), ettd kyseinen
arvopaperistaminen tayttdd YLS-vaatimukset. [Imoitukseen olisi sisdllytettdva selvitys siité,
miten kutakin YLS-kriteerid on noudatettu ESMAn olisi timén jélkeen annettava tista tieto
verkkosivustollaan julkaistavassa luettelossa. Arvopaperistamisen liikkeeseenlaskun
merkitseminen ESMAn luetteloon ilmoitetuista YLS-arvopaperistamisista ei tarkoita, ettid
ESMA tai joku muu toimivaltainen viranomainen olisi todistanut, ettd kyseinen
arvopaperistaminen tiyttdd YLS-vaatimukset. YLS-vaatimusten noudattaminen on
yksinomaan alullepanijoiden, jérjestdjien ja erillisyhtididen vastuulla. Ndin varmistetaan,
ettd alullepanijat, jarjestdjat ja erillisyhtiot ottavat vastuun viitteestddn, ettd kyseessd on

YLS-arvopaperistaminen ja ettd markkinat ovat ldpindkyvit.

Jos arvopaperistaminen ei endé tdytd YLS-vaatimuksia, alullepanijan, jarjestdjén ja
erillisyhtion olisi vélittomasti ilmoitettava asiasta ESMAlle ja toimivaltaiselle
viranomaiselle. Lisédksi jos toimivaltainen viranomainen on mééridnnyt hallinnollisia
seuraamuksia tai korvaavia toimenpiteitd, jotka liittyvit YLS-arvopaperistamiseksi
ilmoitettuun arvopaperistamiseen, kyseisen toimivaltaisen viranomaisen olisi vélittomasti
ilmoitettava asiasta ESMAlle, jotta se voidaan merkitd YLS-ilmoitusten luetteloon ja
sijoittajat saavat tiedon téllaisista seuraamuksista ja YLS-ilmoitusten luotettavuudesta.
Maineensa vuoksi on alullepanijoiden, jirjestéjien ja erillisyhtididen edun mukaista tehda

huolellisesti harkittuja ilmoituksia.

Sijoittajien olisi noudatettava sijoitusten suhteen asianmukaista huolellisuutta, joka on
oikeassa suhteessa riskeihin, mutta niiden olisi voitava luottaa YLS-ilmoituksiin ja tietoon,
jonka alullepanija, jérjestdja ja erillisyhtio antavat YLS-vaatimusten noudattamisesta. Niiden
ei pitdisi kuitenkaan luottaa tdllaiseen ilmoitukseen ja téllaisiin tietoihin yksinomaisesti tai

mekaanisesti.
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(24)

(25)

Kolmansien osapuolten osallistuminen sen tarkistamiseen, ettd arvopaperistamisessa
noudatetaan YLS-vaatimuksia, voi olla alullepanijoiden, jérjestdjien ja erillisyhtididen
kannalta hyodyllisti ja se voi lisdtd markkinoiden luottamusta YLS-arvopaperistamisiin.
Alullepanijat, jarjestdjit ja erillisyhtiot voivat my0s kéyttdd timén asetuksen nojalla
toimiluvan saaneen kolmannen osapuolen palveluja arvioidakseen, noudattaako niiden
arvopaperistaminen YLS-kriteerejd. Kyseisten kolmansien osapuolten olisi saatava
toimilupa toimivaltaisilta viranomaisilta. ESMAlle tehtdvissa ilmoituksessa ja sen
julkistamisessa ESMAn verkkosivustolla olisi mainittava, onko toimiluvan saanut kolmas
osapuoli vahvistanut, ettd YLS-kriteerit tdyttyvét. On kuitenkin olennaisen tarkedi, ettd
sijoittajat tekevit oman arviointinsa, ottavat vastuun sijoituspaatoksistién eivitka luota

mekaanisesti tillaisiin kolmansiin osapuoliin.

Jasenvaltioiden olisi nimettdva toimivaltaiset viranomaiset ja annettava niille tarvittavat
valvonta-, tutkinta- ja seuraamusvaltuudet. Hallinnolliset seuraamukset olisi periaatteessa
julkistettava. Koska sijoittajat, alullepanijat, jarjestijit, alkuperdiset luotonantajat ja
erillisyhti6t voivat olla sijoittautuneet eri jasenvaltioihin ja niiden valvonnasta vastaavat
toimivaltaiset viranomaiset voivat olla eri sektoreilta, tiivis yhteistyd asianomaisten
toimivaltaisten viranomaisten vélilld ja Euroopan valvontaviranomaisten kanssa olisi

varmistettava keskindisell4 tietojenvaihdolla ja avustamisella valvontatehtivissa.

Toimivaltaisten viranomaisten olisi koordinoitava tiiviisti valvontaansa ja varmistettava
padtosten johdonmukaisuus, erityisesti timén asetuksen rikkomistapauksissa. Jos

rikkomisessa on kyse virheellisesti tai harhaanjohtavasta ilmoituksesta, ensimmaéiseksi

vhteyspisteeksi nimetyn yhteison toimivaltaisen viranomaisen olisi koordinoitava muiden

asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten kanssa toteutettavia toimia ja annettava

asiasta tieto myos Euroopan valvontaviranomaisille. Toimivaltaisten viranomaisten on

tehtavi kaikkensa, jotta toteutettavista toimista saadaan aikaan vhteinen paétos.

Poikkeustapauksissa, joissa tillaista yhteista paitosti ei voida saada aikaan, ESMAn

on pyrittivi toimimaan valittijaini toimivaltaisten viranomaisten valilli vhden

kuukauden kuluessa. [...] ESMAn ja tarvittaecssa Euroopan valvontaviranomaisten

yhteiskomitean tulisi voida kéyttda sitovaa sovittelua koskevia valtuuksiaan ainoastaan

siini tapauksessa, etti asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset eivit valitystoimista

huolimatta piase keskeniin vhteisymmiérrykseen.
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27)

(28)

(29)

Asetuksella edistetdin arvopaperistamismarkkinoiden keskeisten osatekijoiden
yhdenmukaistamista, rajoittamatta kuitenkaan markkinaldhtéista
arvopaperistamismarkkinoiden prosessien ja kiytdntojen tdydentdvad yhdenmukaistamista.
Tésti syystd on olennaisen tdrkedd, ettd markkinatoimijat ja alan ammattijirjestot jatkavat
edelleen markkinoiden kdytantdjen standardointia ja erityisesti arvopaperistamisiin liittyvien
asiakirjojen standardointia. Komissio seuraa huolellisesti markkinatoimijoiden

standardointity6té ja raportoi siité.

Yhteissijoitusyrityksid koskeva direktiivi (UCITS), Solvenssi II -direktiivi,
luottoluokituslaitosasetus, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia koskeva direktiivi
(AIFM) ja Euroopan markkinarakenneasetus (EMIR), joiden péétavoite on toimivien
sisdmarkkinoiden luominen, erityisesti varmistamalla, ettd sisimarkkinoilla on kaikille
institutionaalisille sijoittajille tasapuoliset toimintaedellytykset, olisi muutettava vastaavasti,
jotta voidaan varmistaa, ettd EU:n oikeudellinen kehys on arvopaperistamiseen liittyvien

sdaanndsten osalta timdn asetuksen kanssa johdonmukainen.

Asetukseen (EU) N:o 648/2012 tehtdvistd muutoksista voidaan todeta, ettd OTC-
johdannaissopimuksiin, joita arvopaperistamista varten perustetut erillisyhtiot ovat tehneet,
ei tulisi soveltaa mairitysvelvoitetta, mikéli tietyt edellytykset tdyttyvat. Nédin on siksi, ettd
arvopaperistamista varten perustettujen erillisyhtididen kanssa tehtyjen OTC-
johdannaissopimusten vastapuolet ovat arvopaperistamiseen liittyvien jérjestelyjen
perusteella vakuusvelkojia ja riittdvésta vastapuoliriskin suojasta on yleensd jo huolehdittu.
Muiden kuin keskusvastapuolen méaérittdimien johdannaisten osalta vaadittujen vakuuksien
tasossa olisi otettava huomioon my0s arvopaperistamisjirjestelyjen rakenne ja niissi jo

annettu suoja.

Katetut joukkolainat ja arvopaperistamiset ovat jossain maérin korvattavissa toisillaan. Jotta
voitaisiin valttdd kilpailun vaaristymisen tai sdéintelyn katvealueiden hyviéksikédyton
mahdollisuus arvopaperistamisten ja katettujen joukkolainojen kayton valilld sen
seurauksena, ettd katettujen joukkolainojen yhteisdjen ja erillisyhtididen tekemien OTC-
johdannaissopimusten kohtelu on keskenéén erilainen, asetus (EU) N:o 648/2012 olisi
muutettava my0s niin, ettd katettujen joukkolainojen yhteisot vapautetaan
méadritysvelvoitteesta ja varmistetaan, etti katettujen joukkolainojen yhteisoihin sovelletaan

samoja kahdenvilisid marginaaleja.
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€2))

(31 a)

Riskinsdilyttdmisvaatimuksen madrittimiseksi komissiolle olisi siirrettédva valta hyviksya
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisesti siddosvallan
siirron nojalla annettavia delegoituja sdddoksié, jotka koskevat teknisid sddntelystandardeja,
joissa sdddetddn riskin sdilyttdmistd koskevista yksityiskohtaisista sddnndistd, sdilyttimisen
tason mittaamisesta, tietyistd sdilytettyd riskid koskevista kielloista, konsolidoidusta
sailyttdmisestd ja poikkeuksen myontamisestd tietyille transaktioille. Ottaen huomioon
EPV:n asiantuntemus, komission olisi hyddynnettdva tatd asiantuntemusta delegoitujen
sddadosten valmistelussa. EPV:n olisi neuvoteltava tiiviisti kahden muun Euroopan

valvontaviranomaisen kanssa.

Jotta sijoittajat saisivat arvopaperistamisista luotettavia tietoja jatkuvasti, vaivattomasti ja
veloituksetta, komissiolle olisi siirrettivd myos valta hyvéiksyé delegoituja sdddoksid, jotka
koskevat teknisid sddntelystandardeja arvopaperistettuja vastuita koskevista
vertailukelpoisista tiedoista, sdédnnoéllisistd sijoittajaraporteista ja vaatimuksista, jotka
verkkosivuston, jolla tiedot asetetaan arvopaperistamispositioiden haltijoiden saataville, on
taytettdva. Ottaen huomioon ESMAn asiantuntemus, komission olisi hyodynnettiva tatd
asiantuntemusta delegoitujen sdddosten valmistelussa. ESMAn olisi neuvoteltava tiiviisti

kahden muun Euroopan valvontaviranomaisen kanssa.

Toimivaltaisten viranomaisten yhteistyo- ja tietojenvaihtovelvoitteen ehtojen
maédrittamiseksi komissiolle olisi siirrettivd myos valta hyvéksyé delegoituja sdddoksid,
jotka koskevat teknisid sdéntelystandardeja, joissa mééritetddn vaihdettavat tiedot ja
ilmoitusvelvoitteiden sisilto ja laajuus. Ottaen huomioon ESMAn asiantuntemus, komission
olisi hyddynnettéva titd asiantuntemusta delegoitujen sdédosten valmistelussa. ESMAn olisi

neuvoteltava tiiviisti kahden muun Euroopan valvontaviranomaisen kanssa.
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(33)

(34)

(35)

Jotta prosessi olisi sijoittajille, alullepanijoille, jarjestdjille ja erillisyhtidille helpompi,
komissiolle olisi siirrettdvé valta hyviksyd Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen 291 artiklan mukaisesti sidddsvallan siirron nojalla annettavia delegoituja
saddoksid, jotka koskevat teknisid tdytdntoonpanostandardeja YLS-ilmoitusten mallista,
jonka avulla sijoittajat ja toimivaltaiset viranomaiset saavat riittivisti tietoa voidakseen
arvioida, noudatetaanko YLS-vaatimuksia. Ottaecn huomioon ESMAn asiantuntemus,
komission olisi hyodynnettdvé titd asiantuntemusta tdytintoonpanosidéddosten valmistelussa.

ESMAn olisi neuvoteltava tiiviisti kahden muun Euroopan valvontaviranomaisen kanssa.
poistettu

Komission olisi delegoituja sdéddoksid valmistellessaan ja laatiessaan varmistettava, etti
asianomaiset asiakirjat toimitetaan Euroopan parlamentille ja neuvostolle yhtdaikaisesti,

hyvissé ajoin ja asianmukaisesti.

Koska arvopaperistamismarkkinat toimivat maailmanlaajuisesti ja olisi varmistettava
arvopaperistamisessa osallisina oleville institutionaalisille sijoittajille ja yhteisoille
sisdmarkkinoilla tasapuoliset toimintaedellytykset, jdsenvaltiot eivit voi riittdvéalla tavalla
saavuttaa tdmén asetuksen tavoitteita, vaan ne voidaan tavoitteiden laajuuden ja vaikutusten
vuoksi saavuttaa paremmin unionin tasolla. Sen vuoksi unioni voi toteuttaa toimenpiteité
Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen
mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tassa

asetuksessa ei ylitetd sitd, mikd on ndiden tavoitteiden saavuttamiseksi tarpeen.
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(37)

(38)

Tété asetusta olisi sovellettava sellaisiin arvopaperistamisiin, joiden arvopaperit on laskettu

litkkkeeseen timén asetuksen voimaantulopdivina tai sen jalkeen.

Alullepanijat, jarjestijit ja erillisyhtiot saavat kiyttda timén asetuksen voimaantulopaivani
litkkeessa olevista arvopaperistamispositioistaan YLS-nimitysti, jos arvopaperistaminen on
sovellettavien YLS-vaatimusten mukainen. Siksi alullepanijoiden, jérjestdjien ja
erillisyhtididen olisi voitava antaa ESMAlle timén asetuksen 14 artiklan 1 kohdan mukainen

YLS-ilmoitus.

Voimassa olevia asianmukaista huolellisuutta koskevia vaatimuksia olisi edelleen
sovellettava arvopaperistamisiin, jotka on laskettu liikkeeseen 1 pédivind tammikuuta 2011
tai sen jalkeen mutta ennen tdmin asetuksen voimaantuloa ja arvopaperistamisiin, jotka on
laskettu liikkeeseen ennen 1 pdivad tammikuuta 2011, jos uusia arvopaperistettuja vastuita
on lisitty tai korvattu 31 pdivin joulukuuta 2014 jilkeen. Siithen asti, kunnes timén
asetuksen mukaisia riskin sdilyttdmistd koskevia teknisid sdéintelystandardeja aletaan
soveltaa, olisi sovellettava komission delegoidun asetuksen (EU) N:o 625/2014 asiaa
koskevia artikloja, joissa madritetdén asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 ja
2 alakohdassa méériteltyja luottolaitoksia ja sijoituspalveluyrityksid koskevat
riskinsdilyttimisvaatimukset. Oikeusvarmuussyistd luottolaitoksiin tai
sijoituspalveluyrityksiin, vakuutusyrityksiin, jalleenvakuutusyrityksiin ja vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston hoitajiin olisi timédn asetuksen voimaantulopdivéna liikkeessé olevien
arvopaperistamispositioidensa osalta sovellettava edelleen asetuksen (EU) N:o 575/2013
405 artiklaa, komission delegoidun asetuksen (EU) N:o 625/2014 1, 2 ja 3 lukua sekd

22 artiklaa, komission delegoidun asetuksen (EU) N:o 2015/35 254 ja 255 artiklaa ja
komission delegoidun asetuksen (EU) N:o 231/2013 51 artiklaa. Siihen asti, kunnes aletaan
soveltaa teknisid sdéntelystandardeja, jotka komissio hyvéksyy timén asetuksen mukaisesti,
alullepanijoiden, jdrjestdjien ja erillisyhtididen olisi ldpindkyvyysvelvoitteiden
noudattamiseksi asetettava delegoidun asetuksen (EU) N:o 2015/3 liitteissd [-VIII mainitut

tiedot saataville timén asetuksen 5 artiklan 4 kohdassa tarkoitetulla verkkosivustollaan.
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OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

1 luku

Yleiset sadannokset

1 artikla

Kohde ja soveltamisala

1. Tédssd asetuksessa vahvistetaan arvopaperistamista koskeva yleinen kehys. Siind
médritellddn arvopaperistaminen ja sdddetddn asianmukaista huolellisuutta, riskin
sdilyttdmistd ja lapindkyvyyttd koskevat vaatimukset arvopaperistamisiin osallistuville
osapuolille, kuten institutionaalisille sijoittajille, alullepanijoille, jarjestdjille, alkuperdisille
luotonantajille ja arvopaperistamista varten perustetuille erillisyhtidille. Liséksi siind
sdddetddn yksinkertaisen, 1dpindkyvén ja standardoidun arvopaperistamisen, jdljempéana

"YLS-arvopaperistamisen', kehyksesta.

2. Tatd asetusta sovelletaan arvopaperistamisiin liittyvié vastuita ottaviin institutionaalisiin
sijoittajiin sekd alullepanijoihin, jirjestdjiin, alkuperdisiin luotonantajiin ja

arvopaperistamista varten perustettuihin erillisyhtidihin.
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2 artikla
Maééritelmat
Téssé asetuksessa tarkoitetaan
1) 'arvopaperistamisella' liikketointa tai jérjestelméa, jolla vastuuseen tai mééritettyyn

vastuujoukkoon liittyva luottoriski jaetaan etuoikeusluokkiin ja jolla on kummatkin

seuraavat ominaisuudet:

a) litketoimen tai jérjestelmidn maksut riippuvat vastuun tai maéritetyn vastuujoukon

kehityksesté;

b) etuoikeusluokkien jirjestys madrittdd tappioiden jakautumisen liiketoimen tai

jarjestelmdn voimassaoloaikana.

2) 'arvopaperistamista varten perustetulla erillisyhtiolla tai 'erillisyhtiolld' sellaista yhtiota,
trustia tai muuntyyppista yhteisod kuin alullepanijaa tai jarjestdjas, joka on perustettu
ainoastaan yhden tai useamman arvopaperistamisen toteuttamiseksi, jonka toiminta on
rajattu timédn tavoitteen saavuttamisen edellyttdmiin tehtiviin, jonka rakenteen
tarkoituksena on erottaa erillisyhtion velvoitteet alullepanijan velvoitteista ja johon
liittyvdn etuyhteyden haltijoilla on rajoitukseton oikeus antaa vakuudeksi tai luovuttaa

kyseiset etuyhteydet;
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3)

4)

S)

6)

'alullepanijalla’ yhteisod, joka

a)  on osallistunut joko itse tai suoraan tai vélillisesti sithen etuyhteydessa olevien
yhteisdjen kautta alkuperdiseen sopimukseen, jonka perusteella velallisen tai
mahdollisen velallisen sellaiset velvoitteet tai mahdolliset velvoitteet, joihin liittyvét

vastuut arvopaperistetaan, ovat syntyneet;

b)  hankkii kolmannen osapuolen vastuut omaan lukuunsa ja sitten myy tai luovuttaa ne
erillisyhtidlle tai siirtdd noiden vastuiden riskin kayttimalla luottojohdannaisia tai

takauksia;

'uudelleenarvopaperistamisella' arvopaperistamista, jossa arvopaperistettaviin
omaisuuseriin liittyva riski jaetaan etuoikeusluokkiin ja jossa vdhintdédn yksi

arvopaperistettavista omaisuuseristd on arvopaperistamispositio;

jarjestdjalla’ sellaista muuta asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 ja

2 alakohdassa méériteltya luottolaitosta tai sijoituspalveluyritysti kuin alullepanijaa, joka
jarjestdd omaisuusvakuudellisen yritystodistusohjelman tai muun
arvopaperistamisjirjestelmén, jonka kautta kolmansilta yksikoiltd hankitaan omaisuuserid,
ja hoitaa sitd; Tdssd madritelmissa jarjestdjan katsotaan myos hoitavan
arvopaperistamistransaktiota tai -jarjestelmad, jos kyseiseen jdrjestelmédin tai transaktioon
siséltyy paivittiistd aktiivista salkunhoitoa, joka on annettu yhteisdlle, joka on saanut
toimiluvan harjoittaa tillaista toimintaa direktiivin 2014/65/EU, direktiivin 2011/61/EU tai
direktiivin 2009/65/EC mukaisesti;

'etuoikeusluokalla’ sopimusperusteisesti muodostettua vastuuseen tai vastuujoukkoon
liittyvad luottoriskisegmenttid, kun positioon segmentissé liittyy suurempi tai pienempi
luottotappioriski kuin samansuuruiseen positioon muussa segmentissi, ottamatta huomioon
luottosuojaa, jonka kolmas osapuoli tarjoaa suoraan position haltijoille kyseisessa

segmentissé tai muissa segmenteissé;
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7)

8)

9

10)

11)

12)

'yritystodistusten arvopaperistamisohjelmalla’ tai 'ABCP-ohjelmalla’
arvopaperistamisohjelmaa, jonka kautta liikkeeseen lasketut arvopaperit ovat padasiallisesti
omaisuusvakuudellisia yritystodistuksia, joiden alkuperdinen maturiteetti on enintidin yksi

Vuosi;

'yritystodistustransaktiolla' tai '"ABCP-transaktiolla" ABCP-ohjelman puitteissa tapahtuvaa

arvopaperistamista;

'perinteiselld arvopaperistamisella' arvopaperistamista, jossa arvopaperistettavien vastuiden
taloudellinen etu siirretdédn siirtdimaélld arvopaperistettujen vastuiden omistusoikeus
alullepanijalta erillisyhtidlle tai erillisyhtion osittaisen omistusyhteyden kautta.

Liikkeeseenlasketut arvopaperit eivit aiheuta maksuvelvoitteita alullepanijalle;

'synteettiselld arvopaperistamisella’ muuta kuin perinteistd arvopaperistamista, jossa riskin
siirto tapahtuu kayttdmalla luottojohdannaisia tai takauksia ja arvopaperistettavat vastuut

sdilyvét alullepanijan vastuina;
'sijoittajalla’ henkil64, jolla on hallussaan arvopaperistamispositio;
"institutionaalisella sijoittajalla’ sijoittajaa, joka on

a)  vakuutus- ja jdlleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta (Solvenssi
I1) 25 pdivand marraskuuta 2009 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston

direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan 1 alakohdassa maéritelty vakuutusyritys,

b)  direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan 4 kohdassa méaéritelty jélleenvakuutusyritys;
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13)

14)

c) ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoava laitos, joka kuuluu Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2003/41/EY* soveltamisalaan kyseisen direktiivin 2 artiklan
mukaisesti, jollei jdsenvaltio ole kyseisen direktiivin 5 artiklan mukaisesti paattanyt
olla soveltamatta mainittua direktiivid tai osia siitd kyseiseen laitokseen tai
direktiivin 2003/41/EY 19 artiklan 1 kohdassa méériteltyyn ammatillisia

lisdelakkeiti tarjoavan laitoksen nimettyyn yhteisdon;

d)  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2011/61/EU" 4 artiklan 1 kohdan b
alakohdassa médéritelty vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja, joka hoitaa ja/tai

markkinoi vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja unionissa;

e)  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EU° 2 artiklan 1 kohdan

b alakohdassa madritelty yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtio;

f)  sisdisesti hoidettu yhteissijoitusyritys, joka on direktiivin 2009/65/EY mukaisesti
toimiluvan saanut sijoitusyritys ja joka ei ole nimennyt kyseisen direktiivin nojalla

toimiluvan saanutta rahastoyhti6td hoitajakseen; tai

g) asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 ja 2 alakohdassa mééritelty

luottolaitos tai sijoituspalveluyritys;

'hallinnoijalla’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 142 artiklan 1 kohdan 8 alakohdassa

madriteltya laitosta;

'likviditeettisopimuksella' arvopaperistamispositiota, joka syntyy sellaisella sopimuksella,

jolla hankitaan oikea-aikaiset rahavirrat sijoittajille varmistavaa rahoitusta;

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2003/41/EY, annettu 3 pdivéni kesdkuuta
2003, ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavien laitosten toiminnasta ja valvonnasta (EUVL L
235,23.9.2003, s. 10).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 padivani kesdkuuta
2011, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY
sekd asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta (EUVL L 174,
1.7.2011, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 pdivané heindkuuta
2009, siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteista sijoitustoimintaa harjoittavia
yrityksié (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten mairdysten
yhteensovittamisesta (EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32).
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15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)

22)

'uudistettavalla vastuulla' vastuuta, jonka maari saa sovittuun limiittiin asti vaihdella

luotonottajien nostojen ja takaisinmaksujen mukaan;

'uudistettavalla arvopaperistamisella' arvopaperistamista, jossa itse
arvopaperistamisrakenne uusiutuu (eli vastuu lisitdin vastuuryhméén tai poistetaan siitd) ja

jossa perustana olevat vastuut saattavat uusiutua tai jadda uusiutumatta;

'ennenaikaista kuoletusta koskevilla ehdoilla' uudistettavien vastuiden
arvopaperistamisessa tai uudistettavassa arvopaperistamisessa olevaa sopimuslauseketta,
jossa edellytetddn, ettd sijoittajan arvopaperistamispositioita lunastetaan tietyissa tilanteissa

ennen kuin niiden alkuperdinen maturiteetti paittyy;

'suuririskisimmaélld etuoikeusluokalla' arvopaperistamisen heikointa etuoikeusluokkaa, joka
kantaa ensimmdiisend tappion arvopaperistetuissa vastuissa ja suojaa néin ollen riskiltdén

toiseksi suurinta etuoikeusluokkaa tai tapauksen mukaan parempia etuoikeusluokkia;
'arvopaperistamispositiolla' arvopaperistettua omaisuuserii;

'alkuperdiselld luotonantajalla' yhteisod, joka teki alkuperdisen sopimuksen, jonka
perusteella velallisen tai mahdollisen velallisen sellaiset velvoitteet tai mahdolliset

velvoitteet, joihin liittyvd omaisuuserd arvopaperistetaan, ovat syntyneet.

'tdysin tuetulla ABCP-ohjelmalla’ sellaisen jérjestdjan tukemaa ABCP-ohjelmaa, joka
tarjoaa likviditeettisopimuksen, joka kattaa kaikki likviditeetti- ja luottoriskit ja
mahdolliset arvopaperistettujen vastuiden olennaiset laimentumisriskit sekd kaikki muut

transaktiokustannukset ja ohjelman laajuiset kustannukset;

'tdysin tuetulla ABCP-transaktiolla" tdysin tuetun ABCP-ohjelman ABCP-transaktiota.

Vastuuta, joka tdyttdd asetuksen (EU) N:o 575/2013 147 artiklan 8 kohdan a—c alakohdassa luetellut

kriteerit, [...] ei pidetd arvopaperistettuna vastuuna.
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2 luku

Kaikkiin arvopaperistamisiin sovellettavat sidannokset

3 artikla
Institutionaalisille sijoittajille asetettavat asianmukaista huolellisuutta koskevat vaatimukset

1. Ennen vastuun ottamista arvopaperistamisesta institutionaalisen sijoittajan on todennettava,

etta

a)  jollei unioniin sijoittautunut alullepanija tai alkuperdinen luotonantaja ole asetuksen
(EU) N:0 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 ja 2 alakohdassa mééritelty luottolaitos tai
sijoituspalveluyritys, alullepanija tai alkuperdinen luotonantaja myontéa kaikki
luottonsa vakuuttavasti perusteltujen ja hyvin médriteltyjen kriteerien perusteella ja
soveltamalla selkedsti méériteltyja prosesseja kyseisten luottojen myontdmisessa,
muuttamisessa, uudistamisessa ja rahoituksessa, ja silld on kaytdssa tehokkaita
jérjestelmid kyseisten kriteerien ja prosessien soveltamiseksi tdimén asetuksen

5 a artiklan 1 kohdan mukaisesti;

aa) jos alullepanija tai alkuperdinen luotonantaja on sijoittautunut kolmanteen maahan,
alullepanija tai alkuperdinen luotonantaja myontié kaikki luottonsa vakuuttavasti
perusteltujen ja hyvin méériteltyjen kriteerien perusteella ja soveltamalla selkeésti
méidriteltyjd prosesseja kyseisten luottojen myontdmisessd, muuttamisessa,
uudistamisessa ja rahoituksessa, ja silld on kdytossd tehokkaita jarjestelmid kyseisten
kriteerien ja prosessien soveltamiseksi 5 a artiklan 1 kohdassa sééddettyjen kriteerien

ja prosessien mukaisesti;

b)  jos alullepanija, jarjestdja tai alkuperdinen luotonantaja on sijoittautunut unioniin, se
sdilyttda jatkuvasti olennaisen nettomairdisen taloudellisen osuuden 4 artiklan
mukaisesti ja riskin sdilyttdmisestd ilmoitetaan institutionaaliselle sijoittajalle

5 artiklan mukaisesti;
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1 a.

b a) jos alullepanija, jarjestdja tai alkuperdinen luotonantaja on sijoittautunut kolmanteen
maahan, se sdilyttdd jatkuvasti olennaisen nettomééréisen taloudellisen osuuden, joka
el missddn tapauksessa saa olla vihemmaén kuin viisi prosenttia 4 artiklassa
vahvistetun menetelmédn mukaisesti médritettyna, ja ilmoittaa riskin séilyttdmisesti

institutionaalisille sijoittajille;

c) alullepanija, jirjestdji ja erillisyhtio ovat tarpeen mukaan |[...] asettaneet

5 artiklassa vaaditut tiedot saataville kyseisessé artiklassa sdddetyin véliajoin ja

menettelytavoin.

Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetdédn, 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettua vaatimusta
sovelletaan tdysin tuettujen ABCP-transaktioiden osalta jarjestdjdén, jonka on tarkistettava,
ettd alullepanija tai alkuperédinen luotonantaja, joka ei ole luottolaitos tai
sijoituspalveluyritys, myontda kaikki luottonsa vakuuttavasti perusteltujen ja hyvin
méidriteltyjen kriteerien perusteella ja soveltamalla selkeédsti madriteltyja prosesseja
kyseisten luottojen myontdmisessd, muuttamisessa, uudistamisessa ja rahoituksessa, ja silld

on kéytossd tehokkaita jarjestelmid kyseisten kriteerien ja prosessien soveltamiseksi.

Ennen vastuun ottamista arvopaperistamisesta institutionaalisten sijoittajien on myds
suoritettava asianmukaista huolellisuutta noudattaen arviointi, jonka ansiosta ne voivat
arvioida riskit ja kyseisten riskien perusteella ottaa huomioon véhintdin seuraavat

nakokohdat:

a)  yksittdiseen arvopaperistamispositioon ja sen perustana oleviin vastuisiin liittyvét

riskien ominaispiirteet;

b)  kaikki arvopaperistamiseen liittyvit rakenteelliset tekijét, jotka voivat olennaisesti
vaikuttaa arvopaperistamisposition kehittymiseen, kuten maksujen
sopimusperusteinen etuoikeusjérjestys, maksujen etuoikeusjirjestykseen liittyvét
laukaisevat tapahtumat, erilliset takaukset, likviditeettisopimukseen edullisesti
vaikuttavat takaukset, markkina-arvolaukaisijat ja sopimuskohtaiset

maksukyvyttomyyden mééritelmat;

ba) jos kyseessd on tdysin tuettu ABCP-ohjelma [...], on yritystodistuksiin sijoittavien
institutionaalisten sijoittajien a ja b alakohdasta poiketen otettava huomioon ABCP-

ohjelman erityispiirteet ja jarjestdjan maksuvalmiustuki.
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YLS-arvopaperistamiseksi 6 artiklan nojalla nimettyjen arvopaperistamisten osalta
se, tayttdako arvopaperistaminen 3 luvun 1 ja 3 jaksossa tai 3 luvun 2 ja 3 jaksossa
sdddetyt vaatimukset. Institutionaaliset sijoittajat voivat riittdvéssd maarin luottaa
14 artiklan 1 kohdan mukaiseen YLS-ilmoitukseen seki alullepanijan, jédrjestdjin ja
erillisyhtion ilmoittamiin tietoihin YLS-vaatimusten tdyttdmisestd luottamatta

kuitenkaan yksinomaisesti tai mekaanisesti kyseiseen ilmoitukseen tai tietoihin.

Arvopaperistamisesta vastuun ottavilta institutionaalisilta sijoittajilta edellytetddn, ettd ne

ainakin:

a)

b)

ottavat kdyttoon kirjalliset menettelyt, jotka ovat asianmukaiset
arvopaperistamisposition riskiprofiiliin ndhden ja ovat asianmukaiset ja
oikeasuhteiset niiden kaupankédyntivarastoon ja mahdolliseen muuhun
rahoitustoimintaan ndhden, jotta ne voivat jatkuvasti seurata 1 ja 2 kohdan
noudattamista ja arvopaperistamisposition ja sen perustana olevien vastuiden
kehittymista. Tiettyjen arvopaperistamistransaktioiden ja arvopaperistettavien
vastuutyyppien osalta kirjallisiin menettelyihin on tarpeen mukaan siséllyttava
vastuutyypin valvonta, niiden lainojen prosenttiosuus, jotka ovat olleet erddntyneina
yli 30, 60 ja 90 pdivédd, maksukyvyttomyysasteet, ennakkomaksuasteet,
ulosmittauksessa olevat lainat, takaisinperintdasteet, takaisinostot, lainojen
muutokset, maksuvapaat kaudet, vakuuksien tyypit ja hallinta, seki
arvopaperistamisen kohteena olleiden vastuiden luottopisteytyksen tai muiden
luottokelpoisuusmittareiden mukainen frekvenssijakauma, toimialoittainen tai
maantieteellinen hajaantuneisuus, luototusasteen frekvenssijakauma soveltaen
luokkarajoja, jotka helpottavat riittdvad herkkyysanalyysié. Jos arvopaperistettavat
vastuut ovat itse arvopaperistamispositioita, institutionaalisten sijoittajien on myds

valvottava kyseisten arvopaperistamispositioiden perustana olevia vastuita;

suorittavat muun arvopaperistamisen kuin tiysin tuetun ABCP-transaktion

perustana olevan vastuun osalta sidénndllisesti stressitestejd arvopaperistettuja

vastuita tukeville rahavirroille ja vakuusarvoille tai tarvittaessa tappio-odotuksia
koskevia stressitestejd, joissa otetaan asianmukaisesti huomioon

arvopaperistamisposition riskin luonne, laajuus ja monimutkaisuus;
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b a) kun on kvse tiysin tuetuista ABCP-transaktioista, suorittavat sidinnollisesti

stressitesteji arvopaperistettujen vastuiden sijaan likviditeettisopimuksen

tarjoajan luottokelpoisuudesta:

c)  varmistavat ylimmalle hallintoelimelle suunnatun sisdisen raportoinnin, jotta se on
tietoinen kustakin niiden arvopaperistamispositiosta aiheutuvasta olennaisesta

riskistd, ja jotta ndiden sijoitusten riskejd hallitaan asianmukaisesti;

d)  pystyvit osoittamaan pyynndsti toimivaltaisille viranomaisilleen kunkin yksittdisen
arvopaperistamispositionsa osalta, ettd niilld on kattava ja syvillinen késitys
positiosta ja sen perustana olevista vastuista ja ettd ne ovat ottaneet kayttoon
kirjalliset toimintaperiaatteet ja menettelyt riskinhallintaansa sekd 1 ja 2 kohdan
mukaisten todentamisten ja asianmukaista huolellisuutta noudattaen suoritettujen

arviointien ja muiden asiaankuuluvien tietojen dokumentointia varten;

e) kun on kyse_vastuun ottamisesta tiysin tuetuista ABCP-transaktioista, pystyvit

osoittamaan pyynnosté toimivaltaisille viranomaisilleen kunkin yksittdisen ABCP-
arvopaperistamispositionsa osalta, ettd niilld on kattava ja syvillinen késitys

jérjestdjan luottoluokasta ja likviditeettisopimuksen ehdoista.

=

Jos institutionaalinen sijoittaja on antanut toiselle institutionaaliselle sijoittajalle

valtuudet tehdi sijoitusten hoitoa koskevia paatoksia, jotka voivat saattaa sen

vastuuseen arvopaperistamisesta, institutionaalinen sijoittaja voi antaa Kyseisen

sijoituksia hoitavan osapuolen tehtiviksi tavttaa sille timén artiklan nojalla

kuuluvat velvoitteet kaikista kyseisisti paatoksista johtuvista arvopaperistetuista

vastuista. Jisenvaltioiden on varmistettava, etti jos institutionaaliselle sijoittajalle on

taiman kohdan mukaisesti annettu tehtaviksi tiyttai toisen institutionaalisen

sijoittajan velvoitteet eiki se tiyti niita, timén asetuksen 17 ja 18 artiklan mukaisesti

maarattivii seuraamuksia voidaan mairiti sijoituksia hoitavalle institutionaaliselle

sijoittajalle eiki arvopaperistamisesta vastuun ottavalle institutionaaliselle

sijoittajalle.
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4 artikla

Riskin sdilyttiminen

1. Arvopaperistamisen alullepanijan, jarjestdjén tai alkuperdisen luotonantajan on siilytettdva
jatkuvasti vdhintddn viiden prosentin olennainen nettoméérdinen taloudellinen osuus
arvopaperistamisesta. Nettomdardinen taloudellinen osuus mitataan alussa, ja se
médritellddn taseen ulkopuolisten erien nimellisarvoa kayttéen. Jos alullepanija, jarjestdja
tai alkuperdinen luotonantaja eivit ole sopineet keskendin, miké niistd sdilyttdd olennaisen
nettomddriisen taloudellisen osuuden, alullepanijan on siilytettdva olennainen
nettomairdinen taloudellinen osuus. Sailyttdimisvaatimuksia ei sovelleta mihinkdan
arvopaperistamiseen moninkertaisesti. Olennaista nettoméériista taloudellista osuutta ei
saa jakaa erityyppisten sdilyttdjien kesken eikd siithen saa soveltaa mink&dénlaista

luottoriskin vihentdmistekniikkaa tai suojausta.

Tata artiklaa sovellettaessa yhteisod ei pidetd alullepanijana, jos yhteison perustamisen tai

toiminnan ainoana tarkoituksena on arvopaperistaa vastuita.

2. Edella olevassa 1 kohdassa tarkoitetuksi vihintdin viiden prosentin suuruisen olennaisen

nettomédrdisen taloudellisen osuuden siilyttdmiseksi katsotaan ainoastaan seuraavat:

a)  vahintddn viiden prosentin sdilyttiminen kunkin myydyn tai sijoittajille siirretyn

etuoikeusluokan nimellisarvosta;

b)  uudistettavien arvopaperistamisten tai uudistettavien vastuiden arvopaperistamisten
tapauksessa alullepanijan osuuden sidilyttdminen niin, ettd se on vihintéén viisi

prosenttia kunkin arvopaperistetun vastuun nimellisarvosta;

c)  satunnaisvalinnalla valittujen vastuiden sdilyttdminen niin, ettd ne vastaavat
vahintddn viittd prosenttia arvopaperistettujen vastuiden nimellisarvosta siini
tapauksessa, ettd tillaiset arvopaperistamattomat vastuut olisi muuten
arvopaperistettu, edellyttiden, ettd mahdollisesti arvopaperistettuja vastuita on alun

perin vihintddn 100 kappaletta;
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d)  suuririskisimmaén etuoikeusluokan séilyttdminen seké tarvittaessa, jos sédilyttiminen
ei ole suuruudeltaan viittd prosenttia arvopaperistettujen vastuiden nimellisméaarasta,
muiden etuoikeusluokkien, joilla on sama tai huonompi riskiprofiili kuin sijoittajille
siirretyilld tai myydyilld etuoikeusluokilla ja jotka eivét erddnny aikaisemmin kuin
sijoittajille siirretyt tai myydyt etuoikeusluokat, sdilyttdminen niin, etti se vastaa
kaikkiaan vihintdén viittd prosenttia arvopaperistettujen vastuiden nimellisarvosta;

tai

e)  suuririskisimmain vastuun sdilyttiminen niin, ettd se on vahintiin viisi prosenttia

jokaisesta arvopaperistetusta vastuusta arvopaperistamisessa.

Kun direktiivissd 2002/87/EY tarkoitettu unioniin sijoittautunut emoyrityksend toimiva
rahoitusalan sekaholdingyhtio, asetuksessa (EU) N:o 575/2013 tarkoitettu unioniin
sijoittautunut emoyrityksend toimiva laitos tai rahoitusalan holdingyhtié tai jokin sen
tytaryrityksistd arvopaperistaa alullepanijana tai jarjestdjdnd yhdestd tai useammasta
konsolidoidun valvonnan alaan kuuluvasta luottolaitoksesta, sijoituspalveluyrityksesti tai
muusta rahoituslaitoksesta perdisin olevia vastuita, 1 kohdassa tarkoitetut vaatimukset
voidaan tdyttdd unioniin sijoittautuneen emoyrityksend toimivan laitoksen, rahoitusalan

holdingyhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion konsolidoidun aseman perusteella.

Ensimmadisti alakohtaa kohtaa sovelletaan vain, kun arvopaperistetut vastuut luoneet
luottolaitokset, sijoituspalveluyritykset tai rahoituslaitokset sitoutuvat noudattamaan
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/36/EU 79 artiklassa sdddettyja
vaatimuksia ja toimittavat timéin asetuksen 5 artiklassa sdddettyjen vaatimusten
tayttdmiseksi tarvittavat tiedot oikea-aikaisesti alullepanijalle tai jérjestdjélle ja unioniin
sijoittautuneelle EU:ssa emoyrityksend toimivalle luottolaitokselle, rahoitusalan

holdingyhtidlle tai rahoitusalan sekaholdingyhtiolle.

Edelli olevaa 1 kohtaa ei sovelleta, jos arvopaperistetut vastuut ovat seuraaviin yhteiséihin

liittyvid vastuita tai ndiden yhteisdjen kokonaan, ehdoitta ja peruuttamattomasti takaamia:
a)  keskushallinnot ja keskuspankit;

b)  jdsenvaltioiden aluehallinnot, paikallisviranomaiset ja asetuksen (EU) N:o 575/2013
4 artiklan 1 kohdan 8 alakohdassa tarkoitetut julkisyhteisot ja julkisoikeudelliset

laitokset;
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c) laitokset, joihin sovelletaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannen osan II osaston

2 luvun mukaisesti korkeintaan 50 prosentin riskipainoa;
d) asetuksen (EU) N:o 575/2013 117 artiklassa luetellut kansainvéliset kehityspankit.

5. Edelld olevaa 1 kohtaa ei sovelleta selkedédn, 1dpindkyvédn ja helposti saatavaan indeksiin
perustuviin liiketoimiin, kun taustalla olevat referenssiomaisuuserit ovat vastaavat kuin ne,
joista koostuu laajalti kaupan kohteena olevien erien indeksi, tai kun ne ovat muita

vaihdantakelpoisia arvopapereita kuin arvopaperistamispositioita.

6. Euroopan pankkiviranomainen (EPV) laatii tiiviissa yhteisty6ssd Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen (ESMA) ja Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen
(EIOPA) kanssa luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa mééritetdin

yksityiskohtaisemmin riskinsdilyttimisvaatimus erityisesti seuraavilta osin:

a)  edelld olevan 2 kohdan mukaista riskin sdilyttdmistd koskevat yksityiskohtaiset

sadnndt, synteettinen tai ehdollinen sdilyttdmismuoto mukaan lukien;
b)  edelld 1 kohdassa tarkoitetun sdilyttdimisen tason mittaaminen;
c) sdilytettivdn osuuden suojauksen tai myynnin kielto;
d) edelld olevan 3 kohdan mukaisen konsolidoidun sdilyttimisen edellytykset;

e) edellytykset, jotka koskevat poikkeuksen myontamistd 5 kohdassa tarkoitetuille

selkeddn, ldpindkyviin ja helposti saatavaan indeksiin perustuville liiketoimille.

EPV toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistidan

[kuusi kuukautta timdn asetuksen voimaantulosta).

Siirretddn komissiolle valta hyvidksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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5 artikla

Alullepanijoita, jarjestdjid seka erillisyhtioitd koskevat

lapindkyvyysvaatimukset

1. Alullepanijan, jéarjestdjén ja erillisyhtion on timén artiklan 2 kohdan mukaisesti asetettava
véahintéédn seuraavat tiedot arvopaperistamispositioiden haltijoiden, 15 artiklassa
tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten sekd pyynnosti mahdollisten sijoittajien

saataville:

a)  arvopaperistettuja vastuita koskevat tiedot neljainnesvuosittain tai, kun kyseesséd on

ABCP-ohjelma, tiedot perustana olevista saamisista tai lainasaamisista kuukausittain;

b)  kaikki transaktion ymmartdmisen kannalta olennaiset tausta-aineistot, tarvittaessa

muun muassa mutta ei pelkéstién seuraavat asiakirjat:

1) lopullinen tarjousasiakirja tai esite sekd transaktion pédatosasiakirjat lukuun

ottamatta oikeudellisia lausuntoja;

11)  perinteisen arvopaperistamisen osalta omaisuuden myyntisopimus, luovutus-,
uudistamis- tai siirtosopimus sekd mahdolliset asiaan liittyvit

luottamuksenilmaisut;

iii)  johdannais- ja takuusopimukset ja kaikki asiankuuluvat vakuusjirjestelyja
koskevat asiakirjat, kun arvopaperistettavat vastuut sailyvit alullepanijan

vastuina;

iv)  transaktioiden hallinnointi- ja varahallinnointisopimukset, hallinnolliset ja

kassanhallintasopimukset;
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v)  perustamiskirjat, vakuuskirjat, edustussopimukset, tilipankkisopimukset, taatut
investointisopimukset, yhtidsopimusten ehdot tai master trust -jarjestelyjen
puitesopimukset tai master trust -jarjestelyjen maaritelmid koskevat sopimukset

tai oikeudelliselta merkitykseltdén vastaavat oikeudelliset asiakirjat;

vi)  kaikki asiaan liittyvit lainanantajien véliset sopimukset, johdannaisia koskevat
asiakirja-aineistot, pddomalainasopimukset, startup-lainasopimukset ja

likviditeettisopimukset;
vil) poistettu

Kyseisiin asiakirjoihin on siséllyttava yksityiskohtainen kuvaus arvopaperistamisen

maksujen etuoikeusjdrjestyksestd;

c)  siind tapauksessa, ettd esitettd ei ole laadittu Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2003/71/EY’ mukaisesti, tiivistelmé transaktiosta tai yleiskatsaus

arvopaperistamisen keskeisistd ominaisuuksista, mukaan lukien tarvittaessa

i)  tiedot sopimuksen rakenteesta, mukaan lukien rakennekaaviot, joihin sisdltyy

yleiskatsaus transaktiosta, kassavirroista ja omistusrakenteesta;

i1)  tiedot vastuiden piirteistd, kassavirroista seki erillisid takauksia ja

maksuvalmiustukea koskevista ominaisuuksista;

iii)  tiedot arvopaperistamispositioiden haltijoiden &énioikeuksista ja suhteista

muihin vakuusvelkojiin;

7 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2003/71/EY, annettu 4 pdivind marraskuuta
2003, arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankédynnin kohteeksi ottamisen
yhteydessa julkistettavasta esitteestd ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta (EUVL L
345, 31.12.2003, s. 64).
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iv)  luettelo kaikista sellaisista laukaisevista tekijoisti ja tapahtumista, jotka on
mainittu b alakohdan mukaisesti toimitetuissa asiakirjoissa ja jotka voivat

vaikuttaa olennaisesti arvopaperistamisposition kehittymiseen;
V)  poistettu

d)  kun kyseessd on YLS-arvopaperistaminen, 14 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu YLS-

ilmoitus;

e) neljannesvuosittaiset sijoittajaraportit tai, kun kyseessd on ABCP-ohjelma,

kuukausittaiset sijoittajaraportit, joihin sisdltyvit:

1) kaikki olennaisen tdrkeit tiedot arvopaperistettujen vastuiden

luottoluokituksista ja kehityksestd;

11)  kun kyseessd on muusta arvopaperistamisesta kuin ABCP-transaktiosta, tiedot
kassavirroista, jotka johtuvat kohteena olevista vastuista sekd
arvopaperistamisen veloista, ja arvopaperistamisten osalta laukaisevista
tapahtumista, jotka edellyttdvdt muutoksia maksujen etuoikeusjérjestykseen tai

vastapuolten vaihtamista;
i)  tiedot 4 artiklan mukaisesti sdilytetysté riskistd;

f)  arvopaperistamista koskevat sisdpiiritiedot, jotka alullepanijan, jérjestdjén tai
erillisyhtion on julkaistava Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:0 596/2014° 17 artiklan mukaisesti sisdpiirikaupoista ja markkinoiden

manipuloinnista;

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 596/2014, annettu 16 pdivina
huhtikuuta 2014, markkinoiden véirinkdytdstd (markkinoiden véirinkdyttoasetus) sekd
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission direktiivien
2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 1).
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g) jos falakohtaa ei sovelleta, kaikki merkittivit tapahtumat, kuten

1) edelld olevan b alakohdan mukaisesti toimitetuissa asiakirjoissa vahvistettujen
velvoitteiden olennainen rikkominen, mukaan lukien rikkomiseen liittyvit

korjaavat toimet, vapautukset tai my6hemmin annetut suostumukset;

i)  muutos rakenteellisissa tekijoissd, joka voi olennaisesti vaikuttaa

arvopaperistamisen kehittymiseen;

i) muutos arvopaperistamisen tai sen kohteena olevien vastuiden
riskiominaisuuksissa, joka voi olennaisesti vaikuttaa arvopaperistamisen

kehittymiseen;

iv)  se, ettd YLS-arvopaperistamisen yhteydessd YLS-vaatimukset eivit enda tiyty,
tai toimivaltaiset viranomaiset ovat toteuttaneet korjaavia tai hallinnollisia

toimia;
v)  miki tahansa olennainen muutos transaktioasiakirjoissa.

Kun Kkyseessi on ABCP-ohjelma, a alakohdassa, ¢ alakohdan ii alakohdassa ja e

alakohdan i alakohdassa kuvatut tiedot on asetettava kootusti

arvopaperistamisposition haltijoiden saataville seki pyynnosti mahdollisille

sijoittajille. Lainoja koskevat tiedot on asetettava vilittijin ja pyynnosta

toimivaltaisten viranomaisten saataville.

Edelld b, ¢ ja d alakohdassa kuvatut tiedot on asetettava saataville ennen hinnoittelua [...].

Edelli a ja e alakohdassa kuvatut tiedot on asetettava saataville samana ajankohtana
vuosineljanneksittdin, viimeistddn yksi kuukausi koronmaksupéivén jdlkeen tai, kun on
kyse ABCP-transaktioista, viimeistiin yksi kuukausi raportointikauden péaattymisen

jalkeen.

Edella fja g alakohdassa kuvatut tiedot on asetettava saataville viipymattéd, sanotun

kuitenkaan rajoittamatta asetuksen (EU) N:o 596/2014 soveltamista.
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Alullepanijan, jarjestdjén ja erillisyhtion on tétd kohtaa noudattaessaan noudatettava
tietojen luottamuksellisuuden suojaa ja henkil6tietojen kisittelyd koskevaa kansallista ja
unionin lainsdddénto4, jotta viltetddn mahdollisia kyseisen lainsdaddnnon rikkomuksia,
sekd asiakasta, alkuperdistd luotonantajaa tai velallista koskevien tietojen
salassapitovelvollisuutta, ellei kyseisid luottamuksellisia tietoja ole anonymisoitu tai
yhdistetty. Alullepanija, vilittdja ja erillisyhtio voivat erityisesti b alakohdassa
tarkoitettujen tietojen osalta toimittaa asianomaisten asiakirjojen tiivistelmén. Jdljempéand
15 artiklassa tarkoitetut toimivaltaiset viranomaiset voivat pyytdé toimittamaan heille

kyseisid luottamuksellisia tietoja timén asetuksen mukaisten tehtéviensé suorittamiseksi.

2. Alullepanijan, jirjestdjén ja erillisyhtion on nimettdva keskuudestaan yhteiso, joka tayttda
1 kohdan mukaiset tiedonantovaatimukset. Alullepanijan, jarjestdjin ja erillisyhtion on
varmistettava, etti tiedot asetetaan arvopaperistamisposition haltijan, toimivaltaisten
viranomaisten ja pyynndstd mahdollisten sijoittajien saataville veloituksetta, ajallaan ja
selvisti. Yhteison, joka on nimetty tdyttimaan 1 kohdassa sdédetyt vaatimukset, on

asetettava tiedot saataville verkkosivustolla, joka voidaan suojata salasanan avulla ja
a)  kehitettdva hyvin toimiva tietojen laadunvalvontajérjestelma;

b)  noudatettava asianmukaisia hallintonormeja ja pidettdvé ylld ja kiytettdva
asianmukaista organisaatiorakennetta jatkuvuuden ja moitteettoman toiminnan

varmistamiseksi;

c)  perustettava asianmukaiset jarjestelmat, tarkastukset ja menettelyt, joilla
varmistetaan, ettid verkkosivusto voi tiyttda tehtdviansa luotettavasti ja turvallisesti, ja

yksiloidddn toiminnallisen riskin 1dhteet;

d)  kehitettiva jirjestelmid, joilla varmistetaan vastaanotettujen tietojen suojaaminen ja

eheys seka tietojen nopea tallennus;
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e)  varmistettava, ettd tiedot ovat saatavilla vahintdén viiden vuoden ajan

arvopaperistamisen maturiteettipdivén jélkeen.

Yhteiso, joka on nimetty tdyttdmadn 1 kohdassa sdddetyt vaatimukset, ja verkkosivusto,
jossa tiedot ovat saatavilla, ilmoitetaan arvopaperistamisen lopullisissa tarjousasiakirjoissa

tai -esitteessa.

3. ESMA laatii tiiviissé yhteistyossd EPV:n ja EIOPAn kanssa luonnokset teknisiksi

sddntelystandardeiksi, joissa tdismennetdan

a) tiedot, jotka alullepanijan, jdrjestdjén ja erillisyhtion on toimitettava tiyttddkseen
1 kohdan a ja e alakohdan mukaiset velvoitteensa, seké tietojen toimitusmuoto
vakiolomakkeiden avulla ottaen huomioon tietojen hyodyllisyys
arvopaperistamisposition haltijan kannalta, onko arvopaperistamispositio

lyhytaikainen ja, kun on kyse ABCP-transaktiosta, onko se jarjestdjan tdysin tukema;

b)  vaatimukset, jotka 2 kohdassa tarkoitetun verkkosivuston, jolla tiedot asetetaan
arvopaperistamispositioiden haltijoiden ja toimivaltaisten viranomaisten saataville,

on tiytettdva erityisesti seuraavien seikkojen osalta:
— verkkosivuston hallintorakenne ja tietoihin padsyé koskevat sadnndt;

— sisdiset menettelyt, joilla varmistetaan verkkosivuston toimivuus ja

toiminnallinen vakaus seka tallennettujen tietojen eheys;

— kaytossé olevat menettelyt, joilla varmistetaan tietojen laatu ja oikeellisuus.

14537/15 rir,mn/TIH/mh 36
DGG 1B FI



=

[*

ESMA toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistaan

[vuosi timdn asetuksen voimaantulosta).

Siirretdéin komissiolle valta hyvdksya tissd kohdassa tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit

asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa sdddetyn menettelyn mukaisesti.

5 a artikla

Luotonmydntédmiskriteerit

Alullepanijoiden, jdrjestdjien ja alkuperdisten luotonantajien on sovellettava
arvopaperistettaviin vastuisiin samoja perusteltuja ja hyvin méériteltyja
luotonmydntédmiskriteereitd kuin arvopaperistamattomiin vastuisiin. Tétd varten on
sovellettava samoja selkedsti méériteltyja prosesseja niin luottojen myontdmisessd kuin
tapauksen mukaan luottojen muuttamisessa ja uudistamisessa sekéd uudelleenrahoituksessa.
Alullepanijoilla, jarjestdjilld ja alkuperdisilld luotonantajilla on oltava kdytssdédn kyseisten
kriteerien ja prosessien soveltamiseksi tehokkaita jirjestelmid sen varmistamiseksi, etti
luottoa mydnnettéessa velallisen luottokelpoisuus arvioidaan perusteellisesti ottaen
asianmukaisesti huomioon tekijét, joiden perusteella tarkistetaan velallisen mahdollisuudet

tayttdd luottosopimuksen mukaiset velvoitteensa.

Jos alullepanija ostaa kolmannen osapuolet vastuut omaan lukuunsa ja sen jélkeen
arvopaperistaa ne, kyseisen alullepanijan on tarkistettava |[...], ettd yhteisd, joka osallistui
suoraan tai vilillisesti alkuperédiseen sopimukseen, jonka perusteella arvopaperistettavat

velvoitteet tai mahdolliset velvoitteet syntyivit, tdyttdd 1 kohdan mukaiset vaatimukset.
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3 luku

Yksinkertainen, 1apindkyva ja standardoitu arvopaperistaminen

6 artikla

Nimityksen "yksinkertainen, ldpindkyvé ja standardoitu arvopaperistaminen" kayttd

Alullepanijat, jarjestdjit ja erillisyhtiot saavat kiyttdd arvopaperistamistensa yhteydessd nimitysti
"YLS" tai "yksinkertainen, ldpindkyvai ja standardoitu" tai nimitystd, jolla suoraan tai vélillisesti

viitataan kyseisiin termeihin, silloin, kun

a)  arvopaperistaminen tiyttdd kaikki timén luvun 1 tai 2 jaksossa sdédetyt vaatimukset

ja kun ne ovat antaneet 14 artiklan 1 kohdan mukaisesti ilmoituksen ESMAlle; ja

b)  asianomainen arvopaperistaminen on siséllytetty 14 artiklan 4 kohdassa tarkoitettuun

luetteloon.

Jos a ja b alakohdan vaatimukset tdyttyvét, arvopaperistaminen katsotaan YLS-

arvopaperistamiseksi.

YLS-arvopaperistamiseksi katsottuun arvopaperistamiseen osallistuvan alullepanijan, jarjestijin ja

erillisyhtion on oltava sijoittautuneita unioniin.
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1 JAKSO

MUIDEN KUIN ABCP-TRANSAKTIOIDEN Y LS-ARVOPAPERISTAMISTA KOSKEVAT

VAATIMUKSET

7 artikla

Yksinkertainen, ldpindkyvé ja standardoitu arvopaperistaminen

YLS-arvopaperistamiseksi katsotaan ABCP-transaktioita lukuun ottamatta sellaiset

arvopaperistamiset, jotka tayttavét 8, 9 ja 10 artiklan vaatimukset. [...]

8 artikla

Yksinkertaisuutta koskevat vaatimukset

1. Erillisyhtion on hankittava arvopaperistettavien vastuiden omistusoikeus todellisen myynnin
tai luovutuksen taikka oikeusvaikutukseltaan vastaavan siirron kautta niin, ettd toimi on
tdytantoonpanokelpoinen myyjiin tai mihin tahansa kolmanteen osapuoleen néhden. [...]
Siihen ei saa myyjin maksukyvyttdomyyden yhteydessd soveltaa ankaria transaktion

perdyttdmistd koskevia sdédnndksid, joiden johdosta myyjin selvitysmies voi kumota

arvopaperistettavien vastuiden myynnin vksinomaan silli perusteella, etti myynti on

tapahtunut tietyn ajanjakson aikana ennen myvjin maksukyvyttomyvden toteamista,

tai sdannoksii, joiden mukaan erillisvhtio voi estii tillaisen Kumoamisen ainoastaan,

jos se voi todistaa, ettei se ollut tietoinen myyjin maksukyvyttomyvdestia

myyntiajankohtana. Kansallisten maksukyvyttomyyslakien peravttimissiannokset,

joiden johdosta selvitysmies tai tuomioistuin voi kKumeota arvopaperistettavien

vastuiden myynnin silloin, kun on kyse vilpillisisti siirroista, kohtuuttomasta

vahingosta velkojille tai siirroista, joiden tarkoituksena on epaasianmukaisesti suosia

tiettvji velkojia muiden kustannuksella, eivit ole ankaria peravttimissiannoksié.
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Jos myyja ei ole alkuperdinen luotonantaja, arvopaperistettavien vastuiden todellisen
myynnin, luovutuksen tai oikeusvaikutukseltaan vastaavan siirron myyjéille on téytettdva
ensimmaisessd alakohdassa esitetyt vaatimukset, tapahtuipa kyseinen todellinen myynti tai
luovutus taikka oikeusvaikutukseltaan vastaava siirto suoraan tai yhden tai useamman

vilivaiheen kautta.

Jos arvopaperistettavat vastuut siirretdén luovutusteitse ja jos siirto saadaan paatdkseen

myO0hemmin kuin transaktion sulkemisajankohtana, kyseisen paitokseen saamisen

a)  myyjan luottoluokituksen vakava laskeminen;
b)  myyjidn maksukyvyttomyys; ja

c) myyjan sopimusvelvoitteiden rikkomiset, joita ei korjata, mukaan lukien myyjin

maksulaiminlydnti.

2. Arvopaperistamiseen sisdltyvien vastuiden on oltava kiinnittdiméttomid ja muutenkin
sellaisessa tilassa, jonka ei voida odottaa vaikuttavan kielteisesti todellisen myynnin,

luovutuksen tai oikeusvaikutukseltaan vastaavan siirron taytdntddnpanokelpoisuuteen.

3. Myyjélta erillisyhtidlle siirrettyjen tai luovutettujen arvopaperistettavien vastuiden on
taytettdva yksiselitteiset, ennalta mairitellyt ja selkedsti dokumentoidut
hyvéksyttavyyskriteerit, joissa ei sallita kyseisiin vastuisiin kohdistuvaa harkinnanvaraista
aktiivista salkunhoitoa. Vahvistusilmoitusten ja takuiden vastaisten vastuiden korvaamista
toisilla ei periaatteessa katsota aktiiviseksi salkunhoidoksi. Erillisyhtiolle transaktion
sulkemisen jélkeen siirrettyjen vastuiden on taytettdvd hyvéksyttdvyyskriteerit, joiden on
oltava véhintidin yhta tiukkoja kuin alkuperiisiin arvopaperistettaviin vastuisiin sovelletut

kriteerit.
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4. Arvopaperistamisen vakuutena on oltava sellaisten arvopaperistettavien vastuiden pooli,
jotka ovat omaisuuserityypiltddn homogeenisid, kuten asuntolainapoolit, yrityslainapoolit,
leasingsopimukset ja luottojdrjestelyt samaan luokkaan kuuluville yrityksille
pddomamenojen tai litketoimintojen rahoittamiseksi, poolit, jotka koostuvat autolainoista ja
autoleasingsopimuksista lainanottajille tai vuokraajille, tai poolit jotka koostuvat
yksityishenkildille henkilokohtaisten tai perhesyiden taikka kotitalouksien kulutukseen
liittyvien syiden vuoksi myoOnnettavista [...] luottojérjestelyistid. Arvopaperistettavien
vastuiden pooliin on kuuluttava vain yksi omaisuuserityyppi. Arvopaperistettavien
vastuiden on oltava sopimuksellisesti laillisia, péatevid, sitovia ja tdytdntdonpanokelpoisia
velvoitteita, joihin liittyy tdysiméérdinen takautumisoikeus velallisten ja tilanteen mukaan
takaajien suhteen. Arvopaperistettavista vastuista on miirdajoin saatava maériteltyja
maksuvirtoja, jotka liittyvét vuokra-, pddoma- ja korkomaksuihin tai mahdolliseen muuhun
oikeuteen saada tuloa omaisuuseristd, joihin kyseiset maksut perustuvat.
Arvopaperistettaviin vastuisiin ei saa sisdltyd Euroopan parlamentin ja neuvoston

direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 44 alakohdassa méériteltyjd muita

siirtokelpoisia arvopapereita kuin yrityslainoja, edellyttien, etté niiti ei ole listattu

kauppapaikalla.
5. Arvopaperistettavat vastuut eivit saa sisdltdd arvopaperistamispositioita.
6. Arvopaperistettavien vastuiden on oltava peréisin alullepanijan tai alkuperdisen

luotonantajan tavanomaisesta litketoiminnasta sellaisten luotonmyontdmiskdytantojen
mukaisesti, jotka ovat vahintddn yhté tiukkoja kuin kéytdnnot, joita alullepanija tai
alkuperdinen luotonantaja sovelsi samankaltaisten arvopaperistamattomien vastuiden
alullepanon yhteydessé. Jos kyse on arvopaperistamisista, joissa kohteena olevat vastuut
ovat asuntolainoja, lainapooli ei saa siséltdd lainoja, joita on markkinoitu ja jotka on
merkitty olettaen, ettd lainan hakijalle tai mahdollisille vélittdjille on annettu tieto siitd, ettd

lainanantaja ei vilttimétti todenna toimitettuja tietoja.

Lainanottajan luottokelpoisuuden arvioinnin on tarpeen mukaan taytettdva direktiivin
2014/17/EU 18 artiklan 1-4 kohdassa, 5 kohdan a alakohdassa ja 6 kohdassa tai direktiivin
2008/48/EY 8 artiklassa sdddetyt vaatimukset tai mahdolliset kolmansien maiden vastaavat

vaatimukset.
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Alullepanijalla tai alkuperdiselld luotonantajalla on oltava kokemusta kyseisiin
arvopaperistettaviin vastuisiin rinnastettavien vastuiden alullepanosta.
Luotonmyontdmispolitiikan tai -kriteerien muutokset eivét saa johtaa
luotonmydntdmiskdytintdjen olennaiseen heikentymiseen. Luotonmyontdmiskaytdnnét,
joiden nojalla arvopaperistettavat vastuut ovat syntyneet, sekd niihin tehtdvét olennaiset

muutokset on ilmoitettava kokonaisuudessaan viipyméttd mahdollisille sijoittajille.

7. Sini ajankohtana, kun arvopaperistettavat vastuut siirretddn tai luovutetaan erillisyhtidlle,
ne eivit saa sisdltdd asetuksen (EU) N:o 575/2013 178 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja
maksukyvyttomyystilassa olevia vastuita tai saatavia luottohdiridiseltd velalliselta tai
takaajalta, joka alullepanijan tai alkuperdisen luotonantajan saatavilla olevien tietojen

perusteella

a)  on ajautunut maksukyvyttomyystilaan tai jonka velkojille tuomioistuin on myontanyt
lopullisen ulosmittausoikeuden, johon ei saa hakea muutosta, tai korvauksen
aineellisista vahingoista alullepanopdivdd edeltivien kolmen vuoden aikana
tapahtuneen maksulaiminlyonnin tuloksena taikka jonka jérjestiméattomét vastuut on
jarjestelty uudelleen arvopaperistettavien vastuiden siirtoa tai luovutusta yhtidlle

edeltdvien kolmen vuoden aikana, paitsi jos

1) uudelleenjirjesteltyyn arvopaperistettavaan vastuuseen ei ole kertynyt uusia
maksurésteja sitten uudelleenjirjestelyn, jonka on taytynyt tapahtua véhintdan
vuosi ennen arvopaperistettujen vastuiden siirtoa tai luovutusta erillisyhtiolle;

ja

ii)  alullepanijan, jérjestdjdn ja erillisyhtion 5 artiklan 1 kohdan a alakohdan ja e
alakohdan 1 alakohdan mukaisesti antamissa tiedoissa esitetdéin nimenomaisesti
uudelleenjérjesteltyjen arvopaperistettavien vastuiden osuus,
uudelleenjérjestelyn ajankohta, tarkat tiedot uudelleenjirjestelysti seké

vastuiden kehitys sitten uudelleenjirjestelyn;
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b)  oli tapauksen mukaan alullepanon yhteydessd merkitty julkisesti saatavilla olevaan
luottorekisteriin henkildistd, joilla on negatiiviset luottotiedot, tai muuhun

luottorekisteriin, joka on alullepanijan tai alkuperdisen luotonantajan saatavilla;

c)  on saanut luottoluokituksen tai muun luottopisteytyksen, joka viittaa siithen, etti
sopimusperusteisten maksujen suorittamatta jattdmisen riski on merkittavésti
suurempi kuin alullepanijan hallussa olevien samankaltaisten

arvopaperistamattomien vastuiden osalta.

8. Velallisten on tidytynyt vastuiden siirtoajankohtana suorittaa vihintdén yksi maksu, paitsi
jos kyseessd ovat uudistettavat arvopaperistamiset, joiden vakuutena on henkildkohtaisia
tilinylitysmahdollisuuksia, luottokorttisaamiset ja myyntisaamiset ja valmistajien
kauppiaille myontdmét lainat tai arvopaperistamiset, joiden vakuutena on yhtend erdné

suoritettavia vastuita.

9. Takaisinmaksu arvopaperistamispositioiden haltijoille ei saa ensisijaisesti riippua
arvopaperistettujen vastuiden vakuutena olevien omaisuuserien myynnistid. Tama ei saa

estdd ndiden omaisuuserien myShempad uusimista tai jdlleenrahoittamista.
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9 artikla

Standardoitua luonnetta koskevat vaatimukset

1. Alullepanijan, jirjestdjén tai alkuperdisen luotonantajan on taytettava

riskinsdilyttimisvaatimus 4 artiklan mukaisesti.

2. Transaktiotasolla aiheutuvia korko- ja valuuttaeroja on asianmukaisesti vihennettiva ja
tatd varten toteutetuista toimenpiteistd on ilmoitettava. Erillisyhtio ei saa tehdé
johdannaissopimuksia, paitsi jos niiden tarkoituksena on suojautuminen valuuttariskilta tai
korkoriskiltd. Kyseiset johdannaissopimukset on tehtdvi ja dokumentoitava kansainvélisen

rahoituksen alalla sovellettujen yhteisten standardien mukaisesti.

3. Arvopaperistettujen varojen ja velkojen yhteydessa suoritettavien mahdollisten viitearvoon
sidottujen korkomaksujen on perustuttava yleisesti kdytettyihin markkinakorkoihin tai
rahoituskulut huomioiviin alakohtaisiin korkoihin, eiké kyseisten korkomaksujen perustana

saa olla monimutkaisia kaavoja tai johdannaisia.
4. Jos on annettu taytdntoonpano- tai erddntymisilmoitus

a) erillisyhtioon ei saa jadda kéteistd enempédd méadrdd kuin mitd tarvitaan sen
toiminnan varmistamiseksi tai asianmukaisen takaisinmaksun varmistamiseksi
sijoittajille arvopaperistamista koskevien sopimusehtojen mukaisesti, elleivit
poikkeukselliset olosuhteet edellytd tietyn mééran jattdmistd kaytettdviaksi sijoittajien
edun mukaisesti kuluihin, joiden avulla viltetddn arvopaperistettujen vastuiden

luottoluokan laskeminen;
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b)  arvopaperistettujen vastuiden paddomatulot on siirrettiva sijoittajille
arvopaperistamispositioiden etuoikeusluokan mukaan maardytyvén vaiheittaisen
kuoletuksen kautta. Arvopaperistamispositioiden takaisinmaksu ei saa tapahtua

niiden etuoikeusluokkiin nihden kéiénteisessa jarjestyksessi, ja

c)  madrdyksissd ei saa edellyttdd kohteena olevien vastuiden automaattista realisointia

markkina-arvoon.

Etuoikeusjirjestyksesti poikkeavia maksuja siséltédvissé transaktioissa on oltava
arvopaperistettujen vastuiden kehitykseen liittyvia laukaisevia tekijoité, joiden johdosta
maksujen etuoikeusjdrjestys muuttuu etuoikeusluokan mukaan méaraytyviksi

ainakin arvopaperistettujen vastuiden luottoluokan laskeminen ennalta mééritetyn

kynnysarvon alapuolelle.

Transaktiota koskevien asiakirjojen on késitettiva asianmukaiset ennenaikaisen
kuoletuksen laukaisevat tapahtumat tai uusiutumisjakson pééttymisen laukaisevat tekijét,

jos kyseessd on uudistettava arvopaperistaminen; nditd ovat ainakin seuraavat:

a)  arvopaperistettujen vastuiden luottoluokan laskeminen ennalta médritettyyn

kynnysarvoon tai sen alapuolelle;

b) alullepanijaan tai hallinnoijaan liittyvdn maksukyvyttdmyystapahtuman

ilmeneminen,;
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c) erillisyhtion hallussa olevien arvopaperistettujen vastuiden arvo alittaa ennalta

madritetyn kynnysarvon (ennenaikaisen kuoletuksen laukaiseva tapahtuma);

d) ennalta maaritetyn luottoluokan vaatimukset tdyttdvien uusien arvopaperistettavien

vastuiden riittiméton tuottaminen (uusiutumisjakson paittymisen laukaiseva tekijd).
6. Transaktiota koskevissa asiakirjoissa on ilmoitettava selvisti

a)  hallinnoijan ja mahdollisten muiden oheispalvelujen tarjoajien ja mahdollisen

omaisuudenhoitajan sopimusvelvoitteet ja tehtivit;

b) tarvittavat prosessit ja velvoitteet, joiden avulla varmistetaan, ettei hallinnoijan
maksulaiminlydnti tai maksukyvyttomyys johda hallinnoinnin lopettamiseen ja joihin
voi kuulua hallinnointisopimukseen sisdltyvé vaihtamislauseke, jonka ansiosta
hallinnoija voidaan vaihtaa maksulaiminlyonnin tai maksukyvyttoémyyden

yhteydessi;

c)  midrdykset, joilla varmistetaan, ettd johdannaissopimusten vastapuolet, likviditeetin
tarjoajat ja tilipankki vaihdetaan toisiin, jos ne laiminlydvit maksunsa tai muuttuvat

maksukyvyttomiksi.

6 a.  Hallinnoijalla on oltava kokemusta arvopaperistettaviin vastuisiin rinnastettavien vastuiden
hallinnoinnista ja silld on oltava kdytossddn vastuiden hallinnointiin liittyvid hyvin

dokumentoituja toimintaperiaatteita, menettelyja seka riskienhallinnan valvontajarjestelyja.

7. Transaktiota koskevissa asiakirjoissa on selvésti ilmaistava arvopaperistettujen vastuiden
kehittymiseen liittyvit médritelmit, korjaavat toimenpiteet ja toimet. Transaktiota
koskevissa asiakirjoissa on médritettdva selkedsti maksujen etuoikeusjérjestys, maksujen
etuoikeusjirjestyksen muutoksia laukaisevat tapahtumat sekd velvollisuus ilmoittaa
tallaisista tapahtumista. Maksujen etuoikeusjirjestyksen muutoksista on ilmoitettava

sijoittajille ilman aiheetonta viivistysta.
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8. Transaktiota koskevissa asiakirjoissa on oltava selvat madrdykset, jotka edistdvit eri
sijoittajaluokkien viélisten riitojen nopeaa ratkaisemista, dédnioikeudet on mééritettdva
selvisti ja kohdennettava sijoittajille, ja omaisuudenhoitajan sekd muiden sijoittajiin

ndhden luottamusvelvollisuuden alaisten yhteisdjen vastuualueet on yksiloitdva selvisti.

10 artikla

Lapindkyvyyttd koskevat vaatimukset

1. Alullepanijan, jarjestdjén ja erillisyhtion on annettava mahdollisille sijoittajille ennen
hinnoittelua pddsy staattista ja dynaamista maksukyvyttomyyttd ja tappiokehitystd, kuten
maksulaiminlyonteji ja maksukyvyttomyyttd, koskeviin historiatietoihin sellaisista
vastuista, joiden katsotaan olevan oleellisesti samanlaisia kuin kyseessi olevat
arvopaperistettavat vastuut. Kyseiset tiedot on annettava viahintéédn viideltd vuodelta.
Tietoldhteet ja se, milld perusteella vastuiden katsotaan olevan samanlaisia, on

ilmoitettava.

2. Ennen arvopaperistamisesta johtuvien arvopapereiden liitkkeeseenlaskua asianmukaisen ja
riippumattoman tahon, kuten direktiivissd 2006/43/EY maééritellyn lakisddteisen
tilintarkastajan, on suoritettava arvopaperistettavista vastuista poimittua otosta koskeva
ulkoinen tarkastus, jossa muun muassa tarkastetaan, etti arvopaperistettavista vastuista

ilmoitetut tiedot pitdvét 95 prosentin todennékoisyydelld paikkansa.

3. Alullepanijan tai jdrjestdjén on esitettdvé tai tuotettava mahdollisille sijoittajille velan
kassavirtoja koskeva malli ennen arvopaperistamisen hinnoittelua ja toimitettava
hinnoittelun jilkeen téllainen malli sijoittajille jatkuvasti ja mahdollisille sijoittajille

pyynnosta.

4. Alullepanijan, jarjestdjén ja erillisyhtion on noudatettava timén asetuksen 5 artiklaa.
Niiden on asetettava kaikki tiedot erillisyhtiolle siirretyisté tai luovutetuista

arvopaperistettavista vastuista mahdollisten sijoittajien saataville_heidéin pyynndostééin

ennen hinnoittelua. Alullepanijan, jirjestdjén ja erillisyhtion on asetettava timén asetuksen
5 artiklan 1 kohdan b—d [...] alakohdassa vaaditut tiedot saataville ennen hinnoittelua

ainakin luonnoksena tai alustavassa muodossa. Alullepanijan, jdrjestdjén ja erillisyhtion on
asetettava lopullinen asiakirja-aineisto sijoittajien saataville viimeistdén 15 paivan kuluttua

transaktion sulkemisesta.
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2 JAKSO

ABCP-TRANSAKTIOIDEN YLS-ARVOPAPERISTAMISTA KOSKEVAT VAATIMUKSET

11 artikla

Yksinkertainen, lapindkyvai ja standardoitu ABCP-arvopaperistaminen

ABCP-transaktio katsotaan YLS-arvopaperistamiseksi, jos se tayttdd 12 artiklan mukaiset

transaktiotason vaatimukset.

ABCP-ohjelma katsotaan YLS-arvopaperistamiseksi, jos se tayttdd 13 artiklan vaatimukset ja

ABCP-ohjelman jérjestdja tayttdd 12 a artiklan vaatimukset.

Téssd jaksossa "myyjélld" tarkoitetaan "alullepanijaa" tai "alkuperdistd luotonantajaa".

12 artikla

Transaktiotason vaatimukset

1. ABCP-ohjelmaan kuuluvan transaktion on tdytettdva tdmin artiklan vaatimukset, jotta se

voidaan katsoa YLS-arvopaperistamiseksi.
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1 a. Erillisyhtion on hankittava arvopaperistettavien vastuiden omistusoikeus todellisen
myynnin tai luovutuksen taikka oikeusvaikutukseltaan vastaavan siirron kautta niin, ettd
toimi on taytdntoonpanokelpoinen myyjiin tai mihin tahansa kolmanteen osapuoleen
ndhden, [...] Siihen ei saa myyjdn maksukyvyttomyyden yhteydessd soveltaa ankaria

transaktion perdyttdmistd koskevia sdénnoksié, joiden johdosta myyjén selvitysmies voi

kumeota arvopaperistettavien vastuiden myvnnin yksinomaan silli perusteella, etti

myynti on tapahtunut tietyn ajanjakson aikana ennen myyvijin maksukyvvyttomyvden

toteamista, tai sdinnoksii, joiden mukaan erillisyhtio voi estii tillaisen kumoamisen

ainoastaan, jos se voi todistaa, ettei se ollut tietoinen myyjin maksukyvyttomyyvdestia

myyntiajankohtana. Kansallisten maksukyvyttomyyslakien peravttimissiannokset,

joiden johdosta selvitysmies tai tuomioistuin voi kKumeota arvopaperistettavien

vastuiden myynnin silloin, kun on kyse vilpillisisti siirroista, kohtuuttomasta

vahingosta velkojille tai siirroista, joiden tarkoituksena on epaasianmukaisesti suosia

tiettvji velkojia muiden kustannuksella, eivit ole ankaria peravttimissiannoksié.

Jos myyja ei ole alkuperdinen luotonantaja, arvopaperistettavien vastuiden todellisen
myynnin, luovutuksen tai oikeusvaikutukseltaan vastaavan siirron myyjélle on tdytettdva
ensimmadisessd alakohdassa esitetyt vaatimukset, tapahtuipa kyseinen todellinen myynti tai
luovutus taikka oikeusvaikutukseltaan vastaava siirto suoraan tai yhden tai useamman

valivaiheen kautta.

Jos arvopaperistettavat vastuut siirretddn luovutusteitse ja jos siirto saadaan paatokseen

my6hemmin kuin transaktion sulkemisajankohtana, kyseisen paitokseen saamisen

a)  myyjan luottoluokituksen vakava laskeminen;
b)  myyjin maksukyvyttdmyys; ja

¢c) myyjdn sopimusvelvoitteiden rikkomiset, joita ei korjata, mukaan lukien myyjén

maksulaiminlyonti.

1b.  Arvopaperistamiseen sisdltyvien vastuiden on oltava kiinnittdmattomia ja muutenkin
sellaisessa tilassa, jonka ei voida odottaa vaikuttavan kielteisesti todellisen myynnin,

luovutuksen tai oikeusvaikutukseltaan vastaavan siirron tdytintddnpanokelpoisuuteen.
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lc. Myyjéltd arvopaperistamista varten perustetulle erillisyhtidlle siirrettyjen tai luovutettujen

arvopaperistettavien vastuiden on tdytettidva yksiselitteiset, ennalta mééritellyt ja selkedsti

dokumentoidut hyviksyttdvyyskriteerit, joissa ei sallita kyseisiin vastuisiin kohdistuvaa

harkinnanvaraista aktiivista salkunhoitoa. Vahvistusilmoitusten ja takuiden vastaisten

vastuiden korvaamista toisilla ei periaatteessa katsota aktiiviseksi salkunhoidoksi.

Arvopaperistamista varten perustetulle erillisyhtidlle transaktion sulkemisen jidlkeen

siirrettyjen vastuiden on tdytettdva hyvéksyttavyyskriteerit, joiden on oltava vihintdin yhtd

tiukkoja kuin alkuperdisiin arvopaperistettaviin vastuisiin sovelletut kriteerit.

1d. Arvopaperistettavat vastuut eivit saa sisiltdd arvopaperistamispositioita.

1 e. Sind ajankohtana, kun arvopaperistettavat vastuut siirretddn erillisyhtiolle, ne eivit saa

siséltidd asetuksen (EU) N:o 575/2013 178 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja

maksukyvyttomyystilassa olevia vastuita tai saatavia luottohdiridiseltd velalliselta tai

takaajalta, joka alullepanijan tai alkuperdisen luotonantajan saatavilla olevien tietojen

perusteella

a)

on ajautunut maksukyvyttomyystilaan tai jonka velkojille tuomioistuin on mydntényt
lopullisen ulosmittausoikeuden, johon ei saa hakea muutosta, tai korvauksen
aineellisista vahingoista alullepanopdivéé edeltdvien kolmen vuoden aikana
tapahtuneen maksulaiminlyonnin tuloksena taikka jonka jirjestimattomét vastuut on
jarjestelty uudelleen arvopaperistettavien vastuiden siirtoa tai luovutusta yhtiolle

edeltdvien kolmen vuoden aikana, paitsi jos

1) uudelleenjérjesteltyyn arvopaperistettavaan vastuuseen ei ole kertynyt uusia
maksurdsteja sitten uudelleenjérjestelyn, jonka on tdytynyt tapahtua véhintdan vuosi

ennen arvopaperistettujen vastuiden siirtoa tai luovutusta erillisyhtidlle; ja

i1) alullepanijan, jirjestdjén ja erillisyhtion 5 artiklan 1 kohdan a alakohdan ja e
alakohdan i alakohdan mukaisesti antamissa tiedoissa esitetiin nimenomaisesti
uudelleenjirjesteltyjen arvopaperistettavien vastuiden osuus, uudelleenjirjestelyn
ajankohta, tarkat tiedot uudelleenjirjestelystd sekéd vastuiden kehitys sitten

uudelleenjérjestelyn;
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b) oli tapauksen mukaan alullepanon yhteydessa merkitty julkisesti saatavilla olevaan

luottorekisteriin henkildisté, joilla on negatiiviset luottotiedot, tai muuhun

luottorekisteriin, joka on alullepanijan tai alkuperdisen luotonantajan saatavilla;

c) on saanut luottoluokituksen tai muun luottopisteytyksen, joka viittaa siithen, ettd

sopimusperusteisten maksujen suorittamatta jattimisen riski on merkittavasti
suurempi kuin alullepanijan hallussa olevien samankaltaisten

arvopaperistamattomien vastuiden osalta.

Velallisten on tdytynyt vastuiden siirtoajankohtana suorittaa vihintédn yksi maksu, paitsi
jos kyseessd ovat uudistettavat arvopaperistamiset, joiden vakuutena on henkildkohtaisia
tilinylitysmahdollisuuksia, luottokorttisaamiset ja myyntisaamiset ja valmistajien
kauppiaille myontdmat lainat tai arvopaperistamiset, joiden vakuutena on yhtené erdani

suoritettavia vastuita.

Takaisinmaksu arvopaperistamispositioiden haltijoille ei saa ensisijaisesti riippua
arvopaperistettujen vastuiden vakuutena olevien omaisuuserien myynnistd. Tdmai ei saa

estdd ndiden omaisuuserien myohempai uusimista tai jalleenrahoittamista.

Transaktiotasolla aiheutuvia korko- ja valuuttaeroja on asianmukaisesti vihennettiava.
Erillisyhtio ei saa tehdd johdannaissopimuksia, paitsi jos niiden tarkoituksena on
suojautuminen valuuttariskilti tai korkoriskiltd. Kyseiset johdannaissopimukset on tehtdva
ja dokumentoitava kansainvilisen rahoituksen alalla sovellettujen yhteisten standardien

mukaisesti.

Transaktiota koskevissa asiakirjoissa on selvisti ilmaistava arvopaperistettujen vastuiden
kehittymiseen liittyvit mééritelmét, korjaavat toimenpiteet ja toimet. Transaktiota
koskevissa asiakirjoissa on madritettdva selkedsti maksujen etuoikeusjérjestys, maksujen
etuoikeusjérjestyksen muutoksia laukaisevat tapahtumat sekd velvollisuus ilmoittaa
tdllaisista tapahtumista. Maksujen etuoikeusjirjestyksen muutoksista on ilmoitettava

sijoittajille ilman aiheetonta viivéstysta.
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1j.

Alullepanijan, jarjestijén ja erillisyhtion on annettava mahdollisille sijoittajille ennen
hinnoittelua pidsy staattista ja dynaamista maksukyvyttomyyttd ja tappiokehitystd, kuten
maksulaiminlydntejd ja maksukyvyttomyyttd, koskeviin historiatietoihin sellaisista
vastuista, joiden katsotaan olevan oleellisesti samanlaisia kuin kyseessi olevat
arvopaperistettavat vastuut. Jos jérjestdjilld ei ole padsya téllaisiin tietoihin, sen on
hankittava myyjaltd paésy staattista ja dynaamista historiakehitystd, kuten
maksulaiminlyonteji ja maksukyvyttomyyttd, koskeviin tietoihin sellaisista vastuista,
joiden katsotaan olevan oleellisesti samanlaisia kuin kyseessé olevat arvopaperistettavat
vastuut. Tiedot on annettava vihintiin viideltd vuodelta lukuun ottamatta myyntisaamisia
ja muita lyhytaikaisia saamisia, joiden osalta historiatietojen on katettava vihintdin
kolmen vuoden jakso. Tietoldhteet ja se, milld perusteella vastuiden katsotaan olevan

samanlaisia, on ilmoitettava.

ABCP-ohjelmaan kuuluvien transaktioiden vakuutena on oltava sellaisten
arvopaperistettavien vastuiden pooli, jotka ovat omaisuuserdtyypiltiin homogeenisia,
kuten myyntisaamispoolit, yrityslainapoolit, leasingsopimukset ja luottojarjestelyt samaan
luokkaan kuuluville yrityksille pddomamenojen tai liiketoimintojen rahoittamiseksi, poolit,
jotka koostuvat autolainoista ja autoleasingsopimuksista lainanottajille tai vuokraajille, tai
poolit jotka koostuvat yksityishenkildille henkilokohtaisten tai perhesyiden taikka
kotitalouksien kulutukseen liittyvien syiden vuoksi my0Onnettivista lainoista ja
luottojérjestelyistid. Arvopaperistettavien vastuiden pooliin on kuuluttava vain yksi

omaisuuserityyppi.

Arvopaperistettavien vastuiden poolin jéljelld oleva painotettu keskimaardinen elinaika on
enintddn yksi vuosi ja yhdenkéén arvopaperistettavan vastuun jdljelld oleva maturiteetti ei
ole pitempi kuin kolme vuotta lukuun ottamatta autolainojen, autoleasingsopimusten ja
laitteiden leasingtransaktioiden pooleja, joiden jéljelld oleva vastuupainotettu

keskiméddrdinen elinaika on enintdin kolme ja puoli [...] vuotta ja yhdenkdin

arvopaperistettavan vastuun jéljelld oleva maturiteetti ei ole pitempi kuin [...] kuusi vuotta.
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Arvopaperistettavat vastuut eivit saa siséltdd asuin- tai liikekiinteistovakuudellisia lainoja
eivitkd asetuksen (EU) N:o 575/2013 129 artiklan 1 kohdan e alakohdassa tarkoitettuja
tdysin taattuja asuntolainoja. Arvopaperistettavien vastuiden on sisillettdva
sopimuksellisesti sitovia ja tdytdntdonpanokelpoisia velvoitteita, joihin liittyy
tdysimddrdinen takautumisoikeus velallisten suhteen ja joista saadaan méariteltyja
maksuvirtoja, jotka liittyvdt vuokra-, pddoma- ja korkomaksuihin tai mahdolliseen muuhun
oikeuteen saada tuloa omaisuuseristd, joihin kyseiset maksut perustuvat.

Arvopaperistettaviin vastuisiin ei saa sisiltyd direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan

44 alakohdassa madriteltyjd muita siirtokelpoisia arvopapereita kuin yrityslainoja,

edellyttien, etti niiti ei ole listattu kauppapaikalla.

3. ABCP-transaktion varojen ja velkojen yhteydessi suoritettavien mahdollisten viitearvoon
sidottujen korkomaksujen on perustuttava yleisesti kdytettyihin markkinakorkoihin, mutta
kyseisten korkomaksujen perustana ei saa olla monimutkaisia kaavoja tai johdannaisia.
ABCP-transaktion velkoja koskevat maksut voivat sisdltdd korkoja, joissa otetaan

huomioon ABCP-ohjelman rahoituskulut.

4. Myyjén maksukyvyttomyyden tapauksessa tai erddntymistapauksessa erillisyhtioon ei saa
jaada kateistd enempid kuin mité tarvitaan sen toiminnan varmistamiseksi tai
asianmukaisen takaisinmaksun varmistamiseksi sijoittajille arvopaperistamista koskevien
sopimusehtojen mukaisesti. Arvopaperistettujen vastuiden pddomatulot on siirrettdva
sijoittajille arvopaperistamispositioiden etuoikeusluokan mukaan maardytyvan
vaiheittaisen maksun kautta, elleivit poikkeukselliset olosuhteet edellyta tietyn midran
jattdmistd kiytettdvaksi sijoittajien edun mukaisesti kuluihin, joiden avulla véltetdén
arvopaperistettujen vastuiden luottoluokan laskeminen. Médrdyksissa ei saa edellyttda

kohteena olevien vastuiden automaattista realisointia markkina-arvoon.

5. Arvopaperistettavien vastuiden on oltava perdisin myyjan tavanomaisesta liiketoiminnasta
sellaisten luotonmyontdmiskaytédntdjen mukaisesti, jotka ovat véhintddn yhtd tiukkoja kuin
kdytdnnoét, joita myyjd soveltaa samankaltaisten arvopaperistamattomien vastuiden
alullepanon yhteydesséd. Luotonmyontdmiskaytént6ja koskevat olennaiset muutokset on
ilmoitettava ilman aiheetonta viivistysti jérjestdjille ja muille ABCP-transaktiosta suoraan
vastuun ottaneille osapuolille. Myyjdlld on oltava kokemusta kyseisiin arvopaperistettaviin

vastuisiin rinnastettavien vastuiden alullepanosta.
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Jos ABCP-transaktio on uudistettava arvopaperistaminen, transaktiota koskevien
asiakirjojen on késitettdva uusiutumisjakson paittymisen laukaisevat tapahtumat, mukaan

lukien vahintdin seuraavat:

a)  arvopaperistettujen vastuiden luottoluokan laskeminen ennalta médritettyyn

kynnysarvoon tai sen alapuolelle;
b)  myyjéén tai hallinnoijaan liittyvin maksukyvyttomyystapahtuman ilmeneminen.
Transaktiota koskevissa asiakirjoissa on ilmoitettava selvésti

a)  jarjestdjin, hallinnoijan ja mahdollisen omaisuudenhoitajan ja mahdollisten muiden

oheispalvelujen tarjoajien sopimusvelvoitteet ja tehtivit;

b) tarvittavat prosessit ja velvoitteet, joiden avulla varmistetaan, ettei hallinnoijan

maksulaiminlynti tai maksukyvyttomyys johda hallinnoinnin lopettamiseen;

c) miirdykset, joilla varmistetaan, ettd johdannaissopimusten vastapuolet ja tilipankki
vaihdetaan toisiin, jos ne laiminlydvit maksunsa tai muuttuvat maksukyvyttomiksi

tai jos ilmenee mahdollisia muita erikseen miéritettyjd tapahtumia;

d) miten jirjestd;ja tayttad 12 a artiklan 3 kohdan vaatimukset.
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12 a artikla

ABCP-ohjelman jarjestd;a
1. ABCP-ohjelman jérjestdjén on oltava direktiivin 2013/36/EU nojalla valvottu luottolaitos.

2. ABCP-ohjelman jérjestdjén on oltava likviditeettisopimuksen tarjoaja, ja sen on tuettava
kaikkia arvopaperistamispositioita ABCP-ohjelman tasolla kattamalla timén tuen avulla
kaikki likviditeetti- ja luottoriskit ja mahdolliset arvopaperistettujen vastuiden olennaiset
laimentumisriskit seké kaikki muut transaktiokustannukset ja ohjelman laajuiset
kustannukset. Jérjestdjdn on annettava sijoittajille kuvaus transaktiotasolla tarjotusta tuesta

sekd tarjotuista likviditeettisopimuksista.

3. ABCP-ohjelman jérjestdjén on tarkistettava ennen vastuun ottamista ABCP-transaktiosta,
ettd myyjd myontda kaikki luottonsa vakuuttavasti perusteltujen ja hyvin méairiteltyjen
kriteerien perusteella ja soveltamalla selkedsti miériteltyja prosesseja kyseisten luottojen
myOntdmisessd, muuttamisessa, uudistamisessa ja rahoituksessa, ja silld on kaytossi
tehokkaita jéarjestelmid kyseisten kriteerien ja prosessien soveltamiseksi. Jarjestdjan on
suoritettava oma asianmukaista huolellisuutta koskeva tarkastus ja todennettava, ettd
myyjélld on asianmukaiset luotonmyontamiskdytdnnét, velanhoitokyky ja
perintdmenetelmat, jotka tiyttivit asetuksen (EU) N:o 575/2013 259 artiklan 3 kohdan i-m
alakohdassa tdsmennetyt vaatimukset tai kolmansien maiden vastaavat vaatimukset.
Toimintaperiaatteiden, menettelyjen seka riskienhallinnan valvonnan on oltava hyvin

dokumentoituja, ja kdytdssd on oltava tehokkaat jarjestelmat.

4. Myyjéin on transaktiotasolla tai jérjestdjin ABCP-ohjelman tasolla tiytettdva

riskinsdilyttimisvaatimus 4 artiklan mukaisesti.
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5. Edelld olevaa 5 artiklaa sovelletaan ABCP-ohjelmiin. ABCP-ohjelman jérjestdji on

vastuussa 5 artiklan noudattamisesta, ja sen on

a) asetettava kaikki 5 artiklan 1 kohdan a alakohdassa vaaditut kootut tiedot sijoittajien

saataville ja pdivitettdva niitd neljdnnesvuosittain;

b) asetettava timin asetuksen 5 artiklan 1 kohdan b—e alakohdassa vaaditut tiedot

saataville [...].

6. Jos jarjestdja ei uusi likviditeettisopimuksen rahoitussitoumusta ennen voimassaolon
padttymisti, likviditeettisopimus otetaan kdyttoon ja erddntyvét arvopaperit maksetaan

takaisin.
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1 a.

2 a.

13 artikla

Ohjelmatason vaatimukset

Kaikkien ABCP-ohjelmaan kuuluvien transaktioiden on tiytettdva 12 artiklan 1 a, 1 b, 1 c,
1d,1h, 11,1j,3,4,5,6ja7kohdan vaatimukset.

Viéhintddn [...] 95 prosentin kaikkien ABCP-ohjelmaan kuuluvien transaktioiden

kohteena olevien ja ohjelmasta rahoitettujen vastuiden [...] kokonaismiirdstd on

kaikkina aikoina téytettdvd 12 artiklan 1 e, 1 f, 1 g ja 2 kohdan vaatimukset.

Toista alakohtaa sovellettaessa asianmukaisen ja riippumattoman tahon, kuten direktiivissi
2006/43/EY madritellyn lakisadteisen tilintarkastajan, on sddnnollisesti suoritettava
arvopaperistettavista vastuista poimittua otosta koskeva ulkoinen tarkastus, jossa

tarkastetaan, ettd tiedot pitdvit 95 prosentin todennidkdisyydelld paikkansa.

ABCP-ohjelman arvopaperistettavien vastuiden jéljelld oleva painotettu keskiméérdinen
elinaika saa olla enintdén kaksi vuotta.

poistettu
Jéarjestdjan on tuettava tdysin ABCP-ohjelmaa 12 a artiklan 2 kohdan mukaisesti.

ABCP-ohjelma ei saa sisdltdd uudelleenarvopaperistamisia, eivétka erilliset takaukset saa

muodostaa toista etuoikeusluokkiin jakamisen kerrosta ohjelmatasolla.
poistettu

ABCP-ohjelmassa liikkeeseen laskettuihin arvopapereihin ei saa sisdltyé osto-optioita,
jatkamista koskevia lausekkeita eikd muita alullepanijan, jérjestdjan tai erillisyhtion
paitosvallassa olevia lausekkeita, jotka vaikuttavat kyseisten arvopapereiden lopulliseen

maturiteettiin.
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6. ABCP-ohjelman tasolla aiheutuvia korko- ja valuuttaeroja on asianmukaisesti

viahennettdvi ja toteutetuista vihentdmistoimenpiteistd on ilmoitettava. Ohjelmatasolla

johdannaisia on kdytettdva yksinomaan valuuttariskilté ja korkoriskiltd suojautumiseen.

Kyseiset johdannaissopimukset on dokumentoitava kansainvélisen rahoituksen alalla

sovellettujen yhteisten standardien mukaisesti.

7. ABCP-ohjelmaa koskevissa asiakirjoissa on ilmoitettava selvésti

a)

b)

d)

tarvittaessa omaisuudenhoitajan sekd muiden sijoittajiin ndhden

luottamusvelvollisuuden alaisten yhteisdjen vastuualueet;

méiirdykset, jotka edistévit jirjestdjin ja arvopaperistamispositioiden haltijoiden

vilisten riitojen nopeaa ratkaisemista;

jarjestdjén, jolla on oltava kokemusta luottojen myoOntdmisestd, ja mahdollisen
omaisuudenhoitajan ja mahdollisten muiden oheispalvelujen tarjoajien

sopimusvelvoitteet ja tehtivit;

tarvittavat prosessit ja velvoitteet, joiden avulla varmistetaan, ettei hallinnoijan

maksulaiminly6nti tai maksukyvyttomyys johda hallinnoinnin lopettamiseen;

médrdykset siitd, ettd johdannaissopimusten vastapuolet ja tilipankki vaihdetaan
toisiin ABCP-ohjelman tasolla, jos ne laiminlydvét maksunsa tai muuttuvat
maksukyvyttomiksi ja jos ilmenee mahdollisia muita erikseen méaaritettyja

tapahtumia;

ettd jos ilmenee erikseen médriteltyjd tapahtumia tai jos jarjestdjd laiminlyo
maksunsa tai muuttuu maksukyvyttomaksi, on toteutettava korjaavia toimia, jotta
tapauksen mukaan voidaan saada rahoitussitoumukselle vakuudet tai vaihtaa

likviditeettisopimuksen tarjoaja toiseen.

7 a. Hallinnoijalla on oltava kokemusta arvopaperistettaviin vastuisiin rinnastettavien vastuiden

hallinnoinnista ja silld on oltava kdytossddn vastuiden hallinnointiin liittyvid hyvin

dokumentoituja toimintaperiaatteita, menettelyjéd seki riskienhallinnan valvontajérjestelyja.

8. poistettu
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1 a.

3 JAKSO

YLS-ilmoitus

14 artikla

YLS-ilmoitusta koskevat vaatimukset ja ESMAn verkkosivusto

Alullepanijan, jarjestdjén ja erillisyhtion on yhdessd annettava ESMAlle tdmén artiklan 5
kohdassa tarkoitetun lomakkeen avulla ilmoitus siitd, ettd arvopaperistaminen tayttda 7-10
artiklan tai 11-13 artiklan vaatimukset, jdljempénd "YLS-ilmoitus'. YLS-ilmoituksen on
siséllettdva alullepanijan, jarjestdjdn ja erillisyhtion antama selvitys siitd, miten kutakin 8—10
artiklan tai 12 ja 13 artiklan YLS-kriteereistd on noudatettu. ESMA julkaisee YLS-
ilmoituksen virallisella verkkosivustollaan timén artiklan 4 kohdan mukaisesti. Alullepanijan,
jarjestdjdn ja erillisyhtion on myds ilmoitettava asiasta toimivaltaisille viranomaisilleen ja
nimettidva keskuudestaan yhteiso, joka toimii ensimmadisend yhteyspisteend sijoittajiin ja

toimivaltaisiin viranomaisiin ndhden.

Jos alullepanija, jarjestéja ja erillisyhtio kdyttavit 14 a artiklan mukaisesti toimiluvan saaneen
kolmannen osapuolen palvelua sen arvioimiseksi, noudattaako arvopaperistaminen 7—10
artiklan tai 11-13 artiklan vaatimuksia, YLS-ilmoituksessa on annettava lausuma siita, etta
kyseinen toimiluvan saanut kolmas osapuoli on vahvistanut YLS-kriteereiden noudattamisen.
Ilmoituksessa on annettava toimiluvan saaneen kolmannen osapuolen nimi, sen

sijoittautumispaikka ja sille toimiluvan antaneen toimivaltaisen viranomaisen nimi.
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2. Jollei alullepanija tai alkuperdinen luotonantaja ole asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1
kohdan 1 ja 2 alakohdassa maaritelty unioniin sijoittautunut luottolaitos tai

sijoituspalveluyritys, timén artiklan 1 kohdan mukaiseen ilmoitukseen on liitettivé seuraavat:

a) alullepanijan tai alkuperdisen luotonantajan vahvistus siité, ettd se myontda luottonsa
vakuuttavasti perusteltujen ja hyvin miiriteltyjen kriteerien perusteella ja
soveltamalla selkeédsti médriteltyjd prosesseja luottojen myontdmisessa,
muuttamisessa, uudistamisessa ja rahoituksessa ja etté silld on kiytossd tehokkaita
jarjestelmid kyseisten kriteerien ja prosessien soveltamiseksi timéin asetuksen 5 a

artiklan mukaisesti;

b)  alullepanijan tai alkuperdisen luotonantajan vahvistus siitd, valvotaanko a

alakohdassa mainittuja seikkoja.

3. Alullepanijan, jarjestdjén ja erillisyhtion on vilittomésti ilmoitettava ESMAlle ja
toimivaltaiselle viranomaiselleen, jos arvopaperistaminen ei endd tdytd 7-10 artiklan tai

11-13 artiklan vaatimuksia.

4. ESMAn on ylldpidettiva virallisella verkkosivustollaan luetteloa kaikista
arvopaperistamisista, joiden osalta alullepanijat, jarjestéjdt ja erillisyhtiot ovat ilmoittaneet,

ettd arvopaperistaminen |[...] tiyttdd 7-10 tai 11-13 artiklan vaatimukset. ESMAn on

paivitettava luetteloa, jos arvopaperistamisten ei toimivaltaisten viranomaisten paitoksen
tai alullepanijan, jirjestdjén tai erillisyhtion ilmoituksen perusteella enédé katsota tayttavan
YLS-vaatimuksia. Jos toimivaltainen viranomainen on midrdannyt 17 artiklan mukaisia
hallinnollisia seuraamuksia, sen on viipyméttéd ilmoitettava niisti ESMAlle. ESMAn on
viipymattd esitettdva luettelossa, ettd toimivaltainen viranomainen on mairannyt

hallinnollisia seuraamuksia kyseisen arvopaperistamisen osalta.
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5. ESMA laatii tiiviisséd yhteistydssd EPV:n ja EIOPAn kanssa luonnokset teknisiksi
tdytantoonpanostandardeiksi, joissa madritetddn muoto, jossa 1 kohdassa tarkoitetut tiedot

on toimitettava, seka esittii tietojen toimitusmuodon vakiolomakkeiden avulla.

ESMA toimittaa kyseiset teknisten tdytantdonpanostandardien luonnokset komissiolle

viimeistddn [kolme kuukautta timdn asetuksen voimaantulosta).

Siirretdén komissiolle valta hyviksya tdssd kohdassa tarkoitetut tekniset
tdytantoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklassa sdddetyn menettelyn

mukaisesti.
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14 a artikla

YLS-kriteereiden noudattamisen tarkastava kolmas osapuoli

1. Toimivaltainen viranomainen antaa 14 artiklan 1 a kohdassa tarkoitetulle kolmannelle
osapuolelle toimiluvan arvioida, tiyttavétko arvopaperistamiset 7-10 artiklassa tai 11-13
artiklassa vahvistetut YLS-kriteerit. Toimivaltainen viranomainen saa myontda toimiluvan

vain, jos seuraavat ehdot tayttyvat:

a)  kolmas osapuoli perii kolmannen osapuolen arvioimiin arvopaperistamisiin liittyvilta
alullepanijoilta, jarjestdjiltd tai erillisyhtidiltd ainoastaan syrjimattomii ja
kustannuksiin perustuvia maksuja tekeméttéd eroa sen arvioinnin tuloksista riippuvien

tai niiden kanssa korreloivien maksujen vilill4;

b)  kolmas osapuoli ei ole direktiivin 2002/87/EY 2 artiklan 4 kohdassa mééritelty
sadnnelty yhteiso eiké asetuksen (EY) N:0 1060/2009 3 artiklan 1 kohdan b

alakohdassa méiritelty luottoluokituslaitos ja kolmannen osapuolen muiden

toimintojen suoritus ei vaaranna sen arvioinnin riippumattomuutta tai eheytta;

ba) kolmas osapuoli ei tarjoa minkdénlaisia neuvonta-, tarkastus- tai muita vastaavia
palveluja kolmannen osapuolen arvioimiin arvopaperistamisiin liittyville

alullepanijoille, jirjestdjille tai erillisyhtidille;

¢)  kolmannen osapuolen hallintoelimen jisenilld on kolmannen osapuolen tehtdvien
suorittamiseen riittdvd ammatillinen patevyys, taito ja kokemus, ja he ovat

hyvidmaineisia ja kunniallisia;
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d)  kolmannen osapuolen hallintoelimen jdsenistd vihintdan yksi kolmasosa mutta

ainakin kaksi on riippumattomia johtajia;

e) kolmas osapuoli toteuttaa kaikki tarvittavat toimenpiteet varmistaakseen, ettd YLS-
kriteereiden noudattamisen tarkastamiseen ei vaikuta mikédn olemassa oleva tai
mahdollinen eturistiriita tai liiketoimintasuhde, joka liittyy kolmanteen osapuoleen,
luonnollisiin henkil6ihin, joiden tarjoamat palvelut ovat kolmannen osapuolen
kaytettdvissd tai méadrdysvallassa. Tdtd varten kolmannen osapuolen on luotava
tehokas sisdinen valvontarakenne, joka kattaa sellaisten toimintatapojen ja
menettelyjen tdytdntéonpanon, joilla voidaan méaérittia ja ehkdistd mahdollisia
eturistiriitoja; kolmannen osapuolen on pidettdva titd rakennetta ylla, valvottava sen
taytdntoonpanoa ja huolehdittava sen dokumentoinnista. Médritellyt mahdolliset tai
olemassa olevat eturistiriidat on poistettava tai niitd on vihennettiva ja niistd on
ilmoitettava vilittomasti. Kolmannen osapuolen on luotava asianmukaiset menettelyt
ja prosessit, joilla varmistetaan YLS-kriteereiden noudattamisen arvioinnin
riippumattomuus, seki pidettdva niitd ylld, valvottava niiden tdytdntoonpanoa ja
huolehdittava niiden dokumentoinnista. Kolmannen osapuolen on méérdajoin
seurattava ja tarkasteltava uudelleen niitd toimintatapoja ja menettelyja, jotta

voidaan arvioida, ovatko ne tehokkaita ja olisiko niitd pdivitettavéa; ja

f)  kolmas osapuoli voi osoittaa, ettd silld on asianmukaiset toiminnalliset takeet ja
sisdiset prosessit, joiden ansiosta se pystyy arvioimaan YLS-kriteereiden

noudattamista.

Toimivaltaisen viranomaisen on peruutettava toimilupa, jos se katsoo, |[...] ettd kolmas

osapuoli ei olennaisilta osin noudata [...] edelld mainittuja edellytyksia.

Ia. Edelld 1 kohdan mukaisesti toimiluvan saaneen kolmannen osapuolen on ilmoitettava
toimivaltaiselle viranomaiselle viipymaittd kyseisen kohdan nojalla toimitettujen tietojen
olennaisista muutoksista tai muista muutoksista, joiden voidaan kohtuudella katsoa

vaikuttavan toimivaltaisen viranomaisen arvioon.
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Toimivaltainen viranomainen voi perid 1 kohdassa tarkoitetulta kolmannelta osapuolelta
kustannuksiin perustuvia maksuja kattaakseen tarpeelliset menot, jotka liittyvét
toimilupahakemusten arviointiin ja 1 kohdassa esitettyjen edellytysten noudattamisen

valvontaan.

ESMA laatii luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tismennetdén tiedot, jotka
kolmannen osapuolen toimilupahakemuksessa on 1 kohdan mukaisesti toimitettava

toimivaltaisille viranomaisille.

ESMA toimittaa kyseiset teknisten siéntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdidn

[kuusi kuukautta timén asetuksen voimaantulosta].

Siirretddn komissiolle valta hyvédksya ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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4 luku

Valvonta

15 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten nimeaminen

1. Seuraavien toimivaltaisten viranomaisten on niille asianmukaisin sdddoksin myonnettyjen

valtuuksien mukaisesti valvottava, ettd timén asetuksen 3 artiklassa sdddettyja vaatimuksia

noudatetaan:

a)

vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten osalta direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan 10

kohdan mukaisesti nimetty toimivaltainen viranomainen;

b)  vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien osalta direktiivin 2011/61/EU 44 artiklan
mukaisesti nimetty toimivaltainen viranomainen;

c)  yhteissijoitusyritysten ja niiden rahastoyhtididen osalta direktiivin 2009/65/EY 97
artiklan mukaisesti nimetty toimivaltainen viranomainen;

d) ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavien laitosten osalta direktiivin 2003/41/EY 6
artiklan g alakohdan mukaisesti nimetty toimivaltainen viranomainen;

e) luottolaitosten tai sijoituspalveluyritysten osalta direktiivin 2013/36/EU 4 artiklan
mukaisesti nimetty toimivaltainen viranomainen.
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4b.

5.

Jéarjestdjien valvonnasta direktiivin 2013/36/EU 4 artiklan mukaisesti vastaavien
toimivaltaisten viranomaisten on valvottava, ettd jarjestdjit noudattavat tdiméan asetuksen 4,

5 ja 5 a artiklassa sdddettyjé velvoitteita.

Jos alullepanijat, alkuperdiset luotonantajat ja erillisyhtiot ovat direktiivin 2013/36/EU,
direktiivin 2009/138/EY, direktiivin 2003/41/EY, direktiivin 2011/61/EU tai direktiivin
2009/65/EY mukaisia valvottuja yhteisdjd, kyseisten saddosten mukaisesti nimettyjen
asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd timin asetuksen 4, 5 ja

5 a artiklassa sdddettyja velvoitteita noudatetaan.

Jos kyse on unioniin sijoittautuneista alullepanijoista, jarjestdjisti ja erillisyhtioistd, jotka

eivit kuulu 3 kohdassa tarkoitettujen unionin sédédosten soveltamisalaan, jisenvaltioiden on
nimettdva niille yksi tai useampi toimivaltainen viranomainen, joka valvoo 4, 5ja 5 a
artiklan noudattamista. Jisenvaltioiden on ilmoitettava timén kohdan mukaisesta
toimivaltaisten viranomaisten nimedmisestd komissiolle ja ESMAlle viimeistdén [yksi

vuosi tdmdn asetuksen voimaantulosta]. Kyseisté velvoitetta ei sovelleta yrityksiin, jotka

myvyvit vastuita ABCP-ohjelman tai muun arvopaperistamistransaktion tai -

jiarjestelyn mukaisesti.

Jasenvaltioiden on nimettiva yksi tai useampi toimivaltainen viranomainen valvomaan, etti

alullepanijat, jarjestéjit ja erillisyhtiot noudattavat 614 artiklaa ja ettd kolmannet

osapuolet noudattavat 14 a artiklaa. Jasenvaltioiden on ilmoitettava timén kohdan

mukaisesta toimivaltaisten viranomaisten nimedmisesti komissiolle ja ESMAlle viimeistdin

[vksi vuosi tamdn asetuksen voimaantulostal].

Tamaén artiklan 4 a kohtaa ei sovelleta yrityksiin, jotka myyvit [...] vastuita ABCP-
ohjelman tai muun arvopaperistamistransaktion tai -jarjestelyn mukaisesti. Tall6in
alullepanijan tai jarjestdjdn on tarkistettava, ettd kyseiset yritykset tiyttivit 6-14 artiklassa

sdddetyt asianomaiset velvoitteet.

ESMAn on julkaistava virallisella verkkosivustollaan luettelo tissa artiklassa tarkoitetuista

toimivaltaisista viranomaisista ja pidettdva se ajan tasalla.
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16 artikla
Toimivaltaisten viranomaisten valtuudet

Kunkin jésenvaltion on varmistettava, ettd 15 artiklan 1-4 a kohdan mukaisesti nimetylla
toimivaltaisella viranomaisella on valvonta-, tutkinta- ja seuraamusvaltuudet, jotka se

tarvitsee timén asetuksen mukaisten tehtiviensa hoitamiseen.

Toimivaltaisen viranomaisen on [...] vaadittava tarkastelemaan sddnnollisesti uudelleen
jarjestelyja, prosesseja ja mekanismeja, joita alullepanijat, jarjestdjat, erillisyhtiot ja

alkuperiiset luotonantajat ovat ottaneet kdyttoon tdman asetuksen noudattamiseksi.

Edelld ensimmadisen alakohdan mukaiseen uudelleentarkasteluun on kaikkien
arvopaperistamisten osalta kuuluttava etenkin prosesseja ja mekanismeja, joilla mitataan
asianmukaisesti koko ajan olennaista nettomaariistd taloudellista osuutta ja sdilytetdin se,
kaikkien 5 artiklan mukaisesti saataville asetettavien tietojen kerddminen ja niistd

viipymattd ilmoittaminen seké 5 a artiklan mukaiset luotoantokriteerit.

Ensimmadisen alakohdan mukaiseen uudelleentarkasteluun on sellaisten YLS-
arvopaperistamisten osalta, jotka eivit ole ABCP-ohjelman puitteissa tapahtuvia
arvopaperistamisia, kuuluttava liséksi prosessit ja mekanismit, joilla varmistetaan 8

artiklan 3-8 kohdan, 9 artiklan 6 kohdan ja 10 artiklan noudattaminen.

Ensimmadisen alakohdan mukaiseen uudelleentarkasteluun on sellaisten YLS-
arvopaperistamisten osalta, jotka ovat ABCP-ohjelman puitteissa tapahtuvia
arvopaperistamisia, kuuluttava liséksi prosessit ja mekanismit, joilla varmistetaan ABCP-
transaktioiden osalta 12 artiklan vaatimusten tdyttdminen ja ABCP-ohjelmien osalta

13 artiklan 7 ja 8 kohdan vaatimusten tayttiminen.

Toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava, ettd arvopaperistamistransaktioista johtuvia
riskejd, maineriskit mukaan lukien, arvioidaan ja hallitaan alullepanijoiden, jarjestdjien,
erillisyhtididen ja alkuperdisten luotonantajien soveltamien asianmukaisten

toimintaperiaatteiden ja menettelyjen avulla.
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17 artikla
Hallinnolliset seuraamukset ja korjaavat toimenpiteet

1. Rajoittamatta jasenvaltioiden oikeutta sddtid ja midrité rikosoikeudellisia seuraamuksia 19
artiklan nojalla jisenvaltioiden on vahvistettava asianmukaisia hallinnollisia seuraamuksia

ja korjaavia toimenpiteitd koskevat sdannot, joita sovelletaan vahintdén silloin, kun

a)  alullepanija, jarjestdja tai alkuperdinen luotonantaja ei ole noudattanut 4 artiklan

vaatimuksia;
b) alullepanija, jarjestdja ja erillisyhtio eivét ole noudattaneet 5 artiklan vaatimuksia;
b a) alullepanija, jarjestdja tai [...] erillisyhtio ei ole noudattanut 6 artiklan vaatimuksia;

b b) alullepanija, jarjestdja tai alkuperdinen luotonantaja ei ole noudattanut 5 a artiklan

vaatimuksia;

c) alullepanija, jarjestdja ja erillisyhtio eivit ole noudattaneet 7—10 artiklan tai 11-13

artiklan vaatimuksia;

d) jdrjestdja tai alkuperdinen luotonantaja ei ole noudattanut 14 artiklan 2 kohdan

vaatimuksia;

e) alullepanija, jarjestdjd ja erillisyhtio eivit ole noudattaneet 14 artiklan 3 kohdan

vaatimuksia;

f)  Edelld 14 a artiklan mukaisesti toimiluvan saanut kolmas osapuoli ei ole ilmoittanut
toimivaltaiselle viranomaiselle viipymétti kyseisen 14 a artiklan 1 kohdan nojalla
toimitettujen tietojen olennaisista muutoksista tai muista muutoksista, joiden voidaan

kohtuudella katsoa vaikuttavan toimivaltaisen viranomaisen arvioon.
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Jasenvaltioiden on my0s varmistettava, ettd hallinnolliset seuraamukset ja/tai korjaavat

toimenpiteet pannaan tosiasiallisesti tadytdntoon.

Seuraamusten ja toimenpiteiden on oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia.

2. Jasenvaltioiden on annettava toimivaltaisille viranomaisille valtuudet médrita ainakin
seuraavia seuraamuksia ja toimenpiteitd 1 kohdassa tarkoitetuista rikkomisista:

a)  julkinen lausuma, josta kdy 22 artiklan mukaisesti ilmi tiedot rikkomisesta vastuussa
olevasta luonnollisesta henkil6sta tai oikeushenkilosta sekd rikkomisen luonne;

b)  maiirdys, jossa kyseistd luonnollista henkil6a tai oikeushenkilod vaaditaan
lopettamaan rikkominen ja olemaan toistamatta sitd;

c) viliaikainen kielto, jossa rikkomisesta vastuussa olevana pidettya alullepanijan,
jarjestdjén tai erillisyhtion ylimmain hallintoelimen jasentd kielletddn hoitamasta
johtotehtivid kyseisissé yrityksissi,

d)  kun kyseessd on tdmén artiklan 1 kohdan ba tai ¢ alakohdassa tarkoitettu rikkominen,
viliaikainen kielto, jossa alullepanijaa, jirjestdjaa ja erillisyhtioté kielletdin
antamasta 14 artiklan 1 kohdan mukaista ilmoitusta siité, ettd arvopaperistaminen
tayttdd 7—10 tai 11-13 artiklan vaatimukset;

e)  kun kyseessd on luonnollinen henkild, hallinnollisia taloudellisia
enimmadisseuraamuksia, jotka ovat maéraltaan vahintadan 5 000 000 euroa tai niissa
jasenvaltioissa, joiden rahayksikko ei ole euro, vastaava arvo kansallisena valuuttana
[tdmdin asetuksen voimaantulopdivind]
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f)  kun kyseessd on oikeushenkild, hallinnollisia taloudellisia enimmaisseuraamuksia,
jotka ovat madraltaan vahintddn 5 000 000 euroa tai niissé jédsenvaltioissa, joiden
rahayksikko ei ole euro, vastaava arvo kansallisena valuuttana [timén asetuksen
voimaantulopdivind] tai enintddn 10 prosenttia ylimmén hallintoelimen hyviksymén
viimeisen kiytettavissd olevan tilinpaatoksen mukaisesta oikeushenkilon vuotuisesta
nettomadriisestd kokonaisliikevaihdosta; jos oikeushenkild on emoyritys tai sellaisen
emoyrityksen tytiryhtio, jonka on laadittava direktiivin 2013/34/EU mukaisesti
konsernitilinpdétds, huomioon otettava vuotuinen kokonaisliikevaihto on yritysten
johdossa olevan emoyrityksen ylimmén hallintoelimen hyvéksymén viimeisen
kiytettidvissd olevan konsernitilinpd4toksen mukainen vuotuinen kokonaisliikevaihto

tai vastaavantyyppinen tuotto asianomaisten tilinpaitossdédosten mukaisesti;

g)  hallinnollisia taloudellisia enimmaéisseuraamuksia, jotka ovat vahintdin kaksi kertaa
suurempia kuin rikkomisesta saatu hydty, jos se voidaan miarittid, vaikka se ylittéisi

e ja f alakohdan mukaiset enimmaisméérit;

h)  kun kyseessi on timén artiklan 1 kohdan f alakohdassa tarkoitettu rikkominen, 14 a
artiklassa tarkoitetun kolmannelle osapuolelle myonnetyn toimiluvan tarkastaa,
noudattaako arvopaperistaminen 7—-10 artiklan tai 11-13 artiklan vaatimuksia,

viliaikainen peruuttaminen.

3. Jos 1 kohdassa tarkoitettuja sddnnoksid sovelletaan oikeushenkil6ihin, jasenvaltioiden on
sdadettava, ettd toimivaltaisilla viranomaisilla on toimivalta soveltaa kansallisessa
lainsdddédnndsséd vahvistetuin edellytyksin 2 kohdassa sdédettyja hallinnollisia
seuraamuksia ja korjaavia toimenpiteitd ylimmén hallintoelimen jéseniin ja muihin

henkil6ihin, jotka ovat kansallisen lainsddddnnon mukaan vastuussa rikkomisesta.

4. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kaikki paitokset, joilla madratdén 2 kohdassa
sdddettyja hallinnollisia seuraamuksia tai korjaavia toimenpiteitd, ovat asianmukaisesti

perusteltuja ja ettd niihin voidaan hakea muutosta.
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18 artikla

Hallinnollisten seuraamusten ja korjaavien toimenpiteiden madradmistd koskevien

valtuuksien kaytto

1. Toimivaltaisten viranomaisten on kiytettava valtuuksiaan maarétd 17 artiklassa
tarkoitettuja hallinnollisia seuraamuksia ja korjaavia toimenpiteitd kansallisen

lainsdddéntonsa mukaisesti

a)  suoraan;

b)  yhdessd muiden viranomaisten kanssa;

b a) omalla vastuullaan antamalla valtuudet téllaisille viranomaisille;

c) saattamalla asia toimivaltaisten oikeusviranomaisten kasiteltavaksi.

2. Kun toimivaltaiset viranomaiset médrittavit 17 artiklan nojalla méaérattdvan hallinnollisen
seuraamuksen tai korjaavan toimenpiteen tyyppid ja tasoa, niiden on otettava huomioon
kaikki asiaan vaikuttavat olosuhteet, muun muassa se, missd méaérin rikkomus on

tahallinen tai johtuuko se asiavirheesti ja tapauksen mukaan seuraavat:
a)  rikkomisen olennaisuus, vakavuus ja kesto;
b)  rikkomisesta vastuussa olevan luonnollisen henkildn tai oikeushenkilon vastuun aste;

c) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon taloudellinen vahvuus,
jota osoittavat esimerkiksi vastuussa olevan oikeushenkilon kokonaisliikevaihto tai

vastuussa olevan luonnollisen henkilén vuositulot;

d)  vastuussa olevan luonnollisen henkil6n tai oikeushenkilén saamien voittojen tai

vélttdmien tappioiden suuruus, jos ne ovat mééritettavissi,
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e) rikkomisesta kolmansille osapuolille aiheutuneet tappiot, jos ne ovat maaritettavissa;

f)  se, missd méddrin vastuussa oleva luonnollinen henkild tai oikeushenkil6 on tehnyt
yhteisty0ta toimivaltaisen viranomaisen kanssa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
tarvetta varmistaa, ettd kyseinen henkil6 joutuu luopumaan saamistaan voitoista tai

vélttdmistddn tappioista;

g)  vastuussa olevan luonnollisen henkildn tai oikeushenkilon aiemmat rikkomiset.

19 artikla
Rikosoikeudellisten seuraamusten mairadminen

l. Jasenvaltiot voivat pdittdd, ettd ne eivit sddda hallinnollisia seuraamuksia tai korjaavia
toimenpiteitd koskevia sddntdjd sellaisten rikkomisten osalta, joihin sovelletaan niiden

kansallisen lainsddddannon nojalla rikosoikeudellisia seuraamuksia.

2. Jos jdsenvaltiot ovat paittineet timén artiklan 1 kohdan mukaisesti sdétaa
rikosoikeudellisista seuraamuksista 17 artiklan 1 kohdassa tarkoitetusta rikkomisesta,
niiden on varmistettava, ettd on toteutettu asianmukaiset toimenpiteet, jotta toimivaltaisilla
viranomaisilla on kaikki tarvittavat valtuudet olla yhteydessé oikeus- ja
syyttdjaviranomaisiin tai rikosoikeusviranomaisiin niiden lainkdyttdalueella
vastaanottaakseen tietoja rikosoikeudellisista tutkimuksista tai menettelyisti, jotka on
kéynnistetty 17 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen rikkomisten vuoksi, ja antaakseen samat
tiedot muille toimivaltaisille viranomaisille sekd ESMAlle, EPV:lle ja EIOPAlle, jotta ne

voivat tdyttdad velvollisuutensa tehdd yhteistyota tétd asetusta sovellettaessa.
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20 artikla

IImoitusvelvollisuudet

Jasenvaltioiden on ilmoitettava viimeistddn [vuosi tdmdn asetuksen voimaantulosta] komissiolle,

ESMAIlle, EPV:lle ja EIOPAlle timén luvun tiytdntdonpanoa koskevat lakinsa, asetuksensa ja

hallinnolliset méiédrayksensa. Jasenvaltioiden on ilman aiheetonta viivytystéd ilmoitettava

komissiolle, ESMAlle, EPV:lle ja EIOPAlle my6hemmistd muutoksista nidihin sddnnoksiin.

21 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten ja Euroopan valvontaviranomaisten vélinen yhteistyo

1 a.

Edelld 15 artiklassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten ja ESMAn, EPV:n ja
EIOPAn on tehtdva tiivistd yhteistyotd ja vaihdettava tietoja suorittaakseen 16—19 artiklan

mukaiset tehtavinsa.

Toimivaltaisten viranomaisten on koordinoitava tiiviisti valvontaansa havaitakseen ja
korjatakseen tdmin asetuksen rikkomiset, kehittidékseen ja edistddkseen parhaita
kaytantdjd, helpottaakseen yhteistyoté, parantaakseen tulkinnan johdonmukaisuutta ja

antaakseen eri lainkéyttoalueita kattavia arvioita erimielisyyksissa.
poistettu

Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd yhti tai useampaa timén asetuksen 4-14

artiklan vaatimusta on rikottu, tai sillé on syytd epiilld rikkomista, sen on ilmoitettava

havainnoistaan riittdvén yksityiskohtaisesti rikkomisesta epéillyn yhteison tai

rikkomisesta epdiltyjen yhteisdjen toimivaltaiselle viranomaiselle.
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4. Jos tdmaén artiklan 3 kohdassa tarkoitetussa rikkomisessa on kyse siité, ettd timén
asetuksen 14 artiklan 1 kohdan nojalla annettu ilmoitus on virheellinen tai harhaanjohtava,

rikkomisen havainneen toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava havainnoistaan

viipymaéttd_ensimméiseksi yhteyspisteeksi 14 artiklan 1 kohdan nojalla nimetyn

yhteison toimivaltaiselle viranomaiselle._Ensimmiiseksi yhteyspisteeksi 14 artiklan 1

kohdan nojalla nimetyn yvhteison toimivaltaisen viranomaisen on vuorostaan
ilmoitettava ESMAlle, EPV:lle ja EIOPAlle seki ilmoitettava muille asianomaisille

toimivaltaisille viranomaisille ja varmistettava koordinointi niiden kanssa 5-5d

kohdan mukaisesti.

5. Saatuaan 3 kohdassa tarkoitetut tiedot rikkomisesta epéillyn yhteison toimivaltaisen

viranomaisen on toteutettava tarvittavat toimet 15 tyopdivan kuluessa puuttuakseen
havaittuun rikkomiseen ja ilmoittaakseen asiasta muille asianomaisille toimivaltaisille
viranomaisille, erityisesti alullepanijan, jarjestdjin ja erillisyhtion toimivaltaisille
viranomaisille sekd arvopaperistamisposition haltijan, jos se on tiedossa, toimivaltaisille

viranomaisille.

Jos 4 kohtaa sovelletaan, ensimméiseksi vhteyspisteeksi nimetyn yhteison

toimivaltaisen viranomaisen on ensimmaisesti alakohdasta poiketen arvioitava

muiden asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten, erityisesti alullepanijan,

jarjestajin ja erillisyhtion toimivaltaisten viranomaisten, seké

arvopaperistamisposition haltijan, jos se on tiedossa, toimivaltaisten viranomaisten

kanssa, mita toimia on 14 artiklan 1 kohdan mukaisen ilmoituksen tehneiden

vhteisojen osalta tarpeen toteuttaa:; Kyseisten vhteisojen toimivaltaisten

viranomaisten on toteutettava tarvittavat toimet 15 tyopaivan kuluessa.

Ensimmaiseksi yhteyspisteeksi nimetyn vhteison toimivaltaisen viranomaisen on

varmistettava, etti muut asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset saavat viipymatti

tiedon toteutetuista toimenpiteista.

Siind tapauksessa, etti asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset ovat yhtd mieltd siité, etti
6 artiklan noudattamatta jattdminen on tapahtunut hyvissi uskossa, ne voivat paittaa
myOntdd alullepanijalle, jarjestéjélle ja erillisyhtiolle enintddn kolme kuukautta aikaa
korjata havaitun rikkomisen alkaen pdividsté, jona toimivaltainen viranomainen on
ilmoittanut rikkomisesta alullepanijalle, jérjestdjille ja erillisyhtiolle. Ténéd aikana ESMAn
14 artiklan mukaisesti ylldpitiméssé luettelossa oleva arvopaperistaminen katsotaan
edelleen YLS-arvopaperistamiseksi timén asetuksen 3 luvun mukaisesti ja sédilytetdan

kyseisessé luettelossa.
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5 a.

5b.

Jos yksi tai useampi asianomainen toimivaltainen viranomainen on sitd mieltd, ettd
rikkomista ei ole asianmukaisesti korjattu kolmannessa alakohdassa vahvistetussa

méidréajassa, sovelletaan ensimmaisti alakohtaa.

Jos yksi tai useampi eri jdsenvaltion asianomainen toimivaltainen viranomainen on eri
mieltd 5 kohdassa tarkoitetusta paatoksestd, niiden on ilmoitettava havainnoistaan riittivan
yksityiskohtaisesti 5 kohdassa tarkoitetun paatoksen tehneelle toimivaltaiselle
viranomaiselle viiden tydpdivén kuluessa. Niiden on ilmoitettava asiasta samassa
médrdajassa ESMAlle, EPV:lle ja EIOPAlle. Edelld 5 kohdassa tarkoitetun toimen
toteuttaneen toimivaltaisen viranomaisen on asianmukaisesti harkittava kyseisti ilmoitusta
ja muun muassa harkittava 15 tyopéivan kuluessa, onko 5 kohdan nojalla tehtya padatosta

tarkistettava.

Ensimmaisesti alakohdasta poiketen, jos sovelletaan 4 kohtaa ja jos vKsi tai useampi

eri jasenvaltion asianomainen toimivaltainen viranomainen on eri mielti 5 kohdassa

tarkoitetusta paditoksesti, niiden on ilmoitettava havainnoistaan riittivin

vksityiskohtaisesti ensimmaiseksi vhteyspisteeksi nimetyn vhteison toimivaltaiselle

viranomaiselle viiden tyopaivan kuluessa. Ensimmaiseksi vhteyspisteeksi nimetyn

vhteison toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava asiasta viipymétti muille

asianomaisille toimivaltaisille viranomaisille seki ESMAlle, EPV:lle ja EIOPAlle.

Edellid 5 kohdassa tarkoitetun toimen toteuttaneen toimivaltaisen viranomaisen on

asianmukaisesti harkittava Kvseisti ilmoitusta ja muun muassa harkittava 15

tyopaivian kuluessa, onko 5 kohdan nojalla tehtyi paatosti tarkistettava.

Jos toimivaltaiset viranomaiset ovat edelleen keskendén eri mieltd, rikkomisesta epiillyn

yhteison toimivaltaisen viranomaisen ja muiden asianomaisten toimivaltaisten

viranomaisten on tehtivi kaikkensa, jotta toteutettavista toimista saadaan aikaan

vhteinen péitos.

Jos vhteisti piatosti ei saada tehtyi 15 tyopaivin kuluessa, 3 kohdassa tarkoitetun

rikkomisesta epiillyn vhteison tai siiti epiiltyjen yhteisojen toimivaltaisen

viranomaisen on tehtivd oma paatoksensa.
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5c.

5d.

Poiketen siitd, miti [...] toisessa alakohdassa sdddetédén, jos rikkomus koskee sitd, ettd 14
artiklan 1 kohdan nojalla annettu ilmoitus on virheellinen tai harhaanjohtava ja ellei

vhteisti paitosti ole tehty 15 tyopaivin Kuluessa, sovelletaan 14 artiklan 1 kohdan

nojalla ensimmaiseksi yhteyspisteeksi nimetyn yhteison toimivaltaisen viranomaisen

paatosta.

Jos jokin toimivaltaisista viranomaisista on eri mielti timén artiklan 5 b kohdan mukaisesti
tehdysté péaatoksestd, se voi saattaa asian ESMAn késiteltdvéksi, ja télldin on sovellettava
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan ja tapauksen mukaan 20 artiklan mukaista

menettelya.

Sovitteluun sovelletaan vhden kuukauden mairiaaikaa asetuksen (EU) N:o 1095/2010

19 artiklan 2 kohdan mukaisesti.

Jos asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset eivit ole pasdsseet sopimukseen toisessa

alakohdassa tarkoitetussa sovitteluvaiheessa, ESMA tekee paédtoksensi yhden

kuukauden kuluessa. Jos ESMA ei ole tehnyt paétostd yhden kuukauden kuluessa,

sovelletaan 5 b kohdassa tarkoitetun toimivaltaisen viranomaisen paatosta.

Tédmin artiklan 1-5 ¢ kohdassa tarkoitetun paitoksentekoprosessin aikana ESMAn 14
artiklan nojalla yllapitdméssa luettelossa oleva arvopaperistaminen katsotaan edelleen

YLS-arvopaperistamiseksi timén asetuksen 3 luvun mukaisesti ja siilytetifin kyseisesséi

luettelossa.

ESMA laatii tiiviissd yhteistydossdé EPV:n ja EIOPAn kanssa luonnokset teknisiksi
sadntelystandardeiksi, joissa tdsmennetddn yleinen yhteistydvelvollisuus ja 1 kohdan

mukaisesti vaihdettavat tiedot seki 3 ja 4 kohdan mukaiset ilmoitusvelvollisuudet.

ESMA toimittaa tiiviissd yhteistydssd EPV:n ja EIOPAn kanssa kyseiset teknisten
sdantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistién [kaksitoista kuukautta timdn

asetuksen voimaantulosta].
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Siirretdéin komissiolle valta hyviksyd ensimmadisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset

sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

22 artikla
Hallinnollisten seuraamusten julkaiseminen

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset julkaisevat ilman
aiheetonta viivytysti virallisilla verkkosivustoillaan vihintién kaikki padtokset, joissa
médritddn hallinnollinen seuraamus, johon ei voi hakea muutosta, ja jotka méératdan
tdmadn asetuksen 4, 5, 5 a artiklan tai 14 artiklan 1 kohdan rikkomisesta, sen jilkeen, kun

kyseinen pddtds on annettu tiedoksi seuraamuksen kohteena olevalle henkildlle.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun julkaisemisen on siséllettidvé tiedot rikkomisen tyypistd ja

luonteesta, tiedot vastuussa olevista henkildistd sekd madrityt seuraamukset.

3. Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd oikeushenkildiden henkil6llisyyden tai
luonnollisten henkildiden henkil6llisyyden ja henkildtietojen julkaiseminen on
tapauskohtaisen arvioinnin perusteella kohtuutonta, tai jos toimivaltainen viranomainen
katsoo, ettd julkaiseminen vaarantaa rahoitusmarkkinoiden vakauden tai meneillddn olevan
rikostutkinnan, tai jos julkaiseminen voi aiheuttaa kohtuutonta vahinkoa asianomaiselle
henkil6lle sikéli kuin vahinko on arvioitavissa, jisenvaltioiden on varmistettava, ettd

toimivaltaiset viranomaiset toimivat jollakin seuraavista tavoista:

a)  lykkaavét hallinnollisen seuraamuksen mairaamistd koskevan padtoksen

julkaisemista, kunnes ei endéd ole perusteita olla julkaisematta néité tietoja; tai

b)  julkaisevat hallinnollisen seuraamuksen madrdédmisti koskevan pddtdksen ilman

henkil6llisyystietoja kansallisen lainsdaddnnon mukaisesti; tai
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c) jattdvat hallinnollisen seuraamuksen méadrdaamistd koskevan paiatoksen kokonaan
julkaisematta, mikili katsotaan, etteivét a ja b alakohdassa sdddetyt vaihtoehdot ole

riittdvid varmistamaan sitd,
1) ettei finanssimarkkinoiden vakaus vaarannu;

i1)  ettd tdllaisten paétdsten julkistaminen on oikeassa suhteessa toimenpiteisiin,

jotka katsotaan luonteeltaan véhiisiksi.

4. Jos kyseessa on padtos julkaista seuraamus ilman henkil6llisyystietoja, asiaankuuluvien
tietojen julkaisemista voidaan lykatd. Jos toimivaltainen viranomainen julkaisee padtoksen,
jossa madrdtddn hallinnollinen seuraamus, johon haetaan muutosta asianomaisilta
oikeusviranomaisilta, toimivaltaisten viranomaisten on lisdksi viipymatté julkaistava
virallisella verkkosivustollaan tdllaiset tiedot ja kaikki tdllaisen muutoksenhaun
lopputulokseen liittyvat myohemmat tiedot. Liséksi on julkaistava kaikki oikeuden

paitokset, joilla kumotaan hallinnollisen seuraamuksen méiardamistd koskeva paatos.

5. Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd 1-4 kohdassa tarkoitetut julkaistut
tiedot pysyvit niiden virallisella verkkosivustolla vihintdin viiden vuoden ajan niiden
julkaisemisen jélkeen. Julkaistavat henkilotiedot sdilytetdén toimivaltaisen viranomaisen
virallisella verkkosivustolla ainoastaan tarpeellisen ajan kulloinkin sovellettavien

tietosuojasidntdjen mukaisesti.

6. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava ESMAlle kaikki méératyt hallinnolliset

seuraamukset seké niitd koskevat mahdolliset muutoksenhaut ja niiden lopputulos.

7. ESMAn on ylldpidettivi keskustietokantaa sille ilmoitetuista hallinnollisista
seuraamuksista. Kyseiseen tietokantaan on oltava pdisy ainoastaan ESMAlla, EPV:114,
EIOPAlla ja toimivaltaisilla viranomaisilla, ja sitd on pdivitettdva toimivaltaisten

viranomaisten 6 kohdan mukaisesti toimittamien tietojen perusteella.
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5 luku

Muutokset

23 artikla
Direktiivin 2009/65/EY muuttaminen

Korvataan direktiivin 2009/65/EY 50 a artikla seuraavasti:

Yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtion tai sisdisesti hoidetun yhteissijoitusyrityksen on toimittava
asianomaisen yhteissijoitusyrityksen sijoittajien edun mukaisesti ja tarvittaessa toteutettava
korjaavia toimia silloin, kun ne havaitsevat arvopaperistetun vastuun ottamisen jilkeen, ettd
kyseinen arvopaperistaminen ei tdytd [ YLS-]asetuksessa sdédettyjd vaatimuksia ja erityisesti etti

sdilytettdvdn osuuden madrittdiminen ja ilmoittaminen ei tdyttanyt [ YLS-]asetuksessa sdddettyja
vaatimuksia.
24 artikla
Direktiivin 2009/138/EY muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2009/138/EY seuraavasti:
1)  Korvataan 135 artiklan 2 ja 3 kohta seuraavasti:

"2. Komissio hyviksyy 301 a artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joissa
vahvistetaan olosuhteet, joissa voidaan mairétéd oikeasuhteinen korotettu
padomavaatimus, kun asetuksen [arvopaperistamisasetus] 3 ja 4 artiklassa sdddettyja
vaatimuksia on rikottu, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 101 artiklan 3 kohdan

soveltamista.
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2)

1)

2)

3)

3. Jotta voidaan varmistaa 2 kohdan osalta jatkuva yhdenmukaistaminen, EIOPA
laatii, jollei 301 b artiklasta muuta johdu, luonnoksia teknisiksi
sdantelystandardeiksi, joissa madritetdin kyseisessd sdédnnoksessé tarkoitettua

oikeasuhteisen korotetun padomavaatimuksen laskentaa koskevat menetelmat.

Siirretddn komissiolle valta hyvidksya ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10—14 artiklan mukaisesti."

Kumotaan 308 b artiklan 11 kohta.

25 artikla

Asetuksen (EY) N:o 2009/1060 muuttaminen

Muutetaan asetus (EY) N:o 2009/1060 seuraavasti:

Korvataan johdanto-osan 22 ja 41 kappaleessa seka liitteessa II olevassa 1 kohdassa
ilmaus "strukturoidun rahoitusvilineen" ilmauksella "arvopaperistamisvélineen" sekd
8 ¢ artiklassa ilmaus "strukturoidulle rahoitusvélineelle" ilmauksella

"arvopaperistamisvélineelle".

Korvataan johdanto-osan 34 ja 40 kappaleessa, 39 artiklan 4 kohdassa, liitteessa |
olevan A jakson 2 kohdan viidennessid alakohdassa, liitteessd I olevan B jakson

5 kohdassa, liitteen II otsikossa ja 2 kohdassa, liitteessa I1I olevan I osan 8 ja

24 kohdassa ilmaus "strukturoitujen rahoitusvilineiden" ilmauksella
"arvopaperistamisvélineiden", 8 artiklan 4 kohdassa, 10 artiklan 3 kohdassa, liitteessé
IIT olevan I osan 45 kohdassa ja liitteessé III olevan III osan 8 kohdassa ilmaus
"strukturoituihin rahoitusvélineisiin" ilmauksella "arvopaperistamisvilineisiin",
johdanto-osan 40 kappaleessa ilmaus "strukturoiduilla rahoitusvilineilld" ilmauksella
"arvopaperistamisvélineilld" ja 10 artiklan 3 kohdassa ilmaus "strukturoiduille

rahoitusvilineille" ilmauksella "arvopaperistamisvilineille".
Korvataan 1 artiklan toinen kohta seuraavasti:

"Tassi asetuksessa vahvistetaan myos unioniin sijoittautuneille liikkkeeseenlaskijoille
ja asianomaisille kolmansille osapuolille arvopaperistamisvilineitd koskevia

velvoitteita."
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4)

5)

6)

7)

Korvataan 3 artiklan | kohta seuraavasti:

"l) 'arvopaperistamisvilineelld' rahoitusvilinettd tai muita kohde-etuuksia, jotka
johtuvat asetuksen [tdmé asetus] 2 artiklan 1 kohdassa tarkoitetusta

arvopaperistamistransaktiosta tai -jarjestelmasta;"
Kumotaan 8 b artikla.

Poistetaan 4 artiklan 3 kohdan b alakohdasta ja 5 artiklan 6 kohdan b alakohdasta

viittaus 8 b artiklaan.

Poistetaan 39 artiklan 5 kohdan a alakohta.

26 artikla

Direktiivin 2011/61/EU muuttaminen

Korvataan direktiivin 2011/61/EU 17 artikla seuraavasti:

"Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on toimittava asianomaisen vaihtoehtoisen

sijoitusrahaston sijoittajien edun mukaisesti ja tarvittaessa toteutettava korjaavia toimia silloin, kun

ne havaitsevat arvopaperistetun vastuun ottamisen jélkeen, ettd kyseinen arvopaperistaminen ei

taytd [ YLS-]asetuksessa sdddettyjd vaatimuksia ja erityisesti ettd sdilytettdvin osuuden

médrittdminen ja ilmoittaminen ei tdyttdnyt [ YLS-]asetuksessa sdddettyjd vaatimuksia."
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27 artikla

Asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttaminen

Muutetaan asetus (EU) N:o 648/2012 seuraavasti:

1)

2)

Lisdtdén 2 artiklaan 30 ja 31 kohta seuraavasti:

"30) 'katetulla joukkolainalla' joukkolainaa, joka tdyttdd asetuksen (EU) N:o
575/2013 129 artiklassa sdddetyt vaatimukset."

31) 'katettujen joukkolainojen yhteis6lld' katettujen joukkolainojen

litkkeeseenlaskijoita tai katetun joukkolainan katepoolia."

Lisdtddn 4 artiklaan 5 ja 6 kohta seuraavasti:

"5. Edelld olevaa 4 artiklan 1 kohtaa ei sovelleta sellaisten OTC-
johdannaissopimusten osalta, joita katettujen joukkolainojen yhteisot ovat tehneet
katetun joukkolainan yhteydessa tai joita arvopaperistamista varten perustettu
erillisyhtid on tehnyt asetuksessa [arvopaperistamisasetus] tarkoitetun

arvopaperistamisen yhteydessd, edellyttien, etta:

a) jos on kyse arvopaperistamista varten perustetuista erillisyhtioista,
arvopaperistamista varten perustettu erillisyhtio laskee liikkeeseen yksinomaan
arvopaperistamisia, jotka tiyttavit asetuksen [arvopaperistamisasetus] 7—10 artiklan

tai 11-13 artiklan ja 6 artiklan vaatimukset;

b) OTC-johdannaissopimusta kdytetddn ainoastaan suojautumaan katettua

joukkolainaa tai arvopaperistamista koskevalta korko- tai valuuttapoikkeamalta; ja

c) katettua joukkolainaa tai arvopaperistamista koskevat jérjestelyt lieventavit
riittdvisti vastapuoliluottoriskid niiden OTC-johdannaissopimusten osalta, joita
katettujen joukkolainojen yhteisé on tehnyt katetun joukkolainan yhteydessa tai joita
arvopaperistamista varten perustettu erillisyhtié on tehnyt arvopaperistamisen

yhteydessa.
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6. Jotta voidaan varmistaa tdmin artiklan yhdenmukainen soveltaminen ja koska on
tarpeen ottaa huomioon sééntelyn katvealueiden hyvéksikdyton ehkdiseminen,
Euroopan valvontaviranomaiset laativat luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi,
joissa madritetddn kriteerit sille, mitka katettuja joukkolainoja tai arvopaperistamisia
koskevat jirjestelyt 5 kohdassa tarkoitetulla tavalla lieventévit riittavasti

vastapuoliluottoriskié.

Euroopan valvontaviranomaiset toimittavat kyseiset teknisten sadntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistaédn [kuusi kuukautta arvopaperistamisasetuksen
voimaantulon jdlkeen).

Siirretddn komissiolle valta hyvidksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 1014 artiklan mukaisesti."
3) Korvataan 11 artiklan 15 kohta seuraavasti:

"15. Jotta voidaan varmistaa timén artiklan yhdenmukainen soveltaminen, Euroopan
valvontaviranomaiset laativat yhteiset luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi,

joissa yksiloidddn:

a) riskienhallintamenettelyt, mukaan lukien vakuuksien taso ja tyyppi sekd

erottelumenettelyt ja pddoman mairé, joita 3 kohdan noudattaminen edellyttis;

b) menettelyt, joita vastapuolten ja asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten on

noudatettava 6—10 kohdassa tarkoitettuja vapautuksia soveltaessaan;
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c¢) 5-10 kohdassa tarkoitetut sovellettavat perusteet, mukaan lukien erityisesti se,
mité olisi pidettidva kdytdnnollisend tai oikeudellisena esteend vastapuolten viliselle

nopealle omien varojen siirrolle tai velkojen takaisinmaksulle.

Niiden vakuuksien taso ja tyyppi, jotka koskevat OTC-johdannaissopimuksia, joita
katettujen joukkolainojen yhteis6t ovat tehneet katetun joukkolainan yhteydessé tai
joita arvopaperistamista varten perustettu erillisyhtié on tehnyt asetuksessa [timéa
asetus] tarkoitetun arvopaperistamisen yhteydessé ja jotka tayttavat timéin asetuksen
4 artiklan 5 kohdassa sdddetyt vaatimukset tai asetuksen [arvopaperistamisasetus] 7—
10 artiklassa tai 11-13 artiklassa ja 6 artiklassa sdddetyt vaatimukset, on médritettava
ottaen huomioon mahdolliset esteet, joita on kohdattu vakuuksien vaihdossa katettua
joukkolainaa tai arvopaperistamista koskevien olemassa olevien vakuusjérjestelyjen
osalta. Euroopan valvontaviranomaiset toimittavat kyseiset teknisten
sadntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistiédn [kuusi kuukautta

arvopaperistamisasetuksen voimaantulon jdlkeen).

Siirretdadin komissiolle valta hyvidksya ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sadntelystandardit joko asetuksen (EU) N:o 1093/2010, asetuksen (EU) N:o
1094/2010 tai asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti riippuen

siitd, mikd on kyseessé olevan vastapuolen oikeudellinen luonne."
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6 luku

Siirtyméasadannokset, uudelleentarkastelu ja voimaantulo

28 artikla
Siirtymésdénnokset

1. Tatd asetusta sovelletaan niihin arvopaperistamisiin, joiden arvopaperit on laskettu

litkkkeeseen [timdn asetuksen voimaantulopdivd] tai sen jélkeen, jollei 2—6 kohdasta muuta

johdu.

2. Alullepanijat, jirjestdjdt ja erillisyhtiot saavat kayttaa [tdmdn asetuksen voimaantulopdivi)
litkkkeessd olevista arvopaperistamispositioistaan nimitystd "YLS' tai 'yksinkertainen,
lapindkyvai ja standardoitu' tai nimitysté, jolla suoraan tai valillisesti viitataan kyseisiin

termeihin, ainoastaan silloin, kun noudatetaan 6 artiklan vaatimuksia ja edellyttien, etta:

a) 10 artiklan 2 kohdassa ilmauksen "ennen arvopaperistamisesta johtuvien
arvopapereiden liikkeeseenlaskua" katsotaan tarkoittavan "ennen arvopaperistamisesta

johtuvien arvopapereiden ilmoittamista 14 artiklan 1 kohdan mukaisesti";

b) 10 artiklan 3 kohdassa ilmauksen "ennen arvopaperistamisen hinnoittelua" katsotaan

tarkoittavan "ennen ilmoittamista 14 artiklan 1 kohdan mukaisesti";

¢) 10 artiklan 4 kohdassa ilmauksen "ennen hinnoittelua" katsotaan tarkoittavan "ennen
ilmoittamista 14 artiklan 1 kohdan mukaisesti". Ilmauksen "ennen hinnoittelua ainakin
luonnoksena tai alustavassa muodossa" katsotaan tarkoittavan "ennen ilmoittamista
14 artiklan 1 kohdan mukaisesti", eikd viimeiseen virkkeeseen sisdltyvadd vaatimusta
sovelleta. Viittaukset 5 artiklassa sdddettyjen vaatimusten noudattamiseen on
ymmarrettava siten, ettd 5 artiklaa sovelletaan kyseiseen arvopaperistamiseen sen

estamattd, mitd 28 artiklan 1 kohdassa sdddetdan.
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3. Kun on kyse arvopaperistamisista, joiden arvopaperit on laskettu liikkkeeseen 1 pdivana
tammikuuta 2011 tai sen jdlkeen mutta ennen tdmén asetuksen voimaantuloa, ja kun on
kyse arvopaperistamisista, joiden arvopaperit on laskettu liikkkeeseen 1 pédivand tammikuuta
2011 ja joiden osalta on lisétty tai korvattu uusia arvopaperistettavia vastuita 31 pdivin
joulukuuta 2014 jilkeen, asetuksessa (EU) N:o 575/2013, komission delegoidussa
asetuksessa (EU) 2015/35 ja komission delegoidussa asetuksessa N:o (EU) 231/2013
sdddettyjd asianmukaista huolellisuutta koskevia vaatimuksia sovelletaan edelleen

sellaisina kuin niitd sovellettiin [timén asetuksen voimaantulopdivaa edeltiva paiva)].

4. Asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 ja 2 alakohdassa miiriteltyjen
luottolaitosten tai sijoituspalveluyritysten, direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan 1 kohdassa
médriteltyjen vakuutusyritysten, direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan 4 kohdassa
médriteltyjen jélleenvakuutusyritysten ja direktiivin 2011/61/EU 4 artiklan 1 kohdan
b alakohdassa médriteltyjen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajien on [tdmdn asetuksen
voimaantulopdivd] liikkkeessa olevien arvopaperistamispositioidensa osalta edelleen
sovellettava asetuksen (EU) N:o 575/2013 405 artiklaa, komission delegoidun asetuksen
(EU) N:0 625/2014 1, 2 ja 3 lukua seka 22 artiklaa, komission delegoidun asetuksen (EU)
2015/35 254 ja 255 artiklaa ja komission delegoidun asetuksen (EU) N:o 231/2013 51

artiklaa, sellaisina kuin niitd sovellettiin [tdmdn asetuksen voimaantulopdivd].

Edelld 1 kohdassa tarkoitetun siirtymékauden aikana komission delegoidun asetuksen (EU)
N:0 625/2014 22 artiklaa, komission delegoidun asetuksen (EU) 2015/35 254 ja 255
artiklaa sekd komission delegoidun asetuksen (EU) N:0 231/2013 51 artiklaa ei kumota.

5. Siihen asti kunnes aletaan soveltaa teknisid sdéintelystandardeja, jotka komissio hyvéksyy
tamén asetuksen 4 artiklan 6 kohdan nojalla, alullepanijoiden, jarjestéjien tai alkuperdisen
lainanantajan on timén asetuksen 4 artiklassa sdddettyjen velvoitteiden noudattamiseksi
sovellettava arvopaperistamisiin, joiden arvopaperit on laskettu liikkeeseen [tdmdn
asetuksen voimaantulopdivd] tai sen jilkeen, komission delegoidun asetuksen (EU) N:o

625/2014 1, 2 ja 3 luvun sekd 22 artiklan sddnnoksia.
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Siihen asti kunnes aletaan soveltaa teknisiéd sédéntelystandardeja, jotka komissio hyvéksyy
tdmédn asetuksen 5 artiklan 3 kohdan nojalla, alullepanijoiden, jérjestdjien ja
erillisyhtididen on timén asetuksen 5 artiklan 1 kohdan a ja e alakohdassa sdddettyjen
velvoitteiden noudattamiseksi asetettava komission delegoidun asetuksen (EU) 2015/3
liitteissd [-VIII mainitut tiedot saataville 5 artiklan 2 kohdassa tarkoitetulla

verkkosivustolla.

29 artikla

Kertomukset

EPV julkaisee tiiviissd yhteistydossa ESMAn ja EIOPAn kanssa viimeistain [kaksi vuotta
tdmdn asetuksen voimaantulon jilkeen] ja sen jilkeen kolmen vuoden vélein kertomuksen

6—14 artiklassa sdddettyjen YLS-vaatimusten taytdntoonpanosta.

Kertomukseen on siséllytettivd myds arviointi toimivaltaisten viranomaisten toteuttamista
toimista, olennaisista riskeisté ja uusista haavoittuvuustekijoisté, joita on voinut tulla esiin,
sekd markkinatoimijoiden toimista arvopaperistamista koskevien asiakirjojen

standardoinnin jatkamiseksi.

ESMA julkaisee tiiviissd yhteistydssd EPV:n ja EIOPAn kanssa viimeistain [ko/me vuotta
tdmdn asetuksen voimaantulon jilkeen] kertomuksen 3 artiklassa sdddettyjen
asianmukaista huolellisuutta koskevien vaatimusten, 4 artiklassa sdddettyjen
riskinsdilyttimisvaatimusten ja 5 artiklassa sdddettyjen ldpindkyvyysvaatimusten

toimivuudesta ja unionin arvopaperistamismarkkinoiden ldpindkyvyyden tasosta.
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29 a artikla
Synteettiset arvopaperistamiset

l. EPV julkaisee tiiviissd yhteistydssa ESMAn ja EIOPAn kanssa viimeistaan [kuusi
kuukautta tdmdn asetuksen voimaantulon jdlkeen] kertomuksen, jossa tarkastellaan sité,
voidaanko synteettiset arvopaperistamiset hyvéiksyd YLS-arvopaperistamisiksi, ja
tarvittaessa esittdd kyseisessd kertomuksessa YLS-kriteerit synteettisid arvopaperistamisia

varten.

2. Komissio, joka ottaa huomioon 1 kohdassa tarkoitetun kertomuksen, toimittaa viimeistidén
[Vksi vuosi tamdn asetuksen voimaantulon jdlkeen] Euroopan parlamentille ja neuvostolle
kertomuksen ja tarvittaessa lainsdddéntoehdotuksen synteettisten arvopaperistamisten

hyviksyttavyydestd YLS-arvopaperistamisina.

30 artikla

Uudelleentarkastelu

Komissio esittdd viimeistiin [ko/me vuotta timdn asetuksen voimaantulon jdlkeen] Euroopan
parlamentille ja neuvostolle kertomuksen tdmén asetuksen toimivuudesta ja tarvittaessa

lainsdadantoehdotuksen.

Kertomuksessa otetaan huomioon arvopaperistamisen alalla tapahtunut kansainvélinen kehitys ja
erityisesti yksinkertaisia, ldpindkyvid ja vertailukelpoisia arvopaperistamisia koskevat aloitteet ja
arvioidaan, voitaisiinko YLS-arvopaperistamisten alalla ottaa kdytt6on vastaava jirjestely

kolmansien maiden alullepanijoita, jarjestdjid ja erillisyhtiditd varten.

Kertomuksessa on erityisesti arvioitava kolmannen osapuolen suorittamaa tarkastusta

koskevan, 14 artiklassa ja 14 a artiklassa siidetvn jirjestelvn tarkoituksenmukaisuutta seké

edistaako 14 a artiklassa sidiidetty Kkolmansien osapuolten toimilupajirjestelma riittivasti

Kilpailua kolmansien osapuolten keskuudessa ilman, etti siiti on aiheutunut oligopolistisia

rakenteita, ja varmistaako se velkojen asianmukaisen kohdistuksen ja tarkastellaanko siiné,

olisiko valvontakehvykseen tehtivi muutoksia rahoitusvakauden varmistamiseksi.
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31 artikla

Voimaantulo

Tama asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend paivana sen jilkeen, kun se on julkaistu

Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Tédmai asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jdsenvaltioissa.

Tehty Brysselissé
Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja
14537/15 rir,mn/TIH/mh 89

DGG 1B FI



	Valtuuskunnille toimitetaan oheisena kolmas puheenjohtajavaltion kompromissi edellä mainitusta ehdotuksesta.
	Toiseen kompromissiehdotukseen (14493/15) verrattuna uusi teksti on lihavoitu ja alleviivattu ja poistot on merkitty hakasulkein [...].
	Jos myyjä ei ole alkuperäinen luotonantaja, arvopaperistettavien vastuiden todellisen myynnin, luovutuksen tai oikeusvaikutukseltaan vastaavan siirron myyjälle on täytettävä ensimmäisessä alakohdassa esitetyt vaatimukset, tapahtuipa kyseinen todelline...
	Jos myyjä ei ole alkuperäinen luotonantaja, arvopaperistettavien vastuiden todellisen myynnin, luovutuksen tai oikeusvaikutukseltaan vastaavan siirron myyjälle on täytettävä ensimmäisessä alakohdassa esitetyt vaatimukset, tapahtuipa kyseinen todelline...
	Jos arvopaperistettavat vastuut siirretään luovutusteitse ja jos siirto saadaan päätökseen myöhemmin kuin transaktion sulkemisajankohtana, kyseisen päätökseen saamisen laukaiseviin tekijöihin on kuuluttava ainakin seuraavat tapahtumat:
	a) myyjän luottoluokituksen vakava laskeminen;
	b) myyjän maksukyvyttömyys; ja
	c) myyjän sopimusvelvoitteiden rikkomiset, joita ei korjata, mukaan lukien myyjän maksulaiminlyönti.
	1 b. Arvopaperistamiseen sisältyvien vastuiden on oltava kiinnittämättömiä ja muutenkin sellaisessa tilassa, jonka ei voida odottaa vaikuttavan kielteisesti todellisen myynnin, luovutuksen tai oikeusvaikutukseltaan vastaavan siirron täytäntöönpanokelp...
	1 c. Myyjältä arvopaperistamista varten perustetulle erillisyhtiölle siirrettyjen tai luovutettujen arvopaperistettavien vastuiden on täytettävä yksiselitteiset, ennalta määritellyt ja selkeästi dokumentoidut hyväksyttävyyskriteerit, joissa ei sallita...
	1 d. Arvopaperistettavat vastuut eivät saa sisältää arvopaperistamispositioita.
	1 e. Sinä ajankohtana, kun arvopaperistettavat vastuut siirretään erillisyhtiölle, ne eivät saa sisältää asetuksen (EU) N:o 575/2013 178 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja maksukyvyttömyystilassa olevia vastuita tai saatavia luottohäiriöiseltä velallis...
	i) uudelleenjärjesteltyyn arvopaperistettavaan vastuuseen ei ole kertynyt uusia maksurästejä sitten uudelleenjärjestelyn, jonka on täytynyt tapahtua vähintään vuosi ennen arvopaperistettujen vastuiden siirtoa tai luovutusta erillisyhtiölle; ja
	ii) alullepanijan, järjestäjän ja erillisyhtiön 5 artiklan 1 kohdan a alakohdan ja e alakohdan i alakohdan mukaisesti antamissa tiedoissa esitetään nimenomaisesti uudelleenjärjesteltyjen arvopaperistettavien vastuiden osuus, uudelleenjärjestelyn ajank...
	b) oli tapauksen mukaan alullepanon yhteydessä merkitty julkisesti saatavilla olevaan luottorekisteriin henkilöistä, joilla on negatiiviset luottotiedot, tai muuhun luottorekisteriin, joka on alullepanijan tai alkuperäisen luotonantajan saatavilla;
	c) on saanut luottoluokituksen tai muun luottopisteytyksen, joka viittaa siihen, että sopimusperusteisten maksujen suorittamatta jättämisen riski on merkittävästi suurempi kuin alullepanijan hallussa olevien samankaltaisten arvopaperistamattomien vast...
	4. Myyjän on transaktiotasolla tai järjestäjän ABCP-ohjelman tasolla täytettävä riskinsäilyttämisvaatimus 4 artiklan mukaisesti.
	Toista alakohtaa sovellettaessa asianmukaisen ja riippumattoman tahon, kuten direktiivissä 2006/43/EY määritellyn lakisääteisen tilintarkastajan, on säännöllisesti suoritettava arvopaperistettavista vastuista poimittua otosta koskeva ulkoinen tarkastu...
	2 a. Järjestäjän on tuettava täysin ABCP-ohjelmaa 12 a artiklan 2 kohdan mukaisesti.
	1. Alullepanijan, järjestäjän ja erillisyhtiön on yhdessä annettava ESMAlle tämän artiklan 5 kohdassa tarkoitetun lomakkeen avulla ilmoitus siitä, että arvopaperistaminen täyttää 7–10 artiklan tai 11–13 artiklan vaatimukset, jäljempänä 'YLS-ilmoitus'....
	1 a. Jos alullepanija, järjestäjä ja erillisyhtiö käyttävät 14 a artiklan mukaisesti toimiluvan saaneen kolmannen osapuolen palvelua sen arvioimiseksi, noudattaako arvopaperistaminen 7–10 artiklan tai 11–13 artiklan vaatimuksia, YLS-ilmoituksessa on a...
	2. Jollei alullepanija tai alkuperäinen luotonantaja ole asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 ja 2 alakohdassa määritelty unioniin sijoittautunut luottolaitos tai sijoituspalveluyritys, tämän artiklan 1 kohdan mukaiseen ilmoitukseen on li...
	4 a. Jäsenvaltioiden on nimettävä yksi tai useampi toimivaltainen viranomainen valvomaan, että alullepanijat, järjestäjät ja erillisyhtiöt noudattavat 6–14 artiklaa ja että kolmannet osapuolet noudattavat 14 a artiklaa. Jäsenvaltioiden on ilmoitettava...
	4 b. Tämän artiklan 4 a kohtaa ei sovelleta yrityksiin, jotka myyvät [...] vastuita ABCP-ohjelman tai muun arvopaperistamistransaktion tai -järjestelyn mukaisesti. Tällöin alullepanijan tai järjestäjän on tarkistettava, että kyseiset yritykset täyttäv...
	Edellä ensimmäisen alakohdan mukaiseen uudelleentarkasteluun on kaikkien arvopaperistamisten osalta kuuluttava etenkin prosesseja ja mekanismeja, joilla mitataan asianmukaisesti koko ajan olennaista nettomääräistä taloudellista osuutta ja säilytetään ...
	Ensimmäisen alakohdan mukaiseen uudelleentarkasteluun on sellaisten YLS-arvopaperistamisten osalta, jotka eivät ole ABCP-ohjelman puitteissa tapahtuvia arvopaperistamisia, kuuluttava lisäksi prosessit ja mekanismit, joilla varmistetaan 8 artiklan 3–8 ...
	Ensimmäisen alakohdan mukaiseen uudelleentarkasteluun on sellaisten YLS-arvopaperistamisten osalta, jotka ovat ABCP-ohjelman puitteissa tapahtuvia arvopaperistamisia, kuuluttava lisäksi prosessit ja mekanismit, joilla varmistetaan ABCP-transaktioiden ...
	1 a. Toimivaltaisten viranomaisten on koordinoitava tiiviisti valvontaansa havaitakseen ja korjatakseen tämän asetuksen rikkomiset, kehittääkseen ja edistääkseen parhaita käytäntöjä, helpottaakseen yhteistyötä, parantaakseen tulkinnan johdonmukaisuutt...
	Jos 4 kohtaa sovelletaan, ensimmäiseksi yhteyspisteeksi nimetyn yhteisön toimivaltaisen viranomaisen on ensimmäisestä alakohdasta poiketen arvioitava muiden asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten, erityisesti alullepanijan, järjestäjän ja erillis...
	Siinä tapauksessa, että asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset ovat yhtä mieltä siitä, että 6 artiklan noudattamatta jättäminen on tapahtunut hyvässä uskossa, ne voivat päättää myöntää alullepanijalle, järjestäjälle ja erillisyhtiölle enintään kolme...
	Jos yksi tai useampi asianomainen toimivaltainen viranomainen on sitä mieltä, että rikkomista ei ole asianmukaisesti korjattu kolmannessa alakohdassa vahvistetussa määräajassa, sovelletaan ensimmäistä alakohtaa.
	5 a. Jos yksi tai useampi eri jäsenvaltion asianomainen toimivaltainen viranomainen on eri mieltä 5 kohdassa tarkoitetusta päätöksestä, niiden on ilmoitettava havainnoistaan riittävän yksityiskohtaisesti 5 kohdassa tarkoitetun päätöksen tehneelle toim...
	Ensimmäisestä alakohdasta poiketen, jos sovelletaan 4 kohtaa ja jos yksi tai useampi eri jäsenvaltion asianomainen toimivaltainen viranomainen on eri mieltä 5 kohdassa tarkoitetusta päätöksestä, niiden on ilmoitettava havainnoistaan riittävän yksityis...
	5 d. Tämän artiklan 1–5 c kohdassa tarkoitetun päätöksentekoprosessin aikana ESMAn 14 artiklan nojalla ylläpitämässä luettelossa oleva arvopaperistaminen katsotaan edelleen YLS-arvopaperistamiseksi tämän asetuksen 3 luvun mukaisesti ja säilytetään kys...
	Edellä 1 kohdassa tarkoitetun siirtymäkauden aikana komission delegoidun asetuksen (EU) N:o 625/2014 22 artiklaa, komission delegoidun asetuksen (EU) 2015/35 254 ja 255 artiklaa sekä komission delegoidun asetuksen (EU) N:o 231/2013 51 artiklaa ei kumota.
	29 a artikla
	Synteettiset arvopaperistamiset

