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Ettepanek:
EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS,

millega kehtestatakse iihised eeskirjad véértpaberistamise kohta ning luuakse lihtsa, lébipaistva ja
standarditud viirtpaberistamise Euroopa raamistik ning millega muudetakse direktiive 2009/65/EU,

2009/138/EU, 2011/61/EL ja méirusi (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 648/2012

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,
vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikmesriikide parlamentidele,
véttes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust',
toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt

ning arvestades jargmist:

(D) Viirtpaberistamine holmab tehinguid, mis voimaldavad laenuandjal voi volausaldajal,
kelleks tavaliselt on krediidiasutus voi driiihing, refinantseerida laenude, riskipositsioonide
vOi nduete kogum, néiteks kinnisvaralaenud, autoliisingud, tarbimislaenud, krediitkaardid
voi klientide vastu olevad nduded, muutes need kaubeldavateks vaartpaberiteks. Laenuandja
koondab ja struktureerib oma laenud timber portfelli ning jaotab need erinevate investorite
jaoks eri riskikategooriatesse, voimaldades seega investoritele juurdepdisu investeeringutele
laenudesse ja muudesse riskipositsioonidesse, millele neil tavapéraselt puuduks otsene

juurdepéds. Investoritele teenitakse tulu aluseks olevate laenude rahavoogudest.

! ELTC,, k.
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3)

“4)

)

26. novembril 2014. aastal esitletud Euroopa investeerimiskavaga seoses teatas komisjon

oma kavatsusest taaskdivitada kvaliteetse véértpaberistamise turud, kordamata enne

2008. aasta finantskriisi tehtud vigu. Lihtsa, ldbipaistva ja standarditud vdirtpaberistamise
turu loomine on kapitaliturgude liidu projekti oluline komponent ja aitab kaasa komisjoni
esmatihtsale eesmargile toetada tookohtade loomist ja majanduse jatkusuutliku kasvu

taastamist.

Euroopa Liit ei kavatse norgestada digusraamistikku, mis rakendati finantskriisi jdrel viga
keerukate, labipaistmatute ja riskantsete vddrtpaberistamistega kaasnevate riskide
kisitlemiseks. Oluline on tagada, et vOetaks vastu eeskirjad, selleks et paremini eristada
lihtsaid, lébipaistvaid ja standarditud tooteid keerukatest, labipaistmatutest ja riskantsetest

instrumentidest ning kohaldada riskitundlikumat usaldatavusraamistikku.

Viirtpaberistamine on hésti toimivate finantsturgude oluline osa. Usaldusvééarselt
struktureeritud véartpaberistamine on oluline viis mitmekesistada rahastamisallikaid ja
jaotada tohusamalt riske liidu finantssiisteemi piires. See voimaldab finantssektori riski
laiemalt jaotada ja v3ib aidata vabastada vdirtpaberistamise tehingu algataja bilansimahtu, et
anda majandusele tdiendavaid laene. Uldiselt vdib viirtpaberistamine finantssiisteemi
tohustada ja pakkuda tdiendavaid investeerimisvdimalusi. Védrtpaberistamine v3ib olla
ithendusliiliks krediidiasutuste ja kapitaliturgude vahel, tuues nii kaudset kasu ettevotjatele
ja kodanikele (nditeks vahem kulukate laenude ja ettevdtluse rahastamise, kinnisvaralaenude

ja krediitkaartide abil).

Lihtsate, ldbipaistvate ja standarditud védrtpaberistamiste (,,standardvéartpaberistamised”)
jaoks riskitundlikuma usaldatavusraamistiku loomine eeldab liidult
standardvaartpaberistamise selget maaratlemist, kuna vastasel juhul kasutataks eri liiki
védrtpaberistamisel eri litkmesriikides krediidiasutuste ja kindlustusandjate riskitundlikumat

oiguskasitlust. See tooks kaasa ebavordsed tingimused ja digusliku arbitraazi.
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®)

On asjakohane miiratleda koik vadrtpaberistamise pohimdisted kooskdlas liidu
valdkondlikest digusaktidest tulenevate olemasolevate madratlustega. Eelkdige on vaja
védrtpaberistamise selget ja laiaulatuslikku méératlust, et holmata kdik tehingud ja skeemid,
millega riskipositsiooni vdi nende kogumiga seonduv krediidirisk kantakse iile erineva
ndudediguse jarguga viirtpaberistamise seeriatele. Riskipositsiooni, mis loob otsese
maksekohustuse fliiisilise vara rahastamiseks voi haldamiseks kasutatava tehingu voi skeemi
puhul, ei tuleks lugeda védrtpaberistamisest tulenevaks riskipositsiooniks, isegi kui sellel

tehingul voi skeemil on erineva ndudediguse jarguga maksekohustused.

Sponsoril peaks olema vdimalik delegeerida iilesandeid maksete vahendajale, kuid talle
peaks jddma vastutus riskijuhtimise eest. Eelkodige ei tohiks sponsor kanda oma maksete
vahendajale iile riski sédilitamise nduet. Maksete vahendajaks peaks olema reguleeritud
varahaldur, nditeks eurofondide valitseja, alternatiivse investeerimisfondi (AIF) valitseja voi

finantsinstrumentide turgude direktiivi alla kuuluv iiksus.

Nii rahvusvahelisel kui ka Euroopa tasandil on juba tehtud palju t66d
standardvairtpaberistamise kindlakstegemiseks ning komisjoni delegeeritud maarustes (EL)
2015/61% ja (EL) 2015/35° on juba sitestatud lihtsa, labipaistva ja standarditud
védrtpaberistamise kriteeriumid konkreetseteks eesmarkideks, millega seondub

riskitundlikum usaldatavusnouete késitlus.

Tuginedes olemasolevatele kriteeriumidele, 23. juulil 2015 vastuvéetud BCBS-IOSCO
kriteeriumidele lihtsate, ldbipaistvate ja vorreldavate vadrtpaberistamiste kindlakstegemiseks
ning eelkdige 7. juulil 2015 avaldatud EBA nduandele standardvéértpaberistamiseks
kvalifitseeruvate vaértpaberistamiste kohta, on oluline kehtestada

standardvairtpaberistamise lildine ja sektoriiileselt kohaldatav méératlus.

Komisjoni delegeeritud méaérus, 10. oktoober 2014, millega tdiendatakse méérust (EL) nr
575/2013 seoses krediidiasutuste suhtes kohaldatava likviidsuskatte ndudega (ELT L 11,
17.1.2015, Ik 1).

Komisjoni delegeeritud maérus (EL) 2015/35, 10. oktoober 2014, millega tidiendatakse Euroopa Parlamendi ja

ndukogu direktiivi 2009/138/EU kindlustus- ja edasikindlustustegevuse alustamise ja jitkamise kohta
(Solventsus I) (ELT L 12, 17.1.2015, Ik ).
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Standardvairtpaberistamise kriteeriumide rakendamine kogu ELis ei tohiks kaasa tuua
erisuguseid ldhenemisviise. Sellised lahenemisviisid voivad luua takistusi piiritilestele
investoritele, sundides neid siivenema litkmesriikide raamistike tiksikasjadesse ning

donestades seega investorite usaldust standardvairtpaberistamise kriteeriumide vastu.

Pédevate asutuste tihe koost66 on oluline tagamaks, et standardvairtpaberistamise noudeid
moistetaks iihetaoliselt kogu liidus, ning késitleda voimalikke tdlgenduskiisimusi. Konealust
eesmdrki silma pidades peaksid kolm Euroopa jdrelevalveasutust koordineerima Euroopa
jérelevalveasutuste iihiskomitee raames oma ja padevate asutuste t66d , et tagada
sektoriiilene tihtsus ja késitleda praktilisi kiisimusi, mis vdivad tekkida seoses
standardvairtpaberistamisega. Seda tehes tuleks niipalju kui véimalik kiisida ka turuosaliste
arvamust ja sellega arvestada. Nende arutelude tulemused tuleks teha Euroopa
jéarelevalveasutuste veebisaitidel avalikkusele kéttesaadavaks, et abistada
védrtpaberistamistehingu algatajaid, sponsoreid, védrtpaberistamise eriotstarbelisi ettevotjaid
ja investoreid standardvéartpaberistamiste hindamisel enne selliste instrumentide
emiteerimist voi neisse investeerimist. Selline koordineerimismehhanism oleks eriti oluline

kdesoleva médruse rakendamisele eelneval ajal.

Viirtpaberistamisse investeerimise vOi védrtpaberistamise positsioonidega ei teki investoril
ainult aluseks olevate laenude voi aluspositsioonide krediidiriskid, vaid lisaks sellele vdivad
vadrtpaberistamise struktureerimisest tekkida ka muud riskid, nagu esindusriskid,
mudelirisk, diguslikud ja operatsiooniriskid, vastaspoolerisk, vahendusrisk, likviidsusrisk ja
kontsentratsioonirisk. Seetottu on oluline, et institutsionaalsete investorite suhtes
kohaldataks proportsionaalseid hoolsuskohustuse ndudeid, mis tagavad, et nad jaeinvestorite

huvides hindavad digesti véartpaberistamise koigist liikidest tulenevaid riske.
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Hoolsuskohustus saab seega ka suurendada usaldust turul ning tiksikute vairtpaberistamise
tehingu algatajate, sponsorite ja investorite vahel. On oluline, et investorid tdidaksid
asjakohast hoolsuskohustust ka standardvéértpaberistamise puhul. Nad saavad viia end
kurssi vadrtpaberistavate osapoolte avaldatud teabega, eelkdige standardvéértpaberistamise
teate ja selles kontekstis avaldatud seonduva teabega, mis peaks investoritele andma kogu
asjakohase teabe standardvaartpaberistamise kriteeriumide tditmise kohta.
Institutsionaalsetel investoritel peaks olema voimalik asjakohasel méiral tugineda
standardvairtpaberistamise teatele ning vdértpaberistamise tehingu algataja, sponsori ja
védrtpaberistamise eriotstarbelise ettevotja avaldatud teabele selle kohta, kas
vadrtpaberistamine vastab standardvairtpaberistamise nduetele. Nad ei tohiks siiski tugineda

iiksnes ja mehaaniliselt sellisele teatele ja teabele.

Oluline on, et riskipositsioone kaubeldavateks véartpaberiteks muutvate vdartpaberistamise
tehingu algatajate, sponsorite ja algsete laenuandjate huvid iihtiksid investorite omadega.
Selle saavutamiseks peaks védrtpaberistamise tehingu algataja, sponsor voi algne laenuandja
sdilitama mérkimisvaarse huvi viirtpaberistamise aluspositsioonides. Seetdttu on oluline, et
védrtpaberistamise tehingu algataja, sponsor voi algne laenuandja siilitab konealuste
alusriskide puhul olulise majandusliku netoriskipositsiooni. Uldisemalt ei tohiks
vadrtpaberistamise tehingud olla struktureeritud nii, et oleks valditud riski sdilitamise ndude
kohaldamine. Seda nouet tuleks kohaldada igas olukorras, mil kohaldatakse
vadrtpaberistamise majandusliku sisu méadratlust, olenemata kasutatud diguslikust
struktuurist voi instrumentidest. Puudub vajadus sdilitamisndude mitmekordseks
kohaldamiseks. Mis tahes vidirtpaberistamise korral on piisav, kui nduet kohaldatakse
iiksnes vairtpaberistamise tehingu algataja, sponsori voi algse laenuandja suhtes.
Samamoodi tuleks selliste véértpaberistamise tehingute korral, mille aluspositsioonide hulka
kuuluvad ka muud véirtpaberistamise positsioonid, kohaldada séilitamisnduet iiksnes
investeeringu objektiks oleva viirtpaberistamise suhtes. Standardviirtpaberistamise teade
osutab investoritele, et vddrtpaberistamise tehingu algataja, sponsor voi algne laenuandja
sdilitab alusriskide puhul olulise majandusliku netoriskipositsiooni. Teatavaid erandeid
tuleks teha juhul, kui véértpaberistatud riskipositsioonidele on tdies ulatuses, tingimusteta ja
tagasivotmatult andnud garantii eelkdige ametiasutused. Avaliku sektori vahenditest
tagatiste voi muude vahendite kujul antava toetuse puhul ei piira kdesoleva miiruse sétted

riigiabi eeskirjade kohaldamist.
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Investorite ja potentsiaalsete investorite suutlikkus téita hoolsuskohustust ja seega hinnata
teadlikult asjaomase vairtpaberistamise instrumendi krediidivoimelisust soltub nende
Jjuurdepédsust konealuseid instrumente késitlevale teabele. Oluline on luua olemasoleva
oigustiku pdhjal pdhjalik siisteem, mille alusel saavad investorid ja potentsiaalsed investorid
juurdepadsu kogu asjakohasele teabele. Tehingute kogu kehtivusaja jooksul tuleks
soodustada investorite pidevat, lihtsat ja vaba juurdepddsu usaldusvéirsele teabele
védrtpaberistamiste kohta ning vihendada vairtpaberistamise tehingu algatajate, sponsorite

ja véértpaberistamise eriotstarbeliste ettevotjate aruandlusega seotud iilesandeid.
Viirtpaberistamise instrumendid ei sobi jaeinvestoritele direktiivi 2014/65/EL tahenduses.

Viirtpaberistamise tehingu algatajad, sponsorid ja vairtpaberisatmise eriotstarbelised
ettevotjad peaksid investoritele esitatavas aruandes tegema kattesaadavaks koik olulised
andmed aluspositsioonide krediidikvaliteedi ja tulemusnéitajate kohta, sealhulgas andmed,
mis vdoimaldavad investoritel teha selgelt kindlaks vdlgnike viivises olemist ja
makseviivitusi, volgade restruktureerimist, vdla kustutamist, restruktureerimist
makseraskuste tottu, tagasiostmist, maksepuhkuseid, kahju, mahakandmisi, sissendutud
summasid ning muid varade tootluse parandusmeetmeid aluspositsioonide kogumis.
Investoritele esitatavas aruandes tuleks avaldada ka andmed rahavoogude kohta, mille on
tekitanud aluspositsioonid ja vaértpaberistamise instrumentide emiteerimise kohustused,
avalikustades sealhulgas eraldi vaartpaberistamise positsiooni tulu ja vdljamaksed, st
graafikujdrgne pohisumma, graafikujérgne intress, ettemakstud pohisumma, tasumata intress
ning 16ivud ja tasud, ning kogu teave kiivitavate siindmuste kohta, mis tingivad muutuse
maksete hierarhias v4i vastaspoole asendamise, ning ka iga seeria puhul kasutatavat

krediidikvaliteedi parandamise summat ja vormi kisitlevad andmed.
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(14a)

(14b)

(14c¢)

(15)

Viirtpaberistamise tehingu algatajad, sponsorid ja algsed laenuandjad peaksid kohaldama
vadrtpaberistatavate riskipositsioonide suhtes samu kindlaid ja tdpselt miaratletud
laenuandmise kriteeriumeid, mida nad kohaldavad véértpaberistamata riskipositsioonide
suhtes. Siiski ei ole laenuandmise kriteeriumeid vaja tdita klientide vastu olevate nduete

suhtes, kui need nduded ei ole algatatud laenu vormis.

Ehkki lihtsad, 1abipaistvad ja standarditud vaartpaberistamised on ndidanud varasemalt hiid
tulemusi, ei tdhenda véértpaberistamise nduete tditmine seda, et viértpaberistamise
positsioon oleks riskivaba, ega iitle ka midagi véartpaberistamise aluseks oleva
krediidikvaliteedi kohta. Selle asemel tuleks mdista, et see viitab sellele, et ettevaatlik ja

hoolas investor on suuteline analiiiisima véartpaberistamisega kaasnevaid riske.

Standardvairtpaberistamise ndudeid peaks olema kaht liiki: ihed pikaajalistele
védrtpaberistamistele ja teised liihiajalistele vadrtpaberistamistele (varaga tagatud
kommertsvédrtpaberid). Suures osas tuleks nende suhtes kohaldada sarnaseid ndudeid koos
spetsiifiliste korrigeerimistega, et votta arvesse nende kahe turusegmendi struktuurseid
nditajaid. Konealuste turgude toimimine erineb selle poolest, et varaga tagatud
kommertsvaartpaberite programmid tuginevad varaga tagatud kommertsvéértpaberite
tehingutele, mis koosnevad liihiajalistest riskipositsioonidest, mis tuleb tdhtaegumise korral
asendada. Lisaks peaksid standardvairtpaberistamise kriteeriumid kajastama ka varaga
tagatud kommertsvéaartpaberi programmile likviidsustoetust pakkuva sponsori erirolli,

eelkdige téielikult toetatud varaga tagatud kommertsvaartpaberite programmide puhul.

Kiesolev ettepanek vdimaldab standardvairtpaberistamiseks nimetada iiksnes tegeliku
miitigiga seotud vairtpaberistamisi. Tegeliku miiligiga seotud vairtpaberistamise puhul
kantakse aluspositsioonide omandidigus iile emitendist liksusele, kelleks on
védrtpaberistamise eriotstarbeline ettevotja, voi loovutatakse talle see tegelikult.
Viirtpaberistamise eriotstarbelisele ettevotjale aluspositsioonide iilekandmise voi
loovutamise suhtes ei tohiks miiiija maksejouetuse korral kehtida tagastamissitted, ilma et
see piiraks selliste siseriiklike maksejouetust kasitlevate digusnormide kohaldamist, mille
kohaselt v3ib teatavatel rangetel tingimustel aluspositsioonide miitigi, mis on toimunud

teatava aja jooksul enne miiiija maksejouetuks kuulutamist, tiihistada.

[.]
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(15a) Aluspositsioonide tegelikku miitiki voi loovutamist voi sama digusliku toimega iilekandmist

(16)

(17)

ning sellise tegeliku miiligi voi loovutamise voi sama digusliku toimega iilekandmise
tditmisele podratavust kohaldatavate digusnormide alusel vdiks kinnitada padeva

oigusndustaja digusliku arvamusega.

Selliste vdirtpaberistamiste puhul, mis ei seondu tegeliku miiligiga, ei kanta sellisele
emitendist liksusele tile aluspositsioone, vaid pigem kantakse aluspositsioonidega seotud
krediidirisk {ile tuletislepingu voi garantiiga. See tekitab tdiendavat vastaspoole krediidiriski
ning keerukus voib suureneda eelkdige seoses tuletislepingu sisuga. Seni ei ole
rahvusvahelise ega liidu tasandi analiiiisidest piisanud, et méiérata selliste vaartpaberistamise
instrumentide liikide puhul kindlaks standardvaértpaberistamise kriteeriumid. Tulevikus
oleks vaja hinnata, kas moned siinteetilised vaartpaberistamised, millel on finantskriisi ajal
lainud hésti ning mis on lihtsad, 1dbipaistvad ja standarditud, voiksid seetottu kvalifitseeruda
standardvairtpaberistamiseks. Selle alusel hindab komisjon, kas vairtpaberistamised, mis ei
seondu tegeliku miiligiga, peaksid tulevases ettepanekus kandma standardviirtpaberistamise
nimetust. Komisjon peaks hiljemalt iiks aasta pirast kdesoleva méddruse joustumist esitama
aruande, ja kui see on asjakohane, seadusandliku ettepaneku Euroopa Parlamendile ja
ndukogule siinteetiliste vadrtpaberistamiste kvalifitseerumise kohta

standardvairtpaberistamiseks.

Miiijjalt vadrtpaberistamise eriotstarbelisele ettevotjale iilekantavad aluspositsioonid peaksid
vastama eelnevalt kindlaks méadratud ja selgelt méaratletud sobivuskriteeriumidele, mis ei
voimalda kdnealuste riskipositsioonide puhul aktiivset portfelli valitsemist kaalutlusdiguse
alusel. Kinnitusi ja tagatisi rikkuvate riskipositsioonide asendust ei tohiks pohimaotteliselt

lugeda aktiivseks portfelli valitsemiseks.
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(17a) Aluspositsioonid ei tohiks hdlmata makseviivituses olevaid riskipositsioone. Ettevaatlikku

(18)

lahenemist tuleks kohaldada viivisnduete suhtes, mis on hiljem restruktureeritud. Viimaste
lisamist aluspositsioonide kogumisse ei tohiks siiski vélistada juhul, kui need nduded ei ole
hdlmanud uusi volgnevusi alates restruktureerimise kuupédevast, mis peab olema toimunud
viahemalt {iks aasta enne aluspositsioonide védrtpaberistamise eriotstarbelisele ettevotjale
iilekandmise vo0i loovutamise kuupéeva. Sellisel juhul peaks tagama téieliku lébipaistvuse

asjakohane avalikustamine.

Selle tagamiseks, et investorid tdidaksid kindlalt hoolsuskohustust, ja alusvaraga seotud
riskide hindamise holbustamiseks on oluline, et viértpaberistamise tehingud oleksid tagatud
riskipositsioonide kogumitega, mis on vara liigilt homogeensed, nagu eluasemelaenude
kogumid, sama kategooria ettevotjatele kapitalikulude voi dritegevuse rahastamiseks antud
aritihingu laenude, liisingute ja krediidilimiitide kogumid, laenu- v4i liisinguvdtjatele antud
autolaenude ja -liisingute kogumid ning eraisikutele isikliku v3i perekonna voi
majapidamise poolse tarbimise eesmirgil antud laenude ja krediidilimiitide kogumid. Uks
aluspositsioonide kogum peaks koosnema {iksnes iiht liiki varadest. Aluspositsioonid ei tohi

sisaldada Euroopa Parlamendi ja noukogu direktiivi 2014/65/EL artikli 4 1oike 1

punktis 44 mairatletud vabalt voorandatavaid viartpabereid. Selleks et holmata

olukorda teatavates liikmesriikides, kus krediidiasutustel on tavaks kasutada

finantssektorivilistele driiihingutele krediidi andmiseks laenulepingute asemel

volakirju, peaks olema voimalik sellised volakirjad lisada, tingimusel et neid ei

noteerita kauplemiskohas.
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Téhtis on viltida ,,algata ja turusta” mudelite kasutamise kordumist. Sellistes olukordades
kohaldavad laenuandjad krediiti andes puudulikke ja ndrku laenude véljastamise
pohimotteid, kuna nad teavad ette, et seonduvad riskid miiiiakse 16puks kolmandatele
isikutele. Seega peaksid véartpaberistatavad riskipositsioonid olema algatatud
védrtpaberistamise tehingu algataja voi algse laenuandja tavapédrase éritegevuse kdigus
vastavalt laenude véljastamise standarditele, mis ei tohiks olla leebemad nendest, mida
vadrtpaberistamise tehingu algataja voi algne laenuandja kohaldab sarnaste
riskipositsioonide suhtes, mida ei vdértpaberistata. Olulised muudatused laenude
véljastamise standardites tuleb teha tdielikult teatavaks potentsiaalsetele investoritele, voi
taielikult toetatud varaga tagatud kommertsvairtpaberite programmide puhul sponsorile ja
teistele varaga tagatud kommertsvéadrtpaberite tehingus otseselt riskipositsiooni omavatele
pooltele. Vdirtpaberistamise tehingu algatajal voi algsel laenuandjal peaks olema piisav
kogemus selliste riskipositsioonide algatamise vallas, mis sarnanevad viértpaberistatud
riskipositsioonidele. Vairtpaberistamiste korral, mille aluspositsioonid on eluasemelaenud,
el tohiks laenude kogum sisaldada mis tahes laenu, mille turustamisel ja véljastamisel
tugineti eeldusele, et laenu taotlejat, voi kui see on kohaldatav, siis vahendajaid, teavitati
sellest, et esitatud teave voib olla laenuandja poolt kontrollimata. Laenuvdtja
krediidivoimelisuse hindamine peaks vajaduse korral olema kooskdlas ka Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivides 2014/17/EL vai 2008/48/EU sitestatud nduetega voi

samavairsete kolmandates riikides kehtivate ndouetega.

Suur toetumine viértpaberistamise positsioonide tagasimaksmisel alusvara tagavate varade
miitigile tekitab ndrku kohti, nagu néitavad drihiipoteekvéértpaberite turu osade kehvad
tulemused finantskriisi ajal. Seetottu ei tuleks drihiipoteekvéartpabereid pidada

standardvairtpaberistamiseks.
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Kui vairtpaberistamise tehingu algatajad, sponsorid ja vairtpaberistamise eriotstarbelised
ettevotjad soovivad oma vadrtpaberistamiste suhtes kasutada standardviirtpaberistamise
nimetust, peaksid nad teavitama investoreid, padevaid asutusi ja ESMAJ sellest, et
védrtpaberistamine vastab standardviértpaberistamise nouetele. Teade peaks sisaldama
selgitust selle kohta, kuidas on iga standardvéértpaberistamise kriteerium tdidetud. Seejérel
peaks ESMA avaldama teate tehingute loetelus, mis avaldatakse teavitamise eesmargil
ESMA veebisaidil. Vdirtpaberistamise instrumentide emiteerimise kandmine ESMA-le
teatatud standardvéirtpaberistamiste loetellu ei tdhenda, et ESMA v6i moni muu padev
asutus oleks kinnitanud, et viértpaberistamine vastab standardvairtpaberistamise nduetele.
Standardviirtpaberistamise nduete tiitmise vastutus jaab liksnes viirtpaberistamise tehingu
algatajate, sponsorite ja vadrtpaberistamise eriotstarbeliste ettevotjate kanda. See tagab, et
védrtpaberistamise tehingu algatajad, sponsorid ja védrtpaberistamise eriotstarbelised
ettevotjad votavad vastutuse oma véite eest, et vadrtpaberistamine on lihtne, ldbipaistev ja

standarditud ning et turul valitseb ldbipaistvus.

Kui vairtpaberistamine ei vasta enam standardvéértpaberistamise nouetele, peab
védrtpaberistamise tehingu algataja, sponsor ja vdirtpaberistamise eriotstarbeline ettevotja
teavitama sellest koheselt ESM A ja piadevat asutust. Lisaks, kui padev asutus on
standardvairtpaberistamisena teatatud vaértpaberistamise suhtes kehtestanud
halduskaristusi, peaks konealune pédev asutus teavitama koheselt ESMAJ, et viimane saaks
selle oma standardvéartpaberistamise teadete loetelus dra mérkida, mis voimaldab
investoritel saada teavet selliste karistuste ja standardvairtpaberistamise teadete
usaldusvéirsuse kohta. Seega on viirtpaberistamise tehingu algatajate, sponsorite ja
vadrtpaberistamise eriotstarbeliste ettevitjate huvides esitada 1abimdeldud teateid, kuna need

mojutavad mainet.

Investorid peaksid investeeringutega seoses tditma oma hoolsuskohustust vastavalt
kaasnevatele riskidele, kuid neil peaks olema vdimalik tugineda standardvairtpaberistamise
teatele ning vadrtpaberistamise tehingu algataja, sponsori ja vidrtpaberistamise
eriotstarbelise ettevotja avaldatud teabele standardvéértpaberistamise nduete tditmise kohta.

Nad ei tohiks siiski tugineda iiksnes ja mehaaniliselt sellisele teatele ja teabele.
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Kolmandate isikute osalus standardvéartpaberistamise nduete tditmise kontrollis v3ib olla
investorite, vadrtpaberistamise tehingu algatajate, sponsorite ja véértpaberistamise
eriotstarbeliste ettevdtjate jaoks kasulik ning see voib aidata suurendada usaldust
standardvairtpaberistamise turu vastu. Védrtpaberistamise tehingu algatajad, sponsorid ja
védrtpaberistamise eriotstarbelised ettevotjad vdivad kasutada ka kooskodlas kdesoleva
méiirusega tegevusloa saanud kolmanda isiku teenuseid, et hinnata, kas nende

vadrtpaberistamine vastab standardvaartpaberistamise kriteeriumidele. Konealused

kolmandad isikud peaksid saama tegevusloa pddevatelt asutustelt. ESMA-le esitatavas teates

ja selle jargneval avaldamisel ESMA veebisaidil tuleks mirkida, kas
standardvairtpaberistamise nouete tditmist on kinnitanud tegevusloa saanud kolmas isik.
Siiski on oluline, et investorid teeksid oma hinnangu ise, votaksid vastutuse oma

investeerimisotsuste eest ega tugineks mehaaniliselt sellistele kolmandatele isikutele.

Liikmesriigid peaksid midrama padevad asutused ning andma neile vajalikud jérelevalve-,
uurimis- ja karistamisvolitused. Halduskaristused tuleks pohimdtteliselt avaldada. Kuna
investorid, viartpaberistamise tehingu algatajad, sponsorid, algsed laenuandjad ja
védrtpaberistamise eriotstarbelised ettevdtjad vdivad olla asutatud eri litkkmesriikides ja
nende iile vdivad jérelevalvet teostada erinevad valdkondlikud piddevad asutused, tuleks
vastastikuse teabevahetuse ja jarelevalvetegevuse abistamise kaudu tagada tihe koost6o

asjaomaste padevate asutuste ning Euroopa jéarelevalveasutustega.

Pédevad asutused peaksid oma jarelevalvetegevust tihedalt kooskdlastama ja tagama oma

otsuste iihtsuse, eelkdige kdesoleva midruse rikkumise korral. Kui rikkumine seondub

ebadige voi eksitava teatega, peaks esmaseks kontaktpunktiks madratud liksuse padev asutus

koordineerima meetmeid, mis voetakse koos teiste asjaomaste padevate asutustega, ning

teavitama ka Euroopa jirelevalveasutusi. Pddevad ametiasutused teevad koik endast

oleneva, et jouda voetavate meetmete osas iithise otsuseni. Erandjuhtudel, kui sellist

ithist otsust ei suudeta saavutada, piiiiab ESMA iihe kuu jooksul olla pidevate asutuste

vahel vahendajaks. Uksnes juhul, kui selline vahendamine ei vii asjaomaste pidevate

asutuste vahel kokkuleppe saavutamiseni, peaks ESMA-I ning vajaduse korral Euroopa

jérelevalveasutuste iihiskomiteel olema digus kasutada oma siduva vahendamise volitusi.
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27)

(28)

(29)

Kéesoleva midrusega soodustatakse mitmete vadrtpaberistamise turu pdhielementide
iihtlustamist, piiramata seejuures vairtpaberistamise turgude tavade ja menetluste tdiendavat
turupdhist tihtlustamist. Seepédrast on oluline, et turuosalised ja nende kutseliidud jatkaksid
t60d turutavade tdiendava standardimise ja eelkdige véértpaberistamise dokumentatsiooni
standardimise vallas. Komisjon jilgib hoolikalt turuosaliste standardimispiitidlusi ning

koostab sellekohase aruande.

Eurofondide direktiivi, Solventsus II direktiivi, reitinguagentuuride méérust, AlFide
valitsejate direktiivi ja Euroopa turu infrastruktuuri miirust muudetakse vastavalt, et tagada
ELi digusraamistiku kooskdla kdesoleva midrusega seoses vairtpaberistamist késitlevate
satetega, mille peamine eesmirk on siseturu rajamine ja selle toimimine, eriti kodigile

institutsionaalsetele investoritele siseturul vordsete tingimuste loomine.

Mairuse (EL) nr 648/2012 muudatustega seoses ei tohiks vaértpaberistamise eriotstarbeliste
ettevotjate poolt sdlmitud borsivéliste tuletislepingute suhtes kohaldada teatavate tingimuste
taitmise korral kliiringukohustust. Seda seepirast, et vadrtpaberistamise eriotstarbeliste
ettevotjate solmitud borsiviliste tuletislepingute vastaspooled on volausaldajad, kellel on
tagatis vddrtpaberistamise korra alusel ning piisav kaitse vastaspoole krediidiriski vastu on
tavapiraselt olemas. Tuletisinstrumentide puhul, mida ei kliirita keskselt, tuleks ndutava
tagatise taseme puhul votta arvesse ka vadrtpaberistamise korra eriomast struktuuri ja sellega

juba pakutud kaitset.

Pandikirju ja véadrtpaberistamisi saab teataval miéral vastastikku asendada. Seega tuleks
selleks, et vdltida moonutamise voi arbitraazi voimalusi véadrtpaberistamiste ja pandikirjade
kasutamise vahel, mis tulenevad pandikirja iiksuste v0i vadrtpaberistamise eriotstarbeliste
ettevotjate solmitud borsiviliste tuletislepingute erinevast késitlemisest, muuta ka médrust
(EL) nr 648/2012, et vabastada pandikirja iiksused kliiringukohustusest ning tagada, et

pandikirja iiksuste suhtes kohaldatakse samu kahepoolseid marginaale.
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Riski siilitamise ndude tdpsustamiseks tuleks komisjonile anda digus votta kooskdlas
Euroopa Liidu toimimise lepingu artikliga 290 vastu digusakte seoses regulatiivsete
tehniliste standardite vastuvotmisega, milles sdtestatakse riski sdilitamise menetlused,
sdilitamise taseme mddtmine, sdilitatud riskiga seonduvad teatavad keelud, riski sdilitamine
konsolideeritud alusel ning teatavate tehingute puhul kohaldatavad erandid. Arvestades EBA
asjatundlikkust delegeeritud digusaktide alal peaks komisjon neid eksperditeadmisi
kasutama delegeeritud digusakte ette valmistades. EBA peaks tihedalt konsulteerima

iilejadnud kahe Euroopa jérelevalveasutusega.

Selleks et soodustada investorite pidevat, lihtsat ja vaba juurdepédésu usaldusviirsele teabele
vadrtpaberistamiste kohta, tuleks komisjonile anda sama digus votta vastu digusakte seoses
regulatiivsete tehniliste standardite vastuvotmisega, milles késitletakse vorreldavat teavet
aluspositsioonide ja investoritele korrapéraselt esitatavate aruannete kohta ning ndudeid, mis
esitatakse veebisaidile, kus avaldatakse teave véartpaberistamise positsioonide omanikele.
Arvestades ESMA asjatundlikkust delegeeritud digusaktide alal peaks komisjon neid
eksperditeadmisi kasutama delegeeritud digusakte ette valmistades. ESMA peaks tihedalt

konsulteerima iilejdénud kahe Euroopa jarelevalveasutusega.

Péadevate asutuste koostdo ning teabevahetuse kohustuse tditmise tingimuste tdpsustamiseks
tuleks komisjonile anda sama digus votta vastu digusakte seoses regulatiivsete tehniliste
standardite vastuvotmisega, milles sétestatakse vahetatav teave ning teatamiskohustuse sisu
ja ulatus. Arvestades ESMA asjatundlikkust delegeeritud digusaktide alal peaks komisjon
neid eksperditeadmisi kasutama delegeeritud digusakte ette valmistades. ESMA peaks

tihedalt konsulteerima tilejadnud kahe Euroopa jérelevalveasutusega.
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(35)

Protsessi holbustamiseks investorite, vdértpaberistamistehingu algatajate, sponsorite ja
vadrtpaberistamise eriotstarbeliste ettevotjate jaoks tuleks komisjonile anda digus votta vastu
oigusakte kooskolas Euroopa Liidu toimimise lepingu artikliga 291 seoses rakenduslike
tehniliste standardite vastuvotmisega, milles késitletakse standardvéértpaberistamise teadete
vormi, kust investorid ja padevad asutused saavad piisavalt teavet, et hinnata
standardvairtpaberistamise nouete tditmist. Arvestades ESMA asjatundlikkust
rakendusaktide koostamise alal peaks komisjon neid eksperditeadmisi kasutama
rakendusakte ette valmistades. ESMA peaks tihedalt konsulteerima iilejdinud kahe Euroopa

jérelevalveasutusega.
vdlja jdetud

Delegeeritud digusaktide ettevalmistamisel ja koostamisel peaks komisjon tagama
asjaomaste dokumentide sama- ja digeaegse ning asjakohase edastamise Euroopa

Parlamendile ja ndukogule.

Kuna kéesoleva mdiruse eesmarke ei suuda litkmesriigid piisavalt saavutada, arvestades, et
vadrtpaberistamise turud tootavad iileilmselt ning koigile vaartpaberistamisega seotud
institutsionaalsetele investoritele ja liksustele tuleks siseturul luua vordsed tingimused, ning
seetdttu on need on oma ulatuse ja toime tdttu paremini saavutatavad liidu tasandil, voib liit
votta meetmeid kooskdlas Euroopa Liidu lepingu artiklis 5 sdtestatud subsidiaarsuse
pohimdttega. Konealuses artiklis sétestatud proportsionaalsuse pohimdtte kohaselt ei lihe

kdesolev méérus nimetatud eesmérkide saavutamiseks vajalikust kaugemale.
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Kiesolevat méérust tuleks kohaldada védrtpaberistamiste suhtes, mille raames emiteeritakse

vadrtpaberid kdesoleva miiruse joustumise kuupdeval voi parast seda.

Kéesoleva midruse joustumise kuupdeva seisuga avatud vaértpaberistamise positsioonide
puhul vdivad vadrtpaberistamise tehingu algatajad, sponsorid ja viértpaberistamise
eriotstarbelised ettevdtjad kasutada standardvédrtpaberistamise nimetust juhul, kui
vadrtpaberistamine vastab kohaldatavatele standardvéértpaberistamise nduetele. Seetottu
peaks vairtpaberistamise tehingu algatajatel, sponsoritel ja vddrtpaberistamise
eriotstarbelistel ettevotjatel olema voimalik esitada ESMA-le kdesoleva méaruse artikli 14

16ike 1 alusel standardvéartpaberistamise teade.

Olemasolevaid hoolsuskohustuse ndudeid tuleks jétkuvalt kohaldada 1. jaanuaril 2011 voi
parast seda, kuid enne kdesoleva mééruse joustumist emiteeritud véértpaberistamise
instrumentide suhtes ning enne 1. jaanuari 2011 emiteeritud védartpaberistamise
instrumentide suhtes, juhul kui pérast 31. detsembrit 2014 on lisatud uusi aluspositsioone
vOi on toimunud aluspositsioonide asendamine. Komisjoni delegeeritud mééruse (EL) nr
625/2014 asjaomaseid artikleid, milles tdpsustatakse madruse (EL) nr 2013/575 artikli 4
16ike 1 punktides 1 ja 2 médratletud krediidiasutuste ja investeerimisithingute suhtes
kohaldatavaid riski séilitamise nduded, tuleks kohaldada seni, kuni joustuvad kiesoleva
mairuse kohased riski sdilitamist késitlevad regulatiivsed tehnilised standardid.
Oiguskindluse tagamiseks tuleks krediidiasutuste vdi investeerimisiihingute, kindlustus- ja
edasikindlustusandjate ning alternatiivsete investeerimisfondide valitsejate suhtes kdesoleva
madruse joustumise kuupdeva seisuga avatud véértpaberistamise positsioonide puhul
kohaldada jatkuvalt madruse (EL) nr 575/2013 artiklit 405, komisjoni delegeeritud miiruse
(EL) nr 625/2014 peatiikke 1-3 ja artiklit 22, komisjoni delegeeritud méaruse (EL) 2015/35
artikleid 254 ja 255 ning komisjoni delegeeritud méadruse (EL) nr 231/2013 artiklit 51. Selle
tagamiseks, et vdirtpaberistamise tehingu algatajad, sponsorid ja véddrtpaberistamise
eriotstarbelised ettevdtjad tdidaksid oma ldbipaistvuskohustusi, teevad nad kdesoleva
méadruse artikli 5 15ikes 4 osutatud veebisaidil kittesaadavaks delegeeritud méaruse
2015/3/EL 1-VIII lisas esitatud teabe seni, kuni hakatakse kohaldama komisjoni poolt

kdesoleva médruse alusel vastu voetavaid regulatiivseid tehnilisi standardeid.
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ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

1. peatiikk

Uldsatted

Artikkel 1

Reguleerimisese ja kohaldamisala

1. Kéesolevas méiruses sitestatakse viértpaberistamise iildraamistik. Selles méératletakse
védrtpaberistamine ning kehtestatakse hoolsuskohustuse, riski sdilitamise ja
labipaistvusnduded védrtpaberistamistes osalejatele, kelleks on niiteks institutsionaalsed
investorid, védrtpaberistamise tehingu algatajad, sponsorid, algsed laenuandjad ja
vairtpaberistamise eriotstarbelised ettevdtjad. Samuti ndhakse midrusega ette lihtsa,

labipaistva ja standarditud véértpaberistamise ehk standardvairtpaberistamise raamistik.

2. Kaéesolevat méaarust kohaldatakse institutsionaalsete investorite suhtes, kellel tekib
védrtpaberistamisest tulenev riskipositsioon, ning véddrtpaberistamise tehingu algatajate,

sponsorite, algsete lacnuandjate ja vdirtpaberistamise eriotstarbeliste ettevotjate suhtes.
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Artikkel 2
Moisted

Kéesolevas médruses kasutatakse jirgmisi mdisteid:

1) ,vadrtpaberistamine” — tehing voi skeem, millega riskipositsiooni vdi riskipositsioonide
kogumiga seonduv krediidirisk kantakse {ile erineva noudediguse jarguga

vadrtpaberistamise seeriatele ja millel on mdlemad jargmised tunnused:

a)  tehingu voi skeemi raames tehtavad maksed sdltuvad riskipositsiooni voi

riskipositsioonide kogumi tulemusnéitajatest;

b)  kahjude jaotuse tehingu v4i skeemi kehtivusaja jooksul méérab see, kuidas

védrtpaberistamise seeriad on allutatud.

2) ,vairtpaberistamise eriotstarbeline ettevatja” — dritihing, usaldusfond voi muu iiksus, mis
ei ole vairtpaberistamise tehingu algataja ega sponsor ja mis on loodud iiksnes iihe voi
mitme véairtpaberistamise ldbiviimise eesmargil ja mille tegevus on piiratud selle eesmérgi
saavutamiseks vajalikuga ja mille struktuuri eesmirk on eraldada vdirtpaberistamise
eriotstarbelise ettevotja kohustused védrtpaberistamise tehingu algataja kohustustest ning
milles majanduslikku huvi omavad isikud vdivad oma osalust ilma piiranguteta pantida voi

vahetada;
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3)

4)

S)

6)

,vadrtpaberistamise tehingu algataja” — liksus, mis:

a) oliise voi endaga seotud iiksuste kaudu otseselt voi kaudselt seotud algse lepinguga,
millega tekkisid volgniku voi potentsiaalse volgniku kohustused voi potentsiaalsed

kohustused, millest véértpaberistatavad riskipositsioonid tulenevad, voi

b)  ostab oma arvel ndudeid kolmanda isiku vastu ja seejirel miiiib voi loovutab need
védrtpaberistamise eriotstarbelisele ettevdtjale voi kannab kdnealuste

riskipositsioonide riski iile krediidituletisinstrumente voi garantiisid kasutades;

»edasivadrtpaberistamine” — védértpaberistamine, mille puhul aluspositsioonide kogumiga
seonduv risk kantakse iile erineva ndudediguse jirguga vairtpaberistamise seeriatele ning

viahemalt iiks aluspositsioon on véértpaberistamise positsioon;

»sponsor” — mééruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 15ike 1 punktides 1 ja 2 méératletud
krediidiasutus vdi investeerimisiihing, kes ei ole véértpaberistamise tehingu algataja ning
kes koostab varaga tagatud kommertsvairtpaberite programmi voi muu véértpaberistamise
skeemi, mille alusel ostetakse kolmandatelt isikutelt riskipositsioone, ja haldab seda;
Kéesoleva miiratluse kohaldamise eesmirgil késitatakse sponsorit ka vdirtpaberistamise
tehingu voi skeemi haldajana, kui see skeem vdi tehing holmab igapdevast aktiivset
portfelli valitsemist, mis delegeeritakse selliseks tegevuseks kooskdlas direktiiviga

2014/65/EL, 2011/61/EL voi 2009/65/EL loa saanud iiksusele;

,vadrtpaberistamise seeria” — lepingust tulenev krediidiriski segment, mis on seotud
teatava riskipositsiooni vai riskipositsioonide kogumiga, mille puhul positsiooniga iihes
segmendis kaasneb suurem voi vdiksem krediidikahju risk kui sama suure positsiooniga
teises segmendis, arvestamata krediidiriski kaitset, mida kolmandad isikud annavad

vahetult kdnealuses segmendis vdi muudes segmentides positsioone hoidvatele isikutele;
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7)

8)

9)

10)

11)

12)

,varaga tagatud kommertsvairtpaberite programm” — vadrtpaberistamise programm, mille
raames emiteeritavateks vidrtpaberiteks on valdavalt varaga tagatud

kommertsvaartpaberid, mille esialgne tdhtaeg ei ole pikem kui iiks aasta;

»varaga tagatud kommertsviairtpaberite tehing” — varaga tagatud kommertsvéértpaberite

programmi raames toimuv védrtpaberistamine;

»traditsiooniline vairtpaberistamine” — véértpaberistamine, mille kdigus toimub
majandusliku huvi iilekandmine vairtpaberistatavates riskipositsioonides, mis saavutatakse
kas viaidrtpaberistatud riskipositsioonide omandidiguse iilemineku teel vaartpaberistamise
tehingu algatajalt véartpaberistamise eriotstarbelisele ettevotjale voi vdirtpaberistamise
eriotstarbelise ettevotja kaudse osaluse meetodil. Emiteeritud véértpaberitest ei tulene

védrtpaberistamise tehingu algataja jaoks maksekohustusi;

»stnteetiline véértpaberistamine” — muu véaartpaberistamine kui traditsiooniline
vairtpaberistamine ja mille kdigus saavutatakse riski iilekandmine
krediidituletisinstrumente voi garantiisid kasutades ning vdirtpaberistatavad

riskipositsioonid jddvad védrtpaberistamise tehingu algataja riskipositsioonideks;
»investor” — vadrtpaberistamise positsiooni omav isik;
,.institutsionaalne investor” — investor, kes on:

a)  kindlustusandja Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. novembri 2009. aasta direktiivi
2009/138/EU (kindlustus- ja edasikindlustustegevuse alustamise ja jitkamise kohta
(Solventsus II)) artikli 13 punktis 1 miératletud tdhenduses,

b)  edasikindlustusandja direktiivi 2009/138/EU artikli 13 punkti 4 tihenduses;
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d)

g)

tooandjapensioni kogumisasutus, mis kuulub Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi 2003/41/EU* kohaldamisalasse vastavalt selle artiklile 2, vélja arvatud
juhul, kui litkmesriik on vastavalt konealuse direktiivi artiklile 5 otsustanud
konealust direktiivi kdnealuse asutuse suhtes tervikuna voi osaliselt mitte kohaldada,
vdi tddandjapensioni kogumisasutuse nimetatud haldaja direktiivi 2003/41/EU

artikli 19 161ke 1 tdhenduses;

alternatiivse investeerimisfondi (AIFi) valitseja Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi 2011/61/EL" artikli 4 16ike 1 punkti b tihenduses, kes valitseb ja/vdi
turustab liidus AlFe;

eurofondi valitseja Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2009/65/EU° artikli 2
16ike 1 punkti b tdhenduses;

siseselt valitsetav eurofond, mis on &ritihinguna asutatud fond, mis on saanud
tegevusloa kooskdlas direktiiviga 2009/65/EU ning mis ei ole méiiranud kdnealuse

direktiivi alusel tegevusloa saanud fondivalitsejat; voi

krediidiasutus voi investeerimisiihing médruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1

punktide 1 ja 2 tdhenduses;

13) ,maksete vahendaja” — miiruse (EL) nr 575/2013 artikli 142 1dike 1 punktis 8§ mairatletud
uksus;

14) »likviidsuse tagamise tehing” — véartpaberistamise positsioon, mis tuleneb lepingulisest
kokkuleppest pakkuda rahastamist, kindlustamaks rahavoogude digeaegne lackumine
investoritele;

4 Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2003/41/EU, 3. juuni 2003, todandjapensioni kogumisasutuste

tegevuse ja jarelevalve kohta (ELT L 235, 23.9.2003, 1k 10).

5 Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2011/61/EL, 8. juuni 2011, alternatiivsete investeerimisfondide
valitsejate kohta, millega muudetakse direktiive 2003/41/EU ja 2009/65/EU ning miiruseid (EU) nr
1060/2009 ja (EL) nr 1095/2010 (ELT L 174, 1.7.2011, 1k 1).

6 Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2009/65/EU, 13. juuli 2009, vabalt vddrandatavatesse
védrtpaberitesse lihiseks investeeringuks loodud ettevdtjaid (eurofondid) kisitlevate digus- ja haldusnormide
kooskolastamise kohta (ELT L 302, 17.11.2009, 1k 32).
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15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)

22)

,uuenev noue” — ndue, mille puhul laenuvotja laenujddgil lubatakse kokkulepitud limiidi

piires kdikuda olenevalt tema otsustest laenu votta voi seda tagasi maksta;

,suuenev vadrtpaberistamine” — vadrtpaberistamine, mille puhul uueneb viirtpaberistamise
struktuur ise nouete lisamisega nduete kogumisse voi nende sealt kdrvaldamisega,

sOltumata sellest, kas nduded uuenevad voi mitte;

»ennetihtaegse amortiseerimise klausel” — uuenevate nduete voi uueneva
vairtpaberistamise puhul kasutatav lepingutingimus, millega ndutakse, et teatavate
kindlaksméératud stindmuste saabumisel tuleb investorite vaartpaberistamise positsioonid

lunastada enne nende esialgselt kokkulepitud 1dpptdhtaega;

»esimese jarjekoha kahju vairtpaberistamise seeria” — asjaomase véértpaberistamise kdige
madalama ndudediguse jdrguga védrtpaberistamise seeria, mis vadrtpaberistatud
riskipositsioonidele tekkiva kahju korral on esimene vairtpaberistamise seeria, mis kahju
kannab, pakkudes seeldbi kaitset teise jarjekoha kahju véartpaberistamise seeriale ja teisest

korgema jirjekoha kahju véartpaberistamise seeriate olemasolu korral ka neile;
,vadrtpaberistamise positsioon” — védrtpaberistamisest tulenev riskipositsioon;

»algne laenuandja” — tiksus, kes solmis algse lepingu, millega tekkisid volgniku voi
potentsiaalse volgniku kohustused voi potentsiaalsed kohustused, millest

vadrtpaberistatavad riskipositsioonid tulenevad;

Htaielikult toetatud varaga tagatud kommertsvéartpaberite programm’ — varaga tagatud
kommertsvadrtpaberite programm, mida toetab sponsor, pakkudes likviidsuse tagamise
tehingut, mis katab kdik likviidsus- ja krediidiriskid, vddrtpaberistatud riskipositsioonide
olulisemad lahjendusriskid ning kdik muud tehingukulud ja kogu programmi ulatuses

tekkivad kulud;

Htaielikult toetatud varaga tagatud kommertsvairtpaberite tehing” — taielikult toetatud
varaga tagatud kommertsvéértpaberite programmi raames tehtav varaga tagatud

kommertsvéartpaberite tehing.

Riskipositsiooni, mis vastab médéruse (EL) nr 2013/575 artikli 147 16ike 8 punktides a—c loetletud

kriteeriumidele, ei késitata vadrtpaberistamisest tuleneva riskipositsioonina.
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2. peatiikk

Koigi vaartpaberistamiste suhtes kohaldatavad satted

Artikkel 3

Institutsionaalsetele investoritele esitatavad hoolsuskohustuse nduded

Institutsionaalne investor kontrollib enne véértpaberistamisest tuleneva riskipositsiooni

tekkimist, et:

a)

aa)

b)

juhul kui liidus asutatud véértpaberistamise tehingu algataja voi algne laenuandja ei
ole krediidiasutus voi investeerimisiihing médruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1
punktide 1 ja 2 tihenduses, annab viairtpaberistamise tehingu algataja voi algne
laenuandja kdik oma laenud kindlate ja tapselt méératletud kriteeriumide alusel ning
konealuste laenude heakskiitmise, muutmise, pikendamise ja finantseerimise
protsessid on selgelt kindlaks médratud ning on olemas tGhusad siisteemid nende
kriteeriumide ja protsesside rakendamiseks kooskolas kiesoleva méaruse artikli Sa

16ikega 1;

kui vairtpaberistamise tehingu algataja voi algne laenuandja on asutatud kolmandas
riigis, annab kdnealune vairtpaberistamise tehingu algataja voi algne laenuandja koik
oma laenud kindlate ja tdpselt midratletud kriteeriumide alusel ning konealuste
laenude heakskiitmise, muutmise, pikendamise ja finantseerimise protsessid on
selgelt kindlaks méératud ning on olemas tdhusad siisteemid nende kriteeriumide ja
protsesside rakendamiseks kooskolas artiklis 5a 15ikes 1 sétestatud kriteeriumide ja

protsessidega;

kui véartpaberistamise tehingu algataja, sponsor voi algne laenuandja on asutatud
liidus, séilitab ta jatkuvalt olulise neto majandusliku huvi artikli 4 kohaselt, ning riski

sdilitamine avaldatakse institutsionaalsele investorile kooskdlas artikliga 5;
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la.

ba) kui védrtpaberistamise tehingu algataja, sponsor voi algne laenuandja on asutatud
kolmandas riigis, séilitab ta jatkuvalt olulise neto majandusliku huvi, mis ei ole
mingil juhul véiksem kui 5 % ja mis méadratakse kindlaks kooskolas artiklis 4
sdtestatud metoodikaga, ning avaldab riski sdilitamise institutsionaalsetele

investoritele;

c)  vaidrtpaberistamise tehingu algataja, sponsor ja viirtpaberistamise eriotstarbeline
ettevotja on vajaduse korral teinud kdttesaadavaks artikliga 5 ndutud teabe vastavalt

konealuses artiklis sédtestatud sagedusele ja korrale.

Erandina ldikest 1 kohaldatakse seoses tdielikult toetatud varaga tagatud
kommertsvéartpaberite tehingutega 16ike 1 punktis a tdpsustatud nduet sponsori suhtes, kes
peab kontrollima, et vadrtpaberistamise tehingu algataja voi algne laenuandja, kes ei ole
krediidiasutus voi investeerimisiihing, annab koik oma laenud kindlate ja tapselt
méiiratletud kriteeriumide alusel ning kdnealuste laenude heakskiitmise, muutmise,
pikendamise ja finantseerimise protsessid on selgelt kindlaks médratud ning on olemas

tohusad stisteemid nende kriteeriumide ja protsesside rakendamiseks.

Enne véértpaberistamisest tuleneva riskipositsiooni tekkimist viivad institutsionaalsed
investorid ldbi ka hoolsuskohustuse nouete hindamise, mis voimaldab neil hinnata
kaasnevaid riske, ning kaaluvad kdnealuseid riske silmas pidades vdhemalt jargmisi

aspekte:
a)  iga vadrtpaberistamise positsiooni ja aluspositsioonide riskitunnused;

b)  véidrtpaberistamise koik struktuursed néitajad, mis vdivad oluliselt mdjutada
védrtpaberistamise positsiooni tulemusnéitajaid, néiteks lepingutest tulenev maksete
hierarhia ning sellega seotud kéivitavad tegurid, krediidikvaliteedi parandamine,
likviidsuse parandamine, turuvéartust mojutavad tegurid ja tehingupohised

makseviivituse maaratlused;

ba) Erandina punktidest a ja b kaaluvad asjaomaste kommertsvairtpaberite
institutsionaalsed investorid téielikult toetatud varaga tagatud kommertsvaartpaberite
programmi puhul selle programmi néitajaid ning sponsori pakutava likviidsustoetuse

niitajaid.
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artikli 6 kohaselt standardvaértpaberistamiseks nimetatud vairtpaberistamiste puhul
see, kas viirtpaberistamine vastab 3. peatiiki 1. ja 3. jaos voi 3. peatiiki 2. ja 3. jaos
sdtestatud nouetele. Institutsionaalsed investorid voivad asjakohasel méadral tugineda
artikli 14 16ike 1 kohasele standardvéartpaberistamise teatele ning vdirtpaberistamise
tehingu algataja, sponsori ja vdirtpaberistamise eriotstarbelise ettevotja avaldatud
teabele standardvéartpaberistamise nduete tditmise kohta, tuginemata tiksnes voi

mehaaniliselt kOnealusele teatele vOi teabele.

Institutsionaalsed investorid, kellel tekib véddrtpaberistamisest tulenev riskipositsioon,

teevad vdhemalt jargmist:

a)

b)

kehtestavad asjakohased kirjalikud protseduurid seoses véértpaberistamise
positsiooni riskiprofiiliga, mis on vajaduse korral asjakohased ja proportsionaalsed
seoses nende kauplemisportfelliga ja kauplemisega mitteseotud tegevusega, et jilgida
pidevalt loigete 1 ja 2 jargimist ning vadrtpaberistamise positsiooni ja
aluspositsioonide tulemusnditajaid. Kui see on vajalik teatavate viartpaberistamise
tehingute ja aluspositsioonide liikide puhul, hdlmavad konealused kirjalikud
protseduurid jarelevalvet jairgmiste aspektide iile: riskipositsiooni liik, selliste
laenude osakaal (protsentides), mille tasumise tdhtpdeva on iiletatud rohkem kui 30,
60 ja 90 pdeva, makseviivituse miirad, ennetidhtaecgse tasumise miirad, sissendutud
tagatistega laenud, sissendudmisméérad, tagasiostmine, laenu muutmine,
maksepuhkused, tagatiste liik ja kasutusaste, aluspositsioonide krediidikvaliteedi
astme voi muu krediidivoimelisuse nditaja midramise sagedusjaotus,
majandussektoripdhine ja geograafiline jaotus, laenu sagedusjaotus vastavalt
vaartusele voondites, mis aitavad teostada sobivat tundlikkusanaliiiisi. Kui
aluspositsioonid on ise véaértpaberistamised, peavad institutsionaalsed investorid

jarelevalvet ka konealuste védrtpaberistamiste aluspositsioonide {ile;

teevad muu véirtpaberistamisest tuleneva riskipositsiooni kui tdielikult toetatud
varaga tagatud kommertsvaartpaberite tehingust tuleneva riskipositsiooni puhul
regulaarselt stressiteste seoses aluspositsioone toetavate rahavoogude ja tagatise
védrtusega voi, kui see on asjakohane, eeldatava kahjumiga seotud stressiteste, mis
on asjakohased, vottes arvesse védrtpaberistamise positsiooni riski olemust, ulatust ja

keerukust;
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|+

ba) teevad tiielikult toetatud varaga tagatud kommertsvairtpaberite tehingute

puhul regulaarselt stressiteste pigem seoses likviidsuse tagamise tehingu

pakkuja krediidivoimelisuse kui viartpaberistatud riskipositsioonidega:

c¢) tagavad nende haldusorganile esitatava sisemise aruandluse, selleks et haldusorgan
oleks teadlik igast oma véértpaberistamise positsioonist tulenevast olulisest riskist

ning et neist investeeringutest tulenevad riskid oleksid asjakohaselt juhitud;

d)  on vdimelised oma pidevatele asutustele taotluse korral tdestama iga oma
vadrtpaberistamise positsiooni puhul, et neil on positsiooni ja selle aluspositsioonide
kohta igakiilgsed ja pohjalikud teadmised ning et nad on rakendanud kirjalikke
pohimdtteid ja protseduure riskijuhtimiseks ning asjakohase teabe
dokumenteerimiseks 1digete 1 ja 2 kohaste kontrollide ja hoolsuskohustuse kohta

ning mis tahes muu asjakohase teabe dokumenteerimiseks;

e) on tdielikult toetatud varaga tagatud kommertsvéértpaberite tehingute
riskipositsioonide puhul vdimelised oma pidevatele asutustele taotluse korral
tdestama, et neil on iga oma varaga tagatud kommertsvédrtpaberite
védrtpaberistamise positsiooni kohta igakiilgsed ja pdhjalikud teadmised sponsori

krediidikvaliteedist ning likviidsuse tagamise tehingu tingimustest.

Kui institutsionaalne investor on andnud teisele institutsionaalsele investorile loa teha

investeeringute haldamise alaseid otsuseid, mille tulemusena voib tekkida talle

vairtpaberistamisest tulenev riskipositsioon, voib konealune institutsionaalne

investor anda konealusele haldavale poolele korralduse tiita tema kiesoleva artikli

kohaseid kohustusi seoses konealustest otsustest tingitud mis tahes

vaidrtpaberistamisest tuleneva riskipositsiooniga. Liikmesriigid tagavad, et kui

institutsionaalsele investorile on antud kiesoleva 10ike alusel korraldus tiita teise

institutsionaalse investori kohustusi, ning kui ta seda ei tee, voib mis tahes karistuse,

mida voib mairata kiesoleva mairuse artiklite 17 ja 18 kohaldamise eesmérgil,

mairata haldajaks olevale institutsionaalsele investorile, mitte sellele

institutsionaalsele investorile, kellele vaidrtpaberistamisest tulenev riskipositsioon on

tekkinud.
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Artikkel 4

Riski siilitamine

1. Viirtpaberistamise tehingu algataja, sponsor voi algne laenuandja séilitab
védrtpaberistamises jatkuvalt olulise neto majandusliku huvi, mis ei ole vdiksem kui 5 %
ning mis mdddetakse tehingu algatamisel ja mis mairatakse kindlaks bilansiviliste kirjete
tingliku véirtuse alusel. Kui vdirtpaberistamise tehingu algataja, sponsor voi algne
laenuandja ei ole omavahel kokku leppinud, kes siilitab olulise neto majandusliku huvi,
sdilitab olulise neto majandusliku huvi tehingu algataja. Sailitamisndudeid ei kohaldata
ithegi vadrtpaberistamise suhtes mitmekordselt. Olulist neto majanduslikku huvi ei jaotata
eri liiki séilitajate vahel ja selle suhtes ei rakendata mingit krediidiriski maandamist ega

muud riskimaandust.

Kéesoleva artikli kohaldamisel ei peeta iliksust védrtpaberistamise tehingu algatajaks, kui

see iiksus on loodud voi tegutseb iiksnes riskipositsioonide véértpaberistamise eesmargil.

2. Vihemalt 5 % olulise neto majandusliku huvi séilitamisena 16ike 1 tdhenduses

kvalifitseerub ainult jargmine:

a) sdilitatakse vihemalt 5 % iga investoritele miitidud voi iile kantud véartpaberistamise

seeria nimivaartusest;

b)  uueneva viirtpaberistamise v0i uuenevate nduete vairtpaberistamise korral
sdilitatakse véddrtpaberistamise tehingu algataja huvi vihemalt 5 % ulatuses iga

vadrtpaberistatud riskipositsiooni nimivadrtusest;

c) sdilitatakse juhuslikult valitud riskipositsioonid, mis moodustavad vihemalt 5 %
védrtpaberistatud riskipositsioonide nimivéértusest, juhul kui sellised
vadrtpaberistamata riskipositsioonid oleksid vastasel korral véértpaberistamise
kaigus véartpaberistatud, tingimusel, et potentsiaalselt véaartpaberistatud

riskipositsioonide arv ei ole tehingu algatamisel vdiksem kui 100;
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d) sdilitatakse esimese jarjekoha kahju vdirtpaberistamise seeria, ning kui see ei
moodusta 5 % véairtpaberistatud riskipositsioonide nimivéértusest, siis vajaduse
korral ka muud vairtpaberistamise seeriad, millel on sama vdi suurema riskiga
riskiprofiil kui investoritele iile kantud voi miiiidud seeriatel ja mille tdhtpédev ei
saabu varem kui investoritele iile kantud v6i miitidud seeriatel, nii et kokku

sdilitatakse vihemalt 5 % véartpaberistatud riskipositsioonide nimivéartusest; voi

e) sdilitatakse esimese jarjekoha kahju riskipositsioon tasemel viahemalt 5 % igast

vadrtpaberistamise kdigus viirtpaberistatud riskipositsioonist.

3. Kui liidus asutatud segafinantsvaldusettevotja direktiivi 2002/87/EU tihenduses, liidus
asutatud emaettevdtjana tegutsev krediidiasutus voi finantsvaldusettevatja voi moni tema
tiitarettevotja méddruse (EL) nr 575/2013 tdhenduses vairtpaberistab kas véddrtpaberistamise
tehingu algatajana voi sponsorina riskipositsioone {ihest voi mitmest krediidiasutusest,
investeerimisiihingust vdi muust finantseerimisasutusest, mis on hdlmatud konsolideeritud
jarelevalvega, vOib 16ikes 1 osutatud noudeid téita asjaomase liidus asutatud
emaettevotjana tegutseva krediidiasutuse, finantsvaldusettevotja voi

segafinantsvaldusettevdtja konsolideeritud olukorra pdhjal.

Esimest 1oiku kohaldatakse iiksnes juhul, kui krediidiasutused, investeerimisiihingud vo6i
finantseerimisasutused, mis on need véartpaberistatud riskipositsioonid loonud, tdidavad
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2013/36/EL artiklis 79 sétestatud noudeid ja
annavad artikli 5 nduete tditmiseks vajalikku teavet digeaegselt vidrtpaberistamise tehingu
algatajale voi sponsorile ning ELis emaettevotjana tegutsevale krediidiasutusele vai liidus

asutatud finantsvaldusettevotjale voi segafinantsvaldusettevotjale.

4. Loiget 1 ei kohaldata, kui véartpaberistatud riskipositsioonid on nduded jargmiste iiksuste
vastu voi nduded, millele jirgmised liksused on andnud tdieulatusliku, tingimusteta ja

tagasivotmatu garantii:
a)  keskvalitsused voi keskpangad;

b)  liikmesriikide piirkondlikud valitsused, kohalikud omavalitsused voi avaliku sektori

asutused mééruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punkti 8 tihenduses;
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c)

d)

krediidiasutused ja investeerimisithingud, millele on mééruse (EL) nr 575/2013

IIT osa II jaotise 2. peatiiki alusel méératud riskikaal 50 % voi vihem;

madruse (EL) nr 575/2013 artiklis 117 loetletud mitmepoolsed arengupangad.

Loiget 1 ei kohaldata selgel, labipaistval ja kdttesaadaval indeksil pohinevate tehingute

suhtes, mille puhul aluseks olevad iliksused on identsed nendega, mis moodustavad iiksuste

indeksi, millega kaubeldakse laialdaselt, voi need on muud kaubeldavad véartpaberid kui

védrtpaberistamispositsioonid,

Euroopa Pangandusjérelevalve (EBA) tootab tihedas koostdoos Euroopa

Viirtpaberiturujarelevalve (ESMA) ning Euroopa Kindlustus- ja To6andjapensionide

Jarelevalvega (EIOPA) vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, milles

méidratakse liksikasjalikumalt kindlaks riski séilitamise ndue, eelkdige jargmistes

aspektides:

a)

b)

16ike 2 alusel riski séilitamise kord, sealhulgas ndude tditmine riski sdilitamise

stinteetilise voi tingimusliku vormi kaudu;

l1oikes 1 osutatud siilitamise taseme mooOtmine;

sdilitatud huvi riskimaanduse ja miitigi keeld;

16ike 3 kohaselt konsolideeritud alusel sdilitamise tingimused;

selgel, ldbipaistval ja kittesaadaval indeksil pohinevatele tehingutele 16ike 5 alusel

antava vabastuse tingimused.

EBA esitab need regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt [kuus

kuud pdrast kdesoleva mddruse joustumist].

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 16igus osutatud regulatiivsed tehnilised

standardid méaruse (EL) nr 1093/2010 artiklites 10—14 sétestatud korras.
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Artikkel 5

Viirtpaberistamise tehingu algatajatele, sponsoritele ja vadrtpaberistamise eriotstarbelistele

ettevotjatele kehtivad ldbipaistvusnouded

1. Viirtpaberistamise tehingu algataja, sponsor ja vaértpaberistamise eriotstarbeline ettevotja
teevad viirtpaberistamise positsioonide omanikele, artiklis 15 osutatud pddevatele
asutustele ja taotluse korral potentsiaalsetele investoritele kdesoleva artikli 16ike 2 kohaselt

kittesaadavaks vahemalt jargmise teabe:

a)  teave aluspositsioonide kohta kord kvartalis voi varaga tagatud
kommertsvéaartpaberite puhul teave nende aluseks olevate nduete voi krediidinduete

kohta kord kuus;

b)  kdik alusdokumendid, mis on tehingu mdistmiseks esmatdhtsad, sealhulgas, kuid

mitte ainult, jirgmised dokumendid, kui see on asjakohane:

i)  loplik pakkumisdokument voi prospekt koos tehingu Idpuleviimise

dokumentidega, vélja arvatud diguslikud hinnangud,

i1)  traditsioonilise vaértpaberistamise puhul vara miiiigileping, loovutamis-,

asendamis- voi iilekandmisleping ja mis tahes asjakohane usalduse kinnitus;

iii)  tuletisinstrumendid ja tagatislepingud ning kdik asjakohased dokumendid
tagatuskorra kohta, kui vdirtpaberistatavad riskipositsioonid jddvad

védrtpaberistamise tehingu algataja riskipositsioonideks;

iv) maksete vahendamise, maksete vahendamise tugiteenuse, haldus- ja

rahavoogude juhtimise lepingud;
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v)  usaldusleping, tagamisleping, esindusleping, kontopangaleping, garanteeritud
investeerimisleping, sitestatud tingimused voi ithisusaldusfondi raamistik voi
pohisitete kokkulepe voi digusjou poolest samavédrsed juriidilised

dokumendid;

vi)  mis tahes asjakohased lepingud vdlausaldajate vahel, tuletisinstrumentide
dokumendid, allutatud laenu lepingud, stardilaenulepingud ja likviidsusvahendi

kokkulepped;
vil) vdlja jdaetud

Need dokumendid hdlmavad véértpaberistamise maksehierarhia tiksikasjalikku

kirjeldust;

c)  kui ei ole koostatud prospekti kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga
2003/71/EU,’ siis vadrtpaberistamise tehingu kokkuvdte voi vidrtpaberistamise

peamiste tunnuste iilevaade, sealhulgas vajaduse korral:

1) tehingu struktuuri iiksikasjad, sealhulgas struktuuriskeemid, mis annavad

iilevaate tehingust, rahavoogudest ja omandistruktuurist;

i1)  riskipositsiooni tunnused, rahavood, krediidikvaliteedi parandamise ja

likviidsustoetuse nditajad,

iii)  lksikasjad véértpaberistamise positsioonide omanike hiilediguse kohta ning

nende suhe teiste tagatud ndoudega vdlausaldajatega;

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2003/71/EU, 4. november 2003, viirtpaberite
ildsusele pakkumisel voi kauplemisele lubamisel avaldatava prospekti ja direktiivi
2001/34/EU muutmise kohta (ELT L 345, 31.12.2003, 1k 64).
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iv)  loetelu kdikidest punkti b kohaselt esitatud dokumentides osutatud
kaivitavatest ja muudest stindmustest, mis voivad vadrtpaberistamise

positsiooni tulemusnéitajaid oluliselt mdjutada;
V)  vdlja jdetud

d) standardvéirtpaberistamise puhul artikli 14 1dikes 1 osutatud

standardvidirtpaberistamise teade;

e) aruanded, mis esitatakse investoritele kord kvartalis voi varaga tagatud

kommertsvédrtpaberite puhul kord kuus ning mis sisaldavad jargmist:

1) koik olulisemad andmed aluspositsioonide krediidikvaliteedi ja

tulemusnditajate kohta;

11)  véirtpaberistamise puhul, mis ei ole varaga tagatud kommertsvaartpaberite
tehing, andmed rahavoogude kohta, mille on tekitanud aluspositsioonid ja
védrtpaberistamise kohustised, ning mis tahes vadrtpaberistamise puhul teave
kiivitavate stindmuste kohta, mis tingivad muutuse maksehierarhias voi

vastaspoole asendamise;
i)  teave artikli 4 kohaselt siilitatud riski kohta;

f)  mis tahes siseteave vddrtpaberistamise kohta, mille vaartpaberistamise tehingu
algataja, sponsor vdi véddrtpaberistamise eriotstarbeline ettevdtja peavad tegema
avalikuks kooskdlas siseteabe alusel kauplemist ja turuga manipuleerimist késitleva

Euroopa Parlamendi ja ndukogu masruse (EL) nr 596/2014° artikliga 17;

Euroopa Parlamendi ja ndukogu méérus (EL) nr 596/2014, 16. aprill 2014, mis késitleb turukuritarvitusi
(turukuritarvituse miérus) ning millega tunnistatakse kehtetuks Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv
2003/6/EU ja komisjoni direktiivid 2003/124/EU, 2003/125/EU ja 2004/72/EU (ELT L 173, 12.6.2014, Ik 1).
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g)  kui punkti f ei kohaldata, siis iga oluline siindmus, nagu:

1)  punkti b kohaselt esitatud dokumentides sétestatud kohustuste oluline
rikkumine, kaasa arvatud iga sellise rikkumise suhtes ette ndhtud

oiguskaitsevahend, erand vdi tagantjérele antud ndusolek;

il)  struktuursete nditajate muutus, mis voib vadrtpaberistamise tulemusnaitajaid

oluliselt mojutada;

iii)  védrtpaberistamise voi aluspositsioonide riskitunnuste muutumine, mis voib

védrtpaberistamise tulemusnditajaid oluliselt mdjutada;

iv)  juhul kui standardviairtpaberistamiste puhul ei vasta viértpaberistamine enam
lihtsuse, 14bipaistvuse ja standardsuse nouetele voi kui padevad asutused on

votnud parandus- voi haldusmeetmeid;
v)  iga oluline muudatus tehingu dokumentides.

Varaga tagatud kommertsvairtpaberite puhul tehakse punktis a, punkti ¢ alapunktis

ii ja punkti e alapunktis i Kirjeldatud teave koondatud kujul kittesaadavaks

vaidrtpaberistamise positsiooni omanikele ja taotluse korral potentsiaalsetele

investoritele. Laenuandmed tehakse Kiittesaadavaks sponsorile ja taotluse Korral

pidevatele asutustele.

Punktides b, c ja d kirjeldatud teave tehakse kéttesaadavaks enne hinnakujundust.

Punktides a ja e kirjeldatud teave tehakse kéttesaadavaks igas kvartalis samal ajahetkel
hiljemalt iiks kuu pérast intressimakse tasumise tédhtpdeva voi varaga tagatud
kommertsvéartpaberite tehingute puhul hiljemalt liks kuu pérast aruandega hdlmatud

ajavahemiku 16ppu.

Ilma et see piiraks méaruse (EL) nr 596/2014 kohaldamist, tehakse punktides fja g

kirjeldatud teave kittesaadavaks viivitamata.

14537/15 asn,tto/RR/sel 34
DGG 1B ET



Kéesoleva loike tditmisel peavad vairtpaberistamise tehingu algataja, sponsor ja
vadrtpaberistamise eriotstarbeline ettevdtja jargima litkmesriikide ja liidu digusakte, mis
kisitlevad teabe konfidentsiaalsuse kaitset ja isikuandmete tootlemist, et hoida dra selliste
digusaktide voimalikku rikkumist, ning jirgima mis tahes konfidentsiaalsuskohustusi
seoses klienti, algset laenuandjat voi volgnikku puudutava teabega, vélja arvatud juhul, kui
selline konfidentsiaalne teave on muudetud anoniiiimseks voi on koondteave. Eelkdige
seoses punktis b osutatud teabega voivad véirtpaberistamise tehingu algataja, sponsor ja
védrtpaberistamise eriotstarbeline ettevotja esitada asjaomase dokumentatsiooni
kokkuvdtte. Artiklis 15 osutatud padevatel asutustel peab olema voimalik nduda sellist

konfidentsiaalset teavet oma kéesolevast maadrusest tulenevate kohustuste taitmiseks.

2. Viirtpaberistamise tehingu algataja, sponsor ja vaértpaberistamise eriotstarbeline ettevotja
méiéravad endi hulgast {ihe liksuse, kes tdidab 1dikest 1 tulenevad teabenduded.
Viirtpaberistamise tehingu algataja, sponsor ja vaértpaberistamise eriotstarbeline ettevotja
tagavad, et see teave tehakse tasuta, digeaegselt ja selgelt kittesaadavaks
vairtpaberistamise positsiooni omanikule, padevatele asutustele ja taotluse korral
potentsiaalsetele investoritele. Loikes 1 sétestatud noudeid tditma méératud iiksus teeb

selle teabe kittesaadavaks veebisaidi kaudu, mis vdib olla kaitstud salasdnaga, ning:
a)  tootab vilja histi toimiva andmekvaliteedi kontrolli siisteemi;

b)  jérgib asjakohaseid juhtimisstandardeid ja tagab piisava organisatsioonistruktuuri

haldamise ja toimimise, nii et oleks tagatud jarjepidevus ja nduetekohane toimimine;

c) loob asjakohased siisteemid, kontrollimeetmed ja menetlused, et veebisait saaks téita
oma iilesandeid usaldusvédrselt ja turvaliselt ning et operatsiooniriski allikad oleksid

kindlaks tehtud;

d)  tootab vilja siisteemid, mis tagavad saadud teabe kaitse ja tervikluse ning teabe

vilvitamatu salvestamise;
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e) tagab, et teave on kéttesaadav vihemalt 5 aastat parast vairtpaberistamise

16pptéhtaega.

Loikes 1 sdtestatud ndudeid tditma madratud iliksus ja veebisait, kus teabe avalikuks tehakse,

mirgitakse vddrtpaberistamise 10plikes pakkumisdokumentides voi prospektis.

3. ESMA t66tab tihedas koostdos EBA ja EIOPAga vilja regulatiivsete tehniliste standardite

eelndud, milles tdpsustatakse jargmine:

a) teave, mille vadrtpaberistamise tehingu algataja, sponsor ja véértpaberistamise
eriotstarbeline ettevotja esitavad, et tdita 10ike 1 punktidest a ja e tulenevaid
kohustusi, ja teabe esitusvorming standardvormidena, vottes arvesse teabe
kasulikkust vadrtpaberistamise positsiooni hoidjale, olenemata sellest, kas
vadrtpaberistamise positsioon on lithiajaline, ning varaga tagatud

kommertsvaartpaberite tehingu puhul, kas seda toetab téielikult sponsor;

b)  nduded, millele peab vastama 16ikes 2 osutatud veebisait, millel teave tehakse
véirtpaberistamise positsioonide hoidjatele ja pddevatele asutustele kéttesaadavaks,

eelkdige jargmistes kiisimustes:
— veebisaidi haldamise struktuur ja teabele juurdepiisu iiksikasjad;

— sisekord, millega tagatakse veebisaidi ja salvestatud teabe tdrgeteta toimimine,

operatiivne stabiilsus ja terviklus;

— kehtestatud menetlused, millega tagatakse teabe kvaliteet ja tépsus.
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ESMA esitab need regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt [iks

aasta pdrast kdesoleva mddruse joustumist].

Komisjonile antakse digus votta vastu kdesolevas 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised

standardid mééruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10—14 sétestatud korras.

Artikkel 5a

Laenuandmise kriteeriumid

Viirtpaberistamise tehingu algatajad, sponsorid ja algsed laenuandjad kohaldavad
védrtpaberistatavate riskipositsioonide suhtes samu kindlaid ja tépselt méératletud
laenuandmise kriteeriumeid, mida nad kohaldavad védrtpaberistamata riskipositsioonide
suhtes. Selleks kohaldatakse samu laenude heakskiitmise ja, kui see on asjakohane,
muutmise, uuendamise ja refinantseerimise jaoks selgelt kindlaks méadratud protsesse.
Viirtpaberistamise tehingu algatajatel, sponsoritel ja algsetel laenuandjatel peavad olema
tohusad stisteemid nende kriteeriumide ja protsesside kohaldamiseks tagamaks, et
laenuandmine pohineb volgniku krediidivdimelisuse pdhjalikul hindamisel, vottes
nouetekohaselt arvesse tegureid, mis on asjakohased seoses volgniku krediidilepingust

tulenevate kohustuste tditmise véljavaadete kontrollimisega.

Kui véértpaberistamise tehingu algataja ostab oma arvel ndudeid kolmanda isiku vastu ja
seejarel vadrtpaberistab need, peab konealune viértpaberistamise tehingu algataja
kontrollima, et iiksus, mis oli otseselt voi kaudselt seotud algse lepinguga, millega tekkisid
védrtpaberistatavad kohustused voi potentsiaalsed kohustused, tdidab ldikes 1 sdtestatud

ndudeid.

14537/15 asn,tto/RR/sel 37

DGG 1B ET



3. peatiikk

Lihtne, labipaistev ja standarditud véaartpaberistamine

Artikkel 6

Nimetuse ,,lihtne, 1dbipaistev ja standarditud vaértpaberistamine” kasutamine

Viirtpaberistamise tehingu algatajad, sponsorid ja védartpaberistamise eriotstarbelised ettevotjad
voivad kasutada oma védrtpaberistamise suhtes nimetust ,,standardvéértpaberistamine” voi ,,lihtne,
labipaistev ja standarditud védartpaberistamine” voi muud nimetust, mis otseselt voi kaudselt viitab

nendele mdistetele, liksnes juhul, kui:

a)  vairtpaberistamine vastab koikidele kdesoleva peatiiki 1. voi 2. jao nduetele ning nad

on teavitanud artikli 14 I6ike 1 kohaselt ESMA-d; ning
b)  asjaomane viirtpaberistamine on kantud artikli 14 15ikes 4 osutatud loetellu.

Kui punktide a ja b nduded on tdidetud, kdsitatakse véiértpaberistamist

standardvairtpaberistamisena.

Viirtpaberistamise tehingu algataja, sponsor ja vidrtpaberistamise eriotstarbeline ettevotja, kes

osalevad standardvéértpaberistamiseks peetavas vaartpaberistamises, peavad olema asutatud liidus.
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1.JAGU

VARAGA TAGATUD KOMMERTSVAARTPABERITE TEHINGUTE ALLA MITTE KUULUVA

STANDARDVAARTPABERISTAMISE NOUDED

Artikkel 7

Lihtne, ldbipaistev ja standarditud vaértpaberistamine

Viirtpaberistamisi (vdlja arvatud varaga tagatud kommertsvairtpaberite tehingud), mis vastavad

artiklite 8, 9 ja 10 nduetele, kisitatakse standardvéartpaberistamisena. [...]

Artikkel 8

Lihtsusega seotud nduded

1. Viirtpaberistamise eriotstarbeline ettevotja peab olema omandanud aluspositsioonide
omandidiguse tegeliku miitigi voi loovutamise vOi samasuguse digusliku toimega
tilekandmise teel viisil, mis on miiiija vdi mis tahes muu kolmanda isiku vastu tditmisele
pooratav. Selle suhtes ei kohaldata rangeid tagastamissitteid miilija maksejouetuse korral,
mille kohaselt miiiija likvideerija saab aluspositsioonide miiiigi tithistada ainuiiksi pdhjusel,
et miilik toimus teataval ajal enne miilija maksejouetuks kuulutamist, ega sétteid, mille
kohaselt vaértpaberistamise eriotstarbeline ettevotja saab sellist tiihistamist dra hoida ainult
juhul, kui ta suudab tdestada, et ta ei olnud miiiija maksejouetusest miiiigi ajal teadlik.
Rangeteks tagastamisséteteks ei loeta siseriiklike maksejouetust kisitlevate digusnormide
tagastamissétteid, mis voimaldavad likvideerijal voi kohtul aluspositsioonide miiiigi
tithistada juhul, kui tehakse kelmuslikke iilekandeid, seatakse volausaldajatele ebadiglasi
piiranguid vdi tehakse tilekandeid, mille eesmirk on nduetevastaselt eelistada teatavaid

volausaldajaid teistele volausaldajatele.
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Kui miiiija ei ole algne laenuandja, peab aluspositsioonide tegelik miiiik voi loovutamine voi
sama oigusliku toimega lilekandmine miiiijale vastama esimeses 10igus sétestatud nduetele,
olenemata sellest, kas see tegelik miiiik voi loovutamine voi sama digusliku toimega

tilekandmine toimub otse vai tihe voi mitme vaheetapi kaudu.

Kui aluspositsioonide iilekandmine toimub loovutamise teel ja see viiakse 10pule hiljem kui
tehingu sulgemise ajal, peavad sellist Iopuleviimist kéivitavad siindmused holmama

vahemalt jargmist:
a)  miiija krediidikvaliteedi oluline halvenemine;
b)  miilija maksejouetus ning

c¢)  miiijapoolne lepinguliste kohustuste rikkumine ilma seda heastamata, sealhulgas

miilija makseviivitus.

2. Viirtpaberistamisse kaasatavad aluspositsioonid ei tohi olla koormatud ega muul viisil
sellises olukorras, mis vOib ettendhtavalt kahjustada tegeliku miiiigi voi loovutamise voi

sama Oigusliku toimega iilekandmise tditmisele pdoratavust.

3. Miiiijalt vddrtpaberistamise eriotstarbelisele ettevotjale tile kantavad voi loovutatavad
aluspositsioonid peavad vastama iiheselt mdistetavatele ette kindlaks méératud ja selgelt
dokumenteeritud sobivuskriteeriumidele, mis ei vdimalda nende positsioonide puhul
aktiivset portfelli valitsemist kaalutlusdiguse alusel. Kinnitusi ja tagatisi rikkuvate
riskipositsioonide asendust ei loeta pdhimdtteliselt aktiivseks portfelli valitsemiseks.
Riskipositsioonid, mis kantakse vaértpaberistamise eriotstarbelisele ettevotjale iile pérast
tehingu sulgemist, peavad vastama sobivuskriteeriumidele, mis ei ole leebemad kui

esialgsete aluspositsioonide suhtes kohaldatavad kriteeriumid.
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4. Viirtpaberistamine peab olema tagatud selliste aluspositsioonide kogumiga, mis on vara
liigilt homogeensed, nditeks eluasemelaenude kogumid, sama kategooria ettevotjatele
kapitalikulude voi dritegevuse rahastamiseks antud dritihingute laenude, liisingute ja
krediidilimiitide kogumid, laenu- vdi liisinguvdtjatele antud autolaenude ja -liisingute
kogumid ning eraisikutele isikliku voi perekonna v3i majapidamise poolse tarbimise
eesmirgil antud laenude ja krediidilimiitide kogumid. Uks aluspositsioonide kogum
koosneb iiksnes iiht liiki varadest. Aluspositsioonid peavad olema lepinguliselt
seaduslikud, kehtivad, siduvad ja tiitmisele pooratavad kohustused, mis annavad vdlgniku
ja vajaduse korral garantiiandjate suhtes tdieliku regressidiguse. Aluspositsioonid ndevad
ette kindlapiirilised perioodilised maksevood seoses rendi-, pohisumma- voi
intressimaksetega vOi on seotud muu digusega saada neid makseid toetavatelt varadelt tulu.
Aluspositsioonid ei tohi sisaldada Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/65/EL
artikli 4 16ike 1 punktis 44 méératletud muid vabalt vodrandatavaid véartpabereid kui

aritihingute volakirjad, tingimusel et neid ei noteerita kauplemiskohas.
5. Aluspositsioonid ei tohi sisaldada véartpaberistamise positsioone.

6. Aluspositsioonid algatatakse véartpaberistamise tehingu algataja voi algse laenuandja
tavapirase dritegevuse kdigus vastavalt laenude védljastamise standarditele, mis on
vihemalt sama ranged nagu need, mida véartpaberistamise tehingu algataja voi algne
laenuandja kohaldas algatamise ajal samalaadsete véértpaberistamata riskipositsioonide
suhtes. Vairtpaberistamiste korral, mille aluspositsioonideks on eluasemelaenud, ei voi
laenude kogum sisaldada iihtegi laenu, mille turustamisel ja viljastamisel on tuginetud
eeldusele, et laenu taotlejale voi, kui see on kohaldatav, vahendajatele on teatatud, et

esitatud teave voib olla laenuandja poolt kontrollimata.

Laenuvdtja krediidivoimelisuse hindamine peab vastama, kui see on asjakohane, direktiivi
2014/17/EL artikli 18 Idigetele 14, 16ike 5 punktile a ja 16ikele 6 voi, kui see on
asjakohane, direktiivi 2008/48/EU artiklile 8 vdi, kui see on asjakohane, kolmandate

ritkide samavaiéarsetele nouetele.
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Viirtpaberistamise tehingu algatajal voi algsel laenuandjal peab olema kogemus
vadrtpaberistatavate riskipositsioonidega samalaadsete riskipositsioonide algatamise alal.
Mis tahes muudatused laenuandmise pohimotetes voi kriteeriumides ei tohi tuua kaasa
laenude viljastamise standardite olulist halvenemist. Laenude viljastamise standardid,
mille kohaselt aluspositsioonid algatatakse, ning neis tehtud mis tahes olulised muudatused

tuleb potentsiaalsetele investoritele pdhjendamatu viivituseta tdielikult teatavaks teha.

7. Aluspositsioonide hulka ei tohi nende véértpaberistamise eriotstarbelisele ettevotjale
iilekandmise voi loovutamise hetkel kuuluda makseviivituses olevaid riskipositsioone
maéruse (EL) nr 575/2013 artikli 178 1dike 1 tdhenduses ega riskipositsioone halvenenud
krediidikvaliteediga vOlgniku vOi garantiiandja suhtes, kes védrtpaberistamise tehingu

algataja voi algse laenuandja parima teadmise kohaselt:

a)  on kuulutatud maksejouetuks voi kelle volausaldajatele on kohus andnud 16pliku ja
edasikaebamisele mittekuuluva tditmisele pdoramise diguse voi diguse saada olulisi
hiivitisi kahjude eest makse tegemata jatmise tulemusel kolme aasta jooksul enne
védrtpaberistamise tehingu algatamise kuupdeva voi kelle suhtes on toimunud seoses
viivisnduetega vola restruktureerimise protsess kolme aasta jooksul enne
aluspositsioonide véértpaberistamise eriotstarbelisele ettevotjale iilekandmist voi

loovutamist, vilja arvatud juhul, kui:

1) restruktureeritud aluspositsioon ei ole hdlmanud uusi volgnevusi alates
restruktureerimise kuupdevast, mis peab olema toimunud vihemalt iiks aasta
enne aluspositsioonide védrtpaberistamise eriotstarbelisele ettevotjale

tilekandmise vdi loovutamise kuupéeva, ning

i1)  viirtpaberistamise tehingu algataja, sponsori ja viirtpaberistamise
eriotstarbelise ettevotja poolt vastavalt artikli 5 16ike 1 punktile a ja punkti e
alapunktile 1 antud teabes tuuakse sonaselgelt vélja restruktureeritud
aluspositsioonide osakaal, restruktureerimise aeg ja tiksikasjad ning nende

tulemusnditajad alates restruktureerimise kuupéevast;

14537/15 asn,tto/RR/sel 42
DGG 1B ET



b)  oli vddrtpaberistamise tehingu algatamise ajal, kui see oli asjakohane, kantud
avalikku halva krediidiajalooga isikute krediidiregistrisse voi muusse

krediidiregistrisse, mis on tehingu algatajale voi algsele laenuandjale kéttesaadav;

c) on saanud krediidikvaliteedi hinnangu voi krediidikvaliteedi astme, mis nditab, et
lepingus kokkulepitud maksete tegemata jédtmise risk on oluliselt suurem kui
védrtpaberistamise tehingu algataja hoitavate samalaadsete, vairtpaberistamisele

mittekuuluvate riskipositsioonide puhul.

8. Volgnikud peavad riskipositsioonide iilekandmise hetkeks olema teinud vihemalt iihe
makse, vilja arvatud uueneva vairtpaberistamise korral, mis on tagatud isikliku
arvelduskrediidi, krediitkaardinduete, klientide vastu olevate nduete, kaupleja fondi
rahastamiseks voetud laenude voi lihes osas tasutavate riskipositsioonidega tagatud

vairtpaberistamistega.

9. Tagasimaksed véartpaberistamise positsiooni omanikele ei tohi peamiselt sdltuda
aluspositsioone tagavate varade miiiigist. See ei vélista selliste varade hilisemat

pikendamist voi refinantseerimist.
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Artikkel 9

Standardsusega seotud nouded

1. Viirtpaberistamise tehingu algataja, sponsor voi algne laenuandja peab tditma riski

sdilitamise ndude kooskdlas artikliga 4.

2. Tehingu tasandil tekkivad intressimédira ja valuuta mittevastavused peavad olema
nduetekohaselt maandatud ja sel otstarbel voetud mis tahes meetmed tuleb avalikustada.
Viirtpaberistamise eriotstarbeline ettevotja ei kasuta tuletisinstrumente, vilja arvatud
valuuta- voi intressiriski maandamise otstarbel. Nende tuletisinstrumentide emissioon

tagatakse ja need dokumenteeritakse iildiste rahvusvahelise rahanduse standardite kohaselt.

3. Koik viirtpaberistatud varade ja kohustiste puhul korraldatud néitajaga seotud
intressimaksed peavad pdhinema iildkasutatavatel turu intressimééradel voi sektoripdhistel
méiiradel, mis kajastavad vahendite kulusid, mitte aga keerukatel valemitel voi

tuletisinstrumentidel.
4. Kui on kitte toimetatud tditmisele podramise teade voi kiirendatud menetluse teade:

a) ei tohi likski rahasumma jddda véartpaberistamise eriotstarbelisest ettevotjast iile
kandmata, v.a see, mis on vajalik véartpaberistamise eriotstarbelise ettevotja
toimimiseks voi investoritele korrapdraste tagasimaksete tegemiseks kooskdlas
vadrtpaberistamise lepingutingimustega, v.a erandjuhtudel, mis nduavad summa
iilekandmata jdtmist, et kasutada seda investorite parimates huvides kuludeks,

millega hoitakse dra aluspositsioonide krediidikvaliteedi halvenemine;
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b)  aluspositsioonidest lackuvad pohisumma maksed ldhevad vairtpaberistamise
positsioonide jéarjestikuse amortiseerimise kaudu iile investoritele vastavalt
vadrtpaberistamise positsioonide ndudediguse jargule. Vairtpaberistamise
positsioonide tagasimaksmine ei tohi toimuda nende {imberpddratud ndudediguse

jarjekorras; ning

c) lhegi sittega ei tohi olla ette ndhtud aluspositsioonide automaatset likvideerimist

turuvadrtuse alusel.

Tehingute puhul, milles esineb mittejarjestikune maksehierarhia, ndhakse ette
aluspositsioonide tulemusnditajatega seotud kéivitavad siindmused, mille tulemusena
maksehierarhia pdoratakse tagasi vastavalt ndudediguse jargule jéarjestatud makseteks.
Sellised tulemusnéitajatega seotud kdivitavad stindmused holmavad vihemalt
aluspositsioonide krediidikvaliteedi halvenemist allapoole eelnevalt kindlaks méératud

kiinnist.

5. Kui véirtpaberistamise puhul on tegemist uueneva vairtpaberistamisega, peavad tehingu
dokumentide hulka kuuluma asjakohased ennetéhtacgset amortiseerimist tingivad
stindmused voi stindmused, mis kéivitavad uueneva perioodi 16ppemise, sealhulgas

vihemalt jargmine:

a)  aluspositsioonide krediidikvaliteedi halvenemine eelnevalt kindlaks maaratud

kiinniseni voi allapoole seda;

b) leiab aset védrtpaberistamise tehingu algataja voi maksete vahendaja

maksejouetusega seotud siindmus;

14537/15 asn,tto/RR/sel 45
DGG 1B ET



6a.

c)  vairtpaberistamise eriotstarbelise ettevotja hoitavate aluspositsioonide véaértus langeb

allapoole eelnevalt kindlaks madratud kiinnist (ennetdhtaegne amortiseerimine);

d) eisuudeta tekitada piisaval hulgal uusi aluspositsioone, mis vastaksid eelnevalt
kindlaks médratud krediidikvaliteedile (stindmus, mis kdivitab uueneva perioodi

10ppemise).
Tehingu dokumentides peavad olema selgelt mérgitud:

a) lepingulised kohustused, iilesanded ja vastutus, mis lasuvad maksete vahendajal, ja

kui see on asjakohane, muudel kdrvalteenuste osutajatel ja usaldusisikul;

b)  protsessid ja iilesanded, mida on vaja tagamaks, et maksete vahendaja makseviivitus
vOi maksejduetus ei too kaasa maksete vahendamise 10ppemist, mis véivad hdlmata
maksete vahendamise lepingus sisalduvat asendamisklauslit, mis vdimaldab maksete

vahendaja asendamist makseviivituse voi maksejouetuse korral;

c) sitted, millega tagatakse tuletistehingu vastaspoolte, likviidsuse pakkujate ja

kontopanga asendamine nende makseviivituse voi maksejouetuse korral.

Maksete vahendajal peab olema kogemus véértpaberistatud positsioonidega samalaadsete
positsioonide maksete vahendamise alal ning tal peavad seoses riskipositsioonide maksete
vahendamisega olemas olema hésti dokumenteeritud pohimdtted, protseduurid ja

riskijuhtimise kontrollimeetmed.

Tehingu dokumentides peavad selgelt olema sitestatud aluspositsioonide
tulemusnditajatega seotud maératlused, diguskaitsevahendid ja meetmed. Tehingu
dokumentides peavad olema selgelt tdpsustatud maksehierarhia, kdivitavad siindmused,
mis tingivad muutuse sellises maksehierarhias, ning kohustus sellistest siindmustest
teatada. Maksehierarhia mis tahes muutusest tuleb teavitada pohjendamatu viivituseta

investoreid.
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8. Tehingu dokumendid peavad sisaldama selgeid sétteid, mis voimaldavad digeaegselt
lahendada konflikte eri kategooria investorite vahel; hdédledigus peab olema selgelt kindlaks
madratud ja investorite vahel jaotatud ning usaldusisiku ja muude investorite ees

usaldusiilesandeid tditvate iiksuste kohustused peavad olema selgelt piiritletud.

Artikkel 10

Labipaistvusega seotud nduded

1. Viirtpaberistamise tehingu algataja, sponsor ja viértpaberistamise eriotstarbeline ettevotja
teevad potentsiaalsetele investoritele enne hinnakujundust kéttesaadavaks andmed
varasemate staatiliste ja diinaamiliste tulemusniitajate kohta makseviivituste ja kahjumi
alal, nditeks andmed viivisseisundi ja makseviivituste kohta, selliste riskipositsioonide
puhul, mis on pohimdtteliselt sarnased viértpaberistatavate positsioonidega. Need andmed
peavad kdima vihemalt viie aasta kohta. Andmeallikad ja asjaolud, mille pdhjal

viidetakse, et positsioonid on sarnased, tuleb teha avalikuks.

2. Enne vairtpaberistamisest tulenevate vidrtpaberite emiteerimist teostab asjakohane
soltumatu isik, nditeks direktiivis 2006/43/EU maéératletud vannutatud audiitor,
aluspositsioonide valimi véliskontrolli, sealhulgas kontrollib, et aluspositsioonide kohta

avalikustatud andmed on tapsed 95 % usaldusnivooga.

3. Viirtpaberistamise tehingu algataja voi sponsor esitab voi tagab potentsiaalsetele
investoritele enne vairtpaberistamise hinnakujundust kohustise rahavoo mudeli ning esitab
pédrast hinnakujundust sellise mudeli jooksvalt investoritele ja taotluse korral

potentsiaalsetele investoritele.

4. Viirtpaberistamise tehingu algataja, sponsor ja viértpaberistamise eriotstarbeline ettevotja
peavad tiitma kdesoleva méadruse artiklit 5. Nad teevad potentsiaalsetele investoritele
nende taotluse korral enne hinnakujundust kittesaadavaks kogu teabe véértpaberistamise
eriotstarbelisele ettevatjale iile kantud voi loovutatud aluspositsioonide kohta.
Viirtpaberistamise tehingu algataja, sponsor ja vaértpaberistamise eriotstarbeline ettevotja
teevad kdesoleva médruse artikli 5 16ike 1 punktides b—d ndutud teabe enne hinnakujundust
kéttesaadavaks vihemalt kavandina voi esialgsel kujul. Védrtpaberistamise tehingu
algataja, sponsor ja vadrtpaberistamise eriotstarbeline ettevotja teevad 10plikud

dokumendid investoritele kéttesaadavaks hiljemalt 15 padeva pérast tehingu sulgemist.
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2.JAGU

VARAGA TAGATUD KOMMERTSVAARTPABERITE STANDARDVAARTPABERISTAMISE

NOUDED

Artikkel 11

Varaga tagatud kommertsvéartpaberite lihtne, labipaistev ja standarditud vdértpaberistamine

Varaga tagatud kommertsvéértpaberite tehing loetakse standardvéértpaberistamiseks, kui see vastab

artiklis 12 sitestatud tehingu tasandi nouetele.

Varaga tagatud kommertsvéértpaberite programm loetakse standardvairtpaberistamiseks, kui see

vastab artikli 13 nduetele ja konealuse programmi sponsor vastab artikli 12a nduetele.

Kéesoleva jao kohaldamise eesmargil tihendab miiiija vddrtpaberistamise tehingu algatajat voi

algset laenuandjat.

Artikkel 12

Tehingu tasandi nduded

1. Selleks et varaga tagatud kommertsvéartpaberite programmi raames tehtav tehing loetaks

standardvairtpaberistamiseks, peab see vastama kéesoleva artikli nduetele.
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la.

1b.

Viirtpaberistamise eriotstarbeline ettevotja peab olema omandanud aluspositsioonide
omandidiguse tegeliku miiligi voi loovutamise voi samasuguse digusliku toimega
iilekandmise teel viisil, mis on miiiija vOi mis tahes kolmanda isiku vastu tditmisele
pooratav._Selle suhtes ei kohaldata rangeid tagastamissitteid miilija maksejouetuse korral,
mille kohaselt miiiija likvideerija saab aluspositsioonide miiiigi tithistada ainuiiksi pdhjusel,
et miiiik toimus teataval ajal enne miilija maksejouetuks kuulutamist, ega sétteid, mille
kohaselt vaértpaberistamise eriotstarbeline ettevotja saab sellist tiihistamist dra hoida ainult
juhul, kui ta suudab tdestada, et ta ei olnud miiiija maksejouetusest miiiigi ajal teadlik.
Rangeteks tagastamisséteteks ei loeta siseriiklike maksejouetust késitlevate digusnormide
tagastamissitteid, mis voimaldavad likvideerijal voi kohtul aluspositsioonide miiiigi
tithistada juhul, kui tehakse kelmuslikke iilekandeid, seatakse volausaldajatele ebadiglasi
piiranguid vdi tehakse tilekandeid, mille eesmirk on nduetevastaselt eelistada teatavaid

volausaldajaid teistele volausaldajatele.

Kui miiiijja ei ole algne laenuandja, peab aluspositsioonide tegelik miiiik voi loovutamine
vOi sama digusliku toimega iilekandmine miiiijale vastama esimeses 10igus sitestatud
nduetele, olenemata sellest, kas see tegelik miilik vai loovutamine voi sama digusliku

toimega tilekandmine toimub otse vdi iihe voi mitme vaheetapi kaudu.

Kui aluspositsioonide iilekandmine toimub loovutamise teel ja see viiakse 10pule hiljem
kui tehingu sulgemise ajal, peavad seda 16puleviimist kdivitavad stindmused hdlmama

viahemalt jargmist:
a)  miilja krediidikvaliteedi oluline halvenemine;
b)  miiiija maksejouetus ning

¢)  miiijapoolne lepinguliste kohustuste rikkumine ilma seda heastamata, sealhulgas

miilija makseviivitus.

Viirtpaberistamisse kaasatavad aluspositsioonid ei tohi olla koormatud ega muul viisil
sellises olukorras, mis v3ib ettendhtavalt kahjustada tegeliku miitligi voi loovutamise voi

sama oigusliku toimega ililekandmise tditmisele pddratavust.
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lc.

1d.

le.

Miiijalt vadrtpaberistamise eriotstarbelisele ettevotjale iile kantavad voi loovutatavad
aluspositsioonid peavad vastama iiheselt moistetavatele ette kindlaks méératud ja selgelt
dokumenteeritud sobivuskriteeriumidele, mis ei vdimalda nende positsioonide puhul
aktiivset portfelli valitsemist kaalutlusdiguse alusel. Kinnitusi ja tagatisi rikkuvate
riskipositsioonide asendust ei loeta pdhimdtteliselt aktiivseks portfelli valitsemiseks.
Riskipositsioonid, mis kantakse véértpaberistamise eriotstarbelisele ettevotjale tile parast
tehingu sulgemist, peavad vastama sobivuskriteeriumidele, mis ei ole leebemad kui

esialgsete aluspositsioonide suhtes kohaldatavad kriteeriumid.
Aluspositsioonid ei tohi sisaldada vaartpaberistamise positsioone.

Aluspositsioonide hulka ei tohi nende vairtpaberistamise eriotstarbelisele ettevotjale
tilekandmise hetkel kuuluda makseviivituses olevaid riskipositsioone mééruse (EL)
nr 575/2013 artikli 178 18ike 1 tdhenduses ega riskipositsioone halvenenud
krediidikvaliteediga volgniku voi garantiiandja suhtes, kes véartpaberistamise tehingu

algataja voOi algse laenuandja parima teadmise kohaselt:

a)  on kuulutatud maksejouetuks voi kelle volausaldajatele on kohus andnud 16pliku ja
edasikaebamisele mittekuuluva tditmisele pdoramise diguse voi diguse saada olulisi
hiivitisi kahjude eest makse tegemata jétmise tulemusel kolme aasta jooksul enne
vadrtpaberistamise tehingu algatamise kuupdeva voi kelle suhtes on toimunud seoses
viivisnduetega vola restruktureerimise protsess kolme aasta jooksul enne
aluspositsioonide véartpaberistamise eriotstarbelisele ettevotjale tilekandmist voi

loovutamist, vélja arvatud juhul, kui:

1) restruktureeritud aluspositsioon ei ole holmanud uusi vdlgnevusi alates
restruktureerimise kuupdevast, mis peab olema toimunud vahemalt iiks aasta enne
aluspositsioonide véirtpaberistamise eriotstarbelisele ettevotjale tilekandmise voi

loovutamise kuupédeva, ning

i1) védrtpaberistamise tehingu algataja, sponsori ja vddrtpaberistamise eriotstarbelise
ettevotja poolt vastavalt artikli 5 16ike 1 punktile a ja punkti e alapunktile i antud
teabes tuuakse sonaselgelt vilja restruktureeritud aluspositsioonide osakaal,
restruktureerimise aeg ja liksikasjad ning nende tulemusnéitajad alates

restruktureerimise kuupievast;
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If.

lg.

1h.

1i.

b) oli vairtpaberistamise tehingu algatamise ajal, juhul kui see oli asjakohane, kantud

avalikku halva krediidiajalooga isikute krediidiregistrisse voi muusse

krediidiregistrisse, mis on tehingu algatajale voi algsele laenuandjale kéttesaadav;

c) on saanud krediidikvaliteedi hinnangu voi krediidikvaliteedi astme, mis niitab, et

lepingus kokkulepitud maksete tegemata jétmise risk on oluliselt suurem kui
vadrtpaberistamise tehingu algataja hoitavate samalaadsete, vddrtpaberistamisele

mittekuuluvate riskipositsioonide puhul.

Volgnikud peavad riskipositsioonide iilekandmise hetkeks olema teinud vdhemalt {ihe
makse, vilja arvatud uueneva védrtpaberistamise korral, mis on tagatud isikliku
arvelduskrediidi, krediitkaardinduete, klientide vastu olevate nduete, kaupleja fondi
rahastamiseks voetud laenude voi lihes osas tasutavate riskipositsioonidega tagatud

védrtpaberistamistega.

Tagasimaksed vdirtpaberistamise positsiooni omanikele ei tohi peamiselt sdltuda
aluspositsioone tagavate varade miiiigist. See ei vilista selliste varade hilisemat

pikendamist vdi refinantseerimist.

Tehingu tasandil tekkivad intressimdira ja valuuta mittevastavused peavad olema
nouetekohaselt maandatud. Véartpaberistamise eriotstarbeline ettevotja ei kasuta

tuletisinstrumente, vilja arvatud valuuta- voi intressiriski maandamise otstarbel. Nende

tuletisinstrumentide emissioon tagatakse ja need dokumenteeritakse iildiste rahvusvahelise

rahanduse standardite kohaselt.

Tehingu dokumentides peavad selgelt olema sitestatud aluspositsioonide
tulemusnditajatega seotud madratlused, diguskaitsevahendid ja meetmed. Tehingu
dokumentides peavad olema selgelt tdpsustatud maksehierarhia, kéivitavad siindmused,
mis tingivad muutuse sellises maksehierarhias, ning kohustus sellistest siindmustest
teatada. Maksehierarhia mis tahes muutusest tuleb teavitada pohjendamatu viivituseta

investoreid.
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1j.

Viirtpaberistamise tehingu algataja, sponsor ja viértpaberistamise eriotstarbeline ettevotja
teevad potentsiaalsetele investoritele enne hinnakujundust kéttesaadavaks andmed
varasemate staatiliste ja diinaamiliste tulemusnditajate kohta makseviivituste ja kahjumi
alal, nditeks andmed viivisseisundi ja makseviivituste kohta, selliste riskipositsioonide
puhul, mis on pdhimdtteliselt sarnased viértpaberistatavate riskipositsioonidega. Kui
sponsoril ei ole sellistele andmetele juurdepéésu, peab ta saama miiiijalt juurdepédésu
andmetele varasemate tulemusniitajate kohta staatilisel voi diinaamilisel alusel, niiteks
andmed viivisseisundi ja makseviivituste kohta, selliste riskipositsioonide puhul, mis on
pohimdtteliselt sarnased véirtpaberistatavate positsioonidega. Need andmed peavad kidima
viahemalt viie aasta kohta, vilja arvatud seoses klientide vastu olevate nduete ja muude
lithiajaliste nduetega, mille puhul ei tohi varasem periood olla liihem kui kolm aastat.
Andmeallikad ja asjaolud, mille pdhjal vdidetakse, et positsioonid on sarnased, tuleb teha

avalikuks.

Varaga tagatud kommertsvairtpaberite programmi raames tehtavad tehingud peavad olema
tagatud selliste aluspositsioonide kogumiga, mis on vara liigilt homogeensed, nditeks
klientide vastu olevate nduete kogumid, sama kategooria ettevotjatele kapitalikulude voi
dritegevuse rahastamiseks antud dritihingu laenude, liisingute ja krediidilimiitide kogumid,
laenu- voi liisinguvdtjatele antud autolaenude ja -liisingute kogumid ning eraisikutele
isikliku voi perekonna voi majapidamise poolse tarbimise eesmirgil antud laenude ja

krediidilimiitide kogumid. Uks aluspositsioonide kogum koosneb iiksnes iiht liiki varadest.

Aluspositsioonide kogumi jirelejdinud kaalutud keskmine tihtaeg ei ole pikem kui tiks
aasta ja mitte ihegi aluspositsiooni jérelejdéinud téhtaeg ei ole iile kolme aasta, vilja
arvatud autolaenude, autoliisingute ja seadmete liisimise tehingute kogumite puhul, mille
riskipositsiooniga kaalutud keskmine jarelejadanud tihtaeg ei ole pikem kui kolm ja pool
aastat ja millest mitte iihegi aluspositsiooni puhul ei ole jarelejddnud tdhtaeg iile kuue

aasta.
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Aluspositsioonid ei tohi sisaldada laene, mis on tagatud elamu- voi drikinnisvarale seatud
hiipoteegiga, ega téielikult tagatud eluasemelaene, nagu on osutatud madruse (EL)

nr 575/2013 artikli 129 16ike 1 punktis e. Aluspositsioonid peavad sisaldama lepinguliselt
siduvaid ja tditmisele pdoratavaid kohustusi, mis annavad volgniku suhtes tdieliku
regressidiguse ning ndevad ette kindlapiirilised perioodilised maksevood seoses rendi-,
pohisumma- voi intressimaksetega voi on seotud muu digusega saada neid makseid
tagavatelt varadelt tulu. Aluspositsioonid ei tohi sisaldada direktiivi 2014/65/EL artikli 4
16ike 1 punktis 44 médratletud muid vabalt vodrandatavaid védrtpabereid kui dritihingute

volakirjad, tingimusel et need ei ole kauplemiskohas noteeritud.

3. Koik varaga tagatud kommertsvairtpaberite tehingu varade ja kohustiste puhul korraldatud
nditajaga seotud intressimaksed peavad pdhinema iildkasutatavatel turu intressimééiradel,
mitte aga keerukatel valemitel voi tuletisinstrumentidel. Maksed varaga tagatud
kommertsvédrtpaberite tehingu kohustistelt voivad hdlmata intressimédrasid, mis

kajastavad varaga tagatud kommertsvairtpaberite programmi vahendite kulusid.

4. Miitija makseviivituse voi kiirendatud menetluse korral ei tohi likski rahasumma jééda
védrtpaberistamise eriotstarbelisest ettevotjast iile kandmata, v.a see, mis on vajalik
védrtpaberistamise eriotstarbelise ettevotja toimimiseks voi investoritele korrapéraste
tagasimaksete tegemiseks kooskdlas védrtpaberistamise lepingutingimustega.
Aluspositsioonidest lackuvad pohisumma maksed ldhevad vaiartpaberistamise
positsioonide jérjestikuse tasumise kaudu iile véaartpaberistamise positsioone hoidvatele
investoritele vastavalt vadrtpaberistamise positsioonide ndudediguse jargule, v.a
erandjuhtudel, mis nduavad, et summa oleks iilekandmata, et seda saaks investorite
parimates huvides kasutada kuludeks, millega hoitakse dra aluspositsioonide
krediidikvaliteedi halvenemine. Uhegi séttega ei tohi olla ette niihtud aluspositsioonide

automaatset likvideerimist turuviirtuse alusel.

5. Aluspositsioonid algatatakse miiiija tavapérase dritegevuse kdigus vastavalt laenude
viljastamise standarditele, mis on vihemalt sama ranged nagu need, mida miiiija rakendab
samalaadsete védrtpaberistamata riskipositsioonide algatamise suhtes. Olulised muutused
laenude véljastamise standardites tuleb sponsoritele ja teistele varaga tagatud
kommertsvédrtpaberite tehingus otseselt riskipositsiooni omavatele pooltele pdhjendamatu
viivituseta teatavaks teha. Miilijal peab olema kogemus véértpaberistatavate

riskipositsioonidega samalaadsete riskipositsioonide algatamise alal.
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6. Kui varaga tagatud kommertsvéértpaberite tehingu puhul on tegemist uueneva
vadrtpaberistamisega, tuleb tehingu dokumentides mirkida siindmused, mis kéivitavad

uueneva perioodi 10ppemise, sealhulgas vihemalt jargmine:

a)  aluspositsioonide krediidikvaliteedi halvenemine eelnevalt kindlaks méaaratud

kiinniseni voi allapoole seda;
b) leiab aset miiiijja vOi maksete vahendaja maksejouetusega seotud siindmus.
7. Tehingu dokumentides peavad olema selgelt mérgitud:

a) lepingulised kohustused, iilesanded ja vastutus, mis lasuvad sponsoril, maksete
vahendajal, ja kui see on asjakohane, usaldusisikul ja muudel kdrvalteenuste

osutajatel;

b)  protsessid ja lilesanded, mida on vaja tagamaks, et maksete vahendaja makseviivitus

vOi maksejduetus ei too kaasa maksete vahendamise 10ppemist;

c) sitted selle kohta, et tuletistehingu vastaspooled ja kontopank asendatakse nende
makseviivituse, maksejouetuse voi muude kindlaksméératud stindmuste korral, kui

see on asjakohane;

d)  kuidas sponsor tdidab artikli 12a 1dike 3 ndudeid.
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Artikkel 12a

Varaga tagatud kommertsviirtpaberite programmi sponsor

1. Varaga tagatud kommertsviirtpaberite programmi sponsoriks peab olema direktiivi

2013/36/EL alusel jirelevalve alla kuuluv krediidiasutus.

2. Varaga tagatud kommertsvéartpaberite programmi sponsor peab olema likviidsuse tagamise
tehingu pakkuja ja toetama varaga tagatud kommertsvéartpaberite programmi tasandil koiki
vadrtpaberistamise positsioone, kattes sellise toetusega koik likviidsus- ja krediidiriskid,
vadrtpaberistatud riskipositsioonide olulisemad lahjendusriskid ning kdik muud
tehingukulud ja kogu programmi ulatuses tekkivad kulud. Sponsor teeb investoritele
teatavaks tehingu tasandil antud toetuse, sealhulgas pakutud likviidsuse tagamise tehingute

kirjelduse.

3. Varaga tagatud kommertsvairtpaberite programmi sponsor kontrollib enne varaga tagatud
kommertsvéartpaberite programmi tehingust tuleneva riskipositsiooni tekkimist, et miiiija
annab kdik oma laenud konealuste laenude heakskiitmiseks, muutmiseks, pikendamiseks ja
finantseerimiseks ette ndhtud kindlate ja tdpselt maaratletud kriteeriumide ning selgelt
kindlaks méératud protsesside alusel ning on olemas tohusad siisteemid nende kriteeriumide
ja protsesside rakendamiseks. Sponsor tdidab oma hoolsuskohustust ja kontrollib, et miiiija
tdidab usaldusviairse laenude véljastamise standardeid, tal on maksete vahendamise
voimekus ja sissendudmisprotsessid, mis vastavad maaruse (EL) nr 575/2013 artikli 259
16ike 3 punktides i—m sétestatud nduetele voi kolmandate riikide samavédrsetele nouetele.
Pohimotted, protseduurid ja riskijuhtimise kontrollimeetmed dokumenteeritakse korralikult

ja kehtestatakse tohusad siisteemid.

4. Miiiija, tehingu tasandil, voi sponsor, varaga tagatud kommertsvéértpaberite programmi

tasandil, peab tditma riski sédilitamise ndude kooskodlas artikliga 4.
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5. Varaga tagatud kommertsvairtpaberite programmide suhtes kohaldatakse artiklit 5. Varaga

tagatud kommertsvéartpaberite programmi sponsor vastutab artikli 5 tditmise eest ning:

a) teeb investoritele kéttesaadavaks kogu artikli 5 16ike 1 punktis a ndutud koondteabe,

mida ajakohastatakse kord kvartalis;
b) teeb kédttesaadavaks kdesoleva médruse artikli 5 16ike 1 punktides b—e ndutud teabe.

6. Juhul kui sponsor ei uuenda likviidsuse tagamise tehingu rahastamiskohustust enne selle

aegumist, voetakse likviidsusvahendid kasutusele ja tihtaeguvad vairtpaberid lunastatakse.
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2a.

Artikkel 13

Programmi tasandi nduded

Koik varaga tagatud kommertsvéartpaberite programmi raames tehtavad tehingud peavad
vastama artikli 12 16igete 1a, 1b, 1c, 1d, 1h, 11, 1j, 3, 4, 5, 6 ja 7 nduetele.

Igal ajal peab vdhemalt 95 % varaga tagatud kommertsvairtpaberite programmi raames
tehtavate ja programmi poolt rahastatavate tehingute aluseks olevate riskipositsioonide

kogusummast vastama artikli 12 13igete le, 1f, 1g ja 2 nduetele.

Teise 16igu kohaldamise eesmargil tehakse aluspositsioonide valimi suhtes regulaarselt
nduetele vastavuse viliskontrolli, mille usaldusnivoo on 95 % ja mida teostab asjakohane

sdltumatu isik, nditeks direktiivis 2006/43/EU méiratletud vannutatud audiitor.

Varaga tagatud kommertsvéértpaberite programmi aluspositsioonide jéarelejdénud kaalutud
keskmine tihtaeg ei tohi olla pikem kui kaks aastat.

vdlja jédetud

Varaga tagatud kommertsvédrtpaberite programmi peab tdielikult toetama sponsor

koosk®dlas artikli 12a 16ikega 2.

Varaga tagatud kommertsvairtpaberite programm ei tohi sisaldada edasivéértpaberistamist
ja  krediidikvaliteedi parandamisega ei tohi luua programmi tasandil teist

védrtpaberistamise seeriate kihti.
vdlja jdetud

Varaga tagatud kommertsvéértpaberite programmi emiteeritud vairtpaberite puhul ei tohi
olla ette ndhtud tagasiostuvoimalusi, pikendusklausleid ega muid klausleid
vadrtpaberistamise tehingu algataja, sponsori voi viidrtpaberistamise eriotstarbelise

ettevOtja drandgemisel, mis mdjutavad kdnealuste vairtpaberite 10pptihtaegu.
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6. Varaga tagatud kommertsvéértpaberite programmi tasandil tekkivad intressimiira ja
valuuta mittevastavused peavad olema nduetekohaselt maandatud ja kdik sel otstarbel
voetud meetmed tuleb avalikustada. Tuletisinstrumente kasutatakse liksnes programmi
tasandil valuuta- ja intressiriski maandamise otstarbel. Need tuletisinstrumendid
dokumenteeritakse iildiste rahvusvahelise rahanduse standardite kohaselt.

7. Varaga tagatud kommertsvadrtpaberite programmiga seotud dokumentides tuleb selgelt
tédpsustada:

a)  kui see on kohaldatav, siis usaldusisiku kohustused ja investorite ees
usaldustilesandeid tditvate muude iiksuste kohustused;

b)  sitted, mis aitavad digeaegselt lahendada konflikte sponsori ja vdirtpaberistamise
positsioonide omanike vahel;

c) lepingulised kohustused, iilesanded ja vastutus, mis lasuvad sponsoril, kellel peab
olema kogemus laenude viljastamise alal, ja kui see on kohaldatav, usaldusisikul ja
muudel korvalteenuste osutajatel;

d) protsessid ja iilesanded, mida on vaja tagamaks, et maksete vahendaja makseviivitus
vOi maksejouetus ei too kaasa maksete vahendamise 16ppemist;

e) sitted tuletistehingu vastaspoolte ja kontopanga asendamise kohta varaga tagatud
kommertsvédrtpaberite programmi tasandil nende makseviivituse, maksejouetuse ja
muude kindlaksméadratud stindmuste korral, kui see on asjakohane;

f)  asjaolu, et kindlaksméiratud siindmuste, sponsori makseviivituse voi maksejouetuse
korral on ette ndhtud heastamismeetmed, et saavutada vastavalt vajadusele kas
rahastamiskohustuse tagatus voi likviidsuse tagamise tehingu pakkuja asendamine.

Ta. Maksete vahendajal peab olema kogemus véirtpaberistatud positsioonidega samalaadsete
positsioonide maksete vahendamise alal ning tal peavad seoses riskipositsioonide maksete
vahendamisega olemas olema histi dokumenteeritud pdhimdtted, protseduurid ja
riskijuhtimise kontrollimeetmed.

8. vdlja jdetud

14537/15 asn,tto/RR/sel 58

DGG 1B ET



la.

3.JAGU

Standardvddrtpaberistamise teade

Artikkel 14

Standardvddrtpaberistamise teatega seotud nouded ja ESMA veebisait

Viirtpaberistamise tehingu algataja, sponsor ja viirtpaberistamise eriotstarbeline ettevotja
teatavad kéesoleva artikli 16ikes 5 osutatud vormi abil iihiselt ESMA-le, et vddrtpaberistamine
vastab artiklite 7-10 voi artiklite 11-13 nduetele (edaspidi ,,standardvéértpaberistamise
teade”). Standardvédrtpaberistamise teade sisaldab véartpaberistamise tehingu algataja,
sponsori ja vidrtpaberistamise eriotstarbelise ettevotja poolset selgitust selle kohta, kuidas iga
artiklites 8—10 voi artiklites 12 ja 13 sétestatud standardvaartpaberistamise kriteerium on
tdidetud. ESMA avaldab standardviairtpaberistamise teate kdesoleva artikli 16ike 4 alusel oma
ametlikul veebisaidil. Véartpaberistamise tehingu algataja, sponsor ja védrtpaberistamise
eriotstarbeline ettevotja teavitavad ka oma péadevaid asutusi ja nimetavad endi hulgast iihe

iiksuse, kellest saab investorite ja paddevate asutuste jaoks esmane kontaktpunkt.

Juhul kui véartpaberistamise tehingu algataja, sponsor ja vairtpaberistamise eriotstarbeline
ettevotja kasutavad artikli 14a kohaselt lubatud kolmanda isiku teenust hindamaks, kas
vadrtpaberistamine vastab artiklite 7-10 vai artiklite 11-13 nduetele, peab
standardvidirtpaberistamise teade sisaldama mirget, et loa saanud kolmas isik on kinnitanud
standardvadrtpaberistamise kriteeriumide tditmist. Teade peab sisaldama loa saanud kolmanda

isiku nime, asukohta ja sellele tegevusloa andnud pédeva asutuse nime.
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2. Kui véirtpaberistamise tehingu algataja voi algne laenuandja ei ole liidus asutatud
krediidiasutus voi investeerimisiihing madruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punktide 1

ja 2 tdhenduses, tuleb kdesoleva artikli 16ike 1 kohasele teatele lisada jargmine:

a)  vaidrtpaberistamise tehingu algataja voi algse laenuandja kinnitus selle kohta, et ta
annab laene laenude heakskiitmiseks, muutmiseks, pikendamiseks ja
finantseerimiseks ette nihtud kindlate ja tdpselt mairatletud kriteeriumide ning
selgelt kindlaks méddratud protsesside alusel ning et tehingu algatajal voi algsel
laenuandjal on olemas tdhusad siisteemid nende protsesside rakendamiseks

kooskdlas kdesoleva mairuse artikliga Sa;

b)  viirtpaberistamise tehingu algataja voi algse laenuandja kinnitus selle kohta, kas

punktis a nimetatud elementide suhtes teostatakse jérelevalvet.

3. Viirtpaberistamise tehingu algataja, sponsor ja viértpaberistamise eriotstarbeline ettevotja
teatavad viivitamata ESMA-le ja oma pidevale asutusele, kui védrtpaberistamine ei vasta

enam artiklite 7—10 voi artiklite 11-13 nouetele.

4. ESMA hoiab oma ametlikul veebisaidil loetelu kdikidest védrtpaberistamistest, mille kohta
védrtpaberistamise tehingu algatajad, sponsorid ja vaddrtpaberistamise eriotstarbelised
ettevotjad on teatanud, et vadrtpaberistamine vastab artiklite 7-10 voi artiklite 11-13
nouetele. ESMA ajakohastab seda loetelu, kui padevate asutuste otsuse voi
vadrtpaberistamise tehingu algataja, sponsori voi vadrtpaberistamise eriotstarbelise
ettevotja teate kohaselt ei saa vddrtpaberistamist enam pidada
standardvéairtpaberistamiseks. Kui padev asutus on artikli 17 kohaselt madranud
halduskaristuse, teatab ta sellest viivitamata ESMA-le. ESMA maérgib viivitamata loetellu,

et padev asutus on seoses asjaomase vairtpaberistamisega méadranud halduskaristuse.
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5. ESMA to6tab tihedas koostoos EBA ja EIOPAga vilja rakenduslike tehniliste standardite
eelndud, milles ndhakse tdpsemalt ette vorm, milles esitatakse 10ikes 1 osutatud teave, ning

sdtestab teabe esitusvormingu standardvormidena.

ESMA esitab need rakenduslike tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt [kolm

kuud pdrast kdesoleva mddruse joustumist].

Komisjonile antakse digus votta vastu kiesolevas 10igus osutatud rakenduslikud tehnilised

standardid mééruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15 sdtestatud korras.
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Artikkel 14a

Standardvaartpaberistamise nduete tditmise kontrollimine kolmanda isiku poolt

1. Padev asutus annab artikli 14 16ikes 1a osutatud kolmandale isikule loa hinnata, kas
védrtpaberistamised vastavad artiklites 7-10 voi artiklites 11-13 sétestatud
standardvéartpaberistamise kriteeriumidele. Péddev asutus annab loa juhul, kui tdidetud on

jargmised tingimused:

a)  kolmas isik nduab iliksnes mittediskrimineerivaid ja kulupdhiseid tasusid nendelt
viirtpaberistamistes osalevatelt viértpaberistamise tehingu algatajatelt, sponsoritelt
vOi vdirtpaberistamise eriotstarbelistelt ettevotjatelt, keda kolmas isik hindab,

eristamata tasusid olenevalt hindamise tulemustest voi nendega korrelatsioontis;

b)  kolmas isik ei ole direktiivi 2002/87/EU artikli 2 15ikes 4 méiiratletud reguleeritud
iiksus ega méiruse (EU) nr 1060/2009 artikli 3 1dike 1 punktis b mératletud
reitinguagentuur ning kolmanda isiku muude tegevuste teostamine ei tohi piirata

tema hindamise soltumatust voi usaldusvéaérsust;

ba) kolmas isik ei tohi pakkuda kolmanda isiku hinnatavasse vadartpaberistamisse
kaasatud véartpaberistamise tehingu algatajale, sponsorile voi vddrtpaberistamise
eriotstarbelisele ettevotjale tiheski vormis ndustamis-, auditi- voi vordviérseid

teenuseid;

¢)  kolmanda isiku juhtorgani litkmetel on kutsekvalifikatsioon, teadmised ja
kogemused, mis vdimaldavad téita kolmanda isiku iilesannet, ning neil on hea maine

janad on usaldusvairsed;
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d)

kolmanda isiku juhtorgani moodustavad vihemalt iihe kolmandiku ulatuses

soltumatud direktorid, keda peab olema vihemalt kaks;

kolmas isik votab koik vajalikud meetmed tagamaks, et standardvédrtpaberistamise
nduete tditmise kontrolli ei mdjuta tikski olemasolev ega voimalik huvide konflikt
ega drisuhe, mille iiheks osapooleks on kolmas isik, tema aktsiondrid voi liikmed,
juhid, to6tajad voi mis tahes muud fiitisilised isikud, kelle teenuseid tal on voimalik
kasutada voi kontrollida. Sel eesmaérgil loob ja siilitab kolmas isik tShusa
sisekontrolli struktuuri, millega juhitakse pdhimdtete ja protseduuride rakendamist
eesmargiga tuvastada ja ennetada voimalikke huvide konflikte, ning tagab selle
struktuuri toimimise ja dokumenteerib seda. Kindlakstehtud voimalikud voi
olemasolevad huvide konfliktid lahendatakse v6i neid leevendatakse ja need tehakse
viivitamata avalikuks. Kolmas isik loob ja séilitab asjakohased protseduurid ja
protsessid standardvairtpaberistamise nduete tditmise hindamise sdltumatuse
tagamiseks ning tagab nende toimimise ja dokumenteerib neid. Kolmas isik jalgib
perioodiliselt nende pdhimdtete ja protseduuride toimimist ning vaatab need 1dbi, et

hinnata nende mojusust ja seda, kas neid on vaja ajakohastada, ning

kolmas isik suudab tdendada, et tal on asjakohased operatsioonide kaitsemeetmed ja
sisemised protsessid, mis voimaldavad tal hinnata standardvéértpaberistamise nduete

taitmist.

Pédev asutus tiihistab loa, kui ta leiab, et kolmas isik ei vasta sisuliselt eespool sétestatud

tingimustele.

Loike 1 kohaselt loa saanud kolmas isik teatab padevale asutusele viivitamata mis tahes

olulistest muudatustest selle 16ike alusel esitatud teabes vo1 mis tahes muudest

muudatustest, mille puhul vdib pohjendatult arvata, et need mdjutavad tema padeva

asutuse hindamist.
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2. Pédev asutus voib nduda loikes 1 osutatud kolmandalt isikult kulupdhiseid tasusid, et katta
kulutusi, mis on vajalikud seoses loataotluste hindamise ja 1dikes 1 sédtestatud tingimuste

tditmise edasise jarelevalvega.

3. ESMA koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, milles tdpsustatakse
padevatele asutustele esitatav teave kolmandale isikule loa taotlemiseks kooskdlas

16ikega 1.

ESMA esitab need regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt [kuus

kuud pérast kdesoleva miéruse joustumist].

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised

standardid mééruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10—14 sitestatud korras.
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4. peatiikk

Jarelevalve

Artikkel 15

Padevate asutuste miaramine

1. Kéesoleva miiruse artiklis 3 sétestatud kohustuste tditmise jarelevalvet teostavad

jargmised pddevad asutused vastavalt volitustele, mis on neile antud asjakohaste

oigusaktidega:

a)

kindlustus- ja edasikindlustusandjate puhul padev asutus, mis on méératud direktiivi

2009/138/EU artikli 13 15ike 10 kohaselt;

b) alternatiivsete investeerimisfondide valitsejate puhul padev asutus, mis on méératud
direktiivi 2011/61/EL artikli 44 kohaselt;

c¢) eurofondide ja nende fondivalitsejate puhul padev asutus, mis on méératud direktiivi
2009/65/EU artikli 97 kohaselt;

d) todandjapensioni kogumisasutuste puhul piddev asutus, mis on midratud direktiivi
2003/41/EU artikli 6 punkti g kohaselt;

e) krediidiasutuste ja investeerimisiithingute puhul padev asutus, mis on médratud
direktiivi 2013/36/EU artikli 4 kohaselt.
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4a.

4b.

Péadevad asutused, mis vastutavad sponsorite jarelevalve eest vastavalt direktiivi
2013/36/EL artiklile 4, teostavad jérelevalvet selle iile, kas sponsorid tdidavad kédesoleva

madruse artiklites 4, 5 ja 5a sdtestatud kohustusi.

Kui véirtpaberistamise tehingu algatajad, algsed laenuandjad ja vdértpaberistamise
eriotstarbelised ettevotjad on direktiivi 2013/36/EL, direktiivi 2009/138/EU, direktiivi
2003/41/EU, direktiivi 2011/61/EL vdi direktiivi 2009/65/EU alusel jirelevalve alla
kuuluvad iiksused, teostavad nimetatud digusaktide kohaselt midratud asjaomased padevad
asutused jarelevalvet kdesoleva miiruse artiklites 4, 5 ja Sa sdtestatud kohustuste tditmise

ule.

Liidus asutatud viirtpaberistamise tehingu algatajate, algsete laenuandjate ja
védrtpaberistamise eriotstarbeliste ettevotjate jaoks, kes ei ole hdlmatud 1dikes 3 osutatud
liidu digusaktidega, madravad litkmesriigid iihe voi mitu pddevat asutust, et teostada
jérelevalvet artiklite 4, 5 ja 5a téditmise iile. Liikmesriigid teavitavad komisjoni ja ESMAd
padevate asutuste midramisest kdesoleva 16ike alusel hiljemalt [iiks aasta pdrast kiesoleva

mddruse joustumist]. Seda kohustust ei kohaldata adriithingute suhtes, kes miiiivad

riskipositsioone varaga tagatud kommertsviirtpaberite programmi voi muu

vairtpaberistamise tehingu voi skeemi alusel.

Liikmesriigid madravad ithe voi mitu padevat asutust, et teostada jarelevalvet selle iile, kas
vadrtpaberistamise tehingu algatajad, sponsorid ja vddrtpaberistamise eriotstarbelised
ettevotjad tdidavad artikleid 614 ning kolmandad isikud artiklit 14a. Liikmesriigid
teavitavad komisjoni ja ESMAd péddevate asutuste midramisest kdesoleva 15ike alusel

hiljemalt [iiks aasta pdrast kdesoleva mddruse joustumist].

Kéesoleva artikli 10iget 4a ei kohaldata dritihingute suhtes, kes miiiivad riskipositsioone
varaga tagatud kommertsvairtpaberite programmi voi muu véartpaberistamise tehingu voi
skeemi alusel. Sellisel juhul kontrollib viirtpaberistamise tehingu algataja voi sponsor, et

konealused dritihingud tdidavad artiklites 6—14 sdtestatud asjakohaseid kohustusi.

ESMA avaldab oma ametlikul veebisaidil kidesolevas artiklis osutatud padevate asutuste

loetelu ning ajakohastab seda.
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Artikkel 16
Padevate asutuste volitused

1. Iga litkmesriik tagab, et artikli 15 10igete 1-4a kohaselt méératud pddeval asutusel on
jérelevalve-, uurimis- ja karistamisvolitused, mis on vajalikud tema kéesolevast méérusest

tulenevate tlesannete taitmiseks.

2. Péadev asutus nouab vairtpaberistamise tehingu algatajate, sponsorite, vairtpaberistamise
eriotstarbeliste ettevotjate ja algsete laenuandjate poolt kdesoleva méiruse jargimiseks

rakendatud korra, protsesside ja mehhanismide regulaarset 1dbivaatamist.

Esimese 16igu kohane lédbivaatamine holmab kdigi vaértpaberistamiste puhul eelkdige
olulise neto majandusliku huvi nduetekohase mdotmise ja jétkuva séilitamise protsesse ja
mehhanisme, artikli 5 kohaselt kittesaadavaks tehtava kogu teabe kogumist ja digeaegset

avaldamist ning artikli 5a kohaseid laenuandmise kriteeriume.

Standardviértpaberistamise puhul, mis ei ole vdértpaberistamine varaga tagatud
kommertsvédrtpaberite programmi raames, hdlmab esimese 16igu kohane ldbivaatamine
lisaks eelkdige protsesse ja mehhanisme, millega tagatakse artikli 8 16igete 3-8, artikli 9

16ike 6 ja artikli 10 tditmine.

Standardviértpaberistamise puhul, mis on vdértpaberistamine varaga tagatud
kommertsvédrtpaberite programmi raames, hdlmab esimese 16igu kohane lédbivaatamine
lisaks eelkdige protsesse ja mehhanisme, mille eesmérk on tagada varaga tagatud
kommertsvéartpaberite tehingute puhul artikli 12 nduete tditmine ning varaga tagatud

kommertsvédrtpaberite programmide puhul artikli 13 1digete 7 ja 8 tditmine.

3. Péddevad asutused nduavad, et védrtpaberistamise tehingutest tulenevaid riske, sealhulgas
maineriske, hinnatakse ja késitletakse vairtpaberistamise tehingu algatajate, sponsorite,
vadrtpaberistamise eriotstarbelised ettevdtjate ja algsete laenuandjate asjakohaste

pohimotete ja protseduuride kaudu.
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Artikkel 17
Halduskaristused ja parandusmeetmed

1. [lma et see piiraks litkmesriikide digust sitestada ja méérata artikli 19 kohaselt
kriminaalkaristusi, ndevad liikmesriigid ette digusnormid, millega kehtestatakse
asjakohased halduskaristused ja parandusmeetmed, mida kohaldatakse vihemalt

olukordades, kus:

a)  vairtpaberistamise tehingu algataja, sponsor voi algne laenuandja on jitnud tditmata

artikli 4 nouded;

b)  véirtpaberistamise tehingu algataja, sponsor ja véirtpaberistamise eriotstarbeline

ettevotja on jatnud tditmata artikli 5 nduded;

ba) véirtpaberistamise tehingu algataja, sponsor voi véddrtpaberistamise eriotstarbeline

ettevotja on jatnud tiitmata artikli 6 nduded,

bb) viidrtpaberistamise tehingu algataja, sponsor voi algne laenuandja on jétnud tiitmata

artikli 5a nduded;

c)  viirtpaberistamise tehingu algataja, sponsor ja véddrtpaberistamise eriotstarbeline

ettevotja on jatnud tditmata artiklite 7-10 vai artiklite 11-13 nduded;

d)  vairtpaberistamise tehingu algataja voi algne laenuandja on jatnud tditmata artikli 14

16ike 2 nduded;

e)  védrtpaberistamise tehingu algataja, sponsor ja vdirtpaberistamise eriotstarbeline

ettevOtja on jatnud tditmata artikli 14 16ike 3 nduded;

f)  artikli 14a kohaselt loa saanud kolmas isik on jitnud teavitamata olulistest
muudatustest artikli 14a 16ike 1 alusel esitatud teabes voi mis tahes muudest
muudatustest, mille puhul vdib pohjendatult arvata, et need mojutavad padeva

asutuse hindamist.
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Liikmesriigid tagavad ka, et halduskaristusi ja/v3i parandusmeetmeid rakendatakse

tohusalt.

Konealused karistused ja meetmed peavad olema tdhusad, proportsionaalsed ja hoiatavad.

2. Liikmesriigid annavad piddevatele asutustele diguse kohaldada ldikes 1 osutatud rikkumiste
korral vihemalt jdrgmisi karistusi ja meetmeid:

a)  avalik teadaanne, milles on nimetatud asjaomane fiiiisiline voi juriidiline isik ning
rikkumise laad vastavalt artiklile 22;

b)  korraldus, millega noutakse, et fiitisiline voi juriidiline isik 10petaks sellise tegevuse
ja hoiduks selle tegevuse kordamisest;

c)  vaidrtpaberistamise tehingu algataja, sponsori voi vdértpaberistamise eriotstarbelise
ettevotja juhtorgani litkkmele voi muule vastutavale fiiiisilisele isikule kehtestatud
ajutine keeld tiita sellistes ettevotetes juhtimisiilesandeid;

d) kéesoleva artikli 1dike 1 punktis ba vdi ¢ osutatud rikkumise korral
véirtpaberistamise tehingu algatajale, sponsorile voi vdértpaberistamise
eriotstarbelisele ettevotjale kehtestatud ajutine keeld teatada artikli 14 16ike 1 alusel,
et vadrtpaberistamine vastab artiklite 7-10 vai artiklite 11-13 nduetele;

e) flisilise isiku puhul rahaline maksimaalne halduskaristus vihemalt 5 000 000 eurot
voi liikkmesriigis, kus euro ei ole ametlik vdiring, vastav summa omavairingus
[kdesoleva mddruse joustumise kuupdeval] seisuga;
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f)  flisilise isiku puhul maksimaalne rahaline halduskaristus vihemalt 5 000 000 eurot
voi litkmesriigis, kus euro ei ole ametlik viédring, vastav summa omavairingus
[kdesoleva médruse joustumise kuupédeva] seisuga voi juriidilise isiku puhul
maksimaalne haldustrahv kuni 10 % juriidilise isiku kogu aastasest netokdibest
vastavalt uusimale kéttesaadavale juhtorgani poolt heaks kiidetud aastaaruandele; kui
juriidiline isik on emaettevotja voi selle emaettevotja tiitarettevotja, kes peab
koostama konsolideeritud finantsaruandeid vastavalt direktiivile 2013/34/EL, siis on
asjakohaseks aastaseks kogukéibeks asjakohaste raamatupidamisdigusnormide
kohaselt aastane kogukéive voi vastav tululiik uusima kittesaadava konsolideeritud
raamatupidamisaruande jéargi, mille on heaks kiitnud kdrgeima taseme emaettevotja

juhtorgan;

g)  maksimaalne rahaline halduskaristus, mis on vihemalt kaks korda nii suur kui
rikkumisest saadud kasu, kui selle kasu suurust on voimalik kindlaks teha, isegi kui

see liletab punktides e ja f sdtestatud maksimumsummasid,

h)  kéesoleva artikli 1dike 1 punktis f osutatud rikkumise korral artiklis 14a osutatud loa
ajutine peatamine, millega anti kolmandale isikule luba kontrollida

védrtpaberistamise vastavust artiklitele 7-10 vo1 11-13.

3. Juhul kui esimese 16igu sitteid kohaldatakse juriidiliste isikute suhtes, ndevad litkmesriigid
padevatele asutustele ette diguse kohaldada 16ikes 2 sdtestatud halduskaristusi ja
parandusmeetmeid vastavalt siseriiklikus diguses sétestatud tingimustele juhtorgani
litkkmete ja teiste isikute suhtes, kes on siseriikliku diguse alusel asjaomase rikkumise eest

vastutavad.

4. Liikmesriigid tagavad, et iga otsus, millega méairatakse 15ikes 2 sétestatud halduskaristused

voi parandusmeetmed, on nduetekohaselt pdhjendatud ja et selle voib edasi kaevata.
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Artikkel 18
Halduskaristuste ja parandusmeetmete maaramise volituste kasutamine

1. Péddevad asutused kasutavad oma volitusi artiklis 17 osutatud halduskaristuste ja

parandusmeetmete madramisel kooskdlas oma riigisisese digusraamistikuga:
a)  vahetult;

b)  koostdos teiste asutustega;

ba) omal vastutusel, delegeerides kiisimuse sellistele asutustele;

c) suunates kiisimuse pddevatele kohtuasutustele.

2. Kui padevad asutused madravad kindlaks artikli 17 alusel médratava halduskaristuse voi
parandusmeetme liigi ja taseme, votavad nad seejuures arvesse koiki asjakohaseid
asjaolusid, sealhulgas seda, mil mééral on rikkumine tahtlik voi tuleneb faktiveast, ning

vajaduse korral jargmist:
a)  rikkumise olulisus, raskus ja kestus;
b)  rikkumise toime pannud fliisilise voi juriidilise isiku vastutuse ulatus;

c) vastutava fiiiisilise voi juriidilise isiku finantsseisundi tugevus, mida nditab nditeks

vastutava juriidilise isiku koguk&ive voi vastutava fiitisilise isiku aastasissetulek;

d)  vastutava fiitisilise voi juriidilise isiku saadud kasu voi vélditud kahju suurus, niivord

kui seda on voimalik kindlaks teha;
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e) rikkumisega kolmandatele isikutele tekitatud kahju, niivord kui seda on vdimalik

kindlaks teha;

f)  see, millises ulatuses teeb vastutav fiilisiline voi juriidiline isik pddeva asutusega
koostddd, ilma et see piiraks vajadust tagada selle isiku saadud kasu voi vélditud

kahju loovutamine;

g)  vastutava fiitisilise voi juriidilise isiku varasemad rikkumised.

Artikkel 19
Kriminaalkaristuste kehtestamine

1. Liikmesriigid vdivad otsustada mitte kehtestada halduskaristusi voi parandusmeetmeid
késitlevaid digusnorme selliste rikkumiste suhtes, mille suhtes kohaldatakse siseriiklikus

Oiguses kriminaalkaristusi.

2. Kui liikkmesriigid on kdesoleva artikli 16ike 1 alusel otsustanud kehtestada artikli 17
16ikes 1 osutatud rikkumiste eest kriminaalkaristused, tagavad nad, et on olemas
asjakohased meetmed, et padevatel asutustel oleksid kdik vajalikud volitused suhelda oma
jurisdiktsiooni piires kohtute, prokuratuuri voi kriminaaldigusasutustega, et saada
konkreetset teavet artikli 17 1dikes 1 osutatud rikkumiste asjus algatatud
kriminaaluurimiste vdi menetluste kohta, ning anda sama teavet teistele padevatele
asutustele ning ESMA-le, EBA-le ja EIOPA-le, et tiita kdesoleva mééruse alusel oma

koostookohustust.
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Artikkel 20
Teatamiskohustus

Liikmesriigid teatavad komisjonile, ESMA-le, EBA-le ja EIOPA-le oma digus- ja haldusnormidest,
millega kdesolevat peatiikki rakendatakse, sealhulgas asjaomastest kriminaaldigusnormidest,
hiljemalt [iihe aasta jooksul pdrast kdesoleva mddruse joustumist]. Liikmesriigid teatavad
komisjonile, ESMA-le, EBA-le ja EIOPA-le kdikidest nende digusnormide hilisematest

muudatustest ilma pdhjendamatu viivituseta.

Artikkel 21
Péadevate asutuste ja Euroopa jirelevalveasutuste koost6o

1. Artiklis 15 osutatud padevad asutused ning ESMA, EBA ja EIOPA teevad liksteisega

tihedat koost66d ja vahetavad teavet, et tdita artiklitest 16—19 tulenevaid iilesandeid.

la. Pédevad asutused kooskolastavad tihedalt oma jdrelevalvetegevust, et teha kindlaks ja
heastada kdesoleva méiruse rikkumised, tootada vilja ja edendada parimaid tavasid,
holbustada koostood, aidata kaasa tdlgendamise jarjepidevuse tagamisele ning anda

jurisdiktsiooniiileseid hinnanguid lahkhelide korral.
2. vdlja jdetud

3. Kui péddev asutus leiab vai kui tal on pohjust uskuda, et kidesoleva médruse artiklites 4-14
esitatud iihte vdi enamat nduet on rikutud, teavitab ta oma jareldustest sellises rikkumises

kahtlustatava(te) liksus(t)e padevat asutust piisava iiksikasjalikkusega.
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Eeskdtt juhtudel, kui kéesoleva artikli 1dikes 3 osutatud rikkumine puudutab ebadiget voi
eksitavat teadet kdesoleva méairuse artikli 14 16ike 1 alusel, teavitab selle rikkumise
avastanud piddev asutus oma jareldustest viivitamata artikli 14 16ike 1 alusel esmaseks
kontaktpunktiks médratud liksuse padevat asutust. Artikli 14 16ike 1 alusel esmaseks
kontaktpunktiks méératud iiksuse pddev asutus teavitab omakorda ESMA-d, EBA-d ja
EIOPA-d ning teavitab muid asjaomaseid padevaid asutusi ja tagab nendega tehtava

koostoo vastavalt 15igetele 5—5d.

Kui rikkumises kahtlustatava liksuse pddev asutus saab 1dikes 3 osutatud teabe, vitab ta

15 toopédeva jooksul kdik vajalikud meetmed, et kdrvaldada avastatud rikkumine ja teatada
sellest teistele asjaomastele piadevatele asutustele, eelkdige vadrtpaberistamise tehingu
algataja, sponsori ja vadrtpaberistamise eriotstarbelise ettevdtja ning vadrtpaberistamise

positsiooni omaniku (kui see on teada) padevatele asutustele.

Erandina esimesest 10igust hindab 10ike 4 kohaldamise korral esmaseks

kontaktpunktiks mairatud iliksuse pidev asutus koos teiste asjaomaste pidevate

asutustega, eeskitt viirtpaberistamise tehingu algataja, sponsori voi

vaidrtpaberistamise eriotstarbelise ettevotja padevate asutustega ning

vairtpaberistamise positsiooni omaniku (kui see on teada) pidevate asutustega,

milliseid meetmeid on vaja artikli 14 1oike 1 kohaselt teate esitanud iiksuste suhtes

votta, ning nende iiksuste pidevad asutused votavad vajalikud meetmed 15 toopieva

jooksul. Esmaseks kontaktpunktiks maédratud iiksuse pidev asutus tagab, et voetud

meetmetest teatatakse viivitamata teistele asjaomastele padevatele asutustele.

Juhul kui asjaomased pddevad asutused lepivad kokku, et rikkumine on seotud heauskse
mittevastavusega artiklile 6, vdivad nad otsustada anda véartpaberistamise tehingu
algatajale, sponsorile voi vdirtpaberistamise eriotstarbelisele ettevotjale tuvastatud
rikkumise heastamiseks kuni 3 kuud, mida arvestatakse alates paevast, mil padev asutus
vadrtpaberistamise tehingu algatajale, sponsorile voi vaartpaberistamise eriotstarbelisele
ettevotjale rikkumisest teatas. Sel ajavahemikul peetakse ESMA poolt artikli 14 alusel
hallatavas loetelus olevat vdirtpaberistamist jatkuvalt standardvédrtpaberistamiseks

kiesoleva médruse 3. peatiiki kohaselt ja see jaetakse kdnealusesse loetellu.
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Sa.

5b.

Juhul kui tiks v3i mitu asjaomast piadevat asutust on arvamusel, et rikkumist ei ole
kolmandas 10igus sétestatud ajavahemiku jooksul nduetekohaselt heastatud, kohaldatakse

esimest 10iku.

Kui iiks v31 mitu asjaomast padevat asutust eri litkkmesriikidest ei ole ndus 16ike 5 kohase
otsusega, teavitavad nad oma jéreldustest piisava iiksikasjalikkusega 15ike 5 alusel
meetmeid votnud padevat asutust 5 toopdeva jooksul. Samal ajavahemiku jooksul
teavitavad nad sellest ka ESMA-d, EBA-d ja EIOPA-d. Loike 5 alusel meetmeid votnud
pidev asutus vOtab seda teavitust nduetekohaselt arvesse, kaaludes muu hulgas, kas muuta

16ike 5 kohaselt tehtud otsust tdiendava 15 toopédeva jooksul.

Erandina esimesest 10igust teavitavad nad loike 4 kohaldamise korral juhul, kui iiks

vOoi mitu asjaomast pidevat asutust eri liikkmesriikidest ei ole nous 1oike 5 kohase

otsusega, oma jireldustest 5 toopaeva jooksul piisava liksikasjalikkusega esmaseks

kontaktpunktiks mairatud iiksuse pidevat asutust. Esmaseks kontaktpunktiks

maiaratud liksuse pidev asutus teavitab viivitamata teisi asjaomaseid pidevaid

asutusi ning ESMA-d, EBA-d ja EIOPA-d. Loike 5 alusel meetmeid votnud padev

asutus votab seda teadet nouetekohaselt arvesse, kaaludes muu hulgas, kas muuta

10ike 5 kohaselt tehtud otsust tiiendava 15 toopaeva jooksul.

Kui padevad asutused on jitkuvalt eriarvamusel, teevad rikkumises kahtlustatava iiksuse
padev asutus ja teised asjaomased padevad asutused koik endast oleneva, et jouda

vOetavate meetmete osas uihise otsuseni.

Kui 15 to6pédeva jooksul tihist otsust ei tehta, teeb 1dikes 3 osutatud rikkumises

kahtlustatava(te) liksus(t)e padev asutus ise otsuse.
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5c.

5d.

Erandina teisest 1digust, kui selline rikkumine puudutab artikli 14 16ike 1 kohast ebadiget
vOi eksitavat teadet, kohaldatakse juhul, kui 15 t60péaeva jooksul {ihist otsust ei tehta,
artikli 14 1oike 1 kohaselt esimeseks kontaktpunktiks maaratud iiksuse padeva asutuse

otsust.

Juhul kui moni asjaomastest piddevatest asutustest ei ole ndus kéesoleva artikli 16ike 5b
kohaselt tehtud otsusega, voib ta kiisimuse suunata ESMA-le, ning sel juhul kohaldatakse

médruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 19 ja vajaduse korral artiklis 20 sétestatud korda.

Kooskolas mairuse (EL) nr 1095/2010 artikli 19 ldoikega 2 kohaldatakse iihe kuu

pikkust lepitusperioodi.

Juhul kui asjaomased pddevad asutused ei suuda teises 10igus osutatud lepitusperioodi
jooksul kokkuleppele jouda, teeb ESMA {iihe kuu jooksul oma otsuse. Kui ESMA ei ole

tihe kuu jooksul otsust teinud, kohaldatakse ldikes 5b osutatud piddeva asutuse otsust.

Kéesoleva artikli 1digetes 1-5¢ osutatud otsustusprotsessi ajal peetakse ESMA poolt
artikli 14 alusel hallatavas loetelus olevat vairtpaberistamist jatkuvalt

standardvidirtpaberistamiseks 3. peatiiki kohaselt ja see jéetakse konealusesse loetellu.

Tihedas koost6ds EBA ja EIOPAga to6tab ESMA vilja regulatiivsete tehniliste standardite
eelndud, milles tdpsustatakse iildine koostdokohustus ja vahetatav teave 15ike 1 alusel ning

1digetest 3 ja 4 tulenevad teatamiskohustused.

Tihedas koost6os EBA ja EIOPAga esitab ESMA need regulatiivsete tehniliste standardite

eelndud komisjonile [kaksteist kuud pdrast kdesoleva mddruse joustumist].
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Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 1digus osutatud regulatiivsed tehnilised

standardid mééruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10—14 sétestatud korras.

Artikkel 22
Halduskaristuste avaldamine

1. Liikmesriigid tagavad, et pddevad asutused avaldavad ilma pohjendamatu viivituseta oma
ametlikul veebisaidil vdhemalt iga otsuse, millega médratakse halduskaristus, mida ei saa
edasi kaevata ja mis médratakse kdesoleva madruse artikli 4, 5 voi Sa voi artikli 14 16ike 1
rikkumise eest, parast seda, kui isikule, kellele karistus on méératud, on sellest otsusest

teatatud.

2. Loike 1 alusel tuleb avaldada vihemalt teave rikkumise liigi ja laadi kohta, vastutavad

isikud ning méératud karistused.

3. Kui padev asutus on iga iiksikjuhtumit eraldi hinnates joudnud jéreldusele, et juriidilise
isiku identiteedi voi fiiiisilise isiku identiteedi ja isikuandmete avaldamine on
ebaproportsionaalne, voi kui pddev asutus leiab, et nende andmete avaldamine ohustab
finantsturgude stabiilsust voi kdimasolevat kriminaaluurimist, voi kui avaldamine
pohjustaks niivord, kuivord seda on voimalik kindlaks teha, asjaomasele isikule
ebaproportsionaalset kahju, tagavad liikmesriigid, et padevad asutused toimivad iihel

jargmistest viisidest:

a)  likkavad halduskaristuse mdiramise otsuse avaldamise edasi, kuni vastava teabe

avaldamisest hoidumise pohjused lakkavad olemast, voi

b) avaldavad halduskarisuse mddramise otsuse anoniitimselt, kooskdlas siseriikliku

Oigusega, vOi
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c) jatavad halduskaristuse middramise otsuse avaldamata, kui punktides a ja b sitestatud

voimalusi peetakse ebapiisavaks, et tagada
1) et finantsturgude stabiilsust ei seataks ohtu;

i1)  sellise otsuse avaldamise proportsionaalsus vihem oluliseks peetava meetme

puhul.

Kui on otsustatud avaldada karistus anoniiiimselt, vdib asjaomaste andmete avaldamise
edasi liikata. Kui padev asutus avaldab halduskaristuse miiramise otsuse, mis on
asjaomastele kohtuasutustele edasi kaevatud, lisavad padevad asutused {ihtlasi viivitamata
oma ametlikule veebisaidile selle teabe ja kogu edaspidise teabe sellise edasikaecbamise
tulemuste kohta. Samuti avaldatakse kohtu otsus, millega tiihistatakse halduskaristuse

madramise otsus.

Péadevad asutused tagavad, et 15igete 1-4 kohaselt avaldatud otsused jddvad nende
ametlikule veebisaidile vihemalt viieks aastaks alates nende avaldamisest. Avaldatud
andmete hulgas esinevaid isikuandmeid hoitakse padeva asutuse ametlikul veebisaidil

tiksnes sellise aja jooksul, mis on vajalik kooskdlas kohaldatavate andmekaitsenormidega.

Péadevad asutused teatavad ESMA-le koikidest madratud halduskaristustest, sealhulgas

vajaduse korral nende edasikaebamisest ja selle tulemustest.

ESMA haldab talle teatatud halduskaristuste keskandmebaasi. Sellele andmebaasile
padsevad ligi ainult ESMA, EBA, EIOPA ja pddevad asutused ning seda ajakohastatakse
padevate asutuste poolt 10ike 6 kohaselt esitatud teabe pohjal.
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5. peatiikk

Muudatused

Artikkel 23
Direktiivi 2009/65/EU muutmine
Direktiivi 2009/65/EU artikkel 50a asendatakse jirgmisega:

,EBurofondide valitsejad voi siseselt valitsetavad eurofondid tegutsevad asjaomase eurofondi
investorite parimates huvides ja vitavad vajaduse korral parandusmeetmeid, kui nad avastavad
parast vadrtpaberistamise riskipositsiooni vOtmist, et vaartpaberistamine ei vasta
[standardvéirtpaberistamise] madruses sdtestatud nouetele, eeskitt et sdilitatud huvi
kindlaksméédramine ja avalikustamine ei vastanud [standardviartpaberistamise] mééruses sétestatud

nduetele.”
Artikkel 24
Direktiivi 2009/138/EU muutmine
Direktiivi 2009/138/EU muudetakse jargmiselt.

(1) Artikli 135 16iked 2 ja 3 asendatakse jargmisega:

,»2. Komisjon votab kooskdlas artikliga 301a vastu delegeeritud digusaktid, milles
sdtestatakse selliste olukordade kirjeldused, mille puhul vdib kehtestada
proportsionaalse tdiendava kapitalindude, kui [véértpaberistamise] maadruse
artiklites 3 ja 4 sétestatud nduded on jdetud tditmata, ilma et see piiraks artikli 101

161ke 3 kohaldamist.
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3. Selleks et tagada jarjekindel {ihtlustamine seoses ldikega 2, todtab Euroopa
Kindlustus- ja Té6andjapensionide Jarelevalve (EIOPA), kui artiklist 301b ei tulene
teisiti, vdlja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, et tapsustada 1dikes 2

osutatud proportsionaalse tdiendava kapitalindude arvutamise metoodikat.

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed

tehnilised standardid kooskolas maaruse (EL) nr 1094/2010 artiklitega 10-14.”

(2)  Artikli 308b 16ige 11 tunnistatakse kehtetuks.

Artikkel 25

Mcidruse (EU) nr 2009/1060 muutmine

Miirust (EU) nr 2009/1060 muudetakse jirgmiselt.

(1) Pdhjendustes 22 ja 41, artiklis 8c ja II lisa punktis 1 asendatakse sonad

»struktureeritud finantsinstrument” sdnadega ,,védrtpaberistamise instrument”.

(2) Pdhjendustes 34 ja 40, artikli 8 ldikes 4, artiklis 8c, artikli 10 1dikes 3, artikli 39
16ikes 4, I lisa A jao punkti 2 1dikes 5, I lisa B jao punktis 5, II lisa pealkirjas ja
punktis 2, III lisa I osa punktides 8, 24 ja 45 ning III lisa III osa punktis 8
asendatakse sOnad ,,struktureeritud finantsinstrumendid” sonadega

,vadrtpaberistamise instrumendid”.
(3) Artikli 1 teine 101k asendatakse jargmisega:

»Kiesoleva méidrusega kehtestatakse ka liidus asutatud emitentide ja seotud

kolmandate isikute kohustused seoses véértpaberistamise instrumentidega.”
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4)

)

(6)

(7

Artikli 3 punkt | asendatakse jairgmisega:

»(1) ,,vadrtpaberistamise instrument” — finantsinstrument voi muu vara, mis tekib
kédesoleva] maidruse artikli 2 punktis 1 osutatud vairtpaberistamise tehingu voi
p p g

skeemi tulemusena;”.
Artikkel 8b tunnistatakse kehtetuks.

Artikli 4 1oike 3 punktistb ja artikli 5 loike 6 punktistb jietakse vilja viide
artiklile 8b.

Artikli 39 16ike 5 punkt a jietakse vilja.

Artikkel 26

Direktiivi 2011/61/EL muutmine

Direktiivi 2011/61/EL artikkel 17 asendatakse jairgmisega:

,»AlFide valitsejad tegutsevad asjaomase AIFi investorite parimates huvides ja votavad vajaduse

korral parandusmeetmeid, kui nad avastavad pirast vddrtpaberistamise riskipositsiooni votmist, et

védrtpaberistamine ei vasta [standardvéartpaberistamise] mééruses sitestatud nduetele, eeskitt et

sdilitatud huvi kindlaksmaaramine ja avalikustamine ei vastanud [standardvéértpaberistamise]

madruses satestatud nduetele.”
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Artikkel 27

Mairuse (EL) nr 648/2012 muutmine

Mairust (EL) nr 648/2012 muudetakse jargmiselt.

(M

2

Artiklile 2 lisatakse punktid 30 ja 31:

»(30) ,,pandikiri” — volakiri, mis vastab madruse (EL) nr 575/2013 artikli 129

nouetele;

(31) ,,pandikirja tiksus” — pandikirja emitent voi tagatiste kogum.”

Artiklile 4 lisatakse loiked 5 ja 6:

,»J. Artikli 4 1diget 1 ei kohaldata seoses borsiviliste tuletislepingutega, mille on
so0lminud pandikirja tiksus seoses pandikirjaga voi vaértpaberistamise eriotstarbeline
ettevOtja seoses vadrtpaberistamisega [vadrtpaberistamise] midruse tdhenduses,

tingimusel et:

a) vadrtpaberistamise eriotstarbelise ettevotja puhul emiteerib viimane liksnes
vadrtpaberistamisi, mis vastavad [vddrtpaberistamise] midruse artiklite 7-10 voi

artiklite 11-13 ja artikli 6 nduetele;

b) borsivilist tuletislepingut kasutatakse liksnes intressiméédrade voi valuutade

mittevastavuste maandamiseks pandikirja voi vadrtpaberistamise puhul ning

¢) pandikirjade voi vadrtpaberistamise kord maandab piisaval mééral vastaspoole
krediidiriski seoses borsiviliste tuletislepingutega, mille on sdlminud pandikirja
iksus voi vdirtpaberistamise eriotstarbeline ettevotja seoses pandikirja voi

védrtpaberistamisega.
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3)

6. Kéesoleva artikli ihetaolise kohaldamise tagamiseks ning vottes arvesse digusliku
arbitraazi ennetamise vajadust, todtavad Euroopa jirelevalveasutused vilja
regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, milles tdpsustatakse kriteeriumid selle
kindlaksméédramiseks, milline pandikirjade voi véartpaberistamise kord maandab

piisaval mééral vastaspoole krediidiriski loike 5 tdhenduses.

Euroopa jirelevalveasutused esitavad konealused regulatiivsete tehniliste standardite
eelndud komisjonile hiljemalt [kuus kuud pdrast vidrtpaberistamise mddruse
joustumist].

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 18igus osutatud regulatiivsed

tehnilised standardid kooskdlas méddruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—14.”
Artikli 11 18ige 15 asendatakse jargmisega:

,»15. Kdesoleva artikli tihetaolise kohaldamise tagamiseks to6tavad Euroopa
jarelevalveasutused vélja iihised regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, milles

tédpsustatakse jargmine:

a) riskijuhtimise protsess, sh tagatise tase ja litk ning eraldamiskord, mida on vaja

16ike 3 tditmiseks;

b) menetlused, mida vastaspooled ja asjaomased pddevad asutused peavad jirgima,

kui nad kohaldavad ldigetes 6—10 nimetatud erandeid;
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c) loigetes 5—10 osutatud kohaldatavad kriteeriumid, sealhulgas eelkdige selle kohta,
mida tuleks pidada praktiliseks ja diguslikuks takistuseks omavahendite kohesele

ilekandmisele ja vOlgnevuste tagasimaksmisele vastaspoolte vahel.

Tagatise tase ja liik, mis on ndutavad seoses borsiviliste tuletislepingutega, mille on
solminud pandikirja tiksus seoses pandikirjaga voi véddrtpaberistamise eriotstarbeline
ettevotja seoses sellise vadrtpaberistamisega [kdesoleva médruse] tdhenduses, mis
vastab kdesoleva mééruse artikli 4 15ike 5 tingimustele ja [véartpaberistamise]
madruse artiklite 7-10 voi artiklite 11-13 ja artikli 6 nduetele, maaratakse kindlaks,
vottes arvesse takistusi, millega puututakse kokku tagatiste vahetamisel seoses
olemasolevate tagatiskokkulepetega pandikirja voi vdirtpaberistamise raames.
Euroopa jirelevalveasutused esitavad konealused regulatiivsete tehniliste standardite
eelndud komisjonile hiljemalt [kuus kuud pdrast védrtpaberistamise mddruse

joustumist].

Soltuvalt vastaspoole diguslikust vormist antakse komisjonile digus votta vastu
esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas méiéruste (EL)

nr 1093/2010, (EL) nr 1094/2010 vdi (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.”
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6. peatiikk

Uleminekusitted, libivaatamine ja jdustumine

Artikkel 28
Uleminekusatted

1. Kéesolevat madrust kohaldatakse [kdesoleva mddruse joustumise kuupdev] voi pérast seda

emiteeritud vairtpaberite vadrtpaberistamise suhtes, kui 1digetest 2—6 ei tulene teisiti.

2. [Kdesoleva mddruse joustumise kuupdev] seisuga avatud vairtpaberistamise positsioonide
puhul véivad viirtpaberistamise tehingu algatajad, sponsorid ja véartpaberistamise
eriotstarbelised ettevotjad kasutada tdhistust ,,standardvairtpaberistamine” voi ,,lihtne,
labipaistev ja standarditud vairtpaberistamine” voi muud tihistust, mis osutab otseselt voi
kaudselt neile maistetele, liksnes tingimusel, et artiklis 6 sdtestatud nduded on tdidetud, ja

jargmistel tingimustel:

a) artikli 10 16ikes 2 tdlgendatakse ,,enne /.../ emiteerimist” kui ,,enne artikli 14 15ike 1

kohast teavitamist”;

b) artikli 10 loikes 3 tdlgendatakse ,,enne vadrtpaberistamise hinnakujundust” kui ,,enne

artikli 14 16ike 1 kohast teavitamist™;

c) artikli 10 ldikes 4 tdlgendatakse 10ike alguses olevat ,,enne hinnakujundust” kui ,,enne
artikli 14 1oike 1 kohast teavitamist”. Viidet ,,enne hinnakujundust /.../ vihemalt
kavandina voi esialgsel kujul” tdlgendatakse kui ,,enne artikli 14 16ike 1 kohast
teavitamist” ning viimases lauses sisalduvat nduet ei kohaldata. Viiteid artikli 5 nduete
taitmisele tolgendatakse selliselt, nagu kohaldataks selle véartpaberistamise suhtes

artiklit 5, vOotmata arvesse artikli 28 1oiget 1.
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3. Selliste vadrtpaberite vidrtpaberistamise puhul, mis emiteeriti 1. jaanuaril 2011 vdi pérast
seda, kuid enne kdesoleva mééruse joustumist, ning selliste véértpaberistamise
instrumentide puhul, mis emiteeriti enne 1. jaanuari 2011 ja millesse on pérast
31. detsembrit 2014 lisatud uusi aluspositsioone voi on toimunud aluspositsioonide
asendamine, kohaldatakse jatkuvalt madruses (EL) nr 575/2013, komisjoni delegeeritud
médruses (EL) 2015/35 ja komisjoni delegeeritud médruses (EL) nr 231/2013 sétestatud
hoolsuskohustuse ndudeid [kdesoleva mééruse joustumise kuupdevale eelneval péeval]

kehtivas versioonis.

4. [Kdesoleva mddiruse joustumise kuupdev] seisuga avatud véértpaberistamise positsioonide
puhul kohaldatakse midruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punktides 1 ja 2 méératletud
krediidiasutuste vdi investeerimisiihingute, direktiivi 2009/138/EU artikli 13 punktis 1
miiratletud kindlustusandjate, direktiivi 2009/138/EU artikli 13 punktis 4 miratletud
edasikindlustusandjate ning direktiivi 2011/61/EL artikli 4 1dike 1 punktis b méératletud
alternatiivsete investeerimisfondide valitsejate suhtes jatkuvalt vastavalt midruse (EL)
nr 575/2013 artiklit 405, komisjoni delegeeritud mééruse (EL) nr 625/2014 peatiikke 1-3
ja artiklit 22, komisjoni delegeeritud méaédruse (EL) 2015/35 artikleid 254 ja 255 ning
komisjoni delegeeritud méadruse (EL) nr 231/2013 artiklit 51, versioonides, mis kehtivad

[kdesoleva mddruse joustumise kuupdevale eelnev pdev] seisuga.

Esimeses 16igus osutatud iileminekuperioodi jooksul ei tunnistata komisjoni delegeeritud
madruse (EL) nr 625/2014 artiklit 22, komisjoni delegeeritud méaaruse (EL) 2015/35
artikleid 254 ja 255 ega komisjoni delegeeritud méaruse (EL) nr 231/2013 artiklit 51
kehtetuks.

5. Kuni hetkeni, mil komisjoni poolt kdesoleva méaruse artikli 4 16ike 6 alusel vastu voetavad
regulatiivsed tehnilised standardid muutuvad kohaldatavateks, kohaldavad
vadrtpaberistamise tehingu algatajad, sponsorid voi algne laenuandja kéesoleva midruse
artiklis 4 sétestatud kohustuste tditmisel komisjoni delegeeritud mééruse (EL) nr 625/2014
peatiikke 1-3 ja artiklit 22 véartpaberistamiste suhtes, mille vdértpaberid on emiteeritud

[kdesoleva mddruse joustumise kuupdev] voi pérast seda.
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6. Kuni hetkeni, mil komisjoni poolt kdesoleva méaruse artikli 5 16ike 3 alusel vastu voetavad
regulatiivsed tehnilised standardid muutuvad kohaldatavateks, teevad vaartpaberistamise
tehingu algatajad, sponsorid ja vddrtpaberistamise eriotstarbelised ettevotjad artikli 5
16ikes 2 osutatud veebisaidil kéttesaadavaks komisjoni delegeeritud mairuse (EL)
nr 2015/3 I-VIII lisas esitatud teabe, et tdita kdesoleva miiruse artikli 5 16ike 1 punktides a

ja e sitestatud kohustusi.

Artikkel 29

Aruanded

1. EBA avaldab tihedas koostods ESMA ja EIOPAga hiljemalt [kaks aastat pdrast kdesoleva
mddruse joustumist] ja seejérel iga kolme aasta tagant aruande artiklitega 6—14 kehtestatud

standardvairtpaberistamise nduete rakendamise kohta.

2. Aruanne sisaldab ka hinnangut pddevate asutuste voetud meetmete, oluliste riskide ja
voimalike uute norkade kohtade ning selliste meetmete kohta, mida turuosalised on votnud

védrtpaberistamise dokumentatsiooni tdiendavaks standardimiseks.

3. ESMA avaldab tihedas koost66s EBA ja EIOPAga hiljemalt [ko/m aastat pdrast kdesoleva
mddruse joustumist] aruande artiklis 3 sétestatud hoolsuskohustuse nduete, artiklis 4
satestatud riski sdilitamise nduete ja artiklis 5 sdtestatud ldbipaistvusnduete tiitmise ning

liidu vééartpaberistamisturu ldbipaistvuse taseme kohta.
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Artikkel 29a
Siinteetiline vadrtpaberistamine

l. EBA avaldab tihedas koostoos ESMA ja EIOPAga hiljemalt [kuus kuud pdirast kiesoleva
mddruse joustumist] aruande, milles késitletakse silinteetilise vadrtpaberistamise
aktsepteerimist standardvairtpaberistamisena, ning olenevalt asjaoludest méérab selles

aruandes kindlaks siinteetilise vairtpaberistamise standardvairtpaberistamise kriteeriumid.

2. Komisjon esitab hiljemalt [{iks aasta pdrast kdesoleva mddruse joustumist] ja 1oikes 1
osutatud aruannet arvesse vottes aruande Euroopa Parlamendile ja ndukogule siinteetilise
védrtpaberistamise standardvéirtpaberistamisena aktsepteerimise kohta, koos

seadusandliku ettepanekuga, kui see on asjakohane.

Artikkel 30

Libivaatamine

Hiljemalt [kolm aastat pdirast kdesoleva mddruse joustumist] esitab komisjon Euroopa Parlamendile
ja ndukogule aruande kédesoleva miiruse toimimise kohta, lisades sellele vajaduse korral

seadusandliku ettepaneku.

Aruandes voetakse arvesse vadrtpaberistamise valdkonnas toimunud rahvusvahelisi arenguid,
eelkoige lihtsa, ldbipaistva ja vorreldava véartpaberistamise alaseid algatusi, ning hinnatakse, kas
standardviairtpaberistamise valdkonnas vdiks kehtestada samavéérse korra kolmandate riikide
védrtpaberistamise tehingu algatajate, sponsorite ja viirtpaberistamise eriotstarbeliste ettevotjate

jaoks.

Peale selle hinnatakse aruandes eeskitt artiklites 14 ja 14a séiitestatud kolmanda isiku tehtava

kontrolli korra asjakohasust ning seda, kas artiklis 14a osutatud kolmandale isikule loa

andmise kord soodustab piisavat konkurentsi kolmandate isikute vahel ega ole loonud

oligopoolseid struktuure ja tagab asjakohase kohustuste kooskola, ning kaalutakse, kas

finantsstabiilsuse tagamiseks tuleks jirelevalveraamistikku teha muudatusi.
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Artikkel 31

JOustumine

Kéesolev madrus joustub kahekiimnendal pédeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Kéesolev méaidrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides liikmesriikides.

Briissel,
Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel
president eesistuja
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