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Navrh
NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY

kterym se stanovi spolecnd pravidla pro sekuritizaci a vytvaii se evropsky ramec pro
jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni smérnice 2009/65/ES,

2009/138/ES, 2011/61/EU a natizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 648/2012

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na Clanek 114 této smlouvy,
s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentim,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru',

v souladu s fadnym legislativnim postupem,

vzhledem k témto divodim:

(1) Sekuritizace zahrnuje transakce, které umoziuji véfiteli — obvykle tvérové instituci nebo
korporaci — refinancovat soubor uvérl, expozic nebo pohledavek, jako jsou tvéry na
nemovitosti, tvery na automobily, spotiebitelské uvery, kreditni karty nebo pohledavky
z obchodniho styku, a to prostiednictvim jejich transformace na obchodovatelné cenné
papiry. Véfitel portfolio svych uvért seskupi a pfeorganizuje je do riznych kategorii rizika
pro rizné investory, ¢imz investofi ziskaji ptistup k investicim do uvért a jinych expozic,

k nimz by obvykle neméli pfimy pfistup. Vynosem pro investory jsou penézni toky plynouci

z podkladovych avéri.

Uft. vést. C, , s. .
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V investi¢nim planu pro Evropu piedlozeném dne 26. listopadu 2014 Komise oznamila svij
zdmer znovu nastartovat kvalitni sekuritiza¢ni trhy, aniz by se opakovaly chyby, k nimz
doslo pted finanéni krizi z roku 2008. Rozvoj jednoduchého, transparentniho

a standardizovaného sekuritizacniho trhu je stavebnim kamenem unie kapitalovych trha

a ptispiva k prioritnimu cili Komise podpofit tvorbu pracovnich mist a navrat

k udrzitelnému rustu.

Evropskd unie nema v timyslu oslabit pravni rdmec zavedeny v reakci na finan¢ni krizi,
fesici rizika spojend s velmi sloZitou, neprtihlednou a rizikovou sekuritizaci. Je velmi
dilezité zajistit ptijeti predpisti, které budou 1épe rozlisSovat mezi jednoduchymi,
transparentnimi a standardizovanymi produkty na jedné strané a slozitymi, nepriahlednymi

a riskantnimi nastroji na stran¢ druhé a které budou uplatinovat obezietnostni ramec citlivéjsi

vuéi riziku.

Sekuritizace je vyznamnym prvkem dobie fungujicich finan¢nich trhi. Nalezité
strukturovana sekuritizace je dulezitym prostfedkem diverzifikace zdroji financovani

a efektivnéjsiho ptidé€lovani rizik v rdmci finan¢niho systému Unie. Umoziiuje Sirsi
rozlozeni rizika ve finan¢nim sektoru a miize pomoci uvolnit rozvahu ptivodce sekuritizace,
takZe je schopen déle poskytovat uvéry ve prospéch ekonomiky. Miize zvysit celkovou
efektivitu finan¢niho systému a zajistit dodate¢né investi¢ni prilezitosti. Sekuritizace miize
vytvorit most mezi ivérovymi institucemi a kapitalovymi trhy piinasSejici neptimo vyhody
pro podniky 1 ob¢any (naptiklad zlevnéni Gvéri a podnikového financovani, uvérl na

nemovitosti a kreditnich karet).

Vytvoreni obezietnostniho ramce pro jednoduché, transparentni a standardizované
sekuritizace (,,JTS sekuritizace®), jenz bude citlivéjsi vaci riziku, vyzaduje, aby Unie jasné
definovala, co je to JTS sekuritizace, protoZe jinak by bylo regula¢ni zachazeni citlivé;si
vici riziku pro Givérové instituce a pojistovny dostupné pro rizné typy sekuritizaci

v riiznych ¢lenskych statech. To by vedlo k nerovnym podminkam a k regulatorni arbitrazi.
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(62)

(7

®)

Je na mist¢ stanovit v souladu se stavajicimi definicemi v odvétvovych pravnich predpisech
Unie definice vSech klicovych pojmu sekuritizace. Zejména je tfeba vytvofit jasnou

a ucelenou definici sekuritizace, kterd by zachytila kazdou transakci nebo systém transaket,
Jimiz je tivérové riziko souvisejici s jednou expozici ¢i seskupenim expozic rozloZzeno do
jednotlivych transi. Expozice, kterd vytvati pfimou platebni povinnost v rdmci transakce
nebo systému transakci pouzivanych k financovani nebo fizeni hmotnych aktiv, by neméla
byt povazovana za expozici vuci sekuritizaci, a to 1 kdyz dand transakce nebo dany systém

transakci maji platebni povinnosti s riznou nadtizenosti.

Sponzor by mél mit moznost pienést tikkoly na obsluhovatele, avSak mél by zistat
odpovédny za fizeni rizik. Sponzor by na obsluhovatele zejména nemél prenaset pozadavek
na ponechani si rizika. Obsluhovatelem by mél byt regulovany spravce aktiv, jako je spravce
SKIPCP, spravce alternativniho investi¢niho fondu nebo subjekt upraveny smérnici o trzich

finan¢nich néstrojl.

Na mezinarodni i evropské tirovni jiz bylo odvedeno mnoho préce na identifikaci JTS
sekuritizace a v nafizenich Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/61° a (EU) 2015/35°
jiz byla stanovena kritéria pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci

pro specifické ucely, s niz je spojeno obezietné zachdzeni citlivéjsi vici riziku.

Na zaklad¢ stavajicich kritérii, kritérii Basilejského vyboru pro bankovni dohled

a Mezinarodni organizace komisi pro cenné papiry piijatych dne 23. ervence 2015

k identifikaci jednoduchych, transparentnich a srovnatelnych sekuritizaci, a zejména
doporuceni Evropského orgénu pro bankovnictvi ohledné kvalifikované sekuritizace
zvetejnénych dne 7. Cervence 2015 je nezbytné stanovit obecnou definici JTS sekuritizace

platnou pro vSechna odvétvi.

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci ze dne 10. fijna 2014, kterym se dopliiuje natizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o pozadavek na Gvérové
instituce tykajici se kryti likvidity (UF. vést. L 11, 17.1.2015, s. 1).

Narizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/35 ze dne 10. fijna 2014, kterym se dopliiuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu
(Solventnost IT) (UF. vést. L 12, 17.1.2015, s. I).
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Uplatiiovani kritérii JTS v celé EU by neméla vést k rozdilnym piistuptim. Rozdilné
piistupy by vytvarely potencialni piekazky pro pieshrani¢ni investory tim, Ze by je nutily
ptijmout podrobnosti regula¢nich ramct danych ¢lenskych statl, ¢imz by se oslabila divéra

investora v kritéria JTS.

Je nezbytné, aby prislusné organy uzce spolupracovaly v zdjmu spole¢ného a jednotného
porozumeéni pozadavkim JTS v celé Unii a feSeni pripadnych problémt s vykladem.

S ohledem na tento cil by mély ptislusné tii evropské organy dohledu v ramci Spole¢ného
vyboru evropskych orgédnt dohledu koordinovat svou ¢innost i ¢innost piisluSnych orgéant,
aby byla zajiSténa soudrznost mezi odvétvimi a posouzeny praktické otazky, které by mohly
ve vztahu k JTS sekuritizacim vzniknout. Pfitom by mély byt rovnéz vyzadany nazory
ucastnik trhu a v co nejvétsim rozsahu zohlednény. Vysledky téchto diskusi by mély byt
zvetejnény na internetovych strankach evropskych organii dohledu, aby piivodcim,
sponzoriim, sekuritizaénim jednotkdm pro specidlni ucel a investorim pomahaly

v posuzovani JTS sekuritizaci, nez takové pozice emituji nebo do nich investuji. Takovyto
koordina¢ni mechanismus by byl obzvlasté dilezity v obdobi pied provedenim tohoto

narizeni.

Investice do sekuritizaci nebo expozice vici nim vystavi investora nejen tivérovému riziku
podkladovych uvért nebo expozic: proces strukturovani sekuritizaci by také mohl vést

k dal$im rizikiim, jako jsou riziko agentury, riziko modelu, pravni a operacni riziko, riziko
protistrany, riziko obsluhy, riziko likvidity a riziko koncentrace. Proto je nezbytné, aby se na
instituciondlni investory vztahovaly pfimétené pozadavky na nalezitou péci (due diligence)
zajistujici, ze budou v zajmu koncovych investorti nalezité posuzovat rizika vyplyvajici ze

vSech druhu sekuritizaci.
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Nalezita péce tak miize rovnez posilit diveru v trh a mezi jednotlivymi piivodci, sponzory

a investory navzajem. Je nezbytné, aby ve vztahu k JTS sekuritizacim investofi rovnéz
jednali s nalezitou péci. Mohou se informovat prostfednictvim informaci poskytnutych
stranami sekuritizace, pfedev§im oznameni o JTS kritériich a souvisejicich informaci
poskytnutych v tomto kontextu, jez by mély investorim dat vesSkeré relevantni informace

o tom, jak jsou kritéria JTS splnéna. Institucionalni investoii by z oznameni JTS a informaci
poskytnutych ptivodcem, sponzorem a sekuritiza¢ni jednotkou pro specialni ucel méli ziskat
pfimétenou jistotu ohledné toho, zda urcita sekuritizace splituje pozadavky JTS. Neméli by

se vSak spoléhat pouze a mechanicky na tato ozndmeni a informace.

Je dulezité, aby byly sladény zajmy ptivodcil, sponzort a piivodnich véritell, kteti
transformuji expozice na obchodovatelné cenné papiry, na jedné stran¢ a zajmy investorii na
stran¢ druhé. Za timto Gcelem by si ptivodce, sponzor nebo pliivodni vetitel mél ponechat
vyznamny podil v podkladovych expozicich dané sekuritizace. Je tedy dulezité, aby si
puvodce, sponzor nebo ptivodni vétitel ponechal podstatnou ¢istou ekonomickou expozici
vuci dotynym podkladovym rizikiim. Sekuritizacni transakce by obecné nemély byt
strukturovany zptisobem, ktery se vyhyba uplatnéni pozadavku na ponechani. Tento
pozadavek by se mél uplatnit ve vSech situacich, kdy existuje ekonomické podstata
sekuritizace, bez ohledu na pouzité pravni struktury nebo nastroje. Neni tieba, aby byly
pozadavky na ponechani expozice uplatiiovany vicenasobné. U kterékoli sekuritizace
postacuje, aby se pozadavek vztahoval pouze na piivodce nebo na sponzora nebo na
puvodniho véfitele. Podobné pokud sekuritizacni transakce obsahuje jako podkladové
expozice jiné sekuritizované pozice, pozadavek na zachovani by se m¢l uplatnit pouze na
sekuritizaci, ktera je predmétem investice. Oznameni JTS informuje investory o tom, Ze si
puvodce, sponzor nebo piivodni vétitel ponechava podstatnou Cistou ekonomickou expozici
vici podkladovym rizikim. Urcité vyjimky by mély byt stanoveny v ptipadech, kdy jsou
sekuritizované expozice plné, nepodminéné a neodvolatelné zaruceny zejména organy
vetejné spravy. V ptipadé podpory z verejnych zdroji poskytnuté v podobé zaruk nebo

jinymi prostfedky nejsou ustanovenimi tohoto natizeni dotCena pravidla pro statni podporu.
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Schopnost investord a potencidlnich investort jednat s ndlezitou péci, a ucinit tak
informované posouzeni uveéruschopnosti daného sekuritizacniho nastroje zavisi na jejich
pfistupu k informacim o téchto néstrojich. Je dulezité vytvofit na zaklade stavajiciho acquis
komplexni systém, v jehoz ramci budou mit investofi a potencidlni investofi pfistup ke vSem
relevantnim informacim. Béhem celé doby zivotnosti transakci by mél byt investorim
umoznovan nepretrzity, snadny a bezplatny piistup ke spolehlivym informacim

o sekuritizacich a oznamovaci povinnosti ptivodcti, sponzoru a sekuritizacnich jednotek pro

specialni ucel by mély byt pokud mozno omezeny.

[...] Sekuritizacni nastroje nejsou vhodné pro neprofesionalni investory ve smyslu smérnice

2014/65/EU.

Ve zprave pro investory by méli ptivodci, sponzofti a sekuritiza¢ni jednotky pro specialni
ucel uvést veskeré podstatné tidaje o vérové kvalité a vysledcich podkladovych expozic,
véetné udajl, které investorim umozni jasné identifikovat prodleni a selhani podkladovych
dluznikd, restrukturalizaci dluhu, odpusténi dluhu, tlevu, zpétné odkupy, platebni
prazdniny, ztraty, odpisy, zpétné ziskané prostfedky a jina opatieni napravujici vysledky
aktiv v seskupeni podkladovych expozic. Rovnéz by ve zpravé pro investory mély byt
uvedeny tdaje o penéznich tocich generovanych podkladovymi expozicemi a zavazky

z emise sekuritizace véetné samostatného uvedeni piijmi a vyplat ze sekuritizované pozice,
tj. planované jistiny, planovanych urokt, predplacené jistiny, urokii a poplatka po splatnosti
a udajt o tom, ze piipadné nastala rozhodna udélost, kterd ma za nasledek zmény v priorité
plateb nebo nahrazeni jakékoli protistrany, a idaji o vysi a formé uveérového posileni

dostupného pro kazdou transi.
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(14a) Puvodci, sponzoii a ptivodni véfitelé by u expozic, které maji byt sekuritizovany, méli
uplatiiovat tatdz fadna a jasné vymezena kritéria pro poskytovani uvéra jako u expozic
nesekuritizovanych. U pohledavek z obchodniho styku vSak nemusi byt tato kritéria pro

poskytovani uvért splnéna v rozsahu, v jakém piivodné nemaji formu tvéru.

(14b) Ikdyz jednoduché, transparentni a standardizované sekuritizace vykazovaly v minulosti
dobré vysledky, splnéni pozadavkl JTS neznamena, Ze je urCitd sekuritizovana pozice bez
rizika, a nevypovida nic o vérové kvalité¢ podkladového nastroje sekuritizace. Namisto toho
by mély byt chapany jako informace o tom, Ze obezietny a peclivy investor bude moci

provést analyzu rizik vyplyvajicich ze sekuritizace.

(14c) Mely by existovat dva druhy pozadavkl JTS: jeden pro dlouhodobé a jeden pro kratkodobé
sekuritizace (ABCP), pfi¢emz by se na n¢ mély do zna¢né miry vztahovat podobné
pozadavky, avSak s konkrétnimi upravami odraZejicimi strukturdlni vlastnosti téchto dvou
segmenttl trhu. Tyto trhy funguji odliSnym zplisobem: programy ABCP spocivaji v fadé
transakci ABCP slozenych z kratkodobych expozic, které je tfeba nahradit, kdyz nastane
splatnost. Kritéria JTS kromé toho musi odrazet zvlastni llohu sponzora poskytujiciho

likviditni podporu programu ABCP, zejména u plné podporovanych programtt ABCP.

(15) Tento navrh umoziiuje, aby se jako JTS oznacovaly pouze sekuritizace, u nichz dochazi ke
,.skute¢nému prodeji“. V pripad¢ sekuritizace, u niz dochazi ke skutecnému prodeji, se
vlastnictvi podkladovych expozic prevadi nebo fakticky postupuje na emitujici subjekt, jimz
je sekuritizaéni jednotka pro specidlni ucel. V piipad¢ platebni neschopnosti prodavajiciho
by prevod nebo postoupeni podkladovych expozic na sekuritiza¢ni jednotku pro specialni

ucel nemél podléhat [...] ustanovenim o zpétném vyzadani (clawback), aniZ jsou dotéeny

podminky stanovené v prislu$nych ustanovenich vnitrostatniho insolvenéniho prava, za

nichZ muze bvt prodej podkladovvch expozic, k némuz doslo v urc¢itém obdobi pred

vyhla§enim platebni neschopnosti prodavajiciho, za dodrzeni prisnvch podminek,

oznacen za neplatny.

]
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(15a) Skute¢ny prodej podkladovych expozic nebo jejich postoupeni nebo ptevod se stejnym
pravnim ucinkem, jakoz i vymahatelnost téchto ukonti podle pouzitelného prava by mohly

byt doloZeny pravnim posudkem kvalifikovaného pravniho poradce.

(16) 'V pripade¢ sekuritizaci, u nichZ nedochazi ke skute¢nému prodeji, nejsou podkladové
expozice na takovyto emitujici subjekt pfevedeny a Gvérové riziko souvisejici
s podkladovymi expozicemi je namisto toho pfevedeno prostfednictvim derivatové smlouvy
nebo zaruk. Vznika tak dodate¢né tivérové riziko protistrany a potencialni slozitost
souvisejici zejména s obsahem derivatové smlouvy. K identifikaci kritérii JTS pro uvedené
druhy sekuritiza¢nich néstroji zatim nebyla dostacujici Zddna analyza na mezindrodni
urovni nebo na trovni Unie. Do budoucna by bylo nezbytné posouzeni, zda n¢které
syntetické sekuritizace, které mély dobré vysledky béhem finan¢ni krize a které jsou
jednoduché, transparentni a standardizované, jsou tedy zplsobilé kvalifikovat se jako JTS.
S ohledem na vySe uvedené Komise v budoucim névrhu posoudi, zda by se na sekuritizace,
u nichz nedochazi ke skute¢nému prodeji, mélo vztahovat oznaceni JTS. Zpravu
o zpusobilosti syntetickych sekuritizaci coby JTS sekuritizaci a ptipadné piislusny
legislativni navrh by méla Komise predlozit Evropskému parlamentu a Radé do jednoho

roku od vstupu tohoto natizeni v platnost.

(17)  Podkladové expozice prevedené z prodavajiciho na sekuritizacni jednotku pro specialni ucel
by mély spliiovat pfedem stanovena a jasné definovana kritéria zpisobilosti, ktera
neumoziuji aktivni diskre¢ni spravu portfolia téchto expozic. Substituce expozic, které
nejsou v souladu s prohldsenimi a zdrukami, by se v zdsad¢ neméla povazovat za aktivni

spravu portfolia.
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(17a) Podkladové expozice by nemély obsahovat expozice v selhani. U expozic nevykonnych,

(18)

které byly nésledné restrukturalizovany, by se m¢l uplatiiovat obezietny pristup. Jejich
zatazeni do seskupeni podkladovych expozic by vSak nemélo byt vylouceno v ptipadé, kdy
z téchto expozic nevznikly ode dne restrukturalizace, k niz muselo dojit alespon jeden rok
prede dnem prevodu ¢i postoupeni podkladovych expozic na sekuritizaéni jednotku pro
specialni ucel, nové nedoplatky. V tomto ptipad¢ by mélo poskytnuti nélezitych informaci

zajistit plnou transparentnost.

Aby se zajistilo, Ze investofi budou diisledné vykonavat nalezitou péci, a aby se usnadnilo
posuzovani souvisejicich rizik, je dllezité, aby sekuritizacni transakce byly zajistény
seskupenimi expozic, které jsou homogenni, pokud jde o druh aktiv — naptiklad seskupenim
uveéri na obytné nemovitosti, seskupenim podnikovych uvéri, pronajmi a tvérovych
ptislibl pro podniky stejné kategorie na financovani kapitdlovych vydaji nebo obchodnich
operaci, seskupenim automobilovych uvért ¢i leasingu poskytnutych dluznikim nebo
najemctim nebo seskupenim [...] uvérovych pfislibt pro fyzické osoby pro ucely osobni

a rodinné spotieby a spotifeby domacnosti. Seskupeni podkladovych expozic by mélo

obsahovat pouze jeden druh aktiv. Podkladové expozice nesmi zahrnovat pievoditelné

cenné papiry ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 44 smérnice Evropského parlamentu a Rady

2014/65/EU. V zajmu zohlednéni situace néktervch ¢lenskych statu, ve ktervch uvérové

instituce pro poskytnuti avéru nefinanénim spole¢nostem bézné misto smluv o uvéru

pouzivaji dluhopisy. by mélo bvt mozné., aby podkladové expozice zahrnovaly takové

dluhopisy, pokud nejsou kétované v obchodnim systému.
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(19)

(19a)

Je nezbytné zabranit novému vyskytu modelt ,,originate-and-distribute®. Oznacuji se tak
situace, kdy véfitelé poskytuji ivéry za uplatnéni nekvalitnich a nedostate¢nych postupti
upisovani, protoze predem védi, Ze souvisejici rizika budou nakonec prodana tfetim stranam.
Proto by expozice, jez maji byt sekuritizovany, mély vznikat v ramci béZzné podnikatelské
¢innosti ptivodce nebo ptivodniho véfitele podle standardi pro upisovani, které by nemély
byt méné ptisné nez ty, které ptivodce nebo plivodni véfitel uplatiiuje na vytvareni
podobnych expozic, jez sekuritizovany nejsou. Podstatné zmény standardii pro upisovani by
mély byt kompletné oznameny potencidlnim investorim nebo v piipad¢ plné
podporovanych programtiit ABCP sponzorovi a dal§im strandm s pfimou expozici v transakci
ABCP. Plivodce nebo ptivodni vétitel by mél mit dostatecné zkusenosti s vytvarenim
expozic podobného charakteru, jako jsou ty, které byly sekuritizovany. V ptipadé
sekuritizaci, kde jsou podkladovymi expozicemi Gvéry na obytné nemovitosti, by soubor
uveért nemél obsahovat zadny Gver, ktery byl nabizen a uzavien s tim, Ze Zadatel o uvér nebo
ptipadné zprostifedkovatelé byli uvédoméni, ze poskytnuté informace nemusi byt véfitelem
oveérovany. Pokud je to na misté, mélo by posouzeni tivéruschopnosti dluznika také spliiovat
pozadavky stanovené ve smérnicich Evropského parlamentu a Rady 2014/17/EU nebo

2008/48/ES nebo rovnocenné pozadavky tfetich zemi.

Jak béhem financ¢ni krize ukazaly chabé vysledky ¢asti trhti cennych papirt krytych
hypotecnimi Gvéry na nebytové nemovitosti, je-li splaceni sekuritizovanych pozic ve velké
mife zavislé na prodeji aktiv, jimiz jsou podkladové aktiva zajisténa, vede to ke
zranitelnosti. Cenné papiry kryté hypote¢nimi iivéry na nebytové nemovitosti by proto za

JTS sekuritizace byt povazovany nemély.
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(20)

@2y

(22)

Pokud si ptivodci, sponzofi a sekuritiza¢ni jednotky pro specidlni ucel pteji pouzivat pro své
sekuritizace oznaceni JTS, méli by investorim, pfisluSnym orgédntim a orgdnu ESMA
oznamit, Ze dana sekuritizace splituje pozadavky JTS. Toto oznameni by mélo obsahovat
vysvétleni, jakym zptsobem je kazdé z kritérii JTS naplnéno. Organ ESMA by je m¢l
nasledné zvefejnit na seznamu transakci publikovaném pro informacni Gcely na jeho
internetovych strankach. Uvedeni emise sekuritizace na seznamu oznamenych JTS
sekuritizaci vedeném organem ESMA neznamend, Ze ESMA nebo jiné pfisluSné organy
potvrdily, Ze dana sekuritizace spliiuje poZadavky JTS. DodrZzovani pozadavkl JTS zGstava
vyhradni odpovédnosti pivodctl, sponzort a sekuritizacnich jednotek pro specialni ucel.
Tim bude zajisténo, Ze piivodci, sponzofi a sekuritiza¢ni jednotky pro specialni

ucel ptfevezmou odpovédnost za své tvrzeni, Ze dana sekuritizace spliuje pozadavky JTS,

a ze bude na trhu panovat transparentnost.

Pokud dané sekuritizace jiz pozadavky JTS nespliiuje, ptivodce, sponzor nebo sekuritiza¢ni
jednotka pro specialni ucel by to méli neprodlen¢ oznamit organu ESMA a pfislusnému
organu. Kromé toho, pokud pftislusny organ ulozil ve vztahu k sekuritizaci ozndmené¢ jako
JTS spravni sankce, mél by to tento piislusny organ neprodlené sdélit organu ESMA, aby
tato informace byla uvedena na seznamu oznameni JTS a investofi tak byli informovani

o uvedenych sankcich a o spolehlivosti oznameni JTS. Je tedy v z4jmu ptivodcti, sponzorti
a sekuritizacnich jednotek pro specidlni tcel, aby s ohledem na reputacni nasledky sva

oznameni dobfe zvazovali.

Investoti by méli provadét vlastni hloubkovou kontrolu investic odpovidajici souvisejicim
rizikim, méli by vSak mit moznost spolehnout se na oznameni JTS a na informace
poskytnuté piivodcem, sponzorem a sekuritizacni jednotkou pro specialni ucel, pokud jde
o dodrzovani kritérii JTS. Neméli by se vSak spoléhat vyhradné a mechanicky na tato

oznameni a informace.
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(23)

(24)

(25)

Pro investory, piivodce, sponzory a sekuritizacni jednotky pro specialni G¢el mize byt
uzitecné zapojeni tietich stran pomahajicich pti kontrole souladu sekuritizace s pozadavky
JTS, jez mtize ptispét ke zvysSeni divéry na trhu s JTS sekuritizacemi. K posuzovani toho,
zda je jejich sekuritizace v souladu s kritérii JTS, mohou piivodci, sponzofi a sekuritizacni
jednotky pro specialni Gi€el rovnéz vyuzivat sluzby tfetich stran, jezZ maji povoleni podle
tohoto natizeni. Tyto tfeti strany by mély podléhat povoleni ze strany ptislusnych organi.
Oznameni o tom, zda byl soulad s kritérii JTS potvrzen povolenou tieti stranou, by méla byt
soucasti oznameni orgdnu ESMA a nasledného zvetejnéni na jeho internetovych strankéch.
Je vSak nezbytné, aby investofi provedli vlastni posouzeni, pfevzali odpovédnost za sva

investi¢ni rozhodnuti a nespoléhali se mechanicky na takové tieti strany.

Clenské staty by mély urdit ptislu$né organy a poskytnout jim nezbytné pravomoci v oblasti
dohledu, vySetfovani a ukladani sankci. Spravni sankce by v zdsadé mély byt zvetejiiovany.
Jelikoz investofi, ptivodci, sponzofi, piivodni vétitelé a sekuritizacni jednotky pro specialni
ucel mohou byt usazeni v riiznych ¢lenskych statech a podléhat dohledu riznych
odvétvovych piislusnych organti, méla by byt zajisténa uzka spoluprace mezi relevantnimi
ptisluSnymi orgény a evropskymi organy dohledu prostfednictvim vzajemné vymeény

informaci a pomoci pfi ¢innostech dohledu.

Prislusné organy by mély tésné koordinovat sviij dohled a zajistit jednotna rozhodnuti,
zejména v ptipadech poruseni tohoto natizeni. Pokud se takové poruseni tyka nespravného

nebo zavadéjiciho oznament, prislusny organ subjektu urceného jako prvni kontaktni

misto by mél opatreni, ktera je tieba prijmout, koordinovat s ostatnimi dotéenymi

prislu$nymi organy a mél by rovnéz informovat evropské organy dohledu. Prislu$né

organy ucini vse, co je v jejich silach, aby dosahly spoleéného rozhodnuti o opatienich,

Kktera maji bvt prijata. Ve vvjimeénvch pripadech, kdy takového spole¢ného

rozhodnuti nelze dosahnout. se organ ESMA do jednoho mésice pokusi o mediaci mezi

prisluSnymi organy. Pouze v pripadé, Ze toto mediaéni usili nevede k Zadné dohodé

mezi dotéenymi prisluSnymi organy, [...] by m¢l byt organu ESMA a piipadné

Spole¢nému vyboru evropskych organti dohledu umoznén vykon jejich pravomoci

tykajicich se zavazné mediace.
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27)

(28)

(29)

Toto nafizeni prosazuje harmonizaci fady klicovych prvkl sekuritiza¢niho trhu, aniz je
dotCena dalsi doplitkova harmonizace procest a postupt na sekuritizac¢nich trzich, kterou
iniciuji u€astnici trhu. Z tohoto diivodu je nezbytné, aby U€astnici trhu a jejich profesni
sdruzeni pokracovali v praci na dalsi standardizaci trznich postupi, a zejména na

standardizaci sekuritizaéni dokumentace. Komise bude peclivé sledovat usili tcastnika trhu

o standardizaci a bude o ném podavat zpravy.

Smérnice o SKIPCP, smérnice Solventnost II, nafizeni o ratingovych agenturach, smérnice
o spravcich alternativnich investi¢nich fondl a nafizeni o infrastruktufe evropskych trha se
odpovidajicim zptisobem méni, aby byl zajistén soulad pravniho ramce EU s timto
natizenim, pokud jde o ustanoveni tykajici se sekuritizace, jejichz hlavnim pfedmétem je
vytvoreni a fungovani vnitiniho trhu, zejména zajisténim rovnych podminek na vnitinim

trhu pro vSechny institucionalni investory.

Pokud se jednd o zmény natizeni (EU) €. 648/2012, budou-li splnény urcité podminky,
neméla by se na mimoburzovni (OTC) derivatové smlouvy uzaviené sekuritizaénimi
jednotkami pro specialni ucel vztahovat povinnost clearingu. Dlivodem je to, Ze smluvni
strany OTC derivatovych smluv uzavienych se sekuritizaénimi jednotkami pro specialni
ucel jsou na zaklad¢ sekuritiza¢nich ujednani zajisténymi véfiteli a zpravidla je stanovena
adekvatni ochrana proti tvérovému riziku protistrany. Ve vztahu k derivatim, u nichz neni
provadén clearing Gstiedni protistranou, by méla pozadovana troven kolateralu rovnéz

zohlednit zv1astni strukturu sekuritizacnich ujedndni a v nich jiz stanovenou ochranu.

Mezi krytymi dluhopisy a sekuritizacemi existuje urcitd mira zastupitelnosti. Aby se proto
zamezilo moznosti zkresleni nebo arbitraZze mezi vyuzivanim sekuritizaci a krytych
dluhopist vzhledem k odlisnému zachazeni s OTC derivatovymi smlouvami uzavienymi
subjekty krytého dluhopisu nebo sekuritizaénimi jednotkami pro specialni ti¢el, natizeni
(EU) ¢. 648/2012 by mélo byt rovnéz zméneno, aby byly subjekty krytého dluhopisu
osvobozeny od povinnosti clearingu a aby bylo zajisténo, Ze se na subjekty krytého

dluhopisu budou vztahovat stejné¢ dvoustranné marze.
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(30)

€2y

(31a)

Za ucelem specifikace pozadavku na ponechani rizika by méla byt na Komisi pienesena
pravomoc piijimat akty v souladu s ¢lankem 290 Smlouvy o fungovani Evropské unie,
pokud jde o pfijimani regulacnich technickych norem, které stanovi zptsoby ponechani si
rizika, méfeni miry ponechéni, nékteré zakazy tykajici se ponechaného rizika, ponechani
na konsolidovaném zéklad¢ a osvobozeni n¢kterych transakci. Pfi vypracovani akta

v pienesené pravomoci by Komise méla vyuzit odborné znalosti organu EBA. EBA by m¢l

uzce konzultovat s druhymi dvéma evropskymi organy dohledu.

S cilem usnadnit investorim nepfetrzity, snadny a bezplatny ptistup ke spolehlivym
informacim o sekuritizacich by mé¢la byt na Komisi pfenesena tatdz pravomoc pfijimat akty,
pokud jde o pfijimani regulacnich technickych norem pro porovnatelné informace

o podkladovych expozicich a pravidelnych zpravach pro investory a pro pozadavky, které
maji spliiovat internetové stranky, na nichz jsou informace zptistupnény drzitelim
sekuritizovanych pozic. Pfi vypracovani aktl v pfenesené pravomoci by Komise méla vyuzit
odborné znalosti orgdnu ESMA. Organ ESMA by mél tizce konzultovat s druhymi dvéma

evropskymi organy dohledu.

S cilem uptesnit podminky spoluprace a povinnost vymény informaci piislusnych organi by
méla byt na Komisi pfenesena tataz pravomoc piijimat akty, pokud jde o pfijimani
regulac¢nich technickych norem, které stanovi informace, jez maji byt vyménovany, a obsah
a rozsah oznamovacich povinnosti. Pfi vypracovani aktl v pfenesené pravomoci by Komise
m¢éla vyuzit odborné znalosti orgdnu ESMA. Organ ESMA by mé¢l tizce konzultovat

s druhymi dvéma evropskymi organy dohledu.
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(32)

(33)

(34)

(35)

S cilem usnadnit postup pro investory, ptivodce, sponzory a sekuritiza¢ni jednotky pro
specialni ucel by méla byt [...] Komisi svéifena pravomoc pfijimat akty v souladu

s ¢lankem 291 Smlouvy o fungovani Evropské unie, pokud jde o pfijimani provadécich
technickych norem pro vzor ozndmeni JTS, které investoriim a pfisluSnym organtim
poskytne dostatecné informace pro posouzeni, zda jsou dodrzeny pozadavky JTS. Pti
vypracovani provadécich aktt [...] by Komise méla vyuzit odborné znalosti organu ESMA.

Organ ESMA by mél uzce konzultovat s druhymi dvéma evropskymi organy dohledu.
vypousti se

Pii pfipravé a vypracovani aktli v pfenesené pravomoci by Komise méla zajistit, aby byly
ptislusné dokumenty pfedany soucasn¢, v€as a vhodnym zptisobem Evropskému parlamentu

a Radé.

Vzhledem k tomu, Ze sekuritiza¢ni trhy funguji v globalnim métitku a Ze by mély byt pro
vSechny instituciondlni investory a subjekty zapojené do sekuritizace zajistény rovné
podminky na vnitfnim trhu, nemtize byt cilti tohoto natizeni uspokojivé dosazeno na urovni
¢lenskych statl a z divodu jejich rozsahu a G¢inkt jich mize byt 1épe dosazeno na Girovni
Unie, miZe Unie pfijmout opatieni v souladu se zdsadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5
Smlouvy o Evropské unii. V souladu se zasadou proporcionality stanovenou v uvedeném

¢lanku neptekracuje toto nafizeni ramec toho, co je nezbytné pro dosazeni téchto cild.
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(36)

(37)

(38)

Toto nafizeni by se m¢lo pouzit na sekuritizace téch cennych papiri, které byly emitovany

ke dni vstupu tohoto natizeni v platnost nebo po tomto datu.

Pro sekuritizované pozice, které ke dni vstupu tohoto natizeni v platnost nejsou uzaviené,

sméji ptivodci, sponzofi a sekuritiza¢ni jednotky pro specialni ucel pouZzivat oznaceni ,,J TS,
pokud dana sekuritizace splituje pfislusné pozadavky JTS. Pivodci, sponzofi a sekuritizacni
jednotky pro specialni ucel by proto méli byt schopni predlozit orgdnu ESMA oznameni JTS

podle ¢l. 14 odst. 1 tohoto nafizeni.

Stavajici poZadavky tykajici se nalezité péce by se mély i nadale pouZit na sekuritizace
emitované ke dni 1. ledna 2011 nebo po uvedeném datu, ale pted vstupem tohoto nafizeni
v platnost, a na sekuritizace emitované pied 1. lednem 2011, pokud byly po dni

31. prosince 2014 ptidany nebo nahrazeny nové podkladové expozice. Ptislusné clanky
nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) €. 625/2014, které uptesiiuji poZzadavky

na ponechani si rizika pro avérové instituce a investicni podniky ve smyslu ¢l. 4 odst. 1
bodt 1 a 2 natizeni (EU) ¢. 575/2013, by mély zustat pouzitelné az do okamziku, kdy
nastane pouzitelnost regulacnich technickych norem pro ponechani si rizika podle tohoto
nafizeni. Z diivodl pravni jistoty by se na ivérové instituce nebo investi¢ni podniky,
pojistovny, zajistovny a spravce alternativnich investi¢nich fondd mély ve vztahu

k sekuritizovanym pozicim, které¢ ke dni vstupu tohoto nafizeni v platnost nejsou uzaviené,
m¢ely nadale vztahovat ¢lanek 405 natizeni (EU) ¢. 575/2013 a kapitoly 1, 2 a 3 a ¢lanek 22
nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) €. 625/2014, ¢lanky 254 a 255 natizeni
Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/35, respektive ¢lanek 51 natizeni Komise

v ptenesené pravomoci (EU) €. 231/2013. S cilem zajistit, aby pivodci, sponzofi

a sekuritizacni jednotky pro specidlni ucel plnili své povinnosti tykajici se transparentnosti
az do okamziku, kdy se pouziji regulacni technické normy, jez ma Komise pfijmout podle
tohoto nafizeni, zptistupni informace uvedené v ptilohach I az VIII nafizeni v pfenesené

pravomoci 2015/3/EU internetové strance uvedené v €l. 5 odst. 4 tohoto nafizeni,
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PRIJALY TOTO NARIZENTI:

Kapitola 1

Obecna ustanoveni

Clanek 1

Predmét a oblast pisobnosti

1. Toto nafizeni stanovi obecny ramec pro sekuritizaci. Definuje sekuritizaci a pro strany
Ucastnici se sekuritizaci, jako jsou institucionalni investofi, ptivodci, sponzofi, pivodni
vétitelé a sekuritizacni jednotky pro specidlni ucel, stanovi pozadavky na néalezitou
péci, ponechani si rizika a na transparentnost. Stanovi rovnéz ramec pro jednoduchou,

transparentni a standardizovanou sekuritizaci (,,JTS sekuritizace®).

2. Toto nafizeni se vztahuje na instituciondlni investory, kterym vznikne expozice vici
sekuritizaci, a na pavodce, sponzory, puvodni véfitele a sekuritizacni jednotky pro

specialni ucel.
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Clanek 2

Definice

Pro ucely tohoto nafizeni se rozumi:

1)

2)

»sekuritizaci* transakce nebo systém transakci, jimz je ivérové riziko souvisejici s jednou

expozici ¢i seskupenim expozic rozlozeno do jednotlivych transi, pficemz:

a)  finan¢ni toky v rdmci této transakce nebo systému transakci zaviseji na kvalité

expozice €1 seskupeni expozic;
b)  podiizenost transi uruje rozlozeni ztrat v prubéhu transakce nebo systému transakei.

»sekuritizaéni jednotkou pro specidlni ucel* obchodni spolecnost, svéfensky fond nebo jiny
subjekt, ktery neni piivodcem nebo sponzorem a je ziizen vyhradné za ucelem provedeni
jedné ¢i vice sekuritizaci, jeho ¢innost je omezena na tkony, které jsou nezbytné

k dosazeni uvedeného cile, jeho struktura je navrzena tak, aby zajistila oddéleni zavazki
tohoto subjektu od zavazkl ptivodce, a drzitelé ticasti v tomto subjektu ji mohou volné

vymeénovat nebo zastavovat;
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3)

4)

5)

6)

,pivodcem* subjekt, ktery:

a) byl at’ jiz samostatné nebo prostfednictvim sptiznénych subjekti piimo ¢i nepiimo
subjektem ptivodni smlouvy zakladajici zavazky nebo potencialni zavazky dluznika

¢1 potencialniho dluznika, ¢imz doslo k sekuritizaci expozic, nebo

b) na vlastni ucet nakupuje expozice od tteti strany a pak je prodava nebo postupuje
sekuritizacni jednotce pro specidlni ucel nebo prostrednictvim uvérovych derivati ¢i

zaruk prevadi riziko s témito expozicemi spojené;

,resekuritizaci* sekuritizace, u niz je riziko spojené s podkladovym seskupenim expozic

rozdeleno do transi a alespoii jedna z podkladovych expozic je sekuritizovanou pozici;

»sponzorem‘ uvérova instituce nebo investi¢ni podnik ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodt 1 a 2
natizeni (EU) €. 575/2013, jez nejsou pivodcem a jez vytvareji a spravuji program
obchodnich cennych papirt zajisténych aktivy nebo jiny sekuritizacni systém, jenz
nakupuje expozice od tietich stran. Pro ucely této definice se ma rovnéz za to, Ze sponzor
sekuritizacni transakci nebo systém transakci spravuje, pokud tento systém nebo transakce
zahrnuje kazdodenni aktivni spravu portfolia, jiz je povéfen subjekt, ktery ma v souladu se
smérnici 2014/65/EU, smérnici 2011/61/EU nebo smérnici 2009/65/EU povoleni tuto

¢innost vykonavat;

Htransi“ smluvné vytvoreny segment uvérového rizika souvisejiciho s expozici nebo
seskupenim expozic, pfi¢emz pozice v tomto segmentu piedstavuje vétsi nebo mensi
uverove riziko nez stejné velkd pozice v jiném segmentu, aniz by se ptihlizelo k zajisténi
uvérového rizika, které drziteliim pozic v daném segmentu nebo v jinych segmentech

piimo poskytly tfeti strany;
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7)

8)

9

10)

11)

12)

,programem obchodnich cennych papirt zajisténych aktivy* nebo ,,programem ABCP*
sekuritizacni program, ve kterém vydané cenné papiry maji prevazné formu kratkodobych
cennych papiri (commercial papers) zajisténych aktivy s ptivodni splatnosti maximalné

jeden rok;

»transakci obchodnich cennych papirt zajisténych aktivy* nebo ,,transakci ABCP*

sekuritizace v rdmci programu ABCP;

»tradi¢ni sekuritizaci® sekuritizace, ve které¢ dochazi k ptevodu ekonomického podilu
v sekuritizovanych expozicich pfevodem vlastnictvi k prevadénym sekuritizovanym

expozicim z ptivodce na sekuritiza¢ni jednotku pro specidlni ucel nebo subparticipaci
sekuritizacni jednotky pro specialni ti€el. Vydané cenné papiry nepiedstavuji platebni

zavazky ptvodce;

»syntetickou sekuritizaci* sekuritizace jina nez tradi¢ni sekuritizace, kdy k pfeneseni rizika
dochazi pouzitim uvérovych derivati nebo zaruk, a expozice, které jsou predmétem

sekuritizace, zistavaji expozicemi ptivodce;
»investorem* osoba, ktera ma v drzeni sekuritizovanou pozici;
»institucionalnimi investory* investor, kterym je:

a)  pojistovna ve smyslu ¢l. 13 bodu 1 smérnice Evropského parlamentu a Rady
2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009 o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci

¢innosti a jejim vykonu (Solventnost II);

b)  zajiStovna ve smyslu ¢l. 13 bodu 4 smérnice 2009/138/ES;
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d)

g)

instituce zaméstnaneckého penzijniho pojisténi spadajici do oblasti plisobnosti
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/41/ES* v souladu s ¢lankem 2
uvedené smérnice, ledaze se Clensky stat rozhodl uvedenou smérnici v souladu

s jejim ¢lankem 5 zcela nebo ¢asteéné neuplatiiovat, nebo subjekt instituci
zaméstnaneckého penzijniho pojisténi povéreny ve smyslu ¢l. 19 odst. 1 smérnice

2003/41/ES;

spravce alternativniho investi¢niho fondu ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 pism. b) smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU°, ktery v Unii spravuje nebo nabizi

alternativni investi¢ni fondy;

spravcovska spole¢nost SKIPCP ve smyslu €l. 2 odst. 1 pism. b) smérnice

Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES°;

intern€ spravovany SKIPCP, jenz je investi¢ni spolecnosti povolenou v souladu se
smérnici 2009/65/ES a jenz pro ucely své spravy neustanovil spravcovskou

spolecnost povolenou podle uvedené smérnice; nebo

uvérova instituce nebo investi¢ni podnik ve smyslu €l. 4 odst. 1 bodl 1 a 2 nafizeni

(EU) &. 575/2013;

13) »obsluhovatelem® subjekt ve smyslu ¢l. 142 odst. 1 bodu 8 natizeni (EU) ¢. 575/2013;
14) ,»likviditnim pfislibem® sekuritizovana pozice vyplyvajici ze smluvnich ujednani
o poskytnuti penéznich prostfedki na preklenuti nesouladi v penéznich tocich viici
mnvestorum;

4 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/41/ES ze dne 3. Cervna 2003 o cinnostech instituci
zamestnaneckého penzijniho pojisténi a dohledu nad nimi (UF. vést. L 235, 23.9.2003, s. 10).

5 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. Cervna 2011 o spravcich alternativnich
investinich fondd a o zmén¢ smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a natizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU)
¢. 1095/2010 (Uft. vést. L 174, 1.7.2011, s. 1).

6 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. Cervence 2009 o koordinaci pravnich
a spravnich predpisii tykajicich se subjekti kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papirt
(SKIPCP) (Ut. vé&st. L 302, 17.11.2009, s. 32).
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15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)

22)

re¢
1

,revolvingovou expozici® jakakoli expozice, kdy mtize zlstatek dluznika kolisat na

zéklad¢ jeho rozhodnuti pijcit si nebo splatit dluh, a to az do dohodnutého limitu;

»revolvingovou sekuritizaci* sekuritizace, u niz se obménuje samotnd struktura
sekuritizace tim, Ze jsou expozice do seskupeni expozic ptidavany nebo jsou z néj

odebirany bez ohledu na to, zda u expozic dochézi k revolvingu, ¢i nikoli;

,»dolozkou o pfed¢asném umoteni smluvni ustanoveni v sekuritizaci revolvingovych
expozic nebo v revolvingové sekuritizaci, ktera vyzaduji, aby pti definovanych udalostech

byly sekuritizované pozice investorti splaceny diive, nez v nich bylo ptivodné uvedeno;

»transi prvni ztraty* nejvice podiizend transe v sekuritizaci, kterd je prvni transi, jeZ nese
ztraty na sekuritizovanych expozicich, a tim poskytuje ochranu transim druhé ztraty

a pfipadn¢ tranSim s vyS$im pofadim;
»sekuritizovanou pozici® expozice v sekuritizaci;

,»pivodnim véfitelem* subjekt, ktery uzaviel ptivodni smlouvu zakladajici zadvazky nebo

potencialni zavazky dluznika ¢i potencialniho dluznika, ¢imz doSlo k sekuritizaci expozic;

,»pIné podporovanym programem ABCP* program ABCP, ktery je pln¢ podpoten
sponzorem poskytujicim likviditni ptislib pokryvajici veskera rizika likvidity a Gvérova
rizika a vesSkera podstatna rizika rozmélnéni sekuritizovanych expozic, stejné jako veskeré

ostatni transak¢ni naklady a naklady v ramci celého programu;

,,pIn¢ podporovanou transakci ABCP* transakce ABCP v ramci plné podporovaného

programu ABCP.

Expozice splitujici kritéria uvedend v €l. 147 odst. 8 pism. a) az c) natizeni (EU) ¢. 575/2013 [...] se

za expozici vici sekuritizaci nepovazuje.
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Kapitola 2

Ustanoveni pouzitelna na vSechny sekuritizace

Clanek 3
Pozadavky na nalezitou péci pro institucionalni investory
1. Nez piijme expozici viuci sekuritizaci, oveéti instituciondlni investor, ze:

a)  pokud pivodce nebo pavodni vétitel usazeny v Unii neni Givérovou instituci nebo
investi¢nim podnikem ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodii 1 a 2 natizeni (EU) ¢. 575/2013,
poskytuje tento veskeré své uvéry na zaklade€ fadnych a jasné vymezenych kritérii
a jasné stanovenych postupli pro schvalovéani, zménu, obnoveni a financovani téchto
uveérl a ze ma zavedeny ucinné systémy uplatiiovani téchto kritérii a postupti

v souladu s ¢l. 5a odst. 1 tohoto nafizeni;

aa) pokud je pavodce nebo piivodni vétitel usazen ve tieti zemi, poskytuje tento veskeré
své uvéry na zakladé¢ fadnych a jasné vymezenych kritérii a jasné stanovenych
postuptl pro schvalovani, zménu, obnoveni a financovani téchto tivéra a Ze ma
zavedeny u¢inné systémy uplatiovani téchto kritérii a postupti v souladu kritérii

a postupy stanovenymi v ¢l. 5a odst. 1;

b)  pokud je ptivodce, sponzor nebo pivodni vétitel usazen v Unii, ponechava si tento
pribézné podstatny Cisty ekonomicky podil v souladu s ¢lankem 4 a toto ponechéani

si rizika je ozndmeno instituciondlnimu investorovi v souladu s ¢lankem 5;
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ba) pokud je pivodce, sponzor nebo ptivodni véfitel usazen ve tieti zemi, ponechava si
tento prubézné podstatny Cisty ekonomicky podil, ktery nesmi byt v zadném piipadé
niz8i nez 5 % na zaklad¢ vypoctu v souladu s metodikou stanovenou v ¢lanku 4,

a toto ponechani si rizika oznamuje institucionalnim investortim;

c) puvodce, sponzor a sekuritizacni jednotka pro specidlni ucel v pFislusném piipadé

[...] zpFistupnili informace pozadované v ¢lanku 5 tohoto nafizeni s ¢etnosti

a zpusobem stanovenymi v uvedeném clanku.

la. Odchyln¢ od odstavce 1 se v ptipad¢€ pln¢€ podporovanych transakci ABCP pozadavek
uvedeny v odst. 1 pism. a) uplatni na sponzora, ktery ovéfi, ze ptivodce nebo ptivodni
vétitel, ktery neni Givérovou instituci nebo investicnim podnikem, poskytuje veskeré své
uvery na zakladé fadnych a jasné vymezenych kritérii a jasné stanovenych postupl pro
schvalovani, zménu, obnoveni a financovani téchto uvérii a ze ma zavedeny ucinné

systémy uplatiiovani téchto kritérii a postupu.

2. Nez piijmou expozici vici sekuritizaci, institucionalni investoti rovnéz provedou
hloubkovou provérku, kterd jim umozni posoudit pfislusna rizika, a s ohledem na tato

rizika uvazi alespon tyto aspekty:
a)  rizikové charakteristiky individudlni sekuritizované pozice a podkladovych expozic;

b)  vSechny strukturalni rysy sekuritizace, které mohou podstatné ovlivnit vykonnost
sekuritizované pozice, jako jsou smluvni priority platby a priorita s nimi
souvisejicich spoustécich mechanismu, uvérova posileni, posileni likvidity, spoustéci

mechanismy zaloZené na trzni cen¢ a definice selhani specifické pro danou transakci;

ba) odchylné€ od pismen_a) a b) v ptipade pln€ podporovaného programu ABCP [...]
instituciondlni investofi do pfislusnych obchodnich cennych papirii zvazi
charakteristiky dané¢ho programu ABCP a podporu likvidity poskytovanou

Sponzorem;
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a)

b)

ve vztahu k sekuritizacim oznacenym podle ¢lanku 6 jako JTS, zda dana sekuritizace
spliiuje pozadavky stanovené v kapitole 3 oddilech 1 a 3 nebo v kapitole 3 oddilech 2
a 3. Institucionalni investoii se mohou piiméfené spoléhat na oznameni JTS podle

¢l. 14 odst. 1 a na informace poskytnuté ptivodcem, sponzorem a sekuritiza¢ni
jednotkou pro specialni ucel ohledné splnéni kritérii JTS, aniZ se na tato ozndmeni

nebo informace spoléhaji vyhradné ¢i mechanicky.

Institucionalni investofi s expozici viici sekuritizaci musi alespori:

zavést vhodné pisemné postupy, pokud jde o rizikovy profil sekuritizované pozice,
piipadné vhodné a ptfimétené jejich obchodnimu a investi¢nimu portfoliu, s cilem
pribézné monitorovat, zda jsou dodrZzovany odstavce 1 a 2, a sledovat vykonnost
sekuritizované pozice a podkladovych expozic. Je-li to v souvislosti s nékterymi
sekuritiza¢nimi transakcemi a typy podkladovych expozic na misté, uvedené
pisemné postupy zahrnuji monitorovani druhu expozice, procenta avért po splatnosti
vice nez 30, 60 a 90 dni, mér selhani, sazeb u pired¢asného splaceni, vera, u nichz
bylo zahdjeno vymahani zajisténi, mer zpétného ziskdni, zpétnych odkoupeni, zmén
uvéruy, platebnich prazdnin, druhti a vyuziti zajisténi, rozlozeni etnosti ivérového
hodnoceni nebo jinych méteni tivéruschopnosti podkladovych expozic, odvétvové
a geografické diverzifikace a rozlozeni ¢etnosti pomérti uvéru k hodnoté s Sirkou
pasem, jez umoznuji ptislusnou analyzu citlivosti. Pokud jsou podkladové expozice
samy sekuritizacemi, institucionalni investofi rovné€z monitoruji podkladové

expozice uvedenych sekuritizaci;

v piipad¢ expozice viici sekuritizaci jiné nez expozici viiéi pln€ podporované
transakci ABCP pravidelné provadét zatézové testy penéznich tokii a hodnot zajisténi
podporujiciho podkladové expozice nebo ptipadé zatézové testy predpokladii ztraty,
kter¢ jsou vhodné, pokud jde o povahu, rozsah a slozitost rizika dané sekuritizované

pozice;

14537/15

jh,mp,in/MP,JH/rk 26
DGG 1B CS



=~

ba) v pripadé plné podporovanvch transakci ABCP pravidelné provadét zatézové

d)

testy uvéruschopnosti poskvtovatele likviditniho prislibu spiSe nez

sekuritizovanvch expozic;

zajistit podavani internich zprav svému fidicimu orgdnu, aby si byli védomi
podstatného rizika vyplyvajiciho z kazdé ze svych sekuritizovanych pozic, a zajistit,

aby rizika z téchto investic byla nalezité fizena;

byt schopni prokazat na pozadani svym pfislusnym organtim, Ze pro kazdou svou
sekuritizovanou pozici disponuji komplexnim a diikladnym porozuménim dané
pozici a jejim podkladovym expozicim a Ze zavedli pisemné strategie a postupy pro
fizeni rizik s nimi spojenych a dokumentaci ovétovani a nalezité péce v souladu

s odstavci 1 a 2 1 dalSich relevantnich informaci;

v pripad¢ expozic viidi plné podporovanym transakcim ABCP byt schopni prokazat
na pozadani svym piislusSnym orgdntim, ze pro kazdou svou sekuritizovanou pozici
v ABCP disponuji komplexnim a dikladnym porozuménim uvérové kvalité sponzora

a podminkdm poskytnutého likviditniho pfislibu.

Pokud institucionalni investor povéril jiného institucionalniho investora. aby ¢inil

rozhodnuti tvkajici se spravy investic, z nichZ by mu mohla vzniknout expozice vuci

sekuritizaci, muze institucionalni investor tento spravujici subjekt povérit plnénim

povinnosti podle tohoto ¢lanku v souvislosti s jakoukoli expozici vuci sekuritizaci,

ktera mu z téchto rozhodnuti vznikla. Clenské staty zajisti, aby v pipadech, kdy je

institucionalni investor podle tohoto odstavce povéren plnénim povinnosti jiného

institucionalniho investora a tyto povinnosti nesplni, bylo mozné veskeré sankce,

které lze uloZit pro ucely ¢lanku 17 a 18 tohoto nafizeni, ulozit spravujicimu

institucionalnimu investorovi, nikoliv institucionalnimu investorovi, jemuZ expozice

vucdi sekuritizaci vznikla.
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Clanek 4

Ponechani si rizika

1. Pivodce, sponzor nebo plivodni véfitel sekuritizace si v této sekuritizaci nepietrzité
ponechava podstatny Cisty ekonomicky podil ve vysi nejméné 5 %, ktery se méti pii
vzniku a stanovi se podle pomyslné hodnoty podrozvahovych polozek. Pokud se pivodce,
sponzor nebo piivodni vétitel mezi sebou nedohodli, kdo si podstatny Cisty ekonomicky
podil ponechd, ponecha si podstatny ¢isty ekonomicky podil ptivodce. Pozadavky na
ponechani nesmi byt pro zadnou sekuritizaci uplatiovany vicenasobné. Podstatny ¢isty
ekonomicky podil se ned€li mezi rtizné druhy ponechéavajicich subjektl a neni predmétem

zadného zmirflovani uvérového rizika nebo zajisteéni.

Pro tcely tohoto ¢lanku se za piivodce nepovazuje subjekt, jenz byl ziizen nebo jenz

funguje vylucné pro ucely sekuritizace expozic.

2. Ponechanim podstatného ¢istého ekonomického podilu ve vysi nejméné 5 % ve smyslu

odstavce 1 se rozumi pouze nasledujici ptipady:

a)  ponechdni nejméné 5 % nominalni hodnoty kazdé tranSe prodané investoriim ¢i na né

prevedené;

b) v pfipadé revolvingovych sekuritizaci nebo sekuritizaci revolvingovych expozic
ponechani podilu piivodce ve vysi nejméné 5 % nomindlni hodnoty kazdé¢ ze

sekuritizovanych expozic;

c¢)  ponechani ndhodné zvolenych expozic, odpovidajicich nejméné 5 % nominalni
hodnoty sekuritizovanych expozic, pokud by tyto nesekuritizované expozice jinak
byly sekuritizovany v ramci sekuritizace, za predpokladu, Ze pocet expozic uréenych

k potencialni sekuritizaci ¢ini pii vzniku nejméné 100;
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d)  ponechéni tranSe prvni ztraty, a pokud takové ponechani nedosahuje 5 % nomindalni
hodnoty sekuritizovanych expozic, ptipadné jinych transi, které maji stejny nebo
horsi profil rizika nez transe pfevedené na investory nebo jim prodané a nejsou
splatné diive nez tyto transe, tak aby ponechané expozice v celkovém souctu Cinily

nejméné 5 % nominalni hodnoty sekuritizovanych expozic; nebo

e)  ponechdni prvni ztratové expozice v hodnoté nejméné 5 % z kazdé sekuritizované

expozice v ramci sekuritizace.

3. Pokud smisena finan¢ni holdingova spole¢nost usazena v Unii ve smyslu smérnice
2002/87/ES, matetska instituce nebo finan¢ni holdingova spolecnost usazena v Unii nebo
nektery z jejich dcetfinych podnikl ve smyslu natizeni (EU) €. 575/2013 sekuritizuje
jakozto piivodce ¢i sponzor expozice od jedné nebo vice Gvérovych instituci, investi¢nich
podniki nebo jinych finanénich instituci, jez spadaji do oblasti plisobnosti dohledu na
konsolidovaném zakladg, 1ze pozadavky uvedené v odstavci 1 splnit na zakladé
konsolidované situace dot¢ené matetské instituce, finan¢ni holdingové spole¢nosti nebo

smiSené finan¢ni holdingové spolecnosti usazené v Unii.

Prvni pododstavec se pouzije pouze tehdy, pokud Givérové instituce, investi¢ni podniky
nebo finanéni instituce, které vytvorily sekuritizované expozice, dodrzuji pozadavky
stanovené v ¢lanku 79 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU a poskytuji
informace nezbytné ke splnéni pozadavku stanovenych v ¢lanku 5 tohoto natizeni v¢as
puvodci nebo sponzorovi a matetské uvérove instituci v EU, finan¢ni holdingové

spolecnosti ¢i smiSené finan¢ni holdingové spole¢nosti usazené v Unii.

4. Odstavec 1 se nepouzije, pokud sekuritizované expozice piedstavuji expozice vici nize

uvedenym subjektiim nebo jsou jimi plné, nepodminéné a neodvolatelné zarucené:
a)  ustfedni vlady nebo centralni banky;

b)  regiondlni vlady, mistni organy a subjekty veiejného sektoru clenskych statt

ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 8 natizeni (EU) ¢. 575/2013;
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c) instituce, jimz byla podle ¢asti tfeti hlavy II kapitoly 2 natizeni (EU) ¢. 575/2013

pridélena rizikova véaha nejvyse 50 %;
d)  mezinarodni rozvojové banky uvedené v ¢lanku 117 natizeni (EU) €. 575/2013.

5. Odstavec 1 se nepouzije na transakce zalozené na jasném, transparentnim a dostupném
indexu, jehoZ podkladové referencni néastroje jsou shodné s témi, které tvoii Siroce
obchodovany index, nebo se jedna o obchodovatelné cenné papiry, které nejsou

sekuritizovanymi pozicemi.

6. Evropsky orgén pro bankovnictvi (EBA) v uzké spolupréci s Evropskym orgdnem pro
cenné papiry a trhy (ESMA) a Evropskym organem pro pojistovnictvi a zaméstnanecké
penzijni pojisténi (EIOPA) vypracuje navrhy regulacnich technickych norem pro upiesnéni

pozadavku na ponechanti si rizika, zejména pokud jde o:

a)  zpusoby ponechani si rizika podle odstavce 2, véetné splnéni syntetickou nebo

podminénou formou ponechéni;
b)  méfeni miry ponechani podle odstavce 1;
c)  zakaz zajisténi nebo prodeje ponechaného podilu;
d) podminky pro ponechani na konsolidovaném zékladé¢ v souladu s odstavcem 3;

e) podminky pro osvobozeni transakci zaloZené na jasném, transparentnim a dostupném

indexu uvedeném v odstavci 5.

EBA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do [Sest mésicii od vstupu

tohoto narizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1093/2010.
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Clanek 5

Pozadavky na transparentnost pro piivodce, sponzory a sekuritizacni jednotky

pro specialni ucel

1. Piivodce nebo sponzor sekuritizace nebo sekuritizacni jednotka pro specialni ucel
zptistupni v souladu s odstavcem 2 tohoto ¢lanku drziteltim sekuritizované pozice,
ptislusnym organiim uvedenym v ¢lanku 15 a na Zadoest potencidlnim investorim alespon

tyto informace:

a) informace o podkladovych expozicich se ¢tvrtletni frekvenci, nebo v piipadé
obchodnich cennych papira zajisténych aktivy informace o podkladovych

pohledavkach nebo pohleddvkach z uvéru s mésiéni frekvenci;

b)  veskerou podkladovou dokumentaci, ktera je zasadni pro porozuméni transakci,

vcetné mimo jiné v prislusnych pripadech téchto dokumenti:

i)  kone¢ny nabidkovy dokument nebo prospekt spolu s doklady o uzavieni

transakce, vyjma pravnich posudk;

i1)  utradicni sekuritizace smlouvu o prodeji aktiv, smlouvu o postoupeni, novaci

nebo prevodu a relevantni prohlaseni o svétenstvi,

iii)  dohody o derivatech a zarukach a veskeré ptislusné dokumenty tykajici se
ujednani o zajisténi, pokud sekuritizované expozice zlstavaji expozicemi

puvodce;

iv) smlouvy o obsluze, ndhradni obsluze, spravé a fizeni hotovosti,
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v)  svéfeneckou listinu, zajistovaci listinu, dohodu o zastoupeni, smlouvu
s bankou o vedeni u¢tu, smlouvu o zarucené investici a smlouvu o podminkach
¢1 o ramci hlavniho trustu ¢i o pouziti hlavnich definic, nebo pravni

dokumentaci s rovnocennou pravni hodnotou;

vi) relevantni dohody mezi véfiteli, dokumentaci derivatii, smlouvy o podiizenych
uvérech, smlouvy o uvérech pro zacinajici podniky a dohody o likviditnim

pfislibu,
vil) vypousti se
Tyto dokumenty musi obsahovat podrobny popis priority plateb u sekuritizace;

c) jestlize prospekt neni vypracovan v souladu se smérnici Evropského parlamentu
a Rady 2003/71/ES’, shrnuti transakce nebo piehled hlavnich prvka sekuritizace, je-

li to na mist€, vCetné:

1) udaji o struktufe transakce, v€etné€ strukturnich diagramti obsahujicich prehled

transakce, pené¢znich tok a vlastnické struktury;

11)  udaji o charakteristikach expozice, penéznich tocich, prvcich tvérového

posileni a podpory likvidity;

iii)  udajii o hlasovacich pravech drziteli sekuritizované pozice a o jejich vztahu

k jinym zajisténym vetitelim;

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu,
ktery ma byt zvefejnén pfi vefejne nabidce nebo pfijeti cennych papiri k obchodovani,
a 0 zmeéné smérnice 2001/34/ES (UF. vést. L 345, 31.12.2003, s. 64).
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iv)  seznamu vSech rozhodnych hodnot a udalosti uvedenych v dokumentech
predlozenych v souladu s pismenem b), které by mohly mit vyznamny dopad

na vykonnost sekuritizované pozice;
V)  vypousti se
d) v pripade JTS sekuritizaci oznameni JTS podle ¢l. 14 odst. 1;

e)  cCtvrtletni zpravy pro investory, nebo v pfipadé obchodnich cennych papira

zajisténych aktivy mési¢ni zpravy pro investory, obsahujici:

1) vesSkeré podstatné relevantni udaje o uvérové kvalité a vykonnosti

podkladovych expozic;

il) v pfipad¢ sekuritizace, ktera neni transakci ABCP, tdaje o penéznich tocich
generovanych podkladovymi expozicemi a zadvazky ze sekuritizace a v piipadé
jakékoli sekuritizace informace o tom, Ze ptipadné nastala rozhodna udalost,
kterd ma za nasledek zmény v priorité plateb nebo nahrazeni jakékoli

protistrany;
i)  informace o riziku ponechaném v souladu s ¢lankem 4;

f)  jakékoli vnitini informace souvisejici se sekuritizaci, které jsou plivodce, sponzor
nebo sekuritiza¢ni jednotka pro specialni ti€el povinni zvetejnit v souladu
s ¢lankem 17 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014°

o obchodovani zasvécenych osob a manipulaci s trhem;

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuzivani trhu (nafizeni
o zneuzivani trhu) a o zruSeni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smémic Komise
2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES (Uft. vést. L 173, 12.6.2014, s. 1).
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g)  pokud se pismeno f) nepouzije, jakoukoli vyznamnou udalost, jako je:

1) zavazné poruseni povinnosti stanovenych v dokumentech poskytovanych podle
pismene b), véetn¢ jakéhokoli napravného prostiedku, zproSténi povinnosti

nebo souhlasu nasledné poskytnutych v souvislosti s takovym porusenim;

il)  zména strukturalnich rysi, které mohou vyznamné ovlivnit vykonnost

sekuritizace;

i)  zména rizikovych charakteristik sekuritizace nebo podkladovych expozic, které

mohou vyznamné ovlivnit vykonnost sekuritizace;

iv) v ptipad¢ JTS sekuritizaci, pokud dand sekuritizace pfestane spliovat
pozadavky JTS nebo pokud pfislusné organy ptijaly napravna nebo spravni

opatieni;
v)  jakdkoli podstatna zména transakénich dokumenti.

V pripadé obchodnich cennych papiru zajiSténych aktivy musi byt drzitelim

sekuritizované pozice a na zadost potencialnim investorium zpristupnény informace

uvedené v pismeni a), v pism. ¢) bod¢ ii) a v pism. e) bodé i) v souhrnné formé. Udaje

na arovni uvéru se zpristupnuji sponzorovi a na zadost prisluSnym organum.

Informace uvedené v pismenech b), ¢) a d) se zptistupni pred ocenénim [...].

Informace uvedené v pismenech a) a e) se zptistupni ve stejny okamzik kazdé Ctvrtleti
nejpozdéji jeden mésic po dni splatnosti uroku nebo v ptipadée transakci ABCP nejpozdéji

jeden mésic po skonceni obdobi, kterého se zprava tyka.

Aniz je dotéeno natizeni (EU) €. 596/2014, informace uvedené v pismenech f) a g) se

zptistupni neprodlené.
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Pti plnéni pozadavkil tohoto odstavce musi ptivodce, sponzor a sekuritiza¢ni jednotka pro
specialni tcel dodrzovat vnitrostatni pravni predpisy a pravni predpisy Unie upravujici
ochranu divérnosti informaci a zpracovani osobnich udaji s cilem predejit moznym
porusenim téchto pravnich pfedpist, jakoz i jakékoli zavazky tykajici se divérnosti ve
vztahu k informacim o zakaznikovi, pivodnim véfiteli ¢i dluznikovi, nejsou-li tyto divérné
informace anonymizovany ¢i agregovany. Zejména v souvislosti s informacemi uvedenymi
v pismeni b) mohou plivodce, sponzor a sekuritiza¢ni jednotka pro specialni ucel
poskytnout shrnuti [...] pfislusné dokumentace. Ptislusné organy uvedené v ¢lanku 15
mohou vyzadovat, aby jim byly tyto divérné informace poskytnuty pro splnéni jejich

povinnosti podle tohoto natizeni.

2. Piivodce, sponzor a sekuritizacni jednotka pro specialni ucel mezi sebou urc¢i jeden subjekt,
ktery bude plnit informacéni pozadavky podle odstavce 1. Plivodce, sponzor a sekuritizac¢ni
jednotka pro specidlni ucel zajisti, aby informace byly drziteli sekuritizované pozice,
ptislusnym orgdniim a na zadost potencidlnim investorim zpiistupnény bezplatné, vcas
a srozumitelné. Subjekt uréeny k splnéni pozadavkt podle odstavce 1 informace zpiistupni

prostiednictvim internetovych stranek, které mohou byt chranény heslem, a:
a)  vyvine dobfe fungujici systém kontroly kvality tidaj;

b)  dodrzuje ptislusné standardy spravy a zajistuje udrzbu a provoz adekvatni

organizac¢ni struktury pro zajiSténi kontinuity a fddného fungovani;

c)  ziidi vhodné systémy, kontroly a postupy zajist'ujici, ze dané internetové stranky
mohou plnit svou funkci spolehlivé a bezpecné, a identifikujici zdroje provozniho

rizika;

d)  vyvine systémy zajiSt'ujici ochranu a integritu obdrzenych informaci a jejich

okamzité zaznamenani;
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e)  zajisti, ze informace budou k dispozici po dobu nejméné 5 let po datu splatnosti

sekuritizace.

Subjekt urceny k splnéni pozadavki podle odstavce 1 a internetové stranky, kde jsou
informace zptistupnény, jsou uvedeny v kone¢nych nabidkovych dokumentech nebo

prospektu sekuritizace.

3. ESMA v uzké spolupraci s orgdny EBA a EIOPA vypracuje navrhy regulac¢nich technickych

norem uptesnujicich:

a) informace, které piivodce, sponzor a sekuritizacni jednotka pro specialni ucel musi
poskytnout, aby splnili své povinnosti podle odst. 1 pism. a) a e), a jejich prezentaci
prostiednictvim standardizovanych vzort s ptihlédnutim k tomu, zda je pro drzitele
sekuritizované pozice uzitecna informace o tom, zda je tato sekuritizovana pozice

kratkodobé povahy a v pripadé¢ transakce ABCP zda je pln¢ podporovana sponzorem;

b)  pozadavky, které maji splnit internetové stranky uvedené v odstavci 2, na nichz musi
byt dané informace dostupné drziteliim sekuritizovanych pozic a ptislusSnym

organtim, zejména s ohledem na:
— strukturu spravy internetovych stranek a zptsoby piistupu k informacim;

— interni postupy k zajisténi fadného fungovani, provozni spolehlivosti a integrity

internetovych stranek a uchovéavanych informaci;

— postupy zavedené k zajisSténi kvality a pfesnosti informaci.
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ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do [jeden rok od vstupu

tohoto narizeni v platnost].

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v tomto

odstavci postupem podle ¢lankti 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 5a

Kritéria pro poskytovani Gvéria

Pivodci, sponzofi a ptivodni véfitelé u expozic, které maji byt sekuritizovany, uplatiiuji tataz
fadnd a jasn€ vymezena kritéria pro poskytovani uvért jako u expozic nesekuritizovanych.
Za timto ucelem se pouziji stejné jasné stanovené postupy pro schvalovani a ptipadné
zménu, obnoveni a refinancovani uvérd. Pivodci, sponzofi a ptivodni véfitelé maji zavedeny
ucinné systémy uplatinovani téchto kritérii a postupti s cilem zajistit, aby poskytovani avéra
vychazelo z diikladného posouzeni ivéruschopnosti dluznika s nélezitym ptihlédnutim

k faktorim dulezitym pro ovéteni perspektivy, Ze dluznik své zavazky z Gvérové smlouvy

splni.

Koupi-li plivodce na vlastni Get expozice treti strany, které nasledné sekuritizuje, ovéri [...],
ze subjekt, ktery byl pfimo ¢i nepiimo subjektem piivodni smlouvy zakladajici zadvazky nebo

potencialni zavazky, které maji byt sekuritizovany, splituje pozadavky podle odstavce 1.
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Kapitola 3

Jednoducha, transparentni a standardizovand sekuritizace

Clanek 6

Pouzivani oznaceni ,,jednoducha, transparentni a standardizovana sekuritizace*

Pivodci, sponzoii a sekuritizacni jednotky pro specialni acel mohou pro své sekuritizace pouzivat
oznaceni ,,J TS nebo ,,jednoducha, transparentni a standardizovana“ nebo oznaceni, které na tyto

pojmy piimo nebo neptimo odkazuje, pouze pokud:

a)  dané sekuritizace spliuje veskeré pozadavky oddilu 1 nebo oddilu 2 této kapitoly

a podali orgdnu ESMA oznameni podle ¢l. 14 odst. 1; a
b)  pfislusna sekuritizace je na seznamu uvedeném v ¢l. 14 odst. 4.
Jsou-li poZadavky pismen a) a b) splnény, povazuje se sekuritizace za JTS.

Plivodce, sponzor a sekuritiza¢ni jednotka pro specialni Gcel zapojeni do sekuritizace povazované

za JTS musi byt usazeni v Unii.
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ODDIL 1

POZADAVKY NA JTS SEKURITIZACI MIMO OBCHODNI CENNE PAPIRY ZAJISTENE AKTIVY

Clanek 7

Jednoducha, transparentni a standardizovana sekuritizace

Sekuritizace, s vyjimkou transakci ABCP, které¢ spliuji poZadavky ¢lanki 8, 9 a 10, se povazuji za

JTS.[...]

Clanek 8

Pozadavky na jednoduchost

l. Sekuritiza¢ni jednotka pro specidlni ic¢el nabyva prava k podkladovym expozicim
skute¢nym prodejem nebo postoupenim nebo pifevodem se stejnym pravnim ucinkem
takovym zpiisobem, jenz je vymahatelny viici prodavajicimu nebo jakékoli jiné tfeti strané.
Toto pravo [...] nepodléha prisnym ustanovenim o zpétném vyzadani (clawback) v ptipad¢

platebni neschopnosti prodavajiciho, podle kterych muze likvidator prodavajiciho

rozhodnout o neplatnosti prodeje podkladovvch expozic z pouhého duvodu, Ze k nému

dosSlo v urcéitém obdobi pied vvhlasenim platebni neschopnosti prodavajiciho, nebo

ustanovenim o tom, Ze sekuritiza¢ni jednotka pro specialni uc¢el muze takovému

zneplatnéni zabranit, jen prokaze-li, Ze ji platebni neschopnost prodavajiciho nebyla

v okamziku prodeje znama. Ustanoveni o zpétném vyzadani (clawback) ve

vnitrostatnim insolvenénim pravu, podle ktervch mohou likvidator nebo soud

rozhodnout o neplatnosti prodeje podkladovych expozic v pripadé podvodnych

prevodu, nespravedlivého poskozeni véritelu nebo prevodia provedenvch za ucelem

nekalého zvvhodnéni konkrétnich vériteld, se za prisna ustanoveni o zpétném vyzadani

(clawback) nepovazuji.
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Pokud prodavajici neni pivodnim véfitelem, musi pozadavky stanovené v prvnim
pododstavci splilovat skute¢ny prodej podkladovych expozic nebo jejich postoupeni nebo
prevod se stejnym pravnim G¢inkem prodévajicimu, at’ uz se tak déje ptimo nebo

prostiednictvim jednoho ¢i vice mezikrokd.

Pokud se prevod podkladovych expozic provadi postoupenim a finalizuje se pozdé&ji nez pii
uzavteni transakce, zahrnuji rozhodné udalosti pro provedeni této finalizace minimalné tyto

udalosti:
a)  zé&vazné zhorSeni uvérové kvality prodavajiciho;
b)  platebni neschopnost prodéavajiciho; a
c)  nenapravené poruseni smluvnich zavazkl prodavajicim, vcetné jeho selhani.

2. Podkladové expozice zahrnuté v dané sekuritizaci nejsou zatizeny ani jinak ve stavu, od
n¢hoz lze oCekavat, ze neptizniveé ovlivni vymahatelnost skute¢ného prodeje ¢i postoupeni

¢1 pfevodu se stejnym pravnim ucinkem.

3. Podkladové expozice prevedené nebo postoupené z prodavajiciho na sekuritizacni
jednotku pro specialni tcel spliuji jednoznacna predem stanovena a jasné zdokumentovana
kritéria zpasobilosti, ktera neumoziuji aktivni diskre¢ni spravu portfolia téchto expozic.
Substituce expozic, které nejsou v souladu s prohlaSenimi a zarukami, se za aktivni spravu
portfolia v zasad¢ nepovazuji. Expozice ptfevedené na sekuritizacni jednotku pro specialni
ucel po uzavieni transakce spliuji kritéria zpusobilosti, ktera nejsou méné ptisné nez

kritéria uplatiiovand na ptivodni podkladové expozice.
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4.

Sekuritizace je zajisténa seskupenim podkladovych expozic, které jsou homogenni, pokud
jde o druh aktiv — naptiklad seskupenim tveérti na obytné nemovitosti, seskupenim
podnikovych uvéri, pronajmi a tvérovych piislibi pro podniky stejné kategorie

na financovani kapitalovych vydaji nebo obchodnich operaci, seskupenim automobilovych
uveri ¢i leasingu poskytnutych dluznikiim nebo najemctim nebo seskupenim [...]
uvérovych ptislibli pro fyzické osoby pro ucely osobni a rodinné spotieby a spotieby
domacnosti. Seskupeni podkladovych expozic obsahuje pouze jeden druh aktiv.
Podkladové expozice jsou smluvnépravnimi, platnymi, zdvaznymi a vymahatelnymi
zavazky s pravem plného postihu dluznika, ptipadné rucitele. Podkladové expozice maji
definovany pravidelné platebni toky souvisejici s prondjmem, jistinou, platbou urokd nebo
jinym pravem na piijem z aktiv podporujicich takové platby. Podkladové expozice nesmi

zahrnovat prevoditelné cenné papiry [...] ve smyslu €l. 4 odst. 1 bodu 44 smérnice

Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU jiné neZ podnikové dluhopisy, pokud

nejsou kotované v obchodnim systému.

Podkladové expozice neobsahuji Zadnou sekuritizovanou pozici.

Podkladové expozice vznikaji v ramci bézné podnikatelské ¢innosti ptivodce nebo
puvodniho véfitele podle standardl pro upisovani, které nejsou méné ptisné nez ty, které
puvodce nebo pivodni véfitel uplatinoval v dobé jejich vytvaieni u podobnych expozic, jez
sekuritizovany nejsou. V piipad¢ sekuritizaci, kde jsou podkladovymi expozicemi uvéry na
obytné nemovitosti, soubor uvéri neobsahuje Zadny uver, ktery byl nabizen a uzavien

s tim, ze Zadatel o uvér nebo piipadné zprostiedkovatelé byli uvédoméni, Ze poskytnuté

informace nemusi byt véfitelem ovérovany.

Posouzeni tvéruschopnosti dluznika v ptislusném piipad¢ splituje pozadavky stanovené
v ¢l. 18 odst. 1 az 4, odst. 5 pism. a) a odst. 6 smérnice 2014/17/EU nebo v ¢lanku 8

smérnice 2008/48/ES nebo pripadné rovnocenné pozadavky ve tietich zemich.
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Piivodce nebo ptivodni vétitel ma zkusenosti s vytvarenim expozic podobného charakteru,
jako jsou sekuritizované expozice. Zadné zmény v zasadach nebo kritériich poskytovani

uveért nevedou k podstatnému zhorseni standardl pro upisovani. Standardy pro upisovani,
na jejichz zaklad¢ jsou podkladové expozice vytvareny, a jakékoli jejich podstatné zmény

se bez zbytecného odkladu kompletné oznamuji potencidlnim investortm.

7. Podkladové expozice v dobé prevodu nebo postoupeni na sekuritizacni jednotku pro
specialni ucel neobsahuji expozice v selhani ve smyslu ¢l. 178 odst. 1 natizeni (EU)
¢. 575/2013 nebo expozice vuci rizikovému dluznikovi nebo ruciteli, u kterého podle

nejlepsiho védomi ptivodce nebo plivodniho véfitele:

a)  byla vyhlaSena platebni neschopnost nebo jehoz vétiteliim soud udélil kone¢né pravo
vymahat hmotné Skody vznikl¢ v diisledku neprovedeni splatky, proto némuz neni
mozné podat odvolani, a to v dob¢ tii let pted datem vzniku dluhu, nebo u néj
v obdobi tfi let pfede dnem pievodu ¢i postoupeni podkladovych expozic na
sekuritizacni jednotku pro specidlni cel probeéhl proces restrukturalizace dluhti

s ohledem na jeho nevykonné expozice, s vyjimkou ptipadu, kdy:

1) z restrukturalizované podkladové expozice nevznikly ode dne
restrukturalizace, k niz muselo dojit alespoii jeden rok pfede dnem pievodu ¢i
postoupeni podkladovych expozic na sekuritiza¢ni jednotku pro specidlni ucel,

nove nedoplatky; a

i1)  informace poskytnuté ptivodcem, sponzorem nebo sekuritiza¢ni jednotkou pro
specialni ucel v souladu s €l. 5 odst. 1 pism. a) a pism. ) bodem 1) vyslovne
popisuji rozsah restrukturalizovanych podkladovych expozic, dobu provedeni
restrukturalizace a souvisejici podrobnosti, jakoz 1 vykonnost podkladovych

expozic ode dne restrukturalizace;
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b) figuroval v dobé vzniku dluhu v pfislusnych pfipadech ve vetejném rejstiiku osob
s nepfiznivou tveérovou historii nebo v jiném uveérovém rejstiiku, k némuz ma

ptivodce nebo ptivodni véfitel piistup;

c)  marating nebo Gveérové ohodnoceni, z né¢hoz vyplyva, Ze riziko, zZe nebudou
uhrazeny smluvné dohodnuté splatky, je podstatné vyssi nez u podobnych expozic

v drZeni ptivodce, které nejsou sekuritizovany.

8. V dob¢ pievodu expozic musi mit dluznici uhrazenou alespon jednu splatku, s vyjimkou
piipadu revolvingovych sekuritizaci zajisténych facilitami osobniho pfecerpani,
pohledavkami z kreditnich karet, pohledavkami z obchodniho styku a finan¢nimi avéry pro

prodejce automobilil nebo sekuritizaci zajisténych expozicemi splatnymi v jediné splatce.

9. Vyplaceni drzitelt sekuritizovanych pozic nesmi pfevazné zaviset na prodeji aktiv
zajistujicich podkladové expozice. To vSak nebrani naslednému obnovovani nebo

refinancovani téchto aktiv.
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Clanek 9

Pozadavky na standardizaci

1. Pivodce, sponzor nebo ptivodni véfitel splituje pozadavek na ponechéni si rizika v souladu

s ¢lankem 4.

2. Urokova sazba a nesoulady mén vznikajici na Girovni transakce se patiién& zmiriiuji
a veSkera opatfeni pfijatd za timto G€elem se zvefejiuji. Sekuritizacni jednotka pro
specidlni ucel neuzavira derivatové transakce, leda pro ucely zajisténi ménového
nebo urokového rizika. Uvedené derivaty se uzaviraji a dokumentuji v souladu s béznymi

standardy v oblasti mezinarodnich financi.

3. Vesker¢ referencné stanovené platby trokt v ramci sekuritizovanych aktiv a zdvazkl
vychézeji z obecné pouzivanych trznich urokovych sazeb nebo odvétvovych sazeb

odrazejicich naklady financovani a neodkazuji na komplexni vzorce nebo derivaty.

4. Pokud byla dorucena vyzva k pred¢asnému splaceni (,,enforcement notice*) nebo vyzva

k urychlenému splaceni (,,acceleration notice*):

a) v sekuritizacni jednotce pro specidlni ucel neni zablokovéana zadn4 ¢astka nad ramec
toho, co je nezbytné k zajiSténi provozniho fungovani této jednotky nebo k provedeni
fadnych splatek investorim v souladu se smluvnimi podminkami sekuritizace, pokud
mimoradné okolnosti nevyzaduji, aby castka byla zablokovana pro pouziti
v nejlepSim zajmu investorl na vydaje, jez zabrani zhorSeni tvérové kvality

podkladovych expozic;
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b)  hlavni ptijmy z podkladovych expozic jsou predany investorim prostiednictvim
postupné platby sekuritizovanych pozic podle seniority dané sekuritizované pozice.

U splaceni sekuritizovanych pozic se neméni potadi s ohledem na jejich senioritu; a

¢)  neexistuji ustanoveni pozadujici automatickou likvidaci podkladovych expozic

v trzni hodnoté.

V transakcich s nonsekvencni prioritou plateb jsou stanoveny rozhodné udélosti souvisejici
s vykonem podkladovych expozic, jez povedou k tomu, ze se priorita plateb vrati

k sekven¢nim platbam v potadi podle seniority. Tyto rozhodné udalosti souvisejici

s vykonem zahrnuji pfinejmensim zhorSeni uvérové kvality podkladovych expozic pod

pfedem stanovenou prahovou hodnotu.

Pokud je sekuritizace revolvingovou sekuritizaci, obsahuje transakéni dokumentace
vhodné rozhodné udalosti pro pfed¢asné splaceni nebo pro ukonceni revolvingového

obdobi, zahrnujici pfinejmensim:

a)  zhorSeni vérové kvality podkladovych expozic na pfedem stanovenou prahovou

hodnotu nebo pod tuto hodnotu;

b)  udalost souvisejici s platebni neschopnosti u ptivodce nebo obsluhovatele;
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¢) hodnota podkladovych expozic v drzeni sekuritizacni jednotky pro specialni tcel
poklesne pod piedem stanovenou prahovou hodnotu (rozhodna udalost pro pred¢asné

splaceni);

d) situaci, kdy nebyl vytvoien dostate¢ny objem novych podkladovych expozic
dosahujicich pfedem stanovené uvérové kvality (rozhodna udalost pro ukonceni

revolvingového obdobi).
6. Transak¢éni dokumentace jasné uvadi:

a)  smluvni zdvazky, povinnosti a odpovédnost obsluhovatele a ptipadné jinych

poskytovatelli pomocnych sluzeb a svétenského spravcee;

b)  postupy a povinnosti nezbytné k zajisténi toho, ze selhani nebo platebni neschopnost
obsluhovatele nepovede k ukonceni obsluhy, mezi néz mize patfit i ustanoveni ve
smlouvé o obsluze, které v pripad¢ selhani nebo platebni neschopnosti obsluhovatele

umoziuje jeho nahrazeni;

c) ustanoveni zajistujici nahrazeni protistran derivata, poskytovatelt likvidity a banky

vedouci ucet v ptipadé jejich selhdni ¢i platebni neschopnosti.

6a. Obsluhovatel ma zkusenosti s obsluhou expozic, které jsou svou povahou obdobné
expozicim sekuritizovanym, a ma v souvislosti s obsluhou expozic nalezité

zdokumentovany zasady, postupy a kontroly fizeni rizik.

7. Transak¢ni dokumentace jasn¢ uvadi definice, ndpravnd opatieni a kroky souvisejici
s vykonem podkladovych expozic. Transakéni dokumentace jasné urcuje priority platby,
udalosti, které vyvolavaji zmény v téchto prioritach platby, a také povinnost takové
udalosti oznamovat. Jakakoli zména v priorité plateb se investorim oznamuje bez

zbytecného odkladu.
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8. Transak¢éni dokumentace obsahuje jasna ustanoveni usnadnujici véasné feseni konfliktd
mezi riznymi kategoriemi investort, hlasovaci prava jsou jasn¢ vymezena a piidélena
drzitelim a jsou jasné ur¢eny odpoveédnosti svéfenského spravce a dalSich subjektt, které

maji fiduciarni povinnost vici investorim.

Clanek 10

Pozadavky na transparentnost

1. Piivodce, sponzor a sekuritizacni jednotka pro specialni ucel poskytnou potenciadlnim
investoriim pfed ocenénim piistup k udajim o statické a dynamické historické vykonnosti
v oblasti selhani a ztraty, jako jsou tidaje o prodleni a selhani, u v zdsad¢ podobnych
expozic. Tyto udaje zahrnuji dobu nejméné péti let. Uvadéji se zdroje téchto udajii

1 divody tvrzené podobnosti.

2. Pied emisi cennych papir vzniklych sekuritizaci se vzorek podkladovych expozic podrobi
vnéj§imu ovéreni vhodnou a nezavislou osobou, jakou je naptiklad statutarni auditor ve
smyslu smérnice 2006/43/ES, vetné ovéfeni toho, ze udaje poskytnuté ve vztahu

k podkladovym expozicim jsou piesné, s 95% mirou spolehlivosti.

3. Ptivodce nebo sponzor poskytne nebo zajisti pfed ocenénim sekuritizace potencialnim
investorim model penéznich tokii ze zdvazkili; po ocenéni sekuritizace poskytuje tento

model investorim pribézné a potencialnim investorim na pozadani.

4. Pivodce, sponzor a sekuritiza¢ni jednotka pro specidlni el dodrzuji ¢lanek 5 tohoto
nafizeni. Veskeré informace o podkladovych expozicich pievedenych nebo postoupenych
na sekuritiza¢ni jednotku pro specidlni ucel zptistupiiuji pted ocenénim na Zadost
potencidlnim investorim. Piivodce, sponzor a sekuritiza¢ni jednotka pro specidlni ucel
poskytnou informace pozadované v €l. 5 odst. 1 pism. b) az d) [...] tohoto natizeni pred
ocenénim alespoil v pracovni nebo pocatecni podobé. Plivodce, sponzor a sekuritiza¢ni
jednotka pro specialni ucel poskytnou konec¢nou dokumentaci investoram nejpozdéji 15

dntll po uzavieni transakce.
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ODDIL 2

POZADAVKY NA JTS SEKURITIZACI OBCHODNICH CENNYCH PAPIRU ZAJISTENYCH

AKTIVY

Clanek 11

Jednoducha, transparentni a standardizovana sekuritizace ABCP

Transakce ABCP se povazuje za JTS, pokud spliiuje pozadavky na urovni transakce uvedené

v ¢lanku 12.

Program ABCP se povazuje za JTS, pokud spliiuje poZadavky uvedené v ¢lanku 13 a sponzor

programu ABCP splituje pozadavky uvedené v ¢lanku 12a.

Pro ucely tohoto oddilu se ,,prodavajicim* rozumi ,,piivodce* nebo ,,ptivodni vétitel*.

Clanek 12

Pozadavky na Grovni transakce

1. Aby byla transakce v ramci programu ABCP povazovéna za JTS, musi spliiovat

pozadavky uvedené v tomto ¢lanku.
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la.

1b.

Sekuritizacni jednotka pro specialni ucel nabyva prava k podkladovym expozicim
skute¢nym prodejem nebo postoupenim nebo pifevodem se stejnym pravnim ucinkem
takovym zpiisobem, jenz je vymahatelny vici prodavajicimu nebo jakékoli jiné tieti strané.
Toto pravo [...] nepodléha pfisnym ustanovenim o zpétném vyzadani (clawback) v ptipadé

platebni neschopnosti prodavajiciho, podle kterych miiZe likvidator prodavajiciho

rozhodnout o neplatnosti prodeje podkladovvch expozic z pouhého divodu, Ze

Kk prodeji doslo v uréitém obdobi pi‘ed vyhlaSenim platebni neschopnosti

prodavajiciho, nebo ustanovenim o tom, ze sekuritiza¢ni jednotka pro specialni ucel

muze takovému zneplatnéni zabranit, jen prokaze-li, Ze ji platebni neschopnost

prodavajiciho nebyla v okamzZiku prodeje znama. Ustanoveni o zpétném vyzadani

(clawback) ve vnitrostatnim insolvenénim pravu, podle ktervch mohou likvidator

nebo soud rozhodnout o neplatnosti prodeje podkladovvch expozic v pripadé

podvodnvch prevodu, nespravedlivého poskozeni véritelu nebo prevodu provedenvch

za ucelem nekalého zvvhodnéni konkrétnich vériteld., se za prisna ustanoveni

o zpétném vyzadani (clawback) nepovazuji.

Pokud prodavajici neni piivodnim véfitelem, musi pozadavky stanovené v prvnim
pododstavci spliovat skutecny prodej podkladovych expozic nebo jejich postoupeni nebo
prevod se stejnym pravnim uc¢inkem prodavajicimu, at’ uz se tak déje pfimo nebo

prostiednictvim jednoho ¢i vice mezikrokd.

Pokud se ptevod podkladovych expozic provadi postoupenim a finalizuje se pozdéji nez
pfi uzavteni transakce, zahrnuji rozhodné udalosti pro provedeni takové finalizace

minimalné tyto udalosti:

a)  zavazné zhorSeni uvérové kvality prodavajiciho;

b)  platebni neschopnost prodavajiciho; a

¢)  nenapravené poruSeni smluvnich zavazkl prodavajicim, vcetné jeho selhani.

Podkladové expozice zahrnuté v dané sekuritizaci nejsou zatizeny ani jinak ve stavu, od
n¢hoz lze ocekavat, ze nepiiznivé ovlivni vymahatelnost skutecného prodeje ¢i postoupeni

¢i prevodu se stejnym pravnim G¢inkem.
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Ic. Podkladové expozice pievedené nebo postoupené z prodavajiciho na sekuritizacni jednotku
pro specialni ucel splituji jednoznacna predem stanovena a jasné zdokumentovana kritéria
zpisobilosti, kterd neumoziuji aktivni diskrecni spravu portfolia téchto expozic. Substituce
expozic, které nejsou v souladu s prohlasenimi a zarukami, se za aktivni spravu portfolia
v zésad¢ nepovazuji. Expozice pievedené na sekuritizacni jednotku pro specialni ucel po
uzavfeni transakce spliuji kritéria zpusobilosti, kterd nejsou mén¢ piisna nez kritéria
uplatiiovana na piivodni podkladové expozice.

1d.  Podkladové expozice neobsahuji Zadnou sekuritizovanou pozici.

le. Podkladové expozice v dob¢ prevodu na sekuritiza¢ni jednotku pro specialni tcel
neobsahuji expozice v selhani ve smyslu ¢l. 178 odst. 1 natizeni (EU) ¢. 575/2013 nebo
expozice vuci rizikovému dluznikovi nebo ruciteli, u néhoz podle nejlepsiho védomi
puvodce nebo pivodniho véftitele:

a)  byla vyhlaSena platebni neschopnost nebo jehoz vétiteliim soud udélil kone¢né pravo
vymahat hmotné skody vzniklé v diisledku neprovedeni splatky, proto némuz neni
mozné podat odvolani, a to v dob¢ tfi let pred datem vzniku dluhu, nebo u néj
v obdobi tfi let pfede dnem pievodu ¢i postoupeni podkladovych expozic na
sekuritizacni jednotku pro specialni ti€el probehl proces restrukturalizace dluhit
s ohledem na jeho nevykonné expozice, s vyjimkou ptipadd, kdy:

1) z restrukturalizované podkladové expozice nevznikly ode dne restrukturalizace,

k niz muselo dojit alesponi jeden rok piede dnem pievodu ¢i postoupeni
podkladovych expozic na sekuritizacni jednotku pro specidlni acel, nové nedoplatkys;
a

i) informace poskytnuté ptivodcem, sponzorem nebo sekuritiza¢ni jednotkou pro
specialni tcel v souladu s ¢l. 5 odst. 1 pism. a) a pism. e€) bodem 1) vyslovné popisuji
rozsah restrukturalizovanych podkladovych expozic, dobu provedeni
restrukturalizace a souvisejici podrobnosti, jakoz i vykonnost podkladovych expozic
ode dne restrukturalizace;
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1f.

1h.

1i.

b) figuroval v dob¢ vzniku dluhu v ptislusnych ptipadech ve vefejném rejstiiku osob

s neptiznivou tvérovou historii nebo v jiném uvérovém rejstiiku, k némuz ma

puvodce nebo pivodni véfitel piistup;

c) ma rating nebo uveérové ohodnoceni, z n¢hoz vyplyva, ze riziko, ze nebudou

uhrazeny smluvné¢ dohodnuté splatky, je podstatné vyssi nez u podobnych expozic

v drzeni ptivodce, které nejsou sekuritizovany.

V dobé¢ ptevodu expozic musi mit dluznici uhrazenou alespon jednu splatku, s vyjimkou

ptipadu revolvingovych sekuritizaci zajiSténych facilitami osobniho pfecerpani,

pohledavkami z kreditnich karet, pohleddvkami z obchodniho styku a finan¢nimi Gvéry pro

prodejce automobilid nebo sekuritizaci zajisténych expozicemi splatnymi v jediné splatce.

Vyplaceni drziteld sekuritizovanych pozic nesmi pievazné zaviset na prodeji aktiv
zajistujicich podkladové expozice. To vSak nebrani naslednému obnovovani nebo

refinancovani téchto aktiv.

Urokova sazba a nesoulady mén vznikajici na Grovni transakce se patiicné zmiriuji.
Sekuritizacni jednotka pro specidlni ucel neuzavira derivatové transakce, leda pro ucely
zajisténi ménového nebo urokového rizika. Uvedené derivaty se uzaviraji a dokumentuji

v souladu s béznymi standardy v oblasti mezinarodnich financi.

Transak¢éni dokumentace jasné€ uvadi definice, ndpravné opatieni a kroky souvisejici

s vykonem podkladovych expozic. Transakéni dokumentace jasné urcuje priority platby,
udalosti, které vyvolavaji zmény v téchto prioritach platby, a také povinnost takové
udalosti oznamovat. Jakakoli zména v priorité plateb se investorim oznamuje bez

zbytecného odkladu.
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1j.

Piivodce, sponzor a sekuritizacni jednotka pro specialni ucel poskytnou potencialnim
investoriim pfed ocenénim piistup k udajim o statické a dynamické historické vykonnosti
v oblasti selhani a ztraty, jako jsou udaje o prodleni a selhani, u v zdsadé podobnych
expozic. Pokud sponzor pfistup k témto udajiim nema, ziska ptistup k tdajim na statickém
¢1 dynamickém zéklad¢ o historické vykonnosti, jako jsou tidaje o prodleni a selhéni,

u v zasadé podobnych expozic od prodavajiciho. Tyto udaje zahrnuji dobu nejméné péti let
s vyjimkou pohledavek z obchodniho styku a dalSich kratkodobych pohledavek, u kterych
toto obdobi neni kratsi nez tii roky. Uvadéji se zdroje téchto udajti 1 diivody tvrzené

podobnosti.

Transakce v ramci programu ABCP musi byt zajistény seskupenim podkladovych expozic,
které jsou homogenni, pokud jde o druh aktiv — naptiklad seskupenim pohledavek

z obchodniho styku, seskupenim podnikovych Gvéri, prondjmi a avérovych piislibl pro
podniky stejné kategorie na financovani kapitalovych vydaji nebo obchodnich operaci,
seskupenim automobilovych uvéra ¢i leasingu poskytnutych dluznikiim nebo najemciim
nebo seskupenim Gvéri a avérovych piislibl pro fyzické osoby pro ti¢ely osobni a rodinné
spotieby a spotieby domécnosti. Seskupeni podkladovych expozic obsahuje pouze jeden

druh aktiv.

Seskupeni podkladovych expozic ma zbytkovou vazenou primérnou zivotnost nejvyse
jeden rok a zadna podkladova expozice nema zbytkovou splatnost delsi nez tfi roky, a to
s vyjimkou seskupeni automobilovych Gvért, automobilového leasingu a transakci
leasingu zafizeni, u nichz je zbytkova vaZzena primérnd Zivotnost expozice nejvyse tri

a pul [...] roku a zadné podkladova expozice nema zbytkovou splatnost delsi nez [...] Sest

let.
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Podkladové expozice neobsahuji Zadné tivéry zajisténé hypotecnimi tvéry na obytné
nemovitosti nebo komer¢nimi hypote¢nimi uvéry nebo plné zajisténymi tivéry na obytné
nemovitosti uvedenymi v ¢l. 129 odst. 1 pism. e) natizeni (EU) ¢. 575/2013. Podkladové
expozice obsahuji smluvné zavazné a vymahatelné zavazky s pravem plného postihu
dluznika, s definovanymi platebnimi toky souvisejicimi s pronajmem, jistinou, uroky nebo
jinym pravem na piijem z aktiv odtivodniujicich takové platby. Podkladové expozice

nezahrnuji pfevoditelné cenné papiry ve smyslu €l. 4 odst. 1 bodu 44 smérnice

2014/65/EU jiné nez podnikové dluhopisy za predpokladu, Ze tvto dluhopisy nejsou

kotované v obchodnim systému.

3. Veskeré referencné stanovené platby tirokt v ramci aktiv a zavazkl transakce ABCP
vychazeji z obecné pouzivanych trznich trokovych sazeb, ale neodkazuji na komplexni
vzorce nebo derivaty. Soucasti plateb vyplyvajicich ze zavazkl u transakce ABCP mohou

byt trokové sazby odrazejici néklady na financovani programu ABCP.

4. Po selhani prodéavajiciho nebo po doruceni vyzvy k urychlenému splaceni neni
v sekuritizacni jednotce pro specialni ucel zablokovana zadna ¢astka nad ramec toho, co je
nezbytné k zajisténi provozniho fungovani této jednotky nebo k provedeni fadnych splatek
investorim v souladu se smluvnimi podminkami sekuritizace. Hlavni piijmy
z podkladovych expozic jsou predany investorim drzicim sekuritizovanou pozici
prostiednictvim postupné platby sekuritizovanych pozic podle seniority sekuritizované
pozice, pokud mimotadné okolnosti nevyzaduji, aby ¢astka byla zablokovana pro pouziti
v nejlepsim zajmu investord na vydaje, jez zabrani zhorSeni uvérové kvality podkladovych
expozic. Neexistuji ustanoveni pozadujici automatickou likvidaci podkladovych expozic

v trzni hodnoté.

5. Podkladové expozice vznikaji v ramci bézné podnikatelské ¢innosti prodévajiciho podle
standardil pro upisovani, které nejsou mén¢ piisné nez ty, které prodavajici uplatiuje na
vytvateni podobnych expozic, jez sekuritizovany nejsou. Podstatné zmény standarda pro
upisovani se bez zbytecného odkladu oznamuji sponzorovi a dal§im stranam s pfimou
expozici v transakci ABCP. Prodéavajici ma zkuSenosti s vytvarenim expozic podobného

charakteru, jako jsou sekuritizované expozice.
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6. Je-li transakce ABCP revolvingovou sekuritizaci, obsahuje transakéni dokumentace

rozhodné udalosti pro ukonceni revolvingového obdobi, vCetné piinejmensim:

a)  zhorSeni vérové kvality podkladovych expozic na pfedem stanovenou prahovou

hodnotu nebo pod tuto hodnotu;
b)  udalost souvisejici s platebni neschopnosti u prodavajiciho nebo obsluhovatele;
7. Transak¢éni dokumentace jasné uvadi:

a)  smluvni zavazky, povinnosti a odpovédnost sponzora, obsluhovatele a pripadné

sveétenského spravee a jinych poskytovateli pomocnych sluzeb;

b)  postupy a povinnosti nezbytné k zajisténi toho, ze selhani nebo platebni neschopnost

obsluhovatele nepovede k ukonceni obsluhy;

c) ustanoveni zajiStujici nahrazeni protistran derivati a banky vedouci Gcet v ptipade

jejich selhani, platebni neschopnosti, poptipadé jinych specifikovanych udalosti.

d) jakym zptisobem sponzor splituje pozadavky ¢l. 12a odst. 3.
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Clanek 12a

Sponzor programu ABCP
1. Sponzorem programu ABCP je uvérova instituce, ktera je predmétem dohledu podle
smérnice 2013/36/EU.
2. Sponzor programu ABCP je poskytovatelem likviditniho pfislibu a podporuje veskeré

sekuritizované pozice na urovni programu ABCP tim, Ze touto podporou kryje

veskera rizika likvidity a uvérova rizika a veskera podstatna rizika rozmélnéni
sekuritizovanych expozic, stejné jako veskeré ostatni transakéni ndklady a naklady v ramci
celého programu. Sponzor sdéluje popis podpory poskytované na Girovni transakce

investoriim, a to véetné popisu poskytovanych likviditnich pfislibii.

3. Pted pftijetim expozice v transakci ABCP sponzor programu ABCP ovéfi, Ze [...] prodavajici
poskytuje veskeré své uvery na zakladé fadnych a jasné vymezenych kritérii a jasné
stanovenych postupti pro schvalovani, zménu, obnoveni a financovani téchto uvérii a ze ma
zavedeny uc¢inné systémy uplatiiovani téchto kritérii a postupli. Sponzor provadi vlastni
hloubkovou provérku a ovétuje, zda prodavajici splituje fadné standardy pro upisovani a zda
ma kapacity pro obsluhovani a postupy inkasa, jez splituji pozadavky uvedené v ¢l. 259
odst. 3 pism. i) az m) natizeni (EU) ¢. 575/2013 nebo rovnocenné pozadavky ve tietich
zemich. Pokyny, postupy a kontrola fizeni rizik jsou fadn€¢ zdokumentovéany a jsou zavedeny

ucinné systémy.

4. Prodavajici na urovni transakce nebo sponzor na urovni programu ABCP spliuje pozadavek

na ponechani si rizika v souladu s ¢lankem 4.

14537/15 jh,mp,in/MP,JH/rk 55
DGG 1B CS



5. Na programy ABCP se vztahuje ¢lanek 5. Za dodrzovani ¢lanku 5 odpovida sponzor

programu ABCP, ktery:

a) zptistupni investorim veskeré souhrnné informace pozadované v ¢l. 5 odst. 1 pism.

a), ptiCemz tyto informace jsou aktualizovany na Ctvrtletnim zakladg¢;
b) zptistupni informace pozadované v €l. 5 odst. 1 pism. b) az e) tohoto nafizeni [...].

6. V ptipadé, Ze sponzor neobnovi zavazek financovani likviditniho pfislibu do uplynuti doby
jeho platnosti, likvidni pfislib se vyCerpa a cenné papiry, u nichz nastane splatnost, se

vyplati.
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la.

2a.

Clinek 13

Pozadavky na tirovni programu

Veskeré transakce provedené v ramci programu ABCP musi splilovat pozadavky ¢l. 12
odst. la, 1b, lc, 1d, 1h, 11, 1j,3,4,5,6 a 7.

V kazdém okamziku musi alespoi [...] 95 % souhrnného objemu podkladovych expozic

[...] transakci provedenych v rdmci programu ABCP a financovanych timto programem

spliiovat pozadavky ¢l. 12 odst. le, 1f, 1ga 2.

Pro ucely druhého pododstavce se vzorek podkladovych expozic pravidelné podrobi
vnéjSimu overeni shody vhodnou a nezéavislou osobou, jakou je naptiklad statutarni auditor

podle definice uvedené ve smérnici 2006/43/ES, s 95% mirou spolehlivosti.

Zbytkova vazena primérna zivotnost podkladové expozice programu ABCP neni del$i nez
dva roky.

vypousti se
Program ABCP musi byt plné podporovan sponzorem v souladu s ¢l. 12a odst. 2.

Program ABCP neobsahuje zadnou resekuritizaci a uvérové posileni nezavadi druhou

vrstvu tran$i na Girovni programu.
vypousti se

Cenné papiry emitované programem ABCP nezahrnuji kupni opce, dolozky o rozsiteni
nebo jina ustanoveni zavisejici na uvazeni ptivodce, sponzora nebo sekuritiza¢ni jednotky

pro specialni ucel, ktera maji vliv na jejich kone€nou splatnost.
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6. Urokova sazba a nesoulady mén vznikajici na tirovni programu ABCP se patfi¢né zmiriiuji

a veskera opatieni piijata za timto ucelem se zveiejiuji. Derivaty se na Grovni programu

pouzivaji pouze pro ucely zajisténi ménového a trokového rizika. Takové derivaty se

dokumentuji v souladu s béznymi standardy v oblasti mezinarodnich financi.

7. Dokumentace souvisejici s programem ABCP jasné¢ uvadi:

a)

b)

d)

v ptislusnych ptipadech odpovédnost svérenského spravce a dalSich subjektt

s fiduciarni povinnosti vici investoriim;

ustanoveni usnadnujici vcasné feSeni konfliktii mezi sponzorem a drziteli

sekuritizovanych pozic;

smluvni z&dvazky, povinnosti a odpovédnost sponzora, jenZ musi mit zkusenosti
v oblasti upisovani uvérd, a pripadné svétenského spravee a jinych poskytovatelti

pomocnych sluzeb;

postupy a povinnosti nezbytné k zajisténi toho, ze selhani nebo platebni neschopnost

obsluhovatele nepovede k ukonceni obsluhy;

ustanoveni pro nahrazeni protistran derivatli a banky vedouci ti¢et na Grovni
programu ABCP v ptipad¢ jejich selhani, platebni neschopnosti, poptipad¢ jinych

specifikovanych udalosti;

ze v pripadé specifikovanych udalosti, selhani nebo platebni neschopnosti sponzora
budou podniknuta napravna opatieni za ucelem zajisténi zavazku financovani nebo

nahrazeni poskytovatele likviditniho pfislibu.

Ta. Obsluhovatel mé zkuSenosti s obsluhou expozic, které jsou svou povahou obdobné

expozicim sekuritizovanym, a ma v souvislosti s obsluhou expozic nalezité

zdokumentovany zasady, postupy a kontroly fizeni rizik.

8. vypousti se
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ODDIL 3

Oznamovani JTS

Clanek 14

Pozadavky na oznamovani JTS a internetové stranky ESMA

1. Pavodce, sponzor a sekuritiza¢ni jednotka pro specialni ucel pomoci vzoru uvedené¢ho

v odstavci 5 tohoto ¢lanku spole¢né oznami orgdnu ESMA, Ze dana sekuritizace spliiuje
pozadavky €lankt 7 az 10 nebo ¢lanka 11 az 13 (dale jen ,,oznameni JTS*). Oznameni JTS
obsahuje vysvétleni piivodce, sponzora a sekuritiza¢ni jednotky pro specidlni ucel ohledné
zpisobu dosazeni souladu s kazdym z kritérii JTS uvedenych v ¢lancich 8 az 10 nebo

v Clancich 12 a 13. ESMA oznameni JTS zvetejni na svych oficialnich internetovych
strankach podle odstavce 4 tohoto ¢lanku. Plivodce, sponzor a sekuritiza¢ni jednotka pro
specidlni ucel informuji rovnéz své prisluSné organy a ur¢i mezi sebou jeden subjekt, ktery

bude plnit funkci prvniho kontaktniho mista pro investory a pfislusné organy.

la. Pokud ptivodce, sponzor a sekuritizacni jednotka pro specialni ucel pii kontrole toho, ze
sekuritizace spliiuje ¢lanky 7 az 10 nebo ¢lanky 11 az 13, vyuzivaji sluzeb treti strany
s povolenim podle ¢lanku 14a, obsahuje ozndmeni JTS prohlaseni, Ze dodrzeni kritérii JTS
bylo potvrzeno touto tfeti stranou s povolenim. Oznameni obsahuje ndzev treti strany

s povolenim, jeji hlavni misto podnikani a ndzev ptisluSného organu, ktery ji povoleni ud¢lil.
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2. Neni-li ptivodce nebo ptivodni véfitel ivérovou instituci nebo investiénim podnikem ve
smyslu €l. 4 odst. 1 bodli 1 a 2 nafizeni ¢. 575/2013 usazenym v Unii, k ozndmeni podle

odstavce 1 tohoto ¢lanku se ptipoji:

a)  potvrzeni pivodce nebo ptivodniho vétitele, ze tvery poskytuje na zaklade fadnych
a jasn¢ vymezenych kritérii a jasn¢ stanovenych postupt pro schvalovani, zménu,
obnoveni a financovani uvért a Ze ma ptivodce nebo ptivodni vétitel zavedeny
ucinné systémy pro uplatiiovani téchto postupti v souladu s ¢lankem 5a tohoto

nafizeni;

b)  potvrzeni plivodce nebo pivodniho vétitele ohledné toho, zda jsou prvky uvedené

v pismeni a) pfedmétem dohledu.

3. Piivodce, sponzor a sekuritizacni jednotka pro specialni ucel neprodlené oznami organu
ESMA a svému prislusnému organu, ptestane-li sekuritizace spliiovat pozadavky ¢lanka 7

az 10 nebo ¢lanku 11 az 13.

4. ESMA vede na svych oficialnich internetovych strankach seznam vsech sekuritizaci, ve
vztahu k nimz ptivodci, sponzofi a sekuritiza¢ni jednotky pro specidlni ucel oznamili,
ze sekuritizace [...] spliiuje pozadavky ¢lankt 7 az 10 nebo ¢lankt 11 az 13. ESMA tento
seznam aktualizuje, pokud dané sekuritizace na zaklad¢ rozhodnuti ptislusnych organi
nebo oznameni puvodce, sponzora nebo sekuritizacni jednotky pro specialni ucel jiz nejsou
povazovany za JTS sekuritizace. Pokud pfislusny orgéan ulozil spravni sankce v souladu
s ¢lankem 17, ihned to oznami orgdnu ESMA. ESMA ve svém seznamu ihned uvede, Ze

ptislusny organ ve vztahu k dané sekuritizaci ulozil spravni sankce.
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5. ESMA v uzké spolupraci s organy EBA a EIOPA vypracuje navrhy provadécich
technickych norem upfesnujicich format, v jakém maji byt informace podle odstavce 1

poskytovany, a tento format stanovi prostfednictvim standardizovanych vzort.

ESMA predlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do [tfi mésice od

vstupu tohoto narizeni v platnost].

Na Komisi je pifenesena pravomoc pfijimat provadéci technické normy uvedené v tomto

odstavci postupem podle ¢lanku 15 natizeni (EU) €. 1095/2010.
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Clanek 14a

Tteti strana ovéiujici dodrzeni podminek JTS

1. Tteti strana uvedend v €l. 14 odst. 1a ma povoleni pfislusSného organu posuzovat soulad
sekuritizaci s kritérii JTS uvedenymi v €lancich 7 az 10 nebo v ¢lancich 11 az 13. Pfislusny

organ povoleni udeli, pokud jsou splnény tyto podminky:

a)  puvodcim, sponzorim nebo sekuritizacnim jednotkdm pro specialni tcel zapojenym
do sekuritizaci, které zkouma, uctuje tieti strana pouze nediskriminacni poplatky,
které jsou zalozeny na nakladech, aniz by rozliSovala mezi poplatky v zavislosti na

vysledcich jejiho posouzeni nebo v souvislosti s nimi;

b) tfeti strana neni ani [...] regulovanym podnikem ve smyslu ¢l. 2 bodu 4 smérnice

2002/87/ES, ani ratingovou agenturou ve smyslu ¢l. 3 odst. 1 pism. b) narizeni

(ES) €. 1060/2009, a provadéni ostatnich ¢innosti této tieti strany nesmi ohrozit

nezavislost nebo Cestnost a poctivost jejiho posouzeni;

ba) puvodci, sponzorovi nebo sekuritiza¢ni jednotce pro specialni ucel zapojenym do
sekuritizaci, které zkouma, neposkytuje tfeti strana zadny druh poradenskych,

auditnich nebo srovnatelnych sluzeb;

c) Clenové fidiciho organu tieti strany maji odbornou kvalifikaci, znalosti a zkuSenosti,

které jsou piimétené jejimu ukolu, a maji dobrou povést a jsou beztthonni;

14537/15 jh,mp,in/MP,JH/rk 62
DGG 1B CS



d)

v fidicim orgénu tieti strany jsou alespoil jednou tfetinou a nejméné dvéma ¢leny

zastoupeni nezavisli odbornici;

tfeti strana ucini vSechny nezbytné kroky k zajisténi toho, aby ovéfeni souladu

s kritérii JTS nebylo ovlivnéno existujicimi ¢i potencialnimi stfety z4jmi nebo
obchodnich vztahti této tfeti strany, jejich akcionafa ¢i podilnikl, manaZzerd,
zamestnanct ¢i jakychkoli jinych fyzickych osob, jejichZ sluzby ma tato tfeti strana
k dispozici nebo nad jejichz sluzbami mé kontrolu. Za timto ucelem tieti strana zfidi,
udrzuje, vynucuje a dokumentuje ucinny systém vnitini kontroly, kterym se tidi
provadéni zasad a postupt s cilem uréit mozné stiety zajmu a predchazet jim. Mozné
nebo stavajici stiety zajmda, které byly urceny, musi byt bezodkladné odstranény
nebo zmirnény a sdéleny. Pro zajisténi nezavislosti posouzeni dodrzeni podminek
JTS treti strana zfidi, udrzuje, vynucuje a dokumentuje odpovidajici zasady

a postupy. Tteti strana tyto zasady a postupy pravideln¢ monitoruje a prezkoumava,

aby vyhodnotila jejich G€innost a posoudila, zda je tfeba je aktualizovat; a

tfeti strana muze prokazat, ze zavedla vhodnd provozni opatieni a interni postupy, jez

ji umoznuji posoudit dodrzeni podminek JTS.

Ptislusny orgadn mtize povoleni odejmout, domniva-li se, Ze [...] tfeti strana zasadnim

zpusobem nesplituje [...] vySe uvedené podminky.

la. Tteti strana s povolenim podle odstavce 1 neprodlené svému piislusSnému organu oznami

veskeré podstatné zmény informaci poskytnutych na zdklad¢ uvedeného odstavce nebo

jakékoli jiné zmény, o kterych se lze pfiméfené domnivat, Ze by mohly mit vliv na

posouzeni prislusného organu.
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2. Ptislusny orgadn muize tfeti stran¢ uvedené v odstavci 1 uctovat poplatky zalozené na
nakladech, aby pokryl nezbytné vydaje souvisejici s posuzovanim zadosti o povoleni

a s naslednym monitorovanim souladu s podminkami uvedenymi v odstavci 1.

3. ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem uptesnujici informace, které maji
byt poskytnuty prislusSnym organiim v zadosti tfeti strany o povoleni v souladu

s odstavcem 1.

ESMA ptedloZi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do [Sest mésict od

vstupu tohoto natfizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regula¢ni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.
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Kapitola 4

Dohled

Clanek 15

Urceni pfislusnych organt

1. Na dodrzovani povinnosti uvedenych v ¢lanku 3 tohoto nafizeni dohlizeji nasledujici

ptislusné organy v souladu s pravomocemi udélenymi ptisluSnymi pravnimi akty:

a)  pro pojistovny a zajistovny prislusny organ urceny v souladu s ¢l. 13 bodem 10
smeérnice 2009/138/ES;

b)  pro spravce alternativnich investi¢nich fondi pfislusny orgdn uréeny v souladu
s ¢lankem 44 smérnice 2011/61/EU;

c)  pro SKIPCP a jejich spravcovské spolecnosti ptislusny organ urceny v souladu
s ¢lankem 97 smérnice 2009/65/ES;

d) pro instituce zaméstnaneckého penzijniho pojisténi prisluSny organ ur¢eny v souladu
s €l. 6 pism. g) smérnice 2003/41/ES;

e)  pro uverové instituce nebo investicni podniky pfisluSny organ uréeny v souladu
s ¢lankem 4 smérnice 2013/36/EU.
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4a.

4b.

Ptislusné organy odpovédné za dohled nad sponzory v souladu s ¢lankem 4 smérnice
2013/36/EU dohliZeji nad tim, aby sponzoii dodrzovali povinnosti stanovené v ¢lancich 4,

5 a 5a tohoto nafizeni.

Pokud jsou ptivodci, ptiivodni vétitelé a sekuritizaéni jednotky pro specialni ticel subjekty
podléhajicimi dohledu v souladu se smérnici 2013/36/EU, smérnici 2009/138/ES, smérnici
2003/41/ES, smérnici 2011/61/EU nebo smérnici 2009/65/ES, dohlizeji relevantni
prislusné organy urcené v souladu s uvedenymi akty na dodrzovani povinnosti

stanovenych v ¢lancich 4, 5 a 5a tohoto nafizeni.

Pro ptivodce, plivodni véfitele a sekuritizacni jednotky pro specidlni ucel, ktefi jsou

usazeni v Unii a na néZ se nevztahuji legislativni akty Unie uvedené v odstavci 3, ¢lenské

staty urci jeden nebo vice prislusnych organii pro dohled nad souladem s ¢lanky 4, 5 a Sa.
Clenské staty informuji Komisi a organ ESMA o uréeni piisluinych organti podle tohoto

odstavce do [jeden rok od vstupu tohoto narizeni v platnost]._Tato povinnost se

neuplatiiuje ve vztahu k podnikum prodavajicim expozice v ramci progsramu ABCP

¢i jiné sekuritizacni transakce nebo systému transakeci.

Clenské staty uréi jeden nebo vice piislusnych organti pro dohled nad souladem piivodei,

sponzori a sekuritiza¢nich jednotek pro specidlni el s ¢lanky 6 az 14 a nad souladem

tietich stran s &lankem 14a. Clenské staty informuji Komisi a organ ESMA o uréeni

piislusnych organti podle tohoto odstavce do [jeden rok od vstupu tohoto narizeni

v platnost].

Odstavec 4a tohoto ¢lanku se neuplatiiuje ve vztahu k podnikiim prodavajicim [...] expozice
v ramci programu ABCP ¢i jiné sekuritiza¢ni transakce nebo systému transakci. V takovém
piipad¢ ptivodce nebo sponzor ovéfi, Ze tyto podniky splituji ptislusné povinnosti stanovené

v ¢lancich 6 az 14.

ESMA na svych oficidlnich internetovych strankach zvefejni a aktualizuje seznam

ptislusnych organt uvedenych v tomto ¢lanku.
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Clanek 16
Pravomoci ptislusnych organt

1. Kazdy clensky stat zajisti, aby pfislusny orgén urceny v souladu s €l. 15 odst. 1 az 4a mél
dohledové, vySetrovaci a sank¢éni pravomoci nezbytné k plnéni svych povinnosti podle

tohoto nafizeni.

2. Ptislusny organ [...] vyZaduje pravidelny prezkum ujednani, postupt a mechanismut
zavedenych ptivodci, sponzory, sekuritizaénimi jednotkami pro specialni ti¢el a piivodnimi

vertiteli pro dosazeni souladu s timto nafizenim.

U vSech sekuritizaci jsou soucasti pfezkumu podle prvniho pododstavce zejména postupy
a mechanismy pro spravné oceiiovani a pribézné ponechavani si ¢ist¢ého ekonomického
podilu, shromazd’ovani a v€asné poskytovani veskerych informaci, které maji byt
zptistupniovany v souladu s ¢lankem 5, a kritéria pro poskytovani uvéra v souladu

s ¢lankem 5a.

U JTS sekuritizaci, které nejsou sekuritizacemi v rdmcei programu ABCP, jsou soucasti
prezkumu podle prvniho pododstavce navic zejména postupy a mechanismy pro zajisténi

souladu s ¢l. 8 odst. 3 az 8, s ¢l. 9 odst. 6 a s ¢lankem 10.

U JTS sekuritizaci, které jsou sekuritizacemi v ramci programu ABCP, jsou soucasti
pfezkumu podle prvniho pododstavce navic zejména postupy a mechanismy pro zajisténi
toho, Ze jsou splnény v souvislosti s transakcemi ABCP pozadavky ¢lanku 12

a v souvislosti s programy ABCP pozadavky podle ¢l. 13 odst. 7 a 8.

3. Ptislusné organy vyzaduji, aby rizika plynouci ze sekuritiza¢nich transakci, véetné
reputacnich rizik, byla hodnocena a feSena prostfednictvim vhodnych politik a postupi

puvodct, sponzori, sekuritizacnich jednotek pro specidlni ucel a ptivodnich vétitela.
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Clanek 17
Spravni sankce a ndpravna opatieni

1. AniZ je dotceno pravo Clenskych stath stanovit a ulozit trestni sankce podle ¢lanku 19,
stanovi Clenské staty pravidla pro ukladani pfimétenych spravnich sankci a napravnych

opatfeni alespon pro situace, kdy:
a)  puvodce, sponzor nebo ptivodni vétitel nesplnil pozadavky ¢lanku 4;

b)  puvodce, sponzor a sekuritiza¢ni jednotka pro specialni ti¢el nesplnili pozadavky

¢lanku 5;

ba) plvodce, sponzor nebo [...] sekuritizacni jednotka pro specialni ucel nesplnil

pozadavky ¢lanku 6;
bb) pivodce, sponzor nebo ptivodni vétitel nesplnil pozadavky ¢lanku Sa;

c)  puvodce, sponzor a sekuritiza¢ni jednotka pro specidlni ucel nesplnili pozadavky

¢lankd 7 az 10 nebo ¢lanka 11 az 13;
d) pivodce nebo piivodni vétitel nesplnil pozadavky €l. 14 odst. 2;

e) puvodce, sponzor a sekuritizacni jednotka pro specidlni ucel nesplnili pozadavky ¢l.

14 odst. 3;

f)  tfeti strana s povolenim podle ¢lanku 14a neozndmila svému ptislusnému orgénu
podstatné zmény informaci poskytnutych na zakladé ¢l. 14a odst. 1 nebo jakékoli
jiné zmény, o kterych se Ize piimétené domnivat, ze by mohly mit vliv na posouzeni

ptislusného organu.
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Clenské staty rovnéz zajisti, aby byly spravni sankce nebo napravna opatieni u¢inné

provadény.

Tyto sankce a opatfeni musi byt uc¢inné, pfimétrené a odrazujici.

2. Clenské staty svéti prislusnym organtim pravomoc uplatiiovat v piipadé poruseni

podle odstavce 1 alespoii tyto spravni sankce a jina opatieni:

a)  vefejné oznameni provedené v souladu s ¢lankem 22, v némz je uvedena totoznost
fyzické nebo pravnické osoby a povaha daného porusenti;

b)  piikaz fyzické nebo pravnické osobé, aby upustila od zdvadného jednani a zdrzela se
jeho opakovani;

c) ve vztahu ke kterémukoli ¢lenovi fidiciho orgdnu plivodce, sponzora nebo
sekuritiza¢ni jednotky pro specialni ti¢el nebo jakékoli jiné odpoveédné fyzické osobé
ulozeni docasného zakazu vykonavat fidici funkce v uvedenych subjektech;

d) v ptipadé poruSeni uvedeného v odst. 1 pism. ba) nebo c) tohoto ¢lanku ve vztahu
k ptivodci, sponzorovi a sekuritizacni jednotce pro specidlni ucel docasny zakaz
vydavat podle ¢l. 14 odst. 1 oznameni o tom, Ze sekuritizace spliluje pozadavky
stanovené v ¢lancich 7 az 10 nebo ¢lancich 11 az 13;

e) v pripade¢ fyzickych osob spravni penézité sankce, jejichz maximalni vyse ¢ini
alespoii 5 000 000 EUR, nebo odpovidajici ¢astku v méné ¢lenského statu, jehoz
meénou neni ke dni [datum vstupu tohoto narizeni v platnost| euro;
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f) v pripad¢ pravnickych osob spravni penézité sankce, jejichz maximalni vyse ¢ini
alespon 5 000 000 EUR, nebo odpovidajici ¢astku v méné Clenského statu, jehoz
ménou neni ke dni [datum vstupu tohoto nafizeni v platnost] euro, nebo az 10 %
celkového ro¢niho €istého obratu pravnické osoby podle posledni dostupné ucetni
zaveérky schvalené fidicim organem,; je-li pravnicka osoba matefskym podnikem
nebo dcefinym podnikem matetského podniku, ktery je povinen sestavovat
konsolidovanou ucetni zavérku podle smérnice 2013/34/EU, je ptisluSnym celkovym
rocnim obratem celkovy ro¢ni obrat nebo odpovidajici druh ptijmi v souladu
s ptislusnymi ucetnimi legislativnimi akty podle nejnovéjsi dostupné konsolidované

ucetni zavérky schvélené fidicim orgdnem vrcholného matetského podniku;

g)  spravni penézité sankce, jejichz maximalni vySe ¢ini alespoii dvojnasobek vyhody,
které bylo v dasledku poruseni pravidel dosazeno, jestlize ji Ize urcit, a to 1 pokud je

tato Castka vyssi nez maximalni ¢astky uvedené v pismenech e) a f);

h) v ptipad¢ poruseni uvedeného v odst. 1 pism. f) tohoto ¢lanku do¢asné odnéti
povolenti tieti strany podle ¢lanku 14a kontrolovat soulad sekuritizace s ¢lanky 7 az

10 nebo ¢lanky 11 az 13.

3. Pokud se ustanoveni uvedend v odstavci 1 pouziji na pravnické osoby, ¢lenské staty
stanovi, ze ptislusné organy maji pravomoc uplatiiovat spravni sankce a napravna opatieni
stanovena v odstavci 2, s vyhradou podminek stanovenych ve vnitrostatnich pravnich
piedpisech, na ¢leny fidiciho orgénu a na dalsi osoby, které nesou podle vnitrostatniho

prava odpovédnost za dané porusent.

4. Clenské staty zajisti, aby veskera rozhodnuti o uloZeni spravnich sankci nebo napravnych
opatfeni uvedenych v odstavci 2 byla fadné odtivodnéna a aby bylo mozné podat proti nim

opravny prostredek.
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Cldnek 18
Vykon pravomoci ukladat spravni sankce a napravna opatieni

1. Ptislusné organy vykondvaji pravomoc ukladat spravni sankce a nadpravné opatieni podle

¢lanku 17 v souladu se svym vnitrostatnim pravnim fadem:
a)  pfimo;

b)  ve spolupréci s jinymi organy;

ba) na svou odpovédnost pfenesenim na takové organy;
¢)  podanim navrhu pfislusnym justi¢nim organim.

2. Ptislusné organy pfti stanoveni druhu a miry spravni sankce nebo nédpravného opatreni
ulozeného podle ¢lanku 17 zohlednuji veskeré relevantni okolnosti, véetné toho, do jaké

miry bylo poruSeni umyslné nebo zda bylo disledkem vécné chyby, a ptipadné:
a)  vyznamu, zavaznosti a délky trvani daného poruseni;
b)  miry odpovédnosti fyzické nebo pravnické osoby odpoveédné za poruSeni;

c¢) finan¢ni sily odpovédné fyzické nebo pravnické osoby, kterou udava naptiklad
celkovy obrat odpovédné pravnické osoby nebo ro¢ni ptijem odpovédné fyzickeé

osoby;

d)  wvyse zisku, kterého odpovédna fyzicka nebo pravnicka osoba dosahla, nebo ztraty,

které zabranila, jestlize je 1ze urdit;
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e)  ztrat tfetich stran zptisobenych porusenim, pokud je lze urcit;

f)  miry spoluprace odpovédné fyzické nebo pravnické osoby s pfisluSnym orgdnem,
aniz je dotCena potieba zajistit vydani zisku, kterého uvedena osoba dosédhla, nebo

ztraty, které zabranila;

g)  ptredchozich poruSeni ze strany odpovédné fyzické nebo pravnické osoby.

Cléanek 19
Stanoveni trestnich sankci

1. Clenské staty se mohou rozhodnout, ze nestanovi pravidla pro spravni sankce nebo
napravnd opatieni za ta poruSeni predpisl, na ktera se podle jejich vnitrostatniho prava

vztahuji trestni sankce.

2. Pokud se ¢lenské staty rozhodly v souladu s odstavcem 1 tohoto ¢lanku stanovit za
poruseni uvedena v ¢l. 17 odst. 1 trestni sankce, zajisti, aby byla zavedena vhodna opatieni
k tomu, aby pfislusné organy mély veskeré pravomoci nezbytné ke spolupréci se soudnimi
organy, organy trestniho stihani nebo organy krimindlni policie v rdmci své jurisdikce, aby
mohly ziskat konkrétni informace tykajici se trestniho vySetfovani ¢i fizeni zahdjeného pro
poruseni uvedend v ¢l. 17 odst. 1 a pfedat tyto informace ostatnim piislusnym organim,
jakoz i organim ESMA, EBA a EIOPA, aby splnily svou povinnost spoluprace pro ucely

tohoto nafizeni.
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Cldanek 20
Oznamovaci povinnosti

Clenské staty oznami pravni a spravni predpisy k provedeni této kapitoly véetné jakychkoli
relevantnich trestnépravnich ustanoveni Komisi a organim ESMA, EBA a EIOPA do [jeden rok od
vstupu tohoto narizeni v platnost]. Dale Komisi a organim ESMA, EBA a EIOPA bez zbytecného

prodleni oznami vSechny nasledné zmény téchto predpisi.
Clanek 21

Spoluprace mezi piisluSnymi orgény a evropskymi organy dohledu

1. Ptislus$né organy uvedené v ¢lanku 15 a organy ESMA, EBA a EIOPA vzijemné uzce

spolupracuji a vyménuji si informace za ucelem plnéni svych ukoli podle ¢lankt 16 az 19.

la. Ptislusné organy uzce koordinuji sviij dohled za ucelem zjistovani piipadii poruSeni tohoto
nafizeni a jejich napravy, rozvoje a prosazovani osvédcenych postupti, usnaditovani
spoluprace, napomahani jednotnosti vykladu a poskytovani hodnoceni napftic jurisdikcemi

v ptipadé jakékoli neshody.
2. vypousti se

3. Pokud ptislusny organ zjisti, ze jeden nebo vice poZadavki podle ¢lanku 4 aZ 14 tohoto

nafizeni bylo poruSeno, nebo ma-li diivod se tak domnivat, informuje o svych zjiSténich
s dostate¢nou podrobnosti prislusny organ subjektu ¢i subjekti podezielych z tohoto

poruseni.
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4. Pokud se poruseni uvedené v odstavci 3 tohoto ¢lanku tyka zejména nespravného nebo
zavad¢jiciho oznameni podle €l. 14 odst. 1 tohoto nafizeni, ptisluSny organ, jenz takové
poruseni zjistil, o svych zjisténich neprodlené informuje piislusny organ subjektu

urceného jako prvni kontaktni misto podle ¢l. 14 odst. 1. Prislu§ny organ subjektu

urc¢eného jako prvni kontaktni misto podle ¢l. 14 odst. 1 nasledné informuje |...]

organy ESMA, EBA a EIOPA [...],_vyrozumi ostatni dotéené piislus$né organy

v souladu s odstavci 5 aZ 5d a zajisti koordinaci s nimi.

5. Po obdrzeni informaci uvedenych v odstavci 3 provede ptisluSny organ subjektu

podezrielého z poruseni do 15 pracovnich dni veSkerd nezbytna opatieni pro feSeni

zjisténého poruseni a oznami je ostatnim dotéenym piislusnym organtim, zejména
piislusnym orgéniim pivodce, sponzora a sekuritiza¢ni jednotky pro specialni ucel

a prislusnym organtim drzitele sekuritizované pozice, je-li znam.

Odchylné od prvniho pododstavce v pripadech, kdy se pouzije odstavec 4, prislusny

organ subjektu uréeného jako prvni kontaktni misto spoleéné s ostatnimi dot¢enymi

prisluSnymi organy. zejména pak prislu$nymi organy pavodce, sponzora

a sekuritizaéni jednotky pro specialni ucel a prislu§Snymi organy drzitele

sekuritizované pozice, je-li znam, posoudi, jaka opatieni jsou nezbvtna ve vztahu ke

kterémukoli ze subjekti, které ucinily oznameni podle ¢l. 14 odst. 1. a prislusné

organy téchto subjektu prijmou tato nezbytna opatieni do 15 pracovnich dni.

PrisluSny organ subjektu uréeného jako prvni kontaktni misto zajisti, aby byly

o prijatych opatienich neprodlené informovany ostatni dotéené prislu$né organy.

V ptipadé, Ze se [...] dotéené piislusné organy shodnou, Ze poruseni souvisi s nedodrzenim
pozadavki podle ¢lanku 6 v dobré vife, mohou se rozhodnout poskytnout ptivodci,
sponzorovi a sekuritizacni jednotce pro specidlni ucel az tfimésicni lhitu k naprave
zjisténého poruseni, kterd bézi ode dne, kdy byli piivodce, sponzor a sekuritizacni jednotka
pro specialni ucel ptislusnym organem o daném poruseni informovani. Béhem této lhiity se
sekuritizace uvedena na seznamu vedeném organem ESMA podle ¢lanku 14 nadéle

povazuje za JTS podle kapitoly 3 tohoto nafizeni a zlistdva na tomto seznamu uvedena.

V ptipadé, Ze se jeden nebo vice dotéenych piislusSnych organti domniva, ze poruseni
nebylo ve lhiité uvedené ve [...] tfetim pododstavci nalezit¢ napraveno, pouzije se prvni

pododstavec.
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5a.

5b.

Pokud jeden nebo vice dotcenych ptisluSnych organi z riiznych ¢lenskych statli nesouhlasi
s rozhodnutim podle odstavce 5, vyrozumi o svych zjisténich s dostate¢nou podrobnosti do
5 pracovnich dni pfislusny orgén, ktery opatieni podle odstavce 5 provedl. Ve stejné lhaté

o této skuteCnosti vyrozumi organy ESMA, EBA a EIOPA. Piislusny organ, ktery opatteni
podle odstavce 5 provedl, takové vyrozuméni fadné zvazi, véetné toho, zda je tieba provést

revizi rozhodnuti uc¢inéného podle odstavce 5, a to ve 1htité dalSich 15 pracovnich dni.

Odchylné od prvniho pododstavce v pripadech, kdy se pouzije odstavec 4. plati, Ze

pokud jeden nebo vice dotéenvch prisluSnvch organu z ruznvch ¢lenskvch statu

nesouhlasi s rozhodnutim podle odstavce 5, vyrozumi o svych zjiSténich s dostate¢nou

podrobnosti do 5 pracovnich dni prislu§ny organ subjektu uréeného jako prvni

kontaktni misto. Prislu§ny organ subjektu uré¢eného jako prvni kontaktni misto

neprodlené informuje ostatni dotéené prislu§né organy, jakozZ i organy ESMA., EBA

a EIOPA. Prislu$ny organ, ktery opatreni podle odstavce 5 provedl, takové

vyrozuméni radné zvazi, véetné toho, zda je tireba provést revizi rozhodnuti

ucéinéného podle odstavce 5. a to ve lhuté dalSich 15 pracovnich dni.

V ptipadé pretrvavajici neshody mezi pfisluSnymi orgény ucini pfislusny organ subjektu

podezielého z poruSeni a ostatni dotéené prislusné organy vSe, co je v jejich silach, aby

dosahly spoleéného rozhodnuti o opatrenich, ktera by méla byt prijata.

Nepodatri-li se spolecného rozhodnuti dosahnout do 15 pracovnich dni, vyda prislu§ny

organ subjektu nebo subjekti podezielych z daného poruseni podle odstavce 3 své

vlastni rozhodnuti.
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5c.

5d.

Odchylné od [...] druhéhe pododstavce se v ptipadé, Ze se poruSeni tyka nespravného

nebo zavadéjiciho oznameni podle ¢l. 14 odst. 1 [...], a pokud se spole¢ného rozhodnuti

nepodatilo dosahnout do 15 pracovnich dni, pouZzije rozhodnuti ptislusného organu

subjektu [...] uréeného jako prvni kontaktni misto podle ¢l. 14 odst. 1.

V piipad¢, Ze kterykoli z dotéenych pfiislusSnych organi nesouhlasi s rozhodnutim
ucinénym v souladu s odstavcem 5b tohoto ¢lanku, mlze véc postoupit organu ESMA
apouzije se postup podle clanku 19, popiipadé podle clanku 20 natfizeni (EU)
¢. 1095/2010.

V souladu s ¢l. 19 odst. 2 narizeni (EU) €. 1095/2010 se pouzZije jednomési¢ni lhuta pro

smirné urovnani sporu.

Pokud dotéené prislusné organy nedosahnou ve lhuté pro smirné urovnani sporu

podle druhého pododstavce dohody, piijme organ ESMA své rozhodnuti do jednoho

meésice. Pokud organ ESMA nepfijme do jednoho mésice Zadné rozhodnuti, pouzije se

rozhodnuti ptislusného organu podle odstavce Sb.

Béhem rozhodovaciho procesu podle odstavcl 1 az Sc¢ tohoto ¢lanku se sekuritizace
uvedena na seznamu vedeném organem ESMA podle ¢lanku 14 nadale povazuje za JTS

podle kapitoly 3 a zlistdvd na tomto seznamu uvedena.

Organ ESMA v uzké spolupréci s orgdny EBA a EIOPA vypracuje navrhy regulacnich
technickych norem upfesiujicich obecnou povinnost spoluprace a informace, jez maji byt

vyménovany podle odstavce 1, a oznamovaci povinnosti podle odstavct 3 a 4.

Organ ESMA v uzké spolupréci s orgdny EBA a EIOPA piedloZi tyto ndvrhy regulacnich

technickych norem Komisi do [dvandct mésicii od vstupu tohoto narizeni v platnost].
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Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 22
Zvetejiiovani spravnich sankci

1. Clenské staty zajisti, aby piislusné organy bez zbyte¢ného odkladu zvefejnily na svych
oficidlnich internetovych strankach alespoil veskera rozhodnuti o uloZeni spravni sankce,
proti nimz jiz neni mozné podat opravny prostiedek a jez jsou ulozeny za poruseni ¢lankt
4,5, 5Sanebo Cl. 14 odst. 1 tohoto nafizeni poté, co bylo uvedené rozhodnuti oznameno

adresatovi sankce.

2. Zvetejnéni uvedené v odstavci 1 zahrnuje informace o druhu a povaze poruseni, totoznosti

odpovédné osoby a uloZenych sankcich.

3. Pokud ma ptisluSny organ na zaklad¢ individualniho posouzeni za to, Ze by zveiejnéni
totoznosti v ptipad¢ pravnickych osob nebo totoznosti a osobnich udaji v ptipadé
fyzickych osob bylo nepfiméfené, nebo pokud ma piislusny organ za to, Ze by zvetejnéni
ohrozilo stabilitu finan¢nich trhii nebo probihajici trestni vySetfovani, nebo pokud by
zvetejnéni, pokud to lze zjistit, zptsobilo dotéené osobé nepiimétenou skodu, zajisti

Clenské staty, aby pfisluSné organy ucinily jedno z nasledujicich opatieni:

a)  zvetejnéni rozhodnuti o uloZeni spravni sankce odlozi, dokud diivody pro

nezvetejnéni nepominou; nebo

b)  zvefejni rozhodnuti o ulozeni spravni sankce anonymné a zpiisobem, ktery je

v souladu s vnitrostatnim pravem; nebo
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c) rozhodnuti o uloZeni spravni sankce nezvetejni viibec, pokud se ma za to, ze

moznosti uvedené v pismenech a) a b) dostatecné nezajistuji:
1) ze nebude ohrozena stabilita finan¢nich trha;

i1)  pfiméfenost zvetejnéni takovych rozhodnuti s ohledem na opatieni povaZzovana

za mén¢ vyznamna.

4. V ptipad¢ rozhodnuti zvetejnit sankci anonymné miize byt zvefejnéni piisluSnych tdaja
odlozeno. Pokud pfislusny organ zvetejni rozhodnuti o ulozeni spravni sankce, vii¢i némuz
je podan opravny prosttedek k ptisluSnym soudnim organim, ptislusné organy tuto
informaci ihned uvedou na svych oficidlnich internetovych strankéch spolu s ptipadnymi
naslednymi informacemi o vysledku fizeni o tomto opravném prostfedku. Rovnéz se

zvetejni jakékoli soudni rozhodnuti, kterym se rozhodnuti o ulozeni spravni sankce rusi.

5. Ptislusné organy zajisti, aby jakékoli zvefejnéni podle odstavct 1 az 4 zlstalo na jejich
oficidlnich internetovych strankéch po dobu nejméné péti let od zvetejnéni. Osobni udaje,
jez takova zverejnéna informace obsahuje, jsou na oficidlnich internetovych strankach
ptislusného orgédnu uchovéavany pouze po dobu, ktera je nezbytné nutna podle ptislusnych

pravidel pro ochranu tdaju.

6. Ptislusné organy informuji orgdn ESMA o veskerych uloZenych spravnich sankcich, a to

pripadné v¢etné veskerych opravnych prostredkil proti nim a jejich vysledki.

7. Organ ESMA vede centralni databazi spravnich sankci, které mu byly oznameny. Tato
databaze je piistupna pouze organim ESMA, EBA a EIOPA a ptisluSnym orgdniim
a aktualizuje se na zéklad¢€ informaci poskytnutych ptislusnymi organy v souladu

s odstavcem 6.
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Kapitola 5

Zmény

Clanek 23
Zména smérnice 2009/65/ES

Clanek 50a smérnice 2009/65/ES se nahrazuje timto:

»Spravcovskeé spole€nosti SKIPCP nebo interné spravovany SKIPCP jednaji v nejlepSim zajmu
investor do daného SKIPCP a pfipadné pfijmou ndpravna opatieni, pokud po pfijeti expozice
vaci sekuritizaci zjisti, ze dana sekuritizace nespliuje pozadavky stanovené v natizeni [JTS],

a zejména ze urceni ponechaného podilu a poskytnuti informaci o tomto podilu nesplnilo

pozadavky stanovené v natizeni [JTS].
Cléanek 24
Zména smérnice 2009/138/ES
Smérnice 2009/138/ES se méni takto:

1) v ¢lanku 135 se odstavce 2 a 3 nahrazuji timto:

,»2. Komise ptfijme akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 301a, ve
kterych stanovi okolnosti, za nichz l1ze ulozit pfiméfeny dodatecny kapitalovy
pozadavek, pokud byly poruseny pozadavky stanovené v ¢lancich 3 a 4 nafizeni

[nafizeni o sekuritizaci], aniz je doten ¢l. 101 odst. 3.
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3. Za Gcelem zajisténi disledné harmonizace v souvislosti s odstavcem 2 vypracuje
EIOPA, s vyhradou ¢lanku 301b, navrhy regulac¢nich technickych norem, ve kterych
vymezi metody pro vypocet zminéného pfimefeného dodateéného kapitalového

pozadavku.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1094/2010.

2)  Ustanoveni ¢l. 308b odst. 11 se zrusuje.

Clanek 25

Zmeéna narizeni (ES) ¢. 1060/2009

Natizeni (ES) €. 1060/2009 se méni takto:

1) Ve22.a4l.bod¢ oditvodnéni, v ¢lanku 8c a v ptiloze II bod¢ 1 se slova
»strukturovany finan¢ni nastroj* nahrazuji slovy ,,sekuritizacni néstroj*

v odpovidajicim gramatickém tvaru.

2) V34, a40. bod¢ oduvodnéni, v ¢l. 8 odst. 4, v ¢lanku 8c, v ¢l. 10 odst. 3, v ¢l. 39
odst. 4 a v priloze I oddilu A bod¢ 2 odst. 5, ptiloze I oddilu B bod¢ 5, ptiloze II
(v ndzvu a v bod¢ 2), ptiloze III, ¢asti I, bodech 8, 24 a 45, ptiloze III casti 111 bodé 8
se slova ,,strukturované finan¢ni nastroje* nahrazuji slovy ,,sekuritizani nastroje*

v odpovidajicim gramatickém tvaru.
3)  V lanku 1 se druhy pododstavec nahrazuje timto:

,» Loto nafizeni také stanovi emitentim a spfiznénym tfetim stranam usazenym v Unii

povinnosti ve vztahu k sekuritizaénim nastrojam.*
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4)

S)

6)

7)

V ¢lanku 3 se pismeno 1) nahrazuje timto:

,,1) sekuritizaCnim nastrojem* finan¢ni nastroj nebo jind aktiva vyplyvajici ze
sekuritizacni transakce nebo systému transakci ve smyslu €l. 2 bodu 1 nafizeni [toto

nafizeni];*.
Clanek 8b se zrusuje.
V €l. 4 odst. 3 pism. b) a v ¢l. 5 odst. 6 pism. b) se zrusuje odkaz na ¢lanek 8b.

V ¢l 39 odst. 5 se zruSuje pismeno a).

Clanek 26

Zmeéna smérnice 2011/61/EU

Clanek 17 smérnice 2011/61/ES se nahrazuje timto:

»Spravei jednaji v nejlepsim zajmu investord do daného alternativniho investicniho fondu

a ptfipadné pfijmou napravna opatieni, pokud po piijeti expozice viuci sekuritizaci zjisti, ze dana

sekuritizace nespliiuje poZadavky stanovené v nafizeni [JTS], a zejména Ze urceni ponechaného

podilu a poskytnuti informaci o tomto podilu nesplnilo pozadavky stanovené v natizeni [JTS].“
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Clanek 27

Zména natizeni (EU) €. 648/2012

Natizeni (EU) €. 648/2012 se méni takto:

1)

2)

V ¢lanku 2 se dopliuji nové body 30 a 31, které znéji:

»30) . krytym dluhopisem* dluhopis spliujici pozadavky ¢lanku 129 natizeni (EU)
¢. 575/2013;

31) ,,subjektem krytého dluhopisu‘ emitent krytého dluhopisu nebo kryci portfolio
krytého dluhopisu.®.

V ¢lanku 4 se dopliuji nové odstavce 5 a 6, které znéji:

2) Ustanoveni ¢l. 4 odst. 1 se nepouzije na OTC derivatové smlouvy, které uzaviely
subjekty krytého dluhopisu v souvislosti s krytym dluhopisem, nebo sekuritiza¢ni
jednotka pro specidlni t€el v souvislosti se sekuritizaci ve smyslu nafizeni [nafizeni

o sekuritizaci], pokud:

a) v ptipadé sekuritiza¢nich jednotek pro specialni ucel dand sekuritiza¢ni jednotka
pro specialni ucel emituje vyhradné sekuritizace, které spliuji pozadavky ¢lankt 7 az

10 nebo ¢lanka 11 az 13 a ¢lanku 6 nafizeni [nafizeni o sekuritizaci];

b) dana OTC derivatova smlouva je pouzita pouze pro ucely zajisténi urokové sazby

nebo nesouladu mén v ramci krytého dluhopisu nebo sekuritizace, a

¢) yjednani v ramci daného krytého dluhopisu nebo sekuritizace nalezité¢ zmirnuji
uverove riziko protistrany ve vztahu k OTC derivatovym smlouvam uzavienym
subjektem krytého dluhopisu nebo sekuritiza¢ni jednotkou pro specialni ucel

v souvislosti s danym krytym dluhopisem nebo sekuritizaci.
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3)

6. S cilem zajistit jednotné uplatiiovani tohoto ¢lanku a s ohledem na potiebu
predchézet regulatorni arbitrazi vypracuji evropské organy dohledu navrhy
regulacnich technickych norem uptesiiujicich kritéria pro stanoveni toho, které
ujednani v ramci krytych dluhopist nebo sekuritizaci nalezité¢ zmirnuji Gvéroveé

riziko protistrany ve smyslu odstavce 5.

Evropské organy dohledu ptedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem
Komisi do [Sest mésicii od vstupu narizeni o sekuritizaci v platnost].
Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.
V ¢lanku 11 se odstavec 15 nahrazuje timto:
,»15. K zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto ¢lanku vypracuji evropské organy

dohledu spole¢né navrhy regulacnich technickych norem, které blize urcuji:

a) postupy fizeni rizik v€etné Grovni a typu kolateralu a zptisobii jeho oddéleni

pozadovaného ke splnéni odstavce 3;

b) postupy, jimiz se maji fidit smluvni strany a relevantni ptislu$né organy pii

uplatiiovani osvobozeni podle odstavcu 6 az 10;
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¢) pouzitelna kritéria podle odstavcd 5 az 10, zejména vcetné toho, co by mélo byt
povazovano za vécnou nebo pravni prekazku branici okamzitému prevodu kapitalu

a splaceni zavazkl mezi smluvnimi stranami.

Uroveti a typ kolateralu pozadovaného ve vztahu k OTC derivatovym smlouvam,
které uzaviely subjekty krytého dluhopisu v souvislosti s krytym dluhopisem nebo
sekuritiza¢ni jednotka pro specidlni ucel v souvislosti se sekuritizaci ve smyslu
nafizeni [tohoto nafizeni] a které splituji podminky ¢l. 4 odst. 5 tohoto natfizeni

a pozadavky ¢lankt 7 az 10 nebo ¢lanka 11 az 13 a ¢lanku 6 natizeni [nafizeni

o sekuritizaci], se stanovi s ptihlédnutim k ptipadnym prekazkdm vznikajicim pti
vymeéné kolateralu ve vztahu ke stavajicim ujednanim o kolateralu v rdmci krytého
dluhopisu nebo sekuritizace. Evropské organy dohledu predlozi tyto navrhy
regulacnich technickych norem Komisi do [Sest mésicu od vstupu narizeni

o sekuritizaci v platnost].

V zavislosti na pravni povaze smluvni strany jsou na Komisi pfeneseny pravomoci
k ptijeti regulacnich technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci postupem
podle ¢lankt 10 az 14 natizeni (EU) €. 1093/2010, (EU) €. 1094/2010 nebo (EU)

¢. 1095/2010.
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Kapitola 6

Ptechodna ustanoveni, pfezkum a vstup v platnost

Clanek 28
Piechodnd ustanoveni

1. Toto nafizeni se pouZije na sekuritizace téch cennych papirt, které byly emitovany ke dni

[datum vstupu tohoto narizeni v platnost] nebo po tomto datu, s vyhradou odstavceii 2 az 6.

2. Ve vztahu k sekuritizovanym pozicim, které nejsou ke dni [datum vstupu tohoto narizeni
v platnost] uzavieny, sméji piivodci, sponzofi a sekuritiza¢ni jednotky pro specialni ucel
pouzivat oznaceni ,,JTS* nebo ,,jednoduchd, transparentni a standardizovana“ nebo
oznaceni, které na tyto pojmy piimo nebo nepiimo odkazuje, pouze pokud jsou splnény

pozadavky stanovené v ¢lanku 6, s vyhradou téchto podminek:
a) v ¢l 10 odst. 2 se slovy ,,pted emisi rozumi ,,pfed oznamenim podle ¢l. 14 odst. 1°;

b) v ¢l 10 odst. 3 se slovy ,,pfed ocenénim sekuritizace rozumi ,,pfed ozndmenim podle

¢l. 14 odst. 1°;

c) v ¢l 10 odst. 4 se v prvnim vyskytu slovy ,,pfed ocenénim® rozumi ,,pfed ozndmenim
podle ¢l. 14 odst. 1. Slovy ,,pied ocenénim alesponl v pracovni nebo pocatecni
podobé* se rozumi ,,pfed ozndmenim podle ¢l. 14 odst. 1 a pozadavek uvedeny
v posledni vété se nepouzije. Odkazy na dodrzovani pozadavku ¢lanku 5 se vykladaji

tak, jako by se ¢lanek 5 na dané sekuritizace vztahoval bez ohledu na ¢l. 28 odst. 1.
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3. Ve vztahu k sekuritizacim, jejichz cenné papiry byly emitovany dne 1. ledna 2011 nebo
pozdéji, avsak pred vstupem tohoto natizeni v platnost, a ve vztahu k sekuritizacim
emitovanym pied 1. lednem 2011, pokud byly po dni 31. prosince 2014 ptidany nebo
nahrazeny nové podkladové expozice, se pozadavky tykajici se nalezité péce stanovené
v nafizeni (EU) €. 575/2013, natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/35
a nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) €. 231/2013 nadéle pouziji ve znéni

pouzitelném ke dni [den ptedchéazejici dni vstupu tohoto natizeni v platnost].

4. Ve vztahu k sekuritizovanym pozicim, které nejsou ke dni [datum vstupu tohoto narizeni
v platnost] uzavieny, uplatiiuji uvérove instituce nebo investicni podniky ve smyslu ¢l. 4
odst. 1 bodl 1 a 2 natizeni (EU) €. 575/2013, pojistovny ve smyslu ¢l. 13 bodu 1 smérnice
2009/138/ES, zajistovny ve smyslu ¢l. 13 bodu 4 smérnice 2009/138/ES a spravci
alternativnich investi¢nich fondl ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 pism. b) smérnice 2011/61/EU
nadale ¢lanek 405 natizeni (EU) €. 575/2013 a kapitoly 1, 2 a 3 a ¢lanek 22 nafizeni
Komise v pfenesené pravomoci (EU) €. 625/2014, ¢lanky 254 a 255 nafizeni Komise
v prenesené pravomoci (EU) 2015/35, respektive ¢lanek 51 nafizeni Komise v pfenesené
pravomoci (EU) €. 231/2013, ve znéni pouzitelném ke dni [den predchadzejici dni vstupu

tohoto narizeni v platnost].

Béhem prechodného obdobi uvedeného v prvnim pododstavci nejsou zruSeny clanek 22
nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) €. 625/2014, ¢lanky 254 a 255 natizeni
Komise v ptenesené pravomoci (EU) 2015/35 a ¢lanek 51 natizeni Komise v pfenesené

pravomoci (EU) ¢. 231/2013.

5. Do doby, nez budou pouzitelné regulacni technické normy, jez ma Komise pfijmout podle
¢l. 4 odst. 6 tohoto nafizeni, uplatiuji piivodci, sponzofi nebo pivodni vétitelé pro tcely
povinnosti stanovenych v ¢lanku 4 tohoto nafizeni na sekuritizace téch cennych papirt,
které byly emitovany ke dni [datum vstupu tohoto narizeni v platnost] nebo po tomto datu,
ustanoveni kapitol 1, 2 a 3 a ¢lanku 22 natizeni Komise v ptenesené pravomoci (EU)

¢. 625/2014.
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6. Do doby, nez budou pouzitelné regulacni technické normy, jez ma Komise pfijmout podle
¢l. 5 odst. 3 tohoto nafizeni, zpfistupiiuji ptivodci, sponzofti a sekuritiza¢ni jednotky pro
specialni tcel pro ucely povinnosti stanovenych v €l. 5 odst. 1 pism. a) a e) tohoto nafizeni
informace uvedené v ptilohdch I az VIII nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)

¢. 2015/3 na internetovych strankach uvedenych v ¢l. 5 odst. 2.

Cldnek 29

Zpravy

1. Do [dva roky od vstupu tohoto narizeni v platnost] a poté kazdé tii roky zvetejni organ
EBA v 0zké spolupraci s organy ESMA a EIOPA zpravu o provadéni pozadavka JTS

stanovenych v ¢lancich 6 az 14

2. Ve zprave se uvede rovnéz posouzeni opatieni, ktera piijaly ptislusné organy, podstatna
rizika a nova slaba mista, jez se mohla objevit, a posouzeni opatfeni pfijatych tcastniky

trhu za ucelem dalsi standardizace sekuritiza¢ni dokumentace.

3. Do [tfi roky od vstupu tohoto natfizeni v platnost] zvefejni organ ESMA v tzké spolupraci
s organy EBA a EIOPA zpravu o fungovani pozadavk tykajicich se nélezité péce
uvedenych v ¢lanku 3, pozadavkl na ponechani si rizika uvedenych v ¢lanku 4
a pozadavkil na transparentnost uvedenych v ¢lanku 5 a o transparentnosti sekuritiza¢niho

trhu v Unii.
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Cldanek 29a
Syntetické sekuritizace

1. Do [Sest mésicut od vstupu tohoto narizeni v platnost] zvetejni organ EBA v uzké
spolupraci s organy ESMA a EIOPA zpréavu, v niz zvaZzi zptsobilost syntetickych
sekuritizaci coby JTS sekuritizaci, a pfipadné v této zprave stanovi kritéria JTS pro

syntetické sekuritizace.

2. Do [jeden rok od vstupu tohoto narizeni v platnost] ptedlozi Komise Evropskému
parlamentu a Radé, s pfihlédnutim ke zpravé uvedené v odstavci 1, zpravu o zptsobilosti
syntetickych sekuritizaci coby JTS sekuritizaci, ptipadné spolecné s ptisluSnym

legislativnim navrhem.

Clanek 30

Piezkum

Nejpozdéji do [#7i roky od vstupu tohoto narizeni v platnost] ptedlozi Komise Evropskému
parlamentu a Rad¢ zpravu o fungovani tohoto natizeni, kterou ptipadné doprovodi legislativnim

navrhem.

Ve zprave bude zohlednén mezinarodni vyvoj v oblasti sekuritizace, zejména pak iniciativy tykajici
se jednoduchych, transparentnich a srovnatelnych sekuritizaci, a bude posouzeno, zda by bylo
mozné v oblasti JTS sekuritizaci zavést rezim rovnocennosti pro pitvodce, sponzory a sekuritizacni

jednotky pro specialni tcel ze tietich zemi.

Ve zpravé bude zejména vvyhodnocena vhodnost rezimu ovérovani treti stranou stanoveného

v ¢lancich 14 a 14a a skute¢nost, zda rezim udélovani povoleni tiretim stranam podle ¢lanku

14a podporuje dostate¢nou hospodarskou soutéz mezi tietimi stranami, nevede ke vzniku

4

oligopolnich struktur a zajiSt'uje vhodné usporadani odpovédnosti; dale bude ve zpravé

zvazena nutnost provedeni zmén v dohledovém ramci za ucelem zajiSténi financni stability.
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Clanek 31

Vstup v platnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Toto natizeni je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve vSech €lenskych statech.

V Bruselu dne

Za Evropsky parlament Za Radu
predseda predseda nebo predsedkyné
14537/15 jh,mp,in/MP,JH/rk 89

DGG 1B CS



	Delegace naleznou níže třetí kompromis předsednictví k výše uvedenému návrhu.
	Oproti druhému kompromisnímu návrhu (ST 14493/15) je nově vložený text vyznačen tučně a podtrženě, vypuštění textu je označeno symbolem [...].
	Pokud prodávající není původním věřitelem, musí požadavky stanovené v prvním pododstavci splňovat skutečný prodej podkladových expozic nebo jejich postoupení nebo převod se stejným právním účinkem prodávajícímu, ať už se tak děje přímo nebo prostředni...
	Pokud prodávající není původním věřitelem, musí požadavky stanovené v prvním pododstavci splňovat skutečný prodej podkladových expozic nebo jejich postoupení nebo převod se stejným právním účinkem prodávajícímu, ať už se tak děje přímo nebo prostředni...
	Pokud se převod podkladových expozic provádí postoupením a finalizuje se později než při uzavření transakce, zahrnují rozhodné události pro provedení takové finalizace minimálně tyto události:
	a) závažné zhoršení úvěrové kvality prodávajícího;
	b) platební neschopnost prodávajícího; a
	c) nenapravené porušení smluvních závazků prodávajícím, včetně jeho selhání.
	1b. Podkladové expozice zahrnuté v dané sekuritizaci nejsou zatíženy ani jinak ve stavu, od něhož lze očekávat, že nepříznivě ovlivní vymahatelnost skutečného prodeje či postoupení či převodu se stejným právním účinkem.
	1c. Podkladové expozice převedené nebo postoupené z prodávajícího na sekuritizační jednotku pro speciální účel splňují jednoznačná předem stanovená a jasně zdokumentovaná kritéria způsobilosti, která neumožňují aktivní diskreční správu portfolia těcht...
	1d. Podkladové expozice neobsahují žádnou sekuritizovanou pozici.
	1e. Podkladové expozice v době převodu na sekuritizační jednotku pro speciální účel neobsahují expozice v selhání ve smyslu čl. 178 odst. 1 nařízení (EU) č. 575/2013 nebo expozice vůči rizikovému dlužníkovi nebo ručiteli, u něhož podle nejlepšího vědo...
	i) z restrukturalizované podkladové expozice nevznikly ode dne restrukturalizace, k níž muselo dojít alespoň jeden rok přede dnem převodu či postoupení podkladových expozic na sekuritizační jednotku pro speciální účel, nové nedoplatky; a
	ii) informace poskytnuté původcem, sponzorem nebo sekuritizační jednotkou pro speciální účel v souladu s čl. 5 odst. 1 písm. a) a písm. e) bodem i) výslovně popisují rozsah restrukturalizovaných podkladových expozic, dobu provedení restrukturalizace a...
	b) figuroval v době vzniku dluhu v příslušných případech ve veřejném rejstříku osob s nepříznivou úvěrovou historií nebo v jiném úvěrovém rejstříku, k němuž má původce nebo původní věřitel přístup;
	c) má rating nebo úvěrové ohodnocení, z něhož vyplývá, že riziko, že nebudou uhrazeny smluvně dohodnuté splátky, je podstatně vyšší než u podobných expozic v držení původce, které nejsou sekuritizovány.
	4. Prodávající na úrovni transakce nebo sponzor na úrovni programu ABCP splňuje požadavek na ponechání si rizika v souladu s článkem 4.
	Pro účely druhého pododstavce se vzorek podkladových expozic pravidelně podrobí vnějšímu ověření shody vhodnou a nezávislou osobou, jakou je například statutární auditor podle definice uvedené ve směrnici 2006/43/ES, s 95% mírou spolehlivosti.
	2a. Program ABCP musí být plně podporován sponzorem v souladu s čl. 12a odst. 2.
	1. Původce, sponzor a sekuritizační jednotka pro speciální účel pomocí vzoru uvedeného v odstavci 5 tohoto článku společně oznámí orgánu ESMA, že daná sekuritizace splňuje požadavky článků 7 až 10 nebo článků 11 až 13 (dále jen „oznámení JTS“). Oznáme...
	1a. Pokud původce, sponzor a sekuritizační jednotka pro speciální účel při kontrole toho, že sekuritizace splňuje články 7 až 10 nebo články 11 až 13, využívají služeb třetí strany s povolením podle článku 14a, obsahuje oznámení JTS prohlášení, že dod...
	2. Není-li původce nebo původní věřitel úvěrovou institucí nebo investičním podnikem ve smyslu čl. 4 odst. 1 bodů 1 a 2 nařízení č. 575/2013 usazeným v Unii, k oznámení podle odstavce 1 tohoto článku se připojí:
	4a. Členské státy určí jeden nebo více příslušných orgánů pro dohled nad souladem původců, sponzorů a sekuritizačních jednotek pro speciální účel s články 6 až 14 a nad souladem třetích stran s článkem 14a. Členské státy informují Komisi a orgán ESMA ...
	4b. Odstavec 4a tohoto článku se neuplatňuje ve vztahu k podnikům prodávajícím [...] expozice v rámci programu ABCP či jiné sekuritizační transakce nebo systému transakcí. V takovém případě původce nebo sponzor ověří, že tyto podniky splňují příslušné...
	U všech sekuritizací jsou součástí přezkumu podle prvního pododstavce zejména postupy a mechanismy pro správné oceňování a průběžné ponechávání si čistého ekonomického podílu, shromažďování a včasné poskytování veškerých informací, které mají být zpří...
	U JTS sekuritizací, které nejsou sekuritizacemi v rámci programu ABCP, jsou součástí přezkumu podle prvního pododstavce navíc zejména postupy a mechanismy pro zajištění souladu s čl. 8 odst. 3 až 8, s čl. 9 odst. 6 a s článkem 10.
	U JTS sekuritizací, které jsou sekuritizacemi v rámci programu ABCP, jsou součástí přezkumu podle prvního pododstavce navíc zejména postupy a mechanismy pro zajištění toho, že jsou splněny v souvislosti s transakcemi ABCP požadavky článku 12 a v souvi...
	1a. Příslušné orgány úzce koordinují svůj dohled za účelem zjišťování případů porušení tohoto nařízení a jejich nápravy, rozvoje a prosazování osvědčených postupů, usnadňování spolupráce, napomáhání jednotnosti výkladu a poskytování hodnocení napříč j...
	Odchylně od prvního pododstavce v případech, kdy se použije odstavec 4, příslušný orgán subjektu určeného jako první kontaktní místo společně s ostatními dotčenými příslušnými orgány, zejména pak příslušnými orgány původce, sponzora a sekuritizační je...
	V případě, že se [...] dotčené příslušné orgány shodnou, že porušení souvisí s nedodržením požadavků podle článku 6 v dobré víře, mohou se rozhodnout poskytnout původci, sponzorovi a sekuritizační jednotce pro speciální účel až tříměsíční lhůtu k nápr...
	V případě, že se jeden nebo více dotčených příslušných orgánů domnívá, že porušení nebylo ve lhůtě uvedené ve [...] třetím pododstavci náležitě napraveno, použije se první pododstavec.
	5a. Pokud jeden nebo více dotčených příslušných orgánů z různých členských států nesouhlasí s rozhodnutím podle odstavce 5, vyrozumí o svých zjištěních s dostatečnou podrobností do 5 pracovních dní příslušný orgán, který opatření podle odstavce 5 prov...
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