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Navrh

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢. 575/2013 o prudencialnych poziadavkach na Giverové intiticie

a investi¢né spolo¢nosti

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej Unie, a najmé na jej ¢lanok 114,

so zretel'om na navrh Eur6pskej komisie,

po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretefom na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socialneho vyboru',

konajuc v stlade s riadnym legislativnym postupom,

ked’ze:

(1

Sekuritizacie st vyznamnou suc¢ast’ou dobre fungujtcich finan¢nych trhov, ked’ze
prispievaju k diverzifikacii zdrojov financovania a diverzifikacie rizika inStitdcii

a k uvol'flovaniu regulatdrneho kapitélu, ktory sa ndsledne moze prerozdelit’ na Gcely
podpory d’alSieho poskytovania tverov. Sekuritizdcie mézu navyse institiciam a inym
ucastnikom trhu poskytnut’ d’alsie investi¢né prilezitosti, ¢im umoziuju diverzifikovat
portfolio a ulah¢uju tok financovania smerom k podnikom a jednotlivcom tak v jednotlivych
&lenskych §tatoch, ako aj cezhrani¢ne v celej Unii. Tieto prinosy by sa viak mali porovnat’ aj
s ich potencidlnymi ndkladmi. Ako bolo vidiet’ pocas prvej fazy finan¢nej krizy, ktora
prepukla v lete roku 2007, vysledkom nezdravych praktik na sekuritiza¢nych trhoch bolo
vyznamné ohrozenie integrity financného systému, konkrétne v désledku nadmerného
vyuzivania financnej paky, nepriehl'adnych a zlozitych struktar, ktoré stazovali cenotvorbu,
d’alej mechanického spoliechania sa externé ratingy alebo nestiladu medzi zdujmami

investorov a originatorov (,,agentirne rizika“).

U.v. EU C 68, 6.3.2012, s. 39.
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3)

V poslednych rokoch zotrvavaju objemy emitovanych sekuritizacii v Unii pod ich vrcholnou
uroviiou spred krizy, a to z viacerych dovodov, okrem iného kvoli stigme, ktora sa s tymito
transakciami vo vSeobecnosti spaja. Obnovenie sekuritizacnych trhov by malo byt zalozené
na zdravych a obozretnych trhovych postupoch, aby sa predislo opdtovnému vyskytu prave
toho suboru okolnosti, ktory finanénu krizu sposobil. S tymto ciel'om sa v nariadeni
[nariadenie o sekuritizacii] stanovuji podstatné prvky zékladného sekuritizaéného ramca,
pricom uvedené su aj ad hoc kritéria na identifikéciu jednoduchych, transparentnych

a Standardizovanych (,,STS*) sekuritizacii a systém dohl'adu na monitorovanie spravneho
uplatiiovania tychto kritérii originatormi, sponzormi, emitentmi a inStitucionalnymi
investormi. V nariadeni [nariadenie o sekuritizacii] sa d’alej stanovuje stibor spolo¢nych
poziadaviek tykajucich sa ponechdvania rizika, ndleZitej starostlivosti a zverejiiovania pre

vSetky sektory finanénych sluzieb.

V sulade s ciel'mi nariadenia [nariadenie o sekuritizacii] by sa poziadavky na regulatorny
kapital stanovené v nariadeni (EU) ¢&. 575/2013 pre intitucie, ktoré su originatormi,
sponzormi a investormi do sekuritizacii, mali zmenit’, aby sa do nich primerane premietli
osobitné prvky sekuritizacii STS a aby sa riesili nedostatky daného ramca, ktoré sa vynorili
pocas finan¢nej krizy, konkrétne jeho mechanické spolichanie sa na externé ratingy,
nadmerne nizke rizikové vahy pre sekuritiza¢né tranze s vysokymi ratingmi a naopak
nadmerne vysokeé rizikové vahy pre tranze s nizkymi ratingmi, ako aj nedostato¢na citlivost’
na rizika. Bazilejsky vybor pre bankovy dohl'ad 11. decembra 2014 (,,BCBS*) uverejnil
svoje ,,Revizie sekuritizacného rdmca“ (,,revidovany bazilejsky rdmec*), v ktorych vytycil
rdzne zmeny noriem pre regulatdrny kapital pre sekuritizacie, aby sa odstranili prave tieto
nedostatky. V zmenach nariadenia (EU) ¢. 575/2013 by sa mali brat’ do iivahy ustanovenia

revidovaného bazilejského ramca.
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“4)

Na kapitalové poziadavky pre pozicie v sekuritizacii podl’a nariadenia (EU) ¢. 575/2013

by sa mali vztahovat’ rovnaké metody vypoctu pre vSetky institucie. V prvom rade a v snahe
odstranit’ akikol'vek formu mechanického spoliehania sa na externé ratingy by institiicia
mala pouzivat’ svoj vlastny vypocet poziadaviek na regulatorny kapital, ak institicia ma
povolenie pouzivat’ pristup na zaklade internych ratingov (pristup IRB) vo vztahu

k expozicidm rovnakého typu, ako su podkladové expozicie sekuritizacie, a dokaze
vypocitat’ poziadavky na regulatorny kapital vo vztahu k podkladovym expoziciam,

ako keby tieto expozicie neboli sekuritizované (,,Kirp*), pricom v kazdom pripade

sa uplatiluju urcité vopred vymedzené vstupné udaje pouzivané v ramci vzorca poskytnutého
organmi dohladu (,,SEC-IRBA®). Pristup k sekuritizdcidm na zaklade externych ratingov
(,,.SEC-ERBA®) by preto mali pouzivat’ tie institcie, ktoré¢ nesmu pouzivat pristup
SEC-IRBA vo vztahu k svojim poziciam v danej sekuritizacii. Podl'a pristupu SEC-ERBA
by sa kapitalové poziadavky mali prirad’ovat’ k sekuritizacnym tranziam na zaklade ich
externé¢ho ratingu. Ked’ nie su k dispozicii prvé dva pristupy alebo ked’ by pouzitie pristupu
SEC-ERBA viedlo k neprimeranym poziadavkam na regulatorny kapital vo vztahu ku
kreditnému riziku obsiahnutému v podkladovych expoziciach, institucie by mohli mat’
moznost’ uplatiiovat’ Standardizovany pristup k sekuritizéacii (,,SEC-SA*), ktory by sa mal
spoliehat’ na vzorec, ktory by poskytli organy dohl'adu a ktory by ako vstupné tdaje
pouzival kapitalové poziadavky, ktoré by sa vypocitavali podla Standardizovaného pristupu
ku kreditnému riziku (,,Standardizovany pristup*) vo vztahu k podkladovym expoziciam,

ako keby tieto expozicie neboli sekuritizované (,,Kga*).
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(6)

(7

Agentarne riziko a riziko modelu sa vyskytuju Castejsie pri sekuritizaciach nez pri inych
finan¢nych aktivach a vyvolavaja urcity stupeil neistoty pri vypocte kapitalovych
poziadaviek pre sekuritizacie, a to aj potom, ako boli zohl'adnené vSetky prislusné faktory
rizika. V snahe primerane zachytit’ tieto rizika by sa nariadenie (EU) ¢. 575/2013 malo
zmenit’ tak, aby sa v iom pre vSetky sekuritiza¢né pozicie stanovovalo minimalne dolné
ohranicenie rizikovej vahy vo vyske 15 %. Resekuritizacie vSak vykazuju vacsiu zlozitost’
a rizikovost’, a preto by pozicie v nich mali podliehat’ konzervativnejSiemu vypoctu
regulatorneho kapitdlu a malo by sa na ne vztahovat’ dolné ohranicenie rizikovej vahy

vo vyske 100 %.

Od institucii by sa nemalo pozadovat, aby na nadriadent poziciu uplatiiovali rizikova vahu
vys$iu, nez je rizikova vaha, ktora by sa uplatiovala, keby institucia drzala podkladové
expozicie priamo, v ¢om je odzrkadleny prinos zvysSenia kreditnej kvality, ktory

v sekuritiza¢nej Strukture nadriadené pozicie ziskavaju od podriadenych tranzi. V nariadeni
(EU) &. 575/2013 by sa preto mal stanovit’ pristup zaloZeny na prezreti podkladovych
expozicii (,,look-through*), podl'a ktorého by sa nadriadenej sekuritiza¢nej pozicii priradila
maximalna rizikova vaha rovnajuca sa expoziciou vazenej priemernej rizikovej vahe
uplatiiovanej na podkladové expozicie, a takyto pristup by mal byt’ k dispozicii bez ohl'adu
na to, ¢i relevantnd pozicia je s ratingom alebo je bez ratingu, a bez ohl'adu na pristup
pouzivany na podkladovu skupinu (Standardizovany pristup alebo pristup IRB), pricom by

sa uplatiiovali ur¢ité podmienky.

Celkové horné ohranicenie, pokial’ ide o0 maximalne hodnoty rizikovo vazenych expozicii,
je k dispozicii v su¢asnom ramci pre institucie, ktoré¢ dokazu vypocitavat kapitalové
poziadavky pre podkladové expozicie v stilade s pristupom IRB, ako keby tieto expozicie
neboli sekuritizované (Kirp). Ked'Ze postupom sekuritizacie sa znizuje riziko, ktoré sa spéja
s podkladovymi expoziciami, toto horné ohrani¢enie by mali mat’ k dispozicii vSetky
institucie, ktoré su originatorom a sponzorom, bez ohl'adu na pristup, ktory pouzivaja

na vypocet poziadaviek na regulatorny kapital pre pozicie v sekuritizacii.
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Ako vo svojej ,.sprave o kvalifikovanych sekuritizaciach z jila 2015% poukazal Eurdpsky
organ pre bankovnictvo (EBA), z empirickych dokazov o zlyhaniach a stratach vyplyva, Ze
sekuritizacie STS vykazovali pocas financnej krizy lepSie vysledky neZ iné sekuritizacie,
¢o je odzrkadlenim pouzivania jednoduchych a transparentnych Struktar a robustnych
postupov vykonavania pri sekuritizaciach STS, s ktorymi sa spaja nizsie kreditné,
prevadzkové a agentiirne riziko. Je preto vhodné zmenit' nariadenie (EU) ¢. 575/2013 tak,
aby sa v nom stanovovala primerana kalibracia citlivosti na rizika sekuritizacii STS, a to
spdsobom, ktory vo svojej sprave odporacal EBA a ktory zahffia najmé nizSie dolné

ohranicenie rizikovej vahy vo vyske 10 % pre nadriadené pozicie.

Vymedzenie sekuritizacii STS na Gcely vypoctu regulatorneho kapitalu podla nariadenia
(EU) &. 575/2013 by malo byt obmedzené na sekuritizacie, v ramci ktorych

sa vlastnictvo podkladovych expozicii prestiva na ucelova jednotku zaoberajiicu sa
sekuritizaciou (SSPE) (,,tradi¢né sekuritizacie®). Institaciam, ktoré si ponechavaja
nadriadené pozicie v syntetickych sekuritizcidch zabezpecenych podkladovou skupinou
uverov pre malé a stredné podniky (,,MSP*), by vSak malo byt povolené uplatiiovat’ na tieto
pozicie nizsie kapitalové poziadavky dostupné pre sekuritizacie STS, ak sa takéto transakcie
na zéaklade urcitych prisnych kritérii povazuju za transakcie vysokej kvality. Najmi ak ma
takato podmnozina syntetickych sekuritizacii prospech zo zaruky alebo dodato¢nej zaruky
ustrednej vlady alebo centralnej banky clenského Statu alebopedpornéhe [...] subjektu [...],
preferenénym zaobchadzanim s regulatornym kapitdlom pre sekuritizacie STS, ktoré by im
na zaklade nariadenia (EU) ¢. 575/2013 bolo k dispozicii, nie je dotknuté dodrziavanie

pravidiel §tatnej pomoci.

Pozri
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/950548/EB A+report+on+qualifying+securitisati

on.pdf
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(10)

(an

(12)

Vo zvysnej asti poziadaviek na regulatorny kapital pre sekuritizacie podl'a nariadenia (EU)
¢. 575/2013 by malo dgjst’ len k néslednym tpravam v takom rozsahu, v akom su
nevyhnutné na to, aby sa do znenia premietla nova hierarchia pristupov a osobitné
ustanovenia pre sekuritizacie STS. Najma ustanovenia tykajuce sa uznavania presunu
vyznamného rizika a poziadaviek na externé ratingové hodnotenia by mali nad’alej platit

v podstate za rovnakych podmienok ako v stiéasnosti. Piata ast’ nariadenia (EU)

¢. 575/2013 by sa vSak mala ako celok vypustit, s vynimkou poziadavky na uplatiiovanie
dodato¢nych rizikovych véh, ktord by mala byt ulozena na inStitacie, pri ktorych sa zisti

poruSovanie ustanoveni kapitoly 2 nariadenia [nariadenie o sekuritizaciach].
vypusta sa

Je vhodné, aby sa zmeny nariadenia (EU) &. 575/2013 uvedené v tomto nariadeni
uplatiiovali na sekuritizacie emitované v den zaciatku uplatiiovania tohto nariadenia alebo
po tomto dni a na sekuritizacie, ktoré k tomuto ditu neboli splatené. Na ucely pravnej istoty
a s cielom ¢o najviac zmiernit’ prechodné néklady by vSak institlicidm malo byt povolené
zachovat’ stav vSetkych nesplatenych sekuritiza¢nych pozicii, ktoré k uvedenému datumu
drzia, na obdobie konciace sa 31. decembra 2019. Ked’ institucia tito moznost’ vyuzije,
nesplatené sekuritizacie by mali nad’alej podliehat’ uplatnitelnym poziadavkam stanovenym
v nariadeni (EU) &. 575/2013 vo verzii, ktora sa uplatiiovala pred datumom uplatiiovania

tohto nariadenia.
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PRIJALI TOTO NARIADENIE:

Clanok 1
Zmena nariadenia (EU) & 575/2013
Nariadenie (EU) &. 575/2013 sa meni takto:
1. Clanok 4 ods. 1 sa meni takto:
a) Body 13 a 14 sa nahradzaju takto:

13. ,originator* je originator v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 3 [nariadenia

o sekuritizacii];

14. ,,sponzor* je sponzor v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 5 [nariadenia

o sekuritizacii];
b) Body 61 a 63 sa nahradzaju takto:

61. ,sekuritizacia® je sekuritizacia v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1

[nariadenia o sekuritizacii];

63. ,resekuritizacia“ je resekuritizdcia v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 4

[nariadenia o sekuritizacii];
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c) Body 66 a 67 sa nahradzaju takto:

66. ,,ucelova jednotka zaoberajuca sa sekuritizaciou* alebo ,,SSPE* je ticelova
jednotka zaoberajuca sa sekuritizaciou alebo SSPE v zmysle vymedzenia

v ¢lanku 2 ods. 2 [nariadenia o sekuritizacii];

67. ,tranza“ je tranza v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 6 [nariadenia

o sekuritizacii];*
2. V ¢lanku 36 ods. 1 pism. k) sa bod ii) nahradza takto:

i1)  sekuritizacné pozicie v sulade s ¢lankom 244 ods. 1 pism. b), ¢lankom 245 ods. 1

pism. b) a s ¢lankom 253;*
3. Clanok 109 sa nahradza takto:
,, Cldnok 109
Zaobchadzanie so sekuritizacnymi poziciami

Institucie vypocitavaji hodnotu rizikovo vazenej expozicie pre poziciu, ktort drzia v rdmci

sekuritizacie, v stlade s kapitolou 5.
3a. 'V ¢lanku 134 sa odsek 6 nahradza takto:

6) Ak inStiticia poskytne kreditné zabezpecenie pre urcity pocet expozicii za
podmienok, Ze n-té zlyhanie medzi expoziciami aktivuje platbu a ze sa touto
kreditnou udalost'ou ukon¢i zmluva, rizikové véhy expozicii zahrnutych v koSi sa s
vynimkou n-1 expozicii s¢itaju az do vysky maximalne 1 250 % a vynéasobia sa
nominalnou hodnotou zabezpecenia z tverového derivatu s cielom ziskat’ hodnotu
rizikovo vazeného aktiva. Tie n-1 expozicie, ktoré majia byt’ z uvedeného suctu
vyhaté, sa urCia tak, Zze budl zahfiiat’ tie expozicie, z ktorych kazda produkuje nizsiu
hodnotu rizikovo vézenej expozicie, nez je hodnota rizikovo vaZenej expozicie

ktorejkol'vek z expozicii zahrnutych do stctu.
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4. V ¢lanku 153 sa odsek 7 nahradza takto:

7)

Pri odktpenych podnikovych pohl'addvkach moze s refinancovatelnymi ndkupnymi
diskontmi, kolateralom alebo ¢iastoénymi zadrukami, ktoré poskytuji kreditné
zabezpecenie pri prvej strate v pripade strat zo zlyhania, strat zo zniZenia kvality
pohladavok z inych ako kreditnych dovodov alebo z oboch, zaobchadzat’ subjekt
kupujtci pohl'addvky ako s kreditnym zabezpecenim pri prvej strate podla kapitoly
5. Subjekt predavajuci pohl'adavky zaobchédza s refinancovateI'nym nakupnym
diskontom ako s expoziciou voci tranzi prvej straty v stilade s kapitolou 5 oddielom 3
pododdielmi 2 a 3. Poskytovatel kolateralu alebo ¢iasto¢nych zaruk, ktoré poskytuju
kreditné zabezpecenie pri prvej strate v pripade strat zo zlyhania, strat zo zniZenia
kvality pohl'adavok z inych ako kreditnych dévodov alebo z oboch, s nimi

zaobchadza ako s expoziciou voci tranzi prvej straty podl'a kapitoly 5.

5. V ¢lanku 154 sa odsek 6 nahradza takto:

6)

Pri odkapenych retailovych pohl'adavkach moze s refinancovatelnymi nakupnymi
diskontmi, kolateralom alebo ¢iastoénymi zarukami, ktoré poskytuji kreditné
zabezpecenie pri prvej strate v pripade strat zo zlyhania, strat zo znizenia kvality
pohladavok z inych ako kreditnych dovodov alebo z oboch, zaobchadzat’ subjekt
kupujuci pohl'adavky ako s kreditnym zabezpecenim pri prvej strate podla

kapitoly 5. Poskytovatel’ kolaterdlu alebo ¢iasto¢nych zéaruk, ktoré poskytuju kreditné
zabezpecenie pri prvej strate v pripade strat zo zlyhania, strat zo znizenia kvality
pohl'adavok z inych ako kreditnych dovodov alebo z oboch, s nimi zaobchédza ako s

expoziciou voci tranzi prvej straty podla kapitoly 5 oddielu 3 pododdielov 2 a 3.

6. V ¢lanku 197 ods. 1 sa pismeno h) nahradza takto:

h)

7.

sekuritizacné pozicie, ktoré nie su resekuritizaénymi poziciami a na ktoré sa
vztahuje rizikové vaha vo vyske 100 % alebo niZsia v stlade s ¢lankami 261 az

264.

V tretej Casti hlave II sa kapitola 5 nahradza takto:
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»KKAPITOLA 5

ODDIEL 1
VYMEDZENIE POJMOV A KRITERIA SEKURITIZACIi STS

Cldnok 242
Vymedzenie pojmov

Na ucely tejto kapitoly sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

1. »Kupna clean-up opcia® je zmluvna opcia, ktord originatora opraviuje pozadovat
odkupenie sekuritiza¢nych pozicii pred splatenim vSetkych sekuritizovanych expozicii, a to
bud’ spatnym odkupenim podkladovych expozicii, ktoré zostavaji v skupine, v pripade
tradi¢nych sekuritizacii, alebo ukoncenim zabezpecenia v pripade syntetickych
sekuritizacii, priCom v oboch pripadoch vtedy, ked’ hodnota nesplatenych podkladovych

expozicii klesne na alebo pod urciti vopred stanoventl urovern;

2. ,»séria urokovych platieb zvysSujtica kreditna kvalitu® je sivahové aktivum, ktoré
predstavuje ocenenie peniaznych tokov suvisiacich s budiicimi prijmami z marzi a je

v ramci sekuritizacie podriadenou tranzou;

3. »facilita likvidity* je facilita likvidity v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 14 [nariadenia

o sekuritizacii];

4. ,»pozicia bez ratingu* je sekuritiza¢na pozicia, ktord nema pripustné ratingové hodnotenie

od ECAL, ako je uvedené v oddiele 4;

5. ,pozicia s ratingom* je sekuritizacné pozicia, ktord ma pripustné ratingové hodnotenie

od ECAL, ako je uvedené v oddiele 4;

6. ,hadriadena sekuritiza¢nd pozicia“ je pozicia kryta alebo zabezpecena prvym narokom
na celok podkladovych expozicii, pricom na tieto ucely sa neberti do uvahy sumy dlzné
na zéklade urokovych alebo menovych derivatovych zmlav, poplatky alebo in¢ podobné

platby;
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7. ,»skupina podl'a IRB* je skupina podkladovych expozicii, vo vztahu ku ktorym ma
inStitucia povolenie pouzivat pristup IRB a dokaze vypocitat’ hodnoty rizikovo vaZenych
expozicii v sulade s kapitolou 3 pre vSetky tieto expozicie;

8. vypusta sa

0. »zmiesana skupina“ je skupina podkladovych expozicii, vo vzt'ahu ku ktorym ma institicia
povolenie pouzivat pristup IRB a dokaze vypocitat’ hodnoty rizikovo vazenych expozicii
v sulade s kapitolou 3 pre niektoré, nie vSak vSetky expozicie;

10. vypusta sa

11. ,hadmerné zabezpecenie kolateralom™ je akdkol'vek forma zvySenia kreditnej kvality,
prostrednictvom ktorej st podkladové expozicie uvedené v hodnote, ktora je vyssia ako
hodnota sekuritizaénych expozicii;

12. ,sekuritizacia STS* je sekuritizacia v zmysle vymedzenia v ¢lanku 6 [nariadenia
o sekuritizacii];

13. »program aktivami zabezpecenych kratkodobych obchodovatel'nych cennych papierov
(ABCP)*“ alebo ,,program ABCP* je program aktivami zabezpecenych kratkodobych
obchodovatel'nych cennych papierov (ABCP) v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 7
[nariadenia o sekuritizacii];

14. »tradicna sekuritizacia“ je tradi¢na sekuritizacia v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 9
[nariadenia o sekuritizacii];

15. »synteticka sekuritizacia® je syntetickd sekuritizdcia v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2
bode 10 [nariadenia o sekuritizacii];

16. ,revolvingova expozicia“ je revolvingova expozicia v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2
bode 15 [nariadenia o sekuritizacii];
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

,ustanovenie o pred¢asnom splateni* je ustanovenie o pred¢asnom splateni v zmysle

vymedzenia v ¢lanku 2 bode 17 [nariadenia o sekuritizécii];

»tranza prvej straty® je tranza prvej straty v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 18

[nariadenia o sekuritizacii];
»spravca‘“ je spravea v zmysle vymedzenia v ¢lanku 142 ods. 1bode 8;

»sekuritiza¢na pozicia“ je expozicia voci sekuritizacii v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2

bode 19 [nariadenia o sekuritizacii];
»resekuritizacnd pozicia® je expozicia voci resekuritizacii;

»transakcia s kratkodobymi obchodovatel'nymi cennymi papiermi zabezpecenymi aktivami
(ABCP)*“ alebo ,,transakcia ABCP* je transakcia s kratkodobymi obchodovatel'nymi
cennymi papiermi zabezpecenymi aktivami (ABCP) alebo transakcia ABCP v zmysle

vymedzenia v ¢lanku 2 bode 8 [nariadenia o sekuritizécii];

»podporny subjekt* je akykol'vek podnik alebo subjekt zriadeny ustrednou alebo
regionalnou vladou ¢lenského Statu, ktory poskytuje podporné tvery alebo podporné

zaruky [...], ktorého hlavnym zdmerom nie je tvorba zisku alebo maximalizicia trhového

podielu, ale podpora ciel'ov verejnej politiky tejto vlady, za predpokladu, Ze tato vlada je
povinna chranit’ ekonomicky zaklad podniku alebo subjektu a zachovavat’ jeho
zivotaschopnost’ po€as jeho trvania, alebo Ze za minimalne 90 % jeho povodného kapitalu
alebo financovania, alebo podpornych uverov, ktoré poskytuje, priamo alebo nepriamo

ruci ustredna alebo regiondlna vlada ¢lenského Statu.

Pokial’ ide o bod 6, dve alebo viac sekuritiza¢nych pozicii s roznymi splatnostami

sa kvalifikuji ako nadriadené sekuritizacné pozicie, ak su zabezpecené alebo zaistené
prvym narokom vztahujicim sa na vSetky podkladové expozicie, a to bez toho, aby sa

na tieto ucely zohl'adnili sumy splatné na zaklade trokovych alebo menovych derivatovych
zmluav, poplatky alebo iné podobné platby, a zdiel'aju priradenie strat na pomernom

zaklade.
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Clanok 243

Kritéria sekuritizacii STS

1. Pozicie v programe ABCP, ktoré sa kvalifikuji ako pozicie v ramci sekuritizacie STS,
musia na to, aby boli opravnené na zaobchadzanie ustanovené v ¢lankoch 260, 262 a 264,

spiiat’ tieto dodatoéné poziadavky:

a) v pripade vSetkych transakcii v programe ABCP podkladové expoziciev Case, ked’
boli pridané do programu ABCP, spinaju podl'a najlepsieho vedomia originatora
alebo povodného veritel'a podmienky na to, aby im bola na zéklade
Standardizovaného pristupu a pri zohl'adneni akéhokol'vek pripustného zmierfiovania
kreditného rizika priradend rizikova vaha rovnajica sa alebo nizsia nez 75 % na
jednotlivom zéklade, ak je expozicia retailovou expoziciou, alebo 100 % pre vsetky

ostatné expozicie;

aa) odchylne od pismena a), ak institicia uplatiiuje ustanovenie uvedené v ¢lanku 248
ods. 3 alebo jej bolo udelené povolenie na pouZitie pristupu interného hodnotenia
v stlade s ¢lankom 265, rizikova vaha, ktoru by tato inStitlicia priradila facilite
likvidity, ktora uplne pokryva ABCP emitované v rdmci programu, sa rovna alebo je

nizsia ako 100 %;
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b) agregovana expozi¢na hodnota vsetkych expozicii voci jedinému dlznikovi na Grovni
programu ABCP nepresahuje 1 % agregovanej expozi¢nej hodnoty vSetkych
expozicii v ramcei programu ABCP v Case, ked’ boli dané expozicie do programu
ABCP pridané. Na tcely tohto vypoctu sa podl'a najlepSiecho vedomia sponzora
uvery a lizingy pre skupinu prepojenych klientov podl'a ¢lanku 4 ods. 1 bodu 39

povazuju za expozicie voci jedinému dlznikovi.

V pripade obchodnych pohl'adavok sa prvy pododsek neuplatiiuje, ak je kreditné
riziko uvedenych obchodnych pohl'adavok plne kryté pripustnym zabezpecenim

v sulade s kapitolou 4 za predpokladu, ze v danom pripade je poskytovatel’
zabezpecenia institiciou, poistoviiou alebo zaistoviiou. Na ucely tohto pododseku
sa na urcenie toho, ¢i su plne kryté a ¢i je splneny limit pre koncentraciu, pouziva iba
ta Cast’ obchodnych pohl'addvok, ktora zostala po zohl'adneni uc¢inkov akejkol'vek

zlavy z obstaravacej ceny a nadmerného zabezpecenia kolateralom.

2. Pozicie v sekuritizacii, pri ktorej nejde o program ABCP, ktoré sa kvalifikuju ako pozicie
v ramci sekuritizacie STS, musia na to, aby boli oprdvnené na zaobchadzanie ustanovené

v &lankoch 260, 262 a 264spinat’ tieto dodatoéné poziadavky:

a)  podkladové expozicie boli vytvorené v sulade so spolahlivymi a obozretnymi
itériami poskytovania uverov, a to so zretelom na kritéria stanovené v ¢lanku
krit kyt ,at tel’ krit t lanku 79

smernice 2013/36/EU;

b) v Case zahrnutia do sekuritizdcie agregovana expozi¢nd hodnota vsetkych expozicii
voci jedinému dlZnikovi v skupine nepresahuje 1 % expozicnych hodnot
agregovanych nesplatenych expozi¢nych hodnoét v skupine podkladovych expozicii.
Na tcely tohto vypoctu sa Givery a lizingy pre skupinu prepojenych klientov podl'a

¢lanku 4 ods. 1 bodu 39 povazuju za expozicie voci jedinému dlznikovi;
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¢) v &ase ich zahrnutia do sekuritizacie by podkladové expozicie mali spliiat’
podmienky na to, aby im na zaklade Standardizovaného pristupu a po zohl'adneni
akéhokol'vek pripustného zmieriiovania kreditného rizika bola priradena rizikova

vaha rovnajuca sa alebo nizSia nez:

1) 40 % na zédklade priemeru vazen¢ho expozi¢nou hodnotou pre dané
portfolio, ak su expozicie uvermi, ktoré su zabezpecené hypotékami

na nehnutel'ny majetok urceny na byvanie, alebo plne zaru¢enymi tivermi

na nehnutel'ny majetok urceny na byvanie, ako sa uvadza v ¢lanku 129 ods. 1

pism. e);

i1) 50 % na zéklade individudlnych expozicii, ak je expozicia uverom

zabezpecenym hypotékou na nehnutel'ny majetok urceny na podnikanie;

iil)) 75 % na zaklade individudlnych expozicii, ak je expozicia retailovou

expoziciou,
iv)  pre akékol'vek iné expozicie 100 % na zéklade individudlnych expozicii;,

d) ak sa uplatiluje pismeno c) body 1) a ii), uvery zabezpecené zabezpeCovacimi
pravami nizSieho stuptia na dané aktivum sa do sekuritizicie zahrnu iba vtedy, ak sa
do danej sekuritizacie zahrnt aj vSetky Givery zabezpecené zabezpecovacimi pravami

vysSieho stupiia na dané aktivum;

e) ak sa uplatiiuje pismeno c) bod 1), ziadny aver v skupine podkladovych expozicii
nesmie mat’ v ¢ase zahrnutia do sekuritizacie pomer uveru k hodnote vyssi nez
100 %, pricom tato hodnota sa meria v stilade s ¢ldnkom 129 ods. 1 pism. d) bodom

1) a ¢lankom 229 ods. 1.

Rizikové vahy uvedené v pismene c¢) sa vypocitaji pred uplatnenim vyssich rizikovych véh

alebo prisnejsich kritérii v sulade s ¢lankom 124 ods. 2.
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ODDIEL 2
UZNANIE PRESUNU VYZNAMNEHO RIZIKA

Cldnok 244
Tradicéna sekuritizacia

1. Institacia, ktora je originatorom tradi¢nej sekuritizacie, moze zo svojho vypoc¢tu hodndt

rizikovo vazenych expozicii a pripadne ocakavanych strat vylucit’ podkladové expozicie,

ak je splnend jedna z tychto podmienok:

a)

b)

a)

b)

vyznamné kreditné riziko suvisiace s podkladovymi expoziciami bolo presunuté na

tretie strany;

inStitacia, ktora je originatorom, uplatituje 1 250 % rizikovl vahu na vSetky
sekuritizacné pozicie, ktoré drzi v danej sekuritizacii, alebo tieto sekuritizacné
pozicie odpocita od poloziek vlastného kapitalu Tier 1 v stilade s ¢lankom 36 ods. 1

pism. k).

Vyznamné kreditné riziko sa povazuje za presunuté v jednom z tychto pripadov:

hodnoty rizikovo vazenych expozicii mezaninovych sekuritizacnych pozicii
drzanych institaciou, ktora je originatorom, v danej sekuritizacii, nepresahuji 50 %
hodnét rizikovo vazenych expozicii vSetkych mezaninovych sekuritiza¢nych pozicii

existujucich v tejto sekuritizacii;

institucia, ktora je originatorom, nedrzi viac nez 20 % expozicnej hodnoty tranze

prvej straty v danej sekuritizacii za predpokladu, Ze st splnené tieto podmienky:

1) originator dokaze preukézat’, ze expozi¢na hodnota tranze prvej straty
vyznamnym spdsobom presahuje odovodneny odhad o¢akavanej straty

z podkladovych expozicii;

i) v danej sekuritizacii neexistuju mezaninové pozicie.
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Ak mozné zniZenie hodnot rizikovo vazenych expozicii, ktoré by institacia, ktora je
originatorom, dosiahla touto sekuritizdciou na zéklade pismen a) alebo b), nie je
oddvodnené zodpovedajucim presunom kreditného rizika na tretie strany, prislusné organy
mozu v jednotlivych pripadoch rozhodnut’, ze vyznamné kreditné riziko sa nepovazuje

za presunuté na tretie strany.

Na ucely tohto odseku sa pozicia v sekuritizécii povaZzuje za mezaninovu sekuritizacnu

poziciu vtedy, ked’ spiia tieto poziadavky:

a)  podlieha rizikovej vahe nizsej ako 1 250 % v sulade s tymto oddielom alebo, pri

absencii pozicie s takouto rizikovou vahou, je nadriadend tranzi prvej straty; a

b)  podlieha v ramci SEC-IRBA, SEC-ERBA alebo SEC-SA, podl'a toho, ktory pristup
sa uplatiluje, rizikovej vahe vyssSej ako 25 % a je podriadend nadriadene;j

sekuritizacnej pozicii.

3. Odchylne od odseku 2 mézu prislusné orgény povolit,, aby institticie, ktoré st originatormi,
uznali presun vyznamného kreditného rizika vo vztahu k sekuritizacii, ak institacia, ktora
je originatorom, preukaze v kazdom pripade, Ze znizenie poziadaviek na vlastné zdroje,
ktoré originator dosahuje sekuritizaciou, je odovodnené zodpovedajucim presunom
kreditného rizika na tretie strany. Povolenie sa smie udelit’ iba v pripade, ak institicia spiia

obe tieto podmienky:

a) inStitacia disponuje primeranymi internymi politikami a metodikami na riadenie rizik

na to, aby posudila presun kreditného rizika;

b)  inStiticia uznala aj presun kreditného rizika na tretie strany v kazdom pripade

na ucely interného riadenia rizik inStiticie a jej alokacie interného kapitélu.
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4. Popri poziadavkach uvedenych v odsekoch 1 az 3 musia byt’ splnené tieto podmienky:
a)  dokumentacia o transakcii odzrkadl'uje ekonomicku podstatu sekuritizacie;

b)  sekuritizacné pozicie nepredstavuju platobné zavazky institucie, ktora je

originatorom;

c) podkladové expozicie si umiestnené mimo dosahu institucie, ktora je originatorom,
a mimo dosahu jej veritel'ov sposobom, ktory splia poziadavku stanovent v ¢lanku 8

ods. 1 [nariadenia o sekuritizacii];

d) inStitacia, ktord je originatorom, si neponechéava kontrolu nad podkladovymi
expoziciami. Usudzuje sa, ze originator si ponechal kontrolu nad podkladovymi
expoziciami, ak ma pravo spatne odkupit’ od nadobtidatel’a predtym presunuté
expozicie, aby mohol vyuzit' vyhody z nich plyntce alebo ak je inak povinny
opétovne vziat na seba presunuté riziko. Ak si institlicia, ktora je originatorom,
ponechd prava spravovat’ alebo zavizky vo vzt'ahu k podkladovym expoziciam,

samo o sebe to nepredstavuje kontrolu nad expoziciami;
e) dokumentécia o sekuritizacii neobsahuje podmienky, ktoré:

1)  od institucie, ktora je originatorom, vyzaduju, aby zmenila podkladové

expozicie tak, aby sa zlepsila priemerna kvalita skupiny;

1)  zvySia vynos splatny drzitel'om pozicii alebo inak vylepSia pozicie

v sekuritizacii v reakcii na zhorSenie kreditnej kvality podkladovych expozicii;
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f)  ked je to vhodné, v prislusnej dokumentacii o transakcii jasne uvadza, ze originator
alebo sponzor mozu kupovat’ alebo spétne odkupovat’ sekuritiza¢né pozicie alebo
spatne odkupovat’, reStrukturalizovat’ alebo nahradit’ podkladové expozicie nad
ramec ich zmluvnych povinnosti, ak sa takéto mechanizmy vykonavaju v sulade
s prevladajucimi trhovymi podmienkami a ucastnicke strany konaji vo vlastnom

zaujme ako slobodné a nezavislé strany (podmienky nezavislosti);
g)  ak existuje kupna clean-up opcia, tato opcia musi spiiiat’ aj tieto podmienky:
1)  mozno ju uplatnit’ na zéklade rozhodnutia institicie, ktord je originatorom,;

i1)  mozno ju uplatnit’ len vtedy, ak 10 % alebo menej z pdvodnej hodnoty

podkladovych expozicii ostava nesplatenych;

1i1)  nie je Strukturovana tak, aby sa vyhla priradeniu strat poziciam zvySujucim
kreditna kvalitu alebo inym pozicidm drZzanym investormi a nie je inak

Struktirovana na zabezpecenie zvysenia kreditnej kvality;

h)  inStitacia, ktora je originadtorom, dostala stanovisko od kvalifikovaného pravneho
poradcu potvrdzujuce, e sekuritizacia spiiia podmienky stanovené v pismene c)

tohto odseku.

5. Prislusné organy informuju EBA o tych pripadoch, v ktorych rozhodli, Ze mozné znizZenie
hodnét rizikovo vazenych expozicii nebolo opravnené zodpovedajicim presunom
kreditného rizika na tretie strany v sulade s odsekom 2, a o tych pripadoch, v ktorych

sa institucie rozhodli uplatiiovat’ ustanovenia odseku 3.
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6. EBA monitoruje rozsah postupov organov dohl'adu v suvislosti s uznanim presunu
vyznamného rizika v tradiénych sekuritizacidch v stilade s tymto ¢lankom a svoje zistenia
ohlési Komisii do 31. decembra 2017. Ak je to vhodné po zohl'adneni spravy od EBA,

Komisia moze prijat’ delegovany akt s cielom blizsie urcit’ tieto polozky:

a)  podmienky presunu vyznamného kreditného rizika na tretie strany v sulade

s odsekmi 2, 3 a 4;

b)  vyklad pojmu ,,zodpovedajtci presun kreditného rizika na tretie strany* na ucely
posudzovania prislusSnymi orgdnmi, ktoré je stanovené v predposlednom pododseku

odseku 2 a odseku 3;

c) poziadavky na posudzovanie sekuritizacnych transakcii prisluSnymi organmi,
vo vztahu ku ktorym sa originator snazi ziskat' uznanie presunu vyznamného

kreditného rizika na tretie strany v sulade s odsekom 2 alebo 3.

Clanok 245

Synteticka sekuritizacia

1. Institucia, ktord je originatorom syntetickej sekuritizacie, méze vypocitat’ hodnoty rizikovo
vazenych expozicii a pripadne vysku ocakavanych strat, pokial’ ide o podkladové

expozicie, v sulade s ¢lankami 251 a 252, ak je splnena jedna z tychto podmienok:

a)  vyznamné kreditné riziko bolo presunuté na tretie strany prostrednictvom

financovaného alebo nefinancovaného zabezpecenia;

b)  inStitdcia, ktora je origindtorom, uplatituje 1 250 % rizikovl vahu na vSetky
sekuritiza¢né pozicie, ktoré si ponechava v danej sekuritizacii, alebo tieto
sekuritiza¢né pozicie odpocita od poloziek vlastného kapitalu Tier 1 v sulade

s ¢lankom 36 ods. 1 pism. k).

14536/15 zso/IC/ro 21
DGG 1B SK



2. Vyznamné kreditné riziko sa povazuje za presunuté v jednom z tychto pripadov:

a)  hodnoty rizikovo vazenych expozicii mezaninovych sekuritizacnych pozicii
drzanych institaciou, ktora je originatorom, v danej sekuritizacii, nepresahuji 50 %
hodnét rizikovo vazenych expozicii vSetkych mezaninovych sekuritiza¢nych pozicii

existujucich v tejto sekuritizacii;

b)  inStitlcia, ktord je originatorom, nedrzi viac nez 20 % expozi¢nej hodnoty tranze

prvej straty v danej sekuritizacii za predpokladu, Ze su splnené tieto podmienky:

1) originator dokaze preukézat’, ze expozi¢na hodnota tranze prvej straty
vyznamnym spdsobom presahuje odovodneny odhad o¢akavanej straty

z podkladovych expozicii;
ii) v danej sekuritizacii neexistuji mezaninové pozicie.

Ak mozné znizenie hodnot rizikovo vazenych expozicii, ktoré by instittcia, ktora je
originatorom, dosiahla touto sekuritizaciou, nie je odévodnené zodpovedajicim presunom
kreditného rizika na tretie strany, prislusné organy mozu v jednotlivych pripadoch

rozhodntt, Ze vyznamné kreditné riziko sa nepovazuje za presunuté na tretie strany.

Na ucely tohto odseku sa pozicia v sekuritizacii povazuje za mezaninovu sekuritiza¢nu

poziciu vtedy, ked’ spiia poziadavky uvedené v ¢lanku 244 ods. 2 poslednom pododseku.
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3. Odchylne od odseku 2 mo6zu prislusné organy povolit, aby institacie, ktoré su originadtormi,
uznali presun vyznamného kreditné rizika vo vzt'ahu k sekuritizacii, ak institlicia, ktord je
originatorom, preukaze v kazdom pripade, Ze zniZenie poziadaviek na vlastné zdroje, ktoré
originator dosahuje sekuritizaciou, je odovodnené zodpovedajicim presunom kreditného
rizika na tretie strany. Povolenie sa smie udelit’ iba v pripade, ak instittcia spliia tieto

podmienky:

a) inStitacia disponuje primeranymi internymi politikami a metodikami na riadenie rizik

na to, aby posudila presun rizika;

b)  inStitlicia uznala aj presun kreditného rizika na tretie strany v kazdom pripade

na ucely interného riadenia rizik institicie a jej alokacie interného kapitalu.
4. Popri poziadavkach uvedenych v odsekoch 1 az 3 musia byt’ splnené tieto podmienky:
a)  dokumentdcia o transakcii odzrkadl'uje ekonomicku podstatu sekuritizécie;

b)  zabezpecCenie, prostrednictvom ktorého je kreditné riziko presunuté, je v sulade

s ¢lankom 249;
c)  dokumentécia o sekuritizacii neobsahuje podmienky, ktoré:

1)  stanovuju podstatné prahy vyznamnosti, pod troviou ktorych sa realizacia

zabezpecenia v pripade vzniku kreditnej udalosti neaktivuje;

11)  umoznuju zrusenie zabezpecenia z dovodu zhorSenia kreditnej kvality

podkladovych expozicii;

iil) od inStiticie, ktord je originatorom, vyzaduju, aby zmenila zlozenie

podkladovych expozicii tak, aby sa zlepsila priemerna kvalita skupiny;
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iv)  zvySuju naklady insStitucie na zabezpecenie alebo zvysSuju vynos splatny
drzitelom pozicii v sekuritiz4cii v reakcii na zhorSenie kreditnej kvality

podkladovej skupiny;
d) zabezpecenie je vymoziteI'né vo vsetkych relevantnych jurisdikciach;

e) ked je to vhodné, v prislusnej dokumentacii o transakcii jasne uvadza, ze originator
alebo sponzor moézu kupovat’ alebo spétne odkupovat’ sekuritizacné pozicie alebo
spatne odkupovat’, reStrukturalizovat’ alebo nahradit’ podkladové expozicie nad
ramec ich zmluvnych povinnosti, ak sa takéto transakcie vykonavaji v sulade
s prevladajucimi trhovymi podmienkami a G€astnicke strany konaju vo vlastnom

zaujme ako slobodné a nezavislé strany (podmienky nezavislosti);
f)  ak existuje kapna clean-up opcia, tato opcia spiia vietky tieto podmienky:
1)  mozno ju uplatnit’ na zaklade rozhodnutia institacie, ktora je origindtorom;

i1)  mozno ju uplatnit’ len vtedy, ak 10 % alebo menej z pévodnej hodnoty

podkladovych expozicii ostava nesplatenych;

iii)  nie je Struktirovana tak, aby sa vyhla priradeniu strat pozicidm zvysujucim
kreditnu kvalitu alebo inym pozicidm drzanym investormi v danej sekuritizacii

a nie je inak Struktiirovana na zabezpecenie zvySenia kreditnej kvality;

g)  inStitacia, ktora je originatorom, dostala stanovisko od kvalifikovaného pravneho
poradcu potvrdzujuce, Ze sekuritizacia spifia podmienky stanovené v pismene d)

tohto odseku.
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5. Prislu$né organy informuju EBA o pripadoch, v ktorych rozhodli, ze mozné zniZenie
hodnét rizikovo vdzenych expozicii nebolo opravnené zodpovedajicim presunom
kreditného rizika na tretie strany v stilade s odsekom 2, a o pripadoch, v ktorych

sa inStitucie rozhodli uplatiiovat’ ustanovenia odseku 3.

6. EBA monitoruje rozsah postupov organov dohl'adu v stvislosti s uznanim presunu
vyznamného rizika v syntetickych sekuritizaciach v sulade s tymto ¢lankom a svoje
zistenia ohlasi Komisii do 31. decembra 2017. Ak je to vhodné po zohl'adneni spravy

od EBA, Komisia mdze prijat’ delegovany akt s cielom bliz§ie urcit’ tieto polozky:

a)  podmienky presunu vyznamného kreditného rizika na tretie strany v sulade

s odsekmi 2, 3 a 4;

b)  vyklad pojmu ,,zodpovedajici presun kreditného rizika na tretie strany* na ucely
posudzovania prislusSnymi organmi, ktoré je stanovené v predposlednom pododseku

odseku 2 a odseku 3;

c) poziadavky na posudzovanie sekuritizaénych transakcii prislusnymi organmi, vo
vztahu ku ktorym sa originator snazi ziskat’ uznanie presunu vyznamného kreditného

rizika na tretie strany v stulade s odsekom 2 alebo 3.

Clanok 246

Prevadzkové poziadavky pre ustanovenia o predcasnom splateni

Ak sekuritizacia zahfia revolvingové expozicie a ustanovenia o predéasnom splateni alebo
podobné ustanovenia, vyznamné kreditné riziko sa povazuje za presunuté institiciou, ktora je
originatorom, iba vtedy, ak su splnené poziadavky uvedené v clankoch 244 a 245 a ak ustanovenie

o predcasnom splateni, ked” doslo k jeho aktivacii:

a)  nepodriad'uje nadriadeny alebo rovnocenny narok institucie na podkladové expozicie

narokom inych investorov;
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b)

d’alej nepodriad’uje narok institucie na podkladové expozicie vo vztahu k narokom

inych stran;

inak nezvysuje expoziciu institucie voci stratam suvisiacim s podkladovymi

revolvingovymi expoziciami.
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ODDIEL 3
VYPOCET HODNOT RIZIKOVO VAZENYCH EXPOZICI{

PODODDIEL 1
VSEOBECNE USTANOVENIA

Clanok 247
Vypocet hodnot rizikovo vazenych expozicii
1. Ak inStitacia, ktord je originatorom, presunula vyznamné kreditné riziko spojené
s podkladovymi expoziciami sekuritizdcie v stlade s oddielom 2, a ak st splnené kritéria

ustanovené v ¢lanku 5a [nariadenia o STS], tato institicia moze:

a) v pripade tradi¢nej sekuritizacie vynat podkladové expozicie zo svojho vypoctu

hodnét rizikovo vazenych expozicii a pripadne vysky ocakavanych strat;

b) v pripade syntetickej sekuritizacie vypocitat’ hodnoty rizikovo vazenych expozicii
a pripadne vysky ofakavanych strat vzhladom na podkladové expozicie v sulade

s ¢lankami 251 a 252.

2. Ak sa institacia, ktora je originatorom, rozhodla uplatiiovat’ odsek 1, vypocitava hodnoty
rizikovo vazenych expozicii tak, ako je stanovené v tejto kapitole pre pozicie, ktoré moze

drzat’ v sekuritizacii.

Ak inStitacia, ktord je originatorom, nepresunula vyznamné kreditné riziko alebo sa rozhodla
neuplatiovat’ odsek 1, nemusi vypocitavat’ hodnoty rizikovo vazenych expozicii pre ziadne
pozicie, ktoré méze mat’ v danej sekuritizacii, ale nad’alej zahfia podkladové expozicie

do svojho vypoctu hodnét rizikovo vazenych expozicii, ako keby neboli sekuritizované.
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3. Ak existuje expozicia voci pozicidm v roznych tranziach sekuritizacie, expozicia voci
kazdej tranzi sa povaZzuje za samostatnu sekuritizacntl poziciu. Poskytovatelia
zabezpecenia sekuritizaénych pozicii sa povazuju za drzitel'ov pozicii v sekuritizacii.
Sekuritizacné pozicie zahfnaju expozicie voci sekuritizacii vyplyvajuce z urokovych alebo

menovych derivatovych zmluv, ktoré institicia v ramci transakcie uzavrela.

4. Pokial’ sekuritizacna pozicia nie je odpocitana od poloziek vlastného kapitalu Tier 1 podla
¢lanku 36 ods. 1 pism. k), hodnota rizikovo vazenych expozicii sa zahrnie do celkovej

hodnoty rizikovo vazenych expozicii institicie na ucely ¢lanku 92 ods. 3.

5. Hodnota rizikovo vaZenych expozicii sekuritizacnej pozicie sa vypocitava tak, ze
sa expozi¢na hodnota pozicie vypocitana podl'a ¢lanku 248 vynasobi prislusnou celkovou

rizikovou vahou.

6. Celkova rizikova védha sa urcuje ako sucet rizikovej vahy stanovenej v tejto kapitole

a pripadne dodatoc¢nej rizikovej vahy v stlade s ¢lankom 270a.
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Cldnok 248
Expozicna hodnota

1. Expozi¢nd hodnota sekuritizacnych pozicii sa vypocitava takto:

a)

b)

d)

expozi¢nou hodnotou stivahovej sekuritizacnej pozicie je jej i€tovna hodnota, ktora
zostane po tom, ako boli na sekuritizaéni poziciu uplatnené prislusné Specifické

upravy kreditného rizika v stlade s ¢lankom 110;

expozi¢nou hodnotou podstvahovej sekuritizaénej pozicie je jej nominalna hodnota
znizena o pripadné uplatniteIné upravy kreditného rizika v stlade s ¢lankom 110,
vynasobena prisluSnym konverznym faktorom, ako je stanoveny v tomto odseku.
Tento konverzny faktor je na urovni 100 %, s vynimkou néstrojov hotovostnej
zélohy. S cielom stanovit’ expozi¢ni hodnotu nastrojov hotovostnej zalohy

sa na nominalnu hodnotu facility likvidity, ktora je odvolatel'na bez akychkol'vek
podmienok, mdze uplatnit’ konverzny faktor na urovni 0 % za predpokladu, ze
splatenie Cerpanych sum facility ma prednost’ pred akymikol'vek inymi nadrokmi
spojenymi s pefilaznymi tokmi vyplyvajucimi z podkladovych expozicii, ze st
splnené podmienky stanovené v odseku la a ze institicia prislusnému orgénu
dostato¢ne preukdzala, ze uplatituje primerane konzervativnu metédu stanovovania

hodnoty necerpanej Casti;

expozi¢na hodnota — pre kreditné riziko protistrany — sekuritiza¢nej pozicie, ktoré
vyplyva z derivatového nastroja uvedeného v prilohe II, sa urcuje v stilade

s kapitolou 6;

inStitucia, ktord je origindtorom, méze odpocitat’ od expozi¢nej hodnoty
sekuritizacnej pozicie, ktorej je priradena rizikova vaha 1 250 % v sulade

s pododdielom 3, alebo ktora je odpocitana od vlastného kapitalu Tier 1 v sulade

s ¢lankom 36 ods. 1 pism. k), hodnotu $pecifickych kreditnych tprav podkladovych
expozicii v sulade s ¢lankom 110 a akékol'vek nerefinancovatel'né nakupné diskonty
spojené s takymito podkladovymi expoziciami v rozsahu, v akom zniZzili vlastné

zdroje.
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la. Na uplatnenie konverzného faktora na tirovni 0 % v stlade s odsekom 1 pism. b poslednou

vetou musia byt’ splnené tieto podmienky:

a)

b)

d)

v dokumentacii tykajuce;j sa facility likvidity sa presne urcuji a vymedzuju

okolnosti, za ktorych sa moze facilita Cerpat’;

facilita sa nemdze Cerpat’ ako podpora uveru tak, ze pokryje straty, ktoré sa uz
vyskytli v ¢ase Cerpania, a predovsetkym nie ako poskytnutie likvidity v suvislosti
s expoziciami v stave zlyhania v ¢ase Cerpania alebo na ziskanie aktiv za vysSiu nez

realnu hodnotu;
facilita sa nemdze vyuzivat na stale alebo pravidelné financovanie sekuritizécie;

splatenie Cerpanej facility nie je podriadené inym pohl'adavkam investorov ako st
pohladavky vyplyvajice z irokovych alebo menovych derivatovych zmluv,

poplatkov alebo inych podobnych platieb a nepodlieha odpusteniu alebo odkladu;

facilita sa nemoze Cerpat’ po vycerpani vSetkych uplatnitelnych zvySeni kreditne;j

kvality, z ktorych by facilita mohla mat’ prospech;

facilita musi zahfiat’ ustanovenie, ktoré¢ho vysledkom je automatické zniZenie sumy,
ktortt mozno Cerpat’, o hodnotu expozicii v stave zlyhania, v zmysle ,,zlyhania*

podl’a kapitoly 3, alebo ak skupina sekuritizovanych expozicii pozostava z nastrojov
s ratingom, ktoré ukon¢i vyuzivanie facility v pripade, Ze priemerna kvalita skupiny

klesne pod investi¢ny stuper.
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2. Ak ma inStiticia dve alebo viac prekryvajucich sa pozicii v sekuritizacii, do svojho vypoctu

hodnét rizikovo vazenych expozicii zahfnia len jednu z tychto pozicii.

Ak sa pozicie ¢iasto¢ne prekryvaju, institiicia mdze poziciu rozdelit’ na dve Casti a uznat’
prekryvanie iba vo vztahu k jednej Casti v sulade s prvym pododsekom. Alternativne mdze
institucia s poziciami zaobchadzat’ tak, akoby sa plne prekryvali, a to tak, ze na ucely vypoctu

kapitalu rozsiri poziciu, ktora produkuje vyssie hodnoty rizikovo vazenych expozicii.

Institticia moze takisto uznat’ prekryvanie medzi poziadavkami na vlastné zdroje pri
Specifickom riziku pre pozicie v obchodnej knihe a poziadavkami na vlastné zdroje pre
sekuritizacné pozicie v neobchodnej knihe za predpokladu, ze institiicia dokaze vypocitat’

a porovnat’ poziadavky na vlastné zdroje pre prislusné pozicie.

Na ucely tohto odseku sa dve pozicie povazuju za prekryvajuce, ak sa vzdjomne kompenzuji
takym spdsobom, Ze inStitucia dok4ze zamedzit’ stratdm vyplyvajiucim z jednej pozicie tak, ze

realizuje zavizky pozadované v ramci druhej pozicie.

3. Aksa c¢lanok 270c uplatiiuje na pozicie v ABCP, institicia m6ze pouzit rizikovl vahu
priradenu facilite likvidity s ciel'om vypocitat’ hodnotu rizikovo vazenych expozicii pre
ABCP za predpokladu, Ze danou facilitou likvidity sa kryje 100 % ABCP vydanych
na zaklade programu a dana facilita likvidity je rovnocenna s ABCP takym sposobom, ze
tvoria prekryvajuce sa pozicie. Ak institucia uplatnila ustanovenia uvedené v tomto odseku,
oznamuje to prisluSnym orgdnom. Na ucely urcenia 100 % krytia uvedené¢ho v tomto odseku
institicia moze zohladnit’ iné facility likvidity v programe ABCP za predpokladu, ze s ABCP

tvoria prekryvajicu sa poziciu.
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Clanok 249

Uznanie zmierniovania kreditného rizika pri sekuritizacnych pozicidach

1. Institicia mdéze uznat’ financované alebo nefinancované zabezpecenie, pokial’ ide
o sekuritiza¢nu poziciu, ak st splnené poziadavky pre zmieriiovanie kreditné¢ho rizika

stanovené v tejto kapitole a v kapitole 4.

2. Pripustné financované zabezpecenie je obmedzené na financny kolateral, ktory je pripustny
na vypocet hodnot rizikovo vazenych expozicii podl'a kapitoly 2, ako je stanovené
v kapitole 4, a uznanie zmieriiovania kreditného rizika je podmienené stiladom

s prislusSnymi poziadavkami stanovenymi v kapitole 4.

Pripustné nefinancované zabezpecenie a poskytovatelia nefinancovaného zabezpecenia
sa obmedzuju na nefinancované zabezpecenie a poskytovatel'ov, ktori st pripustni v stlade
s kapitolou 4, a uznanie zmiernovania kreditného rizika je podmienené stiladom

s prislusnymi poziadavkami stanovenymi v kapitole 4.

3. Odchylne od odseku 2 maju opravneni poskytovatelia nefinancovaného zabezpecenia
uvedeni v ¢lanku 201 ods. 1 pism. a) az h) priradené ratingové hodnotenie od uznanej
ECALI, ktoré méa v ¢ase prvého uznania zabezpecenia stupeii kreditnej kvality 2 alebo vyssi,
a nasledne stupen kreditnej kvality 3 alebo vyssi. Poziadavka stanovend v tomto

pododseku sa neuplatiiuje na kvalifikované centralne protistrany.

Institacie, ktorym je umoznené uplatiiovat’ pristup IRB na priamu expoziciu voci
poskytovatel'ovi zabezpecenia, mozu posudit’ pripustnost’ v sulade s prvym pododsekom na
zéaklade rovnocennosti PD poskytovatel'a zabezpecenia s PD spojenej so stupiiami

kreditnej kvality podl'a ¢lanku 136.
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4. Odchylne od odseku 2 st SSPE pripustnymi poskytovate'mi zabezpecenia, ak st splnené
vSetky tieto podmienky:

a)  SSPE vlastni aktiva, ktoré sa kvalifikuja ako pripustny finan¢ny kolateral v sulade

s kapitolou 4;

b) aktiva uvedené v pismene a) nepodliehajii pohl'addvkam ani podmienenym
pohladdvkam s lep$im alebo rovnocennym postavenim vo vztahu k pohl'adavke
alebo podmienenej pohl'adavke institticie, ktora prijima nefinancované zabezpecenie;

a
c)  susplnené vSetky poziadavky kapitoly 4 na uznanie finan¢ného kolateralu.

5. Na tcely odseku 4 je hodnota zabezpecenia upravena o akykol'vek nesulad mien
a splatnosti v sulade s kapitolou 4 (GA) obmedzena na trhovi hodnotu uvedenych aktiv
upravenu z dévodu volatility a rizikova vaha expozicii vo¢i poskytovatel'ovi zabezpecenia
podrla Standardizovaného pristupu (g) sa urcuje ako vazena priemernd rizikova vaha, ktora

by sa uplatnila na uvedené aktiva ako finan¢ny kolaterdl podl'a Standardizovaného pristupu.

6. Ak sekuritizacnd pozicia vyuziva Gplné kreditné zabezpecenie alebo ¢iastocné kreditné

zabezpecCenie na pomernom zaklade, uplatiiuja sa tieto poziadavky:

a)  inStitacia poskytujuca kreditné zabezpecenie vypocitava hodnoty rizikovo vazenych
expozicii pre sekuritizacntl poziciu, ktora vyuziva kreditné zabezpecenie, v stlade

s pododielom 3, ako keby uvedent poziciu drzala priamo;

b) inStitacia kupujuca kreditné zabezpe€enie vypocitava hodnoty rizikovo vazenych

expozicii v stilade s kapitolou 4.
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7. Vo vsetkych pripadoch, na ktoré sa nevztahuje odsek 6, sa uplatnuju tieto poziadavky:

a)  inStitacia poskytujica kreditné zabezpecenie zaobchadza s castou pozicie, ktord
vyuziva kreditné zabezpecenie, ako so sekuritizacnou poziciou a vypocitava hodnoty
rizikovo vazenych expozicii tak, ako keby uvedenu poziciu drzala priamo v sulade

s pododielom 3 s vyhradou odsekov 8 az 10;

b) institicia kupujuca kreditné zabezpecenie vypocitava hodnoty rizikovo vazenych
expozicii pre zabezpefenu poziciu uvedenu v pismene a) v sulade s kapitolou 4.
Institicia zaobchadza s Castou sekuritizacnej pozicie, ktora nevyuziva kreditné
zabezpecenie, ako so samostatnou sekuritizacnou poziciou a vypocitava hodnoty

rizikovo vazenych expozicii v sulade s pododielom 3 s vyhradou odsekov 8 az 10.

8. Institicie pouzivajuce pristup k sekuritizacii na zaklade internych ratingov (SEC-IRBA)
alebo Standardizovany pristup k sekuritizacii (SEC-SA) podl'a pododdielu 3 urcuju bod
priradenia (A) (attachment point) a bod vyradenia (D) (detachment point) samostatne pre
kazdu z pozicii odvodenych v stilade s odsekom 7, ako keby tieto boli emitované ako
samostatné sekuritiza¢né pozicie v ¢ase vzniku transakcie. Hodnota Kirp, resp. Ksa
sa vypocitava s prihliadnutim na povodnu skupinu expozicii, ktoré si podkladom

pre sekuritizaciu.
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10.

Institucie pouzivajlce pristup k sekuritizacii na zaklade externych ratingov (SEC-ERBA)
podl'a pododdielu 3 pre povodnu sekuritizaénll poziciu vypocitavaju hodnoty rizikovo

vazenych expozicii pre pozicie odvodené v stilade s odsekom 7 takto:

a)  ak ma odvodena pozicia vysSiu nadriadenost, prirad’uje sa jej rizikova vaha pdvodnej

sekuritiza¢nej pozicie;

b) ak ma odvodena pozicia nizSiu nadriadenost’, mdze sa jej priradit’ odvodeny rating
v sulade s ¢lankom 261 ods. 7). Hrbka tranze T sa v tomto pripade vypocita len
na zéklade odvodenej pozicie. Ak rating nemoze byt odvodeny, institcia uplatiiuje

vyssiu rizikovl vahu vyplyvajiacu bud’ z:
1)  uplatiiovania SEC-SA v stilade s odsekom 8 a pododdielom 3; alebo
ii)  rizikovej vahy pdvodnej sekuritizacnej pozicie podla SEC-ERBA.

S odvodenou poziciou s nizSou nadriadenostou sa musi zaobchédzat’ ako s nenadriadenou
sekuritiza¢nou poziciou, a to aj vtedy, ked’ sa povodna sekuritizacné pozicia

predchadzajuca zabezpeceniu kvalifikuje ako nadriadena.

Clénok 250
Implicitna podpora

Institacia, ktora je originatorom, ktora presunula vyznamné kreditné riziko spojené
s podkladovymi expoziciami sekuritizacie v stilade s oddielom 2, a inStitacia, ktora je
sponzorom, neposkytuju s cielom znizit’ potencidlne alebo skutocné straty investorov

podporu sekuritizacii nad ramec svojich zmluvnych povinnosti.

Transakcia sa nepovazuje za podporu na ucely odseku 1, ak transakcia bola riadne
zohl'adnend pri posudeni presunu vyznamného rizika a obe strany vykonali tto transakciu
vo vlastnom zaujme ako slobodné a nezéavislé strany (podmienky nezavislosti). Na tieto
ucely vykondva institucia uplné kreditné preskumanie transakcie a zohl'adituje minimélne

vSetky tieto polozky:
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a)  cenu pri spdtnom odkupeni;

b)  kapitalovu a likviditnt poziciu institucie pred spatnym odktipenim a po fiom;
c)  vynosnost’ podkladovych expozicii;

d)  vynosnost  sekuritizacnych pozicii;

e)  vplyv podpory na ocakévané straty origindtora vo vztahu k investorom.

3. Institucia, ktora je originatorom, a institacia, ktora je sponzorom, oznamuju prislusSnému

organu kazdu transakciu uzavreta v stivislosti so sekuritizaciou v sulade s odsekom 2

4. EBA vyda v stilade s ¢lankom 16 nariadenia (EU) &. 1093/2010 usmernenia tykajtce sa
toho, ¢o predstavuje ,,podmienky nezavislosti“ na ucely tohto ¢lanku a kedy transakcia nie

je Struktirovana tak, aby poskytla podporu.

5. Ak inStiticia, ktord je originatorom, alebo inStitlicia, ktoré je sponzorom, nedodrzia
v suvislosti so sekuritizaciou odsek 1, institicia musi do svojho vypoctu hodnét rizikovo
vazenych expozicii zahrnut’ vSetky podkladové expozicie uvedenej sekuritizacie, ako keby

neboli sekuritizované, a zverejnit’:
a)  ze poskytla podporu sekuritizacii v rozpore s odsekom 1; a

b)  vplyv podpory poskytnutej z hl'adiska poziadaviek na vlastné zdroje.
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Cléanok 251
Vypocet hodnot rizikovo vazenych expozicii sekuritizovanych v syntetickej sekuritizacii inStituciami,

ktoré su originatormi

1. Na tcely vypoctu hodndt rizikovo vazenych expozicii pre podkladové expozicie institucia,
ktora je originatorom syntetickej sekuritizacie, pouziva metodiky vypoctu stanovené
v tomto oddiele, ked’ je mozné ich pouzit, miesto tych, ktoré su stanovené v kapitole 2. Pre
inStitacie, ktoré vypocitavaji hodnoty rizikovo vazenych expozicii a pripadne vysku
ocakavanych strat v suvislosti s podkladovymi expoziciami podl'a kapitoly 3, sa vyska

ocakavanej straty vo vzt'ahu k tymto expozicidm rovna nule.

2. Poziadavky stanovené v prvom odseku sa uplatiiuji na cel skupinu expozicii
zabezpecujucu sekuritizaciu. S vyhradou ¢lanku 252 vypocitava institicia, ktora je
originadtorom, hodnoty rizikovo vazenych expozicii v suvislosti so vSetkymi tranzami
v sekuritizacii v stlade s ustanoveniami tohto oddielu vratane pozicii, v suvislosti
s ktorymi institicia dokdZze uznat’ zmieriiovanie kreditného rizika v sulade s ¢lankom 249.
Rizikova vaha, ktora sa ma uplatnit’ na pozicie, ktoré vyuzivaji zmiernovanie kreditné¢ho

rizika, sa mdze v sulade s kapitolou 4 zmenit'.

Clanok 252

Zaobchadzanie s nesuladom splatnosti v syntetickych sekuritizacidch

Na ucely vypoctu hodnét rizikovo vazenych expozicii v stlade s ¢lankom 251 sa kazdy nesulad
splatnosti medzi zabezpecenim, ktorym sa dosiahne presun rizika, a podkladovymi expoziciami

vypocitava takto:

a)  za splatnost podkladovych expozicii sa povazuje najdlhsia splatnost’ ktorejkol'vek
z tychto expozicii, pricom tato doba je maximalne pét’ rokov. Splatnost’ zabezpecenia

sa urcuje v stlade s kapitolou 4;
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b)

inStitacia, ktord je originatorom, nezohl'adiiuje nesulad splatnosti pri vypocte hodnot
rizikovo vazenych expozicii pre sekuritizaéné pozicie, na ktoré sa vzt'ahuje rizikova
vaha 1 250 % v sulade s tymto oddielom. V pripade vSetkych ostatnych pozicii sa
pouzije pristup k nestladu splatnosti stanoveny v kapitole 4 v sulade s tymto

vzorcom:

RW' =(RWsp - (t— T —1))) + (RWoss - (T— (T —-1))))

kde:

RW#* hodnoty rizikovo vazenych expozicii na ucely ¢lanku 92 ods. 3 pism. a);

RWass hodnoty rizikovo vazenych expozicii pre podkladové expozicie, ak neboli
sekuritizované, vypocitané na pomernom zaklade;

RWsgp hodnoty rizikovo vazenych expozicii vypocitané podla ¢lanku 251, ak by
neexistoval nesulad splatnosti;

T splatnost’ podkladovych expozicii vyjadrend v rokoch;

t splatnost’ kreditného zabezpecenia vyjadrend v rokoch;

t* 0,25.
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Clanok 253

ZniZenie hodnot rizikovo vazenych expozicii

l. Ak sa sekuritizacnej pozicii priradi rizikova védha 1 250 % podl’a tohto oddielu, inStitlicie
modzu odpocitat’ expozi¢nu hodnotu takejto pozicie od vlastného kapitalu Tier 1 v sulade
s ¢lankom 36 ods. 1 pism. k) ako alternativu k zahrnutiu tejto pozicie do svojho vypoctu
hodn6t rizikovo vazenych expozicii. Na tieto ti€ely moze vypocet expozi¢nej hodnoty

odzrkadl'ovat’ pripustné financované zabezpecenie v sulade s clankom 249.

2. Ak institacia vyuzije alternativu stanovent v odseku 1, moze odpocitat’ hodnotu
odpocitant v stlade s ¢lankom 36 ods. 1 pism. k) od hodnoty uvedenej v ¢lanku 268 ako
maximalnu kapitalova poziadavku, ktora by sa vypocitala pre podkladové expozicie, ako

keby neboli sekuritizované.
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PODODDIEL 2

HIERARCHIA METOD A SPOLOCNE PARAMETRE

Clanok 254

Hierarchia metod
1. vypusta sa

2. Institicie pouzivaju na vypocet hodnot rizikovo vazenych expozicii jednu z metod

stanovenych v pododdiele 3 v stilade s touto hierarchiou:

a) inStitacia pouziva pristup k sekuritizacii na zaklade internych ratingov (SEC-IRBA),

ak st splnené podmienky stanovené v ¢lanku 258;

b) ak sa SEC-IRBA nemdze pouzit,, inStiticie pouzivaju pristup k sekuritizacii na
zaklade externych ratingov (SEC-ERBA) na pozicie s ratingom alebo pozicie, pri
ktorych sa méze pouzit’ odvodeny rating, v stlade s ¢lankami 261 a 262, alebo, za

podmienok stanovenych v ¢lankoch 265 a 266, pristup interného hodnotenia;

c) aksa SEC-ERBA nemoéze pouzit, inStiticie pouzivaju Standardizovany pristup

k sekuritizacii (SEC-SA) v sulade s ¢lankami 263 a 264.

3. Odchylne od odseku 2 pism. b) m6zu institicie namiesto SEC-ERBA pouzivat’ SEC-SA

pri sekuritizaénych poziciich, ktoré spiiiaji tieto podmienky:

a) [...] sekuritiza¢nd pozicia nie je ani tranZou prvej straty, ani mezaninovou

sekuritiza¢nou poziciou podl’a vymedzenia v ¢lanku 244 ods. 2. a to

za predpokladu, Ze na tieto ucely sa poziadavka rizikovej vahy vo vvske 25 %

alebo menej vypocita v silade s pristupom SEC-SA;

b) ide o poziciu v sekuritizacii STS a
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¢)  [...] hodnoty rizikovo vazenych expozicii vyplyvajlce z uplatnovania SEC-ERBA

vo vzt’ahu k danej pozicii nezodpovedaju kreditnému riziku vloZzenému

do expozicii, ktoré st podkladom pre sekuritizaciu. Na tcely tohto bodu |...]
vyraz ,,nezodpovedaju* znamend, Ze uplatiiovanie SEC-ERBA vedie k [...] hodnotam
rizikovo vazenych expozicii yy$§im ako [...] 25 % v porovnani s pristupom

SEC-SA.

Ak sa inStitiicia rozhodla uplatnovat’ SEC-SA v stilade s tymto odsekom, tuto

skuto¢nost’[...Joznami prislusnému organu bez zbyto¢ného meskania. [...] Na zaklade

prijatia takéhoto oznamenia méZze |...] prisluSny organ od institicie vyzadovat’, aby
uplatiiovala SEC-ERBA, pri¢om v takom pripade oznami svoje rozhodnutie institucii do 3

mesiacov od prijatia uvedeného ozndmenia.

Institicia pravidelne skiima, ¢i je podmienka stanovena v tomto odseku stale splnena
a svoje posudenie oznamuje svojmu prislusnému organu. PrisluSny organ méze na zaklade

prijatia takéhoto oznamenia preskiimat’ jej posudenie.

4. Bez toho, aby bol dotknuty odsek 2, institicie mézu na vypocet hodndt rizikovo vazenych
expozicii vo vztahu k pozicii bez ratingu v programe ABCP v sulade s ¢lankom 266
pouzit’ pristup interného hodnotenia za predpokladu, Ze st splnené podmienky stanovené
v ¢lanku 265. Ak bolo institucii udelené povolenie v sulade s ¢lankom 265 ods. 2
a na konkrétnu poziciu v ramci programu ABCP sa vzt'ahuje uplatiiovanie vyplyvajtce
z takéhoto povolenia, institiicia uplatituje IAA na vypocet hodnoty rizikovo vazenej

expozicie tejto pozicie.

5. V pripade pozicie v resekuritizécii inStitucie uplatiuji SEC-SA v stulade s ¢lankom 263

so zmenami stanovenymi v ¢lanku 269.

6. Vo vSetkych ostatnych pripadoch sa sekuritizaénym poziciam prirad’'uje 1 250 % rizikova
vaha.
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7. Prislu$né organy informuju EBA o vSetkych dorucenych oznameniach a o rozhodnutiach
prijatych v sulade s odsekom 3. EBA monitoruje $kalu postupov v spojitosti s odsekom 3,
podava kazdoro¢ne spravu Komisii o svojich zisteniach a v stlade s ¢lankom 16 nariadenia

(EU) &. 1093/2010 vyda usmernenia.

8. Komisia je splnomocnena prijimat’ delegované akty s cielom preskiimat’ nadmernu
percentualnu hodnotu spojent so SEC-ERBA v porovnani so SEC-SA z hl'adiska hodnot
rizikovo vazenych expozicii, ako sa uvadza v odseku 3, minimalne kazdé dva roky po
zacati uplatiiovania tohto nariadenia. V delegovanych aktoch prijatych v stlade s tymto
odsekom sa zohl'adnia spravy uvedené v odseku 7. Revidovana nadmerna percentudlna
hodnota, ktoré sa zavedie delegovanymi aktmi prijatymi v stilade s tymto odsekom, nesmie

byt vyssia ako 35 % a nizsia ako 15 %.

Clanok 255
Urcenie Kipp a KSA
l. Ak inStitiicia uplatiiuje SEC-IRBA podl'a pododdielu 3, institicia vypocitava Kirp v sulade
s odsekmi 2 az 5.
2. Institacie uréuji Kirg vynasobenim hodnét rizikovo vazenych expozicii, ktoré by

sa vypocitali podl'a kapitoly 3, pokial’ ide o podkladové expozicie, ako keby neboli
sekuritizované, hodnotou 8 % a vydelenim expozi¢nou hodnotou podkladovych expozicii.

Kirp je vyjadrend v desatinnom formate medzi nulou a jedna.

14536/15 zso/IC/ro 42
DGG 1B SK



3. Na ucely vypoctu Kirg zahfiaj hodnoty rizikovo vazenych expozicii, ktoré by sa

vypocitali podl'a kapitoly 3, pokial’ ide o podkladové expozicie:

a)  vysku o€akavanych strat spojenych so vSetkymi podkladovymi expoziciami
sekuritizacie vratane podkladovych expozicii, ktoré zlyhali a ktoré su stale sucast’ou

skupiny v sulade s kapitolou 3; a

b)  vysku neocakavanych strat spojenych so vSetkymi podkladovymi expoziciami

vratane podkladovych expozicii v skupine, ktoré zlyhali, v sulade s kapitolou 3.

4. Institicie mézu vypocitat’ Kirg vo vzt'ahu k podkladovym expozicidm sekuritizacie
v sulade s ustanoveniami uvedenymi v kapitole 3 na vypocet kapitalovych poziadaviek pre
odkupené pohl'addvky. Na tieto ucely sa s retailovymi expoziciami zaobchadza ako
s odktiipenymi retailovymi pohl'addvkami a s neretailovymi expoziciami ako s odkipenymi

podnikovymi pohl'adavkami.

5. Institucie vypocitavaji Kirg samostatne pre riziko znizenia kvality pohl'adavok z inych ako
kreditnych dovodov vo vztahu k podkladovym expoziciam sekuritizicie, ak je riziko

zniZenia kvality pohl'adavok z inych ako kreditnych dovodov pre takéto institicie zdvazné.

Ak sa so stratami z rizika zniZenia kvality pohl'adavok z inych ako kreditnych dovodov

a z kreditného rizika zaobchadza v ramci sekuritizacie ako s celkom, institucie skombinuju
na ucely pododdielu 3 prislusnu Kirp pre riziko zniZzenia kvality pohl'adavok z inych ako
kreditnych dovodov a pre kreditné riziko do jedinej Kirp. Pritomnost’ jediného rezervného
fondu alebo nadmerné zabezpecenie kolateralom dostupné na krytie strat bud’ z kreditného
rizika, alebo z rizika znizenia kvality pohl'addvok z inych ako kreditnych dovodov sa mdze

povazovat’ za udaj o tom, ze s tymito rizikami sa zaobchadza ako s celkom.

Ak sa s rizikom zniZenia kvality pohl'adédvok z inych ako kreditnych dévodov

a s kreditnym rizikom nezaobchadza v ramci sekuritizacie ako s celkom, inStiticie zmenia
zaobchadzanie stanovené v predchadzajucom odseku tak, aby sa prislusna Kirp pre riziko
zniZenia kvality pohl'addvok z inych ako kreditnych dévodov a pre kreditné riziko

obozretnym spdsobom skombinovali.
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6. Ak institacia uplatinuje SEC-SA podl'a pododdielu 3, institucia vypocitava Ksa
vynasobenim hodnoét rizikovo vazenych expozicii, ktoré by sa vypocitali podl'a kapitoly 2,
pokial’ ide o podkladové expozicie, ako keby neboli sekuritizované, 6smymi percentami
a vydelenim expozi¢nou hodnotou podkladovych expozicii. Ksa je vyjadrena v desatinnom

formate medzi nulou a jedna.

Na ucely tohto odseku institucie vypocitavaju expozi¢ni hodnotu podkladovych expozicii
bez vzajomného zapocitavania akychkol'vek Specifickych uprav kreditného rizika
a dodato¢nych uprav ocenenia v sulade s ¢lankami 34 a 110 a inych zniZeni vlastnych

zdrojov.

7. Ak na ucely odsekov 1 az 6 sekuritizacna Struktara zahfna vyuzitie SSPE, so vSetkymi
expoziciami SSPE tykajucimi sa sekuritizacie sa zaobchadza ako s podkladovymi
expoziciami. Bez toho, aby boli dotknuté predchadzajice ustanovenia, moze institicia
vylucit’ expozicie SSPE zo skupiny podkladovych expozicii na ucely vypoctu Kirp alebo
Ksa, ak riziko z expozicii SSPE nie je zdvazné alebo ak nema vplyv na sekuritiza¢nu

poziciu institucie.

V pripade financovanych syntetickych sekuritizacii sa akékol'vek podstatné prijmy

z emisie dlhovych néstrojov viazanych na kreditné riziko alebo z inych financovanych
zavazkov SSPE, ktoré sluzia ako kolateral pre splatenie sekuritizacnych pozicii, zahtiiaja
do vypoctu Kirp alebo Ksa, ak sa na kreditné riziko kolateralu vzt'ahuje tranzované

rozdelenie strat.

8. Na tdely odseku 5 treticho pododseku vyda EBA v sulade s ¢lankom 16 nariadenia (EU)
¢. 1093/2010 usmernenia o vhodnych metddach kombinacie Kirp pre riziko zniZenia
kvality pohl'adédvok z inych ako kreditnych dovodov a pre kreditné riziko, ak sa s tymito

rizikami v ramci sekuritizacie nezaobchadza ako s celkom.
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9. EBA vypracuje navrh regula¢nych predpisov s ciel'om podrobnejSie stanovit’ podmienky
umoznujlce institicidm vypocitavat’ Kirp pre podkladové skupiny sekuritizacii v sulade

s odsekom 4, najma pokial ide o:
a)  internu kreditnt politiku a modely pre vypocet Kirp pre sekuritizacie;

b)  pouzivanie rdéznych rizikovych faktorov v pripade podkladovej skupiny na odhad PD
alLGD;a

¢) poziadavky nalezitej starostlivosti pri monitorovani opatreni a politik subjektov

predavajacich pohladavky.

EBA predlozi tento navrh regula¢nych predpisov Komisii do jedného roka od

nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia.

Na Komisiu sa v stilade s postupom ustanovenym v ¢lankoch 10 az 14 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010 deleguje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené v tomto

odseku.
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Clanok 256
Urcenie bodu priradenia (A) a bodu vyradenia (D)

1. Na ucely pododdielu 3 stanovia institicie bod priradenia (A) na prahovej hodnote,
na ktorej by sa straty v ramci skupiny podkladovych expozicii zacali priradovat’ prisluSne;

sekuritiza¢nej pozicii.

Bod priradenia (A) je vyjadreny ako desatinna hodnota medzi nulou a jednou a rovna sa

pomeru medzi:

a)  nesplatenym zostatkom skupiny podkladovych expozicii v sekuritizcii minus
nesplateny zostatok vSetkych tranzi, ktoré st nadriadené tranzi obsahujtcej prislusna

sekuritiza¢nu poziciu alebo ktoré maju rovnaké postavenie ako tato tranza, a
b)  nesplatenym zostatkom vSetkych podkladovych expozicii v sekuritizacii.

2. Na ucely pododdielu 3 stanovia institiicie bod vyradenia (D) na prahovej hodnote, na ktorej
by straty v ramci skupiny podkladovych expozicii mali za nasledok Uplnu stratu istiny pri

tranzi obsahujucej prislusnt sekuritizacnli poziciu.

Bod vyradenia (D) je vyjadreny ako desatinna hodnota medzi nulou a jednou a rovna sa

pomeru medzi:

a)  nesplatenym zostatkom skupiny podkladovych expozicii v sekuritizcii minus
nesplateny zostatok vSetkych tranzi, ktoré st nadriadené tranzi obsahujticej prislusna

sekuritizacnu poziciu, a
b)  nesplatenym zostatkom vsetkych podkladovych expozicii v sekuritizacii.

3. Na ucely odsekov 1 a 2 inStiticie zaobchddzaji s nadmernym zabezpecenim kolateralom
a s financovanymi uctami povinnych minimalnych rezerv ako s tranzami a s aktivami

zahfnajucimi takéto ucty povinnych minimalnych rezerv ako s podkladovymi expoziciami.
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4. Na ucely odsekov 1 a 2 institicie nebert do uvahy nefinancované ucty povinnych
minimdlnych rezerv ani aktiva, ktoré neposkytuju zvySenie kreditnej kvality, ako su tie,
ktoré poskytuju len podporu likvidity, menové swapy alebo Grokové swapy a petiazné
kolateralne ucty suvisiace s uvedenymi poziciami v sekuritizécii. V pripade financovanych
uctov povinnych minimalnych rezerv a aktiv poskytujucich zvysenie kreditnej kvality
inStiticie povazuju za sekuritiza¢né pozicie tie Casti uvedenych uctov alebo aktiv, ktoré

absorbuju straty.

5. Ak maju dve alebo viaceré pozicie tej istej transakcie rdzne splatnosti, ale zdiel'aju
priradenie strat na pomernom zaklade, vypocet bodov priradenia (A) a bodov vyradenia
(D) by mal vychadzat’ zo sthrnného nesplateného zostatku tychto pozicii a vysledné body

priradenia (A) a body vyradenia (D) by mali byt’ rovnaké.
Clanok 257
Urcenie splatnosti tranze (My)

1. Na ucely pododdielu 3 a s vyhradou odseku 3 mézu institiicie urcit’ splatnost’ tranze (MT)

bud’ ako:

a)  expoziciou vazenu priemernu splatnost’ zmluvnych platieb splatnych v rdmci tranze

v stlade tymto vzorcom:

MTZZt.CFt/ZCFt’
t t

kde CF; oznacuje vSetky zmluvné platby (istina, uroky a poplatky) splatné dlznikom

pocas obdobia t; alebo
b)  kone¢na zmluvne dohodnuté splatnost’ tranze v sulade s tymto vzorcom:
MT: 1 +(ML— 1);80%,

kde ML je kone¢na zmluvne dohodnuta splatnost’ tranze.
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2. vypusta sa

3. Na ucely odsekov 1 a 2 sa na urCenie splatnosti tranze (MT) vzt'ahuje vo vSetkych

pripadoch dolné ohranicenie jeden rok a horné ohranicenie pat’ rokov.

4. Ak inStitlicia moZe byt vystavena potencidlnym stratdm z podkladovych expozicii
na zéklade zmluvy, institucia urcuje splatnost’ sekuritizacnej pozicie s prihliadnutim
na najdlhsiu splatnost’ takychto podkladovych expozicii. V pripade revolvingovych
expozicii sa uplatituje najdlhSia zmluvne mozné zostatkova splatnost’ expozicie, ktora

modze byt pocas revolvingového obdobia pridana.
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PODODDIEL 3
METODY VYPOCTU HODNOT RIZIKOVO VAZENYCH EXPOZICIi

Clanok 258

Podmienky pre pouzivanie pristupu na zaklade internych ratingov (SEC-IRBA)

1. Institicie pouzivaju na vypocet hodnoét rizikovo vazenych expozicii vo vztahu

k sekuritizacnej pozicii SEC-IRBA, ak st splnené tieto podmienky:

a)

b)

pozicia je zabezpecena skupinou podl'a IRB alebo zmieSanou skupinou
za predpokladu, Ze v posledne uvedenom pripade institucia dokaze vypocitat’ Kirp
v stilade s oddielom 3 pre minimalne 95 % podkladovej hodnoty rizikovo vaZene;j

expozicie;

vo vzt'ahu k podkladovym expozicidm sekuritizacie existuji dostatoéné dostupné

informdcie na to, aby institicia mohla vypocitat’ Kirp; a

institucii nebolo zamedzené pouzivat SEC-IRBA vo vztahu k Specifikovane;j

sekuritizacnej pozicii v stilade odsekom 2.

2. Prislu$né organy mézu v jednotlivych pripadoch zamedzit’ pouzivaniu SEC-IRBA,

ak sekuritizacie maju vysoko zlozité alebo rizikové prvky. Na tieto ucely sa za vysoko

zlozité alebo rizikové prvky méze povazovat’:

a)  zvySenie kreditnej kvality, ktoré méze byt narusené z dovodov inych nez portféliové
straty;

b)  skupiny podkladovych expozicii s vysokym stupiiom internej korelacie v désledku
koncentrovanych expozicii voci jednotlivym sektorom alebo geografickym
oblastiam;

c) transakcie, v pripade ktorych je splatenie sekuritizacnych pozicii vysoko zavislé
od rizikovych faktorov, ktoré nie st premietnuté v Kirp; alebo

d)  vysoko zlozité rozdelenia straty medzi tranzami.
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Clénok 259
Vypocet hodnét rizikovo vazenych expozicii podla SEC-IRBA

l. Podl'a SEC-IRBA sa hodnota rizikovo vaZenej expozicie pre sekuritizacnu poziciu
vypocitava vyndsobenim expozicnej hodnoty pozicie vypocitanej v sulade s ¢lankom 248
prislusnou rizikovou vahou uré¢enou nasledovne, priCom vo vsetkych pripadoch sa

uplatiiuje dolné ohranicenie 15 %:

RW =1 250 % ked’ D < Krg
RW = 12,5°KSSFA(KIRB) ked A > I<IRB
RW = [( BB ) 12. 5] [( ‘RB) 12.5 - KSSFAcrcIRBJ]

ked A < KIRB <D
kde:

Kirs je kapitalova poziadavka skupiny podkladovych expozicii podl'a vymedzenia v ¢lanku

255
D je bod vyradenia urceny v stlade s ¢lankom 256
A je bod priradenia uréeny v stlade s ¢lankom 256

a‘u al

e — €
Kssrairg) = ECEDE

kde:
a=—(1/(p:Krs))
u=D-KmRrsp

1 =max (A — Kprg; 0)
kde:

p=max [0,3; (A+B - (I/N)+C : Kgg + D - LGD + E - MT)]
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kde:

N je skuto¢ny pocet expozicii v skupine podkladovych expozicii vypocitany v stulade

s odsekom 4

LGD je expoziciami vazena priemerna strata v pripade zlyhania skupiny podkladovych

expozicii vypocitana v sulade s odsekom 5
MT je splatnost’ tranze urcend v sulade s ¢lankom 257

parametre A, B, C, D a E sa urcuju podla tejto vyhl'adavacej tabul’ky:

A B C D E
Nadriadené, granularne (N > 25) 0 3,56 -1,85 0,55 0,07
Nadriadené, negranularne (N < 25) 0,11 2,61 -2,91 0,68 0,07
Nie retail
Nie nadriadené, granularne (N > 25) 0,16 2,87 -1,03 0,21 0,07
Nie nadriadené, negranularne (N < 25) 0,22 2,35 —2,46 0,48 0,07
Nadriadené 0 0 748 0,71 0,24
Retail
Nie nadriadené 0 0 -5,78 0,55 0,27
2. Ak podkladova skupina podl'a IRB zahffia retailové aj neretailové expozicie, skupina

sa rozdeli do jednej retailovej a do jednej neretailovej podskupiny a pre kazd podskupinu
sa odhadne samostatny parameter p (a zodpovedajuce vstupné parametre N, Kirg a LGD).
Nasledne sa na zéklade parametrov p kazdej podskupiny a nominélnej vel'kosti expozicii

v kazdej podskupine vypocita vazeny priemerny parameter p pre transakciu.
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3. Ak institacia uplatiuje SEC-IRBA na zmieSanu skupinu, vypocet parametra p sa zaklada
na podkladovych expoziciach, na ktoré sa vztahuje len pristup IRB. Podkladové expozicie,

na ktoré sa vzt'ahuje Standardizovany pristup, sa na tieto ¢ely nezohl'adiuju.

4. Skuto¢ny pocet expozicii (N) sa vypocitava takto:

_ (%EADy?
~ Y,EAD?

kde EAD; oznacuje expoziciu v zlyhani spojent s i-tym nastrojom v skupine.

Viacer¢ expozicie voci rovnakému dlznikovi sa konsoliduji a zaobchadza sa s nimi ako

s jedinou expoziciou.

5. Expoziciou vaZena priemerna LGD sa vypocitava takto:
: LGD; - EAD;
LGD ity E] 1 1
X; EAD;

kde LGDi oznacuje priemernt LGD spojent so vSetkymi expoziciami voci i-tému

dlZnikovi.

Ak sa kreditné riziko a riziko znizenia kvality pohl'adavok z inych ako kreditnych dovodov
pre odkupené pohl'adavky riadia v ramci sekuritizacie ako celok, vstupna hodnota LGD

sa vyklada ako vaZeny priemer LGD pre kreditné riziko a 100 % LGD pre riziko zniZenia
kvality pohl'adavok z inych ako kreditnych dovodov. Vahy predstavuju kapitalové
poziadavky podl'a pristupu IRB osobitne pre kreditné riziko a osobitne pre riziko zniZenia
kvality pohl'adavok z inych ako kreditnych dévodov. Na tieto ucely sa pritomnost’ jediného
rezervného fondu alebo [nadmerné zabezpecenie kolateralom] dostupné na krytie strat bud’
z kreditného rizika, alebo z rizika zlyhania mézu povaZzovat’ za tidaj o tom, Ze tieto rizika

sa riadia ako celok.
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6. Ak expoziciou vazeny podiel najvicsej podkladovej expozicie v skupine (C1) nie je vacsi
nez 3 %, inStittcie méZu na vypocet N a expoziciou vaZzenych priemernych LGD pouZit’
nasledujucu zjednoduSent metddu, pricom vysledok sa vyjadri ako hodnota medzi nulou a

jednou:

Cm_cl .

LGD = 0,50
kde

Ci 0znacuje expoziciou vazeny podiel suctu najvacsich m expozicii. Vysledok sa vyjadri

ako hodnota medzi nulou a jednou; a
m stanovuje institdcia.

Ak je k dispozicii len C; a tato hodnota nie je vyssia nez 0,03, potom institiicia mbéze

stanovit’ LGD ako 0,50 a N ako 1/C;.

7. AKk je pozicia zabezpegena zmiesanou skupinou, ktora spiiia podmienky stanovené
v ¢lanku 258 ods. 1 pism. a), inStitucia vypocitava kapitdlova poziadavku pre podkladova

skupinu expozicii ako:

d Krp+ (1-d) Kga,
kde

d je podiel hodnoty podkladovych expozicii, pre ktoré banka moze vypocitat’ Kirg vo vzt'ahu
k hodnote vsetkych podkladovych expozicii, pricom ukazovatel’ d sa vyjadri ako hodnota

medzi nulou a jednou; a

Kirs a Ksa zodpovedaju vymedzeniu v ¢lanku 255.
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8. Ak ma inStitucia sekuritizacna poziciu vo forme hedzingu trhového rizika, ako je urokova
alebo menova derivatova transakcia, inStitucia moze tejto derivatovej transakcii priradit’
odvodenu rizikovu vahu ekvivalentnu rizikovej vahe referencnej pozicie vypocitanej

v sulade s tymto clankom.

Na ucely prvého pododseku je referencna pozicia poziciou, ktora ma vo vsetkych ohl'adoch
rovnocenné postavenie s derivatom, alebo, pri neexistencii takejto pozicie s rovnocennym

postavenim, s poziciou, ktora je derivatu bezprostredne podriadena.
Clanok 260
Zaobchadzanie so sekuritizaciami STS podla SEC-IRBA

Podl'a SEC-IRBA sa rizikova vaha pre poziciu v sekuritizacii STS vypocitava v sulade

s ¢lankom 259 pri uplatneni tychto zmien:
dolné ohranicenie rizikovej vahy pre nadriadené sekuritiza¢né pozicie = 10 %

p =max [0,3; 0,5 (A + B-(1/N) + C' Kigs + D - LGD + E'MT)]
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Clanok 261

Vypocet hodnét rizikovo vazenych expozicii podla pristupu na zdklade externych ratingov

(SEC-ERBA)

Podl'a SEC-ERBA sa hodnota rizikovo vazenej expozicie pre sekuritizacnu poziciu
vypocitava vynasobenim expozi¢nej hodnoty pozicie vypocitanej v stilade s clankom 248

prislusnou rizikovou véhou v stilade s tymto ¢lankom.

V pripade expozicii s kratkodobym ratingovym hodnotenim alebo v pripade, ked’ sa rating
zaloZeny na kratkodobom ratingovom hodnoteni méze odvodit’ v stilade s odsekom 7,

sa uplatiiuju tieto rizikové vahy:

Tabulka 1
Vset tatne
Stupei kreditnej kvality | 1 2 3 Se‘ ky ostatné
ratingy
Rizikova vaha 15 % 50 % 100 % 1250 %

V pripade expozicii s dlhodobym ratingovym hodnotenim alebo v pripade, ked’ sa rating
zaloZeny na dlhodobom ratingovom hodnoteni méze odvodit’ v sulade s odsekom 7,

sa uplatituju rizikové vahy uvedené v tabul’ke 2, upravené podla prislusnej splatnosti
tranze (Mr) v stlade s ¢lankom 257 a odsekom 4 a podla hrabky tranze pri tranziach, ktoré

nie su nadriadené, v sulade s odsekom 5:
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Tabulka 2

Nadriadena tranza

Nie nadriadena (tenkd) tranza

liz[l)j:g kreditnej Splatnost tranze (My) Splatnost tranze (My)

1 rok 5 rokov 1 rok 5 rokov
1 15 % 20 % 15 % 70 %
2 15 % 30 % 15 % 90 %
3 25% 40 % 30 % 120 %
4 30 % 45 % 40 % 140 %
5 40 % 50 % 60 % 160 %
6 50 % 65 % 80 % 180 %
7 60 % 70 % 120 % 210 %
8 75 % 90 % 170 % 260 %
9 90 % 105 % 220 % 310 %
10 120 % 140 % 330 % 420 %
11 140 % 160 % 470 % 580 %
12 160 % 180 % 620 % 760 %
13 200 % 225 % 750 % 860 %
14 250 % 280 % 900 % 950 %
15 310 % 340 % 1 050 % 1 050 %
16 380 % 420 % 1130 % 1130 %
17 460 % 505 % 1250 % 1250 %
Vsetky ostatné 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %

DGG IB

4. S ciel'om urcit’ rizikova vahu pre tranze so splatnostou od jedného do piatich rokov
inStitacie pouzivaju linearnu interpolaciu medzi rizikovymi vdhami uplatniteI'nymi
na splatnost’ jeden, resp. pat’ rokov v stlade s tabul’kou 2.
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5. S cielom zatuétovat’ hrubku tranze institucie vypocitavaju rizikovu vahu pre tranze, ktoré

nie su nadriadené, takto:
RW = [RW po uprave o splatnost’ podl'a odseku 4] - [1 — min(T; 50 %)]
kde
T = hriibka tranze merana ako D — A
kde
D je bod vyradenia urCeny v stlade s ¢lankom 256
A je bod priradenia uréeny v stlade s ¢lankom 256

6. Na rizikové vahy pre tranZe, ktoré nie su nadriadené, vyplyvajuce z odsekov 3 az 5 sa
vztahuje dolné ohraniCenie 15 %. Okrem toho tieto vyplyvajice rizikové vahy nesmu byt
nizsie nez rizikova vaha zodpovedajuca hypotetickej nadriadenej tranzi rovnake;j

sekuritizacie s rovnakym ratingovym hodnotenim a splatnost'ou.

7. Na ucely pouzitia odvodenych ratingov institucie prirad’uju pozicii bez ratingu odvodeny
rating ekvivalentny ratingovému hodnoteniu referenénej pozicie s ratingom, ktora spiiia

vSetky tieto podmienky:

a)  referencnd pozicia ma so sekuritizacnou poziciou bez ratingu vo vsetkych ohl'adoch
rovnocenné postavenie, alebo, pri neexistencii pozicie s rovnocennym postavenim, je

referen¢nd pozicia bezprostredne podriadena pozicii bez ratingu;

b) referencnd pozicia nevyuziva ziadne zaruky tretej strany ani iné zvySenie kreditnej

kvality, ktoré nie st dostupné pre poziciu bez ratingu;

c) splatnost referencnej pozicie musi byt rovnaka ako splatnost’ dotknutej pozicie bez

ratingu alebo dlhsia;

d) kazdy odvodeny rating sa musi neustale aktualizovat’, aby sa zohl'adnili vSetky

zmeny v ratingovom hodnoteni referencnej pozicie.
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8. Ak ma inStitucia sekuritizacna poziciu vo forme hedzingu trhového rizika, ako je urokova
alebo menova derivatova transakcia, inStitucia moze tejto derivatovej transakcii priradit’
odvodenu rizikovu vahu ekvivalentnu rizikovej vahe referencnej pozicie vypocitanej

v sulade s tymto clankom.

Na ucely prvého pododseku je referencna pozicia poziciou, ktora ma vo vsetkych ohl'adoch
rovnocenné postavenie s derivatom, alebo pri neexistencii takejto pozicie s rovnocennym

postavenim, s poziciou, ktora je derivatovej transakcii bezprostredne podriadena.

Cldnok 262
Zaobchadzanie so sekuritizaciami STS podla SEC-ERBA

1. Podl'a SEC-ERBA sa rizikova vaha pre poziciu v sekuritizacii STS vypocitava v sulade

s ¢lankom 261 pri uplatneni zmien stanovenych v tomto ¢lanku.

2. V pripade expozicii s kratkodobym ratingovym hodnotenim alebo v pripade, ked’ sa rating
zaloZeny na kratkodobom ratingovom hodnoteni méze odvodit’ v stilade s clankom 261

ods. 7, sa uplatiiuju tieto rizikové vahy:

Tabulka 3
Vsetk tatné
Stupet kreditnej kvality | 1 2 3 SeTRy ostatne
ratingy
Rizikova vaha 10 % 35 % 70 % 1250 %
3. V pripade expozicii s dlhodobym ratingovym hodnotenim alebo v pripade, ked’ sa rating

zalozeny na dlhodobom ratingovom hodnoteni méze odvodit’ v stilade s ¢lankom 261
ods. 7, sa rizikové vahy urcuju v sulade s tabul’kou 4, upravuju o splatnost’ tranze (MT)
v stlade s ¢lankom 257 a ¢lankom 261 ods. 4 a o hrubku tranze pri tranziach, ktoré nie st

nadriadené, v sulade s ¢lankom 261 ods. 5):
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Tabulka 4

Nadriadena tranza

Nie nadriadena (tenkd) tranza

li[:fl)j:g kreditnej Splatnost tranze (My) Splatnost tranze (My)

1 rok 5 rokov 1 rok 5 rokov
1 10 % 15 % 15 % 50 %
2 10 % 20 % 15 % 55 %
3 15 % 25% 20 % 75 %
4 20 % 30 % 25% 90 %
5 25% 35% 40 % 105 %
6 35% 45 % 55 % 120 %
7 40 % 45 % 80 % 140 %
8 55 % 65 % 120 % 185 %
9 65 % 75 % 155 % 220 %
10 85 % 100 % 235 % 300 %
11 105 % 120 % 355 % 440 %
12 120 % 135 % 470 % 580 %
13 150 % 170 % 570 % 650 %
14 210 % 235 % 755 % 800 %
15 260 % 285 % 880 % 880 %
16 320 % 355 % 950 % 950 %
17 395 % 430 % 1250 % 1250 %
Vsetky ostatné 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %
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Clanok 263

Vypocet hodnét rizikovo vazenych expozicii podla Standardizovaného pristupu(SEC-SA)

l. Podl'a SEC-SA sa hodnota rizikovo vaZenej expozicie pre poziciu v sekuritizacii
vypocitava vyndsobenim expozi¢nej hodnoty pozicie vypocitanej v sulade s clankom 248
prislusnou rizikovou vahou ur¢enou nasledovne, priCom vo vsetkych pripadoch sa

uplatiiuje dolné ohranicenie 15 %:
RW=1250% ked D < Ka

RW =12,5- KSSFA(KA) ked A >Kju

& - ked A<Ka<D

kde:

D je bod vyradenia ur¢eny v sulade s ¢lankom 256
A je bod priradenia ureny v sulade s clankom 256
K4 je parameter vypocitany v sulade s odsekom 2

au al

el — ¢
Kssrak,) = ECEDE

kde:
a=—1/(p-Ka))
u=D-Kx

1 =max (A —Ka; 0)

p = 1 pre sekuritizacntl expoziciu, ktora nie je resekuritizacnou expoziciou
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2. Na ucely odseku 1 sa K, vypocitava takto:
Ka=(1—-W)-Kgp +W-0.5
kde:
Ksa je kapitalova poziadavka podkladovej skupiny podl'a vymedzenia v ¢lanku 255
W je pomer medzi:
a)  sumou nomindlnej hodnoty podkladovych expozicii v zlyhani a

b)  nominalnou hodnotou vSetkych podkladovych expozicii. Na tieto Gcely expozicia
v zlyhani je podkladova expoziciu, ktora je bud’: 1) 90 dni alebo viac po splatnosti;
11) vzt'ahuje sa na fiu konkurzné konanie alebo konanie vo veci platobne;j
neschopnosti; iii) vzt'ahuje sa na fiu konanie vo veci zabavenia majetku alebo

podobné konanie; alebo iv) je v zlyhani v stlade so sekuritizacnou dokumentaciou.

Ak inStitiicia nepozna mieru platobnej disciplinovanosti pri 5 % alebo menej podkladovych
expozicii v skupine, institicia moéze pouzit’ SEC-SA s vyhradou tejto Gipravy vo vypocte

KAI

_ <EADP0dskupina 1, akje Wzname x KPodskupina 1, akjew znéme) + EADPodskupina 2, akje W nezname
A EAD Spolu A EAD Spolu

Ak inStitiicia nepoznd mieru platobnej disciplinovanosti pri viac nez 5 % podkladovych

expozicii v skupine, pozicia v sekuritizacii musi mat’ rizikova vahu 1 250 %.

3. Ak ma inStitiicia sekuritizanu poziciu vo forme hedZingu trhového rizika, ako je trokova
alebo menova derivatova transakcia, institucia moze tejto derivatovej transakcii priradit’
odvodent rizikovu vahu ekvivalentnu rizikovej vahe referencnej pozicie vypocitanej

v sulade s tymto clankom.

Na ucely tohto odseku je referencna pozicia poziciou, ktord mé vo vsetkych ohl'adoch
rovnocenné postavenie s derivatom, alebo, pri neexistencii takejto pozicie s rovnocennym

postavenim, s poziciou, ktora je derivatovej transakcii bezprostredne podriadena.
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Clanok 264
Zaobchadzanie so sekuritizaciami STS podla SEC-SA

Podl'a SEC-SA sa rizikova vaha pre poziciu v sekuritizacii STS vypocitava v sulade

s ¢lankom 263 pri uplatneni tychto zmien:
dolné ohranicenie rizikovej vahy pre nadriadené sekuritiza¢né pozicie = 10 %

p=0,5

Clanok 265

Rozsah posobnosti a operacné poziadavky pre pristup interného hodnotenia (IAA)

1. Institucie mézu vypocitat’ hodnoty rizikovo vazenych expozicii pre pozicie bez ratingu
v programoch ABCP podra pristupu IAA v stilade s clankom 266, ak im ich prislusné
organy udelili povolenie v sulade s odsekom 2. Ak sa institacii udelilo povolenie v stilade
s ¢lankom 265 ods. 2 a na konkrétnu poziciu v rdmci programu ABCP sa vztahuje
uplatiiovanie vyplyvajuce z takéhoto povolenia, institlicia uplatituje IAA na vypocet

hodnoty rizikovo vazenej expozicie tejto pozicie.

2. Prislu$né orgdny mozu institiciam v rdmci jasne vymedzeného rozsahu posobnosti
uplatiiovania udelit’ povolenie pouzivat pristup IAA, ak st splnené vsetky tieto

podmienky:

a)  vSetky pozicie v kratkodobych obchodovatel'nych cennych papieroch emitovanych

v ramci programu ABCP st poziciami s ratingom;

b) interné hodnotenie kreditnej kvality pozicie odzrkadl'uje verejne pristupni metodiku
hodnotenia od jednej alebo viacerych ECAI pre rating sekuritizaénych pozicii alebo

podkladovych expozicii rovnakého druhu;
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ba) kratkodobé obchodovatel'né cenné papiere emitované v rdmci programu ABCP

sa emituju hlavne pre investorov, ktori st tretimi stranami;

c)  postup interného hodnotenia institcie je aspoii tak konzervativny ako verejne
pristupné hodnotenia od tych ECALI ktoré poskytli externy rating pre kratkodobé
obchodovatel'né cenné papiere emitované v rdmci programu ABCP, najmi pokial ide

o stresové faktory a iné relevantné kvantitativne prvky;

d) v metodike interného hodnotenia institicie st zohl'adnené vSetky relevantné verejne
pristupné metodiky ECALI pre rating, ktoré¢ prirad’uju rating kratkodobym
obchodovatel'nym cennym papierom programu ABCP, a tdto metodika zahfiia
ratingové stupne zodpovedajice ratingovym hodnoteniam ECAL. InStitacia
zdokumentuje vo svojich internych zdznamoch vysvetlujuce stanovisko, v ktorom
opise, ako sa splnili poziadavky stanovené v tomto pismene, a takéto stanovisko

pravidelne aktualizuje;

e) inStitucia pouziva metodiku interného hodnotenia na ucely riadenia interného rizika,
a to aj v jej procesoch rozhodovania, informécidch pre manazment a internom

procese alokécie kapitalu;

f)  interni alebo externi auditori, ECAI alebo utvar interné¢ho kreditného preskimavania
alebo tutvar riadenia rizik institicie vykonavaju pravidelné preskimavanie procesu
intern¢ho hodnotenia a kvality interného hodnotenia kreditnej kvality expozicii

inStitacie v ramci programu ABCP;

g)  inStitacia priebezne sleduje vysledky svojich internych ratingov s cielom vyhodnotit’
spolahlivost’ svojej metodiky interného hodnotenia a uvedentt metodiku v pripade
potreby upravuje, ked’ sa vynosnost’ expozicii opakovane lisi od vynosnosti, ktort

ukazuju interné ratingy.
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h)  program ABCP zahfna Standard upisovania a riadenia pasiv vo forme usmerneni pre

spravcu programu tykajucich sa minimalne:
1) kritérii pripustnosti aktiv s vyhradou pismena i);

i)  druhov a peniaznej hodnoty expozicii vyplyvajucich z poskytovania facilit

likvidity a zvySenia kreditnej kvality;
ii1) rozdelenia straty medzi sekuritizacné pozicie v programe ABCP;

iv)  pravneho a ekonomického oddelenia prevedenych aktiv od subjektu, ktory

tieto aktiva predava;
1) v kritéridch pripustnosti aktiv v programe ABCP je stanovené minimalne:
1) vylucenie kupy aktiv, ktoré st vyrazne po splatnosti alebo v zlyhani;

i)  obmedzenie nadmernej koncentracie na jednotlivého dlznika alebo

geograficku oblast’;
iii) obmedzenie doby splatnosti aktiv, ktoré sa maju kupit’;

7)) vykonava sa analyza kreditného rizika a profilu ¢innosti subjektu predavajiceho aktiva

vratane minimalne hodnotenia predavajiiceho vo vztahu k:
1)  minulej a oakavanej budtcej finan¢nej vykonnosti;
i1)  sucasnej trhovej pozicii a o¢akavanej buducej konkurencieschopnosti;
i)  finan¢nej pake, peniaznému toku, irokovému krytiu a ratingu dlhu;

iv)  Standardom upisovania, schopnosti obsluhy a postupom inkasovania;
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k)  program ABCP ma politiky a postupy inkasovania, v ktorych je zohl'adnena
operacna schopnost’ a kreditna kvalita spravcu, a zahfiia prvky, ktorymi sa zmieriiuju
rizika suvisiace s vykonnostou predavajiceho a spravcu. Na tcely tohto pismena
moézu byt rizika suvisiace s vykonnostou zmiernené prostrednictvom spustacich
faktorov zalozenych na sticasnej kreditnej kvalite predavajuceho alebo spravcu
s cielom zamedzit’ vzdjomnému zmieSavaniu zdrojov v pripade zlyhania

predavajuceho alebo spravcu;

1)  vagregovanom odhade straty v skupine aktiv, ktord sa méze kupit’ v ramci programu
ABCP, st zohl'adnené vsetky zdroje potencidlneho rizika, akym je kreditné riziko

a riziko znizenia kvality pohl'adavok z inych ako kreditnych dévodov;

m) ak zvySenie kreditnej kvality poskytnuté predavajicim vychddza len z kreditnych
strat a riziko zniZenia kvality pohl'addvok z inych ako kreditnych dovodov je zdvazné
pre konkrétnu skupinu aktiv, program ABCP zahffia samostatni rezervu pre riziko

znizenia kvality pohl'adavok z inych ako kreditnych dovodov;

n)  velkost pozadovanej urovne zvySenia kreditnej kvality v programe ABCP
sa vypocita s prihliadnutim na historické informécie ziskané za niekol’ko rokov
vratane strat, platobnej discipliny, znizenia kvality pohl'adavok z inych ako

kreditnych dovodov a miery obratu pohl'adavok;

o)  program ABCP vykazuje vo vzt'ahu k nakupu expozicii Strukturalne prvky s cielom
zmiernit’ potencidlne zhorSenie kreditnej kvality podkladového portfolia. Takéto
prvky mézu zahtnat’ spustacie faktory pre ukoncenie transakcii Specifické pre

skupinu expozicii;

p)  inStiticia vyhodnocuje charakteristiky podkladovej skupiny aktiv, ako je jej vazené
priemerné iverové hodnotenie, a identifikuje vSetky koncentracie na jednotlivého

dlZnika alebo geograficku oblast’ a granularitu skupiny aktiv.

3. Ak preskimavanie stanovené v odseku 2 pism. f) vykonava ttvar interného auditu,
kreditného preskiimania alebo riadenia rizik institicie, uvedené Gtvary musia byt nezavislé
od internych ttvarov institicie zaoberajtcich sa obchodnymi vzt'ahmi a vztahmi

so zdkaznikmi v ramci programu ABCP.
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Institucie, ktoré dostali povolenie pouzivat pristup IAA, nezacnu na pozicie, ktoré patria
do rozsahu pdsobnosti uplatiiovania pristupu IAA, opét’ pouzivat’ iné metody, pokial’ nie su

splnené vsetky tieto podmienky:
a) inStitacia preukdzala k spokojnosti prislusného organu, Ze ma na to nalezity dovod,

b)  institicia dostala od prislusného organu predchadzajice povolenie.

Clanok 266

Vypocet hodnot rizikovo vazenych expozicii podla IAA

Podl’a pristupu IAA inStittcia prirad’uje pozicii bez ratingu v ABCP jeden z ratingovych
stupiiov stanovenych v ¢lanku 265 ods. 2 pism. d) na zaklade svojho interného hodnotenia.
Pozicii sa priradi odvodeny rating, ktory je rovnaky ako ratingové hodnotenie

zodpovedajuce danému ratingovému stupniu stanovenému v ¢lanku 265 ods. 2 pism. d).

Rating odvodeny v stlade s odsekom 1 musi byt v ¢ase, ked’ bol prvykrat priradeny,
minimalne na Grovni investicného stupiia alebo vyssej a na ucely vypoctu hodnoét rizikovo
vazenych expozicii v stilade s ¢lankom 261 alebo pripadne s ¢lankom 262 sa povazuje za

pripustné ratingové hodnotenie od ECAL
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PODODDIEL 4
HORNE OHRANICENIA PRE SEKURITIZACNE POZICIE

Clanok 267
Maximalna rizikova vaha pre nadriadené sekuritizacné pozicie: Pristup zaloZeny na prezreti

podkladovych expozicii

1. InStitacia, ktora neustale pozné zlozenie podkladovych expozicii, méze nadriadene;j
sekuritiza¢nej pozicii priradit’ maximalnu rizikova védhu rovnajicu sa expoziciou vazenej
priemernej rizikovej vahe, ktora by sa uplatnila na podkladové expozicie, ak by

podkladové expozicie neboli sekuritizované.

2. V pripade skupin podkladovych institacii, pri ktorych institicia pouziva vyhradne
Standardizovany pristup alebo pristup IRB, sa maximélna rizikova véha nadriadenej
sekuritiza¢nej pozicie rovnd expoziciou vazenej priemernej rizikovej vahe, ktora by sa
uplatiiovala na podkladové expozicie podla kapitoly 2, resp. kapitoly 3, ako keby neboli

sekuritizované.
V pripade zmieSanych skupin sa maximalna rizikova véha vypocitava takto:

a)  ak inStitacia uplatituje SEC-IRBA, ¢ast’ podkladovej skupiny podl'a
Standardizovaného pristupu a Cast’ podkladovej skupiny podl'a pristupu IRB sa
jednotlivo prirad’uji zodpovedajuce;j rizikovej vahe podla standardizované¢ho

pristupu, resp. podl'a pristupu IRB;

b) ak institucia uplatiiuje SEC-SA alebo SEC-ERBA, maximalna rizikova vaha pre
nadriadené sekuritizacné pozicie sa rovna vazenej priemernej rizikovej vahe

podkladovych expozicii podla Standardizovaného pristupu.

3. Na tucely tohto ¢lanku zahfna rizikova vaha, ktora by sa uplatiiovala podl'a pristupu IRB

v sulade s kapitolou 3, pomer medzi:
a)  ocakavanymi stratami vynasobenymi koeficientom 12,5 a

b)  expozi¢nou hodnotou podkladovych expozicii.
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4. Ak ma maximalna rizikova véha vypocitana v sulade s odsekom 1 za néasledok nizsiu
rizikova vahu, nez je dolné ohranicenie rizikovych vah stanovené v jednotlivych

¢lankoch 259 az 264, pouZije sa miesto toho vypocitana maximalna rizikova véha.

Clanok 268

Maximalne kapitalové poziadavky

1. Institacia, ktora je originatorom, institicia, ktord je sponzorom, alebo ind institicia
pouzivajuce SEC-IRBA alebo institucia, ktora je originatorom, alebo institcia, ktora je
sponzorom, pouzivajuce SEC-ERBA alebo SEC-SA, m6Zu uplatnit’ maximalnu kapitalovi
poziadavku v stvislosti so sekuritizaénou poziciou, ktort drzia, rovnajucu sa kapitdlovym
poziadavkam, ktoré by sa vypocitali podla kapitoly 2 alebo 3, pokial ide o podkladové
expozicie, ak by neboli sekuritizované. Na ucely tohto ¢lanku zahtiia kapitalova
poziadavka podl'a pristupu IRB vysku oCakavanych strat spojenych s uvedenymi
expoziciami vypocitant podla kapitoly 3 a vySku neoCakdvanych strat vynasobenu

faktorom 1,06.

2. V pripade zmieSanych skupin sa maximalna kapitalova poziadavka urcuje vypocitanim
expoziciou vazeného priemeru kapitalovych poziadaviek ¢asti podkladovych expozicii

podl'a pristupu IRB a Standardizovaného pristupu v stlade s odsekom 1.
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3. Maximalna kapitalova poziadavka je vysledkom vynasobenia sumy vypocitanej v sulade
s odsekmi 1 alebo 2 najvacsim pomernym podielom, ktory ma institlicia v prisluSnej tranzi

(V), vyjadrenym ako percentudlna hodnota a vypocitanym takto:

a) v pripade instittcie, ktora ma jednu alebo viac sekuritizacnych pozicii v jedinej
tranzi, sa V rovna pomeru medzi nominalnou hodnotou sekuritiza¢nych pozicii, ktoré

institacia v uvedenej danej tranzi drzi, a nominalnou hodnotou tranze;

b) v pripade inStitucie, ktord ma sekuritiza¢né pozicie v réznych tranziach, sa V rovna
maximalnemu pomernému podielu vo vSetkych tranziach. Na tieto ucely sa pomerny

podiel pre kazda z roznych tranzi vypocitava tak, ako je stanovené v pismene a).

4. Pri vypocte maximalnej kapitalovej poziadavky v stvislosti so sekuritizatnou poziciou
v sulade s tymto clankom sa celd suma akéhokol'vek zisku z predaja a séria urokovych
platieb zvysSujuca kreditnu kvalitu vyplyvajica zo sekuritizacnej transakcie odpocitava

od poloziek vlastného kapitalu Tier 1 v stulade s ¢lankom 36 ods. 1 pism. k).
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PODODDIEL 5
ROZNE USTANOVENIA

Clanok 269

Resekuritizacie

V pripade pozicie v resekuritizacii institlicie uplatiiuji SEC-SA v sulade s ¢lankom 263

s tymito zmenami:

a) W =0 pre kazdl expoziciu voci sekuritiza¢nej tranzi v ramci podkladovej skupiny

expozicii;
b) p=15;
c) na vyslednu rizikovll vahu sa vztahuje dolné ohranicenie rizikovej vahy 100 %.
Ksa pre podkladové sekuritizaéné expozicie sa vypocitava v stilade s pododdielom 2.

Maximalne kapitadlové poziadavky stanovené v pododdiele 4 sa na resekuritizané pozicie

neuplatituju.

Ak skupina podkladovych expozicii pozostava zo zmesi sekuritizaénych tranzi a inych
druhov aktiv, parameter K, sa ur¢uje ako nomindlny expoziciou vazeny priemer K,

vypocitany jednotlivo za kazdy podsubor expozicii.
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Clanok 270

Nadriadené pozicie v sekuritizaciach MSP

Instithcia, ktora je originatorom, mdze vypocitat hodnoty rizikovo vazenych expozicii, pokial’ ide

o sekuritiza¢nt poziciu, v stilade s ¢lankami 260, 262 alebo pripadne 264, ak su splnené tieto

podmienky:

a)

b)

d)

sekuritizacia spliiia v relevantnych pripadoch poZiadavky na sekuritizacie STS

stanovené v kapitole 3 oddiele 1 [nariadenia o sekuritiz4cii] okrem ¢lanku 8 ods. 1;
pozicia sa kvalifikuje ako nadriadena sekuritiza¢na pozicia;

sekuritizacia je zabezpecena skupinou expozicii vo¢i podnikom za predpokladu, ze
aspon 80 % z nich z hl'adiska rozlozenia portfolia sa v Case emisie sekuritizacie
alebo, v pripade revolvingovych sekuritizacii, v ¢ase, ked’ je expozicia pridana do

sekuritizacie, kvalifikuje ako MSP podl'a vymedzenia v ¢lanku 501;

kreditné riziko spojené s poziciami, ktoré si inStitucia, ktord je originatorom,
neponechala, sa prevedie prostrednictvom zaruky alebo dodato¢nej zaruky
spliajucich poziadavky pre nefinancované zabezpecenie stanovené v kapitole 4

pre Standardizovany pristup ku kreditnému riziku;

rucitel'om alebo pripadne dodatocnym rucitelom je ustredna vlada alebo centralna
banka ¢lenského Statu, multilateralna rozvojova banka, medzindrodna organizacia
alebo podporny subjekt za predpokladu, Ze expozicie voci rucitelovi alebo
dodato¢nému rucitel'ovi sa kvalifikuju pre rizikova vahu 0 % podl’a tretej Casti

kapitoly 2.
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Clanok 270a

Dodatocna rizikova vaha

Ak institicia nesplia poziadavky uvedené v kapitole 2 [nariadenia o sekuritizacii]

v akomkol'vek podstatnom ohl'ade z dovodu nedbalosti alebo opomenutia institucie,
prislusné organy ulozia primeranu dodato¢nu rizikova vahu v hodnote minimalne 250 %
rizikovej vahy (s hornym ohrani¢enim vo vyske 1 250 %), ktora sa uplatiiuje na prislusné
sekuritizacné pozicie spdsobom blizsie ur¢enym v ¢lanku 247 ods. 6, resp. v ¢lanku 337
ods. 3. Dodato¢na rizikové vaha sa progresivne zvysuje po kazdom néslednom poruseni
ustanoveni o nalezitej starostlivosti. PrisluSné organy zohl'adituju vynimky pre urcité
sekuritizacie uvedené v ¢lanku 4 ods. 4 [nariadenia o sekuritizacii] znizenim rizikove;j
vahy, ktoru by inak podl'a tohto ¢lanku ulozili v suvislosti so sekuritizaciou, na ktoru

sa vzt'ahuje ¢lanok 4 ods. 4 [nariadenia o sekuritizacii].

EBA mdze vypracovat navrh vykonavacich technickych predpisov na ul'ahenie
zblizovania postupov dohl'adu v suvislosti s vykonavanim odseku 1 tohto ¢lanku vratane
opatreni, ktoré sa maju prijat’ v pripade poruSenia povinnosti tykajucich sa nalezitej

starostlivosti a riadenia rizik.

Komisii sa v stilade s &lankom 15 nariadenia (EU) &. 1093/2010 udel’uje pravomoc

prijimat’ vykondvacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku.
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ODDIEL 4
EXTERNE RATINGOVE HODNOTENIA

Clanok 270b

Pouczitie ratingovych hodnoteni ECAI

Institicie mézu pouzivat’ ratingové hodnotenia na urcenie rizikovej vahy sekuritizacnej pozicie
v sulade s touto kapitolou len vtedy, ak ratingové hodnotenie vydala alebo schvalila ECAI v sulade

s nariadenim (ES) ¢. 1060/2009.

Cldanok 270¢

Poziadavky, ktoré musia spliat ratingové hodnotenia ECAI

Na ucely vypoctu hodndt rizikovo vazenych expozicii v stilade s oddielom 3 pouzivaju inStitcie

ratingové hodnotenie od ECAI len vtedy, ak st splnené tieto podmienky:

a)  neexistuje nestlad medzi druhmi platieb zohl'adnenymi v ratingovom hodnoteni
a druhmi platieb, na ktoré je institicia opravnena podl'a zmluvy, na zéklade ktorej

vznikla dana sekuritizacnd pozicia;

b)  ECAI uverejiiuje ratingové hodnotenia a informdacie o analyze strat a pefiaznych
tokov, citlivosti ratingov na zmeny v zékladnych predpokladoch pre ratingy, vratane
vynosnosti podkladovych expozicii, a o postupoch, metodikach, predpokladoch
a zakladnych prvkoch, na ktorych sa ratingové hodnotenia zakladajt, v stlade
s nariadenim (ES) ¢. 1060/2009. Na ucely tohto pismena sa informécie povazuju za
verejne dostupné, ak st uverejnené v pristupnom formate. Informacie, ktoré su

dostupné len obmedzenému poctu subjektov, sa nepovazuju za verejne dostupné;

c) ratingové hodnotenia st zahrnuté v matici prechodu ECAI,

14536/15 zso/IC/ro 73
DGG 1B SK



d) ratingové hodnotenia nie s zaloZené ani s¢asti zalozené na kapitalom nekrytej
podpore poskytnutej samotnou instituciou. Ak je pozicia zalozena alebo sc¢asti
zalozend na kapitdlom nekrytej podpore, inStiticia povazuje dant poziciu na tcely
vypoctu hodnoét rizikovo vazenych expozicii pre tato poziciu v sulade s oddielom 3

za poziciu bez ratingu;

e) ECAI sa zaviazala uverejnit’ vysvetlenie, aky mé vynosnost’ podkladovych aktiv

vplyv na ratingové hodnotenie.

Clanok 270d

Pouzivanie ratingovych hodnoteni

1. Institicia méze nominovat jednu alebo viaceré ECAI, ktorych ratingové hodnotenia
sa pouziju na vypocet jej hodnot rizikovo vazenych expozicii podla tejto kapitoly

(,,nominovana ECAI®).

2. Institicia pouziva ratingové hodnotenia svojich sekuritiza¢nych pozicii konzistentne a nie

selektivne a na tieto Ucely dodrziava tieto poziadavky:

a)  inStiticia nepouziva ratingové hodnotenia od ECAI pre svoje pozicie v niektorych
tranziach a ratingové hodnotenia od inych ECAI pre svoje pozicie v inych tranziach
v ramci rovnakej sekuritizacie, ktoré mézu, ale nemusia mat’ udeleny rating od prve;j

ECALI

b)  ak ma pozicia dve ratingové hodnotenia od nominovanych ECAL, inStiticia pouZziva

ratingové hodnotenie, ktoré je menej priaznivé;

c) ak md pozicia tri alebo viac ratingovych hodnoteni od nominovanych ECAI,
pouzivaju sa dve najpriaznivejsie ratingové hodnotenia. Ak su tieto dve
najpriaznivejsie hodnotenia rozdielne, pouZziva sa to, ktoré je z tychto dvoch

hodnoteni menej priaznivé;

d) inStitacia nesmie aktivne Ziadat’ o stiahnutie menej priaznivych ratingov.
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3. Ak expozicie, ktoré su podkladom pre sekuritizaciu, vyuzivaju tplné alebo ¢iastocné
pripustné zabezpecenie v sulade s kapitolou 4, a u¢inok takéhoto zabezpecenia je
premietnuty v ratingovom hodnoteni sekuritizacnej pozicie od nominovanej ECAI,
inStitacia pouziva rizikovl vdhu spojenu s uvedenym ratingovym hodnotenim.

Ak zabezpecenie uvedené v tomto odseku nie je pripustné podla kapitoly 4, ratingové
hodnotenie sa neuzna a so sekuritizatnou poziciou sa zaobchadza ako s poziciou bez

ratingu.

4. Ak sekuritizacnd pozicia vyuziva pripustné zabezpecenie v sulade s kapitolou 4 a uc¢inok
takéhoto zabezpecenia je premietnuty v jej ratingovom hodnoteni od nominovanej ECAI,
institucia zaobchadza so sekuritizacnou poziciou tak, ako keby bola bez ratingu,

a vypocitava hodnoty rizikovo vazenych expozicii v sulade s kapitolou 4.

Clénok 270e

Priradenie sekuritizacie

EBA mdze vypracovat navrh vykonavacich technickych predpisov na objektivne a konzistentné
priradenie stupiiov kreditnej kvality stanovenych v tejto kapitole vo vztahu k prisluSnym

ratingovym hodnoteniam vsetkych ECAI Na ucely tohto ¢lanku EBA najma:
a)  rozliSuje medzi relativnymi stupnami rizika vyjadrenymi kazdym hodnotenim;

b)  zohladiuje kvantitativne faktory, ako je miera zlyhania alebo straty, a historicka

vykonnost’ ratingovych hodnoteni od jednotlivych ECAI v r6znych triedach aktiv;

c)  zohladnuje kvalitativne faktory, akymi st napriklad rozsah transakcii hodnotenych
zo strany ECALI, jej metodiku a vyznam jej ratingovych hodnoteni, najma ¢i st
v takychto hodnoteniach zohl'adnené ocakavané straty alebo strata prvého eura,

a v€asné vyplatenie urokov alebo konecné vyplatenie urokov;
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d) sasnazi zabezpecit', aby sekuritizaéné pozicie, na ktoré sa uplatiiuje rovnaka rizikova
vaha na zéklade ratingovych hodnoteni od ECALI, podliehali ekvivalentnym stupiiom

kreditného rizika.

Komisii sa v stilade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) &. 1093/2010 udeluje pravomoc prijimat’

vykonavacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku.

8. Clanok 337 sa nahradza takto:

., Clanok 337

Poziadavka na vlastné zdroje pre sekuritizacné nastroje

1. V pripade nastrojov v obchodnej knihe, ktoré st sekuritizanymi poziciami, institicia vazi
Cisté pozicie vypocitané v stilade s ¢lankom 327 ods. 1 6smymi percentami rizikovej vahy,
ktoru by institicia uplatnila na poziciu vo svojej neobchodnej knihe podrla tretej Casti hlavy

IT kapitoly 5 oddielu 3.

2. Pri ur€ovani rizikovych véah na ucely odseku 1 sa mézu odhady PD a LGD urcit’ na zaklade
odhadov, ktoré st odvodené od pristupu IRC institacie, ktorej bolo udelené povolenie
pouzivat’ interny model pre Specifické riziko dlhovych nastrojov. Tato alternativa sa moze
pouzivat’ len na zaklade povolenia od prislusnych organov, ktoré sa udeli vtedy, ked’
uvedené odhady spinaju kvantitativne poziadavky pre pristup IRB stanovené v hlave I

kapitole 3.

V stlade s ¢lankom 16 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010 vyda EBA usmernenia o pouZivani

odhadov PD a LGD ako vstupnych tdajov, ked’ su tieto odhady zaloZené na pristupe IRC.

14536/15 zso/IC/ro 76
DGG 1B SK



10.

11.

12.

Na sekuritiza¢né pozicie, na ktoré sa vzt'ahuje dodatocna rizikova vaha v sulade

s ¢lankom 247 ods. 6, sa uplatiiuje 8 % celkovej rizikovej vahy.

Instithcia séita svoje vazené pozicie vyplyvajlce z uplatiiovania odsekov 1, 2 a 3 bez
ohl'adu na to, ¢i st dlhé alebo kratke, aby vypocitala svoju poziadavku na vlastné zdroje
pre Specifické riziko, s vynimkou sekuritiza¢nych pozicii, na ktoré sa vztahuje ¢lanok 338

ods. 4.

Ak intitucia, ktora je originatorom tradiénej sekuritizacie, nespiita podmienky na presun
vyznamného rizika podla ¢lanku 244, institacia, ktord je originatorom, zahrnie do svojho
vypoctu poziadavky na vlastné zdroje expozicie, ktoré su podkladom pre sekuritizaciu, tak,

ako keby uvedené expozicie neboli sekuritizované.

Ak instittcia, ktora je originatorom syntetickej sekuritizacie, nespiiia podmienky na presun
vyznamného rizika podl'a ¢lanku 245, institucia, ktora je originatorom, zahrnie do svojho
vypoctu poziadaviek na vlastné zdroje expozicie, ktoré su podkladom pre sekuritizaciu,
tak, ako keby uvedené expozicie neboli sekuritizované, a nezohl'adniuje ti¢inok synteticke;j

sekuritizacie na ucely zabezpecenia.*

Piata Cast’ sa vypusta.

vypusta sa
V ¢lanku 457 sa pismeno c) nahradza takto:
c) ,poziadavky na vlastné zdroje pre sekuritizaciu podla ¢lankov 242 az 270a”.

Vklada sa tento ¢lanok 519a:
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,,Clanok 519a

Sprava

Najneskor do 2 rokov od [vlozit’ datum nadobudnutia Gi¢innosti tohto nariadenia] Komisia predlozi
Eurépskemu parlamentu a Rade spravu o uplatilovani ustanoventi tretej Casti hlavy II kapitoly 5

v suvislosti s vyvojom na sekuritiza¢nych trhoch, a to podl’a potreby spolu s legislativnym

navrhom. V sprave sa posudi najma vplyv hierarchie metdd a fungovania vypoctu hodnot

rizikovo vazenvch expozicii sekuritiza¢nvch pozicii stanovenvych v ¢lanku 254 na ¢innosti

inStitacie v oblasti emisie a investicii na sekuritiza¢nych trhoch v Unii a G¢inky na finan¢nt
stabilitu Unie a ¢lenskych §tatov. V sprave sa zohl'adni aj regula¢ny vyvoj na medzinarodnych

forach, a to najmé na tych, ktoré suvisia s medzinarodnymi §tandardmi sekuritizacie.

Clanok 2

Prechodné ustanovenia tykajuce sa nesplatenych sekuritizacnych pozicii

Pokial’ ide o sekuritizacné pozicie nesplatené k datumu stanovenému v ¢lanku 3 ods. 2, inStitdcie
modzu nad’alej uplatiovat’ ustanovenia uvedené v tretej Casti hlave II kapitole 5 a v ¢lanku 337
nariadenia (EU) ¢&. 575/2013 do 31. decembra 2019 vo verzii platnej ku ditu pred datumom

stanovenym v ¢lanku 3 ods. 2 za predpokladu, ze instittcia:

a)  najneskor do [pevne stanoveny datum] ozndmi prislusnému organu svoj zamer

uplatiiovat’ tento ¢lanok;

b)  uplatiuje tento ¢lanok na vSetky nesplatené sekuritizacné pozicie, ktor¢ institiicia

drzi k datumu stanovenému v ¢lanku 3 ods. 2.
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Clanok 3

Nadobudnutie ucinnosti a datum zacatia uplatiiovania

1. Toto nariadenie nadobtida u¢innost’ dvadsiatym dilom po jeho uverejneni v Uradnom

vestniku Europskej unie.

2. Toto nariadenie sa uplatiiuje od [ddtum nadobudnutia Gi¢innosti].

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnite'né vo vSetkych ¢lenskych Statoch.

V Bruseli
Za Europsky parlament Za Radu
predseda predseda
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	V prípade obchodných pohľadávok sa prvý pododsek neuplatňuje, ak je kreditné riziko uvedených obchodných pohľadávok plne kryté prípustným zabezpečením v súlade s kapitolou 4 za predpokladu, že v danom prípade je poskytovateľ zabezpečenia inštitúciou, ...
	i) 40 % na základe priemeru váženého expozičnou hodnotou pre dané portfólio, ak sú expozície úvermi, ktoré sú zabezpečené hypotékami na nehnuteľný majetok určený na bývanie, alebo plne zaručenými úvermi na nehnuteľný majetok určený na bývanie, ako sa ...
	ii) 50 % na základe individuálnych expozícií, ak je expozícia úverom zabezpečeným hypotékou na nehnuteľný majetok určený na podnikanie;
	iii) 75 % na základe individuálnych expozícií, ak je expozícia retailovou expozíciou;
	iv) pre akékoľvek iné expozície 100 % na základe individuálnych expozícií;
	i) originátor dokáže preukázať, že expozičná hodnota tranže prvej straty významným spôsobom presahuje odôvodnený odhad očakávanej straty z podkladových expozícií;
	ii) v danej sekuritizácii neexistujú mezanínové pozície.
	i) od inštitúcie, ktorá je originátorom, vyžadujú, aby zmenila podkladové expozície tak, aby sa zlepšila priemerná kvalita skupiny;
	ii) zvýšia výnos splatný držiteľom pozícií alebo inak vylepšia pozície v sekuritizácii v reakcii na zhoršenie kreditnej kvality podkladových expozícií;
	i) možno ju uplatniť na základe rozhodnutia inštitúcie, ktorá je originátorom;
	ii) možno ju uplatniť len vtedy, ak 10 % alebo menej z pôvodnej hodnoty podkladových expozícií ostáva nesplatených;
	iii) nie je štruktúrovaná tak, aby sa vyhla priradeniu strát pozíciám zvyšujúcim kreditnú kvalitu alebo iným pozíciám držaným investormi a nie je inak štruktúrovaná na zabezpečenie zvýšenia kreditnej kvality;
	i) originátor dokáže preukázať, že expozičná hodnota tranže prvej straty významným spôsobom presahuje odôvodnený odhad očakávanej straty z podkladových expozícií;
	ii) v danej sekuritizácii neexistujú mezanínové pozície.

	Ak možné zníženie hodnôt rizikovo vážených expozícií, ktoré by inštitúcia, ktorá je originátorom, dosiahla touto sekuritizáciou, nie je odôvodnené zodpovedajúcim presunom kreditného rizika na tretie strany, príslušné orgány môžu v jednotlivých prípado...
	Na účely tohto odseku sa pozícia v sekuritizácii považuje za mezanínovú sekuritizačnú pozíciu vtedy, keď spĺňa požiadavky uvedené v článku 244 ods. 2 poslednom pododseku.
	i) stanovujú podstatné prahy významnosti, pod úrovňou ktorých sa realizácia zabezpečenia v prípade vzniku kreditnej udalosti neaktivuje;
	ii) umožňujú zrušenie zabezpečenia z dôvodu zhoršenia kreditnej kvality podkladových expozícií;
	iii) od inštitúcie, ktorá je originátorom, vyžadujú, aby zmenila zloženie podkladových expozícií tak, aby sa zlepšila priemerná kvalita skupiny;
	iv) zvyšujú náklady inštitúcie na zabezpečenie alebo zvyšujú výnos splatný držiteľom pozícií v sekuritizácii v reakcii na zhoršenie kreditnej kvality podkladovej skupiny;
	i) možno ju uplatniť na základe rozhodnutia inštitúcie, ktorá je originátorom;
	ii) možno ju uplatniť len vtedy, ak 10 % alebo menej z pôvodnej hodnoty podkladových expozícií ostáva nesplatených;
	iii) nie je štruktúrovaná tak, aby sa vyhla priradeniu strát pozíciám zvyšujúcim kreditnú kvalitu alebo iným pozíciám držaným investormi v danej sekuritizácii a nie je inak štruktúrovaná na zabezpečenie zvýšenia kreditnej kvality;

	Ak inštitúcia, ktorá je originátorom, nepresunula významné kreditné riziko alebo sa rozhodla neuplatňovať odsek 1, nemusí vypočítavať hodnoty rizikovo vážených expozícií pre žiadne pozície, ktoré môže mať v danej sekuritizácii, ale naďalej zahŕňa podk...
	Ak sa pozície čiastočne prekrývajú, inštitúcia môže pozíciu rozdeliť na dve časti a uznať prekrývanie iba vo vzťahu k jednej časti v súlade s prvým pododsekom. Alternatívne môže inštitúcia s pozíciami zaobchádzať tak, akoby sa plne prekrývali, a to ta...
	Inštitúcia môže takisto uznať prekrývanie medzi požiadavkami na vlastné zdroje pri špecifickom riziku pre pozície v obchodnej knihe a požiadavkami na vlastné zdroje pre sekuritizačné pozície v neobchodnej knihe za predpokladu, že inštitúcia dokáže vyp...
	Na účely tohto odseku sa dve pozície považujú za prekrývajúce, ak sa vzájomne kompenzujú takým spôsobom, že inštitúcia dokáže zamedziť stratám vyplývajúcim z jednej pozície tak, že realizuje záväzky požadované v rámci druhej pozície.
	Prípustné nefinancované zabezpečenie a poskytovatelia nefinancovaného zabezpečenia sa obmedzujú na nefinancované zabezpečenie a poskytovateľov, ktorí sú prípustní v súlade s kapitolou 4, a uznanie zmierňovania kreditného rizika je podmienené súladom s...
	Inštitúcie, ktorým je umožnené uplatňovať prístup IRB na priamu expozíciu voči poskytovateľovi zabezpečenia, môžu posúdiť prípustnosť v súlade s prvým pododsekom na základe rovnocennosti PD poskytovateľa zabezpečenia s PD spojenej so stupňami kreditne...
	i) uplatňovania SEC-SA v súlade s odsekom 8 a pododdielom 3; alebo
	ii) rizikovej váhy pôvodnej sekuritizačnej pozície podľa SEC-ERBA.
	10. S odvodenou pozíciou s nižšou nadriadenosťou sa musí zaobchádzať ako s nenadriadenou sekuritizačnou pozíciou, a to aj vtedy, keď sa pôvodná sekuritizačná pozícia predchádzajúca zabezpečeniu kvalifikuje ako nadriadená.

	Ak sa so stratami z rizika zníženia kvality pohľadávok z iných ako kreditných dôvodov a z kreditného rizika zaobchádza v rámci sekuritizácie ako s celkom, inštitúcie skombinujú na účely pododdielu 3 príslušnú KIRB pre riziko zníženia kvality pohľadávo...
	Ak sa s rizikom zníženia kvality pohľadávok z iných ako kreditných dôvodov a s kreditným rizikom nezaobchádza v rámci sekuritizácie ako s celkom, inštitúcie zmenia zaobchádzanie stanovené v predchádzajúcom odseku tak, aby sa príslušná KIRB pre riziko ...
	Na účely tohto odseku inštitúcie vypočítavajú expozičnú hodnotu podkladových expozícií bez vzájomného započítavania akýchkoľvek špecifických úprav kreditného rizika a dodatočných úprav ocenenia v súlade s článkami 34 a 110 a iných znížení vlastných zd...
	V prípade financovaných syntetických sekuritizácií sa akékoľvek podstatné príjmy z emisie dlhových nástrojov viazaných na kreditné riziko alebo z iných financovaných záväzkov SSPE, ktoré slúžia ako kolaterál pre splatenie sekuritizačných pozícií, zahŕ...
	Bod priradenia (A) je vyjadrený ako desatinná hodnota medzi nulou a jednou a rovná sa pomeru medzi:
	a) nesplateným zostatkom skupiny podkladových expozícií v sekuritizácii mínus nesplatený zostatok všetkých tranží, ktoré sú nadriadené tranži obsahujúcej príslušnú sekuritizačnú pozíciu alebo ktoré majú rovnaké postavenie ako táto tranža, a
	b) nesplateným zostatkom všetkých podkladových expozícií v sekuritizácii.
	Bod vyradenia (D) je vyjadrený ako desatinná hodnota medzi nulou a jednou a rovná sa pomeru medzi:
	a) nesplateným zostatkom skupiny podkladových expozícií v sekuritizácii mínus nesplatený zostatok všetkých tranží, ktoré sú nadriadené tranži obsahujúcej príslušnú sekuritizačnú pozíciu, a
	b) nesplateným zostatkom všetkých podkladových expozícií v sekuritizácii.
	kde CFt označuje všetky zmluvné platby (istina, úroky a poplatky) splatné dlžníkom počas obdobia t; alebo
	kde ML je konečná zmluvne dohodnutá splatnosť tranže.

	Ak sa kreditné riziko a riziko zníženia kvality pohľadávok z iných ako kreditných dôvodov pre odkúpené pohľadávky riadia v rámci sekuritizácie ako celok, vstupná hodnota LGD sa vykladá ako vážený priemer LGD pre kreditné riziko a 100 % LGD pre riziko ...
	kde
	d je podiel hodnoty podkladových expozícii, pre ktoré banka môže vypočítať KIRB vo vzťahu k hodnote všetkých podkladových expozícií, pričom ukazovateľ d sa vyjadrí ako hodnota medzi nulou a jednou; a
	Na účely prvého pododseku je referenčná pozícia pozíciou, ktorá má vo všetkých ohľadoch rovnocenné postavenie s derivátom, alebo, pri neexistencii takejto pozície s rovnocenným postavením, s pozíciou, ktorá je derivátu bezprostredne podriadená.
	Podľa SEC-IRBA sa riziková váha pre pozíciu v sekuritizácii STS vypočítava v súlade s článkom 259 pri uplatnení týchto zmien:
	dolné ohraničenie rizikovej váhy pre nadriadené sekuritizačné pozície = 10 %
	p = max [0,3; 0,5ˑ (A + Bˑ(1/N) + Cˑ KIRB + D   LGD + EˑMT)]
	RW = [RW po úprave o splatnosť podľa odseku 4] ∙ [1 – min(T; 50 %)]
	kde
	T = hrúbka tranže meraná ako D – A
	kde
	D je bod vyradenia určený v súlade s článkom 256
	A je bod priradenia určený v súlade s článkom 256
	Na účely prvého pododseku je referenčná pozícia pozíciou, ktorá má vo všetkých ohľadoch rovnocenné postavenie s derivátom, alebo pri neexistencii takejto pozície s rovnocenným postavením, s pozíciou, ktorá je derivátovej transakcii bezprostredne podri...
	RW = 1 250 %       keď D ≤ KA
	RW = 12,5( KSSFA(KA)    keď A ≥ KA
	keď A ˂ KA ˂ D
	kde:
	D je bod vyradenia určený v súlade s článkom 256
	A je bod priradenia určený v súlade s článkom 256
	KA je parameter vypočítaný v súlade s odsekom 2
	,K-SSFA(,K-A.).= ,,e-a∙u.− ,e-a∙l.-a,u−l..
	kde:
	a = –(1 / (p   KA))
	u = D – KA
	l = max (A – KA; 0)
	p = 1 pre sekuritizačnú expozíciu, ktorá nie je resekuritizačnou expozíciou
	Podľa SEC-SA sa riziková váha pre pozíciu v sekuritizácii STS vypočítava v súlade s článkom 263 pri uplatnení týchto zmien:
	dolné ohraničenie rizikovej váhy pre nadriadené sekuritizačné pozície = 10 %
	p = 0,5
	i) kritérií prípustnosti aktív s výhradou písmena i);
	ii) druhov a peňažnej hodnoty expozícií vyplývajúcich z poskytovania facilít likvidity a zvýšenia kreditnej kvality;
	iii) rozdelenia straty medzi sekuritizačné pozície v programe ABCP;
	iv) právneho a ekonomického oddelenia prevedených aktív od subjektu, ktorý tieto aktíva predáva;
	i) vylúčenie kúpy aktív, ktoré sú výrazne po splatnosti alebo v zlyhaní;
	ii) obmedzenie nadmernej koncentrácie na jednotlivého dlžníka alebo geografickú oblasť;
	iii) obmedzenie doby splatnosti aktív, ktoré sa majú kúpiť;
	i) minulej a očakávanej budúcej finančnej výkonnosti;
	ii) súčasnej trhovej pozícii a očakávanej budúcej konkurencieschopnosti;
	iii) finančnej páke, peňažnému toku, úrokovému krytiu a ratingu dlhu;
	iv) štandardom upisovania, schopnosti obsluhy a postupom inkasovania;

	V prípade zmiešaných skupín sa maximálna riziková váha vypočítava takto:

