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NOTA

de: Presidéncia/Secretariado-Geral do Conselho

para: Delegacoes

Assunto: Proposta de REGULAMENTO DO PARLAMENTO EUROPEU E DO

CONSELHO que altera o Regulamento (UE) n.° 575/2013 relativo aos
requisitos prudenciais para as instituicbes de crédito e as empresas de
investimento

- Compromisso da Presidéncia

Junto se envia, a atengao das delegacdes, o terceiro texto de compromisso da Presidéncia sobre a
proposta em epigrafe.

Em relagdo a segunda proposta de compromisso (ST 14496/15), assinala-se a negro sublinhado o
texto novo e com [...] o texto suprimido.
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Proposta de

REGULAMENTO DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO

que altera o Regulamento (UE) n.® 575/2013 relativo aos requisitos prudenciais para as instituigoes

de crédito e as empresas de investimento
(Texto relevante para efeitos do EEE)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o
artigo 114.°,

Tendo em conta a proposta da Comissao Europeia,

Apbs transmissao do projeto de ato legislativo aos parlamentos nacionais,

oy O . 1
Tendo em conta o parecer do Comité Econémico e Social Europeu,

Deliberando de acordo com o processo legislativo ordinario,

Considerando o seguinte:

(M

As titularizagdes sdo uma componente importante para o bom funcionamento dos mercados
financeiros, na medida em que contribuem para diversificar as fontes de financiamento e de
diversificacdo do risco das instituicdes e para libertar capital regulamentar que pode assim
ser reafetado para apoiar a concessao de novos empréstimos. Além disso, as titularizagdes
oferecem as institui¢des € aos demais participantes no mercado oportunidades adicionais de
investimento, permitindo assim a diversifica¢do das carteiras e facilitando o fluxo de
financiamento para as empresas e os particulares, quer no interior dos Estados -Membros
quer através das fronteiras em toda a Unido. No entanto, ha que ponderar estes beneficios
tendo em conta os potenciais custos envolvidos. Como se verificou durante a primeira fase
da crise financeira que deflagrou no verdo de 2007, as praticas nocivas nos mercados de
titularizacdo deram origem a importantes ameacas para a integridade do sistema financeiro,
devido, nomeadamente, a uma alavancagem excessiva, a complexidade e opacidade das
estruturas, que dificultaram a fixagdo dos precos, a uma dependéncia sistematica
relativamente as notagdes externas ou a uma incongruéncia entre os interesses dos

investidores e das entidades cedentes (os chamados "riscos de agéncia").

1

JO C 68 de 6.3.2012, p. 39.
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)

3)

Nos tltimos anos, os volumes de emissao de titularizagdes na Unido permaneceram
inferiores ao seu ponto culminante da fase anterior a crise, por uma série de motivos,
nomeadamente o estigma geralmente associado a essas transacdes. A recuperacao dos
mercados de titularizagdo devera basear-se em praticas de mercado sas e prudentes, para
evitar a reincidéncia do conjunto de circunstancias que desencadearam a crise financeira.
Para esse efeito, o Regulamento [Regulamento Titularizag@o] estabelece os elementos
essenciais de um enquadramento abrangente para a titularizagdo, prevendo critérios ad hoc
para identificar as titularizagdes simples, transparentes ¢ normalizadas ("STS") e um sistema
de supervisdo para controlar a correta aplicacao destes critérios pelas entidades cedentes,
patrocinadoras e emitentes, bem como pelos investidores institucionais. Além disso, o
Regulamento [Regulamento Titularizagdo] prevé um conjunto de requisitos comuns em
matéria de retencdo de risco, diligéncia devida e divulgagdo de informagdes para todos os

setores de servicos financeiros.

Em consonancia com os objetivos do Regulamento [Regulamento Titularizagao], os
requisitos de capital regulamentar estabelecidos no Regulamento (UE) n.° 575/2013 para as
instituicdes cedentes, patrocinadoras e investidoras em operagdes de titularizacdo deverdo
ser alterados, a fim de terem devidamente em consideragdo as caracteristicas especificas das
titularizacdes STS e de colmatarem as lacunas do enquadramento, que se tornaram patentes
durante a crise financeira. Trata-se nomeadamente da dependéncia sistematica relativamente
as notagdes externas, do facto de os ponderadores de risco serem demasiado baixos para as
tranches de titularizagao com elevada notagao, e, em contrapartida, demasiado elevados para
as tranches menos bem notadas, bem como de uma insuficiente sensibilidade ao risco. Em
11 de dezembro de 2014, o Comité de Basileia de Supervisao Bancaria (BCBS) publicou um
documento intitulado "Revisions to the securitisation framework" (o chamado "Quadro de
Basileia revisto"), onde se introduzem diversas alteracdes as normas aplicaveis as
titularizagdes em matéria de capital regulamentar, para corrigir especificamente aquelas
deficiéncias. As alteragdes ao Regulamento (UE) n.° 575/2013 deverao ter em conta o

disposto no Quadro de Basileia revisto.
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4)

Os requisitos de capital correspondentes as posi¢des numa titularizagdo nos termos do
Regulamento (UE) n.° 575/2013 deverao ser sujeitos aos mesmos métodos de calculo para
todas as instituicdes. Em primeiro lugar, e a fim de eliminar todas as formas de dependéncia
sistematica relativamente a notagdes externas, a instituicao devera utilizar o seu proprio
calculo dos requisitos de capital regulamentar, sempre que esteja autorizada a utilizar o
Me¢étodo das Notagdes Internas (o "Método IRB") em relagdo as posi¢des em risco do tipo
das que estdo subjacentes a titularizagdo e esteja apta a calcular os requisitos de capital
regulamentar em relacao as posigdes em risco subjacentes como se estas nao tivessem sido
titularizadas ("Kirg"), na condig¢ao de serem sempre utilizados determinados inputs
predefinidos numa férmula prevista pelas autoridades de supervisdo (o método "SEC-
-IRBA"). As instituigdes que ndo possam utilizar o método SEC-IRBA em relacdo as suas
posicdes numa determinada titularizagdo deverdo entdo poder utilizar o Método das
Notagdes Externas (método "SEC-ERBA"). De acordo com o SEC-ERBA, deverao ser
atribuidos requisitos de capital as diferentes tranches de titularizacao, em funcao da
respetiva notagdo externa. Quando ndo for possivel utilizar os dois primeiros métodos, ou
quando a utilizagdo do SEC-ERBA resultar em requisitos de capital regulamentar
desproporcionados em relagdo ao risco de crédito incorporado nas posi¢des em risco
subjacentes, as institui¢des podem recorrer ao Método Padrdo para a Titularizagdo (o
método "SEC-SA"), que devera assentar numa formula prevista pelas autoridades de
supervisao, utilizando como input os requisitos de capital que seriam calculados de acordo
com o Método Padrio para risco de crédito (o "Método Padrao") relativamente as posicoes

em risco subjacentes se estas ndo tivessem sido titularizadas ("Kga").
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(6)

(7

Os riscos de agéncia e de modelo sdo mais importantes no caso das titularizagcdes do que no
caso de outros ativos financeiros, € geram um certo grau de incerteza no calculo dos
requisitos de capital correspondentes as titularizagdes, mesmo quando sdo tidos em conta
todos os fatores de risco. A fim de captar esses riscos de forma adequada, o

Regulamento (UE) n.° 575/2013 devera ser alterado por forma a prever um limite minimo
de 15 % para os ponderadores de risco aplicaveis a todas as posi¢des de titularizagdo. As
retitularizagdes, todavia, apresentam uma maior complexidade e nivel de risco, pelo que as
posicdes em retitularizagcdes deverdo estar sujeitas a um calculo de capital regulamentar

mais prudente e a um limite minimo para os ponderadores de risco de 100 %.

As instituigdes nao deverdo ser obrigadas a aplicar, a uma posi¢do prioritaria, um
ponderador de risco mais elevado do que aquele que aplicariam caso detivessem diretamente
as posi¢des em risco subjacentes, tendo assim em conta o beneficio em termos de melhoria
do risco de crédito que as posigdes prioritarias recebem das tranches de grau hierarquico
inferior na estrutura de titularizacdo. O Regulamento (UE) n.° 575/2013 devera, por
conseguinte, prever uma metodologia baseada na "transparéncia", segundo a qual a uma
posicao de titularizacdo prioritaria devera ser atribuido um ponderador de risco maximo
igual ao ponderador de risco médio, ponderado pela posi¢cdo em risco, aplicavel as posi¢cdes
em risco subjacentes, ¢ a utilizacdo desse método devera ser possivel independentemente do
facto de a posi¢do relevante ser ou nao objeto de notagao e independentemente do método
utilizado para o conjunto subjacente (Método Padrao ou Método IRB), sob reserva de certas

condicgoes.

O quadro atual prevé um limite superior global em termos dos montantes maximos das
posicdes ponderadas pelo risco para as instituicdes que podem calcular os requisitos de
capital para as posi¢cdes em risco subjacentes de acordo com o Método IRB como se essas
posicdes nao tivessem sido titularizadas (Kjrg). Na medida em que o processo de
titularizagao reduz o risco associado as posi¢des em risco subjacentes, este limite maximo
devera poder ser aplicado a todas as instituigdes cedentes e patrocinadoras,
independentemente do método que utilizem para o célculo dos requisitos de capital

regulamentar correspondentes as posi¢des na titularizagao.
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€))

Tal como salientado pela Autoridade Bancaria Europeia (EBA) no seu documento intitulado
"Report on Qualifying Securitisations", de julho de 2015, os dados empiricos sobre
incumprimentos e perdas mostram um melhor desempenho para as titularizagdes STS,
quando comparadas com as outras titularizag¢des, durante a crise financeira, em
consequéncia da utilizacdo de estruturas simples e transparentes e de praticas de execugao
solidas nas operagdes de titularizagdo STS, que geram assim riscos de crédito, operacionais
e de agéncia mais baixos. Por conseguinte, convém alterar o Regulamento (UE)

n.° 575/2013 a fim de prever uma calibracao devidamente sensivel ao risco para as
titularizagdes STS, tal como preconizado pela EBA no seu relatorio, o que implica, em
particular, um limite minimo para os ponderadores de risco mais baixo, de 10 %, no que diz

respeito as posi¢des prioritarias.

A definicdo de titularizagdo STS para efeitos de capital regulamentar nos termos do
Regulamento (UE) n.° 575/2013 devera limitar-se as titularizacdes em que a propriedade das
posigdes em risco subjacentes ¢ transferida para a entidade com objeto especifico de
titularizacao ("EOET") ("titularizagdes tradicionais"). No entanto, as instituicdes que retém
posicdes prioritarias em titularizacdes sintéticas garantidas por um conjunto subjacente de
empréstimos a pequenas e médias empresas ("PME") deverdo ser autorizadas a aplicar, a
essas posigoes, os requisitos de capital mais baixos que podem ser aplicados as titularizagdes
STS, caso tais operagdes sejam consideradas de elevada qualidade, de acordo com
determinados critérios rigorosos. Concretamente, se esse subconjunto de titularizagdes
sintéticas beneficiar de uma garantia ou contragarantia da administrag¢do central ou do banco
central de um Estado-Membro ou de uma [...] entidade de fomento [...] o tratamento
preferencial de que poderiam beneficiar as titularizagdes STS em termos de capital
regulamentar ao abrigo do Regulamento (UE) n.° 575/2013 nao devera prejudicar a

conformidade com as regras em matéria de auxilios estatais.

Ver
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/950548/EB A+report+on+qualifying+securitis

ation.pdf
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(10)

(an

(12)

S6 deverdo ser introduzidas as consequentes alteracdes nos restantes requisitos em matéria
de capital regulamentar para as titularizagdes no Regulamento (UE) n.° 575/2013 na medida
do necessario para ter em consideracdo a nova hierarquia de métodos, bem como as
disposicdes especiais aplicaveis as titularizagdes STS. Em particular, as disposigdes
relacionadas com o reconhecimento de transferéncias significativas de risco e os requisitos
respeitantes as avaliacdes de crédito externas deverdo continuar a aplicar-se essencialmente
nos mesmos termos que atualmente. No entanto, a parte V do Regulamento (UE)

n.° 575/2013 devera ser suprimida na integra, com excecao da obrigacao de aplicar
ponderadores de risco adicionais, que devera ser imposta as instituicdes que infrinjam o

disposto no capitulo 2 do Regulamento [Regulamento Titularizagao].
suprimido

Convém que as alteragdes ao Regulamento (UE) n.° 575/2013 previstas no presente
regulamento se apliquem as titularizagdes emitidas na data de aplicacao do presente
regulamento ou apds essa data, bem como as titularizagdes pendentes a partir dessa data. No
entanto, por motivos de segurancga juridica e para reduzir ao méximo os custos de transi¢ao,
as instituicdes deverdo ser autorizadas a salvaguardar os direitos adquiridos de todas as
posicdes de titularizagdo pendentes que detenham nessa data, até 31 de dezembro de 2019.
Caso uma instituicdo faga uso desta faculdade, as titularizagdes pendentes deverdao continuar
a estar sujeitas as disposi¢oes aplicaveis do Regulamento (UE) n.° 575/2013, na versao

vigente antes da data de aplicagdao do presente regulamento.
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ADOTARAM O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.°
Alteragdo do Regulamento (UE) n.° 575/2013
O Regulamento (UE) n.® 575/2013 ¢ alterado do seguinte modo:
1) O artigo 4.°, n.° 1, ¢ alterado do seguinte modo:
a)  Ospontos 13) e 14) passam a ter a seguinte redagao:

"13) "Cedente": uma entidade cedente tal como definida no artigo 2.°, ponto 3, do

[Regulamento Titularizagao];

14) "Patrocinador": um patrocinador tal como definido no artigo 2.°, ponto 5, do

[Regulamento Titularizagdo];
b)  Os pontos 61) e 63) passam a ter a seguinte redagao:

61) '"Titularizacdo": uma titularizagao tal como definida no artigo 2.°, ponto 1, do

[Regulamento Titularizagdo];

63) "Retitularizagdo": uma retitularizacao tal como definida no artigo 2.°, ponto 4,

do [Regulamento Titularizacao];
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2)

3)

c) Ospontos 66) e 67) passam a ter a seguinte redagao:

66) "Entidade com objeto especifico de titularizagao" ou "EOET": uma entidade
com objeto especifico de titularizagdo ou EOET tal como definida no artigo 2.°,

ponto 2, do [Regulamento Titularizagao];

67) "Tranche": uma tranche tal como definida no artigo 2.°, ponto 6, do

[Regulamento Titularizagdo];"
No artigo 36.°, n.° 1, alinea k), a subalinea ii) passa a ter a seguinte redagao:

"ii) posi¢des de titularizagdo, nos termos do artigo 244.°, n.° 1, alinea b), do artigo 245.°,

n.° 1, alinea b), e do artigo 253.°;"
O artigo 109.° passa a ter a seguinte redacao:
"Artigo 109.°

Tratamento das posigoes de titulariza¢do

As institui¢des calculam o montante da posi¢ao ponderada pelo risco para uma posi¢ao que

detenham nos termos do capitulo 5."

3-A) No artigo 134.°, 0 n.° 6 passa a ter a seguinte redagao:

6. Quando a institui¢ao assegurar a protecdo de crédito relativamente a uma série de
posicdes em risco, nos termos da qual o n-€simo incumprimento entre as posigdes acione a
referida protecao e conduza a rescisdo do contrato, os ponderadores de risco das posi¢des
em risco incluidos no cabaz, excluindo as n—1 posi¢des em risco, serdo agregados até um
valor maximo de 1250 % e seguidamente multiplicados pelo montante nominal da protegdo
assegurada por um derivado de crédito, a fim de determinar o montante do ativo ponderado
pelo risco. As n-1 posi¢des em risco a excluir desta agregacao sao determinadas com base
no facto de incluirem as posi¢des em risco que conduzam, individualmente, a um montante
ponderado pelo risco inferior ao de qualquer uma das posi¢des em risco incluidas na

agregacao.
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4) No artigo 153.°, 0 n.° 7 passa a ter a seguinte redagao:

7)

"Em relacdo aos montantes a receber adquiridos sobre empresas, os descontos de
compra reembolsaveis, as caugdes ou garantias parciais que assegurem a protecao de
crédito em relacdo a "primeiras perdas", no que se refere as perdas por
incumprimento ou as perdas por for¢a de reducdo dos montantes a receber, ou a
ambas, podem ser tratados como protecao de crédito em relagdo a primeiras perdas
pelo adquirente dos montantes a receber nos termos do capitulo 5. O vendedor dos
montantes a receber trata os descontos de compra reembolsaveis como posi¢des em
risco sobre uma tranche de primeiras perdas nos termos do capitulo 5, seccdo 3,
subseccoes 2 e 3. O prestador das caugdes ou garantias parciais que assegurem a
protegdo de crédito em relagdo a "primeiras perdas", no que se refere as perdas por
incumprimento ou as perdas por forca de reducdo dos montantes a receber, ou a
ambas, trata-as como posi¢des em risco sobre uma tranche de primeiras perdas nos

termos do capitulo 5."

5) No artigo 154.°, o n.° 6 passa a ter a seguinte redacao:

6)

"Em relacdo aos montantes a receber adquiridos sobre a carteira de retalho, os
descontos de compra reembolsaveis, as caugdes ou garantias parciais que assegurem
a protecao de crédito em relacdo a "primeiras perdas", no que se refere as perdas por
incumprimento ou as perdas por for¢a de redu¢ao dos montantes a receber, ou a
ambas, podem ser tratados como protecao de crédito em relagao a primeiras perdas
pelo adquirente dos montantes a receber nos termos do capitulo 5. O prestador das
caugdes ou garantias parciais que assegurem a protecao de crédito em relagdo a
"primeiras perdas", no que se refere as perdas por incumprimento ou as perdas por
forca de reducdo dos montantes a receber, ou a ambas, trata-as como posi¢des em
risco sobre uma tranche de primeiras perdas nos termos do capitulo 5, seccdo 3,

subseccoes 2 ¢ 3."

6) No artigo 197.°, n.° 1, a alinea h) passa a ter a seguinte redagao:

h)

"Posigdes de titularizacdo que ndo sejam posicdes de retitularizagdo e que sejam
objeto de um ponderador de risco de 100 % ou inferior, nos termos dos artigos 261.°
a264.%"

7) Na parte II1, titulo II, o capitulo 5 passa a ter a seguinte redagao:

14536/15
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"CAPITULO 5

SECCAO 1
DEFINICOES E CRITERIOS APLICAVEIS AS TITULARIZACOES STS

Artigo 242.°
Definicoes

Para efeitos do presente capitulo, aplicam-se as seguintes defini¢des:

1)

2)

3)

4)

S)

6)

"Opgao de recompra de posigdes em risco residuais": uma opg¢ao contratual que permite ao
cedente mobilizar as posi¢des de titularizacdo antes de todas as posi¢des em risco
titularizadas terem sido reembolsadas, quer através da reaquisicao das posi¢des em risco
subjacentes que subsistam no conjunto, no caso das titularizagdes tradicionais, quer através
da cessacdo da protecdo de crédito, no caso das titularizagdes sintéticas, em ambos os casos
quando o montante das posi¢des em risco subjacentes que estejam pendentes for igual ou

inferior a um determinado nivel preestabelecido;

"Strip s6 de juros que melhora a qualidade crediticia": um ativo patrimonial que representa
uma valorizacdo dos fluxos de caixa relativos a receitas futuras de margens e constitui uma

tranche subordinada na titularizagao;

"Facilidade de liquidez": uma facilidade de liquidez tal como definida no artigo 2.°,

ponto 14, do [Regulamento Titularizagdo];

"Posi¢do ndo objeto de notagdo": uma posicao de titularizagdo que ndo ¢ objeto de uma

avaliacdo de crédito elegivel, efetuada por uma ECAI a que se refere a sec¢ao 4;

"Posi¢do objeto de notag¢do": uma posicao de titularizacdo que € objeto de uma avaliacao

do risco de crédito elegivel, efetuada por uma ECAI, a que se refere a secgdo 4;

"Posicao de titularizagdo prioritaria": uma posicao avalizada ou garantida por um direito
prioritario sobre o conjunto das posi¢des em risco subjacentes, sem ter em conta, para este
efeito, os montantes devidos a titulo de contratos derivados sobre taxas de juro ou divisas,

comissdes ou outros pagamentos similares;
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7)

"Conjunto IRB": um conjunto de posi¢des em risco subjacentes em relacao ao qual a
institui¢do esta autorizada a utilizar o Método IRB e esta apta a calcular os montantes das

posi¢des ponderadas pelo risco nos termos do capitulo 3 para todas elas;

8) suprimido

9) "Conjunto misto": um conjunto de posi¢cdes em risco subjacentes em relagdo ao qual a
institui¢do estd autorizada a utilizar o Método IRB e est4 apta a calcular os montantes das
posicdes ponderadas pelo risco nos termos do capitulo 3, para algumas delas mas ndo para
a sua totalidade;

10) suprimido

11) "Garantia excedentdria": qualquer forma de melhoria do risco de crédito em virtude da qual
as posi¢des em risco subjacentes t€ém um valor que ¢ mais elevado do que o valor das
posi¢des de titularizagao;

12) "Titularizagdo STS": uma titularizagao tal como definida no artigo 6.° do [Regulamento
Titularizagdo];

13) "Programa de papel comercial garantido por ativos (ABCP)" ou "programa ABCP": um
programa de papel comercial garantido por ativos (ABCP) tal como definido no artigo 2.°,
ponto 7, do [Regulamento Titularizagdo];

14) "Titularizagdo tradicional": uma titularizagdo tradicional tal como definida no artigo 2.°,
ponto 9, do [Regulamento Titularizagado];

15) "Titularizagdo sintética": uma titularizacao sintética tal como definida no artigo 2.°,
ponto 10, do [Regulamento Titulariza¢ao];"

16) "Posi¢do em risco renovavel": uma posi¢do em risco renovavel tal como definida no
artigo 2.°, ponto 15, do [Regulamento Titularizagao];"
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17)

18)

19)

20)

21)

22)

23)

"Clausula de amortizagdo antecipada": uma cldusula de amortizagao antecipada tal como

definida no artigo 2.°, ponto 17, do [Regulamento Titularizacao];

"Tranche de primeiras perdas": uma tranche de primeiras perdas tal como definida no

artigo 2.°, ponto 18, do [Regulamento Titulariza¢do];

"Entidade de gestao": uma entidade de gestdo tal como definida no artigo 142.°, n.° 1,

ponto 8§;

"Posi¢do de titularizagdo": uma posi¢do em risco sobre uma titularizagao tal como definida

no artigo 2.°, ponto 19, do [Regulamento Titularizagao];
"Posi¢do de retitularizagdo": uma posi¢do em risco sobre uma retitularizagao;

"Operacao de papel comercial garantido por ativos (ABCP)" ou "operagdo ABCP": uma
operacao de papel comercial garantido por ativos (ABCP) ou uma operacao ABCP tal

como definida no artigo 2.°, ponto 8, do [Regulamento Titularizacao];

"Entidade de fomento": qualquer empresa ou entidade instituida pela administragdo central
ou regional de um Estado-Membro que concede empréstimos de fomento ou da garantias

de fomento [...], cujo principal objetivo ndo seja a obtencdo de lucros nem o0 aumento da

quota de mercado, mas a promocdo dos objetivos de interesse publico dessa

administracdo, desde que essa administragdo tenha a obrigagdo de proteger a base
economica da empresa ou entidade e de manter a sua viabilidade ao longo do seu ciclo de
vida, ou que 90 %, no minimo, do seu financiamento inicial ou do empréstimo de fomento
que concede sejam direta ou indiretamente garantidos pela administra¢ao central ou

regional do Estado-Membro.

No que diz respeito ao ponto 6, sdo elegiveis como posi¢des de titularizacdo prioritarias duas

ou mais posic¢des de titularizagcdo com diferentes prazos de vencimento que estejam
avalizadas ou garantidas por um direito prioritario sobre o conjunto das posi¢des em risco
subjacentes, sem ter em conta, para esse efeito, os montantes devidos a titulo de contratos
derivados sobre taxas de juro ou divisas, comissdes ou outros pagamentos similares,

suportando a imputacdo das perdas numa base pro rata.
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Artigo 243.°
Critérios aplicaveis as titularizagoes STS
1) As posi¢des no ambito de um programa ABCP que sejam elegiveis como posi¢des numa
titularizagao STS devem preencher os seguintes requisitos adicionais a fim de serem

elegiveis para o tratamento estabelecido nos artigos 260.°, 262.° ¢ 264.°:

a)  Paratodas as operacdes no ambito do programa ABCP, as posi¢des em risco
subjacentes preenchiam, no momento em que foram adicionadas ao programa ABCP,
tanto quanto ¢ do conhecimento do cedente ou do mutuante inicial, as condigdes
necessarias para lhes ser atribuida, segundo o Método Padrao e tendo em conta todas
as redugdes de risco de crédito elegiveis, uma ponderagdo de risco igual ou inferior a
75 %, considerando as posic¢des individualmente, no caso das posi¢des em risco

sobre a carteira de retalho, ou de 100 %, para as restantes posi¢des em risco;

a-A) Em derrogagdo da alinea a), caso a institui¢ao aplique o disposto no artigo 248.°,
n.° 3, ou tenha obtido autorizacdo para utilizar o Método de Avalia¢do Interna nos
termos do artigo 265.°, o ponderador de risco que essa instituicao atribuiria a uma
facilidade de liquidez que cubra integralmente o ABCP emitido no ambito do

programa ¢ igual ou inferior a 100 %;
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b) O valor agregado em risco de todas as posi¢des em risco sobre um unico devedor no
ambito de um programa ABCP nao excede 1 % do valor agregado em risco de todas
as posi¢des em risco no ambito do programa ABCP no momento em que as posi¢oes
em risco foram adicionadas a esse programa. Para efeitos deste célculo, os
empréstimos ou locagdes a um grupo de clientes ligados entre si, a que se refere o
artigo 4.°, n.° 1, ponto 39), tanto quanto ¢ do conhecimento do patrocinador, sdo

considerados posi¢des em risco sobre um tnico devedor.

No caso de contas comerciais a receber, o primeiro paragrafo ndo ¢ aplicavel se o
risco de crédito dessas contas for totalmente coberto pela protecao de crédito elegivel
nos termos do capitulo 4, desde que, nesse caso, o prestador da prote¢do seja uma
instituicdo, uma empresa de seguros ou uma empresa de resseguros. Para efeitos da
aplicagdo do presente paragrafo, para determinar se as contas comerciais a receber
sdo totalmente cobertas e se o limite de concentragado foi atingido, ¢ exclusivamente
utilizada a parte remanescente dessas contas apos tomada em consideragdo do efeito

de qualquer desconto no prego de compra e garantia excedentaria.

2) As posi¢des numa titularizagdo distinta de um programa ABCP que sejam elegiveis como
posicdes numa titularizagdo STS devem preencher os seguintes requisitos adicionais a fim

de serem elegiveis para o tratamento estabelecido nos artigos 260.°, 262.° ¢ 264.°:

a)  As posicdes em risco subjacentes sdo iniciadas segundo critérios de concessao de
crédito sdos e prudentes, tendo em conta os critérios previstos no artigo 79.° da

Diretiva 2013/36/UE;

b)  No momento da inclusdo na titularizagdo, o valor agregado em risco de todas as
posicdes em risco sobre um Unico devedor no conjunto ndo excede 1 % dos valores
em risco dos valores agregados em risco pendentes do conjunto de posigdes em risco
subjacentes. Para efeitos deste calculo, os empréstimos ou locagdes a um grupo de
clientes ligados entre si, a que se refere o artigo 4.°, n.° 1, ponto 39), sdo

considerados como posi¢des em risco sobre um Unico devedor;
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c¢) No momento da sua inclusdo na titularizacdo, as posigdes em risco subjacentes
preenchiam as condi¢des necessarias para lhes ser atribuido, de acordo com o
M¢étodo Padrao e tendo em conta todas as redugdes de risco de crédito elegiveis, uma

ponderacao de risco igual ou inferior a:

i) 40 % com base na posi¢do em risco média ponderada pelo valor para a
carteira, quando as posi¢des em risco sao empréstimos garantidos por hipotecas
sobre imoveis destinados a habitacdo ou empréstimos a habitacao totalmente

garantidos, como referido no artigo 129.°, n.° 1, alinea e);

i1) 50 % com base na posi¢do em risco individual, quando a posi¢do em risco ¢

um empréstimo garantido por uma hipoteca sobre imoveis comerciais;

ii1) 75 % com base na posi¢ao em risco individual, quando a posi¢do em risco ¢
uma posicao em risco da carteira de retalho;

iv)  para as restantes posi¢des em risco, 100 % com base na posicao em risco
individual,
d) Caso seja aplicavel a alinea c), subalineas 1) e i), os empréstimos garantidos por
direitos com grau de prioridade inferior sobre um determinado ativo s6 sdo incluidos
na titularizagdo se todos os empréstimos garantidos por direitos com grau de

prioridade superior sobre esse ativo forem igualmente incluidos na titularizagao;

e)  Caso seja aplicavel a alinea c), subalinea 1), nenhum empréstimo no conjunto de
posi¢des em risco subjacentes pode ter um racio empréstimo/valor superior a 100 %
no momento da inclusdo na titularizagdo, medido nos termos do artigo 129.°, n.° 1,

alinea d), subalinea (i), e do artigo 229.°, n.° 1.

Os ponderadores de risco estabelecidos na alinea c) sdo calculados antes de serem
aplicados ponderadores de risco mais elevados ou critérios mais rigorosos nos termos do

artigo 142.°, n.° 2.

14536/15 gd/mjb 16
DGG 1B PT



SECCAO 2

RECONHECIMENTO DE TRANSFERENCIAS SIGNIFICATIVAS DE RISCO

Artigo 244.°

Titularizac¢do tradicional

1) A instituicao cedente numa operacao de titularizagdo tradicional pode excluir as posigdes

em risco subjacentes do seu calculo dos montantes das posi¢cdes ponderadas pelo risco e, se

aplicavel, dos montantes das perdas esperadas, se estiver preenchida uma das seguintes

condicoes:

a)

b)

Uma parte significativa do risco de crédito associado as posi¢des em risco

subjacentes foi transferida para terceiros;

A instituicdo cedente aplica uma ponderagdo de risco de 1 250 % a todas as posi¢des
de titularizacao que detém no quadro da operagdo de titularizagdo, ou deduz essas
posi¢des de titularizagdo dos elementos de fundos proprios principais de nivel 1, nos

termos do artigo 36.°, n.° 1, alinea k).

2) Considera-se que ¢ transferido risco de crédito significativo em qualquer dos seguintes

Casos:

a)

b)

Os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco das posigdes de titularizagao
intermédias (mezzanine) detidas pela institui¢do cedente no quadro da operacao de
titularizacdo ndo excedem 50 % dos montantes das posi¢cdes ponderadas pelo risco de
todas as posic¢des de titularizagdo intermédias (mezzanine) envolvidas na

titularizagao;

A instituicdo cedente ndo detém mais de 20 % do valor da posi¢do em risco da
tranche de primeiras perdas na titularizacdo, desde que estejam reunidas as seguintes

condigoes:

1) A entidade cedente pode demonstrar que o valor da posi¢cdo em risco da
tranche de primeiras perdas excede uma estimativa fundamentada das perdas

esperadas sobre as posi¢des em risco subjacentes, por uma margem substancial;

1)  Nao existem posi¢des intermédias (mezzanine) na titularizagao.
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Quando a possivel redu¢ao dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco, que a

institui¢dao cedente iria conseguir através da titularizacao nos termos das alineas a) ou b),
ndo for justificada por uma transferéncia comensuravel do risco de crédito para terceiros,
as autoridades competentes podem decidir, numa base casuistica, que ndo foi transferido

um risco de crédito significativo para terceiros.

Para efeitos do presente nimero, uma posi¢ao numa titularizacao ¢ considerada uma

posicao de titularizacdo intermédia desde que preencha os seguintes requisitos:

a)  Esta sujeita a um ponderador de risco inferior a 1 250 %, nos termos da presente
seccdo, ou, na auséncia de uma posi¢ao com essa ponderacao de risco, tem grau de

prioridade superior a tranche de primeiras perdas, e

b)  Esta sujeita a um ponderador de risco superior a 25 % de acordo com o SEC-IRBA, o
SEC-ERBA ou o SEC-SA, consoante aplicavel, e esta subordinada a posigao de

titularizacao prioritaria.

3) Em derrogagdo do n.° 2, as autoridades competentes podem autorizar as instituicdes
cedentes a reconhecer uma transferéncia significativa do risco de crédito relativamente a
uma titularizacdo se a institui¢ao cedente puder demonstrar, em cada caso, que a redugdo
dos requisitos de fundos proprios que obtém através da titularizagdo € justificada por uma
transferéncia comensuravel do risco de crédito para terceiros. Essa autorizacdo so pode ser

concedida caso a instituicao preencha ambas as seguintes condi¢des:

a) A instituicdo dispde de politicas e metodologias internas de gestao de risco

adequadas para avaliar a transferéncia do risco de crédito;

b) A instituicdo reconheceu igualmente a transferéncia de risco de crédito para terceiros
em cada caso, para efeitos da sua gestdo interna dos riscos e da afetagdo interna do

seu capital.
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4) Além dos requisitos previstos nos n.°s 1 a 3, devem estar preenchidas as seguintes

condicoes:

a)

b)

d)

A documentacgao relativa a transagao reflete a substancia econdémica da operacao;

As posicdes de titularizagdo nao constituem obrigagdes de pagamento da instituicao

cedente;

As posi¢des em risco subjacentes situam-se fora do controlo da institui¢do cedente e
dos seus credores, de tal modo que preenchem o requisito estabelecido no artigo 8.°,

n.° 1, do [Regulamento Titularizagao];

A instituicdo cedente ndo retém o controlo sobre as posi¢des em risco subjacentes.
Considera-se que ¢ retido o controlo sobre as posi¢des em risco subjacentes quando a
instituicdo cedente tem o direito de readquirir ao cessiondrio as posi¢cdes em risco
anteriormente transferidas a fim de realizar os respetivos beneficios, ou se estiver de
outro modo obrigada a reassumir o risco transferido. A manuteng¢ao, pela institui¢ao
cedente, dos direitos ou obrigacdes ligados ao servico financeiro das posi¢cdes em

risco subjacentes ndo constitui, por si s6, um controlo de tais posi¢des;
A documentacio relativa a titularizagdo ndo inclui termos ou condi¢des que:

1)  Exijam que a institui¢do cedente altere as posi¢des em risco subjacentes

para melhorar a qualidade média do conjunto;

11)  Aumentem a remuneragao paga aos detentores de posi¢des ou melhorem de
outro modo as posi¢des na titularizacdo, como resposta uma deterioragcdo da

qualidade crediticia das posi¢des em risco subjacentes;
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g)

h)

Quando aplicavel, a documentagdo relativa a operacao torna claro que a instituigao
cedente ou patrocinadora apenas pode comprar ou recomprar posigoes de
titularizag¢ao, ou recomprar, reestruturar ou substituir as posi¢cdes em risco
subjacentes para além das suas obrigacdes contratuais, se tais transagdes forem
efetuadas de acordo com as condi¢des prevalecentes no mercado e se as partes que
nelas intervém agirem no seu proprio interesse, como partes livres e independentes

(condigdes normais de mercado);

Quando existir uma opgao de recompra de posi¢des em risco residuais, essa opgao

preenche também as seguintes condigdes:

1)  Pode ser exercida numa base discriciondria por parte da institui¢do cedente;

ii)  So6 pode ser exercida quando estiver por amortizar um valor igual ou inferior

a 10 % do valor inicial das posi¢des em risco subjacentes;

1i1)  Nao estd estruturada de modo a evitar a afetagdao de perdas a posi¢des de

melhoria do risco de crédito ou a outras posicdes detidas pelos investidores, nem a

assegurar de outra forma uma melhoria do risco de crédito;

A instituicdo cedente recebeu um parecer de um consultor juridico qualificado que
confirma que a titularizagdo cumpre as condicoes estabelecidas na alinea c) do

presente numero.

5) As autoridades competentes informam a EBA dos casos em que decidiram que a possivel
reducdo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco ndo € justificada por uma
transferéncia comensuravel do risco de crédito para terceiros nos termos do n.° 2, bem
como dos casos em que as institui¢des optaram por aplicar o disposto no n.° 3.
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6)

A EBA controla o conjunto de praticas de supervisdo relativamente ao reconhecimento de
transferéncias significativas de risco no ambito das titularizagdes tradicionais, nos termos
do presente artigo, € comunica as suas conclusdes a Comissao até 31 de dezembro de 2017.
Se for caso disso apds ter tido em conta o relatério da EBA, a Comissdo pode adotar um

ato delegado para especificar mais pormenorizadamente os seguintes elementos:

a)  As condigdes para o reconhecimento de uma transferéncia significativa de risco de

crédito para terceiros em conformidade com os n.°s 2, 3 ¢ 4;

b) A interpretacao da nocdo de "transferéncia comensuravel de risco de crédito para
terceiros" para efeitos da avaliacdo das autoridades competentes prevista no

penultimo paragrafo dos n.s 2 e 3;

c)  Osrequisitos para a avaliagdo, pelas autoridades competentes, das operacdes de
titularizacdo relativamente as quais a entidade cedente pretende obter o
reconhecimento de uma transferéncia significativa de risco de crédito para terceiros,

em conformidade com os n.°s 2 ou 3.

Artigo 245.°

Titularizacdo sintética

1) A instituicdo cedente numa titularizacdo sintética pode calcular os montantes das posigdes
ponderadas pelo risco e, se aplicavel, os montantes das perdas esperadas no que diz
respeito as posi¢cdes em risco subjacentes nos termos dos artigos 251.° e 252.° quando
estiver preenchida uma das seguintes condigoes:

a)  Foi transferida uma parte significativa do risco de crédito para terceiros, através de
uma protecdo real ou pessoal de crédito;

b) A institui¢do cedente aplica uma ponderagdo de risco de 1 250 % a todas as posicdes
de titularizacdo que retém no quadro da operagdo de titularizagdo ou deduz essas
posigdes de titularizagdo dos elementos de fundos proprios principais de nivel 1, nos
termos do artigo 36.°, n.° 1, alinea k).
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2) Considera-se que ¢ transferido risco de crédito significativo em qualquer dos seguintes

Ccasos:

a)  Os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco das posigdes de titularizagio
intermédias (mezzanine) detidas pela instituigdo cedente no quadro da operagao de
titularizagdo ndo excedem 50 % dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco de
todas as posic¢des de titularizagdo intermédias (mezzanine) envolvidas na

titularizacao;

b) A institui¢do cedente ndo detém mais de 20 % do valor da posi¢do em risco da
tranche de primeiras perdas na titularizag¢do, desde que estejam reunidas as seguintes

condicoes:

1) A entidade cedente pode demonstrar que o valor da posi¢cdo em risco da
tranche de primeiras perdas excede uma estimativa fundamentada das perdas

esperadas sobre as posi¢des em risco subjacentes, por uma margem substancial;
1)  Nao existem posi¢des intermédias (mezzanine) na titularizagao.

Quando a possivel reducdo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco que a
instituicao cedente iria conseguir através da titularizag¢do ndo for justificada por uma
transferéncia comensuravel do risco de crédito para terceiros, as autoridades competentes
podem decidir, numa base casuistica, que nao foi transferido um risco de crédito

significativo para terceiros.

Para efeitos do presente niumero, uma posi¢ao numa titularizagio ¢ considerada uma
posicdo de titularizagao intermédia desde que preencha os requisitos estabelecidos no

artigo 244.°, n.° 2, ultimo paragrafo.
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3) Em derrogagdo do n.° 2, as autoridades competentes podem autorizar as institui¢des
cedentes a reconhecer uma transferéncia significativa de risco de crédito relativamente a
uma titularizagdo se a instituicdo cedente puder demonstrar, em cada caso, que a redugao
dos requisitos de fundos proprios que obtém através da titularizacao € justificada por uma
transferéncia comensuravel de risco de crédito para terceiros. Essa autorizacdo so pode ser

concedida caso a instituicdo preencha as seguintes condigoes:

a) A instituicdo dispde de politicas e metodologias internas de gestao de risco

adequadas para avaliar a transferéncia de risco;

b) A instituicdo reconheceu igualmente a transferéncia de risco de crédito para terceiros
em cada caso, para efeitos da sua gestdo interna dos riscos e da afetagcdo interna do

seu capital.

4) Além dos requisitos previstos nos n.°s 1 a 3, devem estar preenchidas as seguintes

condicoes:
a) A documentagdo relativa a transagao reflete a substancia economica da operagao;

b) A protecdo de crédito em virtude da qual o risco de crédito ¢ transferido cumpre o

disposto no artigo 249.°%;
¢) A documentacio relativa a titularizagdo ndo inclui termos ou condi¢des que:

1)  Imponham limiares de materialidade significativos, abaixo dos quais se
considere que ndo deve ser acionada a protecdo de crédito, caso ocorra um evento

de crédito;

ii)  Permitam a rescisdo da prote¢do devido a deterioracdo da qualidade de

crédito das posi¢des em risco subjacentes,

i)  Exijam que a instituicao cedente altere a composicao das posigdes em risco

subjacentes para melhorar a qualidade média do conjunto;
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iv)  Aumentem os custos de protecdo do crédito para as instituigdes ou a
remuneracdo a pagar aos detentores de posi¢des na titularizacdo em resposta a

uma deterioracdo da qualidade de crédito do conjunto subjacente;
d) A protecdo de crédito € exequivel em todas as jurisdi¢des relevantes;

e)  Quando aplicavel, a documentagao relativa a operagao torna claro que a institui¢ao
cedente ou patrocinadora apenas pode comprar ou recomprar posi¢des de
titularizag¢ao, ou recomprar, reestruturar ou substituir as posi¢cdes em risco
subjacentes para além das suas obrigacdes contratuais, se tais transagdes forem
efetuadas de acordo com as condi¢des prevalecentes no mercado e se as partes que
nelas intervém agirem no seu proprio interesse, como partes livres e independentes

(condigdes normais de mercado);

f)  Quando existir uma opgao de recompra de posigdes em risco residuais, essa opcao
preenche cumulativamente as seguintes condigdes:

1)  Pode ser exercida numa base discriciondria por parte da institui¢do cedente;

i1)  S6 pode ser exercida quando estiver por amortizar um valor igual ou inferior

a 10 % do valor inicial das posi¢des em risco subjacentes;

ii1)  Nao esta estruturada de modo a evitar a afetagcdo de perdas a posi¢des de
melhoria do risco de crédito ou a outras posi¢des detidas pelos investidores na

titulariza¢dao, nem a assegurar de outra forma uma melhoria do risco de crédito;

g) A instituicdo cedente recebeu um parecer de um consultor juridico qualificado que
confirma que a titularizagcdo cumpre as condigdes estabelecidas na alinea d) do

presente numero;
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S)

6)

As autoridades competentes informam a EBA dos casos em que decidiram que a possivel
redu¢do dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco nao ¢ justificada por uma
transferéncia comensuravel do risco de crédito para terceiros nos termos do n.° 2, bem

como dos casos em que as institui¢des optaram por aplicar o disposto no n.° 3.

A EBA controla o conjunto de praticas de supervisao relativamente ao reconhecimento de
transferéncias significativas de risco no ambito das titulariza¢des sintéticas, nos termos do
presente artigo, e comunica as suas conclusdes a Comissao até 31 de dezembro de 2017. Se
for caso disso apos ter tido em conta o relatério da EBA, a Comissao pode adotar um ato

delegado para especificar mais pormenorizadamente os seguintes elementos:

a)  As condigdes para o reconhecimento de uma transferéncia significativa de risco de

crédito para terceiros em conformidade com os n.°s 2, 3 e 4;

b) A interpretagdo da nogdo de "transferéncia comensuravel de risco de crédito para
terceiros" para efeitos da avaliacdo das autoridades competentes prevista no

pentultimo paragrafo dos n.°s 2 e 3;

c)  Os requisitos para a avaliacdo, pelas autoridades competentes, das operagdes de
titularizacdo relativamente as quais a entidade cedente pretende obter o
reconhecimento de uma transferéncia significativa de risco de crédito para terceiros,

em conformidade com os n.’s 2 ou 3.

Artigo 246.°

Requisitos operacionais aplicaveis as clausulas de amortizag¢do antecipada

Nos casos em que a titularizagdo inclui posi¢des em risco renovaveis e clausulas de amortiza¢ao

antecipada ou andlogas, s6 se deve considerar que foi transferido um risco de crédito significativo

pela institui¢do cedente caso estejam preenchidos os requisitos estabelecidos nos artigos 244.° e

245.° e caso a clausula de amortizagdo antecipada, uma vez acionada, ndo tenha por consequéncia:

a)  Subordinar o direito com grau de prioridade superior ou idéntico da institui¢do sobre

as posi¢des em risco subjacentes aos direitos dos outros investidores;
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b)  Subordinar ainda mais o direito da instituicdo sobre as posi¢des em risco subjacentes
relativamente aos direitos de outras partes;
¢)  Aumentar de outra forma a exposicao da institui¢do a perdas relacionadas com as
posicdes em risco subjacentes renovaveis.
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1)

2)

SECCAO 3
CALCULO DOS MONTANTES DAS POSICOES PONDERADAS PELO RISCO

SUBSECCAO 1
DISPOSICOES GERAIS

Artigo 247.°
Cdlculo dos montantes das posigcoes ponderadas pelo risco

Se uma instituicao cedente tiver transferido um risco de crédito significativo associado a
posigdes em risco subjacentes a titularizagcao nos termos da sec¢ao 2 € se estiverem
preenchidos os critérios estabelecidos no artigo 5.°-A do [Regulamento Titularizagdo], essa

instituicao pode:

a)  No caso de uma titularizacdo tradicional, excluir as posigdes em risco subjacentes do
seu calculo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco e, se aplicavel, dos

montantes das perdas esperadas;

b)  No caso de uma titularizagdo sintética, calcular os montantes das posi¢des
ponderadas pelo risco e, se aplicavel, os montantes das perdas esperadas no que diz

respeito as posi¢des em risco subjacentes nos termos dos artigos 251.° e 252.°.

Se a institui¢do cedente tiver decidido aplicar o n.° 1, calcula os montantes das posi¢des
ponderadas pelo risco tal como previsto no presente capitulo para as posicdes que

eventualmente detenha na titularizacao.

Se a institui¢do cedente nao tiver transferido o risco significativo de crédito ou tiver
decidido ndo aplicar o n.° 1, ndo precisa de calcular os montantes das posi¢des ponderadas
pelo risco que mantenha no quadro da titularizacdo em causa, mas deve continuar a incluir
as posigoes em risco subjacentes no seu calculo dos montantes das posi¢cdes ponderadas

pelo risco como se ndo tivessem sido titularizadas.
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3)

4)

S)

6)

Se existir uma posi¢ao em risco sobre posicdes em diferentes tranches de uma

titularizagao, a posi¢ao em risco sobre cada tranche ¢ considerada como uma posi¢ao de

titularizagao distinta. Considera-se que os prestadores de prote¢ao de crédito para posicoes

de titularizacdo detém posi¢des na titularizacdo. As posigoes de titularizacdo incluem as
posicdes em risco sobre uma titulariza¢do decorrentes de contratos derivados sobre taxas

de juro ou sobre divisas que a institui¢ao tenha celebrado com a transacao.

A menos que uma posicao de titularizacdo seja deduzida aos elementos dos fundos
proprios principais de nivel 1, nos termos do artigo 36.°, n.° 1, alinea k), o montante da
posicao ponderada pelo risco ¢ incluido no montante total das posi¢des ponderadas pelo

risco da instituicao para efeitos do artigo 92.°, n.° 3.

O montante da posi¢ao ponderada pelo risco de uma posigao de titularizagao ¢ calculado
multiplicando o valor da posi¢ao em risco da posi¢do, calculado de acordo com o

artigo 248.°, pelo ponderador de risco total aplicavel.

O ponderador de risco total ¢ determinado como a soma do ponderador de risco
estabelecido no presente capitulo com qualquer ponderador de risco suplementar nos

termos do artigo 270.°-4.
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Artigo 248.°
Valor da posi¢do em risco

1) O valor da posi¢do em risco de uma posi¢ao de titularizagdo ¢ calculado do seguinte modo:

a)

b)

d)

O valor da posi¢do em risco de uma posicao de titularizagdo patrimonial € o
respetivo valor contabilistico remanescente depois de terem sido aplicados a posi¢ao
de titularizacdo, nos termos do artigo 110.°, os ajustamentos para risco de crédito

especifico relevantes;

O valor da posi¢ao em risco de uma posigao de titularizagao extrapatrimonial € o
respetivo valor nominal deduzido de qualquer ajustamento para risco de crédito
aplicavel, nos termos do artigo 110.°, multiplicado pelo fator de conversao aplicavel
conforme estabelecido no presente numero. O fator de conversao ¢ de 100 %, salvo
no caso das facilidades de adiantamento de tesouraria. A fim de determinar o valor
da posicao em risco para facilidades de adiantamento de tesouraria, pode aplicar-se
um fator de conversao de 0 % ao montante nominal de uma facilidade de liquidez
incondicionalmente revogavel, desde que o reembolso dos montantes mobilizados a
partir da facilidade tenha um grau de prioridade superior a quaisquer outros créditos
sobre os fluxos de caixa decorrentes das posigdes em risco subjacentes, que estejam
reunidas as condigdes previstas no n.° 1-A e que a instituicao tenha demonstrado, a
contento da autoridade competente, que esta a aplicar um método prudente para

medir o montante da parte nao utilizada;

O valor da posi¢do em risco para o risco de crédito de contraparte de uma posigao de
titularizagao que resulta de um instrumento derivado constante do anexo II ¢

determinado nos termos do capitulo 6;

As instituigdes cedentes podem deduzir do valor da posi¢do em risco de uma posi¢ao
de titularizacdo a que seja atribuido um ponderador de risco de 1 250 % nos termos
da subseccao 3 ou deduzido dos fundos proprios principais de nivel 1 nos termos do
artigo 36.°, n.° 1, alinea k), o montante dos ajustamentos para risco de crédito
especifico sobre as posigdes em risco subjacentes nos termos do artigo 110.°, e
quaisquer descontos no preco de compra nao reembolsaveis associados a essas
posicdes em risco subjacentes na medida em que tenham reduzido os fundos

proprios.
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1-A. Para beneficiar do fator de conversao de 0 % em consonancia com o n.° 1, alinea b), ultimo

periodo, devem estar reunidas as seguintes condigdes:

a)

b)

d)

A documentacao da facilidade de liquidez identifica e limita claramente as

circunstancias em que a facilidade pode ser acionada;

A facilidade nao pode ser acionada para disponibilizar apoio de crédito cobrindo
perdas ja incorridas no momento da mobilizagdo, em particular para prestar liquidez
relativamente a posi¢des em risco em situacao de incumprimento no momento da

mobilizagdo ou para adquirir ativos por um montante superior ao justo valor;

A facilidade ndo pode ser utilizada para financiar numa base permanente ou regular a

operacao de titularizacao;

O reembolso dos valores mobilizados da facilidade ndo pode estar subordinado aos
créditos dos investidores que nao sejam créditos decorrentes de contratos derivados
sobre taxas de juro ou divisas, comissdes ou outros pagamentos equivalentes, nem

estar sujeito a dispensa ou a diferimento;

A facilidade ndo deve poder ser acionada depois de esgotadas todas as melhorias do

risco de crédito aplicaveis das quais poderia beneficiar;

A facilidade deve incluir uma disposi¢ao que determine uma reducao automatica do
montante que pode ser acionado, equivalente ao montante das posi¢des em risco em
situacdo de incumprimento, correspondendo a defini¢do de incumprimento a prevista
no capitulo 3, ou, caso o conjunto de posi¢des em risco titularizadas seja constituido
por instrumentos objeto de notacao, que determine a rescisao da facilidade se a
qualidade média do conjunto de valores ficar aquém de uma recomendagao de

investimento.
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2)

3)

Caso uma instituicao detenha duas ou mais posi¢des sobrepostas numa titularizagao, so inclui

uma dessas posi¢des no seu calculo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco.

Se as posicdes forem apenas parcialmente sobrepostas, a institui¢ao pode dividir a posi¢ao em
duas partes e reconhecer a sobreposicao apenas em relacdo a uma parte, nos termos do
primeiro paragrafo. Em alternativa, a instituicdo pode considerar as posi¢des como se fossem
integralmente sobrepostas, expandindo, para efeitos do calculo de fundos proprios, a posi¢ao

que produz montantes das posi¢des ponderadas pelo risco mais elevados.

A instituicdo pode também reconhecer uma sobreposi¢do entre os requisitos de fundos
proprios relativos as posicdes da carteira de negociagdo e os requisitos de fundos proprios
relativos as posic¢oes de titularizagdo nao incluidos na carteira de negociacdo, desde que possa

calcular e comparar os requisitos de fundos proprios para as posi¢oes relevantes.

Para efeitos do presente numero, considera-se que duas posi¢des sdo sobrepostas quando
estas se compensam entre si, de tal forma que a instituicdo pode evitar as perdas resultantes

de uma posicao através da execugdo das obrigacdes decorrentes da outra posigao.

Quando o artigo 270.°-C for aplicavel a posi¢des ABCP, a instituicdo pode utilizar o
ponderador de risco atribuido a uma facilidade de liquidez para calcular o montante da
posi¢ao ponderada pelo risco para o ABCP, desde que a facilidade de liquidez cubra 100 %
do ABCP emitido pelo programa e que a facilidade de liquidez tenha o mesmo grau de
prioridade que o ABCP, de tal forma que constituam posi¢des sobrepostas. As institui¢des
notificam as autoridades competentes quando aplicarem o disposto no presente nimero.
Para efeitos de determinacao da cobertura de 100 % estabelecida no presente nlimero, a
instituigdo pode ter em consideragao outras facilidades de liquidez no programa ABCP,

desde que constituam uma posicao sobreposta relativamente ao ABCP.
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1)

2)

3)

Artigo 249.°

Reconhecimento da redugdo do risco de crédito para as posi¢oes de titulariza¢do

As instituigdes podem reconhecer uma protecao real ou pessoal de crédito relativamente a
uma posicao de titularizacdo quando se encontrem satisfeitos os requisitos de reducao do

risco de crédito previstos no presente capitulo e no capitulo 4.

A protecdo real de crédito elegivel esta limitada a caucdes financeiras elegiveis para o
calculo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco nos termos do capitulo 2,
conforme estabelecido no capitulo 4, e o reconhecimento da reducao do risco de crédito

estéd sujeito ao cumprimento dos requisitos relevantes previstos no capitulo 4.

A protecdo pessoal de crédito elegivel e os prestadores de protecdo pessoal de crédito estdo
limitados aqueles que sdo elegiveis nos termos do capitulo 4, e o reconhecimento da
reducdo do risco de crédito esta sujeito ao cumprimento dos requisitos relevantes previstos

no capitulo 4.

Em derrogagdo do n.° 2, os prestadores de protegdo pessoal de crédito elegiveis
enumerados no artigo 201.°, n.° 1, alineas a) a h), devem ser objeto de uma avaliagdo de
crédito efetuada por uma ECAI reconhecida que seja de grau de qualidade de crédito 2 ou
superior no momento em que a protecao do risco de crédito foi reconhecida pela primeira
vez e de grau de qualidade de crédito 3 ou superior apds essa data. O requisito estabelecido

no presente numero ndo ¢ aplicavel as contrapartes centrais qualificadas.

As institui¢des que estejam autorizadas a aplicar o Método IRB a uma posi¢do em risco
direta sobre o prestador da protecdo podem avaliar a elegibilidade de acordo com o
primeiro paragrafo, com base na equivaléncia entre a probabilidade de incumprimento
(PD) do prestador da proteg¢ao e a PD associada aos graus de qualidade de crédito a que se

refere o artigo 136.°.
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4) Em derrogagdo do n.° 2, as EOET sao prestadores de prote¢do elegiveis se estiverem

cumulativamente preenchidas as seguintes condigoes:
a) A EOET detém ativos elegiveis como caucdo financeira nos termos do Capitulo 4;

b)  Os ativos referidos na alinea a) ndo estao sujeitos a créditos ou créditos condicionais
com prioridade superior ou idéntica ao crédito ou crédito condicional da institui¢ao

que recebe a protecdo pessoal de crédito, e

c¢)  Todos os requisitos para o reconhecimento das caugdes financeiras estabelecidos no

Capitulo 4 encontram-se satisfeitos.

5) Para efeitos do n.° 4, o montante da protecao ajustado por quaisquer desfasamentos entre
moedas e entre prazos de vencimento nos termos do capitulo 4 (GA) esta limitado ao valor
de mercado ajustado pela volatilidade dos ativos e o ponderador de risco aplicavel as
posicdes em risco sobre o prestador da protecao especificado no Método Padrao (g) ¢
calculado como o ponderador de risco médio ponderado que seria aplicado a esses ativos

como caugdes financeiras no ambito do Método Padrao.

6) Caso uma posicao de titularizagcdo beneficie de protecao integral de crédito ou de protegao

parcial de crédito de forma proporcional, aplicam-se os seguintes requisitos:

a) A instituicdo que presta a protecao de crédito calcula os montantes das posi¢des
ponderadas pelo risco para a posi¢ao de titularizagdo que beneficia de protecao de

crédito, nos termos da subsec¢ao 3, como se detivesse diretamente essa posicao;

b) A institui¢do que adquire a protecdo de crédito calcula os montantes das posi¢des

ponderados pelo risco nos termos do capitulo 4.
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7) Em todos os casos ndo cobertos pelo n.° 6, sdo aplicaveis os seguintes requisitos:

a) A instituicdo que presta a protecao de crédito trata a parte da posicao que beneficia
de protecao de crédito como uma posi¢ao de titularizacao, e calcula os montantes das
posicdes ponderadas pelo risco como se detivesse diretamente essa posi¢ao, nos

termos da subseccao 3, sob reserva dos n.°s 8 a 10;

b) A institui¢do que adquire a protecdo de crédito calcula os montantes das posi¢des
ponderadas pelo risco para a posi¢do protegida a que se refere a alinea a) nos termos
do capitulo 4. A instituigdo trata a parte da posicao de titularizacdo que ndo beneficie
de protecdo de crédito como uma posicao de titularizagdo distinta e calcula os
montantes das posi¢cdes ponderadas pelo risco nos termos da subsec¢do 3, sob reserva

dos n.°s 8 a 10.

8) As institui¢des que utilizam o Método das Notagdes Internas para a titularizagdo (SEC-
-IRBA) ou o Método Padrao para a titularizagdo (SEC-SA) nos termos da subsec¢ao 3
determinam o ponto de conexao (A) e o ponto de desconexao (D) separadamente para cada
uma das posigdes, nos termos do n.° 7, como se estas tivessem sido emitidas como
posicdes de titularizagdo distintas no momento em que a transagao ¢ iniciada. O valor do
Kirps ou do Kgy, respetivamente, sdo calculados tendo em conta o conjunto inicial de

posicdes em risco subjacentes a titularizagao.
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9)

10)

1)

2)

As institui¢des que utilizam o Método das Notacdes Externas para a titulariza¢ao (SEC-
-ERBA) ao abrigo da subseccdo 3 para a posi¢ao de titularizacdo inicial calculam os
montantes das posi¢des ponderadas pelo risco para as posigdes derivadas nos termos do

n.° 7, do seguinte modo:

a)  Se aposi¢ao derivada tiver a prioridade mais elevada, é-lhe atribuido o ponderador

de risco da posi¢ao de titularizagao inicial;

b)  Seaposigdo derivada tiver a prioridade mais baixa, pode ser-lhe atribuida uma
notacao inferida nos termos do artigo 261.°, n.° 7. Neste caso, o input da dimensdo T
¢ exclusivamente calculado com base na posi¢do derivada. Quando ndo puder inferir-
-se uma notacao, a institui¢ao aplica o mais elevado dos seguintes ponderadores de

risco:

1) o resultante da aplicagdo do SEC-SA nos termos do n.° 8 e da subseccao 3,

ou

i1) o ponderador de risco da posi¢do de titularizagdo inicial de acordo com o
SEC-ERBA.

A posicao derivada com a prioridade mais baixa tem de ser tratada como posicao de
titularizacdo ndo prioritaria mesmo que a posicao de titularizacao inicial anterior a prote¢ao

seja considerada prioritaria.

Artigo 250.°
Apoio implicito

As instituigdes cedentes que transferiram um risco de crédito significativo associado as
posigdes em risco subjacentes a titularizacdo de acordo com a secgdo 2 e as instituicdes
patrocinadoras ndo podem prestar apoio a titularizagdo para além das suas obrigacdes

contratuais com o objetivo de reduzir as perdas potenciais ou efetivas dos investidores.

Uma operagdo nao pode ser considerada como apoio para efeitos do n.° 1 se tiver sido
devidamente tida em conta na avaliagdo das transferéncias significativas de risco e se
ambas as partes a tiverem executado agindo no seu proprio interesse como partes livres e
independentes (condi¢des normais de mercado). Para este efeito, a institui¢do procede a
uma analise de crédito completa da operacao, tendo em conta, no minimo, a totalidade dos

seguintes elementos:
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3)

4)

S)

a) O prego de recompra;

b) A posicdo de capital e de liquidez da institui¢do antes e apds a recompra;
c) O desempenho das posi¢des em risco subjacentes;

d) O desempenho das posi¢odes de titularizacao;

e) O impacto do apoio sobre as perdas esperadas que serdo incorridas pelo cedente

relativamente aos investidores.

A instituicdo cedente e a instituicdo patrocinadora notificam a autoridade competente de

quaisquer operagdes realizadas em relagao a titularizagao nos termos do n.° 2.

A EBA elabora, nos termos do artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010,
orientagdes que especifiquem em que consistem as "condi¢cdes normais de mercado" para
efeitos do presente artigo e em que circunstancias se considera que uma operagao nao esta

estruturada para prestar apoio.

Se uma institui¢do cedente ou uma institui¢ao patrocinadora ndo cumprir o disposto no
n.° 1 em relagdo a uma operagao de titularizacdo, inclui a totalidade das posi¢gdes em risco
subjacentes a essa titulariza¢ao no seu calculo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo

risco como se estas ndo tivessem sido titularizadas e divulga:
a) O facto de ter prestado apoio a titularizagdo, em infrag¢do ao dispostonon.° 1, e

b) O impacto do apoio prestado em termos de requisitos de fundos proprios.
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Artigo 251.°

Cdlculo pelas institui¢oes cedentes dos montantes das posi¢oes ponderadas pelo risco no quadro de

1)

2)

uma operagdo de titularizagdo sintética

Para efeitos do célculo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco para as posigdes
em risco subjacentes, a instituicdo cedente de uma titularizacdo sintética utiliza as
metodologias de calculo estabelecidas na presente sec¢ado, se aplicavel, em lugar das
estabelecidas no capitulo 2. Para as institui¢des que calculam os montantes das posicdes
ponderadas pelo risco e, se aplicavel, os montantes das perdas esperadas no que diz
respeito as posi¢cdes em risco subjacentes nos termos do capitulo 3, o montante das perdas

esperadas no que respeita a tais posigdes em risco € igual a zero.

Os requisitos estabelecidos no n.° 1 sdo aplicaveis a totalidade do conjunto de posi¢des em
risco que respaldam a titularizag@o. Sob reserva do artigo 252.°, a institui¢do cedente
calcula os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco no que diz respeito a todas as
tranches da titularizagdo nos termos do disposto na presente sec¢do, incluindo as posi¢des
em relacdo as quais a institui¢ao esta apta a reconhecer uma redugao do risco de crédito
nos termos do artigo 249.°. O ponderador de risco a aplicar as posi¢des que beneficiam de

uma reducao do risco de crédito pode ser alterado em conformidade com o capitulo 4.

Artigo 252.°

Tratamento dos desfasamentos entre prazos de vencimento no quadro de titularizagoes sintéticas

Para efeitos do calculo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco nos termos do

artigo 251.°, qualquer desfasamento de prazos de vencimento entre a protecao de crédito mediante a

qual ¢ efetuada a transferéncia de risco e as posigdes em risco subjacentes ¢ calculado do seguinte

modo:
a) O prazo de vencimento considerado para as posi¢des em risco subjacentes € 0 prazo
de vencimento mais longo dessas posi¢des, com um maximo de 5 anos. O prazo de
vencimento da protecao de crédito € determinado nos termos do capitulo 4;
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b)

As instituigdes cedentes ignoram qualquer desfasamento entre prazos de vencimento
no céalculo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco para as posi¢des de
titularizacdo sujeitas a um ponderador de risco de 1 250 %, nos termos da presente
seccdo. Para todas as outras posicdes, o tratamento do desfasamento entre prazos de

vencimento previsto no capitulo 4 ¢ aplicado de acordo com a seguinte férmula:

RW = ((RWsp " (t— T ~1)) + RWass - (T— AT~ 1))))

em que:

RW#* montantes das posi¢des ponderadas pelo risco para efeitos do artigo 92.°,
n.° 3, alinea a);

RWass montantes das posi¢cdes ponderadas pelo risco para as posi¢des em risco
subjacentes se estas nao tivessem sido titularizadas, calculados de forma
proporcional;

RWgp montantes das posigdes ponderadas pelo risco calculados nos termos do
artigo 251.°, se ndo houvesse desfasamento entre os prazos de vencimento;

T prazo de vencimento das posi¢des em risco subjacentes, expresso em anos;

t prazo de vencimento de protecdo de crédito, expresso em anos;

t* 0, 25.
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Artigo 253.°

Reducao dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco

1) Se a uma posicao de titularizacao for atribuido um ponderador de risco de 1 250 % ao
abrigo da presente sec¢do, as instituigdes podem deduzir o valor da posi¢do em risco dessa
posicao aos fundos proprios principais de nivel 1 nos termos do artigo 36.°, n.° 1, alinea k),
em alternativa a inclusdo da posi¢ao no seu calculo dos montantes das posi¢cdes ponderadas
pelo risco. Para esse efeito, o calculo do valor da posi¢ao em risco pode ter em conta a

protegdo real elegivel em conformidade com o disposto no artigo 249.°.

2) Quando uma institui¢do utilizar a alternativa prevista no n.° 1, pode subtrair o montante
deduzido nos termos do artigo 36.°, n.° 1, alinea k), ao montante especificado no
artigo 268.°, como requisito maximo de fundos proprios que seria calculado relativamente

as posi¢des em risco subjacentes como se estas ndo tivessem sido titularizadas.
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SUBSECCAO 2

HIERARQUIA DE METODOS E PARAMETROS COMUNS

Artigo 254.°

Hierarquia de métodos

1) suprimido
2) As institui¢gdes utilizam um dos métodos descritos na subseccao 3 para calcular os
montantes das posi¢cdes ponderadas pelo risco de acordo com a seguinte hierarquia:

a)  As institui¢des utilizam o Método das Notacdes Internas para a Titularizacdo (SEC-
-IRBA) se estiverem reunidas as condi¢gdes enumeradas no artigo 258.°;

b)  Caso ndo possa utilizar o SEC-IRBA, a institui¢do utiliza o0 Método das Notacdes
Externas para a titularizacdo (SEC-ERBA) para as posi¢des objeto de notagcdo ou
para as posicdes relativamente as quais possa ser utilizada uma notacao inferida, nos
termos dos artigos 261.° € 262.° ou, sob reserva das condi¢des estabelecidas nos
artigos 265.° € 266.°, 0 Método de Avaliagao Interna;

c)  Caso ndo possa utilizar o SEC-ERBA, a institui¢do utiliza o Método Padrao para a
Titularizagdo (SEC-SA) nos termos dos artigos 263.° ¢ 264.°.

3) Em derrogacdo do n.° 2, alinea b), as instituicdes podem utilizar o SEC-SA em lugar do

SEC-ERBA para as posicoes de titularizacio que preencham as seguintes condicoes:

a) [...] Aposicio de titularizacio ndo ¢ nem uma franche de primeiras perdas nem
uma posicao de titularizacio mezzanine na acecao do artigo 244.°, n.° 2, desde
que, para esses efeitos, o requisito de um ponderador de risco de 25 % ou
inferior seja calculado nos termos do SEC-SA;

b) Trata-se de uma posicao de titularizacio STS. e
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4)

5)

6)

¢) [...] Os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco que resultem da aplicaciao do

SEC-ERBA em relacio a essa posicio nao sejam comensuraveis ao risco de crédito

incorporado nas posi¢des em risco subjacentes a titularizagdo. Para efeitos da
presente alinea|...], entende-se por "ndo comensuraveis" a circunstancia de a
aplicacdo do SEC-ERBA conduzir a montantes das posi¢des ponderadas pelo risco

superiores a [...] 25 % [...] relativamente ao SEC-SA.

Se a institui¢do tiver decidido aplicar o SEC-SA nos termos do presente niumero, notifica
sem demora injustificada a autoridade competente. [...] Ao receber a notificagao, a
autoridade competente pode exigir a instituicdo que aplique o SEC-ERBA, notificando
nesse caso a instituicao da sua decisdo no prazo de trés meses a contar da rece¢do da

notificacao.

A instituicdo verifica regularmente se a condi¢do estabelecida no presente numero continua
a estar preenchida e notifica a sua avaliagdo as autoridades competentes. Apos recegdo da

notificagdo, a autoridade competente pode rever a sua avaliagdo.

Sem prejuizo do disposto no n.° 2, as institui¢des podem utilizar o Método de Avaliagao
Interna (IAA) para calcular os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco relativamente
a uma posi¢ao ndo objeto de notagdo num programa ABCP nos termos do artigo 266.°,
desde que estejam preenchidas as condigdes estabelecidas no artigo 265.°. Se a instituicao
tiver obtido uma autorizagdo nos termos do artigo 265.%, n.° 2, e uma posi¢ao especifica
num programa ABCP se inserir no ambito de aplica¢do coberto por tal autorizagdo, aplica

o IAA para calcular o montante dessa posi¢cdo ponderada pelo risco.

No que toca as posi¢des numa retitularizagao, as institui¢des aplicam o método SEC-SA

nos termos do artigo 263.°, com as modificacdes estabelecidas no artigo 269.°.

Em todos os restantes casos, ¢ aplicado um ponderador de risco de 1 250 % as posicdes de

titularizagdo.
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7)

8)

1)

2)

As autoridades competentes informam a EBA das notifica¢des recebidas e das decisdes
tomadas nos termos do n.° 3. A EBA controla o conjunto de praticas relacionadas com o
n.° 3, apresenta relatorios anuais a Comissao sobre as suas conclusdes e emite orientagdes

nos termos do artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

A Comissao fica habilitada a adotar atos delegados para rever a percentagem excedentaria
do SEC-ERBA em comparacdo com o SEC-SA em termos de montantes das posi¢des
ponderadas pelo risco, conforme especificado no n.° 3, pelo menos de dois em dois anos
apods o inicio da aplicagdo do presente regulamento. Os atos delegados adotados nos termos
do presente nimero devem ter em conta os relatérios a que se refere o n.° 7. A percentagem
excedentaria revista introduzida pelos atos delegados adotados nos termos do presente

nimero ndo pode ser superior a 35 % nem inferior a 15 %.

Artigo 255.°
Calculo do Kirp e do Ky

Caso uma institui¢do aplique o SEC-IRBA de acordo com a subsecg¢ao 3, calcula o Kirp

nos termos dos n.°s 2 a 5.

As institui¢des determinam o Kijrp multiplicando por 8 % os montantes das posi¢des
ponderadas pelo risco que seriam calculados nos termos do capitulo 3 relativamente as
posicdes em risco subjacentes como se estas nao tivessem sido titularizadas, dividido pelo
valor em risco das posi¢des em risco subjacentes. O g ¢ expresso sob forma decimal entre

Z€ro € um.
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3)

4)

S)

Para efeitos do calculo do Kirp, 0s montantes das posi¢cdes ponderadas pelo risco que
sejam calculados nos termos do capitulo 3 relativamente as posigdes em risco subjacentes

incluem:

a) O montante das perdas esperadas associadas a todas as posi¢des em risco subjacentes
a titularizagdo, incluindo as posi¢des em risco subjacentes em situagdo de

incumprimento que ainda fazem parte do conjunto nos termos do capitulo 3;

b) O montante das perdas ndo esperadas associadas a todas as posi¢gdes em risco
subjacentes, incluindo as posi¢des em risco subjacentes em situagdo de

incumprimento que fazem parte do conjunto nos termos do capitulo 3;

As instituigdes podem calcular o Kirp relativamente as posi¢cdes em risco subjacentes a
titularizagao nos termos do disposto no capitulo 3 para o célculo dos requisitos de capital
para os montantes a receber adquiridos. Para este efeito, as posi¢des em risco sobre a
carteira de retalho sdo tratadas como montantes a receber adquiridos sobre a carteira de
retalho e as posi¢des em risco nao integradas na carteira de retalho como montantes a

receber adquiridos sobre empresas.

As institui¢des calculam o Kirp separadamente para efeitos do risco de reducao dos
montantes a receber no que se refere as posi¢cdes em risco subjacentes a uma titularizacao,

caso o referido risco seja substancial para tais posi¢cdes em risco.

Caso as perdas decorrentes do risco de reducao dos montantes a receber e do risco de
crédito sejam tratadas de modo agregado na titularizagdo, as instituigdes convertem os
respetivos Kirp para risco de reducdo dos montantes a receber e para risco de crédito num
unico Kirp para efeitos da subsecc¢do 3. A presenca de um tnico fundo de reserva ou de
uma unica garantia excedentaria disponiveis para cobrir perdas por risco de crédito ou
risco de reducao dos montantes a receber pode ser considerada como um indicio de que

estes riscos sdo tratados de modo agregado.

Caso o risco de reducdo dos montantes a receber e o risco de crédito ndo sejam tratados de
modo agregado na titularizacao, as institui¢des alteram o tratamento previsto no nimero
anterior para converter os respetivos Kirp para risco de reducdo dos montantes a receber e

risco de crédito de forma prudente.
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6)

7)

8)

Caso uma instituicao aplique o SEC-SA nos termos da subseccdo 3, calcula o Kga
multiplicando por 8 % os montantes das posi¢cdes ponderadas pelo risco que seriam
calculados nos termos do capitulo 2 relativamente as posi¢des em risco subjacentes como
se estas ndo tivessem sido titularizadas, dividido pelo valor das posi¢des em risco

subjacentes. O Kgp € expresso sob forma decimal entre zero e um.

Para efeitos do presente numero, as institui¢des calculam o valor em risco das posi¢des em
risco subjacentes sem compensacao dos eventuais ajustamentos especificos para risco de
crédito ou ajustamentos de valor adicionais nos termos dos artigos 34.° ¢ 110.°, ou outras

reducdes de fundos proprios.

Para efeitos dos n.°s 1 a 6, caso uma estrutura de titularizagdo envolva a utiliza¢ao de uma
EOET, todas as posi¢des em risco da EOET relacionadas com a titularizagdo sdo tratadas
como posicdes em risco subjacentes. Sem prejuizo do que precede, a instituicao pode
excluir as posi¢des em risco da EOET do conjunto de posi¢gdes em risco subjacentes para
efeitos de calculo do Kirp ou do Ksa se o risco decorrente das posi¢des em risco da EOET

for irrelevante ou ndo afetar a posicdo de titularizagdo da instituigao.

No caso das titularizagdes sintéticas com protecao real, quaisquer produtos significativos
da emissao de valores mobiliarios condicionados por eventos de crédito ou outras
obrigacdes com protecao real da EOET que sirvam de garantia para o reembolso das
posicdes de titularizagao sdo incluidos no calculo do Kirgou do Ksa , se o risco de crédito

da garantia estiver sujeito a atribui¢do de perdas por tranches.

Para efeitos do n.° 5, terceiro paragrafo, a EBA emite orientagdes, nos termos do artigo 16.°
do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, sobre os métodos adequados para converter o
Krptendo em conta o risco de redugdo dos montantes a receber e o risco de crédito, caso

estes riscos nao sejam tratados de modo agregado numa titularizagdo.
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9) A EBA elabora projetos de normas técnicas de regulamentacdo para especificar de forma
mais detalhada as condi¢des em que as institui¢des estdo autorizadas a calcular o Kirp para
os conjuntos subjacentes de titulariza¢ao nos termos do n.° 4, em especial no que diz

respeito ao seguinte:
a)  Politicas de crédito e modelos internos para calcular o Kirp relativo as titularizagdes;

b)  Utilizacdo de diferentes fatores de risco sobre o conjunto subjacente para as

estimativas de PD e LGD, ¢

c¢)  Requisitos de diligéncia devida para monitorizar as ag¢des e politicas dos vendedores

de montantes a receber.

A EBA apresenta esses projetos de normas de regulamentagao a Comissao até um ano apos

a entrada em vigor do presente regulamento.

E delegado na Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de regulamentacio a que se
refere o presente nimero, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)

n.° 1095/2010.
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1)

2)

3)

Artigo 256.°

Determinagdo do ponto de conexdo (A) e do ponto de desconexdo (D)

Para efeitos da subsecgdo 3, as institui¢des fixam o ponto de conex@o (A) no limiar a partir
do qual as perdas no conjunto de posi¢gdes em risco subjacentes comecam a ser atribuidas a

posicao de titularizagdo relevante.

O ponto de conexao (A) € expresso por um niumero decimal, entre zero e um, e € igual ao

racio entre:

a) O saldo pendente do conjunto de posi¢des em risco subjacentes a titularizacao,
deduzido do saldo pendente de todas as tranches que tém prioridade superior ou

idéntica a da tranche que contém a posi¢do de titularizagdo relevante, e
b) O saldo pendente de todas as posi¢des em risco subjacentes a titularizagao.

Para efeitos da subseccdo 3, as instituigdes fixam o ponto de desconexdo (D) no limiar a
partir do qual as perdas no conjunto de posigdes em risco subjacentes resultariam numa

perda completa do capital para a tranche que contém a posicao de titularizacao relevante.

O ponto de desconexdo (D) ¢ expresso por um niumero decimal, entre zero € um, e ¢ igual

a0 racio entre:

a) O saldo pendente do conjunto de posi¢des em risco subjacentes a titularizacao,
deduzido do saldo pendente de todas as tranches que t€m prioridade superior a da

tranche que contém a posi¢ao de titularizacao relevante, e
b) O saldo pendente de todas as posi¢cdes em risco subjacentes a titularizagao.

Para efeitos dos n.%s 1 e 2, as institui¢des tratam a constituicdo de uma garantia
excedentaria e as contas de reserva com protecao real como tranches e os ativos que

integram essas contas de reserva como posi¢gdes em risco subjacentes.
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4)

5)

1))

Para efeitos dos n.%s 1 e 2, as instituigdes ignoram as contas de reserva sem prote¢ao real e
os ativos que nao proporcionem uma melhoria do risco de crédito, como por exemplo
aqueles que apenas servem de apoio a liquidez, os swaps de divisas ou de taxa de juro e as
contas de garantia em numerario relacionadas com essas posi¢des na titulariza¢do. No que
se refere as contas de reserva com protegao real e aos ativos que proporcionem uma
melhoria do risco de crédito, a instituicao so6 trata como posigdes de titularizag@o as partes

dessas contas ou ativos que absorvem perdas.

Caso duas ou mais posi¢des da mesma operacao tenham diferentes prazos de vencimento
mas suportem a imputacao das perdas numa base pro rata, o calculo dos pontos de
conexdo (A) e dos pontos de desconexao (D) devera basear-se no saldo agregado pendente
dessas posicdes, sendo os mesmos os pontos de conexdo (A) e os pontos de desconexado

(D) dai resultantes.

Artigo 257.°

Cdlculo do prazo de vencimento da tranche (My)

Para efeitos da subseccdo 3, e sob reserva do disposto no n.° 3, as institui¢des podem

calcular o prazo de vencimento de uma tranche (Mt) de um dos seguintes modos:

a) O prazo de vencimento médio ponderado pela posi¢do em risco dos pagamentos

contratuais devidos a titulo dessa tranche, de acordo com a seguinte formula:

MTZZt.CFt/ZCFt’
t

t

em que CF; indica todos os pagamentos contratuais (capital em divida, juros e

comissdes) a pagar pelo mutuario durante o periodo t; ou
b) O prazo de vencimento final legal da tranche, de acordo com a seguinte formula:
MT: 1 +(ML— 1) : 80%,

em que My ¢ o prazo de vencimento final legal da tranche.
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2) suprimido

3) Para efeitos dos n.°s 1 e 2, o calculo do prazo de vencimento de uma tranche (M) deve

estar sempre sujeito a um limite minimo de um ano e um limite maximo de cinco anos.

4) Caso uma instituigdo possa ficar exposta a perdas potenciais provenientes das posi¢des em
risco subjacentes por forca de um contrato, determina o prazo de vencimento da posi¢ao de
titularizacdo tendo em conta o prazo de vencimento mais longo dessas posi¢cdes em risco
subjacentes. Para as posi¢des em risco renovaveis, aplica-se o prazo de vencimento
residual mais longo contratualmente possivel da posi¢cao em risco que possa ser adicionada

durante o periodo renovavel.
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SUBSECCAO 3

METODOS PARA CALCULAR OS MONTANTES DAS POSICOES PONDERADAS PELO RISCO

Artigo 258.°

Condigoes para a utilizagdo do Método das Notagoes Internas (SEC-IRBA)

1) As instituigdes utilizam o método SEC-IRBA para calcular os montantes das posigdes
ponderadas pelo risco em relagdo a uma posicao de titularizagdo quando estiverem
reunidas as seguintes condicoes:

a) A posi¢do ¢ garantida por um conjunto IRB ou um conjunto misto, desde que, neste
ultimo caso, a instituicdo esteja apta a calcular o Kjrp, nos termos da secg¢io 3,
relativamente a pelo menos 95 % do montante da posi¢ao ponderada pelo risco
subjacente;

b)  Existem informacdes suficientes em relacdo as posi¢des em risco subjacentes da
titularizagdo para que a institui¢do esteja apta a calcular o Kigg, €

c) A institui¢do ndo foi impedida de utilizar o SEC-IRBA no que se refere a uma
determinada posicao de titulariza¢do nos termos do n.° 2.

2) As autoridades competentes podem, numa base casuistica, proibir a utilizacao do SEC-
-IRBA quando as titularizagdes tém caracteristicas de elevada complexidade ou risco. Para
este efeito, podem considerar-se caracteristicas de elevada complexidade ou risco:

a)  Uma melhoria do risco de crédito suscetivel de ser erodida por fatores distintos das
perdas de carteira;

b)  Conjuntos de posi¢des em risco subjacentes com um elevado grau de correlagao
interna em resultado de uma concentracio das posi¢des em risco num Unico setor ou
area geografica;

c)  Operagdes em que o reembolso das posi¢des de titularizagio estd fortemente
dependente de fatores de risco ndo tidos em conta no valor do Kjrg, ou

d)  Uma reparticdo das perdas entre as tranches que seja altamente complexa.
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Artigo 259.°

Cdlculo dos montantes das posi¢oes ponderadas pelo risco de acordo com o método SEC-IRBA

1) De acordo com o SEC-IRBA, o montante da posi¢ao ponderada pelo risco de uma posicao
de titularizacao ¢ calculado multiplicando o valor da posi¢dao em risco da posicao,
calculado nos termos do artigo 248.°, pelo ponderador de risco aplicdvel determinado do
seguinte modo, € sempre sujeito a um limite minimo de 15 %:

RW =1 250% quando D <Kjrp
RW = 1295'KSSFA(KIRB) quando A > KIRB
KIRB D — Kipp
RW = -12.5 +12.5 - Kospa(Kgg)
quando A< Kjrg<D
em que:
Kirs € 0 requisito de capital do conjunto de posigdes em risco subjacentes, tal como
definido no artigo 255.°
D ¢ o ponto de desconexdo determinado nos termos do artigo 256.°
A ¢ o ponto de conexao determinado nos termos do artigo 256.°
edlu _ ea-l
K = —
SSFA(K|RrB) a(u _ l)
em que:
a=—(1/(p " Kirs))
u=D —-Kps
| = max (A — KIRB; 0)
em que:
p=max [0.3; (A +B- (1/N) + C- Kgg + D'LGD + E-Mry)]
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em que:

N ¢ o numero efetivo de posi¢cdes em risco no conjunto de posi¢des em risco subjacentes,

calculado nos termos do n.° 4

LGD ¢ o valor médio ponderado das perdas em caso de incumprimento do conjunto de

posicdes em risco subjacentes, calculado nos termos do n.° 5

M€ o prazo de vencimento da tranche, determinado nos termos do artigo 257.°

Os parametros A, B, C, D e E s@o determinados de acordo com a seguinte tabela:

A B C D E
Prioritéria, granularidade
elevada (N > 25) 0 3,56 -1,85 0,55 0,07
Prioritaria, granularidade
reduzida (N <25) 0,11 2,61 -2,91 0,68 0,07
Nio retalho | Nao prioritaria,

granularidade elevada (N >
25) 0,16 2,87 -1,03 0,21 0,07
Nao prioritaria,

granularidade

reduzida (N < 25) 0,22 2,35 2,46 0,48 0,07
Prioritaria 0 0 -7,48 0,71 0,24

Retalho
Nao prioritaria 0 0 -5,78 0,55 0,27
2) Se o conjunto IRB subjacente incluir posi¢des em risco tanto sobre a carteira de retalho

como posicdes em risco ndo integradas na carteira de retalho, o conjunto ¢ dividido num

subconjunto de retalho e num subconjunto que ndo seja de retalho e, para cada

subconjunto, é estimado um parametro p (com os correspondentes parametros N, Kirp €

LGD) separado. Subsequentemente, ¢ calculado um parametro p médio ponderado para a

transagdo, com base nos parametros p de cada subconjunto ¢ na dimensao nominal das

posicdes em risco em cada subconjunto.
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3)

4)

S)

Caso uma institui¢ao aplique o SEC-IRBA a um conjunto misto, o calculo do parametro p
deve basear-se apenas nas posi¢des em risco subjacentes sujeitas ao Método IRB. As

posigdes em risco subjacentes sujeitas ao Método Padrao sao ignoradas para este efeito.

O ntimero efetivo de posi¢des em risco (N) € calculado do seguinte modo:

_ (%;EADy?
~ Y,EAD?

Em que EAD,; representa a posi¢do em risco em incumprimento associada ao i-ésimo

instrumento do conjunto.

As multiplas posi¢des em risco sobre 0 mesmo devedor sdo consolidadas e tratadas como

uma Unica posi¢ao em risco.

A LGD média ponderada pelas posi¢des em risco € calculada do seguinte modo:

o Ei LGD] g EJ'!LD]

LGD
X; EAD;

em que LGDi representa a LGD média associada a todas as posi¢des em risco sobre o i-

-ésimo devedor.

Quando o risco de crédito e o risco de redugdo dos montantes a receber adquiridos forem
geridos de modo agregado numa titularizagdo, a LGDi corresponde a média ponderada da
LGD para risco de crédito e a 100 % da LGD para risco de redu¢do dos montantes a
receber. Os ponderadores correspondem aos requisitos especificos de capital do Método
IRB associados, respetivamente, ao risco de crédito e ao risco de redug¢do dos montantes a
receber. Para este efeito, a presenca de um unico fundo de reserva ou de uma tnica
garantia excedentaria disponiveis para cobrir perdas por risco de crédito ou risco de
incumprimento pode ser considerada como um indicio de que estes riscos sao geridos de

modo agregado.
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6)

7)

Caso a parte ponderada pelas posi¢cdes em risco da maior posi¢ao em risco subjacente no
conjunto (C1) ndo seja superior a 3 %, as instituicdes podem utilizar o seguinte método
simplificado para calcular N e as LGD médias ponderadas pelas posi¢cdes em risco, cujos

valores sdo medidos entre zero € um:

C:l'rl_Cl -

LGD = 0,50
em que

Cnm representa a parte ponderada pelas posi¢des em risco da soma das posi¢des em risco

mais elevadas "m", cujo valor ¢ medido entre zero € um, e
m ¢ definido pela instituigdo.

Se apenas C; estiver disponivel e este montante ndo for superior a 0,03, a institui¢ao pode

fixar as LGD em 0,50 e N em 1/C;.

Caso a posi¢ao seja garantida por um conjunto misto que preencha as condi¢des do
artigo 258.°, n.° 1, alinea a), a instituicao calcula o requisito de capital para o conjunto de

posicdes em risco subjacentes como:

d Krp + (1-d)" Ksa,
em que

d ¢ a parte do montante da posi¢do em risco das posi¢cdes em risco subjacentes para as
quais a instituicao pode calcular o Kirp relativamente ao valor da posicao em risco de todas

as posi¢des em risco subjacentes. d ¢ medido como um valor expresso entre zero € um, €

O Kprp € 0 Kga sdo os definidos no artigo 255.°.
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8) Caso uma instituicao disponha de uma posi¢ao de titularizagdo sob a forma de cobertura do
risco de mercado, tal como uma transacao de derivados sobre taxas de juro ou sobre
divisas, pode atribuir a essa transacao de derivados um ponderador de risco inferido
equivalente ao ponderador de risco da posi¢ao de referéncia calculado nos termos do

presente artigo.

Para efeitos da aplicagdo do primeiro paragrafo, a posi¢ao de referéncia ¢ a posi¢do com
um grau de prioridade idéntico, em todos os seus aspetos, ao do derivado, ou, na auséncia
de tal posicao de prioridade idéntica, a posi¢dao imediatamente subordinada a transagao de

derivados.
Artigo 260.°
Tratamento das titularizacoes STS de acordo com o SEC-IRBA

De acordo com o SEC-IRBA, o ponderador de risco para uma posi¢ao numa titularizagdo STS

¢ calculado nos termos do artigo 259.°, sob reserva das seguintes alteracdes:

limite minimo para os ponderadores de risco aplicaveis as posi¢des de titularizag@o

prioritarias = 10 %

p = max [0.3; 0.5 (A + B(1/N) + C* Kjgg + D-LGD + E'My)]
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Artigo 261.°

Cdlculo dos montantes das posi¢oes ponderadas pelo risco de acordo com o Método das Notagoes

Externas (SEC-ERBA)

1) De acordo com o SEC-ERBA, o montante da posi¢cao em risco ponderada pelo risco de

uma posicao de titularizacdo é calculado multiplicando o valor da posi¢do em risco dessa

posicao, calculado nos termos do artigo 248.°, pelo ponderador de risco aplicavel nos

termos do presente artigo.

2) Tratando-se de posi¢des em risco com avaliagdes de crédito de curto prazo, ou quando se

puder inferir uma notagdo baseada numa avaliagdo de crédito de curto prazo em

conformidade com o disposto no n.° 7, serao aplicaveis os seguintes ponderadores de risco:

Quadro 1
Grau de qualidade de | 5 ; Todas as outras
crédito notagoes
Ponderador de risco | 15 % 50 % 100 % 1250 %
3) Tratando-se de posi¢des em risco com avaliagdes de crédito de longo prazo, ou quando se

puder inferir uma notagdo baseada numa avaliagdo de crédito de longo prazo nos termos do

n.° 7, sdo aplicaveis os ponderadores de risco previstos no quadro 2, ajustados, se for caso

disso, pelo prazo de vencimento da tranche (Mr), nos termos do artigo 257.°e don.’ 4, e

pela dimensao da tranche para as tranches nao prioritarias nos termos do n.° 5:
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Quadro 2

. Tranche nao prioritaria
Grau da Tranche prioritaria (pequena dimensio)
qualidade de Prazo de vencimento da tranche Prazo de vencimento da
crédito (My) tranche (Mr)

1 ano 5 anos 1 ano 5 anos

1 15 % 20 % 15 % 70 %

2 15 % 30 % 15 % 90 %

3 25 % 40 % 30 % 120 %

4 30 % 45 % 40 % 140 %

5 40 % 50 % 60 % 160 %

6 50 % 65 % 80 % 180 %

7 60 % 70 % 120 % 210 %

8 75 % 90 % 170 % 260 %

9 90 % 105 % 220 % 310 %

10 120 % 140 % 330 % 420 %

11 140 % 160 % 470 % 580 %

12 160 % 180 % 620 % 760 %

13 200 % 225 % 750 % 860 %

14 250 % 280 % 900 % 950 %
15 310 % 340 % 1 050 % 1050 %
16 380 % 420 % 1130 % 1130 %
17 460 % 505 % 1250 % 1250 %
Todos os outros 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %
4) A fim de determinar o ponderador de risco para as tranches com prazo de vencimento

entre 1 e 5 anos, as instituigdes utilizam uma interpolagao linear entre os ponderadores de

risco aplicaveis aos prazos de vencimento de um e cinco anos, respetivamente, nos termos

do quadro 2.
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5) A fim de ter em conta a dimensao da tranche, as institui¢des calculam o ponderador de

risco para as tranches ndo prioritarias do seguinte modo:

RW = [RW ap6s ajustamento pelo prazo de vencimento de acordo com o n.° 4] -[1 — min (T;

50%)]

em que

T = dimensao da tranche calculada como D — A

em que

D ¢ o ponto de desconexao determinado nos termos do artigo 256.°

A ¢ o ponto de conexao determinado nos termos do artigo 256.°

6) Os ponderadores de risco para as tranches nao prioritarias resultantes da aplicacio dos

n.°s 3 a 5 esta syjeito a um limite minimo de 15 %. Além disso, os ponderadores de risco

resultantes ndo podem ser inferiores ao ponderador de risco correspondente a uma tranche

prioritaria hipotética da mesma titularizagdo com a mesma avalia¢do de crédito e 0 mesmo

prazo de vencimento.

7) Para efeitos da utilizagdo de notacdes inferidas, as institui¢cdes atribuem a uma posi¢ao que

nao seja objeto de notacdo uma notagao inferida equivalente a avaliacao de crédito de uma

posicdo de referéncia que seja objeto de notagdo e que preencha cumulativamente as

seguintes condigdes:

a) A posicao de referéncia tem um grau de prioridade idéntico, em todos os seus
aspetos, ao da posi¢do de titulariza¢do que nao ¢ objeto de notacdo, ou, na auséncia
de uma posicao de prioridade idéntica, a posi¢ao de referéncia esta imediatamente
subordinada a posi¢cdo que nao ¢ objeto de notacao;

b) A posicdo de referéncia nao beneficia de quaisquer garantias de terceiros ou outras
melhorias do risco de crédito que ndo estejam disponiveis para a posicao que nao é
objeto de notagao;

c) O prazo de vencimento da posi¢do de referéncia ¢ igual ou superior ao da posi¢ao em
causa que nao ¢ objeto de notacao;

d)  Qualquer notagdo inferida deve estar permanentemente atualizada para refletir as
eventuais alteragdes da avaliacdo de crédito da posi¢ao de referéncia.
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8)

1)

2)

3)

Caso uma instituicao disponha de uma posi¢ao de titularizagdo sob a forma de cobertura do
risco de mercado, tal como uma transacao de derivados sobre taxas de juro ou sobre
divisas, pode atribuir a essa transacao de derivados um ponderador de risco inferido
equivalente ao ponderador de risco da posi¢ao de referéncia calculado nos termos do

presente artigo.

Para efeitos da aplicagdo do primeiro paragrafo, a posi¢ao de referéncia ¢ a posi¢ao com
um grau de prioridade idéntico, em todos os seus aspetos, ao do derivado, ou, na auséncia
de tal posicao de prioridade idéntica, a posi¢do imediatamente subordinada a transagao de

derivados.

Artigo 262.°
Tratamento das titularizagoes STS de acordo com o SEC-ERBA

De acordo com o SEC-ERBA, o ponderador de risco para uma posi¢do numa titularizagao

STS ¢ calculado nos termos do artigo 261.°, com as alteragdes previstas no presente artigo.

Tratando-se de posigdes em risco com avaliagdes de crédito de curto prazo, ou quando se
puder inferir uma notagao baseada numa avaliagdo de crédito de curto prazo em
conformidade com o disposto no artigo 261.°, n.° 7, serdo aplicaveis os seguintes

ponderadores de risco:

Quadro 3

Grau de qualidade de Todas as outras

crédito notagdes

Ponderador de risco | 10 % 35 % 70 % 1250 %

Tratando-se de posi¢des em risco com avaliagdes de crédito de longo prazo, ou quando se
puder inferir uma notagdo baseada numa avaliagao de crédito de longo prazo nos termos do
artigo 261.°, n.° 7, os ponderadores de risco previstos sao determinados nos termos do
quadro 4, ajustados pelo prazo de vencimento da tranche (Mr) nos termos do artigo 257.° e
do artigo 261.% n.° 4, e pela dimensao da tranche para as tranches ndo prioritarias, nos

termos do artigo 261.°, n.° 5:
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Quadro 4

Tranche prioritaria

Tranche nao prioritaria

Grau de (pequena dimensao)
qualidade de Prazo de vencimento da tranche | Prazo de vencimento da tranche
crédito (My) (Mr)
1 ano 5 anos 1 ano 5 anos
1 10 % 15 % 15 % 50 %
2 10 % 20 % 15 % 55 %
3 15 % 25 % 20 % 75 %
4 20 % 30 % 25 % 90 %
5 25 % 35% 40 % 105 %
6 35% 45 % 55 % 120 %
7 40 % 45 % 80 % 140 %
8 55 % 65 % 120 % 185 %
9 65 % 75 % 155 % 220 %
10 85 % 100 % 235% 300 %
11 105 % 120 % 355 % 440 %
12 120 % 135 % 470 % 580 %
13 150 % 170 % 570 % 650 %
14 210 % 235% 755 % 800 %
15 260 % 285 % 880 % 880 %
16 320 % 355 % 950 % 950 %
17 395 % 430 % 1250 % 1250 %
Todos os outros 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %
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Artigo 263.°

Cdlculo dos montantes das posi¢oes ponderadas pelo risco de acordo com o Método Padrado (SEC-

-SA)

1) De acordo com o SEC-SA, o montante da posi¢ao ponderada pelo risco de uma posicao
numa titularizagdo ¢ calculado multiplicando o valor da posi¢ao em risco da posi¢do,
calculado nos termos do artigo 248.°, pelo ponderador de risco aplicadvel determinado do
seguinte modo, e sempre sujeito a um limite minimo de 15 %:

RW =1 250% quando D <Kjx
RW = 12,5' KSSFA(KA) quando A > KA
KA T A D K KA
quando A<Kx<D

em que:
D ¢ o ponto de desconexdo determinado nos termos do artigo 256.°
A ¢é o ponto de conexd@o determinado nos termos do artigo 256.°
K4 € um a parametro calculado nos termos do n.° 2

el _ ea-l
Kssray) = —7—

a(u—-1

em que:
a=—(1/(p Ka))
u=D- KA
1 =max (A —Ka; 0)
p = 1 para uma posi¢do em risco numa titularizagdo que ndo seja uma posi¢ao em risco
numa retitularizag¢ao
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2)

3)

Para efeitos do n.° 1, K, € calculado do seguinte modo:
Ky=(1—W)-Ksp+W-0.5

em que:
Ksa € o requisito de capital do conjunto subjacente, tal como definido no artigo 255.°
W ¢ o racio entre a soma

a)  do montante nominal das posi¢des em risco subjacentes em situagdo de

incumprimento e

b)  do montante nominal de todas as posi¢cdes em risco subjacentes. Para este efeito,
entende-se por posi¢do em risco em situacdo de incumprimento uma posi¢ao em
risco subjacente que: 1) estd em situacdo de incumprimento ha pelo menos 90 dias;
i1) ¢ objeto de um procedimento de faléncia ou insolvéncia; iii) ¢ objeto de um
procedimento de execugdo ou similar; ou (iv) estd em situagdo de incumprimento nos

termos da documentacao relativa a titularizacao.

Caso uma instituicdo ndo conhega a situacdo em termos de atrasos de pagamento de 5 % ou
menos das posi¢des em risco subjacentes no conjunto, pode utilizar o SEC-SA sob reserva

do seguinte ajustamento no céalculo de Kax:

_ <EADSubp001 1 where W known x KSubpool 1 where w known) EADSubpool 2 where W unknown
A EAD Total A EAD Total

Caso uma institui¢do nao conheca a situagdo em termos de atrasos de pagamento
relativamente a mais de 5 % das posi¢des em risco subjacentes no conjunto, a posi¢ao na

titularizacdo tem de ser sujeita a uma ponderagdo de risco de 1 250 %.

Caso uma instituicao disponha de uma posi¢ao de titulariza¢do sob a forma de cobertura do
risco de mercado, tal como uma transacao de derivados sobre taxas de juro ou sobre
divisas, pode atribuir a essa transacao de derivados um ponderador de risco inferido
equivalente ao ponderador de risco da posi¢ao de referéncia calculado nos termos do

presente artigo.

Para efeitos da aplicacdo do presente numero, a posi¢ao de referéncia € a posi¢do que com
um grau de prioridade idéntico, em todos os seus aspetos, ao do derivado, ou, na auséncia
de tal posicao de prioridade idéntica, a posi¢ao imediatamente subordinada a transagdo de

derivados.
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Artigo 264.°

Tratamento das titularizacoes STS de acordo com o SEC-SA

De acordo com o SEC-SA, o ponderador de risco para uma posi¢ao numa titularizagdo STS ¢

calculado nos termos do artigo 263.°, com as seguintes alteragdes:

limite minimo para os ponderadores de risco aplicaveis as posi¢des de titularizacao

prioritarias = 10 %

p=0,5;

Artigo 265.°

Ambito e requisitos operacionais aplicaveis ao Método de Avaliacdo Interna (IAA)

1)

2)

As institui¢des podem calcular os montantes das posi¢cdes ponderadas pelo risco
relativamente as posi¢des ndo objeto de notagdo em programas ABCP de acordo com o
método IAA nos termos do artigo 266.° caso lhes tenha sido concedida autorizagdo pelas
respetivas autoridades competentes nos termos do n.° 2. Se a institui¢ao tiver obtido uma
autorizagao nos termos do artigo 265.°, n.° 2, e uma posicao especifica num programa
ABCEP se inserir no ambito de aplicag¢do coberto por tal autorizacdo, aplica o IAA para

calcular o montante dessa posi¢ao ponderada pelo risco.

As autoridades competentes concedem as instituigdes autorizagao par utilizarem o [AA
dentro de um ambito de aplicacao claramente definido, se estiverem cumulativamente

preenchidas as seguintes condigdes:

a)  Todas as posi¢cdes em papel comercial emitido com base no programa ABCP sdo

objeto de notagao;

b) A avaliagdo interna da qualidade de crédito da posicao reflete a metodologia de
avaliacdo disponibilizada ao publico de uma ou mais ECAI no que se refere a
notagdo de posigdes de titularizagdo ou posigdes em risco subjacentes do mesmo

tipo;

14536/15 gd/mijb 62

DGG 1B PT



b-A) O papel comercial emitido com base no programa ABCP ¢ principalmente emitido

para investidores terceiros;

c) O processo de avaliagdo interna da institui¢ao €, pelo menos, tdo prudente como o
das avaliagdes disponibilizadas ao publico das ECAI que fornecerem uma notagao
externa para o papel comercial emitido com base no programa ABCP,
nomeadamente no que se refere a fatores de tensdo e outros elementos quantitativos

pertinentes;

d) A metodologia de avalia¢do interna da instituicdo tem em conta todas as
metodologias de notagdo relevantes disponibilizadas ao publico das ECAI que
atribuem uma notac¢ao ao papel comercial do programa ABCP e definem graus de
notagdo correspondentes as avaliagdes de crédito das ECAI A institui¢do deve ter,
nos seus registos internos, uma declaragdo explicativa que descreva o modo como os
requisitos estabelecidos na presente alinea foram cumpridos, devendo atualizar essa

declaragdo regularmente;

e) A institui¢do utiliza a metodologia de avaliacao interna para efeitos de gestao interna
de risco, nomeadamente nos seus processos de tomada de decisdo, de informacao, de

gestdo e de afetacdo interna do capital;

f)  Os auditores internos ou externos, as ECAI ou os responséaveis pelas fungdes internas
de analise de crédito ou de gestao dos riscos da institui¢do realizam analises
periddicas do processo de avaliagdo interna e da qualidade das avaliagdes internas da
qualidade de crédito associada as posigdes em risco da institui¢ao sobre um

programa ABCP;

g) A instituicdo acompanha o desempenho das suas notacdes internas de modo
continuo, de modo a avaliar o desempenho da sua metodologia de avaliagdo interna,
e efetua ajustamentos a essa metodologia, na medida do necessario, quando o
desempenho das posi¢des em risco divergir regularmente do indicado pelas notagdes

internas;
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h) O programa ABCP inclui normas relativas a subscricao e a gestdo dos passivos sob a
forma de orienta¢des para o administrador do programa sobre, pelo menos, o

seguinte:
i) Os critérios de elegibilidade dos ativos, sob reserva do disposto na alinea 1);

i1)  Os tipos e o valor monetario das posi¢des em risco decorrentes do

fornecimento de facilidades de liquidez e de melhorias do risco de crédito;

1i1) A distribuicao das perdas entre as posi¢oes de titularizagdo no programa
ABCP;

iv) A separagdo, juridica e econdmica, dos ativos transferidos relativamente a

entidade que os vende;

1) Os critérios de elegibilidade dos ativos do programa ABCP devem prever, pelo

menos:

1) A exclusdo da aquisi¢do de ativos que se encontram em situacao de

significativo atraso de pagamento ou de incumprimento;

ii) A limitacdo da concentragdo excessiva em determinados devedores ou zonas

geograficas;
iii) A limitacdo da natureza dos ativos a adquirir;

1) E efetuada uma analise do risco de crédito e do perfil comercial do vendedor dos

ativos que inclui, pelo menos, uma avaliacdo, relativamente ao vendedor:

1)  Dos seus resultados financeiros registados no passado e previstos para o

futuro;

11)  Da sua atual posi¢ao no mercado e da sua competitividade prevista para o
futuro;

ii1)) Da sua alavancagem, fluxos de caixa, cobertura dos juros e notagao da

divida;

iv)  Das suas normas de subscri¢do, capacidade de assegurar o servigo

financeiro e processos de cobranga;
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k)

)

p)

O programa ABCP tem politicas e processos em matéria de cobranga que t€ém em
conta a capacidade operacional e a qualidade crediticia da entidade de gestdo e inclui
caracteristicas que atenuam os riscos ligados ao desempenho do vendedor e da
entidade de gestdo. Para efeitos do presente ponto, os riscos ligados ao desempenho
podem ser atenuados através de clausulas de ativagdo baseadas na qualidade
crediticia corrente da entidade de gestdo, para evitar qualquer confusdo entre fundos

em caso de incumprimento por parte do vendedor ou da entidade de gestao;

A estimativa agregada das perdas relativas a um conjunto de ativos que pode ser
adquirido no a&mbito do programa ABCP tem em conta todas as fontes de risco

potencial, como o risco de crédito e o risco de reducao dos montantes a receber;

Se a melhoria do risco de crédito assegurada pelo vendedor for calibrada
exclusivamente em funcdo das perdas relacionadas com o risco de crédito e o risco
de reducao dos montantes a receber for significativo para o conjunto de ativos
especifico, o programa ABCP inclui uma reserva separada para o risco de redugdo

dos montantes a receber;

A dimensao do nivel requerido de melhoria do risco de crédito no ambito do
programa ABCP ¢ calculada tendo em conta varios anos de informacgdes histdricas,
incluindo perdas, atrasos de pagamento, redu¢des dos montantes a receber e a taxa de

rotagao dos montantes a receber;

O programa ABCP inclui elementos estruturais na aquisicao de posi¢des em risco, a
fim de limitar a potencial deterioracao dos créditos da carteira subjacente. Esses
elementos podem incluir, por exemplo, limiares de liquidagdo especificos para um

conjunto de posi¢des em risco;

A instituicdo avalia as caracteristicas do conjunto de ativos subjacente, como a sua
classificagdo de crédito média ponderada, e identifica as eventuais concentracdes
relativamente a um unico devedor ou regido geografica, bem como a granularidade

do conjunto de ativos.

3) Caso sejam os responsaveis pela auditoria interna, pela analise de crédito ou pelas fungdes
de gestao do risco a efetuar a analise prevista no n.° 2, alinea f), estas fungdes sao
independentes das fungdes internas da institui¢ao relacionadas com atividades no ambito
de programas ABCP e com as relagdes com os clientes.
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4)

1))

2)

As institui¢des que obtiveram autorizagdo para utilizar o método IAA ndo podem voltar a
utilizar outros métodos relativamente as posigoes que se inserem no ambito de aplicagdo

do IAA, a menos que se encontrem cumulativamente preenchidas as seguintes condigdes:

a) A instituicdo demonstrou, a contento da autoridade competente, que existem motivos

devidamente fundamentados para o fazer;

b) A institui¢do obteve autorizacdo prévia da autoridade competente.

Artigo 266.°

Calculo dos montantes das posi¢oes ponderadas pelo risco de acordo com o método IAA

De acordo com o método IAA, a institui¢cdo atribui a posi¢do que nao ¢ objeto de notacao
num programa ABCP um dos graus de notacdo previstos no artigo 265.%, n.° 2, alinea d),
com base na sua avaliagio interna. E atribuida a posi¢io uma notagdo derivada idéntica as
avaliagdes de crédito correspondentes a esse grau de notacao, tal como previsto no

artigo 265.°, n.° 2, alinea d).

A notacao obtida nos termos do n.° 1 deve situar-se, pelo menos, ao nivel de recomendacao
de investimento ou superior, no momento da sua primeira atribuicdo, e ser considerada
como uma avalia¢@o de crédito elegivel por uma ECAI para efeitos do célculo dos
montantes das posi¢des ponderadas pelo risco nos termos do artigo 261.° ou do

artigo 262.°, consoante aplicavel.
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SUBSECCAO 4

LIMITES MAXIMOS APLICAVEIS AS POSICOES DE TITULARIZACAO

Artigo 267.°

Ponderacdo de risco maxima para as posigoes de titularizagdo prioritarias: abordagem baseada

1)

2)

3)

na transpareéncia

As instituigdes que tenham conhecimento, a qualquer momento, da composigao das
posicdes em risco subjacentes podem atribuir as posi¢des de titularizag¢do prioritarias um
ponderador de risco no maximo igual ao ponderador de risco médio ponderado pelas
posicdes em risco que seria aplicavel as posi¢des em risco subjacentes se estas nao

tivessem sido titularizadas.

No caso dos conjuntos de posi¢cdes em risco subjacentes, quando a institui¢ao utilizar
exclusivamente o Método Padrao ou o Método IRB, o ponderador de risco maximo da
posicao de titularizacdo prioritaria serd igual ao ponderador de risco médio ponderado
pelas posi¢des em risco que seria aplicavel as posi¢des em risco subjacentes nos termos do

capitulo 2 ou do capitulos 3, respetivamente, como se estas nao tivessem sido titularizadas.

No caso dos conjuntos mistos, a ponderacdo de risco maxima sera calculada do seguinte

modo:

a)  Se ainstitui¢do aplicar o método SEC-IRBA, atribui-se a parte do conjunto
subjacente que corresponde ao Método Padrao e a parte que corresponde ao Método
IRB o correspondente ponderador de risco do Método Padrao e do Método IRB,

respetivamente;

b)  Se ainstituicao aplicar o SEC-SA ou o SEC-ERBA, o ponderador de risco maximo
para as posicdes de titularizagdo prioritarias sera igual ao ponderador de risco médio

ponderado segundo o Método Padrdo das posi¢des em risco subjacentes.

Para efeitos do presente artigo, o ponderador de risco que seria aplicavel de acordo com o

Meétodo IRB nos termos do Capitulo 3 inclui o racio entre:
a)  As perdas esperadas, multiplicadas por 12,5, e

b) O valor em risco das posi¢des em risco subjacentes.
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4)

1)

2)

Se o ponderador de risco méaximo calculado nos termos do n.° 1 resultar num ponderador
de risco inferior aos limites minimos estabelecidos nos artigos 259.° a 264.°, consoante

aplicavel, ¢ utilizado o primeiro.

Artigo 268.°

Requisitos maximos de capital

As institui¢des cedentes, as instituigdes patrocinadoras ou outras instituicdes que utilizem o
SEC-IRBA, ou as institui¢des cedentes ou patrocinadoras que utilizem o SEC-ERBA ou o
SEC-SA podem aplicar um requisito de capital maximo para as posi¢des de titularizacdo
que detenham igual aos requisitos de capital que seriam calculados nos termos do

capitulo 2 ou do capitulo 3 relativamente as posigdes em risco subjacentes se estas ndo
tivessem sido titularizadas. Para efeitos do presente artigo, o requisito de capital do
Método IRB inclui o montante das perdas esperadas associadas a essas posigdes em risco,
calculado nos termos do capitulo 3, e o montante das perdas inesperadas multiplicado pelo

fator 1,06.

No caso dos conjuntos mistos, o requisito maximo de capital ¢ determinado calculando a
média ponderada pelas posi¢des em risco dos requisitos de capital das partes das posi¢des
em risco subjacentes correspondentes ao Método IRB e ao Método Padrdo nos termos do

n1.

14536/15 gd/mijb 68

DGG 1B PT



3) O requisito maximo de capital é o resultado da multiplicagdo do montante calculado nos
termos do n.° 1 ou do n.° 2 pela maior propor¢ao de interesses que a institui¢ao detenha na

tranche relevante (V), expresso em percentagem e calculado do seguinte modo:

a)  Para uma institui¢do que tenha uma ou mais posi¢des de titularizacdo numa unica
tranche, V € igual ao racio entre o montante nominal das posicdes de titularizagdo

que a institui¢do detém nessa tranche e o montante nominal da tranche;

b)  Para uma instituicdo que tenha posicdes de titularizacdo em diferentes tranches, V é
igual a propor¢ao maxima de interesses nas diferentes tranches. Para este efeito, a
proporcao de interesses em cada uma das diferentes tranches ¢ calculada de acordo

com o disposto na alinea a).

4) Ao calcular o requisito maximo de capital para uma posic¢ao de titularizagdo nos termos do
presente artigo, o montante total de qualquer ganho com a venda e strip s6 de juros que
melhora a qualidade crediticia resultante da operagdo de titularizagdo é deduzido aos
elementos dos fundos proprios principais de nivel 1, nos termos do artigo 36.°, n.° 1,

alinea k).
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1)

2)

3)

4)

SUBSECCAO 5

DISPOSICOES DIVERSAS

Artigo 269.°

Retitularizagoes

No que toca as posi¢des numa retitularizagdo, as instituigdes aplicam o SEC-SA nos

termos do artigo 263.°, com as seguintes modificacoes:

a) W =0 para qualquer posi¢do em risco sobre uma tranche de titularizagao dentro do

conjunto subjacente de posi¢des em risco;
b) p=15;
¢) O ponderador de risco resultante fica sujeito a um limite minimo de 100 %.

O Ksa para as posigdes em risco em titularizagdes subjacentes ¢ calculado nos termos da

subseccao 2.

O montante maximo para os requisitos de capital estabelecidos na subsec¢do 4 nao pode

ser aplicado as posicdes de retitularizagao.

Caso o conjunto de posi¢des em risco subjacentes seja constituido por uma combinacao de
tranches de titularizacao e outros tipos de ativos, o parametro K, ¢ determinado como a
média ponderada pelas posi¢cdes em risco nominais dos K, calculados individualmente

para cada subconjunto de posi¢des em risco.
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Artigo 270.°

Posicoes prioritarias em titularizagoes relativas a PME

A instituicdo cedente pode calcular os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco relativamente
a uma posicao de titularizagdo nos termos do artigo 260.°, do artigo 262.° ou do artigo 264.°,

consoante aplicavel, se estiverem reunidas as seguintes condigdes:

a) A titularizagdo preenche os requisitos aplicaveis as titularizagdes STS estabelecidos
no capitulo 3, sec¢do 1, do [Regulamento Titularizagdo], com excecdo do artigo 8.°,

n°1;
b) A posicdo ¢ considerada a posi¢do de titularizagao prioritaria;

c) A titularizacdo ¢ garantida por um conjunto de posi¢des em risco sobre empresas,
desde que pelo menos 80 % dessas posigdes, em termos de composicao da carteira,
possam ser consideradas posi¢des em risco sobre PME, tal como definidas no
artigo 501.°, no momento da emissao da titularizagdo ou, no caso de titularizagdes

renovaveis, no momento em que uma posicao em risco ¢ adicionada a titularizacao;

d)  Orisco de crédito associado as posi¢oes nao retido pela institui¢ao cedente é
transferido através de uma garantia ou contragarantia que preenche os requisitos de
protegdo pessoal de crédito estabelecidos no capitulo 4 no que diz respeito ao

M¢étodo Padrio para risco de crédito;

e) O garante ou contragarante, consoante aplicavel, ¢ a administra¢do central ou o
banco central de um Estado-Membro, um banco multilateral de desenvolvimento,
uma organizag¢do internacional ou uma entidade de fomento, desde que as posicdes
em risco sobre o garante ou contragarante sejam elegiveis para um ponderador de

risco de 0 %, nos termos da parte III, capitulo 2.
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1)

2)

3)

Artigo 270.°-A

Ponderador de risco adicional

Caso uma institui¢do nao cumpra os requisitos do capitulo 2 do [Regulamento
Titularizagcdo] em qualquer aspeto significativo, por negligéncia ou omissao, as autoridades
competentes impdem uma ponderagdo de risco adicional proporcionada ndo inferior a

250 % da ponderacao de risco (limitada a 1 250 %) que € aplicavel as posicdes de
titularizacdo relevantes por for¢a do artigo 247.°, n.° 6, ou do artigo 337.°, n.° 3,
respetivamente. O ponderador de risco adicional aumenta progressivamente com cada
incumprimento subsequente das disposi¢des em matéria de diligéncia devida. As
autoridades competentes tém em conta as isencdes aplicaveis a algumas titulariza¢des
previstas no artigo 4.°, n.° 4, do [Regulamento Titularizagdo] reduzindo a ponderacao de
risco que, de outro modo, aplicariam por for¢a do presente artigo relativamente a uma

titularizacdo a qual seja aplicavel o artigo 4.°, n.° 4 do [Regulamento Titularizagao].

A EBA pode elaborar projetos de normas técnicas de execu¢ao para facilitar a
convergéncia das praticas de supervisao no que respeita a execugao do n.° 1 do presente
artigo, incluindo as medidas a tomar em caso de ndo cumprimento das obrigacdes de

diligéncia devida e de gestdo do risco.

Sao conferidas a Comissdo competéncias para adotar as normas técnicas de execucao a que
se refere o primeiro pardgrafo, nos termos do artigo 15.° do Regulamento (UE)

n.° 1093/2010.
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SECCAO 4

AVALIACOES DE CREDITO EXTERNAS

Artigo 270.°-B
Utilizacdo das avaliacoes de crédito das ECAI

As instituigdes s6 podem utilizar avaliagdes de crédito para calcular o ponderador de risco de uma

posi¢do de titularizagdo quando a avalia¢do de crédito tiver sido emitida ou aprovada por uma ECAI

nos termos do Regulamento (CE) n.° 1060/2009.

Artigo 270.°-C

Requisitos a cumprir pelas avaliagoes de crédito das ECAI

Para efeitos do céalculo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco nos termos da sec¢do 3, as

instituicdes so utilizam uma avaliacdo de crédito de uma ECALI se estiverem reunidas as seguintes

condigoes:

a)

b)

Nao existe qualquer desfasamento entre os tipos de pagamentos tidos em
consideragdo na avaliacao de crédito e os tipos de pagamento a que a instituicdo tem

direito ao abrigo do contrato que da origem a posi¢ado de titularizagdo em causa;

As ECAI publicam as avaliacdes de crédito e as informagdes relativas a analise das
perdas e dos fluxos de caixa, a sensibilidade das notagdes a alteragdes nos
pressupostos de notagdo subjacentes, incluindo o desempenho das posi¢cdes em risco
subjacentes, bem como aos procedimentos, as metodologias, aos pressupostos e aos
elementos essenciais em que se baseiam as avaliagdes de crédito nos termos do
Regulamento (CE) n.° 1060/2009. Para efeitos da presente alinea, considera-se que as
informagdes sdo disponibilizadas ao publico quando sdo publicadas num formato
acessivel. As informagdes que apenas sejam disponibilizadas a um nimero limitado

de entidades nao sdo consideradas como disponibilizadas ao publico.

As avaliagdes de crédito sdo incluidas na matriz de transi¢do da ECAI,
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d)

As avaliagdes de crédito nao se baseiam, no todo ou em parte, na protecao pessoal de
crédito prestada pela propria institui¢do. Caso uma posicao se baseie, total ou
parcialmente, numa protecao pessoal de crédito, a instituicdo considera essa posi¢ao
como se nao fosse objeto de notacao para efeitos do calculo dos montantes das

posicdes ponderadas pelo risco para essa posi¢dao nos termos da sec¢do 3;
As ECAI assumiram o compromisso de publicar explicagdes sobre o modo como o

desempenho das posi¢des em risco subjacentes afeta a avaliagdo de crédito.

Artigo 270.°-D

Utilizagdo de avaliagoes de crédito

1) As instituigdes podem designar uma ou mais ECAI cujas avaliagdes de crédito sao
utilizadas no célculo dos montantes das suas posi¢cdes ponderadas pelo risco ao abrigo do
presente capitulo ("ECAI reconhecidas").

2) As institui¢des utilizam as avaliagdes de crédito das suas posicdes de titularizagdo de
forma coerente e ndo seletiva, e, para esse efeito, cumprem os seguintes requisitos:

a)  As institui¢des ndo podem utilizar avaliagdes de crédito efetuadas por uma ECAI
relativamente as suas posi¢cdes nalgumas franches e avaliagdes de crédito efetuadas
por outra ECAI relativamente as suas posigdes noutras tranches na mesma
titularizagao, que pode ou ndo ser notada pela primeira ECAI,

b)  Se uma posicao for objeto de duas avaliagdes de crédito por parte de ECAI
reconhecidas, a institui¢do utiliza a avaliagdo de crédito menos favoravel,

c¢)  Seuma posi¢do for objeto de trés ou mais avaliagdes de crédito por ECAI
reconhecidas, sao utilizadas as duas avaliagdes de crédito mais favoraveis. Caso as
duas avaliacdes mais favoraveis sejam diferentes, ¢ utilizada a menos favoravel das
duas;

d)  As instituigdes ndo podem solicitar ativamente que sejam retiradas as notagdes
menos favoraveis.
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3)

4)

Se as posigdes em risco subjacentes a uma titularizacdo beneficiarem de protecao de
crédito total ou parcial elegivel nos termos do capitulo 4, e o efeito dessa protecao tiver
sido tido em conta na avaliacao de crédito de uma posicao de titularizacdo por uma ECAI
reconhecida, a instituicao utiliza o ponderador de risco associado a essa avaliacdo de
crédito. No caso de a protecao de crédito a que se refere o presente nimero nao ser elegivel
nos termos do capitulo 4, a avaliagdo de crédito ndo pode ser reconhecida e a posicao de

titularizacdo ¢ tratada como nao sendo objeto de notagao.

Se uma posic¢ao de titularizagao beneficiar de protecao de crédito elegivel nos termos do
capitulo 4 e o efeito dessa protecdo tiver sido tido em conta na avaliagdo de crédito por
parte de uma ECAI reconhecida, a institui¢do trata a posicao de titularizacdo como nao
sendo objeto de notacdo e calcula os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco nos

termos do capitulo 4.

Artigo 270.°-E

Mapeamento das titularizagoes

A EBA pode elaborar projetos de normas técnicas de execugdo para estabelecer, de forma objetiva e

coerente, uma correspondéncia entre os graus de qualidade de crédito definidos no presente capitulo

e as avaliagoes de crédito relevantes de todas as ECAL. Para efeitos do presente artigo, a EBA deve,

em especial:

a)  Diferenciar os graus relativos de risco expressos por cada avaliagao;

b)  Ter em consideracdo fatores quantitativos, como as taxas de incumprimento ou de
perdas e o historico de desempenho das avaliagdes de crédito de cada ECAI para as

diferentes classes de ativos;

c) Ter em consideragdo fatores qualitativos, como o leque de operagdes avaliadas pela
ECALI, a sua metodologia e o significado das suas avaliagdes de crédito, em especial
a questdo de saber se essas avaliagdes tém em conta as perdas esperadas ou as
primeiras perdas em euros, bem como o pagamento atempado de juros ou o tltimo

pagamento de juros;
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d)  Procurar assegurar que as posi¢des de titularizagdo a que se aplica um mesmo
ponderador de risco com base nas avaliagdes de crédito das ECAI ficam sujeitas a

graus equivalentes de risco de crédito.

Sao conferidas a Comissdo competéncias para adotar as normas técnicas de execucdo a que se

refere o primeiro paragrafo, nos termos do artigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

8)

1))

2)

O artigo 337.° passa a ter a seguinte redacao:

"Artigo 337.°

Requisitos de fundos proprios para instrumentos de titularizag¢do

Para os instrumentos da carteira de negociacao que sejam posi¢des de titularizagdo, a
instituicao pondera as suas posi¢des liquidas calculadas nos termos do artigo 327.°, n.° 1,
com 8 % do ponderador de risco que aplicaria as posi¢des ndo incluidas na sua carteira de

negociacao, nos termos da parte III, titulo II, capitulo 5, sec¢do 3.

Ao calcular os ponderadores de risco para efeitos do n.° 1, as estimativas de PD e LGD
podem ser calculadas com base em estimativas resultantes de um método IRC de uma
instituicao a qual tenha sido concedida autorizag¢do para utilizar um modelo interno para
risco especifico de instrumentos de divida. Esta tltima alternativa s6 pode ser utilizada
mediante autorizag¢do das autoridades competentes, que € concedida se as estimativas
preencherem os critérios quantitativos do Método IRB, estabelecidos no titulo II,

capitulo 3.

Nos termos do artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, a EBA emite orientagdes
para a utiliza¢do de estimativas de PD e LGD como inputs quando essas estimativas forem

baseadas num método IRC.
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3)

4)

S)

9)

10)

11)

12)

As posicdes de titularizagdo sujeitas a um ponderador de risco adicional nos termos do

artigo 247.°, n.° 6, sdo aplicados 8 % do ponderador de risco total.

A instituicao adiciona as suas posicoes ponderadas resultantes da aplicagdo dosn.’s 1,2 e
3, independentemente de serem longas ou curtas, para calcular o seu requisito de fundos
proprios para risco especifico, com excecao das posigdes de titularizagdo sujeitas ao

artigo 338.°, n.° 4.

Caso uma instituicao cedente de uma titularizagao tradicional ndo preencha as condigdes
relativas as transferéncias significativas de risco estabelecidas no artigo 244.°, essa
instituicao inclui as posi¢des em risco subjacentes a titulariza¢cdo no seu calculo dos
requisitos de fundos proprios como se essas posi¢cdes em risco nao tivessem sido

titularizadas.

Caso uma instituicao cedente de uma titularizagao sintética nao preencha as condig¢des
relativas as transferéncias significativas de risco estabelecidas no artigo 245.°, essa
instituicao inclui as posi¢des em risco subjacentes a titularizacdo no seu calculo dos
requisitos de fundos proprios como se essas posi¢cdes em risco ndo tivessem sido

titularizadas, e ignora o efeito da titularizagdo sintética para efeitos de protecao de crédito."

E suprimida a parte V.

suprimido
No artigo 457.°, a alinea c) passa a ter a seguinte redagao:

c¢) "Os requisitos de fundos proprios correspondentes as titularizagdes previstos nos
artigos 242.° a 270.°-A".

E inserido o seguinte artigo 519.°-A:
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"Artigo 519.°-A

Apresentagdo de relatorios

O mais tardar dois anos ap6s [inserir a data de entrada em vigor do presente regulamento], a
Comissao apresenta ao Parlamento Europeu e ao Conselho um relatério sobre a aplicagcdo do
disposto na parte II1, titulo II, capitulo 5, em funcdo da evolucdo verificada nos mercados de

titularizacdo, juntamente com uma proposta legislativa, se for caso disso. Esse relatorio deve

avaliar, em especial, o impacto da hierarquia de métodos e 0 funcionamento do calculo dos

montantes das posicoes ponderadas pelo risco das posicoes de titularizacio estabelecidos no

artigo 254.° nas atividades de emissdo e investimento pelas instituicdes presentes nos mercados de
titularizagdo da Unido, bem como os seus efeitos na estabilidade financeira da Unido e dos Estados-
-Membros. O relatério deve ainda ter em conta a evolugdo regulatoria e regulamentar nas instancias

internacionais, especialmente a relativa as normas internacionais em matéria de titularizacoes.

Artigo 2.°

Disposigoes transitorias relativas as posigoes de titularizagdo pendentes

Até 31 de dezembro de 2019, e no que diz respeito as posi¢des de titularizagdo pendentes a partir da
data fixada no artigo 3.°, n.° 2, as institui¢des podem continuar a aplicar o disposto na parte III,
titulo II, capitulo 5, e no artigo 337.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013, na versao aplicavel no dia

anterior a data fixada no artigo 3.°, n.° 2, desde que a institui¢ao:

a)  Notifique a autoridade competente a sua intengao de aplicar o presente artigo, o mais

tardar até [data fixa];

b)  Aplique o presente artigo a todas as posi¢oes de titularizacdo pendentes que detenha

na data fixada no artigo 3.°, n.° 2.
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Artigo 3°

Entrada em vigor e data de aplicagdo

1) O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicacdo no

Jornal Oficial da Unido Europeia.

2) O presente regulamento € aplicavel a partir de [data de entrada em vigor].

O presente regulamento ¢ obrigatorio em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em todos

os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em

Pelo Parlamento Europeu Pelo Conselho
O Presidente O Presidente
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	Junto se envia, à atenção das delegações, o terceiro texto de compromisso da Presidência sobre a proposta em epígrafe.
	Em relação à segunda proposta de compromisso (ST 14496/15), assinala-se a negro sublinhado o texto novo e com [...] o texto suprimido.
	No caso de contas comerciais a receber, o primeiro parágrafo não é aplicável se o risco de crédito dessas contas for totalmente coberto pela proteção de crédito elegível nos termos do capítulo 4, desde que, nesse caso, o prestador da proteção seja uma...
	i) 40 % com base na posição em risco média ponderada pelo valor para a carteira, quando as posições em risco são empréstimos garantidos por hipotecas sobre imóveis destinados à habitação ou empréstimos à habitação totalmente garantidos, como referido ...
	ii) 50 % com base na posição em risco individual, quando a posição em risco é um empréstimo garantido por uma hipoteca sobre imóveis comerciais;
	iii) 75 % com base na posição em risco individual, quando a posição em risco é uma posição em risco da carteira de retalho;
	iv) para as restantes posições em risco, 100 % com base na posição em risco individual;
	i) A entidade cedente pode demonstrar que o valor da posição em risco da tranche de primeiras perdas excede uma estimativa fundamentada das perdas esperadas sobre as posições em risco subjacentes, por uma margem substancial;
	ii) Não existem posições intermédias (mezzanine) na titularização.
	i) Exijam que a instituição cedente altere as posições em risco subjacentes para melhorar a qualidade média do conjunto;
	ii) Aumentem a remuneração paga aos detentores de posições ou melhorem de outro modo as posições na titularização, como resposta uma deterioração da qualidade creditícia das posições em risco subjacentes;
	i) Pode ser exercida numa base discricionária por parte da instituição cedente;
	ii) Só pode ser exercida quando estiver por amortizar um valor igual ou inferior a 10 % do valor inicial das posições em risco subjacentes;
	iii) Não está estruturada de modo a evitar a afetação de perdas a posições de melhoria do risco de crédito ou a outras posições detidas pelos investidores, nem a assegurar de outra forma uma melhoria do risco de crédito;
	i) A entidade cedente pode demonstrar que o valor da posição em risco da tranche de primeiras perdas excede uma estimativa fundamentada das perdas esperadas sobre as posições em risco subjacentes, por uma margem substancial;
	ii) Não existem posições intermédias (mezzanine) na titularização.

	Quando a possível redução dos montantes das posições ponderadas pelo risco que a instituição cedente iria conseguir através da titularização não for justificada por uma transferência comensurável do risco de crédito para terceiros, as autoridades comp...
	Para efeitos do presente número, uma posição numa titularização é considerada uma posição de titularização intermédia desde que preencha os requisitos estabelecidos no artigo 244.º, n.º 2, último parágrafo.
	i) Imponham limiares de materialidade significativos, abaixo dos quais se considere que não deve ser acionada a proteção de crédito, caso ocorra um evento de crédito;
	ii) Permitam a rescisão da proteção devido à deterioração da qualidade de crédito das posições em risco subjacentes,
	iii) Exijam que a instituição cedente altere a composição das posições em risco subjacentes para melhorar a qualidade média do conjunto;
	iv) Aumentem os custos de proteção do crédito para as instituições ou a remuneração a pagar aos detentores de posições na titularização em resposta a uma deterioração da qualidade de crédito do conjunto subjacente;
	i) Pode ser exercida numa base discricionária por parte da instituição cedente;
	ii) Só pode ser exercida quando estiver por amortizar um valor igual ou inferior a 10 % do valor inicial das posições em risco subjacentes;
	iii) Não está estruturada de modo a evitar a afetação de perdas a posições de melhoria do risco de crédito ou a outras posições detidas pelos investidores na titularização, nem a assegurar de outra forma uma melhoria do risco de crédito;


	Se a instituição cedente não tiver transferido o risco significativo de crédito ou tiver decidido não aplicar o n.º 1, não precisa de calcular os montantes das posições ponderadas pelo risco que mantenha no quadro da titularização em causa, mas deve c...
	Se as posições forem apenas parcialmente sobrepostas, a instituição pode dividir a posição em duas partes e reconhecer a sobreposição apenas em relação a uma parte, nos termos do primeiro parágrafo. Em alternativa, a instituição pode considerar as pos...
	A instituição pode também reconhecer uma sobreposição entre os requisitos de fundos próprios relativos às posições da carteira de negociação e os requisitos de fundos próprios relativos às posições de titularização não incluídos na carteira de negocia...
	Para efeitos do presente número, considera-se que duas posições são sobrepostas quando estas se compensam entre si, de tal forma que a instituição pode evitar as perdas resultantes de uma posição através da execução das obrigações decorrentes da outr...
	A proteção pessoal de crédito elegível e os prestadores de proteção pessoal de crédito estão limitados àqueles que são elegíveis nos termos do capítulo 4, e o reconhecimento da redução do risco de crédito está sujeito ao cumprimento dos requisitos rel...
	As instituições que estejam autorizadas a aplicar o Método IRB a uma posição em risco direta sobre o prestador da proteção podem avaliar a elegibilidade de acordo com o primeiro parágrafo, com base na equivalência entre a probabilidade de incumpriment...
	i) o resultante da aplicação do SEC-SA nos termos do n.º 8 e da subsecção 3, ou
	ii) o ponderador de risco da posição de titularização inicial de acordo com o SEC-ERBA.

	Caso as perdas decorrentes do risco de redução dos montantes a receber e do risco de crédito sejam tratadas de modo agregado na titularização, as instituições convertem os respetivos KIRB para risco de redução dos montantes a receber e para risco de c...
	Caso o risco de redução dos montantes a receber e o risco de crédito não sejam tratados de modo agregado na titularização, as instituições alteram o tratamento previsto no número anterior para converter os respetivos KIRB para risco de redução dos mon...
	Para efeitos do presente número, as instituições calculam o valor em risco das posições em risco subjacentes sem compensação dos eventuais ajustamentos específicos para risco de crédito ou ajustamentos de valor adicionais nos termos dos artigos 34.º e...
	No caso das titularizações sintéticas com proteção real, quaisquer produtos significativos da emissão de valores mobiliários condicionados por eventos de crédito ou outras obrigações com proteção real da EOET que sirvam de garantia para o reembolso da...
	O ponto de conexão (A) é expresso por um número decimal, entre zero e um, e é igual ao rácio entre:
	O ponto de desconexão (D) é expresso por um número decimal, entre zero e um, e é igual ao rácio entre:
	em que CFt indica todos os pagamentos contratuais (capital em dívida, juros e comissões) a pagar pelo mutuário durante o período t; ou
	em que ML é o prazo de vencimento final legal da tranche.

	Quando o risco de crédito e o risco de redução dos montantes a receber adquiridos forem geridos de modo agregado numa titularização, a LGDi corresponde à média ponderada da LGD para risco de crédito e a 100 % da LGD para risco de redução dos montantes...
	em que
	d é a parte do montante da posição em risco das posições em risco subjacentes para as quais a instituição pode calcular o KIRB relativamente ao valor da posição em risco de todas as posições em risco subjacentes. d é medido como um valor expresso entr...
	Para efeitos da aplicação do primeiro parágrafo, a posição de referência é a posição com um grau de prioridade idêntico, em todos os seus aspetos, ao do derivado, ou, na ausência de tal posição de prioridade idêntica, à posição imediatamente subordina...
	De acordo com o SEC-IRBA, o ponderador de risco para uma posição numa titularização STS é calculado nos termos do artigo 259.º, sob reserva das seguintes alterações:
	limite mínimo para os ponderadores de risco aplicáveis às posições de titularização prioritárias = 10 %
	p = max [0.3; 0.5ˑ (A + Bˑ(1/N) + Cˑ KIRB + D LGD + EˑMT)]
	RW = [RW após ajustamento pelo prazo de vencimento de acordo com o n.º 4] ∙[1 – min (T; 50%)]
	em que
	T = dimensão da tranche calculada como D – A
	em que
	D é o ponto de desconexão determinado nos termos do artigo 256.º
	A é o ponto de conexão determinado nos termos do artigo 256.º
	RW = 1 250%                      quando D ≤ KA
	RW = 12,5( KSSFA(KA)                      quando A ≥ KA
	quando A˂KA˂D
	em que:
	D é o ponto de desconexão determinado nos termos do artigo 256.º
	A é o ponto de conexão determinado nos termos do artigo 256.º
	KA é um a parâmetro calculado nos termos do n.º 2
	,K-SSFA(,K-A.).= ,,e-a∙u.− ,e-a∙l.-a,u−l..
	em que:
	a = –(1 / (p   KA))
	u = D – KA
	l = max (A – KA; 0)
	p = 1 para uma posição em risco numa titularização que não seja uma posição em risco numa retitularização
	De acordo com o SEC-SA, o ponderador de risco para uma posição numa titularização STS é calculado nos termos do artigo 263.º, com as seguintes alterações:
	limite mínimo para os ponderadores de risco aplicáveis às posições de titularização prioritárias = 10 %
	p = 0,5;
	i) Os critérios de elegibilidade dos ativos, sob reserva do disposto na alínea i);
	ii) Os tipos e o valor monetário das posições em risco decorrentes do fornecimento de facilidades de liquidez e de melhorias do risco de crédito;
	iii) A distribuição das perdas entre as posições de titularização no programa ABCP;
	iv) A separação, jurídica e económica, dos ativos transferidos relativamente à entidade que os vende;
	i) A exclusão da aquisição de ativos que se encontram em situação de significativo atraso de pagamento ou de incumprimento;
	ii)  A limitação da concentração excessiva em determinados devedores ou zonas geográficas;
	iii) A limitação da natureza dos ativos a adquirir;
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